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I N T R o D u e e I o N 

El ;::-•·es.:=nt-':': t.ra-tt·=.<._'•:t po::r:.io;:•.4E r:-.•:>ííl<:• i:ib_•ativ0 ..;,:1 i;:;·o~·=···,e·· 12 
f.:.·=t.iltad o~,ra q1...Je l.:..; Ca?:as da .9:·;:.lz.':\ reali.•=er, l<" f1w1c;...:.n 
f1dtJ~:.:.ri0:!., ¡:;:at<:. lo .::rJ:::.1 i?z n-=ces~i·i:• con-::ic:.er- E•l f1d'°"'i-.:r;1mt~·::. ::,lJ~ 
e1r1l:-~·:~d·?H·,r..~·.: Y ~"·:il1.1·=1ón. ~~ l.:::.g1:o;l.:.•::i1:.n ~·.:::1c..t.1va =•! misrn•:-i .~r 
r·iue::tr,.:. pai~, <:•si .::•::>rno:• t.Eimbién CC•t"lC·"=ét" la:=.: ··azo:-n~s gu..., 1:onduJer1:,_-, 
c?:ll le·~islad1::ir rn~=(.1«::.:o~•·:i ~ ot.:.rge,,-- el rn·:in•:·p•:li-:• d·2 Ir.. <=o:::-l::i·.•1de:.1d 
f1duci~r-ja a l?s In~titu~Janes de C!"édi~c1. 

E::: d~ re·5alt:;r· -:¡u~ esta fi9l,it·;:, Ji.u-idica es re:lBt1v<:1m•:=:nt•:: nt•~"·°' e¡-, 
nuestr·a li:i91slaci•:•t'1 Pl..JG:::to -=tU-2, siendci l..Wlél jn=ti.t1..-c1c1-:~'n n€'!tament-•::: 
d-=riv;:..da del :=1si:.::rn? le.o;ial an!:llosaj•!in. sr.J .:.vari•=e e int89t"c..ci.!:n a¡ 
<z.:i.~to::mB jvrtdir::o rns:.d-=<=inc• fui:: dific.il ,_;,_,rque le 1le~ó 

confut·1.:.i r la fid1.,c1 a y el f1dei·=otnílll ssurn ro1o;;in1~·~ y et·, zus 
in1 1..::i.:'?:.· Je ":lió 1 •• n.:1 ir1ten:.·t·et.:rción diferent-=. del tr-r.t=.':. 
1:.r·;iJo:o::~.ii:-•n. 

La ?.i.ab•::.rar::ié•tl d:::l pt·e·-'i-=.nte trc.br.:•JO cc.nt.1ene- t~na e::.t~ructura 

logica. 1.~n d-:.o"-ar·rol ~.:i h1sl:.ór1cc• v una e"i::·oS1•::1r~n1 ·;:dzt.emát:.ic<:1 de 
l•:iS ':ernas ':r~f.:..:._1jc1".':~ Par·a El b:i :se •:ltvide s•.i e:::L.ud1.;:·1 o::in,::o 
•::;;: i:·j ~:1.il .;;.:.. .:::n el p1· 1 r11et··:i se ~~<i::•:ineri los di verso=· con,;:E!t::•t..-:·s 
def tri1c1r::•r-1e'!; ·=l11e l2 ·::k:,.::tt· ~na ha considerad•:. ar:-er•:a d.=::J 
f1.j.::u •• :•mj S•."• entt·e la.:: qt.1{;! de:....t:.acan ie<'=!Uel la::: .:::iue leo i:;or1s.ideran 
C•:irnc• un c·-:·nt.rc:•t.•:• j11ri•:lico~ ne9ocio fi.juci'°'t-1•:1, t"l .. :::gc1c1c• jlirldtco~ 

afe•=t8•=ii:.r1 F=·~t..t·1rnot·,ial o mandato irrevc .. ::<:1ble. Sef"ialarn~:·s tambiét1 
lo:;.~ div-::-r:=.<:1s t-eo~·f;:..'3 ¡je. l·:•s r.Jif'°"r.-;;:rd:.es aut:.1::wr:s d-:=-
•:-•t'lSl"!;:t1 'l -=v·.:<~1~::tón. pc:irtiend•:i de la fidu1::it:• rorn~n,::;. ... ~¡ ~·<=••:::1 .. LH•~ 
f1:-/,~·=t~-= )' -=! f 1 de1'=i:irr.m1=:1..m. de d•:w1de. inegablero~nte 
pr·:Vi•:=.n-::, i:!l el n•:•mt:·1·e con el '='-Ji.=\) hoy en d!a C•:ino•::erno~. 2. 
es+.a f1g1.;t·c.. 

(,:intin1.IC:.Jr!•:•':· .;:,n el :ie-:;c:,rt··:il lo /'1i::;tót"i1::C• del fideio.:-:miS•":'.• •-.::1sta 
t l~~·::iar ~l Us~ \n·=il.;:: y el +:ru::t. an·;1l<.::•:::aJón .• anf:.e,=2dent:-"":: jir-ect.oz:: 
de ezta fi·;tur·.;. ~i·,1 y •::0;110 fue ad~~·t~d¿, Bn r1uest.r•::• ~·91:::;. Por· 
t~ll ti rno se f-·1;::,,::e r· .::fe1·.;~nc1E1 ;-,1 •:!e~c;.rt·cil Io de ésta 8n lo:·:. Est.aci.:•-o:. 
IJr; -.. :t.:•s d·~ Nc·t· t~ió<l11.::,t·' • .::¿., y ~u .:.d•:·i=·c:J.•:•n ·~n M~:-~ico. 

E,' e., Capi 1-.... 10 Se·:_: .;ndc· ~' p.;,r·c, un •::•:•rni:·l~t.o e:::trAd1 ,-, c11:-.;:,1·1::a del 
Fidei•::Cr1)1s.:< ~>..'.;l e~:¡.::·:1·.en l¿.,s dive1·sa.: t.eorlc.s que o:;,1:ol:w~ l~ 

1·1;.T,urc..l.;.-::c• J1i1·idi·:-.C• de estd fi·:iur"' ~:.1:.to:;:n. e.si C•:Hfi,') do::: :: :.:::;:. 
Eletnent.·:·:: ~uE: !t1i::.•::."J•·c:1n este 1ns:t1·1.tme;·rt.C• JUt"id1•'.:C• t..:•do::> 1.:. 
it1"t€:nCi•:'.W1 ojE"; ·=tlJ·~ so::~· •:o:or:ipt·e1·1-::.1C•l8 SU ez.eni:.1c. ~ es+ .. t·llC!: ... Jra, 

El Capi f-.1_.¡J •· Ter·cer·1:• ::ontii:tr.e 1.w.;. r•~f-::r-=:rrci ¿, ~l na•= imienti:i y 
~~-=-··-~-,1:.-, -:1~1 -f'j,,'2~c-;·rn!.:1·:. ~r' Mé:=t·'.":•. <1 la r·-2·::·1!=i.1:.:::•!•n le•;i:..J ·:¡11e 

·=•-•r-.1:-:c1··1•_JC= y c. l•:·:;; ¡::- ··:·-1-=-::t.:•: •:1e ::;.•J:::.pr., .• 11:•n _:¡u-: -·>I -==: 
fuer·on pj ;o.nt,;:.adc:'~ ~·o'.)t'" .. T.:.s€· 1-.·~~:- 1 rr.ant-.• :·1~1-. E~·.;· i-:::t.JE:: 1~, Ct·.:.e1 '.' 



Ricardo Al far·~· ent;.re c•tros~ haciendo •.m estudio de-tal lado de las 
di vo:H·s.::rs leye~- qu.-:- lo han regul.:.dc• partiendo de la Ley General de 
Inst.it1..-u::ic•n8=. .:fe •:::rédib:o y Esterblecirnientos Bancarios de 1924 
~-.ast;:i l:a vio:;rente Ley de InstitL4C:iones de Crédl to de 1990. 

Petra el Capi t1.~l<'.:• Cuarte• r10:•S avc .. ::i.ltnOs al est.udicc de LW1C:. de las 
modal ldades del 'fid~ic•:•mi::;o de .::-special int~rés para los e'fectos 
dE: r.r...ie3tr·•:• t.rab;;Jo~ c·:,rno lo o::s .;::l fi.j.:ic.:imiso de administración~ 
rnan1fe:ztarn·:i= t_.ac1r.bié11 la ulilide:id de los mi.srr.•:.s y el objeto de la 
adrni;1._strac:iór1 de l•:·~ ,¡aJ1:1t·es~ hacernos refer.:,n,=ia y •=lasif'icación 
d-2 1.:.:. .:.1::.ci1:•r1~~ .:/~ +:. 1:•d8 s1: .. ::1edad~ .:r1 esPec1.;il de la anónirna para 
l ~.:..;1a1 al terna del m•:1t"K•PC•l io d·~l fide:ic:c•1r,is1:•~-. a través de la=:. 
In=.t l tlu.: ÍC•n8S de ( t·¿,,j i ti. ... , e1~¡::·on i.,::tidc• 1 as 1·t:.zc-.r1e::; qt.J~ para el l •:1 
tLN'-' el l.;:!gi i;lad:·r·. ':l!O.i 1::.:·mi:i las ver1to:cjas que -:-sta mo::didc. 
pre~E-nt<ri p.:wa .:l P'~~t.l.icc• tr1v€:r'::;ior11sf:a. 

Et1 el Capi ti.•lo 01.•ir1t•:• y Pt:it·a <.·f:"·oyar· riues+:.ra pr • .:ipuest.a hacernc1s un 
est.•.•d10 do,;;,i·.allado de lo q1.,i::: es 12' 1r1t.errn-=-diac1ón b•~rsatil 
tit.J-:.s.tr.::-1 p~,is do::f1r1iendi:1 tsr1t::i:1 :=< le-< ]t·.t.etrfi...=.d1é:tcjón c:omo los 
suJet.Q-=o. de 121 r111srna.. 1C•5 1t·1t,,,,1·rried1;;i,-1,_.s. ~nt.re ],_::;:: •::¡1Je de~,t.acar1 

l•:is cot-redc~··=~, 1=ow1·.=;ior11·zt:.c:1s y lC<::s -.~ .. :;:.-:; .je 81:.lsa. est.as 1:Jlt.ima::: 
s1.det.o~ p1-1nciF<:1les •:ie };... inf .. et·m-?!diación bursátil. 

t·ef1t""1ét1d1:•t"•C•S el le;.<?. ,je rianer::- :;er1ét· 1·=a, haciende• vnc. b!·eve 
1·e~-=1·enc1C< hist6r1ca sobre el nac1m1anto )" e~olució~ del Mercado 
de Veilc•r e:; en Mé·,n1;.:1. z,1J d.;:sc.rrc•l le· h,. .. ::ic. un.:. Bc•ls;. de Valor-es de 
Mé>o:1·=0 y l.;i apcw1c:1..::•n. e 1nstitu1::ionali::.~ciC1n de las Cac;;a-z de 
Bolsa •:orno at·9c.n1smc•s b~1-=.ico-:=. y Cw1ic1:.s ,je la inter·rnediación 
b1.u-si!tt i l:: t.;.rnbién -:::e sef'"ia l <:<n las funci•:•nes qr.H:~ desem~·ef'"ian las 
Cc..sa~ de B·:.l:;a v~rtud de --=:u •=edi.d~d de int.ennediarios 
bursbtilo:::. P.:<t·.:., p-:1r t:Jjf.lrn•:•. proponet· qu8 so:, f?.•::ult-"=" ei la-;:. Casas 
de Bolsé1 pó'\ra re;:.Ii:-:a1· la fLJnc1ór1 fid•.Jc!arl ... "'<. 

C..:.01. -=:st.t. fin es qu-::: ret.ornarno:?. estt.. figura de<dci el éxit:.c. g1.1e, como 
vim•.:1-:. lo lar·gc, de este tr·abaJc1, tiene la misma sobre tcido en 
lo:. E-::tadi::c. Unid•.:os de Nor·t.ec.rné..-1.:.c.. '.I dE<d~ la influencia .::¡ue 
ej.:.t··=~ el rnisrno s1.:ibre M~·dc:•. ere. de su¡::.·,:·~-,er ·=1r...1e al notar .al 
legisl adot· rne.~~i•:::.n•::• 11:1:; ber1ef1·::l.os ·=lue r.:p•:•t-1:.?bc.:. e5t.,.::, in-;:;t.rLJrnen-tc• 
j1.Jri.J1,::•:.. .;,n z.<·::iu~:J r:::·ai~-· l·:· <=<•.:k•!=''.ar·c. ¡;, n 1.<.o;.·-~t1·,:. le·;tisie.ci~•n clc.d•'.:"• 
que. r•1é-.1co. cc1rr11:• País l l•:Ji:--r de lat1r·,.:·~1ri':!·1·1·::a, ~s de·:: ir, d~be 

111o·ji fJ,::"'1~ .. S•J ~ t·10:.rrn;:.=.:. poni~r1dol 0<-0. a 1;:. ;:::;::.1 d~ i.n·r m•.Jt1d•:o rnoder·no e:::.. 
decir l~9isle:1t· no:ii-1n<:1·.:; j1.H"ld1c~=· e:.c·:w.ie_~, c. l1:•s ~c1:.ntectrnientos 

r111.1nd l .:'t le::. ,.-a ·:¡1_1~~ .j.=.- ne· t·,o:i..::er ,;..::; ¡. S"O;r 1 a ur1 t=•? i =: rezagado 
it·,vi;•lut.Jvo. 

Es ;:,~J. ·:¡1.ie s~ i::r•:ipon~ ·71ue le:.s C.:..,.~.=.::: •J=- Bolz::i •;·1.1,.o:::dan r.oarl:i•=ipar de 
la vida ~~mercial rne~:icana por· n:ed10 d~ la ~ctividad fiduciaria 
d¿¡dc. ·~tlE: et• 12. 8Cl:.ual!d;:.1j ¡-•• - . .:::~·1st,- _w,21 rei::::•.'."•n -=:ue ¡rnptda el qu'= 
:=,-;::, <01bt·a l:;:. ::•1:isiLd]ic:ad dE: qq'"2 se r-=al1c~ e$t.c. fLu-1.:::1611~ ye:.. •:¡ue pot' 

;•:·:• ~~- j•?:'.'.:·~rrir:·.~/"1,- ·?:::'".= .Jr.·:-::1i+:;c:-:· :=1 J:;o.~ •'.:f1sp·:·=i·=i•:•nes le.9ales 
1·eI~tJ.v::o-.: ·=iue -;::~ -:::rn1ti.rán -=n l¿, Ley =iue t")o:.:it·rna ~r.• a•=t1vidad CLeY 



del M>=rc~do de v'al•:ir~::;) ~ i::or otr•:• lado, dicha a•::tividad esf:.ar·ia 
sio:=wpr-e s•.,pervisada peor la aut.or·idad (Cc11n1siC.·n Na•=i .. :w1;,..l d.;:: 
Val•:we~) y si:•lo se aL1torizaria ~ aqLtéJla=· Casas de B·~lsa qw= 
Etcr·edi~:.~n tene•· la cc.paci•jad t.~cnjca neces.:..1·ia~ 

Fit-i~lme11t.i=, :::.•= t.r·at.;= .C<i..::t.ualrnerr;:.,.,_~ rnerj;ant-e l<-1 int1:=rmed1i-1c .. ón y 
usando c..:.rno inst:.n.1rner1tc• al r.:ont.rMt.o do::: •:-orn1·:::.1 ón i:ier;:::ar,-t.1 l, d-= 
roati"T:Jar l(•:i:· 1·ec•Jt·~:.C•S d8 ]o=: gr·'1ndes ir·•.er·sic•rdsi:.a::; d~l p;;..is, 
fcorrn.:t rnqy libre, y -=:.r-. lc•'5:. ti>=?.rn;.•ws que c.or1-en. d€: mc>rno:rB 1·ror1e~:t.F.t_. 

sana y n:spi:rr·1sab 1 e. 

(.ie he·=h:• cot··::.1,jerc:ano'::; ·::iu.;. l~ nPert.ur.:.. ec.::in•:•rn1cc;. ·~ue ·::e viv-= en el 
pais~ arn~n r:J:,:, l~ firma d.::! Tr·otc.d•::> d~ Libr.-, Comer·,:::i•:' e. •:~lebro:.rs~ 

entre r-~-=--:ic•:•, Ganad~ y 10'3 Est . .;1d•:-•s Unid·:i~ de Norl:.eamer1ca 
just.i fican, s...:•br·e las bases sef"isd arlas.. la .re•::esidc.d de gue 
coru=eda la f•.•nClC•n f1d•.1ciari;:, o;, l~s Casas d.;. Bolsa, de:::d12 l•.1e90 
r-=:stringida al rnaneJ•:> de lr:-•5 v.~•lC•t·es~ con el obj~t:c• .:1e agi ~ izat· 
$LJ act.ividad, YC.1 qu~ F·•:ot· ot.1-0 le:tdo, F·ensar.1·:>~0. ·:::iL~e la 1=·t··:ihibicJ.ón 
•"= :i'~·.tet·t.;,. ~n la L-=y para '=!lJ>±- s'~'l•:i puedar, =er f¡duci'-=.rias lct::. 
Tn.:::tlit.11.:: .. o:in•:.-:-~ a1.itori::ada:::, p:=..ra ~ll•.:i c~·t·•fc.nni= a la L~y de 
tn, t:.ii-.u·.:i•':lne·.:: de Ct·.f!dil:.1:i ha _sjd,_:-i SLJper·adc.1 ,·10:-•)! en ·:Ji,;1, obei:::leciendo 
,j1•::··,¿, ;:. ... •:ihibic1ór1 scleanente a ,-c;.~c~-,es hi~o..r_ór1c.:.-- ,j¿,,:!::i que la·;;; 
Case." ·ie 8•:.l~a ".:;-:-- er11::1_Jent.ral""1 en •.•ne.. sit.u.:.•:::i.~·n '5"-~rri.:::;ant:~ =-i a'luella 

.::¡, 1e e-:,t. "\b~t, ,::.,:.}.; .. ::ad:·~: lo=. ban•=i:-o:=. o::::n 1 .... iO·J.:C·oc:a '.:.!n q1,.~ 

est~t·l~·=16 e~cJusJvidad del fide1com1~0 a sLJ f ~01·, pot· ello es 
~u~ ~-r.::iP·~nemos se abr~ d1ch~ Posibilidad~ las C~S~•S de Bol~a, 
fc-ci l: 'f',c.nckoso:: '=on el lo el ef1c;;;::: dE:s':?rnP•:-,f'"íc• do:, l;:·-:; :OY:r·,;1c:io:- 1~. dr;.ac• 
·:iue ::.c•r1 inst1.f:.u•=1ones rnás esp12,-:ir:.l1zadc.s ·:iL1e los bar1c· s, 
ev1 t~ni::lc•=•= te.rribi~ti el e-ncarecirni2ntc• de la oper·:::....:iórr y p~;ra 
rnay~r dit1~m1srno. 



CAPITULO! 

EL FIDEICOMISO 
1. CONCEPTO 

Girarnc.t.icalmente,. el Diccionario de la Lengua_ Espaf"iola _y_ la 
Encic:lc•pedia Salvat., _ coit·1ciden ·al _ sef"íalar ·que la -Palabra 
FIDEICOMISO "dat:iva del lat.in- f-ídeió:.rn-mis.:Ún-.- de frdes, - · fé y 
cornmisus, confiedo". 

Por su parte~ el Dici::ior1ari•:. de la Lengua EspaPiol~ cot'l~inOa 
SL~ defit"ticiOn: 

"ro. f•:ir. Di~P•:>siciót"J testamentaria por la cual el 
t.estad1:.r deja su hacier1da o parte de el la encomendada 
a la fé de i.~no Para que. er1 caso y tiempo 
determinados. la transmita a 1:.tro si.deto o la invierta 
del mc•dC• •::iue se le s.ef"iale". (!) 

El concepto dado por la Enci·=lopedia Salvat abunda al precisar 
gue el fid~icomiso es; 

"Disposiciór1 testamentaria F·or la cual el testador deja 
bieries cc•nfiados a la fé de Lff"!Ct persor-ia ~·ara gue ·en el 

y tiempo:· det.enninados los transmita a •.:•t.ra :;;;1-'jeto, 
o les dé el destino gL1e les sef"iale" (2) 

Ademas le da w; cat·~cter sucesorio al er1ur-iciar: 

"Der. DisposiciC•n testarnentaria por la cual el testador 
encarga al heredero pt·irneramente llamado que •=onserve y 
transmita l·:.is b1.::nes a un s-=gw-,do C• L'lte1·ior heredare• 
pr írner.:"lrni::t·.t.: Y.:t 5ea por f.=i.l lecírniento de aq1.,el o cuando 
ocurra al·:.n.'.m s1..~ceso C• l leg1.1e un di<:- det.errninado sef"'ialado 
en el testamento". (3) 

El maestro GUILLERMO FLrJRIS MARGADANT afirma ·~w: la figura del 
fide1corn1z.o, et; el derech..:1 rcirnanc• era "una s~'plica dirigida por 
Lm fideicomit.ente a un fiduciario para q1..1.;. entregara determinados 
bienes a un fideic•:imisario". (-0 

( 1 > IiICCIONARIO [)E LA LENGUA ESPAf"10LA. Real Academia Espaf"iola. 
Tmno III. Décimi:• Novena Edición. Editcirial Espasa-Calpe. 
S.A., Mad~id, Espaf"ia. 1970. pp. 6:20 

C2> ENCICLPEDIA SALVAT. Vicciona1· io. Torno VI. FER-HA D. Sal vat 
Editcores. Be.rcelc•na Espaf"ia. 1971. pp. 1407. 

(3) Idern. 
<~l> MARGADANT S. Gui l len11•:t F. EL DERECHO PRIVADO ROMANO. Tercera 

Edición. Editorial Esfinge, S.A. Mé,~ico, F.F. 1966. pp. 4a7. 



.; p,:11r·t.¿, del l'"~énr.tn•:i fidei.CO:•IOt'.E•:• t.e-r·18fOOS los VOC<:\bl•:•s Fit•ci-IA y 
PACTUN FIDIJCJAE. 

Coro•::• se ver?. o::n el ca;::.·itl~lo correspcw1di":?:nl;.e. estc•s t·.:no1t·1-::is 
pert:er1ec:n al Derech•:• R•:irnan.:o~ sin ernbat··;io, po,- su :o:iroilit.1.~d 
e~{pone1·, a .::ontinl~aci6r1~ 

''Fif>UC!A. - E:::; llt"1 ne•;i;o.=io jurídico cuyc. ·=wnpl irn1ent•:. .;:¡uo::d<::~ 
ba:.::ado et1 la b1Aena f4 o la lealtad d8 una di.: la= partes, 
la ci.ial 9enet·alrnente se cornprornel:.e a :·o=:<:ol tZE•t· en prc1ve1:h•:i 
de la otro i::::·r.wt.e o del t.erc·~r"O que é:;t.a desigr1e, ié.' 

entre·,:¡.'-" de <..ina cc•sa o la ejecución de •.~ne. oblig~,c1ót· •• (~J 

"Fif•EICCIMISSUM. - Es libera] idad pc-1· •=aw:.a de rnu-:;,rt.e. El 
fidei•=omi:.;;Lun s•.ir-;ie •::ürn•::. lH"1 encc-r9adci dadc• a llna persona 
pc,1·a que tr·a1·,~rnit~· parte o la f:.o:•t.e-,] idad de lc•z~ bienes 
que int.e·:n-an la :::.1.~c"'-l!sión de quien ha•:;e el er1car-.:¡0 1 

favor de un ti:t··=ero (fideicornisar1us>, •=lJYO cumplirnient.:• 
depende t~nicarnent.e de la t•L~er1a volLJntad d~ la persc•tia qu~ 
r·e•::ibe la .;;•.h=esión ·;lt"éitVada por- .;,-! fideicomiso 
(fid .. KJ~t·'ius~ ". (6) 

Finalmet·.t~ tenemo'"5 al c:·actLun fiduciae. 

"P;:..ctt.iro fid1.Jc1ae es ne•;t•: .. =10 eni;.re vivos, ap•:oyadc• en la 
C:•:itifianzei y •=elti=.'!bt·ado en 1nteré': de la-1a de las partes qu~ 
e1·1 él it·:l:.,:;;1·vi.~nen". 17) 

una 11 operaciót'l 
mercantil mediante l;;, q•.tA 1w1r.o p~rsc•na -fisica e• mc·r·al-~ 

l ldrnadc. fide1•=orn1 tente, de:=. tina •=1ertos bienes a la 
r·ealización d~ Lin fir1 licit·::. deter·rninado~ encornendandc• 
-t::::t.a a w1a ir.st.1t.1.1~ión fiduciaria"·. (:3) 

A ~·.i vo::;.: v.~::ouE:: I•EL MERCAV•.) rnan1 r'1est.a ·:::iti-= "es w1 •.:ont.rat...::e P•.Jr 
virt.ud del cu~l =-·2 .:;.;.nfter"en facultad-e$ <=i LH"1 slU~to para qLle 
t·e~li,:~ actos. 1·~s~e~t0 de d~terrnit~~·~os bienes~ a efecto de 
1091·or un f!n e-::-.pe•=ifico, en pt··:•vecf·1•:> d-e quien de=.igne aq1..iel que 
otorga las f~·=ulta•je'E';". (9} 

{3} HERN~)NVEZ. Octc.v10 A. [)ERECHO BANCARIO ME},;ICANO. 
Tn:=:t.it'uc1•:•nes de Ct-~dit:.o. To:irno Se-;iundo. Edicit:ir1e~ de l'"' 
Aso:u=iar:1·~•t"• Me~, ice.na de Invi::st:.i.;i.ctr::ion.:-z. Adm1r1ist.rc.t.iva:::;. 
·:·e1·ie I. E:dit.: • .-i3.l ;u.=., S.t":.., Mt: .. ~::.·::o, 1'?57. ~·. :2311. 

<6> Id•::::m. 
<7J HERNA~l~E2. ~p. C1t •• c. 232. 
(8) flE FINh. F ?if?e~. DICCIONARIO f>E DERECHO. ::;.¿.: ... ir·1·ja E'd1ción. 

E.:11':.or1al F._wró=-, S.t;., México, D.F., 1·=t7·~. p. 17:=:. 
; 9 > Vt:z1-1l 1F:-:' f'i!?l MF.PCt:;[·í.t, Ozc21t·. C(ltHFATOS MERC~'tt·!TILES. E•:!¡ t.or ia 1 

P.:.r·r•!i~, ~ .. ¡..:,., ;1~·-l·=C•, ~·.F •• 1985. e·. 421. 



Má~. ·i'ldoz.le.nt.e~ reffriéndc•se a la materia mercant.il continúa en su 
e}:posici61·1: 

"Es un contr.:ito de r1aturaleza mercantil~ en virtud del 
cual LW1~ pet·seona llamadc. fideiccirriit.ent.e: dest.ina bienes 
pcira la c 1:w1secusit•n de un fir., licito detenninado y 
recomienda l~ r·ecd iza..:iót-. de- los actos para lograr tal 
fin y ot1·a persone. llarnc;>.da fidi.~·=iario ·quien 
t.,ec~~·?.at·iarneni:.o:. ccw1forme al art.tculo 350 debe ser un~ 

i1"1:stit.L~c1ón d.; •=r4di~-:•"· (10) 

Finalrnente el Dr. RAUL CERVANTES AHUMADA af'irrna que el 
fidi:icci1niso E:$ "i.w1 r1eo;ic•ci•:• jurídico pcw medie• del c1.1al el 
fideicOrni tente const i t1_Jye un p2.t.r imor1j •:• i:ll~t6norno, cuya 
tit.ularidBr:l s~ atr·ib•.•ye al fiduciat·J·::i, para la realización de un 
fin determinado''. Cll) 

P•:ir s1_J p:1rt-= 1 a LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO 
(12), Capit1.iJo V, de1 fJdeicornis•:• .. en s1.l arti•=l{lo ::"46 establece: 

"Eri v1rt:.r.d del fid>::::icc.•rnisc•, el fid~icomitente destina 
•=ie:r·tos ~1en8s 1.w. fin li•=1t.o dE::terrninado, 
e1-.cornendr.do la real1zació1·1 de e~-e fin a LJr.a institución 
f1duc.iaria". 

Podernos: cot·1cluit· et·1t.once~ '=!Lte el fid>:!icorni$;:• es un contrato 
pc•r medio del cuc:tl Lma per~c·na 11 arnada fideic•:•rni tente: cot"lsti t.uye 
w1 patrimonii::i alit.onomo qr)e er1car·sia a otra Persc1na llamada 
fid1AcL'!rja a fir1 de gu-:= le de 1.m destit"IO determinado y 
beneficie• de ot.ra per·sona llamada f1deicornisC4r-io. 

C 1 O> VAZQUEZ DEL MERCADO. Qp, Cit.. , p. 423 
{ 11 l CERVANTES AHUMADA, Ral!'1. TITULOS Y OFERACIONES DE CREDITO, 

Sexta Edi·=iór.,. Editorial Herrero, S.A •• México, D.F., 1969. 
p. 289. 

(1~) P•-~bli1::ada er-. el Diario Oficial del 27 de agoste• de 1932. 
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~ ANTECEDENTES: 

En· r~laci6n al. f·ide·i":::c,r~'"i·so,. los a1..itores tiener-1· diverzas 
acerca de su orige_n-._y evolució':"l· 

Est~\S t.eot·ias_ se- hari. diVidido· de la- si·:iuiente roar1era: 

I. - DEREf HO ROMANO 

. 'I·; ~ )>ERECHO .ROMANO 

a) Fid1.~cia. 
b) Pac:tum fiduci~e. 
e) Fideicormnissum. 

II. - EDA[.1 MEDIA 

a) M_ayorazgc•. 
b) Cape! larda:= .. 
el Prenda Inmobiliaria 
d> M~nus-fidelis 

e> Salman o Treuhand. 

III.- DERECHO INGLES 

C::l) Ll"3 ~ inglés 
b) Tr1Ast ar .. :;ilosaj~·n. 

IV. - ESTA[JOS UNIDOS DE NORTEAMERICA 

a> Trust n.:•rteF.\rnericano. 

teoriaz: 

En el der•?•:-~1·.:o r·~mar-1'.:r t:!~d-z+-.ieron '*:.res inst1t1.1cir:ir-1es juridÍc_a~ a 
las c:1..1ales <;l-;iut...::is ?<•.1t.c·r~s les dB~·, el caráct.o;,!t· de ant.éceder,te~ de 
lo que ~c.i".uBlrn~nt.e ·=c•nocernos CC•rnc• ·?ideic:•:imisc•. 

Esto;.;. fi·;iur;c,s son 
fi deicc•rnrn1 <;.:o.urri ·=iue :;. 

a) Fiducia 

fiduciae y ~l 

''La fidu•=!a -=ntet"idid~ ,-.:.rno .ooguel e<gre·;;ado a las forma:=-. de 
trE1.smisi0,-1 ci-=: l;. J::t·or:-iedad PC•t· ''it·t•.rd d~ lCI •=uciJ E:J F1d·:¡uit·ent•'.O! 
ot·ligaba devr:•lv~r- ]~•:<:o'.--,::._ 0:1d·.::iuiri.-JC<., 11egc.d1:• el '=!lh:= 

r:·1·eviarn~ry:~'2 S"":: hubier·;.., c.c·t·1ven1d-:i", < l 3) 

(13) ROf.!RIGi.IE:: Rul;:. Rc1•)l. FI[!EIC':1Mr·;o y LA ORGANI::ACION .-.n~rrr1f1LE 

FI[•UCT :;;;·r .:i. ·::.~·;::iund.;r.. ~·i i ·= i ón. Ed i e i -=·nes 0-:onteob: es Y 
.~drnin• :t1·;0,t1v'""·=· ~ .• A. M.::... I 1 .r •• 1-;.-;o::.._. ~·. :.::, 
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Yf~"RNANf:-EZ p,-.:.porciona el concepto: ''F='idu•=ia .es un negocio 
jrArJdicc. c1.1yo cumplimiento or.Jeda b~sado en la. buena fé o en la 
le-alt.oo.d de una d-= las partes.. lr. cual, generalmente~ se 
com!='rornet-a a real izar er1 prov-=:cho de la otra par-te o del tercero 
qlie ésta de$igne 7 la erit.rega de ur1a cosa o la eJe•=uci.6n de· una 
obl ig&ción". ( 14) 

En R•:ima~ est.a figura ·=areció en sus irlicios de protección 
Jurldica, pue=,tci q11E! se bt:•só er1 el principio de la buena fé de 
·:iuiet1 adquiria la propiedad. Es •:lecit·~ la base de esta obligación 
era la •=ot1fi c1nza. 

Sin embarg·.:i~ al pc..sc• del t.iemp•.:i, la traición a 
persona q1.~e habi;;:. trasmitido le. prc•piedad se 
Esto d1ó lu·~at a la re•=i1.llacitor1 de .=.-sta 
salvaguardar los deroechc•s ,je las par·te$. 

la confianza de la 
volvió frecuente. 

instit.uc16n para 

La fiducia t•.~vo •.n-1a dc·ble f1.H"11=ión~ 

gar~nti=ar el •=urnpl irn1er1to de •.ina 
pago de 1.in créditi:,, re•=1biendc• 
acreedores Cf1ducia cu1n c•-~ditot·~¡. 

PC•r •.;na ¡::·arte se utilizó para 
·:·bl i9a•=iór1 y por otra fue el 
el nomb1·e de fiducia con 

Por rn~d11::i de est..::i. figura se t-,rasr11it.i:1 la pr·opiedad de la cosa al 
acreed•:w, •=tuiet·1 la reteni<'I definit.1v;o..rnente, si el deudor· incurn
¡:::.lia •:on su obli·;aa•::tón, eo.S'"i la "fiau•=i.=, •=urn •=reditore ·::ifr·ecia 
plena 9a1·antia al acreei:Jc•r. aurp::¡1_~.~ r-e:=;r.~l ... ,aba Peligrosa para el 
deud•:w". ( 15) 

Esta des·.rentaja del deudcot· fué superada 1::uar1do se int.r·odi.do al 
Derecho Romano, 1 a ¡::-1--:nda ¡::..:.sesc·1· 1 a (pi •;111.is-J. 

Antes de ser re9larnentc..dco, el eo.c,·-=:dor al c.bter1et· la pt·opiedad del 
bien PC•dia, inclusive, vet;,jerl•:•, rleJat·1di-:· ,:,} de11rl•-:•t· sólo el ejer
cicio do;; 1.w1ci acci6t1 per~on21l contr·a e1 acre:edcor y r10 ut1a acción 
r·ea1 sobre el bien (semeJante a la práctica fiduci.:...r·ia acti.~al). 

b> Pactum Fidi.Kiae 

Octavio Hernández, al 
''negocio e11tre vivos 
interés de 1.ina o de las 

referirse c.. ~sta figura la define como 
<'IP•:ryc..d•:r er1 la confian;::eo. y celebradc• ..-:n 
do::is part.es qL~e et1 el int.ervie11en". (16) 

E ..... ist.ier·.:·n dos •=le.ses de pact.urn f1duciae~ ·::¡ue f•.ien:rn 11 Pacturn 
fid•.Kiae curn ami•=•.:i" y el "P~ct1.1rn f1dL~c::iae cum creditore'' que son 
definidas P•::rt· el a1.-1ti:•t" rnen•=ior1ad•::i: 

(14) HERNANDEZ. Op. C;it., p. :'.:30. 
( 15) MARGAt,ANT. (Jp, Cit.~ p. :.82. 
\ 1E.) HERNAr·mE::. (tp. e 1t: .• ... :::::-i::: 
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''F'actum fidu::1ae c1.rrn am1co es negocio riduc.iat"io.:• er1 cuy¡r¡. 
.... ·1rr.:.1...1d 1.1na ¡::.'2r"ó.o.:•na t.r·a::;mit-=. a ·:itra, en -~·-den depo:osi-1.:..; ~q 
confian::::;;. la F1·opledad de una -=:crsa 7 f'i1; de •:¡l~e 
ag1..11-2lla la d.::.'-'1Aelva al l;.ransmii:ent-=: .:,, !.:: transrnita 
t~r~ero, ~1 pr1m~~ requer1m1ento qu~ el t1·ansmiten~8 l~ 
l1a9a, ~l vencerse el término fijado o arnpl1arsa la 
condición ccw1~.i9nada". (17) 

:=<acto •.:C•n r.i.c.re8dc.w. 
"F'a·=b.Hn • .:reditor~ e::, neg1.:u=1..:i j•.w ldi•=c• •::elebrad•:• 
entre deudcor y ai::reed•:w -=n ci..~ya virtud a•:p..1el trc.t-i~fiere 

a éste la Pt·,_:ipiedad de una •::osa q1Ae da en garat·1t.ia el 
cwnpl irnientco de su obl i9ación, en tanto gue el acreedor 
se •:-.•bl t·:ia a t:.r·;:.nsrnit1r la propiedad de la cose.. ctA:;.r·,do la 
deud21 que ·.:iat·ar·,ti::::a haya sid.;-• satisfecha". <tai 

El Pacturo fiduciae C•rnl ::.rni•.:•:·~ se cara•=t:.erizó por el t·e-::;·;11..lt"ado q1...1~ 

d-= •::iert.c•::s bien•:s h=••-::i"" 1.~n arni'ilO:• de confianza 7 e'S.r:.o:• con el fin d~ 
·.:11.1e el i::·rciptet<'\ric• :?.e liberar~. de ciert.as •:Obli921cior;es. 

Re.,i::·ecto :-1 P.:;.ct.LHn f1duciae ·=urn •:r·ed1t:.•:•t·8, er·a L1l.:.l1:::~•:k• ¡::·at· el 
delKl•::ot· q•.ii.::•-, •:lciba e: g.::1rantia SllS t;.1er.e~-;;. '/el ~o::.teeo:Jor· ::;e obli9a
bc. a devolv~rl•:•s •in.:'~ vez =!lie el der.H:l•:ir curnF•l1er.:::1 su obli·3ac1·~or1. 

Con es.t:.~· fi9<-•~-~ el d .. ::!Ud•:•r evj t.°'b"" las i:-enas eo~·r1=·or2le-~ derivadas 
d~l ir;.:;:ur:1plirnient.:• de las C•bl1~.::··::ic1nes ·=ivil.,;,:;. 

Le'< cd·,·¡:, f1.mc:1ó1·, de l.r1 ftd1.1c:ia consisti;;.. en ut1li=~1· la trasrn1sio!•n 
F-'C:1t·o:, ·=!lle el ~dqui1·ient."=! c1.<st.i•:•dfat·u :.U-12' o l·11cerc_; uso ci~ el la. 
Ent•:inces r·e·:1bia ~l norobr·e de fidt.J1.:ia •=or1 arni·~o, (fid•...l•:ia curn 
.::..m1•:•:•). 

La est.:.1·1.tct1.w.;., de leo f1d1 .• ::1~ con Bfnl·:,ia e' B tdént1c:a a la fidu•::1a 
con acr·.:ed•'.>t·es. e inf1u:,..":• en la real1zac16n de le·~ c•:•nt .. rat.os de 
rno....it.i.Ao, d8p • .:.s1 t,.:,, cor11odc..t.• .. :O 'lr' m.=.11dc.t._ •• ~ inclu.sc•, en la.s d::ir·,acic•t"les 
por causa de n1l1et·le. 

La fidt~cia. wet·,ci•::in<:1 ot·i9inó al fideicomrn1S$Ufn y al Pacti..'rn 
f1du::iae, 121=:: Cl~ai-=::.. :=:•:•r• Estudiada-=.;:--. continuac1ó1·r. 

e> Fideicomrnissum 

En el toer·echo R·:•ro::.no $e util1=ó p•:•t" ve=: prirnet·a la palabra ·'FI
DEICOMMISSUt-1" -térr1llt"10 leot1r1.:i det·1vado de "Tid-=s", fé, / "•:•:·rnmis" 
confianzc=t-. :;ie1·,d·.:• esto el rn•::.i::vc:o ·=!l.le ha llevad·:r a m1.1r:t--1os alitores 
al cc•nclu~¡_ón de ·;¡¡_~e e] fidei•::orniso ¿.ctual de,·i·1:; de la 'fi-;i•.H"a 
r·:imana. 

(t"'."l :dem. 
<18) ldem. 



El maestro MARGADANT ;es.::vera que 11 el fideié:Orniso era 1 •. ú-.-a· sl.!4Plié:a 
dit·i-;;rioa por un fideir.::c1mitente. a un fiduciat·io para -=¡ue entregara 
determinados bienes a· 1...n-i fideicoínis-=irio". <19} · 

La perscna encsr·;iada de: la ej~cuci6n se denominaba fiduciario y 
el beneficiaric• e1·8 el fideico111isar10. 

Este fideicornrnissr.1m era una rnan1festaci6n rnás de la fiducia 
romana~ es de•-:.ir, era una f1·;1ura derivada de ei.quella institL1ción 
y .::e i:idopt.6 pan=:1 ·~:p.Je s1Jjet..o~ iricapacit.ildos para het·edar r.::corno lo:::; 
e:=:clavos, y peregrinos, pr_idieran llegar a adj1.1dicarse la 
propiedad de ciertos bie1·1es, mediante la de'Signac:ión por el 
t.est.:.dcw de ur1 her"B.d>?r<:i capc,:z para ci:;:derlc• y iel cornprorni~o di.:! 
e::;te a enajenc.r los bienes fideicornitidos a qr.iien corresi=•c•ndiera 
je a·'.:lu41 los. 

El fid.:::icornrniss•.<rn sut·ge E:t'l 1:- f·:.rrna de fideicomiso m1:•rtis 
Pt·éctico;:; mediante la cuc.l -rtl de ci.Jiu".O quer!a fa>vc.r·ecet· 
p.¿_t-s•:1r1"'1 q•.Je care=J ~. de lb "t.es~~arnenti fact1•:" y rogaba 
here1j•2ro, ·::¡r.<e a s.•.1 rn•.1erte, ejec1.1t&rr:.. s1, de:;e•:• de dar 
pe1·scw1c· determinados b¡e.-oes e it'lc.lusive t.eod~. }<':'-; St.Jcesión. 

causa, 
a una 

a 

El fid"='lCc•mrnissurn ::.1_,t-ge cc•rnc- resp..ie"::t.=< c. l r· i·3•:.r e;:ces1 ve. ,:_'.-,¡ 
derechc:• ~uceso:i1·ic• ant. i·3uo. -:iue inval idabc;. los actos c¡ue ne• 
ape9are1t1 e'.:tr i =tarnen~:-'2 <::-.. lt~ forrr.a e• 1:-1 la S•:•lernni. jad re-=11.1er id.o-( P•:tl" 
la ley. · 

Est.:• ·:¡uier·e decir, .::¡ue al t.2:;.t.adi:ir r11:. le ·~··•'.::daba •:•tr•:• rec1.,rso q1.~e 

rogar· a su hered.:.r·c· fu~se •:::l ejecut.•:w d·~ .::r.1 v..:•l1.1ntad para da1· al 
incapa:;:o: b1ene:;; u ot•Jet•:•:; determinados. o bi·=n, que: "B.jec1...1tase 
cualq1,_~ier otr·..:- dese.-:. del .::aL~s~nt:.e. A esta fi•;tLWa le ll&rn6 
''ro90 fideic:omitia~··. 

Er'ltonces la be.se del f1dei•:-•:01nrn1s·.=:r.Hn et·a la b•1-:_.r-.c=o. f~, p•.iest•::i que 
realizaba er1 for-rne. verbal \ve..-bis precativi:;.l, absolL~ta 

libert8d de reali=ac.ión. 

Al deposita1·se la buen;:1 f8 de 1.n-1a pers<:.na, esta práctic~ 

q1.iedabet Bl rnargeri d.:.l der~cf·,,.:., puest•:i ·:¡ue la 1:inica seguridad que 
t.enito de gr.le ese e1·11=ar·gc.• ::eria curnplido era la. confiar1=:a que 

el de ..:uiu:::; tuviet·a .=:n Ja hont·ado?.::: y le;,,ltad de l~ persona 
q•.1ien •·1abla hech•.:• el et·,,=;:w-::i•:.. 

El f1,.:Je1corn¡sari•:• ne• contaba ·=•:•t'l rn4todo coercit.iv•:• alguno para 
hai::•2r· ctHnpl11· al f1duciat·ic1 la L1Jlt.1rnc. v.:..lurit.ad del testador. 

Con est~ 1:wá•::t1c;:. so? f::tv•:wecJa a las perscir1b5. ·::¡tle carec:ian de la 
''te~t~ment1 fact.10 ~;:.ss1va'' o para burlar Ja LEX FACIDIA. 
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Par· lo tanta. lo-= t"•:•mat·u:•s :tue :::le=:eabe.n n.:redMr =:t r.o-=.r-::.·-:w¡;:.:= ::-.ln 
"t.~sl:arnenli fe;ict.ic• passivc. í=i.JE: e1·a lo:.. ·=c.i::·;:..·::1.:::IFrd .;:..·:.ic;Jid~ P<:<I a 
¡::·odi:r s~r cor1:;:.id~r-ad•:i ~'!e;-ede,'· _ol •:• :sin "ius •=etf:•ii::ndi" (gue er<:i ·~l 

derechC• •:• fa..:.••ltad pat·a podi:t· bo::nefi•=1ar'$•~ ace1->tand.:i •.-in"'- h•~renc1.:. 
.;i l..ll'"e legado), rnedianbe t:esL.;..rne::nto para her->?.dar-. :=:.1.1plicBnd•:•le lr.··c: 
ut.i l 1z1=1.se an pt·•:•Ve·=h•:• del hered~ro in•::c.pa=. 

En e::;t;.e ·=~$(),· el f"iduci~ricr '.3e convertt.=o en ¡::ropi.;::tari•:i de lo'.=: 
bier1ez ho::-r·.:=ciado=:: y rn•.:ir-,tlment-0: '4l..lP.•·Jab,. obli·:iado CL~lllr:.·lit· t::::il 
en•=<:<r90 del de'"=1..~it1=.. 

Sin ;:..mbargo, desPt..1·~:-z d.;;, l:01s. •.Juerr·as ::.·1'.rrica::: lo::; 'fiduc1i-\rir:•s 
f".;.lt:..:inda lFI h••~:~na fé.. n•:• c•.Hi'lPllBn .;:r, Rorna .al e1·1•.:argo; 
%it.tAac:ión ::¡ue t.er·m1nó •=1.fan1:10 Au·:iust.•:• (JJ,=t.avio al •::onvet·t.:.1r·se 
emperador asurni6el t.it.ul•:• de A•.1·;1ust.c• en el af"io 27 a.c.. con el 
gi..le t"•i::< PCtSC•dC• a la ~-.isti.:wl~. cc.n él !:.errninó lb. Re¡::·úbli.::.c. y 
príncit=·io del irnpe1· 1c• t-.:.•rnc:tno>,. enc.ar·:i6 ;:, st..ls •=i!•nsule:::: vi9i 1 :-tr el 
cumi::·limi'=":!""'1l-O de lr:•s fidB:ic·:imiso~, t.'2rmi~-.and-:• cc•n la ,_ . .:ist.Lfütbt·e 
sanc1 1:w1~,j,:;, p.:ir la 111.:.ral e intr•:idlll::i4nd•::>5e al carnp1:i do:;ol r:..:o-rechc• a 
parf:.ir- di?. 1::lc..ud10 (SIACe::;or· de Cal l·3ula y ar•t.ecescir de N.:.-r-·:•n>,. 
c1..1ando dr:•s "praet1.:ire-;.:; f11jei cc•tnm i sar 1 is" -:;e C••=uPat·on de la 
préict.ica f1de1•=c·rni::.:c.r1a et·• Roma. 

Con el tiernPC• .:1 fideicornrni:ssum i=·o::rdió las 11be1·t.¿1d1?s que lo 
di fer~ni:: 1 ;1bar-: del le9adc, y de la herencie. PIAest.o q•.1e "obedeci:? 
prin·=ip1os rna:; arnpl ir:•s que el. 1e'iiado,. pL1es pued8 deje.r·se 
testamento, en 1.1n •=•:idi•=ilc• y ai:1n por alg1..1i-=:n qqe haya muerte• 
ir.t.estadc•". <::O) 

En :;u-;:, ini•:i·:is el -fideici:.rnrn1ssurn podla ser p1Aesto « •::arg.::i del 
herederci, do::l l8·3¿1tar·1.:• o a cargo de un pt·imer "fldeicomiZ':lr·i.:• de 
her·~n·=i¡:¡. rn1.:;..i-.1:.ras gLA8 sólo P•:-.dta ~-ieredat· •=-=ir•;o del 
here.det··=•· 

Pi:•>!+->';or·1-:1rrn~--n+."·· to.j;;:,vi.:.. c.lg1.w1C1S. personas ..:¡ue t.enleon 1~. 

"i:.~'='-t¿·rn~nt:i fO::\CtJo pa-,;3ivc.."~ pcidic..n r-E:cit•lr f"idei•=•:irniso-o; ;:v!in en 
l•:•s t1ernPo:os del b~j·:i irnp8ric-.. ·~· ad.:::má-¡_; c•:•nt.in1.1ó lc1 ·=·:•st.•.Hnbre de 
desi9nar por anticipe.d•:. al 'f1deic•:imisC1t·ic•. 

El flde1c<:•mr1:iss1.irn g1.1e•:f<:1 Pr•:ihibid•:i •=i..Aando ze emplea Par·;;.. b1.~r-lar la 
l•:!Y· B:._;r;, Ve::pcicianc. .;:,} S~r1ado•::.•:•r1sul+o Pao:;iasi&no anul.:;1 1 1::.s 
Fidei1=C:•mi::;.oz f·•·":Ch•:•s a p.;,r~oncos que cat-e•::ian del '' ltE capier1di" y 
baJo Pi.:Jr· i :11·10 pt·ohi bi ó dej,11· firj.::1com1 sos l~s persor1as 
inc1ert~~ ~ a lo~ o~re3rinos. 

(:20) BRAVO R1:w1z&le:: Ao;,tu~tlt1 y ·::.;.;;11.Jt.or. SEGUNDO CURSO DE PERECHO 
--\1.)l•F··:·-:r, S.::~·J•W:da E•ji;=i·:n. G:·jit.•:·r·1=-.l p.:¡;~ ME:··'T(.0, Li-) ..... ,=:.t·trt 
Carlos C8sc.rn-<in. S.A.~ ri1.::.~c.1•=0, D.F.~ 1=1:3-5. ¡::•. 24::.:i. 
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Et; ccw1clu=:.iór1. podemos afirmar que el fideicomi:=:o 1·omano-operaba 
con l irni tacior1es y no era un instnuoento f'le>~ible para el. trEtf"ico 
jut·Jdico c1:•me1·cial. Ut.ilizado en sus origenes, ocasionalmente 
para b•At""] ar· la Ley y para evitar Problemas de tra~rnisi6n 
hereditat·ia est.e< fi9Lffa romana no tiet;e afinidad cor1 el 
f-1deío::omiso moderno. 

Resi..ilta do:= vital im¡:::.•:irtancia resalt:.ar que ml1c:hos autores 
consi•:ler-an la=: figt.u-a:::. da la f1d1Acia, i=·actllm fiduciae y 
f'ideii.::arnmissi..Jrn c•:•rno cinte•=edentes del fideicomiso mexicano 
rnc•derr·1cr. et"! v1rt.1.Jd a gue al i91,.J,;-tl ·~u~ ..,1 t·est.o de latinoaroérica 
3e·3t.Ji rnt:•::o un 5j st.ema l<::·;J¿,_ 1 n:•rnan1 :¡t~a. 

Sin .:rnbar9•::i,. nr.:• •=oin·=id-imos con estc•s autores en vit·t1.Jd de que 
las citadas ~i9uras ju1·id1cas sirvier·on propiamente eti materia de 
sucesi 1:w.es y •::¡1..ie Precisament-::! .:s la nerta distint.1va de lo que hoy 
entenr:lernc:•s pC•t· f1•:le1 ·=omiso pt_Je~t.c• ·~t.Je. s1.J i!.rnbi t:.c- de aplicación se 
e>~t-i8nde hcoy en dia rnt.s hc,c1a la materia rn.;a,t·c:=intil. 

Era lógir::r.:• •=onsirje.r-ar c..l f1deic•::rmisc• •=orno derivado de la legisla
ción r· 1:ornana t.:ida vez ·=iuo:.- o::':isten sern·~Jar1zas en c1..iant.1::r al térrn1t"11:;1, 
adernt.~. de basars.;, et• la •=or1fic.nz:i. eloarnent.o sin el ·=ual no po
•:lri<:=1t1 hc1ter e;.:.1~-:.tidc• estc-s 1n::titu•=l•"..•t1es ji..Jridi,=c..s. 

Y as ~1~m ho::1sta n•_iest:-o-::; ·":lías difii::il ente11der l'=t .:;.r.:t-...ividad "f1du
•= lar i ~ .• ..::n te<.nt . ..:.. •:¡1.Je, ·=·:•tiS i derarn.:is po0:rter1.:.•=•:= al si st.:.rna jur 1 d ir::o 
angl L•:;;ctj•!•n y '"'º al rc:•rn<::~ni :=:t;;. 

Asi =ntr-arer,i.:•s <:d est.udio de la-::. in-::.t.1t1A•=1.:.nes s1..w9idas en la 
Edad Media c•:imo son el Maycira::9c•, l.01s cape.11 at1i as. la prenda 
inmobiliaria y la man1.is-fidelis y el Salman e• Trelihand. 
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II. - EDAD MEDir-1 

a) El Mayorazgo 

E::: una 1n·~tit.w:ión de 1::iri9en espaf"íc.l y deL'iVada · de los 
Pr'ivi legic•z; goz?.d•:•s· poi- determinadas cla~es.-so';'.-~·a.lez. durant.~ la 
-=:d;:.d 111.::dia. 

Al respecte•.• HER1\.l,C,NDEZ pt-o..:•P•.:wci•::>na o=:l ;i·3u1ent.e c;onr:er::•to de la 
figln-~, del rnayorazo¿:¡c.: 

''21 rr,<=<Y•:>ra:t:~.-:i es in~,tit.uo::iOn jurldi1.:a en ·ClfY~ virtud 
el crirnc•sién1t:.c• <rnajor nat.u> tiene dered;o & s1..1ceder 

le·~ bienes d-::1 p1·1:>genit1.1t·, •::on li:' condición de 
here.jar b:.jo la rni·:srna c•:ir1dic1ór1 a su prímc·génito". 
~:::!) 

El rnay1::ira=·;;11:_, h<=-< rnen•=ionado, se ini•=i•!i pre.pi amente ei-r 
Ezpc:d"i:=-., c':•rr.:. una co:;t1.1mbre med1C\nte la ci..ial el sef"io1- feudal 
d1~:.r-':·•·1i2' d•c:· •_1n ccnJ~1nt•.::< d~ bienes (rnayora:::9r.:•) le·~ cualeo:. hoe:redaba 
•'.•r·1i•=arns:Pb!: a s1.1 pr iroog~nit-..:. con l? •=•:·r-,dici6n de •':ll..1'2 éste <:\ su vez 
l•:> h~r.:dara a si.A pr1rno;;:r hijc• para •=or1zervarlo y cot"I la 
Fr-ohibic1br-, deterrr.1nanl:.e d-... enaj • .,,.nat·lc•s y asl sucesivamente. 

E=.tr.i fi·3u1·a t"u.t: ~·:'iili l ida en las leyes dot"' Toro:• y 1=•ost-é1·i·:•ment ..... 
1 a f..J,-:.,. ~::::: irn.::. r.:occ-pi ·l =-..:: i ón. 

P1fc•t-t.•.-J1"1<:<dar,;8nte. con motivo d~ lci revc•l1.ici6n francesa qr...1.ed·~· 

ab•:lida )¿, p1-~.:.ti·=~ d~:l rnayo:::q·a;:go en Fr-an·=ia y cdérnF·lo f1.1~ 
C\d·~·J: t :::,.:je, en •::;.:,1 t ,-.. ~.-~·~. 1 ·-·~· p;oc 1 si::=· en •::iue se 1.At 1 l i ::aba. 

Do,_. l•-::i ;:.ni· . .,.,·:.·-·t· SF.: do:?sPt"endE'~ que ·~1 may•:rr-a::·3.:,, fig1.ira cont-l"C:lt-i~ a 
l1:is inti::t--=.:s·~s de Ja so•=1·:0,dad y .;.l s.ar-v1•=i.:i .:le i.¡na ·=lRse ':=,•:•CiCll 
dc•min.:.nt.e, no::. t.10:.·ne reJ<o,c1ón ;:,] ::,11.n•.::~ con el fid1:=i1:•:irniso, siendo 
e'.;;_ te:.~ ins+:.i tu.:1•:•r1~:::. J1..w id ice<=> di ferent.e;.. e1·1 CLldr·1t.c• 

finalidad. 

b) Las Cape:llanias 

lr·1:.t1l·1.Jc:i•!'n ·:.iue ·:•,•t·;i·~ o::n 1;; Ed~·j Medl21, ..=:l I•er~·=-11·· ezp::..f"11-•l. v 
l <:' i::u:d <:• 1 ·~u1-.o~ .iur i ~.t:.r.-c:. p1·et.€:nden dc.t· l-= el •=a1·á·=te1· d8 

etnt..-ei::•.':.dE:n t F-' rj.;;; 1 f l del 0::•:1ríli ~,-.,::. •=c.nto:rnporitn~r.:1, 

Es-ta f191.w;:_0 .,,.t-a ~n 1·.:;:211.:.•J"-.d "1.n1et c;:..1--.;'=t t eal iinp1..1esta sobr-e 
inrntJ>'.!b:-::! {denom1n;;::1d•:i f1.n-,d·:.i cap~-~11¿.nico)~ pare. el efect.c• de que, 



de zu.::. prod1..ic:tc•s se celebrara an1 .. 1alrner1t.e un detenninado nórnero de 
~ervi·=io-:;. t·eli.,;iioso!~ di':l rito católico~ prit·1cipalrnente misas 11

• 

(2~; 

Adern~.s. del impi..1-=st..:• ::.c.bre el in1n1..,eble~ p•:idian tc•rnarse los 
intet·esez de un ca~·ital or-eestablecido~ des.tinar.dose i·3ualrnente a 
ls celel::.,-ai:-ión de l•:is 1·it.·~~ rel i·~1osos. 

E~t;:. ~~'3 una di fer-.:::n.-::ia eser1.::ial s•:.bl"e el fideicomiso~ P'-'esto que 
el be:i-1eficiario sje1oi:·r·e se1·ja el clero y sus rituales. 

Ent.onces la capellania era 1 .. ma "fLn-1daci6n en la cual ciar.tos_ 
bier1es quedan s•AJetos al •=wnplirniento de misas y otras cargas 
piaz" .. <::::3) 

Por lo tanto:·~ las capelJo:·nias r·10 puE:d.;;.r-r considerarse antecedente 
del f1deicorniso. 

En el Dered·10 Aennánico encont.rarnos corno antecedente del 
fideicc•rniso a tres fi-:i•.ffas especial-=s~ la prenda inrnobi l iaria~ la 
m.:inus f i de 1 is y el :;a 1 rnat-. .::• t reL~h:::· •·rd q1.Je cent i nuac i óri si:: 
d.:.tallan. 

a> Prenda Inmobiliaria 

V1i.lago:irdoi'I seNalt-. quE: "lñ pt·endc.. -.i---.rnob1li&t"ia cc•t1st.ituia w-. 
medí·:. por el Cl..1<::'1 el de!ldo1· t.t·asrrlii:t¿., a zu c.creedor.. p.;.;ra fines 
de gat·ant.ia, ur1 bi.en irirnueble rnE:dL.,nt.e la .::nt.1·e9a de 1.Jna cartc:. 
venditL•:•ris, y .:~1 mismo f:.iempo ~"=' o:>bli9aba al Pr<•::<Pi•:i a•=reedor~ 

ccw1 1.w1c1 •=ont.rcu=a1·t.a ~ la rest.it.uc:1ó1-. ·~~l pt·irner- d•:"=•.Hn>E!'r1to y del 
in1nuE:ble t.rasm1tido. d~ ·:i_1"-: ~l de•.1i:1c·1· F"~n~.ualmi:?nt•:= 

c:i.anpli.;o!ra •=on su ·:·bl19~i::i1:11·1", (24J 

i)..;;, l•:, <:<t·1t8S rn--::ni.::1.:.r1ado p.: .. jern•.:i-Z encontrar ·:;:¡ue la prenda 
i1-.rnob1] i ;=.1· 1a pres8nta zeroeJanzé!S •::on el f ideicc•rn1 ~·.:• er1 tantc• que 
e~d'3t~.e en ambas figlwas el cc•rnpt-.:·ro1:.•:> al que se obligaban lc...s 
i:-ar·t>::s do? ent1·1?.g.:.r un inrnuebl.;! y ~l •:•-tt·o a r·es:titi..~irl·:r cuando e.1 
de•.ld•:•¡· c~rnpl i8se •=i:.n su •:obl l ;l~•Ct•.:w,. 

C22~ LAS INSTITUCIONES Fl!::.OUCIARIA'3 'f EL FIDEICOMISO EN ME~GCO. 
B.:.n::c• Me:·'.ice.1·ro SOMEl(. Ed1i; .. .:wial Or·;i;:.ni:=~·=1tw1 SOME:•·:. México, 
I).F •. 198:.:::. F"· 7 

(2.3l [1ic·=ic•nario d-2 le. L~n·;iua Es:.Pc:-.f·r.:.•ld.. T·:·rnc• II. Op. Cit. p. :2S3 
C.24) VILLAr:?iORDOA LOZA~lO~ J.:o=.é M. DOCTRINA GENERAL DEL FIDEICOMISO. 

Edite·: ial F'or·n~a, S.A., ¡:.-, 1~. 
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e> Mar11.~s-Fidel is 

Por l·:i q1.1e hace a l~ Man1.is "fidelis ést.a 'iroplicciba 1~ t.r~ns.rniS-i•~·n 
d"=' bien-=::~ ?"1~•=ha por ci1.~i.;:i1 gueria h:::o'=e,... 1.1n<o1 donación in-t.erviv•::.s c:o 
r: .. :··~t. obi t.1.un mediante 1..ina ·=<;.,rf:-a ver1ditior·1i:;=;. qued&r,do el n1anus 
fideliz. •:iblig;:,.jci a JtretransrnitiJ· al vi:;;,·dad810:.1 benef~.-::ia1·i1:• la 

•-=•='·;;¿¡. <:idq1.1iri.ja~ r·eservar1dc:o al d.:w1ar1te un derecho rná:;; rnen•:.~ 
~rnPll•:• di:: g,~,.-.;~ ':O.Obre le. cc.:za dot1adc.~ Pcir¿;. qui:::' durant¿; si.i vida la 
•:!i.=.;fr·uc-ar·c..". C.25) 

Al igl1al ·:i1.1e la ant.eri•::ir, esti.'I fig1.;ra PresE:nl:a car·act.erist..icas 
cor111.'w1es i.'11 fideicorni~o. s.1n ernbar90., t1o p•:id¿·r11t:-s det..en111i-1ar que 
t~nta 1~Fluet1cia ejerció zobre ést~. 

d> El Salrnan o Treuhand 

Ot.ra fi'E!LWb •::c1t1:-:iderada c,:orn•::i ant.e.=:edefltE del t=1dei•::omisc• es: 
a·~1.1el lci ·:¡1.1e •=n el dere-=h..::• ale.r11ar1 e::; c•:.or1Q•::ida como Salm~n 

TreLJh<=u1d. 

E: ~;:,lrna,-; eq1.i1ve..le al "feof-::.e. to 1.1se" 1:lel 11 1..;se" in·;:les. y ::ni 
·=•:•ncer ... t .. :r e~. el siguiente: 

''El ;:;aJrnan era 1.tr18 P~r~.:.n;:. ;::. ·:¡1.áen :;:.¿_ "::r-ans"f-?r·ia le t1·~n··a C•:•n 
f .._•·1 de qui: i:·i.1d1er·a a su v~:.:.: traspc=,se..r· 101, do:.: C1 1.:1"J~r-1:!c· cor1 las 
i.r-.st:.ruc·=i•:•t"•E. -: del donant.~". {;:;;¡ 

Asi ~1 ~alrrion~ e:·~ er1 real1d;:.d un Prestan0rnl:wes. 8S decir, un 
tercet-=:• -::iuien ~-;e trasrnit!a la Propiedc:~d de lc:1s t;.i-:rrc .. ;; para 
benefi•::i.:1 de E;f rn1srno o dB 1::t1al•:¡uier· •:it.ra per:;:.ona quo:: fuese 
1:lesi9rrada P•:•r el di.Jef"io or1•.3inal de la cosa (di:-1nante). 

'3 in <:.ornbargc.. .el :;;cilman tarnpor.:o puede •::onsiderado corno 
·verdaderc• <?.ntecedent.:.e d~l f1d"2iC("111i::;i::· .:cf:ueil. 

<25l Idem. ~ P. 15. 
( 26} LAS INSTITUCIONES ¡:::'IDUCIARIAS y EL FIDEICOMISO '.::N ME><rco. 

OP. (.;at. ~·. 8. 
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I!I. PERECHO INGLES 

a) Use. Concepto 

L;;. definici6t"l del _ÜSE e:s ~·rOPL~ezta PCtt" HERNANDEZ (27) de la 
sio;iLfient.e manera: 

"El •.ise es-éoncebidO, en -to?.rrninos ·;ienerales, co1no un simple 
enc~r9c• que 1.ma persona ha·=e a •:itrEi, en Pt"•:ived··10 de si rnisrno •:i de 
1.n1 tet·cerc•". 

La palat:w~ USE deriva del latin "J'.:1PUS", -:¡ue después pasó al 
fr·cwt1=é$ arcai•=o ·=orno "AL OES" y vez al in9lés, 
confL1ndiéndc•Ze e:::;te térrnir10 CC:•t"l el vcrcablo "USE", pennaneciendo 
"AD OPUSº :;1.1e en latin si-:;inifi.=a "EN SU REPRESENTACION". 

La inst:.it1.1ciór1 d8l •.is-= es pr1:iduct.:a d-=l derecho de eq1.1idad y 
1·ela•=io::w1a 1=•:ir1 los Tribuna.les de Equida.d en In;:;ilat.e:r-ra. 

b) Ori9en 

Rest.flt.a el •:1ri·;:;ien r-orirnit.ivo::i del ~in ernbcH·go, se 
aflrrna •::iu-= f\ié un in;;-:trume1-.t.c• ide;id.:• i:·c•r el pueble• psra 
def~nderse de l~s. pesaijas e injL1st.c1s c~rga:; ·~r..ie impcwda el 
sistema feudal J los se~01·es feudale$ sobre sus v&sallos y p~ra 

burlar o:;l r~girnen 1mpE!t·ante d8 esa épr.:.•c:c.. 

El use es r..:ot·1:..i.Jerc.d1:, ei:artl':1 121 antecedente dl t·ect.c• del trust. y 
por e1·1de, del fidei•=r.:1rn1so. Se le cii.tt"ibu·yer1 1::liversos p1.n1tos de 
ori9er1, cc•rno .::s el rom;;..rio, el •;ier1nt<n1•=c .. úl ab1:ori9en e inclus•:• 
pt· :i ncipio ir1detennir1adc. rnisrnos qui: ,;. c.cor1tir1LJa1=i6r1 se ded:.al lan. 

Por l•:• q•.ie ha•=e a est.a hipótesis, lc•s aut.1:ir.:.-s '=oit"lciden al 
sePialat· ..::iL1e l•:i rnbs semejante al "l.lS<:•" 8t"a la "f'idei cornrnissio 
r•::irnana". Sin ernbar-•;11:1. d::!be t.:imar se en cot"lsid.:.-raci6n qLh: jarnés 
afirma1~on q~ie el u'.!•~1 derivar-2 o.o: la lt"1stit.LK.ión 

En el -si9l•:• ~G~~. la pcisic.1·:•n que prevalecla a·::¡•.iella qlJe 
~fir·rn<'<b<-, A} •.i"E

0

0 er·EI 1,;. •::c1r,t-.r·apeortidr. d.;,l Llstifrucf:.c• o del 
fid·~i '=o:irnrn1s•:1 t·c·rn~r-10. C•:in posf.:..,,ri>::'.tt"idad •:•t.ra •:k•ctrina defendió 
•=lUe o?.} fideicc•mlz·~· ri:1rnani:• -'"~t"a el =?oritecedente del uso. Esta 
dis•=ustón t~·-:flinó •:u¿¡ndo -::e d'2rnC1st.ró que el tBrrnin•::i "use" deriva 
d-=l la t. in HD CPUS y no de A[ 1 USUS. 

\ 27·, HERNANf,.E7."', Op. Cit. P. 235 
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El a•.ltor de esta teoria es Holrnes~ qi.Jien afirmó: 

" ••• el precursor •:lel fec.ffe t.o us~s en.-:uentras.e 
el treuhand C.• salman, primitivo albacea e.. ·~uien 
trasmitia bienes inmuebles en vida del dt...¡sf"ii:• peira 
q1,.ie su m1..terte cumpliera los "fit1es 1=:.r•=:vist.os ••• 11 

(28) 

b."3) Ab•:ir19en 

En esta teorla se sostier1e •:::¡1..Je el 1..Jso ~·1abia si.do, et1 un princiPi•:i 
1.An mandat•:• ·~arer1te de formalid~des y •.1t-1lizado para bienes 
rnl..Jebles. Estb pt·áct.icR se e.:..:tendió incluso sc1bre lo;.-; bi•:=r1es 
inr,1uebles, siendo cot1:::iderad0:• ent.:•t•·=es el •Aso corno;:. caracterist-ica 
del derecho:· inrn•:ibi 1 i a1- i•:. ii-1·:;i1 Es~ Post.et· tormente, cuat1do el 
Canciller "o:itor·:;ia pr'"otecci6n al b121·11::-ficiar·io del uso, simpler11.::nt.e 
l•:: d.;, reconc•cimiet1to jurJdicc• a una pr·á·=tica a.nt.ig1..1a. 

b. 4) Ind"2t.en11ine.do 

E::;t~ hipóte::-1~ Pt"8tende -:¡1.1.;o, el 1.1so, er1 su concepción básii::a, 
sur-9.:: dado el d8senvolvimientc• de los dif"erentoes sis+.~roas 

juridi-=c•=.. ífl..:i':t.rc.ndc• entr-e ell1:1s diver9er1cias notable-=:o., y pe..- lo 
t.ant•:.. el Jl.H"ist.a en diversas épo: .. =as ha t.t·atc:1dc• de dar sol1...1ción a 
·=ada situ;.c1~•n et1 cc•ncr-et•::i. V.g. cuando las persc•nas se 
et1c1..~entrar1 it11pc1sibilitadas para -.::;io::ar de ventajas eser1ciales de 
la propiedad o e·.:1'=:;ten !:.rabas .• el jurista debe bue.;c.~r la sc•lu·=i~·n 
pa1·ei el c~so en p.;,rtic1.1lat·. 

ent1·~g~ie ~ ot1·a p~1·i1 

nat.1Jrale::::a hum.:1na. 

·::i•.Je e 1 a etc• 
benefii:..ic. di:: 

mediante el 
Lff1G\ te1·cerc., 

cual r..Jna per·sona 
es inherente et la 

\28) HOLMES. Citado pi:or Rodolf•::i Bal;.iza. Op. Cit. p. 30 
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e> Evolución del Use en Inglaterra 

El use nace en Inglaterra y evoluciona sufriendo cambios a lo 
largo de la hi""'t.ot·ic.. del Derecho Inglés para posteriormente 
convet·t.ir· en la figura del trust. que es considerado al 
antecedente del fideicomiso mexicano actual. 

Scott. (29) ~ divide la evalvci6n del use a travé~ de cuati--o perio
dos hist6t·icos :::;iendo e:.t.c•s los siguientes: 

PRIMER PERIODO. 

SEGUNDO PERIODO. 

TERCER PERIODO. 

CUARTO PERIODO. 

PRIMER PERIODO 

DE l_A APARICION DE LOS USOS 
HASTA PRINCIPIOS DEL SIGLO XV 

DE PRINCIPIOS DEL SIGLO ;~V A LA 
PROMULGACION DEL STATUTE OF USES 

DE 1535 A FINALES DEL SIGLO XVII 

DE FINALES DEL SIGLO XVII A LA 
EPOCA CONTEMPORANEA. 

Nadie, a la 'fecha, ha podidc• det.:r.noinar el rnoroento en q•..4e aparece 
el use en Inglatet"""ra, a pesar de la irnport.anci a que tuvo esta 
figr.1ra desde sus inicios. Se menciona gue el •.1so .aParecio!• por 
pt·iroera vez en el :;:;iglc• ;.o:III d. c., cr.iat1do eran cedidas tierras 
las órdet1es de los frail8s frar1ciscanos '=ILJienes tenian 
prohibición para ad·:it.üt·ir r:·r-•:•piedad sobre esas tierras. Sin 
embargo~ mediante el l..4SO les eran cedidas esas propiedades. 

Scott. sef"iala que en l~ edad rni0:dic.. le. Ley lt'1gl~s.a prohibía las 
disposiciones t.est.arnet·1~.ari~:: de tier·1·a. pero, se hizo costumbre 
·:iue dut·ante. el si·~lc• ~ar, el seNc•r feudal interviniera entre el 
vendedor y el comprador de tierras. As!. rn.::diant.sl una ceremonia 
formal. el ver1dedor ent.re9aba una vara al Seriar Feudal para 
CC'lt"tfét•irle una posesión simbólica de las tierras para el uso (to 
de u=.e> del compradc1r. 

<2'3> SCOTT. At.,stin Wakernan. THE LAW OF TRUST. Tercera Edición. 
p. 13. 
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Ez de tomar~e - en consideración -=iue la guerra d;: 1 as c1·Lizadaz 
irnpe .. ·aba e:n aqu~lla épo•=a, (ºt.), por lo tanto los 1-.ornbt·es ent.r-ege- · 
ban sus tierr.as et'l ·uso (para evitar dejar en de'!;.ampar·o a. su 
esposa e hijos) a otros hombres •.:iue: las conservaran. 

Con esta misma finalidad el clero 
uso~ b•.fflando as! la ley. 

Esa costumbre se ext.errdió y ya i=•ara el siglo ~N. en el reit-.ado de 
Enrique V <141:3-1422>. la rnayoria d"= las ti.::rr-as ~zt.aban suji?t.a-:: 
al ré•3irner1 de los usos. 

Es important.e sef"ialar qLle corno el curnpl ir.iiento de est.05 Lisos eran 
obl igci.-:iones rnorcdes, cargo del feoFFe, el benef"iciario •::t 
_c:est.u1 qw=: c..-wecia de acch'm al9LW1a peora e>d9i1· el 
cumplirnier-.to. Al rnisrM:t t.iernpo, lc•s tribunales rnantenian 1.ma 
actiyud neL~tral. 

Por le• ant.eri•:w. el pa1·laroer·1t.o tuvo que legislar para evitar ·;¡qe 
los 1..iso'.i:- tr.Jv:.erc:tt"< •.in ~t"C>P•!•s1to contrat·10 al ar-den pi.'1bl1co. 

Ha•-:ia el ~f'k• 137.;:, g1.~e,:::e.n·:·n Ft"=:·hibidas let:o: tr¿-1nsmisiot-.~s er• frat.Ade 
de acr-.:edor·es, dw:1.:.. la ft·ecuencia ·~e.~e lo~ feofees 
rese1·v~b~r-. -:=l 1,.,s...:i d._,, 13 cose::,. En 1377 p1·0rnulgó una l>?.Y 
rnedi~nt:.e le. c1.1c.l se s.=.ncionnba con r,u] id;;1d los actos rnedic.nt.,; leos 
c•.lftl-s--::; el do:ispojant.e <dis'-=:a~or) de tiet·t·as t1·an::;;ferla los 
sef'iot··~~ fi::::udales ( lc·r·ds) u ot.1-as perz.•::.na~ indebidas, Para se.1 
propio;. uso (12sto -z.e h.:•Ciet con 81 fir1 de d1fic1.,lt.ar· le:, r•=:stit1i•=iC•n 
al "erdado::r•::. di.t.:f"i•:•J. Er1 1391 -:¡1_1•~d~ arnr:-1 iad<:• 121 apl i caciót"< de la 
Ley de manos rnuert.c.s. Esta Ley decr-=.-t.abét a favf")r· del s•::rberan•:• la 
•=orofisc?ción de tier·r·a:; t1·ansferidas al clet"C• (para evit.at· los 
•IS•:•:; a f1::1v•:0 1· d~ .-:or~ .. :,r·¿,,=iones r·.::lio;ii..:.·~os). 

F'ost.er ii:.t·rnent.e 1 ci-:- t: r· ·~t-••ln<• 1 e:: d.:-!l •:.:ornrnc•n l ::ti..t (dere·=ho co111~•t 1) 

rnost.r<:.ro:.w1 una t.er1de11cia di'fE-t·enf:.e al ant_i•;::1L10 fc•rrnc.li-::::rnc• i111~·erant.e 

y entonces. et; lu·:;;ie.r d€:' cc.lo•=etr· al 1Js.:. corno t.ltia <=1•=ción t:·'::?.r;:;.;onal 
de:l fec.ffet· contr& el f.2off ... :;:, se l•:•gr·ó que se le ~~:1gn.o.1·a 

una p1·0~ ied.:.d de e·:11.~idad, .;;:r·, cuant.ci a .;¡1_4e el •::estL4i ·~ue 

(ber1ef"1•=i ar·i·:•), er·a ·:iu1en d~bla disfn..ltar do::: la tierr·a. 

La ¡::.r•::•PllO!dctd de e·:iuidad. •=u::21 ,:,b-:::e1·vcc.Li<.:o :=1·c1 jr_n·i:;;dic•=iór1 de l•:.s 
jue•::es del de1·echo d.;;: ,::qr_ii d~d <·=·;¡LJi t.y). cuyos principios se 
ba':.ab?n "'='t'I } •. -, "e·.:¡ui t.21t.1 v•:·" e1·a •=•:•r1t:.rc1sl:ar1te CQ1"1 l¿.. ,. i•i:11cle:::: y 
for·rnc:1l 13rnC• d.::l i::•:•r1Hn•:it·1 law (derecho c.:::•rnCu-1). 

C*) La=. •=t·u=adas fuet·c•t"1 e·:<1=·edicione'.O:. rril litare:. c.-:ont.1·.:. l•:is in
Fi~les y ·:-iue en 10:15 el Papa 1.lrb.:.nc• Il i=·r·edicó, cori•::ediend•::i 
it1clulg.:.ncic:1s a t.odos ll-•$ q•Ae ~( elJ;;os •::or·":::l't·r·iesE-n: r·or"" lo 
.:1.ic:-l .-u .. :: . .:. .. b¡:,n vi-:-.-l'unl:.:o.~·i<!1rrt.;.r·,b= ::;.old~do d-2 f·c,d;i lC1 .::~·is

t.iandc.d. s~ >-!f(tp•· .. ::,nd1..=ron ocho ha..-.t;: .. 1270 .. 
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SEfiUNDO PEFUODO 

L<01s do:rnandas interp1.~estas en contra de los 'feoffes infieles 
proliferaron a fit1es del ::íglo XIV y prir1cipios del XV. Dic:has 
demandas se presental"'on ante el c:anc:i l lel"' (:30> que intervino pc.ra 
obl í9ar a los feoffes a cumplir con sl.4 obl i9aci6n moral. 

Esto q1.~iere ·decir que las den1.mcias erar-. desconocidas por los 
tr1b1.males del cornrn.::1n law porgue no existia delito al incumplir 
c:or1 la obligación de transmitir las tierras. Por lo-tanto, q1.~ien 
cono1:ia del incurnpl imiento eran los tribunales de e.:iuidad o de 
cancillerla, tarnbién llamados Cort.es de Equidad, mismos qL1e se 
ba'3abecn en la e·=tuídé<.d ·:::¡Lle para l-ler·nandez si9ni fi.:a: 

"eq1.ddad es justii::ia derivada de la conci-=nc:ia, 
reroediadot·c de la inj1.i:.tica dBriveidc.. de la Jey" .. C31 > 

El qLle los 1..1sos fuerar, cornp~tencia de loo;; trib1.~nale=: de equidad 
tuvo efectos pract.ic:os, PlH=-sto ·::iL1e lcis canciller-es "consideraban 
a lr:is L~sos corno der•:=cho:; (st.ates} de equidad y no come• sirnples 
derechos de ct·édi t•:i, aplicándoles po1- ar1;:,lo•;la algur1as de las 
reglas del cornmon la~..i r8lat.ivas e:. l.;:, pt·opiedad, y as! se 3ostuvo 
que el int.erés o derech.::• del benefici~ric• s.;, + ... ransroit:.iera a su 
muerte c1:ir1forme las normc:1s del cc•rnrnon law ai=·l ii::abl~'.! 1 :-01 
transrnisi6r·, heredi tat· i a de lo-::. 1nrouebles" (32) 

De esto:. ·.~e dBspt·8no:l-= qw=: la e·:iLddad se ant.ep1:ine la legalidad 
(cont-radii::iendo el prini::iPio de '=!Lle le. le-;i:alid.?id -=:.igL1e al dere.cho 
estrii::to) y tan es ast qL1e el rey, el can•=illet· y .las Cortes de 
de Eq1.ddad, t.erdan la factdt.ad de contr·av.:.:nir ló Lo::.y para 
salvagL,ar-do:w la justicia y pt-~11=ti•=amente :=:e contrapi.~so a la ley 
coroi.:in. 

Cor·, esta •jivisi.~·n. las t1ot-rn<:.1s del cornrnon law tienen come• fuente 
F'l"'in·=ipal la c•:•sturnbre er1 los eribunales del dere•=ho com~'n Y 
las norrntt~ de eq1.ádad <eq1.d t.y) tienen co111c• f·uer1te a la 
j1.w1spr-1.Jden·=ia en !•:'.•$ trib1.H·ho.le:;. de egLiidad o de cancill-=ria.. 
E$t<::i~ t-r·ibunale:=: e1·.:1n especiales y conc.cian de lo:=: usos los 
mas diver-=:;os asw-.to.:;, corno et·cu-1 las trasmisiones. testamentarias 
prohibidas r:·c•r el régimen 'feudal y que los tr-ib1_w1ales 
rehusaban c•:•nd~r.at- por-que hetc:er esta clasie de disposiciones 
innato de la na+-1.waleza huroCina. 

(30) El canciller era 1...1n fur1c:ionat·ic• eclesiastice•. eq1.dvalente al 
Primer ministro del reino. 

(31) HERNANDE2~ Op. Cit. p. :238. 
e 32) BATJZA, Rodol fe •• EL Frr·,EICOMISO. TEORIA Y PRACTICA. Segunda 

Edici.~·n. ~ditori;;.l As•:icie:ición de Banquer•:Os de México. Méxi
~o. D.F., 1973. p. 33. 
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Fs a 'f~,....es del si·=ilo :·":v .que •=;,~eda d.;,,.f1t)i1;.¡vamente el use bcijo la 
jurisdicción de los Tr1b0n;;iles de E·~tlidad. 

T::'.RCER o:::'ERIODO 

En esta ~pcu::a se acentl.!1a la oposici.~n de ttlgunos sec:tore'3 contra 
la Prácti•-:a de los 1_1sos. Est:.a ir1ccnr'fo~·rnidad era restJlt:.ado de la 
ver"itaj& ·~ue repr-es.:ntaba para ciertas Personas y p,:.r· el 
c•:w1~.ig•.1ient.e per Juicio:• 8 ot;.t-as~ e1"1t.r~ e~ta::;; ól t.im=i=: ze 
•.::ncontraban los s~f'"iores fe~1dales y la propia corona (gL~"= :..1-::mpro=: 
.;.ora sef"ior y nun•::a ocupante>~ 

La ·:;1:il1Ación la propus.•::i Erit·i~ue VIII •::i1.1ien 109ró '5e promul9ararr -=n 
15:i5 el Stc..tut.e C•f u=:es (.::¡1.ie fue derc•9C:1dci hast.:e, 19:'5 por el Lal-'I 
of Prc•pert.y). Este;. es l;;i ·=ontrib1.1ciC1n rn.t.:. impc.rt.ant.e realizada 
por -=1 1.:.-gi:=:Jador c:1l dered"IC:• pi·ivado inglés. 

Enr1..::iue VIII, en eJ ¡.:..reárnb1Alo del Stat.•Jte of Us.e~~ hJ:::o:• >::>~Pre~ar 

1.m.:o. 1 i ~t;i j~ rna ldc:-des que e~=. i ~t.ian pr1:1vocadas p..:•t" los usi=:s, enl-.r·e 
l o:.i. ql..J-2 s.;:; 8nci::.r-if. raban: 

El de'.3POJC• l•:r:-, het·ed-o::r•:•s do.:: ·_:;;1..is le·:;i!t.imos de1·ec:·1c,s; l3s 
ce-=-:1cw1e:=:. '."'-?.·:..~·etas en ft·a~Jd·~ :Je ai:::1·eedores y .,.,dquiri8ntes; la 
priv.:..::ión d-=: l•:•s ·c:;ef",,:,t·es.;.. :;.u:; de,··c::c.hos de 9•.i21r·.Ja, rt .. "1trimonio, 
a·./11d;;. revi;--r·~1·!•n ':I •=onf1·;o;.;:.~.r::ión~ 1-=i. per·dida para el rnat·ido de Sl.J 
t>:::nen.::1<:1 'pot· •::cwt.esia" y P:O<t"E1 la ~~¡::.,:isa la del usufructo s•::ibre 
ut1 t.:·=:t·,::1•:• de la~ tierra'3 d.:l rn8r·1,j.:1; la burla al t·ey de 
do:"!rech1:1 le".:, biet;e:=:. d-= l•:•s conder·1ado~, P•:ir lc:1 'felor-1ia:: le. 
1_,·;o;lffP8•-:::1.:.n d8l ·~c,,=e do::: lc.s t:.i-=rr-c:1·:-: in·;;rle::.as P:•r e.-:tt·anjero:=; entt·e 
cd_.t"C.S. 

En e-::.-1:::= ~c·:·nt.:-~c::lrn1ent.::i ~:,.is.t.:.f2\ un t.:.r~s.fondo, puesto que Enr·i·::iue 
VIII al enf~~nt~r~e ~1 oodet· ~lericnl ::i~.1~0 cor1fisc~r les sus 
prc•r-·iedades mediante la ;::1b•:ilici6r• de lc.s •..t-¿,e.s:, .::-.l1rn1n~ndo lC:i 
e~'l ~t.'=!ncia del feoffeo:: of L'~o::s as1 •-::•:•rno dar· al ce·o..t• . .ii qU•'2 usl?.:=:. le. 
pr·or-·ied?.d lE.•gal. 

benefi • .:io e:<i~-f iet·éln l.:.io:::::t·r·.::..s u C•tr·o:is i:·;mtieb112s '=·.:.~·1s•2r:::uen.::i<::i 

d.;, u1; us•::-. di?.b"'!t"l¿·n ·=·:•n7,id·~t·.:..1-~-:.e pr·c:.1=·18ta1·io=: y p._.::; .. :!.=:•.:h:•t"-=s 
legale::; de ell.::os. T~cn1•-:é1rn•"'n':..~ l•:i:::. u-:;os n.:, f 0.1et-..:•n prc:•h1bid1:>s sino 
ej~·=•-ttetd•::-oo:;:. 

''-R~·=·:·r·ic .. =.::i- J.irl·il•=arnent:.e l~ in-:.t1tl1•=1,~1 n del U:.e; 
-·=•:•t"•V•':'rt:.ir c,l ·:-=:zt.uf eri pr•:•piet<:.r1 1: 1 d•2 las cc,s¿•s dad<:<:· 

desd.:;, ·=l momento j-=: ·.:C•t"+sf.:.ib.tirs.=: ~st~, lo qu~ 
'Ó':v i t.;:,[.~1 :'.!'l"=: •··J •:::1·8~.clc1•· d8'. 1_1~,°"' d.:;;.fr-'-"''.Jda1·,.!. 
a..:•·-=~·.:k.,-.;;.:-:; 
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-frustar 'las intenciones del creador del use al 
i-.ransrnitirSe a1.Jtomát.ic:Etrnente la propiedad al •=estui; 
y, 
-dar lu•;:,1ar, para evitar, ~l efecto sef"ialado en el punto 
ar1t.eric1r, al nacirnient.o de los uses dt:•bles en los que 
el cest:.ui del primer use se c:onstituia en feoff'e del 
segundo, de modc ·~u-= los bi8nes pasarar1 
aut.oináticamer1te al primer beneficiario. q1.lien O::•Peraba 
como fiduciario y del segundo beneficiario. <33) 

En 1·e:lación al ·~dti•n<:'· efecto citad•:. en el párt·<:o.fo:• que ante•=ed•:t 
éste se refiP:t"e al pr-•:•blema que apat·eció c1.Jar1do •.ma pe1·s·:.nc cedia 
sus b1et;es en fav•:11· de otra peir-a el 1.Jso de lJna te1·cei-a que a SlJ 
vez debia conceder el uso a ur1a cuar·l:.a persot-.a. L...:is jlJeces de 
e·~uidad declo:-raban prc.i=•,_etario ci ln. tercera persona, y a la 
cuarta po:rsot1a le dier-01·, i?.l norribre ·::IE: trust. ne esta manera el 
fec•ffe t.•:. LIZe se c;onvirt.i6 en f'idt.1•=ieorio Ctru-=;tee) y el cest.ui 
que uso:! se c-onvirt1i!• et"l benefi"cic:<rio (cestui ·~ue trust.). 

Los tr ib1.w1ales detennit·,~·t"'C'•t"I que el St.at.•;te of us~s t"10 af'ectará e-1 
use sobt·e el lis.e y t--:: .otsi cc•mc· teirna o?l f"rC•1ntwe de t1·l•'E':t. Dichc1 
t:.érrnir10 fue tornad.;. p•:. · cor1s1der·at·l·:> ~l rn~s adecuad•:•, y e-:=; asl 
c.orn•:• corn·~n=o l lain.:11· t1·ust.. ;:.. la ¡:·ers·~·n<:t la cual le•'.'; 
triblw1ale'."i. hablan investido do:= 1.:- F-·t··:•p1ed<:od le·:ral del ar1ti91.10 
use. 

H partir del Statute •-:•f Use;;,, lo::; J1.1¿ces .:Jel caromor·1 law t1...iv1.:::ro::in 
la tarec:1 de ir1tet·p1·etat· y c:1plicc:n· el mencionado cuerP•:.• legal, sin 
ernbar•:i•:1, est;;1 interpreta•".:i•~·n ftie elásti,.=a perrniti.:!ndo la 
•=·::intinuación de a l9ln-1os use::;. c 0:11no 1-:is de ~"=r·sonal idad. Durante 
rn1,1cho ti.:::rnF·•::i s• . ..n~·;:iió lM ~·olériiicc-. si el LJse era o n•:• ant.ij1.u·idico 
lo qlJe provc1có en el dered·10 inglés •=iert.;:. cC•t1fus16r1 entre los 
jueces de la Lo::y •.:•:.rnú11 ¡ la ·=ar,ci l leri;:;., esto dió origet"'I al 
"pt"1'0.lYe tt"U':',t''. 

Un siglo de:,p1.i.?.s de ~r.:•mtJlgado el Stat1.Jt.e of' U~es la Canci l leria 
r·econo1::ió ·::¡1.1e en el us~ S•".">bre el use. t!l se-;11 .. ir;do era •::ibl igatc.rio 
corn•:• 1.1n tr•.ist en ci:•ntr·a de lc=t per·sona a la ·::iue el tribut1al de 
cornrnc•n lúW hL1bier·a at;.ribuldo la prc•f:·iedad. Ccw, el tiempo, el 
nornbr·e de tr1..ist fl.10::: apl icad1:• despw~3 del Stat1.1te of Uses a tod1:•s 
a.:iu.:l l·:•s intet"ese'?. d~ equidad t.o:.·n1dos P•:•r tales y usa.dos corno 
s1nón1rno d ... L1::;e en 12s :::entet·11::ia-:-.. 

En •=•:1r1cl1.1si·~·r1 le. 12y de Us.:is :St.atute ·=-f uses}, satisfizo c:1l Rey 
y embargo. une. 9ré~n p1:.r•=1·~n dé l •:is US•:•s n•::i f1..1e af'ectada 
~iendc· re•::or1o•=id•::i'i'> la pr-opi~ ·=anci 11.:iriú incllJSO se 
·=-~stirm.iló su •=r-=a·:-1ó1·. en la époce. de Car· los I. 

<33i HERtJANt•EZ. O¡;._ Cit. p. ~-~391 
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V~sPUés de 12 promulga•= .:in do::l Stat.ute of Us.;:s. 1 ·:io::; l.IS•:>S .-J~ja,...on 

d-= e·::;t,¡;,r bajo l.;:. j1 .. w1sd c:cio!:n de \¿:,, (":anc111-=r·t,;. y -5-? c•:.nvir:.iet··:in 
<:ti fisi•.r"'etS Suridic:::is si.~ ~te.:~ a l•:··~ ·t:;·-ibun.;il.:!s d~l co:•rnrrh.:ir1 l~l·J. 

Sin ernbar-9o:i. f11.;:· hasta .al si9h; ~<VII ·=ucw1deo el c;,¡nci l l~r 
r-ic,t.tin;;ihat:1 i 1¿73-1¡;;;::2) lc.gró que el tr1Ast S8 ·=eonvl 1-t.1et·a en 1.n-1 
~.i'.';tem~ Jl.J .. idlo:i unifo1·rne y t·~ci.orial~ en virt..1.~·:t de lc:1•3;:o,¡- qr.~E' -2:.:t.e 
~i= si:::.terar..ti:?~1t·;::.. ~,Ge e"t.f.• rr1."1ner·;;:. ze o::.-vitarrt 1<:1 .::·v~::::lón d.;. no1·1t1¿"\S 
y por· l n t_,ant.:.•:• a 1 de.recho •=i,:•m1!w1. 

F•:ot· le• tan-1:•:•$ e';: . .=. i=·arti r do? F.-St.e si9lo q1.~e EV•.:•li.u::ionó y 
adaptó a l::iz ccw1dic1oni:s '.:cu-:J~le::: 'y i\ let'.:'.·. neces1dade::o, '"=Cc•n·~·1n1c<:>::::. 

codificándose pcH·t.ir d.:~ 1.S5ü p¡¡;..1·a >?.5tar de acuerdo a 1.:,"°:. 
cOt"tdi·=i•:•r1e-=.: a.::ti.1c.l-=:-:: y f1.1e er1 esto:: Feriodo •=Liando se e-..:pidi1:. la 
Li~y ,je F l •::h~c:: 1c,1·1 O:•S < Tf"te t.r·1.Jstee Ac t. t.he publ i.c t-t·•-~ste~ act) • 

b) TRUST AMGLOSAJOM 

C•:irn•::i co:•t1se•:•.1enc1a de las cruzadas y d>:! las perzec1.~ciones 
pc.1ltt-1,=as. '0:.,:::- 1n.::1·t:=!r11entó el te111.:;1· a la-:;:: .:::ot"tfi.,,;.-;ac:Jc•n.::~s:· 

·=it"cunztancta~ ··iue -=r..e l isiat"on a lit ~·ri:ihibición que irnp•::inla l i:.1 ley 
de: l~s mar10$ 1111~1-ta'.:.··~ m1~.ma que f;_¡e eludid~ pi:..- el cl.::-r··~ c..:or1 ..,,1 
ftn de P•:.•s·2er· 'f 9ozar de la ot·1::ipiedad de biF.!nes raic<?:s, de<nd..:i 
cc.m:: t .:,:::;1.~ll.200 ·.::iue en 18 Edad Media en Inglat.et"ra se Pre:11.=t.ic:.;..•·;;:-1 
l~na trar·1srni:=.i.=:·n 1jit·ecta de •=ier+,c.1 pe:r-:;1::it·1a de o:infiar1za 
Pt"•::ivech•:i de aql~el le•'.:: ·:i1.~e -=:t-. r-ea~idad se quer-ia b.;::neficiar. 

Di;: 8'.;;1:'=< rnc11·1et-."'. n;ic-=: o?-J us.-": rn-:.'!i::!i =:.nt.e el cucil L~n;,,. p.:::•r-:s.:.n,,.. Csettlr:or ~ 
Ft"i::.pi-:.taric• de l~· t:i•'::!1·t-.~. transfiere a :itra ¡::.ersona "f.;offe !;.o 
1 • .1::::-::' (01-;;ino d~ •.:•_1nf1c:,r·1.::;o..) el do_11;1ir1.l•:• de•:!!];;,, •:::n .;;:l ·:·t·1t:i?Prlirl-:• de 
o:;L1e aün c•_.¡at·,dc, ~l •=.:"!'-~,iut"1ar·i,::• ~:::. el leg!!:..i.rnei d1.,eNo de loe: bier.-=s. 
•.H'I"'- t.'.!r'C>2t":::.. f"~:::i'3•".:·t·1;:::, J 1arnad~ •:'·~.zt-.111 que U'Se tendt"lE< el dere•=\1Q de 
9•:i=~··t· ~sl co:::•r;1c, d.;: d1::-.f'r·utar· de los bet·1eficio:=; y Pt"'=t'"t"•:•:;iat.iva?. de 
vet·•jadi;;:t":• r:·r··:·piel'2r·ic1 r-=~.pect:.o lo:;;. bie1·1.;:s. Es declr. el 
C€~lc•n<'".r l•'.!- tc.imbi-:2r-, •:t-=:nomu1adc:o fec.Ffe" recibl& l<il p1·0~'1edad •:h::: 
lo,,. t 11:;;.nez.. ccor-1fi :,.d1:•s .~u b1.1en;:. fé per··=· ~at·a benef1·=io:.. .j,;;:.J 

ce$tu1 •:Ju.:: 1.~se. 

As! .;:.l ct•r11í~·lir·1ter··t•:· d.:=- l~~ ·:'.'·bl t9L1Ci•:•n o:t'!'=' D•:-t· el use ai;J.:p_11t·la '21 
feoff'~ t-.:. us.~. ·¡ ·;r1.~e ·=•:in-zi·::.t.la en destincir· loo:. biene=. 8 ben~fi•=i·::i 

de 1 •-=estl1 i ··1•.1.., •J'?,•::. q1.1edó t •:•t.a lrn·~nt:.e :c. :zu ~11-t• i t.r· 1°:.. pues r •:• •:'!Ue l r. 
obli~;;.ción '2r·:i rn·~·r·;:,¡ F•::Or"~•1e .:.,.! ci:ornmc:•n law :sól•:i rec.:.•n.:;.cle< C•:.rno:i 
prc1p::.etar1':• ;:.·~uel q1iien ~-= le hal::d2. tran=:rnitid•:• .;:~! bten 
(fi::.•:·ffe 1 -:::111 1·e,=onc•.::..=..r· ·=onsec:u.::c-r1·=1a j1.J1·ldii::a al-::;tun;;. 211 •'.:'O:•m1=·1· 1:iHl1-~i: 1 

c.:::leb1·"1do:• ,::,r,t.r.:: leo::: r:·::11·tes. 

E::;t•.• r·o, ·:.1~.;: .. ·Jc( •:1u.: -=:!. :-:~r"J•1'11r:.:::,,~~-:·, ·:.•;.~1;'·11 

recur1·1er& aJ (~nc1lJ~r ~el R~~. imPloranrlo p~r el ~mor de Dioz 
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la j•.i-:;ti•-:ia qu..;: l& •-~abia sidc• ne9c1da Por l1:is tribunales coml!/nes 
(ceornmcw1 l ~w). 

Ant.i:::: t.ales •=ir1::unst.ancias.. -=-1 Car .. -:i l ler del Rey (guardián del 
sei lo real) =·e avc.rcab~ al c:onocirnii:-r1ti.-. del pt·obleina y una vez 
re1.u·1ideos inFor·r11es y priAebas. priv.:.bc:~ do:: efectos la sentencia 
is1ernPt"E- ·=!l~e el que-jos•:· tuvi.:-i·a let ra:zó11). [1eb~ tomarse en cuenta 
qw=: ne- revc.caba la se:nt.::.nc:ja sino ·::i~Vi·. no hao::ia ef"ectiva la 
mism~. 

En >?.st.e rnomentco apareció el E·;¡ui t.y en el derecho anglosajón "como 
•.wr •=•ri:k::namienr~o Jt.11·idii::u q1.1""' en un PrinciPi•:i sr.1Pl1ó al cornrnon law 
gue ac:t:uo:•lfllE:t;ti:~ lo •=omplern8r1ta". (34l 

Po:::>tet-ic·r·rr10::-nt.e: ctpare.::e eJ t-.t·ust, fi9ut·~ derivada de los anti•31..~os 

us.ez, ·::iue eran ut i 1 i=ado:: l"lllKhas vec"="""· para la pra 0::.tica de 
fral~de-=:. y que ':'.:e d·25t:it·r·:il la h~c1a 1535 ClAetndc• ~-=expidió la Ley 
de Usos CSt.&t.• .. d:e .;,f U.:~~), rn1sma ·::¡u-=: esf:.•...IV•.:i vig-::.nte hasta 1925 y 
en c:uya p211-t;2 rn..:di..llc:.t· disponic1 ·=lue f:.c·das las personas en cuyo 
benefi•=iei e~:i5f:.io;:r·ar, tierra=. ll ·~·tros inm1~ebles corno c:onsec:uenc:ia 
de un 1.A.:;e deberian considet-ars~ CC•fílC• pr-c•s:-1elarios y poseedc•res 
le;tales de ellc•s, o :=-ea, ~l ir1cot"P•::it"8t·s-:: el uo;e al -:!qlAit.y deja de 
ser· +.t:il ~: ::,;:, t.r·t:insfQ1·111.o... en tr-•.Vi't.. ·:¡•.1e t:rt:i_,,:- ·=C•mo •=C•nsec1..~er1cia que 
lU-1::i "•:1bl1921ción mor~l" (de a.::uerdc. al <::ornr11c.n 1aw) deviniera 
una obl igi:1Ci·~·n Jur· l,j1•=c. ·:seg1!w1 l.=. equi i;y). 

Und.;::r~-1111 ser1ala ·::iue el tr·ust. es "1.lna •::ibligac1•:'"•n dE: eq1_1idad Por 
l t:i •:U<.."'< l 1..ina pet·s·:•nCt 1 I "-•mé<.da "t.1·1.1st.ee 1' debe uscH- •.1na prc•Pi edad 
sornoi'::l~1da a s•A c:oni. t •:ol (•::¡lle e:s l larflada t.r-11st. p~·operty) para el 
benefici•) de person~~ llama~~s ''cest1.1i Gue trllst''''• (35> 

Eo::•:•nr,t·am•:•s e.n l~ d.:,fin1•:1.~•t"1 qll-= ant . ..;:c~d~ l•:•S elo=:rnentos del trust 
qu.;. ·:< •::o::.ntinl1ai::l ón se deo;;glost:in: 

SETTLüR O TRUSTOR. E::. ·=11.11en t-e'°'-li=a el acto •:lo? 1:lispc1sici6t; y da 
los J::.ie11e$ •jel t.t·,_,~-,.1. a •w, so::•;iundo SUJet . ._:, (trust.e€:) en beneficio 
de une. t.et·c.;;,t-a per-:s.:.n.:. 11.:..tnada c.:::st:1.i1 ·~ue tr-1...ist. 

El z.8!-.f:.J•:•t", por Tfl•O!dic· de un¿, rn~r.if.:::;7,t'""'.::iór-1 unilateral dE: su 
vol•-u-d.~j y i:·c,r· es.ct·it:c•. afo;::•=tc.. d.o.:t.ennir·1Mdos bienes para la 
r-ealiz¿1ci•.~·n do:: •::i-::r-t:.:• fin ·llle er11.:orn1er"1da al t.r1.,st.ee. En caso de 
que ;:.l s-=:ttlor sei:. e! bo::nef1ciar1•:.• se le .:onoce •=orno ''living 
t1-1.l.:;,t :=.". 

(:J.f, D•:>rningu·~z Mat· t in~:?= Jor·go:;- Al fr·edo. EL FIDEICOMISO ANTE LA 
TEORIA GENEF:AL [lEL NEr;ocro .JURH"•ICO. Primer-a edio::ión. 
Edit.i.::wial F'·:•1Tl'.rn, ~ .• A. Mé:·,i1:0, tJ.F. 1972. p. 14(1. 

(:":i5' CETt\/ANTF.S AHUnAr.1A. Haúl. Ttt.uJo"=·· y Oi:=·•:,n-ai::ione.s de Cr~dito. 
E•:i.1...:1-~.n :··'='<· _ E.:Jitcir-1.0...j i·i.c'!t 1·.;.-r"'" S.A. Mé;dco. 1984, p. :287. 
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TRUSTC::E. Es la pers.:ina ·!lue ejecuta el b"'ust. "E-:5- la per:=:ona 
qL11o::n $8 l& t.rc..nsmit.E! ~1 dominio:• legal d-=: los biene~ afe,=tl':.:-; c. u;-. 
t.r1..-1st por el set.t.lor, ~· por el lo. s~ trata del s1,1j.::to obl i·=:iado a 
re~d i Z=<I" lo~ fines Par-a lo:•s r.:¡ue dicho'.! tderies -f1~er1:•t"'I ~f~ct•:is". 
(36) 

F'ued~n -=:.er ,,.~rios los t.ru:;tees desi-;tr1ad•:•s poi'""' ~l se!:t.lc.r y es un;:.. 
.:1 t:ill9c..ci•!1n c•.m11=-li1· con o:::!l encat"•i!O~ siendo rezponsabl•= de Ieoz 
daf'k•s ·~ue pt:diera acontec>::r, por su ne•;11 iget1cia, sobre l•:.s
bienes. 

CESTIJI QUE TRUST, CESTLIT O CECUITY \C.C!.T.>. Es el benef1ci¿¡rio 
del t.rust fer• pl1..H-al es cest1..d gL'e tr1.ist:.er1d). 

"La i::•ersi:ir1<0<: en Favor de qtden :o.e cor1sti t.uyó y f"ut·1c1or-.a el l:.1-r.n;.t, 
esto es, zu beneficiario:•". <37) 

El cestt..á qr...i•:=i t.r1.ist ti-=1·1.;: el d-=re•=hc• de obligar al trL~stee 

Cllr.lPlir la v•:iluntad dl?-1 -.:;et.tlcar :,..·al misrnc• tiempo "perse·;;lt.~ir 

l·:is t•ien~s de $Ujetr:•s al régirneri del tr1..1sf:. cuando se er1cl1entren 
en me.rros de terc:eri:os o=-i:or act•:is indebidos del trustee~ para 
reint.e•;warlos a la mas¿,¡ r::fo: la. qu.::.. deben formar parte" <38). 

Aderná':. del c::~stui ·=iue t1·1 .. 1st €-;; ist.e el charet;;:1ble tt-1.,st~ f"i9twa e.n 
l.;i •::ual el be.n~f"i•=ia1-ic• es ir-1def"inido, <como los trL1st. en 
F·t"'-:>V~::ho de C'tnime..les. pc.ra tt1t:.el.:..1· iri•=aPaces, crel'lr rnc.•numento5, 
.:t.=·). 

Esta fi·:zure.. est~t. bas=:1dr.:1 también en la ·=onfianza y por· lo tant..:i 
L1na •.:iblto=rctción de 01·den tn•:•rc1l, q•.,e •=on el tiempo se convirtiC· .::n 
tina ~bli9ac1ót1 juridica. 

P•:ost~r i ot·r,1.:=r-1t>:, se ·=l ast f" l•.:o cil f:.r1.1st en di versos ~i temas qu~ se 
.-~rr":ir-1-f:?.n .:-1 1 '°' ~¡:.,:,e<::. d.::: L-.:•r d N• . .:.t.t1t1g~-.am; 

1. - 01.1e t"•F.1•=en ¡:: .. ~.,.- :..cto de I a"$· parto::s.: trust expresos (tt"t..1st 
eJecut.~dr::•s >' trust. por ejec• .. 1tarse) y trust impl tcitos. 

C•i_Je ,-,~ .. :-~1·1 i:.:w mirristeric1 de Ley; trL~st int.::~pr--=tat.ivi:1s y 
t n .. 1s t ~· ~·~u 2 t.2r1t.-=:;;;. 

3. - Tr·•.l'Et -=·,~pt-e=.c•:s. - A·:¡t.JE:! creado inteni::ionalme11te por al9L,na 
Pers·=·1·1~. rned 1 '.:lrrt•2_ ~onven.i o o t~s-1.:.amoe:nto~ incl1..Jso una simple 
~e~l~raci6n or8l. 

(.:a;l r··OMIMGUE2. Op. Cit. p. 142. 
\ -~ ,., f!OMJNC1UEZ. ':lp. Cit.. PR· 142 y 143. 
(38: !•--J8r(1. 



4. - Truzt Ejecutado. Aquel rnediar1t.e el CL~al el Settlor precisa 
rnode:tlidades. determinadas al tn,st. 

5. - Tr.u:=-t pot· ejecutarse. - Aquel '=IL'ª concede derechos al 
benefic:iar·io bajo Lma condi.::iór1 adicion.:.l que debe realizar 
LU'l ter·cerc•. 

6.- Tri.Jst irnplic:ito.- A·=n.,el que recono•=en los tribuna-les, C::orno 
resultad•::i de los ténninos o circ1.instancias que rodean - ·la 
•::elebración del ;:.cto. 

7.- Trust P•:.r Ministerio de Ley. - A..:iuel qt.'e 
declaracionez ..:o de la int.enr::ión de una persona, 
irnpona la e·::¡uid~d er1 razón a g1_1e los bier1es. 
cons.12.rvados en beneficio de: al·~uii::n. 

deriva ª"' 
sino que 

deben 

::;:.- TrL'St interpret.nt.ivr:•~ - Aquel ·~ue se exige a •.ina persona que 
ha obtenido al9unC1 ver1taj21 pet·sonal al c1c1.,par ._,na posición 
fiduciaria en relac10n a d~t8rrnindos bienes. 

9.- Tr._,st t·es1.ilt.ar1to;:,- Aqi.,el ·~ue surge P•:rt· la t.ransmisión 
nomt:we de •:•t..t·c., y ·=iue pot· Mu1isterit.:• do:: Ley hace en favor 
de •:::iL,ier1 transrni t.ió 1 c:1 pt·op1 ~dad~ y c•.lando un trust expre~o 
se frustra total o parcialmi::nte. 

Pa1·a Sci:•tt. l•:•s tn.,zt ::.e dividen et·1 tr•.~st. e·,,presos; trust. 
res•.lltar,t.e~, y t.rust. int.erp.-etativos". {:]9) 

10.- Trust simple y especial.- El prirne.-o equivale el antiguo use 
pasivei y el s.:.91.mdo aquel mediante el cr.Jal al trustee le 
c:c.rnpet.er1 vat·ias <:ibligacionez y se divido:= eri administrativo y 
dis.cre=:.i•:.t1eil. 

11. - Tr1.,st ~·i!lbl ico y privado. El primer.:• es ag1.Jel ·;:p~e interesa a 
la sc•ciedad o::n general, y éste so:: erro=uer"ltra el caritativo o 
de benef1cet1cia. El se·3Lmdo~ trust ~·rivado. es aq1.,el que se 
est.eiblece en ben.:dicio de personas determinadas. 

i.J·,) .S·=otl::. citado pi::it· Bat1z.a. El. fide.-icomiso. Op. Cit.~ p. 53. 
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IV.- OE.Rf;:CHO NOF\TE~MERICANO. TRUST 

~evi~t12 9ran irr.port.ancia analizL.r al t.r1_.¡-;;-J:. r1•::irt-=americano en 
vi.·":-1.~d ;:;~l d~o:;at·rc1llc· qi..;e ha t.::nido er1 e:=,e r,.r.<i5 \.' que~ s.~t :...,a 
e.';pandld:t a travéz; del rm.:1·,,:J.:o (invad1.;;...-1dC• a l;;:. esfera jt.H"idica d8 
r"1Ut?:::.~·.1·c1-.:. J:ai~ez ernine:nternent·=-: romanistas); y po:it·que. ::-.1.-1 pr~ct.ico 

ha .;;,·,;te1·1didc• a Jo <.•:.'.:.ivid-:..d bancar·;ic.., ·::iu~ es pr12,,:,:izarnente l..::. 
•':!t.·.~ -::ii:;t!•·.siu~ :::11 t.n.1-:;;t in·;tlés deJ r11:1rl:.aam.:;:r1cc..r'"1·::-•. '/ i=-orq1.k: 
¡::.~-=:·=i::.i::tmer·,i;: . .:: -::l trust. ,¡1:-;rtearn.::ric~r10 el anle•::edent¿, dtre.-::1~..:· del 
fid.;: l'=r:trr.i~ .. :. me.,rfcQn•::i vi9et·1t.e-

El t.ri..l-::;t. ·=n .. r:::ó el Atl~,nti•::C• y fue .::1...-;epl:' • .;odo pc.1· L::,::; •::ol•:•n.1.,::,.-:. 
i.n;il·.=-~,;:~::. .j-=l Ni.1ev.:. roi..i1·1d•:1 •. -::.in ernbar··::ic.<- al tg1_Jc..l ·~1..l~ en In3lc1t.ert·¿~ 

d1..wor1te 1.:.ie1.-~.:o- ép·: .. :a, 1a o:-ql~idad f'A-= vic:·t.;;, cat·, d·=-=-cor.fic-n:::a pcrr 
::.•_.¡ e3trech, r-~lación •:'.C1n lc.s pt·-:r..-.:.gat;:.iYCt:; d-:'.!l R"2'lo-'.• P•.:ir 1•:1 t;..:.r1tc1, 
s1..1 avE1nc¿, fue l>?.11+'•:• rná~ 4::::.t:o no fu.e 0:1bst.ác1.JlC• para que 
prí.t1cipio:•s d~l s19lt::i >~D~ f1.1i:::s.::- pr·:::oct;.icado PCt" 1.-::is colonj :::L~dorés. 

N•:r+-_.,=c.m~t-ice< c:c.ont1·ib1.~yC.1 al desco.t·rollc.1 di::-1 t:.1·u~::tee c1:i1·porat.ivc• qw= 
::::e·;-i1..ff1 3•=ot.f:. "la F·rir11·.=ra r·1i.:1ticia -:::iu2 e::-dste et"l E'"".tetdos Unidos de 
l°'l•::ir··tec.me1· i•:B ;:1:1br·.,;: l~na aut.•:.r i ::c..•.:1ón •:•!.:.•:.r-gada a r.~n¿1 cot"p•:iracióti 
t=·arc:• a 0::t~u=-.. cc•mo tr1.~st¿e, e-:e: l c1 ·~ue se ot.c•r·~ó a t.he farrners 's 
fit·e in~ut·a11c.:::: ~, y Loan Cciropany e1·, lc1 ci1.,dad de Nueva Yi::it·~ 

18:2:2"' (40) 

A PB: r·ir do? este 1111:.rne11to se crean ·=·::ir-pc1r·a·::ione~ ·:..¡1..1e tieni::::n la 
f:.cult.ad de ¿1drnin1s+..1·a1· l.:•s tn.J::.t y PC•I l•:' t=.1nt.r.. tiende e} 
tr1.13tee a ser Utl profe~io1ial, ~s as[ que ~e d1ferencia·e1 trLlS~ 
in·;..ilés del 1·10:. .. 11· t.-~ameri1::an•:1 Pt•e-=o:.o •:;:¡ue el tr1..i-=.t..2e (fiduciat·ic1) 
tti?tlde 8. -;:er prof•::sion.:.l y ~t""i In-;ilaf.:.er•·é-<. el tn.1st.::-=- ir,divid•-~al 

r·ecibo: cornr::-en:::~<ci0n a rner'l·-is ·::¡1J8 ést.-::. hnya P-=-•=t.adc al 
me<ment.e< d•::;. ct·e.;rr el tt·ust. 

Entr~ l1:.=: ario::. de .:.::::20 y 1:?:40 ~.-. l.:•s E:-.. t:~·:li:":; Unidos de Arn~r·i·=º 

la::. ::o·:u::iedade.;: de t:.t·ust.s. Es.t .. 1:• es m•:•ti ,•;:ido la 
m;:odet~r·t::-:c.c1ón ·:¡u~ p1Ado '='F·t·ei::irrse en el si·=ilo ~.;r:: c•:•mc' l.:..:s 
cc.m•...11111::ac1ones. >O!l alurobrad•:i p•:lblico.. es dec1r. la 
t.r.:.nsf1:•rr11<~c1.~:ir-. h~·=ic1 une. :>o•::iedad ir1du::;tt·ial. Est.•::o da pie a la 

•..:onviert .. en 
::-ttlC1n1roi-ls. debt•:lo a -=iue zi:in finan.::iad¿..s ~-···r dive1·sos 
A~!. :=;ut··;-;,;: l;-1 ,-,.:=cesi·:lad :le •.iti li:;::ar l.:.s ~ervic1oz 
-=~=:pecial1za.;1o~ p~ra r·es•:•lveo· l•:•s c.:1rnp1ej·.:··:.. Problernc1s 
en l& socjedad naciente. 

se .. :: i edade::. 
·.:a;:'i t·.~les. 
de tt·usts 
e,·i.::t~ntes 

Los ~·r· irnet·c•s tn.Jst.:: .. :e -=stc.blE:.::en en MciSSC•ChU$~ef:.s, f.Ju..::'.tei Ycr·k, 
t.J1.lo::;.vn .J"',1·s"·Y, Pe:·sil"<=tt"1ie. y •:i1·1lo, o:.1rganizéndos,.,.. t_1·e1n1:.a 
si:•c i ed8d-,,· . 

f;duc1~.,-:=o$ · .. • ~l fideicoMi':'".o 
e11 Me.:ico. ()p. f .:.t. p. 



"El .24 de 'febrer•:i de 1818 la Legislatura de Massachussetts 
•=or .. ::·=:dió autorizecc:ión a la s•::io::iedad Meossachltssets Hospital Li"fe 
Ir1s1.Jranc:e Cornpany de Oo~t·:.rn. pc..ra celebrar en 9eneral toda o::lase 
de cc.ntratos". C41) 

Al pennitit· celebrar est•::is ccw.tratos se inclLtYe la aceptación del 
trust. Por l•':• tant.c• fLi.: l C1 pr :i me.r i ns ti f:.1.icj .!in de trust 
const1t1~idét er1 lQ2'. Estados Unidc•s de Ncwtearnét"ica~ aunque el 
mismo Batiza !:..ef"iala qLie podria -:;.er "la sociedad Fc=.rmers' Fire 
In~.u1·c..nce and Loc.n Cornp&ny". c.ct.11;:. lrnAnt.e "Ci ty Banl~ Farrner~' 

TrLlSt ComPanY.• de New York 11
• puest•:• •:::iL'e el 28 de febrero de 1822, 

la L>F.!·;is.l;:..i~ur·a del Estado la aLtt•:iriz6 p;:.1·a recib11·, ad..:¡liirir, 
po-::ee1· y ter1e1· er. p1·c·J:.·iedad c1.1;:.le::·;::¡u1era cl~$E: de bi€w1.:is qL~e les 
trasmit1era en trust. 

El 31 de diciembre de 18::.t. leo Le·:.dslatw·a de Nr.~.;,va .Jersey 
aLJtorl=6 lc;. cot1stitución de la soc1-adad "Mc1rr·is Car1al Arod Banking 
Cornpany", rni=:.ma <:iLJe =.e. fa•::ulhó para re.::ibir y ad·:::iuirir bier1es q1,.1e 
le f'uer~r-, trasrnit.id·::.~;; er1 t.t·i.Jst.. asJ como a~1.u11ir·, otor9ar Y 
ej~·=i.1t . ..,.,- •=ual·;::¡•.iier tn.J:.t. t.8s-t:.<::<.rnent_.aric •• 

El 9 <:le rnar.::•::i ,:Je 1830, la Le9islat.1~r-eo. d~ Nt.p:=vet Yc1rk 
"Tl1e N.:c:w Yc•rL L1 fe Ins1.n·e<r11=.;;, And Trust. Ccirnpar1y" 1:c•n 
fac1.1l t.eides c..:in"fo::r idas F"anner$ 's Fir-.;. Inz.ur-anci:= 
Com~·ar-i:i.•"; unn ca1·¿1c'.:.e:rist.ica n•:ot;;:ible 
fi'3LH"ó la palabr·a TRUST. 

aut•:irizo 
las mism;:,r· 
And f.•:•an 

El e:;l.c..do de Ohio al.1t,or1.zi!i en febrer·o de 1:334 .::1 -f1.Jncionamiento 
de ''Tt·1e Ohio Li f.:.- Ir1sur~n·:e And Tr1.Js.t. Cc•rnpany". 

En Pen=.1lvania se r·ef,..:·r·rnó -:l penni.so de "The Pet1nsylvanic.. Company 
f•:ir· Insur-,.,,,nces •:in Li'.'eS .'ind Grc1nt.ing Annut.1es" a f1n de que en 
182'6 so::: in1=luyer·an tc .. ja ele.se de t:.n~st. 

En 18:38 >':!n Filadelfia la Legislat.ure.. del 8St.ado al~tori=6 a "Th'# 
G1r·ar1j Life InsLffetnce Annut.y And trust: Cornp;.ny" inclllir el 
de:!:emp~P'io del tn.tst., 

[~e 1~~:40 1890 ir.trcu:lu10 el t.nA;..t: las sociedades 
(cot"¡=or·¿,-t:,ive tt·ust.1. En 187·-t S•:= or·;icH·,1=a el primer departamento 
=si=·ecL¿1J i :::s.c:h~ d.;:.nl«t·r:• -fe-1 "Bn~t.:in Saf-::: [1 ~F·~si t And Tt-LJzt. Cornpat1y" 
in~tituc.i•!•n b;:,r·rccu·1c, ~u~ e:.t.;iblei::lr. •·tod•:o el efe·=tivc1 y los 
bien.:-~; d~pr:isit.ad•:-os o0::n t-.ru~t. C•:•nf•".'•rlíli=:: ;;:. la cl~us•~la tercera,. 
CC!t"lSll i:.1.dr~ lm depC1sitc• e:=o-pe•=ial y l~s. c1.1ent.as relativas los 
rnism•.:is se llevarán separc:1dc.ment-==.... y a efectc• de .:iseglirat· el 

(41 l BATIZA, R·:idol f·:•- It·1st.i t.uci.:•nez y Depar·t.amentos Bar1car ios de 
T.·qo:o:.i:.. Es.::iuema Hisb!·ri·=-=• F1.w1 .. :ic•nal y Orgénico. Ed. 
As,:•CJC:t.Cll•n de D8r1•::¡rier:::. d.:: Mé Lt.F., 1955. p. 7. 
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c1.,jf1lPl irni•.=tit.<:o de ~st.a disp•:isición, la soc:i.;:dad t~ndra un 
d-=part.:.arnent•:i do:: t.r1..-1st, .:::n el ~1-~e los negocios refer·er1t.r::::: a di.::hos 
bienes set·án atendidos en fo:•nua apa1·t.e: e indepi::ndh:'nte d-= 
negocios generales". (42) 

Eri 1890, S>E! ini•=ia el trt{St. roc•det·no, insti tu•=ión ·:1ue: -:.e e>:p;::.nde 
inc1·e.ibleri1ent.~ v;;.riando S'-~ cor1t_enido Y 8:.>•i:.ensión de S8t·v11.:o::is sin 
embargc., a pesar de esta e.:~pansión~ -:e h;;. lle•;;:l<).:10 a ·.=:=.p~cial i";t.ar 
er1 cc.t.::·;ir.:ot·i.::,E:. 

Entc•nces el Inst.i tuto Arner- ic:<=ino do:. Dan.:-<:.. <Arn~r iC<:•r1 !nst i tute •:if 
Bar1kit1g). ha definido of1cialrni::nte- los r1e9oc:11:.~, del tr·ust. 
afirmar.de. que s•:ir-1 "aq1.iellos ql.ie cr:•nsist-=-r• -:::n la di~t:.r-ibt1.::iór1 de 
pat.rimc·1·do:•, leo administración de t-n~st. ~1 de:=..ernpef"ic• de tutelas y 
la ejecui:..1.ón de rnandat.o:s. en todo:•s l•:is casr~,s p~r-t.inE:nl.es, pare. 
r-·ersi:ir1as fisicas, ernpt·esas •=omercieol~~. un.i.da•jes .:le ·:iobie:rr11:•, 
m1.n-1i-.=1pales y estat . .::1les, funda•::i•:•nes e ir1st.it1_~•=i•:inas pl.'iblicas, 
educativas, sociale~, recreativas y de benef1•=ier10::.i~. En si.una, 
lci:; ne.;rc•ClC•S de tn.ist. •=..:insistent.es en el •=uidadc• y o;1drnir1istt·acióti 
d2 t:oiene:::: d·:o: otras i:-·.:H·sonas".. (43) 

5COTT se~~la =iue ''el pt·incipal tt·atado sobre el derecho de fidei
coroisc• f1.1e: el "F'erry •:•n t.t·ust.s ar.d t.r·1_1~te2s", cuy¿1 quinta ediciór1 
fue p•_Jbl icada en 1:399'' C·l-1). Y •=11Ae fu.; hasta 1E:95 0::1.iando la 
"Arner·i·=¿•n and Er1·;1lish En,-:yc:lc•¡:: .. ::.edia of" law", primera -:.-dicióti 
dedic.•:• un vol1.Hoen .:tl f"1deic•:•rniso, rnient.1·¡:¡<;:; ·=iue e:t·1 H;;rvard el 
prc•feso1· .T.:.rnes Barr Ame~. f1.1nd6 la ct ... t.edt·a de fideicc•miseo. 

Es enteonce:s cuando:· el fideic•:irnis•:i ;;;1.a-9la ;:1p~r1as corno 1.1n::. 
elaboraci•!in _i1..-1r1sp1·•.ind.:.nr.:ial. En Nu€::vi:I Yc.rL s.,:., in+,.:o:nt .• ~ legislar
los f1deicc1rni-:::;os S•:•b1·e bienes inmuebles. 

La le·;iisl~c1•:1n, Pr•:•p1amer·.t.~ di·=1·1c<, ;:;;.=., inició con l•:•::: "revis~d 

-::>t.at:.u't-~s de t830" ·~ue i=·as·~· <:<l Real P1··:•P..=1·ty law c:•f Neiri Y•:•rl' y ·:::ii.~e 

se 1nt.rod~1JO .:.. f .;,r.=:.:·r·1;:;.l P1··:•F"=r+:·y l¿•\'-1 ·1ue -':!t'> 1:397 f•:•r•nó pari~,:;. de 
létS Ger·1.::~r·a1 law::-. -:•f Ne~..¡ Yerrl:.. 

Se ha int:.entad•:i pet·feccic•nat· el derecho rnediante el Arn.::::t·ic:E<n Law 
Instit.ute Cinst.i":.uto Ame1·icano de [)er·echo), •::i1..•ien en 1·?:;•5 creó el 
Restamet;t. c•f tr·•.1st. El Res.tarnent:. no t.ier1e aut.i:•t·idad o f1.ier·::a ch::! 
t"•?S•:ilu•=ión JUdi·=icil pero t.ier1e ,_nfluencia en l•:··~ t.r·1bunales di-'! 
Nor·t . .:::arnér- i1.::a. 

<42) BATIZA~ R•:u:koJ fo. INSTITUCIONES ..... p. 8 
<48) SCOTT, Alistir. w. Cini.::•.1enta ari•:•s del Der.:-chc• d<:::! Fideicorni so. 

r<evista de }¡;:, E~..:.•.::ue:la Nac1onal de Jtwispr-udencia. Torne• I>::. 
r1.il1c,-r.- •• :.1.::rr.bre 1?~7.· t·lurn':.:, -:i5-:ii:,. IJNAM. p. :.:87, 

C44> Idem. 



En ~1 siglc• pasi-ideo $E: 1 .. ~tilizb !¡:, r·e1e:.ci611 fid•..1ciaria para 
o~·erac.iot;e3- ba1;ca1·1as y ez-. as! ccornc: Scot.t af"irrna gue "las 
legiz.latw·as de vai-ic"~ Estado::: a principio:=:. del siglc• XIX~ 
•:::•:•rnen=nt·.;:,n a •::c•nceder fa•=ul t.ades para opera1· corno fiduciarios a 
cierta=:: :.ocied.::1de$, en e$pE:•::ial a-=;1.~ellas orgat"'liZadas para 
~-ealiz;.;:,.r c;::·eraci•:ir.~=- bt-tncarias". (451 

Ceon el prcyec:t.o de neivid f'tldli:='r' F1eld so:- <::·t·i·:iir•a el trust. en 
Esta•.:k:•'::; Unid•:os ~l C•Aal iba ~ncarninado a la real i:::a.::ión de un 
"Código::• de fJet·e•::hc• Sus:.r.ant.j vo P~t·a E-1 Est.;:ido de Ni.~eve:. York". 

Este Proy,:;,c:t.Q f"•.~e ri:::chc.zad•:i t-:•:•r la Legislat• .. wa de N1..~eva York, sin 
ernbar·.::ir::·~ rn.:.diat·1te e.l·::iur1as rnod1fi•::aciones f1..Je ador:·t.ado er1 Montana~ 
Cc.lifr.orni~. Oklc.h•:•rna, Dakota del No1·t.e y del Si.w. 

Et; 1920~ djC, 1.w1 breve estat.ut•:i e1·, Louisiana mismo que 'fue 
abro•;c.do ~1; 19:J8 p 1:ii- el Código de Tn4st de Louisiat"'la CLouisiana 
Code Tri.,st>. 

En 1943 se i::•rornulgó 1.ma Ley sc•bre t;.r1...1st en el estado de Texas. 

Por medie• de la Cc·nferencia Nacional de Cornisi•:ir1ados se han 
adoptadc1 pr incipic·~ que t.ier1en la fin<=il id.:id de uni fc•noar la~:-. 
leye~ respecto al trust gue se en•=uet;t.rétn vigentes en ·=ada 
estado. A;;;imisrno~ existe el "rest.al:-=me1·1t o'f law, siendc• este. una. 
serie de vo l1~Hn.;,.nes redactad•:•s Por el Inst i ti.1b:· Arner icano de 
Det·ed·1•:·~ y en el ·=1..1al los a1.1tores doct:.t·in~1rios opit-.<:>n sobre las 
diversas del d-=t·ech•:• y sus posibles rnodi fi•::a.=iones para 
rnej•:orarl.:i, y en la cual Aust.1n WaLernc.n Scott. fue designado 
coordinadot· PCirc. ~1 capitulo •=ot"re::P•:•t1di.::nto:: ~ los t.n .. ,t"t siendo:• 
apr•:ibada ·=·bt·a et"'I 1935. rncdi fi•:.:<=oda .:.n la .:;egurida edi ':.:ii!•n de 
1957. 

Adem~s del Restaternent de .Scott e::.i::=:t.en el Restaterner1t of 
Restit.ut1r:in v el R8st~tarn.:.nts ·:if pt·operty. 

Lo relevante del t.r1.~st nortearner1r:::anc• et; cc•mercializaci6t;, 
incrernent~ndc•s.:. los tTust cornpanies y Bancos fiduciarios 
especializados q1.~e debid•:. a su *"ito y 1::1 la inver:=.iór1 .;¡ue han 
real izad.:• en nuo:=strc• ;.:•ai"3, h¿•n det8t"roinado ::;u infl1.~enr::ia la 
pr~ct.ica CC•roercial y t-:·or· o?.t"'lde ;;il s1:::t.erna juridico mexicano. 

(45) SCOTT~ Aust.1n '.t.I. C1ncuet;t.a ••• Op. Cit .• pp. 290 y 291. 



NATURALEZA JURIDICA DEL FIDEICOMISO 

rJu-=-ztt·•:• ~~+:1.idi•" =:.;:,.ria incorni=•leto s1 omit.ieramos detallar la 
r·,ar.r..iraleza J1..widi•=a del fid-=.icomi~o, y de- la cual h<?n sursndo 
div.:::r·sas 1n·:¡1.1ietudez .:'!ntre lo:; e:=.ti .• dio:o.:-s del -derecho y jur~istas 
en t.ar1t•:i que n•:o re:=;r_,lts f?.cil !=•Cir l<:i reiterad¿::¡ 1ncl•Asi6rr .je 
f19qr?. t"•<=tC"ldi=! en el dere•::hc· <=<'"191•:·~ • .:;.j.~.t .. , nues't.r·~ $i':i.t~ema 
jur td1co. 

1. - TEORIA DE LA UNtLATERALJ:DAr· v _PLULATERALIDAD 

P•· imeraroerrte e·.;;; rH=c>O!sar 1 o deterndnaf" SJ el fid-=icomiso es v~l ido 
por cons"::.ii:.uir-:-·:.. r"C•r· ::.irnple decl.:wc.,-::.16n de volunt&d -=s 
n.::.-cesat·ic• el cc•r1c.:,r1sc1 de ''•'.:llLw1tades. 81 comi:::•artimos el ¡:::•rimo::r 
¿1r·3•.Hnento ent 0:rrJc.;:5 e.st-amr:i-.:. ante 1.w1a decl..::.ra•::i•~·n unilateral de 
"'clunt.ad~ :;i acept.amo«: l;:. '.":i."='3'-W·da p1-c•Pl~est.c:i h.:ibl.?< de 
Pl•Al=1t:.•:=r-:=-l i':f~d de V•:ilunt.a·j~s. 

,:,uteot-~s t:c•rnc• CERVANTES f!µUMH[•/'.\, í·1é.J [.•OMINGUE2 MARTINEZ (47) y 
LAN(•f:RRAC'.·-IE OBRE1;0N C48> ~c·n d.::f"en':.o~es o:!,_;. l.;1 t.ési'=· ·;::¡ue e;r~pre~a 

-=iue l;:. f191_.we:. •:Je1 f1de1•::·:.m1sc• es r.~n~ simF·le declarE1r:16r1 
l~nl lat.o::-t-c:l de voll~nt:ad. 

t-':·r- ·::.:_1 p;,1-t·?. BATt2A, i49} ACOSTA ROMERO í5ü) y LIZARL1I ALBARR;iN 
(51 J cons1d-=t·an al fld81c•:>m1c.;o ·=c•rno LH"t s-•=•-Je1·dc Cl>?. ·.:olLtntade~. -e::; 
decir. una con~tit.YCl•~n contractLial. 

Ad-=:rn~'.! de lc:1s dos ""nt.o:::r1ot"Er~ teot·ias. e·.,1st~n l•:•s par-t.idieor1os de 
l¿, •=or:·1er.1:e de qu•~ ¿J f'1,- 1,. !•"".:•'.'.'m1=.i:• e:: :_¡¡,._1 eo;.,.iFo·•-:J~ciot1 a favor d•:? 
1.~t •.:er·i:i, J.. c1Jv•:•::. r:;rinc:tP&le::· c.:eo;iuido~ e:-. :o.on f=JARRE~t• GiRAFF.. <S.::) 
1~ :LLA60fUo¡"I.:\ L J~ANC <53) y 'J,42CUE2 ARMINIO <54). 

( 4€.) CER"/ANTc-, AHUl't¡:¡[,A. !""aúl. TITI JLOS \' C1F'ERP.CIONE-:- PE CREDITO. 
Op. C1t. F· 289. 

<47i DOMH1:;UE~ ~ARTINE::, Jc•r·;:i~ A. Op. Cit.. p. 49 
14.3) LANf.oE;;·RA(HE OBREC:iON- Juan. nATURALEZA JURJDICA DEL 

;=1r.•EI1:CrMISO. R•:=ovist.a d~ De.rec/10 d~ Cier1cia=. Sociale~, No.:•. 
~.o. M~.,t1.::o 194:.:--. r:; .. :206. 

(49J '3ATI::H. (tp. (::¡ '-·· PF" l:'?d Y =:19. 
(50) PtCOSTA f;•OME"RO, Mis.11.1.;;,J. t•F.r\1·1-1c DAN:'ti:-::ro. T-=1·.::e•;:.. Ed1cii:'.·r·. 

Ed1t·:•t-1c:,l P1::it·r1~~c,, '3.A., M~·•:1c-o::: J98i:' .• p. ·f35. 
(51) LI2t:Rf•I AL.E'o-='ih'EAN, M<:-.nu-=1. ENS:1/'.WO SOBRE" !_¡.:; NAT!.IF;'>1LE:::'r". 

.JIJRIDICA VEL FTf'EICJM!SO. Tési-=., Mé'· 1·=·=· 1945. p. 1:-~o. 
i5:?.) 8Ar\REF:A GRAF~=', forg-=. E.STUDIO.S DE r•ERECHO ME:f"-.•CPINTTL. 

Edi+-~.:1·i:::1l Fi:·1·1-:1.:.- lr¡é,.ii:-o ,¡9:-·;;.c:. p¡::., 3_-¡..: y :l9. 
(~· .. · .. \.'TLL{~1·,,1RL•o,:.:. Ur:Zi':\'JO. OP- Ci r: .• ¡:'.'t:, 107 ~ .. te:.:-.. 
¡:;.¡, Jr·1:· .uE:::~ ~·1F.Mr:1 1J. ' ¡;.: •. ::J:- 1 ~··. ·r<iT1_1f:.::.:tLS?::'•':\ ri_ 1 r~rrJI•.:1~- f'iEt_ 

FJVETC'OMJ,:,íl ;"1'1E::.TCf-]tJ::;. E°•J. ?.:·i·rúo:- f,_.;,. M~' .. 1:::: 1'.i•:.,.;. r:·~ ~¡:, 



.;1.1r·•:::1d~ las tres m-=nci•:•nc:.d~s teori¿;i::; s~ E:t1•=1..1entr~n la· de los 
~c~ac:::t:.l•.:.os~ .::¡u~ -::on;:;ideran ·~lle el Tidei•::omiso sie· cor1stitt.1Ye i:!r1 
~ l·31..w1a•.-;; ocas"tcp¿,.s; ~n forme t..mi l.;.terC;tl ~ otras en for-r¡1!t contractual 
y an d.:1:.et"miriacu:!¿:,s; vo:;:c.es en fcwrr1a plw· i lato:t-ral. 

El m<:<-i:::zt.ro FU·~ ZAMUD!O va roé.s el l~. pU<::'=:to qt_,.;:~" ad~más de ser 
p.=irticiP.e en la •::orr L~nt~ -=cléct.i•::;;i_. ~-=P"iala q1.4~ el fideicomiso 
¡:::·l,edt:! revestir lE• Torrna d~ un& e:::ttp1_,l;::1c:i,!•n a fa..-C•r' de tet"'cer·o. 

rlhct1·e bier-1, la L-=:y G.:.=n~r~j de Tlt;.1.llos-. y 0F"·er~ciones de Crédito::.• 
sef"ié!l;, en ::1.: art 1·=1.~lo .)4E· q1~~ .::n vit·f-.J..Jd del "fideicomiso, el 
fid€:tco:·1n1t.~r1te de-::tina cie1·t.:is biet"1>::!$. f"in licit.o:i 
dete-:1-mil"1~dc·~ e:nc:o::irner'1dandc· 1 a r·e;;.l .i-Z<"•=ión de: i;,.ste fin a un~ 

instit.1.Jci,.._.n fid'~'::J ~1·1;:.. De Je, r.nt.~·· ii:•t" d~SPr"'::n.::!e:rnos GUe la le:y 
r·i9~ la t~ort& .j,_~ la déc:lé<r=ici.;:.n 1.n-1il~ter~l de v..:oluntad,. le cuol 
genet·a 1..na ,;.mbi'i!l.1-=dad .:J~r i -.·ada oj.;:: l h~·.::tío ,~ .... ~ -::-1 f ideícorni tent.;;: es 
qi .. den d-=:st.ina lo<.:: b1.::nes i::•t•je.to de~ fideicc,m1s•:>,. asi .::c.rno el fin 
y qvien deb~ r·e~lizar· E;l et1ce.r9c• do:::. fidw::j~ria, cor1 la i!it-dca 
lim1t;;.ciór·· q1_,~ é'!.ta.. se:;.; 1.Jne< in$tit'-'c:jéw1 f1•::h.1ciaria ~xpr·esamer1t.e 

a1.~t:.or1-:-ada -=·or la lo:?y. 

::::¡ ar·tic.1.llo 35:Z: réf1.1~r;!él lo ar-.terior al se:P'ialar .:¡1.1.::i 
f¡de-ic:•::irni~c.· put:>d-=: •::onst,i~1.ddo p.:,r ¡;v::l:-o entre viv 1::is o 
t:-B'!.t:.ament•::•. Es decH·. e:st.e Qt't.i.•::1.~10 se: e:·=11.lipar:c1 

el 
~·or 

al 
fideí~·:,miso c:o::-1n el testo:..rn~nt.o ::;;11'::-t-1':=!'~' qu~ é::t.e 1'1ltimo es ~1 m.;~~cimc• 

r·-=¡::•resent.a..nt.;;: de l? decl~racicw1 1~ni lat€:>ral d'=. .. :olt.~nt.ad. 

A rnéY<:ii- ~b1.m.:J;::.,rn1enti:• le. fra·::c:ión VII del &rt.!culo 357 sAf"íala 
co11io c;,.i_J';;',al para l~ e)',tJt'"lCión d~l fi·j~i·=omiso la se:rialhda eri el 
párrafc• fit·.al del ari:.tc1.nc, :)50 d""' la mizioé< ley. gLJe ;:,::;.,presa qlh?: 
al '.c;er P•:i-=:1ble la $Ust.it.1.4,::ión •:l~l fid1.Jc1ar1w ce::ar-~ e.l 
fid•:i<=•:imi-;:: .. -•• L1.1i::::-;1c• 8.t"1tor1•::e-:o- ¿l f1del.::•::-rnis·:- .;c::.~ist~ <i=·t:(l'"h la l.;s:y) ~ 
desae el rncw1er1t . .:;. rn1:;;mo ·=11.H:: el fldo::·i.c·::,111it2nte ~·1ac""=: st~ declai-acibn 
d~ vr:.•l1..w.t=1d, indeper1dieY1t.em81·1te -:.i·-~~ la ity=:titu>:::iOn fid.J::lar-ia 
ai::e~·t:e: o ni:• el ~r., ·°"''·9,--,_ 

A pesar le) -;;e!"íalado, .;;:l f'id~1,::orni" . .:. no puede: -2.':, is 1.:. i,... 
Jur i.di•::arn-=:1·,r_.a ~·or -si $Olo. en lar·,to ql1e p~ra su c::an$ti tucíón 7.on 
ne.<::"=:sar-10.::. 1::1.1btr- d~t.e,...rninad1.:1s 1 <>::=11-•1z:'···=·~"'· -::cmo scir1 la cc:,par:::idad 
del fjd-=i•=c•mit.er-,i·.2, la ftduc:i.~11 ie, :,.· :::,1'¡•·1, ~l f1de1i::1::•r11¡sar::. -•• 

Esti:.1 •.:r1.J1.=.r~ d<>-!Ci •· •::::¡Li<::t el. f 1dE1•=orr,i '.::O $'=! Cf'>:'!ia por ~1 ao:::uerdo de 
v•:1l1Anl.;..:.d.;:'.:. e:nt_.o·e lo:•s F~~r-t.es. -:¡u~ en ~l inter·v¡.;:nen y por lo:• tanta, 
t.:.et<clrá -=f-=:•-:tc•S JUt"id1·=c·3 hasta ~nt.•:inr:::e~ (dc:..t·1do la raz6t"1 los 
def>::n?.or-=s ,j-= la f:1'::(;•t".l.;::¡ i::.;int:ret 1::t1.;¿.l). y-=~ asi 1=om•:• surgen 
der··~c:n•:.s .;.t.t 1·;1,:::.ci.1::>t"1e$ J:·c..ra las ::.-~rt-=s.. Tc.r. e:;-. asi, q1..1e se 
clemi.i~stt·r< e<l 111njt . .=.1-se o;:,l fid~i1::•:•tr.iso a lo e~-<PrE:samente 
-=stabl•=1.:i1:fo P•:tt'" li01~ t::•c..r·t.-=:s ~n el &•::to ·=c•nst.1i:.1.~t.ivo. B;.s.ta se:P'ialar 
·~1.F,, ;;;,': fi :l.;~:i :::•:•rn'i '1:.;;:i-1":-1;,-, r-·u•:·d~ 1·-=<:-=:r·v.;-,r~·~ en di1:.:ho actc• deter-miriados 



d~· ,=..,,1:.:hc1r,;. pi:w m;-!di•:· d>? ius cu.;,le,::;: s~ -.::01·1vie1·t·? E:t·, t.it.L,:a1· d·~ 

acc1•:.n.;<~ fr~nt•.=: .:.. la f i.d1.¡.:;j ~ r La. 

2.- TEORIA DEL CONTRATO 

E·.dst-E!n a·=-~m.;.s 1:•t.t··os elernenL:•s ·;¡ue hacen ::;1..1¡:.on-a1~ •;¡Uo::t ~l 

fideicomi~Q €c.Z \.lrl C1:int:.rati.:•.. corn>:l qi_¡e debe •=or1-::.tar pQr escrit.o, 
·:::;ue hay=:. w1a lic1t:¡d €:t1 s1_.: finalidc.d y .;;¡u~ tt·;;.nsf:i.e:·E. bie11.:;r. 
der-=:c1~u;:is. h'"=:co:wd.,·;r1:1:$ que el art.i·=·-llO 17,-3 del Codi·~1.::i Civil~ 
~~f'íala q1..1~ "LOS f:.ONVENIOS QUE PRODUCEN O TRANSFIEREN LAS 
OBLIGACICINE~ Y flERECHOS TOMAN F::L NOMBRE r1E CONTRATOS". Ad~rn.1.s 
para gL'e E!·"i=.te un ccrnt.rai;.c1 se requiere el con;:.enti1r1i-=nt.u y la 
i:=:.dst.;,n.-..:ia .-J.::l objete ~nater1.a do;:l •=·~·r1trato. 

Con e 1 c1 i mo;; op i t"1;:,ncic• ·~ue el fide.ic•:irnisc. cent.rato 
PlLlr-i late.ral. 

3.- MERCAUT1LIDAD PEL Fif"oEl:COMISO 

F-3rrt n•...iestrc. legi-;Ia•=ión -=l fideic1:imi-::;o es 1.~nc. 01=:erC\ción exclusiva 
d~ las i11,.;..;tit1., • .::11:ine~ de cr·édit1.:1 y por ende, es de order1 
roeri.::at1til, >::::n tanto :iue ;;.l art.i•=ul,_1 75 d.:::l Código de Comercio 

ART. 75. La Ley r.=:i::•uta actos de c•.:ornercio: 
>=:IV. Las C•p~1-ac1one~ de bat·;c•:•z...; 

Asi, las c•~Braci•:ines de fide1..:1.:orniso cr:it1-:;tituyen un '::;";ervicic1 de 
intertne•:liación F·t"ofesi-:•nal, por l•:• ·:iue d·~ben act.1.~a1· con 
di ::;cri::ción- r·e-:;p·-·n$a0i 1 J .j,:..j y ze9ur idad, as! c::·mo l:.rar.spar:::t·1c.i ~ 
·Zt"l el manejo:• •:le fo:-ndo-=: y pt·e-zt..o..::i•!•n d-2 d1ver7,o:is s~rv\,=10·.::, 

En r··:d'=i•::ión -=l an:.!•=•.d.:i 75 del Códi·;lo:• de ·::,:im-=.rt::io 
~ncu-=: ... •i::rc. ~~l .:w~.i..::1.11·:• pr·irnero del Tt.b .. 1lc• Pr-.;.llmir1ar·, de la Ley 
Giener·~l d"'~ Titi.~l·:::i:s y Op~1·ac.1c1n~·=- ·:le Cr~d1t.o, ·=lLl~ en :31 .. 1 pa1·rc1f•:i 
final :=:eP'i&l~ -~Lle 'le.:;; .per·~1=i·:<r1i:=s 1.:k~ .::r-J,dj !.;..;:. <:¡th2 .;::st_.a lf:::y 
regl;:,rnent.a z•:.n a.=':-•:•s de •=or.ierc1 :•". 

Fir·,alrn~nt..-=: :i.::1 Pt •.:•Pie. Ley 1?1t0::tH=-1-:.l de :r1s'titu•=l•:ini::::: d.:: Cr~d1t . .-:-1 
Pur·1f..1Aal i::e. ·=l'-''= sól:::1 ¡::·1·odrán ~-~r fiduciat·1a::: la=: in~t.il-uc1::w1i=:-:-: d"°' 
1=·-8•ji-r- -, ": :-:·t·~=arn-=:tit.~ ·.:..-:,f',a1.=odas. por !:.. L..;:y Ger,et-~l j.o. 
In~t .• t::·1·.:1..::-1e:;: je C.ré:Jit.:1 i¿.:;t.;:, le1: fue d-=-ro·;r:;.d"<. Fi:w lc:1 '-.;y 
R.:::·;rlc.m•.=.1 t::<.:1r i""' d.:;.l O::·-=rv1c•:• P1!1bl i•=·~ de Bar-..:a y Ct-é•:iJ.'.,:1, 
~·e·=ier· · . .;,r11et1te c1br·i:i9"'1da pcw l::t L~y d.=:: In·~t1t:.uc1or·1e:; de Ct-éd1.t: . .:.. 
publ1°::a•:.i;.; en el !·1.:;.•· 1 Of1.:.:1.;;l de l=< Fedet·c.·=i·:·r· d.;:: 1:-:;: do;:, .Tr_~:.1.:1 de 
1'?60,. 

L..:.i. ,_·i·:;_:i.;::nte Je In=:i~ii:.1.K:icw,.;,s ci,:;.. C•-édii~o s.ef'1c:>l<, =:n c.1·f;.lc1.1lo 
'.;:i=;oglJhC~• •=!· l- ""'·'>=rvic1.-, d8 ban:a y .-.t-~Gitc• SC•l•.:• r:·,,.-j,-¡!¡ 1-·r.;;,·=:t.¡::,rs-·.~ 
f.•c«· i 1·, ~ 1 J t _,,_. 1 l···. 

:;:n 



di::;puest.o en el articulo 46~ fr-acción xv~ praé:tiCaran las 
OP"='raciones del fideicomi;,;o a que se 1·efiere la misma ley. 

Es a::;! .;:orno el act;r;. cor1st.it1..~•:ivo del fideicomiso es de carácter 
rner•::aritil~ en virti.~d de s-=:r una 0Pet·c:1cióri de cr.t:dito y una 
opet-c.:::ión de b.;incc•, 

Al rablar- d·~ ·::rédito nos t"eroit1ro•.:is a los •:Origet-.es~ toda vez que 
el té-rrnino deriva del latin "credere"~ •::onfianza; poi- lo que 
cuando hablarno.::•S de crédito le• a::;1:oc1nrnos cc•n la •::onfianza. Asi~ 

cuando n•:•s refer1rno:•s a una •:>Pera 1=i6n de crédit:.o trat.amr:•s sobre el 
negoci·.:> JLWidi•::o medi<::•nt--= ".::!l cual el cocreedor (acred1tante> ~ 
t.rans:mit.== un va!.:ir ec.:onórnicer al deudc.r (acredita.do> y este se 
obl i9a a ~-eint~·~rarlc• er; el termino p;;wa ello estipi.,lado~ con los 
accesorios pactados. 

En la operaci·~'º de cr-~di ··.:.o e).c::isf:.en tre::> elementos •::orno son el 
~·laz•:i, la fiducia e• cc•nfianza y la t.ransmisióti acti.~al de dominio 
a cambio d~ ser reinte·;n-ado. Dichos elerr,entci:::. los encontramo~ en 
el 'fidei•::i:irniso. 

Existe'·'" pl:..·=-=• '=ILH::: depende del C:l.HnPl.i..mient.:i d..::l encar·;;o. 

Dest.acct el elernent:.o:i cr::ir;fi~r1za, y e..o;eo se aprecia desde el e~tL~dio 
hist.·~·<i•=C• ·je! fide1cornis•:o y la re9ul~ciór1 acti..ial. ci:rno se !::eP"iala 
en el art.i•=ul·~· 356 de le. t..G.T.O.C. ·=iue ordet·1a a la ir1st.it1..1ci.~w1 
fiduciat·ia "obrar- s1.;::rnpr-e corno un bu..:::n padre de farnilia". 

Er relar:ión ;s la tran~rnisiórt de domit.ic• é-=.ta do;;-,,riva de la rnisrna 
finalidad del fideicornisc• ~n tanto <:;¡·.<e ::::e transmiten poi" parte 
del fideicornit.ent.e a la 'fiduc1ar1e. l·:.·z. bi.>::t1es afectados a d1chcc 
ré9irnen =i:•n 1~ c0 bl1·~~.:-::.!:•n f:"•:•t" par-~:: d•O:: é...:.t~~ de t1"C..t1.::.rnif;.,rla ~ 1 
'fi d•:J •-::•·rn i S8r i o. 

Se rn•~nc i onó •=iue 
operacioties las 1·ealizat~ e··cllisiva~e11te 

créc!1t.c., 

4. - EL FI[:.EICOMISO COMO MAf'HIATO 

bat1car i a ya 
los bar1C:os e 

·=i1.1e est.as: 
inst.i t1.~cic•nes de 

L:::. L~Y de Prtnc.:..rnt. it·1'.2"f:•11·.::.dM en ],;,~ iri~a'.: -:-1~1 Do-::t:.or· t;'ic:ardc• Alfc.t··:• 
def'ine af fid121corr.is•:> .-:::.•:-rno un rfi¿(ndai:o i..-rev.:.•:-able, it1-fluyendo er1 
-=:l '?:i~t.ern;:. j1_1r-id1co rne:~l•=...=tn::• :,.·c. qLi•::: en 12 ley de 19:2E. so;: d.::finió 
al f1dei·=c•rn1~.:. corr..:.1 un "rnar•dat•:' 1 rrevocahl.:. "... it1clu=.Jve la 
!i::uprerna Cor·te d.:::· .Just.1c1:.. de la tla•=iór1, principie• 
establecla d1fer~nci;; aJgllf"la etit.~·@ ~rnb~T f1g . .ira~. 

Sin embc.rgc.. el m;;.ndc.t.•:• o;:ont..-at.o de ~ep,...esentación~ 

.::.:•nt-.••<:1t"i<=:•rnent_* ~.1 f1de1c·:•rt11·:0.o •=iue. ~:.; 1An cont:.rat..:• t-~ra=lativo de 
dorninic•; e i. 'nandc1t.o:. ~l rr.r•t"1•jaf:.ar· 1·:• ;:,.;:t:1~H:o. pot· c1_1o;:n!;.a del 



rro;.,ndc..r1t.~ y "=!n reF·1·e::.eni:.ac16n de é=:t.e, el fiducL3rio e:cc..l~a si>*rnpre 
~r·1 .::·ri:pi 1::. •1ornbre. ?.:•r t.~ gue, et1 el 1n.::1r11:fa1t.•::O ~l en-.=c1rgo 
1 levc.. a cabe· ~ se cumi:-·le er1 nombre del m~r1dant . .;:::, rn1ent.1·a'., ·.::iu-= en 
el fid.ai..:omiso el ficlei•=crnit.ent.e $e despro;:r1do=:! de °"t~s bie-1-Bs y -:i.i.!ln 
del rr.1 :5rtlC• et1c:ar90 puest.c• ·.:.¡oAe e"5ti:I fr..J1lción rec:a..::: en el f i dr.A;:j at· ii:.• 
·::¡•.Jier1 do"::!:be1·é. act:.1.Jar pot· cuer1te< pr·opia y en be11eficic. del 
r~1dei~crni ::;ari•:.. No acaib<01.n a-:iui.. en t.anb:i ::¡i..e el rnandato es 1...in 
contrat.•:i eser1 1::1;;:.lrnente r-ev•:icable, y en nue:¿;-f:.ra le91~,:;laci6n :=:é".lo 
podr~ r.;ovoc:.0<rse el er1ca1·go por c.=iusa gr·o:~v.:~ FC•r lo .::¡1.Je; ha.ce. al 
fideicom1-::o; Et mr:i;r.dato sóli:• p1Aade c:onstit.uirs~ PC•r· ao::t•:• entr·-= 
vivos y el fid-:=i·=·=•r,li:><:i p1,ede ·::;;er cc.nst.ituid•::O P•:r test~<:<mer1to o po..
a..:t.o ent1 e vi ve.=:.. 

A·=tualrnente la 0:J.:.ctrina y diversas. ejec1.~t.c.riaz de la Suprema 
Corte de Juztic1a de l;;. Nc:1ción di fet">'...::t",ci~r1 el rnElndato del 
fideicorrliso. 

5. - r:-rc•EICOMIS!J COMO NEGOCIO FIDUCIARIO 

L•:•S F~rt.idieir11:•S de esta doctri1·,a ci:1nsiderC1n al fideicc•rniso corno 
un negocie· fiduciario:::•. .::.-n vir·b...id del cual una per·sona t.ransrnite 
plen~rne--11tE:. i:1t1·;::. cl-::-ri:.os t•iene~. C• derechc•s c·blig.!it1dose é$t~"\ 

i:~lt.1111;. E< afectc.1·1•:•!:. a la real1:z:ac.iór1 de une. fir1alid;:.."d lici1:.ci y 
deterr11inad~1, y, cc•rn•:• •.:or·1sec•.i.:2nc1d de dicha f1t"lalidac.; a obli9at·se 
a r·et .. rar1$rni ti r· di•=hc•s bienes o dere•=ho~::; a fa'J'Ot" de un t.er..:ero o 
r·ev~t·t.i1·los e11 fav•:-w del transrnitent.e. 

[.•.;fen$•:ire~:: de ~st.a te1:.t· i<=i s1:•t"1 Pugl iat.t.i ~ T1·"1-bt.~cchi. [le 801.isa 
Lima, Bc.1·re1·a :31·¡:,ff y [•o:ofllinguez Martinez~ qt1i.;on define al ne·;i•:icio 
fiduc1a~·io c•::trn•:i "a•::¡u-=:l a•=uet·do rnediar1!:.e el 1:.•.1.::11. 1.Jn ::.ujet.o 
transmite le r:·r•:•Piedad de t.H"I bien•:. la titulat·idad de un det·echo 
eo. otr·a y ~st.e a su ve=~ :;e obli;ia a de:;.t.inar l•::i tr·ansrnitido a una 
finé1li•jad •:letenninada que ~·=i1Ael le s¿f"'ial•-:'..•. co11 l·:• q•.I"? 
co1·1·esponde1·é a la conf1c.n:~ que para ello le tuvo el primero''. 
(5~) 

En el ne·;•:•c1.:• f1d~i·=iat·1·:• en•=cw1t.rarno:=: 1.ina doble 1·elación: 1.ina r·eal 
•:/ .;~-:te:rné:I que h.::1ce poz.ible la tr ¿,nsrnisi6n del bien o derecho del 
f1d1..-1c1ar1te al "fid1.1c:iat·ic• Y' una t·elación •:•bll·;ial: . .:iria e intern<:< por 
la que el f1.:'lli::ia1·io encuentra cot1st:.ref'"iido frente al 
fid1.1ciant.e de ret.rar(':r.rnitirle es-.e bier1 o dere·=ho de t:.ransrnit.1rlo c1 
un tercero. 

Cerv~nt.e~ afir·ma que 
;::;.n·::il•:•am-=r· i ca1·,,:., 
fidei·=o;ni-;;.o rne :.:.·=;.ne• 
distintas y asi ~-=f'"ic.lc. 

el tr·1.1':-:t a1-.9lo$ajón, la doctrina 
ne·;;c•c1c• fidu•::Jat·io, y 1·ealidad el 

y el negoci•:J "fiduciario ~-=·n figt.was 
"~i .;:l ne.g.:•cl•:• f1d1.1cia1·io es atiFi•=o por 



defir,ición~ y el fideicomii.o ei 1.1n· r-.egocio tipico,·.·_por; princiP,io 
q1.1eda e~'cluida la eqqi pa1·aciOn" (56). 

Po·· lo tant..c•: el neg.:icio fiduciario debe considerarse prohibido, 
por lo que so: nio::ga •=11.1.a la nat.urale::::a jur ldi·=a. del fideicomiso se 
explique a la l•-~:z de la t.eoria del negocio fiduciario. 

6. - FIDEICOMISO COMO MEGOCIO Ihl!JIRECTO 

Do::fer1~c·r ·je esta t.eorla Rodri9uez, quien cc•nsidera al 
fideico1niso •=orno un n-=gocio inclirec~:.o al afir·roar q1.1e los bienes 
del fide1comisc. Ct.rar-.smisi6r1 de bienes para fines de 
benef1cet"1i.:::ia, pa9c• de r-entns. Pcit'"Ei garar-.+..ias de obli9acic1nes, 
para administ.raci6n, etc.), pr;u::lria conseg1.1ir$e rnedic-.i-1t.e negocios 
re9lamet-.t.adc1s p•:•r li? legislación posit.iva (compraventa, mandato, 
comisión, r-·re:;t.aciór, de $ervicio, hi¡::·ot.~ca, etc., rnél:.drne que a 
todos estos negocie•::. p1.J~de dé.r=:eles las mas variadas estructuras, 
dada la l iberté<d de cont.t"atac1ór1 qi_¡e es base de nuestrc• si~tema 
juridico privado>. 

Si11 e:mbc..r-;;i.:i, ~l trat~r de ver é<.l fideicoroiso C•:imo ne9ocio 
indir·ecto, irnpl ice.:. "°'~·lo ve:1- uno de su;. ~g1.~los que ne• abarca en sti 
tot.alidad la na-t_.ui-ale:::a jui·idic.;.. del fideicc•mi-:.o. 

7. - FIDEICOMISO COMO DEPOSITO 

El do:pósitc• es LJn contrate• real POI"" el que una persc•tla recibe de 
otra al91.u-.a co'.:5a par·a cListodicor·la, eqi.üpar&ndose: e1-. ese aspect.:i 
al fid.;-,.ic•:irni:.o, q1Je reqLHere la entre·;ic.. del bien. 

La dif~r·~ncia radie.:. en ·~•-•e en el depósito se da un cambio de 
pc•sesión y en el fidei•=i:iroiso el ftdlJciar·ieo adquiero: tanto la. 
pc•s.-=-:.ión del bien fideicomit1do lpi:ir rn..::dici de la e1-.tn.::9al corno la 
propiedad del rnism·:;. P•:w lo t.ar-,tc•. el depositario no puede 
trasmitir la pr-opiedad del objete• dadc• en depósito. Como 
consecue1-.cia de die.he_.. di·fe1·en.::1a el fidei.::omis.-:• y el depCsitc• son 
figLu-as distintas. Podemos ccir1cluir- q1.1e la principal diferer1cia 
radie.;. er-1 el objeto de amb•:is ya que.. roientt·a::. er1 el depósito la 
finE<.lidad la sirnpl.:: '8l~arda y cust . .:11:l1a de los bienes, en 
f"id.aii::ornis1:i ta fiduc.:icwia se •":lbli·;la a la ejecuci•!in de los bienes 
que pi.Jeden ser- t1·ansrnisióri. administt-.=. 1:.16t-., g~r-ant.ia, etc. 

(5t.~ CERVANTES. or~- Cit.. pp. 291. 



El Codi·~·:. i:1v11 ... :1.·3er'lt•=: def'1ne ~1 mut1.u:1 -=ri s•.1 art.i1=!.1lo 2:384 de la 
sig•.tler-1t-= rn&nera: 

El M1..it1.1.:i '!:'?.; 'Ar"I •::ontrat•:• t:·•.:n· el '='·'ªl el rn1.itL1~1-1t.o;;: ::e
otd ·v;ie; ~ tran::.ferir la.. pr·opi.-:dad de ur--1;;i d-=: 
dinet"::' .;. •:lE:- otr~s cosas fungí.ble::: al mut1.u:d.:..;a·i.:•, 
qt.J1,er; ·~e c·bl1g~ ño de\/•".Jlv-ar ntrc· t.;.nt.o d-= l~ misror:. 
·=s.pe•::i8 y •::alidad. 

Es fre•:::LH;nl·.a ·~Ue -::.e r:::onflln•::IC:·n -=~tas dos fi'il.Ut"~$~ per .. :o r·~c.-:ir·dem~·fi 
.;:¡1..ie 18 b.-.-:.e. del fideir:•:irrdsi:' e~ li<: cor1fta11;::a (s1n }.=.. cual ne. 
i::·odrl<:o e:>ot'31::-irJ, ..¡ m.;..s aún. ~1 fideicomisar10 no t-iene .:1nicc.rnent:.e 
1.,:in -¿;1mpl~ d-=r·ect·u:i •:fe •::rédito ·=ontra ~l fid•.tci=-.ri..:. corno -=s. er-1 el 
•:::<><$O del '"'-C:•-.;::€!dor .::,:in r-=spo:::i•::to al de1.1dor er1 el c:c•ntre1to de mut:.1..11:•. 

~l fide:;c-•::m.1sar1.:• ,j€1-t.entQ el d~rec.hi:i llarr.8.do "p1·•:•¡:.i.ed.:.d -=.-ri 
<a'~uidad' ~·:·b«-= l.;. •'.:>:•S<:o. •?n el t.r1.13f::. an9}1·:0$;:ojón. pot· 1':• ·:::tu~ 

lno:.l•As:ivo>o "2J"• r1u.=:stra legislación el 'fideicorn1sa1·ic• i::·odr~ '=''isr1r 
el cumpli1n1ent.o a la inst1l::.1..Jción fil':ji.~·::.iat·i~, ~t.a,::a1· le< va-l1de::: c<,z 
l>::•s "'-'O::t.C•S ·:::¡1.,-;:. ést.ci c.omet.a -=r1 s~J perjui•::l.o, de me<lé< fé •:i er" "°'"'·=02::..i:~· 
de las "fac::i..ilt.ades ·::iw~ ¡:.o~· vit"b.Jd del act.o cc•nst.itut-iv•:• o d.o~ i~ 
L~y le correspc•ndan~ y •::uando el le• :;~a pr·oc.edet.l:.e, oc1dr·é. 
Yeivindii::::tl'" le·~· bienes ·;:¡1.1.; hay<:i11 sctlir.f.::::, de: ~·atriHK•t11·-, pc•t- c•1lpa 
•:< ne9li9'21-,c.¡;:. d-=: l~ f1du•::i~ria <ar-t.l•::•.11•:. 355 do:: :e=. L.G.T.O.C.> 

9. - FirJE!C')MI·30 COMC1 ESTIPULACION A FAVOR PE TERCERO 

C:u:=o.rp°j•:t (ff"; 1:•:•1trat.o •.:•:•nt.1-=no::: •.W12' .~-:;t.fpql::.•::ión e. favor· 
con·::-=:d..:=: ~ ~st-~e ia f~i::•.1lt.ad de oa;-:1g11· d-s: quier.ez l"" 
r::1.1rr.i=·l i11"1ient•:i de J ~' prest.¿,.•.:i·~•n. Sir-1 ernbar·90. ~s"t.e:o 
Ptie•-:fO: qued¿.,t" s•1j;:t;>t ::::.=:r 1-= d~ c•:•n•ji•::.i.•:<ne:::: 
es:t.;..bl.;..ce p•:•r eser i t•::•. 

de t:.er··-:er·•:•, 
1 ·~¿ 1 i ::=-·· el 
e·:.tiPlll ~i::ión 

3i. asi 

Une. •::ar=<•=t:.'=:!r" izt.1cé' de l.:i est:.ip1_dac:i1!1t"1 .::1 favor· di:: i:-=t·,.:et·o, -=~ '::t'.Je 
pi-"-=-de r·ev.: .. ::~r-=:e (:;iernpre y •::•.1an,j.:. el t.e1· . .:er-•:1 n•::i h<::•Y8 rn~·ni f~st:.eido 

e,,F·t't:';::<:,rn•"<!nt.:..:- s1.J ac.ei::·t.c:.ct~<n>. l•:• i::1.•<:=<.l p-s:rfeccl.C:otv~v1a e:i c:c.n+.t·t:..t.•:•, 
F'Qt' le• qu.;:, ~-1 el t8~·cerü 1·.::hl..1~2 l~ "'~zt-.1i.:··.i1aci•:Ot·, h"?,::J·1¡;,;::. z.u fe.v.;.1·, 
e1 •:::•::•nt.t·.;:.to ~-== ·::err1::ici•=!"c:< _¡·,,~~c.:.st:Gnte. 

F'·:.r 1,::, t.arrt:o::i. l.o. diferen.::i;:,, o:;!ntt-~ la e-st~ip1,d.';tctón B fav.:1r de 
t-€:r•~.:0:::1·<::· y el f1d•:=,1 c•::-•rni o;:.c.. t·::idl ca en ·~US: en é$:~.t'2 ~e .;,,.zt.8b1 . .,, . .:,E- 1.1r1e. 
t·-=.1;::..::¡,,:.,·, Ju1·i·.:1i·=e< eu-t•~nollla q'.lQ ::.• .. ~t"·:;lo:? inQ.ependtetot<eW""·nt.e y :v:• •:c:c111i:• 
•.in:;.. r·~lación ~-=c•.H·1..:J2r1,;. der·it:.r·o ,je 1.wi cont.r·at•:•. Si bien-?.:'=<; 1::1ert 1::r 
·=P..1-!:: tc..r-1t.,:i -=l 'fid~i<:·:•mtso •::eme• el .-::or1t.rZ4.t.:.o ~ue •::C•rtt.1ene 
ec:-+:ir;-ul::.,·=1c .. 1 & f~,·~·ot d~ t:er.-:~1-0:•- el b~1H·,fi.::ic• ¡::-".l~d.e •::c.•ri•::eders.s;:. 
U•)~. ¡:;•-'"t :_.,_ ·I' .~ r'<<:< • n\··2;·, l :~~ ·~ l ~ :·: 1·.: t.. i J:¡_ic i • r, d·~ 1 '°' •.::01-:: ! t -,;.< _, .. , .. 
cw191r1;;,.,t-1::'l. t-.a.mb1~n le• es <=1Ui? ];:. t e\li:.o.::ac1·~•t1 d~l fi•:k:1c.-:.mi-ent..::-~ ne, 



queda condicionada a la ·aceptación del fideicomisario, en tanto 
.:¡u.:, el fideicomiso e~ irrevc•cable. 

10.- FIDEICOMISO COMO USUFRÜTO 

E'l us1.~ft:utc1 se .:nc1.1ent.ra contemplado en el· -Código -Civi 1 vi9e-t~te 
en su c.rticulo 980 qr.1e c.l efecto establece: 

"El 1.isL1fn.1t .. o .:s el derecho real y temporal de disfrutar de los 
bienes ajenos". 

La semejanza entre el fideic•::arnisc• y el usi..ifr•.~to radica en que el 
usufructuario Y el ber1eficiar10 de ur1 fideicornisc• reciben los 
b-=:r1eficic1s de la prc1piedad sin •=11.1e se en•=i..ient.re registrada a 
nombre. 

La di Feren·=ia la tet-.ernos en q•.1e el •.As•.1fr·1.i1=tuarío tiene el uso 
disfrute tc•tal de los bienes cuyos F·t"<:•d1.1ctos le cot·responden y 
por su par·l:.e~ el fideicomisario •::z,re•::e de la administración de 
los. bienes fideicornit.idos. Y?< ·~ue ésta. ,-ecae er• la fiduciaria, y 
tienen adernbs naturaleza y final idc-.des d12.t111t.as. 

11.- ELEMENTOS DEL FIDEICOMISO 

Al analizar los conceptos dad•::is en tc•rt10 al fideicc•rn1so podemos 
obset·vat· que e~dsten tres elernent.os persc•r1ale:=: en ton··1·::i a est.c:i 
fig•.Ara, lc•s cuales sor1 el fideicomiter1te, el fid1.1ciario y el 

1 fideicc•rnisat·ic•. 

a) Fideicornitente 

El fideicc•rnitente aqliella "F·ersona fisica moral que 
constituye ur-. fideicorn1so, esto es, aquel la q1.1e destina ciertos 
bienes o derechos a la realizaciórc de 1..m fin licito y deterrninado 
y encarga dicha realización a 1.w.a Ir1st.it1..1c1ón fidLiciaria". C57) 

Al efecto. la Ley Get1eral de T!t.ulos y Operacic•nes de Crédito 
viger11:.e, en su ;:it·ti•=tllo :3·l1;:. sef"i~ila: 

Ar·t. 34E .• E1·, v1rt.ud del f1°.ie1corn1sc·, el f1de1corniter1te 
dest~ina •::1.o:rt..:•s bienes a un fin 1 ici to, detenninado, 
er1comendandc• la r·eal izac1ór1 do;: fin 
institució~ fiduciaria. 

A-si, >:"!l f1do:icornit.ente es aq1.1ella persona fisica o moral que 
destina determinados bienes o derechos a 1..wra finalidad licita 

157\ f!E F'INA. Op. C1t-.• p. 179. 
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determinada, t.ransmltier1dc• '.5LJ titularidad a la f1du•=iz1ri~ «:i•.dE-n 
real i=:ará el fidei·=•:omiso>. y '3ener~lmente ~s 4u Ler1 desigt1<;t la 
in:=.t.it:Lici6n ·::iue deber~ f1..1ngir ·=c•m•:i fi·::h.1ciaria, .::or·re-z;oGndi.éndole 
el derecho d.a elegir 1..1r1c• o varios fiduciarios para ·::iue ccw1Jut;ta o 
sucesivamente desernpef"ier1 el fidej cornis•:i. 

Es i rnp•:ortc..n t.e sei•ialar q1.1e ¡::ara ten•:H· ~l ·=~ract.o~r de 
fideicorni t.er:te r·e·::iui:;;.ito indispen::.abloa: zer· t,i tut"'r .:J.:= lo$ 
bienes o derecho<:S sobre l.:..s cual.:::::=. s•= v¿¡ ~ t·-:::al:i.=c. · l<-< F.1fe•=t.a.-::1ón 
para la constitución del f1deic•::irni'.=.i:-; nuest1·a le-.:i1s.laci61·; le• 
cont.emr:1a en t?.l cH·ticulo 349 de le, Ley Gener·al de Tit.ul·:•S y 
Oper:o<cic·ne:-.:. C:e Crédit.c.• ·::iue s-·=fºiE<l<:¡::: 

Art.. :-~49, Sól·=i pued-=n so;,t" f1deicomit.ent.es le<.~ F€:t":;.o.:at-.as 
fis1•=as .:• .i•.widicas ·=iue t.en-=ican la capacide1d nec.e:sat·ta 
~·ara hacer la afectación de bienes que el fi.deicorniseo 
trnPlica, y las a•.it.ot"idades j1Jd1·=1E1Le;;. o administrativa$ 
cornpeterrl:.es~ cuat'ldo trate d.e: bienes •=uya guarda, 
conservac1ót'l, adrnini=:traciór1, 11qL1idc.ción, r·epart..::i .:; 
.::najenaci•~•n c•:1t'1-12sp•:<nd;;i a dic•-ieo.s a1.1b:·1·idade'.:. o 1<:1::» 
p~rsonas que ésta= de~ign,~. 

Ve lo ant:erior- se ,jesprende:t-. leos t'equ1sit..c•s •:::iue d~=be po:o.eer el 
fideicornit:ent.e. cornc• lo ~z. la cBpacidad mi.zm.:.. ·:iue .::s 1;-1 ".-:ip+ .. it.1 ... d 
par~ adgutrlt· 1.lt"l derech1:1. •:. ¡=•éff<:t ·~derCet'lO '/ di:;fr1.lté1r·lo" (°'38). 
CabP- destaca·· que el fideiccimitent.e lo:• es quien t-::. +_.i1:•.1lar· 
propietario de los b1.e:nes o derechos que seran c.fect,:{dos al 
fideicorni"":.•:•, b1er.,, su rept·e:;entant~ facultades para 
real izar act•:.·=. de d•:irn1nico de c•:•nf•::it·rnidad a lo establecido por el 
a1·tic1.llc• 2554 terCel' po:;rrafo del Códigc. Civil v.1.si-=nte. 

Es asi qr.ie ¡:1.1eden ser fid12icornitentes las person<:1=:. con capccidad 
j1 .. u- ldica •:=:r1 le::: f:A·nninos e:;t.ablecidos por el C'1!•di·::i•:• Civi 1 v1·::iente 

su =irtic1.no 17:39- ~ l :=:.::P'1alar: "son 1-1~b1 :.:::;:::; r-ara c1:ir1t:.ratar 
t•:ida=: l;:.s pet·sonas no exco:=F·t.uadas P•:•r· la Lo:y". E::; decir. estas 
persc.na$ det•en tet-1er· •=aPa•=idad de g.;:,c¿· 'l dE~ ~Jet·c.1ci•:i. Asimi:::1nc1 .

deben t:.enet· capa1:::i.d.;:..d de d•:•rninio:o~ qu.e: >?.!5 "la •::apa•::idad especial 
q1.ie requiere la :...ev para l levBr a CBbC• act.c•-: de dc•rnini•:•. En la 
•:=!Jecqció1·1 de acto:•S de •:lo:irninio:i n•:• bast.a ten~r 1.g, •::apa•=idad ger1eral 
P•:or 58t- rnayc1r de edad. sit;o la. p.-;.sibilidad j1..widi~a ·:le disponer 
de lc•s bien.:.-~ d.:: ·::itie o;;e tt·i'lt.e<." <5·:n. 

DE PINA. Op. cit. p. 81. 
RO.JIMA Vil l>?·:ia~., Rafa.::. l. COMPEl-.ii'JIO 
Ii-otr·.;:.d1.:•::,::t•:'.•n, i=·ers·:ii·ias .T' f¿..1ni l ia. S1...1arta 
Porrú8, 2.A.~ M~~ic~, D.F.~ 1968. p. 167. 
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Nuestra legislaci6n también sef"iala que pueden ser .uno o varios 
le•-=- f'ideicomitentes para constituir el fideicomiso e inclusive, 
las autoridades pueden ser f'ideicomitentes para el desempef"io de 
SI.IS fun,-= i OJ"l.;:).S. 

Tambiét1 es necesario resaltar que r-.o costituye una obligación el 
f;.ransmitir· a la fiduciaria la til;.t.)laridad-de los bienes afectados 
al fideicc.rn1so~ P•.iest.o que es w··1a consect.~encia j1.widica del misrno 
,:;.n cuanto implica l~ni'\ t.t·aslaci6n de dominio. Es un 'fen6mer10 
jurJdico do: causa--:=f"ecto. Al hacer perf'ecto un acto juridico 
traslativo:• de dominio~ l<:i traslación e~ • .. w1 e'fecto del acto.· 

El fideicomít.;:nte ti··~w .. z derechos y ·~bl i9acior1es; destacando entre 
los r-•rimerc·s~ los siguier1tl':s: 

- Sef-ialfar .;;-1 fin o los 'fin.;.s del f'ideicomizc•. 
- Desisinil'r -fid1.1ci~rio. 
- J)esignar f'ideicomiseirici .. 
- Reservar·.3e los der·echos q1..1e estime pertinentes en el 

acto cor1st.itLitivo. 
- Re.;:¡1..~eri,.- •='-teritc.=: al fidtl•=iario. 
- E,,.,igir la devolt.ic:i6n d8 bio;=;t;es dacio-=; en fideicomiso 

a su extir1i:=ión. 

Respect•:i al Fin del fidei•=oflliso~ -=.l c.rticulo :347 de la L.G.T.O~C. 
sef"iala como re·.:¡r .. dsito para •::¡ue el fjdeicomisc• sea válidc• que su 
fin ~eei 1 jcit•=• y determinado. 

En relación ;i. la desi•;n-,aci~·n del fidr..tciario. sólo F·t.teden serlo 
las it1stit.ucior1es expre~amente aut•:ir·i=adas por la Ley~ pero el 
fideicc1mitente tiene la 'facultad de 1'."lesignar varias instito.tciones 
Fid1..Kiar-ias para que conjw1ta o so.¡cesivamente desempef"ien el 
f'ideicc,mi zo, establec1et1do el orden y las o::ondicianes er; que 
hayan de so.i;:t.i tuirse~ de conformidad a lo ~stabl-=:cido en el 
artict.tlc• 350 de la Ley aeneral de Titu.los y Operaciones de 
Crédito. Al res.pecto el articule• 46 de la Ley de Instituciones de 
Crédito~ en su frao::ción ~\V establece let fa~ult.ad de fw19ir como 
fiduciarios a los ban•=os. 

El desi·;inar fideicomisario es la -facultad roas importante que 
t.ien~ el -fj,je1cor11it.;;;,nr:.e pot--.:iL~e in•=luso pi.~ede lle9ar a nornbrarso:= 
e<.si misrnc• ··~y, t:aJ cará•=t~r. 

El reserv=-,...;;o=: lo::is derechos ·::tue 8Stime pertinente en el acto 
C•:institut1v.:. e;; •:i-::.r·o derechc• c. ·=~r90 de.l fideicomitente PLtestc• 
·.:iue le da r~cultad-=:s e~d:.ras, '",.:.les com•:i nombrar nueva fidu•=iaria 
c.· pe.dir· J;., ,-"=m•:i-=1ót; de ~st.a, et.e-. 

F'·:drá .-·es-::r-v.:.rse do::t·eo::h•=i si:obre los bienes del fideicomiso para 
si. par-e. el fideicomisar10 o para t.erci::ros. Esta reserva se 
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-=t~cuentra i';!$tip1.dada en el pé,n-af'o :.eg1.1r1•:k· del art:.i.=1.il•:• ~51 do:: la 
._e)' 0iet"1ere;.J do;: Tit.:.1.~1.:is y O;=i-:1·aciones d>:: Cr~d1t:.c ... 

Tier1e la faci.Jltad de revc•ca~- el fideir.:omtso "cuandc· ·!::=:.te SP.. 1·1ay21 
r::servc.•:io exp1·i::.sarnente es-= derecho al ·=onst.it.1.Jir el f:i.deir.:ornisc• 
ia1·ttculo 357, Fr:.cr.:i6n VI d~ la L.G.T.O.C.>. 

Ttene el dere 1.::ho de re~oe:rvarsi::· er. el actc• •::•:inst.it•...:t.ivo del 
fid.:.1comi la T'acultad de pedir· l~ t>-::rni:.:".::ión de la fid1.~·=i.aric-, -d.:: 
conf,·.:onnidc_.;j al c:·rt.icLJlo 84 de la Ley d8 Tr·1stitucicit·18.'.:.~ de Cr~dii:.o 

v19~nte. 

f=.,::idra ·=l fideicc1rnit.-=nt.;. design:=ir var1 as inst: 1 +:.ur.:1°:.t .. .;'.,; 'fiduciaria~ 
i:.·21ra •::¡ue ·=·=•nJ1.H;t.a o sucezivarnerite des-=mpefien el f1deicomi':t.•:•, de 
ac1.1erdo a 1•:1 "::!stablecido er1 el p~n-é!fo t:.e1·cero del a1·t ici.~lo 350 
de la Lev Genet"al de Titulos y Oper·~cHme:=: de C1·4dito. 

Podrá &dem~s soli~itar l& rendición d~ cuentas a la fiduciaria~ 

de ·-=·:•tif•:·t·m1dC1d al ~1·t.lcul1:• 84 de la ley d·= inzt.it.1.1cic•nes de 
Crédit.•:•, y p•:•r ende. r--odra ejer·citar la acci•:!on de res¡:: .. ;:insabilidad 
•=•:.r1tra la f1du·=i;:,r· ia, si se reze•·vó e:::e det·echo en el act.::1 
•=onst:it•.1t1v•:) del· f1de1comiso. 

A la e: .. t1n•=tón de 1-::·s !.:·t.=::n~s del fidei1:omi=:o. podra el 
T1d0i=:·-·rnit:.ent.~ e~~i·;:iir· la devol1.1•=i·:On para si •:• para sus herederOs 
do:: J.:.·.-, l:iio::nB':; y li:i::: rernc:1net-¡t-=.-:::. de ~cuerdo al arti·=ulo 358 de la 
Lo::y Gi::net·al do:: Tit•.l!•:•s-, y (lper.::.cione,:::, de Crédito. 

fld.;~ic·.:.rn1sc•. 

- F'a9~t- l·:•s ho:·r·1o:it·c:1r l•:..>'.:: fiduciat· ios. 
- En do:: ·:¡•.K~ s.-=-- t:r·ci11s111.1.i . .;.r1 i11m1.h:~L•l85.? e:...;t&r~ obl1gt:.do al 

sane.-..rn1,;;;,rrti:< pat·a el c;::•so dt: evi·.::c1ót1. 
- F1nal11L-:nf..~, ti>::::ne l¿, ·::ibli·;i.;..ción ::1-o: ci::il.:..bc·r·ar con el f'id1..11.::iat·io 

a 1 curnpl i1:i1entc• dt:l fin, • .::uand.:o dicha colaborac:i6n so::a 
1·.ece~.:':lr·i,;::. i:·ar·.;.. el ·=umplimiento d~l fideicorr.i~o. 

b) La Fiduciaria 

H~i-rrt..t;de:= indl•':d ·~ue "fiduciaria inst.ituci6n d.::: c:r--=dit.c. 
le·;oia.lr1•et,t_.~ c_,:....rt.c.·1-i::aua ¡::·a1·0:1 p1·ac~ic<:1r •:•pe1·o:i·-ieines fidr.ic.Jat·ias. 
t.i t.ulAr de 11:.s der·e·.=t1•:•S sobt·o:? el objeto del fideico:imi ::;c1 du1·21nte 
ln v1g.;;:nc1a el"= ésl:e'. (E.O) 

C60) HERNANDE2. Op. Cit. ¡:. 254. 



Luego entonc:es~ . f"iduciaria es la persona juridica. _ o moral 
d-asignada por e.l f"ideicomi tente para ·real i:;:ar el "fin l fci to del 
fideicomiso' Y a la cual se le att·ibuye la ·tit.1.,laridad del 
patrirnonio constituido por los bienes o der.echos dest."inados Para' 
la realizacit!:in de t.al f"in. 

Al respi:i 1::t•:i el articulo 350 de la Ley General -de TituloS y 
Ope1·ac:ioni::~ de Crédito est-ablece el rnori•:-pol io !.!mico·_ en 
opet"acior1es de f"ideic:omizo et-. fav.::.r de las Instituciones de 
crédito y sef"ietla en sLi ar·tl.::1.,10 350; 

"Sólo pueden ser fiduciarias las instituciones 
expresamente aL1tor· i :::a das para el 1 o cot"fforrne a 
la L.:y General de Instituciones de Crédito". 

El c:itadc• primer pérrc.f•:• del artic1.Jlo 350 se relacii::ina con el 
articulo 46 fr·acción ~-<V d.: la ley de Insti tuc:iones de Crédito 
vi gente q1.~e sef"'ia la: 

Art. 46. Las Irist.ib..ic:iones de Crédit.:1 sólo 
podrén r·ealizat· las opet·étciones. si·;i1.üent.es: 

XV. Prac:t..icct1· las O:•Peraciot"1es de fideic•::irniso a 
que .:.l;;l t·efie1·E: la Ley Ger1et-étl de Ti t. .. , los y 
Operaciones de Crédit.c• y llevar a cabo mar1datos 
Y comisic•ne$; 

Al const1ti.~irse el f1de1•=c•rniso el C• los f"ide1cc•mitent.es puedet·r 
designar una C• varias ii-.s.tit:.ucione-:-, fidr.,c:iarias para '=IUO::: conjunta 

sucesivamente desernpef"'ien el fidei·=·=·mis•:•. CL,andc• se designe 
r;ominalmer-.te la inst.i tu•=ión fid1.1•=iaria, F=·odrá designarla el 
"fideicomisario o .:::n s1.1 caso. el juez de primera instancia de la 
Jt.w1-:.di•=ción en q1.4e estén 1.~b1cadc•s los t•1er1es, est.o de 
conf"orm1dad a le• estable•=td•:. en .:::1 at·t!culc• ::~so de la Ley Gener·at 
de Ti ti..il·::is y Oper·c,.;:1or1es de Cr-éd1 to. 

La acept.ación del ce.r9c. de fidu•::iaria t"t•:• obligator·ia,,. sin 
embar-;:ic•, una ve= ace¡:.t;.adc• r10 puede 1-.egar·se a curnpl ir lo y tan es 
as! q1.,e >fll ar·t.icul.:• 356 de lt:~ Le.1 General de Tit1.,los y 
Operacio1·1es:. de Créd1 to di..:e ··:it.'e n•:- p':•drá e~~c1..isarse o ren1.u-.ciar su 
encar-90 sine:• p·::ir cat.1sas 91·aves a j•Ai•=io de un j1.~e= de primera 
inst.ar1c1a del lu.;iar de su dorniel 110.·· 

Ct.1;:;:1t"ld•:' la in~tit1~ci·~·n f"iducia1·:i'=' de;:;;i·~nada no acepte~ renl~ncie C• 
sea t'"o:movi•:la de ':';1.i o;:nc~r-g•:•. •:le:bera nornl:irars~ c•t.ra qr.¡e la 
-=:.ust.ib.J>·a~ y .::1 ca'.00..:o de ne s:.-o:r pos:.ible~ ext..inguira el 
Fi·j~iCC•ffi t so. 

Al igu;:.l que el f"id~icmnitent.e la Tiduciaria goza de derechos y 
está ~r.~jete. a la-:=, obl igacione::: s19uiet,tes: 
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C•,nst.i tlfti VC•~ 
- Tiene derecho c:obr:C\r . Sus honorarios. 

comisiones 
- 1 i ene derei:::~·Jo a c:ar:so 

fit"JU.Ci&ri~ .. 

.:=:1 ::tc:t..~ •::onstit1.,tiv•:-i norma la~ facultad~s de la fi•:lt~c:i.;:wi& y la 
Ley 171..::neral de Títulos y Qperacic1nes c:1e; Crédt.:i.c• et-. sv artic:i.~lo 

356 ind1c:::. -=¡•.#: la inst.iti.~c::iOn fiduciaria ter1dr& t.oi:Jc•s 'ºs. 
d.;,irechc:•s y obl:i9~ciones ~ue SI!: requi..::rari pareo el c:w11EZ--·lími.e.nto del 
"fl.deic:omiso (sti.lvo las r1orm~s o lirriit:Bciones sef"ialc1das en ~l acto 
cons t:. i ti..Jt.i ve.~ • 

Los t-..:::inor·¿cri•:as y •::•:imlsicw1es guo: se ~st .. <:1bl~zc:at, en el act.o 
ccnsti tut i v.:.• o ~e pact...:.n dssp1.,es serán su:: PercePc:i.one-s rn1smas 
q1Ae s@orár1 t-t::•rriétd8S d~ los bierjes SL~je:t.os al fideicomiso. 

T1ene la f$1•.:ult"..-a•j d~ t·1e9,;1rse ~ acepl;..a1· 
¡::-or c:a.-vsa grave qu€: 1=·od1·á ht-icer- v;;..le1· 
ir1st-at'ltia. 

~l cargo de 
a.nf:.e el ji_~ez 

fidl~ciario 

de primera 

b.1> Oblígaciones del Fidllciario 

- fleb~ré: aJ1.1~t.€d-~~ ;:.e lo establecido en el act.c 
=·:·nst.1 tut.i ve.• para c1.,.unpl ir la finalidad 
est.ablecidc. en el co11t.rati:·~ 

- E:;.t.a .;.bl igEid;, -=- l~ ,=ons-=rvaciórr y 91,,~arda de los 
bienes obj~t::o d~l f1do=1r:::o1ois•:·~ 

- o.::::: ... E:r~ lle-va1· ·.ina co1-.t..é\t11l1dad del fideic.:im1sc•. 
- R.:w1d1r·á 1::r.1ent.a'3 Clel fi.jeir:::.-:-or!)iso. 
- Re-:::p•:,nderá c1..., 1 lrne-nt:.~ p.:.r l·:is ·:laf"ios y p.:1- juicios 

·=tll.:? ;:;e •:c;..us~n pr:::<r 2ricurni::•lientc. del f'id~i·::orniso. 

- 1:11.wc.d~1·ei tO!l z:.::.cret.o fid1,,H:·iet1·io (er-1 t:.antc 
o~,er- ación d* t:•?.n~·:• \ • 

Det>~rá liM1tar:::."= l<)S r"IC•rrna-: est.abler:::1dt-is en el 
cor,.,;;t.i tut:. t v.:•. y ptw l•:• t.ant•::. ::e •:>bli9a1·é a •::urnplit· el 
f1deicornl::..O tc..1 ~· C•:·TO·:• l•:' cont.e.mpla el .:o.rt.ic:•.ilO .JO:,¿. 
L.G.T.O.C. 

En e.l tni~m·:> art:.i•:1.tlo :;e indi·::.;:1 ·~1.se =.e.r·á r~sp•:1n~?bl¿ de tas 
p~r·:11das 11W~t·,.:i=:•:i1bos ·:i•.ie. 1-:::is biene1 ~ufr~ri P•:at- culpa o 
n-::-;ol1ge.nc:ia y ¡:: .. :,r teil m•:i.t1·.·1:i. debe .::ons~r-·Jarl•:is e.rr buer.o "=:st..<=1d•:<. 

En r·o=:l:a•-:1ón 
In~titL•cícw1es de C.réd1t-. .::r v1·::i-=rrt~ inf1er.: •.:Ju-=: c1,,iando:1 la 
in".:'t.it1.~c1·~·1• d.::- cr~d1t:.o:'.o, ~l s-=r re.·~,·-•~::r1di>!, n•: rinda las ·~ue.nl:~s de. 

~1.1 r!~~,;~:~::::. d=~~:o ~~~!~:~~l•:·~·!:~~ :.:1,;~!~~:d~t~~nh!~' 1 ~~$d~P;~'=;~·;:~: 



ley, gL~e indica g;,.ie en las operacione:s de fideicomiso las 
institu·-:i•::ines abrir~n t::ont.abilidades especiales para cada 
contt·at:.·~ y qt.Je en nit)9l~n caso estos bienes estarán afect.os a 
otras r·esponsabi 1 idades =i•.~e las deriva.deis del fideic•:.miso rnismo. 

Er1 ct.~an-So al secreto fidu•=iario, el t .. itt.Jlo sexto~ articulo 1J7 de 
la Ley de Instituci>:w1es de Crédit.c· pr•:•hibe a las instit•.iciones de 
cr"2dit•:• dar notjci~s o ir1forrnEOci6n de los servicios u c•peraciones 
((lnic<:unente al depositc:-nte, deud-:ir~ titular o bene'ficiario que 
·=ot·re~peonda~ a su~ r·~pr·~seritat-,i:s le·~ales} y a:=.i mismo el art.i•=ulo 
118 de la r·efo::rid?. 1-=Y sef"iala: 

Art. 11:::. Cot·1 la salvedad de t:•::od8 clase de ir1fonnació1; 
que ~se;;. solicitada pc.t· la Comi~i·'::•n Naci•::inal Bancciria~ 

1.:::1 viola . .:1ón d-=l S•21::t·<::-t.•:i pror.:·1c1 de l3'.;". operacieor18$ a 
-:iue se refier.;: la frc.cción ~·~V del <."\rti•='-•lo 46 de esta 
ley. in·=l•.lso ar1t.e las a•..1t.1::.ridades o t.r·ibunal~s eh 
jt.ácio3 o r·~cl.:.m.:..=ior1es '=!'·'-= no se.:.n aqr.iel los 
entablados por el fide1cornitente fideicomisario, 
comitente e• m~w1dant:.e, co1"1t.ra la inst.ituciór1 
viceversa, constituirá a ésta en responsabilidad civil 
por los daf"io-= y per Jl.Ü•=i•:o-=- •=.:.usado~. sin perjuicio d8: 
las t·esponsc-bi 1 idades P•.'.2na les pr•:•cedent.es. 

Las insti t.ur.:ic•ne-o: fidr.~c1a1· 1 i'I~ r.::sp•:inden ci vi !mente, 
capitc-.1. res•.'.2t·vas y benefi,-Lo::::, ¡::·r:•r· l.:is daf"ios y perjuicios q1...1e 
causen PC•t· ~l incurnpl imiento del fideicorn1seo, po1· la 1..if:.ilizac-ión 
de l•:os bien-=;:; dest1nai:t•:.s al fideicomiso, s1rnplerner1t.e por 
no::gl igencia. 

Ademas pr•:•cederb. la 1·ernoción cuando sea culpable de la po2rdida .:;, 
rner11:iscabo de l•:is bienes dad•:os -:n fideicomisc•. 

Por c•tt·a parte, l¿•s inst1t.l«=1on-=:s f1duc1.o.rias poarán de$ernpef"íar 
su ccirnetidc• y ejer·c1tat· s•.1s-- facultades ~-.:ir medie• de deleg¿1dos 
f1dtK1arios~ sin ernbar·:i•::o, el i::•ersonal q1.ie dicl-"1as instituciones 
uti l 1·=-::t·, par· c. 1 c. r•o:ed i=etciór1 del fidF.!icorn1 ~o ne• fcor-mara pt-trte dt2'l 
pers•:inal de la i•-1st.it.1.i•=iot·1, sine• q·-~.= .. , se ccw1s1dE.rar& al servici·-· 
del pat-.r·irnc•nio dado .;,,n Ti.·:leo.•=Ctrni::.c•. 

Ademas er1 caso d.:: r·eclamación ésta se presenteirá ar.te la Comisión 
Naciont:d Ban•=aria ·:iuiet·· solo C•:•r .. :i•::era de las r.;:clamaciones. 
pres.::nt.adas PC•t" los f1dei.=c•rnit.;:1·1tes o fideicornisari•:os en cont.ra 
de l•:t:=. fic1tlciaric•'.";. 

Al térmir•c• del fide1•::omi:::c,, :a fidu•=iaria tier1e la obligación de 
t.ransferir al fideio::ornitente •:> fideicomisaric•. segUn el caso, el 
ot.c1r-:iam1et·1to de r.::rédit..:•s, C1b';".t.-aniéridose de cub1r s•.J impc•rte de 
c•:inforrnidad aJ ar·i: 1•=•-'lc• 103 fr·acción XIX ir1cisc• b p~rrafc• 
se·;;i1..n-1do. 
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Fina1rn.;.nte, exist~ la prohibiciór1 de ·g1...1e: le-. fidL~cic:.ris :::e.: aJ 
mt$r.1C• t.1eropo "fcd~icorr.il.arja y pcrr J.:. f .. 8nt..::o es nltlc• el 'fi1jeicorr.i"'-o 
cot··stituido ::o:n favor del Fiduciario d·== conf1::i1·rnidad , a lo 
"=:.st.ablecjdo -=.n e! artic::t~lo 848 d..,. le. Ley Gener;;;,l ,,_",f.;; Tit•.Jlo:os y 
OperaclC•nes de Crédi t.:0 , asi t.ari.pe:ce.-i PtJede c12leb1·ar· f1 ::leicomisos 
prol"libic::.:•s por l.:. miz.roa ley .• 

T.:-rnb1én la "'""iduciari~ debera cefHrse e:!.trir=t?rnent.-= las 
instrt~·=c1·:.nes del fideicc•rni tente, de toda cl~si::: de >::rp-:racic•r1es 
.::itie signifi·~u.::-n la ?dgui-=ición o su::;tituciór1 ele bienes 
d-=r·echo:=;~ deo inve..-~i.ón de din-=r·o o de fcondc•s l i·=n.tido~. La 
ir1ver~i6tt =,e ..-e'=tl iza en val•:tF8s ap1·obadc1s peor la Comisión 
Nac1cor1al de \.'alcwes.. 

e>. El Fideicomisario 

"Fideicomisario es persona de-:;ignada em el ;::1ct.o cc•nstitL~t.ivo del 
fideicomiso o -.::n el de -:;;us rnodific:ac:iones para recibir l()s 
ben.:-f"icios de éste"- C61) 

El fideic1:im1sar i•::o ber···~ficiari•:• es. la tercera persot'la q1_,e 
int.ervi!E:tíe ero la rel101.::ión •=nt1·e el fideicomit.ente y ·~l 

fiduci~rio. Este• implic.rt ·:¡ue e:.:: ;a pet·zor;a. fisica o jw·idica que 
debe t-.ener ln capE1Cidad neces:;,.r·i: .. Para recibir el ber1eficio del 
fideicorn¡sv. Una crw~ el fideic•:irni~ai·io es desjgnado por· el 
f::.de1cor:ijt .. ente, éste inmeCi.atarnerite tie-n.;. le, facL~lt.;;...j de 
des1gr;ar uno •:O varic•s f1de1•=c,misari1:•~ e inclus1:0, de n•.:o desi9nar 
f i dei ccrn i :=;;;:. r i •:•. 

E! a~·t.ic1Alci 3·18 •j-=: la Ley General d~ Titul•:•s y Oper-,.-::iones de 
•::réd i ti:> •::ont.::rr.p 1 a 1 o:• ant.er· i •:or al 8)..(i:•re=:ar: 

Art. .• 34·~:. P;_1.~d-:t1 :::er· r-'ideic::,mc:o.8t"i•:iS la·.:. PE:r·sonas 
ft=icEs Juridi~~s qu~ ~~ngan le capa~idad 

r1e•=e::sar1a oore'I recibir el prov.;.cho '~Ue el 
fideicorn1sc• impl ic~- El fideicc,mitente P•lede 
designar var:oz fidEic~misarios pare. qua rec1bAn 
sirnult:\t'l<;,c;1 -:~1=:e=:1v&:rnent:.e ~l p•·•:1v.;:o•:.hn del 
f:d<:!icnrnl-z..:i. ~al'.tC• el caso de la fr·acciC·n II do:l 
art-io:.ulc• 359. 

Cuan.jo :>:-;:.n do·:; .:, n~·~ 11:.s fid-=:i•=o1n1sar1c•s. y ·:::leba 
•::or.s•.•lt-ar·.;,:·2 =:::•.~ '.-·oluntad. en cuattto ni.:. este 
F·rev:-::tc. -?1-. l;; c•:in::;tit.uci·:.r. del fideicornisc., las 
der.:1s1.-:-.r.~::: tc:orroc1rán a mayor·i~ de votos 
cornF·•.it.ad·:•::; pc.1· 1·-=i::·1·esentc.•=1ones y ne• por 

C61 > HERNAN[1EZ. Op. Cit. .268. 



personas.. En cas.:-: de err.¡;:.·ate, decidi ra el juez de 
primera in'.Sto··1cia d~l l 1.,lg;:.1· del domicilio del 
fid1..1c:1ari•:•. c:.s nul•:• ·el f"idei:::omiso que se 
c~:inst.1tuye en fav..:w del f"".d1..i.-:iaric•. 

E..-. la práctica .:fesi·:w1ar v::'.lrios f'idei•::•:irnisari,.._,~ tiene p1:.r objeto 
que sim1.1lt~net:1 s•.1•.:esivamer1te i:·et·ciban lo-::. beneficios del 
fideicomis•:i. í:l fidei.::•.::•rni~ar-1.::• p1..iede ser el rnisrnc. fideicornitente 
pero Jam~s podrA ~erl0 el fiduciar·ic. 

Al no des.i9r1ar-z.E· fideicomisario~ el •:ibjet.o del fideicomitent:.e 
r·esp•:md8 fines e-.;.pecific:o~" y part:i le cual CERVANTES nos 
propo:•rcic1na al-;:11..mos ejemplos: "se coi-.stituy~ Lln fideic•:•rniso pc-.ra 
•=!Lle con lc•s productos del i:•c:.trirnonio fideicornitid.::• se levante una 
;;:stat1..1a a 1..~n prócer, se recojar1 pert·os •::allejer•:is, se realice urta 
ir.vest 19a•::ión ·=i~nt.i fica o se fur~d>:::!: 1..w1a cl lnic:a pt:~ra determinada 
·=lc;.se de enrerrnos". <62) 

De lo anterior se desprende ·~1..~e el fideicomisario no es elern~nto 
esen•:-ial pa1·a constit1.1ir e1 fideicomiso, y puede it1clu:-;o:i no 
ident:-ifl•=.:..do al 1ni·=i•:• del c•:intr.:.b:•. C1.rn.n.:k• r10 ~xiste 
fideicomisario, la:::: acciones ·~1..~e le pud~er;;..n cc1r·responde1- serán 
ejercj tadas por el Mit1ist.~1·io F'úbl ico:• Ce• por- ,o;:l t.•..itor en caso de 
inr::apac.id~1d) de c:onforn11dad a lo est.ablecick: en e} ~~l t.im•:, párr·2.fo 
del artic•.~l·:• 355 de la Ley C1eneraJ de Ti tl~l.:is y ÜFet"<:oCl•:·ne·,_,, d.:...: 
credit.c•. 

Los fidei•.:orni::;ario-=:. PO:•dt·án ser las persot"las fisio::as o morales que 
ter,gan la capRcidad de •;1.c11=e y ejer • .:icic·~ ast •.:c.mo de dominio~ 

para 1·ecibir los bi..?no;;.s d•:l fid•:::i•::orniso, pc•r lo tant-c., la iglesia 
y l:.1s ~socia•:.:i•:ines religio:isas (clero). de ·=or1fonn1dad al art .. !c1.1h:a 
130. do:: 1·11.1estra Ca1-tA Ma911&. están i1·1capa•=itado~ para set· 
f idei•=omisar ios. 

Tiene tod<:os lo::o: derech•:•s que «·~ 1.-;, con•=edan ..r.i-1 el acto cotistitu
t.ivc• del fid.:;:icomi so. 

la in-ztitución 
fid1..,ciaria. 

- Tiene la fE<.cultad de tr-,:..r·1sfei-ir s1As derechos de 
fideicomisario. 

- Puede revc•ca1· y d8t" por terminado anti.=ipadamente 
l?l fid~l co~niso, :.:._,ar-1do a:.i lo prevea el acto 
c:onst1"1:-u":.1veo. 

- No:•mbra1· fidui=iarii:• ~rr det:.~rminad 1:0'!. 

C62) CERVANTES. (Jp, Ci i . F. 294, 

43 



El 'fideicornisa-t·io tendr& los óa:red"IO$ que ze le asj9nen al 
constitL1ir el fide::ic•:imiso~ y a5imizmo~ Podré exigir el 
curnpl imie11tc. de la 'fiduciaria~ pedir c•..1entc1s, re1 vj ndicar lo:•S 
biene~ q•..1e hayatr salido indebidarnet1te del patrim..:·nio 
fideicomitido~ y ademés podré -pedi1· 1~ r&moci.6n de la f1duc1arifu. 

Er1 r·ealideo.d Ja reivindicaci6tí ·~w: St:"'!f"ialei. la Ley (art!cL~lo 3$~. d.;, 
li:i 'Ley Gene1·a1 de Tit.ulos y Opexacione'.:". de Crédit.c,,. ~s J.tr~xact:.-=. .. 
en virt1.1d de qLh~ es un.::. acción per=:ec:L•t.oria i:·ue-:::tc• q1.~~~ el 
fideicomisat·ic· t.ien-= derecho:•<:. per~c.nal~s cot1tra la -fid1.~c1at·ia 

para exigir el curnplirnient.:i del fidei.ci:imi~·=• ..:1 .-:1:intr-a t~e~·c:er•:.s gt..1.:i 

d-=:t.enten los bienes fideicornit~dc•s. :;o.in ernb:it·9c1, sobre 1<:1 c:c•s.:a 
Fideic•:ami ti da no tiet1e d-::re•=h(.•::. reales. 

- Pa9~r (en c:asi:-1 de asi •=•:•nvenirlc• en el a•=tr.i 
c·~t1stit1.1tivo>. los hi:on•:•rar·ios f1ducia.r-ios. 

- Pasiar los gc1st.os ·::iue se ca1Asen en la ejecuc1·~·n 

y e:x-t:.ir1ción di=.l fidei..:orni..:•:o. 

Es irnport.ar,te r·i::nt.erar q1.ie '5-epeir-c:1d•:•:: asl l•:is elernet·itos 
del contt·ato, •;:¡1.~e de los:. t.r-es, lc•s deis; t.:micos q1.1e 
resultan .;:ser-.ciales petra 1-E'< constitución del fid~icc•rnisc•, 

son el fideicornitent-.• ~ y •::l fiduci~ri•:•; e11 tanto que el 
"fid·~i·=..:•m1saric1 es r.w1 t:.et·cer element..:• event1...1al que de r10 
e>~ist1r al rnc•rnet·ato de celeb1·21rs-:: el c1::or1t.rat.o, ellt:• n•:• lo 
invalida, e1·, tant.c• qi.ie puede apare•=er con posterio~·1dad o 
bioen. s.:::r inclt..~so la rnisrnc. cc•lectividad nc1 especificade:.. 
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12.- CLA.SIFICACION DEL FIDEICOMISO 

E>~istet"l diversas •=lasificaciones en t.01-nc• al fideicomiso y entre 
la~ más irnp.:irtrtnt:.e encor1traw:is las si.;iuientes: 

a).- Expreso e Implicito 

Nuestr·a ley pos1t1va ~u-.icar11ent.e admite el fideicomiso expreso al 
q•.1.a Bat.1=c:\ define cc•rno ''aq1.~el que se crea int.en.::ional y 
del iberadarnent.e por al 91.ma persona, ya en Lm instrumento, qL1e 
p1.1ede ser un convl.:!n10 e• Ut"l test.amento, ya mediante simple 
d>:!clar·ac1ón 01-al si el objeto consist.e eri bier1es rnuebles". <63) 

Al respecto el articulo 352 de la L.G.1-.0.c. infiere ''la 
•::onstituciór-1 del fid~i·::c•miso deberá siempre constar por 
escr1to •.• " 

b).- Testamentario o Constituido por Acto entre Vivos 

Al9•..1nos aL~tores, clasifican al fideicorniSQ poi- la forma de 
constit.uirse, en test.c..rnentar·ii::• y cor1s~-ib.1ido por acto entre vivos 
y al res¡:::.ecto la L.1:;.T.o.c. sef"1ala en ~-u artic1.tlo 352 "el 
fideicomisc, puede set· C•.Jnstituido por act.i:_. e11tr·e vivos poi-
tes t. amento .•• " 

El testarnei-1tar·10 se cc•t1stit1.1ye, coro.:• su nombre lo indica, por 
medio de LH"I acto para gue s1.o·t.a efecb:•s desPL1~s de la rn1.ierte del 
fideicornitente, regl11~ndo'..':.e et1tor1•::es por l¿. volw-.tad del testador
Y por el C6digo Civ11 en s•.• l ibr-·:i Tercer-e• t•E LAS SUCESIONES. 

El fide1corn1so •::onstitlddo pc•r ¡;o.et•:• e11t:.re vivos, es •An verdadero 
cor1t1·ato en tanti::• ·~Lle el testamentario es 1.w1 "cuas1contr·ato". La 
diferencia .::nt.r-e arnbos fideicomisos es que el testament;;..rio no 
p1Aede extit·rguirse por- re-:.cisi6n. 

El prir1cipal beneficio de esta fonna de fideicomiso es que los 
bienes afectados no q1.iedar1 su jet.os a J1.1cio o trarni taci6n 
sucesoria en tanto que al ocwrrir el fallec1rniento del titulat· la 
propia fidLiciar1a puedo:: trasrn1tir en fav•':Jr de los fideicornisarios 
(~·1eredero) los biene$, en los tét·minos y con las modalidades 
establecidos et"l -::1 co1-.t1·ato. 

(6:3) BATIZA. Op. Cit. p. 115. 
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e).- Gratuito y Oneroso 

E~.-iste cd~.r2. clasificaciOr1 q1.h;. divid-= al fideicoirdso en 9n•1.t1 . ..lit.•:• y 
.:ar"'lero:;o. En relación al fideicomiso oneroso o rern1..1net-Bdc•, e:.te s.::: 
t.•:orf\ar::.. de l·:is rnismo-:; bienes .:.ibjeto del fideic•:imiso~ salvo ·:it1.;: se 
haya oactadc• .::láu-:.•_ila e:::pecial al mornent .. ::i del acto cor1~t ittrt: ivo. 
El fidei•::om1so grati_lito r"IO -tiene cabida en n1_1estro pal::. dado q1.1e 
sól•;.• l;:.,s ir1~t1 b.icione.s de crédit.i::. auto1· 1=adas por l.::~ Ley pc•dn~w. 

r-~al1z~1- !;.-:: or.-e1·aciones fidu·=iar·ia«',. ·=.:•me- lo seP'i~l.;. el 2r-t:lc1.ili::• 
350 -=il~e e·;q::·1·esa "sólo pueder"'! ser f1d1.Jciarias la~ 1n.:;t1t .. ucior1i:::.:-:, 
e·-<presarnente autori::::ada-z para ello'.) conforme a la Ley 1Jene1·a1 de 
Insti t.ucic1r-.es. de C.r4'di te•". 

2:1 rna-=stt"C• Acosta Rornero afirma "otra c:l=io:;;ifi.::a•::1ón del 
fidei.::c.rni-zc, q'-'"" puede hc. .. .-:erso~ en t"11..ie':.tro det"o;":!cho y ·~ue r·epfe$~r·,ta 

1.1nél c:onfirrnc.•=ión rnás de s1.1 no:..t:.1.Jt-.ale=:a cc.nt,r·act.ual es la ·::iue lo 
:::epara -zeg1)n o:;ea or,~rc.-;;o, es decir. q1 . .1e implique provecho'.)S y 
·:;iravárnene'"S reclpro·=os, •"J 9rat:.uit.•:. cuaru:k• a los provi:=cho:=. 
•-::-rt-~?"~P•:tt""lda a Ln;a de las r--~rt:.es y los gr·avárner1e:; a. la otra". {64) 

Alfar.:. dj feri<'< do:::: esta cla~1fica.-:iC.r y defendla ·:;.1..1 posic1~·;·1 

dic1endo •:::i1.1e- la ad1ninistraciót"'I ael fideic~·rnisc1 e1·a gratlAitc.. 
onerosa, p.:ar- lo q1..1e la •::itBda cla$ificac.ió11 n.:i m;:.rcaba 
división d-.?l fideicorn1so propic.1ner·1te dicho. 

d).- De Garantia 

E::. •.1n •::ont.r;:.t.-:· rnedian"':.•2 el c•.ial el deudor o uri t:.ercerc• como:.• 
fideic•:<rriit.erd:.e. t.1·e-::.rni+~e al fiduciario:• détermit"'lad·:i~. bienes 
der-ed·1os pa1·a gar<.=ot""l+.i :;:.:;i.t- el l•:i~ el cuw¡::-1 irnienl:.o de Ut"•é:'\ 
.:•bligctc1·~·ri~ c•:imc• r...o•.1ed.::. ::.i:!r el pa·=i.:• de '-H"• ·:-.-édit.;. al c.creedot- ·:iue 
qt.1ed,:..r·ó ·=·:-•rn.:• fid~iccirn1 :..:;ar tC•. 

Se ha •.J:;~·:k• al f1deic•:-rn1E•:• d~ •;lé\•'~t"'ll~ia i=·;;..ra -:=.uplir- !a hipot:ec:-- Y 

~~'. l i9=.~~~,~-~·;t<dcor-1ti· <; ~~:~•-w =~=-·r· ~:Jj e~lll~~: 1 ~:~~~~'.~~t.JY:~int~= ~ t •f:, ... e 1 ~= 
fact.1lt.ad •:le cobra1·. P•:...•t" ,-1.i-=.;nt,;:, del fld.::-1..:-c.mi~.:=w 1:•, 12, =.urn~ . 
.::: .. deudtda~ ·.-.'.:!nd8r ·je r..•=1.i.2r·do:.1 ~ ur1 pt·•.:11::edirn1~ntc1 convenci 1::<t"1al lo::. 
valo1-e'.5 d·:.i·"'.'chc•::- ·::;ue dan o:·n g~r;,nti.et, d-=~ 
inc1_.11npl1ro1o?nt•.:• po:•t pa1-r. . .¡. d..=:1 f~c\.":.i·-ornit-ent.e~ p¿.:--;. paga·· al 
fid·:=1.-:,~·m1~3.t<r1•.:o .::on i;,l import.e do:::~ la v~nt.:.a d·:-! l;:. :o::urnci Md€~ud.!1da, 

For :,u i:;·ropia nat.lJ1·al"2=a. le·~ f;.deic:::irni~os do: adi"nin~·,:tt"acj.~n sc11; 
=·=·1-,t.rat.c··~- ac•::e"-:cir-l>:>:O· v11-tltd a -;::·,o;i:.nr l l9ados .:::. 1.n1 cont.:--at.o 
¡'.::rincipal •:11.le 1·:•:: rno-t-.ivB. S191.ien por tanto:• ~l Pt"in::i.p1c. jLW ldici:1 
"lo a=ce:::-:•r i.:• i:>:.,·1·e la ~u.::n-t~ d • .= !e• pr-inci¡.:.~l". 

(64J AC.OSTA. •Jp. Cif_·. p. -1:32. 



Una vez ~1..~+= .se ha curr.Pl ii:io .con el negc•c:io, - el f'ideicOrniso se 
ext1n9•.ie, y el fid1.1ciar.io_ debe reintegrar al fideicomitente 
deu•:lot· l·::s bier1es o derechos objeto 'del fideicornfso, · 1.~nit vez que 
el acr·eedor fi deiccimisar io haya- otorgado el finiquito 
cor resp•:ind i ente. 

Esta f~nna de fideicomiso, sustituye a las tradicionales corno son 
1 a prenda e h i pot_.eca. 

e>.- De Administración 

Es a~i.."el ci..~ya finalidad-=~ ·=iue la fiduciaria administre o rnar1eje 
el patrirnonii::• fideicornitido er1 favor· del propio fid-aicomitente o 
del fideicomisario desigr1ado. Mediat1te e5ta clse de fideicomiso~ 
el fide1corniter1te trasrnite l•:.s bienes a la fiduciaria, 
rese1·vand•:ise la propiedad de lo:s rnismos, con la finalidad de q1..ie 
so: lleve a cabo la 1·eal i=acióti del fideicomiso. 

Mediant.e el fideicomiso de adrnirlist.ra•.:ión, la fiduciaria p1..1ede 
er1ca1·.;1:-.1·s.:. de la celebr·~·::ión do:: cor.t:.r~t:i::os de ar-rendarnio?.nto, de la 
promoción de J1..üci·:is .je des.:.hucio, cobt·o de rer1tas.. pagc. de 
diver·sos irnp1..1est1:is que grav.=:n la pr<:•Piedad, y en beneficio del 
fideicomi~ario o benefic1aYio. 

f>.- De Inversión 

Constit•Aye otra form¿, •:le fideicorn1so en adrninistraciOn, cuya 
finalidad que la fiduciaria destin8 los bienes objo:to del 
fideic•:•rniso la real i::aciór1 d-=i .;:iperaciones ecoriórnicamente 
provechos~s al beneficiario del fidei•::omisc•. 

Cual·:i•Ai-=ra e?..pe.::ie de t•1ene:: o d"2r·e1.:h1:is pueden ser· materia del 
fideicomi=.•:-•- •::on la .:nuca .::...:cep·::ión de los de ejercicio 
est~rictamet1+:e personal. siemi:·t·e q1Je sean pr·.:idu•::t iVO$ o::n si misrnos 

puedan producir ur·1 rendímien-::.o (bienes it1rn1.leble'::., m1..1ebles~ 

valore~p alhajas o di11ero•. 

Los menc1ona.::k1s fideicomis-.:·s de adrninistraci~·n y de ír1versi6n 
t el2cic•th~•t"1 entt"fr si. int~·;u-~ndose ~>:•lo fid.aicomiso (de 
adroini.::.tr·ac:1ór·, e 1nversi·~·nl ·::¡ue r1nd.:::t·1 incro::rnentos en f?:'lvor· del 
fii:Jeic•:•rn1sat·10. Asi t~n.:::rnos al inverl:-it" el dinet··=• er·1 valores se 
r·rodu·=-= ur1a rer1téo~ asirn1:::rno. etl r·einvet·tir val•:•r-es. so::: aumenta el 
patrimot1io fideicomit1do. 

T~nern•::.s er,tc•ri•=.as, que -==~t:-~ ::la::.e de f1dei.:: 1=-misos ccontienen las 
,...,::t1vidades. ·l.:: inve1·sión y de .:.dm1n1s1 r·c-.:::i·~'n: la pr·irnera consiste 
en qi.i.a el fiduc1a1·i·:• ad·::.ui-eY.;:. C:•::.i-1 ca1·90 al patrimc•nio 
f1deicornit:.idc. los t•tet"o~~ ::iue designe el fideic.:ornit-=nte y; la 
~¡;t:;vidt.d de ?drnin1~t~·~::1ó1·· c.:1•1s1st.e en -:i1.1e el fidu•=iario, come• 
t.1t<.1lar· ,jel ¡::-at.t·im.:···11•;, •:>bJ¿t.:. del fid.:.-ic•:•1o1iso:i. -=n·=ar~ue de la 
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·:iuat·da y •=or1servaci6n de dichos· bienes~ 8f'~ctuando el cobro de 
los i:::-rodu•=tc•s y trasmit.;o:=ndo los rnisrnos al bet1i:f'iciario. 

Esta clase de fideicomiso pL-1ede beneficiar al fide1comitente c1 al 
fideicom1sario, e inclt-'Sive a otras person~-:s~ dep~ndier1do de la 
f'inal idad C!L~e se haya establecido en el act1:i const.i ~.ut.ivo. 

Esta f,:i..-rnz. de fid~icomiSo part.i<::ipa de varios elernentos de los 
cont..-~t.os de rnandat.c.t y depósi_to. 

g). - De Administraci6n e Inversiót1 
de Primas de Antigu.¡,dad 

Medjar1t~ este cor1trC1t.::i, el fide1cc•rnitent.e t.rasrnite Ir.o. 
fiduciaria aportacion.::::s en efectiv•:• (que -;;e en·=arsiar.a d•'.:! 
admj111strar> creando la reserva necesaria para el p~si·::i de prirnets 
de ant.1glJedad los tr~bajadores del fideic•:•rni tente (que la 
mayoria de ],;.:=; •::as•::is :.on ernpresa:.l. Por medio de est-a figura las 
-empre:as resuelven el Pt"•:ibler11<-=1 f'inat1cier•:t repr-=.ser1tado por el 
pesivo c•:•nt.ir1gent.e ·:::iue impJ ic::: .... n lc•S derechos la~101·ales adq•_Jit·1dc•s 
por l.:;.:, f:t·.::~bC1jadc•res, ;:::·•:<r l.:;, que, incrernentat1 c::•n el 
transc:_,rso del tiempo evitando 1.::1 d~scapitali:::ei.•=iót"'I d~ la 
ern~·resei. 

h).- Traslativo de Dorninio 

Est.~ cli::'.S~ de fideicom1so es particulat·merd:.e ut-l1:z.?o.dc• r-at·a 
res•:•lver· s1 t.uaci•:•r-1-;:s de car·ác:ter lE:gal o de 1.:onve1·1iencia (asi se: 
evita >?r1 fot·rna temporal la donc.c¡ón, l.01 cc•rnpr.:.venta. la Pet·mLJta, 
et.e.). Es utilizada cc•n rnayot- amplib.id esta figura .:ir1 rnatet·ia de 
inmuebles. y usa en los desart·cil l•::is turist.i•=c•s, 
f1·c.1c:·=i•:W18rnientos y vivienda, y es 1...w1 tipicc- c•:.nti-at.c• '=!Lle 
SltSt.it.1.iy8 las fc•rma!:: tt"<:tdicio11ales de trarvsrni"?.ión r:1e dominio de 
bienes como lo::; ,.::ontrato.:; qlte se mencionaron. 

Ez irnPC•t'tanl-2 ablinda1- qui;, la mayr.:w ¡::·at·te de lc•s fide:ic1:.1nis.os 
implican la trao::lación de dornini.:,, irre:vc.cabl€:! par·a segw·idad 
JLn-idi•=a de: la=. opeTaciones~ F'ero en algunos ceisos, co10•:. en los 
fidei ::omi·zos d~ ·;eirar1t.ia, administra.=iórr invei-si6n. no 
i-eqLueren f"a•=ult.ade:s de dc•minici. 
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CAPITULO I II 

EL FIDEICOMISO EN MEXICO 

1.- NACIMIENTO 

La Ir1'."'.tituci6n d81 fideic:orniso modernc• es de ori9en 
an9loamericano y dada la importancia ..::¡Lie tiene er. Inglaten·a y 
los Estados Unidos de Norteamet·ica. Méxic:c. la adoptó apenas en 
los albores del siglo •,.•~) Por supL1est..o que esto ha representado 
cont.rc•versias P•Aest.o que hay •:;¡uien.:s af"1rrnan q1~e desciende de la 
a1·caica fi,.=iura r•::.mar1a y r10 del "•..ise:" y por ende 11 tr1.~st. ingles". 

Sin embargo, 1·ernontándor1os a la época c:olc•nial observarnos que la 
sustit-L1o::ión fidei•::•:•rnisarie t.::tiyos efe:.::tos et·ar1 1..ina vinculación de 
la Pt·eopiedad a per·¡:,etlAidad, a mano~ de herederos s1..lcesivos> 7 ne• 
t.enia re91.ilación le·:ial. Tan es asi ·~ue, ya en 1820~ por decreto 
del 27 de Septiembre. laz Cortes Espc:~rio:·las hablan s1.1prirnido los 
Mc.yorazg~.s y fideic•:•rnisos, aboliendo entonces el fideicomiso 
familiar o ·::iradual~ ad•.=:rnt<s do:: que lc.s C6di9os Civi1'2s desde 1870 
hasta 1·;.3:- (incli.Jsiv-=:), excluyerQr1 los primitivos fideicomisos 
r-i:.mc.nos put"os. 

Es irnportant.e -::::eguir el r1acirnientc• del "tr1.1~t" (fideicomiso) en 
r1uestr·c, pai:;, dadc• q1.1e es 1_w1a fi·;lura ji.widica de ni..-lestro tiempo, 
de:l mundo.:• rriodert-.eo e1-. el q1_1e vivirno$, y podernc•s observar que fue 
resul tadc. de 1 a necesidad del cambio, puesto que M€:JdcC• 
evol1.Jcicw1aba sc•cial, ecor16mica, pc•lltica y juridicarner-.te, 
poniéndcise a la pa1· de 1.n-1 mundo renc··.¡ado, ademas de apt·eciar los 
benefici..:•s pr~·=t.ic•='S que esta fi91 .. wa tenia en el vecino pais del 
Norte g1.1e por si-=mpt-e ha infl•.iido::• en n1.Jestra sociedad y en el 
c1.1al e><istia ·;1-ar-. variedad de tri.ist que et-an de bL1enc•s 
r--esultados par--a el desarroll•:r e•=c.inómic•:r de pais y si.' 
expansiór1 cornerc¡al ~ 

En México, el "t.n-lst" •:• fideicc•rnizo fl'e ado:iptado et-. la vida 
préct.:•=a, varios af"ios antez de '::\Lle Ley al·~una mexicana re91.,lase 
esta institL,ciOn angl~·arner·icana er1 el sistema ji.,ridico corno un 
medio "élido pare- cor1stit:.uir obligaciones y cor-.ferir derechos 
entre las pc..rt.es. Cr:•n est.c• se q1.i1er·e decir •=iLle la adapt:.ación del 
trust r1,;:r se hizei pai_.;}at-_.inarnente PLles es it-.1.isual que 1.u-. sistema 
legislativo netamente r-ornanista in•=<:orpor·e fi·;auras legales del 
si-;::.terna <.11· .. =iloarner·1.:.an•:.. 

Asi al cor-.-ztitlnr·ze li:os Ferrc. . .:eor·1·i les Na•=ionales de México, se 
ut11 i=a por prirn.:=:t-a ve= en nuestr•:• F·ais la f"io:;ura del "trust" con 
el c·bJeto de p;;.-:iar- l=- de1..1d~ ·=~u-::.ada por- l.;,, creación de estos,, 
mediante la 9ar~.r11~ia de hipotic:.:ca oto1-·;:iada er1 forma de fideicomiso 
s.-:•br~ ~us biene-:. y derechos. ·;e emiten bonos ·~ue se colocan en el 
E:!xt.rO'tnjero y para .:!} lo s-o:= ernFlean los "t.r-us.t" ~ mediar1te un 
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conven\o ·::i1..~e el 29 .ce febrero de 191)8 •=o:lebr;..n e.l ?Obiet"T:<:, 
porf ir i;:.;t.a y la empresa ferro•=ar·r i lo:r·'::!. de Mé:::·i·=o c•:in 
institucione~ f1duciaria:=: nc•rteameri•=anas y q1.1e s1..~rte "E;UZ. efer::t..:i::--

Mo!:>: i-.:::1 9r-=-.vando biene:r. ra·ices y m1.1ebles 1..1bii::etdos er1 .::1 
tJerrit1:w10 nacional, El favot· de 1..:is fidu•=i.;iri("•S •=•:•rn•:i ;:..creedores 
hiPoteca1·jos y et"! beneficio de los tenedores de 1~~- ob:l i•:.HE1•=ior:-=s 
er.ii t id:.s. 

El C6di·;10 Ci "i 1 de 1884 y la ley :.obt·~ fer·r·•.:•c<:1n·i les do:: 29 de 
abr i 1 de 1899 permitieron q1.1e el "tr1..1st", <1Ut"l'=l1.1e f1.1e ,-,1·.,:.rg&do 
los Estados Ur1idos de Norteam~ric:a surt..ie;·a ~fo=:cl;.os j1..w ldicos de-
confot·rnidad la le.9islació1·, me;;{.ic:;-.t·1.-,. E":tte "tt·ust." 
detv:irninadc• "tn .. 1st de-=d" y que en a l·;iur-1os est;.~dos d8 Mof·teamé:r ice.< 
se 1...1tiliza ¡;;·c..ra c1..nr1plir las fun•=ionez d.:.- la hii:•ot.e•::a, .;-,s deci1·, 
es tff• contrato acce-:-,•.:irio roediBnte ~l c•~al se ceden bien.as a favor 
de acreedores y $8 emiten c•bli·::iacior1es por rn•::dio de empresa::-, Ces 
un it1strL-1rnento j1.1rtdico at1t1•::iu•:i ·::iue, sin ernbargo, s-= Llt.1li=.ó con 

·bastante frecuen•=ia a prir••=1pi1:os de este sigl.:d. 

E~. intet-e5ant.e sef"ialar q1..1e al'.Jn y c1.Jando quedo estipulad•:. que las 
escritura~: de hiPot.eca y de fide1cc•rnis 1=i se otorgarian en la forrna 
proc:edent.e pare:. q•.ff~ f1..1eran v~l1das "s::·::it~H": las leyes me)<l•=anas"~ 
lo cierto e'.:'". que la leo;isla·=ión me~i·=an::~ no contemplaba y muc:hi:.• 
rner1C•S ai_.;tori=aba al fidelcc:•mi~·=· •=C•lílC• un medio jl..Jt"idico apto d•::: 
c1·ea1· 1:•bli·:t."\•=iones y cc:•nferir derechos t·espectc• c;, bienez sLdetc.-.:; 
a la jurisdicción e~.:clu::.iva de las leyes me;-~icanas, P•:ir lo tar1to 
JLit- id.1.•::arnent:e p1..ido ~et· r1ul•:o en c:1·~t.Jel la éPC•Ca. 

La doctrina desemp•:::f'ió un P<:1pel irnp•:ortant.e e1-. ·~l desarrollo Y 
evol1..i·=ió.-. del "trust" en Mé~'.i•=•=•· Recorde1n•:is qu-a la do.=tr1na es 

fLiet·1te del derecho y ya lo sef'iala el maestro Ci;.r•=ia. Ma.yriez 
"$.:= da. el n•:•rnbre de Dc .. =tr1na a l•:•s estudios de •=art1cter 
ciEntificc• q~1e lc1s j1.u-istas 1·ealizan C>.ce1·c~ del det·echo. ya 
cor1 el propóstt•:. p1..irarnenl~ teór1c•:• de .. islemat.i=.ac:i·~.;-, de ~u= 
pre•=-=pt,:•s. ye< c•:ir1 la f 1na1 i dad d.::: 1 t"1te1·pret..ar· s1.1s Y 
sef"ialar l~s r·eglas de S•~ aplica·=iór1. <6'5' 

Er1t.onces., el i::·aname:f"io Ricardo Al far.:• fue el pr·ec1.1rsor pai-21 
~d~r;·tar .:1 "t.:.r1.1st an·~loarnericar-.•:•" a los sisternets j1..1ridicos 
tradii.=io1-.alrner1t.e r•:omanistas, p1·opor11endo qui:':: rn.::diant.¿;, el 
fideicornis•:• s-2 r-:al i=at"á la pr-t"'ctica del t1·ust. [lebe ti:orna1·se en 
•=ons1der·;::1ción ·~L;e Al far::• afirmaba .::¡1.1e ~l fideicorn1sc• er;;:"' 
mandato. Por lo cu.;o.l S-E!f"í<.-tla -:¡1.Je fideicomiso -=r-a "1.1n rnandaf:.·:• 
irrevocable -::n virtL.d del ci.Etl ~e tt·asrniten deterrninad•:os bienes a 
l1na pe1·sona llamad?. f1ducia1·i2 pat·a ·:;:¡ue dispot1gc:. de: ell:•:o 

(65) 1;ARCIA MAYNEZ, Eduard•:.. INTROr,uccrot>J AL ESTUDIO DEL DERECHO 
f .. ~.:-ir,ic. ·:¡ui1·1t.c,, E~l-=i·~•t"I. Ed:.t•:·rial F'ct·n~~a, S.M., Mé::'i.co, f•.F., 
196:::. p. 77. 
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c.on'forrne lo ordene el que los tt·asrnit.e, llamado fideicomitente., a 
bo:an-=fi·=io de un tercero llamado fideicomisario". (66) 

Su opiniór1 f"ue obJet.c• de cri t.icas, por lo _cual tuvo que 
rnodi ficar la en parte, sin ernbarg•:i, influyó -en nuestra ·1e9islaci6n 
como rn~s adelante esti..Jd1ari=:rnc1s. 

El fr~rr•=és L.;par.1Ile dif1r1ó d·2 Al'faro al sef"ialar gue el 11 trust 11 

e::; un oatrirnonio de eofi::ct:.aci•!•t1 y ~eF'lal~· c¡ue el trust estaba 
represet1t.adc1 por· lm det·ed10 de crédi t.:.•:i •=uyo f:.itular era el cestui 
que trt..~st ·~r.11en P•::odia Oi='•:iner ~1 trustee. Asirnisrno, mencionaba que 
el ce-=:.ti.d que t.rust era el ti t.i.dar de un derecho real. 

Ccon e,;t.o ob~erv~rn•:•s que ambo;;. c.utore:;:;. ir1cL>r"rieron et1 det.errninados 
errores, más n.:i fu·~ C•bst.áculo pat·a q1..ie en México se 
introdLder·a el tr·ust. ~- trctvés de Panamá, y las ideas de Pierre 
LePaL~lle it1fh~Yeran en la Ley de Tlti.dos y Operaciot1es de Crédito 
de 1932. Alfaro influyó en la creación de la ley de Bancos de 
Fideicomiso de 1926. rnisrna qw:~ de"finiO al Fideicornis•:) corno ut'l 
mandato irrevocable con el qL~e el fiduciaric• debe cumplir en 
beneficio del fideic•:•rnisario. 

El Doctor Ricardo J. Alfaro realizó un pt-c•Yectc. gue sirvió 
modelo a las legislaciones bancc:1rias de. c•t.t·os paises le.t.ir1os cort11.:i 
Bolivia, Chile y Per•~'' y en el cL~al sef"ialaba que "el fideicomise< 
se constituía rnediant.e mat'ldato irrevocable en virtud dial cue.l ":.e 
tt-ansrnitian detenn1r1ados bienes, de toda clase. al'~n fut•.,ros, a 
una per~ona l larn<:1da fidti•=iario para c¡ue disP•....tsiera de el los. 
conforme a las ir1strucciones gir21das pcw el .:fL'e los transrnitia, 
l larnado fideicom1 tente, en bet'leficic• de lll'l terc.:::ro llamado 
fideicornisari•:)''. {67) 

<66> 'ALFARO, Ricardo i;;itado por Dorni~19uez. Op. Cit. p. 144. 
C67> Idern. 
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2. •· EVO!...UC!ON 

El trust~ transformado en fideicomiso aparece por ·primera vez -=r• 
el Proyecto Lirnantour de 1905. y er1 la Legislación me)(icana? e:n 
la Ley General de_Ir1stituciones de Crédito y Establecimient.os 
Be.ncar·ios de 1924. Las cor1diciones estabe.n dade.s~ el sistema de 
Crédit·~ .:st.aba basado en la ley de inst.it•.i•=iones de crédito del 
19 de marzc• de 1897. por lo tanto~ era necesario llevar a c¿•bo 
una refc•rma bar1caria para le• cual~ el Secretario de Haci8nd.::1 
convocó en 19241 a 1..ma Convenci6t'l Banc:ar i¡:;. ·:iue -=:e celebt··~ en 
México con la fit"1al idad de e~tudiar y el~bc•rar- !a futura 
le9islaciót1 bancarici. 

Fue •-.asta la Ley Get'leral de Instituciones de Crédito y 
Establecimient•:os Bancario$ dictc.da el 24 de diciembre de: 1':124 y 
P•Ablicada el r·1 iario Ofi•=ü1l de la Fi:=deración el dia 16 de 
enero de 1925 •=1..~ar1dc• se hace rne:nciC•n expt·esa d•:=l fideicc•misc•. 
Est.a ley, t i:=fcorr11ó t:l at'ltlgu•:o ré·;irnen banccii-i•:o c:d s1..~primi1- los 
banco:=. •=mi:::.:wes pat";o. 1·e'.:Oe1·va1· est;:~ f1..1nci~•n al bance• ~H'li•=o de 
ernisióri dt:l Est?.dc•, y. arnpl !;:, las tr·es cate9oria3 de 
In:::;titucic•n.;;s Dancaric;s (lo:•s bancos de e1nisiC•n, leos l·11potec::t·ios 
y los refa.:-cir:inario=:) •=on los-. ir1dustr·iales y de Crédito Agricola, 
además ere~· nuev :.s t. i pos di=.: banco:::, d~ deP·~·=: i ter y de::.cuet"1to, 
CC:tJ;...~_ de o:.lior·r·o, e,,lmacern~s ge1·1•21·21les de der-·C.~.1t. .. :i •• ::ornpaf'"1ia~ d'2: 
fi;:,.•1ZC'IS y bC:1l"1C•::•S de f1do::i-:::orn1:::0. 

D>2$af•::ir·tunadarnente en . .;:st21 le:,: no se pt·ecis?<rcn las •=aract.er!s
i:.icas del f1deiceim1s•:i y rnucho:• rn.:=n•:•s se 1·e'i!lrtrnenta1·on sus efectos, 
e incl1..1sive.. ;::1n1..w1•=1ab:.. ·;.¡ue l•:.s b<:tn•=os del f1deicornis•:• habrietn de 
re-;11rse por una Ley •:!speci:..l d•2d1•=ada 8 ~·-~ estudio, misma ·::¡1.i~ fue 
:;i:--ped1d21 -:::1 :1(1 j.;: Tunio de 1926 l lam.;.da L-:::y .-Je 8?.n•=os de 
F_de1comiso 1<01 ·=iue ,;..-, 86 ,:·t"•:!•=•?Pli:ts c,.l:.c·t-ge<. y¡;¡ ,;.l f.idei•=r:irn1so 
estruct·.Ln·:::•- •.:O:·n•::ebienct.-:. a l::t c1p-=::r<::<Ción d~ ·=r·~~d1f:.•:• fidu·=iarie-. c 1::irno 
:,.,.:::¡1.1...:ille.. ·.:.¡o.i8 >=~ r·8~l1.::<=1btt pe" =•.•-=-nt.a e1J.,,,11.:. ~'' f.:..~·~t d..:: t."2r·,:_.;::t·os 
s.::it r a 12< bds·2 d.:,. 1.11·1<:< confic.n;::¿, y lci bt.~~n"' f¿, i1¿_1c1e11d•=-• 111:.•':c,t· 

tr.-rnbién l :·~ b-=:n12f .-:!t:•:: ::¡•.1·:: est2 f¡ J· .i·o. p1·,_;pi:.r··= ic·r·,,;,!-_.;::, q•_11c1·1e-: la 
pra•=ti•=aban tc-r·it•:• en l•:·:=: Esta•::!os Unidos do?. l'l.:r·l:e,;:•roét"t•=a •=Qrn 1:' en 
Ir1•;;1lato:::rrct ü•:;.. d_w1de el le0o11sl;:.·J.:.ir rne.~;'=<'-1no lJnPC•r·tó est.E. figura. 

Sef"ial aba tarnb:.é:n e•::erf:.adarnent.i:: esta ley •::¡u.:, h21bt' !c. ch:o< f:.'&Sat· algl!l1·1 
tiempo antes •:!e g•.Je $8 nc•ta~.,::,.n los r·e:;,1..iltado:; de la FJ"áctica de 
est.a fi91.it·a en n1iestr•:i pais~ pet··-:i no dudamos en ·::¡ue fi..ie qn 
progre~o en cuanto ~e riot.;.ba ya el perfe~ci~namiento qt.1e E:$taba 
sufriendo el si st..::rn<1 bari•=ai·io rn~~-·~i•::;:.no. 

~~ n :'.;~~:~:;·=·,Je ~; 2~ i ::n~;: i :;: ~~ t~e~ 8~e~~~ ar;~l~e e~·~:~;: f:. i ~:~e 7~~e: 1 ~! 
Cr.tdit.c• v E~t.abl<".=cirr.ient..:•s B2.r1c2.r10";:; •41..h? ¿1br 1.:19a en $1.J tot.:.lidi'id a 
1=-. ar11::.8ri·-ct" l.::!y, 11m1t ~·n·j,:,S-:: 1~~r.i•::-.:1m...::nt·~ a 11·,,:;:•t·r--or·ar 1,·,t:e·;rE'lm.:::nt~ 



los 86 precepto~ relativos c.l 'fideicc•miso, corno parte de su 
te~~to. 

Seis aP'io:•s despw~:s~ el 29 de .Junio de 19.:32 aparece publicada en el 
Diario O'ficial de la Federación la nueva Ley General de 
Instituciones de Cr~dit.o >:in la qu.;: se ~-.acia rner1ci6n a qr...1e si bien 
es cierto la Ley de Banc•:is de Fideicomis•::i de 1926 habia 
introducido i:::r1 Mé~::ico 1,.4na 'fi91.4ra de ori·~en sajón~ y aunq1.ie 
evider1tern-::nte ésta l=·c•dria ser do:. unei gran ,_,tilidad para la 
actividad e•=onórnica de n1.1es1:.ro pais. dicha ley no hc,.bia precisado 
-=l caréicte:r s1.1stantivo de la instit.uc11!•t'l dejando entonces, r.wia 
9ran vc.9u-=dad d.;, concept.oz. en torr10 el 1 a, dejando la 
respons.~b1li•:lad de ot·:irgarle al fido:icc•rniso 1.Jna de'finiciór1 y •...lna 
reglamentación .;.dec:tJchja betJC• las norrnas q1.ie "E!}(pidiese la Ley 
General de Tib.ilo$ y Operacion-=s de c,-~dit.o del rnisrno aF"io. Asi 
entot·1c12s esta le:y sr!olc• autot·1zcba a ag1.1ellas inztit·Llciones que 
est.uviet·an sujetas. a la vi91l.o.ncia del est.ado r::-ara actuar corno 
fiduciarias. 

Antes de •::L4mPlirs-:: ur-. rne.s de promulga.:Ja la Le:y de Institucior-.es 
de Ct"édi to. el 27 de a·:JCost•:• ~-= e'.l-q:::·ide: la Ley General de Ti tul os y 
Operac:ic·n~s de Ct·édit.o, mism~ q1_,e SO::Z enc•.Jet·1tra vigente et"J 1.::1 
act1.1alida,j, re9ulando al Fideicomisc• er·1 Sll Caf:•it.Lll•:i V T!tl1lo II 
come• 1.u-1a ln$titución s1.1st.ant1va. Sef"íc.la ero s1_, o::xpo3ici6n ..:k:: 
mof:.ivc•= ·:iue 1·e9ulc. al f1deicomis•:i p.:.,-que: ya la L•:=-y de 1926 le• 
hc..bi a acepta de. y P•:i1·q1.4e Sll ir11pl antai::i -:w1 r11.1estro pais 
enri.:¡L,ecia nuestra -=cc•norn1~. 

contenía errores y también varias 1a·;i1.H"J.=-1s, pc•r lo 
de -está nueva ley en lo r·elat.ivo al Fideicc•rnisc• 
Este ordenamiento juridico viene a consolidar, en 
al fideiccrrniso e>~pr"E!so~ y rnéis ar:in, establece 
inst1t.w=i.-it1-=-s cr.;:,jiticias a•_,t . .:.r1zadas por· la 
deserni::•-=f"'iat· el ca1·9c• de fidu-=.1at· i;:,s. 

q1,.4e 1 c-i cre:ac: ión 
sig1.1e vi9ente. 
nuestrc• sistema 

g•.ie zólo las 
ley podr·án 

Adernais con esta Ley se evit:.ron l•:is riesgo~ que con la 
pr•:·hibición absolut.a de inst.ituci•:-•nes Parecidas al Fideicomiso 
pudieran haberse dado, J=·Ue3tc• qt•E: la 1-=gislcición rne:xi•=ana siempre 
las ha evit.adc•. 

M~s tarde. en 1941. la Ley Ger1eral de Ir1stit1.iciones de Crédib:i y 
Organizaciones A•.wi l iar·es deroga la Ley General de 
Instituciones de Crédito de 1932, sín embargo~ -=n lo relativo a 
las instit1.icione:s Fiduciarias r;o e>dst . .::ri r·e'fonnas. de Fondo. 
U1·1ic.:-.rnente se af"iadet'l al9twra=: t"K•r·rnas que regulan las. operaci•:•nes 
de invt?rsio!•n gue r~al ice l =i inst.í h~ción en ejercicio del 
fideicomiso, rnandato r:O corni::::i•~W1. 
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Podeq •. ;,:::;. ::.€::roe.) ==.r q1_J-= o;;:::.~t.E<S iE;yo?c.: CL-=Y Ger1r-:r'd.l d.;:.: Ins+ .. itu·::1one:~ d·~ 

·~.r.:d L i:o '/ E.- :.~~l¿:cirnle,.,t·:i·.-; Bani.=at· Í.•:i-:. do;:, 1924- Le·,r ·.J~ E1.<1r11::.:i= d.::: 
fidei•::•:iml-z.·~ .::!~ t~2f.. Ley G~t·1et·a1 d8 In~·t-it1J•.:...1.one'.O. i·~ Crédit•:o 
Esl::.at->lE>r:im·,c-"··· -·~ ;~¿.1)..:f<ric.::: d•·, :·;.t2f- LE:~ C.;.;11"=.!"::•1 •:k· 1··1st.it.u::1cin•?S:
de .:.rédi+ .• :· ·J?. t9:J.;2. L.;.~.1 .Jet"lt:1"al de T! 1·i.11.-::•·:;; / 1Jp8.r;.o1c~c.·,.:~-~ Ca 
:::,·-!:dito d.:- 193:2.,, la Lo:.·y General de I..-1st:.1b.1ci·:i~·,.:s oi-= Cr~dib;. v 
.:11··:?C:0 .... 1t-;::¿o.::1°.:·r.~s Ai..-1~-i l i ar·es de 1941), •11~r·::an. pror- iEi.Hn.::nt.=. la 
Pf1rn..::-1·=-- fi-1::¿. de1 fJdei 0:-·:•mi~c· en la )o:::·:ii'0'-10'\cl•:•n me~~i.:.o.na. 

la L~y Gene1 al de Inst1tucic•r11?s d.;o Ct-éditc• y 
C:i-gani :::o:acic•t"le:= ALJ>~ i liar· es. apenaz. SLJft· i ó mi::.di fi•::ac. i .-__,n-=s en 
c:otpitq}o t"E:)at.ivc• a ]¿. · inzt.it:.Lici.:.·1-,e:::;:, fid1.1ci;;;.1-ias, p•::w le que 
e..dio::ionan'r' r11.1.=:v~s fC\c~iltades· y obli·:;acione<-~ rt las instituciones 
f.i.d•.-1t..:.iat·ia~, t·"=.saltandc• entt-•2. :•tras ta .:.bli9~·=i.::on :1 .. :: n•..:itifjcar 
lO"E· int.eresndc.;:; do:: 12.s cq::·er ;a.:-: or1e'.::; fidu·::ia1· ia::.. 

C1...iar-er1t:.a af"i•:'ls ::le~pu~:o'. ~·ro:ir11u:i.·:;.1.:.. l;:.. L.;::y Re-=ilam.;:.ntaria del 
·;-=rvio=io P1.'1bli·=·=· de Banca y Crédi-t:1:: de 19:3:2~ lfl •=LJal pn:op1.;s1:i 
r·~fnr~n~~ ~ la: leye~ ~Lie regL1laban ~1 sistema financiero mexicano 
y rn~jianto? 1~ •=tia1 se p~·et:.e1-,d1•:• c.ct.uali=ar 1~ ley adecuilndol<:-. 
las cjt·,:-1..in~t¿,ncia:= y ·J12t··:19ar1do lec< fig1.1r2=: obs..:olet.as, ::::ir• 
emb~rgo;i, rn,:.nt.:.Livc• ta fi-;twa del ~.;:~cret•:. t121nct.•rio fiduciaric•, 

El 14 do? ent:t"Ct de 1-:1:;:5 se PL1b'.i.1c1"!:0 la Ley Reglame11t.aria. de} 
SF.:t vi.::1•:• P1.'1bl1.::i:• d~ Banca ~· Ci-éditc• que C• ... wti:.1nuó con la m:i.";;'.;.ma 
l'e·-.d..,1·.-:;.?. la ant:er lC<t"- e:=. decir. trati:. de aJt..1starse a la 
ev•:•1uc1~·n del Mé;~ico:• rn<_•de1-r11:• y entre .-.t.ras cc·s~s p1·cop1..-1=.o un nuevo 
rnF<rcc. JLwjdicc• _r:.c..ra ~l .,,i.stE!rna batv:élrio. 

r·~be t..;.rnar·se en º=•:•n::,1der·;:,.1=l.ó11 ·:i•.l•2 la na·::ii:•n;:.liz~ci6n de la Banca 
Sept.i~rnb1·2 de 1s<.;:: fue d.::l.enn1nar,t;e p~ra el ajL~st.e di;'~ -=·5t.:: 

1·.1ievc 1:,¿.rceo Jt1t·id1c•:•. 

E3 indi .. 1dabte ·~u·= "2r·. lo:• r·,:lativi::• al fid¿to=orniso:i se rn;::..nter1drl;;1, l# 
ccr·1cESi•!•n de las i.n:ot;.i•;.1_i.-:ir:.ne:o: fid1_ic1;o.1·101s, e~ decir .. el se1·vici•.:• 
F=·Ul.:·1i·=·.:i de ban·=<:• ·,' •=1-éd1t .• :• t.o?.1-.d1·i¿.. c:1 su c:ar-9.:i la:z, o:operaci1:ines 
f1d1..1ciar1<:1s. p•:ir- ~e· ·=1U8 el -"!Stado ccont.inuat·ic:o. siend•.:i in'Spec:1-.o:.r a 
~f·-8:•=t.co o~ qlh:< d ... •:hc eno::ornie.nda c:1.unpl .i.::::r-a 3olamente po1· la·.:. 
i11st;.itLJC1on~"?. di=:: r::r·-~.,·Jll..-o: .• 

1 __ ;;. r~·-1er11:8:rn>?nt.e F..-orn1.1l·:0Bd2. L~y de Tnc•·i+-.t1c1•:•nes d~ Cr-édit.:1 de.l 
1.::: do? Jui.ic. de t·?r?O •=•:.nt1nú~ O::•-::On l~ ev.::ollK"tÓ11 del f1d121.-:om.l"-·:.•, 
sin er1.bat"~º• r.;o:it..:t·;;. -::i:Lie las 1n:::-,tit...ucione::o de cr~di.t•;:· 51)lc pc. .. :::1r·ár·1 
re.al1=at· en+-.t-.-;~ ·:0 \:r;:.~. acl1\Jidadez. las C•~et"ét.::i.::.ne~, d·= fi.deicc.rniso 

·1ue refi.~,·-=- la Ley Si~ner21l de Tltul•:o:;;. y ·-:1pe1-<:1•::ion.:=-;;: de 
Ct·.?d:..t.•:. d.:, 1":13:: v1·;i~r,t".e .--.n la .:-.·=l:L~al1dñd- r::•c11· lo ·::iu~ lct i.ntet"i•::ión 
do:l le91sl.::1dot· es que la fi,:11.ic.1~ ... r-i2< al Tnóln•:'.:l11t..:. d.:;. eJe•:ut.~1· el 
.:?.t·,.-;-¡:..1·.;rc•. <:'.h:=:t;te ~·=~l·1.:-;· .. .::1a 1001·0:\l y -:.ecr1i.o::a, C:•:'.lti 

pro.. 0 f>:.:;1•:•t l.•-.:..~ , ;· .;;;.:·~·t•s<:bi l ;.•Jo,.c •?.t< •:::-• .:::ur.1F·l 111·lt:-!·1+-,-_ .1.-:o :-··.1·· <:tt-::1: . ._:"::.. 



Le· 1:~nica (~xcepción & esta c.-:.ncesi6n del gobíerno federal es la 
e...,t="blecida en lo. Ley Re9larnentar1a del articulo 27 
i::ons.t..itucional en rnc..t:.e1·ia rnlt1¿_.i-a~ que en su s.r"t.iculo 91 sef"iala 

"la cornisi6n dlé fornentr.• rniner·o un or~anísrno pl.!~bl ico 
descentral1zado q'.re tiene poi- i:ibjet;.1:1 la realizaci0t"• de las 
siguiente::: actividades enc.orne1-.C:a-.d.::s dirt:=.::t..arnente al fomento d.:. la 
rnit-.eria: •.• ~...:v. Actuar coriK• fiducic-i.ria negocios minero 
rnetr:tl~rgicos dentro de lac;, actividade~'; que sef"ial;;..n sus 
obj·~tivos ••• " 

Sin ernbat··;io, el fideic:•:·rniso en Mé~~ico todavia as irnpr.:: .. =iso, ta1-.t1:
te·~rica corno:• p1·a.cticarner1 .... e~ y esto:. deriva ·:le que confonne al 
artic1...1lo 35ú de la L~y General de Titulos y Operaciones de 
Crédito ''s6la podr~n se1· fiduciarias las instituciones 
e)q:·resarner1te aut0:or-izadas cara ~11·=- de ao::1..~erdo con la Ley Ger1eral 
de It1stit.1..1o.:1c1t;es de C:r~d1to", F•or le• q1..~e la historia y evol1..~ci6t-. 
del fide1c•:•fniso me>(icano ~ncuerit.ra vinc1..~ladt:• al de las 
inst.it1..1cion.;:,.s d'2 cr·8dit•:i, si.ri q1..1e a la fecha defit"lct s1..1 

t"l.:o.turale=a juridica. continu~w.dose er1tor1ces coi-. desconocimiento 
de este. figura. 

Por •:it, ... :, l?i•:k•, es loable la act.ilud del legislador toda vez ~1..ie 

adr..1pt:.E< un~ -figura e::~tt·aria al '~ist-:111a j•.1ridi·=·=· mexicano, lQ ,.:ual 
se desat-rc•li;:, y ·~volucic•t"la pc•t· 1.-:, •'.:?.Jal e~ qi..¡~ s1..~por1ern·:•s~ tiene q1-1 
9rar1 f•.1ttffC• en el Si$berna financiero y juridi·=o de 111..iestro pai'=. • 

.3.- LEYES AL RESPECTO 

A •=c•r1tir11.1ao::ión se anal izan detenidarnerite lc:1s te•:ot·ias y leyes que 
versat; sc1b1·e -=l fideicornio:;c,, 

al Provecto Limanto1..w de 21 de Noviembre de 1905 

C·:in e:=:.ta fe·=ha, Jc·s~ I·vez Lirn¡:¡nt•:iur. Sec•·etat·io de Hacienda, 
envio a. la Ci<rnat·a de Dip1..1t.ad•='=- del H. Congreso de: la Unión "una 
ini·=iativa .::iue faculta al Eje:cutivo Pc1r·a ~1~e: expida la ley por
cuyó virtud puedan constituirse en l;:, Repóblica Ir1~tit.u•::iot1es 

Comet·ciale~ er1ca1··;iadas de de:sernr.·er1a1· las funcior1es de agentes 
fideicomisarios" <t:.:3), y aunque n•:• fue c-.probado es el primer 
ante.-:edente te•:!it· ice.. 

En re;:-lidad el a1..1tot- del prciy..=c:t:.:o ft..le el Lt•=-=nciado .T•:orge V"':!ra 
Estaricl" q1..ii~11 pc.ste1·ii:wrn-=11l:·8. hc-1·ia ot.n:, proyecto. d.anominado con 
ju$tic1a, proyecto Ve1·a Estanol. 

El p1-•:yect•:• Limar1t.eil.ff consi:c:it.•a de e.ch.:• at-t.ii:::u1os y exposición 
de i11•:•tivos rnediar1ta la 1:-1.ial e;(plicab0:, las ve:t1!:.~jas qu~ c.frecia la 
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adopcjón del tru~t ¡; las n.;:cesidades ec:ot"lórnicas de Mexi·=o 
aquel)? épc1ca. ;!:/ 

E<:.ta figura .:it1edO ·::onfi·::iurada "... •=omo e 1 enr:argo hecl-"10 al 
fideicomisario, por vir+ .. ud di2 un contrato er1tre dos más 
personas, de ej~cuta1· ó .. 1alesquier actos, opet·aciones C• cor,t.rato:.. 
1 ici t.os respect.o de bieries det¿.rrninados en beneficio de a lg1...1r1a o 
de todas las part..:::s del mismo •:ont·.rat.o, o de un tercero; o p.:wa 
ha•=er ef.:::!Ct1 vos los derechos o ci.~mpl ir- las obl i.9aciones cre-ad:ts 
-=xpresaroente en et contratr::r~ o que fueran consec1..~er1•::ia legal del 
mi =:r,10:)"• (69) 

El fideico::1ro1-so se cr;1nst.it.uy6, en esto: proye•=to~ cc•fllO ur1 d~t·.:ch1:i 

real. 

Sin embargo, erróneamente se llamó f'ideicomisarias a este tipo-de 
f'ig•.was er1 vez de utilizar el t.4nnit"lo "f'iduciarias'' .. 

Se sup.:;..r:lit.aba 1 a creación de estas "instituciones 
fidei•::o:imi:sarias" a la Secretaria de Hacienda, q1.1ien tendria 
fac1.1ltade-s de autorización y vi9i lancia .. 

Al t"lO aprobar=..e este p1·c.y.::.::to. se convirtió en el prirner int.::nto 
nivel r11undial- p;;u-a adaptar el trust al sistema ji..u-idico 

t"C•manista, i=•ot· lo cual -=~· lc.c..ble la intención. 

b> Proyecto Creel de Febrero de 1924 

Hacia .::i:l af"i•:. de 192-t ;.-=: p1-ese1;tó proyect.•:i sobre 
Compar>i!as Bancarias de F1dei•=orniso y Ah·:•rro, cuyo C1ut.i:•t· fue 
Enriqt1e c. Ci-eel. 

Est~ pr•:•y-=~·:.t..•::• f•-•2 r·t·,:;-::·~1·1tadr:i en el roes de febret·o 0::1.Jar1do 
c~lebr.:• l;;. F1 iri1.:.r·a C':•nvención E1anl'.:t:tt"ti:I o?t"1 la Ci•.ld<:id de M•i-;:1c•:.i. Lci 
Ca•.l$C1 del •·eceSC• .j.=_. fil~~. d"!: 1f: af"10S ent.1-e la prest?.nta•::i•:on dt:!1 
F't-c•yei::to:• Lirnant.01.w y del Proyect.o Ci-eel fue la s.1t.ua..:i(..1-, qLJ2 er1 
esa épocc. vivió en r11.-1e.st1-.:1 p¿ is or-i9inc1da ¡::-cn- leos ca1nbic··~ 

soci•:•8conómico~ i=·1-e'..'~lecient.es t".:<i::. del estallido de la 

!:/ Es de t.•:•ílk\!'~'2 .:-:1·, coi·1s1dE-ra•::tón ·=itie a prit••=iPi•:•::, dE:l siglo 
~~}"~, dur·ante el 9at•ien··11.:i del Genet·al Porfir1i:i Dl.:o.z, Má~.i..::o ~;. 
igo..i,:...J .::¡1J12 el t·.;: ~t.c• del trp_H1d<:•- -::.1.ifi-~ C?..tnbl•:•= y se .;;0:1nj1.-198L"1 
las ci r ':1.w,st.a1·11:: i 2s i.:·at-21 ¿.,=e le1·,:=it· G1chc:1s ':.o"C"<t"•S.fr:.rrn¿.¡1.: iones. 
Asi lo:.;;; ·=arob1..:•:::: en l:~s. e·=onomias s"'°- hc:-cer; p;-¿,,:sen':.•::!:=. p.:.;·;:.. 

.:-r·ec.r- una so•::i·~dci•:l rn•: .. :h21·n~. Y i=·ol" l.:i t.ant·~·= el tt·Lr:.+: ha·:-¿_ su 
apariciór1 er-1 n1Ae-=:tr-o s1·~t ... ~roa jurl.-:li.::•.:o. 

(~?>'· ~-1•·::- -~.:~TITY::o~JE<; F'INLC.U\P"i·':', . .; y E:l F1rit:::rcnM1sn i::'.N °'1E'.:'.T(n. 
Op. ,:.it. p. ".<:"':;:¡. (.',i-ti·::·.1leo ¡;:q·irn-=:1-t:.• d.:d f-'1··~·Y·~·::+ . .__, Lttn;;u·1t.0ur -



Ro.?volucjo:in mexicar1a~ circuns-f:.ancia ésta que impidió, entre otra::. 
CO$C\S, el avance legislativc• er1 la RepL',blica M-::~~icana. !./ 

E'rwig1.ie c. Creel observó las· ventajas. prácticas que ofrec!an en 
lo= Estados Unidos de Norteamét·i•:;a l•:is llamados "tn.1st and savir-19 
banks" ~ y por er1de, bas¿, su proy-ecto en dicha-;;. "figLwas. Decia que 
la prin·=ip2>1 activjdad Y carac:teristica de e=:.t.a=. compaf"íias de 
fideicomiso -=:ra la celebt"acióti de •::ont.rat.os de f'ide.icomis·~ en 
tod;:. clase de propi-=:dades~ bonos de cornpaf'iias, bC'•tit:'•S d-=:~t.inadc•=. 
para la <':onstr1.1c:•:; i ón de fert·ocarr i les, en t. re ot.t·os, El Si •=orno Para 
a':'l:e·;n..ir•~w el pat.t"imord•:i de viLldets y huerf'~nos, lo ·=iue se hacia 
mediarite la int>:::rv..:-nci6n de un"' Instituc1¿,,.., de C.rédit..:• 
presti9i.:•da. 

El prcoyecb:i const.aba de 17 base-s conforme las CLlales se 
pt·oponic. al Ejecutivc• e..>n=·edir llna Ley General qlle det.al lara las 
bases constitutivas y de operaciót"1 de estas cornpaf"iias, asi C.•::•tno 
de reQt~lar s1.1 capital. Stl c•bjet .• :• y el tiP•:r de oper-etcto/ies quo: 
podt"ian realizar. 

Mediante este proyect•:• se st,=.titL1Y6 el t:.érrninc• do? "Instituciones 
Fideic.::imisar1as" (nc:orr1b1·e •:la•jo en el proy~ct.i:. LirnantOLlt' e-;;ta 
f"i9ura>~ par el de ,.CComPaf"dao;; B,o,n.::ar~C1s dt:d F'ideicornisc• y 
A~"lorri:•"; ent.re ot.t·as. C•:isas pt·c•1=•or-1ia est...:. proye.-::to que .;:,.st.bs 
i:::ompc.f"ii as. pudio=ran •::elebt"at· t•:ida •=lase de •=.:•t"lt .. rab::•s de 
fideicomi:.o. eJeCLitc1r l=is f'uncic.n.::s de albacect. administradc:.r·. 
tutor y ':::.!r1dicei en los con..:LWS•:-rs; con::=:t'::t·v.::1r en •:k~pósi t.o y 
adrninist.raciór1 l•:•<.:: bier1es de incapaci t.:;dos; re:c1bi r ·~rr ·;JLlardc. los 
·=ontrab:rs condicionali'?.s celebrado·.=: Por -=irn,:·t·esas ,:i ~·artiCLllares 

Pc.1t·a 5U ev-=ntual cumpl 1rnientc.~ ~·2t·=1r.t'" lo;: irnPuest.os y mesadas de 
gastos de St.l el ient.el a; hacer te.da el a-;;-=.- d-? .:rpera•=l•:.r.e:.; baricar ias 
de d-?.~·ó'.:;itci y d-::~cl,enteos y establecer r.:.=ija:: de ahorro. También se 
concedian a las cornpaf"das, la'.': f'rariquicia':!. fiscale=. seris.ladas 
la l~y de ir1::tit1.1ci.:•n-=s d-= Crédito de 18';i'7, por un lapso de 25 
af"io~. 

Sin .:.:rnbar·;.JO~ tarni=·oco este i=·royecb:• tLN•:• t'L1erza legal y sólo quedó 
como un c.nte•=edente más sc•bre esta f1gt..u·a nueva et• nL1estro pais~ 

mas sent.ando las bases para -=l desarr·ol lo de la rnisrna en una 
legislación po:isteri•:ir·. 

:!:_/ Cab.=: rn~nc:ionar ·::¡1..le dado q1_,e el mc1vimiento revolucionario 
surgf'.< e.r1 el ~r;o de 1910 =:e det.iene el proceso de evolución 
nor·mal eti tc•dos 1 C•S. aspectos en n1.~~stra soc1edad~ por lo que 
hasta el af"io de 19::4, cor, una estabilidad rnás garantizada 
•:;U?lndc• la activid&d e..:on6rnica del país ir1icia un repunte 
~·,r.-::iend.:• .:{si est~ Pr•:•Yectc• ~1 amparo de la Constitución de 
1317. 



e) Proyecto Vera EstaNol de 1926 

P.ara e-1 · af"ic. de J 926 es presentado atite- h:• S-:-creta~· i a d.:: Haci=ndet 
un F·r·oyect•:• de Ley de Compe.Vii2s Fideicornisi'lrias y de Ahc•n·o~ 
fi nn&d•:• p1:.1· el Licenciado Jo1·9e Vera Est.af"1ol. e:=;. d-=c ir~ zólc• dos 
.,.f'ios · -d"=isi::·ués "del proyecto Cr-:-el, siendo ési.:..=.- el tet·c-=r :i• t!Jlt.imr.o 
antecedet·,i:.;::: dc11=f:.rir1ar-1.:. m-=-~~i·-:<:o.n··,:. !: . ..:ibre -::1 f1•::e.1c•:irni~.i:'~ 

Serialabc. en al Capitulo II .::p_.1e las der·oornina•ja~ "Opoi!rc.cic.or1es 
F1dei•=Qrni::l'ar-ias <se contínu.;ba •::.-::n la tet•dencia e>,?resada '"n el 
Proyecto Limar1tc11..ir) ~ c1:•11s:.isti::o.n en el eric.;irsK• '=!lh?. P•:•r vir'f:,ud .:fe 
un contrato hicieran dos o m~s p-:t·sona::; la cornpar;ia. di;'; 
eJecL~tat· c1_4ale~·~uiera act•=<~~ C•pera•=i•:•ne::: o cc•nt.t·at<:•s licito= 
t"~',;;:p~ct.c:• ;:, bien~s deter·m1r1c.d·:•s €!t"1 bene'ficio de a]9LW1•:is c. de tc•dos 
los c•:intr:.tant:es, en .;,-1 de hacer efe•=tivos Ir.os dere,::hos o 
c1.Jmplir las C•bl1·;iar::ior·~5 est.ipul,:,da·.o; en dic.:ho r:c·~-.+~n:.to ·~u~ 
sec.n $!..I con::.;.c1.1•:=ncia legc.! ).', Por- ot:.r 0:i lado. en el encar90 que, 
por· p~t·te .ntere$~de· e• pc•r mc.1·,.ja1ni.ent..:i Jt.Jdici.:r..l, se f·iicier-~ a la 
•=•:impc.J'il<!< do:: ejecut.ar ct~al,;:~·:::r11ier i?ICt:os, •:•P·::r·ac1c•ne~ C• •=•:it1t.r-atos 
l !ci i:.,.:.:;:; d-= t·ier1es det.~nn1n¿.do-::. en be:r-.eficlc• de ur1 t.er·c:ero c:Ot"l 
det·e,=h•:• ur1a parte C• a la totalidc:td .je dicho:;-is bienes e• de S'-•S 
produ·=f-.c•s" e• C:c •::•.la l q~_iier •:•t.t·a ver1#;,e<j c. C• ~prc·vecheim i er,t.c. sot::.re 1 o:.;; 
mismos. Cartir::ulo 10) 

Estas ''Oper·;:u::iot1es Fid.::iir=omisar1as" •=c•t"ISistiri.iin en ad·:::r1.~irl r, 
•?n<:<Jene.t", ·.:iravar. P•:iseer- e·.:PlC•tat·, adrnjnistrar· o interv·~nir lc•z. 
bie:ne::: •:•bJ.::b:• del fideic·:imíso y? en ·;i-=:n..::ral, er1 ejercer cual·~Lder 
C•trc• derecho scibre bienes; PodiZ1r1 ser r:.bjet.o de fídedcc.•rnisc• los 
bier1e~. inrnuebles y derecJ·ic:os 1·eale~. cuales·~LAieret e las~ de 
\'2.l•:·re::;, ,_-;r·~.Jit..os. t.{tiAl•:.-::;. ~·apeles, d1t1ero er1 efec.tiv•:•. y bienes 
rn•-•·~ble.-:. .;:r, 3et·1.:.retl. Etitr.;:. l•:•s fines Para l•:>S cL,c.les se c1·eaba t.Jn 
f l del ce<r'l l se• •?t"u=c1·1f: r·<=1mt.:•:: l ,::, adrni ri l ~.t r·ac lC•n, e:~pl otacJ 6r1 
a¡::•r•:i','echc.rjdet·f!:.•::i d"? esc•s b1et1es y la er1tr·ega o ,;.pJ ic;:.ci• ... •n d~ L<r1a 
p~rte o de la t":··teil11jad de z:us fn_.1tc•s o prcu.:.ii.•ctos; la er1trega de 
tJt"oa t"enta •:O pen":::ión fije;, o vc.r1 abl.:, la ocurnulaciC•n do::: r~ntas 

pr•:,,j._.¡.::t.oz .j,: b1ene:::: de ci.ialqu1er especie y, er1 :r~neral, la 
e_i.;:;1:::1.~ctón de cu~lqu1e1· f:.r·es.tc..=ión l!c.if:e-. de hech·:• o C•:'s.=., f;:¡vc·r
d.;:; .::t•E'.~ .:¡tiiet· i=-·er·s-.or·.2,. 

Cst.;::,·:; ·=•:•rnp.af"dc1s en s•.J •:f'wácto:=r de fide1·=·:,rnis8r1az r--odi«rr -=ntre 
:.+-raz ·-=~:;a:.. f1.r·191r· administra.jotes, 11quidadc.ores; Y 
F?t·t:;.dcores de suc.e.=.11:or1es. cotni.Hildc.des, E<S.•.: .. ::ia·=i•:w1es .. ~c .. :iedf.oc~e~,, 
cor11=i.•r:o.1:is y •::¡uiebt·r..s; ser albacea. de¡::..:•sitari•:.. int-.et·vent•::or 
cur ;;:..1,:kw y ··::-;:iit· y .,;-.·jrninistt·ar bienes de rn<?n.:'tr~~ <:• it"tC?.f=•<=icitadc·~· 

~;, do:si·;o;n.:1ción de benefic1¿..·1·:• do:::i. fidei·=•: riis•:• i:i:idic. h8.C:At-se 
··1.::rn.tnBt1varn•:.:t·1te C• de ·=u:.=ilquier •:•t:ra :nanera q1.1e tia nic1er~ o:!ud.,:.sa 
su )derit:1f1c;;c:iC1n; t;:;..rnb1é11 est.-= ¡::.r-,:.y-=•=to encor1trar•1C0 ?. ·::it<>-:: 
·::•.i~r.do f'u.:;,'J..;:: c:c·~1zttt:.•_ü•io Llr'I f1deicornl::1.:• s•:.br·e bienes. rm,.¡eL:oles 
~,':::::·· i o;, ,.1, l: 1'J,:• •"E:rl: ~·.··· : 0 cj1.1c '( t" l <'-' ,:..fo=- ::-t.··1--=. 
lo:. t.;,,rc>:=>.r-·:•':'... 

5,; 



Lc•s de-1-ect--1os y obl ig?.ciones g1..ie asistjesen al fideic:omisario se: 
r~g1•-ti<t1 por l~-:; c!é1.1-s1_¿las del acto cot1stitutivo del 'fideicorniso~ 

la:i '=':impaf"ilas fideico:•rnisarias podian rer1unciar al cargo entre 
·:itras t·azo:•t-ies: •":t.iar1do el ·:::i•.ie lo hubier-i;:: c<:it1stituido, sus 
C:¿,,l¿=.ahabientes o o:l ben~ficiat·i•:., en st.J caso~ se negaren a pa9ar 
las cornpens;:i.c:1or,es estipulad<:os a s1.1 favor-; ·=uat-ido el beneficiario 
se negare a recibír la~. prestacic·nes ínstitu1das a su favor; 
•=uando procedi~ ... a la ren1.1n•=ia •:01-i arr·eglo al acto •:onst.it1.1tivc• o 
:.. lt:•<: tér·rniric•s di:= s1.1 é<.c+::ptac1ón. <2.1·t .• 25) 

El fideicornisc. :=.e e.><tin-;iuia: cuando hubiere rn1..1erto el 
beno::ficiaric• y s1.1s s1.1cesc•res. •:a ht.ibiese expi1·adc• el plazo de 30 
af"io'E",; cuat"ld•::i la:; cc.5as •:objete• del fideic•:imiso se e>:tinguieren o 
destruyer·er-i si11 culpa o negl i·;ienc:ia dBl fideicc•misar-io; en los 
cascos de revocaci.:.n J=·t·evistos en el a.et.o constitutivo; pot· 
s.ent-:ricie. dictada jui•::io .::ontradi.:t.orio, en el que el 
fideicorni~:.rio fuer-e oidc. y~ er1 lo-: dern~::: casos en que, debierat; 
darse pot· e>~tin-;11.1idc•s le·~ d.::1·ed1os y obl i·;;aciones nacidos de los 
•=ontratos. 

d> Provecto Alfaro 

Seria it1co:•mpleto el est1.1d10 de la evc•h1ci6n del fideicomiso en el 
sistema juridicc rnexicanc• si Ctrnitieramos el interesar1te Proyecto 
de.Ricardo J. Alfar-o desta.::ad•:i Jurista panarnerio. 

En la exposición de 5u prc•Yeci;:.c1, Al fat·o e/.pl icabc. q1.1e dado el 
nombre de fideicc•1oiso que el expresaba par-a esta figr...1ra podia 
hacet· caer en cc•r-1fr.isiór1 y que tK• debia entender·se este por aquel 
.::¡1.ie o?:v.:1stió en el dere.:ho romano, ¡:.ero .::¡1.ie se conserva o:.-1 nombre 
de fideic•:irnisc• a pesar d¿. las notable·;:; diferencias ent.re "='Stas 
fi91 .. was. una de origen an·:ilosajbn y ott·a romana, porque 
n1:irnbr-e resulta en ambas tar-1 ~ .... p1·esivo y édec1.1ad·:o~ decia q1..1e 
si.::rnpre .::s la fé qlJe se tiene en el f:ídt.Kiaric• le• q1.,ie impele al 
fidei.:ornitent.e E"'! er1cvmendar le el o:~ncar90:0. 

De a•:tierdo al arti•:i.il·:· l•:o. del pr·•=•Ye•=to ".::l fideic•:imiso •...in 
mand~.to:• irrevc. .. ::able i:=r1 v1rt1.id del •=ual so:: t.ransmiten detenninados 
bienes a ;.ltlé< pe1-sor1a ll~rna.da fi.dticiaric, para que disponga de 
ell.:.s cor-if~irme le• •:srdene el q1.i.;: l·:·:::: trasmite. llamado 
fi•:1eicorni+.ente a b~nefici.;:1 de un ter.:e1·0 11:..roadc fid~icomisario". 
<70) 

Afir-rnab.ot c¡1.1e el en•::ar·::io cm1ferido al f1d1.1i::iar·io produce un efoact.o 
s1n el cual pc•drii:c<. ser eJe.::1 ... d:ado~ el de trasmitir· al 
'fidlJCiari•:. 11:.s bieru~s q1.ie son obJ¿t..:• del fideic 1:orniso. Este 
i:-t·oy>?.cto z.irvi:!"i d.a rn•:":iel•':'' peora Ja ad:.~·+:.ación del t1·ust anglosajón 



ya_ cc11nc1 fidei•.:<:im'iso:- .;.n l21s: l~-i;isJScione=· -t•ar.r"c?.f~i~:s j.:o c.r·t.l'"oE: 
p:;d~.;o::; •:-.:-imo .Bol1v~t:t~ chi_l~ y Pen.J. 

e> Ley Genera( .de· Instituciones de· Cr-édi to y 
·EstablecimiEntos Bancarios-de 1924 

Ccr1 fe . .::ha- 24 de: Dic:-io:mbre: de 1924, se dict' la Ley· Ger1.::-r;:.l de 
I!-;;ztjt.1-1c1i:1ne:-::;;· de Ci·edÍt•:• y Establec.ilf1lent.::is Elan::ari·:iz, rr::sma qlJ•:.= 
-=~ ;:.-1.,blicada er1 ~l Diat·io fJf"icial de la Fec;er-2-ción E:l dlc::t 16 de 
rnar;:;;o de 1925. 

Est.a ley res1-1l t.a impC•t•tante par:-~ nu-==-:.+..~··:• esti...1dio t•:id=- vez ·=i1..~e es 
..:=J pri1.i<:.ir C•rden3rniento que hc .. ::e t·-::-fet·~nc1a al fid.:ocom1sc• 
-f..:in11;;. Precisa. a«l.,,~m~s de ir1ch~i1· ·=orno :.ina pr•:ibable t·-=al1.::fad a l•:i:.s 
Ban•=05 .::~ fi.d.:.ic·:-itni:::-..:i, y donde '.;:;~ -::si.:.able•.:e t.arnt.ié:n ;;.. e:;:>.n f1gLw'"' 
cc•m•:' 1.u·1a ,·_,¡::·e1·aci·~·n bar1c::<:<ria t·esE:rvad;:. Unicam~:::nt-. .;: . .;,. Inst.it.ucion.:.s 
d8 Crédito. aut.r:.t·1::cidas c•:•rno:'. f"id1..tcia:r1as~ ad"':rnás ,:J1s;::•orda que las 
in;:;t.i tL~C:. i::one:s ·=ii.~e t·eglC\mo;,,nl:.ab;;;t t.er1ian en ·.:0ff;~'in 1 e:-. funciór, de 
f::..c1lit.~1r e~ •.J=-,o d>:!l crédit.o~ distin91.Jiénd.:.~e entre ~l p:·r- la 
nat1.u·¿d .. "?::.:., ,j.~ lo:: t.i·ci-111"."•S espe,=ir.,.Jes ·:iu-2 ponio.11·1 et·r ci1·c1 .. dc.cJón 
c .. :.t· 1""' r,;:. c.1,r r.. 1 e~c· de l •=•:, ~e1·vi el.:•$ ·;:¡u-= pr<='~st.at:.an a i p~1bl ice .• 

En artfcuJo 
tr~~1-=-ntes ~ancos 

In:st17.ur.:ior1.::-~ de 

~e·. fr·acc i ón VI! - ·::iue.:l.:.t on cornpr·-=.11d ~dos 1 o-.:. 
de F1d.:""1c1:.tnisl:• otc•r9t.ndole=: la ·=c.+e·~1:1ri;;. d>:? 
Ct·~dit·:. P<:.t-a r..od•:•s le•: -=f12·.:·tc:s lt2·~,;.les ~· corrio:i 

+-::-1~~=· lo:::; s•:.•rr.etic. al r·égirnen d-= con,_-:~s1.:•r, e:=.¡;:·.::•=;.a] .. :¡t.k:: C)t•:it·sraba 
.:::1 Eje.·=1.il:1vo, Pc•r un period•:i m,'..-,.:1rno di¿, t:.r·eit)ta at"1•:•s. 

Por otrv lc.d•:•, et": ::::u ;;cr·t.i•=1.1l.:r 73 sstablec!a '-!'.l•2 la;:; f•.ü·1ci.;:in.;~$ de 
l•:.:::: Banc•:is d-= Fid._ic.om1 so c•:ir.·¿ t$t.i c..n .::::n "°,8•·vir l•:•s intereses del 
p(~bl ic1:i va,·ic..s fc•t"rn<:1s y prin•=tpe~1r,1·:=nt-== <:u:lrnir,ist1·.;nd..:i los. 
.:::c..pit.aJ.;..-,;. les .:•:•1,f-.<:1d.:·~ .tnt.-:::r·v1n1er·,d.::i C•:•n la 
repr·es;;.F;t~cj.:~.n d~ lo:: :o.uscri¡:;·t.•..:•t '2.:.. t . .;.n-=:::dc·res d~ b·:·t··c··,. 
hipotecc.r·1os. al ser· .=,rriitid•·;.-::: o:::..:t .. :.;:; ..::• ,j,_¡r .:;:,,,¡_.,:,el f:.1er1.F·•=• ·:le s•.-1 
v19E:ncia. 

A~i, tCtinb1é:n .::r1 tt:! c.r·t:.!CLJlo 74 de est.et L~y se sef•:211a 1~1 necesidad 
.j~ cr>":at· •.w12 1_.::y •.zspecial ·:¡u.=:: ""2';il,le t.od.;:o lo r~fet-er-,t:.e a esta 
f"i•:iL.H"2'· rne1·,:: .. o:•n"'nd.:. lci e.:~-·.:·::-,ic:1ón do0.. rnot.::•:0:1:0.:. ·::;ue e3i:.<:-1 l.;:y 
-:..•:in:::t1r:.1.Jta un 1:2.n,.::a¡o p~rc. <=<•.:limc,t.,:_.,t· ¿., 1·,u¿sf..r-.:• rned .. ·.:o ur1a !n-=::t.itu
ciór1 nu-::'1Ct. ·=iue h,o.b•-tri -:iue e~:-:·et·;: .. r .w. ":.i.:::rnr.:·•-' ra::..:•rn'lblé i::ctr·c.-1 ·:::¡ue 
este· ;:.doP•=ión •=om~n:z=irc: ... c.. d<:ir f-··,_1t.o:c: e it· :.r-.~:~·c·du.-::ien•:k• el 
pa·::;cr de t:.ierni::•o, 1:::.-=: r·~f·:•rrn~;o ne.::e::.:;..r1~~- ·:..iu..:o- le. i::·r"1i.=ti•:21 ·:1iar1c. 
fu-=~~ a·=·:ir1s~J¿1r .. .:Jc·. 

6iJ 



f) Ley de Bancos de Fideicomiso de 1926 

E=+.,. ley ·:le ::io d.., Junio de 192f.?, fue putilice<.da en el Diario 
Ofi·=ial "=l di;;. 17 de. Julio del misroc• af"io, constaba de un 
arU-::ulado de 86 pre•::eptos. divididos et"! cit"ICC1 capitules en los 
.::ue..l.;.s se estudiei.bA el objet.o y constitución de los B.;,ncos de 
Fide}•::ornisc·~ de:Pa1·t.amer.t.o~ de ahorro, operaciones bancarias de 
dei=-ó~-,it.;:. :1 •:1escuent.:. y, dispc•si•::iot1es 9er"1er21les~ Es asi coma esta 
ley i:it~•::ir·;i& al Fidei•::•:•mi:.;o t.H"la estr1...~ct1...wa definida, decir, 
modelo a se9uir. 

Este ordenarnient·:• •=on•-:ibe a la oper.:.•::i6t"l de •=rédito fidt.Jciaria 
como :..-:::ii.tel la ·~ue !:'.:~ r.:.:.: iza Por cu.::::nt.a ajena ei-1 favc•r de terceros 
s•:.br~ 1.w1e<. bas-= d~ •:::c•r1fian=a y bl-ll~t"la 'fé. 

En expo:.i·::ión :je moi:.ivc•s sef""ial21 la necesidad de adopta~· en 
Mé~dcc. 1.1na in$-f::.1tuc.i•:or-1 gr.ie Bt'i los paises iO\n·~losedc-•nes <Insilat-erra 
y E:st·.ado~ Unid:::.s de No1·tearnet·ica) mc•strabc. buer1•:rs i-esLJltados 
aclaraba -::iue no .jebia set· et·,t--=r1did•:..l el fideicomisr:• rnexi•::etno ..:¡1.Je 
ahor-c. naci<", •=•::•n ::.·~uel ·~1...:e en el Derecho rc•manc• e .. i~tió p1.<esto q1.~e 

esta et· a lJna t·,uevt=- iris ti t.Lición ·=·:irnpletamente diferente a la 
r·oman~~ i-.abe d·::r=-tac;;.r con 8$t.•:is t·ci=.:,:•t"'!amient.os. gu>:! esta ley 
consti1: .. ~·ó 1w1 pt·-·s.resw y un PE:Tfe•=·='·-·n;;..rnient•:i de le. Ley de 19:::...;~ 
la cual d1·~ PAuta par·a la creaci1~11 de ésta. 

El ot.j.o:=i·,o ~·rin·=ipal y Ft·op10 de est.e tipo:• de ba:·ic•::•s 1.::-1 
celebr.::.ci•!•n de: •:•>-=·~·-c.'.:1ones ¡::·ot· cu.;..nta 0:<Jer1=i er1 fc."vC•t- ,je t.:.t··=et·•::• 
auti:irizadas Por l~ Ley, cuy:: eJe•=uci·~·rr se •=onfiaba a =:u honradez 
y bu8n2\ fé; el objE-t.•:• sei::1indar10 er~ el establecirnienti:.o de 
dep;;.rt.<=1rnent1:os de c.horr•:i y le· ¡;:·r·~cticc. de las Of:•er·acicor1es de la 
ban1::i0. de de¡:·ósil':i y de~cuent•.:•. con ciet·tc.s lim1ta1::i•:irres •=orr10 lci 
era el :--ésiirn-=:n de con•=e=:i6r1 est.C1t.al, se pr•:•hibi~1 qi.Je. los b~t•c•:is y 
·=ornp:1f'"ila~ .::.,t..t·c,,.,j-=:r.:.~ t.l.v1e:t -=<r"I .:.s-ienc1c.s •=• ::.uc1..c1r·sales •=1.1yo obJeto 
fuef21 la prt,,::tica de i:i¡:·er.:.c1~,n.::s de fidei•=.;:imtso. 

E11 =:.u ar·ti•::.ulo ::.e,.t:.o defino::- al fideico:•mi~o (:.i·;iuiendc• la doct.rin.:-~ 
di:.- Ri•=ard•:. Alfat·,:i) c.:.no "mandato irrevc .. =able et""! virtud del cual 

entregan al bat-.c•:•. c..:.n cara.:::ter· d,;:, f1d·-~ciar10, det.ennit1ados 
biene:=: Pcit"a -=tu•.:: d1s¡::·-·n9E- de el:.:.:::; C· de ::.us prod1A•=t .• :is s-::gi!lt""J la 
vohw1t~d del que l.:.:;:: er-,tr·e9.;. llarnadc fideic:.r111tente, a bet"lefici•:• 
do;: 1.w, t.erc~r•:<, llarnc.dc• f1jei.::.ornisar¡c1 o bo::nefici2'rio''. 

Ezt~, ley Ft··:i•ribia los fidi:=1cc•misos ~e·::t·et(:>S y aquellos ..::iuE: fuet·an 
1=·:,nztit1.1ido:1s ... rt fin 1 llc1f:·:·; tarnbi~n er.::.n sef"le:.ladas las 
forrne.s de •=i::w1ztitu•=i·~·n •:.!e i.m fideic•:•mi~·=• (F·•:<t" es::rit.ura póbli•::a, 
test.arner1ti:< •:• doci.mie:nt.o ;:·1·1 ... ·ado). c.s1rn1sr.11;1. :;.e d.;;:t.et·mir1c.bat1 la:; 

de .;:>;tir,•:::ión j.:::1 fid-=l•=•::-•1niso {el •::urnplirnierito de: 
•=·bJ~t..:1 • 1~ irnp•:•:::1bilid~d do;: ·::urn¡::li1·se lB condici6r1 resolutoria, 
t:: :.:· ·=··t·,v~t- i·:-' ~~.¡;:·r·-='O""c ~t·'.t·o? f1.~·-==1c.:•mit::erd:e y fideicomisari•:•, etc.) 



í.:i.be .-net'lci..:irrar que e:::.ta ley sef"ic-.laba le.':: operacionei q•-~e p·...1ed~n 
er1carga1·::..::: a l•:i:,. banci:•s de Fid"=iccirni~i:.. C•:irno lo o=::ran leis d~:. 
i.r1tervenir et; la ejecución de c•:intratos a plazc, o condicionale: 
para S.i..I .:;.vent1_1al ·=1..ur.pl imier-.to, a .afecto de re•::ibi r entregar 
v;",(1 ;wt?..,; o eject4tar c:ua:1lesg1..d e1·a actos al curnpl ir-.:;.;,: las 
c·:indicic.rias pr.;:vistas, entre ott""as1 asJ también se 1nenc1onabar·1 
los 1·e.:¡l.i::.ilc·~ tiece:sat·ios p<:\r·c. la organi:::::aciór-. y funcionamient•:. 
de eSt-= t.'.i.po de bancos. Las opei-acione~ p1·c,pias de estos- bancos 
ser lan do:sernpef"iadas Pc•r ague.l l~ts persot-.as q1.üenes 
·=orresp1:>t)dier·.:.. su repr.;.o:o;entación •=cnfo:irrne la Ley~ a s•.1s 
i:?:scr i t.•.4ras r=.:.nsti ti...1ti vas y estatutos •::or1 el d~rechc• de delt;!gar la~ 
en apoderadc•s. 

g) Ley Ge1-.eral de Instituciones de Crédito y Establecimientos 
Bancarios de 31 de Agost•::. de 1926 

Cor1 fecha 31 de Ag•:ist..:. de 1926 S8 e~~pide esta ley, la c1.ic..l f1..ie 
publicada el t)1~ri•:• Of'icial de la fedi?t"aci6n el dia 29 de 
r1c•viembre del misrnc• af"10. abrogando:· asi a la Ley de Bancos de 
Fideicomiso y Ahorro. 

Esta Ley tiene 1..1neo -:.n-~1·1 sern~janz.:~ 0.:•:w1 la Ley Par1c.mef"ia in~pir~1d.;.. 
en la do.::trire& d.;:1 f•i:•cto~- Alf~)ro~ faculta la ct-ea.:::iC1n de bano::o:•s 
de Fideicomiso y define también al fidei•=omi=:o c:om•:• rnc..ndat.o 
ir-r.::vocc.ble, i=·t·Qhibe los fidei•=ornisos ili·=itos y er-, su art.i.culo 
108 ~-·~r:1·~::a ~l car-?.ct.et· espe•=i&l de rnandat..o al de•::ir "los bienes 
ent.t-e·:iad•:1s para la ejec1..,ciór1 del fidei•=•=•miso consideran 
.o;alidos del patrimc•nio del fid.;oicor11itente en Cl..'anb::• sea necesario 
pc;..ra dichél ~Jecuc1ón r:·o1· lo men.:rs g1·avado:•S en fav.:•r del 
fid•:=icomisario". Asi hc.st.a esta Ley t·iuestt·os le9isladori:s 
-::,i,;luiei·on .Eldwpt.c;.ndc• la t:.eoria de Ricard•:i Alfar.:•, quien ;;:1doptó ~l 
t.rust an9loarn8t·1canc• afft: . .;:s .:¡ue nin;,1Lw1 •:<t.1«:: tratadi::.t2 -:o si:ternc.. 
jr.a-idi•=r:•. a los pai~es d~ t.end21·1cia t ... otalrn<:::t"t~ r·o1n¡;_,¡·,i:::t.a cc•rn·:· lo 
::o:in le.•$ l·.o.t.inoe:.rn.;t·i·.:an·:.s. 

Cal:u=: ha•=•=r· notar q1.Je esta Ley se l 1rn1 tó a in•=orpcora1- te~(t.ualrnet1-

+.e, ~n le• r-elativo:·· al fid•:!icomiso, -=~l cc.nt.enido de 1.::1 de 1926" 
por lo ·=ual no con:=:tit:uy'~' n1n9LJn av~•n•::e er1 la mc:.ter·1.:.._ 

h) Ley General de Instituciones de Crédito de 1932 

E).pedida el :::::;: d-= ~iiw1i.:• de 15':12 v 1=·1.ü.,l1c::.da el dia _::9 del rnism•=• 
mes y ?.F"io en 8: [•1eor1•:• Oficial de la f.:.:.-k~1-ac1C•n, ~n ::u ·~~~P·:•s1ción 
do:: rn•:•tiv.:•s de.::lc.t-•:-: "ln Ley de 1926 u-.tr•:·d•d~-:· er·1 M•::Jico:., 
r·.:·rnPiA-ndo la trad1•=1·:•r1, l~ 1nst.i+u•=ió11 J•H-1dic~ del fidejcc•fí•l<::;C•. 
Evid.;ntem~nt>::: .;:._sf:.a insti l;.1_J,=ión pLJede ..::e1· d.,;. rnuy gr·2nc•'o:? 1.Jt-.1l1da.d 
par::. lo:. 8<::tivid<:<d e.:::onórn:!.cc:, .jel p<:1is :,.' -=st~ det.l:ln~d;:.. 
r-·1-.-.bablem8nt.e ·:ire.n de;.~u-t"o11o; P•:·1· leo 1:<.ótnto ·~ued;.ra el 
ftd.:.01Cl..'.ll1tl:...L ._:::.,::-·¡·,c·~c·l•:k• =·-rrl·:· ut-•<'• .:::~f.c:C<:.t;.•=l•:>n ;:;od:.t·¡,ri•:-•ni"'<l ::. 1.1n fin. 

1::uyo logr-·-:· 0:.:onf1a la::. ge$tione-;., d··~ fldU•:1at·ic •. 



precisándose asi la nat.uraleza· y lc•s e'fectos de esl;.a institución 
q1_.1e la Ley en vigor concibe ciscuramente cc•rno un mandato 
it·revocabl~". 

Por medio de esta ley -=.e conservaba el req1..iisito de la concesi6n 
del gotdert'lO 'federal e imPOt'lia a las 'fid•...tciarias ur1 capital 
mitümo de cien o doscientos rni 1 pesos Cdepet1diendo si se 
establo;.cian en la cii..ided o en l~ provincia, de conf.:1rmidad al 
articul•:i .:1 pé.rrafos I y ;.;VII; reproducia la prof'libici6n de q1..1e 
instit•.1c1onoa-=. de cr.2dito ~~tranjerc.s a•=tuarar1 como fidL,ciarias d~ 
con'fc•rrnidad al articvlo 5o. 

Adern~s las inst i tuct.:::n.~s autor i=:adas para actuar come• 
fiduciar1a-z¡, por m-::dio de esta ley, conservc.ban la 'facultad de 
acept.ar y dese1npef"iar mandatos. y cc•tni si,_rnes de t.oda clase, de 
encar9ars•:=! de la re:d i::cici6r, dE! albacea=9c•s~ sindicaturas, 
tutelas. l 1·=1Llida•=i•:::.nes !r' en go::t·1eral, de acept~ar !et adrninistraci•:!in 
de b1enes y el edet·•..:icic• de derechos Por cuenta do;: tercercos.. Es: 
asi '=Orno ~sta ley tennina con la con'f1...1sión e>dst.ente en torno 
la figura del "Fideicomiso, al disting1..1irlc1 de los actos de 
administración de 1·epr.;.sent.ación d>::: ter•=eros, y deja 
a1.1tcwizadas a las inst.it.•.lc1ones "Fidl1c:ia1·1as. Para ence..t"9arse de la 
ejecución de 'fidei•=c•rnis•:is c•:::•n rnayQt" libertad .. 

Pélrt ic1.darrnente, 1 as ir,'°'t l tuci•:::.nes autor i zadE<s pot· la Ley t-:rd an 
la facultad de intet·v.::-nit· en la ernisiót'l de toda •=lase de tit.l1los 
de crédito, gat·antizand•:• la autencidad de firrnas y lE'I identidad 
de los otorgantes; en•=i:tr9arse de la debida ·=onstit.L1ción de las 
9aror1tias.; cuid¡,:¡t· que las inversiones de f 1:or1dc1s se hicieran 
los tét·minos pactEu:Jos.. 1·ecibir· lc•S pagos de l•:::>s su-:::criptores: y 
p1·opc•r•=ionar el serv1 1=ic• de te~c·r·er·ic1, 

l)e conformidad al art.i•=tllo 9(1 'fr·accio!in I. las instit•...tciones 
tenléln la obl igacitm ,j-:: 11.;.var lc•s libros d.;. t·~siistro '/ la 
repr.::sentac:ión de c.c.::ic•r.1=.f..<:.o.s. acreedores obl igacione~ en 
juntas o asambleas. 

En 10'3 i=·arra'fos zegundo y tercero se 'faculta a las rnisrnas 
instib.i•=icwt~s par~ desernpeP\ar el cargo de comisario, miembro del 
cot1sejc1 de vigi latv::ia de sociedeices, sindico y ericargarse de la 
l iquidac1ón Judicial e)..:t.raJ1..1d1cicd de negociaciones~ 
establecimientos, cc•r1c1.W~·OS o her·encias .. 

La fracc1.!ir1 IV 'fc-.o::ultc., Pc•r cu-::nta de tet·ceras~ ps.r·a recibir en 
depósito, administr·.::.·::iC:ir-1 •:• 9arantia, toda clase de bienes, 
tit1.~los •=- valores. F'uedE: deso::rnpet~iar el albacea:::ga y los cargc.s de 
eje(::Lit.or especial, interventot·. deposit<=.i.rio judicial~ 
rept·esentante de auser1tes o ign 1:::.t·adc1s, tutor o curador y patrono 
de i ri:s ti t-J•...i•".::: i c•ne::'!.. de be ti e f i •= i en•= i a corno se cor1ternP l .rt en la 
ft"i."\C<:'.lÓn V. 
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F1t·1~lr1ie...,te. d~ acuerdo a lo dispuesto POt" la fracción VI las 
inst1-:.1Ac:i•:1nes atitoriz.;..das por la Ley ¡:•c•drian administrar toda 
calse de bienes~ a -=:xcepci6n de las fir1cas rC.sticas y desempef"iar 
toda ·=la.se de mandatos y c1:im1siones; encargarse de hacer aval~~os.~ 
c•:on valor prob=itorio i9•..1al al de lc•S corro::dores t.l tu lados o 
periti":is tc.1 y 1:.:•rrto se contempla en la frai::ci6n vrr·. 

El art!c:Ldc, 91 facultaba a los ~:tn•jic:•:is~ 

e~i:·e 1=i.:.le: .. :, rept·esentantes de au;;entes o 
<;. l baceas ~ ejecutores 
ignorados~ t1.itores~ 

cLJradores y dep•:•sitarios pare. delegar Sl.J et1car-90 t.Jna 
instituciór· fidu•=ia•-ia. 

El articulo 92 declarabc. que .;;il desempef"io del cargo y el 
8jerci•=io de las racultad•.=:;:: de las inst.it1.icio:mes f'idLJcic..ria'B~ se 
realize:u-!a pcit· uno o m~s funcir:•t"1arios desigt1ado2- c::l efecto 
C·~r..denes pc•dian ser vetados pi:-r !;;,, Comisión Nacional Bancaria 
inclusive s•:1li 0:tar- su ro=irnc .. ::ión. 

Le-. •=•:,t·1tabil idad del fid>:!1comiso estaba cot1ternpl<:..da por ~l 

articule• 9::, y el artlculc1 94 fijaba las nonnas a seg•.Jil" pe.ir las 
lt'l<st.it•.,•::i•:w.es 8t'l la ejec1..1•=i1"!wr de contratos •::ondii::ionales. 

El arti•::ul.::i ·;i5 s~f'íe:olaba las causas pc:1t·a admitir la renw;i::ia do: la 
fidu•::i.;.r-ia e impon!a responsabi 1 idades civiles y penal~s er-. ·=aso 
d.;: lncumpl imi-:ntc•. 

P•.tbl i1::;;.d21 
Agosti:• d8 
l 1cer.cie.do 
Titr 1!0:1 II, 

i) Ley General de T!tulos y Operaciones de 
Crédito de 1932 

el [•iar10 Oficial de la fedet·ac16t1 el dia ~7 d8 
193:::, f~chada -=l :Ji~ ant.e1·j,:ir, y cuy•:• ;:.ut1:1r f'll•2 el 
F'~,bli::i f'r!::..•=ed1:1, pt·1ncip~lmente en lo r~l;:.cio:-•t'l?,r:1.:r e>l 
C:¿.,_pil.ul,:1 V ~art.ictdos :)46-35'3). y .::1.iya ·=a1·a1-:b=r!st.icc-

p1·1.-1c:iPal ::¡uE.:: Pat-a ~fect•:•s de nu8str·c• e'""t.LJdic.i destace. 1:•c.1 r su 
imp,:·r·t.~n·:-ic:· e::. ·:¡u.; r·egul;.;.. 1.:i ci:•t1o=:.t::tt.•.J•::1ón, objeto y est.r11-t;.1.u-c. 
del fide1corni::.o. 

r.::n ""·'F''~·:=:1c~ón .je motivos indica •::¡t.t-=: r"2gl<;om>O!nta el 
f1dei1:ürn1::.o, c1ún y •::uando Qft·e.::e lo"Z: peli•3ros inherentes e:, la 
i.rnp..:•rt.a1.:1-:1n de ir1st.it.u1::ic:w1E:Z jr..w!dicciz 2:-::t.rarias. ¡::•.:11-·=ir..Je ya desde 
1·~::-.i;:. la L~y G.;;:n~ral •:IE: Instit.u1::ion-:-s de Crédib:. Jos hr.i.b!a 
.;ic:ep+~ck1. y :~·•:1t··::¡1..1·.= la imPl.::11·.t . .;..c1ón sól1d<:t en Mé.»,ir::.:' -.;:.Jgt'lificat·!a 
de fij1:• 1.n-1 o::::nri·:t1..iecirn1.::nt.o del cc:.1 .. tdZil de me·ji.:•z-. y forma de 
r.1-ab2jo ,:Je l.~ eo::1:1t1Q1nic.i. Se afirma qLJt:'! se cc•rrigiE:1·.:1n los er1·ores 
y la·:i•.inas dE! la Ley de 1926. y ·::¡Ue la n1.1eva 1-:~y c•:it;serva S!l 
~i=.t.:.-ma '.1~1 estc:.bl•=.::idr:• de ad1111t11· solarnente el fidejcor;11=:0 
e><.Pt"eso cir·::.ir,.::::.::1-ibiét·,d·:ilo 21 •::ierta:: pers 0:inc..~ r.:c·n •=ci=-c..c1dc.·d r-·at-2' 
'Ov::tr.~;o.t- •::orn•:• fidw::1arias y -=::::tc;.ble 1::ia las re9l21s Pat·.=:1 evitar 1 1:.s 
r·1e:::·;J·:i= ;¡•1'2 •:•:.,·, la pr-bhibi.::ión <:ib~1:1luta d·2 ir:=:t.1t.1..1•::i 1.:•r.-'?.s 



sírnil~res al fideiC•:Olnisc, se ti-ataron de elt.ldir en la le9islaci6n 
me~<.icat-.a. 

Er1 est.a ley se def'ine al fideicomiso como lo dispon~ el articulo 
346. ºEn vi1·tud del fideicorn1so, ~l fideicornit.ente destina 
ciertos bienes a 1.u-. fin licito det.enn1nado~ encorner1dando la 
reali::::ación de ese fin a 1_1na ir1st.iti..1ci6n fiduciaria"; con esto el 
le9i;;lador se abstuvo de e:>~presat· la nat•.traleza juridica del 
fideicom1so.. 

En los art.tc1.llo-s :~48 y 349 sef"1ala ,::iue p1.1ed~t1 se fideicornitentes y 
fideicomisari•:is las person.2\s flsicas o Juridicas que tengan la 
capc1cidad legal necesaria parc1 el lo. Asirni:::;;rno, se le da ·=artu=ter 
de fide.i.cornitent.e a las a1.1toridades Judiciale-::. o admit-dstr·ativas 
cornF·t:!t..:ir.tes ·=1.iando se t.rate di:= bienes c1..1ya guarda, cc•nservaci6n, 
adrninistra•::ión, l i·41.iidaci·~•n, reparte• e• enajena•::i6n corresponda a 
dichas a.ut•:oridade$ C• a las personas q1.1e éstas designen. 

Esta ley adrnite la valid.·~= del fide1corn1-z;c, -=;i se constituyia sin 
se~alar fideicom1sar10. siempre que su fin licito y 
det.::rrninadc• {arti•=ulo:· 347). Asimismo, set~1t{la ~·-•e si r-.o 
desigr1adct noroincolrnent.e la institución fid1.J•=iaria, el 
fideicc•rnisaric• tien'.2: la facult.;: ... d de elegir·la co, en .~·.u defecto~ el 
juez de pr-irnera inst.<01nci;;:• del lu·~ar en ::¡1_.1.-.:: e-;;b,1v1eren t.ibicados 
los bienes <artic1,.Jl•:. 350 ses;1..w1d•:• p;;r-rafo). 

S·= lCOI con·=e~ión del Estado Fedet·al a.1 ser1alEW el 
c:H"ticulw 350 i::·t1n·~1fo prirnen:-: "SOLO PIJEL•EN SER Fif•UCIARI1-'S LAS 
INSTITUCIONES E~·:PRESAMENTE AUTORI::ADAS PARA ELLO CONFORME A LA 
LEY GENERAL PE INSTITUCIONES DE CREDITO". Ade1r,as el 
fid.::1·=ornitente pi.Aedo;: de=:i·~nar var·1as i1-.s:tit.ucior·1es fid1.iciar1as 
pa1·a que o::.:njur.ta o -=:.•1•::es1varne1-.t.:: desemp~f"1en ~1 Fidei•=orniso y en 
ningún ·.:~.s·:· podt·¡; ut··~· it1st,1t.uc1ón r·ern.:.:v1.:;:i,,. desi·:i1·1c-.1 a ls- ·=iue •-.,:.ya 
de -:..1.1::titulr·l::::.. 

$.;:¡_lv1:1 p:-1· lo q•J~ disPt;•t"•·~a el ~'=t..:• •::onst.11-.1.itiv•:i d~l f1deio.=orniso, 
cuando '°-= desi·~r 1en dos-. 1r1st i tu·=i•:or-1e=: fi .Jt.ciat· ias est.cs deberán 
ot·1·ar m;:1nc1.H111_n-.adE1tne1·1te-. 

Pueden ser objet.o de fidei•=orniso t..:ida •=le.se de bienes rnatet·iales 
e in10.:~t..:··1ale~- e:: decir·, toda clc.::e dE! bieno:s y der-echc•s .• salve• 
a<:11.1e l: c•s •::iue -:=:~an e=:t.r ictarnent.e p.::t·:=.ut·1ale~ •::le titular de 
.::onf01·rnidad al ¡::,: t: lc•.110 3':.l que t<-'r11bi8r·, e.-q::::·1·e:;a que lC•S biet-.es 
qu•'! se ch·n E.:!n f1d·-=-i•=c•m1s•:• s.:. c·::.ns1det·.:.r·án afecto:; c.l fin al que 

de::t1nan; y •4u8 el fideic..:•misi:. c·=•nst.itLJidc• en fr¡;.ude de 
t.er•::et··:-'s podr~ ser· :::1t.acadc:• ,j~ n1.1l idad en t.od•:O ti-=:rnpo. 

Est.-0:1 ley :stat·l~·::~ corno i-e·=1Uisito:1 esencial i=·ara la const.ituci6r1 
del f l de i .-:•:-•rn; se, 1 2 '1·=. ·~lle debo? c.:•r1star· por E:scr i to- aj1.1stai-rdc1se a 
lC"'= té-r·rr.11-..:os •:1-:? ld l·-=·;n :;? a•:i·~·n c.:orn1:1ri s•:ibre t1·asrnisión de los 



der€-chcs •:i de propiedad d.;. laz •::1::;;az qt,Je - :;;e de'n et; fideicomi"so~ 
inc1~per1di~nti:.-rnent.e de ·=-•~e se cc•ristitl.iya po~- .01cta entre vivos 
Pot· testarn~nt.o:i <at·ti·=~.il·:i .)52l. 

Otro reqi..dsi 1-:.o .;¡ue imr.-•:it;e la ley ez q1_Je ·=uando el Objeto del 
fideicomiso i-ecaigs. en biet"lez inrn•..1ebles deber..._ inscribirse er• lEl 
sec•=ión r:le pr.;.piedad del re·=iistr•:i pi!Jbl ico .. _(ar-tic:L1lc• 353) .. 

El art:.t..::1.Jl•::o 354 enumera lc•s re·=tL1isitos para el caso de q1...1e el 
•::ibJet.o del f ideicorni so t·~cai·;:ia sobre bien·~s n1uebles; :.1.11-:tiend•:i 
efecto CC•ntra tercero desde: 

r. - '3i se tratare de un cr·édi to no negociable o de 
1.ff• der.:=ch:• per~c.nal ~ do?.sd~ q1..1e el f'idei•=•:ornisco 
fL~-=t·e ni:·-!: i f i·=~ :J.:• et l deur:.k:•r ~ 

II. - S1 se trat-élrF.' de r..1n titulo r1c•rnir1e1t.ivo~ desde 
q11e éste si:= -=:r-.dose a l:t insti t1..~c:i6r1 fidLH::iaria 
y se ha9e< •=•:inz!:.:.1- en l•:is regi$tros del emisor, 
en $U c.::1'.':'.o; 

III. - Si se trat;:.re d8 c•=·~a corpórea o de: titule•:; al 
r-·•:•rtador, desde ·=iue esto?ti etí r·oder de lc:1 
Jnstituci6n firju~1~ria. 

Los dere·=hos del fideii::ornisa1·io :se er1•=uer1t.rar1 •=or-1tenidi:is el 
c:·wtlc:ulc• 355 c:c•roo sor1 •:=l .je e::igir- el curn¡::;:·limiet"lt.o la 
!1i"~t1t.u.::1,=<1-, fiduciaria as:i •::•:•rnO atac:a1- la ·.,alidez: de lc•s acto:;: 
q1_.¡e ésta (le. fidu•=iar1a) c•:•m·~ta er-1 su Perj1.iici1;. d·:= mala. fé 
exces·:o do: su:: r.::,•=ull:-ades; t.c,mti.!2r1 so? fa•=ult..a .::.1 f'ideici::irnisat-i•:• 
pat·<=<. re1vindi•::ar lo:; bieno:=s ·:¡r.~e como c•:ins•:;,1:'.'l.l•:?t"l•=ia de estos act.::is 
hayan se:<lld•:• del p2t.t·irn.:•t1ic:, del fide1•=c•n1s•:•. En 81 :5A!9'-Wtd..:i 
parré<f•:i del rnisrno ;:.rtf.::;_ilc• se •=Ot"lternpl;::. el c21:;:;0 je tv:> exi-:"':.i1· 
f 1deic•:•mi sai· ic• o ser t·epre~o:~_r,t.ad•:i PC•r incapac::1d<::1d, 1j.:;:i:.et-rn1r1~nd•:i 

lo:<s der.:::=hc•s l·~ •::cwreo;:;¡:,,_,nd.:t·~~n al :;u•-" •::-uet·:::a le. ¡:e.trie:• 
potestad. el t.ut.01· al Min1::.ter1.:o F•.'1bl11::0. 1...•:.s der.;,.:;f·,.:i:-~ 

rnencic•t"1ado~ por· la ley S•:in c:1d1.::i•:inales '°' l•:>O: -::ii.ie s:.: í-'8ct.en E-n el 
acto =onst.i l.1.Jt 1 v•:•, 

Los dere•:'hC•S y a•.:cion.::s de la fid1.1ci .::~ria •:iuedan •=<:·ntemplados por 
el art.i~•-110 ::~56 que le •:•tor·:i~ 1-odos los que se t·e·:::p...11e1-an p.;'.t"E< r:=l 
•::urnp11rni-=:r1t.•:. d.::l fide1eo:itniS•:'•. salvci las 11rnitacii::w1es estable•::i.jas 

el C::••=t.c• cc•nsti +_.1.1t.1 vo, >? 1 mpone ·=i·-~e sr~• l ..:i ¡::: .. :11.11· 8 .;:.·.~cu=.a•·:;e 

1·en1.n-.. :;c:11· al •=c.r90 de fidl1c1c.1·1a p.-::•r •::8US<:i'..o:. gré1Ves mismas 
deb-s:n -:;.•~t" dit·'!.rnidas poi· ~l Ji.te::: .j.;. r·rimera in$tanc1as del lu·-3at· 
de su . .:\=.rriicilio, cc•nt.-=:rnr-·la el pr·lr1c1pl.:· bási•=c:. del fr·iei 0::0nis•:'• al 
se1"1a:c:,1· =iue l;.. Ít'•stit:r.1c1·~•n fid·Ac.iar·i2 "det:.er·.t~ c•b1·a1- :;: 1ernpt·t~ •=c•me< 
bi_Jet· p<Sd1·e d·=:. ,"::1rr.1l:..21", y pi:.or- .-:.t.1·c. pc:1rte, irn~ .. :.ne r·es¡::;:":•tlSe1bl.iid~d 
f:•C:•t" l21s p~rdid;.:1'3 •:• rr.erio::c;:·tu:r::: . .:::¡i_1e loz. biene•¿, dado::.: en fidei,.=.-:0rniso 
s.ufr-:ir1 ;;-01- ·=•.1lpa ··:k: la fid•.••=iar1~. 



Por l•:a que hace a la exfinciCm del fideicorni;;o~ la Ley de 1932 
cont;.ernpla seis hiP.:•tesis que son: 

I. Por liO' realizaciCw,· del f'in pan:\ el cual f1.Je 
constituido. 

II. Por- hacerse este imposible; 
III. Por hacerse imposible el c1.nnpl imient•=i de la 

condición suspensiva d.=.! •:¡1..ie depi:nda o no 
haberse verificado •:lentro del t.énnino 
sef'"ialado al consti t.uirse el fidei•:.:orniso o, 
en su defe•=to, dent..r•:. del plazo de veinte 
af'"io-:. ~·1 ·~uiente$ a su cei1·1::.t.i l:.l1•::16n; 

IV. F•or haberse curnpl id.:• la condición 
re~c1 lutor1a a qLJe h.:.VQ quedado:• sujeto; 

V. Por cc•nVet·1ic• e;<pres•:a entre el 
fideicornitent~ y el fideicomisario; 

VI. Pc•r rev•:•cación heo:;ha por el 'fideicornitente 
cr.mnd.:i éste se hay? reservado -=:.:<presa.mente 
ese der-echc• al •=•:•t·.~tit1..iit· el 'fideicomiso; 'J 

La fracción VII del eo·tic1.do 356 rernit.8 al párrafc, final del 
articLJl•::o 350 de la inisrn~ ley ·:iue di·=e "si r1•:i fuere posible· e:sta 
susticuiór1. cesat-a el fideic•:•rnis•:•", la suc;titu•=ión a que 
re'fiere es en el cas•::r de ·::::;ue la inzti t.i_~c:ión fiduciaria no acepte 
el encar·:lC• y s8a necia::::ar-ic• r1ornbrars-= ·::-·t.1·0 para qL1e la !O'".l~Stit1.Jy~. 

El artici.ilo 358 indico;. ·=11.Je ext.it·19•.li•:k• el fidei•:.:c•rnisi:i- los bi8t1es 
afectado$ al rni·:;mo que h1_ibiesen ·~1.1edado eri P•:•der de la 
in::.tituciC:ir-1 fidu•=iaria. deberán r·einte·=warse al fidei1: 1:trnit.ente C• 
a s1As hered.::ro$. 

En •=1Aanto a las pt·ohibicic•nes, la Ley cc•nternpla e>:·pre::arner1te tres 
l<:. p1·oh.ibiciC•n de fidtt:::icorn1s•:is secrei::.c·~. decir, 

aguellc.s en lc•s que =.e ocult..-:: -:;;,_, c•:•n=:tituci·~·n, l=-'3 ¡:•artes q1.1"i! 
intet·vier1en C• sus fine-=.~ l.;.. prQhi bic:. óro a los fide1•:orni$OS e1-. que 
el beneficio se conceda a dive1·sa$ pe1-~onas ~uce=ivarnente mismas 
que deban -sust.ituir=:e por rn1 .• erte de la anterior; y leo i=•rohibici6n 
a aquel 1•:•5 fide1c•:irniso= cuya dur-a•=ión sea rnaYor de treinta arios, 
c1.1at1dc· ::.e desi·:ir1.:.> como fideicwrnisat·ia a una J:·ersotia Jur·idica ·~U•:=! 
no sec:1 de orden p1~;blico o institLJr::iór1 de ben•:=f'icenc:ia. Er1 la 
pa1·te final de la í1·acción III d.;l articule• :]!39 hace una 
.;::~.c:epción e. fir· d•'2 ·::i•1·~ J:·U'°"•1:=tn con:=.+ i t1~rse Fidi::icc•rnis•:•s mayor·es de 
t-reinta <.'lf"tos •=uai-1do su f1,1 se<:< el rnant.o?.nirnier1to de rn•...1seos de 
carE:,•=ter ciaritif1..:i:- •=• artist lcv :::in fines de lucro. 

Como se :.ef"ial?. er·1 .::1 ,:,1-ti·=ulc• pt·1rner•:r transit•:aric:i~ esté<. ley entra 
en vi9C•r >:::l dia quince d~ -;;;eJ:·f:.1-?rnt::·t·~ d·= 193.2 y sigue vigente a la 
-fecha sin mod1ficaci•:·n~s s•Astan•=iales en le• realtivo a la 'figura 
d~l fido:-·.cc•rr.i~o. 
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j) Ley General de Instituciones de Crédito 
y Organizaciones Auxiliares de 1941 

Púb1 icada en el Diario Oficial de la Federac16n el dia ·J1 de Ma·¡o 
de 1941 (fechadiB el tres de maye•), ab1-c•'3Ó a 1.s L-=:y G>:::::r•~1-al d.::-! 
Jt1stit.uc1.:.ne;:-. de Ct-édito de 1982, y re9lc.mentó l•:• 1·~1.:;:t.ivo c.. las 
oper~civne::; fidu1-:i;..1·ias, con.:::r·etawente en el ,=aplt.1,;l.:1 VI CeJ 
Tit1...1lo II. 

En s:t.1 exP•:OSi•=ión de rn•:•tivos ::.ef-Lc.1·~· •:iue el o:ó.1pit.ulc. d.::Ui·=ado e:-. l.0:1s 
instituci>:·nes fid1..1c:iarias apen~.s ~i sufre ro.:•d1ficaciones~ corno no 
se<=i af'iadi1· n le.. e1·,,_,rn~t-ac:ión d~ :;;us ci:..met.1dc•s al·;iuno'.:. ·~ue puden 
resultar Pt"•:•Pi•:1s de esas inst1t1.1ciones y c:io:::rt.::1s nc•rma:=; r1uevas 
pcw las •:::tA'="l•.=:s dBt•en i-e-:;itrst= las •"'."•perac1c•nes de inver·:..ión '-lUe 
1·ealiZC.• la inst;.ituc1.:_,n en >?jo:~rcic10 de fidei•::orniso, mandato 
•-::ornis10n, cuando de l? nat.1.waleza de é·:;tos i:• de las int;.r•.-1ccic.ir1es 
recibid;;.s n•:• resrilt:.-:n ir1dic~·=1ones sufi·=i~nternent~ pr·ecisas. 

F.=: d.:::cir, t~Wri•=arnente se en1.Hno;!t"at'"•-:"'l""t al·;tun..::i~ ordi?narni-=nt .. =•s ·=1 1.ie 
deberian re·;ii.r e~=p1·esarnente las 1:iper-aciones fid1..Jciat"ia:::.. rn1:=.rnas: 
que S€-:' et· .. :1.1~ntr·<:1n c•:o11t.~mPlBd~-:: en los artic1.1lo·:s 44. -~5, 45 t•l'='-, 
46, 46 b1~., ·:-1 bis, l:)~.. 137 :,1 13;=:. En dj..::hi.:•.s ar·tici..d,-,$ las 
inst.i ti..ic iones de c1·~d1 t,:, c1:w1ces1•:•nad"'°'-s peir el Gc1bierr10 Feclei-al, 
debla.n ape·~c..r=:e a l•:. est.abl·~·.:ido:. por· esta Ley. rni:::;rn¡;i qi..u:: 1·e·;iulab<:1 
}¡;is 1;:.pet·a·=1ones de fideicornisc•s. r·e¡::·resenta.::ión • .::.:.n~8J•:• de 
v1gilat·p=lci. ·=•2sión d•.:: d.:.rnicilir::i, contabilid21d.ss, libt·c·-= íJ,_.! actas 
y t"E:•;;11str··:•S de s•: .. =iedades. liq1.1idacir:on.c:::=. judicic:1les y 
e.:-d:.,-aj1_idicl,;:1)es, c.lbacea;:·;.K.oS.- c: .. jrn1nisti-a.-::1ón d ... :: bi.c::ne~~ ¡nrnu"2bles, 
aval1:~os. ce1·tifi·=ack1¡, de particjpacio..'.•n y de vi.·~enda. 

adm1rii:::tr~ .. =1C.n de t.ieno;;:;: rrruebl-:::~, tit.1.1los o vc:1l•.•"8S· d•::-:::1e·=iado·.::. 
f1-::i•.1c1¿.1·1·=·~-.. ;...:.~et .. -:::t.:• fidU·'."'.:i?!"l-7•. f~ci11tadE'.!::. •./ 1·espo11sab:.lidade!: 
de la:; inst 1 tw=i.:.r;e:- f1du•=1 ;:,r· i z1s. ÍTnP'.Je¡,tvs, f1de1eo:,1n1 Ei::s 
g1...1ber·n;::""'rn~nt ;:11 ·:·.-::, r:·t·o:-.h1bi ci on-::::.. t.t-?smision~-;:;., 1·en1.n·1•.".:ias 
infc•nne~ •• 

-1-5. f.oedicc..d•:• c. l•:•:=: delegad.:•s fiduc1ari•:•s. 
45. I. Rel~i.:.ivc.. al •=o:,pit..=il rn!nirno. 
45. II. Relc.t:1vo a l~ p1·i:•P•:•1··=ión de 1·espc•t"1<::ab1lidades. 
45. III. Co11tabilidade~ espec1ale~. 

-15. !\.', C·:o:•rn1t.é T4-•::-·-,ic•:• ,-, de distrlb1.1•=1·~:.r-1 de f·:·nd•:•s. 
45. V. l)pet·.:~c1•J11•:!~ ·..:iue impli.;¡tl•==n ad•::i•.11s1c16n .. s1.Js.i.:.ib.•.::lón de 

t..L~ni::.s der- • .:-..cl··c•s inv.:::1··=-iór1 de dii-1e1·0 o fondos 
1 i·::¡uidc•:=,. 

45. VII. Clpe1·;;:,.1=ior·1-=o:. ·::iue st·=ir-,ifi•"""-!tlen p.=;:r·=~Pci6t1 C• 
dispo·,;i•=1c:·r·1 d~ fondo~ li·::¡i.iidc•s. fcindeis ociosos de 
fide::.c.:1rn1 ;o.•::i, rnand¡;..tos .:i c.:1rni:::.ic•n-:::=:. 

45. VIII. Oi::·-=r·:it::i•.•n-=z de •=0111i::·t·aven+:.a de titulos~ valot·es~ 



45. i-'. Redativb al secreto fidL~ciaric•. 
45. XI. Facultades de las instituciones fidL~ciarias. 
45. :--:II. Responsabi lid~.des de leas instituciones fidL~ciarias~ 
45. XIII. Acciones de Institucicones de Crédito y As.~xiliares~ 

limites de inver"E".ión, Capital y reservas, reglas de 
inversión. 

45. >-:IV. Refer--=nte al pers•:inal que titi liza para el 
desi;;:rnpef'"ic. de ma11dab:i:=. y cornisii.:.nes. 

4-5. XV~ Impuestos. obligación de las instituc.iones 
fid1...1ciarias de t··::d:.et-ierlc•s y pa•:iarlos. 

45. HVI. fideicomisos •=or1stitLddos por el Gobierno Fedeifal. 

Por su pE,rte el artic1.1lo 45 Bis co11ternpla lo relativo a las 
pe1·cepciones d12 las it1stit•.i•=ion>::?s fiduciarias. 

El articulo 46 expresa las pr.:ihibicio1·1es y se divide re-gulandp: 
las siguientes hipótesis: 

46. I. Operaciones por cuenta propia. 
46. II. Incurn¡:::•lirnier1to de lc•S deudc•res o ernisot·es, prohibi

Ciofles, Sll i11sercci6n en los •=ontratos de fideicomiso, 
rnandatc• C• comisión. 

46. III. Opo:::t·ac1ones int.:::1-dep;::1rtamentales. 
46. IV. Operc.cior1e·.s ·:::i•..-1e Pt.leden resL~ltar deudores los 

delegc;: .. dos fid1.1c.ia1·i·:is, rniernbt-c•:::: del cor1sejo de 
adrninistr8ción, di r·ectores, etc. 

46. V. Fideicorni~os q1.1e tengan F·Ot" objeto el pago periódico 
de Cliotas destir1adas a inte·:i1·ar el precio de casas 
t-"1abi ta•=iór1. 

46. VI. T1·asmisión de ct·F.:ditos o valor.;s a otros fideicomi
s•:•s, mandatos o comisiones. 

El articulo 4E. Bis regLlla la coricesi6r1 de operaciones a la Banca 
Móltiple. 

El articulo ·~1 Bis n•:•nnc- l~ r·ept·es.::ntacit!-.r1 de: 1;::1s institucionoe:s 
•::redi tici as. 

El articul•:i 135 c:i::1nl: . .=::mpla la ac:b.1a•=ión cc•rno b1.1en padre de familia 
de Ja -fid1.1cii::tria i?.n la r<=ali::ación de ·=ot-itratos condicionales. 

Fir1almente. el ar·ticulo 13:3 es relat.1vc• al informe del fiduciario 
sobre ~l p;:.t.riw:•ni•:• fidr.::icc•m1tido y su responsabilidad. 

Una ap1:1t·t.a•=:. ón lmi=·.:•r·t.ant.e d.::: .asta l.o.:' f1.ie l.:::1 •:•t1l i gat.or i·2dad de la 
n·~t.ific:a.•=ión1n a l·:•s int.er-esad•:as de las c1¡::::·eraciones fidLiciarias 
qu~ ~~ r·~al tZ7'rár1 >:'!n '=umpl irniento:i de sus o;.ncargos (cuando no se 
··1ub1~So':! r.-:.~11 • .1rH:1a•:::io e~q:1-esarn.;:nl;.e1. y .::s-i:.o t•.1v•:a la finalidad do:.· 



r'-"!sa1tar la r>:?;spons;:.bi lídad de la fiduci~l"ia y hacer ef~c.~ivo el 
~nc.:i.~90. 

k> Ley Reglamentaria del Servicio Pl!iblico 
de Banca y Crédito de 1982 

Er1 E.U -=~<F<:i=ición de mot.iv.:.-;:. dt':<::lewabél ..:;;uG cor-1 la p1-ornulg.acióri de., 
esta ley y de ot1·•:is or-denamie1·,::.•:i::. en ro~.teria bance.ría~ si:: 
•=·:.nt.ar·i~ -i.=on un todec•Aad•::i des¿n·.;,-:i1vimient.o del -;.ist.:.erna fitietnci.aro~ 

a.si colf\o •.Ana mayor colabot·ación .:ntnoi: las inst.:.il·,Liciones banccu- ias 
y no t•eoncarias 1 p1~blicas y i=•rivadas. 

C•:entirn'.ia e~q::•c1n1.:.-nd1:i q1.1e debido .:. la •;it·a.n .:volución :iue dL1t"~r"lt.e 

l.:..s c1Jatro dé.cada:; ~nt..::rim-es a l<:.1 proin1..il9.;..ci6n d~ esta 1.::.y 
:::.1..ifrió el sio;.terna fir1ancier.:. roe)~icc-ino, la ~conr:irn1a t1.1vo asl 1 .. n1 
avance en ·=ot·1junt•:i; tarnt·i~n la n.:<cior1al i:::ació11 de la bat1•::a rnarcO 
el fjn de una ápoca del $isteri'a fit1anc:i.:::rc• rne.~dcano y el 
nacimiento de 1mc-. nuev;:.. .,:::tapa institL~c:ional. Manifestaba >::iUe e.1-. 
e·;,.:;: er..t:•:or1co:c-? o"::l sis-t:.8ma financiero me::.: icanc1 se encont.t-abCot 
inti:c .. 31·ado p·.11· lc1s in,,;tit·-~·=i•:ines de crédito y lo-;:, it1terrnediarios 
fin¿111c.ierc·~- ban.=arios, qu~ •..:ompt·end1.a las compariia·.o.~ 

a-.:.eg•.lt"?.dor·a:. y afian:;:c1dr:1r·as, de bolsa y sc.ci12dades do:! 
inv>'.i!r-::: i•':ii-.. as 1 c1:irn..:1 a la;:, ot··;ianizcu.:iones au~d 1 iat·es de cr~di tci. 

P1·oi:-•:•nla refonn::i.s a l~'"::> leyes que reg1.1l<:<.be<.n las a•.:tividades d~ 

la~ 1-::..sc.s d-= t11:<l:::ié1. tr1st.i.t.•_1c1o::w1..::s de seguros e inst.ituc1ones de 
fianza~,. ~ef' .. ,;;:1landc1 q1.1e no pc1d1· ian pat·l.i·::ipa1· de ~::'".1..~ capi t.<-<l t.:tnt.o 
irr.=.t.it.1.1c:1one:; de crédit.i:1 •::orne.o c1.1~,lquie:r int.::-..-med.i,;-.1-i. 1:1 fineo1r1cier·c1 
no be1ncario, en carnb11:;., las o::iperaciones de ~l1oac:::é:ne::-. g~net-étles de 
depósit1:1.. r:.r·r·e1·1dad1:1r·as financiet·a.:. y ~.::i.::ied.:.-.de;;:: de i.n"er~~iC·n 

encomendé.de< ::.1,... rea1 i=:ac.i•!1t1 a l?s inst.i+ .. 1.1.::ione·~ de .-::i-éd1t . .:o. 

L~: b;;..n•::'"1 rnólt.i¡:·le :;.::gula c1:•r1stit.1.1yendo el c:entt··=• de 1.:.-. actividad 
fin.;11v:i€r¡:..., =:~ rnar·,+;-=nlan lc•z F'rin•::ipios 1:18 ut;a sane. •::1:.impetencia 
b;.n1::;;..t-i? y d•.;.;;a.-r-•:il 11:• ar··:·m61·1.i1=•:-i 1:iel sistema. 

Asi, ent.::•r1c:e:::: -=l sisterna bancario s~ encc1ntr.:..r ta 1·'3!gid 1:-< t:•or la 
Ley R~glarner;tclr·¡a del Servi 1::1 1J P~1bl i'=o d~ Banca Y Credito, 

I~~: :;<?~·;:·:T~: t ~;l~t~1;1~1=-::.d~.~ :~~~d~~I:) e~.:~1·~·~ 1~~, -!=~~i•~Jli2~ ~~~~:i i ~ C\~=~ d:e~i;~~ ~ 
a.-:larand•::O qu•= .=.i bien -=s •::t•.=rto .t-st.:.-. l.'.iltima p~r-rn1t.i1:1 12 .:::.de1:112tda 
1:•perac11:in del ~-ist:¿.ma durante SLI desarrc.l lo. tc:1rnt•1·~1-, 11:1 >-~'S q1..1e 
dc.d1:0 le.~ ro•~1lt~1pl-=-:; 1· • .=fcirrn<:'.ts .• c=..ji.::iones y d8rr.:•9c..1::iones de lr.:s 
•:ucl.:i:s habl~ ?.,_i:k· 1:1bjet..:. a tt·;.,v~s d>:! rné.s ,J¿_ -1-(1 0:-1·,.;-.c. h;:1c:la 
difl,-:1 l su ;;.nál iz icn int.::r·pr·etac:i•~t-1 y rn~:::. ¡;,.1!1n su :~pt i ::.:.. • .:1 ór1.. $U5 
dispc,;:,i.::i.-:ir1-=s fuet·1:•t"1 ·=·:incet11das F"·Ct.nO• nc:.t·;·n¿'lt- l.=. -::ipe1·.:.:1.::1.':.n de LH"r 
:;.i;:.t.8111.0. b<=1ncar1i:1 •::•::ince.;::ionado, y ::0.1.-1 ot:J•:=t·::• do: r·e·~ul~c1,~1n 

C:•:wr::ern¡:::.-la fi·::iLu-a:=. c.b~·:iltas o ~n de~U"3o. 
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Hacic. ltt acla1·ación .-:le q1..~e la ent.onces vigente Ley Reglamentaria 
del Servlci•:• Pl.!tblic•:i de Banca y Crédito habia sido concebida como 
un .::wdet1.:1mient1:i dE:: •=ar·ác:t.er trat1si t:.•:wio que estableció las bases 
j1..1r-idiei.:i~adrnit1iztr<::1t.ivas q1..~-= pennitierati al estado iniC:iar la 
ade•=L1aci6r1 de la e:str1.,ct• .. n-a~ or9ani::aciór1 y funcionamiento de las 
instituci•::.r1es do:=: bani=a rnóltiple. 

El proyectci c:c•nto:::rnpló la re·;,ula•=i6r1 de la nat.• .. waleza del ser-vicio 
pabl ic:•:i de bancc1 y ·=rédito; l•::os objetivos~ organizaci•!in~ 

fut1cior1arnientr::., actividades y operaci•!in de las ir1st.ituciones que 
lo prest.c\n; lz1 ir1sr:: .. ~c:ción y vigilr.ncia de las mismas; el régimen 
~an•-:ionador y p~initivo del dered·11:· bancario; y la protección de 
los it;tet·eses del ~·1:1bl icr::.. 

Asimi$rn 1:•, s•:f"ialaba ·:::p..1e en capitulos especiales se re91..1laban las 
eoPera•=iones pasivas y activas, los servicios y la actividad 
fid1..Kia1·ic1 ·:iue reali~arán las inst.il:.uciones de c1·édit.o. mismas 
que deber j c1r1 enc1.1ad1·c..r·se en -:1 r:iE1t·cc• de le. legislación mercant.i 1 
aplicable y por las disPC•Si·=iones de esa ley. 

Se expor.la tarnbi8n -:¡1.1.;, e~·i l•:i re'ferent.e ci la protecciOti de los 
int.eres.;:~ del p•~blic:o. se rnc:1ntenia1·1 ir.alterables leis fi·3uras d~ 

los secretc•S bar1cat·1,:• y fid1.1•=iarii.::•, S•:•port.es esencic:tles de la 
con'fieinzc. de los ust.fot"lOS Cl>:.~l servicio. esto sin obstaculi:::at· la 
irnpart.ición de justi·=ia en 1•:15 cazi:•s eri que fuese proceder1te. 

Ahc•ra bien, esta ley re·3ulrtban la activiad fidliciaria en si.is 
artb=ulos 30 frac:ci¿.in :.-:v, 6(1 al 66. 83, 84 f1·a·=c:ión ~VIII y el 
94. 

En el Tit.1.110 Se·3L1ndo, "De la:o. In:=.t1i:.u1=iono:is de Crédito, Capitulo 
II "[.1e las Re•3las Genet·ciles de Opercición", el articulo 30 
manifiesta q1..,e lF.ls: inst1ti.Ki(·w1es de cr4dito:• st!•lo podrt..r1 r~aliza1· 
las opet·acic•nes s1•3u1er1i:.es: y e1·1 su fracc16n XV pt·act.1car las 
ope1·acioni::s de fide1c:orn1so a ·=i1...1e se refiere la Ley C-ieneral de 
Tit.1 .. ilos y Op8ra.c1ones de Ct-oé:d1to, y llevar a cabo rnat1dat1:is y 
cornisic•nes; 

En el cc..pit.ul•:i V denomtnad•:o "t"~ los ·:;.ervi•=ios"~ er1 s1..1 articule• 60 
e~i=·c•r1ia ·:p.~e e1-, l :=is .;.p-::r·a,=ionez ,je fidei•::omiso, rnandat.·=·~ comisión, 
a•:lrninistraci6n custo:.dia, la-=, inst.ituciones abr·iráti 
c•:.ntabiltd:óides espo::::ciales i:·c•r •-:ada •=orrtrat•:i, y re9istrarian 
el las y su pr·op1a .;..;:.,nt .. ~bi 1 idétd .:::1 dinero y los bie1·1es o 
val•:•re.;s. ·:iue les hubie~en sido •=Otifiados, los incremento-=: y 
dism1nL1c1c·1·,.=s J:•Ot" le•:> 9ast.os productos t·espectivos. Estos 
bi·=nes en nin91~w1 •=aso e-=tariat·, eifect•:•s .: ... otras t-espot;sabilidades 
ma:; q•.1e las derivadas del fideicomiso •:• mandato ·:¡ue por ley les 
C:•:.r r.,:s¡::·otid i es-=r1. 
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E'-:;tE.- ?.rticuli:• tie1-.e corno ar.tecedent,.:;, la -ft·acciór. III del artic.:LJl-:• 
45 de la Ley General d~ Inztit.Llciones de Ct·éd1to y Or.,;i~.ni~o:1ci1:ar:='.;;. 
Auxiliare-::: de 1941. 

En ·~l artlc•.Jlo 61 1·e:f~ria <i\ que las operacic•rh~s •=ontenidas en la 
fraci.:it-.n ~<V del ar·ticulo 30 de la rn1:::rna ley, las inst.it.u•=tones 
de-::;>?rnpef"iarlat'°' sLIS f1..1nciones pi:ir rnedio de deleg~dc•s fidu•=iaric·s~ 

obligando ad-=m~s la inst.i t1..1ci6n a responder ci vi lrnent.e c=>c•r 
,;..,::¡1,.J.ell•:i:::. daP'los y perj1.dci·:i·s ocasu:•r1ados por l;a faltiO\ de 
c1..1mplimier1to de los ténnino;; sef"'ialadc•s para llevar cabo el 
fideicorni:::o o mandato:.~ previa que -:en el acto de 1=•=•nstit1.Jción del 
fideicomi:::.o .asi c.:•rno dar las t"í::glas" e. sesiLüt· fijas las 
facultades. 

Enc:uer1t.re:.. ·~ste pr-er.:ept...•:i at"ttecf.:.dente'E, en lQ s.:f-ialado por la 
fracci~·t"t IV del art.iculc• 45 de la Ley Gen·~1·al de Instit1.J•=iot"tes de 
Cré:ditci y 01·9ani=acior1es Au:>~iliares do:: 1941. 

El .:.rt:.tc•.111:• 62 oe>~Pc•nia ·:¡ue leo•:> operac1c•1-.e-:;:. q1..1e con valores 
efect1..1ar-an la-:o inst.iti.~•::iones de ·=rédito:• et·1 ·=umplimiento de 
fidi?.i~:omi.seis m2ndat:o$ ::-=rian efectuada~. confonne lo 
e$tablecidc• por· eo;:t:i'I ley y la del Mo?t"t:ad•:• de Valores asi •::orne• de 
aquellas dlsi::·•:1sic1ones de •::t:ot·éct:.-e1· ge.nere:..l dictadas por· la 
Secrel;.aria de H~·=i~ndct. oyendo::• la opirrión del Be.rico dP. Mé.:~ico ..; 
d.::- 1 e:~ Cc•rni ~ i Ó!• Nacional de Va i c•t"e::.. 

En .=.l ,:l.r"t.icul•:· 1;3 encontr.::@os qi_~.~ ~l pesonctl las inst·.ituci.cines de 
•=i-éditci qu.:= 1nterviniere1-~ dir-.:<•=ta e~~clL•sivarnente para la 
reEil iza.:.i·~t"t de las i:iperaci•:•r1es de fidei·=orni.::::o ne• erar~ 
c<:onsid·~r::i.d•:"E· ·=ons1derc:1dc·s .::Qrno p2.rte del pers.:or·1c.l de esas 
insti t:.ucic·ne·~ y s•:1larner1te er-an •=onsidet"ftdos al s12..-vicio del 
patt·irn•:•nii:o d<:<do en fidei•=o:•rni:=;c•, Lo:•s det·e·:.h•:o-.:. que pud1.:;.1-Ed"l asistir 

estas p.:.=-r·;,onc:<z serian eJet·•=it<:1d.:.s cc1nt.1·c.. la in-;-.t.i.tt.!•:.i~•n d•:::: 
c:t·é1ji.t·=·· •.::¡._ .. .::: ¡.:·¡::11-~ r:-urrrpl ir- •::on la i-e~.:1l1.t•=i·~·1·1 Judicia'",. 
corr.;,=:.pc•nd1-::nt.e ti.f.ectar-iB la medid.;. nece:=..:.1·i~ lo~ bi~t"tes 

mat:.et"lª d.=:1 f'1dei•=•="rni~ 1:•. 

El :.r·t-.i,::•.ilo 44 r·-=·~ulaba la:,;, f~11:ult.ade-:. d~ las it"lStitt1•::1cw.es 
fiducir.1r1~'.': y et"ltt"~ los 1n•:is.::os rnás r·ele·1~r-1t.e-:: se en•=uer-1t.r.::w1 11: 1s 
s1·;;iu1entes-.: 

.+4. A. R.::lativ•:o ~ las •:•i::-·.:::~1·acc1or1es de fideic·-•mE~o; .• 
44. B. R,~ F.::i-81·.te ;;i 1 <'< 1·epr·ese1·1t.ac1ó1·1 co1n1:n-1 d.:; t.>:2'nedo1·e!:: Y a 

los ti~•~los-valt11·. 
44. C. Rel~tivo ~l ·~~rn1sar1·~ y al co~-.:.ejo d8 v1;1lanc1a. 
44. D. Res·.~lft l?. ,_;:,-si.:.n de dorn1c1l1·~·· la .:•bli·~aci~~w: de 

ll8Vat· cord:.<:1b-;.·,··d:=id- libros de i:-~ct.a::. t"€:·,:1isti·o .Je 
s•:ocied<:1des. 

-t-1. E .• : • .:.nt::rnpl;:.. l•:i -=f~r·.::nr-~ a le•".', l1.·:p1:dr.<•-:inn·:·; ju.:li·::i~~.=::; 

y •?):tr<=o jud1c1a l .:-:e-, )' :. ind1cat1.H·a=:. 



4~1. F. Relativo a lo$ a.lbec..-.as. c1..wadores, depositarios 
Jr..-1 1jiciales~ i:..je·::1.Jt,1:it-es e::;po:i·=iales. interventores~ 
r=·.:.tron.:.tos de instj t_.u'=i.ones de bene'ficienciii, 
t-epreser.t<=-.ntes de E1usentes •:i ¡gnor·adcis y t1..,t.ores. 

44. G. RegL,Ja lñ erlrnit"listración de bienes inrn1..,ebles.. 
44. H. R.;ferent.e a la real i:::ación d~ avat~os. 
44. I. Refet·ente a la e:.•~Pedi•=iór1 de certiFicados de partici

Pi'!Ci6n. 
44. I Bis. R.;.gula los •=ert.i Fi•.:ados de: vivienda. 
44 •. J. f\eferent . .;;. al depósi f:-o~ adrn.i.ni~tr=i.ciót-i o garant.!a de 

bienes mi.~ebles 7 tlt1.~los ·:i valorE-s. 
44. K. Regula 1C1s cornisit:tr1E:-s y rnandat.•:is. 
44. V. E3 relativo a la emisión de titulas-valor. 

El a1·t.ii::1..1lo 6:3 tiene •=o::.mo ant.ecedent.e la 'fra•=ci6n XIV del 
c:.rticulv 45 d"= la L•?Y Get·1ere.l de Institu•=iones de Crédito y 
Or·:ianiza·::iones A1Axilieire3 de 1941. 

El art1culeo 64 t"efiet"e ·::it1e en le•-=: fid~ir:c•misos c¡ue tengan Pcw 
objeto gat·ant:.izar el ·=wnpl1miento de obligaciones les -=:-:ria 
aplicable el pt·ocedimientc. r--revista eri -=.l firttc1.do 41 de la Ley 
General de Ti t.u1 e•:. v Oi:;-et·a•:i•::in~s de Crédito. esto a petici•!tn d'2l 
'fidr_,cie.ric• ¡::·ara d~r- ctHnf;•ltrHentc• e. l·~ e=.t.ab:ecido al momet1t.o de 
·=on"?".tit.uir el Fidei,=omi:o;o. 

En cuant-•:-o a l<:· estc.blecidi:o por el articul•::i E.5 encontt·amos. qt1e 
c1.-landc• la ir1st.if:.1.1ci':':•n de crédito,.-,,:. rirrda las ct1ent.?\s d·~ stJ 
gesf:.i611 el fid12i•::o1rtisc• de actlG:--do '"'J plazo est.ablecido en le. 
Ley procederá stJ remociót-, 1jel i::ar·.:i•:i de fiduciaria; 
ci::in-espondiet"1do esta a•=•=ión al fideicomisario o a sus 
repr.;,seritant.es legales y a Fal t.:. d>3! "?.stos al Minester10 Póbl ico~ 
estÑnde< eritor1ce'E., i:n cas1:i ,je t·ernociór1 •:. r·er1tH1.::ia, a lc1 dizpt~esto 
por el artic1....1lci :359 de la Ley Gener¿,J de TitLJlo~ y Clperacic•t"l~S de 
Crédito. 

El antecedente de e=>f:.e at·tJ.ct,lC• se encr.,ent.ra en l.:i establecido 
por el art.ict,l•:'I 1'38 de: le. Ley •?ierieral de Institucione=> de Crédito 
y Orgarlizacii:ines A1.,~:ili¿u-e:::. de: 1941. 

P•:.r le• g1"1e ha'=e al articul •. :. f;6 est.e =.ef"iala -=ii.'e aquéllo-::. 
fidei comi sos gui:, ft.J".::!serr con=:1- i tuid•:•S PC•r ~1 ·;lobierno Federal no 
les ;;.=-ria .::..r=·l tc"=>ble el plazo -~$t.ablecido en la fracci.!oti III del 
art.ic1...1!0 459 de la Ley Gener,_,1 de Titulas y Oper-accianes de 
Cré:di t·:. de 1941. 

Tiene •=•:.tno e.nt.ecedente la fr-o: .. ::c16r-, XIV del ar-t.icul•:-o 45 de: la Ley 
(;¡.;;,,-,eral .je In-=-t.i+:uci.:ir.es ,je Crédit.o y Orgetnizaciones Auxiliare-s 
de 1941. 
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Por lo ·:'llh::i 1"1ace al articl~lc• 83 e$t.~::: cont.ie1·1e ur1;:i ~erie dE. 
pr-ohibir:l.•::ines ~ara las personas mo1··ales y esl.:.E<ole•=i1111.=;!nt.os 
dis+ ... irit.o:::: a lc.s it;st.ituc.;iones de créditc1 er• ·=uat"ii;.1-;. .:il uso de la-., 
palabt·as banco~ créditci:- ::..hi::wreo fid•.h=iario o aql1ellas. otras ql~e 

en otro idi•::itna expresen ideas semejant.ez, t.amb14:n d~ la 
prohibici.~n a lma set· le de it·1;.l:.i t:.uciones. n•:• dedl ca•jas al 
;~je1·cic1c· de lét Bance.. y Crédi t.:i. 

Asi ent:inces~ e-r.te artictJlo tiene ce.mi-:. an<:ecedent.~ el 5o. de la 
Ley Gener·al de !t1sti.tuciones de Crédi1:o:i y Or··;iar;i:z:;:.ci.:ines 
Au.~i 1 iare$ de 1941. 

El artlr:1...1lr.• 84 sef"ialaba que a las in;;tit.li-=:ic•t"1•=:;; de crédito les 
estaba p1·ohibid•:a en la realizaci.:in de las operacior1@.S a ·~u.a se 
t·efier·-= l<r· fr·acción ~N del articulo 30 de la rnis1oft ley (fr·acción 
XVIII incisos a. by e>. cel~brar opet·aciones cot1 la propia 
it·1st.l tuc::ión en c1"Hnpl irnier1t.o de fideicoroi sos,. rnand~t.os C• 
cornisi..::•t~es, deJandi:i ;:.. ct·iteric• de la Secretat·ia de H~cier1da la 
a•..1t.ot· iza·=i 6n neces.at· ia s¡eropr·e y cuando no hubie~e un cc•nfl ict.cr 
de intet"o:::;e:;., r-e::pcw1der a l•::>Z fideiccim1tent.es. rn?.ndantes o 
comit.ent . .:;.~ del ir1ct.~rnplimientc• de lo-;; deudt:•t"es, por l:·~ créditc•s 
q1_.1e se otorguen, de los emisores 1=·ot· lc.i-=:. valores •::¡ue se 
a.dquierc..n~ salvo .:;iue sear1 P•:ir su c1.~lpa, s1 0::11 t:..~··mino del 
fideicomiso. mandat.o o corc1is".ón const.1t•.ados para el .:.t-~,:wgarn1ento 

d~ c1·áditos, este.-::. n•:• h•.1b1e1·en ;;ido 11quidadc.'.= por lc.s de•.1dores~ 

la instit1.1.=iór1 lc•s t,ransferirá al fid~icom1ter·.t..e al 
fideic•:.misario segón el cas.:i, abs1:eni>éndose de cubrir su importe. 
En los contratos de Fide1cc•rniso. rnc-.r,dato •:.i comisión deb~rian 

ir1set·t.arse lo antet·iot- er, fonna 1·1·=-·tor-ia, c-rn8-n de 1_ff1a d.:!clarCtc:i1~w1 

de la f1dLtciaria en el -~i:::r1tido d-= ·=1ue hi=,:· :o.ab~x ~st .• :. las 
pers•:•11a':'. de ·:iu1en•:<s hélYCtti r-::•=ib1d•:- biet;es p;=ira su invet·siót·,. P•:•r 
·~llt:irl'lo, pt·ohibi,;, ld utiliz:.?l•=ión de fond-:1:;. •=• v'"'l•:::wes d•? los 
fide1.::oml';;O'.:', rnandatc•s C•:1mi'=.ior1es rnedian1:e los cu¿.le;-; 
recibieran f·:·nd·:.i·:. des\..inc1d.:-s "'<l ot•:.rgarnlent•: de ct·éditos, para 
t"eC'llizat· c•r-·e1·c.c1•.:.11e',; .s1-, "'it·tlid de las c•...iales t·.=.:$l;li:c\1·¿~n d-=un.:.res 
sus deleg;;d._1-::. fiduci~r•<:•S o los rniernbr•:os del C•:w.s-=jc. directivc• 
entre cit.t··-,": .• 

E::ot~ C?t"ti•=Ul•:• tie.-ne cc.rno ;o,nt.ecedent-.. es el 46 y el 46 Bis 10 de la 
Ley Gen·:=ral de Ir-1~'1.:-l tuci :·t·,i:;:-:: de Or9a1·1izacion.;::s 
Auxiliat·es de 1'341. 

Este Ctt·t.iclilc• Li6t"1·2 zu F·recedo:=:t;t.=:. en el a1·+.:-iculc0 46 bis 5 de la 
Ley 1::-lenereo.l de !n:::.ti t.L1.:.:i ·=•nes de Cr~di te• Y Ors:iani=•~c i•:;1ne:=. 
At.t~'i liare;?, de 19·~1. articulo.: 4 de le.. Ley Re9larn.:1"1t.a1·:ia del 
Servici<:• Pt.'.lbli·=-=• de Banca. y Ct·éditc• de 1982~ y en l•:«:; a1·t-tculos 
3~ 9 y 12 de la L-=Y Re-;¿il~rr.¿:nt.ar·ia do::!l Servici•:• P•!iblicci de Bani::a y 
Ct·2di ti:. de 1985. 
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Ahora, en ~J Cc..pit.1.~lc• IV, del mis1f'lo Tit1.Jlc1 Tercero, denomiY1ado 
"De los servii::l i::•s". el art i·=ulc 79 indica q1.Je para las 
•:>P8t"~•:.io1·1e:o. de fideic•:imisc•, mandato, comisión, admir1istraci6t"l o 
CtJstodia~ las inst:.i tuci.:.n.::s deberán abrir cont.abi l idades 
espec-i.:il~s; para cada contrstc., debiendc• aderné.s, registrar· er1 las 
misma~ y en si.is pn:•pia cor-itabil1dad el dinero y dern~s bienes~ 

ve.lores o derechc•s que les hayan sido confiados, as! cc•rno tambiét·1 
los incrernentc•S o disrnii-1uciones por los productos gastos 
1·esp-=ctivos. Aclara también que deberén coincidir los saldos de 

·=•.lentas •::c•ntr,:iladas los ·~1.ie las cc•ntabi l 1dadt::s 
especiale-::. q1.~e sear1 Pt·act.icadas a las instit1.1ciones de cr4dito. 

En su 1!J1 tirnc1 ~·án·afo expres.::1 q1.1e et-, ning~m caso los bienes 
eztar~n afectos a c•tras responsabil id.;cdes que no sear1 a•:¡i_j.;::l las 
derivadas del fideicomiso rnisrno, rnandat•:i, •::omisióti o custodia. 

En el refer·idc• artici.,lo 
establecido por el articulo 
Instit1..1cir.•nes de Cr8dit.o y 
en el articulo 60 de la Ley 
Banca y Ct-~dito de: 1985. 

encuent.r·a SljS antecedentes en lo 
45 f"r.::co::ci6ti III de la Ley General de 
Or9aniz;:.ciot;es Ai.Jxiliares de 1941, y 
Reglarneritaria del Servicie• Püblico de 

P•:tr •:Otra parte, el ar-ticuli:i 80 .,;;e~"iala •::iue: "E:n las operaciones a 
•::iu-=: se refiere la fracci6r1 XV del articulo 45 de esta Ley, las 
instit•..-1.-:ic•nes deserni=·ef"iarán s1_j •::ometido y ejercitarán s1..1s 
fac1.1lt.ades p1::ir rnedi•::O de sus delegados fiduciarios. 

E1; el Tit•..ilo Quinto der1cm1inado ºDe la p1·c.tecciór1 de los intereses 
del Pr!~blico", el artic1.llo 94 hace r-::ferencia a los llamados 
seer-et.os bancario y fid1.1ciario en el sentidr:i de qi.1e la violación 
del :.02crel.:..c• proPic• de l;:.s oper-.;1cic•ne:::. referidas: en lei frf!Ct::ióti XV 
de.l a1·ticul•:o 30 de la rnisrna ley, i11cluso ar-1te las a1.~i:..:oridades c. 
tribi.inales -=n Jui•=ios o re•=larna•=l•'.:lnes ·::iu.:i no fueret-i entablados 
por el fideicomitente •:o fideic.orn1saric1, •::ornit.ente o rnar1dante, 
cont.:..r-a la institución viceversa, cons.t.ituii-ia a esta en 
resp•:.r1sabilidad •=ivil t=•or los daf"1os y perjui•=ic•s ocasi•:•nados arnét-i 
doa las 1·esponsabi l idadas penales ·:::i1.~e fueran pr·ocedentes. 

Tiene corno ant.ecedent.~ l.:• establecido en la fracción >-: del 
artlculr:• 4":i di;,: la L~y Genet-al de It-...:o;tit.qciones de Crédito y 
Organizaciones Ai.i:d liares d~ 1941. 
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l) Ley Reglamentaria del Servicio PObl ico 
de Banc:a y Crédito de 1995 

Esta Ley fue pi.ibl ic~da en el Diario Oficial el 14 de enero de 
1985 y en su expos.ici6n de rnotivos rnanisfestaba que durar1te las 
1.)ltimas cuatro dér.:ada-s.. la evolución inst.it.ucional del sistema 
finar,.:.:iet·c· ha !::ido ..-ela':.ivarnente rápida y q1.1e habia respondido al 
desenvolvirn:l.~nto de la ecori•:omia en su ccwdunto. 

G!ue los it1stt·urner1t . .:·s y las inzti t1...1c icw1es t·e..:ii str·a1··:in profundo';. 
cambios •::uar;tit.at..i.vc•s er-1 las divere:isas fases del desarrollo del 
pais1 aun-=iu~ los avances ne f1.lera11 1·1oroogéne•:iz;, la nacii:•nal i:::::ación 
de la banca en sept...1erotire de 198'.:.: roat·có el f11·1 dE: 1.1n~~ ':!!poca del 
sist~e1na fi1·1;.:..nc:1e1·0 y el itücio de 1.w1.!I n1A>::.'va e\:.apa insti t1.1cional ~ 

La be.nea rnl!dtiple ·o::·o:·;iui.c1 •::onst.it1.1yendo el •::entro de la actividad 
financie1·a. F'ot· est.o_. f'i.n-idarnent.al que se tuvie.ra 1.tnci. 
estrL<Ctura adecuada. que ·=c•ntinuara s1..1 pap<-21 en el proceso de 
ah:1r·r 0:.-ií·,v~1·-:;i·~•f"1 y i.=cnvit·t.1er.a un ai.=t.ivo promotor 
est.rL1•::t1...1ral. Se t·eq1.l•=r· ia rnant.er1e1· los pt· iric1pios. de sana 
•::ornpet.""·r-.cia bar·u=ar· ia y de d>::S<'.1t·r·,:.l lo at·rnónicc• del sistema. 

Se. prc.poni. a un nLlev•:• m;::,r·co:• jur· i d1co pa1·a el s.i-.=.t.em<:< t•ancar io, con 
la fin8lidad de. adecuc.r s1.ts est.r•.1cl:.ut·ds y funcic·r·1es as:I cr..•rno de 
far.:iljt~1· su ei:•nt.i-1buci~•ti al d·~s;ar1·ollco y a la t.at·ea re:ctcwél del 
e;;.t.;=odC•. 

Con esa ir·11•=1~t. iva se defit1i.an las dire•=tri•=es que sa ~de·=uariar1 
a las •=ir·c1.•nst..:,,.ncias socioe•=onómi•=as de aqqe.l la épo::ica. 

¡:~z:1 .::-st;. ley cont.e.rnplaba le. :·2·::11.112.r::ión de la nat.ut-al~=a del 
::.-=~·vi::i.o ~-1:•blico de bat"ica y •.=1-~Gito, l.-:•~ objet.ivos. c1r·9a11i.::é:1•:::..:•r1-
fun1::ior1arnien+.:.o y •.:•r:-erac101·, de lB"'", ir1st.ituciones fi.JLic1ar1~s, a'O'".l 
como la 1ns;=·ec.::ión y Vi:til::::,rv:1a d12 las roismas e in·=lusiv"'-! ~l 
r~9imen :=;at·,,.::ionador· y p•.H-iitivo del derecho: b...:u-,.::.:<.t-iC• y la 
F=·rot:.e•::·=ión de l1:is int.erese--:; del póbl i•=<::I. 

En est.a ley se est.":-.ble•...:ien:•n objet.ivos de caráct.er -;ie.neral Y 
er·,!-t·e: l·:·s más impor·i;.ant.o::os d~staca la pat·t.1cipación de la banca 
1oe~--.icena en lo;:: 1u~t cad·:•-.:. finBncie1·1:iE; int.er·naci•::•nalo0::::=. y í=l 
desar-roll•:• -=-·~•i1 l1bradc• del :.1ztema be:,ncai-10. 

E:.t.a ley r-e·;.iula ;:.l fideico1njs 0:0 en el Titule.• II .. C.apit1.ilc1 II y 
Capiti.JlC• V asi c.:•lf"IO ~t-, i:=:l Tit.ul•:• tV Capitulo I y Tit.ul•-::• V :::•...is 
ar-ticulos 93 y 94. 

El c..rtic•.ü·:• 30 ··e·;11...1laba las •-::0Pet·ac1.:.tv~s que F=·•.:dlan 1·e'--..1 ize:-.r l~s 

3o:..=i-edade;::; Na·.=ic•n<i\l2s de C:r4'!o1 i. t .• _:. y •::'O'",peci fio.:amente en '.5ll frc..c1:: 1 ór1 
'!.V ::.e .:.rn.:uer1tt·an i.as cipe,·<~:.:iones d.:i í'ideic.:•1r,l"-~·=·· El C•r·tl•=ulo 31 
e:Sti-blec:E:- .:;uo0::: l<. Se•::1·o?.t:.ar·!.ri de Har.:::iendc• y Créditc• P•.'..lbl1co ,_jictc.1·0 
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los l inearnient.o.:.s, 111-=:didas y rnecanisrnos -=ti.te procltren el mejor 
aprovechami~nt.o de los rec•.Jrsos de los instituciones de banca y 
desarrollo, los fondos de fideicornisos p•~bl icos de fomento y las 
it-.stit1.tcio1~1es de banca rn~iltiple. 

En el capitl.110 V, lo'.;; articulo 61) al 66 r~gulaban al fideicomiso 
en relaci6n a la contabilidad especial q1.ie '.:ze debe llevar para 
cada fidei 1::1::.rniso. la for-rnaciór1 del c•:irnité técnico, las 
•:•peraciot"le:s con los valc•r.:-s de adrninist.racióri, el persor-.al que: la 
instituciót-. de crédit.:1 1.1t1li 1:e dir-=:cta o ex1.:ll.1sivamente para la 
realización de fideicornizc•s, fija el pro•::edirniento et-. los 
fideic1:•rnisc1$ de garantia, el pla=o para r·endir cuentas de su 
gesti6r1 y la vigencia r:le los fide:ic·::.mi-;:;os. 

En el art.lculo 84 -:::e e~tablecian las pr·=-~·1ibi·:iones a las 
sociedade'::: naci.:onc-les de créditc• y .::.c•ncretarni:-::1-.te en su fracción 
><:VIII inciso b prohibe a las instit•.iciones de croédito 
responder e; los mandantes c:orn i t.;,.nl.12::., f ideicorni tentes del 
it-.curnp 1 imient•:• de los de1.id·::.res p•::.1· los créditos q1.ie se otor9LHE:n. 

Finalrnente. los art.l·::i.ilos 9.3 y 94 dispone1·1 sobt·e el ~ecreto 

prc·pio de las oper·a·=ii:1nes r·eal i ::adas por las instituciones 
nacionales de crédito, en espe•=ia1 la del SPci·eto fiduciario. 

ro> Ley de Instituc:ior-.es de Crédito de 1990 

Con fecha 18 de ~Tulio de 1990 se p1.iblicó en el ['•i:t1·ia (lficial de 
la federación la ley visi:ente. rnisrné'. qu.~ •..:at·ece de una 8:>,pc1sici6n 
de rnot.iv•:·:=.~ y que, -.=orno el -:ienet·al de la llarnad:. legislación 
fina1-.c1erc-o. s1.~ft·i¿, rnodificeciones su=:.t-..-a1v..:ii..<.le$ d1..-u-ante 11;:.s dos 
i~tltirnos periodos de s.,;:-:;.iones ordit"'le<rias i:::r1 el cong1·eso d~ la 
Unión. 

En el Tlt•.Jlo Pt·irn~r.-:· de la L.:=y d.:::1· •. :ir11inado de las d1sp.:1siciones 
preliminares econt.rarnos que est.a ley tiene c·,:ar c•bJet•.:< r·.s:·;1Ular el 
servicio de la bat"iC~ y cr~d1tc~ l? or9ani~ac,On y el 
fun·=1c:.r1arnier-1ti:• de las ir1s1:.it.1.J•=iones de c:1·edito; las d.Cti-,1idades y 
ope1·acione-=. que las 111isma:;; podr~n ro;.o-d i=at·. su =:Rno y equilibrado 
desc.t·r·~·l l.::1; la pr.;..,. .. ecci 0:.n de l•::.s int.•:=reses del pi.'iblico; y los 
térrnin•:-:o. en que el Est.ado •:der··:er-;; la r·ectoriet finat"lciera del 
Sisterna Bancario M.::;-::i·::an•:-o. 

En el rn1srno titulo prirnerc• en el at·ticl1lc• tercero explica~ "El 
.Sistema Bar1cario Mexi•:ano esta1·á inte9rad•::i P•::.r el Banco de 
Mé)dcc.~ las inst:.it.i.1c:i•:ines de Ban•=a M~iltiple. la-:. institi.Jciones de 
banca do:: desarrollo, el Pat.ro:or1ato del Alv:irro Naci•::inal y los 
fideicomisc•s p~1bl:1.r:os C•:inst.ib .• 1dos pcw el Gobierne• Fedet·al para 
e1 fc•rner)tC• e•=onórni•=•=•.· a=. t corno a·:iuel los qlle par-;;. el desernpef"io de 
la::;. funr:i•:ines que la Ley en•:orni.;;:nda al Bat1•=0 de Mé:xico, con tal 
•=iO•t"áct.et· ~e cor1~tl t.1.iyan". 

77 



E;- d.:. r.<'\cet· ::e t11:rt.ar '=!l~e en e~te ar t~! •::ul o s.::- m~nc.: i c.1·1.=:.. e~ .... presamo?11t¿. 
c.,l fideicomiso Cpl.'~bl i•:-:':·> -=orne• pe1rt-= del si~.t..~mtt i1;:,;nc~.·· _¡_.:. 
mexiceinc. 2:'E'.to quiet··:=: do:cir ':p.~e el fid•:--i•=or11isc• 1.-:•:·r··tin..:ra ...in ;,u 
evoluciót1 Por el si~ter.1a legisleit1vo mexicano. P·:•t· •::it.ro p~r ~-e~ se 
~·10.•=e el sef•ial.E\rnienb:;; del Tideici:imisc• pr.'..iblir::.:1~ lo ·::i•.ie t·esaltc.. la 
·.1er""Siiti 1 idad de esta fi•ilt...!r.;.. Es irnPortant-: rnani Testar· qi..H::: este 
ar·t.!c:ulc1 de ·=re::iciór1 r.ueva. p•-.r l•::o •=• .. 1al 
M.r1t.eceder1t-e del roisrnr::• en l~glslar::ion~~ antfrriot·e:;. 

En el Tit1.~lo Tecerc• der1ominado de las operaciot"18s, Captt-,1.ilc• J. de 
la re-;ilas ·;ienerales en•=ontrarnos ·::iue el art.i•.::1.do 46 ser..:.la: 

Art. 46. Las Instit.u 0;:jone~ de Crédi.-t:.o sólo 
prod1·i<r, t·-=ali::-ar· las act.iv1dades si•;i•..iientes: 
~:v. Pract-.. icar la.s. 1:0¡:::.er·aciones de fideic1:ornis•:o 
qL'e. refiere la Ley Geni?t"al d·~ Tit1..~lo~ y 
Opera•=ior1es de C•-~di to, y l lev-:.•r e. cabci marida te~. 
y comis.ion..,s., 

De lo sef"1aladc• PC•t· este pre•=ept•:• P•:-deroos dedi..i·=ir -=ttie a1'w1 hoy en 
:Jia. ¿_l l-=.91-.::::lador si9ue ·~·~·~i~·at·:otn•jo la f191.wa del fideic•::irniso con 
la del marrdat•:•. y mas ,_,·.'.-,·,, -·"-~n la de l~ corni::tór-.. tod,~ vez ·::i1 .. 1e -=:n 

s•:•!.,;< f'r·=o.·=ciOn dlO'~] misrn·· 11.inl.:-a lo:i pr.#1.i=tir.::a. de ~ .. res fi91.w;.::: 
rner.::.;;r,1 .. i les d l fer.;.n\:.es .::nt:.r·e ·..:;; • 

Et·· ·.:d <=,r·t.l1:Ul•:1 47 ;::1.,¡91et·e un f•:·u1et"!to al ahor·t-.:• ,.:,or F'< .. <.t"te •j.::l 
lo:gislad•:Or" y Pc.ra ::.u debi,j•:• ::u1nplirni.er,t.o -:;ef"ial.:1 a la Sec.r·etarla 
de Ha.::1endc., y c~·edit..c. F•:1bl1c•:• al ef:;i•:to de •:¡u.::~ dict . .;i 105 

1 it16!c:..r11ient.o::=- y •:=sto:•t•le=.:c. le-1:;.·. medida:; y rnec~nisrnos ·.::iue pr.;:i1:1 .. ~ren 
el meje.,- apt·1:t'./•'!•.:har~ient-r:i y 1,, .-:anc:.l 1-za1:1..!.w1 rrd.-.-::: c.je • .::uada de los 
re•=1.H·sos d.::- ]~":" 1Pc:;!:i+.1..i•=1c-n•::s de bat-.ca de d.,:;;.sarrc1llo~ 

•::Qn:Sid..:·~-at"idO p} ;..n • .=s <.::O•:>rdinack•S oje finar·,,..:1 ?<rnient.Q -=ntr.:. las 
1ns+it.ucione~-:. d;:. t~n·:.°' ,_¡~-,. ·:l~sc.t·1·ollr::i .• or·;i~ni:z.~.i..:.ic•ni:=~ 1·1::icionales 
.:..1..-1." J. 1 tar·¿s d~l •.:t·~·j1 t:i-.. 1 O::•s f•:1n1jos: y f1deic·:.rn1sos p•!Jbl icc•S 
c:on·c;;t.Lt-.1.11•:k•s i:.:•:•-~ ,,,,,¡ ·:i•:.l .. .:01~t·n·:• p.-;.rc. el fomento ecc•,..1•.!:•rnico y las 
inst.:.tu•::l•:·n-::::::-. d ..• i.:•Co1r.c::. ri11.<lt-~iF·l ..... ·• 

Cc.nt.1n:;a met·,cicwrc:·ndo ·:::¡1.1.,.. Ja ! ns t.1 t.1Ación responder a ci vi tment-=: por 
lo-:: ,j¿.f'":.-•S y per j1.1io:-¡.;.3 ·~1-10::, -:.o: •.::au·::;:.·=1·. ?C•t" la f"a l t.a de •.::urnpl irn'ient•::i 
=:n l.:.:: ·=•:•ndi1:1•:•ne~ 1-.:..1 rr.11·10::; -~:eí"ialados en eJ fidei-=omiso~ 

1nand2tt.•:•, -:·:.otr,i~i·~·n •:• l.=. ·-"=o"• 

En el "t·"'t·-.=¿r· FJ11-t·e:.1f._, -=:.-.f.-1 i·::.:-t :¡u-= <-<! •:1:inst.1l.:.u1r·.,;e el fideicomiso o 
al t·~feor·'na.1·:;:.e. Fcodr·á Pr.,~v.::::r·;;~ la for·111aci1:"Jn d.:. 1...Wl comité t.éc:nic•:•1 
dar l.;os r·o=·::;la.;. pc-.r·;:, :::,u f1 .. 1n.::1,:ir·1.::trn1i::r1t,;. y fijat· ,;,'.'!. f"a~t..lll:.'3des.~ a~i 
•:uand•:< l s i1··:=:t. i t.u,:.10:'"1;-1 •-:1br e ;:,Ji.tst.~cndc.•s.: ;:, l•:•::: dicc:.t .. ..;m0::.:ne$: del 
Comjt_~ est.c11·é 11L••"1:=; oje tod~ res?··.nsab1l.idaci. 

El :1t&d• .. • 1=·r-~c8¡::o+., ~.1.-;:1·;~ ~1 .. 1 ,,,,r·1i:-ec8d-=··t.e -:.1·, .;:l. a_¡.-+-,icul•:r 45 
f1·eicr::i,:~:.r. IV .j~ l~ Ley Gen-:r·al de Inst .. \b..1c:.ic1nes. de C.r'édit:.c• v 



No nter 
!JilJl.lO lfl'A 

Organizt-ciones A1 .. oüliares de 1941~ asi C•:imo en el articulo 60 de 
le:. Ley f\e·~lamer.t.::.r1a del Servi•=io Pl.'.,bl1co de Ban(.:a y Crédito de 
1985. 

Fc.r sl~ pesrte. ..;.l art.ii:::ul•:i 81 sef"iala .:¡ue las oper·aciones cot"l 
val·:-r-=::s que r·eal1·=~r1 las Instit1..,ciones •:le Ct·4dito en '=urnplirniento 
de fideicomisc•s. mando:.tos~ •=c•rnisi•:..n.::-=. y cont...ratos de 
administraciOrt. se realizarán en términos de las diSP•:>sicior1éS de 
-=:~ta Ley y de la Ley del Mer•.:ad•:• de l/alr:·res, as! como de 
confc·rrnid<~d con lc.s reglas genet-al·=s q1..H=:, et"i s1..' caso emita el 
8ar1co de Méxic•:• oyendo la opinión de la C•:•rnisi6n Nc:~cion=-1 de 
Valore$, o::on vista:; a Pl"C•Ctwar el desat·t-•:ll li:• •:<rden.:ido del rnet·cado 
de va~.C•t-.~::::,. 

Este pr·ecepto t.ierre Sl.IS ;:..r-¡tecedentes E!n el art ic1...1lo 46 f'rac•=ión 
IV de l.:: Ley Geneal de !t"Jstit.uciones di::.- Ct-é-ditr:• y Or9ard::ac:ii:•nes 
AL.1xiliares de 1941 y en el artic• . .ilo €·2 do;, la Ley R-=9lamentaria 
del Servicio P~.1blico do:: Banca y Ci-4dito de l':t::05. 

En 1·el="-•=ión al c..rti•::ulc• ::_:::. de la Ley vigente este hace referencia 
a q•.ie el per·s•::inal •=11Ae las InstJt•.1•=1ones de Crédito 1...1t1lice ya sea 
dit-e•=ta <:• e:..::clu$ivamerite para lc. r·eal i::aci6n d.::: f1dei•::omisc1s, 
f'orrnará p:;..1-te del p~~r:o.cw1al dE:- le. Ir1stitr...1ción, sit"lt:• que, seg~w. l·~-::. 

caso$ considet·ar·e al set·v1cio del ~~t1·1mo11io dado 
f'ideic1:irnis•:i. Aclc.ran•:10 •=1ue en relación ceon l•:is de1·ec~"J1:.s qL.¡e 
asistan persot·1as •=r:•nfcirme. la ley. é.st.~s pc•dt-~n 

ejercit~t-los er1 1=ontrc. de la Institución de Crédito, la ·~ue, 

SL.I cas•::>- F·a1·a c1...1mplit" con las 1·esolu·=11:1ne:;; que la autQt·idad 
r:::ornpetent.-:: dict~. aFectar~. et"I la medida t"lecesMt·ia lc1s bier1es 
rn.:.tet·1a del f1de11-::om1s•:1. 

L·~s ante..-:edent.es de este pr-=:o:."2s:·t•:• sor, l+:i~ C:1t"tfc1-1l•.:.s 45 Fracción 
~·:rv dE:. le. Le)'· Ge11exal d~ It1st:.:.t .. 1.i•-::1eone-.:;. d~ Ct-~dit .. o y 
01··3ani:::-C'lcion~s ALi·:i J ict1·e=. de 1941, y el ar·tfc1.~lc• 6::. de la Ley 
Resilarn12nt.aria di::l S<?r·vi1=i•:• F'~ibli1=•:• de B.:.nce. y Cr·=dito de 1985. 

El ar+_.jculo €:3 e1cp1-esa que e, falt.,;, de F·r-1: .. =edi.rllient.c• converiido en 
f'ot·rna e::-~presa p1:or laz Partes -=.:r1 el acto cor1secut.ivo do;. los 
'fid~J1=eirnisos que tet·,zii\n peot· i:ibJeto 9¿.,,1·0.nti:;:a1· el c1.Hoplimientc• de 
las obl i·;c:~·:ion.o.·:.. ~e ;-.pli·=ar·á el oroc8dlrnient•:• est.abl-=:•.::ido .:n los 
do:; pr1roo?rC•S Pctr·raf•.YE del art.f.::ul•:• 341 de la Ley General de 
Tltulo:i·;,, Oper·.=.·=i•:·n-:-s d-2 Cred1t.1:i, pte•::11:-1n del fiduciario. 
Manifieste:• ;;.u ve:: ·=t·.te si el deudor· nei se OP•.Jne conForme a lo 
previsto en •ii>::hc• ¿1rtfc1.d·:•. el JUt:::::: mandar~ gue se de 
curnplimiento 1•:1 estable•::ido el acb:1 constitutivo del 

rnod i f i cae i e.roes. 

Est . .:: art:iculo ti e.ne 1=omc• e1ntecedent.;, •2:1 64 de la Ley 
R-=·;il~m~1-,•:aria d·=l Servi·::1•:i Pt.'.ibli.::r:• .je Banca y Crédito de 1985. 
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En ¿,,._) <:-1rt.ic1.1lo 84 :.:;e fi ji=;n las F·et;as ~·ara el caso de perdida o 
men•:•:.;•.:ab•:.. de le.:; i::::iiene~ materia del fideic•:irniso por ·::ulp<::l de la 
institL~cio!in de c:r..i!dito~ siet~dc• esto c.:;,1,.isa d;:.~ remoción. Asimismo, 
metnifie$ta que podran pedir la t-e1nocjo:!•n del fideicomisario, su 
r-ep1·esent;o..nt.;: e• el Ministerio Pl!lblico. 

Est.e nrtii::ulo t ierie $L;::.. arote:c:edentes en el 13:3 de la Ley General 
de InstitLiciones de Créd1.to y Or·:::i~r1izac:i•:-nes A1..1xili;;.res de 1941 y 
el art.ic1.1to 66 de la Ley Reglamentar·ia del Servicio Póblico de 
Bati•::a y Grédi to:i de 1985. 
El ar"tlc:1.~l·=· 85 hace refe1-et·1cia a aquel las •:iperac:ior1es de 
fideic•:•rni=>•:•S ·~1.1e c:onstituy;;. el ·:iobiern•=• feder-al y cuando sean 
declarados de 1r1ter·é$ pé~blico no podrá serles aplicabla el Plazc• 
est;;.blec1d.:1 er1 la fracci•~.r1 III de:l at·t.ictdc• 359 de la Ley Ger1eral 
de Tit.uloz y Opere1cicw1es de Ct-éditc •• 

Ahora bien, en el Tít-.ulc. Cuarto denomir1adc• "De las disposici•::ine~ 
-:;ie:nerales". Captt1...1lo I t.arnbién referidc• a las Visp•:isiciones. 
·;Jet·1•::r-c:~'?-2s. en el ;::..ri:.i•::L~lo 90 P<~o-rafo pr-imero se explica que par"a 
a•:redi tar la P~t·sc•r1a l idad y facul t.t<des de los fLwiciona..- 1os de las 
ir1stlt1.~cic·n~s de c:t··~dit.o, incluyer1do a l•:•s d-:legados fidu•::iarios, 
bas.tat·J.. e~~hitdr cert:.ifí.::ación de su r1orobramiento, 
e~<pedida por el S.::cret.c:\1·10 pr·opietari•;, del consejQ de 
adm1nist.rec1ón o c•:•tisejc• dit·ect.ivo. 

:='.:+-~ i:.:·rE<o:::pto ero•::uentt-a SLlS <:1nt.e•::edentes en l•:• previst•:• en l•:is 
ar+:.ic1..~lo 91 de la Ley Ger·1et·a1 de Ins-t:.it_.uc1ot·,i:=~ de Crédit•::i y 
Organiz<'1•::ior1e:;:, AU""<i 11a1-es de 1 ·;..41 y el 25 de la Ley 
Reglarnentar·ia del Ser·vi•::i•:• Póbli.::o de 8an1:c:1 y Crédito d.a 1985. 

El articul•J 9::~ so?.f"•al,;.. que lr..s it·1o:;tituci•:ine~ de •=t"édit-=i sO:•l1;, 
P•:tdráor. d~-s·=c•nt:.,:.r- •=eder- su •=art•=r-a •=or1 el 8ani=i:i de Mé;:.1.::0 u 
c•tr;::1s instituciones de crédito o l<:•S fid.:::icornisi:•s 
·=onstit:.•.ur.:k1s ¡:•ot- el l~C·biet·r10 Feder<:d Par-a el fc•rnento ei::i:•t-...:•micc•. 

Este a1·t1culc• t.18n"'~ ei::•mc• antecedentes el 13E bis 6 de la Ley 
Gi•:::r1er-al de In:::; ti tuci..:.nes de Cr··~di to y Or9ani-;:;:1ci1:ines A1.~~d liares 
de 1941, y el 73 de la Ley Resilamentar-ia del Servi•::i•::i Pi~tbli•::o de 
BancE, >,' Cr¿.d i t.c•. 

En el Ti tul o Ouir-1b:• "[Je las prohibiciones. san•:ior;e::; 
adr11ini::>t.r·at1v,:..:;; y del1t.;.s, ar·ti•=ul•:• 105 refiei-·~ :1 que las 
palabr·as bar1co:i. •=t-.;,dit:•=•· ahorre•. fidu1::1ar-1•:i LI i:it.:.r~s q1.1e e:q:·r·esen 
idea=: semo::janl:-=s en c•.~alquier 1di•.:irn;::.., por· las ·~t..18 pu-=.da. it1f-=r·ir·se 
el ejercicic• d•:? la bé=<nc<=1 y d.:!l credito, no i=·odrán set- '~'=T.;::..d<c:t en el 
nornbt·e de f.•:Ot"~ :-w1e:1:;, 111c.1-ale:: r·1i e.s-.tablt=cirnient•:'s distint.1.:is dt? las 
inst1t.u•:1ones ch= cr·édito. 

T 1.;:1··e ~,.:..,.•.:J>=~1·1t., .::u·. ~.::.::. · l ::1.11·-:.- c:;o d;;· ~=· L"":' r;·o;:•·,,:;.r--.l ·:le 
Ir··'."'.t1t.•.u:ion~:s de Ct·é!dit•:• y Or9aruzac1ones A1..odlic:1res de 1941 y el 
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83 de la Ley fi:eglarner1tc-.ria r:l~l Servicie• Pl!Jblico de Banca y 
Ct·é·::ht•:i de 1',85 .. 

Po:or ot.ra parte~ el articulo 106 :;e.f"iala en s1.' ft"acción II que a 
las inst.1t1.Jcione::; de. crédito les estart~ pr•:ihibido dar en prenda 
l·:is valor·es o tit•.,los de cartera, salvo que se trate de 
o:iperaciones ·=on el Bar1co de. Mé;<ico, CCot"I las instit1.JciOt"leS de 
bat-ica de desarrollo:.- 1::c•n el fondo bar1cario de pr·otecci6n al 
ahorro y lc•s fidei•::ornisc•s P~'bl ice·~· •=onstituidos pot· el gobiern•:a 
federal para el f•:imento ecc,1·1ómico; as i también la fracci6n :,.:VII 
contiene la pr·ohibiciór1 de otc.t·gar p1·ésta1nc•S cc•n ·;.ar-antia y et; el 
ir1ciso b de mi~rna frac•::ión la refiere derechos sobre. 
fide1cc•mi~.os mandat.c•s y comisic•nes ·=ltJe, a su vez, te.r1gat"l por 
objeto los i=·asivos que sefiala el 1nci:;o A de. esa fracciót"l~ 

En el mismo artlc1.Jlc1 106 en la fr-ac•=i6n :.::rx incisos a, b y ·=· se 
rnenciona que en la realizC'lción de las opera•::iories a q1.1e se 
refiere la fracción ~..:v del artb=ulo 46 de esta rnisrna ley también 
tienen Prohibido la it1stit.1_1ciones de •=réditc• celebrar operaciones 
con la pt·c.pia inst.1 tución en el ci.impl im1ent.o de fideicomisos 
mandat•:is o ·:::omisiones. Tambiét"I t.ier1en pr•:•hibido respor1der a los 
fideic•:imit:.entes, mandantes o cc•mitentes del ir1cumplimier1to de los 
deudorez. por los c:rédi tc•s que se otc.r·g1..1en 1:i dE- los emisores, por· 
los valores que se adq1_1ieran~ salv•:i ·=1Lie sea por su cul¡:·a. sal·.·1:i 
lo pt·evistc. en lc:1 parte fir1al dEd at·ticLJlc• 456 de la Ley General 
de Tit.ulc•S y Opet·c:1ciot1es-de Créd1tc•, o 9a1·antiZBt" la perc:.::pciót"I 
de rer1dim1entos p•:ir- leos for·idos c1.iya inversión se les encomier1de. 
En i·;iual forma s1 al t.énnino d·:=l fideic•:tfniso, mandato o comisi 1~n 
cor1stituido::;. ¡:·ara el i:-•t.or•;amiento de créditos.. éste•S no h1.Jbieren 
sido liquidados por los deudore'=·• la inst.i t.uci6n los transf'eriré 
.:..1 fideicc•mitente el fidei•=c•misaric•. seglin el case•, 
ab5teniénd•:•se de ·=1.~br ir el unp•:wt:.e; los cc•t"lt.racos d€: 
fideic•:-rniso::• obliga la ley ~ insertar· el •:ontenido de este 
articulo fc.rma n•:•toria adern~s de una declar·ac1..!on de le.. 
fiducic:1t"ia en el sentido de q•.te se f·1i=o saber· ine·~1.1ivo•=arnente 
c:ontet-.id·:i a las per-sot1as de ·=:p.lienes ~·iaya recibidc1 bier-ies para 
inver:;ión. 

I·3ualrnente t.iene prohibido la instit:tJci6n de crédito en la 
reali:::<:~ción de la~ C•PE:t"&•::iones refer·1das el articulo 46 
fracc:iór1 ~~V •:!.;:, esta ley t.Jf:iliza~· fcw1d1:is valcores de los 
fid.s;:icorn1';'.:0S d.~ztinad1:•-s sl ot.or·;tarniet"lt-o d~ créditos~ los 
c•.iales la fiduciaria t.en-;a la fac1.1lt.ad di;;cresional, en el 
otor·9arniento de l•:is rnisrnc.s para r·ealizar •:•¡:·eracor1es en virtud de 
los ct.!Ctles t·esul ten •=• puedat; res•.11 tat· dei.Kk•res s1.1s delegados 
fiduc1ar·ios~ lc•s miembros del •=•=•ns•::::Jo de adm1n1stracii!in o consejo 
dir·ectiv·:o~ se·::11~n1 correspor1da, tanto pt"C•pietaric•s como suplentes, 
estén r10 en ftW••=iones; los empleados y f1.mcionarios de la 
in::.t.itu•:-iór1~ l1:•s ·=ornisarios Pr•:•piet.arios o supler1tes estén o no 
en ftin•=i•:ines: los audil...:•t'O:::Z ~~t.er-nos de la ir·1stit.1...1ción; los 
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miembro?-;. del comité técnico del f'ideicomiso respectiv';. l•:>S 
a:::;cendiento:=s o descendi~r-..tes en Pl"'irtiet· grado o cónyqges •:Je las 
persona~ citadas, las so.::iedades en cuyas asambleas tengan 
roayor-ia dichas personas o las rnisrnas inst.itu•=iones~ asl t.arnbi~n 
a.·:iuellas per·sonas -::i1.~e el Bc.n•=o de Mé::-..ico d~terrnine mediante 
dizpo$iciones de carácter 9enerc.l. 

Además.. et1 el Titule• VI "De la protei..:ci6n de los intere::;es del 
pUblico"~ articulo 118 explica ·:iue con la salvedad de toda •=lase 
de inf'orrnación q1_.1e s•:.l ici tada POI"' l;;. Comisiór1 Nacional 
Bancaria, la vi•=>lac:i•!in del secret•:i propio de laz. operaciones a 
que se ref'iere l~ f'raccin :-:v del arti•=i.llO 46 de esl: .. :t ley, ir-1cluso 
ante las a1.it.:ir1dades •=i tribur-..eo.les en juicios o r·eclamaciones que 
nea se.:-.n aquello::.s entc.blados por el fidei•::ornit.er1te 
fideicorni::;a1·10 .;:.::.r1+..r·a la 1r1stituc1ón o vicevet·sa, const.ib.iirá a 
ésta en responsabi 1 idad ci vi 1 ~ .. :•r- los daf"i•:is y p-=r j1.dcios 
•:ocasii::inados, :=:in pet· juicio de las responsabi 1 idades Pet"lales 
procedente::.. 

Este art1 c1.do t:.iene sus antei;:edentes er"l los artlculc1s 46 bis 1 y 
45 fracciór1 '."<de la Ley General de Irestil:-ucic•nes de Crédito y 
Or-ganizaciones Auxi 1 iares de 1941 y 94 de la Ley Reglamentaria 
del Servi•=io P1!lt•l ico •:te Baru;:a y Crédito de 1985. 

El articLilo 119 e~·q::::•lica que en caso de q1.1e leos usu21ric1s •:lel 
s.;ir•1ici.-:i de bar1ca y crédit·:i ten:;an alo;iLina re•=larna.:::iót""i Ct:•ntt·¿1 las 
inst1t1.1ci.:.t1.;i:=; de ct-édito p1:rdrán a :=;u elecci•!in, preser1tar esas 
reclarnaci•::.r-.e-s ant-:: la Comisión Nacic.nal Bancaria, •:• hacer valer 
sus derech•:•s ante los tribunales •=ompetentes de la Federación 
del ot·den c.::•ml.'.m, acl21rar1do ·;::¡ue las instib.K1ones de créditc• 
est.8rán obl i9~das, en su casco, a sorn-::b:r:;e al Pt"C•cedirnientc• de 
ccnci l iación previsto:• en el art.ic1.1l1:• 1.20 de la misma L.:y. Sef"iala 
·que trat.ándos•:: de di fere1·,cias ·=11.io: sur jan t·especto al c1.unpl irniento 
d-= l•:•s f'id-:icorn1sc·s~ s'."•lr::• •::•:•nocerá de las reclarnacior1es que 
pr-:sen+·.et""i los fi deicr:.rni t'2nl.:.e"":O. o f ideicc•rni sari•:is "'=n contl"'a do: los 
f'iduci,;1rios. 

Est.>:= pr-ecept.•:• t.1.::ne s1...1'.0i ant.ecedent:es en los ar·tic1.1los 41 de la 
Ley Reglarnent.at·1&. del S•2rvic1•:· F·1~ibl i1::c·~ do:= Banca y Cr·édito de 
19:;::·. y er. el 95 de la Ley Re9larn·~nt.&.1·ia del Se1·vic10 P~iblico de 
Bar1c;::~ de C:1·édito de 1·::,.:;::5. · 

En la Ley "1i9ent::e ·21 legislado1· intentó proteger el ahcwro, 
S'-lJo:;.t=i1·1•:1·:i l;:.z 1nst.itu•:i•:·n-==s de banca rn1~~l+iple a determinado'."=.. 
req1.üsi l:.c•s •::-omc• zon la adrn1nist.r c.-ic:o.C•n de ur1 fidei•::c•misc1 
denorn:i.r'1C:11:lo Fc•n.jo Bancario de F1·c·te•:•::.i.ór1 al Ah:•rt·..:. <=t1·ticul•:. 122 
~rac~16n IJ. que tiene como f111 el evitar problemas 
~'::;:! pr··: .. ::u1-;;.r- el curnpl1mien+: . .-:i d·;: obl i9a•;:iones a 

1.: ~1 ·:. 1 : ._.:.n·,·.1-,,~·~· =:_~,t.c;i 

fit-..anc:1eros~ 

cur·~o d8 las 
1-=Y· est..:: 



fideicomiso carece d>:.personalidad en la Administración PUblica 
Fede1·al. 

En el p~rraf'o se9w1do del mismo articulo se establece la garant!C\ 
de pago puntual con acciones representativas dli!l capital social a 
f'in dE:! q1..1e las instituciones de banca ml'~ltiPle reciban apoyos 
Pt"E':!Venti vos. 

Es obligación f'iduc:iario PL~blicar anualmente en el roes de 
diciembrli!,, en el Diario Oficial~ el imJ:-ot·tan má.ximo de las 
obligaciones que sera obJe:t•::i de prc•te:cción d>:l fondo dr .. .u-ante el 
ai"io sigt.,iente de conformidad al t>:"!rcer párrafo d~ la fracción IV 
del c:itado articqlo 12.2. 
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C:A:::>ITUL(t Pl 

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION 

Un~ de las:. .::1asific~cio1·,~~ del fideicomiso es la ·jel ll=i.rn.:.d.:.• 
Fidei.•=c•m1so· dt;:< Adrnin1st.1·ación, <:lL'e es c-.ciuel ''cuya finc.lidc1ci 
que la·ficiu.::iaria m21.r1ejE: •:r adrnird!':.tre el po:.t1·irnci-1io fjd.;.ic:•:om1t1d•:• 
en provecho del fidei•=o:-rni~ar-io" (71), es de•=ir, -=n est.a fig1.wa se 
tr~.smtt.er• .,..:. fiduciario les. bieno:::s y d-=;·echo::; F·.:-u-c- la ·~uarda~ 
1-:•:•nzerva•:.':.ón ·:. percep•=ión de: f··1.1tos .:• ;:·roductos, previéndose .::¡1.1e 
est-~os -::;;-=.: .:-r1t.r·.::·:il1er1 c-1 fideic:orn1::.ari•:•~ 

Péwa 9.:.,ti:::=. ''por· fioeic•:omis::. de ••dmini'.t.traciór1 °="?:: co.-·,ci.::e i.':1qt..:el en 
el ql~~ el f1de:cc1mitent.e entreo;:i:..1 bier1.::s tnrnw~ble'.:. al f'.1.d1.,c1ar·1c: 
~;.r-"·• que er·n::E<rgL1e de 18 celeb~·ación de c•:inl:.ratc•S ,:Je 
-:'lr··-end;o..rn)o=:r·.t:.c., del •=c·t•rC1 de t'8t"1ta::, de 1~1 promc•ción de J•..ticios .::;;~ 

de:-·"""::,htl•':,"".':- '~n:-::c..rnientc• del p._~g·:• de los divr::.t·sc1s tjn~··.Ae<zt:.c•:t: qtAO::· 
·;w;:...,;.r, l:t ¡:··, ... i=·t.;.dad raiz. etc., t:odo ell·:i en interes d.:: el 
be11.::f: ,: . ..;,r· i e". \ 7:2·1 

P;;.re:1 Vil la9or-.:f.:1¿, 't·:i~ fido:::ic 0:.rn1:;.:.s de adrninist:.raci6n SO:•ti aql1~:c,.l l•:is 
en virl~i:• de lo::. cual e~ ~~ i .. ra11srnite.r·· -:tl fidi: ·\ar-lt"• det.¿:. ninc.doz:: 
':11en.;,_; .:1 ;jer·-=-·=ho3. pc1r~ ;iLie .::li·:•":' f1d1..Jciar10 .:.•.-•:•ceda a. .=:-fe·.:tuar· 
lo·:- •-:-•i:-·.-.:·.:i·:1c·n.,,....-~ cíe =i••c:.r·d.:.~ .-:.:c·1·1:= .• :=r·-.,.;;.,:,6r. e cobi·-:, :le lo'.::. ¡:..-.:·d;,...::l...:..:.: 
de ],,~ b.i.enes fidei•::omit od<:<s ·=1.1e sef'i?le ~l fideiceirroit.ent-=: 
ent1·.:.·;tano1:i ~-=·s prc.du·=t•:.:=:. o:i bE::11eficic•s al fideicornisa1·ic•" (73: 

La utilidad ·=11.1e e:=te ti=·o de fideicc•m1:s•:1s pr·.::•o.>::!nta, ~= que _=:¿ 

en•::ornie1·,.:J¿- lo• éldrninistr;;..r:::i•:,1·, d'='l r111s:rnu F< ir:~t-...itw::io:or1 

f1cio.Jc1ar1-:. por i;:.. fa] ::.a de o::d~d, de -=:>::~-'!riencia, de c:apac:ida•:J 
pat"a lo:•s ne-;tQCi•:•o:; •:i •=1.J..:;olq1.-tii::r •:•t.r-1:1 ra•=l:.•::it· de t1·,d·:ile p~t·s1:inal •11.~·'.':! 
det.errni n.;,- ·=1: .• e ut·,;::, persono;i rro p1...1eda admini :.tr;.,r pt·c·pios 
biet·1es. Asl, 18 i.nt:.~rv¿..-·l':1ór1 de la fiduciaria~ no obst.ar1te los 
;·,c·n•:•r-.:-t· l0'.5 g1_,~ .J.:::,,et•·-;J• .. .:., t·E:::ul ta p¡;q·;:. -::l lide1c:i:mi t•!:nte ~naz 

.:::•:.···nórr.1,::0 ·=1U-': c.:1r1 et el 1·ie3·=i•:• de 1·=·= p-=.r·Jui•:=ioz g1..~e.: pued.;:,. 
:·1·L·;lin~r- e~ he:ho:• ·:I~ .. ,,_,,,:: ~··:·r ~i •ni.-::;n;i J.::-, persc1r1&. E<drr11rdstre 
¡::.;11·1·ino:1·i,: .• 

C21b..:, .:::-=f"1C\lflr· esta €:}1.P•:«3i•::iCw1 .:::¡ue eti diversas O:•·=as1.:rne'.:. el 
ftd~i•::.:11nls•:• de :<.drn1r,1s.tra•=i-: .. ·, es -=-=¡uiParad•:• ·y ha":;;t.a C•::onf1..1ndid•:i 

(71 :· 1-H::R!·-lt'if'Jr:L::'. O¡::. Cl t:. p. '.:'89. 
!-2) C:iATIZA. ·::p. Cit .. p. 118. 
173) \'ILLl~GOF.DA. LO:!:t,MO- J.;,~¿ M~r1u.::l, !Joc:.t.r·,r;;:. Generñl del 

.34 



con el ~1.j::4cc-rni:;o de inver::;i61·1~ lleg~r1d1:ise al extremo de 
fusie:nar las dc•s figur:ss, dand·:• lugar al Tideicomiso de inversión 
y c..drr.i11iztt·cv=ión", dado GLle por fideicomiso de inver~ión se 
e1"1"':.iende "aquel .::1_,ya finalidad .;-:=:. que la fiduciaria destine el 
patrimcini•:a fidei•=ornitido a la r~alización de operaciones 
e•=•:in•:.rni•-:-arnent.e pr-c1 ·-.1echosa~ al beneFiciario del fideicomiso" C74); 
ar-;•.1mer1t.~r1do:;e ·=1rAe al entregar al fídeicornitente el patrimonio 
obj~to d.;.1 fídr:icomis•:i en adrnir"ds-f:.ración~ la maye.ria de los ca.sos 
lo hBce &=-·ara inv~rtír en valore~,. 

b) Administrar::i•~lf"t de Valores 

En CLlant•:i a las c.•=t1vidades ·=1•...1e desempef'"ia 1.w1a inst.it.uciót'l 
fidLlciat"ia y dada la v,;.t·iedad de ·=•P•::r-acior1es que ~·1.leden l le:varse 
a cab•:i mediante el fi,Jeicc.rnis•:a, er1cor1treornos las. :..i91.lioentes 
acti v1dades-. de adrnini str·ac16r•: 

1. Operaciones d-=: fio-:-:c•:•tniso; 
..:::. Desernpel''•) del •:arg•:• del .::orn1sar ic• o miernbt·o de los 

•=•:insej•:•'::i de vigi l¿tn•:-J.a de s;:,ciedades; 
8. Adm111i=-t1-<:<c1ón de bienes inrnueble~-;; 
4. Reo:epci.::•n en deF·ósit.:r, administrar::ic.r'"1 o ·:.iarar1tia~ por 

cuenta. de tercerc•s. bienes rouebles inmuebles., tit•...ilc•s o 
vai.:ires; y 

5. Pr~cti•:a de •=1..l.;ol :iuier clase de r1e-;to•=1.:-·s de fideicorniz•'.'l, 
mandatos, •::•:rmis,•::it"1es y o:ipera•=ic•t"Jes ne•=esar ias p.::1rd la 
administ.ra•=ilot·, e inver:.1on •:lo::: SL4 p~tr irnonio. C75) 

Para llevar a cabo la administración de valores la fiduciaria 
recibe .::r, depC·~i":.•:• y aCJJ.11tii:,t.i-a:.::i6n p1:o1- cuenta de ur-. i:.ercero todo 
t.ipo ,je t.·1-?•:e-:::: rr, 1 ,,2t-l·~=, titul::·:z ,:;¡ va:ott'..:_; ~:::! >21 dep&rtamento 
fidu::iarlc1 er·,c¿u··~adc· •:1e la. adrninistt·2·=iór·: :Jo:: valores :·ec:ibe -=t• 
depós"it.c• una •::antidao:: det .• :.nnit•.:-d~. m1::::rnc-. qt.Ae ser-8 eritr~·:.iada al 
ber1eficicu·ieo •=•...1ando so:, haya1·· :-.at. i.~.fech·::. las inst.ruc•:.iot"1eS del 
di:positc.nte; ·i bi.:-n Pl.<ede dev•:•.lver los fc·ndo::.s o dep•~·511:.0 la 
pi:;rsona ·=iUE< l•::. ent_.regó cvandc. 1· o se CUtnf: le con e 1 CC•ntratc• de 
f'ideic.c•misc• dent::'".:• del pla::.:c• fl Jad(• pat·a el l•:.o. 

A~i tarnl::.ién l=-5 L·istitu:ic,n-::s fidu•=iar·1as t i-:ner-1 la facultad 
r··ecesat-1::. para tnt.;;..~v.;_.nír e1·1 l<=r ern1s.1ór1 de t·:•da clase de tit.1..tlo-:;; 
de =t·e~il "':..•:• que ef~c:1:1~4en tar·-~.o:_. inst i·..:. ... tcir.•r·,es póbl icas 
F'.'"~ vad¿·:: ':,o•.:1 ·-~dE1des. e=t~· •r1edi.:.nt.=. la:=. llamada:::: emisiones 
~tsladas o -:::eriale::; int"2n1ier1e en e=.!-.a.s emision.::s rn•:=diante el 
s@r~1c10 de caja c· dF tesore1·i~ rel~tiva a los tit.~los emitidos 
r:•ol" 1.:u.::r1t.a d~ las in;;":".1t:ucionE::;. sociedad~s em:soras, este 
ser··1i•=10 ,-.fr·ec•:= las fidr.l•=iar1as prin•::i~·alrnente al 
~t·¡o:.ar·:;i2't-se de la •=·-1::.t.odia y adm1n1::t.1·ac:..~·n de valor.:;os. 

<74) 1 :ER~~.:'tNr·E"::. Oi:·. Cit.. 
\ 75) ·H=.:~~t·IAN[.•EZ. O¡: • Cit. p. 221 • 
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D' r·s-.!<li:·"r ~a ~"idr..:ciar·1.:.. t.;,.. ::.e,l~::ción d.;. i~--·,1~,...::i•.:r,•":!~-:.. !ib-<!t-~ c;,1 
fi(:l~ico'•'lto:n+.:.e del t.--abr..jc• .,,. ater···=ión qu.,,. r~q1.der"'~r·1 pc.r.o, 
\.to1d&r tcu:k•:-:. lo;: ;;.,sp.,,.ct·•S •::¡u.::. :..rnplican el !og~·-: d.;. 1.:::-. M<'IYCWo?-S 
~-~ndimlt::-ntos. er) •.Jnio inversi;n. Adernt,-;. -:1 f'id~i·=•::.rnit~nf:.e ti.;or,.=. 1::1 
ga,,.~·nt.ia •"ie ·:.¡1..Je la tr"1stit.tic~1.:.n 'fid1.i.-:1~t""1a c..:•nt.ar·á •=•:.r·1 -=-l e·::¡1.1l1=·c, 
e;;i:·.:-<:::ialiZ::.·:lo par;:-1 ~~ ~na:-oeJ~· de esa"> .:iper;.cion-=s. 

AJ de:i.ege.r J..-. admír:~;./:.1 ~ci·~·n d~ lc1s ti1i?ne'.:: ¡::.. le.. 'f~d ... Jcj,;>,.t"1i:1, el 
f1de1•::·:rmiten't.e deja •:te t~rrer el i:·oder • ..:-::: .:.H:>::.-:isícif':·n ::;.:.bt-·=: l•)S 
rr.isri·c•s. Esto ·=tldi::re dec-ir ·::¡lJ-S.. r.1i.;;,ntr2~. 'i':'Sl.:.é Ec-n '.-1sK•r el 
fide1c:orn1so. :~·:dament.-:. la ins~i!:.l.1c-1~w1 f'idtJ•::ie.ri;::. podrá c1.¡st . .:.1die..r 
y djsponEr de lo~. bier1es F;d~l.::cm11t.idCl:=:~ •:J .. ~ cv:u.,,.rd•:r a Je<~· 

i~st.~·ucci.•:•tla$ qus: ze hayi':it·: ·=.-:;t.ii:•ula•:k• .. ~,-. -::1 •=C·•"lt:.r·at::i. Este• 
t"ec.resent..:. \W1e de 1<:.1s 1nayor·-=:::. v-=n+:."3ja-:; q._, .. ~ p"i=-·d~ oft·ec>e::r "='ri ]~ 

1::-r-á•::tica e1 fidei•::omis•::o peo.re. el part.i•=tdar.. s.:ibr..: t:.od•:i en 
a<:!Uel l•:"IS casos ..=.r. que: la i::·ersor1a r.c ·::iuie•-i se p1·etende b~neficiar 

no es capc:.z de c:ot"13ervar los bienes que se Je, ·11.,1erar1 er1t.rega1·. A 
tre-.véz del fideic.:•rniso s.:;. logre. que -=:l be11eficiario reciba h.-.s 
c:-rod1.ictc.s d"=: los bio?.nes. s1t) ·:¡u.:. pueda di::;p.::rnet· de ..::llos o 
po::-t·d-:rlos, conserv¿.ndoso: a~i el pat.1·imonio farni liar de rner1c.re-S". r:i 
ir1t:"C.Paci tados. 

En ·:t~ant.::. a la cu-::;t_;.,·:·d1a de valores re;o.liz:ac:Et r:·ot· la f1d•AciariA 
ezt.a ~e r·8-:,tun,,;, a le:. •;1.ia1·d;:., rnób"'t-ial de lo;; mismos. ent.re l.:.•'.·· 
val•:•res 11.'e s.:. p-:ir1en a c1.f3t .• : .. ji,01 .:fe_ le.. fid1.1ciaria -z.:a encuent.t·c..n 
1<::.: b:-.¡·,.:.::, c:4.du1e.s- C:•bli·;t<:.·":~·".'•rte$ hipob~·-:.;.ri8s, vr:rJ•:it"O:-:S de.1 
-=:st.adc•. valor·es ""''~tr;1nJ"2ro::;. ~, .::r.~alquier cla$e de tJft.rAlo::. de 
croi-di to, d.:•·=1.Jrnent.•:-2 rne-1:.al;;.~ ::¡ue rei::-r'2=:en-:.en r_~r.~ ~::;;pec1al 

·=uant i ~ a.. sus ¡:::·r-•:ip1 ~t-~e1r l •'.'.is.. .;. l d.;opo~ i ta-inte ha·=-= ent t"~9a dE: sJ..is 
valores.;. la irr-=t:.i":1.-1ci·:0•1 Ticl..l•::i~t-ia para q1.ie e:.t;;o. se -:::r11.:ar··~1.1>? 1je. 
)a •::,:.t·1se•·vaci•:On rnate1·1al dei el lo-.::.., quedand•:t:. ca1·=1·=· jel 1ni3mo 
d-=:,i::-.::;itarrt . .;. .::1 ejeir-1;ic1·:i ,::fe laz :;.c•=.ior1es y de le·~ dereo::ho=:: ¡::-ar-a 
q1.ie se.2 con::.;;r·.tadc· en la-; ·=c.rnéiciot"ie~ JIArfdicc-.s previ'.~f:c.s •:::.•·1 ~1 
¡:::u+:i·Jrnc•nlr:.• ent.t·~gad-. 

;:::¡¡ o-·=~i=-t.:-r la f'1du•::1aria el -=r·i·::~r.:;•:• de Etdr.unist.ra•=i•~·n r·.;,-;pi=- 1:-h:i de 
le«:. v~l·::·t·e= d.::positadcr:: d·:= l;;, mi:m~~ adernás do; c:r:•r:ser-ve'"lL•Z 
rr:at.eri;;.,lr~""'°'t·::, r-=.·::1te ir.s.tr·uc•::l•:•ne·.-. de! do;;p.;.~i~c.1-.t ... ::,. "=·~tl~ la 
.:.t.1 l·~H:::.n ¡;, ,-.:;.;,.l i:0::<:-11· el •::obr•:o de. ~.J t.1.. loz y ::1..1Por·1.:;s:.~ 1V.~C::hi!S ·..1et:-=s 
':.arnbi¿n p.:.ra la inv"=;--'=:ión .j~ t•:•:; misrnos, eJE•::ut:o;-,r1jo p,-::-11-~ e:l lw 
t.1.:id•:'.IS li:os c.i:: .. :.c•s ne-•.:::e~?or ¡ .:.;-. p¿,r·;:,1 L ~ conservac:i•!:•n ·::J~ los ·j~re•=h,:is:. 
·=JUE- e~o-s J-ftt:lo~. C"• v~lcw~s ot· .. -.r-;ian e. t.1i:•_,lar. C1.;2.rp:f•:• la 
fidu·=iar1a des.=.e ·;¡o~st~·:inar e}'h".bicir::•n-=:; o .-:-a·,os ,je •':Ua.!.·.::11~1<?.•· t1p.:o 
rt:::-:r::->:i.ct.::1 a e:=;•:•s v;:,lar.::-=: o •.:•.1an•.:--f.":·, tr-c;it~ d-=: .;,:e~·cita~· ,j~,··~c:hc•c:. 

;:,e, • .:.::z.:i;-i•:<·::; .r •:.t.,,::i ~,-,<:tle:;, d.::.bera cot1tal'" con ¿.1.ir-.• :r¡z;,··.1·:n 8';,f=•re::a 
del f1de11::orn1tE:,~.t.;;, y ::.Just~eo,·se: c. 1•:·3 lineamlent-·:•...> .::,.3¡:::.::ci<:.l ~:; ·:¡~<IO! 

re:·;;L!l€~n J.:::. a.:.:t1· .. ·ida~ ~ t·eaJ 1::::.r. a::i. en curr.¡:::·J 1r;ii.::r.~·.·:· d':'.: ell1: 
,:;,-,b1·:_:.~·~. :.···t.er"'-..::::.¿.::=; :~· •.::·_,i,j,..;.r•d•:·'!:- c.rn..::1--l:.1::Ñcic.n.:.::... 1·¿,,1t·.v·:~r-t.J;-¿. ~l 

/=·t"•':.l".'JU•:-r..c ie l·:·:- vr-. .i•.•r~:-:::. é\í:r·:·~-~.1~::E-.•jo~. 1·~r:.·.;:,·,,,;:,··1i:.,.1·;0 :,, '·,t .. u:e-.1 :J~= 

lc•S bi~n,.:,,,o.. .:...•bJ~t·:• d•~l fid"2i•:.-:irnjso y t·•"?al iz.=..-·J., lo.= >:"•F·Ewa1::1 ::W•i.':." 



:""-·~ce-;;aria.:=: ;::.ara bsneficiar it'lCt"~tn~r1tar lo!:i int.:are:ses que. 
deri\•eri di:= -=sa ge!;.t.icin. Par.:: est.cis: •::ai.-zos, l~ f:lducia~·ia- tiene 
derec:t·10 r..e:c:jbir- •,tna r.:.:mun.;!r;•;;iCn ac:•::irde al desernpef''ic• de st.'s 
íun.::-i 0-:.ne:-.• 

Er'l coni::lu·.~tót"h 1n~dí.ar·1te ~l Fideic.omi~o se pri:it.::::se el P"1t.rírnonii:r, 
a$1 •::::im•:• el di.::.frut.:.e del ;nisrr·:. ;:;1Ae:st .• ;:i que lc•s bienes. c..fe:ctos $e 
do:stin~i" e::-,cl1.{sivatnE!ni:.e a l•:rs fin;:·s e-;::ti¡::·1.~lo;.i•::k:i~~ en el cc.r"ltrai:.•:
m€di;,.,nte. lff1 -fidelc.omis•:i d.;.- adtn11-;í-::;tt·&ci-!w1 qL~o:.- se t·-=:=-.1 i:::a en f:,J,"";se 
o w·1 d.;:;pOsit.o irre·;:;L~l8.r·. Por elle., qLh'O!dan rw::.ra d~l alcanct: de 
los &·::reedor~~ ~,.,.:;~F=·c.iC•t1 G~ aqL~el las Of:•erac:iones .:¡ue se 
r~.:al i.c:~r. en f'raude de a.:::r"<!ed,:ires. Par lo t.anto .• o::il f' lde-icomi-::.6 dia 
adrnini;;.t.r·aci~r, t_.1en>:- por- .;:.bjet.o la e:spe•.:ulc..c.ión d~ val•:we:;. que 
9.;.:t"ter-alm-=nte si:: i-efiare tit.t.~lo;; d•::! crédito acciones de 
~oci.;;:dad pc1 1· l.:, q1.Je ~e h.,,_c..e nec.=:sat·í.::• ~l estL-ldio d-=: las misrnEis y 
liJS b.;n.:fici•::.>S que a -si~ tit-Lilar repor·t:.a ega administración. 

2. - LAS ACCIONEe. 

a) Referencia Histórica 

Sef"iala Cerv,;ir-1tes qu~ "l<:;i.s zoc:iedadaz anón1rnas apar..:cidaz en la 
E.dad Media Italíana.7 s-e de-=:.arrollan a.::ar1 lo:; d::!~-::ubrimi~rrt..o~ 

'i1ao·aráf1cas del R-=riacimi-=:r-1to, y l le9an a sr....i rn?Yor '*.Splendor con 
el pr.;:.·3reso de l.;.. épo•::a •=c:opiti!o.liste. Ya er-. -=l siglo ~,:rr las 
accion-=is de soc:iedade$ podi an ::;er ne·=ioci a.das. L.;is C:C•mr-·a?'iias qu~ 
•:iper-at·cw1 en la :'11..~.:.-va Espa~i;:.. <corno la R.:=al Ccmpariia. de Fi 1 ii:•inas) 
t~nia '5.1.~ .::ci.Pi tal •:livididc• en &C•::ion~s~ .:::iu-= er-ar1 cesibles o 
,..,~gocia!:1l*s. En -=s-f:.a'S ac-cione-:z te.:::rnos qL1~ s1.i t.it1.-1lar t:.et,ia la 
"fac:ult-.ad de ·-::ed-=t·la y tiegtu::i¡;.;r-1.a s.:: .. L.rno;:<r1t.~ en v~sc;..llos de S.M. 
"No s.ól.:. "3?. e-;:;t.ablec:ia la neg•:iciabilid:::-:d del !:iti..ao. al ·~l•e se 
daba el r1ombre de "p;.,pel c.c1u,en:iebl~"~ '!.ino ·::i1.Je ~n .=al mism..:. 
titL,lo se est:.ablecia Ja llamad.l3 cláL1s•.1l~ de '2.•:tr-anjert~~ t.ar1 
d-=t,at.ida por- el L•et·ec:ho corrtB11.por-á..r1.;i1:•. Sor1 ~a~ ~ce iones los 
i:·rimet··:.s:. f::.itulc1s ·~u~ r·e-.:.li:=arc•n ~l ho~~ dif•n-id1do fenOme1·1c de l~ 

c:irc1Jlaci6n de la. 1·lql,eza ir1cc.t·pol"'ad~ a di:u-:1,_w1ent.•:is. (76) 

b) Concepto 

HaciE< el arfo de 149(1 el ténninei ~1CC.i•:•n der1 "'ª del lat in "act.io" 1 

"or-11~.". y este< .:. -=.u V"=?.Z der1v;:, d•:c. "actus:'', "is"~ •::iui:?! a la se91.u·1d<:t 
!ílii::a..d d~l ·~i9l•:i :,:¡¡¡ .::ia,.-iva d~ ''t:..g-=r€-"~ obrar .. Acc.iór1 el 
derecho del soc.i.:o fret1tt!:l a la scu=iedad7 en relaciOn al reparto de 
tAt i 1 i dadt::::;,. 

(76• CER'...'f.i.NTF.'."S Ah•.-i.n~d~. Raúl. Tlt-1..,10~ y Operaciones da Crédito .. 
Editorial Herrero, S.A •• S~xt..:o. Edición .. México, D.F .. p. 1:33. 
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Encc•nt.r-ar111:>:. tarnbi4-11 :¡tJe !B .:.eo:i.,~•) h«1 s1d•:• defini•jE.. c:c,rn..:• ¿¡ 
docurnet·1t.o :;¡~Je repr·-::;:.ent:i ~·art.1•=i¡:oac1ón r-:.¡-·,:.p.:..rci•:•r-1':t.l ~n -:=1 
•=c·~1:i1.Jnt.o de ll"•s l::oi.8nt::::::: d"'° una :.:;o•=iedetd a1·1·~"··1"'ª' t.f;lle:=. •::::•11•0 
e·::.'1·1·1r:~·:i::: .• l.;,t·1·.-,;:•-•.. ·::: .;1·:-:o:t.c-..l;,:.c1c:o1·1E-'=· fab1-jl<'-~-· ¿,~11f,·:JOS )' ~·=1~J1c•C"~ 

d'." r:;.fi·::ina, ~·:1uis:-·•=• de tran·~¡::· ..... r·t: . .::, rni."lt.er1;.:.: pt·irn:=.-.:.: • .;.;:i~t.en•:-ia d8: 
rn•:;i·i::anci;.s.. r.uer:t.-:.•_c:-. Pi'.:•t" O::O:ibt"F-t-. et.•=· Cc:~da i'\1::::..1ojt' di::< d=::re··.hc• ~. -::;:.~ 

pr:.i::·1E.:T.:-ar1•:> ~ per•::1b1t· i=·1-~··r.·•:•t•.l•:<r1alm12nt'2 :os bo="!n~t=ici.:::1·-: ·.::jt.i"? ·~l 

···e·.;Jt."lCia pr-o:u-Ji~c>E! '7' ·=ad.::. prcip1-::it~t-io •:le <:«.::•=ic.ne::=, •:-:.:·r·r·e t,arnbi4<'1 lc•S 
t l•:-·o··::io:.:. r1'"'tu1·0:le:::: -::j-= t 0:11::h:• !'18·0:K•ClC• has-,t.;:. pot· el ',:c-,Jor ,j'°" l<.:, .:::.c.:::1ó1·1 
•'::• ;:..•::-::Joro?-.:. q•.ie F'-:1'..:;8:;:,. E 1 t·.J tui•:• C• docLm1~t-1t.c•s. c•:.rnp,- .:..bc,':.•:•r i ·~· di:;..:: 1 CI 
.::•c.:::1·:.~·, l ls:?<;t ~dh.=.r tdo::; •.::iert.c. n•.'Hnet·o de •::.UPC•ne'.'O nl1tll•O-.!r::i•::k·~ o;i•.ie el 
":..:nt::dor· ·:!.:::b-== .:J:·r·tar y prese11t:21 a la ernF"t·.:::sF.1 E:rniscwa p;:,.ra •=ob:-·.=11· 
l.:•<: dividet·1dC"•'_-. ·~•-i..;. J¿ cot·1·,;;,sp.:.r·1d¿,n. •::21d;;. v.;~:· ·:::jU"': r,:,, d·~•ct·,·.:,t,o:, >..•1 
p.;.-:fQ di== >'<'S":-•:•-::. P•"'.lt' 'é.U natUt"C• l8:;:<.'I~ repr-(.:,".-:nt.a u1·1a par-t.i·=iP~·=ión de 
l•:is b1en•"o'-=: de lb ernprese., ¡,-,$ ac::<one'.: tJ8ne1·, une--. v-=nt.;:,j,:;, sobt"¿ 
los ''v~1~.,-~~ ~~ ~~n~a fiJa''. •:1.:endo lt"Bta de empresas 
pr6sp~ra~- al cr-~cer 4stes. cre=8 cot~s1sutent~rnente el v~lot• 

de la ,:.:2'rt ii::·~·ción de ·-:-::<.•ja Llt::·=ionist:.;:, de -=:so:-. bienes, lo quo;:: '=•ª 
F>;;,.fleja. r::-:•r.t'"· .,;,~ r1at.u·-,:.l, .,;,r1 .::l valw1· ":llff~ !as 2i::cic·1·1es de e$aS 
ernpre::=;a$ 'en al•.::2nzm·11.:10 -=n .al r11e1··=ad•:• bu1·'-~át-~i 1. Bási,=ament.E hay 
do:; c:lr.!'O"~s- de ?cci•.:•t)e.i,t •::orn•'n-1,:;;.·~ ~ pt">!:fo;:i--entes, 121~ •:;iut?. a su v.:=z 
pi .... ..:d~1 ¡ s¿;.r r·o:,1n1nati vi::::. •:• <::• i p1.:,rt.<:1d,.:·r. L2~ a•::cic•n•~s pueden ten.:::1· 
1_.in 'Jm_l1:ar .j·~t.:rrninc,do 8r el t.!t:ul·-:· •=c·1·1·e::::pondi-=:nte Q \::iien Pue.-Jc:n 
i:=:r.lit.ir ..:::-= -::i··, ··.:11.10:: "':''2 -'.":-~tlpule en el las :;u valor. (77) 

Tarnbi~t·, le:, <:«:.:·::_,~:oi·r -:: coi)sid-=t·ad.ot C:•:.1110 el "t.it_.1.:to valor qU8 
repre=:ent21 ~_.11-1<=1 ..:le las p&rt.f.':S iguales en q .. ~e se divide ¿,J c;::,pit.:;,l 
s..:,,·~1al •je erni=·re:;¿.. 31rv •. ..:. i::.$ra c:1ct-'°"dit<:1r y t.rr:\t)~mi-':-ir la 
I::c:.1:;.d.,,,:.i _, 10::0 de1·ech•:oZ del S•:n::l•::•; :;;1....1 irnp•:ir-t·:~ i-ept-e:::.:::nte ~] lirni";.o::: 
d.;: la ob} igaci.:'1n que rr:•nt-~1-ae el <:<·::•::1•:1nisl:..;1 ar1t.e t.::-rcer.:•s y ante 
Jr empresa m1~nB''. C78> 

La ac.:ió•·1 es :-corL"side:rada •=c•mo un titi..ilc• vab:w. asi el artit:ulo 
So. rl·= 1¿1 L.Ci.T.O.C'. ~ef"1ala que ":=;.-:.n t.!f:.i.1los de crédito los 
doc:i.1m¿r·rt.-::·;; ner:-=sar i•:·::;; Par·~ ejef··=1 ta~· E:l der.;,i::ho 1 i l:.er·;;.l '=iU8 
r.:: l los $0:: ·=·:·· 1=~ i ·J!"tfl" • 

Dlc..::: afit·:na .-:it.-:, a•::r:1•!·n -=:s un t;.it.ul•:• que repres-~t)t.:< la 
i:·r·op1ed2td ·je ~t..1 t.en-=dot· ~·:·bre o..~na de las P8rte·;:; iguales eti ~·.1~ se: 
di vid-=. ;:.l ·=c1i:-1tal ·=on1:able de.• w-ra soci.;:•dad anónima" (79). 

l77' 3U.0tREZ M,:·l ina, V1,_:tc:or· M. [.•jci::ior1e.t·ic d-=. Términ•:is l?t.Jr::.áti le:::;. 
E::l1t::,,·ied M1::_.lir12 .• S.L.F. F'rimei·a Edicit!..:1. 197'2. r--. 7. 

(78: f!ARANrIAF.AN. F•<=-fael. [•i-=.::iona1·10 d-= Tén.lir,.-_,s F1r.anc1e1·os. 
::.1itoria1 Ti·::ll=<.=:, Pr·1mera Edjción. Me~·ico. 1986. p. 7. 

t79) DIA::' Mat<:<., ;\lft·ed.:o. lnviertc:1 i':!n \;:, Bi:•lz.¿.. f.«UPC• Ed.it·.01-i::l 
Ibe1·..:iarnéric:=.. S.A. d•: C.V., Mié:>dco~ 19:3:;. P. 1S5. 



Fi::::J1e1·. 1nencior1adO por Cervat;tes otorga tres asepciones para el 
t.érríiino a.=Ción: 

- La acci6r1 es 1..ina part.e al i•=uota del capital social 
de una so•=iedad anónima o en comandita por 
accio11es; 

- desi·;ineo el d-=rect--"·o q1.1e: tiet1e el s•:.cio dicha 
Porción de ca¡::·ital e es dec:it·, -el derecho que 
corresponde a la c..i=·orteociC•n del socic·~ y 

- acc1ón e-.::: el titulo representativo de-1 derecho del 
S•:o·=io. de su "status" cc;.rnc:• miembro de la 
corporación. 

La acciC•t"l, er1tonces, pi.iede '.:Oer ·=ot1siderada "bajo el triple 
aspecto de parte del capital~ de c·:•rnplejo r.1nitario de derechos y 
de titulo~ de crédito o doc1.Jmento rei=•resenf:.ativo de la cuota 
-social". (80) 

Frisch define a la acciót"J desde los si9•.dentes puntc.s de vista: 

"lo. El ce:nj•.int.o de 0:ibl isa·= iones y derechos q1..ie 
fonnat1 la rnembr-::sia de ur·1 acc1onista. art. 126 de 
l~ LSM, 110eAG y DAG. 

:20. Ut1a pnrte ·'4ue, E:t"l relacii!•r. C•".'.!n el total d~ las 
otr·as ·=orrespondi¿'.!trt.es. f'col"r11a el •:apit.al social ,je 
wna sociedad a116tlima. ~rt.. 91 f'r•cc. II. LSM, 1 
OeAG y nAG. 

3.:1. El t.itr.11.:• valc·r·, ·::i1.ie representa las 
•:.bli·;:letcic•r1es y dere•=h•:•:=. mer"Jci.:·J-,ados et1 el prirner 
=oncer:•to. e.1·t. 117 L~:M •• 34 OeA17i, 41 [)AG. 

.:t.c,, El ti tul e ._,cd.:•r q11e reprE-ser1ta 
ref'e1·ida ~l ·-;e·;:iundo ·=,:•n•=epto. art. 
¡:.~rt"afo de le: riu.;:,v21 ley or·9~ni•.:a del 
M.~::ico~ 17'~ OeAG, 279 del DA1:?i". (E>l) 

la parte 
4 •~11 t.imo 
Bar .... = e• de 

f'lant.ill2. C•:•ncluye ,~ue "l.::o'.: ::!er·e.::hos de los S•:tcios deberé:n estar 
incorpot·ados el dc•cument:.,.;:• llamado e>.cciór1, sin el cual no 
p1..¡eden ·~.let··=•~Yse, y m-:;:d1 ant.e c•~Yi':I 1·1e•;11:":: iac t•:.•n .i:•ueden transrni t.i rse 
faci lrn~r.te". C8:2} 

\:3(1) CERVANTES. Oi:·. Cit. i::-. 134 
(;3l) FF\13CH Phl 11 iF"·· h;;.lt.·~r-. Lf- S':•ci~dad An<!•n1ma Me~-<icana. 

S·-=.:i1.ff1dé! Edic:1ó11. Edit..::w1a1 Pc·i·r··~i&. ,;...A. M~> ice•. fl,F. ~ 1982. 
P1:. 152 y 15.3. 

(:3.:> M,::.nt.11~.,. M•:•lina. P.•:•bet·t..:: •. ['er·~cho:i M-=:rcantil. Editorial 
Por.,-úa. S.A. Mé::-:ico, [•.F. Ur1d·~·:i.f:i::~ EdiciC•n. 1970. p. 344. 



R·::rd~·1si1A 1:.z c1:insider¡:;1 ·::iL•e "l::.. ac•=ii!.n es el ~itL~lo· valor en el :i·-~'=' 
incc.n:·,:irc..!"", los derechos de ?ar·t.:.iciPa•=ión s.o·=ial d>:! los 

socio~". (:33} 

En 1:-onc!'.isión, las accione-;:: p1.1ede:n :::;:.er definid~s ·=orno aqu"?l l.:•s 
t-.ft.t.1!::1 :=:: val•.::•r t;ornina,tivos que r·epresent.ar1, cada unidad, UP~ de 
!::is parr::-.:s 191_.¡ales en las ·::iue se divide el capital de lo;. 
sc.•::iedad, e incorpot·a loE: der·ecki•:as y c1bl19aci.one"°' de los '.:c··=ic.5. 
Est..: ins.trumer1b:· ~mitid·:i por cer-sonas rncirtde5 (,.;:rr¡presas, 
~-=·~iedades) ~ •:'.UYo objetive• es cubrir· n~:::e::::idE1d8· <:le i::.:-.rnr:·ra de 
.=o•=t.ivc•s fij•:is., planes de e;1pansi•.!.ir-r, lnt.e·,:,ir-.:1•::ión y proyect .• :i.,; de 
l.nverSi•!in, siendo st.J valor nc•minal de c:i¿n peso:, <:.< s.us rnólt.iplo,,;. 

e> Caracteristicas 

A las a•=ciones, cc•rno tit.i...ilo'5 de cr4:d1to, correspond~n las 
siguier1t:s caracter!sticas: 

c. 1) Incorpc·r-ación; 
c.2, Le9it.imac1ór1; 
c.3) Lite~alidad, 

c. 4) Aut•:l/"1:·rn!a. 
c. 5) Abs.+:rac:c1•!on 

H-=rt;ández e::<P•:One: El .,.,:ice1blo in•::C•rporar::i6n viet1e del latit1 
inc•:irporati•:r, in•=orpt:'ra+:.t•:>ni::.. :¡1.~e :::.i·,;l'"1ifica acciór. de incopo1·ar, 
C• ~-.;e:. a9re•.::iat·, Junt.ar, ·-~nlt" 1jns D rnás CC•$aS entre z!, pa1-a q~i-= 

formen LW1?! scila''. y rnt,s adelc:1nt..2 F.'.~1ad-=.: la in=orpar·t-tcit.1; pue,de 
definicic:i c•:1rao n•:•ta e::.~ncic.l c:e<rC1ct.et·istica de ]1::-s:. t.!t.ul::i:=: de 

ct--=.-dit•:i. po~ .-:uy=-- vi1·h1-t ···: •O:::t2.b!,::,=•:= une:. ~-eiao::l0n est.1--:-.•::h"1· 
•".:•t" i91n:;o. l y ~·'0':1-rn::.r- .. ':'.1-,+ .. ~ entre ~!l •=!.:•curu.,:~nt.c. y el d•=r-.:,,chc1 ¿r1 
el 1::c•nsi9nad•:•. ~n tal rn.:id·:> -~1.Je P~r-a ·=p.Je p•_.¡eda ::et· 
8Je:t·c1r.acto t~l der.=..:.::ho ... ~-:.;, 11·,c.!1,.:pensc.i:.lo;: el do•:-Lm18r1ta. (84~ 

La in•::orp1:rr-;,•::1ón ent...:.nces e::-~pl i.-:-;. por s1 rni-=:.rn~ la Funci•!•n 
.:·rirn•:wdio:,l y fund~met·,t¡:;..J de un tit.ulo de cr~dito, de•::it-. la 
i.ncor·i:·ot·.;.1--:1ón e•:::¡LJivale '=" la pi:1:;~~::ión del docurnent:.c• a.si ~iui.:.-n pose 
1~9~lrnent;., .;.l titulo, F•:.;:;.;:, 21 de~·e·::·:..:• en el e~:.1:.··~sado, el 
t!ttdo 11•:• ad·:iuiere- n1:1 ;,,::. eJ.::orr:1t.;:.. :·v:r -:.;: tr"=<n:;;rllite -::;;e 
dere·=•·ro. 

·:=-~1 r::·or.r.•If7iUE:: "' Ro::·d -191.1>-:?:c.- T.:1aq1,1ln. 
\.=i4) HC:Ri'J,:..)J\tr~·EZ:. Op •. :.~t. To;.10•.:.• ;::-, t69 .. 
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c.2> Legit1rnaciOn 

La 1egitimaci6t"I -:s de'finida C·:omcr la "sitrAaci•!in juridica en qúe se 
encL~entra un sujeto y en virtud de la c1..1al puede manifestar 
validarnent~ sl' volLw1tad re:;pect..:• a L'na determir1ada relaci6n de 
derecho, afecttindola ~n al91.:.in rnodc•"• (85) 

La le9it.imaci~1n e~ •=onsec1.1encia directa de la incorpora•=i6n, es 
decir. no ba':;ta c.:on ter1er la posesión del doc1...imento sino_ que s-e: 
debe demost:.rar la titul.;1x1dad del mism•:i para poder ejercer el 
derechci en el c0nsi9r1adc1, as! Unicarnente el titular del 
ir.~t.rum·~nt.•:i F=·•-~ede eHi9i1- el cumpl im1er1to de la pre~tación que er1 
41 se consigna. 

c.3J Literalid~d 

Lei l itereil idc.d ha sid•:. def'inida como "nota esencial 
caracteristic& de los t.lt.Lilo::;. de •=réditot por cuya virtr~d el 
deudc·1- queda obligado en los t~rrninos de la letra del doc:1..~mento~ 

que fija el ccw1tet1ido, el alcance y las mc•dalidades de la 
obl iga•=iót"•". C86) 

L•:i ant~ri•:.r lleva.., la con•:l1.isi~·n de que al ¿uercitar el det"ed·ro 
consignado en el t.itul 1::i de crédito~ debe estarse lo que 
1 tteralrnent.e en el se enci.ientre •=onsigncodo, no podr-a pedirse. más 
o rnet1os de los ·;¡ue en ~l se estipule. 

c. 4l Autot1ornia 

Esta •=aracter·ist.ica puede ser defir1ida CC•rno: "nota esencial 
•=at"C<•:terist:.i.::a de los tftul1:.:.=; de •::rédit•:•, por- cuya vir·t.r...id cada 
uno do:= lc•s su•=esiv•:•S t-enedores del titul•:• t1erre derecho 
propio, ir1deper-1.-J¡ente del de los ter1edores antericores~ de tal 
rnodc• ·:¡ue el de1.~dr:ir puede OF=•ot·u.=t· al 1~1lt.irno t:enedor las excepciones 
qLie tenga lo".:-: anteric•res ~·os-=:ed•:•re:; dE:l dc•curnent.r:•. <87) 

La z,:.itor.•.:•rnl.::, d-21 t.i Lulo de c:t·¿,:11 t.:i el . .:fer-=c:ho que van 
~dqu l r· i E:ndc1 s.:•bre ..:.1 rnl=•u•:< y sobr~ l•:.s derechos a él 
i1v·::.:-rp-:·r~d,-•s el ~ lo..:. ~ub~i;:; .. 11.:-_,nte~ l-=no:::dvr-e~,, entend1.ando que 
t~les jer·echc•s z,:.n indep~ndient.es ~nt.r-e si toda vez gue cada 
persc·~-i~ ad·=1Ui>:r'2 w-i der-e:d-.. :i pr·opic• y distinto al del tituleir 
ant~,- !Or. 

(85) 

<86) 

F'INA Ra'f;;; .. ?.l f•8. [li·=ci·:.narl•:O de D-=:1-.::,cho. Editorial Porn.'ia. 
s.;,., M~·.-..ii::i:•, D.F •. • Segi_mdc.. Edici6t"!. 1970. F'• 222. 
HERNAt-Jr1E::. Op. cit. p. 1'70. 
l~f"i't''Mf't;Z. )¡:.. ·=i.t .. ~·. !-1. 
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Es c•:in·-.:cider:idc.\ lc1 abstracci·~.,-, ci::imo la "nota e:;en1:1r.J 
cara.::teristica de los titules de r.::ré:dit•:•, por cuya ·1ir-b.1d no S':'~ 

men•:ion;;. en el los la caL~S.c:1 del d~rS!·=t·1c• C•.:w1sign,::.di:o ni la voluntad 
de qtu~nes tomal"on pc-r·te en i:il negocie• j1...ir idico; y por c1.iya 
v1rbJd, también~ el régimen-legal al q1.H: 8Ct.á s1.deto el t.it.~~lc~ 

prescind"=. r::le: los rn•::itivos m1srnos de la discli::•l1na d>E:l ne·~oc:i•:- q•.J.::-: 
•=•rigir-16 la ernisi.-!'tn de aq•.Jel. (88) 

d) Clasificación 

Las. acci 1:i1-ie:=; E1..te1en ser ·=lasif1cados P~H" la doct.r·ina atendiendo 
diversos •=riterios: 

d. 1). Er1 cuanto a sq ci rc1.Jlaciót-i 

d.!.1). Al Portador; q1.Je son aq1.1ellas accii:w1es q1...ie no estár1 
8;<pe-::lida:.; .., favc•t" de P•3t":5Cit"1a det:..:=rminada, ci1.1e se tr·ar1sr111tet·1 
por "Sirni::•le t.t"adicion, es decir~ pot" la entrega material del 
dOC:LHne:nt.•:"i. 

Esta acción es tipica de la sociedad ch= capit.é1l ,;:abe hacer 
rni::r1~-:i 1~t"l de ·=11.le actualmente e=: te t.i~o de accl •:ane::::; y las 
•::Obl l~:;,,cii::1ne=:. c:.l port<:•dOt" en•=uent.t·an Pr•.:>hibidas P•:ir 
t--s:f•:•nrtc:~ a "!.éo L.G.S.M. di'? fecha 22 d8 faiciernbre de 1'322 
publi1:21da en .::1 Dic-.t·io Oficial del 1ni·::srno rne::: y af"io. 

d. 1. 2.i, N..:•ruin;:.t i ve..~; aquel las ;o,.-:c1i:1ne-::: e::~p.:,,did:=i'-O: c. fc,vc-t- d.,,.~ 

pers•:•t"la det.i:=rrninadc,, es decir, ;:..quel le. Pet·'.:::;ono· cuyo n•:1rnbr;::! 
e::::t:=-. irnr.·r-:::-('• e1 t:.e·.·C~o del docurnen~_...:•. Pc1r·2. podet· 
L1·at1z:ni t.it- est.;;. r.n::cic.t·1 ~s nei::.,;,sari•:r erujos.at-la al n•.1ev.;. 
r it:1.1lar y er.t,1·,,,.~9;;-,1·-:;elc..s c:.l mismo (tradición) y 1·e91-:.trar}eo 
.:'n el ] ib1·c1 so:ic1•:•s q1.J.:=, ll8va la sc.":.1-=-d,;;1d hc . .::iend•:· 
. .:::.nstar .;:11 ·~l le. l:t·an~rn1"'.1Ón y el n1:•rnbt·.,;:. del nuev•:r t.it:ulélr. 

j.t.~~. De 8t~·=til2c1 ~t1 Restrin31d~: aquellas que ··eq~i~r~n 
,j~ l<• :.r;::1dtci::1r-i, os~;::, la ent:r•29a tnMter-1al del d•:·1:tu.1·~!t01t.c•, 

~-=n.;:·r·G< i rneri' . .;. •=:•n l~· f'inaldiad d.:: rn.;.ntener la~ ~1cc1on.?-E de 
;~n?< '..::ei•= 1 o=.:cl.,.,d .:::n r11c.n•:•"-'. de l..ln ·:;ir upe_ de1.et·h\l1'1'" :je: de 
ev t t· .. ::..ndo ''..:•:•n el lo, el ?.•:•::E'S•:a .J•:::: nuevos s.::i•=t •_-,;:: '--1\.li:: ,·,o ·_::ioc~n 

C:.;:. l..; ::0··1f1<:onza d..-: l·:-•s d>?.•11ás ~·.:•:i•:•n1st.é:1s. E~t~ t.1 <1n=-:rnis1ón 
1j0:?:1>':! 1 ¿ s-?1· it·1¿•=:·i: .. :;. ;;.1·. el L1b1·0 d-=- R8::ii~~.r··:•= ·=iue llt?ve i:l 

Dr·:::, .. irc.1 ie ¡.,., ;;:,uto··•::a·=1·~·1·1 d-21 ::;.,:.ns-=_i..:1 d.:! 
i:.drnin1sti-ac1 ~.n. r1.,__,-,t-.1·c· ¿.~t~ s1.1r--ue=.;t .... e11c:-1t·,1 r·arnc•s la$ 
e:1c.::.i•:1ne.:; de tesor-=r i= d~ }"1.':.: o;.:•ci·~dade=· an•'..•nirne<:::. 

(S8} !d-=::rn. 



d. 2. 1). F-r-c.visionc.le-;:;; ¿o,G1.~el las acciones que amparar, un 
dere•=ho en tanto:• es .amitida la obli9ación definitiva. Tal 
e'!> el caso de los • .:: .. :::1-tificadc•s prcovisional~s. con duraci6n 
rna~~ i rna de un of"ic•. 

d.2.2). fJefinitiva.s; son las .;icciones que dan a su titular 
la ~.e9ur).dad y leo. penr.anencia esti:!.ble dentro de l~ 
sociedad, corno:• miembro activo de: la rnisrneo y que debet"l 
emitirse 8n el pla=o d.::-1 ario si9uier1t.e a la constitución e• 
-modi ficaciOn dF.! leo sociedad. 

d.3. ). Atendi.::r1do ~ la Naturalezeo. de la Aportaciót; 

d.3.1> En Numerario; a·=h.iellas accio11es -:iue so11 pagaderas 
l!lni•=étmente mediarito?. tlna s1..ima de dir1erc1, es decir, la deuda 
cor1traida ·=on el las '.5e sat1s"face el"• nLunerat'i•:i. 

d. 3. 2) Er; Apo1-te; l:.arnbien l larnadas en espe•-:1e, este tipo do::: 
acciones soti las ·~ue perrni ten al de1.idor 1 iberarse de la 
obli-;iaci6n cc•11tra1da mediaríte el 1=·a9•:1 cor1 bienes muebles~ 
crédito~ inrnuebl~s. es decir-, C•:•sas dist1ntcis al dinero; 
atrib•.~yen L~n derech•:• real al tened•:ir del tit.ulo sobra los 
objetos ·~1 • .ie amparan. 

Este til:=·:• de ac•=iones debe ser siempre nominativas y ser 
emitideo.s c.:.•ntra la entrega de los bitines a lc1s .:¡ue da1·1 
derecho. asi el oblisiado este<.rá en i:·osesi6r; de los mis1nos, 
abteriier1do ·:=:llo la ·:oiarantia de pa•;io del valor de la 
acción. 

d.4.). C·:.n Valor- Nominal ·y> sin Val·:ir- Nominal 

ci. 4. 1) Veilo1· Nominal; es aquel 1 ¡;.. accl •!•n que e'<."Presa que 
parto:; d~l ·=~•Fit.<?'! ;.;o~ial correspc•nde al E"-•:ic10; la ley 
fiJa rná~-irn•:i •=i 1.1n rninirno coto•.:. valo1· r-.ornin8l. e.,,ige 
L'mi·-=~rnente ·-:tu>? todas ten.;:o.n el rnismo valor r1c•minal1 
independi..:!nt.·~rnent>":! de q1_~e valor sea dado:> a ·=ada acción. 
desd'° E':'l punt.•:• d·~ vista contable. 

d.4.2) Sii-1 Val.:ir Nor.1in<:1l; 8t'l e:;:t:.e tiPC• de acci 1:•n>as n•:i se 
detiene c:o:.ir1si·;a-1ado stl vali::•t". ni en la. escr·it.ura 
cor-1st.it:.1..1t.iva de l~ scu-:i.:;.dad se an•:•ta el n~Hnero de ac•=1ones. 



:!.5.1) Libi:=radas: son l~s accion.:!:s·c:ir.ie est~n tot.alrnent.::: 
F·a-gadas, e~ oec1r~ si~. valor ha sido t.otc.lmente cub~et·t.r::• pot· 
o::'ll accionista. 

d.5.2) Pagaderas: s•:on a.:::i1~ellas ac·=iones er. las o:.:i•..-1e r10 hc:1 
sido Cl~biertc por el e.cci•:inista el valor total que la rnisrna 
r·epres•.=rit.a. E=. te t ip..:o de 3:::;1::i6r1 siempre s.::rá n•::irnin~t.iva. 

d,5.J) Ordinaria:=.! :;;.:in aq•.iellas acc1or1es ·=IL~e no •:.:or1ceden un 
derecho espe•::ial al socic•. 

d.5.4) Preferentes; •:O también llamadas de voto:. limitc~dc•, 

:;:;.:in aquellas a•=•::icwies que irnpone:n ciertas limit.aciones a 
lo=- derecf·10'.'Z de los ::.c•cios come• son~ tener dere1::ho de voto 
solarner1te en las asarnbleas gener·ales extr·a1:ir·dir1ar ias que se 
1·eór1an par<=t trat.01· asuntoz •::orne• pro1·roga o duranción de la 
sociedad, disolución de la misma, cambio del objeto social 
er1tre ._:.-r,ras, carnbio de otorgar al socio benef"icios 
p;.=..t.r1rn•:wdc l.;:·:. • 

. j.61 Ot.ros Criterios 

Doct.t·inalrnente s>a i:=studia a la acción desde tres puntos de vista 
que ~ot1: 

- corno parte del capital social; 
- cc•mo e:..:presi6n de los derechos y obl igacione:s 

de los socios; y 
- c•:•rno t,lt.ul1::is de crédito 

d.6.1 > Corno.:. Par·te del Capital Social 

Las ~ccicor1es representati ur1c.. par·te del •::cipital social. Esta 
pa1·t.e do:.-1 ·=a.Pital que las accione-::; e:<pt-.:sEw1 const.1tL'Yen 
valcw nc:1rnin;:1l. Al lado de este se en•.;:uentra el valor real o 
ef"ectivo de la:: a•=ciones, que está l i9adc• jr1tirnarnente cor, 
el concepto de patt·irnc•r1ic. so•=ial. La ley no fija rninirno ni 
ma~~11no al .,¿,lor n•:ornin::l d•.= las c..•=cion.:::s, 1:~nic2met-.t:.e ~-,:i9e 

·:iue t.en9a .:;1 r:ii~m·:• · ... a101· 1·, •. :.rninal. 

La Ley General d.:: So•::iedades Mercc.nti les e>~1·::ie ·:¡•.ie al 
rnorne1·1to d;:: c1:>r1$t1tu1t·se le:, s•_•.::1edE<d<'• o=:-st~n inte9r·am 1.=nt·~ 
suscritas todaE las acc1or;es y e~htbidas (paga.das) ~t) Ut) 

20/; l·:• m•:nc:•s. •::1.~e.ndei se,::,n ¡::.a9E1do':; et""l nurner:::<t·io, 
int8•=3t"C..rfle1"1t.E~ .;,:,;h1bid:-.:.;: r::uandC:o hayan d~ pagc-.t'S>:!, en t.odo 
-=n part.:, =·:.:•n bii=:t·1·=~ d1-;tu·1t•:as .:181 ,-,urnet·ar-10 (arti·=Lilo:• :)'3 
fraccione~ II. III, IV). Cuanoo las ?cc1cF1@s ~~~n pagaderas 
rn.;,d1ant.e C.•F·<:ortaciQno;;s -=n e~pe,,::1e, deb-:n ·=11.~edat· dep1:1sitada~ 

l:=, é:.C .. =10:::•.:i~.:.:1 Gu1·;;,1·1te ·J·:,,-:: .:.<.t'•C<S- ;·:. e:-n >=:-"'"t•:::- téru.Jnc• :;..r•::-t·er:•? 
·:¡1.ie .:;;l valor d"-: los bieti8S rnenor sufr·e 1.HiC:. 



1 
do;:pr;;:;ic:Lar.::ión :;1..~r:·.:1-iot- al ~5;.; del valor por que fuéron 
e..i=- 1:ir~te.dos~ ~l acc1or1ist.c. .:st.á r.:•bligado .a cubrir la 
di fo:-rencia " la sociedad~ la que: tendré dered-.•:i préferente' 
r..::specto de cualquier a•::1-edor sobre el valor de las 
acci~nes depositadélZ 'articulo 141>. 

d.€,.:2) Ci::irno E::,presi•::or-1 de l•:is Derech•.:is ~·Obligaciones 
de los Socic·~· 

[1e confor-midad al artici.il•:• 112, las accior1es confieren a sus 
tened::wes iguéiles der·ech•:..s~ sir1 ernb~rgo, el capital so•=ial puede 
quedat· dividido en varias cla'::::e.$- d~ accior1es, derechos 
especiales para c~d~ clase. 

E>~ister1 dc•s tipos de obl i9ac1cones: c•bl igacir.:•n-:s de dcr y 
obl igaciot1es ce no ha•-:er; la obligación de dar consiste er1 pa·3ar 
en ef.:ct.ivo en biene~ dist.1ntos del dinero, las a•=ciones 
suscritas ¡::.or el s·:ici1.:i eti llna sola e~-;:hibicii!:•n o mediar1te una 
apo1·ta•=i·!in itiiciail o::qllivalente al :20i'~ de la •:O de las accior1es 
su~crt<:·.s solo en dino::rc• <acciono::s pagadot·as> y la diferencia en 
la fe•:.ha que se indiq•.ie err el ti t:.•.Jlo acci6r1 o et; la asamblea 
ordino;or-ia de =iccioni:::taz: <articule. .:::9 fr·a·=r::ión y 118 de la Ley 
Soc i ed~des Mercant i 1 es) • 

La obligación de ne;. f·1acer •=onsi-::;te eti abstenerze de participar y 
votar et; c....::iuel las a~a1obl.2aS er1 que n•:• ;;e disclit<:< r.ina operaci6t"1 
do:l:..::::rmir1ada en la q•.ie el acciot-.ist2 t.en9~ 1..~n intet·és ·=·:intraric• al 
de la sc•c.iedad. 

Por lo ·=iue hace C• los derediQ$ se clasifican er; dos gr1..ipos: lc•s 
pat.:.1·incminic.les y los corporativo'.::. o de co1;sec1..ici6n. Los 
patrinorniniale$ le ot.c,r·;ian al .=-.cc1•:•r1ista la fac1.dtad de exigir· 

pr·e~.1-.... .-:ión p;o.-t,rim•:ini;:._l y lo·~ ·=orpor.:.tivos ob~r9an al 
Bccic:•n1:;t¿. para que part.i•=ipe *n Ja sociedad y ·;iarantice el 
cumplimiento de los primet·os. 

L•:•s der~ch::is patrim•:w1i<:tles .. ,u~ otorgan al acci•:onist.a 
principalmente son: el de1·eclio al dividendo anual y el de1·echo a 
la c1_.1,:ot-<0.. de 1 i·=:p.lid:.ci•!•n. 

d.¿.,;'.=;) Cc·mc• Tit·.ll•:•s de C1·éd1t.o 

Las ac•=.1.,:in.a.s :;;on 1;:l.:.sif1•=adas de •2St.~ .11an~ra t.:;.da ve= ~ue en las 
sociednd.;;s an·~·nirnas •'.:!St.as s-= enc1.,et·1t_ran ~·..,.i:·re::;ent.adas POt' tit.ulos 
de crédito o tit1..il•:•s valot·, .:::s 0je·=~1· S-2 t1e1"1en cc•ri,c.• docurnent.os 
q1_¿~ ir-.•:.•.:<rp·:•rar·, le•::. der·ech•:•'3. de pe.t·t.icii::·ación scu=ial de los 
so•= .. os; ~01·, tarnb:i~n llarnadc•=.- t.Jtul•.:>S de; p,;¡1·t1cipaci·~·n; la Ley 
G-=:net·;;.] de Socied.;-,d~=. Met·cantí le>=. f·.ac..::: ref.2:·encié! a estos. titulos 
e'~ los a1·~ic~1:,~ ~7. 0~ fr~cc1on~e I. IIT y IV; ~1 fracciones II 



_J III; 97, i 11. 11:· CI 14l y 20·:;, ad8rna:::~ del e-rti·=ulc ...... :. de lCi Le:
Ge11oet·al de T!i:.ulos y_ Opera.cione:: de Crédit.•:i .. 

AJ t·esp-=ct.•:.• -=.l c,rt.iculu 11:1 de- lc=t LSM sef"iale.: 

r·E Ll\S ACCIONES. Ar·t. 111 "L0:i~ accic•n.:;: en gue se 
di vi ::1-=: el -=apit.:.l $•:ocia! de lin~ :;.;.cied;:.d anónima 
estarán repres8t1t&das p.:.r titl.do::; ru:irnlnativos qw~ 
ser·.·irén para :•crA!ditar ;..• transrnitit" ::,.. calidad y 
lo:: derec:h•:os de :Z•:O•=io, y se t--:.~·;11r:1n por l~s 

disposiciones t·elatiVCI!": a vc.l .. ·1-"=''="· l 1t ... ~rales, 
l•:• qu.=; z-=a •=ornpati.ble •=or-1 sLJ nahAr"-'leza y t1C• s:ea 
rn.,:.C:i. ficad.=:1 = .. :.,- la preset;te ley·". 

Se f"ia .jiscut.i-::lo a•=-::t·ca de si .;:sto'.3 tit•..1l·:·s sori verdader•:<s t.itulos 
valor~ sin embargo, se ac€:pta q1.~e so.-1 1:lc .. =t.nner1tos ,=onstitu1vos a 
pesar do: que ant..2·2 de SlJ ~m1siéor1 no puedar1 e:·~istir socios~ adernás 
di: qu-=: también sor. docLlmentos lit-=ral-=s i:·1.1e -=s obli9atot·ieo en los 
cer~1F1~ados provisianales y en los titules definitivos~ designar 
lc·<:o. do:tt.o'.:. d'= in~cr lpci6n de le, s.: .. ..::iedad en el r€:g1stro de 
comerci•:i. por l•.:i •=ual se •=umple ccorr .:l re·=tuisito d-= literalidad. 

e) Accione~ Bursátiles 

La=. acci•:•nes scw1 le•:=. 1~1nic•::os val•:•r-=.s C•.::or1siderado-:. comc• de rent.a 
var-iabl~ en el rnercadc· bw·::ati l, les considera c•:tmo 
it·,versi•:•nes a l.;.r·go pla:=c• (a pesat- de n•:• estable•=er la fecha de 
su vencirn1er1tc•), .:.sto dado ·=t~ie su e~,istencia depend"= de la rnismc, 
soci€:dc.d cuy•:i •:apit.c.l reF:re:senl:.a. 

L•:•?. rendirn1~nt•:•s ·=iue e:=:t.::tz acci•.•ne::::; p1·esentan provier1en tanto do:: 
los div1der:·:Jos que lc-.:;. .:.rnpr·esas c•:.n •.•ti 1 idades pagan 
t.ened•:ires. corno de l='t'=- gat·,;:.~-,i:1=-~ ·=· fl11.-+.qa.-::-ii;n~s d~., v;o.!·:w r·eal o 
c•:irner.::ial del c,;:,pit2l. «l •=01t1pr·ar a t.1r. preci.-:-. y vet;d•?·- ¿, -:itt·o rná;;; 
a]t.c• o:. rnés baJ•.:•. A la::: E<cc1i::or·1es •::•:•rt·,=spon.j-::; un v;;.l,:·t- d>::t.e1·rnit-,'='do 
evali .• andi::o y .:.:;:.lc1.~lando la tazad~ rendiroiento CC•ti b.=.se €::! 
pre•':lC• dE: ·=orn¡:·r<:1 y el flllJO de ingres•:•s pot- dividend•:• .. 

L;.s a•-:=1•:011es :;.;.,·, •=las1f1c,.,1da-:o .je ac11et·d·:• a l<B actividad de la 
01·g,;,t·11.:::ac~ón •=lJY•=• 1-:.:=..pital rept··=:::ent:.2.n, asi t.en.;ornos: 

- C.et·i:1ficac1os d-= ap.=-rt.a.:1~.,-, pai:r·1rnc•t11al de soci-=:-dc:.de'o:" 
¡,1c;.:::1onales 1j.;:- Crec'itc•. (CHP'sl .: (ql.Je ?Ct•.lct1rn~nte y 
.¿-,ri virt1.id do? la "'2·--:pedic1•:•n d~ 1;::1 vi9e11t~ Ley ·~e 

rnst.1.tu•:io:•nes de Credit.c• ·sllStit.i.1i,j._.s ~":•r 

ac:c l c·n~,,- J • 
- Seg~ros y Ficinzas 
- ~~sa~ de Bols&~ 
- r,,,j,_1:-.i:rtales, ·=i:irner·=l'=ile:: 



- S.:i.ciédades de inver;:;i6n coml'w •. es~ y 
- S.;1ciedades de inver~i6t1 de rer,t.a fija. (89) 

Dia:z contini!la haciendo ref8rencia a q,_,e los CAP's en realidad ne• 
::;.i:in ac1:i.:•ne:.:" sin ernbar91:,, sL1 analizis -=.e realiza en forrna muy 
simílar al de las acci~nes. 

E:n las acc:i•::ines de las sociedades de il-1versi6n,. su valor no. 
fija de .:.cue1·dcr con f<.v:t.orez corn•:o la oferta y la demanda en el 
rnerc.:.do o 1~ fortale=a fir1cw1•:ier·a de la ernrpesa~ sir1•:i q1..te este 
val•:•r e~t.ablec1do p•:w el Comité de Valuacit•n de la 
cot·resporidl ~nte sc•ciedad ope1·adora. 

Par·a Matiellc• .• este t:.ipo de a•=•=i•:Ot"1es son a·::¡uellcis ''titulas q1.1e 
rep1·esentat1 •.1na parte del capital social de una ernpresa~ lo qi.1e 
significa q1.Je el pos~edL ... r d-= ut1a acc:ión es soci•:i de la empresa ert 
la J=•arte prop•:wcioniil ·::ii.1e r·epre:;enta la acciOr1". {'3'0) 

Do-=: tip 0:is· de accione;: o;:.e cotizat1 en la Bolsa Me·~icana de Valores. 
siendo estas comúnes y la-=:. preferetites: las Pt" imeras son igi.,ales 
en la empresa. es dG 1:1t-. confieren los rnismc•s derechos e imponen 
la~ mismas obl igaci•:•nes, y tamb12r1 t:.ie1·18n d.:-1-echo l·:•s socic•s 

y v•:•t.c• er1 la asamblea 9er·1et·al do: t•CCion1stas, as1 
c:onfier-ei-1 det·echo a t·e·=¡bir divider-.. jos: las se91H"1da:; 9a1·ant.i::c..r1 
•An divider-1d·~~ es decir, un rendirn1-::nt:.c. anual rnin1mo. T1enen 
pr·eferencia Sc•bt·e ot.ro:o ti:=-•:i de ac,=i·=•t•es o.:.r·1 ~aso de ~tle la e1opresa 
entre er1 proceso de liq1.11da•:ión. se d1f'erenc1at"1 d~ las c•:•1nllnes 
por·=iue el derecho a V•":.·t.•:• es lirn1t.ado. adern~s de ·::i•.ie se am•.::·ldan e. 
las r1e•=e~idades de la empre~a er.1i-:;•:ir21 :;i>?.:rnpre y cudndo se ape91.ien 
a lo estipuladc• er·1 la Ley General do::: Sociedades Mercantiles. 

A rnaY•:it- abur1daro l ent.o, 1 as c..::c l •:wo-=$ co1n1~H"1<=:~ ::01·. l ~s -=t' ·~ c•t.crr9an 
los rni:.=:rnos derech•:i_:. e lrnPoner-1 la:;. mismas. .:•bl1siacicine:o a t.od•:OS sus 
tenE:dor-es, adernas d-=: •:onc.::d.::1· le~ dere•:h•:• a voz y ·/oteo en las 
asa.rnbleas de acc:i•:inistas, incl•-1-:oive, también i91.rn.ldad de 
derechc•s pc.,r-a per·c1b1r dividend..:'s c1.1and1;. se c•t.te1-,9c.n ganancias. 

Las accic•nes prefet"entes se 1 i.::¡u1dar1 ant.es de 0::1.~al·::ii.iier otro tipc• 
de ¿;,c.::ión qi.~e e)<:ist.c. e11 ci1·culación Ce·..:t..c· .:;on caso de liquidación 
de la s..:•ciedad). Ne..' tier1en det·echc• de voto er1 las asambleas de 
accior1ist2ts ~r.:on la t=:>t•:ePci•!in de =11-le ·=1.iando se acuerde -::iue tienen 
voto 1 imitado en las asambleas e~,traordir1arias a las q1.1~ se 
convo"::tue pe<r-a t.rat.ai- asunto-;: tales come• la Prórt·oga de le-. 
d1.wac16n y la disc.1uci•:•r1 de la ::;;c•ciedad -=r1t.1·e c•trosl. Debe 

C89) L'IA2. ÜF·· Cit. p. 186. 
C90) MATIELLO, An;lel. Como it1vei-t.ir· et·1 Méx1co. Seg1..mda Edici•~n 

L.irnus~. S.A. do? C.V., tJoriE9<? Editores. MéYi•=O, D.F., 1989. 
p. 93. 
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r::1~b1- i 1-~.:;: un pc.·:io a la:: ~-=cione-=:. preferi:=nt.es de cincQ pc•r 
cierito rninirno. antes ,je a:. ignar PEl9C•S de dividend•:•s a las 
:ice i ot"l2s corni~nes. 

Las a•=•.::ionas bursátiles pued.::n, t.ambi4n, se1- de 1:k1s tipos: de 
re:nd1mi>:nto y de crecirnier1to. 

í:r.f;.t·-= la-:. <:<c•::ic·1·,e:;:. de rer1ditniento se et·1cuentr.=.n 1<0<.s de T¿léf•:•ni:ts 
de trféxjco y NAFil'>J.. Est;:.s accic•no:s ne.• se con-zid~ran como de rent.a 
var'°iable por·~1.1e prop•:•rct•::inan 1_.1r1 rer1dirn1er1to esperad•:i. Las 
accic•nes de •=r-e<::irnientc• ~on aq•_.1el J as que increrner1tan el rnont•:, de 
la inversiOn .::1 tn-1o:o1 tasi.'\ att·act1·..-a prcd:.e•;:ida de la inflación Y de 
la .:Jeval1_1a.ción. Ejemplo d.:. este tipo de ac•=iór1 scor1 los llamados 
"blue ,=~"lip~", qi_~e aq1.1ell1:is t:.itul•:is de empresa con b1.1er1 
hist.i:or ial el rner•=adc• y recor1•:o•=id•:i'..":: por- sólida b¿¡se 
financiera. Ernpt-e=.a~ gue manej<01n est.e tipo do? acciones son, et;tr~ 

otras, Sanbeor·n's bt·c·ther·s, Aurr-er-a y Palacio de Hierr•.:i. 

3. - M')NOPOLTO DE FH1EJCOMISOS A TRAVES DE LAS INSTJTUCICINES 
DF CRE[lITO 

Cornc• c•bset·varnos en •=apit.L~li::;is .::..nter1•:•res, nuestr-a legislación al 
definir- Al CC•t"1t.r·at.o de fidelcornJ~o c.finria ... ~r1 el artic·..,-1..-1lc• 3·lE· rle 
la L.G.T.O.C. ''en virtud del fideicomiso. el fideicomiter;te 
destina ·=1-=rtos bienes i.1 1.n-• fin licito detennir1ado, encc•r'lertdad•:i 
la 1-e;;lización de ese fin a una instit.1.~ción "fiduciaria"; y .:::n el 
arti·=ulo 350 de la misma ley, en 31,.~ primer- párrafo establece qu~ 
"Sól•:t p1.1eden fiduciari;::.•s las instit1...1ci 0::it1es e~-:presamente 

aut..:irt=?.das para ello •::onfo:ir-me a la Ley Get-ieral de Instituciones 
do;; Cr-~d1 t•:•". 

E-:; ::o..::t corn•::i ':.•:ir"ti·:• ;;1 l•::i ·~ue ezte •~1ltim 0::i prec2pt.o 
-=st.abl.::ce .:::¡i_~e ha 9ir-adc1, en gran par-te, la hi'::.tC.•!-ia i::h=.1 
fido;;,: i ceirni ~o me~;: icano, pues1..•:• -=11-~e ''desde la p1· i r.-.~ra 
ter-.tativa de =idopción del t.1·ust. en n1.~e::t:.ra J., .. ;iisla•::ión 
el F't-.:•,.-ec:t.i: Li11·::1nb:iut-, se e~:.i-;tió •:::¡1.~e las fiduc1ar·ias ft•t=.~ . .,.~n 
solo pet·s•:onas mot-ales: en l·;:1.1al ~entidc• e~t1.1vie1·on l . .:1s 
Pr-oye•:::l;.i:,s C1·eel y Vei-a Estaf"1ol. irnportantes ante 0:.ed 1:::nt.es d.::-, 
nu.:o.str:1 J'2~i=::lao::1ón en rn.:-i':·2t i,o., je "fid.=::i·=•:irri$o", (911 

De l•.) e1nt.erio1· se desr-·r·ende ·:::¡•_ie ha •,enid•:• susbi•o;tiendc·~ sin 
exceF•ción. el Fri..n•=iPiC:• que ci1··=unscribe ~1 le<:o. inst:.it1..-1ion-=.s de 
crédito 'O!speci fi•=amente. que ten•"1at-i ademá: conce'.Z tór-1 para el lo:·~ 
la •=aP<=1•:.idad de actu2'.r- •=orn•:i fiduciarias. 

(·?1; l_E=°ON. Rodolf·· .• El Fid>?.i•::•:•miso y las CE1sas .de Be.Isa. 
,:,.-:='der.1i~ Me {l•=~r1c. i.:ie [•erect·10 Bur~ati l, A.C • .- Mi::::.:.:c ... :.. 
1'3191 ¡::·. 15. 



De esteo ronn.::ra:- el 1E:9islador di6 al Estad•:. el monopolio de la 
act1vioc.C f1dúcíaria, de tal suerte gr..~e las instituciones 
•=rediticias a•.rt:.orizadas pc•r la Ley quedan c:omo administradores 
t!ff'licc•s d-=: los. bier1es qr..~e el fideicomitentE: destitia para la 
real i=ación de r..m fin deterr1.inad-:o. 

En la E><:Pc:•sición d.: Motivo~ de la L.Gi.T.O.C. de 1932 vigente a la 
fecha el le·~isladc•r •:<miti•!• e~~plii"::ar l•:is m•:itivos que lo llevaron a 
restr-in91r a las I1ist..ituciQnes de Crédito el desempef"ic del c:argo 
de fiducic..t-i•:o, su·1 '2mbc.1·go, aut.or-es C•:--<rno Rabas, han de'fer1didC• 
este pr..~nto de vist.a argurnent.ando c:p_~e al introdi..~cirse i..ma 
in!Ztitución jr_fffdic~ extral"i~ al medio me,dcan•:i, habria sido un 
po:ligr-osc• en5aYo al ·::ir..~E:"l"er irnplc.nt.ar en r1uestr•:i sistema legal, de 
i_~n sc.lr:• golpe, la ir1stitr...1ci•!iti t..:d:.alment.e an·=1losajor1c...;, por lo que 
al con'fiarze esta act.ividad a las institucic•r1.::s de crédito se 
pt·•:ictu-a qr..~e tenga seguridad prot..::•=·=i·~n y buen é~·ito, en base a la 
e-:..tabilidad, la probidad, la pe1-rnar1en.:-ia y la SC•lvencia económica 
y profesional que garantizan las citadas instituciones. 

Hat'l ~ido diversaz la: t-~=ones Clll•:= s~ han es9rirnido para ·=ir..1e todo 
nuestro sis:ti:.-ma sobre fideii::omjso se haya c:unentado sobre la bc.=.e 
de que la fr..m•=i6n fidr..iciar ia sea desernpef"iada solo por las 
Instituciot"'r~S de Crédito, al-;r..mas valedera!# y otras no tanto, 
di fet-entes épocas: 

Una es q1...ie la función 'fiduciaria, C•:•mo su p1-opia denorninación lo 
indi•=a, requiere de un al to grado de c 0:ir1fic.n=a, lo que obliga a 
procut·ar que tenga se·:;iuridad, protec•=ión y un buen é>dto y que 
solo la estabilid.:..d, la pr-.:•bidad, la permanencia y la -:=:- 0:ilvencia 
econórnica y pr.:•'fesi•:•nal de las Insti tr..iciones de Ct·édi to pt.~eden 
garantizarla. 

Otra, las 
i rnpr udent.;,,rner1t.e, 
desprtisti ¡11~~1rtan 
de~arrc•l lo. 

operaciones de 
d1 JO, a manos 

le:, insti. tuciór1 

fideio:·rnis=;o 
impt·eparadas o 
y frustrarian 

encornendad~s 

desh•:inest.a~ 

sr..' r..~l terior 

Y P•:ll" 1!,lt.irno g1_1e el fideicomiso, er1cornet"rdado a et.ras pet·sorias 
etitidades podria dar li_igar a sustit.uciot"res f'ideicomisario.s 
ind.abidas o al establecimiento de Pé".tt·irnonios alejados del 
cornet·cio juridico nonnal o a la re-aparición de tiuevos mayorazgos 
o a bien.:::$ de rnCH·,os muet·tas. C92> 

C92> SUAYFETA, Juan. Las Casas de Bolsa • .:orno 'fiduciarias 
en le< ac:tividt:.d br..u-=:át.i 1. Acaderr.ic. Mo::i..·i·=ana de 
Dei-eche• Br..irzétil. A.C.~ Mé>dc:o, 1·~81. 
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~.1 .. -::·~·-=- .:or.':.•.:•n•::es, >'E!l trL1st. al adoptarse en t'l8~~i·::o bc.J·:i la fisu.~..-a 
del fideic:or.1iso f"1...1,,;;: .::•:introl;;.dc1 al conc-=:d~rsele el inonc•i::•:.l io d.::] 
rnisrno ~ las institur:1•:ines cr,,;;:dif:.ir:ias y P.::•r lo tanto, cr:,rotrolad•:• 
e~.t.e servic1.:1 1-'0t" la Comisión Na·-:ional Bc..11car1a, convirt.i.énd.:.li;:) 
?'5i er1 'At• neg•:icit::• do:: nab..irale:;:a 1ne.t·cc:ot;til. :ie. esta 1;,anet·a 
~'<itó qL~E! el fi.:fei.~ornisc• se desenv•:ilviera o::n las leg1~la•::iones 
l•:u::ales •=•:.nvirti~r1•j1:ise er1 una fig1.1ra de •::recimtent.•:> desenfrenado; 
~·:T lo que con la interv·=m·::ir!in y vi9ilat1cia estricta:. del Estadc• 

·:rbligC. a las inst.it.1.10.:iot;~s de •::rédito a OF'·erar C•:'.lti 1.n-1 rni1~:1rno:1 

de se•;ILH'"idad, h•:•nest.idc..d, ef1cac1et, solvencici y •=aper•::idad 
fir1a11ci.;;ra, .;;vitár1dose el ab1.1sc·. 

Asi conceordarnc•s cc•n •;¡uier1 rnanifie~ta q1 .• 1>E: "el E:::t.ado Me'-:.i•=an•:i h·=
rno·5t-...r·a1:j1::i espec.ié<l cele en q•.4e el zi:.>terna bc1no::ar10 en 9eneal, 

;iat·antia de si:•11d-=:z, eStcibil1d.-;d, solveno::ia, Pt"C•bidac! y 
pr:•fe::.ional i~rno, le• ·1ue ha pe:t·rnitld•:i q1.1e la Propia lo:=y =on=:idi?.t"e 

las inst.it.uci•:•r•e:;; ·=i'.~e lo for·rnan, de acreditad.:. ~.;ilvencia, 

rniet1t.r·as 1"11::. -::;ean de•=laradas en •=1U 1 ebra C• en s1.,si=·ens1ón de pag•:.s; 
f:.•-=:r:. ti-a;·¡;.n.:io~-= de Ja act.iv1dc. fidu·=i=-.r-ia, hci e::-~t1·err1adi:• 

i::•reocupa•= i ón pues no bast.-=o i:::•C:1t·a deso::irnperier r la •::iue ut"ia tr·1sl:. i t.r...1c Í•~n 
de Cr4:dit'~o lt:• sino tie•=esc.ri<:• t-=-net· •:-on•::e~ión 

es¡::.ecl fica i=·r.t·a t:al efect•.:.•, y ·=•:•rnet.ido puede 
desempef'1ado "' t.t·avés de leo-::. .~.rgan•::r:: de represer1te••=1ón ;=•ropi•:os de 
t,,71da -::,;.: .. ::¡ed.;;"j rnercat"rt i 1 .. ·:: inc• que la Ley exige lc:1 int:.erver-.. .:ión de 
f·...1nCJ<:inar10::· o=:!SPeci2.~e-=., los do:=le·=iados fid1.1cia1·io~. gL~e deber-an 

c:-.-~-;::,ct.erist1•=c:"=. ch::..t.er-rn1n::1c'::.s de independen·=ia er_:on•:rnic.~, 

moralidad. e·<'perio:-ncia y <-:<;.f;.•"'1•=1dC'\d y q•-~e p1.1eden -=et· v~t.ado:·~ pcw 
!et Corni=:.1.:.•n Nao::i•:·r·1al Bi:1t·u=at·ic-. =:.i a j1.üci•:o de ~zta no t"8t~tnet"r lo-;; 
at.r ibL~tos que l•:is t·1agar1 idC•neos pc1r¿1 ~1.1 •::!esernpef'ic•". (93) 

De la cit~ 21nt.et·1cw se d•:=spt"er·ider-1 algunas .:ie: l;o.s vet·1t.ajas q•.JF.! se 
obtienen el rnc•nc•i=,ol ic. d8 fid.;:icc•rnisos t.1·avé$ de las 
instif:.1._1cion.::·;;:; de ct"éditi::: 

"t. - Aseg1.1t-at· q1.J.:: quiér1 desemP-=2P'ia el car90 de 
-fidL~cia~·ia una in-:;:-E;.1tucii!1n do=: re•=eonocida 
:;.o l ver••= i a; 

::.. - Asegur-ar 1 .:t per·rnar1en•::ia y la •=ontir;u1dad de la 
labor de l;. f1duciar1<=., y;:. '=!LiE: les ccirpcir-ac1c1n.as 
ti-::nen~ ¡:::ráct1•=arnet1i::.e~ vida tl1rn1t.ada; 

3.- qsegurar que el trabajo de la fi•:iuciaria 
rectl i zadc• pot· i r1st.1 t.r.1ciones t.écni ::ament•::: 
e~pec1alj=adas~ y 

(9.3) Idern. 



4. - Ase:·~1 .. war 
f'id1.1ciarta, 
J3anct\I''" i a qi.Je 
de Cr~di ~o". 

~l cont.rol y vi9il~mcia de la 
por p;.:q··t.i:: de: la · Comi'S'í6n ''Nacional 
cont.t·oJ.a Y Vi9ila a -los·.· ln~titucianeS 
(94) 

Por otr-;:.. parte, Ce:rvantes indica ~1-te '...ff'J~ de las razones 
ft.H"'idarn~nt.ales par:. q1.1¿ se est.ablec::1era el - rnono1=>ol io bancario de 
los Fid~ic:·:,misoz "fué la solvencfá mOral·,.y· legaLde _los bancos", 
a-;r·-::!!gandr:• m<!.s adeli:<;nt.e que "el banco es -el· comercio.:..nte 
intermediario en el proceso circ1.~latorio del dinero y del 
cr4dit-o". (°315) 

Encontrarnos tamb1.!":r: q1..1e "la razón pr incipi:l\l para dar la~ 
inst.itr.1•::iories de crédito la exclusiv1dad de actuar como 
fiducL:cr io, es q1,,~e est.é.n sujetas a la vi·ai lanc:ia del Estado c.or1 
lo que: se puedé: '=.\se.g1..u-ar el b1.,1en maneJ•:< y la c..:•nfiat1:z:~ que 
r.::-::¡1,,iere este in$trt..~mer.to juridic:o, y evitar d.:sviac:íc•n.e:z 
indeseables, pero rv:• se di:=:sprende de ella. (de la e:.,pc•sici6n de 
rnot.ivos de la L.G. T.o.c.) -=1t.1e se -=:$tablezca esa e..::clus.ividad~ 
P•?rqi..ie lE< nat.1.wale:.za misma de l~ <:•f:'Bl"a-.i::i611 fiduciaria~ imPQt"lga la 
r1ecesídad de vit·1.::1.1lat·la a la act1vid~d prc•Pí°"rnente b~r11::~t-ia"~ 
{96) 

p,:,demo·.s con.::luir ent-onc:€!s ·=iL~~ la razón fund~nierital que t.L1vo el 
legislador p~ra hacer privativa de l~s iristit.uciones de crédito 
la ft..t11ciOt·1 fiduciaria fu-e la de 9;:0-~r-it-iza1· el t..ue1-. manejo pcw 
parte di:::l fídur::iario r~sp.::.=t,_:. d-=l p.;l;tt·im•:.•ni•:i d~dc• en fideicomiso. 
-:=.ittAa•::ión ·=!ue al rnc:•rnento en •:\l..1e n:>:ció Est.a fi9t..11·;::. en r1uestrc
pat;;. Sólc• ¡:.odia a."?.egt..u-arlo ~l ~ist.,;;,m;;. b'"1.ncari•:- PC•t· s1..~ reco1-.oc::ida 
solveni::.1.a y por 1~ -=st:.r·.::-r.::h,:, vi-;i:il,oincia del Estado sobre el mismo, 
aand·:. a~i al fid.:=ic•::om1t~n1:.e la se-;uridad de qui:::: ¡::·r:idta c:onfiar 
(el~ment.o base en tc•da t·;;;:l~·=ión fi·:tt..tciari~) ~ et"1 ·~'...~e serian 
r-e:s~·etadr.:<s y 9arar1t-.1zados s1.~s en•::argo$. 

Vi•4) HERNANDEZ. Oi:•. Cit. T.;.mo II p. 254. 
<"5'5> Id~m. 
($16) SAEN2 Arroyt::i~ Jo-zé. Las ·=c1sas da bolsa como 

fid1.1ciarias en la act.ivida..d bursE.t.:.i l. Academia 
Me:.-_icano de V~r~c:ho Bursátil~ A.C.~ Mé>~iceo~ .1981. 
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CAPITULO V 

LA INTERMEDIACION BURSATIL 

1.- INTERMEDIACION 

a) Concepto 

El término interrnediac1ót·1 oeriva del latin ''intennediusº. qt~e 
est.é er1 medl C:•; Y en el [•et·echo Mer•=a.-1t.j 1 es el "prc:iced1rnier1t.o 
•=onfonne el c1.,al '.:::e erdaza la 0::1rc1.'1C1ci6n de sat:.isfactores entt·e 
prodt,cot·e:;;: consurn1d 1:ir~s; el peiner en cont.act:..;. a dos 6 roas 
partes para la ce1ebrac16n de tU-1 t"legocio $Ín 9er-1te~ 

depet"!ler1te ó repre-::::enta•·1te de t"iin·;:J1-1r1a de ellas". (';;7) 

t1e lo <::1nteri,:ir det·1v:::• q1.1e l.;:. interrnedia.::ión surge paril facilitar 
la circ1.~lé1c11:in ·:18 vienes y ~er·v1c1os~ poniendo et"! contacto a los 
1::os1.~midor·es y pr1:.dr..lcb:w-:s. Ezt:.á ~cti vi dad rnercanti 1 evolucionó en 
el '::,13t.er:ia firrat"r•=iero de Mé>.:icc•~ considerandose corno 
·=aracterL;:t1ca de la b~tnca <intermediación en .:1 crédit.o>, a fin 
de :;1rnpl if1car el carnbi·~ indirecto y rnedial:-c• de dirtero qL1e.
realizt) Por la int."=rP•:Osi.:ión de ·:::iu1en sisternat.ic-arner:te rec•:'.lge 
1-:apit.al en busc~· de invers1on.;,.'.:;; y lo ent.r·ega a quien lo nec~sita. 
E nt•:w11=es el conJ1.n-.t.1:i de ésto::: a•=t•:.s. encamir1.ados a f;:.cilitar el 
int,8r~~arnbic.i se denomina int.;::rrne..:lia•=i•!•n. 

Una c;:.reoct.erb~t::l•=a de la int8rrned1acli!·n consi<:;te en •.;:¡L1e el 
inter·rnediar1•::0 ¿..dquiere lo=. bienes, sin di::,.frutéH'los •:O 9c·=r.rlos, 
-=:.ino lafit1al1dad de ¡¿.,, i=specula•=ión · rnet·car.t.il, decir, 
C!.d·~Llit·ir lo=: t•ier-.e:=; paro r·eali:.:a1· .n-1 act•:• ulterior de ·=ambic:i, 
•:ibteniendo de e-=:tá for-rna •.1n proveche• ecorrórnico. 

2. - Ll"IS INTERME[.•IARIOS. a) Concept.•:i 

La figuré1 del inf:.ermed1ar·10 ez:. e::;t.e..~diada en sentid•:• arnplio y en 
::.entido estri•-:to. En el pr·irnero, el ir-.terrnedié<r i·:i <:1-::¡uella 
p~rscw1a que puede s•:=r mandc:.t.arii:. <•=on C• ~in 1·epre~ent.ación), 

agente de •::c•mo:rc1•:'.• f;:;ict•:or, 1·1u1-.c10, et.e. En sent1do -=~crito, el 
U"1t.errned1at·1c• es 81 qu:= r{ledia ó intet·z:ede er-. interés irnparc1al 
ent 1·-= d·:i<.:. O:· mé.~ co1-.tratar1t~-=:. 

El tntermedi.:.rlt:•, en lat.i. . .i S•?.ns1.~. E!S un au>ciliar del cc•rner-•=iante Y 
colabora la •-:elebr·a•=iC•n de cc•nt.r·ato:=. cc•rno un m.:..r-.dant.~ o! 
ar.•oder?idC• y tiene d1ver·:;;i?is f'acultad·=~ rnedia~-.t~ las i.:1..i.;;,lés. 
inclLlso, p•.~ed-=: tra~.m1t.ir· los bienes de acuerdo a la v•:ilr.mtad del 
repr·e~.:=t-itad.:.•. 

''771 D1·:':CIOf\IAR!O ..TIJRH\ICO ME~~ICANO. T•:irno V. I-.J. SERIE E: VARIOS. 
r~·:-- ,,_,_ Ed11;.,_•rJal .:rr'JsTITL.TC DE -:Tvc~.;rG;1CIONEO::. Turur,rc,;·~·-
UNAM. ME>.:ICO,. 1984. p. 174. 
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En $t.rictu se:nsu, los intermediarios $On clasificados como 
?-U..<i 1 i~r"e:; del c.-:imerci.-;, y se encargan de promover la celebración 
deJ negocio. 

Corno it·itermediari.os tenemos a los_ •=omisioniS:ta."s, .. l.os· .corredores.: 
los c.:1r.t.adores~ asietites y especifica mnent.e ·e11 rñc:\ter .. ia - bursati 1 ~
a l<:o..s: casas de bcols-.a mismo que seran Objeto-- de -estt.~dio-. en ----las -
pá;iinas $ig1;ientes. 

b.1. Lo$ Corredores 

El articulo 51 del 
si91.dente rn;;i.nera: 

b> Sujetos 

código ~e comercio define al corredor de la 

Art. 51 Corredc•r es la ·:ier.te at.D•.iliar del comercio con cuya 
interven.:::ibr1 se ~·t·opone y ajustan los act.os. contratos y 
•=onvenios y certifican los hechos rnercanti les. Tiene fé publicada 
cuando expt·esamente lo f~c:1.~lta este c:6digo 1.~ otras leyes~ y puede 
act.1.Jar como perite en asuntos de tt·afic•:. met·cant.il. 

Tenemos asi q1.i•:=: la f1.n···=ión qwe desernpef"ia el corredor es 
ónicarnente le de rnediadot", e::; decir.. estos profecic•t1istas no 
celebran los cor1trat .• :•s r.1 representan los cc•ntratantes~ 

solarnent.e prc•rnueven la celebra•::1ón del acto comercial sin 
participa1- direc.t~rn.:.11te et1 él. Este tipo de contratc•s so11 
con•:ic1do?:. como de rno:diacicw •• 

L•:is ·=·:-orredores clasi f1·==-.do:is ~·ubl icos y privados 
enter-1diér1dos•:=: pc•r los pr i1h'2t· os aquel 1 oo:;. f1.w1cionar ios 
dep•:•sitarios de 18. fé publ ir::ada, p1.1ed.:n e.-~pedir· •:k•cUmerotos mismos 
.;:iue: seran consid.::r·adoz joc~unent•.:os publ ic1: 1s corno so11 las copias 
certi ficadast los cor·reCores PI" i vados son mediadores privados 6 

==~~:·i~~!ª~=~nc~i~'a:u~~i~~:e~s c~~e~,;.:~1= 1 a~~~~:.:~~~6n de las partes 

Abundand•:•, de lc•s e>•Pue=-,t.:• en el at·ti•=ul•:i 51 del código de 
Cornerc:io arriba citado. la ley E><p1·esarnent.e $ef"iala al corr·edor 
corno ~~n~í l 1at· d""'i co1nercic• inr-:1 uso le da determi1;adas 
fC1c1.~1t.c..des pat·c;. desa1-r·:•lla1· s1.i actividad. En posteriores art.culos 
del mismo cwdenainientc• s.o: d.::sct-iben 11:•7. 1·eq1.Jisi~os necesariosr=·ara 
t..:iner la •=alidad do;. i;:,:ir·r·.:d•:•r (ar·t.54>, entre los ~uo?. destaca11 el 
de ser rne>-·icanc• pot'" 11~cirnient1:i. ten2t· ab·~ol1...1ta rnc•ralidad Y 
capacidad asi tener t.it.1..~l·:i de Licenciado 2n Relaci•:•nes 
Comer•=iales ó de Licenciado:• en Det""echo. Es irnport:.ant.e destacar 
·=11.1e también deben r-e9istrar su sello y finna entre la autoridad 
::¡ue los habilite, en el Regi:=.t.r.:• Públi•=o de la Propiedad y del· 
Come1·cio y en .::1 Cole·;nc· de Cc•rred•:>t"e:; respectivo. 
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Las obl i9ar.:1ónes de los corredc•r>r-::. se enCLH::n~·.n;:1·1 dei::.e:nnin;;.das eir 

el artic•.,lo 68 del misrn•:i C•:l1::1Í9•:- y son :;:.=rn.::jd.ntes c. la de los 
1\lot.ario::•S ent.re las que :;¿ enc1.1entr~n la de ase:9urarse de la 
ir1te•:w1dad ~· =c.pac:1d:i.:i de l·::s; cont.1·atant.12s~ p~o;ipr.-in..:1· lo:;; t~.,,.;¡.·,cic·~~ 

c:on e-xactit1,1d 1 claridad y Prec-:.sión •;.lUat·d;:o.r1do el r·espect.ivcc 
se•=r-:to; expe1:::1ír a autc:•r i.do;.des e inti::iresa·:k•s c,-,pi;:..-s -=~r·i:.t 'fi·=adao:; 
de póliza:: y actas; servir de i:·eritos por nombrarnier1 .. o, fc.ci 1 itar 
la in-sp'2cción de <su archivo~ libr•:•s d.;, regist-t·o; e i-:rc=r 
i::•ersonalr.1ent:.e esas fw1cic1nes al tiempo ·::iue pert:.er1ei::e ~1 Cc•legio 
d-: Ce tTedot·e::. 

1.-as Fr1:.it-'11bicic•nes ir11puestas a lc•s •=•::irredore;; se cr.:w1teh1plan .;:n el 
art-iculo69 del COdig•:• de Comercie• Y entr.:- las mismas de:;:;taca la 
prohibición para corner·=iar por c:uenta pr1:ipia y ser c:ornisi•:•nist-a, 
y la \tiolaci•:in a e:ota pr-o:ihibición sera calific¿;.da de fra1.,dulent.a. 

b. 2. Los Cmoisi•::it""iistas 

El cornisionist-,a es c:tq1..iel eo.u>::1 liar del corner•::io gue desempef"ia una 
fw'"'ci6n mer·=ant.il; poi· stJ parte, el C6digo de Cc•rnercio su 
art. ict~lo 27:.:; seric:11 a ql1e: 

Art. 27::.¡. El manda t. o a.¡: l icad1:i a a·::t.os •=or-.cretos de 
comercie• rep1.~t;:i cc1rn1s1611 met·cantil. Es 
comitente e] que c:onfiere corn1si6n mercantil, y 
comisionist.r.t el q1.~e 1~1 de-.=.ernpef"ie:1. 

E:;:. c:l:i.zif1cad.: el (:orni::.ionista cc•rnc:• a1.~·::.iliar ai..~ ... onc.rno porq1.~e la 
i:\Cti·.-ido.;l ·::; .. ie desemF11:::,f•ja ne• la pre;:.t.c.. a 1.m come:-rciar-1t-e 
deterrnin.::..rlo, sir-.c a todo:. a·::¡uel qu•:= la s•:ili•=it.e. El corni'.::.ionista 
tiene lE< fun•::ión de •=c•rnr:·1·a C• vender rnercanc1as Por cuenl:.a de los 
com1t..i::nt.es Ca t·iornbt-e pt·opi,-i ,71 c:h=- su •::ornitente), sir1 embargo~ 

i!lni·=arnent.e prorn1...ieben la •::elebr·ación de los r1e9oc1QS e11 ti:4r1t•::> q1,,.1e 
-·¿ali::;;. •:<Per3.·":1•:1 n"'E!s por· •=uenta ajena. oft·eciendo sL~S serv1c1.:os al 
público, 1.it.ili::8ndo par,;, ello, personal esp.;:=ie.1 .. ::ador 
cape?.•.: l te... dos. 

El rnand¿1t-:• er1 esf:.¿ tip'.;' de C•:•nt~·c; ... t.os sólo debe cos+.:.1·~f"iirse lr::i:; 
actos in.,;;1-,::anti les e11CC•rner1dado:"'~ y c•:•rnpr-end.•d•:·~· dent.t"•:.1 del mismo. 

INTEFMEI•IAC TIJN f.UR.SATTL 

a) Casas de Bolsa 

A. 1. Int1·oducción 

i=·ot·fir-is-1:.a" 
t?.t"l -=:l ar:o 
i:ir9an1.:=c-·:lo 

la llamada ''4poca 
a fi11e.:. del :. i9lc• pase.ido, aun·:i: . .ie f.:-.rmt. in•=1¡:: ient.e~ 

de t 89·h .:in 1-:i Be• 1 ::,.:.. M··:1·can·:~ L l. ;:·r- l rnet· •=ent1·0 
.::n l¿. ne·;cic1c1ac11.!"it"l d8 valc•res. rnis¡r,,. ;¡l,.;: ev1;:.t 1.1c-i 1:. .. 1.:-. 
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pai·.:.. d.:::-.;i· PétSO a l.:. Bol~a de Valores, Primer rnercado organizado de 
M.t::::dco; et·a 1.ma entidad aislada, con una orgatlizaci6n incipiente 
y cuya función principal era por;er en contracto ocasionalmente, a 
vendo:d•:ir=-::. de valores mexicanos, •=on cornrpadores o inversionistas 
e~ctranjet·os~ Sin ernbc..rgc•, la f'al ta de volumeri $U'ficiente de 
op~~-ac:ion~s i!Unada a 1.w1;;. dismin1.1ciór; en la inversiones de capital 
extrardero. proP1ciaro:in la des<=-·P<:<t·ición de la Br:•lsa. 

M.hs tard~. .:::r• 19fl7. se c.:ir1z.t.i tuyo::: r11. . .ievarnent.e la Bc·lsa de Vali::rres 
r-:-er.:o ahora como z...:.ciedad anónimQ, sin embar·=io, aún distaba de 
servir eflca:::mente al desarr•:•l l•:• del pais. S•.s funcio:•n&.miento fth: 
l"."Jb.iet.•7• de fnodi fi•::acion'2s de .:.roo::::n l8'i1al de Pi:"•ca iroporta11c:ia er1 
los c.f"io:i~ po':':."f::.eric.r~s. asl en 1940 el mor1tc• de las operaciones con 
valores en bolza •=re•=i•!• pa1.1latiname:r1t.e cc•n el rap.do desart··=·llo 
de la::; acf:ividades pro:n:IU•.:t.ivas, asi al ~·racerse rnás c•:mipleja la 
econornta nacicot'"1ill aument.a la irnportari•=ia de ezte rnercado 
haciétidc•se necesar i .;.. la creac ¡6n de Llna estrr.1cb.wa rn&s sólida q1.1e 
cimentara 81 adec1..iado manejo de los re•=1.1rzos del ptlbl ico 
i.nversic•ni::;;t.:.. cot'r el pr·op6zib:• de satisfacer s1.1s objetivos y 
expectativa~ d~ inversión. 

Entor1o:::es. al pr•:irnulgarse en el af"io do: 1975 la Ley del Mercado de 
Valor~s. so:, .e.stc..blec-:= el marco juridi•.:o rectos e u;=:t.it.ucior1aliza 
la act1vid&d bursátil. 

Bési•=arnente, con la promul·.;a•=ión de la Ley del Mercado de Valores 
se prc-.rnt1eve le. instituo::ionalizaclón y el desarr•:illo de las Casas 
do: B·:•lsa ·=o:irn•:• •:.r..;anismos básiccis de interrnediacióri, mismas que 
r.=.:a l izan constantemet;te act i vids.des ·de rnodernizaciót;, 
des.=1rr·ollandc• los e.lernentos necesarios para respaldar el servicio 
•.:iue ,:;.Frecen al Pt'1blico ir1versic•ni~ta •:Jarar1tizando la eficiencia y 
hor1•:irabil idad de l•:is r11i5mos para ofrecerlos a t1ive:l nacional. 

El Dic•=i·:it~ario de T4nnin•::is Bursátiles def"it;e a las casas de bolsa 
y agenb.=~ como aq1.;ellas. "personas rno1·ales y f'isicas gue se 
ded1c:i.n p1·c1fesic•naJrnente a compra y vi::-r1ta de acciones.~ bonos Y 
valore~ en ·:;Jenera!. pudiendc• actuar ceomo consejero de sus 
clier.t.e~. p.=,ra orient.=.r·les sobt'e las invers1ones rna-:s convenientes 
y .;.d.::,cr.1adas pat·,:. cada pE:rsor1a, de. a 0=.uerdo con laz necesidades. Y 
:::it:u=icL:n·, e•=on!•rni~-=a de ést.s.~". (98) 

De la definici.:n .:¡r.1e ant-=·=ede se de~prerido: ·=11.1.:. las ·=.,:,sas de bolsa 
act.úe.n com•:. int.enoediar·ias ~in embargo. su funcióti es la de 
facil it-... ar el intercambio de ac•=i·:ines~ bonos y valc·t·es. 

(';i18) SUAPF.:' MOLINA. Victot· M. PICCIONARIO DE TERMINO-S BURSATILES. 
Editor·ial Molina. $.L.~. Primera Edición. 1972. 
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Matti~llo afirrna ::¡ue "las cas=is di;: bol::;a~ a::d ::orne. le..~ ;:..:;iant.~s ,je 
bolsa (p~rswnas flsic:a::) <l"1de:¡:..;.ndier-rtes en nr.~.::st .. t'o PEiiE:~ son el 
in·::..t.r1...1rn~r1t.o:• por rn~di•~· do:-1 ci..~~l ::;.e: pone: et"! .-:::c.w1l:.r:ic.t.c• ~ l~:::: 8rnpre-:.as 
.:ir.je .::c.t·.t::e-n ::::..Js ·,..-;,:.T .. ::--='$ -=-n l.=. Do:·l~a M~~·i·=;;ir,~ d.:;: Valcw~s y a l•::is 
i:·e·::¡ueNcs in,1 .::rsi.:wrisi .=..s, ahc.r·r·adot,e:o. :. l?!SF":::cl~:r.ido:•t·:,:~. do?1 p•:;bl ice. 
er ge11,:;.t·3-;,". (99J 

~~t·:o .:;ue roi;::t·,c.i•:·n;:.. M&t:i:.iel lu da una •:ano:io:.ación di fer·ente la 
lnt-=•rn.:-dia.-=ión aJ ::=:ef"i~lar q•Je le..: ·=~~;;.,:; de bol=.F-i scw, .:,,J 
in~tnHn.;.:nti:i .C:•Cof"<;t ::..1-:in>::r ""'n ..::•:·nt.é!c+-.o o ~tiV8t":sl•:ir1ist:<:"'.3. c.-:ir1 1 a:. 
.;.mpr-=:: :;.,;; ::¡r.J.;:, cot i ::c.i-1 si.E v:. i c•re:;; en 1:::.. B•.::•l sa Me~~ l c.::::.n;;:, de \.1 <-ili:•re:;~ 

y e.st.;. .::::; ~o.~,::·cu·t.ant:.e r--or·qr.¡e de hecho le•;; inv~r~1·:•ni";;;tc.s sol•.:i 
PLlder1 lt".t.==rve•·1i1· en •:::l rn~r·cadc• de valcir·2~;;., l-.1·a,,¿,,s d.::.: la::. 
de bl'..·ls& o 1.~t.1 li;:;:,n·j•:• a la:; inst.it.1.J.::iot10::::, bancat·ias: a1...~toriz..:.da::-. 

¡::·ara :O•:t•.1ar ·= :-mo i1·,t:.errnediarios. br..trs.~ti le5. Sin *mb.::::\r•3•:1, 
v~r~rn·::-. rn~,~- ~,del~nt.e, las casas d6" bolso C•ft·e·=en :.~n.:o; rnaycir gam5. 
de ';:'e1·1,,::..:ic.s ·~~per:iali::adv:.. 

Por ot.ra Parte, Leór1 seri¿~la que "las casas de bolsa sc•n 
soci.;.odades ;;.n·~nim:•'!': c-:•nst.it:.t.~idas .c:••:ir autot·ización de la 
Secref;,;:;,r'lil de Hacier1da y Cr4:d1t.o Pr:1blio.=o, g1.~e tier1er1 Por •:ibjeto 
f•.11·1.:jamE:nt.;;. l real i:=~r act1 v1dades de iriter-me:diacii!•n en -=:l M~rc.::~do 
de Vé'"1h:. .. ·e::o:.". (100) 

R.:s1...•l'.~ a..:€!r-tad.:.. y eloc•.l8nto:o, además de clar·a la definici6r1 
ar-ribb ::ef"ialada va qt1e:- d8stac& E:l hecho d~~~ que le. actividad 
Prirn•::ordic.l qr.io-:2 ll~v.:ir-1 ¿..cabo las casas de bc•lsa es lñ de servir 
cornc• :nt.enoediaric.-: a aqiAel la~. po=::t·sonas qL~.::.: d.:=seen invert.i1· en el 
mer·cad•:. d~ v~lc•t-~=:. 

Asi tarnbi8n Dia:.: Mani f1est& -::iue las casas 
s•:•ciedade'3 ar1ón1rnas resiistra.•::ias corno::i tales en 
Intennedi;:..rios del f;'egi:stt··:i Nc:~·=io1,.al de 

a . .3) Refer"encia H1.st.ór1ca 

de 
la 

bolsa. "son 
Sec•= i •!·n de 

1Ja lores 

P•:•r 0::1...~ant.Q hace ¡_,¡ t"1a•=irnient .. :•, de::;;at·rol 11:• y .:;,v.:.lL'ci•!on ,je las. 
casas d·~ bc-.ls;:,, ai:ont-=ce -=n Mé.>-:1cc1 .::;ue la be•~ sa do::: V3.lore:: ~urge 

el af"i o de 1E180 (puesto ·"4Lle cc·r·, wrt:.e1· l 01· idad las •=•:w1d1•.:ic•ne:=; 
social~'!. hacian irnpr:•s1bl>c:: su func11:in&111ient:. • .:o>. cuando las 
-= ... r:·li:<t·-=-•-:i..:·n~s de recu1-~•:'.ls n-=•t.ur-ales ori·=iinein el ct·eciroi~'.3-nto de 
c:apjt<::ti~>::::. apa1·ec:1.;,,ndo c-·si lc.1:..:; rabricc:ts d.:. r:;;:.p-=:l, te.:•t.ile~. jabón 
y vid1·1c• ~nti-.::.= .:.tras. Sin emb¡o,1··;..:: .. est..::: 1 ipc• c!.2 ·=~mr;re:::.a:o. 

~·~9) MATTIELLO. O,:·, Ci::.. p. ~.o. 

(lüOl :.:::C'IN. Or-•. C1+: .. h ;:.3. 
\101) C·IA::. Op. Cit. ;:;: .. 14. 
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e:=.tablec-:.·. y oez.arYoJ. lan ~•nicamEtnte en la ciudad do::t México. 
de.~.:.t"1do ¿1¡ de:=:1•1edido C\t.1·aso al resto del pais. E:s hacia finales 
do;;~ si•;lo Y.n~ c1_;andc:1 s..: inicia la constrtK•.::iór1 de "ferrocarriles 
(utj 1::t:ndos~ e-1 "T1·u=:t d>?ed"). c1.iarrd•:• se d.:.s;irrol la la mineria~ 

l=i. indust_.•·i& eléct.ri·=a~ ·:¡1.ie be1JC• eJ 9c•b1a1·t·1c• del •:oieneral [1iaz s•:= 
rea-lizar·o:•t'r cc•n capital e . .::t1-~1·1_iei-c•, .;.n 1·.:izón la r:•obre=a 
e·-~1st.er1t.e O:?li el Mé:.t1co indep.:ndien~:'°,_ 1=c-r9c..do de deL~das y 
C:ó'lt·~·::i.end<:.· de cd¡:-0 ·.tal F·?.r<:c jnver~ .. it·. 

La B·:ols-:· d~ Valr:r~s de :r1é~~ic.:• se C•:•r1st:-Ll:-Uy~· el 21 de •:u=tubre de 
l:35"4 ub1+::át·1dc1se lc.1 nover·1a •::.;o.lle de plEd;er.-:is, y tenia. poi· 
f;_,nc1óti el p.:0ner o:r1 •::ori'"~a·::t :o a ·=·:.rn¡:.rad:,,·,:::s y ·vendedon=:s de 
valot·es. En 1·?tD :::~rnbia "Sl• denornir1;:.C1•!•n y :Sé •=or1viet·te en la 
Bolsa de Valor~-:, de Méxic:•:•, S.C.L., y .:::s a i:•C"<rtu- del af"io de 1933 
cuando se cc.1·,st.it.uye cornc• una c1r3an:i=.aci¿_,t; .:.u~:il iar· do: ct·édito. 

En el ::-..f"io de l ;s7 18:. B·:-•!.sa:::: de \'é'lore:::: d~ Monterrey y 
Gu;:.daJajar-a se fusionc.n a la de Mé}·ir:c• sur·:iiendo ;.si la Bo:-•ls.a 
Mexicana de Valo1·e$ o:•rnC• actualrner1t.e se •::"•::inoce~ siendo •_1na 
instit1.1ción priv:1df· cir-gatii=ada cc•frlc. sc,,=i.;:-dEld ~nóni:n8 de capital 
ve-ria.ble aL1t...-:•ri:::Rde. Pc<r la Seci·o=:!t.arla d-== Hacienda y Crérlit.C• 
Pl~lbllCCt pa1·a op.;:-1·ar· en el r.•ist:.1-it~eo F~deral. 

Al -=:>d~.t.it· l;;, Bc·l:a de Valot·e:;:, ·~vc•luct•:•nar la 2'•=ti.vidad 
cc•rne1·cial y por ende la; opet·ac:ic·n~s t•u1··:.t."':.i les se h1 :--o pat; . .::r1t.;o 
le. necec;idad de crecu· la'.:o~ casas d;;::: t.olz.;:.. CC•lnO a1,.o;:i l iaYes del 
.::orno;:rc:io, i:•si ?n el af",,_:. de 1975 P•=•r rn~d1i::r d-= la Ley d~l Mercado 
de Val•:•re::. se dci •:·t·igen '=' la::: .;.~.::;;;._., de bolseo- ;:;:1sl en la ley 
ofrece mayo1· Protecc16r1 al inver~1onista -=Jet·cier1do una 
::.uperv i-::- i ~·t-. roc.!ts o:str-ec:.hr:<. sc1b1·e l .:•z e<·.?ent~s ~ al n. l srn.-, t. i empo se: 
.... e91.~ló j1 .. w idi·=arnente 1.:1 pa1·tici¡:.<:1cl.ón d-=l c. sp.::rsor1a:;;. morales ~·.ie 

eJer-cen fun•=iones -je .;.-;i.::-ntes de b·:·l=.a. 

b> Intermediación Bursatil. Concepto 

La Ley dt=!l Met·...:ac.k1 de Val.:,r·o::.s evitja ojefinir- lo -=iue es la 
intermed1acoión burs~t..i 1, 1 irn1 t.=indos.== a establecer $1.l::. fLinciones 
confonoe a lo expr·:sc.idr:. en s1.J artici.ilo 4·=·- ·~1.1e est<=oblece: 

Art. 4o. So::· cons1det·c- ~t•'jermedia•=i·:·n en el Mercado 
de Val•:ot·es l~ reali:c:a·=i•!in habitual de: 

¡:,,) Opi:-rEH.::l•::ne.=. d.~ 1.:or·1·ed1.u-ia, de r::•:.rn1~.ión Ll ot.i-as 
tendi-=nt.es e< Ft:•net· er1 ·=on~act.o lé< oferta y ltt 
d:.-1nar1da de v~l·:rres~ 

b) Opet·a.":tC•neso ¡:•01· •::1.1et1ta pr-:i¡:.ia CC•t"I valores 
erni ti do=: C.• g1·ar1t.izados r·c·t- t~et·-=e···:os respe•::to de las 
·=·...1~les se ~"IB·;:ia oferta pt~ibl i.1.::a. 
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el Adroini~t1·ación ·" r:iar1e.io .:;:1e c;o.rtera.~. de valor-e':::. 
prc1píedad de ter ceros. 

r-.:w ~·-~ ~,.;.r·t.a y' sobro: :1 mimo i::·unto~ el articulo 12 dela cit.c1d~ 
ley sef"iei ta \:lue:: 

~rt~ 1::. Lá Inter"rnedíacii!•r, en el Mercado de Valores 
t!míc~rne:nte podra real i::ar-z.::. F•c•r ~ocíedi$de·:z 
ins·:::--it.a:=. en la Sección de Int-=:nnediarío-s. 
La<s operacio::.nes: a que so:=: refiere el inciso a) del 
art.i.::1.Jlo .11.0, de es-:.a ley, qued;:.n e-..:cei=·tL~adE<.~ de 
est.a disposici•:ir-1, cuando sean real i:::.adas pot· 
~o·=iedade5 •:ip.:=radoras de soci-=dades de inversión. 

Las OPe:t·&cic•ne<;; a qLJe ~e 1·efieren los incisos b) y 
e~ del ar-t l•=L~lo 4o. de la presenr .. e ley, se 
~:.--·cepta,;,.n del requi ;::.it•:• establecido en el primer 
pit.1.rrafc• de est-= c.~·tic:Lll•:i, CLlando la real icen 
per·sona::; facL1lti:01d<01$ Pélra el lo Pc•r ést.a u otraz 
l.;::yes. 

Al respe:ctr.;o, el artir::L.ilo 22 de la referidad ley ii-1dir::a que la 
calidad de a·3ent•:.. de valc·r~s da a esta per·-=.•:ir-.a la •=apacid.:i.d para 
actua1- cc.irno it-.tennediat· io en operaciones con valor-es. 

e> Funcionamier1to del Sistema de Intermediación Bursáti 1 

LO:-·'.: in+.ennedi ario=.. se .::n•='-~.o::nt.r·an insc.r t tos e1·, el Regístr·:• 
Nac.to:;r0eol do';:: Vétl..:.r-e:::: e Int>:'rro>:'diar·ios, qLie es 1.1n ot··3anisrno públic1:1 
forrnado P•:ir· una ~~·=ción de valc•res y ot•·a de 1nl.:.r-rí1.:=:dic.1"ios
rni$10a :;i1.,.:=- e~tb a •=at"go de l~ Cornisi61, Naci•:inal do:: Valo1·e-:. de 
conf.-:irmidad ·=c•r-1 lo establecidc• en el eirt. lo::Lilo 10 C"=! la L.;.~1 o:lel 
Mer•=21do de Valc•res_ 

Pod.::rnc:•';':. ob·:>et·var gue a t.rav~::. de -=stc:.s arti•=ulos se procura 
it"1crern-=r•tar· el profesionali;:rnc., la sc•lven·=ia 1nc·r<01l y la •=apacidad 
téc:nica y adml.nistt"otiva, 1·e·~'-•l-:i:l+ ... :•s esenciale5 en OF•et·c:..cicw1es 
-;¡1.-1e se fL.indan er1 la o::onfian=a depositad~ en el a·:.:i~nte dt:.- valorez. 
La 1-=:J muestr.;. 1_1nE< e.lar· a ten:iencic.< 21 ·:iu.:: !a inte···rn~dia·=5 ót"1 
blw5áti l :38 1·.::.ul ic.::: .:-i travé~ de per:.r:it·1as-. morales qL."e ..:.•frezcat. u11<:1 
rnay.:.t· ~are.nt.la de le..::. •:1p•:::r·acic:•nes ::¡1..ie o:;e lleven a cabe· en el 
Mer·c.;:,do de Val<:•res. A 8St.os •:irganisrno:•·.5. la ley los ha denc•minadi:i 
.:sp.;;,-::ic.11-.::.tas .::.::. con..::•c-=. en rnat.er1c. b•.~rsát.il e-1 
~~~:~~~~~deo~~ ;o!;.tabl~ci:r Ot'de1

·1 el rn•::::1·cado ·~.=::: valor-

As! tenernos ·=11..1>;: el -"!Jer·ci·=1•:• del.:< interrnediaci~·t1 b1.H-;;ár::.i 1 
reserv.i\dci a ur.a cate·:cior·ic- espo;::cific.i::1 de Pr-·:ife:ionist.:1= •::iue deb12n 
0::wnplir ·=on detenr.inados r·.::-·;:;uisit.•:<-z imP•.iest..:is por la misrna l.;!y 
par.e- el deserni:.o..;of"i•:• d..:-:: s1.J:; f1_w1cic•nes. 

1 :::3 



Podemos afi nnat· e11 términos general es que la fur1ci6n especi f'ica 
de t•:ido intermediarios bu1·s~t.il ez la de conectar el a.-.orro con 
la i11ve:rsi6n~ asi te11emos o:¡ue 1.'w1icamet1t~ las documentos inscritos 
e:11 la Secci611 de Valc1t·es o Espe•=ial del Re9istro Nacional de 
Vé<.lores e Int.errned1arios~ podrát1 ser materia de intermedia•=ión~ 
e~to de a•=uerdo ~ le• preví zto pc•r el artict.110 13, pé.rraf'o I de la 
referida ley. 

P 1:ist:.er iorrnente en ;;u ar ti ·=ul•::o "21 la Ley del Mercado de Valores 
sePiala ·::iue la it·1scripción d.::: •.1na ~cu=iedad en la Sección de 
Intermediat•i•:•s del Regist.r•:i Macio:inal de 1Jc.lore~ e Intermediari•:is 
de. a ésta la cb.l1dad de int·~1·rne.d1;:.r1•:• en el Mercado de Valor·es. 
Did·ra it1s•=ripciór1 n•::o irnplicñ cer't.ificac1·~·n :;:.:bre la solvencia del 
intennediario. Y en s1_, 1.!1lt uno párrafr:. a·;irega que "l•.:OS 
interrnediari•:•s en el mercad.::• da valor~-= ter1dran el car-ácter de 
casc.s de bolso O:• de especialistas b•.irsáti les, se91:~n sea el cBso". 

Ce•n le• rnat1i fest.adc• en el ar·t.ic1.Jlc1 anterior se intro:•duce a las 
casas de bolsa cornci intermediar·ios, es decir, corno at.1xiliar del 
comercio, para ejet·cer las operaciones sef>1aladas er1 el articulo 
4o. de la propia ley. 

Una casa de bolsa e=.ta ·=o:•n:::.tituidc- •=o::irn•:o s•:.•=iedad anónima y podra 
adoptar· el ré•;irnen d.::: ,=apltal variable. Al •=urnplit• los requisit~os 
de lev ·=1uedara c-1.itor izadc. inscrita la Sec•=i6ri de 
Ir1terrnediario:.0s del Registr•:• Na•=iot1al de Vale.res de 
Intermediario::•s, bajo:• la regulación y vigilancia de le- Cornisi6t"1 
Nacio:•nal de Valo:•res y de 18 Bolsa Me"l"~i ccw1a de Valore.z, S. A. de. 
c.v. y deberá ~er aceptada .o.l c1...1brir los req•.1isit.oz ¡:::•revistos en 
el reglamento 1nt-=:t·ior· de la Bolsa, corno s.::ocio por el Consejo de 
Admini:::tt·'°'ció1·1 de ·~::ta ·.'rltim paré<. acti_iar C<':lmo int."E'!rrno?.dieriei en el 
rnercc!do bursát. i 1. 

Toda ve=: q1.1e en la 1.'.Jltirna década, el des.o.rrol lo ::tel Mercado de 
Valores er1 n1_¡estre• pais st.•·~iere de mayor· r1•:unero de 
ir1termediarios entre l•:.s ·::i1.1e se er1•=uentran las casas de bolsa 
rn1 srnas-. ·:;ue hat1 r~spond1d:• a l;::,s ne:ce!::.tdades del Pl!tbl ico 
it·.versi•:•t1i::ta, apo::.rtandr_. recursc•S hlJmar1c•s pre•féz.ionales~ eq•...iipo 
t.~cnico y fin;:.r,•=i8r•:• sl1"fi•=iente para prestar el servicio 
o?spe•=iuli::-adc• ·~ue cifrec.:.-n, y ijadas lc;.s rnedidc-.s tendioO!nte a 
reprivc.tizar y liber-alj=c..r n1.Jestra ecorrornia y a perrnitir st.J 
c.per·t.ur·;;. h;;cic1 el e~:ter1•:ir e·::: c•:irn-:-. -::.,,. marca la pauta para sentar 
la'.: be•.:es de t1u¿:stro rnodernc:• sister,1a fit1anciero ·:¡ue propicie la 
canli=<-"<ciót1 efici.o:t1+ .. e y pr-c•duct.iva de lO:•S re•=lffSOS 'financieros~ 

asi este ce·t·1teAtr:i las casas d: bc•lsa •:.btienen un lugar 
dest.ac.=..do danc.ro del sistema finat1cierc• rne><ica1·10, orientado 
8Sfu121·=os hacia ,:=l fo:rrtal.:!ci1nien4:-C< de SlJS orsianisrnos, aeraciones 
.:: ir1str•.1rnenti:os. 
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Asirnisrnc·~ la:::. caséis de: bc1ls<1. ·Lambién adrnit"liztr;:.n 5t:"n: i e.Jade:. doi:
inv.:rsiór. con caractet·i:=:.t.ica~ y =:ervici.:.s diver:r..:•s -=:¡1,¡-=: perrn.i.ten 
atender !;;..; distinta-E. ne•=esldadez de los inv-:r·si·.:t11:;ta-::. L.::1 
1:ornpet.er1t..:.~<:1 .;:1,t.re l•:is. it)l-.-:rrn.,::di~rio;: fino.,1·¡•=i·~~-·:•:·, l~. 

internacion;;1lizaci6n de los rner•::ados ha t.ra!do •=orno:- ·:.onzecuo:;r"tc1a 
•=!lle lc:.s casEos de br:•lsa hayan PL~est•:o e~pecial 4nfasis ~n busc:.i- la 
productividio.d .1,,. elicien•=ia de sus eopet·ac•=ic•nes-•• 

P·:idernos ·s~f"oal.:cr ·::iuo:: 1.:1'5 med1da;, .:;:1doptc..da·~ P•:•r lc:t ley pa1·a r·e9ular 
la inl:.ermedia•=ión btw:.ét.i 1 ~ e:Etitn en.::arnina•jet;:. a b1.1~car un .-n.,,yor 
fort::alecimient .. :i y co:ompetitivida•j de :.Lis inst.ittic:ioi-1es ·=c•n el fin 
de competir con otras in$titucir:w1es tanb:• a niv.;;l 1·rt:1cional corn.::• 
i nt.ernc1·= i o:ina l. 

Las •:asa~ d8 bolsa real iz:u·1 •:·per?.•::1one$ de =on·etaje en base ? lo 
·~lle e·-,r-·r~"'°ª e1 articule• 13 de le. Ley del MercEid•::i de Valot·es que 
en sr.1 seg1.w1do ¡::;:¿,r·rafo ·.seP'iala qu~ p1.1eden inf.:.et·ven1r en o¡::;:·-:::rac1ünes 
de tr·ansrni;;io:~lt"t de paqL1et.es irni:::•ort.antes de acciones~ en 
trE1nsc;.cci•::Ot"les de transfet·et"1•::1a p<:1t·a la ft::sión Q transf•:•nnaCi•.:•n de 
sociedades o la ::o:uscr·ir--c::iór• rle r..·-ciones. E< c•:i11di•::1ón de •=-!IA.;:,, 

con::;t:ituyat"t ·~·fértc. públjca, y s1 e::::..te es el case., i:•c.1dr·á o¡:•era1 
c•::on valot·-::::-: ·=iue c.1enten con it"lsc1·1¡::·cii:•n en el Registre• 
Na.::1.:-nal •:'•.= \';:..lc.re:o e I1·1terrned1at·10:... Las ;;..ct1v1dade'.:" de CC•1nisión 
las l levéln a cc-b•: Ja=: do? b·: l s~ b~!:ice.rnente la 
celebi-acit!•n de O:•Pet·a·.:~ ones de cc•mpr·a y vent.ei .-:le val•::ot·e.=.. 
·=urnplirnient•:• cot"I las ·~·rdet"1-?s d·.= ;,.r.i cl1er1t•=la v O••::tuat"ld•:i -::;iErnp:-..:o! a 
n•:--rnbro;? p1·1:op1,:•,. ~!Sto per-mtt8 .=:l lnt.et··=;.rnbt•:O 1:ir·9.o ·1i=ado de ve.l•:•t·e:::; 
y d;~ 1 iqui.d.;:=: ,:. las tn,,.·et '.=. ione"' 6't"l titulo"'. cnt 1::::<1 .. .:.J.:1~ et' bol;,;2. 

:=:-n 1'?9íl so:::. e-;t:~bler:e pot" ~-.-;.f·~·t·rn::."-" a la l ;:.v d>?l M·21·cc:tdo d.:;,, Valcir·es 
ta r::::rea•=:ión del cotitr·=-+.t-· d,:;, ir1t.enn8dia•:i•:•t"I b11r-::át:.il 4U>?. F·errn'iLe 
prec::isar- l·::os det·e..:hos ..¡ •=•bli·;¡aci•:Ol"te·.s de ·=iuier1•23 intervienen eti 
el r,::;! las Ci't'.:?.8S ,'O! tn:•l$B <,11.:b'.lan er1 e~;t€! tip•:• de< C.Ot"ltl·at.os 

o:;.litir::t-tc1o::g, h~cn1c;;.. y adrnin1s!:.r;;:.t.Jva, a'.-st ceon le. 
·solvencia mor·al y ~-~·n6m1ca t"t~ces3ri~~ p~r·a ~1 0~0rgam1e1;tr ae la 
at?to.··t·i=aci..:.~-... :in•:::i· ·¡:·>::!ns=-.b1e ¡:::•21r·a ··4•.Vi.• .~•::t.uen •:O:•i1W. ~pod•o:t·,;:.,j.:.:;;. ~at"ct 

o.::eleb1·ar r:1per·ac·1or.'°'-:; •-:..:on el ¡::;.1~1L l i·:o. lo ·:::¡u,,; ir1:.- 1 ica ·:::•.ie et el 
desemr-·eP-1.:i de -:::~_J fun•:: i ón •=•.1-":!r1t..:::n ::•:·t·1 et er·t.a ·~.=..rc1r·1 1·.1 r1 d.::· •::•:•r·of': ?lt"1Z.'I. 
::¡1.i.::: s.:il·-· ·:h::r· 1 ;~ del :on1:.01:irnie1·,.;-.,:. pers•:on.::~l -::.;u.;;: 1:.12r,;i¿, J-=:: 
·~1.iier·, v2Y8 "" 1·e::.1 i.::cit· los ~t1..:t.o::: enr:::•rne.t1dad•:>'S a la .::e=-.::~.· di? t .. ::•lsa. 

Cabo:: ~et·1r..lat· ·~u-: ~ •• ;:.y en •:lli'• Ja~ •=ao;;..::~s de b.:•lsa ':",Wl•::O •::elebr-=<11 
COt"ll"',t·2t·,:•$ d.:.- .::.::.misión rnet·cant-11 en calidad d-= •::.::.rni~,;101·1istas d•= 
1 as Inst j tU•'.':l•:•t"•'2S de Crédi t.•:i. o:uando asi se -=st.1pule en ·~ l 
·=or1tral::.•:i r>:f;:pectiv•:•. e::t•::o en bt:1se a lo esf.:.c1blec1do en el i.:•rtic.:ulo 
92 d.;,, la Ley l?ienet·al de Instit.ucion.:.-s de r::t·éditeo v1·;i.:::nte, 
desi:.c:i...:ttndr:ose la eobl i9ac1ón qtie tienen las o:asas de beol-:,a. d~ 

reali=.c;.r la-:-; ·=•F·er·~o:io:ot·,es q11e •::elebr-er1 po:.•r .::t,ent.a de sus ·=l1et-.te"?". 
través. de sist:.e.1net:, de r~c.;,.p.::ión y E1~::1.;w.,:, 1.:ió1-, de 
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o,:1Per·a·=1or1es. ajustiondos..:: éstas a las disPosiciones que al 
respect.1::i erni ta l~ Corr.1si•!lt-. Nacic•nal de Valores. 

E::xpr-=sa León: "C.:.nforr.1e al t.e~\t.O actual del articulo 95 de la Ley 
del :"fercado de Val•:.res, Eól•:• se a•Ator·izarA a las casas de bolsa 
•=emprar· o vender por cuer-.ta pt·opia los valores que les hubieset"l 
sida confiados p<:1ra sL' vent~ o que les hubiesen sido pedidc•s et-. 
compra par;;:1 ·::l ientela~ cuar1do operet"l corno especial ist.:. 
bu1·:.bt.i 1 en lc•s tBr1n:in.:•s del artic•Alo 22 fra.::·=i6r·1 V incisc• 9) de 
la rnisrna ley o bio::n, cu.Eindci p1:w la-=: caract.erist.icas de los 
vale.res y los mecanismo~. de su operaci·!ori, se lr:• aL~torice mediante 
disi:·c·o;;:icianes de car~cter general la Cornisiór1 Nacic•nal de Valores 
5-•...lpeusto este ól t.irno .:¡1,.te es utilizado en o;;l caso de t.r~r1sacciot-.es 

'.-::-or1 instrurnentc•s del F.:nrnarcado de dir1ero". ( 102) 

Ur1a ce:-sa do;:; bolsa. de adrnin1strar los vetlC•rez .;:,r·1c•:>rn~1-,dad·:-·s a F:l la 
por su ·=li.;;.ntela cont,rcoO! lc.. obli•;la•=ión de llev:..r a cabe• los .:octos 
n':=cesar ios PZ•ra la con-=:ervaci•:'.:•n y ejerci ·=i•:• de l•:is derechos 
derivados de los t.!t.•.Jlo:s. rnar1eJar:do la ·=artera. que son las 
operac1or-.es t .• ~ndientes d. la •::c·ns.:rva•=i,:in y mejoramiento de la 
misma certera~ p1·ocurando los mejores 1·endirn1entos, pe1·a ello, el 
c:l iente er1t.rega a la. ·=asa de bolsa ·:¡\.~ien de•=ide que 
valores adquirir~. 

Con respect·:· las act i v Ldades de int.errn.::diaci·~'t"l bt.Jr:.:::at:.1 l 
precisadas en el at·t!•=ulc• 4c•. de la Ley del Mer•=ado de Val•:we-.;; 
en•::ontrarnoz que est...a ley ''faculta a lc1:;:; 1::asa.:;;:. de b·:>lsa 
artic•.~lo ~2 a recibir- for-1dos de s1,.i '=l ientela para la 1::lebra•-::i0:1n 
de oper .:::1ciones '=1'-te :::e le o::ncc:•rnienden, obl igc!ir1d.:1las a ql~e, cuando 
por cual•=1Uier circunst.an•=1a no puedar·, é1pl1car lo;, fc•r1dos al fin 
sef"'ialado po1· cl1ent . .:, .::ie leos f.;.1·1d·:i~ deber·b.n si Persiste 
irnp8d1ment..:. pare. .:;u apliceo.•=ión. depcosit::..rlo:•s en 1nstit1..~ció11 d.a 
cr·~dit.c• 2 rnt•Z tan:lat· el dia hc!ib1 l 'ZÍ·;t•.11ent~ •::- adq1i1t·¡..- acciones 
rep,...eser1tat.ivas del ceo.piteo.l de s•:iciedéldes de ir1versiC·n de renta. 
fija, deP•:is:itándola-::. eti la c1.~enta d-=-1 cliet1t.e. re·;iistrándc•se en 
ambo=. en cuer1tas dist.int~~- él las qr.~e formen parto::= de los 
activos d.: la case. de bolsa". ( 10.3l 

d) Requisitos para poder operar como Casa de Bolsa 

Para i:·o:•der •=•=•t"l?,t.1t·iirse y f•Ancionar •.ina casa d-= bolsa, debe esta 
..:umplit· ~·=rie de t·e,~1,.ii-;;:.ito·.=: e>~i9idos por· la Ley del 
Mer-•=ado de Va lc·r·es y c:.1:•r d si:::·o::•sic1ones de car·acter ger1eral que 
pat·a el l•:• d1ct.en lfl:;;:. 8Utcw d;c1des de lét materia; asi tenernos •=lue 

el ~rt.icul•:. 17 del ef.::r1dc: ·=·1·denamientc• se •=itan los 
ro:•::::p.iizit:.o-;;; ·=iue debe1~a,-, re1,.wr r· la:i sc•ciedades q1,.ie deseen funcic•nar 
corn.:o ct:osa d•?.. bol::;;8. 

(10~) LEON. Op. Cit.. p. 49. 
(103> LEON. Qp. Cit. p, 58. 
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AF:TICUL(I 17~ ·- Las· soc1ed::-des ·:iue ;:. ;·~t.;.c·1d:.n 
in'E•::r-i.t.as en la Sección de It1+:-:•·1oedi<"lt·¡.:.-=;. del 
Regi.ztr.~ Nacional de Valores Ini:.-=rrno:-<!1.-rir:i-;;. 
,·.',::b.~rt.t t·eu."'"!ir lo:: rc·:iuisitc•s '.Sigu·;ent.*-;;: 

r. - Estar const.ituidcs c;~-.:nc• so·=iedC\d.:i-:=; anónir-ias .::on 
r~girr1e11 d..::: accic•r1es y ut1 liz.ar en Sl~ .:-i;;;.norninai:::tót·,, 
e• ~.•:='='u ida de ést.a J ~· e.,.,:pt·esiC..r1 ci.-1?..2 de bc•lza •:, 
e~~·-=--:1eil1st.a bursátil, ~-egl'in sea el •.:¿¡so. asi cc..rric:r 
t.e!··et· j nte·~t- amerite pagack·· e 1 ·=ar:· i t-.211 ~.~ ini mc:. ·::iL1(;._ 
o:JE:te1·mine Ja Sect·etaric. de Hriciend,:, y C1·édito 
Pl'ibl iCC• eo propue:=;;t .. a d.=. la c.:.rn1 sjC1t·1 tJ.:i • .: ÍC•nE-1 d·~ 

V~lor~s mE"~diarite diSPC•sit:l•:'.lt•·:::·.= de car-~ct.er· ·;:ieneral. 
lo g1_,e cort·espo::ondet·á l;:· cit--ada .::.omi:.iór1 
t.r-~t..=·n·j•:•se de los e~.P~•=ial' -=:t.as b•.ff7,éti lez .• 

CLJandc., se trc1t . .::-.t de so•-:i""°dade::. de •::a~·ital varh•ble. 
el ·=e<.~·1te-.l mlnirnr.:• obli9;:,i;.orii:o .::cw1a arr·egl•:• a la ley 
estará integr-<C<d•:. por· C1c•:::.c•roes sin det·echo a retiro. 

El rnon+: .. ::i del •=ap1t.~l va~·ie<.t•le en nin91':n case. podrt. 
-=er $llPer1•:>r al del •=apitc;.l pa9adc• z.in der-echo 
ret.1 r•.:•. 

II. - Et·, nin9~u--1 rnorner1b::i P•:•dr~r. parti·::ipar en 
=api t<=o l Zo•::ie<. l. di r·ectament.e través :j.; 

~). - Ca.sa'!;. de E1·:-l:::E1. •::. e:::pecialista: b1.~r-~i1tile:s. 

t·> .- E·=t.t·a1·.j(:·r.::.-,· que tenga~- ~l c:~ri1•=tet· de 
irnn i ·;11·ac·:i~ .• 
•::). - Ir1stituiciot·p~S d•:= •=r4!dito, ~alv·~ .::uc.r.dc lo 
ha•;ian o:l ·=ar-;.;icr.o:r ,je fi dtl•:.iar ias 
fideio:::c•rnis·:is cuy•:•s t•ene-ficiar-1os so::an pet·sor1as ·:::p.ie 
,::,_Jedan s.::.1· <'-.c.cic·11í·.;,t..as dt:: leos 1nt.et·mo::r11ar·1eo<::: en el 
mer-•::a=:!•:. de val•:•re:=. 1.:•:•n art·e·:Jlc• a esta ley.. siempre 
y C:Lland•:o l¿, fid•.lciaria t·10 pued~ dete1·rr·it·1at· t?l 
sentidc-1 del vote- r<:!laf:ivo:• le-~'.!.: acci•:<t"S!S 
fide1 cc•rni t.1das. 
d>.- Institu~ion~~ 
1;:1rgani=21c1ones (ili=-t·e:: del ct·édit..:.., ca:=-as de 

"""¡. - Ot.r¿"is ,::oe1·sor.;:.- mot·.0:118·:;, con e.,C8P•=1ór1 de l.:is 
:.;.oc.1.ed::oo:::re'.:'. con+. 1· :• 1 adcor?.·.o: •:::¡ut: s.:: r"·~f i •:::t··=- el 
:ort:.i•:-ula 1·::: dA -=.-st.a ley y las ·~femá-:=: per·:=:onas 
rn•::.,-ales i..1-? nac11:•nal idad me ... ~icana ::¡u.:: 2.L4t.:1rt•=e l r. 
Co1r1isio!ir1 t·J=.·.:,r;.naJ d.;;, Valeot·es rne•ji~"it•l:.8. di;::.po::1·=icr1es 
do:= c;o.r·bct~t- ·;JAn-=-t -o..l, le.:;:; ,;:ual.;:-. t-:=ndr·t,n P•::•r 
•:•bJP>!tiv•:> c:··-=v'2t"1ir l•:os •::onflicto--: :je tnt.-=t·ese·.:.. y 
fort~lece1 l~ cap11:a~i~~ci·~·11 d~ lo~ it1f~rmediaric1 ::. 
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f). - f".'1ccionist.as que ~ean propietarios del 10;1. o 
mas del ·=ap1tal de le·::. ern1sor-es cuyos valores 
wpe:r-en c•:ir1 cat·ac.t.~r- de espe·=ialista$;~ asi corno los 
::..drai:i"~üstrarl•:w.=:s y factores de los propios emisores. 
Li'l inver-sión d.;:; persona~ rno,.e:les F·revista en el 
ir;i::iso ei de esta fr<=i.cción ne será :iplicable a los 
e~peci al i~ta"F. h1.w~.a1.i les. 

III. - Tenet" Pc•r adrnini5trador·¿:s, fr.in·=ionarios y 
apode1-ados par¿,. celebr<:w eoperaci.on·~:::.: cor1 el p1~~bl ico 
e::-~clus:iv,:,mente a perscir-1as o:::i•.J>::: satis.fa·:.Ho1r1, a jL1icio 
de la Pr•:•pia comisión. l•:•s requisitos $19uientes: 
a). - Ser de r1e: .. ::ic•nal idad m"E!'.,.i•=.:.na o tener el 
c~r-act.e1· de inrnig1·.::,dc• de1:-l<::1t"a1·1do~ en este t.!~lt1mo 

caso~ ni:• rn~nterrer r·elacicw1e:;; de dePendeni::ia con 
entidades del extranjero; 
b) • - T en8r sol v.::nc i;;,. rnci1· a 1 y ..:.-.-:or"~'rn i ca, as i como 
ca~·acidad técnica y admiG1st1·ativ~. 

3e ·=onsidera ·:,ue las persona:; a ·~r.Je se refiere esta 
fra1=ci6n no:• t.ienen ::.ol venci.:. rn1:•ra 1, •=ucind1:• hayan 
sido c•:indetrada:; P•:•r seten•=ia irrevoi::able por· delito 
inte1;cic1nal q1.18 i.e~ 1rnp1:•n-:i""' m~:. de 1.w1 é!.rii:> de 
prisi01·1. 
Si se tratar~ de d.:.lil.C• patr·irnr..n1al, 1.:.:ornetido 
intenc1or1alrne1·1t .. -;.. i::ualq1.1io0.<'-F.t .::iu~ haya sidc• la pena; 
el. - Gar-;;..ntiz,:.r 
expida r:.cw1 laz 
Nacioncil dt2 

sr_J marre Jo rned i a rite f i c:1nza 
•=at·acte1-ist:11=a.5 .::¡1.1.:;: leo 
Valore~ detet·rnine, 

disposici•:in.:::s de car~cter ger;eral. y 

ql.lo:=: So:! 

Corni:.ión 
mediante 

d). - No 1-~alizar- aquel le:.;. activide<des -:i1.1e la 
Ccornisi6n Na..::i•:inc:.1 de Vdl,,1-e;: d•:=clare 1nc•:1mpat.ibles 
con las pr•:1pias de la f1..w1•=i6n q1..1e desernpef"ie1·1 par·a 
los intenned1ar.ios er-, el rn>::rc.ado de valcwe=:. 
La Comi'.:.i•:,n Ni't1=i•:inal de Valcw.=:s ¡:: .. :•drá :s1.1spetrde1· 
revocar· las áUb:·ri::.;:1·== •:.·;ez ot.•:>t'"':;t8'°1~s conforrne 
est;;. ft·acción asi c.:,10·:1 irnpc1n...::1- v•:'!b:. de 3 meses 
hast.a 5 <:1f"i.::.:::; a lc:is c::·.;..rs•:>nas ·~1.i~ ::.e desernpef"ien corno 
~·.is administradores~ f1.n-1cianc.r-1os y :OF·1:•de:rar.:los pc,.ra 
celebrar ope1·aciones con el pi.'.1bl 1·=•:• cuando se dejen 
de sat1s.face1- cual·~lllet·,:. de los r·equisitc•5 
previstos l..:1s incis•:1s al al dl ant-.er·iores~ o 
ir1c1.n-ra1r de manera ·~Wé<V8 rei t.erada et-. 
infr-a1=•=i•:•neS. a la i-:·re::s.;ni:.e ley y las 
d1spc.s1cio1 ,.2::;: d>::- ,-;n·áct.~t ge11eral g1.<•:=:: de el la 
d.arive.-n. Ant.~s d~ dictar· la 1-esc1luciOr1 
corr·esp.:indient.;:, l~ •::it.¿~ corni::i 1~•n dt0::be1-~ oir a lc1s 
i nte1·esados. 
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JV. - El r1lJme1··:i de adrnini$t.rador~es no '.::;•::n-? 
irtfer ic·1· ei cit·1..::•:• y a•=tua1·cw1 co11s>::.i t.ul do~ en Consejc . 
. :fe Admini~tr:::..ci•:•n. 

V. - Pr.:::::·entar· 1.1n pro·,;ir,:.rna go:::neral de funcio,:.n~w1i~nto 

-=ti.le in·=liJya por· le• rne:nos: 
;;:d. - El 1:-:$tu,:fio de viabi 1 idad de la :::;o::•ci.:.::dad i:=r·, ..,::l 
c:•:•r1t.oe:::-~t.o -;ien.:::ral del rnerceidc• de v<:'.lore=: y dt! :::. 
interr11ediaci.:~:.r·1 ~:;:!n dichc• r11e1·cado. y 
b). - Les planes de trabaj•:• •=•:.n los Qbje~.:.ivcr-:c:. 
..::cwt•:• y rnedi an•:• i:·la:::c•, q1..18 s~an C!•:c1rd.:::s 1;:)5 
•=or1dicior1es del rn~t-.:ado. 

..:onfcrr·me a lo d1spu~st.c• pot" el 
le:.·. 

bols<:< de valore::;~ 

~rtict.Jlo 32 ,j~ est.~ 

VII. - p;:..,-tio::ipar en .:::1 fc•r1do de apo::iyo y garar1tia 
i=·t·evistc• en -.=1 ar~. i•:•.1lc• 89 de esta ley. 

La f• .. ~siór, de d•Y:; •:O más ce..sas d-= bolsa d~ber·á 
aprr:•bada por la Ser::t"etaria •:1e Haciet·1dt:• }' Cr*•:lito 
Pl.!•bl i•.::o, pt·1;:ipuesta de la Comi '::ión Na•=ional d•=: 
\.'alot·es., :ttt· ibucic.n ·:iue corresi=-ond~ra a 1::. pt·•:•pia 
•=omisión t:.r·at:.éndi:rs8 de lo'?. esPe•=ial istaz 
bUt"$áf:.i le-=. 
En t.•:id·:i •=as.:•, las fu-:.10:-nes tendr·an efe•:t.o el 
mornentr:• de in~cr·ibir·s.: en el R·?·;ii:..l'•-eo F'úbl ÍCO:• 

r::or1·espor1diente a su d:rrni•:i.1 ic• s.:.•:-1<:<1. fh2nt1··:i de 
l •:•s noventfa d ta::: r-1.:.tr_n·a 1 ·=~~ si gr.i i .:::ntes 1 a 
publicac1ón del ac1Jerdo de fu.si•~·1·1 en o=:l [•icd lC• 

Ofl•.::ial do=: la Feder·a,:ión / .=:r·1 un.:. de lLi~ c·er1ódir::c•s 
de rnavat· 1=.ir-•'.:1..Jlación d-.=l d·:•11u.::1lio d~.:, las 
z . .:i1.::i1o:d.=1de-=.. ::..¡1..<-= lnl:.er·11o::t1·.:;ic<n ..,,,n l.:,.; fu::1.-:11·,. lo::. 
a•=re~do:•ra:=. P•:•dt·~u·, o~·one1·se .11.K}i,=1~lwen!.8 p;o,1-a el 
'~'ni•-:-.-. ef•:!ct:.~:, d<i? obt 2n.:-~~· el p.::1·.=i•-=· d.::! ·=·· tdi t.c•=. 
sin ·:;1..se estt:1 oPO"';tC11:1n s1.;spenda la fu-:=;i·~n. 

La <=1ut.:·t·1za . .::1.:·n pc.r::1 le. inscr·ipci.:•n de la~o c;;isas de 
bol~~ la olor9c.t·~ d13cres1on~lmen~e la Sec1·etart~ 

de Ha•::i..;-,nd.:.. y Cr¿,dít•-:• P1.'Jbl1•::•:•, C1 p1··:·Pw~st.C1 de la 
Cornis1or1 Nacio1~al ,je V~lore3 ~. ?C<t"CI la ins~ripció11 
de le•:: ~=r::·~cic•.li;:;t.r"<s :.. ... 1..1·::::f.t:.ile:::;, la ~11tcw1zac1ón 

·:•-::ir~·-=::r-•:•ndS:r·i, ji:.o:.X•:=!:.:"i·~•n¿1lrn..:-nt¿ 1'°" ¡::;r·.:.pi.:. 
Comisi•.:•n Na•.:i•:•nal d8 'Vc:1lur·¿,·$. 
l.a e:;...::r-it .. ur·a •.:::•:•1'1=.t.1b .. 1tiv'"" y l•:··,; B:."St.c..tut.o·.s d>? las 
s.<:•Cie•:1ade:.: d•2 ·=¡i.ie tr·,:._l.2. <=<o:;.1 su·.:. 
rn1:•di ficac1or·1·::::·0:.. d-=:ber~.r. ::..pr··:1 b.::-1d~s por la 
Cc•mis1ón r~8ciot·1c.l d•:;. Vc..l•:o1-e::J. Ob-l:.enid~ ezta 
aF·r"r:ibación, la -=-::cr 1 t.1.irc1 •:• su-:. r•E:f•)r·rnc-s podr"áfl 
i1·1s•:rita:;, e1·1 .::,.l F:e9i?.t.r•:• d~ Corner.~i.-:1, sln q•.iS: se¿¡ 
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n.:::ce.sario mandarnient.o judicial. En todo- caso; 
d.;=beran proporcionar dicha comisión copia 
certificada de las act~s de s1.t~ asambleas y, cuando 
procede.~ testimonio n::it.:.r ial en el c:iue conste la 
r::·-rotocol i:::ación de lets rni:;rna!;'.;. 

De lo sef"ialado por la Ley del Mefcad•:• de Valores en el artic:Ulo· 
1.:i t.ado se desprend.:.- ·:iue. 1 os r·equ is i t..:•s qt..le debe curnpl ir- 1 a , 
sc1ciedad .:.nónirna ~ue des6:e e~tablec-=rso;. corn•:o casa de bolsa, son 
basicc.rr,ei-1t.: lc•:o: :=:.iguient.-::~: 

- Estar con=:t1 tui dad corno s•:ic i edades anónimas. 
- Deno1ninarse casas de b.:•lsa. 
- En n1r191.'1n cas.:• su capital variable seré superior 
.::tl capital pa9a1jo. 
- s~ p1~oliibe la part.iciPaciór1 de las casas de 
b•:•lsa, especialistas. blwsát.i li:=s, egtrat"deros, 
instituci•:cr1•~5 d8 -::rér:lit.c1, <salvo el caso de 
fiduciar- i•:i'.=;) ~ Ctu:-:i l 1ares de crédito, casas de 
cambio. SC'J..::1-=dade::: de inversión, personas morales, 
ac..::ic•t"tistc:os ccw1 el 10~·: e• rnás del capital de 
ern1sor-e:.. C1drnin1st.1·c.dor8~ y fact..:.1·es en el capital 
social de la sociBda•::I. 
- S·= l1rn1t8 lc1 adrnin1st:1·ac1ón los rne)dcanos 
•:¡uier1es ad-=rn~-::. debet-~n ser solventes t;.ar1to rn.:•ral 
corno o:::conórnic:~rnent.;.. 

4. - FUf\JCIONES OUE DESEMPEf'iAN LAS CASAS DE BOLSA COMO 
INTERMEílIARJOO.:.. BURSAT!LES 

Cc1rno ya sB ha s.:.-í"ialad•:•. las •=asas de b.:•l=a cuent.ar1 ·=•:•n ur1a sólida 
estrlicti.u-a a•jrn1n1str·dt:.Lvi:!< !>- 1_u-, equip•::. humano '=t]t·arnente 
cai::·a•=ita•:k1, lo ·=llle les per-m.it.e llo:;va1- a c<Ó\b.:r e1; las rneJc•res 
cc:ndi•=iot·1·~:=; l•:•s et·1c.:1.··J•:O'.=: o::n·=i:•rr:.2nda.j.=:=. 21 el las por Ztl clientela, 
ct.ibrienda la demanda de zer-vici•:.z y a·=iili:::ando las labcwes., 
l•:igr·a.-,do •=on el l•:. 1.1na may.:.r· efi·=iencia 12n s•.ls f•.1t1cii:•ties~ las que 
a con~inuaciOn se se~~lat1: 

a) Prornoci6r1 

E~t.a <-)•:::t.ivid,o..d lct r-=:al i-;:::an l•:JZ pr.:.rr;ot-ot·es- ·:i•.1e deberá11 esteor 
eut.o:iri::ad·:·~ por· la Corni~ión Na1:ional do:: Valc11"8S par·a celebrar 
·=•P-=t·a·= 1011e~. •::on el i::.·;'.•bl ico y .::::stablecer •:::c•rit.a•:t•::i con los 
inver·s1•:•ni:;tas a•::ti.iales y r:·o:itencial.:::;:;. a f1r; di;: •=cw1se9uir que se 
int.•:o.-t·8sen en el rnercsdo, ¿;,:::.i ·=orr-..:• para aSe'.">:·•·ar·Ies en St.l 

invet·s16t1 y en la 21p~1·t•.u-<;- di:. cc•ntrai-~·:•s y 1::1.1en1:.a:=.. recibi1· sus 
ir1:::;1:.n_¡,;o::ii:•nes de .;ornpr-a-v.;:nta de vc..l•:.r·e:::;_. oji ft.¡ndit· información 
t.ur'.:.¿:.,_t.,.i l y 1·e·=ornen•jar·les op•::ic.nes de inv-=.1·s1ón. 
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b) Operac:i6n 

Los •:iP~l"adores de pi<E.o efect.i:~an la compra.-vianta de valores Por 
pc.r·t.:z de lc1c casa-::;. de bolsa7 ónicar11ent~ en el sc:i.lón de rernat.i:s. 
Ne ces i t:.an obtener 1 a ei.1...1tor i zac i i!on de 1 ~ Co1n is i Ot-. Na•= i .. ·mal do: 
Valores y aprobar ri91.wos•:-s exitmenes er1 materia legal y Fráctic:o;._ 
br.irsatil en la Bolza Me~dcar1a de Val•:ires y -::ornprobar q1_i•.= hat·1 
ao=:i'.Stido al piso de remates d1.~rante ::.:eis meses p.:.r leo menos F·~t·ci 

adq ... ~irir e~~pe1·iet-.cia y p1·actica. C1.~entc.n ademés t::•::in 1_n-.<=i ro~s;:; .. d0:2 
cor1t.rol qi.~e realiza las operaciones de pi~i:· d~sde la •=asa de 
b•:i 1 sa ~ 1 a cu a 1 se et1c1.1er1t.r a en contao::t-o con l O:i promoi.:.orez. 

e) Anal is is 81.wsat.i 1 

Se divi-de en c1...1atro tipcrs: 

o:::.1. Ar.;;.lisi::; Econ•~mic.:i 

Est•Adia el 
tiacionales 
aci:•ntec i ro i en tos 

comPC•rtamient.o de 
internaci•:ina les 
q1..11:: afectan en 

l•=•s principales ind-icádoreS 
para poder pronostiéar 10$-_ 

alg1.ma forma laS •::iiferent.e:=; 
eilte1-nc.tivc.s de inversión e• fir1anciarniet1to. 

e:. 2. Análisis Fi.mdarnet-.tal 

Se er1•=ar9a del estudi•:i continuo y •=1..~idados1;:. de la información 
fi11ancie1·a de las erni::·resas q1.1e participan en el mercado 
acc:i•:•n&ri1:• c•:in la finalidad de elab.::.rar pr-•:Jnósticos confiables de 
su~ utJ l1d::,.:fo.-":;: ~sper·c=idB~ pc=ira fine:: d.;-, inversi611 a larg•:. plazco y 
del:..-:=:rmtnat· los ries•3C•:;; de lnver·sión por emiso::ira. 

c. 3. Anál i=..i:o. Técnicc• 

Tiene la fun·.:i6n de anal iz:-ir· el •=•:ompcor-t.c1rniento y •=ambios de 
ter1den·= ic:o·.: lc•s pr.;::cii::is y v•:•lórnenes de l>:is di fe:rentes 
inst.n.m1ent.os d.::1 Mer-·=c.do:• di::. Vali.:ir·es ne·3·: .. =iadc1s en la Bolsa7 
trav.é!s del <:1nál1-z1s d~ la .:if"ert.a y demanda de los valores, con 
•:•bjeto d..::..: det.er-rn1nar el rnornent.•:• ad.:=r::1.1ad 1:i para invertir. 

S:.;-,.pr·.::::;•.=:nt.-:-n 1.1na labot· rnuy iwporr-.ar·,t->:: dentrc' de las ca=:.a;:, de bolsa 
ya q1.Je ¡:or su •::C•nd'l·:.t.c. s~ l l•'=Vat1 le;.$ r·e·='ir~;tfos diarios de los 
oper·a~:l•:•n.:=s adecu<:<d;;1s. lo c1...1al perrnil;..;: •=•:introl:::ir saldos y 
po-::;1i::i1:•r1e::: y genei c:.1- l;o. i1-.forma•=1ón ner:E:::::at· i.~, de me.do qLJe los 
inve1-·D l•::w·i st.a~ cot·i,:•::can .;;.n el ac:tc• li:•s rnovirnier1tc•s, estados de 
Cliente- depósito~ y ret1r·os en efe,:tivo que r·eali~en. 

Abundando, el an~ l i::, is bur·::-.at.i 1 es lo ·:iue vi erre a ·=r:·r·1st.i tu ir .a:! 
d°"part.::unet-.t•:• de pr--:id11cciór1 de •:-ual-=t•-1Í-':'"· •=rnpresa i.·1d•.~st.r1al, ya 
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q1.~-=: en esta ~re.a- e.s :dende Se· PréS~nt·a _-a,;· ·1~;,: agentes ~e'.·Í:to1sa, ios 
valores inversiones; que deben··contener ·las-carteras de sus 
el ientes. 

d) Ingenieria Financiera 

Este servicio especial izado, eSta orientado . al disef"io _y 
desarrollo de proc.edirnier1tos .financiero:. que permitan a las 
empresas ·=ubrir aspectos de: Fusiones, rne::dcanizaci6n dél 
capit.al, reestruc::t1..waci6n de deuda y obtet·1ciór1 de crédito a nivel~ 

int.ern'acional .. Er1tre sus principales actividades destacan: 

d. 1. Colocaciones PUbl icas 

Var1 dirigidas al gran p\!4blico inve.rsior1ista a través de su 
cot.izaciCw1 en la B<.:•lsa de Valores y pueden estar representadas 
por: 

- Acciones 
- Obligaciones. 
- Papel comercial 
- Acept.aciories bancarias 

Tod•:is estos instrument•:a-:; requo?.rirár1 de previa aprobaci6t"I Y 
registt"o en la Sección de Valores del Registro Nacional de 
Valor·es e Intennediari•:is y de su inscrip•=i6n la Bolsa Mexicana de 
Valores~ S.A. de C.V. 

d.2. Asesoría para 1:ibt"!no?.r financiamiento 

El financiarniento PC•drá .:fectu?.r-se de acuerdo con las necesidades 
de ce-da empresa y s1.-1 situ.:::1ción. mediante la interrnediaci6n y la 
emisiót·1 y •=.::.locación de acepta•=ic•t"les bc.ncarias~ papel comercial y 
otr•:is 1nstr1_uner1to-s a1.~t·:it·izados de ac•...1erdo con las condiciones 
9enerali=:s del rnornentc• • 

.-j.3. Estudios Esr-:-0ciales 

Est..:•s involtJcran de t.rab:.JoS de apoyo dedicados a 
detectat· y plar1t.e?<t· :sit.1.~c.-i·=iones a probJ..::rnas especiTicos tales 
cornc• la int•::i-rnedia·=i•:.n. le. val1.iaciór1 y el Eot"lálisis. 

El estu~1jo dedJcad·:· a lo:. uiter-medit{•=ión referer1te a las 
c;.d·=11.1isic1ones de- ernp1·esas por pa1·te del comprador o vet"Jdedor. 

L•:is dernás >:•$t.•AdiC•$ -;:;on a.-::erca de 1 as va lt.li:!Cii:•nes Tinancieras de 
negoci•::os y del ardi 1 i sis de Tact ibi 1 idad para Pt"Oyectos de 
inv~rs-.i6n y desa1 r•:•l lc•. 
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Diaz i11dica que las actividades en el Met·cc.do de Val•:•t-.:s 
perfecc1.:w1cin cu;..ndo "oferentes y dernar1dat1t.~s int.er-o::ambian to~ 
1·ec1...1rs•.:OS 1r1c.t1et.ar10:=;, obteni.:nd.:i los i:·rirneros un 1·er1di111i~nt;c. y 
F·d',il-=tnd+:i 11_,;. :=;egur1dos •.Jn •=o:=;t.o y arnbcis .:::nt.1-at"i en cont~~ct•:• .:;. t.ravés 
de ca$as de bolsa y a·3ente~ de bolsa. La:.; eipe.r·ac i.~ne-::. de 
intercambio •:ie re•::•.wsos se do•::uroenta.n rnediante t;.il:.ulc•s valor .::i•~e 

negc1ciC:tr-, en la Bolsa Mexics.n¿, de Valo:wes. Tant-o est\"•S d1.::ic1.Hnent~oz 

i::om•:• li.::•s ~'ilentes y las casa= de bc•lsa deber-1 estar ins•=r1to; en el 
R,:;,gi;::.t . .--o:o Na·=i•.:onal d.:: Valcires.;. Intennediat·i.-:.;::.. Le.~· ".;loc:1.~r11ent.o:: 

a.jemáz deben dep1:..sitarse en in-sti-1::.ucio::ines par·a el :lei:·0·.51 t:o de 
val•.:w.;:::;, La C•:imL~.iót« Nacic•nal .de Val•:tt"•::s s1...1pervis.:o y re·=iulC\ la 
t·eal i7coci6n de t.odas; est.a:; actividades y la Lo::>' d~l Mer1::adc· de 
Va1o::ores re.glarnent.a el sisterna en ·3e1·1eral"~ <104> ido=:a ésta que 
res1..~me las f1.1n•::iones de las casas de bol,:a c•::imo in!:.e:rmed1ario:=. er1 
el Mercad•:. de Valores. 

~- - SERVICIO~, tJUE F'RESTAN U'\S CASAS flC BOLSA 

Los servicio;; q1..1e prez.t.an tas car.as de b·::ilsa ':O!n su función de 
int:.e,·mediar i·=• se enc:1.1ent.rar1 c.cinternplados et1 .;,} at"ticulo 22 de - la 
Le~ del Mer•::ado de Valc11·e~ vigente~ q1_1e ::..:•rno serialarnos el 
apartado ccrr·e::.pondi.::.nte so:; promulgó en el 1;1es de enero de 1975 y 
-=1..1ya flnanlidad fue el promover et desatTollo de las casos de 
bolsa •::orno organisrnos b~sicos de int.errnedié.ci6n a fin de q1..1e 
c:ont.aran con l•:is elo::~rnent.os ne•=ez.at· ios par;:. respc ldat· sus 
servici•:•s cor1 eficiencia~ y ·=!Lh:'! lle·,1c. C\ e:.t.ablecer· el siguiente 
c;..rtic:•.1li:-1: 

ARTICULO 
real izat· las t\Ctividad2s siguientes: 

I.- Act1.ia.r int:.ennediarios en el Mer•=.:.dc:• de 
Valores en lc:•s ténn1nos de lt\ present..:. ley, 
suJet.ánd•:•-=>e a las disp.;os1ci•:ine~ de cará•::t.et'" general 
q1..~e dicte la Cornis1•jn NZ\cional de Valo::wes. 

II. - R-=cibir fond:•s p•:tt" o:it1ceptc. de las operaciones 
con valores ·:;:¡ue =.e les •!.n.-:c1tn1endo:;:t1. Cuando por 
•::1...1al·:;:¡1.11o::r c:1r•::1.u-,st.<01tl•=ia pued?.n aplicar 
fondcs c-1 fin co1·r·~sr-:·.:·ndiBr1te, el m;i:;;rno dia de s1.i 
recibo debet·étn, si persist.e itnped1rn .. :>ntc1 pat·a sLA 
apl ica•=ión depc•sitat·lo·;; er1 instituc:iór-1 de crédito c:t 
rnéts tardeo.t· en dia hábil $Í9L•iente. •=• bien c~d·=n.üt-ir 

;,;,. . .:·=iones r·epresent.e<.tivéls del c:;:..pit.al de alg1..w1C• 
So·=iedad de ir1v~t-sii!on do.= rent~ fija, deposit.~nd•:ilc•s 

la c:u.::nta del el ient~"=' r·especl: l '-'º• En a1o1b>:.s 

(104> DIA2. Qp. Cit. p. 11 
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c:;;iso:::~ los fc.ndos se regi:.trar;t.n en cuenta distinta 
de la::; •::¡1..1e forman pc.rte del activo de la casa de 
bolsa. 

III. - Prest.&r asese.ria en materia de valores. 

IV. - Con s.t,jec:ión a las disposiciones de carácter 
general ·:::¡ue dicte el B.;..n•=o de Me~~icc:r; 

a) Recibir prést.c.mo~ e• ct"édit-os de instituciones de 
crédito e• de org¿.,n i smos de apoyo:• a 1 Mercado de 
Valores, Pat"C::t le. realizac.iót1 de Ja5 actividades que 
les sean pt-c•pias. 
b) Conceder prést.amoz C• créditos para la 
adc:¡L1isición de valores con garant.!a de éstos. 
e) Celebrar repot·tos s•:ibre valores. 
La Comisión Na·=ic•nal de \.'al•.:wes, oye11do la C•Pinión 
del Banco de Me~<ic.:i, p1:•d1·~ on:Jenar a las casas de 
bolsa la s1.4zpensión de las oper·acines ·~Lle inf'rinjar1 
las d1sposicic•r1es CJ •::¡ue se refiere -:!st-.a fraccii.!•n. 

V.- De cc1nTcirrn1dad CC•n las disposicic.nes de 
caracter ·=ierier:.l q1_1e dicte la 1::c•rnisi•~n Nacional de 
Valores: 
a> Realizar •:•Pe1·acic•ne'Z por cuent.a pro¡::·ia gL1e 
faciliten lc:i ccilcu=ación de valor~-;:. e• q1.1* co<:<dYLIVen 
a mayor estab1l1dad a lt:•3 p1·ecios ,j-=: ést.oz. y 
re.dr...1cir los rn~r·;er1es er1tre cot iz~cion~s de compra v 
venta de los propic•s tihil·:i=.. 
b) Pt"C•PC•rcii:-·1·1;;,t- set·v1cio de .31_4ar·da y admini-::.t1-.:..ci·~·l r 

de valores~ deposit.:..ndc• los t.it.L4los et·1 un'"'1 
ir1stit.1..ici·~•n Pat·a el depó:;:it.o de valores o, en sLi 
caso do:.-p.:•sit.é.ndc•los en una instituci+!•t"1 •4ue sef"iale 
la Comisión Nacional de: Valares cuando se trate de 
titL4los ·~1.10::: ¡::·or s1_4 r1at1.1raleza n•:i PLledan ser 
dePosi tados en las instit•.4Ciories prirni;.ramente 
sef"ialadc.s. 
e) Real i:::ar inv""t"Sl•::irr.;s CQn ca1·90 a su capi t.al 
global. •=•-4YO con•=.;i.¡:.f:..•:i ~er-6 determ1nadc1 la~ 

citadas disposicior1es. 
d) Real izar •:iperacic:•nes con valores sus 
administrad~res y ac.cioni~tas. 
e) Llevar a cabo actividad':i:.Z de las gue le'3. son 
i=·1·opias a través de oficinas~ sucLu-sales Q agencias 
de inst.i t.ucic•nez de cré:di te•. 
f) Invertir er1 o=.•=ciones de ..:•tras sociedeides g1..ie les 
r::•re:;ten servicios cuyo objeto sea. auxiliar 
c.:.rnpI.;:.rnet1tc.t·i·:• de l4"'!s 4"'1ctividades qLle realizar1 
estas d"=. bolsEt.. que ser.ale la prc.pia 
comisión. Dicho:..:. so•=i.::-dades estarán sujetas a la-=:. 
dispc.siciones de ·=aracte1- genere.! qc1e o:.>~F·ida la 
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Ce.misión t~ac:ior1al de Valores~ a.si corn•:t la 
inspecc:iót'l y vi~i lanci:,.. de ta roisrna. 
-;i) ActL1ar corno especialisto-:; burs~t.iles, 
,~1,.~.J-::t;;r1dc0se .ot la realización de l~~ operacior,e:: -=i1Ae 
efect.t.ien con ese caré.cter a lc1 dispuesto por el 
artic1.Jlc• 22 bis I de e::;;t.a ley. 

Leos •:•peraci.:.nes e inversiones a ci1..1e -::.e refi.:::t·e lo:; 
1ncisos a) y ·=) ar.t.eriorez, s6lo:• pod1·án t..:-ner p.:.w 
objeto valc11">:!s apr-obadi:•"?. par<:t tal efect.c· por la 
w~ni.::11.:inada •=ornisii:~·n. 

L:•::irnónes 
valot·e:.. 

de 

VII. - Adrninist1-c:1r· la:. t·eserva:o; par-a fondos de 
Pensione:s jubila•:: iones de pe1·sonar, 
complement.arias la'.S ·~1.1e ~st.c1ble•=e la Ley del 
Seg1.u-o S·:i·=ic:il y d-= primas di? antio;iuedad, •..:onf1:wrne a 
lo di :;pue~tc• por lc:1 Ley del Imp•.1esto sobre le:< 
rento:,. 

VIII.- Las ané.loga~ co~1ptementarias 
anteriores ·~1..1e les -::;ean a•...1t.o:iriz:adas 
Se·=r•::ta1·ia de Ha•::i.enda y Ct-~dib:• Pt.'.1blico, 
lB Cc•misió11 N.:.cional de Vaicwes 0 

dt::: las 
por la 
oyendo C1 
rnediant.e 

dis~··:•siciones de •::aro\cter genet·~ l -~u.e 

De l•:. ant.ez ~>O::f"ialad.:•, pcn-:1.::.!mO? r·e-surnir 'o:;iete pur,to$ los 
servicios q1.~e ~·1·1.:ipor-.::i•:1nc..n a su el iet·1tela las i::as.;;:..s de b•:il=·ª a 
sc,ber; 

1. A•=t.t.iar ·=i:·rn•::i int·.ermediat·i.;.s >2n i:•peracione-:: de 
cornF·1·;¡-ventc de v.;.l _11·e.:. ~: d·:: l.;:r it"1st"t·1.unenti:•s del 
mer•=c.do de din.:=t-eo (pr·evic. c:1utot·1::::<:•ción d~ la 
C.N .. V. >. 

Asesor •"?!"r roat:.er·ia fjnanciera y 
0:::1111:·resa:;; y P~lblico inversic•nista 
1·elc..tiva~ al r11-=:1·..:adc· de valor-es. 

t••.w::.áti l las 
cuesi~iones. 

3. Recibir· fond•:is ¡::: .. ::it- C•.:--tiC•.=:i::·t.o de 0F·e1·21Ci•:ines de 
•=c•n "°"' lore.:... 

·1. R8cibit· pt-~st:.ariK•s ·=• crédito;::.. de instit.1.1.::i.:ines de 
•::1·é 1jit.::i de •::ir- 3;::,r,1-::mo:; p1:1bl icos par-a real izar 
a..:.tividc:des propieo.::; de ~u fun•::ión. 

1..:.0 



5. Brind.=w asesor·ia a los ir1versionistas~ personas 
'fisicas morales, para la ir1tegraci.:!1n de sus 
cart:.e.ras de i"nversi6n y a tornar decisiones de 
it'wer$iór1 en Ja B·:.lsa do:= Val•::ire=:.. 

6. Proporcionar ~ervicio de custodia y 
adroini$tr-aci6n de: vz1lc•t"es a través del Instituto 
para el Depó::.ito de. Valores CINDEVAL>. 

7. O'frecer D la~ empre~a3 la ~sesoria necesaria 
para la colc·c~cibn de sus valon=:!S E-ntre: el P•!lbl i•=o 
inv-=t·sJonists. p.:.r· medjo •je la Bolsa de Valores. 

[iicho:::. se..-v.ic::ic•s 
especic:1l i:racióri 
casa de bolsa y 
inversionista. 

deben ser pr·oporcion<:.do::: ·~>:•n la e'ficacia y 
rie•::est:11·1:.s para el buen de:ser1volvimiento de la 

por ende del Mercado de Vale.res, o:-n beneficio del 
aPe•=iado las nonn,-:.is ·~t..1e re.9lilan Ja mencionada 

i r1terrnediación. 

6.- PROPUESTA PARA QUE SE FACULTE A LAS CASAS DE BOLSA PARA 
REALI:'AR LA FUNCION FIDUCIARIA. 

En nuezt.ro pai";:',, la pr·e-ser1c:ia d-::1 fideicorniso fue a·=eptar1dose 
paulat.inarnente sin ·.:¡ue para el lo se impulsara 
do:::senvcol v1mient.o, c•.,yc. c•peracjC•n se E:n.-..:u12ntrc. monopolizada !=•or 
los banc•:-s, Y d.:~ la Ct,al la mayot·ia de los rne:::icar1os d~scono•=en 

s1.,1 funo::i•:•namient.o, 1 leg;:,ndo hasta a r11.~est.i-os dias a confundirsele 
con otras fi·;Lwas J•.widicas, dependiendo del tii::•o de fidei•=orniso 
de ·=11.ie t.rat.e. Pcw -=sb:• se enti·~~r1de ·=JUe la •1i-.::.t.::iria del 
fideicomiso en r1r..1estr.:·· pais, esté 1 i-::iada la de las. 
instit.r...Jciones d~~ c:t·ét:tit.c•. 

Come• estudiarno':! en el cr.,ei-pc• de la F•t"eser.te t,~si-=:. el €:$.f::.ado, 
través d.;:. las inst i t.•~ciones de crédi t.c, h<=i rnorrot=·ol i.::ado lc-.s 
funcionr~S fiduciarias. t:~·1iet·1do '=c·mc• F..l"g•.Hoento p1·1ncipal el di;: 
·.1ue petra t"ealizc.r •:=!st.a act-.1vid.;:1d :.-=. re·=iu1.::-r·e de LU-1 alto grado de 
ccir1f1ar1:;::a, S•:1 lv13r11::ia m•:iral y 8·::cw1órnicc:1, •··a,::i4.r1dC•SEi: ,...e.::esc:¡,..la 
t:.arnbiE:n l~. -=.eglWJdad, prot.ec•::ión, e~t.abil1.jad y probidad, asi 

~w1 servi•::io profesional altamente especi.".'lli:zado. El 
legi'.:.lador· pr·esumió q1..4e la actividad fidt..1ciaria et·,,::omendada y 
desan·•::il ladc1 por· 1=·er·sor1as impr·epar·adc:1s o rnal intencionadas~ daria 
lugar a une:.. fi-:iura J'.H-tdicci r1es9osa~ t.al y •=•=•mo se sef"ialó er1 la 
e:-<posici•=•n de rnc•t:.iv•:•s dE! la Ley General •ji: Titi..~lcos y Operaciones 
de C:r~ditc• vigent.e d·:::~do:: 19:32. 

La .. ~xclu~ividad bar1•=aria de es'f:.a funi=iUn i:.uvo C•:•fílQ fundamento la 
exigencia legal ..::!-:. lct inf:.ervención d•:: flm•::ioncrt·ios especiales 
·=iue ost.ent.ai-an ct:•1·acteristica~ e~pect fice.:. de independencia 
econórnicf.1, rnc•ralidad~ •:.!>,perienc1a .. caf:•acidad y qu"i!: pudieran ser 
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vetados P•-·t- le:. a1.Jt--r•:a1·idc:.d ::;j ó j·.üc-i,_~ ll•:< ,...eun;,.¿.z·a lo.:-•;$ re.-.:.·.1ls.i-\:.o:rs 
1dór·11~i::i:; para :su des.,.•npef';o. 

~.;.'!; ani:.rr· ::_ 7···"2~ ;·;;,.z.-T arni.:!r1to-: e~:pl i.::.=.r1 el rri-:•t ¡ v•: ;:. .. :.r .~::! :.:1 • .;c;. l .;;,l 
Es-tad•:i rnexic.ano -;;;iempr.a mostt·c· atenc16n e'.:'"::pec12.:. -::,r·· ·~1ue el 
s:i;;t.erna bancario en 9enerMl reuniera leos r-=·::iui~itco..:: d~ pr•:•bid~ci. 
s•:.lven•=ia e•::•:-nórn1°::a. e:zt--.ab1lidad- -;e.31.H"ld;_=,d y •::•:;nfian::a en l;:.~ 
•:iperaci•:ine$ •:iue en et ~-= r-eal1zan. Tré1tand1:ase de l~ ~,r..~t.i.vl.rJa.d 
f1d1i..:1.:or·i~< F·USC• e.-sp>?1=1al ~rif<:~sis er1 •::¡qe fu~:?.ran •::1.it•1.::1·t.8s 
c~~·~·::t-.:::rio:t1.::a-:=.. Tar1 e~ c..sl ·::iue pr..~-a de-::::.ernp.:d'"i;:~r· est~ funci·~·t"• .-)o 
·~1:;.;:,t.a. 1..:1:.n ·::iu1~ •.w1=- ins-t:.i"tuciót·1 de •=rédi+.o lo s~a- ::;:-.ir11:1 ·~ue :?d•:::1:,.il";; 
e=: t'1e•::esar·10 obtener· la cc•nce~:.1ón •=sr.:·ectfica r-·<:·:·;o, •. ,l lo ...:n virt·.1.1•:J 
de ·=tue l<=i ley exige l~ ir1t.erever1•=ió1·1 die funci1~•r1a1·io::c. 1<.::sPe1=i.:.le'ó-·. 
~U1Eines di:·b~rbt"1 r·et..W•lr las rn.:r1•=i•:iné•d~1~ O::•:•ndici.::-on~-:; y q:.1e P•:•d1·an 
·ser ·_,.e.tad•:•s p1:•r Comi:o;ión Nacional Bar1c.;1r1a .• si E< -:;;1.~ juicio ne• la 
t.;:-1:w.~ti. 

De lo a1;t.er·1or. :=:e de·5p1·er,.Je ·::iue la l!w11ca 1·.:::1-::ón f1.1nclarne.nt.al •::¡ue 
t1.1v.:. -=l legislador· para otorg<=tr· el monopo~ i.;. de la ar..:t.ividad 
"fidl~ciar12 ;;;, las instib.~c1c•t·1es d.,; .:.:1-~dil.:.1:< f"1_¡.:,: l.=-1 dt<"t garc..nl:.i=:::..r· la 
b•.1>?na admin1stra•=1ón de le"$ rec1 ... wso::. deJ=ó3itados ¡::oc.r el p1'iblico 
al .:::·r·,:;ti"1.,11r· -=:l fid~i•::orni'.30. rni:.meos ·::'.{UO: ·~er·tE<n mar·1ej;;..dos i:•or· lac 
b=.-i.n•..:.·:<. '::'. j t.t..ff .. :.ión esta •::¡u~ al mornent.:1 de nr..•:.>?.t" e'.5t.~ fi9ur,:.. et1 
nu~:::-tr•J p.:-.L·::. s~•lo er·a a:::.eo.;:11.wado rnediant--,o:: la into:=r .ren·::ión de lo$ 
banco~ p•:•r s1.4 recorioc.ida solven•=ia y por· r·-=1.tnit- los r·~qr .. 1isii;".c1s 
e;d·;1dos i=·c·r la ley. 

;:c.1 p;:.s,..• .j,=1 tiernpc·~ ar1te el t.::rnc•r de ·::it.~e el f:i.1-Jeicorniso $F.' 

·:rr i.::::1·21 et1 1.W•~ f1g1.ffa •::¡•.~E: pudiE:·~e dat· ll~·:;.iat· a ilicit1:1z, el 
le·;Jisl~d.:..1- unpusc. '=llh"O: el Estado corrl:rcilat·a di·=h?. actividad pc1 i-

rnedi.:o de la f1.n1ción -::ont.1··:•lado:·r·<::1 d~ la C1.:0111isi•:!1n Nacic•nal 
Banc.aria. 

El rnr:w11:i¡::·•:.>lio ·=i1~e pc:·r=;:t la 1:iper:<1::1ót·• del fi,je1c•:•m1-:.:.•.:• t...1enen ~a:=. 

i1·1:ó.t.itu•::icine"."". de ci--€!dit.:• no se j1..~stifica ~-1oy en dia pq<?.st .. :.. ·:}1.1e leo 
Figura del fj·~~icorniso ~• ha Vl~elto comp~eJa / d~~o~ lo$ enc2rgcs 
t;:,.t·1 1'11vet·s·:·~; ·-''l~ revi-;:.t;.,,,. >*1 rr11smo. l.:.$ ir1si:.it:.Lu:i<:,.·1i:c.!~ crediticia:=: 
se .;.;..n ep l:::, n-8•:8sidad do;: r·e·=•.11-rir· es¡:·.,:,·::i.:.list.as en las 
d1::,t.it·.t:..,.s. rr.0:·•8rl=>s ¡::.·en·.:::· de:-,...rni:·o::-f"i;;-•t la~ En e1 .-:.'.";;.$c1 ·~:=.¡:ec!f~t::o d.;:J 
fldeic,·;miso .:.1_ ,,.e, cibjei:.c• le• ..:::onstit•.lYe:<1·. -..1::.l•.:·1·•0<s- lo;:-. ban•:··1-o. i_.i•..!t1en 
'=!'-~-= .:;:il i•::it.e-..t· loo;;. set-vicios de las 1.:a=:a-s 1ie b1.:ol~a. 

Cc.it·1s'ider¿,.1rt1:is '=!lle el Est.'!ti::k· ;:.l oto1-.:.11o::.t· 1c-. .: .... ..:lv..:: ividad d-=: l:=i 
ft.in1::i~·n f l·Ju•.:i~r· ia ;;. lBs i n·.:Li l·1.1•::11::.r·1~:::: •=redi tici¿1:s h.;:;. 1 irni t.ad•:• el 
de$t:trt'i:•l lo d-=: ut·1<::1 fi·31.-1r·¿¡ '=11.l~ pued-= ser· utt l ,_zad.a i::n 

sólo •:?1 

N1.1e:-~t:ra pr·:·i=-u-=st>8. es .::iu-2 f~ .. :-ull~ ¿, las •:.c-::::¿._s d~ t":-lsc:< F=•arc1 
actuar corn1:• fid•.i1-::1E1·-i;:.s -2n .-.quel los; fi·j"O'ic:o:itnizeis •::1..1yo c.bJet.:1 li:.1 
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C•:inst1tuy~n valcw-=-s bur<.;;át.iles. Este• er-. virtr.~d de qui:: son 
ir·1st.it•.~·=1r:ines altarner1te espe•=ia1 i=Bdas en le.- practica de 
c.dm1ni'.O.t.ra1::1ón de 1:1per·acic1n.:=.:::o. •=cw, val•:i1·es., P•:ir lo que están tant.c• 
·:i mt.-:; :-:Rr:·~-=!t-r-d::iS ·::zu.: !.:::,::;; inst..itr.1ciones .j,::. •=réditc• para r·ealizat· 
esa ft1nción. Asi se E:'-'it.aria la trian';lt<lac1ón ·:itie surge ent1·e el 
cliente. la irr:::t1t1lción de créd1t.c• y la c:a;.a de bols<:. cuando el 
d~¡::·c•:-:1 t.~nt.e er·it·.re-;;i:- al b~nco su~ val•:•t"Es ¡::-ara ·=tu.:: ést.e los 
adrrdrri=.t.re, el 1-:1.1;;.1 V<?Z r.:curre 1::asa de betlsa 
•:•t . .:ir9élr1dv ¿.:;t¿. p.:.d~t- •.:. c.:•rn1s1•!in para gi.~·~ l•:is maneje, 
pr•:•vc-o::an.jr:o el l·:· el erv:=tr·ec1n1ento de l•:is •=c•:::tos de la 
.::ipera==i~··n. 

o¡::.e1·¿1n •=•=·n ·=api t.ttle:; s t·:ini fic:i'itl v•:•s, t·o-::-c1.1r~·=·~ son manejados 
pi;.t· pet·-;::;.-::.nal al t.::•rnente espe•= ic 1 izad•:•, ·::iu·~ además 1..lti 1 izan 
t'=':•=n•:•lcogf,:. avanzado, lo .;; .. ~al r·,·:• deoja dudr. al resp.::cto dE: su 
cap'=lcidad financi.<:.!r<:. y adminis.t,rati "ª• ader11~1s de q1.1-::: c..1 estar 
s1..Ue:tc:.s a la Inspec,=iór1 y \li9ilanc1a de lé': Com1si...::n Naciorial de 
Valo1·es, r.~1!.lnet-. le'~ t·eqtiisitos d.::: capaci·j~d, SC•lver1cia, r-·robidez 
y e3tebili,lad al realizar ::1As ~peraciones, mismaz gue fueron 
e:>~ig!da:;; a lc•s be.ricos P•:ir· el le9i=:lador al stu-•;:it· el fideicomiso 
en nuestr•:• paL~. por lo ·;:¡ue, v¡:;tas las circ1..~nstor1•=ias •=reerno<.Z 
q1..1e a•=t-tlalrner1t.e no se J1.1stif'io:~ria el he·=ho de ·;:¡1..ie les fue=:e 
negada a las •=asa::: de bc•lsr.1 1.::1 ;_::..ut·:i~·iz~ci·~•n par? act1..4¿.,r
fidu·=ia1·i.,..:,:, bas:!1tu:k·s~ pare, el lo en ar9urner-1tos hi::t.óri•=os 
jui·=io:;; ji.wid1co-:: vali:::d-.=t·os en ot1·as ép..:•cas.. per•:· carer1te;:;; de 
sent.ido et-. l,;:~ acti.1alidad. 

[Jentt·o do.= los <:1rs1urn•:;:.ntos expuE:sl•:is para ~o:ostener l~ r"IE:•=esidad de 
l<:• anter ioi·. de~.t.acc:.n ftw1damer1t;:;. lrnente tt-.:::s •:¡uE. s11·v8n d8 apc•yer ::.:1 

n1.~esl:.rc. tésis y ·;:¡1.ie res1unirn•:is a •=•:•t"lt1nua•=ión: 

1. Desde que se re·"11arnent.!• 1.::1 a•::l..ividad bqr-sé.l.il e1·. nuest.ro pais, 
le• e~q=·edi·=i•:in de la Ley del Mer··=.:·d•:i de Valores di: 197'3, las 

•::eos;;.:s d'2 b.-:.ls.;. hr-n maneJadc l•:•s ri'21 p1!,bl i•::-•:•. dich..:
actividad ha 8\.•'.:Jl•.••=1ein::.do d.::. t?i rnat1erc. ·~•le e~·, los t.i•=tnpos ·::i1.i 02 
•=•::.r·1·en lc•s •=.:.pitalt~s de l•:•s grc:.nd . .:,,s ir1vers;,.:.r1ist.:.as~ rnanejar1 ~ 

través de dichos inter·~1ediari0~ .. 

2. La acti.vid;..d ·=ti.Je reali=r-n la· casCis ,-J>?. tu::.l=:a e11c•~ent.r·~ 

cit·c1.msc1·it~ a 1<- not·rnat1vid~11j v1·~·-"ntE. y :;:;:.,-·,,-1 <.:v:Jefí1á= ·.=i::w1t.f"•:iladé:,·_,: 
de i::·er·rnar1•?1-.tE: P•:•r Cornisi~·n Naci•:•nal de Valores, com~·:o 

orgar1isrnc. especial i ::ado. def.concent 1·=idc• d"" 1E1 Se..: retar· ia de 
Hacienda y Crédit..::o PUbl 1c•:• • 

. 3. La aut:.or·1za•-:i•.';•n .jo:;- la fun•::i·~n fi•j•.H.:i<=ir1«. er1 f'av.;:.r de las c:asc..s 
de tu:.1-:::a r·edit.1.1ar·ia t•-:r1efi..:i•:• r-eal el evit-ar- la 
triangula•::ión act:uc.lroen-t::..: exist:"2nt.e "?ntt·~ 1=·•~1bl t·::o::i,. ir1st.it.•A•::ior1es 
de •=r4ditr:• y •=a'.::a de b·:·l::;:,, que l•.:• 1:1n1•::o:i ·::iue pr-ov•:•ca es~ CC•mo ya 
::-: rnencii:or1ó, el en•=.=..r-E•=iin1et-·':.•:• de l•:•s c•:isto=> de o¡:::•era•=1ói-1, para 
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asi fa.:::i:;t~i- el ~cc:e::::•:• d-=:l ¡::.úbli.:.•:.• en :=ienE:.1-=:.: al Me1•:c .. dc1 d•: 
Vali.:•res y simplific~t· l,:..~ :ip.;:racione:; blff::-:-~t.¡:-:s. 

f:'1·:ie-·r1~:.-. -: .::.m:::. 1,:\.:1 en c1.~~t:~:.o: la::. ·=i r•-:Un'::t.at·r:::i ,:::."': d.;:-~ 'TI•:•rl&r"J"•! =ei.::-, .~,r .:r•.i-=-
:.._.f",-¿, eJ :; 1 st.-=:rria so•=l eiec·:-•nórni·=ei de! n1.le'o;1·.rc• r:·a~ v t~ni€:n.::,c, 
cor·,:::.ld~t-.:.ci··~, la in~ninent..:= f~:;-r:a d-:.:1 t.:.r:.tado:· ·..ie lit.ye cc-,1~rc1·:• 
"=!rit.~-:= l-:iz S::~: . .;..j,:.s Ur,:.d.::is de Nort.;.amér·i·.::a. C~ni<dá y nue=l:·r•:• ¡;,,e;.Js, 
l~ fl:_.< .. u·a dal fideicom1s•:•, q•.J~ ,.,~s -::t·· e::;.:.n•:::ia una .::-:•mi:.i•.:,·1 
.::w,-::;,.1·;:¡.:. '.J-=- t•.1~1·!::. f>é, .. surgi::.. •=c•rno una fi·;1.H·.;;:, rn1.iy r.,::.t-:,•::ti.va -=1·, el 

d~ las ir1Y8rsi•:w1e:~ ~>.tranjeras las ::¡ue s.::. ef-::·-::t.•.~ari.::1n 

t.1·:=,"'·~·:::. e;"°' la'E". Cc.sas de Bol s.:., P<=<r·,;. f.;,cil i+ .. ~1· ls .:-_;:.ptr:,ción d-= 
::i-.,1~c..o. ~,.t;.1·~r1J-=:t·as tit•.llos tept-.~sent;:.t:.iv•:•s d.;; l~-.::: mi=mas. 
Ent1 éndc•s·?: P•:•r tal it"1Vers~·~•ti f?:{tr··;,nJer.:.., aquel lc1 i1fl1_~.;,ncia de 
.::ap1 tales venid·-:is d.:.1 e~:tet"i•:it· cot1 el objo::=to de. "=!st.able:cet· 
1·,eg,:1ci·:•::.- .:::itH? po::t·rnit.an a los invet·::=:.jot«ist41s pat·ticiPat· ~n 

a•jftllnistrao::i.~·t1 y en lüs t: .. !~nefici•:•~ ·:¡ue 4st.::i·,; ·::i-=:neren. previr::•;;: I•:•:.:. 
r.:.-.:;u1:::.it•:•s ··J~ ley. 

De t·,echo. la fl.H"••=ióo·, f1du•::iar·i¿. es efectuada pr_:-r las c~sas de 
bol ·.;;a n1.Jt1ler··:1sas i:op12ra•::l ono:s et1 ·=umpl ilfl i.-=:r1te> de órder-.e~ 

o?rn:-~t··:r•:•s 1 es .::,1v::•:•u.endad.:·::· p..:.1· J.;.:.:, i nst i tu•= iones de 
•=."o?.o:!1'.::-.:· y ..:·r··:i;:.n1srnos •:ifi•::ial.o:;'E, Es irnFortante 1·e1t.•r:d·<:u· :¡ue el 
,.id~ic:-.in1·;;.:i e~ l~ pr·es+..:"::iót·, de 1.n"l ser·v1•=io:• pn:•fE:::ion:=-1 ..:< f~é•=ni•::·:i 

.:¡ue r10 s.:: limita e.,•::11.isiv~mente al ámbit•:• 'fini.<t"1•::1~~r·:•, y ·:¡ue P•.ieC-;;: 
ser ¡::fest~c.do P•:•r ot:ras ln'"'t.ii •. uci•::ines n,=, banc.;.1·1a=:. 

!t;"j~~~~~~!~n=~r~=~t~as~: .~~ ~~:~·~:=i~ ::.-;t:.,;~·~ :::~~;~~ f~~·t_;u= f:~~·~~;~de\1;, 
f1 . .i11-=1•:•11 f.1.,juciat-1':<. no iw¡::.lica ne.:::esa1·i::-1nenti:- .H"121 rno:•d1fi·=ao::ión do: 
-:.1·der1 con=t.it.ucic•n.;-1, ~si=·eclfi·=ament.e en lo rel¿:.t.1v.:;i al articulo 
..:'8 de nuEc<:::>tt·a (;¿-,,-!-¿::, Ma·3na. t.antc• -~ue dich·::i precept_,-, 
fi.indci.m~nt..;.l ~-:-.f"i~l;s. ::¡Ll8. la prest.O:\ciói-1 de' ·.o:ervicic p1.'ibli 0:: ..... dE-
C•i<t1C~ •:T~dit .• :• ~-=:t~.,-~ ::. .-:E<t·9.:• e'-'·o::!t.1':'::1v:::·m·~r+:·= •::k:l E=t.;-.. :: ..• 
t:·:.v?:=. de la':':: inst:.1t;.u 0::iones P•:•r- la pr•:•i=•ia l.;:.v ·=..:•nterui::·t.:: ... dc.::;. En 
-=:-=.to::! orjer1 de ideas la fr.inci.:On fidu·=iari;:. >=·1>0:-t··=ida ;. +-t·avé~ dk:: 
las r::eo·:::.s d.:: bc1l:::a .::1.Hor-·lit·ia C•:•n l•:tS r~·:¡uisit·:.o~ ·=iti~ s•:1n exigido:; 

la-:=. Ir·,-=.tit11cic•nes de •=r~d1to, A mayor abundamiento •::o:::•rn•::• s>::r ha 
refer1Cl•::• en el ¡:.p,;..t·tadc• c•:·r·t-eS'.pr.:ondi.;:r;t.e de la i=·resente t:~s1-;. la 
funci·:•t• fid•-1--:-ic.t·ic. .-.•:• ir0Fl1-.:::.. la r 1·e::ta·::-i·~n d~ un ::;..,,, vi•:.1eo 
bc:ncaf1c 
:=10.'t'VJC:•: 0 

f1.•1·1c1·~·n cor.1¡:.-ler11e,·r1:C1t·i;;. de •:=sto::: 

P•=-r· le; t~ .. t-,1:·:•. bastc.r·la =-·::!i·::l,:•nar· esCis •:1t·•:1..nst.a1·1·=ia <:<lo ::.ef";;:i.1.:.d•:• 
o?-r -etJ. 2. · ic• .. lc· :1'50 .. 1e }¿, L-=·~' Gene•·ai d~ Tit1.1l.::•s y -ii=.:.-r·ñcir:ine=: de 
1:r~dit . .:•. el •:u.:;. l pr-.?.ser· t~·r·ia la s19uient.e r-ed"=<•=•=1•:1n: 

; n;:o t..1 t.1.11=1•:•no?s ~--,,p.·e3<=<rnent•: aut•:w i ::adi.'<.S F'8ra 
.:..:•nreorrr":o:- ;:.. ~a Lo:::·._, .-jo-::, .I1·1:=-t1t. .. K:101·1.::;,s ,j.,: Cr•E-dltc. 
Lo::~· d~l j•.-:;.r-.:':ld•: d~ l}c.ºt,:wes. 
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l';t.;: e:o.t.e:. t'tE1narc., no e:ri:..tiria Pl"•;>p1arnehte impedirnet-it.o P&ra que las 
ca"S.a::: de bolsa realiz;;:u·~n fideicomisos ¿'.!r¡ materia bursc!itil, en 
virt.ud de que el Estad..:• aprot:.i:\1-ia o recha:::aria el registro del 
f'iduc: ... a·rio si éste ne• t·ei_nüe~.~ loo::; re.q1.-isit.os exigidos por la Ley 
ci~l M8t-·=r.>.d.:i d>::! Vall:.r·e~ en SI.{ .:;,r-t!ciAl•:• 17 en lo relativo a las 
S•:iciedade~ q1...1-= pr-et:.end.:w. ~ctuc.r •=•:1rno intermediarios bursátiles. 

Pc:·t- le• ..::.iue 1-~·.:r:-e•=ta a le. _ey del Met·c.: ... do d.; V<Ftlores, bastaria con 
~11::11cionar el dese1npe.¡·,.-:, do; let f1..u-1ción fidu·=iaria las 
cornpr.::ndidi':l::o po•· el ;.rt.ict.11.:• 2::: d-=:l •:1 det-iamientc• legal citad.:a, en 
el cual se e=:t.óbl•.::c.;::1·1a; 

Art. 22. - L.;.s -=~isas do:- bolsa sólo podrán realizar
las sctiv1d~des s1gu1ent~,.~ 

V. - hl. - R>:::al izar o¡:-€t-ac1c•n>::::.z de ;=icieicorn is._""t cuyo 
•:•b_i¿t...::• le• •=on-;:.tit;_iya1·1 val•:we~-: bi..wsat i le$. 

Con le ant~r1ot· se fa•::uli..a1·ia <::t la~: i..:<:..=.C<:::. de- t:ool:::.a pc.ra reali:;:a..
oper·a·=iones en rnateri.:o b1.u-sát1l y ·::~iat··d•:i el •:Ot:1jeto del rnisrnc• lo 
".:eat·1 tlti...ilos .j¿ ·=r·édit.:i, v<01lores e• d1rrer-.-... pnra la celebt·aciór1 
d·:l contr·ato 1·esP.;o:•=tivo =:et·i.a nec~sat·i·:• fi1c.r lc•s firies que t"la de 
Cl.HnPlit- cc•n ello.o: el fi.jucia.ri•:•. teda .,,,E:= •;¡u~ er1 est..: caso para 
la 't·t·an:.rnisi~·n de los b1e:1-1es basta< c•:•n JE-o entt-ega mater·ial de lc•S 
1~~curscis. rnio;;rnos. ':l.t..le .::..drninistr-c;..ri;;. le. e.asa de b•:lsa cor-, la 
efic1enci;: y cal i fic;~·=i6n 1-e,::i1..1e:r·1da al •::as .. -:r. b.::.ji:• leo super-vis-ión 
de la Cc.ri11sión Nai 0::1i::1nal .jE,· V;;.lor.:s y c.•-~bt iet-.dc' l<:•S reguisitos 
necesario:.~ ·::iue e:o;tabli:::1::e la ley. 

[)e esto-. formc., la nat1.u-ale:::~. y esenc.10 del fideicc·miso evitaria 
qi_.1ed2.t- afectacfa-, pot· pr-E.cti•::a$ de~lüales, y su eJer•=ic1c• e:n las 
cas,;..~ dE:. t::u:•l ::.?. d·~~,::ut·~-; r i .?. nU-':'v•.:>::=:. y vat-iados hot·i=eit-ites par-a esta 
at~acti~~ figur& jliridica que ~eces1t8 ser· e~plotada en beneficio 
del nuevo:-. o¡·den ,;;00::1al y ec1:•n6rr.ic•:• •:Jel ~·t=-i=.~ <=v=b . .1alizándo::;e el 
dered-i•:• a efect..•:• de -;:¡ue evoluci.:.ne la par- de los 
a•::C'lnt.::cj mj ento:=: y carnbi•:•s gu.:: sufi-e nues.t1-c.. sociedad. 
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SEGU~~DA 

TERCERA 

CIJARTA 

QUINTA 

SE~nA 

SEPTIMA 

OCTAVA 

e o N e L .u s I o N E s 

El fid~icorniso es u1"t con.trate• d~ 11c::1tut'aleza:t 
rne'r•=antil~ por virt.ud del Cl,bl~ ;..-1na persona 
lle.macia fideicomit.:in.t.;: d~stit1a :..:ier·t.os bienes 
;:., 1..u'l Fin li•=ito detenninad:.::.~ encomendando la 

- real i=ac:ión del mL;m.:' institu•.::iót"I 
fiduciaria autorizad~ r:·or 1 ~ ley. 

E!::ta figr..wa j1.widi·=<=- se int.eswa por tres 
elementos o:;ue S•:.n el fideicomit.-=t·1t.e el 
fid•Jcic=1ric• y 81 fideir::orni~ar·i•=·· 

La figur·a del fideii::orniso es de ori·:ien 
ar19los.:dOn y det· i ve. d.::l t.rr.Jst. ut.i 1 izad·::o en el 
derechQ it·19l4=: y n.:·r·t.::c.me1·icar10. 

['lebido la flexibilidad y variedad del 
fideicomiso PlJ8de tene1· rnültiples 
apl i•=acion-::~. 

Es adopt.ad.:1 et·, México r::.:·rno n1::.rrna jur!dica al 
a1nparr:• de la Ley General de Inst.itucione::: de 
Cr~di t:.o y Estable·::iwie1-,l;c.s Banca1· ic•:= de: 24 d€: 
Dici8rnt:•r-e de 1924 ·:i1.J8 t.ier1e corno antecedentes 
lc•S proy12•::tc•S d8 .Jc.r•;e Vera E::t.af"i1:il y Rl cardo 
J. Alfara. 

Desde apariciói-1 -:!t"1 nt.J>.:'lstr-:, 
1-=...-iislat.ivo fue c1rcur1scrit•:• 
Inst1t.ur::1.:rnes de Crédit•:• q1.1e 

concesión. p<=1rc. desErnpeP'iar el 
fi-:.h.~ci;;,1·i.;:,s. en forme.• e·<·=lu-siv~. 

sis terna 
lc1s 

tengan 
'=at··;o de 

En 1.n-1 ¡:.·r·11·.=iPi•7• el fidei.::.:•mis·:• f•.Je confundido 
o:·f:r·,:,·- fi-:;:1ur.=i~: JUr-id·i.::as -·"'.'>mn • .,1 rn;:.t'lde.to, 

l.:. e:;ti¡:·1..1lación f:.veot d~:: tercer.-·'.:'.. el 
dep•~·sit.:•, ~1 n'29•:•cic• fidu·=iari•:1. el ne.-;.:-.::1Q 
ir1dir·-=:ct-.c•. E:l mutu.:•. y el us1.Jfruct.·:1. 

[.•e::-,de le" Le'/ -j>O: t·-;12.-¡. ~.~,eta la vi·;.i.:.nte L.~y d.::. 
Ir1-=t.it1.1ci•:.nes de Ct-édit.•:. .je 1990. -.:1 
fid~tcomi~~ ~s r::o•'l~idet·ado comn •:n~ ~ct1vfded 

banca1·1c::1. 
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NOVENA 

DECIMA 

DECIMA PRIMERA 

J>ECIMA SEGUNDA 

J>ECIMA TERCERA 

PEC!MA CUARTA 

Utia modalidad dE:l fideicomi;:.;:. ~s la de 
adrninistr·aci1!w1 dB va.lor.:::s pc.r m-=:•.:lio de la 
cual el fideicornitente entrega valores o 
acc:ior:ies E ..,m;:. inst.i t.1,Jci6r. fid1.<ciar ia la cual 
los man€:'j.at·a en determinada-:: lt1\toE:t"siones. 

El monopoli•:• d,,.2J f"ide1comis.:• fu~ cot"ic:edido a 
las ir1st.ituciot·1.,:,.$ do: C:t">?odit·~· iet"l t"IW=':!=>tro 
sisterna j.._widi•:::<:<, tomand•:• •:w1 •::on=>idere.ci6n 
la c:ot;f"i an:::a.- :::egw· idad. protec:c::i6n, 
estabilidad, pi··:.bidad, ~,errnaneir1cia, solvencia 
e..:onOmica y prc-fs-:'::iOtial o:::iu-:: é::;t,.as garantizan, 
bajo la \d9i tanc:ia del E-:::tad,:-. · 

Con la promi.,lgación de la Ley del Mercado de 
Valot·es er1 1975. s-=: pi--omovió la 
ínstituc:io11ali::::ación y el desat·rallo d~ las 
Ca$aS de 9,_:-,ls~ come• or9ahismc·s b~sicos de 
int.ermed1ac:ión t-w·s&ti 1. 

Media.t·1te 1~ int.f.:rm-=dicu::it•n la~ C~sas d~ Bolsa 
ponen -=n cc•ntacto a l •:•-:; ·=w ande:=; 
invers1•:-nistas cct< el Men:::ado de Vellor..:::s. 

Laz Cas~s do: Bolsa ~-Ot• inst:.it...,¡cione:;. 
alt&mf.:rib2 ~sp1:2i.::1~ljz¿.,d~5 en la ~·r-áctict-1 de 
admini$.t.rac:ión diE- operaci·~nes con v~loYe$. 

q1.1e •'.:IF'eran con capi!:.ales 5i9riificativos, 
contat"1dc• co~·, la c~pCccidad fin,;.nciei-a y 
i?\Omin1::.t.rat.iva y vigi lan..:::ia d>;! la Com1siC:•n 
Nac1c·nal de Valores~ com•:• organismo 
~-zi= .. ~·::ial izetdo del E'.zt~do para tal "fin~ 

ro:::.•Aniendo pot· ende~ los re-=luisitos de 
c~pacidad, s•.:•l vet·icia. pr.::ibi d~z y .e:~-t:.o::,bi 1 idad 
pecra real 1zar ~.us. 00.::;.r&,:lun-.=s bursati l~s-

Las t•a:;::cw1.;:,s qu•::: -=-3.gr·1u,16 el legislador para. 
cotistr·.;,f";ir lfl. ;:.ct:.1vidad "fiduciaria a las 
Inst.it.1.Jc1ones d-=: C1·4dito obedecen a •::riterios 
q1.,e si bien -=t• 1.w1a ~poca sólo i=·o•jlat1 ser 
s:=..:tisfechos poi~ l~z Insti tucion~s d.a Crédito; 
act.1.~.=.lrnente -=:.:~i:;;f:.en •.:w-ganismo:::: como las Ce.sa':!. 
d~ B·::rl sa q1,J-= t.b.rnbi én r~1:w1erl dichas 
c~arac:t~r f st.i•.::é-$ y por et;de pudieran ser 
a1.1toriz.«da~ ;:·z1i-a d'":sar·rol li<lt' dicha "fl.HiC:i•!in. 
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DECIMA ,-;)UINTA 

DECIMA SEPTIMA 

DECIMA OCTAVA 

So:: pt"cipone que 1 as Ca.~c.s de B,:_. 1 sa de$ertlpel"i8r• 
la actividcd fidL~ciaria etr le. rnodalidad de 
adrninistraci•!in de ve.lores, puest.r::• qLie son 
instituciones más e:;pecic.lizadas ·~u-: lt:•s 
ban•=os Pat·c. sirni=:·l i fit:ar la :operaciC·n, 
evit.ando el erv:ar"='i::irnierrtco y la tric.n91~lRció1~1 

de la wi srr.a. 
P~ra tc.-..1 efecto, debe adici•:inar~>?. el articul•:i 
350 de la Ley General de Títulos. y 
Operaciones:: .j .. ~ Créd1 Lv .;:.l ~-.iguient.e 

SE:tif.:.ido: 
"Art.. 350. - Sól•:• i=:·r:•drén set· fiduciar·ia:;; las 
Insti tLl•= i .:ir-ies e·~~p¡·esarnent-:- aut:.or· i:;::adas para 
~llo co1·1forme a la Ley de Inst.itL•<::iot-ieF~ de 
Créditr:• y la Ley del toler-cado de Valores'1

• 

Ts.rnbiét-i deberá adi•=ion.t1rs-= el articulo 22 de. 
la Ley del Mer·=ado de V.:..101-~s de la sig:.dent.e 
manera: 
"Art. 2::::. - Las Cas~s do: Bolsa :::ólo pod1-.~ln 

t·ealiza1· la'.:. a.:tividades si·;;uier1tes: 
V.h) .- Reali:zat· c.perac1on•:i!= de fide.icorni-:.•:i 
cuyo c•bJeto lo •=•:rnstittiyan vale.res 
burs~ti les". 

Esta prr:•PL~·=:::ta sL~t·ge de le, real necesidad 
para que en t"1uest.t·o sistema juridi•.::o et'l le• 
relat-ivo al fideic.:1rniso se rnoder-t-iice y 
i::~volL1cione., uti 1 i=ando esta fi9ur-c::1 jut·idica 
o:::n la apl icaci ó~·· de las <:tCtividade-z 
bursB.ti les rn21neJadc:--.s pot" la Casa d-= f10J sa, 
pat·a hacer rnés e'f1ciente el set-vicio qw.= 
prestan~ •=cwr .:1 ..:on-::,19uier1te ber1eficio en los 
ca:.r,cs d.:: upet·c:1c.ión al evitar la 
tt· 1.:.ngulc.ción e:.-dst.et··t-=- en la actL~al idad. 

128 



B I B L I O G R A F I A 

1.- ACOSTA ROMERO~ Miguel. º§t~~bg ªªº~ª!:iQ• Tercera Edio::i6n. 
Edib::n-ial Pon-1.!1<;., $.~. M.f:::~ico, 1986. 

2. - ACOSTA ROMER01 Miguel. !:§'.:.!.§lSsi!2t.:! éªo:;!H'.:i§• Doctrina. 
C.:.1npi 1::-ción Le: gal. .J1,.w ispruder11=ia. Se·:;r•.inda Edición. 
Edit.orial Pi:arróa, S.A. Mé}dCO:- 1978. 

3. - BALICHE GARCIA [)!EGO. Mario. Qefé!:.ªSi2ú§§ ~ª!J~~!:iª§• Activas, 
P¡;¡siva~ Y C.ompleriiet1té\rias. Tercet"a Edici•!in. Edit:.orial 
Por-r•~a, S. A. M4.dco 195~:. 

4. - BARF<ERA GRAFF, .Jot"ge. !;§!:!:!Qi.92 Q~ [1e1·echo Me:t·canti. Derecho 
Bar·1c.:wio. Dered-.c~ Indu::::trial. EditOrlal--¡;;;;:-¡::Óa" S.A. 

5. -

6. -

Me~ ic·:· 1 ·358. 

BATIZA, 
Se9unda 
Mé~~ico. 

Rodol -fo. !;! Ei~~iS2ffii§2:. T~ori a :i! E:rª-~:t:i!:ª• 
Edic1i!0r·,. Ed1 tc·r· i;:.. l ,';::::c .. =iaciÓí="1-d~-· Ban·:iueros de 

México, 1973. 

BRAVO GONZALEZ~ 

Det·E.chr..., Romano. 
Mé;Tco:- 1985-:---

AgLJstir1 
Se•31.inda 

y r::i:•a•.Jt.or. §~:2!dQQQ Curs•:i de 
Edición. Editorial P.::.::~, s.A-:-

7. - CERVANTES AHUMADA, Ralil. Ii!:!::ÜQ§ ~ Qe~r.ªSiS!!:.1§§: 9§: 

8. -

k:L~9it:9• Se>~ta Edición. Edit.01·ial Herrero, S.A. Mé->dco, 
1984. 

CERVANTES AHUMAt.•A, Ralil. bª] ºª2:~2 Q§ Bolsa corno 
E.!9~:;.!§':!..t:i§.2 en la .4c+1vid:-d But·satil. Edit.i:.rial--ACad;;r;:;ia 
Me:-:icana de D;reChC:-e~;:~¡:ti 1-A:c::--Máxi•=eo. 1 ·;s1. 

10. - f·IA:'. MAH'1, Al fredi:-•. J.~J~i~r.!;-~ ~~· lª ªSÜ2§• Grupo Editorial 
Iberi:•arn~ric:c1. S.A. de C.V. M~;~ic.:i. 1988. 

11.-

12. -

C•OMINGUE2 MARTil'JEZ. J..:•r·:;ie Al 'fr·e.:k:•. ~! EiQ~iS9ffJi§Q ª!::!!;:§: !.€! 
Ttoria 1?>E:'n-=:1·cd d.:~l Ne:::ioct~· l!::!r!Qi:;;:i;•. Terc•:!!ra Ediciór-.. 
Ed.itC.t=1f.1 -f.;;;:r~a. -s:-A. -¡;¡¡:;Te;;, t-:.i:3::. 



t3.- FRISH PHILLIP, W.:tlt.er. bª .§.!2~.i.~Q~g A11ót"dma ME-xic011n3. 
s~-gundt· Edición. Edit:.orial F·:.ri-C¡z,~ S.A. Mé~I.:.;:- 1?82:-----

14. - GARCIA f'~f!.YNE::~ 

Q§r:.§o;b9. fié e i rna 
M~:~ l •::·:.. 196:=:. 

Edt.~ardo. Int.re<d1.1ccil~.r-. a-.1 E".O.i:.1.~dio f!!El. 
!;)t~in-t;;. Edi•::.i6;:::;._---Edit;;;:i0ti p,;¡:;:(~~---- S.A. 

15~ - HERNAF'mEZ, Oct.~vi 1:· A. f:•-=:red···=- Bani::.;n·ic f!.1scif:~!Jg. 
Institi..tciones de Crédito. -:¡:;;;;¡~.--!!. --Edi~iC:rh:z do:. la 
Aso•=iaci>!•n Mexi•::-<?lna de Irrv-=:stig~c:ion~s Adtl\ini.str-.ativa~~ 
6el'"i-: I. Edi.t>:>rial .J1As,. $.A. Méxic:•:o,. 1957. 

16. ~ 1-EON LEC:1N~ Rodolf,_:.. fil Eif1§'.i~2till.";'? l". 1.2.§ ºª§~ 9§' -ª91~ª· 
Edit•::rr-i~l A.-::&dernie1 M€.:D(ic;;:1na d~ D-=.r-.;::cho Bur-sátil? A.C. 7 

1991. 

17. -· LI2ARDI ALBARRAN. M~n1.1el. ~tJ§:i&lt:'.º E_;QE!:~ .!.ª ~~!::!Jt:§!~~g 

18. -

19. -

~Ttw ! >~i •. :-t d·:-l Ei9.~d.~9©.Üa2• Tobsis. (Trab~jo ¡:.:·arsonal > _. 
Mé;:i~c .. L=f-¡~:-

MANTILLA MOLHIA, 
~dición. Editori~l 

MATIELLO, 
. S.-Jic:ión, Editot·i.~l 

Mé~< l c:o. 1 '38'7. 

Rob-=-~·t.i:i. Der·.::-chi:- Merca.nti 1. 
r::.:r,·1·úa~ s.A~--ÑéXico~-1970~--

Und-4c:irn"" 

Ci::::•m•::' 
Lirr;t:;~~ • 

Ir1v~r·t l r er1 Mé~<lt::o. S-::gunda 
s:-A:-d~-c.V--:~ ÑC.Y.ie9a Editores. 

20. - PINA MEDINA~ J.:Jr":1e y .-:o~H.tt.eirias. ':§.§- Inst.i tucion~s 
ElQ~~::i§~.i22 ~ ~.! EJ_Q§lS9W.i§2 §!!::! t'.!~::!!.~Q. ---Edit~t=i~:]-
Ot··3E•n1-;;ac: i.ón ·S·;::irne)· .• ~M:~cico. 1982. 

21. - n·1:;s,;~.A. 0::.; 1::-20-·. Él 1!~.t:s~t12 6D9J~-=:!füf!§:t:.iS§!!2· Est-udi.,~ 
O::>..~·i:'.!Sl t:.ivw y •:::crrnp::ir·ad:. d~l "C•.:1mroon Law". S~·::iui-,dE-< t:d1ciC•n. 
Ed1t..::.r1al f',::wró2o1. S.A. - Mé.-,icv, 1982. 

2·2. ·- ROVF.I1:11JE2 ROPUGUEZ~ J•:.:.~l'=tLdn. SY.t:!f<;: 9~ ~~t:'Et;.b-2 t!':§t:S!Z.!Olil· 
S1::=.·t.2i Edjo::.~w1. Tomo Ir .. Ed1t.orl;;..1 F"·:·t·rl'.-l;;i, -:-.A. Mé..,,i.;:1:1~ 
171¿.¿., 

:·-J. - ROt•RH:.¡uEz F:urz. R~ld. Sl Ei.9.§i.GS!ffi~~·? 't. l.t i:·ca§:ui;¿_~~~!Q!J 

:'.4. -

Q2GtS·~·J.~ C:l.~j~·~u,~.:.i&=· :'2;->U•UJ<::\ E•:'l:::1C.n. E·.:L·:::ii:.·1·12.0. c.-,r.t2bl<?."-' 
·y Adunni.·..';t.r·c0tt·.!•/<:<".::-~ S.A •• Mé. i•::o, l~":?72. 

í<'•J_rINA V iLLi;:"1;:, ~-. 
I. In~·-r1·,,_1u·-'.- i •.'.·r 1 

Edi{;;•:wi;:.1 P1:.,rt·1'.1.;;-,. 

R~fa12!. ~'.2ro2§0!2.i9 9§ EiH:~!..::;:t•:? ºl~.il. T<:<m•:. 
r~~r~c.n.=.s y Fe\mili.;:,. C-1.ia.-t.fa t?.>J1•::ii!•l"1 ... 
·;;. t;. Mé·.<1c,::>~ 1 '?-:.::;. 

·2=:.. - ·;;;.;;¡:;~·:;: ,-'"::R0": 1:•, r·:··;.<b ~ª-~ _:.S!:;,_.:;? ·:;,!~ ªt-L~-ª.1 •;:211!:2 '.::l~:;l•.-2::.!~.tJ..S~;.~ ,,,_,-, 
l~ a~:i~_:i_!J11 :;: S!!_j[.;f~!~.i.1· E:,:it .. ::,ri<Jl A..:.ad~rr11a "1€:;\1.C<:!)"ia de 
l)er.=:r::hi.:i Bw-.;&t.1 l ;"'i.C •• Né-,1·=0~ 1981. 



26. - SCOTT, At~=:tin Wal L12tnc(r1. Ibs l§!k' g_f ~!:!d§.t;. i12rco:ra Edición. 
Beis tori 1 93'?. 

27. - SUAYFETA, !llar•. :..:ª~ ~ª~~~ g~ fü~lzs: ~~!DQ Ei.Qy~i.s.r.:ieá ~!:! le 

2.:3, -

9~~.i~iQªg .füJ.r.?iti!..!l· Editorial A•-:eod~miei M~x1cano de Derecho 
8urs6tl. S.C.,. Mé.·<~co, 1981. 

~§t!dt:~l§l;;.2 
Port·~'ª' S. A. 

.Turidicc. del 
M.é;ico;-1964-:--

2$1.- VAZQUEZ DEL MERCA[Jü, O:·:•::ar.fgo5:t:~l2§ !!l~!:G.E:!tJ!:!.1§§.• Editorial 
Porr~a,. S.A. Mbx1co, 1985. 

30. - VIl.LAGORDCIA LOZANO, J<:ts4 M<:.n1.1el. flo•::t:.rü1a §~t!ª!:ªl g~l 
Fidecomiso. Se-;itm.::le. Ed1cjón. Edit.o:·ri2<~--¡;;;;:;:-;:;;,. S .. A. México, 
°i982:-------

LEGISLACION CONSULTADA 

a) Con~t.1tución Pc.l itica d-: lci~ Estados Unidos Mexicanos. 
Com.::ntEida por .;;::l t•r-. Mtguel Ac-:osta Romero y David Góngora 
Pim-=:nteL Sesiw·1da Edici·!•r1. f::.ditor ial Porr1.!la, S .. A. M4ádco~ 
1984. 

b) Código de C•.:.rne:r-ci·=- .,,- L.;;,ye.:s Comr:•lernenteirias.. SSa... Edicii:rn. 
Editori.:.l Po::ir·ri.:iet. S.A. M~cdco. 1'?91 .. 

e) Código Civil pc.ra ~l Distrito F.;;,,deral. 5';/a. Edición .. 
Edit.orial Porn:h<•• .S.A. México, 1991. 

d) Legislacibt-. Bancaria. 36a. Edl.ción. Edit.c•rial Porn.'~a. S.A. 
Mé:;.ico, l 991. 

-=> L.=:y de Institur::iones de Cré•jito. 36a. Edición. Editorial 
Porri~.::.. S.A. Mof:,,~ico, 1991. 

T> Ley del Merca•:1o de Valcires. 14c.. Ediciót-.. Editada por la 
Comis.i6n Nacion?<l de Val..::ores. M·~~ai::c:•, 1990. 

g) Ley General de Or·:;oani=~c:J·:•t"1-=3 y Act.1ví•jades Au~dlic-.r·es d~ 

Crédito. Ane},C• a l=i :1..:.c.. Edi 1.::i 1!:r1 ·:1e la Legúdación 
Bancaria. Ed1t~ri~l Porr~b, S.a. México, 19~1. 

h> L-=y fiene.r ;;.,l de Ti t•_ll•:•s y Op8t-c.~•.:1•:.<t-·E:S. d.::: Crédi t._:., 55a. 
Edici•!in. Edib:·r-ial Pc·t-n!,a, S.A. M~:.<:ico, 19?1 .. 

i) Ley R1i:·_;;¡lé1rt1er1tat·1a ·io:- '3ervic1r:1 Pú~·li•=o de Banca )<' Crédito de 
1'982. l<-< L~·3i~l~1ción i::-1nanci-=:ra editada por el 
Banco d~ M·~.' 1 e•:•. t•!é_,.~1 ·=ü. 1 ·~9(1, 

131 



'-~:.1 .:-: . .,;,gl=irnentr.,r1a del :lervi•::i·~ P1!.ibl1-::.:• de F:?.n•::·!:I '-' C.r"'4d1t.:· 
do;. l9t;:::=.. Etne-~··o a la 36a. t::d1c1.:•:"l •jo:= la L-=gi;:;le.•.::i·~n 

8~n·::ar··~:i. Ed1t.11·ial Pc..rn~&~ S.A. Méxlco: .• 1991. 

OTRAS FUENTES 

~ - SAh'HNV!Mti:AN. Faf¿.él. I!i~SiQO~!:iQ · 2>E I§:t:Wi~Q§- Eio§l.tJ.~i§CQ§· 
Ed1t..::•r1::l Tril lc.s. S;i!,. Mé~ leo, 198E .• 

JI. - LANr•ARF\ACHE ORREGON" ~ruan. Nc.t.ur¡,,l ez;-1 .J:..~r iciicB d.;:1 
F1neic.:irdso: ... 6'.§;:tst:ª •:!it ~sr.'ªSb!'.2 g~ Qi~~L!~.!.§'i':: §if!~iª!.~.:::. Ne-. 
':t· .. l'rl~):t•.:o, 1'?·-L2. 

L.!f. - re: .:::·INA, R;.f:.-=:l. I!.i.~<:.::1.:~Q§!C..!.S'' e;!~ !?>E!:~!;!J.Q. S8g1.w1da Ed1c1.-~r·r .. 
Sd1 tc.r J::. l ~·::•rr·,~1;., 3. A. ·'•léYi•::o. 1 ~70. 

rv. - .;uAPE= MnLHJA, V ictor , .. 1. ~li;sic-n~u:iQ s!~ Iot=r:miCf!'.§ 
!J!:!!:%,_k!.l.1~~· Editoric-1 Mol1na. S.L.P. M.;,.;-:ico, 1972. 

V, - DI1:CICr>l~iRIO DE LA LENl~LIA ESF'Af"10LA. Re& 1 Academia Espaf'lola. 
t:r:.rno:• III. t·~clmc• Nov.:::na Ed1c:ión. Edit.:..:irial Espasa-Calp-E!~ 
3.A. Madrid~ E~p~f·,,:.. 1971). 

1.JI. - ~~rt:TIONAF~:o Juf~II~ICO ME;>~ICrlNI:). Torno v. r.- .. J. SERIE E: VARIOS 
N:.. ::7. Edi t . .;.¡- i C< l INSTITUTO DE INVESTIGACIONES JURIDICAS. 
!.lt-/AM. "'¡-=~i·=o. t.·::;;:;:4, 

VII. - ENCICLOPEl1IA SALVAT, f•iccior1ario. Torno VI. FER-HAD. Salvat.. 
Editores. B.:.r·=-=l·='· E',;;.1=-af-1&. 1'371 .. 


	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. El Fideicomiso
	Capítulo II. Naturaleza Jurídica del Fideicomiso
	Capítulo III. El Fideicomiso en México
	Capítulo IV. Fideicomiso de Administración
	Capítulo V. La Intermediación Bursátil
	Conclusiones
	Bibliografía



