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IllTRODUCCIOll 

Abordar el tena del Mercado de Futuros como una alternativa 
para el agricultor mexicano, tomando en cuenta la celebración del 
Tratado de Libre Comercio, signif ic6 desde el principio un reto. 
Tomemos en cuenta que se trata de un tema poco explorado en 
nuestro pa!s, pero cuya investigación fue el incentivo para la 
realizaci6n de este estudio. 

El Capitulo I, nos proporciona información relativa a la 
situación agrícola de México, Estados Unidos y Canadá. Cabe 
señalar que en este documento únicamente se aborda este aspecto 
sin dejar de considerar que la rama pecuaria también está 
presente en la operaci6n de los Mercados de Futuros. En el citado 
capitulo se pueden conocer aspectos referentes al f inanciarniento, 
producción, mercados, subsidios, normas al comercio exterior y la 
tecnolog1a que caracterizan al sector agrícola de cada nación. 
Sabemos que, particularmente en lo concerniente a los apoyos 
gubernar.ientales y a los ni veles de producción, es muy probable 
que sean idénticamente aplicables para los animales de consumo 
hur.iano, o sea, el sector agropecuario, en su totalidad. 

Dentro del Capitulo II abordarnos de lleno el tema del 
Mercado de Futuros, tomando corno punto de partida su misma 
definición. El lector conocerá reglamentos, estructura, 
operadores, montos que se operan y productos que se manejan en 
dicho mercado. Puntos, que resultaron de dificil consecución 
debido a la insuficiencia de información al alcance del 
investigador, sobre todo la proveniente del Estado canadiense. 

Para concluir, en el capitulo III, nos enfocamos a las 
perspectivas que en la actualidad nos presenta el Mercado de 
Futuros en México. 

Sabemos que el sector agr1cola en México sufre cambios que 
continúan sucediendo cada dia y que el Mercado de Futuros resurge 
desde 1983 como una opción mAs clara que vale la pena observar. 
Por esto, queremos hacer notar que la investigación al respecto 
no termina aqu1 y que el tema es más extenso y cambiante, pero 
que realizamos nuestro mejor esfuerzo. 
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1.- M E X I C O 

1. 1 FillAHCIAMIE?:TO. 

El d!a 11 de junio de 1991, el Secretario de Agricultura y 
Recursos Hidráulicos, Carlos Hank González, en conferencia de 
prensa, revel6 los siguientes puntos, con referencia al 
financiamiento al campo mexicano utilizando los recursos 
aportados por el Gobierno: 

Para 1991 los financiamientos al campo permitirían la 
habi1itaci6n de aproximadamente 7 millones de hectáreas, con 
recursos de 18.3 billones de pesos que se canalizarán a través de 
la Banca Comercial y de Desarrollo. 

Acerca de la distribución de los tales recursos, indicó que 
7.4 billones corresponderán a depcSsitos al FIRA, ~.2 a BAHCOMEXT, 
3. l. a BANRURAL, J billones a la BANCA COMERCIAL y 600 mil 
millones al PRONASOL. 

BANCOMEXT apoyará a los productores de mayores recursos, a 
aquellos cuyos cultivos estAn destinados a la exportaci6n: 
básicamente frutas y hortalizas. 

BANRURAL, por su parte, cubrirá la actividad de productores 
con menor capacidad económica, pero propietarios de tierras 
productivas y con capacidad para cumplir con compromisos 
financieros. 

La BANCA COMERCIAL, que tiene capacidad de redescontar en 
NAFIN, FIDEC y BANCOMEXT, atenderá fundamentalmente a los 
productores con mayor capacidad económica. 

En relación a las tasas de interés por créditos bancarios 
destinados al agro, Hank González reveló que su nivel se acerca a 
los internacionales, al situarse a partir de junio de 1991, en el 
20%. 

Por Oltimo, asegur6 que se atender.§. a la tercera parte del 
área cultivada, que abarca 21 millones de hectAreas, otorgando 
~~~~!;~:s;u:P~~~;;~~!~n~:?ff~tar una superficie de 7 millones de 

(i)-;EDINA Santos Julieta. "Permitirán los financiamientos al 
campo .•• 11 !U. financiero, 11 de junio de 1991, p. 23. 



Refiriéndonos al Banrural, valdr!a mencionar que el director 
de esta institución financiera, .Jaime de la Mora, hizo 
declaraciones en las que revel6, que con el fin 'de que se pueda 
dar efectivo apoyo a la agroindustria y a las asociaciones de 
ejidatarios y particulares dedicados a la producción de cultivos 
espec1f ices, incluyendo los de e>:portación; el Banco de Crédito 
Rural ser6 objeto de modificaciones legales, entre las que 
incluso se con-templan la desaparición de algunos bancos 
regionales, ajustes en los procedimientos crediticios y una 
revisi6n concien=uda de ~us estados financieros. 

También, Jaime de la Mora, afirm6 que Banrural quedará 
saneado financieramente, al retirarle el Gobierno Federal su 
cartera venciaa, que asciende a 2.s millones de pesos, adeudo que 
pasar!· a ser manejado por el PRONASOL y un Fideicomiso, quedando 
s61o una pequeña porción en el Banco para ser analizada. 

Actualmente, son más de 650 mil productores con alrededor de 
1800 mil hect6reas, los que tienen problemas de cartera vencida 
con Banrural. 

Explicó que a ra1z de las reformas al articulo 27 
constitucional, la cartera vencida del Banco se dividirá entre el 
PRONASOL y el Fideicomiso que se crearé.. El primero atenderá a 
los campesinos que no tienen capacidad de pago, el segundo, a los 
que si cuentan con recursos. 

ES necesario notar que la separación de la cartera vencida 
no significa su condonación, ya que resultaria injusto para los 
que s1 han liquida~o sus adeudos con Banrural. 

Profundlzando sobre el tema, dijo que por medio del 
PROUASOL, se concertar6n los adeudos mediante acuerdos flexibles, 
que incluso pueden abarcar trabajo en especie y colaboraciones de 
beneficio comunitario o productivo. 

Para los que si tienen potencial productivo pero que, por 
diversas causas han caido en cartera vencida, sus adeudos se 
transladarán al Fideicomiso, en el cual el productor puede optar 
por hacer un pronto pago con descuento o bien reestructurar su 
adeudo a largo plazo. 

En cuanto a la pol1tica crediticia del Banco, aclar6 que 
tendrá. como, requisitos para el otorgamiento de préstamos, la 
solvencia moral de los campesinos, el potencial productivo de la 
actividad de los mismos, la viabilidad del proyecto que 
~~~;~~~~~~) • así como la naturaleza de la_s garant1as que 

(2)-~0NZALEZ V1ctor. "Anuncia de la Mora que Banrural va a 
recuperar su rentabilidad", peri6dico.g]. Universal, 26 de 
noviembre de 1991, primera plana. 



IHSTRUMEUTQS FI!:t-.UCIEROS. 

Conviene estudiar algur.os de 1os instrur..entos financieros 
que se manejan en Mé;:ico para conocer ciertas opciones que se le 
ofrecen a1 carr.pesino mexicano para obtener recursos POnetarios: 

A.- fil:i: FIDEICOMTSO. 

Primeramente, debemos definir a1 fideicomiso como el 
instrumento financiero por e1 cua1 quien posee bienes y servicios 
(11amado fideicomiten"t.e), los pone en poder de una instituci6n 
bancaria, para que ésta los transmita a otro y les dé un uso 
determinado. Al beneficio se le llama fideicomisario. 

En el caso de los agricultores, éstos pueden jugar dos 
papeles: ser fideicomitantes, en el carácter de poseedores de 
bienes; y fideicomisarios objeto de los beneficios. Siendo el 
fiduciario una instituci6n de crédito. 

Los representantes de los agricultores interesados pueden 
acordar en Asamblea General E>:traordinaria, la formación del 
fideicomiso. Entonces, la institución bancaria se ocupa de 
elaborar el contrato respectivo, el cual puede ser público o 
privado. 

si el fideicomiso se constituye con bienes muebles, se 
celebrará un contrato privado, que 'O.nicamente requiere de la 
aceptaci6n y firma de las partes. 

Por otra parte, si el fideicomiso se constituye con bienes 
muebles e inmuebles, el contrato debe registrarse en el Registro 
P'O.blico de la Propiedad y es necesario pedir autorizaci6n a la 
Secretaria de Relaqiones Exteriores. Adem~s, debe apegarse a lo 
dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta, en la Ley de 
Titules y Operaciones de Crédito, as1 como en lo establecido en 
la Ley de Responsabilidades del servicio Público de Banca y 
Crédito. 

5 



Al inicio de fideicomiso el Banco cobra cierta cantidad por 
la elaboración da un estudio y un proyecto. Dicha ins~i tuci6n, 
además requiere que le sean cubiertos gastos por rr.anejo y 
administraci6n del r..isr.io. Ver cuadro 1 (las cantidades asentadas 
son ajustadas anualrr.ente, causando el I.V.A. que corresponderá). 

CUADRO 1 

Valor de los bienes % Anual Comisión 
mlnima/afio 

J,000,000 2.0 30,000 
J,000,000 a 10,000,000 1.5 60,000 

10,000,000 a 30,000,000 l. o 150,000 
30,000,000 a 60,000,000 0.9 300,000 
60,000,000 a 100,000,000 o.as 540,000 

100,ooc,ooo a 150,000,000 o.so 850,000 
150,000,000 a 200,000,000 o. 75 1,200,000 
200,000,000 a 300 1 000,000 o.7o 1,soo,000 
300,000,000 a 400,000,000 0.65 2,100,000 
.;.00,000,000 en adelante Q.60 2,650,000 

Fuente: FIRA. Boletín Informativo, Agosto 1989. 

Las ventajas que ofrece la constitución de un fideicomiso 
son principalmente: 

na mayor seguridad al campesino, ya que evita la 
malversación de fondos, pues el dinero s6lo puede ser utilizado 
con la autorizaci6n expresa de los agricultores y bajo la 
supervisión de la instituci6n fiduciaria encargada. 

Además, permite una mejor administración de los recursos. 
Esto beneficia particularmente a los productores con poca 
experiencia en el manejo de los mismos. 



ObiPtivos. 

Los fines que se persiguen con el establecimiento de un 
fideicorr.lso son, priroordialmente los siguientes: 

firu:.Enti;oar y cubrjr gl irnpor't.e 9.§ l.sa. inversiones 
rem:eridas ~ hacer c.xplotaci enes agrícolas. pecuarias. 
agrope-uarias y agroindustriales. 

- Asegurar la vida del campesino. 

- Apoyar la adquisición de bienes muebles e inmuebles para 
e 1 productor. 

- Prestar asistencia técnica integral al canpesino. 

Cobertura~ futl Fideicomiso. 

Atendiendo a las disposiciones de la SARH, el Fideicomiso 
protege al agricultor contra los siguientes riesgos: 

EN AGRICULTURA: 

Sequía, 
Exceso de humedad, 
Bajas temperaturas, 
Plagas y depredadores, 
Enfermedades, 
Vientos huracanados, 
:Inundaciones, 
Granizo, 
Onda cálida, 
'.Incendios, 
No nacencia, 
Imposibilidad para realizar la siembra. 

Nota: Todos los riesgos anteriormente listados s6lo serán 
cubiertos cuando sean causados por fen6rnenos meteorológicos, 
plagas combatidas y no controladas y otras causas que ne se 
~;~~~~~:~3 ) ~ la negligencia del productor o a daños de 

(J)-:;Fideicornisos de inversión .•. ". rn Bolet1n Informativo. 
p. ·7-23. 
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La uni6n de crédito es uná o!~gani:aci6n auxiliar de crédito 
constituida cape Docicdad anéni~a de capital variable que permite 
a sus socios un accrcar..iento organi;::ado al sistema financiero 
nacional. 

Las uniones de crédito pueden obtener préstamos de 
instituciones de crédito, compañías de seguros y de fianzas y 
otras uniones de crédito, o de sus proveedores, a un pla::o que no 
exceda de 180 dlas y renovable s6lo una vez·. 

El fin fundamental de fomentar la constitución de uniones de 
crédito es mejorar la capacidad de negociaci6n de las 
organizaciones car.pesinas ante las sociedades nacionales de 
crédito, los fondos de fomento establecidos por el gobierno 
federal y otras dependencias del sector público y privado, además 
-de fortalecer y consolidar la integraci6n de los productores 
agropecuarios. 

La unión de crédito como instrumento financiero de las 
organizaciones de p=oductores agropecuarios, les permite: 

~egociar mejores condiciones de crédito con Bancos, 

Tener transparencia en el manejo de los préstamos 
recibidos, 

- Manejar sus recursos con criterio bancario, 

- Recibir apoyo para la adquisici6n de insumos y maquinaria, 

(4)-:Las Uniones de Crédito ••• 11 FIRA Boletín Informativo. p. l.3-18 



l..2 PROOUCCION. 

Sl.cndo Mé>:ico un pals con a::-.plia e>:tensión agrícola, ha 
de-::a!.do en sus exportaciones en es~e :-c.ngl6n. En la década de los 
cincuentas hasta la mitad de los setentas éstas llegaron a 
signíficar el 55\ de las expo:.""tacione& nacionales. 

El apogeo de la agricultura er..pezó a decaer en los setentas, 
y entonces se hizo necesario efectuar importaciones cada vez más 
cuantiosas de cereales y otros alimentos. 

La calda en los niveles de producci6n agrlcola se concentró 
principalmente en los cuatro cul-tivos bésicos: rna!z, írijol, 
arroz y trigo. También disn'iinuyó en oleaginosas, caña de azacar, 
cacao, henequén y tabaco. 

Ante la necesidad de proveer de alimentos a la población y 
de materias prir.1as a la industria, el pals se vio obligado a 
incrementar sus importaciones. Esto tt1ás una disminución en la 
e>:portaci6n respectiva, dio lugar a una balanza agropecuaria 
~~~~~~ v;) rg) ~os primeros años de l~. década de los ochentas (ver 

(5)-~ARLSEN Laura y ROBLES Rosario. "Agricultura y Tratado de 
Libre Comercio. Revista ~ Cotidiano. Marzo-abril 1991. 
p. 4. 



CUADRO· 2 

BALANZA COMERCIAL DEL SECTOR AGROPECUARIO PRIMARIO, 1980-1988. 

(millones de dólares) 
1980 1985 1988 

Exportaciones agr!colas 
y forestales 

Importaciones agricolas 
y forestales 

saldo: 

1,394.0 

1,796.7 

(402. 7) 

1,164.5 1,044.2 

1,224.9 732.7 

(60.4) 31L5 

Fuente: Banco Mundial, México: Agricu:.'tura Sector 
Washington, abril de 1989. 

Report, 

Productos Exportados. 

Los principales productos agropecuarios exportados por 
México durante el periodo enero-junio de 1991, son los 
presentados en el cuadro 3. 

CUADRO 3 

(millones de dólares) 
CONCEPTO 1990 1991 

TOTAL 1,431.7 1,636.B 

AUMENTARON: 995.3 1,381.2 

otras frutas frescas so. 7. 150.9 

· Café crudo en grano 235.6 320. 7 

Legumbres y hortalizas frescas 318.6 356.9 

Mel6n y sandia 76.5 107.3 

Tabaco en rama 6.J 24 

Garbanzo e .a 21.5 

Miel de abeja 26. 3 37.7 

10 

VARIACIONES 

' 14. 3 

38.8 

197.6 

36.l 

12 

40.3 

281 

144.3 

4 3. 3 



Semilla de ajonjol1 16. 9 25.5 50.9 

Fresas frescas 14. 5 17 •. 4 20 

Ganado vacuno 162.3 221.2 36. 3 

Otros 78.8 98.1 24.5 

DISMIHU"iERON 436.4 255.6 -'41.4 

Tomate 395.8 223.4 -43.6 

Algodón 36.2 30 -17.1 

Chicle l.7 0.9 -,47.1 

Cera vegetal l.7 0.9 -47.1 

Trigo 0.3 o -100 

Otros 0.7 0.4 -42.9 

Fuente: Periódico El Sol de México. Secci6n de Finanzas. 13 de 
Septiembre de 1991. 

l. 3 MERCADOS. 

~-

Canadá. itnporta productos agropecuarios procedentes de 
Mé>:ico, pero éstos s6lo significa poco menos del 2% de sus 
compras de este tipo al exterior. 

(6)-;;Perspectivas muy favorables para que Canadá. acceda ••• 11 ll 
Financiero. 3 de septiembre de 1991. p. 19. 
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con respecto a los tipos de productos, la mayor parte de las 
e>:portaciones r.e):icanas hacia el pals de la hoja de rnaple son no 
procesados. En los últinos cuatro años, éstos estuvieron 
conformados por vegetales, frutas, hortalizas y algunos granos 
(ver cuadro ~) . 

CUADRO 4 

Principales exportaciones hacia Canadá de productos agricolas 
mexicanos por el periodo enero-junio de 1991. · 

Descripci6n 

Ajos 
Coliflores y br6colis 
Pepinos 
Berenjenas 
Calabazas 
Piñas 
AGUACATES 
J'.P.NGOS 
Haranjas 
Mandarinas 
Limones 
Melones 
Frambuesas, zarzamoras, moras 
Café crudo en grano 
Semilla de sésamo 

Fuente: SECOFI.. 

valor d6lares 

80,249 
17' 375 
11,160 

3,059 
10,691 
39,669 

930,793 
3,905,050 

280,598 
2,501 

30,382 
3,028 
4, 365 

30' 819 
134' 151 

Durante los. primeros seis meses de 1991, México ha logrado 
colocar productos agrlcolas, entre los que sobresalen café, 
hortalizas, frutas trop1cales y legumbres (ver cuadro 5). 

12 



CUñ.ORO 5 

Principales e>:po:-ta:;ioncs hacia Estados Unidos de productos 
agr!cola·s rne>:icanos por el pc::-!odo enero-junio de 1991. 

Der.cripci6n 

TOMATES FRESCOS O REFRIGERADOS 
CEBOLLAS Y CHAYOTES 
AJOS 
Poro y demás hortalizas 
Coliflores y· brócolis 
Coles de bruselas 
Repolladas 
zanahorias y nabos 
PEPINOS 
PEPINILLOS 
Guisantes o arvejas 
Alubias 
ESPJ..RRAGOS 
BERENJEUAS 
PIMIEUTO DULCE 
Espinacas 
CJ..LASAZAS 
B.ªJ<ANAS O P!J\TAN'OS 
Piña 
Aguacate 
1"' •• ANGOS 
NhRA!<JAS 
Limones 
UVA 
Pasas 
MELO!IES 
SANDIAS 
Papayas 
FRESAS FRESCAS 
CAFE CRUDO EN GRAi/O SIN CASCARA 
CAFE DESCAFEillADO Ell GRANO 
Sorgo 
SEMILLA DE SESAMO (AJONJOLI) 
Semillas de legumbres y hortalizas 
Algas 

Fuente: SECOFI 
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valor d6lares 

223,337,100 
78,167,242 
10,685,179 

538,221 
5,665,546 
1,067,488 
1,927,598 
3,395,811 

46,716,680 
13,717,847 

S,563,169 
7,293,139 

27,986,578 
13,021,865 
67,135,310 

528,463 
58,949,430 
30,766,377 

749,363 
1,644,547 

50,670,365 
10,951,116 

6,688,772 
27,549,369 

1,225,413 
68,132,621 
39,134,210 

543,328 
16,549,403 

237,102,679 
17,349,098 

4,445,353 
14,610,631 

749,313 
514,675 



1. 4 HORM.~S ;;.L COMERCIO EXTERIOR. 

Las normas del GATT y los C6digos Internacionales de 
Conducta suscri't.os en 11é:>:ico (valoración aduanera, üntidur..ping, 
licencias de irr:pcrtación y obstliculos técnicos), se han 
incorporado ya a nues:tra legislacién. J..zi es cono es pozible 
der..andar justicia ante !os tril:unales de la nación cuando se 
considere que ha habido violación a tales disposiciones 
internacionales. 

En cambio en los Estados Unidos las cláusulas del GATT no 
son consideradas corno Ley y por tanto no se ocupan de observar su 
cumplimiento. Ante esta circunstancia, un particular afectado 
sólo tiene la opción de presentar su caso ante el Consejo de 
Representantes del GATT por medio de una reclamaci6n de gobierno 
a gobierno. Las resoluciones del GATT s6lo son para el gobierno 
estadounidense un Acuerdo Ejecutivo y no Tratado Internacional. 

He aqu1 la raz6n por la que es conveniente lograr que tanto 
los Estados Unidos como Canadá integren en su totalidad a sus 
legislaciones respectivas, el Acuerdo de Libre Comercio, dándole 
la categor1a de Tratado Internacional. 

Sin embargo, Canadá, Estados Unidos y Héxico forr.ian parte 
del GATT y procuran nanejar su comercio internacional de acuerdo 
a las normas del GATT y Códigos Internacionales de Conducta. 

Por su parte, la SECOFI no aplicará las normas que ha 
incorporado a la legislación nacional cuando los productos 
materia del conflicto procedan de pa1s que no sean signatarios de 

~~~~~=r d1~5~~~i~~onc~~·er;~0 ~~~e:f;~a~:6~éxÍ~~, 7 )s.ecrer.ar1a deberá 

Aranceles. 

La tarifa promedio arancelaria en México aplicable a los 
productos agr1colas es de 13% y s6lo el 2% de las fracciones 
dentro de la tarifa de ir.portaci6n requieren de permiso previo. 

(7) PATINO Manffer Ruperto. "Aspectos juridicos del Acuerdo de 
Libre Comercio". Revista Eiecutivos 9.§ Finanzas. Marzo 1991, 
p. J0-37. 
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Entre los productos agrícolas .que a(m necesitan permiso 
previo para permitir su importaci6n sobresalen productos como la 
papa, el frijol, la ~anzana, el durazno, el café, el trigo, la 
cebada, el maíz, el mijo, la copra, el tabaco y el azúcar. 

Los aranceles aplicables a los productos agrícolas que 
México importa, seg~n datos obtenidos de la SECOFI son los 
siguientes. 

a) Con el ot: 

- sorgo, entre el 16 de diciembre y el 15 de mayo 
- nuez y almendra de palma 
- semilla de algod6n, excepto para siembra 
- semilla de ricino 
- semilla de ajonjolí 
- semilla de mostaza 
- cártamo, entre el lo. de enero y el JO de septiembre 
- soya, entre el 10. de febrero l' el 31 de julio 

b) Con el 10%: 

- tomates frescos o refrigerados 
- cebol.las 
- poro y demás hortalizas ~liáceas 
- colif lorcs y br6colis 
- coles de bruselas 
- coles 
- repolladas 
- zanahorias y nabos 
- pepinos y pepinillos frescos o refrigerados 
- guisantes o ar~·ejas 
- alubias 
- las demás legumbres 
- alcachofas 
- espárragos 
- berenjenas 
- apio 
- setas 
- trufas 
- pimientos 
- espinacas 
- trigo duro 
- centeno 
- elotes 
- arroz con cáscara y partido 
- mijo 
- copra 
- cártamo, entre el lo. de octubre y el 31 de diciembre 
- semilla de amapola 
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- algas 
- huesos y él~endras de albaricoque 
- remclach~ e~u=are=a 
~ caña de a:úcar 
- ra1ces d~ achicho=ia 

e) Con el 15\: 

- sorgo, entre el 16 de mayo y el 15 de diciembre 

- alforfón 

- los demás cereales 

- soya entre el lo. de agosto y el 31 de enero 

d) Con el 20%: 

- cocos 
- nueves de brasil 
- castañas 
- piñones sin c~scara 
- bananas o plA~anos, frescos o secos 
- pi·ñas 
- aguacates 
-.guayabas 
- mangos y pangostanes 
- naranjas 
- mandar-1nas 
- limones 
- toronjas o pamelos 
- uvas 
- pasas 
- melones y sandias 
- papayas 
- manzanas 
- peras 
- membrillos 
- a·lbaricoques 
- cerezas 
- melocotones o duraznos 
- ciruelas y endrinos 
- fresas 
- frambuesas, zarzamoras, moras 
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- grosellas 
- ar~ndanos o murtones 
- }:iwi 
- .café 

: :~;~zp~!~~=~~:rillado y blanqueado o semiblanqueado( 8 ). 

~ Q.g l..Q§ agricultores estadounidenses ~ .s. l.ll 
normas A lg impo-tación iMplantadas gn México. 

La Organización Nacional de Productores Agropecuarios de 
Estados Unidos (Farm on Bureau Federation) ha expresado que es 
necesario que México elirnine licencias de importación a los 
granos y productos hortícolas y que se incluya el mecanismo 
llamado 11 SNAP BACK" (regreso rápido) que consiste en protegerse 
del ir.ipacto negativo de las importaciones mediante la 
restauración inmediata de las tarifas arancelarias a sus niveles 
originales, de manera temporal. Este mecanismo ya ha sido pactado 
entre Estados Unidos y Canadá. 

Los agricultores estadounidenses también han expresado que 
se deberán coordinar los estándares de pesticidas entre los 
firmantes del T.L.c. 

Asimismo, en relación a los requerimientos de licencias de 
irnportaci6n para granos y productos hort1colas (manzanas, 
nectarines, duraznos, uvas) se oponen a que en México aan 
prevalezcan y a que aquellos s6lo puedan ser importados de manera 
limitada por nuestro pa1s. 

La Federación Jo.grlcola de California E.U. está a favor de 
que el periodo de reducción de tarifas arancelarias sea a largo 
plazo (como han establecido con Canadá) lo que permitirá ajustar 
ciertos productos que necesitan protección, principalmente 
~~~:tef~ª y frutas de invierno. Ellos apoyan un lapso de 20 

(8")-;E_COFI, Dirección General de Política Exterior. Junio 1991. 
(9 ) MEDINA Santos Julieta. ºMenor Restricción •.• 11 ll Financiero. 

3 de septiembre ·de 1991. p .. 19. 
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1.5 SUBSIDIOS. 

La cercana celebraci6n del Tratado Comercial Estados Unidos­
México-Canadá, merece un análisis de los subsidios otorgados a la 
producci6n de granos en éstos tres paises. 

Por ejemplo, 
Canadá reciben 
respectivamente) 
(4.5%). 

los productores de trigo en Estados Unidos y 
un subsidio muy superior (~5' y 35\ 
al que reciben los agricultores mexicanos 

En la misma situaci6n desventajosa se halla el arroz 
mexicano, que reciben un apoyo gubernamental del 5.4%, mientras 
que en Estados Unidos a este grano se le otorga un subsidie del 
48%. 

En cambio, tratándose del ma1z, en Néxico, el subsidio 
:ic~~~:iª!n 4g!~ad~ff8f:aje que supera el 33\ en Estados Unidos y 

1.6 TECNOLOGIA 

En un estudio denominado "Efectos de un Tratado de Libre 
Comercio en el campo mexicano", su autor, José Luis Calva, 
profesor del doctorado en el área de Econom1a Agr1cola de la 
Divisi6n de Estudios de Posgrado de la Facultad de Econom1a de la 
U.N.A.M., explica que la competencia agropecuaria entre dos o más 
paises está determinada por tres factores fundamentalmente: 

(iO)-RODRIGUEZ Reyna Ignacio. 11 Proponen diputados excluir frijol, 
soya y arroz del Tratado". Il Financiero. 27 de junio de 
1991. p. 4. 
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a) su grado comparativo de desarrollo tecnol6gico, 

b) su pro•.'isi6n particular de recursos naturales y, 

c) su pclitica gubernamental de fomento rural. 

Señala Calva, que en estos tres puntos es evidente la 
superioridad de Estados Unidos y Canadá con respecto a México. 
Una de las causas de la enorme productividad agricola de los 
primeros paises es, sin duda, el monto de las inversiones que 
ambas naciones destinan a la investigación e innovación 
tecnológica. 

En Estados Unidos y Canadá, durante varias décadas, mediante 
el gasto público, las pollticas internas de precios y los 
subsidios, que garantizan la rentabilidad de las granjas, se ha 
favorecido su capitali~aci6n y tecni!icaci6n continua. 

Las marcüdas diferencias en materia -:.ecnol6gica entre los 
celebrantes del Tratado de Libre comercio, la podemos apreciar 
claramente en el sigui"ente cuadro: 

CUADRO 6 

NUMERO DE MAQUINAS AGRICOLAS POR AGRICULTOR 

TIPO 

Tractor 

Cosechadora­
Trilladora 

MEXICO 

0.02 

0.002 

l9 

ESTADOS UNIDOS 

1.5 

.2 

CANADA 

l. 6 

.3 



CAllTIDAD DE FERTILIZAllTES 0 POR CAMPESillO 

PAIS 

Máx:ico 

Estados Unidos 

Canadá 

KGS. DE FERTILIZAJITE POR AGRICULTOR 

191.1 kgs. 

5, 812. o J.:.gs. 

4,574.0 kgs. 

Además de los visto en el cuadro anterior, es básico señalar 
que para adoptar nuevas técnicas se necesita, en primer término, 
el poder de compra de los agricultores para la adquisi.ción de 
nuevos equipos e insumos. 'El problema radica en que en México 

~:;~=;ita~t:acdaos ~~r ~~a;:fs1sm~l9~º1~e:1a ~: i~:m~;;;~~:s cP1º11J~e Y 

(ii)-CORREA Guillermo. "La riqueza y superior técnica .•• " revista 
Proceso. Enero 1992. p. 12-15. 
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2.ESTADOS UNIDOS 

2. l FIH'.Z..HCil-JUEUTO. 

Los agricultores estadounidenses financian su producción 
bas.;.ndose principalr..ente en los créditos que obtienen. Ef'.:to les 
pernüte aprovech~r los nue'\·os avan::es tecnol6gicos, re'-ccionar 
favcrablemente ante las oportunidades que se presentan, as1 como 
r:iodificar o aumentar su volumen de producción. 1'.dernás, pedir 
prestado les dá la posibilidad de diferir el pago mientras que su 
inversi6n gana beneficios. 

Un arreglo financiero de este tipo debe atender aspectos 
tales corno las condiciones econ6rnicas del momento y las que se 
preveen a futuro, los planes que el campesino tiene a corto y 
largo plazo, los programas de producto, los aspectos fiscales, lo 
mismo que consideraciones relativas a los riesgos financieros. 

La oferta y la demanda del crédito agr1cola depende, por un 
lado, de los costos necesarios en el proceso productivo (labor, 
cor..bustibles, fertilizantes, etc.) - y por el o"tro de la 
disponitilidad de fuentes de f inanciarniento (programas 
gubernamentales, ganancias retenidas, arrendar.dento de capital, 
entre otras) . 

El mercado de crédito agr1cola en Estados Unidos ofrece la 
posibilidad de contratar a corto plazo cuando se trata de 
financiar entradas de operaci6n, tales corno combustibles y 
fertilizantes. También eo posible pactar a mediano y largo plazo 
cuando se requiere adquirir ~aquinaria o tierras para 
cultivarlas. 

El crédito a corto y mediano plazo es atendido por la Banca 
comercial, por Asociaciones de Crédito a la Producción y por la 
Farrners Hom Administration, (Oficlna Administrativa de los 
Ca~pesinos) , principalmente. 

Asimismo, los créditos a largo plazo, que por lo regular se 
apoyan .en hipotecas, los proveen Bancos Rurales Federales, 
cor.1pañiás Aseguradoras, la Farmers Hom Administration y Bancos 
Comerciales, esencialmente. 

Años atrás, en respuesta a la crisis financiera agrícola el 
gobierno estadounidense, dio numerosos pasos para reestructurar 
los mercados financieros. As1 fue que el mercado de crédito 
agr1cola se vio afectado por la Food security A.et (Acta de 
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Seguridad Alimentaria) de 1985, cambios en el Código de Quiebra y 
en la Legislación Bancaria, lo mismo que por la Agricultural 
credit Act (hcta de crédito Agrícola) de 1987. 

Rezaltaron enT.onccs, los car..bios en el cor.iportar;;iento de los 
prestarr.i~tas en rcspues!:a a las poli.o;.icas ir.ipl:.n-::adas en los 
ochentas: se acentuó la di!erenciación que hoc~an '=ntrc los 
solicitar.tes de crédito 11calificados 11 y los 11 inferio::-es 11 • 

Para los noventas el crédito ag"ricola puede funcionar con 
amplia efectividad para los agricultores solventes, sin er.ibargo, 
se abandonnn los sectores agr1colas que sierapre han preocupado y 
tiende a prevalecer la c:-icis agricola por la limitación para que 
los menos capacitados se financíer. mediante présta~os. 

Afortunadamente, es posible evitar el impacto de otra 
crisis, pero para lograrlo es necesario reallzar un ajuste 
estructural significativo. El hecho de que se establezcan 
estándares wuy eY.igentes pa~a el otorgamiento del crédito 
agr!cola, en lo que fácilmente puede desembocar es en la 
existencia de grandes haciendas, operaciones agricolas periódicas 
y disminución en el número de t1acicndas de tamaño mediano. 

Probable~ente, los car..pesinos inhabilitados para ser 
beneficiados por un préstano, tende=án a ser menos eficientes con 
el tiewpo y posterior~ente se unirán a las filas de los 
agricultores que producen por t.e:.:poradas únicamente, también es 

!~~~~~~=r ;~~e;;:~:: a~ 5~~~orªfff{1~atarios o bien que decidan 

Lo am:eriormente expuesto se refiere básicamente a los 
agricultores pero, por otro lado, los banqueros rurales han 
expresado sus e>:pec~a'tivas por una Ley que puede ser aprobada por 
el Congreso de Estados Unidos en poco tiempo: 

Para el r..es de octubre de 1991 los banqueros rurales 
estadounidenses han expresado su temor de que sus bancos y los 
ca~pusinos se vean perjudi=ados si el Congreso decreta la reforma 
a la Legislaci6n Bancaria Administrativa. 

(12)-UNITED States Departmcnt of Agriculture. Agricultural EQQ9. 
~ Eeview, p. 50 y 51. 
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Una d.isposici6n dentro del proyecto de ley remueve barreras 
al establecimiento de sucursalc~ bancarias a través de la nación. 
Este propuesta podr1a allanar el ca~ino para la creación de nega­
bancos que co~pe~irian con los bancos europeos. 

El presidente del Banco Glen...,.ood St:.ate Bank of Glem.:ood, 
Lo-...•a, predijo que si bien los bancos rurales hoy eficientes 
podrian cor.:petir por otros 10 6 15 años en el nuevo ambiente 
bancaria, eventualniente los dueños terminarían por venderlos, 
sólo permaneciendo los grandes banCDs que no nutrirían a las 
pequeñas comunidades. · 

Asimismo, la Asociación Independiente de Banqueros de 
América ha dicho que los bancos de comunidad no deberían de ser 
sacrific~dos Pi5~ · "beneficiar a bancos centrales y grandes 
corporac1ones 11 1 J. 

2.2 PRODüCCION. 

Los ni veles de producción que se ob"tienen dentro del sector 
agrícola estadocnidense han rebasado los limites esperados en tal 
forma, que el gobierno se ha visto en l.a necesidad .de reducir en 
un l.Ot la superficie cultivada de granos básicos, ésto con el 
objeto de no elevar la oferta de los r.'\Ísmos a nivel. mundial, 
provocando en consecuencia la ca ida de los precios 
internacionales de los granos. Esta med.ida ha tenido un alto 
costo ya que el gobierno se ha visto en la necesidad de compensar 
~i~~~:~i~~~~l~a;as 1'i~) :reductores a fin de poder disminuir las 

Además, el alto desarrollo del sector agrícola en es~e pais, 
ha tenido como consecuencia que con los excedentes se creen 
grandes reservas nacionales de granos, que implican ci~rtas 
erogaciones por almacenaje. · 

Aunado a lo anterior, su sobreproducción la ha venido 
logrando valiéndose de caros insumos, deteriorando el ambiente y 
convirtiendo al sector dependiente de los subsidios. 

(i3)-I.s..t:m ~ ~ Q.f ~ Agriculture. october 1991. 
(l. 4 ) CORRO Barrientos Bernardo. '1 La cuenca del Pacifico: Apertura 

Comercial ... ". Revista Economía Informa. Junio 1990, p. 12. 
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En consecuencia, la alta productividad agrícola en Estados 
Unidos representa un gasto importante dentro del presupuesto 
gubernamental, que sin duda contribuye a su actual déficit 
federal. 

Estados Unidos p:-oporc.i.ona el .:;.;% de la oferta de cereales 
en el mundo, es el quinto productor de éstos en el globo y sus 

~~~!~~~º d;0/~~~~~~~~~~ªc'isr~n los m&s elevados: 95 toneladas en 

con el objeto de ilustrar r.iejor lo anteriormente expuesto 
basta observar con detenimiento el cuadro 7. Resulta interesante 
comparar. las cifras relativas a importaciones y exportaciones de 
granos básicos, pues las segundas superan enormemente a las 
primeras y aún.queda un remanente de considerable importancia. 

CUADRO 7 

ESTADOS UNIDOS, DISPOUIBILIDAD Y UTILIZACION TOTAL DE GRANOS: 

Año Existencia 
Inicial 

1980 99.57 
1981 80.42 
1982 118. 82 
1983 163. 57 
1S84 85.98 
1985 l.09. 40 
1986 197. 99 
1987 219. 07 
1988 176.73 

Producto Existencia 
Inicial 

Ma1z 49.02 
Trigo 19.10 
Arroz 0.87 
Sorgo 11.18 
Soya 4.95 
otros 7.04 

DISPONIBILIDAD 
(miles de toneladas) 

Producción 

318. 60 
38C93 
393.51 
252.02 
365.24 
404.13 
369.67 
331.45 
248.41 

1 8 

Producci6n 

191.19 
55.40 
4.90 

15.70 
52.40 
16.66 

Importación Total 

0.40 U8.57 
o. 40 465.75 
0.60 512.93 
o.so 4.l.6. 39 
1.00 452.22 
1.40 514.93 
l. 40 569.06 
1.53 552.05 
2.03 427.17 

Irnportaci6n Total 

o. 05 240.26 
0.60 75.10 
0.16 5.93 
o.oc 26. 88 
0.10 57.45 
1.05 24.75 

(iS)-CARLSEN y ROBLES "Agricultura y Acuerdo de Libre Comercio". 
Revista ~ Cotidiano. Marzo-abril 1991, p. 5. 

25 



UTILIZACIOH 
(miles de toneladas) 

Año Uso E>:portaci6n Total Existencia 
Interno Final 

1980 202. 44 l.35.71 338.15 80.42 
1981 209. 84 137-09 346.93 l.18. 62 
1982 227 .52 121..83 34 9. 3 5 163. 58 
1983 211.s 118.92 330.42 as. 97 
1984 228.35 114. 48 342-. 83 109.39 
1985 232.57 84. 36 316.93 198 
1986 252.·4·9 97 .5 349.99 219. 07 
1987 254.86 120.47 375.33 176.72 
1988 217. 87 117 .14 335.01 92.16 
1969 235.96 120.9 356.66 73.51 

Producto Uso l:xportaci6n Total. I:xistencia 
Interno final 

Ma1z 144.91 57.79 202.69 37.57 
Trigo 27 .60 35.40 63.00 12.10 
Arroz 2.70 2.60 5.3o 0.63 
sorgo 13. 72 6.35 20. 07 6.81 
soya 32. 66 16.60 49.46 7.99 
otros 14 .16 2.17 16.35 8.40 

Pero además de cereales Estados.Unidos exporta leguminosas, 
frutas c1tricas, nueces, frutas frescas o secas, frijol de soya y 
tabaco entre otros productos, como se aprecia en el cuadro s. 

(i6)-GAVALOON Enciso Enrique y CECENAS Esquivel Javier. 11 La 
Pol1tica Agr1cola de Estados Unidos". Revista~ 
~- Diciembre 1990, p. 1210. 
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CUADRO 8 

VhLOR Dt: LAS EXPOP.TACIO?JES DE LOS ESTADOS UNIDOS l\L tms DE 
MAYO DE 1991. 

DESCRIPCION 

Trigo sarraceno, mijo, alpiste 
).' otros cereales no :molidos 

Papas frescas o congeladas 

Leguminosas secas descascaradas 

Tomates frescos o congelados 

Vegetales congelados 

Vegetales, raices y tubérculos 

Vegetales secos {e~cluyendo leguminosas) 
enteros, cortados, rotos o en polvo 

naranjas, mandarinas y citricos 
frescos o secos 

Fruta cit.rica 

Bananas o plá~anos frescos o secos 

Manzanas frescas 

uvas frescas o secas 

Higos frescos o secos 

nueces comestibles 

Fruta fresca o seca 

Frutas y nueces congeladas 

Azúcar, remolacha o cafia, en bruto 
sólida sin condimentos o agregados 

Miel natural 

Café. no tostado 

27 

EXPORTACIOHES 

9,131 

27, 524 

122,907 

51. 208 

39,621. 

21,988 

62,229 

94,139 

225, 369 

82,972 

84, 324 

l,092 

171,680 

193, soo 

16,621 

9,642 

2,601 

49,455 



Granos de cacao entero o quebrado, 
crudo o tostado 

Pir.1.ientos secos o r,,achacados 

Especias, excepto pimienta y pimiento 

Tabaco no desgranado ni despalillado 

Tabaco total o parcialr.1.cnte desg~anado 
y despalillado 

Cacahuate no tostado sea o no pelado 
o quebrado 

Frijol de soya 

semillas de al9od6n 

Semillas de girasol 

Semillas de sésamo 

o 

5,393 

10,382 

66,032 

622' 397 

2,926 

l.,724,577 

10, 063. 

28 1 083 

sos 

Fuente: US Merchandise Trade. US Department of Cor.erce Econornics 
and statistics Administration Bureau of census. May 19'91. 

2. 3 MERCADOS. 

La sobreproducci6n de cultivos en Estados Unidos encuentra 
mercado de consumo principalmente en los siguientes paises y 
regiones del mundo: 

A) El este y sudeste asiático, 

B) La U.R.S.S. 

C) Paises del CAME, 

D) Naciones del tercer mundoC 17 >. 

(17)-CORRO Barrientos Bernardo, op. cit., p. 13. 
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En el continente asiático sus princip~les adquirientes son, 
(por orden de ir.portancia) Japón, Corea del sur, China e Irak. 
También vende sus productos a la U.R.S.S. 

Sus exportaciones hacia los pa1scs orientales tienen una 
relevancia tal, que en el año de 19BB significcron el 45.4\ del 
total. D~ntro de este porcen'taje, las compras j~ponesas 
representaron el 20.6%. 

Entre los pa1ses del tercer mundo, americanos y africanos, 
negocia sus exportaciones principalmente con México, Venezuela, 
Argelia y Egipto. 

El gobierno estadounidense ha puesto en marcha programas 
para ir..pulsar sus e>:portaciones. He aqu1 algunos de los datos de 
dichas acciones: 

CUADRO 9 

EXPORTACION POR PROGRAMA, POR TIPO DE MERCANCIA Y MERCADO. 

llOMBRE DEL TRIGO FORRAJE 1.RROZ SEMILLAS 
PROGRAMA OLEAGINOSAS 

P.L. 480 Egipto Jair.;:.ica Filipinas El Salvador 
title 1 Sri Lanka Túnez Zaire Túnez 

Bangladesh Pero. Bangladesh Jamaica 
Sudá.n El Salvador Perú. 
Marruecos Ghana Senegal 

ContinOa •.• 

(i8)-STATISTICAL Abstract of the United States 1990. 
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Continúa. 

GSM-102 Argelia Hlá:ico Irak Mé>:ico 
Egipt.o 1~:::-gelia Senegal corea del s 
e del sur lrak Jar,-,aica Colombia 
Ira}: c. del sur Hait1 Trinidad .,. 
J.:é>:ico Chile Trinidad y Tobago 

ToPago Honduras 

GSM-103 Marruecos Túnez 
Bangladesh Marruecos 
Túnez Jardania 

Export URSS Argelia Jordania India 
Enhanceroent China A. Saudita Túnez Turqu1a 
Program India Polonia Argelia 
EEP Argelia Israel Túnez 

Egipto Irak Marruecos 

GSM-102 Argelia Argelia Túnez 
Egipto Irak Argelia 
!rak Túnez 
Mé>:ico Marruecos 
Túnez 

GSM-103 Marruecos Tónez 
y EEP3 TO.nez 

Fuente: Agricultural Food Policy Review< 19 >. 

En lo que se refiere a los celebrantes del Tratado 
Tri1ateral, cabe destacar que México y Canadá realizan I!l.§.s del 
65\ de su comercio con Estados Unidos, mientras que para éste sus 
vecinos representan sólo el 19. 5\ y el 6\, respectivamente, 
adem.§.s de que es casi nulo el tránsito de mercanc1as entre las 
dos primeras naciones (ver cuadro 10). 

(í9)-UNITED States Oepartment of Agriculture, op. cit. p. 172. 
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CUADRO 10 

PRIUCIPALES EXPOF.TACIOHES DE ESTADOS UUIDOS .HACIA l'.EXICO Et: EL 
PERIODO El~EP.O A JUNIO DE 1991 DE PRODUCTOS AGR!COLJ.S. 

Descripción 

Tomates frescos o congelados 

Cebollas 

Coliflores y br6colis 

Repolladas 

Apio, excepto apionabo 

Uvas 

~anzanas 

Fer as 

Albaricoques 

Melocotones o duraznos 

Ciruelas y endrinos 

Kiwi 

TR1GO DURO 

Arroz con cáscara 

Arroz descascarillado 

Arroz semiblanqueado o blanqueado 

SORGO, ENTRE 16 DE DIC. Y 15 DE MAYO 

SORGO EUTRE 16 DE MAYO Y 16 DE DIC. 

31 

Valor en 
dólares 

1,001,024 

1, 833 1 048 

580,596 

798,781 

478,977 

51.9,804 

2,040,197 

7,050,413 

. 758, 477 

3 ,469' 580 

900,692 

300, 335 

14, 507' 012 

s, 458, 173 

550, 060 

6, 806, 689 

182,718,632 

15,122,272 



SOYA EUTRE lo. DE FEB. Y 31 DE JULIO 

SOYA ENTRE lo. OE AGOSTO Y 3J DE ENERO 

Fuente: SECOFI 

207,247,510 

524,384 

nota: Los datos obtenidos de la SECOFI, indudablemente, nos 
muestran que Méb:ico importa algunos de los productos que a 
su vez le eY.porta a Estados Unidos, tales como el 
jitornate, la cebolla y la uva, pero en cantidades mucho 
~enores a las que le transfiere {ver cuadro 5). 

2. ~ HORMAS /l.L COMERCIO EXTI:RIOR. 

Los principales obstáculos a los que se enfrenta cualquier 
país que desea que Estados Unidos i~porte sus productos, por lo 
regular son los siguientes: 

a) Barreras arancelarias (aranceles pico y promedio) 

b} Barreras no arancelarias (rneeidas sanitarias, fitosa­
nitarias, nor~as) 

e) Investigaciones de prácticas desleales (subsidios y 
dumping) 

d) Cuotas (azúcar, lácteos, textiles, siderúrgicos, otros) 

e) Legislaciones Comerciales (buy American Act, Ley de 
Adrninistraci6n de rxportaciones 1979) • 

f) Legislaciones no Comerciales (atún, delf!n, camar6n, 
tortuga, Ley Big Green-pesticidas- de California) 

g) Incertidurnbre (SGP) (20). 

(20)-SECOFI México gn ~Comercio Inte~nacional abril 1991. 
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Aranceles Estados Unidos. 

Con el ol;jeto de lograr un mejor entcndlr:liento de la 
H~rmon!=ed Tariff Schedule (Cédula de Tarifa Armonizada) de 
Estados Unidos (1991), que contiene las tasas aplicadas por dicho 
p21s a las ir.portaciones que realiza, cabe explicar los 
siguien~cs puntos: 

a} Columna r:Cn.ero 1. 

En ella SE encuentran anotadas las tasas que son aplicables 
a los produ:::tos de los siguientes paises: Afganistán, Albania, 
Bulgaria, Cuba, Estonia, República Democrática Alel'r.a.na, Car.iboya, 
Laos, Lituania, Mongolia, Corea del J,'orte, Rumania, UF.SS, 
Vietnam. 

Esta columna se halla dividida en 2 subcolurnnas: 

Sab:olunna General. En esta se hallan las tasas generales de 
la naci6n r.iás favorecida. 

Subcolucna Especial. Contiene tasas inferiores a la unidad, 
o bien. que resultan de programas del régimen de tarifa especial. 

Los sirnbolos, y su significado, que se utilizan en la 
subcolumna especial son ~as siguientes: 

A o A* - Sistema generalizando de ?referencias 
CA - Tratado de Libre Comercio Es~ados Unidos-Canadá. 
IL - Región de libre comercio Estados Unidos-Israel 
E e E• - ~eta Econ6mica con el caribe. 

A '.'eces apa:-ece la palabra "libre", dentro de la subcolumna 
especial, seguida de los símbolos A o A*. Se refiere a los 
productos designados por el presidente para ser elegibles para el 
sister.ia generalizado de preferencias, de c.:::.uerdo con la sección 
503 óel Acta de comercio de 1974. 

En el caso anterior el s1mbolo A indica que todos los paises 
en desarrollo beneficiarios (entre los que se encuentra México) 
son elegibles para el tratamiento preferencial. 

El slmbolo. A• señala que ciertos paises en desarrollo no son 
elegibles para tal tratamiento. 

Consultando una lista de los paises que no son beneficiarios 
del tratair.iento preferencial, encontrarnos que México figura en 
productos como el tomate, las coles de bruselas, la col, los 
pepinos y pepinillos frescos o congelados, el arvej6n, las 
~~~~:b~~~o~""f2s1 )~angos y mangostanes, fresas, papayas y melones, 

(2i)-STATISTICAL REPORTIUG PURPOSES. General Notes~ Harmonized 
Tariff SchedulE. .Q.f United ·states liili p. 1 a 5. 
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OtSCRZPC!ON 

pa.oas fre~cas Q f~1as 

Se:iilla 
En contenedores que no 
pasen de 45 kg. 

Otros 
Papa amarilla 

Tor.:ate...fii frescos .Q fr1os 
Si entra en el período 
de marzo lo. a julio 14 
e de septiembre lo. a 
noviembre 14. 

Si entra en el periodo 
de julio 15 a agosto 31. 

Si entra en el período 
de nov. 15 al último d1a 
de febrero. 

Col i f lQr :i Ql:..Qrnl.i 
Si entra en el periodo 
de junio 5 a octubre 15 

~ germinadas 

GEHERAL 

. 77c/l:g. 

.77c/kg. 

4.6 c/kg. 

3.3 c/kg. 

3.3 c/kg. 

l. 3 c/kg. 

l. 7 c/kg. 

25% 

s. 5% 

25% 
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ESPECIAL 

libre (E. IL) 
.5/kg (CJ\) 

libre (A, E, IL) 
.5 c/kg (CA) 

libre (E, IL) 
3.2 c/kg (CA) 

libre (E, IL)° 
2.3 c/kg (CA) 

libre (A*,E, IL) 
2. 3 c/kg (CA) 

libre (A,E,IL) 
0.9 c/kg (CA) 

libre (A,E, IL) 
1.1 c/kg (CA) 

libre (E, IL) 
17 .5 % (CA) 

libre (A,E, IL) 

libre (A*,E,IL) 
a.n (CA) 



COLU!füA 1 

DESCRIPCIOll 

~~ 
Si entra en el período 
de junio 10. a octubre 31 

otros 

Zénahorias 
Reducidas en talla 

Oi:.ras 
menor a lOcm. 

~ ~ pepin~llos ~ 
ll:1mi 

si entra en el periodo 
de dic. lo. al último 
d1a de febrero 

si entra en el periodo 
de marzo lo. a abril 30 

Si entra en el periodo 
de mayo lo. a junio 30 
o de sept. lo. a nov. 30 

si entra en el periodo 
de jul~o lo. a agosto 31 

GEllER1'.L 

o. as c/l:g. 

4.4 c/Y.g. 

17.5 % 

2. 2 c/kg 

libre 

6 % 

4. 2% 

4.9 c/kg 

6. 6 c/l:g. 

6.6 c/kg 

3.3 c/kg 
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ESPECIAL 

libre (A, E. IL) 
0.6 c/Y.g (CA) 

libre (A*,:E,IL) 
3 c/kg. (CA) 

libre (E,IL) 
12.2% (CA) 

J.ibre (A,E,IL) 
1.s c/kg (CA) 

libre (A, E,IL) 
4.2\ (CA) 
libre (A,E,IL) 
2.9 % (CA) 

libre (A•, E, IL} 
3.4 c/kg. (CA) 

l.ibre (A* ,E, IL) 

libre (E,IL) 
4 .6 C/'kg (CA) 

1ibre (A, E,IL} 
·;¡·.3 c/kg (CA) 



DESCRIPCIOll 

Alcachofas ~ 

Espárragos 
Ho reducidos en talla 
Si entra en el periodo 
de sept. 15 a nov. 15 
transportados por avi6n. 

Ot:::'OS 

Jl .... vejón 
Si entra en el periodo 
de julio 10. a sept. 30. 

Otro 

~ 
Se~illa usada para siembra 

Otra 

Pifias 
No reducidas en tamaño 

En bulto 

En canastos y paquetes 

Reducidas en tamaño 

Pli!?tanos 
Frescos 

COLUMUA 1 

GI:!IERAL 

2S\ 

S\ 

2S% 

2S\ 

1.1 c/kg. 

4.4 c/kg. 

3.3 c/kg. 

t.33 c/kg. 

o.64 c/kg 

1.31 c/kg 

o.SS c/kg 

libre 
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ESPECIAL 

libre (A, E, IL) 
17.S% (CA) 

libre (A,E,IL) 
3.S % (CA) 

libre (E, IL) 
17.S\ (CA) 

libre (E,IL) 
17.S\ (CA) 

libre (A, E, IL) 
O. 7 c/kg (CA) 

libre (A*, E, IL) 
3 c/kg (CA) 

libre (A, E, IL) 
2.3 c/kg (CA) 

libre {A, E, IL) 
O. 2 c/kg (CA) 

libre {E, IL) 
0.2 c/kg. (CA) 

libre (CA, E, IL) 

libre (CA, E, IL) 



COLUl·mA 1 

PESCRIPCION GEtlERAL ESPECIAL 

Secos libre 

Aguagate§ 13.2 c/kg. libre (E) 
4 c/kg (IL) 
9.2 c/kg (CA) 

Gua:x·t.1;2a:¡¡¡1 mangos !i. 
nªngosj;ane§ 
Si entra en el periodo 1.41 /m3 libre (E, IL) 
de feb. 15 a marzo Jl 98.7 c/m3 (CA) 

Si entra en el periodo 
óe abril lo. a jun. JO. libre 

S:i entra en otros tier:ipos 2.12 /mJ libre (E, IL) 
l..18~/m3 (CA) 

Melones 
Si entre. en el periodo 
de agosto lo. .. sept. 15 20 % l.ibre (E,IL) 

14 % (CA) 

Si entra en otro tie¡;¡,po JS % libre {A•, E, IL) 
24.5 % (CA) 

!i!All!ll.rui 
Si entra en el periodo 
¿~ dic. lo. a r.arzo 91 20 ' libre (A,E,IL) 

14 % (CA) 

Si entra en otro tiempo 20 % libre (E, IL) 
H % (CA) 

~ e.5% H~ye (A*E,IL) 

722¡-STATISTICAL REPORTitlG PURPOSES op. cit. p. 6.2 a lQ.J. 
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~ SUBSIDIOS 

Para iniciar este tema, es cdnvcniente conocer primero, la 
evoluci6n que han tenido en Estados Unidos, l¿¡s cantidades 
asignadas por el gobierno para subsidiar a su sector agrícola. 

De 1979 a 1987 los subsidios destinados al cultivo del 
trigo, del ma1z, del sorgo, del arroz y de la soya en su conjunto 
crecieron más de cinco veces y elevaron su participaci6n, 
~~)~~~t~ al total de subsidios, de 15.3 a 41\: (ver cuadro 

CUADRO H 

AJ1o 1979 1982 1985 1987 1988 

TRIGO 696 1364 3996 5426 3125 

YJ.IZ 1558 2668 4953 10637 6123 

SORGO 238 364 735 l.193 671 

ARROZ Bl 373 871 seo 1135 

SOYA 817 1022 1124 953 2545 

Desde el año de 1987, Estados Unidos planteó ante el GATT la 
necesidad de eliminar poco a poco los subsidios y las barreras 
proteccionistas, en un lapso no mayor de diez años, a partir de 
1991. 

(23)-GAVALDON Enciso Enrique, op. cit., p. 1210. 
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Estas propuestas del gobierno estadounidense, deberán de ser 
aprobadas por el Congreso, antes de convertirse en realidad. Per.o 
para que esto suceda, interceden in~crescs de grupos de 
ag=icultores y agroir.dustriales, que con frecucn::ia se oponen a 
l.as t:\edidas econ6m.icas c;:ue desea ir..plantar el gobierne central. 

El gobierno de George Buzh, pretende li:.'litar 
significativamente, los Volút:\enes de recursos destinados a cubrir 
subsidios a la agricultura nacional. De asta manera pretende 

~~d~~~~ ~u c~~~~:;i:t~i~~ts;;:~:;i:t laasparnr~\~s d~o~9~~~~~1}:º al 2. 5% 

~ TECNOLOGIA. 

La ingeniería genética y la revolución de la computadora 
están directamente relacionadas con la investigaci6n y con la 
productividad agricolas norteamericanas. 

LA§ Copputadoras. 

Los sistemas de informaci6n computarizados están provocando, 
en Estados Unidos y otros paises desarrollados, toda una 
revolución tecnológica para la producción y la investigaci6n 
ag::::icolas. 

La información se produce en ins~ituciones educativas, 
labo::::atorios nacionales y estaciones estatales de e:>:perimeptaci6n 
ag:icola, entre otros. 

Ahora es posible tener acceso inmediato a los datos 
relativos al mercado mundial, precios y pronósticos de 
producción. Además es un progreso sustancial, el hecho de qt1~ el 
tiempo de descubrimiento de nuevas tecnologlas se haya reducido 
considerablemente. 

En agricultura, el uso de la computadora está afectando: 

a) Decisiones de administración. 

Tales corno la proqramaci6n para la irrigaci6n de plant1os; 
desarrollo de estrategias para el control de insectos, 
enfermedades y malezas; o secado de granos. 

(24)-Gavaldón Enciso Enrique, op. cit., 1211-1212. 
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b) Comunicaciones mejoradas. 

Ejetr.plos de ello son la obtención de información sobre· el 
es-=.a.10 del ticr;¡po o la c>:istencia de programas televisivos 
ed~=ador&s del campesino en sus labores diarias. 

e) Control de instruncntación. 

como el moni toreo de la producción "l el Üso de robots. 

El uso de robots puede significar un gran salto hacia 
aae:ante en tecnolog1a agr!cola, ya que un s6lo operador puede 
con~rolar varias m§quinas, que trabajan continuamente, sin 
necesidad de descansos y que no tendrán heridas por su labor en 
el campo. 

Tngenierfa Genética. 

En Estados Unidos se estima que existen 175 cornpañ1as 
dea:..cadas al campo biotecnol6gico. Asimismo, la nayorla de las 
principales compafilas de semillas en este país han establecido 
vlnc~los con corporaciones de biotecnologia, qulmica, petróleo o 
far:'.acéutica. 

AprC1Y.ir:iadar.iente el 10% de las, cornúnoente activas, firmas 
bio~ecnol6qicas'se ocupan en la producción y control de asuntos 
de i;::.portancia para la agricultura (veáse cuadro 12). 

Advanced Genetic Sciences 

Ag=igenetics Corp. 

~ .... 
ARCO.Plent Cell Rcsearch 
Inst:itut.e 

Colegene 

CUADRO 12 

ESPECH.LIDAD 

Papa, espárrago, fresa 

cereales, legumbres, resistencia 
a las enfermedades. 

Vastos intereses. 

Tolerancia prueba-Sal 
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Cetus corp 

Oel~alb-Pfizer Genetics 

DHA Plant Technology corp. 

Frito-Lay Inc. 

International Genetic 
Engineering, Inc. 

International Plant 
Research Institute 

Life S~iences Inc. 

Molecular Genetics Inc. 

Native Plants Inc. 

Neogen Cor'p. 

Phytogen Inc. 

Plant Genetics, Inc. 

R and A Plant/Soils Inc. 

Sungene Technologies Corp. 

Zoecon Corp 

Fijación dcl'nitr6geno, 
ferti lizcn-:.cs. 

Maiz, sorgo 

Mejoramiento del tomate 

Papa 

Vastos intereses 

Enfermedad y resistencia a la 
Tensión-trigo 

Bulb~s, semillas 

Cereales, sorgo 

Tolerancia a pruebas 

Control de enfermedades animales 
amplios intereses 

Nutrición, resistencia a las 
enfermedades, fotosintesis 

Biología celular de las plantas 

Contaminación del suelo por 
microbios 

Variadas cosechas 

Control de plagas, crecimiento 
y mejoria. 

{~5)-~ fu:!.J! Agriculture: A view of the Twenty first century, p. 
351-353. 
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3.- C A N A D A. 

3.1 FIHANCIA!UENTO. 

El gobie~no canadiense ha instituido varios progranas 
diseñados para proporcionar créditos a los canpcsinos que asi lo 
soliciten. 

I. - FhRM IMPROVEMENT J.JlO 1"'.J...RKETillG CO-OPERATIVE LOhNS ACT 
(Acta de Mejoramiento de la Granja y de Préstamos de Cooperativa 
de Mercado) • 

Préstamos ruu:,a Mejora Q..g 1ª. ~. 

Son aquellos atorgados a agricultores que buscan introducir 
mejoras y desarrollar sus operaciones dentro de su granja. 

Los créditos se destinarán a la compra, instalación y 
reparación de herramientas, maquinaria e implementos agrícolas; 
para la construcci6n y mejora de construcciones de la granja y 
carreteras rurales; para la compra de terrenos adicionales; para 
des.:.ina:-los al apoyo de proyectos de desarrollo como cercado, 
drenaje, irrigación y limpieza d& la tierra de cultivo; asl como, 
para el reafianzu~iento y consolidación de préstamos; entre 
otr:::is. 

El solicitante puede usar el crédito para financiar m&s del 
SO\ del valor de los activos que desea adquirir. 

La cantidad máxima que puede serle otorgada es de 250, 000 
dólares canadienses. En cuanto a los periodos de pago del 
préstamo otorgado al car.,pesino, éstos varían: 

- Diez años por adquisición de camiones y camionetas. 

- Diez años cuando el crédito se destinó para la compra de 
ganado o equipo agrlcola, para pagar construcciones, cambios, 
reperaciones y mejoras; y 

- Quince años por la enajenaci6n de tierras. 

El pago del préstamo se asegura sobre los mismos bienes 
adquiridos o en hipoteca sobre la granja. El solicitante debe 
firt:iar, además pagarés y los pagos deberán de realizarse, por lo 
menos, cada año. 
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II. - FARM J'.ARKETlllG CO-OPERATIVE LOAUS (Préstamos de 
Co~perativa de Xercado Agricola). 

A través de éstos se provee a las sociedades coopcrati vas 
que asi lo sclici~an, con créditos para el proccsamien'Co, 
dis-cribución y cor..e:rciali;::aci6n de productos agropecuarios. 

Los usos que se dan a es':.e tipo de crécditos, ~on básicar.·ente 
los rni~mos que se dan a los antcrio:::-oente e>:plicados, pero en 
este caso, el 11rüte del crédito es de J millones de dólares 
canadienses. 

Los préstamos se basan en el 80% del valor del bien que se 
cor.:prará, y todos los que e>:cedan de 250, 000 dólares canadienses 
requieren de la aprobación por escrito, del Ministerio de 
Agricultura .. 

Los plazos de pago son de 20 años por la inversi6n en 
tierras y construcciones y de 10 años para los demás casos. Los 

~~g~: :~~'bi~°n~s l~d:~I'rºiscÍosc~d~n ª~rp!te~!. (fGf~tarnista se asegura 

En Canadá, la Farm Credit Corporation (Corporación de 
Cré:iito .h,.gr!cola) se ocupa de habilitar financierar.iente a los 
agricultores a través del o-corgamiento de présta¡.¡os. Esta 
Co::-pora-::i6n actúa subordinada a la Farm Crcdi t Act (Acta de 
C=édito .h.gr!cola) y a la Farro Sindicates Credit Act (Acta de 
CrGdito para Sindicatos Agr!colas). 

Atendi~ndo a la Farm credit Act (Acta de crédito Agricola), 
la Corporaci6n ofrece tres tipos de c=éditos: 

I.- Préstamos Agrícolas· Estándares. En éstos el solicitante 
del crédito debe estar ocupado en actividades agr1colas una vez 
que el préstamo es otorgado. 

II. - Préstatios sustentados en Hipotecas. En tales casos el 
car..pesino que pide el crédito y la Farro Credit Act participan 
tanto de las p6rdidas corno de los beneficios que resultan de las 
fluctuaciones en las tasas de inter~s. · 

III.- Préstamos destinados a aquellos agricultores que 
desarrollan sólo por un tiempo determinado un negocio agr1cola. 

(26)-Industrial Asistance Programs 1.n Canada 1990-1991, p. 200-
203. 
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Por su parte, la Farrn Syndicatez Credit Act (hctu de crédito 
a Sindicatos Agr1colas) perrd:te a la Farrn Credit ccrporation 
prc¡:"orcionar, a grupos de 3 o &r.ás ce.;.,pesinos, préstar.;os r~ara que 
cor.p:-en, instalen y utilicen cficicr."t.c::-.cnte la rnaqcina:::-ía que 
ne.::Esltan. 

Además, existe en este país, la Farre Debt Review J.ssistence 
(Asistencia para Revisión de Deudas Agr1colas) , se encarga de 
pres~ar asistencia a los campesinos con dificultades financieras, 
mediante convenios er.tre el prestamista y el agricultor 
solicitante. Todo esto se hace con la participaci6n de la Farm 
Credit CorPoration. 

En materia de aseguramiento, la Crop Insurance hct (Acta de 
Ase;uramiento a la Cosecha) estipula que el gobierno debe ayudar 
a las provincias canadienses en el asegurar.dento al cultivo 
contra todo tipo de riEsgo de la cosecha, en un parte del costo 
base. Para tal efecto, se llevan a cabo programas destinados a 
reconocer los requerimientos de ceda provincia. El gobierno 
federal comparte el riesgo apoyando financieramer.~e a las 
provincias cuando los cantos de las indemnizaciones superan de 
~~~~~=n(~9r~rtante a las reservas r..one'!:.arias con que éstas 

3.2 PRODUCCION. 

En Canadá, la agricultura representa un papel muy 
importante, aún cuando los datos estad1sticos indican que en 
1970, el porcentaje de personas dedicadas a la agricultura era 
~~!% {62.8s)t. y que para 1990 este porcentaje hab1a disminuido al 

Para percatarnos de tal trascendencia, basta observar que 
los niveles de producci6n agr1cola han ido incrementándose lustro 
con lustro, sin que se observe decaimiento desde· 1945 (ver cuadro. 
13). 

((~!l)-STATISTICS CA!IADA. Canada ~ Book. p. 9-17. 
CAUAOA 1991. AD. International Business Comparison. p .. ~4. 
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CUADRO 13 

DA::'OS ESTAOISTICOS DE LOS NIV:CLES DE FRODUCCIOU J..GRICOLA EH 
CA!;AOA 

AÑO 

1930 
1935 
1940 
1945 
1950 
1955 
1960 
1965 
1970 
1975 
1980 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

Fuente: Statistics Canada4 

Productos4 

MILLOHES DE DOLARES 

642 
533 
731 

1,656 
2,122 
2,239 
2,734 
3,818 
4,193 

10,177 
15' 882 
19,507 
19,995 
20,026 
20,793 
21,502 

En lo que se refiere a 1os cultivos, es importante saber en 
primer lugar, que aproximadamente el 80% de la tierra cultivada 
en Canadá. se halla situada al oeste de su territorio, y que es 
aqu1 donde se cosecha la mayor cantidad del trigo que produce. 

Canadá aporta al :mundo a través de sus exportaciones una 
cantidad muy importante de trigo, co1:10 muestra el siguiente 
cuadro: 
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CUADRO 14 

PRIHCIFALES EXPORThDORES DE 'I'RIGO EN EL MUHOO. 

PAIS Aflos 
1980 1989 

(MILES DE TOtlELADAS) 

Estados Unidos 41,204 3 3, 557 

r::-ancia 13, 423 19,100 

Canadá 16' 262 17,500 

Australia 9, 577 11,000 

Jl.rgentina 3, 845 5,900 

Fue~te: E=onomic ?.esearch Service us Agriculture Depart~ent. 

El trigo es su principal cultivo, pero además sus cosechas 
incluyen cebada, centsno y otros cereales, as1 como leguminosas y 
manze.nas (el cultive ::.:-utal r.1ás importante de Canadá), cerezas, 
peras, cierta cantidad de verduras y otros cultivos. 

Al observar datos referentes a la superficie cosechada de 
cereales y leguminosas destacan por la i~portancia que reflejan, 
la cebada, la canela, el rnaiz, la avena y el heno. Encabeza al 
grupo el trigo con 13,639 miles de hectáreas cosechadas en 1989 
(ver cuadro 15). 
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CUADRO 15 

PROOUCCIOU CEREA.LERJ.. Y .. DE LEGUMINOSAS POR AR.EA COSECHADA 
DUW.HTE 1989: 

PRODUCTO 

Cebada en r;r~no 
Frijoles secos 
Trigo sa~raceno 
Colza 
Maiz en grano 
Maiz forraje=o 
semilla de lino 
Avena en grano 
Ch1charos secos 
Centeno 
Soya 
Heno 
TRIGO 
Mezcla de granos 

Fu~nte: Statistics Canada. 

4.,656 
49 
36 

2,908 
1,01~ 

240 
G.;o 

1,709 
178 
485 
540 

S,923 
13,639 

381 

Para conocer con m§.s profundidad cuáles son los productos 
agrícolas relevantes en la econonia del pa1s de la hQja de maple, 
también convendria analizar el cuadro 16, el cual nos indica que 
su principal exportación la constituye el trigo y gue sus 
~=~~~t~§~ones. se concentran en pr::>ductos vegetales, frut;ales y 

CUADRO 16 

COMERCIO CANADIENSE DE PRODUCTOS AGRICOLAS HACIA 1989. 

I M P O R T A C I O N E S 

PRODUCTO 

AlgodOn 
Productos vegetales crudos 
Tabaco 
Forraje 
Otros cereales y preparaciones 
de cereal 
Ma1z descascarado 
Vegetales frescos 
Fruta seca, fruta y preparaciones 
de éstas 
Fruta fresca y bayas 

(29)-CAltADA 1991, op. cit. p. 28. 
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95 
524 

26 
J9J 

356 
134 
739 

546 
1,01.7 

Continúa ••• 



E X P O R T A C Í O N E S 

P?.:lDUCTO ·MILLONES DE DOLARES 

C":ros productos vegetales crudos 
Se:::.i l la de nabo si 1 ve stre 
c~reales no molidos 
'I=!.go 
CE.k:ada 

628 
641 
169 

2,589 
648 

Fueo.te; CAHhOA lS31. An International Business comparison. 

3 • 3 MERCADOS. 

se ha subrayado que 
Es~e cultivo encuentra 
pa::::icularrnente en China, 
(ver cuadro 17). 

Canadá. exporta principalmente trigo. 
cotlpradores en todo el mundo, 

Egipto, Italia, Japón y la U.R.S.S. 

CUADRO 17 

PARTICIPACIOl> PE CAHADA EN EL HERCAOO KUUDIAL DE TRIGO. 

Fr.:s 

1-.rgelia 
Bélgica/Luxemburgo 
Brasil 
China 
C"...;.~a 

Egipto 
F::ancia 
Alemania 
del este 
Alemania 
Occidental 
India 
Indonesia 
Irán 
Irak 
Israel 

1 s e 9 
H!FCRTACION C.~lhDA 

DE TRIGO TOTAL 
{l!ILEG DE TONELADAS) 

4,200 13,528 12 .60 
1,200 185 15.40 
1.,100 14 1.30 

15, 500 3,502 22.60 
1,400 580 41. 40 
6,600 5 

210 o 

360 60 16. 70 

1,soo 11 0.60 
2,l.00 14 o. 70 
·1,soo 243 16.20 
3,000 137 4.60 
3,200 789 24.70 

600 o 

Continúa ... 
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.I.talia 5,500 406 7.40 
.:rap6n 5, 200 1,4.16 27.:?0 
MEXICO 1,000 66 6.60 
Paises Pajos :i.,600 o 
Perú l, oso o 
Polonia 1,600 o 
Port.ugal 650 H7 22.60 
Ce:- se. del sur 2,800 38 i. ~o 
Sri Lanl:a 6!'.;0 21 3. 20 
Siria 600 o 
Reino Unido l, 155 460 39.80 
Estados Unidos 653 323 49.50 
URSS 15, 500 2,748 17. 70 
Venezuela 1,000 353 35.30 
TODOS LOS PhISES: 107' 382 13,528 12. 60 

Fuente: statistics Canada. 

México también tiene intercambio comercial, en materia 
agr1cola con Canadá. Canadá compra a México principalDente 
vecjet.ales y frutas frescas. A su vez Canadá exporta hacia México 
productos procesados corno leche en polvo y pulpa de madera (ver 
cuadro 18). 

CUADRO 18 

COMERCIO BIL\.TERAL ENTRE MEXICO Y CANADA. 

Junio-diciembre 1990 
(MILES DE DOLARES CANADIENSES) 

Exportaciones 
Importaciones 
Balance 
Negativo: 

593,582 Canadá-México 
1,729,848 México-Canadá 

-l,!36,166 

PRINCIPALES DIEZ EXPORTACIOUES DE CAN~.DA HACIA MEXICO: 

1.- LECHE EN POLVO 
2.- Hi~rro y acero 
3.- Partes de veh1culos 
4.- Equipo telegráfico y 

T.V. 
s.- Helic6pteros 
6.- PtILPA DE MADERA 
.7 .- Azufre 
a.- Carnes y ganado 
9.- Motores 
10.-Papel peri6dico 
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72,530 
70,070 
64' 450 
55,391 

37, 300 
26,300 
28, 830 
23,200 
17, 200 
15, 900 

Continüa •• 



PR:i:HCIPAL'.ES DIEZ EXPORTACIOUES DE MEXICO HACIA CA.HJ..DA: 

1. - Veh~culos )' partes de éstos 
2.- Procesadores digitales 
3.- Equipo teleg:.-áf"ico y de: TV 
'~- Apar~tos de ignición 
5.- VEGEThLFS 
6.- Productos Ce1 petróleo 
7.- Artefactos eléctricos y componentes 
8.- FRUTAS 
9 .- Filtros y p·urificadores 
10.-Acondicionadores de aire, partes 

Fúente: Statistics Canada. 

687, 695 
169,730 

l.28, 352 
90,855 
77,745 
56,805 
55, 000 
54,780 
33,630 
32, 625 

El Ministerio de Industria, Comercio, Ciencia y Tecnología 
de Canadá realizó un estudio en el que se preveen buenas 
perspectivas de aumentar su comercio con México valiéndose de la 
celebración del Tratado de Libre comercio. 

En 1991, el comercio agrícola Canadá-Mé>:ico es poco 
relevante, apenas alcanza l.BO millones de dólares lo que este 
pa1s exporta hacia México y le compra 110 millones de dólares. 
Por el contrario, entre México y los Estados unidos se mantiene 
un intercambio mucho más importante. 

Este estudio indica que México s6lo realiza importaciones 
esporádicas de granos y oleaginosas de Canadá. 

Ahora, son los Estados Unidos quienes dominan el mercado 
mexicano con sus oleaginosas y granos. Sin embargo, Canadá 
vaiiéndose de la apertura, intentar colocar sus productos 
agrícolas y exportar su tecnología hacia México. 

Además, México representa un mercado muy atractivo para los 
productos procesados agropecuarios de Canadá, pues la tecnología 
~~=!~~~: =~nii;~~~~~~r::y 3gy:iciencias en el abasto de agua y sus 

(:JQf-11 Perspectivas muy favorables .•• " periódico ll Financiero. 
5 de agosto de 1991. · 
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J. 4. NOR!-~'!r.·rDAD COMERCIAL. 

Cualquier pa!s que intenta exportar sus productos hacia 
Canadá se enfrenta por lo regular, a las siguientes' barreras: 

a) Barreras no arancelarias 

b) Medidas proteccionistas 

c) Prácticas desleales (subsidios y dumping) (31) 

Entre las medidas de liberalización previstas en el Acuerdo 
Bilateral Estados Unidos - Canadá, se encuentran las que eliminan 
los aranceles de la mayoría de los productos agrícolas a partir 
del lo. de enero de 1998, exceptaandose a las frutas y legumbres, 
ya que para éstas existen salvaguardias por un periodo de 20 
años. 

Cabe señalar, además que ambas naciones aceptaron adoptar 
medidas de emergencia para proteger a sus sectores que se vean 
afectados por las ir.;portaciones de una de las partes. De esta 
!o~na, el país que determine que está siendo dafiado en alguno de 
éstos, podrá suspender las reducciones arancelarias o incrementar 
el derecho aduanero a los niveles del esquema de Nación más 

~=r~~~~!~~i:e~u~A;i·c!~e~i~~~~=f~~f: se aplicarán las medidas de 

Clll-SECRETARIA DE COMERCIO Y FOMENTO INDUSTRIAL. México JU!.!!.! 
Comercio Internacional. Abril 1991. 

C32 ) MORALES Pérez Eduardo y GALICIA Escotto Antonio. Acuerdo gg_ 
Libre Comercio ... p. 6. 
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abreviaturas.~ 

e: centavo de dé!ar 

DESCRIPCION 

~ ~ Q !.l:.1il 
semilla 

En y después de junio lo. 
1990 

En o después de junio lo. 
1991 

~~~Q~ 
Para procesamien.to 

En y después de junio lo. 
1990 

En y despué~_-de junio 10. 
1991 

... ·:· 

$: dólar canadiense 

TARIFA 
NACION 
MAS FA-

VORECIDA 

$7.72/ton 

2.2c/kg 
no menor 
de 15% 

6.6c/kg 
no menor 
15t 

53 

TARIFA 
GENERAL 
PREFEREN­
CIAL 

X 

X 

X 

TARIFA 
ESTADOS 
UNIDOS, 

$6.948/ton 

$6.176/ton 

$5. 404/ton 

l. 9c/kg 
no menor 
de 13.5% 

l. 7c/kg 
no menor 
12% 

1.9c/kg 
no menor 
10.5% 

5.9c/kg 
no menor 
13 .5t 



D.ESCRIPCION TARIFA Ti.RIFA Ti.RIFA 
NACION GEllEP.AL ESTADOS 
MAS ·FA- ?REFEREtl- UlllDOS 

VORECIDA CIAL 

En y despu6s de junio lo, 5. 2c/log 
1990 no menor 

12' 

En o después de junio lo, 4.6c/kg 
1991 no menor 

ti'l.ll 5% X 4. 5% 
En y despues de junio lo. 
1990 4% 

En y def;pués de junio lo. 3.5% 
1991 10. 5% 

~Y.~ ali§ceas 5% X 4,5% 
En y después de junio lo. 
1990 4% 

En y después de junio lo. 3. 5% 
1991 

~Y.~ 
En paquetes que no excedan 
2.27kg. cada uno 2.21c/kg X 1, 9C/kg 

no menor de no menor 
5% 4. 5% 
m.\s 5% más 5% 

En y después de ji:.nio lo. 1.7c/kg 
1990 no menor 

4\: más 4' 

En o después de junio lo. l.5c/kg 
1991 no menor 

3, 5% 
más 3.5% 
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DESCRI?CION 

~ germinadas 
En paquetes que no excedan 
2.21 kg. cada uno 

En y después de junio lo. 
1990 

En o después de junio lo. 
1991 

t.,~~ 
Para procesamiento 

En y después de junio lo. 
1990 

En y después de :h1nio lo. 
1991 

~ I:fil2Qil..Q 
En paq-.ietes que no excedan 
2.27 kg cada uno 

TARIFA 
l:ACION 
MAS FA-

VORECIDA 

TARIFA 
GENERAL 
PREFEREN­
CIAL 

6.Gc/kg 
no menor de 
12.5\ 
mas 
5\ X 

11. 02c/kg 
no menor 
SPT libre 

o 

2.76c/kg 
no menor de 
15% 
más 
5\ 
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X 

TARIFA 
ESTADOS 
UJUOOS 

5.9c/kg 
no menor 
11.2 
más 
4.5\ 

5.2c/k9 
no menor 
10\ mAs 
o 
4.6c/kg 
no menor 
s.n 
más 
3.5% 

9.9c/kg 
no menor 
13.5% 

8. Sc/kg 
no menor 
12\ 

7.7c/kg 
no menor 
10.5% 

2.4c/kg 
nó menor 
13.5% 
más 
4.5% 



OESCRIPCION TARIFA TARIFA TARIFA 
llACION GENEP.AL ESTADOS 
MAS FA- PREFEREll- UNIDOS 

VORECIDA C!AL 

En y después de junio lo. 2.2c/kg 
1990 no menor 

12' 
más 
4t 

¡En y después de junio lo. l. 9C/kg 
1991 no menor 

10.5% 
más 

1 Zanahorias ~ nabos· 

3.5% 

2. 2lc/kg l.9c/kg 
En paquetes que no excedan no menor no menor 
2.27 kg cada uno 5 % 4.5 t 

más 5\ X más 4.5\ 

En y después de junio lo. l.5c/kg 
1991 no menor 

3.5 t 
más 
3.5'1; 

~ 
!Para procesamiento 2. 2lc/kg l. 9 c/kg 

no menor X no menor 
20t 18% 

En y después de junio 10. l.7c/kg 
11990 no menor 

16t 
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DESCRIPCION TARIFA TARIFA TARIFA 
NACION GEllERAL ESTADOS 
MAS FA- PREFEREN- UNIDOS 

VORECIDA CIAL 

En y después de junio lo. 1. Sc/kq 
1991 no menor 

14 t 

J;;:.u;i:inacªI! libre X libre ' 
~ggár¡:agos !l 12eainillo§ frescos 
.Q .f.!:.i.Q¡; 
Para procesamiento 2.21 c/kq 1.9c/kq 

no menor X no menor 
10% 9% 

. En y despué:s de junio lo • 1.7 c/kg 
1990 no menor 

B t 

En )' después de junio io. 1.5 c/kq 
1991 no menor 

7 % 

~ 
Para procesamiento 2.2 c/kq 1.9 c/kq 

no menor de no menor 
10t 9 t 

En y después de junio lo. 1.7 c/kq 
1990 no menor 

B ' 
En y después de junio lo. l. 5 c/kq 
1991 no menor 

7 % 

Eiñll libre X libre 

Eli..t..rul.ru! libre X libre 
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.· 

DESCRIPCION TARIFA TARIFA TARIFA 
NACION GENERAL ESTADOS 
MAS FA- PREFEREN- UNIDOS 

VORECIDA CIAL 

AgJJacate§ libre X libre 

GUS!,::i:Bbas 1 ~Y. libre X libre 
maogo~t5!,n9§ 

~ libre X libre 

.I.J.,mones libre X libre 

IDlru! 
Frescas 2.21c/kg X 1.7 c/kg 
En y después de junio 10. 
1991 l. 5c/kg 

~X~ libre X libre 

~ libre X libre 

Duraznos y nectarines 
Para procesamiento 4.4c/kg 3.9 c/kg 

no menor de no menor 
12.5t X ll.2t 

En y después de junio lo. 3.5 c/kg 
1990 no menor 

lOt 

En y después de junio lo. 3 c/kg 
1991 no menor 

8,7t 
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DESCRIPCION 

~ 
Para procesamiento 

En y después de junio lo. 
1990 

En y después de junio 10. 
1991 

Frambu~sas ~ zarzamoras 

En y .después de junio lo. 
1990 

En y después de junio 10. 
1991 

~ 

Ho descafeinado no tostado 

Descafeinado no tostado 

No dés~afe1nado tostado 

TARIFA TARIFA 
HACIOU GENERAL 
MAS FA- PREFEREH-

VORECIDA CIAL 

6. 61c/k9 
no menor de 
10'1; x 

5.51c/kc 
no menor de 
7 .5% X 

1ibre X 

libre X 

4 .4lc/kg libre 
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TARIFA 
ESTADOS 
UNIDOS 

5.9 c/kg 
no menor 

9 "' 

5.2 c/kg 
no menor 

8 "' 

4. 6c/kg 
no menor 
7\ 

4.9 c/kg 
no menor 
6.7 % 

4.4 c/kg 
no menor 
6'1; 

3.Sc/kg 
no menor 

.5.2% 

libre 

libre 

3.5c/kg 



OESCRIPCION TARIFA TARIFA TARIFA 
llACION GEllERAL ESTADOS 
MAS FA- PREFEREll- U!UDOS 

VORECIDA CIAL 

En y después de junio lo. 2 .6 c/kg 
1990 

En y despU~s de junio lo. l. 7c/kg 
1991 

Oescafe1r{a.do y tostado 4 .Uc/kg libre 3. 5c/kg 

En y deSp1:J.éS de junio lo. 2. 6 c/kg 
1990 

En y desp·ll~~ de junio lo. l. 7c/kg 
1991 

lti= 
Trigo dui::o $4.41/ton X $3 .528/ton 

En y desp~és de junio lo. $3. 087 /ton 
1990 

Otro $4 .41/ton X $3.528/ton 

En y desp\i~·s de junio lo. $3.087 'c!S? 
1991 

: .·: 

; .... 
'•::·:·:. 

(Ji)-MC MtJiLLIN PUBLSHERS LTO ~ Goldrick•s Canadian customs 
~ Harmonized Sustem vol. 2 1991, p. 6.1 a 11.1. 

-~ - ~·. 
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3.5 SUBSIDIOS 

Canadá cor.pite con Estados Unidos en la r.:c:.J-•crla de los 
mercados del mundo, por eso una d~ sus principales preocupaciones 
al celebrar un tratado bilateral fueron los subsidios que el 
rnis~o otorga a sus exportaciones. 

Entre las disposiciones del Acuerdo Estados.Unidos-Canadá en 
materia de subsidios podemos citar las siguientes: 

a) El artículo 101 prohibe los subsidios a la exportación en 
el comeriCo bilateral. · · 

b) El artículo 710 indica que ambos países deben tornar en 
cuenta al aplicar subsidios a la exportación de productos 
e.gr1colas de otros países los intereses de exportación de ·su 
negociador. 

c) El articulo 705 estipula que Canadá no controlará la 
importaci6n de trigo, cebada y avena si Estados Unidos está 
~iº~%~~=~n~"c:~:dr~~:~ff4 f~ subsidio igual o menor al que· otorga 

En el Acuerdo de Libre comercio entre Estados Unidos y 
Canadá, además de la prohibición del uso de subsidios a la 
exportaci6n en el comercio bilateral, Canadá se comprometi6 
además, a eliminar los subsidios al transporte de cereales 
enviados a la Uni6n Americana desde sus puertos del oeste. 

Por medio de la Western Grain Transportation Act (Acta de 
Transportación de Granos del oeste), se otorgaba un subsidio 
federal de cerca de 720 millones de dólares canadienses al afio, a 
los ferrocarriles que utilizan los agricultores de granos de la 
llanura, para transportar sus prod~l5ps a los puertos en Columbia 
Británica, Bah;a Trueno y Churchill J. 

(34)-VARIOS Experiencias gg J.A Negociaci6n f!gl ~ ~ ~ 
(35) ~rTa~ta~~e8~ .in Canada 1990-1991. p. 205. 
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3.5 TECNOLOGIA 

En Canadá 
invierten los 
tecnol6gico en 
dewanda. 

existen más de 60 departar:ientos y agencias gue 
fondos de~tinados al desarrollo cien~if ico y 
los variados sectores nacionales q'.le asi lo 

La inve.st'.igación gubernamental que realizan las 
universidatl.es, se lleva a cabo fundarocntalmente a través de: 

- The Natural Scienccs and Engineering Research Council 
(Concilio de Investigaci6n de Ciencias Haturales e Ingenieria), 

- The Medical Research Council (Concilio de Investigación 
Médica) y, 

- The Social Sciences and Humanities Research ·~council 
(Concilio de Investigación de Ciencias Sociales y Humanidades). 

Existen también otro organismos federales que realizan 
actividades científicas y tecnológicas, los principales son los 
siguientes: 

a) AGRICULTURE CAJIADA. 

Este departamento efectúa gastos estimados en 412 millones 
de d6lareo anuales, después de The National Research Council, es 
el segundo que más invierte en las ciencias naturales 
ingeniería. 

Sus actividades científicas y tecnológicas incluyen 
investigación de suelos, uso y manejo de agua, estudio del medio 
ambiente, búsqueda de forrnas para mejorar la productividad e 
investigación forestal. Incluye, además aspectos tales como el 
examen de los procesos de producci6n, distribución, venta y 
consumo de productos agropecuarios. 

Agricul ture canada cuenta con 52 unidades de investigación 
operando a través de todo e1 país. Estas se especializan en 
asuntos locales. 
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Además, este departamento federal opera 6 centros nacionales 
de investigación: 

1.- centro de Irivestigación de la fe una, 

2.- Centro de InvestigLición biosisternática, 

3.- centro de Investigación de la flora, 

4.- centro de Investigación de alimentos, 

s.- Cen':.ro de Investigación de Recursos Terrestres, 

6.- centro de Investigación el<¡ ingeniería y estadística. 

B) HATIONAL RESEA.RCH COUNCIL (Concilio de Investigación 
Nacional). Se ocupa de obtener conocimientos cientlficos y de 
ingeniería, asl como de promover su aplicación. 

También investiga las necesidades económicas del pa!s para 
encausar su trabajo hacia la satisfacción de las mismas. 

El campo de acci6n de The National Research Council es más 
amplio que el asignado a Agriculture Canadá, ya que se ocupa de 
aspectos industriales y de aeronáutica, entre otros, como la 
biotecnología, la ingenier!a genética, la f!sica y la qu1mica. 

C) STATISTICS CAllADA (Estadísticas de Canadá). 

Recoge y proporciona la información estadística necesaria 
para entender aspectqs económicos y sociales de esta naci6n. 

O) ENVIRO!IMENT CA!IAOA. 

Se encarga de dar servicios hacia el medio ambiente, hacia 
~=r~~~s~~~i~~~~e;C~~y:ección ecológica y presta su atención a los 

(36)-STATISTICS CA.NADA "Science and Technology11 canada Xruu: JiQ2k 
~. p. 12-2 y 12-3. 
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II. F U. T U R O S • 
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FUTUROS 

DEFINICION.: 

"Se denomina Mercado de Futuros a un sistema bursátil de 
operaciones a plazo con vencimientos fijos, que permita -mediante 
el dep6sito de garantías obligatorias- la neqociaci6n de lotes 
uniformes de acciones y posibilita que los compradores y 
vendedores, participantes liquiden diariaDente durante el plazo 
de las operaciones, las pérdidas o ganancias que realicen 
~~~~~;:n~::o~Í~a~: 11 fj~y~uaciones de los precios corrientes de los 

En un término relativo al reparto o comercializaci6n de un 
instrumento financiero el cual se pacta hoy para realizarlo en 
fecha futura. Una organizaci6n de un mercado a futuro requiere de 
contratos tipo estandar, una oficina (o casa) de compensación a 
través de la cual se hacen los pagos y los cuales normalmente 
requieren de una garantía de los participantes, as! como la 

~~~~~~~~!!~~ ~=n~~oª~!v~~c;:~g~ ;!~~~:~~;ed~n~e~~~Y~Hf:ª' la cual 

"Los _mercados de operaciones a futuro y los mercados de 
opciones ofrecen la posibilidad de negociar los riesgos, la 
incertidumbre. En los mercados a futuro no se está comprando ni 
vendiendo un producto. Simplemente se negocia el derecho a 
comprar o Vender un producto (el cUal puede ser una acci6n) a una 
fecha futura ':l a un precio predeterminada. El origen ·de estos 
me:-cados · fue agropecuario. Asi se tiene que el primer caso 
registrado de una operaci6n a futuro organizada fue con un lote 
de arroz, en Jap6n, en el siglo XVII. Dos siglos m~s adelante, en 
el Chicago Board of Trade, Illinois, el 13 de marzo de 1851, tuvo 
lugar el primer contrato a futuro organizado en E.U.A. y 
probablemente en América. Ese d!a en ese lugar se negociaron 
3,0oo bushels (Unidad de volumen equivalente a 2,150.42 pulgadas 
cúbicas) _para entrega en junio (del mismo año) a un precio de un 
centavo (de d6lar), por bushel, menor al vigente a aquel 13 de 
marzo. 

En la actualidad, existen varios mercados de futuros 
organizadoS en el mundo. En E. U.A., a partir de los mercados 
tradicionales y ya muy antiguos de productos agropecuarios y de 
metales d~.chicago y de New York, se han desarrollado enormemente 

(37)-MERCADO A FUTURO DE ACCIONES. BOLSA MEXICANA DE VALORES, 
México 1983. 

(JS) Wl~LMSLE'i, JLilian. pictionary .Qf. Internatiopal ~. Ed. 
Gre~~~ood Press, E.U.A. 1979. 
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otros mercados a futuro con nuevos productos. En 1972, en 
Chicago, abri6 sus puertas el International Mone.tary M.arl~et (U31.) 

.dec;licado inicial::-.ente, a la nagociación de las divisas a futuro. 
Para 1975, en o==ub~e, en el Chicago Poard of Trade se negocio el 
primer contrato a fu't.uro en tasas de ints?:"és cor. GH!·:l-.s (es la 
abreviatura para los certificados hipcte:carios er.'iitidos por la 
Asociación Gubernament.al de Hipotecas Hacionales). A través de 
esta agencia, y de sus certificados resp~ctivos, el gobierno 
norteamericano le da liquidez a las hipotecas constitu1das sobre 
viviendas, a través de un enorme mercado secundario creado en 
1970, a raiz de la fundación de tal agencia. 

Unas semanas más tarde de la operación a futuro con GUMAs en 
el IMM se empezaron a negociar contratos a futuro en Treasury 
Bills (CETES en nuestro pais) • 

En R1o de .Janeiro, Brasil, en 1979 se abri6 el mercado a 
futuro de acciones. 

CARACTERISTICAS 

Las principales caracter1sticas de un mercado a futuro son. 

• · S6lo se deposita un pequefia cantidad, o su equivalente en 
valores autorizados, como garant1a de buena fe al cumplimiento de 
la obligaci6n de compra/venta contratada a futuro. Y esto 
signific21. que dependiendo de los porcentajes mínimos exigidos 
como dep6sitos, existe la posibilidad de manejar compromisos muy 
grandes, con relativamente pequelias aportaciones (lo cual se 
conoce como apalancamiento). Un uso indebido del apalancamiento 
puede acarrear pérdidas cuantiosas. 

• Existe la posibilidad de manejar a través de contratos a 
futuro, una cantidad mayor del producto negociado que la que 
realmente existe. Por ejemplo: en los mercados a futuro de 
granos, digamos trigo, el caso t1pico es que la suma de las 
posiciones de compra/venta abiertas excedan por tres, cinco o más 
veces de la posici6n real. Lo mismo puede ocu~rir en cualquier 
01:=-ro producto.. Y la raz6n es simple. S6lo se requiere de una 
contraparte para cerrar la operación, y as1 crear un nuevo 
compromiso. Este ültimo se puede cancelar simplemente contratando 
la operaci6n contraria. En raás del 90\ de los casos no se llega 
al· vencimiento (y por tanto a cumplir), es decir, los 
participantes en operaciones a futuro usualmente liquidan sus 

· posiciories abiertas (llamadas open interest) antes del 
vencimiento de las mismas. Los participantes en estos mercad9a o 
son inversionistas en busca de protección contra fluctuaciones 
adversas en los precios, o son especulddores. En ambos casos el 
·b~neficio perseguido es monetario. 

* Existen parámetros máximos de variaci6n en los precios por 
dia. Es decir, Gnicamente'se permiten operaciones de compra/venta 
a futuro cuyo precio no exceda tantos puntos del cierre del d1a 
'anterior, tanto al alza como a la baja. Esto se hace con el fin 
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de evitar variaciones muy fuertes del un dia a otro. Y en efecto, 
el objetivo buscado si se logra con esta medida. Sin embargo, 
cuando la oferta o la demanda, por la raz6n que fuere, exceda 
significativa~ente a su contrapartida, una vez que se lleguen a 
tocar alguno de los parámetros máximo de variaci6n en el p~ecio 
permitido en el dla, eso significa, o bien se continúa operando a 
ese nivel (sie;::p:::-e y cuanto tanto los cor::pradores como los 
vendedores concuerdan en ese precio) , o sireplcmente se suspenden 
las transacciones de compra/venta a futuro de referencia. No es 
desusado, es caso de movirr.ientos fuertes en los precios de los 
mercados, ver transcurrir dos o tres dias sin operaciones en esos 
casos, hasta que al ir moviendo dia a dia el parámetro 

~~:P~~;~~~áo:eem~\~ªzna~ª ae~e;~~i;rflb)~l cual los vendedores como 

Las diferencias sustanciales entre las opéraciones a plazo 
tradicionales y los futuros, es el conjunto de elementos que 
determinan la fijación de sus respectivos precios. En los 
primeros el factor determinante para fijar el precio es la· tasa 
corriente de interés. El vendedor desde el momento que celebra 
una operaci6n aplazo, pone a disposici6nd ela bolsa los valores 
vendidos. Por ello es razonable que solicite un premio sobre el 
precio actual de contado; esto es que espere un rendimiento del 
capital invertido durante el plazo que este permanezca 
"congelado" equivalente cuando menos a los rendimientos que 
obtendr1a en otra opción de inversión. 

En el caso de los 'futuros, puede afirmarse, que el 
establecimiento de los precios, las tasas de interés tienen una 
importancia relativa. 

RESUMIENDO. 

* Ofrecen mayor cobertura al inversionista 
* El intercambio de ~ienes es inmediato 
• Uno de los objetivos es cubrir al inversionista de ló·s ·cambios 
bruscos en las tasas 
• Se estipula de antemano el nWnero de activos a comprar o 
vender, el precio al cual se efectuará la transacci6n y el plazo 
de operación 
• Se establece un sistema de garant1a constituida en efectivo 
• La operaci6n a futuro ofrece una gran seguridad por los 
elementos de garant1a y control con los que cuenta 
• Incrementa las posibilidades de especulación y ganancia 
• Incrementa la liquidez . 
• Dentro de la gama de los productos a se~ cotiz~dos en este 
mercado se encuentran futuros de productos fisicos y futuros de 
productos financieros. 

(40)-MARMOLEJO, Gonz&lez Martin. Inversiones. Ed. IMEF, s.c., 
México, 1989, p. 347-350. 
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1.MEXICO 

1.1 REGLAMEUTACIDN 

"En nuestro pa1s el Mercado de Valores se ha desarrollado de 
oanera dinámica en los últimos años. sin embargo, factores 
macroecon6micos y la aparici6n de la inflación sostenida han 
inhibido su desarrollo y especialmente el de los instrumentos de 
renta variable y de largo plazo. La imple~entaci6n de un mercado 
de futuros constituye un factor id6neo para establecer precios 
adecuados para los títulos valor y contribuir as1 al mejor 
desarrollo del r.ercado y por lo tanto a la asignación de recursos 
hacia la inversi6n. 

Las transacciones efectuadas en el mercado primario y 
secundario, son operaciones de contado donde el intercambio de 
bienes es inmediato. Muy bien podemos pensar que: los 
participantes del mercado efectúen operaciones en las cuales el 
intercambio de bienes se realice a futuro. 

Se estipula de antemano la cantidad de activos a comprar y 
vender, el precio al cual se efectuará la transacción y el plazo 
de operación. Cuando dichos activos son instrumentos financieros 
tales como acciones, el participante que adquiere acciones a 
futuro, recibirá las mismas a cambio de dinero mientras que el 
vendedor recibirá dinero a cambio de acciones. 

La inflación y la incertidumbre generalizada, así como el 
crecimiento natural de las econom1as han provocado el desarrollo 
del mercado a futuro en otros paises. El principal objetivo de 
estos mercados a futuro es el de cubrir a los participantes de 
cambios bruscos en las tasas de interés o fluctuaciones en los 
precios de los diferentes instrumentos financieros. 

Para garantizar el cumplimiento tanto del vendedor como del 
con:prador, se establece un sistema de garantía constituido en 
efectivo. El valor de las posiciones se recalca diariamente de 
tal manera que el margen se mantiene. En caso de no cubrirse 
alguna diferencia, la Bolsa procederá a liquidar la operaci6n 
anticipadamente, ofreCiendo la operación a futuro una gran 
seguridad por los elementos de garantía y control con los que 
cuenta. 

La Bolsa Mexicana de Valores es e1 eje central donde se 
opera, administra, controla y vigila el mercado de futuros. 

El mercado de futuros se acaba de iniciar eri México el 27 de 
junio de 1983. Está reglamentada en los art1culos 225 a 263 del 
Reglamento Interior de la Bolsa. La forman un grupo reducido de 
acciones. Sin embargo, y por desgracia, para efectos prácticos es 
como si no existiera, ya que el namero de operaciones que se han 
efectuado ha sido m1nimo. .~, ·- · · 
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LEGISLACION. 

1. Reglamento de Operaciones a Futuro de Acciones 
2. Reglamento Interior General de la BMV 

1. 2 ESTRUCTURA 

Articulo 227. Las casas de bolsas podrtin concertar 
operaciones a futuro de valores 1 por cuenta propia o de los 
inversionistas, previa autorizaci6n que otorgue a cada uno de 
ellas la Comisi6n Nacional de Valores. 

En las operaciones que se celebren por cuenta de los 
inversionistas, las Casas de Bolsa est6.n obligadas a suscribir 
con los mismos un contrato de comisi6n Mercantil en los términos 
del modelo que aprueba la CNV, en el que precisen los derechos y 
obligaciones de la propia casa de bolsa y del cliente Y las 
garant1as que este debe constituir y mantener, debiendo hacerse 
expresa menci6n del conocimiento detallado del cliente de la 
naturaleza de las operaciones a futuro y de las disposiciones del 
presente Reglamento, cuyo Titulo Sexto se acompafiar6 como anexo, 
formando parte del mismo. 

Al suscribir el contrato respectivo, el cliente 
proporcionarA a la casa de bolsa su número de Registro Federal de 
contribuyente. 

Las casas de bolsa deber6n documentar las operaciones por 
cuenta propia que realicen entre s1, conforme al modelo de 
contrato que apruebe la CNV. 

Art. 232. S6lo podrán operarse a futuro los valores 
registrados en la Bolsa que expresamente aprueba la CNV a 
petici6n del Consejo. 

Art. 233. Para ser propuestas para operaciones a futuro los 
titules deberán reunir a juicio del consejo, los siguientes 
requisitos: 

a. Mantener gran bursatilidad 
b. Encontrar diversificada su tendencia-entre el público; y 
c. Presentar estabilidad en sus precios, con re1a·ci6n a la 

tendencia del mercado. 

Art. 243. Las operaciones a futuro se liquidarán en 3 formas 
distintas: liquidaci6n por reversi6n o inversa, liquidaci6n al 
vencimiento o liquidación por diferencias. 

DE LA CONSTITUCION Y MANTENIMIENTO DE LAS GARANTIAS. 

Tanto el vendedor como el. comprador que participan en una 
operaci6n a futuro, deberán constituir y mantener, mediante el 
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depósito en efectivo ante la Bolsa, las garantias que señale el 
Consejo, con la autorización de la Comisión, cuando las 
condiciones del ~creado lo exijan. 

El porcentaje de las garantias se calculará con base en 
in:po:tnntes actuales de la posiciones de cada cuenta, sin que 
puECan cor:lpcnsa:se entre si las que se =-efieren a valor:s o 
vencimientos dis:i~tos. Las ga~ant!as se actualizarán diaria~Ente 
meCiante la ~ntrega de la Bclsa e recEpcién p~r parte de esta, de 
la diferencia s.n":.re el monto precedente de dicha garant!a, y el 
que corresponda a las po~iciones del día. La constituc.i.ón y 
actuali;:aci6n de las garantías se !lavará a cabo el d!a ·.}lábil 
in~ediato siguiente a más tardar a las 10:00 horas. ~·· · 

DE LAS COMISIOllES 

La comisión se aplicará tanto a la compra como a la ve~ta y 
será la que fije la CNV. 

Las casa de bolsa quedan obligadas a pagar a la Bolsa, una 
participación en las comisiones, de acuerdo al Reglamento 
Interior. 

DE LA IllFORY.ACION. 

Art. 263. La Bolsa proporcionará a las casas de bolsa 
participantes en el mercado de futuros de valores a través de los 
medios que considere conveniente, la siguiente información: 

a. Estados de cuenta, por clientes y casa de bolsa. 

b. Información de las comisiones generadas por concepto de las 
operaciones realizadas. 

c. Información por cliente de la participación y prorrata de 
rendimientos .. 

d. Hoja de liquidación al vencimiento de las operaciones. 

Organismos o instituciones que intervienen en el mercado de 
futuros de acciones: 

- Bolsa o Bolsas de Valores: Bolsa Mexicana de Valores 
- Casas de Bolsa: Agente de valores, persona moral que es socio 
de la Bolsa 
- Comisión: Comisión Nacional de Valores 

MODELO DE OPERACION 

Todas las operaciones a futuro, quedan sujetas al horario de 
remate que para tal efecto señale el Consejo de Administración de 
la Bolsa Mexicana de Valores. Las operaciones a futuro, serán 
realizadas en el Piso de Remates de la Bolsa y exclusivamente 
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podrán efectuarlas las casas de bolsa que estén autorizadas por 
la Dirección Genc=al de la Bolsa. 

El lote t!nito para· operarse a futuro sera de 1,000 acciones 
y s~s corrcsp~ndientes r.Oltiplos. 

En opera:::icnes a futuro, no podrán opcrarGe "~· S6lo se 
ope:::-arán picos én casos de 5pl i ts, ajustando las cantidades a 
cientos. 

Las fechas Ce vencin-.iento serán los d!as lunes más próximos 
al d!a 10 de cada :nes de vencimiento. Todas las operaciones a 
futuro podrán ser realizadas para los tres vencimientos vigentes. 

DE LA FIJACION.DEL PRECIO, 

Para la fijación de los precios de las operaciones a futuro, 
la Bolsa establecerá limites de fluctuación dentro de las cuale~ 
se permitirá la transacción de dichas operaciones. 

Los límites de fluctuación que regirán las operaciones a 
futuro, se fijarán sobre la base de un 10% superior o inferior 
sobre el precio promedio ponderado del dla anterior, o el Qltimo 
realizado en el día. El primer hecho del dla, no deberá rebasar 
el 5\ con respecto al referido precio ponderado, en caso 
contrario, la operación desviada será subastada. 

Los rangos del 10%, una vez establecidos regirán para toda 
la secci6n de remates del d1a, los de 5. 5 irán variando en 
función a las tendencias de las cotizaciones. 

Todas las subastas tendrán un tiempo máximo de duración de J 
minutos, computados a partir del momento en que sean anunciados 
por el jefe del Salón de Remates. 

Las casas de bolsa podrán participar en las subastas 
exclusivamente a trav~s de ordenes en firme, asimismo, las casas 
de bolsa involucradas en la operación desviada podrán participar 
en la &Ubasta, siempre y cuando el precio de su postura sea 
r.iayor. 

DE LAS EMISIOllES QUE PUEDEN OPERARSE 

Las emisiones objeto de operaciones a futuro deberán cumplir 
con las siguientes condiciones: 

- Mayor bursatilidad 
- Mayor participación del pQblico en la emisión 
- Estabilidad en los precios acorde.a la tendencia del mercado 

Condiciones determinadas en base a: 

- D!as operados 
- NOmero de operaciones 
- Razón monto operado sobre monto inscrito 
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- Desviación en el precio de la emisión, respecto al precio 
anterior. 

DE"o LOS VENCIMIENTOS 

Art. 237. S6lo p~drán concentrarse operaciones a futuro para 
cada una de las tres fechas de vencimiento pr6:.:ir..os a la 
contratación, dichos venci:r:"iicntos no podrán e:.:ceder de un plazo 
m¿x~no de 185 d!as. 

De la Liquidación de Operaciones: 

l. Liquidación por reversión o inversa. 
Art. 245. Las operaciones a futuro podrán liquidarse por 

reversi6n parcial o totalmente, mediante la celebración de otra 
operación sobre los mismos valores y vencimientos, pero de 
sentido inverso, es decir, mediante venta de quien conserve una 
posición compradora, o compra de quien mantiene posición 
vendedora. 

El .titular de una posición a futuro que lleve a cabo su 
liquidación por reversión, tendrá la obligación de cubrir o el 
derecho de recibir, la diferencia entre el precio actual del d!a 
hábil inmediato anterior, ajustando en su caso, o el precio de 
contrataci6n si se trata de operaciones celebradas en el mismo 
día, y el precio de contrataci6n en la operaci6n por reversión, 
por el núr..ero de titules que componen dicha posici6n por 
reversión. En este caso, no se entregará,n los valores ni será. 
satisfecho el precio originalmente pactado. -

2.- oe la liquidaci6n al vencimiento 
Art. 246. La liquidaci6n al vencimiento de una operación a 

futuro, consiste en la entrega de los valores materia de la misma 
por parte del vendedor y el pago del importe actual 
correspondiente al último día de operación, por parte del 
comprador, el .d!a del vencimiento respectivo, sin importar 
cualquier que haya sido el precio pactado al celebrarse la 
operaci6n. · 

3. De la liquidaci6n por diferencia 
Cuando el valor actual o el valor actuai ajustado en su caso 

sea mayor que el precio actual, quien mantenga una posición 
vendedora entregar! la diferencia, corr~spondiente a quien posea 
una posición compradora recibirla. · 

En caso contrario, la diferencia resultante deber! ser 
·entregada por quien mantenga posición coir.pradora, recibiéndola 
quien posea posici6n vendedora. En este caso, no se entregar&n 
los valores ni ser4 satisfecho el precio ori'ginalmente pactado. 

DE LAS PERDIDAS Y GANANCIAS 

Art. 249. Mediante la liquidaci6n diaria de pérdidas y 
gananc.ias, el titular de una posición de val.ores a futuro tendrá. 
la obligación de cubrir o el derecho de recibir, la diferencia 
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entre el importe actual de la misma al día inmediato anterior, 
ajustando en su caso, o con el i~porte contratado cuando se trata 
de transacci?nes celebradas el rais~o día. 

Esta liqui:la::ión deberá hacerse el día siguiente, pudiendo 
la Bolsa co::-.pensar los resulta dos diarios de cada cuenta. 

De es't.a !o~~a, el alza del precio ac~ual de los valores de 
posición, cor. re~?ecto a su precio actual anterior, ajustando en 
su caso, const.: 't.:.iirá una pt:.rd ida para la parte vendedora y una 
ganancia para la parte coPpradora. 

En igual for~a, la baja de precio actual de los valores de 
una posición, con respecto a su precio de contratación o su 
precio actual anterior, ajustando en su caso, constituirá una 
ganancia para la parte vendedc:>ra y una. pérdida para la parte 
cot1pradora. 

Art. 250. La Bolsa 
precios actuales de 
correspondientes al día 
prowedio ponderado, tales 
de la BMV. 

calculará al concluir el remate, los 
los valores cotizados a futuro 
de operaciones, conforme al precio · 

pr-ecios aparecerán en el Boletin diario 

DE LA CO!lSTITUCION Y MANTEHIMIE!lTO DE LAS GARA!lTIAS. 

Tanto el vendedor copo el comprador que participen en una 
operaci6n a futuro'· deberán constituir ~ .mantener, mediante el 
dep6si to de efectivo ante la Bolsa, las garantias que señale el 
Consejo, con autorizaci6n de la CNV. El t10nto d.e esas garantias, 
podrá modificarse en cualquier tiempo por el Consejo, cuando las 
condiciones del mercado lo exijan. 

La fijación de las garantias, se c.al~ulará. en base en los 
importes actuales de ·las posiciones de ·cada cuenta, sin que 
puedan compensarse entre si los que se refieren a valores o 
vencimientos distintos. 

Se actualizarán diariamente mediante la entrega a la Bolsa o 
re:cepci6n por parte de esta, de la diferencia entre el monto 
procedente de dicha garantia, y el que corresponda a las 
posiciones del d1a. La constitución de garantías se llevará a 
cabo el dla hábil inmediato siguiente de celebrada una operación, 
antes de las 10:00 A.M. 

l. 3 OPERADORES 

"La participación de México en estos mercados ha sido 
mayoritariamente desde el punto de vista de usuario a cliente de 
los mercados estadounidenses. Independientem~nte de los posibles 
clientes que invertían o especulaban en el mercado de futuros 
financieros, organismos del gobierno y empresas privadas 
mexicanas utilizaban el mercado de futu~os y opciones con el 
objeto de realizar coberturas en base a los productos flsicos que 
manejaban o producían. 
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Entre los primeros participantes en estos ~ercados poder.ios 
señalar como a uno de sus descubridores a COHASU~O, organismo del 
gobierno que utilizó activamente el mercado de futuros con el 
objetivo de buscar una cobertura contra variaciones en los 
p=ecios de les granos. Dentro del sector privado cabe rnencio~ar a 
::cr..pafHas mineras, cc=.o Industrias Peñoles, que utilizaban el 
r:.erccdo de fu:.uros para realizar cobe.rturas en los mercados de 
oro y plata. Las operaciones en el mercado de futuros de Ls~~dos 
Unidos por parte de clientes mexicanos ~on, aunque limitadas en 
volu;:-,en, variada en productos objeto de .cob&rtura. J..s! 
encontrarnos que empresas :rne>:icanas realizaban operaciones en el 
r..ercado de cobre, algod5n, café, r.ia!z, oro, soya, etc. 

Recientemente se han formado compañ1as mexicanas que actúan 
corno intermediarias en los mercados de futuros estadounidenses. 
En su mayoría las operaciones que realizan son del tipo de 
cobertura, principalmente de productos físicos o materias primas. 
Concorde del Grupo Intra (Operadora de Bolsa) ha venido 
realizando este tipo de operaciones en forma exitosa. Dentro del 
sector bancario podernos mencionar a Banamex, a través de 
Euroamerican Capital, y a Banca Cremi en su área de futuros, que 
realizan operaciones con futuros y opciones. 

En algunos casos las operaciones que realizan por cuenta de 
sus clientes son una garantía a los créditos otorgados, pues de 
este :modo tanto las compai'ilas como el banco tienen un seguro 
cont~a la eventualidad de un movimiento brusco en los precios de 
los productos de la ewpresa receptora del crédito. 

En lo que respecta al sector de futuros financieros, tanto 
el gobii:!.rno fedt:ral como las etr.presas paraestatales utilizan 
activamente este tipo de mercados. Banco de México realiza 
operaciones de cobertura de la deuda del gobierno mexicano, 
utilizando para ello el mercado de futuros de eurod6lares para 
cobertura de corto plazo de la deuda liqada a Líber y 
recientemente e~t6 operando en el mercado de futuros de bonos de 
largo plazo, ligado as! a las tasas de interés en dólares a largo 
plazo. 

En el caso de paraestatales Petróleos Mexicanos participa en 
el mercado de futuros de eurod6larés para tratar de cubrir los 
~!e:~º~e.¿~: .. 't!'i)9

0

eneran por la variaci6n de las tasas de interés 

"En 1983 se estableci6 este tipo de mercado después de 
largos meses de estudio y capacitación de un mercado de futuros 

(4 l) BOLA.ílos, L6pez Oemetrio. "Tiempo de Futuros". fil ~. 
Marzo 1990, p. a. 
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de acciones, ba=:ado sobre el modelo brasileñO. ..Al no haber 
ofe:-entes ni C.e::,andantes el r.1ercado nunca decpeg6 11 (~ 2 J. 

cuadro (1) co::-.pd.rativo de instrumentos nacionales con 
mer=ados financléros in~e~nacio~alcs. 

(42)- HER'iMAN, Marc:use Timothy 11 I:tI: Instrumentos, mercados 
figuras financieras", EJECUTIVOS QE ~- Dic. 1990, 
Ponencia IMEF 1990, p. s2. 
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Instruroentos de 
Cobertura 

Acciones 

cu;\DRO HO. l 
Instrumentos y Figuras 

Centros Financieros 
Internacionales 

Forward contract 

Futures contract 
- Mercader1as 
- Divisas 

- Tasas de 
Interés 

Opcio_nes 

SWhPS 
- Tasas de 

Interés 
- Divisas 
- Activos 

Operaciones de: 
- Operaciones a 

plazo 
- Futuro de 

Indice 
- Ventas en corto 
- Cuentas de 

Margen 
- Arbitraje 
- Opciones 

Mercado 
He>:icano 

Inexistente 

Ine'xistente 
-Mercado de 
Cobertura Cambiaria 

Inexistente 

IneKistente 

Inexistente 

SWAPS de Deuda Ext. 
rn~xistente 

suspendidas 

IneXistente 

Api'obadas 
suspendidas 

Arbitraje ·Internac. 
Inexistente 

Fuente: Elaboraci6n propia con base en Aguide to Financial 
Instruments. Euromoney Publications •.. 

Ejecutivos de FINANZAS. Dic. 90 Ponencias. Pá.g. 62 y 65. Por 
Javier Glez. Glez. 
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2, E 5 T A D O 5 UNIDOS 

2.:. REGLA11EHTAClON 

El centro principal de los negocios a futuro es en los 
Estados Unidos. Las mercancías e instrumen'tos negociados incluyen 
manzanas, bonos de la Tesorería de los E.U., cerdos, hipotecas, 
oro, carne de pÚerco, divisas y jugo de naranja, etc. 

El mercado de futuros respondió necesidades econ6QÍcas en E. 
U.; el centro de este mercado es el Chicago Board of Trade, que 
surgió en el siglo XIX. 

CONSTITUCION DE LAS BOLSAS 

"Las bolsas se constituyen por la voluntad de un grupo 
importante de comerciantes o intermediarios de una mercanc1a dada 
en una ciudad. sus objetivos principales son el de disponer de un 
local y de reglas uniformes que permitan una eficaz y rápida 
cornercializaci6n entre ellos. Por supuesto es también un objetivo 
atraer otros intereses en otras ciudades o paises, para que hagan 
operaciones a través de ellos, mediante el pago de comisiones. 

Los miembros que constituyen la bolsa forman tantos comités 
como sean necesarios para el buen funcionamiento de la misma y 
dictan las reglas por las cuales se han de regir todas las 
operaciones que se hagan en la bolsa. 

En algunos paises las autoridades gubernamentales vigilan y 
controlan las bolsas por medio de alguna oficina dedicada a estos 
fines. En otros paises las regulaciones son· inS.s sueltas y las 
bolsas se registran cor..o cualquier otra firma o sociedad {en 
Estado Unidos existen dos comisiones la Comisión de Seguridad en 
Intercambio y la comisión de Mercancías y Mercado de Futuros). 

En adici6n a promover el comercio de la mercanc!a en 
cuestión, las bolsas tienen otros objetivos, como el de servir de 
arbitraje en controversias que puedan producirse en la 
~~~~!~~~!tf~~f ~n Y el hacer públicas informaciones sobre la 

(43)-RICO, Manuel, CUADERNOS~, Mercado y Estadistica, 
publicado por el Grupo de Paises de Latinoamericanos y del 
Caribe Exportadores de Azúcar, 1984. p. 15. 
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EL CONTRATO DE FUTURO. 

11 En las b:.lsas lo que ~e c~:":",ercializa ec ~l dcrc:cho al 
traspaso de la propiedad de cierta D'-rca;:::!a .::.:-, ur.a fEc:-~a fUt'.!ra. 
Un contrato de la nercanc!a f !sica conceje el tr~~pcso de 
propiedad en una fecha que puede ser inmediata o futura. !.:>s 
contratos de fu~uros, que generalmente son unos r.-,odclos r.my 
sencillos, sólo tendrán que ser llenados en los espacios 
correspondientes a la cantidad de la rnercanc!a, la calidad de la 
mi5~a, el precio, el lugar y mes de entrega. 

El resto de las condiciones, complejas como las de cualquier 
contrato de compra/venta, están incorporadas en las reglas de la 
bolsa. Esto es, las obligaciones y derechos de las partes en un 
contrato de futuros son las que aparecen en el contrato 
propiamente, más todas las fijadas seg\1.n las reglas. Dado que 
todas las operaciones tienen en común las reglas de la bolsa como 

~:~ite d~n ~~~spca0s~ir~ip0i~9: a:s;~nt;;f;i~: ti~~ro:~ff4) ~niformidad 

Debido al crecimiento de este mercado, el crack del 87, 
etc., se están impulsando reformas regulatorias sobre la 
industria de futuros financieros en los E.U.A., a la cabeza se 
encuentra el Secretario del Tesoro, Nicolas Brady, él recomienda 
que el mercado de valores y el 1ndice de valores futuros deber1an 
estar bajo el mismo regulador, y que el margen de requericientos 
deber1a estar armonizada entre una relación de efectivo y 
cercados de futuros. El sr. Brady dijo que otros pa1ses aceptaron 
la realidad de "un mercado" estableciendo cuotas, opciones y 
futuros bajo un regulador, donde E.U. la división de regulación 
ha sido por "accidente hist6ricott. 

Mr. Brady bosquejó tres posibles maneras de determinar esto: 

• Uniendo la Comisión 1e Seguridad e Intercambio (SEC) y la 
Comisión de Mercado a Futuro de Mercanc!as (CTFE). 

• Poniendo los futuros financieros bajo la Comisión de Seguridad 
e Intercambio. La CTFC estarla para regular mercancías f1sicas. 

* Cambiando los Indices de valores futuros a la SEC, la cual se 
~~~~~~;f¡;f. en .una agencia ocupada de los asuntos del mercado de 

¡¡¡¡-RICO, Manuel. CUADERNOS~- Mercado y Estadistica, 

(45) ~i:!Nc~: ~:~York, Chicago and Washington D.c., ~ 
ECONOMIST, Marzo 31, 1990. 
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Reforma regulatoria de seguridad y mercad.os futuros. 
Mencionado anteriorr.iente; ... en los mercados extranjeros existe 
regulaci6n, circulación y politicas bajo ciorLas ccn~iócraciones. 
,hsl un a:1ta¡i::;is im:.ernr.cional de volatilidad y ::-egulaci6n de 
alt:.e:rnativas E:n '.'a:."ias nacicnes sugicr~n que las políticas. 
reco::i.er.dadas por la comisión Erady podr!a no ser efectiva. 
Posiblerncn~e la contribución m¿s signiíi=ativa hecha por la 
Cor..isión Bro;.dy :ue la atención dada a la sc:;u:-idad y a los 
me:-=ados y a los r..erct..dos futuros integrados a los tncrcados. El 
cre.sh, obviar..c:n"te dio origen a cambios. Por otra parte es 
importante mencionar que aón no hay lugar para un sistema capaz 
de esclarecer casas, mieo.bros y otros lineamientos con 

i~~~~~~~!6~ c~~~~~~~~;epa~~I~ip~~~:146~~a credibilidad en cada 

2. 2 ESTRUCTURA 

La gente negocia futuros por varias razones; muchos negocios 
utilizan futuros para protegerse de cambios bruscos (inversi6n 
defensiva) tales como: los precios de las rnercancias, precios de 
ga~ant1a, las tasas de interés. La especulación en los mercados a 
futuro el beneficio viene con el movimiento de precios. 

Los mercados a futuro han estado operando en el H"orte de 
América en la mitad del siglo XIX. Creci6 hasta 1970; el comercio 
fue concentrado en mercancias agrlcolas tales corno: ·1;.l;:igo, maiz, 
soya, metales preciosos asi como oro y plata. 

'Durante la década de los 70 1 s y principios de los BO's, los 
mercados a futuro fueron revolucionando con la introducción de 
contratos sobre instrumentos financieros asi como monedas 
e>:tranjeras, documentos de la Tesoreria de Estados Unidos, 
Eurod6lares, hipotecas, etc. Los nuevos contratos financieros 
desde su inicio hasta hoy han sido muy populares y han crecido 
rápidamente. En 1987 introdujeron el petróleo y algunos derivados 
fueron introducidos en la década de los BO's. 

Las innovaciones y el crecimiento en los Mercados a .Futuro 
han creado diversas plazas de este tipo de mercados. El contrato 
para los Bonos de la Tesoreria en la Chicago Boar of Trade (CBOT} 
es el más popular. Cinco de diez contratos son instrumentos 
financieros, tres de agricultura, uno de oro y uno de petróleo 
crudo. El CBOT tiene el más alto volumen negociado de 
intercambios, seguido por el Chicago Mercantil Exchange, el New 

i~~k p:i~~;;;t;s ~~c~~~~c~m;fosc~~~~~~o;x~~i~~: ( .ff)n. tambié.n de 
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MODELO DE OPERAC!OU 

Un contrato a !uturo es un acuerdo entre una. compra y venta. 
con las siguientes caracteriE~icas. 

1.- Especificar una cantidad y tipo de r.-.ercancia o seguridad de 
lo que ser~ ccr:.p:::-ado o vendido y establecer fe.cha futura. 

2.- Espcc~ficar el l~gar de entrega o liberación. 

J.- Especificar un precio. 

4.- Es obligación del comprador comprar y sujetarse a las 
condiciones 1, 2, y 3 as! como el vendedor. 

5. - El dinero no cambiará. de manos hasta la fecha de venta, 
excepto por una pequeña cuota. 

Participantes en una operación. 

Los participantes en una operación de futuros pueden ser: 
dos, tres o cuatro. En el caso de dos personas, solamente es una 
operación entre dos miembros por su propia cuenta. En el caso de 
tres personas, pueden darse dos situaciones: 1) un corredor con 
dos clientes con ordenes contrarias que las puede hacer consigo 
mismo o 2) un corredor actuando por un cliente y por la otra 
parte, un corredor actuando por cuenta propia. 

Las operaciones en que intervienen cuatro personas son las 
normales. En este caso, los dos miembros que operan entre s1, 
cada uno de ellos lo hace por cuenta de un cliente. 

Hay rnuchas forrnas de dar ordenes de ejecución de contratos 
de bolsa. A continuaci6n examinan algunos de los más 
importantes y de m&s uso: 

1. Orden a precio fijo y para el d!a. En esta orden el cliente 
ordena comprar, por ejemplo: 5 lotes de mayo a 9.40 y la orden 
estar& pendiente para ejecutar durante el resto ·del d1a en que se 
emitió. Aunque la orden es a precio fijo, salvo observación en 
contrario, el corredor tratará. y podrá comprar a un precio 
inferior. 

2. orden a precio fijo y abierta. En esta orden la instrucción de 
compra (o venta) queda pendiente hasta tanto no se ejecute la 
orden o no se cancele por cliente. 

3. Orden al mercado. En esta orden el corredor tratará como 
primer objetivo, el de ejecutar la orden dada, pero sin descuidar 
el mejor precio que pueda obtener. 

4. Ordenes supeditadas a otra cuestión. Puede darse una orden 
dando se indique hacer una operación si el precio llega a un 
nivel especifico. o sea, la orden está supeditada a que se den 
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ciertas condiciones. Las condiciones a que puede estar supeditada 
la orden pueden ser variadas. 

Hay c::dc::-.ás c·rdr:.nes para ejecutar sólo en la ªF::rtura o s6lo 
al cierre. :-a.-.l::ién para ejecutar dentro de un cort.o pe:-1.odo de 
t:.ie;..po, etc. l.<::s r..§.s usuales con personas que operan la bolsa, 
co:-:-.o una par":.e :.:-.portante de su actividad, ya sea de: ospeculaci6n 
o de prct~cción son las ordenes de ~crcudo y las de precio !ijo 
para la duración del dia. Las pe!'soni'.ls que por 1ndole de su 
ocupación no pcs~en oeguir los movir:i.ientos de precio en fo:-ma 
constante, son nás usuales las ordenes supcdita::l.::::s a ciertas 
cor,diciones y las abiertas. Esto se debe, a quien está siguiendo 
los movimientos de la bolsa, pueden variar sus ordenes a nuevas 
situaciones de ~ercado. 

Desde el punto de vista de su participación en la bolsa, 
todos lo que operan en ella pueden dividirse en dos grandes 
grupos: 1) los especuladores y 2) los que hacen operaciones de 
protección. Oen~ro del primer grupo caen todas las personas 
interesadas en especular el movimiento de precio de las 
rnercanc1as, con el a.nico objetivo de lucro. El grupo de los que 
hacen operaciones de protecci6n está formado por personas (o 
firmas) con intereses econ6micos en la rnercanc1a f 1sica. 

Documentos usuales en la Bolsa 

Los corredores actuando por clientes, utilizan un ciertos 
na.mero de documentos para registrar todas las operaciones que 
ejecutan por los clientes. El primer documento que se abre a un 
cliente es la hoja con los datos generales del cliente y la 
firma, as1 como las referencias que éste puede dar. En algunos 
paises hay un formulario exigido por los gobiernos, que deberá. 
llenar el cliente para ser enviado a las autoridades que 
controlan las bolsas. 

Cuando se ejecuta una orden, el corredor env1a·'a.1 cliente el 
contrato cerrado, como ya se mencion6 es una hoja ·slrnple con un 
formato uniforme, donde especifica la fecha de la operación, la 
cantidad comercializada, el precio y el mes de entrega. 

Cuando se liquida una operaci6n, el corredor env1a otro 
contrato que en esta oportunidad, si el primer fue a la venta, el 
segundo será de compra. Simultáneamente env1a una liquidaci6n que 
mostrarA todos los contratos comprados con sus precios as1 como 
los vendidos y la ganancia o pérdida resultante. En la 
liquidación también se incluye la comisi6n del cor~edor que en el 
caso de una ganancia reduce la utilidad bruta y en el caso de una 
pérdida la aumenta. 

A fin de cada mes, el corredor env1a un estad9 de cuenta que 
muestra las posiciones abiertas que haya podido tener el cliente, 
los créditos por entrega de dep6sitos y márgenes, los créditos 
por utilidad y los débitos por pérdidas y el saldo ~e la cuenta a 
favor del cliente o del corredor. 
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El corredor envia tarr.bién de tienpo en tie:npo un estado que 
~uestre la sit~ación del cliente con res~e=to a los ~árqen~s. En 
ese estado de cuer.ta se encue.ni:ra la situación de pérdida o 
gar.ancia que ~·Jedan r..cstrar las pcsic:ones abiertas y las 
cantidades c~tr€:;-:::dns para responder co:-.tra las pt::didas si las 
hubiera. cu~;.do un cliente tie:i.e é:·de::;cs ~bicrtas, el corredor 
env1a se;:;ar.E.. :;--.'"':-.~e l!na ri::leción de todas lC::s ordenes abiertas c¡ue 
pudiera ten~r el cliente. 

El ?recio Spot 

En algunas bolsas hay dos tipos de precio. Uno el proPio de 
la oferta y la demanda de los vendedores de contratos de futuros 
y el precio 11 spot11 o de la mercancia f1sica. Este precio 'spot es 
determinado diariamente por el comité encargado. Este precio.spot 
refleja el precio de la mercanc1a en ese d1a, con entrega en un 
precio spot. Para la determinación de este precio, el Comité de 
Precio, que lo forman funcionarios de las firmas más actiVas de 
la mercancr.a f !sica en esa bolsa, intercambian sus ideas de 
precio dando información confidencial sobre operaciones que haya 
podido realizar en las últimas 24 horas, u operaciones que hayan 
realizado otras casas de las cuales alguno de los miembros del 
Comité tenga informaci6n fidedigna. 

El precio spot es la base pare los precios de los fut~ros, 
ya que siendo el precio de la 1;.ercancía física con entrega 
inmediata los futuros, según más :ejanas las posiciones, deberán 
mostrar primas que reflejen los gastos de almacenamiento, seguro 
y financiamiento de la mercancía hasta esa fecha futura. 

Mercancía Comercializada 

Las dos caracter1sticas que debe tener: una mercancía. para 
que pueda comercializarse en bolsa son: 

1. Que no sea monopolizado 

2. Que sea homogénea 

Hay otras condiciones que hacen más factible 
mercancía se comercialice o no en bolsa, como son: 

el que. una 

• Que pueda almacenarse por largos periodos de tiempo sin ·gran· 
deterioro. 

•· Que no sea producto industrial., ya que esta producci6n 'puede 
aumentarse y reducirse para adaptarse a las condiciones del. 
mercado. 

* Que haya voluntad por parte de los comerciantes princi~almente 
~= ~~l==~canc1a, de participar en la organizaci6n y operac~6n en 
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Las mcicancias con mayores condiciones para ser objeto de 
cor.iercializacién en bolsa, ~on aquellas provenientes de la 
agr:.cultura, en d.cr.=l.e la producción tiene lugar en unos pocos 
meses y el ccn..:umc durante el '"ño y 'en donde los riesgos de 
r::ar,tencr la r.:ercar.c1~ !:.on ;:-.:::iyo:::-es, directar.ient:e proporcional, al 
ti::-.po en que d:.s¡:.cne de la r.-,ercancia hasta el L.iO::te:.nto en que se 
t:-a~pasa la pro¡:;icGc.d. 

Se scf.a.la -:.ar.ibi~n, ot::-o requisito ~s la r..r:nor intcrvcnci6n 
de los gobiernos en la producci6n, come:rciali;:aci6n y uso de las 
mercancías, ya que al alternar la ley de la oferta y la de~anda 
con medidas gul:e.rna~entales, se hace inne=esario la utilización 
de una bolsa con fines proteccionistas y es muy riesgoso 
utilizarlas con fines de especulación. 

otra condición no indispensable en la actualidad, es que el 
lugar de mayor producci6n y de mayor consumo están muy distantes 
entre s1. En el siglo pasado, el riesgo que mayormente se deseaba 
cubrir en una bolsa era el cambio de precios desde el momento en 
que se compraba y se embarcaba la mercancla, hasta el momento de 
su recepción en la industria del comprador. Esto pudiera tardar 
varios meses. Con las rápidas comunicaciones marltimas este 
tie=.po se ha reducido mucho. 

Chicago es un centro de mercados futuros para merca ne las, 
que se producen a sólo centenares de kilómetros y que puedan 
llegar a los almacenes de Chicago con sólo horas de traves1a. sin 
embargo, es interés primordial para los productores el tiempo que 
media decde que prepara las tierras y siewbra, hasta el momento 
en que se cosecha y puede disponer de la mercancia. 

Sin embargo, las bolsas internacionales de mayor actividad, 
son las bolsas que comercian mercancías que aún reúnen la 
caracter1stica que se producen y consumen en lugares muy 
distantes. En este caso de las bolsas de café, azúcar, cacao en 
Hew York, Londres, a diferencia de Estados Unidos no es 
importante productor de ninguna de esas mercanc1as y es sin 
embargo, un gran consumidor para sus industrias." 

En algunas ocasiones, la localizaci6n de una bolsa responde 
a la importancia de la ciudad donde est6 ubicada y la importancia 

~-~ •de los comerciantes que radican en esta ciudad, sin que 
propiam~nte la mercancía sea consumida en la ciudad donde está 
ubicada la bolsa. 

Ventajas de la Bolsa 

Las ventajas de la bolsa, dentro del sistema capitalista, 
para productores, comerciantes y usuarios, pueden resumirse as1: 

1. Reducción en los riegos de pérdidas en los inventarios. 
2. Financiamiento má.s fácil y econ6mico, como resultado de la 
reducción de riesgos. 
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3. Mejor conoci=.iento dsl r.iercado, corno resultado de cotizaciones 
regulares y repre:sentativas. 
4. Garant1a de c•.Jr.,r>lirniento por la otra parte, de las 
obligaciones cc-:-;:.rafdas con el contrato de futuro. 

2.3 OPERADORES 
2. ~ Y.ON70S Qt:"E SE OPER:, .. N 

ver Tabla 1. 1. COH'!PJ.:ro A. FUTtJRO REALIZJ..DOS r:N EST.;.oos UNIDOS. 
Ver Tabla 1. 2. CONTRA'!OS HEGOCIJ..DOS '{ TIPO DE PRODUCTOS 

2.5 PRODUCTOS 

Mercancías bgr1colas: uno de los productos más viejos y 
utilizados 

- Ganado vivo 
- Alimentos para animales 
- Cerdos vivos 
- Panzas de cerdo 
- Pollos asados 
- Madera 
- Diversos granos 

~: cambios en las tasas en monedas extranjeras dentro 
de una econor.i1a mundial incierta, los inversionistas 
internaciona1es usan estos futuros tanto para protecc16n como 
beneficio. 

Libra bri tá.nica 
- D6lar canadiense 
- Yen japones 
- Francos s~izos 
- Marco alemán 
- D6lai australiano 

~ de interés: un cambio en tasas de interés puede 
afectar 1a econom1a. Estos futuros pueden limitar ·e1 riesgo o 
diSminuir e1 beneficio. 

- Eurod6lar 
- Bonos de la Tesoreria 
- Dólar/libra 
- D6lar/yen 
- Libar 

~ ~: {indice accionario o de valores) estará. el 
indice accionario a la baja o la alza: esto representará el 
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equivalent'~ a· un ar.ipliO portafol.io en la mejor corporaci6n(4B). 

(48)-Chicago Mercantil Exchange, A~ :ti~~~~ 
~ sU; Work 11 International Monetary Market Index and 
options, p. 3. 

:_ ..... 
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TABLA 1. l 

COUTRATOS 1.:EGVC1;~DOS E'H ESTADOS UNIDOS (Fu":.uros Carnbi2.rios). 

c.El~TR_OS DE IHT:::;:;.c;\.1~BIO 

· _-Chicago Board of Trade 

CONTRATOS A fU!URO DE 
MERC.hUCIAS E !NSTRU?-'..El.:TOS 

Ma1z, avena, soya, aceite de 
soya, trigo, oro, plata, bonos 
de la Tesorer1a, bonos 
municipales, mejor indice del 
mercado, tasa de interés a 
30 d1as. 

Chicago Mercantile Exchange Ganado vacuno, cerdos, maderas 

International Monetary Market Eurod6lares, divisas, billetes 
Div,ision of CME de la Tesorería. 

~ndex and options Market Standar and Poor's 500 stock 
_J?ivision of CME Index 

· · Ch:icago Rice and Cotton Arroz 
'. .txchan;e 

·caffe, Sugar and Cocea Cocea, café, azo.car 
·· t:xchange Inc. 

CoI:l;IIlodity Exchange Inc. Aluminio, cobre, oro y plata 

·~nsas City Board of Trade Trigo, sorgo 

Mid..America Comroodity Exchange 

Mineapolis Grain Exchange 

· .~ew cotton Exchange 

Citrus Associates of N.Y. 
Cotton Exchange 

Financial instruments Exchange 
Division of N.Y. Cotton 
Exchange 

'· 

Ma1z, ganado, cerdos, avena,? 
soya, aceite de soya, trigo, 
oro, plata, divisas, bonos de 
de la Tesorer1a. · 

Trigo y aveña 

Algod6n 

Jugo de naranja 

Moneda Europea, documentos de 
la Tesorer1a, indice del d6lar 
de E.U.A. 
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ltew York Fi..:"tures E>:chan;¡e 

New York Me::-c.antíl Exchange 

COHTFJ:.TOS A rUTURO DE 
X:CRCioHCil.S E Il~S':?.L~~LHTOS 

CRB Futuras Pi-ice In::i:ex, N'lSE 
Conposite Stock l~dex 

Palad.ium, platino, petróleo 
crudo, gasolina. 

TI;BLA 1.2 

DE 10 TIPOS DE CONTRATOS NEGOCIADOS EN E. U. A. 
VOLUMEN DE CONTRATOS NEGOCIADOS 

CONTAA'!OS DE INTERCAMBIO 

1 Bonos de la Tesorer1a (CBDT) 
2 Eurod6lar ( CME) 
3 Crude. Oil (UYMEX) 
4 Soybeans (CBOT) 
5 S&P 500 Stock Index ( CME) 
6 Corn { CllOT t 
7 Gold (COMEX) 
8 Yen j~pones (CME) 
9 Az!lcar (CSC) 
10Deuchtsche Mark (CME) 

Nota: 

~ CHICAGO BOARD OF TRADE 

VOLUMEN 

70,307,872 
21, 705, 223 
18,858,948 
12,497,096 
11,353,898 
11,105,516 

9,496,402 
6,433,132 
5,819,121 
5,662,109 

CBOT 
CME 
COMEX 
ese 
NYMEX 

= CHICAGO MERCANTILE EXCHAllGE 
- COMMODITY EXCMANGE INC 
= COFFE, SUGAR ANO COCOA EXCHANGE 

llEY YORK MERCANTILE EXCHAllGE 

89 

POR CIENTO DEL 
TOTAL DEL VOLUMEN 

28. 60 
8. 83 
7. 67 
s. 08 
4. 62 
4.52 
3.86 
2.62 
2.37 
2. 30 



3.- C A N A O A 

3 .1 ESTRUCTURA 
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l. 2 I:S'l'RUCTURA 

Los werce~~s !uturos se m~nejan a tr~vés de contratos 
un::ormados donde se est~blecen reglas para los futuros ca~Pios. 
A ::~sar de que los contratos tienen i.:na larga historia en los 
ner=ados fin~ncieros, especialmente para productos agr1colas, son 
una reciente ir.novación en bienes f inanci~ros. La Bolsa de 
To::-onto y la de Montreal iniciaron el conercio con futuros 
fir.ancieros en 1960; y la de Winnipeg un año después. En 1964 fue 
fur,:iado el Toronto Exchange. 

Los participantes en los futuros financieros colocan en 
cualquiera de las dos: una orden de compra o de venta un contrato 
ar.bes se encuentran en la C~mara de Compensaci6n de Cambio. Desde 
que el comercio está realizado en la Cámara de Compensaci6n, 
act'..lalmente no existe riesgo para vender a los participantes que 
inc'Jr.iplirAn 1 aparte contratante. En Canadá. 1os futuros 
financieros son dos instrumentos de deuda del gobierno: pl.azo a 
91 dlas y a plazo largo del Gobierno de Canadá. También como 
estos contratos son suscritos sobre rendimiento de interés de los 
bienes financieros, son mencionados frecuentemente como tarifa de 
intereses futuros. 

La mayor parte de los participantes en contratos a futuro no 
planean tomar hacer entrega de los bienes financieros 
especificados en los contratos. El mayor. prop6sito de las 
transacciones futuras es desviar el riesgo y no obtener {o 
transferir) posesiones de un bien financiero. El. uso de los 
mercados futuros para reducir el riesgo está referido a cómo 
protegerse. En el lado opuesto, la utilización de estos negocios 

~ie~;os~n;~~~n~~;r~~;;t::;~~ul~~~~n 1!~f: tado de aceptar grandes 

(49)-BINHAMME, Ue1son, H.H. Financial System Canada 1998, 
impreso en Canadá. 
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(l) Picos: Un nú::"ero de ti.tules-valor inferior a un lote. 

Split: La división del número de acciones en circulación de 
un~ err.pre.sa, En un níl;:-,ero r..ayor de acciones, de forma tal que 
cada acción <=-!"!. circula::ión le da dc.rec;ho a su poseedor, de 
recibir un ni::..-:-.ero determinado de las nuevas acciones. El 
patrin-.or.io de.l accionistas· Pe:-manecerá c.s"':.able ya que aún cuando 
él posee nás ecciones, eztas bajan de valor ya que el valor de 
todas las acciones sumadas per~anece igual . 

. ~ ' 
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III. EVALUACION DE LAS ALTERNATIVAS PARA EL AGRICULTOR MEXICANO. 

3 • l COMENTARIOS SOBRE LA BOLSA AGROPECUARIO Y EL 
FillANCIAMIENTO MEDIANTE EL BO!IO DE PREllDA 
BURSATIL. 
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3 .1 "COMENTJ..RIOS SOBRE LA BOLSA J..GP.OPECU/..RI.h 11 • 

El titular de la Secretarla de 1~gricultura y Recursos 
Hidráulicos, ha anunci=.do la forr.iaci6n de un lcnja o bolsa 
agropecuaria, co~o rnecanic~o qu~ agilice la co~arciali~aci6n de 
la producción agrícola y ganadera. 

Cabe mencicnar que conforme .al Art. 34 de la Ley Orgánica de 
la J..d:::iinist:::-aci6n PCblica Federal, en sus fré.ccioncs XI y XIV, 
promover el desarrollo de lonjas, as1 corno a utilizarlas en los 
términos de las leyes relativas, es una atribución de la SECOFI y 
no de Agricultura. 

En resumidas cuentas, si la implantación de la lonja o Bolsa 
agropecuaria es realizada por la SARH y no por Comercio, esto en 
principio no es atacable, a menos que como acto de autoridad 
llegare a entrañar violaci6n de garantias, lo cual nos parece 
improbable. 

Las bolsas agropecuarias se extendían a lo largo del 
territorio de la Nueva España, su equipamiento y puesta en marcha 
ere una atribución de la corporación municipal. 

Actualr.ente los mercados y los centros de abasto son 
servicios atribuidos a los municipios por el Art. 115 fracci6n 
III in=iso 0) de la Constitución Política de los Estados Unidos 
Mexicanos, sin ser ello traba para que la Ley Orgánica de· la 
Administración PCblica Federal atribuya a la SECOFI la 
coordinaci6n y direcci6n del "sistema nacional de abasto". 

En las centrales ele abasto de todo el pais, se hacen 
transacciones comerciales de mayoristas, llegando incluso a 
indices macroecon6micos como en el caso de la central de abasto 
de la capital de la República; s6lo que estas se realizan con 
nercanc!as a la vista, y en lo personal por el interesado en 
realizar la transacci6n, sin obice de que este pueda designar a 
un agente, comisionista o corredor titulado, pero a fin de 
cuentas fuera de la 16gica y la estructura de un piso de remates. 

La fracción XI del art. 34 de la Ley Orgánica ele la 
Administración Pública Federal, faculta a la SECOFI para 
autorizar y vigilar lonjas en los términos de las leyes 
relativas; sin embargo, en materia agropecuaria no existe una 
disposici6n equivalente a la Ley del Mercado de Valores, 
difícilmente podrla aplicarse esta como disposici6n supletoria, 
toda vez que aan cuando en una lonja se realizan operaciones de 
corretaje en un piso de remates, estas no se realizan sobre 
intangibles; sino sobre producción agropecuaria. 
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PROYECTO DE LA St:B5ECRETARIA DE PLA?:EACION DE LA Sl~RH. 

El pro:i•ecto elab:irado por la subsec::.-Et.~r1a de Pl~n~aci6n de 
la Secretaria de .?.gricul tura y Recur~os HiC=úuliccs, se re.su:r.eo en 
el siguien~e es~~zo: 

Los 11 Servici:.is de cor..erciali:cacién 1~grcpeC'...:;.C.!"i'1", es ;,:na 
unidad adrr.i;,is:"t.:::-cti·:a a conforr:,~r::;e, ya !;;ea co::lO 5::-g::no 
desconcentrü.do o Ce.~::c.:r.t::-ali;;.ado, ccntc.:-á con depa:::-torr,cn"t.os de 
linea encargodoE :le la mediación entre p:-oduc"::.orcs y COr:lp:'gdores 
a fin de prol.",o•:er la cor-,erciali~ación, for..ento, dic:ign6stico de 
mercados y apoyó a las e>:po:rtaciones de productos agropecuarios. 

Contará, asitr,ismo, con departamentos "staf" encargados de 
contratación de personal, asuntos jur1dicos, y de poner en 
funcionamiento la bolsa agropecuaria. 

Actualmente se tiene listo en nacional Financiera, para 
firmar el fideicomiso por medio del cual se implementará la 
lonja, se le pretende ubicar en el piso de remates del viejo 
edificio de las calles de 11 Uruguay11 o bien en el World Trade 
Center; se pretende que la bolsa esté conformada por 100 
miembros, los cuales tendrán que adquirir su membres1a en un 
monto aproximado de 200 millones de pesos. 

La adecuada comercialización de la producción agropecuaria, 
fomenta la "productividad y participación pol1tica en el campo"; 
sin embargo, es de aclararse que un adecuado tratamiento 
administratiVo no hará desaparecer las condiciones inherentes a 
todo organismo vivo que observan en el campo mexicano, no 
obstante puéde una adecuada estructura administrativa orientar el 
sentido de las contrédicciones. 

Disminuirá la Violencia que existe en el Campo? 

La centra1izaci6n de la comercialización agropecuaria y la 
exclusi6n del corretaje público a la inmensa mayoria de los 
productores del pa!s ¿hará disminuir la violencia que se observa 
actualmente en el campo o más bien la aumentará? 

Son los ayuntamientOs los que deben establecer un 6rgano 
descentrado dentro de su estructura; por medio del cual se 
instrumente un piso de remates; esto no requerir1a lacerar el 
orden jur1dico existente, ya que el servicio de abasto es 
atribuci6n de los municipios conforme al art. 115 constitucional, 
atribuci6n que se plasma en todas las leyes orgánicas municipales 
del pa1s. 

Los inte?-mediarios bien podrían ser los corredores titulados 
de I~s respect3=vas plazas, sin necesidad de reformar alguna al 
C6digo de Comercio ni a los reglamentos de corredores. 
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El registro de valores podrá t,accrse. mensualr.,entc, confcrr.\e 
a disposicicne; que c~itan los cabildos, sin lacerar la libertad 
de los no inscritos para comerciar su producción al ;;,argcn del 
piso de re.;::atcs y sin la inter·.•e:n:;ión de co?.·rcdor titulado 
al;ano. 

Los val~:-es a :-.·:.-;;c::;..;:::-:::c 1 ¡:..:::iz.~~~n :o·""= :.:'$ ::srtifi::~:..!::iz ó.i;;.l 
de~6sito o bonQ$ de pr~n~~ q~e c:.i~an los al~~~~~as gencreles de 
deF5sito, sean dichcs &l~~cenes privados o nacic~e:Gs. 

El indice nacional de bursatilidad, podria ~er lle\•ado por 
la SECOFI, con.o parte del sistema nacional de abasto, o bien 
den"t.ro del organismo que propone la Subsecretaria de Planeaci6n 
de la sARH(SO). 

11 NUEVOS MERCADOS 11 

Se tienen que asegurar tres condiciones vitales: 

1. ~ue haya cubridores de riesgo (hedger) naturales. 
2. Que haya tomadores de riesgo (especuladores) naturales. 
3. Que haya una cultura financiera adecuada entre los 
pa=ticipantes potenciales del mercado. 

La ~era introducción de un mercado no garantiza su éxito; es 
necesario que existan las condiciones anteriores. En Estados 
Unidos en los afios sesenta, se introdujeron en la· Chicago 
Mercantil Exchange mercados para una serie de mercados, para una 
serie de nuevas mercancías: papa, carnar6n, pavo, whiskey, pollo, 
panza de puerco y lámina de madera. De estos siete productos, 
sólo dos sobrevivieron como mercado, porque hubo cubridores y 
especuladores naturales. Los otros mercados fracasaron. otro 
ejemplo de este fenómeno se dio en México en 1983 con el 
establecimiento después de largos meses de estudio y capacitaci6n 
de un mercado futuro de acciones, basado sobre el modelo 
brasileño. Al no haber oferentes y demandantes, el mercado nunca 
despego. 

Consideramos que hay dos mercados que cumplen con los 
requisitos arriba expuestos; una bolsa agropecuaria, y un mercado 
de cobertura de tasas de interés. 

La función de una bolsa agropecuaria seria muy similar a la 
de los mismos mercados que se originaron en Chicago en el siglo 
XIX, y se resumen en los siguientes aspectos: 

(SO) EL FINANCIERO, 19 de junio ··.:cie 1991. Sección· EHFOQUES, 
Profesor de la U. del Valle de México. 
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FIH;.JtCIJ..MIEHTO P.EDIFdnE BONO DE PR:E:lmA EUñ.S;..TIL. 

certificados de :Ocp6sit:.o y bonos de prE.r.Ca: 
El certificado de dEp¿sito es un titulo de c~6dito expedido 

.::>:clusivar.;ent.c tor !os alr..ac.::nes g~r,e.!'"al-2s de depósito, el cual 
acredita la pr~~i~dad de las ~ercancias o bienes depositados en 
el alr.acén que 1-=-s erdte y otorga al teinedor leg1tir:io el dor.-.inio 
sol:::-e las 1nc!:"cancias o c!:.::::ctos que ar:.para, pudiendo disponer 
lil:::-er.;entc de el:as rr.ediante la entrega del 1:.i"tulo mismo. 

El bono de prenda es un titulo de crédito que se expide 
anexo al certificado de depósito y que acredita el otorgamiento 
de un crédito prendatario sobre las mercancias o bienes indicados 
en el certificado de dep6sito correspondiente. 

Los certificados de depósito estarán depositados, al igual 
que los bonos de prenda correspondientes, en el INDEVAL, no 
obs:t.ante que los primeros no sean objeto de inscripción en el 
Registro Nacional de Valores e Intermediarios ni tampoco 
negociables en bolsa. 

Los bonos de prenda, por su parte, podrán estar documentados 
en un sólo ti tul o y tratándose de bienes o rnercancias que 
permitan c6moda división, podrán documentarse en dos o más 
~!tules que representen, en igual número de certificados de 
depósito, cada una de las series en que se divida la emisión. 

Sólo podrán intervenir los Almacenes Generales de Depósito. 
Hasta el momento sólo ha habido una emisión de bonos· de prenda, 
por parte de Malta, s. A. por 1,250 millones de pesos, 
garantizada con sorgo al cuidado de Almacenadora Monterrey, s. A. 
de c. V. y colocada por Acciones Bursátiles, Casa de Bolsa. 

Con una perspectiva más amplia la instrumentación del bono 
de prenda y del certi! icado de dep6si to puede verse como un 
avance en la creación de una Bolsa Agropecuaria con la cual sea 
posible centralizar y distribuir en forma masiva y abierta la 
compra venta de mercanc1as, as! como otorgar transparencia en la 

~i~~~f~~i:;top~~iiº~ i:::ct~~oª:Pi~: e'!i~~~~~~c~~~o~e!u~1:fa~1f51Y~ 

(Si)-Fernández, González Claudia. El Ejecutivo de Finanzas. 
Agosto 1991, p. 34. 
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COl;CLUSIOHES 

En relación a la cercana celcl:ración del Tratado de Libre 
Cor.:ercio, con·,tiene aclarar que la inserción en esta investigación 
del capitulo I, tuvo el fin fundamental de hacer una comparaci6n 
de la situación agr!cola de los tres paises de nortear.i.érica, 
resultando de esto, el descubrimiento de profundas y 
desventajosas diferencias para México: 

La superioridad de los vecinos del norte, se puede ·notar 
~ante en el apoyo que da cada gobierno a sus agricultores, en la 
fort'la como la tecnología es puesta al servicio de la 
productividad de las tierras, as! como en la ar.iplitud de los 
r,,ercados en que a nivel mundial colocan sus cultivos. 

Con la lectura de esta investigación, nos pudimos dar cuenta 
de que los montos de los subsidios que se otorgan en México a los 
cereales, son superados notablemente por los que destinan Canadá 
y Estados Unidos para el mismo fin. con excepción del rna1z, 
producto al que el gobierno mexicano apoya con un subsidio 
competitivo con el de las otras dos naciones. En contraste, los 
subsidios estadounidenses a los cereales, han ido increment&ndose 
en la última década hasta 500\:, y en algunos granos supera este 
porcentaje. Cabe señalar sobre este asunto que entre las 
disposiciones relativas a los subsidios en el Acuerdo Bilateral 
Estados Unidos-cadádá se encuentra la que prohibe los subsidios a 
la exportación erl el comercio bilateral. Además existen otras 
eliminaciones y restricciones totales al otorgamiento de éstos, 
estipulados en dicho Tratado. 

Otro asp~cto importante es el de la tecnolog1a. En México, 
ésta se encuentra atrasada y con la gran desventaja que significa 
la existencia de muchos campesinos pobres que no cuentan con 
capital para adquirir tal tecnolog1a. En contraparte, en Estados 
Unidos la computación está siendo introducida a su agricultura, 
provocando mejoramiento productivo y que los tiempos de 
investigación se aceleren. Además, en este pais, existen 
a.pro:r:imadamente 20 grandes cornpañlas biotecnol6gicas enfocadas al 
estudio de los productos agricolas. Cambiando de latitud, la 
corporaci6n que se ocupa de la agricultura en canad&, es 
precisamente "Agriculture Canadá11 que cuenta con unifiades en todo 
el pais y opera 6 centros de investigación. Cabe destacar que 
esta Corporación es la segunda más importante del pais en lo 
relativo a la t•cnologia e investigación. 

99 



Refere~te a los produ=tos que co~ercializan Canadá y Esta~os 
UniC.os, encontrairr,os, que dos i:.obresalen a ni'.'el =1undial en la 
pr~ducci6n 'l e:.:pcrtacl 6n de granos; r..icntras que ?-'.:é:>:ico e:-:porta 

~~~~~!!!~!~ s~~~~~~' q~~i!!'c~ !:: in1ccfpu:lbr~~ .. s~:.f~~;p:;r.;~;~i sa~~r.t:~ 
Es-:.ados Unidos: 

E1 interc¿.:-.bio c'='r::c::rcial, en materia agricola, entre Mé>:ico 
y Canadá es rruy peco relevante: Mé>:ico le exporta vegetales, 
frutas y hortalizas, principalmente; mientras que México le 
co::pra- a Canadá pulpa de madera. Canadá, por su parte, encuentra 
colocaci6n para el -crigo que produce en paises como China, 
Egipto, Italia, la U.R.S.S. y Japón; pero prácticamente lo 
exporta hacia todos los continentes. También Estados Unidos 
coloca sus productos agrlcolas por todo el mundo, pero destacan 
er,tre sus compradores los países orientales (Japón, Corea del 
Sur) , las naciones industria1izadas europeas, paises del tercer 
mundo (México, Venezuela) y sectores del continente africano 
(hrgc1ia, Marruecos, Egipto). Las ·exportaciones mexicanas hacia 
Es:ados Unidos, se conforman principalmente por café, hortalizas, 
frutas y legumbres. 

Ligados al caso mexicano y a la posibilidad de implementar 
el Mercado de Futuros en nuestro pals, podemos citar las 
principales dificultades que se suscitarlan de esto ser llevado a 
cabo. 

En primer lugar, la falta de experiencia en la operaci6n del 
Mercado de Futuros de nuestra parte, se enfrentaria con la de 
mercados perfectamente desarrollados que significarían un gran 
obstáculo por vencer. Ta1 es el caso del mercado estadounidense·. 

con respecto a su manejo, se supone que el volÚmen de 
acciones y clientes serla escasa al principio. 

Además, se presentarlan dificultades para hacer uniformes 
los estándares de calidades de 1os productos. 

Por otra parte, en México, el Régimen de Precios 
hgropecuarios, por decreto, se ha venido haciendo con la 
intertnediaci6n de Conasupo. De retirarse ésta, será necesario un 
sistema de fijación de precios adecuado (tanto spot como a 
futuro). 

Asimismo, la intervención del gobierno en la produc·ción, 
comercialización y utilizaci6n de los productos agropecuarios, 
altera la ley de la oferta y la demanda y esto provocarla la 

100 



existencia de una bolsa con fines proteccionistas, lo mismo que 
altamente riesgoso al ser usada con fines especulativos. 

Una ba.rr~:-a a vEncer, también la representar!.a la 
o:-gani:::ación de::":ro y fuera de la Salsa de los ~isr:-:os Merca.dos de 
Futuros. 

En el aspcc-:o contable, seria necesario Oe!!nir principios 
contables y esperar a que sea establecido un trata~iento fiscal 
especial aplicable. 

En contraparte, convendr1a promover la operación del Mercado 
de Futuros en México, ya que los instrumentos dar1an liquidez al 
tenedor y fluidez financiera a los campesinos; se incrementarían 
las posibilidades de especulación y ganancia; se podría contar 
con un sistema transparente de formación de precios de los 
productos agrícolas; lo mismo que darla a los productores la 
posibilidad de planear flujos de ingresos y costos al 
permit~rseles conocer un precio de compra-venta a futuro. 

Además, el beneficio de que se aprendiese a manejar 
adecuadamente este mercado, seria una imagen más adelantada de 
las operaciones bursátiles que se llevan a cabo en México, ante 
el resto del mundo. 

Para finalizar, queremos anotar que creemos que una buena 
disposici6n y trabajo constante, por parte de todos los 
participantes involucrados en el proyecto introductorio a la 
operación del Mercado de Futuros en México, podría hacer de éste 
una buena opci6n para el agricultor mexicano. 
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