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INTRODUCCION,

Las finanzas como &rea importante de la contadurta,  la
administracién y otras disciplinas afines es muy extensa. por
1o que en la presente abarcaremos de manera directa, esencial

y de facil comprension algunos temas basicoss los cuales

dratirénos” tanto tedrica come practicamente por medio de
ejemplos sencillas aplicables a temas concretos. El trabaio
consta de tres capitulas, que a continuacién se expiican
brevemente:

Capi tulo uno. Abarca generalidades sabre las finanzas,
como el concepto de las mismas, a quienes le interesan,
limitaciones de la informacisén Ffinanciera, aspectos de 1la

- R
técnica contable que debemos tomar en cuenta como los
pr‘incip@ns de contabilidad, 1las reglas particulares Y-
criterio prudencial de aplicacidén.

Capi tulo dos. Consta de un estudic breve de los sstados
financieros como; el balance general, estado de ingresos vy
gastbs, &stado de costo de produccion, estadoc de cambios en
la situatidn financiera, eostado de posicién de recursos netos
generados y su financiamiento, estados +financieros proforma

vy, estados financieros consolidados.



Capitulo tres. Este capiiulc s& enfoca & las tecnicas
de anpaliisis de 1los. estados %inénc;eras e informacion
financiera, donde se tratan los siguientes temas: 5ﬁalisis de
liquidez y solvencia financiera. anilisie de praoductividad de
los negocios, analisis de pruebas de mercado. analisis de los
recursos Yy su financiamiento, analisis de calidad de las
utilidades, estados financieros com;araiivas con  aumentos Yy
disminuciranes de cifras absolutas, estados’ financieros
convertidos a nmaeeros 1ndices, metodo grafico. punto de
equilibrio; ademas de algunas concluciones sobre  los

resultados obtenidos con el estudic de los anilisis.



CAPITULO UNO.

1. GENERALIDADES SOBRE LAS FINANZAS.
Al comenzar el estudic de las finanzas, resultan
pertinentes preguntas como: sQué son las finanzas? A

quienss interesan? Qué limitacliones existen? JQué aspectos
contables hay que tomar en cuenta?, es por ello que

trataremos de contestar estas cuestiones eon este trabajo.

1.1 CONCEPTO DE FINANZAS.

Es el arte y ciencia de la administracién del dinero ya
que todos los individuos y organizaciones manejan el dinero,
per ende, las finanzas se ocupan de los procesos,
instituciones, mercados e instrumentos mediante leos cuales se



rige el dinero y'su circulacién entre.las personas incluyendo

el goblerné.

1.2 A QUIENES INTERESAN.

£l

manejo de una empresa requiere de informacion

financiera oportuna y adecuada, tal informacidn se entiende

por aquella cuantitativa, confiable y accesible para ayudar . a

fortalecer el juicio o decisidn de quienes se interesen. Por

tanto. en la informacidn financiera interviene la habilidad y

honestidad de quien la prepara asi! como los principios de

contabilidad.

Los estados financlieros interssan interna Y
externamente:

A, - Desde. el punto de vista interno interesan a:

La administracidén, los empleados, los duefios, los
accionistas; basicamente como fuente de
informacidén, para la fijacién de politicas
administrativas o como infermacidén de la situacidn
que guardan los intereses de los propietarios y
accionistas.
Desde.sl punto de vista externc pueden interesar a:
ad) lLos acreedores, como valiosa fuente de
informacion para que estime la capacidad de

pago de la empresa para cubrir créditos.

-6 -



b) Personas © empresas a gquienes se les solicite
crédito o aportaciones adicionales de capital
para que estudieﬁ Yy evaltuen la conveniencia de
su inversidn.

c) Las autoridades hacendarias para efectos de los
impuestos que graban a las empresas.

dd Otras dependencias gubernamentales con relacién
a concesicnes o franquicias o bien para obtener
informecidn estadistica, necesaria para orientar
las directrices de los paises.

Los estados financieros secundarios, por lo general por
presentar aspectos aislades,interesan desde el punto de vista
interno o de la administracién de la empresa.

Al parecer,varios sectores estan interesados en conocer
la situacién financiera de la empresa, ya sea en su conjunto
o bién alguna fase en particular; para ello se deben analizar
¥ estudiar los estados financieros mediante métodos de
anilisis que nos permitan medir, comparar y ponderar los

hechos.

1.3 LYMITACIONES DE LA INFORMACION FINANCIERA.

“La contabilidad financiera es una técnica gque se



utiliza para producir sistematicamente y estructuralmente
informacidn cuantitativa expresada en unidades monetarias de
las transacciones que realiza una entidad  econdmica y de
ciertos eventos econtmicos identificables y cuantificables
que la afectan, con el objeto de facilitar a los diversos
interesados en tomar decisiohes en relacién con dicha entidad
econémicamente-!

Las operaciones de la empresa se registran bajo ciertos
Jjuicios personales y Principios de Contabilidad; ademis de
que dichas operaciones se cuantifican en moneda que
actualmente no conserva su poder de compra y al paso del
tiempo puede perder significado, sobre todec en nuestra
economia pues domina una actividad inflacionaria
significativa; para lo cual la técnica ha seguido avanzando y
la iglx‘an mayoria de las empresas tratan de corregir su
informacién.

Por lo enunciado anteriormente deducimos que existen
intangibles que no pueden ser medidos en forma cuantitativa y
en unidades monetarias como son la capacidad de administrar,
a las condiciones de mercado, las fuentes de abastecimiento,

los recursos humanos con que cuenta, etcétera.

1. Boletin de Principios de Contabilidad Al.- Esquema de la
Teoria Basica de la Contabilidad Financiera del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos A.C.



1.4 ° ALGUNOS CONCEPTOS DE LA TECNICA CONTABLE.

La técnica contable ha' establecido -tres clases de
conceptos que son: ) i

A.- Principios de Contabilidad.

B. - Reglas Particulares.

C.~ Criterio Prudencial de Aplicacioen..

1.4.1 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.

Los Principios de Contabilidad son reglas o normas
desarrolladas por la técnica contable que se observan para
registrar las operaciones y la presentacién de estados
financieros; es decir que los 1llamados Principios de
Contabilidad forman el lenguaje comdn de la técnica centable.

Los Principios se dividen en dos: Los que identifican y
delimitan el ente econdmico y sus aspectos financierocs y, los
que eaestablecen la base para cuantificar las operaciones del
-ente econdmico y su presentacion.

A;~- Principios que ldentifican y delimitan el ente

econdmico:
ad) Unidad o entidad. - La empresa tiene persopalidad

Juridica propia diferente a la de sus socios.



b) Realizacidn.- Los costos y gastos se registran
paraielament.e a los ingresos que los originan,

) Periodo Contable.- Las operaciones de las
empresas’ se dividen en lapsos de tiempo ©
ejercicios 'y al terminar cada uno, se‘— efectda un

cierre de operaciones.

B. -~ Principios que: establecen-la.base para cuantificar

las’ operaciones’. . del enta - lecondmico. . iy - su

presentacién: *

ad Pr.{ncipios" que H'esktablrs‘rc"en_
cuantificar las operaciocnes.

— Valor Histérico.- Las cper:a.clones deben ser
registradas al valor de los activos ercgados
con el fin de unificar diferentes
estimaciones de valor y ofrecar una evidencia
documental del costo.

- Negocio en Marcha. - Una empresa tiene
existencia .continua ¥y no limitada en un lapso
determi nado.

- Dualidad Economica. - La Dualidad se
constituye, por un lado con los recursos con
que cuenta el ente econdtmico para las
realizacicnes de sus fines y, por otro, con
las fuentes de esos recursos; es decir,tienen

una causa y un efecto.

- 10 -
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]

Pfinéipk’ q' -se ref.\.e. en a la 'Jresert,acxo-a de

‘la lnformacxén.," :

= Revel acién suficiente. Lo Los es‘t.ados financieros

kdsben contener ‘en forma clara y comprensibl_e la

1n!‘orma j.én necesarla para que e.l lecLor pueda»

! _juzg:r.

:Import.:xncla 3 :,Eelal..\ va.;- No ;déta‘l}la en lest
estados fina‘nci‘eros - pa’rcidas :”relavt.'iivamente
’insiigni‘!‘xcant.es pafa fque ‘el . lector se -fije - en
los conceptos fundamentales. :

~.Consistencia. -~ La inrormacién'hresentada en los

estados Vfinancieros debe seguir un procedimiento
de :.:uanLiflcac.\én aceptado - en.estados antericres
con’ objeto, de que algin cambio en dichos
procedimientos no condusca  a concluciones
erréoneas. Cuando sea necesario un cambio, se
debera indicar en los estados financieros el
cambio efectuado y su repercucidn en las cifras

caontables.

1.4.2 REGLAS PARTICULARES.

Las

reglas particulares aplicables a los diferentes

conceptos que integran a los estados financieros se dividen

en dos:

- 11 -



A. - Reglas de valuacién.~ Son aplicablé‘ prihcipalmenté'
a los estados financieroé ,esf.é}.:icos.,' :#orﬁo‘ el

balance general.

B.~ Reglas de presentacidn, -
tres: terminologia, extencis:
informacidn. V :
a) Terminologia.~ La terminologfia utilizada én los

estados fianancieros. debe : ser vi gilada cbn
objeto de no conducir a interpretaciones
errdéneas.

b) Extencién.- La extencidn de .los estados
financieros debe estar condicionada a un tamafic
convensional, sin condensar conceptos que
convenga presentar en forma individual, ni
presentar andlisis que puedan resultar extensos
y perder la atencidén al lector.

c) Completa informacién.- Los estados financieros
deben contener toda la informacién necesaria

para ser comprendidos por los lectores.

1.4.3 CRITERIO PRUDENCIAL DE APLICACION.

En la aplicacién de las reglas particulares para

registrar las operaciones es necesario, optar por alguna

- 12 -



que es:

pefdidas. cuando se conGEen”’

«costo de mercado el mas
evolucionada, por ejamplo

generalmente es a valor de

bajor,

)

“Las uti lxdades se,*enlstran cuando - s




CAPITULO DOS.

2. LOS ESTADOS FINAKCIEROS.

El' propésito de esta seccidn es contemplar aspectos
fundamentales de algunos estados financieros como su
concepto, elementos principales que lo integran y formas de
presentaciton; de tal forma que al observarlos sea inteligible

la informacién contenida en ellos.

2.1 BALANCE GENERAL.

El término <Balancer es utilizado por costumbre, pues
también es llamado Posicidn Financiera, Estado de la
Situacién Financiera, Estado de Conciliacién Financiera,
Estadoc de Activo Pasivo y Capital y., Estado de Contabilidad.

- 14 -



€1 termino- adecuadc seria Estado de . la Situacisn
Financiera, ya que en el se muestra en unidades monetarias la
cituacion financiera de una entidad econcmica  a una  fecha

determinada y.:comprende informacion: clasificada vy agru’pada"én'_k

tres grupos principale 'A':t,x"vo,‘; Pasivo y: - Capitali "Es un’

estado principal 'y es considerado como fundamental.

2.1.1 FORMAS DE' PRESENTACION.

Laé formas de presentacién del Balance General soym

‘A) En forma de cuenta:
Es la presentacion mas usual; del lado izquierdo - se
muestra el active, el lado derecho el pasivo vy
capital. Obedece a la formula: Activo igual a Pasivo
vy Capital. Esta forma es la americana; la ‘inqlesa
consiste en la misma fdérmula; presenta del lado
izquierdo el capital seguido del pasivo y, del lado
derecho al active. (Modelo 1 pagina 16).

B) En forma de reporte:
Se presenta en forma vertical, primeramerite muestra
el activo, despues el pasiva y pPor ultime el
capital. Obedece & la férmula: Activo menos Pasivo,
igual a Capital. (Modela 2 pagina 17).

C) En forma de condicion financiera:

- 15 -



CI1A. TODOS FELICGES., .

S.AL

BALANCE GEMNERAL AL 341 DE. DICIEﬁERE DE 19X06

ACTING

CIRCULANTE
cadn
BAKCOS
HERCANCIAS
{LIENTES
DOCTOS. POR COB.
DEUDORES DIVERSOS

FLJ0

EMIFICIO

DEP.DE EDIF.

TERREXD

HAQUINARLA

DEP, DE nAQ.

HOBILIARIO

DEP. DE MOB.

EQUIPD DE TRAMSE.

DEP. DE EQPO. DE
TRANSPORTE

DIFERIFO
PATENTES ¥ MARCAS
GASTOS DE ORG.
GASTOS DE Imst,
ANORTIZACIONES
TOTAL DE ACYIVD

1]

2.8
15,000
15,500
16,009
42,509

5,000 $ 65,0800

< 3,708

< 1,800

73,509
¢ 3,509
29,208
4e, 800
(19,088)
11,009
¢ 1,800)
22,500

11,009
8,602
4,200

(1231334

MOD, 1 JALANCE GENERAL EN FORMA DE CUENTA,

149,999

22,080
# 236,809

_k'(nnneda Nicional &0 files de Pesos)

Pasiuo

CIRCULANIE. ©
PROVEELORES
ACREED. DILERSOS
DOSTOS. POR PAGRR

F1d0
ACREED. KIP.
DOCTOS. POR PASAR
{LARGO PLAZDY

DIFERIDD
REKTAS COB. POR aD.
THIER. (0B, POR AD.
TOTAL DE PASIVO

CAPITAL CONTRELE
CAPITAL SOCIAL
UTILIDAD DE EJERCICID

SuNa DE PASIV0 ¥ CeFITAL

coMTaDOR

528,000

12,208

17,500 4 47.508

22,589
[ 28,508

3.200
2,890 5,000
81,008

150,800
5,880 155.8080
s 236,300




Cifa. TODOUS FELICES, S.A.
BALANCE GEMNERAL AL 341 DE. DICIEMBRE DE :19X8

HCTIN0 . {Honeda Kacisnal en Niles de Pesos))
CIRCULANTE : N y :
CAJR 2,00
BANCOS 15,229
HERCANCIAS 15,580
CLIERTES 15,000
D0CT0S. POR <0B, 12,508
DEUDORES DIVERSES 5,000 & 66,800
F1J0
EDIFICIO 73,508
DEP.DE EDIF, ¢ 3,588
TERPEND 28,080
HAQUINARLA 49,008
DEP. DE HAQ. . 19, 808
WOBILIARIO 11,008
DEP. DE MOB. {4,800
EQUTPO DE TRAMER, 22,560
DEP. DE EQPO. DE
TRARSPORTE ¢ 3,700) 148,908
PIFERIFO
PATEHIES ¥ NARCAS 11,080
GAST0S DE ORG. 8,689
GRSTOS DE INST, 4,282
ARORTIZACIONES { 1,808 22,000 & 236,968
PASIVO
CIRCULANTE
PROVEEDORES $ 20,080
ACREED. DIVERSOS 18,000
DOCT0S. POR PAGAR 17,508 & 47,500
F1J0
ACREED. HIP. 22,508
DOCI0S. POR PAGAR
(LARGO PLAZD) 6.008 29,580
DIFERIDO
RENTAS <OB. POR fD. 3,000
IKTER. <08, POR AD. 2,800 5,000 81,000
CAPITAL COMTABLE
CAPITAL SOCIAL 150.000
UTILIDRD DE EJERCICIO 5,800 § 155,808
GERENTE CONTADOR

MOD. 2 SALANCE GEHERAL EH FOPMA DE REPORIE.
PRET 2



También es presentada en forma vertical, con: la-
diferencia de que se obtiene el capital-de J.raﬁajo»
que es la diferencia entre activos ' ¥ pasivos
circulantes; aumentando los activos no circq.l..aynt'.’e‘s Yy

deduciendo los pasivos no circulantes. .

En funcidén a su grado de analisis se clasifican en:

AD

B>

Analitico.- En donde se detallan las partidas que
forman ciertos grupos.
Consolidado. - Se presenta generalmente indicando

los conceptos en grupos generales.

2,1.2 REGLAS DE PRESENTACION.

En 1la presentacién de un balance o de un estado

financiero en general, se deben de seguir cisrtas normas

llamadas reglas generales de presentacién y son:

A

B>

o

D>

F2

Nombre de la empresa.

Titulo del estado financiero.

Fecha a la que se presenta la informacién o periodo
que abarca.

Margenes individuales que debe conservar cada grupo
Yy clasificacién.

Cortes de subtotales y totales claramente indicados.

Moneda en que se expresa el estado.

- 18 -



Es ‘con\"'e:ni.e" te eliminai;' "El’e‘cl"my:—xle_s. ‘eon ¢ ei fin de

facilitar-

2. 103 ELEMENTOS QUE LO INTEGRAN.

" actrvo.

Activo.- Son tLodos los bienes y derechos propiedad del
negocio, asi como cualquier costo © gastoe incurrido con
anterioridad a la fecha del balance, que debe ser aplicado a
ingresos futuros.

€l activoe es clasificado de dos formas principales:

La primera que lo clasifica en tres grupos:

A Activo Circulante. - Son aquellos bienes, propiedades
o derechos que constantemente se estin convirtiendo  en
dinero, si no es que ya lo son ¥y en cuya rotacién se basan
las actividades principales de la empresa. Ejemplo: Caja,
bancos, mercanctas, clientes, documentos por cobrar, deudores
diversos entre otros.

B) Activo Fijo.- Son bienes, propledad o derechos
permanentes © semipermanentes., tangibles; se caracterizan por
tener como objetive dar un servicio o beneficio y no su
venta. Ejemplo: Edificios, terreno, equipoc de reparto,
maquinaria y equipo, etcétera.

© Activo Diferido.- Llamados también cargos diferidos,

- 19 -



anteriocridad -a.la

son. aguellos desembolscs. efeciuados '::cﬁ

fecha del balance, peroc gque deben bbgy:cn's de! _t mo igastos

hasta operaciones subsecuentes.  a

marcas, gastos de organizacisdn, gastc

La segunda forma reconoce ’a;

Activo Circulante y el no circulante: “los cargés‘diferidos

quedaran incluidos en alguno d'ek ios = dos',:éfuﬁcs. segun_ la.
intervencién directa de las par;LitﬂIa{s E;ue .lok forman en el
cicle financiero a corto © largo plazo.

Ejemplos de activos circulantes son: efectivo,
inversiones temporales., cuentas y documentos por cobrar
Ccorto plazod, 1nventarios.'cargos diferidos a corto plazo.

Ejemplos de activos no circulantes son: Cuentas y
documentos por cobrar (Clargo plazod), inversiones en valores,
activo fijo tangible (terrenc, edificio, etcétera.d, activo
fijo intangible Cpatentes, marcas, etcéterad, cargos

diferidos a largo plazo.

PASIVO.

Pasivo.~ Es el grupo de obligaciones 4J‘ur1dicas per las
cuales el deudor se obliga a pagar con bienes, dinero o
servicios.

El pasivo se clasifica de acuerdo a su exigibilidad en:

A) Pasivo Circulante o a corto plazo.- Son aquellas

deudas y obligaciones que contrae la empresa para con

- 20 -



terceros cuye pago, decae sobre los valores. del acbivo y
cuya fecha de pago, ne es mayor de un aﬁo. ' Ejémplb:
Proveeéores. documentos por pagar a corto plazo. )

B) Pasivo Fijo o a largo plaéo.— Son deudas y
obligaciones cuya fecha de pago &5 mayor a un afio. Ejemplo:
Acreedores hipotecarios, documentos por pagar a largo plazo.

C> Pasivo Diferido o créditos diferidos. - Son preductos
percibidos con anterioridad a la fecha del balance pero que
deben considerarse como tales hasta operaciocnes subsecuentes
a él. Ejempleo: Rentas cobradas por adelantado, intereses
cobrados por anticipado, primas  de seguros cobradas por
adelantado.

Otra forma de clasificarlo en el balance es
an: Pasivo circulante o flotante y no ecirculante o
conéclidado; la distincién entre ellos es el tiempo en que

' deben ser cubiertos.

CAPITAL CONTABLE.

‘ Capital Contable también 1llamado Capital Social vy
Utilidades Retenidas. Capital Social y Déficit, Patrimonio de
los Accionistas.~ Es la diferencia que resulta entre el
activo y pasivo de una empresa. Refleja la inversidédn de los
propietarios ¥y, consiste por lo general en aportaciones mas
utilidades retenidas menos sus pérdidas acumuladas mis otros

tipos de superavit como revaluaciones y donaciones.

T



El capital ccn..able est.a 1nLegradc por‘

Ad Capital .;ocial,— Son apor(—aciones de‘ l.os soc.\.os.

considerado en la escritura pﬁblica o sus rex ormas.

B) Otras Apor'.ac.lones de 1os So:xos (=) Accxonxst_as. Seon
aquellas aportaciones de socios o aqcipnista; dit‘erentes a
las que hicieron para integrar. . el capital social. La
diferencia con el capital social es sélo una diferencia
formal juridica, ya que para formar el capital social se
establecid forzédsamente en escritura constitutiva ante
notario publico y las otras aportacicnes no necesariamente
tienen esta formalidad.

> Wilidades Ret.enh’das.— Son utilidades obtenidas por
la empresa que no se han distribuido a los accionistas y se
dividen en dos grupos:

a) Utilidades retenidas aplicadas a reservas de
manera especifica.
b) Utilidades retenidas pendientes de aplicar.

D> Revalucién de Activo.-Para poder corragir el poder
de compra del capital original aportade se efectuan
Justificadamente revaluaciones que forman parte de la labor
social.

ED Aportacicnes no Reembolsables Hechas por Terceros. -
Son aportaciones no reembolsables de personas diferentes a
los socios o accionista como lo son las donaciones.

FO Utilidad o Pérdida del Ejercicio.~ bLa wutilidad o

- 22 -



pérdida del ejer;icio ' | 1dades’. retenidas

pendientes de ap;icéf; la

conesidn con el estadao. an el balance es

necesaria presentarla pbr,sebargdn

2.2 ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS.

El estado de ingresos y gastos Jjunto con .-el balance
general y el estado de cambios en la situacidn financiera
forman lo que llamamos Estados Financieros Rasicos, por que
son fundamentales para juzgar la situacién financiera de una
entidad. '

£1 estado de ingresos y gastos, muestra un resumen de
los hechos que origiparon un aumento o disminpucién en una
entidad durante un periodo determinado; es por ello que es
diramico. También !lamado Estado de Resultados. Estado de
Pérdidas y Ganancias.

Este estado puede ser comparativo; si sSe presenta
comparandolo con cifras de periodos anteriores y/o con cifras
presupuestadas sera de gran utilidad, pues se observaran
varia:iopes que nos indicarAn las diferencias o mejoras
habidas o por haberﬁ

Caonsideraremos 1los 1ingresos camo las cantidades

percibidas por una entidad como consecuencia de sus
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operaciones. Lns'l custos : gastné' como’

requendas para 1a consecucubn de sus actxv:dades., :

LLos cnstos Y gastos se clasxecan.en-

A) Directos.— Que son los “que- se generan al mnmentc del

ingreso y como consecuencia de é&1; egempln “Costo de Ventas.

B) Periédicos o de Estructura.—'Snn lc:s 'génerédoq pbr

el transcursoc del tiempo  y no se relacxnnan d1 e:tamente con

el ingreso; ejemplo, las rentas.

2.2.1 FORMAS DE PRESENTACION.

Las foarmas de presentacién. pueden ser. dé-

que son:

A.~ En cuanto a etapas de informacién:

a) De etapas maltiples (Modelo 3’»‘pégin}a 27); ',:
separacién de conceptos de .ingresns, :‘custns Y-
gatos. A o T
b) De una etapa (Modelo 4 pagina 28)3; agrupamiento
de los ingresos en forma separada costos vy
qastos.
B.—- En cuanto al metodo de valuacién de inventarios:
a) Tradicional (Modelo S5 pagina 29); costos

totales de produccién incluidos en el costo de

ventas (Costos Histéricos).
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D. -

b3 Marginal CModelo & pagina.200;  £osteés directes

variabl és‘ de . ‘costo :

: de ! ventas,
produdcibﬁ. )
Dxr'ectos)."

cd Pred'etermihados y
variacione# ent.r

predeterminados, inéremept dism‘xnu’ciénA del.

costo de ventas. :

En Cuwanto " al Analisis dél Costo de Ventas  y

Costo de Produccion:

ad El costo de vént.as se presenta en un solo
rengloén  sin ser analizado (Modele 3 pagina 272.

=2} EJ. costo de ventas se presenta en forma
analizada (Modelo B pagina 32).

<€) Presentacién incluida del costo de fabricacién,
poco usual por la dificuxt,ad' de su lectura. ya
que el costo de produccidén se incluye en el
cuerpo del estado como elemento en la
determinacién del costo de ventas.

En cuanto a la informacién de utilidades a

diferentes niveles:

ad) De etapas multiples, se determinan las’
utilidades a diferentes niveles come en el

modelo 3.
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b) De una etapa, se presenta un solo resultado como

en el modelo 4.

Nota: Se incluye en otros gastos y productos los gastos vy
productos financiercos.

2.3 ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION.

El estado de costo de produccién muestra los costos
totales de produccion incurridos en un periodo determinado,
los cualaes pueden aumentarse o disminuirse Por los
inventarios iniciales y finales de la produccién en PpProceso,
representando el costo de los productos terminados en dicho
periodo. '

El objeto principal de éste estado es mostrar las
erogaciones totales en la produccidén de una empresa.

Se presenta generalmente agrupando los elementos del
costo de produccién: Materia Prima, Mano de Obra Directa vy
Gastos Indirectos de Produccion.

A) La Materia Prima.-Es el elemento que se convierte en
articule de servicio o de consumo; también llamado materials;
cuando es identificado su monte v/o tangibilidad en el
producto se le conoce como materia prima directas excepto
cuando su.apreciacion en el articulo se dificulta o su valor
no Jjustifica un procedimiento laborioso y en ocaciones
demasiado costoso, para precisarlo.

B) Mano de Obra Directa.- Conccido también como sueldos
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CIA. TDDOS FELICES; S.A:"

ESTADO DE

INGRESDS v GASTOS

< YENTRS TOTALES
HENOS: DEVQLUCIGHES
REBAJAS ¥ BOHIFICACIONES
UEHTAS HETAS
£0SY0 DI YEATAS
UTILIDAD BRUIA
GST08 DE GPEPACION:
DE ADRINISTRACION
DE VENTA
UTILIDaD DE OPEFACION
IR0 INGRESOS:
INTERESES

OTROS GASTOS:
INTERESES
PERDIDA EW VENTA DE EQUIPC

YIILIDAD ANTES DI PIUE

PTUE {ESTINADD)

STILIDAD AKTES DE ISR

158 S ESTINADRDY

UTILIDAD HETR

SERENTE

40D, 3 ESTADO BE TWGRESOS Y GaITCF EN Figma DI ‘_I? &% WULTIPLES..
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.CIA. TODOS FELICES, S.A.

ESTADD DE INGRESOS ¥ GASTOS

AHO TERNINADO EL 31 DE DIZI1EMBRE DE 19%@

{foneda Hacional.en Hiles de Pesos).".

INGRESOS: i
VENTAS HETAS s 24,708
INTERESES BT :
ER S INT
C05T0S ¥ GASTOS: R
COSTOS DE UEHTAS 10,000
GAST0S DE ADHOK. ¥ UEHTA ’ 3,200
IKTERESES ¥ PERDJDA EW UTA. DE EQUIPO 780
~ PTUE (ESTINADO) 1,100
ISR (ESTINADO) a,g00 o
- 19,000
UTILIDAD KETA $ 5,000
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CIA. TODOS FELICES, S.A.

ESTADO DE IMGRESOS ¥  GASTOS

MO TERMINADG EL-31 DE DICIENSRE DE-19%D

(Moneda Hacional en Miles. de.Pesos).

"UENTHS HETAS 4,708
CUSI0 DE VERTAS T ety
UTILIDAD BRUTA ‘ T

GAST0S DE OPERACION:

DE ADHIHISTRACIOH $.4,200.
DE VENTA ) 2,008 IR
- D 3,200
UTILIDAD DE OPERACION - 145508
OTROS [HGRESO3:
INTERESES 108
11,600
OTRO0S GASTOS:
IMTERESES 559
PERDIDA EM WEHTA DE EQUIPO 159
709
18.,99¢
PIUE CESTINADD) i 1,128
UILIDAD ANTES DE ISR 9,800
1SR (ESTINADO) 4,008
UTILIDAD NETA % 5,808
GIRENTE CONTADCK

#0D. 5 ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS EN FORMA BT PRESINTACION TRADILIONAL.
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CiA. TODOS FELICES, S.A.
ESTADO DE IHMGRESOS Y GASTOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIENBRE DE 19%8
(Honeds Hacional -en Miles de;Pesos): -

VENTRS TOTALES
HEKDS: DEVOLUCIONES
REBAJAS Y BONIFICACIOHES

$ 25,000

VENTAS HETAS
£05705 DIREATOS (VARIABLES):
DE PRODUCCION:
HATERIA PRINA
ARG DE OBRA DIRECTA
GASTOS DE FABRICACION

DE VEHTA ¥ DISTRIBUCION

CONTRIBUCION NARGINAL
£0SY0S PERIODICOS (FIJOS)
DE PRODUCCION
DE ADHINISTRACION ¥ VENTA

UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS: U
INTERESES ' S0 108

01ROS 6ASTOS: - : 11,600
THTERESES 558

PERDIDA EN VENTA DE EQUIPO 159 - o

700

UTILIDAD ANIES DE PTUE 10,900

PIUE CESTINADO) 1,160

UTILIDAD AHTES DE 1SR 5,808

1SR (ESTINADD) 4,880

UTILIDAD HETA

GERENTE ' CONTADOR

noD, & ISYABO DE INGRESOS Y 6ASTOS EN FORMA DE PRESINTACIOR HARSINAL.
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CIA. TODOS FELICES, SiA.:

ESTADN DE IMGRESDS Y GASTOS

AMD TERNINADO EL 3f DE DICIENBRE DE

" UENTAS TOTALES
HENOS: DEVOLUCIORES
REBAJAS ¥ BONIFTCACLONES

VENTAS HETAS
40ST0 DE VENTAS:
A COSTG PREDETERNINADO
UARIACIONES DESFAVORABLES:
POR VOLUKEN
POR PREC10S

UTILIDAD BRUTA
£0ST05 DE OPERACION:
DE ADNINISTRACION
DE VEHTA

UTILIDAD DE OPERACION
OTROS IHGRESQS:
IKTERESES
QTROS §astos:
INIERESES
PERDIDA ER VEKTA DE EQUIPO

UTILIDAD ANTES DE PTUE
PIVE (ESTINADO)

UTILIDAD ANTES DE ISR
1SR (ESTINADDY

UTILIDAD XETA

SERENTE

- 31 -

‘en"Miles.de Pesos).

560"

1,500, .
TR g0,000
1048,708:
1,200
2,820 o .
T 3,500
11,500
160
Senfaln 2 A1, 600,
552
150
78
18,389
1,100
9,680
4,808
s 5,800
CONTADOR

MOD, 7 ISTADG DE INGRESOS Y 6A570S [OH PRESENTACION DE COSTOS PREDETERNINADOS Y ISTAHDAR,



UEM‘Mc IONLES :
HENOS: DEU'JLUCXOHE: i
E REBNQS ¥ BONIFIC TOHE

UENTAS NETAS | :
COST0°DE UENTAS - -2

- IRUENTERTO INTCIAL X‘E PROBU"TO
MAS: ¢OST0 DE:PRODUSLTONNS

UTILIDAD BRUTA-

: :5AST0S: NE-OPERACION: -+
DE ADATHISTRACION
DE VENTA

: “UTILIBAD DE GPERACION
A1R05 INGRESOS: Chemesme e
INTERESES : S TR s e

OTROS GASTOS1 s RN AN
IHTERESES i
PERDIDA EN UENTA DE EAVIPO

L : 708
UTILIDAD ANTES DE PTUE S o 12.308

PIVE (ESTINRDO) o e T e
UTILIDAD WNTES DEL 13F . 9,808

18 CESTINADD) . ; L 4,000
UTILIDAD NETQ o 735,808

GERENTX CONTADOR

N EL COSTO DE PRODUCCION SE AMALIZA COMO SE PRESENTA EN EL MODELO S,

NGTA. TANTO EL INVENTARIO INICIAL: {OMC EL INVENTARIO FIHAL DX PRODUCTOS
TERMINADOS SE PRESENTA CON L& MISMA [ANTIDAD PARA EFECTOS DIDACYI-
€0S PUES PUEDE VAR{AR. .

HOD, 8 ESTADO DE INGRES0S Y ¢afT0£ EN FORHA [J4 PRESENTACION DEL COSTO

DE VENTAS ANALIZATO,
- 32 -



¥ salarios entre otros: es:el:esfuerzo necesario para

la  ‘transformacién de laima

precisarlo, en‘cuanto a-su mont

porque su aplicacidn es espe'cl' ica
). Gastos Indirectos de’ i-fr
gastos indirectos de f_abri}:acion

necesarios Yy accesorios. . ..de:

identificarse el monto preciso en=:un:

ejemplo la renta, energia elécf.r»ica‘ .ndirect'a,r:

etcétera.

2.3.1 FORMAS DE PRESENTACION.

l.as formas de presentacién mis utilizadas son dos:

Ad) En forma de agrupacidn homogenea de los conceptos

integrantes del costo. (Modelo 9 pagina 234D.

BY Siguiendo una secuencia légica de la produccidn.

CModelo 10 pagina 35).

Es muy comn observar que en empresas existe un estado
ilamado Estado de Produccién y Costo de Produccon de 1o
Vendido; el cuil esta formade por el estado de costo de
produccidn, mids inventario iniciral de articulos terminados,
menos inventario final de articulos terminados, lo cual nos

da el costo de producci®n de lo vendido.
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cIa. TODQS FELICES s. A,
. !-:S'rnno m—: COSTO DE" PRDDUCCIDH.
AaMO TERn mDu y

NUENTERTD TNIGTAL

COHPRAS NETAS
TR 0.508. -
INUENTARIC FINAL . ¢ 2,59,
HATEREAL- UTILIZODO BRI N
HANO DE DBRA DIRECTA: : R ARR :
0510 DIRECTO Soietes 9,000
338705 TNDIRECTOS DE PRODUCCION: LR
HANO DE OBRA 1NDIFECTA Coteen
DEPRECIACION: ‘

DE EDIFiL10
DE AAGUINERIR
HATEP [ALES IWDIRELTOS

COSTY TITEL DE PEDULCION -
INUEHTARIO DE PRODUCCION EN PRO(ESU

THICIAL

FIuAL

costo o FRODUC $05 153 s18,000

, - GERINSE

Wara, tos’




CIn. TODOS FELICES S A.
. ESTADD DE COSTO DE PRDDUCCIDN. R
AND TERHINADODO "EL 34 DE;,DIC;IE’HBRE pE 19XB

=

TSUENTARIG INCIAL DE PROT

MATERICPRINA YTILIZape E4
THYENTERED TMIC1aL
m3: (OnFERAS NETRI

EN-2RQLETD:

HENDS: TNUEKTSGPIO Flnel
LAECR DIFECTA ENFLEADA:
NAMG DE OBRA DIRECTA
L6810 DIRESTO
GASTOS INDIRECTOS DE PRODUCCION:
C0ST0 TATAL DE FRODUCCION

INUZYIORIO FINAL DE PRODUCCION EM PROCESO:,
£0ST0 DE PRODUETIS TE.‘H"MMS

8 10,800

SEFENTE

WODS 1p £STADD DEC DT PRODUCLION BN F

PREIUCITON.



2.4 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

El estado ' de Luac"ivén financi éra Ve

también 1llamado Estado de Ori éAn;y,de"FRecu,rs_ds; se
formula  con el fln:jde ' :ie - 1‘;::5;" Eamﬁicéu
ocurridos en: 157 si t.ua :
fachas. ‘

Los objetives: prlﬁ;ipales de dicho estade son dos:

AD Proporcionar informacién sobre los cambios ocurridos
en la‘estruct.ura financiera de la entidad, mostrando
- de que operaciocnes del periocdo se han generado
recurso's.

BY) Revelar informacion financiera sobre los cambios en
la estructura financiera de la entidad que no pueden
ser proporcionados por el Balance General y el
Estado de Ingresos y Gastos.

Este estado es de gran utilidad para la administracién

pues, le proporciona informacién para proyectar su expancién,

programas de financiamiento, etcétera.

2.4.1 ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO.
Los elementos que integran éste estado son: el origen
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de los recursos ¥y la aplicacidn de éstos; que a continuacién

se detallan:

Origen de Recursos provienen de:

A. - Aumentos de capital contable:

B. -

a) Por utilidades (recursos propios). La utilidad neta
mostrada en el estado de ingresos y gastos es el
rendimiente de las operaciones, por lo que al’
generarse produce un aumento en el activo neto y >en_
el capital contable.

b) Por aumentos de capital social Crecursos externosd).
Son recursos provenientes de otros socios y de los
mismos que han decidido aumentarlo. Produce un
aumento en el activeo neto y en el capital contable.

Aumentos de pasivo no circulante.

Son recursos externos que la empresa recibe regularmente

por préstamos.

Disminucién de activos no circulantes (recursos propiosd
Son fuente Vde recursos autofinanciados la depreciacidén,
la amortizacidn y las ventas de activos fijos., #stas
tltimas deberan tomarse por su valor neto (valor de la
inversion menos depreciacldédn acumulada).

Dismihucién del capital de trabajo.

Obtenci®n de recusos del periodo financiero a corto
plazo el cual obedece a cambios de la estructura

financiera de la empresa.
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Aplicaci®n de recursos provienen de:

A.-.Disminucitn de capital contable:

B. -

ad) Por. pérdidas Csalida de recursos).

Las pérdidas representan  lo contrarico. de las
utilidades y al generarse pueden reflejarse en una
disminucién de activo, en un aumento de pasive. o
bién, en una combinacien de ambos.

) Por utilidades repartidas, por retiros de capital.
Es consecuencia de decretar dividendos o amortizar
en una socledad andnima acciones con utilidades,
también el retiro de aportacicnes de socios o
accionistas. '

Aumentos de activos no circulantes.

Es la inversién que hace la empresa de activos de
caracter permanente, esto es también aplicacién de sus
recursos.

Disminuciones de pasivo no circulante.

La empresa aplica recursos al reducir sus obligaciones
a largo plazo.

Aumentos del capital de trabajo.

Es cuando aplica recursos a corto plazo en el ciclo
fipanciero, como resultado del camblio de la estructura

financiera.
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2. 4.2 FORMULACION DEL ESTADO.

Para formular el estado de cambios. en la situ#cién
financiera necesitamos el balance comparativo, :i.nformacién
complementaria que revele ciertos hechos. y cifras_ner;:esarias
para determinar los crigenes y aplicaciones. La: In}‘ormcién
adicional es generalmente:

Ad La utilidad del periodo o aRo,

B) Los movimientos efectuados en el superav‘it.",ﬂ'es aecir
aquellos ajustes realizados a inventarios 'y ac\.ivcés fijos' por
la diferencia entre costo histérico y valor actual.

C) Las ix;versiones ¥ cancelaciones en activos no
circulantes.

D> Las deprecliaciones y amortizaciones, generado en el
afo o pericdo.

Es necesario tambien preparar una hoja de trabajo donde
se parte de las cifras que se muestran en el balance
comparativo, determinande los aumentos y/o disminuciones que
deberan ser . modificadas por medio de asientos de

reclasificacién para obtener cifras correctas.
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2. 4.3 REGLAS DE PRESENTACION.

El estado de cambios en la situacion financiera debe
presentar todos los aspectos importantes de fil;:anciamiem.o e
inversidén que hayan afectado la estructura:finAnciera de la
empresa. Ejemplo: aumentos de capital social, conversién de
pasivos a largo plazo en capital secial, obtencién de pasive
a largo plazo, ventas de activos fiJos; disminuciones de
capital, adquisiciones de activos fijos, liquidacién de
pasive a largo plazo, etcétera.

Debe mostrar y deterrr;inar cual es el importe total del
capital de trabajo que generaron o utlilizaron los resultados
del, periodo. Ejemplo: depreciaciones y amortizaciones.

Es necesario mostrar la variacién en el capital de
trabajo. Si exdsten utilidades o pérdidas considerables por
la venta o disposiciédn de activos no circulantes, estas

deben aumentarse o disminuirse de la utilidad neta del affo.

2. 4.4 FORMAS DE PRESENTACION.
Existen diversas formas de presentacién; una de ellas
parte del capital de trabajo generado, del cual se disminuye

el capital de trbajo utilizado para obtener el aumente o
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disminucién netos en el ‘capital de‘trabé.j , poétéfiorinente‘se

analizan las variaciones en el capital’ Vcavnt.ri'dad' -

que debera ser igual que la antérié/r.

Otra forma es la de 'priricibil,iar'

generados y posteriormente mostrar. l_és

cuyas cifras deberan ser iguales.

financiera debers hacerse un estudio de las heée'sldadés_”: que
lo originan con 8l cbjeto de determinar quien o quienes son
los interesados.

Observar la hoja de trabajo previa al esta.do y el
Modelo 11 pAgina 42 y 43 respectivamente que muestra el estado

de cambios en la situacidn financiera suponiendo que para

formularlo tuvimos la informacidn adicional necesaria.

2.8 ESTADO DE POSICION DE RECURSOS NETOS GENERADOS Y SU

FINANCIAMIENTO.

El estado de posicidn de recursos netos generados y su
financiamiento informa sobre los cambios ocurridos en la
situacidén financiera de la entidad entre dos fechas,
presentando resultados antes y después de su financiamiento;
mejora la informacién financiera que presenta parcialmente el

estado de origen y aplicacién de recursos.
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ClA. .TODOS FELICES,  S.A. DE C.U,
BALANCE -GENERAL  AL. 31 .DE .DICIEH‘BfiE DE- 49X ¥ 19X1
- T X - TronEdE Maljy LIREE

ieealoen Miied d¢

Mt e

tiaans :

“eaaA IR I N £(590¢
L H 19,92 5.008
RERLAKLTAS 20008 4.5
CLIERRES RN ) 420
LOCI6S, POR 03, s¢ 53
DBEJLIRES BIVERSDS e

Fise
EDIFICID 71,58 2
DEF.BE EDIF. SX2 TR0
eRseng 20,00 ]
KAJUINARIA R 8,000 )
1EF. DE 180, 2800 . 10220 ue,00
MBILIARIC 11,03 1,008 ¢
DEP. £ WD, G0 L0eD 0o
EQUIPO DE TEANSE. 1,508 2,503 ¢
DER.DE EIPOLIE TRANSP. (7,830 ¢ 278Dy {3.72%

DILRIFY
FOTENTES ¥ BARCAS 11803 11,802 e
R34S LE ORG. §,600 2,509 LI
GASTOS TE IS 4,29 4,208 2
ARGFTIZACIGRES (L6, 1i3e9; . it.eee

T085L DE ACTIVD 222,300 - & 226,800 b (15,008

PASIVO :

CIRCULAKTE
PROVEELSRES 15.088 5 2. 208:
4CREED. DIYERSO3 5,209 19,008 (5,88
DOCTOS, PR FAGRR 43,008 . 42500 qiMe

FLI8 .
ACREED, HIP. 10,808 2,500 120w
BOCTOS. PO PRGER ; :

(LARED PLAZY: 5,008 6,008

DiFERIDO S :
PENTAS £0B, FOF AD, 3,009 1,008 S8
INTER. COF, PIX AD. 1,222 2,008 4,000

CAFITaL CONTABLE R
caPLTAL SOCIAL 155,660 0 1e60,000 5.0

UTILIDAD DE EJERCISID 45,3287 ¢ fe8 9,228
$220,808 " 5236,988 - 08y
HOFA DE TRATASO PREVIA AL ESTADO 3F CAMPIOS XN 14 SITUACION FINAwtiENa,
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€Ia. TODOS ‘#Ex.icé'is,'

ORIGENES ~
UTILIDAD DEL EJERCICIO.
AUNENTO DE CAPTTAL SOCIAL. POR ASAMELER DE RCCIGMSN

PUES NO SE PEPARTIEROH UTILIDADES.
PERDIDAS QUE HO GRIGINAK NOVINIEXTO DE EFECTIVO: :
{DEPRECIACLORES ¥ ANDORTIZACIONES), . 120,000 -

DISHINUCION DE CUENTIAS DE ACTIVO, 5,508
APLICACIOHES

IKCREMENTO ER EL ALWACEH DE HERCRNCIRS DEVIDG PRICIPAL-

NERTE AL AUNEWTD DE PRECIOS POR L INFLACION. $ 4,300
INCRENENTO EX CLIEKTES POR POLITICA DE PASOS A 30 Y - - .

69 DIRS, 4,029
IHCRENENTO HINING A D3CT0S. POR {OBRAR POR POLITICA DE E

PAGO DE CLIEWIES, . e 75
IKCRENENTG MINING DE DEUDORES DIVERSOS. B 250
DISHINUCION DE PASIVO CIRCULANTE. _ 17,500
DISHINUCION DE PASTUD HO CIRCULANMTE, i 131,520

% 48,500 % 40,500

GERENTE : L CONTADEN

10D, 11 ESTARO DE CAMZIGS EN Ln‘sxwa;lon» “A“(lllﬂ-‘i

LA



El objeto principal ‘ez conocer la generacidn de fdndbs -
"internos de la entidad; considerando por separado:

A)  La accién ‘de tesoreria: por lo cual- sépara el .

efectivo, ~ inversiones de inmediata x';eal.;{éaciﬁn'y o

financiamientos provenientes de préstamos.

B). La carga:financiera: por lo cual se keﬁ;rad‘lés
17177Lereses. ' ' -

(o0 La' carga impositiva: por lo cual se separan el

impuesto sobre la renta y la participacién de las
utilidades a los trabajadores.

D> Los accionistas: por ello se presentan sepa}adamente

los dividendos decretados a los socios o accionistas.

De esta .t‘orma se obtendra la generacidn de fondos
internos de la empreza, sin mezclas de otros factores que
distorcionen la informacidn.

.Este estado se prepara con la misma técnica empleada en
el estado de cambios en la situacidén financiera y se obtiene
dos resul tados importantes sobre todo en épocas
inflaciocnarias que son:

Ad) Posicidtn de recursos provenientes de las operaciones

del periodoc antes de intereses. impuestos y
dividendes.

B) Posicidén de recursos provenientes de las operaciones

del periodo.
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El inciso anterior CA); nos sefiala la cap;cidad
generadora de recursos de la entidad antes de hacer uso de
financiamientos provenientes de préstamos, de las cargas
impositivas que generan la utilidad y de ‘los dividendos :a
faver de los accionistas.

El inciso (B); representa la capacidad de generacién de
recurso netos de la entidad antes de la intervencidn de
recursos externos provenientes de préstamos.’

Al resultado anterior se aumentan o disminuyen los
financiamientos del pericdo, obteniéndese el resultade neto
de aumento o disminucién del efective durante el pericdo gque
agregado al saldo de efec!.fvc al principio del aMo se obtiene

el saldo final de efectivo.

2.5.1 ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO.

La base para la preparacién del estado de posicion de
recursos netos generados y su financiamiento es un balance
comparativoe que muestra las variaciones entre una fecha -y
otra, asi como la relacién existente con el estado de
ingresos y gastos.

A continuacién se detalla la procedencia y utilizacidn
de los recursos ¥ Ssus financiamientos, indicando su

intervencién en el ciclo a corto o largo plazo de la empresa:

- a5 -



Recursos proyeni entes' de

1..Aumentos de 'cai:itAl :on‘taﬁ o

.fble’:

a) . Por. utilidades,

intereses e impuestos Crecur-

sos proplos).
muestra el estado de ingresos

Y gastos antes de intereses e

impuestos es el rendimlent$ -

de las operaciones y produce
un aumento en el active neto

y en el capital contable.

b> Por aumento de capital so-—

clial Crecursos externosd.

Poduce un aumento en los ac--—

tivos netos y en el capital -

contable.

2. Aumentos de pasivos no cir
culantes (recursos exter--—
nos3. Provenientes general
mente de financiamientos -

excluir —-—

de proveedores;

los préstamos.

antes de.

La utilidad que’

Inversiones en el ciclo:’

Léféoj‘pl,azp
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Inversicnes en el cicle:

Corto plazo Largo )pla'zp
3. Dismiﬁucibn de acbivos‘ no : ‘
cix;culant.es C(recursos pro-
plos). Provenientes princi
palmente de depreciaciones
¥y amortizaciones, asi como
las ventas de activos fi--

jos mostrados a valor neto.

4. Disminucidén del capital de
de trabajo. Recursos nem")s
obtenidos en el ciclo fi--—
nancieroc a corto plazo co-
mo resultado del cambio de
la estiructura financiera -
de la empresa, excl uyendo
en el activo circulante el
efectivo en caja, bancos y
valores de inmediata reali
Zzacién y en el pasivo cir-

culante los financiamien—-

tos por préstamos.
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Recursos utilizados en:
1. Disminucicnes del capital
contable:
ad) Por las pérdidas del périg
do, antes de intereses e im—-
puestos. Producen una disminyg
citn en los recursos propioes
y en los activos netos y se -
pueden reflejar como una dis-
minueidn de activo, en un au-
mento de pasivo © bién, en --—
una combinacidén de ambos.
b) Por intereses e impuestos.
Estos conceptos se muestran -
por separado y se pueden re-—
flejar como un aumento de pa-
sivo, una disminucidén de actj
vos, © una combinacién de am-
bos.
e) Por utilidades repartidas
o por ra.L.lros de capital. Co-
mo consecuencia del decreto -
de dividendos o reduccidén del

capital social de la entidad.
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n

Aumentos de activos no cir
culantes. Como resultado -

de inversiones principal--

mente en propiedades, plan @

ta © equipo y cuentas por
cob_rar. por ventas,
Disminicicnes de pasivos -
circulantes. Por la reduc-
cidén de pasivos no circu--
lantes, provenientes prin-
cipalmente de créditos de
proveedores; excluir los -
financiamientos por présta
mos.

Aumentos de capital de tra
bajo. Recursos netos utili

zados en el ciclo financie

re a corto plazo, como re-

sultado del cambio en la -
estructura financiera de
la empresa, excluir el
efective en caja, bancos y
valores de inmediata reali
zacién y en el pasivo cir-
culante los financiamien--

tos por préstamos.
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Inversiones.
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Inversiones en el ciclo:

qut.o" ‘Plazo | Largo plazo

Financiamientos:
Los financiamientos por prés-—
.tamos pueden ser a corto pla~

zo Cvencimientos generalmente L S

a un afiod y financiamientos a

largo plazo (vencimientos ge-

neralmente mayor a un afod. ’ 10 Rk i
Incluir en el corto plazo vep

cimientozs a corto plazo de

~las deudas a largo plazo. X : X

Aumentos o disminucién de efective durante el afo:

De los resultados anteriores se obtiene el aumentoc o
disminucién de efectivo durante el afo Cincluye valores de
inmadiata realizacidnd), que aumentande al salde del efectivo
a principio de afio, se obtendra el saldo de efectivo a fin de
afo.

Este estado es una valiosa herramienta de control y
planeaciédn, como la capacidad de generar recursos antes y
después de intereses e impuestos y las necesidades futuras de

fipanciamientos.



2.8 ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA,

Los estados financieros prorcrma'sonrlﬁs qué céntiéneh
en todo o en parte uno o varios sux:;uest;cs_ éon’el’ 1A de
mostrar cual seria la situacién financiera o los re;ultados
de las operaciones si @éstos acontecieran, Estos .estadoes
financieros se dividen en dos grupos:

A) Estados que contienen operaciones reales y que
muestran hechos posteriores a la fecha en que estan cortadas
las cifras de los estados financieros. Generalmente este
grupo considera operaciones consumadas. Para referirse a
estos estados se usa el término proforma.

B) Estados que pretenden mostrar proyecciones de la
tendencias observadas, as! también estados que se formulan
con hipdtesis sobre el pasado o el presente con el objeto de
mostrar los resultados y la situaciédn financiera si tales
hipétesis se hubieran realizado ¢ hubieran sucedido. Para
referirse a estos estados se usa el término proyecctiones.

El objeto de 1los estados financieros proforma es
.mostrar la situacidédn financiera que se hubiese tenido al
incluirse en los resultados reales hechos postericres que se
han realizado -] cuya posibilidad de ocurrir es

suficientemente cierta.
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o5 es

ncie

El objeto de las proyecciones:ide estados fina

mostrar’ anticipadaménte’ lk‘

situacién financiera "y el

una herramienta wvaliosa parala

direccion de la entidad cuand

estructura financiera.

2.6.1 USO DE LOS ESTADOS PROFORMA Y PROYECCT ONES.

Las personas a quienes interesan estos estado§ son los
siguientes:

A) Accionistas y propietarios.- Se interesan en conocer
cual seria la situaciédn financiera de la entidad, incluyendo
uno o varios efectos proyectados o hechos ocurrides con
posterioridad a la fecha de los estados financieros; y en su
caso, aprebar transacciones que estan bajo su decisidn.

B) Administradores.~ Estos estades le sirven como
herramienta para la planeaci®dn de las operaciones y la toma
de declsiocnes, presentes y futuras.

C)‘ Acreedores y prospectos acreedores.- A los primeros
les interesa vigilar la seguridad de sus créditos, as{ como
oponerse © aceptar la o las transacciones propuestas; a los
segundos, para evaluar el riesgo del crédito que se propona.
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L2 Prospectos de inversicnistas. - Les ,interes‘av evaluar:’

antes de efectuar su inversion.

E) Autoridades gubernamentales; =" :Principalmente “le

interesa a la Comisidn Nacional de"’Val’crk

los intereses del publico sobre todos, 165 V. 10:7"'esf'éue se

cotizan en la Bolsa. Utilizan los - estados "proforma’ como

herramienta de medicidén y. analisis :.Vpar»' proteccidén - de

inversiones del publico.

2.6.2 FORMAS DE PRESENTACION.

La forma de presentacién es muy variada, pues depende
del uso que se la da; deblendo sefialar claramente si son
estados proforma o proyecciones. Es recomendable combinarlos
con estados reales o histéricos, mostrando tres columnas: la
primera con los saldos reales o histéricos; la segunda, con
ajustes o camblios de operaciones o proyecciocnes, y la tercera
con los saldos proforma o proyecciones futuras.

Se debe indicar con claridad y precisién los hechos u
operaciones posteriores que se estan considerando.

Es 7 dable a

pafNar a estos, un estado de
cambios en la situacién financiera, resultante de las
operaciones o© proyecclones propusstas, para determinar y

sintetizar la naturaleza de les cambies.
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2.7 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS:

Consolidacidn, conLablemvenLe.r sigr;if;j.ca 15 agrupacién
de estados o informes financieros de dos bo mas entidades
econdmicas juridicamente independientes. -

Algunas de las razones por las cuales se crean grupos
de entidades juridicamente independientes son:

A> Para Separar actividades, logrando una

administracién especializada en cada entidad.

B) Para obtener abastecimiento seguro de materias
primas y en muchas ocaclones precios mas reducidos.

< Para et:ectos fiscales, principalmente el monto de
las utilidades.

D) Para efectos financleros, por ejemplo en un préstamo
con un gravamen hipotecario en el cual se quiera que
solamente parte de las propiedades queden gravadas.

Las conscolidaciones pueden presentar dos formas:

A) Verticales.- Cuando se agrupan entidades ligadas por
actividades escalonadas © complementarias. Por ejemplo, la
rama textil, en donde existen empresas dedicadas a 1la
Lransrormacién del algoedén en hilo con enpresas dedicada a la
manufactura de telas.

B) MNorizontales. - Cuande se agrupan entidades con

acti vidades similares. Por ejenplo, las grandes cadenas de
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tiendas, cuando cada - una. . de:’ - d ridi camente:’
independiente.
La consolidaci®n es definitiva cuando:

de dos o mAs empresas.

2.7.1 LIMITACIONES DE [.A INFORMACION ‘: MOSTRADA - ’ENH LOS

ESTADOS FINANCI EROS CONSOLIDADOS. ‘

Los estados financieros aun cuando. muestran una

situacidn conjunta, tienen limitaciones como las siguientes:

Ad) No se observa la s-i tuacién financiera de cada una de
las entidades que se consolidan.

BY> No se revela el rendimiento individual, asf{ como
tampocoe la situacidn de utilidades repartibles o
disponibilidad de fondos pues esta situacidn estd
determinada en forma individual por cada entidad.

C) Se pusde incurrir en una agrupacién no uniforme de

conceptos y valores.

2.7.2 CONCEPTO DE ESTADGS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

Antes de dar un concepto de estados financieros
consolidados, es necesario una explicacién de la siguiente
terminologia:
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-~ Compaflia tenedora: es propxetana enLre el 25 o mas -

de las acciones ordinarias de oLra emprasa.

{.a compafiia tenedora. tLambién e; cnpo;}‘da'comb
=} pl‘il;cipa.\ :

-~ Cuando la compafita Lenedcra s prop:.et,a ia de enLre!
el 25% y el S0% de las acciones ordxnarlas d
a esta ultima se le llama asociada.

-~ Es subsidiartia, cuandce la compafiia tenedora es
propietaria de mis del SOX de sus acciones ordinarias.

- Cuands la compafiia tenedora es propietaria de
accionas ordinarias de dos © mas compafias en mas del 25% de
cada una de ellas; a ostas ultimas se les llama afiliadas.

~ Si la pébsecidn de acciocnes con derecho a voto es
mayor del S0% a quién las posea se le denomina interés
mayortitaric y, si es menor interés minoritarto.

En algunes casos con interés minoritariec se pueds tener
el contral de una empresa cuando el resto de las acciones se
encuentran distribuidas entre un gran namero de accionistas.

El 25% de propiedad se determina para que una empresa
pueda llamarsele, compafia lenesdora, e3 con base a la Ley
General De Sociedades Mercantiles, ’

Ahora ya podemos dar un concepto de estados
£i nancie;'os consolidados:

Los estados financieros consolidados son aquellos que,

se presentan con el fin de mostrar la situacién financiera y
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a
b

resultadc de cperaciones e una:,er;‘t,i’dad “econsmica, °

integrada por la compafifa tenedora,)f si;s‘sub"sidi'ar;i'és ,yé qﬁe;

desde €1 punto de vista financieraolly, édmiyn,i»st.r»atl_vo.; es ‘v.'ma ' ,
sola entidad econdmica.
Cuando se consolidan’ dnicamente. estados V!‘inam:is_ros' ¢e L

compafilas afiliadas, se les denomina combinadas.:

2.7.3 REGLAS DE CONSOLIDACION DEL BALANCE.

Para consolidar el balance general se requiere aplicar
las siguientes reglas:

1. - Debe incluirse en la consolidacién las subsidiarias
de las cuales se tenga el control de las accliones con derecho
de vote. Cuando no se consolide el balance de alguna
subsidiaria, se mencionara tal hecho agregando una
explicaciédn de las causas Yy razones que Se tuvieron para no
incluirla.

2.~ Deben eliminarse en la consclidacién los conceptos
por co-brar Y por pagar entre las compafias que sean
consolidadas, pues desde el punto de vista de grupo, no
representan derechos u obligaciones de entidades distintas al
grupo.

3.~ Deben eliminarse en la consolidacidn las

inversiones de la compafifa tenedora en acciones de sus
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subsidiarias. o ascciadas, en’ caso de consclidacion de éstas,

con’ Sus activosly pas

‘Parai.efectos dela‘consolidacién, ‘en los casos en

que:la’ tenedora no V’s’eaﬂlpro;':iet::iri'a del total de-las

acciones . .

de la éubs‘idiaria.( ‘o cuando Se trate de Una asociada que ‘se

consolida, " la’ ‘proporcidn’l ‘que:- corresponda al’

minoritario o mayoritaric debe tratarse como . un pas

generalmente Se presenta entre el pasivo total 'y el lcapi al;

consolidado.

5. - Para lograr mayor uniformidad, la tenedofa y shsl
subsidiarias o asociada consolidadas deben apli?:ar'-\»iﬁos
principios de contabslidadl en forma uniforme, cuando sean
similares ciertas circunstancias.

B.- Los estados financieros de las subsidiarias deben
ser preparados a una misma fecha o con una minima diferencia

de la fecha de los estados consolidados.

2.7.4 -REGLAS DE.  CONSOLIDACION DEL ESTADO ‘DE INGRESOS Y

GASTOS.

Para consolidar el estado de ingresos y gastos se deben
aplicar las siguientes reglas:

1.~ Deben consolidarse estados que se refieran al mismo
per;{odo. ‘'de no ser asi, indicar este hecho en el es't.ado.
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2.- En el caso de compra de una;subsidiaria ‘o asociada’

adquirida por la. tenedora peraciones, ‘es
nacesario que las . cifras; gas(,os de Ttal

subs.\diaria o asociada se deLerminen ‘a part.ir ,de J.a fecha de

la compra de las acciones, con-el fin de que sus operacxcnes
hasta antes de la adquisicién de acciones no formen parte dei
estado consolidado.

3.+ Eliminar en la consolidacisén todas las
transaccicnes entre las -afililadas: y . asociadas que se
consolidan, y que afectan ingresos y gastos antre ellas, con
el fin de mostrar operaciones Gnicamente con entidades ajenas
al grupo.

4.~ En ell. case de dividendos repartidos per una
subsidiaria o aso;iada que sean percibidos por otra, el
ingreso por el dividendo debe eliminarse asi{ como también la
disminucién de las utilidades retenidas de la subsidiaria o
asociada que distribuye el dividendo, acreditando su importe
a la inversién de los accionistas de la compaMia que los
decretd.,

8.~ En el estado de ingresos y gastos consolidado, la
participacién de leos accionistas minoritarioc debe mostrarse
como una deduccidn inmediata antes de la utilidad o pérdida

neta.
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2.7.9 CONSIDERACIONES,

El estado financiero consoli dad_é . debé' presentar
informacién necesaria para que el 1 ecpor ‘pueda tener: urr'la’ »
visidn clara de la situacidn financiera y'el resﬁl tado ée las
operaciones de una entidad consolidada.

ias reglas adoptadas en la consolidacién debenr Vharcarsi!ar
saber, describiendo las bases fue se usaron en la
consolidacion.

Se recomienda presentar los activos e ingresos de cada
compalifa que interviene Aen la consolidacién después de
haberse efectuado las eliminaciones ' ajustes

correspendientes.



CAPITULO TRES.

3. TECNICAS PARA EL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS E

INFORMACION FINANCIERA.

El capitulo dos revela las significacidn que encierra
Dara los a‘ccionistas. acreedores Y administradores la
informacién tfinanciera contenida en los estados financieros,
tal informacién debe ser analizada e interprstada con el
objeto de conocer mejor la entidad y asi mejorarla
haciéndola mas eficiente.

Para lograr este analisis e interpretacidén de los
ostados financieros debemos simplificar y reducir los datos
que se examinan en términos mas comprensibles para estar e;n
posibilidad de interpretarlos, para elle, se aplican  ‘las
tecnicas de anilisis que, en este capitulo, escudiaré:vfos.
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‘La ‘liquidez s
para .- cubri -
obligacioﬁesl a.:cort

capa‘cldad‘ fir;‘anc’

3.1.1 PRUESAS DELIQUIDEZ.

Las® pkr‘:ue’bas l;e liquidez se refieren al monto y
com;;'osicién'del pasive circulante (obligaciones a corteo
pl;io). kbasL como su relacidén con el activo circulante
Crecursos para hacer frente a sus obligaciones contraidas).

Las pruebas de liquidez principales, se determinan a
través de las razones simples siguientes:

Nota. Utilizaremos los modelos del capitulo dos para
ejemplificar cada razén. El activo circulante sera $66000,
active no circulante $170800. pasive circulante $52500 y
pasivo ho circulante $28S00,

Razén circulante.

Active circulante 86, 000 1.26 veces

Pasivo circulante 52, 500 o bi¢n,
1.26 a 1



Pasivo’ circulante

Considerando a los activos‘disponibles a los de facil
realizacién como: caja, bancos, inversiones temporales de
inmediata realizacidén y, en ocasiones, las cuentas por cobrar
que. puedan convertirse rapidamente en efectivo, excluir el
inventario.

Esta razén es una medida que sefala el grado en que los
recursos disponibles pueden hacer frente a las obligaciones a
corto plazo. Es recomendable una razén de prueba rapida de 1

© mas, dependiendo del tipo de entidad.



Cuentas por cobrar. a’ventas,

-Cuentas por: cobrar neto:

- Ce LienLes)w

ant&é netas .

Lo correcté'e;:£oﬁér:¥as}99n@;sjéégas a creédito pues

estan ‘relacionadas con ».l’\asnrcu:enta’sr. j:dr coi:rar a. clientes;

como este dato no es fﬁcgl de ‘obtener, se acepta tomar las

ventas netas mientras no\hub;er# una influencia importante de
ventas al contado. 7 ' .

Rotacidn de cuentas por icébrar.

Cuentas por.cobrar. a ventas eria.s' en el affo = dias cartera

6478 s 238

‘" También:

Cuentas por cobrar a ventds )(me eliafio = mes cartera

. 6478 x . vlae = 7.78

Para obtener el promedio de cobranzas se toma como base
la razén “cuentas por cobrar a ventas", multiplicade por 3695
dias del afic o por 12 meses. Esta medida es valida cuando en
empresas el ciclo financiero no es muy variable en sus ventas

promedie mensuales. En el caso de no ser asi, el
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prscedLmzento a seguxr es:

résidué gue’ debe ':iividlréé‘

mul L1 pl i car el nﬂmero

resultado el namers de dlas que represe t.a"

nuestro caso queda como sigue.

-venLas

e dS. as’ del

mes pafa g »obt. ener

restarle 2 la J.nvers-tm de cue'nas

‘mes

como

5piic£ﬂdclo a

Cuentas por. cobrar

Menos:
Venta neta del

Venta neta del
Venta neta del
Venta neta del
Venta nat.avdel
Venta neta del
Venta neta del
Venta neta del
Venta neta del
Venta neta de!l

Venta neta del

Venta neta del

mes

mes

mes

mes

mes

mes

mes

mes

mes

mes

n9£o
No.
Na.
No.
Ne.
No.
No.
No.
No.

No.

Mo.

No.

X11

XI

v
IlI

iI

-:Cantidad

16,000

6,000

10,000

3,000

7,000
2.000

S, 000
1,000

4,000
S00

3,500
700

2,800
1,000

1,800
1,500

300
2,000

1,000

Dias

31

‘30

31

20

31

31

30

3

245
30

30




249 dias +'8 dias = 250 dias

Se puwde observar dque en este

correctos son- 250 ¥y no 236.

la empreosa ofrece y asi call!lix:ar l'av’rinve’rfsibn en cugntas por
cobrar. ‘ S

Si observameos cambios en la razén por e_jerﬁplb entre dos
periodos, esto nos puede indicar cambios en la politica. de
créditos ®n la capacidad de ;:obranza © bién, combinacién de

ambas.
Inventario a costo de ventas futuras.

Inventartos (netos) 15,8500

Costo de ventas fuluras 12,000
El costo de ventas futuras se integra de un 20% mAs ‘del™
costo de ventas que figura en el estade de ingresos y gastos

del capitulo dos, de nuestro ejemplo.



Rotacién de x;‘wgnt.ar‘i‘os." o

dias’en el afic =

X

Las dos férmulas anteriores son paré aqt._léllas entidades
en las que el ciclo financiero no es muy variable en sus

inventarios promedio mensuales; de no ser asi es necesario

restarle a la inversidn de inventario el total de costo de
ventas futuras del primer mes, que representa aproximadamente
30 'dias y asi hasta dejar un residuo que debe dividirse entre
el costo de ventas futuras del mes y multiplicarse por el
ntmero de dias que contiene ese mes y asi, obtener un

resultado que nos indicara el numeroc de dias que representa;

aplicandola a nuestro caso quedari como sigue:



Inventario

Menos:
Costo de

Costo de

Costo de

Costo de

Costo de

Costo de

Cesto de

Costo de

Costo de

Costo de

Costo de

Costo de

Costo de

Costo de

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

ventas

fuLuragn'

futuras

futuras

futuras

futuras

futuras

futuras

futuras

futuras

futuras

futuras:

mes
mes
mes
mes
mes
mes
mes
mes

mes

No.
No.'

No:.:

No.

No.

No.

No.

No.

No.

X1

XI1

II

15,500

1,457

6,417
z2,,98

3, 502
3,000

502
1,000

Dlhsi
N
28
30
30
31
30

31

30
31
30
31

31

395
28




502

295 dias

Yy no a71.

obteniendo los mirgenes de uhilidéd ng ’ ebo, permanecer mas
© menos constantes; tomando en.- cuenta . quetlos’ margenes de
utilidad pueden variar, como aumertos en:lasiexistencias por

expansién, por inversiones mayores a. las requeridas, costes

mas altos, etcétera.
Cuentas por cobrar a capitalide’traba jo.

Cuentas por cobrar Cnetas) 16,000 : B
- = = 118.52%
Capital de trabajo 13,500

£sta razén mide la dependencia del capital ‘de trabajo™: -
respecto a cuentas por cobrar. Quiere decir que, las cuentas

por cobrar representan el 118.52% del capital de trabajo.



Inventarios a ‘capital: d’eALi-ébajo. -

Inventarios Cyi'etos;

Capttal de';:rgbaj’

Esta es razén 'qt.i}e’:
trabajo respecto a yinvé tario:
del capital: de - trabajo e

inventario.

3.1.2 PRUEBAS DE SOLVENCIA.

‘Las pruebas de solvencia son las que se refieren a la
capacidad de una empresa para cubrir sus obligaciones a largo
plazo a su vencimiento, asi como sus costos e intereses; se

determinan a través de las siguientes razones simples;

Pasivo total a capital contable.

Pasivo total {81,000

Capital contable 185, 800

Este resultade significa que por cada $0.52 que los
acreedores han invertide en la entidad, los accienistas han

invertido $1.00.



Por ~‘1 ger.e—al en la 1'xdu tria:y’ ex' nercxu,f la

Lntervencxén de 1os accxonx.atas en el negc..xo sxempre es

mayor que la de los acreederes

Fsta razén Llene relacién con .la an'.erior~ conla

diferencia que en ést.a intervisnen .\as eudas a corto plazo.

Este resultado signiflca que los acreedores  a corto
plazo tienen una participacién en la entidad de $0.337 por
cada %$1.00 que los accionistas han invertido en la entidad.

Nota: En este caso se incluyen las rentas cobradas por
adelantado y los intereses cobrades por adelantado; por ser-a

corto plazo., quedando clasificados en el pasivo circulante.

Pasivo a largo plazo a capital contable.

Pasivo a largo plazo 28,500
= = 19, 29%
Capital contable 155, 800




Esta razon también -tiene. ;é

“pasivo total. a capital; contab
que los acreedores a‘largo’ plazo

accionistas; es d'ecivr.

Capital dontable - iriBS, 800

Activos totales 236,800

"Esta razén nos sefiala la parLicipacién

- de los accicnist.as en el total-de’los actx

sentiun’

ticipan

Quiere decir. . .que los ac:iqhisltés,p\

B65. 79% del activo total.

Act.ivos Lctalas a capibal conL ble'

Activos totales i 236,800
= = 1.52 vecss
Capital contable T 155,800

Esta razén significa Qque por cada peso que’ los
accionistas inviertan, 1la entidad requiere de $1.852 de
actives; es decir, gue se necesitd $0.52 de financiamiento

externo.
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Activos circulantes 'a capital contable.

Activos Eirqylanles g i 65.‘600;5 e o
- - e 0. 42 Veces
“Capitalicontable S 58, 800 FEET

Esta razén.es subsidiaria de la.ahter or ‘muestra que

“los*accionistas han invertido 0.42 a1l &l
‘de’ activos circulantes., o bién, gque del

Eaz esf;a representado por leos 'actir'vos ci

Activos fijos netos a capital contable.

Activos fijos netos ' 170.78007

= =l 110%
Capttal contable 155,800 g

Esta razén es también subsidiaria de la de "activos
_totales a ‘capital contable” y mide la capacidad del capital
contable para financiar los activos fijos.

En este caso. quiesre decir que el activo fijo ne!.o'

representa el 110% de! capital contable.
Pasivos a largo plazo a capital de trabajo.

Pasivos a largo plazo 28,500 : :
= = 2112

Capital de trabcjo




Capitalide tradajo ™ 13,800

Capttal contable 155, 800

Esta razdn representa la intervencién. del ‘capital de
trabajo en el capital contable. En este caso el capital de

trabajo representa el 8.67% del capital contable.

3.2 ANALISIS DE PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS.

Por 1o regular los acciconistas - desean obtener un
rendimiento superior al que reciben los acreedores; pues
existe un riesgo mayor per parte de los accionistas al
invertir en una entidad.

Las pruebas de productividad de los negoctios
generalmente se miden a través de razones simples, las
principales son las siguientes:
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-Utilidad de operaciyc':r";v a [

Utilidad de of

1 ntereses. por

Utilidad neta

Capital contable

Esta razén nos indi:a que los accionis\.as (,uvieron un

rendimiento del 3.72% sobre su 1nvarsio

Utilidad de operacidn a capital contable.

‘Utilidad de operacién 11,500

Capital contable 155,800

Esta razén nos indica e} rendimienta sobre - la
inversién; es decir, que el 7.38B% representa el porcentaje de,
rendimiento sobre la inversidén de los accionistas en’ runcién

a la uvtilidad de cperacidn,
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Ventas netas a.capital contable mas pasivo a al'-'goi‘pla’zo.

12 inversién fija "en - la enLida

funcidén a las ventas netas.

Utilidad de operacién.a ventia

Uttlidad de operacion

Ventas Netas

Esta razén nos indica el porcentaje:de:utilidad, de las

ventas en funcién a la utilidad de operacidén; en’ este caso,

la utilidad de operacidn es el 46.50% de las ventas.
Ventas netas a capital contable.

Ventas netas 24,700
= = 0.16 veces
Capital contadble 151,800

=i gei



Utilidad neta

Ventas netas

Esta razén mide el éxito-(:éh que.la entidad ‘ha cumplido

con el propédsite de obtener una :‘qlil adf‘sobre cada  peso

invertido. Es sste caso, la utilidad neta es el.23.48% de las

ventas netas.
Utilidad antes de impuestos a ventas netas.

Utilidad antes de i(mpueslos 10,900

=

Ventas netas 24,700

Esta razén es una modificacidén a la anterior, tiene
como fin el de eliminar distorsiones que puedan producir el
cdlculo de impuestos. En este casa, la wtilidad antes de

impuestos representa el 44.13% de laz ventas netas.



usta

Pazén

nos

ULilidad peta

Utilidad neta .

Ventas netas

Esta razon mide el éxito con que:la-entidad ipa cumplido

con el propésito de obtener ui%a Gtiyidad  ‘sobre, cada peso

invertido. Es este caso, la uLilida&: n 'La,é‘s} el 23.48% de las

ventas netas.

Utilidad antes de impuestos a ventas netas.’

Utilidad antes de impuestos A
- s = A4 13%

Ventas netas

Esta razdén es una modificacidn a la anterior, tiene
como fin el de eliminar distorsiones que puadan producir el
calculo de impuestos. En este caso, la utilicdad antes de

impuestos representa el 44.13% de las ventas netas.



ventas netas’a activos: totales.

Venjtask g rie,l as.

Activos totales:

_EsAta razéniin

Ac't iizés,__circul.ant_es;

““Esta’ razon ‘mide las ‘necesidades de ' ventas netas en
‘razén al activo circulanté. El resultado indica ‘que por’ cada

$1.00 de activo circulante se requiefen,0.37,veces de venta.

Ventas neta a activos fijoks.v g

Ventas netas

Actives fijos:
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M 7%? frmy

La ‘ytililtzécién"de actives fijos puede medirse co !Lﬂy“

retk'erenc‘i»a a.la ac ividad:de ventas. Por lo que. esta razén

noes _indica; a $1.00 de inversién en activos fijos,

Ventas_ netas. : . - 24,700 e
= : = 1.83 veces
Capital de tradajo 13,500

Esta razén nos indica las exigencias de las ventas
netas sobre el capital de trabajo. El resultado de esta razén
indica que por cada $1.00 de capital de trabajo se genera

$1.83 de venta.

33 ANALISIS DE PRUEBAS DE MERCADO.

Las personas se interesan en estudiar los. estados
financieros comoc base para decidir donde inverf.ir su capiLal.
para 1o cual utilizan razones simples; las principales son:
Nota: Es necesario anexar la siguiente xnt‘orﬁacibn para

ejemplificar las razones:
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Numero.de acciones en circulacién’ A50 ) o

1, 000

Valor nominal
Valor en libros = fl ;7400
Valor de mercado * §1 - 500

No se decretaron diy.lden'dcsm po\xt{ acuerdo de asamblea

donde se decidié aumentarse ‘e].”capi tal _sociél por %5,800.
Utilidad neta a namero de acciones.’

Utilidad neta S, 800
= = 8 38.67 por accidén
Numero de acciones 150

Esta razon’ quiere decir que tenemos 338767 de utilidad-
por accidn. En caso de existir acciones pref_erem.es. el
derecho que tengan sobre las utilidades se deduce de 1la
utilidad neta para obtener la utilidad de las acciones

ordinarias.

Precic de mercado por accién-aiutilidad.por ‘accién.

Precio de mercodo por adcion 1,500, 00
Utilidad por accion 38. 67
=l 38.80 a 1

El precio de ' mercado ' 'se r,es'i.‘ix‘nél en  $1,500 pues se
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cbtiene de 1os  promedics  del

acciones.

este caso es de 2.58%,
‘Dividendos por accién a precio de me;

Dividendos por accion . e O

Precio de mercado por accion

Esta razén nos muestra el porcentaje de  dividendos
decretados por accién que en aste caso ‘es O% por el acuerdo

de asamblea de no decretar sino, aumentar el capital social.

Diuidendos por accion ' »

Utilidad por accion




largo plazo, y como conse}:uéhcia\ analizar: los  elementos. que
intervienen en los origenes de los recursos,;

financlamienta.

Para proporcionar informacién: relevante ‘_‘y lytzzigr'ar -Qn
analisis adecuado, se 'recomienda prepara} ‘uri' ‘e’s;adb c’le'
posicién de recursos netos generadeos y su flhanciamien(.o.
analizando los ciclos a corto y large plazo.

Para efectuar el analisis, al estado se le agreganhos
columnas con objeto de observar los cambios en sus ciclos
financieros a corto y a largo plazo.

El anilisis del estado do posicién de recursos netos
generado y su finpanciamiento, es una informacién de gran
importancia en la toma de desiciones del administrador, tanto
para conocer los resultados obtenidos, como para ia
planeacidn financiera de la entidad.

- w92 -



2.5  ANALISIS DE LA CALIDAD DE LAS UTILIDADES:®

T La base para analizar y callficar 1a" uLilidad

flujo de efectivo. Se uLiljzarén 1as siguxentes abre\uaturas'

y t,érminos en las formulas:

cu Calidad de la utilidad.

RNAIT Recursos generados por las operacipnesk normal es
antes de intereses e impuestos.

cT Aumento en el capital de trabajo, excluyendo el
efectivo en caJa‘ y bancos, inversiones temporales
de. inmediata realizacion b financiamientos
provenientes de préstamos.

" AFN Aumentos en aclivos fijos normales para

mantenimiente de la capacidad instalada.

ANS X Aumentos an activos no circulantes normales de la
operacidén.

PNC Aumentos en pasives no circulantes, exciuyendd

financiamientos provenientes de préstamos.

2. El Analisis de la Calidad de las Utilidades fue desarro—-—
llado con mayor amplitud por Joaguln Moreno Fernandez,
para presentarlo como Trabajo Nacional de México en la
XIV Conferencia Interamericana de Contabilidad, celebrada
en Santiago de Chile en Noviembre de 1981.



CA Capacidad de absorciodn.

PRAIT. Posicién de recurso'sk provén entes
operaciones ' del. peri odb.
impuestos y dividendos.

GRIA Generacion de recursos sobre:l

accionistas.,
RAIT Recursos generados : antes ;
financiamientos proveni en@eé
dividendos. = V
PIa Promedio de inversién de los aéci ohl s/'.‘a
GRVN Gensracidén de recursos sobre vem.as qétas. P
VN Ventas netas. : S
I Inter elses .
T Impuastos.

Formula de la calidad de-la utilidad,

IRNAIT

CCT. % AFN .+ ANS> ~ PNC

Esta férmula quiere decir que se generan fondos que
cubren un porcentaje de las necesidades normales de la
entidad antes de intereses, impuestos y dividendos a 1los

accionistas.
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Formula e la’ capacidad. de ‘absgroien  de intereses @

impuestos.

quiere decir por l.o general .,
una inflacidn casi igual © por encima del.

entidad, lo que dara como resultado una 1mport.ant.e diferencia

entre el flujo de fondos generados v el u!.ilizado.

Férmula de la generacidén de recursos sobre’ l1a‘ inversién de

los accionistas.

RAIT
GRIA = = %
) PlA

Esta férmula nos indica que por cada peso invertido por
los accionistas, la entidad genera recursos de X centavos

anualmente.

Férmula de la generacidén de recursos sobre las ventas netas.

RNAIT
GRVN = = %
E VN - “-
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Esta formula nos. indica la obtencisn de utilidad sobre -

_.cada peso invertido.

3.6 ESTADOS . FINANCIEROS COMPARATIVOS . CON AUMENTOS . . Y

DISMINUCIONES DE CIFRAS ABSOLUTAS.

Al comparar un balance general o un estado de ingresos
y gastoes a una fecha o de un periodo a otra fecha o pericodo,
nos permite observar los cambios ocurridos en la entidad en
términos de dinero. Estos cambios son importantes porque
proporcionan una guia a la administracién de la entidad sobre
lo que esta su;:ediendo o como se estan transformande los
conceptos que integran la entidad como resultado de las
utilidades o pérdidas generadas durante el periodo de
comparacién. A este analisis se le puede agregar una columna
que seffala el porcentaje de aumentos o disminuciones gque
estAn representados por las cifras absolutas, con el objeto
de obtener los cambios proporciocnales.

Cuando no pueden calcularse los porcentajes para ciertos
conceptos no se muestra cantidad. Si en alguna partida el afio
base tiene cantidad y el otro affo no, la disminucién es del
100%. Si en el afo base una partida no tiene cantidad no debe
darse porcentaje. Observar el ejemplo del balance general

comparativo (Modelo 12 pagina 88), asi como también el
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“Hay "lcilu'e‘:.t. omar ‘en- cuenta

registrado:en: forma

del poder: adquisitive de la moneda
La."ventaja- de aplicar  est
proporcionar al  analista’ - un

relaciones entre datos absolutos.

3.7 ESTADOS FINANCIEROS CONVERTIDOS i A PORCIENTOS

INTEGRALES.

El manejar cifras absolutas tiene el problema de que no
. existe una base comin comprensible para la comparacién de la
informacion financiera entre un periodo y otlro. Una solucién
para simplificar este problema es convertir los estades
financieros a porcentajes analiticos,

Es decir, para el balance general, porcenta jes
integrales del activo considerando éste 1gual a 100, vy
porcentajes integrales de los conceptos de pasive y capital
considerando éstos iguales a 100. De la misma forma, el
estado de ingresos y gastos considerando las ventas netas
igual a 100.
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cIA.

TODOS FELICES, '§.A.

BALANCE "GENERAL COMPARATIVOS
AL’ 31 DE DIC!EHERE DE .49X@ ¥ 19X1

ACTIU0 CIRCULANTE-
CAJA Y BAKCOS
HERCANCIAS
CLIENTES
DOCT0S. POR COB.
DEUDORES DIVERSOS

ACTIU0 HO CIRCULANTE
EDIFICIO
DEP.DE EDIF,

TERREHO
HAQUINARIA

DEP. DE mAQ.
NOBILIARIS

DEF. DE H0B,
EQUIPO DE TRANSP,
DEP.DE EQPQ,DE IRANSP.
PATEHTES ¥ HARCAS
GR5T05 DE ORG.
GASTOS DE IKST.
ANDRTIZACIONES

TOTAL DE ALTIVO

PASIVO CIRCULANTE
PROVEEDORES
ACREED. DIVER30S
DOCT0S. POR FRGAR
RENTAS C0B. POR AD.
INTER, (0B, EQR AD.

PASIVO RO CIRCULANTE
ACREEDOR HIPOTECARID

DOCTOS, POR PAg, LGO.PZO.

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCHAL
UTILIDAD DE EJERCISIO

547,800

(Moneda Nacional zn Miles de Pésos)

DIFERENCIAS i

$:11,508
45,500 20,000
20,800

12,508 o
$ 5,000
73,500 75,500
3,508 < (7,000
20,000 20,008
49,060 48,000
(10,000)  (20,000) <18,800) -
14,080 11,000 [}
¢ 1,000 (2,008 1,000
22,509 22,508 8-
(3,700 {7,480 (3,700)
11.¢090 11,000 [}
8,608 8,600 o
4.200 4,200 LR
€ 1.308) (3,680 (1,800)
$ 236,800 220,808 $-(16,900)
§ 20,000 15,800 (5,000,
10,008 5,002 (s, 000"
17,500 10, 8ee (2,508)°
1,000 3,008 2
2,009 1,000 (1, 288!
22,500 10,002 12,500
6,000 £,000 o
150,080 155,8€D 5,300
5,308 15,080 9,200
5235,600  $220,500 (16,000)

HOB. 12 JALANCE GENERAL COMPARATIVO CON AUNENTOS Y DISHINUCIONES IN CIFres u;ow-a:.
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YENTAS HETAS
COSTO DE VEHTRS

UTILIPAD BRUTA
GASTGS DE OPERACION:

DE ADHIHISTRACION

DE VEMTA

UTILIDAD DE QPERACION
OIROS INGRESOS:

IHTERESES
OIRGS GASTOS:

INTERESES

PERDIDA EW VENTA DE EQUIPO

UTILIDAD ANTES DE PTVE
PIUE CESTINADD)

UILIDAD AHIES DE ISR
ISR (ESTINADO)

UTILIDAD NETA

15%3

b 24,708

49, gon

19, 000 713,008
14,700 28,000 -
1.200 1500
2,208 2,508
11,508 24,099
‘100 1,500
550 tooe | ilam 8.6
159 SRLE 450 g
18,968 24,508 13,620 124,78
1,100 2,508 1,428 122,27
9,800 22,800 -12,269 124,50
4,008 7,000 3,083 75
15,080 9,260 158,62

5,808 ==

HOD. 13 ESTARO DI INGRESOS Y GAST0S COMPARATIVO COM GUMENTGS T DISKINTIIINES I

CIFRAS ABSOLUTAS.
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Una “.caracteris ‘estados’ en porcientos

integrales ies. que son” expresados: ‘en

délares, Pésos;:'ve@cé}.era{
m;lsma.‘ ‘ V o
Obs“ervakrk el ' . : . de‘lz,,iaé,l'ance ge'nera;l
comparativo y el “Mévdel;> 157‘: éégir;a“ 92, de. un ssta&o de .
1ngreso§ y gastos con’v;erti’dos‘a parcientos 1'm..egrad'os. .

Como podra observarse se simplifica notoriamente el

analisis e interpretacioén si ‘se leen los porcentajes.

3.8 . ESTADOS FINANCIEROS CONVERTIDOS A NUMEROS INDICES.

Los estados financieros convertidos a ndmeros fndices
se les llama también de tendencias. Es un método analitico
que permite convertir a némeros indices las cifras absolutas
en moneda que proporcionan los estados financieros
comparatives -con objeto de estudiar y analizar la relacién
que tiene cada partida con otra del mismo concepto.

Primeramente es necesario determinar cual seri el afic
base. el que serd igual a 100, para que de ahi se establezcan
relaciones con dicheo afie base. Por lo regular, es el primer
affo que se muestra en los estados pero, no necesariamente es
as{., pues debera elegirse el alo que tenga significado como

punto de partida.



cla. TODOS FELICES, S.A.
BALANCE GEMERAL. COMPARATIVOS

‘AL 34 'DE DICIEMBRE ‘DE 19XB ¥ 19X1 -

(Koneds ¥acional en files de Pecosy: .

o 49N
1140 CIRCULARTE: SRR
CGhJh L EANCOS 1 Tt 5 47,0800

NERCARC 145 L Li15,500
CLIENTES 16,209
DOCI0S, POK €08, 12,500
DEUDORES DIVERSGS R Nt

ACTIV0 HO CIRCULANTE : A
EDIFISID 73,508 73,500
DEP.DE EDIF. € 3,580 7,008) -

TERREXO 20,000 20,600
NAQUINARIA 49,890 49,080

DEP. DE MAQ. (10,002 {20,000
NOBILIARIO 11,608 11,809

PEP. DE MOB, . (1,000 (2,800
£QUIPO DE TRANSP. 22,500 22,500
DEP.DE EOFO.DE TRANSP. 13,780 (2,400 <
PATENTES ¥ HARCAS 14,089 14,800 e
GASTOS DE ORS. 8,680 8,608
GASTOS DE IHST. 4,200 4,260
ANORTIZACIONES 1,800 - (3,600

0TAL DE ACTTVQ § 226,800 220.880

PASIVG CIRCULAHIE
PROVEEDGRES s 20,000 15,002
ACREED. DIVERSOS 18, 080 3,002
DOCTOS. POR PAGAR 17.590 18,208
RENTAS (0B, PCR AT, 1,000 3,008
INTER. COB. PGR AD. 2,800 1,080 :

PASIVO N0 CIRCHLANTE o
ACREEDOR HIFOTECARID 22,508 19,208 3,52 53
50CT05. FOR PRG, LG0.FZO,  ¢.000 £.000 2.53 2,71

CAPITAL CONTABLE : i .
CAPITAL SOCIAL 150,800 155,806 €235 . .28.%6.
UTILIDAD DE EJERCIZEO 5,600 15,000 2,45 .

§236,800  $226,800 100,89 ... 16029

HOD. 19 BALANCE SENIPAL CONPALATIVO CONVEDYILOS & POPCIEHYOS INTESRALIS,
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C1A. TODAOS FELICES, ‘s A,

ESTADG DE INGRESGS ¥ GASTOS . COHBARATIVO.

les de Peﬁps). :

UENTAS REIRS vo8 24.78@

COSTO DE VENTAS 10,999
UTILIDAD BRUTA 14,79
GASTOS DE OPERACION: . :
DE ADHINISTRACION 1,208
DE VENTA 2,008
UTILIDAD DE OPERACION 14,508
OTROS INGRESOS: - G
IHTERESES 120 .
OTROS GASTES: ' o S
THTERESES 550 1,000
PERDIDA EN VENTA DE EQUIPO 150 ;
UTILIDAD ANTES DE PTUE 10,90 24,508
PTUE (ESTINADO) 1,189 2,508
UILIDAD ANTES DE ISR 9,600 22,000
ISR (ESTINADO) 4,080 7,800

UTILIDAD HETA . 5,802 15,060




tendenzia

Observar los eJernplos mo.:t.rad

pAgina 94 ¥y 17 pég.\na 95

3.9 METODO GRAFICO.

Si la informacidn financiera comparativa de 1es est,ado<
flnancxerns se muestra en graf.\:as. esLas dan una t‘acil.\.dad
de percepcidn al lector, y el a;\alisba puede obtener una idea
mas clara.

Las graficas generalmente se hacen para destacar
informacién importante; por ejemplo al presentar informes-
anuales; también se emplean para presentar resultados de
estudios especiales.

Los medios graficos pueden ser cuadros o tablas
numéricas relativas © totales. Otro medioc son los diagramas
formados con diseffos © figuras gue proporcionan una gran
visibilidad. Son utilizadas con frecuencia las graficas de

tipo cartesiano con dos ejes perpendiculares; la informacién




CIA. . TODOS FELICES, S.A.
BALANCE GEMERAL COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMNBRE DE 19X0® ¥ 19Xi

Moneda Hacional ‘en Riles de Pestgd

1249 19 INDICE DE TEKDENCIAS
AHO BASE 19%B = 120
ACTIVO CIRCULANTE
CRJA ¥ BANCOS ¢ 47,0888 5 {1,500 67.69
HEECANCIAS 15,589 8,280 129.83
CLIEKRTES 15,008 . 28,080 12§
DocT0s. POR 0B, 12,509 47,250 aes
DEUDORES DIVEREDS &, 202 5,250 105
ACTIVO KO CIRCULANIE
EDIFICIO 73,509 73,500 160
DEP,DE EDIF. [QL: (7.009) 289
TERREND 20.008 28,008 128
HAQUINARIA 40,808 49,000 109
DEP, DE HAQ. (10, 80@) (29, 900) 209
HOBILIARIO 11,008 11,998 108
DEP, DE HOB. (1,020 (2,009) 269
EQUIPO DE TRAMSP, | 22,508 22,588 189
DEP.DE EQPO.DE TRANSP, ¢ 3,700 €7,489) 200
PATENTES ¥ HARCRS 11.902 11,008 189
GASTO0S DE ORG. 8,600 3,608 139
GASTOS DE IHST. 4,200 4,200 " 160
ANORTIZACIONES ¢ 1,800) (3,688 200
TOTAL DE ACTIVO $ 236,000 220,800 93.24
PASIY0 CIRCULARTE
PROVEEDORES $ 20,000 15,000 k& B
ACREED, DIVERS(S 19,208 §,000 58
DOCT05, POR PAGAR 17,500 10,002 §7.14
RERTAS C0B. POR AD. 3,000 3,889 120
INTER, ¢0B. POR AD. 2.0e8 1,000 58
PASIVO KO CIRCULANTE
ACREEDOR HIPOTECARID 22,598 19,208 44.44
DOCYO0S” POR PaG, L40.P20. 6,000 6,080 100
CAPITAL (ONTABLE
CAPITAL SOCTAL 158,802 153,809 103,87
UTILIDAD DE EJERCICIC 5,380 15,000 258.62
$236,800  $220,860 93.24

MOD., 1§ BALANCE GENERAL COWPARATIVO CONVESTIDG A NUNENOS INDICES. s
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ClA. TODOS.FELICES, S.A.

ESTADO DE . INGRESDS' ¥ 'GASTOS COMPARATIVO "

AHO TERNIHADO EL .34 DE FISiEm

138

UERTAS HETAS

-

24,700 548,000

COSTO DE VENTAS 10,008 12,200
UTILIDAD SRUTA 14,7288 28,000 .
6AST0S DE OPERACTON: '
DE ADAIHISTRACION 1,208 1,508 o
DE UEKTA - 2,080 2,508
UTILIDAD DE OPERACION 11,508 24,009 208,70
QTROS INGRESCS: el T
IHTERESES 100 1,508 S 1,508
07805 4AST0S: : B
INYERESES 550 1,208 181,02
FERDIDA EN VENTA DE EQUIFO 150 2 [}
UTILIDAD AHTES DE PTUE 10,980 24,580 224,77
PIUE (ESTINADO) 1,109 2,509 227,27
UILIDAD ANTES DE 1SR 5,808 22,600 IR
15k (EST1HADO) 4,000 7,208 S e
UTILIDAD NETR 5,300 15,208

58,62

MGD, 17 ESTADO DI INGRESOS ¥ #ASTOE CONPARATIVE CONVERTIDO & WUMIROS- hbi(is-
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mo;.t,rada en eato* ejes = ede smarcarze med-a...,e puqvc, < Lién

medl anLe bar ra

Cuandc ‘en . uUna ‘grafica se mues!.ra intormacxén mult;ple,

Vse recomienda h ta ar por ‘medlo de colores U otra

. .forma que 1ector

pgrmi‘t.'a percibir con fa,cilid'ad; 1a

i nrf’ormacx n?n

PAsiY

activo,

ACTI VO

Act..l veicl rcul ante

Active no ‘el rculante 170800

Total de activo 236800 220800

PASIVO

Pasivo circulante 52800 34000
éasi vo no circulante 28500 16000 -
Total pasivo 81000 SO000

CAPITAL CONTABLE

Capital social 150000 155800 32 -

Utilidad del ejercicio S800 . 15000 1 4
Total capital contable 155800 170800 33 ; 3g -

Total Pasivo y Capital 236800 220800 S0 T so
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YEMTAS METAS

80

BO \_",' ..... e RN R o 'J .......

1 1 L : s DR

19X0 19X X2 10XS L gNd

Saries A
CRAFICA CRONCLCGICH DEL CCHAPCRTAMIENTC
DE La8 WVEMTAS METAS EM PERICOCS QCHC—
ClDCS ¥ EM FUTURGS.

- 101 -



3.10 ' PUNTO DE EQUILTBRIO.

El Unto - de eq.xil br'o, S unas tecn.ca de

empleada . como un xnshrumento de plam,rxcarién de uLil;dades.,v_

de la Lcma de decisxone_‘ y de la resolucién de problemas; ‘

Para aplicai esta técnica ‘debemos. ... conocer . el

comportamiento de los ingresos, cést.os Y g'asrt,os.’ separand
los que son variables de los fijos o semivariables..

Los gastos y costos fijos se generan a Lravés'de].
tiempo. independientemente del voliumen de la produccion.y
ventas; son llamados también gastos y costos de estructura.

Los §astds y costos variables se generan eﬁ razén
directa de los velumenes de produccién y ventas.

Los gastos y costos semivariables son aquellos que
oscilan mas o nenos proporcionalmente al volamen de
produccidn y ventas y para efectos de esta técnica deben ser
clasificados como fi jos o come varibles.

El punto de equilibrio es el momento en que los
gastos fijos de operacitn, mas los costos variables de
operacion son de la misma magnitud que los ingresos o ventas
netas, o bién, es el momento econédmico en @l que una entidad
no gene;—a ni utilidad ni perdida.

Las decisiones © acciones gque se Loman en una entidad
afectan ya sea en los precios, al volumen, a los costos y
gastos o a las utilidades en forma directa o combinada; todas

- 102 -



estas variables

esta basado por
ABREVI ATURAS EN
PE Ventas de equilibrio en pesos

M Porcentaje de ;ongrij 1 “ma;

CF Costos i‘ijos en pesos-Cincl

PV

cv gas”t'c,:srs‘. ,
u Utilidad en pesos. : ‘
MS Margen de seguridad.

Férmula del punto de equilibrio:

CF. e T : .
PE = —_— B . Tl *

Para . conocer el val or de *CH, se ‘aplica’ cualquiera 'd&

las siguientes férmulas:

cu " pv-cy * CCVL T USCF s
M = H ——— L T ey 0
2% Py v v

* Unttarios.

- 103 =



U Utilidad en pesos.

S Margen de segquridad.

Férmula del punto de equilibrio

CF
PE =

oM

Para conocer el valor de ZCM,

las siguientes férmulas:

cu pr-cv *
H = P
Py PV

% Unitarios.

- 103
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Bl punto. \:IF.:u eqx_biy

costos fiios sntre-ells

24700 1

: Veﬁta% N . : -
Costos ‘variables 110,008 .4049
714,700 70 0,.5951

QU8513

Becontriblicion marginal ‘se

a5 cuatro formulas:

-1og -



L PAEM

Determipads el ‘poreentaje. de ' contribucion marginal sel

bapllca la férmula del punto de equilibrio:

cr 3800
PE = o——mr =  e—— = 6385.48
cH . 5051

El punto de equilibrio es de B385.48 en ventas y éo

comprueba de la siguiente forma:

Ventas 6385.48
Costos Variables (% 2586, 48
Contribuecitdn Marginal 3800.00
Costos Fi jos " 3800. 00

Utilidad 0. 00 i

Observar la grafica del punto ‘de equi'lxbrxé Cjaa‘gina

108>
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- GRAFICA 6
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ibr:.c p ede su bdxv;:- ey

La gré“i::é del Punto: de Eg

mostrar deLallada-nent.e ios: e.lemen csfque nt_egrari los ccsté’s

variables y lcs cochs f.l'_jos. de ésta fcrma se observa ‘la
intervencién de: cada uhio - de l.os elementos que sea de interes

en el punLo de equ;librior

3.11 COHKCLUCIONES SOBRE LOS RESULTADOS DE LOS ANALISIS.

Los analisis deben concluir con‘uno:;: ;r:;xr;os hechos del
porqué de ellos, de su influencia spbre la. inversidédn.y sus
rendimientos, inc)‘.uso su . important‘.e t.x"ascendencia en la
administracién.

Los resultados obtenidos tienen significade cuando se
compara lo que ocurrid con lo que debia haber sucedido o lo
que suscedid en épocas anteriores.

Por ejemplo, es necesario deterninar si, las razones
simples indican situaciones favorables o desfavorables,. y
para esto debe determinar qué elementos de comparacién deben
seleccionarse, estos pueden ser:

a) Estandares basados en la experiencia.
b> Razones basadas en la historia del negocio.
¢) Razones-meta basadas en los resultados obtenidos

por compafiias competidoras.

~ 107 -



2 Razoﬁes “met.

cal cul ados i

el Eé_zonés 'es'tét)d;

El - princi ﬁé.\ X :
financieros es que se’”

respuesta, ‘la cual:'*cc'n'ye”r\{a. = una: o';va‘jriiasr,, ac'cior’nyes mque_‘;,
tienen come fin el logre dé"los 'ob_lé'.'xvos.’

El buen Jjuicio dél analista” y su experiencia’ son” de
vital importancia para llegar a concluciénes correcta;.

Al comparar los analisis de los estados financieros.r
surgen cuestiones que deben ser investigadas para tener una

respuesta correcta; pues dificilmente las comparaciones dan

respuasta a los problemas.
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