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I NTRODUCCION. 

Las -Finanzas como .:Srea importante de la. contadurl a., la 

administración y otras disciplinas a~ines es muy extensa. por 

lo que en la presente abarcaremos de manera directa, esencial 

y de ~acil comprensión algunos temas básicos; los cuales 

~r~tare-¡no-s- tanto teórica como prácticamente por medio de 

ejemplos sencillos aplicables a temas concretos. El traba.jo 

consta de tres capitulas, que a continuación se e~plican 

brevemente: 

Capitulo uno. Abarcd generalidades sobre las -finanzas, 

como el concepto de las mismas, a quienes le interesan~ 

limitaciones de la inrormaci6n Financiera, aspectos de la 

tecnica contable que debemos tomar en cuenta como los 

princip~os de contabiliddd, las reglas particulares y, 

criterio prudencial de aplicación. 

Capitulo dos. Consta de un estudio breve de los es.tados 

-Financieros como; el balance general, estado de ingresos y 

gastos. estado d~ costo de p1·oducc. ión, esta.do de cambios en 

la situación -financiera, estado de posición de recursos netos 

gene-radas y su T1nanciamiento, estados .f.inanciet'OS preforma 

y. e_o:;;tados -Financieros consolidados. 



Cap1twlo tres. E~te capitule se anfoc~ a las tecnicas 

de ar~l~sis de los estados financ~a~os e informacion 

financiera, dende se tratan loe siguientes temas: &nAlisis de 

liquidez. y solvencia f'inancie:ra., ana.lisi~ de productividad de 

los negocios, análisis de pruebas de mercado. análi!iis de los 

recursos y su i=inanciamiento, análisis de- calidad de las 

uti 1 idades, estados .¡:in¿nc ieros cc.mpa,..-at.i1,:::is con aumentos ..,, 

disminuciones de ci.f!·as absoluta!;, est.ados · .f-inancieros 

convertidos a núme~os 1ndices, metodo gra~ico. pur.to de 

equi 1 ibrio; a.demas de algunas conclucianes ¡¡obt"e · los 

resultados obter,idos con el estudio de los análisis. 

-. -



CAPITULO UNO. 

1. GENERALIDADES SOBRE LAS F:U4ANZAS. 

Al comenzar el ~t.udio de las ~inanzas. resuit.an 

pert.lnent.es pregunt.as ~Qué son las finanzas? ~A 

qu.1onl9'S int.eresan? ~Qué limit.acionos exist.an7 ~O!Jé aspect.os 

cont.ables hay qua t..omar en cuent.a?. as por ello que 

t.rat.aremos de cont.ast.ar est.as cuest.iones en est.e t.rabajo. 

1.1 CONCEPTO DE FINANZAS. 

Es el art.e y ciencia de la administ..raci6n del dinoro ya 

que t.odos los individuos y organizaciones manejan el dinero. 

por ende. las finanzas se ocupan de los: procesos. 

inst.it.uciones. mercados e inst.rument.os mediant.e los cuales se 



rige el dinero y·su circ~l".lción ent.re_las persona::;, inc,luyendo 

el gobierno. 

1.2 A QUIENES INTERESAN. 

El manejo de una empresa requiere de información 

f'inanciera oport.una. y adecuada. t.al inf'ormaci6n ent.iende 

por aquella cuant.it.aLíva. confiable y accesible para ayudar a 

~ort.alecer el juicio o decisión de quienes se int.eresen. Por 

t.ant.o. en la información financiera int.erviena la habilidad y 

honest.idad de q~ien la prepara flS1 como los principios de 

cont.abi 1 i dad. 

esl.ados f'inancieros int.eresan interna y 

ext.ernament.e: 

A. - Desde el punto de vista int.erno int.eresan a: 

La administ.raci6n, los empleados, los duei"íos, los 

accionist.as; 

i nf'or maci 6n, 

bA.si cament.e como 

para la fijación 

fuent.e de 

de pollt.icas 

administ.rat.ivas o como inf'ormaci6n de la sit.uaci6n 

qua guardan los int.erases de los propiet.arios y 

accionist.as. 

B.- Daosde.al punt.o de vist.a externo pueden int.eresar a: 

a:> Los acreedores, como valiosa fuente de 

inf'ormación para que estime la capacidad de 

pago de la empresa para cubrir créditos. 



b) Personas o empresas a quienes se les solicite 

crédit.o o aport.aciones adicionales de capit.al 

para que est.udien y evalúen la conveniencia de 

su inversión. 

e) Las aut.oridades hacendarias para ef'act.os de los 

i.mpuest.os que graban a las empresas. 

cD et.ras dependencias gubernament.ales con relación 

a concesiones o ~ranquicias o bien para obt.ener 

inf'ormción est.adist.ica, necesaria para orl..ent..ar 

las dl..rect.ri'ces de los p~ises. 

Los est.ados ~inancie:os secundarios, por lo general por 

present.ar aspectos aislados,int.eresan desde el punt.o de vist.a 

int.erno o de la admlnislraci6n de la empresa. 

Al parocar. varios sect.ores est.án i nt.eresados en conocer 

la si~uación rinanciera de la empresa, ya sea en su ccnjunt.c 

bién alguna Case en part.icular; para ello sa deben analizar 

y estudiar los est.ados ~inancieros madiant.a mét.odos de 

anilisis que nos permitan medir, comparar y ponderar los 

hechos. 

1. 3 LIMITACIONES DE LA INFORMACION F"INAHCIERA. 

••La cont.abilidad f'inanciera es una técnica que se 

- ., -



ut.iliza para producir sislemát.icamenle y eslrucluralmenle 

inrormación cuanlit.aliva expresada en unidades monetarias de 

las t.ransacciones que realiza una ent.idad econ6núca y de 

ciertos eventos económicos identificables y cuantificables 

que la al'ect.an. con el objet.o da facilit.ar a los diversos 

interesados en lomar decisiones en relación con dicha entidad 

econ6mi cament..e·· .t 

Las operaciones de la empresa se registran bajo ciertos 

juicios personales y Principios de Cont.abilidad; además de 

que dichas operaciones se cuant.if"ican en moneda que 

act.ual.ment..e no conserva su poder de compra y al paso del 

tiempo puede perder significado, sobre lodo en nuest.ra 

econom1a pues domina una act..i vi dad inflacionaria 

signif'icaliva; para lo cual la lécnica ha seguido avanzando y 

la gran mayoría de 1as empresas t.rat.an de corregir su 

inf'ormación. 

Por lo enunciado ant.ariorment.e deducimos que existen 

intangibles que no pueden ser medidos en forma cuant.it.at.iva y 

en unidades monet.arias como son la capacidad de adrninist.rar. 

a las condiciones de mercado, las fuant.es de abast.ecimienLo, 

los recursos humanos con que cuenla. et.cét.era. 

Bol et.in de Principios de Cont.abilidad Al. - Esquema de la 

Teorla Básica de la Cont.abilidad Financiera del Inst.ilut.o 

Mexicano de Con~adores Públicos A.C. 



1.4 ALGUNOS CONCEPTOS DE LA TECllICA CONTABLE. 

La técnica cont.able ha establecido t.res clases de 

conceptos que son: 

A. - Principios de Contabilidad. 

B. - Reglas Part..iculares. 

C.- Criterio Prudencial de Aplicación. 

1. 4.1 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GEllERALMEITTE ACEPTADOS. 

LO$ Principios de Cont.abilidad son reglas o nor~s 

desarrolladas por la t.écnica conlabl~ que se observan para 

reg~st.rar las operaciones y la present.aci6n de estados 

f'inancieros; decir que los llamados Principios de 

Contabilidad ~arman el lenguaje común de la t.écnica cont.abl~. 

Los Principios se dividan en dos: Los qua ident.if'ican y 

delimitan el ente económico y sus aspectos r1nanciaros y, los 

que establecen la base para cuant..if'icar las operaciones del 

ent.e económico y su presentación. 

A.·- Principios que ident.ifican y delimitan el ent.e 

econ6mico: 

a) Unidad o entidad.- La empresa tiene personalidad 

juridica propia dif'erent.e a la de sus socios. 



b) Realización. - Los cost.os y gast.os se regist.ran 

paralelament.e a los ingresos qua los originan. 

e) Periodo Cont.able.- Las operaciones de las 

empresas se dividen lapsos de t.iempo o 

ejercicios y al terminar cada uno, se erect.úa un 

cierre de operacion~s. 

B.- PrincJ.pios que est.ablecen la ba~a.para cua~t.i~icar 

las operaCiones del ent.e econ6mi'co . y su 

a:> Principios que est.a:blecen la base- para 

cuant.if'icar las operaciones. 

Valor Hist.6rico. - Las oper~c.iones deban ser 

c-egist.radas al valor de los act.ivos erogados 

con el f'in de unif:iear dif'erent.es 

ast.imacionas do valor y of'recer una evidencia 

document.al del cost.o. 

- Negocio en Marcha. - Una empresa t.iene 

exist.encia continua y no limit.ada en un lap~o 

det.er mi nado. 

- Dualidad Ec6nomica. - La Dualidad se 

const.it.uye, por un lado con los recursos con 

que cuent.a el ent.e eeon6mico para las 

realizaciones de sus fines y, por ot.ro, con 

las f:uent.es de esos recursos; es decir , t.i enen 

una causa y un erec~o. 



bJ ~rin~ipios que-se refieren a la presentación de 

la inf'ormación: 

- ~'7velaci6n .suf'icien~·e. - Los eSt.ados C-inancieros 

.dabGn ~_órit.e-_~er ·e_n f'orma clara -y co~prensiJ::tle l.a 

inf'ormaCi.6n necesaria para que el lect.or pueda 

· juz9ar. 

- I mpor t.anci a Relaliva.~ No Oet.ailar en los 

est.ados f'inanciaros p.art.idas relaLi. vament.e 

insignif"icant.es para qué el lect.or se -f'ije ·en 

1os concep~os fundam~nt.ales. 

- Consist.encia.- La información presenLada en los 

est.ados financieros debe seguir un procedimiant.o 

de cuanLificaci6n ace~Lado en est.ados ant.eriores 

con objet.o, de que algún cambio en dichos 

procedimient.os no condusca a concluciones 

erróneas. Cuando sea necesario un cambio, se 

deberá indicar en los est.ados f'inancieros ol 

cambio efect.uado y su repercuci6n en las cif"ras 

cont.ables. 

1. 4. 2 REGLAS PARTICULARES. 

Las reglas part.iculares aplicables a los dif'erent.es 

concept.os que int.egran a los est.ados f'inanc.ieros se dividen 

en dos: 



A.- RfJ.glas de valuación.- Son aplic~ble~ principalmente 

l.os est.ados f'inancieros est.A~_icos-. como el 

balance general. 

B.- Reglas de present.ación.- A sy.: __ ves~se~~Uviden en 

tres: t.erminologia. ~omple~a 

inf"orma.ción. 

a) Termino.logia. - La t.erminologia utilizada en los 

est.ados f"ianancieros debe ser vigilada con 

objeto de conducir a int.erpret.aciones 

erróneas. 

b) Ext.ención.- La ext.ención de . los esta.dos 

f"inancieros debe est.ar condicionada a un tama~o 

convensional, sin condensar concept.os que 

convenga presentar en f"orma i ndi vi dual. ni 

presant.ar análisis que puedan result.ar ext.ensos 

y perder la at.ención al lector. 

e) Complet.a información. - Los est.ados f"inancieros 

deben cont.ener t.oda la inf"orm.ación necesaria 

para ser comprendidos por los lectores. 

1.4.3 CRJ:TEIUO PRllDENCIAL DE APU:CACION. 

En la aplicación de las reglas particulares para 

registrar las operaciones es necesario, opt.ar por alguna 



situación alternativa,. la cual .. oebe· se'r i·a ~p.timista.~ 

··'',• . 
'preser.ta!""" .. con el. Tir._ os ~!1-fl?rn;~ci•Sn ·que - coiidt..izé::a 

a .·~~l:~,·~~-~~:n~etit~&·. -~:_:·s~-~J ¡e llama conclucior.as 
-- •" • • ~ ' ,_ -- _.. . - -:· .-. o -

conservativismc · <cr.iteriü _ Prud~'.~:ci.~~:~:; ;~e:-~- ~;-p:~~-~;~_-i,~n-~;- de· las 

reglas pár.ticulares) ~- de e=te··.:-~é·i\~t_;i_.~~-.:~c{;'.~ Oet::iva·'.. un,; regia 

que es: 11 Las ut-ilidade~ .se __ l"'t?g¡-~~~~~--~~~~~~-~-~~- ~~.;·:~~·;"·{i~~-n Y--l~s· 

~rdi das cuando se conoC:en"- , ·;t_a~dii~~f1/(~;~g·i~~~"dt::~-~-J"~i~~~i~Ó-n: 
•·costo de mercado el 

evolucionado, por ejemplo 
. --:e\·. __ .,: --· 

para-· évaluaY ·~-Í~r:tc;s· 
'-~· _,_ 

generalmente es a. valor- de reemplclz_~~·.· .. ~~p-~r :.::~_o:-· 

contt·adice la i=i ¡oso-fi a. contable- .. 

- ·ta ·-

ha 

· __ .ac~~ · ... ·os 

--qUe se 



CAPITULO DOS. 

2. LOS ESTADOS F:INAHCIEROS. 

El. propósito de esta sección es contemplar aspectos 

f'undamentales de algunos estados rinancieros como su 

concepto. elementos principales que lo integran y rorrnas de 

presentación: de tal rorma que al observarlos sea inteligible 

la in~ormaci6n contenida en ellos. 

2. 1 BALANCE GENERAL. 

El t.érmino ··Balance·· es ut.ilizado por cost.umbre, pues 

lambién es l.lamado Posición Financiera, Est.ado de la 

Situación Financiera, Estado de Conciliación Financiera, 

Estado de Activo Pasivo y capital y. Estado de Cont.abilidad. 



El término adecuadc• serla Estado de la Si tuaci~n 

Financiera .. ya que en él se m1.~J2'stra en unidades monetarias la 

situaci6r1 'financiera de una entidad econcrnica a una fec:.ha 

deterrninada y comprende inf'ormac:ión clasi f'icada y agrupada en 

tres 9rupos principales: ·Acti.vo, Pasivo y Capital·. Es un., 

estac;lo pr fncipal y es considerado como fund~ment.~l. 

2.1.1 FORMAS DE PRESENTACION. 

Las formas de presentación del Balance General son: 

A> En forma de ci.~enta: 

Es la presentac1on mas usual; del lado izquierdo se 

muestra el activo.. el lado derecho el pasivo y 

capital. Obedece a la formula: Activo igual a Pasivo 

y Capital. Esta 'forma es la americana; la inglesa 

consiste en la misma fórmula; presenta del lado 

izquierdo el capital seguido del pasivo y, del lado 

derecho al activo. <Modelo 

B> En forma de reporte: 

pAgina 16). 

Se presenta en forma vertical~ primeramente muestra 

el act-ivo, despues el pas1vc• y por último el 

capital. Obedece a la formula: Activo menos Pas1vo,. 

igual a Capital. (Modelo 2 página. 17). 

C) En forma de condición 'financiera: 

- t!S -



CIA. TODOS FELICES. S.A. 
BALANCE GENERAL AL 3~ DE DICIEMBRE DE ~9X0 

(noneda Jiacional tf\ niles de Pesos> 

At!IUO PASIUO 

CIRCULAHTE tlmLAHTE 

CAJA • :.000 PROUEEDQF.ES • 2e.e0e 
BARCOS 15,000 "CREED. Dt~ERSOS 10.000 

nmAHCIAS 15,500 DO~TOS. POR PQ~t<F; :1.s00 • 47.500 

CLIEHTES 16,000 
FIJO 

DOCTOS. PO' COB. 12,503 
ocmo. •1P. 22,500 

DEUOOP.ES DIUERSOS 5,000 • 66,000 
oocros. POR PA•~• 

FIJO <LARGO PLAZO> 6,000 za.sao 
EDIFh:IO 73,500 

DIFERIDO 
DEP.DE ED!f. ( 3,500! 

REHTAS coa. POR AD. 1.e00 
TERRENO 20,000 

IHTER. (OB. POR AD. 2.000 s.000 
nAQUIHARIA 40,000 

TOTAL DE PAS!UO 81,000 
DEP, DE r.AQ. <10.emn 
nOBILIARIO 11.000 (01!1AL COH!ABLE 

DEP. DE nos. ( 1.000! CAPITAL SOCIAL 150.000 

EQUIPO DE TRAHSP. 22,Sl\0 UllLIDAD DE EJERCICIO ~ 155.800 

DEP. DE EQPO. DE 

!RAHSPOR!E ( 3,700! 148,80e 

DIFERIFO 
PA!EK!ES Y ttARCAS 11.000 

'°STOS DE ORo. 8,600 
GASTOS DE IKS!, 4,ze0 

AnORllZACIOKES ( 1.800) 22.000 

TOTAL DE At!IUO • m.100 SUftA »E PASllJO 'i i;"f':tM. ' '16.a&a 

f.tJ.lllH CG'IUflOI 

11.0'Do 1 IAl.AMCI r.tMIUL 1"1 fOlllA p¡: CUUIU, 

- ,, _ 



CIA. TODOS FELICES, S.A. 
BALAHCE GEHERAL AL 3~ DE DICIEMBRE DE ~9X0 

Att1 1JO 

CIRCULUIE 

CA~t~ 

BAHCOS 

ttERCAHCIAS 

CLIEHTES 

DOCIOS. POR COB. 

DEUDORES DIVERSOS 

FIJO 

EDIFICIO 

DEP.DE ED!F. 

IERREHO 

nAQUIKARIA 

DEP. DE ttAQ •. 

nDBILIARIO 

DEP. DE KOB. 

EO.Ul?O M lRAH5P, 

DEJ'. DE EQPO. DE 

lRAMSPORIE 

DIFERIFO 

PAIEM!ES y ttARCAS 

G<\SIOS DE ORG. 

GASTOS DE IHST. 

AKOetlZACIOMES 

PASIUO 

CIRCULAH!E 

PROUEEDOR ES 

ACREED. DIUERSOS 

DOCTOS. POR PAG<\R 

FIJO 

ACREED. HIP. 

DOCTOS. POR PAGAR 

<LtUl.GO PU'ZOl 

DIFER)DO 

(Moneda. hac.itinal en ttihs de f'uosl; 

$ 2.000 

15.000 

15,500 

16,0D0 
12.500 

5,000 $ 66, 660 

73.500 
( 3,500) 

28.0M 

~11.080 

'10,000) 

11.000 
( 1,800) 

22,500 

( 3,?tHI) 148, 800 

11.000 

8.688 

4,20~ 

~) ~ • 236,808 

RENTAS COB. POR AD. 3,888 

lHlER • .:os. POR RD. 

CAPITAL COH!ABLE 

CAPITAL SOCIAL 

U!ILIDAD DE EJERCIOO 

i.0oe s.~10 81.000 ------
150.000 

~~ 



También es present.a:!a en forma \rert.ical, con la 

diferencia de que se obt.iene el capit.al de-.lrabajo 

que es la direrencia enlre act.ivos y pasivos 

circulant.es; aument.ando los act.ivos no circulant.es y 

deduciendo los pasivos no circulant.es. 

En función a su grado de análisis se clasif'ican en: 

A;J Anal.1~ico.- En donde se det.allan las part.idas que 

f'orman ciert.os grupos. 

B) Consolidado. - Se present.a generalment.e indicando 

los concept.os en grupos generales. 

2. 1. a REGLAS DE PRESEIITACI ON. 

En la present.ación de un balance o de un est.ado 

f'inanciaro en general. se deben de seguir ciert.as normas 

llamadas reglas generales de present.aci6n y son: 

~ Nombre de la empresa. 

B:> Tit.ul.o del estado f'inanciero. 

e:> Fecha. a la que se present.a la inf'ormac16n o periodo 

que abarca. 

D:> M.irgenes individuales que debe conservar cada grupo 

y cla.s:ificaci6n. 

E:> Cort.es de subt.ot.ales y t.ot.ales clarament.e indicados. 

F::> Monada en que se expresa el est.ado. 

- .. -



Es convanient.e ',eliminar· decimales. con el f'in de 

facilit.ar su lect.ura. 

a. L 3 ELEMENTOS QUE LO ItrrEGRAN. 

ACTIVO. 

At:.t.ivo. - Son t.odos los bienes y derechos propiedad del 

negocio. as! como cualquier cost.o o gast.o incurrido con_ 

ant.erioridad a la Cacha del balance, que debe ser aplicado a 

ingresos fut.uros. 

El act.ivo es clasificado de dos formas principales: 

1-a primera que lo clasifica en t.res grupos: 

AJ Act.ivo Circulant.e.- Son aquellos bienes. propiedades 

o derechos que const.ant.emenle se est.An convirt.iendo en 

dinero, si no es que ya lo son y en cuya rot.ac16n se basan 

las act.ividades principales de la empresa. Ejemplo: Caja. 

bancos. mercanclas. clientes, document.os por cobrar, deudores 

diversos onLre et.ros. 

8) Act.ivo Fijo.- Son bienes. propiedad o derechos 

permanentes o semiperm.a.nent.es. t.angibles; se caract.eri2an por 

t.oner corno objet.ivo dar un servicio o benef'icio y no su 

vent.a. Ejemplo: Edificios, terreno, equipo de reparto. 

maquinaria y equipo. etcétera. 

C) Activo Dif'erido.- Llamados también cargos dif'eridos. 
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son aquellos desemb:;:;¡lsos. efectuados: c::::n a.:-it.erioridad -ª !.a 

fecha del balance. pero que deben ccn~i'derai-~·~· c0m6· Qast.os: 
' .. ,,_. ,.;_ 

hast.a operaciones subsecuent.es a él.: -::·-Ej~n;p1:6:· P3.t.erit.es y 

marcas. gast.os de organización, gast:Ó~ -d_~-·1nst.aiaéión"'·. 

La segunda f'orma reconoce a ~~~ ~~;~~--~-~~~'.)~ol:~inent.e: El 

Act.ivo Circulant.e y el no circulant._e; ios. cargos di!'eridos 

quedarán incluidos en alguno d~ 10~ ·dOs grupos. según la. 

intervención direct..a de las part.idas que lo f"orman en el 

ciclo rinanciero a corto o largo plazo. 

Ejemplos de act.ivos ci rcul ant.es son: ef'ecl.ivo, 

inversiones temporales. cuentas y documen~os por cobrar 

Ccort.o plazo), inventarios, cargos diferidos a cort.o plazo. 

Ejemplos de act.ivos no circulant.es son: Cuent.as y 

document.os por cobrar Clargo plazo), inversiones en valores, 

act.ivo f'ijo tangible Ct.erreno. edi!'icio. et.cét.era.). act.ivo 

f'ijo int.angibl9 Cpat.ent.es, marcas. et.cét.era). cargos 

diferidos a largo plazo. 

PASIVO. 

P.a.si vo. - Es el gr upo de .obl i gaci enes j ur 1 di cas por 1 as 

cual es el deudor se obliga a pagar con bienes. dinero o 

servicios. 

El pasivo se clasifica de acuerdo a su exigibilidad en: 

AJ Pasivo Circulant.e o a corlo plazo. - Son aquellas 

deudas y obligaciones que contrae la empresa para 



t.erceros cuyo pago, decae sobre los valores del act.ivo y 

cuya fecha de pago. no es mayor de un afio. Ejemplo: 

Proveedores. document.os por pagar a cort.o plazo. 

8) Pasivo Fijo o a largo plazo.- Son deudas y 

obligaciones cuya fecha de pago es mayor a un ano. Ejemplo: 

Acreedores hipot.ecarios, document.os por pagar a largo plazo. 

C) Pasivo Diferido o crédit.os dif'eridos.- Son product.os 

percibidos con ant.erioridad a la !'echa del balance pero que 

deben considerarse como t.alas hasta operaciones subsecuent.es 

a él. Ejemplo: Rentas cobradas por adelant.ado. interesas 

cobrados por anticipado, primas de seguros cobradas por 

adelant.ado. 

Ot.ra f'orm.a de clasi!'icarlo en el balance es 

en: Pasivo circulant.e o !'lot.ant.e y no circulante 

consolidado; la dist.inci6n ent.re ellos es al tiempo en que 

deben ser cubiert.os. 

CAPITAL CONTABLE. 

Capital Contable t.arnbién llamado Capital Social y 

Ut.ilidados Ret.enidas. Capit.al Social y Déf'icit.. Pat.rimonio de 

los Accionist.as. - Es la diferencia que result.a entre el 

ac~ivo Y. pasivo de una empresa. Re~leja la inversión do los 

propiet.arios Y• consist.e por lo general en aport.aciones más 

ut.ilidades ret.enidas menos sus pérdidas acumuladas más ot.ros 

tipos de superAvit. como revaluacionos y donaciones. 
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El capital ccnLable esta inlegrado por: 

A) Capi t.al Social . - Son a por ·t..a'ci oneS de. los socios. 

considerado en la escrit..ura.· póbl·~·~a o su~ rei"ormas. 

8) Ot.ras Aporlaciones de los Socios o Accionislas.- Son 

aquellas aport..aciones de socios o accionist..as diCerenles a 

las que hicieron para int.egrar el capital social. L~ 

di!'erencia con el capit.al social sólo una direrencia 

f'orm.al jur1dica. ya. que para formar el capit.al social se 

est.ableci6 f'orzósament..e en escrit..ura const.i t.uli va ante 

not.ario público y las et.ras aport.aciones no necesariament.e 

tienen est.a f'ormalidad. 

C:> Utilidades Ret.enidas. - Son ut..ilidades obt.enidas por 

la empresa que no se han distribuido a los accionlst.as y se 

di vi den en dos grupos: 

a) Utilidades ret.enidas aplicadas a reservas de 

manera especifica. 

b) Ut.ilidades retenidas pendientes de aplicar. 

0) Revaluclón de Activo. -Para poder corregir el poder 

de compra del capi t..al or i gi na.1 aport.ado se af'ectúan 

just.if"icadament.e revaluaciones que f'orman parle de la labor 

social. 

E:> Aportaciones no Reembolsables Hechas por Terceros. -

Son aport.aciones no reombolsables de personas di ferenles .a 

los socios o accionista como lo son las donaciones. 

F? U~ilidad o Pérdida del Ejercicio.- La utilidad o 

- 22 -



pérdida del ejercicio es parte· de·~ ias'' ·util"ld-ades retenidas 

y la 

2; 2 ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS. 

El estado de ingresos y gastos junto con el balance 

general y el estado de cambios en la situación financiera 

forman lo que llamamos Estados Financieros ~sicos, por que 

son fundamentales para juzgar la situación Tinanciera de una 

entidad. 

El estado de ingresos y gastos, muestra un resumen de 

los hechos que or·1ginaron un aumento o disminución en una 

entidad durante un periodo determinado; es por ello que es 

diO:..mico. También !Jamado Estado de Resultados. Estado de 

Pérdidas y G~nanc:ias. 

Este estado puede ser comparativo; si se presenta 

comparándolo con cifras de periodos anteriores y/o con cifras 

presupuestadas será de gran utilidad, pues se observarAn 

variacio~es que nos indicarán las diferencias o mejoras 

habidas o por haber. 

Consideraremos los ingresos como las cantidades 

percibidas por una entidad como consecuencia de sus 
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operaciones. Los costos -.., gasto~' como las cantidades 

requeridas para la consecució-n de· sus aCtl.vidadés .. 
. - ·-.. - .. ,<:-·,_-.. 

Los costos y gastos se clas1-Fican 'en:_-·. 

A> Directos.- Que son los que se generán al momento del . '.-:. -.-_-.. : ---;·, 

ingreso y como consecuencia de él; ejemplo.·-.. costO de Ventas. 

B> Periódicos o de Estrl.lctura.- Son los generados por 

el transcurso del tiempo y no se ·relacionan_. dir.ect~~ente con 

el ingreso; ejemplo, las rentas. 

2.2.1 FORMAS DE PRESENTACIDN. 

Las formas de presentación pueden ser. de cuatro 

que son: 

A. - En cuanto a etapas de i nform.ac i6 n: 

a> De etapas nú l tiples <Modelo 3 Jñgina ', 27); 

separación de conceptos de ingresos, costos y 

gatos. 

b) De una etapa <Modelo 4 pagina 28); agrupamiento 

de los ingresos en forma separada costos y 

gastos. 

B.- En cuanto al m."'°todo de valuación de inventarios: 

a) Tradicional <Modelo 5 página 29); costos 

totales de producción incluidos en el costo de 

ventas (Costos Hist6,-icos>. 



b) Marginal CModelo e pa"gina 30); :::ost.os di rect..cs 

variables de 'prodUc~iÓn .iriciÚidos· en~ el~ cost.o 

de ventas. cost.'os fijos de 

Direct.os). 

·~ éS_~i t:~¡d~s .'.- ( cOS t. os 
· .. -.:.~.. : ,;: .. ~ . 
' • '. •::.: ,•r;·:, . . <~>• :.·:·¡,_;·. ••< 

yEs¿:n~~~ é'M:ociJL '~J,pÁ~j_ na 
producción. 

e) Predet.erndnados 

variaciones ent.r9 y 

cost.o de vent.as. 

C-.. - En Cuant.o al An~lisis del Cost..o de Vent.as y 

Costo de Producción: 

a) El cost..o de vent.as se present.a en un solo 

renglón sin ser analizado CModelo 3 página 27). 

b) El cost.o de vent.as se present.a en f'orma 

anali%ada CModelo 9 página 32). 

e) Present.ación incluida del cost.o de fabricación, 

poc:o usual por 1 a di f i cul t.ad de su l ect.ura. ya 

que el cost..o de producción se incluye en el 

cuerpo del est..ado como e.lement.o en la 

det.erminación del cost.o de vent.as. 

D. - En cuant.o a la informacion de ut.il1dades a 

diferentes niveles: 

a) °"' et.apas mt'.Jl t.i ples. se det.er minan 1 as 

utilidades a direrent.es niveles como en el 

modelo 3. 
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b> De una etapa. se presenta un solo resultado como 

en el modelo 4. 

Nota: Se incluye en otros gastos y productos los gastos y 
productos financieros. 

2.3 ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION. 

El estado de costo de producción muestra los costos 

totales de produccion incurridos en un periodo determinado. 

los cuales pueden aumentarse o disminuirse por los 

inventarios iniciales y finales de la producción en proceso7 

representando el costo de los productos terminados en dicho 

periodo. 

El objeto principal de éste estado es mostrar las 

erogaciones totales en la producción de una empresa. 

Se presenta generalmente agrupando los elementos del 

costo de producción: Materia Prima. Mano de Obra [Jirecta y 

Gastos Indirectos de Producc1on. 

A> La Materia Prima.-Es el elemento ~ue se convierte en 

articulo de servicio o de consumo; también llamado material; 

cuando es identificado su rnont.o y/o t.angibi 1 idad en el 

producto se le conoce como materia prima directa; excepto 

cuando su apreciacion en el art.1culo se dificulta o si.r valor 

no justifica un procedimiento laborioso y en ocaciones 

demasiado costoso. para precisarlo. 

B> Mano de Obra Directa.- Conocido también como sueldos 



CIA. TODOS FELICES, S.A., 

ESTADO ,DE' ,I HGRESOS' y GASTOS 

'JEHTP; TOTALES 

nEHos: DE'IOLUCIGHES 

ñEB~.:!\S Y Eütl~;:tCAtIO~E~ 

UE~US HE!HS 

COSTO Do 'JEHNS 

U!!L!DOD BRIJ!A 

•3ASTDS DE GPEPAC!OH: 

DE ADn!HtSTRAC!OH 

DE UEHTA 

UT!LtroD M OPEPAC!O~ 

•:,tROS IMIJRESOS: 

!HTEF.ESES 

OTROS GASTOS: 

!HTEiESES 

PEPD!DP EH UEtnA DE EQ~!PO 

!JtlLlDllD MitB D!: ?tuE 

pn1E \ESTIMADO) 

U!IL!DAD AHTES DE l SR 

tSR •E:!IttAI•i}} 
U!IL!DAD META 

iI.JIHITl 

,- 200 .-.-
100' 

'~º 
10. ?C~. 
•1,!00 

'9.600 

~ 
~ 



CIA. TODOS FELICES, S.A. 

ESTADO DE IHGRESOS ~ GASTOS 

AMO lERn!HADO EL JI DE D!~tEnBRE DE me 

<naneda. Hacional en niles de Pesos). 

!HGRESOS: 

UEHtAS HEtAS 1 !4,708 

!HtERESES 100 
1 !4, 800 

costos y GASTOS: 

costos DE VEHtAS 16,000 

GASTOS DE ADnQH, Y VEHtA 3,200 

!HtEJIESES Y PERD)DA EH VtA. DE EQUIPO 760 

PtUE <ES!lnADO> 1,100 

!SR <EST!MDOl 4,006 

19,006 

U!!L !DAD HEtA ~ 

6UIN'l'I CONUDOJ 

"OD, <\ ES'l'A1IO DE lH&U:SOS Y iAS't'OS EH fOUA DI UNA UAU, 
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CIA. TODOS FELICES, S.A. 

ESTADO DE IHGRESOS '.! GASTOS 

AKO TERM!HADO EL 31 DE D!CtEnBRE ;r:19xo 

\!1oneda llacional: e:'l ni le! de .Pesosl. 

UEHTAS NETAS $04.m 

COSTO DE UERTAS ' 10.808 

Ul!L!DAD BRUTA 14,708 

GllSTOS DE OPERAC!OH: 

DE RDnIHISTRRC!OH $ 1,280 

DE UEKTA 2.000 

~ 
Ul!L!DAD DE OPERAC!OH 11;500 

OTROS !HGRESOS: 

!KTEHESES 100 

11,600 

OTROS GASTOS: 

!HTERESES 550 

PERDIDA EH VEHTA DE EQUIPO 150 

700 

18,100 

PTUE <ES!IMDOl 1.rn0 

U!L!DAD AKTES DE !SR !,800 

!SR <ESTIMDOl 4,e33 

Ul!L !DAD NETA • 5.81!6 

CON?Ut!P. 

noa. 5 ESrAH Dt 1N6JlSOS 't 6AStOS [H 'ºª"" H 1J:t5IlftACtOM !UPtCIOMAL. 
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CIA. TODOS FELICES, S.A. 
ESTApo DE IHGRESOS V GASTOS 

AHO IERnJHADO EL JI DE D!~IEnBRE DE 19~0 

<ttontda Nacional en Miles d~ Pesos). 

UEHTAS TOTALES 1 l5,0BB 

nrnos: DEUOLUCIOHES 2CB 
REBAJAS ! BOll 1F1CAC1 QHES 100 

3BD 

UEHTAS HETAS 
•:OSIOS D!REr.TOS <VARIABLES>: 

DE PRODUCCIOH1 

nATERIA PRlnA s.00il 
nAHO DE OiRA D !RECIA 1~400 

GASTOS DE FABR!CAC!OH 100 

9,500 

DE UEHIA ! DISIRIBUCIOH 1,281!, 

1B,7B0 

COHTRIBUCIOH nARGIHAL 13,920 

COSTOS PERIODICOS <Fl.JOS> 

DE PRODUCC!OH 500. 

DE ADnIHISTRACIOH ! VEHTA 1,920 

• 2,420 

UTILIDAD DE OPERACIOH U,560 

OTROS INGRESOS: 

INTERESES 160 

OTROS GASTOS: 11,600 

IHIERESES 556 

PERDIDA EH UEHTA DE EQUIPO 158 

71!ll 
UTILIDAD AH!ES DE PIUE 18,900 

PTUE ( ES!I nADOl 1,!l!ll 

U!ILIDAD AH!ES DE !SR 9.880 
ISR <ESTinADO> 4,888 

UIIL !DAD HEIA 1 5,880 

&UtNtE COHHDOJ 

nOD. 6 UTUO 11[ Ul&ltSOS 1' iAStOS tM JOlnA llI PIESIHTACIOH ttAl&IHAL. 
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CIA. TODOS FELICES. S.A. 

ESTAD~ DE INGRESOS V GASTOS 

UEHTAS TOTALES 

MENOS: DEUOLUCIOHES 

REl!AJAS i BOHIFICA(IOKES 

UEHTAS RETAS 

(OSTO DE UEHTAS: 

A COSTO PREDETERftiHADO 

VARIACIONES DESFAVORABLES: 

POR UOLUnEH 506 

POR PRECIOS 1,560 
- 10,660 

U!ILIDAD BRUTA 14, 766 

COSTOS DE _OPERACIOH: 

DE AOft!HISTRACIOH 1.a00 

DE UEHTA a,666 

l,•00 

U!ILIDAD DE OPERACIOH 11,500 

OTROS INGRESOS: 

IHIERESES 160 
OTROS GASTOS: _!l,660 

INTERESES 550 

PERDIDA EH UEKIA DE EQUIPO 150 

100 

Ul!LIDAD AHIES DE P!UE 10, lllll 

PTUE (ESTlnADOl 1.100 

UTILIDAD AHIES DE ISR 9,BBl! 
1 SR (ESl!HADOl 4,006 

U!ILIDAD HEIA ~ 

óUEHTL [0N'fl\110l 

KODo 1 tSTADO DI IH'1E50S Y 6ASTOS COH PJIStH1'MClOH Dt COSTOS PUDITIJIHHADOS 'l lstAHDU, 
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CIA. TODOS FELICES., S.A. 
ESTApO .DE· INGRESOS. 't, GASTOS 

"'º !EFtt!N!DO w.11 D: M'.IE~?P.E DE 19Xe 
.'(l1oMda .~·acionitÍ i"' niÍ:es d-e-hH~'. 

urnm tonLES 
ttEllOS: DfllOLUClOllES · . - ,, -· 

· REBAJ.~5 Y BON.IFlCA'-IOHE.¡ 

IJElllAS llET~S 

costo DE UEHTAS1 

. ·200 

• 100 

lNUE!IUF.10 lHl'.lAL rE PRODur.10; IERnlllADOS'' .,·.:1;soo, ... 
nAs: costo DE PRDDU~r.1011c ~:··:.· 

' .: '·· 16;500 ... 

nEHOS: IHIJEN?. FI~At tiE PRon1JctOs nRrt! 1 1~tic1s_ ·-¿~·S,00-,-. 

~llLIDAD BRUTA· 
GAStOS DE OPEP.ACIOH: , 

DE ADrnHSTMr.1011 
DE UEKTA 

Ul!Lm~o DE oitRAOOll 
OTROS !Nt,RESOl: 

1"1ERESES 

O!ROS GAS!OS1 
llltERESES 

Ul!LlDAD AHIES DE PTUE 

PIUE <ESTtnADOI 
UTILIDAD •NIES DEL lSP 

!SR <ESl!MADOl 
UllLIDoD ~¡¡4 

6[UHTI 

"·'·.· ·-·­
- ~.- -

~·;~2l'0' ':. 
. 2.000. 

550 

•ISO 

COHUDOl 

. !0.0llll 

!•,?08 

~ 
11,Sllll 

100 

11,600 

700 

18.900 

1.100 

9,800 
. 4.088 

$ 5,888 

M u COStü JI[ UODUCCIOH SE AHtlLIU co~o sr PUSEHTA EH IL HODILO '· 

NOTA, TANTO EL JHVIH!AUD IHICIAt.1 \:0110 IL IH\llNTl\UO flHAL DI UODUCtOS 

tUKUiAilOS SI HISUITA C\IH L~ !ilSHA CANTIDAD fAJ:A IrICTOS DIDACl'J-

cos ruIS rUill[ VAllAt. 

llOD, e ESTAllO D[ ltl61ISOS \" $~!TOS Ill F\l)tlA Coj'( UISEHfACIOH DIL cosro 

Dt VINTAS ANA1.l:At:O, 



y salarios entre otros~ es el esfr...:9r=o<~hum30o :néce:Sario para 
:, ·.:;·', 

la t.ranisformación da la mat.éria · p~"im3.·~ .·Y- ·q~e .·Pod.émos"' 

precisarlo. en cuant..o a su mont.~. e·n·\ar~·;~ .. ai::\:~.~~~-~- ~~-!:?-~~~).dO~. 

Concluyendo. los dos element.~~:. ;i~~er'i:·~r~~-;sc;i:.¡; ·~(~ec~os 

por que su apl i caci 6n es especi -~.~-~.ª ~'.~ -l'~~~~ni'~-~~:~r~ :'.~ J:~(- ·. :J~; 
C) Gast.os 1ndi rect.os -:de· Pró-d:¿;é:é:/1·,~~;:~~;;:-,f{:~J~~ i lambién, 

--- r-c·---,--·~,,i°"~:~,-~:::;:-~ o-:-"=·E~ <':}: ~º~--· 

9ast.os indirect.os de c.abricac~--~~;=.;. ·~::s·~fi :1;:~~1:~s~.:-~" ai:~merat.Os_: 

necesarios y accesorios de p~6~i}~'.~~¡~;~_-, :~:~q\1e],~ · n.?.;-: p~ede 
-··,.,: 

ident.if'icarse el mont.o preciso -en~ ·Jn-. ;¡:r.t.:i·~·i.zl.c;;,:;_~~P~~Odt.ú:iCIC!;:;,por 

ejemplo la rent..a, 

et.-cét.era. 

2.3.1 FORMAS DE PRESENTACION. 

Las f'ormas de present.aci6n más ut.-~lizadas son dos: 

A) En forma de agrupación homogénea de los concapt.os 

in~egran~es del cos~o. CModelo 9 pagina 34). 

8) Siguiendo una secuencia lógica de la producción. 

CModelo 10 página 35). 

Es muy común observar que en empresas axis~e un est.ado 

llamado Est.ado de Producción y Cos~o de Produccon ds lo 

Vendido; el cuál est.á rormado por el esLado de cost.o de 

producción. 11\As invent.ario inicial de art.!culos term1nados, 

menos invent.ario f'inal de arL1culos terminados, lo cu~l nos 

da el cost..o de producción de lo vendido. 
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CIA. TODOS FEL,ICES s. A. 

ESTADO' .. DE COSTO DE PRODUCCION. 
ANO TER!1ri<ADOiEL'.:,,3i.. :DE 'D 1'c I Et1BRE DE :L9X0 

nA•ew ?.íní: 
1~11Emiio 11i1mt 
(OHPRAS HETiW 

!llUEMt•P.10 f!HAL 

n~TE~.lHL UT:LlZ\itrO 
HAMO DE OBR• DlREC!A: 

'OSlO DIRECTO 

·;;sros !HDIREClüS DE ?MDUC'IOH: 
t1AHO DE 011P.A lHM?Hi~ 

!iEPREtlAClOll: 

DE EDlfr~t~ 
DE '1Atll!rnC:RlA 

11ATE?IALES IH[1!!l:E(tOS 

(OSTO TJ!it DE PP.l/U(t!OH 

!HUEt!TAR!O DE PRODUtclOH EH !RO(ESOi 

!H!ClAL 

fl•AL 

costo DE 

$ Z,500 

·1.000 

16.500 

Z,500 

s 9.000 

1.400 

9,400 

100 

50 

350. 
100 

600 

. 10,oe0 

N°or~. i..Os· :1t~·:~0fu1~-~. 1i;¿· ~·~~ü ·y. u·~·~Lts·:·:ii- 11a;·~~sc. i·uitA 

ioN ·16uALtS ~~.~. Éri~ro's 'DnACt'ito~·'~-Vts; ::J~~;)tH V1&uo. 
- ; : ;. ' .'·:. ' .. -·· ,-·-

H011. ' EStAllo-·D[ CÓ

0

S!O ~:[ flO~ucci'o'H:tH fOltlA ·ll¡: 46;~:,AClOH 
ttOt!OUHU flE tos· CONCirtOS IH't16l~Ntt5 DIL COSTO. 

- H_-



CIA. TODOS FELICES s·.A. 
ESTADO DE COSTO DE PRODUCCIOH. 

AHD TERMINADO EL 3~ DE DICI~MBRE DE ~gx0 

lJiUEl!l!~lHCr I~i:rnt DE P?O~··!·:~!QN EN ??Oi:BO: 

"t6!E..~tc PPlllt!-IJ!l!.lZ.:.tiw :!1 ::.. ?:F":~!tO: 

!"!~e,,r.:.:r.ro i'J!~t~L 

"ol$: \Lir!.P?il3 J.!E?i:.: 

tlPíOS: Iflt'EH!úPlO FJ~!)L 

t•EoR DIFE(!A Elll'LEPDA: 

~'HC DE 08R~ D mm 
'&S!O DIRE(!O 

GASTOS l!IDIREC!OS DE PRODUCCIOM: 

~OStO !'JT~L DE FF?Dua1011 

!MtJE~t~F.10 FtHOL DE PRODUel'.'tOH E~ PPOCESO: 

i:osto DE PROHl~!JS TE~~{'IQDOS 

'iU[H'l'I 

ó.1B0 

10,5~0 

2.~~0 

·i.ii~0 

9.•~e 

630 
10,00!) 

l'ICtl-. 1t [SUJIO flt c.o=!o: H U:(IJIUtClOH I~,Ml~A u H(i.ttHC:<ti !.~i:~:. :i !~ 
UG,Ut!::IOHo 
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<:. 4 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIOH FINANCIERA. 

El est.ado de cambios= en·· ia·:~·~Sit.uaci,6n financiera; 

t.ambién llamado Est.ado de Ori·~~·~.- ;.:,~~~ri'.-~~¿i-ón de· Recursos; se 

'-. <~'.<- > ;\ 
!'ormula con el f'in de-::1-nf'ÓrmaT-' --acerca de los cambios 

ocurridos en la sit.~ac;:::~~n-: Í'irlióci9f-a de la ent.idad entre dos 

f"echas. 

Los objet.ivos principales de dicho est.ado son dos: 

A') Proporcionar inf'ormac16n sobre los cambios ocurridos 

la est.ruct.ura !'inanciera de la ent.idad. most.rando 

de que oparaciones del periodo se han generado 

recursos. 

8:> Revelar in.formación f'inanciera sobre los cambios en 

la est.ruct.ura financiera de la ent.idad que no pueden 

proporcionados por el Balance General y el 

Est.ado de Ingresos y Gast.os. 

Est-e est.ado es de gran ut..ilidad para la administ..raci6n 

pues, le proporciona información para proyecLar su expanci6n, 

programas de rinanciamient..o, eLcéLera. 

a. 4.1 ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO. 

Los elementos que in~egran ésta estado son: el origen 
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de los recursos y la aplicación de ést.os; que a cont.inuaci6n 

se det.allan: 

Origen de Recursos provienen de: 

A.- Aumentos de capit.al contable: 

a) Por ut.ilidades Crecursos propios). La ut.ilidad net.a 

mostrada en el est.ado de ingresos y gast.os es el 

rendimiento de las operaciones. por lo que a1' 

generarse produce un aument.o en el act.ivo net.o y 

el capit.al cent.a.ble. 

b) Por aumentos de cap! t.al social (recursos ext.ernos). 

Son recursos provenient.es de et.ros socios y de los 

mismos que han decidido aumentarlo. Produce 

aument.o en el act.ivo net.o y 

B.- Aument.Os de pasivo no circulant.e. 

el capital cont.able. 

Son recursos externos que la empresa recibe regularment.e 

por prést.amos. 

C.- Disminución de act.ivos no circulantes (recursos propios) 

Son Cuent.e de r&eursos aut.ofinanciados la depreciación. 

la amort.ización y las vent.as da activos fijos. ést.as 

úl t.imas deberán t.omarse por su valor net.o Cvalor de la 

inversión manos d~preciación acumulada). 

O.- Dismihución del capital de t.rabajo. 

Obtención de recusas del periodo financiero corto 

plazo el cual obedece a cambios de la est.ruct.ura 

financiera de la empresa. 



Aplicación de r~cursos provienen de: 

A. - Disminución de capit.al cont.able: 

a) Por pérdidas Csalida de recursos), 

Las pérdidas represent.an lo cont.rario de las 

ut.ilidades y al generarse pueden ref"leJarse en una 

disminución de act.ivo. en un aument.o de pasivo. o 

bién, en una combinación de ambos. 

b) Por ut.ilidades repart..idas, por ret.iros de capital. 

Es consecuencia de decret.ar dividendos o amort.izar 

en una sociedad an6ni ma acciones con ut.i 1 i dades, 

t.ambién el ret.iro de aport.aciones de socios 

accionist.as. 

B.- Aument.os de act.ivos no circulanles. 

Es la inversión que hace la empresa de act..ivos de 

carAct.er permanent.e, est.o es t.ambién aplicación de sus 

recursos. 

C.- Disminuciones de pasivo no circulant.e. 

La empresa aplica recursos al reducir sus obligaciones 

a .largo pla:z:o. 

D.- Aument.os del capit.al de t.rabajo. 

Es cuando aplica recursos a cort.o plazo en el cl.clo 

f'inanciero, como result.ado del cambio de la eslruct.ura 

f"inanciera. 
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a.4.a FORMULACION DEL ESTADO. 

Para f'ormular el est.ado de cambios en la sit.uación 

f'inanciera necesit.amos el balance comparat.ivo, inf'ormac16n 

complement.aria que revele ciert.os hechos y cif"ras necesarias 

para determinar los origenes y aplicaciones. L~ l_n::ormación 

adicional es generalmente: 

AJ La ut.ilidad del par.iodo o ano. 

8) Los movimient.os efect.uados en el super~vit.. --es decir 

aquellos ajust.es realizados a invent.arios y activos f'ijos-por 

la dif'erencia ent.re cost.o hist.6rico y valor act..ual. 

C) Las inversiones y cancelaciones 

circulant.es. 

act.ivos no 

0) Las depreciaciones y amort.izaciones, generado en el 

ario o periodo. 

Es necesario t.ambien preparar una hoja de trabajo donde 

se part.e de las cif'"ras que se muest.ran en el. balance 

comparat.ivo. det.ermina.ndo los aument..os y/o disminuciones que 

deber~n ser modiricadas por medio de asient..os de 

reclasiricación pa~a obt..ener cirras correcLas. 
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2. 4. 3 REGLAS DE PRESENTACION. 

El est.ado de cambios en la sit.uación financiera debe 

present.ar t.odos los aspect.os import.ant.es de f'inanciamiento e 

inversión que hayan af'ect.ado la est.ruct.ura f"inanciera de la 

empresa. Ejemplo: aumentos de capit.al social, conversión de 

pasivos a 1 argo plazo en ca pi t.al social , obt..enci ón de pasi vo 

a largo plazo, vent.as de act.ivos f'ijos, disminuciones de 

capit.al. adquisiciones de aclivos f'ijos, liquidación de 

pasivo a largo plazo, et.cét.era. 

Debe mosl.rar y det.erminar cuál es el import.e t.ot.al del 

capit.al de t.rabajo que generaron o ut.ilizaron los resultados 

del. periodo. Ejemplo: depreciaciones y amort.izacionos. 

Es necesario mosl.rar la variación en el capilal de 

t.rabajo. Si exist.en ut.J.lidados o pérdidas: consider.ables por 

.la vent.a disposición de aet.ivos no circulanles. eslas 

deben aument.arse o disminuirse dé la utilidad neta del ano. 

2. 4. 4 FORMAS DE PRESENTACION. 

Exist.en diversas f'orm.a.s de present.aci6n: una de ellas 

part.e del capit.al d& t.rabajo generado. del cual se disminuye 

el capit.al de t.rbajo u~ilizado para oblener el aument.o o 



disminución net.os en el capi t..al de trabajo;', post.eriorment.e se 

analizan las variaciones en· el- capit..al de Lr:-3.bajÓ. ,cant..idad 

que deberá ser igual que la anLerior. 

Ot..ra forma es la de priÓcip~ . .;..r-·.>· con;:¡'~: .. recu'rsos 

generados y post.eriorment.e most.rar los· i-ecUr··~~S~· :h·~~:-~:~~~:~~~~..'. 
: '.·.j:~;:~ ~:,~. ~)f· cuyas cirras deberán ser iguales. 

Al formular un est.ado do cambios ª-~-.:. :ia sit.U3.ci6n 

f"inanciera deberá hacerse un est.udio de las necesidades que 

lo originan con el objet.o de det.ernúnar quien o qUienes ,son 

l.os int..eresados. 

Observar la hoja de t..rabajo previa al est.ado y el 

Modelo 11 página 42 y 43 respect.ivament.e que muest.ra el est.ado 

do cambios en la sit.uaci6n linanciera suponiendo que para 

f"ormularlo tuvimos la informa.ci6n adicional necesaria. 

a. 9 ESTADO DE POSICION DE RECURSOS NETOS GENERADOS Y S\I 

F:INANCI:AMIEITTO. 

El est.ado de posición de recursos net.os generados y su 

f'inanciamlent.o informa sobre los cambios ocurridos en la 

siLuación rinanciera de la ent.idad en~ra dos fechas. 

presen~ando resul~ados an~es y después de su rinanciamient.o; 

mejora la información financiera que present.a parcialmenLe el 

es~ado de origen y aplicación de recursos. 
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El objeto principal e3 conocer la generación de rondes 

inlernos de la entidad, considerando por separado: 

A) La acción de t.esoreria: por lo cual separa el 

arect.ivo, inversiones de inmediata realizac,ión y 

rinanciamienlos provenientes de préstamos. 

8) La carga !'inanciera: por lo cual se Separan los 

int.ereses. 

C) La carga i mposi li va: por lo cual. se separan el 

impuest.o sobre la rent.a y la part.icipación de las 

utilidades a los trabajadores. 

0) Los accionistas: por ello se presentan sepaTadamenle 

los dividendos decretados a los socios o accionist.as. 

De est.a t"orma se obt.endrá la generación de f'"ondos 

int.ernos de la empre!>.i, sin mezclas de otros f'aclores que 

dist.orcionen la inf'ormación. 

Est.e estado se prepara con la misma técnica empleada en 

el est.ado de cambios en la situación f'inanciera y se obtiene 

dos resul lados import.ant.es sobre lodo en épocas 

inf'lacionarias que son: 

~ Posición de recursos provenienlas de las operaciones 

del periodo ant.es de intereses. .impuestos y 

dividendos. 

Bl Posición da recurso~ provenientes de las operaciones 

del per.iodo. 



El inciso ant.erior CA); nos sef'ial a 1 a capacidad 

generadora de recursos de la ent.idad ant.es de hacer uso de 

financiamient.os provenient.es de prést.amos. de las cargas 

imposit.ivas qua generan la ut.ilidad y da los dividendos ·a 

favor de los accionist.as. 

El inciso CB); represent.a la capacidad da generación de 

recurso net.os de la ent.idad ant.es de la int.ervención de 

recursos ext.ernos provenient.es de prést.amos. 

Al result.ado anterior se aument.an o disminuyen los 

financiamient.os del periodo. obt.eniéndose el result.ado net.o 

de aument.o o disminución del efect.ivo durant.e al periodo que 

agregado al saldo de efect.ivo al principio del a~o se obt.iene 

el saldo final de ef"ect.1 vo. 

a. 5. 1 ELEMENTOS QUE l NTEGRAN EL ESTADO. 

La base para la preparación del est.ado de posición de 

recursos net.os generados y su financiamient.o es un balance 

comparat.ivo que muest.ra l.a.s variaciones ent.re una. fecha -Y 

ot.ra. asi como la relación exist.ent.e con el est.ado de 

ingresos y gast.os. 

A cont.inuaci6n se det.alla la procedencia y ut.ilizaci6n 

de los recursos y sus financiam.ient.os. indicando su 

in~ervención en el ciclo a cor~o o largo plazo de la empresa: 
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Recursos provenient.es de: 

1. Aument.os de capit.al canta~ 

~ble: 

a) Por utilidades, antes de 

int.ereses e impuestos Crecur­

sos propios). La utilidad quo 

muest.ra el est.ado de ingresos 

y gast.os antes de intereses e 

impuest.~s es el rendimiento -

de las operaciones y produce 

un aumento en el acl.ivo neto 

y en el capital contable. 

b) Por aumento de capit.al so­

cial Crecursos ext.ernos). 

Poduce un aumento en los ac-­

t.i vos net.os y en el ca.p1 tal -

conl.able. 

2. Aument.os de pasivos no ci~ 

culantes Crecursos axt.er-­

nos;. ·Provenientes general 

mente de rinanciamient.os -

de proveedores; excluir -­

los préstamos. 

InverSiones en el ciclo: 



3. Disminución de act.i vos no 

circulant.es (recursos pro­

pios). Provenien~es princ~ 

palment.e de depreciaciones 

y amort.izaciones. asi como 

las ven~as de act.ivos fi-­

jos most.rados a valor net.o. 

4. Disminución del capit.al de 

de t.rabajo. R&eursos net.os 

obt.enidos·en el ciclo r1-­

nanciero a co~t.o plazo co­

mo resul~ado del cambio de 

la es~ruct.ura financiera -

de la empresa, excluyendo 

en el act.ivo circulant.e el 

efect.ivo en caja. bancos y 

valores de in.tnediat.a real~ 

zación y en el pasivo cir­

culanle los financiamien-­

t.os por prést.amos. 
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Recursos uLilizados en: 

1. Di smi nuei ones del ca pi t.al 

cont.able: 

a) Por las pérdidas del peri2 

do. ant.es de int.ereses e im-­

puest.os. Producen una disminu 

ci6n en los recursos propios 

y en los act.ivos nelos y 

pueden reflejar como una dis­

minución de act.ivo, en un au­

ment.o de pasivo ~ bién. en 

una combinación de ambos. 

b) Por int.ereses e impuest.os. 

Est.os concept.os se muast.ran -

por separado y se pueden 

flejar como un aument.o de pa­

sivo. una disminución de aclL 

vos. o una combinaci6n de am-

bos. 

e) Por ut.ilidades repart.idas 

o por ret.iros de eapilal. Co­

mo consecuencia del decreto -

da dividendos o reducción del 

capital social de la ent.idad. 

InversioneS en e1 ciclo: 

Co.z:""t.o,_plaz~ Largo plazo 



2. AumenLos de ac~ivos no ci~ 

culanLes. Como result.ado -

de inversiones principal-­

mente en propiedades. pla~ 

La o equipo y cuentas por 

cobrar, por venLas. 

3. Disminiciones de pasivos -

circulant.es. Por la reduc­

ción de pasivos no circu-­

lanLes. provenientes prin­

cipalmente de cróditos de 

proveedores; excluir los -

~inanciamien~os por prést.~ 

mos. 

4. Aumen~os de capital da tr~ 

bajo. Recursos netos util~ 

zados en el ciclo r1nanci~ 

ro a cor~o plazo, como re­

sul Lado del cambio en la -

es.t.ruc~ura Cinanciera de 

la empresa. excluir el 

efectivo en caja, bancos y 

valores de inmediat.a real!_ 

zaci 6n y on el pasivo ci r -

culant.e los Cinanciamien-­

tos por prést.amos. 



Financiamient.os: 

Los Cinanciamient.os por prés­

.t.amos pueden ser a corto pla­

zo Cvencimientos generalment.e 

a un a~o) y rinanciamient.os a 

largo plazo Cvencimientos ge­

neralment.e mayor a un a~o). 

Incluir en al cort.o plazo ven 

cimiont.os corto plazo de 

las deudas a largo plazo. 

Inversiones en el ciclo: 

Corlo· "plazo t..rgo plazo 

X X 

Aumant.os o disminución de erect.ivo durant.e el a~o: 

De los result.ados ant.er.iores se obt.iene el aument.o o 

disminución de erect.ivo durant.e el af'ío Cincluye va.lores de 

inmediata roalizac16n). quo aumont.ando al saldo dol orectivo 

a principio de ano, se obtendrá el saldo de erect.ivo a rin de 

af"fo. 

Este est.ado es una valiosa herramient.a de cent.rol y 

planeaci6n. como la capacidad de generar recursos antas y 

después de int.ereses e impuestos y las necesidades rut.uras de 

t''i nanciamient.os. 
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Z.6 ESfADOS FINANCIEROS PROFORMA. 

Los estados financieros preforma son los que cont.ienen 

en t..odo o en part.e un.o o varios supuest.o~ con - el· fi.n de 

most.rar cual serla la sit.uaci6n financiera o los result.ados 

de las operaciones si ést.os acont.ecieran. Est.os est.ados 

financieros se dividen en dos grupos: 

A) Est.ados que contienen operaciones reales y que 

muest.ran hechos post.eriores a la fecha en que est.án cort.adas 

las cifras de los est.<l.dos f'inaneieros. Generalmant.e esle 

grupo considera operaciones consuma.das. Para referirse a 

est.os est.ados se usa el t.érm.ino preforma.. 

8) Est.ados que pretenden most.rar proyecciones de la 

t.endencias observadas, as! t.ambién estados que se formulan 

con hipót.esis sobre el pasado o el present.e con el objet.o de 

most.rar los result.ados y la sit.u•ci6n f'inanc1era si t.ales 

hipót.&sis se hubieran realizado o hubieran sucedido. Para 

rererirse a est.os estados se usa el t.érmino proyecciones. 

El objeto de los est.ados f'inancieros proforma es 

,most.rar la sit.uac16n f'inanciera que se hubiese t.enido al 

incluirse en los result.ados reales hechos post.eriores que se 

han realizado cuya posibilidad de ocurrir es 

suricient.ement.e ciert.a. 
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El objet.o de las pi-cyeécio~es ,~e. eS~.3.dos.finahc~er.~s es 

most.rar ant.icipadament.e la- r~pe".~eu.si'Ón· ';'..que:-~ t.ehdi-a. la 

si t.uaci6n 

:fut.uras al 

f'inanciera - y el '.~~~-Ü1 ~~"~·¿,º:;:~de." :::l~~ ~:-o~raé'.i.ories 
incluir operacion~·~ ~q~e~';:;~~ i~· /~~:~-.::::;~a.i{~acic;. Es 

una herramient.a valiosa para:· i·~-\'. ~-~'.;;ta -fd;·.~~~~~i-~~l:ofi~s-:·:·-de ·1a 

dirección de la ent.idad cuando~,. se·-:~-~r~~'e"rid~~ .. 'íi~~~~:-,' a-~-cabo-,. 

operaciones sujet.as A planeaci6n que<~~~y~~:: ~~)~~-¡i~ ,_en . .la 

est.ruct.ura f'inanciera. 

2. 6. 1 USO DE LOS ESTADOS PROFORMA Y PROYECCIONES. 

Las personas a quienos interesan estos estados son los 

.sigui en t. es: 

ID Accionistas y propietarios.- Se· interesan en conocer 

cual serla la sit.uaci6n :financiara de la ent.idad, incluyendo 

o varios e:fectos proyect.ados o hechos ocurridos con 

post.er1oridad a _la f'echa de los est.ados f'inancieros; y en su 

caso. aprobar transacciones que están bajo su decisión. 

8) Administradores.- Estos est.ados le sirven como 

herramien.t.a para la planeaci6n de las operaciones y la t..oma 

de d&cisiones. present..es y :futuras. 

C) Acreedores y prospect..os acreedores. - A los primeros 

les int.eresa vigilar la seguridad de sus créditos. asi como 

oponerse o aceptar la las t.ransacciones propuest.as; a los 

segundos. para evaluar el riesgo del crédit.o que se propone. 



ro P'rc:spectos de inversicnislas. - Les. interesa evaluar 

ant.es de erect.uar su inversión. 

E:> Aut.oridades gubernament..ales. - Priric.ipa~.riifiñt.e "le 

int..eresa a 1a Comisión Nacional de Valor~S~· ·i'~-· ~~á.i 'vig.lla 

los int.ereses del público sobre t.odos. ·19~·· Valores- que se 

col.izan en la Bolsa. Ut.ili:zan los eS.t..ldos -~P,rof~rma como 

herramient.a de medición y an.álisis·· para prot.ecci6n de 

inversiones del público. 

2.B.2 FORMAS DE PRESENTACION. 

La Corma de present.aci6n es muy variada. pues depende 

del uso que se l.a da; debiendo serial.ar clarament.e si son 

est.ados prof"orma o proyecciones. Es recomendable combinarlos 

con estados reales o hist.6ricos. most.rando t.res columnas: la 

primera l.os saldos reales o hist.óricos: la segunda~ con 

ajustes o cambios de operaciones o proyecciones, y la tercera 

con los saldos preforma o proyecciones Cuturas. 

Se debe indicar con claridad y precisión los hechos u 

operaciones post.eriores que se est.án considerando. 

Es recomendable acompa~ar est.os. un est.ado de 

cambios en la si~uación ~inanciera, resulLanLe de las 

operaciones o proyecciones propuest.as. para deLerm1nar y 

sinLeLizar l.a naLuraleza de los cambios. 
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e.7 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS. 

Consolidación. conlablement..e, signif'ica la agrupación 

de est.ados o inf'ormes financieros de dos 

económicas juridicamente independient.es. 

mAs ent.idades 

Algunas de las razones por las cuales se crean grupos 

de ent.idades juridicamen~e independient.es son: 

A"'J Para separar act..1 vi dades, logrando una 

administ..ración especializada en cada ent.idad. 

8) Para obt.ener abast.ecimient..o seguro de mat.erias 

primas y en muchas ocaciones precios ~s reducidos. 

C) Para erectos f'iscales. principalment.e el mont.o de 

las ut..ilidades. 

0) Para erect.os financi~ros, por ejemplo en un prést.amo 

con un gravamen hipot.ecario en el cual se quiera que 

solamant.e part..e de las propiedades queden gravadas. 

La.s consolidaciones pueden present..ar dos rorma.s: 

A) Verticales.- Cuando se agrupan en~idades ligadas por 

ac~i vidades esca.lonadas o complement.ar las. Por ejemplo. la 

rama. t.ext..il, en donde exist.en empresas dedicadas la 

t.ransrormaci6n de.l algodón en hilo con empresas dedicada a la 

manuract.ura de t.elas. 

8) Horizontal~s.- Cuando se agrupan ent.idades con 

act.i vida.des similares. Por ejemplo, las grandes cadenas de 



tiendas:. cuando cada una de ellas ·e:s ju~id~cament_e· 

i ndependient.e. 

La consolidación es definit.iva cuand0 ocUrr:e:. li. fusión 

de dos o má.s empresas. 

2. 7.1 LIMITACIONES DE LA INFORMACION MOSTRADA EN LOS 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS. 

Los est.ados f"inancieros aún cuando muestran una 

sit.uaci6n conjunt.a. t.ienen limit.aciones como las siguient.es: 

A) No se observa la situación f'inanciei·a de cada una de 

las ent.idades que se consolidan. 

B) No se revela el rendlmi.ent.o individual. asi como 

t.ampoco la. situación de ut.ilidades repart.ibles o 

disponibilidad de fondos pues est.a sit.uaci6n est.~ 

det.erminada en f"orma individual por cada ent.idad. 

C) Se puede incurrir en una agrupación no unif"orme de 

concept.os y valores. 

2.7.2 CONCEPTO DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS. 

Ant.es de dar un concept.o de estados f"inancieros 

consolidados. es necesario una explicación de la s1guient.e 

t.erminologia: 



- Compaf11.a tenedora: es propietaria erit.re el 2:5~~ o má:> 

do las acc~ones ordinarias de o~ra empresa. 
- :-: ~ '' 

La compafUa t.enedora. también es conocida Como Coi)ti-oladorit. 

o princi.pal. ~~' ' :.·: -~:,:·:>·\~~~-·: 

- Cuando la compara.a tenedor~ es pr.~Pi@t.~~¡.~- de ·erit.re 

el 25!-; y el 50~ de las acciones ordinaria$ de: ot:ra· .co_m~fUa, 

a est.a úl~ima se le llama asociada. 

- Es s~bsidíaria, cuando la compaftia Lenedora es 

propieLaria de más del SOY. de sus acciones ordinarias. 

- Cuando la compan1a. tenedora es propieLaria de 

acciones ordinarias de dos o más compaf'iias er1 más del 2S/. dé 

cada una de ellas; a os~as últimas se les llama afiliadas. 

- Si .la póseción de acciones con derecho a vol.o os 

mayor del 50~ a quién las posea se le denomina Lnterés 

mayorl.tari.o y, si es menor interés minorita.ria. 

En algunos casos con inte~és rninori~ario se puede Lener 

el conLrol de una empresa cu~ndo el resLo de las acciones se 

encuentran distribuidas enLre un gran número de accionlsLas. 

El 25~ da propiedad se determina par.a que una empresa 

pueda 11 . .-:un~rsele. conipaf'í1a. leoedor-a. es con base a la Ley 

C--Etner~l De Sociedades Mercantiles, 

Ahora YA podemos dar un concept.o de est.ados 

rin3ncieros consolidados: 

Los esLados financieros consolidados son aquellos que. 

se present.ao con el fin de mostrar la sit..uaci6n !"inanciera y 



el r esul t.ado de cper aci ones de :..:na en U dad económica, 

int.egrada por la compaf'Sia t.enedora y s.~s subsidiarias~ ya que 

desde el punt.o de vist.a f"inanciero· -Y 3.dminist.r.at.~vo. es una 

sola ent.idad económica. 

Cuando se consolidan ónicamant.e- est.ados rinancieros de 

compa~ias afiliadas, se les denomin~ comblnadas. 

a.7.3 REGLAS DE CONSOLIOACION DEL BALANCE. 

Para consolidar al balance general se requiere aplicar 

las siguient.es reglas: 

1.- Debe incluirse en la consolidación las subsidiarias 

de las cuales se t.enga el cont.rol de las acciones con derecho 

de vol.o. Cuando no se consolide el balance de alguna 

subsidiaria, se manci onar .A t.al hecho agrogando una 

explfcaci6n da las causas y razones qua se t.uvieron para no 

incluirla.. 

2.- Deben eliminarse en la consolidación los concept.os 

por cobrar y por pagar ent.re las ccmpafUas que sean 

consolidadas. pues desde el punt.o de vist.a de grupo. 

represent.an derechos u obligaciones de ent.idades dis~intas al 

grupo. 

3. - Deben eliminarse en la consolidaci6n las 

inversiones de la compa~ia ~enedora en acciones de sus 
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subsi'diarias·. o ·asociadas. en caso de ·consolidación de éstas, 

con sus act~_vos y ~si,yos; 

4..-: .Para -krect.os'' de· la· consolidación, en los casos en 

que .l-a ·t:enedora.-· no'.Saa·· propie~ária del t.."ot.al de las. acciones 

de l.a subsidiaria, o cuando se t.rat.e de una asociada .q';le Sf!J 

consolida, la proporción que corresponda al i;;l.erés 

rninorit.ario o rn.a.yorit.ario debe t.rat.arse_ como_-,un P~.~-~'~o;_~---ª~-~~­

genera.lment.e se present.a ent.re el pasivo t.ot.al y el -capit.ai. 

consol 1 dado. 

6. - Para lograr mayor unif'ormidad, la t.enedora Y sus--· 

subsidiarias o asociada consolidadas deben aplicar los 

principios de cont.abilidad en f'orma uniforme, cuando sean 

similares ciert.as circunstancias. 

6. - Los estados financieros de las· subsidiarias deben 

ser preparados a una misma t'echa o con una minima diferencia 

de la fecha de los ost.ados consolidados. 

2. 7. 4 REGLAS DE CONSOLI DACI ON DEL ESTADO DE INGRESOS Y 

GASTOS. 

Para consolidar el est.ado de ingresos y gastos se deben 

aplicar las siguient.es reglas: 

l.- Deben consolidarse es~ados que se refieran al mismo 

periodo, de no ser a.si. indicar esLe hecho en al esLado. 



z. - En el caso de co~pr~ .~de- ~na",'5:':'1bsidi~~ia_ o .asociada 

adquirida por la t..enedora :-en el Peri'Odo de ~-pera'.ciorles. es 

necesario que las cif"ras de ingresos ··y gast.os de t..al 

subsidiaria o asociada se d_ela~~in~n· ~'-.'·par--~ir de ·1a f'echa de 

la. compra de las acciones, con _el f'J..n de que .sus operaciones 

hast.a anles de la adquisición de acciOóes no_:forman parle del 

est.ado consolidado. 

3.- Eliminar en la consol i daci 6n ledas las 

t.ransacciones ent.re las ariliadas y asocia.das que se 

consolidan, y que a:fect.an ingresos y gast.os ent.ra ellas, con 

el rin de most.rar operaciones únicament.e con enlidades ajenas 

al grupo. 

4.- En el caso de dividendos repart.idos por una 

subsidiaria asociada que sean percibidos por ot.ra. el 

ingreso por e! dividendo debe eliminarse asi como t.ambién la 

disminuci6n de las utilidades relenidas de la subsidiaria o 

asociada que dist.ribuye el dividendo, acredit.ando su imporle 

a la. inversión de los accionist.as de la compaf'Ua. que los 

decret.6. 

9. - En el est.ado de ingresos y gast.os consolidado. la 

part.icipaci6n de .los acc1onist.as minorit.ario debe most.rarse 

como una deducción inmediat.a antes de la ut.i.lidad o pérdida 

net.a. 
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8. 7. 5 CONSIDERACIONES. 

El est..ado :financiero consolidado debe pres_ent.ar_ 

inf'ormaci6n necesaria para que el l.ect.or pueda t.enei- una 

visión clara de la situación :financiera y el result..ado de las 

operaciones de una ent.idad consolidada. 

Las reglas adopt.adas en la consolidaci6n deben hacerse 

saber. describiendo las bases que se usaron la 

consolidación. 

Se recomienda present.ar los act.i vos e ingresos de cada 

compaiUa que int.erviene la consolidaci6n después de 

haberse ef'ect.uado ias eliminaciones y ajust.es 

co1respondient.es. 
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CAPITULO TRES. 

3. TECNICAS PARA EL ANALISIS DE LOS ESTADOS FillANC:XEROS E 

IllFORHACION FillAllCIERA. 

El capit.ulo dos revela las signif'icación que encierra 

los accionistas. acreedores y admlnist.radores la 

información financiera cont.enida en ·1os estados financieros. 

tal inf'ormaci6n debe ser analizada e inlerpret.ada con el 

objet.o de conocer mejor la ent.idad y as! mejorarla 

haciéndola más eficiente. 

Para lograr est.e anAlisis int.erpreLaci6n de los 

est.ados f"inancieros debemos simplif'icar y reducir los dat.os 

que se ex.a.minan ea t.érm.inos más comprensibles para est.ar en 

posibilidad de int.erpret..a.rlos. para ello, se aplican las 

t.écnlcas de anAlisis que, en est.e capitulo est.udiare~os. 



3.1 ANALISIS DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA f'IHAÍlCIERA. 

La liquidez s:. reÍi~r~.: ~a :2 .. ~LiJd de i·a ent.idad 

par_ a cubrir sJs .~~¡·i::¡~~i:~~~~~: ~{'~:¿~·¡~t.~. es decir. sus 
·-'·--

obligaciones -_a cort.::6~;._p-1~~~\;)~a:,::~:·s,~\\:,~ncia -se re!'iere a la 
' . --.-. · .. - ·,· ;, . -- '· 

capacidad fi~-a.n~-(~-~~:~:d~·.;.:~~~~{~n~~-d~a:~"-P3.r-a endeudarse a largo 

plazo y c~brir. 19_s· ~~-~i6~:>j_·;;:j~~~~~t.e~-~-
}f' ' ;-~~~;~ , ; o,-. -

- ~~--·~'-- : )~~ r;;.:_ 
.•:.-:; .::_~;·- :<~-, 

3.1. i PRUEBAS DE LIQlJIDEz. 

Las-- pruebas de liquidez se ref"ieren al. mont.o y 

composición del pasivo circulante Cobligaciones cort..o 

pla20). asl como su relación con el act.ivo circulanle 

Crecursos para hacer rrenle a sus obligaciones cont.raidas). 

Las pruebas de liquidez principales. se det.erminan a 

través de las razones simples siguient.es: 

Nota. Ut.ilizaremos los modelos del capil.ulo dos para. 

ejemplif'icar cada razón. El activo circulant.e será $66000. 

activo no circulante S170800. pasivo circulant.e $52500 y 

pasivo no circulante S29500, 

Razón circulante. 

Actiuo circulante 

Pasivo circulante 

66.000 

52,500 

- "2 -

1. 26 veces 

o bién. 

1. 2e· a 1 



En est.e caso el activo circulant..e··es·.1:.39 veces el 

pasivo circu.lant.e. Est.a es una medida ·rñuY.~-~_Ús1.ia1 para: medi~ el 

margen de seguridad c:on que cuenta'.:13. :.·;~p~~~~~,:::~~~~>=~bri~. :sus; 

necesidades compr om.i sos 

t.ransf'ormaci 6n 

Activos disponibles 

Pasivo circ-ul.ante 

:n;edra."nt.·.;~·· 1 a: 
,,.-, 

.,_ 
-.-~ '--""-),;:; 

·· .. ."!;» 

;;,.-··; a·. -32 . veces· 
o -bi'én, 

o. 32 a. 1 

Considerando a los act.ivos disponibles a los de fácil 

realización como: caja, bancos, J.nversiones t.empor-ales do 

inmediat.a realización y, en ocasiones. las cuent.as.por cobrar 

que puedan convert.irse rApidamenle en ef'ect.ivo. excluir el 

i nvent.ario. 

EsLa razón es una medida que se~ala el gr4do en que los 

recursos disponibles puedan hacer rrent.e a las oblJ.gaciones a 

cort.o plazo. Es recomendable una razón de prueba rApida de 1 

o más, dependiendo del t.ipo de enlidad. 
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Cuen~as por cobrar a ventas. 

~·Cuentas _pcr- cot?~ar neto 

Ccl.!en.tes.) 16,000 
64.70>: 

Lo correct.o es t.orilar ~as-·yen~as net.as a crédit.o pues 

est.an relacionadas con .las _cuent.aS. por cobrar a client.es~ 

como est.e dat.o no es .fácil de obtener. se acept.a t.omar las 

ventas netas mient.ras no.hubiera una in~luencia import.ant.e de 

vent.as al cont.ado. 

Rol.ación de cuent.as por cobrar. 

Cuentas _por .. cobrar a \.lentas X dias en el. afio d!as cartera 

.6470 X 365 236 

También: 

Cuentas por cobrar a "Ventas X in.eses· en el. af'ío mes cartera 

.6470 X 12 7.70 

Para obtener el promedio de cobranzas se t.oma como base 

la razóñ ••cuent.as por cobrar a ventas". mulllpl icado por 365 

dias del aNo o por 12 meses. Est.a medida es válida cuando en 

empresas el ciclo rinanc1ero no es muy variable en sus vent.as 

promedio mensuales. En el caso de ser as!. el 



;::irocedimiS.T?-tO a seguir es: r~starle .a la inversión·· de .cuentas 

por cobrar -~í tot.ai de la :Venta ··.neta del último me.s. que 
.. --.~ 

representa aprO~ m3.da~e'nt.e 30 .diaS y as1 •· hasta. dejar. un 

residuo .. que debe · i:11 vi _~i r:s~ ent.re las ~nt.as del mes y 

~ult.iplicar el número de di.as -del mes par a __ .obt.ener como 

result.ado el de 
-o -·-- º' -.. ·ap-i i ciiidol o número dlas que represent.a; a 

nuest.ro caso queda como sigue: 

Cant.idad Oias 
Cuent.as por cobrar ne t. o 16,000 
Menos: 
Ven t. a ne t. a del mes No. XII 6,000 31 

10.000 
Ven t. a ne t. a del mes No. XI 3,000 30 

7,000 
Ven t. a net.a del mes No. X 2.000 31 

5,000 
Ven t. a net.a del mes No. IX 1,000 30 

4,000 
Ven t. a ne t. a d<>l mes No. VIII 500 31 

3,500 
Ven la net.a del mes No. VII 700 31 

2,800 
Venta net.a del mes No. VI 1,000 30 

l ,800 
Venta net.a del mes No. V 1,500 31 

300 245 

Venta net.a del mes No. IV 2,000 30 

Venta. net.a del mes No. III 1,000 30 

Venta net.a del mes No. II 1,000 29 

Ven la net.a del mes He. 5,000 31 



300 
0.15 X 30 5 

a.ooo 

246 dias + 6 dias = 250 días 

Se puede observar que en est..e:-··ca~'?~· -f.os,);ua~·,_c~.~t.er~ 

correct.os son 250 y no 236. 

Los dias cart.ara pueden relaci0nars6 c~n los-plazos que 

la empresa of'rece y asl califi~ar-\·~· c~n~~~¡~~ &n ~~~ñ\.~~-- por 

cobr-ar. 

Si observamos cambios en la razón por ejemplo ent.re dos 

periodos. est.o nos puede indicar cambios en la pollt.ica de 

crédit.os en la capacidad de cobranza o bién, combinación de 

ambas. 

Xnvent.ario a cost.o de vent.as rut.uras. 

Inventarios CnetosJ 16,600 
1Z9Y. 

Costo de ventas futuras 12,000 

El cost.o de vant.as fuluras se int.egra de un 2ÓY.--má..S --del 

cost.o de vent.as que f'igura en el est.ado de ingresos: y gast..os 

del caplt.ulo dos, de nuest..ro ejemplo. 
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' ' 

Rot..ación-·,de invent.ar:i.os. 

-'~-:"·. :<··., ->- ~--·. '.: ;-
InventarLOo,-ci c°c?~t_(;i.:cte .. -ye~jas_-}ut:uz:as.X diCzs en el aftc 

::.r> _.(;o,·. -·"¡;¿-~<-,n-u~~t-~ .. ,;/--.-
~;,·2s'l :·L ~:-x "·· . ~, 365 .. =. 471 

.También'~; -~'-, -:··- · ,, :\~,.·~. _,- :-- -'-·,"-- -~- · .:-,:;:_"_ ·; 

Inv~;.;d,.~j •. ;,-~:'s to• de ';;~nias'•1:.it;;J.Jl,~-~ -~s;,.c:de i.-'2l'ío 

Hes in~~~-L~~-~~-f"· :_·~-,·: L.::--

1.29 X 

L.as dos fórmulas ant..eriores son para aq~ellas ent..idades 

en l.as que el ciclo f'inanciero es muy variable en sus 

invent.arios promedio mensuales; de no ser asi es necesario 

rest.arle a la inversi6n de invent.ario el t..ot..al de cost..o de 

vent.as futuras del primer mes. que represent..a aprox.imadament..e 

30'dias y as! hast..a dejar un residuo que debe dividirse ent..re 

el cost.o de vent.as f'ut.uras del mes y mull.iplicarse por el 

nómero de dias que cont..iene ese mes y asi. obt..ener un 

resulLado que nos indicará el número de dlas que represent..a; 

aplicándola a nuesLro caso quedará como sigue: 



Cant.idad Di as 
Invent.ario 1s;soo 
Menos: 
Cost..o de ven t.. as 2;429 31 

---
--Ü3~071 

Cost.o de vent.as 486 28 
---
12,Se5 

Cost.o de ven t. as 486 30 

12,099 
CoS:t.O de ven t.. as 971 30 

11,128 
Cost.o de ven t.. as :rut.uras mes No. V 727 31 

10,401 
Cost.o de vent.as 1 .. ut.uras mes No. VI 486 30 

9,915 
Cost.o de ven t. as f'ut.uras mes No. VII 340 31 

9,575 
Cost.o de ven t. as f'ut.uras mes No. VIII 243 31 

9,332 
Cost.o de ven las fut..uras mes No. IX 486 30 

B,846 
Costo de ven t. as f'ut.uras mes No. X 972 31 

7,874 
Cost.o de ven t. as fut.uras mes No. XI 1,457 30 

6,417 
Cost..o de vent.a.s f'ut.uras mes No. XII 2,915 31 

3,502 
Cost.o de vent.as fut.uras mes No. 3,000 31 

502 395 
Cos\.o de ven t.. as fut..uras mes No. II 1,000 28 

- .,.. -



502 
0.50 X 29 14 

1.000 

395 dias + 14 dlas 409 dias. 

y no 471. 

Cuando no se t.ienen disponib~e~··;'iaS·. cifr'.as ,·de.; cost.o de 

vent.as, pueden ut..il.izarse las cif:r-as~;::~-d~.=..~~; .:J~~,t_~-":~ iiet.as:-. 

obt.eniendo los ~rgenes de ut.ilidad q~e ··~~~~, permanecer m:t.s 

o menos c:.onst.ant.es; t.omando en cuent.a que ·l~s m:-.rgenes de 
. .,-

u\...i1idad pueden variar, como aument.os e~· laS ex.i.st..encias por 

expansión. por inversl.ones mayores a las requeridas, cost.os 

rnás al t.os, et.cét.er a. 

Cuent.as por cobrar a capit.al c;se ·-t.r~bajo. 

Cuentas por cobrar Cneta.s) 

Cap(. tal ·de trabaio 

16,000 

13,500 
118.52~ 

Est.a ra26n mide la dependencia del capit.ai -de t.:rabajo: 

respect.o a cuent.as por cobrar. Quiere decir que, las cuentas 

por cobrar representan el 110. 52~-: del cap.i t.al de t.rabajo. 



Inventarios a capit.al de.t.r~bajo. 

Inventarios Cn9tos? 

Capi tat de·. tri!?ai'i< .-

Í.5,500 

·---
'·1~.500 

º" ,. -•.:. 

Est.a es razón que mi.~e ~a d~pe~~~~b-ia d':11<:eap.í.\.a1. de ,,, ' ~ 

t..rabaJo respeCt.o ·a inven·t.ariOs-;~::-y·;·qui~;e ~ec~·~--;·;_q~.~>dei ~ot.al 

del capit.al de -t..rabajo el·,_ .. 11~~·81-~--- est.á:}·~¡::i~Ets~_n,..-~ado -·por el­

i.nventario. 

3.1.a PRUEBAS DE SO~VENCIA. 

Las pruebas de sol.vencia son las que se raf'ieren a la 

capacidad de una empresa para cubrir sus obligaciones a largo 

plazo a su vencimient.o, asi como sus cost.os e ii:tt..ereses; se 

det.erminan a t.ravés de las siguient.es razones simples; 

Pasivo t.ot.al a capit.al conLable. 

Pasivo total 01.000 

Caf'í tal contable 155,800 

Est.e result.ado significa que por cada SO. 52 que los 

acreedores han invertido en la entidad. los accionist.as han 

invart.ido $1. OO. 



~r le ger'..eral. en la induslria j~ el comercio. la 

intervención de, 1os ·accionistas en el negoci.o .siempre es 

mayor que·· la de los acreedores. 

Pasivo ci.~c~.~t.~.:·.a ·c~pi t.al contable: 

· .. 

Pa.Siilo :·¿~z..du·z:~rl:t'-e 
-~-~,-----=~=~--"·-::"·:'-:= 

~-t;~~_i, tai ?~o~Í-abl~ 

Est.a· razón t.iene -relacióñ con --·-lá ánt._er~or; con la 

diferencia que en ést.a intervienen las deudas a.cort.o plazo. 

Est.e result.ado signif'ica que los acreedores a corlo 

plazo t.ienen u~ part.icipaci6n en la ent.idad de SO. 337 por 

cada S1.00 que los accionistas han invert.ido en la entidad. 

Notct: En est.e caso se incluyen las rent.as cobradas por 

adalant.ado y los int.ereses cobrados por adelant.ado~ por ser a 

cort.o plazo. quedando clasif'icados en el pasivo circulant.e. 

Pasivo a largo pla:zo .a ca.pi Lal conlabl e. 

Pasivo a LartJo pl020 ZB,500 
19. 29~~ 

Capital contable 155,800 



Esta razón t.arnbi én t.iene con la ·.raióri de 
,_ - ··;- \ 

"pasivo t.olal a c:api t.al con't.a!:!le·-:·-'~_si'Q.~ifica·. la- ~ro~.O_i-'c_~ón 

que los: acreedores a largo. ~-1,'~zÓ ·. ~y~-n~J··:~·.:~~-{ r~úi.~i:·Ón · ~:~~ iC:-s. :-

accl oni st.as; es deci'~. - _q~~-;~¡~~~~:-~~:~~ii·BA~~~~~>:~:~~ ··~-~~:~-~~d~~~-s a 

lar-go plazo es el 19.-29~~ 

•--/e:·, _,. ;·;~{,< • o-__ó::~ .:-~::·:;':: - -.:_:"''.'~ • 

Capit.al cont..able act.ivos lot.ales. 

Capitát contabte ~iss.aoo 

65.79>: 
.Activos total.es 236,800 

Esta razón nos seNala la part..icipación de ia inversión· 

de los accionist..as en el t..ot.al da los .act..i~s-.'~~ l~·:· ent.ic:!-ad. 
. . ... 

Quiere decir que los acci~ni~~as p~-r:~icipa~ en· un 

65.7Q~ del act.ivo tot.al. 

Act.ivos t.ot..ales a capi_t.al cont.abla. · 

Actiuos totales 236,800 
1.62 veces 

CapítaL contable 155,BOO 

Es~a raz6n signif'ic.a que por cada peso que los 

accionist..as inviert.an, la ent.idad requiere de Sl.52 de 

act.ivos; es decir. que se necesit..6 SO. 52 de f'inanciamient.o 

ext.erno. 

- ?Z -



Act.j vos circulantes a capi t.al -~entable. 

Acti~s cir~~lantes 

Capital contable 

66,000 

155·.aoo·-
O. 42 veces 

Est.a razón es subsidiaria de la ant.erior ·-y~:_-mUest.ra que 

los accionist.as han invert.l.do o. 42 a: 1 e,;'·: rel'~ci6n ·;;;...·la p3.rt.e .. . . - . -- . .. 
,, . . -.:_=_ '·' ... ·' . 

de act.ivos circulant.es. o bién. C¡ue der .-~Cap~).a~-::-~c~ntélb1·e -el 

Act.ivos f"ijos net.os a capit..al cont._able. 

Activos /iJos netos 170,800 
110Y. 

Capital contable 155,800 

Est.a razón es t.ambién subsidiaria de la de .. aet..1 vos 

t.ot.ales a ·capit.al cont.able .. y nú.de la capacidad del capl._t._4ª1 

cont.able para f"inanciar los act.ivos f"ijos. 

En est.e caso~ quiere decir que el activo f"ijo net..o 

r"apresenla el 11 O~ del capi lal cont.abl e. 

Pasivos a largo plazo a capit..al de trabajo. 

Pasivos a lar¡go plazo 28,500 
211l< 

Capital de trnba.jo 13;500 
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·:. -.·_- _,_:· .. :':. ,:·.<- -- -_ -.-
Est.a. razón _eS _á-pii.~able· .. cukndo_- se, ·loJnan paSi-vc;S_ ~--iar:-go 

plazo para inyec\a~,:recur~Cl_s -al ;g~P~_t-!l' de /~ra.~~Jci: por 

tant..o. no_:· debe. e~c~d~r -~~:de:· í.-O'o:Y.;-.:~;e:n.: ·~s-_i.·'e:·- é~-~~: es ·~,de .. -211Y. y 

quiere decir que<i;~~;'..~~édÍt.o~~'~·~~~-~~a~~~\ ¡:,"r~-~~~~~- han ~-~~~s~i,ado ·.a 
--_ ·:_~'.'..": ~}~_~.--.;;~;:::""- :·e:.'.·'=.'':·- -·-

!OS act.ivos _f'ijos,, ~~g~-~:·::de~;:df;,idá~dos o :·-dismiÍlÜCi_o~~ 'de 
cap-i t.~1 -soC~.J>a·J.:~ '""-'-=-7.:...,,,_~-- '='·'.:°_;_~_;_~~...o·:,;- ~-:--:,f.;:.;-' ~:-·o_-,:~:-~--- ._::j_-__ .: 

:_'~- ~-),y_:-.- e 

• . .:.":;(0·-

Capital de t.rabaJ~ a:caR.:Í.t..;al con"t.able. 

Capi. tal. de t._rabajo 13.500 
8 • 67Y. 

Capital. contable 159,800 

Est.a razón representa la int.ervención del capit.al de 

t.rabajo el capit.al contable. En este caso el capit..al de 

trabajo representa el B.67% del capit..al contable. 

3.Z ANALISIS DE PRODUCTIVIDAD DE LOS NEGOCIOS. 

Por lo regular los accionistas desean obtener un 

rendimiento superior al que reciben los acreedores; pues 

exist.e un riesgo mayor por part.e de los accionist..as al 

invertir en una entidad. 

Las pruebas produc t i vi dad de tos neeocios 

generalmente se miden a t.ravés de razones simples. las 

principales son las siguientes: 



Ut.i l i dad t!e ope:"" aci Cn a ~ nt.e(eses por pagar . 

. ·----·_-:_~.,. 

Ut i L idad de ope~O.c:·{ór\··~ : .. '.. 
~~ '~" 

11,500 

Interese~_.-_por .pa8~i:; """ 
- ;,-;._-~·,:-:·:;-L.,,~ .,__, .. 

21 veces 
550 

. ··. .. 

SignHÚ~ q~e íef1 ~edii~ cpÜiiae-~loi;~rvéi-:cÚ"{utfÜJ:dad Flos 

gast.os rinanciero~ ~r -~.'~~~~-b~-~~~- :~·-~~~~~¡:~~-s'::~r :·¡;~ -~mpresa. 

Utilidad neta 

Capital contable 

Est.a ra.:zón nos indica qU~ l~~ a:cci.~~_is(~s t.Uvieron un 

rendimiento del 3.72Y. sobre su inversión. 

Ut.ilidad de operación a capit.al cont.able. 

Utilidad de operación 11,500 
7.38'< 

Cap~taL contable 155,800 

Est.a razón nos indica al rendimiant.o sobre la 

inversión; es decir, que el 7. 38~ representa el porcent.aje de. 

rendimient.o sobre la inversión de los accJ.onist.as· en función 

a ia utilidad de operación. 



·.~.· ... ... '.;· .-' 

Vent..as net..as a- capi t.al· ·cc::int..al_J~-~: más pasivo ·~ .la~go ·plazo. 

. . 

véni~.:~'.ne~~- ;:.~· _--

·24.700 ,:.:?: --;:'.·»-:' .--::·(--­

' 0-.-1'3-:v·eee:s 
155.800 + 28.500 

:·,, 
'" - ,_, . .,. 

Podemos decir que esta ra::ón nos iíidi~a'.:~_:fá · ~'6t.a:c1ó"n de 

la inversión Cija en la ent.idad;' es~.::~~:~~;';,~-;---~~;_.;- 0:13 

represent.a el número de veces sOb.i-e' 'l·a -:/~;~~~~Í'~-~, f.ija- en 

función a las vent.as net.as. 

',·, . 

. :.; ~'. ".: •. -; i 

Ut.ilidad de oper-ación a venlas· n_et.~~-·· .·.·' 

Ven.tas Netas 24.700 
4e>5e~ 

Esl.a razón nos iOdic·a-el porcenl.aje-de-ut.'ilidad de __ la~ 

vent.as en función a la ut.ílidad de operación; en est.e caso. 

la utilidad de operación es el 46.56Y. de las vent.as. 

Vent.as netas a capit.al contable. 

Ven.tas o.etas 24,700 
0.16 veces 

Capital con.table 155,800 
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cada SO~ l.5 · de 

ent..ida.d. 

Ventas n.etas 24.,700. 

Est..a razón mide el éxit..o·con 'qué ra·-:ent.idet:d ha cumplido 

con el propósit.o de obt.ener una ~t..ilid.ad· sobre cada peso 

inverLido. Es es~e caso. la u~ilidad.neL~_eS el Z3.49X de las 

venLas net.as. 

Ut.ilidad an~es de impuestos a venLas neLas. 

Utilidad antes d9 impuostos 

Ventas ne-tas 

10, 9_00_ 

24,700 
44. 13Y. 

S:St.a razón es un.a modl.ficacJ.ón a l.a. ant.er1or-. t.iane 

como .fi.n el de eli1ninar dist.or:::.1ones qua- puedan producir el 

cálculo de .impuest.os. En est.e caso. la ut..tl1dad antes de 

impuest.os representa el 44.13~ del~~ vent.as nelas. 

- .,? -



Esta :-azón 

ventas ~t.a apoy~do PC?r ·.'.~l ·~~pi ~31 -:~i~~~~:~.~i-~·~: ~··.·~· bién . que por 
' . . :. ,. .· . ·.-· . .' . :~- . 

cada $0.1.e de-. vent.as':'se ,r:.eGti1er·~:- d0~_~:s(~·J>O_~_d~._J..:nyer:si~n ery ~a 

ent.idad. ;,~ ·--.'''.'.;; 21,!·{ :· 
-·- .·t--.-,--. 

Ut.ilidad net.~·,.a~.~~-~~.~~ -d~i~.;~t.'~ ;~.-~~.'.~-.~-'..-.,,- .. 
:>(l:,'~ -~ ' '" ~,;~o 

-\~;?· - ·~ ... ,,. ~-. 
Util..í.dad nOta , :s~aoo: 

' ' :i'. 23. 49:< 
Yantas netas 24.-~-700~ '--~-:._-- - --

el propósi t.o de sobre cada peso 

invertido. Es este caso, la ut.ilidad n9~a.es el 23.4SY. de las 

vent.as net.as. 

Ut.ilidad ant..es de impuestos a vent.as netas. 

Utilidad. antes de impuestos 10,900 
44.13% 

Ventas netas 24,700 

Est.a ra:z:6n es: una modit:icaci6n a la ant.ar1or, t.iene 

como f"in el de eliminar dist..or:::.iones que puedan producir el. 

cálculo de .i.mpuest.os. En este caso, la ut.il1dad antes de 

impuest.os representa el 44.13Y. de las ventas netas. 
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Ven~as netas a acLivos-loLales. 

V&ntas netas~ ·24,700. 

235:000 

---.. - ··- ., 

S0.10 

Esta r_az6,;-;~n6~ · J:~dt'~~~1'~~2i;~gl; :~:,;,_~a~S1 ~:Oéi d~.-- -i n~ar-s-1-ón 
se generan -~º~ ,i-6·:~ .. ~_; __ : s2·~:¿¡~~F ·:-f:~~-~~~;~~; :~~ñt.~~;: por 

i nversi 6n' mayo-r\:~el~·; el-'·'.;r-~;$~i·nü:~~n(~>' d9'~ii nve·r·s·¡·6n. 
• . , e_,·,~,--· 40~~;;~~¿ii€~).~;~---i-~~c- :·:~7:-~·c· __ .; _ 

_ ;,:'~:-· ;;0~-°' ~i:~~- -- -- -- _ _.~ ;< 
VenLas net.as a a:~'~.~~~· ;Jlf~2mi:~t~:~~~t:-~~ ~-: 

·:;.,, ,··,}~-­

~-«-.' 

v~ritas- -~et'~ <-~~, 

peso de 

0.37 veces 
Activos. __ circuLant~s- 66 •. ~oo 

Est.a ra26n ·mide las necesidades de vent.as net.as: en 

· raz6n al act.ivo circulant.e. El result.ado indica que por cada 

$1.00 de act.ivo circulant.e se requieren 0.37 veces de vent.a. 

Vent.as net.a a activos rijos. 

VentelS' netas 
0.15 veces 

A~tiuos fiJos 170,SOO 
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La ~t..ilizac:ión de acli ves 

referencia a ia·act.ividad de ventas. Par lo que. esta razón 
,_. ·: .-·· ._,-,-- -· 

nos .indica ·.q~~--:··p~~;·./C~,d_a. 9'.1.00 de inversión en act.1vos .fijos. 

se rétqu~-~~~~- ~;'::¡·5·_:~:~~-~~-- d~_ venta. 

_·i -- . - -c::--.o -_,-~ - ,,,_-~ 

Ventas. ~~li~· a'::: ~:ápi ~~:{.:-.>~~;).~abajo. 

Ventas __ netas 24,700 
1. 83 veces 

Capital ·de trabaJo 13,500 

Est.a razón nos indica las exigencias de las ventas 

netas sobre al capital de lrabajo. El result.ado de est.a razón 

indica que por cada. $1. 00 de capit.al de trabajo se genera 

Sl. 83 de venta. 

3. 3 AllALISIS DE PRUEBAS DE MERCADO. 

Las personas se interesan en estudiar los estados 

Cinancieros como base para decidir donde invert.ir su capital, 

para lo cual utilizan razones simples~ las principales son: 

Nota: Es necesario anexar la s1guienle información para 

ejemplificar las ra2ones: 



Número de acciones en circulación 150 

Valor nominal Sl,000 

Valor en libros $1,400 

Valor de merca.do $1.500 

No se decret.aron di v!dendos por acuerdo de asamblea 

donde decidió aumentarse el capital .social por SS,800. 

Ut.ilidad neLa a número de acciones. 

Util.i.dad neta 

Numero de acciones 

5,800 

150 
S 38. 67 por acci 6n 

Est.a razón· quiero decir que t.enemos S38.67 de ut.ilidad 

por acción. En caso de ex.ist.ir acciones pref'erent.es. el 

derecho que t.enga.n sobre las ut.ilidades se deduce de la 

ut.ilidad net.a para. obt.ener la ut.ilidad de las acciones 

ordinarias. 

Precio de mercado por acción- a-ut.ilidad por acción. 

Precio de mercado por accion 

UtíLidad por accion 

1,500~ 00 

38.67 

3B. SO a 1 

El precio de mercado se ,eslimó en $1,500 pues se 

- ºº· .-



obt..ie~e de lc;> ~rt:'.~edi~~ del precie de : mércado de las 

acciones~ 

Est.a 

vendiendo -a 

Esta razón indica 

est.e caso es d& 2~ SS-/.. 

Dividendos por acción a precio de 

Dividendos por accion 

Precio de mercado por accion 

o' 

1,500 
O:Y. 

Est.a razón nos muest.ra el porcenlaje de di•J'idandos 

docret.ados por acción que en est.e caso es O~ por el acuerdo 

de asamblea de no decret.ar sino. aument.ar el capit.a..l social. 

Dividendos por acción a ut.ilidad_por acción. 

Dividendos por accion 

Utilidad por ac:cion 

o 

38.67. 
ox. 



3.4 

t..oma de desiciones_ 

empresa y sobre los 

largo plazo. y como· 

int.ervienen en los origenes 

C i nanci ami ent.o. 

Para proporcionar inf'ormaci6n relevant.e .Y lclgrar .un 

análisis adecuado. se recomienda preparar un est.ado de 

posición de recursos net.os generados y su f'inancianúent..o, 

anali2ando los ciclos a cort.o y largo plazo. 

Para efecluar el analisis, al est..ado se l_~ agregar6 dos 

columnas con objet..o de observar los cambios en sus ciclos 

f'inancieros a cort..o y a largo plazo. 

El análisis del est..ado do posición de recursos net.os 

generado y su fi.nanciamient.o. es una información de gran 

import..ancia en la t.om=t de desiciones del administ..rador. t.ant.o 

para conocer los result..ados obt.enido~. como para la 

planeaci6n financiera de la en~idad. 



3.5 ANALISIS DE LA CALIDAD DE LAS UTILIDADES.
1 

La base para ~nalizai:- y calif'_!-car. __ la ~t.-~lid~d, -·~es. _el 

!"lujo de ef'ect.ivo. Se ut.illzará.n las siguierit.es abreviaturas 

y t.érminos en las f'Ormulas: 

cu 

RNAIT 

Calidad de la ut.ilidad. 

Recursos generados por las operac1ones normales 

ant.es de int.ereses e impuest.os. 

CT Aument.o en el capit.al de t.rabajo, excluyendo el 

e.fect.ivo en caja y bancos. inversiones t.emporales 

de inmediat.a realización y f' i nanci ami en t. os 

provenient.es de prést.amos. 

AFN Aument.os act.i vos f'ijos normales para 

mant.enimient.o de la capacidad inst.alada. 

ANS Aument.os en act.ivos no circulant.es normales de la 

operación. 

PNC Aument.os en pasivos circulant.es. excluyendo 

financiamientos provenient.es de prést.a~.os. 

El An:t.lisis de la Calidad de las ULilidades rue desarro--

llado con mayor ampl!Lud por Joaquin Moreno Fernández, 

para presenLarlo como Trabajo Nacional de México en la 

XIV Conferencia InLeramericana de ConLabilidad, celebrada 

en SanLiago de Chile en Noviembre de 1981. 



CA Capacidad de absorción. 

PRAIT 

'··', 
1;~;3. ,·;"·"" impuest.os y dividendos. 

GRIA Generación de recursos sobré: la'' i.~'.4~~~~16-~~::,!: .:d.;.;,\- ·1C!s; 
e • -;,_:;~; ',.·¡-~~~:>--"-~< 

- ~·: _ _:_·· '., ·'-e;.;<.'" 

a~l.~~;º·:,- ~~t~á-~~~-~~~t~~~;~~~-~~,--c 
:-.'°''__· 

d~ : .. · p~é~_t.-.a~~ 

aceionist.as. 

RAIT Recursos generados 

f'inanciamient.os pr ovoni ent.es y 

dividendos. 

PIA Promedio de inversión de los accionistas._, 

GRVN Generación de recursos sobre vent.as netas. 

VN Vent.as netas. 

Int.ereses. 

T Impuost.os. 

F6rmula de la calidad de-la ut.ilidad. 

RNAIT 

CCT + AFN + ANS> - PNC 

Est.a í'6rmula quiere decir que se generan f'ondos que 

cubren ~n porcent.aje de las necesidades normales de la 

ent.idad antes de int.ereses, impuestos y dividendos a los 

accioni st.as. 



FOr¡.¡,ula ::!e la capacidad ~e at-sorc:ión Ce intereses e 

impuest.os. 

PRAIT 
CA 

Si en est.a f'órmula el result.ado e~- con -signo··-=:nEigat..ivo 
- -

quiere decir por lo general. se debe a qUe Etst.an.--."\(ivien:do con 

una inflación casi igual o por encima del 

entidad. lo que dará como resultado una import.añie diferencia 

ent..re el !'lujo de fondos generados y el ut.i'liza!=1o. 

Fórmula de la generación de recursos sobre la .inversión de 

los accionistas. 

RAIT 
GRIA 

PIA 

Est.a fórmula nos indica que por cada peso invertido por 

l.os acc.ionist.as. la ent.idad genera recursos de X cent.a.vos 

anualment.e. 

Fórmula de la generación de recursos sobre las vent.as net.as. 

RNAIT 
GRVN 

VN 



Esla fórmula nos indica lá cbtención de utilidad sobre 

cada peso invert.ido. 

3.6 ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS CON AUMENTOS 

DISMINUCIONES DE CIFRAS ABSOLUTAS. 

y 

Al comparar un balance general o un est.ado de ingresos 

y gastos a una f'echa o de un periodo a otra racha periodo. 

nos permit.e observar los cambios ocurridos en la entidad en 

términos de dinero. Est.os cambios son import..ant.es porque 

proporcionan una guia a la adminlst.ración de la ent.idad sobre 

lo que est.á sucediendo o como se est...an t.ransf"ormando los 

concept.os quo integran la entidad como resul lado de las 

utilidades pérdidas generadas durant.e el periodo de 

comparación. A este análisis se le puede agregar una columna 

que sef'lala el porcent.a.je de aumentos o disminuciones que 

est.án represent..a.dos por las cif'ras absolut.as. con el objelo 

de obtener los cambios proporcionales. 

Cuando 

concept.os no 

pueden calcularse los porcent.ajes para ciert..os 

muestra cantidad. Si en alguna part.ida el affo 

basa liana cant.idad y el et.ro af'ío no. la disminución es del 

100X. Si en el aHo base una partida no t.iene cant.idad no dabe 

darse porcent.aje. Observar el ejemplo del. balance general 

comparativo CModelo 12 página 88), asl como t.ambién el 



est..aéo de ingresos y 

89). 

Hay· que· 

regist.ra.do· en ___ f'Or~, cons;is;~e•n~.a · 

cont..abi 1 i dad; 

Debe t.omarse 

del poder adquisit.ivo de la 

La vent.aja de aplicar 

proporcionar al ana.list.a un 

relaciones ent.re dat.os absolut.os. 

3.7 ESTADOS FIHAHCIEROS CONVERTIDOS 

INTEGRALES. 

A PORCIENTOS 

El manejar cifras absolut.as t.iene el problema de qu~ no 

_eXist.e una base común comprensible para la compa.r.a.ci6n de la 

información financiera entro un periodo y ot..ro. Una solución 

para simpliricar est..e problema es convert.ir los est.ados 

~inancieros a porcent.ajes analit.icos. 

Es decir, para el bal anee general • por cent.ajes 

int.egrales del act.ivo considerando ést.e .igual 100, y 

por cent.ajes int.egralos de los concept.os de pas.i vo y capi t.al 

considerando ést.os iguales 100. De la misma !"orma. el 

ast.ado de ingresos y gast..os considerando las vent.as net.as 

igual a 100. 



CIA. TODOS FELICES, S.A. 
BALAHCE GEHERAL COMPARATIVOS 

AL 3~ DE DICIEMBRE DE ~9X0 ~ ~9X~ 

<noneda Nacional -:n Miles- de hsos) 

il~O 19Yi 

A(!IUO C lRCULAHTE 

CAJA V BAHCOS 

nERCAHClAS 

CL!EHTES 

s 11,000 1 11,500 

15,500. 20.000 

DOCTOS. POR COB. 

DEUDORES DIVERSOS 

ACT!UO 110 C!RCULAHIE 

EDIFICIO 

DEP.DE ED!F. 

TEP.REHO 

nAQU!HAR!A 

DEP. DE nAQ. 

nOB!LlARlO 
DEP. DE nos. 
EQU !PO OE TRAl!SP. 
DEP. DE EQPD. DE TRAHSP. 

PATEHTES ! nAP.CAS 

GASTOS DE ORG. 

GASTOS DE lHSI. 

AnOR!lZAClOHES 

TOTAL DE Amuo 
PAS!UO OR(ULAHTE 

PR0'JEEDORE$ 

ACREED. DIVERSOS 

DOCTOS. POR F••3AR 

REHTAS COB. POR AD. 

!HTER. CQB. FOR AD. 

PAS!UO 110 C!RCULAl!IE 

16 .• 000 

12,500 

5',000 

13,500 

( 3,500) 

20,000 

(I0,000) 

11.080 

Z2.506 

( 3.700l 

11.COO 

8,600 

4.200 

( 1.300) 

$ 236,800 

1 20.000 

1:.s00 
i.aea 
2.000 

ACREEDOR HlPD!ECARID iz.soo 

DOCTOS. POR p'"· LGO.PZO. 6.~eo 

CAP l TAL COH!ABLE 

CAPITAL SOCIAL 150,000 

UTILIDAD DE EJERCICIO 5,i100 
123.;, 800 

za.Íleo 
13,ZSO 

5,!58 

13, 500 

(7,000) 

20.000 

40,000 

<Z0,000) 

11.000 

<a,M0) 

ai.s0e 
(l,400! 

11.000 

B,600 

4,200 
(3, 600) 

120.soo 

15,000 

5.ooa 

10, "ª" 
3,000 

1.030 

155.seo 

15.000 

12ze.s00 

i (5,500) 

4,500 

4,000 

(3,500)· 

<10, OOOJ 

(3,700> 

(1,800) 

1 (!6,000) 

lS,000) 

<5,000) 

(?,500) 

0 
(1,000) 

5,aoo 
9,200 

(16,000) 

(100.00) 

0 

:<100. 00) 

0 
(100.00) 

0.' 
.o·:· 

e.:· 
ll00.00) 
· .• ,75 

.lZSl·. 

. (42.;86) 

0' 

(5~) 

<55.5ól · 

é 

tton. 1! UhUC[ ú[M2UL COltrt.a'ttVO tON AUKttnos 'l NSl111HlctOlltS tll cau.s Ai30t.UTtii, 

- lo;. 



CIA. TODOS FELICES, ,S. A. 

ESTADO DE INGRESOS '.! GASTOS CQ_t1PARATIVO 

AHO TERn1HADO EL 31 DE DICIEMBRE DE'l9x0.{m11 

_· : ' <~iXdaHi;ocÚÚ1 ¡~nh,; le ieso3' . 
. · -.. (, .. .-~-·-· -. -:"~.-~~:::-·-;:·:o:~- _:_:·~---:-----

15'<0 19XI :· --• DIFEREHCIAS .. :(--

" ' UEMTAS HETAS • .?4,700 $ 40 .. 000 11. mY. 
_,-,. 

~2 
COSTO DE UEHTAS 10,000 12,008 -· ·:2.000;. " 20•:· 

U!ILIDAD BRUTA 14.100 28,00~ .¡¡, Jee·.• .• : .... 90.~8 . 
GASTOS DE OPERACIOH: 

DE ADnlHIS!RAC!OH 1.2~0 1.506 i.oe ... ., ;' 25 ~-· . 
DE VEH!A 2.006 ~ · 5ee · 25 

U!ILIDAD DE OPERACIOll 11.566 Z4,606 12;5ee · . ,:.108.?6 

OTROS INGRESOS: 
IH!ERESES 100 1,500 1,400: 1,400' 

OTROS GASTOS: 

IHTEJ\EIES 550 1.000 456 81.82 
PEJ\DIDA EH VEH!A DE EQUIPO 150 ·e <150) 

U!ILIDAD ANTES DE P!UE 16,960 !4,500 tJ,600 IZ4.?5 
PTUE <ESTinADOl 1,160 !,506 1,400 12?.Z? 

UILIDAD AH!ES DE ISR 9,800 22,600 12.203 124.50 
!SR <ESTinADOl 4.000 ~ 3,003 ?5 

UTILIDAD HE!A s,e00 - 15,006 9,200 !58.61. 

HOD. tl ESTADO H lMiUSOS 't 6t.STOS C011UIATl'JI} COH 4~K[H':'tS T tllSr'!'I'.': º'"H h 

ttr•AS AISCt.UUS. 

- l'J -



Una característica .. de lo:s: estados en porcíentos 

integrales es. ·q~~ .. ~~ .. : ~;a;~b~.~~~ -'~i ,~st.o~ son expresados en 

dólares. pSsos •. elcétera<;:pu~S .5:·~·· p~¡.··pcr~ióri sigue .~iendo la 

misma. 

Observar el' Modelo 14 págiria ·91, def.balance gerieral 

comparat.ivo y el Modelo 15 página 92. de un ast..ado de 

ingresos y-gast.os convert.fdos a pOrcient.os int.egradós. 

Como" podrA observarse se simplií'ica noloriamente el 

aná.l
0

isis e int.erpret.~ción si se leen los porcent.ajes. 

3.8 ESTADOS FINANCIEROS CONVERTIDOS A NUMEROS INDICES. 

Los est.ados f'inanciaros convert.idos a números indices 

se les llama t.ambién de tendencias. Es un mét.odo a.nal1t.ico 

que permite convert.ir a números indices las cifras absolut.as 

en moneda qu<> proporcionan los est.ados f'inancieros 

comparat.ivos con objeto de estudiar y analizar la relación 

que tiene cada part.ida con ot.ra del núsmo concepto. 

Primeramente es necesario determinar cuá.l será el af"ío 

base. el qu» sera igual ~ 100, para que de ahi se esLablezcan 

relacion~s con dicho af"ío base. Por lo regular. es el primer 

aNo que se muestra en los estados pero, no necesariamente es 

asi. pues deberá elegirse el a~o que tenga signiricado corno 

punto de partida. 

- "° -



CIA. TODOS FELICES, S. A. 
BALANCE GENERAL COMPARATIVOS 

AL 3í DE DICIEMBRE DE í9X0 V í9Xí 

lMP'l?.iES 
19X0 !'1~1 

A·:I!IJ9 CI~CULAHTE 

CP.J~ 'l E.\HCOS 1 11.00ó" •'.1i,Sl10 ¡;i; 
nB!Ci!H,IAS 15,500 -- 20.000 t.·ss 
CLl~RtES 16,000 _:_0 20.000 6'1E 

DOCIOS. FOR COB. 11.sao 13.25~ s:·as 
~EUDORES D!'JHSOS ;.ooa 5,256 z:·ú-

tlCtl 1JO HO O:IF.CliLAHTE 

EDIFI-:IO 13,500 ?3,500 lL02-

DEP.DE EDIF. ( 3,500) 0',000) (1.40) ·--~~.ÚJ·~,º'.' 
TE!iREffO 20,000 20,600 B.45 3.·06 

niQUIHARIA 40,600 40, 066 16.89 Í8.13 
DEP. DE nAQ. <10, 00tH "º· 006) <4.m (l.06)' 

nDBILIARIO 11:000 11,000 4.65 4.-98 

DEP. DE MOB. ~ 1,00tn t.?.600) (0. 41) _ _<a.m ---
EQUIPO DE TRAHSP. iz.seo !2.506 9.50 ;~'.19- ~.- --
DEP.DE EQPO.DE TnAlllP. ( l. ?00> <?,400) · ii.m_- (J;JS)_ 

PATEHTES Y MARCAS 11,000 11, 008 4;65 ~;98 i 

GASTOS DE ORG. 8,680 8,600 3;6¡ 3,90'" 

GASrns DE IHST. 4,100 4,200 l. ?1 !;9il 

AMORTIZACIONES ( 1.800> (J,600) (6,70) (i';:63; ·.~: 
TO!HL DE A(T!UO 1 rn.m 2z0.ee0 100.00 100.00 

PASIUO ORCULAHTE -·--
PROUEE,ORES s 20.000 !S,0M 1.45 Ln 
ACREED. DIUERSOS l!,080 s,00e 4.!2 ¡,¡¡ 

DOCTOS. POP- PAGAR if.500 10,000 '·n .:.,53 

REN!AS (OB. PCR AD. 1.000 3,000 !.2:' 1.H 
IHTER. COB. POR AD. 2.000 1,000 i!. ~.; 1?1.4~ 

PASIUO HO CIRCULAH!E 

ACREEMR HlPOTECARIO ¡¡,50e !0,IQ0 ?.!:'! .!, ~; 

DOCTO>. POR PAG. LGO.FZO. ;.000 ¡, 0!0 l.!:j 
'· :3 

CAPITAL COlllABLE 

CAPITAL SOCIAL 151,000 155,800 €2. 35 70.56 

U!IL!DAD DE EJEP.C!~iO 5,800 !5,000 a.45 ;.n 
$23!,!00 $220, 800 100,00 ~ 

noll. 1' ur.;.11cE iENDAL COKl'.:.,.:i't!UO CONVi:JUt~S i. POH!lNfOS I~::ÜJ.:.:.rs. 



CIA. TODOS FELICES. _S. A. 

ESTADO DE Il~GRESOS 't GASTOS.:.CON.PARATIVO 

UENTAS NETAS 

(OSTO DE 'JENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERA(!OH: 

DE ADM!HISTRAC!OH 

DE UEHTA 

U!IL!DAD DE OPEP.AC!OH 

OTROS !Nr,JiESQS: 

IHTEl<ESES 

OTROS GASTOS: 

INTERESES 

PERDIDA EN UENTA ~E EQUIPO 

UTILIDAD ANTES DE PTUE 

PTUE iEST!nP.~Ol 

UIL!DAD AllTES DE !SP. 

!SR <ES!lnADOl 

•JTJLIDAD NETA 

!OPORTES.,· 

19X0 19~1~_'.:.~,~-

• l4.100 t 46,660 

rn.aie 12.606 

14, '~º 

1,206 1,508 

~ 2,506 

H,soe 24,000 

me 1.506 

550 1,008 

150 6 
18,908 24,568 

1.106 ~ 
9,808 22,006 

~ 1.680 

5,800 15,000 

-. 19~8 

7·;~0-:-
40.49 

59.51 

--~-.·a6~ _·,;_, 
s;Os 

·,'3,15' 
- ·--6.25 

: 46,56 

2.23 

6.61 
- ._ 44.13. 

4.45 

39.68. 

16.19 

23.49 

l~.15 
..• -.. _'.;2:50 

:·u;25 

6.25 

HOD. lS ISUDO D[ IN&USOS y SAstOS C0Hft.JIA1'1VO COHUtlTIDO ~·10Jc:1rntos INtISP:AtES. 

- 9l -



Al est.~diar <.1az: t.eride:¡·::,-i2.s_:'..de: .... ~a.r.:.cs~>, a~o::; S-:i' t'CSible 

predec.i."f. 
·"-'· '-"'. •; 

los c·arnbiOs : fut.Ui-ás· -_ c~r-~~rib; _;;···~n.>~1-a.·~-~-~nt..td3d~ ~: .. Est.-e 

~~ . ~- ~Pº~··¿·~n-~:-~. · .. p~r .. ~\ c'?_óoc.Eii-· .. ·~~ '. P,~s·a~.~-. · ·, ·ruñda-r,.'. "·~i. análisis 

P.r.~~-en~_el ·~)~_·P.~~-;~~:(~-~ r~_~ur.o~ ,_t·orna.~90 ,;:~:)~-~~;:~.··~n~; ~~~nf~;: -~~; 
., .~. =:-_:::~, :•; .. 

t.odo-· cambi-~. c-~~~l·~~-t~ment.~." y :e1 ·~-~ ~~> Oc~1:f~~~;~p:~~~c-O_~~~~~P_O~d~~ a 

un _--~~~~'--nún:i:~ro- de ~~fa~t-:Ores Yrit.·~~-fi¿fs ~·yi exLerriós·;~\;-''' - .-¡:;:· -

Observar los ejemplos most.rados_ J:~'. ~--~\'· ;:l·~:_:· _:·M~d~J:.6s _, 16 

págipa ~4., y 1 7 página 95. 

3.9 METODO GRAFICO. 

Si la inf'ormaci6n f'inanciera comparat.iva de los est.ados 

f'inancieros se muest.ra en gr:t.f'icas. ést.as dan una facilidad 

de percepción al lect.or, y el analisl,a puede obt.~ner una idea 

más clara. 

Las gráf'icas generalmente se hacen para dest.acar 

inf'ormaci6n import.ant.e; por ejemplo al presentar inf'ormes--

anuales;. t.ambién se emplean para present.ar result.ados de 

est.udios especiales. 

Los medios gráficos pueden cuadros t.ablas 

numéricas relat.ivas o t.ot.ales. Ot.ro medio son los diagrama.s 

f'ormados con d.isef'l:os o f'iguras que proporc1onan una gran 

visibilidad. Son ut.ilizadas con frecuencia l;..s grtJficas de 

t.ipo carl.esiano con dos ejes perpendiculares; la información 



CIA. TODOS FELICES, S.A. 
BALANCE GENERAL COMPARATIVOS 

AL 3~ DE DICIEMBRE DE ~9X0 Y ~9X~ 

A(!l~O CIRCULAHTE 

(AJA Y BAHCOS 

MERCAHCIAS 

CL!EHIES 

DOCTOS. POR COB. 

DEUDORES D!•JER~OS 

AC!IUO HO CIP.•:ULAHTE 

EDIFICIO 

DEP.DE EDIF. 

TERREHO 

MAQUINARrn 

DEP. DE MAQ. 

MOBILIARIO 

DEP, DE MOB. 

EQU !PO DE TRAHSP. 

DEP.DE EQPO.DE !RAHSP, 

PATENTES ! MARtAS 

GASTOS DE ORG, 

GASTOS DE IHST. 

AMORTIZACIONES 

TOTAL DE ACTIVO 

PAS l'lú C!RCULAHTE 

PROVEEDORES 

ACREED. DIVERSOS 

DOCTOS, POR PAGAR 

REHIAS (08. POR AD. 

IHIER, COB. POR AD. 

PASIVO HO CIRCUUH!E 

ACREEDOR HIPOTECARIO 

DOCTOS; POR PAG, LGO. PZO. 

CAPITAL (OHrnBLE 

CAPITAL SOCIAL 

UTILrnAD DE EJEfi(ICIC 

t l?,000 

1;,;00 

1;,000 

12, 500 

:., ~0E} 

73,5[!0 

( 3.500! 

20.000 

40,000 

(10,000) 

11. 000 

( 1,000) 

22, 500 

\ 3,rnOl 

11.000 

3,600 

4,200 

( 1.000) 

1 236.000 

zo, 000 

rn.000 

1?,500 

3,000 

2.1100 

22.500 

6,000 

150, 000 

5,aoo 

llXI 

1 l!,500 

io,ooo 
20,000 

!?,250 

5.250 

11,500 

<?.000) 

20,000 

40,000 

( ~0. 000) 

11,ilOB 

C2,000> 

2',500 

(1, 400) 

11,000 

e,600 

4,200 

o.6etn 
220,SOO 

15,000 

5,600 

10,000 

3,000 

1,000 

rn.000 

6,000 

155,806 

15,000 

1236' ªºº ll20, 800 

<nlineda fh.cional en niles -!e Pes~!i} 

!~DICE DE TEHDEH(!AS 

AHO BASE 19X0 = rno 

67.65 

!29.03 

125 

106 

105 

100 

200 

taD 

100 

200 

100 

200 

100 

200 

me 
me 
100 

200 

93.24 

75 

50 

5?.14 

100 

50 

44.44 

100 

103,81 

258.62 

93.24 

l!OD, l6 JAtANCt 6EllU,!IL COHPAUTIVO ..:oNVtlTIDO ,:¡ NUHUDS 1r!DJCU, 



CIA. TODOS FELICES, S~A. 

ESTADO DE IHGRESOS Y GÁSTOS COt1PARATIVO 

AMO tERnmDO EL 31 DE MCtmRE·DE !.9XO 

iliDHE DE' TE~DEH(IAS 
11X0 lj'I ÁHÓ. BASE mo ~.'!00 

'!EHTAS METAS s 24, 70S s 40,000 161.94 ... 

tosto DE •JEH!AS 10.000 l!,000 ·iG0 

U!IL!DAD ~RUTA 14, 700 ¡a,000 190.48 

GASTOS DE OPERACIOK: 

DE ADnlHISTRAClúH 1. a00 1,500 ·1as 

DE UEHTA . 2,000 ~ 125 

UllL!DAD DE OPERACIOH 11,500 !4.000 208.70 

OTROS IHG!iESOS: 

IH!ERESES 100 1,500 1,500 

OiF.OS llAS10S: 

INTERESES 550 1,000 181,82 

PERDIDA EH UEHTA DE f.QUIPO 150 0 0 

UTILIDAD ANTES DE PTUE 10,900 24,500 224. 77 

PTUE <ES!IMADOl 1.100 ~ 2?7.27 

UILIDAD AKTES DE !IR ;,a00 22,000 ¡¡4,4¡ 

111' <ES!lnADOl 4,000 7,000 1?5 
U!I LlDAD llETA 5,¡00 15.00~ 2S9.~? 
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mostrada en est.os ej_e~ ?aede.·marcarse med.:.aDt.e punt..cs e bién 

mediant..e barraS.: 

Cua_ndo_.:Sn 'Uria. gr~~i·c:;,· Se .muest.ra informac~6n múltiple, 

se rOcoM!anda_h~~·e~i~_- d~~·t.acar P.or medfo de colores u ot.ra 

f'orma _c¡ue percibir con ra.;ilidad la 
:- - :·-~---. ..: ·'.- ._., ' --~ 

inf'ormación que-:se niu~s~_"ra. 

A cont.inu~-_;i'Ó~: ;,;.ii.~~~~Je-~1i-~1·ca· lo-- ant.er.io~·. 

TABLA NUMERICA del 

act.ivo, pasi~~ 

ACTIVO 

Act.1vo 16 

Act.1vo no circulant.e 170900 150900 - 36 34 ---
Tot..al de activo 236900 220006 50 50 -

PASIVO 

Pasivo circulant.e 52500 34000 11 a: 
Pasivo no circulant.e 29500 16000 6 --3 

Tot..al pasivo 91000 50000 17 11 

CAPITAL CONTABLE 

Ca pi t.al social 150000 155900 32 35 

Ut.i 1 i dad dol ~jtir-ci cio 5800 15000 4. 

Tol.al capital contable 155900 170900 33 39 

Tot.al Pasivo y Capi t.al 236900 220900 50 so 



GRAFICA 1 
19XO 

Activo no Circulante 
86.0'b ,-/"/:-7/:,-:;-;-,,__ 

~/.~~/~>:-/:::</<>/_/~., 
/;:.'.::>;;;;;:::<;-:;~· Activo Circulante 

1f:~~~{g~~~~;¿§?' 
~~:;~=.::~'.~~;;:~ Utlllclad del Ejercicio 

P 1 el 1 
f · ,, .. · · ........... , 1 O'b 

as vo rcu ante 1. ,.._,\,,. .............. 11 
· 

~'\'\ ..... ' .......... ' 
'1 n',,..· \· ... ~·~:\."~···· .. ···········.·' 

1 •••• -n \ . ~~)·······~·· .. ~····" ' .. ~::-...~ ................ . \' ~'\ ········~·····••1' Pasivo no Circulante -~ ::::::::::::::::/ 
6 01:í .... ~~-::::::::;_~_:.y· Capital Social 

-~- ~~2.o:h 

GR·\F:G-'; ""JP•),.ILA~ Rf-_PRSSEt.JTANL•:> LA T48:_A 
HUMERI•).\ AM fERIC:·k. 
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GRAFICA 2 
19X1 

Activo no Circulante 
~~4.01) ./'"_-~77?-

.... ~~_;;;;:;~::·-~;¿;:>> 
.-:::::<.,,.:>:-< .. -<,.,. Activo Circulante 

i~~?jg8:~P 160% 

Pasivo Circulante r::~:.:-. ;:'::.:~:,~ .. -~--. ILD. U~lldad del i;Jerc!clo 
_ -.. ·. ·. · . <\.).\ • • •••••••• -,-.,....,,..._ .:.! n·,. o. 0% \ .... . : \~}·· ••••••••• .,.,, •• ;;;-¡..,· . ·-· ... 

C>.,., i e \ :<\..~ ·········"·····.,,···/ .--~6 vo no Jroulante ,\~'-''• ...... ., •• e ............ . 

~\' ·····~~······· .. ·····: S.0% ,.::::::::::::::::::::;/ 
"'·!_•+t+++tt+"+•tO+t++,/ ................... v·· 
"-'-~-v Capital Socia! 

GRAF\C.; GRCllLAR REPRESEHTAt.JDO LA TA9LA 
Mur,1ERICA .AIHERIOR. 
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50 

o 
1GO 

"\ 

\ 

GRAFiCA 3 
19XO 

r.r 
:~ 

13 

l············· l~ 

íl
.. ... .. .. . ··1~· 

--~ ~ --:- --1~ 
_ __u_ _____ '.~·--·-·-" Ji._ : . .Jll 

110 120. 
";, 

<~ 

·1g;<ó '" ;_i; i 

- 8srÍ6::J .A.~ Series 8 ·c~3· :$;!;!~~'.'.o "i~ i.:~r:1€r~ C 

G Ssris'9 E c::J Serie•> F 

GR.A.FIGA. DE Bi;RR.AS REPRESE!TW·JDO O FR.AS 
DE L.A. IA.BL.A. NUMERIGA. NUMERO 1 
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i9'Xí 
IMPORTES 

200 .---·-----

150 ............. . 

100 ........ .. 

\ 

\ 

\ 

Sorln ./tu .-l>...i;tiw..1 G1rCL1ktr1tn 

flarh11 &, /v:-\ k":M 111,1 C':ir(:l.llru1tn 

1Jor!A C• P.R11.M;1 ClrCLlkU11n 

fhlfll!l Ow P1it1h'lf nu Clro1k!.J'lt:u 

&uln r::. OUotrnJ OQri¡,:1111 

.t;>.~~.r: ~tCJ:d~i .'-~I f"j~~.~ .. 

50 . \ ................ . 

o ---~ ___ ]_~ .. ~ .. 
100 110 120 180 

19x·1 

140 150 

- Serie>; A [s:sJ 8<1ries 8 .. 0 Serles O !2'ZI Serie"' O 

GRAFIOA DE BARR.Ail REPREt'lENTANDO O FR.l.S 
DE LA lA.BL.A NUlv1ERIG:!.. Nlllv1ERO 1.'. 
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5 
van:4.S HEPS 

80 ----·-----· 

50 .................................. . 

40 

·20 

19XO 19.XG 

-- S.;"Jri~s .f.... 

GRAFICA CRC:NQCGIO.A. DEL GOMPCflTAtv11ENTO 
DE l,l)..S VENTAS NETA'l EN PERICOOS OC:NO·­
OIDOS Y EN FUTUROS. 
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·-··---, 



3.10 PUNTO DE EQUILIBRIO. 

El punt.o ·_de eq~ilibr,io ias u:""oa t.écnica de análisis 

empleada como un inSt.rumeni.o de plani~~-caci6n··~e.--~t..ilid~d~s~ 

de la t.oma de decisione~ y de la r_esolución de problemas. 

est.a t.écnica debemos conocer el: 

eomport.amient.o de los ingresos, cost.os y ga~t.oS. s~~ar~ñdci-

los que son variables de los fijos o semivariables. 

Los gast.os y cost.os f'ijos se generan a t.ravés del 

t.iempo. independient.ement.e del volúmen de la producción y 

vent.as; son llamados t..ambién gast..os y cost.os de est.ruct.ura~ 

Los gast.o's y cost.os variables se g@neran en ra:z6n 

direct.a de los volúmen~s de produccion y vent.as. 

Los gast.os y cost.os semivariables son aquellos que 

oscilan mas o menos pr opor ci onal ment.e al vol úmen de 

producción y vent.as y para efect.os de esla técnica deben ser 

clasificados como fijos o como varibles. 

El punto de equilibrio el moment.o en que los 

gastos fijos de operación. más los coslos variables de 

oper.a.c1on son de la mis.ma magnitud que los ingresos o vent.as 

nelas. o bién. es el moment.o económico ar'll al que una ent.idad 

no g~ner~ nt ulil1dad ni perdida. 

Las decisiones o acciones que se t.oman en una ent.idad 

afect.an ya sea en los precios. al volumen, a los cost.os y 

ga.slos o a las ulilidades en forma direct.a o combinada; t.odas 



est.as ..,,~iab!es: se ut.ili=ar::: a:-r la ~é:::íi::a .de! _·e::;:..iilibrfc que 

est.a basado por las sicju!en·~ . ."es_ ró~·~~la:~:-

ABREVIATURAS EN "TERMI NOS DE . LAS FÓRMULAS .. 
:·~t. ;' '.~~'.{.."· 

.:':''·' L ~'.~~-~ . ~,:,__. 
PE pe_so~:~.-. 

Porcent.a.je de con~ribUCi-Ó~~<.:i,~?9_(ry~~r:,::~."- ·-

CF Cost..os f'ijos en pesos C1n~'1'JY.e. -~~Sl~·~- y- -9asl0s). 
, -,,.e· ..... 

Precio de vent.a unit.~~i~_:~~:·~--~~~?i~ __ 3~~{·~'.-/~-- ~:~:~:·. PV 

cv Coslos varia.bles en pesos cin~l\JYe ;C~S(Ós y_·_-gast:os:>. 

u Ut.ilidad en pesos. 

HS Margen de seguridad. 

Fórmula del punt.o de equilibrio. 

CF 
PE 

Para conocer el valor de ~LH. s~ .3P1it:a -cua1·qu1era de 

las siguient.es Córmulas: 

CH PV-CV # cv U+CF 
7.CH 1 -

PV PV V 

ff Unitarios. 
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de! e.:¡:.iili~iic que 

. -·. - ' ~ :, 
.. -,,\ -''·'' ./': -

ABREVIATURAS EN TÉRMINOS D~ L~)~~M~As. 

PE 

CF 

PV 

cv 

u 

HS 

Vent..as de equil11?ri.~: ~'.'. ,pe~C?S·_·. .,.-,. 
Por cent.aje de! cont.r i buci ó~~:'~af:..g'i n'~~-. 

Cost.os fijos en pe'sos ~i·nc.i·uye-'.-.c~s~oS:-Y ·g~s~os). 
Precio de venla unit"~ri~ e~·- peSOs>-·-

Cost..os variables en pesos CinclruY~ cóSl6S y gast.os). 

Ut..ilidad en pesos. 

Margen de seguridad. 

Fórmula del punt.o de equilibrio. 

CF 
PE: 

Para conocer el valor de '7.CH, s-e a.plica cualquiera de-

las siguient..es C6rmulas: 

CH" PV-CV " cv U•CF 
l -

PV PV V 
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- ·, . : :>. - ,_ 
ve.-,d:'.. ':!o e:itr~.".:i·-:?~:.:-·~~~·.¿i:IS ·; -Fl jos. 

<·.- .· ' 
E.l _p_c·r~·e;,r,t<T·-.i~ -~~-· .::.:-:~~- ·•i\,,Jt:ic;; m;;l'g_~ :-.e¡i. e::,: !?l res•.11 t.r.d!:' 

,_ ·--- -,-. --
d~ Ol~)'._~_!~.: ei~~~mD~t·:t~.:-~~---:..:. .. :·.:· ·1:.t ibw:ión rr.~.·g_i_n_al 

to"t.al. 

E'Je~-p'li~·Ícando >_:.i-?:-.. , ¡;_r¡te:·ic(~ .;.=U¡::;i'..~n~_ase el 'sig!-.ti~1.te 
~~-'--"-';,e_ 

est_ad~.-:-~~ .. ~i~ng_~;~'.-56~
1

~_'{· g·~~-t:~_:;.'_~·, ,c~_r._._µ!1_~ vo~!J,_~-~~--~~~ =·2,47,oO:: ü:i:·i'~-~~des __ .. 

vend'1d&.s. 

'Jentas 

Costos vari~oles 

Castor: F1~os 

Utili.c;ilid antE.s de impua3tt'\s 

Totál; 

10,000 

14·, 700 

10.900 

t) •. 4049 

t). 5951 

0.1539 

0.4413 

P.:·1·.,., ;:on1:.ca'" ·el. ·P?.t:C.,;¡.-.t0a_ip de ·contTibuc;.ón ma.rg1n¿,l se 

¡.H11':'.:.c-1·· ;.pl.i~ ,;.t· CL.'i!'._lG~1i..~-.. ~-·_.dei,·,;,as' CUQ.~ro :fórmui.as: 

CM 0.595! 
t).5951 

P'\.' 



7.CH 

Dat.erminado el porcent.aje de cont.ribuci-on ·ma:-rsiOa"1·' 

aplica la tórmula dal punt.o do equilibrio: 

PE: 
CF" 

XH 

3800 

.5951 
6385.48 

El punt.o de equilibrio es de 6385.48 en vant.as y se 

comprueba de la siguiente !'orma: 

Vent.as 6395. 48 

Cost.os Variables C'-0 ~ 

Cont.ribución Marginal 3800. 00 

Cost.os Fijos ~ 

Ut.il i dad O. 00 

Ob'.iervar la grá!'ica del punt.o de equilibrio Cpágina 

106) 
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GRAFICA 6 
19XO 

COSTOS 
30 ~-------- -------------, 

26 ................. . ,· 
Ventas N<!rtaa. 24. 7 / 

/// 

·' 20 ........................... ·-········ .............. ,,./.: .................... . 

,// 
/ 

/~ Utilidadaos 
../ ···7········· 

__ /_,,··'' ~~,,..,...-~ 

15 .................. . 

........................ /:< . ·_:,Y"<·<~/'- .......................... . 
10 unto de E~ilibrio_,, -"'/ 

6.306 ~:,___..,· Coa.toa. \fatiaNes 2.696 
/? 

6 -· ... /":·:~>< .................................. . 
•... ..- / 

/',./ 

/ 
/ costoe Fijos a.a 

o ·~~~--~~--~--~--~--~ 
o ó 10 16 20 

\/EH.TAS NETA.S · 

Series A 

GR.A.FIO.A. OUE MUESTRA EL PUNTO DE 
EQUILIBRIO DEL EJEMPLO Cl1ADO. 
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La gráfica del FunLo: de'E~uilib;:io pcede subdivi~.irse y 
- '· . ·: -·· .. ~: 

mostrar det.alladameñt.~.'.1o~ e1·e~erit.os,-que integrar\ los cestos 

variable.S y lOs co~t.c?~;' :fijos,· de ésla !'orma. se observa la 

int.ervenci6n de cada uno· de los elementos que sea de int.eres 

en el pUnt.~ de eqUilibrio. 

3.11 COHCLUC:CONES SOBRE LOS RESULTADOS DE LOS ANAUSIS. 

Los anAlisis deben concluir con uno o varios hechos del 

porqué de ellos, de su inf'luencia sobre la inversión y sus 

rendimientos. incluso su import.ant.e trascendencia en la 

administración. 

Los result.ados obtenidos tienen signi!'icado cuando se 

compara lo que ocurrió con lo que debla haber sucedjdo o lo 

que suscedi6 en épocas anteriores. 

Por ejemplo, es necesario det.erminar si. las razones 

simples indican sit.uaciones f'avorables o dE"tsf'avora.bles, y 

para est.o debe determinar qué elementos de comparaci6n deben 

seleccionarse, ost.os pueden ser: 

a) Est.Andares basados la experiencia. 

b) Razones basadas en la historia del negcx:io. 

e) Razones-mel.a. basadas en los resul t.ados obt.enidos 

por compaNlas compe~idoras. 

- 10? -



d) Razone.s-met..a calculada_s en_ l:=;s 

calculados. <\>'·'(~~ · __ 
e) Razones e~-t-~:~~~f.:,~:'d~{;~; t.·i"poé d~ :·emPresa: 

,_•.,.. ""' . 
El principal 

f i nanci eros es que 

~·.v.~T~r·>! :~~i;\.: 1·~~~'f~is-.: de;·· l.os est.3.dos 
.. ·'..- :-<·":, __ ·:.~:->:: :' .. ·._·-~'. ;. - -::· .·:>·. - : . ' - - ' 

se--··ob-t.1enen-. ·si-t.:uaCiones ·-que re'i:::¡uieren 
. ... . ~ :- :- -, - -

respuest.a. la cuál con.ye..._,.a: -~:-· ·uria: o· .. varias_ acciones que __ 

tienen como fin el logro de.los Obje~ivos. 

El buen juicio del analist.a y su experiencia son- de 

vit.al import.ancia para llegar a concluciones correcta.:-. 

Al comparar los análisis de los est.ados financieros, 

surgen cuest.iones que deben ser invest.igadas para t.ener una 

respuest.a correct.a; pues dificilmant..e las comparaciones dan 

respuest.a a los problemas. 
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