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INTRODUCCION 

En el contexto econemJ.co mmdW y dentro de la infinita gama de c:anp>nentes 

que lo fo:anon existe un elmento f\llldmrental en el cual se basa gran parte del 

blen funci.onmirl.ento y sano desarrollo de la eccnan1a de un pata 1 el Sector 

Financ::iero. A su vez, este sector estA caip>eSto por una serie de oi:qaniJlnDs 

que manejan y regulan la actividad m:metaria, cmditicia y de invere.lOn dentJ:o 

de loe cuales figura notabhmnte el sector J\segurador, enpresas que ee dedican 

a ofmcer y dar pmtecciál y aeguridad a la sociedad. Es por eeto que, en la 

nedl.da en que el entorno ec:onanJ.co de un pala tenga variaciones, las Cmpallias 

de Seguros tendriln que ajustarae a loe par!lnetros que les pe!lllitan adaptarse a 

estoe c:anbios. Es decir, las E111""8a& de seguridad, adBMs de eer cn:ganisnDs 

cuyc fin fundanental es el servicio, son tant>ién eipresas caterc:ialee, y = 
tal.es se tendr4n que adaptar a la infinita variedad de situaciones que se les 

presenten tanto por parte de BUS clientes = del ilnbito ecormJ.co y polltico 

en el cual se desarrollen. Por ello, el éxito que logmn depenjer4 en gran 

parte de aquello que rx:> puede ser dictado en el papel. 



De lo anterior podel1cs afi.J:mar que es .l.npzescinclible nwx:a penler de vista el 

entamo en el cual se del:erA est:ructurar un prograI111 de reaseguro, que si bien 

no tiene telacien clli:ecta con el llsegurado (sociedad) , .l.ndi.J:ectanente lo 

beneficia. Este entoi:m no solmrente estarA det.etrninado por la situación 

ecoránl.ca, politica o social de un país, siro de todo el nuncio, ya que el ser­

vicio de protección que oto<ga una aipresa 11easeguradora es tanto para 

Aseguradoras nac:Lonal• o:m> extranjeras. 

l'Or otra parte, el segun> libera al haibJ:e de esa pesada cm:ga de J.n:er­

tiduntu:e y le pm:mite desarrollar su iniciativa y su espíritu de enpresa. En 

este sentido, se facilita la acción del pequelk> capitalista que no cuenta con 

ford:>s suficientes para soportar eventos inciertos y daft:>sos, ya que qui.en 

tiene pxo suúa neyor peligro de quedorse ain nada que aquel que lo tiene. De 

esta fOilM el seguro coaclyuva a la intec;¡ración de la gran erpmsa peonl.tiemo 

la integración de capitalistas de distinta envei:gadura a eliminar la 

gravitación de la diversa capacidad para absorver pérdidas derivada del mayor 

poderlo econánico. 

En tellUlll!ll, BBgmO es protección a las pérdidas materiales, a la existercia, 

al 6Jd.to financiero, etc• • El :masegu%O por BU parte, confiete mayor extensión 

y ccnsiateR'.:ia a esta red de seguridad miplianente asiatida. Aaiml.szro, el 

raoeeguro posibilita la c:dlertura de los IM}'OJ:"S riesgos madiante BU 

distribx:ión y caip!NlllCien a nivel namdial, con esquemas de raoeeguro Sóli.doa 

y~. 
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Es por ello que el presente trabajo de tesis pen1igue cooo objetive tumonen­
.tl!l. • el ll"08trar a través de un an4lisis técnico y financiero los elemmtos 

necesarios que pennl.tan a las carp.nias de Seguros y de ~ nexicmwi, 

estructurar los esquanaa de reasegum que propon:l.onen la rnaxJma protección a 

las carteras de riesgos, optim!.zanclo el aprovechamiento de sus cap!IC.idades de 

SW!CripciOn y obteniendo loe nejores zesulta<bJ posibles dentro del nmco 

economl.co, politico, social y legal en el que se desenvuelven. 

La tesis se desarrollara b4sicanente en <Es partss principales• la prinera 

abarca los prinm:os capituloe y fODl!a el mai:co teOrico, es decir, aspec:tos 

baaicanente conceptuales necesarios para que posteriomente, en una segun;la 

parte, ee desarrollen los an4lisis t6cni.coB y financieros en loe cuales se 

fundllnent:ala~. 

Allimi.elro, CXllO ob1etiw c:glatemJ., ee pretende que el conterú.ckl de este 

trabajo sizva can> DBterial cli.d4ctico de apoyo tanto para loe estudiantes de 

la can:era de ltctUario COOD para todas aquellas personas que, por las ac­

tividades que desarrollen, se inten.sen en el taM. 
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CAPITULO 1 

INTRODUCCION AL REASEGURO 



El ser humaJD, desde su nacimiento hasta su nuerte se en=uentra rodeado 

p:ir lllll.tiples contiJlgenc:ias, algunas de las cuales pieclen llegar a ocasionarle 

una o varias pétdidas en su persona y/o en sus bienes. For este nctivo, se ha 

visto en la necesidod de protegerse contra una serie da rieBgoe que lo 

anenazaru in::::erxiio, enfemedades, nuerte, robo, ten:emJtos y, en fin, un 

sinmlne= de eventos inpmvisil>les capaces da causarle un clllb>. 

For ello, desde tÍ81l'OB nuy ramtos el h::llbie ha buscado una solución que le 

libere del peso de los ri.esgoa que oo pueda evitar, i:educir o soportar él 

misnD. En principio esta protección la encontJ:O en las JTUtualidades'", las 

cuales constituyen la pr.llrera nmtlfestaciOn dal seguro. Posteriomente y tras 

el transcurrir del tiE'lll"', este concepto de protección ha evolucionado da 

lllllllBril significativa en lo que bey COOOCEll'C8 = el seguro y que abaXC4 casi 

p:ir coopleto la totalidad de los eventos que pueden afectar al hc:llbre. 

(:L) D~ dm 1a -.s..dAd -tt.t.u.Lda cien. •1. :l!'.i.n. dmo 19&1~ 1-~ 

di9 .1am eocLom q\19 :i... :I!~, ~~ ~ -.i...ic:.. tL :&a.- i.. ~ ~ -

:i.~ •~tazo. canatt.~ .:a.~ - ~ d9.1. ~-
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En este sentido, el seguro se ha encontrado con distintas clases de riesgos de 

magnitudes erxmms y otzos con potenciales de dallo ami mayores caro son las 

cat4strofes (naturales o no) cuya responsabilidad no la puede garantizar un 

solo asegurador y, por lo cual, este se ve obligado a repartirlas. Es aqui en 

- interviene el :ceaseguro y de donde se deriva su .1.rrp:Jrtanc:ia. 

La actividad del :ceaseguro, a P"'ar de ser descooocida por el póblico en 

general, es tan .1.rrp:Jrtante caro el misnD seguro, ya que ha dad:> solucion a uno 

de loa probl.ama m4B grandes a los que se enfrentan las catpanJ.as de Seguros 

(Cledente), es decir, la posibilidad de cubrir SU!Ms Aseguradas elevadas. 

Pero si bien el mlnlBro de riesgos que una arpresa de seqw:cs p:xlria asumir con 

sus propios recw:aoa es nuy grande, limitarse a la suscrJ.pci0n< 2 > de tales 

nagocios, restringirla considerablarente su desarrollo ya que no p:xlria dar un 

servicio caipleto a sus consumidorea y a la caiunidad en ger>aral. 

Por otro lado, los difm:entes riesgos de car.!icter catastrOfico que anenazan 

constantenente la poeiciOn financiera de una impmsa de seguros, la obligan a 

tanar nedidas precautorias al respecto, lo cual es posible con la ayuda del 

reaseguro. 

De aqui que el :ceaseguro fome una parte fwldamental en el desarrollo del aec-

tor asegurador de cualquier paia. 

~...._~ ~t.E9 1• ~-Y' 92,. ~a:' -- -1~-

Ct~(•) r.s.-gg(•). 
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1.1 Definición de J'Mftf"QUJ'!?· 

La I;sy General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de seguros define al 

reasegw:o en su artlculo X fracción II cat01 

" El contrato en virtud del cual una esipi:esa de seguros tara a su canp total 

o parcialJrente un riesgo ya cubierto por otra o el raranente de dal1os que ex­

ceda de la cantidad asegurada por el asegur!>dor directo" , 

En otras palabras, el reaseguro es un contrato por rreclio del cual el 

asegur!>dor directo se asegura con otro asegur!>dor ( masegur!>dor) , trans­

firien:lo parte de los ries? asuml.d:>s y ab:maOOo por ello la prima propor­

cional al in¡lorte de los capitales c:ediOOe, l\simisn'c, el xeasegura<k>r es­

tablece por su parte un limite a su absoroiOn, deteilnlnado por los llDlltos 

cedidos y por su pmpia capacidad . economica-fi.naniera. El excedente de su 

i:etenciOn lo vuelve a reasegurar nuevmrente, operación que recibe el naibre de 

retrocesión. Este proceso de división del riesgo acquiere car6cter inter­

nacional y pennite el aseguramiento de los m4S grandes ries!PS. 

1.2 Principioe hMic:os del rnn!lf!!SJW!'!· 

1. - Debe existir un interés asegurable. 

2. - El contrato es de absoluta buena fl!t " uberr.l.ma bona 

fieles". 
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3.- Es un contrato ele indellnizacion. 

4. - El objeto asegurable del contrato debe estar en vigor a 

la fecha en que el contrato se efectlla. 

1.- El .int.mál -rrnbJe est4 invertido en la catpaflia ele segures y el hecho 

de que esta haya expedido una pOliza y haya aceptado la :cesp:insabilidad 

praveniente ele su asegurado original, ha dacio un inte%és asegurable suficiente 

pira pmnitirle efectuar el :ceaseguro. 

2.- La doctrina de buena fe es ele aplicacion universal, tanto para el 

>:eaaeguro caio para el segw:o directo. 

Q>liga a la CClllpOft1a que cede el riesgo (cedente) a revelar al reasegurador 

toct> dato 1Mterial referente al negocio que se reasegura. 

3. - El priroipio de .i.nHlrlizacitln foz:ma parte integrante del contrato ele 

>:eaaeguro y esto prevalece m!s ami cuardo el contrato original no sea e!, 

i.ndamizacion pura. El xeasegu= opera de fo:cma que %eSai:t:e a la Cedente una 

parte de la cantidad que haya pagado o por la cual es msponsable, es decir, 

,. un contrato de llólrmizacion cuya finalidad es la ele J:eaBreir 

ecaanicanl!nta lall (Xl8ibl,. p6nlidas que se p>edan presentar a la C.edente en 

un ncnento deteJ:minllclo. 
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4. - El d>jeto del. contrato de reaseguro consiste en la responsabilidad de la 

Catparl!a Cedente eobm el seguro original y, dado que dicha responsabilidad 

depende de la existerx:ia del objeto del aeguro, consecuentatente la validez 

del reaseguro en la misma fema, depende de él. Esto es obvio, ya que si oo 

existe una pmpiedad que i:espalde lo se que describe en la pOliza original, 

esta no entra en vigor y cualquier reaseguro que se efect\le con relación al 

misnD no surte efecto. 

1.3 Algurpe aspectos del TMAf!!JU!P• 

l. 3 .1 AspectoB históricos. 

Se senal.a caro origen del reaseguro el ano de 1370 cuanX> con l!Dtivo de 

W1a pOliza de aeguro exterr:lida para cubrlx el riesgo de Wl viaje da GéllcVa 

(Italia) a Sluys (Paises Bajos), se reasegw:O la parte mas peligrosa del 

viaje, o sea, la que con¡irerdia del puerto de C6diz al Ultimo puerto citado. 

El reasegw:o aparece regulado en los ~ 1556 a 1771 en Espalla, Friur::ia, 

SUiza y Alemuú.a, sin "'1tlar<p, debido a las especulaciones real.izadas en esta 

actl.vi<W:I, fué prohibido el reaseguro moritim:J por el rey Jorge V en 1746¡ 

madi.da ~ por el mis= en 1764. 

En ese entoncee, el reaseguro se efectuaba IMdi.ante el sistsm de OSB.i.(ln por 

cee.l.(ln, o sea cada negocio se reaseguraba .i.ndivia.all11111te, m&todo <p>11 en la 

actuall..da<I se conoce caro reaseguro facultativo. 
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Posteri.oxnl>nte, caro consecuencia del desarrollo ecoránl.co internacional, la 

necesidad de uegurarse fué crecierdo y se hizo necesario idear otra fo:cma ele 

J:9!1S99U%O que pelll\l.tiera al asegurador directo i:ealizar operaciones de 

:reaseguro con irayor facilidad. Mi se crea el m&todo de reaseguro por con­

trato, que es por modio del cual un asequrador dl.mc:to puede obteoor de un 

~ una cobertura obligatoria, sin tener que info:cmar cesiOn por 

cesiOn. 

El prilller contrato de J:9!IS99U%O cooocido se celebró en 1821 entre dos 

cx:mpi!U.U eurcpea8. 

No es sin:> hasta fines del siglo pasado (1890) cuando se inicia el origen de 

los contratos en hase a exceso de pél:dida y el ler. contrato = tal fué 

suacrito en 1907, un ano desp.lés de la cat&Jtrofe de San Francisco. 

1AB prilleraa ~ en el nundo fueron• 

1 WESSU:R RUECKVERSIClER!l!Q; VERFIN 

2 IQ'.JUIISC!lE R!JfX:KVERSICllERU!llS C005ELL 

3 CIA. SUIZA re ~ 

1.3.2. Aepagtql 1µrldlcps. 

(1824) 

(1846) 

(1863) 

En su obra <<'1.'raité des l\SBUran:eS et des Contrata a· la Groase» pibli­

cado en 1873, Elleri.gon se!lala lo siguiente1 
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" El :ceasegw:o nada tiene que ver en alleoluto con el asegurado original, con 

el cual el reasegurador no asune obligación alguna. Los riesgos cedió::is por el 

aseguraó:>r son objeto de un contrato noovo, el cual subsiste en tcxk> su al­

can::e. Este hech::i no corv:::ierne en nada al asegurado, el cual no ha intervenido 

en el nuevo contrato. De aqui se despren:le que el asegurll<i> no puede ejercer 

sobre el i:aosegw:o ni acción dimct:a, ni privilegio." 

Doll hechos inportantes se derivan de estas llneas1 

- existe un contrato nuevo, el contrato de reasegw:o, que no altera en 

ninqlln punto el contrato de seguro. 

- el contrato de reaaegw:o no establece lazo juridico alguno entre el 

aaegurado y el ~¡ por esta razOn, el prinem no puede ajmcer nin­

guna accion contra el sagunr:D. 

Ellte principio de eeparaciál total de las relaciones del asegurack> y el 

raaaagurador quadrll inclu!OO en algunas lagislacionea calD el CJOdigo de 5aguroB 

de Puerto Rico (art.!culo 4.130). Sin ati:><u:go, en ciertos mercados (en al de 

E.U.A. entxe otros) se dan caeos en que aeegurodoe o beneficiarios de pólizas 

exigen en ciertas cl.rcunstanci.as una declaraciOn del ~ en el aen­

tido de obligarae a pagar di.rectanl!nte un eventual sinieatro cuando el 

aaegurador directo se hallara en una situaciál financiera dificil. Esta 

cl.4uaula llamda •cut tlu:ough" no la ~ sino un nmrero reclucido de 

raaaaguradoms. 
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EX1aten pocos estudios sobm los aspectos juriclicos del reaseguro. Por una 

parte el ccntrato de maseguro es considerado cooo confiden::J.al y, por tanto, 

n:> le es conocid:> al póblico. Por otra parte, el reaseguro es ya por 

naturaleza wia tr""""""iOn intarMcional, lo que hace todo estudio caiplicado. 

El DerechJ Internacional Pdblico es constituido por el conjunto de las JX>tmOS 

del den!cho ptlblico de diferentes paises, de caracter general o relacionadas 

con el seguro o J:9IMIElgUrO. En realidad no existe un derecho plblico de 

"""""'Jlll ni en el 411i>ito internacional ni tan¡xx:o a nivel nacional. El 

darecho pll>Üco que afecta al reaseguro se ha id:> clesanollarW paralelamente 

a las necesidades de las nacionee1 disposiciones generales y -J.ales del 

darecho de vigilancia, mgÍJll>rl de cant>ios, fiscalización, etc •• 

El den!cho ptlblico p>ede div.l.dine en las siguientes catsgoriaa1 

- Darecho relativo a la organización y a la vigilaooiA de la industria del 

~· catpren:le las disposiciones relativa& a la actividad de loa 

reuaguradore8 locales (l:lalah:ee, depOsitoa de laa meervas tecnl.caB, dis­

po11icicnm ecme el conteni.00 de los contratos, cesiones obligatorias, 

depóllitos de garantia, etc. ) • 
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- Derecho de transfm:encias y cant>ios1 se in::luye en esta categor.14 toda la 

lBgislaciOn referente a las transferencias de fondos y las tasas de cmit>io que 

afectan al pago de saldos y de siniestros de contado. 

- Derecho fiscal1 in::luye las disposiciones del <lm:e::ho fiscal que in::iden 

sobre el reasegw:o en el plano local. 

- Derecho relativo al Elli:>a"90 y a la quiebra: esta legislación solo afecta a 

los :reaeguradores establecidos en el 11Ú8llD pa1s. 

- Demc:IX> relativo al art>itraje1 se aplica generalllEnte cuan<X> las partes 

del contrato de reaseguro lo """"'ionan mcpresll!IEnte en el misnD. 

Disposiciones diversas 1 por ejalplo las disposiciones que pi:ohiben el 

care=io con un Estado erenigo, sarx:iones internacionales en tiai¡ioe de 

guaa-a, etc •• 

1. 3. 3 Aspecto!! fiscales. 

La lista de loe inp>estos y otras contriblciones que se Ca%9'UJ a loe 

l:'8!UIElgllradores es larga. He aqW. algwx>s ejatt>loe• 

- dexech:>e de tint>re, que se aplican scta:e el inp:lrte de las pritms y a 

vecea tant>ién sobre laa canisiones, las participaciones en loe benefic:l.o8, loe 

siniestros, etc. , 

- lJlplestoa especiales sobre las primos de seguro, que ro pueden ser 

rec::uperadas de loe asegurados, 
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- Íllpl<!Bto a la mnta aplictod:J a loe intereses que devenqan los depositas 

de reem:vaa' 

- Íllpl<!Bto sobre los salck>e transferidos al exterior, 

- Íllpl<!Btos sobre el beneficio de loe reasegura<k:>IeS daniciliados en el ex-

tranjero (ÍllplBBto al origen), 

- cootrillucl.On a los gastos de la CClnisiOn Nacional de Segw:os y Fianzas, 

- derechoe de legialacl.On de loa contratos de reaseguro. 

EB natural que loa raaseguradores deseen obtener, sobre cierto mlnmo de anos, 

un morgen de utilidad en loe negocios que aceptan, con el fin de cubrir sus 

gaatoa, cmm: reoervas de fluctuación, de riesgos en curso y de cat4stJ:ofe y 

diatr.llluir un dividSlldo a SUB accionistas. CUmdJ el peso de los inpleatos se 

Mee delmsiack> grmr:le para el lleasegura<k:>r, la c:oo..nte tendr6 que soportar una 

parte de tal gravaaen, ~ sus canisiones o su participaciOn en loe 

beneficios ( ccmJ.siOn aome utilidades) . 

!b debe intmpnltarBe ,_tivmiente la actitud de loe reaseguradores en el 

sentido de que traten asi de evitar el inp>esto, es llnicanente una necesidad 

~ por las canicteristicas del """"""l'=· 

En cuanto a la aituaciOn flJlcal del Reasegurador, deber.ta existir una actitud 

J:awvol.ante par parte de las autoridades que dmueatre ccapz:ensl.On para la 

naturaleza del reaaegw:o, autorizard:J al rnisnD a constituir reservas para 
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riesgos en curso y catastmficas adecuadas, exentas de lltpleetos. Esta 

politica podria sar nuy benéfica puesto que las :ceservas pennitirian el equi­

librio de los :resultados garantizando el pago de un .!Jrp>esto :mgular. 

l. 4 El contrato de reaaegw:o. 

El contrato de :masegw:o visto desde su con::epc:J.On juridica y cloctrinaria ea s 

Btum:Rl\L.- Porque da nacimiento a derech:>e y ci>ligacionee de 8l1bas partea. 

CllEJUlQ.- Porque inpone proveeros y/o grav&lenes ?:eC!pnx:os y porque se lleva 

a cabo por razones ecorDnicas. 

AtEA1UUO.- Porque los derechJs y grav&mnes dependen de WIB. condiciáu la 

siniestralidad. 

O'.HlENSIJAL.- Porque ro necesita la entteqa de la casa pora que surta BWI efec­

tos y porque pua su validez ro necesita que el consentimiento se mmifieate 

por eecrito y por tanto pueda ser verbal o t6cito, aunque poeteriomente se 

mds:te y fime un texto contractual. 

PIUll:IPAL.- Porque existe por ai mlllnD. 
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IE 'lWCro su:ESIVO.- Poi:que su cunpliml.ento se :realiza por madio de pres­

taciones de un tienp> detenn.lnado. 

1.5 DiVisión del t!"Mmlm• 

El reuegw:o se pua1e clasificar en diversas foxnas, las cuales, depe!den 

del punto de vista en que se conceptUalice el misno. 

1.5.1 J!M""'JW" autgnOtico. Mediante el ""'8egUro autanatico u obligatorio 

la cadant.e, por WWl parte, se caipnm>te a ceder una participociOn determinada 

de wi tipo de negocio y el Reaaegurack>r, por la otra, se obliga a aceptarlo. 

l.S.2 J!M""'JW" facu1totiw. Cclrv su IXllbn> lo inlica, es facultad del 

Reasegurador el aceptar un negocio cletenninaOO ofrecido por la Cedente. Sin 

errt>argo, n:> ee ci>ligaciOn de la Cedente el ceder el negocio al Reasegurador. 

Esta femo. de X911SBgUrO recibe tani>lml el l1t11i>re de reaseguxo "cesión por 

caai.On". 
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1.5.3 Rease9ur0 pmporoional. Bajo esta m:xlal.idad, el Reasegurador acepta 

una parte fija de la responsabilidad asumida sobre un riesgo (sUlra asegurada), 

haciéroose cargo tanto de obligaciones ( siniestxos) caro de derechos (primas) 

proporcionalnente a la cedente que suscribe el riesgo. 

1. 5. 4 RaMequrn oo proporcional . Esta I\'Ddalidad del reaseguro se carac­

teriza por una i:eparticiOn de responsabilidades entre Cedente y Reasegurador 

en base a los siniestros y ro a la SU1ra asegurada caro ocurre en el reaseguro 

propoi:cional. En carpmsacion a esta cobertura oto<gada, el Reasegurador 

recibe un poi:centaje (cuota) de la prima directa. 

1.6 ClMeB de contratos de rnnflASJWD• 

IDs contrat.oe de rea.seguro pueden agruparse caro sigue: 

22 



Las clases de ccntrat.os de reaseguro son las siguientes: 

1. CUota Parte. Es la fomia. rMs s.inple de los contratos de reaseguro, en 

dorrle el Raasegurador acuenla en asumir una proporción fija de cada riesgo 

suscrito por la Cedente, carpartiendo proporcionalnente todas las pérdidas y 

recibiendo a cant>io la misma proporción de las pr.lnas emitidas. 

2. -· Es la foD!la de reaseguro !Ms cc:mln. Asi =el cuota Parte, 

en esta fOD!la de reaseguro el Reasequrador acepta una cierta proporciOn del 

riesgo y recibe una proporciOn equivalente de las pr.inas directas y pagarr:lo la 

misma pi:oporción de reclamacio.-. La diferencia basica radica en que la ce­

dente, mll.canente :reasegura aquella porciOn del riesgo que exceda su propia 

capacidad ecoránl.ca deteJ:minada por su limite de retenciOn (3 >. 

3. FacultaUvo Ci>ligatorio. Este contrato opera en la misna fema qua el Ex­

cedentes pero con la particularidad de que este solalrente es obligatorio en lo 

que se refiem al Aeasegurador, es decir, el Asegurador directo o Cedente, 

podra ceder un riesgo al contrato, pero oo esta obligado a hacerlo, mientras 

que el Reasegurador debe asumir los riesgos cedidos en cada caso. Esto plSde 

llegar a ocasionar un flujo irregular de negocios con la consmuente 

posibilidad de una antiseleccion de riesgos. 
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4. q,en Covar. Este contrato es realJTente una variante del Facultativo 

Ci>ligatorio, la difexen::ia consiste en que el asegurador no ti.ere lllnl.taciones 

en cuanto a su retenciOn, por lo que se trata de un contrato abierto en el que 

el asegurador puede ceder negocios hasta la capacidad IMxima del contrato in­

deperdienterente de su retencl.On en el riesgo. 

5. Pool. Es la integración en un contrato de una serie de reten=iones de 

.l\segll..'"ado:i:es y/o Reasegurado:i:es, para que pexmitan anpliar sus capacidades de 

suscripciOn y sus pr.IJMs retenidas a nivel regional o nacional, es decir, la 

copocidad del contrato se caipone de la suma de las mtenciones de las 

a:mpall!as mielli:ll:oB, cada una de las cuales participam en todos y cada uno de 

loe negocios cedidos al Pool con Umite en su retencion. 

6. W:Jrldng Cover. El lobrking Covar en su esencia es un contrato de finan­

ciaml.ento de siniestros en e>eceso del 111Jnto fijado caro priorJ.dad<•>, ya que 

su finalidad es hacer frente a los siniesttos inp:lrtantes. Naturalnente que, 

CUMdo la siniestralidad e>ecede del po:coentaje pxevieto CC11D cuota de prhm, 

enton::es la siniestralidad e>ecedente correrll a ~ de Reasegurador. 

Mediante esta clase de convenio la Cedente blsca inc:rerientar su volunen de 

primos .i:et:enidas. Tant>l.lm ee le oonooe = "cobertura por riesgo". 

--------------------------------·-----
(4) ~.a.az-~ - -~ d9 ~.l.On y •u ~1C>Q'~ - apl-~a 1'nJ.c.._c. 
• OClftt:ratcMI NCll ~s.ci.nai... 
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7. EXcess of 1'Jes. (CObertura por evento o cat4strofe) . Tal can:> su naibre 

lo indica esta cobertura ¡:p:otege al Reasegurado por enc.!Jra del nomal curso de 

péI:tlidas, frente a aucesos que queden fuera del control nomal de suscripciOn, 

es decir, est:&l dirigidas a proteger al l\segllrador contra la acunulacion de 

péI:tlidas derivadas de un suceso o acontecimiento de naturaleza catastrOfica 

(~, terrEllDto, conflagraci.On, etc.¡. 

N<mn!llmente esta cobertura ee ver& afectada solanente cuando dos o m4s riesgos 

han aido dallact:is o destruidos a consec:uencia de un solo suceso. 

e. Stop 1'Jes. (Cobertura en eicceso de siniestralidad). Su finalidad es 

proteger loa reaultadoe anuales de una caipan!a en un rano, contra una 

desviaciOn negativa debida a una incidencia considerable de siniestros, ya sea 

por el minero o la l.J!IXlrtancia¡ es decir, nediante esta cobertura se inpide 

que la Cedente tengll péJ:didas que excedan de un deteDninado poi:centaje de las 

primos anuales de una cierta clase de negocio protegido. 

En eatoe convenios, el lleasegurador no es responsable del pago de ninglln 

tsini.eatro hasta que la tasa de siniestralidad'~' exceda un pon:entaje con­

venido de las prilms. A partir de este punto, el Reasegura<hr paga todos loe 

tsinimb:oe, gran:les o pequeftJ8, pero sin establecer el limite de resp:m­

aabilldad establecido que taat>:l.én tse e>epmsa en poi:centaje de la 

tsinieetrall.dad. 

(5) - i. ~ ~ DQlll!D -~trai.i.dad y 

-~~~~ ---
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CAPITUL02 

ASPECTOS TECNICOS, CONTABLES 

Y FINANCIEROS DEL REASEGURO 



CllP1'lUD 2 

2 .1 lv!pectoB t!!cnicos. 

2 .1.1 !!eterel.6n' 

La reten::ión es el inf?orte que WlB catpania de SegUroS quiere y puede 

taMr a su ~ por cuenta propia en 1a suscripcl.6n de cada riesgo o =njunto 

de riesgos. En otras palabras, el pleoo de retención, caro tanbién se le 

conoce, es la suma m1Xil1a que la Ca!¡>allia de Seguros estA disp.iesta a liquidar 

en al<Jlln siniestro que afecte a una póliza de seguro, es decir, por lo que se 

hace responsable. 

Para deteDninar el inf?orte de la retención de una catpania existen fóDllllas 

neten'4ticas que me peIJniten tener W>a l:llena eproximacl.6n desde praredios 

hasta \Ul anAlisiB de varianza, de los cuales no se p1:0fun:iizar! ya que cada 

caso debe tratarse con detenimiento por la gran diversidad de factores que in­

texv.tansn en la detaanl.Mción del pleno de retencl.00 y por las caract:eristicas 

que en particular paa presentar cada carp6nia de SegUroS. l'Or ejenplo, en 

algums casos la retención de una caipatlia estar! deteoninada por la capacidad 

~ y patrinonial con la qu9 cuente para absorver los riesgos que tenga 
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asegurados; o bien, debido a sus propias estrategias coomcialea algunas 

a.presas aUJrentan sus :retenciones para absorver una mayor cantidad de los 

mgocios que asegura, por sup.iesto sislpl:e y cuarx!o este l..n::rEllento esté 

debidanente soportado por :resetVas técnicas. 

2.1.2~. 

Reserva es aquella cantidad de dinero que una catpallia l\sagllraó:>ra o 

Aeaseguradora constit~ o incnmmta con el objeto de hacer frente a las 

eventualidades que pxlieran presentarse por pél:dl.clas futuras. Estas :reservas 

fOJ:IMn porte del pasivo de la catpoll.1a que la constituye y est&l reguladas por 

la Ley General de :Instituciones y 5ocieclacles M.ltualistas de Seguros 

(L.G. :i:.s.M.s.) que, en su articulo 46, establece que todas las instituciones 

de seguros deber&> constituir las siguientes 1 

l. Reservas para riesgos en curso, 

2. Resexvas para obligaciones pendientes de cunpllr, 

3. Resexvas de previsión y, 

4. las deln4s previstas en la ley: 

- Raservas de riesgoe catastrOficos, 

- ReservM especial de contingencia, etc. 

y sus porcentajes<» estar&> dete%lnl.nados por la misma ley. 
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2,1.3~. 

Sobi:e la cantidad ele mserva ,para riesgos en curso constituida por una 

ca!pll!l1a ~-edente se aplicar&\ los "intereses" , pactados por antias partes de 

antanono al celebrarse el contrato ele :reasegw:o, y que esta pagar& a su 

reuegurador al m:mento ele la liberación de dicha resei:va, es decir, al 

cunplirse un ano de estar :i:eos<>¡¡Uradom negocio o un cierto tipo ele negocios. 

La can!.siOn ele reaseguro consti~ en eseroia un reBTtx>lso del 

lleaaegurack>r para el Neasegurado CCl1D carpensaci6n a los gastos de operación 

que esta dl.tima erogó para obtener y tramitar una pOliza ele seguro ( canl.siones 

a agentes, gastoe ele administración, etc.) • 

E:xisten 3 tipoS bllsicos ele canisiones ele z:easeguro: '"' 

l. CanisiOn bllsica.- En pago al negocio cedió:>, el reasegurador abona a la 

cedente un porcentaje fijo ele la prima suscrita o emitida. Este porcentaje de­

pen:ie ele loe gastos originales en que incurrió el asegurador directo en la 

adquisición y odninistraciOn ele loe neg:x::ioe ele que se trate, asi caro ele la 

uperl.en::ia ainieatral (siniestralidlld) ele los dl.t:lm:>s anos, o sea, a ..,yor 

sinieatralidlld msror llBrll la canisiOn basica y viosvel:sa. 

------------
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2. canl.8iOn adicionAl. - Con el uso de la c:anl.siOn adicional el reasegurador 

?""'le rec:cllp"1Sar a la cedente que ha sido capaz de euscribir una cartera 

:rentable, o bien, penalizar a aquella cuya siniestralidad ha eido elevada y se 

otorga por lo general en adiciOn a la CcrnisiOn IJ4sica. 

Esta canisiOn puede otorgarse de doe fo:cnas • 

a) Canl.siOn fija, pagadera cuan:lo el indice de einieetralidad ee 

inferior a un porcentaje deteDninado. P.e.1 caniBiOn adicio­

nal del 2.s, cumd:> la einieetralidad sea ...,.,r al 30\. 

b) Comisión eecalonada, que ee una extensiOn del sietme 

descrito en a) P.e.1 canieiOn adicional del 2.5\ cuan:lo la 

si.nl.estralidaQ sea irerxir al 30\, 5\ ei es nenor al 25\ y 7 .5\ 

si ee rrenor al 20\. 

3. canl.siOn sobJ:e Utilidades.- El masegurador concede a la cedente una 

partic.lpaciOn sobJ:e las utilidades que esta haya generado, cuya tasa se es­

tipula en el contrato de reaseguro, ee decir, esta canieiOn ae otoJ:gll 

llrU.calrente cuando el estado de resultados de un contrato haya teni.<b ganan­

cias. Este estad> de resultados se obtlere de la siguiente f0Illlil1 

(+) Primlla cedidas 

(-) Raeerva para ries<;¡oe en curso (mserva "9teni.da) 

(+) llesetVa Liberada (i:eeerva xetenida del ano anterior) 
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(+) Reserva de siniestros pandientee de liquidación del 

ejercicio pnicedente 

(-) Reserva de siniestros pandientee de liquidación del 

ejercicio actual 

(-) canl.siOn basica 

( -) Ga8toe de aaninietración del >:easegurador a la tasa 

indicada en el contrato (l!Clllm pr.i.Ira suscrita) 

(-) Se1ck> negativo del ejercicio anterior si lo hubiere 

Saldo actual 

Si loe ingreeoe (+) son mayores que los egresos (-), entorces la contril:luc.l.6n 

del n>oaeguradar a la cedente por con:>epto de oanl.ei.On sobre Utilidades se 

calcula nultiplicando el pon:entaje de esta por el saldo actual (solo si fuere 

positivo). 

2.1,5 SW@et;p@. 

Se conoce cam siniestl:o al evento fortuito coneumad::l, es decir, que ha 

C4Ulllldo un dallo a wt bien y /o a una panana asegurados. En la practica se 

conxe al sinieetl:o caro el iJlpJrte qua deberA >:eBlltx>I.sm:se al asegurado ¡:era 

.taBECir la perdida sufrida por este a consecueroia de un evento dalklso. 
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2.1.6 Edm:l!!. 

I.a prima es el "precio" del segw:o. Para efectos ele reaseguro es la can­

tidad que el reasegurado abona a la z:easeguradora = pago o c:aipmsaci.ón a 

la misma por el riesgo que ha tanado a su cargo. 

I.a prima es el elEllellto mas ÍJll'Ortante en el cual se basa el seguro, por ello 

debe estar establecida JTediante bases técnicas, a fin ele que refleje la pi:oba­

bilidad ele ocw:nmcia de un siniestro, pexml.ta crear reservas suficientes y 

para que, adem4s, deje un margen ele ganancia al asegurador para la realización 

B4M y adecuada ele sus funciones cono institución de servicio. 

2.2 AmlectoB c:;ontables v financieros. 

2. 2 .1 Qi9rl!Ciones contab1es. 

En el i:easeguro, los estados ele cuenta tienen álB fines• en prilll!r 

lugar, registran las transacciones finl!ncieras entre las partes del contrato 

y, en segwrjo lugar, suministran gran parte de la inforación necesaria para 

preparar las estaclJ.aticas que pexmitan evaluar los contratos. 

I.ClB detalles exactoe de las operaciones contables seran aconlacloa entm -., 

partes, pero suelen ajustarse a un mxlelo aceptack> gereralmsnte. Ias prin­

cipales difm:encias residen en la formo ele tratar el reasegw:o autanatico y el 

facultativo. 
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a) Estado de cuenta del i:easaguro facultativo.- Este estado de cuenta in­

di.car4 la8 cantidades aduedadas al reasegurack>r y por el reasegurack>r, en 

tolb! loo c:orx:eptos, incluidos en el estack> de cuenta y sellalam: 

Pr.IJMB brutas cox:respm:ilent 

a reaseguxos nuevos. 

Pr.IJMB brutas de nmovacioneS. 

t>r.IJMB adicionales ln:ut:as. 

Pr.1.118s brutas devueltas. 

c:anisiones sobz:e primas 

netas. 

Siniestros ( exclul.ct:>s 

siniestros de contado) • 

Una vez ap:robado por el reasegurador, el i.nporte i.ndicado por el estado de 

cuenta se pagnrA dentro del plazo estipulado en el contrato. 

b) Estado de cuenta del :reasegw:o autanAtico.- Tradicionalnente los estack>s 

de ~ tanto autan&ticoB cato facultativos se preparan trillestra.ll!ente, 

aunque pam ~ un period::i mis prol~. 

En pm:ti.cular el estad> de cuenta de reasegw:o aut.CIM.tico aellalarA lo 

siguiente• 
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Ejmplo: (contrato proporcional) 

CanisiOn de :i:eoseguro. 

Siniestxos pagados. (Deduci­

das cantidades mc:uperadas) • 

DepOeito en i::eserva de pr.!Jras. 

Cargas fiscales (sobre pr.!Jras e 

intereSeB) • 

Saldo a favor del Raasegurador. 

Primas nenes devoluciones . 

Devolución de reserva de 

primas. 

Int:eJ:és devengado de los 

depOsitos. 

Saldo adeudad:> ¡;or el Reaseg. 

Saldo acleudado ¡;or el ReaBegurador. Saldo del edo. eta. anterior 

Saldo del estaa:J de cuenta anterior, Liquidaciones del Reasegurador. 

Liquidaciones de la Cedente. 

Saldo liquid:> a favor del Raose­

gurador. 

Saldo liquido -.Jdado por 

el lleaBegurador. 
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Loa estacX>s de cuenta a fin del ano pueden contener tani:lién, otzos conceptos 

ccm:> son el l!Olriml.ento de los depósitos en reserva para siniestxos, 

paricipociOn en los beneficios, etc. . Algunas ceclentes prefieren desglosar la 

priltera parte del estado de cuenta en cuentas ts:i.cas que :registran solanente 

primas, reservas, caniaiones y siniestros y cuyo saldo se transfiere a una 

cuenta oai:riEIJte que l.ncl~ los ncviml.entos de depósitos, junto con los in­

tareees dellengacX>s e ilTpuestOs sobre los intereses • .lldaMs, los rroviml.entos de 

la cartera pueden :1.rolui.rse o bien en las cuentas té::nicas o en un estado de 

cuenta aparte de la cartera. 

En el caso de los contratos ro proporcionales, la auserx:ia de cesiones in­

div!Wales durante el ano y la pr!lctica de considerar cada siniestro ccm:> un 

siniestro al contado, significa que solanente hay que :!.ro luir en las cuentas 

las pr.llnm! (fijas o a cuota variable) y los siniestxos pagados en su caso. 

Loa contratos concertados BBglln pr.llnm! fijas son los iras f4!ciles de con­

tabilizar. con mas fl:ecueooia habra que tener en cuenta el pago de una prima 

de deposito al prl.n::ipio del ano con el ajuste de la prima al te:cminar el 

ejercicio furxlac:la en las primas suscritas calculadas en su m::mmto por la 

<X11t>Of11a cedente durante el ano cxmsiderado. 

~~·-En aeta época de tipos de inam!B elevado, el coste de 

oportunidad pera el aaeeclor de los sal.006 pendientes puede ser inplrtante, ya 

que el masequrador pierde los ingresos produciOOs por la iJM!rsi.On de estos 

fondos¡ iqualnent.e, la conpallia cedente pei:tlera si el reasegurador xetrasa la 
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liquidación del saldo. Por lo tanto, lo anterior justifica que se incluya en 

los contratos un cl6usula de penalizaciOn que exija el pago de intereses por 

cualquiera de las partes que oo haya liquidado las cantidades adeudadas dentro 

del plazo de tienp:> especificado en el rnisno contrato de :reaseguro. 

Rerñimiento de las .lnversialee .- IDs ingresos obtenidos por una carpall1a de 

reaseguros se confo.onan caro sigue: 

a) Los fondos xetenidos para cubrir las obligaciones contraiclas con las 

caipaflias cedentes (por ejenplo las resei:vas para riesgos en curso devengadas 

y siniestros perxlientes) que son producidas por los negocios aceptados y, en 

consecuencia, las primas recibidas. 

b) El capital y las reservas libres. 

Por tanto, debemls subrayar la inport:aJv:ia de la inversión de estos fardos as! 

ca!D el método utilizado para reflejar los ingresos producidos por estas in­

versiones en los estados de cuenta financieros de una carpall1as de :reaseguroe, 

ya que estos bastar6n para convartir una pén:lida inp>rtante en un beneficio 

respetable deriva<b de de las operaciones del :reaseguro. 
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2. 2. 2 El!t:ob! <ie cuenta financieros. 

Nonnalnente, las catpStl!as de i:aaseguro participan en la elaboraciOn de 

tJ:eS estados de cuenta financieros s 

a) Ios estados de cuenta publicados a fin de ano para los accionistas 

~ aegmi loe estatutos de la caipall1a y mmoas legales de ot:ros or­

ganl.mros. 

b) Esta<k>B de cuentas y declaraciones en otros fODllllarios exigidos por 

1all autoridades regulad>ras de seguros en los paiaes dorde operan sucursales o 

caipallias filiales. 

e) Estados de cuenta pw:a la dl.mcciOn de la EllpI'lSa. 

Eatoe esta<bl de cuenta, proporcionan infoD11aCiOn a las autoridades para 

detm:ml.nar las cargas fiscales corresponilentes asi ca1Cl infODMCion a loe ac­

cioniatas y a la direcc:lOn de la atpresa sobre la situaciOn econánic:a en la 

que se encuentra. Esto refleja, en gran parte, que tan bien o mal se astan 

nmiejlllllkl loa eaquet1llS de :reaseguro de las cedentss as!. = el pmpio 

~ de pmtección de la maseguradora. 
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2.2.3 /\speCtos contables de aestiOn. 

Existe una técnica que es frecuenterente utilizada para propOsitos del 

manejo contable. Esta técnica consiste en separar a la caipania en pequenos 

centros de costo y de utilidad. En una mpresa de maseguro se pslen separar 

a los departamentos de suscripción de acuenlo a la clase de segw:o y/o 4l:eas 

geogr4ficas, cada uno de los cuales debe operar b!ljo lineamientos par­

ticulares, sin Elllilargo, deben de considerarse cam unidad al presentarse los 

:msul.tados de la caipania en téI:minos de balances contables. 

AB.!.misnD, hay que tanar en cuenta otros aspectos de igual brpOrtaneia en la 

contabilidad: 

l. 1"'B balances de cada contrato deben reflejar pmcisanente loe <eBUl.taclos 

de suscripción con:espondientes a cada ejei:cicio. 

2. Qu6 parte (Aseguradora o ReasegUrodora) :cefleja péJ:didas o ganaroiaa en 

cada. contrato. 

3. 1"'B gas toa de operaciOn del Reaseguradors 

- 114larioe. 

- piblicidad, 

- amninistraciOn y procesamiento de contratos, 

- viajes y visitas a CoopafliaB Cedente&, etc 
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llegulal:lmnte loe gastas de operlOCi.On del masegurador rxi deben de exceder de 

un 7. 5\' » de la pril1\a suscrita pa.ra cualquier contrato y rxi juegan nil1gdr1 

papel en las cuotas de primos para negocios ele vigencia carta. 
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CAPITUL03 

ASPECTOS DE RENTABILIDAD 

Y SOLVENCIA 



CAPl'1UO 3 

3.1 M4rg!!!leB de SolJl!!!X!ia. 

Dentro del gran rulnlen> de ehmmtos que intervienen en el dise!1o de un 

~ de :ceasegw:o, ae encuentra urx> que juega un papel i.ndiJ:ecto pero de 

gran il1portarcia1 la aol~. 

No paie llevai:se a cabo un esquEllM que pellllita wapaldar una cartera de 

rieagoa, sin antes considerar si se cuenta con la solvencia necesaria para 

reepomer a las obligaciones que se contraen por parte del reasegurador, y m4e 

aGn, las CXllP'fliAe que contraten loe servicios de un reaseguraoor, deber4n 

estar conscientes de la solvencia del rnisno, ya que de ello depende en gran 

parte au pi:opia estabilidad ca10 enpmsa y su penmnencia en un RBZCado de 

segw:os tan ccnpetido ca10 el !TBXicano. EB por ello que debe destacarse la im­

portancia del 11UB110 si.etemo de "Ml:1¡Jenee de solvencia" que se ha illplantado en 

Mexico ca10 coneecuemia de la apertura caim:cial y nodernizacion del sietana 

financien:> con el fin de hacerlo CCl!pBtitivo a nivel intel:nacional. 
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3 .1. 1 QefinJ.ción de !Mrgen de SOlyenc:ia 

El nm:gen de solvencia se define cam la cantidad necesaria y suficiente 

de recursos patritroniales para absorver las péXdidas derivadas de variaciones 

en la siniestralidad, invezsiones y solvencia de xeaseguradores no sujetos al 

propio réq.úren. La det:enninacion de la suficiencia se confia a la nedición 

estad!stica de las operaciones. 

3 .1. 2 Cbjetivo del MmJel\ de Solwn;:ia 

El capital m1nim:> de garant!a o rn4l:gen de solvencia que debe poseer W>a 

c:aipaftJ.a aseguradora tiene por fin prirx:ipal preservar la viabilidad finan­

ciera de las instituciones de seguroo, ya que, de esa manera, se consolida la 

estabilidad y seguridad patrinDniales de la sociedad para atemer los xeaul.­

tadoo de eventos extraordinarios no considara<k>s en !l'ateria de desviaciones en 

si.nl.eatrall.dacl, inversiones y solvencia de reaseguradores. 

3 • l. 3 Fil.o!!!ofia ele c!Ucu!o 

1""' pxocedimientDs de cAlculo para dete:aniJlllr el capital mlnüm de 

garantia cxintenplan elatentos t6cnl.cos """ª neclir las re:esido<les de recuI1IOB 

en función de la cartera de la institución, tanto por el volUllElll de primas 

anl.tidas cam de elnl.estros netos cx:urridos, asl can:> el riesgo que "8Ullllil al 

invertir los recursos iilllenmtee a la operación. 
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La perti.c:ipacion del masegm:o se reconoce por rredio del factor de siniestms 

de mtenc.ton, lo cual :!Jlplica que el reasegurador participar.!!. en relaciOn a 

los resultadoe de la cartera de neq:x::ios de una cedente en la necU.da que sea 

necesario. 

3. 2 Eguilil>rio en contratos. 

3. 2 .1 llefinici(!r!. 

El equilibrio en un contrato de reaseguro representa la relación que 

existe entre la %eSpOI1Babilidad m!xllM. por riesgo que asune el reasegurador a1 

oelebrar un contrato y el volunen de pr.lmas que la cedente verter.!!. al misnD 

por el tienp> en que el contrato de reaseguro ss encuentm vigente, general.­

nEnte un ano. 

Para representar el equilibrio que gual:da un contrato de reaseguzo se utiliza 

la siguiente aüitx>logia1 

B=pzr 

<imde B repz:esent:a el equilibrio, p la pr.IJM cedida (neta de cani.sioree) y r 

el llmite llMlxinD de reaponaabilidad. 
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En paises = México, algunas caipallias de eegw:os conservan contratos nuy 

desequilibraoos dentro de su cartera, es decir,tl.enen un limita de nispon­

sabili.dad o capacidad para verter negocios nuy elevada, mientras que el 

volunen de primas con el que alimmta a dichos contratos ro guarda una 

:i:el.acion "equilibrada" . Es por ello que alguoos i:easeguradoz:es han tornado = 
criterio, que al mmos la prima cedida (neta de canisiones) sea suficiente 

para pagar una pérdida total (cualquier illgreso mayor es aceptable) durante el 

tia:t¡>O por el que el contrato esté vigente, es decir, el equilibrio debe ser 

l s l, sin ent:>iorgo, este equilibrio irA perdien:lo valor a nedida que se divida 

la responsabilidad en capas adicionales por la cedente, ya que estar~ nenos 

displestas a sufrir pé>:didas debido a que son mw elevadas que las prilmras 

capas (cuota parte y prÍll'lm>S excedentes) , es decir, a ltlfl}'OieS capacidades, 

nenores las primas. 

Se considera que una capacidad aut:an&tica adecuada es aquella que abarca la 

gran mayoria de casoe, quedando unos pocos pora cederlos y controlarlos facul­

tativmrenta. 

En ciertos r""""' caro el de In:endio, es inp:>silJle obtener collertura 

autamtica para todos les riesgos, ya que sisl¡>re existir~ alguoos con sumas 

aseguradas demasiado elevadas. 

Hay que temor en cuenta la posiciOn de la C.eclente y la del Reasegurador en la. 

negoclaciOn del limite IMxim:> de responsabilidad• mientras la prinera tratara 

de obtener la moyor capacidad posible, el masegurador por su parte sienpm 

estarA cl:lservanc:b el. equilibrio de los contratos. 
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No exista una fOl:mll.a general para deteoninar si el romero de casos a manejar 

facul.tativanente es el adecuado o no, pero se debe de contar con la estructura 

s<b!niatrativa y el sistsna de infoi::mociOn adecuados para su control. 

Podrtancs af!J:mar que la capacidad autaMtica !Ms conveniente es aquella que 

se logm obtener, sin descuidar las condiciones y la calidad de x:easegw:o 

(5ecurity). 

SUpOngase que el asegurador tiene una reten::: ion de 100, 000 y desea un 

contrato de 50 lineas= 5,000,000 con una. prima estimada de 500,000, la 

relación ser.la 10 a l. 

Si una reclmnllciOn llegara a la resp:insabilidad maxllna, la pénlida seria de 

900%, sienpre que no hubiera otras péi:didas. Por lo tanto, una relación de 

l • 10 entre resp:insabilldacl y prirna en un contrato resulta demasiado des­

favorable. 

Se 1111gerir.l.a que el asegurador :cedujera el ndnem de lineas, 10 o 20 . 

.Mn cuando se :cedujera tanbién el volunen de primas, se lt'Bjoraria la relaciOn 

entte responsabilidad y prirna. un contrato de 20 lineas con prirna estimada de 

400,000, la relaciOn seria de l : 5. Para obtener reaseguro adicional, el 

asegurador tandr.l.a que obtener un reaseguro facultativo individual., o si son 

varice riesgos un segumo excedente o !MB excedentes, mientras mantenga un 

equilibrio entre limite y prirna. 
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l.o anterior puede observarse iMs claranente a través de la siguiente grll.fica • 

sumas Aseguradas (millones de pesos) 

• ---------------------- Facultativo 

120 

100 --------- --- Fac. Ci>ligatario. 

80 ------- ------- --- Jer. Exce::lente 

60 - -- 2ck>. El<cedente 
--- ---- --- ----- -- ---- lar. Excedente 

40 --- -- ---- - - -- -.Cidn 

20 

Riesgos, 

De la grllfica anterior se p.iede oiJservar que en las capas lllllB bajas se en­

cuentran la moyor!a de los riesqos, cuyas sumas aseguradas rx> sobrepasan un 

eegurxk> excedente. POr el contrario, loa "granies riesg:>a" , con surrms 

ueguradas el.....- (por ej111plo1 industrias, grllJldes fll.bricas, etc.) se en­

cuentran en las capas bajas y afectan tani>ién Mata el facultativo, por lo que 

tendri!n un volunen de primas mayor y en consecuerc!a un nejor equilibrio. 

Anlllizanlo lllllB profun:Wrente la grllfica anterior se tienen los siguientes 

cuadros• 
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~· Segw:o de Robo 

\ de distr\budbn 

Nilloro su.. Aseg. Prl111.:t anuai<n d!l: ¡irjlllll l ~YDA m!~,.~~ 

B..c!.m2 -'1m_ !m.&l!U ...!mJnl.!ru.. Blli li Z> ,. E& !'& :mrai. 

111-11 18,000 900 100 o o 100 

taollln 50,000 2,500 80 20 o o 100 

-11 18,000 900 100 o o o o 100 

Treiler 95,000 4,750 42 11 11 21 15 100 

e.loneta 40,000 2,000 100 o o o o 100 

"''*"11 22,000 1,100 91 o o o 100 

C.llln 60,000 l,000 66 17 17 100 

Tral1er 115,000 5,750 35 17 17 13 100 

Clllr\ciieta 40,000 2,000 100 100 

lllTAill 450,000 22,900 

(1) X. ¡¡irJ...-~ - e:-. !10 -.J.. ml.1~ 9" •1. ~to dl9 ~ ~ 1~ 

~ ~ 1a_,__~.L:1..t..s.d.dm-~y~t.IU'l.-J.....s...nu 

--- d9 ~.t..6n, p:IQC' 1o ~ .i.a. PE'~._..~. 
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~· 
Prima tapacldol % de 

~ LBl= w..muw. ~ ~ ml1ll.IU 

Retencilrl 14,818 40,000 &1.71 1 : 3 

i•" Exc. 2,134 10,000 9,32 1: 5 

2"º Exc. 1,535 10,000 5,70 1: 7 

3•r Exc. 1,975 20,000 8.62 1: 10 

Fac. Oblig, 1,690 20,000 7,38 1 : 12 

Facultativo 748 20,000 3.27 1 : 27 

TIITAl.ES 22,900 120,000 100.00 

El ejmplo anterior representa, en gran parte, la terdercia que tiene el <qui­

lil:lrio de W\ _,_ de xeaseguro en fOl:l!8 general. 

De loe cuadroa anteriores se puede cxmcluir lo siguiente• 

- El equilibrio decnlce a nenor mnmo de riesgos 

- El equilibrio decnlce a !M}'Or trunero de capas 

ID anterior se dalle a que en las capllS altas (facultatiVOll) existe un 

nerDr mm.ro de riels<;µ! los cuales representan, en pi:opcn:<:ien, Wl l1IER>r 

volunen de primas en caiparacl.ón con las capllS bajaa en cloOOe se concentran la 

mayoria de loe ra;¡oc:ios. 
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l'Or lo tanto, en el desal:rollo ele Wl esquema general ele :reaseguro, es 

illp:asc.i.ndible pora el <lise!la<k>r ele loe mism:>e, Wl perfil de la cartera ele 

rJeegos de la cedente en daxle se nuest.J:en todos y cada WlO ele los elenentos 

siguientes: 

- No. de riesgos por rango ele smnas aseguradas, 

- Pr.!Jm de cada rango (lo cual orienta al <lise!la<k>r a saber 

la pr.!Jm aproxlmocla que genera cada riesgo) , 

- Simia aseguradas del rango y, 

- SJ.ni.eetralidad esperada por rango, 

ya que WlO de los prcblsmos que se encuentran !l'aym:nmlte en la practica es la 

falta de .infOJlllllC.!.On adecuada y pzecisll, con lo cual SS inpoeibllita el 

~llo de un~ segun:> por JMd1o del C1Ul1l se pala establecer un e:¡ui-

. librio en loe contratos de X91111EJ91llO• 
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CAPITUL04 

ANALISIS TECNICO-FINANCIERO 

DE LOS CONTRATOS DE REASEGURO 



En este capitulo se tratarA el punto m!B :ln¡lort:ante dentro del plan­

-1ento y clesanollo de un esquema de :ceaseguro: el anAlisis tb::ni<x>­

f118lcie1.'o. 

Bl anAl.isis, CCl!D su naitn:e lo irdica, pm:ml.te detenninar el gradJ de ren­

tabilidad de un negocio dentro de un marco técnico y fi.naroiel:o¡ t:6cnic:o, que 

pmnl.ta vislmbrar el nivel de peligrosidad del riesgo que se eatA asumierd:> 

u1 ccmt> el lll!lrgen de utilidad que se podrA obtener grociu al monejo de di.ch:J 

mgocio. Y un anAliJlis fina!Ciero, que adaMs de dar soporte a loe eleoentos 

tA!cnicoe del contrato de ressegw:o, peml.ta tanbi.en J:Ml.izar un irejor mmiejo 

de cuentas, de pago de obliq&ciones contra1.das por antias partes as1 cam las 

clantm de loa cuales se deban de rMJ.izar dichos pogce, del nivel 

lldBcUaCb de intemees moratorioe, de intemses sobre :i:esetVaS retenidas, etc .. 

ll8nttO de estos dos tipos de anal.isla, el anAlisiJI tilcnico JllBr6C8 Wlll mayor 

ateneitln debido a que en 61 11<1 vislunbra la rent:abilldBd del mllSegUrO y se 

epoyl!l en la labor eata::Ustica de las caipo1l1aa aaegurar:loraa. Por otro J.aOO, 

CCll8tituye un i:nllb:Ullllnto de negociación entre las partes contratantes y ea, 
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por consecuencia, en clorde se ven reflejados loa resultadJe de loe contratos 

de reaseguro, es decir, en la neclida en que loa contratos se encuentren 

técnicanente sustentaá:>s se podr4n obtener resultaá:>s positivos. 

Sin el1i:largo, ro -..,s descartar la inp:>rtancia que :cepresenta el an4lisi.s 

financiero ya que ~te en loa contratos de manera colateral a loe elaien­

tos técnicos a loe cuales sl.J:Ve de sustento. 

Se piede llevar a cabo un m:xlelo sencillo que rx>B pe:an!.ta desarrollar un 

an&lisis técnico a partir de los elE!lrentos que lo confoDllOll cate se vió en el 

segundo capitulo y que, de la mimM foima, rx>B 111JeStre la utilidlld que 

t:llcnic:mrente pJBda generarse de un contrato de reaseguro. Sin Elli>!rgo, este 

mdel.o ro es aplicable tanto a contratos pi:opcm:ionales ca10 no prcporcional.811 

a la vez, por lo cual se presentar& a continuación el anAJ.isis y el mxlelo 

para cada uno de ellos. 

4. l contratos Prm?n;iona1es. 

4.1.l El.egrt;oa WSicos· 

Dentro de los elaientos tilcnicoe que f<mMn parte de loe contratos 

de :maseguro propotcioMl se encuentran los siguientes 1 
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DeUmn!nada por la c01p5llia Cedente ele 

acuaxdo a las estipll.acioMB l.egal.ee es­

tablecidas para tal efecto y, a la pro­

pia capacidad finan=J.era ele la aip;esa. 

Rapreaenta la responsabilidad IMxima a­

sumida por cuenta propia ele la catpafl!a. 

Se aplican en Wl pon:entaje a la pr.lma 

suscrita detexminlld:> por la C.N.S.F. pa­

ra cada operaciOn y rarro del seguro. 

(Ver 4.1.2 inciso 4) 
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Reflejan nonetar.!anente la p6IdJ.da oca­

sionada por un suceeo inpreviat:o. 

l!plicables a las primas suscritas o a 

las utilidades (segdn el caso) y esta­

blecidas de acuemo a la siniestralidad, 

el nivel de gaatoB de &dquisicl.On y ope­

ración de la caipenia, y las pr:lnes ce­

didas, 

Detmminadas de acuerdJ a la prd:labili­

daii de ocun:encia de un ainiestxo, a las 

eatadl.sticas del nmcad:> de segmca o de 

la misma catpOflia, y de acumdo a loa 

gaatos tanto de adquisicJ.On OCllD de ope­

racJ.On de éSta. 
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4.1.2 Por!!nJ!!;ros de valuac;iOn. 

A contbluaeiOn se pmeentan los paramatros que son aplicables a al­

gunce de los elatentoe técnicoe de acum:óo a la situaci.On que guan:la ac:tual­

irente el rreteado nexicano de seguros<•> 1 

Clase de contrato 

Oporoci!ln C.P. IE 2E 3E F.O. 

Aesp. tMl 27.5 32,5 z¡,5 32,5 zs.o io.o 22.5 Jo.o 22,5 JO.o 

"· y T.<•• (-) 27.5 32,5 25.0 JO.O 22.5 27.5 22.s Z7.5 E.J. 

"· y T. (blrcos) 17.5 22.5 22.5 27.5 E.J. E.1. E.1. 

Jnttndio 42,5 47.5 45.o so.o 42,5 47.5 40.o 45.o JJ.S 42.s 

Diversos: 

- ü<n1.,,. JO.O JS,O JO.O :is.o z¡,5 32,5 E.J. E,I, 

lfücellnoo 20.0 27.5 20.0 2s.o E.I. E.1. E,I, 

(J.) ....... ~t.S.Cr-~~ par~ Ai~. ill•Ao• 

(3) ... y -r .. - -I!"'-- -2.. ~ c9 ~4-t.J.tn:> y~-

~ ••• %. - -1!~. ~ i.. -~t.,:l.c- 9°" Zn9u~Lc:I~. 
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Clase de contrato 

OperociOn 6 C.P. lE ZE 3E F.O. 

Accld. y Enf•"'· 40.0 45.0 40.0 45.0 40.0 45.0 40,0 45.0 30.0 35.0 

Gastos tl!dicos ----- Este subnl!D opera b~o contratos no praporc. -----

Vida .......... Esta operacil:ll no opera con ca:nisiones bhskas .......... 

Clase de contrato 

Operaci6n 6 C,P, lE ZE 3E F.O. 

[B! ~ SU~tm ~ ~ ~ ~ ~ 

Aesp. Civil 40.0 45.0 45.0 so.o zs.o 30.0 E.l. E.l, 

H. y T. (carga) 37.5 4Z.S 35.0 40.0 zs.o 30.0 E.l. E.1. 

H. y T, (barcos) zo.o zs.o zs.o 30.0 E. l. E.1. E.I. 

Incendio 45.0 so.o 45.0 so.o 40.0 so.o z7,5 27,5 35.0 35.0 

Diversos: 

Rm:>s Uaitcos za.o 40.0 zs.o so.o zs.o 40.0 E,I, E.I. 

"1scelM!eo 30.0 so.o 30.0 so.o E.l, E.l. E.I, 

53 



Esta caniBiOn, CCllD se nerv::iooo en al capitulo 2, es aplicada cano 

eat1Jrulo al asegurador cuya cartera ha sido rentable y caro castigo cuando se 

ha _..t:ado una s.iru-tralidod superior a la esperada, razón por la cual ro 

exiBten ~en loe que pueda basarse, ya que ea necesario analizar cada 

caso en particular, cam ee 11P6trarlt. en el ejEllplo del plJlto 4.1.s. 

4. -.- psxa ~En curao1 

La L.G.I.S.M.s. establece que las Instituciones de Seguzos al practicar 

operaciores de reeseguro cedido deberan retener e invertú: la ReeeJ:va de Ries­

!Jlll en CUrao. 

Para tal efecto, ae daberlt. taMr caro prhm no dewrlgod4 el 50\ de la pr.IJM 

cedida en :z:eueguro, a la que ee le aplicar&l los factores que a cont.!nuaciOn 

110 detallan, para las diferentes operaciones, ram:>s y subram:>s• 
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~& 'de 
pw> o aubgw> .-:ira 

Ircendio1 

General 0.70 

.Algocbl 0.02 

MllritiJID y transportes 

carga 0.76 

Quloo (bsrcos y aviones) 0.91 

lluto8 Dl8identes1 

.!lutos 0.90 

caml.ales y otroe 0.92 

lluto8 turiatas 0.70 

Rasp. Civil y Riesgos PJ:Of. • 

Ganeral 0.76 

Familiar 0.76 

Av~ y Barc:o8 0.91 

Viajatt> 0.95 

Rl.eegce PI:ofesionales o.es 
llgr.lcola 0.91 

Cn!ldl.to 0.90 
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pw>O•h=? 

Diveraoa1 

Calcleras 0.82 

Criatalea 0.85 

l\:lbo o. 76 

Cl>jetce penonales 0.82 

Equipo de contratistas o.ea 
lt:llltaje y l<JtUra de IN>qUinaria 0.88 

Intel:rup::i<:n fJ.lmica 0.85 

Anlncice lumin:>eos 0.85 

Dinero y valores 0.88 

llccidantell y enf&Illlldades. < 3 ) 

Irdividual 0.75 

Colectivo o.so 
Vl.d!I No hay 

Par lo que niepacta al ""9W'O de teri:emJto, la reserva se constituir& con el 

35\ dal total de las primaa <lnitidas durante el ano, 1l'Bn08 las car.::el.aciones y 

lall deYoluciones. 
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No obstante que las cifras pz:esentadas pexml.ten establecer un paranetro ci.er­

tanente comiable en el cual se pJeda apoyar el desarrollo de un ~ de 

reaseguro, deblmls taMr en cuenta que se pl0de ser tan flexible o tan rJ.qido 

caic lo pemli.ta el Ml4li•is técnico. Por ejE11Plo, si después de Mber llevado 

a cabo este analisia ae presentara una utilidad ta:nica de 20 u.m. <•> y la 

carpllUa necesita de 12 u.m. para abso"""" llWI gastos de operacl.lln, entoncea 

88 tiene un nmgen de e u.m. para poder negociar entre la canisl.lln basica y/o 

la adicional. Pem si por el contrario, el diaminul.r alguna de las ctlllia~ 

mercionadas repreeenta obtener una utilidad tllcnica de lOºu.m., en luqar de 

12, entcncea la carpllUa tenclr4 que subsidiar ese difenmcial de 2 u.m. para 

CCl!plarent:ar llWI gastoe de operación, lo que representar.la tener una p6nlida 

t6cnica. En aeta cuo ae debera de apliear el. criterio del 11W1Cr.1ptor<•> da 

acum:do a su experiencia en el riellgo del que ae - t.rataB'.le> y 88 tendm. que 

1Xmlr en cuenta tant>i*\ el aspecto am:viciD que es el gil:o fwxlanaltal da la 

all'l""" :nwieguradora. Ahora bien, el dscllnar este nsg:icio pam ser que 

:represente pexder otro en el que nuestra utilidad foora tal que CCllp!l1S4rll la 

p6J:dl.da de esas 2 u.m. o "'111 m4s, que la utilidad tAlcnica de lllltx. naqociae 

fuera pcsiUVll (pensmd:> que alliJos negocios pertenecen a la miama cedente), 

p:>r lo cual el llUllCriptor debe de Vlllerse de mu aJ:9Ul11lntoB lllltell de dacllnar 

un negocio que apamnt:amnte parece indeseable. 
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Exl.8tan algun>11 rlmDB en los que la experierx::ia de los reaseguradOl:es lcx:ales 

(-..egume Alianza, s. A. y ReaaegUradora Patria, S. A.) es min.úna y en con­

oecuencl.a rv::> ae cuenta con W1a base est:adi.stica suficiente = por ejEllplo el 

eubrmro de Ri.ee9'lB Pet>:oleros, cuyas coberturas son colocadas a traVés de 

oaa:edoJ:es o "Bmlcara" de reaseguro, los cuales al ser en su -ia extran­

jeros, canalizan mgccioe J.np:>rtantes a paises caro Est:adoe UnJ.doe, In­

qlatarra, Alamnia, Frarv::l.a y otxos. En estDs casos gen;>ralm:mte se tat1!l la 

111¡11riencia que se tenga en otxos pa!sea en los que dichos rmTDB se ercuentran 

111111 deBal:J:olladoe • 

.ABJ.mialD, exiaten ciertoe rance, CatD lo es el de ~iles, en loa cuales 

las o:itarturaa de zaueguro se ciJtienen ll'Bdiant.e contrates de %9il8llgUrO rv::> 

pi:qxm::.lallll ~ a la:i caracteristicas p:opiaa de los riesp que involucra 

y a laa l'.Gtadlaticaa deefavorebl.es que pr;eeente dicho roro en contratDs 

pi:q:iarcialalea. 

OttloB ~ = Cr:t!dito, Diversos (caballos) o Diversoe (equipo elect:rOnico) 

~ CXlbarturas nuy riesgosas que aon indeseoblea para loe 

~. razon por la CUa1 eete tipo de cclJerturaB carece de 

estad1aticaa llUficientell para poder ser tanocb! can:> por6net:ros en la 

elabarac.IM de IB¡l""1ll8 de i:aaseguro. 

4.1.3 Wnmns:itJn tsm'rÍA paro onalizar UD0 oferta de W0 -

Jl!Jglll31. 
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SUponi.en:lo que el reasegurador conoce el nmcado de segw:t>B dentro 

del cual opera, le siguiente infoIJ!l!ICiOn debe, en linea general, ser sufi­

cientes 

l. Cbjeto del contrato (negocios por cubrir), 

2. Estructura de la cobertura (retenciOn, limite de :cesp:m­

sabilidad del contrato de reaseguxo) , 

3. Estadiaticaa sobre cinco alloB, indl.cando para coda ejer­

cicio las primas cabradas asi cam loe siniestros ocu -

rridos (siniestxos pagados lrAS los pen1ientes de paqar), 

4. Vol unen eatin'8Clo de primos (V. E. P. ) 

s. Material utilizado para le euscripciOn (pOlizas y tari­

fas apllcablee)' 

6. Detalles tecnioOB relativos a cada r1111D, 

Ejenplo1 En el r1111D de Incendio, indicar loa limites de -

cesión de terraroto, en caso de cubrirse este. 

7. lbeVaa cobarturaa incluidas (¡;ólizaa a todo riesgo, pri -

mer riesgo, de péJ:didaa consecueroiales por terraroto, 

etc.) y, 

8. l'erfil de cartera de acum:ito a CQ1D se ..-tra en el e­

jenplo del punto 4. l. 5 
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El perfil da cartera debe da contener cuando nerroe loe siguientes datos• 

- Q:lnplll.a, 

- ~idn I R<lllO, 

- .MD, 

----· 
- Ralllpl da Sumos Aaegurad!ls, 

- lldmeXQ da ries<JOB, 

- Simia Aseguradas. 

- Pr1- dal ran<p y, 

- Sinieetrm del rango. 
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4.1.4 tp;lelo aemrico poro el anAlisiB tfgdco de c:ontratos -

prgporcionales. 

El m:xlelo siguiente puede ser aplicado para cualquier clase de ccn­

trato propozcionlll (cuota parte, EIJICedente, facultativo abligatoric o pool) en 

el dellanollo del <1114Usis de mntabilidod del ml.snD, el cual pam eer 

11111nBjodc en la m1am foma en que se present4 Wl l!8tado de llesultacloe en cDde 

ee -tren tanto ingresos y ~ asi can:> el result:acb del ccntrato, 

mejOlll'l!nte llalM<b 'llt.ilidod 'l't!cni.ca' • 

JDali 

Sr 

Rr 

Cb 

ca 

Gr 
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Bn ctonda• lllGRllSOO - EX;RP.SCS = \1rILIIWl O PERDIDrt. TECNICA BR!7rA 

111'. o PERDIIV>. '!mlICA BRUrA - CDfiSICll SCBE lll'lLillNlES ( G) 

= \1rILIIWl O PERDIDrt. NETA''' 

E8 dacir• 

Utilidad muta = Pe - Rr + Rl - Sr - Cb - ca - Gr. 

ctondaa Pe • Prina cadida en maaeguro 

Rr • -.ra retenida para r.iellp en curso 

Rl • _,,., lilleradll 

Sr • SJnimtn:¡s recui:eradoe o P"'Jlldos 

Cb • canl.al.ál búica 

ca • ec.ial.ál adicicnlll 

Gr • Gutce del :reueguradar 

PC•Pe-Pr 

Sr•S+Sp-Sd 

ctonda1 S • Sinielltroll psglldr:le a cugo del Raasegumdcr 

Sp • Sinielltroll pmxllentee dEt p119<> a cugo d!tl RemlegUra­

dcr al ciec:e del periodo actual 

Sd • Sinielltroll pmxllentee del periodo anterior 

<•>~-~mKll.Cl.-Odm_...t:.1.:1:'~~-. 

('J) --~ ~ ai ~- c:la1~si--1a ~-
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GI: sai loe gastos del :z:aosegurador, que ea un porcentaje de la primo cedida en 

maseguro (a favor del raaaegurador) para cmpenaar la parte de loe gastas ad­

ministrativos en los que el xaasegurador l.ncune al tanar a su caxgo un 

negocio. (Es el equivalente a la canisi.On basica que ee otorga a la cedente). 

l!:Bta cantidlld ee mfleja caJD un egreso en el Estado de Raeul.tadce 'l'6cnicoe. 

ID anterior debido a que JD ¡::uede contatplaree en la CU est:e .!.aporte ya que se 

diam!nuirian los gastas del :me.segurador, loe cual.eB JD deben variar. < • > 

El &Bt:ado de Rasultados 'NJcnicos es el prin::ipal pardnetl:o de evaluacitln ya 

que ea - se puede apreciar de manera objetiva la conveniencia de tanar una 

deciai.On ..,....,.. del programa de """""9UJ:O de que se trate. 

Ea u1 cmr:> ee posible deteI:minar el grado de rentabilidad de un cootrato de 

~ dEt acuardD al nivel de utilidlld o pm!J.da -.,.. que eete mpm­

-· Ea por ello que la mayoria de loe ~ antee de tallllr la 

deciai.On d& aceptar un nuevo contrato o la ren:waciOn de otro con algunaa 

m:)dificaciones, llevaran a cabo varios analiaia y entze elloe trataran de 

pronosticar el l!6x1m:> de utilidad a obtener asi caro la Jl18XiJM. p6rdida a 

llClportar con el einple c6lculo del reeultad> tdcnico esperado. ID anterior ea 

podr4 vislunt>rar 11118 claranente en el aiguienl:e ejenplo. 

<•> sn •1 e- dlll ~t.satocl9 na~~ :L-. UtS..1~ ~-~ - ~ 

~ ~ :La -~ ~--· U.'1'.a. - Ple' - ~. 
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4.1.5~• 

l. Ci>jeto del contrato& 

1.1 Operaci6n o ranc: Incerdio 

1.2 Coberturas: Incendio y lJneas aliadas (explosión, rayo, cle­

:c:unile,lumD, vehiculoe y granizo¡ 

2. E&tructura de . la cobertura 

2.1 JlatenciOn de la Cedente: us $5,000.00 

2.2 !IBBponSabilidltd IMxima de los contratos: US $500,000.00 

MI ~ SinleBtro@ ~ Ul.IL 

1987 90,217 31,576 58,641 35.0 

1988 99,238 31, 756 67,482 32.0 

1989 109,168 37,115 72,047 34.0 

1990 120,078 32,421 87 ,657 27.0 

1991 132,086 40,947 91,139 31.0 

4. Vbl..,... eetimlldo de primas (V.E.P.) 1 US $145,295.00 

5. Material utilizado para la suscripción• PO lizas y tarif"8 aplica­

bles) 
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6. Detalles técnicos :relativos a cada rano• 

6.1 canisi.On b4sica1 

CUota Parte 

:z- Excedente 

..... 45% 

..... 45% 

Fac. Cbliqatorio •...• 40\ 

1- Excedente ••••• 47 .5\ 

3- Excedente ••••• 42.5\ 

6.2 canisi.On adicional• (mucanente ctos. pi:oporoionales) 

O. O\ <=> siniestralidad > 35\ 

2.5% <=> 30\ < siniestralidad s 35\ 

5. O\ <=> 25% < siniestralidad s 30\ 

7 • O\ <=> siniestralidad s 25% 

6. 3 canisi.On sobre utilidades 1 ( llni.canente etas. pi:oporcionales) 

CUota Parte 

:z- Excedente 

••..• 45\ 

••••• 45% 

Fac. Cbligatorio ••••. 35\ 

i- Excedente •••• • 45% 

J- Excedente •••• • 21 .5% 

Gastos del reasegurador del 7. 5\ 

6.4 Siniestros de contaoo US $5,000.00 

7. MlaVlls coberturas in:luidas1 Pólizas a todo riesgo (All Risk) del 

ram de incendio y pólizas de Pérdida de Ganancias Brutas. 
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otras c:ordici.cnee 1 

- 9:n:dereaux (listados) 1 se emri.amn trin'E!stralllente para los ries­

gos clasificac:k>a caio NUEVA5 CXJBERruRAS (ver pmto 7) • 

- ~· 1"" esti¡"1l.ados por la ley. 

- ltlneda1 ~lar anericano. 

- Estados de cuenta1 se enviar&> tr.i.nestralJrente dentrc de los 60 

di.as siguientes al ciene. Para las nuevas coberturas se enviar&> 

cuentaa por separado para• 

1. Riesgos noi:malea 

2. POlizas a todo riesgo 

3. l'Olizaa de ~ de Glmmlcias Brutas 

- Pagos 1 El reasegurador liquidarA 30 di.as deep¡és de recibidas las 

cuentas. La Cedente 90 d1as después de f.i.nallzado el tr.1.nestre. 

(El pago de Baldos ae llar& en m:ineda nacional utilizanclo el tipo 

dio caat>i.o cor.t"MpCndient a la fecha en que oe malice dicha tran­

ucci.On). 
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- Intm:eses noratorios1 Cllalesquiera de las portes que no liquidara 

el saldo a eu can;¡o dentto de este plazo, este acunularA intereses 

noratorios de acuerd:> a la tasa del cooto Porcentual Pl:anadi.o del 

nes en cuestiOn. 

- Vigencia• A partir de las 0100 hrs. del lº de enero de 1992 y has­

ta las º'ºº hrs. de 1993. 

- Aviso de cancel.acioru Con 6 neses de anticipación al tm:mino de la 

vigencia. 

- Reserva de pri.mas1 de acuerck> a lo eatipilado en la ley1 70\(PC/2) 

- Reserva de siniestros• solo para s.IJU.eetxos en litigio. 

- Alcance territorial 1 Ri.es<¡le suscritos dentros de la REplbllca Me­

xicana. 
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p E R F 1 L DE CARTERA _______ ..... 
A\O: 1992 

OfEllAClDN/bftO: 1HCEM010 Y LINEAS ALIADAS ..aMEDA: DOLAR AKERlCAHO 

RAHGOS DE Na. D! """'' Mo. ll:lHGOS X RIESGOS Pll:lll.lS PRlll.lS X PRlMS SINIESTROS 
SIMIAS ASEGUMDAS RlHIOI AllG. ACLMUL.ADOS ACUM. DEL IWfGO ACUftULADAS ACUPI. DEL RAHGO 

o- 1,llOO 250 200,000 1,505 100.00X 596 596 0.41X 209 

1,001 - 5,000 200 soo,ooo 1,255 83.39X 1,900 2,496 1.'12X 627 

5,001 - 15,CXIO ""' 1,I00,000 1,055 70.10X 10,062 12,558 8.6"X 3,119 

15,001 - 40,000 180 2,340,000 755 SD.17X 13,946 26,504 18.24X 4,881 

'°'001 - eo,oao 150 2,625,000 575 38.21X 15,829 42,3:53 29.14X 6,173 

80,001 -120,000 "º 3,!00,COO ... 28.24X 18,975 61,308 ...... 7,700 

120,001 -160,0DD 100 3,100,000 305 20.27X 19,990 81,288 S5.95X ..... 
160,001 -200,000 .. 3,600,000 205 13.62X 19,692 100,980 69,50X 5,514 

zt0,001 -250,000 so 2,750,000 125 8.31X 14,905 115,885 79.76X 4,472 

ZS0,001 -300,000 35 2,345,000 7S ..... 12,663 128,548 88.47X 4,432 

300,001 -350,000 25 1/~37,000 .. ..... 10,053 138,601 9S.39X 3,016 

350,001 -.00,000 10 850,000 15 1.00> •,m 142,979 9B.41X 1,095 

4CIJ,OD1 -500,000 "65,000 0.33X 2,316 145,295 100.DOX ... 
1,505 26,412,Qtl) 14S,29S 46,775 
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ESQUE"A ESQUE"A 

·---··--~ --····=-----
1er. Contr•to: Cuot• P•rte 33/67 1er. Contreto: 1er. Excedente 

L.t. 1 L.t. 5,000 
L.".R· 15,000 L.M.R. 15,000 
PRlftAS 12,559 PRIMAS 10,062 
EQUILIBRIO 1 : 1.Z EQIJlLIBRlO 1 : 1.0 
SlHlESTR.O:l 31.5m SIHlESTR.(X) 33.06X 

Zdo. Contr.io: 1er. Excctdenu 2do. Contr•to: Zda. Exc9den.t• 
L.I. 15,000 L.t. 15,000 
L.M.R. B0,000 L.M.R. 120,QQO 
CAP. META 65,000 CAP. NETA 105,000 
PlltMS 29,775 PRIMS 48,?SO 
Eallll..18110 1: 2.2 EQlllLlBRlO , : 2.2 
SIMIESTR.(X) 37.12% stMlESTR. (X) ...... 

3•r. tontreto: 2dci. Ellc«Mnte 3er. CQntrato: 3er. Excedente 
L.t. ll0,000 L.l. 120,000 
L.M.11. 160,000 L .... R. zso,ooo 
CAP. META ll0,000 CAP. HETA 130,000 
PlllMI 31,955 PRlKAS s4,sn 
EGUILlll:lO 1: 2.1 'EQUlLllllO 1 : 2.4 
SlMlHn.ll) J>.m HMlESTll.(X) 27.441 

4to. tontr•to: 3er. bceclente 4to. Contrato: hcultettvo 
1...1. 160,IJDO L.l. ZS0,000 
L .... I. ZS0,000 L .... R. soo,aoo 
CAP. Nf'fA 'i0,000 CAP. HETA ZS0,000 
PlltMS !4,597 PRltt.\S 29,410 
EQUlLlBlltO 1: 2.6 EQU'lLlBRlO 1 ! 9.5 
llNl'ESTl.(I) 28.161 SIMlESTR.(X) l0.6"% 

Sto. Contr•to: F•c. ObltQ9tor1o 
L.1, 2'0,000 
L. R. R. 350,000 
CAP. MITA 100,00D 
PUMI 22,716 
EQLllLI•lo 1 : 4.4 
SlMlHTI. (1) :SZ. 711 CAP. META • CAPACIDAD META 

6to. Contr•to: fmc:ultettvo 
L. t. 350,000 
L .... 11. 500,0C:O 
CAP. HETA 150,000 
PRlflAS 61694 
EQIJtLtlRlO 1 : 22.4 
SlMIESTI. (1) 23.211 
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ESQUEMA --··-------
EGRESOS INGRESOS 

CONTRATO •• ••• Cuot• Pute 33/67 " 2,650 Pe 8,414 
COR. BAS1CA •• 45.00X • 3,786 " 1,546 Rl 1,546 
CCI'. ADIC • ... 2.50X. 210 "' 3,786 
COM. S/UTDS •• 45.0QX "' 210 
PlllKAS ••••••• 8,414 Gr 631 
11N1HDOS ••• 2,650 
lVA. IE.T • .... 1,54'6 a,824 9,960 
aYA. UI • .... ,, ... UT BTA 1,136 
G, lUIEG. ... 7.SOX • 631 csu 511 

UT NTA 625 

CatfTRATO ••••• 1er, Elttedente " 11,054 ,, 29,m 
COfl. IASlCA ,, 47.SOX • 14,143 Rr 5,471 Ol 5,471 
COR. ADlC. ,., o.oox. o Cb 14,145 
COM. S/UTDS , , 45.00X "' o 
PllMAS ,,.,,,, 29,m Gr 2,233 
llNIHTIOS ,,, ,,,054 
IVA. 1n • .... S,47' 32,901 35,246 
IYA. Lll ••••• S,41' UT ITA Z,345 
G, IUIEG .... 7.SOI • 2,233 csu 1,055 

UT NTA 1,29G 

CONTUTO ,,,,, 2do. EKced.nte " 12,775 ,, :58,955 
COR. BASlCA ,, 45.om:. 17,530 " 7,158 Rl 7,158 
COM. ADIC. ,,, Z.50I • 974 Cb 17,530 
ct'llt. 1/lml •• 45,0QX "' 974 
PllMI ••••••• 31,955 Gr 2,922 
llMlHTllOI ,,, 12,m 
ltVA. l!T. ,,,, 7,151 41,na 46,11S 
IYA. Lll ..... 7,151 UT BTA 4,755 
B. lll:UIEG. ,,, 7.SD!I. 2,922 csu 2,140 

UT NTA 2,615 
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EGRESOS INGRESOS 

CONTRATO ••••• Jer. Excedtnte ,, ..... Po 34,597 
COfl. BASICA ., 42.50X • 14,704 .. 6,357 Rl 6,:S57 
COR. ADIC •••• 5.00:C. 1,730 Cb 14,704 
COfl. S/UTDS .. 27.50X ,. 1,730 
PAIMS ••••••• 34,597 .. 2,595 
SINIESTROS ... 9,986 
RVA. AET •••• , 6,357 35,372 40,954 
.VA. L18 •••• , 6,357 UT BTA 5;583 
G. REASEG •• ,, 1.sox • 2,595 csu 1,535 

UT NTA 4,047 

CONTRATO ••• ,, fec, obli;etorto ,, ,, ... Po 22,7i6 
COll. aASlCA ,, 40.00:C. . .... .. 4,572 Rl 4,572 
COR, ADlC, , •• 2.5ox • ... Cb ..... 
COR, S/UTDS .. 35.00:C co . .. 
PRIMI ,,,,,,, 22,716 .. 1,704 
SINIESTROS , , • 7,448 
RVA. Rt:T ..... 4,572 23,378 "·"'" IVA. LII. ,,,, 4,572 UT BTA 3,910 
6, lEAIEG, ... 7.SOX • 1,704 csu 1,369 

UT NTA 2,542 

CONTUTO ,,,,, fecult•ttvo ,, 1,558 Po 6,694 
COll. IMSlCA ., 35.0DX • 2,343 .. 1,523 Rl 1,523 
CQft, ADlC, ••• o.oox • o Cb 2,343 

""'· l/UTDS ., o.oox co o 
PIUMS ,,,,, •• ..... .. 
SlNlESTIIOS ,,, 1,558 
ltVA, RET, .... 1,523 5,424 1,2'17 
ltVA, Llll, .... 1,523 UT ITA 2,793 
G. REASEG. ,,, o.oox • csu o 

UT NTA 2,7'93 

PIUIU.S 141,151 
llNlEITltOS 45,471 UTILIDAD UUTA 20,522 

RESULTADOS GUJBALES - COftlSIOMEI 65,074 Cott S/UTDS. (CIU) 6,610 
DEL PltOGRAM G, REA.SEG, 10,084 

UTILIDAD NETA 13,912 
UT. MUTA 20,522 <PARA LA CEOV.TE> --
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ESQUE"A -·-- EGRESOS INGRESOS 

c.c»n1tATO ••••• 1•r. EJlcmdent• ,, 3,119 Pe 10,062 
cQfl, BASlCA ,. 47.50X. 4,719 " 1,761 Rl 1,761 
COfll. ADlC, ... 2.50X. 252 Cb 4,719 
cQfl, S/UTtlS .. 45.00X ,, 252 
PRIMAS ••••••• 10,062 "' 755 
SINIESTROS , , , 3,119 
ltvA. RET, ,,,, 1,761 10,666 11,823 
ltvA. LIB • .... 1,761 UT BTA 1,157 
G, REA.SEG, ,,, 7.50%. m csu 521 

UT NTA 637 

CONTJIATO •. • •. 2do. Excmdentm " 18,834 Pe 48,750 
o:Jlll. IAllCA .. 45,0QX. 21,938 ,, 9, ... Rl 9,384 
COfll. ADlt .... o.oax • o Cb 21,931 
COfll. l/UTt>S .. 45.00X ,, o 
PRIMAS,,,.,,. 48,750 ., 3,656 
SlNlESTltOS ,,, 18,834 
ltvA. RET, .... 9,384 53,812 58,134 
RVA. Lll, ,,,, 9,384 UT BTA 4,"22 
G. REASEG •••• 7.50X. !,656 csu 1,945 

UT NTA 2,377 

CONTIIATO •• ,,. 3•r. Exclldent• " 14,981 Pe 54,577 
COR. USICA ,, 42.SOX • 23,195 ,, 10,029 Rl 10,029 
COR. AOlC •••• 5.00X. 2,729 Cb Z3,195 
CCM. S/UTDS • , 45.00X ca 2,'129 
PRlftAS ,,, .... S4,577 ., 4,093 
SlNlESTflOS ••• 14,981 
ltvA. RET ••••• 10,029 55,027 64,606 
RVA, Lll. ,, , • 10,029 UT STA 9,579 
8. IEASEG •• , • 7.501. 4,093 csu 4,310 

UT NTA 5,2"1! 
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EGRESOS JNGll.ESOS 

CONTRATO ••••• F•culi.tivo Sr ..... ,, 29,410 
COfl. BASlCA •• 35.00X.. 10,294 Rr 6,691 "' 6,691 
COft. ADIC. ,., o.oox. o Cb 10,294 
COM, S/UTDS ., ..... ca o 
PAlltAS ••••••• 29,410 ., o 
SINIESTROS , , , 9,006 
AVA, RET, ,,,, 6,691 25,990 36,101 
JIVA. LIB • .... 6,691 UT BTA 10,111 
Q, 11.EASEG, ••• O.OIJX • csu 

OT HTA 10,111 

PRllQS 142,199 
SINIESTROS 45,940 
COMISlOHES 63,186 

RESULTADOS GLOMLES -> G, AEASEG. 9,504 
OELP~ 

UTILIDAD BllUTA ZS,169 
tOM S/UTIIS, (CSU) 6,176 

UTILIDAD NETA 18,593 
(PAll.A LA CEDENTE> 
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4. 2 .1 Elgrentos bOl!icos. 

Dentm de los elanentos b!cnicos que vienen a fonnor parte de los 

contratas ro propo1'C:Lonalee de maseglttO se encuentran los siguientes• 

Ea el equivalente a la retención en los 

ccntratos pxoporcional.ee. 

lleflejan la pénll.da monetaria ocaaionada 

por un evento danoso y son el parllnetrO 

fundonental para detennínar la cuota de 

~ en los contratos ro proporcio­

nales. 

No exiBte mteml.On de xeaervas por par­

te de la Aseguradora. 
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~ 

Intereses 

~IMxilM. 

probable (PMP) 

Priml de depósito 

No hay. 

Es, caro su n:mbre lo indica, 

la pél:dida m8xiJM. que pudiera o­

currir al existir wi sini.estm. 

Es wi porcentaje de las prÍ111a8 

a :retención que tendrA que pa­

garse por lA proteccl.On can­

prada (cctlertura). 

Representa el costo m1n.lnD (en 

u.m.), establecido por el por­

centaje de cuota, que daber4 

pagarse por la cobertura. 

De ocue:cdo a la8 condiciones de 

llBIJ'Ciacl.On el lleilBegw:lldcr 

solicita un clepeeito al inicio 

de la vigencia, el cual serA 

Wl % de lA priml minima. 
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llAte on 1ine 

(R.Q.L.) 

4. 2. 2 PAr4matroe de valuacim. 

rl-repmgiones 

~ta el nlll!ero de a!loB 

en los que el lleasegurador :m­

cuperaria su péZdJ.da en fun -

ci.On de la cobertura y la pri­

.,. m1ninB establecida. 

o tasa en linea, zeptesenta el 

costo pol:C01ltual de la protec­

ciOn en fun::iOn del ~ de 

la col:lertura otorgada. 

Al no existir en los contratos no poqxn:cionales pararretroe = las 

c:aoi&W.- y :i:esexvas los cual.es sixvzm de base para fOXlll!lr el analisis 

ucnico, la aterci.On se centra b4sicanente en las estadl.sticas de primos y 

•inie&tros con las que se podrA det:e%J1llnar el per6lretxo fun:laimntal en los 

CClllt.ratoa .., ptqJOJX:ionales. la cuota de reaseguro. 
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este an4l.1s1s se restringir& Wú.canente a aquellas 

cperaciores o ranos en loe que operan las c:OOerturas no proporoionales, es 

decir, en aquellos rmroe en los que, por su naturaleza, se prosentan 

acunulaciones que ¡;>l<ldar1 ser afectadas por eventos catas=ficos 1 

l. Aut:aWviles, 

2. Vida, 

3. kcidentes personales, 

4. Mar!tilro y transportes• 

- Aviares (carga y casco) y 

- BaXcoa (carga y casco), 

5 • ln::erdio y' 

6. Responsabilidad Civil. 

4. 2. 3 ra prJJna y su cotización. 

General 'rlade.f 

A difererx:ia del i::easeguro proporcional, ltl prima en los contratos no 

pniporcional.es debe ser calculada al natento de existir la posibilidad de un 

reoseguxo, operaciOn que geooralmmte lleva a cabo el J:eaSegUrador o el 

broker. A la deteJ:minación de la prima se le conoce c:a!D cotizaciOn y es ltl 

base fundanental de la negociaeiOn. 
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La obtenciOn de la cuota o tasa del contrato no pniporcl.onal, se establece en 

b!se a la experierv:ia siniestral, al grado de exposiciOn del contrato ( ctmulos 

catastróficos'"' y perfil de cartera) y al l.!ml.te de cobertura del contrato. 

La cuota :cepresenta el equivalente en dinero de una cantidad obtenida que, 

durante un detamlnlldo l11lnll:ro de afk:>• (Pay back), pei:mita foi:mar un fonoo de 

reserva equivalente al JtDnto de cobertura estipulado en el contrato. Esta 

consl.deraciOn Sl1I9" tanon<X> en cuenta que los eventos catastróficos se dan 

cada detel:mina<k> m!nl!l:o de anos' por lo que deben de !MJ\tenerse los ctmulos 

catastróficos en un l!Jlll.te en el que no se ponga en riesgo la estabilidad 

f.i.noJciera del (Re)A&eguracbr. 

De lo anterior se puede observar claranente la in¡>ortancia que J:>!Pm&enta el 

detenniJlar cuotas de prima adecuadas que pexmitan soportar responsabilidades 

fuertes, asi CCllD fOXJMr los fOIÓJS de reserva suficientes. 

<•>--. ia ~M:Wl.ct.un~ct.~n<>~~-cs.­

~.s.a _...~ 1• -..-....1-.i..ón dm :i<:'.S.-QI09 qla9 -t.A C>'Ul:rz:'~ 1A 

~- ya czi.-, d9 ~;1.:1::' un _._to ca-~EJ..c:oO i.a ~ ..... 

-~ ~ ~ d9 d.i..-a .,..._ pa~ - - ~ .. -~.. 1.&9 ~ 
-.-.;ri1 &:dLJC- &E-- pea:' 1& CIA~traE•, p>COCl:l.KJ.1.~ 1a ~-~ 

---~~ia~ .. canocrJ..delr<9j~- cerno~ 

c::M"ª 
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NoJ:Jnalnent.e en contratos de tipo catastrofico se estipula una cuota fija, sin 

Slb!:cgo, para contratos W::.rking Cover (~), es ccmln establecer cuotas 

variables (m!nlma y m!xima) some tod> en capas prllMrias. Estas cuotas son 

CCl!plenentadas con 1m factor de i:eca:cg:> que inplica la obt:erciOn de 1m 

beneficio a favor del Peasegurador por el costo administrativo del contrato¡ 

dicho factor es normalnente establecido en 100/BO y cuando el xeaseguro se ob­

tiene a través de Intemediarios el factor es de 100/70, o bien, de 100/75. 

La obt.enciOn de estas cuotas variables est:A en fwx:iOn de la experi.ercia 

siniestral reqistrada. La cuota ml.nl.ma debe de aportar un m>nto de prima SUfi­

ciente para solventar una parte l.nportante m!nima de siniestros esperados, y 

la cuota mAxilra debe de ser suficiente para aportar una prima a favor del 

Raasegurador sobre el m!xiJTD de siniestralidad esper..00. 

Ntodo de c4lcul.Oo 

Existen varias técnicas para la cotizacion de las coberturas ii:>rking 

CoYar o Excess of I.oss (XL), sin enbarqo la 11148 equitativa es la tt!cnica de 

cuota variable, tant>ién conocida = "Blrninq COst", la cual repxesenta un 

elmento de protecciOn al Raasegurador caro para la Cedente, puesto que en un 

nal ano, el Reasegurador podria caipensar sus pél>iidas contra el oabro de una 
prima definitiva en base a una cuota lMX.ima y, si la siniestralidad resulta 

nuy benigna, el protegido solo psgaria en base a una cuota m!nima. 

Para determinar la cuota definitiva que el protegido tiene que paqar a su 

lleaflegurador, se siguen los siguientes pasos• 
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l º. Siniestms a C8l:'CJ:> del i::easegurad:Jr entre prima total pro -

tegida x 100 Q \ de siniestralidad o au:nJ.ng Cost. 

2°. Bumlng Coet X Factor de "-""8J:9'0 ~ Cuota real . 

Si la cuota aplicable fuera la que se obtiene en el priner paso ( Bu:rnin9 Cost) 

el ccntrato no ten:lria senti<i:l puesto que el Reasegum:lor solo cobraria caoo 

prine wractanente lo misno que pagó = siniestros y por esto, es necesario 

que al ' de BlmlJl9 CoBt se le rE!CaJ:9U" con un factor que le pennl.ta .lncraren­

tar di.ch:> por<::entaje en una proporoiOn razonable, de tal foi::ma que el 

Reuagurador pueda cobrar una difere:x:ia a su favor ( c:uanjo los m'lrgerles de 

sinieetrali<lllQ est4n dentro de lo esperado) que le peDlll.ta :r:ecuperar adel11lls ds 

aus gaatoa por siniestros, aus qastos de admi.nistraciOn, una cantidad 

rzl20Mble de utilidad y un fon±> de reserva para desviaciones futuras. 

El fllCt.Or de J:eCargO ae est&>lece en fuzx:iOn de 100/X-- · , dependien±> del 

volumen de pr1Jna de la cartera protegida y de la experiencia. 
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4 . 2. 4 Infcn:mación necesaria para la cotizaci.On segt)n el rmrp. 

Para el aM.lisis de un masegw:o no prop:n:cional, la siguiente 

info:cmciOn debera de ser propoi:cionada por la Cedente en adición a la que se 

mquiere para analizar un :reasegw:o en fo.ona pxt>p'.JZCional1 

- Cllnuloe cat:Aetmficoe a mterx:iOn de la Cedente, 

- Cllnuloe cat:Aetmficoe cedidos a reasegw:o. 

4. 2. 5 MJdelo gooérico para el an4lisis tAcnico de contratos 

rp m:qprcionoles. 

-· Sr = Siniestros :cecupera<k>B o pagados = s + 5P 

donde S = Siniesti:oe paqackle al Reasegurador 

y SP = siniestros pendientes de pago. 

Pe = Primas cedidas 

= Pr.!Jna m1nil11a de depesito (ó Prima de depóei -

to) ~ Prima de ajuste. 

La Utilidad Bruta se obtendra unicanente1 Utilidad Bruta = Pe - Sr 
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4.2.6~. 

T_. ca.> baH l .. condtctone1 del •Jnplo 4.1.5 ten..aa lo at;utent•: 

* Perfil de carter• • retenctOn: Retenctbn • us 15,000.00 PrtoridKI • US 

hngoa de SWlll• PrtA• 
"-• AHg, Ho. R1HgQ• AHguredH del R•~ 

o - 250 "'º 00,000 238 
251 - 500 70 56,000 167 
501 - 1000 "" 64,000 191 

1001 - 2000 70 175,DOO 665 

2001 - 3000 "" 100,000 ""' 
3001 - """' 50 125,000 475 
4001 - 5000 "" 100,000 380 

To t • l "º 700,000 2,496 

* Eitptrtencte atntHtral de los 5 ilnOa .,tertarH: 

-·º Pri .. a a 

""' del Sint ... Priorid.t Diferencia Ratenctbn 

1987 1,300 1,000 300 1,830 
1 ... 1,100 1,000 100 1,997 
1909 o 1,000 o 2,023 
1990 o 1,000 2,130 
1991 1,400 1,000 400 Z,300 

Total 800 10,280 

Estt.-:ta 1992 450 1,000 2,496 

Por el •tcdo del aurntna Cclt .. tiene: 

1> Stntaatrol/Prt•• • !D0/10,820 = 7,78X (81.lrning COtt) 

2> Factor da racarvo • 100/80 
Cuota Rul • <7.78 • 100)/80 • 9.73X 

!) Cuota fttnt• • SOX a 70% la Cuota rol • 4,85:C 

4) tuot• rtl1d• • 3 a S vecH la cuan atnt• • 14.511% 

S> Pri• Ktntu y de Dtptlaito • cuota !Un. x V.E.P. • 121 
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CONCLUSION 



CORCLUSIOll 

En el presente trabajo de tesis se DDBtraron tcdce y cada uno de loe elemantoe 

tecni.coe y finan::imoa que tamn parte en el desarJ:ollo de un ~ de 

"'""""9UJ'O • 

lle8da su oimepto hasta 11111 relacioam que guardan WDI ccn otroe, .u. 
elanantoB fueron datalllldos in:lic4ndme su fOlllll de c4lculo, o bien, loe 

~ dentxo de loe cualeB 8Clll factil>lee algunce de elloe, paro al fin y 

al cebo tcdce e1loe fue""'1 corcentnl<k>B dentto da un anAliaia t6Cn1co y finan­

cim'O cuyo X91111ltado in1ica el graikJ de 1'911tabilidad del mogocio que ee daMa 

rauiegurar. 

ID anterior, parmita aatructurar lldeculldmmnte uno a uno loe c:cntratca de 

remieguro qlMI fal:mran parte de un e&qlDm, el cual deb!ra otm:gllr la DB}'<ir 

prot.eocial a la cartera de riesqoe de una oadllnta ui ccm> un ~ 

<lptillD da ..,. capacidadae y que .ama genere util1dlldaB para el ~. 

DB aeta f<mM 118 estableciel:an l.u i..- ....-arl.u para elaborar ~ de 

remieguro ccn m.. ~ y 1'911tablea, o p<Obar la efectividad de loa ya 

exi.8t8ltM. POr una parte, eato pmnl.tir4 a lllll Ccapll.lall de Segun. comc:Mm­

tizaree llCbE9 si ee CIMmta ccn la proteccial .-aria para :aiepalclar -

qim:acta.. y giu:sntizar llU estabilidad COllD ....,._, par otro lado, p!.'Opll'.'­

cicnu:ll a loe ~ una ~ lltil .., la elaboracien da 
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-ii- da ~ acordea a las necesidacles da sus clientes sin poner en 

peligro su propia estabilidad ecorOnl.ca y, al rnl.snD tienpo, les ayude a ser 

mllB <Xllp!titivoa. 

!aimisnD, el contenick> da la pmsente aban:a los con::eptos b!slcos en los 

cual.es se fundlmenta el reaseguro, lo que ccnstituye un ... terial. da apoyo dtil 

para aquel.las persona8 interesadas en el tara, 
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