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l N T A o o u e e 1 o N 



I N T R o D u e e I o N. 

La s1tuac10n econom1ca de M~x1co en las ultfmas dos d~cadas 

han sido 

problemas 

un reto. debtdo a que se ha 

económicos. poltttcos y 

enfrentado 

sociales. 

a multtples 

poniendo de 

ma.nfffesto el mas grave y preocupante hecho que ha repercutfdo a 

nuestra economta. que es la Inflac1on. 

Este fenómeno ha provocado cambios trascendentales en la 

vida econom1ca de las empresas y por ende en el control y 

registro de las operaciones, es por ello que ha obligado a la 

Contadurfa PUblfca a implementar nuevas tecnfcas, metodos y 

proeedfmfentos ya que es muy fmportante presentar la Informacfón 

Ff nancfera con el efecto 1nflac1onarfo. 

El propósito de presentar este trabajo es dar un enfoque 

estructural sobre la fmportanc1a que rev1ste el estud1o de los 

efectos de la 1nflac10n en la lnformac10n F1nanc1era. 
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CAPITULO U N O. 

L A l N F L A C l O N 



CAPITULO UNO. LA INFLACION. 

l.l.- Concepto de lnflaclOn: 

Uno de los pr1nc1pales croblemas a aue se enfrenta Mé~1co 

en su econom1a, es la 1nf 1ac10n: este fenomeno no solo ~eper=ute 

en lo econOmtco, s1 no que trasciende en la vida po11t1ca y 

social del pa1s. 

•La inflación se produce cuando la cantidad de dinero 

aumenta mas rápidamente que la de los bienes y servicios, cuanto 

mayor es el incremento de la cantidad de dinero por unidad de 

producc10n, la tasa de 1nflac10n es mas alta•. <1) 

•Es presencia en los canales c1rculator1os de una masa de 

papel moneda sobrante en relacfOn con las necesidades de la 

c1rcu1ac1on de mercancfas, en su influjo sobre toda la economta 

del pa1s es desfavorable, pues la tnflacton da origen a un 

crec1m1ento rápido incesante y sumamente desigual de los precios 

de las mercancias•. (2) 

!ll LIBERTAD DE ELEGIR, M!LTON ROSE FRIEDMAN. EO!TORIAL 

GRIJALBO, 1988. 

!2l PIANUAL DE ECONOM!A POLITICA, ACAOEMIA DE CIENCIAS DE LA 

U.R.S.S., EO!TORIAL GRI~ALBO. 
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•La tnflacfon es el desequ111br1o eccnom1co que se produce 

cuando los medios de pago en un pats td1nero, circulante. créd1to 

bancar•o. etc.} son e~cestvos en comparación con la producctOn 

de biene$ y servicios. el s1nto~~ m..::i:s v1stb1e e inmediato es el 

alza general de prectos que eQutva1e a una desvalort=ac10n de la 

moneda. f!l 

•La inflac10n es un aumento desproporcionado de circulante 

en relac10n con el aumento de bienes producidos, con el aumento 

de circulante puede ser pot> med1o de papel moneda. e~éd1tos o 

emtsión de bonos o valores del estado. El alza de precios es un 

reflejo de la 1nf 1ac10n. !Zl 

!ll FR!TZ MACHLUP, ENCICLOPEDIA PRACTICA OE ECONOMlA, EDICIONES 

ORBlS, 1988. 

12) CIENCIA Y TEORIA ECONOM!CA, EOITORIAL DIANA, 1963. 
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1.2.- Antecedentes en Méx1co. 

Para el presente estudio se tomo en cuenta los antecede11tes 

aparttr de la fundación del Banco de Méx1co creado con grandes 

esfuerzos por las 11m1tac1ones económicas que atravezaba en ese 

tiempo. ya que era necesar1o contar con un organismo que 

devolviera la confianza en el papel moneda y atendiera 

adecuadamente las necesidades de los sectores productivos. 

Una de las funciones del Banco de México era el de otorgar 

créditos al 

restr1ng1das 

su capital 

incurriera 

exce~tvos. 

Gobierno Federal. estas operaciones estaban 

de tal forma que estos no excedieran del 10~ sobre 

exhibido, esto con el f1n de que el Gobierno no 

en déficits exagerados. or1g1nados por gastos 

Un motivo que nos afecto fue la depresion mundial en 1929. 

obligando a México a expedir en el a~o de 1931 la Ley Calles para 

desmonetizar el oro. autorizando su libre 1mportact6n y dar poder 

ltberatorto ilimitado a las monedas de plata y como resultado de 

dtcha ley hubo una deflaciOn en perju1c1o de la vida económica. 

Esto comenzaba a dar una nueva conf1gurac16n financiera a 

Méxtco. comenzando a padecer efectos 1nflac1onartos, tomando como 

causas cr1nc1pales los déficits gubernamentales financ1ados por 

el Banco de México. dichos d~fic1ts fueron or1gen del aumento en 

circulante. inversiOn en construcciones de presas. cam1nos. 

medios de transporte y muchos otros mas. Por lo Que las monedas 
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em1 t idas paro en manos de los trabajadores. jornaleras y 

empleados lo que or1g1no la demanda de bienes y servicios. as1 

como el crecimiento exagerado de los precios. 

La 

1937, 

e~propiac1on de los Ferrocarriles de Mé~ico ocurrida en 

trajo consecuencias desagradables por la mala 

admin1!.trac1on y a principios de 1939 empezaba a derrumbarse. 

Fue as1. en el ano de 1938, el gobierno decreto la 

Exprop1acion Petrolera débido a que las companias extranjeras 

abusaban y ctanaban al pueblo de México, que a d1ferenc1a de 

Ferrocarriles corr1o con mayor suerte en su adm1n1strac16n. 

Como resultado de lo mencionado anteriormente ex1st1o 

tncert1dumbre y descontento en la clase media, por tal motivo 

empezó la 

obl 1gado a 

curso de 

fuga de capitales, por lo cual el gobierno 

devaluar la moneda, logrando su estabilidad 

la Segunda Guerra Mundial y de la convers10n 

se 

en 

de 

v1o 

el 

la 

econom1a Norteamericana en producc10n de guerras, para Mex1co se 

incrementaron sus exportaciones y dtsm1nuyeron sus 1mportac1ones, 

estos factores ayudaron a sanear su balanza de pagos y au~ntaron 

sus reservas monetar 1as, s1 n embargo s 1gu ieron aumentando los 

d<!!flctts. 

En el periodo de 1955 a 1970, el gobierno realizo una labor 

de gran ~ér1to, esto deo1do a los resultados obtenidos y a la 

ap11cac16n de las normas que se dictaron. esto con e1 f 1n de 

ganar la confianza del pueblo. el gobierno logro 1a reducc10n de 
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los déf1c1ts 9ubernamentales. ~sto a que los gastos del sector 

pübl1co se .:-.justaron a ias pc·s'bi 'l.1a;.:.es oresupuesta1es. s1..:raco 

la capac1da~ cte financiamiento 1~:~~no y e~terno: le ~ue 

repercutio en el 1no.fce de orec1os y en el oroducto interno 

bruto. aunado ai aurr.ento de ia reser•·a monetaria, esto ¡,¡ot1vo 

tanto a invers1on1stas nac1ona1es cc~o e~tranjeros. 

A oartir Ce 1971. e1 pese r:-.e:dcano suf!'"'e oevaiuaciones OOI"" 

el reflejo ae1 aolar frente a1 .)'e!'l y las pr1nc1oales monedas de 

Europa. esta junto con la reces10n mund1a1 y el aumento al 

1Qpuesto sobre ingresos mercant1ies, nuevamente comen:arfamos a 

recordar épocas d1f1c11es en las que habria una e)(pansft-n 

monetaria canina. la d1sminuc16n del ritmo de produccfOn. el 

rein1c1o de la fuga de capitales y el creci;,dento derr.cgrAfico. 

esta acuniulac10n ae factores golpearen la moral ae algunos 

er.tt1resar1os que o~ef1r1eron no real1zar mas 1nvers1ones. 

En la d~cada de los 70's .• las variaciones anuales del 

lndfce Nacional de Precios al Consumidor se elevaron bruscamente. 

esto repercut1r1a en primer tér~ino en las clases trabajadoras y 

dese::;plea~as. desp~es e1 resto Ce 1a co'::'l.:.nf=ao y pcster1:r~ente 

al prop1o se~tor er.=presarial. 

En 1982. ano en que el l1c. M1guel de la r\adrfd Hur~ado 

asume la pres1denc1a de la RepUblfca. el gobierno rec1be al pa1s 

con una econOm1a muy deteriorada por lo que el pr1nc1oa1 

objet1vo es la de controlar ei fenOmeno 1nflac1onar1o. esto a 

- s -



traves ae la aplfcac1en del ?r~grama. Inmediato de Reordenac1on 

Econorn1ca <PIP.E}. con el oropOs1to ae lograr una reduc1on del 

déf!c1t del sector oóbl1co, con este programa el gob1erno 

pretende crear un desace1eram1ento en el 1ncremento de la 

inflacion. s1n embargo para erradicar d1cho fenomeno en México se 

11evar1a r.AJChos anos. 

El plan nacional de aesarrollo oóblicado en !983. el cóal 

surge co~o aooyo al Programa Inmediato de Qeordenac1ón Econ0rn1ca, 

dicho olan contempla entre otras acctones. la reo~denac10n 

economfca y el camt>1o estructural. Ademas se~ala los objetivos 

oue se oretendan alcanzar y de las oo11~1cas se~tortales que se 

traducen en programas espectf1cos por sector mismos Que se deben 

curnp11r a través de programas a r.:edfano plazo y orogramas 

ooerat1vos anuaies. 

Durante el ano de 1984 surge el Progran-.a Nacfonal de 

Ffnancfa~1ento y Desarrollo (PRONAOIFE>. cuyo objet1vo pr1nc1pa1 

es el de alcanzar tazas de crec1o1ernto economfco de entre 5 y 6 ' 

anual. para 1985 hubo una lenta recuperactón en el crec1m1ento 

económfco. asf corno en los a~os de 1986 y 1987 se produjo una 

nueva calda en la econOmfa. en 1987 se registro la fnf1acfOn mas 

alta de la hfstorta. reflejo de la oersfstencfa de 9randes 

desequilfbrfos ciacroeconómtcos. 

Con el objeto de atacar las ra1ces del fenócaeno 

1nflacfonaro. en d1cterrbre de 19S7 y como Ultima medida de este 
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sexenio (1982-19881. se da 1n1cio a una estrategia conocida como 

el Pacto de Solidaridad Económica suscr1to entre el ~~~~etno 

federal y reoresentantes de lo~ ~ectores obrero, campesino y 

empres ar 1 al . 

Esta concertac10n econOm1.:a tU\'O como objetivo el de lograr 

una fuerte correc10n en las finanzas pübl1cas. eliminar ios 

re=agos de precios relativos de bienes o servicios producidos pcr 

el sector p~bl1co y ordenar las expectativas de 1os agentes 

econ0m1cos. 

El progratTIC!I se desarrollaria en dos fases. la primera de 

ellas se refiere a la correción a los costos 1nflac1onar1os que 

orovoco elevada inflación en los meses o.e enero y febrero de 1988 

y la segunda fase constar1a en una des1nflac16n sostenida. 

El efecto pos1t1vo oue tuvo el pacto para detener la 

inflación. fue el motivo por el que se suscribieron ampliaciones 

de dicha concertacion hasta el 31 de diciembre de 1988. ademas se 

dictaron medidas relativas a d1sm1nuc10n de impuestos. los 

resultados obtenidos en dicho aMo son claros pues se llego a 

tener casos de 1nf lac1 On mensua 1es de menos de 1 1 ~ y la anua 1 

del 51.66 ~. 

Como podemos ver. este sexenio se caracter1=o por la falta 

de un desarrollo soc1oeconOm1co a pesar del esfuerzo por planear 

la actividad económica nacional. ya que los resultados obtenidos 

fueron en su rnayor1a contraproducentes debido ala profunda cr1s1s 
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en la que se encontraba el pa1s y a las des1c1ones erroneas 

tomadas por el gob1erno. 

Al asum1r la pres1denc1a de la Repób11ca el Lic. 'Carlos 

Salinas de Gortart se suscribe el 12 de d1ctembre el Pacto para 

la Estabilidad y Crecimiento Económico (PECE). el cúal tenctrla 

una duración del mes de ene~o a ju11o de 1969. en cuanto al 

objetivo del PE.CE, era el de consol idaf" el abat1m1ento de la 

inflación. as1 como mantener la estab111dad de prec1os y sentar 

1as bases para una recuperación gradual del crecimiento 

económtco. 

Una de las med1das pr1nc1pales son el de no 1ncrementar 

precios y tarifas del sector pdbl1co que 1nc1den mas en el gasto 

del consumido,.., tales como gas domestico, electr1c1ctao y 

gasolina. En lo referente a la po11t1ca camb1a,..1a se 1n1c1o a 

part1r de1 primero de enero de 1989 e1 ajuste de un peso d1ar1o 

en promedio y hasta el 31 de julio de 1989. con el prop6s1to de 

estab1112ar el t1po de camb1o. Otra de las medidas aplicadas f~e 

que el sector empresarial absorbiera el e~ del aumento sa1ar1a1. 

el ajuste en el t1po de camb1o y los aun-.entos de pr-ec1os y 

tarifas sosteniendo los prec1os vigentes. 

f 1 logro de este pacto fué la de pro longar e 1 contro 1 de 

prec1os asl como continuar con la reducc16n de la tnf 1ac16n. 

1nic1ando la 11berac10n de precies en una forma gradual. 

La baja 1nf1ac1on que se observo en 1989 fue consecuencia de 
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la ejecución por segundo ai"io consecu"":ivo de po11ticas económicas 

congruentes en mat.er 1 ;s de f 1 nan=:as oi:.o 1 icas. ape1·tuf"a c.:on,ef"c ta 1. 

oo1tttca monetart;.. cambiar1a y salarial: as1 como en la 

f"educcton de las e~pec~at1\~S 1nflactonartas de los agentes 

económicos lograda median"'4e las concertaciones del oacto par-a la 

estabt11dad y el crecimiento econOm1co. Asi se alcan:o una 

profunda correcc16n en las finanzas oUbiicas: la cóal a su vez a 

dtsmtnuido la necestdad de acudtr al impuesto 1nflacionar1o como 

fuente de ftnanciamtento. 

1.3.- Causas Internas. 

1.3.1.- Dtf1cit en el Presupuesto Gubernamental. 

Este es uno de los problemas inquietantes a los que se 

enfrenta el pats, ya que este déficit se ha or1gtnado poi·: 

Reducción de los precios de las matertas 

principalmente del petróleo. 

El gast~ pUbl1co que excede ingreso públtco. 

Para cubrirlos se acude a diversos recursos como son 

Incremente en los impuestos. 

F1nanc1amientos. internos y e~ternos. 

1.3.2.- A1to• Coatos de Producc16n. 

- 12 -
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Es producida por los aumentos salariales aue repercute 

sobre los costos y cor ei";;;. s::"i ur. faetof' cue provoca aumentos en 

ei Indice Nacional de ?rec105 al Consumidor, por consecuencia las 

empresas se enfrentan a un a•=a en sus costos y estos llegan 3 

ser suoer~ores a sus ingre~os oropios. 

1.3.3.- Act1v1dades especulat1·yas de comerc1antes. 

Es e\ ocultamiento y acaparamiento de orcductos cte pr"imera 

necesidad. pora~e se crea u~a escases f1ctic1a. donde dichos 

productos aparecen en el mercado una ve: oue los precios se 

elevaron. 

1.4.- Causas Externas. 

1.4.1.- Endeudamiento Externo. 

~et1cenc1a de los bancos extt'anjeros a continuar apoyando al 

sisterr~ de desat'rollo. 

1.4.2.- Déficit en la Balanza Comercial, 

Durante mucho tiempo. nuestro pa1s ha tenido necesidad de 

comprar productos e~tranjeros, el precio de estos art1culos es 

e1e'1ado y en a igunos casos mayor que los prec1os 1nte~nos. M·Jchos 

productos nac1ona1es oref1eren producir para ver.d.er en el r..e··cado 

interno. Esto hace que aumente el des1qu111br1o e""t.re producc16n 

~otal y demanda giobal. Se habla de e~portaciones excesivas 
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porQue no se han satisfecho las necesidades internas. 

1.4.3.- Afluencia exces1va de capttales externos. 

Es la penetración de cap1tales e~ternos bajo diferentes 

fo1~l"l\.3;s (inversiones d1rectas e 1nd1rectasl y de prestamos que no 

se ap11can a 1a producciOn. s1no a act1Y'ida.des especulativas. 

provocando un desequilibrio en la econam1a. ya que el capital 

hace aumentar el c1rcu1ante pero no la proctucc1on. 

1.5 .- Efectos. 

1.5.1.- Efectos EconOmlcos. 

La lnflacion tiene grandes consecuencias: de ah1 Que se haya 

definido como e1 princ1pa1 problema económico. social y po11t1co 

al que e.n nuestros dlas se enfrentan casi todos los pa1ses del 

tMJndo. La Inflación provoca el aumento sostenido de precios, 

esca ses de bienes, destrucción del ahorro, favorece la 

especulación de precios crea desempleo, etc. 

Oescap1tal1zac1on.- Uno de los efectos del fenómeno que 

detiene el crec1m1ento de las unidades p~oduc1das de bienes o 

servicios y con ello , al de la econ6m1a en su conjunto. es el 

proceso de descaptta11zac10n en las empresas. el cual se dertva 

de diversas causas como son el control de precios. que el sector 

públtco 1apone algunos bienes y serv1c1os esto con el fin de 

proteger a la poblac10n mas desfavorec1da, lo que p~ovoca que 
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)os costos de producc1on aumenten de acuerdo a1 nive) general de 

precios por lo cua1 los empresarios oref1eren 1nvert1r en el 

e'lttranjet"O, 

El Ahorro.- Es un efecto trascenclenta1 que genera la 

1nflac16n. que ori9ina el d.esestimulo y desconf1an=a a1 ahol"'rc, 

Que es factor determinante en la creacion y oesarro1lo de las 

entidades económicas <Gobierno y Part1cu1aresi puedan reali=ar 

in .. ·ersiones ya sea con recursos Que puedan pt•oven11"' del ahorro 

1nte~no o del ahorru e~terno. 

La lnf1ac16n provoca 1a preferencia dei pUblico por el 

consu~o en ve~ del ahorro. ante la expectación del aumento de los 

precios en el futuro. este pl"'oblema se agudiza s1 la taza de 

interés que se paga al ahorrador no compensa la pérdida del poder 

adqu1s1ttvo, 

Oeva1uac10n.- Como se sabe uno de los efectos en la 

econom1a de un pais es la 1nestabi11dad camb1aria. esto esta 

determinado por las fuerzas del mercado o sea por la oferta y 

demanda de divisas, la oferta de divisas proviene de la venta de 

bienes y servicios al exterior <exportac1onesl, la demanda de 

divisas es para la compra de bienes y serv1c1os al ew;terior 

(importaciones). uno de les factores aue influyen en la derrianda y 

oferta de a1visas es el comportamiento entre 1os pr""ec1os de un 

pais con respecto a sus principales mercados, es decir. s1 en un 

pais el aumento de precios es superior con e1 de otros paises con 
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los que comercia el resultado sera un encarec1m1ento relativo de 

bienes y serv1c1os respecto a o1cnos mercados. 

Uttltdades Fict1ctas.- Uno de los efectos y el más 

importante para los objet1~os del presente estudto. es el de la 

ficticia sttuac10n f inanc1era que provoca la 1nflact6n en las 

empresas. ya que estan presentando ut!ltdactes Que son totalmente 

irreales. puesto que st se andl1~an las diferentes inversiones y 

las reservas oue estamos creando para reponer los diferentes 

activos. dtchos fondos dtfic11mente alcanzaran para reponerlos. 

por otra parte al oresentar utilidades aparentemente altas se 

puede provocar que los saetes 1nverston1stas decidan reoarttrse 

ut1 l1dades aue realmente no se generaron, por otro lado el 

reparto que se hace a los trabajadores y 1o raas grave ser1a. el 

es~ar pagar.do impuestos soor~ ~t111dades 1ne~1stentes. 

1.5.2.- Efectos en los Pr1nc1p1os de Contab111dad Genera11M!!:nte 

Aceptados. 

En una época 1nf1ac1onar1a como la que viv1mos esta en duda 

la ut111dad y conf1ab111dad de los Pr1nc1p1os de Contab111dad 

Generalmente Aceptados por lo cual deben actualizarse y adecuarse 

a esta época tan cambiante. como es sabido la contabilidad debe 

saber como caracter1st1cas fundamentales la utilidad y 

conf1ab111dad de la Infor~acion F1nanc1era que se oresenta, como 

se puede apreciar ya no se t1ene d1chas caracter1st1cas que s.::n 

requeridas, esto debido a ia d1stors16n que se ha provocado por 
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la 1nflac16n. por la cual. se han v1sto alterado y v1olado 

a1guncs de los pr1nc1p1os de contab111dad que a continuac1on se 

mencionan: 

Al Pr1nc1p1o de Re~l1zac10n.- •La Contab1lidad cuantifica en 

términos monetarios las operaciones que realiza una entidad con 

otros particioantes en la actividad económica y ciertos eventos 

económicos que la afectan·. 

De acuerdo con este principio se nota Que no se han tomado 

en cuenta oara efectos de cuantificar ciertos eventos económicos 

que la afectan. se considera que la 1nflacton es un evento 

económico y por lo tanto deberia de cuantificarse para cumplir 

con este. 

0) Pr·incipio del Periodo Contable.- •La necesidad de conocer 

los resultados de operación y la s1tuasiOn financiera de la 

entidad, que t1ene una existencia continua, obliga a d1vid1r su 

vida en periodos convencionales. Las operaciones y eventos asi 

como sus efectos derivados, susceptible de ser cuantificados, se 

1dentif1can con el periodo en que ocurren: por tanto cualQuier 

inforrnac16n contable debe 1nd1car claramente el periodo, a que se 

refiere. En térm1nos generales, los costos y gastos deben 

cuantificarse con el ingreso que originaron independientemente de 

la fecha en que se paguen·. 

La realización de las operac1ones que realiza un ni!gocio 

se 1ndependi=an de 1a fecha en que se paguen o cobren, se debera 
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1dentif1ca~ con el per1cdo en oue ocurren dichos eventos. para 

cump1~~ con e1 objet1vo de mostrar un perioao contable, los 

cost.os y gastos con los ingresos que originaron. asi como los 

efectos de la inf lac10n. 

Pr1nc1p1o de Valor Histórico Origina l.- '"Las 

transacciones y eventos económicos que la contabilidad cuant1f1ca 

se r~g1stran segun las cart1dodes ae efectivo que se afecten o su 

eQu1vólente o la est1mac16n razonable que de elles se haga al 

mome,..,to en q•..te se cons 1deren rea 1 izados ccntab lemente. Estas 

cifras deberan ser mod1ficadas en el caso de aue ocurran eventcs 

post.er-1ores oue les hagan per"der su s1gn1ftcado, apl1cando 

mét.octos de ajuste en forma s1stemat1ca que preserven la 

1mpar-:ial1dad y objetividad de la 1nfol"mación contable·. 

Si se ajustan las cifras por camotos en el Nivel General de 

Precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser 

mod1f icados que integran los Estados Financieros~ se considerara 

que no ha hab1do v1o1ación de este pr1nc1pio, esta s1tuac10n debe 

quedar debidamente aclarada en la 1nformac10n que se produzca. 

En térm1nos del pr1nc1p1o de Valor Histórico Original, se 

contempla Ja postb111dad de ajustar 1as ctfras por cambios en el 

ntve1 general de precios s1empre y cuando se apliquen a todos los 

conceptos susceptibles de ser modtf tcados. 

Es cla~o que a la fecha no se ha dado un ajuste 

estas cifras para cumpl1r con este prtnc1pto. 
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Ol Prtnc1pto de Revelac1on Suf1c1ente.- •La 1nformac1on 

contable presentada en los estados ftnancteros debe contener e~ 

f~rma clara y comprensfble todo lo necesario para juzgar los 

resu lt3dcs de o pe rae 1 on y la s 1 tuac t On f • nanc 1 era de la ent tdad·. 

Es claro que en épocas tnflactonarias y en los térmtnos de 

los estados ftnancteros tradtcfonales no se esta cumpltendo con 

el contenido de los m1smos para juzgar los resultados de 

operactOn y la sttuact6n de la e~t1dad ccn todo lo necesario, por 

eso es importante dar reconoc1rn1ento a los efectos de la 

1nflac10n, de acuerdo al bolet1n 9-10, cuya ap11cac1on es 

obltgatorta con le cual se estara cumpliendo con el prfncip1o de 

revelac10n suf 1c1ente. 

El Prtnctoto de Importancia Relativa.- ·La 1nformac10n que 

aparece en los estados ftnancteros debe mostrar los aspectos 

importantes de la entidad susceptibles de ser cuant1f1cados en 

térm1nos monetarios. tanto para efectos de los datos que entran 

al sistema contable como para la 1nformac10n resultante de su 

operact6n, se debe eautlibrar el detalle y mult1p11ctdad de los 

datos con los requ1s1tos de uttltdad y la finalidad de la 

tnformacton•. 

Igualmente que en otros pr1nc1p1os, en este no se estan 

mostrando los aspectos relevantes derivados de la 1nflac16n, es 

por eso que se cump11ra con este pr1nctp1o cuando se tncluyan los 

aspectos mas relevantes ortgtnados por la tnf lacton. 
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FJ Principio de Conststencta,- ·Los usos de la 1nformac16n 

contable requieren que se s1gan procedimientos de cuanttftcac16n 

que permane~can en el tiempo. La tnformacion contable debe ser 

obtenida mediante la apltcac16n de los m1smos pr1nc1p1os y reglas 

particulares de cuant1ftcac16n para. mediante la comparac10n de 

los estados ftnancteros de la entidad, conocer su evolucton y 

mediante la comparact6n con estados de otra3 ent1dades econ0m1cas 

conocer su postcton relativa·. 

Es obvio que en estas épc=as 1nflac1onar1as no se estan 

siguiendo los procedimientos de cuantif1cac1on Que permane=can 

en el tiempo. oor eso cuando ~aya un cambio oue afecte la 

comparabiltdad de la tnformacf6n debe ser justificado y es 

necesario advertirlo claramente en la 1nformac16n ftnanctera que 

se presenta 1nd1can~o el efecto qwe dicho cambio produce en las 

cifras contables. 

1.5.3.- Efectos en el l111Puesto Sobre la Renta. 

Como se sabe uno de los efectos más tmportantes Que se 

muestran en nuestra econOmta, es el de la f tcttcfa base gravable 

de los contribuyentes, ya que estan oresentando ut111dades 

irreales e fnexfstentes, como se sabe el sistema tr1butarto 

mexicano esta basado fundamentalmente sobre el impuesto d1recto 

Ctmpuesto sobre la renta> y el 1mpuesto tndirecto (impuesto al 

valor agregado). 

- 20 -



En el Impuesto Sobre la Renta, la oase gravable se determina 

restando a los 1ngresos acumulables (precios de venta). las 

deducciones autor-1:adas (costos y gastosl. y s1 estos ultimos no 

se actualizan con la rápictez que se 1ncrementan los precios de 

venta. esto har-a Que se provoque una d 1 stors i6n en la base 

gravable y consecuentemente en e1 pago del impuesto. 

A diferencia del impuesto al valor agregado. la base 

gravable no se ha d1stor-s1onado en forma s19n1ficat1va ya que la 

tasa del 1mpuesto se aplica sobre el p~ecfo de venta y estos con 

la inf1ac10n se ven constantemente modfffcados y consecuentemente 

la ~ecaodac10n se va incrementando en forma paralela a la 

1nflac10n. 

Teniendo en cuenta la estructura del s1stema tt"1butar1o, 

el impuesto sobre la renta const1tuye el prfnc1pal 1ngreso que 

por concepto de 1mpuestos que recibe la federac16n~ por lo que se 

hace prtor1tar1o adaptar su determtnac16n a una economfa 

1nf1ac1onar1a. 

No fue s1 no hasta el ano de 1979 que se 1ntt"oducen 

d1ve~sas reformas que tendieron a recorrer en forma pat"c1al el 

efecto inflac1onar1o en la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta; uno 

de los problemas fue el de no dar e1 efecto f1sca1 a las 

reva1uactones de activos ffjcs por lo Que se establect~ una 

deducc16n ad1c1ona1 oue permita un mecanismo que ajustará las 

deducciones por depreciac16n. ya que estas estaban en base al 
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costo h1stór1co, as1 como tomar en cuenta la ventaja ffscal que 

obt1ene las empresas Que contr"atan pasivos que cor lo regular son 

en valores. 'los cuales no se mod1ffcan po,... los camb1os en las 

precios, sin embargo las empresas Que ~ienen una estructura sana 

s1n grandes pas1vos, son las mas oerjudicadas por la 1nf'lac16n. 
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C A P l T U L O O O S. 

L A 1 N F o R l'I A e 1 o N F 1 N A N e 1 E R A. 



CAPITULO DOS. LA INFORMACION FINANCIERA. 

2.1.- Aspectos Generales.-

La contab111dad produce 1nformac16n indispensable para la 

adrnin1strac10n y el desarrollo del s1stema económico, el cual el 

fenómeno es sumamente complejo y todavfa se d1sta de haber 

11egado a establecer un método de medición que lo cuant1ffque a 

entera satisfacc16n, pero no es solamente la complejidad del 

fenómeno económico, si no tamb1en su constante evolución y su 

mult1plfc1dad agravan los problemas de su adecuada presentac10n 

cuantitativa. 

Al producir tnformac16n Financiera que sea át11 para los 

diferentes intereses representados, esta adopta el criterio de 

equidad para dichos intereses. Dicho criterio esta sustentado en 

una base de objetividad y veracidad razonab1e. 

La lnformac10n Financiera y las técn1cas contables se han 

sofisticado y han evolucionado notablemente en los ólt1mos anos. 

la Informac16n F1nanctera que solfa consistir. de acuerdo con 

nuestra Ley General de Sociedades Mercant11es. en un Balance que 

arroja utflfdades se ha convertido en un conjunto integrado de 

Estados Financieros y notas. para e1presar cual es la S1tuac10n 

Ftnanctera. Resultados de Operación y Cambios en la S1tuac10n 

Financiera de una Empresa. 

La 1nformac16n Financiera que genera una empresa es muy 
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a'l:p11a y extensa. oues una gran parte de ella esta d1sena­

-óa cv::1:.: ner:""ar.i.fenta adt:.t!"!istratt·,.a. sin e~.bargo ne tooa 'ª 
Info~eactón F1nanc1e~a oue se genera jentrc de 1a e~oresa es de 

u~111dad oara el usuar~o general oe les Estados F1nanc1eros. 

~uie~ en tér~i~~s generales requiere un1car.ente la tnformac16n de 

los Estacos F1~ancieros 8as1cos. 

2.1.1.- Eatados flnancll!ros B.!slcos. 

Al Balance General.- Es el documoe.nto f1r.anc1ero Que ~.Jestra 

los Act1vos. Pas1vcs y el Caoftal Contable a una fecha 

determtnada. 

8) Estado de Resultados.- Es el docu:;i,ento f1nanc1ero aue 

muestra los Ingresos. Costos y Gastos y la Ut1 l1dad o Pérdida 

resultante en un oer1odo deter~in.ado. 

C) Estado de Vartactones en el Captta1 Contable.- Es el 

dOCUt!'!E'nto f~nanc1ero. el cual nos G».Jestra los camt>1os ocurrtoos 

en la ~nversió~ de les accton1stas durante un periodo. 

O> Estado de Cambios en la S1tuac1ón Financiera.- Es el 

docuaento financtero indicando como se modifican los recursos y 

obltgac1ones de una empresa durante u~ per1odo. 

Las Notas a los ésta~os F1nanc1e~os son parte 1ntegrantE de 

los mismos. 
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2.1.2.- Estados Financieros Preforma. 

Concepto. - Es un balance que muestra e i fras t.1potét icas o 

tentativas. 

financieras 

preparados 

fu turas. 

para olanear posibles condiciones 

Oicese del estado que se prepara 

anticipadamente al que def1nit1vamente resultara de los libros de 

contabilidad una vez regtstradas las operaciones. 

Es un estado contable que partiendo de datos reales estos se 

modifican con uno o varios supuestos para mostrar cual ser1a la 

sttuac16n f 1nanciera o los resultados de operactOn 1 st los 

supues~os ocurri~ren. dicho de otra manera cuando los datos 

contables hist6r1cos incorporan ctfras anticipadas para elaborar 

un infarme de acontec1mientos que se esperan pero que no se han 

realizado, 

Objetivo.- Los Estados Preforma tienen como objetivo poder 

tener una v1s10n mas vasta de las probables condiciones futuras 

para una empresa. a través y desde luego del desarrollo de un 

conjunto de los propios estados preforma. 

Estos son preparados tomando las previsiones. cuenta por 

cuenta. los resultados y condiciones esperados: esta es una de 

las formas mas ut111zadas y rap1das para calcular la rentab111dad 

y condiciones financieras futuras. 

No es realmente necesario disponer de todas las areas 

(ventas. fabr1cac1on. de serv1c1o, etc.) para elaborar el estado 
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proforma. aunoue el grado de pres1c1on ser1a super 'ºr ya Que un 

t.!SO abundan:e ae proporctones p-..1ede productr est.ados 

c<:·npletarr~nte sattsfactor1os. 

2.2.- Concepto de Informac10n Ftnanc1era. 

Es 1a lnformac10n cuantttattva e~presada en untdades 

m.::inet3r1as de las transacc1ones que rea11:a una ent1dad econOmica 

de ciertos eventos económicos 1denttftcables y cuanttftcables Que 

le afectan. con el objet~ de fac111tar a los diversos tnteresados 

e1 tonar des1c1ones en re1ac10n con d1cha entidad econOmtca. 

2.3.- Objettvo de la Infora.actOn F1nanctera. 

Los Estados Financieros Bastees deben cumo11r el objet1~o de 

tnformar sobre la sttuacton ftnanctera de la empresa en c1e~ta 

fecha y los resultados de sus operaciones y los cambtos en la 

~ttuacton ftnanctera por el per1odo contable terminada en esa 

fecha. 

Los Estados Financieros son un aed1o ele como....intcar 

1nformac16n y no son un f 1n ya Que no persiguen el tratar de 

convencer al lector de un cierto punto de vista o de la validez 

de una postc16n. 

Z.4.- C.racter1at1cas ele la lnformac16n F1nanc1era. 

Las caracter1st1cas fundamentales Que debe tener la 
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ir1formac16n 

prr,v1sional. 

son la ut1lidad, confiabilidad y debe ser 

La utilidad como carater1stica de la información es la 

cualidad de adecuarse al propósito del usuar1o, estos propOs1tos 

son dtferentes en detalle oara cada usuario, pero todos tienen la 

comunidad de interés económico en la entidad. 

La utilidad de la 1nforrnac16n esta e:-r1 función de su 

contenido 1nforrnat1vo y de sus oportunidad. 

El contenido 1nformat1vo esta basajo en la s1gn1f1cac1or. de 

1a 1nformac10n, es dectr, en su capacidad de representar 

s1mb011camente con palabras y cantidades a la entidad y su 

evolw:.16r1, su estado en difererit.es puntos er. el tiempo y los 

result::idos ae su operacit·n, la relevenc1a de la informactOn Que 

es la ,:ualidad de sele~cionar los elementos de la misma que mejor 

oermitan al usuario caotar el mensaje y operar sobre ella oara 

lograr sus f1nes particulares. La veracidad. cualidad esencial 

pues sin ella se desv11·tua la representac1on contable de la 

entidad. 

La oportunidad de la 1nformacion es ei aspecto esenc1al de 

que llegue a manos del usuario cuando este pueda usarla para 

tomar sus desiciones a tiempo para lograr sus fines. 

La confiabilidad de la 1nformac16n por la que el usuario 

acepta y util1~a para tomar dec1s1ones oasandose en ella, esta no 
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es una cualidad inherente a la tnformaci~n y refleja la relac1on 

entre el usuarto y la 1nformac10n. 

Son diversos los usual"'tos genera~es de la 1nformac10n y 

algunos no tienen acceso a la admtntstractón oor lo que los 

Estados Ftnancieros deben servtrles para: 

Tomar decisiones de 1nvers1ón y oe crédito, los 

princtoales tnt~resados al resoecto serian los que ouedan acortar 

ftnanctamtento. como capital o crédito a la empresa. 

- Aquil3tar la solvencia y liquidez de la empresa. ast como 

su capacidad para generar recursos. 

Evaluar el ortgen y las caractel"'lsttcas de los recu~~os 

f1nancteros del negocto. ast como el re~dímtento de los mismos. 

Formarse un jutcto de como se r.a manejado el negocio y 

evaluar la gestton de la admtntstracton. a través d~ yna 

evaluación global de la forma en oue esta manejada la 

rentab111dad. solvencia y capacidad de crectmtento de la emoresa. 
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C A P 1 T U L O T R E S 

R E e o N o e 1 " 1 E T o o E L o s E F E e T o s 

O E L A 1 N F L A C 1 O N 

E N L O S E S T A O O S F 1 N A N C 1 E R O S • 



CAPITULO TRES. RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION 

EN LA INFORMACION FINANCIERA. 

3.1.- Efectos de la lnflaclOn en la lnforaaclOn Financiera. 

El problema oue desató el fenómeno 1nf lac1onar1o trajo para 

la Contadurta Póbltca grandes d1f1cultades, ya que este fenómeno 

debe ~eflejarse adecuadamente en la Informac16n F1nanc1era. 

Estos cambtos en la econom1a han provocado una d1stors10n en 

la tnformac16n que oresentan los Estados F1nancteros, integrados 

básicamente, por el Estado de S1tuac10n Financiera, Estado de 

Resultados. Estados de Cambios en la S1tuac10n Financiera y el 

Estado de Vartac1ones en el Capital Contable. 

En la contabt ltdad t.T"'adtctonal la unidad monetaria que se 

utiliza <pesos), es afectada directamente por la 1nflac10n, es 

decir, el valor adqutstttvo del peso va disminuyendo a medida que 

se va incrementando dicho fenómeno. esto a que 1a técnica 

contable utilizada, se ha basado en costos h1st6rtcos para 

evaluar las opel"'ac 1 ones. rea 1 t zadas, sin cons tderar los camb 1 os 

que sufre 1a tnformact6n por el proceso tnflac1onario. 

La tnfor·mac16n que se presenta en el Estado de S1tuac16n 

Ftnanc1era. se ve d1stors1onada fundamentalmente en las 

tnverstones que estan representadas por bienes y que son 

registradas a su costo ortginal de adquis1c16n y que ha variado 

en el transcurso del tiempo; en lo que respecta a los 
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1nventar-1os estos muestr-an d1fei-enc1as de l"'elat1va tm~ortancta 

conforme a la rotac1on de esto:;.. las inver"s1ones Ce ·:ai·áct~r 

per"manente como son, los Terrl::?nos, Ed1f\c1os, MaQu1nar"1a y 

Equipo, cuyo prec1o de aáqu1s1ctón ha quedado estatico en ei 

tiempo, generalmente re91stran diferencias 1mportan~es en 

relac10n con su valor actual. 

En lo que concierne al Capital este pierde su poder de 

compra con el transcurso del tiempo, deb1do a la perdida 

pa~11at1na del poder adQu1s1ttvo de la moneda. 

En el Estado de Resultados se nos muestra 1nformac10n que 

contiene defictenctas. las cuales son or1gtnadas prtnctpalmente 

por la falta de actualiza~ton del costo de ventas y de la 

1nter-venc16n de la deprec1ac16n real. Esto provoca que se 

enfrenten ingresos y gastos en unidades monetarias de diferente 

pode:r adauts1t1vo, e ingresos actuales, contra costos pasados), lo 

cual repercute en d1cho Estado F1nanc1ero. 

3.2.- Antecedentes del Boletln 'B-10'. 

Debido a la necesidad que surge de dar soluc16n al impacto 

que 1~ 1nf lac16n pr-oduce en la Informac16n F1nanc1era. se han 

llevado a cabo d'versos estudios, principalmente por el Instituto 

Mexicano de Contadores PÜb l 1cos a través de la Com1s'6n de 

Prtnc1ptos de Contabtl1dad, organismo que establece las normas a 

las que se debe apegar la Inforrnacton Ftnanctera. 
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Es as1. como la Com{sión de Prtnc1p1os de Contab111dad em1te 

en el ano de 1979, el Bo1et1n B-7 ·Revelac10n de los Efectos de 

la 1nflac16n en la tnformac10n Financiera•. Con el cual no se 

pretendfa dar una soluc10n ideal a un problema tan complejo como 

es el de la 1~ftac16n: su finalidad era ot~ecer un enfoque 

prAct1co oue s1r ... 1era de respuesta a la necesidad urgente de 

est.ab lecer 11 neamientos Que perm1t ieran 1 ncrementar el grado de 

signif1caci6n contenida en los Estados Financieros. 

Oicno bolet1n entro en vt9or a partir de los ejercicios 

que concluyeron el 31 de Enero de 1980. el cual formaba parte de 

un proceso evolutivo )' exper1menta.1, realizandose una 

invest1gac16n en la que intervinieron personas involucradas en la 

preparación y uso de la Informac16n Financ1era. asi como ta 

part1c1pacton en forma important.e del Inst1tuto Mexicano de 

Ejecutivos de f1nan2as, los resultados obtenidos se publicaron en 

el a~o de 1981, acerca de las exper1enc1as obtenidas en la 

aplicación del 6olet1n 8-7. 1as cuales fueron: 

lnteg~ac16n y reconocimiento del Costo Financiero ~eal. 

esto 1mlfca 1ncorporac10n del efecto por pos1c16n monetaria en el 

Estado de Resultados. 

Conven1enc1a de reconocer la 1nformac16n relativa a 

efectos de la 1nflac16n en los Estados F1nanc1eros Basteas. 

la conven1enc1a de Que en el 8olet1n se establectera un 

solo método para la actua11zac16n de las cifras. 
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En e\ ano d~ 1983 se em1te el Bolet1n 8-10. •Reconoctmtento 

de los Efectos áe la lnflacion en la. lnfol"'maci6n Finar-::~e•·a·. 

v1gente a part1r de los ejercic,Js que concluyan a1 31 de 

Diciembre de 1984, esto es resultado de la evoluciOn del Soletin 

8-7. el cual queda stn efecto. 

El objetivo ael Bolet1n e-10. ~sel de establecer 1as reglas 

relattvas a la "aluactt.n y oresentactón de las part 1das 

T"elevantes contenidas en la lnf-=irmactón Ftnanctera que se ven 

afectadas oor la tnfla..:i.!in. La reexpresión de la lnformactón 

Ftnanciera comprende, la actualtzac10n óe los Estados Financieros 

B.astcos. 

De acuerdo con el Boletin 8-10, se adopto una reexorestbn 

parcial s1mol1f icada, es decir, aue solo se actualt=aban aaue1los 

ren9 1 ones en los que se acentuaba la deformacton provocada por la 

tnflac16n y de que de las cifras actualtiadas se presentaban en 

el Balance General a pesos de cierre y en el Estado de Resultados 

a pesos oromedio del ano. 

El permanente proceso de 1nvest1gac16n y evolucu6n del 

Bolet1n B-10 y como consecuencia de los camb1os que estaban 

ocurrtendo en la economia del pa1s, se em1t1o el Primer Documento 

de Adecuaciones en Octubre de 1985, en el que se establec1o que, 

en el Balance General se debertan actua11zar todas las parttdas 

no monetarias y en el Estado de Resultados los costos y gastos 

asoctados con los act1vos monetarios y en su caso los ingresos 
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asociados con los activos no monetarios. En esta forma quedaban 

exoresacta3 las ctfras del Balance a pesos de cierre ael ejercicio 

pero. el Estado de Resultados segu1a quedando a peses de poder 

adqu1sit1vo del promedio del ano. 

Con la emtstón de1 Segundo Oocu~ento de Adecuaciones al 

8o1e•.in B-10, pub11cado er. Nov1err.br'e de 1987, en el que se 

estable:c10 que para fines c:omc-arativos, el Sa1ance General se 

presentará a pesos de cierre ctel U1•~1TTlo oer1odo. sin embargo ei 

Estado de Resultados se segu~~ ~resentando a pesos de poder 

adoutstt1vo promedto del ólttmo c~r1oao. 

La C~rnis10n de Principios de Contabilidad aprueba en Jun1o 

de 1989. el tercer Documento de Adecuaciones al Bo1et1n 8-10~ el 

cual ent~a envigo~ a partir del Ejercicio de Enero de 1990. con 

la emis16n de este documento se pretende adecuar a<9unas reglas 

contables establec1das en el Bo1etin B-10 orig1nal. con el objeto 

de reflejar en los Estados Financieros el efecto de la fnflac16n. 

para que los mismos proporcionen información de mayor stgn1f 1cado 

y calidad para una mejor toma de dec1sfones. tas adecuac1ones 

propuestas en este documento son las sfgu1entes: 

Que los Estados Financieros se expresen en pesos de un 

mismo poder adqutslt1vo. 

Comparab111dad de los Estados F1nancteros. 

Presentactón de ios conceptos del Capital Contable en el 

Balance General. 
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3.3.- Reexpres10n de la lnformac10n F1nanc1era. 

La Jnformac10n F1nanc1era obtenida a través de la 

contab111dad trad1c1ona1. mtsma que sirve de base para la toma de 

dec1s1ones primordialmente financieras. debe transformarse a 

valores actuales. con el fin de que estos valores estén 

relac1onados con el poder· adqu1s1t1vo de la moneda, esto se 

ref1ere a aue las cifras de los Estados Financieros al perder su 

stgntf tcado en épocas de fluctuaciones intensas o cambios 

frecuentes de los precios, las unidades monetarias de dtsttntas 

épocas. nominalmente iguales, no son realmente uniformes por lo 

que al acumularlas o aplicarlas con base nominal, se suman y 

restan cantidades dtfererntes, dando resultados equtvocos. 

Esta transformac16n se hace con el f 1n de proporc1onar una 

1nformac1~n fehaciente, es decir, que los datos que proporcione 

sean reales. y que coadyuven al cumpl1m1emto de sus f1nes 

internos y externos, que sirven de base para tomar dec1s1ones 

correctas y preservar la continuidad y crec1m1ento de las 

empresas. 

3.3.1.- ,..todos de ~ctua11zac10n. 

Los métodos que han destacado y que actualmente 

para la correc16n de la lnformac1bn F1nanc1era en 

1nf 1ac16n, son dos: 
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Al.- Metodo de Ajuste por Calllb1os en el Nivel General de 

Precios. 

Consiste en corregir la un1dad de medida empleada oara 

la contab111dad trad1cfonal. ut111:ando oesos constantes en 

vez de pesos nominales. 

8).- Método ·de ActualfzacfOn de Costos Espec1f1cos (Valores 

de Reposfc10n>. 

Se funda en la med1c10n de valores oue ~e generan en el 

presente, en lugar de valores provocados oor 

realf:ados en el pasado. 

1nt.ercamb1os 

3.3.l.l.- Metodo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de 

Precios. 

En este método. se cambfa la unidad de med1c10n al tomar 

aquella que refleja una cantidad uniforme de poder de compra 

actual, esto es utilizada a pesos constantes, es decir, que sean 

cantidades equivalentes de dinero en términos del poder de compra 

actua 1. 

El uso de este m~todo, sera reportar en los Estados 

F1nanc1er~s. no un1dades rnonetar1as h1st6rfcas. sino unidades 

ajustadas a un n~mero equivalente de dinero segUn el coder de 

co•pra constante a la fecha de la actual1zacton. 

Este obJetfvo se logra mediante la actualtzac10n de los 
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actfvos no monetarios en función oe la pérdida del poder 

adqu1s1t1"'0 entf"e la fecha de adquts1ci6n y la de elaborac1on de 

los Estados F1nanc1eros. ast como la actua11~ac1ón de los 

1nventar1os. costo de ventas. depreciación, y la determtnac1ón de 

la ut 111dad o de la perd tda que la f"eduec 16n en el poder 

adqutslt1vo del dtnero ha ca~1sado en los activos y pas1vos 

monetartos de la entidad. 

Para llevar acabo la actua11zac16n po~ cambios en el N1~el 

General de Precios de las cifras históricas de los Estados 

Ftnancteros. se hace necesar1a la conversión para med1r el 

incremento en los niveles de prec1os. esto se logra usando lo que 

se conoce como el Ind1ce Nacional de Precios al Consumtdor~ e1 

cual es una medida estadtstfca que se usa en econom1a para 

expresar el cambio porcentual en los precios de un bien en dos 

momentos de tiempo, el Indice General de Precios. el cual es 

elabo~ado por el Banco de Me~1co. 

Ventajas. 

Por su relativa fac111dad en su aplicac10n, y en un 

momento determinado menos costosa# además de ser mas accesible 

para la mayarta de las empresas# stn 1mportar el tama.no. n1 sus 

recursos econ6m1cos. 

La 1nformaci6n proporcionada por este me.todo. cumple con 

las caracte~1st1cas fundaJMenta1es de la 1nformac10n contablef es 

dec1r. la de ser Qtfl y confiable al tomar en cuenta los efectos 
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de la tnflac10n en la 1nformacf6n ftnanciera. 

- Como se puede ver la aplicac16n de este método corrige la 

contab11tdad tradtcional. pero conservando las ventajas de la 

mtsma y del costo histOrico. 

Al actualizar los resultados de operac16n de la empresa. 

dichos resultados permtttran a los dtrectivos tomar dectsfones 

mas adecuadas y ev1tar de esta manera una descapitalizac10n 

derivada del hecho de partir de la base de una uti 11dad 

tnf1acfonar1a y consecuentemente trreal. 

En el caso de que los Estados Ftnancteros reexpresados 

fueran motfvo de una aud1torta. esta no se enfrentarta a 

problemas en lo que respecta a la rev1s16n de 

lftayores 

ctfras 

actualizadas. puesto que las bases y fundamentos pa~a dicha 

actualtzacfOn son conocidos póbltcamente. 

Desventajas.-

- El uso de los 1nd1ces que serv1ran de base para ajustar y 

actualizar la tnforrnac10n como ya se dijo anteriormente son 

emitidos y publicados por el Banco de México. el problema que se 

tiene con el uso de estos indices es que estAn determinados en 

base a una dfverstdad de bienes y servtctos, por lo tanto no se 

toma en cuenta la s1tuact6n espectftca de cada empresa, no 

reflejando el valor real de los activos con los que cuenta. 

En base al punto anterior al no tomar en cuenta la 
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s1tua.;1on espec1ffca de la c~.presa. qufza no se este protegiendo 

el pod~r adqufs1t1vo del capital de los accfon1stas. 

En la ap11cac16n de este método se reconocen utilidades 

generadas por la 1nvers16n en actfvos no monetarfos sfn esperar a 

que se realicen o se vendan los mismos. 

Se créa confus16n en los usuarios que utilizan la 

1 nf ormac 1 on. a 1 manejar e 1 fras actua 11 zadas. 

- En la actualidad el uso de este proced1m1ento es complejo 

y de no tan fácil comprensión para todos. 

3.3.1.2.- Metodo de actual1zac16n de Costos Espec1f1cos (Valores 

de Reposfcfón). 

Como ya se menciono anterformente. este método se fundamenta 

en la med1c1ón de valores generados en el presente, en lugar de 

los generados por 1ntercamb1os generados en el pasado. 

Se debe entender por Valor de Repos1c16n, la cantidad de 

dinero que se neces1tarta a la fecha de la reexpres1ón, para 

adqu1r1r o comprar un activo s1mf lar a su estado actual, que 

permita a la empresa conservar su capactdad operattva. 

El prtnctpal objetfvo que se perstgue en este tnetodo es el 

de proporcionar 1nformac1ón f f nanctera medfante la cual se puedan 

tomar destctones adecuadas, con la f1naltdad de conservar la 

capacidad operat1va de la entidad. para esto en lugar de 19edfr el 
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valor h1st6r1co. cuantifica el valor actual. que aunque es menos 

objetivo que el otro método. se considera mas relevante para la 

toma de dec1s1ones en un entor~o 1nf1ac1onar1o. 

Ventajas.-

Presenta una fnfo~macfon mas relevante para la toma de 

decisiones. ya Que las cifras ac~ualizadas sor. ~as ape9adas a la 

realidad. tornandose en cuenta el costo de repos1c16n. 

De acuerdo er-. este ~e todo. se cons fdera el valor 

espec1f1-::o de los activos, lo cual perr.i1te al usuario que la 

~nformac10n tenga una realidad de la situación 

~ctua11=acta de la emoresa. 

f1nancfera 

A 1 pr~sentar por separado la 1.Jt 1l1dad de ooerac f6n. de 1 a 

utfltoaa obten1da por tener activos en épQcas 1nflactonar1as 

prop(··ciona ".Jna mejor evaluactOn de la admfnfstracfOn :::2e 1a 

empresa. 

Con el uso de este método se presenta la fnvers1o~ de los 

acc1on1stas contra la fnflac16n. evitando de que exfsta una 

descapttalfzac16n. 

De1ventajao.-

- La aplfcacfón de este ~todo es costoso. sobre todo en la 

obtenc10n de ciertos valores de repos1c16n, cuando estos 

reQu1eren de ava1Uos. 
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Ex1sten serias d1f1cultades en su 1nterpretac1on deb1do 

al gl"'ado de complej1aad. t.anto para. preparar la 1nforma.cion. 

tnterpretarla y ver1ftcarla. 

Existe d1f1cu1tad póra la obtención del valor ac~ual en 

algunos act1vos. esto trae como consecuencia que no se ap1tque en 

forma Integral. es decir. a todos los renglones de los Estados 

Ffnanc1eros. 

La objet1v'fdad de este método es cr1t1cable, ya que esta 

depende dei cr1ter1o del valuador. 

Para la ver1f 1cac16n de los Estados f1nancteros por parte 

de los audttores externos existe d1ffcultad. debido a los 

crttertos utfzados en la determ1nacfón de los valores actuales. 

Otra de las desventajas es que no refleja las pérdidas o 

gananc1as monetarias provocadas por la 1nf lac16n~ 

3.4.- Alcance. 

Este documento t1ene como f1nal1dad el de establecer las 

reglas pertinentes ~elativas a la valuación y presentaci6n de la 

[nformac16n Ffnanctera. 

Es~as normas son apl'fcables a todas las ent1dades que 

preparan Estados f1nanc1eros Bas1coa def1n1dos en el Bo1et1n B-1: 

Objetivos de los Estados F1nancferos, excluyendo a las 
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entidades no lucrativas. 

3.5.- tons1derac1onea Generales. 

La información obtenida por cada método no es comparable 

por~ue parten de bases diferentes. 

No existe suf1c1ente evfdenc1a que avale exclusivamente 

alguno de los 

comparab1 l idad. 

dos métodos pa~a lograr un mayor grado de 

la soluc1on ideal seria aplfcar un solo método. 

Esto sera pos1ble cuando se provean mas elementos de ju1c1o por 

la ex.pet"'1enc1a. 

Cada empresa podra elegir entre estos dos métodos, aquel Que 

de acuerdo a sus c1~cunstancfas p~esente la situaciOn mas real. 

Se recomienda no mezclar los dos métcaos en la actua11zacfon 

de 1nventartos y activos f1jos. Oe llevarse a cabo. por razones 

practicas. la mezcla sólo debe efectuarse entre activos de 

naturaleza diferente y nunca dent~o de un mfsmo rubro. 

Las emp~esas que consoliden deberan manejar los mismos 

métodos. 

Deben conser~arse los datos h1st6r1cos. Esto 1mplica 

coextstenc1a entre las cifras h1stórtcas y cifras actualtzadas. 

- 43 -



3.6.- Normas General••· 

Partidas que deben actua11=arse: 

Todas y cacta una de las car~\das que 1ntegran los Estados 

F1nanc1eros deben expresar en ~~neda del mismo poder adQu1s1t1vo 

siendo éste, el de 1a fecha de1 Balance General. 

Cuando se pr-esenten Estodos F inane ieros comparat 'i vos, se 

deben expresar en pesos de ooder adquis1t1vo del ólt1mo ejercicio 

tnfof"mado. 

Se deberan actua1i:ar cuando, menos los siguientes rubros: 

l.- lnventar1os y Costos de Vent~s. 

2. - l nmueb 1 es. Maau ~ nar 1 a y Ea•.J i oo, as t como su oeprec tac i On 

acumulada y la depreciac•on del pertodo. 

3.- Capital Contable. 

Además deber~ determtnarse 

1.- El Resultado por Tenencia de Act1vos no Monetarios. 

2.- E1 Costo Integral de t1nanc1am1ento, se debe revela~: 

Los 1 ntereses. 

€1 Efecto por Posfc1bn Monetar1a 

Las fluc~uac1ones Camb1ar1as. 

- u -



3.7.- Clas1f1cac10n de laa partidas en 101 Eat•doa Ffn•nc1eroa. 

En el proceso de actuali:ar. las cifras h1st6r1cas por 

ctfras a ntvel general de precfos actual de las parttdas que 

forman los Estados Ftnancteros, es importante d1stfngu1r entre 

aquellas partidas que estan valt;adas en unidades monetarias 

corrtentes, las cuales no requieren de ajustes al ntvel de 

precios actual, y de aquellas que st reau1er"en de ajustes oara 

que sean valuadas en térmtnos de unidaaes mone~arfas actuales, 

esto es, lo que se conoce com~ oart1das moneta1·ta5 a las primeras 

y partidas no monetarias a las segundas. 

Partidas Monetar1a1. 

Se define como aq'.Je l las 1nvers1ones ( de1'eCl'lOS l 

o~ltga~~ones de las emoresas que s~an represent~das en vaiores 

n6mtna1es de dinero y por lo mfsmo su valor er. pesos no se 

modfffca. independientemente de los cambios en el nfvel general 

de precios. es decir, Que será igual entregar o recibir dinero 

sfn considerar los efectos de la 1nflacfOn. 

Partidas No Monetarias. 

Se define como aque 1 las fnversfones (derechosl u 

obligaciones que estan representando bienes. estas partidas 

estarán expresadas en los Estados Ffnancferos tradic1onales en 

términos de las unidades monetarias históricas erogadas. pero sus 

tenedores se protegen contra los cal'Abfos de precios. ya que estas 
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partidas conservan su vaior 1ntr"'fnseco. por lo cual, estas 

partidas sf se deben ajustar de acuerdo a los cambios er. los 

fndtces de inflación. 

Clasfffcacf6n de Partidas Monetarias: 

ACTIVOS. 

- Efect1vo e~ caja y bances. 

- Oep6s1tos a Plazo. 

- tnve1·s1on e~ Ob11gacfones. 

- Cuentas por Cobrar en Moneda Nacfonal. 

- Cuentas par Cob1•ar en Moneda E~tranje1·a. 

- Estfmación de Cuentas Incobrables. 

- Cep~sitos a Plazo tcetesl 

- Cuentas oor Cobr3r con ~saciadas v Subsfdiarfas. 

- Antfcfpo a Proveedores {~rectos no garantfzados> 

PASIVOS. 

- Cuentas oor Pagar en Moneda Nac1onal. 

- Anttcfpo a clientes lprecio no garantizado) 

- Cuentas por Pagar Af111adas. 

- Pasivos a Largo Pla:o pagaderos en efectivo. 

- oblfgactones por Pagar. 

ACTlVOS. 
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- Inversión en Acc1ones. 

- I11ventarios. 

- Pa9os Ant1c1pados. 

- In~erstones a Largo Plazo. 

- Inmuebles. Maqu 1 nar ta ;>' EQ1.1 i PO. 

- Oeprectactón Acumulacta. 

- Ant1c1po a Proveedores {precio garant1=adol 

- Impuestos 01fe1•1dos (saldo deudorl. 

- Act1vos Intangibles. 

PASIVOS. 

- Ant1c1oo a Cl1entes <precio garant1zado). 

- Obl1gac1ones por serv1c1o de garant1a. 

- Impuestos Dtfer1dos <saido acreedor). 

- Interés M1nor1tar1o. 

Postctones Monetarias. 

El término de posición monetaria 1nd1ca la forma en aue la 

estructura financiera de un negocio se vera afectada en función a 

la inflación. Se consideran tres tipos: 

- Posic10n Monetaria Larga o Activa. en la cual los activos 

monetarios son superiores a los pasivos monetarios. En estos 

casos las empresas son las que absorben el efecto de 1a inflación 

en ese dtferencial. y por lo tanto seguramente tendr~n un 

resultado desfavorable por pos1c10n monetaria. 
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Po:fc1ón Monetaria Corta o Fas1va. es cuando los actfvcs 

monetar1c~ son inferiores a los pasivos monetarios. En estos 

casos los pasfvos son los que absorben el efecto de la inflación 

v por lo tanto la empresa cosfblemente tenga un resultado 

favorable oor" oos1cf6n monetcp··ia. ya aue l iqu1dara sus oas1vos en 

unidades de menor poder de compr~. 

Posfcfón Monetaria N1velaaa, en la cual el monto de los 

activos monetarios es semejante al de los pasivos monetarios. El 

~fecto de la 1nflaci6n en estcs casos es mfnfmo y no se produce 

un resultado significativo por posfcfón monetaria. 

Resultado por Pos1cfón Monetaria. 

Cate destacar oue el resultado por pos1cf6n monetaria surge 

del ~e~ho d~ que existen activos y oas1vos monetarios. que 

durante una éooca fnflac1onarfa han dtsm1nu1do su poder 

adqufsitfvo al mismo t1empo ~ue ~1guen manteniendo su valor 

nOmfna 1. 

Cuando la empresa tenga activos monetarios se producfra una 

pérd 1da. ya que cuando se conv 1 erta en d f ne ro o se haga uso de 1 

mismo se dispondra de una cantidad fgual al valor n6m1na1 de 

ellos. pero con un poder adQu1s1t1vo menor. 

En lo que respecta a los pasfvos. el efecto es exactamente 

el mismo. pero con un efecto favorable para la empresa. ya que 

1tqu1dara un pasfvo con cantidad de dinero de menor poder 
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adqu1s1t1vo, y consecuentemente obtendrá una 9anancfa. 

El resultado por Postctón Monetaria es producto de eventos 

externos los cuales pueden cuant1ficarse razonablemente en 

terminas monetartos. 

Oeter•fnacfón del Resultado p01'' Posfc16n Monetaria. 

Para la determt~ación de este ccncepto será necesario 

obtener en pr1mer lugar 1a postcfOn rnone~ari~ al tn1c1o ael mes 

oor el cual se determina dicho concepto. la cual se obttene de 

comparar 1 os act 1 vos monetarios y 1 os nas 1 vos rnonetar i os. es to 

mediante la rea11zaci6n de una suma algebraica. 

Una vez que se ha determinado ·,a pos1c1on monetaria. se le 

aolfca el indice de inf lactón correspondiente al mes. en b~se al 

1nd1ce nactonal de precios al consuml~or con lo cual el resu'tado 

queda en cffras promedio. de acuerdo con las te,..:eras 

adecuaciones al Boletfn B-10 el efecto monetario del pe~todo 

deberá ser expresadso e" pesos de poder adqu1s1t1vo del c 1 e~re 

del '!!:jercfc1o al igual que las demás oartidas d~1 E~tado de 

Resultados. 

Como se dijo anteriormente el efecto monetar1o determinado 

a cffras promed1o deberá ser expresado en pesos de ooder 

adQuis1t1vo del cierre del ejercicio, medfante 1a aplfcactón del 

factor de reexpresión que resulte de relacfonar el Indice 

Nacional de Precios al Consum1dor de cada uno de los meses a los 

que pertenece la posic10n monetaria • 
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El r~sultado por pos1c10n monetaria el cual forma parte del 

costo 1nte~ral de f1nanc1am1ento debe de presentarse en el Estado 

de Resultados. despues del rubro de ut111dad en operación. en una 

sección que se oodr1a denominar ·costo Integral de 

Ftnanc1amtento•, el cual se desglozar1a en caaa uno de sus 

componentes. entre ellos el resultado por pos1cton monetaria. ya 

sea en el m1smo estado o a través de notas. 

Conforme a les termtnos de1 segundo documento de 

adecuac1ones al Bolettn 8-10. el resultado monetario favorable 

del periodo, se llevara 1ntegramente a resultaaos. De acuerdo con 

esta d1soosfc16n el costo integral de f 1nanctam1ento se afectará 

po~ el monto total del efecto mcnetarto favorable. 

tndependtentemente de que este sea superior a la suma de los 

intereses y fluctuaciones camb1arfas. 

De tal manera oue el efecto monetario favorable o 

desfavorable, siempre se debera presentar junto con efecto de 

fluctuaciones camb1ar1as y de los intereses formando parte del 

costo 1nte91•al de f1nanc1am1ento. 

3.8.- ~ctua11zac10n del lnventar1o y Costo de Ventas. 

Valuac16n del Inventario. 

E1 monto de la Actual1=ac16n sera la d1ferenc1a entre el 

costo h1st0r1co y el valor actualizado. 51 ex1st1era una 
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reexores16n anterior. el monto a comparar sera contra dicha 

ree:\.pr~s i~n. 

PW!:todo de Valuación. 

Cada emcresa e1191ra el método de actualf=actón. rea11=.ando 

previo est.ud1o. en el cual se deben considerar una ser1e de 

e lementcs. como son las caracter 1 st teas de la ent fdad. sus 

ctrcunstancias. la relación costo-benef1clo en la 1nfol"mac10n en 

general. a•jemas do: otros elementos Que oerm1tan aolfcar el método 

mas adeccai:'.o. 

Actualización de lnventarfos. 

Al Por el Metodo de Ajuate a Coato Histórico por Cambios en 

el Nfvel General de Prec1os. 

Consiste en expresar en pesos de ooder adqufsftivo a la 

fecha de1 balance el valor hfstOrfco del inventario. 

Para rea 11 =ar 1 a actua 11 zac i ón de 1 rubl"'o de 1 nventar i os. 

s~rá necesario conocer la antfguedad que conserva el mismo dentro 

de la empresa. dicho dato nos servir~ para determinar el indice 

promed1o correspondiente a dicha antfguedad que conserva el 

inventario (de acuerdo al lnd1ce Nacional de Precios al 

Consumidor re1at1vos a los meses en oue se t•Jvo el fnventariol. 

el cual se re1ac1onara con el Indice Nacional de Precios al 

Consumidor del mes a aue se refiera el Estado de Posic10n 

Ffnanctera. con lo que se obtendra el factor de actua11zac1on del 
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1nventarfo. rnizr.io ~ue al compararse contra el 1nventarto 

htstOrtco que ::er ... ·t1-cii :>ara determinar .:-1 inventario actuaH::ado. 

as1 co~o conocer el m:~to resoectfvo de1 ajuste. 

Un'a ve:: determinado el monto de ajuste para actua11::a1· el 

1n-ventar1o. el s<;~i~nte paso sera efectuar el ajuste 

correspondiente cont~a las cuentas de correcctOn cor ree~oresfOn, 

oero oara esto, se aeoera eTectuar la cancelacton del ajuste por 

actualfzactOn a~e se rea11z~ al fnventarto en el perfodo 

1 nl'"led tato anter 1 cr, oues en e 1 balance debe constar la 

actualt:ac10n correso~~d,~n~e ~ntcam~nte a1 inventario final. 

B) Mttodo de Actual1zac16n de Costo• Espec1f1coa 

de Repos1c10n), 

<Valorea 

Se er·t tende por .::s~.'2 'Tletodo cor.;o el costo en Que incurre la 

empresa en la fe.::""·:. d~ l balance para adqu 1r1r oroducir un 

articulo igual al c~e integra su inventario, este valor de 

reposte fon para efectos pract 1cos se pud i er•a obtener por 

cualquiera de los siguientes medios. siempre y cuando éstos 

valores sean representativos del mercado: 

Valor inventario primeras entradas primeras salidas. 

Valor 1nventar1o ólt1ma compra cuando ~sta es representa­

tiva del mercado. 

Valuar el 1nver.tario al costo estandar. 

EMplear tndtces espec1ftcos para los inventarios. emtti­

do por una 1nstttuc10n reconocida o desarrollados por la 
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pro~ia empresa en base a estu~fos té-cntcos. 

E~olear Cost~s de Repos1c16n. st estos son subtanc1al­

Dente dtferentes a 1a ~lttma compra. 

El importe de tn"·entartos no debe e:r:ceaer al valor de 

rea 1 izaciOn. 

El ajuste oara act.uali:ar el tn,•entar1o. sera el que se 

deter,.,1ne resulte oe co~oarar las c1fras a valores de 

repostción y las ctf~as htstórtcas de dtcno rubro. a la cantidad 

cue se obtenga co~o ~esultado tendra como contracuenta la de 

corrección cor reexpres10n. 

Actualtzacton del Costo de ventas. 

Objetivo 

La actua11zac10n en el caso del costo de ventas es el de 

relacionar el precto oe venta con el costo que tendrta en el 

mo~ento de la mtsma. 

Procedtatentos de Actua11zac10n. 

Al ~todo de Ajuote por Calllblo1 en el Nivel General de 

p,..ectoa. 

En este metodo el ajuste al costo h1st6rtco se debe expresar 

en primer lugar en pesos de poder adauts1t1vo del promedio de 

cada uno de 1os r&e:ses de1 ejercicio medtante la ap11caci6n de los 
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factores d>: aJu:~e derivado del Indtc-=. Nacional de Precios a1 

Consum1dc11·. 

Para 11>=..,.ar a cabo la aolfcaci~n de este método al =osto de 

ve"'ttas. es menester act.uali::ar tanto el inventario inicial comci 

el tnventar1c f 1nal a c€sos de poder ~aQu1s1tivo del mes en el 

oue se determina el costo a~ ventas aplicado. 

Es ct~cir. que ios invent~rios inicial y final se aj~staran 

con un factor que se obtendr1a de dividir el Indice General oe 

?recios al Consumidor ae1 mes cor el que se efectua e1 calculo 

entr~ ~1 1ndtce orom-ed1o durante los cuales se mantuve dicho 

inventario (últimos seis. tres meses, etc, l. Dicho factor nos 

~star& actua11:an~o el 1nventari~ inicial que se consum1r1a 

durante "?~ mes por el cual se rea11:a el calculo: as1 como el 

1nv~ntario final. 

;-F.!specto a 1as compras c:orresoondientes del mes no seran 

sujetas de actua11=ac1on. pues 1as misma! fueron realizadas a 

pesos oromedfo del mes a que se refiere y de ao11carse un factor 

se tendr1a que div~dfr el Indice Nacional de Precios al 

Consumidor del mes entre el mismo. dando como resu 1tado 1a 

unidad. 

Bl M6todo de Coato• Eapec1f1coa <Valorea de Repaa1c10nl. 

La actuali:ac16n del costo de ventas. por este método es 

determ1ar el valor de repos1c16n al momento de la venta y esto se 

109rar1a por cualquiera de los s1gu1entes métodos: 
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Mediante la aplicación de 1ndices especificas. El empleo 

de estos 1ndfces. puec.e no s1gn1f1..:ar un alto costo para las 

e,,oresa'3 0 yo Que las mismas lo puejen determinar. asi mismo 

deberan estar suficientemente sooortados por estudios técnicos 

que v3luen la conf1ab11tdad d~ estos. 

Aplicando el método ae Ultimas ertr~aas or1meras salidas. 

con el U30 de este métoao no s1emore. se actua1i=a el costo de 

ventas. :·a que en el caso de consumos. capas de ejerc1cfos 

anteriores. se detiera. coreclementar con ajustes de otr"o método. 

como ouede ser el de Ultfma compra. además de oue será necesario 

conocer y ana11=ar la ~otac1on de los 1nventar1os. periodos de 

compr"a. de consumo. etc. 

Valuar el costo de ventas a costo estanda1·, sie~ore y 

cuando. estos sean reoresentat1vos o vigentes al momento de la 

venta. 

Determinar el valor de reoos1c16n por cada articulo al 

momento de su venta. Para este caso solo se a~11cara cuando el 

tipo de arttculos permita determinar su costo en cada momento de 

venta. 

RecolOl!ndac10n en la Ap11cac10n de loo M~todoe. 

En lo referente a la apltcac16n de los métodos de 

actualf;?ac1ón. se recomienda segutr el mtsmo proced1m1ento. e~to 

con el f1n de que e~1sta congruenc1a en los resultados que se 
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obtengan. es dec1r. si para los 1nventar~cs se aplican 1nd1ces 

espec1f1cos. para el co~to.de ventas se debera 3p11car fnd1ces 

1?spec1f1cos. 

Ya que existe d1ficu1tad en el empleo del método de 

primeras entradas primeras salidas y del método Ultimas entradas 

prtmeras salidas. pues cuando se utt ltza e1 primer método se 

actual1=a el 1nventario pero no as1 el costo de ventas. y con el 

empleo del segundo método menc1onado. se actual1~a el costo de 

ventas. no as1 e1 •n~entarto. 

Para la aol 1cac1on de los dos métodos anteriores. se 

establece como Untca excepctón de que no e\tsta congruencia. por 

lo cua 1 e 1 con:eoto que ne quede actua 11 =ad o. se debel"a de 

actualt=ar por cualautera Ce los dos métodos seha1ados. 

Revelación. 

Se deberá revelar a través de notas en los Estados 

Financieros el método y procedimientos seguidos en la 

actual1zac16n de1 inventarte y del costo de ventas, ast mfsmo 

deberá de revelar~e en el cuerpo de los Estados F1nancteros y en 

las notas a los mismos que la 1nformac10n que se presenta se 

encuentra expresada en pesos de poder aaqu1s1t1vo a determinada 

fecha Ccferre del Ultimo ejerc1c1o). 

Preeentac10n. 

La Información presentada en los Estados Financieros Básicos 
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deberá de contener la actua11=ac10'n del 1nventaT"1o y del costo de 

ventas. Este consiste en presentar en e1 Balance General el 

1nventar1o a SY v~lor actua11:ado y en e1 Estado de Resultados el 

costo de ventas. tamb1en actualizado a pesos de poder adqu1s1t~vo 

al cierre de1 ejercic~o. 

3.9.- Actua11zaciOn de Inmuebles, f'\aqu1nar1a, Equipo y Deprecia 

c16n. 

De: acueróo con las normas generales del Bolet1n ·e-10·, para 

la re:e~pres16n de estcs renglones, las empresas deberán 

actual1zar sus activos fijos, 1ncor-porando dichas actua11=ac1ones 

en los Estados F1nanc1eros Bés1ccs, segón los métodos y 

ltneamientos que enseguida se mencionan: 

Valuaclon. 

El monto de actualizaciOn sera la d1ferenc1a entre el valor 

actualizado neto y su valor en 11bros (costos menos dep~eciac10n 

acumulada} al cierre del ejercicio. En el caso de periodos 

posteriores se torna como valor en libros el ólt1mo valor 

actualizado menos su depreciac10n acumulada. 

~todos de Actua11zac10n. 

Para la elección del método, cada empresa podr.i e1cg1r 

aquél que mas se adecue a sus necesidades y c1~cunstanc1as, 

siempre preservando la 1mparc1a11dad y objetividad en la 

lnforma.c1bn F1nanc1era. 
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Al "•\oao CI AJ~8\@ A\ Co1\@ Mi8t@r1@6 por ~Allllllo§ @R @\ 

Nivel General de Prec1os. 

E. 1 própos 1 to del uso de este método es el de e'll.presar el 

costo h1st61"1co de activo f1jo y su deprec1ac10n acumulada a 

pesos de poder ~dcu1sit1vo ge~eral al cierre del eje1~c1c10, esto 

mediante la apl1cac16n del lnd1ce Nacional de Precios al 

Consumidor. 

Para la actua11zac10n de los diferentes renglones que 

componen el act1"o fijo, sera necesario contar con 1nforinac16n 

ana11t1ca de las fechas de adou1s1c10n de dichos renglones. ya 

que la base para el ajuste sera pr~c1samente la ant1guedad de los 

mtsmos. 

Para la ree~p1·es16n de estos conceptos será necesar1o 

determinar el factor de actuai1zac16n correspondiente al mes por 

el que se pretenda rea1izar e1 cá1cu1o, mismo que se determina 

dividiendo el Indice Nacional de Precios al Consumidor del mes en 

que se rea11za la reexpresi6n entre el Indice Nacional de Precios 

al Consumidor del mes inmediato anterior. 

Cuando se trate de 1a primera actualizac16n • si dentro de 

1os activos que se actualizaron se encuentran incluidas 

fluctuaciones camb1ar1as. la actualización se harA sobre el valor 

htst6r1co original, es decir. separando para no actualizar las 

fluctuaciones cambiarias que incrementen el costo. 
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Deprec1ac10n del Ejercicio. 

Para la realización de la reexpres1on del ejercicio estos se 

deberan basar en el valor actualizado de los activos, as1 como de 

su vida probable. la cual podrá determinarse mediante la 

realtzacton de estudios técnicos. 

Para determinar la actualtzac10n de la deorec1ac10n del 

activo fijo, correspondiente al mes, se tomara el monto del 

activo fijo reexpresado a dicho mes y se le aplicara la tasa de 

depreciación mensual que le corresponda de acuerdo al tipo de 

activo de Que se trate. con lo aue obtendremos el importe de la 

depreciacton del mes reexpresado, la cual se comparara contra la 

depre~1ac16n histórica de1 mes cargada a resultados. para ootener 

el monto de ajuste que se realizara a la deprec1ac16n de1 oeriodo 

para dejarla a prec1os promedto del mes de referencta. 

Una vez obtentda la deorec1ac10n reexpresada a prectos 

promedio de cada uno de los meses del ejerc1cto esta debera 

reexpresarse a pesos de poder adqu1s1t1vo de cierre del ejerctcto 

con el factor que resulte de relacionar el Indice Nacional de 

Precios al Consumidor del mes de cierre del ejerctcto entre el 

Indice Nactonal de Prectos al Consumidor del mes a que se refiera 

a la deprectactón reexpresada a precios promedio. la suma de la 

deprectac16n de todos los meses a pesos de cterrc serA la 

deprec1act6n del ejerctcto. 
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Bl Metodo de Coatoa [1p1c1,1coa !V1lor11 d1 Aepo11e1nnl, 

El proo0s1to de este método es el ~e determinar los \alares 

de reoos1cf0n de les activos ''Jos. es decir. la cantidad de 

dinero que serd necesario para adau1r1r un actfvo semejante al 

Q1Je se posee, cue oerm1ta a las e~cresas mantener su capacidad 

operativa. 

La determ1nac16n del Valor de Reposfcfón se puede realf:ar 

oor medfo de: 

al Avaluos de perito 1ndepend1ente. 

bl Utflf=ando indices esoec1f1cos. 

Cuando se rea11ce por medio de avalUo, este consistirá en 

dete~m1nar el valor de repos1ctón de los activos fijos para lo 

cual se tendrán que realizar estudios técnicos por valuactores 

fndeoendfentes de competencia acreditada. no sera necesario que 

estos se ~ncuentren registrados en la Comfst6n Nac1ona1 de 

Valores. 

Para 1a realización del estudio técnico, se debera 

satisfacer los sfgu1entes requisitos: 

11 Oeberan proporcionarse los sfgu1entes de cada uno de los 

bfenes que integran el activo ffjo. 

aJ Valor de Repoaic16n Nuevo. Es la estfmac16n del costo 

para adqufrfr un actfvo e1mflar al que se tiene. 
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ol Valor Neto de Reoos1c1on. La d~fer-e:¡::ta cwe e.l:tste entre 

e1 v~lor de reoos1ctón nuevo 

Ob$01~cencta del bien. 

e1 ~eter1oro oo~ su uso y 

el Vtct~ Ut1l Re~.aner:':.e. E"aluac1on o.el tiemoo ciue el activo 

ál Valor o:.e Oese:-crio. Este sera oosíole cuando existan 

factores $uf1c1er.tes que a.st lo 1r.dfc;uen. 

2) Para actives f1jos aue sean ae ~~sma c1ase ·y 

c3ract~r1stica en con.un se ~oo~án t~atar en tor~a congruente. en 

la rea11:aciOn del cAlculc tecn1co. en la actual1:ac10n se aebera 

obtener e1 va1c~ espec1f1co de 1os c~'e~entes b1enes, as1 co~o en 

~a~ ?o11t!c~s de caottali:ac!On. 

las eeoresas tengan o~~sor.al que :,,osea los 

c-onoctmientos e.ar-a valuar les act1v.,s •1jos. en 1o cu~ r"<e:s:ecta 

al costo, es~adc f1sic~ y tecno1091a. ademas cte cue ~e ie~ga~ 

ele~nto~ senc11!os y oract1cos. se t.c::r.a rea~i:;a!"' ei a ... a,t!o 

dtspontenac de eleeentos objettvcs y ...,erH1cao1es. 

E91pleo de In<11ees. 

Otro ~todo que se ut111:a para reexpresar 1os act1~os 

fijos. es el de lnd1ces Espec1ficos. proporc1onaoos oor los 

propios va 1uad:ores. ya e¡ue tOdav 1a no e.1: 1: ste 1nfOf"'1'\aC 101'1 

9eneralt:aea sobre este ttpo de indices • 

• 61 • 



L1Js act f vos f f jos oue se hayan actual~ ;:acto oor mee! 1 o de 

a.valuo, podran ajust.ar sus c.1fras rr:e-dtante el uso d~ inc!i-:es 

especificas. s1empre y cuanao los valoi~es sean ... eoresel"'~at1vos a 

los e~1stentes en el me~ca~o. 

Cuando los activos fijos tienen cambios en la misma 

proporc1on de los cambi~s a Nivel Gen~ral de Prec1os. se oodr~ 

emplear el Indice Nacional d~ ?r~cfos al Consum1dor. 

Oepreciac10n del Ejercicio. 

Para determinar el monto de ajuste por la deprec1ac16n 

cargada al Estado de ~esult3dos oc~ el método ~e costos 

esoec1f1cos. se to~~ como referencia ei valor ce reccs1c16n de 

~os b~en~3 seg~n avalUo. el cual se mult1ol1ca por el corcentaje 

OI::! deprec iac ion mensua 1 o ara as 1 obtener la deprec tac i ón mensua 1 

}a ree,presada. mfsma que al compararse contra la deprec1ac10n 

h1stó~tca ca~gada a resu1tacos se oot1ene el monto del ajuste. 

Una vez aeterminado el monto de la deorec1ac10n cargada a 

resuitados por cada uno de 1os meses del ejerc1c1o, estos se 

actualizarán aplicando el factor que resulte de relac1onar el 

Indice Nacional de Prec1os al Consumidor del mes del cierre del 

ejerc1c1o entre el lnd1ce Nacional de Precios al Consumidor 

correspond1ente al mes por el que se actualizo la deprec1ac16n 

para que as1, se encuentren a pesos de c1erre del ejerc1c1o por 

cada uno de los meses. 
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3.10.- Actual1zac10n del Capital Contable. 

Concepto de Actual1zac10n del Cap1tal. 

Es la .::<3.nt1dad necesaria para mantener" la fnver"sfOn de los 

ac~')rtst~; e~ términos del coder adquts•tfvo de la moneda, 

équivalente al ae las fechas en que se htc1eron las aportaciones 

y en ou~ las ut111dades fueron ~etenfdas. 

Para cons1dera1~ ue 1gua1 forma, el concepto ae actualf;:acfon 

de caoftal al de la actualización de cao1ta1 financiero, se seben 

tomar 'E-!1 c:uenta Jos siguter-tes factores. 

l> Es de esoerarse Jue er el futuro la ~=onorn1a mextcana 

requiera de la formacfon oe cao~tal de las emoresas sea cada vez 

más con la 1nt.o:::,..vencf6n d<?l grar: pót.1 'co tr.._.e .... ~for.i:;ta. 

2> Uf'a cte la: preocupac1cnez de~ tnvers1onlsta es la de 

salva9u3rdar ei poder adQu1sftívo de su 1nvers10n. ex1st1endo 

la pos1b111dad de comparar esa fnversfón. segón su 

con las dfstfntas alternativas de fnversfón 

1nvers1on1sta. 

rentab 111 oad 

del publico 

3> Al 1nvers1on1sta le interesa comparar. dentro de cada 

empresa. las ventajas que le ofrece durante la m1sma entre mayor 

o menor utilidad operativa le produ~ca y entre mayor o menor 

~onservac10n del poder adqu1s1t1vo de su 1nvers16n e~1sta. 

EA1ste otra pos1bi11dad para actualizar el capital en 

func10n de capacidad operativa, sin embargo la com1s16n nos 
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comenta su postura de establecer el ~nten1m1ento de cao1ta1 

sobre la base de proteger.a los accfontstas, ~or lo menos con la 

oerdida del poder adQufs1tfvo que cor la 1nflac1on esta teniendo 

su 1nver•i0n, por lo menos ce asegurarle que esta manteniendo su 

fnversion. 

Deter•1rwic10n del "onto de 1• Actua11z•c16n. 

Para su actwalf:acfón, se deberá tener una 1ntegrac16n del 

Cac1ta1 Contable. es decfr, reconstruir el valor or1g1nal de los 

sfgufentes conceotos. 

- Capital Social. 

- Otras aportacfones de los Accfon1st~s. 

- U~i11dades ~~~en1das. 

- Ut111dad del Ejercfcfo. 

- Superav~t Donado. 

- Pérdidas Acumuladas. 

Estos conceptos se deberan descomooner por antfguedad de 

aportaciones y de retenc16n de ut111dades. aolfcando a cada uno. 

tos factores <Indfce General de Precios al Consumfdorl. 

C.1culo de la Actua11zac10n. 

al Se deben actua11=ar todos los renglones det Capital 

Contable. incluyendo los que surgen de la ap11cac16n del •e-10·. 

bl Se debe actualizar no más alla del ano de 1954. 

- 64 -



e) La cap f ta 1 t zac 1 On de resu 1 tados acumu 1 ad os se deben 

actua11:ar desde la fecha en que se recfb1eron. ya que desde esa 

fecha han sfdo recortadas como parte del Capital Contable. 

d) Cuando se distribuyan ut11fdades acumuladas por pago de 

d1vfdendos con aoltcac1ón a la reserva legal. se deberá 

actualizar desde la fecha en que se obtuv1eron las utf lfdades 

hasta la fecha en que se este llevando la reexpresfOn. restandole 

las actualfzacfones desde la fecha en que se aolfcaron hasta la 

fecha de reeYpreston. 

el El Suoeravit por Revaluac16n o un concepto equfvalente, 

que pudfera e~1stfr, no se deben actualizar para su reexpres10n, 

aUn cuando se haya cae 1ta1 izado, esto es. se haya t ncoroorado 

dentro del Caoital Social. 

f) Tampoco se deber.l actualizar el capftal social preferente 

que este sujeto a ser amortizado en efectivo a un imoorte fijo 

determinado. ya que se convertir1a en una partfda monetaria 

semejandose a un pasivo, debfendose tomar en cuenta en la 

determinac10n del resultado por pos1ci0n monetarfa. 

g) El monto de la actualfzac1on se debera cargar a la cuenta 

transitoria que se saldara al concluir el ejercicio. de la cual 

se denominar~ correcc16n por reexpresiOn. 

hl El resultado del ejercicio debera estar reexpresado a 

pesos de c1erre del ejerc1c1o. con la finalidad de que se 
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presente a e-sa fecha el resultado oue debera fncorpor'arse al 

ba lanci:. 

O-e io anterfor se desp1"ende, er¡ primer lugar ree.'(presar e' 

resultado del ejercfcfo corresoondiente a cada uno ~e los meses 

del ejercicio a pesos del m1smo mes a Que se refiere d1cho 

estado. reexpresandose los costos y los gastos asociados con 

act1vos ~? monetar1os y los ingresos asociados con pasivos no 

mcnetar1os. 

Ya actual1zado el resultado del ejercicio a pesos promedio 

de cada mes del ejercicio. este debera reexpresarse a pesos de 

c::ierre del ejercicio, para lo cual se reexoresaran cada una de 

las part1cas cue fntegran el Estado de Resultados. aplfcando los 

factores aue ~~tulten de d1vldfr el Indtce Nac1onal de Precfos al 

Consumfdor del cierre del ejercfcfo entre cada uno de los meses 

del eje,.c1c1o. 

Presentac1 On. 

De acuerdo con el Tercer Documento de Adecuaciones al 

Boletfn B-10 la actua11~ac16n del Capital se deberá destribuir 

entre los d1stfntos rubros que lo componen, por lo que cada 

partida del Caoital Contable se integrar~ por la suma de su valor 

nOmfnal y su actualfzactón. 

Se debe revelar en notas a los Estados Financieros como 
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sigue: 

l. Oeterm1naci6n. 

Aaui se debe indicar, el procedimiento de ajustar los 

diferentes renglones del Capital Contable con el Indice Nacional 

de Precios al Consumidor. 

Exo11caciOn. objetiva y ciara respecto de su natura1e:a. 

En esta se debe aclarar que el objetivo de esta 

actua11:ac16n es conservar el poder adouis1t1vo de la invers16n 

de los accionistas y de las utilidades Que les han sido 

reten~das, u alguna otra e•p1icac16n, que por la caracter1st1ca 

de la empresa se deba revelar o aclarar en la nota, respecto al 

impacto que produc1r1a en la reexpres16n ae los Estados 

Ftnancteros. 

3. Revelación de fnconststencta. 

Es necesario revelar los efectos de la 1ncons1stenc1a en las 

notas de los Estados Financieros cuando se afecte la 

comparab111dad con los del ejercicio inmediato anterior. 

4. Anotar cifras a la fecha de ReexpresiOn de los Estados 

F1nanc1eros. 

Se debe revelar Que los Estados Ftnancter·os y sus notas. que 

estan a peso• de poder adqu1s1t1vo de cierre de1 ejerctcto • 
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La actua11zac16n del Capital Contable, como los renglones 

del efecto monetario acumulado y del ~esultado cor íenenc1a de 

Activos no Monetarios son susceptibles de cap1ta11zac1ón y e1 

monto máximo cap1ta11zable serd el equivalente al importe neto 

(acreedor}, resultante de la suma algeb~a1ca de dichos conceotos. 

Para fines legales se debe tene~ p~esente lo dispuesto en el 

articulo 116 de la Ley de Soctedades Mercantiles. 

Reembolsa de Capital. 

El importe del capital social y de otras aportaciones no 

incluidas en dicho rubro actuali=ado mediante su reexpres16n en 

unidades monetarias de poder adqufs1ttvo general a la fecha del 

bal3nce, será la base para calificar contablemente las 

d1str1buc1ones que constituyan reembolsos de cap1ta1. 

Contablemente como Reembolso de Capital se le l1ama a cualquier 

d1str1buc16n que las entidades rea11cen con cargo a su cap1ta1 

contable, que o~1g1ne su d1sm1nuc10n por debajo de d1cha base. 

3all- Resultado por Tenencia de Act1voa no Monetar1oa. 

Oe acuerdo a los té~mtnos del Solettn 0-10 se dede presentar 

el Resultado por Tenencia de Activos no Moneta~1os en los Estados 

rinanc1eros, este solo se determina cuando se ut1l1za el método 

de Costos Espec1f1cos. 

El Resultado por Tenencia de Act1vos Monetarios 
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representa el 1ncremento aue en ei valor de 1os activos se 

obt.(ene por encima o aeoajo de la 1nflaci6n. es decir. s1 el 

1ncremento es mayor al que se obtenctrfa de aplfcar el Indice 

flac1onal de Precios al Consumtdor. e,;fst1era una ganancia cor 

retenc16n de activos no monetarios. pero st este es menor se 

producfra una perdfda. 

Oeter•1nacton. 

Como se menciona anterformernte ei Resultado oor Tenencfa de 

Activos no Monetarios unicamente se obt1ene cuando se realiza la 

Reexpresión de los Estados ~1nancteros a través del método de 

Costos Espec1f1cos. pues el mfsmo nace ce la comparac1Cn que 

entre ambos métodos se realice <Método ae Costos Especfftcos y el 

Método de Indices), este reoresenta el incremento oue se obtfene. 

Una ve~ que se determina el monto del Resultado por Tenenc1a 

e Activos no Nonetar1os acumulado al mes en que se esta 

reexpresando los Estados F1nanc1eros, se comparará contra el 

monto del Resultado por Tenenc1a de Activos no Monetarios 

acumulado al Ulttmo pertodo ~~s reciente fmes 1nmed1ato an~~r1or 

con el f1n de ajustar dicho 1~porte en el estado de oos1c16n 

f1nanc1el"'a). 

El resultado por Tenenc1a ae Actfvos no Monetar1os que se 

obtenga en el per1cdo, se llevará ai Capital Contable 

fndeoend1ente~ente de s1 este es favo~able o desfavorable. 
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Cu?.~C1o se rea11ce la prim":r-a actua~1.=acton e1 ~es,ulta(.1l• por­

Tener;c :.:.. de Activos no monetar"1os se podl"'á oeter-mtnar poi'" 

eYclucién. esto conocfendo 1e actual1zación del Capftal Contable 

y el Resultado por Posfc16n Monetaria. 

Presenta.e fon. 

Se dehera de presenta1- e1 Resultado oor Tenencia de Activos 

no MQnetar1os por cada uno de los d1st1ntos rubros que lo 

1r1tegr-an. est.<> con el f1n cte:: conocer, las diferencias c:sue se 

hubieran en cada uno de ellos. corno resultado de la ap11cac16n 

del Método de Nivel General de Precios. 

Er1 netas a 10$ Estados F 1 nanc fer"os se deber a mene: 1 onar el 

proce-d~m1ento segu1do para su determ1nac10n en fOr"rM clara y 

objet~va. as1 como explicar si el Resultado por ienenc1a de 

Activos no Monetar1os obedece a otros factores d1ferentes a) de 

la inflact6n, como puede ser mantenimiento adecuado de1 equipo. 

obso1~cenc1a u otros factores. 

3.1Z.- Co•to Integral de Financiamiento. 

Uno de tos aspectos que contempla el bo1et1n S-10 es el de 

reconocer en los Estados F1nanc1eros. el Costo Integral de 

F1nanctam1ento el cual se tntegra por los Intereses. 01ferenctas 

Cambtartas y el Resultado por Posición Monetaria. 

Estos concept~s surgen por el uso de pastvos, esto es al 
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obtener orestamo= en Moneda Nac1ona1, la tasa de interés es alta 

en v1rtud de 0L1e se trata de cubrtr la dtsmtnucton del poder 

adqutsit1vo que se genera en éoocas t~f lac1onartas, en lo que 

respecta a prestamos en Moneda Extranjera su costo se tntegra por 

los intereses fluctuaciones ca~btarias y por la d1smtnuc16n d~l 

poder adqL11s1t1vo. 

Oe ~cue1·do con lo~ Pr1nc1p1os d~ Contab111oad de Rea11~ac10n 

y del Periodo Contable, se aeberá llevar a resultados con base a 

lo devengado. a todos los elementos aue constituyan el Costo 

Integral de Financtamiento, con el f tn de que exista congruencta 

en la apltcacton de los resultados. 

Paridad T6cn1ca o de Equ111br1o. (Ver Apéndice 21. 

En la valuación de Activos y Pasivos en Moneda E(tranjera y 

de la determinación a resultados que se or1g1nan por el uso de 

estas divisas, la contabilidad tradic1nal utilt=o la paridad de 

mercado. la cual provoco que se tuvieran estimaciones 

inadecuadas por lo que fue necesario buscar otras opciones para 

reemplasar estas situaciones que constituyen uno de los problemas 

que mas afectan el entorno económico de la empresa. 

La paridad técnica o de equilibrio es la est1mact0n de 

capacidad adqu1sit1va de la moneda nacional con respecto a una 

divisa extranjera a una fecna determ1naaa. es dec1r, representa 

el valor de una divisa extranjera en unidades monetarias. 
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tein el uso de 1a Paridaa Tecn1ca se pretenae oue la empresa 

rea11c.e est1macione.s d~ sus pas'fv-:.c:; :,- resultados c3mbiaric:s er-i 

forma per10d1ca. para que estos sean r.-!ds acordes a la rea 11dad de 

1as monedas e~tranjeras y no se orodu2can efectos negativos. 

cuando surjan devaluaciones est~ a 1~s empresas que contrataron 

pasivos en moneda extranjer"a. 

La oar1dad tecn1ca es d1st1nta a 1a oar1aad de mercado esto 

obedece a que una y otra r"esponder. a necesidades diferentes. por 

lo oue al preoarar los Estados F'1nanc1eros se deben tomar en 

cuenta para cuant1ffcar los ~esultados camb1ar1os y est1mar hasta 

donde sea posible el endeudamiento en moneda extranjera. 
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~.1.~. INFORMACION COMP~EMENTARIA. 

4.1. E1 método de ~aluac1on ae 1nven~ar1os es costos promedios . 

.d.2. los 1nventarfos al 31 de Diciemt:~e o.e 1959 y 1990 represen­

taban dos meses de ant1guedad. 

4.3. Los consumos y las co~oras son u~1forrnes aurante el ano. 

4.4. Para las orop1eoades. o~anta ~ equ1po. las tasas de 

deprectac16n utf112adas se ccnsi~eran adecuadas a la vfda 

üttl de los b1enes. 

4.5. El calculo de la deorec1ac16r· es en base a los meses 

ut 111 zados. 

4.6. Los factores de ajuste para la ree~presf6n es con base en 

el 1ndfce nacional ae precios al consumidor base 1978 100 

aue oub11ca el Bance de Mé~fco en el Diario Oficial de la 

Federac10;i. 

4.7. La ree~ores16n es por el rnétodc de ajuste oor cambios en el 

nivel general de prec1os. 

4.8. E1 Impuesto Sobre la Renta y La ?art1c1pac16n de Ut1l1dad a 

los Trabajadores que se encuentra en el Estado de Resultados 

es un porcentaje f1cttc1o. no reai oara efectos practicas. 

NOTA: Cuando se reexpresa por primera ocastOn se ttene Que 

realtzar la reexpres16n de los estados f1nanc1eros al 

1n1c1o del ejerc1c1o para determinar los efectos de la 

1nflac16n acumulados y as1 tamb1en estar en pos1bt11dades 

de cuantificar lo Que correaponde al ejerc1c1o. 
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,,z.1.1 ;rEt~•¿;; :1ti Dtl ílf'Jtlr¡T~::: :¡.\!1. 

~:. ;: r·t :;ca"Hi (E 1~;=. 

1¡uF;t::c• 1,1:t:...; 

lll l!,lll.10 

lf(Jf~: LAS :11srt\:1A: .:~ !t DE ~i::~~nE ~t: H69 ~t?tESOii~li :es .-Lst; tE 
t.1rt';l;!Jt~ti 1 F'$ LC C1J!. ~; "':,~:.El r~:~~: ;:~·n~: ::. t...GS ~S ut':l!i!~S l!!SES 
t'!llil. 

(IJ 't'Ek ArE.,DitE T~il4. ~t ilt~ICE lt.tiü•At DE rtS:C!OS .1L :tllSU!IUOS ~SE 
1n&" 100 

lll C!l\\A 1.1.: ;u¡¡o OE l•VE>lli(Q; 
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4.~.:.2 Rf¿-IPRESION N:. F~OPIEt~~tS 1 ftGilllM'l'~ Y EW!.il~ 
~ lt OE :·iCIEllSH :E nn. 

111 IZI 
Vl~OI 

HtSrnl\IC~ AL r~:r~• DE :.; .. :tt 
¡ \ C ~ ¡: T Ü ~t-:!t-~~ 

!Ui!!IQ EliUOllB! él(!1üú'J 19,327.90 1 12,:n.so ' 1.5722 

mnc:o ENEICl!BS 13!,~0~ 1),l27.90 12,in.5-0 1.sm 

.'t;jif:.IA9!~ Y E7.1l~C mio ms 15,000 l~,327.90 12,293.!~ . 1.5122 
;L\IC 11&9 !5,000 i9,z21,qo 17,927.40 1.0611 

10,00.: 

:JIJlF'tl et ~~'"SPCiTt EliE¡¡O 1qss !0,000 19,327.90 1i'.,2'l.50 ' 1.5722 
r:.1~ : ;a~ :!',ColjQ i.9,!27.;Q ! 11,Ci.lO 1.108) 

ét:,~.:.-: 

TOTAL ~5,000 

!!IDUOS~:!Dtll.Al.1,4. 
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M ;AOPIEDAtES, l'IOiL:A;¡~ ' E~:HC 
Al JI 'E DJCIE~~E ti 1;~~. 

ll• •, 

111rcv: 
'1i:T~!~C ;,:, •::re¡ :: :: ~:rt 
31-DiC·H 

ll, :~;: H' 1JZ7,90 12,2':. ~e 

J,C--:·:· !9,J27.9~ :i,1;:,5< 
¡•o !~,Ji/.~ J7,91:'.•r> 

J,7!<.l 

12,o,;{ if,327.~ li.,1C.SO 

·.~ !'1,l27,QO l7, f!~. :c-

lo,000 

3!,:s~ 
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(ll 11) 
tff'i . .15 

tt::1~. k tl'JSTE 
11-~1~·~9. 

1!Hf2J <lJ·(ll 

1.5722 2112.~ 7,725 

: . ~n: c,111 l,717 
1.01•1 ill '3 

·------- -------
515~ !,790 

1.5121 18,Sbb 6,S~ 
l.l063 •,4ll rn 

·---------·-··--
n,z;v 7,219 

----------·-······ 
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noo-1!:s 
Ft:$t.':·::r;; 

l!Si 
A!illl1~ 

,:,¡; : .. -. ~~, 

t~g9 

m. ,.!Sil, '-'· x c.v. 

1.2.1.1 RmPttSI!ll m Cl.PIH!. CCliTAl'.E 
Al JI llt DICiEl'.UE DE 1m. 

l\J ¡¡¡ 

C!FIAS r>:TD• ~ t.J!fiTE 
CD>CEITD füT~ICAS 

WllAL ~i~l: 
~rACtOll lltC!~ 150,000 1t1J11.;o Il,l9l.5C : 

•.~·.v.rn,Kci:i:rrA.. a1.~ 19,317. 9~· 11,111.11 

TOTAL 237,000 

UTILIDAlES lCl.!llJM.5: 
u·:cIIAD la E/fü!CiC !2.751 !9,127.9, t•,7~1.ll 
~:.!CAC!Dr~Al~ (;,~) 1!,lll.90 11,102.lO 

: ! '! '~ 

'tSE'I< l!6'!.: 
~uc:.:1G11 :~ ¡;ga l1~ó:i 19,3-:7.90 u,¡o¡.~ ' 
!JHL:~: K'. EJOCICID: 
mlll.ll Dll [;;'1:ICIO n,m 11,m.10 17,754.!5 

TDTILES m,m 

111 W15 DI: CEM• 4.t.l.t. 
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m ICJ 
LIF~~: 

~EEIP. Al AMTE 
lHlM" 

!111121 ll1-l!I 

1.5722 2l5 1Sj.0 as,elV 
1.lS27 100,2i5 IJ,ZS5 

---·---- ---------
llt,ll5 ",11! 

1.'3?117 •:,IH M1045 
l.l2¡: ¡¡,75JJ tllll -----------

i:,ot; 9,8~: 

l.12l5 I,7Sl ¡q~ 

1.09!8 et,061 6,693 -------
460,979 115,953 
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4.2,1.~ ESU.Z•J N StTUltCIOti Fllt.tli:JH~ 

>!. ll t( DIC!E>lf[ DE 1161. 
liEtlPIESIC• l•ICIALI 

CIF~~; ClFHJ 
t U O 1 A ~EU;-REs~:.~: HISTOiJC:.S 

11CTIYQ 
CIRCUl.mE 
C.UA 1 !IJICOS 
rur.;1.; PC\11 CO!iAl 
IW'tUTAiJO) 

SUll El ACT, Cli:CIA.füE 

mo 
lERHl!iS 
Hil=lCJO 
\IO!ILIAAJO 1 EQIJIPO 
EllUl1\l IE l1Al;FC\11!E -OEPmlACllll lruli.lAOA 

5UIA El ACTIVO mo 

TOTAL ICl!\'O 

1111o11os 11€ mu.A 1.2.1.1. 
121 llol!DS t( CEllULA 4.1.t. 

111 1:1 

15,IX'V 15,000 
7!,0.~C 75,0C<i 

152,0S 150,~N 

m.m 24~,00.) 

94,332 ;o,ooo 
212,247 ll5,®0 
l!,845 l0,000 
ao,m óO,QOO 

42.ó,SS; ZBS,C>.">C· 
1~.0~•1 03,~) 

m.1~ lll,7~ 

m,2oc 491,7~ 

CUH!I 

FASH'O 

t•EST~ACOQTOPUZO 
mmwm 
I~l"JE5TOS POR PAS~~ 

S\,~I CoE\ PASIVO 

C"'ITAL COO!lhl 
Co\PITAL SQCIAL 
üSEl'IA U&/o!. 
U!ILllAIESIC-
U!ILllA» DEI. EIERCICIO 
EFECTO \OOIETIRIO IC\Jl.lAN 

SW OEL CAPITAL 

5UIA PASl\'O ! CAl'ITA:. 
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tltkAS Clfii\S 
t(El?HS~~·:.S HJSTOi(CAS 

111 121 

&0,00•) 60,000 
U,l2' ~I, 1'4 
25,!C~ 25,l<.'O 

11!,614 1461624 

ll!,lll 237,000 
l,7SJ 1.~ 

41,0U ll,191 
B2,0h9 ;5,375 
11,657 o 

412,éló 315,121 

619,2!0 4!1,7~ 



AlUITEl 

c~m !'E l{WTAI l,lll 
:,:¡~:. .. n~:tc• M :i'iHnt•IGS (I} i,m 

F:.;::. 1~'1.E .. t\Tt.;" EH E~ L~Sl~ DE \!lll~S L~S Clt'RAS OE t.:7vM.1lAt1131' 
OE LA ttElltESH!ll :-: i.üS !.ir,t11T~lOS :.~ 31 DE Dlttt:~!¡E ~E 1'8~. 

l.:.2.1 ;(tlfit51~ l)tl IWVElfT~!C :¡~4l 

..:~ :;1 ~ tlCIEr.ru ~ l~O. 

l.CTIJAl.lltotllll: lll,lll • 110,m • l,118 

•OTA: LAS ElllTEllCIAI AL ll il( OICIE11;RE il( mo IUl1E5Efü• l!IS •m; il( 

W!SIJ(~, POI lG ilJ: 5[ 1°"" El flllQ; ll:OllEOIG il€ Lll :x;; IJl.11!05 
mESlEl!IO. 

l!I ·:~:;el 1.1.1 M•: lE 111\'EJTAilOI. 

AC'.U:.:.l!ACIOI ti Ir.tfü'l!IS 
COiiECICl /Qi HEIPiEll!lll 

i,m 

PIU tE61S••A> Ll ICWILUA(IOI ;o¡ iEEIPPESIOl ¡¡[ 1r.tmrns 
IL ll OE llClllUlll i1€ 19'0, 
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~.2.:.: i·tn:;;~!:' :t~ :.:-:·: ~ '>'!ti~U 
z ::::~~ ;o:.•E;;; ~.:u ... tE :.1: •E!: C-":1t•:z;.:s 

t\n ::n::::: ::::. 

-·----------------------------------------... ------------------·-
<m1!: 
o; tFtt- "!sr:;r.:~ ¡!~.~~ 1:1~ !~,\'\'(' ':'!,03 
l:l ~~:-:: ~ .\.~!~ :.m: :. t:l5 

:5• ,;;~ 1!,)'.·~ :!~,~;~ ::.:t~ b,~u 

ni;::;--: ' fll :;~¡;. MISl~lC~ 1!~ 1 A' :s,tt-~ 1~.~~~ i! 1 ~1;,; 
(:~ r~T~ ~ .~·4~:' 1.o:«· :.:•:H 

16~.:&~ 71,'.·•'. ::;,1;¡ ~.'13 S,ttJ 

Pli?~: 
tu tJrt~ ;1ar~:t~ t~.~ i!,t~ is;.:&o ¡¡,.)C(, 
12~ F;....;c: l.Oliti t.~\~ l.C..07 

l~.!~ e:.::' !6(1,~~5 ;:,:11 J,111 

~"'l' : 
(¡f Cl~O l'!:s·:;1t:. l~i,:~~ H,!4j u~.~s 1¡,QO.J 

{:; ':.tfet 2.0:1,: :.¡.:~ .. '\.' ·~ 
1!.l,t-.~ at,:•z m.~: ~."'? :.~1 

11J.1f t 

lll tlffi <JS;OllJCA u:1 Z6-j a•.~ i)!,!<f ;1,i~ 

m r11::CJ1 !.<:!: 1.~ l.Oo'.'it 

?U,t!E a1,:H a1,~~: u,m 2,6!! 

¡cara : 
111 mu •moi;1CA 1!.5,~ !•,S!! :",;:i 11,m 
(:) Fati:; 1.rne 1.0.:~ : .~:~: 

1~0 1 71C «,::1 t1C,t•~ !'·'20 :,211 

s:... ... 23,lll 

·------·-----··-
(1) l'ICS ll COll.1 1.1.1. 
lll ~rG! ll CUIU 1.2.2.:.1. 
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CU.TI~ t;:;:i~: 1,:.:.~ 

------------------------------·--·------------
:M1T~lQ :~-;'(\"':'MIO CO.ST~ X 

!1-E; l\!t?:•,,,,. C~,.;;:: r¡,:,:. ~'!l."'.:; lJ~;TE 

-------··---·--·----·-··----------------·-·----------------------·-
J!!.rn1 
\!J CJF~i\ ~IST~IC~ :ls.~i:t Si 1·u :72,1H :•,!!e 
::1 f:!f:t 1.0:ll :.~m :.om 

:n,uc 211':'1! 11:185(' 11,m :,w: 

~~H: 
IU ~1HA .,;5:~1:.:. !71,29~ ¡1,m 115,7•! S4,555 
t:l i'"'C10f 1.0i'o: 1.Vol.'O !.ti<:• 

m,m 97,i~ m,m ;1.m ;,olS 

s;:rmmt, 
11) CIFRA ;{!TCfüA 175,713 9J,~7 m,m e7,7•4 
fll FACTC• :.«22B 1.oivo 1.0010 

lH,'Sti 11,m :i0,5ll '°•'" 2,152 

Y.:Tt':f: t 

!11 ClfiAh!llGllCA 1n,:sc 9115;4 lf'Z,641 a1,9;; 
U• F'':7rit 1.om 1.0* 1.0011 

1E3,110 91,58' : ¡~, 139 90,~! 7,5!t 

11:1¡Epi~;E 1 
111 mu füTatlCA IU,641 9•,,li 18'. 1195 9¡,¡57 
mncrDt. 1.ma 1.~-;...~ 1.oi:1 

!~,f}Z: 94,9:1 11!,•li 9',;11 i,m 

mm;;; , 
11) i;(F"I~ •ISTOJ::~ 186,05 9~,ltl 110,m 91,5&4 
121 r•=~¡s 1.0'11 1.ó.ll:. 1.0115 

tH 1 ~:7 9',ln l!l, 172 n,021 5,4U 

$1 .. ~ ;¡;.;.,12: 

S!Jlltf'"'~ 4.C,253 

·------···------------------------------------· 
111 liollllS ll( IXDIA.A 1.1.h. 
lll .. TOS 1( 1!1111.A 1,2.l.2.!. 
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C~ST~ ~E VE\r:.: •:EE1F;Es.:.:--J : FlC!':D1~s 
CC!~~ &! \'EWT;i; .otj~~~t~ 

Dir::Et<:J" 
~JUSTE :llf yi:. sr Etftfll~ ~i. :vsro CE ·:Esr:.s 

:.JUSTE 1 

COSTO GE \'E.rl; 
:o;.RECCIOll ~o;. HE1r;ts:c' 

41,778 

l,OtQ 1151 
HS 19i& 

44,253 
i,415 

11,m 

IE5l!li0 " e~ IC!Ullllt.{I~ ~ CT"AS •™!:DIJ m COSTO l)E VENTAS 1m 
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!ll 

l>'C 
·~5 *' •H 

CIA. NiSAL, S.~. ~E C.V. 

•.l.l.l.l "::a;¡s llU( SE JTILllAf~ 
t;.iJ, LA HE\Hii:ü.\' :a tr:~·o ~t 'JOlrAS 

:it~ nnt1ctc ;t: :~~. 

lll íl' l 4 ~ ,5¡ 
SUAA ~~ ;,;ere.e: SIJM 
JW't P:t:. 1'1.i~ D<'- t•~ 

t tE' .. "~~ r;:•:j:: '.lil'ttiT~;.l: "t: ~\1Ei!Q; 
:.'l•t:::: f!'I~ v tr .. 

11'1/lli ;u.-,, .. m~:i 

lll (Jj 

"C1D' 
c-;.~A 

HC,t:~IO IW'l!ll:TAAIC 
1m:·~ 

111/111 --·---------------------------------------------------------------------------------------·-----
\C'i'lt~SH: :; :-:,:.~t.~ 

!!C!i)'i•~ :: :; ,~:1. ;-) 
Ek!•O qi ~,ao.7-~ :;,ssa.bo 1~ 1 iH.~O u::: !5,024.iO tl,·~¡¡. 'º l .Ob~~ 
ft!f:.::. =:· :o' 7t ;,S(i LC, '~0.2'~ zc.,.c;o.1c 1.c-:11 .z;,s;s.~c H17H,j0 t.0-4e' 
Mi!G :,~ :!,'t4.f':I •t,~~t.!C Zt-,~'1.15 J.~·o;: 4C, ;se.~~ '¿0,4f10.:0 LOZ~ü 
~Hi:. q.~, :: ·' :~. '~ '21 '9~. ~) 2\,:4~.:5 l.(\·~! •1 1s31,:,o z,:.,c;o:.;! t.C:'O 
IU.1j ,. 2:,n;.:e n,1e.t,;:o z¡,s.;:.1s l.X'!:e IZ,HO.SC 11,215,25 1.0:11 
n.":: >: =~.:!i:. ;o u,clá.IC il. ,.;; .·~5 I .~ i.'.'t 43,1?,,¡Q 21,~ ;:.~~ 1.m1 
;¡,-:_ ~: ;e 22,é!&,?{I .,, ~2!. 70 n.~d.:! 1.0090 U 1•)3!,\0 22,rn.os 1.om 
~~~EiC it ~3 1 C5l.OV •:,11s.eo :¡!;:;. 9~ i.t'<la' U,92!,7C' 121 &!:\ .~s !.~H2 
SEHH•?C:E ~ 2l,l71.!4 4b,4~.b0 23 1215."iU t .~>07~ 111 451115.SO 22,BS1.90 1.one 181 
0~1~9'"[ tJ 2l,7Jl.l! 47,015.~0 'll,5'1.b~ l.C~!l 4~,&JQ,!i-0 23,215.lt' ~.n15 

llCflt'iH !O 2&,l&5.~ ~E, CU. to ll,Olo.1~ l.Olll 47 1 0~5.ZO 2:,:.cr.is 1.om 
Dit1:-q:¡: -:~ :~ 1 U2.1C 1:,,~s.10 Zt,n~.(! :.0155 &:,c.01.h' :•1 ~=-e-.!~ l.01~ ---------------·-----------------·----·---·-----------------------------------------·------------
:a: t:~•:-.. : :L ~L~C-.c .. c :·: a:·~~ES C·t:. h't'Ell:r;n: lllll.lN.. ~ Ftftt~ c~;~E5f'0111NEITE t.:.. i-¡; :: 

~tr1p¡;r t'! 1~;~ ..:o-sr~~'r.J 9..J. ~Jt.o~s tlí1t.1r~~1~s ~!t\!K ~~ ;.11nwr~an F~:,.¡tf~ ~E 
¡i.jS .,~:E:. 

¡•worr;.k:O ltii:llT~~lC 

i•fCll.i. FP•~i. 

iliit.: :.;-,.¡: 9G 1:.~s,.:,... 

:l:O::~STCiG" 2l 1VSl.!'.rJ ll,Oll.~· 
l'4fi :::·::i-.M:t ~~ :3,JH.l~ 

~·~ .. .:, •S,115.90 •~,n~.t:c 
m11 ... 1E 11ms 11111WJS 11 /l 

¡~¡¡¡ "WDJC 12,m.10 2),215,lO 

ll6C SEFii!•i:E 90 ll,:71.60 n,jn.~o 

I I 
!JTJ:! El Jt.:1:: F;.t'-EOtO 71,857.10 21,m.io 

FACf¡t {)! AC!L'AlllloCllll 1.ms 1.0010 

- 99 



c.:.2.! liU~!StO\ r-t ~rFtEt.:.H:. -.JH~::.;¡c 1 f~.;!P~ 

AL i1 tlE mm;:¡ :t 1m. 

ll! 
~·~~J; 

.,1STCilC1 
: o h ~ i. : TC 

TO~O-e fl!i~ 1'i'E~ 

Cirt:i~ OC'i: tm 

l\'.iilll~!O l fOl.llt'O m~1m 
~t:'-!C ! 'Ei 

'IA!Olm 

t::~1rc :E :•!1.s::r:E E•rH~ :™ 
~'~:;e; 

TCTIJ. 

Ol ~"'OS M CHl.t-~ '·~·'· 
111 DATOl tlE ctl\lll.I <.:.:.l. 

11.Tlill.:l:.CICI tlE mm~ 
ACTUll.l!ACIOI tlE EtlFICIO 
ACl\llo~l!l'l!ll t..: 11111. l E~. 
Atlu:.i.ll:.CIOI r¡ ¡;p¡¡, I[ lil.ISP:lllE 

CQtfEl:Cllll PiJll RUIPlillOli 

&~,ooe 

11~.~c 

15,WJ 
1~,C>\I( 

la,C'\1-~ 

91000 

3'~ 

~t,N'.. 
~f ,. •• .. , ... 
,O,C(lO 

2;~ 1m 

¡:¡ 
t:••:.: 

iHl • •. FAC'Oi 
3HIC·!; 

~•.nt 25, 114.. 7~ 

:1:,:0 25, !12. 7~ 

n.ss: ll,lll.'l 
:~,i:ti :5,tt2.J·: 

:;,E'S 
:~ 1 11:, 7C 

'1,H: ~.l~i.10 
::,:•~ ::,a2.1c 

tll 

¡¡¡ •IUSTE 

1' 1 lZ7.9~ 

19,3:7 .~\· 

1•,321.;o 
n,~21.q{ 

11,m.20 

a,::1.1: 
t'.127.9'0 

m11r~ m. 11om1't•TO p¡¡¡ l~ mmm°' til ACTIVO FllO Al ll [( lltlE~i<E ¡¡ '"º· 
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111 111 
::::.AS 

\EllF. Al M'..!Sít 
lHIMO. 
1:11131 10-1:1 

1.m: 10,6!; 1,o:b 
1.~;;2 :1, t:~ t,E~: 

5: 1 ¡~¡ ti.~=~ 
1.1510 tt1 1lTI 1,lH 

1.:~i:: ea:,:·~ 

1.:;:;;: (~,tii 



COHC:PTO 

CIO. llAMEISIL, ;,1, OEC.Y, 

•.~.2.1 P!HFllE5Hlr. ~ 3 ~U~E:iAC!Olri AC'J~Jl~O~ 
DE P~OPIE~~DtS, !t~9!L::i'IO 1 EGJl~C 

A~ !1 DE ncm1e=: DE tq90, 

111 (ll 
CiF~AS 

m1.11. FICTO' Q¡ ll\ISTE 
11-01:-91 

1:1 !O 111 
mm 0¡1;mmo~ m. m1. 

IEEIP. I!. m IEEIP, I~ 
i1-01c-;o.mmc10 3t-OTC·9~ 

11111:: tl)•¡•¡ 
-----.. -------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
EDlFlCIO EMEiO 1118 

•CBIW.HO Y Elll!lPO mio me 
IULlC 1m 
!'\AYO !990 

~!::mo Di ·~~1'SPC~ TE m;o11ee 
mo1m 

'Olk 

111 e o~ e E P 1 o 

ED!'ltlC 
1'!l!ILl>:¡o Y EQ~I~ 
ftG!i.IAR!O Y E1JIPQ 
EQUIPO DE TR4MSfORTE 

171 D.ITOS CED!ILA 1,2,l,3. 

lllI037Bll01• 

21 1z:5 

',?11 
ill 

o 

~,~30 

16,Etb 
1,m 

:!,299 

S0,054 

IMIUSillN 
"1CILt!ADI 

(7) 

275, J5I 
51,717 
10,37i 

1oa,05 

112,370 

l 10l8 

¡~,112. 70 1 ~, j¡7. 90 

ll,:12.Jo:· 11,m.10 
:5,112.?C 11,m.10 

25,112.70 19,127.to 
~,112.70 19,~ll,90 

o.ti 
Q.¡o 
0.10 
c.20 

12 EMTPE P!ESES l)(L EJEKtCt~ 

So.50 
1 8 llEl<S Di UIILIZACIOI 

- lUl -

1.21•2 27,57b 

' 1,29;z ti,t:c 

' 1.m2 1,011 
o 

7,164 

1.m2 21,111 
1.2'1'12 51759 

l0,:10 

ti! 1t)J'0 

n,·a~ 

l,Ob4 
2,113 

m 

!,Sil 

12,:57 
e,b•o 

Z0 1Sn 

10,m 

üEF>1CIACIO• 
~EL 

EIE~ItIO 

tl,7BS 
5,177 

6li2 
20,Bll 

10,m 

41,111 

9,¡;: 
l, lbq 

112 

i!,053 

3b,1~S 

14,:~9 

11,117 

m,m 

lll 



C UE 11 A 

CIA. "ANOS•L, S.A. ~E C.V. 

4.2.l.l.l AllA!.ISIS 11!: LA mm;s101 11!: LA ll!:P<ECIAm• ArJ"~-•l!A 
11!: PROPlmDrs, 110lllm10 1 EOUIPO 

AL i1 11!: n1mmE DE mo. 

111 111 111-121 141 111 141-151 l!l 171 111"'1 

65,·'=~ ~-\"'~• i&,'i7~ &01 s..."5 ~: 1 :5r' :s,ns 331 121 16,&0• :o; 1 ;s5 
======== ::::;::::::::::: :::::::::::::::::::;;:::u=:::::::::::::;::z::::: 

tll DEF'"EttACIJli AL 31-Jic-3;; ~EElHESA~ 4L 11-w;-~,. 
!2) trr-;[CJACIO-: A:.. l:-~;:.g'i Rn:IP,-ESADA AL H-LiC-89, 
01-121 ;~R(!';EliTC ~LA ;t~•::C?ACIOll :.cu:-:,.i.:CA ns9" tno. 
('J ~~ECtA:t:•: ~::i.. E:E:::::·~ 111'% H:.1=~fSA~. 
(5) nci-::::1Ac:olll ~E:.. :::c:~:1c10 lttO HiS7:.qcA. 
!A)·I~: :1.:~~EllE"!~:.. .: :EPRt:CI~~IC' ~'i~:. 
lbl fliC;:~•t)li~ ~:7:.i_ ¡~;~. 

(7) f.tTh!UI.ClC'-;. tCE'i. 
111•171ACT\lAllZAm<A1111, 
ill 1 141 !)[ m:u u.2.1, CQ(.L1"\AS lll 1 111 ;[SPECTIVA>E>TE. 
111t171 DE CEMA 1.1.1.l, CQ(IJllllAS lll 1111 ;rsPECTlY~•mE. 
151N:CEtL•.A4.1.4. 
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:EPIECIACIC• iEEIPRESAD: 11. ll DE rntEllfü DE 1110 
CtºiECIAC!!Jfi ACiJtlULi:.i!~ HiSTD~:tA A~ ll DE ~lCIE?li~ 0€ n~G 

AH~~!SIS ~E'.. 1'.:REP!E~TQ ~ LA ~tPRECW '.~" ACIJllL!~~~A: 
D¡fiftIACION ACU~l~C~ H81 kEEIPRE~~:,! ;l JI OE DICIE~P~E ~E ;990 
m•ECllC!Olo AC\lllillAiA 1181 mmmcA Al ll DE DICIEll!>E IE 1181 

mm;A(IO• DEL EJEl:ICIC 1•10 IEE!PiE!AOA 
DEPfülACIG• DEL m•mto 19!0 HISTOlllCA 

IMCiEllEUODELElERCICIO l!lO 

AJUSTE l(L Emm10 1111'1 

AJUSTE! 

comcctGMPOllREEIPiESIOM 
ACT1J~L!ZACI09' !'t ~.:~~F. liC~. DE ECIFICIO 
ACITALTIACIOll DE,~ DEP. ACUll, DE llDB!Lli•!D Y EQUIPO 
1:rUA~IIAC!Oll DE LA DEP. AC;,. DE EllJlfG DE 'mSP!l:TE 

1111os,m 
11: 55,60~ 

41,185 

40,555 
n,~so 1e,20~ 

~,181 

1~,804 

41,185 

1:,m 
l,!ll 

15,BIE 

•E61ST•O m mmrno PllR LA PEE!PRESIC< DE LA DEPmtfüOll DEL ACTIVO mo AL ll·DIMJ. 

il: iE mw u.1.1. 
12JDECEDULl4.t.I. 
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CI~. ,.!•ítpSA~, 5 • .1. OE C.V. 

,,2.2.5 iEEJHtsm tt LA DEH1ECIA:!Oh ~El EJEiCICI~ 
~ (If~:,; PiCllEOIO Ll!RANTE LOS !'!SES 
CQ!\-~~Ehjl~05 EN EL EJE~CICIO 1m•. 

·--------------·-·----------------------------·-··------------------------------------------·-·----------------------------------
111 121 lll 1•1 151 161 171 111 

mu cm~ ;:u. CIFRA US.1 DEm:CIACloal OEPFECIACIOK 
ttiitEfTO nISlDRJ::. Fl~T~ ~E AH!5T[ DELllES UEIPHS~~ NP;EClt.tl~ IHH~IC:. fülf'RES:.O:. AJUSTE 

~icnno~ !211DI lll1151 1•11151 171·111 ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------.w--
¡,¡¡~ : 
n:Pc:~ ::~.:".; :),:e').i :e,:;J,;J ... '&E: ~::,:ii :::,'i' ~.c;~a 

1m. 1 E~;.,;:; 7.0,l)W zc-,:tit.n 1',l:~. ;o ;,·;.<g: :~,E:~ '1, 76~ o.o ... e:: 
EaP:, TU!iS. •0,000 ¡1;,¡6(1.;1) i;,~21.•o 1.0•12 &0,415 B&,2'1 O.Ote:7 

1m z;s,ooo m,so1 lU,5H 
;rtiE~t 

.tOIFICIC m,oco :~.m.~~ 20,:60.1., 1.0121 :m,m 2271505 0.00416 
1108, Y EQ~IPO l0,000 2{',7:•.Y.- 20,260.70 1.0121 ll,7U 42,11r, ~.oom 
E;t>G. H~-S. •o,ooo 201719.!.0 2C,260.70 1.022! 6412'1 h1!9h ~.ouu 

;UAA 22s.r,oo l•B,534 156,411 
1'.UlG: 
EDlfJCID 115,000 21,oe•.eo ' 20,719.50 l.Olli 227,!05 tll,509 0.00416 
l!GS,YEOUltC 30,000 21,061 .80 20, 719.50 :.0171 42,710 43,462 O.OOlll 
EIPD.IJIAIS. ,0,000 21,,Et.SO 201719.50 1.0176 U,tU &717ll O.OU67 

!Ul'I~ 225,COO l5,,fll l62,6&4 
~Hit i 

EDl'IC:O :l5,COO ::,tOS.7CI I 2:,.)6U~ 1.01:2 231,~9 z3s,oa O.tHt!6 
llOE. 'E~iF~ lC,~i><'. :1,io:.H I 21,VSLF 1.om n,•c: U,123 (l,N·3l: 
E~PO. "4-S. ¡01000 :1,405.70 1 21,084.E) 1.01!2 97,7!3 ;q,046 (l,(':6H 

)Ul'.A 2:51noo ~62,66t :~,m 

tlAtJ: 
EDJ<ICIO 135,0')1) ::,n•.:: I :1,•os.n 1.0174 :i:,oie 23',117 t.cc1a 
11\il. y [;~¡r.~ l•.0011 ::,1n.:~ 21,'~~. ·~ 1.0IH ••.m 53,191 ~ .006l~ 

EQPC. TUlrlS. 60,000 Z!,7P.:; I :: ,·~~- ;~ l.0171 B'i.~U ~o,s~s O.Oll:li7 

5'J.'IA :341000 !U,!i7 3il,60l 
Jut.:O: 
EDJF'lc:a IJ!,:·'~ 22,¡se.~o :1,;;;,:) 1.ono 23',117 2U1l7B O.M416 

!'~!'. • E:~IPO l~,('00 n,:!C.TC ~I, 77T. ~~ l.Ci:20 s1,m S5,077 o.ooE!! 
·wc. ·;~.~:. &ti,-;100 ::,:!s.c: :! , lH,:~ 1.m1J •o,59~ 9?,!BI {l.016H 

;v~~ Z'l,l'l(lfl ~:! ,601 !~2.~'3 

'C'.\LES 

:: :w .. M~~ :.:.i ;:&..;"' .::~ .. 11sm:i.t~ :·t :~~:;o n:c 
~:a :e: :::~c:.::~:1:1¡ ~~i.;·1:._ !l'.r.: ;e: ~:;:r~:: ~:: :;.1rn ~~ ·.\::;. ;~ ot••::·~::~' .:. .. .i~L EhiFt 1~. 
1.::: ;:E~t: ::~~¡;:g:: El( El EJE~~lCI·~ H 1".Cl~lEh E~ ::~ ••::: :~;;ESP:~:::~~E E'4 l~ ~EUFH5!0~. 

• 1 o~ 

!e: '=~ :<!• ... }&e !5 
1,0~ 1,$05 •05 

1,e12 2,67' Sil 

562 m lll 
'50 l~~ tCb 

1,~o 1,417 '17 

1,812 2,719 n1 

512 9!l "' 250 lól lll 
1,000 1,462 '12 

l,&12 21767 m 

SH m m 
2!'~ m "ª 1,000 :,•se m 

1,e12 2,no 1,018 

5¡¡ 9~ m 
~2~ m :24 

'·"' 1,510 510 

1,687 2,954 1,067 

:.1 1,017 m ... 4~9 !:'.' 
1,0.,0 1.~u 5ll 

: ,;~1 1,on l,1!2 

1:,):: 17,!)06 s,m 



~:Jlt'Jl,eu&.:.;ta.:.:.: --------------
fil 1:1 lll 111 tSJ fil lll l!l 

:mi ctFO.lfIL CIFU TIS.C tiX!tl-'CtOti llJ<ttll::l!IO 
: ~' : : : -~ r:l~:;:c: ;:.:~:r !t :.r.:s:t lfL 16 üllit!~ d:;r::.::t~ a.Hrcsi~ lfilf'-1.~ IJ"~Tt 

:.•~Jo; i:ll!ll ¡1)1/:) I' ~ 11S1 ¡!)·llJ -------------·--- ·-----·---:v..i:. 
tUilC!C 1l!,* :2,k,.~ 1 :Z,~.to l.Olil :u,n¡ :t!,IZt e.~·.C:t :il l,OJ.S u: 
•:1. f [:".'~'-= :•.f« ?l,Ml,i{' ::.?5!.tt :.,1~ l!.07; ~.t:; ~.~.~~n l~ 4H u: 
r-;~. 'lH;. ;~ .{>"·; ::,ui.t..• ::,:~:.;-; :.~~r. ;:,s:t ~t,:1l ........ ~ :/~ ..... .. 
~ '}l·* 3;2,~44 l'4,lli t,i:i l,010 l,lh 
~~= : 
t!!~:tlQ m,:.M z:.~1.~> :2.~u.&: 1.011e ''i,E:!o :5l,0'5é o.~~~:• :>l J,':15.: ... 
P:J.l[t':1P"J J•.~:-:o n.e:t.): ::.~H.&:: I.f,11~ sc,on 57,,=: c.~ll ¡¡: &iS JI: 
E;tO. fi~'f!. ~~.* ll,~1-~ :2,t:,.1: 1.ein H,:7l 95,!16 o.~l~' J,.,. 1.:tt lll 

P.N w.~ 1n,m 605,U4 1,~I l,Jll J,lli 
S!fHE-. : 
urri:1~ i:!,t·~ :l,lH.~ 23,~!.(lO l.0142 :!],05c ~.u; ~.(l.)11~ lól !,e.o! $-!S 
11:1. tEt-m'Q H,~ 21,rn.H 2l,M1.ro 1.tHZ 11,m 5;,~12 ~.oce:: ... m '" 
[;>!. \11115. t4,~ n,:m.~ ZJ,~1.60 :.mz "·'7' n,m c.~U•7 !,~, 1,•Zl ~11 

~~ 2~1~ •e!,'•' tt1,1:; !,EH J,171 !,:-!: 
:Cf"1l! : 
OIFICi: tl5.m Zl,a5.1: 1 2~131'.~ Ulll ~,:H =~~.JU ;,:-.1•a :.ll J,Oil 5~ 

•a. 1(;·.::-; !t.:« ";!. '~ =~.:;'f,t{I !.¡ll! !'! .~,, se.~~• r.~E:3 ;~ I!' ª' ¡;'l. n~. t!,~ ::, ;¡!.i~ ' :;,;t:.t~ t.Ol43 H,;¡; ;¡,!:7 ·UU-ti 1,....:.,:, 1,~u :ll 

JiUll :;4, .. ~ m,1:; '"·•15 :,:.a-¡ !,:a l,l!i 
ICYlt'lii ' r:¡r1:10 .. ~ 2&,~l~Y 1 ::,:-15.7: ! . ~ :.! ¡u.,!1~ :~; '211 ;,O(IU !.c.~ :,112 5n 
l'Cl. . r:~::-o ·~ .. \, ''· ~·:.•~ :: '·1:.1~ :.:1~ !E.~H e~.::• e-.~:::: ~:: :.:1 •r 
E#"l. !lAll. t~ ,e-• ..; :1,:15,1; 1 :1 1 11u~ 1.oin t5,t:7 :~: ,:11 o.rn.:1 !,~ 1,HS NS 

;..... :;..,»: •n,u: •:i,:;: l,6" l,J;: 1,rn 
iitloost ' mm1~ 11~.~;.: :5.:::.H :1,:15.•:· 1.c:1: :'7,:i:P :r~ .• 31 :,MI!~ li! 1,1'1 111 
!ljJ. IE~lPC ::.r ... :· :~, 11¡, it- :1,:1:,1) 1-~=:~ to.::1 ~=, 12: U(i:: ... m ir. 
Erl. TSO$. .~.,:·; ~.11:.~' :1, :a~.·~ 1.'J315 ICl.:11 !",llY e.:w· t,VOO 1,7'1 ~41 

.,... ::u . .;.-; •::,.:: u:,t!5 l,SE'E :.·~ 1,511 

!:"l.ES 11,n1 H,~4 ,, ... 
7:·;. ;~l:U:.:... :Z,l!·' !~,;n tl,~1 

: . :r :.::: ..... l !, ~.: ::: . ' ~: ~- :::~ i :\:: :-: .:.:: ;· .. : ; : ::. 
·:. ::.:.:. :i t::=;r::.:::_, ~¿'~ • .:.~ ;.~ :~ ::r:tlt :~ :;.-:m ~:. :~;; ii :.;Ht~:.:..::.;t :.9'x. r~:;~ ::. 
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iESllllEN TO!Al OE o¡mmtlCN m ElfülCIO m CllADiO 1.2.l.5 

TOTAL OEP•mmoN lEL Emc1:1G 
6RU?~ ~E ACTIVOS 1:· 1:1 

HlSTO~ICA 11EElPRESADA 

EDlFI~I~ ~,i'50 t:,3:3 

~OHLl!i!O l fül'C :,!~ ~.:11 

EOUlfO OE ¡¡1;s•o,¡¡ !2,J~ !B,705 

TOTAL 60H~~ 22,:!o 36,302 

lll 
AlllSTE 
121-111 

l,S7l 

1,674 

0 1N5 

11,m 

:u y ¡:J SUl\ATGk:A DEL TCaL DE ntr;ECJAC:C11 POR CA~A Ul!O DE :.os p¿~ 
¡¡s DEL EIEiCICIO ;¡ A;wuoc AL ACT:VO r:Jo comSPCNDIENTE o¡ :Eouu 
(,:.:.~. 

DEPRECIACIO• {Emoo OE IESJ."AJOS: 
commc• fOR fEEIF•ESIG< ll,!ll 

~E6l5nt :·E LA ACTllOUZAC'.O~ A crr;:.: P;~•EntO DE LA DEPPECIAClOM DEL 
mmCIO PCI LOS •ESES COPIPIENDIDOS JUi'NTE mo. 
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tt~u:~:?~ ~~ mi~•t:!oir. 
t.;:f.:A:.!:~?tll ::..:ni(. SXl~ 
:.!:'!t!.:.!t:.:::,\ :.:·:.!:.::-n :.t~ .. J~!:H 
~'~-~ ... ~;:..;.:, •E:t:t·•:. LE~ 
4:~v,..;::.::)I ~=-t:r: •,¡;.,.::::.;;~ ~.:.i" .. ·.~}: 
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4.:.z.11.: ~nE~!l:~:tc. .. m. :r::~.: •.:.\Er!¡:t: 
:. cm:.s H:•::;j w.•m l~; ~HES c~Honc2s 

"' •' ;t¡ fll 
s•;ii !\lC: ~~ ~CTl\\ll •.:.;:'.-CS F'OS:::G~ ~llA.. FO 
v.: ~t.: f\0\f~:.~!~ ~:\:ri:;rn: tt:\'tH.~:;. FAC~~;_ FOS. ~'t 

12:-(!I 1)¡1¡1, 

E~t.~'3 91)/<';i : '0,~:a 5:,::• :t, :,1. ;re . :;,3¡¡,;~ ~·. c•:z :,7H 
fESri;: .. :'" !~:.~:7 ~:.H~ :-,,11;,5(· =~ .. :~0.70 o.o::ii 1,2:2 
~.,~·l >:1H~ lll,:.: t•,1;, 21,cs• .e~ :: j i1 ~.5.:i J.~17~ s~' 
.!;;¡_ l~,,·:·~1 :':.~:v (.~,!~: :i. '~~. :: :: 106l.t(' •:.Oll: ;ce 
l!J,0- i~! ,:Si P5,~l~ 12,526 :¡,;n,:v :1 1 ,C!i.7C Ulll 71•) 

lL'~tc !:9,Q:: 1;z. ~,.: ~='el~ ::,2S~3C ;:,1n.2c ''·~21~ 1.:m 
~ti:.:' 1;:i,n; J7S,:l: ~~ .:~i :; . ~o•.~¡ ::,:~.~e . ,•!lOZ t,053 
•ses:: :!C•,::i ít:,:~: s:,SH ::.~!1.C>C 1 ::.H•.e~ ' .• ~l.N o~; 

sum'm 123,!:: : 7( .~1: u,~6 ZJ,11;.~ 2!,vSi.í:C ·:i.:tlZ &>' 
CCTU!"t !~t.,i!S P!,7tE c.31~ il,71!.7(• 21,lH.!iC· ~ .. 01~: !l\ 
-.~1t~:,;r !U,:'; ; ·;. '~~ :i,;;, 2'. :i~. ~~ 1 21. il ~. ~<'.' ~. ·:~~ '•· 
ll'.::•;:; ;.l.J. :;~ . :~~ :t,::! •J1: .... u J :4,~-~.·~ ~.O!~ ~n 

. ~ ;:,h 

11¡ !E 1.A ~n·~t~ •.:.~ ·s'.!M ~E e:.;~, ~ces '.'!~S ~·~iKUS ;~ ~t:;i;;i, 
:21 ~E CEM:. ~.L! .';!Jl'lt; ~(;;~sr.:.~~: A~-:- F~~ZO, Pro-.tcc.;:.s ~ :~-tlf:rcs t~: ~.1;~v1. 

147 El íM:Bi SE c;r:t\: ~E tlh':'J~ E.. !1CBICE 't:.CiC\~ nr P•fC:~: ~·. CC'r.S:J~!tv; :a ~s (J.¡T~t 
E;. ¡~:ltE ~cr~·~ :r PrECIJS :i:. :·:~51Jt11I~~( ~E!. "tS '-'11010• l sr LE rH-:. ~' lJ)it~n. 

COlllECC!Oli POR R!EIPl111Jll 
r:e:cfO ftOWETA~!: :ti. P[;'!QOQ (ECC. ~ tESUL) 12,467 
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m. "A•EmL, 5.A.lEt." 

C.2.2. 7 DETWl!lrlACION ~El ~JUSTE PQ~ ~A AC~:.i-llilAC!O'I: 
DE LA UTIWAD DEL EJE<CICIO !!<·). 

11 1:1 
CIF~~S 

: :~'AS •mmsms 
e Oh CE fT O PROr.EOIC AL cn~~E 

AL ~1-Vl~·!V ;.1. 31-0IC-90 

VENTAS 
COSTO DE VENTAS 
5ASTOS DE OPEFACIO! 
DEPRECIACION 

UTILIDAD A•TES DE FllA~Cl,,mro 
COSTOINTE&mú¡Fi'ANCIA"IENTO: 
GASTOS FlllAMCIER05 
mULTADOPO>'OSICfúNJl()NETARIA 

UTILIDAD ~es~uE.: ~E FIHA~C!A~!El1TO 

"' 141 
111 
l~l 

::1 
161 

IS•>PTU 111 

UTILIOAúNE!A 

111 DE CEWL! 4,1,2. 
121 DE CEOU!.A 4.2,2.7,1, 
141DECEDULA4,2,2.l. 
151DECEDULA4.2.2.5. 
l!IDECEDULA4,2.2,!.I. 

l,1t5 1i•Y 
il,-040,1:11 

! 1 o~ ,os~ , 
1 =-~' l02 ~ 

¡,:;,2~1 

{ 45, 7~0) 
IZ,bt7 

133,(•6!! 

110,114 
177,8271 

i2,m 

AJUSTEIO 

COllRECCTDNPDRREEIPRESIDN 
ACTUALIZACIDN UTILIDAD DEL EJERCICIO 

1,•:;,147 
11,1111,9891 

lll8 1H2l 
1•0,sm 

158,497 

151,91~) 

14,463 

ll7,4S:1 

121,045 
IS!,m1 

lS,106 

2,759 

lll 

AJUSTE 

121·111 

151,548 
1121,8091 
lll,28ll 
14,2171 

2,759 

2,719 

RE61STRO DE LA ACTIJALl!ACION DE LA UTILIDAD A PES-05 DE CIERRE DEL EJERCICIO 
mo. 
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•.1.l.i Hitt·l~J:l ti .. s:i.~: 
i( Ll tl.OT~ ru,,¡p¡;¡¡¡u CGHt:::!t\ Ftt 

nn;.;E:!t:\ 1lí~' H &.J.i:rrsi. 

il) ,;r:n.~i¡:.:IC\ !~ It't'i\Tt.iI~ 

•t) ~'ruo\.U.t.:!:i- !U c:-n~ N \'flll·'= 
(!J ti:ni:.:_n,:¿!c• Jii H.:;ott?:.!n, ~.~a ' t:~i~ 
(t! t-:i!.'4...H~1311 N: t:. tiUfí.:?:.::i~"' :.:.~·-\.O:..'\t 
t11 :.:r..i:t:..íi6CrQll * L~ :-.tt-HCl:O:it• :: .. :::tt-.:I~:~ 
iil ~iA12~J)li ti ... ~: . .t¡t!r_ t.:l\1:.l .. E 
tu liSJ.T"W tit.1. r;-rc':': .\..°'E':':.¡:: :-r. ~!t:~ 

ilO-t i.:::.i:-Jt4:i~ ii .. r::tJ..TA:·~ m. r;t•:!:z: 

'Ja.!:tt1::. r:; iEE:1~::;¡:~ 
k:roatJzi.-:t:• ~1iu~ :it t;u.:10: 
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CIA. ~t;SM.., S.A P! C.\I, 

1.2.2.• mimo OE LOl AlllllEI OE 1mms11:• 
E>M11ASIEO\A!ül. 

ICTllAllllCIOll OE 
111\'Ell!llOI 

11 1,m: 1,m 1: 
ll 21;1E: 

-------: -------
2,94E: 

==;::"=: 

r.tl!IAl.llltlli> ¡,¡ 
mnm 

ll 71,20 : 
~\ bl,504 : 
------·:---

:.ClUAi.llACIOll OE 
wm1r.:101 OE EDIFICIO 

1,ll'l 11 
ll,l!O ¡; 

--------:----
: 21,111 
t 1:~1:::su 

¡¡ Z14i5; 
'I H,11e : 

H,i.5l : 
=::::::::: 

ltlUA;JlltlGJi Q¡ 
"111L!!'.IO Y E~J!FO 

11 9,945 ; 
~\ ll,219 ; 

--------: --------
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CIA. l\llEISA., ;.I Dt C.V. 

•.2.2.1.1HOJ~1t 11AJAJ0 I! LA m11fü10. fü ~,.:, 
AL JI ~E &IClfl'Pl DE 1~~~1. 

ClFU: -'kSTE IJUSTES CIFRAS 
COICEPIC i¡JSlJ~l~~i att1:,¡r.i~r~ nEJfüSJC!ti •tt1P~ESADAS 

!1·'1:-•o rmc. 1m ¡¡m. 1110 11. l!-llM~ 
---------------------·-------------------------------------------
IC!ll~I 
&tCTll~ ,, cm 1 BAOCOS 14,511 14,511 
C\nl AS ~ :4 CCo&~AA 12•.m 124,821 
llVE~i.HI:S li0.22• l~,214 
lCJ13.UZ:.:1c.. M l•VE•T.;i:OS 2,175 m 2,'4i 
rwr~ oc,ooo !MM 
A:t.:4i.rz:.:Jli'I: M T[~Wr: 34,!32 2a,2:' 12,$..'o 
EDIF!L:C ns .Or:ii~ 135,000 
A<:r:::..:zA.:r:., :t HlrJ~¡~ 77,247 OJ,5-.."l 140,7:1 
\J1!llli!C rt:·;r;Q :;,cv-:i 3V,~~; 

A~H~.tz.e:::\ N •::. l EWJIPO 9,St5 u,;;q~ 23,IU 
EPl./Iftl ~t ·;.uiiPOHt !C.!o.'1 60,~-..;· 

ACTl.'.kllA~lD_. e.E: E~. ~ nAlt~TE 20,115 2•,e~., u,H! 
t'í:;¿.:fACW1 AC\'f!. 11mnm <20,;so1 120.~· 
r.:T-.:.i..II~IC41 N"P'•. 41:1_,~. E'IFJCIC 17,llll lll,ll"ll 121,1111 
~n::~¡:..:fOlri~. :r-~:. Jf~IPO 11,l!-O! 17,lS::l 
A::fl.~I:~IC:lil ['tT\. t.Ci,;• .• ~!. ., Ei. (J,7i-;lJ ll,"i?ll (5,7Cl• 
:i?HC1ACIC'111 ~CJ..•. ~i Eij. tlETiA>S. •:;,(.O\)) liS,t·)·;! 
t:~~..:.~::"1CrC'I ff: "· .:.:~··. EQ.ti r¡:.,:, ¡;,¡;;¡ ti!,;,;. f2!,i::' 

IOlw..l(;Jl'J Si:J,hl 1n,sii; !!,¡¡; n:,asi 

~~slvJ r c.;~ ¡r41.: 
.:,r;rl•..a :. ~~nG H~za J~,,¡.;~ Jol,O(>l 
~~tEZ~! !5,lll ,!,1Jl 
lY~tsros ;~¡ FAE~i l•,~H 34,6Z& 
LJ.flllt. IOCI"- 4:J7,iXii Zl7,m 
~T!."1C.IUCI°' C:JP~ ::.;¡~ Yl,ll5 i.~·.!1:5 19',!&'3 
~sr;-,:.u&:.. !,l:S 51l1i 
ACTAdZ~:I~ ~til~A LES:~ m 1,176 l,lb~ 

llllLIM!!S IQIUAl<IS Si,79C e1,m 
ICT!Jtl.lllCIC• UTJLl!>ot!B ACl.,.._tl~ 9,&:: 10,lil 50,1)4 

r•mo "-'•mm :.C•<uADO IJ ,'37 11.~~7 
i.::T!Jtl.. crmo ,,;.¡:m~ •w•:.u1,i l,'ªª 3,t:i 
111ru1o11 m rmm10 n,aes lll,!lil 32,147 
ICI""-, lllllll<! ;.¡, f/fl'CICIO 1,m ll,i'T'I :;,¡;~ 

TOllL l&Sll'J T C"'lTAI. :.:.112 n1,no u1:¡; 111,tll 

---.-·-----··-···----··-------------------····---------
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1.z.1.u HOJA !)! lillm ![ ll ¡¡¡¡~rna. fü ESTAt\I 
t-E ¡¡5111.mos At l! oE 11mm¡ oe mo. 
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COITO t•TEEllL ¡¡ nmmm•tD: 
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l"tKllllG; 1n,1n t~o,¡:• :~Jt,HT~ FC.- ¡:~;:.;:, 
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E.FECTO .-C""'!HR!V A-:'..~~-.:.!~ 
51.ill:I. ~~·. ;;¡: 2:'Ji ,C-0~ 
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SlJl.A EL :J:lh-0 FJ:O '5:'J,lU :ze. '0-~ 
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CIA. MtítiW., S.A. ti t ... 

4,2,2.i.• ESTAtiL1 Ii iii:.U:.:·:i 
lt1. 1•. DE !1(10 Al ll ¡.¡ rnlE!.:..~¡ ¡< 111!, 

mm; rilSTOiltA! r mm¡;,...;; 

ci•u; 
COH EP TO !OIH1i~1c:.s l 

CJFii,: 
¡:tHifSlt>AS 
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l'EllAS 11 lz~. ¡;; !M 1,n;,3u IV-O 
com lE l'EITAS IH~ 1 ~2S1 ¡;5, 11,u1,;~¡ 11•1 
lolSTDS l!E oP!UCill< !I0!,05;¡ 1¡¡ lllS,34it (!I 
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Ullt.IN.l A~H ~ í!MltlMIElTO 2\ol,(t;¡ 11 l~S,•n 11 
COSTO mr&lll llE Fl...:IMIEUO: 
wros F11111o:mo; 1•~,7~) lll llI,9151 141 
11:!!.1!.TADO ~ rrnm• ~¡1~11 14,SOl I 

SU!I• ~STO lk!E61Ai llE <i~O:IA•l:"u t•S,7501 lll 137,4121 lll 
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4.2.J UilfHi1GI M LOS E!UittlS i-"ItA•:ttt~ 1 H~ t UH ' HSCS 
N llCIWI! !.:. lt90 M ti...1.0N t!)r. :~ iEi!ti t«'.&'t~ t{ CC'J.:t¡;¡Ei 

Kl t:l.Ell\ i-l~ 1 E5Tl!'~ íl""'IEl!'! U.\::.UtH~! ¡-t lt~j ' ¡;,:;, 

C(l.~f~1 S.A,t\(,\', 

•.:.3.t nat.a N •ís:.t.u:.i:·: :i~ le. :-! E'ii'J ~ J: :-t. !t:i:•;•t !i ¡;:; 
iE!l~ií.iO"J t-t :.i.,\.l[U·~ 1'. <::•::• :·:·:-;•¿,r;:, :-:: l.'-t~<:.:IC\fS t-t.L ~\.Eil\ :-1:. 

•11 
ci;u: 

"!!STCiiClS 

1:1 
=F;:: iEtt:. 
,;;;:i•ntcs 
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;¡¡¡¡¡ 
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&llliiSN l:l'it:.CIC4 li!, 75-~) 1:¡ 171, 7!-~) tE1 t!:,137) ISI 
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S'.N CCSTü OTH:iAL. *. Fh.:.-.CI~!i!!E.,iC í:J,1~J tiJ u~.~~¡ 111 il2,ktl ltj 
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1~.i. ; rli.! '.7!i,l1~1 t;¡ 111,m1 ¡;: Jal,~l lil 

WTILtt.:,Jti:T:. r:.m bi,;2¡ EL,~ 

ltOTlt: tlHJo5 SlAfSiAS tt L.\ ;EIIXESI~-' ~-.¿ i'f.MT/Ji~ ti ~JtAA L:.) Tt.-{EU5 A~~tt»iH & \.O°: 
ESU.Wl Fl"'IC1Ei'C1 P.!llS\.-41.H t' .. U •. 11t:t IH•. 

111 ([i:l.I.• <.1.2. 
12) f tll SI.~ ~IFUS $1.fl<.(SUS ;;..E SE T~-:i111 D€ L~S ~TOS U Tflllil'!CS tE. L& 5Hl;~EStCll r.c. ll H 
OlCIEl'~:itHL 
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•.z.1.1.1 lülH.Blr·lll Hl. r:1:.:i-~ t..:: i'H.i.TA!-c: 
I'il l:o. li ttti:~ :... 31 H nt;:~:;: :i :;~ 

A FESCS K tIEtn :.:~ ~1 ;-: rttlt!IJJt ti a~. 

ti ill lll 
C!f. ii~:;,.: F.Zt~.; :Jí. i!EI:,:; 
ttKS Cli.Ht P.C HSC~ C!Ei";f 
¡;-uc-:; ACTl.klZ. 31-~IL-~li 

t2Jl(i\ 

\'EOTIS ii:,i71 1.in2 1.:S4 1!t; 
C$TO t>E l'[J(l~; i7i.~,H31 ¡,zy;= 1;:-,,~Ul 

E.IS1CS )[ :"ta:1e> t:'.2,33;"\ l.~;;: 11~ 1 ;n, 
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EfECTO liCllf:i~;¡(· t~'-:tr:a¡ l,166 l.~;¡ 91E.Só 

S"J"~ CCS11j I•Tt;•k. ~'i Fllll:.A·:!A•!['llj 11:,~11 tl~,\'5~\ 

lrtl\.l:..::· ti: ... t~ * f}i:.~::..•:t\~~ !~!,~14 !l5,i14 
lSf ' H:.1 1e:.l'lo1 1.:H2 ma,.,11 

l.!l11.lt-li'1it:!.: s2.~= 10-b,t23 
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ftoCT~ ti ~T~IIAC.l~: ------------- = --------- : 1.lm 
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CU!<T! 

4.2.l.2tSUt-OHSini:.crn11FJll,=.,1t:mt 
Al ji M PICIE~E I·E ae; itE1r;.:::.w t( ~UHOO 

Ai. TEi'CER roct.~EtiTO tt ;.tfe:.lACloe.ES Hi.. 
IOlETTll :.-1c :. n;~ ~E ESE MIS..•!) !ilij, 

HElfkE~:.S tí1STC\l~t.: 

ll·DIC-a; ll-HC·6i 
lll í:I 

mmm .. "Asmm1m 
ll-OJC-Ci Jt-DIC·t; 

111 tll --------------------·-·--------·----------------·------------·--···-·--·-· 
~1JV~ PPiSl\'Ü 
C!ICIUOTE 
m11mccs 1~.voo 1s,•:...:·o p;EiTMO ACiTO YLAID 10,000 ~Q,000 

C1JD115 ro> '°''"' 75,000 ll,Ol-0 HMOOES U,124 ~1, 124 
llll'llTA•tCS m,m 1~.v..c :~i.:ESTC~ ~e; ~:.;~~ 2S,5')'J 25,~00 

St~ EL ~et. et~t.r .... m.: l•2,4i5 :•o,~.o :~JI.A M:i.. ?A:t~ JU,124 t4~.b24 

mo ~;;:rt.i..Cillii~E 

THit•~~ 11,lll H',CC'O C:iflHtl i~~lfil jJé,115 1l7,00-J 
E~·IFltlJ 212,t•i ;:~.ooo ;ESEi't'A lEéR 1, 7~S 1,5~0 
~E-ill:JJOYEC'•J!:¡; J;,945 =~·')* L'TiLIWH;.t:.;~JLAO.\S 41,G43 lt,111 
t~~ltü ti n;,A"S'Qí TE ª~1'15 ~~ .C{'\• :.i1!L!I>;J ~i~ E:Elí!Cl~ 2~ ,06t 15,3J5 

t•~r;o .ll~llET~;'!C :.CU"IJ.A;>~ U,h!i 
st?J.. 420,cm ::~ ,c--xi 
t{f~fCl:.CIG• AC~!.ii.Pi!.A 1~,¡;4, i33,2~C l $!.~~ ~h Ct.~JT#,~ u: 1clii jt~. 1:~ 

5tfl'J. El ~CTl\'C FIJQ ln,it~ :~1, i~« 

TO!ll.1.CT!I~ U,,164 4~1 1 75C ;LP.A P~~h't f CAFIT:.t. U9,=bC· 491,7~· 

JfOTAl Clíl~S ~E LA iEEIPit~rn· V.E =HJlTA•!A ti ~h.ICA~ !.~S !:J'CEiAS A~·w.,¡:..:JC'i't5 ~h Hk.tTIM i·IO A LOS 
EST~S Fl~IE':Oi Hl EJEk~I:iG TH"illl~~ E~ JI ~t ~ICID!i;f ~ Hilq, 
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q • • ~;¡ 

212,:11 
!;,s•s 
ec,•1s 
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si.~ 
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Fl!lO< 

I< 
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1,¡;u 
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tllltll 
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'11.-,!.~.l{(,I. 

•.l.l.l E5Tl.'t li sm:.:..:1~ flW.:!fU CQ\'WTH't 
N lt'! EliltlCIOS l!bl~ 14 ll ¡.¡ mtE•Jl:E IE tm 1 tm 
lllll'W.\.~ A l{SQ! !! Ft....._o IJQ!llllll~ ii lltl[ll;[ K lfü. 

-------------------------------------------------------
tll lll m ill (1) r:a 

mm mus U•ti!..CU ctr;~s CliUS 11;rmm 
e o• e r F T ü 1m 19':1 12!-llJ C O 'i ~ i ~ T O i;;y l!tl lll-111 
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fllG 
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S;ool. 
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9.N n a..:n,') FUO 

TCT"- M:Tl;o¡¡ 
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45~,3': 4!l,~H 

111,:s1 90',543 

F-:3ii"j 
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COHCLUS!Ofll. 

Oe acuerdo a la 1nvest19aclOn realizada. nos ha perm1t1do 

conocer al fenómeno inf lac1onar1o: de la cual y como consecuencia 

del estudio. hemos obtenido la s1gu1ente conclusión. 

Es notable que el gran problema que aqueja al oa1s es la 

rnf1acf6n. mientras esta perststa segu1ra dahando las bases del 

crecim1ento. del empleo y en general de toda nuestra econom1a; 

combatir la Inflación es por tanto. un objetivo econom1co as1 

como tamb1en po11t1co y soctal. 

rara que la Inflación baje, no es suf1c1ente tener buena 

dtspostc10n y voluntad, st no es actuar ya, como se ha hecho en 

los Olt1mos anos. tente~oo una paridad técnica e5tab1e. bajas 

tasas de tnteres en los nercados tnternac1onales. devaluactones y 

muchos otros planes Que ~o han func1onado. 

La 1nf 1ac16n no se ouede detener reprimiendo los efectos 

1nf1ac1onar1os. ni recurrir a1 congelamiento de los precios. de 

la alta de los bienes y serv1c1os. Aqut es donde se encuentra el 

grave problema que sufre nuestro pa1s. es decir, el e~cesc de 

circulante. producto del def1c1t f1nanc1ero que es consecuencia 

del alto costo que 1mpl1ca la deuda externa. 
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Las condiciones econcmicas actuales no solo afec~an a las 

masas del pa1s, en donde los i~d1cadores economicos nos reflejan 

las condiciones de inestabi1iaad en toda la econom1a. 

Es por e11o que e1 oa,s ha aoootado 'lar1os program!is que han 

dado resultados satisfactorios que han saneado nuestras 

f1nan=as como son el prog1·ama de estabilidad crecimiento 

economice. pacto de sol1dar1dad economica y otros mas. 

En los Olt1mos die~ anos Mé~ico ha cambiado sus po11t1cas 

f1nancteras Cnac1onales e internacionales) contemplando d1sm1nu1r 

la 1nflac10n y mantenerla a un ntvel estable. 

Todos estos fenómenos han repercutido fuertemente en las 

e'llpresas ptlblicas y privadas y aunada la Contaduria Póbl1ca que 

es la Que se enca~ga de elaborar la información. 

Con la emisión del tercer documento de adecuaciones al B-10 

la Contadur1a Publica llena espacios vacios Que se tenian para 

presentar la información con mayor realidad. 

Es por ello que la 1nformaci0n generada a los usuar1os les 

serA de mas ut111dad y confiable para tomar des1ciones sobre 

bases solidas. teniendo la certeza de que esta 1nforrnac10n este 

de acuerdo a la epoca actual que v1ve el pa\s. 
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CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10. 

ESTUDIOS Y PROYECTOS ANTERIORES: 

Bo1et1n B-10 Par1dad t~cn1ce. e~aluacton y 

estudio prel1m1nar derivado de la circular 34 del 

1991. 

APENDICE 2 

oropuesta. 

de mayo de 

Cua•·to Oocume,...to de Adecuaciones ai Bolet1n 8-10, or"1rr.er 

pr"r.yectQ del 1.1 de Mayo de 199i. 

Cuarto Documento de Adecuaciones a1 Boletin B-10. segundo 

proyecto del 22 de Mayo de 1991. 

ANTECEDENTES. 

Las exper1enc1as s~b1tas y s1gn1f1cat1vas por la devaluaciOn 

del oeso mexicano con relac10n a las divisas ocurridas en 1954. 

1976 y 1982, causaron ser1os quebrantos a las empresas, aue en 

esos anos, ten1an importantes posiciones cortas en monedas 

e:rtranjeras. 

Después de estas experiencias, preva1ec10 la 1dea entre los 

preparadores, auditores y usuarios de la 1nfcirmac16n f1nanc1et'a, 

de aumentar los requ1s1tos de revelac10n y aón de reconoc1m1ento 

de las cont1ngenc1as por riesgo camb1ar1o oue la operac10n con 

d1v1sas 1mp11ca. 

En el proceso de elaborac10n del Solet1n S-10, se evaluaron 
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diferentes alternativas para la soluc10n de este problema. 

Aquéll~ por la que fjnalmente se optó fue la de aplica·- el 

concepto de ~par1dad de poder de .:empra•. denom1nada en el 

Bolet1n B-10 como •Paridad Tecn1ca·, iJtilizando 1977 como ai"lo 

ba'ie y .:;i.1 dólar norteamericano como aivisa de referencia, 

Se aplicar 1a en los casos en que la caridad técnica fuera 

superior a la oe mercado y solo en aquelias empresas que tuvieran 

una pos1c10n monetaria corta en d1v1sas. 

Se trataba de una medida de criterio prudencial que 

perm1t1era evaluar los riesgos del mercado camb1ar1o. 

Desde la emisión del Bolet1n 6-10. no fue necesario aplicar 

el concepto de la paridad técnica. A oart1r de fines de 1990, 

cuando se dieron las cond1c1ones para su ap11cac16n. resurgió la 

d1scust6n sobre la validez de este ccncepto. para la soluc10n del 

problema del tratamiento de la cont1ngencta del riesgo cambiar1o. 

As1 a pr1nc1p1os de 1991 se em1t1o la Circular 34. con la 

recomendac10n de diferir la obl1gacfon de aplicar la paridad 

técnica. mientras esta com1s10n evaluara nuevamente sus 

1mpl 1cac tones. 

IVALUACION, 

El concepto de •paridad de poder de compra• es una 

herramienta nt11 para IM!'d1r el precio relativo entre dos monedas. 
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S1n embargo, 1a manera de medirla ouede var1ar s1gnificativa­

mente, en función al objetivo y a la formula establecida: es 

dec1r. a la ponderac1on de bienes y servicios. de monedas, o 1a 

se1ecc1on del ano base. 

Como Unico determinante del riesgo camb1ar1o de caridad 

técnica puede ser cuestionable, ya que cualquier fórmula Que se 

utilice, con una d1v1sa o una mezcla de ellas, sOlo resultar~ en 

un fnd1cador de rumbo, correlac1onandose irregularmente con una 

devaluación. Además. puede darse el caso de que una moneda se 

devalue con relación a otra, pero se revalóe con relac10n a una 

tercera. La paridad tecn1ca es mas un indicador de compet1v1dad 

comercial que de riesgo camb1ar1o. 

Adicionalmente, aunque la sobrevaluac16n de la moneda de un 

pats con relac10n a otra, puede dar lugar a déficit en su balanza 

comercial o en su cuenta corriente, éste podrá ser o no 

financiado. Por tanto, la balanza de pagos de en pats es un 

elemento importante en la med1c1ón de su rfesgo cambiarte. Cuando 

existe un deterioro en la balanza de pagos, se pueden dar 

condtcfones para que en el mediano o largo plazo el 

riesgo camb1ar1o aumente. Sfn embargo. no se encentro un método 

para cuantificar razonablemente la conttngenc1a por el riesgo 

derivado de este concepto. Ademas, existen otros factores no 

cuantificables que tamb1en afectan a la par1dad camb1ar1a. 

Por otra parte, desde un punto de vista f1nanciero la 
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eva1uac10r"l de la moneda 3fecta de manera diferente a las 

emoresas. no s~·~ decen~~e~do ~~ su ocsic10n en div1sa$. tan~~ 

para sus part1Cas mon~t~r1as, s1no tamb1én en función al 

re:ultado n~to d~ sus activ1caoes d~ operac1on, financfarn1ento e 

1 nver"S: ·!in. No es f gua 1 una emoresa oue se endeude en moneda 

extranje~a pa1·a e'oortar eautoos y vender sus oroductos en 

Mé.t.ico. a otra Ot.!€: haga lo mismo. oero cara ~lOOl"'tar1.'.js. 

No obstante todo lo anterior. pr·evalece la necesidad ae 

revelar la e'pos1c10n de las empresas ante cambios potenciales en 

el mercado de dfv1sas. La exoerfencfa tnfcfalmente mencionadas, 

asi lo demuestran. 

CONCLUSIONES 

Se considera que no hay un m~toClo oue cuant 1 fiou-e 

razonablemente 'º contingencia por el riesgo camb1arto de una 

manera general oa~a todas las emoresas. Po~ tanto. se eltm1na la 

norma establecida en el Boletin 9-10 de reconocer un gasto y un 

pasfvo por riesgo cambfar1o. de acuerdo a la metodologta de la 

partida técnica. 

Ante las diferentes situaciones que prevalecen en las 

empresas. en cuanto a su estructura y operac16n con divisas y su 

capac1dad espec1ffca cara enfrentarlas, se ampltan los 

requerimientos de revelac1on de revelación en esta rnaterta. 
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Al requisito actual de revelar la pos1c1on ~onetar1a en 

moneda eJ.:tranj'?ra's en e 1 cuer-po de los 'estados f 1nanc ie1'oS o a 

tf•avés ae su:;. notas C8o1etin 8-10, parr"afo 1601, ;.e agre9eH'"d. lo 

s1gutente: 

Instrumentos de protecc~6n contra r1esgos combiar"'1os. 

activos o pas1vos. 

Pcsic10n de acti~os y pasivos no monetarios en moneoas 

e~tranjeras, para aaue1las empresas que ap11can costo de 

reoos ic ion. 

E.1 monto de las e ... portaciones e 1moo,..tac1ones de bienes y 

servtcios. e~cluyendo 1as de activo f1jo: el monto de 1cs 

ingresos y gastos por intereses en moneda extranjera y e1 

resultaoo neto de 1os oos conceotos anteriores. 

Esta 1nfoi·mac10n se elaborara sobre les saldos o 

transacciories cue la err.c,..esa tenga o haya rea11zacio en moneda 

"?."J"tranjera. ex.presandonos en la moneda ex:tranjera Pt'eponderante. 

En caso de haber transacciones en e1 mercado nacional. 1nd1cados 

u objetivamente 1dent1f1cados con alguna d1v1sa. se 1nclu1rAn sus 

1mportes en esta tnformac10n. 

En el caso de subs1d1ar1as en el extranjero. se deber4n 

revela~ los elementos relevantes de los estados f1nanc1eros de 1a 

mismas .. 
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VIGENCIA 

Las normas aqui contenioas se deberan aplicar en los e5tados 

finsncieros aue 5e preparen a oa1·ti~ de 1a em1siOn de ~~t~ 

docum~nto. 

Quedar. sin efecto las d~sposiciones contenidas en el bolet1n 

B-10 re~ativas a la apl1cac10n de la peridad tecn1ca. Esto es, 

los pArrafos del 122 al 139, el 163. y lo procedentes del 164 

de las disposiciones transitorias. También quedan sin efecto los 

critertos contenidos en la Circular 34. 
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