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"INTRODUCCION



INTRODUCCTI ON.

La sttuacion economica de Mexico en las ultimas dos decadas
han sido un reto, debido a que se ha enfrentade &a multiples
problemas econdémicos, politicos y soclales, poniendo de
manifiesto el mas grave y preocupante hecho que ha repercutido a

nuestra economia, gque es la Inflacion.

Este fendmens ha provocado camélos trascendentales en la
vida economica de las empresas y por ende en el control y
registro de las operaciones, es por ello que ha obligado a la
Contaduria Publica a impiementar nuevas técnicas, metodos y
procedimientos ya que es muy importante presentar la Informacién

Financiera con el efecto inflacionario.
E1 propésito de presentar este trabajo es dar un enfoque

estructural sobre la importancia que reviste el estudio de los

efectos de la inflacion en la Informacién Financiera.
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CRPITULD U NO.

LA INFLACION



CAPITULO UNO. LA INFLACION.

1.1.- Concepto de Inflacion:

Uno de los principales problemas a que se enfrenta Mexico
en su economia, es 1a inflacion: este fenomenc no solc reperzute
en lo econémico, si1 no que trasciende en la vida politica y

social del pais.

*La inflacién se produce cuando la cantidad de dinero
aumenta mas rapidamente que la de los bienes y servicios, cuanto
mayor es el incremento de la cantidad de dinero por unidad de

produccion, la tasa de inflacion es mas alta~. (1)

*Es presencia en los canales circulatorios de una masa de
papel moneda sobrante en relacidn con 1as necesidades dg la
circulacion de mercancias, en su influjo sobre toda la economia
del pals es desfavorable, pues la inflacien da origen a un
crecimiento rapido incesante y sumamente desigual de los precios

de las mercancifas®. (2)

(88} LIBERTAD OE ELEGIR, MILTON Y ROSE FRIEDMAN, EDITORIAL
GRIJALBO, 1988.

(2) MANUAL DE ECONOMIA POLITICA, ACADEMIA DE CIENCIAS OE LA
U.R.S5.5., EDITORIAL GRIJALBO.

a
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"La tnflacton es el desequilibrio eccnomico gque se  produce
cuando los medios de pago en un pals ldinero, circulante, crégfto
bancarfo, etc.) son excestives en comparacidn con la produccién
de bienes y servicios, el sintoma mas visible e inmediato es el
alza genecal de precios que equivale 3 yna desvalorizactitn de 1a

moneda, (1)

*La fnflacidn es un aumente desproporgionade de circulante
en relaciéen con el aumento da bienes producidos, con el aumento
de circulante puede ser por medioc de papel moneda, creéditos o
emision de bonos o valores del estado. E£1 alza de precios es un

reflefeo de 13 inflacidn. (21}

(1) FRITZ MACHLUP, ENCICLOPEDIA PRACTICA DE ECONOMIA, EDICIONES
ORB1S, 1988.

(2) CIENCIA Y TEORIA ECONOMICA, EDITORIAL DIANA, 1983.
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1.2.- Antecedentes en Mexico.

Para el presente estudio se tomo en cuenta las antecedentes
apartir de la fundacion del Banco de Meéxico creade con grandes
esfuerzos por las limitaciones economicas que atravezaba en ese
tiempo, ya que era necesaric contar con un organismo que
devolviera la conflanza en el papel moneda y atendiera

adecuadamente las necesidades de Yos sectores productivos.

Una de las funciones del Banco de Mexico era el de otorgar
craditos al Gobierno Federal, estas operaciones estavan
restringidas de tal forma que estos no excedieran del 10t sobre
su capital exhibido, esto con el fin de que el Gobierno no
incurriera en deficits exagerados, originados por gastos

exces ivos.

Un motivo que nos afecto fue la deprasion mundial en 1929,
obligando a México a expedir en el afo de 1931 la Ley Calles para
desmonet izar el oro, autorizando su libre importacidn y dar poder
liberatorio ilimitado a las monedas de plata y como resultade de

dicha ley hubo una deflacién en perjuicio de la vida economica.

Esto comenzaba a dar una nueva configuracién financiera a
Merxico, comenzando a padecer efectos {1nflacicnarios, tomando como
causas orincipales los déficits gubernamentales financfados por
el Banco de México, dichos deficits fueron origen del aumento en
circulante, 1inversidn en construcciones de presas, caminos,

medios de transporte y muchos otros mas. Por 1o gque las monedas

-6 -



emitidas parc en manos de los trabajadores, jornaleros y
emplezados 1o que arigino la demanda de bienes y servicios, asfi
como e} crecimiento exagerado de los precios.

La expropiacion de los Ferrocarriles de Mexico ocurrida en
1937, trajo consecuencias desagradables por 1a mala

administracion y a principios de 1839 empezaba a derrumbarse.

Fue ast, en el afio de 1938, el gobierno decreto la
Expropiacion Petrolera debido a que las compahias extranjeras
abusaban y dahaban 3} pueblo de México, que a diferencia de

ferrocarriles corrio con mayor suerte en st administracion.

Comc resultado de 1o mencionade anteriormente existio
incertidumbre y descontento en la clase media, por tal motivo
empezd la fuga de capitales, por Yo cual e} gobierno se vio
obligado a devaluar la moneda, logrando su estabilidad en el
curso de la Segunda Guerra Mundial y de la conversién de 1la
economia Norteamericana en produccién de guerras, para Mexico se
incrementaron sus exportaciones y disminuyeron sus importaciones,
estos factores ayudaron a sanear su balanza de pagos y aumentaron
sus reservas monetarias, sin embargo siguferon aumentando las

deficits.

€n el pertodo de 1955 a 1970, el gobiernc realizo una labor
de gran mérito, esto depido @ VYos resultados cbtenidos y a 1la
aplicacién de 1las normas que se dictaron, esto con el fin de

ganar Ja confianza del pueblo, el gobierno logro la reduccién de

. Feu



los deéficits gubernamentales, esto a gue 1os gastos del sector
pablico se ajustaron a las posibilicates opresupuestales,  sumacs
Ja capacidaz de financiamiento irtzeno y extarno: Te Jue
repercutio en el indice de precios y en el oproducto interno
bruto, aunade al aumento de ia reserva monetaria, esto wmotive

tanto a inversionistas nacionalies cemo extranjeros.

A partir de 1971, el pesc rexicanc sufre aevaiuaciones oor
el reflejo cel aslar frente al yen y 13s principales monedas ae
Europa., esta Junto con la recesien mundial y el aumenteo al
impuesto sobre ingresos mercantilies, nuevamente comenzarfamos a
recordar eépocas diffciles en las que habria una expansieén
wonetarfa cahina, 1la disminucidn del ritmo de produccién, el
rein{cio de la fuga de capitales y el crecimiento demcgrafico,
esta acumulacién ge factores golpearcn 13 moral dge algunos

empresartos que prefirieron ne realizar mas inversiones.

€En la decada de los 70's., las varifaciones anuales del
Ind{ice Racional de Precios al Consumidor se elevaron bruscamente,
esto repercutiria en primer término en las clases trabajacoras y
desemplieadas, despies el resto de la comuinicagd y postericrnente

al propfo sector empresarial.

En 1982, aho en que el L{ic. Miguel de la HMadrid Hurtade
asume la presidencta de la Repudblica, el gobierno recibe al pais
con una economia muy deteriorada por lo gque el principat

objetivo es la de controlar ei fenémeno inflacionario, esto a



traves ae la aplicacien del Programa Inmediato de Reordenacion
Econemica (PIRE}, con el propdsito ge Jograr una reducion del
deficit del sector piblico, con este programa el gobiernco
pretende crear un desaceleramiento en el fncremento de la
inflacion, sin embargo para erradicar diche fenomeno en México se

1levaria ruchos ahos.

EV plan nactonal de desarrollo odblicado en 1983, el coal
surge como apoyc al Programa lnmediato de Reordenacién Econédmica,
dicho plan c¢ontempia entre otras acclones, la reordenacion
econoemica y el cambio estructural. Ademas seRala los objetivos
que se pretendan alcanzar y de las politicas sectortfales que se
traducen en programas especificos por sector mismos que se deben
cumplir a través de programas a mediano plazo y orogramas

eperativos anuaies.

Durante el afo de 1984 surge e) Programa Nacional de
Financiamfento y Desarrollo (PRONADIFE), cuyo objetivo principal
es el de alcanzar tazas de crecimfemto economico de entre 5 y 6 %
anual. para 1985 hubo una lenta recuperacidén en el ;crecimiento
econdmico, as! como en los ahos de 1986 y 1987 se produje wuna
nueva calda en la economia, en 1987 se registro la fnflaciéen mas

alta de 11a historia, reflejo de Jla persistencia de grandes

desequilibrios macroecondmicos.

Cen el objeto de atacar las raices del fenbmeno

inflacfonare, en diciesbre de 1987 y como ultima medida de este



sexenio (1982-1%88), se da 1nicis a una estrategia conocida como
el Pacto de Solidaridad Econémica suserite entre el gubierno
federal y representantes de los sectores obrerc, campesino y

empresarial.

Esta concertacion econdmica tuvo como objetivo el de lograr
una fuerte correcién en las finanzas pablicas, eliminar Jlos
rezagoes de precios relativos de bfenes o servicios producidos por
el sector pablico y ordenar las expectativas de los agentes

econémicos.

E1 programa se desarrollaria en dos fases, la primera de
ellas se refiere a la correcién a los costos inflacionarios gue
provoco elevada inflacién en los meses de enero y febrero de 1688

y la segunda fase constaria en una desinflacién sostenida.

El1 efecto positivo aque tuve el pacte para detener 1la
inflactén, fue el motivo por el que se suscriblieron ampliaciones
de dicha concertacion hasta el 31 de diciembre de 1988, ademas se
dictaron wmedidas relativas a disminucién de 1mpuestos., 1los
resultados obtenidos en dicho aMo son claros pues se llego a
tener casos de inflacién mensuales de menos del 1 3y la anual

del 51.66 %.

Como podemos ver, este sexenio se caracterizo por la falta
de un desarrollo socioecondmico a pesar del esfuerzo por planear
la actividad econdmica nacional, ya que los resultados obtenidos

fueron en su mayoria contraproducentes debido ala profunda crisis
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en - la gue se encontraba el pais y a las desiciones erroneas

tomadas por el gobierno.

Al asumir la prestdencia de la Republica el Lic. “Carlos
Salinas de Gortari se suscribe el 12 de diciembre el Pacto para
la Estabilidad y Crecimiento Econdmice (PECE), el c¢dal tendria
una duracion del mes de enerc a Julio de 1989, en cuanto a!?
ohjetive del PECE, era el de consolidar e} avatimiento de la
tnflacion, ast como mantener la estapilidad de precios y sentar
las bases para una recuperacion gradual del crecimiento

econémice.

Una de las medidas principales son el de no 1incrementar
precios y tarifas del sector pdbiico que inciden mas en el gasto
del consumidor, tales como gas domestice, electricidag ¥
gasalina. En 1o referente a 1a politica cambiaria se {nicio a
partir del primero de enero de 1989 &1 ajuste de un peso diarie
en promedio y hasta el 31 de julio de 1989, con el propésito de
estabilizar el tipo de cambio. Otra de las medidas aplicadas fue
que el sector empresarial absorbiera el 8% del aumento salarial,
el ajuste en el tipo de cambfo y los aumentos de precios y

tarifas sostenienda los precios vigentes.

E1 logro de este paclo fué 1a de pralongar el control de
precios asi como continuar con la reduccién de la infiacidn,

inictando la liberacion de precics en una forma gradual.

ia baja Inflacien que se observo en 1989 fue consecuencia de
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la ejecucién por segundo afo consecu~ivo de politicas econbdmicas
congruentes en materia de financas oublicas, apertura conmercial,
nolitica monstaria, cambiaria y salarial: ast como en a
reduccion de las expectativas inflaclionarias de 1os agentes
economicos logracda mediante las concertaciones del pacto para 1la
establilidad y el crecimiento econdmicoe. Ast se alcanzo una
profunda correccion en las finanzas oublicas: l1a cval a su vez a
disminuido la necesidad de acudir al impuesto inflacionario como

fuente de financiamiento.

1.3.- Causas Internas.

1.3.1.- Deficit en el Presupuesto Gubernamental.

Este es uno de los problemas inquietantes a los que se

enfrenta 1 pais, ya que este déficit se ha originado por:

- Reduccitn de 108 oprecios de 1las materias primas,

principalmente del petrdieo.

- EV1 gasto publico que excede ingreso publiico.

Para cubrirlos se acude a diversos recursos como son ¢

- Incraements en los impuestos.

- Financiamientes, internos y externos.

1.3.2.—- Altos Costos de Produccién.



s producida por los aumentos salarfales que repercute
sobre los costos y cor ells scn ur fadtor cue pProvoca aumeénios en
et Indice Nacional de Precios al Consumidor, por consecuencia las
empresas se enfrentan a un aiza en sus costos y estos llegan 2

ser superiores a sus ingresos oproplos.

1.3.3.~ Actividades especulativas de comerciantes.

Es el ocultamiento y acaparamiento de prcductos de primera
necesidad, porgue se crea ura escases ficticia, donde diches
productos aparecen en el mercado una ve> que los preclos se

elevaron,

1.4.- Causas Externas.

1.4.,1.~ Endeudamiento Externo,

Reticencia de los bancos extranjeros a continuar apoyando al

sistema de desarrollo,

1.4.2.- Défic1t en la Balanza Comercial.

Durante mucho tiempo, nuestro pais ha tenido necesidad de
comprar productos extranjeros, el pracio de estos articulos es
elavado y en algunos casos mayor que los precies interncs. Muchos
produstos nacionales corefieren producir para verder en el nercado
interno. Este hace gque aumente 81 desiquiiibrio entre produccién

total y demanda giobal. Se nabla de exportaciones excesivas
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porgue no se han satisfecho las necesidades internas.

1.4,.3.~- Afluencia excesiva de capitales externos.

Es la penetraction de capitales externos bajo diferentes
formas (inversiones directas e {ndirectas) y de prestamos que no
s aplfcan a la produccidn, sino a actividades especulativas,
provocande un desequilibrio en la economta, ya gue el capittal

hace aumentar el circulante pero no la produccion,

1.5.~ Efectos.

1.5.1.- Efectos Econdmicos.

ta Inflacion tiene grandes consecuencias: de ah{ que se haya
definido como el principal problema econdmico, social y poltitico
al que en nuestros dias se enfrentan casy todos lgs palses del
mundo. La Inflacién provoca e} aumente sostenido de precios,
escases de bienes, destruccién del ahorro, favorece la

especulacidn de precios crea desempleo, etc.

~ Descapitalizacton.~ Uno de los efectos del fendmeno que
detfene el crecimiento de las unidades producidas de bienes o
servicios y con ello , al de Ja econdmita en su conjunto, es el
proceso de descapltalizacion en las empresas, el cual se dertva
de cdiversas causas como son el control de precios, que el sector
pibllco impone algunos bienes y servicios esto con el fin de

proteger a la poblacton mas desfavorecida, lo que provoca que

- 14 -




Yos costos de produccion aumenten de acuerdo al nivel general de
precios por 1o cué\ los empresarios orefieren invertir en el

extranjero.

- EV Ahorro.- Es un efecto trascendental que genera 1la
inflacién, que origina el cesestimulo y desconffanza al ahorro,
que es factor determinante en 1a creacion y cesarrolle de las
ent idades economicas {Goblerno y Particulares} puedan realizar
inversiones ya sea con recursos que puecdan provenir del ahorro

interno o del ahorro externo.

ta Inflacion provoca la preferencia de’ pablico por el
consuwmo en vez del ahorro, ante la expectacién del aumente de los
precios en e) futuro, este problema se agudiza si la taza de
interés que se paga al ahorrador no compensa la pérdida del poder

adquisitivo,

- DOevaluacion.- Como se sabe uno de 1los efectos en la
economia de un patis es la inestabilidad cambiaria, esto esta
determinado por las fuercas del mercado o sea por la oferta vy
demanda de divisas, la oferta de divisas proviene de la venta de
bienes y servicios al exterior (exportaciones), la demanda de
divisas es para la compra de bienes y servicios al exterior
{importaciones), uno de lcs factores que influyen en la demanda y
oferta de divisas es el comportamiento entre los precioes de un
pais con respecto a sus principales mercados, es decir, 81 en un

pats el aumento de precios es superior con el de otros patses con
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los que comercia el resultads serd un encarecimiento relative de

bienes y servicios respecto a daichos mercados.

- Utilidades Ficticias.- Uno de los efectos y el mas
importante para los objetivos del presente estudio, 2s el de 1la
ficticia situacidn fFinanciera que provoca la inflacién en las
empresas, ya que estan presentando ut!lidades que son totalmente
irreales, puesto que si se analizan las diferentes inversiones y
las reservas que estamos creando para reponer los diferentes
activos, dichos fondos dificiimente alcanzaran para reponerlios,
por otra parte al presentar utilidades aparentemente altas se
puede provocar que i1os socios inversionistas decidan repartirse
ut1lidades aque realmente no se generaron, por otro ‘adoe el
reparto que se hace a los trabajadores y lo mas grave seria, el

estar pagando fimpuestos sovrs utflidades inexistentes.

1.5.2.- Efectos en los Principios de Contabilidad Generalimente

Aceptados.

En una época infiacionaria come la que vivimos esta en duda
la utilidad y confiabilidad de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados por lo cual deben actualizarse y adecuarse
a esta época tan cambiante, como es sabido la contabilidad debe
saber como caracteristicas fundamentales la utilidad y
confiabilidad de la Informacion Financiera gue se presenta, como
se puede apreciar ya no se tiene dichas caracteristicas que son

requeridas, esto debido a ia distorsién que se ha provecade por
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1a 1inflactén, por 13 cual, se han visto  alterado y violado
algunce de los principios de contaniliidad que a continuacion se

mencionan:

A) Principio de Realizacion.- "La Contabilidad cuantifica en
términos monetarios las operaciones que realiza una entidad con
otros participantes en la actividad econdmica y ciertos eventos

econémicos que la afectan-.

De acuerde con este principio se nota que no se han tomado
en cuenta vpara efectos de cuantificar ciertos eventos economicos
que la afectan, se considera gue la inflacion es un evento
econémico y por 1o tanto deberia de cuantificarse para cumplir

con este.

8) Principio del Periodo Contable.- “ta necesidad de conocer
los resultados de operacién y la situasion financiera de 1la
entidad, que tiene una existencia continua, obliga a dividir su
vida en periodos convencionales. Las operacicnes y eventos asi
como sus efectos deri{vados, susceptible de ser cuantificados, se
identifican con el periodo en que ocurren: por tanto cualguier
informacion contable debe {indicar claramente el periodo, a que se
refiere. En términos generailes, los costos y gastos deben
cuantificarse con el ingreso que originaron independientemente de

1a fecha en que se paguen”.

ta realizacién de las operaciones que realiza un negocio

se independizan de la fecha en gue se paguen o cobren, se debera
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identificar con el perfcde ean oue ocurren dichos eventos, para
cumpli= eon el objetivo de mostrar un pericao contable, los
costes y gastos con 1os ingresos que originaron, asi como 10s

efectos de la fnflaction.

(o] Principio de valor Historico Criginal.- “Las
transacciones y eventos econdmicos gque la contabilidad cuantifica
se registran segun las cartidades ge efectivo que se éfecten o su
equivalente © la estimacién razonable gue de ellcs se hagas al
momento enh que se consideren realizados contablemente. Estas
cifras deberan ser modificadas en e} caso de que ccurran eventcs
posteriores aue les hagan perder su significade, aplfcando
metodos de ajuste en forma sistematica QgQue preserven ta

itmparcfatlidad y objetividad ce la informacion contable”.

Si se ajustan las cifras por camptos en el Nivel General de
Precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser
modificados que integran los Estados financieros, se considerara
que no ha habideo viclacien de este principlo, esta situacien debe

quedar debicdamente aclarada en la informacion que se produzca.

En términos del principio de Valor Histérico Original, se
contempla ja posibilidad de ajustar las cifras por cambios en el
nivel general de prectos siempre y cuando se apliquen a todes los

conceptos susceptibles de ser modificades.

£s claro que a la fecha no se ha dado un ajuste de todas

astas ci{fras para cumpltr con aste principio.
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D) Principio de Revelacion Suficiente.- °*La I{nformacion
contable presentada en los estados financieros debe contener en
forma cilara y comprensible todo lo necesario para Juzgar los

resultades de operacion y la situacion financlera de la entidad".

E€s claro que en épocas inflacionarias y en los términos de
los estados financieros tradicionales no se esta cumpliendo con
el contenido de los mismos para juzgar los resultados de
operacidon y la situacidén de la entidad ccn todo 1o necesario, por
eso es 1importante dar reconocimiento a los efectos de la
inflacién, de acuerdo al) boletin 8-10, cuya aplicacion es
obligatorta con lc cual se estara cumpliendo con e} principio de

revelacion suficiente.

E) Principio de Importancia Relativa.- "La informacidn Qque
aparece en los estados financieros debe mostrar los aspectcs
importantes de la entidad susceptibles de ser cuantfficados en
terminos monetarios. tanto para efectos de los datos que entran
al sistema contable como para la {nformacidn resultante de su
operacidén, se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los
datos con los requisitos de utilidad ¥y la finalidad de 1la

informacion*.

lguaimente que en otros principios, en este no se estan
mostrande los aspectos relevantes derivados de la inflactén, es
por eso que se cumplira con este principio cuando se inciuyan los

aspectos mas relevantes originados por la inflacion.
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F) Principio de Consistencta.- "Los usos de la informacién
contabie requieren que se sigan procedimientos de cuantificacidn
gue permanezcan en el tiempo. La informacion contable debe ser
obtenida mediante la aplicacién de los mismos principios y reglas
particulares de cuantificacion para, mediante la comparacién de
los estados financleros de la entidad, conocer su evolucién y
mediante la comparacidn con estados de otras entidades econotmicas

conocer su posicion relativar~,

Es obvio QJgue en estas épccas inflactonarias no se estan
siguiendo los procedimientos de cuantificacion que permanezcan
en el tiempc, pOr eso cuando Maya un cambio que afecte la
comparabilidad de 1l1a informacion debe ser justificado y es
necesario advertirlio claramente en la informacién financiera que
se presenta indicando el efecto que dicho cambio produce en las

cifras contables.

1.5.3.- Efectos en el Impuesto Sobre la Renta.

Como se sabe uno de los efectos mas importantes gque se
muestran en nuestra econdémia, es el de la ficticia base gravable
de lYos contribuyentes, ya que estan presentando utilidades
irreales e 1{nexistentes, como se sabe el sistema tributario
mexicano esta basado fundamentalmente sobre el impuesto directo
(impuesto sobre la renta) y el impuesto indirecto (impuesto al

valor agregado).
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En el Impuesto Sobre la Renta, 13 pase gravable se determina
restande a Ios ingresos acumulables (precios de vental), las
deducciones autorizadas {costos y gastos), y st estos ultimos no
se actualiran con la rdpidez que se incrementan los prectos de
venta, esto hara que se provogue una distorsion en la base

gravable y consecuentemente en el page de! {mpuesto.

A diferencta del ‘impuesto al valer agregado, la base
gravable no se ha distorsfonado en forma significativa ya que 13
tasa del fmpuesto se aplica sobre al precioc de venta y estos con
la inflacidn se ven constantemente modificados y consecuentemente
la recaudacisn se va incrementands en forma paralela a 1a

inf lacion.

Tentendo en cuenta la estructura del sistema tributario,
el 1mpuesto sobre Ja renta constituye e} principal tngreso que
por concepto de impuestos que recibe la federacidn, por 1o que se
hace prioritarto adaptar su determinacién a una economia

{nf lacianaria.

No fue st no hasta el aho de 1979 que se introducen
diversas raformds que tendieron a recorrer en forma parcial el
efecto inflacfonaric en la Ley del Impuesto Sobre la Renta; wuno
de los preblemas fue &1 de no dar el efecto fiscal a las
revaluaciones de activos fijos por lo que se establectas una
deducctén adicional que permita un mecanismo que ajustard las

deducciones por depreciacisn, ya que estas estaban en base a?
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costo histérico, asi como tomar en cuenta la ventaja fiscal aque
ohttens las empresas gue contratan pasives que por lo regular son
en valores, 1los cuales no se modifican por los cambios en los
precios, sin embarge las empresas que tienen una estructura sana

sin grandes pasfvos, son las mas vperjudicadas por la inflactien.



CAPITULO D 0O s.

LA INFORMACION FINANCTIERA.



CAPITULO DOS. LA INFORMACION FINANCIERA.

2.1.- Aspectos Generales.-

La contabtiitdad produce informacidn indispensable para la
admninistracién y el desarrollo del sistema economico, el cual el
fenémeno es sumamente complejo y todavia se dista de haber
1legado a establecer un miétodo de medicion que lo cuantifique a
entera satisfaccidén, pero no es solamente 1a complejidad de?
fendmeno econémico, si no tambien su constante evolucion y su
mulitiplicidad agravan los problemas de su adecuada presentacion

cuantitativa.

Al oproducir Informacion Financiera que sea dtil para 1los
diferentes {ntereses representados, esta adopta el criterio de
equidad para dichos intereses. Dicho criterio esta sustentado en

una base de objetividad y veracidad razonable.

ta Informacidn Financiera y las técnicas contables se han
sofisticado y han evoluctonade notablemente en los altimos afios,
1a Informacién Financiera que solfa consistir, de acuerdo con
nuestra Ley General de Soctedades Mercantiles, en un Balance que
arroja utilidades se ha convertido en un conjunto 1{ntegrado de
Estados Financtieros y notas, para expresar cual es la Situacién
Financiera, Resultados de Qperacidén y Cambios en la Situacion

Financfera de una Empresa.

La Informacién Financiera que genera una empresa es muy
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ampifa y extensa, pues una gran parte de ella esta disena~
ga coar herramfenta  administrativa. sin erbarzo nac toda ‘'a
Informscidn Financtera que se genera Zentrc de 'a eroresa es de
utilidad para el usuario general ge les Estados Financieros,
quien en térmir-os generales reguiare unicarante la tnformacidn de

Jos Estacos F{nancieros Basicos.

2.1.1.~ Estados Financieros Basicos.

A) Balance General.- Es el documento financiero gue rmuestra
lTos Activos, Pasives y el Capital Contable a una fecha

determinada.

B) Estado de Resultades.- £s e1 documente financierc gue
muestra los Ingresos, Costos y Gastos y 1a Uttlidad o Pérdida

resuitante en un perfodo deter=inado.

C) Estado de Variacicnes en el Capital Contable.- &s el
documento financiero, el cual nos muestra los cambios ocurridcos

en Ya inversion de los acclionistas durante un periodo.

0) Estado de Cambios en la Sttuacion Financiera.- Es el
documento financiero indicando como se modifican los recurses y

obligaciones de una empresa durante un pertodo.

Las Notas a los Estados Financleros son parte integrante de

los mismos.



2.1.2.- Estados Financieros Proforma.

Concepto.- Es un balance que muestra cifras hipotéticas o
tentattvas, preparades para poplanear posibles condiciones
financieras futuras. Dicese del estado que se prepara

anticipadamente al que definitivamente resultara de los lYibros de

contabilidad una vez registradas las operaciones.

€s un estado contable que partiendo de datos reales estos se
modifican con uno o varios supuestos para mostrar cual seria la
situacién financiera o 1los resultados de operacién, st 1los
supuestos ocurrizren, dicho de otra manera cuando los datos
contables histéricos incerporan cifras anticipadas para elaborar
un informe de acontecimientos que se esperan pero que no se han

realizado.

Objetivo.- Los Estados Proforma tienen como objetfvo poder
tener una visidn mas vasta de las probables condiciones futuras
para una enmnpresa, a través y desde luego del desarrollo de un

conjunto de los propios estades proforma.

Estos son preparadoes tomando las previsiones, cuenta por
cuenta, los resultados y condiciones esperados; esta es una de
las formas mas utilizadas y rapidas para calcular la rentabilidad

y condiciones financieras futuras.

No es realmente necesario disponer de todas las areas

(ventas, fabricacion, de servicic, etc.) para elaborar el estado
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proforma, aunque el grado de presicicn seria sup2rior ya que un
WSO apundante ae proporciones puede producir estados

cenpletamante satisfactorioes.

2.2.~ Concepto de Informacion Financiera.

Es la Informacién cuantitativa expresada en unidades
manetartas de las transacciones Que realiza una entidad econémica
de ciertos eventos econdmicos 1dentificables y cuantificables que
le afectan, con el objet> de facilitar a jos diversos interaesados

el tomar desiciones en relacion con dicha entidad economica.

2.3.- Objetivo de 1a Informacién Financlera.

Los Estados Financteros Basicos deben cumplir el objetivo de
tnformar sobre la situacion fipanciera de la empresa en cilerta
fecha y los resultados de sus operaciones y los cambios en 1la
situacion financiera por el periodo contable terminada en esa

fecha.

Los Estados Financleros son un medio de comunicar
informactén y no son un fin ya que no persiguen el tratar de
convencer al lector de un cierto punto de vista o de la validez

de una posicidn,

2.4.- Caracteristicas de la Informacidn Financiera.

Las caracteristicas fundamentales que debe tener ta
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informacién  son la utilidad, confiabilidad y = debe  ser

provisional.

ta utilidad como carateristica de la informacién es Jla
cualidad de adecuarse al proposito del usuario, estos propositos
son diferentes en detalle para cada usuaric, pero todos tienen la

comunidad de {nterés econdmicec en la entidad.

ta wtilidad de la informacidén esta en funcién de su

contenido informativo y de sus oportunidad.

£ contenido informativo esta basado en la significaciér de
1a informacién, es decir, en su capacidad de representar
simbolicamente con palabras y cantidades a la entidad y su
evolucidn, su estado en diferentes puntos en €l tiempe y los
resultados de su ogperacidén, 13 reievencia de la informacidén gque
es l1a zualtidad de seleccionar los elementos de la misma que mejor
vermitan al usuarie captar el mensaje y operar sobre ella para
lograr sus fines particulares. La veracidad. cualidad esencial
pues sin ella se desvirtua la representacion ceontable de la

entidad.

La oportunidad de 1a informacion es el aspecto esencial de
gue Vlegue a manos del usuario cuande este pueda usarla para

tomar sus desiciones a tiempo para lograr sus fines.

La confiabilidad de la informacidn por la que el usuario

acepta y utiiiza para tomar decisiones basandose en ella, esta no



es una cualidad {nherente a la informacion y refleja 3a relacten

entre e) usuario y la informacioén.

Sonn diversos 103 usuarios genera'es de la informacton y
algunds no tienen acceso a la administracidén por 1Jo que los

Estados Financieros deben servirles para:

- Tomar declisicnes de f{nversidén y ade creédito, los
principales tnteresados al respecto serfan los que puedan acortar

financlamiento, como capftal o credito a la empresa.

- Aquitatar la solvencia ¥ liguidez de la empresa, as!{ como

Su capacidad para generar recursos,

- Evaluar el origen y las caracteristicas de los recu~:os

financleros del negocioc, asi como el rendimiento ce los mismos,

- Formarse un juicto de como se ha manejado el negocio ¥y
evaluar la gestion de la administracidn, a través de una
evaluacion global de la forma en gue esta manejada la

rentabilidad, soivencia y capacfdad de crecimiento de la emoresa.



CAPITULO "TRES
RECONDCIMIETO -DE LOS EFECTOS
DE LA INFLACION

EN LOsS ESTADOS FINANCIEROS.



CARITULO TRES. RECONOCIMIENTO OE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

EN LA INFORMACION FINANCIERA.

3.1.~- Efectos de la Inflacion en la Informacién Financiera.

£1 problema gue desatéd el fendmeno inflacionario trajo para
la Contaduria Publica grandes dificultades, ya que este fenbmeno

debe reflejarse adecuadamente en ia Informacion Financiera.

Estos cambios en la economia han provocado una distorsien en
la informacion que presentan los E£stados fFinancieros, integrados
basicamente, por el Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados, €stados de Cambios en la Situacion Financiera y el

Estado de Vartaciones en el Capital Contable.

En ta contabiltidad tradicfonal la unidad monetaria que se
uttliza (pesos), es afectada directamente por 1a 1{nflacién, es
decir, el valor adquisitivo del peso va disminuyendo a medida que
se va incrementando dicho fenémeno, estoc a que la técnica
contable uttilizada, se ha basado en costos histéricos para
evaluar tas operactiones realizadas, sin considerar los camblos

que sufre 1a informacidn por el procese inflacionario.

La infeormacién que se presenta en el €stado de Situacién
Financiera, se ve distorsionada fundamentalmente en las
invers{ones que estan representadas por bienes y que son
registradas a su costo original de adquisicién y gque ha variado

en el transcurso del tiempo; en lo que respecta a los



inventarios estos muestran diferencias de relativa importancia
conferme a }a rotactien de esios. las  inversiones de <caracter
permanente como son, Yos Terrenos, Edificlos, Maquinaria y
Equipo, cuyo precio de adquisicion ha quedado estatico en e!

tiempo, generalmente regtstran diferencias importantes en

relacidén con su valor actual,

En Yo que concierne al Capital este pierde su poder de
compra con el transcurso del tiempo, debide a la perdida

paulatina del poder adquisitivo de la moneda.

En el Estado de Resultados se nos muestra informacidn que
contiene deficiencias, las cuales son originadas principaimente
por la falta de actualizazion del costo de ventas y de 1la
intervencidn de 1a depreciacién real. Esto provoca gue se
enfrenten 1ngresos y gastos en unidades monetarias de diferente
poder adauisitivo, (ingresos actuales, contra costos pasadoes), To

cual repercute en dicho E£stado Financiero.

3.2.- Antecedentes del Boletin °8-107.

Debide a la necesidad gue surge de dar solucién al impacto
que la inflacién produce en la Informacién Finmanciera, se han
1levado a cabo diversos estudios, principaimente por el Instituto
Mexicano de Contadores Pdblicos a través de la Comisién de
Principios de Contabilidad, organismo que establece las normas a

las que se debe apegar la Informacion Financlera,



Es ast, como ta Comisi4n de Principios de Contabilidad emite
en el afio de 1979, el Boletin B-7 "Revelacion de los Efectos de
la Inflacien en 1a Informacien Financiera™. Lon el cual no se
pretendifa dar una solucién ideal a un problema tan compiejo como
es el de 1la inflacién: su firalidad era ofrecer un enfogue
practico que sirviera de respuesta a la necesidad wrgente de
establecer lineamfentos que permitieran ingrementar el grado de

significacisn contenida en los Estados Financieros.

{iche boletin entro en vigor a partir de ‘los ejercicios
que concluyeron el 31 de Enero de 1980, el cual formaba parte de
un nroceso evolutivo y experimental, rezalizandose una
investigacion en la que intervinieron personas involucradas en la
preparacién y uso de la Informacién Financiera, asi como 1la
participacien en forma tmportante del Instituto Mexicano de
Ejecutivas de ftnanzas, los resultados cbtenidos se pubiicaron en
el aho de 1981, acerca de las experiencias obtenidas en 1la

aplifcacidon del Boletin B~?, las cuales fueron:

- Integracidn y reconocimiento de) Losto Financiera real,
asto imlfca incorporacion del efecto por posicisén monetaria en el

Estado de Resultades.

- Conveniencia de reconccer la f{nformacién relativa a

efectos de 1a tnflacidén en los Estados Financieros Basicos.

- La conveniencia de que en el Beletin se establectera un

solo métode para la actualizacidn de las cifras.
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€En el afo de 1983 se emite el Boletin B-10, “Reconocimiente
de los Efectos de 13 Inflacion en la Informacidn Finarciera”,
vigente a partir de los ejercicios gque concluyan al 31 de
Diciembre de 1984, esto es resultado de la evolucion del Boletin

8-7, e cual queda sin efecto.

€1 objetivo del Boletin B-10, =35 el de establecer las reglas
relativas a3 la valuaci¢n y oresentacion de 1las partidas
relevantes contentdas en la Informacidn Financlera que se ven
afectadas opor la inflacidn, La reexpresion de la Informacién
Financiera comprende, la actualizactién de los Estados Financieraos

Basicos.

De acuerdo con el Beoletin B-10, se adopto una reexpresidn
parcial simplificada, es decir, que solo se actualizaban aquelios
renglones en los gue se acentuaba la deformacion provocada por la
inflacidn y de que de 1as cifras actuallizadas se presentaban en
el Balance General a pesos de cierre y en el Estado de Resultados

a pesos promedio del ato.

€31 permanente procesoc de investigacién y evolucudn del
Boletin B-10 y como consecuencia de los camblios que estaban
ocurriendo en la economia del pals, se emitio el Primer Documento
de Adecuaciocnes en Octubre de 19B5, en el que se establecio que,
en el Balance General se deberian actualizar todas las partidas
no monetartfas y en el Estado de Resultados los costos y gastos

asoclados con los activos monetarios y en su caso 105 ingresos



asocfados con Jos activos no monetarios. En esta forma Qquedaban
expresadas las cifras del Balance a pesos de clerre cel ejercicto
pero, el Estado de Resultados segu!a quedando a pesas de poder

adqutsitivo del promedioc del aho.

Con la emision del Segundo Documento de Adecuaciones al
Bolatin B-10, publicade en Noviembre de 1987, en el gue se
establacté que para fines comparativos, el Balance General se
presentard a pesos de sierre de) 01t{mo perlodo, sin embargo el
E£stado de Resultados se seguia prasentandos a pesos de poder

adautsitivo promedio del Qltimo n2riocdo.

La Comiston de Principios de Contabflidad aprueba en Junic
de 1989, el tercer Documento de Adecuaciones a) Boletin 8~10, el
cual entra en vigor a partir del £ jercicioc de Eners de 1990, con
la emisién de este documentc se pretende adecuar algunas reglas
contables estadlecidas en el Boletin B~10 original, con el objeto
de refiejar en los Estados Financieros el efecto de la inflaction,
para que Jos mismos proporcionen informacidn de mayor stgnificadoe
y calidad para una mejor toma de decisiones, las adecuaciones

propuestas en este documento son las sfgqulentes:

- Que los Estados Financieros se expresen en pesos de un
mismo poder adquistitivo.

- Comparabiiidad de los E€stades Financlieros,

- Presentacidn de los conceptos del Capital Contable en el

Balance Generatl.
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3.3.- Reexpresién de 1a Informacién Financiera.

ta Informacion Financiera obtenida a traves de la
contabilidad tradicional, misma que sirve de base para l1a toma de
decisiones primordialmente financieras, debe transformarse a
valores actuales, con el fin de que estos valores estén
relactionados con el poder adguisitivo de la moneda, esto se
refiere a acue las cifras de los Estados Financleros al perder su
significado en eépocas de fluctuaciones i{ntensas o cambios
frecuentes de los preclos, las unidades monetarias de distintas
épocas, nominalmente iguales, no son realimente uniformes por le
que al acumularlas o aplicarlas con base néominal, se suman y

restan cantidades difererntes, dando resultados equivocos.

Esta transformacién se hace con el fin de proporcionar una
informacisn fehaciente, es decir, que los datos que proporcione
sean reales, y que coadyuven al cumplimiemto de sus filnes
internos y externos, Que sirven de base para tomar decisiones
correctas y preservar 1la continuidad y crecimiento de 1las

empresas.

3.3.1.- Matodos de Actualizacion.

Los métodos que han destacado y que actualmente se siguen
para la correcibn de la Informactidn Financiera en é&pocas de

inflacién, son dos:



A) .- Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de

Precios.

Consiste en corregir la unidad de medida empleada vpara
la contabilidad tradicional, wutilizando pesos constantes en

vazr de pesos nominales.

B).- Metodo de Actualizac1on de Costos Especificos (Valores

de Reposicioén).

Se funda en la medicién de valores que s2 generan en el
presente, en lugar de valeres provocados por fntercambios

realfzades en el pasado.

3.3.1.1.~ Metodo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de

Precios.

En este método. se cambta la unidad de medicién al tomar
aquella que refleja una cantidad uniforme de poder de compra
actual, esto es utilizada a pesos constantes, es decir, que sean
cantidades equivalentes de dinero en términos cdel poder de compra

actual,

El uso de este metodo, sera reportar en los €Estados
Financieros, no unidades monetarias histérizas, sino untdades
ajustadas a un nimero equivalente de dinero segun el poder de

compra constante a 'a fecha de la actuaitzacion.

Este objetivo se logra mediante la actualtzacion de 1los



activos no monetarios en funcién ae la perdida del poder
adquisitivo entre la fecha de adquisicion y la de elaboracion de
tos Estados Financieres, ast como la actualizacioen de los
inventarios, costo de ventas, depreciacion, y la determinacidn de
la uttilidad o de la perdida que Ja reduccidén en e) poder
adgquisitivo del dinero ha causade en los actives y pasivos

monetarios de la entidad.

Para llevar acabo la actualizaciéon por cambios en el Nivel
General de Precios de las cifras historicas de Jos Estados
Financteros, se hace necesaria la conversitén para medir el
incremento en los niveles de precios, esto se logra usando io gque
se conoce como el Indfce Nacional de Precies al Consumidor. el
cual es ung medida estadistica que se usa en‘ economia para
expresar el cambio porcentual en los precios de un blen en dos
momentos de tiempo, el Indfce General de Prectes, el cual es

elaborado por el Banco de Mexico.
Ventajas.

~ Por s8u relativa facilidad en su aplicactén, y en un
momento determinado menos costosa, ademads de ser mas accesible
para la mayorta de las empresas, sin importar el tamaflo, ni  sus

recursgs econémicos.

~ La informaci6n proporcionads por este métods, cumple con
las caracteristicas fundamentales de la informacién contadble, es

decir, la de ser 8til y confilable al tomar en cuenta los efectos
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de la inflacidén en la informacién financiera.

- . Como se puede ver la aplicacién de este método corrige 1la
contabilidad tradicional, peroc conservando las ventajas de 1l1a

misma y del costo histoérico.

- AY actualizar 105 resultados de operacién de la empresa,
dichos resultados permitiran a los directivos tomar decisiones
mas adecuadas y evitar de esta manera una descapitaiizacion
derivada del hecho de partir de la base de una utilidad

inflacionaria y consecuentemente irreal.

- En el caso de que los Estados Financieros reexpresados
fueran motivo de una auditoria, esta no se enfrentaria a mayores
probliemas en lo que respecta a la revisién de cifras
actualizadas, puesto que las bases y fundamentos para dicha

actualizacion son conocidos pdblicamente.
Desventa jas.-

- E1 uso de los indices que servirdn de base para ajustar y
actualizar 1a informacién como ya se dijo anteriormente son
emitidos y publicados por el Banco de México. el problema que se
tiene con el uso de estos indices es que estan determinados en
base a una diversidad de bienes y servicios, por lo tanto no se
toma en cuenta la situacién especifica de cada empresa, no

reflejando el valor real de los activos con los que cuenta.

- En base al punto anterior al no tomar en cuenta la



sttuasion especifica de la empresa, quiza no se este protegiendo

el poder adquisitivo del capital)l de los accionistas.

- En la aplicacién de este método se reconocen utilidades
generadas por la inversioén en activos no monetarios sin esperar a

que se realicen o se vendan los mismos.

~ 3e crea confusidén en ies wusuarios que utilizan 1la

informacton, a) manejar cifras actualizadas.

- En la actualidad el uso de este procedimiento es complejo

y de no tan faci) comprensidon para todos.

3.3.1.2.- Metodo de actualizacién de Costos Especificos (Valores

de Reposicion).

Como ya se menciono anteriormente, este método se fundamenta
en la medicién de valores generados en el presente, en lugar de

los generados por intercambios generados en el pasado.

Se debe entender por Valor de Reposicién, la cantidad de
dinero Qque se necesitaria a la fecha de 1a reexpresidn, para
adquirir o comprar un activo simtlar a su estado actual, que

permfta a la empresa conservar su capacidad operativa.

El principal objetivo gque se persigue en este método es el
de proporcionar informactén financiera medfante la cual se puedan
tomar desiciones adecuadas, con la finalidad de conservar Ja

capacidad operativa de la entidad, para esto en lugar de medir el
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valor histérico, cuantiffca el valor actusl, que aunque es mencs
objetive que el otro método, se considera mas relevante para Ja

toma de decisiones en un entorno inflacionario.
Ventajas.-

- Presenta una informacion mas relevante para la toma de
decisfones, ya que las cifras actualizadas son mas apegadas a 13

realidad, tomandose en cuenta el costo de reposicidn.

- De acuerdo ern este metodo, se consicera el valor
especifico de los activos, 1o cual permite al wusuario gque Js
rnformacion tenga una reaifdad de la situacién financtera

zCctusalizada de 12 empbresa.

-~ Al presentar por separado la utilidad de operacién, de la
utiitidaa obtenida por tener activos en eépscas inflacfonarias
propcsciocna una mejor evaluacion de la administracién dJe 1la

empresa.

- Con el uso de este metodo se presenta 1a tnversicn de j0s
accionistas contra la 1inflacién, evitando de que exfsta una

descapitaiizacién.
Desventa jas.~

~ La apiicacion de este metodo es costoso, Sobre todo en la
obtencfén de ciertos valores de reposicién, cuando estos

requieren de avaluos.



~ Existen serias dificultades en su interpretacien debide
al grado de complejidad, tanto para preparar ‘a informacton,

interpretaria y veri{ficaria.

- Existe dificultad para la obtencidn del valor actual en
algunos activos. esto trae como consecuencia que no se aplique en
forma integral, es declr, a todos los renglones de 1los Estados

Financieros.

~ La objetividad de esie métode es criticable, ya que esta

depende del criterisc del valuador.

-~ Para la veri{ficacitn de los Estados Financieros por parte
de Jos auditeores externos existe diffcultad, debido a 1los

criterios utizados en la determinacion de los valores actuales,

- Qtra de las desventajas es que no refleja las pérdidas o
gapanc ias monetarias provocadas por la inflacien.
3.4.~ Alcance.

Este documente tiene como finalidad el de establecer 1lasg
regias pertinentes relativas a la valuacidn y presentacién de Ta

Informacidn Financiera.

Estas normas son aplicables a todas las entidades que

preparan Estados Financieros Bisicos definidos en &1 Boletin 8-1:

ObJjetivos de 1os Estados Financieros, excluyendo a las



entidades no lucrativas.

3.5.~ Consideraciones Generales.

La informacién obitenida por cada wmetode ne es comparable

porque parten de bases diferentes,

No existe suficlente evidencia gque avale exclusivamente
atguno de los dos metodos para lograr un mayor grado de
comparabflidad, Ja sotucion 1deal seria aplicar un solo método.
Esto serd posible cuando se provean mas alementos de juicio por

ia experiencia.

Cada empresa podra elegir entre estos dos métodos, aguel que

de acuerdo a sus circunstancias presente la situacién mas real.

Se recomienda no mezclar los dos métcdos en la actualizacien
de tnventarios y activos fijos. De llevarse a cabo, por razones
practicas, la mezcla solo debe efectuarse entre actives de

naturaleza diferente y nunca dentro de un mismo rubro.

Las empresas que consoliden deberdn manejar los mismos

wétodos .

Deben coanservarse los datos histéricos. Esto tmpiica

coexistencia entre las cifras histdricas y cifras actualtzadas.
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3.6.- Normas Generales.
Partidas que deben actualiarse:

Todas y cada una de las cartidas que Integran los Estados
Financieros deben a2xpresar en moneda del mismo poder adquisitivo

siendo éste, el de la fecha del Balance Generatl.

Cuando se presenten f£stados Finangieros comparativos, se
deben expresar en pesos de ooder adquisitivo del Gltimo ejercicio

informado.
Se deberan actualizar cuando, menos los siguientes rubreos:
1.- Inventarios y Costos de Ventas,

2.- Inmuebles, Maauinaria v Equipo, as! como sSu depreciacion

acumutada y la cepreciacion del periodo.
3.- Capital Contabie.
Ademis deberd determinarse
1.- EJ Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.
2.~ E\ Costo Integral de Financiamiento., se debe revelar:
- tos {ntereses.
- EY Efecto por Posicibn Monetarta

- Las Fluctuaciones Cambiartas.
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3.7.- Clasificacion de las partidas en los Estados Financieros.

En @! proceso de actualizar, las cifras histéricas por
cifras a nivel general de precios actual de las partidas que
forman 1los £stados Financieros, es importante distinguir entre
aquellas partidas que estan valuadas en unidades monetarias
corrientes, las cuales no requieren de ajustes al nivel de
precios actual, y de aquelias que s1 reaguieren de ajustes opara
que sean valuadas en téerminos de unidages monetarias actuales,
esto es, 1o que se conoce como partidas monetarfas a las primeras

y partidas no monetarias a las Segundas.

Partidas Monetarias.

Se define comd aguellas inversfones (derechos) u
ot:ligaz‘ones de las empresas gue ssan representadas en valores
ndéminales de dinero y por 1o mismo su valor en pesos no sée
modifica, independientemente de leos cambios en el nivel general
de precios, es decir, que serda igual entregar o recibfr dinero

sin considerar los efectos de Ja infiacion.

Partidas No Monetarias.

Se define como aquellas inversiones {derechos? u
obligacfones que estan representando bfenes, estas partidas
estaran expresadas en los Estados Financieros tradicionales en
términos de las unidades monetarias histéricas erocgadas. pero sus

tenedores se protegen contra lo3 cambios de preci{os, ya que estas



partidas conservan su valor intrinseco, por lo cuatl,
partidas st se deben ajustar de acuerdo a los cambios

indices de inflacién.

Clasificacion de Partidas Monetarias:

ACTIVOS.

~ Efective en caja y bances.

- Depédsitos a Plazo.

- Inversi¢n en Qbligaciones.

- Cuentas por Cobrar en Moneda Nacional.

- fCuentas por Cebrar en Moneda Extranjera.

- Estimacidén de Cuentas Incobrables.

- lepésitas a Plazo (cetes)

- Cuentas por Cobrar con Ascciadas y Substdtarias.

~ Anticipo a Preveedores (precfos no garantizados)

PASIVOS.

- Cuentas por Pagar en Moneda Nacional.

- Anticipo a clientes (precio no garantizado)
- Cuentas por Pagar Afiltladas.

- Pasivos a Largo Plazo pagaderos en efectivo,

- obligacfones por Pagar.

Clasificacidtn de Partidas No Monstarias:

ACTIVOS.

en

estas

les



- Inversién en Acciones.

- Inventarios.

- Pages Anticipados.

- Inversiones a targo Plaze.

- Inmuebles, Maguinaria y Equigpo.

- Depreciacidén Acumulada.

- Anticipc a Proveedores (precio garantizado}
- lmpuestos Diferides (saido deuder).

- Activos Intangibles,

PASIVOS.

- Anticipo a Clientes (precio garantizades).
- Obligaciones por servicic de garantia.
- Impuestos Difertdos (saido acreedor).

- Interes Minoritario.

Posiciones Monetarias.

£1 término de posicidn monetaria {ndica la forma en aue la

estructura financiera de un negocio se veria afectada en funcidn a

la inflacién. Se consideran tres ti{pos:

- Posicion Monetaria Larga o Activa, en la cual los actives

monetarios son superiores a los pasivos monetarios,

En estos

casos Jjas empresas son las que absorben el efecto de la inflacion

en ese diferencial, y por lo tanto seguramente

resultade desfavorable por posicién monetaria,

tendran un



~ 'Posicion Monetaria Corta o Pasiva, es cuando los actives
monétar1os son inferiores a los pasivos monetarios. En estos
casos los pasives son Jos gue absorben el efecto de Ta inflacidn
v por lo tanto la empresa cosiblemente tenga un resultado
favorable por posicién monetaria, ya que liguidara sus pasivos en

unidades de menor poder de compra.

~ Posicién Monetarta Nivelada, en 1a cual el monte de los
actives menetarios @s semejante al de los pasivos monetarfos., E1
efecty de la inflacion en estes casos es minimo y ne se produce

ur resultado significativo por posicidn monetaria,
Resultado por Posicién Monetaria.

Cate destacar que €] resultado por posticién monetarfa surge
del hechg de que existen activos y opasivos monetarios, que
durante una época 1nf1ac;0nar1a han disminuido su poder
adquisitivo al mismo tiempo que siguen mantenfendo su valor

néminal,

Cuando la empresa tenga activos monetarios se producira una
peérdida, ya que cuando se convierta en dinero o se haga uso del
mismo se dispondra de una cantidad fgual a! valor néminal de

ellos, pero con un poder adquisitivo menor.

En 1o gue respecta a los pasivos, el efecto es exactamente
el mismco, pero con un efecto favorable para la empresa, ya que

l{quigdara un pasivo con cantidad de dinero de menor poder

- 48 -



adquisitivo, y consecuentemente obtendrd una ganancia.

E! -resultade por Posicion Monetaria es producto de eventos
externos los cuales pueden cuantificarse razonablz=mente en

términos monetarios.
Determinacidn del Resultado por Posiciédn Monetaria.

Para la determiracién de este cencepte sera necesario
obtener en primer lugar la pesicién menetaria al tnicie ael mes
por el cual se determina dicho concepto, la cual se obtiene de
comparar los activos monetarics y l10s rasivos monetarios, esto

mediante Ja realizacién de una suma algebraica.

Yna vez que se ha determinado ‘a posicieén monetaria, se& e
aplica el indice de inflacid¢n correspondiente al mes, en pase al
indice nacfional de precios al consumidor con lo cual el resu'tado
queda en cifras promedio, de acuerdoc con ias terzeras
adecuaciones al Boletin B-10 el efecto monetario del pe~iodo
deberd ser expresadso en pesos de poder adquisitive del cierre
del ejercicio al i{gual que las demas partidas del Estado de

Resuttados,

Como se dijo anteriormente el efecto monetario determinado
a cifras promedio deberd ser expresadc en pesos de Dpoder
adquisitivo del cierre del ejercicio, mediante la aplicacién del
factor de reexpresién que resulte de reiacicnar el Ingice
Nacional de Precios al Consumidor de cada uno de los meses a los

Que pertenece la posicion monetaria.
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Presentacién,

£1 raesuitado por posicién monetaria el cual forma parte del
costo integaral de financiamiento debe de presentarse en 21 Estado
de Resultades, despues del rubro de utilidad en operacidn, en una
seccien que se vodria denominar "losto Integral de
Financiamiento”, el cual se desglozarta en cada uno de sus
componentes, entre ellos el resultado por postcién monetaria, va

sea en e) mismo estado o a traves de notas.

Conforme a les términos del segundo documento de
adecuaciones al Boletin B-10, e] resultado monetario favorable
del periocdo, se llevara integramente a resulitados. De acuerdo con
esta disposicidn el costo integral de financfamienio se afectard
por el monto toal del efecto monetario favorable,
independientemente de que este sea superior 3 1a suma de los

intereses y fluctuaciones cambiarias.

De tal manera gue el efecto monetario favorable [}
desfavorable, siempre se deberd presentar funtoc con efecto de
fluctuaciones cambiarias y de los intereses formando parte de!l

costo integral de financiamiento.

3.8.- Actualizacién del Inventario y Costo de Ventas.

Valuacién del lnventario.

E1 monto de la Actuaiizacien sera la diferencia entre el

costo histéorico y el valor actualizado. S1 existiera una
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reexpresién anterior, el monto a comparar sera contra  dicha

reexpresion,
Metodo de Valuacion.

Caca emcresa eligira el método de actualizactén, realizando
previo estudio, en el cual se deben considerar una serle de
elementcs, como son las caracteristicas de la entidad, sus
circunstancias, ia relacion costo-beneficio en la informacién en
general, alemds de otros elementos gue permitan aplicar el meétodo

mys adecuaso,
Actualizacién de Inventarf{os.

A) Por el Método de Ajuste a Costo Histérico por Cambios en

el Nivel General de Precios.

Consiste en expresar en pesos de poder adquisitive a la

fecha de’ balance el valor hfistorico del fnventario.

Para realizar la actuzlizacién del rubro de i{nventarios,
sarad necesario conocer la antiguedad que conserva el misme dentro
de la empresa, dicho date nos servirad para determinar el indice
promedio correspondiente a dicha antiguedad qQue conserva el
inventario (de acuerdo al Indice Nacional de Precios al
Consumidor relativos a jos meses en gue se tuvo &1 inventario},
el ¢ual se relacionard con el Indice Nacional de Precios al
Consumidor del mes a gque se refiera el Estado de Posicién

Financiera, con 3o que se obtendra el factor de actualizacion del



tnventario, misme 23ue al compararse contra el inventario
histérico que sarvira 2zra determinar ) inventario actualizado,

asi como conocer e) mintic raspectivo del ajuste.

Una ve: determinado el monto de ajuste para actualiizar e)

inventario, el s

ente pasc sera efectuar el ajuste
cerrespondiente contra las cuentas de correccién por reexpresion,
perc para esto, se deperd evectuar la cancelacion cel ajuste por
actualfzacion gque se rea’izos al fnventario en el parfodo
inmediato antericr, opues en el balance debe constar la

actualizacién correspardiante anicamente al inventario fimal.

B) Metodo de Actualizacién de Costos Especificos {valores

de Reposicién).

Se ertiende por %512 metodo como £l Costo en gque incurre da
empresa en la fecns de21 balance para adquirir o producir un
articule f{gual al aque integra su fnventaris, este valor de
reposicion para efectos practicoes se pudiera obtener por
cualquiera de los siguientes medios, siempre y cuando estos

valores sean representativos del mercado:

- Valor inventario primeras entradas primeras salidas.

- Vailor inventario dltima compra cuando ésta es representa-
tiva del mercado.

- Valuar el invertario al costo estandar.

- Emplear indices especificos para los inventarios, emiti-

do por una institucion reconocida o desarrollados por 1la
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propia empresa en base a estudios técnicos.
- fmplear Costos ge Reposicién, si estos son subtancial-

mente diferentes a 'a ultima compra.

EY ¢mporte de inventartios no debe exceader 3l valor de

realizacién,

£E1 ajuste para zctualizar el {inventario, serd el que se
deterning o resulte dZe comparar ltas c!fras a valores de
reposicion y las cifras histéricas de dicho rubro, @ la cantidad
que se obtenga cono resultado tendra como contracuenta la de

correcciodn por reexpresion.
Actualfzacion del Costo de ventas.
ObJetivo

La actuaifzacién en el caso del costo de ventas es el de
relacionar el precto de venta con el costo que tendria en el

momento de la misma.
Procedimientos de Actualizacién.
A) PBétodo de Ajuste por Cambios en e1 Nivel General de

precios.

£n este método el ajuste al costo histédrico se debe expresar
en primer jugar en pesos de poder adguisitivo del promedio de

cada uno de los meses det ejercicio mediante la aplicacién de los



factores de ajuste derivado del Indice MNacienal de Precioz: . al

Consumidor.

Para llevar a caboe l1a aplicacien de este meétodo al gosto de
ventas, es menester actualizar tanto el fnventario infcial como
21 f{nventariec final a pesos de pader 2aaquisitivo del mes en e

cue s« determina el costo d2 ventas aplicado.

Es aacir, gue lgs inventarios inicial y final se ajustaran
¢on uyn factor que se obtandria de dividir el Indice General de
Precios al Consumidor del mes por el que se efectua ei calculo
entre e} indice mromedio durante los cuales se mantuvc dicho
inventaric (¢itimos seis, tres meses, etc,). Dicho factor nos
estarz actuatizanzo el inventariz inicial que se consumiria
durante =21 mes por el cual se realiza el calcule: ast ceomo el

fnventario final,

¥especto a ias compras corresoondientes del mes no seran
sujetas de actualizacisén, pues las mismas fueron realizadas a
pesos promedic del mes a gque se refiere y de aplicarse un factor
se tendria que dividir el Indice Nacional de Precios al
Consumidor del mes entre el mismo, dande como resultade Ja

unidad.
8) Método de Costos Especificos {(Valores de Repoesicien).

La actualizacién del costo de ventas, por este método es
determiar el valor de reposfcion al! momento de la venta y esto se
lograria por cualguiera de los siguientes métodos:
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- Mediante la aplicacion de indices especificos. E¥ empleo
de estos {ndices, puede no significar un alto <costo para las
enpresas, ya Qque las mismas lo puelen determinar, asi mismo
deberan estar sufici{entemente soportades por estudios técnicos

que valuen la confiabilidad de estos.

- Aplicando el método de ultimas ertradas primeras salidas.
con el uso de es3te método no stempre, se actualiza el costo de
ventas. & gue en el casc de consumos, capas de ejercicios
anterfores, se debera comelementar con ajustes de otro método,
como ouede ser el de ultima compra, ademds de qQue sera necesario
conocer y znalfzar la rotacfon d& los inventarics, perfodos de

compra, d4e consumo, etg.

- Valuar el costo de ventas a costo estandar, siempre vy
cuando. e2s5t05 sean reoresentativos o vigentes al momento de la

venta.

- Determinar el valor de reposicién por cada articule al
momento de su venta. Para este caso sclo se anlicara cuande el
tipo de articulos permita determinar su costo en cada momento de

venta.

Recomendacién en la Aplicacién de los Métodos.

En 1o refereate a la aplicacién de los métodos de
actualizacidn, se recomienda seguir el mismo procedimiento, esto

con el fin de que exista congruencia en los resultados gque se



obtengan, es decir.;si para- los: inventarics se apiican indices
especificos, para el coste'de ventas se depera aplicar inadices

especificos.

Ya que existe dificultad er 21 empleo del métode de
primeras entradas primeras salidas y del método dltimas entradas
primeras salidas, pues cuando se utiliza el primer método se
actualiza el iInventarioc pero no as! el costo de ventas, y con el
empliee del segundo método mencionado, se actualiza el costo de

ventas, no ast el ‘nventario.

Para la aplicacion de los dos métndos anteriores, se
establece como unica excepcién de gue no exista congruencfa, por
1o cual el con:cepto que nc gquede actualitado, se debera de

actualizar por cualquiera de los dos métedos sefalados,
Revelacion,

Se debera revelar a través de notas en los Estados
Financieros el método y procedimientos seguidos en la
actuaiizacion de? {nventario y del costo de ventas, asi1 mismo
debera de revelarse en el cuerpo de los Estados Financieros y en
ijas notas a los mismos que la informacion Qque se presenta se
encuentra expresada en pesos de poder adquisitivo a determinada

fecha (cierre del ditimo ejercicio).
Prasentacion.

La Informactén presentada en los Estados Financieros Basicos
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debers de contener 1a actualizacidédn del inventario y del costo de
ventas. Este censiste en presentar en el Balance General el
inventario a su valor actualicado y en e) Estado de Resultados e)
costo de ventas, tambien actualizado a pesos de poder adquisitivo

al cierre del ejercicio.

3.9.~ Actualizacidén de Inmuebles, Magquinaria, Equipo y Deprecia

cion.

De acyerco gon las normas generales del Boletin "B-10°, para
la resapresidén de estes renglones, ias empresas deberan
actualiizar sus activos fijos, Incorporando dichas actualizaciones
en los Estados Financieros Basices, segun los métodos y

lineamientosz que enseguida se mencionan:

Valuacion.

EV monto de actualizacion sera la diferencia entre el valor
actualizado neto y su valor en 1ibros (costos menos depreciacion
acumuiada) al clerre del elercicio. En el caso de periodos
posteriores se toma como valor en libros el Altimo valor

actualizado menos su depreciacién acumulada.
Métodos de Actualizacion.

Para la eleccion del método, cada empresa podra elegir
aquél que mas se adecue a sus necesidades y circunstancias,
sietmpre preservando la imparcialidad y objetividad en 1a

Informacidn Financiera.



A) Metaode de Afuste al Coemto Histerieo par Cambies en el

Nivel General de Precios.

EY préposito del uso de este método es el de expresar el
costo histdédrrtco de active fi1jo y su depreciacidén acumultada a
pesos de poder adouistitivo gec2ral al cierre del ejercicie, esto
mediante la aplicacion del Indice Nacional de Precios al

Consumidor.

Para la actualizacién de los diferentes renglones que
componen el activo fijo, serd necesario centar con Iinformacién
analitica de las fechas de adauisicién de dichos renglones, ya
que la base para el ajuste serd precisamente la antiguedad de los

mismos.

Para 1a reexpresidn de estos conceptos serd necesario
determinar el factor de actualizacién correspondiente al mes por
el que se pretenda realizar el calculo, mismo gque se determina
dividiendo @1 Indice Nacional de Precios al Consumidor del mes en
que se realiiza la reexpresion entre el Indice Nacional de Precios

a) Consumidor del mes inmediato anterior.

Cuando se trate de 1a primera actualizacién , si dentro de
los activos que se actualizaron se encuentran incluidas
fluctuaciones camblarias, la actualizacidén se harad sobre el valor
historico original, es decir, separando para no actualizar Ilas

fluctuaciones cambiarias que incrementen el costo.



Deprectacién del Ejercicio.

Para la realizacidn de la reexpresion del ejercicio estos se
deberan pasar en el valor actualizado de los acttvos, as! como de
su vida probable, la cual podra determinarse mediante 1a

reailzacion de estudios técnicos,

Para determinar 1a actualizacioén de la depreclacion del
activo fi1jo, correspondiente al mes, se tomara el monto de!?
activo f1jo reexpresado a dicho mes y se le aplicara la tasa de
depreciacién mensual que le corresponda de acuerdo al tipo de
active de que se trate, con 10 aque obtendremos e1 importe de la
depreciacién del mes reexpresado, la cual se comparara contra la
depraciacién historica del mes cargada a resultados, para obtener
el monto de ajuste que se realizara a la depreciaci¢n del periodoe

para dejarla a precios promedio del mes de referencia.

Una vez obtenida 1a depreciactén reexpresada a precios
promedio de cada uno de 1os meses del ejercicio esta debera
reexpresarse a pesos de poder adgquisitivo de cierre del ejercicio
con el factor que resulte de relacionar el Indice Nacional de
Precios al Consumidor del mes de cierre del ejercicio entre el
Indice Naciona) de Precios al Consumidor del mes a que se reflera
a la depreciacidn reexpresada a precios promedio, la suma de 1la
depreciacién de todos los meses a pesos de clerre sera 1la

depreciacién del ejercicio.



B) Matodo de Costos Especificos (Valoras de Reposicien).

£l propdsito de este método es e’ e determinar los  valores
de reposicién de les actives fijes, 2s decir, la cantidad de
dinero que sers necesario para adauirir un activo semejante al
que se posee, aque permita a las ¢mpra2sas mantener su  capacidad

operat fva.

Lta determinactén del Valor de Reposicidén se puede realizar

o0r medio de:

a) Avaluos de perito independiente.

b} Utilizando tndices especificeos.

Cuando se realice por medio de avaluo, este consistira en
determinar el valor de reposicien de los activos fijos para To
cual se tendran gue realizar estudios teécnicos por valuadores
indepencdientes de competencia acreditada, no sera necesari{o que
estos se ancuentren registrados en la Comisidn Nacional de

Valores.

Fara Ja realizacién del estudioc técnico, se debera

satisfacer los sfguientes requisftos:

1) Deberan proporcionarse los siguientes de cada uno de los

bienes que integran el activo fijo.

a) Valor de Reposicién Nuevo. Es la estimacién del coste

para adquirir un activo similar al gque se tiene.
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o)l Valor Neto de Repoasicien. La diferznzia cue existe entre
el walor de reposicidn nuevo » el Setarfors ©or  du use ¥

‘absolzcencta del bien.

¢) vida Ut1) Remanerntie. Evaluacien gel tiempo que el activo

e serd dt1l a la empresa.

&) Valor de QOesecho. £ste serd posible cuando existan

factores sufictentes gue as! lo inadiguen.

23 Para actives <TiJos que sean ge a misma clase ¥
caracteristica en comdn se vodridn tratar en forma congruente, en
ia reaitfracion deld calcule teécnico, en la actuaiizacién se deberd
obtener el valor espectfico de les ciferentes bienes, as! coma en

ags potiticas de capitalizacidn.

fuanao las ampresas  tengan opersoral!  gue posea los
conocimientos para valuar leos actives ft1jos. en lo cue rescecta
al costo, estads flsica y wecnslegla, ademas de gue se engan
elementos  sencillos y practices, se goora realizar el avalse

dispontando ge elementos objetives y vertificaples.

Empleo de Indices.

Otro metodo gue se utiliza para reexpresar 10s activos
fijos, es el de Indices Tspecificos, proporcionaces oor los
propies valuadores., ya que todavia no existe tnformacion

generalizacda sobre este tipo de fndices.



Los activos f1i1jos que se hayan actuaticado oor media de
avaluo, podran ajustar sug cifras medtante el uso de indices
especificos, slempre v cuanao los valores sean reopresertativos a

los exfstentes en el mercado.

Cuando 10s activos fijos tienen cambios en 1a misma
proporcion de leos cambias a Nivel General de Precios, se podra

emplear ) Indice Nacignal de Pracios al Consumidor.

Depreciacioén del Ejercicio.

Para determinar €1 monte de ajuste por Ja depreciacién
cargada al Estado de Resultades per €1 método 3de cOsS10s
especificos, se toema como raeferencta €i valor ce reccsicién de
‘os blenes segun avaldo. el cual se multiolica por e! porcentaje
aa depreciacién mensual para asi cbhtener la depreciacién mensual
ya3 reexpresada, misma que al compararse contra la deprectacion

ristérica cargada a resultades se optiene ) monto del ajuste.

Una vezr ceterminado el monto de la depreciacion cargada a
resultados por cada uno de los meses del ejercicto, estos se
actualizardn aplicando el factor que resulte de relacionar el
Indice Nacional de Precios al Consumidor del mes del cierre del
ejercicio entre el Indice Nagional de Precios al Consumidor
correspondiente al mes por el que se actualizo la depreciacién
para que asl, se encuentren a pesos de cierre del ejercicio por

cada uno de los meses.



3.10.- Actualizacisn del Capital Contable.

Concepto de Actualtizacidon del Capital.

£5 la cantidad necesaria para mantener la inversidn de 1os

er férminos del poder adguisitiva de la moneda,
egquivalente al de las fechas en gue se hicieron Yas aportaciones

y &n que las utilioades fueron retenidas.

Fara considerar de igual forma, el congcepto Qe actualizacion
de capftal 3l de la actualizacion de capital financiero, se seben
tomar en Cuenta Jos sigquientes fac:ores,

1} Es de esperarse 3ue er el futuro la =conémia mexicana
requiers de ta formaciocn ae capital de las emoresas sea cada vez

mds con la intervencién ¢el gran putlico Inve-sfonizta.

2} Ura de las preocupacicnes de’ inversionista es la de
salvaguardar e} poder adquisitivo de su inversion, existiendo
la posibilidad de comparar esa fnversioén, segun su rentab!lidad
con las distintas alternativas de inversién del publico

inversionista.

3» Al dnversionista le interesa comparar, dentro de cada
empresa, las ventajas que le ofrece durante 1a misma entre mayor
o menor utilidad operativa le produzca y entre mayor © menor

conservacidn del poder adquisitivo de su inversidn exista.

Existe otra posibilidad para actualizar el capital en

funcién de capacidad operativa, sin embarges 1la comisién nos



comenta su postura de establecer o1 mantenimiento de caoital
sobre 1a base de proteger._a los acclionistas, por 1o menos con la
perdida del poder adquisitivo que por la Inflacion esta tenfendo
su inversidn, por lo menos Ce asegurarie gue esta mantentiendo su

inversion,
Determinacion del Monto de la Actualizacién.

Para su actualizacién, se deberd tener una fntegractén del
Capital Contable., es decir, reconstruir el valor original de los

sfgufentes conceptos.

- Capital Soctal.

- Otras aportaciones de los Ascionistas.
-~ Ut{)idades Re<enitdas.

- Ut1lidad del £iercicie.

- Superavit Donade.

- Pérdidas Acumuladas.

Estos conceptos se deberan descomponer por antiguedad de
aportaciones y de retencién de utilidades., apiicando a cada uno,

los factores (Indice General de Prectios al Consumidor),
Calculo de la Actualizacién.

al Se deben actualizar todos los renglones del Capital

Contable, incluyendo los que surgen de ta aplicacidn del *8-10°,

b) Se debe actualizar no mas alla del afio de 1954,



c¢) La capftalizacién de resultados acumulados se deben
actualizar desde la fecha en que se recibieron, ya que desde esa

fecha han sido reportadas como parte del Capftal Contable,.

d) Cuando se distribuyan utilidades acumuladas por pagoe de
dividendos con aolicacién a la reserva legal, se debera
actualfzar desde la fecha en que se obtuvieron las utf{lidades
hasta la fecha en que se este llevando la reexpresién, restandole
las actualizactones desde la fecha en que se aplficaron hasta la

fecha de reexpresion.

e) E1 Superavit por Revaluacidén o un concepto equivalente,
que pudiera existir, ro se deben actualfzar para su reexpresion,
ain cuando se haya caoitalizado, esto es, se haya (ncorporade

dentro del Caoftal Social.

f) Tampoco se debera actualizar el capital social preferente
que este sujeto a ser amortizado en efective 3 un 1mporte fijo
determinado. ya gue se convertiria en una partida monetaria
semejandose a un pasivo, debiendose tomar en cuenta en Jla

determinacidn del resultade por posicién monetaria.

g9} El monto de la actualizaction se debera cargar a la cuenta
transitoria que se saldara al concluir el ejercicio, de la cual

se denominard correccion por reexpresion,

h) E1 resultado del ejercicio deberd estar reexpresado a

pesos de clerre del ejercicio, con la finalidad de Qque se



presente a esa fecha el resultado que debera f{ncorporarse al

balance.

De o anterior se desprende, en primer Jugar reexpresar e
resultado de! ejercicio corresvondiente a cada uno ae los meses
del ejercicio a pescs del mismo wmesS a que se reffere dicho
estade, reexpresandose Jos coestos ¥ Jos gastes asoctfados con
activos no monetarios y los fnaresos asoctados con pasives no

menetarios,

Ya actualizado e}l resultado del ejercicfo a pesos promedio
de cada mes del ejercicio, este debera reexpresarse a pesos de
cierre del ejercfcio, para 10 cual se reexpresaran cada una de
las partices cue integran el Estado de Resultados, aplfcande los
facteores gue rs:zulten de dividir €l Indfce Nacional de Prectfos al
Consumidor del clerre del ejercicio entre cada uno de los Mmeses

del ejercicio.
Pregentacion.

De acuerdo con el Tercer Decumento de Adecuacicnes al
Boletin B-10 la actualizacidn del Capital se debera destribuir
entre 1los distintds rubros Que Yo componen, por 10 que cada
partida del Caoital Contable se fntegrara por ia suma de su valor

néminal y su actualizacidn,
Revelacioén,
Se debe revelar en notas a los Estados Ftinancieros como
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sigue:
1. Determinacion.

Aqui se debe indicar, el procedimiento ‘de  ajustar los
diferentes renglones del Capital Contable con el lndice Nacional

de Precios al Consumidor.

2. Explicacion, objetiva y ciara respecto de su naturaleza.

tn esta se debe aclarar que el objetivo de esta
actualizacidn es conservar el poder adauisitivo de la {inversién
de los accionistas y de 1las utilidades aque les han sido
retenidas, u alguna otra explicacidn, que por la caracteristica
de 1a empresa se deba revelar o aclarar en la nota, respecto al
impacto que producirta en la reexpresién de los Estados

Financieros.
3. Revelacién de Inconsistencia.

Es necesario revelar los efectos de la tnconsistencia en las
neotas de los Estados Financieros cuando se afecte la

comparabilidad con los del ejercicio inmediatoc anterior.

4. Anotar cifras a3 la fecha de Reexpresion de los Estados

Financieros.

Se debe revelar que los Estados financieros y sus notas, que

estan a pesos de poder adquisitive de cierre del ejercicio,



La actusltzacidn del Capital Contable, como los renglones
ae! efecto monetario acumulado y del Resultado por Tenencia de
Activas no Monetarios son susceptibles de capitalizacion y el
monto maximo capitalizable sera el equivalente al importe neto

{acreedor), resultante de la suma algebraica de dichos conceptos.

Para fines legales se depe tener presente 1o dispuests en el

articuto 116 de la Ley de Soctedades Mercantiles.
Reemboltso de Capftal.

El importe del capital sccial y de otras aportaciones no
inclufdas en diche rubro actualizade mediante su reexpresién en
unidades monetarias de poder adgquisi{tivo general a la fecha del
balance, serd la base para calificar contablemente las
distribuciones que constituyan reembolsos de capitat.
Contablemente como Reembolso de Capital se le 1lama a cuaigufer
distribuctén gque las entidades realicen con cargo a su capital

contable, que aorigine su disminucton por debajo de dicha base.

3.11- Resultado por Tenencia de Activoa no Monetarios.

De acuerdo a los teérminos del Boletin 6-10 se dede presentar
el Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios en los Estados
Financiergs, este solo se determtna cuando se utiliza el método

de Costos Especificos.

£l Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios



represeénta el  incremento aque en el valor de los activos se
abtiene por encima o gehajo de la 1nflacién, es decir, si1 el
incremento es mayor al que se obtendria de aplicar el Indice
Hacional de Precios al Consumidor, existiera una ganancfa opor
retenctsén de activos no monetariocs, pero s! este es menor se

producira una perdfda.

Determinacion,

Como se menciona anteriormemte el Resultado por Tenencia de
Activos no Monetarios unicamente se obtiene cuando se realfza 1la
Reexpresion de los Estados Financieros a través del método de
Costos Especifices, rpues el mismo nace ce la comparacién gque
entre ambos métodos se realice (Método de Costos Especificos y e}

Métedo de Indices), este representa el incremento que se obtiene.

Una vez que se determina e) monto del Resultado por Tenencla
e Activos no HMonetarfos acumulade al mes en gue se esta
reexpresando los €£stados Financieros, se comparard contra el
monto del Resultadoe por Tenencia de Activos no Monetarios
acumu lado al d1timo periodo mas reciente (mes inmedilato arterfor
con el fin de ajustar dicho importe en e) estado de posicién

financieral.

El resultado por FTenencia de Activos no Monetaries gue se
ebtenga en el periocdo, se llevard ai Capital Contabie

independientemente de si este es favorable o desfavorable.



fusndo se realice la prirera actua’izacten =) Resu'taao por
Tengrcia de Activos nc monetariss se podrd oeterminar por
erclucién, esto conocfende le actualtzacion del Capital Cemtable

¥ e) Resultado por Postcion Monetaria.

Presentacion.

Se dehera de presantar el Rasultado oor Tepencia de Activos
no  Monetarios por cada uno de los distintos rubros que lo
integran, esto con el fin de conocer, las diferenctas aque se
hutieran en cada une de ellos, como resultado de la aplicacton

del Metode de Nivel General de Precios.

En notas a los Estados Financieros se debera mencionar el
procegimiente seguido para su determinacton en forma clara y
objetiva, as! como explicar si e) Resulitado por Tenencia de
Activos no Meonetarios obedece a otros factores diferentes al de
la inflacion, como puede ser mantenimiento adecuado del equipo,

cbsolzcencia u otros factores.

3.12.~- Costo Integral de Financiamiento.

Une de los aspectos que contempla el boletin 8-10 es et de
reconocer en 1l0s Estados Financieros, el Costo Integral! de
Financiamiento el cual se integra por les [ntereses, Diferencias

Cambtarias y el Resultado por Postcidn Monetaria.

Estus conceptos surgen por el uso de pasivos, esto es al
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obtener prestamo: en Moneda Nacional, la tasa de interés es alta
en virtud de que se trata de cubrir Ja disminucién del poder
adquisitive que se genera en épocas irflacionarias, en lo que
respecta a prestamos en Moneda Extranjera su costo se integra por
Tos intereses fluctuaciones camblarfas y por la disminucidn del

poder adauisitivo.

De scuerdo con los Principios de Contabilidad de Realizacien
y de' Perlodo Contable, se deberd llevar a resultados con base a
lo devengado, a todos los elementos que constituyan el Costo
Int2g9ral de Financiamiento, con el fin de gqu= exista cangruencia

en la aplicacidn de los resultados.
Paridad Técnica ¢ de Equflibrio. (Ver Apéndice 2).

En la valuacién de Activos y Pasives en Moneda Extranjera y
de 1la determinacién a resultados gue se originan por el uso de
estas divisas, la contabilidad tradictinal utilizo la paridad de
mercado, la cual provoco gque se tuvieran estimaciones
inadecuadas por 1o que fue necesario buscar oiras opciones para
reemplasar estas sftuaciones que constituyen uno de los problemas

que mas afectan el entorno econémice de la empresa.

La paridad teéecnica o de equilibrio es la estimacién de
capacidad adaquisitiva de la moneda nacional con respecte a una
divisa extranjera a una fecna determinada, es decir, representa

el valor de una divisa extranjera en unidades monetarias.



Con el usc de la Parfdad Tecnica se pretende que la  empresa
reaiice estimaciones a2 sus pasives y resultades cambiarics en
forma perfodica., para que estos sean mas acordes a la realidad de
las monedas extranjeras y no se porocduzcan efectes negativos,
cuando surjan devaluaciones , est 5 'as empresas que contrataron

pasivos en moneds extranjera.

La paridad tecnica es aifstinta a la paricad de mercado esto
obedece a que una y otra responder a necesidades diferentes, por
le que al preparar leos Estados Financieres se deben tomar en
cuenta para cuantificar los resultades cambiarios y estimar hasta

donde sea posible el endeudamiento en moneda extranjera.
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CAPITULO CUARTO. APLICACION PRACTICA DEL BOLETIN B-10

4.1.3.1,

4.1.7.

4.1.8.

CON TERCERAS ADECUACIONES.

Datcs generales ce la compafta MANERSAL, S.A. DE C.v.

£3+ado de situacicr “franciera al 3! ae Diclembre de
1960 y 1389.

Estado de resultacdos de! lo, ge Enero 3l 3l de Diciem~
bre de 1990 y 1969.

Estado de variactones en el capiial contable del lo.
de Enerc al 31 de Diciembre de 13990,

Analisis del capital contakle al 31 de Diciembre de
1990.

Analisis de? active fijo al 31 de Diciembre de 1990,
Estades de situacién financrera mensuales durante e)
eljercicic de 1990,

Estados de resultados mensuales durante el ejercicio
de 19%0.

Estade de origen y apliicacién de recursos mensual
durante 1990.

Estado de flujo de efectivo en caja y bancos durante
1990.

Informacién complementaria.

Reexpresion por el metodo de ajustes por cambios en el
nivel general de precios.

Primera reexpresion al 31 de Diciembre de 1989.
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4.2.1.t.

4.2.1.2.

4.2.2.2.
4.2.2.2.1.

4.2.2.3.

4.2.2.4.1.

Reexpresién de ifnventaric final a) 3! de Diciembre de
1989.

Reexpresidn de propiedades, mobiliario y equipo al 31
de Diciembre de 1989,

Reexpresién dae 1a deprec’acién acumulada de prople-
dades, mabfliaric y ecuino al 21 de Diciembre de 1989,
Reexpresidon del carftal contable al 31 de Diciembre de
1989.

Resumen de la actualizacidon inicial al 31 de Diciembre
de 1989,

Estado de sftuacion fipanciera al 3! de ODiciembre cde

1969 (ree-.oresidon inicial),

Reexpresion al 31 de Dfciembre ae 1390.

Reexpresion del inventarto final al 31 de Diciembre de
1990.

Reexpresidn del costo de ventas a cifras promedio del
ejercicio 19890.

Factores para la reexpresion del coste de ventas de
1990.

Reexpresién de propfedades mobiltiario y equipo al 31
de Diciembre de 1990.

Reexpresién de la depreclacién acumulada de proplfe-
dades, mobiifario y equipe al 31 de Diciembre de 1990.
Analisfs de la reexpresidn de la depreciacién acumula-
da de propledades, mobilfario y equipo al 231 de

Dictembre de 1990.



4.2.2.5.

4.2.2.6.1.

4.2.2.7.1.

4.2.2.9.2.

4.2.2.9.3.

4.2.2.9.4,

Reexpresion de la cerreciacidn del ejerc1éio a cifras
promedio del ejercicio Ze 1990. ‘
Reerpresion del capftal contable al 31 de Diciembre de
1990.

Determinacién del eafectoe monetario del perlodo a
cifras promedic durante 1990.

Determinacion del ajuste por la actualtzacion de 1la
utilidad del ejercicio de 1990.

Determinacion del ajuste a pesos de cferre de las
partidas integrantes del Estado de Resultados de 1990,
Estado de resultados mensuaijes en cifras reexpresadas
a pesos de cierre.

Determinacidn del salas de la cuenta transitoria
correccion oor reexpresiosn.

Registros de Jos ajustes de Reexpresion en cuentas de
Mayor.

Hoja de trabajo de 13 reexpresién del balance a1 3| de
Diciembre de 1930.

HoJa de trabajo de la reespresion del estado de resul-
tados atl 31 de diciembre de 1990.

Estado de situacidén financtera al 31 de Diciembre de
1990 (cifras historicas y reexpresadas).

Estado de Resultados de! lo. de Enero al! 3! de Diciem-

bre de 1980 (cifras histortcas y reexpresadas).



4.2.3,

4.2.3.1.

4.2.3.1.1.

4.2.3.2.

4.2.3.3.

4.2.3.4.

4.2.3.5.

Reexpresion de los estades fipancieros 1990 y 1989 a
pesos de Diciembre de 1990 de acuerdo con el tercer
documento de adecuacicnes del Boletin B-10 y estados
financieros comparatives de 1990 y 1968,

Estado de resultados del lo. de Enero al 31 de Diciem-
bre de 1989, reexpresado de acuerdo al tercer
documente de adecuacignes de) Boletin B-10,
Reexpresion del estado de resultados del lo. de Enero
al 31 de Diciembre de 1989 a pesos de tcierre del 31 de
Diciembre de 1990.

Estado de situactén financiera al 31 de Diciembre
de 1989 reexpresado de acuerdo al tercer documento de
adecuaciones del Boletin B-10.

Reexpresion del estado de situacion financiera al 31
de Diciembre de 1989 a pesos de cierre del 31 de
Dicfembre de 1990.

Estado de situacidén financiera comparativo de los
ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 1990 y
1989 reexpresados a pesos de poder adauisitive de
Diciembre de 1990,

Estado de resultades del 1o, de Enero al 31 de
Diciembre de 1990 y 1989 a pesos de cierre de 31 de

Diciembre de 1990.

E€stado de sftuacién financiera al 31 de Diciembre de

1990 y 1989 a diferentes pescs de poder adquisitivo.
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4.2.3.6.

4.2.3.7.

Estado de resultados del lo. de Enero al 31 de
Diciembire de 1990 y 1989 15 diferentes pesos de poder
adquisitive.

£stade de variaciones en el capital contable por 1los
anos terminados a) 31 de Diciembre de 1990 y 1989 a

nesos de clerre de 1990.
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ENERD-1 968 15,00
FEBRERG-1535 87,00
e 37,09
2,75
75,375
168,128
APl {1,580
IL-199) o (3,748
TRECH Fa3d iE 0 IDENIOS 115,31
%,33)
ot £7,758
ESERVA LEBAL:
BRI APLICACION BF 1388 1,540
SREIL-1990 APLICACION 0E 193§ 3,788
ToreL 5,32
UTILIERY BEL EIERCITIO:
PICIEMBAE DE 1990 UTILIDRD D51 E3ERCICIO 77,885
TOTALES 09,011
serearaze
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CIA. RANERSSL, .4 JE LV

L6 AMCTSTS BEL ACTIVG FIJO AL 31 IE QITIEMNE 1T {99C,

ACIFRAS RISTORICAS £n AILES 3E °£503)

TRIA
FICM DE feRREDL

JEPRELICIEN
RENSGAL

T4

A

IWETE

CONCEFTS TR
TEIVENS TN 1% ,0M
TIFICIe IR 1N 0,05 LM 11,506 e,1%
WEILIANIC v EUIMD EMERD IS8 0,10 150 3,08 1,50
QRIT M A e % 1,0
T, L% 3,008
UV 1999 RTINS 3 0
38,009 3T 388
N e TAGPURTE Dl 183 6.2 1,00 12,800 4,000
BT 1965 it W00 ()] §,00
20,30 18,008 12,000

94,0 pM Y 2,3
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AL AT, 5.4, 16 G

40,5 ESTALY 26 SITUACIDS FINACIESA
TENSGLES MIANTE EL STERCITIC 1€ 1SS0,
& STORIEAS Ex KILES (€ FESCS!

tuEsTR oz fi ag a3 e bt " M
wuv
CIRLXMTE R )
TS T BCOS 3,3 N 0 I3 12,30 1631 SIS DaN S 18,5
HECIE R e WEM GRS 1039 3,47 GabSE WS NS UGRD O UESST nRAe 1%
LTS WIS LR SN TR TR TR SR T R A BT LR Toey ST - S T T ST NY ST
INENT IS 3,000 1%,040 19IR0 NWT 0 BSEE MRS 1009 IS RN IanEH 15,088

Faaiitel £l WHL WS g
Fi00

RETETPa LR | U6 58 S LR S IR

TERIENS BN a0l W0, 6, 00N B0 KW 6O £6,00
Brin UENC IISMK N5, 1T 3500 1IS,00 1I,0¢ 135, % e

CHILIMIO T E5IFD BN W R0 0,00 IRK0 RN NN W, 55,0
E2IIN M TIISPORTE B, BN LR M0 S0, 0000 5,0 KON M0 0,08 ALY e 0

SN 2L, 2BE,NC 5,000 D85, 34N IR TA0M I3,0N
XMECTACIN ACREL {25,000) (36,378 (33,838 (40,188} LA

245,552

S B ACTIVE Fi0 PUR M B R PO T LT 24

SS,2T SST,7 SS,2S Sed, 71T 47,92

1T LTIV WITH WA 8N us g

v

PPESTAND & (3570 PLALD §0,000 90,300 SHNNE 50,000 S0,000 75,600 750N 45,00 A0, LS00 T R
PRYEENRES S50 N0 0,5 49,623 FJer 3,855 BT TM 87,955 308 WLSBE s 85,50
IWPESTOS FOB FASAR e wn 15430 1H80 9085 1D ITATY INATL T8 R 14873

5

S 3. A1V 153,057 183,08 WAL IRLET 108,e% 190,07 185,39
UPITK LTRKE

PRI SN 27,09 11, R INTNIS I RIS LT e

PESERVA Lica, 1,550 S §,3%8 H

STILIDMNES ACuma alds 106,586 108,56 3,2 &,

TN pE it 4% 5,9 PR Y 43,300

S 2R I AR N RN WoNE 482,80
FN SIS ) IHITR WLIW KN 535,447 3,00 RN




ST, MANERSAL, 5.4, D€ C.v.

£.1.8 ESTADD D€ PESUWLTADDS
KENSUALES DURANTE B2 EVERCICIO DE 1599,
{CIFRRS BISTORICAS EW MILES 1€ PESS)

CUERT A e 13 hNY A 3 R g % &8 %° oY L DIE ACUWRAN
L 7,50 PN 101,439 1,07 106,700 11,83 4,200 SR MEEE RLVY 14,7 138
C0STG OE veunas {75,%0) (73,000, (76,00} (76,040} (81,203} (B4, 2880 (3(,555) 187,764} (BT, 8991 (91,157 190,Se4) (095, %06}
SASTD3 XX (PEFACION {7,800 17,5%) 5,15 1,13 (8,637} (8,988) 18,130)  :S,M1B) 1f §3,789) 15,9300 1104,059)
RARELIANT LA LAY s a1 (1,887} 11,888) (1,508, 1,858} ‘ (1,888} (1,688, {2,390}
UT, MFTES DE FimMCIAATENTY 12,088 14,887 13,512 15,018 14,875 15,70 18,623 17,537 19,40 19,45 2,30 1,402
SASTCS FImMCIERNS (5] 4,50 (4,50 14,500 500 (L,750) (3,791 L, (3,000 15,0000 (2,280 (45,7
CTONSHEE DE FIMACIYPIERTD  B083 19,162 9,012 19,8 1,834 1,370 11,000 W87 LITT O ne b 1,3 190 s, 12
1R ¥ PTy (6,132)  15,388)  (4,593) (5,86 (5,088) (4,188) (6,098} (7,434} {7,288) (3,200 (8,336} (9,5%8) (7,421)
UTILIZS T8 580 4%9 5412 5, 5,500 T TaM &N 7,83

s3zasanan

UTILIBAD META AGEZ A4 4,194 F,290 15,29 1921 82 08T T L 880 80,097
C0510 JE vENTAS:
1WERTaE 10 [nlCine 150,200 153,000 156,060 159,180  1AT,J83 185,809 168,551 170,19%  1TE.ED (76,054 BI, 540 184,495 2,011,787
maS;
2RAS 78,05 18,080 31,13 BN 38leb B4,535  EN,T00 E7,9% 1.29) SR 4 95,313 100,182
RS
ISVERTMIO PR 13,00 156,000 159,030 145,063 1e5,400 168,801 DULIR TS MD MTRISE 182,801 156,085 IS0,23% 2,05L,i01
L0803 08 20 Mt e IS CIPPLRINE 10T B [ i) 1,257 n,les 995,08
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CiA. MKERSAL, 5.4, TE L.V.

41,7 ESTADD DE CRIGEN ¥ APLICACION D RECURSOS RENSUAL
POR £05 MESES COMFRENDIDOS DURAKTE 1990.
{CIFRAS RISYORICAS EN MILES DE FESOS)

CYENTA 159 FER 1 B #ay JuK M K60 SEf ot N jais
EFECYIVO, TAJA Y BANCOS 12,699 3,780 (3,491 1,208 0,544 (10,268 5,145 (8,300) gkl T AS2 5,830 5,0
CUENYAS ROR CCBRAR 22,500 1,9% 1,989 2,008 3,102 2,133 3,288 2,208 2,38 3,38 3,564 ,48
IENTARIOS 3,000 3.080 pA TS I8 3,24 n2 3,37 AL 3,33 3,583 3,854 Tan
FORILIARID ¥ EQUIPO 9 9 [ L] 9,000 9 ¢ 2 9 9
DEP. ACHM, £91FILI0 362} 1563 {562} {9631 {562t (563 153} {3631 {363 1563}

DEP. ALUM, *08. ¥ £4, {250} {250} {250} (250 (115 {3254 {325 (125} §325) 1375}

DER, ACUR. £0, TSMAS, 11,0001 (1,000 (5,000 (3,000F 11,0001 {1,000} {1,000) {1,000% (3,000) 11,000

SAL0 1€,983 (M (30 887 TA065 (17100 1d,%s S,k 12,531

3agrszan yessaaes sawyerass przagnizs zzazesze

PRESTARD & CO310 L0 39,982 0 ¢ ? ¢ {15,000) ¢ 15,0000 ¢ & osenty 18,00

PROVEEDORES {22,100 30 14930 83 3 189 3,189 5% 4358 7 MY [ty

IMPUESTDS PG FoBRF {1,980 11861 (8,41 3 ‘s 9z fed) 2,80 1,990 L9 RS 4,788

RESERVA LEGAL 8 ¢ ] 3,746 L] 9 L] b 9 [ 8 v

UTILIOADES ACUmades 2 ] f{3,768) 115,000 4 1 4 v ¢ 4 9

UTILIDAD DEL LJERCICID 4,198 5054 4,509 5,42 5,1 6,16¢ 5,57 7,48 i g, 1Y 8,775 9,561

ShLDO 10,989 4,98 (1320 5,407 3005 LI M0) 10,918 15,048 O350 11,41 1362 1751}
EE LIRS
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(18, sNERS, 1.8, B LV

AL EHID 3 TG0 O EFECILT 20 C9 1 B
HOE 05 WESED (OFRINING MRATE 1992,
(1S SR 0 1 ML B SO

TUENT 23 FiE o AE el A pES & =g X L) 314
:“A e 15w e 1,085 EIH PTG O U VL TR § L7073 B P 1 BP0t ML A M
?WQ & QLioted FoAw RS0 ST, BT 15,487 303, 58R 0 BSE,TO0 ML HOND LI 87 & :E 1M
FRESTAMXS BMCAIDS 6,00 ¢ ¢ ¢ Q ) 4 2 ¢ ? < ¢
ELY IN,0X WE 3,8 MIME 16,157 I8N ~..- ,;;;. 7:;;-.:!::5-

A

’:;33 FRESTRMD BT
L

RO TIN

W, TESR IR B Rl 8,
RN R ORI %< I NS
LR LEy 4 BI 4,5

50t S, 1an RIS

I

1Y

i3 Sll

2rsrzzses

3,00 2




4.1.9. INFORMACION COMPLEMENTARIA.

4.1,

4.2.

4.3.

4.4,

E1 método de valuacidn ge tnventarios es costos promedios.
Los inventarfos al 31 de Diciemtr~e e 195% y 1990 represen-
taban dos meses de antiguedad.

Los consumos y las compras son uniformes durante el afho.
Para las propifeaades, pianta y equipo, las tasas de
deprectacion utiiizadas se censiaeran adecuadas a la vida
atil de los bienes.

EY calculo de la deprecfacidn es en base a los meses
ut{lizados.

Los factores de ajuste para la reexprasién es con base en
el indice nacional ae prectos al consumidor base 1978 = 100
que publiica el Barce de Mexice en el Diario Oficial de 1la
Federacton,

La reexpresidn es por el méiode de ajuste por cambios en el
nivel general de precios.

£1 Impuesto Sobre la Renta y La Participacidn de Utilidad a
los Trabajadores que se encuentra en el Estado de Resultados

es un porcentaje ficticio, no rea’ para efectos practicos.

NOTA: Cuando se reexpresa por oprimera ocasion se tiene que

realizar Ja reexpresion de los estados financieros al
inicto del eJercicic para determinar los efectos de la
inflactén acumulados y asi tambien estar en posibtlidades

de cuantificar lo que corresponde al ejercicio.
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Cl4, SNERGRL, 5.0, DE Lo

‘ 1 i"ElPFi'iu Pﬁr

4.0, FRIRERS REZGSPEIION AL 11 1T TICIEMETI DE 1999,

Liudizii
LICIEnERE

S
1

INDICE BROUERIT BLTIN ‘..0"‘ 4 l 2 = h,Gu.w

FALIOR 26 SCTORLITALIN: F300.96 7 19,0040 5 L0168

LAt Lt WL, 4T5 - 150,300 ¥ 2478

PRESENTN 105 MESES [E
32308 M8 WIS MESES

WOTA: LAS ZHISTENCIAZ
SNTISUEID, POR L0 G
o LELN

{4} VER APENDICE TASLA BE INDICE WACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDDR 24t
1576 = 100

{2} CERAR 4,1.1 FUBSD DE [WENTARICS

- 89 -«



ClA, RANERSAL, §.A. DE .Y,

4,2.1.2 RECYPRESION DT FROPIEDAES, ABILIARIC Y EGUIPO

AL 31ODE DCIEMERE SE 1989,

t 2] [} (4
YALSE CIFRAY
RISTORICY AL FATIR 0E ANaTe REELP, 4 AJUSTE
LIvLErtd -39 31-p10-35,

- Sk
TERREWD EXERQ 1583 88,080 13,320.%0 ; 12,3080 = LI 94,381 00 MR
ELIFILl ENERL 1985 135,000 15,020,980 4 12,2858 = L9 nLWr N
IBILIARID ¥ E3OIFD ENERG 1998 15,000 19,322.90 /12,9850 = o 1.5IR2 8,583
RIC 1969 19,32,/ 0,804 = 1084 1,280
. ) 39,845 9645
ZIRY 37 TOANSPLITE ENER] 1988 19,322.90 -7 45,0050 = :l.5712 AT,060 17,158
IR LI b 19,320,504 15,435,108 = L0 33,289 MYl

ToTAL

Fi) DATOE 5T SEMRA 4,14,
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ClA. BANZRSYL, 6.8, 3E LY.

4,2.1.7 REERPPESION DE LS DEPRECIATION Alumyaty
OE FROPIEDARES, MORI.IARIS ¥ EWIPD
AL 30 DICIEwERE D€ 1530,

2 {3 t4)

CeNCEPTD

INERD RS 13,50 19,3008 ¢ 12,0000

WCEILIARID ) EQUISE ENERD 195 L 1RILE 7 2,0 =
I 36 ®e o UE3LE g 17,300 =
3,758

EQINPE DE TRANSPIRIE EMERD 1755
RAYD 1989

G320 1NN
19,322,907 17,0700

{1} D705 BE CEDULA Liind,
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ClA. WRERSAL, 3.5 X GV,

4.2.1.4 REEIPRESION DEL CAPiTaL CONTARLE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1789,

) ] 5 *
CIFRes
CIFReS SACIR 2 AINIE REEW, AL ANSTE
FEDHA CONCEPTO KISTORICAS 3-DiC-80,
W (3=
P IIAL SZIALE
WOSTACION IMEISL, 150,00 19,327,380 7 12,9350 = L5122 15,630 85,8%
0TI XK CASITA, §,00 19,3209 7 1,016 = LIST 10,285 13,385
ot 7,000 S e
UTILIDADES ACUMAAMS:
1583 TIL134D BEL EFERCICIS 19,320.80 /1IR3
L 198t R ITACION PESERVA LESAL 19,120.80 / 1,273 =
PESERVE LEBR:
ATt SUILLION 3 1783 LS5 19,3090 7 I0LR = 1as 1,8 193
VILINT D€L EJERCICIO:
1558 UTILIMS OEL EERLICID TSNS IR0/ 17,70.45 = 10888 62,088 6,473
TRTNES HS,128 00,379 113,358
sverares seastrmr sesameses

(1) MT26 DE CEDS 41,31,
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CIN. MMERSAL, S.A DE C.V,

4.2.1,5 FESU®SN DE LA ACTUALIIACION INICIAL &L 31 OE QICIEMBSE DE :339.

in 1 1
c CIFRAS  DISERENCIK
congEs "o HIETISIE06 FECIOPESADSS (2)(1)
IWENTRR10S 40 1T 2,418
TERREND 880 ¥
EDIFICID Seay  nni o
MOBILIARID ¥ EQUIFD : ER R X TR T
EGUIFD 0E TRRRSFORTE B0 BM5 20,45
EP, ACUN, OF EDIFICIO LS 2,25 (7,025)
DEP. ACUM, TE WOBLLIABID Y ESUI9C 15,00 550 (1,780)
DEP. ACUN. DE EQUIFD DE TRANSPRTE U600} (23,299 {7,799
INCRERENTD KET 127,510
CAPITAL SOCIAL LLM NS e
UTILIDADES ACURS.ADAS IISCH O TS S Kty
UTILIDAD DEL EJERCICIO 15,375 2,088 5,893
RESEAVA LESAL 1,50 1,780 193
INCROENTE NETD 115,853
TREIID KETATLD STUMRAND (GNMNCIA)
(2) 38705 2€ CEDRAS 4.2.1.%., L2.5.2. ¥ L2.0.1,
BAISTE S

ACTUAL TTACION INGENTAFIOS 2,48
ACTUALTINCION TERREMOS 3,31
ACTUALTACION EDIFICIO na
ACTUALTZACION ROBILISRIS 1 EQULPD 9,845
ACTUMLTTACICA E0PD, OF TRANSPORTE 20,415

AT, NP, ACUM, EDIFICIO s

AT, WP, ACM. ROBILTARIO Y EQUIFD 1,790

BCT. BEP. ACUM, EQPO. DE TRMSPORIE 7,29

ACTUALTIACION CAPTTAL SOCIAL " 11

ACTUAL TZ5CTON UTILIBABES ACURKAMS 9,09

ACTUM, TIACION PESERVA LEGA, 19

ACTUALTZACION UTILIDAD DEL EJERCICIC 5,608

EFECTO ACIETARTD ACUMALAIO 1,88
SERAS TGUALES R TRRTTR T

TTizEaien Txitxres

AJUSTE INICIAL PAEA RERISTRAR £L PESILTAZ0 D€ WEEIFSESION

W31 DE DICIENRE 0E 1WY,
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Cla, BRNZRSAL, S.A. DE C.¥.

4.200.3 ESTADY DE SITLACION FINANIIERS
310 DICIERSRE DE 1569,
(RECIPAESIOn EnlClaL)

CIFRAS CIFRAS ciFRas  CIFRAS
CUENTA REEIPRESHDAS HISTORICAS CUENTA REEAFRESANS NISTORICAS
m 1) w (1]
ATV THE
CIRCULENTE
CAJA Y BANCOS 560 15,000 FRESTARD A CRTO PLATD 50,00
CUENTAS POR CORRAR 7505 75,600 FROVEEIGRES 8,2
IVENTARIS 152,475 150,809 1AFUEST0S POR PASAR 25,510
SMA EL ACT, CIRCIANTE 242,475 240,000 SUma DL FASTVD 1,60
FI70 T2 1TAL CONTABLE
TEREENGS 90,332 CAPITAL SOCIAL 3,015 23,000
ENIFICID 2,247 RESERVA LEBAL 1,78 1,560
BEILIARIO ¥ EGUIRO 39,845 UTILIBADES ACURLABAS ALHI 3,8
EQUIPD DE TRANSPORTE 3,415 UTILIDAG DEL EJERCICIO 82,088 75,375
————eee EFECTO MORETARIO ACUNAAN 11,857 0
A 426,83 e
DEPRECIACION ACURLADA 150,054 SR DEL CAPITAL 02,83 WS,1%
SN EL ACTIVO FI0 8,788 251,7%
TOIAL ACTEV® b9, 200 491,% SUM PASIVD T CAPITAL 85,200 49,7%

sxzrazes

razzreees

rrasEar

(1) DATOS DE CEDULA 4.2.1.5.
(2) DATOS DE CENKA 4.1.1.



LIA. MANERSAL, S.A. BE L.V,

4.2.2 REETPRESION AL 31 D€ DICIEMBRE DE 1592,

MNUSTE ?
L0570 B VENTAS 478
ATIRLITRIION DE INVENTARICS (1)} 2475

Pazn (RCREMENTAS N EL COSTQ DT VENYAS LAZ CITRAS DE ACTuALTIACION
TE LA REEIPRESION U2 {US [N/ENTRRICS 4L 31 DE DICIEMBRE If 1585,

135 CARCELETION DEL AJUSTE Az, § (VES LEDIR L2.1.5)

40,200 REZIFFESION DEL INVENTARIG SINSL
S35 LICIERERE DE 4950,

PERE 155 24,345.9
BICIEREE 1350

SUvR

INDITD PRORIZID CLTIMDS UISET 1390 A9,A56.00 / 2 4,70
FALI0R 22 MCTUALITACION: 25,102.76 / ,729.30 = 10153
ACTUBLITATION [E INVENTARIOS:  [1) 180,028 1 4,2050 = 190,112

ALTUALTZaCION: 195,172 - 199,224 = 2,948

NOTA: LAS ETTSTEMCIAS AL 31 DE DICIEMERE DE 1590 REPRESENTAM J0S »£S:3 DE
AXTISUEDAD, POR L0 GUE SE TOMA EL FACIOR PROMEDID DE LOS XG3 ATIAYS

SESES IE 1990,
(1) CEDRA 4.1 PUBRD 3E LVENTARL0S.
AUSTE 3

AUTWLITACION BE JVENTROI0S 1,946
CORBECION 704 REEIPFESION 2,58

PAGA SEGISTORR LA ACTUMLIACION POR REEIPRESION DE {WVENTAF1CS
&L 31 JE DICIEMIRE DX 199D,



TNENTELD

w3 g EYkcH S
R0

(1) CIFE AIBISIEE  1S,0N LM LERNe THue

oy e s

[RE !

31,244 byt

B

148,008

FEN TSI W1t
B

{15 CIFRA MIGWRRITA 135,45 51,00 155,180 T4
2 RaTEE I | S T

-14¢,55

RTINS R

O CIFes pI87I0U08 455,088
{3 SALIOR 10045

T,

143,00 #5,582 1,8
el y

11 CIFRR RISTORICA 142,283 &, Ta G, 3,1

12) B SN K ¢ 1Y

BEAE B W0 BT 2,48

alg
{1} CIFRh S13TORICA 145,808
[ 4 1Lene

10,018 VUL w10 3

N 2,3

zazerazs

(33 24725 B CENKA 4140,
12) BATGE 9€ CEMLA 4.2.2.0.1.



CoaTIms CeAdal 80,00

IRVEXT2ILD INENTARID COST2 %
253 IN{la QIR fING VINTSE RJOSTE
g

WY CIFAR RISTORICE 148,50 3 e
121 FRLISE 1.0343

BOAN-H4 87,784 08

PR L LT L TR
1022 LM L0088

A%, AW 8 2593 3,038

SESTIENRRE ¢
(1) CIFRA SISTORICA 5,43 91,251 119,25 7,714
12) FRCICE 1228 1.0 LT

13,750 91,257 180,511 90,49 3,182

s 1
{1} CIFRA RISTORICA 379,286 91,584 183,801 87,957
{2V FATT8 10216 1000 171

163,110 91,580 (84,139 90,558 2,5%

NIVIEPERE

(1) CIFRA MISTORICA 382,881 98,910 186,495 91,197

{0 PRI 1,033 10131

9,95 W5 3,7

A1STORICA 184,498 50313 190,224 91,584
{2 FAZT36 L0450 LM L0135

19,237 95,313 18,172 92,008 5,ut

syme 0,728
easszes

S IR 4,258
tasansas

1) DATOS 3¢ CEdAA date
[2) WT0S 3E CEMRA 4.2.2.0.1.



(573 DE VENTAY REEIMEESEDY & W 1,040,151
{030 bE VENTAT MISTRILD 593,928
PiFzeERile 4,283
AJUSTE QUE YA SE SFECTUD 5L TOSTD DE VENTAT 4,473
#IUSTE COMPLEMENTARIC AL COSTD DE VENTAS 4,078

AJUSTE &

COSTD DE VENTAS
CORRECCION POR FECIFIZSION

4,778
4,

SESISTRO 22 L4 SCTUALIZACION A CIFRAS PROAEDID JEL COSTO DE VENTAS 15¢0
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CIA, PAMERSAL, S.d. JE TV,

L2121 SES MK SE UTILITASON
PARM LA REEVFRESION JEL L0570 IE VEMTA
ML OEJERCLCID TE 199,

9] {5 04
Suma FALIDE
DEL NP L]
Lt ANTERIDR  FROFELIQ [NWINTARIC
F{IL 128 NI
1013y FENATIN [

‘?,.33 N 18,7950
0,980.20 26,4501

ll.iOl.EO 16,9215

42,4905 pLLN

35,0080 15,0000
35,535.4¢  15,758.30
40,950,00  20,4%0.1¢
4,E3.30 20,958

13,164.50 2405 2,05,
: 44,636.10 0,42030 215G
22,664,30  4,621,70 4,58,10 22,019.03

3,000 e 84,821,70 27,4:0.88
2,354 4,430,80 . 45,715,830 22,887.%¢
i‘ ’LS-E el G050 41,038.30 23,5404 Lot £,830,50  23,215.3¢
MOVIEMBRE 30 2L, US40 &E,041.10  H,0305E LR 47,085,10 11,547,485
HLIEEeE 4 ILURTC 5,e5E0 4 10158 2,010 T4MLES

CALLED 12 FEITSES DR INVENTAFID UNITIAL Y FIWAL COSRESPOMDIENTE &L mi 2
ENERE 12 1930 CONSTIERANDD O.F DILKDS INVEKTARLES TIEWEW UNA MNTIGUZUAD PRONELIC 3E

INEXTARID INVIRTERIC

L1418 Fiwal
NS 1%,888.28
W 2,959 3,056
N 3,3
el 45,715,680 4§, 430,40
ENTRE Mo, E MESES ANTIEUDS 11 /1
IRCE SeAED)S 2,837,%¢ 23,215.30
160 SRR 99 BT 3,379.40

! i

INTRE BL INDICE FROMEQI0 22,8515 3,083
FACTES DE ACTUMLITACION 1.008 1.0000 ’




0027 REEIPRESION T2 SROP1ERAEE:, =HILIMTL « TOUIRS

M 31 ODE JICIEMZIE € 1990,
iy {3 15
R S
~15TLRICS 0708 38 ANUSTE REEIF. A ANNSTE
IONTERTR 11-01C-90,
[r41{B1] -{0
TERREND TR 1582 69,000 RLISA Y BTN LI L I 45 S U P T P 1Y pciald
EIFTe DERC 192 138,008 JULUT BN 4 19,327 2 L1992 A0S,TH 53,54
SGEILIARID ¥ EUIPY EMERD 1988 15,064 3,580 12,70 3080 = L29RD 0 10,813 7,0%
ARt 3] 50 LU ISLLK ) 15IINE = L9 11,10

WAYD 1950 9,060 e ) A -
39008
£ Gl BN ¢RI =
158 DL 0 193080 =
§0,415
ToTaL 128,85
sessarass ssezmssss  szsassas
11} PATOS T CELLS 4.0t
[1) DAT0S BE CEDWRA 4.2
AIUSTE §
SLTYRLII8C10N DE TERREND %,
ACTUALITACION DE ELIFICID 43,508
ACTURLITAZION BE MOE, ¥ E°C. 12,1
ACTUALILACION D ESPO, DE TRANSPORTE 28,000
CORFECCIOM POR REEIPRESION 129,687

FEBISTRE TEL IMCREMENTD POR Li REELFRESION EL ACTIVO FIJO AL 31 I€ BICIENSRE DE 1990,

- 100 -



TIA. MNERSAL, B8, 0E L.V,

12,0 BERIPRESLEN BF L8 DEFRECIACION ACUMJLADY

0E PROPIEDADES, N SURRHIY
AL T1DE DICIENERE BE 1990,

1] [t} (3 0} ]
CIFses CIFRAS DEPRECIACION CEP. aCUM.
: REEL, AL FACTOF D3 AJUSTE REEIP, AL DEL REEIR, AL
CaNCEPTO 3-032-83 BIERCICIO  31-DIC-90
(34
EDIFICHO ENERD 1968 20,225 IS0 / 15,317.90 = 1,2992 E AL
AOBILIRLG ¥ EOUIRD EAZR0 1988 L0707 19,50 = 12992 3,084 9,131
JuLie 1989 B3 S /19N = 12692 2,113 3,148
AYD 1990 ] 92 892
5,530 7,184 a9 %083
041 DE TRANSPORTE ENERD 1988 25,112,70  19,327.90 = 12912 24,514 12,00 3,73
YD 1989 5,170 = Lmn 579 A0 14,399
30,270 0,857 51,187
o 85030 40,555 105,585
1) BATSE 0F CERALA
INVERSION A TEERECIACION
(CONCEFTO ACTEALITADA ~BEPRECIACION 6L
Yl : EJERCICIO
£0eLele 275,751 0.0 13,788
AOBILIASIO ¥ EQUIRD 51,787 0,19 5,11
AGELIARIO ¥ EQULPD 10,371 e 8218
EGUIPD DE TRANSFORTE 100,475 (¥ 2,845
W30 10,553
aezzessse ssaresens
(75 04T05 CEDIRA 4,2.2,3,
16) 10376 1 101 = 1,038

12 ENTRE MESES DEL EJERLICID

Ba.5¢
1 8 MESES DE UTILIZACION

34

szzzazeez
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CIA, MANERSAL, 5.4, [E L.V,

4.2.2.48.1 AWALISIS DE LA REEIFFZSION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA
DE PROPIECADES, MOBILIARID Y EQUIPO
AL 31 0€ DICIEMERE £ 1790,

CUENTA (1} -, W 15 8-51 () i

EPIFICIO 2,57 MIB 4,350 I3IE 6T TN 13,380 2,925 s
MOILIKIO Y EQ. 7,180 5,530 L850 5,88 40 2,89 3923 1,080 5,000

13, TE TRANSPNTE J0,27C 13,037 4,970 20597 12,000 8,857 15,888 7,28% 23,187

(1} DEFPECIACION AL 31-1C-39 REEIFFISAIA AL T1-RIL-3¢.
12} SESRECIACION AL -39 REEIPRESADA AL M1-0i
”l (2) M:REFE'T" LRt ALTON ATLMASDA 1789 4 lV‘lO.

P

{7 ALTLLIINCIDY & l‘iﬂ

th)+(7) ACTURLIZACICN A 1999,

i1} Y (4] DE (EDRA 4.2,2.4, COLMNAS (1) Y {4} RESPECTIVARINTE,
{2) 147} DE CEDULA 4.2,1.3, COLUMMAS (3) ¥ (4} RESPECTIVAMENTE.
(5) € CECILA 4.1,
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CEPRECIACIN REEXPRESAD: AL 31 DE DICIEMIRE DE 1950 {1) 105,583

QEORECIATION ACUNULADA MISTORIZA AL 31 DE BICIEWBRE D€ 19%C (2 §5,800
IRCREMENTD A LA DEPREC.ATION ACUMULADA » 49,983
razzsazz

ANALISIS BEL INREMENTD & LA DIPRECTATIIN ADiMUADA:

DEPRECIACION ACUMADA 1569 REELPRESAD: &L 30 DE DICIEMERE DE 19%0 £5,080

DEPEECIACION ACUMULATA 1989 REEIPRESALA AL 30 DE DICIEMBRE 7€ 1985 50,05¢
14,97

LEPRECIALION DEL EJERZICIC 1990 REEXPRESADA . 10,555

TEPKELIACICY DEL EJERCICI 1990 HISTORICA

INCRERENTD DEL EJERCICIO 1990

MUSTE TEL EJEFCICIO 1969

INCRENENTD A LA DEPRECIACION ACLMULADA 9,988
FEF23823
AJUSTE &

CORRECCIGN POR REEIPRESION g
ACTUSLIZACION D2 L2 DEF, ACUX, DE EDIFICIO 13,38¢
ACTUALIZACION DE .4 QEP. ACUM, DE WOBILIASIO Y EQUIRD 3,90
ACTUALIZACION DE LA DEP, ACLS. DE EBUTFL DE TRANSPUSTE 15,888

REGISTAD DEL IMCREMEZNIQ POR LA REEIPRESICN DE LA DEPRECIACION DEL ACTIVD FIJO AL 34-RIC-33,

{45 DE CEDULA 4.2.2.4,
{2) € CEDULA & 1.1,
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CIA, MNERSAL, 5.4, DE CLV.

4,2.2.5 7EEIFRESION TE LA DEFRECIATION DEL EJERCICLE
4 (IFRA3 PRCREDIO TURANTE LOS WESES
CONPRENSIDOS €N €L EJERCICIO 1990,

Cextesr?

9

ol
CIFRA
HISTORIZ:

Ly SN 144N
£0P2, TRANS,

Sk
FERRERD ¢

. OIFICIC
WO, ¥ EGUIPD
£4P0. TANS,

SURA

MARIO ¢
EDIFICID

K06, ¥ EQUIPE
£GP, TRANS.

£na

RN
EDIFICID
ROE. v EQUIFC
EOP, "ANS,

£l

LU tR]
EFICIO
K38, ¥ EQVINC
EGPD, TRANS,

s

UMD :
EIFICE

#0E. ¥ £5.1P0

0%, TH

EL

TTALES

2,
6,380.70

205,000

135,000 24,7195
26,0:9,5
20,710.%

225,000

135,000  21,084.80
10,000 21,084.80
$0,000  21,064.80

25,000
(35,000 IS0

000 21,8087
$1,408.70

2,790
060 24,103
50,000 2,250

135,00 22,256.50
a2,

4] 8] 4 (3} (6} 3] 18}
CIFis 3CEL. CIFRA TRSA  DEPRECIALION DEPPECIACION
FACTOF DE AIUSTE DEL MES  REZIPRESADA DEPRECIACION KISTORICA REEIFRESAD:  AJUSTE
ARTERICR  12)1(3} [GH L (R
JOASLE) LRSI 18 e
QOIE3INAe 2 70,0085 e 9%
{15,509 ¢ 1.0482 8,291 0.01¢87 1,408 405

332,507 e, 53

1 20,2009 ¢ 1,022 22,41 27,508 0.00418 $62 i |
/20,2070 = 1,025 4,788 an 0.00833 e 38
7 o030 ¢ 1.022¢ 84,291 26,19 2.018£7 1,000 1L
348,53 186,411 1,812 0N

FNIR s 1.017% 27,505 0,509 0.00418 582 943 i

IO TI050 2 10178 2,10 43,482 0.60833 ™ 362 2

10,15 = 1.0176 Eb198 87,713 0.01887 1,000 1,482 2

356,411 182,684 1,82 2,187 s

¢2,96080 = 10157 31,509 35,038 32 §78 e

12,08 : Lo [T 123 8 M 118

’oU,084Er = 10182 81,13 89,048 1,000 L 48t

142,864 348,197 1812 2,830 1,018

FARS Y0 Loin 233,028 29,117 C.00418 Se2 i 433

1 e 1.017% #,10 53,891 $.0083% 328 e 12

/ oA Lon 85,048 99,59 0.01887 1,990 1,510 S0

246,157 383,603 1,887 2,958 1,067

©32 1.0220 239,117 04,378 0.00416 1,017 455

1.0220 53,881 5,0m Q.00851 9 1

; 1,022 0,59 N,88  0.01687 1,543 33

JEh803 192,088 3,019 n

17,008 5,984

rzzazazr  zrezsssor




“OTIN DUERE 2.0,

) e (4 15 W n ®
IR R CiFss 2L, (1IR3 TS ORI XPSTIKIN
IdNITETT O ORETRIL 2 XK ANSTE G, S 13 (HE0 LR

SIIN AITTORIA WEDIFESOR  ARSTE
aTEIE LR WHE wins) 1118
£.0182 LR HY N3 1,838 a
[t ¥ ¢ 2 47
LR %
1.0 (R w3 1,058 w
LN [ -Ate ns s 1%
10 0.018¢7 1,000 1L b
1,63 L1 1,238
D306 1 3,380 1.0142 §.0M1s 28
[ s AR o 3B,M 8,38 7 BN e 1012 H00837 135
6570, TRMS, W% I8 7 N8N e 10182 00147 2
m A1 1,78 f,8
[drezign)
BN s uene et e
b ] 3 58,08t €RE3T 1t
1302, ha ' a.01887 2
= u,ni 1,33
KNIENE
LI s s
K10 i) 38,8 B4
£5°0. Toang, 848
EL L
pateli L ]
SR b4 1,14 %
Lot BT Wi pred i 10
EFD. toaNs, 1,90 1,74 KN
s 1,848 MU 1,57
we 1,38 16,294 7,94
rrrzns sesmaser
3,91 e

arezzzeze wsEsrsmer




RESUREN TOTAL DE DEFRECIACICN DEL‘E!iRElClD DEL CUADRD 4.2.2.3

’ . TOTAL DEPRECIACION DEL EJERCICIC  {3)
SRUFE- 2T ALTIVOS . [38¢

(W] AJUSTE

HISTORITA REEIPRESADA (2-41)
EDIFICIY ) £,750 13,133 5,513
rOBILIARIE Y EQLISC Mikd ML 1,874
EQUIPD DE TRANSFORTZ 12,0 18,708 8,705
TOTAL SENERAL 22,18 38,302 13,452

{1} ¥ 12) SURATCRIA DEL TCTAL DE DEFRECIACION POR CADA UND DE LOS M-
3£5 DEL EJERCICID DE ACUERDS AL ACTIVO F1J0 CORRESPONDIENTE DE ZEDULA
4228
AlusTE 7
DEPRECIACION (ESTADD DE RESULTA20S: 13,952
CORRECCION FOR REEYPRESION 13,852

REGISTRC CE LA ACTUALIZACIOM A CIFSLZ PRCMERID OE LA DEPRECIACION DEL
EJERCIEI0 PCK LOS MESES CONPRENDIDOS DURANTE 1990,
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C1A, MANERSAL, 5.4, DE L.V,

4.2.2.5 REEIFRESION DEL CAPITAL (ONTABLE

AL 31 DE DICIENBRE DE 1990,

U] 12) {3 0] [H] 0]
ACTUA- CIFRAS CIFRAS  ACTUR-
TIFRAS  LITACION  REEIP. AL : REELP, A LITACION
FECHA COXNCEFTD ISTORICAS 1930 31-DIC-89 FACTOR DE RIUSTE 3-0IC-50  19%
{3111} I (5)-(30(1)
CPITAL SOCIAL:
EXERD- 1928 APORTACION INICI% 150,000 35,830 235,830 25,1200 7 IRJILG0 = LB 08,30 70,540
FEBREID-195% -~ APORTACION DE CAPITAL 87,000 12,285 100,285 25,1100 / 19,370.%0 = L2 130,295 30,005
07AL 800 9N 1,18 136,680 100,545
UTILIDADES ACUMALADES:
1986 UTILIOAD DL E3ERCICID IS 10,685 43, m5,12.0 12992 5,0l 10,605
1984 UTILIBAD DEL EJERCICIC WIS a8 B0 2,03 LD 106,471 24,555
18,12 18,736 124,88 B 3,30
A IL-1960 ELICACION RESERVA LESHL 0,59 (93 (LTS3 25,1127 ¢ 19,3060 = LN (2,01 Y
BRYL-19% PLICACION RESERVE LEGAL 13,768) 0 0BT 4 NST0 ¢ 1T (44200 e
NAY0-1950 PAED D DIVIDENDDS 115,000 0 0 IH2M /WD = LIS (1,35
20,328 09 (1,78 (23,9920 3,400
1Y 07,088 15,545 123,10 33,889
srsrreazess
RESEFVA LEGAL:
BRIL-1965 APLICACION DE 1558 1,569 193 1,78 2,012.00 / 19,370.%0 = L2992
SERIL-19%) APLICALION BF 193% 3,748 " o BN 4 20500 1 1LATH
T0te 5,328 191,78
ZFECTO WMETARLD ACLME00:
DICIENBRE DE 1950 HAKMCIA 0 ST M,AST 25,1270 7 19,5208 s L3 15,15 3,488
TOTALES 00,126 121,510 42,83 598,050 199,118

zreexEzezece

(1) 28 CELRS €551
(2} 2 CEDUA 4.0, 1.8



CORRECCION #OF REDDSSLET0M [ETH
TR SR SX0IN 106
jacH: 33 n
i
3
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CIR. MGRSAL, S8, IE

aNETAIY

13 LOMREADILS

(8} 151
RESUL, PO
Fali FOS. WOND
o

SuJS KYSES

JER TN
20.00.70

RITAN
I
I1,405.%
LR
T1058,50
‘A(Lél )
st
zx,xls.gc
0,718
HIRLRS

(1; DB LA CELLA T CiumA LE LN 5 CUERTAS POR ITRA

{3 28 CEMR 4L SUme DE FRISTARY FAI0, PRINELY

14y lL FACTIR SE CATIENZ DE DIVIDIF £C IXBICE »a:'.mt DE PREC ML JEL RS ENTRE
EL INDULE MAZIfwAL € PRECIDS & "'\:L‘Hbvi DEL #ES ANTERIDS v SE (X BEERS Lo uaipADR,
% 3T A PRYA CETERMINSS (% FOSIII0Y MIMETARLY S REQUIESEw LOS SALDCS AL INICID 3E RIS,

RIUSTE §
CORRECCION POR REEIPRZSIIN 12,867

EFECTO MONETARID [EL PEVIO0D (EDO. OF SESW.) 12,887

RESISTRD DEL EFECTD AONETARLO PROWEDID COWFESZINDIENTE A (C5 BESES JEL EERCICIC 1990,
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ClIA. NANERSAL, 5.8, 3E Cov,

£,2.2,7 DETERMINACION DEL &JUSTE POR Lh ACTuaLIZACION
DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIC 1992,

ar 1) (31
CIFRAS
(IFRAS  REEIPRESADAS  AJUSTE
CONCEPRTD PROMEDIC M. CIERFE
AL ILDIC-H AL SS9 (2=l
VENTAS i LS L8 193,542
COSTD Bf VENTAS (b (1,040,080 t1,180,989)  {121,B08)
GASTO0S DE OPEPACION (086 (13,30 {12,283}
DEPRECIACION 15 115,12 (42,515} Han
UTILIDAD ANTES OE FINANCIARIENTD 143,297 158,897 15,240
LOSTO [ATEBRAL GE FIMANCIAMIENTO:
GASTOS FIMANCIERDS 1433 45,750 151,915) {4,165
RESULTADD POR FOSICION MONETARIA {6} 12,547 14,843 1,798
SUML CO3TE INTEGAA. DB FINRNCIANIENTG [RARH (37,452 (LI
UTILIDAD DESPUEZ € FINANCIAMIENTD 11,11 121,049 - 10,871
188 1 PTy (1 {77,827 {85,939) 18,112}
UTILIDAG NETA 32,347 35,104 2719
(1) DE CERULA 4.1.2.
(2) 0E CEDWA &.2.2.7.1.
{4) DE CEQULA 4.2.2.2.
{3) DE CEDULA 4.2.2.5.
{6) DE CEULA 8.2.2,8.1.
AJUSTE 10
CORRECCION POR REEIPRESION 2,79
ACTUALTZACION UTILIOAD DEL €JERCICIO 2,759

REGISTRO OF LA ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD A PESDS O CIERRE DEL EJERCICID

1990,

- 110 -



-

CIA. MANERSAL, 5.4, DE C.V.

4.2,2.7.1 BETERMINACION DEL AJUSTE & PESOS ©f LIESRE
DE PARTIDAS INTEBRANTES BEL E5TADO DE RESULTADOS 1990,

ASTOS D GASTOS DE  GASTOS  BAST0S 18R Y 188 Y

3 INDICES FACTOR  VENTAS  VEWTAS  OPERACECN OPERACION  FINAN,  FINAN, Ty Pl
HISTORICAS  CIERRE  WISTGRICOS CIERRE  WISIGRICOS  CIERRE  WISTARICOS CIERRE (1)
ENERD WUDTO S 20,260.70 = LI S50 120,248 7,300 5,887 L9055 L19 5,1%
FEBRERD  25,112.00 / 20,119.5% = L2120 W.4% 120,515 1,85 3,643 L560 SA% 508 bal8]
RRTY 1,012,007 21,0848 T 14910 101,439 120,610 E4IS i 050 Rl 4508 538
[T 2.0 1 240500 = 1A W3 I 6 9,75 4,50 BRI S,ME 8302
Mo /A NI = LS 105,565 123,670 8,526 §,83¢ oS St 285 6,071
10 /U270 / 22,258.80 = 10282 W0 122,838 3,690 §,812 LEe 5,0 [REN 8,873
e /IO [ T80 = LA0E0 11,33 LEE,085 485 5,828 1,75 LI55 a9 1,20
#0310 BHLI0 [ BASLE : LI Ll a3 5,038 5,952 3% 4,585 1,44 8,0
SEPTIENBRE  25,112.70 / 23,379.80 = 1.7 116,487 ] 5,608 R Y 1,864
OCTUBRE [T 2,050,760 = 1GSTY 13,818 3,504 5 000 3,211 Bl
WOVIERIRE  75,112,70 / 24,345.40 = L3S 122,309 [N 3,000 8,220 8,479
DICIEMSRE 25,0100 /) 2511200 = LOR6  124,87 134,207 8,88t 9,55
101K, 1,325,799 1,009,347 108,059 83,93

rrzazzeze

(1) €W L TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIDNES AL ROLETIN K-10 £4 EL FARFAFG .2, KOS DICE; 'TODAL ¥ {RbA UNA bE LRS FARTIDAS gUE [NTEGRAN LOS
ESTADOS FINMICIERQS DEBEN GEEAPPESARSE A PESDS LE PODER ADIUISITIVO 0¥ CIfiRf GEL ULTIND EJEACICIET. €L (38 ¥ FTy SE ACTGALHI AN ¥ AL -
CIERRE DEL CJERCICIO SOM AJUSTAGIS, 1T ACUERCD A 15 DETERMINALG EN (R TONCTILIACICN CONTARLE-TISCAL,
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CONTINGA CURDRD 4,2,2.7.1

C0ST0 BE  COSTD BE  DEPREC. REPONQ
L3 INDICES FACTOR  VIAG, CIF. VENTAS  CIFRAS  DEPREC.  CIFRAS  REPGAD  FERDIDA  PERDIDA

PROA. 12) CIERWE  FRON, 13) CIERRE  PROK, (&) CIERRE  BASE  CIERRE
1 7] [URI0 f 20,2070 3 LTI L4 100,85 2,478 3300 2,00 33® ugs) (230
FEMRER) 23,0270 / 20199 = Lu g0 w4 2% 332000 1,22 1,48 (34 3
MR10 [URIO / 00080 = LUK B 9483 08 3319 85 LMY 48 1,50
L WU270 F AMET0 = LATIH BOe2 4,65 2,830 3,320 108 83 2,50 2,932
e BI04 TN = ISH 6, G656 2,950 3408 T B 238 1,843
R /U0 7 2,29.90 10282 B4S20 953 IOE 0 340 L,PE L,SSE 3,158 3,5
JLI BWULIO /2266080 = LI080  BLTRE SIAZ 3 30 8 L 291 3,98
#0510 B0 4 105000 = 1,089 81,5 95 AM 3l 3408 859 8 4 AN
SEPTIENME  25,l12.70 / 23,375.80 = L.OM1  90,4% 91,202 AT 3,408 t T 3,903 4,18
OCTURE 25,012,707 23,7570 = LGSIT 90,585 85,74 3,16 3,000 594 85 A9 5,202
WVIEBRE  15,0112.70 / 20,3458 s 1ON5 9494 9,88 3,302 3,4 2 s 399 4
DICIENRE  25,112.70 / 25,1200 = LO0O 91,008 ST,08 3,405 3,405 85 83 3895 3,k
07M 000,181 1,181,969 36,307 40,519 12,880 14 7,34 35,008
120 BATOS DE CEDWLA 4.2.2,2,
{3) DATOS 0E CEBULA 4.2.2.5.
(4} DATES OF CEMLA 4.2,2.6.1.



- £ -

4.2.2.7.2 ESTADD € RESULTADOS

CIA, MANERSAL, 5.4, DE C.V.

N3UALES

3 LIFEAS KEEIPRESEDRS A FES05 BE CIERRE DE 1999,

CONCEPTO 13 FER e 48R iy oy Nk 450 g oot »v pic ToTM
VENTIS 120,82 120,533 120,804 120,377 123,870 03,438 124,085 126,410 15005 125,623 128,234 1,821 1,479,307
COSTD DE VENTAS (100,60)  (97,481)  (96,539)  {94,425) (36,5831 (35,355 (5N,M3) (35,821 (30,2020 (35,7441 (30,9880 (97,028} (1,181,749
BASTOS DE OPERACION 19,667) (9,030 (98850  (%,700)  (5,8300 (5,120 (S,925) {9,950 {10.00R} (10,0480 (10,0070 {9,984)  (11,342)
EPRECIACION (3,320)  {3,3200 (3,300 (33201 (3,408)  (3,408) (34060 (3,4080 (34060 (3,400)  (3,408)  (3,405) (40,517}
UT. MITES 0 FIMMCIMMIENTO 7,161 10,109 10,091 13,722 3,050 14,085 130481 15,83 14,503 e A3 14,MS 1,410 158,497
COSTO IWTESR. DE Flman.

45708 FINMCIERS (5770 {5,450)  (5,380) (5,200 (S0 (5,071 (4,550 (4,085 (3,220 (3,720 (3,085} (3,21 (81,918
RESHL, M5, NRET. 338 L 1,08 B3 ELARN (RN TY) 8 b 82 ] 93 14,483
SUM CI0. INTERS. FlmAk, (2,095 (3,951 (4,370 (4,63) 238 (3,520 (2,85 (3,107 (2,508} (3,57 (L14) (1,30 (37,452
UTDESPUES DE FIWMCIANIENTS 4,866 8,126 6,87 9,24 EJ14 10,543 10493 12,523 11,397 13,583 12400 13,083 121,048
=Yy (5,950 (6,0870  (5,363) {63020 (8,00) (5,87 (160 (3,000 (7,04) (5,310  (8,41%) (9,5%8) (85,939}
UTIL, {P6RD.) WETA (230) W3 S 28 241 LS LND 4AN 4 5,202 411 3,488 35,108

NOTA: DATDS PROVENIENTES DE CEDULA 4.2.2.7.1.



El3, mugTI, §.50 M {4,

SATE

NP [ SR RER IR e
131 RTORHATIN i In [ tH
) AT R (61,37€:
5 AT X {123,080
(41 MTRASIRIOM I L 3,18
i1 ATa IO 3t 18121l
i#) RTINS 13818
{1 ERLE ML B 15,487
it WTORCITATIOR JEL RETATANG I 108

HFEENL P3 ANTR 1)
teusecatens
st
CORELLTN P03 RERLSRESIIM [
AT kT GTILEMY ZEL SVERIIGE W

AETE X (b BIFERENCTA 7% SFPONIMRIT0R I
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I, AZESAL, 5.4 BE L.V,

4,2.2.9 REGISTRO DE LOS AJUSTES DE REEVFRESICH
EN CUENTAS DR SAYGE.

MTUALTIALION DE (EST10 € ALTCSLLIRCION 0E
TNVERTARDS VENTAS TZRRENDS
[DI 2L} - B N YA R AL I i
WooLEE &N '
3 0 A 44,35 ¢ 62,58
e - SSITFISTE | w2835 |
2,84E H
sszzezies | H H
MTGAIIALGn 12 AETUALTIMCION OF SCTUALTTACION BE
EDIFICIC MEILIARLD ¥ £CU1F0 EealPD OE TRANSFORTE
o7 1 1,38 1y mas
83,50 ¢ ELI S 51 O
140,754 : H
sszsszziz | :

SCTUALLTACION DE
DEPRECIACION DE ERIFICI0

AETUALLIACTON BE
DEPRECIACION € MOD. v EG.

ACTUALTIACION DE
2PN, 1€ B0. OE TRANS,

H
;
H
i
s
H
H
.
'
'
H
i
'

1IE U
13,38 (¢

118

zrxrzacs

L1
391 (b

9,703

FesrsIzas

LB N
15,866 (b
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CONTINN CLADRE 4.2,0.5,

CORRECLICN FLi EFECTD 2

SEEIFRESION [ESTRED X SESWIFRE)
6 B LI [ R TT T Do 8
8 136,06 ¢ MLITE {4 ARUX S
§) 12,687 i 129,087 (< moeeeen | e mameseen L eeeeseans
Who2,75 L85 ¢ EERE LN P Y T%
1) @ { marmesass | sesezeses
187,765 © 187,765 : :
ALTRLLIACIEN DF TR TTACIEN I EFECTS MAETEID
UTILIDSEES ACUmLACaS RESERVA LESL UMY
1,80 4 ! W
0,5 0 : {8

59,434

z3erszzes

'
H
H
i
'
.

ATURLITAC LGN BE DEPRECIACION

STILIDAD BEL EIERCICIE 1331400 BE FESULTALOS!
B 8,881 1 8,893 (1 o138
Po2,78 e :

: LA P
5,493 :
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CIA. MMERSA., 3.4 BE C.V.

4.2.2.9.0 HJ3 D€ TRAMID T8 LA SEEIPRESIOW BEL MaaNCE
AL 31 BE BICIERRE DE 1952,

coNcerIe

AJUSTES

CIFRAS

& REEIPRESICN RZCIFRESALRS

LTIV

EFECTIVO X CAJA Y BBACOS
CUENTAS 200 [DbRAR
IRVENTALLSS

ACTURCTIZCICN DR INVENTAR 103
TERREXD

i"?.-dl 10N D TERREND

LHEL LI .-.IFU

. ENFICIC
Y ERIPD
', K, T e,

KU 05 o, Slee, EREE TiN,

101 071V

FAIIV v LRIy
CIETG FLAID

IMPLTSI08 FOR FASSR
T ITh SN
AT ON o718
RESERYA LEBS.
ATALIZAZIIN REEOVA LEGAL
VEILIBAKS AMumasds

ACTOMLEIACICY UTILINDES MLWAANS
EPECTY AMRTARLD &Unhadd

ACTUR . EFECTO MATTRE Y ACUMILARD
UTILIMN BEL EJERCICHO

AT, UTILIDY (20 EXRCICIO

TOTAL FASIVD ¥ (WP ITML

§ EERC. 19%0 AL JI-B1C-90
14,50 14,851
124,50 124,821
159,24 199,224
2,40 L1 2,548
62,000 80,000
W, 23,8 62,83
135,008 135,000
17,24 83,34 140,751
WA MBS
9,843 {3,29¢ 23,1
£, 50,8
0,43 28,080 W
(20,759) 120,250t
(7,228) . 13, 24,18
i7,3%01 12,3621
11,789 13,723} 15,760
112,001

(7,575 (45,823

Sel, 982 13,500 9,37
3 3,00
35,313 5,113
45 M85
o, 217,600
¥4, 18 140,585 §95,430
5,3 5,338
153 [ 983 1,388
HRH 21,14
9,80 0,582 50,434
13,437 11,837
RH] 3,458
1,588 143,538) 2,
€893 13,58} il
7902 133,510 58,377 11,851
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CTAL MMERSM, S.A. BE LV,

4,2.2.5.2 HOIh DE TRASAIO DE LA RREYPFESION DEu ESTARY
€ RESULTADDS AL 31 OE DICIENBRE DE L9%0,

CiFsas
HISTORICAS

AJusies LiFFaS
; AJUSTRERS #

CANCERTO A J-pIE-30  FRIMERIDS  FROMEDICS

VENTRS [,335,79%

£03TD I£ VENTAZ 1375,9281 TH, I

GRETLS DT GPERATION {208,050

DEFRELIATIGN 122,350 113,¥52)

UTILEDAD ANTES £ F{MARCISRIINTD 01,8520

CRS10 INTEERAL i FIWANCIANIENTD:

BART0S FINMCIERDS 145,750) 145,750}

RESULTALY ROR RO3ICICK MOMETARIR 12,847 12,887

SUmk COSTD INTEGRAL T FINANCIARIENTC {45,750} {33,083)

YTILIDAG DESPUES OF FIWANCIAM[ENTO 155,712 1o,

158 Y FTU 177,62 i71,82m

YTILInes TR 71,285 145,538} prRlr
seszazaesse s3zsxsearaz

UTILIDAD DETERRINADA 4 PRONEDIDS 2,37

(EtH

MJUSTE ZE LA UTILIDAD & PESQS OF CIERRE DEL EJERCICID 1,759

YTILIDAD BETERMINADA 15,106

RIWITE POV APROLIMATION DE FACTORES ®

VTILIDAD PRRR BALANCE FENTH

3RTTERRE2TYX
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CLA. mAMERSAL, $.A, 85 2.V,

1TV 10 FIN2w1ERA
W43 IRERE X 1950,
(CIFRRS HISTORICAS ¥ REEIPRESAZZD

LIFRRS CIFiag CIERAS LIFaAS
LUENTA REEIFRESADAS «ISTIFICeS Lutnts AEEIPRESABAS RIZT0RICAS
[} [H] ) (2
Aty FREIVE
ClLiCRaTE
CAJA Y BAL0S 14,311 JLTLT) PRESTARS ¢ (ORI FLAID 10,00 0,
CUENTAE POR COERAR 124,827 124,807 PROVEEDDREE 35,313 95,313
[EVENTARIDS 155,412 150,22 TRPUISIPE PO PAIAR L3 3,808
Stmd £L ACT, TIRIULATE B 338,581 Sl DR FRENT 155,981 139,958
Il CVITA lmee s
1EeRENDS 122,35 30,000 CFITAL X 434,880
ERIFICIO 5,75t 138, EEEERVA LESN 4,897
SEILIRIC ¥ EXFD 4,10 36,000 138,232
EQUIPD 1€ TRAMSGSTE C 15,145

15,188

DI

Sums BL ATIVD FIID

TOIRL ATING

S PRSIV ¥ IARTRA

S (SUMA D L ACTURLIIACIGE ¥ £ ]
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Cl1A, RMWERSAL, 5.8, 1 (Lo,

4,2.2.9.8 ESTADD I RESU_TAC
DL to, DE EMERD &L 31 Dt BIC

! € 19,

{CIFRAS AISTORICAS Y REELFRESADAS)

LIFRAS IFRs
CONCEPTD MSTGRICE 1 OMEIREAME T
VENTAS LIS M LR a0
0510 BE VENTAS (95,3281 1751 (1,181,38%) (99}
GASTOS DE DPERACION 04,0851 GE) (B3 8
PEPRECIACIEN

UTILIDRY AVTES DS 7 INAMCIANIENTD
COSTO INTEGRAL DE FImaMZIAIENTD:
GASTOS Findael[EROS

RESULTADD PR PESICION MONETARDS

SuRk LOSTD INTEGRAL DE FINAMCIARIENTD

TILEDRD DESPLES LE FIMMNCIARIENTD
150 Y FIY

VFILIDSR NETH

22,3 (40,5191 (3

13 158,47 1w
W5 3 {31,951 {4)
14,508 1

3.4z 13k
121,089 7
(35,938} (4}

35,148 1

zzzzEzzrEE: 233

s, 15 (3
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4.2.3 REEIFRISIIN DE (0§ EZTADDS Fladwl1ES08 1650 1 1940
0 MICTEMIAS 1% 1990 BE ACURRDD (ow S0 TER(ER WCOAINE IE A
WL RRITIN o101 EETADYS FIMNCIERES CONTamAtligs of 1960 v 1854,

CIA. RSPS54, 2 0.8,

le, M IR N
£ MMTII0EE WL

ContERTE BEE HEH

SIEIFAESANS 1
VENTAS 82,50 ST
C3574 % VWIS T35, 7% {1053 1Y
BT I CAItAIa (74,7803 2,1 8
CERRECIA i {18,000 (PR (P )]
GTILIMG ANTES DE FImMCIss[ENTQ TN B 3 [N Lt 1,9 82
COSTH INTESRM € FIMAMCIARIENTS:
BAITE FInsallERcd {3 ko4 TR | UL @ S5 ] B bl
EFECID WOMETARIO (BRAANCIA) $,893 1 7,588 1
SRR 05T IDTESRAC B FleteClpalEat) [£5.05+ 1 T PR V002 R 1] 12,%1 0
GTILTRAD MESAER X FIRANIIAMIENTE 15 1,3 ts HEE
18 L2} {15318 i 23,504} 18
DRI A E2,048 §
sessssssase sames

WA CIFRAS SUPUESTAS 2T
ESTAIOT FIMAMCIERLS

(1) SEd4 4,100,

(2} Y {31 SON JIFRAS SUPUESTAS W€ SE TEASTW BE LGS DATUS QUE TEWIAMCS DE L& BEC(FSESIIN AL 31 BE

pICiEmsaE ¥ 1984,
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Ti8, mAEais, 3.3, M L,

LIRS R 11
FARRE NS 31 ik A
& FESCS BE CIEORE L Mt

1%,
3]
o A 43 3]
tie FESDS CIEWiE
conlEsTR -3 MTBAIL, M-S0
2
VENTAS LT 12809
570 DE VENTAS 1,941 {399,481
BAETDS D ZPLAATIIN 1,247 108,532}
DEPRECIACION 10988 138, 781
UTILITAD AATER 0 FInAnCIACIENT FRTA
EOSTE INTEERAL DE FIMACTANIENTS:
BASTE FlMACIERSS 1,292 175,05
EPECTD ACETAS LD {EANITR) 1299 9,83
S (0315 INTESeA. (3 FIMARCIARIENT] 15,0551
FTILIAT 3700 0E Flmes 3,
18 ) By 1.69%2 {148,481}

UTILITAS wETe 104,823
srzzzgazace strraprzzsg
WY TEhad L0310
DICIEmERE 1€ 1650 LT
FRCI0P BE ACTLALITACION: = : 1.0

DICIENEAE 2E 1989 19,327.80
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ClA. WSk, 5.5, BE L.V,

4.2.3.2 ESTARD OE SITLALION FIRANIIERE

A 31 DE DICIEMSRE LE 158% REEIPREIANWD 1€ J(UERD0
% TERCER DOCUMENTO € ACECUACIOMES DE.
BOLETIN B~10 & FESDE DE ESE miSeD 2,

REEIPRESADAS WISTCH

FEELFRESADAS HISTCRICAS

CUENTR T-DIC-BF  Jf-Bli-§3 Cuinta S-IC-88 M-I
m @ i W]
ETIVE SE3IVG
CIRCULANTE
TAJA 1 BAKCES 15,000 15,9 PRESTARD A CRTD PLATD 10,000 0,000
CUERTAS POX COBEAT 75,600 FROVEEDOSES 81,12 81,120
IRENTAR10S 152,475 PUESTEE K35 Easkd 25,50 2,500
S EL ACE, CIRCURANIE 2,475 SRk REC PASIVD 145,62 145,
t LAPITAL [OMARLE
TERRENSE 4,332 CAPITAL STCIAL 33,05 137,00
ENFILID 12,247 FESERVA LEEA 1,753 1,543
1510 Y E0152 1,845 UTILIDALES ALUSAADAS 4,643 HNL
ESUIFD 8D TRAKSSDRTE 30,45 SULIRAD TEL EJERCICI 22,048
- EFEET0 AGNETARID ACUNALADS 1,88
sume e, 8% LA eemeeeee
LEFRECIACION ALUmALAZS 130,054 Susd DE¢ CRPITAL [EHN
SUR £L ACTIVD FI3D 378,788
TR LTIV 413,280 SURA PASING f CAFITAL 819,250 #1,1%
2k £33 3232L223R iR 21213
NOTA: CIFKSS 0 Lk REEIPRESION WE SISULTASIA §E AFLICAR LA3 TERCERAS ADECUACIONES D& BACETIN B-10 8 LOS
ESTADDS FINCIERDE G EJERTICIS TERSINADS E2 51 2 L 0 1599,
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42,071 GEEIPRESION DEL ESTAD DE SITUWIIDN FimbwClEws
AL 31 DE DIMEASRE oE 148%
A PESDS BB CIERAE DEL 310X BICIEMME 1€ 199,

3%} {2t {3
CIF, REELP, & FRZTOR CUF. REEIP. A
PESS ClEiRe PESDS (iEni
CONEEFT D -85 TRl W-ME-R
2mn
LAl gy
5 Y §ANCOS 17987 19,458
CUENTAS {5 COBEA 1,097 31,840
INENTARIDS 1,197 155,088
TERRE DS L 13,5
EMFICIC 1,282 75,781
WEILIAGED ¥ ERUERD 1.2992 St,i87
EWI*0 1E TRAMSPORTE 12992 LI
SEPRECIACION ACURIADL 1.23892 145,030}
TOHAC ACTIvD B, 345
PASIVD Y DAFITAL
PRESTARD & CDSTD FLAID 83,00 7,95
PrOVEEDIRES 3R 5,82
IRHRLTES POR Fased 35,50 183
CAPTTAL SOC1A 134,115 438,680
FESERVA LEBAL 1,153 o,
UTILIDADES ACURAADAL 41,043 5,3
UTILIBAD SEL EIERLICHD 82,008 146,82
EFECTD MOMETARTD ACURAAZD 1,657 15,148
M FRSIVD Y CRPLTRL £19,286 204,543
Jerp— [
) DE CEDRA 4.2,3.2.
CIEMSE 1E 1140 23,112.00
FACTOR DE ACTUMLIACTON: L4 T 1,282
DICIERMWE 1T 1994 15,3788
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CiA, AMERSK, .4, B (L0

4.2.3.3 ESTAIC BE SITUSION FINBMCIESS COWPMRATING
DE LOS EIERCICIOS TERMINENGS X 3 B RITIEMIAE K 1590 v 453
RECIPRESANIS 4 PESOS B POIER ANUISITING 3E BILIENME N 1570,

n 21 (3 i1t 1) 13
ClFuas CIFIRS RIFERERCIR cFRag CIFRAS RIFEREWIM
INLEFTE 159 LE T TSN ST 2T 1w s -
ATV PRI
CIRORINTE
CAIh T MNCES WS 15,488 W T aan
DENTAS FOR CLRiKE 1087 L 8,313 R0 u58mn
DVENTARIES 195,072 138,09 AR M L
SMEL AL CISCUMTE 1800 15,030 {17,088} SN B RASIVE 155,358 150,00 R
F136 IVITa, COVTAEE
TESRENDS 12,55 12,5 v INITK KIA [EINFE SRS P ¢
ERFILIC PR T §  RESERA LESK 8,457 1,1 a0
KHLIRID T ERIN B ST (3 136,230 SLII il S09)
EWIFS DE TRANSPLATE 106,070 04,47 0 WAL Maal 0TS
NN NT g
st S,HE 33,30
NEECIMIR nLRcA (15,0381 40,558 SILEN MR gnE
KM EL KT FIID 3,3 MRS 30,
16Tk, M1V 7,8 12,690 S STV Y ERLTA TILESL BT 12eR

{1} DE LEILA 4,2.2.3.5.
12) € GEIRA 2.3,
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A FESKE B CIEat B5L 31 22 DILIEmE®

i [ [}
B 9iztH DIFERIMLTA
gesgerre 19%¢ 1538 23e0ir

1,879,347 128808 134,728}
1H,A81,589) (309,591 52,098
1115,342) (108,575, 1,31

WS8R TER 3,73
€ EENEL B W 72,67
(0510 INTEESEL % :
§ASTOS 7 IANCIERSS LIS 35,880 26,000
EFELTD WIETARID 152MNCIAY 18,543 5,856 4547
SN COSTG INTELSAL &6 FIMANSTRATENTD G40 (eS8
LM S DE FING S NS 4,009
15 v PTY 05,9390 (W5, (23,55
WTILELAS WETA LTI TIN Y} nan

(1) DE CEBNA 4.2,2.9.4.
(1) D€ €EWLR 4.2,3.1.0.
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Cl1a, mANERSH:, S.A. DE C.v.

£.2,3.5 ESTADD TR SITUACION FINANLIESH
AL 31 DE DICIEMERE DE 1939 ¥ 1550
A DIFERENTES FESGS DE FODER ADSULIITIVE.

A PESOS 1E CIERRE
2 CADY EFERLICID

h FESOS OF PODER AMS,
e CIERRE DE 1990

198%  1¥§6 13@€  y990 (YRS 1950
CONCERTRQ m (7 M th 151 1)

ALTING
CAIA ¥ SANCOS 13,000 1,51 15,000 151 19,488 14,511
LUENTAS PR COEREP 75,000 124,807 1,00 14,80 a0 1,En
IWVENTARIES D000 180,270 152,40 ESRATD 13,00 193,1M2
TERRENDS £0,000 0,30 TS T AN/ X 1 I T X PR - LY
EIFICIO 135,30 135,00 UL USRS 15,78
OBILEARID ¥ EOUIPG 3,000 39,08 39,84 82,144 51,787 87,10
EGUIED DE TRANSPORTE 56,500 50,000 OIS WONATS 0TS 1A ATS
DEFRECIACION ACUAT, 5D 135,250 155,000 (50,088 (105,585} (85,030) (105,555
TOTAL ACTIVD W1,T5 SELEY BIG,20 TALBSL B0AS3 TRLESt
PASIVD Y CAPITAL
FRESTANG A CORIQ PLAIG 50,000 10,000 40,000 16,090 17,95 38,0
FROVEEMRES T 95,313 81,124 75,313 0412 95,313
IABUESTOS FOK FRGAR 25,500 3,638 25,50 L 13,830 3,638
CAPLTAL SOCTAL WT,000 27,00 IBALS Hlead0  4%a,8B0  436,eR0
PESERVA LEGAL 158 5,31 1,75 £,4%7 221 b,487
UTILITARES ACUMMADHS I 87,78 4,0y 1MW 5,33 118,
UTILIMD DEL EJERCICID €I 77,885 82,06 9,04 106,620 35,14
EFECTD WINETARID ACUMJLASD 0 0 11,857 15,14 15,145 13,185
SUM PASTND ¥ TAPITAL 91,75 SRS 19,20 MLES BOASAD TR

azizzdezz spzTpress

(11 Y {2) O CEMAR 4.1.1.

(2) DE CEDULA 4,2.1.6,

(4) ¥ {&) DE CEMILA 4.2.2.9.3.

{3} DE CEDWLA 4,2.3.2.1,
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CIA, MAXERSAL, §.4. BE (.Y,

§.2,3.6 ESTAND B RESRIANGS
ML 1o, DE ENIRO AL 31 DE MICIEMBRE £ 199% Y 190
# DIFERENTES PESCS 22 FUMER ADNASINVG,

& RIS 3 CIERRE NF A
A PESOS CGRRIEVTES B OCAM EJERCICIO 159
' t55e 1563 1590 1150
taNtestd ) 1 12 H 19 1 1 1 (s} 1
VENTZS $62,50 190 1,335,555 w0 5,777 160 LTLIN 1% LABGLAT 100 100,37 10
£OST0 26 VENTAS O5,750) (P01 (WS,S5E TS} (I00,493) 170 {L,081,9891 1% (S9SN} (LA} (M)
SISTOS DE OFERACITN (75,7500 {81 (108,055) (Bl (82,3317 18} WNIE,341 B) s FRE I8 LS,MIL (B
SEFRELIACION HEO0) D 22,38 1 (8N B (OSN3 eI 1 (s
UTILINE AATES BE FIMEACISRIENTD 5O 0 LMD 1 ULES e 1S4 16 I B T 18
CISI0 INTEGS & 3£ FINANDIZNIENT:
126705 FINNCIERCS HILISO (1 (5,8 ) 0830} D GLES e (ISSIS 0F 0 (5u8
EFECTS KOMETARIE [SAASNCLA) 3 ° 758 1 1,5 TP wenoo
T (0510 INTESRAL DE FINMXCIARIENIC (07,2503 (2] GS,75) 13} GL3L (0 GRLM3 ) (888 ) 4
STILID TESPMUES 6 FINACIARIENTO U T T 0T Y B X1 St A v L0001 R t ST
182 7 01y 5,375 49 (MG (e 8,8 (B} (BS,S3) (81 (GRS (81 (85,939 (&)
ETILING TR 8,35 § X Y 208 9 b N I RV 2 S LR I
—_ aeers

{13 712) bE CEDA L2,
(55 S€ CIMAA L.2.3.0.

(&) ¥ (&) D CEDUR 4.2.2.9.4,
15 % CENAA 4.2.3.40



LIA, RAMERSAL, S.A OF L.V,

4,2.3.7 ESTARO DE VARIRLIONSS EN EL CAPITAL CONTABLE
PR 05 AMDS TEAWINADDS AL 31 DE DICIEMBKE DE 1950 Y 1589
4 PESDS DE CIERRE DE 1990,

RESIK TR0 EFECTD
(L SEIERVA UMIAIDAMES DL MAETARID CAFITAL

TONCEFTY SICIAL LEBAL MUKLAMS  EJERCICID  ACUMKAND TONTARLE
SALDY AL 12, DE EMERQ DE 178% 30¢,3%0 35,601 381,971
VARLACTONES s
AURENTD DE AP ITAL FERRERD
0% 1959 130,290 130,280
APLICRCION A LA FESERVA LEBAL
ABRIL £ 1§09 LN 2,21}
UTILIME 260 EJERCICID 10¢,623 104,623
EFECTO MORETARID ACURELAN 15,143 5,043
SALDDS AL 3! B PICIEMBOE BE 1986 434,460 e 53,30 106,623 15,145 £24,009
VARIACIONEE:
RPLICKLISS JE LA UTILIDAD DEL
EIERCILIS 1988 168,428 {16,6233
APLILBIION A LK RESERVA LEBAL
ABRIL DE 190 4,420 4200
DIVIIEND0S DECRETALOS
RAYO DE 1990 {17,295) {17,295+
UTILIDAD DEL EVERCICIO 35,14 35,14
SALFDS AL 31 DE DICIEWBRE D€ 1990 434,480 4,497 138,282 33,148 15,145 431,900

zrazrsase

{1} % Cepina 4.2.2.9.4.

10005 L05 DEMAS DATOS SE TOMARDK Df LA CEDULA 4.2.2.8.
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CONCLUSION,

0e acuerdo a la investigacion realizada, nos ha permitido
conocer al fendmeno inflacionaric: de la cual y como consecuencia

del estudiao, hemos obtenido la sfgufente conclusioen.

Es notable que el gran probiema gque aqueja al pats es la
Inflactén, mientras esta persista seguira dahando las bases del
crecimiento, del empleo y en general de toda nuestra economia;
compatir Ya Inflacién es por tanto, un objetivo ecenomico asi

como tambien politico y social.

fara que la fnflacidn baje, no es suficiente tener buena
disposiciéon y voluntad, 3! no es actuar ya, como se ha hecho en
los 0ltimos atos. teniendo una paridad técnica estable, bajas
tasas de interes en los mercados intarnacionales, devaluaciones y

muchos otros planes que "o han funcionado.

ta 1nflacidén no se opuede detener reprimiendo los efectos
inflacfonarios, ni recurrir al tongalamiento de los precios., de
la alta de los bienes y servicios., Aquil es donde se encuenira el
grave problema que sufre nuestro pals, es decir, el exceso de
circulante, producto del deficit flnanciero que es ceonsecuencia

del alto costo que impltca la deuda externa.
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tas condiciones econcmicas actuales no scle afectan a las
masas de) pais, en dande los indicadores economicos nos reflejan

las condiciones de inestabilicad en toda la economia.

£s por ello que el pais ha adoptado varios programas gue han
dado resultados satisfactorios » que har saneado nuestras
financas come son el programa de estabilidad y crecimiento

economico, pacto de solidaridad economica y otros mas,

En  Jos Ultimos dies afos México ha cambiado sus politicas
financieras (nacionales e internacionales) contemplando disminuir

fa inflacion y mantenerta a un nivel estable.

Todos estos fendémenos han repercutido fuertemente en las
empresas publicas y privadas y aunada la Contaduria Pablica que

es la que se encarga de elaborar la informacioén.

Con la emisién del tercer documentc de adecuaciones a1l B-10
la Contaduria Fublica 1lena espacios vacios que se tenian para

presentar 1a informaciotn con mayor realidad.

Es por elle que la informacién generada a los usuarios les
serd de mas utilidad y confiable para tomar desiciones sobre
pases solidas, teniendo 1a certeza de que esta informacien este

de acuerdo a la eépoca actual que vive el pais.
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CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10. APENDICE 2
ESTUDIOS Y PROYECTOS ANTERIORES:

Beletin B-10 Paridad técnice, evaluacion y propuesta,
estudio preliminar derivado de la circular 34 del 3 de mayo de

1991.

Cuarto Documento de Adecuacicnes al Boletin B-10, orimer

preyecto del 13 de Mayo de 13%i.

Cuarto Oocumento de Adecuaciones a' Boletin 6-10, segundo

proyecto del 22 de Mayo de 1991,

ANTECEDENTES.

Ltas experiencias sogitas y significativas por la devaluaciodn
del peso mexicano con relacién a las divisas ocurridas en 1954,
1976 y 1982, causaron serios guebrantos a jas empresas, daue en
esos ahos, tenfan i{mportantes posiciones cortas en monedas

extranjeras.

Después de estas experiencias, prevaleci¢ 1a idea entre los
preparadores, auditores y usuarios de la informacisn financiera,
de aumentar los requisitos de revelacién y aiun de reconocimiento
de las contingencias por riesgo cambfario gue la operacién con

divisas implica,

En el proceso de elaboracidn del Boletin B-10, se evaluaron
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diferentes alternativas para la solucion de este probliema,

Aquella por la que finalmente se optd fue Ja de aplica- @1
concepto de “paridad de poder de zcmpra®, denominada en el
Boletin B-10 como “Paridad Tecnica®, utilizando 1977 como aho

base y al délar norteamericanoc como aivisa de referencia,

Se aplicarta en los casos en que la paridad tecnica fuera
suyperior a la de mercade y s¢lo en aquelizs empresas que tuvieran

una posfcien monetaria corta en divisas.

Se trataba de una medida de criteric prudencial que

permitiera evaluar los riesgos del mercado cambiario.

Desde la emisién del Boletin E-10, no fue necesario aplicar
el concepto de la paridad técnica. A partir de fines de 1990,
cuande se dieron las condiciones para su aplicacién, resurgid 1la
discusiéon sobre la validez de este cencepto, para la soluctién del

problema del tratamiento de 1a contingencia del riesgo cambiario.

As! a principios de 1991 se emitio la Circular 34, con Jla
recomendacién de diferir la obligacion de aplicar la paridad
técnica, mientras esta comision evaluara nuevamente 5uUs

implicaciones.

EVALUACION.

£1 concepte de “paridad de poder de compra® es una

herranienta util para medir el precio relativo entre dos monedas.
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Sin embargo, la manera de medirla puede varifar significativa-
mente, en funcién al objetivo y a la formula establecida: es
decir, a la ponderacion de bienes y servicios, de monedas, o la

seleccion del afo base.

Como unico determinante del riesgo cambfario de paridad
técnica puede ser cuestionable, ya que cualguier formula que se
utilice, con una divisa o una mezcla de ellas, s¢lo resultara en
un f{ndicador de rumbo, correlacionandose irregularmente con una
devaluacidn. Ademds., puede darse e1 caso de que una moneda se
devalae con relaciédn a otra, pero se revalde con relacién a una
tercera. La paridad tecnica es mas un indicador de competividad

comercial que de riesgo cambiario.

Adicionaimente, aunque la sobrevaluacién de la moneda de un
pals con relacién a otra, puede dar lugar a deficit en su balanza
comercial o en su cuenta corriente, éste podrd ser o no
financiado. Por tanto, 1a balanza de pagos de en pails es un
elemento {mportante en la medicidn de su riesgo cambiario. Cuando
existe un deterforo en 1la balanza de pagos, se pueden dar
condiciones para que en el mediano o largo plazo el
riesgo cambiario aumente. Sin embargo, no se encontrd un método
para cuantificar razonablemente la contingencia por el riesgo
dertvado de este concepto. Ademas, existen otros factores no

cuant{ficables que también afectan a la paridad cambiaria.

Por otra parte, desde un punte de vista financiero la

- 137 -



evaluacion de la moneda afecta de manera dfferente a las
emprecsas,  no sd'o dependierde 22 su pesicion en divisas., tans
para sus partidas monataritas, sine tambien en funcion al
rezultado neto de sus activicades d= operacion, financiamiento e
inversiin, No es fgual una emoresa que se endeude en moneda
extranjsra para ewportar equipos y vender sus oroductos en

Merico. a otra gue haga 1o mismo. oero para swportarlss.

No obstante todo lo antertior, prevalece la necesidad de
revelar la exposicidn de las empresas ante campios poterciales en
el mercade de divisas. La expertencia fniciaimente mencionadas,

asi lo demuestran.

CONCLUSIONES

Se considera que no hay un nétodo que cuant tfioue
razonablemente ‘a contingencia por el riesgoe cambjaric de una
manera general para todas 1as empresas. Por tanto, se elimina 1la
norma establecida en el Boletin £~10 de reconocer un gasto y un
pasivo por riesgo cambifario, de acuerdo a la metodologla de 1la

partida técnica.

Ante las diferentes sftuaciones que prevalecen en las
empresas., en cuanto a su estructura y operacién con divisas y su
capacidad espec!fica cara enfrentarlas, se ampltan los

reguerimtentos de revelacioen de revelacion en esta materia.
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Al requistto actual'de revelar 1a posiéion. monetaria en
moneda extran}erés en el cuerpo de los ‘estados financieros o &
través de sus notas (Boletin B-10, parrafo 163), :e agregara lo

sigutiente:

- Instrumentos de proteccien contra riesgos cambiarios,

activos o pasives.

~ Pesicién de activos y pasives no monetarios en monedas
extranjieras, para aquellas empresas gue aplican costo de

reposicion,

~ E1 monto de las ewportaciones e importaciones de bienes y
servicios, evcluyende las de activo fijo: el monto de Jos
ingresos vy gastes por intereses en moneda extranjera y @1

resultago nete de les oos conceptos anteriores.

Esta fnformacion se elaborara sobre ies saldos o
transacciones cue la emoresa tenga o haya realfzado en moneda
ertranjera, expresandonos en la moneda extranjera preponderante.
E€n caso de haber transacciones en el mercado nacional, indtcados
u objetivamente identificados con alguna divisa, se {ncluirdn sus

importes en esta informacidn.

E€n el caso de subsidiarias en 21 extranjerp, se deberan
revelar Jos elementos relevantes de los estados financieros de 1a

mismas.
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VIGENCIA

Las normas aqul contenicgas se deberan aplicar en los estados
financieros que se preparen a partir de ‘a emision de easte

aocumento,

Quedanr sin efecto 1as disposiciones contenidas en el boletin
B8-10 relativas a 1a aplicacion de la peridad tecnica. Esto es,
los parrafos del 122 al 139, el 163, y lo procedentes del 164 y
de las disposiciones transitorias. Tambien guedan sin efecto 1los

criterios contenidos en la Circular 34,
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