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—INTRODUCCION

DENTRO DE LAS OPCIONES EXISTENTES DE FINANCIA-
MIENTO PARA LAS ACTIVIDADES PRODUCTIVAS DEL PAfs, EL MERCADO
DE VALORES HA LLEGADO A OCUPAR UN LUGAR MUY DESTACADO. POR -
MEDIO DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. CENTRO DEL MERCADO, UN
NUMERO CADA VEZ MAYOR DE EMPRESAS HAN MANTENIDO Y ACRECENTADO
SU CONSOLIDACION, DIVERSIFICACION Y EXPANSION.

A PARTIR DE 1975, CUANDO SE PROMULGG LA LEY -~
DEL MERCADO DE VALORES, SU CRECIMIENTO HA SIDO TRASCEDENTAL.
DESDE ESE MOMENTO, LA BoLSA DEJ6 DE SER UNA INSTITUCION AUXI-
LIAR DE CREDITO Y ADQUIRIG AUTONOMIA OPERATIVA Y RANTO FINAN-
CIERO PROPIO, ESTO DIO ORIGEN A LAS CASAS DE BOLSA COMO ORGA-
NISMOS BASICOS DE INTERMEDIACIGN EN EL MERCADO BURSATIL.

POR LA EVOLUCION Y DESARROLLO QUE EN TAN POCO
TIEMPO HA TENIDO EL MERCADO DE VALGRES, EN LA EPOCA ACTUAL LA
ACTIVIDAD BURSATIL ES UNA DE LAS MAS IMPORTANTES DENTRO DE --
NUESTRA ECONOMIA,

LAs CAsSAS DE_BOLSA EN NUESTRO PAfS SON LOS ---
PRINCIPALES INTERMEDIARIOS BURSATILES, ESPECIALISTAS EN VALO-
RES. HASTA EL MOMENTO SG6LO EXISTEN 25 CASAS DE BoLsa con Su-
CURSALES EN TODO EL PAIS; SU ORGANIZACION Y ADMINISTRACION —--
COMO EMPRESAS DE SERVICIOS AL PUBLICO, AUNADO A QUE ES UNA AC
TIVIDAD SUMAMENTE JOVEN, REQUIERE DE PROFESIONISTAS ALTAMENTE
CAPACITADOS Y ESPECIALIZADOS EN EL MEDIO,

EN LO QUE SE REFIERE AL AREA CONTABLE, Y DEBI-

DO A LA RIGIDA VIGILANCIA QUE EJERCE LA COMISION NACIONAL DE

VALORES, EL PAPEL DEL CONTADOR PUBLICO ES FUNDAMENTAL, DE AH[

LA IMPORTANCIA DE LA ACTUALIZACIGN DE NUESTRA PROFESIGN EN.MA

EEREQSIEE [NDOLE BURSATIL DENTRO DE SU CONFIGURACIGN ACADEMI-
SICA,

POR LO ANTERIOR, EL PRESENTE TRABAJO DE INVES-
TIGACION PRETENDE COMENTAR LO SIGUIENTE:

A) C(QUE ES UNA CASA DE BOLSA? sSU FUNCIONA---
MIENTO Y REGLAMENTACION.

B) LAS ACTIVIDADES PROPIAS DE UNA CASA DE ---
BoiLsA.




c)

D)

E)

F)

G)

LAS CARACTER{STICAS DE LOS DIFERENTES INS-
TRUMENTOS QUE ACTUALMENTE OPERAN EN LA BoL
SA MEXICANA DE VALORES,

LoS REGISTROS CONTABLES QUE EN SU CARACTER
BE INTERMEDIARIOS REALIZAN LAS CASAS DE -~
OLSA.

LA IMPORTANCIA DE LA INFORMACIGN FINANCIE~
RA EN ESTAS INSTITUCIONES PARA LA TOMA DE
DECISIONES, ’

LOoS PROBLEMAS ADMINISTRATIVOS QUE INFLUYEN
EN LA PRESENTACION DE UNA INFORMACION FI--
NANCIERA CONTABLE, VERAZ Y OPORTUNA.

EL PAPEL DEL CONTADOR PUBLICO EN UNA CASA
DE BoLsA.

ESPERO QUE ESTE SEMINARIO DE INVESTIGACION CON
TABLE CONSTITUYA UNA APORTACION PARA LAS PERSONAS QUE ACTUAL-
MENTE LABORAN EN EL MEDIO, PARA LOS PROFESIONALES QUE SE DESA

RROLLAN EN EL MISMO Y PARA LOS ESTUDIANTES QUE SE INTERESAN -
POR LA ACTIVIDAD BURSATIL.,




SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

EVOLUCION HISTORICA

Hovy EN DIA, EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO SE
DEFINE COMO EL CONJUNTO DE INSTITUCIONES Y ORGANISMOS QUE GENE-~
RAN, ADMINISTRAN, ORIENTAN Y DIRIGEN EL AHORRO Y LA INVERSION -
DENTRO DE LA GRAN UNIDAD POLITICO-ECONOMICA QUE ES NUESTRO PAI[S.

EL SISTEMA FINANCIERO ACTUAL SE INICIA EN 1830
CON LACREACIONDEL BANCO DE AVIO, PRIMER BANCO DE _PROMOCIGN INDUS
TRIAL. PoCO DESPUES, EN 1849, SE CONSTITUYE LA CAJA DE AHORROS
DEL NACIONAL MONTE DE PIEDAD Y EN 1854 EL. COpIGo DE COMERCIO.

DURANTE EL IMPERIO DE MAXIMILIANO, EN EL ANO -
DE 1864 SE ESTABLECE LA PRIMERA INSTITUCION DE BANCA COMERCIAL Y,
VEINTE ANOS MAS TARDE, EN 1884, EL CADI1Go DE COMERCIO LE CONCEDE
AL BANCO NACIONAL MEXICANO LA FUNCION DE BANcO CENTRAL. ES GRA-
CIAS A ESTE AVANCE QUE EL 21 DE OCTUBRE_DE 1895 SE INAGURA LA ~--
BoLsA DE MExico, S.A., QUE A PARTIR DE 1910 CAMBIA SU NOMBRE POR
EL DE BoLSA DE VALORES DE MExico, S.A.

LA CONSTITUCION DE 1917 PROPONE UN NUEVO SISTE
MA FINANCIERO, EL CUAL LCGRO ORGANIZARSE DURANTE LA PRIMERA CON-
VENCIGN BANCARIA, PODEMOS DECIR QUE ESTE SISTEMA SE HA MANTENIDO
CAS1 INTACTO DESDE SU CREACION, SALVO POR ALGUNAS MODIFICACIONES
SUFRIDAS A LO LARGO DEL TIEMPO. ENTRE LAS QUE DESTACAN LAS SI---
GUIENTES:

EN 1931 se EMITIO LA LEY ORGANICA DEL BANCO DE
MEX1CO, EN 1933 LA_BoLSA DE VALORES PASO A FUNCIONAR COMO SOCIE-
DAD ANGNIMA: EN 1934 SE CREA LA _NACIONAL FINANCIERA, COMO PRIMER
BANCO DE FOMENTO. A PARTIR DE 1946 SE INSTITUYEN REGLAMENTOS Y
ORDENAMIENTOS LEGALES PARA QUE LA COMISION NACIONAL DE VALOES RE
GULE LA ACTIVIDAD BURSATIL. EN 1975 SE PROMULGO LA LEY DEL MER-
CADO DE VALORES.

- EL ARO DE 1976 ES IMPORTANTE DEBIDO A LAS DI-

VERSAS MEDIDAS ADOPTADAS QUE MODIFICAN EL SISTEMA FINANCIERO.

EN ESTE CAMPO DESTACA LA PUBLICACION DE LAS REGLAS DE LA BANCA -
MuLTIPLE, OTRA MEDIDA ORIENTADA HACIA EL FOMENTO DE DICHO SISTE
MA ES EL LANZAMIENTO AL MERCADO DE NUEVOS INSTRUMENTQS DE FINAN=
CIAMIENTO E INVERSION: LosS PETROBONOS EN 1977, LoS CETES EN 1978
Y EL PAPEL COMERCIAL EN_1980. A PARTIR DE ESTAS MEDlDAS SE INAY
GURA EL FIDEICOMISO DE PROMOCIGN BURSATIL.




DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE 1982, EL Banco
DE MEXICO SE RETIRA DEL MERCADO DE CAMBIOS Y SE AUTORIZA LA --
FORMACION DE SOCIEDADES DE INVERSIGN DE MERCADO DE DINERO. EL
12 DE SEPTIEMBRE, DURANTE SuU ULTIMO INFORME DE GOBIERNO, EL PRE
SIDENTE LOPEZ PORTILLO DECRETA LA NACIONALIZACIGN DE LA BANCA -
PRIVADA, EXCEPTUANDOSE EL BANCO OBRERO Y EL CITIBANK, N.A, DE
ESTA MANERA QUEDA ESTABLECIDO EL CONTROL DE CAMBIOS, A PARTIR -
DEL CUAL EL BANCO DE MEXICO ES UNA DE LAS INSTITUCIONES AUTORI-
ZADAS PARA REALIZAR EL MOVIMIENTO INTERNACIONAL DE DIVISAS.

A PARTIR DE LA NACIONALIZACIGN DE LA BANCA, -
EL GOBIERNOQ MEXICANO HA ADOPTADO MEDIDAS QUE INTENTAN SUPERAR -
ALGUNOS PRBLEMAS DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL.

DENTRO DE ESTE SISTEMA PODEMOS IDENTIFICAR -
DOS GRANDES BLOQUES: LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO CON
CAPITAL MIXTO Y MAYORITARIO ESTATAL, Y LOS INTERMEDIARIOS FINAN
CIEROS NO BANCARIOS. DENTRO DEL PRIMER BLOQUE, LA BANCA MULTI-
PLE CAPTA LA MAYOR PARTE DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA Y CONSTITY
YE LA FUENTE PRIMORDIAL DE FINANCIAMIENTO, EN TANTO QUE LA BAN-
CA DE DESARROLLO SE ENCARGA DE APOYAR LOS PRINCIPALES PROGRAMAS
DE INTERES MACIONAL.

EL SEGUNDO BLOQUE, LOS INTERMEDIARIOS FINAN-
CIEROS NO BANCARIOS, INCLUYE DIVERSOS TIPOS DE ENTIDADES, TALES
COMO INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS, DIVERSAS ORGANIZACIO-
NES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO. ORGANISMOS BURSATILES
Y CAsAs DE BOLSA, QUE PROVEEN EL CAPITAL NECESARIO PARA LOS DIS
TINTOS PROGRAMAS DE INVERSION DE LOS SECTORES PUBLICO Y PRIVADO.




ORIGENES DEL MERCADO DE _VALORES

EL MERCADO DE VALORES ES EL MECANISMO MEDIANTE
EL CUAL SE PONEN EN CONTACTO OFERENTES Y DEMANDANTES DE RECUR
S0S MONETARIOS,

Los ORIGENES MAS REMOTOS DEL INTERCAMBIO BURSA
TIL PARTEN DE LOS MERCADOS GRIEGOS Y ROMANOS, EN LOS QUE SE -
EFECTUABAN TRANSACCIONES REGULARES, SIRVIENDOLES COMO MARCO -
LOS PORTICOS DE FORUMS Y BASILICAS.

EN UN PRINCIPIO, EL TRAFICO DE VALORES GUBERNA
MENTALES FUE MUCHO MAS IMPORTANTE QUE EL DE ACCIONES. LA co-
LOCACION DE LOS EMPRESTITOS ESTATALES FUE LA PRINCIPAL FUN---
CION DE LOS MERCADOS DE VALORES.

LoS VALORES GUBERNAMENTALES COMENZARON A NEGO-
CIARSE ENTRE PARTICULARES Y PUBLICAMENTE A PARTIR DEL SIGLO -
XVIII, EspaRA, FRANCIA E INGLATERRA, BUSCANDO FINANCIAMIENTO
PARA SUS PROGRAMAS DE EXPANSION, ACUDIERON A EMISIONES DE BO-
NOS BASTANTES CUANTIOSAS, QUE SE COLOCABAN ENTRE LOS BANQUE--
ROS DE LA EPOCA.

LA NECESIDAD DE CONTAR CON UN MERCADO DE VALO-
RES ORGANIZADO ESTA BASADO EN FUNCION DIRECTA AL CRECIMIENTO
DE LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL Y A LA IMPORTANCIA QUE TIENE LA -
CANAL IZACION DE RECURSOS AHORRADOS PARA EL FINANCIAMIENTO DE
LAS EMPRESAS. GRAN PARTE DE LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS SE -
HAN APOYADO EN LAS BOLSAS DE VALORES COMO VIAS DE DESARROLLO;
ENTRE LOS MAS IMPORTANTES SE ENCUENTRAN LOS SIGUIENTES:

LA BOLSA DE LONDRES

. FUE A MEDIADOS DEL SIGLO PASADO CUANDQ ESTA —-
BOLSA ADQUIRIO ARRAIGO EN EL SISTEMA FINANCIERO INGLES E IN~--
FLUYO EN SU DESARROLLO ECONOMICO; POR MEDIO DE LA BOLSA SE --
- FORMARON LOS CAPITALES QUE DEMANDABA LA INDUSTRIALIZACION.

SE HA LLEGADO A AFIRMAR QUE ESTA BOLSA DE VALQ
RES FUE UN FUERTE PUNTAL EN EL DESARROLLO DE LA MARINA, DE —--
LOS FERROCARRILES; INDIRECTAMENTE FUE FACTOR IMPORTANTE EN EL
RESARROLLO DE LOS EsTADOs UNIDOS, DE CANADA, DE AUSTRIA Y DE
RGENTINA




LA BOLSA LONDINENSE HA SIDO SIEMPRE UNA INSTI-
TUCIGN PRIVADA, A DIFERENCIA DEL RESTO DE LAS BoLsAs EUROPEAS,
LAS CUALES SE ESTABLECIERON., CASI TODAS, BAJO EL AUSPICIO DE
LAS AUTORIDADES GUBERNAMENTALES.

LA BOLSA DE AMSTERDAM

FUE FUNDADA EN 1611, LO QUE LA CONVIERTE EN LA
MAS ANTIGUA DE LAS QUE EXISTEN ACTUALMENTE, A ELLA ACUDfAN =--
BANQUEROS PRIVADOS., GOBERNANTES EXTRANJEROS, NAVEGANTES Y ES~
PECULADORES.

ANTES DE LA PRIMERA GUERRA MUNDIAL, SE COTIZA-
BAN EN ELLA CERCA _DE 3,000 VALORES, LA MAYOR PARTE DE ELLOS -
PERTENECIENTES A EXTRANJERCS, NO _SGLO LOS VALORES ERAN OBJETO
DE LA OFERTA Y LA DEMANDA, TAMBIEN SE NEGOCIABAN, ENTRE OTROS
ARTICULOS; CEREALES, PIEDRAS PRECIOSAS Y ARMAMENTOS.

LA BOLSA DE PARIS

EN LA CREACION DE ESTA BOLSA INTERVINO EL Go--
BIERNO QUIEN POR DECRETOS EXPEDIDOS EN 1807 v 1816, LIMITO EL
NUMERO DE PERSONAS QUE PODIAN EJERCER LA PROFESION DE CORREDOR
DE VALORES, POR LO MISMO, LA BOLSA NO HA SIDO MUY IMPORTANTE
PARA EL DESARROLLO DE FRANCIA,

LA BOLSA DE NUEVA YORK

SE ORGANIZG DESDE 1792, Y SE CONSGLIDO A PARTIR
DE 1817, A PARTIR DE ESTE ARO, LA NECESIDAD DE RECAUDAR FONDOS
PARA LA GUERRA DIO LUGAR A LA EMISION DE PAPELES GUBERNAMENTA
LES. As[, AL TERMINAR LA PRIMERA GUERRA MUNDIAL, EL MERCADO
AMERICANO DE VALORES, QUE HAB{A SID0C _DEUDOR, SE CONVIRTI® EN
ACREEDOR DE CASI TODOS LOS MERCADOS EUROPEOS. :

) ACTUALMENTE LA BOLSA DE NUEVA YORK ES DE TAL -
IMPORTANCIA DENTRC DE LA ECONOMIA NORTEAMERICANA, QUE ES DEF{
géélg$gkﬁGARLA DE LOS GRANDES MOVIMIENTOS FINANCIEROS QUE SE




BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES

A PARTIR DE 1854, ARGENTINA TENITA UN MERCADC -
DE CAPITALES BIEN ORGANIZADO Y EFICIENTE GUE PROPCRCIONABA -~
FONDOS DE ORIGEN NO INFLACIONARIO AL ESTADG, A LAS PROVINCIAS
Y MUNICIPAL IDADES, PARA FINANCIAR LAS INVERSIONES DE CAPITAL
Y LOS GASTOS CORRIENTES NO CUBIERTOS POR LOS IMPUESTOS.

EXISTIA UN MOVIMIENTO ACTIVQO DE OPERACIONES --
CON TENEDORES EN EL EXTERIOR, YA QUE LOS TITuLOS DEL GOBIERNO
ARGENTINO Y LAS CEDULAS HIPOTECARIAS SE COTIZABAN EN VARIAS -
BoLsAs EUROPEAS TALES COMO LAS DE PARIS, MADRID Y ZURICH.

. SIN EMBARGO, LOS IMPORTANTES ACONTECIMIENTOS -
POLITICOS DE 1962, Y LA CRISIS ECONOMICA CON FUERTE DEVALUA--
CIgN DEL PESO, HICIERON QUE BAJARA CONSIDERABLEMENTE LA INVER
SION.

BOLSA DE VALORES DE RIO DE JANEIRO

. ESTA BOLSA, SE HA DISTINGUIDO POR INTRODUCIR -
EN LA ULTIMA DECADA DIVERSOS INSTRUMENTOS Y MERCADOS, DIVERSL
FICANDO EL AHORRO EN FORMA EXTRAORDINARIA,

SuRGIo EN BRASIL EN 1877, PERO FUE HASTA 1939,
CUANDO LA LEGISLACION FEDERAL SOBRE LAS BOLSAS SE TORNO MUY -
ESTRICTA, PROVOCANDO UNA FUERTE PARTICIPACION POR PARTE DEL -
OBIERNO,

OTRAS BOLSAS DE VALORES

EN OTROS PAfSES EXISTEN TAMBIEN IMPORTANTES --
BOLSAS DE VALORES COMD LA DE TOKIO Y HONG KONG., EN LATINOAME
RICA DESTACAN LAS DE MONTEVIDEO, SA0 PAULO, BoGOTA, CARACAS,
CosTA RICA Y LA BOLSA MEXICANA DE VALORES., :




LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

ANTECEDENTES

LA HISTORIA DE LA BoLsA MEXICANA DE VALORES --
EMPIEZA PRACTICAMENTE EN 1880, CUANDQ LA SITUACION DE LA REPUQ
BLICA ERA REALMENTE HALAGADORA: LA INDUSTRIA NACIONAL DIO SUS
PRIMEROS PASOS IMPORTANTES EN LA RAMA TEXTIL, PAPELERA Y MINE
RA: LOS COMERCIOS INTERIOR Y EXTERIOR SE INCREMENTARON, LA --
PROPIEDAD AUMENTABA DE VALOR Y EL INTERES DEL DINERO BAJABA,
ggﬁggxsuvenuo TODO ESTO AL BIENESTAR Y A LA PROSPERIDAD GENE-

A PARTIR DE ESE MOMENTO, LA BOLSA MEXICANA HA
SUFRIDO GRANDES TRANSFORMACIONES, AUN CUANDO SU ORGANIZACION
JURIDICA EN UN PRINCIPIO HABI{A SIDO DEFICIENTE, EN 1975 Sg --
PROMULGG LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, ESTABLECIENDOSE Asr -
UN MARCO JURIDICO IDONEO PARA PROPICIAR Y CONSOLIDAR LAS OPE-
RACIONES BURSATILES, EN CONSECUENCIA, EL 3 DE FEBRERO DE 1976
LA BoLSA DE VALORES DE MEXICO CAMBIO SU RAZGN SOCIAL POR LA ~-
ACTUAL DE BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V,

LA CRISIS ECONOMICA DE 1976, PROVOCO QUE LOS -
EMPRESARIOS MEXICANOS CONSIDERARAN A LA BOLSA. COMO UNA EXCE--
LENTEOPCION DE FINANCIAMIENTO POR LO QUE SE_EMPEZO A DESARRO--
LLAR UN VIGOROSO MERCADO DE VALORES. EN 1978, EL CRECIMIENTO
DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES FUE TAL QUE SUPERG A LA DE --
CUALQUIER OTRA BOLSA EN EL MunDO.

. ACTUALMENTE, EL MERCADO SE ENCUENTRA EN UNA -~
ETAPA DE CONSOLIDACION, INCREMENTANDOSE EL NUMERO DE EMISORAS
QUE COLOCAN SUS VALORES ENTRE ELPUBLICO ENGENERAL Y LA CANTI--
DAD DE INVERSIONISTAS QUE ENCUENTRAN EN EL LA MEJOR FORMA DE
INVERTIR SUS AHORROS. HOY LA BOLSA CONSTITUYE UN MEDIO DE FI
NANCIAMIENTO PARA LAS EMPRESAS Y UNA FORMA DE INVERSION PARA
LOS AHORRADORES, QUE PONE EN CONTACTO OFERENTES Y DEMANDANTES
Y FUNGE COMO INTERMEDIARIA PARA QUE LOS VALORES COTIZADOS EN
EkhA ADQUIERAN EL PRECIO REAL QUE. LES CORRESPONDE EN EL MER--

0.

ADEMAS, AL PERMITIR LA INVERSION DE LOS AHORROS
TRANSFORMANDOLOS EN CAPITALES DE EMPRESAS PRODUCTIVAS PARA -~
LLEVAR A CABO SUS PROYECTOS DE EXPANSION, SE LOGRA UN CRECI~--
MIENTO EN LA ACTIVIDAD ECONGMICA DEL PAIS, MEDIANTE LA CREA--
CION DE FUENTES DE TRABAJO, Y UNA MAYOR PRODUCTIVIDAD, QUE --
LLEVAN A UN MEJOR NIVEL DE VIDA AL PUEBLO MEXICANO,




ORGANIZACION

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES ES UNA INSTITU-==-
CION PRIVADA, ORGANIZADA COMO SOCIEDAD ANGNIMA DE CAPITAL VA-
RIABLE, Y ES LA UNICA AUTORIZADA POR LA SECRETAR[A DE HACIEN-
DA Y CREDITO PUBLICO PARA OPERAR EN MEXIico, ESTA REGULADA --
POR LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y VIGILADA EN SU FUNCIONA--
MIENTO POR LA COMISIGON NACIONAL DE VALORES.

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

LA ORGANIZACIGN ADMINISTRATIVA DE LA BoLsA OBE
DECE A LAS NECESIDADES QUE SE DERIVAN-DE SUS FUNCIONES Y EST
ESTRUCTURADA DE LA SIGUIENTE MANERA:

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS.- Es LA AUTORIDAD MAXIMA DE
LA BOLSA, ESTA ASAMBLEA ELI1GE CADA ARO AL CONSEJO DE ADMINIS-
TRACION, FORMADO PRINCIPALMENTE POR SOCIOS DE LA INSTITUCION.
L0S ACCIONISTAS DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES SON LOS AGEN-
TES ¥ CAsSAS DE BOLSA AUTORIZADOS A OPERAR COMO TALES.

- ELL DIRECTOR GENERAL.- ES LA AUTORIDAD EJECUTIVA DE MAYOR NI-
VEL JERARQUICO. ES RESPONSABLE ANTE EL CONSEJO DE ADMINISTRA
CION DEL OPTIMO DESARROLLO DE LA INSTITUCIGN, DEL CUMPLIMIEN—
TO DE LOS OBJETIVOS Y METAS QUE EL MISMO CONSEJO FIJE.

A LA DIRECCION GENERAL LA APOYAN, PARA LOGRAR
EL PLENQ CUMPLIMIENTO DE SUS OBJETIVOS, ASESORES FINANCIEROS.
CONTABLES Y LEGALES.

SUBDIRECCIONES DE ADMINISTRACION Y DE OPERACIONES.- APovan -
A LA DIRECCION GENERAL EN CADA UNA DE SUS AREAS

GERENCIAS.- EXISTEN GERENCIAS DE:
1.~ ESTUDIOS FINANCIEROS Y ECONOMICOS
2.- ADMINISTRACION Y FINANZAS
3.~ COMUNICACION, DE INFORMATICA Y DE OPERACIQ
NES.

A suU VEZ, A ESTAS GERENCIAS LE REPORTAN VARIAS
JEFATURAS DE AREA; ENTRE TODAS CUBREN UNA GRAN RESPONSABILI-~
DAD, DESDE EL ESTUDIO DE LAS EMPRESAS QUE SOLICITAN SU INS-—~
CRIPCION EN BOLSA HASTA EL ANALISIS RIGUROSO DEL COMPORTAMIEN
TO DE LA ECONOMIA NACIONAL EN SU CONJUNTO, Y DEL MERCADO DE -
VALORES EN PARTICULAR.



ORGANIZACION FUNCIONAL

PARA DAR A CONOCER LOS RESULTADOS DE LAS OPERA
CIONES QUE SE REALIZAN, LA BOLSA PUBLICA UN BOLETIN DIARIOC, -
UNC SEMANAL, UNO MENSUAL Y UN ANUARIO FINANCIERO Y BURSATIL,
DIFUNDE LOS RESULTADOS TRIMESTRALES DE LA EMISORA CON VALORES
INSCRITOS EN BOLSA Y LA INFORMACION SOBRE LAS ASAMBLEAS GENE~
RALES DE ACCIONISTAS QUE EN ELLA SE CELEBRAN, AUNADO A LAS NO
TICIAS QUE SE CONSIDERAN DE INTERES PUBLICO SOBRE EL COMPORTA
MIENTO DE ESTAS EMISORAS.

1980, LA BOLSA MEXICANA DE VALORES INICIO -

LA IMPLANTACIO NFORMACION DENOMI-
NADO MVA-2000 (MERCADO DE VALORES AUTOMATICO 2000) QuUE CONSTA
DE TRES GRANDES SUBSISTEMAS:

A) AMPLIO Y COMPLETO BANCO DE ESTADOS FINANCIE

ROS DE LAS EMISORAS EN VALORES INSCRITOS EN
BoLsa.,

B) UN DIRECTORIO DE EMISORAS, CASAS DE BoLsa v
DEL MEDIO BURSATIL EN GENERAL.

C) LA AUTOMATIZACION DE LAS OPERACIONES BURSA-
TILES QUE PERMITE TRANSMITIR LAS TRANSACCIQ
NES EN TIEMPO REAL Y CONSULTAR LA POSICION
DE LAS EMISORAS COTIZADAS EN BOLSA. ADEMAS
TIENE POSIBILIDADES DE REALIZAR PARTE DE -~
LAS OPERACIONES A CONTROL REMOTO.

ACTUALMENTE EN EL INTERIOR DE LA REPUBLICA SE
HA INICIADD EL “SISTEMA DE TELECOMUNICACION”, QUE TIENE POR ~
OBJETO LA INTEGRACION DEL MERCADO A NIVEL NACIONAL. GUADALA~
JARA Y MONTERREY YA SE HAN INTEGRADO A ESTE SISTEMA; SE HA -~
INSTALADO EN ESTOS LUGARES UN CENTRO BURSATIL, EN.EL CUAL SE
RECIBE LA INFORMACION ENVIADA DESDE EL CENTRO DE COMPUTO DE -
LA BoLSA, EN LA CIUDAD DE MEXICO, PARA SER DISTRIBUIDA A TRA-
VES DE LINEAS TELEFONICAS A LAS DIFERENTES CASA DE BOLSA UBI~
CADAS EN ESAS PLAZAS,

ESTA AVANZADA TECNOLOGIA EN LA COMUNICACION, -
TIENE POR OBJUETO AGILIZAR LAS OPERACIONES QUE SE REALIZAN EN
EL MEDIO BURSATIL.

FUNCIONES

ENTRE LOS PRINCIPALES SERVICIOS QUE LA BoLsA -
MEXICANA DE VALORES PRESTA, PARA EL DESEMPERQ DE UN MEJOR IN-
TERCAMBIO DE VALORES, SE PUEDEN MENCIONAR LOS SIGUIENTES:
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A)

R)

C)

D)

E)

F)

G)

H)

PRGPORCIONAR LOCALES ADECUADOS PARA QUE LOS

AGENTES Y CASAS DE BOLSA EFECTUEN SUS OPERA
CIONES DE MANERA REGULAR, COMODA Y PERMANEN

TE. HASTA EL MOMENTO, EL LUGAR DONDE FISI-
CAMENTE SE REALIZAN LAS OPERACIONES DE COM=-
PRA~VENTA DE VALORES ES EN EL SALON DE_REMA
TES DE_LA MISMA BOLSA, CON CEDE EN EL DIS--
TRITO FEDERAL.,

SUPERVISA QUE LAS OPERACIONES QUE REALIZAN
SUS SOCI0S SE LLEVEN A CABO DENTRO DE LOS -
LINEAMIENTOS ESTABLECIDOS PARA REGULAR LA -
ACTIVIDAD BURSATIL.

VIGILA QUE LA CONDUCTA PROFESIONAL DE LOS -
AGENTES DE BOLSA Y OPERADORES DE PISO SE RIL
JA CONFORME A LOS MAS ELEVADOS PRINCIFIOS -
DE ETICA PROFESIONAL.

CUIDA DE QUE LOS VALORES INSCRITOS EN SUS -
REGISTROS SATISFAGAN LAS DEMANDAS LOCALES -
CORRESPONDIENTES PARA OFRECER LAS MAXIMAS -
SEGURIDADES A LOS INVERSIONISTAS.

DIFUNDE AMPLIAMENTE LAS COTIZACIONES DE LOS
VALORES, LOS PRECIOS Y LAS CONDICIONES DE -
LAS OPERACIONES QUE SE EJECUTAN EN BOLSA; -
DIFUNDE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
INSCRITOS EN SUS PIZARRAS Y DE LAS EMPRESAS
EMISORAS.,

REAL1ZA POR MEDIO DEL INSTITUTO MEXICANO --
DEL MERCADO DE CAPITALES, DIVERSAS CAMPANAS
EDUCATIVAS QUE DESTACAN LAS CUALIDADES DE -
LA INVERSION EN VALORES Y DAN A CONOCER LOS
MECANISMOS EMPLEADOS EN Ei. MERCADO.

PROCURA EL DESARROLLO DEL MERCADO A TRAVES
DE NUEVOS INSTRUMENTOS O MERCADOS.

REAL1ZA TODAS AQUELLAS ACTIVIDADES ANALOGAS
Y COMPLEMENTARIAS EN BENEFICIO DEL MERCADO

DE VALORES.
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COMENTARIOS A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

. LA LEY_QUE ACTUALMENTE RIGE EL MERCADO DE VALQ
RES SE PROMULGO EN 1975; SE MODIFICO MEDIANTE DECRETO DEL 30
DE DiIcIEMBRE DE 1980, vy £L 8 DE_FEBRERO DE 1985, SE PUBLICA--
RON EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, LOS ULTIMOS CAM=-=-
B]OS TRASCENDENTALES QUE ADECUAN EN FORMA SIGNIFICATIVA LA DI
NAMICA DEL DESARROLLO QUE HA TENIDO EL MERCADO BURSATIL EN -~
Los ULTIMOS AROS.

EsTA LEY REGULA LA OFERTA PUBLICA DE VALORES,
LA INTERMEDIACION Y A LAS PERSONAS Y AUTORIDADES QUE INTERVIE
NEN EN EL MERCADO; Y LOS SERVICIOS QUE SE DERIVAN DE LA MISMA
ACTIVIDAD, CON EL OBJETO DE LOGRAR UN DESARRQOLLO EQUILIBRADO
Y UNA SANA COMPETENCIA DENTRO DEL CAMPO BURSATIL.

LAS LEYES QUE LE SON SUPLETORIAS EN EL MISMO -
ORDEN SON LAS SIGUIENTES:
A) Las LEYES MERCANTILES
B) Los CO6DI1Gos CIVIL PARA EL DISTRITO FEDERAL
Y FEDERAL DE PROCEDIMIENTOS CIVILES,
¢) Los usOS BURSATILES Y MERCANTILES.

SE DIVIDE EN SIETE CAPITULOS QUE CONTEMPLAN ~-
LOS SEGUIENTES TITULOS:

Carp. I. DisPosSICIONES PRELIMINARES.

Cap. II. DeL. REGISTRO NACIONAL DE VALORES
E INTERMEDIARIOS,

Cap, IIl. DE LAS CASAS DE BOLSA,

CAP. IV. DE LAS BOLSAS DE VALORES.,

CAP. V. DE tA ComMISION NACIONAL DE VALORES.

Cap., VI, DE LAS INSTITUCIONES PARA EL DEPGSI
T0 DE VALORES,

Cap. VII. DE LOS PROCEDIMIENTOS PARA PROTEGER
LOS INTERESES DEL PUBLICO INVERSIO-~
NISTA.

ENTRE SUS LINEAMIENTOS MAS IMPORTANTES, SOBRE-
SALEN LOS SIGUIENTES:

A) DEFINE COMO INTERMEDIACIGN EN EL MERCADO DE

" VALORES A LA REALIZACION HABITUAL DE:

- LAS "OPERACIONES DE CORREDURIA, CoMI---
SION U OTRAS TENDIENTES A PONER EN CON~
TACTO LA OFERTA Y DEMANDA DE VALORES".

2.~ OPERACIONES POR CUENTA PROPIA CON VALO-

RES EMITIDOS O GARANT!ZADOS POR TERCEROS.
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B)

3.~ ADMINISTRACION Y MANEJO DE CARTERAS DE
VALORES QUE SEAN PROPIEDAD DE TERCEROS.

DESCRIBE COMO VALORES A LAS ACCIONES, OBLI-
GACIONES Y TITULOS DE CREDITO PERQ ESTABLE-
CE QUE EL ALCANCE DE SU REGIMEN TAMBIEN SE
APLICA A OTROS DOCUMENTOS QUE OTORGUEN A —-
SUS TITULARES DERECHOS DE CREDITO, DE PRO--
PIEDAD O DE PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE
PERSONAS MORALES,

PARA PODER SER OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA,
LOS DOCUMENTOS NECESITAN ESTAR INSCRITOS EN
LA SECCION DE VALORES DEL REGISTRO NACIONAL
DE VALORES E INTERMEDIARIOS. LOS REQUISITOS
PARA DICHA INSCRIPCION SE ENNUMERAN A CONTL

NUACIGN:

1.- QUE EXISTA SOLICITUD DEL EMISOR.

2.- QUE LAS CARACTERISTICAS Y LOS TERMINOS
DE SU COLOCACION PERMITAN UNA CIRCULA--
CIOGN SIGNIFICATIVA Y SIN PERJUICIO DEL
MERCADO.,

3.~ QUE LAS EMISORAS TENGAN SOLVENCIA, LI--
QUIDEZ Y SIGAN POLITICAS CONGRUENTES =--
CON LOS INTERESES DE LOS INVERSIONISTAS.

4.- QUE SE PROPORCIONE A LA COMISIGN Nacro-
NAL DE VALORES Y AL PUBLICO EN GENERAL
INFORMACION QUE SE DETERMINE MEDIANTE -
REGLAS DE CARACTER GENERAL.

" POR CONSIGUIENTE, PROHIBE LA OFERTA PUBLICA

C)

D)

DE CUALQUIER OTRO TIPO DE DOCUMENTOS QUE NO
REUNAN LOS REQUISITOS MENCIONADOS ANTERIOR-

MENTE,

SERALA QUE LA INTERMEDIACION EN EL MERCADO
DE VALORES, UNICAMENTE PUEDE REALIZARSE POR
SOCIEDADES INSCRITAS EN LA SECCION DE INTER
MEDIARIOS (CASAS DE BOLSA).

DENTRO DEL CAP{TULO DE LAS BOLSAS DE VALORES,

INDICA QUE ESTAS TIENEN POR OBJETIVO, EL FA-~
CILITAR £AS TRANSACCIONES CON VALORES Y PRO=-
CURAR EL DESARROLLO DEL MERCADO BURSATIL., . Y
PODRAN SUSPENDER LA COTIZACION DE VALORES --
CUANDO SE PRODUZCAN CONDICIONES DESORDENADAS
U_OPERACIONES QUE NO CUMPLAN LOS REQUISITOS
DE UNA SANA COMPETENCIA.
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E) OTtoRGA A LA COMISION NACIONAL DE VALORES -~
(C.N,V) AMPLIAS FACULTADES PARA INSPECCIO--
NAR Y VIGILAR EL FUNCIONAMIENTO DE LAS CA--
SAS DE BOLSA Y BOLSAS DE VALORES.

F) DEFINE QUE EL SERVICIO DE GUARDA, ADMINIS--
TRACION, COMPENSACION, LIQUIDACION Y TRANS-
FERENCIA DE VALORES SE LLEVARA A CABQ POR -
INSTITUCIONES PARA EL DEPGSITO DE VALORES -~
QUE CUENTEN CON CONCESION  DEL GOBIERND FE
DERAL Y QUE SE CONSTITUYAN COMO SOCIEDADES
ANONIMAS DE CAPITAL VARIABLE.

UNA DE LAS ULTIMAS MODIFICACIONES QUE HA SUFRIL
DO ESTA LEY ES LA ADICION DEL CAPITULO SEPTIMO
“DE LOS PROCEDIMIENTOS PARA PROTEGER LOS INTE-

RESES DEL PUBLICO INVERSIONISTA”, ESTO NOS CON

FIRMA LA PREOCUPACION DE LAS AUTORIDADES POR -
DAR MAYOR ESTABILIDAD Y SOLIDEZ AL MERCADO DE
VALORES.,

DENTRO DE ESTE CAPITULO SE SENALA EL PROCED!--
MIENTO QUE DEBEN SEGUIR LAS PERSONAS QUE VEAN
AFECTADOS SUS INTERESES POR LA CELEBRACIGN DE
OPERACIONES CON VALORES QUE HAYAN REALIZADO A
TRAVES DE UNA CASA DE BoLsa,

ESTE PROCEDIMIENTO CONSISTE EN LO SIGUIENTE:

LA PERSONA AFECTADA DEBERA PRESENTAR SU RECLA-
MACION POR ESCRITO ANTE LA COMISION NACIONAL -
DE _VALORES, LA CASA DE BOLSA RESPECTIVA SERA -
NOTIFICADA Y DENTRO DE LOS 5 DiAS HABILES Sl--
GUIENTES, DEBERA RENDIR UN INFORME POR ESCRITO
DETALLANDO TODQOS LOS HECHOS QUE DIERON ORIGEN
A LA RECLAMACION,

POSTERIORMENTE LA COMISION CITARA A AMBAS PAR-
TES A UNA JUNTA DE AVENIENCIA QUE DEBERA CELE~
BRARSE DENTRO DE LOS 30 DIAS SIGUIENTES A LA -
FECHA EN QUE SE PRESENTO LA RECLAMACION, DE--
PENDIENDO DEL RESULTADO DE ESTA JUNTA, SE CON-
CILIARAN LAS DIFERENCIAS EXISTENTES ENTRE EL -
CLIENTE Y LA CASA DE BoLSA O BIEN SE PROCEDERA
A EFECTUAR UN JUICIO AMIGABLE O UN JUICIO ARBL
TRAL DE ESTRICTO DERECHO, APLICANDO EN SU CASO
LAS LEYES SUPLETORIAS DE COMERCIO Y CIVILES ==
EXISTENTES,
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EL INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LA CAsA DE BoL-
SA DE LOS ACUERDOS O RESOLUCIONES DICTADOS POR
LA COMISION SE CASTIGARA CON MULTA ADMINISTRA-
TIVA IMPUESTA POR LA SECRETARIA DE HACIENDA Y

CREDITO PUBLICO, EN CASO DE INCUMPLIMIENTO REL
TERADO SE PODRA SUSPENDER O CANCELAR LA INS~-=~
CRIPCION DE LA CASA DE BOLSA EN LA SECCION DE-
INTERMEDIARIOS,

Si1 ALGUNA DE LAS PARTES NO ESTUVIESE DE ACUER-
DO EN CELEBRAR UN JUICIO BAJO LOS ANTERIORES -
LINEAMIENTOS, LA PARTE DEMANDANTE PODRA ACUDIR
ANTE LOS TRIBUNALES COMPETENTES.

CoMO SE PODRA OBSERVAR, LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES RIGE EN TODOS LOS ACTOS Y ENTIDADES DEL
MEDIO BURSATIL, Y SU REGIMEN CADA VEZ SE ENCA-
MINA MAS A DAR CONFIANZA AL PUBLICO INVERSIO-=-
NISTA SOBRE LAS OPERACIONES Y ACTIVIDADES QUE
SE REALIZAN EN LAS CASAS DE BOLSA.

EN LA PRACTICA, LA APLICACION DE LA LEY ES MUY
ESTRICTA Y SOBRE TODQ A TRAVES DE LA SUPERVI--
SION DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, QUIEN
TIENE AMPLIAS FACULTADES PARA REGULAR Y VIGI--
LAR TODOS LOS ACTOS BURSATILES,
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CAPITULO 1II

LAS CASAS DE BOLSA COMO EMPRESAS INTERMEDIARIAS
EN EL. MERCADO DE VALORES

LA FIGURA LEGAL DE LAS CASAS DE BOLSA SURGE A PARTIR DE
1975, CUANDO SE PROMULGO LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, AN--
TERIORMENTE LA ACTIVIDAD DE COMPRA-VENTA DE VALORES SE REA-
LIZABA A TRAVES DE AGENTES DE VALORES; PERSONAS FISICAS Y -
MORALES, SIN EMBARGO LA ACTIVIDAD BURSATIL HA SIDO CADA VEZ
MAS IMPORTANTE EN NUESTRO PAIS Y EL APOYO QUE SE HA BRINDA-
DO A LAS EMPRESAS DEDICADAS A LA INTERMEDIACION BURSATIL Y
FINANCIERA CADA VEZ HA SIDO MAS IMPORTANTE, AL GRADO DE QUE
ACTUALMENTE ESTA MISMA LEY REFORMADA EN 1985, sOLO RECONOCE
A LAS PERSONAS MORALES COMO INTERMEDIARIOS, DESAPARECIENDO
LAS PERSONAS FISICAS QUE FUNGIAN COMO AGENTES DE VALORES.

EL FUNCIONAMIENTO DE UNA CASA DE BOLSA ESTA SUMAMENTE -
REGULADO POR LA LEY DEL MERCADO DE VALORES CON LA VIGILANCIA
DIRECTA DE tA CoMmISION NACIONAL DE VALORES CON EL PROPOSITO
DE CREAR ESTRUCTURAS INSTITUCIONALES QUE AYUDEN AL DESARRO-
LLO DE UN MERCADO SOLIDO Y EFICIENTE.

EL HECHO DE _QUE UNA SOCIEDAD QUE CUENTA CON LA CONCESION
DE LA SECRETAR[A DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, SEA INSCRI-
TA EN LA SECCIGN DE INTERMEDIARIOS DEL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES E INTERMEDIARIOS, DA A ESTA LA CALIDAD DPE CASA DE -
BoLsA. ACTUALMENTE EXISTEN EN NUESTRO PAfS 25 SOCIEDADES -
AUTORIZADAS A FUNCIONAR COMO CASAS DE BOLSA., ALGUNAS DE --
ELLAS CON_SUCURSALES EN LAS PRINCIPALES CIUDADES DE LA RE-~
PUBLICA. TODAS POSEEN INSTALACIONES Y SISTEMAS DE AUTOMATL
ZACION QUE RESPALDAN EN FORMA EFICIENTE LA FUNCION DE INTER

MEDIACION,

LA CASA DE BOLSA ES UNA EMPRESA DE SERVICIOS DE INTERME
DIACION BURSATIL Y FINANCIERA CUYO OBJETIVO FUNDAMENTAL ES
EL MANEJO OPTIMO DE LOS RECURSOS FINANCIEROS PROPIOS Y DE -
- SU CLIENTELA. ES EL CONSEJERO FINANCIERO QUE ASESORA EN LA
COMPRA~-VENTA DE VALORES AS{ COMO EN LA EMISION Y SUSCRIPCION
DE LOS MISMOS EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES,
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FUNCIONAMIENTO Y MARCO LEGAL

REQUISITOS PARA OPERAR COMO CASA DE BOLSA

PARA QUE UNA SOCIEDAD PUEDA SER INSCRITA EN EL REGISTRO
" NACIONAL DE VALQRES E INTERMEDIARIOS Y POR LO TANTO TENER -
EL CARACTER DE CASA DE BOLSA, DEBE REUNIR LOS SIGUIENTES RE

QUISiTOS:

1) TENER CONCESIOGH OTORGADA POR LA SECRETAR{A DE HACIENDA -
Y CREDITO POBLICO.

2) ESTAR CONSTITUIDA COMO SOCIEDAD ANONIMA CON REGIMEN ORDI-
NARIO Y UTILIZAR EN _SU DENOMINACION G ENSEGUIDA DE ESTA -

LA EXPRESION CASA_DE BOLSA.

3) TENER INTEGRAMENTE PAGADO EL CAPITAL NIMINO QUE DETERMINA
LA CoMISION NACIONAL DE VALORES DE ACUERDO A LAS CONDICIO
MNES DEL MERCADO Y A LAS REGLAS QUE AL EFECTO DICTA LA ---
‘C.N.V. CUANDO SE CONSTITUYA COMO SOCIEDAD DE CAPITAL VA-

RIABLE, EL CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO DEBE INTEGRARSE POR

ACCIONES SIN DERECHO A RETIRO.

4) DENTRO DE SU CAPITAL SOCIAL NO PODRAN FIGURAR PERSONAS MO-
RALES (A EXCEPCIOGN DEL GOBIERNO FEDERAL), EXTRANJEROS 0 CA

SAS DE BOLSA.

5) Su CONSEJO DE ADMINISTRACIGN DEBE ESTAR INTEGRADO POR UN -
MINIMO DE CINCO ADMINISTRADORES.

6) DEBE PRESENTAR UN PROGRAMA GENERAL DE FUNCIONAMIENTO QUE -
INCLUYA COMO MINIMO EL ESTUDIO DE VIABILIDAD DE LA SOCIEDAD
DENTRO DEL MERCADO DE VALORES Y COMO INTERMEDIARIO: Y SuUS ~
PLANES DE TRABAJO CON LOS OBJETIVOS A CORTO Y MEDIANO PLAZO
QUE. SEAN ACORDES A LAS CONDICIONES DEL MERCADO,

7)  DEBE ADQUIRIR UNA ACCION DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES.

8) REALIZAR LA APORTACIGN AL FONDO DE CONTINGENCIA EN FAVOR ~-
DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN LA CUANTIA QUE LE CORRESPONDA,
DE ACUERDO A LAS REGLAS DE CONSTiTUCION DEL FIDEICOMISO DE
DICHO FONDO, SEGUN SE DETERMINE POR EL CONSEJO DE ADMINISTRA
CION DE LA BoLSA MEXICANA DE YALORES.




9)

1)

3)

4)

5)

6)

7)

‘8)

9)

100

TENER POR ADMINISTRADORES, FUNCIONARIOS Y APODERADOS PARA
CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO UNICAMENTE A PERSONAS
QUE A JUICIO DE LA C.N.V. CUENTEN CON CAPACIDAD TECNICA Y

ADMINISTRATIVA.

SERVICIOS QUE PRESTAN LAS CASAS DE BOLSA

ACTUAR COMQ .INTERMEDIARIO EN LA COMPRA-VENTA DE VALORES -
ENTRE EL PUBLICO INVERSIONISTA Y EL MERCADO DE VALORES.

RECIBIR DE SUS CLIENTES FONDOS PARA LA REALIZACION DE LAS
ORDENES DE COMPRA-VENTA ¥ ADMINISTRACION DE SU CUENTA DE-
VALORES.

REALIZAR OPERACIONES DE COMPRA-VENTA DE VALORES POR CUENTA
PROPIA PARA DAR MAYOR ESTABILIDAD A LOS PRECIOS DEL MERCA-
DO Y REDUCIR LOS MARGENES DE COTIZACION ENTRE CONPRA VENTA
DE LOS MISMOS.

PROPOCIONAR SERVICIOS DE GUARDA Y ADMINISTRACIGN DE VALORES
DEBIENDO DEPOSITAR LOS TITULOS EN EL INSTITUTO PARA EL DE-
PGSITO DE VALORES (INDEVAL).

EFECTUAR ESTUDIOS A LAS EMPRESAS QUE LO SOLICITEN PARA LA
COLOCACIGN DE NUEVOS VALORES.

ADMINISTRAR LOS RECURSOS FINANCIEROS DE .LAS RESERVAS DE --
FONDOS DE JUBILACION., PENSION Y PRIMAS DE ANTIGUEDAD CONS-
TITUIDAS CONFORME A LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA-RENTA.

OBTENER PRESTAMOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO O DE ORGANIS
MOS OFICIALES DE APOYO AL MERCADO DE VALORES, PARA LA REA-
LIZACION DE OPERACIONES BURSATILES POR CUENTA PROPIA.
ASIMISMO, CONCEDEN CREDITOS A SUS CLIENTES QUE LO SOLICITAN

“PARA LA ADQUISICION DE VALORES CON GARANT[A DE LOS MISMOS.

ACTUAR COMO REPRESENTANTES COMUNES DE OBLIGACIONES Y TENE-
DORES DE OTROS TITUuLOS.

ADMINISTRAR SOCIEDADES DE INVERSIGN PARA LOS PEQUERNOS IN-
VERSIONISTAS QUE QUIERAN INVERTIR EN EL MERCADO DE VALORES.

"ACTUAR COMO INTERMEDIARIOS FINANCIEROS ENTRE EL PUBLICO IN

VERSIONISTA Y LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO (BANCOS).
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LEYES REGLARENTARIAS

LAS CARACTERISTICAS DE LA CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DE
UNA CASA DE BOLSA SE RIGEN BASICAMENTE POR LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES; SIN EMBARGO. SU CARACTER DE SOCIEDAD MERCANTIL Y -
EMPRESA DE SERVICIOS QUE PRESTA ASESORIA AL PUBLICO INVERSIONIS
TA, SE REGLAMENTA POR LAS SIGUIENTES LEYES:

LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES

REGLAMENTA SU CONSTITUCION COMO SOCIEDAD ANOGNIMA RESPECTO A
TODOS LOS REQUISITOS Y LINEAMIENTOS QUE DEBE OBSERVAR PARA PO-

DER OPERAR COMO TAL.
CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION Y REGLAMENTO

REGULA TODAS LAS OBLIGACIONES FISCALES Y ESTABLECE LOS LINEA
MIENTOS PARA EL PAGO DE LOS IMPUESTOS QUE LE CORRESPONDEN COMO

PERSONA MORAL.

LEY DEL. INPUESTO SOBRE LA RENTA Y REGLAMENTO

REGLAMENTADA POR EL TITULO II DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES,
CON TODAS LAS OBLIGACIONES FISCALES EN CUANTO A ENTERO Y RETEN-
CION DE LOS IMPUESTOS CORRESPONDIENTES A EMPLEADOS Y PROFESIONIS
TAS Y OTROS QUE EN SU CASQO PROCEDAN. SUS PAGGS PROYISIONALES DE
IMPUESTOS 'Y LA PRESENTACION DE SU DECLARACION ANUAL LOS REALIZA
IGUAL QUE CUALQUIER SOCIEDAD MERCANTIL: TEMIENDO LA OBLIGACION -
DE ACUMULAR TODOS SU INGRESOS Y EL DERECHO A DEDUCIR TODOS LOS
GASTOS INHERENTES A LA REALIZACION DE SU ACTIVIDAD.

. EN MATERIA DE RETENCION TIENE LA OBLIGACION DE RETENER LOS -
IMPUESTOS RESPECTIVOS A SUS CLIENTES POR LA PERCEPCION DE INTERE
SES Y DIVIDENDOS GENERADOS POR LA ACTIVIDAD BURSATIL.



LEY Y REGLAMENTO DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

EL SERVICIO QUE PRESTA LA CASA DE BOLSA ESTA  EXCENTO DEL PAGO
DE ACUERDO AL ART., 15 -

DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IvAa),
POR LO TANTO, EL IMPUESTO QUE LE ES --

FRACC. XI DE ESTA LEY;
TRASLADADO EN SUS COMPRAS DE ACTIVO FIJO Y GASTOS LO DEBE AB-

SORBER COMO UN GASTO DEDUCIBLE SIN DERECHO AL ACREDITAMIENTO.
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AQUELLAS ACTIVIDADES QUE REALIZA (CON AUTORIZACION DE LA C.N.V.)
INDEPENDIENTES A LOS SERVICIOS QUE PRESTA coMO CASA DE BOLSA, --
ESTAN GRAVADOS EN LOS TERMINOS QUE MARCA LA MISMA LEY Y SU REGLA

MENTO.

LEY GENERAL PE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO

RIGE EN CUANTO A LAS CARACTER{STICAS DE LOS TITULDOS VALOR INSCRI
TOS EN LA sscrde DE VALORES E INTERMEDIARIOS QUE SE MEGOCIAN --
TRAVES EN LA BOLSA-MEXICANA DE VALORES.

REGULA LAS OPERACIONES DE CREDITO QUE SE EFECTUAN CON LA INTER-
VENCION DE LAS CASAS DE BOLSA.

CIRCULARES DE LA COMISION NACIOMAL DE VALORES

LA C.N.V. HA EMITIDO UNA SERIE DE CIRCULARES QUE FUNGEN COMO RE
GLAMENTO A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y LA LEY DE SOCIEDADES
DE INVERSION. ESTAS SE CLASIFICAN EN TRES SERIES:

- LA SERIE 10 REGULA LA ACTIVIDAD DE LAS CASAS DE BOLSA.

- LA SERIE 1] REGULA LA FUNCIGN EN EL MERCADO DE VALORES
DE LAS EMPRESAS EMISORAS DE T{TULOS.

~ LA SERIE 12 REGLAMENTA A LAS SOCIEDADES DE INVERSION,
OTROS ORDENAMIENTOS

POR LAS RELACIONES QUE GUARDA CON TODO SU PERSONAL, DEBE APEGAR
'SE A LOS SIGUIENTES ORDENAMIENTOS:

- LEY FEDERAL DEL TRABAJO

~ LEY DEL SEGURO SOCIAL

- LEY DEL INFONAVIT

- LEY_DEL IMPUESTO SOBRE LAS EROGACIONES PGR REMUNERAC IONES
AL TRABAJO PERSONAL

CopiGgo CIViIL .
OTRAS LEYES ESTATALES
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ORGANISMOS DE REGULACION., VIGILANCIA Y APGYO

PARA CONTRIBUIR AL FOMENTO DEL MERCADO DE VALORES Y A LAS
ACTIVIDADES QUE REALIZAN LAS CASAS DE BOLSA, INTERVIENEN DE--
PENDENCIAS OFICIALES QUE TIENEN A SU CARGO LA PROMOCION, VIGL
LANCIA Y REGULACION DE LAS ACTIVIDADES BURSATILES, PODEMOS --
MENCIONAR LOS SIGUIENTES:

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

DE ACUERDO A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, LA SECRETARIA
DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, A TRAVES DE LA DIRECCION GENE-
RAL DE SEGUROS Y VALORES, TIENE LAS SIGUIENTES FACULTADES:

A) AUTORIZAR, MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL., AC-
TIVIDADES ANALOGAS O COMPLEMENTARIAS A LAS QUE EXPRESAMEN~-
TE SENALA LA LEY DEL MERCADO DE VALORES PARA REALIZAR POR -
LAs CAsAs DE BoLsA.

B) RESOLVER LAS INCONFORMIDADES QUE LOS SUJETOS DE LA LEY TEN
GAM EN CONTRA DE LOS PROCEDIMIENTOS DE INSPECCION Y VIGILAN
CIA, INTERVENCION, SUSPENSION Y CAHCELACION DE AUTORIDADES
Y REGISTRO, QUE HAYA REALIZADO LA CoMmis1OoH NACIONAL DE VALO
RES.

C) SANCIONAR ADMINISTRATIVAMENTE A OUIENES COMENTAN INFRACCIQ
NES A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y A LAS DISPOSICIONES -
EMANADAS DE ELLA, CON MULTAS QUE IMPONE A RAZON DE DIAS DE
SALARIO MINIMO GENERAL VIGENTE EN EL DISTRITO FEDERAL ‘A LA
FECHA EN QUE SE REALIZA LA INFRACCION,

ALGUNAS ANOMALIAS QUE SAN»IONA Y LAS MULTAS QUE IMPONE SON LAS
SIGUIENTES:

1. DE 2,000 A 4,000 DIAS DE SALARIO MINIMO.

A) A QUIENES UTILICEN INDEBIDAMENTE LAS EXPRESIONES “AGENTE DE
VALORES"”, CAsa DE BoLsA”, "BoLSA DE VALORES”"U OTRAS EQUIVA-
LENTES SIN TENER LA DEBIDA AUTORIZACION,

B) A LAS PERSONAS QUE DIRIJAN PROPAGANDA O INFORMACION AL PUBLL
CO SOBRE VALORES O SERVICIOS DE LAS CASAS DE BOLSA SIN ESTAR
SUJETAS A PREVIA AUTORIZACION DE tA C.N.V.




" A)

B)
c)

D)

E)

F)
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DE 8.000 A 10.000 DIAS DE SALARIO MINIMO A LAS CASA DE BolLsa
QUE DEN NOTICIAS DE LAS OPERACIONES QUE REALIZAN O NO GUARDEN
RESERVA ACERCA DE LOS SERVICIOS QUE PRESTAHN.

DE 400 A 4.000 DfAs DE SALARIO MINIMO.

LAS CASAS DE BOLSA QUE NO PROPORCIONEN. A tA C.N.V, INFORMA-

. CION ESTADISTICA SOBRE LAS ACTIVIDADES QUE REALIZAN ASI COMO

1

SUS ESTADOS FINANCIEROS,
POR INTERVENIR EN OPERACIONES QUE NO SEAN SANAS EN LA PRACTL
CA DEL MERCADO DE VALORES.

POR INTERVENIR EN OPERACIONES CON VALORES NO INSCRITOS EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS.

POR CERRAR SUS OFICINAS SIN AUTORIZACIGN DE LA C.N.V,

POR NO CUMPLIR CON LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE OPERACIONES

"CONTRATADAS POR CAUSAS IMPUTABLES A LA MISMA CAsA DE BoLsA.

POR PROPORCIONAR A LA C.N.,V. DECLARACIOHES O INFORMACIGN FAL
SA O DOLCSA.

MULTA EQUIVALENTE AL VALOR DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES -
REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE UNA CASA DE BOLSA A -
LAS MISMAS CASAS DE BOLSA 0 EXTRANJEROS QUE PARTICIPEN DIREC
TAMENTEQ A TRAVES DE INTERPOSITA PERSONA EN EL CAPITAL SOCIAL
DE uUNA CASA DE BoLsA.

EN LOS CASOS EN QUE LA CASA DE BOLSA REALICE OPERACIONES NO
AUTORIZADAS O EXCEDA A LOS PORCIENTOS MAXIMOS AUTORIZADOS -
0 NO MANTENGA L0S MINIMOS QUE MARCA LA LEY RESPECTO A ELEMEN -
TOS DE ACTIVO, PASIVO O CAPITAL, SE HACE ACREEDORA A MULTAS
CUYO IMPORTE SE DETERMINA SOBRE EL MONTO DE LA OPERACION O
SOBRE ' EL EXCESO DE LOS PORCENTAJES FIJADOS EN CADA CASO.

MurLTA DE 100 A 3,000 DIAS DE SALARIO POR LA VIOLACION O IN-
CUMPLIMIENTO A OTRAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL COM-
PRENDIDAS.EN. LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.
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BANCO DE MEXICO

EN SU CARACTER DE BANCQ CENTRAL. Y DE ACUERDO CON SU PROPIA
LEY ORGANICA, LA INTERVENCION DEL BANCO DE MEXICOENEL MERCADO DE
VALORES PRINCIPALMENTE CONSISTE EN LO SIGUIENTE:

1, CoMPRA VENTA, A _TRAVES DE CASAS DE BOLSA DE CERTIFICADOS DE
LA TESORERIA (CETES). OBLIGACIONES O BONOS DEL GOBIERNHO FE~
DERAL .

2. EFECTUAR OPERACIONES DE REPORTO CON LOS VALORES DESCRITOS -
ANTERIORMENTE.

3. DICTA LAS DISPOSICIONES RESPECTIVAS PARA QUE LAS CASAS DE -
BoLSA PUEDAN OBTEMER FINANCIAMIENTO DE INSTITUCIONES DE CRE
DITO O DE ORGANISMOS OFICIALES DE APOYO AL MERCADQO DE VALG-
RES, PARA REALIZAR OPERACIONES QUE LE SEAN PROPIAS, AS{ coMmo
DE CONCEDER CREDITOS A SUS CLIENTES PARA LA ADQUISICION DE

VALORES.

COMISION RACIONAL DFE VYALORES

LA CoMIsION NACIONAL DE VALORES (C.N.V.) ES EL ORGANISMO EN
CARGADO DE REGULAR EL MERCADO DE VALORES Y DE VIGILAR EL DEBIDO
CUMPL IMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DEL 'MERCADO DE VALO-~

RES.

A TRAVES DE LA EMISION DE CIRCULARES, REGULA Y VIGILA DIREC
TAMENTE .EL FUNCIONAMIENTO DE LAS CASAS DE BOLSA Y TIENE AMPLIAS
FACULTADES PARA INTERVENIRLAS ADMINISTRATIVAMENTE SI CONSIDERA -
QUE EXISTEN IRREGULARIDADES O ANOMALIAS EN LAS OPERACIONES QUE -

REALIZA.

ADEMAS ESTA AUTORIZADA PARA LAS SIGUIENTES FUNCIONES.

1. INSPECCIONA Y YIGILA SU FUNCIONAMIENTO Y OPERACIOGN.

2, DICTA MEDIDAS DE CARACTER GENERAL PARA QUE SE AJUSTEN LAS
OPERACIONES EN BASE A LA LEY DEL MERCADC DE VALORES Y DIS
POSICIONES REGLAMENTARIAS, AS[ COMO A SANOS USOS O PRACTL

CAS DEL MERCADO,



10.
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ORDENA LA SUSPENSION DE OPERACIONES E INTERVIENE ADMINIS-
TRAVITAMENTE A LAS PERSONAS O EMPRESAS QUE_REALICEN OPERA
CIONES DE INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES SIN TE-
NER AUTORIZACION O CUANDO EFECTUEN OPERACIONES DE OFERTA

PUBLICA DE VALORES NO INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE

VALORES E INTERMEDIARIOS.

DICTA DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL A LAS QUE DEBEN -
SUJETARSE LAS CAsAas DE BOLSA EN LA APLICACION DE SU CA-

PITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL.

DICTA LAS NORMAS DE REGISTRQ DE OPERACIONES A LAS QUE DE-
BEMN SUJETARSE LAS CASAS DE BoOLSA.

DETERMINA ANUALMENTE LOS DIAS EN LOS QUE LAS CASAS DE BoiLsa
DEBEN CERRAR SUS PUERTAS Y SUSPENDER SUS OPERACIONES.

ACTUA COMO CONCILIADOR EN CONFLICTOS ORIGINADOS EN OPERA-
CIONES DE VALORES.

PROPONE A LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO LA -
IMPOSICION DE SANCIONES POR INFRACCIONES A LA LEY DEL MER-
CADO DE VALORES 0 A SUS DISPOSICIONES REGLAMENTARIAS.

AUTORIZA TODA PROPAGANDA O INFORMACION SQBRE VALORES 0 --
SERVICIOS Y OPERACIONES DE LAS CASAS DE BoiLsaA.

INTERVIENE EN FORMA ADMINISTRATIVA LOS ESTABLECIMIENTOS -~
QUE EN FORMA INDEBIDA UTILICEN LAS EXPRESIONES “AGENTE DE
VALORES”, ”"CAsA DE BoLSA”, “BoLsA DE VALORES) U OTRAS EQUL
VALENTES. DICHAS EXPRESIONES SOLO PUEDEN SER UTILIZADAS ~
POR LAS PERSOHNAS AUTORIZADAS,
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INSTITUTO PARA EL. DEPOSITO DE VALORES

CoN _FECHA 28 DE ABRIL DE 1878, SE CREG POR DECRETO PRESIDENCIAL,
EL INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES MEDIANTE UNA_ADICION A
LA LEY DEL MERCADO DE VALORES EN OCTUBRE DE 1979, EL INSTITUTO -
EMPEZ0O A RECIBIR TITULOS PARA SU DEPOSITO.

La C.N.V. [MPONE LA OBLIGACIGN PARA QUE LAS CASAS DE BoLSA DEPO-
SITEN EN EL LOS TITULOS QUE TENGAN POR CUENTA PROPIA O DE SUS --

CLIENTES.

EL OBJETIVO DEL INSTITUTO ES EL DE PRESTAR UN SERVICIO DE CARAC
TER PUBLICO PARA SATISFACER NECESIDADES DE INTERES GENERAL RELA
CIQHADAS CON LA GUARDA, ADMINISTRACIGN, COMPENSACION. LIQUIDA-

CION Y TRANSFERENCIA DE T{TULOS EN LOS TERMINOS DE LA LEY DEL -

MERCADO DE VALORES.

Lo ANTERIOR SE LOGRA MEDIANTE UN DEPGSITO CENTRAL DE YALORES FA-

CILITANDO LAS OPERACIONES Y TRANSFERENCIA DE LOS MISMOS SOLO ME
DIANTE ASIENTOS CONTABLES DENTRO DEL INSTITUTO., SIN QUE SEA NECE
CON ELLGQ SE PRETENDE -

SARIO EL TRASLADO FISICO DE LOS TITULOS.
QUE MEDIANTE EL ESTABLECIMIENTO DE MECANISMOS SE LOGRE EN FORMA

EXPEDITA LA CIRCULACION DE VALORES PARA QUE LA REALIZACION DE -~
OFERTAS PUBLICAS SEA EN CONDICIONES DE MAYOR SEGURIDAD Y FIRMEZA,
Y QUE SE OTORGUEN FACILIDADES PARA QUE LOS EMISORES DE TITULOS -~
IMPULSEN SUS COLOCACIONES ENTRE EL PUBLICO A UN COSTO MENOR,

PARA APOYAR LA FUNCION DE LAS CASAS DE BoLsA., EL INSTITUTO REALL

ZA LAS SIGUIENTES ACTIVIDADES:

1. ES DEPOSITARIO DE ACCIONES, OBLIGACIONES Y DEMAS TITULOS DE
CREDITO QUE SE EMITAN EN SERIE O EN.MASA Y QUE SE COLOQUEN
ENTRE EL PUBLICO EN GENERAL.

-2, ADMINISTRA LOS VALORES QUE SE.ENTREGAN EN DEPOSITO, - MANEJAN

DO TODOS LOS DERECHOS - INHERENTES A LOS MISMOS COMO DECRETO
DE DIVIDENDOS, SUSCRIPCION., ETC.

3. PRESTA SERVICIOS DE TRANSFERENCIA, COMPENSACION Y LIQUIDA-

CION DE OPERACIONES QUE SE REALICEN RESPECTO A LOS VALORES -
. MATERIA DE DEPOSITO.

4, INTERVIENE EN LAS OPERACIONES MEDIANTE LAS CUALES SE CONSTI
TUYE GARANTIA PRENDARIA SOBRE LOS VALORES QUE LE SEAN DEPO-
SITADOS.

5. A SOLICITUD DE LAS SOCIEDADES EMISORAS, LLEVA LOS LIBROS DE
REGISTRO DE ACCIONES NOMINATIVAS Y REALIZA LAS INSCRIPCIONES
CORRESPONDIENTES.
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INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE CAPITALES. A.C.

FUE CREADO POR LA BoOLSA MEXICANA DE VALORES EN JuL10 DE 1980 -
BAJO EL NOMBRE DE ASOCIACIGON MEXICANA DE CAPACITACION BURSATIL,
TIENE COMO OBJETIVOS:

DESARROLLAR Y DIFUNDIR EL CONOCIMIENTO DEL MERCADO DE VALORES;
. PROMOVER LA FORMACION DE RECURSOS HUMANOS CALIFICADOS EN LAS -
" ACTIVIDADES BURSATILES, REALIZAR ESTUDIOS DE INVESTIGACIONES SO
BRE- EL. MERCADO Y DIFUNDIR NUEVAS TECNICAS DE APLICACION PARA -
LAS MISMAS.

PARA CUMPLIR CON SUS OBJETIVOS, PATROCIHA, ORGANIZA Y PROMUEVE
CURSOS, SEMINARIOS Y DIVERSOS EVENTOS, QUE TENGAN POR OBJETO EL
ESTUDIO Y DIFUSION DEL MERCADO DE VALORES.-

ASOCIACION MEXICANA bE CASAS DE BOLSA

LA ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA ES UNA ORGANIZACION DE
CARACTER GREMIAL QUE REUNE sSOLO A LOS AGENTES DE VALORES. SUR-
Gfo EN 1980 A INICIATIVA DE LAS MISMAS CASAS DE BOLSA,

ESTA ORGANIZACION SE HA REVELADO COMO UNA DE LAS DE MAYOR DINA-
MISMO DENTRO DEL MEDIO BURSATIL. PARA PODER DESARROLLAR SUS -~
FUNCIONES EN FORMA EFICIENTE., HA CONSTITUIDO COMITES DE ESTUDIO
SOBRE LAS MATERIAS BURSATILES, QUE INTEGRAN LOS EXPERTOS DE CA-
"DA UNA DE LAS AREAS DE LAS DISTINTAS CASAS DE BOLSA. EL PROPG-
SITO DE ESTOS COMITES ES PROPONER, DISCUTIR E IMPLEMENTAR NUEVOS
INSTRUMENTOS Y MEDIDAS A FAVOR DEL DESARROLLO DEL MERCADO DE VA
LORES Y DE LA FUNCION DE LAS CASAS DE BOLSA.

EL PARIMONIO DE LA ASOCIACION SE FORMA DE LAS APORTACIONES QUE
REALTZAN LAS CASAS DE BOLSA, EN BASE A LOS ACUERDOS QUE TOME EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA MISMA ASOCIACION,

TIENE COMO OBJETIVOS:
A) CONTRIBUIR A MANTENER LA BUENA IMAGEN DE LAS CASAS DE BotL-

SA .FRENTE AL PUBLICO EN GENERAL .

B} DAR EL APOYO TECKICO NECESARIO PARA LOGRAR LA CONSOLIDACION
ADMINISTRATIVA DE SUS AGREMIADOS.

€)  PROMOVER UN MAYOR AMBITO DE OPERACIONES PARA LAS EMPRESAS
INTERMEDIARIAS DEL MERCADO DE VALORES MEDIANTE LA BUSQUEDA
DE NUEVOS INSTRUMENTOS, NUEVOS MERCADOS Y NUEVAS FUNCIONES,




D)

E)
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DIFUNDIR AMPLIAMENTE LOS SERVICIOS 'Y LAS POSIBILIDADES DE
LAS CASAS DE BOLSA, AS{ COMO DEL MERCADO DE VALORES.

MANTENER UMA ADECUADA COMUNICACIGN ENTRE LOS MIEMBROS DE -
LA ASOCIACION Y LAS AUTORIDADES COMPETENTES.



ORGANIZACION TIPO DE UNA CASA DE BOLSA

LA ORGANIZACIGN GENERAL EN UNA CASA DE BOLSA RESULTA MUY ESPECIAL
POR TODA LA SERIE DE ELEMENTOS QUE DEBE CUIDAR EN SU FUNCIONAMIEN
TO COMO INTERMEDIARIO BURSATIL.

LOS SERVICIOS QUE PRESTA AL PUBLICO, LA ESTRICTA REGULACION DE LA
CoMiSIAN NACIONAL DE VALORES Y SUS OBJETIVOS COMO SOCIEDAD MERCAN
TIL, HACEN NECESARIA UNA AMPLIA COORDINACION DE FUNCIONES ENTRE
TODOS Y CADA UNA DE LOS DEPARTAMENTOS QUE INTEGRAN SU ESTRUCTURA
ORGANIZACIONAL .

EL PERSONAL QUE LABORA EN UNA CAsSA DE BOLSA, DEBE SER ALTAMENTE -
CAPACITADO, LA MISMA LEY DEL MERCADC DE VALORES IMPONE “TENER POR
ADMINISTRADORES, FUNCIONARIOS Y APODERADOS PARA CELEBRAR OPERACIQO
NES CON EL PUBLICO, PERSONAS QUE A JUICIO, DE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES SATISFAGAN LOS SIGUIENTES REQUISITOS:

A) SER DE NACIONALIDAD MEXICANA.

B) TENER SOLVENCIA MORAL Y ECONOMICA, ASI COMO CAPACIDAD -
TECNICA Y ADMINISTRATIVA Y GARANTIZAR SU MANEJC MEDIAN-
TE FIANZAS.

¢) QUE HO REALICEN ACTIVIDADES QUE A JUICIQO DE LA SECRETA-
RIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO SEAN INCOMPATIBLES CON
LAS PROPIAS DE LA FUNCION QUE DESEMPENAN EN UNA CASA DE

BoLsaA.

POR TODO LO ANTERIOR, LA FUNCION DE TODO EL PERSONAL QUE LABORA -
EN ESTAS EMPRESAS REVISTE CARACTERISTICAS MUY IMPORTANTES QUE HA-
CEN NECESARIO, SOBRE TODO, UN AMPLIO CONOCIMIENTO DEL MEDIO BURSA
TIL EN CADA UNA DE SUS AREAS. ‘

A CONTINUACION SE PRESENTA, EN TERMINOS GENERALES LA ESTRUCTURA -
ORGANIZATIVA MAS COMUN DE UNA CASA DE BOLSA TIPO, ENNUMERANDO Y -
DESCRIBIENDO CADA UNA -DE LAS AREAS QUE INTEGRAN SU ORGANIGRAMA IN
TERNO AS[ COMO LOS OBJETIVOS Y FUNCIONES MAS SIGNIFICATIVAS,
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DIRECCION GENERAL

OBJETIVO:

TIENE COMO PRINCIPAL OBJETIVO EL CONDUCIR CON EXITO A LA ORGA-
NIZACION, COORDINAR Y CONTROLAR LAS DIVERSAS AREAS DE LA EMPRE
SA CON EL FIN DE QUE LAS FUNCIONES SE REALICEN EN FORMA EFICIEN
TE, YA QUE, EL SERVICIO A LA CLIENTELA EN TODAS SUS FACES DEBE
SER DINAMICO Y OPORTUNO.

CARACTERISTICAS:

EL DIRECTOR GENERAL, COMO PRINCIPAL FUNCIONARIO DE UNA CASA DE
BOLSA ES RESPONSABLE ANTE LA C.N.V. NECESITA OBTENER AUTORIZA-
CION, CUMPLIMIENDO CON TODOS LOS REQUISITOS QUE AL EFECTO IMPQ
NE LA MISMA COMISION.

FUNCIONES:

PARA PODER DIRIGIR A LA EMPRESA, LA DIRECCION GENERAL DEBERA DE
FINIR SUS OBJETIVOS, HACER PLANES Y ORGANIZAR SISTEMAS Y PROCE-
DIMIENTOS PARA REALIZARLOS, DELEGAR RESPONSABILIDADES, ESTABLE-
CER METODOS Y NOKMAS DE OPERACION APROPIADOS, SIEMPRE Y CUANDO
VAYAN ACORDE CON LAS MEDIDAS QUE PARA EL EFECTO DICTA, CON CA-
RACTER GENERAL, LA COMISION NACIONAL DE VALORES.
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AUDITORIA INTERNA

OBJETIVO :

SUPERVISAR, REVISAR Y APOYAR LAS MEDIDAS DE CONTROL INTERNO QUE -
PROPORCIONEN APOYO Y SEGURIDAD A LA DIRECCION GENERAL Y ADMINISTRA
TIVA DE LA CASA DE BOLSA LOGRANDO QUE A TRAVES DE REVISIONES PERIO
DICAS SE DIRIJA LA ATENCION SOBRE AQUELLAS AREAS QUE PUDIERAN RE-
PRESENTAR UN RIESGO PARA LA ORGANIZACION,

CARACTERISTICAS

UnA CASA DE BOLSA., EN LA QUE DIARIAMENTE SE REALIZAN CUANTIQSAS --
OPERACIONES BURSATILES Y FINANCIERAS, REQUIERE DE UN ESTRICTO CON-
TROL Y VIGILANCIA EN CADA UNA DE SUS ACTIVIDADES, POR LO CUAL, ES
MUY IMPORTANTE LA EXISTENCIA DE ESTE DEPARTAMENTO EN LA INSTITUCION,
EL PERSONAL QUE LABORA EN ESTA AREA, DEBE CONOCER PERFECTAMENTE EL
FUNCIONAMIENTO DE TODOS LOS DEPARTAMENTOS QUE INTEGRAN LA ESTRUCTU
RA ORGANIZACICONAL DE LA EMPRESA ADEMAS DE TENER SOLIDOS CONOCIMIEN
TOS BURSATILES PARA PODER EMITIR UNA OPCION BASICA DEL FUNCIONAMIEN
TO DE TODAS LAS AREAS.

FUNCIONES

A) VIGILA QUE LOS PROCEDIMIENTOS Y POLITICAS IMPLANTADAS POR LA
DIRECCION GENERAL SE CUMPLAN EN CADA UNA DE LAS AREAS DE ORGA
NlZA?ldN Y QUE LOS METODOS DE TRAB O SEAN LOS MAS ADE
Y EFICACES.

8) PROPONE CAMBIOS EN LAS FUNCIONES Y ESTRUCTURA DE LA EMPRESA
QUE CONTRIBUYAN A OPTIMIZAR =Y ASEGURAR EL MEJOR APROVECHAMIEN
TO DE LOS RECURSOS CON QUE CUENTA.

c) VIGILA QUE LA INFORMACION GENERADA POR CADA UNA DE LAS AREAS
SEA ADECUADA, SUFICIENTE, CORRECTA, VERAZ Y OPORTUNA.

D) SUPERVISA QUE LA INFORMACION QUE SE PROPORCIONA A TERCEROS CUM
PLA CON LOS REQUISITOS ESTIPULADOS POR LA LEY DEL MERCADO DE -
VALORES Y LA C.N.V.




E)

F)

G)

H)
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SIRVE DE NEXO Y APOYO ENTRE LAS REVISIONES QUE EFECTUA LA
CoMISION NACIONAL DE VALORES Y LA MISMA CASA DE BoLsA, --
PROPORCIONANDOLE TODO TIPO DE INFORMACIGN REQUERIDA,

EFECTUA REVISIONES INTERNAS ESPECIALESA PETICIGN DE ALGU
NA DE LAS DIRECCIONES, Y CONSTANTEMENTE REVISA LA OPERA-
CION DIARIA PARA ASEGURAR LA RAZONABILIDAD DE LAS OPERACIO
NES REALIZADAS CON LOS CLIENTES Y CON OTRAS CASAS DE BoL-
sA‘

VIGILA EL CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES LEGALES Y FIS
CALES QUE AFECTAN A LA CASA DE BOLSA COMO INTERMEDIARIA -
EN EL MERCADO DE VALORES.

REVISA PERIODICAMENTE EL CONTROL INTERNO CUIDANDOSE DE 0B-
TENER EL MAYOR GRADQ DE EFICIENCIA EN EL CUMPLIMIENTG DE
POEITICAS PLANES Y PROCEDIMIENTOS ESTABLECIDOS O POR ESTA-
BLECER.
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PROMOCION

OBJETIVO:

PLANEAR Y PROMOVER LA CAPTACIGN DE RECURSOS FINANCIEROS, TANTO DE
PERSONAS FISICAS COMO DE PERSONAS MORALES, INTRODUCIENDOLOS AL --
MERCADO DE VALORES A TRAVES DE UN EQUIPO DE PROMOCION QUE CUIDA -
LAS DIVERSAS NECESIDADES FINANCIERAS DE LA CLIENTELA.

CARACTERISTICAS :

SE DIVIDE DE ACUERDO A LAS NECESIDADES DE LA CAsA DE BoLSA; LA NA-
TURALEZA DEL AREA REQUIERE DE TODOS SUS INTEGRANTES UNA AMPLIA EX-
PERIENCIA EN EL MERCADO DE VALORES, AS[ COMO CAPACIDAD DE VENTA —-
PARA PODER PROMOVER Y ASESORAR A LA CLIENTELA EN EL MANEJO DE LOS
INSTRUMENTOS BURSATILES,

LOS TITULARES DE LOS DIVERSOS PUESTOS DE ESTA AREA, REQUIEREN HA-
BER APROBADO LOS EXAMENES CORRESPONDIENTES ANTE LA C.N.V. Y CONTAR
CON CAPACIDAD DE DECISION CRITERIO Y CONOCIMIENTOS DE BANCA, FINAN
ZAS Y MERCADOTECNIA. ESTA AREA ES EL NEXO ENTRE LA CASA DE BoLSA
Y LA CLIENTELA, CONSTANTEMENTE SE MANTIENE RELACIONES CON EL PUBLI
CC _EN GENERAL PARA PODER PROPORCIONAR EL MEJOR SERVICIO DE PROMO-
CION BURSATIL

FUNCIONES :

A) ESTABLECER Y CONTROLAR UNA POLI{TICA PERMANENTE DE PROMO-
CION Y SERVICIOS A LA CLIENTELA, CONGRUENTE CON LOS OBJE
TIVOS DE LA DIRECCION.

B)  GARANTIZAR UN SERVICIO DE ASESOR{A EN INVERSIONES, PROFE
SIONAL Y ALTAMENTE CALIFICADO.

C) ASEGURAR EL CRECIMIENTO Y CONSERVACIGN DE UNA CARTERA DE
INVERSIONISTAS, GARANTIZANDO QUE EL PERSONAL QUE LABORA
EN EL AREA LOGRE METAS Y OBJETIVOS DE VENTA PREESTABLECI-
DOS DE ANTEMANO.

D) ESTABLECER CONTACTO CON INVERSIONISTAS ACTUALES O POTENCIA
LES PARA INTERESARLOS EN EL MERCADO, "ASESORARLOS EN SU IN-
VERSION Y RECIBIR SUS INSTRUCCIONES DE COMPRA-~VENTA DE VA-
LORES.



35

OPERACION

OBJETIVO

TIENE COMO OBJETIVO PRINCIPAL LA COMPRA-VENTA, NEGOCIACIGN Y
Y PROTOCOLIZACION DE TODAS LAS TRANSACCIONES DE LOS DIVERSOS
INSTRUMENTOS BURSATILES QUE SE OPERAN EM EL PISO DE REMATES
DE LA BoLSA MEXICANA DE VALORES, BUSCANDO SIEMPRE LA OBTEN-
CION DE UTILIDADES PARA LA CASA DE BotLSA, As{ COMO LA SATIS-
FACCION OPTIMA DE LOS INTERESES DE LA CLIENTELA.

CARACTERISTICAS

ESTA AREA ES EL NEXQO PARA EJECUTAR LAS GRDENES DE COMPRA-VEN
TA QUE SE RECIBEN EN EL AREA DE PRGMOCIOGN; LAS OPERA EN EL -
PISO DE REMATES DE LA BoLSA MEXICAN DE VALORES.

EL GPERADOR DE PISO ES LA PERSONA FISICA QUE REPRESENTA A -
uNA CASA DE BOLSA PARA QUE EN SU NOMBRE Y REPRESENTACION EFEC
TUE LAS OPERACIONES BURSATILES EHM EL SALON DE REMATES DE LA
BoLsa. PARA PODER OBTEMER AUTORIZACION DE LA C.N.V. PARA ——
REALIZAR FUHCIONES DE OPERADOR DE PISO., SE REQUIERE APROBAR
LOS EXAMENES RESPECTIVOS DE LAS SIGUIENTES MATERIAS:

DERECHO BURSATIL
FINANZAS

EconomMiA
CONTABILIDAD
ADMINISTRACION
PRACTICAS BURSATILES

nmMoom>
et Nt N Ssad N Nt

ACTUALMENTE EL MERCADO DE VALORES CUENTA COM UN GRAM CRECIMIEL
TO Y DIVERSIFICACION, SIENDO UNA DE LAS CARACTERISTICAS PRINCI
PALES EL GRAN DINAMISMO DE LAS OPERACIONES BURSATILES, POR LO
QUE ES NECESARIO QUE L0OS INTEGRANTES DE ESTA AREA A NIVEL MEDIO
Y ALTO, CUENTEN CON UNA GRAN AGILIDAD MENTAL., CAPACIDAD DE DE-
CISION INSTANTANEA, VISION, EXPERIENCIA ESPECIALIZADA Y ESTAR
CONTINUAMENTE ACTUALIZADOS SOBRE LAS COMDICIONES DEL MERCADO Y
SUS EXPECTATIVAS., TOMANDO SIEMPRE EN CONSIDERACION EL ENTORNO
POLITICO Y ECONGMICO DEL PAIS QUE SUELE AFECTAR EN GRAN MEDL
DA EL MERCADO DE VALORES.
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EL AREA SE RELACIONA CON EL DEPARTAMENTO DE PROMOCION PARA RECIBIR-
LAS ORDENES DE COMPRA-VENTA Y EL DEPARTAMENTO DE ANALISIS PARA EFEC
TO DE MANTENERLOS INFORMADOS DEL COMPORTAMIENTO DEL MERCADO, AS[ cO
MO CON LADIRECCION GENERAL PARA_COMUNICARLE CAMBIOS IMPORTANTES EN
LA OPERACION DE OTRAS CASAS DE BOLSA CON QUIENES EFECTUAN OPERACIO-
NES.

FUNCIONES

A) OPERAR EN EL PISO DE _REMATES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES,
LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA Y VENTA DE DIVERSOS INS-
TRUMENTOS BURSATILES.

B) PROTOCOL1ZAR ADMINISTRATIVA Y LEGALMENTE LAS OPERACIONES EFEC-
TUADAS EN EL PISO DE REMATES A NOMBRE DE LA MISMA CASA DE BoOLSA,.

c) ANALIZAR, EVALUAR Y RECOMENDAR ALTERNATIVAS DE OFRECIMIENTO EN
EL MERCADO EN SU SECCION DE REMATE DIARIA PARA OPERAR LAS ORDE
NES DE TRANSACCIONES GENERADAS EN LA CASA DE BOLSA.

D) VIGILAR E INFORMAR DEL COMPORTAMIENTO EN EL PISO DE REMATES EN
CUANTO A LA OFERTA Y LA DEMANDA DE ACCIONES Y TENDENCIAS OBSER
VADAS, REPORTANDO OPORTUNAMENTE A LA DIRECCION GENERAL CUALQUIER
TENDENCIA PRESENTADA QUE SIRVA COMO BASE PARA LA TOMA DE DECISIQ
NES DE [NDOLE OPERATIVO.
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FINANZAS CORPORATIVAS

OBJETIVO :

PROPOCIONAR UNA SERVICIO DE ASESORIA A EMPRESAS QUE QUIERAN
PARTICIPAR EN EL MERCADO DE VALORES COMO EMISORAS.

CARACTERISTICAS

ESTA AREA DESARROLLA TODAS AQUELLAS FUNCIONES DISTINTAS DE
LA INTERMEDIACION BURSATIL QUE LE SON PERMITIDAS A LAS CASAs -
DE BOLSA PARA FOMENTAR Y APOYAR AL MERCADO DE VALORES.

FUNCIONES :

A) OFERTA  COLOCACION PUBLICA DE VALORES. CONSISTE EN e
COLOCAR ENTRE EL GRAN PUBLICO INVERSIONISTA LOS VALQ =
RES EMITIDOS POR UNA EMPRESA. .

B) REALIZA ESTUDIOS PARA DESARROLAR NUEVOS INSTRUMENTOS
QUE. BENEFICIEN TANTO A LAS EMPRESAS COMO AL PUBLICO INVERSIO- .
NISTA. : B o
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AHALISIS
OBJETIVO:

TIENE COMO OBJETIVO GENERAL EFECTUAR LOS ESTUDIOS NECESARIOS DEL
COMPORTAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES O DE LAS EMPRESAS EMISORAS,

CARACTERISTICAS:

LOS ESTUDIOS Y ANALISIS QUE SE REALIZAMN DE LAS EMPRESAS EMISORAS
SE BASAN EN EL. DESARROLLO HISTORICO DE LA EMPRESA, SU PENETRACION
EN EL MERCADO, SUS PRODUCTOS. SUS RELACIONES LABGRALES Y OFICIA-
LES Y ESPECIALMENTE EN LAS CIFRAS REFLEJADAS EN SUS ESTADOS FI-
NANCIEROS.

EL PERSONAL QUE LABORA EN ESTA AREA DEBE TEWER SOLIDOS CONOCIMIEN
TOS DE :

ECONOMIA, FINANZAS, CONTABILIDAD, MATEMATICAS Y EN MENOR GRADO -
DE COMPUTACION, ASI COMO DE GRAN CAPACIDAD DE COMPRENSIGN Y COMU
NICACION, SE DEBEN POSEER HABILIDADES PARA RELACIONARSE-Y EX-
TRAER INFORMACION QUE PERMITA LLEYAR A CABO UN ESTUDIO ADECUADG -
Y ALTAMENTE CALIFICADO DE LAS CONDICIONES ECONOMICAS TANTO NACIQ
NALES COMO INTERNACIOMALES QUE DE UNA U OTRA FORMA INFLUYEM EN -
EL. COMPORTAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES Y DE LAS EMPRESAS EMISQ
RAS.

-FUNCIONES :

A) DETECTAR OPORTUNIDADES EN EL MERCADO DE VALORES A TRAvEs -
. 'DEL -ANALISIS DE LOS DIVERSOS INSTRUMENTOS BURSATILES, TANTO .
PARA CARTERAS DE. CLIENTES COMO PARA LA POSICION PROPIA DE -~ -

LA CASA DE BOLSA. ANTICIPANDOSE AL AJUSTE REAL DEL MERCADO.

B) REALIZAR ESTUDIOS SOBRE VARIABLES MACROECONGMICAS QUE REPER
CUTEN DIRECTAMENTE EN LAS FLUCTUACIONES QUE SUFREN LOS DIFE
RENTES INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO.

c) ELABORAR ANALISIS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS QUE EMITAN VA

' LORES, AUNADO, A UN ANALISIS DE RENTABILIDAD DEL INSTRUMEN-
TO EMITIDO POR LAS MIMAS, QUE PERMITA DETECTAR LOS NIVELES
DE RENTABILIDAD Y RIESGO QUE TIENEN DICHOS VALORES.

D) REALIZAR ANALISIS BURSATILES DE LAS EMPRESAS, A TRAVES DE -
INDICES GEMERALES DEL MERCADO Y DE VOLUMENES Y FLUCTUACIO-
NES DE LOS PRECIOS QUE SUFREM EN PARTICULAR LAS EMISORAS,
DETECTANDO TENDENCIAS Y PRONOSTICOS A CORTO PLAZO DEL PRECIO
DE LAS MISMAS.




E)

F)
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OFRECER SERVICIOS DE ASESORIA TANTO AL AREA DE OPERACIONES
COMO A LA DE PROMOCION EN CAMPOS TALES COMO FUSIOQONES DE EM
PRESAS, CCLOCACION Y OFERTA PUBLICA DE ACCIONES, OGLIGACIQ
NES, PAPEL COMERCIAL, ETC. PARA QUE-A SU VEZ ESTAS AREAS -
PUEDAN ASESORAR A LA CLIENTELA ACERCA DE SUS INVERSIONES.

BRINDAR ‘A TRAVES DEL COMPENDIOQ DE LOS DIFERENTES ANALISIS
REALIZADOS, CARTERAS DE INVERSION A DISTITNOS RIESGOS, PRQ
PORCIONANDO A LOS USUARIOS ASESORIA EN LA COMPRA-VENTA DE
VALORES.
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ADMINISTRACION

OBJETIVO:

EL OBJETIVO PRINCIPAL DE ESTA AREA., CONSISTE EN PROPORCIONAR -

- TODA LA INFRAESTRUCTURA ADMINISTRATIVA NECESARIA PARA PODER OFRE
CER ‘EL MEJOR SERVICIO'A LA CLIENTELA, Y DE ESTA FORMA PROPORCIO-
MAR UNA BUENA IMAGEN ANTE EL PUBLICO EN GENERAL.

CARACTERISTICAS

ESTA ES EL AREA MAS VERSATIL DENTRO DE UNA CASA DE BOLSA, DEBE -
CONTAR CON EL APOYO DE VARIOS PROFESIONISTAS. CADA UNO DE LOS =--
CUALES SE ESPECIALIZA EN SUS RESPECTIVAS FUNCIONES, Y EN CONJUN-
TO DEBEN COLABORAR PARA EL CUMPLIMIENTO OPORTUMO DE:

A) LAS OBLIGACIONES ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES., EL
INDEVAL, BANCO DE MEXICO, Y DEMAS AUTORIDADES QUE REGULAN
Y APOYAN EL MERCADO DE VALORES.

B) LAS OBLIGACIONES QUE COMO SOCIEDAD MERCANTIL TIENE DE [N-
DOLE LEGAL Y FISCAL.

c) PROPORCIONAR A LA CLIENTELA LA MEJOR IMAGEN DE SERVICIO.

EL PERSONAL QUE LABORA EN ESTA AREA., AL NO CELEBRAR -DIRECTAMENTE
OPERACIONES CON EL PUBLICO, NO NECESITA ESTAR AUTORIZADO POR LA
«N.V. SIN EMBARGO, DEBE  SER PERSONAL CAPACITADO PARA PODER OFRE
'CER INTERNAMENTE ' TODO EL APOYO MNECESARIO PARA CREAR UNA [NFRAES-.
TRUCTURA ACORDE CON EL DINAMISMO DE LAS OPERACIONES BURSATILES.




PARA PODER REALIZAR SUS FUNCIONES ESTA DIRECCION SE DIVIDE~
EN LAS SIGUIENTES AREAS:

CONTRALORIA.

TESORERIA.

RSOS
NOS.

0
cm
=20
>

SISTEMAS.

SUCURSALES.

EsS EL CENTRO DEL QUE EMANA LA INFORMACION
FINANCIERA, POR LO QUE ESTABLECE CONTROLES
INTERNOS CONTABLES Y ADMINISTRATIVOS.

TIENE A SU CARGO : EL MANEJO Y CONTROL =~
DEL EFECTIVO DE tA INSTITUCIGN:; INVIERTE
EXCEDENTES; CONCENTRA Y DISTRIBUYE LA CAP
TACION DEL EFECTIVO DE TERCEROS; COMTROLA
Y CONCILIA CUENTAS BANCARIAS POR CUENTA -
PROPIA Y POR CUENTA DE TERCEROS.

SU FUNCION RADICA EN LA ADMINISTRACION DE
SUELDOS Y DE PERSONAL Y EN LA CAPACITACION
DEL MISMO.

EN ESTA AREA ES DONDE_SE PROCESA LA OPERA
CION DE tAS CASAS DE BOLSA, AYUDAMDO A --
DESEMPENAR LAS FUNCIONES ADMINISTRATIVAS
Y A DAR UN SERVICIO A LA CLIENTELA DE MA-
NERA MAS OPORTUNA Y EFICAZ.

ESTA AREA CONTROLARA LA ADMINISTRACION Y
OPERACION DE LAS SUCURSALES A TRAVES DE -
PROCEDIMIENTOS ESTABLECIDOS.
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CAPITULO III

LA INFORMACION FINANCIERA EN UNA CASA DE BOLSA

REQUISITOS Y CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINARCIERA

DE ACUERDO AL ART. 27 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, LOS AGEN-
TES DE VALORES ESTAN OBLIGADOS A PROPORCIONAR A LA COMISION NACIQ
NAL DE VALORES sus ESTADOS FINANCIEROS Y A DAR PERIGDICAMENTE IN-
FORMACION ESTADISTICA EN FORMA GLOBAL POR TIPOS DE OPERACIONES --
REALIZADAS, SIN MENCIONAR LOS NOMBRES DE LOS CLIENTES.

CoN BASE EN LO ANTERIOR, LA COMISION NACIOWAL DE YALORES HA EMITL
DO UNA SERIE DE CIRCULARES ENCAMINADAS A REGULAR LA PRESENTACION
MENSUAL Y ANUAL DE DICHA INFORMACION; LAS REGLAS QUE DEBEN OBSER-
VAR LA CASAS DE BOLSA AL RESPECTO SON LAS SIGUIENTES:

1.

EL REGISTRO CONTABLE DE SUS OPERACIONES SE DEBERA EFECTUAR —--—
CONFORME AL CATALOGO DE CUENTAS QUE HA ESTABLECIDO LA MISMA ~

COMISION,

LA APERTURA Y UTILIZACION DE NUEVAS CUENTAS Y SUBCUENTAS DIS-
TINTAS DE LAS QUE CONTIENE DICHO CATALOGO, DEBERA AUTORIZAR-
LAS LA COMISIGM NACIONAL DE VALORES, SIN EMBARGO., PARA EFECTOS
INTERNOS SE PODRAN UTILIZAR LAS SUB-SUBCUENTAS QUE SEAN NECE
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SARIAS PARA UN ANALISIS MAS DETALLADO DE LOS REGISTRO COMTABLES,

SIEMPRE Y CUANDO ESTAS NO SE ENCUENTREN CONTENIDAS EN EL CATA-
LOGO OFICIAL.

MENSUALMENTE., A MAS TARDAR EL DfA 18 DE CADA MES O AL D[A HA-
BIL SIGUIENTE SE DEBERA REMITIR A LA C.N.V. LA INFORMACION -~
FINANCIERA Y ESTADISTICA DEL MES ANTERIOR Y PUBLICARSE DENTRO

DEL MES SIGUIENTE AL QUE CORRESPONDA.

LA INFORMACION 'FINANCIERA ANUAL SE DEBE PRESENTAR A MAS TARDAR
60 DIAS NATURALES DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO Y PUBLICAR-
SE 15 D{AS DESPUES DE QUE HAYAN S1DO APROBADOS POR LA ASAMBLEA

GENERAL DE ACCIONISTAS.

LA INFORMACION FINANCIERA MENSUAL Y ANUAL, SE _PRESENTARA EN -
FORMATOS OFICIALES ESTABLECIDOS POR LA COMISIGN NACIONAL DE -
VALORES Y SU PUBLICACION SE HARA CUANDO MENOS EN UN PERIODO -

DE CIRCULACION NACIONAL,



10.
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DENTRO DE LOS TRES DIAS HABILES SIGUIENTES A LA FECHA DE LA CE-
LEBRACION DE LA ASAMBLEA ANUAL QUE APRUEBE LA INFORMACION FINAN
CIERA DEL EJERCICIO, SE DEBE ENTREGAR A LA COMISION., COPIA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS CON LAS OBSERVACIONES QUE EN SU CASO HU~
BIESE HECHO LA ASAMBLEA ANEXANDO EL DICTAMEN DEL ENCARGADO DE

LA REVISION.

COMO SOCIEDAD MERCANTIL SE TIENE LA OBLIGACION., DE ACUERDO AL -
ART. 177 DE LA LEY DE SOCIEDADES MERCANTILES, DE PUBLICAR SUS -~
ESTADOS FINANCIEROS ANUALES JUNTO CON NOTAS Y DICTAMEN DEL COMIL
SARIO, EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION SI ES QUE TIENE --
OFICINAS O DEPENDENCIAS EN VARIAS ENTIDADES DEtL PAfs. LAs Ca-
SAS DE BOLSA, AL PRESTAR UN SERVICIO DE INTERES GENERAL Y MANE-
JAR RECURSOS DE SUS CLIENTES, TIENE UNA RESPONSABILIDAD DE GRAN
TRASCENDENCIA, POR LO QUE SE DEBE DAR MAYOR DIFUSION A SuUs ESTA
Dos FINANCIEROS PUBLICANDOLOS ADEMAS EN UNO DE LOS PER[fODICOS -~
DE MAYOR CIRCULACION DEL DOMICILIO SOCIAL DE SUS QOFICINAS PRIN-
CIPALES DENTRO DE LOS 15 PfAS POSTERIORES A LA _FECHA EN QUE LA
ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS LOS APRUEBE. PARA SU PUBLICA-
CION, LOS ESTADOS FINANCIEROS DEBERAN ESTAR DICTAMINADOS POR -
EL CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE Y AUTORIZADOS POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES.

CoN OBJETO DE QUE EL PUBLICO INVERSIONISTA CUENTE PERIODICAMEN-
TE CON INFORMACION SOBRE EL MOVIMIENTO DE LOS VALORES DE SU PRO
PIEDAD QUE TENGA EN CUSTODIA Y AS{ CONOCER SUS SALDOS, SE TIENE
LA OBLIGACION DE ENVIAR MENSUALMENTE DENTRO DE LOS 5 DIAS HABI-
LES SIGUIENTES AL CORTE DE LA CUENTA, LOS ESTADOS DE SU CLIEN-
TELA TANTO POR LO QUE SE REFIERE A MOVIMIENTOS DE EFECTIVO COMO
DE VALORES. ESTA OBLIGACION SOLO SE PODRA DEJAR DE CUMPLIR EN
CASO DE ORDENES EXPRESAS DEL CLIENTE. -

Et. TEXTO DE L0OS ESTADOS DE CUENTA DEBERA ESTAR AUTORIZADO POR -
LA COMISION NACIOMNAL DE VALORES.

PARA LAS OPERACIONES QUE SE REALIZAN FUERA DE BOLSA, SE DEBE -
LLEVAR UN LIBRO EN EL QUE SE REGISTREN DIARIAMENTE LAS OPERACIO
NES EFECTUADAS: CADA UNA DE ELLAS POR ORDEN CRONOLOGICO, SERA-
LANDO EL EMISOR, LA IDEMTIFICACION Y CANTIDAD DE LOS TITULOS, EL
PRECIO DE LA OPERACION, EL CUPON ADHERIDO, LA COMISIGN PERCIBIDA
HOMBRE DEL COMPRADOR Y DEL VENDEDOR.

ESTE LIBRO DEBERA ESTAR FOLIADQO Y ENCUADERNADO Y CON AUTORIZACION
DE LA COoMISION. LAs CASAsS DE BOLSA DEBEN INTEGRARLO CON LAS HO-
JAS DE LIQUIDACIGN DIARIAS Y LOS RESUMENES A FIN DE FACILITAR SUS
CONCILIACION CON SUS REGISTROS CONTABLES,

COMUNICAR POR ESCRITO LAS TRANSMISIONES QUE SE EFEECTUEN DE_LAS -~

ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL DE LA CASA DE BoLSA,

ESTA INFORMACION COMPRENDERA 'EL NOMBRE, NACIONALIDAD Y DOMICILIO
DEL ACCIONISTA ADQUIRIENTE, CON INDICACION DEL NUMERG, SERIE, -~

CLASE Y DEMAS PARTICULARIDADES DE LAS ACCIONES., DEBERA NOTIFI-

CARSE DENTRO DE UN PLAZO DE DIEZ DIAS POSTERIORES A LA FECHA EN

QUE LA SOCIEDAD HUBIERE EFECTUADO EL REGISTRO RESPECTIVO EN EL-

LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONES.




11. COMUNICAR POR ESCRITO LAS TRANSMISIONES QUE SE EFECTUEN DE LAS
ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL DE LA CASA DE BoLSA
ESTA INFORMAGCION COMPRENDERA EL NOMBRE, NACIQNALIDAD Y DOMICI-
LI0 DEL ACCIONISTA ADQUIRIENTE, CON INDICACION DEL NUMERO, SE-
RIE, CLASE Y DEMAS PARTICULARIDADES DE LAS ACCIONES. DEBERA -
NOTIFICARSE DENTRO DE UN PLAZO DE DIEZ DIAS POSTERIORES A LA -
FECHA EN QUE LA SOCIEDAD HUBIERE EFECTUADO EL REGISTRO RESPEC-

TIVO EN EL LIBRO DE ACCIONES.

SE CONSIDERA IMPORTANTE DESTACAR QUE EXISTAN OTROS LINEAMIENTOS
RESPECTO AL FUNCIONAMIENTO Y OPERACION DE LAS CASA DE BOLsA QUE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES REGLAMENTA MEDIANTE LA INTERPRETACION
DE LAS CIFRAS DE -L0S ESTADOS FINANCIEROS. ESTOS LINEAMIENTOS SE -
REFIEREN A LOS SIGUIENTES RUBROS.

1. LAS INVERSIONES DE ACTIVOS FIJOS, GASTOS DE INSTALACIGN Y ORGA.
NIZACION, MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS, AS[ COMO EN SU CASO —-
LA ACCION DE BoLSA DE VALORES NO PODRAN EXCEDER DEL 33% DEL CA
PITAL MINIMO PAGADO; SIEMPRE Y CUANDO ESTEN DESTINADOS Y SEAN
NECESARIOS PARA LA REALIZACION DE LAS FUNCIONES DE INTERMEDIA-
CION A JUICIO DE LA CoMISION., CUANDQ EL CAPITAL EXCEDA DEL —-
MINIMO, PODRA INVERTIRSE HASTA EL b67%Z DEL EXCEDENTE, EN LOS --
CONCEPTOS Y BAJO LAS CONDICIONES SERALADAS. SIN EMBARGO., SOLO
PODRA INVERTIRSE EL 25% DEL EXCEDENTE EN GASTOS DE ORGANIZACION
INSTALACION Y EQUIPQO DE TRANSPORTE.

2. EL RESTO DEL CAPITAL PAGADO, DEBERA ESTAR REPRESENTADO EN LOS
RUBROS DE EFECTIVO, TITULOS DE RENTA FIJA EMITIDOS POR INSTITU
CIONES DE CREDITO Y OTROS VALORES QUE EN SU CASO SERALE LA CoML
SION, ASI COMO EN OPERACIONES PROPIAS DE SUS ACTIVIDADES DE -~

INTERMEDIACIGN,

3. EN NINGUN CASO EL CAPITAL SOCIAL O CONTABLE PODRA ESTAR REPRE-
SENTADO POR PRESTAMOS A LOS ACCIONISTAS, CREDITO MERCANTIL Y -
OTROS CONCEPTOS QUE SENALE LA COMISION. .

DE ACUERDO A LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADO,
LAS CUENTAS DE ORDEN SON AQUELLAS QUE NO AFECTAN LA SITUACION ECQ
NOMICO-FINANCIERA DE UNA° EMPRESA Y . QUE GENERALMENTE SE UTILIZAN -
PARA EL REGISTRO DE PASIVO DE CONTINGENCIA O PARA ALGUNA SITUACION
QUE SE PRETENDA TENER PRESENTE EN LA CONTABILIDAD.

EN EL cAsO DE LAs CASAs DE BOLSA., LAS CIFRAS QUE APARECEN EN LAS -
CUENTAS DE ORDEN SON LAS QUE TIENE MAYOR IMPORTANCIA POR TRATARSE
DE LAS CANTIDADES MAS SIGNIFICATIVAS Y QUE REPRESENTAN EL MAYOR --
GRADO DE RESPONSABILIDAD EN EL MANEJO DE LAS OPERACIONES DEL PUBLI
CO INVERSIONISTA, POR LO ANTERIOR, EN LA PRESENTACIGN DE LA INFOR-
MACION FINANCIERA, LAS CUENTAS DE ORDEN APARECEN EN PRIMER TERMINO
EN EL BALANCE GENERAL Y POSTERIORMENTE APARECE EL CUERPO DEL BALAN
CE CON SUS GUENTAS DE ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL DE LA SOCIEDAD,
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CATALOGO DE CUENTAS CONTABLES

EL CATALOGO CONTABLE DE CUENTAS AL CUAL ACTUALMENTE DEBEN APEGAR-
SE EN SUS REGISTROS TODAS LAS CASAS DE BOLSA, TIENE COMO PROPOSI-
TO LA UNIFORMIDAD EN EL REGISTRO DE LAS OPERACIONES PROPIAS Y DE
TERCEROS, DE ESTA MANERA., LA INFORMACION QUE SE ENTREGA A LA COoML
SION Y QUE SE PROCESA EN UN EQUIPO DE COMPUTO SIRVE PARA VIGILAR
QUE SE CUMPLAN TODAS LAS DISPOSICIOMES VIGENTES RESPECTO A LOS -
LINEAMIENTOS ESTABLECIDOS POR LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y RE-
GULADOS POR LA MISMA COMISION NACIONAL DE VALORES.

OTRO DE LOS OBJETIY0S DE LA ESTRUCTURA DE ESTE CATALOGO ES EL DE
CONTROLAR POR _SEPARADO EL CAPITAL SOCIAL Y LOS RECURSOS PROPIOS
DE LA CASA DE BOLSA, DE LOS RECURSOS E INVERSIONES DE LOS GLIEN-
TES, DE ESTA MANERA, EM CASO DE QUIEBRA DE UNA CAsSA DE BoLsA vy -
LIQUIDACION DE LA MISMA, LOS MONTOS DE LOS BIENES QUE DEBEN DEVOL
VERSE A LOS CLIENTES NO SE VEN AFECTADOS Y PUEDEN SER DEVUELTOS
EN SU TOTALIDAD. ASf, LOS RECURSOS E INVERSIONES DE LOS CLIENTES
DE UNA CASA DE BOLSA SE CONTABILIZAN EN CUENTAS DE ORDEN ESTABLE
CIDAS PARA TAL EFECTO.

CON FECHA 7 DE AGOSTO DE 1976, SE EMITIO LA CIRCULAR 10-11 DE LA
CoMISION NACIONAL DE VALORES, EN LA QUE SE ORDENA A LOS AGENTES
DE VALORES PERSONAS MORALES, QUE DEBERAN ADAPTAR SU CONTABILIDAD
A LAS CUENTAS CONTENIDAS EN EL CATALOGO APROBADO POR LA JUNTA -~
DE GOBIERNO DE LA COMISION., DESPUES DE TERMINADO EL TRABAJO Y -
DE APROBARSE DICHA CIRCULAR, SE REALIZARON DIVERSAS JUNTAS CON -
L0S DIRECTORES ADMINISTRATIVOS DE LAS CASAS DE- BOLSA PARA ACLA-
RAR Y COORDINAR LA APLICACION DEL MISMO.

LA CoMISION NACIONAL DE VALORES HA TENIDO LA CONSTANTE PREOCUPA-
CION DE TRATAR DE MANTENER ACTUALIZADO ESTE CATALQGO, ESTANDO EN
CONSTANTE COMTACTO CON LOS INTERMEDIARIOS PARA OBSERVAR SU DEBI-~
DA APLICACION Y EN SU CASO, PARA CORREGIR LAS DEFICIENCIAS QUE -
PUEDIERAN EXISTIR EN SU APLICACION.

ACTUALMENTE, ES LA CIRCULAR 10-95 DEL 14 pE OCTUBRE DE 1986, LA
- QUE ESTA VIGENTE,CON LA~ CUAL, QUEDARON ABROGADAS LA CIRCULAR 10
26 QUE SE HABIAN EMITIDO. A LA FECHA, CADA VEZ QUE SE AUTORIZA -
POR PARTE LA LA COMISION, EL MANEJO DE ALGUN NUEVG INSTRUMENTO -
DE INVERSION, SE FORMULA UNA CIRCULAR ADICIONAL, EN LA QUE SE -

INFORMAN LAS NUEVAS CUENTAS QUE SE UTILIZARAN PARA EL ADECUADO -
REGISTRQ CONTABLE, INVITANDO A LOS ADMINISTRADORES Y CONTADORES
DE LAS CASAS DE BOLSA PARA COMENTAR Y ACLARAR CUALQUIER DUDA SO-
BRE SU APLICACION,

EL CATALOGO DE CUENTAS ESTA ESTRUCTURADO A NIVEL DE CUENTA, SUB-
CUENTA Y ALGUNAS VECES SUB-SUBCUENTA CONSIDERANDO QUE iA CONTABL
LIDAD EN TODA CASA DE BOLSA SE LLEVA EN FORMA AUTOMATIZADA,




POR LO ANTERIOR, LOS INTERMEDIARIOS DEBEN LLEVAR UN CONTROL ES-
TRICTO DE LOS MOVIMIENTOS QUE REGISTRAN EN CADA UNA DE LAS CUEN
TAS YA QUE CONSTANTEMENTE SE EFECTUAN AUDITORIAS DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES PARA VIGILAR EL MANEJO CONTABLE DE TODAS LAS

OPERACIONES QUE REALIZA LA EMPRESA.

A CONTINUACION SE PROCEDERA A ENNUMERAR EL CATALOGO QUE A LA FE-

CHA SE ENCUENTRA VIGENTE. RESULTARIA IMPROCEDENTE TRANSCRIBIRLO

. CON SUB-CUENTAS Y SUB-SUBCUENTAS, POR LO QUE S50L0O SE RELACIONAN
LOS CODIGOS Y NOMBRES DE LA CUENTA,
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CATALOG0 DE CUENTAS
APLICABLE A LAS CASAS DE BOLSA

BALANCE GENERAL

CODIGO- NOMBRE DE LA CUENTA DE MAYOR
ACTIVQ
CIRCULANTE

1101 CavA

1102 FonDo F1Jo DE CAJA

1103 BANCOS CUENTAS DE CHEQUES

1104 EXISTENCIAS EN ORO Y PLATA

1111 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
(REGISTRADOS EN BOLSA)

1112 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS
(No REGISTRADOS EN BOLSA).

1115 - OTROS VALORES . .

1116 . VALORES A LIQUIDAR MISMO DIA

1119 _-FUTUROS POR COBRAR

1120 VALORES A RECIBIR A FUTURC

1121 _ DocUMENTOS POR COBRAR

1122 S CLIENTES, CUENTAS DE MARGEN

1123 CLIENTES, CUENTAS CORRIENTES

1124 = DEUDORES POR REPORTO :

1125. REPORTOS A RECIBIR

1126 OPERACIONES A PLAZO POR COBRAR

1127 TITULOS A RECIBIR POR OPERACIONES A
PLazo - )

1128 CoMISIONES POR COBRAR

1131 DEUDORES DIVERSOS

1132 DIVIDENDOS POR COBRAR

1133 INTERESES POR COBRAR

1135 FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
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CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA DE MAYOR
1136 SoCcIEDADES CONTROLADAS
1141 CUENTA CORRIENTE ENTRE OFICINA PRINCIPAL
Y OFICINA FORANEA.
1151 VALORES PROPIOS ENTREGADOS EN GARANTIA
1161 PAGOS ANTICIPADOS
FEI1J0
1201 INMUEBLES
1202 EQuiPO DE TRANSPORTE .
1203 MoBILIARIO Y EQuUIPO DE OFICINA
1204 CONSTRUCCIGN EN PROCESO
1205 Eaquipo DE COMPUTACIOGN
1206 MOBILIARIO Y EQUIPO EN ARRENDAMIENTO FI-
; NANCIERO
1207 INCREMENTO POR VALUACIGON DE AcTIvos Fluos
1301 INVERSIONES PERMANENTES
1302 DEPGSITOS EN GARANTIA
1304 GARANTIAS POR FUTUROS
DIFERIDO
1401 MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS
1402 GASTOS DE ORGANIZACION
1403 GASTOS DE INSTALACION
1412 PREMIOS POR PAGAR EN REPORTOS
PASIVO
A CorTO0 PLAZO
2101 DocUMENTOS POR PAGAR
2102 CREDITOS BANCARIOS
2103 ACREEDORES DIVERSOS.

2104

DIVIDENDOS DECRETADOS
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CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA DE MAYOR
2105 I.S.R. POR PAGAR
2106 P.T.U. PorR PAGAR
2107 DEPO6sITOS RECIBIDOS EN GARANTIA
2108 ACREEDORES POR REPORTOS
2109 REPORTOS A ENTREGAR
2110 OPERACIONES A PLAZO POR PAGAR
2111 TITULOS A ENTREGAR POR OPERACIONES A PLAZO
2112 ACREEDORES POR REDENCION VALORES MERCADO -~

DE DINERO
2114 COMISIONES POR PAGAR
2115 INTERESES POR PAGAR
2116 OTRAS PROVISIONES PARA GASTOS
2121 OBLIGACIONES DIVERSAS
2122 VALORES A ENTREGAR A FUTURO
2123 FUTUROS POR PAGAR

A_LARGO PLAZD

2201 CREDITOS HIPOTECARIOS
2202 DOCUMENTOS POR PAGAR A INSTITUCIONES DE

CREDITO -
2203 DOCUMENTOS POR PAGAR A OTROS
2204 AcREEDGRES DIVERSOS A LARGO PLAZO

s DIFERID

2301 CoBROS ANTICIPADOS
2302 PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTOS
2303 DIFERENCIAL A REALIZAR POR OPERACIONES A

PLAZO

PROVISIONES
2401 PENSIONES 0 JUBILACIONES
2402 PRIMAS DE ANTIGUEDAD 0 RETIRO
UENTAS C EMEN IAS_DE Vo

3102 RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES

3103

DEPRECIACIONES ACUMULADAS



S0

CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA DE MAYOR

3104 AMORTIZACIONES ACUMULADAS

3105 DEPRECIACIONES ACUMULADAS DEL INCREMENTO

POR VALUACION,
CAPITAL

4101 CAPITAL SOCIAL

4102 CAPITAL VARIABLE NO SUSCRITO

4103 _ CAPI1TAL No EXHIBIDO

4201 PrRiMAS SOBRE ACCIONES

4202 RESERVA LEGAL

4203 OTRAS RESERVAS

4204 - UTILIDADES (PERDIDAS) POR APLICAR
4205 UTiLIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
4208 ACTUALIZACION PATRIMONIAL

CUENTAS_DE VALUACION

9101 - PrLusvAaLIA (MInNusSVALIA) POR VALUACIOGN
’ DE CARTERA

(CUENTA COMPLEMENTARIA DE ACTIVO)

9201 ' PrusvaLfa (MINUSVALIA} POR VALUACION
_ ~ - DE CARTERA (CUENTA DE CAPITAL) _

. CUENTAS DE NATURALEZA ACREEDORA

6101 COMISIONES

6102 DivIDENDOS SOBRE INVERSIONES EN VALORES
6103 : ) "INTERESES DEVENGADOS

6104 UTILIDAD EN VENTA DE VALORES

6105 OTROS INGRESOS

6107 RESULTADOS EN COMPRA-VENTA CON VALORES

DE MERCADO DE DINERO
6108 PREMIOS COBRADOS EN REPORTOS
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CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA DE MAYOR
6111 INGRESOS POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
VALORES
6112 INGRESOS POR OPERACIONES CON SOCIEDADES -
DE INVERSION .
6113 UTILIDAD (PERDIDA EN OPERACIONES DE ORO -
Y PLATA)
6114 RESULTADOS EN OPERACIONES A FUTURO
6115 g?EREDURfA DE PAPEL COMERCIAL EXTRABURSA-
CUENTAS DE NATURALEZA DEUDORA
5101 GASTOS GENERALES
5102 INTERESES PAGADOS
5103 COMISIONES, CUOTAS Y SITUACIONES PAGADAS
5104 PERDIDA EN VENTA DE VALORES
5105 PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES
5106 PERDIDA EN VENTA DE MUEBLES
5107 ‘IMPUESTO SOBRE LA RENTA
5108 PARTICIPACION EN UTILIDADES A TRABAJADORES
5109 PREMIOS PAGADOS EN REPORTOS
" 5110 PERDIDA EN OPERACIONES CON DIVISAS
.. 5111 'SANCIONES Y RECARGOS
- 5112 ‘0TROS GASTOS e
- 5114 ' APORTACIONES AL FONDO DE CONTINGENCIA,
SALDOS DE CLIENTES
DEUDORAS
7101 CAaJAa, EFECTIVO DE CLIENTES
7102 BANcos EFEcTIVO DE CLIENTES
7103 DIVIDENDOS POR COBRAR DE CLIENTES
7104 INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES
7105 LIQUIDACIONES A CLIENTES

MOVIMIENTO DEUDOR
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CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA
ACREEDORAS

8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR COMPRA
0 VENTA DE VALORES

8102 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR OPERA-
CIONES DE INTERMEDIACIGN .

8103 DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIENTES

8104 INTERESES POR APLICAR A CLIENTES

8105 LIQUIDACION DE CLIENTES MoOVIMIENTOS A-
CREEDOR

8106 APORTACIONES DE CLIENTES PARA COMPRA -

DE VALORES.DE PROMOCIGN BURSATIL

'VALORES EN_DEPQOSITO

DEUDQORAS
7201 ' VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA
7202 V?LORES Y DOCUMENTOS RECIBIDOS EN GARAN
TiAa '
7204 VALLORES DE PROMOCION BURSATIL eN CusToDIA
7205 ) EXISTENCIAS DE ORO Y PLATA PROPIEDAD DE
i CLIENTES
ACREEDORAS
. 8201 ‘ DEPOSITANTES DE VALORES EN CusTODIA
8202 DEPOSITANTES DE VALORES Y DOCUMENTOS EN
: GARANTIA
8204 DEPOS[TANTES DE VALORES DE PROMOCIGN Bur
SATIL

8205 DEPOSITANTES DE ORO Y PLATA



CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA

CUENTAS DE REGISTRO
DEUDORAS

7301 VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN CUSTODIA

7302 g?kORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTQ

7303 VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN GARANTIA

7304 Ex1isTeENCIA DE ORO Y PLATA PROPIEDAD DE ---
CLIENTES ENTREGADOS EN CUSTODIA

7308 OPERACIONES A PLAZC POR COBRAR A CLIENTES

7309 VALORES A RECIBIR POR OPERACIONES A PLAZO
DE CLIENTES

7310 CREDITOS INCOBRABLES

7311 CETES DEPOSITADOS EN BANCO DE MExIco, S.A

7312 AcTivo TOTALMENTE DEPRECIADO

7314 PuBL1CIDAD POR AMORTIZAR

7315 GARANTIAS ENTREGADAS POR OPERACIONES A --
FUTuRrO

7316 GARANTIAS ADICIONALES DE TERCEROS

7317 VALORES A RECIBIR A FUTURO

7318 VALORES A ENTREGAR POR FUTURO

7319 DIVIDENDOS PAGADOS POR DEDUCIR

7320 PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
DEPOSITADOS EN BANXICO,

ACREEDORAS

8301 DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA DE
CLIENTES ‘

8302 DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA DE
LA SOCIEDAD

8303 DEPOSITARIOS 'DE VALORES EN GARANTIA DE
CLIENTES

8304 DEPOSITARIOS DE ORO Y PLATA

8308 VALORES A ENTREGAR DE CLIENTES POR OPE

RACIONES A PLAZO
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CODIGO NOMBRE DE LA CUENTA

8309 OPERACIONES A PLAZO DE CLIENTES A PAGAR

8310 CASTIGOS APLICADOS

8311 DEPOSITANTES DE CETES

8312 DEPRECIACION TOTAL DE ACTIVO

8314 AMORTIZACION DE PUBLICIDAD

8315 ENTREGA DE GARANTIAS POR OPERACIONES --
A FuTuRO '

8316 TERCEROS, GARANTIAS ADICIONALES

8317 RECEPCION DE VALORES A FUTURO

8318 ENTREGA DE VALORES A FUTURO

8319 DiviDENDOS PAGADOS POR APLICAR .

8320 DEPGSITO DE PAGARES DE LA TESORER{A DE

LA FEDERACION.




CAPITULQ IV

CONTABILIZACION DE LAS OPERACIONES
CARACTERISTICAS DE LA OPERACION BURSATIL

ESTAS EMPRESAS TIENEN ALGUNAS CARACTER[STICAS ESPECIALES EN SU -
OPERACION Y FUNCIONAMIENTO, ENTRE OTRAS PODEMOS MEMNCIONAR LAS -

SIGUIENTES:

1 L}

SE ESTABLECE UN SISTEMA DE ASIGNACIGN DE LAS ORDENES DE --
COMPRA-VENTA DE VALORES QUE RECIBEN LOS CLIENTES, A EFECTO
DE QUE LAS OPERACIONES QUE SE REALIZAN EN LA BoOLSA MEXICA-~
NA DE VALORES TENGA UN ORDEN Y UNA SECUENCIA DE_ACUERDO AL
SISTEMA DE PRIMERAS ENTRADAS PRIMERAS SALIDAS (PEPS).

LAS OPERACIONES DE COMPRA-VENTA DE VALORES SE LLEVAN A CA-
BO POR UN OPERADOR DE PISO QUE SE ENCUENTRA DIARIAMENTE EN
EL PISQ DE REMATES DE LA BOLSA TENIENDO COMUNICACION DIREC

TA CON LA CASA DE BoLsa.

LOS OPERADORES RECIBEN DIARIMENTE DE LAS CASAS DE BOLSA A
LAS QUE REPRESENTAN, LAS INSTRUCCIONES CORRESPONDIENTES --
A ORDENES DE COMPRA Y_VENTA HECHAS POR EL PUBLICO INVERSIQO
NISTA A tAs CAsAs DE BoL3A, A TRAVES DE LOS PROMOTORES DU-
RANTE LA SESION DE REMATES, QUE SE EFECTUA EN EL PISO O SA
LON DE REMATES, LOS QPERADORES TRATAN DE CUMPLIR CON LAS -
GRDENES QUE RECIBIERON PREVIAMENTE Y CON AQUELLAS QUE LES
SON TRANSMITIDAS TELEFONICAMENTE A LO LARGO DE LA SESION.
BUSCANDO CLIENTES PARA SUS ORDENES DE COMPRA VENTA.

LA FORMA DE CONCERTAR OPERACIONES ENTRE QUIENES PARTICIPAN
EN LAS SESIONES DE REMATES REVISTE PRINCIPALMENTE TRES MO-

DAL IDADES:

1 EN FIRME. EL OPERADOR OFRECE UN LOTE DE ACCIONES EN VEN
TA O PARA COMPRA, ESPECIFICANDO LA EMISION, EL PRECIO -

Y LA FORMA DE PAGO. LO HACE A TRAVES DE UNA FICHA QUE
REGISTRA EN ORDEN-CRONOLGGICO. AL COINCIDIR LAS CONDI-
CIONES COM UNA ORDEN EN FIRME COMPLEMENTARIA, LA OPERA-
- CION CONOTRO OPERADOR AUTOMATICAMENTE QUEDA CERRADA, -
UNA ORDEN EN FIRME TIENE PREFERENCIA SOBRE LAS POSTURAS

- VERBALES.

2. EN VIVA VOZ.- EL OPERADOR ANUNCIA VERBALMENTE EL TIPO -
DE VALOR QUE DESEA COMPRAR O VENDER, EL VOLUMEN Y EL ~-
PRECIO. QUIEN ACEPTE LA PROPUESTA., POR TENER UNA ORDEN
COMPLEMENTARIA, SIMPLEMENTE EXPRESA EL TERMINO “CERRADO”
Y LA OPERACIGN ENTONCES SE REGISTRA POR ESCRITO EN_UNA
FICHA PREIMPRESA QUE SE ENTREGA AL PERSONAL DE LA BOLSA,
COHNSERVANDO COMPRADOR Y VENDEDOR UNA COPIA Y REGISTRANDO
EL “HECHO” EN UNA PIZARRA, EN EL LUGAR CORRESPONDIENTE -

A LA EMISORA,
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3. CRUZADA.- CUANDO UN OPERADOR REUNE ORDENES DE COMPRA Y
VENTA QUE SE COMPLEMENTAN, DEBE EMPLEAR LA FORMA “CRU-
ZADA” DE OPERARLAS. PARA ESTO, ANUNCIA EM EL SALON DE
REMATES TOCANDGO UN TIMBRE Y ENCENDIENDO UNA LUZ VERDE
YA QUE VA A REALIZAR UNA ORDEN CRUZADA; EN SEGUIDA MEN
CIONA EL NOMBRE DE LA EMISION, LA CANTIDAD Y EL PRECIO
CON OBJETO DE QUE SI ALGUN OTRO OPERADOR DESEA COMPRAR
0 VENDER VALORES DE LAS MISMAS EMISORAS EN CONDICIONES
SIMILARES, PUEDA INTERVENIR., SI NADIE LO HACE, LA OPE
RACION CRUZADA CONCLUYE.

EN FUNCION A SU FORMA DE LIQUIDACION LAS OPERACIGONES PUE-
DEN REALIZARSE BAJO 3 MODALIDADES.:

1.- DE CONTADO LAS QUE DEBEN LIQUIDARSE DENTRO DE LAS
48 HORAS SIGUIENTES A SU REALIZACION.

2,- A PLAZO LAS QUE DEBEN LIQUIDARSE EN UNA FECHA FUTURA
NO SUPERIOR A LOS 360 DIAs. PUEDEN LIQUIDARSE ANTICIL
PADAMENTE POR .ACUERDO DE LAS PARTES.

3.- A FUTURO LAS QUE SE REALIZAN CON LOTES ESTANDAR A -
UN PRECIO DETERMINADO PARA LIQUIDARSE EN FECHAS DE =~
VENCIMIENTO ESTABLECIDAS POR LA BOLSA., ACORDADAS PRE

VIAMENTE.

LAs CASAS DE BoLSA COBRAN UNA COMISION SOBRE LOS SERVICIOS
QUE PRESTEN DE ACUERDO A LA TARIFA AUTORIZADA POR LA SE-
CRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO.

DEL TOTAL DE COMISIONES QUE COBRA LA CASA DE BOLSA POR LA
COMPRA-VENTA DE ACCIONES EN OPERACIONES A CONTADO O A PLA
SE DESTINA DE LA SIGUIENTE MANERA: ,

3.50% A LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

0.25% AL INDEVAL

6.25% AL FoNDO DE CONTINGENCIA EN FAVOR DEL POBLI-
CO INVERSIONISTA DEL MERCADO DE VALORES.

1.50% A LA ASOCIACION MEXICANA DE CAsSAs DE BoLsSa,

88,507 COMO UTILIDAD DE LA CASA DE BoLSA.

' 100.00% TOTAL COMISION

moEmmos=
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CLASIFICACION DEL MERCADO DE VALORES

' 'MERCADO DE_VALORES

— "

MERCADO DE 1T

EN ESTE MERCADO SE .MANEJAN
VALORES A PLAZO MAYOR DE -
UN ARO. :

| L
]
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!ALQ.&E.S_DE._RENIA_ELLA:

SOM AQUELLOS CUYO RENDIMIENTO
YA SE COHOCE DESDE EL MOMENTO
EN QUE SE ADQUIEREN. SE OBLL
GAN'A RETRIBUIR A SU POSEEDOR
U INTERES PERIGDICO CONSTAN-
TE O FLOTANTE, INDEPENDIENTE

DE CUALQUIER FACTOR EVENTUAL.
REPRESENTA UN CREDITO COLECTL
VO A CARGO DE LA EMPRESA EMI-
SORA.

VALORES DE RENTA VARIABLE:

SE CARACTERIZAN PORQUE SU REN
DIMIENTO SE CONDICIONA A LOS

RESULTADOS DE LA EMPRESA EMI-

SORA,

ES UN MERCADO DE MAYOREO DE ~
VALORES DE BAJO RIESGO, ALTA
LIQUIDEZ Y A PLAZO MENOR DE -
UN AfO.
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INSTRUMENTOS DE MERCADO DE CAPITALES

d

- PETROBONOS
- OBLIGACIONES
- CEPLATAS

~ DBONOS DE INDEMNIZACIGN

RENTA FIJA ?g?geg;A Y DE SEGUROS

- DBONOS BANCARIOS DE DESARROLLO
(BBDS)

- DBONOS DE RENOVACION URBANA
(BORES)

- CERTIFICADOS DE APORTACION
INMOBILIARIA (CPIAS)

/

- Accrones
RENTA VARIABLE - CERTIFICADOS DE
APORTACION PATRIMONIAL
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PETROBONOS

CARACTERISTICAS TITULO VALOR EMITIDO POR NACIONAL FINAN-
CIERA, MEDIANTE UN FIDEICOMISO IRREVOCA-
BLE, CONSTITUIDO ENTRE EL GOBIERNO FEDE-
RAL Y NACIONAL FINANCIERA.

EMISOR : NAC1oNAL FINANCIERA
PLA20 . : 3 ARos
GARANTIA Los DERECHOS DERIVADOS DE UN CONTRATO DE

COMPRA~-VENTA DE PETROLEO CRUDO CON PEMEX

RENDIMIENTO : INTERESE BRUTO VARIABLE PAGADERO MENSUAL
0 TRIMESTRALMENTE EN BASE AL VALOR QUE -
TENGA UNA DETERMINADA CANTIDAD DE_PETRO-
LEO, A_PARTIR DE LA lA. EmMISION 87.
(87, 87-1 Y 88) LA TASA DE INTERESES ES
DE ACUERDO A LA TASA LIBOR Y EL PAGO DE
INTERESES ES MENSUAL.
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OBLIGACIONES

CARACTERISTICAS : TITULOS QUE REPRESENTAN UN CREDITO COLECTL
VO DE LA EMPRESA QUE LOS EMITE, LA CUAL --
SE COMPROMETE A PAGARLE A QUIEN LAS ADQUIE
RE UN INTERES SOBRE EL VALOR NOMINAL DE CA

DA TITULO.
EMISOR : SOCIEDADES ANONIMAS
PLAZO : YARIABLE HASTA 20 ARos

GARANTIA : PUEDE SER EL ACTIVO FIJO DE LA EMPRESA O -

LA SOLVENCIA ECONOMICA Y PRESTIGIO DE LAS
EMPRESAS QUE LAS EMITEN.

RENDIMIENTO : INTERESES BRUTO VARIABLE PAGADERO MENSUAL:

TRIMESTRAL, O SEMESTRALMENTE.

TIPO : -~ QUIROGRAFARIAS

- HIPOTECARIAS
- - CONVERTIBLES
- SUBORDINADAS
- CONVERTIBLES
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CEPLATAS

CARACTERISTICAS : SON TITULOS DE CREDITO QUE DAN A SUS TE-
NEDORES EL DERECHO DE UNA PARTE. ALICUOTA
AL DERECHO DE PROPIEDAD SOBRE LAS BARRAS’
DE PLATA FIDEICOMITIDAS QUE CADA CERTIFI-
CADO AMPARE,

EMISOR : Banca CrReMI, S.N.C.
PLAZ0 : LA VIDA DEL FIDEICOMISO 30 AROS

GARANTIA
. LAS BARRAS DE PLATA FIDEICOMITIDAS

RENDIMIENTO : SU RENDIMIENTO SE EVALUA EN BASE AL CAMBIO
DE LA COTIZAICON DE LA ONZA TROY DE PLATA
ksx S99 CALIDAD INTERNACIONAL “GOOD-DELIVE



CARACTERISTICAS

~EMISOR :

PLAZQ :

GARANTIA ¢

RENDIMIENTO

BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA

(BIBS)

TITULO VALOR EMITIDO POR EL GOBIERNO FE-
DERAL, DONDE SE CONSIGNA LA OBLIGACION -
DE PAGAR UNA SUMA FIJA DE DINERO EN FECHA

DETERMINADA.

GoBIERNO FEDERAL

EMITIDOS A 10 AROs MAS 3 ANOS DE GRACIA

EL GOBIERNO FEDERAL

INTERES BRUTO PAGADERO TRIMESTRALMENTE
EN BASE AL PROMEDIOC ARITMETICO DE LGS
RENDIMIENTOS MAXIMOS QUE LAS INSTITU-
CIONES DE CREDITQ ESTEN AUTORIZADOS A
PAGAR POR DEPOSITOS EN M.N, A PLAZO -
90 DIAS U SEMANAS ANTES DEL TRIMESTRE

RESPECTIVO,
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BONGS BANCARIOS DE DESARROLLO

(BBDS)

CARACTERISTICAS : ESTA REPRESENTADO POR PAGARES., Y FUNCIONA
) COMO UN INSTRUMENTO DE FINANCIAMIENTO E -

INVERSION A LARGO PLAZO.

EMISOR : BANCA DE DESARROLLO

PLAZO : EL PLAZO MINIMO DE VENCIMIENTO ES DE 3 -
A0S MAS 1 DE GRACIA.

GARANTIA : LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO
EMISORAS.
RENDIMIENTO : . . INTERESES PAGADEROS TRIMESTRALMENTE EN- BA

SE AL PROMEDIO DE LAS EMISIONES CETES O -
PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VEN
CIMIENTO, EL MAS ALTO SE MULTIPLICARA POR
gngggTOR FIJO DETERMINADO POR EL BANCO -
EM .
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BONOS DE RENOVACIOR URBANA

(BORES)

TITULOS VALOR EMITIDOS POR EL GOBIERNO FE-

CARACTERISTICAS
DERAL DONDE SE CONSIGNA LA OBLIGACION DE -
PAGAR UNA SUMA DE DINERO EN FECHA DETERMI-
NADA.

EMISOR : DEPARTAMENTO DEL DIiSTRITO FEDERAL,

PLAZO : EMITIDA A 10 AROS MAS 3 DE GRACIA

GARANTIA : Er GoBIERNO FEDERAL.

RENDIMIENTO : INTERES PAGADEROS TRIMESTRALMENTE DETERMI-

NADO, EN BASE AL -PROMEDIO ARITMETICO DE --
LAS TASAS, MAXIMAS QUE LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO DEL PAIS ESTEN AUTORIZADAS A PAGAR
POR DEPOSITOS BANCARIOS EN M.N, A 90 DIAS

4 SEMANAS ANTES DEL TRIMESTRE RESPECTIVO.




CERTIFICADOS DE APORTACION IKMOBILIARIA

. CARACTERISTICAS :

EMISOR :

PLAZO :

GARANTIA ¢

RENDIMIENTO :

(CPIAS)

TITULOS EMITIDOS POR LAS S.N.C, A FAVOR-
DE EMPRESAS CONSTITUIDAS EN FIDEICOMITEN
TES Y CUYA FINALIDAD SEA LA INVERSION DE
BIENES INMUEBLES RELACIONADOS CON EL.GI~
RO DEL FIDEICOMITENTE.

SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO

3 Afos

BIEN INMUEBLE PROPIEDAD DEL FIDEICOMITENTE

PAGADERO TRIMESTRALMENTE, -REVISABLE MENSUAL

MENTE Y VARIABLE CON UN PORCENTAJE MINIMO -
GARANTIZADO.
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CARACTERISTICAS

EMISOR :

PLAZO :

GARANTIA

RENDIMIENTO :

TIPO :

ACCIONES

TITULOS NOMINATIVOS QUE REPRESENTAN UNA
PARTE DEL CAPITAL DE UNA SOCIEDAD.

SOCIEDADES ANONIMAS

VARIABLE HASTA LA LIQUIDACION DE LA SO
CIEDAD.

- ACTIVOS DE LA EMPRESA
- CAPITAL DE TRABAJO
- CREDITO MERCANTIL

DIVIDENDOS VARIABLES

- . COMUNES

- PREFERENTES

- " CONVERTIBLES
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CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMOHIAL

CARACTERISTICAS :

EMISOR:

GARANTIA :

TIPO ¢

( CAPS )

TITULO DE CREDITO NOMINATIVO QUE REPRE-
SENTA UNA DE LAS PARTES IGUALES., EN QUE
SE DIVIDE EL CAPITAL SOCIAL DE UM BANCO.

SOCIEDADES NACXONALES DE CREDITO.

ACREDITAN Y TRANSMITEN LA CALIDAD DE LOS
DERECHOS DEL SOCI0 Y SU PARTE NOMINAL RE
PRESENTA EL LIMITE DE LA OBLIGACION QUE

CONTRAE EL ACCIONISTA ANTE TERCEROS Y LA

EMPRESA MISHMA.

SERIE "A"
SERIE "B"
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CONTABILIZACION DE TITULOS OPERADOS EN EL MERCADO
DE CAPITALES, POR CUENTA DE LOS CLIENTES.

LAS OPERACIONES DE COMPRA-VENTA DE VALORES QUE REALIZA LA CASA
DE BOLSA POR CUENTA DE SUS CLIENTES SE REGISTRAN EN CUENTAS DE

ORDEN.

LAS CUENTAS QUE SE UTILIZAN SON :

VALORES EN DEPOSITO

7201 VALORES RECIBIDOS EN
CUSTODIA

7202 VALORES Y DOCUMENTOS
RECIBOS EN GARANTIA.

8201 DEPOSITO DE VALORES
EN CUSTODIA.

8202 DEPOSITANTES DE VA-
LORES Y DOCUMENTOS
EN GARANTIA.

LUENTAS DE_REGISTRO

7301 VALORES DE CLIENTES
ENTREGADOS EN CUSTODIA.

7303 VALORES DE CLIENTES EN-
TREGADOS EN GARANTIA.

DIARIAMENTE LOS REGISTROS EN ESTAS
DES, AL FINAL DEL MES, SU SALDO SE
DEL ULTIMO HECHO EN BOLSA.

8301 DEPOSITARIOS DE VA~
LORES EN CUSTODIA DE

CLIENTES.
8303 DEPOSITARIOS DE VALQO

RES EN GARANTIA DE -

CLIENTES.

CUENTAS SE REALIZAN EN UNIDA
VALUA AL PRECIO DE MERCADO -

PARA LA PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS A FIN DE MES SE RE-
GISTRA AL DIFERENCIA ENTRE EL NUMERO DE UNIDADES Y EL IMPORTE -

TOTAL DE VALUACION.

AL PRINCIPIO DEL SIGUIENTE MES SE CANCELA ESTE MOVIMIENTO PARA

CONTINUAR OPERANDO EN UNIDADES.
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7201 VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA

SE CARGA: SE ABONA:
A) POR LOS DEPOSITOS FISICOS A) POR LOS VALORES ENTREGADOS A
DE VALORES EFECTUADOS POR LOS CLIENTES.

LOS CLIENTES.

B) POR LOS DEPOSITOS DE VALQ B) POR LAS VENTAS DE VALORES --
RES POR LAS COMPRAS EFEC- EFECTUADAS POR CUENTA DE LOS
TUADAS POR LA CASA DE BOL CLIENTES.

SA POR CUENTA DE SUS ---

CLIENTES.

C) POR LOS DEPOSITOS DE VALQ
RES POR DIVIDENDOS EN ---
ACCIONES A FAVOR DE LOS -
CLIENTES.

%

SALDO :

REPRESENTA LOS VALORES RE-
CIBIDOS DE CLIENTES PARA SU
CUSTODIA.




7202 VALORES
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Y DOCUMENTOS RECIBIDOS EN GARANTIA.

A)

B)

SE CARGA:

POR LOS VALORES
EN GARANTIA POR
OTORGADOS A LOS

POR LOS VALORES
DE LOS CLIENTES
EN GARANTIA POR
NES A PLAZO.

SALDO:

REPRESENTA LOS VALORES RE

RECIBIDOS
CREDITOS
CLIENTES.

PROPIEDAD
RECIBIDOS
OPERACIO-

CIBIDOS EN GARANTIA POR -
CREDITO U OPERACIONES A -

PLAZO.

SE ABONA:

A) POR LA LIBERACION DE LAS GA-
RANTIAS DE LOS VALORES AL MQ
MENTO DE PAGO DEL CREDITO O AL
VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES
A PLAZO.




8201 DEPOSITANTES DE VALORES EN CUSTODIA

SE CARGA:

A) POR LOS VALORES ENTREGADOS
A LOS CLIENTES.

B) POR LAS VENTAS DE VALORES -
POR CUENTA DE LOS CLIENTES.

A)

B)

c)

SE ABONA:

POR LOS DEPOSITOS DE VALORES
EFECTUADOS POR LOS CLIENTES.

POR LOS DEPOSITOS DE VALORES

POR LAS COMPRAS EFECTUADAS -
POR LA CASA DE BOLSA POR ---
CUENTA DE SUS CLIENTES.

POR EL COBRO POR DIVIDENDO -
EN ACCIONES A FAVOR DE CLIEN
TES.

SALDO:

REPRESENTA LOS VALORES RECI-
BIDOS DE LOS CLIENTES PARA
SU CUSTODIA. :
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8202 DEPOSITANTES DE VALORES

Y DOCUMENTOS EN GARANTIA

A}

CARGOS:

POR LA LIBERACION DE LAS GA-
RANTIAS DE LOS VALORES AL MQ
MENTO DEL PAGO DEL CREDITO O
AL VENCIMIENTO DE LAS OPERA-
CIONES A PLAZO.

A)

B)

SE ABONA:

POR LOS VALORES RECIBIDOS
EN GARANTIA POR CREDITOS
OTORGADOS A LOS CLIENTES.

POR LOS VALORES PROPIEDAD
DE CLIENTES RECIBIDOS EN
GARANTIA POR OPERACIONES

" A PLAZO.

SALDO:

_REPRESENTA L0OS VALORES -

RECIBIDOS EN GARANTIA POR
CREDITOS U OPERACIONES A

PLAZO.
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7301 VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN CUSTODIA

A)

B)

c)

SE CARGA:

POR LOS VALORES DEPOSITADOS
FISICAMENTE EN EL INDEVAL Y
OTRAS INSTITUCIONES DE CRE-
DITO.

POR LAS COMPRAS DE VALORES-
REALIZADOS EN BOLSA POR ---
CUENTA DE LOS CLIENTES.

POR LOS DIVIDENDOS EN ACCIQ
NES RECIBIDOS POR CUENTA DE
LOS CLIENTES.

SALDO:

REPRESENTA EL NUMERQO DE TI-
TULOS EN UNIDADES ENTREGADOS
EN CUSTODIA.

A)

B)

c)

SE ABONA:

POR LAS OPERACIONES DE VEN-
TA DE VALORES EN BOLSA.

POR LOS RETIROS FISICOS DE
TITULOS.

POR LOS TRASPASOS A OTRAS -
CASAS DE BOLSA DE TITULOS
PROPIEDAD DE CLIENTES.
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7303 VALORE3 DE CLIENTES ENTREGADOS EN GARANTIA

A)

SE CARGA:

POR TODOS LOS VALORES RECI -
BIDOS DE LOS CLIENTES Y EN-
TREGADOS AL INDEVAL POR LA
GARANTIA-DE UN CREDITO CON-
CEPIDO O DE UNA OPERACION -
A PLAZO.

SALDO:

REPRESENTA LOS VALORES PRO-
PIEDAD DE CLIENTES QUE SE
ENCUENTRAN EN GARANTIA ENTRE
GADOS EL INDEVAL POR CONCEPR
TO DE CREDITOS U OPERACIONES
A PLAZO.

SE ABONA:

A) POR LA LIBERACION DE LAS GARAN-
TIAS DE LOS VALORES CORRESPON-
DIENTES AL MOMENTO DE LA LIQUI-
CACION DEL CREDITO O AL VENCI-
MIENTO DE LAS OPERACIONES A PLA
Z0.
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8301 DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA DE CLIENTES
SE CARGA: SE ABONA :

A) POR LAS OPERACIONES DE A) POR LOS VALORES DEPOSITA-
VENTA DE VALORES EN -- DOS FISICAMENTE EN EL IN-
EN BOLSA. DEVAL Y OTRAS TINSTITUCIO-

NES DE CREDITOC.

B) POR LOS RETIROS FISICOS DE B) POR LAS COMPRAS DE VALORES

TITULOS. . . REALIZADOS EN BOLSA POR --
CUENTA DE CLIENTES.

C) POR LOS TRASPASOS A OTRAS C) POR LOS DIVIDENDOS EN ACCIQ
CASAS DE BOLSA DE TITULOS NES RECIBIDOS 'POR CUENTA -
PROPIEDAD DE CLIENTES. DE LOS CLIENTES.

SALDO

REPRESENTA EL NUMERO DE TITU
LOS EN UNIDADES ENTREGADOS -
EN CUSTODIA. ’
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03 DEPOSITARIOS DE VALORES EN GARANTIA DE CLIENTES

A)

SE CARGA

POR LA LIBERACION DE LAS GA-
RANTIAS DE LOS VALORES CORRES
PONDIENTES AL MOMENTO DE LA -
LIQUIDACION DEL CREDITO O AL
VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES
A PLAZO.

SE ABONA @

A) POR TODOS LOS VALORES RE-
CIBIDOS DE LOS CLIENTES
Y ENTREGADOS AL INDEVAL -
POR LA GARANTIA DE UN CRE
DITO CONCEDIDO O DE UNA -~
OPERACION A PLAZO.

SALDO

REPRESENTA LOS VALORES PRO-
PIEDAD DE CLIENTES QUE SE
ENCUENTRAN EN GARANTIA EN-
TREGADOS AL INBEVAL POR ~-
CONCEFTO DE CREDITOS U OPE
RACIONES A PLAZO.



.REGISTRO CONTABLE DE VALORES DE MERCADO DE CAPITALES
POR CUENTA DE LOS CLIENTES

CONCEPTO DERBE

LLOS CLIENTES NOS ENTREGAN 1,000 TITULOS
PARA SUS CUSTODIA.

A) AL RECIBIR LOS TITULOS PARA SU CUSTO-
DIA.
7201 VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA. 1,000
8201 DEPOSITANTES DE VALORES EN CUSTODIA
B) AL ENTREGAR LOS TITULOS AL INDEVAL U
OTRAS INSTITUCIONES DE CREDITO.

7301 VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN
CUSTODIA. 1,000

.8301 DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA

DE CLIENTES.
(REGISTRO EN UNIDADES)

SE COMPRAN EN LA BOLSA MEXICANA DE VALCRES
2,000 TITULOS POR CUENTA DE CLIENTES.

A) A LA COMPRA DE LOS TITULOS

7201 VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA 2,000

8201 DEPOSITANTES DE VALORES EN CUSTO-
DIA.

‘B) AL ENTRBGAR LOS TITULOS AL INDEVAL

7301 VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS
EN CUSTODIA. . 2,000

8301 DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTO-
DIA DE CLIENTES

(REGISTRO EN UNIDADES)

HABER

1,000

1,000

2,000

2,000
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3. EL INDEVAL NOS ENTREGA 500 TITULOS POR
CONCEPTO DE DIVIDENDOS EN ACCIONES.

A) A LA RECEPCION DE LOS TITULOS.
7201 VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA.

8201 - DEPOSITANTES DE VALORES EN CUS-
TODIA.

B) AL ENTREGAR LOS TITUTLOS AL INDEVAL.

7301 VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS
EN CUSTODIA.

8301 DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTO-
DIA DE CLIENTES.

(REGISTRO EN UNIDADES)
4. SE VENDEN 1,000 TITULOS POR CUENTA DE
LOS CLIENTES.
A) A LA VENTA DE LOS TITULOS

8201 DEPOSITANTES DE VALORES EN CUSTO-
DIA.

7201 VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA. -
B) AL RETIRAR LOS TITULOS DEL INDEVAL

8301 DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTO-
DIA DE CLIENTES.

7301 VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN
CUSTODIA.

(REGISTRO EN UNIDADES)

500

S00

1,000

1,000
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500

1,000

1,000
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DEBE HARER

LOS VALORES DE CLIENTES AL ULTIMO
DIA DEL MES SE VALUARON EN --=~--

$ 1s,

000,000

POR EL COMPLEMENTO EN VALUACION -
AL SALDO QUE TENEMOS REGISTRADO -

7201
7201

7301

8301

CION
PARA
DES.

8201

7201
8301

7301

AL ULTIMO DIA DEL MES.

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA. $§14'597,500
DEPOSITANTES DE VALORES EN CUS

TODIA. ’ " $ 14'997,500
VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS .

EN CUSTODIA. $14'997,500

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUS

TODIA DE CLIENTES. $ 14'997,500

SE CANCELA EL REGISTRO DE LA VALUA-

EL PRIMER DIA DEL MES SIGUIENTE
CONTINUAR EL REGISTRO EN UNIDA-

DEPOSITANTES DE VALORES EN CUS-

TODIA. $14°997,500

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA. $14'997,500
DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUS-

TODIA DE CLIENTES. $14'997,500

VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS

EN CUSTODIA. v $14'997,500




7201 VALORES RECIBIDOS
EN CUSTODIA

1) 1,000 1,000 (4
2) 2,000
3) 500

* 8 2,500

S) 14'997,500 | 14'997,500 (6

80

8201 DEPOSITANTES DE
VALORES EN CUSTODIA

4) 1,000

1,000
2,000
500

~eN
(23 SN

2,500 (s ™

6) 14'997,500

14°997,500 (S

* V) 15'000,000

* 8 2,500

7301 VALORES DE CLIENTES
ENTREGADOS EN CUSTODIA

15'000,000 (Vv *

1) 1,000 1,000 (4
2) 2,000
3) 500

* 3) 2,500

S) 14'997,500 {14'997,500 (6

* V) 15'000,000

* 3) 2,500

*S)SALDO EN UNIDADES

2,500. (S *

8301 DEPOSITARIOS DE VALORES
DE CLIENTES EN CUSTODIA

4) 1,000

1,000 (1
2,000 (2
500 (3

2,506 (s *

6) 14'997,500

14'997,500 (5

15'000,000 (Vv *

' *V) IMPORTE DE VALUACION AL FINAL DE MES.

2,500 (s *




INSTRUMENYOS DE MERCADO DE DINERO

ACEPTACIONES BANCARIAS
"CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO
PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL

VENCIMIENTO
PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

'PAPEL COMERCIAL BURSATIL.

PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
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ACEPTACIONES BANCARIAS

CARACTERISTICAS

- LETRAS DE CAMBIO GIRADAS POR EMPRESAS MEDIANAS Y PEQUE~
NAS ACEPTADAS POR UNA INSTITUCION DE CREDITO,

- VALOR NOMINAL

- PLazo :

- RENDIMIENTO

- GARANTIA

- REGIMEN FISCAL

$ 100,000 PEsos
7 A 180 pD1AsS

ACORDE AL MERCADO

EL PROPIO NCMBRE DE LA INSTL
TUCION BANCARIA ACEPTANTE.

PERSONAS FISICAS 21% SOBRE LOS
12 PRIMEROS PUNTOS PERSONAS MO
RALES ACUMULABLE.
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CERTIFICADOS DE BEPOSITO BANCARIO

CARACTERISTICAS

- TITULOS VALOR EMITIDOS POR LAS SOCIEDADES NACIONALES DE

CREDITO.

- VALOR CANTIDAD DE DINERC AMPARADA POR EL TITULO

-~ PLAzo :
30 A4 89 piaAs,

90 A 179 pias.
180 A 269 pias.
270 A 359 pias.
360 A 539 DIAS.
540 A 725 DIAS.

- RENDIMIENTO t TASA DE INTERESES FIJADA POR LA SECRETARIA
: DE HACIENDA Y -CREDITO PUBLICO.

{05 ACTIVOS DE LA SOCIEDAD NACIONAL DE CRE

- GARANTIA
DITO.

- REGIMEN FISCAL :  PERSONAS Fi1SICAS 21% SOBRE LOS 12 PRI-
: _ _ MEROS PUNTOS PERSONAS MORALES ACUMULA~

BLE.
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PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO

CARACTERISTICAS :

- TITULOS VALOR MNOMINATIVOS EMITIDOS POR LAS SOCIEDADES -
NACIONALES DE CREDITO,

- VALOR : CANTIDAD DE DINERO AMPARADA POR EL TITULO,

- PLAZO :

UN MES

TRES MESES

SEIS MESES

NUEVE MESES
DOCE MESES

- RENDIMIENTO : TASA DE INTERESES FIJADA POR LA SECRETARIA
DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO.

~  GARANTIA : LoS ACTIVOS DE LA SOCIEDAD NACIONAL DE CRE
. DITO.
- REGIMEN ' ' :
FiscaL.: PERSONAS . FISICAS 21% SOBRE LOS 12 PRIMEROS
PUNTOS.

PERSONAS MORALES ACUMULABLE,
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PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

CARACTERISTICAS :

- TITULOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA PAGADEROS EN
MONEDA NACIONAL EQUIVALENTE EN UNA FECHA DETERMINADA.

- VALOR NOMINAL : 1,000 us. DOLARES.,

- PLazo: MAXIMO DE UN ARO PAGADEROS
EN UNA SOLA EXHIBICION A -
LA FECHA DE VENCIMIENTO,

= RENDIMfENTO : PODRAN O NO DEVENGAR INTERE
SES Y SER COLOCADOS A DES-
CUENTO O BAJO PAR.

- GARANTIA : GOBIERNO FEDERAL.

- REGIMEN FISCAL : PERSONAS FISICAS—INTERESES,
. INGRESOS DERIVADOS DE LA ENA
JENACION, ASI COMO LA GANAN-
CIA CAMBIARIA INCLUYENDO LA
CORRESPONDIENTE_AL PRINCIPAL
ggTAN EXENTOS (D.0. JurLio 28/
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PAPEL COMERCIAL BURSATIL

CARACTRISTICAS :

- PAGARES NOMINATIVOS EMITIDOS POR UNA SOCIEDAD MERCANTIL
INSCRITA EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERME~

DIARIOS,

~  VALOR NOMINAL : 100,000 pesos

- PLAzo : ENTRE 15 ¥ 81 DIAS (LINEA AUTORIZADA
POR UN ARO)

- RENDIMIENTO : DIFERENCIAL ENTRE PRECIO DE COMPRA -
BAJO PAR Y EL PRECIO DE VENTA O VA-
LOR DE REDENCION.,

-  COTIZACION: TASA DE DESCUENTO.

-  GARANTIA . NO ESPECIFICA"

- REGIMEN FISCAL : PERSONAS FISICAS 21% SOBRE LOS 12 --

PRIMEROS PUNTOS.

PERSONAS MORALES ACUMULABLE,
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PAPEL. COMERCIAL EXTRABURSATIL

CARACTERISTICAS :

- PAGARES NOMINATIVOS A CORTO PLAZQ EMITIDOS POR SOCIEDADES
MERCANTILES COLOCADOS ENTRE EL PUBLICO INVERSIONISTA PRE~
VIA AUTORIZACION POR PARTE DE LA COMISION NACIONAL DE VA- -

LORES. -

- VALOR NOMINAL : No ESPECIFICO,.

- PLazo : ENTRE 15 vy 180 Dias

- RENDIMIENTO : ' DIFERENCIAL ENTRE EL PRECIO DE COMPRA
BAJO PAR Y EL PRECIO DE VENTA O VALOR
DE AMORTIZACION.

- GARANTIA = CARTA DE CREDITO DE UN BANCO NACIONAL.
0 VALORES BURSATILES COMUNES,

- REGIMEN FISCAL: PERSONAS FISICAS 21% SOBRE LOS 12 PRL

MEROS PUNTOS.
PERSONAS MORALES ACUMULABLE.-
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CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

CARACTERISTICAS :

- TiTULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDQS POR CONDUCTO DE
LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,

- VALOGR NOMINAL : $ 10,000 Pesos.

-  PLAZzo : 28, 81 v 182 DIAs.

- RENDIMIENTO : DIFERENCIAL ENTRE EL PRECIO DE COMPRA BA-
' JO PAR Y EL PRECIO DE VENTA O VALOR DE RE

DENCION., :
~ . GARANTIA : GOBIERNO FEDERAL.
- REGIMEN FISCAL : PERSONAS FISICAS EXENTAS.

PERSOMNAS - MORALES ACUMULABLES.




CARACTERISTICAS DE OPERACION

POR SER EL MERCADO DE DINERO UN MERCADO DE TITULOS
AL MAYOREO, SU OPERACION LA REALIZAN LAS CASAS DE BOLSA

BAJO SU PROPIO- RIESGO.

DE ESTA MANERA, TODA LA POSICION QUE SE ADQUIERE -
FORMA PARTE DE LA POSICION PROPIA DE LA CASA DE BOLSA LA
QUE COLOCA ESTOS TITULOS ENTRE SU CLIENTELA.

LA UTILIDAD O PERDIDA PARA LA CASA DE BOLSA EN ES-
TAS OPERACIONES SE DETERMINA POR EL DIFERENCIAL ENTRE EL
PRECIO DE COMPRA Y EL PRECIO DE VENTA DE 'LOS TITULOS.

MANEJO DE LAS CUENTAS LIQUIDADORAS

LAS CUENTAS LIQUIDADORAS REPRESENTAN LA CONTINGEN-
CIA DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE LIQUIDAN A 24 HORAS.

ESTAS PUEDEN SER PARA POSICION PROPIA Y DE CLIENTES,

UTILIZANDOSE LAS SIGUIENTES CUENTAS:

POSIGION PROPIA
1131 DEUDORES DIVERSOS
01 LIQUIDACIONES A LA SOC. MOV. DEUDOR
2103 ACREEDORES DIVERSOS
01 LIQUIDACIONES A LA SOC. MOV. ACREEDOR
“7105 LIQUIDACION A CLIENTES MOV. DEUDOR
8105 LIQUIDACION A CLIENTES MOV. ACREEDOR

EN ALGUNOS CAS0S Y POR QUE LOS SISTEMAS DE LAS CASAS
DE- BOLSA ESTAN A FECHA DE LIQUIDACION Y NO A FECHA DE OPE-

RACION SE RECOMIENDA SE UTILICEN CUANDO MENOS AL FIN DEL

MES, DE TAL 'FORMA QUE LA INFORMACION FiINANCIERA PUEDA REFLE
JAR DICHO EFECTO, YA QUE ESTAS CUENTAS PUEDEN SER MUY SIGNL

FICATIVAS.
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VALOR MISMO DIA

A RAIZ DE QUE FUE AUTORIZADA LA OPERACION CASH EN MERCA-
DO DE DINERO SE ESTABLECIO DENTRO DEL CATALOGO LAS SIGUIENTES

CUENTAS CONTABLES:

1116 VALORES A LIQUIDAR MISMO DIA

DICHA CUENTA TIENE LA FINALIDAD DE REFLEJAR LOS MONTOS -
MANEJADOS EN ESTE MERCADO Y SU SALDO DEBERA QUEDAR CANCELADO

EBL MISMO DIA.

ALGUNAS CASAS DE BOLSA LA UTILIZAN COMO UNA CUENTA DONDE
SE REFLEJE QUE PARTE DE LA COMPRA VENTA CASH QUEDO SIN COLOCAR
SE, QUEDANDO UN SALDO PARA EL SIGUIENTE DIA. i

SI LA FILOSOFIA DE LA CUENTA BS REGISTRAR LA POSICION -
PACTADA Y LIQUIDADA EL MISMO DIA SERIA RECOMENDABLE QUE SE -
CANCELARA SU SALDO, TRASPASANDO SU SALDO EN CASO DE QUE EXIS-
TIERA A LA CUENTA LIQUIDADORA.
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REPORTOS

MEDIANTE ESTA OPERACION, LA CASA DE BOLSA VENDE TITULOS COMPRO-
METIENDOSE A QUE EN UN PLAZO DETERMINADO LOS VOLVERA A RECOMPRAR
AL MISMO PRECIO MAS UN PREMIO CORRESPONDIENTE AL TIEMPO EN QUE -
EL INVERSIONISTA TUVO LA PROPIEDAD DEL TITULO. ESTA OPERACION -
PERMITE AL INVERSIONISTA TENER GARANTIZADO UN RENDIMIENTO DETER-
MINADO CCONOCIDO DESDE EL MOMENTO EN QUE EFECTUA EL CONTRATO Y A

UN PLAZO FIJO.

LINEAMIENTOS:

A) EN UN CONTRATO DE REPORTO INTERVIENEN EL "REPORTADO" Y
EL "REPORTADOR'". LAS CASAS DE BOLSA ACTUAN SIEMPRE CO-
MO "REPORTADAS" EN LAS OPERACIONES QUE EFECTUAN CON SU

CLIENTELA.

B) SU PLAZO MINIMO ES DE 1 DIA Y EL MAXIMO DE 45 DIAS PU-
DIENDOSE PRORROGAR LAS VECES QUE SEA NECESARIO SIN QUE
PUEDA EXCEDERSE MAS ALLA DEL VENCIMIENTO DE LOS TITULOS.

C). LAS CASAS DE BOLSA NO PODRAN CELEBRAR OPERACIONES DE --
REPORTO POR UN MONTO SUPERIOR A 100 VECES EL IMPORTE DE
SU CAPITAL SOCIAL PAGADO SUMADO A SUS RESERVAS DE CAPI-

TAL.

D) NO PODRA LIQUIDARSE ANTICIPADAMENTE SINQO HASTA LA FECHA
DE VENCIMIENTO ESTIPULADA EN EL CONTRATO.

EN EL CASO DE LOS CETES, EXISTEN ALGUNAS MODALIDADES CON RESPECTO
A LOS OTROS INSTRUMENTOS YA QUE LAS OPERACIONES DE ESTE TIPO, A-
DEMAS DE SUJETARSE A LAS REGLAS ANTERIORES, PUEDEN AMPLIARSE CON-

FORME A LO SIGUIENTE:

ADEMAS DE OPERACIONES DE REPORTO CON LA CLIENTELA, SE PUEDEN ---
EFECTUAR REPORTOS CON OTRAS CASAS DE BOLSA; ESTAS DEBERAN EFEC-
TUARSE DENTRO DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, A DIFERENCIA DE -
LAS QUE . SE REALIZAN CON LOS CLIENTES EN LAS CUALES LA CASA -
DE BOLSA ACTUA POR CUENTA PROPIA Y FUERA DE BOLSA.

EN ESTAS OPERACIONES LA CASA DE BOLSA OBTIENE UNA UTILIDAD DERI -
VADA DE LA DIFERENCIA ENTRE EL PREMIO QUE PAGA A EL "REPORTADOR'
Y LA UTILIDAD QUE QOBTIENE AL MANEJAR LOS TITULOS MIENTRAS DURA -

EL REPORTO.
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CONTABILIZACION DE TITULOS DE
DE MERCADO DB DINERO

CATALOGG DE CUENTAS
BALAHCE

1111

1124

1125
1412

2108

2109
2112
2302

01

02

01

03
oy

06

INVERSIONES EN VALORES AUT. REG. E! BOLSA
TITULOS GUBERNAMENTALES ‘
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
TITULOS DE RENTA FIlJUA

PAGARES EMPRESARIALES BURSATILES (SUSPENDIDOS)
PAPEL COMERCIAL

ACEPTACIONES BANCARIAS

BONOS DE INDEMINIZACION BAMNCARIA

DEUDORES POR REPORTO
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA

ACEPTACIONES BANCARIAS

PAPEL COMERCIAL

BONOS DE INDEMINIZACION BANCARIA

PAGARES EMPERSARIALES BURSATILES (SUSPENDIDOS)
PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

REPGRTOS A RECIBIR -*

- PREMIOS ‘POR PAGAR EMN REPORTOS = °
ACREEDORES POR REPORTO *

REPORTOS A E!NTREGAR * .
ACREEDORES POR REDENCIOMN DE VALGRES MERCADO DE DINERQ

PREMIOS POR DEVE!NGAR EM REPORTOS - *

* MISMAS SUBCUENTAS
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CATALOGO DE CUENTAS

ESTADO DE- RESULTADOS

5109

6107
6108

PREMIOS PAGADOS EN REPORTOS

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA

ACEPTACIONES BANCARIAS

PAPEL COMERCIAL

BOMOS DE INDEMINIZACION BANCARIA

PAGARES EMPRESARIALES BURSATILES (SUSPENDIDOS)
PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

RESULTADOS EM C/v COM VALORES DE MERCADO DE DINERO
PREMIOS COBRADOS EN REPORTOS *-

" CUENTAS DE ORDEN

7201
© 7311

7320

8201

8311 .

8320

01
02
03
04

ol
02

03
04

VALORES RECIBIDQOS EN CUSTODIA *

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EMN BANXICO

TENENCIAS PROPIAS
TENENCIAS DE CLIENTES

- TENENCIAS PROPIAS LIQUIDACION MISMO DIA

TENENCIAS DE CLIENTES MISMO DIA

PAGARES DE LA TES. DE LA FED. DEP. EN BANXICO
TENENCIAS PROPIAS ,
TENENCIAS DE CLIENTES

TENENCIAS PROPIAS LIQUIDACION MISMO DIA
TENENCIAS DE CLIENTES MISMO DIA

DEPOSITANTE DE VALORES EN CUSTODIA

DEP. DE CERTIF, DE LA TES, DE LA FEDERACION

DEP. DE PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
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CONTABILIZACION TIPO DEBE HABER

1111 INVERSIGIHES EN VALORES AUT. REG., EN BOLSA 8500
7311 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP.. EN BANXICO 10000
01 TENENCIAS PROPIAS (DETALLE POR EMISION)
1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES 8500
8311 DEP, DE CERTIF. DE LA TESORERIA DE LA FED. 10000
SUSCRIPCION, COMPRA POR BOLSA 18500 18500
1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES 39000
8311 DEP. DE CERTIF. DE LA TES, DE LA FED. 10000
1111 INVERSIONES EN VALORES AUT. REG. EM BOLSA 8500
6107 RESULTADOS EN C/V VLS. DE MERC, DINERO 500
7311 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EN BANXICO 10000
01  TENENCIAS PROPIAS (DETALLE POR EMISION).
VENTA POR BOLSA 19000 13000
1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES -~ 9000
7311 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EN BANXICO 10000
02  TENENCIA DE CLIENTES
1111 INVERSIONES EN VALORES AUT. REG. EN BOLSA '  8500
6107 RESULTADOS EN C/V VLS. MERC. DE DINERO 500
‘7311 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EN BANXICO " .10000
0] TENENCIAS PROPIAS (DETALLE POR EMISION)
18000

-CPA. DE CLTS. VTA. DE POSICION PROPIA 13000
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CONTABILIZACION TIPO DEBE HABER

1111 INVERSIONES EN VALORES AUT. REG., EN BOLSA 8500
7311 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EN BANXICO 10000
0l TENENCIAS PROPIAS (DETALLE POR EMISION)
1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES © 8500
7311 CERTIFICADOS DE LA TESCRERIA DEP, EN BANXICO 10000
02 TENENCIA DE CLIENTES e
VTA. DE CLTS. CPA., POSICION PROPIA - 18500 18500
1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES 3000
1125 REPORTOS A RECIBIR 9000
1412 PREMIOS POR PAGAR EN REPORTOS 100
7311 _ CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EN BANXICO 10000
02 TENENCIA DE CLIENTES ,
1111 INVERSIONES EN VALORES AUT, REG. EN BOLSA ) 8500
2108 ACREEDORES POR REPORTO 8100
6107 RESULTADOS EN C/V VALS. MERC. DE DINERO 500
7311 CERTIFICADOS DE LA TESGRERIA DEP, EN BANXICO ‘ 10000 .
01 TENENCIAS PROPIAS (DETALLE POR EMISION) e
ESTABLECIMIENTO DE REPORTOS . 28100 ,28100

ACTUANDO LA CASA COMD REPORTADORA



1111
1124
7311

NOTA:

1111
7311

2112

1103

o1
1103

2108
2302

7311
02

EN EL

0l
2112
7311

1103
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 TENENCIAS PROPIAS (DETALLE POR EMISION)

"ACREEDORES POR REDENCION DE VLS, MERC. DINERC- 10000

INVERSIONES EN VALORES AUT. REG. EN BOLSA 8500

DEUDORES POR REPORTO 7 $100
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EN BANXICO 10000

BANCOS CUENTA DE CHEQUES 8500
REPORTOS A ENTREGAR 9000
100

PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTOS
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP., EM BANXICO 10000
TENENCIA DE CLIENTES P,

ESTABLECIMIENTO DE REPORTOS . 27600
ACTUANDO LA CASA COMO REPORTADA

CASQ DE REPORTOS CON BANXICO Y BOLSA NO SE AFECTA 7311-02

IHVERSIONES EN VALORES AUT. REG. EN BOLSA loo00
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EH ﬁhNXlCO_ 10000
TENENCIAS PROPIAS (DETALLE POR EMISION)

ACREEDORES POR REDENCION DE VLS. MERC, DINERO-

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DEP. EN BANXICO
TENENCIA DE CLIENTES '
REDENCION DE CLIENTES.

27600

10000
10000

BANCOS CUENTA DE CHEQUES 10000
PAGO A CLIENTES POR REDENCION 10000 10000

BANCOS CUEMNTA DE CHEQUES 10000
10000

IHVERSIONES EN VALORES AUT. REG. EN BOLSA

20000 20000
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CONTABILIZACION TIPO ’ DEBE HABER



CONTROL INTERNO DE LAS OPERACIONES

COMO PARTE IMPORTANTE DEL DESARROLLO CONTABLE Y ATENDIENDO A LA

NECESIDAD DE DAR INFORMACION CONFIABLE, OPORTUNA Y DE CALIDAD,

SE DEBEN OBSERVAR BASICAMENTE LOS SIGUIENTES ASPECTOS:

“A)

B)

c)

AMARRE DE VALORES FISICOS:
ESTE AMARRE SE DEBERA LLEVAR A CABO CON EL INSTITUTO PARA
EL DEPOSITO DE VALORES Y LA BOLSA MEXICANA DE VALORES.

SE RECOMIENDA QUE SE EFECTUE EN FORMA DIARIA AL EFECTUAR
LA LIQUIDACION CORRESPONDIENTE Y EN FORMA INTEGRAL.

AMARRE DE EFECTIVO: )
AL FINALIZAR LA OPERATIVA EL AREA DE FINANZAS SERA LA EN-
CARGADA DE VERIFICAR LA LIQUIDACION DE CADA INSTRUMENTO.

REPORTANDOLE AL AREA DE CONTABILIDAD, SEGUN EL FLUJO DE IN-
FORMACION Y CON LA DOCUMENTACION FUENTE, CON QUE SE LLEVO

A CABO.

TRASPASO DE VALORES:
SE DEBERA VERIFICAR QUE LA COMPENSACION QUE HACE LA BOLSA

* MEXICANA DE VALORES, SE HAYA EFECTUADO CORRECTAMENTE Y VE

RIFICAR QUE LOS TRASPASOS DE POSICION Y CLIENTES SE HAYAN
REALIZADO EN EL INDEVAL.
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CAPITULO V
CONTABILIZACION DEL BFECTIVO

GENERALIDADES

POR SU CARACTER DE INTERMEDIARIOS., EL MANEJO.DEL
EFECTIVO DE UNA CASA DE BOLSA, REVISTE CARACTER[STICAS MUY ESPE
CIALES, YA QUE A LA VEZ QUE CUIDA SUS RECURSOS FINANCIEROS PRO-
PIOS, DEBE MANEJAR LOS RECURSOS DE SUS CLIENTES.

DE ACUERDO AL ART. 22 FRacc., 1I., DE LA LEY DEL ~
MERCADO DE” VALORES LAS CASAS DE BOLSA ESTAN AUTORIZADAS PARA ~-
“RECIBIR FONDOS” POR CONCEPTO DE LAS OPERACIONES CON VALORES --
QUE SE LES ENCOMIENDAN. CUANDO, POR CUALQUIER CIRCUNSTANCIA NO
PUEDAN APLICAR ESOS FONDOS AL FIN CORRESPONDIENTE, EL MISMO DfA
DE SU RECIiBO DEBERAN; SI PERSISTE IMPEDIMENTO PARA SU APLICA---
CION, DEPOSITARLO EN INSTITUCIONES DE CREDITO A MAS TARDAR EL -
DIA HABIL SIGUIENTE, EN CUENTA DISTINTA DE LAS QUE DEBEN FORMAR

PARTE DE SU ACTIVO.

POR LO ANTERIOR, LOS RECURSOS FINANCIEROS DE LOS
CLIENTES., NO PODRAN MEZCLARSE CON LOS DE LA POSICION Y DEBERAN
MANTENERSE EN CUENTAS BANCARIAS DISTINTAS AUN CUANDO SE TRATE -

DE UNA MISMA INSTITUCION BANCARIAS.

CONTABLEMENTE, EL EFECTIVO DE LOS CLIENTES SE RE
GISTRA EN CUENTAS DE ORDEN Y EL DE LA EMPRESA EN CUENTAS DE BA~-
LANCE, POR LO QUE NUESTRO ESTUDIO LO DIVIDIREMOS EN:

1.~ EFECTIVO DE CLIENTES
2,~- EFECTIVO DE POSICION PROPIA

" ASIMISMO, DESTACAREMOS LA IMPORTANCIA QUE TIENE
LA CONTABILIDAD PARA PROPORCIONAR LOS ELEMENTOS NECESARIOS PARA
EL CONTROL DEL EFECTIVO.
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ORIGEW Y
APLICACION
DEL EFECTIVO
DE CLIENTES

' SALIDAS

EFECTIVO DE

—

N

99

CLIENTES

Entrecgas de efectivo para conpra de valores
Financiemiento a clientes en cuenta corriente o Margen

Redencién y Amortizacién (Cetes, Pagafes, Bondes,
Aceptaciones Bancarias, Obligaciones y Papel Comercial)
Banco de México - Indeval

Liquidacién de Operacicnes Reporto (traspaso de cuentas
Propias)

Liquidacién de la Bolss, ventas superiores compras

Liquidacién de la Casa de Bolsa (traspaso de cuentas
Propias)
Liquidacién de Indeval de dividendos e intereses

Traspasos Operativos

Retiros de efectivo por venta de valores o saldos
a favor

Liquidacién de Financiamientos de clientes
Operaciones de Reporto (Répqrtndor) }
Liquidaciés a la Bolsa campras superioreé a ventas
Liquidacién de Operaciones de Mercado de Dinero

Liquidacién a la Casa de Bolsa conpras superiores a
ventas (traspaso & cuentas propias)

Comisiones, diferenciales, asesorfas, custodia y
adninistracién de valores
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ELEMENTOS DEL EFECTIVO

CLIENTES
CHEQUES EXPEDIDOS A FAVOR FICHAS DE DEPGSITO A LAS
DE LA CASA DE BoLSsA. CUENTAS QUE PARA EL EFEC

TO TENGA _ESTABLECIDAS LA
CASA DE BoLsA.

- DE CLIENTES

- DE LA BOLSA MEXICANA

DE VALORES
- DE oTrRAs CASAS DE BoLsA
- DE INSTITUCIONES DE CRE

DITO
= DEL_INDEVAL

ENTRADAS
< F
1
RECI1BOS DE EFECTIVU DEL - ABONOS EN CUENTA POR. COBRO
AREA DE TESORER{A DE LA - -1 DE INTERESES O DIVIDENDOS
CASA DE BoLSA, . EN EFECTIVO,




ELEMENTOS DEL EFECTIVO

CLIENTES

CHEQUES EXPEDIDOS POR
LA CASA DE BoLSA A FA
YOR TERCERAS PERSOWMAS.

- CLIENTES

- A BoLsA MEXICACANA
DE VALORES

- A oTrRAs CAsA DE --
BoLsA

- A INSTITUCIONES DE

CREDITO

AL INDEVAL

POGLIZA DE EGRESOS DE LAS
CUENTAS DE POSICION DE -~
CLIENTES

SALIDAS

T

NES.

CARGOS EN CUENTA POR PAGO DE
CREDITOS INTERESES Y COMISIO
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i02

FLUJO DE LA DOCUMENTACION DEL EFECTIVO
DE CLIENTES

ENTRADAS PARA COMPRA DE VALORES

l.-  CLIENIE

GIRA INSTRUCCIONES A SU EJECUTIVO DE CUENTA PARA
LA COMPRA DE VALORES.

2.- CUTIVO DE CUENTA

GENERA UNA ORDEN DE COMPRA DE VALORES A LIQUIDAR
VALOR MISMO DIA, 24 HORAS G 48 HORAS.

3.- AREAS ADMINISTRATIVAS (SISTEMAS Y CONTABILIDAD)

PROCEDEN AL REGISTRO DE LA COMPRA DE VALORES EFEC
TUANDO EL CARGO CORRESPONDIENTE EN EL ESTADO DE -
CUENTA DEL CLIENTE Y EN LA CONTABILIDAD.

4.~ CLIENTE

ENTREGA CHEQUE PERSONAL DE AEUERDO A LA LIQUIDA=
CION QUE DEBE HACER POR SU "COMPRA.

5.~ DMINISTRATIVAS
' (TESORERIA) '

RECIBE CHEQUE DEL CLIEMTE PROCEDE A DEPOSITAR EN
LA CUENTA CORRESPONDIENTE Y A EMITIR DOCUMENTA-
C16H SOPORTE PARA ENTREGAR AL AREA DE CONTABILI-
DAD.

6.- AREAS ADMINISTRATIVAS
(VALORES)

PROCEDE A EFECTUAR LA LIQUIDACION CORRESPONDIEN-
TE A LA BoLSA MEXICANA DE VALORES, Y A TRASPASAR
A CUENTAS DE POSICION PROPIA EL COBRO DE COMISIO
NES POR LA COMPRA DE VALORES DE MERCADO DE CAPI-
TALES O LA UTILIDAD OBTENIDA EN MERCADO DE DINERO,
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7.~ AREAS ADMINISTRATIVAS

(CONTABILIDAD)

DIARIAMENTE RECIBE PAQUETE DE INGRESOS PARA LA VERIFICA—
CACIGN Y CONTROL DE SUS REGISTROS.




3. vALORES
¥

CONTABILE

vALOKEK

DE_DUNTRO
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FLUJO DE LA DQCUMENIACION DEL_EFECTIVO

SALIDAS POR VENTA DE VYALORES

LIENTE

GIRA INSTRUCCIONES A SU EJECUTIVO DE CUENTA PARA LA
VENTA DE VALORES Y RETIRO DE EFECTIVO.

EJECUTIVO DE CUENTA

GEMERA UNA ORDEN DE VENTA DE VALORES A LIQUIDAR VALOR
MISMO DIA., 24 HORAS O 48 HORAS, CON INSTRUCCIONES DE
RETIRO DE EFECTIVO.

AREAS ADMIMISTRATIVAS
_ (VALORES Y CONTABIL1DAD)
PROCEDEN AL REGISTRO DE LA VENTA DE VALORES/EFECTUAN

DO EL ABONO CORRESPONDIENTE EN EL ESTADO DE CUENTA -
DEL CLIENTE Y EN LA CONTABILIDAD.

AREAS ADMINISTRATIVAS

(VALORES Y TESORERIA) -

RECIBEN Y VERIFICAN LA LIQUIDACION DE LA BOLSA MEXI-
CANA DE VALORES Y PROCEDE A TRASPASAR COMISIONES ‘A LA
POSICION PROPIA POR VENTA DE VALORES,

EAS ADMINISTRATIVAS
(JTESORERIA)

VERIFICA QUE EXISTA SALDO DISPONIBLE DEL CLIENTE Y -

PROCEDE A ELABORAR CHEQUE CORRESPONDIENTE, LO ENTREGA
0 DEPOSITA EN CUENTA PERSONAL DEL CLIENTE DE ACUERDO

A INSTRUCCIONES RECIBIDAS.
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RECABA DOCUMENTACION SOPORTE PARA ENTREGAR AL AREA
DE CONTABILIDAD.

7. AREAS ADMINISTBATIVAS

(CONTABILIDAD)

RECIBE PAQUETE DE EGRESOS DE CLIENTES PARA LA VER]
FICACION Y CONTROL DE SUS REGISTROS.




FLUJO DE 1.A_DOCUMENTACION BEL_EFECTIVQ
SALIDAS POR VENTAS DE VALORES DE CLIENTES

ECINTN ¥ VERTFICAN
ars be -

VALGRES. .
¥
coxtantt. toay

. CONTARLLIDAN

EECTbE rAiETE
bE Ecuesos ¢

EvES TARK
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1 70 8
FORMAS DE [ IQUIDACION DE [ AS OPERACIONES DE CONTADO

FECHA EN QUE DEBE
MERCADO CUBRIRSE EL PAGO
: . 0 _COBRO.

MERCADO DE CAPITALES

RENTA VARIABLES (ACCIONES) 48 Horas
RENTA FIJA (OBLIGACIONES Y PETROBONOS) 24 HoRAS

MERCADO DE DINERO

CETES., PAPEL. COMERCIAL : MisMg DIA
PAGARES, PAGAFES, BONDES, ETC. : 24 HBras
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LAS CUENTAS QUE UTILIZAMOS PARA LA CONTABILIZACION DEL EFECTIVO DE
CLIENTES. SON: i

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

7101 CAJA EFECTIVO DE CLIENTES

7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES

7103 DIVIDENDOS POR COBRAR DE CLIENTES
7104 "INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES

7105 LIQUIDACIONES A CLIENTES, MOVIMIENT
DEUDOR . .

CUENTAS DE_ORDEN ACREEDORAS

8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIEMTES
POR. COMPRA / VENTA DE VALORES
8102 CUENTA CORRIENTE DE CLIEMTES
POS;OPERACIONES DE INTERMEDIA
) CIGN, .
8103 DIVIDENDOS PCOR APLICAR A CLIENTES
8104 INTERESES PUR APLICAR A CLIENTES -
8105 LIQUIDACION DE CLIENTES, MOVIMIEN

TO ACREEDOR.
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7101 CAJA EFECTIVO DE_CLIENTES

SE CARGA SE ABONA :

A) POR LOS DEPOSITOS EFEC-

A) POR EL IMPORTE DE LAS —- TUADOS EN CUENTAS BANCA
ENTREGAS O COBROS HECHOS RIAS,
POR CUENTA DE CLIENTES -
EN EFECTIVO O CHEQUES PEN
DIENTES DE DEPOSITO EN -~
CUENTAS DE CHEQUES.

SALDO :

REPRESENTA EL EFECTIVO PRO~
PIEDAD DE LOS CLIENTES NO -
DEPOSITADO EN CUENTAS BANCA
RIAS., -




7102 BANCOS EFECTIVO

111

E _CLIENTES

SE CARGA :

A) POR LOS DEPOSITOS EFEC-
TUADOS POR_LOS CLIENTES.

B} POR LOS DEPOSITOS HECHOS
POR LA CASA DE BOLSA FRQO
VENIENTES DE OPERACIONES
Y ENTREGAS DE CLIENTES.

SALDO :

REPRESENTA ELEFECTIVO PROPIE

DAD DE LOS CLIENTES QUE SE _EN
CUENTRA DEPOSITADO EN LAS INS
TITUCIONES BANCARIAS QUE PA-

RA ESTE EFECTO SE DESIGNEN.

A)

B)

SE ABONA :

POR LAS ENTREGAS DE CHE-
QUES A CLIENTES.

POR LOSRETIROS QUE EFECTUEN LAS
CASAS DE BoLSA ORIGINA-
DOS .POR OPERACIONES HECHAS
POR CUENTA DE LOS CLIEN-
TES
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POR_COBRAR DE CLIENTES

7103 DIVIDENDOS

SE CARGA

A) POR EL IMPORTE DE DIVI-
DENDOS EN EL MOMENTO EN
QUE SE DECRETE EL PAGO,
POR LA EMISORA CORRES-
PONDIENTE.,

SALDO

REPRESEMNTA LOS DIVIDENDOS
EN EFECTIVO DECRETADOS POR
LAS SOCIEDADES EMISORAS, -
AUN NO COBRADOS O APLICADOS
EN CUENTA CORRIENTE DE ---
CL IENTES.

SE ABONA :

B) POR EL IMPORTE DE LOS DI-
VIDENDOS CUANDO SE EFECTUA
EL COBRO DE LOS MISMOS.
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7104 INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES

SE CARGA : SE ABONA :

A) POR EL IMPORTE DE LOS A) POR EL IMPORTE DE LOS
INTERESES POR INVER- INTERESES CUANDO SE =~
SIONES EN TITULOS DE EFECTUE EL COBRO A LA
RENTA FIJA EN EL MO- SOCIEDAD EMISORA CORRES
MENTO EN QUE SE EFEC PONDIENTE,

TUE EL CORTE DE LOS
CUPONES RESPECTIVOS,
0 EN EL MOMENTO DEL
VENCIMIENTO DE LA --
OPERACION,

SALDO

REPRESENTA LOS INTERESES

DEVENGADOS NO COBRADOS DE
CLIENTES., POR INVERSIONES
EN TITULOS DE RENTA FIJA,
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7105 LIQUIDACIONES A CLIENTES MOVIMIENTO DEUDOR

SE CARGA :

A) PoOR EL IMPORTE DE LA VENTA
DE VALORES DE LOS CLIENTES
PENDIENTES DE COBRO.

SALDO ..+ -

-HEPRESENTA - LOS IMPORTES POR ~
COBRAR A FAVOR DE CLIENTES --
ORIGINADOS POR OPERACIONES DE
VENTA DE VALORES.

SE ABONA

A)

POR LOS COBROS EFECTUADOS
EL DIA DE LA LIQUIDACION
POR LAS OPERACIONES DE VEN
TA DE VALORES DE CLIENTES.




A)

B)

c)

D)

8101

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES
DE VALORES

SE CARGA :

POR L0S RETIROS EN EFECTIVO

EFECTUADOS DIRECTAMENTE POR

LOS CLIENTES.,

POR EL IMPORTE DE LAS COM-
PRAS DE VALORES.

POR LAS COMISIONES POR COM-
PRA VENTA DE VALORES.

POR LOS COBROS DE FINANCIA
MIENTOS OTORGADOS A CLIEN-
TES PARA INVERSIONES EN VA
LORES,

A)

B)

c)

D)
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POR COMPRA_O VENTA

SE ABONA:

POR LOS DEPGSITOS EN EFECTIVO
EFECTUADOS POR LOS CLIENTES.

POR EL IMPORTE DE LAS VENTAS
DE VALORES.,

POR DERECHOS EN EFECTIVO PRO

_VENIENTES DE DIVIDENDOS O IN

TERESES.,

POR LOS DEPOSITOS EFECTUADOS
POR LA CASA DE BOLSA POR FI-
NANCIAMIENTOS OTORGADOS A -
CEIENTES PARA COMPRA DE VALQ
RES.

SALDO

REPRESENTA EL EFECTIVO DEPO-
SITADO EN CAJA O BANCOS A FA
VOR DE CLIENTES PARA COMPRA

DE VALORES.
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8102 CUENTAS CORRIENTE DE CLIENTES POR OPERACIONES DE INTERMEDIACION

SE CARGA :

A) POR RETIROS EN EFECTIVO EFEC-
TUADOS DIRECTAMENTE POR LOS —
CLIENTES PRODUCTO DE LA INTER
MEDIACION.

B) POR EL IMPORTE DEL PAGO POR -
OPERACIONES DE INTERMEDIACION.

A)

B)

SE ABONA

POR LOS DEPOSITOS EN EFEC
TIVO EFECTUADOS POR LOS -~
CLIENTES PARA APLICARLOS
A OPERACIONES DE INTERME-
DIACIOMN FINANCIERA.

POR EL IMPORTE DE LOS --—
COBROS A INSTITUCIONES DE
CREDITO POR OPERACIONES -
DE INTERMEDIACION FINAN-
CIERA.

SALDO :

REPRESENTA EL EFECTIVO DEPO-
SITADO EN CAJA O BAMCOS A FA

VOR DE CLIENTES PARA OPERA-

CIONES DE INTERMEDIACION FI-
NANCIERA.
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8103 DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIENTES

SE CARGA

A) CUANDO SE EFECTUA EL
COBRO EN. EFECTIVO A
LA EMISORA CORRESPON
DIENTE, PARA APLICAR
SE EN CUENTA CORRIEN
TE DE CLIENTES.

SE ABONA :

A) CUANDO SE EFECTUA EL
EL CORTE DE LOS [IM-
PORTES RESPECTIVOS.

SALDO :

REPRESENTA LOS DIVIDENDOS
POR INVERSIONES EN ACClO-
NES, DECRETADAS EN . EFECTL
Y0, NO APLICADOS EN CUEN-
TA CORRIENTE DE CLIENTES.



8104 INTERESES POR APLICAR A CLIENTES

SE CARGA : SE ABONA
A) POR EL COBRO EN EFECTIVO A) POR EL IMPORTE DE LOS
DE INTERESES A CARGO DE INTERESES AL MOMENTO
LA SOCIEDAD EMISORA CO~ DEL CORTE DE CUPON =--
RRESPONDIENTE PARA ~-- RESPECTIVO O EN EL MO
APLICARSE EN CUENTA CO MENTO DEL VENCIMIENTO
RRIENTE DE CLIENTES. DE LA OPERACION EN EL

CASO DE CERTIFICADOS
DE DEPGSITO.

SALDO :

.REPRESENTA LOS INTERESES
PENDIENTES DE COBRO,




119

LIQUIDACIONES DE CLIENTES MOVIMIENTO ACREEDOR

8105

SE CARGA SE ABONA

A) POR EL IMPORTE CORRES- A) POR LAS COMPRAS DE VA-
PONDIENTE A LA COMPRA LORES EL D[A QUE SE --
DE VALORES EL DfA DE EFECTUA LA OPERACION.
EFECTUADA LA LIQUIDA-
CIOGN,

B) POR LOS IMPORTES QUE -

CORRESPONDAN A RESULTA
D0S DE LA CASA DE BoLsA
(COMISIONES POR INTERME
DIACION, COMISIONES POR
INTERMEDIACIGN FIMNANCIE
RA, OFERTAS PUBLICAS, -
ETC).

SALDO :

REPRESENTA LAS CUENTAS
POR PAGAR A CARGO DE -
CLIENTES ORIGINADOS POR
COMPRAS DE VALORES 0 CQ
MISIONES. :
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REGISTROS CONTABLES DE EFECTIVO DE CI IENTES

I. OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE
VALORES RENTA FIJA O RENTA VA
RIABLE OPERADOS CON_INTERVEN-
CION DE LA CASA DE BOLSA POR
CUENTA DE SUS CLIENTES.

COMPRA

PoR LO RECEPCION DE EFECTIVO DE
CLIENTES PARA COMPRA DE VALORES.

7102 Bancos EFecTIVos be CLIENTES 100

8101 CueNTA CORRIENTE DE CLIENTES
POR COMPRA O VENTA DE VALORES _ 100

COMPRA DE LOS VALORES DE RENTA FIJaA
0 RENTA VARIABLE DE ACUERDO A INS-
TRUCCIONES DEL CLIENTE.

8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES 100
POR COMPRA O VENTA DE VALORES

8105 LIQUIDACION DE CLIENTES, MO~ S
VIMIENTO ACREEDOR - ‘ 95

8105 LiouIbAcI6N DE CLIENTES, MO-
VIMIENTO ACREEDOR COMISIOGHES
POR COMPRA O VENTA DE VALO~-
RES 00 SUBCUENTA A HOMBRE DE
LA CAsA DE BoLsa. 5

EL IMPORTE DE ESTA SUBCUENTA SE REFIERE
A LA CoMISION COBRADA POR LA CASA DE --
BoLsA A su CLIENTELA.




CONCEPTO DEBE HABER

PAGO A LA BoLSA MEXICANA DE VALORES
EL DfA DE LA LIQUIDACION (24 HORAS
RENTA FIJA, 48 HORAS RENTA VARIABLE)

8105 LIQUIDACION DE CLIENTES MOVL
MIENTO ACREEDOR 95
7102 BAaNCcos EFECTIVO DE CLIENTES 95

TRASPASO DE LA COMISION DE CUEMTA_DE
CLIENTES A CUENTAS DE LA CASA DE BoL
SA POR EL IMPORTE DE LA COMISIOH.

A) POR LA SALIDA DE DINERO DE LAS
CUENTAS DE CLIENTES

8105 LIQUIDACION DE CLIENTES
MOVIMIENTO ACREEDOR

7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES 5

B) POR EL REGISTRO DE LA COMISIGN
EN CUENTAS PROPIAS DE LA CAsA
DE BOLSA.

1103 BANCOS, CUENTA DE CHEQUES
1 M.N. 5

6101 CoMISIONES

01 INTERMEDIACION EN EL MERCA- ‘ S
DO DE VALORES . - .5




VENTA
DEBE HABER
POR EL REGISTRO DE LA VENTA DE VALORES
7105 .LIQUIDACIGN DE CLIENTES
MOVIMIENTO ACREEDOR 100
8101 CUENTA CORRIENTE DE
CLIENTES POR COMPRA
VENTA DE VALORES, ; 95
8105 LIQUIDACION DE CLIENTES
MOVIMIENTO ACREEDOR CO-
MISIONES POR COMPRA O -
VENTA DE “'4LORES
* SUBCTA A NOMBRE DE
LA CAsA DE BoLsA. 5
COBRO A LA BoLsA MEXICANA DE VALORES
EL DIA DE LA LIQUIDACION (254 0 48 HORAS).
7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES 100

7105 L1QUIDACION DE CLIENTES MO~ -
VIMIENTO ACREEDOR. : 100




A)

B)

RETIRO DEL CLIENTE DEL IMPORTE A SU
FAYOR.

8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES

POR COMPRA O VENTA DE VALORES 95

7201 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES ) 95

TRASPASO POR EL IMPORTE DE LA COMI-
S10M POR VENTA DE VALORES A CUENTAS
DE tA CASA DE BoLsA.

POR LA SALIDA DE LAS CUENTAS DE CLIEN
TES.

8105 LIQUIDACION DE CLIENTES ‘ 5
MOVIMIENTO ACREEDOR.

7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES C 5-

POR EL REGISTRQ DE LA COMISION EN -~
CUENTAS DE LA CAsSA DE BoOLSA.

1103 .BANCOS CUENTA DE CHEQUES i 50

6101 CoMISIONES , o 5

01  INTERMEDIACION
EH EL MERCADO DE
VALORES.




REGISTRO CONTABLE DE DIVIDENDOS E INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES

DIVIDENDOS

AL DECRETARSE EL PAGO POR LA EMISORA
CORRESPONDIENTE.,

7103 DIVIDENDOS POR COBRAR DE CLIEN
TES.

8102 DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIEN
TES.,

AL EFECTUARSE EL COBRO DE LOS DIVi-
DENDQOS .

A) POR LA APLICACION DEL COBRO .-
7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES

8101 CUENTAS CORRIENTES DE CLIEN
TES POR COMPRA VENTA DE VA-

LORES.

B) Por LA CANCELACIGN DE LA -~

PROVISION,

8103 DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIEN

TES.,

7103 DéVIDENDOS POR COBRAR DE CLIEN
TES. .

DEBE HABER
10
10
10
10
10
10
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REGISTRO CONTABLE DE DIVIDENDOS E INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES

INTERESES
1l.- AL CORTE DE CUPGN DE LOS INTERESES RESPECTlvbs.
DEBE HABER
7104 INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES 10
8104 INfERESES POR APLICAR A CLIENTES 10

2.- AL EFECTUARSE EL COBRO DE LOS INTERESES,

A) POR LA APLICACION DEL COBRO.

7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES 10

8101 CUENTAS CORRIENTES DE CLIENTES- : .10

B) POR LA CANCELACIGN DE LA PROVISION.

8104 INTERESES POR APLICAR A CLIENTES 10

7104 INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES 10



INTERMEDIACION FINANCIERA

SE ENTIENDE COMO INTERMEDIACION FINANCIERA A LA INTERVENCION QUE
TIENEN LAS CASA DE BOLSA EN LA COMPRA-VENTA DE INSTRUMENTOS QUE

EMITEN LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO COMO SON: CERTIFICA-
pos DE DEPGSITO (CEDES) Y PAGARES cON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL

VENCIMIENTO.

CON ESTO SE LOGRA QUE LOS CLIENTES QUE INVIERTEN EN BoLsa A su -
VEZ PUEDAN CANALIZAR SU RECURSOS EN INSTRUMENTOS QUE OFRECEN LOS
BAaNCOS. ESTA ACTIVIDAD ESTA VIGILADA DIRECTAMENTE POR LA COMI-
SION BANCARIA Y DE SEGUROS A QUIEN SE LE DEBE INFORMAR MENSUALMEN
TE LA SITUACION QUE GUARDAN LOS INSTRUMENTOS, OBJETO DE LA INTER~
MEDIACION AS[ COMO SU DISTRIBUCION ENTRE LAS DIFERENTES SOCIEDA-
DES NACIONALIZADAS DE CREDITO.

PARA REALIZAR ESTA OPERACIOMES, LA CASA DE BOLSA DEBE APEGARSE
A LOS SIGUIENTES LINEAMIENTOS:

A) DEBE CELEBRARSE UN CONTRATO ENTRE LA CASA DE BoOLSA
Y EL BANCOo.

B) LA CASA ES QUIEN CcUSTOD[A DIRECTAMENTE ESTOS TITU-
LOS.

c) NO DEBE MANTENER MAS DEL 20% DE LOS RECURSOS CAPTA

DOS POR ESTE CONCEPTO EN UNA_SOLA INSTITUCISN NACIQ
NAL _DE CREDITO.

D) LA UTILIDAD QUE PERCIBE LA CASA DE BOLSA ES UNA CO-
MISION QUE LE PAGA EL BANCO DE ACUERDO AL CONTRATO
QUE SE FIRME.
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REGISTRO CONTABLE DE L ASOPERACIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA

1.

POR LA RECEPCION DEL EFECTIVO

7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES

8102 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES

POR INTERMEDIACION FINANCIE~-
RA,

PAGO AL BANCO POR LOS T{TULOS ADQUIRIDOS.

8102 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES
POR INTERMEDIACION FINANCIERA

7102 BANCOS CUENTA DE CLIENTES
REGISTRO DEL INTERES GANADO POR EL CLIENTE.

7102 BANCOS CUENTA DE CLIENTES
8102 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES
PGR INTERMEDIACION FINANCIERA

REGISTRO DE_LA COMISION QUE PAGA EL BANCO A
LA CAsA DE BOLSA.

~© 1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES

6101

COMISIONES

02 INTERMADIACION FINANCIERA.

DEBE HABER
100
100
99.5
99.5
1
1
0.5
0.5
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BFECTIVO DE POSICION PROPIA

Ingresos por Comisiones, Di ferencisles, Cuotas y Asesorias
Obtencidén de Créditos Bancarios (susp.)

Cobro de Créditos de MArgen '

. Cobro de Derechos Corporativos a .Indeval

ENINADAS - (representante comin)

Operaciones de Reporto (Reportadora)

Liquidacién de la bolsa (ventas superiores a conpras)
Liquidacién de Banco ‘de México por Redencién ¥y Subasta

(Di ferencial a favor)

ORIGEN Y’
APLICACION
DEL EFECTIVO
DE POSICION
- PROPIA

Ve

Gastos Generales

Otorgamiento de Créditos de Mirgen (susp)

Pogo de Créditos Bancarios

Operaciones de Reportc (Reportada)

Liquidacién a 1a Bolss (compras superiores a las. ventas)
Liquidacién al Banco de México.por Redencién Y- subasta
(diferencial en contra) :

Liquidacién a los clientes C(compras superiores a ventas
Operaciones Propiaa) .

Traspasos Operativos

Impuesatos

e e s e s

.
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LIQUIDACIOHNES POR COMPRAS DE_VALORES PARA POSICION
PROPIA.,

No. DE CUENTA

1111

2103

01

CONCEPTO DEBE HABER

POR LA COMPRA DE VALORES A
LIQUIDAR 24 O 48 HORAS

INVERSIONES EN VALORES 100

‘ACREEDORES DIVERSOS 100

LIQuIDACION DE LA SOCIEDAD
MOVIMIENTO ACREEDOR i

2103

1103

01

A

POR EL PAGO DE LAS OPERACIONES
A LIQUIDAR 24 Y 48 Horas,

ACREEDORES DIVERSOS

LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD
MOVIMIENTO ACREEDOR 200

BANCOS CUENTAS DE CHEQUES- 200
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LIQUIDACION POR VENTAS DE VALORES
DE POSICION PROPIA

No. DE_CUENTA ‘ CONCEPTO DEBE HABER

POR LA VENTA DE VALORES PARA
- . QUE SE NOS LIQUIDE 24 6 48
HORAS .

1131 DEUDORES DIVERSOS - 100

01 LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

MOVIMIENTO DEUDOR

1111 INVERSIONES EN VALORES 100

o]

POR EL COBRO DE LAS OPERACIONES
A 24 é 48 HORAS

1103 » BANCOS CUENTAS DE CHEQUES 100
1131 DEUDORES DIVERSOS - 100

0l LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD
MOVIMIENTO DEUDOR




OPERACIONES DE MARGEN

DE ACUERDO AL ART. 22 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, LAS
CASA DE BOLSA PUEDEN:

CON SUJECION A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE -~
DICTE EL BANCO DE MEXICO.

"OBTENER PRESTAMOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO O DE ORGANIS
MOS OFICIALES DE APOYO AL MERCADO DE VALORES, PARA LA REALL
ZACION DE OPERACIONES BURSATILES. ASf COMO, CONCEDER CREDIL
TOS A SUS CLIENTES PARA LA ADQUISICION DE VALORES CON GARAN
TIA DE LOS MISMOS”,

A ESTAS OPERACIONES QUE REALIZAN LOS INTERMEDIARIOS EN EL -
MERCADO DE VALORES, SE LES CONOCE CON EL NOMBRE DE CREDITOS
DE MARGEN Y TIENEN COMO FIN; DAR MAYOR FLEXIBILIDAD A LAS ~
OPERACIONES BURSATILES, PARA EL FINANCIAMIENTO DE CIERTAS
POSICIONES PROPIAS Y/O DE SUS CLIENTES. CONSISTE EN OBTENER
CREDITOS BANCARIOS DE INSTITUCIONES NACIONALES DE CREDITO -
PARA FINANCIAR COMPRAS DE VALORES.

ESTAS OPERACIONES DEBEN SUJERTARSE A LAS SIGUIENTES REGLAS:

A)  ToDOs LOS FINANCIAMIENTOS QUE RECIBA LA CAsA DE BatLsa
DE INSTITUCIONES NACIONALES DE CREDITO 0 DE ORGANISMOS
DE APOYO AL MERCADO DE VALORES, DESTINADOS A FINANCIAR
POSICIONES QUE ADQUIERAN POR CUENTA PROPIA A TRAVES DE
OPERACIONES ORDINARIAS DE BOLSA Y/0 ‘POSICIONES DE -
CLIENTES, SE DEBERAN DOCUMENTAR AJUSTANDOSE AL MODELO
DE CONTRATO QUE AL EFECTO ESTABLEZCA LA COMISION NACIQ
NAL DE VALORES.

DESPUES DE QUE SE FORMALIZA EL CONTRATO RESPECTIVO, SE DEBE
REGISTRAR ANTE EL INDEVAL, ADJUNTANDOSE UNA RELACIGN DE VA-
LORES AUTORIZADOS PARA ENTREGARSE EN GARANTIA.

B) LAS COMPRAS PARA POSICION PROPIA QUE SE FINANCIEN POR
MEDIO DEL CREDITO, NO DEBERAN EXCEDER DEL 1% DE LA E-
MISION DE VALORES RESPECTIVA; TAMPOCO PODRAN REBASAR
EL 25% DEL CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL DE LA
CASA DE BOLSA. )

c) LA CasA DE BOLSA NO PODRA OTORGAR CREDITO A UN MISMO
CLIENTE POR MAS DEL 25% DE SU CAPITAL PAGADO Y RESER
VAS DE CAPITAL.
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D)

E)

EL FINANCIAMIENTO QUE POR ESTE CONCEPTO RECIBA LA
CASA DE BOLSA NO DEBERA EXCEDER DE DIEZ VECES EL
IMPORTE DE SU CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL,

EL MARGEN DE GARANT{AS QUE DEBE OTORGAR LA CASA DE
BoLsA 0 BIEM EL CLIENTE AL CUAL SE LE CONCEDA EL
PRESTAMO: LO ESTABLECE LA COMISION MACIONAL DE VA-
LORES. .
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REGISTRO CONTABLE DE LQOS CREDITQOS DE MARGEN Y BANCARIOS

CONCEPTO DEBE HABER

REGISTRO_DE EFECTIVO

1. OBTENCION DE CREDITO BANCARIO PARA EL
FINANCIAMIENTO DE CUENTAS DE MARGEN,
1103 BANCOS CUENTA DE CHEQUES 1'000
2102 CREDITOS BANCARIOS 1’000

2. OTORGAMIENTO DE CREDITOS A LOS CLIEN-
TE :

1122 CLIENTES, CUENTAS DE MARGEN 1’000
1103 BANCOS, CUENTA DE CHEQUES ‘ 1'000

3. ABONO EN CUENTAS DE CLIENTES PARA COM-
PRA DE VALORES.

7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES - 1’00C

8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES
: POR COMPRA O VENTA DE VALORES 1’000
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CONCEPTO DEBE HABER

COBR% Y LIQUIDACION DE INTERSES PGR CREDITO

1. COBRO DEL INTERES MENSUAL

8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES 100

7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES 100
2. DEPOSITO EN LA CUENTA PROPIA Y APLI-

CACION A RESULTADOS

1103 BAﬁcos. CUENTA DE CHEQUES 100
6103 INTERESES DEVENGADOS 100

02 POR OPERACIONES DE
MARGEN

3. PAGO DE LOS INTERESES MENSUALES A
INSTITUCIONES DE CREDITO (A UNA -
TASA MENOR QUE LA PACTADA CON EL
CLIENTE AL.CUAL SE FINANCIO).

5102 INTERESES PAGADOS ‘ 80

02 PoR OPERACIONES. DE MAR
GEN., - ;

1103 BANCOS. CUENTA DE CHEQUES . 80




FINANCIARIENTO DE SALDOS DEUDORES DE CLIENTES

SE CONSIDERA QUE EXISTEN SALDOS DEUDORES CUANDO
UN CLIENTE LE DEBE A LA CASA DE BOLSA POR ALGU-
NA OPERACION REALIZADA POR SU CUENTA.

LA CASA DE BOLSA DEBERA FINANCIAR CGN RECURSOS
PROPIOS LOS SALDOS DEUDORES DE LOS CLIENTES.

DEBE

POR EL FINANCIAMIENTO OTORGADO A LOS CLIENTES.
1123 CLIENTES CUENTAS CORRIENTES 100
1103 BANCOS CUENTAS DE CHEQUES
POR EL INGRESO DEL FINANCIAMIENTO A CUENTAS DE
CLIENTES. .
7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES . - 100
8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR

COMPRA-VENTA DE VALORES '
POR EL COBRO DEL FINANCIAMIENTO A LOS CLIENTES,
8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES -POR

COMPRA-VENTA DE VALORES 100
7102 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES
POR EL DEPOSITO EN CUENTAS PROPIAS.
1103 BANCOS CUENTAS DE CHEQUES 100

1123 CLIENTES CUENTAS CORRIENTES
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QUENTAS DE_RESULTADOS ACREEDORAS

No. De CUENTA
6101
0l

6102

6103

02

03

Lbi.

o4

CONCEPTLO

COMISIONES

INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES

ES LA TARIFA APLICADA POR UN AGENTE DE
BoLsA 0 INSTITUCION. DE CREDITO, POR ~-
EJECUTAR ORDENES DE COMPRA-VENTA DE sus

INTERMEDIACION FINANCIERA

LAS COMISIONES OBTENIDAS AL ACTUAR CO-
MO INTERMEDIARIOS PASIVOS EN OPERACIO-
NES CON INTITITUCIONES DE CREDITO, PRE
VIA AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE SEGUROS Y DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES.:

OFERTAS PUBLICAS

LAS COMISIONES COBRADAS A LAS EMISORAS
POR LAS DIVERSAS COLOCACIONES EFECTUA-
DAS.

DIVIDED BRE INVERSION i VALOR

EL IMPORTE DE LOS DIVIDENDOS COBRADOS,
POR INVERSIONES EN ACCIONES DE SOCIE-
DADES MERCANWTILES., REGISTRADAS EN BoL
SA Y PERTENECIENTES A POSICION PROPIA.

INT S DEVEN

OPERACIONES DE MARGEN

LA CAPTACION DE INGRESOS POR CREDITOS
OTORGADOS A CLIENTE PARA LA COMPRA DE
VALORES.

INVERSIONES EN VALORES

LOS IHGRESOS CAPTADOS DERIVADOS DE LA
TENENCIA PROPIA DE VALORES DE RENTA -
FI1JA.




6104

6105

6107

6108

6111

01

02
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UTILIDAD EN VENTA DE VALORES

ES LA UTILIDAD OBTENIDA QUE RESULTA DE
COMPARAR EL PRECIO DE VENTA CON EL VA
LOR EN LIBROS, DE LOS VALORES DE POSI-
CIGN PROPIA,

O0TROS INGRESOS

VENTAS DE ACTIVO FIJO

LA UTILIDAD OBTENIDA AL COMPARAR EL --
PRECIO DE VENTA, CONTRA EL VALOR EN LI
BROS DE LOS BIENES MUEBLES A INMUBLES
VENDIDOS.

COMPRA-VENTA DE DIVISAS

EL DIFERENCIAL A FAVCOR, RESULTANTE DE LA
COMPRA VENTA DE DIVISAS EFECTUADOS CON -
TERCEROS,

RESUL TAD OMPRA-VENTA MERCADO_DE

-

Es EL DIFERENCIAL. ENTRE EL COSTO DE PO~
SICION PROPIA 'Y EL PRECIO DE VENTA A ~-—
CLIENTES DE LOS INSTRUMENTOS DE MERCADO

DE DINERO.

PREMIOS COBRADOS EN_REPORTO

ES LA UTILIDAD DE FINANCIAMIENTO COBRA-
DA EN OPERACIONES DE REPORTO., ACTUANDO
LA CASA DE BOLSA cOMO REPORTADORA, CON
Banco DE MEXIco, S.A. U OTRO AGENTE DE
VALORES.

GRESOS PORADMINISTRACIO USTODI

EL. COBRO QUE SE LE HACE- AL CLIENTE POR
EL MANEJO Y RESGUARDO FISICO DE sSu PoO-

SICION DE VALORES.,




6112

6113

6114

6115

05
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IN%RESOS POR OPERACIONES CON_SOCIFDADES

SERVICIOS  ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS.

REPRESENTA LOS HOMORARIOS POR SERVICIOS DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.

U!ILIDAD (PERDIDA) EN _OPERACIONES DE_ORO

RESULTADO EN OPERACIONES A FUTURO
CORREDURIA DE_PAPEl. COMERCIAL EXTRABURSATIL




5101

5102

5103

5109

CUENTAS DE_RESULTADOS DEUDORAS

T,

01

02

.01

03

oy

05
06

CONCEPTO

"GASTOS GENERALES

INTERESES_PAGADOS
A _INSTITUCION DE CREDITO

Los INTERESES QUE MO$S COBRAN LOS BAN-
COS POR CONCEPTO DE CREDITOS PARA FI-
NANCIAMIENTO.

POR_OPERACIONES DE MARGEN

EL MONTO DE LOS INTERESES DEVENGADOS
POR FINANCIAMIENTO PARA LA COMPRA DE
VALORES DE CLIENTES.,

COMISIONES 0 Y SITUACIONES PAGADA
LA BOL

LAS COMISIQNES QUE SE PAGAN A LA BoLsa
POR CONCEPTO DE OPERACION DIARIA EN C/V

DE_VALORES DE RENTA FIJA Y. RENTA VARIA-

LE.

IS10 NT E_VALOR
S CIONES

UOTAS C.N.V

CUOTAS AL_INDEVAL
PREMIQS PAGADOS EN REPORTOS
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ES EL TOTALDE PREMIOS PAGADOS POR OPE-
CIONES DE REPORTO ACTUANDO LA CASA -
DE BOiSA COMO REPORTADA,

5111 » SANCIONES Y RECARGOS

EL PAGO DE SANCIONES Y RECARGOS PA-
GADOS A LA S.H. vy C.P. POR REQUERI-
MIENTO 0 RETRASO EN EL CUMPLIMIENTO
DE LAS OBLIGACIONES FISCALES.
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CONTROL INTERNO DEL EFECTIVO

CONTROL

ES LA TECNICA QUE NOS SIRVE PARA VERIFICAR SI - --
TODO OCURRE EN CONFORMIDAD CON EL PLAN ADOPTADO -~
CON LAS INSTRUCCIONES EMITIDAS ¥ CON LOS PRINCIPIOS
ESTABLECIDOS, TIEHE COMO FIN SENALAR LAS DEBILIDADES
Y ERRORES A FIN DE RECTIFICAR E IMPEDIR QUE SE PRO-
DUZAN HUEVAMENTE.

OBJETIVO DE CONTROL CONTABLE DEL EFECTIVO

CONTAR CONILOS REGISTRO NECESARIOS A FIN DE IDENTIFL
CAR Y CORREGIR OPORTUNAMENTE LAS- DESVIACIONES ORIGL
NADAS POR LA OPERACION MISMA, ASI COMO MANTENER UMNA
ESTRECHA VIGILANCIA PARA EVITAR LA FUGA DE COSTOS -
IMPROCEDENTES. B
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CONTROL INTERNO DEL EFECTIVO

-~
~
TESORERIA

INVERSIONES CON LA BANCA
OPERATIVO CREDITO

SISTEMAS DE COMPUTO

\r

CONTROL DE TESORERIA
CREDITO

CONTRALORIA

SISTEMAS DE COMPUTO

ADMINISTRATIVO

RN

. _CONTROL - INTERNO
S TESORERIA v

CONTROL DE TESORERIA:

INVERSIONES CON LA BANCA

CREDITO

SISTEMAS DE COMPUTO

CONTABLE




MEDIDAS DE CONTROL INTERHO EN DEPOSITOS

LOS CHEQUES QUE ENTREGUE LA CLIENTELA DEBERAN SER
NOMINATIVOS A FAVOR DE LA CASA DE BOLSA, SOBRE LA
PLAZA Y EXPEDIDOS POR ALGUN TITULAR DEL CONTRATO
AL QUE SE VAN A DEPOSITAR, O EN SU CASO CHEQUES -
DE CAJA 0 GIROS SOBRE LA PLAZA.

PROHIBIR LOS DEPGSITOS DIRECTOS DE LA CLIENTELA A
LAS CUENTAS DE LAS CASAS DE BoLsA., .

PROMOVER CARGOS A LAS CUENTAS DE LA CLIENTELA, --
UTILIZANDO LAS TRANSFERENCIAS BANCARIAS.

No ENTREGAR CHEQUES CUANDO EL CLIENTE NO TENGA PQ
SICION DE VALORES POR LO MENOS AL MISMO IMPORTE -
DEL CHEQUE Y:

~ SEAN OPERACIONES ESPECIFICAS DE UN DfAa, SIN -—-
HABER VERIFICADO Y COMPROBADO POR CONCILIACION
BANCARIA QUE LOS FONDOS FUERON REALES.

~ SE EFECTUEN DEPOSITOS A PRIMERA HORA Y SE SOLI-
CITE RETIRO EN EL TRANSCURSO DEL D{A.

PROHIBIR EL MANEJO DEL EFECTIVO,
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gl
- 10.

MEDIDAS DE CONTROL INTERNO EN RETIROS

NO ENTREGAR CHEQUES A FAVCR DE LA CLIENTELA AL PERSONAL
DE LA CASA DE BoLsaA.

S6LO SE ENTREGARAN CHEQUES A LA CLIENTELA Y/0 A SU EN-—-
VIADO BAJD PREVISTAS INSTRUCCIONES POR ESCRITO E IDENTL
FICACIGN DE LOS MISMOS,

ToDOS LOS CHEQUES POR LA CAsA DE BOLSA DEBER SER EXPEDI
DOS coN LA LEYENDA DE: N O NEGOCIABLE.
AGREGAR, EN SU CAS0, LA SIGUIENTE LEYENDA: ‘viviverriss
SOLO PARA ABONO EN CUENTA DEL
BENEFICIARIO O PARA PAGO AL
MISMO. .

ToMA DE OPERACIONES RIESGOSAS. FONDOS BUENOS POR FONDOS

MALOS.,
PRECAUCIGN EN LA ENTREGA DE CHEQUES POR OPERACIONES ES-

PECIALES, SOLO CON CLIENTES QUE TENGAN LA SUFICIENTE -~
POSICION cON LA CASA DE BoLSA.

EN LOS CHEQUES A FAVOR DE LOS BANCOS CITAR INVARIABLEMEN
TE QUE LIQUIDACIGN CUBRE.

DEPGSITOS EN LA CUENTA DE LA CLIENTELA.

~ BAJO PREVIA CONFIRMACIGN DE LA CLIENTELA,

- SENALAR EN LA EXPEDICION DE CHEQUES, QUE CUBRE DEPGSI
TO A LA CUENTA DEL CLIENTE.
PROHIBIR LA EXPEDICION DE CHEQUES EN FAVOR DE CASAS DE

BolLsa o CAsas DE CAMBIO,

EVITAR EL CONOCIMIENTO DE FIRMA,

EXPEDIR CHEQUES A TERCERAS PERSONAS SIN LA AUTORIZACIéN
POR ESCRITO DEL CLIENTE.



CONCILIACION CONTABLE DE E . S

OBJETIVO

- QUE EL TOTAL DE LOS SALDOS DE EFECTIVO DE LOS ESTA-
DOS DE CUENTA DE LOS CLIENTES, Y EL DE LA CUENTA . —--
8101 COINCIDAN EXACTAMENTE.

MEDIDAS DE CONTROL

1.~ VERIFICAR QUE EL TOTAL DE LAS CUENTAS DE NATURALEZA -
DEUDORA (810) SEA EL_MISMO TOTAL DE LAS CUENTAS DE NA
TURALEZA ACREEDORA (710}, .

2,~ VALIDAR LOS SALDOS DE CADA UNO DE LAS CUENTAS CON LA
DOCUMENTACION SOPORTE QUE RECIBIMOS DE TERCEROS.

- BOLSA MEXICAMA DE VALORES
- INSTITUCIONES BANCARIAS

- INDEVAL

3.- ELABORAR Y DEPURAR DIARIAMENTE LAS CONCILIACIONES BAN
CARIAS,

4,- VERIFICAR QUE NO EXISTAN DIFERENCIAS EN LOS TRASPASOS

FISICOS Y NUESTROS REGISTROS CONTABLES POR CONCEPTO -
DE COMISIONES, INTERESES Y RESULTADO EN MERCADO DE DL

NERO.,

5.- VERIFICAR QUE LA DOCUMEMNTACION SOPORTE (RECIBOS DE -—
INGRESOS Y POL1ZAS DE EGRESOS) CUMPLA CON TODAS LAS =
"MEDIDAS DE CONTROL INTERNO -IMPLANTADAS EH LA CASA .DE

A,
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CONCLUSIONES

DESPUES DE HABERNOS INTRODUCIDO EN EL ESTUDIO DE LAS CASAS DE
BOLSA, PRINCIPALMENTE EN SU ORGAMIZACION ADMINISTRATIVA Y LAS
CARACTERISTICAS DE SUS REGISTROS CONTABLES Y POR LOS COMENTA-
RIOS DE GENTE QUE SE DESARROLLA EN EL MEDIO BURSATIL., PODEMOS
RESUMIR LOS ASPECTOS MAS SOBRESALIENTES EN LOS SIGUIENTES PUN

TOS: '

1. EL DESARROLLO QUE HA TENIDO EL MERCADO DE VALORES EN --
LOS ULTIMOS ANOS HA SIDO TRASCEMDENTAL PARA APOYAR A ~--—
PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS Y A LA COMSOLIDACION DE —-
GRANDES COMPANIAS.

2. EL HECHO DE QUE ESTE MERCADO SE ENCUENTRE REGULADO POR
UNA SERIE DE LEYES, PRINCIPALMENTE POR LA LEY DEL MERCA
DO DE VALORES, Y LA LEY PARA PROMOVER LA INVERSION MEXL
CANA Y REGULAR LA INVERSION EXTRANJERA, AUNADO A LA --
CONSTANTE Y ESTRECHA SUPERVISION DE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES, HA CREADO UNA GRAH CONFIANZA ENTRE EL PUBLL
CO INVERSIONISTA.

3. EL APOYO QUE LE HAN BRINDADC LAS AUTORIDADES DESDE 1975,
FECHA EN QUE SE PROMULGO LA LEY -DEL MERCADO DE VALORES.
AL BRINDARLE UN MARCO JURIDITO [DOMEG PARA SU DESARROLLO
HA SIDO ENCAMINADO A CREAR LA CONFIANZA DEL PUBLICO IN-
VERSIONISTA.

u, LA FUNCION DE LLAS CASAS DE BOLSA EN EL CRECIMIENTO CONS
TANTE DE ESTE MERCADO HA SIDO FUNDAMENTAL ., AL GRADO DE
QUE ACTUALMENTE SOMN LAS UMICAS INSTITUTCIONES FINANCIE-
RAS PRIVADAS AUTORIZADAS PARA ACTUAR COMO INTERMEDIARIOS
BURSATILES, A LA FECHA SE ENCUENTRAN EN UNA ETAPA DE --
‘CONSOL IDACION Y SUS PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO SON MUY
SFUERTES. NO OBSTANTE, L0OS SERVICIOS QUE PRESTA NO SON
MUY CONOCIDOS ENTRE EL PUBLICO EN GENERAL:; ESTO HACE NE
CESARIA UNA DIFUSION MAS AMPLIA DE LOS DIFERENTES INSTRY
MENTOS BURSATILES QUE OFRECEN.

5. ENTRE LAS CARACTERIST[CAS MAS SOBRESALIENTES DE ESTAS -~
EMPRESAS SE ENCUENTRAN; EL DINAMISMO CON QUE SE DESARRO
LLAMN SUS ACTIVIDADES Y LA VIGILANCIA QUE EJERCE LA COML
SION NACIONAL DE VALORES SOBRE TODAS SUS OPERACIONES QUE

REALIZAN.

6. PRECISAMENTE ESE DINAMISMO, CREA PROBLEMAS EN EL FLUJO -
DE INFORMACION QUE MUCHAS VECES REPERCUTE EN LA PRESENTA
CION OPORTUNA Y CONFIALE EN LA INFORMACION FINANCIERA --
POR LO QUE EL ADMINISTRADOR DE LA EMPRESA DEBE CREAR Y -
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10.

FOMENTAR, MEDIANTE UN EQUIPO DE PERSONAL BIEN CAPACITADO,
LOS MECANISMOS NECESARIOS PARA SOLUCIONAR ESTAS SITUA

CIONES.,

Los SISTEMAS DE COMPUTO SOM IMPRESCINDIBLES PARA LA AUTO-
MATIZACION DE LAS OPERACIONES QUE DEBIDO A SU CUANTIA ES
MUY DIFICIL CONTROLAR MANUALMENTE.

LA CONTABILIDAD DE UNA CASA DE BOLSA REVISTE CARACTERISTI
CAS ESPECIALES PARA LAS CUALES E. CONTADOR PUBLICO NECEST
TA ESTAR CAPACITADO: UNC DE LOS PRINCIPALES PROBLEMAS EN

ESE TIPO DE EMPRESAS ES LA PREPARACION QUE TIENE EL PERSQ
NAL YA QUE NO EXISTE ALGUM INSTITUTO O UNIVERSIDAD QUE —-

IMPARTA MATERIAS BURSATILES.

SERIA CONVENIENTE QUE DENTRO DEL MARCO ACADEMICO DE LA —-—
PROFESION CONTABLE SE IMPARTIERAN MATERIAS QUE TENGAN POR
OBJETO INTRODUCIR AL CONTADOR EN EL MEDIO; ESTO AYUDARIA

A SU PREPARACION Y AUN CUANDO NO SE DESENVOLVIERA EN ESTE
SECTOR, SUS CONOCIMIENTOS LE DARIAN MAS ELEMENTOS PARA EL
APOYO Y ASESORIA FINANCIERA DE LA EMPRESA A LA QUE PRESTE

SUS SERVICIOS.,

EL DESARROLLO DEL PROFESIONISTA CONTABLE DENTRO DEL MEDIO
BURSATIL TIENE AMPLIAS PERSPECTIVAS NO SOLO EN EL AREA AD
MINISTRATIVA SINO TAMBIEN EN LA OPERATIVA Y SOBRE TODO -—
EN EL DEPARTAMENTO DE ANALISIS.
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I. PLANTEAMIENTO

La compaffa "VALORESY SERVICIQS., S.A. DE C.V.”
TIENE CONCESION DE LA SECRETAR{A DE HAcienDA Y CREDITO PUBLICO,
A TRAVES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES PARA REALIZAR OPERA-
CIONES BURSATILES COMO INTERMEDIARIO EN EL MERCADO DE VALQRES; -
SIN EMBARGO, AUN NO OBTIENE SU REGISTRO DEFINITIVO EN LA SECCION
DE INTERMEDIARIOS DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS
QUE LE DARA EL DERECHO DE OPERAR DEFINITIVAMENTE COMO CASA DE --

BoLsA.

LA Comisi6n NACIONAL DE VALORES, HA INFORMADO
AL DIRECTOR GENERAL DE ESTA COMPANfA QUE DERIVADO DE LAS AUDITO
RIAS QUE SE HAN PRACTICADO, NECESITA MODIFICAR DIVERSAS SITUACIQ
NES ADMINISTRATIVAS QUE NO SE ESTAN REALIZANDO DE ACUERDO A LO -
QUE MARCA LA C.N.V. ASIMISMO, LE INFORMO QUE LOS ESTADOS FINAN
CIEROS QUE ESTA COMPARNIA HA VENIDO PRESENTANDO ANTE LA MISMA CO-~
MISION, NO CHECAN EN DIVERSOS PUNTOS CON OTROS DEPARTAMENTOS QUE

TIENEN LA MISMA INFORMACION,

LA EMPRESA “VALOREs Y SeErviIclios, S.A. DE C.V”,
SE HA PROPUESTO SOLUCIONAR ESTA SERIE DE SITUACIONES EN EL MEMNOR -
TIEMPO POSIBLE., PARA PODER ASf OBTENER EL REGISTRO DEFINITIVO DE

" LA EMPRESA coM0 CASA DE BoLsa.

SE SABE QUE EL PRINCIPAL PROBLEMA RADICA EN EL
AREA CONTABLE YA QUE LA OPERACION DE LA COMPARIA ES TAN CONSTAN-
TE Y DINAMICA QUE NO SE DA TIEMPO AL PERSONAL PARA CAPACITARSE Y
ADAPTARSE A LAS FUNCIONES DEL AREA BURSATIL, ADEMAS DE QUE NO SE
TIENE LA COORDINACIOGN DEBIDA ENTRE LOS DISTINTOS DEPARTAMENTOS

DE LA MISMA CASA DE BOLSA.

POR OTRA PARTE, LA MISMA DIRECCIGN ADMINISTRA-
TIVA .HO ESTA OBTENIERDO INFORMACION FINANCIERA CONTABLE Y OPORTU .
NA QUE LE PERMITA TOMAR DECISIONES ADECUADAS. DADAS LAS CIRCUNS
TANCEAS, ES MUY IMPORTANTE SOLUCIONAR ESTOS PUNTOS, NQ SOLO LO —
QUE REPRESENTAN PARA LA CONFIABILIDAD DE LA INFORMACION FINANCIE
RA, S1NO PORQUE :SU SOLUCION REPRESENTA EL REGISTRO DEFINITIVO DE
LA SOCIEDAD PARA OPERAR COMO INTERMEDIARIA EN EL MERCADO DE VALD

SE HA PEDIDO AL CONTADOR GENERAL UN PROGRAMA -
DE REVISIGN DE SALDOS DE LAS CUENTAS DE ORDEN DE LA INFORMACIGN
QUE SE ENVIA A LA C.N.V, Y LOS PRINCIPALES PUNTOS A CONSIDERAR -

EN UN PROGRAMA DE CAPACITACION.
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POR TODO LO ANTERIOR, SE HA DECIDIDO REALIZAR
UNA INVESTIGACION DE CAMPO PARA AVERIGUAR CUALES SON LOS PRINCI-
PALES PROBLEMAS CON LOS QUE SE ENFRENTAN LAS PERSONAS QUE MANEJAN
LAS CUENTAS CONTABLES BURSATILES,

TOMANDO EN CONSIDERACIGN QUE Soi 25 CASAS DE -
BOLSA QUE CUENTAN CON AUTORIZACION PARA OPERAR COMO TALES, SE --
CONSIDERARAN 10 DE ELLAS PARA EFECTUAR LA PRESENTE INVESTIGACIOM.
SE REALIZARAN VISITAS PERSONALES APLICANDO UN CUESTIONARIO PARA
EL PERSONAL QUE LABORA EN LAS AREAS CONTABLES DEL MEDIO BURSATIL
Y OTRO SOBRE EL FUNCIONAMIENTO Y PERSPECTIVAS DE LAS CASAS DE BoL

SA.

LAS RESPUESTAS DE DICHOS CUESTIONARIOS SE RESYU
MIRAN PARA PODER SABER CUALES SCN [0S PRINCIPALES PROBLEMAS CON-
TABLES Y ADMINISTRATIVOS CON LOS QUE SE ENFRENTA EL CONTADOR PU-
BLICO DE UNA CAsA DE Boisa.

UNA VEZ CONCLUIDO EL ESTUDIO, SE PROCEDERA A -
ELABORAR EL PROGRAMA DE REVISION MENSUAL DE LA INFORMACIGN FINAN
CIERA Y PEDIR MUEVAMENTE UNA REVISION PARA OBTENER EL REGISTRO -
DEFINITIVO Y SE ENUMERARAN LOS PRINCIPALES PUNTOS A CUIDAR EN EL
PLAN DE CAPACITACICN AL PERSONAL CONTABLE Y ADMINISTRATIVO.




IT. RESERA DE LA INVESTIGACION

PARA EFECTUAR ESTA INVESTIGACION. SE_ ELABORA-
RON DOS CUESTIONARIOS: .

No. 1. IMPCRTANCIA Y DESARROLLO DEL CONTADOR EN UNA
CASA DE BOLSA.

No. 2. DEL FUNCIONAMIENTO Y PERSPECTIVAS DE LAS CaA-

SAS DE BoLsAs.

SE ENTREVISTO A DIEZ DISTINTAS PERSONAS_ QUE -
LABORAN EN ELMEDIO BURSATIL VISITANDOLOS EN LAS CASAS DE BolsA
DONDE PRESTAN SUS SERVICIOS. RESULTO MUY AGRADABLE ENCONTRARSE
EN TODAS ESTAS COMPAN[AS CON UN BUEN AMBIENTE DONDE EL TRATO AL
PUBLICO ES MUY IMPORTANTE.

POR LO REGULAR SE APLICARON LAS ENTREVISTAS A
CONTADORES GENERALES 6 A GERENTES ADMINISTRATIVOS, TODOS ELLOS
MUY JOVENES YA QUE _EL PROMEDIQ DE EDAD-DEL PERSQNAL QUE LABORA
EN EL MEDIO €S DE 23 ANOS. POR SER MEDIO BURSATIL UN CAMPO -
MUY RESTRINGIDOY NO EXISTIR GENTE_CAPACITADA CASI TODOS ELLOS
HAN TRABAJADO EN VARIAS CASAS DE BOLSA CONOCCIENDOSE ENTRE SI..
SU EXPERIENCIA EN EL TRABAJO QUE DESEMPERAMN ES MUY AMPLIA Y SE
GUN SUS COMENTARIOS, ES MUY INTERESANTE ESTE MEDIO; UNA VEZ QUE
SE CONOCE Y SE DOMINA ES MUY DIF{CIL ABANDONARLO.




III. CUESTIONARIOS Y RESUMEN DE RESPUESTAS OBTENIDAS

CUESTIONARIOQ No. 1

IMPORTANCIA Y DESARROLLO DEL CONTADOR EN UNA CASA DE BOLSA

¢CUANTO TIEMPO HA TRABAJADO EN EL MEDIO BURSAT{L?

RESPUESTA:

ToDOS LOS ENTREVISTADOS HAN TRABAJADO ENTRE 3 Y 5 Aflos EN
EN EL MEDIO.

¢(CUALES SON LAS PERSPECTIVAS DEL CONTADOR PUBLICO EN UNA
CASA DE BoLsSA?

RESPUESTA:

TODOS ELLOS COINCIDEN EN QUE LAS PERSPECTIVAS SON MUY AM-

PLéAS E IMPORTANTES PARA EL DESARROLLO DE NUESTRA PROFE-
SION,

{CONSIDERA UD. CONVENIENTE LA PREPARACIGON DEL CONTADOR EN
MATERIAS BURSATILES ANTES DE LABORAR EN UNA CASA DE BOLSA?
RESPUESTA: )

SI NO

¢EN.UNA CASA DE BOLSA, REVISTE MAYOR IMPORTANCIA LA INFORMA

" CIOGN FINANCIERA QUE EN CUALQUIER OTRA EMPRESA?

RESPUESTA:

SI _ NO
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¢CUALES SON LAS CARACTERISTICAS CONTABLES MAS SOBRESALIEN-
TES EN UNA CASA DE BOLSA?

RESPUESTA:
EL 100%Z CONSIDERA QUE LAS CARACTERI[STICAS COMTABLES MAS SO-

BRESALIENTES ES EL MANEJO DE LAS CUENTAS DE ORDEN Y LA ES-
TRICTA VIGILANCIA QUE EJERCE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

LCUALES SON LOS PRINCIPALES PROBLEMAS CON LOS QUE -ENFRENTA
EN CONTADOR GENERAL EN UNA CASA DE BOLSA PARA PODER PRESEN-
TAR LA INFORMACION FINANCIERA EN FORMA CONFIABLE Y OPORTUNA?

RESPUESTA:

EL 20%Z CONTESTO QUE NO EXISTE NINGUN PROBLEMA AL RESPECTO Y
EL 80% RESTANTE COMSIDERO COMO PROBLEMAS FRINCIPALES EL COM
TROL INTERNO, EL VOLUMEN DE OPERACIONES Y LA AUTOMATIZACION
DE LAS MISMAS.

¢CUAL ES LA ESTRUCTURA IDGNEA DEL DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD
EN UNA CASA DE BOLSA?

RESPUESTA:
ToDOS COINCIDIERON EN QUE DEBEN CONTAR CON UNA PERSONA QUE
SE HAGA RESPONSABLE DE LA CONTABILIDAD PROPIA DE LA CASA -

DE BOLSA Y OTRA QUE SE HAGA RESPONHSABLE DEL MANEJO DE LAS -
CUENTAS DE ORDEN.

(CUALES SON LOS PRINCIPALES PROBLEMAS CONTABLES DE UNA CASA
DE BoLsA?
RESPUESTA:

ToDOS CREEN QUE EL PRINCIPAL PROBLEMA ES LA CONCILIACIGN . DE
CUENTAS CON OTROS DEPARTAMENTOS AL CIERRE DE CADA MES.

OTRO DE LOS. PRINCIPALES PROBLEMAS ES LA FALTA DE UNA GUIA -
CONTABILIZADORA.

&CUANTAS OPERACIONES CONTABLES SE REGISTRAN DIARIAMENTE?
RESPUESTA:!

APROXIMADAMENTE UN PROMEDIO 5,?%

D 8000
EN MONTO REPRESENTAN DE 10,000 A 000 MILLONES DE PESOS.

L
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A su JulIcio, ¢ QUE CARACTERISTICAS DEBE REUNIR EL CONTADOR
GENERAL DE UNA CASA DE BoOLSA?

RESPUESTA:

LAS RESPUESTAS DE TODOS LOS ENTREVISTADOS SE RESUMEN EN LOS
SIGUIENTES PUNTOS: .

TENER AMPLIA PREPARACION ACADEMICA. SER DINAMICO, AGRESIVO,
COM MUCHO SENTIDO PROFESIONAL, UN MINIMO DE DOS ANOS EN EL
AMBIENTE BURSAITL, SENTIDO LOGGICO Y CAPACIDAD PARA LA TOMA
DE DECISIONES RAPIDAS.



156

CUESTIOHARIO No. 2

FUNCIONAMIENTO Y PERSPECTIVAS DE LAS CASAS DE BOLSA

1. SCUALES SON LAS AREAS QUE COMPONEN LA ESTRUCTURA ORGANI-
ZACIONAL DE UNA CASA DE BOLsA?

RESPUESTA:
DEPENDE DE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y DE LOS SERVICIOS
QUE PRESTE LA CASA DE BOLSA.

2. JQUE BUSCA EL PUBLICO INVERSIONISTA AL ESCOGER uUNA CASA -
DE BOLSA EN ESPECIFICO PARA REALIZAR SUS OPERACIONES BUR
SATILES?

RESPUESTA:
ELVMAXIMO RENDIMIENTO Y DIVERSIFICACION DE SERVICIOS.

3. ¢CEN QUE EPOCA HAN TENIDO SUS PRINCIPAL DESARROLLO LAS CA-
SAS DE BOLSA?

RESPUESTA:

DE 1978 A 1980 Y POSTERIORMENTE A RAIZ DE LA NACIONALIZA-
CION DE LA BANCA.

4. (CUALES SON LAS PERSPECTIVAS DE LAS CAsAs DE BoLSA DENTRO
DE NUESTRA ECONOMIA NACIONAL?

RESPUESTA:
SON MUY AMPLIAS Y VARIADAS Y MUY IMPORTANTES PARA EL DESA-

RROLLO DE LAS EMPRESAS Y POR CONSIGUIENTE DE LA ECONOMIA -
NACIONAL

5. ¢CUALES SON LOS REQUISITOS PARA PODER INVERTIR EN EL MERCADO
DE VALORES A TRAVES DE UNA CASA DE BoLsA?

RESPUESTA:

LoS LINEAMIENTOS SE FIJAN EN LA LEY PARA PROMOVER LA INVER
SION MEXICANA Y REGULAR LA INVERSION EXTRANJERA.




6. SEXISTE ALGUN LIMITE EN IMPORTE PARA INVERTIR UNA CASA
DE BOLSA PARA EFECTUAR OPERACIONES DE COMPRA DE VALO-

RES?
RESPUESTA:

S, EXISTE UN LIMITE MINIMO FIJADO POR CADA UNA DE LAS
CAasas DE BoLsa,

7. CAPROXIMADAMENTE CUANTAS OPERACIONES REALIZA LA CASA DE
BOLSA DIARIAMENTE POR CUENTA DE SU CLIENTELA?

RESPUESTA:

UN PROMEDIO DE 8,000
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IV. PROGRAMA DE TRABAJO PARA LA REVISION
DE SALDOS DE LAS CUENTAS DE ORDEN.




COMISION NACIONAL DE VALORES
DIRECCION DE AUDITORIA
PRESENTE

"YALORES Y SERvICcIOs, S.A. DE C.V.”, CON

DOMICILIO PARA OIR Y RECIBIR TODA CLASE DE INFORMACIGON EN REFOR
MA 904, MExrco, D.F., ANTE USTEDES COMPARESE Y EXPONE LQ SIGUIEN
TE:

CoN REFERENCIA A LA SITUACION QUE GUARDAN
NUESTRAS CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE MAYOo DE 1985, ANEXO ENCONTRA
RA ESTADOS FINANCIEROS Y EL PROGRAMA DE TRABAJO PARA LA REVISION
DE SALDOS DE LAS CUENTAS DE ORDEN APLICADO.

CREEMOS CONVENIENTE ACLARAR QUE ANTERIOR-
MENTE LOS REGISTROS CONTABLES NO SE REALIZABAN CORRECTAMENTE POR
NO EXISTIR EL PROCEDIMIENTO ADEUCADO; ACTUALMENTE SE ELABORAN RE
GISTROS CONTABLES AUTOMATIZADOS, ESTO NOS PERMITE CONCILIAR DIA-
RIAMENTE LAS OPERACIONES ENTRE LAS DISTINTAS AREAS DE OPERACION
.Y EL AREA DE CONTABILIDAD.

POR LO ANTERIOR., ATENTAMENTE SOLICITAMOS:

UNICO : SE REVISEN NUESTROS ESTADOS FINAN
_CIEROS PARA CONVENCERSE DE NUESTRAS DECLARACIONES.

'PROTESTO LO NECESARIO -

- “VALORES Y- SERVICIOS, S.A, DE C.V.”
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BALANCE GENERAL
DE JUNT

CIFRAS EN MILES DE PESOS)

AL 30

DE 198s.

{(SE FORMULO EL PRESENTE BALRNCE DE ACUERDO CO LA AGRUPACION DE CUENTAS ORDENAOA POR LA CHV

DIRECTOR O GERENTE

CONTADOR

T LIC. LUIS SANCHEZ C.P. GABRIEL ROCHA.
SMETERLENNS VALORES Y SERVICIOS, S.A. DE C.V. wouRE ¥ rutun auane ¥ J
CUENTAS pE ORDEN

| 1988 ] 1988
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES | CUENTAS DE REGIST
CAJA Y BANCOS DE CLIENTES rsess0 | CUEKTER AT A Nes enrnecanos ew cusronia 17963922,064
DIVIDEN0OS PoR COBtAR, O CLicNTES VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA 120'154,020
INTERESES POR COSRLR, DE CLIENTE: VALORES DE CLIENTES ENTREGADDS EN GARANTIA
LIQUIDACIOKES A CLIENTES, MOVIMIERTO 195'071,222
LIGUIDACIGNES DF GUIEHI 5. MOVIMIENTO ACREEDOR 185°045,673 OPERACIONES A PLAZO POR COBRAR ACLIENTES
§ VALDRES ARECIOIR POR QPERACIONES. & PLAZO DE CLIENTES
VALORES EX DEPOSITO = PROPIGS DEPOSITADOS EX BANCD 1861502,550
| VALORES RECIBIDOS EH ou: 17963'922,066 | g DS TN BANGD BE MEKICO 153'771,370,
| VALORES ¥ DOCOMENTOS RECIDOS En GARANTIA | CERauDAS ER CFECTNO. POR.OPERACIONGS A FUTURD
| VALORES POR RECIBIR A FUTURQ
VALORES POR ENTREGAR A FUTURD
| PAGAFES PROPIOS DEPOSITADOS EN BANCO DE #
| PAGAFES DE CLIENTES DEPOSITADOS EN BANCO % exico Uess,ie3
ACTIVO ( . PASIVO Y CAPITAL
19 88 A
CIRCULANTE PASIVO
¥ BANCOS
INVERSIONES EN VALORES AUT. REG. EN BOLSA A CORTO pLaz
oS Fon pAGAR
VALORES EN GARANTIA CREDION BANEARIOS
TITULOS A RECIBIR POR OPERACIONES A PLAZO EPORTOS A ENTRS 114'288,578 18
. EDORES POR REPORTOS 1911412,437 30
PLUSVALIA_ (MINUSVALIA) POR VALUACION DE CARTERA 19'485,130 | 3 OPERACIONES A PLAZO POR PAGAR N
INVERSIOES EN VALORES AUT. HG'REG. £k BOLSA 2'400,000 S CUENTAS POR P 200'162,021 El
VALORES A RECIBR A FUTURD ALDRES A ENTREGAR A FUTURO
15 FUTURDS POR PAGAR A—
VALORES A LIQUIDAR EL MISUO DIA €] a1 SUNA EL PASIVD A CORTO PLAZO {-503'663.036 ¢ 79
CLIENTES CUENTAS DE MARGH .
'DEUDORES POR P 114'948,556 | 18 A LARGO PLATO
REPORTOS 4 RECIIR 191074,714 | 30 DOCUMENTOS
FUTUROS PO OTRAS COPNTAS POR PAGAR
OTROS mcunsums v CUENTAS POR COBRAR 111277,272 2 WA EL PASIVO A LARGO PLAZO
OTROS DEUDORES 8,824 _ | :
MENOS : RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES 47938,238 H OTROS PASIVOS
: 50 COBROS_ANTICIFADOS 21053,751 1
145 POR FUTURDS PREWIOS POR DEVENGAR EN REPORTOS 659,978
FAcos AiTeIPAD0S GIFZRERCIAL A REALIZAR POR QPERACIONES A PLAZO 53,780
UMA EL ACTIVO CIRCULANTE PROVISIONES OVERSAS i 1
Fuo SUMAN OTROS PASIVOS (—27e7.208
INMUEBLES ¥ ACCIONES INMOBILIARIAS ' SUMA. EL PASIVD ! 081630, 545 80
MENOS: DEPRECIACION ACUMULADA N
t CAPITAL CONTABLE :
uoBLIARID ¥ EQUPO, L i
DEPR! ECIA:IGM ACUMULADA CAPITAL SOCIAL 1 107'918,735 17
1 MENOS: CAPITAL NO EXHBIDG | 3613407000 6
INCAEUENTO POR VELUACION 41071 3 |
MENOS: DEPRECIACION ACUMULADA DEL INC. POR VALUACION --1{ 7“. Ghouas prcago i 71'578,735 © {11
67136, 70671 3 5 SOORE ACCIONES | 846,546
OTHAS INVERSIONES [ 835,062} k:smwn LEGA! | 763,320
SUMA EL ACTIVOD FIIO | 287609,59 | 5 OTRAS RESER\ S !
PUISVALI TISVALIA) 7OR VALUACION DE CARTERA 191485,130 3
01808 AcTIvOS UTLIOADES (PERDIDAS) POR 81920, 401 1
ORAS A LOCALES ARRENDADOS 536,217 ACTuaLiZkcton pRTAMON 161361,656 3
k5705 08 DRGARRACION UTiLioi0 (pnuiod) DEL E-l:mcm | 102343375 |
GASTOS DE INSTALACIOR - _zu:_.:%“ slnu z\_ 20
. 752,
MENOS: RUDRTIZACIONES ACUMULADAS. SUMAH EL PASIVO ¥ CAPITAL 1,637'840,658 | 100
584,463 :
e 337,723 ! ;
: P i .
srze e, (6371040658 1 123y |

TRy
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ESTADO DE RESULTADOS
DEL.1®= DE  ENERO DE 1988 AL 30 DE JUNIO DE 1988,
H__ (CIFRAS EN MILES DE PES0S )
NTE :
VALORES Y SERVICIOS, S.A. DE C.V. y
CCNCEPTO EJERCICIO
19 ga. %
NOTAS
INGRESOS
INGRESOS POR INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES
COMISIONES POR INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES 5'777,259 | 21
COMISIONES POR OFERTAS PUBLICAS 11048,392 4
RESULTADOS EN OPERACIONES DE MERCADO DE DINERD (1'394,469) | ($)
RESULTADOS EN COMPRA-VENTA DE VALORES 17'352,932 | 64
DIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES EN VALORES 132,343
RESULTADOS EN OPERACIONES A FUTURO
INGRESOS POR INTERMEDIACION FINAKNCIERA
COMISIONES POR INTERMEDIAGION FINANCIERA
PRODUCTOS FINANCIEROS 391,580 2
INGRESOS POR OPERACIONES CON SOCIEDADES DE INVERSION 3'750,453 § 14
TOTAL DE INGRESOS 277058,490_]100
EGRESOS
GASTOS DE OPERACION
GASTOS GENERALES 14'571,943 | 54
PROVISIONES PARA DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 480,821 2
PROVISION PARA DEPRECIACION DEL INCREMENTO POR VALUACION 405,345 1
YOTAL DE GASTOS DE. OPERACION 15'458,109 | 57
UTILIDAD DE OPERACION 11'600,381 | 43
OTROS PRODUCTOS Y GASTOS 19419,942 s
UTILIDAD ANTES DEL LS.R. Y PT.U. 13'020,323 | 48
MENDS: !MPUESTO SOBRE LA RENTA 1'219,067 4
PARTICIPACION DT UTILIDADES A TRABAJADORES - l--366.9310 2
suna ) 1'785,998 [
UTILIDAD O PERDIDA NETA 11'234,325 | 42
_J/
{ DIRECTOR 0 GERENTE CONTADOR
LIC. LUIS SANCHEZ C.P. GABRIEL ROCHA. -
NOMBRE Y FIRMA NOMBRE Y FiRMA J

CNV-M2




PROGRAMA DE TRABAJO PARA LA REVISION DE SALDOS DE LAS CUENTAS DE ORDEN 162

CLIENTES CUENTAS CORRIENTES

. IMPORTE
NOMBRE DE LA CUENTA OBSERVACIONES { miles de pesos )
CAJA Y BANCOS DE CLIENTES - IMPORTE A FAVOR DE CLIENTES DEPOSITADO EN SOCIEDA-
DES NACIONALES DE CREDITO. SE EFECTUARON LAS CON-
CILIACIONES CONTABLES RESPECTIVAS, $ 784,590
- L1QUIDACIONES A CLIENTES - IMPORTE POR COBRAR A LA BOLSA MEXICANA DE VALORES
- MOVIMIENTO DEUDOR A FAVOR DE LOS CLIENTES POR VENTAS DE VALORES SU
IMPORTE COINCIDE CON LA HOJA DE LIQUIDACION QUE -
NOS MANDA LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. 195071,222
‘L1QUIDACIONES A CLIENTES - IMPORTE POR PAGARA LA BOLSA MEXICANA DE VALORES -
MOVIMIENTO ACREEDOR A CARGO DE LOS CLIENTES POR COMPRAS DE VALORES -
. SU IMPORTE COINCIDE CON. LA HOJA DE LIQUIDACION -- -~
QUE NOS MANDA LA BOLSA MEXICANA DE VAIQORES. (189’045,673)
IMPORTE TOTAL DE EFECTIVO A FAVOR DE CLIENTES $ 6’810,139

SE CONCILIO CON EL TOTAL DE EFECTIVO DE LOS ESTA-
DOS DE CUENTA DE LOS CLIENTES.,
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CUENTAS DE REGISTRO

NOMBRE DE LA CUENTA OBSERVACIONES IMPORTE
(Miles de_Pesos)

VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS REPRESENTA EL IMPORTE DEL VALOR DE LOS TITULOS
EN CUSTODIA. PROPIEDAD DEL CLIENTES VALUADOS A VALOR DE
MERCADO A LA FECHA DEL BALANCE QUE SE ENCUEN
TRAN DEPOSITADOS EN EL INDEVAL Y EN INSTITU
CIONES NACIONALES DE CREDITO. SE VALUARON-
A VALOR DE MERCADO A LA FECHA DEL BALANCE.
SE CONCILIO CON LOS ESTADOS DE CUENTA DEL -
INDEVAL Y REGISTROS DE LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO. SU SALDO COINCIDE CON LA CUENTA -
DE VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA, $ 1'963'922,064

VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGA- REPRESENTA EL IMPORTE DEL VALOR DE LOS TITu-

DOS EN CUSTODIA. LOS PROPIEDAD DE LA CASA DE BOLSA (EXCEPTO -
. CETES Y PAGAFES) VALUADOS A VALOR DE MERCADO
A LA FECHA DEL BALANCE QUE SE ENCUENTRAN DE-
POSITADOS EN EL INDEVAL Y EN INSTiTUCIONES -
NACIONALES DE CREDITO. SuU IMPORTE SE CONCI~
LIO CON EL ESTADO DE CUENTA DEL INDEVAL Y RE

GISTROS DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO. 120°154,024
VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS A LA FECHA NO SE TIENEN OPERACIONES DE MAR-
EN GARANTIA. ‘GEN Y OPERACIONES A PLAZO (EN VIRTUD DE ES-

TAR SUSPENDIDAS) SE VERIFICO CON ESTADOS DE
CUENTA DEL INDEVAL DE LOS CONTRATOS QUE TE-
NEMOS PARA TAL EFECTO.

-TOTAL DE VALORES DEPOSITADOS EN EL INDEVAL Y
EN INSTITUCIONES DE CREDITO. $ 2°'084,076,088



VALORES EN DEPOSITO
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NOMBRE DE LA CUENTA

OBSERVACIONES

IMPORTE
( Miles de Pesos)

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA

VALORES Y DOCUMENTOS RECIBIDOS
EN GARANRTIA :

REPRESENTA EL TOTAL .DE L0S T{TULOS PROPIEDAD
DE CLIENTES VALUADOS A LA FECHA DEL BALANCE,
SE CONCILIO CON_EL TOTAL DE VALORES (EXCEPTO-
CETES Y PAGAFES) PRESENTADO ENl LOS ESTADOS DE
CUENTA DE LOS CLIENTES.

A LA FECHA DEL BALANCE MO SE TIENEN OPERACIO-
WES DE_CREDITOS DE MARGEN Y OPERACIONES A PLA
Z0. (EN VIRTUD DE ESTAR SUSPENDIDAS).

TOTAL DE VALORES PROPIEDAD
DE CLIENTES VALUADOS A LA FECHA DEL- BALANCE.

$ 1/963,922,064
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NOMBRE DE LA CUENTA  O0OBSERVACIONES : (Mites de Pescs)

CETES PROPIOS DEPOSITADOS EN BANCO REPRESENTA EL _IMPORTE DE LOS CETES PROPIEDAD
DE MEXico DE tA CASA DE BOLSA VALUADOS A SU VALOR NOMI-
NAL DE $ 10,000.00 QUE SE ENCUENTRAN DEFOSITA
DOS EN EL BANCO DE MEXICO, SE CONCILIO COM -

EL ESTADO DE CUENTA DE LA CASA. $ 186'502,550
CETES DE CLIENTES DEPOSITADOS EN REPRESENTA EL IMPORTE DE LOS CETES PROPIEDAD
BaNCO DE MEXIcCo DE CLIENTES VALUADOS A SU VALOR NOMINAL DE -

$ 10,000 QUE SE ENCUENTRAN DEPCSITADOS. EN EL
BANCO DE MEXICO. SE CONCILIO CON EL TOTAL --
DE LOS ESTADOS DE CUENTA DE LOS CLIENTES. $ 153'771,370

TOTAL DE CETES DEPOSITADOS EN BANCO DE MEXICO.
SE CONCILIO CON L0S ESTADOS DE CUENTA DE BAN-

CO DE MEXxico $ 340°273, 920
PAGAFES DE CLIENTES DEPOSITADOS . " REPRESENTA EL IMPORTE DE LOS PAGAFES PRCPIE

_EN-BANCO DE MEx . \DAD DE CLIENTES VALUADOS AL TIPO DE CAMBIO
e CONTROLADO DEL DOLAR A LA FECHA DEL BALANCE -
POR SU VALOR NOMINAL -DE $1,000 DLS. SU IMPOR-
TE SE CONCILIO CONLOS ESTADOS DE CUENTA DEL -
BANCO DE MEXICO Y CON EL TOTAL PRESENTADO EN .
ESTADOS DE CUENTA DE CHEQUES. $ 1'649,163




V. PUNTOS A CONSIDERAR EN LA CAPACITACION
DEL PERSONAL DEL AREA CONTABLE

POR LAS INVESTIGACIONES QUE SE HAN REALIZADO, Y DE ACUERDO A LOS
OBJETIVOS DE LA DIRECCION ADMINISTRATIVA, SE IMPLANTARA EN LA EM
PRESA VALORES ¥ SERVICIOS, S.A. UN PROGRAMA DE CAPACITACION QUE

COMTEMPLARA LOS SIGUIENTES PUNTOS:

1.-

INTRODUCCION AL PERSONAL EN LABORES BURSATILES A TRAVES
DE SEMINARIOS Y CURSOS IMPARTIDOS POR GENTE ESPECIALIZA-
DA EN EL MEDIO BURSATIL.

SEPARAR LAS LABORES CONTABLES PROPIAS DE LA CASA DE BoiL-
SA CON LAS LABORES DE REGISTRO DE LOS VALORES DE LOS -~-
CLIENTES, ESPECIALIZANDO AL PERSONAL EN CADA UNO DE LOS__
INSTRUMENTOS BURSATILES QUE SE MANEJAN CONTABLEMENTE.

DESTACAR LA IMPORTANCIA QUE TIENE LA CONTABILIDAD COMO -
APOYO A LAS DECISIONES CONTABLES Y ADMINISTRATIVAS PARA
QUE CADA UNO DE LOS INTEGRANTES DEL DEPARTAMENTO CONSIDE
RE SU LABOR CON ALTO SENTIDO DE RESPONSABILIDAD.

ELABORAR UNA GUfA CONTABILIZADQRA DE APLICACION GENERAL-
DEL CATALOGO DE CUENTAS DE LA COMISION PARA UNIFICAR LOS
DIFERENTES CRITERIOS CONTABLES.

FORTALECER EL CONTROL INTERNQ Y EL FLUJO DE DOCUMENTOS -
PARA QUE EL DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD TENGA ELEMENTOS
SUFICIENTES DE CONTROL Y REGISTRO.

ROTAR AL PERSONAL EN LAS ACTIVIDADES DE TODOS LOS DEPAR-
TAMENTOS Y-EN ESPECIAL A LOS DE CONTABILIDAD CON EL FIN

DE QUE TODOS CONOZCAN LAS FUNCIONES Y SE PUEDAN PROMOVER

EN UN MOMENTO DETERMINADO.
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VI. CONCLUSIONES

LA INTERPRETACION DE LA INFORMACION FINANCIERA EN UNA CASA
DE BOLSA RESULTA MUY ESPECIAL, YA QUE EN EL MISMO BALANCE

GENERAL SE CONTEMPLA LA SITUACION QUE GUARDAN LOS RECURSOS
DE LA EMPRESA Y LA POSICION DE LAS CUENTAS DE SUS CLIENTES.

PARA- INTERPRETAR L0OS ESTADOS FINANCIEROS DE LOS INTERMEDIA

R10S BURSATILES. ES NECESARIO CONOCER LAS CARACTERISTICAS

DE CADA UNO DE LCS INSTRUMENTOS QUE SE OPERAN EN EL MERCADO
DE VALORES Y LAS LIMITANTES QUE IMPONE EN SU FUNCIONAMIENTO
LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

Por Ser LA CASA DE BOLSA UNA EMPRESA EMINENTEMENTE FINANCIE
RA, CONSIDERA SU INFORMACION PRINCIPALMENTE PARA LA TOMA DE
DECISIONES DE INDOLE ADMINISTRATIVO YA QUE TODAS SUS FUNCIO
NES ESTAN REGLAMENTADAS POR LA COMISIGN NACIONAL DE VALORES.

EN ESTAS EMPRESAS ES IMPRESCINDIBLE LA INFORMACIGN FINANCIE
RA COMO APOYO A LAS DECISIONES DE [NDOLE ADMINISTRATIVO, ES
TE TIPO DE DECISIONES DEBE SER SIEMPRE DINAMICO YA QUE CO-

RRESPONDE A ESTA DIRECCION CREAR UNA SOLIDA INFRAESTRUCTURA
QUE SIRVA DE APOYO PARA EL DESARROLLO DE LA FUNCION OPERATIL

VA.

Es Muy DIFICIL QUE EXISTA UNA PLANEACION DE OBJETIVOS QUE SE
PUEDAN CUMPLIR AL MAXIMO, EN VIRTUD DE QUE EL MERCADO DE VA
LORES ESTA SUPERDITADO AL COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS --
EMISORAS Y LA REACCION DEL.PUBLICO INVERSIONISTA.
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