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CAPITULO l. INTROOUCCION AL TEMA DE FUSION 

Vemos "'9 en el hntcU'IO del tiempo y por ... un flll611\9110 nal\rll, 

lu peraonu, dlnto de dveraoa campos, como por ejemplo 111 el económico; 

h111 11111ido I• imperiosa necesidad ci. 1• unión pw1 111a mejer rllizlción y 

eaecentamitnto di eu petimonio. Este tipo di unionn noe di la fcr1n1 dt 11 

eociedad, "'• estt concebida a ta'lfl de 11 fi911a conractull, tn la CUli lla 

personas tiendln • los mismoe finn. 

P«o YI en lf c:smpo m«canbl, en el "'' ti ¡ñlcipll lacta " 11 

tsptCIJl1ción, vtmoe como 1 bue de convenios ..-gen 111 pdes inGllrial 

"'' por eu misma potencialidad ab«can ti m«Cldo. ya aea pcr ¡recios, 

calidad, can1idad. ma~itud de investigacionn y oros muchos faclcrn "°'' lu 

hacen supericrn en escala con lu de su misma colllj)llencia. 

Al elaba"w tste U-lbljo me Nge le idea dt htlr, dlnto dll campo 

m«cantil, la fuaidn de eocíedldte, pero d4ndole a 11 fuaión un htamiento 

desdl los d~ 11pte1oe por medo dt loa c:ualee podemos 'W laa 

conveniencia• • íncorweniencias "'' se pueden cauw 11 fuliona'ae Vlriea 
aodedades, lllnto a las mismas fuaionantes, cuanto a Ice accionislu, a loa 

aaeedcres y a tareeros. 

Considero ~· denu-o del campo mercantil. la ~ de 11 fullÍÓll se 

puede analiz• desde <ifarentes An')Jlos: 
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El de las eociedadea q.¡e se fusionan, al de los aaeed«es de las 

miemas y al de ptrsonas ajenas ajenas a la fusión; pero a las q.¡e 

inchctamente " IN puede e11u• un prejuicio, en tanto q.¡e pcr medo de la 

fulión " puede prHtntw al problema de la monopolización de vsios 

procllctoa, eituación q.¡1 poá1a repercutr en la economla de todo el pals. 

A.- CONCEPTO DE FUSION. 

La maycna de loa autores han conliderado a la fusión como la unión 

de doa o m6a empr-• ¡19'a form• una sola, este concepto, en t•minos 

genwalH, da la idea de fulión, ptro conlidero necewio analizw la definición 

deede dv•- puntoa de viata, H deci', al concepto etimológco, jll1dco y 

fi¡µ-ativo. 

Etimológcamente noa encontamos q.¡e fusión viene del lattn, pero de 

la ralz fUClión (de fUndare, !un«) (1). 

Abeorción de una sociedad pcr ota, con deaapa'ición de la prim•a y 

realizada medante al aporte de los bienes de esta ~nda sociedad. 

La fUllión puede hac•ae i111almente mediante creación de una nueva 

sociedad, q.¡e, pcr medo, de aportes, absorba a dos o mAs sociedades (2). 

(l,....E __ T_ll,-IR1"'6<1-8.A.,lartoloraEl!IOl'a1\182,P'Q 
127$, 
(2)V--,HINIClp!U,-!llPllM,a..notAftl,A~1981!,~290. 
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Flg1ntiV11mente pcr fulión se entiende 11 unión de civ•- int•-. 

ideu o pstidol (ref•encia nota 1 ), o 11a es una unión de cif«entes casos o 

peraonu. 

A.1.- CONCEPTO JURIDICO DE FUSION. 

S~n Rod'igo l.111.- La fusión conatituye: 

'Uno de tentoe fenómenos ~· reUlen a ser encerradoe en un molde 

jll'lcico' (3). 

La fulión implica elementoe económicos,inciJ!Wiales, com«ciales y 

jll'ldcoa; y en nuHt"a vida moderna en lo ~e todo pa'tce lunche, mezcl«M 

pera da- nuevas larmu eocilllea, etto ptrece innegable, casi nects«io y aún 

conlidero ~ el proceao de 1eoci1ción de !Tlndea elem111tos eocialH 

implica una eolucidn, un mundo de mayor población, de mta competencia, de 

lllilulola publicidad, por ello creo ~e la lulión es todo un reto pa'I el hombre 

por lmplic.- la fulión un lanómtno de !Tln importancia jll'lcica. 
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Pwa mi propóeilo y en vi1ud de 11J• son muchos los autcres ~· han 

dado una definición de la fulión, 11199 como Vivante, Thaller, AllCSefli, Ferrera, 

Fiahw, Witland, Lyoncaen, Slianch, Gsri~"· Gi«ke, etc: conlid.-o 

lnnece9io ablndon .. en 11 ~ de cada una de lea definicionea dé los 

domnlrioe y por 990 me ptrmho a!J'UPll1os en cuatro 1randea !TUP09, de 

acu .. do con laa caracts1alicu _,cillea ~· cada uno de efloe refleja en &U 

definición. 

l.-Teor1a de la Unión o reunión de Sociedades. 

Dentro del primer SJUPO podemos conaiderer a Vittc:rio Salanch 

J~ Rod1~ez y Rod1~ez. V'2<1Jez del Mercado y Lyoo-Caen. 

Vittorfo Sa1111cta. "Ea la unión ji.tclca de moa organismos social99, 

<1J• • compenetran reclprocamente dando lugll' a ~· la phralidad de 

organismos venga a w consti1uidl por una aola organización ji.tclca."(4) 

J~ R~z y Rod1~ez. "LI unión jll'lclca de vlrioe 

organismos aocililee ~ • compenetran reclprocamente i-a ~· una 

crganización jlrldicamente unitsia, conslituya a una phralidad de organismos 

venga a w conslituida por une sola organización ji.tclca".(5) 

(4Jf_,dt--.O«arVi~zdll-.l.lhlco,1~,HQ19. 

{5)Tr>-di--· .-_jnRoclrtgutz y ~~..,.ú:o 1985, Hg 506. 
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Vúqutz del Mwcado. "Per fUeión debe entendtree la reunión dt dal o 

m61 pmmonloe eocillte. cuyos IÍ11Jl•ee ~ecen pn dr nacimiento a 

uno nuevo, o cuando IObreviene un titul• Hle absorbe el parimonio de todos 

y cada uno de loe dem61; en ambos ca909 el ente ett6 fermado pcr loe mismoa 

IOcioe que conS1itulan loe entes antaieres y aquellos reciben nuevoa tttuloa en 

euS1itución de loe que poselan.(6) 

Lyon-Caen. "La reunión de doe o mu IOciedades halla entonen 

distintas de suerte que vengan a !ermar una sola sociedad. (7) 

Loe citados auterff consideran que en la fueión se realiza una simple 

"unión o reunión de IOciedades", ¡ruaba de ello es la definición que, a mi 

pll"tcer, tiene la mejer ex¡resión de fUsión y que expone Lyon-Caen, y que a 

eu llltradice: 

"fUlllón es la reunión de dos o m6s sociedades, hasta entonces distintas 

da euerte, que vengan a !ermar una sola sociedad' ( 8). 

(t)OI>. ca. P60 21. 
(7)0!>. ca. P60 19. 
(8~0EM.OoCllYilquttclll-.FUll6ndt~t-t,M6llco1~f'6010. 
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11.- Te<rla dt la Dieclución de Sociedades y Transmisión de 

Palrimonioa. 

El ~ndo 9'\Jpo lo integan los 11'atacistas que sustentan como 

c.-act.-lstica fundamente!, el que la fusión implica ·una ciso!ución de 

sociedadn y 1ransmillión de pa1rimonio". 

De est• 9'1Jpo podemos mencion• la definición del Jll'ista espaflol 

Joaquln GllTigu ... quien aftma que con la fu&idll hay &iem1n disolución de 

una sociedad 11 menoe, pero fllta generalmente la liquidación y ag-ega: 

"La fulión es ta 11'an1milión del pa1rimonio entero de una sociedad a 

o11'a a cambio de acciones qut integ-a ta sociedad que recibe este patrimonio" 

(9). 

Podtmoe meneion• a Alfredo de Gregaío • Mantilla Malina • Gillte, 

Vivantt, Filh• y Witlllnd • como integ-antes de ette g-upo. 

111.-Tecrla Connctulll. 

Hay un t•cer 9'UPO que limtta a la fusión como un conrato de 

constitución dt sociedades pm-a ftl'm• un ente nuevo. 
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Alfredo de Gregcrio. 'Como un negocio caporativo, en virtud del cual 

ee opera la sucesión univinal de una sociedad en el patrimonio de otra o 

v•ias sociedades que se extinguen, con la entrega normal pero esencial, de 

cuotas o acciones de ente que sucede a las de la sociedad que se 

extingue'.(10) 

Al deci' del Tratadista Miguel Motos Gui'ao, comentando lo expuesto 

por Thaller: 'La fusión presupone. ciertamente, la disolución de todas o de 

algunas de las sociedades, pero esta disolución a su vez es sólo el 

presupuesto de una liquidación previa necesaria pa.'a la aportación a la 

nueva sociedad. 

IV.· ¿La fusión implica la 'Sucesión a Titulo Universal de Derechos y 

Obligaciones.? 

El mAximo exponente de esta teorla es Asc•elli. citado por Motos 

Guirao, quien manifiesta: 

'Que hay una verdadera sucesión lnter vivos en una universalidad de 

derechos con novación subjetiva de los deudores· 

110) VitQUll do\ MI~. Op. Ct P6¡¡ 20. 
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Roberto L Mentina Molina. "La lusión n un cuo npecial de 

daolución de eociedades. medente la cual una eociedad se extln!1Je pcr la 

1renemllión total de su patrimonio a o1ra sociedad ¡x-eexistente o <1Je se 

sustituye con las ap«tacionn de doe o mis sociedades <1Je en ellos se 

tueionan·. (11) 

Esta misma teala se pueda considtr• existente desde la 6poea de los 

romanos, al referi'se a la 1ransmisión a t11ulo universal m<rtis causa, ya <1Je el 

hndero suceda en loe derechoe y obligecionn y aún la personalidad del 

¡x-opio dtunto <1Je era subsumida pcr el heredtro. 

A 17andes rasgos podtmoe &el\alll' <1Je son los cua1ro 17andes 17upos 

en donde 18 pueden encuacter a loe 1ratadstas de esta materia, pero pll'I el 

Tratadllla Ferri 18 pueden loe dlerentn conceptos de tusión a17Upa- en cinco 

17Upoe, <1J• dando lcrmadoe de la sigJiente manera: 

a) Un ¡:rimer 17Upo <1Je opina <1Je la fusión es ·un modo de dsolución 

de aociedadn" (Vivante, NaVllTini, Videri). 

Gierke, "La lusión li!Jlifica la 1ranemisión del patrimonio a o1ra sociedad 

anónima a cambio de Ja en1rega de acciones pcr pll'1e de Ja sociedad 

absorbente".( 12) 

(11J _____ 2&Ed.E-Pomll,M6dcoUl87. 

(12).loOql.jn ~zy~z.Ol>.Cl.PiQ!IOll. 
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Vivante. "Hay luaión cuando una sociedad se cisuelve, incluy6ndott 

en oli'a, ain cillOlución no hay lusión". (13) 

b) El seg.Jndo !Jllpo cice que la lusión es "un contrato de constitución 

de sociedad" 

c) Dentro del tercer !Jllpo se sostiene que la fusión supone ·una 

transmisión social a tttulo universal, sin liquidación" (De Semo, Ascll'elli). 

d) Dentro del cullrto !Jllpo se sig.ie la teorla de que la fusión tiene 

como meta "la transfll'mación meciante la extinción de una o vi!rias 

sociedades" (Ferrll'a, Fisher, Ferri). 

e) Dentro de este quinto !Jllpo ae soatiene que pll'a que se de la luaión 

es nece.io la ranemiaión negocia! de patimonio de una sociedad a otra 

(Wielland). 

S19in se dee1nnde del detgloeamiento de estoe cinco !Jllpoa, vemoe 

que en realidad pueden quedar enmll'cadoe dentro de los cuero !Jllpoe a que 

hice referencia anterill'mente. 
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Fieh«, "Un req¡isito es ~ una sociedad anónima asuma el 

palrimonio de on anónima dauel!a ... Otro r~isito consillle en ~ la 

eocledld exillente concedl a loe miembros de la sociedad dauelta, como 

contraprelllación fundamental, el derecho de pllr1icipación en la fcrmación de 

sus acciones".(14) 

Wielland. El ¡l'OCtsO (de fusión) re<licido a sus elementos m6s 

simples, puede imagnll'st a6i: "La sociedad ab8CJ'bente merced a un aumento 

de su capital entrega accionea a loe aocioe de la sociedad absorbida a cambio 

de que ts1oe se obligan a efec1Uer las apa'1aciones patrimoniales en relación 

con el aumento de capital ccrre1111ivo al patrimonio de la abscrbenta.(15) 

B.- REFERENCIAS EN EL DERECHO EXTRANJERO 

La fusión da SociadadH Mercantilas se re~amenta pa ¡:rimara vez en 

Italia en el año da 1883 en el Cóciqo da Comercio, asta r~amentación no as 

muy amplia, pues solo da loe lineamientos necesarios pa-a podar aplicar da 

una manera m&s amplia tslll filJH j\Jidca que hasta entonces era 

deaconocida en la legalación Italiana, podemos decir q.¡a es a~ donde se 

aaan laa bues sob'a las qua datpués se va a construi' toda una 

r~amentación jll'fdca al respecto. 

(14)Joo<O.ln~1y~~ C».Cl.~9a7. 
(15JMll¡uolWolotGlian>,FUll6odt--E-At-dtDofocto_,_ 
11163,~19. 
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Hlbl1 ette Códgo, b6eicamente de los requisitos esenciales p«a 

llevar 1 cebo toda fullidn, de los cuales, la ¡ran maycr'la subeislen en toda 

lf9111ación al respecto, con pequeñas modficaciones que atienden 

¡rincipalmente a la época y pals en q.ie son implantados. 

De estos requililoe, basle citll' solo alg.moe de ellos a manera de 

ejemplo como son: el acuerdo de fusidn que deberA ser tomado por la 

Asamblea de Socios de cada una de las Sociedades que han de fusionll'se, la 

publicación en el Dill'io Oficial del Acuerdo de fusión.el término de •Gp«'a pll'a 

que coocuran loe aaeed<:res a oponerse a la fusión, y, una vez transCllTido 

este, la ejecución del acuerdo de fusión, o sea. la fusión en si. 

POsleriormente, el Códgo Civil Italiano, promulgado en el año de 1942, 

inCOl'PQ'I dos upectoe nuevos a los ya tratados por el Cóágo de 1883, tales 

aepectos son: PRIMERO.- Eslablecer doa tipo$ de fusión que son: fusión por 

incOl'PQ'ación y fueidn propiamente dcha, a 11 que el mamo Rob«1o L 

Mantilla Molin1 llama "fueión pu'a" (16).- SEGUNDO.- Esle aspecto determina 

que la fueión puede ejecutne aún cuando no haya transctnido el t6rmino de 

espera de aaeedores siempre y cuando gll'anticen todas las deudas <JJ• 

tengan las IOciedlldel fusionada•. - Este 11e91ndo aspecto preeenta tambiMI 11 

verilllllt de que la lulión puede ejecutll'ae aún cuando dentro del t6rmino de 

etpera de acreedoree, •o de ellos ee haya opuesto a la misma, siempre y 

cuando se cumpla con el requisito de la gll'an~a. 



-12-

A e91e respecto, OSCS' Vazquez del Mercado nos cice: 

"Esta atinada mecida del legslador i1aliano evita que las sociedades 

sulran las molestias que pucieren ocasionerle los acreeda'es obstuccionistas 

y faltos de escrúpulos." (17). 

En Alemania, el Código de Comercio de 1900, únicamente habla de 

"cesión en bl~e del pa1rimonio de una sociedad a otra", (18) con la limi1ación 

de que solo pod'6 existi' e91a cesión en las sociedades comúnmente 

conocidaa como sociedades por acciones como son la Sociedad de 

Comanci1a por acciones (ertlculo 207, Ley General de Sociedades 

Mercantiles) y la Sociedad Anónima (ertlculo 87 Ley General de Sociedades 

Mercantiles). 

Como vemos, las sociedlldee que hasta aha-a conocemos como 

fusionadas o bien incorpcradas, toman el ctr6C1er de sedentes, mientras que 

las sociedades inctrpa'anles o fueionantes se convierten en cesionarias. 

De lodo eslo podemos observer dos fenómenos impa1anles pa-a 

nuestro estucio: 

A.- La fueión solo pueda dirse en sociedades por acciones. 

B.- En vnud de q.ie hay una cesión, solo se admite la figo.ra de la fusión 

por inca-poración. 

(17)V~zdol-.O!>.C1.""<IMI. 
(18)0p. CI. """89. 
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La ley aobre llOCiedldes pcr accionee promulgada en Alemania en ti 

afio da 1937 pone fin a todo lo anteric:r, pues ya reglamenta la fusión en un 

capitulo eepecial. 

Reglamenta ya este Código la fusión propiamente dcha, adem&s de la 

fusión pcr Incorporación (con lo ~e deeapa'ece la idea de ~e la fusión ee 

una cesión), detruye la limitación ~· tenla el Código de 1900 en el sentido 

da ~e únicamente las sociedades pcr acciones podan fusionirse, 

autc:rizando la fusión de sociedades como la Sociedad de Retponsabilidad 

Limttada y otrae. 

Se escogiwon Italia y Alemania como paises repreaentativos pcr~e 

considwamoe ~e ambos tienen la legislación mwcantil m6s avanzada en la 

actualidad, la cual ee la ~e m69 influencia ha ejercido en nues1ro derecho. 

DERECHO FRANCES. 

En Fr1r1cia 11 cirece de un tit11ema propio respecto a la fulión; ni 

li~i•• en fc:rma pircial, tampoco 11 reglamenta dcha fig11a jllfdica en la 

Ley de Sociedades de 1867 y 11 reglamenta la negociación de 111 accionee 

de aportación en fc:rma impllcita, aeadas en los supuestos de fusión de 

sociedades, en las Leyet del 9 de Julio de 1902 y 16 de Noviemtre de 1903. 

En virtud de lo anteric:r y dade una reglamentación sotte el pll'1icular, la 

doctrina francesa admttió la fusión de acuerdo al principio de libertad en la 

contratación. 
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Al dtci" de Mi!1Jel Motos Gui'ao (19), mencionando a Fl81nau: 'En 

Hneu gen•ales el proceto se desenvuelve en Francia de la fcrma si!Jliente: 

La iniciativa de fusión perta de los administradores o !JUpoa fuenes de 

accionillas de cada una de las eociedadea. examinando la conveniencia de la 

operación y llUS conciciones económicas y j\61dicas. El cCJTesponciente 

proyecto ea 99metido despu6e a las juntas generales de las sociedades, pa-a 

que cada una de tslas la aprueben con tos quórum exi¡jdos pcr la ley. 

Ellas mismas juntae generales, despues de aprobsfo, otcrgan 

poderes, bien a sus administadores, bien a eua representantes especiales, 

pa-a que concluyan, solire blaes previamente fijadas, el con1rato de fusión'. 

En conclusión, en la legislación francesa se encuenll'a la fusión en 

ll'anefcrmación de acu1rdo a los pactos de las pertes y si!1Ji6ndose los 

lineamientos de loe tratacillaa y a los estucios de los tribunales que aobre el 

perticulw resuelven en la actualidad. 

(1i)Mir11t! Mo0>1 Gullro, Op. CI. Pig 113. 
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DERECHO ITALIANO. 

En el Códgo de Conwcio Italiano de 1865, que fue el primero que se 

expidió en mlleria comercial, no se !rata la fi!JJ'a de la fusión, en cambio en el 

Códgo de 1883 ya M regula Ja fusión en cua1ro lr1fculoe (del ert 193 al 96); 

IH reglH de la fusión ee como dice Rod'igo l.kfa en su obra antee citada, que: 

"La regulación no " citnamente agotadora pero ha permitido a la doctrina 

conerui' con relativa facilidad. una teor1a jtJ'fdlca general de la 

institución ... Admhe la fulión de toda daee de sociedades mercantilee y 

comprende den1ro de es1e concepto tanto el supuesto de va-iaa sociededee 

que ae funden, dejando eubei11i' una de ellas, como el de dos o m6s 

socitdadee que al funci'ae M disuelven para der vida a una sociedad nueva·. 

Tambijn comenta dicho 1ratadlsta que las lineas del sistema del Códgo 

de Comercio per<Uan en el Códgo Civil Italiano de 1942. 

En efecto, por la impcrtancia de loa artJculoa del Códgo de 1942 en 

mención, ettimo pertinente la 1raneaipción y comenterioe de loa miamoa: 

EL ARTICULO 2501 dice: "Formas de fulión.· La fulión de vsiaa 

sociedades puede llevsae a cabo mediante la constitución de una socieded 

nueva o mediante la incorporación a una sociedad de una o YlriH 

sociedades". 
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Este 1111culo 1cepta lo estlblecido antericrmente en el Códgo dt 1883, 

es d9ci', la fusión se acepta en aua dos tipoa 1pUntados. 

EL ARTICULO 2502 ex¡r-: "Deliberación de fusión.- La lusión debt 

w deliblr1dl por Clde una de las sociedadee q.1e participan en ella. La 

deliberación dt tusion debe ser depoStade para la insaipción en la Oficina 

del R~o dt 111 Empr-. juntamente con la situación patimonial de la 

sociedad en 11 momento de 11 d1fib1ncion, al tener de los apertadoa primero, 

~ndo y ter e« o del 1111culo 2411". 

St dnp'ende de lo antes ranaatto q.1e debe de haber una decisión de 

e1dl un1 dt 111 IOdedades motivo de la fusión, con los req.¡isitos de la 

inacripcion. 

EL ARTICULO 2503 incica: "Oposición de los aaeedores.- La fusión se 

puede realizw aólo despun de tres meses de la insaipclón de las 

deliberaciones de lea sociedades q.1e psticipan en ella, salvo q.1e conste el 

consentimiento de loa reepec!ivos aaeedores, el pago de los aaeedorea ~e 

no han dedo el consentimiento o el depósito de las aumae ccrretponcientea en 

un instiMo de a6dto. Oll'ante el tllrmino indicado los aaeedorea de las 

sociedlldee pwticipentea en la fusión pueden hacer oposición. 

El riblmal, no obstante la oposición, puede cisponer ~e la fusión 

tenga lugir previa prestación pcr pste de la sociedad de una gwantla idónea". 
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Del .UC11lo ranscrito es cl•o ~e se es!ablece un plazo pwa ~e 

em~ 1 .ni' efectoe las deciaiones accrdadas, salvo las mismas 

exctpclon• ~ • contienen en dicho 1111culo, pcr conten•se en dichas 

excepciones una &egllidad pira los aaeedcres respecto al pago de su 

a6dito. 

EL ARTICULO 250<4.- Acta de fusión.- "Si la sociedad inccr¡xrante o la 

nueva sociedad resuttante de la fusión" es una sociedad pa acciones, en 

comandita por acciones o de reeponsabilidad lim~ada, la fusión debe ser 

hecha pcr acta pública. 

El acta da fueión debe ser depoeitada en todo caso pera la inscripción 

al Cllidado del notario o de los adminisradcres, dento de los relnta eles, en la 

oficina del R~sro de laa Em¡nsas del lugw donde tenlan su sede las 

sociedades extjn!1Jidu pcr efecto de la fusión. 

La sociedad inccrpcrante o la ~· rl8Utta de la fusión asumen los 

derechos y las obligaciones de las sociedades ex1in!1Jidas". 

Lo impcrtante es la publicidad ~· ee debe dw al acto de fusión, ya ~e 

como el mismo llJ1fC11lo lo indica, debtr6 hac•se en acta pública, es deci', ~· 

como la fusión IU1e efectos contra terceros, deber6 dksele publicidad al acta 

y como m6s adelante el mismo a-tlculo señala.deber6 insaibi'se en el regisro 

de las EmP'KBS donde tiene su domicilio la sociedad incaporante o en el 

domicilio ~e resutte de la nueva sociedad. 
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DERECHO ALEMAN. 

Roctigo üia. en au otra mencionada, al referrse al Código de 

Com•cio Alem6n eic¡r- que: 'El código de Comercio Aleman de 1937 ti­

prftent1 el fenómeno de la lulión y lo enctJactl dentro de loe ertlctJloe que 11 

ceeión en bloque del patrimonio de una eocitdld anónima u otra del mismo 

tipo ... no contiene una regulación de la fusión como institución eepedlica y 

autónoma'. 

St9)n se detp'ende de lo expr-do antericrmente, la lulión dentro 

del derecho aleman, sólo poeta dllrse entre sociededes anónimas o de 

comanlita pcr acdonn, pero no en otro tipo o clase de eocitdldee. La Ley 

Reguladora de Sociedades Anónimas y de lae Comanlitas pcr Accionn de 30 

de En•o de 1937, 11 decir del autcr antericrmente citado: "La fusión adqui•• 

autonomla 1 independencia dentro de la ley y al lado del procedmiento 

tradicional de la incorpcración o lbecrción regula la modalidad de la lulión 

que an una nueva eociedld eotire la bate de las que se elCtin!Jjen, y 

extiende al campo de la lutión a nuevoe tipoe de &ocitdldet, autorizando 

junto a la lulión de IOcitdldll 1nónim11 entre 111. o con comanlitll'iae pcr 

accionn la lulión de eocitdldee de reeponsabilidad lim~ada, la de 

eocitdldee comanlitar111 Entre 11 y la de eocitdldee anónimas·. 
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Pcr último, depone 11 ley 1c•ca de loe r~illitoa y fcrmllidedts de 11 

fulión, de 11 protección de loa 1aeedcrH y de la res¡¡onsabiUded en ~e 

in<:11Ten loa 1dminlñ"edar• de 11 eociedld fuaionade frente a loa aocioa y loa 

1aeedcr" por 111 conNCUenciaa de 11 fusión (20). 

1.1 Nueva Ley de Sociedades por Acciones de la República F ederll 

Alemana de 1965 reprodlce el texto de la ley ant«icr. 

DERECHO INGLES 

Con rll!*lo 1 loa crdtnamientoa legales anglosajones, el d«echo 

in~ .. c..1ctlriza por olrtc« un conjunto de ncrmae mucho m6a flexibles y 

adaptlblte 1 11 P'6ctica. 

En Mle d«echo al dlci' de Roctigo' Ur1a (21). se conocl1 deade 

tiempos muy remotoa une oparaciOn muy semejante a la fuslOn, llamada 

"Reconmction", t6rmino ~ ai no tiene una ai!JlificaciOn tknica muy P'ecill, 

en el aentido q.¡e ·~ int•-. N utiliza pa-a deai!Jler a~ella oparaciOn, por 

lo gen•ll de -miento económico, en vnud de la cual una sociedad 

decide deolv.N y tranamitt au patrimonio 1 cambio de accionas 1 otra 

aociedad nueve aeadl P'ecisa y <i'ect1ment1 p«a austiturla. 

120~. Cl. "'O 208. 
(21,lllCElol 
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En lu diepoeicionn de la Ley de 1908 1t et!allleclan al!J.mll r~ll 

que permillan a laa empl'-• lttablecer (srangement) compl'omi&OS con loa 

aaeedcrH y aocioa de Ja empl'-. facultando a loa tibunales e petición de le 

eociedld, de un aaeedcr o de un accionista y dilCUli y a¡:tober loa 

compl'omi-. DiipOtición legll que ee puede tomw como antecedente de 

otru diepoeicion" como la: Ley de Empl'esas de 1929, en donde qutdl 

perfectamente inc<lfPOl'ada la fulión en el aistema del derecho in~''· pues se 

faculta 1 loa tibunal" ptra cictw la homologación de 111 operacionn de 

fllsión, tt11 ley se enmendó en 19-45, quedando compl'endida en la li¡p.iiente 

enmienda: 

"Si como rnultado de un convenio compl'endido dentro de esta 

eeccidn, el ~po acumulado de la compañia cesionaria alcanza nueve 

d6cim11 pertn del valor de las acciones de esta compañia cedente, o de 

cualquier ciase de acciones de esta compañia, serA obligación de la compañia 

ce8ioowia, tran~do que sea el plazo de un mes, notjficarlo a todos los 

poseedores de cualquier el- de acciooes de la compañia cedente, pudiendo 

ntoa, 8i lo deaean, requerr a la compal\la cffionerio dentro del plazo de tres 

mfftfl, a contw de la notificación, pwa que adquieran eua accion" a un valor 

que aer6 coovenido al efecto o determinado por el ribunal a falta de acuerdo" 

(22). 

(22)Aocll1o¡oUltl, Cll>. CI. ptg217. 
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DERECHO ARGENTINO 

Con reepecto 111 Códgo de Comercio Argentino, nos encontramos q.ie 

el Tratacista •gentino Cerios C. Malagmriga en su otra: "Tratado Elemental 

de Derecho Comercial" (23), sostiene q.ie se puede deci' q.ie en relación a la 

fusión no H contiene nin!J.ina referencia en la legislación •gentina, a 

excepción del inciso 111 del articulo 354. 

A eu vez, la Ley me Sociedades Cooperativas, q.ie p-evee q.Je las 

cooperativas se aaoden entre si psa conS1itur una cooperativa de 

cooperativu (11'1!culo IV), no cispone eot:re fusión, sino el sentido de q.Je 

bastm'6 q.ie la r11Uelvan lu asambleas a-cinerias p« el voto de la maya-la, y 

q.ie la fusión ee regitre, pero exige q.Je ee trate de cooperativas de la mima 

natll'llleza, con lo q.ie no Clbr6, pues, la fusión de una cooperativa de a6<ilo, 

p« ejemplo, con una de coneumo, habi6ndose entencido a este respecto q.Je 

no basta la identidlld percial de una o m6s acciones. 

Con reepecto a las sociedades anónimas, el ¡:rim• decreto 

reglamentario de la inapeccidn de justicia, cisponla tan solo en el articulo XV 

q.ie • ... en loe cuos de fulidn de sociedades, no poa6 ser autcrizada la nueva 

eociedad, ain q.ie conjuntamente ee resuelva el retro de la personer1a jll1cica 

de las sociedades qJt ee amalgamen·. 

(2J)CartosC. ....... T-E-cltDo!ochoc:-ma~ T°"*' Edltlln, T1><9'1ftaE-1 
"""'"' S.A., -.,, ..- 111113 P6g 745. 
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POl&Wicrmente, una reglamentación no re¡roOijo ese ¡recepto y solo 

cabe aplicw a la fulión de vari11 o de toda• lu aocitdldea de ~· se rate, 11 

depcticióm 'ligtnte ~· ¡rucribe ~· le .. , retiadl la p«scnerfa a toda 

sociedad cuya dldución MI sancionada pcr la 111mblta" (24). 

Em conNCUtncia M ve ~e en mat«ia de fulión reapecto al D«echo 

M«cantil 1111 gen«al el D«echo Argentino es pobre y pcr tanto no se pueden 

llCll' comdueiones poeitivas sotire el pa11cul•. 

DERECHO ESPAflOL. 

o.nro del liatema del D«echo Espallol tn mll«ia de fusión de 

IOCitdldle. el Código de Com«cio Espallol de 1885 no r~la npecialmtnte 

"'8 ft~. no obllante al deci' de Roctigo lkla ee tncuenra una alusión en el 

..Uculo 175, P41T810 IV al 1rat•se de lu compañlas de a6dto e incicm" ~e 

den1ro de IUI funciones est6 la de "¡racticm" 11 fusión o transfcrmación de toda 

c1... ele eocitdldes mscantiles y enarg1ree de la emisión de acciones u 

abli91Ciones de lu mi1m11". 

Roctigo lk11 (25) al comtnt• cic:ho «l!culo 175 y los «tlc:tJlos 188 y 

189 miamo ardtnamiento, se ciñen de modo exclusivo a las compañia& de 

l«rocsriles y dlmia ollfas públicas ein ~· se apli~en fuera del supuesto 

q.ia ~iertn rf!1ll•. 

(24)0!>. ca. P'9 741. 
l'l•l""'*'IJ> Ur'A, OO. Cl..211. 
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De lo anteria ae conduye ~e el Código de Comercio de 1685 no 

rerjamenta la fuaión de &ociedades en general. 

El Rerjamento del Registro Mercantil del 20 de Septiemtn de 1919 

suplió en ps!e la omisión del Código en loa irtlculoa 138 y 139, determinando 

r9(Jlili1oa i>«a la inec:ripdón de fusión en el RegiS11'o y aceptando las dos 

modalidades de fusión (abscrdón y aeación). 

Existieron civeraas cispoaiciones a pri de 1941 a 1947, 6poca 

llamada de la legislación de la posguerra. 

Pero las mAa im¡xr1antes de cicha 6poca son tres: La primera fue del 

11 de Julio de 1941 ame nacionalización y traspasoa de negocios banclll'ioa, 

y las leyes del 19 de Septiembre y 10 de Noviembre de 1942 sobre 

autorización nec-ia ~e debe da- el Ministerio de Hacienda plll'a la 

constitución de sociedadea anónimas a base de abscrción de otras empresas 

o de inccrpcración de negocioa. 

Actualmente existe la Ley da Sociedadae Anónimas de 1951 ~e 

contiene loe eupueatoa da fullión en aentido ju'fcico y ~e no se puede apiics 

a otro tipo de &ociedadea, aun~e al deci' de Mi!PJel Motos Gui'ao pucieran 

aplicarse a otro tipo de &ociedad ~e no sea la anónima cuando se trata de 

~e la abscrbente es una sociedad anónima y no as! la absorbida. 
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Dicha legislación admite las dos formas, generalmente consagadas 

por el uso y las legielaciones de los paisas modernos. Asimismo contiene los 

r~i&itoe de que ee garantice a los acreedores de las sociedades el pago de 

los cr6dtoe y r~l&itoe de esr.rmns y registros de las sociedades en fusión. 

C.- ANALISIS INTRODUCTORIO DE LA FUSION EN EL DERECHO 

MEXICANO. 

En M6xico la fusión de sociedades mercantiles no fue materia de 

Legislación Mercantil por mucho tiempo, hasta que debido a la importancia tan 

gande que cla a cla fue teniendo esta figo.ra, su reglamentación, se hizo no 

únicamente necewia, sino tambl6n \l'gtnte, ya que los problemas que se 

preeentaben eran a veces impoeibles de llOlucionll' debido a la falta de leyes 

aplicables. 

Atendiendo a esle problema tan urgente el legislador de 1889 decide 

inll'~ct den!ro del Código de Comercio normas r~ladoraa de la fuaión que 

m6a adelante y con una dilarencia eeencial pasan a la actual Ley General de 

Sociedades Mercantilea. 

Esta diferencia, que constituye un caso aislado pues salvo la misma, 

nuesll'a actual Ley General de Sociedades Mercantiles casi ee limlta ha hacar 

una 11'anscripclón del Código de 1889; es sin embll'go de mucha importancia 

pues denota un dll'O avance desde el punto de vista legislativo. 
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El Código de 1889 deba la opa1unidad a los accloniS1as CJJe 

eS1UYi- en detacuwdo con la fusión, de sepa-•se de la sociedad y hac• 

etK!ivae eua psiicipeclonH, o .... <JJe pa"a eS1os, la fusión poda si!J'litiCS' la 

choluclón del vtnculo aocial, pa lo que a ellos miemos se reter1a.- La Ley 

Genwal de SocledadH Mwcantilee pcr el conlrll'io no solo admita eS1e caso, 

sino (Jle tambi6n lo prohibe ex¡nsemente como puede deduci'se de la lecllra 

de la el<p08iclón de motivos del mismo ordenamiento. 

D.- CARACTERISTICAS DE LA FUSION. 

De acuerdo a 118 ci1erentes definiciones apuntadas anteriormente y 

619Ín las ci1erentaa iegslaclonH sint6ticamente 1ratadas, estimo <JJ& las 

caracter1S1icas comunas a la fusión en general, incluyendo la Legslación 

Mexicana a la CJJ• posteriormente me referd, son las sig.¡ientes: 

1.- Se pr-pon• la exiS1encla de del o mAs sociedades. 

2.- Acuerdo previo de 118 aociedadet objeto de fusión para fusion1ne. 

3.- Extinción de una, o vwias o todaa las IOdededaa, materia de la 

fusión. 
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4. - Cau.ahabiente a tttulo universal de los derecllos y obligaciones de 

las sociedades fusionada(s) pira con la fusionante. 

5. - Agupación de los socios. o sea que exista la posibilidad de conferi' 

la calidad de aocios en la nueva sociedad creada o en la abscrbente a los que 

perteneclan a las desapm-ecidas pa la fusión. 

6.- Aumento o dsminución de capital de la absorbente, y en caso de 

fusión pa (Jeación, formación de capital con e¡>«taciones de capital de las 

sociedades desaperecidas a la nueva sociedad. 

7.- Repercusión pira acreecla'es. 

8.- Necesidad de Publicidad y AegiS1ro. 

9. - Sujeción a loe plazos legales. 

10.- Obten• mejo-et potlibilidades de subsistencia, de 6xito en la 

consecución del objeto social y mejcres condcionee competitivaa. 
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CAPITULO 11. ANTECEDENTES HISTORICOS EN MEX\CO. 

Es P«bnente hac• un sint6tico estucio casi enum«ativo de las 

civ«sa& legislaciones que sa han encon!rado rigiendo la mat«ia objeto de 

numo estucio, es deci", la figu'a de la fusión y también hac• una reseña 

l:reve ac•ca de los cif«entes ¡:royectos y ante¡:royectos que en diversas 

6pocas se han sometido a la consideración de los estudios del Derecho 

M•canfü toda vez que reviste impa1ancia para nuestro estucio ver el 

1ratamlento de la fig1n jlJ'ldica que se le ha dado en civ•sas 6pocas, de 

acu«do a nue&lras idiosinaasia y a los rectJ"sos económicos de nuestro pals. 

A.- ORDENANZAS DE BILBAO. 

El Lic. Néstor de Buen (26) en su articulo "Fusión de las Sociedades 

Anónimas• señala que rigi«on en México las Ordenanzas de Bilbao, en vigor 

desde fines del Siglo XVIII hasta el 16 de Mayo de 1854 y nuevamente en vigor 

desde el 22 de Noviemtra de 1855 hasta el 15 de Atril de 1884, en cichas 

ordenanzas no se !retó el tema de la fusión. 

129)Boilllndtll.-clt0olo<ho Coft<a!ldDclt M611r:O. A""Vll Ml)'O, ~ 19'54M6R:o, D.F. 
U-A-cltMIR:o. 
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B.· CODIGO DE COMERCIO DE 1854. 

En el Códgo de Comercio de 1854, Li~o 11, Sección 11 y bajo el ru~o 

de las Compañlas de Comercio, nos encon1ramos reglamentadas la sociedad 

colectiva, la sociedad en comandta y la sociedad anónima, y la última de 

'81aa, 99 decr la andllima se encuenlra especlficamente r~lada por los 

11r11culos del 242 al 251, sin ~· en dchos preceptos se haga mencidll al tema 

de la fusión,. aderando ~· tampoco se hace referencia a dicho tema en las 

Secciones 111 y IV del propio Li~o 11 del Códgo de Comercio en comenttwio, 

~· !rata de las prevencionn generales sollre las Compañlas de Comercio 

(27). 

Conllidero importante citar el Códgo de Comercio de 1854, en vi'tud de 

~e fue el primer Códgo de Comercio mexicano redactado por el eminente 

Jll'isconeulto Don Teodicio Larn, aun~e como hice notar en el p«rafo 

anterior no se hace mencidll de la fusidll, posiblemente por el subdesarollo 

económico exielente de la 6pocl y aclaro adem6s ~· fue inapi"ado en los 

buenos modelos lll'opeoa al decr de Mantilla Molina (28). 

(27)Códgo dt Ccollltlo dt 18&4, 1-dt .1o• - Lll> 18&4. 
(21)-Ml--Op.Cl.Ng14. 
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C.-CODIGO DE COMERCIO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS 

DE 188'4. 

En el Código de Comercio de 1884 se reglamenttl'on las sociedades 

mercantiles ya apuntadas en el Código de Comercio de 1854, pero adem6s se 

trattl'on loe temas de las sociedades de capital vtl'iable y sociedad de 

responsabilidad lim~ada, y es de nottl' ~e aun~e tiene una reglamentación 

m6s amplia la sociedad anónima, ya ~e eesenta y un artlculos (29) los "'e se 

trataban aoae dellas sociedades, no obstante ello no se trata la fi111a de la 

fullión. La vigencia de esle Código fue effmera, ya "'e solo cbó cinco años, 

pues se expidó en 1889 otro nuevo Código de Comercio. 

D.- CODIGO DE COMERCIO DE 1889. 

En el Código de Comercio da los Estados Unidos Mexicanos ~e 

comenzó a rq el 11 de Enero de 1890, conocido como Código de 1889, 

encontramoe r~e a cinco eociedades mercantiles, a saber: sociedad en 

nombre colectivo, sociedad en comancita &imple, sociedad anónima, sociedad 

en comandta pcr acciones y sociedad cooperativa. 
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La sociedad anónima se encuen!ra regida en el «denamiento en 

cueetión en el Capitulo V del Titulo 11 y comprende de los stlculos 163 al 225 

inclu!live, en f«ma etpecffica, aunque lo relativo al Capltulo 1 y 11 se aplica lo 

relativo a cada sociedades mercantiles y de la f«ma de las sociedades, 

ademh del Capitulo VIII del mismo libro que se refiere a la fu!lión de las 

aociedadee. 

La fi!1Sa de la fu!lión de las sociedades quiero recalcll' que aJlll'ece 

P<r primera vez reglamentada en Mexico pcr los enlculos del 260 al 264 del 

Códgo de Comercio de 1889 (30). 

Es impatante hacer una referencia a los stlculos del Código en 

comentario pcr la !rascendencia que revisten cichas disposiciones. 

En el 111fculo 260 se prevee la fu!lión de vll'ias sociedades, es deci', de 

la anónima en!re si o de las ciferentes especies reguladas pcr el Código, 

debiendo ser dedcida pcr cada sociedad la fusión. 

En el 111fculo 261 encon!ramos el requisi1o de la publicación que 

deber6 hacer cada llOCiedad que haya ac«dado fusionll'se, incluyendose en 

la publicación el balance y adem6s la f«ma de extin~i' el pasivo de las 

sociedades que dejll'6n de existi'. 

(JO}<:ódlJldoco..ti>dolotE_U_Monanotdo1U!l,quo-m11'1111rel1'dolnlR>do 
1890, Clb!IAnogladopotelSr. Don-do J. Lozaro,1-yE~do Don-doJ. 
Lozano, liMU::o 1990. 
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En el 1111culo 262 y 263 encontramos 108 r~isi108 ~e se ¡l'eveen 

pera ~e ae conaidere v61ida la fusión. 

En el 1111culo 264 ae r~la la extinción de las sociedades de las cuales 

va a result.- una ástinta y 108 ¡l'incipios ~e las deber6n regr de acuerdo a la 

con&titución de la sociedad a cuyo g6nero va a pertenecer. 

Es de aci•• ~e en \'i'tud de ~e los 1111cul08 del 260 al 264 son 

subllmidol por la Ley General de Sociedades Mercantiles ~e en aeg¡ida 

analizw•. es el motivo por el cual no he ~erido extenderme en el comentario 

de los ¡l'eteptos de referencia. 

E.- LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES (31). 

Esta ley fue ex¡>edda el 28 de Diciembre de 1933 y publicada en el 

Dillio Oficial del da 4 de Agosto de 1934. En su exposición de motivos 

encon1ramos ~· la ley en mención conwva las especies de sociedades ~e 

fueron con119"adaa en el Código de Comercio de 1889 y adem6s con la 

inctuaidn de la sociedad de responeabilidad lim~ada ... encaminada a constitur 

un tipo intermeáo entre las sociedades de personas y la anónima. con las 

ventajas de a~ellas y de tala; también se áce ~e desde hace tiempo se ha 
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dejado de aenli" una fuerte teniente, tanto en un plano de doctina como en 

dv•- upectos leglelativos. Estimo torTecta la exposición de motivos, 

adwando que no aólo han el<ittido dv«aoe iroyectos ~ativos que 

incluyan a la aoeiedad de reeponsabilided limttade, sino que ya en el Cócigo 

de Com«cio de 1884 se habla reglamentado dcho tipo de sociedad, aunque 

no con la amplttud y iroyección ton que actualmente ap•ece dcha figll'a. 

Considll'o que dento de los moldes anti~os ya no tablan las 

eatruct1ns de las sociedades m«tantiles exiS1entes en el t«t« decenio de 

eS1e eiglo, pc:r lo cual fue netesaria la expedición de la Nueva Ley Gen•al de 

Sociedadn M•cantiltt que eiguió de acu«do a nuttta tradtión ideológica y 

j\11dca y que fut bien aco9d1 pc:r satisfat« necealdedes del momento y con 

una iroyección qut tiene aplicación en mucho haS1a nuestros claa. 

Rttpetto a la fueión de las sociedades eS1oy de atu«do con el 

coment«io que se hace en la exposición de motivos al indtll'se que respecto 

a la lueión de las sociedades, la ley se limtta a formulll' un pequel'lo núm«o de 

depotitiontt. En efecto la Ley Gen«al de Sociedades M«cantiles solo 

reglamenta en seis S11culos lo relativo a la fusión de sociedades, del 222 al 

227. 

Es pertinente analiZll' todos y cada uno de los ll'ticulos que rigen la 

fusión: 
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El lr1teulo 222 •JC!ll'- ~e: "L• lulión de vaias sociededes deber6 1« 

dlciclda pcr cada una de ellu, en le l!J'me y t6rminoe ~· correepondan, 

119in IU n111t11leza•. 

Eat• lr1!culo concuwda cali totlllmente con lo dspueato pcr el llrtlculo 

260 del Códgo de Comwdo de 1889. 
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El lr1fculo 260 del Códgo de Com•c:io de 1889 añada ~e: "P•o PI"ª 

loe eocioe ~ deientan la aociedad se tenct6 por cisuelta", mimando ~e la 

redacción no fu• muy feliz ya ~· la aociedld o exi&11a Pll'ª todo 11 mundo, 

inclulive loe aocioe, o 11 encentaba cieullta PI"ª todo mundo, inclusive loe 

aocioe; 8111 expreeión no aperece en la ley vigente, no obetante ~e 

tll6ndoee de la lueión de lu aociedldel anónimu es mejor la solución ~· 

se encuenta pira los aocioe deident111 y ~e 1816 normado por el llr1lculo 200 

en cone«dlncia con loa ll'llculoa 190 y 191 de 11 propia Ley Gen•al de 

Sociedldts Mtrcantilse. 

En electo 11 ll'llculo 200 de la Ley Gen«al de Sociedades M•cantiln 

llftllll "": ·i.. rllOluc:ion11 leglllrnentt adoptadu por lae -mbleu de 

acc:ionill11 eon obligltoriae aún P1f11 loe eueent11 o deident11 ... •: y en el 

ll'llculo 190 y 191 11 exige en prim•a convocatoria pira 111 -mbl­

extaorclnwiaa (~ eon lae ~ deciden la lueión de las aociedldts de 

acu.do con la fracción VII del lr1fculo 182 de la Ley Gen«al dt Soc:iedldts 

MtrClnlilll) lae t11 culrtaa pir111 del capital aocial y en 1419Jnda 

convocatori1 11 txigt la aei1tenc:i1 dt cull~ núm•o de acciones ~· 

rep'11tnten capital aocial, PI"º en ambol caaoe " n9Cffwio ~e lae 

reeolucion11 se tomen por el voto de lae accionse ~e re¡neentan, por lo 

menoe, la mlt1d del capital aocial. 

Doctinwiamente encontamoe doe eietemaa o tendenciae reepecto a 

los socios renuentse a la fusión de la sociedad, ambos sietemas han regido a 

nuestro pal& por nuestras legislaciones de 1889 y de 1934, reepectivamente. 
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En 11 pñmw eiatema existe la tendencia de que los llOcios cbidentes 

ttn!llll dlr~o al retio de eus apataciones; en ese sentido se pronuncia 

Vivante, Vuquez del M•cado y Gwri~es; sistema que adoptó nue111ro 

Códgo de Com«cio de 1889. 

Por o!ro lado, en el ~ndo sistema prevalece la tendencia de que los 

socios no ten9111 la facultad de rettwse y sigan con su car6cter de asociados, 

esta tteia es aoetenida por el eminente Juisconsulto EciJsdo Pallares y 

adop!ada por nuestra Ley General de Sociedades Mercantiles en razón de los 

1randes capi11Jes de las sociedades anónimas y dada la natlnleza del tipo de 

asamblea en que se toma tal acuardo, asl como las es11'UcttJ"as de las actuales 

sociedades m«cantiles, es la mejor poGtll"a para nuestro pal&. 

Articulo 223.· El contenido de este 111\culo es similar al precepto 261 

del Códgo de Comarcio de 1889, con la salvedad de que en la lt9slación 

actual se exige el r~iaito de que el acu«do de fusión se in&<:riba en el 

R8911ro Público de Com«cio. 

El comentsio hecho el Códgo de Comarcio de 1889 es aplicable al 

precepto cC11Telativo en comarcio de la vigente ley, pues los acu«doe sobre la 

fueión se deben de publiC8" en el periódco oficial del domicilio de las 

sociedades que hayan de fulionsae, adtm6a las sociedades en fusión deben 

publictl" eu último balance y las que dejen de existi" deben publictl" el sistema 

establecido psa la extinción de su pasivo. 
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St trata puee de dos tipos de publicaciones, la ~· se publica en el 

periódco oficial reepecto a loa acuerdos sobre fusión, y ~· versa sobre la 

publicidad del último balance y ~· no especifica donde se efeclull'A dicha 

publicación, ¡xr lo ~e podemos entender ~· puede ser el mismo periódco 

oficial o en cualesquiera de los periódcos de maya crculación, aiterio a 

segur ¡19'1 publicar la extinción del pasivo de las sociedades ~e se 

extingur6n. 

Es laudable ~e el legslada- de 1934 obligue a las sociedades. 

materia de Kte estudio, ~e insaiban en el Regstro Público de la Propiedad 

loa acuerdos de fuaión, ya ~· es una lama de gll'antizll' a aaeedcres, 

tercerea tn general y a loa ¡:ropioa accionistas. pues la publicidad reviste una 

aclemnidad ~a y conveniente ¡xr la trascendencia del acto y Pll'ª la 

¡:rotección de diversos intereses y derechos. 

El a1fculo 224 tlllblece ~·: "La fusión no poctA tener electo sino tree 

meses deapu6e de haberse efectuado la insaipdón ¡:revista en el artlculo 

anteria. 

D1nnte clcho plazo, cual~ier 1atedCJ' de las sociedades ~e se 

luaionan pocti opon«M judicialmente. en la vil sumll'ia, a la fuaión, la ~e 

suspenderA huta ~e cause ejecutaia la sentencia ~e dedll'e ~e la 

oposición es infundada. 
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Tranccurido el plazo señalado sin que se haya fcrmulado oposición, 

poó'A ll1var119 a cabo la fullión, y la sociedad que subsista o la que resulte de 

la fusión, tom11r6 a eu cargo los derechos y las obligaciones de las sociedades 

extin~idu". 

Con respecto al ~m11r pá'Tafo de este llrtlculo estimo que se encuentra 

mal redactado, pues la fusión tiene efecto desde que se insaibe el acuerdo de 

la fueión, lo que oe1ne es que dcha fusión sólo poó.Jci"A efectos hasta que 

hayan tranlCllrido tres meses después de inscrita la fusión en el Regstro 

Público de Comercio, y cumplimentados loe dem6s tramites que se refiere el 

ertlculo 223. Y es lógco que los efectos de la fusión no se proQizcan hasta 

pasado el plazo de tres meses, pues la ratio legs consiste en que se protejan a 

los terceros contratantes con las sociedades objeto de la fusión. 

Reepecto al segundo pá'Tafo del numeral en comentario considero que 

el plazo de tres meses pera que proQizca efectos la fusión puede prorrog11rse 

si al!1in o al~noe aaeedoras se oponen jucicialmente a la fusión, ya que 

entonces el plazo ptra que ruta efectos la fusión quedar6 sujeto a que se 

cicte sentencia, declarando infundada la oposicion pera la fusión. En este caso 

lo que oe1ne es que la fut!ión se ha dado desde la insaipción. pero los efectos 

de la misma 119 suspenden hasla en tanto 119 pronuncie sentencia ejecutcriada, 

misma que en caso de dedar11r fundada la oposición implica en el fondo que 

se ha ded11rado nula la fusión y pcr ende se retrotraen los efectos del acuerdo 

de fusión. 



·38· 

RMpeeto al tercer !*ralo del numeral en comentsio conaidero que el 

plazo dt trH mHH '*ª que prociJzca efectos la fusión puede prcrrogerse si 

alSPJn o al!1Jnoe aaeedarH se oponen judicialmente a la fusión, ya que 

entonCH el plazo para que lllla efectos la fusión queder6 sujeto a que se 

cicte sentencia, dtclsando infundada la oposición psa la fusión. En este caso 

lo que oa.re " que la fusión ee ha dado desde la inscripción, pero los efectos 

de la misma se suspenden hasta en tanto se pronuncie sentencia ejecutcriada, 

misma que en caso de dtclw• fundada la oposición implica en el fondo ~e 

se ha declwado nula la fusión y por ende se retrotraen los efectos del acuerdo 

de luaión. 

Reepecto al tercer ?*Tafo cabe aclarar que existe una redacción 

confu1111 toda vez que ee señala que transwrido el plazo (tres meses) sin que 

se haya fcrmulado opoeición, poó'6 llevarse a cabo la fusión, pues consi<Wo 

que la luaión ya se llevó a cabo, lo que OC!6Te. repito, es que 11916n 

suepencidoe loe efectos, efectos que consisten en que la sociedad que 

subsista o la que resutte de la fusión tomer6 a su csgo loe derechos y 

obfigacionH de la aociedld o sociedades extin!1Jidas. 

Lo previsto por el ertlculo 224 de la Ley General de Sociedades 

MercantilH " casi idllntico a lo que señalaban loe articulo& 262 y 263 del 

Cócigo de Comercio de 1889, con la salvedad de que antes no se indicaba la 

vta en que loe acreedores po<ifan oponerse a la fusión, mientras que el 
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ar1IC1Jlo 224 de la Ley Genwal de Sociedades Mwcantiles señala q.ie debw6 

¡roeederae en la vla sumaria, y ello tiene como objeto q.ie se de un trámite 

muy rápido a la oposición hecha valw. 

Ademb otra cif11rencia q.ie existe entre el Cócigo de 1889 y la vigente 

le9siación comiste en q.ie la fusión ¡roc;icla sus efectos en el Códgo de 

1889 tres meses despuh de haberse publicado las bases de la fusión, 

mientras q.ie en la le9elación vigente ae cica q.ie la fusión ¡rO<ilcrá sus 

efectos tres meses deapliés de publicado el aC1Jerdo de fusión. Ami entender 

debw1a el le9siadcr haber incicado q.ie se publiairan tanto el aC1Jwdo como 

las ba8fi de la fusión. Lo antena-, en virtud de q.ie en esa fa-ma los 

aaeedores tienen más elementos para defini'se, para impug1ar o respetar la 

fusión de las sociedades. 

El lrtlculo 225 incica q.ie: "La fusión tenitá efecto en el momento de la 

insaipciOn, lli se paciere el pago de todas las deudas de las sociedades q.ie 

hayan de fullionarse. o se constltuywe el depósito de su impa'le en una 

institución de aécito, o de constare el consentimiento de todos los aaeeda'es. 

A este efecto, las deudas a plazo se daran P" vencidas. 

El certificado en q.ie se haga constar el depósito debwá publicarse 

confa-me al articulo 223". 
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Estimo q.¡e la fusioo en nuestra legislacioo se da desde el momento 

q.¡e el acuwdo de las sociedades, objeto de fusión, se ha insaito en el 

Registro Público de Comwcio, pues puede OCtll'i' q.¡e la sociedad no tenga 

aaeedores o q.¡e ae den los supuestos q.¡e señala el wtlculo 225, es deci- <1Je 

las aociedades q.¡e hayan de fusionwse, hayan pactado el pago de las deudas 

o constituyan dtpd&ito en una institucioo de a&dto p<r el impa1e de las 

deudas, o contw con el consentimiento de todos los aaeedores. estos últimos 

estando de acuwdo en q.¡e exista sustitucioo de deuda', y en último twmino 

existe la fusioo, aunq.¡e, como comente, al tratw el wtlculo 224, cicha fusión se 

encuentra en aq.¡el caso sujeta a concición suspensiva. 

Es de aci•ar q.¡e la ley ¡l'eviene que en trat!ndose del depósito de las 

deudas de las eociedades fusionantes, deber6n publicar el certificado en 

donde conste el depósito con las dem6& formalidades que ¡l'eviene el wtlculo 

223 para el acuwdo de fusioo. Este wtlculo no existla en el Código de 

Comercio de 1889. por lo q.¡e no se puede hacer comp1nción al respecto. 

El wtlculo 226 sel\ala q.¡e:·cuando la fusión de varias sociedades haya 

de result• una cistinta, su constitución se sujet•A a los ¡l'incipios q.¡e rijan la 

constitucioo de la sociedad a cuyo g6nwo haya de pertenecer·. 

Este ¡l'ecepto sel\ala las bases para el caso de que se d6 la fusioo 

llamada perfecla o p<r aeacioo, caso en el cual deber! sujetarse a los 

lineamientos y formalidades del g6nero al que vaya a pertenecer, pero como 
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en el caso de mi tesis se rata de la fusión de las sociedades anónimas, los 

re<JJisitos deber.tn ser los que señalan los IW1lculos 5, 6 y los arl!culos 

comprenddos en el capitulo V del Litro de la Ley General de Sociedades 

Mercantiles que comprende de los ertlculos 87 al 206, as! como los demás 

¡:receptos relativos que estimen convenientes los socios y con las modalidades 

pactadas para las sociedades lusionantes. 

El precepto en comentllfio fue copiado lnteg"amente del ertlC\Jlo 264 

del Códgo de Comercio de 1889. 

El lr1fculo '?2,7 cice: "Las sociedades constttuidas en al111nas de las 

lormas que tetablecen las fracciones 1 a V del llr1lculo primero pocián adoptll' 

cualquier oro tipo legal. 

Dt acuerdo a lo ordenado por "1e precepto es obvio que el legelador 

ha querido que pueden 1111' materia de lusión dos sociedades anónimas p«a 

ae• una de reeponeabilidad limttadt. o bien ae pueden fusion• una eociedtd 

en com.-ictta por acdones con una ao<:iedlld en nomtn colectivo, 

eubeiatiendo cualquiera de ambes o bien aeando una tercera: por ejemplo 

una andnima, en llnlesis ae pueden hacer lusione11 de cualquier ciase y 

combinaciones múltiples con excepción de las eociedades cooperativa&, ya 

que estas no son objeto de lusión. 
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Deet0 hac• hinCl!li' en que las sociedades anónimas poc:i6n 

fUeion•se cumpliendo con loe requisitos de la ley, aunque su objeto sea de 

df•entts natll'aleza, con la ealvedad que las sociedades anónimas que 

tengan concesión eepec:ial por au ¡ropia natll'aleza exduyen otros tipos de 

objetoa, no poc:i6n fUsion•se. tal cosa OCUTe en las sociedades Banwias y 

de s.oe. 

F.· PROYECTOS DE CODIGOS DE COMERCIO. 

Es imponante considerar que adem6s de loe diversos codgos q.ie han 

regido la mat•ia m•cantil y de la reglamentación sob-e sociedades 

m•cantilee, nuettoe legleladcree se han ¡reocupado por llevar a cabo 

estudioa que ei bien no han eido a¡robedoa, m•ecen mencionll'se, en virtud 

del es!uarzo e int•- que ha implicado el quiere poner la legislación de 

acuerdo a loa avances sociales y a las ¡r6cticas y usos de determinado . 

momento de la vida polltica, económica y social de nuestro pals. 

El ¡rim• ¡royecto de Código de Comercio, denominado "Proyecto de 

Código Mercantil" (32), que es el de 1869, el cual trataba en materia de 

sociedades mercantilee, lae si~ientee: La sociedad en nombre colectivo, la 

aociedad en comancila, la aociedld anónima y la asociación en participación. 
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La redacción de este códgo llama la atención, pues sigue un sistema 

de exposición de tipo docirinerio en que ps"ece el legslador querer mear la 

del;aipción y definición de la fi!Jra en forma exhaustiva y por considerwlo 

iluS1rativo me perm~o transaibé' los er11culos 785, 786 y 768 del ordenamiento 

mencionado que hablan de los cwacteres de la sociedad anónima. 

ARTICULO 785: "La sociedad anónima es aquella cuyo capital sa 

fama por acciones determinadas, para gi'sle sol:re uno o vwios objetos que 

den nomtre a la emprese social, y cuyo manejo se encwga a mandatarios o 

adminiSlradores amóviles a la voluntad de loe accionistas·. 

ARTICULO 786: "La sociedad no tiene r~esentante personal e 

indefinidamente responsable; nade pued& dwle su nomtre, y carece por 

coneiguienle de denominación social; no olrece m6s que una reunión de 

capitalee como g9'anda de los compromisos que conrae; todoe loa 

intwesadoe son com111dtwios que responden solamente hasta conC11Tencia 

de lo que impa1e el intwés que toman en la compañia; sus administradores 

SO<\ simples mandeterios sin m6& responsabilidades que la que les pueda 

caber como tale& mandaterios; en fin, tiene, respecto de la sociedad en 

comandta; la ventaja de que sus socios pueden vigilw pa SI mismoa las 

optracione& sociales, regtlas como mandaterios y mezclerse en su 

adminiSll'aclón sin inCllTi' por eso en la responsabilidad indefinida y solidwia 

que caracteriza a las sociedades en nomtre colectivo·. 
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ARTICULO 788: "La sociedad anónima constituye una persona jurldica. 

representada por sus administradores y por sus accionistas que toman por 

mayorla de votos todas las medidas reclamadas por los intereses de la 

comunidad". 

Dicho proyecto de t 869 al igual que el Código de 1854 omite tratar la 

figura relativa a la fusión de las sociedades. y ello no es més que un reflejo de 

la falta de gandes capitales, asl como la falta de organización masiva de los 

medios dé producción. 

G.· PROYECTO DE CODIGO DE COMERCIO DE t880 (33). 

Es interesante mencionar que los legisladores mexicanos querlan 

aprovechar los adelantos de la ciencia mercantil de otros paises que se 

consideraban poseedores de legislaciones mAs avanzadas del mundo. por lo 

cual tomaron en cuenta las leyes mercantiles alemanas, de Buenos Aíres y 

Bélgica, como se menciona en la pl!r1e expositiva de dicho proyecto. 

En este proyecto se reconocen cinco tipos de sociedades mercantiles. a 

saber: La sociedad en nombre colectivo. la sociedad en comandita. la 

sociedad anónima, la de capital variable y la de responsabilidad limitada. 

reconociéndose las tres primeras especies de sociedades en el l!r11culo 392 y 

las dos últimas en el l!r11culo 393 de dicho código 

(33J)IOYldOdt C6digodl ComerclOdl 1880, Formado POf ta Comisión Nombrac»ipor•1 Mlnls\tr10dt 
Justleta, T~fta dt Gonzalo A.. ES1eva, M61lco 18&0 
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Cabe apuntir- que tampoco en éste código se prevee la fusión de las 

sociedades. estimando que pa la razón apuntada anteriamente no se previó 

ta figura de la fusión. 

H.- PROYECTO DE REFORMAS AL CODIGO DE COMERCIO DE 1922 

(34). 

Este proyecto de relamas fue hecho por el Lic. Eulalio M. Or1ega, 

distinguido Profesa de la Escuela Litre de Derecho. como proyecto que 

elaboró como lrabajo presentando al concurso abieno por el Ateneo de 

Abogados y que fue premiado con Diploma de Hona. 

En este proyecto se re¡r.ila la fusión de sociedades mercantiles en 

idéntica fama a la regulada pa el Código de Comercio de 1889. con la 

salvedad relativa de dos innovaciones. la primera se refiere a una adición al 

articulo 264 del código de 1889 y la segunda a una aclaración aumentando un 

articulo m6s. 

El a-11culo 264 (que de acuerdo al proyecto serla el 345) serla agegado 

en la siguiente forma: "Cuando subsista una de las sociedades fusionadas se 

llevir-tan a cabo en la esaitura social relativa las formas peninentes 

{34)P~dt Rt'°'1n111IC6clgodt CorMrti>dt 1922,portl Lk::.Eullflo M. Or1ega. SObr.Urodta 
"Alwlttl Jut1dleaº dt • Etcuffl Lbre dt Dtrkho, 1922. 
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En los dos casos de este IW'tlculo se deberla hacer la publicación y 

re¡Jstro de la ley". 

En el JJ'Oyecto se quiso puntualizar el caso de la fusión pa- absorción 

pa- no haberse hecho referencia eXJJ'&Sa en el Código de Comercio de 1889 y 

a fin de eviter confusiones sotre el particular. 

En el articulo nuevo (355) del JJ'OYecto se exJJ'esa lo siguiente: "El 

depósito a <1Je se refiere el articulo 352 de este Código se har6 en la caja de 

depósito y consigiacion.es. <1Jedando el dinero a disposición del acreedor 

para <1Je lo recoja en dcha oficina. cuando tenga a bien 

Considero <lJ• este articulo sale sotrando en v11ud de que la situación 

planteada se encuentra per1ectamente ciara en el articulo 262 del Código de 

Comercio de t889. objeto de este JJ'Oyecto. pues señala que en el caso de que 

la sociedad que se fusiona decida pagar sus créditos. éstos sean depositados 

en alguna inst~ución de aéáto. 
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l.· CODIGO DE COMERCIO, PROYECTO DEL LIBRO 1 Y 

ANTEPROYECTO DE LOS LIBROS 11Y111 (35). 

En el proyecto del libro y anteproyecto de los libros 11 y 111 del Código de 

Comercio se ha dejado sentir la necesidad de coa-dinar nuestra legislación 

mercantil, pera unificarlos en un todo armónico y coherente. 

Lo anteria- me parece laudable, pero considero que dicho proyecto no 

se loga ni en mucho dicho ¡:ropósito de un~icar, ya que en el mismo no se 

hace siquiera una referencia a la materia que com¡:rende las operaciones 

pasivas de la banca, adem&s de que no se menciona lo relativo a la materia de 

las q.iietras: y pa- no ser tema de esta tesis me limito a hacer una mera 

mención. 

En el proyecto, motivo de este comentario. la fusión de las sociedades 

mercantiles se rige pa- los artlculos 323 al 330. 

Al decr de Sa!Jjnto F. Pérez Fontana (36) "En el proyecto del Código 

de Comercio continúa, en términos generales con el sistema establecido pa- la 

Ley General de Sociedades, Vll'iando el a-den de la reglamentación". 

(l5}Ctldigo di Comttd:>, Proyoao dll Lt>n> 1 y A~ di lo• Ll>roo 11y111, soc,...11a di eeonomla. 
(le)FUll6ndl -di 5avur<o F. Fo<ftft, Mo ... - 1970. 
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Coincido en gan pa-te con el comenterio del Profeacr 11Uguayo antes 

mencionado, toda vez que el ertlculo 223 de la vigente Ley General de 

Sociedldea M«cantiles ea igual al ertlculo 326 del proyecto en comenterio, 

con la ealvedld de que las publicaciones de fusión y del balance deber6n 

publie«se como clce el ertlculo 223 en el perióclco oficial y adem6s en el 

proyecto 11 aclciona que en un clerio de maycr ci'culación en la República se 

h .. 6 dcha publicación. 

El "11culo 224 de la Ley General de Sociedldea Mercantiles ea casi 

ld6ntico 1 lo ranacrito en loa lr1lculoa 323 y 326 del proyecto de ref«encia, 

proadndoae en el proyecto agiliz.. la fuflión, ya que se puede otcr91' 

911"1nd1 o dij.... de otcrgw 1 criterio del jutz i-• el caao de que exill• 

opoticidn • 11 fuflión. 

Tambitn ea de not .. que loa ertlculoa 323 y 327 suprimen el tipo de vfa 

en que debe ventilerae la fuflión, pues en nuestra Ley Gen«al de Sociedades 

Mercantiles ae habla de vfa MJmeria. 

El ..Uculo 325 ea id6ntico al 328 del proyecto del Cóclgo de Comercio 

de 1947. 

El lr1lculo 226 de la Ley vigente ea igual al erdculo 227 de la Ley 

General de Sociedldel Mercantiles fue tranllcrito al ertlculo 330 del proyecto 

de Cóclgo de Comercio de 1947. 



• 49 -

Uníeamente apweeen dos wtlculos nuevos en el proyecto en 

comentario, a eaber el llrtfculo 325 y el artfculo 329. 

En el llrtfculo 325 se ináca que la responsabilidad solidaria da los 

socios colectivos y da los comand1os no cesa con la fusión respecto de las 

oblí91ciont8 derivadas de actos ant•icrt8 a ella. 

Me parece lógico previsto pcr dcho articulo, aunque innecesaio pues 

dcha retponsabilidad eolo cesar6 hasta en tanto no opere la prescripción. 

El llrtfculo 329 inll'ocilce la innovación de que el socio no este de 

acu•do a la fusión se puede retrer. situación (1.le no se prevee en ese sentido 

en forma ex¡reaa en nuesll'a Ley General de Sociedades Mercantiles como 

antll'icrmente; y cuando se reti'e el socio en la sociedad en nomtre colectivo o 

en com11ndta. su reeponsabilidad personal ilimitada, eu p¡rticipación social 

continúa gerantizando el cumplimiento de las obligaciones con11'aldas antes de 

la fUsión. 
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Aun"'e no es el tema p-opio de mi tesis lo relativo al numeral en 

comentario, me parece lógico la po&ltra <1Je se toma en dicho !ftlculo, pues de 

ora forma se po<tla llegll' a defrauder a terceros. 

Con lo expuesto anteriormente estimo haber comentado los 

lineamientos generales fundamentales de nuestras legislaciones y de los 

Interesantes esfuerzos "'e se han hecho a nves de los p-oyectos sotre la 

materia de fu6i6n. 
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CAPITULO 111. NATURALEZA Y EFECTOS JURIDICOS DE LA FUSION. 

TEORIAS SOBRE LA FUSION. 

A.- Acto de Nahraleza Corpcrativa y Social. 

B.- La Fusión como estipulación a favor de tercero. 

C.- La Fusión como convenio. 

A.- Acto de Nahraleza Corpcrativa y Social. 

La fusión como acto de nat11aleza corporativa y social implica de 

acuerdo al J11ill1a español Roctigo lkla ( 37) "Un acto de naualeza 

corporativa o social, por vrtud del cual des o mas sociedades mercantiles, 

previa cisolución de al~nas o de todas ellas, confunden sus patrimonios y 

B!T!Jpan a sus reapectivos socios en una sola sociedad". 

p7¡Aodrtgo u.-, O!>. a. ?tg21e. 
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La tffis que trata de la nalll'aleza ctfpaativa y social de la tusión es 

B091enida pa la ~na alemana, asl como pa la italiana y la española, 

consicler6ndoee que se contempla un aspecto de la fusión que implica la 

fcrmación da la voluntad de la sociedad que interviene en el negocio como si 

se tratll'a de una declll'ación unilateral de voluntad y sin que obligue a la 

sociedad que declll'a mientras no sea aceptada pcr la otra u otras sociedades, 

o sea que como observa Fitfenti al ser citado pa Sagunto F. Pl!rez Fontana en 

su tratado de tusión de sociedades, la declaración de fusionarse, pa si sola no 

obliga a la sociedad que la hace aún cuando las otras sociedades hagan lo 

¡:ropio: en otras palmas los tratacistas que sostienen la nat\J'aleza 

corp<rativa y social estiman que la declll'ación de voluntad se cirige a los 

re¡reeentantee socillee de la aociedad que la emite pwa que esos 

re¡reeentantes, ¡:revio acuerdo de la asamblea de accionistas, la hagan del 

conocimiento de otras sociedades y si es aceptada se celeb"e el contrato de 

tueión, o sea que la declll'ación unilateral de voluntad la ¡:reponen los 

drectivos de la empresa a la asamblea de accionistas y pcr tanto queda como 

una ¡:reposición interna (1Je una vez elClernada a otra sociedad se convierte en 

declll'ación unilateral de voluntad, pa lo que es de conclui'se que no se da 

una explicación sobre la nat\6aleza j\J'1cica de la tusión. sino solamente se 

trata el aspecto interno de las sociedades objetos de la fusión. 

Critica.- Opinando sobre el particulll', considero que la ~na de la 

nat\J'aleza capa-ativa no es suficientemente clara. toda vez que los requisrtos 

de sus estatutos, los motivos de sus asociados y otras consideraciones 
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81Jbjetivas son intrascendentes en el acto jlliáco de la fusión, pues dwle tal 

relevancia 1 <ichos supuestos auprimi'la al acto de la fusión la nattl'aleza 

mwcanfü por tratwse de comwciantes y técnicos los contratantes. 

Y adem'6 estimo poco satisfactc.-ia dicha teorla porque la misma no 

considera el acto mismo de la fusión en su nattl'aleza jtl'ldica, sino los actos 

prepw1tcrios de la misma. 

B.· La Fusión como estipulación a favcr de tercero. 

Los Trataciatas Girrigues y Motos Gui"ao estiman que "el pacto de 

fusión tiene el cw~cter de estipulación a lave.- de tercero al comentll' el tl'tlCYlo 

1257 de Códgo Civil español, pues estiman que los derechohabientes a las 

prestacionee socialee que hacen la sociedad absorbente o la nueva son los 

miembros de les sociedades disueltas y no éstas. por lo que el pacto de fusión 

constituye un pacto en favor de tercero, pacto que existe en las doe 

modalidadee de fusión". 

El último de loa citados manifiesta CJle en la fusión por aeación •existe 

un pacto en favcr del tercero. porque el beneficiirio y el títultr del derecho es 

un twcwo extra/lo a la relación contractual, como también cabria confi~• 

como tercero a la nueva sociedad, titulll' le91imado pa'a recibir el patrimonio 

cuya contraprestación son las acciones por ellas emitidas, cuya aeaci6n 

entraña la ralificación de sus obligaciones como promítente .. ." (38). 
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La miama &iluación considera el autor en mención y es la que se da en 

la lusión por absorción, los contratantes en el pacto de fusión son las 

sociedades, los beneficianos o t~ul11res del derecho que él <imana, son los 

socios de la absorbida, terceros en la relación obligacional. 

Critica.- Considero que no se da la estipulación en favor de tercero al 

efeetu•se la fusión de las sociedades anónimas, porque la resolución de las 

aociedades obliga a la empresa fusionada a transferir su patrimonio a la 

aociedad tuaionante, ya sea absorbente o ya sea nueva, reconociendo la 

fusionante los derechos de los socios de las sociedades fusionadas, 

situaciones que se pactan en el convenio de fusión y no como una mera 

prom- unilateral, y ello as evidente si conaideramos que la sociedad nueva 

o abeorbente al retOlver sobre la tusión, se obliga a moáfic11r el contrato 

aocial, o ampliando el capital y aácionando las demás cláusulas que se 

estimen paninentea. 

Y como concluyó Sa!1Jnto F. Pllrez Fontana (39) "En realidad, cuando 

loe eocioe reeuelven la lusión resuelven también cómo se efectu•á la panición 

del haber aocial de la eociedad que debe ásolverse como consecuencia de la 

lusión. Ee un verdadero compromiso de partición que todos los socios deben 

de reapel•. En ese caso como la sociedad debe de transmiti' todo su 

patrimonio (activo-pasivo) que ea sustituido por un conjunto de acciones en las 

sociedades anónimas·. 
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C.· La Fusión como convenio. 

A eftclo de poder <ilucida!r debidamente la natt.raleza ji.fiica de la 

fusión, es convenien1e hacer un estudio tnve y ¡:reliminar rela1ivo a loe 

conveni09 y a los conlratos. El Código Civil Pll'• el Distrito y TetTí1orios 

Federales en au ll'tlculo 1792 define lo ~e se entiende por convenio, al 

señal .. teJCtualmente <11•: "Convenio es el acuerdo de dos o m6s personas 

pll'a ere ... lransferr, mo<ific.- o extingui' obligaciones·. 

Ernesto GUlitrTez y Gonz&lez (40) adopta la delinición del articulo 1792 

anteriormente citado y a su vez <istingue dos especies de convenios, una 

amplia y ora reslrin~da y una tercera de convenio en sentido emcto, o sea 

~· el convenio en sentido amplio <11e se ajusta a lo ¡:revisto por el artlculo en 

coment .. io, olra restrin~da <11• implica <11• el convenio ¡:ro<iJce y transliere 

obligaciones y derechos, lo cual en este 6ell!ido se Identifica el convenio con el 

conlrato, ee deci' como una de las especiff de los convenios. 

Por ora ¡>91e, en Nntido estricto distingue aira de las especiff de los 

convenios y por ekdulión el acuerdo de voluntades ~e modfi<11• o extinga 

obligaciones o derechos recibe el nombre de convenio. 
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Por ora pfl'te, encontamos que aJ Maestro Manuel 0a-ja Soriano en aJ 

¡rim• tomo de 111 libro "Tea-la Gen•al de les Obligaciones· (41), se conaeta 

a hac« un som«o an4lisis de la definición de Colln y Capitant eon P'oyección 

el eatudio del Código Civil lrancn y de las definiciones de nues1ros Codigos 

Civiles de 1884 y 1928, coinci<iendo al deci' del Lic. Manuel Ba-ja Saiano del 

¡rim•o de los citados co<igos del Código Napoleónico y concluyendo que ni 

el Cóci90 de Napoleón ni el de 1884 el<pl'esan lo que debe entend«se por 

convenio. 

Adem4s el mencionado Trata<ista Baja Soriano transaibe la definición 

de convenio y conrato contenidas en nuestro Códgo Civil vigente y conduye 

manttnt1r1do C1Je el g«l•o P'óximo es el convenio y la <iferencia eep.ctlica 

es el contrato. 

Nuestro Código Civil en su lVtlculo 1793 define al contrato en la 

SÍ!JJiente forma: "Los convenios que i:--oducen o transfieren las obligaciones y 

derechos toman aJ nomtre de contratos•. 

cntica. • Considero que de acuerdo a nuestra legislación la pos111a 

adoptada por Guti*Tez y Gonz4lez es la tetis c<rTeeta, pues por exclusión es 

claro que si en ¡:rim• lugar se nos especifica C1Jt loe convenios son acuwdos 

de derechos da dos o m4s P«sonas pan CREAR. TRANSMITIR, MODIFICAR, 

EXTINGUIR 
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obligaciones y que si los conrratos son una pMte o est6n contenidos 

como una plr1e de los convenios que sólo aean y transmiten obligaciones. es 

¡:reciso conclur que exiS1e otra especie de convenios. sin que tengan un 

noml:J'e especifico y determinado. que por acuerdo de las perles moáfican o 

extinlJjen obligaciones. 

Es im¡xr1ante hacer resalter que tanto los convenios en sentido lato o 

amplio, como los contratos y los convenios en sentido eStriclo. se rigen por las 

mismas regias generales, es deci'. se les aplican los principios relativos al 

consentimiento, objeto y a la causa y fin o motivo determinante. con todos los 

datos inhwentes y esenciales a <ichos temas y sólo por ejemplificar señalo 

que el consentimiento debe ser lil:J'e y no encontrarse Viciado por errcr, dolo. 

violencia, y por supueSlo por persona capaz. 

Sentado lo anterio-, consid«o ¡x-ocedente hacer un esbozo soto el 

concepto jtl'!cico de fusión Pll'I despuh analizarlo de acuerdo a los 

conceptos de convenio y contrato. 

FUSION es: Un convenio por el cual paclan dos o mh sociedades 

que sub$iS1a sólo una de ellas y se extinga o extingan la(s) otra(s) 

sociedad(es), y la sociedad subeistente subsuma los d«echos y obligaciones 

de la(s) extinta(s) (fusión por abfia'ción); o bien vwias sociedades convienen 

en extingurse y aear una nueva sociedad, la cual subsume los derechos y 

obligaciones de las extintas (fusión por aeación): debiéndose ajustar en su 
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constitución a loe principios que rigen la constitución de la sociedad a cuyo 

g6n«o haya de pertenecw. 

De acuwdo a la definición antaricrmente citada nos encontramos con 

que existen do8 o m6s perles (sociedades anónimas) que pactan la extinción 

de una o m6s sociedades anónimas, con lo cual se ve que al extin!1)rse 

cichae sociedades. se extin!1Jen sus derechos intuito personee. es deci'. se 

extin!1)en sus derechos personales que tiene una sociedad, por el hecho de 

existr. o sea sus der&ehoe ccrporativoe y otros tipos de derechos que son 

concomitantes con la persona mcral (denominación, objeto, domicilio, capital, 

etc.). 

Es de conclui' que tanto en la fusión por abscrción como en la fusión 

pcr aeación se extin!1)en una o m6s de las sociedades contratantes y pcr 

ende ee pone de relieve que noe encontramos frente a un convenio eslricto 

eensu, ya que las pertes acuwdlln la extinción de obligaciones y derechos de 

una o m6s sociedades. 

Asimismo vemoe ~ tanto en la fusión por ab&CJ'ción como en la fusión 

por aeación la aociedad subástente, o la nueva sociedad. subsume derechos 

y obligaciones de la aociedad o aociededes extintas, con lo cual es evidente 

que deben condui' que, ya a la nueva sociedad ya a la subsistente se le 

transmiten las obligaciones y derechos y por tanto nos encontramos con la 

fi!1Sa del contrato, pues los convenios en que se aean o transmiten 

obligaciones se llaman contratos. 
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Puciera darse el caso de que los aaeedores de las sociedades que se 

extinguen convengan en mocifit:l!I' sus a6citos y por tanto en este caso nos 

encontnr1amoe con que se han mocificado los sujetos deudores con el 

consentimiento de los aaeedores y por tanto se da la fig1n del convenio 

esticto sensu, ya que cuando las pertes acuerdan en mocifiea' o extingur 

derechos u obligaciones se da la figura mencionada anteriormente de acuerdo 

a nuestra legslación. 

Es de notll' que exclusivamente en la fusión por oreación al constitui'se 

6sta, se orean derechos y obligaciones inherentes a la sociedad. por lo que 

estamos frente a la fi111a del contrato, ya que las sociedades extinguidas 

acuerdan el pacto social. 

Habida cuenta de que en la fusión de las sociedades por absa'ción o 

por aeación nee8Sll'iamente se dan la transmisión, la modlicación y la 

extinción de derechoe y obligaciones. acl1rando que en la fusión por creación 

se aean derechos y obligaciones, es incispensable que en la fi111a de la 

fueión noe encontramos con que la misma es un contrato (ya que como antes 

explie6bamoe se tr111smlten obligaciones y a veces se aean) y tambi6n es 

determin111te conclur que la fusión es un convenio estricto sensu o sea que es 

nee-io que se mocifiquen y extingan obligaciones. 

En conclusión y dado que se (aean). transmiten, mocifican o extinguen 

obligaciones "la naturaleza jurlcica de la fusión implica la celebración de un 

convenio lato sensu entre personas morales·. 
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D.- Proc860 de Fusión de las Sociedades Anónimas. 

El proceso pan lleva.- a cabo la fusión de sociedades anónimas est6 

compuesto de vsios pasos q.ie deben ser efectuados por las sociedades que 

la van a realizs; estos pasos son los sig.iientes: 

ACUERDO DE FUSION: Es el principio del proceso de toda fusión, 

este acuerdo debe de 11111' tomado en forma sepa"ada por todas aquellas 

sociedades que se van a fusions. 

En las sociedades anónimas. el acuerdo de fusión es tomado por la 

Asamblea General EXl!'aordinsia de Accionistas según lo determina el articulo 

22 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, relacion6ndolo con el 

articulo 182, tracción VII de la practicada Ley. 

Es preciaamente este articulo (182 fracción VII) el que nos evita caer en 

el fJITor tan !recuente de creer que cuando la sociedad abscrbente o 

incorporante es de capi1al variable, el acuerdo no debe de Ba' tomado 

forzoeamente por la Aaamblea General E>Ctraordineria de Accionistas, ya q.ie 

como únicamente implicata un aumento de capital y 6sto no trae consigo una 

reforma al contrato consti1U11vo de la sociedad. el acuerdo solo r~eri"la q.ie 

fuera tomado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas. 
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Al~noe tratadistas no consideran necewio que et acuerdo de fusión 

se tome en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas cuando este 

acuerdo no traiga consigo una modificación al contrato constitutivo de la 

sociedad y pcr esta razón delegan esta facultad en un organismo q.ie dentro 

de la empresa tiene una menor jerarq.ila, este organismo es la Asamblea 

General Ordinaria de Accionistas de la sociedad. (•). 

Las decusiones q.ie sobre este punto en pwticular se han suscitado 

entre todoe loe tratadstas de la materia, han sido muchos y muy va-iadas y 

reaultarfa hasta cierto punto tedioso tranS(ribi'las en este estudo, por lo q.ie 

únicamente nos concretaremos a dil' nuestra opinión al respeclo. 

Creo q.ie debido a q.ie et acuerdo de fusión trae consigo que et 

contrato conlllilulivo de la Sociedad sufra una modilicaclón, este acuerdo debe 

de ser tomado en Asamblea General E><traordinaria de Accionistas (adem6s de 

q.ie ya vimos asl lo exige la Ley General de Sociedades Mercantiles de una 

manera dera y determinante). 

En este punto estoy de acuerdo con Abascal Zamora al ati'mer 6tte en 

su tesis q.ie -... la fusión de sociedades es un acontecimiento demasiado 

importante en la vida social, como pera dejarlo al arbitrio de la Asamblea 

General (Ordnaria) de Accionistas .. ." (42). 

r1~a laA--~dlA«lonlW.tda""""!tM>'a ... laA--1 
E~rtldt ~tdtnUOdt a·~·· puttlot .,un1o1~ ton~ dtaAJal'N>tll 
Gttwnil Extraordn.r"A di Acckn•t, ton IOt QUt IJtcratl fUncillMtllalrMnle 11 dtanolo y •ka dt 11 -· (42)Abotcal Zamo<o Jo• Mirla, Futiln di - An6rOl\a• an ti lltloctlo Mtklcaro, (Tttlt) 
M6ido0,1ll80Pig28. 
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Docirinwiamente se ha considerado ~e el siguiente paso a der den1ro 

del ¡roceso de fusión, despu6s de la toma de los acuerdos de fusión, es el 

PACTO DE FUSION. 

Con el fin de evitl!I' posibles confusiones respecto a la terminolo9a 

aeemos conveniente el hacer la dstinción de lo ~e se entiende pa' acuerdo 

de fusión y lo ~e es pacto de fusión. 

Acuerdo de fusión es: a~61 ~e realizan las sociedades ~e se van a 

f\Jsionl!I' den1ro de sus mismas Asambleas independentemente de los 

acuerdos ~e tomen las oras sociedades den1ro de sus respectivas 

Asembleas. 

Pacto de Fusión es: a~61 ~e llevan a cabo las sociedades ~e van a 

f\Jllion•ae ente si, con el objeto de conveni' en la f«ma de la realización de la 

fusión. 

Como puede verse, el pacto de fusión 1rae consigo una obligación de 

todas las sociedades ~e van a f\Jsionsse 891a obligación ha sido aeadll e 

impu891a pa- ellas mismas. 

Una vez ~e han sido tomados los acuerdos de fusión pa- todas y cada 

una de las sociedades ~e se han de fusion!I', estos acuerdos, según lo 

«dena el ar11culo 223 de la Ley General de Sociedades Me.-cantiles, debel'An 
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de ser inaaitoe en el Regis!ro Público de Comercio corresponciente y se 

publictriln en el Disio o Gaceta Oficial del domicilio de cada una de las 

sociedades Cf!e hayan de fusionwse. 

Ademh de esta publicación, se deber6n public• al mismo tiempo los 

balances contable& de las miamas sociedades, estos balances deber6n de ser 

a determinada fecha, pues el objeto principal de los mismos es el de demostrar 

la llituación financiera de las aociedadea al tiempo de ejecutarse la fusión. 

01ra publicación Cf!e ae debert hacer es la de fcrma de extinción del 

pasivo de aeflella o aeflellas sociedades Cfle desapll'ecen con la fusión. 

Gen«almente 11 fcrma Cf!e ae emplea pwa la extinción del pasivo de 

las sociedades Cf!e desaparecen con la fusión, o sociedades fusionada&, es la 

de dar pa vencidas anticipadamente todas laa deudas, aunef!e también como 

ya ae ha señalado con antericridad, a vece& ae lleva a cabo una cesión de 

deuda lo Cf!e implica una sustitución de deudor, situación tsta con la Cfle 

deben ester de acuerdo los acrHdaes de este& sociedades. 

Ya Cfle han sido efectuados todos estos trAmttes. pwa Cf!e la fusión ae 

ejecute deben de transet.rrr pa lo menos tres meses, (t6rmino de espera de 

acrHdaes) cumplido este úttimo r~sito, la ejecución del acuerdo de fusión 

puede llevarse a cabo. o sea, se realiza la fusión propiamente cicha. 
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Con lo antericr he tratado de dw una visión general de todos y cada 

uno de los pasos que teóricamente se deben de lleva- a cabo en toda fusión 

de eociedadea anónimas, a continuación dwemoe los lineamientos necesarios 

psa realizar en la pr6ctica una fusión de Sociedades Anónimas. 

Al i!1Jal que en la teorla, en la pr6ctica el primer paso que se debe de 

clllr P8'ª llevar a cabo la fusión, es tomar el acuerdo de fusión, una vez hecho 

esto, en la misma Asamblea se debe de nombl'er a una o m6s personas pera 

que como delegados de la Asamblea oet.O'a ante un Notm-io Público, con el 

efecto de que se protocolice el acta respectiva, una vez que se ha 

protocolizado el acta. la naitu'a de protocolización se debe de insaibi' en el 

Registro Público corresponciente, ae publica el acuerdo, el balance y la fcrma 

de extinción del pasivo en el Dill'io Oficial. 

El Delegado Eapecial de la Asamblea de la Sociedad fusionante 

deber6 fi'm.. la solicitud ccrresponciente a la Seaetll'la de Relaciones 

Extericres pa'a que 6sta otcr!1Je el permiso respectivo pa'a que se pueda 

llevll' a cabo la fusión y mocilicación de sua Estatutos en au caso. 

Cuando ya ha sido realizada la fusión, loa socios de las sociedades 

fusionadas deber6n de canjell' las acciones de aua respectivas sociedades 

pcr las acciones que de la nueva sociedad o de la sociedad inccrpcrante se 

emitan. 
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La figura jLrldica de la fusión de Sociedades Mercantiles es la causa de 

que tanto las sociedades fusionadas. como la fusionante y en su caso la nueva 

sociedad se vean afectadas en cierta forma. 

Trataré de hacer un es1udio sooce los efectos que sooce es1as 

sociedades repercuten. 

E.- Efectos de la fusión. 

1.- En las sociedades fusionadas. 

Lo primero que encuentro que le sucede a estas sociedades es que 

desaparecen. ya sea para a-ear una nueva (fusión por a-eación) o bien para 

ser absorbidas por otra ya exis1ente que continúa subsis1iendo (fusión por 

incorporación o fusión por absorción). 

Es1a desaparición trae aparejada una situación muy ptl!ticu1ar que 

consis1e en que las sociedades fusionadas pierden su personalidad jur/dica y 

conjuntamente con és1a todos Jos atributos propios de la misma como son su 

nomoce. domicilio y patrimonio. que según Moto Salazar son: • .. .las cualidades 

que, desde el punto de vis1a jurldico. deben tener los individuos y que los 

dis1inguen unos de otros." (43). 

('4lJEfTlln Molo Sabz::ar, Eltmanto' dtOerte/'lo, 112 Ed. Pon\m Wxlco 1915e, Píg 12e. 
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De lo an1ericr es de doode se d&duce la si1uad6n pa-ticulll' de la que 

hlblamos con anteria'idad, ya que en eSle caso predso, el pa1rimonio de las 

sociedades fusionadas pasa a fa'ma.' pir1e del palrimonio de la sociedad 

inccrporante o de la nueva sociedad s1>9in sea el caso. 

La sociedad que adquiera el patrimonio de las sociedades fusionadas 

ten<:U la oblígadón de responder por el pasivo de eSlas, an1e los acreedcres 

de las mismas. 

En vi1ud de que los accionislas de las sociedades fusionadas pagan el 

monto de sus apcr1adones a la nueva sociedad o a la sodedad fusionante en 

especie, con las acciones que de las mismas sociedades posean, eslar6n a lo 

cispuesto por el articulo 141 de la Ley General de Sociedades Mercantiles que 

textualmen1e cica: "Las acdones pagadas en lodo o en perta mediante 

apcrtadones en especie, deben quedar deposi1adas en la sociedad c:Uante 

dos años. Si en este plazo apll'et• que el valer de los bienes es mencr en un 

veinticinco por dento del valct por el cual fueron apct1ados, el accioniSla eSIA 

obligado a cul:ri' la <iferencia a la sodedad, la que tenaA derecho preferente 

respecto de cualquier acreedcr sobre el vala' de las acciones deposíladas". 
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2.· En la &Ociedad fusionante. 

A dfuncla de las anteriores sociedades, esta sociedad no 

deslpa-ece, P« el contr•io, se sustituye en el lugm- de las fusionadas y pcr 

razón natll"al, al asimil• el patrimonio de estas vid aumentado el suyo ¡ropio 

y pcr ende su capital. 

Rod1guez y Roct!guez al OCtJp•se de este tema nos hace una 

peninente ad•adón, al decr que: "El aumento de patrimonio se refleja 

normalmente en un aumento de Capital" (44) esto parecerla ser m6s que nada 

una obligación de la sociedad fusionante, pero de la lectll"a de ese mismo 

p4rrafo ded.idmos que no es a&t pues continúa diciendo: "aunque esto no sea 

una consecuencia inevitable de la fusión". (45). 

O sea, que la fusión no impone como requisito im¡rescindible psa su 

realización el que la sociedad fusionante aumente su capital. 

(44~n Rodr\9JIZ y~~ C». Cft. Pig 51&. 
l45)1BIOEM. 
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Ob'a COllll que aucede a la aociedad fusionante 89 que una vez que ha 

&ido realizada 11 fuaión, y en vi1ud de que inccrpcra a 6U patrimonio el 

patrimonio de las aociedadee fusionadas, los aaeedores y deudaes de las 

mismas lo serán de ésla, sin que para tal afe<:to sea necesario nin¡Jjn tramite 

especial como notificación o cualquier otro tipo de aviso, pu89 se entiende que 

estos ya han sido dados al hacerse la publicación caresponciente en el Diario 

o Gaceta Oficial. 

Pasando a tratar otro de los efe<:tos que sufre la sociedad fusionante, 

nos encontramos con que será necesario que ésta aumente el número de 6UG 

socios, pues 109 aocios de las eociedadee fusionadas pasan a serlo de la 

fuslonante (Biem¡re y cuando haya un aumento de capital de las sociedades 

fusionantes por vi1ud de las aportacion89 de los socios de las sociedades 

fusionadas), a menos que como <ice Rcxtlg.iez y Rcxtlguez" ... los socios 

nuevos y antig.ios consientan en recibir cop1W1icipaciones sociales o sobre las 

acciones ya existentes". (46). 

El efe<:to antericrmente señalado no ae dará en el supuesto caso de 

que los socios de las sociedades fusionadas y los socios de la sociedad 

fusionante sean los mismos, lo que sucede frecuentemente en la ¡ráctica. 
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Lo que si sucede. independienlemente de que los socios de las 

soclededes fuaionada& y los de la fusionante sean los mismos, es que, la 

sociedad fuaionante tiene la obligación de canje .. las acciones a sus socios y 

a loe de laa sociedades fuaionadee pcr las nuevas, que en vrtud de la fusión 

se emitan. 

3. • En la nueva eociedad. 

Pa mud de la fusión, las sociedades que p.-ticipan en ella aean una 

sociedad nueva cil .. ente de las ¡rimeras. las que desapiwecen. 

Eeta nueva sociedad tenctA per80llalidad y patrimonios propios 

distintos de las sociedades que pcr 'li'tud de la fusión la ae¡yon. 

La fama de <nación de teta nueva sociedad la determinar,n, según lo 

indica el artlculo 226 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, que en su 

p.-ie conci.lcente dice: ·... los principios que rigan la conS!ilución de la 

sociedad a cuyo g6nero haya de pertenecer". 

Es impcr1an1e hacer not .. que en mud de que efrta nueva sociedad va 

ha ser aeada pcr otras sociedades (sociedades fusionadas). las cuales 

lógicamente tienen pasivos. al momenlo de su nacimiento se vera afectada pa 

el pasivo de e01as mismas. 
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AJ igual que la sociedad fusionante, esta "nueva sociedad" tencta la 

obligaci6n de canj- las acciones a los socios de las sQCiedades fusionadas 

por las nuevaa acciones que se emitan. 

4.- Frente a tercerO!I. 

·una vez a¡rcbeda la celebración de una fusión, debe de procederse a 

publiCIW" los acuerdos de fusión. el balance q,¡e haya servido de base para su 

realización y la forma en _que haya de extingurse el pesivo. 

Atimismo, debert procederse a inscribi' el acuerdo de fusión en el 

R898'"0 Público de Comercio cmesponciente al domicilio social de las 

personas morales que ¡>«1icipen en la fusión. 

La publicaci6n de loe aviaos obedece en parte a la obligación de 

nolific• a loe acreedores de las sociedades involuaadas en la fusión de la 

realización de la misma, o bien, pera da-se por avisados de la decisión que los 

accionistas hayan tomado respecto de 11& deudas sociales, asl como a los 

accionistas ausentes o cisidentes sotre lo decidido por los accioniatas. 

Es interesante consider• la natll"aleza ·sui generis" que tiene esta 

obligación de publiCIW" loe avisos de fusión. ya que no es una mera 

comunicacion a los aaeedores o a los accionistas. porque el plazo para 
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opoeición, en el pnm• caso, empieza a carer a pa1i' de la lecha de 

inscripción en el Regi81To Público de Comercio de los acuerdos de fusión, si los 

avisos se publictll'on, y, en el caso de los segundos, a parti' de la fecha de 

ciauStn de la asamblea de accionistas carespondiente, y por otra per1e, el 

articulo 223 de nuestra Ley ordena que los acuerdos se insaiban y se 

publiquen, por lo <Jle establece dos requisitos indepenáentes, es decir, se 

puede insaibi' el acuerdo de fusión aun sin que previamente se hayan hecho 

las publicaciones, pero en este caso el plazo de oposición debe interpretarse 

que care a per1i' de la fecha de su publicación pa-que de otra manera hatfla 

un fraude de la Ley. 

Todo conclice a conclur que la publicación de los avisos constituye 

una formalidad necessia pera que la fusión si.rta sus efectos. Ahcn bien, no 

se trata de una obligación que afecta a la esencia del pacto de fusión y por ello 

pueda proO.Jci' su nulidad absoluta, porque el articulo 224 de la Ley indica que 

la fusión Blrti'6 efectos a los tres meses de la fecha de inscripción de los 

acuerdos respectivos y, aún mas, el articulo 225, que se refiere a los requisitos 

que deben cumpli'se respecto de los aaeedores para acelersr la fecha en que 

la lusión &tna sus efect06, y que incluso a-dena la publicación del cert~icado 

de depósito en su caso, también señala que en esos supuestos la fusión 51.rte 

efectos en el momento de la insaipción en el Regi81To Público de Comwcio. En 

conciusioo, se trata de una obligación convalidable y su deficiencia esta sujeta 

a la fusioo a la nulidad relativa·. (47). 

(47)1obonodtllTonoAt>ono,FUll6n.Eocfol6nyTra~ndtlls8-1ARllWll&s",Cl8dtmo 
dtllnt11110dtl..,...._..vldlca,u......__,, ........ dtMhlco.-3, 
-Olc-11188,"';,1051. 
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F.- Inscripción al Registro Público de Comercio. 

"De la propia redacción del a"llculo 224 de la LGSM. se desprende que 

el registro de la lusión tiene electos constitutivos y que puede estar sujeto a 

plazo y condición. La Ley no prevé la manera en que debe hacerse constar 

que no existió oposición, por lo que estimo que una declaración ante notario, 

del órgano de administración de las empresas paticipantes en la lusión, en el 

sentido de no haberse recibido oposición, aunada a la certilicación expedida 

por el propio regis1ro de no estar inscrita ning.ina de ellas, debla ser suliciente 

para que la fusión surtiese sus electos, o bien, en el caso del articulo 225. seré 

neceSMio que las asambleas de accionistas que acuerdan la lusión 

constanten que se ha cumplido con una o mas de las condiciones señaladas 

en el mismo. para que la fusión pueda surtir sus efectos". (48). 

G.- Figuras Afines. 

La lusion pertenece al género de las formas de concertación de 

empresas: poQ-6 llevarse a cabo una unión entre empresarios. pero si esta 

unión solo es económica y no j1Xlcica y entre titulares de empresas que no 

estén constituidos como sociedades mercantiles aflctara entonces una li¡µ-a 

diversa a la lusión. A continuación veremos algunas figuras que ¡unto con la 

fusión, lorman parte del género de la concertación de empresas. 

(4&)0p.Cl. Pig 1052. 



-73-

1.- Holdng. 

Es aquella BOCiedad dotada de personalidad j11ldca propia que se 

conelituye de acuerdo a las leyes de un determinado estado y que tiene como 

objeto el de realizar inversiones sn olras sociedades, y cuyo palrimonio se 

constituye por el conjunto de acciones o valores invertidos. 

La BOCiedad desarrolla un control respecto a las sociedades en las que 

ha adquiido valores, pero sin interlerr drectamente en las actividades propias 

de la BOCiedad conlrolada. La entidad principal, llamada malriz, ejerce soto 

laa demts una posicldn predominante y de conlrol lo cual le permite realiz• 

una tstrategia ~obal sobre determinada actividad induslrial. 

Las sociedades conlroladas, que comúnmente se cons!i1uyen de 

acuwdo con las leyes del estado donde realizan su actividad, se ven 

concenndas en cuanto a sus decisiones, en una sociedad mayor o sociedad 

conlroladora. E>tlete aq.il una concentración empresarial pero solo dento de 

un plano económico. ( 49) 

(49J.ecnf Ptlwz.Ntto Castro, DMcM lnt•R'9Cbnll Prftoado, 3a. Ediclon, Edllo,._I f1lr111, Mi•i:o 1964, 
~179. 
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2.· Krtells. 

ES1a denominación se a1ribuye a las uniones o asociaciones de 

em¡:r~os dedcadoe a dessrollar una actividad em¡:resarial del mismo 

aee1or ¡:rotesional y para un determinado territorio, teniendo por objeto el de 

regular la cononencia ente sus mieml:ros. asl como intlui' y alcanzar una 

su¡:remacia dento del mercado, teniendo siem¡:re como base una regulación 

de la actividad de sua mieml:roa a prti' de una organización centalizada. 

Son loa krtells uniones litres tendentes a con~i' un dominio 

monopólico del mercado, su¡:rimiendo la conC1JTencia em¡:reSll'ial no 

integada a la corporación. 

Loa em¡:reSll'ios mieml:ros de e&1a asociación, conservan su 

independencia jl6fcica y económica. (50) 

Los acuerdos de los em¡:reaarios mieml:ros, que no nece•iamente 

deben ser aociedadea mercantiles, enfocan su interes de pertenecer a e&1a 

asociación por la toma de acuerdos como: el no sacir al mercado un ¡:rociJC1o 

similar, sino en determinadas conciciones de venta. de tal manera que no 

exi&1a competencia en aituaciones desfavorables para ningún mieml:ro. 

(~O)Jooqlln Gan•qu11. Op. Cl. P6g 821. 
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El kartell, al es1ablecerse bajo la fama de una sociedad mercantil. 

puede lltg1r a confundrse con la fusión p!J'a, pero se destruye esa confusión 

cuando se observa que los socios fcrmadcres del kartell. como sociedad 

mercantil, conservan su p-opia personalidad jLrláca que no se afecta pcr 

vi1ud de la concentración emp-esarial. 

3.·Trust 

El trust tiene su erigen en el derecho anglosajón. En esta figLra se 

manifiesta la unión de VS'ias emp-esas de tal fama que éstas llegan a perder 

su independencia económica, y según el entender de Joaquln Garriques, 

hasta su independencia jl.l'fáca, sometiéndose a una dirección única. 

El trust puede llegar a tener como fin el dominio del mercado, a lo que 

se llama dominación eX1erna, o bien al dominio de varias emp-esas o sea la 

dominación interna. 

El trust o fiduci•io drige una emp-esa constituida: pcr una inversión 

colectiva de capitalee en función de ciertos objetivos per~idos y de una 

estrategia adoptada ptra su consecución. Comúnmente se deesfolla de 

manera que la maya1a de los accionistas, de cada sociedad que aportan una 

pa-te del capital, transfieren sus acciones a un !JUpo fiduciario para obtener el 

control de las sociedades respectivas con fines de concentración capitalista a 

fin de actuar dentro del mercado en un sentido p-opuesto.(51) 

151)Yi?Q1»Idol-.01>.Cl.PiQ27'1. 
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4.- Consacio. 

ora forma de concenlración de empresas Jo constituye Ja reunión de 

compañlas cuyos negocios son similares, para Ja obtención de un 

fortalecimiento económico. ES1e !J"Upo empresirial, llamado Consacio, busca 

mejtl'ar los aspectos 16cnicos q.ie se refie.-an a su proó.Jcción. 

Se busca en esta figu-a jl.t1cica "el robuS1ecimienlo económico" para Ja 

defensa de . intereses o mejor desarrollo proó.Jctivo. En ocasiones las 

empresas q.ie conftl'man un constl'cio confieren, sin pe.-der su autonomla y 

pe.-sonalidad jl.t1cica propia, un poder de adminiSll'ación suficiente de otra 

empresa q.ie eS1e destinada a desarrollar y ejercitar actividades similares. 

En esta figu-a exiS1e una libre concinencia entre Jos miembros q.ie la 

ftl'man. Entre lodos y cada uno de los empresarios consorciados, se ftl'ma 

una verdadera comunidad, esructtJ"ada en protección de sus intereses y fines 

comunes. 

El derecho de cada uno de los q.ie l<l'man parte del consorcio, tiene su 

limite en el derecho de Jos demb miembros. 

Para Karl Heinsheimer el constl'cio constituye • .. .la reunión de 

empresas cuyo genero de negocios es similar para su robustecimiento 

económico y mejtl'a de las posibilidades técnicas de producción, en la que si 
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bien cada empresa pa-ticular conserva su independencia, por lo menos en el 

aspec10 extwno, se encuentran ligadas unas con otras por razones de car6cter 

capitalista y se hallan sujetas a una relación común." (52). Es esla unidad 

cfrectiva la ~e proyecta el conS<ll'cio a una forma económica de nivel superior. 

Oes¡iués de analizar de manera t:reve a eslas fi!JSaS de concentración 

empr~al las ci1erencias ~e ~arelan en relación con la fusión se 

manifiestan en ~e esta última constttuye el g-ado final de la escala de 

concentración de empresas, es decr, la fusión busca una unión definitiva, no 

solo material sino también formal (fusión completa), con una explotación 

uni1aria. superando incluso el contenido y alcance del consorcio. 

H.- Formas de fusión. 

Ooctrinalmente se reconoce dos formas por las que la fusión puede 

llevarse a efecto; puede derivarse o bien una nueva sociedad o la subsistencia 

de una de las sociedades contratantes. En la Ley se aceptan estas dos v1as a 

disponer la Ley General de Sociedades Mercantiles en su ar11culo 233 

• ... a11Jella o a~ellaa ~e dejen de exi81i' .. ." y en el ertlculo 226 • ... cuando la 

fusión de varias aociedldee haya de reauhar una distinta, su constitución se 

sujetar6 a los principios que rigen la constitución de la sociedad a cuyo género 

haya de pertenecer·. 

($2¡Kari Htntt.lmer, Oncho Mtft:anll. Ed. LIDOf, S. A. Ttn:.ra Edición A1tm1ra, Pag 1~. 
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La primera de ellae es la fusión propiamente dicha, o bien fusión pura, 

o fusión por integ"ación o fusión por conslitución. En esta, el contrato de fusión 

va dirigido a la aución de una sociedad nueva, dilerente de cada una de lae 

aodedadea contratantes, SU'giendo con personalidad jllfdica y patrimonio 

propioe, y sujeta, en cuanto a su constitución, a loe principios que rigen la 

calidad de sociedad a cuyo g6nero pertenece; eu tr6mite constitutivo se sujeta 

también a la auta'izaclón de la administración pública: en cuanto a su 

tcrmalidad al otcrgamiento de esailll'a pública, y previa la homologación 

judicial, su inscripción en el registro de comercio del lugar donde dicha 

aodedad habr6 de tener su domicilio. 

Como efecto de esle tipo de fusión, se da la necesidad imperiosa de 

extin!1Ji' a todas y cada una de las sociedades contratante&. 

La otra terma de fusión la const~uye la fusión por inccrporación, o bien 

fusión por abscrdón, que vwia en cuanto a la primera solo en el efecto 

extintivo de las sociedades. En esla uno de loe crganismos sociales que 

intervienen en el negocio bilateral permanecer6 en la vida jll'ldica, asimilando 

el patrimonio respectivo de la sociedad o sociedades que se extin!1Jen. 
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t.- Connto de lusión. 

ESTA TESIS NO nrnr 
Stl!E GE lf\ M~UUTECi. 

El conrato de luaión es un acto jlJ1cico de nat1nleza mercantil por el 

cual doe o mia eocltdlldea mercantiles deciden uni' sus parimonios para la 

formación de uno solo, implicando al menos la extinción de una de las 

eocltdlldea que conlratan, con objeto de ae• un nuevo organismo social o 

bien robustecer la esfera jlJ1cica de una de las sociedades conratantes. 

Como conrato mercantil la fusión es c•acterizada pa- las siguientes 

notas: 

a) Es ¡rincipal. 

b) SinalagmAtico. 

c) lnstant6neo. 

d) Formal. 

Es "principal" porque constiluye un negocio jirtdico con vida propia, su 

razón de ser no ae encuenra supecitada a nin!1)n oro acto jirtcico; el 

otorgamiento del acto de fuaión requiere de los acuerdos previos de cada 

sociQd que ae fusiona. sin embwgo podemos consider• a esto solo como 

actos previos o prepwatorios. Tanto el acuerdo interno de cada sociedad que 

se luaiona como el conrato de fusión resultan ser actos independientes, pero 

que ciertamente tienen vinculación. 
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En eu upecto "Sinlllagmltico· la fusi6n, como contrato, cOQl'cina y 

tttuct111 loe provechoe y gav6menes que han de 1111gi' con su otorgamiento; 

las eociedadee parte en este negocio jlJ'fcfco intervienen con mi'as a un 

inter'9 incfvi~lll. personal; aunque un aspecto objetivo cada una de las 

voluntades van encaminadas a un mismo fin que es la "fusión". No descarto la 

posibilidad de que el contrato de fusión pueda establecer cargas y 

gav6menes !*'ª una sola de las partes; pudiera octnir que a una sociedad 

que subsiste se le incorporen a su patrimonio obligaciones o deudas de 

aquellas que se extinguen, pero en todo caso segur 6n siendo responsables, 

hasta cierto !J'ado, los socios de las sociedades disueltas. 

Es instant6neo ya que se perfecciona en el momento mismo de la fi'ma 

de la es<ri!U'a pública respectiva. 

Algunoe tratacfstas conciben que la fusi6n consta de tres etapas. una 

previa que es la defiberaci6n de cada sociedad a fusionarse, una intermedia 

que es la concertación de voluntades plasmada en el documento público y una 

úhima etapa que se refiere al momento en el que el contrato suerte sus efectos 

una vez in&a'ito. Considerar esta tesis B«la tanto como admit~ que el contrato 

de fusión resulta ser, de "tracto sucesivo·. 

El sentido formal del contrato de fusión encuentra variaciones 

depencfendo del tipo o forma de fusión. El otorgamiento del contrato de fusión 

implica elevll'lo a esait<ra pública para no ser afectada de nulidad relativa. 
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Cuando se trata de una fusión p11a, sus efecios nos situan en realidad 

frente a la creación de una nueva sociedad que se va 'a re<jr por estatutos 

propios; ea un nacimiento de sociedad motivada por un procedmiento sui 

g6neris. 

Cuando sea el caso de fusión por incorporación se requerrá de los 

mismos requisitos que en la fusión p11a si la sociedad que subsista resulta 

mocificada en sus estatutos sociales; en este evento la sociedad que subsis1e 

puede sufri' enmiendas en cuanto al monto de capital, domicilio, 

denominación, etc. Siendo el contrato de fusión modificatorio de los estatutos 

de la sociedad fusionante, se debe atender a esos requisitos administrativos y 

legslativos aplicables. (art. 28 trace. IV y V de la Ley Orgánica de la 

Administración Pública Federal y art. 260 de la Ley General de Sociedades 

Mercantiles). Cuando la fusión por incorporación no implica modificación de 

estatutos de la sociedad que sotrevive se podi'á omiti' la autorización 

administrativa y la homologación judicial por no situarse la sociedad 

fusionante, en el supuesto legal de reforma a sus es1atutos sociales. 

Como todo contrato, la fusión po<tá ser objeto de resición por cualquier 

causa que implique un obs14culo llevarlo a la práctica. 
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1.- Efectos del conrato de fusiór\. 

La fuliór\ es una figu'a que apwentemente no tiene consecuencias y 

pa ende no tiene c¡an si<Jl~icaciór\. Sin embargo el analizar detenidamente a 

esta fisµ-a y sus efectos, podemos señalar cilerentes consecuencias jlXlácas 

que c¡avitan no sólo denro del lna mercantil, sino también en el 6mbi1o 

laboral, adminiBlrativo, civil, consti1ucional. fiscal, etc. 

En la actualidad existen dos sistemas legales vigentes en cuanto a la 

iniciación de los efectos de este conrato. Uno es el sistema suizo, tomado a su 

vez del antiguo sistema alemén, el cual acepta que la fusión tiene lugar en el 

instante mismo en que 6sta se conrata, pero el parimonio de cada sociedad 

que se fusiona continúa siendo adminisrado separadamente y sólo cuando 

todos los aaeedores sociales son satisfechos o debidamente gwantizados en 

sus ¡:restacionee se ¡:rO<llce el efecto de la unión de patrimonios. El otro 

sistema es el i1aliano, que acepta pa su parte que la fusión existe en el 

momento de la deliberaciór\ de fusión, pero que sus efectos se ¡:ro6Jcen 

despu6s de t'anSCllTÍ" un tiempo razonable desde el instante mismo de su 

insaipdón en el reg!Blro C<llTe&ponciente. 

Ot.rante el rasetrso de cicho t6rmino los aaeedores sociales tienen el 

derecho de oponerse a la realización de la fusión. 
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Numa le9alación ha es1rt1cl1.rado el esquema normativo de la fusión 

con ba&e en el sistema italiano antes apuntado, ésto a la luz de lo dispuesto 

por los stlcul06 223, 224 y 225 de la LGSM, 106 cuales a la letra se/latan: 

"Art. 223. Los acuerdos sotle fusión se inscribirAn en el R89stro 

Público de Comercio y se publicar6n en el periódico oficial del domicilio de las 

sociedades que hayan de fusionarse. Cada sociedad deberA publicar su úttimo 

balance, y aquella o aquellas que dejen de e~istir, deberAn publicar, ademAs, 

el sistema establecido pira la extinción de su pasivo·, 

• Art.224. La fusión no pod'A tener etec10 sino tres meses después de 

haberse etecluado la inscripción ¡revenida en el tvtlculo anterior. 

01.rante dicho plazo, cualquier acreedor de las sociedades que se 

fusionan pod'A oponerse judicialmente, en la vla sumaria, a la tusi6n, la que se 

suspender6 hasta que cause ejecutoria la sentencia que dechn que la 

oposición es infundada. 

TranflCllTido el plazo señalado &in que haya formulado oposición, 

potU llevarse a cabo la fusión, y la sociedad que subsista o la que resutte de 

la fusión, tomarA a su cargo los derechos y las obligaciones de las sociedades 

extinguidas". 
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"Art.225. La fusión tend'6 efecto en el momento de la insaipción, si se 

pact .. e el pago de todas las deudas de las sociedades que hayan de 

fuaion .. se o de conetttuyere el depósito de su impate en una institución de 

a6dto, o const .. e el consentimiento de todos los aaeeda'es. A este efecto las 

deudas a plazo se dar 6n por vencidas." 

El certificado en que se haga const .. el depósito, deb«6 public.-se 

confame al S1fculo 223".De la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

Despu6s de la transaipción antes realizada. podemos observ .. que 

nuestra legislación m .. gina los efectos de la fusión al procedmiento de 

insaipción del acuerdo previo de cada sociedad deliberante. Sólo pasados 

esos tres meses contados desde la insaipción de los acuerdos previos o una 

vez satisfechos o garantizados los aaeedaes sociales, puede rutir efecto la 

fusión. 

Los principales efectos o consecuencias del contrato de fusión son los 

siguientes: 

a.- Respecto a las sociedades que se fusionan. 

b.- Reepecto a los socios. 

c.- Respecto a los aaeedaes y deudaes sociales. 

d.- Respecto a los trabajadaes. 

e.- Respecto a los mandatarios y administradaes. 
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f.- Respecto de los bienes. 

g.- Respecto a su insaipción al Re¡js1ro de Comercio. 

h.- Intervención de la Administración Pública. 

i. - Balance ¡revio al momento de fusión 

a.- Respecto de las sociedades que se fusionan. 

Considerando los efecios en las sociedades que contratan, solo 

puedan oc1XTir dos supuestos; o se extinguen todas o sobrevive solo una de 

ellas. 

La extinción de una sociedad mercantil pa- motivo de la fusión, oc1XTe 

en el instante mismo en el que la fusión sune sus efectos. Lo anterior, hace ver 

fa trascendencia de la determinación del momento en que una sociedad muere 

¡>« efecto de la fusión. 

Una sociedad, que tiende a ser extinguida pa- razón del otorgamiento 

del contrato de fusión, pueda ori¡jnw. a mi modo de ver. tres hipótesis. 

1.- La sociedad que haya de extingui'se, pod'A continum- realizando 

todas las operaciones ¡ropias a su objeto social, de la misma manera en que 

lo hacia antes de la fusión, hasta el momento en que se extinga; ya que su 

actividad comercial asl lo requiere. 
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2.· La sociedad cr.ie haya de exting.¡i'se no pod'á continuw realizando 

sus operaciones sociales desde el momento en cr.ie se contrate la fusión; la 

continuación de sus actividades poó'A ocasionar una alteración del balance 

realizado al efecto, aguando con esa actividad, su situación económica ya 

conocida pa las dem6s sociedades contratantes. 

3.· Se poó'4 estipulw en el contrato de fusión que aquella o acr.iellas 

sociedades que vayan a desapincer. continuen realizando su objeto social, 

pero sujetándose a lineamientos mAximos o mlnimos sobre los cuales deban 

desemvolver su actividad: Como ejemplo de ésto, puede octxrir la inserción de 

una cl4usula con base en la cual los aganismos sociales contratantes se 

sometan a realizm- sus operaciones sociales, hasta antes de su extinción, pero 

sin que implicr.ie un aumento en su pasivo, o bien puede pactm-se un margen, 

dentro del cual, aún realizando operaciones g'avosas. no swepasen éstas el 

m4ximo permitido. 

Las op«aciones sociales no deben permanecer est4ticas sino 

cinámices; pero el movimiento de esas operaciones puede derivw en 

situaciones adversas al objeto de la fusión. Nos inclinamos a la tercera 

hipótesis, ya que deben ser las mismas sociedades contratantes las cr.ie vean 

los posibles provechos o 11avámenes que puede acaTem- la continuación, o 

no continuación, de las operaciones sociales pe.- aquellas sociedades q.ie 

hayan de extinguirse. 
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L• Ley de 11 materia no contempla de manera expresa lo q.¡e debe 

proceder en relación a las operaciones de las sociedades q.¡e hayan de 

extingui'se una vez contratada la fusión, dejando abierta la posibilidad de una 

ine11sión doctrinal al respec1o. 

La vida jlJ'lcica de la sociedad q.¡e subsiste se ve alterada pa' las 

mocificaciones realizadas a sus estaMos. OespYés de los tres meses 

señalados en la LGSM, pwa la producción de los efectos del contrato de 

fusión, la sociedad q.¡e sotnvive debera acatar las cisposiciones q.¡e,en 

adelante, guiwan su actividad mercantil. 

Tampoco señala la Ley si una sociedad mercantil, subsistente de la 

fusión, puede o no continuw en el ejercicio de sus actividades comerciales 

despY68 de pactada la fusión. Adoptamos la misma postura antes apuntada 

pwa el caso de la sociedad q.¡e se ha de extingui'. 

En todo caso la sociedad resuttante continúa con las operaciones de 

las sociedades extintea pcr la fusión; nos encontramos ante una sociedad con 

nueva eeiera ju1cica, la q.¡e, ncrmalmente es mas robustecida. 
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b. - Reepecto a los socios. 

La fullión puede ten« rnonancia en relación con los derechos, 

reapcnubilidldes u obligaciones y en cuanto a las lim~aciones de las 

personas que ostentan el car6ct« de socio. 

Los miemtros de una sociedad que se fusiona, consienten con la 

atta-ación de su estatus de socio desde el momento en el que manttiestan su 

voluntad en la toma del acuerdo de fusión adoptado por el órgano social 

competente, Una controversia doctrinal uge cuando un socio o !J1Jpo de 

éstos, que reir-tan una minorla. han votado en contra de la resolución de 

fusión, en este sentido la cuestión que se plantea va enfocada al otorgamiento 

o no otorgamiento del derecho de retiro a los socios disidentes. La teorla que 

apoya el otorgamiento de este derecho a los socios no conformes con el 

acuerdo de fusión, se encuentra rep'esentada por Giorgio de Semo en Italia y 

se fundamenta en la ...-iacidn radical que su1re el contrato social al que se 

somete la persona moral. y que los socios que se integ'aron a llsta lo hicieron 

por la situación que en ese momento re9a, sin ¡:reveer la posibilidad de fusión; 

de Semo afi'ma que el derecho de retro del socio debe oper1r tanto en el caso 

de fusión ¡:ropiamente dcha como en el de incorporación. El razonamiento 

apuntado sa ve resquebrajado en Pll'fe, ya cpie no tenctlan el derecho de 

retro los socios int89'antes de una sociedad que subsiste si ésta no ve 

modficado su esquema estatutario. 
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Por otro lado la teorla que nos ocupa no señala con ¡:recisión el 

momtnto tn el que el aocio puede optar por el ejercicio del d«echo de retro; 

si debe ejercitarlo desde el momento en que se acuerda la fusión o cuando se 

realiza el contrato de fusión o bien cuando és1e surte sus efectos. 

La otra post11a es la adoptada por la LGSM, la que no encuentra en la 

fusión efectos susceptibles de ser considerados como "gaves" para los socios 

de las sociedades que se fusionan. La Ley, por ende, no reconoce el derecho 

de retiro a los socios cisidentes en el caso de la fusión, es más, en materia de 

sociedades anónimas, limita este derecho en los casos en que se acuerden 

asuntos relativos a la transformación, cambio de objeto y cambio de 

nacionalidad de la sociedad. Pero asimilamos, de manera particular, que si fa 

fusión trae consigo una transformación, cambio de género en la sociedad 

anónima a otra sociedad mercantil. un cambio de objeto o de nacionalidad de 

la sociedad resultante, este derecho se pod'A ejercer en el momento en q.¡e 

6\lla efectos el contrato de fusión; la Ley no lo establece pero haciendo una 

inter¡:retación integal existe el derecho de sep¡vación en el caso antes 

expuesto. 

El d«ecllo de retro existe si por fa fusión se da cualquiera de las tres 

causas citadas en la Ley. 
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Loe integantes de la sociedad que desaparece ven nacer una nueva 

calidad de socio, un nuevo estatus, compuesto p« derechos y obligaciones 

que ejercen frente a la nueva corp«ación de la que se es miembro. 

Los derechos del nuevo socio ante la sociedad resultante, serán tanto 

económicos, con derecho de participar en las utilidades repanibles, en la 

cuota de liquidación llegado al caso, etc, asl como derechos corp«ativos, 

como lo es el reconocimiento de su calidad de socio, posibilidad de voter en 

las asambleas y de ser miembro de los órganos internos de la sociedad. Todo 

lo anterior dependerá del genero al que \legue a pertenecer la sociedad 

resultante del contrato de fusión. 

La responsabilidad de los socios depende del género al que perteneció 

su anti~a sociedad y del genero al que pertenece el actual. En una sociedad 

en nombre colectivo, o en una sociedad en comandita, sus socios responden 

de manera solideria, subsidiaria e ilimitadamente de las deudas sociales, al 

contratar una fusión cualquiera de estas sociedades. en la que resulta una' 

sociedad perteneciente a un genero en el que los socios solo responden hasta 

el monto de su apcrtación, los socios en adelante responderán de las deudas 

socia\H solo limltativamente, pero continuando con una responsabilidad 

personal e ilimltada respecto de las obligaciones contraldas con anterioridad a 

la fusión p« su sociedad extinta. 
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Cuando OCUTe a la inversa, es decr, cuando los socios de los 

crganismos &Ociales que desaparecen se convierten en responsables 

subsidiarios solid«ios e ilimitados pcr las deudas de la sociedad que resulta, 

con tal ctdcter responderán de las obligaciones contraldas por la sociedad 

resultante con antelación a la fusión. 

Pwa ll&g1r al perfeccionamiento de( contrato de lusión se debe atender 

a las limitaciones que fija la Ley a los socios que oslentan la calidad de 

extranjeros. 

Son limitaciones que deben ser consideradas desde el punto de vista 

del objeto social al cual enfocar~ su actividad la sociedad resultante. La misma 

Ley pwa promover la inversión mexicana y regular la inversión extran¡era 

establece las aelividades a las que una sociedad puede crientar su quehacer 

económico, y en las que un exvanjero, o bien no puede ser pa-te de una 

sociedad por ningún evento, o bien admite su participación pero respetando 

los porcentajes mhimos legales. 

la misma nacionalidad de los socios nos pone a observar el siguiente 

ejemplo: Una sociedad mercantil. con cl6usula de exclusión de extranjeros, 

que decide fusionarse con otra sociedad mercanul. de la que son pane 

personas con calidad de extranjeros. resultando subsistente la primera que es 

propietaria bienes inmuebles situados en zona prohibida. deben ocurrir dos 
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cosas: o bien los bienes inmuebles de referencia se venden con anteriCl'idad al 

conlrato de tusión, o la sociedad que desapa'ece cambia su cl6usula de 

ex1ranjer1a antes de su cisolución, liquidando a sus socios ex1ranjeros, ya que 

si no OC\JTe cualquiera de estoe doe actoe previos a la fusión ésta se ver6 

afectada de nulidad. 

En m6rrto de la anteriCI' la misma Ley Org6nica de la tracción 1 del 

1111culo 27 de la Constitución Polttica de los Estados Unidos Mexicanos 

decl1n, en su 1111culo primero, lo siguiente: "Ninglln eX1ranjero pod'é adqurr 

el dominio li'ecto sotre. tierras o aguas en una laja de cien kilómetros a lo 

hrgo de las fronteras, y de cincuenta en les playas, ni ser socio de sociedades 

mexicanas que adquieran tal dominio en la misma taja"; y su articulo octavo 

señala: "Los actos ejecutados y los contratos celeti'ados contra las 

prohibiciones contenidas en esta Ley, ser6n nulos de pleno derecho .. ." 

Si se llegaran a tusionw las sociedades del ejemplo arriba crtado, sin 

observancia de esta limitación, los notarios, cónsules mexicanos, o cualquier 

011'0 funcion .. io que autCl'iz .. a cicho conlrato de fusión, tencrlan como pena la 

pércide del oficio o empleo. La misma pena se aplicerfa al encargado del 

Regie1ro Público por llevw a cabo la insaipción de las esartll'as o 

ine1rUmentos autorizados por loe tedetwios mencionados. Esto al tenor del 

1111culo primero del Reglamento de la Ley Org6nica de la Fracción 1 del articulo 

27 Constitucional. 



-93-

Conaidero la necelidld de hacer una declll'ación ante el notario, 

cónsul u 011'1 autcridld ~e autcrice el contrato de fusión, de ~e la sociedad 

~· subsista o resulte no es propietll'ia de bienes inmuebles situados den1ro 

de loa cien kilóme1ros a lo lll'go de las fronteras y de cincuenta en las playas 

~e ai lo es, mencionll' ~· dcha sociedad ha adoptado la d4usula de 

exclusión de tx1r•njeros. 

c.- Respecto a loa •cnedcr•s y deudcres sociales. 

La Ley concede a los acreedcres sociales el derecho de oponerse a la 

fusión. 

De manera sumll'ia deber4 promoverse dcha oposición ante el juez de 

primera instancia del domicilio de la sociedad deliberante y den1ro de loa tres 

meses poatericres a la insaipción del acuerdo de fusión en el Re~stro Público 

de Comercio. Esto al tener de lo dspuesto en los artlculos 223 y 224 de la 

LGSM. 

Con ~e objeto promueven loa acreedores aociales dcha oposición? 

con el objeto de ~e no se perjudi~en sus cr6ditos: se promueve la oposición 

al acuerdo de fusión cuando loa acrHdcres sociales estiman ~e sus crédtos 

no ser4n cubiertos pcr la sociedad deudcra si ésta llega"a a fusionll'se. 
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El l89alador del 34 contemplo este d«echo de oposición en fava de 

loe 1attda'ee en la LGSM, quizi motivado por lo que al respecto versa en 

materia común, especlficamente en tea11 de las obligaciones; la transmisión 

de 111 obligaclonee o dtudes de una a otra per&ona, requeri'A del 

consentimiento del aaeedor manttestando expresa o ticitamente. El código 

civil de 1928, en au ar11culo 205 dispone: "P•a que haya sustitución de dtudor 

es nac-io que el aaetdol' consienta expresa o ticltamente"; y el ar11culo 

2052 del mismo ordenamiento legal seilala por au pa-te: "Se presume que el 

aaeedor con.eiente en la suatitución del dtudor, cuando permite que el 

sustituto ejecute actos ~e debla ejacut• el deudor, como pago de r6ditos, 

pagos perciales o periódicos, eiempre que lo haga en nomt:re propio y no por 

cuenta del deudor primitivo". 

Si no es interpuesta dicha oposición por algún aaeedor social dentro 

de loe tres meses siguientes a la insaipción del acuerdo de fusión respectivo, 

se pocri ejerclt•. en todo caso, el derecho de cot:ro de los a6<itos a la 

sociedad que resulte de la fusión, la que deberi reconocer como suyas las 

deudas anteriaes de 111 sociedades que le transmitieron la totalidad de su 

pa1rimonio por vnud del contrato de fusión celelt:rado. 

Quizi loe aaeedoree qui'ogafll1os sean los que mis a menudo opten 

por este derecho, ya que los aaeedores con derecho real no les debe 

preocuper la fusión porque su derecho se encuentra glll'antizado 

especlficamente, aún cuando el bien o bienes, muebles o inmuebles, cambien 

de propiet•io por vi'1ud del contrato de fusión. 
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Los obligasionistas pueden, as! mismo, reclamar el reembolso 

anticipado &in necesidad de justilicll' una cisminución de su garanUa en el 

caso de que no haya consentido con la fusión de la sociedad deudcra. 

Pct lo que toca a los deudcres de una sociedad que se fusiona, es1os 

reeponderán de sus deudas ante la sociedad que resutte de la fusión. La 

sociedld que StJ'ge o subsiste pod-6 hacer efectivos los aécitos existentes en 

favct de las sociedades que se eX1inguen. 

d. - Respecto a los trabajadcres. 

Con la fusión ocure el fenómeno laboral de la sus1ituci6n patronal. La 

sociedld que resulta asume el car6cter de patrón pll'a con los trabajadctes 

que lo fueron de las sociedades cisue!tas. 

OctJTe en este sentido lo que en derecho civil se denomina 

sumogación personal; &11bstituci6n de una persooa p<r otra en una 

determinada relación jl.l'Jdica asumiendo la persona sustituta los derechos y 

obligacionff de la aullituida. (53) 

(~)C6di¡¡o CIYIP111 llDllUllO F-IAnlcUlot 205a 1120111. 
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La Ley federal del Trabajo, en el <Wllculo 41, señala: "An. 41.· La 

subetitución de palrón no afect1ra las relaciones de trabajo de la empresa 

(denlro de lo cual enconlramos a la sociedad mercantil como empresario) o 

establecimiento. 

El patrón sustituido será solidariamente responsable con el nuevo por 

las obligaciones derivadas de las relaciones de !rabajo y de la Ley, nacidas 

antes de la fecha de la sustitución, hasta por el t«mino de seis meses; 

concluido este, subsisti'á únicamente la responsabilidad del nuevo patrón"; 

esto último de la responsabilidad solida'ia no se da en la fusión. El patrón 

sustituido ae extingue y solo resulta-a responsable la sociedad aeada o 

subsistente, siendo esto un caso ·sui generis" de la fiQ!la jll'ldica de la 

substitución patronal. 

En todo caso la substitución patronal debe suponer: 

1. • La existencia de una empresa o establecimiento; 

2. - La exiirtencia de un tltula- e dicha empresa o establecimiento (la 

sociedad fusion1da); 

3. • Las transmisión de los derechos y obligaciones de una a olra 

persona (pll>'a nue611'o caso, de una sociedad mercantil a otra); y 
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4.- Nacimiento de una responsabilidad solida'ia tempa-al p« 6 meses 

p« parte del patrón sustituido (fenómeno que no octni'A en la fusión p« las 

razones ya expuestas).(54) 

Al respecto el maestro Trueba Urbina afrma que bastara, para que se 

d6 la substrtudón de patrón, cuando se vendan parte de bienes o se cedan a 

olras personas el manejo de parte impcr1ante de los servidos; los que 

adquieran la empresa en estas condiciones, o cualquier otra causa serán 

patrones substitutos. Se debera notificar en todo caso a los trabajadC'es o a su 

sindicato la substitución patronal que se lleve a efecto. 

La Ley del SegtJ'o Social, contempla. en este sentido, en su articulo 

279. lo siguiente: 

• ... Se considera que hay sub~udón de patrón en el caso de 

transmisión, "p« cualquier titulo", de los bienes esenciales afectos a la 

explotación con Animo de continuarla . El propósito de continuar la explotación 

se presumi'A en todos los casos·. • ... El ln~uto debera, al recibí' el aviso de 

substitución, comunicar al patrón substrtuto las obligaciones que adquiere ... 

Igualmente cfeberA, dentro del plazo de dos a~os, notificar al nuevo patrón el 

estado de adeudo del substituido ... • 

(!4,...dlBWfllozarm, OlllCtcdtlTnit.ioTOIM 1, E<lk>talPom:a, S.A., M61lco 196-4, ~gs 463 y 
4&!. 
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e.- Respecto 1 los mandatarios y administradcres. 

Pcr lo que toca a los administradcres o mandatarios que lo fueron en 

vida ele la sociedad ásuelta, los poderes conferidos a éS1os terminan con la 

extinción ele la sociedad repres«itada o poderdante. 

El poder ele representación de los administrada-es, a que se refiere el 

artlculo 1 O de la Ley General ele Sociedades Mercantiles, termina ipsofacto en 

el m9mento de extingurse la sociedad a la que representan, pcrque sus 

facultades se contienen en la escritlJ'a constitutiva o estatutos sociales. ( 

artlculo 6 de la LGSM ). 

Al aell'se una nueva sociedad, se requerr6 ele nueva desigiación de 

representantes legales. Lo mismo OCtl!'e con los apoderados sociales, los que 

p«a continuar con sus facuttades requieren de ratrlicación o nuevo 

otcrgamiento de poderes o facuttades pcr pll'1e de la sociedad que resutta de 

la fusión. 

Los admini&11'adcres y apoderados de la sociedad subsistente, 

continuarAn ejercitando sus facuhades dentro del 6mbito otcrgado con 

antericrldad a la fusión. Ante terceros segurAn representando a la sociedad 

fusionante. 
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f.- Respecto de los biooes. 

Tanto loe bienn muebles como inmuebles, por efectos de la fusión 

pa51r6n a form• parte del pa1rimonio social de la sociedad que resulte. Se 

prodJce el fenómeno jtJ"ldico de la 1ransmisión de bienes, con importantes 

reperCtJsionn en materia fiscal: sobre todo en 1ratándose de los inmuebles 

para con la sociedad que resulta. 

La 1ransmisión que oane de la fusionada a la fusionante no es 

considerada como enajenación de bienes y por tanto no se !Java. La Ley del 

lmpues1o Sobre la Renta la exceptúa como objeto de dicho impuesto, en su 

artlCtJlo 75 quinto p«rafo. que señala que no se considerarán in!Jesos por 

enajenación de bienes los que se efectúen con motivo de la fusión de 

sociedades. 

Sin embll'go dicha 1ransmisión, si genera la obligación 1ributaria a 

csgo de la sociedad que resulta, por lo que se refiere exclusivamente a los 

bienn inmutbln. 

La adquisición de loe bienn inmuebles es objeto, en materia feda-al, 

del llamado ·impuesto de Adquisición de Bienes Inmuebles·, regulado por la 

Ley del mismo nomll"e que en su articulo 31 enuncia que se entenderá por 

adquisición, en1re o1ras figuoas jtJ"ldicas. a la fusión de sociedades en cuanto a 

que por efectos del con1rato respectivo tenga lugm- la adquisición de 

inmuebles. Este Impuesto en1ró en vigor el 11 de enero de 1980. 
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Posteriamente se suspenci6 su aplicación de acuerdo a la declaratoria 

de la Federación a traves de la SHCP, publicada en el Diario Oficial del 26 de 

huero de 198S, en la que con fundamento en el ¡:ropio articulo noveno de la 

Ley Sobre A~isición de Inmuebles, la Federación a solicitud de los Estados 

de la Federación, se COa'cinllré en materia de dicho impues1o con los ¡;<opios 

estados suspenciendo entre tanto la aplicación de la Ley Federal. Es1o quiere 

deci' que el impuesto respec1ivo serA cubierto con arreglo a <ichos acuerdo de 

cOa'cinación. 

Los estados solicitantes fueron, ademas del Distrito Federal. 30, 

exceptúandose sólo el Es1ado de Maelos donde se sigue la aplicación de la 

Ley Federal. 

En el Distrrto Federal, la causación del lmpues1o Sotre Adquisición de 

Inmuebles encuentra su fundamento en la Ley de Hacienda del DepNtamento 

del DiS!rito Federal (SS) cuyo articulo 23 y siguientes cispone que se 11avarA 

con cicho impuesto la a~iaición de suelo o suelo y construccionet acfleridas 

a 61, aplicando una tasa del 10% aolre el resuhado de cisminui' cinco veces el 

salario mlnimo general elevado al a~o al monto maya entre vala fiscal o 

catastral, avalúo o ¡:recio pactado del inmueble de referencia. Considera esta 

Ley como a~iaición según el articulo 2S, entre otros casos, a la fusión de 

sociedades, de la que pueda resuh11r la transmisión de al!1ln bien inmueble 

que se incapaa al patrimonio de la sociedad resultante. 
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g.- Reepecto a su inscripción en el Regis1ro Público de Comercio. 

El aC1Jerdo de fusión, adoptado por cada sociedad a fusion,..se, debe 

ser objeto de ineaipción en el Regis1ro Público de Comercio respectivo; 

requisito ex¡resamente señalado en el a1IC1Jlo 223 de la LGSM. 

La no inscripción del aC1Jerdo de referencia, impech que la fusión 

stlta efectos. La sujeción de los efectos de la fusión a la inscripción de los 

aC1Jerdos previos, obedece a una meada de segu-idad establecida en fava- de 

loe aaeedoree sociales. 

Pa- su pwte, la fusión tambi6n debe comprender inscripción o re~s1ro, 

C1Jando por vnud del mismo haya de su~ una nueva sociedad mercantil. o 

que subsistiendo alguna sociedad contratante, ésta observe mo<ificaciones en 

su contrato social. Si no se inscribe el contrato de fusión del que haya de nacer 

una nueva sociedad, se da-la pie al 611'gimiento de una sociedad i'regular .. en 

conca"dancia con el artlC1Jlo tercero de la LGSM. 

Ambo& actos j!Wldcos requieren de publicidad regis1ral; el aC1Jerdo da 

fusión y el acto mismo de fusión precisan de ineaipción en el Registro Público 

de Comercio. Sin emba'go, este requisito de registro enC1Jentra dferente 

fundamento legal en uno y otro caso. Para proceder a la ineaipción del 

1C1Jerdo de fusión, el regis1rada' del registro de comercio debe atender a la 

solicitud de registro presentada por la sociedad deliberante y a lo dspuesto¡xr 

el artlC1Jlo 223 de la LGSM. 
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En cambio, pwa proced« a la lnsaipción del con1rato de fusión, 

1demAe de la solicitud de regi81ro, el regisnd« debe observ.. que se 

acompañe al documento respectivo la orden jucidal, según lo establecido en 

la Ley Orginica de la Adminis1raci6n Pública Federal, articulo 28 fracciones V y 

VI, y a lo cispuesto por los artlculos 3, 260 y siguientes de la propia LGSM. 

Oependendo de la forma o tipo de fisión se atenderá a su insaipción. 

Si es una fusión pu-a se inscribi'á en un nuevo asiento o folio donde se h!W'á 

const.. el porqué del ugimlento de la nueva sociedad y todas las 

cwacter1sticas propias del nuevo ente social (nombre. domicilio, objeto social, 

nacionalidad de la sociedad, capital socio, etc.) Si se 1ra1a de una fusión por 

incorporación la inscripción se practic .. 6 en el asiento o folio correspondiente 

a la sociedad que subsiste. En uno u otro caso se dejarán de utilizar los 

asientos respectivos de las sociedades fusionadas. dejándolos sin efectos 

¡l#a después de que la fusión se perfeccione. 

El Folio de cada una de las sociedades fusionadas. deja de ser 

utilizado, conservándose sólo como mero antecedente. 

La ultima nota que report .. 6 ese folio sera la anotación relativa a la 

fusión, fa q.¡e en su texto remiti'á al asiento o folio corresponciente a la 

sociedad resultante de la fusión. 
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h.- Intervención de Ja Administración Pública. 

Aún siendo el contrato de fusión un negocio jll'ldico r~Jado pa un 

ordenamiento que encuentra su fuente en el derecho ¡:rivado, vemos Ja 

necesidad de recu:ri' al derecho público, a Ja intervención de Ja administración 

pública. 

La necesidad de esta intervención se manttiesta cuando pa vi'tud de Ja 

fusión haya de SlJ'gi' una nueva sociedad mercantil o S(lbsistiendo alguna de 

las sociedades q.ie contratan Ja fusión, ésta haya de ver modificado S(I 

esquema estatutwio; lo anterior a la luz de lo que señala el articulo 28 Fracción 

V de la Ley Organice de la Administración Pública Federal, el cual ordena 

solicit1r de la autoridad competente, Seaetll'fa de Relaciones EX1eriores, el 

permiso neceSll'io pll'a constltui' una sociedad, sea ésta civil o mercantil, asi 

como la reforma a sus estatutos y pera la adquisición de derechos reales sotn 

bienes inmuebles que realicen cichas sociedades. 

Encontramoe también la necesidad de recUTi' a la intervención de la 

adminill1ración pública. v1a otorgamiento de Jos permisos respectivoe, al 

resultll' de Ja fusión una pll'licipación extranjera mayor a la legalmente 

permitida. La intervención de loe extranjeros dentro del capital social de una 

sociedad mercantil mexicana, debe S(ljet1rse a lo establecido en la ley, 

dependiendo del objeto social a des1WToll1r pa Ja sociedad de la que son 

miemi:l'os. 
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La Ley P .. a Promover la Inversión Mexicana y Regul .. la Inversión 

Exranjera establece c1 .. amente las p-oporciones en que se perm~e la 

intervención del capi1al eX1ranjero dentro de una sociedad mercantil mexicana. 

Cuando de la fusión se genere una participación eX1ranjera maya' a la 

legalmente autorizada se requeri'A de permiso especial que al efecto ota"g.ie 

la Comisión Nacional de Inversiones Exranjeras: asl como la necesidad de 

registr.. dcha autorización o documento. en el Registro Nacional de 

Inversiones Exranjeras. 

No se requeri'A de la expedición de permiso pa' ps1e de la 

administración pública en los casos en que la fusión sea pa- inca'pa'ación y 

esta no altere en fa"ma al!1Jna el régimen eslatuterio o la p-opa-ción exranjera 

en la sociedad fusionante. Este es el único caso en el que la fusión no se ubica 

en la hipótesis legal a que se refiere el articulo 28 Fracción V de la Ley 

OrgAnica de la Administración Pública Federal. 

i.· Balance p-evio al momento de la fusión. 

Cada sociedad mercantil que haya de e>etin!1Ji'se con el p-opósito de 

fusion .. se con olra sociedad, tiene la obligación de fa'mul.. un balance 

p-evio. 
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El t6rmino "Balance" indica el resultado de la confrontación del activo y 

del pasivo q.ie da'ante su vida mercantil genera un comerciante. Lo anterior 

encuentra su fundamento en el articulo 38 del Código de Comercio al expresll' 

q.ie el comerciante llev.-6 a cabo, de manera anual y expresado en el litro de 

invent.-ios y balances q.ie al efecto req.ierr6, el balance general de sus 

negocios haciendo constll' todas sus operaciones mercantiles sin ninguna 

omisión o reserva y bajo su absoltrta responsabilidad. 

La Ley General de Sociedades Mercantiles expresa de manera 

sumsia el contenido del balance, al señal• q.ie en éste se hll'A constar la 

existencia del capi1al social, las diversas cuentas q.ie conforman tanto el activo 

como el pasivo social, las utilidades o las pérdidas y todo acto que sea 

neces.-io para poder det.-minll' de manera clll'a el verdadero estado 

económico de la sociedad. 

Cada sociedad deliberadamente, que en el acuerdo respectivo de 

fusión contenga la determinación de disolverse, deberé formulll' un balance; 

<icho balance expr-6 su real situación económica al momento de la fusión 

(ertlculo 223 de la LGSM) (56) 

(!&)Jo• sa-z Olvan. La Futl!n di!-•. E.- !ccn6m<o y Soc:ll~ 2a. !dlclin, Ed11orta10t 
~ Flnlncll1t1E-ll1 di Do'""'°U1*111, ~. E111"fa 11117. 
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La LGSM &dio se refiere a la publicación del último balance, 

suponiendo con ello q.ie lo serA el q.ie se realizo por la sociedad despY6s de 

deteminar su dsolución por fusión. La Ley con su redacción del req.iisito 

"publicación del último balance• nos lleva a pensar q.ie puede exiS1i' un 

balance q.ie constituya el último realizado, previo el acuerdo donde se adopte 

la retOlución de fusionarse, sin demostrar en ese balance su real situación 

economica. Somos de la idea q.ie ese balance debe llevarse a cabo, ya sea 

despu6a del momento de retOlver su dsolución por fusión cada sociedad, o 

ratificar el último practicado, haciendo constar q.ie se guarda el mismo estado 

económico al momento de tomar la determinación de fusionarse. 
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CAPITULO IV. LA TRANSFORMACION. 

A.· Concepto. 

Todo objeto, coaa o fi9'1a en el universo tiende a experiment•. en 

algún momento, una lransformación. En este orden de ideas. la lransformación 

refleja un cambio, una substitución o modíficación, que repercute 

necewiamente en la adopción de una nueva forma. 

El t«mino de "Transformación" ha enconlrado acomodo en su sentido 

etimológico, como fig<.ra jl6fcica denlro del campo de las sociedades 

m•cantile&. Es una denominación, concebida en el ceno del derecho 

m•cantil, ~· concede a las sociededes la alt•nativa de adopt• una nueva y 

cif•ente forma social a la ante& empleada ~e repercute en una nueva 

situación jt.rlcica pa-a el organismo social ~e la adopta. 

La "forma· es la vestimenta ~e cubre a la persona moral, es con la ~e 

exterioriza au actividad m•cantil frente a terceros. Puede oetni" ~e. por 

civersaa causas, e&a ve&timenta sea cambiada o modíficada por olra. La forma 

social se refiere al tipo de sociedad bajo el cual se ha constituido una 

compañia. 



·108. 

Es esencial, pera que pueda operll' la 1rans1ormación que el ente social 

adoptante deje de pertenecer a determinado tipo social, para adecull'se a 011'0. 

El simple cambio de denominación o cualquier ora reforma o adición al 

pacto social.sin que implique cambio de forma, no constituira 1rans1crmación 

en el sentido en que la Ley la considera. 

Muchas vece& se llega a caer en el error, a un por los estudiosos del 

derecho, de equipll'lll' la adopción de la modalidad de capital Vll'iable pcr 

cualquier sociedad, con el fenómeno ju1dico de la 1ransformación, siendo que 

en aquella no opera un cambio de forma. 

Aún modificando su tipo social, la sociedad adoptante permanece con 

su personalided jll'ldica inalterable. constituyendo esto una cll'acterlstica 

propia de esta fi~a ju-tdica. sera la misma sociedad sumergida bajo los 

lineamientos de un nuevo tipo social. 

Por lo antes e11puetto consideramos a la 1rans1ormación como el 

cambio de forma ju-tdica que aufre una sociedad mercantil al paBlll' de un tipo 

social a 011'0 sin impliC8' con ello modficación al~na en su personalidad 

jlJ'tdica. 
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B.-Tea'ias acerca de la transformación. 

En un principio, los socios tienen dos caminos, dos procedimientos 

civersos pa-a verificar el cambio de especie social. Uno, es disolver a la 

sociedad, lo que importa su liquidación, y reconstitución en la forma deseada y 

el otro, reformar el pacto social y efectuar la mutación de clase de sociedad 

como una simple modificación estatutaria. 

Antiguamente se pensó por algunos autores clAsicos que fa mutación 

de la especie social constitula una novación por cambio de causa que 

determinaba la elrtinción de la sociedad primitiva y su reemplazo por una 

nueva. 

Los tratacistas y algunas legislaciones contemporáneas han aceptado, 

sin cisaiminación alguna, que la transformación es una simple modficación 

estatU1aria que no altera el "substractum contractual", ni afecta la substancia de 

la sociedad, que solnvive bajo un ropaje jll'lcico diferente. Se adapta al ente 

social a sus nuevas exigencias j\l'fcico comerciales. 

1. - T ea'fa de la disolución de la sociedad para proceder a la 

transformación. 

Esta teorla. sustentada sobre todo por autores del siglo pasado, afirman 

que no es posible efectuar el cambio de tipo sin extinguir la perscna jurldica y 

aear una nueva. 
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ES1a teorla se subdivide en las siguientes cinco tesis a saber: 

a.· Teor1a de la dsolución de la persona jurldica. 

ES1a teala es defendida por autaes franceses que sostienen que el 

acuerdo de cambio del tipo de sociedad ¡:rovoca su disolución, ya que el 

legislada dota de una personalidad jurldca dferente a cada tipo social. y que 

al paSa' de un tipo social al otro. la sociedad transfamada pierde su 

personalidad ¡:rimitiva. 

b.· Teorla de la extinción del contrato social pa novación. 

Se fundamentó e&ta teor1a en que el cambio de tipo social extingue la 

sociedad y determina la aeación de una nueva. paque conS1ituye 

jurldcamente una novación pa cambio de causa. que se determina por la 

subS1ituci6n de las obligaciones de los socios. especialmente su 

responsabilidad pwa con las deudas sociales. 

c.· Teorla del cambio de un elemento esencial. 

ES1a teor1a afi'ma que la transfamación dsuelve la sociedad y aea una 

nueva porque la especie social es un elemento esencial del contrato. cuyo 

cambio deja necesariamente sin efecto el contrato ¡:rimitivo. 
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d.-Teafa de la autcrización estatut!V'ia. 

Tecrla que vino a tom!V' un poco mas flexible la rigidez de las antericres 

tesis. Afi'ma esta teorfa que si los estatutos preveen y facultan el cambio de 

tipo, es posible rea!iz!V'lo sin extingur a la persona jurtdica; sólo expresando 

d!V'amente la facultad de cambio del tipo social en los estatutos sociales. es 

como puede llev!V'se a cabo la IJ'ansfcrmación. (57) 

e.-Teorfa de la IJ'ansfcrmación como modificación estatutNia. 

Según esta teorfa, p¡ra que ocurra la mutación de un tipo social a oto. 

es neces.io refcrm!V' el pacto social y estatuir que en lo futuro. la compañia 

revestd la nueva terma y que se regi'a pcr las ncrmas corresponcientes al 

nuevo tipo. Loe autcres contempcrAneos, casi sin excepción, denominan 

"IJ'anafcrmación" a esta modficación, p!V'a conlJ'aponerla y cistingui'la del 

cambio de especie practicado meciante cisolución de sociedad y la fcrmación 

de una nueva de la especie deseada. 

(S7)Fflll Stigcl'11. TranlfOm'la~n di SoclldlOl1, Clrto1 E. Gbbl A. Edllor, Sanlilgo di Chlt, 1970. 
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C.· Natll'aleza jll'ldica. 

Ni ta jll'i&tWUdencia. ni el legisladct se han ocupado de analizar y 

definr la natll'aleza del acto jll'ldico drigido a modificar el tipo de una 

sociedad mercantil. 

La trans1ctmacfón encuentra su ser y naturaleza jurldica en la 

decf1nción unilateral de voluntad que el ctganismo social adoptante emite de 

acuerdo a los lineamientos establecidos en la Ley. 

Cada ente social mercantil dicta de manera autónoma la resolución de 

trans1ctm1ne: es una resolución que debe ser adoptada pct el órgano social 

interno competente. 

La inslalación de dicho órgano se sujeta en principio a lo ctdenado al 

efecto por el legielador, o a lo es1ablecido en los estatutos sociale5 cuando 

éstos exijan mayctes r~isitos pa-a su inslalación. (58) 

El órgano competente emtte un acuerdo que constituye un acto 

cctporativo que en~oba sólo el interéS de la sociedad trans1ctmante. 

La ejecución de dicho acuerdo, debe ser elevado a la terma exigida por la Ley, 

para que pueda Sll'tr todos sus electos legales. 

IM)Rllllltl .. PI .. vara, Cltrt!IO Mlftallli """"'''" e .. o1111 Pomll, 171. Edlci6n. loll1lco l'IM, "'9137. 
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D.· Objeto de la transfermación de una sociedad mercantil. 

El objeto p.-incipal que persigue una sociedad mercantil al 

transfermwse. es ubicw su actividad bajo las disposiciones nermativas de un 

civerso tipo social. desvinculándose del erdenamiento regulada' de la terma 

jlllcica p.-imltiva. 

En la p.-Actica ju-ldica la mayerla de los entes sociales mercantiles han 

adoptado la posibilidad de la transfermación, para alcanzar un mejer 

desenvolvimiento dentro del M'aa donde ejercitan su actividad comercial. 

E.· Efectos de la transfermación. 

El cambio de situación j11lcica del ente social y la nueva posición de 

los socios frente a esta, son las p.-incipales repercusiones de la ejecución del 

acuerdo de 1ransfermación. 

a.· Efectos para con la sociedad adoptante. 

Podemoe analiz• loe efectos, bajo dos puntos de vista, uno interno y 

otro externo. 
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Denlro del aapecto interno el crganismo social reacondiciona su 

estucttn PI"ª ubic.se bajo las ncrmas que rigen al tipo social adoptado. La 

reestuct\l'ación obedece a un cambio en las condiciones del pacto social; en 

la crganización y e&1abiecimiento de los órganos de re¡nsentación que la 

sociedad 1ransfcrmante requiere y moáficación en cuando menos uno de los 

elementos considerados como indispensables en la LGSM (l!rllculos sexto, 

&6ptimo y octavo). 

los libros de la sociedad, que por el ejercicio de comercio debe llever, 

deber6n contener la anot.ación respec1iva. Es deci', señaler el porqué esos 

mismos libros son utilizados por la sociedad bajo otra fama jll'ldica. 

En el aspecto externo, debemos señaler primeramente que el ente 

social no ve alterada su esfera j\l'fdica por vi:tud de la transfcrmación. los 

derechos y obligaciones que generó el crganismo social antes de adopter la 

nueva especie de sociedad, no se veran modificados de ningún modo. 

La lransfcrmación debe ser objeto de publicidad, tanto periodstica 

como registra!, con el propóGilo de dlr conocimiento de dicho acto a los 

terceros. 

Los aaeeda'es, en su caso. po<tan ejerciter el cobro de sus aéditos al 

ente social lransfcrmante. 
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Los aaeedores sociales tanto hipotecarios, qurogafwlos como 

obligasionistas, no veran wlnerado su derecho en el débi1o social. Con la 

transfcrmación no opera transmisión alguna de déuda u obligación de una 

sociedad a otra, como efectivamente oCl.l'Te en la fusión de sociedades. 

Con respecto a los aaeedores sociales. sostenemos la idea de que 

6stos no deberlan tener el derecho de oposición trente al acuerdo de 

transfcrmación, pudiera ocooir que una sociedad en noml:te colectivo, donde 

los socios responden, respecto de las deudas sociales. dé modo ilimitado 

solidtrio y subsicill'io, cambie su esquema jll'ldico a una sociedad anónima. 

donde lodos los socios responden hasta el \Imite del capital representado en 

sus acciones, situación que provocwla un resquel:tajamiento en la gll'antla dé 

los aaeedores sociales. Tal resquel:tajamiento no existe pcr vnud de que los 

socios. que ahcra tienen responsabilidad limitada, siguen con responsabilidad 

solideria ilimttada y subsidiwia con respecto de las deudas sociales contraldas 

con antericridad a la transfcrmaci6n. En dicho sentido. Joaquln G<Vrigues 

expresa: • Asl, cuando por consecuencia de la transfcrmación. los socios que 

respondan personalmente e ilimttadamente por las deudas sociales pasan a 

no responder personalmente de las deudas de la compañia. dentro del nuevo 

tipo de sociedad, sin embargo tales socios sigoJen respondiendo solidaria y 

personalmente de las deudas sociales antericres a la trasfcrmación. 
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Y cuando en vrtud de la transformación asumen algunos socios 

responsabilidad personal ilimitada pa las deudas sociales, esos mismos 

socios halrán de responder en la misma forma p<r las deudas sociales 

pendientes anteriores a Ja translormación. Es decr es este último caso incluso 

se conceden a Jos aaeedores unos derechos frente a los socios que no tenlan 

antes de la transformación".(59) 

ES1e autor español funda su juicio al tenor de lo dispueS1o por Jos 

lW'tlculos 141 y 139 de la Ley de Sociedades Anónimas Española. 

b.- Pin con los socios. 

Los miembros de un organismo social en translormación también 

recienten los efectos de la moáficación de la forma social. Se genera en ellos 

un cambio en su calidad de socio, en dos sentidos: a) En lo relativo a sus 

derechos y; b) en lo relativo a sus obligaciones. 

Los derechos del socio, a su vez. pueden catalogarse en: previos a la 

ejecución del acuerdo de translormación o poS1eriores al mismo. 
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Después de dscutido el punto relativo al cambio de situación jurldica 

de un ente social, los socios que hubieren votado en contra del acuerdo, 

tenc:fan la opción de ejercita- el derecho de sepa-ación de la sociedad con 

STeglo a la Ley, ya que el acuerdo de transformación modifica toda la 

organización interna de la sociedad y la responsabilidad de los socios 

respecto de las obligaciones sociales 

El derecho de sepa-ación de un socio es procedente en este caso. toda 

vez que con la ejecución del acuerdo de transformación se modifica el pacto 

social al cual los socios se han adherido. o dicho en otro giro, cambian las 

condciones del pacto social. 

Otro derecho de los socios previo a la ejecución del acuerdo, es exigir 

el perl&ecionamiento del mismo. 

Una vez ejecutado el acuerdo y transformada la sociedad, se debe 

reconocer la nueva calidad de socio a los integantes de la sociedad 

transformada. Por ejemplo, si una sociedad en nomb'e colectivo se transforma 

a sociedad anónima, aus socios. en adelante, tenctan el cm-ácter de 

accionistas, con el reconocimiento de los derechos que incorpora au calidad 

de socios. También se genera con esto último la necesidad de reconocer a 

cada socio, en la proporción que le corresponda. su participación dentro del 

haber social. 
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Las obligaciones, de los que componen el organismo mercantil 

transformante, según el entender de Joaquln Garrigues. cuyos puntos de vista 

comps1imos, se verán moáficados de la siguiente fcrma: 

a) Los socios segui'án respondiendo respecto de las operaciones 

sociales, de manera personal e ilimitada, si es que tenlan esta 

responsabilidad, y si por mud de la transfcrmación se les reconoce una 

responsabilidad limitada respecto de las deudas sociales; después de la 

transformación 16!jcamente será limitada su responsabilidad y; b) si los socios 

eran solo responsables . hasta el limite de su apcr1ación, es decir con 

responsabilidad limitada, y con motivo de la transformación pasan a ser 

personal • ilimitadamente responaabfes, 661e último carácter ostentwán ante 

fas deudas sociales contraldas con antericridad a la translormación. 

F.- Legislación aplicable. 

La LGSM sólo hace alusión a la transformación en un solo ertlculo. el 

228, y en ese precepto dispone que: "En la transformación de fas sociedades 

se aplicerán los preceptos contenidos en los ertlculos anteriores de este 

capitulo". 
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Considero aplicables solo los siguientes artlculos: art. 222, la 

1rans1a'mación debera deciárse por la sociedad adoptante en la forma y 

t6rminos que CCITespondan a su natll'aleza jll'fdica; art. 223, el acu•do de 

1ransformación deb«a lnscribtse en el Regs1ro de Comercio y publicarse en 

el periódico oficial del domicilio de la sociedad que haya de 1rans1ormarse; 81'1. 

224, la 1ransformación no pod'á tener efecto sino tres meses después de 

haberse efectuado la inscripción en el Regs1ro de Comercio, plazo en el que 

pod'an opoll«se judicialmente los aaeedores de la sociedad 1rans1ormante, 

en la '<la sum1ria. Se suspendan los efectos hasta declar1r infundada dicha 

oposición. Una vez 1ranSClll'ido el plazo pod'6 tener efectos la 1rans1ormación; 

art. 226, la 1rans1ormación de una sociedad se sujet1r6 a los principios que 

rigen la constttución de la fctma de la sociedad adoptada. 

La 1rans1ctmación implica necewiamente ref«mas al pacto social, 

sttuación que deriv1r6 en la obtención de la homologación judicial según los 

artlculos 260 y siguientes de la misma LGSM. 

G.· lnt.vención de la admini1!11'ación pública. 

En todo momento se requeri' 6 de la intervención de la adminis1ración 

pública p1ra proceder a la 1rans1ctmación de una sociedad mercantil. 
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La Ley Org6nica de la AdminiS1ración Pública Federal en conccrdancia 

con el erticulo 27 Fracción 1 de la Constitución Polllica de los Estados Unidos 

Mexicanos, en su er1lculo 28, Fracción V, señala la facultad que tiene la 

Seaet•la de Relaciones Extericres psa extender el permiso necewio, 

trat6ndose de modficaciones al pacto social de una sociedad mercantil. 

La transfcrmación repercutr6 neces..iamente en alguna modificación 

en el contrato social. Cuando menos uno de los elementos señalados en el 

llrtfculo 6 de la.LGSM se ver6 mcxificado. 

H.- Derecho Compa-ado. 

Las d&tint1& legialaciones atienden a la transfcrmación de sociedades 

dentro de un crclen a~etivo, sin consider• su natlJ'aleza y efectos 

jll'fcfcos.(60) 

(Ml)Ftlkl Soga.a, Op. CI. Pig 14. 
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a.- Italia. 

El a~erio de una simple modificación eje estatutos, como se concibe a 

la transfc:Kmación, se encuentra plasmada en el Código Civil italiano del año 

de 1942. En la exposición de motivos explica que la regulación dada a la 

transfc:Kmación de una sociedad - materia no contemplada en el Código de 

Comercio - en la sección ¡rimer, del capitulo VIII, titulo V, libro V, se funda 

¡rincipalmente en la consideración de que toda especie de transfc:Kmación de 

sociedad compma sólo el cambio de la CKganización social existente y no la 

substitución de una nueva CKganización social pCK otra que perece. 

b.- España. 

La Ley española sobre sociedades anónimas, de 1951, se inclina en la 

explicación italiana, se finca sobre la base de un ante¡royecto estudiado pCK la 

Sección de Refc:Kma del Derecho Privado del Instituto de Estudios Pollticos de 

Maitid. Este ¡J'Oyecto que data de 1949, hace dos declaraciones 

fundamentales en materia de transfc:Kmación: a) en la transfc:Kmación no se 

afecta la personalidad jll'ldica de la sociedad transtc:Kmada y; b) que la 

transfc:Kmación debe constm- en esaitll'a pública, conteniendo todas las 

menciones exigidas para la constitución de las sociedades anónimas.(61) 

("1 )J. Gan1gUlt, J.Gontilez, M.dl .. Pli::a, R. u.w, A. RodriQUI?, J. E. Piiio y F. Salnz di BL.91ndt, 
A9lorm1tdl 11. Socitc»CIAri6nuna,Madnd, 1~9Pig89. 
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c.- Brasil. 

En idéntico sen1ido se inspi'a la legislación trasileña sotre sociedades 

por acciones de 1940, que en su irllculo 149 define a la transformación como 

"una operación por la cual una sociedad pasa independientemente de 

disolución o liquidación, de una especie a otra". Esta legislación incluye en la 

transformación, aspectos como la no disolución y la no liquidación aún cuando 

éstos se hallan impllcitos. 

d.- Guatemala. 

Se ha aceptado dentro del Código de Comercio Guatemalteco, al igual 

que en la LGSM mexicana, la posibilidad de cambio de un tipo social a otro. 

Se contempla en esta legislación la posibilidad de que cualquier sociedad 

mercantil se transforme. 

En el Código de Comercio que rige actualmente en ese pals 

centroamericano, se considera a la transiormación como una simple 

modificación de la estrucnra legal de la sociedad. que no afecta la 

personalidad jllfdica de la sociedad transformada. la que obtiene solamente 

una investicb:a legal diferente. Dicho en otras palatras, hay una continuidad 

en la persona jllfdica. 
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Al igual que en nue61ra LGSM, el Có<igo de Comercio Guatemalteco 

aplica los lr11culos relativos a la fusión a la figura de la transfQ'mación 

(llrtlculos 258, 259, 260, 261 y 262 del Cócigo de Comercio de Guatemala). 

(62) 

¡e2)A.nuro Vlllgls Lar., Dtfcl'lo G\atemaMCo dt Soclleadl1 MlramiH, Serv.,r.n• Cenlro11n1rtcara 
G\altll'l&lllea. G&alHWI 1Q7&. 
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CAPITULO V.- NORMATIVIDAD. 

A.- DIFERENCIAS ENTRE AMBAS FIGURAS JURIDICAS. 

Las dif«enciae enll'e la fusión y la 1ransformación son !Jandes. Trataré 

de enumerar las mAs notables e impcrtantes. 

1.· EN SU NATURALEZA JURIDICA. 

Mienll'as que en la fusión se celetn un contrato. donde convergen las 

voluntades de dos o m66 organismos sociales. en la transformación se 

manifiesta un acto corpaativo, una mera declaración unilateral de voluntad del 

ente social transformante. 

2.- EN SU OBJETO INMEDIATO. 

Las sociedades que intervienen en un contrato de fusión suelen buscar 

el surgimiento de una nueva sociedad. 

Con la transformación. la sociedad adoptante solo busca modificm- su 

vestimenta jll"ldica sin implicar el propósito de aear una nueva sociedad. 
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3.· RESPECTO AL PACTO SOCIAL. 

Le fulión puede Clri!jnar !res tiferentes consecuencias jlJiticas en 

tomo al pacto social. 

Eslas consecuencias dependerAn en su momento, del tipo de fusión de 

que se trate. 

Al tratarse de una fusión poc inccrpcnción, el pacto social puede 

observar cualquiera de eslos •spectos: 

a) Una moáficación al pacto social, caso que se presenta en el evento 

de la eubaislencia de una de las sociedades contratantes que ve reflejados los 

efectos de la tusí61\ en alguna enmienda o modificación a su esquema 

estaMario; un inaemento a su capital social, cambio de domicilio, etcétera. 

Srtuaci61\ que precisa que la sociedad tusionante consigie nuevas 

eslipulaciones en sus estatutos que ne.meo en adelante su actividad social y 

económica; 

b) La continuidad. &in alteración alguna, del pacto social de la sociedad 

que subsiste de la fusión. 
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Cuando se trate de una fusión pura, ésta solo ocasiona-á nuevos 

estatutos de la sociedad q.¡e se aea: esto es. un clausulado diferente q.ie 

norme a la nueva sociedad, la cual será distinta a todas aquellas sociedades 

que int.vinleron en el contrato de fusión. 

Por su perie, la transformación importará. necesariamente, una 

modificación al pacto social: al cftmbill' de un tipo social a otro, la sociedad 

transformante debe reformll' sus estatutos sociales de tal manera que los 

ubiq.¡e bajo las disposiciones legales q.¡e regulen la nueva especie adoptada. 

En este punto existe _en la doctrina la posición de considerll' a esta 

modificación estatuta-ia como una verdadera aeación de estatutos nuevos, 

diferentes a los q.¡e regulan a la sociedad transformante. 

4.- EN TORNO A LA PERSONALIDAD JURIDICA. 

En la fusión, cuando menos uno de los organismos sociales que 

habrán e fusionll'se, perderá su personalidad jU"ldica por efectos de su 

extinción. En la transformación el ente social adoptante no ve alterada su 

p.llOllalidld judicial. 

Con respecto a la p«dida o no perdida de la personalidad jU"ldica de 

un organismo social q.¡e se b'ansforma, ni la jU"isprudencia ni la Ley han 

establecido un alterio dirigido a resolver dicho p-oblema doctrina-Jo. 
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Pero considero que, por el espi'i1u de nues1ra LGSM, al aceptw a la 

tranlformación como una simple mocificación estatutwia, 6sta en cierta forma 

acepta la continuidad de la personalidad y es1era j11ldica del ente social que 

se tranlforma. 

En mi opinión la tras1ormaci6n de una sociedad no cambia la 

personalidad jll1c:lca de la sociedad que se trans1orma, aún cuando considero 

que habrla de ponderw si la trans1ormación es de tal amplitud que haya 

elementos pera considerw que se 9516 frente a una nueva persona jU'ldica. 

5.- PARA CON LOS SOCIOS.-

Los eocios que hubieren votado en contra de la resolución social de 

tranlformación, pueden optw por ejercitw el derecho de sepwación de la 

eociedlld. En la fusión c:lcho derecho no existe. 

6.-PARA CON LOS ACREEDORES SOCIALES. 

Con la fusión octlTt neceswi1men1e una transmisión de patrimonio 

una a otra sociedad. Esta transmisión patrimonial. l~camente ha de 

comprender los pasivos de la sociedad fusionada. 
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Al efecto, la Ley ha querido proteger los cr6ditos de los acreedores 

sociales en el caso de fusión al entender a lo dspuesto en materia común: 

"psa que haya substitución de deudor es necesario que el acreedor consienta 

expr-mente o t6citamente". Considero que el derecho de oposición a la 

fusión de los acreedores, esta fundamentado en el criterio antes expuesto. La 

Ley por eso señala el lapso de tres meses, contados a pa-tr de la inscripción 

del acuerdo respectivo, dentro del cual los acreedores sociales pueden 

interponer dcha oposición. 

En la trans!crmación, los acreedores de la sociedad trans!crmante, a 

nuestro juicio, no ven alterado su estatus de acreedores sociales puesto que 

no existe en la figuoa de la transfcrmación transmisión alguna de patrimonio de 

una a otra sociedad. Considero que el derecho de oposición en favcr de los 

acreedores sociales dentro de esta figuoa no tiene fundamento. Pcr esto último 

considero que la transfcrmación debe SU'ti' efectos en el mismo instante de su 

inscripción. 

7.- EN SU ASPECTO ECONOMICO.· 

La fusión es considerada como una terma de agupación empreswial, 

en la que intervienen dos o mts empresas, cuyos titulwes son sociedades 

mercantiles, que prOCll'an un robustecimiento económico; se compenetran dos 

o mas patrimonios pwa generw solidez a la actividad económica del ente 

social que nace o subsiste. 



-129· 

La transfermación tambi6n se erienta hacia un cambio <1J• permita una 

optimización en la eteala ¡:roducliva, o dicho en otra terma, se adopta un 

nuevo tipo &Ocia! pwa obtener un mejer des.rollo económico, pero solo 

interviene en ese des.rollo económico un sólo erganismo social. la sociedad 

<1Je se transferma utiliza rtc1J'sos ¡:ropios p«a tal fin. 

8.- EN LOS EFECTOS FISCALES.-

La fusión implica efectos en el Ambito fiscal; cuando S\J'ge una 

sociedad nueva por W!ud de la fusión, dicha sociedad tiene <1Je darse de alta 

en el Registro Federal de Contribuyentes, asl también tiene obligación de 

exhibr dicha alta ante el noterio público auterizante de la esaitl.l'a respectiva. 

Si la &Ociedad resultante adquiere inmuebles, por vnud de ser considerada 

causahabiente a tttulo universal de las sociedades extintas, se erigina la 

causación del impuesto de adqoJisición de inmuebles. 

Per su perte la transfermación sólo ¡:roduce efectos internos. dentro del 

Ambito mercantil. Efectos <1Je, en su momento, pueden repercuti" en las 

relacionH <1Je la sociedad transfermada tenga con terceros. 
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9.· EFECTOS LABORALES.· 

Se concibe a 11 fusión de sociededes como un acto generada del 

fenómeno jtr!dco lllba'al cooocido como "substitución patronal"; la sociedad 

result1111te H sutroga en los derechos y obligaciooes patronales de las 

sociededes extintas. 

Pcr la continuidad inalterable de la esfera jll'láca de la sociedad 

tr1111sfcrm1111te, la sub&tttución patronal no se prociice con la transfcrmación. 

10.· ESTUDIO CRITICO DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES 

MERCANTILES.· 

Mantengo una coovicción crientada al análisis de las fi¡µ-as jll'lácas 

objeto del presente estudo, basado fundamenJalmenJe en los aiterios antes 

apuntados; igualmente propongo una adecuación del esquema ncrmativo del 

capitulo IX de la LGSM coo reepecto a la fusión, pyeeto que, en su redección, 

coo frecuenci• H di lug1r a dversas interpretaciones. 

Pcr qu6 son objeto de regulación la fusión y transfcrmación de 

sociedades mercantiles en un mismo cap/lulo dentro de la LGSM? 
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Si re1omamos un po<:o los antecedentes legislativos de ambas figuras. 

veremos que fu• dnnte la segunda mitad del siglo XIX, cuando la fusión y la 

transformación de sociedades vieron estructtl'ada, legislativamente hablando. 

su exi&1encia jllldica; encontrll'on acomodo legislativo en paises eiropeos 

como Alemania e Italia. En Kla última nación es donde se gestó el ~incipio de 

regulación conjunta de la fusicln y la trans1ormación de sociedades. Nuestro 

Cóágo de Comercio de 1988, sig,¡ió fielmente los lineamientos contenidos en 

el Cóágo de Comercio ~aliano de 1883 con respecto a estas figuras, 

configurando ast, tambijn su regulación conjunta. 

Por su pll'!e el legislada- mexicano de 1934, consag-6, dentro del 

i!tliculado de la LGSM, capitulo IX, las disposiciones contenidas en el Código 

de Comercio de 1889. Es decir, nuestra actual LGSM, en esencia, contiene 

disposiciones, en materia de fusión y transformación que datan del siglo 

pasado. 

Supongo que la regulación conjunta de la fusión y de la trans!ormación 

obedece a la consideración de sus posibles semejanzas. pero Cuáles son 

estas semejanzas?. 

Sus semejanzas atienden ~incipalmenre a aspectos de forma. Las m's 

notables semejanzas son: a mi entender: 
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a) Tanto el acuerdo previo a la fusión, que adopta cada sociedad que 

va a fusionerse, como el acuerdo de transformación. debe atender. para su 

adopción y validez, lo que al efecto señalen tanto la Ley como sus respectivos 

e61atutos sociales; 

b) Cuando de la fusión haya de nacer una nueva sociedad, su 

nacimiento atenderé a las normas reguladti'as del género social al que haya 

de pertenecer la nueva sociedad: misma situación se observaré para el caso 

de una sociedad que desee transformarse. es dec~. que decida cambiar su tipo 

social por otro. 

c) Et otorgamiento del contrato de fusión y la ejecución del acuerdo de 

transformación, deben elev;ne a esaitura pública, ante notario. 

d) Tanto el contrato de fusión. tos acuerdos previos de cada sociedad 

que se fusiona. como el acuerdo de transformación deben ser objeto de 

pubiicidad, la que debe ser tanto de carácter registral como de naturaleza 

periodl61ica. 

Las consideraciones para una legislación que abarque conjuntamente 

a las figuras jtllcicas que nos ocupa son escasas y vagas. Lo anterior se 

manifie61a en ta exposición de motivos de la LGSM que señala lo siguiente: 

"Respecto de ta fusión y la transformación de sociedades. la Ley se limita a 

formular un peqJeño número de disposiciones. 
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En gen«al, tanto la fusión como la transformación estAn regidas por las 

mismas reglas, pues aunque ea v«dad que exisle entre ambas la dif«encia 

fundamental de que la transformación da nacimiento siem~e a un sujeto de 

derecho dislinto del que hasta antes de ella venia actuando y la fusión no, 

nec-iamente se pensó que esa dif«encia no impedla que, en lo que toca a 

las mat«ias que la Ley trata, tanto la transformación como la fusión de 

sociedades recibirAn una reglamentación anAloga Sin embargo es 

conveniente que, ~ecisamente porque la transformación de una sociedad es 

una medda mucho mb 11ave que la fusión, sólo ella da lugar, según ya quede 

indicado antes, al derecho de retro." 

De la transaipción que antecede hay que des1acar lo siguiente: 

1) La transformación no da nacimiento. en ningún caso, a un sujeto de 

derecho distinto, sino que, lo que se genera con la transformación es sólo una 

mutación de forma, un cambio de ropaje jurldico, que realiza una persona 

moral que continua con su misma personalidad jurldica; es dec~ no se da 

origen a una nueva sociedad "sujeto de derecho" dislinto, sino que es la misma 

organización social regida por disposiciones diferentes relativas a un nuevo 

tipo social. 

2) Por su parte la fusión, como contrato, al manifesla.- sus electos, si 

puede da' origen a un nuevo ·sujeto de derecho". La exposición de motivos 

señala: 
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"la transformación da nacimiento siempre a un sujeto de derecho 

cistinto del que ha61a antes de ella venia actuando y la fusión no .. ." con ésto al 

legislada del 34 ció por sentado el total desconocimiento de la nall.faleza 

jlJ'lcica de ambas figlJ'as. 

Por otro lado, efectivamente el acuerdo de fusión no es una 

determinación &oeial "gave· pm-a los socios, pero al ejecutil'se cicho acuerdo, 

con el contrato de fusión, po<tla repercutir en alguna de las tres causas que 

determinan el optar por el derecho de separación en favor de los socios. 

Ahora bien, por lo que toca a la redacción del capitulo IX de la LGSM, el 

legislada del 34 deja mucho que desear. La impresición del momento en que 

la fusión SIJ'1e efectos ha puesto en predicamento de interpretación aún a los 

ministros de la Suprema Corte de Justicia. 

Según la Ley General de Sociedades Mercantiles, en su articulo 224, 

incica que la fusión &161F6 efectos después de realizada la insaipción 

prevenida en el articulo 223. Dicho artlculo 223 de la multicitada LGSM, se 

refiere a la insaipción del acuerdo de fusión. Si el legislada quiere que la 

fusión uta sus efectoa hasta pasadoe tres meses contados a parti' de la fecha 

de su insaipción en el Registro Público de Comercio. debió cictar alguna 

norma respecto a la fecha de la insaipción del contrato respeciivo. 
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P« lo anteria-, supongo que, de acuerdo al toldo de la LGSM, el 

con!rato de fusión Stl'lrA sus efectos has1a después de tres meses contado a 

pwtr de la fecha de insaipción del último de los acuerdos de fusión 

respettivos. Exis1e una tesis elaborada pa- la tercera sala de la Suprema Ccrte 

de Justicia, que al trater de la fusión de sociedades nacionales de aédito, 

sos1iene lo siguiente: • Confa'me a la fracción 11 del articulo 28 de la Ley 

Reglamenteria del Servicio Público de Banca y Crédito, las fusiones de 

sociedades nacionales de aedito sun1ran sus efectos en las fechas en que se 

incique en la publicación respectiva: por tanto el art. 224 de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles, que señala que la fusión sólo poctá tener efectos tres 

meses después de su insaipclón en el Registro Público, no es aplicable. pues 

la na-ma tapecial excluye la observancia de la general". (Amparo directo 

261177. Edmundo Rivera Merrufo. 14 octubre de 1977). 

Corresponde mencionar que la tesis transa-ita difiere del texlo legal en 

cuanto és1e, según he dicho antes, dispone que la fusión tiene efectos tres 

meses despues de haberse efectuado la insaipción de los acuerdos sobre 

fusión; y la tesis en comenterio expresa que eS1os tres meses deben conterse a 

pri de la inscripción de la fusión misma. 

Sabemos que nuestro derecho e inS1ituciones jurlcicas es1An 

estrechamente vinculados con la cultura jurldica de otros paises, pero en 

materia de fusión y trans1a-mación de sociedades. observamos una repetición 

o slntesis de lo elaborado por la doctrina ~· legislación extranjera. Nuestra 

LGSM nada ha apcrtado en eS1e sentido. 
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B.· PROPUESTA DE NORMA POSITIVA.· 

Creo conveniente una moáficación legislativa con respecto a las 

figt1as objeto del iresente trabajo. 

Cada figtJ'a aporta un contenido objeto de estudio, su natll'aleza 

jlJ'ldica y efectos son vislumt:ndos doctrinalmente; y el caracter cognoscitivo 

de ambas ha ido evolucionando. 

Me atrevo a iroponer, con base en el estudio iracticado, un esquema 

normativo tendiente a regiamenter a la fusión y transformación de sociedades. 

1.· CON RESPECTO A LA FUSION. 

La LGSM. a mi psticuler modo de ver, confunde en cierta forma la 

fusión misma con el acuerdo de fusión. 

No ee define con respecto a la natlJ'aleza jlJ'ldica de la fusión. 

Plausible serla que el legislador enfocara a cada uno de los actos 

jlJ'ldicos: fusión misma y acuerdo de fusión, de acuerdo a su natlJ'aleza 

jlJ'ldica. 
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Par otro lado el derecho de oposición a lavar de los aaeedares de las 

eocitdadta <rJ• ae fullionan pod'la ser substituido par lo que al respecto de la 

fusión de eocitdades nacionales de aédi10, fusión de compañia& de seg110 o 

fusión de compañlas afianzadoras se señala en la Ley general de 

organizaciones y actividades nacionales de aédi1o, en la Ley de inS1ituciones 

de seg11os, y en la Ley de inS1ituc1ones de fianzas. respectivamente. 

La& leyes antes mencionadas expresan, en su parte conducente, lo 

siguiente: "La fusión de dos o m4s (organismos auxilieres de aédito, 

compañlas de seg.ro o compañlas afianzadoras) ten.ta efecto en el momento 

de insaibrse en el Registro Público de Come<cio. Dentro de los noventa dlas 

naturales (tres meses en la LGSM) de la publicación en el perióáco oficial del 

domicilio de laa sociedades, que hayan de fusionarse, los aaeedores pactan 

oponerse judicialmente. pera el sólo electo de obtene< el pago de sus aéditos. 

sin que esta oposición suspenda la lusión". Aqul. a dile<encia de la LGSM el 

plazo pera que la fusión SlJ'ta sus electos se computa desde el momento de la 

insaipción de la fusión. Nuestra LGSM señala que dichos efectos slJ'tdn una 

vez transcinidos esos mismos tres meses, pero computados desde la 

insaipción ele los acuerdos de fusión. 

Sabemos que los tres meses que señalan las leyes mexicanas. con 

respecto a la fusión, son reminiscencias de la legislación italiana del siglo 

pasado. 
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Conaida'o que el da-echo de oposición en favcr de los acreedores 

sociales es procedente, ya que, como enuncia el deiecho común, todo 

acreedor debe conveni', ex¡resa o tacitamente, con la cesión de la deuda 

existente a su favcr, cosa que evidentemente sucede con la fusión. Ouiza el 

le¡jsladcr , en la Ley general de crganizaciones y actividades nacionales de 

cr6dto, en la Ley de instituciones y fianzas y en la Ley de instituciones de 

segu"OS, limitó cicho da-echo de oposición en favcr de los acreedcres pcr 

consici. .. a dichas sociedades como "deudcres solventes". 

Pcr lo antes expuesto se poetla estructurar a la fusión de manera 

siguiente: 

El contrato de fusión poeta llev.vse a cabo pcr cualquier sociedad 

mercantil. Las sociedades que hayan de fusionarse. previamente deberan 

accrda' de manera interna dicha resolución atenciendo a su respectiva 

nattnleza jtEfcica. 

Del contrato de fusión poeta deriv.vse el surgimiento de una nueva 

sociedad o la subsistencia de alguna de las sociedades contratantes, pero en 

uno u otro caso, la sociedad que resulte. tom.va a su c.vgo los derechos y 

obligaciones de la o laa sociedades extinguidas. 
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El acuerdo interno de ceda sociedad C1Je se fusione y el contato de 

fusión deber6n se objeto de inscripción en el Registro Público de Comercio 

respectivo y publica-se una sola vez en el Diario oficial o en uno de los 

periódicoe de mayCI' ci'culeción. 

La fusión 61.ftiA efectos una vez insaitoe los acuerdos de fusión de 

cada sociedad C1Je se fusiona (o en su caso la insaipción del acuerdo 

celebrado al electo) y hasta pasados tes meses contados a partr de la ultima 

inscripción practicada. De manera sumaria, los aaeedores de las sociedades 

que se fusionan, pod'6n oponerse judicialmente al contato de fusión. Dicha 

oposición deber6 promoverse dentro de los tes meses siguientes a la 

insaipción del acuerdo (o convenio) de fusión relativo. 

La publicación del acuerdo de cada sociedad a fusionarse deber6 

contener adem6s su infCl'mación financiera. Dicha infCl'mación financiera 

mostr.-6 la situación económica C1J• guarde la sociedad ( o sociedades, (1Je al 

publica- el convenio de fusión contenga este la infCl'mación financiera de cada 

sociedad C1Je se fusione) al momento de fusionwse, o la ratificación del ultimo 

infCl'me financiero practicado PCI' le sociedad antes de la toma del acuerdo de 

fusión. 



-140-

2.- PARA CON LA TRANSFORMACION.-

Evidentemente la 1ransformación tiene !Jandes cilwencias con 

rqpecto a la fusión; el legislador, al eng\ob• a la li~a de la 1ransformación 

en loa lineamientos relativos a la fusión, quizA no contemplo las cilwencias 

sino que atenció a aus semejanzas de forma. 

Con base en el estucio realizado con respecto a la 1ransformación me 

permito confi.!11'• un hipo16tico esquema normativo de la si11Jiente manera: 

Toda sociedad m«cantil poch cambi• de tipo social, P•a la adopción 

de o1ro tipo de sociedad m«cantil, la sociedad deliberadamente deberA 

atend« a los lineamientos jtrldicos relativos al nuevo tipo social. 

La sociedad 1ransformante continu•A con su personalidad jur\doca, y 

sólo se sujetarA en lo sucesivo a las disposiciones relativas al nuevo tipo social 

adoptado. 

El acuwdo de 1ransformación respectivo serA objeto de insaipción en 

el RegiS1ro Público de Comwcio y cicho acuerdo ll\61d sus electos desde el 

momento de IU insaipclón. As\ mismo se publicwA por una sola vez en el 

Di•io Oficial o en un periódico de mayor circulación de la plaza en que tenga 

su domicilio la sociedad 1ransformante. 
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Cual~ier sociedad mercantil pod'6 optll' por la adopción de la 

modalidad de capital vll'iable (con respecto a eS1a ásposición considero ~e 

deberla inclurse dentro del capttulo VII de la LGSM y exclurse del capitulo XIX 

de la misma LGSM). 

Al contrario de lo ~e ocUTe en la fusión, considero ~e no se necesita 

el requisito de "último balance o información financiera, toda vez ~e la 

transformación no implica moáficacl6n alguna de la esiera jurldica de la 

sociedad transformante. 
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CONCLUSIONES. 

1' La fusión consti1uye un acto 1111dico contractual de naturaleza 

mercan1il y como 1al engloba las siguientes c1ncteristicas: 

a).· ES SINALAGMATICO.· Pa-que intervienen dos o m6s entes 

sociales mercantiles que apa1an la totalidad de sus r.~spectivos patrimonios. 

b).· ES FORMAL.· Dado el car6cter volu1ivo del acto de fusión. debe 

elevarse a esaitlla pública y previa la homologación judicial en su caso, debe 

insaibi'se en el Registro Público de Comercio respectivo 

c).· ES PRINCIPAL.· Encuentra su razón de ser y su explicación en el 

acto mismo de fusión aunque requiera de una manifestación previa de cada 

una de las sociedades que han de fusionarse. 

d).· ES INSTANTANEO.· Es decir se agota en un solo acto aunque sus 

efectos sean posteria-es. 

e).· ES NOMINADO.- Ya que la Ley General de Sociedades 

Mercantiles. la contempla en su capitulo IX artlculos doscien1os veintidos al 

doscien1os veintisie1e, sin embargo la Ley no adopta una postura definida en 

cuanto a su naturaleza jurldica. 
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2' Como contrato la fusión deberA contener los requisitos de validez de 

todo contrato, como son: forma, ausencia de vicios del consentimiento, objeto, 

motivo o fin llcitos y la capacidad legal de cada organismo social contratante. 

31 Es supuesto de la fusión la exitencia de dos o mAs sociedades y la 

extinción de una, varias o todas las sociedades materia de la fusión. 

41 Es caracteristica de la fusión el aumento o disminución del capital 

social de la absorbente y en el caso de fusión por aeación, fCl'mación de 

capital con aportación de capital de las desaparecidas a la nueva sociedad y la 

repercución para los aaeedores de las sociedades absorvidas y absCl'vente 

en el caso de fusión por abSCl'ción 

51 Pin iniciar todo proceso de fusión es necesll"io que se hayan 

tomado los acuerdos de fusión por todas las sociedades que se van a fusionar. 

61 La fusión produce efectos no solo en el Ambito mercantil, sino 

tamblen en las otras •eas de e'1udio de la ciencia del derecho. 

71 La transfCl'maciOn, por su par1e, constituye un acto interno una 

declaración unilateral de voluntad tendiente al cambio de situación jurlcica de 

una sociedad mercantil.-
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a• Con la transformación. una sociedad pasa de un tipo social a olro, 

conwvando inalterable 6U esfera j(.f'ldee y personalidad en todo momento, 

es1e acto gemn un cambio en los estaMos sociales. 

Es un 1e10 corporativo en el que la sociedad que se transforma no 

contrae obligación alguna pw-a con terceros sino unicamente con sus socios. 

9' La transformación de una sociedad es un acto o negocio de 

nat1nleza mereentil, puesto <11e solo las personas morales mercantiles 

pueden tom• el acuerdo de transformación. 

10' La mayorla de las legislaciones equipi!ran a la transformación con 

la fusión como lo es el caso de nuestra Ley Gene.-al de Sociedades 

Mercantiles. 



-145-

BIBLIOGRAFIA. 

1.- NUEVA ENCICLOPEDIA SOPENA. EDITORIAL RAMON SOPENA, S. A., 

BARCELONA, ESPARA 1962 

2.- CAPITANT HENAi. VOCABULARIO JURIDICO, EDICIONES DE PALMA 

BUENOS AIRES ARGENTINA 1966. 

3.- URIA RODRIGO, LA FUSION DE SOCIEDADES MERCANTILES EN 

DERECHO ESPARA. REVISTA DE DERECHO MERCANTIL, ESPAflA 1946. 

4.- VAZOUEZ DEL MERCADO OSCAR. FUSION DE SOCIEDADES 

MERCANTILES, MEXICO 1950. 

5.- RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ JOAOUIN, TRATADO DE SOCIEDADES 

MERCANTILES. 1965. 

6.- GARRIGUES JOAOUIN, CURSO DE DERECHO MERCANTIL TOMO l. 

EDITORIAL PORRUA.S. A. 7a EDICION MEXICO 1979. 

7.- MANTILLA MOLINA ROBERTO L. DERECHO MERCANTIL. EDITORIAL 

PORRUA, S.A. VIGESIMOOUINTA EDICION. MEXICO 197B. 



-146-

8.- VIVANTE CESAR, TRATADO DE DERECHO MERCANTIL, MADRID 

ESPARA 1932. 

gt GUIARO MOTOS MIGUEL, EDITORIAL REVISTA DE DERECHO PRIVADO, 

MADRID ESPARA 1953. 

10.- MALAGARRIGA C. CARLOS, TRATADO ELEMENTAL DE DERECHO 

COMERCIAL, TIPOGRAFIA EDITORIAL ARGENTINA. S.A. BUENOS AIRES 

ARGENTINA 1963. 

11.- DE BUEN LOZANO NESTOR, BOLETIN DEL INSTITUTO DE DERECHO 

COMPARADO DE MEXICO, UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE 

MEXICO 1954. 

12.- CODIGO DE COMERCIO DE MEXICO DE 1854. IMPRENTA DE JOSE 

MARIANO LARA. MEXICO 1854. 

13.- CODIGO DE COMERCIO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, 

TIPOGRAFIA DE GONZALO A, ESTEVA. MEXICO 1884. 

14.- CODIGO DE COMERCIO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS DE 

1889, IMPRENTA Y ENCUADERNACION DE ANTONIO DE J. LOZANO, 

MEXICO 1890. 



·147. 

15.· CODIGO DE COMERCIO, PROYECTO DEL LIBRO 1 Y ANTEPROYECTO 

DE LOS LIBROS 11Y111, SECRETARIA DE ECONOMIA, MEXICO 1947. 

16.· PROYECTO DE CODIGO DE COMERCIO DE 1680, TIPOGRAFIA DE 

GONZALO A. ESTEVA, MEXICO 1680. 

17.· PROYECTO DE CODIGO MERCANTIL DE 1869 IMPRENTA DEL 

GOBIERNO EN PALACIO, MEXICO 1869. 

18.· PEREZ FONTANA SAGUNTO F. FUSION DE SOCIEDADES, 

MONTEVIDEO 1970. 

19.- GUTIERREZ Y GONZALEZ ERNESTO. DERECHO DE LAS 

OBLIGACIONES, EDITORIAL JOSE M. CAJICA .Ir., S.A. 4a EDICION. 

21.- ABASCAL ZAMORA JOSE MARIA. FUSION DE SOCIEDADES 

ANONIMAS EN EL DERECHO MEXICANO, (TESIS), MEXICO 1960. 

22.· MORENO DE LA TORRE ALBERTO, FUSION, ECISION Y 

TRANSFORMACION DE LA SOCIEDAD ANONIMA. UNIVERSIDAD NACIONAL 

AUTONOMA DE MEXICIO 1986. 

23.- PEREZ NIETO CASTO LEONEL. DERECHO INTERNACIONAL PRIVADO, 

EDITORIAL HARLA, 3a. EDICION MEXICO 1984. 



-148 -

24.- HEINSHEIMER KARL, DERECHO MERCANTIL. EDITORIAL LABOR S. A .. 

TERCERA EDICION ALEMANA TRADUCIDA POR AGUSTIN VICENTE Y 

GELLA, BARCELONA, ESPAflA. 1933. 

25.- DE BUEN LOZANO NESTOR, DERECHO DEL TRABAJO TOMO l. 

EDITORIAL PORRUA. S.A. QUINTA EDICION MEXICO 1984. 

26.- SANCHEZ OLIVAN JOSE, LA FUSION DE SOCIEDADES. ESTUDIO 

ECONOMICO Y SOCIAL, EDITORIAL DE DERECHO FINANCIERO. 

EDITORIALES DE DERECHO UNIDAS, MADRID, ESPAflA 1987. 

27.- FELIU SEGOVIA JUAN A. TRANSFORMACION DE SOCIEDADES, CARLO 

E. GIBBSA ... EDITOR, SANTIAGO DE CHILE 1970. 

28.- DE PINA VARA RAFAEL. ELEMENTOS DE DERECHO MERCANTIL 

MEXICANO, EDITORIAL PORRUA, S.A. 17a. EDICION MEXICO 1984. 

29.- VILLEGAS LARA ARTURO, DERECHO GUATEMALTECO DE 

SOCIEDADES MERCANTILES, SERVIPRENSA CENTROAMERICANA 

GUATEMALTECA, GUATEMALA 1976. 


	Portada
	Índice
	Capítulo I. Introducción al Tema de Fusión
	Capítulo II. Antecedentes Históricos en México
	Capítulo III. Naturaleza y Efectos Jurídicos de la Fusión
	Capítulo IV. La Transformación
	Capítulo V. Normatividad
	Conclusiones
	Bibliografía



