
FACULTAD DE EcONOlllA . 

IA DEVALUACION DE 1976 Y 
IA POUDCA POSDEVALUATORJA 

T••I• Protealonal 
Que para obtener el Tltulo de 

LICENCIADO EN ECONOMIA 

PRESENTA: 

JESUS PEREZ SEDANO 

MEXICO, D.F. 1989 



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 



INDICE l!ag. 

INTRODUCCION l 

a) Enfoque del Estudio 

b) Marco Conceptual 

c) Estructura del Estudio 

l, ANTECEDENTES1 EVOLUCION Y CAUSAS DEL DESEQUILIBRIO EX- 6 

TERNO ( 1971-1976 ) 

2, LA DEVALUACION Y LA POLITICA POSDEVALUATORIA 

2,1. Pol1tica de Desviaci6n de la Demanda 

2.1.1. Pol1tica Cambiaria 

2,1,2, Polttica Comercial 

10 

11 

11 

12 

2.2. Pol1ticas de Estabilizaci6n de la Demanda Agregada 12 

2.2.1. Polttica Fiscal 13 

2.2.1.1, Pol1tica de Ingresos 

2,2,1.2. Pol1tica de Gasto 

13 

14 

2,2,l,J, Pol1tica de Financiamiento del 06--15 

ficit Gubernamental 

2.2.2. Pol1tica Monetaria y Crediticia 17 

2.2.2.1. Circulante Monetario y Captaci6n 17 

2,2.2.2. Financiamiento 20 

2.2.2.3. Tasas de Interés 21 

2.2.3. Polttica de Precios y Salarios 21 



2. 2.3.1. Polttica de Salarios 

2.2.3.2. Polttica de Precios 

2.2.4. Polttica de Desarrollo EconOmico y el Papel 

del Sector Externo 

3. EFECTOS DE LA· POLITJ:CA POSDEVALUA'l'OR:IA SOBRE LA BALANZA­

DE PAGOS 

3.1. BvoluciOn de la Balanza de Pagos 

3.1.1. Balanza de Mercanctas 

3.1.2. Balanza de Servicios 

4. EFECTOS SOBRE LA ABSORCJ:ON, PRODUCCION Y REASJ:GNACION DE 

RECURSOS DE LA POLITJ:CA POSDEVALUATORJ:A 

4.1. Efectos sobre Absorcidn 

4.1.1. Consumo e InversiOn Privada 

4.1.2. Consumo e Inversi6n P11bl1ca 

23 

23 

25 

25 

30 

31 

32 

36 

36 

37 

40 

4.2. Efectos sobre Produccic5n. y Reas1gnac1dn de Recursos 42 

4.2.1. Efecto sobre producci6n 

4.2.1.1. Oferta Industrial 

4.2.1.2. Oferta Agropecuaria 

4.2.2. Reasignacidn de Recursos 

S. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

s.1. conclusiones 

S.2. Recomendaciones 

42 

43 

.44 

48 

so 
so 

54 



INTRODUCCION 

ll objetivo de este estudio es examinar, para el primer 

añq del per1odo posdevaluat.::ir :lo (septiembre de l 97 6 - agosto -

de 1977), la efectividad de las pol1ticas de balanza de pagos­

y estabilizacitln para corregir el desecpilibrio externo. As1-

como los lineamientos de pol1t:i.Ca econdmica. 

n enfoque utilizado para el an!lisis del periodo FOSd'!_ 

valuatorio esta constituido por la cla11ificacidn de las pol1t!_ 

caa econ6micas y el marco conceptual para el an4lisis de los -

efectos de dichas pol1ticas. 

U conjunto de pol1ticas econ6micas se clasifican para­

su an&lisis en tres grupos 1 la pol1tica de desviacidn del ga~ 

to o demanda agregada, pol1tica de estabilizacidn del gasto y­

pol1tica de desarrollo y papel del sector externo. 

a) La Fol1tica de Desviac:!J5n General (devaluacidn l y -

Selectiva (Iol1tica Comercial) del Gasto o demanda­

agregada. La devaluacidn y la pol1tica comercial -

tienen conD objetivo elevar los precios relativos -

'ten moneda nacionai l de los bienes comerciables (e'!,_ 

portaciones, importaciones y bienes competitivos -­

con importaciones) respecto a los no comerciables,­

con el objeto de desviar la demanda al sector expo~ 

tador y al sector de sustitucidn de importaciones. 
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Dentro de este contexto se consider<'.5 de importancia e1-

marco Conceptual para el An41isis de los Efectos de la Fol1ti­

ca R:>sdevaluatoria, mismo que se presenta a continuaci<Sn: 

La identidad de1 producto nacional, que siempre se man­

tiene v4lido desde el punto de vista de lo rea1izado, aunque 

no necesariamente de lo planeado, FIB - (C + I + G = X - M), 

nos indica que el mejoramiento en la balanza de pagos en cuen­

ta corriente (X - M l puede ser el resultado de una reducci6n -

en el conBUlllO e inversi<Sn pdblicos y privados (absorci6n = --­

e + I + G), habiendo permanecido constante, aumentado o dismi­

nutdo 1a produccidn (Fii!) en menor proporci<Sn que la absorci<Sn. 

La pol!tica de desviaci<Sn de 1a demanda, intenta afec-­

tar de manera mlla d~recta e1 aumento de las exportac~oneil y la 

diaminucidn de :Importaciones. Si existe pleno empleo de los -

recursos productivos y permanece constante el FIE, entonces el 

mejoramiento en la balanza de pagos en cuenta corriente se de­

ber4 a una di11111inuc1dn en e1 consumo e inversi<Sn pdblicos y 

privados (reducci<Sn en 1a absorci<Sn), los cuales al 11berar r!. 

curaos y producci6n psrmitir!an aumentar las exportaciones y -

di11111inuir 1a demanda de importaciones. Sin embargo, si no exi!!,_ 

te pleno empleo, el mejoramiento en la balanza de pagos se pue 

de deber a un incremento adicional de la produccidn para la ªl.!.. 

portacidn y una disminuci6n en las importaciones debido a 1a -

sustituc.i6n de importaciones, 1o que implicarla en este caso,-
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ll::>steriormente (cap!tulo .tercero), se analizan los efec.:_ 

tos de las pol!ticas en la balanza de pagos, haciendo ~nf asis­

en la devaluacidn nominal, real y real efectiva como indicador­

de las medidas de la pól!tica de desviacidn. 

El anllisis de los efectos de pol!tica posdevaluatoria­

en la absorcidn, produccidn y la reasignacidn de recurscs, se­

presenta en el cap!tulo cuarto. 

Finalmente (cap!tulo quinto), se presentan las conclu-­

a~nea y reoomendaciones. 



.l.. ANTECEDENTES EVOLUCION Y CAUSAS DEL DESEQUILIBRIO EX'l'E! 

110 ( 1971-1976) 

El desequilibrio externo, manifestado a trav6s del d~-­

f icit en la balanza en cuenta corriente, se agudiz6 en los Gl­

tilllos años del per!odo de an4lisis, asl de 1971-1976, el dff i­

cit crecida una tasa media anual de 48t. Fara 1975 el d6ficit 
~ 

alcanzo el monto de 4,443 millones de d6lares, lo que consti--

tula el a1 \ de loa ingresos corrientes por divisas y el 6' del 

pzoducto interno bruto (FIB). (Ver cuadro lib. 1 l 

Las causas que explican este desequilibrio son tanto de· 

orden estructural COIDD cuyuntural. Jl:>r factores estructurales 

se entienden aquellos elementos que provocan el desequilibrio­

y que est4n determinados por las caracter!sticas. del modelo -­

de desarrollo de "sustituc16n de importaciones que se ha segui­

do desde la dfcada de los cuarentas. 

Loa factores coyunturales del desequilibrio externo son 

aquellos que su.rgen como resultado del desequilibrio en las -.­

principales variables econ6micas dentzo de los limites de prci_ 

pio modelo de desarrollo. 

Las causas estructurales Y.la estrategia de desarrollo­

adoptada que explican el origen del desequilibrio externo, ra-



cia de un d~ficit creciente ~ectd el desequi1ibrio de 1a ba--

1anza de pagos en dos formas prinicpales: al la presidn sobre 

1a balanza de mercanc!as causada por el excedente de inversidn 

pdb1ica respecto al nivel de ahorro eorriente1 bl el e1evado­

aervicio de 1a deuda resultado de los volOmenes crecientes de­

capttal externo requerido para financiar el daficit del sector 

pdblico. 

Por un lado, las importaciones del sector pdblieo ere-­

ciaron a una tasa media anual de llt en el periodo 1971-197S,­

aumentando la participacidn en las importaciones totales de --

20 t a 38 t. Y, por otro, la deuda externa cree id en el mismo -

perlodo al· SS' anual, con lo que el monto de las amortizaciones 

aument6 en 13.7\ y los pagos de intereses casi ae triplicaron. 

lbr otra parte, al disminuir la oferta interna de pro-­

dueto a agropecuarios aunada a una alta tasa de crecimiento de­

la poblacidn, se redideron loa excedentes disponible• para la-

. exporhcidn y ·se aumentaron las importac:ione11. En ei per:ldo -

1971-197S las ,importaciones de estos productos crecieron al -~ 

37 \ anual en volumen mientras CJUe, las exportaciones decrecie­

ron en S ' tasa media anual. 

A lo anterior hay que añadir que· 1a r.eces115n e inflaci~n 

internacionales que aparecieron a partir del segundo semestre­

de 1973, afee~ al bcmercío exterior. de Ml!xico. Por un iado, el: 
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valor de las ÍlllpDrtac;IQn:es cree!-' en el pe.r1odo 1971-1975 al-

31" anual, y, por otro, el val.ar exportado creci6 en sj5lo 19.3\ 

anual en el mismo per1odo. 

Otra de las causas que precipit-' la crisis, fue la ten­

dencia creciente de la salida de capitales de corto plazo,­

daade 1973 y qua continú6 hasta agosto de l.975, as1 como uaa -

fuerte dolarizaci6n del sistema financiero, los·que represent!_ 

ron una preai6n adicional sobre al tipo de cambio. 

latos factores influyeron en diverso grado en la agwU.­

zac:16n del desequilibrio externo. Fara sol.ucionar este probl!, 

111a habfa qua eliminar 6ataa causas. El pr:illler paso en eat;e ••!i 
ticlo lo conatituyd la devaluaci6n. 
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2, LA DE.VALUAClDN Y LA POLITICA POSDIWALUATORIA. 

A partir del primero de Septiembre de 1976, aunada a la 

flotac1dn regulada del tipo de cambio, el Gobierno Federal ado2. 

td una aerie de medida• de poittica que peraegulan corre<¡ir el 

cle..aquilibr:lo -terna y _evitar ir.lzaa suatanciale• en loa pre-­

c:laa. En general, las polttic_a• adoptada• pretendtan do• obj!, 

tivoe 1 ·pr:llllero, hacer m4a atractivas la -portacidn y la sue­

titucidn de :llllportacione• en .relac:USn al. reato de la produ--­

ccidn nacional y en segundo tarmüio, regular la demanda a9reg!. 

da a fin de evitar preaioñea inflacionaria• y desviar recuraoa 

hacia la exportacidn y auatituc1dn de importacionea. 

Las polttica• de deaviac1dn de la demanda aon en eacen­

cia la polttica cambiaria y la politice comercial. lbr au par 

ta la politice de estabilizacidn da la demanda a9regada ae re­

fiere, en particular, a la pol!tica fiscal, a la polltica mon!.. 

tsria y crediticia, y a la pol!tica de precio• y salario•. 

Finalmente, como se mencion.:5 en la introduccidn, esta -

la politice de desarrollo y el papel del aector -terna en la­

eatrategia de desarrollo, a fin ele hacer ccmpatibles el proce-

80 de crecimiento y el equilibrio en la ~lanza de. pa9oa. 
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La polttica cambiaria y la po11tica comercial que el -­

Gobierno Federal adoptd a partir del primero de Septiemb~e de• 

1976 •• pueden re•U111tr a qrandes ra•qos, en la• aiquiente• me­

dida•• 

2.1.1 R>l!tica Camb1ar1a. 

La medida fundamental da la poUtica c-biaria consi•-­

tte · an la devaluacidn del peao a travas del •1•tema de· flota-­

cidn rei;iulada del tipo da. cambio. 

l'ara 1971, analizando lo~ precios al mayoreo baae 195t• 

100, la aobravaluacidn del. peso frente al dlSlar de un 17 \, para 

1975 la aobrevaluacten alcanzaba un 21' y para Aqoato de 1976• 

era yá de J 2 '· La devaluacidn nominal que el tipo de cambio -

ha aufrido da septiembre de 1976 a Ago~to de 1977 ha sido de• 

83 '• al pasar de 12.t9 pe80s a 22,86 peso•. Sin -barqo, en e1 

milllllO perfodo el crecimiento de loa precios relativos (precio• 

al mayoreo) ·de M8xioo reapecto al de los Elltadoa ·Unidos ha au.,. 

mentado en 39\. es decir, en este pertodO se ha perdido ya un• 

SO\ del •!lt1mulo real d~ la devaluac~n para desvi;:u: la deman­

da aqreqada a loa sectorea de bienes coinerciablea tver cuadros 

y qr4f1caa lb. 5 Y, 6). 
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La It>l!tica Comercial se ha caracterizado par una etapa 

inicial, en la que se suspendi.6 el sistema de devoluci6n de i'E_ 

puestos CWIS, se· aumentaron. l.os impuestos a la exportaci6n de 

mercanc!as, y una segunda etapa en la que se redujeron los ím­

puestos a la exportacidn y se restituyeron en forma selectiva­

los CE%>IS. D; decir, una primera etapa en la que se adoptaron 

medidas para atenuar el impacto correctivo de la devaluac16n,­

y ·una segunda etapa en la que las medidas tienden a apoyar los 

efectos correctivos de la devaluacidn aunque en far.na t1mida. 

2.2 l't>l1ticasde l:stabilizacidn d<0 la Demanda Agregada. 

Con elf1n de estabilizar la demanda agregada, evitando -

as! presiones inflacionarias y permitiendo la liberalizaci6n de 

recursos para destinarlos a los sectores de exportacidn y sus­

titucidn de importaciones, el Gobierno Federal instrument6 a -

partir del primero de Septiembre de 1976 una serie de medidas­

de pol1tica fiscal, monetaria y crediticia de precios y sala~­

rios. 

ited.idas que a continuaci6n se analizan: 
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2,2 •. 1, l:Ql!tica Fi_sc<1l, 

2.2.l,l. Política de Ingresos, 

La política de ingresos consistid fundamentalmente en -

la elirninacidn escalonada de subsidios y de aumentos en los -

precios y tarifas del sector público, Asimismo se establecie­

ron algunos impuestos especial~s para captar utilidades extra­

ordinarias, se aumentaron los gravllrnenes en aquellos·art!culos 

suntuarios u operaciones inmobiliarias, y se modificd la Ley -

del Impuesto sobre la Renta, en lo referente a arnortizaciones­

de las pl!rdidas con las utilidades de la empresa en un lapso -

de·· cinco a tres i\ños. 

R>r lo que respecta a la estructura de los ingresos pú­

blicos, l!sta no tuvo una variacidn significativa en la particl 

pacidn de cada uno de los rubros que lo integran can respecto­

al total. lbr otra parte en el período enero-junio de 1977, -

con respecto al mismo perfodo del año anterior, dichos ingre-­

sos tuvieron un incremento en tl!rminos nominales de 31 %, a pe­

sar de que en tl!rminos reales sufrieron una disrninucidn del 9t, 

(Ver cuadro y gr4f ica N:>. 4 ) , 

Los principales renglones de captacidn fueron los ingr~ 

sos tributarios, .especfficamente sobre exportaciones, que cre­

cieron en ~n 11 % respecto al mismo perfodo anterior. Otro de-



14 

l.os renglones importantes lo constituyeron el rubro de ingre-­

sos mercantiles que crecid al 49%. El rengldn de erogaciones­

·por trabajo aument:6 .al 31 % y el rengldn de impuestos sobre la­

la. renta en un 31%. LOS ingresos tributarios por 1mp0rtacidn­

crecieron en un 16%. R>r su parte, los ingresos no tributarios 

tuvieron una tasa de crecimiento del 18.1% siendo su principal 

rengldn derechos cuyo aumento fue de 67 \ 1 mientras que produc­

tos y aprovechamientos crecieron a tasas menores respecti.vamente. 

La participacidn de los ingresos del Gobierno Federal en 

el total de los ingresos pttblicos ha guardado una tendencia -­

anual mlls o menos estáble (4 6 \). 

Eh lo que se refiere a los ingresos de capital, hubo un 1 

incremento sustancial en el rengldn de las empresas y organis­

mos sujetos a control presupuestal (12.9 \ ). 'rambil!!n los in­

gresos de capital del Gobierno Federal crecieron en dinco ve-­

ces en tl!!rminos nominales. 

2.2.1.2. POl!tica de Gasto. 

La pol!tica de gasto fue escencialmente de contencidn,­

es decir, pretendid 11mitar el crec1miento del gasto pdblico .­

con el fin de contener el crecimiento de la demanda agregada -

y evitar presiones inflacionarias. 
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Si se exqmin11n el primer semestre de 1977 y se compara­

con el primer semestre de 1976,· se tiene que el g11sto corriente 

aumentd de 122,721 millones de pesos a 166,290, y el gasto de­

capital de 71,958 a 82,137 millones de pesos. ES decir, ambos 

mostraron incrementos 13.S y 11.0% en t~rminos nominales. Sin 

embargo,· deflactados los montos se tiene el gasto corriente y­

el gasto de capital se reducen en t~rminos reales en un 4 % y -

un 19 % respectivqmente <2 1 

2.2.1.3. l'Olitica de Financiamiento del Dl!ficit Gubernamental. 

La polltica da financiamiento buscaba· reducir el d~ficit 

fiscal, asi como disminuir el financiamiento externo e inflan­

cionario. 

Durante el periodo 1971-1975 se observa una tendencia -

ascendente del d6ficit, que durante este periodo crecid a una­

tasa .media anual del 42\. fata tendencia se modificd an el año 

de 1976, cuando decrecid en un 3 \. 

(2 l Los montos se defla,ct11ron con el lndice de. precios al ma­
yoreo en la Ciudad de Mfxico, y el gasto de c~pital se r~ 
f1ere al gasto neto, es·decir, no incluye amortizaciones­
de la deuda ni ADa'AS. 
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Ahora bien, si se compara el primer semestre de 1977 -­

con el primer semestre de 1976, la tendencia a la baja se con­

serva solamente si se deducen del ddficit las amortizaciones -

(decreciendo en un 15%). Pero, por otra parte, si se incluyen 

las amortizaciones en el ddficit, dste crece en el mismo lapso 

en un 35\. 

El incremento registrado en los pagos de las amortiza-­

ciones fue consecuencia de un incremento sustancial de la de!!_ 

da externa en moneda nacional, derivado de la pol1tica cambia­

ria adoptada en agosto de 1976. 

Por lo· que se refiere al origen del financiamiento. del­

ddfictt, cabe señalar que dste se.ha llevado a cabo mediante -

contratactdn de crddito en el exterior y en gran parte con los 

ingresos corrientes del sector pdblico. Este financiamiento -

ha ten:lido a cubrir principalmente los pagos por servicio de la 

deuda y ADEFAS. 

La emisidn primaria o el sobregiro, como medio de fina~ 

ciamiento del ddficit pdblico mostrd durante 1976, especialme~ 

te a partir de junio, una tendencia decreciente. ·Sin embargo; 

en el pertodO de enero a agosto de 1977 no existid sobregiro. 

Ademas, se registraron limites en el endeudamiento externo ne­

gociados con el Fondo Monetario Internacional, en base al acu~ 

do de Facilidad 1\mpliada, y no se detectd em1sidn primaria pa­

ra el financiamiento' del ddficit fiscal. 
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111 resumen el dl!f 1c it fiscal aumentd debido a las amor­

tiza.e iones .y no a un financiamiento inflac :ionar iD. 

2,2,2. 11>.lttica Monetaria y Crediticia. 

Con la polttica monetaria y crediticia, se buscaba un -­

cree :1111 iento moderado en la oferta monetaria, una maycr capta-­

cidn. a travt!s del sistana financiero¡ ast como el.minar la fu~ 

~a de capitales y l.a dolar izac it5n del. sistema 1 motivo por el. -

cual., se aumentaron las tasas pasivas de intt!res se restringid 

la anisidn prt<nar:la1 se redujo el. encaje legal. y se aprobaron­

nuevos instrumentos de captacit5n. 

2.2.-2.l.. Circulante Monetario y captacidn. 

l:n el pertdc> septiembre de 1976 a Agosto de 1977 el me­

dio curcul.ante nOL\inal (KI) crac:l.6 a una tasa media anual del'­

l. 7 \, tasa superior a la de los mi&111oa · per1odoa de 1976 en que 

fue solamente de 1.4\, y a la de 197S.que fue de 1,7\. f.ste -

crecimiento elevado fue derivado exclusivamente de un incremeJ!_ 

to· en el circulante de 19.3 \, en el cuarto trimestre de 1976·,­

ya que los tr:llllestres posteriores muestran incrementos simila­

res a los mt.smos .periodos de años anterjerea e inclusive en el 

segundo tr:illlestre de 1977 el circuÍante aument6 solamente en un 

O,J\ (Ver cuadros y gr4t:ica's B,9,10,ll y 12). 
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En tti:rminos ré<1les, el medio circulante (deflactado con 

el indice nacional de precios al consumidor, base 1970=100 

crecid a una tasa negativa de 2 % en el periodo Septiembre de -

1976 a Agosto de l977, siendo que en el mismo periodo de años­

'lnteriores lli!b1" crecido "1 7 ten 1976 y al 8 \ en 1975. lil m!:_ 

dio circul'lnte en el segundo trimestre dé 1976, en ttirminos 

reales, reflejd niveles similares " los fines de 1975. 

ruede considerarse que la disminucidn en la oferta 1non!:_ 

taria real, .haya tenido un efecto importante en reducir la 4b­

sorci6n. Un embólrgo, tambil!n es de esperarse que parte de e'!_ 

te efecto haya sido compens'ldo.con un aumento en la velocidad­

de circulacidn del dinero, ~rincipalmente por los aumentos en­

laa tasas de intertis. 

• La captacidn en moneda nacion'll, entendiendose esta· por;­

las cuent4s de cheques mlls el ahorro, present.6 un crecimiento­

en tfrminos nominales de sdlo 4 ~. en el periodo posdevalu'lto-­

.rio. Este incremento es muy pequeño al compararse con incre-­

mentoa del 16 t par" los mismos per!odos en años anteriores. 

ror otra parte, los pasivos no monetarios en moneda nacional -

presentaron un de.cremento en términos absolutos a partir del. 

segundo trimestre de 1976, pasandO de 277,451 millones de pesos 

a 261,394 millones en .el cu4rto trimestre de 1976. A pesar de 

qile las tasas de crecimiento de los pasivos no monetarios en -

moneda nac1onal se volvieron Positivas a partir de 1977. apena• 



19 

en el segundo tr:iÍnestre de este año, empiezan a superar el ni­

vel alcanzado a.junio de 1976. Es decir, ha habido una desvi~ 

ci6n de pasivo's no monetarios hacia el medio circulante y ha-­

cia dep6sitos en d6lares. Este fen6meno podr1a explicarse por 

la reducci6n del medio circulante en t@rminos reales, lo que 

cre6 a su vez la necesidad de mayor liquidez. Aunado a esto 

permanecio la preferencia del pGblico por d6lares, (ante el 

riesgo cambiario que persisiti6 en el sistema de flotaci6n re­

gulada del tipo de cambio). 

En cuanto a la captaci6n en moneda extranjera, se obse~ 

va que la dolarizaci6n continu6. Esto se muestra en la estru=. 

tura de captaci6n total, en la cual la moneda extranjera part!, 

cipaba, en el segundo trimestre de 1977 con.el 44\. 

No obstante, la captaci~n total mostr6 una tendencia a­

no.rmalizarse, ya que en el primer semestre de 1977 creci6 a t~ 

sas similares a la de los mismos pertodos de los años anterio­

res. Sin embargo, esta captaci6n to~al en términos.reales (d!!_ 

flactada con el 1ndice de ~recios al consumidor, base 1970=1001 

en el primer semestre de 1977 decreci6, mientras que en los -­

añoa anteriores habta aumentado • 

. El comportamiento de la oferta monetaria, (M2 y M3), en 

t@rminos reales, muestra en el per1odo posdevaluatorio un decr!!.. 

mento en pasivos monetarios y no monetarios en moneda nacional, 
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y un incremento en pasivos en d6lares, es decir, la participa­

cil:ln de pasivos en ddlares awnen~ en el total de l.a oferta ~ 

netar ia real. 

2.2.2.2. Financiamiento. 

fn cuanto al financiamiento en moneda nacional, 4ste ha 

crecido al 15 t en el pertodo posdevaluatorio, tasa de crecimie!!. 

to menor a la del mismo per1odo de años anteriores, en donde -

crec1a al 18 '· ni cambio, el financiamiento en moneda extran­

jera cree~ en un 142 \en .el pertodo posdevaluatorio. 

EL financiamiento del sistema bancario en t4rminos rea­

les paad de 285,059 millones de pesos en el tercer trimestre -

.de 1976 a 253,407 millones en el segundo trimestre de 1977, lo 

que representa un decremento de ll '· Sin embargo, este compo~ 

tamiento refleja dos fendmenos opuestos. lbr una parte, el -­

financiamiento en moneda nacional pasd de 222,336 millones de­

pesos a l70,557·millones en el pertodo mencionado, disminuyen­

do en 23 '- ror otra parte, el financiamiento en ddlarea paad­

de 62, 724 millones de pesos a 82, 856 millones, lo ·_que repre-­

aenta un incr-ento de 3 2 '· cabe señalar que el f inanciamien­

to en tArminos reales en moneda nacional observado en el seguu. 

do trimestre de 1977 llegd a niveles inferiores a los de 1974, 
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Las tasas de int~res se ajustaron con el ·fin de aumentar 

la captaci6n o ahorro interno, evitar la salida de capitales y 

restringir la dolarizacidn del sistema financiero. ·Eh este -­

sentido el Gobierno Federal llev6 a cabo una serie de altera--

c1ones en los tipos de inter6s que a continuaci6n se analizan: 

A pesar de que las tasas de inter~s (brutas) de dep6si­

tos a la vista pr!cticamente no han cambiado desde enero de --

1976, 6stas son mayores en 1.65 veces a las tasas de eurod6la­

res en Londres (agosto de 1977 ), Sin embargo, las tasas sobre' 

dep6sitoa a plazo si aumentaron sensiblemen~e a partir de la -

dev~luac:!dn, asl, para el mes de agosto de 1977, la tasa para­

dep6sitos a 3 meses.se habla incrementado en un 10,, para·dep6 

sitos de 12 meses en 20f.; y para los de 24 meses en un 26\, 

Estos .aumentos a nivel internacional significan que las difere!!_ 

cias con las tasas del mercado americano.y del de eurod6lares­

se acrecentaron1 de esta foJ:llla, en Mlbcico, las tasas son 2.7 -

veces mayores que en el mercado americano y 2.34 que en el de­

euroddlares al mes de agosto de 1977, 

2,2,3, lbl!tica de Precios y Salarios, · 

La polltica de precios tuvo como objetivo contener el -

proce111> infl~ciona~io, pero no a travas de una.congelacidn de-
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prec1os1 sino de un ~omento indirecto a ias actividades produ~ 

tivas; ._principalmente de ·productos b4sicos. 

La pol!tica de salarios se did a travl!s de una· regula-­

cidn de los incrementos de los salarios m!nimos con el objeto­

de evitar una presidn en los costos y precios que eliminara 

las ventajas comparativas con el exterior que surgen por la 

devaluacidn.· 

Loa instrumentos que se usaron en la consecucidn de los 

Objet1.vos de la polttica de precios, fueron tanto directos como 

indirectos. 

La pol!tica que afectd directamente los precios conais­

t:ld principalmente en una requlacidn de los bienes de consumo­

basico. l'ara lograr contener el crecimiento de los precios de 

eatoa bienes, se instrumentaron las siguientes recomendaciones: 

l) Ole los comerciantes apoyaran la. pol1tica de acate~ 

nillliento de los precios de los productos b4sicos. 

2) ll scstenimiento de los niveles de precios de 

CO~Wl'O. 

3) Autorizacidn de incrementos moderados de· los precios 

de garantiA de productos b4sicos, no mayor-del 10\. 
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41 Disml.nuc~n del precio de las medicinas, 

5) La creacien de una canasta de despensa a bajos pre­

cios. 

6) Se establecid adem4s un Programa Nacional de Bienes 

B!sicos, previendo est!mulos de financiamiento e -

inversidn. 

Los ind:irectos fueron 1 

1) La• mismas pol1ticaa fiscal y monetaria de estabil!_ 

zacien del gasto. 

2) La regulacidn en el aumento de los salarios, para -

evitar as! loa aumentos en los costos de produccidn 

y por lo tanto en los precios. 

2. 2. 3 .1. R:>lltics de Sal.ar ioa. 

&l lo que se refiere a salarios en el mes de septiembre 

de 1976 se autorize un incremento de salarios mtnimos de 23 \ -

y en 1977 de un 10 \ 1 lo que signific6 un aumento de todo el P!. 

rfodo poadeva1uato:rio de 33 \, ~r otra parte los precios al -

cooaumiclor para agosto de 1977 respecto a agosto de 1976 se h!!_ 

btan elevado en 34~~ por lo que el salario mtn1rno real, de ---
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acuerdo con ~sto, se vi6 ligeramente deteriorado en el per:todo _ 

posdevaluatorio. 

Sin embargo, es necesario calificar este resultado de -

la siguiente manera i 

1} &sel perfodo posdevaluatorio los precios al mayoreo 

se incrementaron en 53 \ respecto al aumento del 34 % 

de los precios al consumidor, dif1cilmente se puede 

explicar esta diferencia de mis de 19 puntos parce~ 

tuales1 por lo que tomando como indicador los pre-­

cios al mayoreo las salarios se han deteriorado a·­

un año de la devaluaci"n en un 12 '· 

21 Independientemente del comportamiento del salario :.. 

m1ninlo real en el per1odo posdevaluatorio, es casi­

seguro que en agosto de 1976 ya exist!a un deter.io-

ro real. 

3) Ademas, habr4 que tener en consideraci6n, una parte 

muy significativa de la clase asalariada no percibe 

el salario m1nimo real. 

2~2.3.2. ~11tica de Precios. 

Durante las dlt:tinos S meses de 1976 hubO un inc~emento~ 
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de los precios al mayoreo 1 respecto a julio de ese mismo año,­

del 31\, registrando un crecimiento promed~o mensual del 6\, -

muy superior al 0;9, registrado en el mismo periodo de 1975. 

As! mismo, durante los ocho primeros meses de 1977 hubo 

un crecimiento de los precios respecto a diciembre de 1976 del 

17 '• lo q.i.e da un incremento promedio mensual del 2 \ aproxima; 

darnente, superior al l\ (aproxirnadó) registrado en el mismo P!. 

rMdo de 1976. 

El crecimiento del tndice de los precios al oonsumidor­

de agosto de 1977 respecto al mes de dicie111bre de 1976 fue del 

15 '· Este crecimiento tiende a aW!lentar si se c0nsidera el r!_ 

zago que tienen los precios al consumidor con respecto al cre­

·címiento de los precios al mayoreo. El crecimiento del tndice 

de precios al consumidor, en el pertodo septiembre de 1976 a -

diciembre del mismo año, con respecto al mismo mes del año ant!_ 

rior es de 23~ mientras que, en los prirneros ochO meses de --

1977 ·ha sido sol amena.e del 15 '· 

2.2.4. J.'1)11tica de Desarrollo FA::ont5mico y el Papel del 5ector­

Jixterno. 

A un año de la devaluacidn no se habta presentado una -
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definicidn de la polttica de desarrollo ni del papel que el se=. 

tor e,.,terno jugarta en dicha estrategia. 

No existid un programa de fomento a las exportaciones,­

pero si existlan ya planteamientos para el programa de sustit\!_ 

c1i!n de bienes de capital~ aunque estos no se hablan ~plemen­

tado. EB importante recordar que el esttmulo de precios y de­

manda de la devaluacidn son condiciones necesarias, pero no S\!_ 

f1cientes, para reasignar recursos y au~entar la producci6n e­

inversi6n en lo"s sectores comerciables¡ pero adem4s de ello 

era necesario un planteamiento claro de la política econdmica­

gubernamental, con la.finalidad de promover, prioritariamente­

dichos sectores y coordinar los est!mulos creditic.ios y fisca­

les para eliminar cualquier obst4culo a la reasignacidn de re-

cursos. 

R:>r otra parte, cabe señalar que en este período se -­

dt6 :inic16 a· las mo.dificaciones ·en el sistema proteccionista,­

para sustituir el permiso previo por el arancel, y dejar a es­

.te.Gltimo como el principal instrumento de control de las i.a--

· portaciones. Habi@ndose liberalizado alrededor de 800 fracci~ 

nea, en el lapso que se analiza. 

La importancia de la polltica de "liberal:izacidn" pro-­

viene de eliminar el proteccioni111110 excesivo y generar recur-­

sos fiscales de importancia. Sin embargo, lo m4s importante -
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radica en lo que se refiere ~ la eliminaci6n del sesgo anti-ex­

portador que caracterizaba dicha pol1tica. Il:>r otra parte si 

no se presenta paralelamente un programa agresivo de fomento 

a las exportaciones, el efecto de la liberalizaci6n sobre la 

reasignac~n de recursos serta muy reducido y poco efectivo. 

Finalmente, a .. pesar de que se hicieron pequeñas modifi-­

caciones al sistema proteccionista y de que se'estudiaron algu­

nas medidas para liberalizar el comercio y restituir la po11ti­

ca impositiva, no existi6 una pol1tica da desarrollo concreta -

que definiera el papel del sector externo y que incluyera el -

paquete de.pol~ticas necesarias para lograr dicho objetivo. 
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3, ~E.<4"roS DE IJ\ POLJ:'l'lCA roSDi;.VALUA'roRlA S:JF.RE LA lli\LANZA DE 

PAGOS, 

El problema del d6.ficit crdnico en cuenta corriente se­

intentd resolver mediante las pol1ticas de desviacidn y estabt 

1:1.zacid.n de la demanda agregada. 

La pol!.tica de <1esviaci6n requerta que. la pol1tica cam­

biaria y comercial estimulara a las exportaciones y desestimu­

lara a las importaciones, promoviendo su sustituci6n por pro-­

ducci6n nacional. Al propio tiempo, la pol1tica de estabiliz'!_ 

cidn deberta •regular" la demanda para evitar por una parte, -

que se generara una espiral inflacionaria que llevara al pats­

al ciclo devaluacidn-inflaci6n-devaluaci6n y, por otra parte,­

para permitir un tiempo razonable en el cual respondiera la -­

produccidn interna. 

Para lograr la.desviacian de la deltlanda se requerta, en 

concreto, que la devaluacidn restaurara una cierta paridad ad­

quisitiva <3 l del peso respecto al d6lar, eliminando la s~brev!!_ 

luac.idn, Además, era necesario que este •equilibrio•, se man­

tuviera durante un cierto periodo que permitiera los reajustes 

necesarios en la demanda y la produccidn, 

.13.) Considerando 1956 como año base. 
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En septiembre de 19761 se devalud el peso en 61% (deva-

1uacidn nominal l, pero ajust4ndose en base al cambio de los -­

precios interros respecto al de los Estados Unidos (devaluaci<Sn 

real l se obtiene solo un 52' (utilizando los precios al mayo-­

reo). Situac:i.dn que se di<S desde el primer mes de l.a devalua­

ci<Sn, present4ndose con ello los efectos inflacionarios que -­

restaban fuerza al.a devaluaci6n como instrumento de cambio·en 

los precios relativos. 

In 1977 l.a tendencia inflacionaria, si bien se habla mea_ 

d.er'ado continuaba restando efectividad a la devaluaci<Sn. ·fara 

ligosto de 1977, la devaluaci6n nominal habla alcanzado un 83 "• 

per.o el cambia en precios relativos di<S como resultado una de­

valuaci<Sn real de solo 27' (precios al 1J1ayoreo ). 

Claramente se observa que l.a devaluac:i.dn hab:la sido con-. 

trarestada en una gran proporci<Sn por el alza de los precios i'l, 

ternos respecto a los internacionales •. De esta forma se rest<S­

competitividad a las -.portaciones y a la producci<Sn sustituti­

va de las importaciones. 

Ante este panorama correspond1a a la polltica comercial­

compensar esta situac:i.dn y restaurar las condiciones necesarias 

para dar ventaja a las exportaciones y desestimular las import!_ 

e iones. 
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Sin embargo 1 la pol!tica comercial no solo no compens<5-

el movimiento de precios, sino que asentu6 la reduccit5n del iJ!!. 

pacto en precios relativos. De esta forma, se puede concluir­

que. al estimulo v:la precios relativos a las exportaciones y a­

la produccU!n nacional competitiva con las importaciones fue -­

muy reducido en el periodo en estudio. 

los resultados de la balanza de pagos confirman el estt 

mulo parcial v:la prec.ios relativos y la preponderancia que la­

pol:lt.ica de estabilizaci6n ha ten.ido en la reducci6n del d~f.i­

cit en cuenta corriente. 

3·.1. l!Yolucidn de la Bllanza de Pagos. 

&1 el per:lodo septiembre de 1976 a agosto de 1977, el -­

·dAfic.it en cuenta corriente tuvo una reducc_idn significativa. 

· Ior un lado, la balanza de me_rcanc:las mostr6 una notable mejo-­

r:la. al reducirse el dl!f;f.cit en 68.4% al pasar de 2209.9 a 699.S 

m:l.llones de ddlares. ro·r otro, el dl!ficit de la balanza de Be!:_ 

v:l.cio total aument6 en.126.4' al variar de 344 a 778.9 millones 

de Mlares. 

La mejorla de la balanza de mercanclas se debi6. a· un in­

cremento de las exportaciones de 32.2\1 (de 258'.4 a 3417 •. S"mi­

lÍon~s de ~lares) y a la reduccidn. de las .importaciones 14 .1 \ 
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rae 4794,7 a 4117,0 millones de dl5lares~. ror su parte, el -­

agravamiento del déficit en la balanza de ~ervicios se debid­

a la disminucidn de los ingresos en 7.7\ (de 3128.5 a 2889.5 -

millones de Mlares · ) del super.&'.lit en la balanza de servicios 

no financieros (turismo, transacciones fronterizas y maquila l­

y al crecimiento de los pagos de renta al capital extranjero, 

2.7% (de 1507.0 a 1548.l millones de ddlares). (l/er cuadro l!b. 

l ). 

l.l.l. La Balanza de Mercanc1as. 

La mejorta en la balanza de mercanc1as en el periodo de-

. an&l isis se debid a un incremento en el valor 'exportado de 3 2. 2 '• 

mientras que las importaciones se redujeron en 14~1\. N> obs-­

tante, parte de·estos resultados se'deben a cambios en los pre­

cios y_parte a modificaciones en las cantidades exportadas e -

importadas. 

De acuerdo con los datos mencionados, se observa que por 

un lado, se ha tenido una muy favorable situacidn en la expor~ 

ctdn de productos primarios que en poco se ha d,ebido a la pol1-

tica de devaluacidn y que principalmente ha re~pondido a facto­

res de JndOle internacional aunadas a la disponibilidad de afer~ 

ta exportable y, por otro, se potft! ·de manifiesto que la devalu'!. 

ciCSn y la pol1tica 'comercial no tuvieron lo.s efectos esperados-
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en"la promociOn de las exportaciones de ~nufa,cturas, sobre­

todo. por la inconsistencia en: su :trnplemen.taciOn y por el al­

za en los costos externos. 

Sin embargo, en virtud de la pérdida gradual del bn-­

pacto devaluatorio como estimulo a la reducci6n de las irnpo~ 

taciones y a la sustituciOn de importaciones, las caracteri! 

ticas de los bienes importados, as1 como de la situaci6n 

recesiva de la producci6n nacional, es mas plausible encon-­

trar la explicaci6n del comportamiento de las importaciones­

en la pol~tica de estabilizaci6n y en la.recesiOn econ6mica­

que afrontaba el pats en ese periodo, Esto es, la disminu-­

ci6n tanto de la producci6n como de la inversi6n. 

El an&lisis de los rubros de importaciones permite 

dar una mayor confiabilidad a esta afirmaci6n. 

3.1.2. La Balanza de Servicios. 

Ante la reducci6n del déficit comercial que se prese!!. 

t6, se puede decir que fue de naturaleza temporal, por lo 

que es conveniente observar la respuesta de la balanza de 

servicios.· 

La balanza de servicios puede dividirse en dos partes 

principales por su naturaleza1 balanza de servicios no fina!!. 
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cieros (turismo, transacc;l.011es fronterS.zas y maquilal. y ba­

lanza de servicios financieros (pagos de interés, dividen-­

dos y regal1as al capital extranjero). 

La balanza de servicios se habta tornado deficitaria­

en 1975-1976 tanto por el r4pido crecimiento de la balanza -

de servicios financieros como por la reducci6n del super4vit 

de la balanza de servicios no financieros. Ante este result~ 

do, se esperaba que con la devaluacidn y las pol1ticas com--

, plementarias al turismo, transacciones fronterizas y maquila, 

l~ situacidn mejorar1a. 

Por lo que respecta al comportamiento de la balanza 

de servicios no financieros, los renglones de .ingresos no 

solo no aumentaron sino que disminuyerc:;n; mientras que, los 

egresos, salvo el caso del turismo, no disminuyeron como se­

esperaba. En este aspecto. Es posible decir que la p~rdida 

.gradual del impacto devaluatorio por el mo.vimiento de precios 

y la falta de poltticas integradas de turismo, transacciones 

fronterizas e industria maquiladora explican la falta de di-

. namismo de las exportaciones de servicios. 

~or otra parte, ei acelerado incremento del déficit -

de la balanza de servicios financieros se debi~.a los pagos­

que se hacen por .concepto de intereses de la deuda pOblica y 
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de dividendos y regal1as a la inversi6n extranjera, Si 

bien. la tasa de crecimiento fue menor en el periodo posdeva­

luatorio que en 1975-1976, este continu6 aumentando por el -

alto endeudamiento del sector pttblico y por la dificultad de 

controlar los pagos de la renta a la inversi6n extranjera. 

Si bien el déficit en cuenta corriente se vi6 reduci­

do, la mejoría fué temporal, pues no.hubo respuestas impar-­

tantea en las balanzas de mercancías y servicios, por lo que 

no se resolvieron las causas principales del desequilibrio, 

Del an4lisis s.e desprende que la diminuci6n de las -­

importaciones no se debi6 a una mayor sustituci6n de import~ 

cione·s, sino a una baja de la producci6n e inversi6n, Esto­

respondi6 principalmente a la pol!tica de estabilizaci6n de­

la demanda y en menor grado a la pol1tica de desviaci6n de -

la demanda. 

Durante ·este periodo, las expectativas de una mejorfa 

en la econom!a internacional que favoreciera las exportacio­

nes no eran muy halagadoras. Si bien los Estados Unidos pre­

sentaban una cierta recuperaci6n entre los paises desarroll~ 

dos, "no se tuvo una fuerte demanda por productos de paises 

en desarrollo. 

A la fecha del periodo de an4lisia, no exiatta una 



pol{tica b;j.en. def;j.n.i.da. eii. JQaterii\ de ¡¡>ron¡ociQn de exporta­

ciones ni los. programas coordini\dos para la· sµstituc;j.On de 

bienes de capital. 
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Observandose asimismo la carencia de una pol1tica int.!_ 

grada en materia de exportaci!ln de servictos complementar;j.a a 

la devaluaci6n. 
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4. EFECTOS ~013.RE.,..,., ABSORCION 1 PRODUCC~O~ Y .RE,l\S!GNACION D&­

RECURSOS DE LA POLITICA POSDEVALUATORIA, 

Se ha visto que el paquete de po11ticas adoptado !JOr -

el Gobierno Federal a partir del primero de septiembre de 

1976, pol1ticas de desviacidn y estabilizacidn de la demanda, 

tuvieron un impacto sobre l'a balanza de pagos al disminuir el 

déficit en cuenta corriente. Sin embargo, es necesario reco=: 

dar que este mejoramiento en la balanza de pagos puede ser -­

el resultado de una reduccidn en la absorcidn, habiendo per-­

manecido constante, aumentando o disminuido la produccidn en­

menor proporcidn que ·la absorcidn. De aqut la importancia de­

analizar los efectos en la absorcidn y la produccidn de la ~ 

11tica posdevaluatoria, que permita derivar elementos para -

la reorientacidn que en su caso debe darsele a la po11tica de 

desviacidn y estabilizacidn del gasto. 

4.1. Efeetos de las Pol1ticas sobre la Absorcidn. 

A través de diferentes metodologtas se estimd el efec­

to de las políticas sobre el consumo e inversidn del sector-­

privado de la economta. Cabe señalar que el gasto pOblico, -

como parte de la demanda agregada y de la absorcidn, mas que­

responder y ser determinada por el mercado, depende de una -­

desicidn de pol1tica econdmica del gobierno. · Esto quiere de-. 

cir que el efecto en el consumo e•inversidn del sector pdbli-
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co, es la misma po~~tica de qa~to p0b1ico, 

Por otra parte, es conveniente tener presente la impo::_ 

tancia relativa de los.componentes de la absorción. En el año 

de 1976 la distribuci6n relativa de los componentes fue la -­

siguiente: 

Componente 

c 

I 

c 

I 

pllblico 

pllbl.ica 

privado 

privada 

4.1..1. Consumo e Inversión Privado 

Participaci!Sn 

.14' 

l.0% 

64\ 

.12\. 

Por carecer de la información sobre consumo privado 1 -

fue preciso estimar ~sta variable por medio de las ventas de­

bienes de consumo duradero y no duradero·, as:t como por la re­

caudación bruta del. impuesto sobre ingresos mercantiles de las 

ventas de estos mísmos bienes. 

El consumo privado estimado a trav~s de las ventas de -

bienes de.consumo duraderq y no duradero dan una .tndicaci6n -­

del comportamiento de esta variable. Lae ventas de bienes de­

cons~ no duradero en el cuarto trimestre de 1976 y el primer 
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trimestre de 197.1 1 co11J¡.><1r11doa con <ll cu<1rto t.r~es~re de ..197.5 

y el. primer trimestre_ de ..1976 ·muestran un decremento de it..2.% 

esto refleja principalmente una reducc:tdn en la venta de al! 

mentes, bebidas y tabaco, y aparatos eléctricos para el hogar. 

Por otra parte, las ventas de consumo duradero muestran un -­

comportamiento irregular en el que se incrementan las ventas­

de todos los productos de consumo duradero excepto los apara­

tos-consolas y las ventas de autom6viles. En este caso no es­

posible cuantificar el cambio en las ventas ya que estas se -

miden por ~n indice y no por valor, (ver Cuadros Nos, 16 y 17) 

Empleando la recaudaci6n bruta del impuesto sobre ingr~ 

sos mercantiles de las ventas de bienes de. consumo, se tiene -

que el consumo privado disminuy6 en el periodo septiembre de -

1976 a !layo de 1977 en un 1,1 \ con respecto al mismo pertodo­

del año anterior. Cabe señalar que esta esti.maci6n se hizo de­

flactando la recaudaci6n nominal con el indice de precios al -

cons~idor, ya que usando el. indice de precios al mayoreo para 

la ciudad de México resulta una reducci6n de 2,4 \ • Por tra-­

tarse de bienes que se consumen principalmente al menudeo, fué 

m&s razonable emplear el indice de precios al consumidor, re-­

gistr&ndose una reducci6n de 1.1 \ en el consumo privado, (Ver 

cuadro No. 18 ). 

Para estimar la inversi6n privada, ya que no se dispone 

·de datos mensuales de esta variable, se ernplelS el; crédito re--
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cibido por prestat11rios a travt!s del, sistem<1 bancario. 

Empleando esta metodolog1a, se estima que en términos 

reales la inversión privada disminuy6 en el periodo septiem­

bre de 1976 a Junio de 1977, respecto al mismo peri6do del -

año anterior, en un 15,0\ El hecho de haber ernpl"eado el cr!_ 

dita recibido por prestatarios y el haber deflactado este -­

monto con el indice de precios al mayoreo se tienen proble-­

mas en cuanto al poder estimativo de la metodologia empleada, 

sin embargo, es un indicador que permite estudiar la evolu~ 

ci6n de la inversi6n privada. tVer cuadro No; 20 y 21 l. 

Para el período posdevaluatorio los movimientos mAs -­

notables en la inversión privada son el descenso en la parti­

cipación del sector agropecuario y de comercialización, y un­

incremento en la participaci6n industrial, ello refleja la -­

política selectiva. del crédito, en este periodo. 

Este cambio muestra que la pol1tica crediticia selec-. 

tiva., en cierto sentido, logr6 desviar los recursos de fina!!. 

ciarniento al sector industrial, a pesar de que tanto el monto 

de los recursos financieros como la inversión privada se con­

trajeron en.términos reales en el pertodo posdevaluatorio. -­

sin· embargo, cabe señalar que el sector manufacturero, poco -

'respondió a la devaluación, 'tanto en los renglones de expor-­

taci6n como de sustitución de importaciones. 
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4.1,2.. Consumo e i:nversiOn pllbl,ic~, 

Como se señalo anteriormente el consumo y a la inver­

si6n pllblica son, a la vez absorci6n y pol~tica de absorci6n. 

Es decir, la polttica gubernamental pretendía estabilizar la 

demanda agregada, (C+I+G)., y una de las pol1ticas que empl~ 

para h<>cer esto fue el gasto pOblico, (G), Sin embargo, 

también son. instrumentos de pol1tica la recaudaci6n fiscal -

por su impacto sobre el ingreso disponible, y el financia- -

miento del déficit fiscal por su impacto sobre la oferta mo­

netar:!.a. Se examinO la p'ol1tica fiscal de ingresos y el fi­

nanciamiento en lo que sobresali6 que en el pertod~ de enero 

a Junio de 1977 con respecto al año anterior, los ingresos -

se incrementaron en un 38.6\ en términos nominales y decre­

cieron en un 9.0\ en términos reales, y que no ha habido em;!:_ 

si6n primaria para financiar el déficit. Ahora se examinar4-

el gasto pQblico para ver si solamente se redujo o también -

se desvió a ciertos sectores. 

Al comparar el periodo enero-junio de 1977 con el mi~ 

mo periodo de 1976, es posible apreciar que el gasto corrie~ 

.te se comport6 en forma ambivalente: en términos nominales -

·Se ha incrementado en un 35.0%, mientras que en términos re!_ 

les disminuy6 en un 9.0\ Por lo que respecta al comporta--

miento de gasto de capital o de inversi6n, creci6 en térmi-­

nos nominales en un 20\ adnque en términos reales decreci6 
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en un 19%. 
(5) 

Al examinar la estructura de los gastos de capital 

en el periodo enero-junio de 1977 con la del mismo per~odo 

del año de 1976 se observa lo siguiente: los gastos de capi-­

tal del gobierno federal redujeron su participaci6n en el to- . 

tal al pasar de 21% a 18%, mientras que, las amortizaciones -

aumentaron su participaci6n del 5 al 7%. La participaci6n de 

los gastos de capital de las Empresas y Organismos .sujetos -­

a control se redujo del 30% a un 27\, mientras que las amort:!, 

zaciones es este rubro aumentaron significativamente, al pa~-

sar del 11 al 18%. 

En otras palabras, el aumento de la inversi6n pablica­

bruta (gasto de capital ) es solo aparente, ya que.la compo­

sici6n de los gastos de capital refleja que la inversión neta 

se redujo en términos reales. 

(5) El gasto de capital 'no incluye amortizaci6n de la deuda­
ni ADEFAS. 

Los montos se deflactaron con el indice de precios al -­
mayoreo en la ciudad de México, año base 1954, Xndicado­
rea Econ6micoa, Banco de Mhico. 
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Por otra parte, en el examen de la ~lttica de gasto -

no se observan modificaciones sustanciales sobre su estructu­

ra tradicional, excepto que las amortizaciones aumentaron su­

pa~ticipaci6n dentro de la estructura del gasto pOblico total, 

sigue disminuyendo en consecuencia la inversi.8n neta. 

En resumen, por un lado hubo una estabilizaci6n del 

gasto que en t@rminos reales disminuye y por otra parte no 

se present6 ninguna o poca ·desviaci6n de la demanda. 

En consecuencia, es posible afirmar que las pol!ticas­

adoptadas en el per!odo posdevaluatorio tuvieron los siguien­

tes efectos sobre las variables que integran la absorci6na 

4.2 Efectos Sobre Producci6n y Reasignaci6n de Recursos 

4.2.1. Efecto Sobre la Produ6ci6n. 

A continuaci6n se presenta en forma resumida el com--­

portamiento de la producci6n indústrial. y agropecuaria. 
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4.2.1.1. Oferta Industrial, 

El sector industrial fue el sector m!s din!mico dentro 

del producto interno bruto en los dltimos 15 años. En 1976-­

particip6 con el 36.2% del PIB, y aporte el 54\ de las expor­

taciones. Asimismo fue el sector que compitió en mayor medi­

da con las importaciones, por lo tanto era necesario que el -

sector industrial produjera los volumenes y precios adecuados 

para corregir el desequilibrio externo • 

. La producci6n industrial mantuvo un.ritmo de crecimie!!. 

to de 7.3, de 1972 a 1976, o sea, ligeramente superior en t6~ 

minos reales al crecimiento del PIB CS•J. (Ver cuadro N. 19) 

La producci6n industrial en su conjunto mostr6 una r~ 

ducci6n a partir del mes de agostó de 1976 hasta .el mes de 

marzo.de 1977. En los meses de abril y agosto de éste dltimo 

año hubo pequeños incr"!llentos que representaban ya cierta re-

. cuperac16n. Sin embarg6, el indicador de volumen .de la pro-­

ducci6n industrial del mes de mayo de 1977 es igual al del -­

mes de octubre de 1975. 

Examinando en forma desagregada el desarrollo de los -

sectores que integran la .producciOn.industrial, S!!.tiene que­

la producci6n de manufacturas empieza a disminuir. a partir -~ 

del m.!isde·mayo de· 1976 hasta el mes.de marzo de 1977 en que-
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muestra una pequeña tendencia al alza. ·El sector petroleo 

y de~ivados mantuvo su tendencia de crecimiento, ya que en el 

per!odo de enero a mayo de 1977 creci6 alrededor del 10% (me~ 

sual mientras que la industria petroquimica mostr6 un decrec~ 

miento en el volumen de su producci6n a partir del mes de ju­

nio de 1976 y solamente en el mes de mayo de 1977 muestra 

cierta recuperaci6n. Por otra parte, el sector de mineria --

hab1a mostrado una baja en el volumen de su producci6n a par­

tir del mes de agosto de 1970 y ningiin signo de recuperaci6n­

en el. periodo de an!llisis. El sector de electricidad mantuvo­

en forma constante una tendencia creciente. El sector de la­

construcci6n comenz6 una recesi6n a partir del año de 1975 -­

que continu6, ya que para él mes de mayo de 1977 su volumen -

de producci6n era igual a la de 1974. 

Es importante destacar que una de l.as causas del dese-

quil.ibrio externo que se mencion6 anteriormente, fue la 

insuficiencia de la oferta agropecuaria. Por lo tanto es 

importante señal.ar lo que ha ocurrido en el periodo posdeva-­

luatorio en este sector. 

4.2.1.2. Oferta Agropecuaria. 

A nivel sectorial solamente el agropecuario respon­

di6 en el periodo posdevaluatorio en términos de ex'?°rta--­

ci6n. Ello hizo que disminuyeran las presiones sobre la bll--
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lanza de mercancias, al reducirse las importaciones de pro--­

ductos agropecuarios. 

El déficit de la balanza comen::ia:l aqropecuaria dis­

minuye en el per1do posdevaluatorio en un 71\ respecto al mi.!_ 

mo per1odo del año anterior. Esto es del incremento total de 

las exportaciones de_mercancias en eate periodo, cuyo monto-­

ascendi6 a 702 millones de d6lares, corresponden a productos-

agropecuarios, 314 millones, o el 45\. Por otra parte, del-

decremento total de las importaciones en este per1odo, 104 -­

millones de d61ares, solamente un 8% es atribuible a produc-­

. tos agropecuarios, es decir, 9 millones de d6lares, 

As1, los productos agropecuarios aportan a la elimina­

ci6n del déficit de la balanza comercial un total de 323 mi-­

llenes de d6lares, El incremento de 314 millones de d61ares­

de. las exportaciones de productos agropecuarios se debe fun-­

damentalmente al algod6n (74 millones), al café (153 millo--~ 

nes), y al tomate (86 millones de d61ares). Sin embargo el -

an4lisis de estas exportaciones muestra que el incremento se 

debe m4s bien a aumentos en los precios de exportaci6n, 

Habiendo examinado en forma resumida el efecto de las 

pol1ticas sobre la producci6n, es importante examinar si hu­

bo algdn efecto de desviacil:ln de la producci6n, es decir, ·-­

de reasignaci6n de los recursos dentro del sistema producti­

vo. 
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Los diferentes ritmos de crecimiento de los ºsectores--

que inteqran la producci6n nacional hicieron que la particip! 

ci6n relativa de la m1ner1a, el petr6leo y la electricidad -­

hayan incrementado en un total de la producci6n industrial,­

mientras que la .prºoducci6n de las manufacturas permanecen 

estables y se redujeron las de petroqu1mica y la industria de 

la construcci6n. Esta compa~aci6n se refiere al periodo~--

posdevaluatorio en relaci6n con el mismo periodo del año an-­

ter ior. Dado que los indices de manufactura.y construcci6n -

constituyen el 80\ de la producci6n total, el estancamiento -

en la primera y una dismi~uci6n en la sequnda industria bici~ 

ron que las participaciones se alteraran significativamente.­

De esta forma vemos que hubo alquna reasignaci6n en la pro--­

ducci6n. 

Sin embarqo, debido a que la preocupaci6n radica en el 

desequilibrio externo, es importante analizar si la produc--­

ci6n se ha desviado hacia el sector de exportacione~ y de su~ 

tituci6n de importanciones, es decir, hacia los sectores 

abiertos. 

La clasificaci6n de los s·ectores segdn su participa--­

ci~n en el comercio exterior es la siquiente; 

a) Sector Cerrado: Construcci6ri, 

electricidad, comercio y transportes, 

comunicaciones y servicios. 
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·bl Sector Abierto: Agricultura, petr6leo crudo, fa­

bri~aci6n y reparaci6n de prodÚctos met4licos, -­

explotaci6n de minerales met4licos e industrias -

met!licas b!sicas. 

el Sector Semi-abierto: Explotaci6n de minerales -

no met!licos, producci6n petroqutmica l>Ssic'a de -

alimentos, bebidas y tabaco, textiles, productos­

de vestir y cuero, madera, muebles, papel, irnprea 

ta y editorial, fabricaci6n de productos minera­

les no · met&licos. 

Partiendo de la informaci6n que existe para todos los 

sectores de la producci6n nacional en 1976 y la informaci6n-

que existe para 197.7 se puede concluir que el sector abierto 

y el sector semi-abierto son los que m!s han padecido el es­

tancamiento econ6mico. Por otra part~ el sector cerrado es­

el que .ha mostrado un mayor crecirnient~, esto se debe al -­

crecimiento de los sectores electricidad, transportes, y co-

municaciones. 

En este sentido, surge la cuesti6n de si la desvia--­

ci6n de la producci6n hacia el sector abierto no se ha realf. 

zado por falta de esttmulos en lo que se refiere a precios. 

Sin embargo, un exámen de los incrementos de los precios en­

loa sectores abie~to y cerrado ha demostrado que el esttmu-
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lo de precios fue inicialmente lo sufic;ientemente importante 

como para haber estimulado una reasignaci6n de recursos, Sin 

emba'rgo en el per!odo posdevaluatorio se ha venido observan­

do una reducci6n en el diferencial de precios relativos de -

1os sectores comerciables respecto a los no comerciables. 

4.2.2; Resignacidn de Recursos. 

En resumen, se puede aceverar que el paquete de pol1-

ticas adoptadas por el gobierno federal, no cumpli6 sus pro­

p6s1tos en lo que respecta a produccidn y res1gnaci6n, ya 

que la evidencia indica que la producc16n no parece haber ª!!. 

mentado y que la desviac16n de recursos al sector expo~tador 

y de sustituci6n de importaciones no se ha realizado. 

Parece ser que la devaluaci6n en MExico' afectd la ·ab-

sorc16n en forma directa, causando un incremento en el desl!!. 

pleo en vez de .una transferenci.a de recursos, es decir se 

profundiz6 la estabilizac16n y se llegd a una recesi6n •. 

Al no darse el efect6 de reasignac16n y bajar la pro• 

ducc16n, la deJ11anda por importaciones disminuy6, creando una 

mejor1a en la balanza de pagos, pero a trav6s de una costó8a 

recesi6n inflacionaria. 

En otras palabras, la pol1tica de estab111zac16n de -

·1a demanda parece presentar resultados positivos en cuanto. -· 
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al d~ficit de la balanza comercial y la estabilizaci6n de -­

precios (aunque en agosto de 1977, se incrementa nuevamente), 

sin que su efecto en la producci6n haya sido significativo -

al menos hasta abril de 1977 (en mayo presenta signos de re­

cuperaci6n). 

Quizás lo m4s grave es que a un año de la devaluaci6n, 

su efecto real ha disminuido (por movimientos de precios) de 

53\ a 26\, sin que se observen signos de reasignaci6n de r2_ 

cursos a los sectores comerciables de exportaci6n y sustitu­

ci6n de importaciones, lo que es el efecto final buscado en,,.. 

la pol~tica devaluatoria para hacer .compatible el proceso de 

crecimiento con el de equilibrio ex~erno. Todo parece ind.! 

car que los principales efectos de desviaci6n en el· PIB fue­

ron una disminuci6n en la porci6n relativa de la producci6n­

industrial y un aumento en la de los sectores comercio y 

servicio. 

ESTA 
SALIR 

TESIS 
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S. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

s.1 Conclusiones • 

. l. El si!'tertla de economta mixta en Mbico.9e clesen-­

vue1ve en un s:tstGIUl de mercado. Zl. •i•t- de -

precios de mercado es un slst- ele indicador•• -

necesarios para 1a reasignacilSn de la proclucc16n­

·e inversi.On, pero no suficiente para reorientar -

la acci6n de los diversos agente• econ6aicos, --­

pues se requl~e .de una defin1c111n clara, con--•­

gruente y _expltcita de la pol~t.ica econ&aica del­

gobierno. 

2. La deUnici&n de una pol1tica ecoa&lica clei· go--­

bierno requiere no BOlamente def:lnir 1a e•trate-­

gia y poltt:tca de desarrollo y e1 papel clel aee­

tor externo en 1a coyuntura actaa1, •~ tllllbiln'.". 

1as_relaciones de1 Estado como av91lte econlSaico,­

tanto en su acci6n indirecta (po11t1ca fisca1, 112-

netaria, precios, etc.) colllO cltr-ta (-presas P!, 

blica•) con los sectores privado nac1o-1· y --­

tranjero. 

3. A diez mese• de la actua1 act.:l.n:l.atracidn no se ~ 

b1a definido aGn la Htrateg:la 4e po11t.1ca econ«S­

mica ni las re1acionH del •ect:or-pllbl:lcO. con .lo• 
·.,:·.· 
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sectores privado, nacional y extranjero. Pr!ct! 

camente la polttica de eatabilizacitn del gasto­

es lo que principalmente habta caracterizado, -­

basta esa fecha, la polttica econam1ca de la ac­

tual administracian. 

4. A un año de la devaluacian se observan loa si--­

guiéntea resultados: 

a). una dimninuc.ian significativa en e1 deaequi-. 

librio externo o déficit en la balanza en 

cuanta corriente que di111111nuyo en 62.6•. 

Sin embargo, los resultados indican que has­

ta el momento este mejoramiento as de carac­

ter temporal dado que el déficit en balanza­

de servicioa·empeora en B0.6• y que el mejo­

ramiento en el déficit en al balanza de mer­
canctas se ha debido principalmente al incr!. 

mento y mejores precios internacionales dal­

petroleo y algunos productos prilllarioa como­

el café. 

bl. El mejoramiento •temporal" en la balanza da­

pagos ha sido acompañado por un estaneamian~ 

to en la produeeten. La produccien indus--­

trial da septiembre de 1976 a mayo de 1977 -
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pr6cticamente se mantieneºal mismo nivel, acom­

pañado de un proceso inflacionario en donde los 

precios al consumidor han aument~do un 30• ---­

(agosto de 1976 a agosto de 1977 y en un set -­

loa precios al consumidor).. 

c) La pol1tica de. d~sviaci6n ~e la d~nda agrega­

da, tanto cambiaria como comercial, no ha sido­

s.uf iciente est!mulo para reaai,gnar los recursos 

e incrementar la producc16n y exportac~n de -­

los sectore~ de bienes comerciales (exportacio­

nes y sustitucit!n de imi>ortaciones) principal-­

mente en el sector clave y m6s •dtria.ico• que -

deberta ser el industrial. A un año de distan­

cia, .la devaluaci6n real ha di-inu1do de 5.3• -

en septiembre de 1976 a 26• en agosto de 1977.~ 

Esto es, de continuar las mi-• tendencias de­

los movimientos en los precio• internos y de -­

Los Estados Unidoa, en el pr6x.tmo año (agosto -

de 197Bl pr!cticamente se habrl agotando el ••­

t!mulo de precios relativos de la devaluaci.6n.­

En este sentido, es urgente que la polltica de-

1978 profundise en la polltica de desviaci6n de. 

la demanda, llegando a afectar la reaaignac~n· 

de recursos. 
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d) La pol1tica de estabilizacien (fiscal, monet~ 

ria, de precios y salarios) de la demanda --­

agregada ha tenido éxito al frenar la espiral 

inflacionaria y el ciclo inflacien-aumento de 

salarios-devaluacien. Sin embargo, ha sido -

mas que una polttica de regulacien del gasto, 

una polttica que ha deprimido la demanda (con 

su costo de producci6n y enipleo) sin permitir 

que la desviaci6n de la misma, generada por -

la devaluaci6n, afecte el aparato productivo­

aumentando la producci6n e inversi6n del sec­

tor de bienes comerciales. La depresi6n en -

el nivel de demanda agregada mas que haberse­

debido a una reducci6n excesiva del gasto e -

inversi6n pdblicas, se ha debido a los ef ec-­

tos deflacionarios que se originaron por la·­

propia devaluaci6n y que parece ser han afe!:_ 

tado al nivel de gasto privado en la economta, 

éstos son1 el decremento en la oferta moneta­

ria real, en el aumento en el pago de la deu­

da en pesos, la concentraci6n del ingreso en­

los sectores de mas altos ingresos. AdemSs,­

de la incertidumbre en la polttica cambiaria­

y el rumbo de la pol1tica econ6mica con el -­

nuevo gobierno. 
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e) Quids lo que mas ha determinado el bajo ni­

vel de respuesta del aparato productivo en -

el sector privado, tanto nacional como ex--­

tranjero, lo cual obedece_a los siguiente -­

elementos: lo,) La falta de definici6n de -

pol1tica econ6rnica., 2o.) la no definici6n -

del papel del sector pdblico, privado nacio­

nal y extranjero en la econom1a, Jo.) el -­

sistema de taza de cambio flotante regulada­

pero sin definici6n de banda, 4o,) La falta 

de definici6n de la pol1tica de inversi6n -

extranjera, So.) la expectativa de una con­

t1nua inflaci6n que cancelar1a en breve los 

est1mulos que se esperaban de la devaluaci6n. 

S.2. Recomendaciones, 

Para que un paquete.de pol1tica econ6mica sea con--­

gruente y efectivo es necesario tener expl1citos los objeti­

vos e instrumentos de pol1tica a utilizar. Esto se requie­

re en tanto, que si no se cuenta,con un nttmero igual o ma-­

yor de instrumentos eficientes e independientes_que de obj!. 

tivos, no sera posible alcanzar el cumplimiento de estos 11!. 
timos. Esto implica establecer un orden de pri~idad en 

los objetivos, sabiendo que algunos de ellos en'el corto y­

mediano plazo no ser4n alcanzados, o solo de manera parcial. 
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En México la pol1tica de desarrollo busc4 alcanzar --

los objetivos de crec;tmiento sostenido, aumento de empleo, -

una mejor distribuci6n del ingreso tanto entre factores de 

la producci6n como entre regiones que garanticen m1n;tmo de -

bienestar a la.mayor1a de la poblaci6n en salud, vivienda, 

educaci6n y alimentos e independencia externa. 

Por otra parte la pol1tica macroecon6mica enfrenta -­

los objetivos de equilibrios interno, esto es, reactivaci6n­

econ6mica y estabilizaci6n de precios, y por la otra equili­

brio en balanza de pagos. Por lo que se puede observar, di­

f1cilmente la pol1tica econ6mica del gobierno cuenta con ntl­

mero mayo~ o igual óe instrumentos eficientes e independien­

tes que de objetivos. Por lo tanto ser& necesario ver lo -­

m&s eficiente posible en la asignaci6n de los instrumentos y 

la.prioridad de los objetivos a lo·largo del tiempo. 

A contin~aci6n se presentan las recomendaciones res~­

pecto a·lineamientos de pol1tica econ6mica para 1978 en tres 

&reas principales anteriormente expuestas: 

I) Pol1tica de desarrollo y el papel del sector ex--

terno. 

II) Pol1tica de desviaci6n del gasto. 

III) Po11tica de estabilizaci6n del gasto. 
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Transaccione:i iroriterilas 867.9 939,D 

:lJreYl&r~. oon:ilrver.s:io:".es 571,3 625,6 

~~..esra::.it.V.¿sl,C.oi. 128.7 144.8 

Inte:escl sector ¡4'llico JOE.2 321,4 

~.ms intereses 

Otros servicWs 

"'""'"""""' OJent4 de: Qp1t4l (neto) 

capital a ~ plam (neto) 

So:::torplbl.im {netD) 

D!s¡:osiclcnes y colocaciones 

136,3 160.l 

261,7 323.7 

U,5 U,6 

8!15.7 432,5 

708.0 841.6 

291,7 411.4 

793,4 1017.2 

1973 
-1528.B 

54105.9 

2071.7 

1974 
-3226.0 

6836.5 

2853.2 

238.6 375.l 

89.0 148.9 

142,8 153.4 

72-1.2 142.0 

1525.3 164S.8 

u;~.6 2).;,4 

363.l 440.9 
69.:1 

6934.E 

3892., 

273.2 

15.~ 

H5,( 

lJ:S,7 

lOilM.4 

6148.6 
3S~.5 

7ti.9 

213.2 

JOJ.O 291.6 

1103,7 1252.6 

615.1 1163.6 

142.l 707.l 
205,6 266.2 
340,3 41M.6 

16,5 16.8 

2051.2 3822.5 

1865.B 2793,l 

1208,9 2074.7 

2110.6 2766.4 

1!175 
-4H2.6 
7ll4.& 

3062,4 

332,4 

Hs.a 
161.7 

ec.o.1 
1921,7 

1S6.9 

346.2 

lS-1.6 

11577.4 

mu 
42~M 

JM 

239.l 

445.9 

1588,B 

1646.1 

209.~ 

lOJl,5 

405.1 

474.6 

21.4 

S-158.9 

4372.7 

3583,l 

4,21,6 

CUM'RO No, 1 

BALANll i::iE PAGOS 

Millones de dl5lares • 
1976 I 

-3Ei113.3 -907.6 

em.2 1939.9 

3G55.l 811.5 

365.6 

160.3 

184.S 

835.6 

174,3 

457.S 

177.2 

es.e 
35.6 

48,2 

2.CO.'J 

527.7 

44.2 

106.6 

39.9 

2847.f, 

1496.4 

90.J 

12.!! 

51.4 

76,8 

488,2 

492,3 

lOB.7 

2!!0.7 

Ir 

-1075.6 

2206,6 

1023.5 

97,4 

Jl,2 

46.5 
206,0 

589.4 

46.1 

118.6 

47.7 

3282.2 

17Jfi.l 
104,4 

11.2 

73.l 
133.9 

526,1 

545,9 

126.6 

321.!I 

11960.S 

6299.9 
379.8 

12!.7 

265.2 
423.l 

1846.9 

2070.4 

346.7 

1318.7 

405.1 

423.9 

22.6 

92.8 97.4 

5070.0 

4701.6 

4214.7 

54117.9 

lJO.J 143.6 

9.1 9.7 

1201.0 1773,9 

1022.4 1196.2 

767.2 942.l 

1064.7 1218.1 

III 

-lOH.7 

1939,3 

749,4 

92,8 

38,1 

42.( 

184,9 

633.6 

41.9 

107.9 
48,0 

3019,0 

1563.8 
94.3 

17.8 

90.5 
146, 7 

498,4 

468,8 

69.S 

302.1 

97,2 

136.f. 

2.J 
836.7 

1039.8 

925.2 

1223.e 

IV 

-620.4 

2191.4 

1071,1 

89.9 

55.4 

47.5 

238,8 

515.7 

42.1 

124.S 

U.5 

2811.B 

1505.4 
90,9 

86.9 

50.1 
65.7 

334,l 

563,5 

U.9 

403.9 

117.7 

113,7 , .. 
1258,J 

14'1.3 

1580.0 

1911,4 

1977 

-15')6.4 

9177.l 

4649,8 

3U.6 

198,6 

206.6 

866,5 

2075.9 

230,l 

411.l 

193.7 

10773.5 

5704.5 

318.0 

31.1 

252.S 
3'}6,0 

1361.D 

2163.0 
189.0 

1542.3 

431.6 

523.9 

23.fi 

2276.0 

4271,3 

3872.4 

6232,3 

-17.6 

2362.1 

1255.4 

77.6 

52.9 

52.l 

226.5 

499.3 

49,2 

105,2 

43,8 

2379.7 

1214.8 

67. 7 

7.J 

48,6 

64.6 

313,0 

530.4 
41.3 

381,6 

107.5 

127.3 

6.1 
- 52.0 

294,6 

324.l 

675.7 

n 
Ja9,3 

2284.B 

1190. 3 

85.6 

41,7 

48.3 

199.8 

512.9 
53.5 

103.6 

49.1 

2674,1 

1422.4 
79.3 ... 
62,8 

104.3 

337,2 

523.1 

39.9 

377.l 

106,0 

12s.o 

13.6 
940.C 

837.S 

770,8 

1264,D 

-663 • .C 

2096.B 
971,B 

-520.2 
2CC3.4 

1232,2 

es.o 'Jl.4 

37.3 66. 7 
51,7 54.6 

201.6 238.6 

539.9 S2l.8 
se.o 69.c 

97,4 ios.o 
Sl.2 49.6 

2766,2 2953.6 

1479.B 1SB7.~ 

82.6 
9,0 e.e 

75,6 65.6 
134.0 93.1 

355,l JSS.8 

494.6 615.o 

61.B 46.0 

333,9 449. 7 

98.9 119.J 

lll.5 138.2 

2.0 1.i 
722.5 665.i 

1104.3 20C'i.O 

!136.l 1841.1 

1410. J 2882.J 

T.M.C. 

l97S/197l 

-O.O 
19.3 
22,(J 

27,o 

Jl.V 

SS.o 
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MOS 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

T.M.C. 

CUADRO No. 2 

VALOR.DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO 

A PRECIOS DE MERCADO 1971-1975. 

(MILLONES DE PESOS) 

CORRIENTES CONSTANTES V 

452, 400 306,800 

512, 300 329,100 

619,600 354,100 

813,700 375,000 

988,300 390,300 

22.0 6.2 

FUENTE• Barucico "Informe Anual" 1978 

1 Notat Base 1960~100 

DEFLACTOR 
DEL PIB 

147.5 

155. 7 

175.0 

217.0 

253.2 

14.5 



Totales 

1971 28,130 

1972 33,981 

1973 47,668 

1974 75,709 

1975 82,131 

Variaciisn (\) 191.9 

T.M.C. Jo.o 

CUADRO No. l 

IMPORTACIONES DEL SECTOR PUBLICO 

(Millones de pesos). 

Importac~ones de Mércanc1ae 
de las cuales: 

Sector PO.blico 

s, 665 

8,066 

15,284 

27,525 

31,195 

450, 6 

so. o 

' Partíc1pac16n 

20.1 

23,7 

32.1 

36.4 

Je.o· 

FU~TE1 Bolet1n Mensual de Información Econ6mica de la Secretarla de P~ogtamaci~~ -
y·Presupuesto, Juli~ de 19?8. 

T.M.c.: Tasa Media de Crecimiento. 



CUADRO No. 4 
FINANZAS DEL SECTOR PUBLICO. 1971-1976 Y PRIMER SEMESTRE DE 1976-1977 

(En Millones de Pesos) 

Gastos D6ficit 
Ingrems corrientes AIDrm Gastos de sin 

Cons:>lidados Cbnsolidaci'.>s OJrriente Capital (1) l\nDrt. 

1971 94,118 72,171 21,817 35, 929 14,082 

1972 114,540 88,131 26,409 49, 525 23,116 

1973 148,937 121,211 27, 726 64,673 36, 947 

1974 209,400 178, 791 30, 609 82,218 51, 609 

1975 276, 781 232,646 44,135 146,560 102,425 

1976 351,604 288,104 63,500 150,808 87,308 

Primer SQnestre 1976 165, 013 122, 724 42, 289 71,958 29,669 

Primer seneatre 1977 223,320 166,290 57,020 82,137 25,107 

tncr1111Slto l'l:>rCEntual 
'lbtal para 1971-1975 194 222 102 308 627 

T.M.C. 1971-1975 31' 34' 19.3\ 42\ 60\ 

U) J:ncluye ADEFAS y Gastos de l\nDrtizac:ldn. 

nJfNl'E: S.P.P. B:>lettn Men'sual de Irvlicadores ·El:lor6nicos, Julio de 1977. 
!Ds datos para intereses de la deuda pllblica externa de Indicaci'.>res 
lilJon15rnicos del llanOO de M6xico, S.A. (Varios nCimems). 

T.M.c.: 'l'aea media de Crecimiento. 

DC!ficit 
AnDrt. 'lb tal 

17,590 31,672 

16,662 39, 778 

28,060 65,007 

26, 239 77,848 

37. 055 139,480 

47, 905 135,213 

18,243 47,912 

39, 752 64,859 

110 340 

21\ 45\ 

intere--
se&. de -
la Delda-
Pdblica -
li)<terna. 

<i,960.00 

3,272.50 

4, 731.25 

7,361.25 

10,63.J.:!~ 

16,339. 92 

6,465.00 

13,952.96 

259 

37\ 



CUADRO No. 5 

E.VOLUCION DE LOS INDICES DE PRECIOS 

AL CONSUMIDOR Y AL MAYOREO EN MEXICO. 

Y u.s.A. 1971-}-977 

INDICE NACIONAL INDICE DE PRECIOS INDICE DE PRECIOS 
PERIODO DE PRECIOS AL AL MA Y OREO EN AL HAYOREO EN 

CONSUMIDOR MEXICO 1954•100 u.s.A. 
1968=100 1970~100 

1971 114.6 180.6 103.2 

1972 120.3 185.7 107.9 

1973 134.B ~14.9 122.0 

1974 166.8 263. 2 145. o 

1975 191.B 290.9 lSB.4 

1976 

Enero 204. 6 316.1 162.4 

tebrero 208.4 320.2 162.4 

Marzo 210.5 324.9 162.7 

Abril 211.9 326.4 164 .i 

Mayo 213.4 331.4 164.7 

Junio 214. 3 334.3 165.9 

Julio 216.1 342.7 166.9 

Agosto 218.2 341.6 166:4 

Sq>tianlre 225. 6 362. 9 167.l 

Octubre 238.3 393.3 167.B 

Noviembre 249.1 452.6 168.1 

DiciErnbre 255.3 448.3 169.5 

L977 

Enero 263.4 458. 5 170.3 

Febrero , 269.l 466.4 171,8 

Marzo 274.0 475.3 173.9 

Abril 278•1 489.0 176.0 
.Má.yo 290.;5 499. 7 .. i76.8 
Jµnio 284.0 504.5 176.1 
Julio 287.2 508~o 176.5 

'Agosto 293.1 . 522.2 176.3 
5eptienbre 298.3 524.9 176.9 
Octubre 300. 6 523.9 177.8 -- 303.9 523.9 178.4 
Dicienbre 308.l 529.4 179.S 

FUENTEi Banco de Mbico, ·S.A. Gerencia de Asuntos Econetnicos Interna 
~!~~alea, •Indicadores de la Activid~d Econt5mica Internacio-= 



1976 

1977 

CUADRO 6 

DEVALUACION NOIU:NAL Y REAL, AGOSTO 1976 - AGOSTO 1977 

Agosto 100 

Agosto 

Septiembre 

Octubre 

Noviembre 

Diciembre 

Enero 

Febrero 

Marzo 

Abril 

Mayo 

Junio 
Julio 

AgoSto 

Tipo de cambio 
nau:lnal 

12.49 

20.05 

20. 77 

24.38 

20.31 

20.90 

22.55 

22.67 

22.62 

22. 75 

22.89 

22.91 

22.86 

Variaoi6n del Tipo 
de camb:!o N:lnlllal 

' 

60.5 

66.3 

95.2 

61.8 

67.3 

80.5 

81.5 

81.1 

82.1 

83.3 

83.4 

83.0 

Variaci6n del Tipo de 
carnwo Rml Ma:,<>reo 

' 

41.9 

o. o 
47.51 

54 .47 

58.53 

55.62 

53.86 

57.91 

52.97 

52.69 

52.43 

52.45 

52 0 61 

FUENTEs sanco de México, S.A., "Indicadores Eco~mtcos" Junio -

de 1975 y Enero de 19771 y "Bolet1n de Indicadores Eco­

nomicos Internacionales", Abril y Octubre-Diciembre de -

1977. 



CONCEPTO 

TOTAL 

INGRESOS ca 
RRIENTES -

RENTA 

PRODUCCIC'N­
y COHECIO 

INGRESO !tER 
CAN'rILES -

IMPORTAN--­
CION 

EXPORTAC ION 

OTJl.OS IM--­
PUESTOS 1) 

NO TP.IBUTA­
,RICS 

naml>S DE­
CAl'JTAL 

PJNANCIA--­
HIENTOS 

rNTERNOS 

EXTERNOS 

CONCEPTO 

TOTAL 

GASTOS CO 
RRIENTRES' 

SERVICIOS 
PERSONA-­
LES 

COMPRA DE 
BIENES PA 
RA ADMON7 

SERVICIOS 
GENERALES 

INTERESES 
Y GASTOS­
DE LA DEU 

.DA. -

TRANFEREN 
CIAS -

OTROS GAS 
TOS ca--= 
RRIENTES 

PARTICI-­
PANTES A­
f.STADOS Y 

MJNICIPlOS 

GASTOS DE 
CAPITAL 

ADQUISI-­
CION DE -
BIENES PA 
RA FOMEN= 
TO Y CON­
SERVACION 

OBRAS PU­
B1.ICAS Y­
'cONSTRUC­
CIONES. 

1971 

54 945 

43 735 

16 e se 

B 931 

4 873 

5 814 

969 

2 479 

3 811 

786 

10 324 

8 536 

1 706 

1971 

SS 786 

34 304 

10 942 

589 

2 372 

4 894 

13 6SJ 

283 

l 581 

14 301 

400 

4 018 

1972 

76 SB6 

53 seo 
21 010 

11 755 

s 461 

6 SOB 

964 

2 660 

5 222 

673 

2:l 333 

19 381. 

2 952 

CUADRO No. 7 

INGRESOS DEL GOBIF.IlNO FEDERAL 1971 - 1977. 

1973 

102 878 

67 590 

26 094 

12 021 

12 769 

6 255 

1 2S6 

3 162 

6 033 

1 606 

33 682 

28 808 

4 874 

UILLONES DI: PESOS 

1974 

141 082 

93 179 

36 400 

18 140 

1a 100 

692 

662 

5 335 

4 841 

898 

47 oos 
33 849 

13 156 

1975 

202 47 s 

131 17 5 
4 9 203 

30 566 

24 042 

10 537 

2 849 

6 574 

7 404 

1 252 

70 548 

SJ 642 

16 906 

197 6 !'./ Enero - Junio 
197 6E/ 1977E/ 

247 551 100 206 122 645 

163 778 76 876 103 794 

64 657 30 672 41 673 

34 040 16 253 20 810 

31 333 13 899 18 414 

12 232 5 857 5 539 

4 550 2 566 7 440 

'/ 702 3 724 5 290 

9 263 3 905 4 628 

1 534 402 2 531 

82 239 22 928 16 3<l0 

60 775 20 o 54 14 248 

21 464 2 074 2 072 

GASTO DE GOBIERNO Ftll&RAL 1971-1976 ENERO-JUNIO 1976-1977 
MILLONES DI: PESOS 

1972 

77 231 

43 984 

13 563 

741 

3 433 

s 390 

18 952 

154 

1 751 

25 374 

478 

6 863 

1973 

102 24 o 

63 059 

17 188 

l 011 

4 644 

6 614 

26 056 

247 

7 299 

30 034 

586 

10 884 

1974 

135 801 

90 980 

22 791 

l 322 

5 070 

10 9YO 

39 562 

33B 

10 917 

34 960 

890 

11 308 

1975 

200 416 

128 184 

32 :na 

1 654 

7 811 

13 ,720 

55 876 

561 

16 224 

1 183 

14 668 

1976 E./ 
232 331 

Enero 
1976 P/ 

98 °2"18 

1S3 614 61 OJO 

45 618 y 18 007 

l 660 438 

10 918 ~/ 3 870 

22 77 2 7 975 

52 073 21 108 

N.o. 451 

20 573 9 181 

SS 156 20 407 

951 129 

14 784 3 873 

variac:iones 
Sanestrales 

22.4 

35. o 
35. 9 

28. o 

32. s 

-54. J 

90. o 

4 2.1 

19.0 

30. o 

-20.0 

-31. 7 

- 0.01 

T.M.C. 
1975/1971 

38. º' 
31. "' 
31. º' 

49. º' 
16. º' 
31. º' 

18 .1\ 

12.4\ 

60.0\ 

60. º' 
80. º' 

JUnio 
J.977 ij 
124 606 

Var1Ac.icnes T.M.C. 
Sonestralea 1975/1971 

21.0 37.0\ 

82 414 13, 5 39. º' 
25 778 14 .3 31. º' 

261 -40.4 29. º' . 
-49. s JS. O\ 

13 962 17. 5 30. º' 
20 623 13 .5 42. º' 

225 -:iO. l 

11 573 12. 6 ea.º' 
22 436 10. 95 42. º' 

121 - o. 06 31. º' 

5 276 13. 52 38. º' 



TRANSFERE!i 
CIAS 3 963 7 052 14 221 6 044 s 199 -13. 93 39. º' 6 792 9 113 14 7bB 

INVERSIO--
HES FINAN-
ClERAS 5 920 11 241 11 212 13 649 27 960 25 200 10 361 11 B40 14. 23 47. º' 
ADEUDOS DE 
EJERCICIOS 
FISCALES -
ANTERIORES 
V 2 083 2 156 3 228 2 656 3 196 12 519 11 736 11 337 - o. 03 16. 2\ 
MORTiiA--
CJON DE A-
DWDO 5 098 5 717 5 919 7 205 9 857 11 042 5 045 8 419 16. 7 17 .• 9\ 

Nota.1 So presenta el desglose de los conceptos de rccaudnc16n del Gobierño Federal derivada de la Ley de Ingresos de la -
Fcdcraci6n, agrupados do .:icuerdo a su naturaleza ocon6mica on ingresos corrientes y de capital, as1ocomo loa finan-­
ciarnientos tanto internos como del exterior. 
El nivel utilizado es el de ingresos brutos que son el total de recursos captados por el Gobierno Federal provenien­
te de otras entidades ccon6micas y que incluyo las operaciones compensadas. 
Las operaciones compensadas son aquellas que no constituyen un ingreso ni un gasto real y que se corresponden en --­
cuanto a monto. Su registro es exclusivamente contable. 
Las fuentes utilizadas para su elaboración fucr6ni para el periodo 1971-1975 lo. cuenta de la Hacienda POblica Fede-­
ral y para el año de 1976 y loa semestres de 1976-1977 datos proporcionados por la direcciOn General de Plnneaci6n -
Hacendar ia • 

!:¡ Cifras Prclimin.ircs.. 

r .. i. informnc i6n se presenta aqrupando los diferentes conceptos do gastos en cuatro grandes rubros: Gastos Corrientes, -
gastos de capital, Pagos de Adeudos de Ejercicio Fiscales Anteriores y Arnorti::aci6n de Deuda. A su vez, cada uno· do 
esos grandes rubros se dosgrcga a nivel do concepto. Cabo aclarar que las participaciones en impuestos federales de 
los qobiernoe locales que tradicionalmente se ha.b1an incluido como gastos de inversi6n, en l'!stc cuadro se reclasifi­
can como gastos corrientes debido a que en las entidades federativas destinan recursos b4aicamente a financiar ope-­
racioncs corrientes. 
Las cifras utilizadas corresponden al nivel de gasto l:>i:uto el cu4l incluye las operaciones comp~nsadas. Tambi6n de­
be señalarse que se trata del presupuesto ejercido que es la parte del presupuesto autorizado definitivo que se gas• 
tn con cargo al ejercicio que se trata, independientemente de la fecha en que se realiza el pngo. Si bien 6sto ea -
v~lido para 1971-1975 no es para 1976 y el primer semestre en que se maneja el nivel de gasto pagado. 
Los adeudos de ejercicios fiscales anteriores (ADEFAS) Son asignaciones destinadas a cubrir compromisos adquiridos -
en pertodoa anteriores. -

!./ No incluye dovolucil5n de ingresos. 

~/ Iricluye gratificaciones do fin de año. 

!/ Incluyo otras erogaciones corriuntea de la cuales no se dispone de la cifra. 

N.o. No disponible. 



CUADRO No. 8 

CAPTACION Y MEDXO CXRCULANTE DEL SISTEMA BANCARIO MEXXCANO 
(Millones ·de pesos~ por ciento) 

Moneda Nac·ional 
Medio circulante Pasivos No Monetarios 

Moneda Extranjera 

(\) / h/ 
(\) 

a/ b/ (\) a/ b/ Ol a/ 
Xndiclr 'l'r-tre Total Variacab. Indice M:>nto VariacWn Indici!" M:>nto Var:laci<5JI :Indiclf 'lbtal Variac16!t 

1974 

Jo. 279 804. 5 100.0 78 472.2 100.0 201 l32.l 100 .• o 71 980.4 100.0 
4ci. 29l 045. l 4.7 104.7 87 174.8 11.1 111.0 205 970.4 2. l 102.l 77 679.6 7.9 io?.9 

1975 

lo. l09 6l8.l 5.7 110.7 91 218.8 4.6 116.2 218 419.4 6. o 108.5 94 963. 7 9.4 ll.8. o 

20. 329 378.8 6.4 117.7 94 990·.1 4.0 120.9 234 488.7 7.4 116.o 90 927.8 1.0 126.l 

lo. 344 474.1 4.6 123.1 96 101.0 1.3 122.4 249 l73.1 5.9 12l•4 96 125.U 5.7 133.5 
4o. 364 539.3 5.e 130.3 106 l90.8 10. 7 llS. 6 258 148.6 l.4 128.2 105 296.2 9.4 146.2 

1976 
lo. 378 167. 6 3.7 135.2 110 134.7 3.5 140.3 268 032.9 3.5 133.1 117 3ll.7 11.4 163.0 

20. 390 064.3 3.1 139.4 112 613.l 2.l 143. 5 2n 451.0 l.5 137.8 134 355.0 14.5 186. 7 

lo. 392 682.4 o.6 140.l 116 600.9 3.5 148.6 276 081.5 -0.5 137.1 177 .601.5 32.2. 246.7 

4o. 400 Ol5.4 i.e 143.0 138 641.4 18.9 176.6 261 394.0 -5.3 129.8 296 546. 3 67.0 412 •. 0 

U77 
lo. 417 185.9 4.3 149.1 14l 7l6.6 3.7 193. 2 273 449.l 4.6 135.8 316 173.l 6.6 439.l 

20. 425 692. 3 2.0 152.1 144 235.1 0.3 183. 8 281 454.2 2.9 139.8 338 971.0 7.2 470.9 

!! Re•pecto al trimestre anterior 

g' Baae ·ü:I-74 

FUENTE! Indicadores Econ6micoa del Banco de M6xico, S.A. Julio 1978. 



Af~OS 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

T.11.C. 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

T,M.C. 

FUENTE: 

T.M.C.1 

CUADRO No. 9 

OFERTA MONETARIA 

A PRECIOS CORRIENTES 

(MILLONES DE PESOS) 

BILLETES EN 
MEDIO PODER DEL 

MONEDA 
METALICA EN 

CIRCULANTE PUBLICO PODER DEL PUBLICO 

53, 060.4 19,795.2 2,029.2 

64,327.6 24,457.7 2,319.6 

79,874.7 31,728.7 2,447.3 

97,473.7 39,874.0 2,812.3 

118,267.0 48,840.1 3,423.5 

22.0 25. o 14.0 

MILLONES DE PESOS A PRECIOS DE 1970 

50,824.1 18,960.9 1, 943. 7 

58, 373. 5 22,193.9 2,104.9 

64, 467.1 25,608.3 1, 975.2 

63,459.4 25,959.6 1,830.9 

65,960.4 27,239.3 1,909.4 

6.7 9.5 0.4 

BANXXCO INFORME ANUAL 1978 

TASA MEDIA DE CRECIMIENTO. 

CUENTA DE 
CHEQUES 
M/N. 

31,236.0 

37,550.3 

45,698.7 

54,787.4 

'66,003.4 

20.0 

29,919.5 

34,074.7 

36,883.5 

35,668.9 

36,811.7 

5.3 



CUADRO .No. 10 

Ml. OFERTA MONETARIA 

(SALDOS CORRIENTES EN MILES DE MILLONES DE PESOS) 

CONCEPTO 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 T.M.C. 
ANUAL 

ENERO 45;5 50.B· ?l. o 74.7 90.0 ll0.3 143. 2 21.0 

FEBRERO 46.l 50.4 61.4 74.7 90. 5' llO.l 144. 3 21.0 
: MARZO 44.5 50.1 62.l 75. 9 93.2 llO. O 143. 7 22.0 

ABRIL 45. 3 49.9 63.3 75. a 93.0 lll.5 141.0 21. o 
MAYO 44.3 49. 9 62.6 76.6 94. 5 113.0 144. 5 22.0 

JUNIO 44.5 51.2 63.7 78.B 97. 2 113.3 144. 2 22.0 

JULIO 44.9 51. 5 65.0 7B.4 95.5 115.l 145.6. 22.0 
AGOSTO 45.0 52.4 65.9 77.9 97. 2 113.4 147. 2 22.0 
SEPTIEMBRE 44. o 51.9 65.5 79.2 95.5 120.7 148.7 23.0 

OCTUBRE 44. 5 53.3 66.9 79.B 98.2 124.6 157 .2 24.0 

NOVIEMBRE 46.6 55.8 71.8 84.2 102.7 137.2 166.l 24.0 

DICIEMBRE 53.1 64.3 79.9 97 ;S 118.3 154.B 196. 7 24.0 

t'.UE1ITE1 BANXICO "Indicadores Econ6micos" 
T,M,C.1 ~~·a· Media de Crecimiento. 



CUADRO No. 1l.. 

H2 OFERTA MONETARIA 

(SALDOS CORRIE!iTES EN MrLES DE MILLONES DE PESOS) 

CONCEPTO 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 T.M.C. 

Anual 

ENERO 47.2 52.5 63.0 78.4 93.2 113.8 155.9 22.0 

FEBRERO 46.8 52.1 63.4 78.2 93.S 113.6 157.3 23.0 

MARZO 46.3 51. 7 64.0 79. 2 96.2 113.8 157.4 23.0. 

ABRIL 47.1 51.6 65.2 79. 2 95.8 116.0 157.9 23.0 

MAYO 46.0 51,6 64. 7 79.8 97.4 117.4 159.0 23,0 

JUNIO 46.2 52. 9 66,0 81. 9 100.2 117.8 159.6 23.0 

JULIO 46.6 53,2 67.2 81, 5 98.5 119.6 160.0 23.0 

·AGOSTO 46.7 54,1 68,4 82,2 100.6 118,2 162.5 23.0 

SEPTIEMBRE 45. 6 53.6 67.9 82.7 98.,7 127.6 162.6 24,0 

OCTUBRE 46.1 55.1 69.4 83.2 101.3 136.0 171.1 25,0 

NOVIEMBRE 48.3 57.6 74.4 87.4 105.B ~49.5 180. 7 25.o 

DICIEMBRE 54.8 66.4 84.1 101.0 122.3 166.0 '209.6 25.0 

FUEft'.l't:I BANXICO "Indicadores Econ6micoa• 

T.11.C.·& Ta•a Media de Crecimiento. 



CUADRO No. 12 

M3 OFERTA MONETARIA 
' 

(SALDOS CORRIENTES EN MILES DE MILLONES' DE PESOS) 

CONCEPTO 1971 '1972 1973 1974 1975 1976 1977 T.M.c. 

Anual 

ENERO 102.4 117. 2 141.7 164.S 184.l 222.4 260,9 16.8 

FEBRERO 103.l 118.5 143.8 165.9 186.3 226.5 267.6 17~2 

MARZO 103.7 118.4 145.6 168.2 189.S 225.9 272.7 17~4. 

ABRIL 105.s 119.6 147.1 169.8 192.0 227.9 282,4 17.8 

.. MAYO 105.1 .120. 7 148.3 169.0 194.9 229.7 276, 7 17.5 

JUNIO 106.2 123.9 149.1 171.8 201.0 231.8 271,7 16.9 

JULIO 107.7 125.3 151.5 171.9 201.3 235.4 270,5 16.6 

AGOSTO 108.6 128.5 153.4 1.69.4 204.3 232. 3 274.4 16.7 

SEPTIEMBRE 107.9 128.2 152.9 170.0 202.5 231.2 274,1 16.8 

OCTUBRE 109.o 130. 7 154.9 171.1 . 209,4 236.2 283.7 l7.3 

NOVIDIBRE 112.1 133.6 159.7 175.8 :a5.9 239.4 294.4 17,S 

D:ICIDIBRE 118.4 142.1 169.3 190.6 230.0 263.9 323,2 18.2 

FUENTE& BA!lllICO "~ndicadore• Econ6micos• 

T.M.C. a Tan Media de crecimiento. 



CUDI'l'OS 

A.,08 TOTAL su .. 

ltll 220,317.9 157,312.l 
1912 251,545,a 171,50.9 
1973 304,370.9 205,017.2 
1974 . 371,741.2 2'4,411.3 
1175 425,902.2. 281,528.2 
1171 

ano 412,113. 7 243,434.t 
FEBRERO 4u,2:12.1 247,147.6 
MAHO 4251 723,0 257,0U,!S 
ABlllL n2,711.2 262,891.6 
... YO 02,159,5 264,225.5 
JUNIO '41,110.4 274,272,3 

"JULIO '44,50,J 271,226.7 
AGOSTO 419,845,8 271,612.2 
SEPTIDUlJl:E 452,389,l 285,695.2 
OCTUUE 451,522,5 4189,704,1 
llOVIlllJlllE '45,HS.4 277,756,9 
DIClDllll.E 411,103,0 264;018.9 

:!~o 21 465,0ll,O 267,539.i 
FEBRERO 471,lH,5 211,211.1 
MARIO 410,309.l 282,953,7 
AHIL 410,061,3 282,755,l 
MAYO 414,319., 291,926,4 
JU•IO 494,255,2 299,490,4 
JULIO E/ 500,37',7 lOi,325,3 

·AG081'0 501,901.7 111,122.5 
8EPTIDUlRE 510,067,8 124,206.0 
OCTUBRE 523,lll,I 336,726.l 
NOVlDtDRE 534,627.2 354,lll.3 
DICIEMaJlE 569,289.9 llfi._1 594,8 

CUADRO No. 13 

PIHAHCl.AMIEHTO DEL SIST!XA MNCARIO 
1971 .. 1975 Y "ENSUAL 1976-1977 !/ 

MillQne• de Pe.aa 

DIPRESAS Y GOBIERHO SUMA 
PARTlCUUJtES y 

1'1,450.4 15,tll.t fi2,tJS.fi 
151,051.2 20,03.7 77,!95,3 
177,SU.2 27,572:,0 SISl,283.7 
211,253,J 31,221.0 134,26'.9 
2U,17J.4 45,354.1 137,374.0 ... ... 168,748,8 ... ... 171,375.l 
236,:1!;1.5 20,790.l 169,lltl.5 ... ... 169,885.6 ... ... 168,434.0 
2'8,245,J 26,027,0 167,538.l 
255,217.4 2J,009,4 U6,l241.6 
251,U0,6 20,201.6 16B,2Jl.6 
258,378,9 27,306,3 166,703. 9 
251,525,9 Jl,178,9 169,817,7 
251,IH,9 19,110.0 168, 238. 5 
259,017.7 4 1 931,2 197,784.l 

265,JU,1 2,225,5 197,473.4 
215,297,6 5 1 980.2 199,9411.7 
269,285,0 13,668.7 197,355.6 
267,439,l 15 1 3J.S.8 197,313. 2 
275,950.6 15,975,8 192,393.o 
280,100,5 19,389,9 194, 764.8 
286,219, 7 .-2,015.6 192,049.4 
290,935.l 27,387,2 190.579.2 
295,314.l 28,891,7 185,861,8 
301,152.6 3,,873.5 186,655,7 
307,492.0 46,6'1.3 180,493.9 
321,286.l 15 1 308.5 232, 6515.1 

21 Cifra• pr•l1-1nacoa • pn1:t.1r d11 jul1Q 1977, 

NOTA1 La• v•nta• •n cu•nta carr1•nto da valore• 9uberna11Bnt•le• al •1•tm'l9 bancario 

VALORts 

EMPRESAS Y GOBIERNO 
PARTICULARES 

u,oH.7 5o,e66.9 
13,412.6 ti4,532.7 
15,7.;'9.0 83,554. 7 
17,438.9 lUi,826,0 
18,501,7 118 1 867,3 

22;4a1.s 141,322.3 
22,844,2 148 1 530,9 

, 23,066,S 145,615,0 
23,589,B 146 1 295.8 
413,784,9 144,649.l 
23,835,S 143,702.6 
24,152,0. u2,110.t. 
24,469,5 143,764,l 
26,7,U,2 139,962,7 
21,102.2 141,715,5 
27,163,1 140,575.4 
28,370,0 169,41'.1 

418 1 \>85,5 169,387.9 
29,065.2 170,856,5 
29,295.o 168.060,6 
29,293,1 161,020.l 
25,,Jl,8 166,961.2 
25,262.6 169,502,2 
25,234.2 Uifi,815,.l 
2fl,482.7 166,076.9 
25,105,5 160.756.J 
24,1&1.5 161,899.2. 
25,300,S 155,19l.4 
26,6'5.5 206,049,6 

IY• dllducidQ •l taport• d11 lQ• prl!. 

ta1110• qu• el .. neo de Kbica, S.A. cQnced• a la• inatituCiQnaa de crldita privad•• CQR 9arantta •n dicho• v&lQ·-­

r••I •• cQn•idaran C<*O captacic5n d• recur.aa 1nterbancarioa a travd• de los padvoa del In•tituto C11ntral y no -

ca~ si 11111te hubiera di111puoato eta aua activo•, vendilndolou a la• inatitucione• bancaria•. 

!/ Incluye fQndoa co•unea d• certificado• de part.Jcipacic5n d• Nacional Financiera }l•A• Ncl incluye op•raciQnea into.t 

banca~i•• ni financiamientQ Qtor;ado con loa rec::ur.aa captado• por cldulaa hipotecaria• Y p<>r &:moa del Patrona~Q 

dal Ahorro Nacional. 

!/ Incluye Gobierna Federal y 9obiarnoa utatalea y raunicipal••· 

ruEMTEt .. neo d• Mlxico, S.A •• Subd11:.ccic5n de lnveeti9acic5n Econc5111ica y Banciaria, "Jlolettn de Indicadora• Econ!5micQe•. 



---- ., ,_., '·--~ ·.--·<~··-·-· ''•--·-·--· ··- --· 

C\lf\llKO Ho, 14 

LVUl.ll..::toN ot: Tf\SMI ni:: :n•TfJt&st:U tN VARIOS Ht'RCf\005 l"Itu\NClCltOS 
trro1t1cdlos de Cot.1.~o.ctonc• dlnri.\S expresada• l·h porcicnt.oa 11nu3la1) 

llC~~CO!/ ESTAUUS U H t U o 11 y LONUUl.S y 

Cert.ifil:*b Jo cki."111w Du~ta 1/ . tm ..,_ . u ,..,... A 2& Menos 
• fknll de ....... -· .. Hila de ,.,,., .... 

A J Mescii A u· M•••• . .. 100,POO lOU,000 lOU,000 100,000 1ou,ouo • J . " . " -- ..... - - ..... -. dl!llaus y dla. ~~ares '1,.1. dls. d6lnrc• Y - -"" H..21 ·10.U 11.21 16,11) 5.00 4.ll s.oo 5,26 >.SO 6.59 6,9J 7,47 
197íl 10.60 9.01 i~;!! l;g\ !:S'.! l:i& !:!! ~:l~ !;!g ,rn JH t:tl 197J il:li 1!:l! 1974 11.n· io.n 1J.7J ll.5J •. ,. '·" 5.50 e.u •.oo 9,97 
1'7S 12,44 11.00 u.u 12.00 14.21 12.00 5,00 ,,,. ~.so 6,75 6,00 7.0J a.u 8,Jt 

J97ft 
5.70 6,00 5.51 6.75 7.>Ó ....., 12,ll io.oo l),91 u.so 13.91 11.so '·" S.07 5,50 

Fclrmo U,JL 10.00 Ll,91 11.so 13,91 11.so o.oo .. ,. s.so S,87 '·'° .... 6.84 7,SO ,.,,.. u.n 10.00 lJ,9) 11.50 ll.91 11.50 .. .,. s,25 s.so 6.ll 6.00 S.59 7,02 7.so 

-u U,ll 10.00 1),9] u.so .ll.91 11.50 s.oo .... 5.50 .... 6.00 5,40 6.77 7.6J ... ,., 12,ll 10.00 l),91 u.so 13,91 u.so 0.00 .... >.SO 6,34 .... 5,99 7,19 7.U 
,~ ... 12,JI 10.00 1),91 u.so Ll,91 11.50 s.oo .... o.so 6.68 6.00 6,21 7.55 7,6) 
.Julia u.n ·10.00 U,,6; 12.21 U,6l l:il,21 0.00 !l.45 s.so 6,21 6.00 5,77 6.97 7,JJ ..,, . .., 12.ll 10,00 U,,6l n.21 U,61 12.Zl 0.00 S,36 5.50 6,10 6.00 5,66 6,70 7.ll 
a..>t.11J!Ue u.n 10.00 14.63 U,21 U,61 12.21 0.00 5.23 5.50 S,85 6.00 5.55 6,4!1 7.Jl 

""'""'" 12,ll 1~00 15.17 12,"15 15.11 12."15 s.oo 5,05 .... 5.48 6,00 5.45 6.18 6.J• ---· u.u 10.00 15,17 12,75 15,17 12.n 5,00 4,86 !1.50 5.l2 6,00 ;:r.. 5.96 "6,34 ..,,,_. 12.ll 10.00 15,17 12.7!1 15,11 12.75 >.oo 4,49 .... 4,60 6.00 5.50 6 ... 

1917 ,,..., 12.ll 10.00 l!l.17 12,75 15.ll 12.75 .... 4.73 5,50 5,19 6,00 5.12 5,19 6.75 

-~ 
u.u io.oo 15.17 12,75 15.ll 12.15 .... 4.69 !l,!10 5.n 6,00 S.07 6.02 6,6) ...,,., U,ll 10.QO 15,17 12,'1!1 l!l,17 12.75 5,00 .. ., 5.50 .... 6.00 5,12 6.0l 6.50 

""" 12,Jl 10,00 15,17 U,75 15,17 12.15 0.00 .... 5,!10 .... 6,00 5,12 5.9) 6.50 
ttHUNillO 

20 u.n 10,00 15.17 12,'1!1 n.11 12.15 0,00 .... ~.56 6.0o 5.10 6.3) 6.!16 
ooM.lyo" 
•1 " U,52 u.oo 1'7.52 15,00 18.52 16.00 s.oo 5.42 5,50 5,88 6.00 .... '·" 6,61 
Junio ll,52 11.00 17.S2 u.oo 18,52 16,00 5,00 S.29 !l,!10 5,79 6.00 5.78 .... 6,55 
.Julio lJ,52 u.oo 17.S2 15,00 t8,!Jl 16.00 S.00 s.21 5,!10 S.81 6.00 5.77 6,)1 6.41 ·- lJ,52 11.00 17,53 15,00 11.52 16,00 S.00 .... 5,50 6,19 6,00 6.30 6.68 6.92 -- ll.52 11.00 17.52 U,00 18,!IZ 16,00 .... 5.89 5,50 6.)7 6.0o .... 6.90 1.>1 ..,..... l),52 .11.00 17.!12 1!1,00 18,52 16,00 .... 6.JJ 5.50 t;,90 6,00 7.09 7.>l 7.46 -·-- ll,52 11.00 11.52 15.00 11.52 10.00 o,oo ••• J .... 1.00 6,00 7,02 7,46 7,52 
·D1cl.._.. U,52 u.oo 17.52 15,00 18,SZ u.oo .... 6.49 5,50 l,02 6,00 1.10 7.00 ?.>• 

!J En _,neda nacional, T•-• nota• del iapu11to llObro la rf'nta, I!. partir do 1973 las ta••• n•t.a• •• roUeren al rendi 
111tent.o corr•apond1•nt.e a cau1•nt1a r¡u• optsn por no ac1111ular loa 1ntoro•e• a au ingro•o qlobAl, D••de el 18 de ju-= 
n1o d• 1173 ae con•J.9n.an •01P loa rend1111i9nto• d•V•nqadoa poi- par1enaa f1•1ca1 y so incluy•n L•• sobi-e t•••• autoi-1-
aadas •n d11tint•• f.cha1 por el Banco d1 Mlx;ico, 8,1!., 1 •••ntaa dul i111puest.o S<)hro h• r•nta y cubierta• e•lueiv11111en-
t.e a .,-raonaa ft•1c••· • 

!/ Ta•.&• brutal, Lll t.•- n•t• no 10 con•1Qna porqu1 dapand• de l• aituaci15n de cada caupnte. 

!/ ;~::•drt:~~:.~~1~t::~c1~:. t~:~~~:r:: ~~~!r.!r~:_~~!::::• c~y::c::::!ª!." c:~~~~=~·~!ºr,~~n:n~~~~~· 4: ~;r.!·~~ 
d•v•ng•n J.9uale• randitlliento• que loa c•rt.1f!.cado• de d11¡"6s1t.o bancario do 12 1 18 y 24 me•••· Las t••a• d• c11rt1f1c:a 
do• d• l a 24 me••• re9iat.radoa hasta el 20 d• iaayo de 1977 corresponden • l•• est.tpul•d•• para 110nt.o• de !.n.,N·rJe>r,":' 
sup•rior a un •1lldn de peso•. I!. partir d•l 2l d• Mayo d• 1971 se elilllina la dif•renc1a de r•ndt.1111ntoa •nt.re l•• -
operaciono• ••nore• de un •1.Llen d• p•so1 y laa d• un •1 llen de pesos o ....&s. 

~I La• t.•IÍ•• con•1qnada• corresponden a la1 dala&• que •111 p•rt11it• pSC.J•r • los banco• co1111rc1al••· 



CUADRO No • .15 

PRECIOS y SALARIOS 

INDICE DE-
PERIODO PRECIOS AL SALARIOS MINIMOS 

CONSUMIDOR NOMINAL REAL 
lll\SE l 968 /l 00 

l97l ll4 .6 32.00 27 .92 
1972 120.3 38. 00 31.59 
1973 134.8 38. 00 28.19 
1974 166.8 53.20 3.1.89 
·1975 lSl.8 63.40 33 .os 
l 976 22l. o 83.lO 37.42 

ENERO 204.6 78. 60 38.41 
FEBRERO 208.4 78. 60 37. 7l 
MARZO 2.10.S 78. 60 37.34 
ADRIL 211. 9 78. 60 37 .18 
MA'ro 213.4 78. 60 36.83 
JUNIO 214.3 78.60 ·3 6. 68 
JULIO 216.l 78. 60 36.37 
AGOsro 218.2 78 .60 3 6. 02 
SEPTIEMBRE 225.6 78.60 38.84 
OCTUERE 238.2 96. 70 40. 60 
NOVlEMDRE 249.l 96. 70 38 .82 
DICIEMBRE 255.3 96. 7,0 37.88 

1977 - 286. 7 106. 60 37.ll 

ENERO 263.4 106.40 ·40.39 
FEBRERO. 269.3 106.40 39.Sl 
MARZO 274.0 106 .40 38.83 
ABRlL 278.l 106.40 38.26 
MAYO 280.S 106. 40 37 .93 
JUNIO 284. o lOG.40 37 .46 
JULIO 287. 2 106.40 37. 04 
AGOSTO 293.l 106.40 36.30 
SEPT IEMllRE 298.3 106.40 35.67 
OCTUDRE 300. 6 106.40 35.39 
NOVIEMBRE 303. 9 106.40 35. Ol 
DICIEMBRE 308 .1 106.40 34.53 
T.M·.c. 
1975/71 13. 7' 18.7' 4 .3\ 
SEPT/n / $PT /7 6 2.6\ 2.8' 0.4\ 

NOTA: Precios ea se 1968=100 

salarios, se tom6 de la Comisi6n de salarios M1nimos. 



CUADRO No. l 6 

VENTAS DE BIENES DE CONSUMO DURADERO 

(INDICES) 

Estufa de Gas 

Refrigeradores 

eléctricos 

Televisor B y N 

Consolas 

Radio portll.til 

Radio de mesa 

, VARIACION 

Enero-Mayo 

I 
S 76 Junio 77 

145.0 

138.3 

121.8 

84.l 

88.8 

110.8 

II 
S 75 Junio 76 

129.3 

121.7 

119.3 

106.0 

84.4 

90.s 

Autom6viles 
Enero-Mayo 

PRODUCCION VENTAS 

75/74 

76/77 

- -8.9 

-32.0 

I/II 
Variaci6n 

12.1% 

13.6 

2.1 

-20.6 

s.2 

12.s 

-12.3 

-21.J 



VENTAS 

1. Alimento11 

2. Textil 

3. Llanta• 

4. Bebida• y· Tabaco 

5. Aparatos E1fctri.cos 
para e1 hoqar. 

1. Alimentos 

2. Textil 

3. Llantas 

4. Babi.das y Tabaco 

s. Aparatos El6ctr:1coa 
para e1 hogar. 

l. Aliaentoa 

2. 'l'ax.til 

3. Llantas 

4 • Bebidas y T•baco 

S. Aparato• E16ctrJ.cos 
para el. hogar. 

Total 

CUADRO No • 17 

VENTAS DE BIENES DE CONSUMO NO DURADERO 

(IV - 75) (1 - 76) 

l. 736 742 + 2868 334 4605 076 

4 930 032 + 1703 774 6638 806 

712 875 + 22 l.01 734 976 

13162 094 + 3742 914 16905 008 

4026 255 + sea 011 4 914 266 

33998 132 

(IV - 76) + (1 - 77) 

l.921 202 + 2401 654 4322 856 

5568 829 + 1551 445 7120 274 

l.015 399 + l.57 449 l.l. 72 848 

l.2726 648 + 3509 616 • 16236 264 

4404 300 + 402 880 4807 100 

33659 342 

(IV - 75+1-76) (IV-76+I-77) 

4605 076 + 4322 856 -6, 12\ 

6638 806 + 7120 274 7.25• 

934 976 + l.172 848 25.44\ 

16905 008 + l.6236 264 -3.95\ 

~- + ~ -2.l.81 

33998 l.32 + 33659 342 

PUENTE1 SEPAFINi no se ti.enen completos los datos para el ler. trimestre de 1977 



1976 

Septiembre 

Octubre 

Noviembre 

Diciembre 

1977 

Enero 

Febrero 

Marzo 

Abril 

Mayo 

CUADRO No, 18 

RECAUDACION BRUTA FEDERAL Y PARTICIPACION DEL IMP/INC:. llERCANTILES 

• (Millones de pesos ) 

RECAUDACION NOMINAL RECAUDACION REAL y 

2,475.9 1,100.4 

2,588.2 1,160.6 

2,729.7 1,096,2 

2,875.4 1,127.6 

3,241.0 1, 232, 3 

2,e52,o 1,060,2 

2,910.0 1,062,0 

3, 112. o 1, 119,4 

2,754.0 982,1 

Fuentea De Septiembre·a ~iciembre 1976, P811za de recaudacidn, direcci6n en jefe de -­
pol, de ingreaosJ de enero a mayo 1977, Recaudacitln real de infome telef6nico 

.de tesorer!Aa estatales, Ctllculos elaborados por DF. 

!/ Usando como deflactor el !ndice de precios nacional al consumidor, Indicadora• 
Econ6micoa, Banco de Mexico, Julio 1977. 



CUADRO No, 19 

INDICES DE VOLUMEN DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL 

Promedio MEn•ual Sept. 75 Abril 76 Sept. 76 Abril 77 . 

General Ul.7 139,S 

Manufactura• 139.1 137, 7 

Petr6leo y Derivado• 1S0,7 162,3 

Petroqulmic~ 190,5 183,9 

Minar.ta 113.7 122,0 

El_ectricidad 161.4 170, s 

conatrucci6n 151.2 134,7 

1970·,; 100 

.FUME• sanco de MAx.:1.co, S.A. Indicadores Econ6micos, Julio de 1977 y 1978, 

váriac:l.6n 

-1.6 

-1.0 

7,7 

-3.5 

7.3 

5.6 

-10.9 



CUADRO No. 20 
CRED1TO REC1B1DO' POR LOS PRESTATARXOS SEGUN SU ACTIVXDAD PRINCIPAL 

A TRAVES DEL SXSTEMA BANCARIO 
(Saldos en millones de pesos) 

e o n e e p t o 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 

'lbtal - 1 + ll 153985.9 173464.1 192496.0 232168.8 290824.6 341405. 7 482150.5 

I. OEl¡animl>•, ~a 
y puticularu. 139763.3 153978.9 166680.2 202708.0 255065.0 292425.6 3947!14.9 

1. llctividodes Aqro-
i:-ar:IAll. 22619.2 24904.5 28146.3 36696. 7 50561.3 42296.0 56673. 7 

2. :rrdl8tr:IAll de &Wlr 
9'tia>• ~1.,-
y Elctr1c:ld..s) 13791.8 17862.0 17760.2 16426.1 16028.4 17140.5 20~0.4 :; 

3. Indu8tr:IAll 51828.1 56854.3 60870.4 76651.3 98912.2 134974.3 ÍBOJ.42.8 

a) I. de Tranm>r.,. 
maci&l 38486. 7 39983.4 42602. 7 55467.4 71139.2 85791.2 123394.5 

b) I. de O>n8UUc-
cci&l .12341.4 16875.9 18267.7 21183.9 27773.0 32042.6 36073.3 

4. Sm:v1c:lo• y otras-
25623.3 llctivida!M 26932.7 32043.4 37166. 7 47397.0 55128.1 69864.6 

5. Olmllrc:lo 25300.9 27420.4 27859.9 35767.2 42166.1 47403.5 59322.0 

ll. Q)bfezm 14822.6 19485.2 25815.8 29460.8 37559.6 48980.2 87355.6 

!\Jl!N1'EI Eolet!n Mon-1 de 1nfoml!ICJ6n Ebonl!m1ca 1 S.P.P. Vt>llhen N, lb. 2, felrero 1980. 



1970 

.1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

19772" 

CUl\DK) No. 2l 

l:NVERSION Y CREDl:TO RECIBl:DO A TRAVES DE LA BANCA 

POR ORGANISMOS (li24PRESAS Y PARTICULARES) 

TENDENCl:A 1970- 1975 

l:NVERSl:ON PRl:VADA CREDITO RECJ:BIDO POR·PRESTATARl:OS 

(Millones de Peeos) (Millones de Pesos). 

Nominal !/ Real y Nominal y Real !/ 

53 095 30, 496.8 117,013.0 67,210.2 

59 272 32. 819. 5 139, 163. 3 77,056.1 

64 502 34, 734. 5 183,578.9 99, 073. 2 

76 562 35, 626. 8 166, 686.2 77,564.5 

108 783 u. 330. 9 202, 708. o 77,016.0 

125 933 43,290.8 255, 065.0 87,681.3 

160 889 45,244.4 292,425,6 82,234.4 

185 600 36,964.7' 394, 794,9 78,628.7 

FUENTE1 l/ BANXl:CO S.A. Pl:8 y Gasto 1960-1977 

!/ . uaando ·def.lactorea de precios al m~yoreo. J:NDlCADORES Banco de MAxico. 
julio 1978 (ba•e 1954•100) 

!/ Bolet1n de informaci&n econ&mica SPP No. 2 Vol. IV Cuadro 4,6 y l lo• dato• para 

.. U 1977 .. correapond9n al promedio de los cuBtro trimestres del año 
¡y llftm ~~=.de precios al mayoreo1 l:NDICADO!ml J!aJ1a> de México, julio-78 (Base 1954) 



l.'UADRO Ko. " 
EXPORTAClON l'Olt rRlt«."ll'hLl!S l'ROOUCTOS. OC'l'tlBRE 1974-.JUNIO 1977 

Milo• do o61area 

Prod.ucto Mil•• O::tuia'e 197' .:Jwilo 197S c.:tulre 1975 .JuniO 1976 O:t.u!S"o 1976 Junio 1977 Vartaci&\ 

"''- V'1or vol._ Valor , VOl\SID\ Valor o;x¡ vol.u--' 
votu111eno . y valore• acumulado• 

1. AL¡p!dn ~ ~r ... 154,CU Hl,441 79, 309 UC,706 107,198 189,084 -u.s 
2. 'ltmmUI ... 303,5U 100,ou 150,125 Ul,860 467,3:?2 217,889 15.3 

J. cara CNSo m ~ ... 91,621 101,J.97 Ul,311 2S8,221 96, 936 411,483 56,4 

4,f'l:utaaf~• ... 2U,046 40, 074 233, 780 )6,209 lU,724 34,077 - 4,2 

5, ~-- V1\IO• de la ..-:ie 101,432 11,100 317,214 )6,729 494,194 61,9bl 206,7 

""'""'· 6, CllmM fhleall nl'ir9Uada.- ... 6,249 •,895 15,427 J0,607 29,169 14,910 lt,6.9 ·-· 7. c..r&l fhS:Xll, nt'riq«mk>-·-· ... 29,235 115,929 25, 045 94,137 .Jl,546 158,7)8 -U,3 

1, Mlel de et.ja ... 22,814 16,168 l0,826 19,042 16,694 20,589 14.8 

9, iu:urre ... 1,421,199 ]1,769 6H,U7 )4,137 8]7,665 u, 012 -si.o 
lo. ~to fl1.Dr o fllDrit:a ... . 755,430 41,115 512,4U 12,oa 461,894 28,927 -12.2 

11. Zin: afinldo ... 57,295 47,281 91,773 65,3CJ 76,207 51,177 60.~ 

12, Zin: SI ~- OCC'CCS\traJls ... 115, 21J 25,214 70,361 1.4,766 144,506 27, OOB -38.9 

U. ltce1tem ct\doa de peUdlm, 
_, 

2ol94,B79 172,271 5,ne,096 404,BOB 6,522,316 !139,771 118.7 

14. rn.. ODh)8Lldu aiickn9:k.-
de azdcar, ... 34,081 il0,977 26,916 16,085 SS, 183 28,65) -21,u 

15, Prl!lpBraicl de l~. tuta 
U&aa y frutn. - ... 32,116 15,485 49,UO 21,610 55,90 33, 375 ~3.9 

16, HU.1111'• y tejido• de al.gollen ... ~l, 565 50,574 21,338 53,476 17,443 54,U2 - 1.1 

17. HilaUA y ~as de -·-· ... 41,411 !t:Z, 059 40,362 23,9BC S9,8Sl 31,367 - 2,5 

18. 1'4o• da I~ o .-eni. ... 46,078 29,251 57,828 22,313 95,974 29,428 25.5 
19. Eatnctur•• y ptas• ptu'4 -

Yehtculo• di! t.r&napJl'to. ... ll,7i48 62,07§1 22,505 i40,075 19,312 26,266 -35.J 
20. ~UW.• y ap9.l'•to• de accJo 

~ n.t.\to -=&ntco, eltctrioO 
y 9lS pu-Las, ... 41,856 lU,115. 55,002 152,46111 47,388 lH,313 Jl.4 

21, .Vidrio y ais 1111&nlfactiJras, 45,637 11.902 51,~93 29,769 so, 769 35,200 27.7 
22. lb:!era, oorct'IJ, 9.illll::re, bej~ 

00 y sus l!llltlUf.llatun•. ... 22,206 15,15:Z 25,121 21,102 30,750 26,693 15.8 

""""· tl0,653 779,272 903,584 

'll>tAl. 21U3,40l 2,42:1,725 1,12s,109 

lncluy• r•valuac:U5n. So oxcl?'yen la• ope!ractonea de •pr•••• saaquilador••• 

Nota•• cura• prelUainar••· 

FUENTEt a.neo d• "lxico, indicador•• eeon&m.icoa, Dioi-bre de 1976 y Junio de 1977. 



CUADOO lt>, 23 

1MPORTACION DE HERCANCIAS POR TIPO DE BIENi OCTUBRE 1974 JUNIO 1977 

_.Tipo de bien 

J)!p:>rtacl& total 

Bielesde---

u BiOMO de produoci& 
A. Materia• primas auxiliare& 

.. •l =i~t~;I::Sª' al~ 
b) l'>le!t¡ftico• 
C), Textiles 
di Papel 
e)()>tmicos 
f 1 Transportes 
g) . Siderurgia 
h) Ot.raa indlstrias 

B. 81llnem .de .tnverai6n 
al Msqulnaria y equipo 

. Octu1re 1974 
Valor 

4,875,244 

539,980 

J,e21,ue 
2,287,107 

185,166 
142,058 

22,591 
146,259 
618,209 

-393,240 
454,537 
265,017 

1,534,311 
1,219,461 

b) Herrlll\1entaa e inat.tunen-
to• .LSl,310 

el Tranoporte 163,537 

111 Product:o• no claaificadD• 513,840 

Hiles de D6las:es 

Junio 1975 O::tulre 1975 Junio 1976 
Participoc:I& Valor Participoc:I& 

' 
LOO.O 4,979,531 100.0 

11.1 345,886 6.9 

7e.4 4,168,509 e3. 7 
46.9 2,100,025 42.2 

3.e 119,349 2.4 
2.9 234,923 4.7 
0.5 23,135 o.5 
3.0 109,412 2.2 

13.9 557,335 11.2 
e.l 517,635 10.4 
9.3 217,258 4.4 
5.4 320,978 6.4 

31.5 2,068,484 41.S 
25.0 1, 702, 716 34.2 

3.1 163,462 3,3 
3.4 202,306 4.0 

10.5 465,136 9.3 

M:>t.aa1 Cifra.a pielimin&rea 
Incl~-e :tona• y Per!metros _L.ibrea. Dccluya las operacione• p:>r las tMqUilack>ras 

11JDm:1 9U.:D de Ml:Kioo, Indicadores D:x:>r6i\icos, 01cianbre de 1976 y Julio de 1977. 

O::tulre 1976 Junio 1977 
Valor Participoc:I& .. 

3,875, 943 100.0 

173,662 4.5 

3,363,002 86.B 
1, 770, 686 45. 7 

178,487 4.6 
144,915 3. 7 
14, 607 0.4 

118,191 3,0 
566,057 14.6 
335, 601 e. 1 
235,849 6,1 
176,979 4.6 

1, 592,316 41.1 
1,352,190 34.9 

151,861 3.9 
88,265 2.3 

339,279 e,7 

var:iac16n o:in -

respecto al -r1odo anterior·' 

2.1 -22.2 

-35,2 -49.B 

9.0 -19.3 
-e.2 -15.7 

-35,5 49.6 
65,4 -3e,3 

2.4 -36.9 
-25,i e.o 
-17,e 1.6 
31,6 -35.2 

-52.2 e.6 
21,l -44.9 

J4.B -23.0 
39.6 -20.6 

e.o - 7.1 
23,7 -56.4 

- 9,5 -27.l 



8,000 

7,000 

6, 000. 

s,ooo 

4,000 

3, 000 

2, 000 

1,000 

+ 

1,000 

2, 000 

3,000 

4,ooo 

s,ooo 

6, ººº 

'·ººº 
s,ooo 

BALANZA DE PAGOS 1971-1975 

(Saldos en Millones de 06lares) 

._,_,_,_ 

'/ 
/ 

/ 
/ 

/ 

·~973 
... ,, 

...... , ...... ,._. 
-~ .. , 

/ 
/ . 

/ 

.,,cuenta de Capitales 

I 

Balanza de Serv ic ioa 

...... , I 
~-Balanza Comercial 

~uenta corriente 

Fuente: cuadro No. 1 



l' 000, ººº 

750,000 

500,000 

250,000 

VALOR DEL PIB A PRECIOS .DE MERCADO 1971-1975 

(Millones de Pesos) 

/ 

1971 1972 

Fuentes Cuadro No. 2 

/ 
/ 

/ 
/ 

1973 

I 
I ; 

/ 

/ 

1974 

! 

1975 

corrientes 

conatante•. 



90, 000 

'60, 000 

30,000 

IMPORTACIONES DEL SECTOR PUBLICO 

(Millones de Pesos) 

,' , ,,. 
_,,,,..,,,."" 

1971 1972 

, , , , 

I 

! 

I 
I 

I 

1973 

Fuente: Cuadro No. 3 

I 

,'' 
•' 

I 
I 

I 
I 

I 

1974 1975 

·---·Totales 

• 1-f-• Sector· PO.blico 



300.000.000 

250.000.000 

200.000.000 

150.000.000 

l00.000.000 

50.000.000 

FINANZAS DEL SECTOR PUBLICO 1971-1975 
(En Millones de Pesos) 

I 
I 

I 

l'I.ngresos 

1 dos. 
Consolida-

I •Gastos Corr ien-
1 .1/ tes c. 

• .1• ,' ,· 
I /• 

1' ,· 
I / 

/ / 
,, ¡" 

// / 
,-' _, . 

,Gastos de Capital. • jº DC.ficit Total 

·~ó'0 9:ºº" 

.,,, ,,,.,. .,,•/ ¡'# • D~fl.cit sin Amo::_ 
,,,. ,. _,• , / tizaci6n. 

~· ~ ~ .. .,,,.·"· ... : ~~ 

••••• ~_.../ horro Corriente 
: •;:,...-- • _.. •,,,,,.,,,,,. 00• Amort i zac i6n 

ºº•ººº 
• - ........,..- __,,. :__,. • Int. de la Deuda 

~+-~~~T·--.~-....,.~-•T-.....;.. _ _...,__,:;;.....•T_..~~-r~~~~~~~P~Ob""'-1.ica Externa 
1971 1972 1973 1974 1975 

Fuentes Cuadro No. 4 



EVOLUCION DE LOS INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y l\L Ml\YOREO 

EN llEXICO Y U.S.I\, l.971-1977 

' 300.0 

200. o -

100.0 

o 

.. ........ 

_____ ,,,_.,,-· 

1971 1972 

. . . . . 
.. ··· . 

.··' .. 
,• Base 19 54= 100 

Base l.968= 100 

Base 1970= 100 -· 
/,/ 

.-· -· 

1973 l.974 l.975 

Indice Nacional de Precios al Consumidor 

Indice de Precios al Mayoreo en ·México 

•-• Indice de Precios al Mayoreo en u.s.A, 

Fuente: cuadro No. 5 



DEllALUACION NOMINAL Y Ri;:AL, AGOSTO 1976 ·- AGOSTO 1977 DASE 

AGOSTO DE 1976= 100 

100 

90 

BO 

70 

60 

50 

4.0 

30 

20 

10 

/\ . / . '· .. \ , , . . \ 
\ 
\ /---. 
\ 

/# -·-·--, 
• _..,,... ..,., Variación de ti 

po de cambio rCal. 

Se;:'.:. oct; !CV. Dic. &>e. Feb. 11ar.Abr:ilMayo Jun. Jul. J>qos. 
1976 1977 

Fuente: Cuadro No. 6 



INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL 1971 - 1975 
{Millones • de pesos) 

$ 250, 000 

200,000 

150, ººº· 

100,000 

50,000 

Ingresos Totales 
: Gastos Totales · 

,Ingresos Corrientes 
/,.c;astos Corrien~•• . // 

/~ 
;(­

,¡l 
,,........·~/' .,,,, . / -· ,, ... . ,,,, 

·""' :\• ,-., .... 
_ _....- -· ·-- / 

•Gasto.a de Capital 

~-f-~~~~·~-::.:-:..::-~-::.;-~-::.:-:..::-~-::.¡·~-::..:-:..::-~-=.;·~·-::..::-~::.:--=--,•r41411ooFeSos de C~~ital 
1971 1972 1973 1974 1975 

.Fuente: Cuadro No. 7 

1 
1 

1 



CAPTACION DE RECURSOS A TRAVl>S DEL SISTEMA BANCARIO MEXICANO 
l97J.-l975 

(Millones de peSos) 

$ 350, ooo-
• ./'·Moneda Nacional 

300,000 

250,000 

200,000 

150,000 

100,000 Moneda Extrajera 

50,000 

1971 1972 1~73 1974 1975 

Fuente e Cuadro No. .e 



$ 120 

100 

90 

so 

70 -

60 

so 

40 

30 

20 

10 

OFERTA. !IONETARIA 

(millones de pesos) 

Medio circulante a 
precios corrientes 

Media circulante· a pre-

·-·-·--·--· ~~~~t~
0

~~t~~~~~cs rn/n a 
• .,,.,.,..-- precio~ corrientes. ·­.-./ Billetes en poder de Pa--

bl ico a precios corrientes 

Cuenta de cheques m/n 
·-·-·a precios constantes. 

Billetes en poder tlel PO-­
·-·-·--· blico a precien constantes 

.-.-- ._.,,..,,,.. ---·-- ·---

t::.­

.1971 

Modcda mct~lica en poder del 
gdblico a precios corrientes 

-· -·-·---· - - -.r-t>no::la m~lica en poder del pú-­
bliro a precios CXX'l&tantea 

1972 1973 1974 1975 

Fuente: Cuadro No. 9 



MEDIO ~IRCULANT& 1971-1975 

{saldos al 31 de Diciembre e/a en miles de millo es de pesos) 

$ 250.000.00 

200. ooo·. oo 

150.000.00 

100.000.00 

so.000.00 

1.971 1972 1973 1974 1975 

A.A O S 

Fuente: Cuadros No. 10~ ll y 12 



$ 450 

400 -

350 

300 

250 

200 

150 

so 

FINANCIAMIENTO DEL SISTEMA BANCARIO 
(Millones de Pesos) 

./ 

... 

1971 

-·· , .. 

1972 

, 
, .. 

, , , , 

1973 

Total 

Creditos 

·-----~ Valores 

1974 1975 

Fuentai c'uadro No. 13 



EVOLUCION DE TASAS DE INTERES EN VARIOS 

MERCADOS FINANCIEROS 1971-1975 

Promedios de Cotizaciones Diarias Expresadas en 

' 15 
(Porcientos Anuales) 

México 
14 

13 

12 

ll 

10 

.. Londres 

7 ·- • A -// 

.. _ .. -·-·-::::.::::=-=:.:- u.s.A. 

1971 1972 1973 1974 lns 

12 meses 

FUENTE:· Cuadro No. l4 
24 meses 



EVOLUCION DE LOS INDICES DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR y DE r,os 

SALARIOS Mil~R.\OS 1971-1975 

' 200 -

180 -

160 • 

140 

120 

100 

80 

60 

40 

20 

__.. -·-· .-· 
........ 

1971 1972 1973 

,,... . 

Precios al cons~ 
midor 

/•Salarios ,,.... 
Nominales 

1974 1975 

Fuente: Cuadro No. 15 



GLOSARIO DE TERMINOS. 

BALANZA DE PAGOS: Aquella parte de las cuentas de una -

na~i6n que muestra ios pagos de los residentes y sus ingresos­

procedentes de lo.s extranjeros, debidos a las transacciones -

internacionales. La mayor parte de los pagos y cobros se de-­

ben a los bienes y servicios proporcionados por los ciudada-­

nos de un pa!.s a los de otro; algunos pagos representan trans­

ferencias "a1n correspondencia", tales como las donaciones y -

préstamos. Las diferentes partidas ae dividen en diversas am­

plias categoriaa. 

DEVALUACIONr Reducc.t6n del valor de la moneda nacional 

en términos de las monedas extranjeras• El efecto de la deva­

luaci6n representa un abaratamiento de las exportaciones del -

pata que devalOa con respecto a los otros patees; esta normal­

mente debe conducir a un aumento de la demanda de estas expor­

taciones y a un aumento de los precios de las importaciones P!. 

ra el pats devaluante en tdrminoa de au propia moneda, cosa 

que a au vez deverta cambiar la demanda de importaciones hacia 

sustitutos de producci6n nacional. 

INFLACXON: En esencia, una baja en el valor del dinero 

debido al: alza de pre·cioa, Cuando la ·demanda monetaria global 

supera el valor de los bienes y servicios corrientemente di&P2, 

nibl"ea para la venta, la econom:la esta ·sujeta a una pre---



si6n expansiva. Los hombres de ·negocios ven declinar sus -­

stocks y se encuentran bajo un fuerte aliciente de aumentar 

su producci6n e incrementar la demanda de factores producti-

vos. 

51 la econom1a posee unas reservas grandes de recur-­

sos no utilizados, ~l principal efecto de la presi6n expan­

siva será el de aumentar el nivel de ·ernpleo hasta que que-­

den absorbidos los factores hasta entonces no utilizados. -­

Pero, a unos altos niveles de enploo donde existe un campo m1-

nirno para aumentar la producci6n, ·el exceso de la demanda 62. 

bre la oferta dar& lugar a un alza de precios. 

En teor1a, el alza.de precios deberta terminar con la 

inflaci6n al igualar la demanda con la oferta a precios sup~ 

·rieres. En la práctica, la inflaci6n suele convertirse en 

acumulativa, puesto que unos precios más altos significan 

unos costos más altos, y unos costos m&s altos conducen a 

precios más altos. La producci6n de muchas empresas es el -

factor de producci6n de otras, de modo que unos precios mlls­

altos se convierten en unos costos mas altos y,. debido a la­

fuerza·general de rentas y la demanda, es muy probable que -

los costos aumentados lo paguen los consumidores finales en­

lugar de cargarse a los beneficios. La espiral de precios-­

costos es evitende en los costos de los salarios unos pre--­

cios superiores significan un aumento en el costo de la vida 



y da un fuerte llnpetu a las demandas de aumentos de salarios. 

DEFLACION: Situaci6n en la que aumenta al valor de la 

unidad monetaria como resultante de las bajas en los pre---­

cios. En teor1a el valor del dinero puede bajar como resul­

tado de un incremento de la productividad si la renta monet~ 

tia aumenta menos que proporcionalmente¡ en este caso la ofe~ 

ta excederta a la demanda y los precios tendr1a que bajar pa­

ra que la cantidad cc:xrparada de bienes y servicios resultase -

igual a la cantidad disponible para vender. En la practica,­

la ~eflaci6n es una situaci6n en la que una demanda monetaria 

global decreciente origina una reducci6n en la producci6n de­

bienes y s~riricos, en la demanda de factores de producc~ún,­

en las rentas.monetarias y en el. nivel de precios general. -­

Pueden existir diversas razones para una baja en el gasto mo­

netario. Inicialemnte la baja de la demanda puede ser inter­

na o externa¡ puede reducirse el gasto gubernamental, o pue-­

de bajar el nivel de gasto del consumo privado o los empres~­

rios pueden reducir sus inversiones. 

PRODUCTO INTERNO BRUTO: Los factores de producci6n se 

emplean para producir un producto bruto. 

CAPITAL: Stocl< de recursos disponibles en un momento d~ 

terminado para la satisfacci6n de necesidades futuras. En e! 

te sentido principal puede referirse: al el stock de riqueza -



ma'terial de una comunidad, mlls sus titules menos sus deudas -

con respecto a individuos: b) a aquella parte del stock desti 

nado a emplearse en la nueva producci6n, mlls los titules ne-­

t~s frente a los individuos de otros paises; o c) a los acti­

vos privados de un individuo, que incluye los titules frente a 

sus compatriotas y gobierno y los objetos materiales y t1tu-­

los contra los indiviudos de otros paises. 

INVERSION: Activos hechos por el hombre que se emplean 

en la producci6n de bienes de consumo o de nuevos bienes de -

inversi6n. El anlllisis ecao6mico se facilita dividendo la -­

próducci6n anual de bienes y servicios en bienes de consumo y 

bienes de inversi6n (denominados tambien bienes de producci6n 

o bienes de capital). Los bienes y servicios de consumo sa-­

.tisfacen "directamente" las necesidades del consumidor¡ esta -

satisfacci6n es el objeto de la actividad econ6mica. La in-­

vers16n es el uso de factores de. producci6n para producir --­

bienes de capital que satisfagan las necesidades del consumi-­

dor "de una forma indirectamente•, pero mas plena en el futu-

ro. 

GASTO: Acci6n de gastar, asignaci6n suplementaria dada 

para desempeñar con decoro ciertos cargos. 

EXPORTACIONr Venta de bienes y servicios de un pa1s al 

extranjero, algunos Visibles (bienes), otros. invisibles (ser­

vicios). 



DIPORTACION: Aquellos bienes y servicios introducidos­

dentro de un pa1s por medio del comercio en economta, las im­

portaciones de un pa1s representan pagos en especie al pa1s -

importador, que se hacen a cambio de la exportaci6n de bienes 

y servicios (flete.a, seguros, banca), intereses de las expor­

taciones de capital realizadas previamente o movimientos de -

oro y plata. 

CUENTA CORRIENTE: Los dep6sitos en Jos bancos comer-­

ciales pueden ser de dos tipos: los dep6sitos a la vista o -­

saldos de cuenta corriente, que son pagables en efectivo ba­

jo demanda y dep6sitos a plazo o de ahorro, que requieren un­

aviso normalmente de siete d1as para retirarlos. 

RECESION: Baja e~ la actividad econ6mica, caracteriza­

da por una extensi6n del desempleo y .un descenso de la produ!:_ 

cien, los benefic~os y los precios. Se denominan, a veces,-­

"depresi6n", La recesi6n sigue generalmente a un auge (un -­

pertodo de pleno empleo, alta producci6n y precios en alza). 

FONDO MONETARIO- INTERNACIONAL• Agencia especial de 

las Naciones Unidas, fundada en 1945 segdn los acuerdos de 

Bretton Woods (1944), que tiene su central en Washington. 

Sus objetivos son alentar la estabilidad de los cambios, "'an­

tener unos procedimientos de· intercambio ordenado entre sus -

miembros, mantener un sistema de pagos multilateral para las -



transacciones corrientes entre los miembros y ayudar a elimi-

nar las restricciones in.necesarias en el intercambio interna-

cional que tiene el comercio iñternacional. Desde principio -

de los GO's loa miembros -mas de ocnenta estados- tie~en una 

cuota expresada en d6l~res americanos qua determinan el poder 

devoto de los miembros y las suscripciones parte en d6lares y 

parte en las monedas de los.paises m1embros y sus derechos co 

1110 prestami.stas y prestatarios con respecto al Fonda. El F.M.I. 

acttla cuu10. banquero entre sus mie111bros, prestAndoles las div!_ 

sas que necesitan. 

MEDIO CIRCULANTE NOMINAL (M1 ) : Billetes y moneda met! 

11.ca, cuenta de cheques y cheques certi.ficadas. 

M2: Cuenta de cheques, dtiposi.tos de ahorro, dtipositos­

rei.terables en d1as preestablecidosr dtiposi.tos a plazos fijos 

de un mes, certificados de dtiposito bancario a plazo de un mes 

bonos financieros, bonos hipoteca~ios ordinar.ios, certi.ficados 

de parti.cipaci6n Nafinsa, Certifi.cados de inversi6n, t1tulos­

fi.nancieros: de Nafinsa, bonos del P.A.N. 

M3: Dtipositos a plazo de tres, seis, doce, dieciocho y­

veinticuatro meses, certificados de dep6si.tos bancari.os de -

tres, séi~, y doce meses¡ bonos hipotecarios especi.ales, pa-­

gares, certi.ficados financieros, titulas de capi.talizaci6n, -

dtipositos a !>l~zo d~l 'programa especial, dtiposi.tos a plazo de­

once y doce años. 



METODOLOGJ:A: Conciste en econom!a, en el estudio de 

los ral!todos empleados por los economistas en sus trabajos 

académicos. En un sentido general el trabaj¡> del econcm1sta com­

prende dos ml!todos, "el normativo• y el •positivo•. ·La econ2. 

mla normativa consiste en prupociciones de lo que óebertan 

ser los negocios individuales o la pol1tica p11blica y se ba 

san en juicios de valor del:·economista. La econ-ta positiva 

(o behávioristal en· principio, es independiente de cualquier­

posici6n o juicio l!ticor se preocupa por lo_ que es y no por -

lo que deberta ser. 

Su objetivo es proporcionar un si~ de generaliza-­

ci6n, suaceptible:de utilizaci6n en la conEecci6n de predic-­

ciOnes objetivas sobre las consecuencias de los caabios en -­

las circunstancias. En este sentido, constituye una.ciencia. 

CONSUl40 DURADERO: Muebles - coche• - aparatos ·el6ctri.-· 

coa. 

CONSUMO NO DURADERO: Comestibles • 

. · 
i 
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