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- INTRODUCC 10N

Durante los dl1timos afios la crisis econbémica por Ta que -
ha atravezado nuestro pafs, ha dejado un marco econfmico - -
inestable, en donde las empresas se han visto afectadas por-
las consecuencias del impacto que ha tenido el proceso infla
cionario.ﬁepercutiendo tanto en sus operaciones como en la -

confiabilidad de la informacifn financiera resultante.

Diche fendmeno econémico ne representa una manifestacién
desconocida para las sociedades que buscan un desarrollo ace
lerado; y que por tal motive nuestra sociedad no ha quedado-

al margen de sus alcances,

Lo apterior no representa mis que reconocer una realidad
innegable gue sufre nuestro pafs, y que se entiende como un-
desajuste econSmico originado por el aumento de circulante -
sin un aumento en la produccidén que Jo respalde, y que tiene
como efecto mds representativo para los integrantes de una -
sociedad en la baja de su poder adquisftivo por un consecuepn

te aumente en el Indice General de Precios,

El presente trabajo de investigacidn tiene como objetive -
fundamental mostrar 1os aspectos generales dé1 proceso infla
cionario, asi como Ja 1mpur£ancia y consecuente necesidad de
actualiza® 1a informaci6n financiera; para lograr de esta ma

nera que dicha informacidn cuente con un grado de confiabili



dad suficiente para ser considerada como una dtil fuente de-

informacién en la toma de decisiones.

Ahora bien, como parte del panorama anterior, que -
visualiza el presente trabajo, se presentan algunas conside-
raciones bisicas de los efectos de la inflacién dentro del -

marco inflacionario de Yas empresas.

Consideraciones soportadas al presentar el tratamiento -
contable de los métodos de reexpresion financiera: Método -
de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios y ¥éto-

do de Costos Especificos.

Con su'consecuente comparabilidad entre ambos métodos, -
haciendo observancia de las ventajas y desventajas que pre--
senta cada método de reexpresi6n., Dicho panorama se presen-
ta de una manera mis objetiva con el desarrollo de un caso -

prdctico por cada método de actualizacidn.

En este marco el presente trabajo, pretende colaborar en
la d1fu516n de ta imperiosa necesidad de actualizar la infor
maci6n financiera ante 7a situaci6n de desajuste econdmico -

que le ha tocada vivir a la sociedad actual.

Desde este punto de vista espero que los conceptos que «
adu{ se desarrollan faciliten la comprensidn de tos procesos
inflacionarios y alerte a todos los afectados a insistir en-
1a'r5pida implantacifn de técnicas informativas confiables,-
péfa aplicar medidas que ayuden a disminuir o evitar el dafio

que dichos procesos provocan.



CapITuLo 1

La__INELACION
CONCEPTO DE INFLACIOR
TIPOS DE INFLACION
TEORIAS EXPLICATIVAS DE LA INFLACION
CAUSAS DE LA INFLACION
EFECTOS DE LA INFLACIONM
MEDIDAS DE CONTROL DE LA INFLACION
ANTECEDENTES DE LA INFLACION EN MEXICO
PACTO DE SOLIDARIDAD ECONOMICA
PACTO DE ESTABILIDAD Y CRECIMIENTO ECONOMICO
ANTECEDERTES DE LA INFLACION EN OTROS PAISES
PANORAMA EN CIFRAS



CONCEPTO DE INFLACION

Mucho se ha escrito y hablado en México sobre uno de ~
los problemas econtGmicos mis grave que ha tenido gue enfren-
tar la sociedad actual: La alta tasa de inflacidn que se ha-
registrado en los dltimos ados.

Sus causas, son tan diversas y de tan variable naturale
za que los efectos que provoca son resentidos por Ta mayor -
parte de la poblaci6én. Por tal motivo una serie de estudio~
sos en la materia han aportado sus personales puntos de vis-
ta en relaci6én a conceptualizar de una manera objetiva dicho
fen6meno inflacionario.

Dichas opiniones han sido externadas en diferentes épo-
cas y momentos por especialistas tanto del sector piblico cp
mo del sector privade, pero si es evidente que en todos elles
exifste un gran objetivo consistente en entender y comprender
las rafces del fendmeno inflacionario, para que en base a su
comprensidn, puedan establecerse proposiciones tendientes a-
coadyuvar a la solucidn del mismo, o al menos para tratar de
minpimizar sus efectos.

En este orden de ideas a continvacidn se preéentan algy

nos de los mencionados conceptos de inflacidn:

Diccionario de Ya Lengua Espaflola:
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"L.a inflacidn es el desequilibrio econémico caracteriza

do por el alza general de precios y que proviene del aumento
del papel mopneda".

Diccionario de Contabilidad:

“La inflacién es el desajuste econdmico que se di cuan-
do Va cantidad del dinero circulante en un pafs excede al va
1or de les hienes que existen en sus mercados. E1 dinerg --
pierde valor con relaclidén a 105 bienes y consecuentemente &S

tos ‘aumentan de precio para alcanzar un nuevo egquilibrio™,

Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas:

~"La dinflacibn representa un aumento en el indice gene--
Tral de precios de 1a economfa, producido fundamentalmente --
por un incremento en el circulante, es decir, en el monto de
dinero disponible en la economia de um pafs, sin un aumento-
en la produccidn de'dicha econom¥a como contrapartida que ap

sorbe este nuevo circulante, los precios tenderdn a subir™,
Jorge Eduardo Ferndndez:

"La 'inflacién es un fenfmeno vasto y complejo resultan-
te de una multiplicidad de factores (en particular econéﬁi-—_
cos y psicoldgicos); se caracteriza por la desvalorizaci6n --
de la unidad monetaria de un pafs, en lo concernienté a su.—
poder adquisitive”.

Luis Pazos:

"La inflacidn es un proceso provocado b&sicamente por -



&
Tos gobiernos para hacer frente a sus gastos crecientes. La

inflacién permite al gobierno decir que ha hecho més por el-
pueblo, y a un buen nimero de individuos enriquecerse a la -
sombra del proceso inflacionario, aunque en realidad cada --

dfa el pueblo se empobrezca més".
Lic. Miguel de la Madrid:

"La inflacifn es un fendmeno complejo que amerita una -
estrategia integral, y que es provocada como costo de los --

cambios estructurales que se estin induciendo en la economfa

mexicana”.

Milton. Friedman:

“La inflacidn se produce cuande Ya cantidad de dinero -
aumenta mis r&pidamente gue la de jos bienes y servicios; --
cuando mayor es el jncremento de la cantidad de dinero por -

unidad de produccién 1a tasa de inflacidn es m&s a]taf

Milton Friedman:

"La inflaci6n es un fenfmeno consistente en el aumento-
continuo y generalizado de precios de los bienes y servicios
ligado inexorablemente con la depreciacién del dinero y la -

consecuente baja de su poder adgquisitive.
Helmut Schmidt:

"El primer problema de la economfa en &1 mundo es la --

tendencia general en la mayorfa de los pafses, incluyendo --
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‘los comunistas subdesarrollados e industrializados, a consy
mir mds de 1o que producen, y llenar la deficiencia impri.-

miendo dinero".

Pablo Aveleyra:

"A la inflacidén se le considera como un mal necesario,
un sacrificio en aras de crecer aceleradamente, pero sabe--
mos muy bien gque se trata de una enfermedad que erosiona el
'ahorro, la intermediaci6n financiera, el consumo, las expor

taciones y finalmente el crecimiento econfmico mismo".

Lenin:

“"ta mejor ferma de destruir la civilizacidén occidental,

sin disparar un solo tiro, es desquiciar su moneda"”.

Bernard Rouce:

“La inflacifn es siempre signo de una serie de cambios
provocados o sufridos por una sociedad y que afectan la re-
particidn de su renta, la estructura del gasto, la composi-

cién de 1os costos y la asignacién de sus recursos™.

Ahora bien, después de haber presentado las anteriores
definiciones del fenbmeno "inflacién”, intentaremos inte- -
grar una definicifn que contenga los aspectos comunes que =

presentan los conceptos anteriormente expresados.

“"La inflacifn es un fenfmeno menetario y un proceso --
evolutivo provocado entre otros factores por una ausencia -

de paralelismo entre el incremento de circulante y un aumen
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to proporcional de bienes y servicios, y la pérdida del po--
der adquisitivo de la moneda en circulacién, y que se mani--

fiesta en un incremento en el nivel general de precios™”.

Finalmente haremos mencién que los puntos observades en
las anteriores definiciones constituirdn un importante elje--
mento té&€cnico, cuando se intente medir el comportamiento de-
la inflacibn y aplicar alguno de los métodos de reexpresidn-

de Jos estados financieros.

11295 DF. 1N ERACION

Por 1o que respecta a una ¢lasificaci6n de los Tipos de
Inflaciéf)} haremos observancia a 1o que la Lic. Ménica Escan

dero dice al respecto.

Existe una gama muy extensa de tipos de inflacibn, con-
stderando como diferencias fundamentales entre dichos tipes,
1as s!tuac{ones en que €&stas se dan, 7as condiciones polfti-~
cas existentes, las condiciones sociales, los efectos resul-

tantes de ella, etc.

A partir de 1o anterior podemos decir que los tipos de-

inflacién son los siguientes:

Inflacién Importada Inflacibn Abierta

. Inflaci6n Reprimtda Hiperinflacién
Inflacibn Socialista Inflacidn Pura
Inflacidn Latente Infiacibn Impura
Inflacién Anticipada Inflacibn Autogenerada
Inflacib6n Administrada Estanflacidn
Inflacifn Reptante Deflacién.

** "La inflacién y su efecto contable” Tipos de Inflacién.
Escandero Reyes Mdnica.



Inflacién Importada

Se habla de una Inflacién importada cuando las causas de
e11$ son ajenas al Sistema Monetario Nacional, es decir, exis
te inflacién {mportada, no cuando sumentan los precios inter-
nos debido a que se adquieran en el extranjero, productos mu-
cho mis caros, sino cuande por diversas causas como pueden --
ser los grandes volidmenes de exportaclones o por fuertes co--
rrientes de capital extranjero, vfa préstamos o inversiones -

directas aumenta en un pafs el medio circulante interno.

) E1 incremento de 1a produccién y de las importaciones de
bienes de capital son un elemento importante para contrarres-
tar este aumento de circulante, de 10 contrario tales divisas
son cambiadas por‘e1 Banco Central, dando lugar a un aumento-

de circulante y demanda interna.

En el caso de MExico el dinero pfoven1ente del extranje-
ro ha influido en el aumento de circujante externo, Lo ante-
rior con base en que PEMEX en los Gl1timos afics ha solicitado-
préstamos para financiar programas de expansidn; ademfs del -
volumen de divisas gque por concepto de exportaciones ingre--

san al pafs.

Inflacitn keprimida

Este tipo de inflacién tiene como caracterfistica princi-
pal un Control de Precios. En este caso especifico se inten-
ta controlar la inflaci6n estableciendo topes en productos ba

sicos. Este control de precios provoca los siguientes efectos:
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«~ DescapitalizaciSn de los sectores gue producen 6 co=
mercializan productos controlados.

- Provoca la escasez del producto controlade.

~~ E1 interés por producir productos controlados dismi-
nuye.

-- Se pierde e} cdlcule econbmico.

Las Polfticas de Control de Precios. lejos de controlar
la inflacién, provocan graves distorsiones en la economfia de
un pafs, ya que como se observaba en 1tos efectos del control
de precios, conducen a una disminucifén de la produccién de -
bienes controlados. Los precios de estos productos controla
dos presentan un grado de equilibrio entre la oferta y ja de
manda. A1 aumentar la demanda de un producto, debido al au-
mento de c¢irculante, y no exista una reciprocidad en una ma~
yor produccidn, el precio de dichos artfcules tenderdn a ele

varse, 0 de lo contrario provocardn una escasez.

Inflaci6n Socialista

La inflacidn en los pafses socialistas, se equipara con
la inflacién reprimida, ya que existe una gran cantidad de -
dinero en circulacidn, pero oficialmente no existe alza de -
precios, por lo que losproductos no reflejan el impacto de -
la oferta y la demanda. En conclusifn, aunque los bienes y-
servicios son relativamente baratos, é&stos se encuentran su-
mamente racionados. De tal manera que la presidn inflaciona

ria se ve amortiguada por el racionamiento de satisfactores.



Inflacién Latente

Este tipo de inflacisn, se presenta cuando el aumento -
de circulante, nc llega a traducirse en un incremento gene~~

ral de precios.

Inflaci6n Anticipada

Este tipo.de inflacién se basa en perspectivas inflacio
narias o inflacifn esperada e influyen de manera decisiva s$go
ore.el manejo de los intereses en préstamos o contratos a --
targo plazo, mediante el uso de providencias de proteccién -

de dichos intereses.

“Inflacifn Administrada

En este tipo de inflacién, también se ve claramente la-
intervencidn de1‘aparato gubernamental manteniendo &ste la -
inflacién en 1fmites minimos mediante 1a manipulacién de Jos
elementos que conforman 1os fndices que miden el crecimiento

de los precios.

Inflaci6n Reptante

E£s aquella inflacidn que debido 2 que su crecimiento en
un prihcipio es lento, &sta se considera tolerable ya que --

adn no es percibida por el grueso de la poblacién.

Inflacidn Abierta

Es aquella inflacifn que se da en el momento en que la-
“Inflacién Reptante, toma velocidad y comienza a sentirse por

el grueso de la poblacién.
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Hiperinflacidn
Tambidén es conecida como Inflacifn Galopante y tiene co
me caracterfstica principal, que se pierde su cdlculo econd~
mica, se sufre un caos monetario, los precios suben sin con~-
infla--

trol alguno. Se entiende como la dltima etapa de la

cifa.

Inflacién Pura
Es aquella en Ta que todos las precios varfam en una -~
misma proporcidén y de manera simultdnea, En consecuencia, -

en ta reatidad es diffcil que se presente estaz situacién.

Inflacién Impura
Es un tipo de inftaci®n que se presenta en T3 mayorfa -~
de ifos casos, y en 18 que no es necesario que los precios va

rfen en una misma proporcidn y de manara simulté&nea,

Inflacidn Autogenerada

Este tipo de inflacién proviene de un i{ncremento en la-
velocidad con que se gasta el circulante como resultade del-
consumo de bienes y servicios de mapera diferente que en pe-

rfodos normales, (compras de pinico).

Estanflacidn
La estanflacifin entrafa aumentos inflacionarios en pre-
cios y salaries, al mismo tiempo que la gente no puwede encop

trar empleos, es decir, el aumento de circulante acompafiado-
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de menoyr produccién v mayor desempleo.

Beflacidn

Baja genreral de precios gue ocurre cuando los medios de
pago de un paf¥s (dinero circulante, créditcs bancarios,etc.)

SOn muy escasos en relacién con el volumen de ia produccibn.

Existen diversas formas de clasificar al fenémeno de la
inflacién, una de ellas es Ja que presenta el maestro Alejan

dro Herndndez de la Portilla en su obra "Inflacifn y Descapi
talizacién",

Las inflaciones monetarias y de precios guardan una es-
trecha relacién entre s¥.

Frecuentemente ta de precios es consecuencia de la in--

flaciln monetaria y fdcilmente termina com la devaluacidn de

1a moneda. Asf pues, por lo que respecta a la inflacidn de-

precios se muestra la siguiente clasificacidn:

Positivas
Justificadas .
Injustificadas | Negativas
Inflacitn de Precios Evitabies

Frenables en tiempo razonabie
Reversibles en tijempo razonable

Inflaciones Justificadas Positivas

Son aquellas que ne se impiden debidc a que constituyen

1a solucifn menos negativa a problemas socioeconbmicos de ma

yores alcances, Estas inflaciones logran metas que resuelven
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ciertos desequilibrios causantes de miyores probltemas que -
los originados por las 1lamadas inflaciones positivas. Tal-
es el caso de los pafses, cuyos productoé no son competiti--
vos en el extranjero debido a sus altos costos, pretendiendo
aumentar sus exportaciones y disminuir sus importaciones ob-
Jetivos, que puede alcanzar 1a devaluacién ya que permite el
encarecimiento de los productos externos y facilita la expor

taci6n de bienes y servicios.

Inflaciones Justificadas Negativas

Son aguellas que se originan por causas ajenas al con--
trol humano y son perjudiciales para el pafs que 1o sufre. -
Las guérras. Tas destrucciones causadas por fenfmenos ;jenos
a la voluntad, los aumentes, en el costo de insumos y bienes
de capital indispensable, generalmente de importacién son al

gunas de las causas que originan estas inflaciones.

Ahora bien si estas inflaciones-devaluaciones no van a-
resolver problemas macroeconbmicos resultardn siempre negati
vas para los pueblos y derivardn explicaciones engafiosas de-
sus gobernantes para justificar que ta) medida era necesaria
para el beneficio social. Por esta razf6n hacen acto de pre-
sencia las disposiciones dictadas por instituciones extranje
ras acreedoras como el Fondo Monetario Internacional para --
sortear la crisis que estas inflaciones devaluaciones aca- -

rrean.
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Inflaciones Injustificadas

Son aquellas causadas por excesivos gastos gubernamenta

les, sin que exista razén legftima para ello.
Inflaciones Evitables o Potenciales

son agquellas que no avanzan wds 2118 de los razoenables,

es decir no ponen en peligro la estabilidad econdmica-polfti
ca y social de un pafs.

inflaciones oportunamente frenables.

Son las que habiéndose iniciado ya se frenen gracias a-

la adopcidn de medidas adecuadas y oportunas.

Infiaciones Reversibles con tiempo razonable

Las inflaciones que ademds de poder ser frenadas revier
te sus fndices de precios en un tiempo razonable con rela- -
c¢cidén a la fecha en que fueron frenadas y reciben el nombre

de oportunamente reversibies,

TEQRIAS EXPLICATIVAS DE LA INFLACION

Como se ha mencionado en los puntos anteriores, el fend
meno inflacionario, no es exclusivo de México como.pais sub-
dcs;rro11ado. ya que dicha enfermedad afecta incluso a paf--
ses con cardcter de industrializados. Ademds que no es fend
mene nuevo y ﬁue por 1o tanto desde hacé muchss aﬁﬁs se ha =

tratado de explicar a través de diversas teorfaxy entre las-

** vInflacién Recesiva, una Aproximacién Microeconomica®
Eduardo Fernfndez Jorge Ed. El Atenco pag. 37
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que se encuentran las que a continuacién se explicardn breve

mente.

Teorfas Marxistas

Teorfas Monetaristas

Teorfas Estructuralistas

Teorfa Psicolfgica o de Escuela Austriaca
Teorfa Keynesiana

Teorfa de Empuje de Costos

Teorjas Marxistas

'Los estudios marxistas que abordan el tema de la activi
dad econdmica y de los precios en sistemas capitaiistas se -
orfentan a explicar los mecanismos de generacién de crisis,-
por 10 que el andlisis de la inflacién desde el punto de vis
ta marxista, se eacuentra en el proceso de acumulacidén de ca

pital y en las contradicciones generadas por Eha

Es decir que los seguidores de estas teorfas sefialan --
que el fendmeno inflacionario, tiene carta de maturalizacidn
en el sistema capitalista., Como aportaciones bdsicas Qe es-

ta teorfa podemos mencionar las sigujentes:

- Debido « la concentracifn de los ingresos en Ja clase -
capitalista surgen crisis de sobreproduccién o subconsy

mo, 1o cual origina el alza de precios.

- La inflacién es un reflejo de 1a lucha existente entre-
las clases sociales que fntegran la sociedad,

** "lmpacto de‘ln Inflacidn en el Sistema Contable'
Franco Bolafies Alfonse Ed. PAC pag. 22
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— La inflaci6én surge en el capitalismo como consecuencia-
de la produccién monopGlica y de 1a explotacién de los-

trabajadores.

- E1l Socialismo es l1a dnica solucidn dyradera para resol-

ver el problema inflacionario.

Teorfa Monetarista

En su forma mis esquemitica y extrema, la escuela mone-
tarista sostiene que "la inflacitn es siempre y en todas par
tes un fendmeno monetario”. Esta teorfa constituye una de -
las mds conocidas en la actualidad y su principal exponente-
contemporadneo es el Dr. Milton Friedman quien en su obra ti-
tulada "Libertad pe Elegir" seflala:

“La inflacién se produce cuando la cantidad de dinero -
aumenta mds ripidamente que 1a de los bienes y servicios, -~
cuanto mayor es el incremento de cantidad de dinero por uni-

dad de produccién, la tasa de inflacifin es mds alta".

Esta escuela establece como causas bdsicas de) problema

infiacionario las siguientes:

a) E1 incremento desproporcionado de la oferta moneta-
ria.

b} E1 creciente gasto pGblico.

c) Los aumentos desproporcionados de salarfas.

d} La variacién a 1a baja en el mercado de cambios.

€1 economista Irving Fisher, en el afio de 191 expresd-
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en forma matemdtica esta teorfa mediante la férmula:

en donde:
M = Moneda .
VvV = Velgcidad de £irculacidn de dicha moneda
P = Precic
T =

= Cantidad Producida

Dicha ecuacidn implica que si a un sumento de M {(Mone~-
da), no correspanda un gumepto similar de T (Cantidad Produ~-
cida). se tendrd que igualar P (Precio) para ifgualar la ecuz
cidn; o bien, si aumenta la cantidad de M (Moneda) o la gen-
te gasta con mayor rapidez el dinero que ya tiene (¥}, sin -

que exista un aumente en la produccidén T, los precios P ten-
drdn que aumentar necesariamente.

Ahora bfen, la escuela monetarista propone corregir el-
problema inflacionario de las sociedades actuales mediante -

un paquete hdsico de politicas organizado en torno a dos me-
didas fundamentales:

La reduccifn del Estads en la economfa y el estableci~-
miente de normas de disciplina estricta del comportamiento -
fundamental, Consideran indispensable desmantelar las és- -
tructuras de regulacidn estatal que mediatizan la competen--

cia y proporcionan la operacién de productos ineficientes.

La escuela considera que los subsidios son instrumentos



muy ineficientes de redistribucifn del ingreso.

Teorfas Estructuralistas

Las teorfas estructuralistas surgieron de la experiencia
latinoamericana. Se fundamentaron en las caracter{sticas es-
peciales de las economfas atrasadas y en 1a aparente incapaci
dad para frenar la inflaci6n, con las recetas tradicionales -

de las teorfas Monetarista y Keynesiana.

Su elaboracién tuvo lugar en les afies 50's fundamental--
mente por los economistas de Argentina y Chile que trabajaban

en la CEPAL (Comisién Econdémica para América Latina).

Los partidarios de esta escuela se esforzaron por desta-
car las peculiaridades de las economfas subdesarrolladas. Es

ta corriente afirma que los orfgenes de la inflacidn son:

a) El aumento de la demanda de bienes y servicios.
b) ta elevacifén de los costos de produccidn

é)‘ El incremento del ingreso

d} Las altas tasas de natalidad

ej La urbanizéciﬁn

f) La educacién deficiente,

Esta corriente separa las causas de la inflacifn en dos-
grupos:

1. Factores Estructurales

Son producto del comportamiento y desequiiibrio que pre~

sentan los diferentes sectores de una economfa como son el -~
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Sector Externo, Agricultura, Industria, infraestructura, Co-

marcio, Comunicacidn, Distribucién del Ingreso, etec.

2.~ Factores Propagadores

Son aguellos factares que estimulan la inflaciGn y que-
se presentan por mayor cantidad de dinere en clirculacitn, mg

t{vado par el crecimiento del gasto pGbliico, o por el aumen-
ta de Jos salarios.

Teorfa Psicalfigica o de Escuela Austriaca

Esta corriente también consideva que la inflacifn es --

consecuencia de que Ya circulacifn wonetaria aumente en ma--

yor proporcidén gque la produccién de bienes y servicics, pere

afirman que el resultado no puede ser medido matemiticamente
ya que e) valaor de una moneda también depende del grado de -

confianza que la gente tenga ea ella.

El pensamiento esencial de esta escuela sostiene que ==
las perspectivas de una crisis econfmica o polftica pueden -~
mod{ficar los precios, sin que se vea incrementado el circu-
lante. Prueba de ello 1o constituye el aumento de precios -~
cuando se pierde la confianza en . un gobierno debido al temor
de las masas creado por exprosiaciones, nacionalizaciones, -
etc. y demds amenazas que provocan la fuga de capitales.

Los partidarios de la Escuela Austriaca sefialan que en-
un principio Vos precios aumentan en forma mids Tenta que el-

circulante, pero que al percibir la poblacién que Jos precioes
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estdn aumentando, 6sta trata de deshacerse de su dinero y es
cuando los precios comienzan a aumentar mds rdpidamente, has
<a rebasar el incremento mismo de }a moneda, dejdndose de --

cumplir de esta forma 1a férmula monetarista.

Teorfa Keynesiana

La escuela Keynesiana, coasidera que la inflacidn se de
be a un desajuste entre el nivel de 1a demanda efectiva y el
que serfa congruente con el pleno empleo.**

Segin Keynes dicho exceso de demanda puede ser origina-

do por diferentes factores, entre los que podemos mencionar:

a) Ur aumento en la demanda de bienes de consumo debi-

do a un alza en los salarios.

b) Un aumento en la inversién pidblica o privada deriva
da de un aumento en la capacidad productiva.

c) La pelftica de déficit presupuestario genera exceso
de demanda de parte de la administracidén piblica.

d} Un aumento en la demanda de bienes de exportacién.

Por otra parte las teoirfas de Keynes recomiendan 1a ex-
pansién del gasto pfblico, para sacar a un pafs de una cri--
sis econfmica, caracterizada por bajo grado de fnversién y -
afto nivel de desempleo, se plantearon como solucjones a la-
crisis econdmica inglesa de principios de los afios 20's y a-

la recesidn de Estados Unidos en los afies 30°'s.

Simplificando las tesis keynesianas, recomiendan la in-

*+ mGocioeconomia de la Inflacién"
Conde Lépez Alejandro Ed. LIMUSA pag, 39
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tervencidén del Estado en é&pocas de crisis, para lograr un ma
yor empleo e inversidn mediante un aunento en los gastos del

gobierno.

Keynes afirmaba que las mencionadas crisis Ingtaterra y
Estados Unidos, fueron causados por la falta de gasto o de--
manda de bienes y servicios. Esta falta de demanda efecti--
va, se traducTa en mayores niveles de desempleo y menores ni
veles de inversidn, Para solucionar el problema Jonn May- ~
nard Keynes proponfa que el Estado gastara m&s mediante la -
expansitn del gasto del gobierno crearfa empleos y nuevas in

versiones para reactivar la economfa,

Cabe aquf hacer el comentario gue de acuerdo a lo estu-
diado hasta este punto una de las causas principales de la -
inflaci6n es el exceso del gasto pfiblice. Por lo tanto, po~
demos concluir que Keynes proponfa que ¢l gobierns provocara
la inflacién para disminuir el desempleo y sacar a un pafs -

de la crisis.

Las polfticas Keynesianas fueron aceptadas rdpidamente-
por los gobiernos de muchos pafses, ya que observaban en €s-
tas la posibilidad de expansién del gaste pfiblico, sin obser

var el objetivo que dicho gasto tenfa.

Cabe hacer mencién que Keynes proponfa su modelo como -
un remedio esporddico y 3610 aplicable en tiempos de crisis,
sin embargo los nuevos keynesianos generalizaron la aplica--

cién de la teorfia,
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De esta manera Tas teorfas keynesianas y neokeynesianas

zonstituyen el principal apoyo académico y tefrico que tie--
nen gran parte de los intelectuales partidarios del mayor --
gastp pGblico. Lo anterior para justificar las emisiones de

circulante y gastos excesivos.

Las tesis keynesianas aplicadas en la realidad, no han-
constituido una solucién prdctica, ya que cuando un gobierno
aumenta el circulante y el gasto pGblico provoca y hace sen-
tir un auge, peroc a corto plazo, en general l1a economfa parge
ce florecer pero esto l1leva a futuras crisis mds crudas que-
las que se intentaban solucfonar. £s decir, curan ia enfer-
medad con el mismo mal y Yo dnico que pravoca es posponer un

mal, y del que cada dfa resulte mis diffcil salir.

Para explicar 1a jdea anterior nos basaremos en un cua=~
dro explicative de 1a teorfa keynesiana, extractado del 1i--

bra dé Luis Pazos titulado "ET Gobierno y la Inflacidn™.
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CRIS1s

Lento crecimiento de la produccibn.
Altos fndices de desempleo.

i
TEORIAS KEYNESIANAS

Nuevo circulante gastado por el gobierno.
Expansi6n de crédito barato a empresas.

s

AUGE ARTIFICIAL

Aumento de la produccitn, mayores ingresos.
Utilidades Nominales.

KUEVA CRISIS

Alza general de precios. Aumento del desefnp1eo
Disminucidn de e Produccién

%

ALTERNATIVAS
[ =

Aumentar todavfa mis el circulante Detener el aumento de circulante,
y producir otro auge artificial pa aguantar ia recesifn y buscar una
ra después caer en una crisis peor . recuperacién lenta pero real, a -
a la anterfor con alzas progresi-- través de un aumente en la produc

vas de precios. . cién, con estabilidad de precios.



Empuje de los CoStos

Esta teorfa establece que en un proceso inflacionarie -
puede originarse por deseo de los trabajadores un incremento-
ep el ritmo de ltos salaries superior al incremento de otros -
factores. Es decir que todo 2umento de salarios superior al-
aumento de ta productividad del trabajo, supone un aumento en
Jos costos, que se traduce en un aumento de precios; de esta-
manera el proceso inflacionario tiere como fuente una presidgn
en 1os costos de produccidn, Ln caso de que T1os empresarios-
llegaran a ceder ante estas presiones., se verdn neccesitadas -
de mayor circulante pare sestener la produccifne.

Ademds de los salarios y las materias primas una infla-
cién por empuje de costos puede ser resultado de unma conside-
rable y sostenida de impuestos e intereses, ya que 105 empre-~
sarios al ver afectade su nivel de ingresos elevardn sus pre-

cios produciendo un nuevo impulso inflacionista.

CAUSAS DE LA INFLAcCION

Existen diversos puntos de vista resSpecto a 1os facto--
res que incurren en la elevacidn del fndice inflacionario, pe
ro es necesario puntualizar que varios de estos factores se -
ven estimulades por la misma inflacidn. Por tal motive resul
ta .hasta cierto punto estéril, el tratar de determinar cuales
son las causas y cudies son Tos efectos del fenfmeno en cues-

tién. En términos generales las causas de ia inflaci6n no ~-
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son tan 5610 de Tndole monetario, sino que su naturaleza se -

encuentra en la estructura econdmica de cada pafs.

En este marco de ideas, a continuacifn mencionard algu-
nas de las caysas que se presentan con mayor evidencia, como-

fuentes del proceso inflacionarie en México.

La principal causa de la inflacién es la demanda excesi-

va originada por el aumento del circulante monetario.

Dicho aumento es originado por el dé&ficit en el presu- -

puasto gubernamental ocasionado por:

-~ La aplicacién de polﬁ.'lcés gubernamentales para redistri

buir el ingreso en la poblacién,

-- Las exigencias de la sociedad de obtener mayor salarfoc y

en general un nivel de vida mejor.

- l.ograr un crecimiento sostenido que genere mds empleos,

Para cubrir dicho déficit, se recurre a financiamientos-
internos y extarnos, incremento en 1os impuestos y a la emi--

s16n de moneda sin tener un aumento en la produccién.
Cabe hacer mencifn que dichos déficits presupuestales, -

se ven incrementados anualmente, segin se puede observar en -

la siguiente informacién.

DEFICIT FINANCIERO DEL SECTOR PUBL1CQ
{millones de pesos)

1980 1?81 19?2 n 1983 1984~ 1988 1986 1%87
1 : 1

FUENTE: BARCO DE MEXICO Informa Anval 1987,
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Estos déficits, son financiados a través de diversos me-
dios, los cuales en gran parte son considerados como factores
inflacionarios y dentro de los cuvales destacan, los anterior-
mente mencionados, Incremento de impuestos, Endeudamiento in-

terns y Endeudamiento externo.

Incremento en los Impuestos

Al satisfacer al gobierno sus necesidades a través de in
crementar los fmpuestos, reduce las utilidades de las empre--
sas, 10 cual implica en determinado momento una disminucién -
de la inversién, y por tapto una contraccién en la produccién
¥y en la generacibn de empleos. Lo anterior promueve que la -
oferta de bienes y servicios no satisfaga 1a demanda de los -

mismos, provocando con ello el alza de precios.

El - Endeudamiento

Este tipo de financiamiento‘pueée ser internoc o externo.
El endeudamientoc externo, ademds que implica una dependencia-
econdmica del pafs hacia el extranjero, da lugar a un aumento
de circulante y de demanda interna, lo que a su vez, reduce -
ta disponibilidad de los bienes y servicios ya existentes, «-

orfginande asf la 1lamada inflacién importada.

Es importante destacar que en %os Gltimos afioes, la deuda;
externa ha crecido considerablemente 1legando a ser en Diciem

bre de 1987, del orden de 105 833 millones de dflares*.

FUENTE INFORMATIVA: Datos de 1a SHCP.
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DEUDA EXTERNA

. 105,833
(millones de dblares) "_—"4

87,588  + 20.8% _—
L

] s
L] /
] ]
L Py
| Py
] Py
] | ]
L] 1
—

1982 . 1987

Por 1o que respecta al endeuvdamiento interno, &sta puede
ser a través de la emisién de bonos al piblico, o bifen a tra-
vés del Banco Central, que en nuestro pafs es conocido como -
@1 Banco de M&xico, el cual atendiendo a una de sus funciones
més significativas, actia como agente financiero del gobierno
éederal. ya sea por medio del encaje legal o a través de la -
emision de moneda, ambos provecan el incremento de los pre-J-.
cios, ya que por 1o que se refiere al encaje legal, éste en -
un principio tenfa por objeto evitar la expansidn monetaria a
través de los depGsitos que en forma proporcional a los recur
so05 captades tienen que hacer l1as instituciones de crédito en
el Banco de México. Objeto que en 1a actualidad no se lleva-
a cabo, ya que es el propio gobierno el que promueve la expan

si6n monetaria; al emplear este medio pavra financiar sus gas-
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tos e inversiones. Y por lo que respecta a la emisidn de mo-~
‘neda, se ha comenptado ya que es una de las formas mds pyras -

de provocar la inflacidn debido a que frecuentemente tal au--

mento de circulante no se encuentra respaldado por 1a produc-
cién de bienes y servicios.
for otra parte, el aumento desproporcionado de 1a circu-

lacidn monetaria respecto al crecimiento del Producto Interno

Bruto, explica otra de las causas de la Inflacidn en nuestro-
pats.

La situacidn que presenté e1 pafs con respecte al PIB en
afios anteriores fue la siguiente:

" PRODUCTD INTERNG BRUTO
{variacidn Porcentual con respecte del afio anterior)

1987
1.4

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

8.3 7.9 -0.5 -5.3 1.7 2.8 -3.8
FUENTE: BANCO DE MEXICO, Boletin de Indicadores Econdmicos.

Camo se comentd anterjormente, ¢l aumento de circulante-
que ha existido en los dltimos afles, ha sido causade princi--
palmente por la necesidad de financiar al sector pablico, y. -
dentro de 8ste las empresas estatales gue constituyen una de-
las principales causas en el desequilibrio de Jas finanzas pd
‘bticas debido a que gran parte de ellas tienen asignado den--
tro del presupuesto de egresos de la federacidn una mayor cap

tidad de recursos con respecto a lo que se espera aporten.
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Aunado a todo lo anterior existen otras causas que direg

ta o indirectamente han contribuide & dar origen o a promover

el

fen6meno inflacionario come son, entre otras, las siguien-

tes:

péficit en la productividad, ocasionada por una produccidn
insuficiente y mal planeada en aquellos sectores que Sien-
do bdsicos para el desarrollo econdmico, © de consumo nece
sario, no se Tes ha suministrado la inversidn necesaria pa

ra poder mantenerlaz o elevar su capacidad productiva.

Crecimiento demogrdfico, factor que ha influide en el au--
mento de desembolsos gubernamentales, ya gque iejos de .cana
1izar esta fuerza de trabajo a sectores productivos, 1a ha
recluido en empresas paraestatales, ocasionando con esto:
2) Exceso de personal

b) Baja de productividad

c} Burocratizacién de las decisiones.

La desproporcidn actual entre 1a oferta y la demanda de --
productos y servicios han i1tevado al pais a que exista una
demanda superior de satisfactores a ia capacidad gque tiene

nuestro pafs, para producir los mismos.

Deficiente administracidn de los vecursos financieres del-
pafs.

Falta de tecnologfa para 12 produccién propia de los satis

factores. Esta es una causa, que como mencionaba al ini--

cio, constituye una consecuencia de }a causa endeudamiento
externo.
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Para obtener financiamientos del Fondo Monetario Interna--

cional (FM1), los recursos, deberin ser canalizados para -
Tos fines que esta institucidn determine; limitando de es-
ta manera nuestra soberanfa econdmica, a1l destinar una pro
porcién muy baja de los recursos, para el desarrolio de --

tecnologfa nacional.

La debilidad de 1a inversidn privada, exportando sus capi-
tales a otros paises. produciendo l1a descapitalizacidn de-
las empresas.

La especulacibn.

Deficiente canalizaci6n de créditos, destindndolos a acti-
vidades de carficter especulativo, en lugar de actividades-
productivas.

Un proceso espiral de precios y salarios.

Al dincrementar los precios de los productos impertados,

Al realizar exportacicones de productos, sin satisfacer en-

primera instancia las necesidades locales.

Compras de Pinico. ODerivadas de la incertidumbre y del te
mor de futuros aumentos en los precios, produciendo un de-
sequiiibrio entre la oferta y Ja demanda, disminuyendo el-

ahorro y generaﬁdo 1a especulacifn.



32
EFECTOS DE LA INFLACION

Por 1o que se refiere a los efectos gue provoca la infla
cifn comentaré algunos que han contribuido a definir a este -~
fendmeno como el principal problema polftico, social y econd-
mico al que en nuestros dfas se enfrentan muchos pafses del -

mundo.

El efecto mds evidente que presenta la inflacibn, es sin
duda- el alza general de precios, pero de esta alza s¢ derivan
muchos m&s efectos, que pueden llegar a disolver las sccieda-

des actuales.

ta inflacidn provoca que se pierda el cdlculo econdmico,
inicidndose con ello, desérdenes en la fijacién de precios de
bienes y servicics, pues para que la moneda funcione coma me-
dio de cambio, deberd de reflejar el valor de los bienes que-
se estin intercambiando, situacién que la inflacidn impide al.

destruir el dinero como medida de valor estable y confiable.

La inflacién agudiza el desequilibrio en la distribucién
de la riqueza, ya que s5lo el pequeiio grupo de poseedpres de-
bienes reales cuyo valor aumenta, o quienes tienen 1a posibi-
tidad -de trasladar a los precios los efectos de la inflacién,
obtienen ventaja, o sea que la inflacifn reduce el poder de -

compra de aquellas personas que tienen un ingreso fijo.

La inflacibén provoca Timitacifn en el desarrolio. indus--
trial, por \as distorsiones en la asignacién de recursos de -

1a economfa. La infiaci6n provoca 1a destruccidn del ahorro,
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pues para que una sgciedad esté motivada a ahorrar debe de -«

existir un ¢lima de confianza y sSeguridad en el futuro.

También provoca restricciones y efectos negativos sovbre-

los mercados financieros nacionales e internacionales, debido

a que existe desconfianza generalizada en los Activos Moneta-

rios y por contra la demanda de capitales para las inversio~-

nes necesarias para ampijar Ya capacidad productiva ha creado
una erisis en los mercados financiergs, manifestando una esca

sez de recurses, particularmente a largo plazo y en una eleva
cidn de las tasas de interés.

La ihflaciﬁn reduce nuestras posibilidades de competir -
en el mercado

internacional, en donde intervienen factores,

tales como el precio, la calidad y sequridad de abastecimien-

to. Par otra parte, al presentarse el fendmene inflacionario

dentro de unag fase del ciclo econdmico denominade recesidn.

Surgen las siguientes consecuencias:

La demanda de consumo -~

disminuye, las inversiones productivas dejan de ser rentables,

al cierre de empresas se agudiza, la produccidén y el empleo -

se contraen-y junto con eilas el ingreso y el gasto., - En suma
el nivel de desocupacién y 1a baja de produccién son conse-~ -

cuencia de 1a inflacidn.

ios movimientos en la disponibilidad relativa del poder-

de compra ecasiona dafos soclales y problemas politices de ex
trema gravedad.

Asimismo provoga escasez, ya sea por fendmenes naturaijes
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se de 10 necesario para ampliar sus programas de produccibn.

-~es, presentaré toda la gawma de fendmenos provocados por el

Ahora bien, sintetizando todas las observaciones anterio

fendmeno en cuestidn.

E1 preceso inflacionavio en términos genevales provoca:

Deformacidén estructural de 1a economia.
Provoca una serie de distorsiones en el aparato fiscal.
Transferencia at Estado parte del capital privado al pa-

gar impuestos sobre una base de utilidades inflaciona- -
rias.

Pérdida del poder adquisitivo del dinero.

Mayor concentracidn de la riqueza.

érob]emas en 1a balanza comercial.

Pérdida de competitividad internacional,

Oependencia del exterior {fomercial, Tecnoldgica y Financiera).
Carrera de salarios y precios

Demandas laborales desproporcionadas.

Establecimiento de precios tope en ciertos productos.

Descapitalizacifn empresarial, al repartir dividendos

inflacionarios.
Oisminucién en las inversiones,.

Incrementos de los costos de produccidn y distribucibn.
Elevacidn de los costos de financiamiento.
Abuso en la fijacidn de precios.

Anticipacidn en la compra de bienes y servicios, etc.
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Fipalmente se hard la observancia de ta devaluacidn y el

efecto del proceso inflacionario en las empresas, como elemen
tos de especial

importancia &n el desarrollo del presente tra
bajo.

Se conogce con el aambre de Bevaluacidén, a 1a pérdida de-

valor de una moneda en relaci&n a otras, y en sentido estric-

to 1a moneda se devalua en el momento en que los precios se -
incrementanr en un pafs.

El autor Luis Pasos nos explica gue 1a devaluacidn,

bién 1lamada desvalorizacidn del dinero,

tam~

presenta dos modali-
dades:

1} Pérdida
cién de

con &1.

del poder adgquisitive del dinero, o disminu-

los bienes y servicios que se pueden comprar

2) Pérdida del valor de una moneda en relacidn a mone--

das extranjeras.

De esta maners, podemos decir que 12 devaluacidn contra-

rresta an un principio el desequilibrio en la Balanza Comer--
cial y de servicios, al abaratar nuestras ventas al exterior-
y hacer mds caras Yas compras, sin embargo, eleva proporcio--
na)meﬁte 1os pagos, en pesos, del servicic de Ja deuda exter-

na, 1o que significa uwna erogacidn adicional.

Por otra parte el desarrollo del pafs, se ve gbstaculiza

do al tncrementarse el precio de las compras de maquinaria y-
equipo procedentes del exterior,
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En muchos pafses se pone en prictica la polftica econdmi

ca 1lamada flotacién que consiste en dejar que el nuevo tipo-
de cambic frente al déiavr se establezca por la oferta y la de
manda.  Tomando en cuenta que el Tipo de Cambio es el precio-

del dinero de un pafs a cotizarse en el resto del mundo.

Cabe mencionar que el gobierno determina ciertos benefi-

cios por efectos de la devaluacidn.

- Aumenta las exportaciones, al abaratar los productos pa-

ra los extranjeros.

- Disminuye tas importaciones al encarecer los productos -

extranjeros en el pafis.

- Buscar el retorno de capitales al ofrecerse mis pesos me
xicanos por cada dolar que se deposite o invierta én Mé-

xico.
- Incremento del Turismo.

~ . Lograr el equilibrie de la Balanza Conmercial.

En este marco de ideas podemos decir que la devaluacidn-
frecuentemente presenta consecuencias contradictorias, pues -
por una parte, tfene efectos transitorios en el restableci- -
miento del equilibrio de la Balanza de Pagos, asf como el tu-
rismo extranjero, pero por otra parte, acelera el proceso in-
flacionario que actda en contra de la restauracién de la eco-
nomfa, y atenta contra el ingreso real de los sectores popuia
res, aumenfa ia carga por el pago de la deuda externa y Provo-

ca una potencial convulsifn social.
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Finalmente comentaré hrevemente el impactoe inflacionario-
dentro de las empresas.

ta ficticia situacidn financiera que provoca la inflacidn
en las empresas con sistemas contables tradicionales, cuyo cri
terio es el de registrar las operaciones al valor monetario de
su fecha de realizacidn., y &l no considerar la inestabilidad -
monetaria de nuestros dias, trae como consecuencia gue la in--
formacidn financiera no refleje la realidad econdnica, To que-

provoca los siguientes problemas:

- La pérdida de competitividad en Tos mercados interrnaciona
tes.
-- La necesidad que tienen las empresas de obtener mayores =

recursos para hacer frente, entre otras cosas, al tacre--
mento en el precio de 108 insumos, y al decremento en el-
plazo de crédito con proveedores.

- Que los. mercados dJde dinero y de capitales se vuelven esca
sos y complejos, y las tasas dn interds son elevadas,

- Y la descapitalizacidn d¢ los negocios, por page de im--
puestos, utiiidades y dividendos sobre utilidades infla--

cionarias.
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MEDIDAS DE CONTROL OE LA IHFLACION

Una vez que la inflacidn se encuentra en un estado avanza

do, es bastante el tiempo que transcurre para lograr su climi

nacién, y aunque también existen diversos puntos de vista que
proponen soluciones a este problema, su puesta en prdctica no
es sencilla.

Desde este punto de vista, y como medidas tendicntes a -

controlar este fendmeno inflacionario, en el presente trabajo

se hard mencidn de dos obscrvaciones, unas tendientes & con--
trolar la inflacién o contrarvrestar sus efectos dentro del en
te empresarialscy por otro lado mencionar las medidas estratg
gicas adoptadas tambiés para controlar o ervadicar la infla--
2i6n a nivel pafs. Cabe hacer mencidn que estas dltimas es--

tin representadas por las Medidas Ortodoxas y Heterodoxas.

Es importante destacar, que independientemente de las ej
trategias que adopte la empresa, £sta deberd promover en todo

momente la eficiencia operativa en todos los niveles que ta -

integran.

A continuacifn se presentan algqunas estrategias financie
ras y opervacionales recomendables para atenuar los efectos de

la inflaci6n dentro de Tas empresas.
Estrategias Operacionales

Existen varias alternativas que contribuyen a combatir

Ta inflacién y que se relacionan con aspectos de eficiencia,-

** "Anti-inflacién en los negocios"
Garcfa Manzano Oscar Ed. F.E. COPARMEX
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eficacia, productividad y tecnologfa, permitiéndo mejorar la-

capacidad productiva de la empresa.

Algunas de estas alternativas son las sigquientes:

1, Mejorar la Preductividad

Algunas recomendaciones para optimizar la eficiencia deil

aparato productivo y operativo de las empresas son las siguien

tes:

Materias Primas

vigilar su fntegro aprovechamiento.

Evitar produccifn defectuosa

Mano de Obra

Automatizar 105 procesos productivas

Adoptar métodos de estudio de tiempos y movimientos
Evitar tiempo ocioso

Capacitar al personal

Equipo de Produccién

PDesarrollar un plan estratégico de manteﬁimiento preventi-
vo y correctivo

Eiiminar el equipo improductivo

Substituir el equipo obsoleto por otro mis avanzado
Inversiones

Optimizar su nivel

Eliminar inversiones improductivas
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- Esquema Administrative

Planeacidn y control adecuades

Plan de capacitacidn y adiestramientc

2.- Optimizar el aprovechamiento de la capacidad de produc-
cidn y operacién,

Al incrementar una empresa su capacidad productiva, aba-~
te en cierta medida sus costos fijos, razén por la cual dismi

nuye su costo de operacifn, permitiendo as¥ que el precio de-
sus artfculos sea razanable.

3.~ lnvestigacidn, Desarrcollo e Introduccidn de nuevos produc
tos.

Esta alternative puede adoptarse para aprovechar la capa
cidad de operacidn que se ve reducida at dejar de elaborar --
ciertos productos, que debido a su escasa rentabitiidad ya ne-

es costeable seguir produciendo.
4.- Modificar la estructura de Produccidn

Esta alternativa podrd towarse siempre y cuvando, tas con
diciones de mercade, 1os recursos financieros disponibles, y-
el plan estratégico de mercadotecnia de 1a empresa 1o permi--
tan, pues consiste en orientar la produccidn hacia productos-
cuyos caostos contengan un {ndice menor de inflacida, esto es-

con el fin de abatir al mdximo el fenSmeno inflacionaric den-~
tro de 1a ampresa.

Cabe hacer mencidn que Tas anteriores medidas de control,
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son aplicables en cualquier &poca, pero que resultan de vital

inportancia en periedos inflacionarfos.

As{, pues para obtener mejores hencficios, estas estrate
gtas deberdn aplicarse en planes a corto, medianeg v largo pla

zZ0.,

Estrategias Financieras
1.- Optimizar el uso de la palanca Financiera

Para que el endeudamiento resulte sano en épocas infla--
cignarias, debe procurarse qgue 105 recurses provenientes de -
Ta deuda sean invertidos on Activos gue tengan una rentabili-
dad mayor que el coste financiero de esa deuda, E1 endeuda--
miento en estas condiciones, es una estrategia recomendable,-
a toda vez que Jos pasivos monetarios aqeneran un beneficio on
el poder de compra, ya que el dinero gue sc debe disminuve su

valor en el curso inflacionarin.

2.~ Minimizacidén de Actives Monetarios

Se les conecce como Actives HMonetarioes, aquellas partidas
que estdn valuadas a pesos corrientes, como pueden ser: Efec-

tivo, Cuentas por Cobrar y Depésitbs a Plazo.

Debido a que en un periode inflacionario, el dinero pier
de valor o poder adquisitivo, se deduce que entre mayor sea -
ia inversién de activos monetarios, mayor serd la pérdida de-
poder de‘compra, razén por la cual es recomendable que se mi-

nimicen ios actives monetarios dentro de los 1imites en que -
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la operacién del negocioc no se vea afectada.

3.~ Adoptar un m&todo adecuado de Valuacidn de Inventarios.

El método de valuacién de Inventarios UEPS (Ultimas En--
tradas, Primeras Salidas), debe ser utilizado en periocdes in-
flacionarios, con objeto de abatir las utiiidades ficticias y

con ello evitar 1a descapitalizacifn de l1a empresa.

4.- Fijacidn de Precios en funcifn del costo de reposicién.

Para que la elevacién de precios sea una medida gue con-
trarreste ips efectos inflacionarios, su manejo debe antici--
parse al fndice de inflacidn, teniendo en ello sumo cuidado,=-
ya que no deben de dejar de observarse las condiciones presen

tadas por e} mercado y la competencia,

5.~ Mejorar la Capacidad Generadora de Utilidades.
Alterpativas dentro de las cuales tenemos:

« Incremento del nivel de ventas
-~ Disminuci6én de Costos

~- Establecimiento de una planeacidn fiscal.

6.- Establecer un Método de Reexpresidn de Informaciénm Fi-
nanciera.
Con el objeto de que la informacidn proporcionada por la
administracifn, esté soportada por un alto gradé de confiabi-
1idad, por"parte de las personas encargadas de la toma de de-

cisiones.
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fentro de Yos métodos de Reexpresidn tenemos:

- Método de Ajuste en el Rivel General de Precios

- Método de Costos Especificos

M2didas Ortodoxas y Heterodoxas.

Los programas de combate a la inflacién © hiperinflacién
que se han intentado en el mundo se pueden dividir en Ortodo-
x0S y Heterodoxos, con base en su estructura, o en graduales-
o de choque, de acuerdo con la intensidad con que se apliguen.
Ambes tipos de programas descansan en una polftica de ajuste-

fiscal y monetario como ajuste bisico.

En 1o que se diferencfan los pianes ortodoxos de Yos he-
terodoxos es que en los primeros consideran 'al ajuste fiscal-
como condicién, no s&lo necesaria, sino suficiente para aba--
tir Ya inflacidn, y por consiguiente, no van acompaiiados de -
ninguna medida que interfiera con la operacidn del mercado. -
E1 costo inmediato de instrumentar un plan de estabilizacidn-
de preciocs con base en un ajuste sGbito del déficit del sec--
tor pdblico, provoca en el primer afip de su aplicacidn, upa -~
contraccién severa de la actividad econdmica. Por ello mu--
chos de los planes ortodoxos no son de chogque sino graduales.
E1 problema fundamental de una polftica excesivamente gradual
es'due a medida que se instrumenta, se generan reacciones con
trarias en los diferentes sectores sociales afectados princi-
" palmente dentro del gobierno y provocan escepticismo en el pi

blice en general, cuando los resultados obtenidos son muy pe-



44
quefios y no corresponden a las espectativas por ello muches -
planes ﬁrtoduxns y graduales son interrumpidos y se les eti--
queta como fracasos, a pesar de que mientras se intentaron --
fueron por el buen camino y lograron resultados significati--

vos.

Un ejemplo de un plan ortodoxo gradual, fue el adoptado-
por‘ei gobierno de México a finales de 1982 denominado Pro--
grama Inmediato de Reordenaci&n Econdmica (PIRE). Seis de --
los diez puntos de que constaba dicho programa estaban encami
nados a reducir el déficit fiscail, esto es, por un lado se --
propon fan aﬁciones tendientes a reducir el gasto pibliicec y --
pnr'otro a incrementar los ingresos del gobierno. Por esta -
razén a ese praograma de ajuste se ie puede 1lamar ortodoxo, -
ya que e}l eje central de la poiftica econfmica era la reduc--
cibén del desequilibrio en las finanzas pdblicas. E1 programa
era gradual porque el piazo en el que jba a estar vigente - -
excedfa de un éﬁu. o sea, la reduccidn del déficit financiero
como proporcidén del Producto Interno Bruto serfan gradual a -
pesar del 17% que estaba al inicio del programa {1982) a 3.5%
en el cuarto afio (1986).

Desatortunadamente, el programa s6lo cumplis las metas -
del primer afio de vigencia, sin embargo fue evidente el éxito
en cuanto al abatimiento de la inflacibn ya que no s6lo se de
tuvo el ripido proéeso ascendente que mostraba 1a tendencia -~
inflacionaria a fines de 1982 y principios de 1983, sino que-

se redujo el fndice inflacionario en alrededor de 30 puntos -
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en el primer afio de aplicacién (1983). A partir de este afio,

se detuvo el ajuste fiscal.

E1 costo polftico, !a recesidn asociadas a un programa -
de choque ortodoxo, son las principales razones por las que =
se han intentado planes heterodoxos de choque, en los cuales~
la medida efectiva fundamental sigue siendo el ajuste fiscal-
y monetario por la vfa de la reduccidn drdstica del déficit,-
adem&s de aplicar polfticas complementarias para ramper espec
tativas, 1o que hoy se Te 1lama inflacidén inercial. Estas mg
didas sustancialmente consisten en el congelamientc de los --
precios y salarios a niveles que se consideran como de equili

brio en el momento de fijarlos.

En algunos casos se ha aplicado la polftica de maquilia~-
Je, es decir, de cambiar el anterior signo monetario por uno-
nuevo, quitdndole ceros. Como es natural, ésta es una medida
meramente psicolSgica, porque no altera en 1o mds minimo nin-

guna de las causas de la inflacidn.

La posible justificacidén teSrica de los programas heterg
doxos de choque es que st nfen, la inflacién sigue siendo un-
fendmeno esencialmente monetario, cuando llega a niveles muy-
altos queda determinada en buena medida por las expectativas-
ﬁe 1a gente que actlia con Ta conviccién de que la inflacién -
actual y futura estdn prefijfadas y son aproximadamente igua--
Tes a la inflacién pasada, en virtud de l1a existencia formal-

o informal de mecanismes de indexacién, reproducidos por la -
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inflaci6n anterior. Dasgraciadamente la aplicacisn de esta -
polftica no tiene éxito asequrado. Es necesario tomar en =~ -
cuenta que los controles de precios y salarios sélo pueden --
aplicarse temporalimente y Gnicamente sirven para dar un respi
ro a los gobiernos para alcanzar la estabilidad de precifos y-
obtener el apoyo polftico necesario en los programas de ajus-
te presupuestal indispensables para garantizar la estabilidad

de precios a largo plazo.

Con base en la experiencia internacional, un pregrama de
choque heterodoxo, requiere necesariamente cumplir cuatro re-
quisitos bdsicos previos a2 su adopcidn para garantizar una ~-

cierta posibilidad de é€xito;

1.- Qde los precios relativos en la economfa estén alineados.
Para que se respeten los controles de precios estableci-
dos, como consecuencia de un plan de choque, 5e reguiere
que los precios estén alineados, es decir, que no hayan-
sido artificiaimente deprimides por medio de controles -
previos y subsidios, pues si esto fuera asi, las empre-~
sas al iniciar e)l perfodo de congelamiento con precios -

insuficientes, se descapitalizarfan y quebrarfan.

2.- Que el presupuesto del sector piblico sin considerar eil-
pago de intereses, tenga un superavit operativo para el-
pago de intereses reales.

3.- Que exista un alto nivel de reservas internacionales. La

fijacidn del tipo de cambio al inicio del programa puede
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riamente el nivel de reservas internacionales y fuercen-

a una devaluacién siibita que inicie el rompimiento de --

las premisas del plan.

Que exista entre el piblico credibilidad en la factibili
dad del programa de gobierno.

Si el pueblo estima que el pian concluird en fracaso se-~
lanzard a adgquirir divisas, artfculos de consumo, etc.,~
provocando escasez y desabastecimiento y ejercerd una -~

enorme presifn para desechar el control de salarios.

Un factor favorable para MéExico, es no haber cafdo en

una inflacién galopante o hiperinfilacién, por 1o cual, los --

elementos que debe intercalar en busca de atacar a la infla--

cién desde sus bases estructurales, serdn una voluntad, perse

verancia y decisién politica por parte del gobierno y una con

centracién entre l1os sectores productivos dei pafs.
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COMPARACION ENTRE LAS POLITICAS DE ESTABILIZACION ORTODOXA Y

HETERODOXA

ORTODOXA

1.~

3.-

Ajuste Fiscal y monetario -
coma condicién necesaria y-
suficiente.

Generalmente tjenden a eli-
minarse total o parcialmen-
te los controles de precios,
s:lariales y de tipo de cam
bio.

Aunque ha habido pafses que
han adoptado polfticas de -
choque, es diffcil adoptar-
las por sus costos, 10 que-
Tleva a polfticas graduales
que pueden frustrarse pues
Jos resultados no son inme-
diatos.

HETERODOXA

1.- Ajuste fiscal y monetdario -

como condicidn necesaria, -
mas no suficiente para ba--
Jar 1a inflacién.

Control de precios, sala- -
rial y tipo de cambic, para
romper expactativas. Esta-
polftica se debe eliminar -
gradualmente ¥y ser utiiiza-
da 5610 en corto plazo. .

Facilita la adopcidn de un-
programa de choque, sin em-
bargo 1os resultados positi
vos en el corto plazo por -
los controles pueden hacer-
creer que se ha alcanzado -
e] 8xito, minimizando el --
ajuste fiscal.

ANTECEDENTES DE LA INFLACION EN MEXICO

del

" La inflacidn registrada en México, al

panorama mundial,

igual que dentro

es un fenSmeno de cardcter econbmico,

que presenta antecedentes paralelos con l1a polftica econémica

de nuestro pafs.

En t&rminos generales, para explicar el proceso inflacio

nario mexicano tomaremos como base tres etapas histéricas a -

partir de las cuales se explicard dicho proceso desde 1935 n-
hasta 1938.

PRIMERA ETAPA

0e 1935 a 1955
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SEGUNDA ETAPA Receso de Estabilidad de Precios de
1956 a 1970
TERCERA ETAPA De 1970 a 1988,

En la primera etapa inflacionaria de 1935 a 1955 encon--~
tramos en primera instancia un inicio de gobierno por parte -
de L&zaro Ldrdenas, quien al recibir el poder y querer orgahi
zar una economfa recién salida de la depresifn, modifica la -
Reforma Agraria, expropia el petrdleo y apoya a los sindica--

tas.

Al ‘no tener acceso al ahorro interno ni externo, finan--
ci6 obras pGblicas de una manera inflacionaria a base de so--
bregiro, el cual fue facilitedo ceon la expedicidn de una nye-

va Ley Monetaria en 1936.

En Ta década de los 40's el pafs comienza a industriali-
zarse a base de sustitucidn de importaciones, y al igual que-
con Cdrdenas se realizaron obras pGblicas con apoyec inflacio-
nario. Durante la segunda querra muyndial entrd a) pafs gran-
cantidad de capital extranjero presionando al alza la oferta-
monetaria y reforzando las fuentes inflacionarias.

Al término de la segunda. guerra mundial, caen las expor-
taciones subiendo gradualmente las importaciones, 1o gque pre-

signd la -balanza de pagos y ocasiond la devaluacién de 1947.

La guerra de Corea de 1950, trajo consigo una gran deman

da de Materias Primas, por lo que volvié a entrar en ebulli--
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cidn la economfa para caer iguaimente después de la devalua--

cidén de 1954.

Al tener dos devaluaciones en tan poco tiempo el gobier-
no plantea el propésito de detener el ciclo recurrente infla-
cién-devaluacidn que venia desarrolldndose. Los objetivos de
ia politica econdmica para lograr tal propésito consisten en-
fomentar el ahorro, la inversi6n y financiar el gasto pGblico

de una manera no inflacionarfa.

Ei1 1lamado "Desarrollo Estabilizador" que comprendié de-
1958 a 1970, permitid a]canzar crecimientos promedios anuales
del Producto Interno Bruto de mds del 6.5%. E1 aumento de --
los precios se mantuvo aproximadamente en 2.4% promedio anual.
En esa é&poca los salarios de los trabajadores se duplicaron -

en términos reales.

A finales de 1a década de los 60's algunos analistas se-
referian a Ja economia de México, como "E1 Milagro Mexicano".
E1 disefio de esta prudente polfitica financiera se vio reforza
da al comenzar a fructificar 7as obras piblicas de épocas an-
teriores, la productividad agr9cola fue satisfactoria, el am-
biente financiero internacional fue estable y hubo confianza-

en e1 Tipo de Cambio.

Sin embargo hacia finales de la década de los 70's el mo
delo del desarrollo estabiltizador habfa funcionado .bien, pero
se perfilaban problemas graves como la concentracién del in--
greso y de las actividades productivas, creciente desempleo,-

etc.
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A partir de 1971, con la tlegada al poder del Lic. Luts-

Echevervfia, abandonan el 1lamado desarrollo estabilizador y -
ponen en prictica lo que algunos economistas llamaron el "De-
sarrollo Compartido", Es decir que en lugar de resolver los-
p"obiemas que se vefan llegar dentro de un marco de estabili-
dad monetaria, el nuevo régimen trata de resclverlos mediante
un aumento desmesurado del gaste piblico, renovando la infla-

ci6n que habfa logrado superarse de 1955 a 1970.

Los nuevos programas econdmicos gubernamentales se apoya
ron fuﬁdéhenta]mente en las teorfas keynesianas; que como se~-
explicé en su cportunidad, estas teorias le atribuyen al gas-
te piblico el papel de motor en el desarrollo econdmico y de-

disfribuidur de 1a riqueza.

A partir de esas fechas se agranda considerablemente el-
déficit presupuestal. E1 gobierno comienza a financiar un ma
yor gasto piblico via endeudamiento externo y emisidn dq ding
ro. Dichas emisiones generan un aumento de precios que rompe

la estabilidad del tipo de cambio.

La reaccién de 1a polftica econdmica oficial fue contra-
dicforia._ya que por un lado habfa una permanente contraccifn
en la polftica monetaria, mientras que por el otro lado, el -
gasto pibiico, endeudamiento externo, el reajuste progesivo y
aceleraad de salarfos y precios controlados denotaban un ex-~

pansionismo.

Durante el régimen del Lic. Echeverrfa 1a participacién-
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del gasto pGblico en el Producto Interno Bruto aumenta de.un-
26% al principio de su administracién (1974}, a un 35% al fi-
nalizar la misma (1976). Las empresas estatales y organismos
gubernamentales crecen de 86 al inicio de su administracién a

783 al finalizar el sexenio.

Tal crecimiente del gobierno desencadend una devaluacidn
en 1976, que rampe con casi un cuarto de siglo de estabilidad

cambiaria.

El gobierno del Lic. José Lépez Portilla en su primer --
afio de gestién, en parte debido al compromiso con el Fondo Mo
netario Internacional (FMI), a quien fue necesario recurrir -
al finalizar la anterior administracidn, realiza un esfuerzo
para contener l1a inflacién. Pero Tos colaboradores de tenden
cias estatistas y neokeynesianas, convencen al presidente de-~
que los excedentes petroleros le permitirin financiar todavfia
un mayor crecimiento del estado sin necesidad de recurrir a -

emisiones de dinero.

Es decir que en el sexenio de 1977-1982 aparecid el pe--
tréleo como elemento determinante de la polftica monetarfa. -
El enorme gasto piblico que se dedicéd a su_explotacién, ex- -
traccifin y exportacién arrastrd a la economia a una actividad

fabril que apenas podfa satisfacer el aparato productivo.

E1 licenciado LSpez Portilloc utiliza los excedentes pe--
troleros y ﬁn mayor endeudamiento externo para agrandar toda-

via mds el sector piblico. Acelera la estatizacién de varios
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sectores econdmicos: azicar, pesca, siderdrgica, etc. Secto-
ras que en su mayorta generaron pérdidas e hicieron necesa- <
rios cuantiosos subsidios, -cubiertos en gran parte con exce--

dentes petroleros.

Ante esta situacidn la crisis mds fuerte de la historia-
que tiene que vivir México, la sufre en el momento cn que los
precios del petrdleoc en el mercado internacional, tienden a -
bajar. Ahora bien al bajar los precios del petrdleo en 1981,
en lugar de racionalizar el gasto piblico, e) gabierno acude-

a2 un mayor endeudamiento externo.

En 1981 se piden 20 000 millones de d&lares para soste--
ner un tipo de cambio ficticio y mantener los altos niveles -
del gasto pblico. En 1982 la situacidén de torna insosteni--
ble por 1o que se hace necesaria una macrodevaluacidn, la mis
alta en la historia de México. Ante este panorama tan inesta
ble econfmicamente, comc Gltima medida el Lic. Lépez Portilloe
intenta reivindicar su nombre con Ta Hacionalizacidon de la --

Banca.

Un descontento generalizado y una descoenfianza de la ma-
yorfa ' de los mexicanos en el gobierna, eran las caracter{sti-
cas que presentaba el pafs al inicio del gobierno del Lic. Mi
guel de la Madrid, el cual ante una inflacidn heredada de 3 -
digitos aplica un programa antf-inflacionario al que denominég

Programa Inmediato de. Reordenacidn Econdmica., (PIRE)

El PIRE incrementé los ingresos del sector pidblico me- -
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diante incrementos en los precios de gasolina, electricidad,-
y demids bienes y servicios proporcionades por el gobierno, --
asf como el incremento del Impuesto al Valor Agregado (IVA) -
de- 10 a 15 puntos porcentuales. E1 tipo de cambio casi se --
mantuvo sin modificacidn sobre 1893; existié un movimiento de

tan sglo &1 9% aproximadamente.

Como consecuencia de las mencionadas medidas, la infla--
cién que en Abril de 1988 alcanz6 un 117% anualizade, terminé
en ese afo ep un BO%. BDe igual manera dichas medidas desace-
feraron la inflacién debido a que el medio circulante del 20%
anualizado en Noviembre de 1982, redujeron su ¢recimientc a -

un 28% en Hoviembre de 1983,

E1 costo de esta desaceleracién fue una recesifn que ge-
nerd desempleo entre millones de mexicanos, asf como una caf~-

da- del Producto Interno Bruto del -5.3%.

Cabe hacer mencifn que dentro de las medidas anteriormen
te comentadas, el gobierno no contempld us factor de trascen-
dental importancia como 1o fue el no reducir el tamafio del --
sector pdblice, ni 1iquidé empresas deficitarias que junto -~
con ¢l exceso de dependencias y secretarfas, han sido la cau-

sa eficiente de la inflacidn.

Por tal motivo este programa antiinflacionarioc (PLRE) no
conté con el apoyo gubernamental necesario y a finales de 1983

se volvieron a padecer presiones inflacionarias.

La forma mediante la cual el gobierno del presidente Mi-
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guel de la Madrid se ayuds a sostener Jos enormes niveles de-
gisto piblico y subsidios a paraestatales durante 1984, 85 y-
B5 sin acelerar todavfa mds la inflacién; fue a través de bo-
nos estatales conocidos con el pombre de CETES (Certificados-
d2 Tesorerfa) y de 1a utilizacién de 105 recursos de la bhanca
estatizada. Pero ya en 1987 los intereses que debfan de pa--
garse por ese endeudamiento interno, constituyeron un impor--

tante renglsén en el presupuesto de egresos para el afio de 1988.

Durante el dltimo afo del mandato del presidente Miguel-
de la Madrid instrumenta un nueve programa antiinflacionario-
bautizado como Pacto de Solidaridad Econdmica (PASE}, el cual
presenta como caracterfsticas fundamentales el aumento de ga-
solina y demds bienes y servicios pablicos, con el objetivo -
de incrementar Tos ingresos gubernamentales y bajar temporal-

mente las presiones sobre el déficit presupuestal.

E1 gobierno ordena 1a disminucién de préstamos a empre--
sas privadas, retrasa subsidios y por medio de la banca esta-

tizada baja los intereses pagados a ahorradores.

Mediante estas medidas el Pacto de Solidaridad Econdmica
buscaba disminuir 1a liquidez en la economfa y apoyade en al-
tas reservas internacionales del Banco de México, mantener fi
Jo e} tipo de cambio. En relaci6n a los resultados de este -
programa podemos decir, que durante 1988Vlos salarios se man-
tuvieron congelados al {gual que las tasas de interés y Tos =~
précios se mantuvieron controlados; para finalizar con una in

flacién anual en 1988 de aproximadamente el 50%.
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Cabe hacer mencién gue durante este afo (1988) se comen-

26 a propiciar 1a venta de algunas empresas administradas por
el gobierno, 1o que para inicios de un nuevo sexenio se con--
virtié en un compromiso para el Lic. Carlas Salinas de Gorta-
ri a3 continuar una polftica econfmica encaminada 2 atacar el-

problema inflacionario desde sus bases estructurales.

Como se ha mencionado, para 1983 comienza el mandato del
Presidente Carlos Salinas de Gortari, el cual, en su discurso
de toma de poder, hace mencidn de estar consciente de la si--
tuacifn en que se encuentra México en esos momentos, y hace -
especial énfasis en tratar de continuar con una poiftica que-
:omBata a Ja inflacién. Para esto y ya integrado su gabinete
propone el establecimiento de un nueyo programa anti-inflacio
ﬁario que substituya el anterior Pacto de SulidAr{dad Econémi
ca; el nombre de.este nuevo programa es Pacto de Estabilidad-
y Crecimiento Econdmico (PECE} el cual al momento de escribir
estas 1fneas adn no'produce resultados objetives para ser ana

lizados, pero si haremos mencién de los acontecimientos de ca

ricter econgmico con que este Pacto inicia actividades,

_Encontramos un aumento salarial ail infcio del afio del 8%.
Las tasas de inter&s se mantienen al mismo nivel que en Di- -
ciembre de 1988.

Se mantienen congelados los precios de la canasta bdsice

durante la-primera mitad de 1989,

Y por Gltimo, se pacta un desiizamiento del peso frente-
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al délar de un peso diarie, también durante les primeros seis
meses de 1989.

Cabe hacer mencifn que ante 1os resultades infciales del
facto de Solidaridad Econémica, en e) pafs existe un ambiente
de mayor credibilidad per parte de la poblacién hacia el go--

bierno; en espera claro estd de vesultados que hagan objetiva

y generalizada dicha credibilidad.

PACTO GE SOLIDARIDAD ECONGMICA

CONSIDERACIQRES

La perststencia de 1a inflacidén y las diversogs aconteci-~
mientos ecandmicos gcurridos en las dltimas semanas han gene-
rado inqufetud en ia pobiacisn, preocupﬁciﬁn en los sectores~
productivos y en la colectividad, incerttdumbre respecto a 1a
evolucidn previsible de l1a economfa a corto plazo.

Les avances en el cambio estructural de nuestra economfa
podrian ser nulificados, o seriamente comprometidos, $i1 no se
actuara gportunamente., unidos los mexicanos por el consenso,-
el convepcimiento y la razdn, para apoyar en todos lgs fren--
tes los objetivos superiores de la Repiblica.

Si bien es preciso evitar toda precipitacidn, es indis-~
pensable frgnte a las presentes circunstancias, actuar con ~-
oportunidad, decisi6n y firmeza y con estrictoiapego al dere-
ﬁho. Los tiempos requieren del reconccimiento objetivo der--

los probliemas y l1as acciones concretas gue deben emprenderse-
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Jsara resolverlos. Por ello, el Gobjerno de la Repidbiica ha -
considerado realizar un renovadc esfuerzo de concentracidn na
cional, con el concurso de los sectores, obrero, campesing y-
empresarial, a fin de atacar las rafces del fenémeno inflacig
nario y evitar asi que l1a poblacidén de bajos recurses y en --
particular los trabajadores de ingresos fijos y 13 clase me--
dia, vean reducido aun mds su poder adguisitive o sus condi--
ciones de empleo, Estas medidas persiguen también atianzar -
1os cambios estructurales a la economia nacional y fortalecer

las bases de un crecimiento sano, dindmico y sostenido.

Las organizaciones de trabajadores agrupadas en el Con--
greso del Trabajo, la Confederacidn NHacional Campesina, la --
Central Campesina Independiente, la Confederacidn Nacional de
1a Pequefa Propiedad, el Consejo Coerdinador Empresarial, la-
Confederacign Nacional de Cdwaras Nacionales de Comercio, Ser
vicios y Turismo, Ya Confederacién de Cimaras Industriales de
1os Estados Unidos Mexicanos, ia Confederacifn fatronal de 1a
Repdbiica Mexicana, el Consejo Mexicano de Hombres de Nego- -
cios, e1 Consejo Hacional Agropecuario, la Cdmara Nacional de
la Industria de la Transformacién, la Cdmara Nacional de Co--
mercio de la ciudad de México, la Asociacifn Mexicana de Ins-
tituciones de Seguros, Ya Asociacién Mexicana de Casas de Bol
sa y el Gobierno Federal han analizado la situacién econSmica
a 1o largo de las Gltimas semanas. Ante los graves fendmenos
econﬁmicoshque confronta el pafs, que han modificade las favo

rables perspectivas que se observaban hace apenas unos meses,
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han llegado a las siguientes conclusiones:

1.~

‘£l fenémeno inflacjonario ha afectado gravemente. los io-

gresos de Ya poblacidn en general en el curso de los di-

timos afios.

En 1a medida en que ha persistido el incremento de los --
precios, se ha generado un reclamo cada vez mis fuerte -
de todos los grupos de la sociedad para gue junto -con 1la
permanente lucha contra la inflacién, en la que todos de
bemos empefiarnos, se dé a 1os diversos grupos sociales -
un? perspectiva mds cierta de l1a evolucidn econdmica pre

visible y una proteccifn efectiva al poder adquisitivo -
de Tos ingresos,

El combate contra la inflacifn requiere de una profundi-
zacién en 1a correccidn de las finanzas piblicas. E&s --
preciso con tal propdsite, corregir el rezago en los pre
cios de los bienes y servictios que produce el sector pl-
blico y en otros renglones de ingreso. Es indispensable

también e11m1nar‘todo gasto superfiuo o improductivo, rg

dugir el gasto gubevnamental y evitar la transferencia -

de recursos de l1a sociedad tanto a empresas privadas co-

mo sociates y organismos y empresas paraestatales.

Las imperfecciones del mercado y las limitaciones gque pa
ra que por la via del control de precios pueda ejercerse
una regultacibfn efectiva de los mismos, mis alli de un re

ducido conjﬁnto de productos, hacen iﬁdispénsable uha -
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disminucién de las barreras al comercio exterior. Una -
apertura comercial efectiva debe permitir que la compe=--
tencia externd ejerza una mayor disciplina sobre los pre
¢ios internos, 1o que a la postre eliminard los conptro--
les de precios. Por otra parte, la reduccibn de tos obs
tdculos al comercio exterior, al elevar la eficiencia --
de) aparato productivo nacional, promueve en forma perma

nente al sector exportador y al sector turismo.

La nueva situacién exige un avance adicional en el proce
so de situacién de permisos previos de importacién por -
aranceles y en la racionalizaci6n de la estructura aran-
celaria, con el fin de dar mayor competitividad a la ecp
nomfa mexicana y proteger los intereses de los consumido

res.

Por {ltimo se impone continuar y profundizar las accio--
nes tendientes a la simplificacidn de tramites adminis--
trativos relacionados con la actividad econémica, espe--
cialmente en materia crediticia, fiscal y aduanrera, y --
axaminar y atender los problemas que plantea 1'a infraes-
tructura general del pafs, en especial Ja referente a --
transporte, carreteras, telecomunicaciones, puertos y fe

rrocarriles.

En razén de todo 1o anterifor, el Gobierno Federal, con -

las organizaciones gue suscriben este Pacto y en ejercicio de

las atribuciones que las leyes les confieren, ha adoptado las

siguientes:
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DETERMINACIONES ’

1.- Medidas Tributarias.

El Ejecutivo promoverd modificaciones a las imiciativas-
de leyes de ingresos de Ya federacién y el Departamento del -
Distrito Federal que ha sometido al H. Congreso de la Unidn -
para instrumentar diversos cambios en materia tributaria. Se
p-opondrdn ajustes en el Impuesto sobre la Renta, para que --
los Certificados de Promocidén Fiscal, se eliminen, excepto --

los asignables aj sector agropecuario.

Los derechos y aprovechamientos se aprovechardn a princi
pios del afio, y a partir del mes de marzo, evelucionardn al -

ritmo de los precios y tarifas del sector publico.

Se eliminard el estimulo a la depreciacién acelerada el-
100% previsto para 1988 y desaparecerd el impuesto adicional-

a la importacidn del 5%.

Se intensificard la cruzada nacional contra la evasidn -
fiscal y se continuard introduciendo mejoras a la administra-

cifn tributaria.

2.- Precios y Tarifas del Sector Pablico

Los precios y tarifas del sector piblico se ajustardn a-
partir del 16 de Diciembre de 1987 para recuperar el rezago -
que ha acumulado en 10s Gltimos meses, ello para evitar el --
crecimiento del déficit pdblice y disminuir de esa manera las

presiones de financiamiento del Gobiernc Federal que empujan-
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a1l atza de las tasas de interéds y la inflacidn. Una vez que-~

se hagan estos ajustes, los preciocs y tarifas pdblicos perma~

necerdn constantes durante enero y febrero, para ajustarse --

graduaimente a partir del mes de marze, de acuerdo con la in-

flacibn mensual proyectada.

Ltas medidas de precios y tarifas, asi como las tributa=--

rias generardn ingresos adicionales egquivalentes a 1.4 puntos
sorcentuales del Producto Interno Brute, par encima de lo pro

yectado en la iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacifn~
para 1988.

3.- Gasto Piblico

Se promoverdn modificaciones a 1os proyectos de presu~ -
puesto de egrescs de la federacidn y del Departamento del Dig
teito Federal que ha sometido el Ejecutive federal a la H. C4

mara de Diputados para 1988, para reducir el gasto publico --

programable como proporcitn del PIB, el cual pasard del 22% -

en 1987 a 20,5% en 1888. Los correspondientes ajustes se rea

lizardn selectivamente por proyectos y atendiendo a la priori

dad del gasto social.

Se aplicarin medidas que garanticen con todo rigor el

contraol det gasto total y especialmente administrativo del ~-~

segtor piblico federal.

E1 Gobierno continuard el programa de desincorporacidn -

de empresas pGblicas y de cambio estructural del gasto plbli
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co acelerando su ejecucidn. Asimismo se disminuirdn o supri-~
mirdn los subsidios de dudosa justificacidén social y econdmi-

cit. Ademds, se efectuard un esfuwerze adicioral para raciona-

Jizar las estructuras administrativas del sector piblfco.

La combinacién entre las nuevas medidas de lagresos y --

egresas pablicos elevard el superdvit primario de) 5.4%2 al --

En Ya medida en que come resultado de este Pac
inflacién, el déficit no-

8.3% del PIB.
to se reduzca significativamente Ta

- minal del sector piablico disminuird concomitantemente.
Se continuard con 1a mayor energfa instrumentando los --

programas de reestructuracidén y productividad en las empresas

paraestatales.

4.~ Tipo de Cambio
E1 deslizamiento del Tipo de Cambio evolucionard con fig

xibilidad de acuerdo a las circunstancias. En 1988 la polfti

ca cambiaria apoyard la disminucidn rdpida de la inflacidn y~

asegurard la competitividad de la planta productiva nacicnal.

5.- Apertura Comercial
En concordancia con la modificacidn al Tipo de Cambio -~

controlado se han adeptade las siguientes determinaciones:
- Se profundizard el proceso de swubstitucitn de permisos -

previos por aranceles.

E1 arancel mdximo a la importacidn, hasta ahora del 40%,

se reducird al 20%.
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Jesaparecerd 1a sobretasa del 5% del impuesto general de

importacifn.

6.- Salarios

Por lo que hace a Tos Salarios Mipimos, el Presidente de

1a Comisién Nacional de Salarios Minimos:

2)

b}

c}

Propondrd a los sectores productivos un incremento inme--
diato del 15% en los salarios minimos vigentes, que de --
acuerdo a Yo pactado por los sectores obrero y empresa- -

rtal, se hard extensivo a los salarios contractuales.

Propondrd a 19s sectores productivos un nivel 20% mis al-
to a 1os que se halien en vigor el 31 de Diciembre de - -
1987, exclusivo para los5 propios minimos, que entrard en-
vigor el propio 1° de Enero con motivo de la fijacién or

dinaria que establece la ley.

Como medida excepcional y temporal y hasta en tanto la ip
flacidén decline al 2% mensual, propondri a los represen--
tantes obreros y patronales gque al concluir el primer bi-
mestre de 1988 el aumento a los salaries minimos se deter
mine con peviodicidad mensual, de acuerde con la evolu- ~
cibén previsible del indice de precios de una canasta bisi
ca que se definird entre las partes en el curso de los -=-
préximos 15 dfas. E1 Tndice incluird, Yos precios y tari
fas de -los principales bienes y servicios que produce el-
sector pGblico. De esta manera el 1° de Marzo entrarfan-

en vigor nuevos salarios minimos, y a partir de esa fecha
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se renovarfan cada mes en base a la inflacidn mensual prg

yectada.

7.- EY Gobierno Federal se compromete a mantener los pre
cios de garantia de los productos bdsicos en sus niveles rea-
les de 1987 y a mantener los programas de crédito y seguro, -

por 1o menos con ta misma cobertura de 1987.

8.~ El Gobierno Federal promoverd medidas tendientes a -
la capita1izaci6n del campo y a. promover la elevacidn del ni-

vel de vida de les campesinos.

Los sectores obrero, campesino y empresarial, con inde--
pendencia de las acciones especfficas a las que se obligan en
este pacto, manifiestan su voluntad de colaborar con el Go- -
bierno de la Repliblica en todo 1o necesario para la plena im-

plantacién y eficaz resultado de las medidas que ha adoptado.

=EL SECTOR OBRERO ASUME LOS COMPROMISOS SIGUIENTES:

- Coadyuvar en cada centro de trabajo, a la elevacidn de -
la productividad y 1a eficiencia, a fin de contribuir al
abatimiento de la inflacifn y ia preservacién de fuentes

- de empleo.

- Instruir a sus organizaciones sindicales nacionales, sec
toriales y regionales para que convengan con las empre--
s5as un 15% de aumento en los salarios pactados en los --
contratds colectivos, con vigencia a partir del 16 de Di

ciembre de 1987, i -
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Recomendar a los representantes obreros ante la Comisidn
Nacional de Salarics Minimos que apoyen la proposicidn -
del presidente de la comisibn, listada entre las determi
naciones adoptadas por el Gobierno Federal para su inme-
diata revisidn por un monto equivalente al aumento de un
15% a2 su nivel actual, una elevacién del 202 a partir --
del 1° de Enero de 1988 y su modificacién mensual, de --
acuerdo a la regla establecida, a partir del 1° de Marzo
Ta que se har& extensiva a los salarios contractuales, -
sin perjuicio de las revisiones que la ley establece pa-

ra los centros colectivos de trabajo.

Realizar una campafa, entre todas las organizaciones sin
dicales, a nivel nacional, para promover la disminucibne-

del ausentismo laboral.

SECTOR CAMPESINO SE COMPROMETE A:

Ejevar los rendimientos agricolas y ganaderos en benefi-
¢io de la poblacifén y aumentar la oferta de los produc--
tos agricolas y pecuarfos, especialmente de aquellos que

son indispensables en la alimentacidén de 1a poblacién.

Coadyuvar con el gobierno de la RepGblica para que se --
eliminen los procesos de intermediacidn redundantes e in
necesarios gue encarecen productos bdsicos de origen - -

agropecuario,

Extender al mdximo la capacitacisén de 1os sectores agro-



SECTOR EMPRESARIAL ASUME L0S SIGUIENTES COMPROMISOS:

pecuarios con el fin de elevar la productividad en forma
constante y contribuir al abatimiento del proceso infl

cionario.

Promover, a travé&s de sus arganizaciones, la adopcidn/de
criterios de revisi6én de los precios de garantfa con
terios que permitan mantenerlos constantes en t&rminoj -

reales.

Aumentar la oferta nacional de productos bdsicos y ele--
var en forma sostenida Ta eficiencia de Ta planta produg

tiva a fin de contribuir al abatimiento de la inflacfibn.

sicifn del presidente de 1a Comisi6n l1istada entre
determinaciones adoptadas por el Gobierno Federal, -
la. inmediata revisidn de los mismos por un monto e
lente a un aumento dei 15% de su nivel actual, una
cifn del 20% a partir del 1° de Enero de 1988, y s

ficacidn mensual a partir del 1° de Marzo de 1988,



E1 presente Pacto implica la snlidaridad y el respeto entre
las partes, las que deben empefdar su mejor voluntad para el
logro de los propésitos enunciados en este documento, tanto

mds cuantc que los primeros resultados de 1o aquf convenido
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" que se hard extensiva a los salarios contractuales sin -

perjuicio de las revisiones gue la ley establece para

los contratos colectivos de trabajo.

Recomendar y promover, por todos los medios a su alcance
y a través de todos sus organismos sectoriales y regiona

les la elevacidn de los salarios contractuales en un 15%

-efectivo a partir del 26 de diciembre de 1987.

Realizar una campafia permanente entre sus agremiados pa-

ra explicar con ampliitud la importancia critica de este-

nuevo esfuerzo de alcance nacional,

Gestionar con las cémaras de Industria y Comercio corres
puhdientes que las empresas lideres de las distintas ra-
mas se adhieran voluntariamente, dentro del términc de -
15 dfas naturaies a este Pacto, con el prop6sito funda--
ﬁenta1 de moderar el aumento de los precios, 1a que se =~
har8 extensiva a los salarfos contractuales.

Las partes convienen en integrar una comisibn de segui--

miento y evaluaci6n de las obligaciones que han contraido en-
este Pacto; seguimiento y evaluacién que se veaiizaré&n con la

profundidad y periodicidad que las partes estimen pertinentes

no se dardn en el plazo inmediato.
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Este Pacto es por naturaleza temporal y se extinguird una

vez logrado su propdsito.
_Se firma este pacto en 1a residencia oficial de Los Pinos
a los 15 dfas del mes de Diciembre de 1987 ante el C. Presiden
te de Tos Estados Unidos Mexicanos. LIC. MIGUEL DE LA MADRID,

Presidente de los Estados Unidos Mexicanos.

PACTO DE ESTABILIDAD Y CRECIMIENTO ECONOMICO

Este Pacto, viene a incorporarse en lugar del anterior -
Pacto de Solidaridad Econdmica, instrumentade en el Gltimo ~-
afio de mandato del Liec. Miguel de 7a Madrid Hurtado; este Pac
to de Estabilidad y Crecimiento Econdmico contempla los si-. -

guientes puntos:

- Las iniciativas de ley de ingresos y proyectos de egre--
sos que e1 ejecutivo federal sometid el 15 de Diciembre-
de 1988 a la consideracidén del Congreso de 1a Unidn, se-
rdn congruentes con el propdsito de tener un balance de~
las finanzas pdblicas compatible con la conselidacidn --

.del abatimiente de 1a inflaci6n, asf{ como de mantener --
una estabilidad de precicos y sentar las bases.para ta re

cuperacidn gradual y sostenida del crecimiento econdmico.

— En materia de precios y tarifas del sector pliblico no ha
br& incrementos en algunos productos que inciden mds sig
nificativamente en el gasto del cansumidor, tales como. -

electricidad, gasolina y gas doméstico. Sin embargo pa-
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ra coadyuvar al saneamfento de las finanzas pdblicas se-
efectuaron aumentos de-algunos precios y tarifas de bie-
nes y servicios producidos por el sector piblico, a la -
industria y el comercio, presentando rasgoes considera- -
bles y que da lugar a subsidios de dudosa justificacidn-

social y econdmica.

En relacidn a la polftica cambiaria, se iniciard a par--
tir del 1° de Enero de 1989, una modificacidn diaria del
tipo de cambio, a un ritmo que contintie haciendo posible
a quienes efectden sus inversiones en pesos, para mante-
ner un mejor rendimiento que el obtenible en otras mone-

das.

El tipo de cambio se ajustard a razdn de un peso diario,
dal 1° de Enero al 31 de Julio, sin abandonar el propfisi
to. de estabilizarlo en el afio, si las circunstancias lo~-
permiten preferibiemente antes del término. de la presen-

te concertacién.

Se modificard la estructura de los aranceles a 1a impor-
tacifn para disminuir la dispersidn actual y contribuir-
a la eliminacidn de las distorsiones propiciadas por los

diferenciales vigentes.

El sector empresarial recomendari a los agremiados que -
absorban el aumento salarial, el ajuste del tipo de cam-
bio 1os aumentos de precios y tarifas, como el contenido

en 1os precios vigentes a esta fecha. Y en cuanto a los
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prqductos cuyos precios se encuentran sujetos al control
of icial, la SECOF! procederd a examinar los casos excep-
cionales en Yos que pudieran existir rasgos extremoses -
que pongan en serijos rlesgos el abasto de la poblacién -

de bienes indispensables.

- Se ratifica el derecho que existe a los sindicatos para-

realizar las revisiones normales de sus contratas colec-
tivos.

El1. Gobierno reitera su voluntad de impulsar una mayor --
produccién en el campo para elevar los ingresos y el ni-

vel de vida de los campesinos.

ANTECEDENTES DE LA INFLACION EN OTROS PAISES

‘Dentro de 1o0s antecedentes de 1a infiacién en otros paf-
ses se contempia factible que para efectos de una mayor com--
prensidén del tema, realicemos en primera instancia un panora-
ma general, de 10 que se podrfa l1lamar 1os orfgenes de la in-
flacién en las sociedades; para posteriormente adentrarnos so
bre 1a evidencia internacional de l1a inflacifn en el siglo XX

con sus respectivos modelos anti-inflacionarios.

En este margen de ideas encontramos que es diffcil decir
en dénde y cudndo se originé el primer proceso inflacionaric.
Sin embargo la historia registra que en Roma en el afio 217 a.
C después de 1a guerra del general Anibal, derrotado éste por

Flavio Maximo Ruliano se elevé el volumen de l1a moneda circu-
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lante reduciendo el tamafnio de la misma e introduciende otro -

tipo mids pequeio.

Durante 12 soberanfa del emperador Herdn
se dio un nuevo sistema de acufacién devaluando la moneda que

estaba en circulacidn.

En el reinado de Dioclesiano emperador de Roma, las flug
tuaciones monetarias obligaron a devaluaciones sucesivas y a-
la estabilidad en los precios para contener los procesos de -

aumento y costo de la vida.

En el transcurso de la Edad Media los nobles eran quie--

nes creaban las monedas. tas devaluaron en su &poca, emitien

do monedas con menor porcentaje de metales finos.

E1 descubrimiento del nueve mundo y 12 exp\ptacidnrdel -
oro americano llevaron a Espafia a un desequilibrio monetario,
el cual se propag§ por toda Euraopa entre el principio del si-
alo XV¥1 y mitad del siglo XVII.

En el siglec XV11 la especulacién de las industrias moti-
varon un procesoe inflacionario de considerable importancia en
los pafses bajos, por lo que los precios se elevaron en Euro-

pa principaimente en Espafia.

La circuiacién de billetes con valores tan altos y los -
precios tan exagerados de las mercancfas, hacia diffcil 1a ad
quisicidn de pienes, adn los de primera negesidad. Por lo --
cual se hizo necesario crear nuevas formas con 165 vales o =--
certlf1cadé§ de circulacidn piblica que amparaban una canti--

dad fija de productos.
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Desconocieron el Marco como unidad del sistema monetario

y Yo substituyeron con artfculos de uso comin. Los alemanes-
atalizaron la situacidn existente llegando a la canclusidn de
q4e el dnico camino para contrarrestarla era nivelar el presu
piesto del gobierno y con este fin acordaron cambiar radical-

mante 1a polftica fiscal y monetaria en el pafs.

Como podemos ver, el fendmeno econémice 1lamado infla- -
cidén es un mal que desde la antigliedad ha tenido antecedentes
histéricos muy relevantes, y que hoy a finales del siglo XX -
se pfesenta come un caballe del apocalipsis sobre todo para -

tos pafses en vias de desarrollo.

Dentro de este marco de consideraciones, a continuacién-
se prééentan T1os casos de algunos pafses que han tenido que -
afrontar el fen6meno inflacionario en sus niveles mds altos,-
sin perder la oportunidad de analizar 1os modelos que utiliza
ron para hacer frente a esta enfermedad, as{ como Tlos resulta

dos obtenidos.

La evidencia internacional muestra que la inflacidn difi
culta extraordinariamente el desarrollo econémico en primera-
instancia de '1os pafses y a su vez, dentro de éstos sitda una
dificultad en el desarrollo de las personas integrantes de €5
tos; pues baja el poder adquisitivo de quienes tienen ingre--
sos fijos, concentra el ingreso, devalida la moneda, desalien-
ta el ahorro, distorsiona la inversién, fomenta la espectula--
¢idn y propicia la creacidn de un ambiente de incertidumbre,-

inestabilidad y tensiones sociales.
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La experiencia internacional sefiala claramente que para-

que un programa dé combate a la jaflacién o hiperinfiacién --
tenga éxito es condicidn necesaria la existencia de un ajus
te fiscal y monetario. La diferencia entre programas exito-=-
sos y fracasados no reside en si son Ortodoxos o Heterodoxos,
graduvales o de choque, sino en si se hizo o no up ajuste fis-

cal y monetario en forma suficieante.

Tanto los programas Ortodoxos como Heterodoxos tienen en
comiin que descansan en una polftica de ajuste fiscal y moneta
rio como elemento bisico. De hecho, los planes exitosos como
los de Alemania, Austria y Hungrfa en los afios veinte, y Boll
via o Israel en los ochenta, se han basado en un aumento de -
los ingresos fiscales, en una disminucién del gasto y en una-

polftica monetaria restrictiva.

En otros pafses como Argentina, Brasil e lsrael junte --
coan los ajustes fiscales y monetarios, adoptaron el congela--
miento temperal de precios y salarios. Los que fracasaron en
13 eliminaci6n de 1a inflacidn son aquellos pafses que no han
tenido éxito en disminuir el d&ficit, ya sea porque no 1o in-
tentaron con las medidas correctas o porque 10 hicieron de ma

nara -parcial e insuficiente.

Por 1o’que se refiere a Costa Rica, este pafs adopta en-
1982 un programa Ortodoxo similar al PIRE de México {comenta-
do en los antecedentes histdricos de 1a inflacién en México,-

dentro de este estudio), e1 cual alcanzé una tasa de inflacién
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de 1085% nivel similar 21 alcanzado por MExico en ese mismo

afo. A diferencia de Méxica, Costa Rica tuve éxito porgue el

programa Ortodoxo gradual se cumplig,

Asf, Costa Rica logrd bajar su inflacién de up nivel su-

perior al 100% a otro del 20% en un lapsa de 3 afos.

Los programas ortodexos de choque normaimente se han in-
tentadn en el caso de grandes hiperinflaciones como ias cen--
troeuropeas de la postguerra y como ja boliviana recientemen-
te, porque el pueblo estf agobiado por el crecimiento constan

~e¢ de los precios y acepta cualquier sacrificio con tal de re
qresar a una estabilidad.

Ejemplaos cl&sicos de hiperinfiacién son Austria, Hungria
Klemania y Polonia, los cuales experimentaron las mds grandes
hiperinflaciones de 1a historifa. En los cuatroc pafises., y es-
peciaimente en Alemania, el crecimiento del nivel de precios-

fue espectacular. Las estadfsticas revelan que en cada caso-

ta inflacién se detuvo abruptamente y no de manera gradual. -
En cada uno de estos pafses ocurris un cambio drdstico :n la-
polftica fiscal, mismo que estuvo asociado con el final de 1la

hiperinflacién. En cambio Checoslovaquia, pafs rodeado de -

vecinos gque experimentaban severas hiperinflaciones, logrd --

mantener una moneda estable. Aunque compartié algunos proble

mas con los vecinos, Checoslovaquia adoptd deliberadamente --
una po1it1éh fiscal restrictiva, con el explfcito propbésito -

de mantener el valor de su moneda.
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Si bien existen muchas diferencias de detalle entre las-

hiperinflaciones austrijaca, hidngara, polaca y alemana, hay a}

gunas caracterfsticas comunes a todas ellas. Las mds impor--
tantes son las sfguientes:

2a) La naturaleza de la polftica fiscal durante la hiperinfla

cidn. Cada uno de los cuatro pafses mantenfa enormes y -

persistentes déficits en las finanzas gubernamentales.

b} El cambio drdstico en las medidas fiscales y monetarias -

para acabar con las hiperinflaciones.
c) La rapidez con 12 cual el nivel de los precios y el tipo-
de cambio se estabilizaron.

d) E1 rdpido crecimiento de Ta base monetaria durante los Gl

timos meses de la hiperinflacién y los que le siguieron.

E1 m&s reciente ejemplo de la adopcibn de un programa or-
todoxo de choque es el de Bolivia, el cual! registrt en 1985 -
la m&s grande hiperiaflacidn en la historia Tatincamericana.-
(Inflacisén anual del 23,403.5 por ciento).

Las caracteristicas b&sicas de este programa de ajuste en
Bolivia son: un drdstico ajuste fiscal que redujo el déficit-
del sector pidblico como proporcién del PIB de un 21 por cien-
to a que habfa 1legado en 1985 a un 2.5 por ciento en 1986; -
una polftica monetaria conservadora y 1a liberacién de pre- -
cifos, entre ellos del tipo de cambio, asf como Ta liberacidn-

de su comercio,
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Los resultados del programa de estabilizacién beliviane -

son impresionantes. La inflacibén ha desaparecido, ya que el-
fndice de precios no ha crecido sobre e1 nivel que tenfa al -
31 de enero de 1986; el tipo de cambio se ha estabilizado y -

las reservas internacicnales se han recuperado.

Como prototipo de 1os planes de choque heterodoxos estin-

105 casos recientes de Argentina, Brasil e Israel.

Los tres pafses, aun cuando mantienen condiciones diferen
tes en cuanto al aspecto general de sus economfas, tenfan en-
comin un proceso hiperinflacionario. L os tres adoptaron como
medida desesperada um programa heterodoxo de choque en 1985 y
1986. Los resultados de estos programas fueron distintos en-
cada u&o de ellos: el programa israelf puede calificarse de -
exitoso, ya que Yogrd bajar l1a tasa anual de inflaci6n de al-

rededor de 450 por ciento a fines de 1985 a 20 por ciento des
de mediados de 1986.

‘E1 programa argentino se puede calificar parcialmente exi
toso, ya que si bien el pico de la tasa de inflacién anual al
canz6 el 100 por ciento a mediados de 1985, &sta pudo bajar -
séio al nivel de 100 por ciento un afio después, esto es, un -

nivel de inflacién que es muy alto y con tendencia al alza en
el transcurssc de 1987.

E1 programa brasilefio, en cambio, fue un fracaso dado que
el pico de inflacién anual alcanzado a principios de 1986 - -

{250 por ciento) después de un breve declive ha sidoc rebasado
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a mediados de 1987.

S1 bien el programa de estabilizacitn en los tres pafses~
tuvo como punto de partida el congelamiento de precios y sala
rios y en los tres hubo credibilidad en el programa y apoyo -~
popular al inicio, 1a diferencia en resultados no tiene otra-
explicaci6n que el alcance de las medidas de cardcter ortodo-
xo, esto es, en el ajuste fiscal y monetarioc. Israel realizf
una drdstica reduccidn en el déficit de las finanzas pdblicas
adoptando una agresiva politica de ingresos y una reduccidn -

importante de gasto corriente, fundamentalmente nfmina y sub-

sidios.

Argentina también realiz6 un importante ajuste en sus fi-
nanzas piblicas, pero fue insuficiente. Brasil por su parte,
no hizo prdcticamente ningdn ajuste fiscal importante y la de
saceleracifn que se observd en los primeros meses del progra-
ma fue $6lo el reflejo del congelamiento de precios, pero en-

cuanto término, aflord con mayor vigor 1a presidn inflaciona-

ria.
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TIPQS DL CAMBIG DLL PESO CON RESPECTO AL DOLAR UTILIZADDS €N LA
CONVERSION DE LOS SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA*

promedios mepsuales. de cotizaciones diarfas, expresadas en pesos por dblar

Enero  Febrero Marzo Abrit Hayo Junio “Jdulto Agosto  Sepbre Octubre Novbre ODicbre
12.49 12.43 12.439 12.4% 12.49 12.49 12.49 12.49 19.38 20.75 24.31 20.33
20.8% 22.53 22.61 22.57 22.65 22.80 22.85 22.80 22.78 22.75 22.74 22.74
22.74 22.74 22.74 22.74 22.73 22.73 22.74 22.74 22,71 22.71 22.71 22.71
22.71 22.71 22.74 22.75 22.75 22.75 22.75 22.75 22,75 22.76 22.74 22.77
22.77 22.77 22.78 22,81 22.86 22.90 22.95 22.98 22.97 23.03 23,12 23,21
23.33 23.47 23.64 23.85 24,05 24.27 24,51 24.70 25.01 25.31 25.62 25.98
26.15 32,15 45.45 45.65 46.46 47.33 48.20 69.50 70.00 70.00 70.00 80.51
- 96.66 102.39 106.23 110.19 114.16 118.12 122.08 126.12 130.08 134.05 138.01 141,98
146.01 149.91 153.81 157.77 161.74 165.70 169.67 173.70 177.66 181.63 185.59 150.02
195.28 200,29 205.76 2]2.16 218,56 224,97 241,84 284.03 298,28 313,24 330,54 357,50
3868.44 421.05 459.49 489.75 520.16 §56.78 603,19 665.85 724.80 780.18 835.3% 894.38
955.21 1 023.02 1 092.80 1 162.50 1 236.91 1 317.55 '} 389,50 1 459.68 1 534.97 1 611.26 1 706.69 2 026.00
2 213.43 2 é53.l4 2 281,00 2 281.00 2 281.00 2 281,00 2 281.00 2 281.00
FUENTE: 1Indfcadores Econémicos de 1988 Banco de México.

t8
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PRODUCTO INTERND BRUTO EN MEXICO POR TIPO
¥ ACTIVIDAD ECONOMICA 1986-1987

1985 1987
MILLONES DE PESOS  CRECIMIENTO MILLONES DE PESOS CRECIMIENTO
A PRECIOS DE 1980 ANUAL CONCEPTO A PRECIOS DE 1380  ANUAL
4,725,277.0 (4.0) 1) 4,792,936.0 1.4
404,841.0 (2.7} (2) 411,840.0 1.6
174,250.0 4.3) (3) 181,525.0 4.2
990,468.0 (5.7) (4) 1,010,086.0 2.0
288,953.0 (10.2) {5) 242,896.0 1.7
64.25.0 2.9 (6) 66,624.0 3.8
1,223,321.0 ( 6.8) {1 1,223,804.0 0.0
295,762.0 (35.0) (8) 302,539.0 2.3
503,927.0 3.5 (9) 520,468.0 3.3
892,997.0 {0.7) (10) 899,049,0 0.7
{ 634,570.0) - (1) ( 654,95.0) *
NUM. CONCEPTO
1) TOTAL
2) AGROPECUARIO, SIVICULTURA ¥ PESCA
3) MINERIA {A)
a INDUSTRIA MANUFACTURERA (B)
5 CONSTRUCCION
6) ELECTRICIDAD
7 COMERCIO RESTAURANTES Y HOTELES
8 TRANSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES
9 SERVICIOS FINANCIEROS, SEGURDS Y BIENES INMUEBLES
Exu SERVICIOS COMUNALES, SOCIALES Y PERSONALES
11 SERVICIOS BANCARIOS IMPUTADOS.

*NO SE CALCULA PORQUE LA INYERPRETACION BE SU RESULTADO MO TIENE SIGNIFICA-
CION ECONOMICA.

A) INCLUYE EXTRACCION DE PETROLEO CRUDD Y GAS
B) INCLUYE REFINACION DE PETROLED Y PETROQUIMICA
P} PRELIMINAR

FUENTE: Sistema de Cuentas Nacionales de M8xico.
Estimaciin Preliminar 1987.
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TASA DE INFLACION EN DIVERSOS PAISES 1977-1986
(BASE 1980-100)
(MEDIA ANUAL EN PORCENTAJE)

PAISES 1977 1978 1979 1880 1981 1982 1983 1984 1985 1986

ALEMANTA 3.6 2.7 4.2 5.5 5.9 5.3 3.0 2.0 2.1 (0.5)
ARGENTINA 176.2 175.4 159.5 100.8 104.5 164.8 343.8 N.D 385.4  90.1
BRASIL 43,7 38,7 52.7 82.8 105.5 98.0 142.0 208.7 228.0 143.3
CANADA 8.1 8.3 9.3 101 12.5 10.9 5.8 3.7 3.4 2.9
ESPARA 24,3 19,9 15,6 15,6 14.5 14,4 16,8 N,D 8.1 8.3
E.U.A, 6.4 7.8 11.2 135 10.4 6.1 3.2 3.8 3.8 1.1
FRANCIA " 9.3 9.2 10.7 13.4 13,3 12.2 9.4 7.2 5.5 2.4
IRAN 27,3 11.6 10,5 20,7 24,2 18,7 N.D N.D 4.4 N.D
ITALIA 17.¢  12.2 14.7 2l.2 17.8 16.5 15.0 9.4 9.2 6.0
JAPON 8.0 3.8 3.6 8.0 2.9 2.7 1.9 2.6 2.1 0.6
MEXICO 20,7 16,2 20,0 29.8 28,7 98,8 80,8 59,2 63.7 105.8

REINO UNICO 15.8 8.8 13.5 17.9 11.9 8.6 4.6 4.5 5.7 3.7

VENEZUELA 7.9 7.0 12.4 .21.5 .16.2 9.9 8.5 N.D 5.7 11.6

R) PRELIMINAR

N.D KO DISPONIBLE

FUENTE: Banco de M&xico. "Boletfn de Indicadores Econimicos Internacionales”,
F.M.1. Estadfsticas Generales Internacionales; y Worlowide.
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VARIACION PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNQ BRUTO &N DIVERSOS
. PAISES 1978 - 1987

PAISES 1978 . 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

ALEMANIA 3.6 4.3 1.8 -6.z2 -1.1 1.2 2.7 2.9 3.0 1.7
ARGENTIHA =3.7 6.8 1.1 5.9 -5.7 H.0 2.5 -4.4 5.6 0.3
BRASIL 6.0 6.4 8.0 -3.%5 1.4 R0 3.5 B.2 8.0 6.0
CANADA 3.4 2.7 1.0 3.1 4.8 3.0 3.7 4.0 3.3 1.1
ESPARA 2.5 1.5 1.2 0.3 1.2 NR.D N.D R.D N.D n.o
E.U.A. 4.8 3.2 -0.2 2.7 -1.9 3.3 5.7 3.0 2.7 2.9
FRANCIA 3.8 3.3 1.1 0.3 1.8 0.5 2.3 1.4 2.1 2.1
ITALIA 2.6 5.0 N.B  -0.7 -0.4 1.2 2.6 2.3 2.4 N.D
JAPON 6.0 5.9 5.7 3.8 3.3 3.0 6.4 2.5 2.6 3.8
MEXICO 8.2 9.2 8.3 7.9 -0.5 -5.3 3.7 2.8 -3.8 1.4
REINO UNIDO 3.6 1.3 -2.2 -2.1 1.4 3.5 2.3 2.9 2.5 N.D

VENEZUELA 4.8 -0.8 -1.7 0.4 0.6 NDT  -1.5 0.6 1.5 H.D

N.D NO DISPONIBLE
P} PRELIMINAR

FUENTE: Banco de Méxtico: Boletin de Indicadores Econémicos Internaciomales;
FNL: tstadisticas Generales y Worlowide. L



VALOR DEL PRODUCTO INTERND BRUTD

A PRECIOS DE MERCADO
{MILLONES DE PESQS)
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ARDS A PRECIOS CORRIENTES A PESOS DE 1370
1978 2,337.398 711,983
1979 3,067.526 777,163
1960 4,276.490 841,856
1981 5,874,386 908,765
1982 9,417,089 903,839
1983 17,141.694 856,174
1984 28,748,889 887,647
1985 45 419,841 912,334
1986 79,353,450 876,243
1987 195,614.485 988,750

(P} Cifras Preliminares

FUENTE:

Sistema de Cuentas Nacionales de México, Secretaria de Programa-

cifn y Presupuesto.
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14.0 13.6
14.5 14.3
13% 6%
17.3 16.4
18.8 18.1
20,1 19.4
21.2 20.7
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23.0 22,5
23.8 23.4
24.6 24.2
25.3 24.9
26.5 25.8
27.5 27.1
28.3 21.8
29.3 28.9
30.3 29.8
31.3 30.8
32.2 31.6
34.0 33,1
35.7 34.8
40.0 37.1
49,5 4.8
56.9 53.4
66.0 60.5
85,2 75.5
100.0 92.5
118.2 108.6
149.3 131.7
191.0 169.1
303.6 226.2
612.9 446.0
930.8 800.8
1599.7  1190.5
2979.2  2115.0
6906.6  4423.9
14791.2 112122
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LGS SALARIOS MINIMOS Y LA INFLACION

Estimade 28,0

ARQ SALARTD MINIMO* X _AUMENTO 5. M, % AUMENTO INFLACION )
1977 106.40 10.3 20.7
1978 120.0 13.2 16.2
' 1979 138.0 15.0 20.0
. 1980 163,90 18,1 29.8
1981 210.0 28.8 ' 28.7
1982 Noviembre 364.0 53.8 38.8
© 1883 Eperc 455.0 25.0 40,0 80.8
1983 Junio 523.0 15.0
1984 Enero 650,0 30.0 50.0 59.2
1984 Junta 816.0 20.0
1985 Enero 1060.0 3.0 48.0 §3.7
1985 Junio 1250.0 18.0
1986 Enero 1656.0° 8 4y, 105.7
1986 Junio 2065.0 25.1
1985 Octubre 2480.0 20.1
1987 Enero 3050.0 23.0 106.4 151.5
1887 Abril 3660,0 20.0
1987 Julia 4500.0 23.0
1987 Octubre 5625.0 25.0
1987 COiciembre 6470.06 15.0
1988 Enero 7165.0 20.0 50.0
1988 Abril 8003.0 3.9
19489 Enero 864G.0 8.0

*Salario Minimo General correspandiente a1 Distrito Federal y Area Metro-
politana.

FUENTE:

Apuntes Finanzas Superior.

Artura Ledn LeGn.
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1} Sexenio
2; Sexenio
3 Sexenio
4) Sexenio
(5) Periodo

GOBIERNOD DE MIGUEL DE LA MADRID

DEVALUACIOR DEL PESE. FRENTE AL [OLAR

1958-1963
1964-1969
1970-1976
1977-1982
1983-1987

(=]
=

0IC. 1982 a DIC. 1587

PODER ADQUISITIVO

1621.07¢%

FUENTE: El Pacto Luis Pazos

Aumento del
Salario Minimo
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©1311.83%

553.32%
56.04%
o &5
(2} 3) (4)
C\/—"

2412.3%
41

Aumento del Indice
General de Precios
a1l Consumidor

SUBFUENTE: Datos del Banco de México y Congreso del Trabajo.
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CapftuLo II
LA INFORMACION FINANCIERA ANTE EL PROCESO INFLACIONARIO

CONCEPTO DE INFORMACION FINANCIERA,

CARACTERISTICAS ¥ CLASIFICACION DE LA INFORMACION
FINANCEERA

LOS ESTADOS FINANCIERDS (CONCEPTO Y CLASIFICACION)

LA INFORMACION FINANCIERA EN EPOCAS INFLAGCIONARIAS.
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CONCEPTO DE INFORMACION FINANCIERA

Como antecedente para conceptualizar a la Informacién Fi
nanciera, y considerando los aspectos tebricos detqrminados -
en el capftulo anEErior..podemos decir, que 14 entidad indivi
dualmente considerada, por Ser parte de la sociedad, se ve en
un grado importante afectada por los fendmencs y eventos eco-
némicos, que dentro de €sta suceden. Por tanto, se necesita-
de informacifn adecuada para saber y conocer los recursos con
que cuenté dicha entidad y de esta manera establecer una gama
de alternativas para el incremento y distribucidn de tales rg

Cursos.

Dentro de este marco de ideas, la contabilidad fimancie-
*a representa una herramienta de especial importancia para la
persona que se interesa en el desarrollo econdmicoc de una en-

tidad, con el objeto de tomar decisiones en torno de la misma

Considerando esta importancia la Licenciade Elia Elvira-
Ducoing Pérez conceptualiza a J1a contabilidad financiera como
“Una técnica que se utiliza para producir sistemdtica y es- =
tru&turadamente'informaciﬁn cvantitativa, expresada es unida-
des monetarias de las transacciones que realiza una entidad -~
econdmica y de ciertos eventos econBimicos identificables y --
cuantificagles que la afectan, con el cobjeto de facilitar a -

los diversos intercsados el tomar decisiones en relaci6n a di
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cha entidad econdmica".

De esta manera debido a 1a necesidad de dar a conocer in
formacién resumida y general a la propfa gerencia o a terce--
ros jinteresados, se elabora Ja documentacifn que en el campo-
contable se conoce como Informacidn Financiera y que es con--

ceptuatizada por algunos estudiosos de 1a siguiente manera:

Antonioc Mé&ndez Villanueva, "“La informacidn financiera es
el conjunto de datos congruentes expresados en unidades mone-
tarias correspondientes a los conceptos mediante los cuales -
se describe la situacién financiera en que se encuentra la em
presa en un momento determinado, Jos resultados de su opera--
cién, el movimiento de fondos u otros aspectos también rela--
cionados con la obtencidn y uso de recursos en funcién del 1o

gro de 1os objetivos para los que fue creada".

Arturo Elizondo Lépez. "lLa informacidn financiera es la
comunicacién de sucesos relacionados con la ohtgnciﬁn y apli-
cacidn de recursos materiales expresados en unidades moneta--

rias™.

De acuerdo a las definiciones anteriores podemos determi
nar que la informacidén financiera, es el conjunta de documen-
tos que contienen la informacitn relacionada a la situacién -
financiera y resultados de operacidén de la empresa expresada-

en términos de unidades monetarias.
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CARACTERISTICAS Y CLASIFICACLON DE LA INFORMACION FLHANCIERA

E1 sistema contable como un sistema de medicidn debe ser
adecuade a las caracteristicas y necesijdades propias de cada-
empresa. Por lo tanto la contabilidad producird la informa--

cién indispensable para la administracidén y el desarrollo del

sistema econdmico.

Los métodos de cuantificacidm varfan en complejidad, de-
pendiendo del grado de dificultad que implique el obtener la~-
informacién cuantitativa, sin embargo, esta informacién debe-
de reunir con ciertas caracteristicas que le permitan cumplir

en forma adecuada con las funciones que de elia se esperan.

Las caracteristicas deben der tales que 1htenten lograr-
los objetivos derivados de la definicidn de contabilidad fi--
nanciera que se menciond anteriormente; y dentro de Yas cua--
les encontramos como caracterfsticas generales de iTa informa-

cién financiera la utilidad, confiabilidad y provisionalidad.

La informacidén financiera es dtil cuando posee la cuali-
dad de adecuarse aTIpropﬁsito del usuario, es decir, que la -
informaci6n deberd dé prepararse tomandn en cuenta ia finali-
dad para la cual ia requieren los diversos interesados, y en-

ello intervienen tanto el contenido informative,
tunidad,

como su opor

Dentro del contenido informativo encontramos aspectos ta

les como la significacién, relevancia, veracidad y comparabi-
lidad.
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Significacidn de Ya informacién. Por lo que respecta a

este aspecto que debe de reunir la informacién financie-

ra, impiica que la entidad, su evoluci6n, su estado en -

‘diferentes puntos del tiempo y l1os resultados de opera--

cibn se encuentren representados simbélicamente por me--

dio de palabras y cantidades.

La Relevancia de 1a informaciGn. Consiste en seleccio--
nar los elementos que mejor permitan al usuario captar -

la informacién,

La Veracidad de la informacifn. Consistird en una cuali
dad esencial, que abavca 12 inclusi6n de eventos realmen

te sucedidos y su correcta medicién.

La Comparabilidad. bua1i&ad que permite tener el poten-
cial de realizar una confrontacién con los estados finan
cieros de fechas anteriores o posﬁeriores. independiente
mente.de efectuar comparaciones con otras entidades, con
el fin de analizar la evolucidn de una empresa con res--

pecto a otra o a si misma,

Dentro de esta misma idea, y como aspecto integrante de

Ja utilidad que debe de presentar la informacidén financiera,-

encontramos a2 la oportunidad, la cual es una cualidad esen- -

cial y que estrictamente se refiere al hecho de disponer de -

los datos necesarios en el momento preciso, es decir que este

aspecto se refiere a que 1a informacién llegue a manos del --

usuario, cuando &ste pueda usarla para la toma de decisiones-
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a tiempo para lograr sus fines,

Por 1o gque se refiere a la confiabilidad comec otra impor
tante caracteristica que debe poseer la informacifn que nos -

ocupa, puede observarse o siquiente:

La confiabilidad constituye el crédito que el usuario de
la informacidn financiera da a la misma, y es 10 que permite-~

que &ste la acepte y la utilice para tomar decisiones.

La confianza que deposita e1 usuario en la informacidn -
financiera se fundamenta en la estabilidad, objetividad y ve-

rificabilidad en que debe basarse el proceso de cuantifica- -
cidén contable.

1.- Con respecto de 1a Estabilidad, sefialaré que un sistema-
cuya operacidn no se altera en el transcurso del tiempo-
¥ que permite obtener informacif6n como resultado de ha--
ber aplicado las mismas reglas en todo el procesp de - -

cuantificacidén, denota estabilidad.

Tal cualidad no implica que la informacién financiera no
pueda ser perfeccionada, pero si es necesario dar a conp
cer a los usuarios de la informacidn cualquier cambio cu

yos efectos pudieran dar Yugar a errores y confusiones,

2.- Por 1o que respecta a la objetividad que debe presentar-
esta infaormacién, &sta serd una cualidad en la que la in
formacidn obtenida representa l1a realidad y que las re--
glas bajo las cuales se obtuvo no hayan sido deliberada-
mente distorsionadas.
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3.- ¥ por lo que respect2 el cardcter verificable que debe -
presentar la informacidn financiera, estard representado

poﬁ una cualidad que fo]era que la operacidn del sistema
pueda duplicarse totalmente, ademds de aceptar la aplica

cién de todas aquellas pruebas que permitan comprobar la

informacidén obtenida.

Finaimente, comentard el cardcter provisional que posee-
la informacién financiera, pues mds que una caracterfistica de
ésta, la provisionalidad constituye ﬁna lim%tatidn a la preci
siﬁn de la informaci6n. Esta afirmacién se funda en el hecho
de que la cftada informacién no representa eventos totalmente
terminados a ta fecha de los estados financieros, perp es la-
necesidad de tomar decisiones, la que obliga a tomar cortes a

la vida de la empresa.

Con el objeto de facilitar la comprensidn de la forma en
que se clasifican Tas caracteristicas de la informacién finan

ciera se presenta el sigufente cuadro:

» CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCTERA

Significacidn
Contenido Relevancia
o Infermativo =~ Veracidad
" Utilidad Comparabilidad.
Oportunidad
Estabilidad
Confiabilidad . Objetividad

Verificabiifdad

Provisionalidad
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Por 1o que respecta a una clasificaci6n de la informa- -

cidén financiera, cabe hacer mencidn que se podri analizar mis
objetivamente al observar la clasificacidn de los Estados Fi-
nancieros, sin embargo aquf se presentarid la clasificacidén --
que presenta el Lic. Gerardo Castro, en su 1ibro ta Inflacién
¥ su Repercusién en 1a Informacién Financiera; y que al res--
pecto clasifica a la informacién financiera en Informacidn 84

sica e Informacién Especifica.

a) La Informaci6n Bdsica. Es aquella que presenta la situa
cién financiera, los resultados de operacidn, Jas entra-

das y salidas de efectivo y los cambios en la situacidn-

financiera.

b) Informacién Especifica. Es aquella que se considera adi
cional o complementaria, porque detalla alguna circuns--

. tancia particular contenida en 1a informacién financiera
bdsica, la cual puede ser comparaciones entre rubros y -

conceptos integrantes de la informacidn financiera bisi-

ca,

L0S ESTADOS FINANCLEROS. Concepto y Clasificacién

De acuerdo a los conceptns analizados en 105 puntos ante
-riores. la informacidn financiera, constituye una herramienta
de trascendental importancia para las personas interesadas en

el desarroilo del ente econbmico.
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Desde este punto de vista, la informacién financiera ne-
cesita ser plasmada en forma objetiva para ser transmitida a-
dichas personas a través de documentos que en su conjunto han

sido denominados come Estados Financieros.

De esta manera los Estados Financieros constituyen el me

dio de informacidn y de control de una entidad.

Ahora bien, con el fin de analizar el concepto de Esta--
dos Financieros, a continuacidn se presentan algunas defini--

ciones que se consideran comipmente aceptadas.

Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos:

"En el lenguaje comin el término de "Estados Financieros
se usa para referirse a aquellos cuyo fin es presentar la si-
tuacidn financiera y/o los resultados de operacidn de una en-~
tidad econémica e inciuya ordinariamente un Estado de Situa--~
ci6n Financiera, un Estado de Resultados y un Estado de Utili_

dades Retenidas, pero puede inclufr otros estados”.

La definicifn encontrada en el libro “Terminologia del -

Contador" de Mancera Hermanos y colaboradores define:

"E1 término de Estados Financieros, se aplica especial--
mente para designar al Balance General y al Estade de Resulta
dos, pero también se utiliza para denotar otros Estados rela-

tivos a 1a situacién econdémica”.

Finalmente se hard observancia de la definicién de Esta-

dos Financieros, presentada por el autor Abraham Perdomo More
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no en su libro: "Andlisis e Interpretacibn de Estados Financig
ros": Por Egstados Financieros puede entenderse aquellos docy
mentos que muestran la situacidn econdmica de una empresa, la
capactdad de pago de 1a misma a una fecha detevminada, pasada
presente o futura, o bien el resuitado de aperaciones obteni-
das en un perfodo o ejercicio pasado, presente o futuro en si
tuaciones normales o especiales™.

Otros autorves al definir los Estades Financieros, énica-
mente se refieren al Balance General y al Estado de Pérdidas-
¥y Ganancias, otros mds dan canceptos muy genéricos expresands
que son decumentos numéritos que a una fecha determinada o --
por un perfodo determinado presentan la sftuacién financiera-
de una entidad ecaondmica.

Sin embargo para entender 1o que -
es

un Estadg Financiero se debe considerar que en su conteni-~

do intervienen los siguientes aspectos:

a) Los Estados Financieros muestran la forma como las empre
5as han conjugado los factores de la produccidn: Natura-
Jeza, Capital, Trabajo y Organizacifn.

b) Toda medida administrativa acertada o equivocada que se-
adopte por la empresa se verd reflejada er los valares -
que constituyen los Estadoes Financieros.

c)

La informacidn que muestran los Estados Financieros esté

trfluida por principios contables y tos juicios persona-
les de quien Tos formula.
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De las definiciones anteriores encontramos como elementos

comunes, el concepto de Estado y Situacidn Financiera.

Dentro de esta misma idea las caracterfsticas propias de

un Estado son las siguientes:

Ser Numérico. Entendiendo por Estado Numérico, e} docu-
mento mediante el cual a través del empleo de nimeros se des-

cubre la situacién financiera de un negocio,
Proporcionar informacién periédica.

Mostrar el desarrollo de la administracidén reflejada en-
el cambio de valores de 1a empresa de acuerdo con las opera--

ciones realizadas.

con respecto a los elementos integrantes del té&rmino "5i

tuacifn Financiera" tenemos los siguientes:

Solvencia. Que tiene por objeto precisar su capacidad -
de pago.

Estabilidad. Que estar& sujeta a una serie de factores-
tales como la naturaleza de su giro, la situacidn existente -
‘en el medio ambiente en gue se desenvuelve, la tendencia que-
se observa en l1a polftica administrativa interna de inversién,

‘etc.

Ahora bien, una vez observados los elementos integrantes
de Tos conceptos que integran las definiciones de Estados Fi-
nancieros de los diferentes autores, a continuacifn presento-

una definicidn personal de o que es un Estado Financiero:
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"Estado Financiero es un documento de naturaleza numéri-

ca que presenta la situacidn financiera y la utilidad o pérdi
da neta, como resultado de las operaciones de un negocio a --

una fecha o por un perfodo determinado“.

Desde este puntc de vista los Estados Financieros deben-
ser capaces de transmitir informacién que satisfage al usua--
rio general para que puedan tomar decisiones en torno al negpo
cio en cuestioén y de esta manera observar y evaluar el compor
tamiento de la entidad, comparar sus resultados con otros pe-
rfodos y llevar a cabo la planeacidn futura dentro del marco-

socioceconfmico que se presente.

Para cumplir de manera objetiva su misidén informativa, -
Tos Estados Financiercs deberdn de cumplir los sigulentes re-

quisitos en cuanto a su forma:

al Universalidad. Esto es que la informacidn que proporcio
nen sea clara y accesible, utilizando al efecto una ter-
minologfa comprensible, asi como una estructuracién sim-

ple.

b} Continutdad. Que la informacién gue muestren se refiera

a perfodos regulares.

c} Perifodicidad. Que su elaboracién se lleve a cabo en for

ma periddica, cada cierto tiempo.

d) ' Oportunidad. Que la informacidén que consignen sea rendi

da oportunamente.
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A continuacidn presentaré en términos generales las ca--

racterfsticas de los Estados Financieros, sefialadas en el 1i-

bro “Auditorfa Montgomery"” de Defliese, Johnson y Macleod.

- Los Estados Financieros son primordialmente histéricos.

- Los Estados Financieros sirven prop6sitos generales, es-
decir, estin disefiados para satisfacer necesidades comu-
nes de usuarios.

- Los Estados Financieros estdn fundamentalmente interrela
cionados.

- La informacién se clasifica de acuerdo con las necesida-
des que se presupone tienen los usuarios.

- Los Estados Financiercs resumen gran nimero de operacio-
nes.

- Se expresan en términos de unidades monetarias del pafs-
en el cual se emiten.

— Los Estados Financieros se preparan con bases conservado

ras.

€lasificaci{én de los Estados Financieros

Debido a las caracterfsticas que cada entidad econfmica~
posee y las miltiples necesidades informativas que satisfacen
los Estados Financieros, no existe una clasificacién uniforme
sobre el1o. Sin embargo a continuacién presentaré una clasi
f1céc16n que intenta ser de 10 mds completa posible de acuer-

do a las comentadas caracteristicas generales de las empresas.
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a) En relacién a la fecha o periodo a gque se refieren.

b) En relacidén a su importancia.
c) En relacién a la informacidn que presentan.

d) En relacién a la naturaleza de sus cifras.

En relaci6n a la fecha o perfodo a que se refieren, los-

Estados Financieros se clasifican en Estdticos y Dindmicos:

Estdticos: Son aquelles que tienen como finalidad la presen-

tacién de l1a infermacidén a una fecha determinada.

Dindmicos. Son agquellos cuya funcidn principal consiste en -
mostrar el resultado de ias operaciones realiza--

das durante un perfodo determinado.

En relacién a su importancia los Estades Financieros se-
clasifican en Principales o Bidsicos, Secundarios o Accesorios,

Complementarios y Especiales.

Principales Son la parte esencial de la Informacién Financie
o Bdsicos: ra, y son aquellos quz tienen como objetivo pre-
sentar una informacién global sobre la situacidn

financiera y resultados de operacidn.

secundarios son los que tienen como firalidad el de servir co
0 agceso- mo cédulas explicativas a través de las cuales se
rios muestran de upa manera detallada ciertos hechos -

que figuran en los Estados Financieros Bisicos.

Complemen~ Son aquellos cuyo contenido es necesario para ex-

tarios plicar ciertos hechos y circunstancias que se en-
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cuentran reflejados en los Estados Financieros --

Principales.

Especiales. Son aquellos que se preparan para el estudio de -
hechos determinados, tales come consolidaciones,-

fusiones y ligquidaciones.

En relacién a la informacifn que presentan los Estados -

Financieros se clasifican en Normales y Especiales.

Normales. Son aquellos que se presentan periddicamente en -

una entidad.

Especiales. Son aquellos que presentan informacifn de tipo ex
traordinario y se identifican en situaciones de -
fusi6n, liquidacidén y consolidacidn.

En- relacifin a 1a naturaleza de las cifras, jos Estados -

Financieros se clasifican en Histdricos o Reales y Proyecta--

dos o Pro-forma.

Histéricos. Cuando Ja informacidn que presentan se refiere al

dfa de su presentacifn.

Proyectados.Son aquellos que contienen informacidn tendiente-

a un panorama futuro de la empresa.
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LA INFORMACION FINAKRCIERA EN EPOCAS INFLACIONARIAS

La informacif6n financiera, basada en un sistema de conta
bilidad tradicional o de valores histlricos, ha servido por -
muchos aflos adecuadamente a los efectos de informacidn que re
quieren todos los interesadaos en el desarrolio de una entidad

econémica, con el objetivo de facilitar la toma de decisiones.

No obstante o anterior, dicha informaci6n ha perdido --
fundamentacién, pues considerando que las cifras de los esta-
dos financieros, estdn expresadas ep términos de unidades mo-
netarias, y que éstas pierden su significado en épocas infla-
cionarias, se infiere que Tos requisitos bisicos caracteristi

cos de 1a informacidn financiera, no son satisfechos por la
contabilidad tradictonal.

Eq este mismo marco de ideas, se dice que las unidades -
monetarias pierden significado en épocas inflacionarias, debi
do a que el poder adquisitivo de dichas unidades se ve deter-
minado bisicamente por los eventos econdmicos que se presen--
tan en‘1§s actividades de un pafs. Eventos econ6micos dentro
de los cuales podemos clasificar los de caricter normal y los
de car8cter anormal, Dentro de los primeros encontramos Si-=
tuaciones tales como aumento de precios . por adelantos técni--
cos en la maquinaria, escasez de materias primas y el aumento

de precios sobre bienes de importacidn que establecen Tos pro
ductores,

Ahora bien dentro de los eventos econdmicos que podemos-
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) calificar como anormaies, tenemos precisamente el proceso in-
-flacionario que trae tomo consecuencia directa, el aumento -~

sostenido del nivel general de precios.

La administracién de las empresas tiene que considerar -
dichos eventos para la marcha adecuada deil negocio, pues tie-
ne una gran trascendencia an aspectos como planes de inver- -
sidn, ventas potenciales, contratacidn de pasivos, en la rein
versidn de utilidades y en general en la evaluacitn de los re
sultados de operacidn.

La contabilidad histdrica Te da un tratamiento especffi-
co a cada una de Jas erogaciones que se efectldan en la empre-
sa, asf tenemos que las erogaciones que constituyen los acti-
vos representan servicios potenciales de que dispone la empre
sa para sus operaciones futuras y consecuentemente implican -
la géneracidn de ingresos posteriores, es lo que coptablemen-
te se conoce comoe costos no expirados. Por otra parte, las -
erogaciones q&e se cargan directamente a resultados, represen
tan servicios que se expfran en el mismo perfodo en que fncu-
rren. E1 proceso de comparar los ingresos de un perfodo con-
las erggaciones que expiran o pierden su servicio potencial -
durante.EI mismo, permite determinar la utilidad o pé&rdida de
las operaciones. En 1a medida.en que dicha comparacifn refle
ja la capacidad de la empresa para reponer las costos por ex-
pirar, se podr& afirmar que 1a contabilidad cumple con su co-
metido de proporcfonar informaci6n Gtil para Ja toma de decf-

siones.
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Sin embargo ¢n &pocas en que se presenta una inflacién

tan pronunciada como la que ha tenido que enfrentar nuestro -
pafs, las cifras sobre 1a base del costo histérico pierden --
significado, pues presentan informacidn financiera en unijda=--

des monetarias de distinto poder adquisitive.

Los cambios en el poder adquisitivo de la moneda distor-
sionan 1a informacidn, ya que se registran transacciones rea-
lizadas-en épocas distintas y por ende de diferentes niveles-
de poder adquisitive, o sea que mientras las ventas se presen
tan en términos de meneda actual, algunos costos se registran
a su valor histérico, es decir, cuando 1a moneda tenia un po-
der adquisitivo distinto, situacién que es aplicable pafticu-

larmente a los Activos que tienen permanencia en la empresa

como los inmuebles, maquinavia y equipo.

Por tal motivo los costos histéricos pierden su signifi-~
cado como informaci6én Gtil para tomar decisiones, pues no per
miten evaluar los resultados reales de las operaciones, en -~
virtud de que las utilidades que presenta la contabilidad son
diferentes a las realmente generadas por la empresa, ¢ que =«
puede i]evar‘a tomar decisiones que lleven a la descapitaliza

ci6n de la empresa.

Los principios de contabilidad establecen respecto del
Costo Historico lo siguiente:

“Las “transacciones y eventos econémicos que la contabili

dad cuantifica se registran segin las cantidades de efectivo- -
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que se afecten 0 su cquivalente o la estimacidn razopable que

de ellos se haga al momento en que se consideren realizados -

contablemente. - Estas cifras deberdn ser modificadas en el ca

s0 .de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su
significado, aplicando métodos de ajuste en forma sistemdtica
que preserven la imparcialidad y objetividad de 1a informa- -

cifn contable. S{i se ajustan las cifras por cambios en el ni

vel general de precios y se aplican a todos los conceptos - -
susceptibles de ser modificados que integran Tos estados fi--
nancieros, se considerard que no ha habido violacidn a este -
principio, sin embargo esta situacién debe quedar debidamente

aciarada en la informacién que se produzca”.

En consecuencia, 1a contabilidad deberd de allegarse de-
Tos elementos necesariocs, para que la informacién que produz-
ca conpemp1e los eventos que atectan de mapera determinante -

la utiliidad de los estados financieros, en torno a Ja toma de

decisiones.

Cabe hacer mencifn que en caseo de que la entidad no opte
por hacer uso de herramientas de actwalizacién de los estados

financieros, se tendrd que enfrentar a situaciones como ias -

siguientes:

1.- ° La -comparacidn entre ingresos y gastos se expresard en -
pesos de distinto poder adquisitivo.

2. -

La depreciacién de Activos Fijos, no sea realista en vir

tud de que la base para su c&lculo est& valuada a costas
histérices.
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No se reconozca la utilidad o pérdida inflacionaria en -
que incurran nuestros activos o pasivos.
ta utilidad o pérdida de) ejercicio estard determinada -
sobre bases ficticias.
E1 reparto de utilidades, page de impuestos e incluso el
page de dividendos, provocard l1a descapitalizacién de la
empresa, en el sentido que la utilidad que se use como -
base de ciiculo estard determinada sobre bases no apega-
das a la realidad,
No se podrd 1levar a cabo la comparacidn de estados fi--
nancieros a distintas fechas.
E) uso de razones financieras se ve seriamente distorsip
nado.
Debido a las situacicnes anteriores, la toma de decisio-
nes de estados financieros no actualizados, traerd consi
go el tomar decisiones totalmente errSneas en torno a la

entidad econSmica en cuestidn.

Después de haber presentado un panorama general de la ng

a continua~-

cifn presentaré un panorama a partir del cual se podri obser-

var-de manera especifica los efectos que provoca el fenfmeno-

inflacionario en los Principios de Contabilidad Generalmente-
Aceptados.

La informici&n financidra, se basa en una estructura

constituida por gufas de accifin, las cualies han:isido estable-
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cjdas por 1a contadurfa pidblica organizada a travds de la Co-

misi6n de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano -
de Contadores Piblicos, a fin de que exista uniformidad en -=

cuanto al criterio de formulacién de los Estados Financieros.

Estas gufas de accién, son conpcidas en el medio profe--
sional como Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
y que son definidos por el propio [.M.C.P. como; "Los concep-
tos bdsicos que establecen la delimitacidn e identificacién -
del ente econ6mico, las bases de cuantificacidn de las opera-
ciones y la presentacidén de la informacién financiera cuanti-

tativa por medic de los Estados Finmancieros".

No obstante 13 definicién anterior, en el sistema tradi-
cional de contabilidad, existen algunos principios que no son
observados en su total contenido, por ello, a continuacidn --
presentaré algunos de estos principios, con su consecuente ob
servacién de falta de aplicacién prdctica en la elaboracidn -

de Tos estados financieros.
E1 Principio de Realizacidén afirma:

“La.contabilidad cuantifica en -términos monetarfos las_ -
operaciones que realiza una entidad con otros participantes -
en la actividad econémica y ciertos eventos econémicos que la

afectan,

Las operaciones y eventos econfmicos que Ja contabilidad
se consideran realizades: (A) cuando se han efectuado transac

ciones con otros entes econbmicos, (B) cuando han tenido lu-
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gar transformaciones internas que modifican la estructura de-
recursos o de sus fuentes, o (C) cuando han ocurrido eventos-
econdmicos externos a la entidad o derivados de las operacio-
nes de 6sta y cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente-
en términos monetarios”.

En este sentido y partiendo de 1a base que Ta inflacidn-
es un evento econfmico, resulta cierto que para cumplir cabal
mente e] postulado de este principio, los fendmenos derivados

de? fendmenc inflacionario deben ser cuantificados.
E1l Principio del Periodo Contabie afirma:

"lLa necesidad de conocer los resultados de operacifn y -
la situacién financiera de la entidad, que tiene una existen-
cfa continua, obliga a dividir su vida en periodos convencio-
nales. Las operaciones y eventos, asf como sus efectos deri-
vados, susceptibles de ser cuantificados, se identifican con-
el perfodo en que ocurren; por tanto cualquier informacién --
contable debe indicar claramente el perfodo a que se refiere.
En términos generales, los costos ¥y gastos deben identificar-

se con.el ingreso que origiraron®,

Podemos decir que se da cumplimiento a este principio, -
reflejando Tos efectos inflacionarios en el perfodo a que &s-
tos correspondan.

El Principio de Valor Histbérico Original establece:

"Las transacciones y eventos econfmicos que Ta contabi7i

dad cuantifica se registran segiin las cantidades de efectivo-
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que s$e afecten o Su equivalente o la estimacién razonable que
de eilns se haga al momento en que se consideren realizados -
contablemente. Estas cifras deberdn ser modificadas en el ca
so de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder sy
significado, aplicando métados de asjuste en forma sistemftica
que preserven la impavcialidad y objetividad de ia informa- -

cibn contabie. 59 se ajustan las cifras por cambios en el ni

vel general de precios y se aplican 2 todos los conceptos sus
ceptibles de ser modificados que integran igs estadas finan--
cieros, se considerard que no ha habidoe vielacidn a este prin
cipio; sin embargo esta situacidén debe quedar debidamente - -
aclarada en 1a informacién que se produzca”.
Coma ya ha sido comentado el fenGmeno inflacionario prao=-

voca que las cifras pierdan su significado, razdn por. la cual

depen ser modificadas, observando los términos del enunciado-

anterior a fin de preservar ta imparcialidad y objetividad de

la informacibén financiera,

El1 Principio de Revelacidn Suficiente afirma:

“La informacién contable presentada en los Estados Finan
cieros debe contener en forma clara y comprensible todo 1¢ ng
cesario para juzgar Yos resultados de opervacidn y la situa- -~
ci6n financiers de la entidad”,

€n tos té&rminos de este principig, resulta claro que en-
épocas inflacionarias, la informacidn financiera tradicional-

no provee de 1os elementos necesarios que permitan formarse -
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un juicio objetivo respecto a la entidad, ademds de revelar -

informacidn poco confiable para la toma de decisiones.
E1 Principio de Importancia Relativa a firma:

"La informaci6n que aparece en los Estados Financieros -
debe mostrav los aspectos importantes de la entidad, suscepti
bles de ser cuantificados en términcs monetarios. Tanto para
efectos de los datos que entran al sistema de informacién con
table, como para l1a informacidn resultante de su operacion, -
se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos =--

con los requisitos de utilidad y finalidad de 1a informacidn®.

En este sentido toda partida cuyo monto o naturaleza tep
qa s1ghificac16n debe ser procesada y presentada, pues de no-
hacerse distorsionarfa 1os objetives de la informacidn finan-
ciera. Bajo el esquema de este principio, es necesario que -
los Estados Financieros muestren los aspectos relevantes deri

vados de la inflacién.
E1 Principio de Consistencia dice:

"Los usos de la informacién contable requieren que se si
gan précedimientos de cuantificacidén que permanezcan en el --
tiempo, ta informacidn contable debe ser obtenida mediante -
1a aplicacifn de los mismos principios y reglas particulares-
de cuantificacién para, mediante la comparaciSn de ios Esta--
dos F1nanqjeros de la entidad, conocer su evolucidn y median~
te la comparacidén con estados de atras entidades econfmicas,-

conocer su posicidn relativa".
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Este postulado frecuentemente deja de ser observado en -

épocas inflacionarias, en virtud de que 1os procedimientos de
cuantificacién no siempre permanecen en el tiempo. Al respeg
to la Comisidn de Principios de Contabilidad reconoce la necg
sidad de substituir en algunos casos y modificar en otros, la
aplicacién de determinadas reglas particulares de contabili--
dad considerando que han .dejado de ser Udtiles total o parcial

mente a la.entidad en que habfan estado aplicdndose.

Asf pues, habiendo comentado ya las caracteristicas de -
la informacidn financiera, resulta evidente afirmar que la ==~
contabilidad tradicional, conocida también como contabilidad-
de valores histéricos, no satisface los requisitos bisicos de
utilidad y confiabilidad que caracteriza a 1a informacidn fi-
nanciera, toda vez que las operaciones de las empresas son ex
presadas en unidades monetarias, mismas que en épocas infla=-=-
cionarias no veconocen el deterioro de $u propio poder adqui-
sitivo, circunstancia gue origina una informacidn distorsionz
da que puede conducir a situaciones criticas si se toman deci
sfones en base a ella. De esta manera resulta evidente que -
una de las medidas mis importantes que se tienen que tomar pa
ra que ia informacién financiera siga cumpliendo con los fi--
nes para'los cuales fue creada, estd en proceder a su reexprg
sisn, es decir, actuaiizar la informacién financiera conside-

rando los efectos de ia inflacidn.
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BOLETIN__B-7 “REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN
' LA INFORMACION FINANCIERA“
ANTECEDENTES

Considerando que el fenSmeno inflacionario se agudizdé en
nuestro pafs a partir de la década de los setentas y de la --
complejidad que representaba la interpretacién de la informa-

cidén financiera por el impacto de este proceso inflacionario.

Se hfzo necesario que la contadurfa piblica organizada,- -
represeptada por 21 Instituto Mexicano de Contadores Fiblicos,
a través de la Comisién de Principios de Contabilidad, afron-
tara esta problemdtica mediante el establecimiento de linea--
mientos bdsicos tendientes a incrementar el grade de signifi-
cacidén de la informacidn contenida en los Estados Finmancieros.
A través de la publicacién en 1979 de] Boletin B-7 "Revela- -
cibén de los efectos de la inflacién en la Informacidén Finan--
ciera" cuyo objeto no era el de dar una solucidén ideal a un -
probiema tan complejo, si no, el de ofrecer un enfoque practi
co que.sirviera precisamente de respuesta a la necesidad ur--
gente de establecer lineamientos que permitieran incrementar-
el grado de significacidn en "a informacidén contepida en los-

_Estados Financieros.

Debido a la premura requerida en el establecimientec de -

esos lineamientos y a la existencia de problemas conceptuales
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y técnicos el Boletfn B-7 fue concebido como parte original -

de un Proceso Evolutivo y Experimental.

CONSIDERACIONES GENERALES

A.

Es urgente ofrecer lineamientos para la solucidn de un -
problema tan complejo, a fin de rescatar la significa- -

cidén de la informacidn financiera.

Ho debe abandonarse el costo histérico, sino complemen--
tarse destacando los efectos principales de las fluctua-
ciones intensas o frecuentes que dicha informacién ocul-

ta.

$erfa reprochable desterrar la prdctica ya aceptada, de-
revaluacidn de Activos Fijos, incorporada en un ndmero--
impertante de Estados Financieros. Por el contrario, sg
rfa deseable que la misma se generalice y as{ disminuyan
1os cases de falta de comparabilidad en la informacién -

financiera.

Es aventurado pronunciarse por un método dnico de correc
ci6én pero, a la vez s necesario mantener la comparabili
dad de la informacidn y evitar la utilizacién indiscrimi

nada de la variedad de métodos disponibles,

Existen ademis problemas conceptuales y técnicos, cuya -
resolucién sblo podrd lograrse a través de un mayor and-

1isis, difusién y experimentacién,.
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METQDOS PARA LA ACTUALIZACION DE CIFRAS

Requisitos que deben de reunir los métodos de Actualiza-

cibn de la informacion financiera:

- Cubrir aspectos substanciales
- Ser congruentes

- Ser adoptados en forma integral.
Mé&todas:

A. €)1 de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Pre-

cios.

B. E1 de Actualizacién de Costos Especificos.

Ambos métodos coinciden en que las deformaciones esencia

Jes de l1os costos histdricos, se localizan en los rubros no

monetarios del Balance General y los del Estado de Resultados,

que le son relativos.

En tanto que el primero considera que la deformacidén del
costo histbrico se corrige, convirtiendo los costos expresa--
dos en unidades monetarias de distinto poder adgquisitivo gene
ral, a unidades monetarias de poder adquisitivo general ac~ -
tual. E1 segundo sostiene que esta correccién debe efectuar-
sé substituyendo el costo original de cada partida por el cojs
to actual de la misma.

La aplicaci6on del método de Ajuste por Cambios cn el Ni-
vel General de Precios, no impiica una desviacién al princi--

pio del valor histérico original cuando e} ajuste se efectda-
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respecto de todas las partidas de los Estados Financieros que
son susceptibles de modificacidn, utilizando los procedimien-

tos estabiecidos.
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BoLETIN B-10. “RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE tA INFLACION
EN LA INFORMACION FINANCIERA",

ANTECEDEMNTES

Como ya se ha hablado en puntes antericres respecto de -
que la contabilidad tradicional se determina en bases histfri
cas, y que en ¢épocas inflacionarias esto ocasiona que la in--
formacién financiera se vea distorsionada fuertementc y por -
tanto se afecten sus caracterfsticas bdsicas de utilidad y --

confiabilidad.

Dada la problemitica que representaba el fendmeno infla-
cionario y la necesidad de tomar decisiones sobre bases sdli~
das que estuvieran jo mis apegadas a la realidad, fue necesa-
rie que 1a profesidn contable, a través de la Comisidn de - -
Principios de Contabilidad emitiera a finales de 1979 el Bole
tin B-7 "Revelacidn de los Efectos de la Inflacidn en 13 In--
formacidn Financiera", cuya finalidad inmediata como se men--
ciond en el punto anterior era establecer lineamientos que --
permitieran incrementar el grado de significacién en la infor

macién contenida en los Estados Financieros,

Como parte del proceso experimental y a la vez elemento-
b&sico en la investigacidén desarrollada por esta comisién. du-
rante el afio de 1981 se l1levdé a cabo una encuesta tendiente a
reunir las experiencias y puntos de vista de las diversas per
sonas invelucradas en la preparacion y uso de la informacidn-

financiera, en cuanto a la aplicacidn de 1os iineamientos es-
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tablecidos por el Boletfn B-7, cubriendo los siguientes aspec

tos:

Impacto de Ta actualizacién en las cifras histdricas.
Grado de cumplimiento de las normas establecidas en el -
boletin.

Preferencia en lo5 métodos de actualizacidn utilizados.
Dificultad encontrada en algunos casos en la aplicacidn-
de]l métode de Costos Especfficos.

Problemas observados en cuanto a la informacidén comple--
mentaria relativa al capital contable y grado de interés

de 1os usuarios de la informacidn.

En las conclusiones y recomendaciones de ese estudio, se

establiecieron las siguientes prioridades:

cias

La conveniencia de que el Boletin estableciera un solo -
método para determinar cifras actualizadas.

Integracifin y reconocimiento del costo financiero real.
Esto implica incorporacidn del efecto por posicidn mone-
taria en el Estado de Resultados,’

Conveniencia de reconocer la informacién relativa a efec

tos de la inflacidn en los estados financieros bisicos.

Por G1time es conveniente recordar que las circunstan- -

econémicas existentes en el momento de emitir dicho Boleg

tfn 7, fueron diferentes a las nuevas cendiciones inflaciona-

rias

experimentadas por el pais, trayendo cbmo resultado la -

aplicaci6én de mis estudios al respecto, que dieron lugar al -
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surgimiento del Boletin B-~10 “Reconocimiento de la Inflacidn~

en la Infarmacién Financiera®.

Es decir, que precisamente 2 la Juz de nuevos anteceden-
tes fnflacionarios y con base a la experiencia aunada a la ipn
vestigacidn, reflexidén y discusién a nivel té&cnico se logrd -
una mayor calidad en algunas situaciones, probiemas y concep-
tos, lo cual hizo pasible el desarrolle de dicho boietin B-10
con situaciones mds apegadas @ la realidad financiera por la-

que atraviesa e] ente empresarijal en nuestro pafs,

ALCANCE Y CONSIDERACIONES GENERALES

Este documento {Boletfn B-10) tiene por cbjeto estable-~-
cer las reglas pertinentes relativas a la valuacién y. presen-
tacién de las partidas relevantes contenidas en la informa- -

cién financiera, que se ven afectadas por la fnflacidn.

Estas Normas son aplicables a todas las entidades que -~

preparan los Estados Financieros B&sicos.

Desde que cobré relevancia la necesidad de refliejar Tos
efectos de la inflaciSn en Tos Estados Financieros, simultd--
ﬁeamente se ofrecieron como respuesta a nivel internacional -
dos enfoques distintos:

A. E1 métado de ajuste por Cambios en el Nivel General -

de Precios. que consiste en corregir la unidad de me-
dida empleada por la contabilidad tradicional, utili-

zando pesos constantes en vez de pesos nominales.
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8. E1 MEtodo de actualizacidn de Costos Especificos, 11a

mado también de Valores de Reposicidén, el cual se fun
da en la medicibén de valores que se generan en el pre
sente, en lugar de valores provocados por intercam~ «

bios realizados en el pasado.

La informacifn obtenida por cada uno de estos métodos no
es comparable, debido a que parten de bases diferentes y em--

plean criterios fundamentalmente distintos,

Los argumentos a favor ¥y en contra de cada uno de elijos,
aparentan ser igualmente vdlidos. $in embargo, ne existe su-
ficiente evidencia empirica que avale exclusivamente a uno de
Bstos. La Comisifn estd consciente que para lograr un mayor-
grado de comparabilidad, Ta solucidn ideal seria que todas --
las entidades aplicaran 21 mismo método. Esto serd posible -
cuando el avance en la tecnologia y la experiencia provean --
mids elementos de juicio dentre de este procesoc evelutivo de -
blisqueda de soluciones correctas a la forma de reflejar el -=-

efecto inflacionario en los Estados Financieros.

Ante esta postuvra, la Comisidn de Principios de Contabi-
lidad reitera que cada empresa podrd elegir entre estos dos -
mé&todos aquél que de acuerdo con sus circunstancias, permita-

presentar una informacidn financiera mds apegada a 7a realidad.

Por razones de congruencia y para lograr que las cifras-
que integran la informacidn contable tengan significado, se -

recomienda no mezclar los dos mé&todos de actualizacién de los
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inventarios y de 1os activos fijos. De llevarse a cabo, por-
razones de cardcter prictico, 1a mezcla de referencia sélo po
drd efectuarse entre Activos de nétura1eza diferente y nunca-

dentro de un mismo rubro de Activos.

Las empresas que consoliden sus Estados Financieros de--
ben manejar los mismos métodos de reexpresidén, con el fin de-

que las cifras consolidadas tengan significacibn.

La actualizacidn de las cifras de informacivon !inanciera
presupone la necesidad de conservar los datos provenientes de
los Costos Histéricos, ya que son justamente los que sSe reex-
presan. Esto implica consecuentemente una coexistencia entre
cifras actualizadas y costos histOricos. Por lo tante conti-
nidan vigentes las normas y disposiciones actualmente existen-

tes en los diversos boletines para este propdsite.

Dada la complejidad inherente al ajuste integral, se - -
adopta.un enfoque pavcial simplificade, Timitando 1a actuali-
zacidn 2 aquellos renglones de los Estados Financieros, en --

los cuales en la mayor parte de Yos casos, las cifras histéri

cas suelen producir una mayor deformacidn.

NORMAS GENERALES

]
Para reflejar adecuadamente los etectos de la infiacidn-

se considera que en una primera etapa, deben actualizarse por
1o menos los siquientes renglones considerades como altamente

significativos a un nivel de generalidad:
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- Inventario y Costo de Ventas

- Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Depreciacién Acumulada
Y Depreciacién del Periodo.
- Capital Contable.

Ademds deberin de determinarse:

- El Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

- E1 Costo Integral de Financiamiento.

“Para la actualizacidén de estas partidas, cada entidad, -
de acuerdo con sus circunstancias, podrd optar por el Mé&todo-
de "“Ajusted por Cambios en el Nivel General de Precios" o por

el de "Costos Especificos”.

Para que pueda existir congruencia y significado en la -
informacién es recomendable que en la actualizacidn de inven-
tarios, de activos fijos y de sus respectivas cuentas de re-=-
sultados se aplique el mismo método, ya que cada uno de ellos
parte de puntos de vista distintos, conduce a resultados dife
rentes y._1o m&s tmportante, la interpretaci6n del significa-
do de las cifras que se producen es de paturaleza distinta, -
No obstante por razones de cardcter prdctice, fntimamente re-
lacionadas con disponibilidad de informacidn, ambos métodos -
pueden combinarse, siempre que la combinacidén se efectiie en -

distintos rubros del Balance General.

Por el grado de relevancia que implica y para disminuir-

el riesgo de confusién y ambigliedad, la actualizacifn y deter
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minaci6n de las partidas mencionadas debe incorporarse en los

Estados Financieros B&sicos.

VIGENCIA { DISPOSICIONES TRANSITORI1AS

La aplicacidn de las Hormas contenidas en el Boletfn B--
10 es obligatoria a partir de los ejercicios sociales que con
cluyan el 31 de Diciembre de 1984; sin embargo, la Comisidn -
de Principios de Contabilidad exhorta a todas las tinresas a-
que observen las normas de dicho boletin con anterioridad a -

1a fecha sefalada.

Las reglas contenidas en el boletin B-10 substituyen y -
en consecuencta dejan sin efecto el Boletfn B-7, asf como las
disposiciones relacionadas con las fluctuaciones cambiarias =~

contenidas en el Boletin B-5.

Deben analizarse 1os diversos componentes dei Capital --
Contable al inicio del ejercicio en que por vez primera se --
van a aplicar Yos lineamientos del Boletfn B-1D0 reclasificdn-
doles en 1o que corresponda, seglin el método de actualizacidn
seguido por la entidad, a la actualizacibén del capitai, Resul
tado por Tenencia de Activos No Monetarios y Efecto por Posi-
cién Monetaria, presentdndose como una partida de actualiza--

cién dentro detl capitad contaocle.

Cuando razonablemente no sea prictica la reclasificacién
anterior,-1as empresas podrdn englobar en un solo renglén las

cifras iniciales derivadas de la actualizacidn, perc deberdn-
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por 1o menos, determinar el monto de l1a actualizacién del ca-

pital, indicando en su caso el montd que haya sido capitaliza
do.

En relacién con las partidas monetarias en Moneda Extran
Jera, sus saldos iniciales deberdn expresarse 8 12 paridad de
mercado, complementdndesc, en el caso que existy una posicidn
monetaria corta y que la paridad de equilibrioc sea superior a
1a de mercado, con una provision de pasivo, en los términos -

senalados en el desarvollo del Efccto por Posicidn Monetaria.

En tanto persista un control de cambins con dos o mds pa
ridades distintas que afecten seymentos importantes de 1a eco
nomia del pais, 1a paridad técnica. al representar el punto -
de equilibrio del conjunto de segmentos escindidos por dicho-
contral, no constituye el nivel hacias &) gual tienda cada ung
separadamente. Esto se debe & gue ©1 equilibrio podria esta-
blecerse por el hecho de mantener unas paridad contvolada por-
deﬁajo_dc la paridad técnica y otre por encime de la wisma, -
de tal manera que la de ecquilibrio significaria la medida pon,
deréda de las pavidades corvespondicentes 4 ambos segmentos.

Las empresas que tangan posiciones conjuntas cortas en -
moneda extranjera debevdn uvbsciva: Ltajo 2) cieroma actual de

dos o mds paridades controladas, las siquientes normas:

- Valuardn individualmente sus activos y pasivos en mone--

das extranjeras a las paridades oficiales vigentes.

- Vatuardn el conjunto de las mismas, simultineamente a la
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paridad de equilibrio.

- De ser esta segunda valuacidn superior a la primera. EI
excedente representard una estimacién de Pasivo de Cardgc

ter Contingente.

Es necesario tener presente que el fendmeno inflacionario
1leva impifcita upa faita de comparabilidad en las cifras inte
grantes de la informacidn financiera, circunstancia que ya es-
notoria @ la fecha, en aquellas empresas que han venido actua-
lizando sus actives fijos por cualquiera de Jos dos métodos rg

giamentados.

LINEAMIENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION DE LAS
NORMAS GENERALES

1.- Actualizacion de Inventarios. Costo de Ventas,
Norma General

Se debe'actuaTiiar el inventario y el Costo de Ventas,

-
1=

corporando dicha actualizacidn en los Estados Financieros.

Valuacidn

Determinacidn del Monto de la Actualizacidn

El monto de la actualizacidn ser§ Ta diferencia entre el-
Costo Histérico y 21 Valor Actualizado., En caso de existir in
ventarios.previamente reexpresados, el monto a comparar contra

el nueve valor serd el actualizade anterior.
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Método para determinar la actualizacidn de los inventarios y
del Costo de Ventas.

- Cada empresa, después de un estudio razanable dende tome
en cuenta sus caracterfisticas, sus circunstancias y la rela--
cién costo-beneficio en la informacidn, podrd escoger de en--
tre las siguientes opciones aqueila que le permita presentar-

una informacién mids apegada a 1a realidad.

A. Método de Ajuste por Cambics en el Nivel General de
Precios
Bajo este método el costo historico de los inventarios -
se expresa en pesos de poder adgquisitivo a la fecha del balan
ce, mediante el uso de un factor derivade del Indice Nacional

de Precios al Consumidor.

8. Método de Actualizacién de Costos Especificos

Se entiende por valor de reposicién el coste en que incu
rrirfa la empresa en la fecha del balance para adquirir o prg
&ucir un artfculo fgual al que integra su inventario. Para -
efectos‘précticos, &ste puede determinarse por cualquiera de=-
los siguientes medios:

1. Determinacién del valor del inventarfo apiicando el méto
do de Primeras Entradas, Primeras Salidas (PEPS).

2. Valuacidn del inventario al precfo de la dltima compra -
efectuada en el ejercicio.

3. Valuacién del fnbentario al Costo Estindar, cuando éste-

sea representado.
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Emplear fndices especificos para los inventarios, emiti-
dos por una institucidn veconocida, o desarrollados por-
la propia empresa con base en estudios técnigos,

5. Emplear costos de reposicién cuando éstos sean substan--

cialmente diferentes 2) precio de la Gltima compra efec-

tuada en el ejercicio.

Hay que tener presente que el importe de 1os irventarios

no debe exceder a su valor de realizacién.
E1 objetivo de actualijzar el Costo de ventas es relacio-
nar el precio de venta obtenido por el articulo, con el costo

que le hubiera correspondido al momento de la misma.

Para actualizarlo, los procedimientos aplicables segin -
el método seguido son:

A. MEtodd de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios

Bajo este método_e1 Costo HistSrico del Costo de Ventas-
se expresa en pesos de poder adquisitivo del promedio del - -
ejercicio, mediante el uso de un factor derivado del Indice =
Nactonal de Precios al Consumidor, Para efectos précticos es
to de logra ajustando el Costo de VYentas Periédico mediante -
1a aplicacidn del factor mencionado anteriormente, a los in--~
ventarios iniciales y finales del perfodo, asY como a las com
pras durante el mismo, 2 fin de que refiejen los precios pro-
medio de dicho perfodo.
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8. M&todo de Actualizacitn de Costos Especificos
E1 valor de reposicidn se podrd determinar a través de -

cualquiera de los siguientes enfoques:

1. Estimar su valor actualizade mediante la aplicacién de -

-un fndice especifico.

2. Aplicar el método de Uitimas Entradas, Primeras Salidas-
(UEPS).

3. valuar el Costo de Ventas a Costo Estdndar, cuando é&stos
sean representativos de los costos vigentes al momento -

de las ventas.

4. beterminar el valer de reposicién de cada articulo en e}

momento de su venta.

Para que exista congruencia debe sequirse el mismo proce
dimiento para la actualizacidn del inventario y del Costo de-
Venta. Esto s5e logra si Ja actualizacidn se determina a ni--
vel articulos disponibles para la venta, excepto en los dos -

siguientes casos:

a) Al usar UEPS, el Costo de Ventas estard actualizado pero
no el inventario.
b) Al usar PEPS, el inventario queda actualizade mas no as§

- el Costo de Ventas.

En estos casos el concepto que no quedd actualizado debge
ra actualizarse por cualquiera de los procedimientos sefiala--

dos.
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Pebido a que el monto de actualizacidén reflejada en el

ipventario y costo de ventas, es resultante de varios factop--

res, cuyo efecto total correspondiente al periodo s6lo se pue

de determinar al final del mismo, es recomendable utilizar ~-

una cuenta transitoria para acreditar la contrapartida de di-

cha actualizacidn, A} final del perfodo se saldard segdn el-

caso, contra cada ung de lYps componentes gue la integran,

Presentacibn

La actualizacidn del dinventarioe y del Losto de Ventas dg

be formar parte de 1a informacidén contenfda en los estados i

nancieros bdsices. En el Balance Genera) aparecerd el inven-

taric ¢ su valor actualizado y en el estado de resultados, et

Costo de Ventas también actualizado.

En los Estados Financieros o en sus notas se deberd reve
lar el método, y procedimiento segquido para la actualizacidnm,
asi como histdrice del inventario y del Cesto de Ventas.

-&n caso de que se haya aplicado PEPS para actualizar el-

inventarie, sGlo se revelard en las notas el Coste Qdriginal

del costo de ventas, ya que 21 método de Primeras Entradas -~

Primeras Salidas, &5 un criterino vdttdse para 1a determinacidn
del costo del inventario.

Cuando se haya aplicado UEPS en la actualizacién del Cos

to de Yentas, no es necesario revelar su costo en las notas,~

ya que déste es un mEtodo vilido pava la determinacién del cos
to histérico.
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2.- Actualizacién de Inmueblies, Planta y Equipo -
Depreciacién.
Norma Generail
Las empresas deberan actualizar sus activaos fijos, incor
porando dicha actualizacidn con sus efectos, en el cuerpo. de-
los Estados Financieros B&sicos, de acuerdo con los lineamien

tos que se describen a continuacién.

Valuacién

Método para determinar la actualizaci6n. Cada empresa -
podrd preservande 1a imparcialidad y objetividad de la infor-
maci6n financiera elegir entre los métodos siguientes aquel -

que se adapte mejor a sus circunstancias.

A. MEtodo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios
Expresar el costo hist6rico del Activo Fijo y su depre--

ciacidén acumulada a pesos constantes de poder adquisitive ge-

neral al cierre del eJercicio, utilizando el Indice Nacional-

de Precios al Consumidor que publica el Banco de México.

B, .Mé&todo de Actualizacidn de Costos Especfficos

Se entiende por valor de reposicidn la cantidad de dine-
ro necesaria para adquirir un Activo semejante en su estado -
actual que le permita a la empresa mantener su capacidad ope-

rativa. Este se puede determinar:

-~ Mediante avaluc de un perito independiente.
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-~ Empleando un Indice Especifico que pudiera haberse emitido
por el Banco de M&xico u otra institucién de reconocido --

prestigio.

E1 avaluo por medio de perito implica la determinacidn -
del valor de reposicidn de los activos fijos mediante un estu
dio técnico practicado por valuadores {nhdependientes de compe

tencia acreditada.

E1 estudio técnico debe de satisfacer por lo menos los -

requisitos que se enumeran a continuacién:

a) Proporcionar los siguientes datos correspondientes a 10§ -

distintos bienes:

-~ Valor de Reposicifn Nuevo. Es la estimacidn del costo~
en que incurrirfa la empresa para adquirir en el momen~-
to actual um activo nuevo semejante al que estd usando,
m&s todos los costes incidentales necesarios para que -
estuviera 1isto para su uso, permitiéndole mantener una

capacidad operativa equivalente.

-- ¥alor HNeto de Reposicifn. Es 1a diferencia entre valor
de reposicifn nuevo y el demérito provocado principal--

mente por el uso u gbsolescencia.

— Vida- Gtil remanente. Estimacién del perfodo de tiempo-

en que el Activo puede servir a 1a empresa.

— Valor de desecho, cuando existan elementos suficientes-

gue indiquen su posible existencia.
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b) Todos 1os bienes de la misma clase y caracteristicas comy

nes deben tratarse en forma congruente,

e} El cdleculo técnico de la actualizacién no debe producir -
solamente cifras globales, sino que debe asignar valores-
especfficos a los distintos bienes en existencia o a2 los-

distintoes grupos de bienes homogéneos.

d) Debe existir congruencia entre las polfticas de capitali-
zaci6n para determinar el valor histérico de los Activose
Fijos y Tas partidas que se¢ incorporan para determinar el

monto del avalio.

S5n los ejercicios inmediatos siguientes a la actualiza- -
cifén mediante valuadores independientes, se podrdn ajustar --
Jas cifras derfvadas de ese avalio utilizando fndices especfi-
ficos de precios de los activos fijos de que se trate. Estos
indices los podrdn proporcicnar los propios valuaderes. En -
agquellos casos excepcionales de activos fijos cuyoc cambio de-
valor de reposicifn sufra una modificacidén de la misma propor
cidén de 1os cambios en el nive) general de precios, se podrd-
utilizar el Inpdice Nacional de Precios al Consumidor, Sin em
bargo estos ajustes promedio de fndices s6lo se podrdn prac
ticar cuando Tos valores sean representativos de 105 existen-
tes en el mercado, satisfaciendo la necesidad de que las ci--
fras reportadas en los estadeos financieros estén apegadas 1o-
m5$ que sea posible a la realidad. Cuando sea evidente que -

las cifras tienden a apartarse de Jas de mercadc es necesario
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que se practique 4n nuevo-avalio.

Excepcionaimente las empresas podrdin determinar par 59
mismas, &1 valor neto de reposicifn de sus activos fijos cuan
do dispongan de elementos objetivos y verificables para hacer
io.

Esto implica que dentro de 1a empresa exista personal

que posea un conocimiento profundo de los Activos a valuar,

en lo tocante a su ¢osto, tecnologia y Estado Ffsiceo,

A pesar de que la ComisiGn de Principios de Contabdilidad-
reconoce que en algunos casos especificos y excepcionates, -=
personal de la propia empresa puede determinar el valor de re
posicidn de algunos de sus actives, se recomienda enfdticamen
te, qua en lo procedente, las empresas se auxilien de vajuadg
res independientes ya sea para la revisidn de las estimacio--

nes realizadas por la empresa o para realizar el avalio dired
tamente.

bebe tomarse en cuenta que a este respecto la Ley General
de Sgciedades Mercantiles establece que el Superavit por Reva
Tuacifin de Actives Fijos $6%0 podyrd capitatizarse cuando esté

basado en avalioes practicados por valuaderes independientes,-
oficialmente reconoacidos.

Determinacién del Monto de Actualizacién

El monto de actualizacidn del Activo Fijo es Ta diferen~=

cia entre.el valor actualizado neto y su valor en libros al -
cierre del ejercicio.
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En perfodos subsecuventes al primero en que se actualizé -

el activo fijo, se deberd tomar como valor en libros el Giti-

mo valor actualizado menos su depreciacidn acumulada.

Los activos en desuso se valuardn a su valor neto de rea-

1izacién.

Depreciacibfn

La dapreciacidn del ejercicio deberd basarse tante en el
valor actualizado de los activos como en su vida probable, de
‘terminada mediante estimaciones técnicas. Para permitir una-
compara¢ién adecuada, el sistema de depreciacidn utilizado pa
ra.valores actualizados y para costos histéricos debe -ser con
gruenté. esto es,; 1as tasas, procedimientos y vidas probables
serdn iguales. La depreciacfﬁn del costo y la de su comple--

mento por actualizacidn deben concluir el mismo afio.

Para 1a determinacién de la depreciacién del periodo se-
debe tomar como base el valor actualizado a la fecha que me=--

jor permita enfrentar ingresos contra gastos.

No se afectardn las utilidades de ejercicios anterijores-
por la actualizacidén de la depreciacidn acumulada, aiin cuando
dicha diferencia 1leve implfcita correcci6n de la vida estima
da; esta actualizacifn serd considerada en la cuenta de con--

trapartida de Actualizacidn.

Uno de los probliemas que se presentan al reexpresar'los-

Activos Fijos por el m&todo de Ajuste por Cambios en el nivel
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genéral de precios, e5 el de activos cuha presentacidn de la-
deprecifacifén acumulada es desproporcionadamente mayor a 1a --
cantidad que le corresponderfa, computada sobre una base rea~
t1ista, de su vida probable. A fin de corregir esta diferen~-~
cia se debe reexpresar el costo original con el fandice que cp
rresponda y a la cifra resultante aplicarie la proporcidn de-
vida Gtil consumida con relaci6n a la vida probable reestima~
da. En esta forma se obtiene el costo y depreciaci /s acumula

da, actualizados.

Contrapartida de la Actualizacidn

f0ebido a que el monto de 1a actuvalizacidn reflejado en -~
Tos actives fildos es resultante de varios factores, cuye efec
to.totui correspondiente al perfodo 5670 se puede determinar-
atl final del mismo, es necesario emplear una cuenta transito-~
ria para acreditar la contrapartida de dicha actwalizacitn. -
Al final del perfodo se saldard, seglin el casp, contra cada -

uno de Jos componentes que la fntegran.

Presentacién

En el Balance General se presentardn los valores actualf
zados de los activas fijos y en el estado de resultados el --
monto de la deprecfacidn determinada.

teberd revelarse aquella informacidén pertinente e indis-
pensable que permita 21 usuarfo de 1os Estados Financieros -~

captar el significado, implicaciones del monto en que aparecen
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determinados 1os Actives Fijes y la Depreciaci6n.

Como mTnimo se revelard el método de actualizacidn segui
do por la empresa, el costo original y su depreciacién acumu-
lada, el monto de 1a diferencia entre los gastes por deprecia
citn con base en el costo original y sobre base de vatlores ac

tualizados y procedimiento de depreciacién.

3.~ Actualizacidon del Capital Contable

Norma Generatl

Se debe actualizar el capital contable, incorporande df-

cha actualizacidén a los Estades Financieros.

Valuacién

Extste diversidad de puntos de vista respecto a la formé
en que debe reexpresarse el Capital Contable; sin embargé es-
indiscutible que la manera de actualizar las partidas que in-
tegran el Active y el Pasivo repercute directa e indirectamen

te sobre el Patrimonio.

Concepto de Actualizacién del Capital

La actuaiizacidén del Capital, es en los términos del cri
terio susteniado en el parrafo siquiente, 1a cantidad necesa—
ria para mantener la inversidn de los accionistas en términos
del poder adquisitivo de ta moneda equivalente al de tas fe--
chas en que se hicieron las aportaciones y en que las utilida

des les fueron retenidas.
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La Comisién de Principios de Contabilidad reitera su pos

tura de que con base en las circunstancias de la economfa y -
de la prdctica mexicana, se debe adoptar el criterio de actua
lizacidn del capital financiero. Este criterio estd basade -

en Jas siguientes razones:

- E1 desarrollo de la economfa mexicana implica la necesi-
dad de que en el futuro la informacidn de capital de las
empresas vaya requiriendo cada vez mds del concurso del-.

pibiico inversionista.

- Este tiene un interés justificado y legftimo, en la sal-
vaguarda del poder adquisitivo personal de sus ahorros y
exige ]5 posibiiidad dé comparar, con vistas en ese inte
rés, las distintas alternativas de inversifn que se le -

pueden presentar.

- AT mismo tiempo, el inversionista le interesa dentro de-
cada empresa poder comparar las ventajas o desventajas -
que le ofrece la empresa, entre mayor o menor utilidad .
operativa y mayor o menor conservacidn del poder de com-

pra de sy inversidn existan,.

Determinacitn de 1a Actualizacidn dei Capitail.

De acuerdo con el concepto de Capital, en 1a preparacidn
del Balance General se debe reconstruir el valor original del
capital social, de otras aportaciones de los accionistas y de

las utilidades retenidas, utilidad del ejercicio y superdvit-
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donado, en términos de pesos de poder adquisitivo al fipal -

del afo, mediante la aplicacifén de factores derivados del In-

dice Hacional de Precios al Consumider. A la diferencia en--

tre ef valor histérico y el actualizado del capital contable-

s¢ le denomina actualizacién del capital, €1 cual es un rubro

integrante del capital contable.

E1 cdlculo de esta actualizacidn se debe hacer conside--

rando lo siguiente:

Los aumentos de Capital hechos con utilidades acumuladas
deberdn ser actualizadas desde Ya fecha en que se retu--
vieron ias utilidades acumuladas correspondientes, ya --
que desde esa fecha &stas han sido reportadas como parte
del capital contable y por Yo tanto es responsabilidad -
de 1a administraci6n, mantener su poder adquisitivo den-

tro de 1a empresa.
Las pérdidas también deben reexpresarse.

No debe inciuirse el superavit por revaluacién que se hu
biere capitalizado.

E1 monto de la actualizaci6n del capital se debe cargar-

a la cuenta de contrapartida de la actualizacién.

Presentacibtn

ta actualizacién del capital es parte integrante del Ca-

pital Contable. Se reporta en la informacién basica.
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RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

Norma General
En los Estados Financieros Bdsicos se deberf determinar-

el Resultado por Tenencia de Activos Ne Monetarios.

Concepto

Este renglén existe unicamente cuando se sigue el método
de costos especificos. Representa el incremento er c! valor-
de los Activos No Monetarios por encima o por debajo de la in
flacién. Si el incremento es superior al que se obtendrfa al
ab!icarse el Indice Hacional de Precios al Consumider, habrd-
una ganancia por retencifén de Activos No Monetarios. En el -

case contrario se obtendrd una pérdida.

Valuacién

En estricta teorfa, 1a determinacién del resultado por -
tenencia de activos no monetarios debiera hacerse comparando-
el incremento real en el valor de los Activoes que se actuaij-
zan con el que se hubiera logrado de haber aplicadoe factores-
derivados del lndice Naclonal de Precios al Consumider. Sin-
embargo por tratarse de una actualizacién parcial y conside--
rando las normas de presentacidn se puede cuantificar por ex-
ctusidn, después de haber {dentificado en la cuenta transito-
ria de Contrapartida por Actualizacién, la parte correspon- -
diente a la Actualizacibn del Capital y la relativa al resul-

tado por posicidn monetaria.
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Presentacién

Respecto al Resultado por Tenencia de Activos No Honeta-
rios por un lado existe la prdctica de llevarlip directamente-
al patrimonie y por otra, sobre todo, con el desarrollo de la
teorfa de la contabilidad con base en valores actuales, se --
han presentado argumentos a favor de gque se considere un ele-

mento determinante de los resultados del periodo.

Al respecto la Comisidn de Principios de Contabilidad --
opina que &1 Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios-

debe continuar presentindose en el Cuerpe del Balance, dentro
del capital contable.

Cuando dentro del perfodo exista déficit en retencifn de
Activos MNo monetarios ¥y el resultado del ejercicio incluya un
efecto monetario pisitive, el monto de aquella parte del défi
cit que corresponda exclusivamente a los activos no Moneta- -
rios actualizados se aplicard integramente, dentro del Estado
de Resultados, contra el total del resuitado monetario favora
ble del perfodo, reduciéndolo o adn elimindndolo. Esto se de
be a que el efecto monetario facorable se encuentra reflejado
en Activos No Monetarios, que por causas de ese déficit, no -
han visto incrementado su valor c¢n proporcidén a la inflacidén-

registrada en dicho perfiodo.

E1 Resultado por tenencia de Activos No Monetarios debe-
ré desglosarse en sus partes relativas a Inventaries, Activos

Fijos y el monto correspondiente a otros activos no monetarios
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no actualizados, de tal manera que pueda apreciarse la magni-
tud en que la actualizacidén de unos y otros excede o quede ~-
por debaja del cambio resultante de la aplicacidn del Nivel -

General de Precios a cada rubro.

Se deberd de revelar en una nota el procedimieqto seqgui-
do para su determinacifn, asf como una breve explicacién obje

tiva ¥y clara respecto de su naturaleza.

COSTO  INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Korma General

Se ‘debe de reconocer en los Estados Financieros el Costo
Integral de Financiamiento que incluya, en adicidn a los inte
reses, el efecto por posicidén monetaria y las diferencias cam

biarias,

Concepto y Fundamentacidn

En una época inflacionaria el concepto de costo de‘finag
ciamiento se amplia para incluir, adem&s de los intereses, --
las fluctuacienes cambiarias y el resultado por Posicién Mong
taria, debido a que estos factores repercuten directamente so
bre el ﬁonto a pagar por el uso de la deuda.b Enrei caso de -
Pasfvps en Moneda Nacional la tasa de inﬁérés es atta, ent%e-
otras cosas porque se trata de cubrir la disminuéiﬁn en el po
dgr adquisitivo del dinero. Para los pasivos en moneda extran

Jera, su costo estd determinado por los fntereses, las fluc--
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tuaciones cambiarias y por 1a disminucién en el poder adquisi

tivo de:la moneda.

Al haberse contratdo pasives, se incurre en costos de fi
nanciamientos por el simple transcurso del tiempo. Consecuen
temente se identifican con un perfode determinade. Por lo --
tanto y de acuerdo al principio de perfodo contablie y con el-
de realizacidn, se deben 1legar a 1os resultados del perfodo-
cogn base en.]o devengado.

Para que exista congruencia se deben llevar a resultadgs
todos los elementos que formap el Costo Integral de Finmancia-
miento: Intereses, Fluctuaciones Cambiarias y Efecto por Posi

cidn Monetaria.

Valuacién
A continuacién se presentan las reglas de valuacién rela
tivas a las fluctuaciones cambiarias y al resultado por Pasi-

cién Monetarta.

Fluctuaciones Cambiarias
Concepto de Paridad Técnica

La contabilidad, en su apego a los conceptos tradiciona-
les del cosio h1st6}1co y‘a todos los elementos de objetivi--
dad y verificabilidad que &ste entrafa, ha observado sﬁstems-
ticamente hasta la fecha, en su valuacién de Activos y Pasi--
vos en moneda extranjera y en la qeterminacidn de los resulta

dos derivados de oberacinnes efectuadas en estas divisas, la-
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paridad de mercado; sin embargo la aplicacién indiscriminada-~
de esta paridad, ha provocado bajo ciertas circunstancias, --
una estimaci6n fpnadecuada de las contingencias derivadas de -
los riesgos cambiarios, traduciéndose en un mal enfrentamien-
to entre ingresos y gastos. Por esta razén 1a Comisién consi
dera gque necesita encontrar opciones con elementos mis signi-
ficativos que reemplacen en estas situaciones a la paridad de

mercado.

E1 concepto de paridad técnica 2 de equilibrio, desarro-
ilado y experimentado por los economistas en las dltimas déca-
das, constituye en opinién de los miembros de esta comisién -
(Comisisén de Principios de Contabilidad) el recurso alternati

vo al de Paridad de mercado.

Su adopcifn permitird a las empresas hacer estimaciones-
periSdicas de sus pasivos y resultados cambiarios en términos
més'acordes con la relacisn de intercambio entre las diferen-
tes divisas, de tal manera que cuando surjan devaluaciones de
la moneda, €éstas no produzcan en forma inesperada, 1os efeg--

tos que han originado en el pasado.

En términos generales, puede sintetizarse el concepto de
Paridad Técnica o de Equilibrioc como la estimaci6n de ia capa
cidad adquisitiva de la moneda nacional respecto de la que po
see en su pafs de origen una divisa extranjera, en upa fTecha-
determinada. Representa en consecuencia una magnitud que en-

condiciones similares, tiende a constituir el precio natural-
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de una divisa extranjera. en unidades monetarias del pafis con

el que se relaciona.

fara lograr un enfrentamiento adecuado de gastos contra-
ingresos se debe efectuar un ajuste en las partidas moneta- -

rias en moneda extranjera, por la diferencia existente entre-

1a paridad de mercado a las que estd suvjeta la empresa y la -
Paridad Técnica cuando &sta sea mayor. E1 monto del efecto -
netd de este ajuste se llevard a resultados. Con este proce-
dimiento se lagra por un lado una determinacién correcta del-
costo de financiamiento enfrentable en un perfodo y por otro-

una valuagidén canjunta mds adecuada de las partidas en moneda
extranjera.

E1 prepésito esencial de 1a norma establecida anterigr--
mente es Jograr que las empresas que se endeuden en moneda ex
tranjera, provisionen sistemfticamente su posicidn monetaria~
con respecto del conjunto de Tas divisas en que la sustente,~
en funcién de la paridad técnica o dec equilibrio cuando €&sta-

sea superior a la de mercadoc a 10 gue esté sujeta }a empresa.

Para los fines deal cdlcuio de resultados por incrementas
o reduccianes en posicién monetaria corta conjuntamente en mo
nedas extranjeras, se observardn las siguientes regias:

1.~ Todos los cdicules se hardn en. funcién de la posicidn ma

netaria glabal de las divisas extranjeras y no separada-
mente activos o pasivos.

Se utilizari la base de Paridad T&ecnica o de Mercado, 1a
que sea mMayor.
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Los resultados del perfodo sdlo se afectardn por incre--

mentos o reducciones en la posicién monetaria corta y -=-
hasta el 1fmite en que €sta llegard a desaparecer y se -

transforme en larga.

Las reducciones transitorias en la posicidn nmonetaria -
corta al finalizar un periodo determinado, que se resta-
blezcan parcial o totaimente a su nivel precio o se in--
crementen por encima de este nivel al principio del si--
guiente periode, no serdn computadas en el cdlculo dej -
resultado cambiario correspondiente. Para este propdsi-
to se entenderd por fin del periodo el dltimo mes del -~
mismo y por principio del nuevo los dos primeras meses -
del siguiente, siempre que se trate de ejercicios anua--

les.

En los casos en que la empresa refleje una poSicidén mane
taria larga al finalizar el periodo, se utilizard la pa-
ridad de mercado para la valuacién de activos y pasives~
monetarios en moneda extranjera, sin ajuste adicional al
guno.

Para el cdlculo se tomard en cuenta la diferencia entre-
la paridad técnica a que se hubiese valuado 1a posicién-
monetaria corta an el conjunto de divisas extranjeras al
principio del perfodo y la existente a2l fin del mismo o-
entre aquella y la utilizada al disponerse de un activo-

o pasivo en moneda extranjera individualmente.
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7.- Llos activos o pasivos en una divisa extranjera que se -
contraigan o dispongan individualmente en el curso de un-
per{ocdo determinado se computardn, para los fines de la-
determinacién de resultados, a la paridad de mercado que

haya regido al momento de efectuarse ambas transacciones.

8.~ Para el cSmputo de la paridad téenica se usardn en el ca
so del peso mexicano con el dblar norteamericanc, los In
dices de Precios al Consumidor publicados respectivamen-
te por el Banco de México y por el United States Departa

ment of Comerce, -

9.- Para su cdlculo se tomard 1977 como afio base, ya que de-
acuerdo copn varios estudios econfmices, en ese afio las -
paridades técnicas y de mercado eran prdcticamente igua-

Tes.

EFECTO POR POSICION MONETARIA

Concepto

EY efecto por Posicidn Monetaria es producto de decisio~-
nes eminentemente financieras. Nace del heche de que existen
activos monetarios y pasivos menetarios que durante una época
inflacionaria ven disminuide su poder adquisitivo, al mismo -
tiempo que siguen manteniendo su valor nominal. En el caso -
de los Activos Monetarios, esto provoca una pérdida, ya ‘que -
cuando 12 empresa leos convierte en dinero, o haga uso del mis

mo, dispondrad de una cantidad igual al valor nominal de é&stos
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pero con un poder adquisitive mendr. Por lo que respecta a

1as deudas, el fendmeno es exactamente e mismo pero con un -

efecto favorable para l1a empresa, ya que ligquidard un pasivo-

con cantidades de dinero de menor poder adquisitivo.

€1 evento de Posicidén monetaria es producto de un evento
externo a 1a entidad, cuyo efecto puede cuantificarse razona-
blemente en t&rminos monetarios precisamente en el perfodo --

que estf afectando, esto es, debe ser el¢mento detur: inante -

en 105 resultados de ese perfodo.

La cuantificacifn correcta del efecto por posicidn mone-
taria estd condicionada por la adecuada Segregacidén de las --

partidas monetarias de las no monetarias.

La Comisidn de Principios de Contabilidad define a los -

Activos y Pasivos Monetarios a aquellos que se caracterizan

porgue:

a} Sus montos se fijan por contrato o en otra forma en tér-
minos de unidades fiduciarias, independientemente de los
_cambios en el nivel general de precios.

b} Orfginan a sus tenedores un aumento o disminucién en el-
poder adquisitivo general o de la moneda cuando existen-

cambios. en el nivel general de precios.

"En otras palabras, las partidas monetarias son aquellas-
que al cierre de un perfodo determinado estn expresadas autg
miticamente a los niveles de poder adquisitivo de la momneda -

en ese momento y por lo tantoc con el transcurso del tiempo -~
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pierden valor por el hecho de estar expresadas y ser represen

tativas de moneda corriente.

Al convertir los activos y pasivos en moneda extranjera-
a su equivalente en moneda nacional . quedan sujetos a la pér-
dida de su poder adquisitivo en &pocas de inflacidn y por cop
sfguiente deben considerarse partidas monetarias para efectos

de la cuantificacidn del efecto por posicion monetaria.

Al reexpresdrseles en el Balance General y en el Estado.
de Resultados en funcién de su paridad; técnica, se da recong

cimiento a dos circunstancias:

A. E1 efecto inflacionario del pafs de origen sobre estas -

partidas en moneda extranjera.

B. El coeficiente de la inflacidn registrada entre el co- -
rrespondiente pais de origen y México, que es 1o que - -
principalmente motiva un cambio en la paridad técnica --

respectiva,

Para la determinacifn del efecto por posfcién monetaria-
se recomienda 1a adopcidn de cualquiera de los dos métodos si
guientes, que arrojan finalmente cifras de magnitud muy simi-

lar.

De existir partidas en moneda extranjera debe determinar
se primero el resultado por posicién monetaria y efectuarse -

posteriormente el ajuste por cambio de paridad.

El procedimiento mids completo consiste en:
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Determinar 1a posicifn monetaria neta inicial detl perfoda.

(Activos Monetarfos menos Pasivos Monetarios) ajustada -

al nivel general de precios al final del perfodo.

Sumar todos los aumentos experimentados en las partidas-
monetarias netas ajustadas al nivel general de precios -

al final del periodo.

Calcular todas las disminuciones en las partidas moneta-
rias netas ajustadas al nivel general de precios al fi--

nal del perfodo.

Determinar la posicidon monetaria neta ajustada al final-

del perfode (Pasos 1 + 2 - 3).

Calcular la posicién monetaria neta actual al final del-

periodo (Activos Monetarios menos Pasivos HMonetarios).

Restar a la posicifn monetaria neta ajustada {pase 4) 1la
posicifn monetaria neta actual {Paso 5);: la diferencia -

es el resultado por Posicidn Mometaria.

Un método alternativo de cardcter eminentemente pridctico

que puede utilizarse, consiste en aplicar al promedioc mensual

de poéiciones monetarias netas de un perfodo determinado el -

factor de infilacién al final del afo, derivado del Indice Na-

cional de Precios a1 Consumidor,

Presentacidn

El efecto de las fluctuaciones cambiarias y el efecto --

por postcidn monetaria deben ser elementos integrantes de la-



163

informacién contenida én los Estados .Financieros Bdsicos.

Ambos conceptos tal y como quedl sefialado anteriormente-
forman parte, junto con los intereses del costo integral de -
financiamfiento. Consecuentemente deben aparecer en el Estado
de Result;dos. enseguida de la utilidad de operacién en una -
seccfén que se podrfa 1lamar "Costo Integral de Firanciamien-

to",
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PRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL
BOLETIN B-10

D1spOSICIONES NORMATIVAS QUE DEBERAN OBSERVARSE EN
EL CONTEXTO DEL BOLETIN B-10 EN VIGOR,

APROBADO PARA. SU PROMULGACEGN POR EL CON-
SEJO NACIONAL DIRECTIVO EL 16 DE OCTUBRE
DE 1985.

INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PGBLICOS, A.C.
COMISIGN DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD. -
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ANTECEDENTES

E1 Boletfin 8-10 "Reconocimiento de los efectos de la in
ftaci6n en 1a informaci6n financiera” {"8-10" o "8olet{in") -
de esta comisién fue promulgado el 10 de junio de 1983 para-
entrar an vﬁgor en forma opcional a partir de esa misma fe--
cha y en forma obligatoria, a partir de los ejercicios termi

nados el 31 de diciembre de 1984.

burante 1984 —primer afo de aplicacién generalizada -~
del Boletin— la Comisidn de Principios de Contabilidad re~-
gistré las situaciones que llegaron a su conocimiento rela--
cionados con el funcionamiento del Boletin, habiéndose emiti
do las Circulares 25 y 26 tendentes a lograr uniformidad en
la ap]fcacidn de Boletin y a dar respuesta a las consultas -
recibidas con mayor frcéuencig. Todo lo anterior ha consti-
tuido el punto de partida para definir las adecuaciones que
la Comisién considera procedente hacer al B-10 en aras de me
jorar su funcionamiento.

En abril de 1985 se emiti6, con el cardcter de "documep
to de intencién", una “Propuesta de Reforma at Boletfn B-10",
cuya finalidad fue 1a de sensibilizar a sectores representa-
tivos de 1a comunidad financiera para recibir de sus puntos
de vista al respecto. Este proceso se l1levf a cabe durante
maye y junio del presente afio, mediante presentaciones en di

versos foros en los que participaren autoridades, examinado-



166

res, preparadores y usuarios de Ta informacién. Las opinio-
nes y comentarios recibidos como resultades de dichos proce-
sos, fueron considerados por la Comisién en la definicién de

las disposiciones contenidas en el presente documente,

Con base a 1o anterior, &8 continuacidén se exponen las -
normas y lineamientos que ‘esta comisi6n considera deben in--
corporarse al actual Boletin B-10 para mejorar su funciona--
miento, dando efecto de esta manera el cardcter evolutivo re
conocido en el propic ordenamiento. Algunos de los alinea--
mientos que se incluyen en sequida, forman parte ya de las -
circulares 25 y 26 yarmencioﬁadas. sin embargo su inclusidn-
‘tiene la finalidad de darles EI.caracter de normatividad re-

queride par& su observancia obligatoria.

1. Partidas que. deben actualizarse.

1.1. Las partidas de 1os estados financieros que deben ag

tualizarse son:

— En el balance: todas las partidas no monetarias in
cluyendo como tales a 1as integrantes del capital-

contable.

-~ En el estado de resultados: Jos costos o gastos -~
asoctados con los activos no monetarios, y en su =~

caso, 10s ingresos asociados con pasivos no monetd

rios.
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2. Metodologfia de actualizacién.

2.1. E1 mé&todo de actualizacién de costos especificos (va

jores de resposicifn) es, en los casos que Se opte -
por el mismo —inicamente aplicable a los rubros de -
inventarios y/o activos fijos tangibles as{ como a -
les costos ¥y gastos del periode asociados con dichos

rubros.

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y --

‘asociadas previstas en el Boletin B-8 de esta comi--

sidn, independientemente del método de actualizacidn
que se aplique, deben presentarse valuadas por el mé
todo de participacién determinado con base en los Es
tados fimancieros actualizades y subsidiarias y/o fi
Jos tangibles, de preferencia con 1a misma metodolo-

gfa gque los de 1a entidad tenedora.

Las demds partidas no monetarias deberdn actualizar-
se mediante el método de participacifn y ajustes por

cambios en el nivel general de precios.

3. Actives no monetariaos.

3.1.

3.2.

Prevalecen los iimites mdximos de valor de realiza--
cifin al que pueden presentarse los inventarios y las

inversiones temporales en valores negociablies.

Cuando existan indicios de que los valores actualiza
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dos de los activos fijoes tangibies e intangibles (dg
terminados por cualquiera de Jos métodos de actuali-
zacidén) sean excesivos en proporcidn con su valor de
uso. {Monto de los ingreses potenciales que se espe-
ra razonablemente obtener como consecuencia de la --
utilizacién de tales activos es precedente hacer Ja-
reduccién correspondiente del valor actualizado. Por
su parte cuando existan activas fijos tangibles que
se proyecte venderlos o deshacerse de ellos en un fu
turo inmediato, los importes a los que se presenten-

no deben exceder a su valor de realizacidn.

Cuando se apiique el método de ajustes por cambios =«
en el nivel general de precfos para la actuvalizacidn
de activos no monetarios, deberd observarse lo si- -

guiente:

Si dentro del costa de los activos gue se actualizan
se encuentran incluidas fluctuaciones cambiarias (si

tuacidén que puede eventualmente presentarse cuando -

se’ hace 1a primera actualizacidn de los estados fi--

nancieros), la actualizacién se hard sobre la base -
de] valor histdérico general y original, segregando y
no indexando las fluctuaciones cambiarias aplicadas-
a dicho costo. En estos casos, dichas fluctuaciones
deben reflejarse disminuyendo el efecte monetarioc --

acumulado.
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a) Actudlizacidén de las aportaciones de los accionis
tas cualquiera que sea su origen (incluyendo 1las
utilidades capitalizadas y en Su caso, el superd-
vit por revaluacidn con posterioridad a la actua-
lizacién inicial), del superdvit donado (st lo hy
>b|ere) y de los resultados acumulados: que es el
complemento necesario para expresar en unidades -
monetarias de poder adquﬁsiiivo general a la fe--
cha del balance, los saidos del capital social, -
de otras aportaciones no incluidas en el capital-
social y de los resultados acumulados, expresados

en unidades monetarias originales.

b) Exceso o insuficiencia en la actualizacién del ca
pital, que es la suma algebraica de los saldos ac
tualizados de los renglones de: efecto monetario-
patrimonial y resultado por tenencia de activos -

no monetarios.

De esta manera se informard el grado en que la en
tidad ha logrado o no ha logrado conservar el po-
der adquisitjvo general de las aportaciones de --
sus accionistas y de los resultados retenidos en-

1a empresa.

4.4. Los conceptos mencionados en los pdrrafos 4.2a y --
4.2b son contablemente susceptibles de capitaliza- -

¢i6n (o sea de incorporarse al rengidn del capital -
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social). ET monto mdximo capitalizabie en estos ca-
sos es el equivalente al importe neto (acreedor)} re-

sultante de la suma algebrdica de dichos rubros. Pa

ra fines legales se debe tener presente lo dispuesto

en el Artfculo 116 de la Ley General de Sociedades -

Mercantiles.

4.4. E1 importe del capital social y de otras aportacio--
nes no en dicho rubro actualizado mediante su reex--
presifén en unidades monetarias de poder adquisit}vo-
general a la fecha del balance correspondiente en --
los términos del aparato 4.1. del presente documente,
serd de base para calificar contablemente las distri
buciones que constituyen reembolsos de capital. Cual
quier distribucidn que las entidades efectien con --
cargo a su capital contable, que origine su disminu-
¢i6n por debajo de dicha base, se conceptuard conta-

blemente como reemboliso de capital.

5. E1 efecto monetario.

5.1. 'E1 efecto monetario favorable del periode se 1levard
a los resultades hasta por un importe igual al del -
costo financiere neto (deudor) formado por los inte-
reses y las fluyctuaciones cambiarias y, en general,-
todos los conceptos que se agrupan dentro de la cien

- ¢ia de gastos y productos financieros. E) excedente,
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en su caso, se llevard al capital contable. Prevale
cen las dem&s disposiciones del B-10 referentes a es
te concepto, que establecen: que el efecto monetario
desfavorable del periodo debe cargarse fntegramente-
a los resultados, y que, en los casos en que el cos-
to financiero neto sea acreedor, no se reconocerd en
el estado de resultados importe algquno por concepto-

de efecto monetario favorable.

El efecto monetario que se lleve a 105 resultados de
be cuantificarse en unidades monetarias promedio {de
poder adquisitivo similar al de los otros componen--
tes del estado de resultados), Para este propdsito,
el efecto monetario del periodo serd la suma albe- -
br&ica de 1os efectos monetarios mensuales determina
dos aplicando a las posiciones monetarias existentes
al principio de cada mes, las tasas de inflacidén de
los meses correspondientes {cuantificadas estas d1tj
mas, con base en el Indice Nacional de Precios al --

Consumidor).

Las partidas no monetarias por alguna razdn justifi-
cada (como puede ser su época importancia, o deuda -
por su naturaleza) no se actulicen, se considerardn-
monetarias para fines de la determinacidn del efecto

monetario.
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6. Resultado por tenencia de activos no monetarios.

6.1. El resultadec por tenencia de activos no monetarios -
del periodo se 1levard, independientemente de su na-
turaleza favorable o desfavorable, al capital conta-

ble.

6.2. La actuatizacién de todas las partidas no monetarias
del balance, asi como la de los co5tos o gastos aso-
ciados con las mismas, permiten la determinacién re-
sidual (por diferencia) de alguno de los conceptos -
stguientes: Actualizacidn del capital, efecto mone-
tario y, en su caso resultado por tenencia de acti-=~
vos no monetarios. MNo obstante, es aconsejable 1a -
determinacidén especifica de cada uno de dichos con--
ceptos como medio de comprobacitn de la determina- -

cifén correcta de los mismos.

7. Estado de resultados.

7.1. En consideracidn a la etapa de induccidn en gue se -
encuentra actualmente el B-10, no se establece Ta ag
tualtzacién de todos los conceptos compoﬁentes del -
estado de resultades. Por consiguiente, el resulta-
do neto del periodo reflejado en el estado de resul-
tados debe actuazlizarse como parte de la actualiza--
¢i6én de 1os conceptos integrantes del capital conta-

ble, al hacer su incorporacidén en el balance.



174

8. Estados Financieros consolidados.

Al aplicar é1 B-10 en la preparacién de estades financie-
ros consoiidados deberdn observarse los lineamientos si--

guientes:

8.1. E1 capital contable objeto de actualizacidn serd el
de la entidad tenecdora, que es el que la figura como

tal en el balance consolidado.

8.2. E1 efecto monetario de que se determinard con base -
en la posicidn monetaria consolidada. El1 importe ob
tenido en esta- forma debe ser igual, o muy aproxima-
do, a1 que resulte de la suma algebraica de los efec
tos monetarics de las entijdades consolidantes, antes
de su aplicacién al costo integral de financiamiento

en dichas entidades.

2.3. E1 coste integral de financiamiento se determinard -
con base en las cifras consolidadas del periodo, de
sus componentes: intereses, fluctuaciones, cambia- -
rias y efecto monetario, segregando, en su caso la -
porcidn que corresponda al interés minoritarioc de --

las subsidiarias en el efecto monetario patrimonial.

9. Revé]aciﬁn.

9.1. Deberd revelarse en forma apropiada una sTntesis de-

los efectos producidos como motiva de actualizacibn-
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de los estados financieros del periodo, en el gque se

incluyan como mfnimo los conceptos e importes sj- «

guientes :’

— Actualizacidén de activos y pasives no monetarios,-
asf como de sys costos, gastos e fngresos asocia--

dos.
— Actualizacidn del capital contable.

~ Efecto monetario {con indicacién de la porcifn car

gada o acreditada a resultados, en su caso).

— Resultado por tenenciea de activos no monetarios, -~

en su caso.

Deber§ revelarse apropiadamente, a través de las no-
tas de ]o; estadoes financieros, el desglose del ren-~
glén de Actualizacién del capital social y de los rg
sultados acumulados, de tal manera que se puede apre
ciar el importe de cada uno de dicho concepto, expre
sado en unidades monetarias de poder adquisitivo ge-

neral a la fecha del balance correspondiente.

En los casos en los que como censecuencia de la apli
cacidén de las presentes disposiciones, gque produzca-
alguna inconsistencia que afecte la comparabilidad -
de los Estados Financieros con Tos del ejercicio in-
mediato anterior, serd necesario revelar apropiada--
mente los efectos de 1a inconsistencia en las notas

a los Estados Financieros.
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Vigencia

La aplicacidn de estas disposiciones es obligatoria en-
Estados Financieros de ejercicios sociales que concluyan el,
o después del 31 de diciembre de 1985 y optativa para Esta--
dos Financieros de ejercicios que concluyan entre et 30 de ~
junio y el 30 de diciembre del propio afo.

Las presentes disposicignes no deberdn ap]fcarse retro-
activamente a Estédos Financieros de ejercicios sociales que
conciuyan antes del 30 de junio de 1985.

Las'disposiciones contenidas en el Primer Documento de-
Adecuacjongs, dejan sin efecto las normas y lineamientos de)

Boletfn X0.



SEGUNDO DOCUMENTO  DE - ADECUACIONES. AL
BoLETIN B-10

DisPosICIONES NORMATIVAS QUE DEBERAN OBSERVARSE
EN EL CONTEXTO DEiL BOLETIN B-10 EN VIGOR.

APROBADO PARA SU PROMULGACION POR EL CONSEJO
NacroNaL DIRECTIVO EN OCTUBRE DE 1987.

INSTITUTO MeExICANO DE CONTADORES PUBLICOS, A. C.
CoMIsi18n DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD,
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Antecedentes

1.1.

E1l 16 de cctubre de 1985 fue promulgade el primer dg
cumento de adecuaciones al Boletfn B-10 en el cual -
se modificaron algunas de las Normas contenidas en -

la versién original de dicho boletin.

Durante los afios de 1986 y 1987 la Comisidn de Prin-
cipios de Contabilidad, cumpliendo con sus compromi-
sos de seguir estudiando los aspectos relativos al -
féﬁqmenu inflacionario y su repercucidn sobre la in-
formacidén financiera, continuéd 1nvestigand6 y eva- =
luando posibles aspectos de mejora a las disposicio-

nes vigentes.

En enero de 19887 dicha comisidn emitid la Circular -
nim. 28 “Recomendaciones para fines de comparabili--

dad en un entorno inflacionario®.

Objetive

E1 prapésito del Segundo Documento de adecuaciones es ade

cuar algunos aspectos de las HNormas Contables relativas a

la forma de reflejar en los Estados Financieros Bdsicos -

el efecto de 1a inflacidn, con el fin de incrementar el -

significado y consecuentemente 1a calidad de 1a informa--

cién

contenida en dichos Estados.
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Alcance

Las adecuaciones cubren 165 siguientes aspectos;

— Tratamiento del efecto monetario favorable.

— Comparabilidad con las Estados Financieros de periodos-

anteriores.

~ Informaci6n complementaria relativa al Costo Histérico=-

Original de las Partidas no monetarias.

Tratamiento del Efecto Mgnetario Favarable

El efecto monetarioc favorable del periodo se llevard inte

gramente a resultados. ¢Esta es, e} costo integral de fi-

nanciamiento deberd verse afectado por el monte total del

efecto manetario favorable, independientemente de si dste

as superior a la sums de los intereses y fluctuaciones --

cambiarias; de que el e¢osto financiero neto sea acrcedor-
o de gque la actualizaci6n del capital contable del perio-

do sea negativa {deudora}.

Con esta disposicién, se pretende lograr un mejor recono-
cimiente de los afactos de la inflacifn en el Estadeo de -
Resultados.

Comparabiiidad con los Estados Financieros de periodes an

teriores

Para que los Estados Financieros sean mds dtiles deben po
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seer, entre otros, el atributo de ser comparablies. En un
entorno inflacionario la comparabilidad entre distintos -
4per10dus, se ve fuertemente afectada por le inestabilidad
de -1a unidad de medida empleada en la elaboracidn de los-

Estados Financieros.

Para eliminar el impacto de la inflacidn sabre la compara
bilidad en los Estados Financieros que incluyen cifras de
periodos anteriores, es necesario reexpresar dichas ci- -
fras a pesos de poder adquisitive de la fecha de los Esta
dos Financieros del dltimo periodo, determinados con fac-
tores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumi

dor.

‘Para lograr adecuadamente la comparabilidad mencionada se
debe presentar los Estados Financieros de periodos ante-~
riores con sus cifras rgexpresadas. Esta reexpresion as-
dnicamente para fines de presentacidn y no implica modifi

cacifn alguna en los registros contables.

Al respecto dentro del proceso evolutive de ltas Normas -
relativas a la inflacidn, también es aceptable gque por --
.ahora se revela en notas a los Estados Financieros como -
mfnimo 1o siguiente:

— E1 incremento en el Indice Nacional de Precios al Consu

midor, asociado a cada fecha de los Balances Generales-

Yy a cada periodo de los Estados de Resultados que se --
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presenten en los Estados Financieros para fines de com-
parabilidad.

— Revelar al menos los siguientes rubros a pesos de poder
adquisitivo de 1a fecha de los tstados Financieros del

Gltimo ejercicio que se esté informando:

A Pesos Promedio
- VYentas Netas
- Utitidad de Operacidn
~ Utilidad o Pérdida Neta

A Pesos de Cierre
- Activos Totales

-~ Capital Contable

£n opinidn de algunos miembros de la profesién, para lo--
grar una mejor comparabilidad, se requiere primeramente -
que los Estados Financieros originalmente emitidos, estén
todos ellos expresados en pesos de poder adgquisitiveo al -

cierre del ejercicio,

informacién Complementaria Reiativa al Costo Hist6rico --

Original de las Partidas no Monetarias

En virtud de haber disminuido la relevancia de conocer --
las cifras hist6ricas a pesos nominales, las entidades -~
que asf lo deseen, podrdn eliminar la revelacién del Cos-

to Histdrico original de las partidas no monetarias.
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7. Vigencia
Las disposiciones contenidas en el Segundo Documento de -
adecuacijones se deberdn aplicar en los E£stados Financie--
ros de ejercicios que se inicien a partir de enerp de - -
1988, sin embargo esta comisidn recomienda su aplicacidn-

con anterioridad a esa fecha.

Las Normas emitidas del Boletfn B-10 y del primer documen
to de adecvaciones que se opongan a las presentes disposi

cfones gquedan sin efecto.

CIFERENCIAS FUNDAMENTALES ENTRE LOS BOLETINES B-7 Y B-10

Como resultado de las investigaciones realizadas respec
to a tos puntos de vista y dificultades encontradas en la --
aplicacidén del Boletin B-7, surgen ciertas recomendaciones -
que vienen a constituir algunas de las diferencias entre am-

" bos boletines.
Cabe hacer menci6n que se debe de considerar que la im-
Flantacion de los Boletines B-7 y B-10, se dic en épocas y -
~condiciones diferentes, por 1o que el boletfn mds reciente,-
es decir el Boletin B-10 presenta conceptos que vienen a evo
tucionar la técnica contable. ’
pentro de las principales diferencias observadas entre-

los boletines mencionados, encontramos las siguientes:
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En cuanto a la presentacidn de tas cifras actualizadas, -
el boletin B-7, textualmente seRala: hay que "actualizar-
aquellas cifras de los Estados Financieres, en que los --
efectos de 1a inflacién sean mds significativos. Esta ac
tualizacidn debe presentarse como informacidn adicional a

los Estadoes Financieros Bdsicos™.

Es decir, que en el Boletin B-7 los efectos de la infla--

cifn se mencionaban a través de una nota que normalmente-
aparecia al final de los Estados Financierecs, por lo que
la informacidn se expresaba en términos de valores histé-
ricos anexando los efectos de Ja inflacidn como una nota-

a los propios Estados Financieros.

Mientras que en el Boletfn B-10 se incorpora y se recono-
ce el efecto inflacionario en las cifras de los Estados -

Financieros. Considerando la necesidad de conservar los

datos provenientes de los Costos Histdricos ya que son --

justamente 1a fuente que se reexpresa.

El Boletin B-10, introduce el concepto de Costo Integral-

de Financiamiento, el cual se considera integrado por - -

tres conceptos: Intereses, Resuttado por Posicisn Moneta-

ria ¥y la Paridad de Equiiihrio.

Debido a) uso indiscriminado de la Paridad de Mercado, se

incluye por primera vez en el Boletfn B-10, el cdlculs ¥y

registro de la Paridad Técnica o de fquilibrio.
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En To relativo a la actualizacidén de los Activos Fijos, =
ambos boletines, dentro de sus normas establecen la posi-
bilidad de que el personal de la empresa efectde los ava-

juos, pero, bajo circunstancias diferentes.

A este respecto el Boletin B-7 establece que cuando se -
disponga de fndices especificos por ramas industriales, -
pubiicadas por el Banco de México, ta actualizacidén podrd

ser realizada por la propia empresa.

Por lo que respecta al Boletin B-10, dste da un enfoque -
distinto a esta situacidén al afirmar que excepciona1ménte
las empresas no podrdn valuar sus activos fijos, en caso-
de que el Banco de México no publique los fndices especi-
ficos por rama industrial. Ademds de establecer los re--
quisitos minimos para poder llevar a cabo dicha valuacién
{Situacibn gue se observard durante el desarrclle del Ca-

pitulo V1 del presente trabajo).

Respecto a las entidades que estin relativamente obliga--
das a reexpresar sus cifras, ei Boletin B-7 determina: --
"Las normas para la presentacidn de cifras actualizadas -
de los Estados Financieros serdn de observapcia obliigato-
ria para todas las empresas, con excepcitn de las institu

ciones de crédito, de seguros, fianzas y las no lucrati--
vas'.

En tanto que el Boletin B-10 establece que las normas de

reexpresidn serdn aplicables para todas las entidades que
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etaboren Estados Financieros, con la ldnica excepcidn de -

las empresas no lucrativas.

6. Por 10 que se refiere al Resultado por Posici6n Monetaria,
el Boletin B-7 indicaba que era necesario "Determinar el
Resultado por Posicidn Monetaria y destacarlo en un ren--

<

glién por separado del Capital Contable™.

Actuaimente el Beletin B-10 dentro de sus lineamicntos sg
Aala que "El efecto de las fluctuaciones cambiarias y el-
efecto por posicién monetaria deben ser elementos inte- -~
grantes de la informacién contenide en los Estados Finan-
ciéros. Ambos conceptos, tal y como quedd senalado, for-
man parte junto con los intereses del Costo Integral de -
Financiamiento. Consecuentemente deben aparecer en el Es
tado de Resultados, en seguida de la utilidad de opera- -
cidn, en una seccidn que se podrfa l1lamar precisamente --

Costo Integral de Financiamiento.

7. En relacifn a la presentacidn de la actualizacidn del Ac-
tive Fijo, en el Boletin B-7 establece una recnmendaciﬁn-
al fespecto de la incorporacién de estos efectos en los -
Estados Financieros, mientras que aen el Boiétfn B-1G sa -
establece la obligacién de incorporaciqn de los efectos -

de actualizacidn en el cuerpo de los Estados Financieros.

Con objeto de hacer mis objetivas las diferencias entre =

ambos Boletines, se presenta el siguiente cuadro:



DIFERENCIAS

1. Entidades no ob]igadﬁs f
actualizar sus cifras

2. Presentacidn de la infor
macign actualizada

2A, Cifras contenidas en el -
cuerpo de Tos Estados Fi-
nancieros bdsicos

3. Costo Integral de Finan--
ciamianto

4. Paridad técnica o de Equi
1orio

5. Presentacién del Resulta-
do por Posicidn Monetaria

6. Posibilidad de la actuali
zacidn de activos fijos -
por la empresa

7. Presentacifn de la actua-
lizacién del activo fijo

BOLETIN 08-7

Instituciones de crédito, se
guros y las no ltucrativas

Se muestra come informacidn
adfcional a los Estados Fi--
nancjeros bdsicos

Unicamente presenta las ci--
fras histdricas
o existe este concepto

o existe este concepto

Ho debe. incluirse en el esta
do de resultados

Cuando dispongs de indices -
especificas por ramas indus-
triales

Se recomienda su incaorpora--
cién en los Estados Financig
ros bésicos

BOLETIN £-18

Las entidades no lucrativas

Se debe incorporar a los ES
tados Financieros bdsicos

Se presentan tanto las ci--
fras histéricas como las ac
tualizadas

Se introduce como un concep
to nuevo

Se introdvce su cdlculo y -
registro

Debe reconocerse en el esta
do de resultados (salvo al”
gunas consideraciones que -~
serdn tratadas)

Cuando disponga de elemen--
tos objetivos y verifica- -
bles para hacerlo

Se establece ta obligacidn
de incorporarta en los Esta
dos Financieros bdsicos

981
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Ventajas y Desventajas del Mé&tode
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METODO DE AJUSTE POR CAMB10S EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

CONCEPTYO ¥ OBJETIVO DEL' METODO

El procedim{ento o método de reexpresidn denominado por
Cambios en el Nivel General de Precios, (C.N.G.P.), es tal -
vez el de mayor aceptacidén en el gremio contable, y es uné -
de 105 que reconoce como adecuados el Instituto Mexicano de
Contadores Pablicos a través de Jos Boletinos B-7 y B-10, --

anaijzados anteriormente,

Este método como su propio nombre lo indica, es un .sis-
tema de cambios en el nijvel general de precios que implica -
una varjacidn en un determinado punto, ¥y que conlleva la al-
teracidn registrada entre un punto original y otro distinta.
Entrafia pues la alteracidn que se presentd en los precios esn

un determinado lapso.

Igualmente supone la existencia de un nimeroc o nivel Qe
referencia contra el que se comparari otro posterior, para -
de esta manera éstablecer cual fue el compoartamiento de 1los
dfgitos equiparades. Conociendo de esta manera el indicador
conocido. con.el nombre de Indice de Precios, mismo que servi

ré para actualizar el nuevo nivel y asf{ de manera sucesiva.

En términos generales este Método de Reexpresién de ci-

fras se puede conceptuaiizar de la siguiente manera: "Es = el
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procedimiento de actualizacién mediante el cual los CLostos

Histéricos se reexpresan en unidades monetarias de poder ad-

quisitivo actualizada®.

Es decir, este métods consiste en corregir 1a unidad de
medida empleada por la contabilidad tradicional, utilizando-
pesos cunstantés en vez de pescs corrientes ($om&na1es). es-
o quiere decir que se emplean pesas de jgual poder adguisi-
£ivo, pues su propdsito es convertir monedas de distintas --

épocas, y por consiguiente de distinto poder de compra, a mo
" neda de la fecha a la que se reficren 105 Estados Financie--

ros. Esto se logra aplicanda un factor derivado del Indice-

General de Precios.

Este mS8todo considera que, para efectos contabies, &) -
valor significativo del bien es el que tuvo en el momento de
ta transaccifn original, pero que en vista de que la moneda-
cambia de valor, ese valor se reexpresa en unidades "actuales,
mediante el ajuste sfectuade por los indices de precios, da-

dos @ conocer por el Banco de MHéxico.

En Ya aplicacidn de este método se requiere de la obtep

citn y determinacidén de los siguientes aspectos:

- 1. Obtener los fadices necesarios parala actualizacidn.

2. Determinar las Partidas Manetarias y No Monetarias -

de los Estados Financieros.

3. Determinar las fechas de adquisicitn de las Partidas
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Ko Monetarias.

4. Aplicar el Nivel Genmeral de Precios a las Partidas -

No Monetarias.

5. Con las partidas Monetarias determinar la ganancia o

pérdida por posicidén monetaria.

Cabe hacer mencidén que este método ha estado an estudio
en nuestro pais desde la década de los afoes veintc, y el ira
bajo m&s sobresaliente al respecto fue presentado por el Ins
tituto Mexicano de Contadores Pablicos cn el afo del 75 en -

una Asamblea del propio instituto en Acapulco Guerrero.

Pfusiguiendu con los aspectos de mayor relevancia que =~
presenta este método resulta importante hacer observancia en
algunos aspectos gque de quedar bien comprendidos, facilita--

rdn la aplicacidn prdctica de este procedimiento de actuali-

zacign.

Para entender el Métedo de Cambios en el Nivel General-
de Precios, es necesarijo determinar el propdsito y ia defini

cién del wvalor del dinero.

£l propdsito del dinero es el de servir b@sicamente co-

mo:

— Un medio de intercambioc de Biemes y Servicios

— Servir como un depositario de valor

En esta forma podrfamos decir que el valor del dinero -
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estd dado por la cantidad de bienes y servicios por las que-

se puede intercambiar.

Sin embargo creo que hasta este momento resulta bien =--
evidente el aceptar que dicho valor del dinero se ha visto -
de una manera determinante afectado por el paso del tiempo -
en lo relacionado a su capacidad de compra, situacidn que ha
sido definida por el C.P. Sergio Sudrez Liceaga como "el en-

cogimiento de Jos pesos” provocado por la inflacidn.

HORMAS DE ACTUALIZACION

En relacién a .las Normas de Actualizacidn establecidas-
por el Botletfn B—iU. por 10 que respecta a la aplicacidn del
mé&todo de Actualizacién de Ajuste por Cambios en el Nivel Gg
neral de Precios, se establecen las normas que deberdn de --
ser observadas en la actualizacién de 1os renglones siguien-
tes:

— Inventario

—~ Inmuebles, Planta y Equipo ~ Depreciacidn

= Costo de Ventas

Inventarios
Bajo et} método de Ajuste por Cambios en el Nivel Gene--
ral de Precios, el Costo histérico de 105 inventarios se ex-

presa en pesos de poder adquisitivo a 12 fecha del balance,-
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mediante el uso de un factor derivado del Indice Nacicnal de

Precios al Consumidor,

Inmuebles, Planta y Equipo - Depreciaciédn

Expresar el Costoc histérico del Activo Fijo y su depre-
ciacidn acumulada a pesos constantes de poder adquisitivo ge
neral al cierre del ejercicio, utilizando el Indice Hacional

de Precios al Consumidor que publica el Banco de México.

Costo de Ventas

Bajo este método el costo histdrico del Costo de Ventas
se expresa en pesos de poder adquisitivo del promedio del --
ejercicio, mediante el uso de un factor derivado del Indice-

Nacional de Precios al Consumidor.

Para efectos prdcticos esto se Jogra ajustande el costo
de ventas perifdico mediante la aplicacidn de dicho factor -
derivado del INPC a los inventarios iniciales y finales del

periodo, asf como a las compras durante el mismo.

PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS

En el proceso de actualizar el distinto poder de compra
de las partidas que forman los Estados Financieros de las em
presas, debemos distinguir las partidas monetarias y las no-

monetarias.
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Las Partidas Monetarias las podemos definir como aque--
1las inversfones u cbligaciones de las empresas que estdn reg
presentando valores monetarios y por 1o mismo su valeor en pg
sos, no se modifica independientemente de 10s cambios que --

fuedan existir en los niveles generales de precios.

Es decir, las Partidas Monetarias son partidas cuyo va-
Tor esté establecido por una cantidad fija en dinero, inde--
rendientemente de los cambios ocurridos en el nivel general-
de precios. Por 1o general, son fijados los montos por con-
trato, en términos de unidades monetarias. Por 10 tanto re-
Fresentan derechos u obligaciones sobre cantidades nominales

cue se mantienen fijas en el tiempo,

Se consideran partidas Monetarias las siguientes:

— Efectivo en Caja y Bancos

— DepSsitos a Plazo

— Inversiones en Valores

— Cuentas y Documentos por Cobrar

— Estimacidn para cuentas incobrables
— Deudores Diversas

~ Documentos por Cobrar a largo plazo
— DepGsitos en Garantfa

— Cuentas y Documentos por Pagar

- Dividendos por Pagar en Efectivo

— Intereses cobrados por anticipado

— Proveedores
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— Obligaciones por Pagar a largo plazo

son Actives y Pasivos Monetarios, Vos que presentan las

siguientes caracterfsticas:

A,

Sus montos se fijan por contrato, o en otra forma en
términos de unidades fiduciarias independientemente-

de los cambios ocurridos en el lndice de Precios.

Originan a sus tenedores un aumento o disminucidén en
el poder adquisitivo en general o dec la maneda cuan-

do existen cambios en el {ndice general de precios.

Se dispondrd de eljos mediante transacciones de co--
bro o de pago con terceros y sus efectos no se reflge
Jarin en el Estado de Resultados en el curso normal-

de las operaciones.

Por 1o que corresponde a2 las partidas No Monetarias, és

tas son aquellas inversiones u obligaciones que estdn repre-

sentando bienes y por lo mismo su valor monetario se modifi-

ca cuando existen cambios en los indices de inflacién.

Es

decir, son partidas que otorgan a sus tenedores dere

chos u obligaciones sobre bienes y servicios no necesariamen

te expresados por cantidades fijas en dinero.

A

expresar este tipo de partidas en pesos corrientes,-

s61o se refleja su valor en épocas de estabilidad de precios

en &pocas de inestabilidad se hace necesario modificar el ngd

mero de pesos corrientes de manera que dicha cantidad refle-
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ie el valor actual de la partida en cuestidn.

Algunos ejemplos de partidas no monetarias son:

Inversiones en Acciones
Inventarios

Propiedades; Planta y Equipo
Depreciacidn Acumulada

Patentes y Marcas

Pagos Anticipados

impuestos Diferidos

Capital Social

Utiiidades o Pérdidas por Aplicar
Utiiidad o Pérdida del Ejercicin

ingresos y Gastos

POSICION MONETARIA

E1 término de posicién monetaria indica la forma en que

la estructura financiera de un negocio se verd afectada en -

funcidn de 1a inflacién.

Se consideran tres tipos principales:

A.

POSICION MONETARIA LARGA O ACTIVA

En este tipo de posicidn monetaria los activos mone-

tarios son supericres a los pasivos monetarios.

En estos casos las empresas son las que absorben el-
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efecto de 1a inflacidn en ese diferencial, y per lo-
tanto seguramente tendrdn un resultado desfavorable-

por posicién monetaria.

@

POSICION MONETARIA CORTA G PASIVA

En este tipo de posicién monetaria los activos mone-

tarijos son inferiores a los pasivos monetarios.

En estos casos 1os pasivos son los que absorben el -
efecto de 12 inflacidn, y por lo tanto 1a empresa po
siblemente tenga un resultado favorabie por posicidn
monetaria, ya que liquidard sus pasivos en unidades-
monetarias de menor poder de compra de las que tie--

nen los pasivos al momento de ser contratadas.

(2]

POSTICION MONETARIA NIVELADA

En este tipo -de posicidn monetaria, el monto de los-
activos monetarios es semejante al de los pasivos mo

netarios.

En. estos casos el efecto de la inflacidn es minimo y
no se produce un resultado significativo por posi- -

cién monetaria.

Es importante destacar gque el estudio de las posiciones
monetarias de las empresas, nos lleva a la conclusiﬁn de que
cada una de ellas tiene su propia tasa interna de inflacién,
dependiendo de como esté estructurada en relacién a estas -~

partidas.



197

Para apoyar esta idea citeré como empresas cor Posicién
Monetaris Lavrga o Activa a los Comercios con Ventas a Crédi-
ta, los cuales tienen expuesto su capital a ta

inflacibn, -~
mismo que no podrd mantenar su poder de compra ya que estd -

invertido parcialmente en partidas monetarias.

Citaré como empresas con pPasicidn Monetaria Corta o Pa-

siva a aquellas empresas gue tienenm sy capital invertide en
partidas no monetarias y que adicionalmente contratan présta
mos para la adquisicifn de inventarios y maquinaria. Este -
tipo de empresas tienen un capital totalmente en partidas no

mopnetarias invertide y por 1o mismo conservardn su poder de-
compra, adicienaimente tienen partidas no monetarias soporta

das por pasivas que estdn perdiendo poder de compra a favor~
de la empresa.

En relacién al grimer casce, el de la empresa gue vende-
a crédito tratan de }ecuperar el efecte inflacionaric a tra-

vés de las tasas de interés que cabran.

Oe esta manerz las tasas de interés tienen dos componen
tes fundamentales:

a)} £1 "inflares", es decir, agueila parte de 1a tasa de
interés que sélo pretende cubrir a través de la mis~

ma la pérdida del poder de éompra pravocado por la -
infiacidn,
b} La tasa real de interds, que es al resultado de sepa
rar 1a tasa nominal del! inciso anterior.
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Volviendo a la posicidn monetaria, en el comercio con ~
ventas 3 crédito que cobra fuertes sumas por concepto de in-
tereses con objeto de recuperar el efecto inflacionario y ob
tener utilidades. En 1a contabilidad tradicional lleva todo
el interés ganado como un producto financjero, en lugar de -

considerar como resultado financiero la suma algebraica del-

interés (a favor) y de 1a posicién monetaria {(en contra).

En el caso de la industria la situacién es a la inversa
ya gue la contabilidad tradicional considera como gasto el -
monto total de los intereses, sin considerar como utilidad -

Ja pérdida en el poder de compra de los pasivos, conceptos -

que deben de ser analizados en forma conjunta.

RESULTADO POR POSICIOR MONETARLIA

En épocas de inflacidn las partidas monetarias ven di;—
minuido su poder adquisitive, al mismo tiempo que siguen man

teniendo su poder nominal

£1 Resultado por Posicién Monetaria es producto por upn-
evento externo a 1a entidad y provocado por decisiones emi--
nentemente financieras, cuyo efecto puede cuantificarse razo

nablemente en términos monetarios.

Es decir, el Resultado por Posici6n Monetaria es el re-
sultado pd} tener inversiones que aumentan su valor al tiem-

po que disminuye el de la moneda, mientras que simultdneamen
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te se mantienen pasivos que contindan siendo obligaciones en
moneda corriente. En t&rminos pricticos este Resultado por-
Posici6n Monetaria serd la diferencia entre los Pasivos Mong
tarios y Activos Monetarios, incluyendo saldos tanto en mong
da nacional como extranjera, multiplicando por los factores-

derivados del Indice Nacional de Precins al Consumidor.

E1 Resultado por Posicidn Monetaria surge del efecto --
del cambio del Nive) General de Precios sobre las partidas -
Monetarias durante un periodo de tiempo, es decir gue dicho-
efecto deberd reconocerse precisamente en el periodo que es-

td afectando.

En el caso de los Pasivos Monetarios, éstos producen --
una ganancia favorable para la empresa, ya que liguidard sus
deudas con cantidades de dinero de menor poder adquisitivo.-
Por 10 que respecta a los Activos Monetarios provocan una --
pérdida, va que cuando la empresa los convierte en dinevo, -
dispondrd de una cantidad igual al valor nominal pero un po-

der adquisitivo menor.

Es decir, el Resultado por Posicidn Monetaria, es el re
sujtadc por tener inversiones que aumentan su valor al tiem-
- po que disminuye el de la moneda, mientras que simultineamen
te se mantienen pasivos que contindan siendo obligaciones en

moneda corriente.

E1 Resultade por Posicign Monetaria es 1a diferencia en

tre los Pasivos Monetarios y Activos Monetarios, multipliican
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do esta diferencia por el factor derivado del Indice Hacio--
nal de Precios al Lonsumidor,

Dentro de las caracterfsticas bdsicas que presenta el

Resuttado por Posicidn Monetaria se tienen las siguientes:

— El Resultado por Posicidn Monetaria se produce al te-

ney Actives o Pasivos Monetarios.

~ Los Actinos fo Monetarios. no producen un resultado =
par posicidn monetaria, s6la conservan su poder de -«

compra.

~Los efectos de la inflacifn en el capital contable de

ben observarse bajo dos circunstancias, la primera co

rresponde a la actualizacidn o a la reserva de capi-~
tal que debe c¢rearse para mantener su poder de compra

y la segunda serfa incorporar e} resultado favorable-

¢ desfavorable por la inflacién.

INDICE NACIONAL DF PRECIQS AL COHSUMIDOR

El fndice de precios es una medida estadistica que ex--

presa 21 cambio porcentual en tos precies de un bien, en dos
momentos del tiempa.

Este indice es publicado mensualmente por &1 Banco de -

México a través de Indicadores Econdmicas. Su determinacidn

actual es el resultado de un estudic 1levado a cabo en 1978,
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en donde se observs céme se repartfa el gaste o consumo de -
las familias mexicanas.
Los resultados obtenidos de dicha investigacidén quedan-

determinados en los cuadros que a continuacidn se presentan.

CONSTRUCCION DE UN INDICE

T
1 ' ] 2 |3fa Js 6 |7 is
BRI
CONCEPTO DEL GASTO PORCENTAJE DE IMPORTANCIA

i. Alimentos, bebidas y tabaco. 54.3
2. Prendas de vestir, calzado y accesorios. 10.8
3. Arrendamiento, ?n:cmbust'ible y alumbrado. 4.2
4. Muebles, accesorios, enseres domésticos

y cuidado de casa. 3.7
5, Servicios médicos y conservacidn de la

salud. 3.4
6. Transporte y comunicaciones. 11.6
7. Educacidn, esparcimiento y diversidn. 6.1
8, Otros bienes y servicios 5.9

TOTAL 160

‘ Sin embargo, y debido a que el nivel socioeconfmico de-
la poblacién varfa de acuerdo a varios factores, y debido --

también a 7a baja en el poder adquisitivo de sus ingresos, -
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el Banco de México con el objeto de mantener actualizados ej
tos porcentajes a través del Sistena MNacional de Indices de
Precios al consumidor recopila cada mes 35,000 cotizaciones-
aproximadamente en 16 ciudades del p?fs sobre los precios de
5,162 artfculos y servicios agrupadog en 162 conceptos gené-

ricos gque forman la canasta del fndice general.

Este indice nacional de precios al consumidor se publi-
ca a partir de 1968 razdén por Ta cual si se desean 2justar -
cifras anteriores a dicho afioc se tendrd que aplicar otro fn-
dice 1lamado Precio Implicito del Producto Interno Brute, el
cual se obti ne como resultado de dividir el P.I1.3. a pre- -
cios corrientes entre el P.1.B. a precios constantes. Lla --
aplicacién de dicho indice se efectuard tomando en considera
cién que la edad promedio de las partidas no monetarias rara
vez sobrepasa 10s 20 afos, por 1o que se tomaré& como tope el
ano de 1950, siendo éste, el afo a partir del cual se ha ve-

nido elaborando dicho indice.

VALOR EQUIVALENTE

Para determinar el valor equivalente de una partida no-
monefaria_afectada por los efectos inflacionarios a trafés -

del tiempo se requieren los siguientes elementos:

V.E. = VALOR EQUIVALENTE
V.H. =  VALOR HISTORICO
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I.F. = [INDICE DE PRECIOGS AL CONSUMIDOR FECHA DE COMPA

RACION
1.H. = INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR HISTOR!CO

(FECHA DE ADQuisiCioN O APORTACION)

FORMULA:

En donde:

a) E1 Valor Equivalente representa el importe del bien-
que deseamos actualizar, a l1a fecha de actualizacidn.
En otras palabras representa el valor actualizado --

del bien.

b) EV Valor Histérico representa el importe original --
del bien que deseamos actualizar. Es decir el impor

te pagado por el bien en su fecha de adgquisicifn.

Es decir que mediante el uso de esta fSrmula un bien ad
quirido en el pasado a un pretio "x" se puede obtener un va-
lor equivalente en el presente, tomando como base 105 pesos-
poder de compra de la fecha de adquisicidn del bien, y los -

- pesos poder de compra del presente.

Ahora bien, para facilitar l1a comprensidn de este tema-
y debido a la importancia que éste tiene en el desarrollo de
‘la reexpresidn de estades financieros a continuacién se pre-

senta un.ejemplo en el que se puede apreciar su aplicacién -
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en los términos de un rengldn de los E£stados Financieros.

Determinar la cifra equivalente a septiembre de 13888 de

un terreno adquirido en junio de 1970 el cual criginaimente-

tuvo un precio de 5500.

DATOS:

V.H.
1.H.
I.F.

V.E.

- 500 x 15490.2

FORMULA:
$500 V.E. = V.H. x L:Fe
I.4.
= 32.1
= 15490.2

V.E. = 241,280.,37
32.1

INTERPRETACION

E1 terreno que originalmente costé $500 en junio de - =

1970 equivale en pesos poder de compra de septiembre de 1988

a $241,280.37, es decir que se ha registrado un incremento -

en el valor de pesos del bien de 241,280.37.

Nota:

Para determinar los valores que corresponden tan-
to para 1.H. como para I.F. es necesario recurrir
a la tabla de Indices Nacionales de Precics al --
Consumidor que aparece en 1a seccién Panorama en

Cifras del Capftuloe [ del presente trabajo.
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MENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN
EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Dentro de las principales ventajas gue presenta este mé

codo se encuentran las siguientes:

— Resulta ser un método sencillo en cuanto a su aplica-

ci6n y verificacidn.

— Es aplicable a cualquier tipo de entidad, sin impor--

tar su magnitud.

— Con este método es posible ajustar todos aquellos ren
glones de los Estados Financieros que Sean suscepti--

bles de ser actualizados.

— La informacién que se obtiene es objetiva, ya dque los

indices se obtienen de publicaciones oficiales.

—La implementacidén y aplicacidn de este método repre--

senta un bajo cesto.

— Los resultados obtenidos por este métode permiten com

parabitidad a 1o largo del tiempo.

— Es un cambio en la unjdad de medicién que respeta to-
dos los principios contables {aifin el principio de va-
Tor histérico original, en virtud de tener la obliga-
cign de presentar como notas a 105 Estados Financie--

ros las cifras sin efectos de actualizacién),
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— €1 resultado por posicidn monetaria es medible y reve
lable.

Dentro de las principales desventajas que presenta este

método se encuentran las siguientes:

- Al basarse en un indice general, el cual estd consti-
tuido por una muestra representativa de bienes y ser-
vicios, no refleja el efecto de la inflacison en una -
entidad en particular.

~ Al actualizar los valores-no se consideran factores -
tales como calidad, composicifn fisica, o situacién -
del bien o producta.

— El fndice de precios generalmente no coincide con el

de la partida especffica.

METODO DE COSTOS "ESPECIFICOS

CONCEPTO Y OBJETIVO DEL METODO

Este m&todo tambi&n ha sido 17amado de valores de repo-
sicion. Consiste en actualizar Tas cifras de determinadeos -
rubros de los Estadas Financieros utilizando valores presen-
tes, en lugar de los valores incurridos en operaciones pasa-
das.

Es decir que en términos generales este m&todo busca -~
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sustitufr los valores histéricos por sus valores de reposi--

cibn. .

Este método a diferencia del método de actvalizacidn --
por Ajuste en el Cambio en el Nivel General de Precios toma-
en cuenta 1n§ factores que incurren en originar las diferen-
cias entre las cifras a su valor histdrico y las cifras a su
valor de reposicién; como son, la ofertea y la demanda, lta --
plusvalfa de los bienes, la estimacidn defectuosa en la vida
probable ‘a los bienes, y la pérdida en el poder adquisitivo-
de 1a meneda, (factor que sf es considerado por el Método de

Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios).

Este Mdtodo de Costo de reposicidn significa el importe
que tendrd que ser incurrido en la reposicién de los activos
tangibles de la empresa, ya sca mediante compra o reproduc--
¢idén de bienes similares: o bien, tratdndose de maguinaria y

equipo de Ta reposicién de su capacidad equivalente,

Este mé&todo actualiza las inversiones No Monetarias: In
ventarios, Inmuebles, Mobiliario y Equipo y su depreciacién-
acumulada y sus correspondientes efectos en ei Estado de Re-

sultados, Costo de Ventas y Depreciacién del Ejercicio.
Para 1levar a cabo la actualizacidn de dichos rubros, -
utilizando este método podemos seguir dos procedimientos: --

Avaluos y Cotfzacisén Especifica.



Avaltios

Para utilizar este método se requiere de la ayuda de --
técnicos independien es, los cuales llevardn a cabo los ava-
1tos. Como una excepcién éstos se podr&n Ylevar a cabo por-
algin profesional especializade dependiente de Ya propia en-
tidad. Llos avaliios -pueden tener una periodicidad desde un -
mes hasta tres afos, dependiendo de las circunstancias y ne-

cesidades de la propia entidad.

Cotizaci6n Especifica

Este procedimiento es mediante la obtenci6n de cotiza--
ciones directamente con los proveedores. Para ser mds efi--
ciente se es mecesario 1a elaboracidén de un catdliogo en for-
ma permanente, el cual deberd estar siempre actuatizado, so-
licitando a los proveedores cotizaciones periddicas y ademds
obtener todas adue11as publicaciones especializadas tanto na

cionales como extranjeras.

Es conveniente, siempre tener consistencia en la aplica
cién del precedimiento para valuar los bienes; esto es con -
la finalidad de poder efectuar comparaciones en los datoes de

diferentes fechas.

NORMAS DE ACTUALIZACION

En relacién a las normas de actualizacidn establecidas-
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por el Boletin B8-1G, por lo que respecta a la aplicacidn del
método de actualizacién de Costos Especificos, se establecen
las normas que deberdn de ser observadas en la actualizacifn
de los renglones siguientes.

— Inventario

— Costo de Ventas

— Inmuebles, Planta y Equipo - Oepreciacién

inventarios

Se entiende por valor de reposicidn el costo en que in-
currirfa la empresa en la fecha del balance, para adquirir o
producir un articulo igual al que integra su jiaventario. Pa
ra efectos prdcticos, éste puede determinarse por cualguiera

de los siguientes medios: cuando éstos sean representativos-

del mercado.

1. Determinacidn del valor del inventario aplicando el-
método de Primeras Entradas, Primeras Salidas (PEPS).

2. Valuacidn del inventario al precio de 1a dlitima com-

‘pra efectuada en el ejercicio.

3. Yaluacidn del inventario a costo estdndar, cuande és

te sea representado.

4. Emplear fndices especificos para los inventarios, --
emitidos por una institucidn reconocida o desarrolla

dos por la-propia empresa con base en estudios técni
cos.
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5. Emplear costos de reposicidn cuando éstos sean sus--
tanciaimente diferentes al precio de la dGltima com--

pra efectuada en el ejercicio.

Costa de Ventas

EY valor de reposicién se podré& determinar a travds de

cualquiera de los siguientes enfoques:

1. Estimar su valor actualizado mediante la aplicacibn-

de un fndice especifico.

2. Aplicar el método de Ultimas Entradas, Primeras Sali
das {UEPS). (En el caso de que en el ejercicio se -
hayan consumido capas de afios anteriores, el métoado-
debe ser complementado con los ajustes correspondien

tes).

3. Valuar el costo de ventas a costos estandar, cuando-
éstos sean representativos de los costos vigentes al

momento de las ventas.

47 Determinar el valor de reposicidén de cada artfculo -

en el momento de su venta.

Inmuebles, Planta y Equipo - Depreciacién

Se entiende por valor de repesicitn la cantidad de ding
ro necesarija para adquirir un activo Semejante en su estado-

actual (valor de adquisicién mds costos incidentales tales -
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como fletes, seguros, instalacién, etc. menos demérito) que-

lTe permita a la empresa mantener su capacidad operativa. Es

to se puede detgrminar:
— Mediante aval{io de un perito independiente,.

— Empleando un frdice especifico que pudiera haberse =--
emitido por el Banco de México u otra institucidn de-

reconocido prestigio.

El avaldo por medio de perito, implica la determinacidn
del valor de reposicién de los activos fijos medfante un es-
tudio técnico practicado por valuadeores independientes de --

competencia acreditada.

El estudio técnico debe satisfacer por 1o menos Yos re-

quisitos que se enumeran a continuacidn:

— Proporcionar los siguientes datos correspondientes a
1os distintos bienes: Valor de Reposicitn Nuevo, Neto,
Vida util y Valor de Deshecho.

— Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas-

comunes deben tratarse en forma congruente.

—E1 edlculo técnico de la actualizacifn no debe produ-
cir soclamente cifras globales, sino valores especifi-

cos .

— Debe existir congruencia entre las polfticas de capi-

talizacidn para determinar el valor histdrico de los-
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activos fijos y las partidas’ que Se incorporan para -

determinar el monto del avalda.

VENTAJAS ¥ DESVENTAJAS DEL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

Pentro de las principales ventajas que presenta este mé

todo se encuentran las siguientes:

Presenta cifras mds apegadas a la realidad, propercig

nando info macién mds relevante en un ambiente infla-

cionario.

— Refleja el impacto de la inflacién de una manera mis-
adecuada al considerar las caracterfsticas de cada en
tidad.

AV presentar valores actuales se tienen bases mds con
fiables que permiten llevar a cabo una mejor planea--
ci6n financiera y por lo tanto tomar decisiones mis -
apegadas a la realidad.

— Asequra mantenimiento del capital.

Dentro de las principales desventajas que presenta este
método se encuentran las siguientes:

— Existe cierto grade de complejidad para la elabora- -
ci6n, interpretacidén y verificacién de la informaciodn

— E1 costo gque implica el solicitar los servicios de --

los valuadores, ocasiona a que no todas las empresas-
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tengan acceso a estos avaldos.
— E1 hecho de que los avalios estén basados en el crite
rio de uma persona, provoca gque haya subjetividad en
las apreciaciones que realiza.

— Ho revela las pérdidas o ganancias monatavias.
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ExPLICACION DEL DESARROLLO DEL CASO PRACTICO

Debido a que el caso prdctico tiene por objeto el mos--
trar una secuencia 16gica y ordenads de los conceptos maneja
dos en €1 Boletfn B-10, para facilitar su comprensién a con-
tinuacidn se presenta una visién gengral de las partes gue -

componen la resoclucidn de dicho caso prfctico.

— Supuestos bdsicos para la resolucidn del problema
- Actyalizacidn inicial

— Determinacién del efecto por posicidn monetaria
— Actualizacibén del periodo

~ Presentacidn de Estados Financieros actualizados

SUBPUESTOS BASICUOS PARA LA RESOLUCION DEL PROBLEMA

En este caso la empresa fabricante de camisas GENSA S.A.

de C.V. desea actualizar su informacién firanciera al 31 de-
diciembre de 1988 para 1o cual presenta tanto Tos Estados Fi
nancieros de 1988 como Jos correspondientes a 1987, acompafa
dos de una serie de infermaciones que deben de existir en la
prﬁﬁtica, como son Estados Financieros mensuales, cédulas --
analiticas con la historia de las partidas HNo.Monetarias, --

Flujo de Caja, etec.
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ACTUALIZACION INLCIAL

El1 objetivo de upa actualizacidn inicial consiste en co
rregir . la distorsi6n que la inflacidén ha provocade hasta el
ejercicio anterior.

DETERMINACION DEL EFECTO POR POSICION MOHETARIA

Camo se menciond en capitulos anteriores el ciccto por-
Posicidn HMonetaria consiste en 13 existencia de inversiones-

u obligaciones manetarias en la empresa.

ACTUALTZACION DEL PERIODO

En esta parte se actualizardn las inversiones, obliga--
ciones, el capital y el resultado del ejercicio en funcién -
al poder de compra cquivalente al cierre del ejercicio de --

1988.

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS ACTUAL1ZADOS

En esta seccién se podrdn observar los Estados Financie

ros actualizados en funcidén a'! poder de compra equivaiente a

diciembre de 1988, y en su relacidén los efectos provocados -
por la inflacifn en comparacibén con los Estados Financieros -

iniciales.
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SUPUESTOS BASICOS PARA LA RESOLUCION DEL PROBLEMA

La empresa CAMISAS GENSA S.A. de C.V. se dedica a la fa
bricacibn y maquila de camisas de vestir desde el afo de - -
1980, en este tiempo se ha colocado en €l mercado de una ma-

nera aceptable.

En Tos dos dl1timos afios la administracidén de la empresa,
ha tenido que soportar un nivel inflacionardio del orden de -

159% para 1987 y 51% para 1988.
Los reportes contables presentan utilidades.

La sttuacitn asumida por .los directivos es de recelo, -
ya que aun cuandq a nivel pais se habla de una fuerte infla-
cién, los resultados operacionales, parecen no verse afecta-
des. Por 1o cual se ha tomado la decisién de reexpresar los
Estados Financieros de 1a empresa en funcidn a los lineamien’

- tos establecidos en el Boletfn B-10.

Dicha reexpresién serd l1levada a cabo mediante los dos-
métodos aceptados por el Instituto Mexicano de Contadores PQ

blicos:

— Método de ajuste por cambios en el nivel general de -

Precios . .
— Método de costos especificos

_Para tal efecto la empresa CAMISAS GENSA S.A. de C.V. -

entrega la siguiente informaci6n:
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A—-Es:ado de posic16n financiera a\ 3![12/87 (cédula A1)
" _ Estado de pos1c‘i6n financiera al 31/12/88 (cédula A.2)
— Estados de posicién financiera mensuales ejercicio --

© 1988 (cédula A.3)

— Estado de resultados periodo 1/1/87 al 31/12/87 (cédy
1a A.&)

— Estado de resultados pericde 1/1/B8 al 31/712/88 (cédu
la A.5)

— Estado de resultados wensuales ejercicio 1988 {(cédula
A.6)

— Tabla de inflacidn [cédula A.T)

- Relacién analftica activo fijo (cédula A.8)

— Relacifn analitica capital contable (c§du1a A.9}

— Flujo de efectivo (cédula A.10)

— Datos mensuales integracidn del costo de ventas (cédg
Ta A.11)

ACTUALIZACION INICIAL

Como se menciond a¥ inicio del presente capftulo el pri
mer paso serd una actualizacién inicial en donde se mapejen-
las distorsiones que ha provocado la inflacifn en las cifras

de los Estades Financiercs &l 31/12/87.

En esta fase de Actualizacidén Inicial se desarrollarin-

cédulas de trabajo relativas a:



Inventarios
Inmuebles, Maquinaria y Lquipo
Depreciacidn Acumulada

Capital Contable

(Céd.
(céd.
(Céd.
(Céd.

T % w®m W

1)
.2}
.3)
L4}

Determinacidn Resultado por posicidn monataria ini- -

cial (Céd. B.5)

Esquemas de Mayor

— Estado de Posicion Financiera Actualizada al 31/12/87

fomo se observd en capftules anteriores para reexpresar

cifras por el Método de Ajuste por Cambios en

ral de Precios la fdrmula a utilizar es

MONTO DE AJUSTE = VALOR EQUIVALENTE —

¢l Nivel Gene-

Ta siguiente:

- . INDLICE PRECJO3 FECHA COMPARACION
VALOR EQUIVALENTE = VALOR HISTORICO X INDICE PRECIOS MISTORICO

VALOR HISTORICO
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CAMISAS’ GENSA 5.A. DE C.V.
ESTADD DE POSICION: FINANCIERA' AL
31 DICIEMBRE DE 1987

CEDULA A1
ACT I VDO ... PA S 1 VO
CIRCULANTE CIRCULANTE . L
C«ija y'Bancos 6 000.0C- - Cudntas por Pagar -. 34 000,00
Cuentas por Cobrar - 40 000.00 ’ Prés’tamus Bancarios 32 000.00
Inventarios 15 000.00 - Impuestos por Pagar B 10 071.47.
TOTAL CIRCULANTE 61 000.00 TOTAL CIRCULANTE 76 071.47
F1J0 CAPLTAL
Terreno 30 ¢0g.00 Capital Social 45 000,00
Edificio 60 000.00 Reserva Legal 2 275.00
Mobitiarifo y Equipo “19 500.00° Resultado Acumulado T a1 725,00
Equiro de Transporte §5 000,00 Resultado Ejergicio 7 500.00
Depreciacién Acum. { 52 928,53) .
TOTAL FIJ0 111 571.47 TOTAL CAPITAL 96 500.00

SUMA ACTIVO 172 §71.47 SUMA PASIVC Y CAPITAL 172 571.47
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‘CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ESTADG DE POSICION FINANCIERA AL
31 DICIEMBRE DE 1988

CEDULA A.2
A C T 1Y O P AS IV O
CIRCULARTE CIRCULANTE
CLaja y Bancos 7 390.00 Cuentas por Pagar 35 00G.00
Cuentas por Cobrar §5 896.00 Préstamos HBancarios 20 006,00
Inventarios 23 920.60 Impuestos por Pagar 35 000,00
TOTAL CIRCULANTE 87 216.00 TOTAL PASIVO 90 000,00
F1J0 CAPITAL
Terreno 30 000,00 Capital Social 45 000,00
Edificic 60 000,00 ‘Reserva Lega) 2 650,00
Hobitiario y Equipo 25 000,00 Resultada Acumulado 4) 350,00
Equipo Transporte 55 DOO,.00 Resultado Ejercicio 9 200,00
Depreciacibn Acum. { 69 016,00)
TOTAL F1JO 100 943,00 TOTAL CAPITAL 98 Z00.00

SUMA ACTIVO 188 200.00 SUMA PASIVO Y CAPITAL 188 200.00
sy




c.v
ESTADO DE POSICION FINAE(E:IERA MENSUALES EJERCIClO 1988
OuL

CAMISAS GENSA S.A. DE

A3

ENERD FEBRERO MARZO ABRIL MAYO - aunia

AC T 1

CIRCULANTE
Caja y Bancos 6 000.00 6 200.00 6 300.00 6 750.00 6 900,00 7 000.90

. {uentas por Cobrar 40 000.00 42 000.00 42 500,00 44 000.00 45 800,00 47 000.00
Inventarios 15 000.00 15 500.00 16 000.00 16 500.00 17 000,00 18 500.00

. TOTAL CIRCULANTE 61 000.00 63 700.00 64 800.00 67 750.00 68 800,00 72 500.00

F130
Terreno -~ 30 000.00 30 000.00 30 000.00 30 000.00 30 000,00 30 000.00
tdificio 60 000.00 60 000.00 60 000.00 60 000,00 60 000,00 60 000.00
Mobiliario y Equipo 19 500.00 19 500.00 19 500.00 19 500.00 19 500, 19 500.00
Equipo de Transporte 55 000.00 55 000.00 55 000.00 55 000,00 55 000,00 55 000.00
Depreciscidn Acumulada ( 54 257.69) { 55 586.85) ( 56 916.01) ( 58 245.17)  ( 59 574.33) [ 6D 903.49)
TOTAL F1J0 110 242.31 108 913.15 107 583.99 106 254.83 104 925,67 103 596.51
SUMA ACTIVO 171.242.31 172 613.15 172 383.99 173 504.53 173 825.67 176 096.51

1 v.o

CIRCULAN'I'E

 Cuentas por Pagar 34 500.00 35 000.00 34 000.00 36 000.00 36 000,00 37 000.00
Préstamos Bancarios 32 000.00 32 000.00 32 000.00 35 000,00 35 000,00 35 000.00
Impuestos. por Pagar 15 000.00 15 000.00 15 000.00 10 000.00 10 000.00 10 000. 00
TOTAL PASIVO 81 500,00 82 000.00 81 000,00 81 000.00 81 000,00 82 000.00

C AP LT AL
Capital Social 45 000.00 45 000.00 45 000.00 45 000.00 45 000.00 45 D0O0.00
Reserva Legal 2 275.00 2 275,00 2 275,00 2 275.00 2 650,00 2 §50.00
Resultados Acumulados 41 725,00 a1 725.00 41 725.00 41 725.00 a1 350,00 41 350,00
Resultados Ejercicie 742.31 1 613,15 2 383,99 3 504.83 3 825.67 5 096.5]
TOTAL CAPITAL 89 742.31 90 613.15 91 383.99 92 504.83 92 825.67 94 096.51
SUMA DE PASIVO Y CAPITAL 171 242.31 172 613.15 172 383,99 173 504.83 173 825,67 176 096,51
POSICION MONETARIA { 35 500.00) ' ( 33 800.00) ( 32 200,00) { 30 250.00) ( 29 100.00) { 26 000.00)

~
b



A CT 1
CIRCULANTE
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
inventarios -
TOTAL C!RCULANTE
F130 -
Terreno
Edificio
“Mobilfario y Equipo

Equipo de Transporte
Depreciacidn Acumulada

TOTAL F
SUMA DE ACTWO

P A'S I

CIRCULAKRTE
Cuentas por Pagar
Préstamos Bancarios
Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO

CAPITAL

Capital Social
Reserva Legal
Resultado Acumulado
Resultado Ejercicic
TOTAL DE CRPITAL

SUMA DE PASIVO Y CAPITAL

CAMISAS GENSA S.A. DE

c.v
ESTADOS DE POSICION FIMANCIERA MENSUALES EJERCICIO 1988
C .

JUL10

AGOSTO

EDULA A.3

NOVIEMBRE

SEPT IEMBRE OCTUBRE DICIEMBRE
7 000. 00 7 050.00 7 100.00 7 100.00 7 200.00 7 390.00
47 500.00 49 000.00 51 000.00 53 000.00 54 000.00 55 83600
19 500.00 20 500,00 21 000.00 21 500.00 23 000.00 23 930.00
74 000.00 76 550.00 79 100,00 81 600.00 84 200.00 87 216.00
36 000.00 30 000.00 30 000,00 30 000.00 30 000.00 30 000.00
60 000.00 60 000,03 £0 000.00 60 000.00 60 000.00 60 000.00
19 500.00 19 500.00 19 500.00 25 000.00 25 000.00 25 000.00
55 000.00 55 €00.00 55 Q00,00 55 000.00 55 000.00 55 000.00
{ 62 232.65) ( 63 561.81) { 64 890.97) ( 66 265.98) ( 67 640.98) { 69 016.00)
102 2A7.35 100 938,49 99 609,03 103 734.02 107 369.01 100 $84.00
176. 267,35 . 177 488,19 174 299,03 185 334,02 186_569.01 188 200,00
36 500.00 37 ©00.00 33 000.00 32 000.00 32 500.00 35 000,00
20 000.00 20 000.00 25 000.00 38 000.00 38 040,00 20 000.00
24 000.00 24 000.00 24 000.00 18 000.00 18 000.00 35 000,00
80 500.00 81 000.00 82 000.00 83 000.00 88 500.00 90 000.00
45 000.00 45 000.00 45 000.00 45 000,00 45 000.00 45 000.00
2 650,00 2 650.00 2 650,00 2 650,00 2 650,00 2 650.00
41 350.00 A1 350,00 41 350.00 41 350,00 41 350.00 41 350.00
6 767.35 7 488.19 7 709,03 8 334,08 9 059.01 9 200.00
95 767.55 96 488.19 96 709.03 97 334.02 98 059.01 98 200.00
176 _261.35. 177 488,19 178_709,03 185 334,02 186 _560,00 188 203,00
{ 26 000.00) ( 24 950.00) ( 23 900.00) { 27 900.00) ( 27 300.00) { 26 714.00)

3
o



CAM1SAS GENSA 5.A. DE C.v.
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE
AL PERI0DO DE 1/1/87 AL 31/12/87

CEDULA A.4
VENTAS 58 000.00
COSTO DE VENTAS 23 -300.0C
UTILIDAD BRUTA 34 700.00
GASTOS DE OPERACIOR 1 500.08
DEPRECIACIONES 15 949,92
UTILIDAD EN OPERACION 17 250.00
GASTOS FINANCIEROQS 2 250.00
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS . 15 000,00
1.5.R. / P.T.U. 7 500.00

RESULTADO DEL EJERCICIO 7 500.00.
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CAMISAS GENSA 3.A, DE C.V.
ESTADO: DE RESULTADDS CORRESPONDIENTE
AL PER1IODO DE-1/1/88 AL 31/12/88

CEDULA A.5
VENTAS 65 095.00
COSTO DE VENTAS 26 002.00
UTILIDAD BRUTA ‘ 39 093.00
GASTOS DE OPERACION 1 B846.53
DEPRECIACIONES 16 087.47
UTILIDAD EN OPERACION 21 159.00
GASTOS FINANCIEROS 2 759.00
UTILIDAD ANTES IMPUEéTOS 18 400.00
I.S.R. / P.T.M, 9 200,00

RESULTADO DEL EJERCICIO 9 200,00




CAMISAS GENSA S.A, DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS MENSUALES
EJERCICIOD 1988
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CEDULA A.6
ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JURID

VENTAS 5 300.00 5 800.00 S 400.00 & 500.00 3 600.00 7 500,00
COSTC DE VENTAS 2.115.00 2 293.00 2 143.00 Z 768.00 1 468.00 2 993.00
UTILIDAD BRUTA 3 185.00 3 507.00 3 257.00 4 132.G0 2 132.00 4 507.00
GTOS. OPERACION 148.84 174.84 154.84 224.84 64.84 254.84
OEPRECIACIONES 1 329.16 1.329.16 1 329.16 1 329.16 1 329.16 1 329.16
UTILIDAD EN

OPERACION 1 707.00 2 003,00 1 773.00 2 578.00 738.00 2 923.00
GTOS. FINANCIEROS 222.38 261.32 231.32 336.32 96.32 381.32
UTILIDAD ANTES DE

IMPUESTOS 1 484.62 1 741.68 1 6541.68 2 241.68 641.68 2 541.68
ISR FTY 742.31 870.84 . 770.84 1 120.84 320.84 1 270.84
RESULTADD FINAL 742.31 870,84 770.84 1 120.84 320.84 .1 270,84
RESULTADD ACUMULADO 742,31 1 613.13 2 383.49 3 504.83 3 825.67 & 096.51



VENTAS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
" GTDS, GPERACION
DEPRECIACIONES

UTILIDAD EN
OPERACION

GT0S. FINANCIERGS

UTILIDAD ANTES
DE IMPUESTOS

‘ISR PTU
RESULTADO FINAL

RESULTARO ACUMULADG

CAMISAS GENSA 5.A, DE C.V.
ESTADDS OE RESULTADOS MEHSUALES
EJERCICIO 1988

229

CEDULA A.6

QULIQ AGDSTO SEPBRE.  QCTUBRE  KOVORE.,  DICBRE.
9 200.00 5 200.00 3 100.00 4 835.00 5 300.0Q 2 500.00
3 93.00 2 068.00 1 218.00 1 958.00 2 1313.00 1 172.00
S §07.00 3 132.00 1 882.00 2 937.0G 3 1R7.00 1 728.00

334.84 144.84 44.84 124,99 144,99 28.589
1 329.16 1 32%.16 1 329.16 1 3y5,01 1 3Y5,01 1 375.01
3 843.00 1 658.00 1 508.00 1 437.00 1 667.00 324.00

501.32 216,32 66.32 187,02 217,02 42.02
3 341.68 1 441.68 441.68 1 249.98 1 449.38 281.98
1 670.84 720.84 220.84 624.99 724.99 149.9%
1 670.84 720.84 200.84 624.99 724,99 149.93
§ 767.35 7 488.19% 7 709.03 8 334.92 9 059,01 9 200.00



INDICES NACIONALES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR A PARTIR DE 1951

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

AROD ENE FEB MAR

1951 12.0 125 12.3
1952 13.7 13,8 13.9
1953 145 145 14,5
1954 W6 147 149
1955 6.4 16.6  16.7
1956 18.2 183 184
1957 19.4 196 19.7
1958 20.8 20.9 21.0
1959 2.6 2.7 218
1960 2.5 2.6 2.7
1961 235 23,5  23.6
1962 2.3 %3 4.4
1963 25.0  25.0  25.1
1964 25.8 25.9 26,0
1965 .2 7.2 213
1966 27.8 219 2.0
1967 8.9 ' 29.0 29,1
1968 29.8 299  30.0
1969 30.8 30,9 310
1970 3.7 31 3.8
1971 3.3 335 336
1972 34,8 3.8 35,1
1973 7.1 374 37
1974 4.0 4.0 474
1975 5.2 545  54.9
1976 60.7 61.9 62.5
1977 78,2 79.9 814
1978 93.5 94.8 95.9
1979 1100 1.6 1131
1980Y 133.8 1369 1397
1981 171.0 175.0 178.9
1982 223.7 2325 2410
1983 469.9  495.1  519.1
1984  814,8 858.0 89%.6
1985 1309.8 1364.2 1417.1
1986  2173.3 2269.9 2375.4
1987 4440.9  4761.3  5076.0
1988 12293.5 13318.9 14000.9

FUENTE: Indicadores Econfmicos del Banco de México.

ABR

14431.9

FAY

5936.2
14711.1

JUN

12,7
14.1
14,5
15.4
17.2
18.7

597.7
999.0
1532.8
2807.6
6365.7
15011.2

JuL

“627.3
1032.0
1586.2
2947.7
6881.3
15261.8

15402.2

SEP

13.2
14.3
14.5
15.8
17.7
19.0
20.2
2.4
22,2
23.2
2.0
28.7

2.7
27.6

15490.2

ocT Hov
13.3 13,5
14.4 14,5
14.4 14.4
16.0 16.0
17.8 17.9
19,1 19.1
20.5 20.5
21.4 2.4
22.3 22.4
23.2 23.3
2.1 24,1
24.8 2.8
25,6 25.6
26.9 27,1
21.6 21,7
28.7 28.7
29.6 29,6
30.6 30.6
31.5 31.6
32.6 32.7
34.4 34.5
36.2 36.4
42.2 42.8
51.7 53.1
58.7 59.1
70.8 74.0
89.3 90.2
1m.3 1054
123.7 1253
158.6  161.4
2036 207.5
364.5  382.9
649.0  734.7
1310 1170.0
1767.0  1869.5
3566.5 3807.6
595 9277

8595,2 .0
15608.4 15817.3

INDICE
PROMEDIO

DIC DICBRE
13.6 12.8
14.6 14,0
14.4 14.5
16.3 16.5
18.1 17.3
19.3 18.8
20.8 20.1
21.5 21,2
22.4 22,0
23.4 23.0
24.2 23.8
24,9 24.6
25.6 25,3
27.1 26.5
27.8 21.5
28,9 28.3
29.7 29.3
30.7 30.3
316 31.3
3.0 32,2
34.9 34.0
36.6 35.7
44.4 40,0
53.5 49.5
59.6 56.9
75.8 66.0
92,1 85.2
106.3  100.0
127.6  118.2
165.6  149.3
2131 191.0
423.8  303.6
756.1  612.9
1219.4  930.8
1996.7  1599.7
4108,2  2979,2
10647.2  6906.6

16147.3 14791.2

INDICE
PROMEDIO
JUNT

108,
131.7
169.1
226.0
446.0
800.&
1190.5
2115,0
4423.5
11212.2

230

INFLACION
DIC/DIC

INFLACION
JUN/JUN




FEGHA DE

ADQUISICION ~ .CONCEPTO IMPORTE
JERRENOS

Enero 1980 Terreno A 30 000
EDIFICIO

Agosto 1980 Edifigto A £0 000
MOBILIARIO ¥ EQPO.

Picbre, 1981 Equipo A 3 ono

Abrid 1984 Equipa B & 500

Marze 1986  Equipo { 10 000

Octubre 1988  Equipa D 5 500
EQUPD. TRANSPORTE

Epera 1985 Tpanspeorte 1 12 000

Hov , 1985  Transporte 2 18 000

Febrero 1986 Trapsporte 3 25 000

TOTAL 170 000

CAMISAS GENSA S.A. DE C,V.
RELACIONES ANALITICAS DE INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

VIDA
TOTAL
(AROS)

20

10
10
10

tn

CEDULA A.8
DEPRECIACION  DEPRECIACION  DEPRECIACION - VALOR EN vIDA
ACUMULADA A DEL ESERCICIO ACUMULADA A LIBROS  REMANENTE
1987 1988 1988 1988 (ANOS.MESES)
- - - 30 000,00
22 250.00 3 000,00 25 250,000 34 750,00  1j-7
1 825.00 300,00 2 125,00 875.00 2-n
2 437,50 650.00 3 087,53 341247 53
1 833,00 1 000,00 2 833,00 716700 72
- 137,47 137,47 5 362,59 9-9
7 200,00 2 400,00 9 600.00 2 400,00 1-0
7.600.00  3600,00  11400,00 & 600,00 1-10
9°583.00° 5 000,00 14 583.00 10 417,00 2-1
52 928.53 16 087.49 69 016.00 100 984,00

182



232

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
RELACION ANALITICA CAPITAL CONTABLE

GEDULA A.9
FECHA CONCEPTO IMPORTE  IMPORTE
CAPITAL SOCIAL
ENERO 80  Aportacién Inicial ' 45 000

RESUL TADOS _ACUMULADQS

1980 Utilidad del Ejercicio 4 000
1981 Utilidad del Ejercicie 5 000
1982 Utilidad del Ejercicio 7 500
1983 Utflidad del Ejercicio 6 000
i984 Ut§lidad de! Ejercicio 7 200
1985 Utilidad del Ejercicio 7 800
1986 Utilidad del Ejercicio 8 000
1987 Utilidad de) Ejercicio 7 500
Subtotal 53 000
Mayo 81 Traspaso Reserva Legal 1980 { 200
Mayo 88 Traspaso Reserva Legal 1981 250
Mayo 83 Traspaso Reserva Legal 1982 375
Mayo 84 Traspaso Reserva Legal 1983 300)
Mayo 85 Traspaso Reserva Legal 1984 { 360)
Mayo 86 Traspaso Reserva Lega) 1985 i 390
Mayo 87 Traspaso Reserva Legal 1986 400
Junio 83 Retiro de Dividendos g 2 000)
Junio 85 Retiro de Dividendos 3 000)
Junio 87 Retiro de Dividendos ( 4 000)
Subtotal {1 275)
Mayo 88 Traspaso Reserva Legal (987 { 375) 41 350
TOTAL
RESERVA LEGAL
Mayo 81 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1980 200
Mayo 82 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1981 250
Mayo B3 Traspaso Reserva Legal Ejercicic 1982 375
Mayo 84 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1983 300
Mayc 85 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1984 . 360
Mayo 86 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1985 390
Mayo 87 Traspaso Reserva Legal Ejercicic 1986 400
Subtotal 2 275

Mayo 88 Traspaso Reserva Legal Ejercicin 1987 375 2 650



SALDO INICIAL

COBRANZA

PRESTAMOS BANCARIOS
RETIRO INVERSION
INTERESES GANADOS

SuB TOTAL
COMPRAS (30 dfas)
STOS

GA

IMPUESTOS

ADQ. ACTIVC FIJO

PAGO PRESTAMDS BANCARIOS
PAGO INTERESES

INVERSION

SUB TOTAL
SALDO MES

SALDO PRESTAMOS BANCARIOS

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
FLUJO. DE EFECTIVO EJERCICIO 1988

CEDULA A.10
"ENERO  FEB. MARZO ABRIL MAYO  JUNIO JULIO  AGOSTO SEPBRE OCTBRE NOVBRE DICBRE
6000 6000 6200 6300 6750 6900 7000 7000 705 7100 7 100 7 200
4000 5300 580 5400 6900 3600 7500 9200 5200 .3100 4895 5 300
3 000 5 000 13 Q00
2 000 3 450 11 700 16 945
. 11 445
10 000 11 300 14 000 14 700 13 650 13 950 26 200 16 200 17 250 23 200 11 995 40 890
2 400 2000 2600 2500 3000 1700 4200 4500 3000 1600 ‘2300 3500
200 300 450 250 300 150 300 500
5 000 6 000
5 500
15 000 18 000
12 000
‘_1 600 2 900 4 800 3 500 5 250 4350 7000 2700 1 995
4 000 §100 5700 795 6750 6950 9200 9 150 10 150 16 100 4 795 33 500
6 000 6200 6300 6750 2900 7000 7000 705 710 7100 7200 739
32 000 32000 32 000 35 000 35 000 35 000 20 000 20 000 25 000 38 000 38 000 20 Q00

€€z
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'CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
DESGLOCE BEL COSTO DE VENTAS

CEDULA A.11
MES COMPRAS COSTO VENTAS INVENTARIOS

JuL 87 4 500 1 000 3 500
AGO 87 5 000 2 000 6 500
SEP 87 4 000 3 000 7 500
ocT 87 4 500 2 500 9 500
NOV 87 4 Qoo 1 500 12 000
DIC 87 5 000 2 000 15 000
ENE 88 2 000 2 000 15 000
FEB 88 2 600 2 100 15 500
MzZo 88 2 500 2 000 16 000
ABR 88 3 000 2 500 © 16 500
MAY 88 1 700 1 200 17000
JUN 88 4 200 2 700 18 500
JuL 88 4 500 3 500 15 500
AGO B8 3 Qo 2 00o 20 500
SEP 88 1 600 1160 21 000
0CT 88 2 300 1 800 21 500
NOV 88 3 500 2 000 22 000
pIC 88 1 930 1 000 23 930

INVENTARIO INICTAL 15 000
+ COMPRAS 32 830
- INVENTARIO FINAL 23 530
COSTO DE LO VENCIDO 23 900



ACTUALIZACION INICIAL
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ACTUALIZACION DE INVENTARIOS (CEDULA B.1)

- Actuaiizar el Valor del Inventario al Cierre del Ejer-
cicio.

-— Incorporar la cifra actualizada en los Estados Finzn--
cieros.

- E1 Costo Histérico de laos Inventarios se expresa en pe

sos de poder de compra a la fecha del balance.

- Los Etementos que deben considerarse son la Rotacién -
de los Inventarios, Sistemas de Valuacifn, Formacién .-

de capas, etc.



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ACTUALTZACION INICIAL IA

INVENTARIOS

ACTUAL IZACION DEL INVENTARIO

DATOS:

MONTQ DE VALUACION  ULTIMAS ENTRADAS PRIMERAS SALTDAS

INDICE
VALOR FECHA FECHA
HISTORICO ADQUISICION ADQUISICION
3 500 Jul 87 6 881.2
3 000 Ago 87 7 443.7
1 009 Sep 87 7 934.1
2 000 Oct 87 B 595,2
2 500 Nav 87 9 277.0
_3 000 Dic 87 10 647.2
15 000

INDICE FECHA COMPARACION DIC - 87

VALOR HISTORICO
VALOR EQUIVALENTE

MORTO DEL AJUSTE

ACTOR DE  VALOR

F
CORRECCION EQUIVALENTE

1.5473
1.4304
1.3420
1.2388
1.1477
1.0000

10 647,2

15 000
19 396

4 396

w NN = e w

18

416
291
342
472
869

000

396

237

HONTO DEL

AJUSTE

1916
1291
342
478
369

4 396



REFERENCIA

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJC
" REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/87
INVENTARIOS

CIFRA CIFRA
CONCEPTO HISTORICA  REEXPRESADA

INVENTARIOS 15 600 19 396

MORTO
DEL AJUSTE

4 396

238
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CAMISAS GENSA S.A. DE c.v,
AJUSTE 1

INVENTARIOS 4 386
CORRECCION POR REEXPRESION 4 396
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ACTUALIZACION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO. (CED. B.2)

OBJETIVO: Actualizar las cifras de inmuebles, maguinaria y
y equipo y su depreciacién acumulada al cierre -
del ejercicto.

Incorporar la cifra actualizada a los Estados Fit'

nancieros.

VALUACION: En caso de actualizaciones previas el valor en -
libros serd& el Gltimo valor actwalizado.
Valores Netos - Valor Adquisicidén mengs Deprecia

cibn.

SIGNIFICADD: E1 Costo Histérico de los inmuebles, magquinaria--~
¥ equipe y su depreciacidn acumulada se presen--
tan en pesos de poder de compra de la fecha del-

balance.

OBSERVACION: Los activos en desuso deben valuarse a su valor-

neto de realizacidn,
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CAMISAS GEMNSA S.A. DE C.V,
ACTUALIZACION INUIETLES "ALUINARIA ¥ EQUIPG
{14:cTaL) B

ACTUAL 1ZACION DEL TERREND

oATOS :
YALOR ADOUISICICH 30 3
FEHEA DE ADOUFSICION e £
INDICE FECHA DE COMPARACION (DIC B7; 10 §47,2
HDICE FECHA DE ADQUISION (ENZRD 877 1338
FACTOR DE CORRECCTON 19857

= 19.575%

FCRMULA DE WALOR EQUIVALENTE

V.E. = VALOR HISTORICO X FACTOY [T CORRECCION

Y.E. = 30 C00 ¥ TJO.E7B5

VALOR EQUIVALENTE = 2 237 2£$

MONTO DEL AJUSTE = VALOR EGUIVALENTE - WALGR MILTORICO
MONTO DEL AJUSTE 2 387 2°8 - 30070 = 2 357 2c5

ACTUALTZACIOM DEL EDIFICIO

DATOS:
VALOR DE ADZUISICION k]

FECHA ADQUBISICIUN Al

0 el
INDICE FECHA COMPARACICN (5IC. &7% 10 647.0
IRDICE FECHA ADGUISICION (A50, an) 1£3.2

i7.2

FACTOR DE comreccion 2.6 68,8693

FORMULA VALOR EQUIVALENTE

VALOR EQUIVALENTE = VALOR MISTCRICC X FACTOR CORRECCION = 60 000 X 6B.8694
VALOR EQUIVALENTE = 4 132 164

MONTO DEL AJUSTE = VALOR EQUIVALENTE - VALOR HISTORICO

MONTO DEL AJUSTE = 4 132 164 -~ 60 Q00 = 4 072 164



ACTUALIZACION EQUIPO DE TRANSPORTE

DATOS:

CONCEPTO TRANSPORTE 1 TRANSPORTE 2
Valor Adquisicién 12 000 18 000
Facha de Adquisicitn Enero 85 Noviembre 85
Indice fecha
Comparacidn Dig. 87 i0 647.2 10 647.2
Indice Fecha Adgquisicibn 1 309.8 1 869.5

Factor de correccidn 108;7 2.8.1289 10647 2.5.6953
Férmula Valor Equivalente

vYalor histérico X
Factor correccién 12000 x 8.,1289 18000X5.6953

Valor Equivalente ) 897 547 102 515

Monto del Ajuste

Valor Equivalente —
Valor Histdrico 97 547-12 000 102515-18000

Monto del Ajuste 85 547 84 515

Equipo de Tramsporte

Valor Histérico 55 000
Valor Equivalente a 1967 Dic 37 329.1

Mants del Ajuste 262 329

242

TRANSPORTE 3

25.000
Febrero 86

10 647.2
2 289.9

$9857:2 —a.6907

25000X4,6907
117 267

117267-25000

92 267



ACTUALIZACION MOBILJARIO Y EQUIPO

DATOS:

CONCEPTO EQUIPO A
Valor Adquisicién 3 000
Fecha Adquisicibn Diciembre B1
Indice fecha Comparacidn 10 647.2
Indice fecha Adquisicitn 213.1
Factor de Correccifn 10 647.2 _

Zi3.1

F.C. = 49.9634
Férmula Valor Equivalente

valor Histérico X
Factor Correccitn V.E.=3000X49.9634
V.E.= 149 890

Monto de Ajuste

Valor Equivalente —
Valor Hist6rico 148 890-3 000

Monto de Ajuste 146 890

Mebiliario y Equipo A 1957
Valor HistGrieo
VYalor Equivalente a BDic. 87
Manto del Ajuste

EQUIPO B
& 500
Abril 84
10 647.2
933.2
10 647.2 _
LT
F.C. 11.4094

V.E.=6500X11.4094
V.E.= 74 161

74 161 ~ 6 500

67 661

19 500

26B B74
249 374

243

EQUIPD €
10 Q00
Marzoc 86
10 647.2
2 375.4
10 647.2 _

F.C. = 4.4823

V.E.=10000x4.4823
V.E.= 94 823

44 B23 - 10000

34 823



FECHA

ADQUISECION

Enero 89

Agosto 80

Dic 81
Abrit 83

Marzo B6

Enerc &5
fioy. 8%

FEB. 86

SUMA MOB, ¥ ELUIFO

CAMISAS GENEA S.AL TE TV,
CIDULA DE TRABAJCD
REESHRESION DE FIRAS AL 31712707
INMGEBLES MAGUIRARTIA ¥ EQUIPD

CIFRA
HISTORICA INDICES  FACTOR

3n o 79.5755
4513 000
3CN0
6 RGO

3
=

MONTC DEL
AJUSTE

2 357 3%5

164

890

661

a23

12 302 4.120%
3 0o
25 6o

SUMA EQPO, TRANGP, 55 000

4

267

262 329

SUMA INMUEB.E3 PAQUINARIA Y EGURD 154 500

6_941 132
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.v,

AJUSTE 2
1] H
TERRENQ ' 2 357 265
EDIFICIO ‘ 4 072 164
MOBILIARID Y EQUIPQ 249 374
EQUIPO DE TRANSPORTE 262 329

CORRECCION POR REEXPRESION . 6 941-132
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ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA (CED. B.3)

E1 cdlculo de la depreciacién acumulada debe basarse en
Tos valores actualizados de 1os activos y su yida probable -

determinada mediante estimaciones técnicas.

El sistema de depreciacifn debe ser congruente entre --:

las cifras histéricas y Tas cifras actualizadas.

No deben afectarse Jos resultados de ejercicios anterig
res por 1a actualizacién de 1a depreciacién acumulada, ni --

aidn en los casos de correccidn en Ja vida Gtil del bien.
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CAMISAS GEHSA S.A. DE C.V.
ACTUAL1IZACION INICIAL IC
DEPRECIACION ACUMULADA

ACTUALIZACION DEPRECIACIGN ACUMULADA EDIFICIO

DATOS:

VALOR DE ADQUISICION EQUIVALERTE 4 132 164

VALOR DE ADQUISICION HISTORICO 60 000

DEPRECIACION ACUHULADA HISTORICA 22 250

VIDA TOTAL HISTORICA 20 AROS

VIDA YOTAL CORREGIDA 30 ARQS

VIDA TRANSCURRIDA " 7 AROS 5 MESES = 7,42 ARDS
METGDO DE DEPRECIACION © LINEA RECTA

DEPRECIACION ACUM. _ VALOR ADQUISICION EQUIVALENTE X VIDA TRANSCURRIDA
ACTUALL1ZADA VIDA TOTAL CORREGIDA

DEPRECIACION ACUM. _ 4 132 164 X -7.42
ACTUALIZADA 30

DEF;RECXACION ACUMULADA ACTUALTZADA = 1 022 022

MONTO DEL AJUSTE = DEP. ACUM. ACTUALIZADA - DEPRECIACION ACUM. HISTORICA
MONTQ DEL AJUSTE = 1 022 022 - 22 250
MONTO DEL AJUSTE = 999 772
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ACTUAL IZACICN DEPRECIACION ACUMMHADA MOBILIARIO Y EQUIPD

DATOS:
CONCEPTO EQUIPC A EQUIPO B EQUIPO €
VALOR ADQUISICION EQUIVALENTE 14¢ 890 74 161 44 823
VALOR ADQUISICION HISTORICA 3 Q00 6 500 10 Coo
DEPRECIACIUN ACUM. HISTORICA 1 825 2 437.53 1833
VIDA TOTAL HISTORICA 10 3 10 AROS 10 ARDS
VIDA TOTAL CORREGIDA ’ 10 ANOS 10 AROS™ 10 AROS
VIDA TRANSCURRIDA 7 AROS 1 MES = 4 ARDS 9 MESES= 2 AAOS 10 MESES =
7.09 AROS 4.75 AROS 2.84 AROS ’
METODO OE DEPRECIACION LINEA RECTA LINEA RECTA LINEA RECTA

DEP. ACUM. ACTUALIZADA = 149 GS(IJGX 7.9 74 lSiOX 4.7% 4 EZ?OX 2.84

DEP, ACUM. ACTUALIZADA 106 272 35 226 12 730

MONTO DEL AJUSTE 106 272 ~ 1 825 35226-2437.53 12730 - 1 833

MONTO DEL. AJUSTE 164 447 32 778.47 15 897
MONTQ DEL AJUSTE DEP. ACUM. MDB. Y EQUIPO 148 132.47

DEP. ACUM. - VALOR ADQUISTCICH EQUIVALENTE X VIDA TRANSCURRIDA
ACTUALIZADA ViDA TOTAL CORREGI

MONTO DEL AJUSTE . = DEP. ACUM. ACTUALIZADA - DEPRECIACIGN ACUMULADA HISTORICA



ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO TRAKSPORTE

CONCERYO

VALOR ADQUISICION EQUIVALENTE
YALOR ADQUISTCION HISTORICA

DEP. ACUM. HISYORICA
VIOA TOTAL HISTORICA
VIDA YOTAL CORREGIDA
VIOA TRANSCURRIDA

METOCO OF DEPRECIACION
DEP. ACUH. ACTUALIZADA
DEP. ACUM, ACTUALTZADA
HONTO O AJUSTE

MONTQ DEL AJUSTE

DATQS:

TRANSPORTE 1

97 547
12 Qo0
7 200
5 AROS
B AROS
4 AROS

LINEA RECTA

87 547_X_ 4
St t

48 774
48 774 - 7 200

41 574

MONTO DEL-AJUSTE POR ACUM. EQUIPO TRANSPORTE =

TRAHSPORTE 2 TRANSPORYE 3

102 515 117 267
18 000 25 ooo
7 800 3 583
5 ARCS 5 AROS
B AROS 8 AnOS
3 AROS 2 MESES = 2 AROS 11 MESES =
3,17 AROS 2.92 AROS

LIHEA RECTA LINEA RECTA

102 515 X% 3.17 117 267 % 2,92
i ETTT

40 622 42 802
40 622 - 7 800 42 BOZ - 9583
32 g2e2 33 218

107 615

DEP. ACUM. ACTUALIZADA = VALOR Al_}g. UISICION E“UIVALENTE X' VIDA TRANSCURRIDA

HONTO DEL AJUSTE = DEP. ACUM. EQUIVALENTE -

DEP. ACUM. HISTORICA




{CAMISAS GENSA S.A. . DE L.V,

CEDULA DE TRABAJO

250

REEXPRESION DE CIFRAS Al 31/12/87
DEPRECIACIOR ACUMULADA

VIDA
viba  {AA0S)
N T0--  TRANS
FECHA  DE CIFRA TAL-  CURRT DEPRECIACION  VALOR -
ABQUISICION CONCEPTO REEXPRESADA (AROS) DO ~ ACTUAL [ZADA LIBROS
ENERQ 80 TERRENQ 2 387 265 - - - 2 387 265
EDIFICION
AGOSTD 80 Edificio A 4132 164 30 7.42 1022 022 3 110 142
MOBILIARIO ¥ EQUIPG
pIC 80 Equipo A 149 830 10 7.0 106 272 43 618
ABRIL 84 Equipo b 74 161 10 4.75 35 226 38 935
MARZO 86 Equipo € " aaazz 1 2.04 12 730 37 093
- SUMA MOB. Y EQPO. 268 ara 154 226 114 646
E£QUIPO DE TRANSPORTE
ENERD 85 Transporte 1 97 537 8 4 a8 773 48 773
NOV. 85 Transporte 2 102 515 3.17 40 622 s1 893
FEBRERD 86 Transporte 3 117 267 2,92 42 802 74 465
_SUMA EQPO. TRANSPORTE 317 325 132 198 185 131
SUMAS DEPRECIACION ACUMULADA 7 105 632 1308 448 5 797 184

e e



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
AJUSTE 3

CORRECCION POR REEXPRESION

DEPREC IACION ACUM, EDIFICIO
DEPRECIACION ACUM. MOBILIARIQ Y EQUIPQ
DEPRECIACION ACUM. EQUIPOD TRANSPORTE

1 255 519.47

251

999 772,00
148 .132.47
107 615.00
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AGTUALIZACION CAPITAL CONTABLE (CED. 8.4)

QEJETIVO:

SIGNIFICADO:

AJUSTE:

Actuailizar el capital contabi¢ al cierre del -
ejercicio. Incorporar la cifra actualizada en-

los Estados Financieros.

Prevalece el concepto de "Actualizacién del Ca-
pital” definido como la cantidad de dinerc nece
sarfio para mantener la inversidn de los accio--
nistas en términos de poder adquisitivo de la -
moneda equivalente al de las fechas que se hi--
cieran las aportaciones y en que los respltados

se generaron.

La presentacidn de! ajuste se lleva a cabo de ~
la siguiente manera: E1 ajuste se maneja en --
una cuenta llamada “Actualizacidn de) Capital™,
es decir que las cifras histdéricas permanecen -

sin cambios.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.v,

ACTUALTZACION INICIAL 1D
CAPITAL CONTABLE

ACTUALIZ/CION CAPITAL SOCIAL

DAT0S:
VALOR DE APQRTACION HISTORICA 45 000
FECHA DE APORTACION ENERO 80
INDICE FECHA DE COMPARACION (DIC. 87) 10 647.2
INDICE FECHA APORTACION (ENERQ 80} 133.8

FacTor oe copmeccion  10837:2 . 795755

FORMULA VALOR EQUIVALENTE

V.E. = AFORTACION HISTORICA X FACTOR DE CORRECCION = 45 00G X 79.5755
VALOR EQUIVALENTE = 3 580 898

MONTO DEL AJUSTE = VALOR EQUIVALENTE - APORTACION HISTORICA = 3 580 898 - 45 Q00
MONTO DEL AJUSTE 3 535 898

ACTUALIZFCION RESERVA ! EGAL

INDICE INDICE

FECHA [CE VALOR DE FEHCA FECH FACTOR DE FACTOR HONTO DEL

APORTACICN APORTACION APORTACION COMPI\RACIUN CORRECCION EQUIVALENTE  AJUSTE
MAYO 8) 200 185.7 10 647.2 57.3355 11 468 11 268
MAYO 82 250 268.4 10 647.2 39.6692 3 518 9 668
MAYQ 83 375 575.9 10 647.2 18,4880 6 933 6 558
MAYO 84 300 964.1 10 647.2 11.0437 3314 3 014
MAYQ 85 360 1 495.3 10 €47.2 7.1208 - 2 564 2 204
MAYD 86 a9a 2 638.3 10 647.2 4.0357 1.574 1 184
MAYO 87 400 5 936.2 10 647.2 1.7837 - 718 318

2275 . 36 489 34 214



ACTUALTZACION RESULTAROS ACUMULADOS

1HDICE FECHA DE COMPARACION 10647.2

FECHA  DE CIFRA INDICE FEC. FACTOR DE VALOR MOKTD DEL

ADQUISICION CONCEPTO HISTORICA  APORTACION 'CORRECCION  EOUIVALENTE AJUSTE
1980 UTILIDAD DEL EJERCICIO 4 000 142.3 71,5142 232 252 281 257
1981 UTILIDAD DEL EJERCICIO 5 000 191.0 55.7446 278 723 273 723
1982 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 500 303.6 35.0639 263 025 255 525
1983 UTILIDAD DEL EJERCICIO & 000 £12.9 17.3719 104 232 98 232
1984 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 200 930.8 11,4388 82 360 75 160
1985 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 600 1593, 7 6.6558 51 616 44 116
1986 UTILIDAD DEL EJERCICIO & 600 2979.2 3.5739 28 592 20 592
1987 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 500 6406.6 1.5416 11 562 4 062
MAYO Bl TRASPASO RESERVA LEGAL 198G ( 200; 185.7 57,3355 (11 468) (11 268}
MAYO 82 TRASPASO RESERVA LEGAL 1981 { 250) 268.4 39,6652 (9 918) { 9 668)
MAYO 83 TRASPASO RESERVA LEGAL 1982 ( 315) 575.9 18,4880 (6 933) {6 558)
MAYO B84 TRASPASD RESERVA LEGAL 1983 ¢ 300) 964.1 11.0437 (3 314) {3 014)
MAYO 85 TRASPASO RESERVA LEGAL 1983 ( 360) 1495.3 7.1205. (2 564) { 2 204)
MAYO 86 TRASPASO RESERVA LEGAL 1985 ¢ 390) 2633.3 4.0357 ( 1 578) (1 18%)
MAYO 87 TRASPASO RCSCRVA LEGAL 1986 ¢ a00) 5036,2 1.7937 ( 718) { 318)
JUNIO 83 RETIRO DE DIVIDENDOS (2 000) 597.7 17.8137 ( 35 628) (33 628)
JUNIO B85 RETIRO DE DIVIDEWDOS (3 000) 1532.8 6.9463 {20 839) (17 839)
JUNIO 87 RETIRG DE O1VIDENDOS {4 000) 6365,7 1.6776 ( 6 691) ( 2 691)
SUMAS a1 75 1 006 020 964 295

t52



FECHA
APORTACIOH

ENERO 80

ENERO 80

ENERO 80

CAMISAS GENSA, S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO D
REEXPRESICN DE CIFRAS AL 31/13/87
CAPITAL CONTABLE

255

CIFRA CIFRA MONTO DEL
CONCEPTO HISTORICA  REEXPRESADA AJUSTE
CAPITAL SOCIAL 45 000 3 580 898 3 535 898
RESERVA LEGAL 2275 36 489 34 214
RESULTADOS ACUMULADOS 41 785 1 006 020 964 295

' 89 000 4623407 4 534 407
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CAMISAS GENSA 5.A. DE C.V.

AJUSTE 4
D H
CORRECCION POR REEXPRESION 4 534 407
ACTUALIZACION DEL CAPITAL 4 534 307
CAPITAL SCCIAL 3 535 898
RESERVA LEGAL 34 214

RESULTADOS ACUM. __ 964 295
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JETERMINACION DEL RESULTADO POR. POSICIOQN
MONETARIA INICIAL. (CED. B.5)

La cédula siguiente muestra el resumen de los cfoctos -
de 1a inflacién, en las cifras iniciales de CAMISAS GEHSA,--

S.A. DE C.V.

En ella se puede observar que el fncremento o la actua-
1izacién del valor en pesos de las inversiones de la empresa
suma § 5'690,00B, en tanto la actualizacidn del capital que-
requiere la empresa para no ganar ni perder con la inflacidn
us de § 4'634,407.




CAMISAS GENSA S.A. DE €.V,
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION INICTAL E
RESUMEN DE REEXPRESION AL # 31/12/87

CIFRAS CIFRAS MONTO DEL AJUSTE
CEDULA CONCEPTO HISTORICAS  REEXPRESADAS AJUSTE NUMERD
A INVENTARIOS 15 000.00 19 396.C0 4 836.00 1
B INMUEBLES MOB. Y EQUIPO 164 500.00 7 105 632.00 6 941 132.00 2
c DEPRECIACIONES ACUM. { 52 928.53) (1 308 448.00) (i 255 519.47) 3
SUBTOTAL 5 690 008.53
D ACTUAL IZACION CAPITAL
’ CONTABLE : { 89 000.00) (5 623 407.00) (4 534 407.00) 4

RESULT. INICIAL
POSICION MONET. - - 1 155 601.53
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
AJUSTE 5

CGRRECCION POR REEXPRESION - 1 155 601.53

EXCESO/INSUFICIENCIA ACTUALIZACION CAPITAL 1 155 601.53
RESULTADO INICIAL POSICION MONETARIA




CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
RESUMEN PRINCIPALES EFECTOS DE LA INFLACION AL 31/23/87
ACTUALIZACION INICIAL

CIFRA CIFRA
HISTORICA REEXPRESADA DIFERENCIA

"A.  IHCREMENTG EM EL VYALOR DE LA

EMPRESA

INVENTARIOS 15 000.00 1% 396.00 4 396.00
INMUEBLES MOB. Y EQUIPO 164 500.00 7 105 632.00 6 941 132.00
DEPRECIACION ACUMULADA ( 52 923.53){1 308 448.00) (1 255 519.47)

126 571,47 5 816 580,00 5 £90 000.53

B. APLICACIONES EM EL CAPITAL

CAPETAL SOCIAL 45 000,04 3 580 838.00 3 535 898.00
RESERVA LEGAL 2 275,00 36 489,60 34 214.00
RESULTACO ACUMULADRO ai 725 1 406 020.00 964 285.00
RESULTADD IMICIAL POSICICN

MOMETARIA {UTILIDAD) - 1 155 601.53 1 15% 601.53

8% 005,00 5 779 008.53 5 690 008.53



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
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ESQUEMAS DE MAYQR ACTUALIZACION IHICIAL

INVENTARIQS

TERRENQ

EDIFICIQ

1) 4 936.00

MOBILIARIC Y EQUIPQ

2) 2357 265.00

EQUIPO TRANSPORTE

2) 4072.164.00

DEP. ACUM, EDIFICIO

2) 249 374.00

DEP. ACUM. MOB. Y EQUIPO
143 132.47(3

INICIAL
CORRECCION POR REEXPRESION

2) 262 329.00

DEP. ACUM. EQ. TRANSPORTE

999 772.00(3

ACTUAL 1ZACTON CAPITAL CONTABLE

107 615.00(3

EXCESO/ INSUFICIENCIA
ACTUALTZACION DEL CAPITAL

4534 407.00(9

3) 1255 589.47 | 4 396.00(1
4) 4534 407.00 6941 132.00(2
5) 1155 601.53

6945 528.00}6945 528.00

——p——
e S—

1155 601.53(5
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.v.
ESTADD DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADA AL
31 DICIEMBRE 1987

ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caja y Bancos 6 000.00 Cuentas por Pagar 34 000.00
Cuentas por Cobrar 40 000,00 Preftamos Bancarios 32 000,00
Inventarios 19 396,00 Impuestos por Pagar 10 071.47
TOTAL CIRCULAMTE 65 396,00 TOTAL PASIVO 76 071.47
FLJ0 : CAPITAL
Terreno 2 387 265.00 Capital Social 45 000.00
Edificio 4 132 164.00 Reserva Legal 2 275.00
Mabiliario y Equipo 268 879.00 Resultados Acumulados 49 225.00
Equipo de Transporte 317 329.00 Actualizacin Capital 4 534 407.00
[ DPepreciacién Acumulada {1 308 448.00) Exceso/Insuf, Ac. Cap. 1 155 601,52
TOTAL FIJO 5 797 184,00 TOTAL CAPITAL § 786 508.53

SUMA DE ACTIVD S 862 580.00 SUMA DE PASIVO Y CAPITAL 5 862 580.00
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DETERMINACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA DEL
PERIODO.

Una vez que en la actualizacidn inicial se encontr§ el -
efecto que la inflacién provocd on las cifras al 311 de diciem
bre de 1987, por lo cual estamos en condiciones de determinar
el Resultado por Posicién Monetaria en el afo de 1988, y de -
actualizar las cifras de la empresa al 31 de Diciembre de - -

1988.

Por 1o que respecta al E£fecto por Posicidn Monetaria, es
te efecto se calculard en dos formas, las cuales deben de dar

un resultado semejante.

1. Cdlculo de la Posicitn Monetaria del Perfodo en funcién-

a su poder de compra Equivalente al Cierre del Ejercicio.

z. C4lculo de la Posicidn Monetaria del Perfodo en funcidn-
a su poder de Cempra equivalente al Promedio del Ejerci-

cio.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
EFECTQ DE LA POSICION MONETARIA INICIAL

DATOS:

POSICION MONETARIA INVERSIONRES . O0BLIGACIONES

INICIAL MONETARIAS MONETARIAS

= 46 000 - 76 071.47 = (30 071.47)

INDGICE FECHA COMPARACION DIC-88 16 147.3
INDICE FECHA HISTORICO DIC-87 10 647.2

_FACTOR DE CORRECCION {5473 = 1.5166

FORMULA VALOR EQUIVALENTE = VALOR HISTORICO X FACTOR CORRECCION

V.E. = (30 071.47) X 1.5166
V.E. = (45 606.40)

__MONTO EFECTO DE INFLACION = VALOR EQUlVALEﬁTE - VALOR HISTORICO
(45 606.40) - {30 071.47) = (15 534.93)
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CALCULO DE LA POSICION MONETARIA DEL PERIODO EN FUNCIOR A
SU PODER DE COMPRA EQUIVALENTE AL CIERRE DEL EJERCICIO.

CBJETIVO:

PROCEDIMLIENTO:

$IGRIFICADO:

Cuantificar el efecto monetario producide por-

el

efecto de los cambios en los niveles genera

les de precios sobre las partidas monetarias.

El

1.

w
.

o
N

procedimiento mds complieto consiste en:

‘Determinar la posicién monetaria neta ini--
cial del perfodo {Activos Mponetarios menos-
Pasivos Monetavios) ajustada al nivel gene-
ral de precios al final del perfodo.

Sumar todos los aumentos experimentados en-
las partidas monetarias netas ajustadas al-

nivel general de precios al final del perfig
do,

Calcular todas las disminuciones en las par
tidas monetarias netas ajustadas al nivel =
general de precios al final del perfodo.

Determinar la posicién monetaria neta ajus-
tada al final del perfodo.

Calcular la Posicién Monetaria neta actual-
al final del Perfodo (Activeos Monetarios me
nos Pasivos Monetarios).

Restar a 1a posicién monetaria Neta ajusta-
da la posici&n monetaria neta actual. la -

diferencia es el resultade por Posicibn Mo-
netaria.

Indica 1a utilidad o pérdida que se ha produci

do en ta empresa por el efecto de ia inflacidn.

£l

resultado estd expresado en cifras poder de

compra del cferve del perfodo.
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CAMISAS GENSA, S.A. DE C.¥.

:CALCULO OE LA POSICION MOMNETARIA DEL PERIODC
T-EN FUNCION A SU PODER DE COMPRA  EQUIVALENTE

AL CIERRE DPEL EJERCICIO.
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CAMISAS GENSA S,A. DE C.V.

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA
{VALORES PROMED!ID DEL EJERCICIO)

SALDD
POSICION
MONETARIA

(30 071.47)
(35 500.00)
(33 800.00)
(32 200.00)
(30 250.00)
(28 100.00)
{28 000.00)
(26 000.00)
{24 950.00)
(23 900.00)
(27 900.00)
{27 300.00)

26 714.00
375 685.47

INDICE

12293.5

13318.9

14000,9

14431.9

14711.1

15011.2

15261.8

15402,2

15490.2

15608.4

15817.3

16149.3

16149.3

10647.2

12293.5

13318.9

14000.9

14431.9

14711.1

15011.2

15261.8

15402.2

15490,2

15608.4

15817.3

16147.3

FACTdR
CORRECCION

1.1547
1.0835
1.0513
1,0308
1.0194
1.0204
1.0167
1,0092
1.0058
1.0077
1.0134
1,0209

1.0000

FACTOR
INFLACION

0.1547
0.835

0.0513
0.0308
0.0194
0.0204
0.0167
0.0692
0.0058
0.0077
0,0134
0.0209

0,000

EFECTO EN
€L PERIODO

( 4 649.74)
{ 2 961,08)
{ 1 730,76)
{ 991.24)
( 585.24)
{ 593.64)
{  467.46)
{  239.20)
{  142.56)
(  182.38)
( 373.41)
{ 569.58)

0
{13 486.26)



PERIOLO

DIC B7 ~ Ene 88

Abril
Mayo
.Junio
Julio
Ago
Sept
Oct
Hav
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Feb
Mzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Ago
Sept
Oct
Nov

bic

‘ CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICIGN MOMETARIA

EL PERIO0D

{ 4 649.74)
{ 2 961.05)
(1 730.76)
( 991,24)
(  s585,28)
( 593.64)
( 467.48)
( 239.20)
(  142.50)
{ 182.38)
{ 373.41)
{ 569.58)
—_0
(13 486.26)

FACTOR
INDICES CORRECCION

16147.3 y5953.5  1.3135

15147.3
13318.9  1.2124

16147.3
14000.9  1.1534

16147.3
14431.9 - 1,1189

16147.3
1an1.1 1,0977

16147.3
15011.2  1.0757

16147.3
15261.8  1.0581

161473
15402.2  1.0484

16147,3
15430.2 = 1.0424

16147.3
15608.4 1.0346

16147.3
15617.3  1.0209

16147.3
16147.3  1.0000

(VALORES PROMEDIO DEL EJERCICID)

CIFRAS EQUIVALENTES

EFECTO E# PERIODO
AJUSTE 12

EQUIVALENTES
{ 6 107.43)
(5 117.35)
(1 996.26)
( 1 109.10)
{  642.42)
{  638.57)
( 494.62)
(  250.77)
( 148.60)
( 187.07)
{  379.60)
( 569.58)
(17 641.37)

(17 641.37)
(13 486.26)
( 4 155.11)
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CALCULO DE LA POSICION MONETARIA DEL PERIODO EN FUNCION A
SU PODER DE COMPRA EQUIVALENTE At PROMEDIO DEL EJERCICIO.

OBJETIVO: Poder determinar el efecto por Posicién Moneta-
ria en forma mensual, cuya suma en el porfodo -
representa un monto susceptible de compararse -

con las otras cifras del estade de resultados.

PROCEDIMLENTO: Aplicar a la posicidn monetaria neta al princi-
pio de cada mes, la tasa de inflacidn registra-

da en cada uno de los meses correspondientes.

SIGHIFICADD: Indica 12 utilidad o pérdida que la inflacidén -

provocd en la empresa en forma mensual.



CAMISAS GENSA, S.A. DE C.V.

CALCULO DE LA POSICION MONETARIA-DEL PERIODOQ
'EN FUNCION A SU PODER DE COMPRA EQUIVALENTE

AL PROMEDIO DEL EJERCICIOQ.

270



MES

DIC 87
ENE 88
FEB 88
MZ0 88
ABR 88
MAY g8
Jun 88
JUL 88
AGD 88
SEP 88
OoCcT 88
NOV 88
DIC 88

INDICE FECHA COMPARACION

SALDOS
POSICION
MONETARIA

{30
{35
(33
{32
{30
(29
(28
(26
{24
(23
(27
(27
(26

071.47)
500.00)
800.00)
200.00)
250.00)
100.00)
000.00)
000.00)
950.00)
900.00)
§00.00)
300.00)
714.00)

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88

CALCULO POSICION MONETARIA EN FUNCION A SU PODER DE COMPRA
EQUIVALENTE A DICIEMBRE B8

16147.3
INDICES
MOVIMIENTOS A LA
DEL FECHA
PERIODO HISTORICA
(30 971.47) 10 647.2
{ 5428.53) 12 293.5
1 700.00 13 318.9
1 600.00 14 000.9
1 950.00 19 431.9
1 150.00 14 711.1
1 100.00 15 011.2
2 000.00 15 261.8
1 050.00 15 402.2
1 050.00 16 490.2
{ 4 000.00) 15 608.4
600.00 15 817.3
586,00 16 147.3
(26 714.00)

FACTOR
CORRECCION

1.5166
1.3135
1.2124
1.1534
1.1189
1.0977
1.0757
1.0581
1.0484
1.0425
1.0346
1.0209
1.0000

27

CIFRAS
EQUIVALENTES DIFE

RENCTA

(45 607,00) (15 535,63)

{ 8 658.31) ( 3 229.84)
2 062,00 362.00

1 B46.00 246.00

2 182.00 232.00

1 263.00 113.00

1 184.00 84.00

2 117.00 117.00

1 101.00 51.00

1 095.00 45.00

{ 4 139.00) { 139.00)

§13.00 12.00
£86.00 -

(44 355.37) (17 641.37)
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ACTUALIZACION DEL PERIODOD

En esta parte ¢l objetivo serd llevar todas las cifras --
susteptibles de actualizacidn de CAMISAS GENSA, S.A. de C.Vv.,
a su valor equivalente por la inflacidn al 31 de Dicienbre de
1988,

Para este efecto 105 pagsos a seguir serdin l1os siguientes:

- Determinacidn del incremento en el valor en pesos de la empresa en-
el perfodo, o sea, la actualizacidn de las siguientes inversiomes -
no monetarias:

Inventarios (CED. C.1)
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (CED. C.2)
Depreciacién Acumulada {CED. C.3)

- Actualizacidn del Capital Contable en el periodo. En esta seccion-
.se maneja todo el capital contable excepto el resultado del ejerci-

cio.
" Capital Contable ] (CED. C.4)
- Determinacifn del Estado de Resultados Ajustados
" Costo de Ventas (CED. €.5)
Depreciacidén del Ejercicio (CED. C.6)

— Actualizaci6n del Resultado del Ejercicio.

Actualizacion del Resultado del Ejercicio. (CED. C.7)
- Determinacidn del Costo Integral de Financiamiento

Resumen Resultado por Posicifn Monetaria y su determinaciém (CED. C.9}
- Esquemas de Mayor

- Estados Financieros Actualizados.
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ACTUALIZACION DE.INVENTARIOS (CED. C.1)

Actualizar el Valor del Inventaric ai Cierve del Ejerci-

cio.

Incorporar la cifra actualizada en los Estados Financie-~

ros.

El Costo Histdérico de los Inventarics se expresa en pe--

" sos de poder de compra a la fecha del balance.

Los Elementos que deben considerarse son la Rotacidn de -
los Inventarios, Sistemas de Valuacidn, Formacién de ca--

pas, etc.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ACTUALIZACION DEL EJERCICIO

INVENTARIOS
ACTUALEZACION DEL INVENTARIO
DATOS
METODO [E VALUACION ULTIMAS ENTRADAS PRIMERAS SALIDAS
INDICE

VALOR FECHA FECHA FACTOR DE  VALOR MONTOQ- PEL

HISTORICO ADQUISICION ADQUISICION  (ORRECCION EQUIVALENTE AJUSTE
19 396 Dic 87 . 10 647.30 1.5166 29 416.00 10 020.00
500 Feb 88 13 318.90 1.2124 606.20 106.20
500 Mzoc 88 14 000.90 1.1534 576.70 76.70
500 Abr 88 14 431.90 1.1189 559.45 59.45
500 May 88 14 711.10 " 1.0977 548.85 48.85
1 500 Jun 88 15 011.20 1.0757 1 613.55 113,55
1 000 Jut 88 15 261.8 1.0581 1 058.10 58.10
1 000 Ago 88 15 402,2 1.0484 1 084.40 48.40
500 Sep 88 15 490,20 1,0425 521.25 21.25
500 Oct 88 15 608.40 1.0346 517.30 17.30
1 500 Nov 88 15 817.3 1.0209 1 531.35 31.35

230 Dic 88 16 147.3 1.0000 930.00 -0~
28 326 38 927.15 10 601.15

INDICE FECHA COMPARACION 16 147.3

VALOR HISTORICO 28 326.00
VALOR EQUIVALENTE 38 927.15

MORTO DEL AJUSTE 10 601.15



CONCEPTG

IRVENTARIOS

CAHISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/8B
IRVENTARIQS

CIFRA CIFRA
HISTORICA REEXPRESADA
28 326.00 38 927.15

MONTO DEL
AJUSTE

20 601.15

275
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ASUSTE 6

INVENTARIOS 10 601.15

CORRECCION POR REEXPRESION 10 601.15
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ACTUALIZACION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (CED. C.2.)

- 0BJETIVO:

VALUACION:

SIGNIFICADO:

OBSERVACION:

Actualizar las cifras de inmuebles, maguina-
ria y equipo y su depreciacidn acumulada al-

cierre del ejerciclo.

Incorporar la cifra actualizada 2 los Esta--

dos Financieros.

En caso de actualizaciones previas el valor-

en libros serd el Gltimo vator actualizado.

€1 Costo Histérico de los inmuebles, maqui~
naria y equipo y su depreciacidn acumulada-
se presentan en pesos de poder de compra de

la fecha del balance.

Los activos en desuso deben valuarse a su -

valor neto de realizacién.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ACTUALIZACION DEL EJERCICIO
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

VALORES INDICES
ADQUISICION . RISTORICOS
ULTIMO . ULTIMO FECHA COMPARACION CIFRA MONTO DEL
REEXPRESION CONCEPTO REEXPRESION ULTIMA REEXP, FACTOR  REEXPRESADA AJUSTE
TERRENO
Enero 80 30 000 16147.2
Dic. 82 Terreno A : 2 387 265 10647.2 1.5166 3 620 526 1233 261
EDIFICIO
Ago. 80 60 000 16157.3
Dic. 87 Edificio A 4132 164 10647.3 1.5166 6 266 840 2 134 676
MOBILIARIO Y EQUIPO
Dic. 81 3 300 16147.3
Dic. 87 Equipo A 149 890 10647.3 1.5166 227 323 77 433
Abril 89 Equipo 8 6 500 16147.3
Dic. 87 74 161 10647.3 1.5166 112 473 38 312
Marzo 89 10 300 15147.3
Dic. 87 Equipo C 44 323 10647.3 1.5166 67 979 23 156
Oct. 88 5 500 16147.3
Dic. 87 Equipo D* 5 300 15608.4 1.0346 5 690 190
25 100
SUMA MOB. Y EQUIPO ST : 413 465 139 091
EQUIPO DE TRANSPORTE
Enero 85 12 900 16147.3 .
Dic. 87 . Transporte 1 97 347 10647.3 1.5166 147 940 50 393
Noy. 85 18 000 16147.3
Dic. 87 Transporte 102 515 . 1.5166 155 474 52 959
Feb. 86 25000 16147.3
Dic. 89 Transporte 3 117 267 10647.3 1.5166 177 847 60 580
481 261 163 932

45 000
SUMA EQUIPO TRANSPORTE 317 329
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJOD
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88

INMUEBLES, MOBILIARID Y EQUIPO

CIFRA CIFRA ¥o
ULTIMA REEXPRESADA MONTO DEL
CORCEPTO REEXPRESION 31-12-88 AJUSTE
TERRENOD
Terreno A 2 387 265 3 620 526 1233 261
EDIFICIO
Edificio A 4 132 164 6 266 B4AO 2 134 676
MOBILIARIO ¥ EQUIPO
Equipo A, B, C, D, 274 374 413 465 139 091
EQUIPO DE TRANSPORTE
Transporte 1, 2, 3 317 329 481 261 163 932

SUMAS. 7 111 172 10 782 092 3 670 860

e . smeswemmes ceeocsens



CAMISAS GEMSA S5.A. DE C.V.

TERREND
EDIFICIO
MOBILIARIO ¥ EQUIPO
EQUIPG DE TRANSPORTE

CORRECCION POR REEXPRESIOH

1 233 261
2 134 676
139 091
163 932

280

3 670 960



\
ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA . {CED. C€.3)

E1 c¢&lculo de la depreciacidén acumulada debe basarse en
los valores actualizados de los activos y su vida probable -

determinada mediante estimaciones técnicas.

El sisicma de depreciacidn debe ser congruente entre --

las cifras histdiricas y las cifras actualizadas.

No deben afectarse los resultados de ejercicios anterio
res por ta actualizacién de 1a depreciacién acumulada, ni --

aGn en- los casos de corveccién en la vida dati! del bien.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ACTUAL IZACION DEL EJERCICIO
DEPRECIACION ACHMULADA

ACTUALEZACION DEPRECTACION ACUMULABA EDIFICIO

YALDR ADQUISICION EQUIVALENTE & 265 B40 {Actualizacidn a 1988}
VALOR ADQUISICIOR HISTORICO 60 000
INTEGRACION DEPRECIACION:
DEPRECIACION HISTORICA 22 250 (87) 3000 {88) ({Datos Iniciales)
AJUSTE ACTUALIZACICH INICIAL 388 772 (Datos Primero
Actual izaciGn)
Suwa 1 022 022 (87) 3000 (88) = 1025 022
VIDA TOTAL CORREGIBA 30 ARDS
YIDA TOTAL HISTORICA 20 AROS
V1IDA TRANSCURRIDA B ARDS 5 MESES = B.42 AnDS
METODO DEPRECIACION LINEA RECTA
FORMULA

- ¥alor Adquisicifn Equivalente (88) X Vida Transcurrida
DEP. ACUM. = ~———= Vida Votal Corregida

OEP. AcCuM. (g8) - £.268 840 X 8.2 . 4 758 p93

Menzo dol Rjuzic - Wlar Aclualizado - Valor Histdricoe
Monto del Ajuste = 1 758 593 - 1 025 022
Monto del Ajuste = 733 BJ1

Depreciacién Acusulada Actualizada a Dic. B3 1 758 893
Depreciacifn Acumulada Actualizads a Dic. 87 1 025 022
Monto del Ajuste 733871



ACTUALIZACTON DEPRECIACION ACUMULADA MOBILIARIO Y EQUIPO
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CONCEPTO EQUIPO A EQUIP) B EQUIPD C EQUIPO D

VALOR ADQUISICION EQUIVALENTE
A 1988 27 323 112 473 67 979 5 690
VALOR ADQUISICION HESTORICO 3 000 6 500 10 000 5 500
INTEGRACION DEPRECIACION:
DEPRECIACION HISTORICA 1 825(87) 300(88) 2437.53(87) 651(88) 1833(87)  1000(88) - (87) 137.47(88)
AJUSTE ACTUALIZACION INICIAL 104 447 _ 32788.47 10897 -

SUiA 106272(87) + 300{8€)=106 572  35226(87) + 650(88)=35 876 12730(87) + 1000(88)=13 730 - (87) 137.47(88) = 137.47
VIDA TOTAL CORREGIDA 10 AROS 10 ARDS 10 A0S 10 AROS
VIDA TOTAL HISTORICA 10 AROS 10 AROS 10 AROS 10 ATIOS

VIDA TRANSCURRIDA 8 ARDS 1 HES = 8,0¢ AROS

METODO DE DEPRECIACION LINEA RECTA

DEP. ACUMULADA A 1988 &Lﬂéﬂ =163 904.31

MONTO DEL AJUSTE 183 904.31-106 572-77 232.31

5 AROS 9 MESES = 5.75 AROS 3 ARDS 10 MESES = 3.84 AROS

LINEA RECTA LINEA RECTA

67979 X 3.84

ST o
= 66 671,98 0

= 26 103.9%4

64 67].98-35 873 = 28 795.98 26 103,94-13 730=12 373,94

3 MESES = 0.25 AROS

"LINEA RECTA

5 690 X 0.25
10 = 142,25

142.25 - 137.47 = 4.79

FORMULAS:

DEPRECIACION ACTUALIZADA =

VALOR ADQUISICION EQUIVALEKTE X VIDA TRANSCURRIDA

MONTO DEL AJUSTE = VALOR ACTUALIZADD -

VIDA TOTAL CORREGIDA

VALOR HISTORICO

MONTO DEL AJUSTE

DEPRECIACION ACUM. ACTUALIZADA A DIC, 88 274 822.48
DEPRECIACION ACUM, ACTUALIZADA A DIC. 37 156 315.47

118 507.01



ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE TRANSPORTE
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CONCEPTO

TRANSPORTE 1

TRANSPORTE 2

TRANSPORTE 3

VALOR ADQUISICION EQUIVALENTE A 1988

VALOR ADQUISICION HISTORICO

INTEGRACION DEPRECIACION:

DEPRECIACION HISTORICA
AJUSTE ACTUALIZACION INICIAL
SUMA

VIDA TOTAL CORREGIDA
VIDA TOTAL HISTORICA
VIDA TRANSUCRRIDA

METODO DE DEPRECIACION

DEP. ACUMULADA A 1988

MONTO DEL AJUSTE

147 940
12 000

7 200(87)
41574
48 774(87) + 2 400(88) = 51 174

2 400(88)

8 AR0S
5 AfOS
5 A%0S

LINEA RECTA

10025 - g ag2.50

92 462,50 - 51 174 = 41 288,50

155 474
18 000

7 800(87)
32 822
40 622{87) + 3 600(38) = 44 222

3 600(88)

8 AROS
5 Af0S
4 ARDS 2 MESES = 4.17 AROS

LINEA RECTA

LR X A1 - g 00,63

81 040,83 - 44 222 = 36 818.83

177 847 % 3.92 _
8

177 847
25 000

9 583(87)
33 219
42 802(87) + 5 000

5 000(88)

= a7 5
8 ANOS

5 AROS

3 AROS 11 MESES = 3.92 AROS

LINEA RECTA

87 145.03

87 145.03 - 47 802 = 39 343,03

FORMULAS:

DEP. ACUMULADA ACTUALIZADA =

MONTO DEL AJUSTE =

VALOR ADQUISICION EQUIVALENTE X

VIDA TRANSCURRIDA

VALOR ACTUALIZADO - VALOR HISTORICO

VIDA TOTAL CCRREGIDA

DEPRECIACION ACUM. ACTUALIZADA'A DIC, 88 260 648.36

DEPRECIACION ACUM. ACTUALIZADA A DIC. 87

MONTO DEL AJUSTE

43 198.00

117 £50.36



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.

REEXPRESION 0F CIFRAS AL 31/12/88

FECHA DE

ADQUISTCION CORCEPTO

EDIFICIO
Edificie
TERRERO

MOBILIARIQ v LQUIPD

Equipo A
Equipc B
Equipo €
Equipo D

Suma tMob. y Eqpo.

EQUIPO DE_TRANSPORTE
Transporte 1
Transparte ?

Trancporte 1

Suma Eqpoa. Transp.

SUMAS.

CEDULA DE TRABAJC

DEPRECIACICH ACUMULADA

285

CIFRA VIDA  VIDA
REEXPRESADA  TOTAL TRANSEU DEFRECIACINN  VALUR
3i-12-88 (ARDS} BRIDA ©  ACUMBLADA L 1BROS
(ARDS)
56 1 o75n Y300 4 507 947.00
- -- - 3 629 526.00
207 372 1 6,09 153 904,31 43 418.69
12 an 137 5,78 £3 671,95 47 HQ1.02
67 973 Ml 3.p4 375,06
5 B30 10 537.75
413 885 £42.52
147 540 2 5 92 462,50 55 477.50
185 471 & 1.7 31 040,83 74 433,17
177 B37 5 3.92 87 145,03 9 701.97
481 241 26D 643,36 220 612.6%
10 782 091 2 294 363,85 8 487 728,16
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.

AJUSTE 8
D H
COPRECCION POR REEXPRESION 969 828.37
CEPREC IACION ACUM. EDIFICIO 733 871.00
DEPRECIACION ACUM. MOBILIARIO Y EQUIPO 118 507.01

DEPRECIACION ACUM. EQUIPQ TRANSPORTE 117 450.36
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ACTUALIZACTION CAPITAL CONTABLE

0BJETIVO:

-SIGHIFICADO:

AJUSTE:

Actualizar el Capital Contabie al cierre del -
ejercicio INCORPORAR LA CIFRA ACTUALIZADA a --

Tos Estados Financieros.

Prevalece e1 concepto de Actualizacidn del Ca-
pital definido como la cantidad de dinero nece
sario para mantener la inversion de los accio-
nistas en términos de poder adquisitivo de la-
moneda, equivaiente al de las fechas que se hi
cieran las aportaciones y en que los resulta--

dos se generaron.

La presentacién del ajuste se ileva a cabo de-
la siguiente manera: Ei ajuste se maneja en --
una cuenta llamada “Actualizacidn del Capitai®,
¢s decir que las cifras histéricas permanecen~

sin cambios.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.v.

ACTUALIZACION DEL EJERCICIO
CAPITAL CONTABLE

ACTUALIZACION CAPITAL SOCTAL

VALOR APORTACION HISTORICA 45 000

ULTIMO YALOR ACTUALIZADO 3 580 898

INDICE FECHA COMPARACION (DIC. 88) 16 147.3

INDICE ULTIMA ACTUALIZACION (DIC 87) 10 6471,2
16147.3

FACTOR DE CORRECCION 10647.2 = 1.5166

VALOR APORTACION AL 31-DIC-88 = 3 580 898 (1.5166) = &5 430 790
MONTO DEL AJUSTE = 1 849 852

ACTUALIZACION RESERVA LEGAL INDICE FECHA COMPARACION 16 147.3

VALOR

APORTACION VALOR
FECHA  DE APORTACION ACTUALIZADA INDICE FECHA FACTOR ACTUALIZADO MONTO DEL
APORTACION HISTORICA DBIC. 87 ULTIMA ACT. CORRECCION O0OIC. 88 AJUSTE
MAYO 81 200 11 468 10 647.2 1.5166 17 392.37 5 924.37
MAYD 82 250 9 918 10 647.2 1.5166 15 041.64 5 123.64
MAYD B3 375 6 933 10 647.2 1.5166 10 514,59 3 581,59
MAYD 84 300 3 314 10 647.2 1.5166 5 026.01 1 712.01
MAYD 8BS 360 2 564 10 647.2 1.5166 3 B83.56 1 324.56
MAYO 86 390 1 574 10 647.2 1.5166 2 387.13 813.13
MAYO 87 400 718 10 647.2 1.5166 1 088,92 370.92
MAYD 88 as- - 375 - 14 7111 1.0877 411.78 36.78

SUMAS 2 650 36 864 55 751 . 18 887



ACTUALIZAGION DE RESULTADOS ACUMULADOS

FECHA
APORTACION

1960
1981
1982
1883
1984
1985
1986
1987
JUNIO 83
JUNIO B85
JUNIO 87
MAYO igi
MAYO 82
MAYO 83
MAYO B4
MAYO 85
MAYD 86
MAYO 87
MAYO a8

CONCEPTC

UTILIDAD
UTILIDAD
UTILIDAD
UTILIDAD
UTILIDAD
UTILIDAD
UTILIDAD
UTILIDAD

EJERCICIO
EJERCICIO
EJERCICIO
EJERCICIO
EJERCICIO
EJERCICIO
EJERCICID
EJERCICIO

RETIRO DIVIDENDOS
RETIRO DIVIDENDOS
RETIRO DIVIDENDOS

TRASPASO
TRASPASQ
TRASPASO
TRASPASO
TRASPASO
TRASPASO

RVA, LEGAL
RVA. LEGAL
RVA. LEGAL
RVA, LEGAL
RVA, LEGAL
RVA. LEGAL

TRASPASO RVA. LEGAL

TRASPASO

RVA. LEGAL

VALOR
HISTORICO

000
000
500
Qo0
200
800
000
500
000)
000)
{4 000)
200)
250)
375)
300)
360)
390)
400)
375
41 350

WNw® NN ~Nma

ULTIMO

INDICE FECHA COMPARACION = 16 147.3

INDICE DE
TIMA

VALOR UL
ACTUALIZADO  ACTUALIZAC.

285 257
278 723
263 025
104 232
82 360
61 916

10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647.2
10647,2
10647.2
14731.1
100564.5

FACTOR DE  VALORES ACTUAL. MONTO DEL
CORRECCION AL DIC. - 88 AJUSTE

1.5166 432 620.76 147 363.76
1.5166 422 711.31 143 988,31
1.5166 398 903.72 135 878.72
1.5166 158 078.26 53 846.26
1.5166 124 907,18 42 547,28
1.5166 78 735.81 26 819,81
1.5166 43 362.68 14 770.63
1.5166 17 534,93 5 972,93
1.5166 (59 033.43) (18 405.43)
1.5166 (31 604.43) (10 765.43)
1.5166 (10 147.58) ( 3 456.58)
1.5166 (17 392.37) ( 5 924.37)
1.5166 (15 041.64) ( 5 123,64)
1.5166 (10 514.59) ( 3 581.59)
1.5166 { § 026.02) (1 712.02)
1.5166 ( 3 888.57) { 1 324,57)
1.5166 ( 2 387,13) (  813.13)
1.5166 ( 1 088.92) { 370.92)
1.0977 {_ 411,36) { 36.36)
1 525 318,00 519 673.00

g
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
CAPITAL CONRTABLE

ULTIMA CIFRA
CIFRA ACTUAL I ZADA MONTO DEL
CONCEPTO ACTUALIZADA AL 31-12-88 AJUSTE
CAPITAL SOCIAL 3 580 898 5 430 790 1 849 832
RESERVA LEGAL 36 489 56 761 18 887
RESULTADOS ACUMULADGS 1 006 020 1 525 318 519 673

SUMAS 4 623 407 7 011 B59 2 388 452




CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO
ACTUALIZACION DEL EJERCICIO
ACTUALIZACION DEL RESULTADO INICIAL POR POSICION MONETARIA

FACTOR DE  CIFRA
ADQUISICION CONCEPTO ToTAL INDICES CORRECCION ~ REEXPRESADA
DICIEMBRE 87  POSICION MONETARIA 1155 601,53 1OMT.3 oo 1.s166 1 752 585.28

MONTO DEL
AJUSTE

596 983.75

162
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ACTUALLZACION COSTO DE VENTAS

0BJETIVO:

SIGNIFICADO:

OBSERVACLIONES:

2893

(CED. C.5.)

Relacionar e} precioc de venta obtenido por el -
articulo con el costo que l1e hubiera correspone

dido en el momento de 1a misma.

E1 valor Histérico del Costo de Ventas se expre
sa en pesos poder de compra equivalentes al de-

1a fecha de la venta en que se realizaron.

Deben actualizarse el inventario inicial, final

y las compras efectuadas en el periodo.

No se pide se actualicen los conceptos de mano-

de obra y gastos de fabricaci6n,

E1 m&todo debe ser congruente con el utilizado-

en inventarios.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ACTUALTZACION DEL EJERCICIO
COSTO DE VERTAS

EL DISENO DE LOS PAPELES DE TRABAJO DEBE TOMAR ENM CUENTA LA FECHA BE COM-
PRA Y LA POSIBLE FECHA DE VENTAS:

LA FORMULA PARA DETERMINAR EL COSTO AJUSTADO SERA:

INVENTARIO INICIAL (AJUSTADO)

+ COMPRAS (AJUSTADAS)
- INVENTARIO FINAL (AJUSTADO)
= C0STO DE VENTAS (AJUSTADO)

AL HABLAR DE AJUSTADO SE HABLA DEL COSTO EQUIVALENTE EN EL MOMENTO DE VEN
TA.

EN ESTE MOMENTO ES IMPORTANTE RECORDAR EL METODO DE VALUACION DE INVENTA--
R10S, UTILIZADO. EL.CUAL CORRESPONDE A ULTIMAS ENTRADAS PRIMERAS SALIOAS.

PARA EL DESARROLLO DE ESTA.CEDULA SERA DE ESPECIAL IMPORTANCIA ANALIZAR -
LA CEDULA CORRESPONDIENTE AL DESGLOCE DEL COSTO DE VENTAS.



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.

CEDULA DE TRABAJO
ACTUALIZACION DEL EJERCICIO
COSTOS DE VENTAS

295

FACTOR
; DE C0-
j RREC-- HONTO DEL
MES HISTORICO INDICES ACTUALIZADO* HISTORICO INDICES ACTUALIZADO HISTORICO INDICES ACTUALIZADO* HISTORICO INDICES CION ACTUALIZADO  AJUSTE
" 122935 12293.5 12293.5 12293.5
ENERO 19396 10647.Z 22395 2000 12293.5 2000 15000 TOBAT.Z 22395 2000 TOZ93E L00 2 OO 0
13318.9 13318.9 13318.9 13318.9
FEBRERD 15000 T12293.5 24263 2600 13318.9 2600 15500 12293.5 24763 2100 13389 1.000 2 100 0
14000.9 14000.9 14000.9 14000.9
MARZO 15500 T3B8.9 26031 2500 14000.5 2500 16000 13383 26531 2000 140003 1.000 2 000 0
144319 144319 14431.9 14431.9
ABRIL 16000 T4000.9 273¢8 3000 144319 3000 16500 140003 27 898 250 TAITT 1.000 2 500 0
147111 1497111 14711.1 : 14711
MAYO 1650 TI3LS 28837 1700 T4, 1700 17000 TAA3L0 28887 1200 TAITTL.000 1200 0
150112 . 15011.2 15011.2 15011.2
AN 17000 TOALT  294% 4200 TR 420 1850 LT sows 270 T L0027 0
15261.8 15261.8 15261.8 15261.8
JUo 18500 TROILZ 31493 4500 T561,8 4500 19500 IS0IL.Z 32493 3500 T5%61.8 1.000 3 500 0
15402.2 15402.2 15402..2 15402.2
AGOSTO 19500 T5261.8 32792 3000 154027 3000 20500 152618 33793 2000 54022 1.000 2 000 0
15490.2 15490.2 15490..2 15490.2
SEPTIEMBRE 20 500 T15490.2 33986 1600 15400.7 1600 21 000 15490.7 3¢ 486 1100 154802 1.000 1 100 0
15608.4 15608, 4 15608.4 15608.4
OCTUSRE 21000 T5800.7 34749 2300 56088 2300 21500 1590.2 32249 1300 TS0B.5 1,000 1800 0
15817.3 15817.3 158173 15817.3
NOVIENBRE 21 500 TS608.4 35721 3500 58173 3500 23000 TRROR.F 37221 2000 TERIT Loo0 2 ooo 0
16147.3 161473 16147.3 16147.3
DICIEMARE 23000 TBB17.3 37897 1930 T6l47.3 1930 23930 T5B17.3 3892715 1000 TEL4T-31.000 1000 0

*ANALIZAR REPRESENTACION GRAFICA ADJUNTA



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
REPRESENTACION GRAFICA DE LA DETERMINACION
DE LOS INVENTARIOS INICIALES Y FINALES ACTUALIZADOS
CON EL OBJETO DE DETERMINAR EL COSTO DE VENTAS

33793
1000
32493 32792
1000
30976 31493
1500
28887 29476
C0
27848 28384
500
26531 27348
500
24763 26031

22395 24263
19936 22395 .
E=ENTRADAS ~ E 2000 E 2600 E 2500  E 3000 E 1700 E 4200  E 4500 E 3000 E 1600
S=SALIDAS § 2000 S 2100 $ 2000  5.2500 $ 1200 § 2700 S 3500 $ 2000 S 1100

DIC 87 ENE 88 FEB 88 MZ0 88 ABR 88 MAY 88 . JUN 88 JUL 88 AGO 88

34486
33986

E 2300
S 1800

SEP 88

256

35249
500

34749

£ 3500
$ 2000

0cT 88 -

38927.15
930
37221 37997.15
1500
35721
E 1930
S 1000
NOV 88  DIC 88



297

ACTUALLIZACION DEPRECIACION DEL EJERCICIO. (CED. C.6.)

OBJETIVO:

METODO:

SIGNIFICADO:

Tomar como base para la depreciacidn del ejer-
cicio el valor actualizado a la fecha que me--

jor permita enfrentar ingresos y egresos.

Incorporar las cifras actualizadas en los Esta

dos Financieros.

Debe ser congruente con el utilizado en la - -
reexpresién de inmuebles, maquinaria y equipo-

y su depreciacién.

La depreciacidn 1levada al estado de resulta--
dos se expresa en pesos poder de compra de Ja-
fecha en que mejor enfrenta ingresos contra --

gastos,



FECHA
ADQUISICIDN

Enero 80
Agosto 80

Dicienbre 81
Abril 84
Marze 86
Octubre 88

Enero 85
Noviembre 85

Febrero 86

VALOR
CONCEPTO INICIAL
TERRENOD
Terreno A 2387 265
EDIFICIO
Edificio A 4132 164
MOBILIARIO Y- EQUIPO
Equipo A 149 830
Equipo B 74 161
Equipo C 44 822
Equipo D 5 500

SUMA MOB. Y EQPO. 268 874

EQUIPO DE_TRANSP.
Transporte 1 97 547

Transporte 2 102 515

Transporte 3 117 262
SUMA EQPO. TRANSP. 317 329

INDICE
DESEADO

PROM. ARO
PROM. ARO

PROM. ARO
PROM. ANO
PROM, AfiO
P, 0CT.DIC

PROM. ARO
PROM. ARO
PROM. ARO

DEPRECIACION EJERCICIO REEKPRESADA = VALOR BIE
TALOR TOTRL ¥ VIO UTILIzA0%

CAMISAS GENSA S.A, DE C.V,

= CEDULA DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88

DEPPECIACION DEL EJERCICIO

INDIGS.

14791.2 10647.2

14791.% 10647.2

14791.2 10647.2

14791.23 10647.2
1479123 10647.2

1497123 10647.2

14971.23 10647.2
14971, 23 10647.2
14791.23 10647.2

FACTOR

VIDA
VALORES UTIL
PROMEDIO  TOTAL

1.3892 3 316 388.54

1.3892 5 740 402.53 30 ANOS

1,3892

1.3802°

1,3892
1.0160

1.3892
1.3892

1.3892

208 227.19 10 AROS
103 024.47 10 AROS
62 268,12 10 ANOS

5 588.00 10 AROS

135 512.30 8 AROS
142 413,84 8 AROS
162 907.32 8 AROS

SUMA TOTAL

TIEMPO

UTIL.- DEPRECIACION

298

DEPRECIACION

MONTO DEL

ENEL DEL EJERCIC. DEL EJERCIC
EJERC. REEXPRESADA  HISTORICA AJUSTE
1AR0 101 346.76 3000.00 188 346.76
1 A0 20 822,72 300,00 20 522,72
1 A0 20 302.45 §50.00 9 652.45
1RO 6 226.82 100000 5 226.82
0.25 A0S 139,70 137.47 2.23
37 491,69 2 087.47 35 404.22
1A 16 939,08 240000 14 439.04
1A0 17 801.73 3600.00 14 201.73
1AR0 _20 363.42 5 000.00 15 363.42
5510419 11 000.00 44 106,19
283 942,60 16 087.47 267 855.17



CAMISAS GENSA S.A, DE C,v.
AJUSTE 10

DEPRECIACION DEL EJERCICIO . 267 855.17

CORRECCION POR REEXPRESION 267 B55.17

k]
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ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO. (CED. C.7.)

E1 resultado del ejercicio es una cuenta de capital con
table, por lo cual estd§ sujeto a los 11neamient0; para la ac-

tualizacibn del capital.

0BJETIVO: Actualizar el resultado del ejercicio, expresa-
do en su gran parte en pesos poder de compra --
promedio del perfodo, a su equivalente en pesos

podey de compra del fin del ejercicio.

SIGNIFICADO: El1 ajuste serd la cantidad de dinero necesario-
para mantener el poder de compra de los resulta
dos obtenides durante el ejercicio equivalente-

al de las fechas en que los mismos se generaron.

AJUSTE: El1 ajuste se maneja dentro de la cuenta de "Ac-
tualizaci6n del Capital”™, por 1o tanto, 1a ci--

fra del Estado de Resultados no se modifica.
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CAMISAS GENSA S.A, DE C.v.
CEDULAS DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADG

CIFRAS EDO. CIFRAS
: DE RESULTADOS EQUIVALENTES

CONCEPTO AJUSTADOS © AL CIERRE DIFERENCIA
VENTAS 65 095.00 71 754.79 6 659,79
COSTO DE VENTAS ( 26 002.00) ( 28 658.25)  ( 2 656.25)
GASTOS OPERACION ( 1 846.53) "( 2082.16) ( 195.63)
DEPRECIACION (283 942.64) (309 972.49) (26 029.85)
GASTOS FINANCIEROS ( 2 750.00) ( 3051.37) ({ 292.37)
ISR y PTU ) { 9.200.00) (10 174.86) ( 974.86)

RESULTADO DEL EJERCICIO (258 655.17) (282 144.34) (23 489.17)
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
AJUSTE 11

CORRECCION POR REEXPRESION - {23 485,17}

ACTUAL IZACION DEL CAPITAL . ] 489.17)
RESULTADO DEL EJERCICIO
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CAMISAS GEMSA S.A. OE C.V.
CEDULAS COMPLEMENTARIAS
ACTUALIZACION AL RESULTADO OEL EJERCICIO
ACTUALIZACION DE VENTAS ¥ COSTQ DE VENTAS

MES INDICES  FACTOR CIFRAS BASE EQUIVALENTE CIFRAS BASE EQUIVALENTE
16 147.3

ENERQ 12 293.8§ 1.2135 & 300 6 961.65 2 115 2 778.06
16 147,3

- FEBRERD 13 3138.9 1.2124 5 8GO 7 031.92 2 293 Z 78G.04

16 147.3 i

MARZO 14 000.9  1,1534 5 400 6 228.36 2 143 Z 471.14
16 147.3

ABRIL 14 431.9 1.1189 6 900 7 729.41 2 768 3 097.11
. 16 147.3

HAYD 14 7ii.t 1.0977 3 600 3 851,72 1 468 1 611.42
16 147.3

JUNID 18 git.2  1.07%7 7 500 8 067.75 2 993 3 219.57
16 147.3

JULIO 18 261.8 1.0581 9 260 9 734.52 3 693 3 907.56
16 142.3

AGOSTO 15 492.2 11,0484 5 200 § 451.68 2 065 2 168.0%
16 147.3

SEPTTEMBRE 15 480.2  1.0426 3100 3 231,75 128 1 269.76
15 147.3

OCTUBRE 15 608.4 1.0346 4 89S 5 064.36 1 958 2 026,74
16 147.3

HNOVIEMBRE 15 817.3 1.0209 5 300 5 410.77 213 2 157,16
16 147.3

DICIEMBRE 16 147.3 1.0000 2 900 2 500.00 1172 1.172.00

65 095 71 784.79 26 002 28 658,25



HES
ENERO
FEBRERQ
MARZO
ABRIL

HAYO

Jun1o
JuLIo
AGOSTO
SEPTIEMERE
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIEMBRE

ACTUALTZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

CAMISAS GENSA S,A. DE C.V.
CEDULA COMPLEMENTARIA

ACTUALTZACION GASTOS DE OPERACION, FINANCIEROS E IMPUESTOS

FACTOR

1.3135

T1.2124

1.1634
1.1188
1.0977
1.0757
1.0581
1.0484
1.0425
1.0346
1.0209
1.0000

304

GASTOS OPERACION GASTOS FINANCIEROS ISR ¥ PTU

CIFRAS  CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS

BASE EQUIVAL BASE EQUIVAL BASE EQUIVAL
148,84 195,51 222.38 282,10 742.31 975,03
174.ﬁ4 211.98 261.32 316.83 870.84 1 055.81
154.84 178.60 231.32 266.81 770.84 889.09
224.84 251.57 336.32 376,30 1 120.B4 1 254.11
64.84 a7 96,32 105.73 320.84 352.18
254.84 274.13 3|l.32 410.18 1 270.84 1 367.84
334.84 354.29 501.32 530.44 1 670.84 1 767.92
144.84 151.85 216.32 226.79 720.84 755.72
44.84 46,74 66.32 69,23 220.84 230.22
124.99 129.31 187.02 193.49 624.99 646.61
144.99 148.02 217.02 221,55 724,99 740.14
28.99 28,59 42.02 42,02 140.99 140.99

1 846.53 2 042,16 2 759.00 9 200.00 10 174.86

3 051.37



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULAS COMPLEMENTARIAS

ACTUALIZACION AL RESULTADO DEL EJERCICIO

ACTUAL TZACION DEPRECIACION BEL EJERCICIO

305

DEPRECIACION DEPRECIACION
FECHA AJUSTADA DEL DEL EJERCICIO
ADQUISICION CONCEPTO EJERCICIO INDICES FACTOR  EQUIVALENTE
TERRENO
Enero 8O Terreno A
EDIFICIO 16147.3
Agosto 80 .Edificio A 191 346.76 14791,23 1.0917 208 893.26
) NOBILIARID Y EQUIPO 16147.3
Dic. 81 Equipo A 20 822,72 14791.23 1.0917 22 732,16
16147.3
Abril Equipo 8 10 302.4%5 6147 14791.23 1.0917 il 247.18
16147,3
Marzo 86 Equipo € 6 226.82 14791.23 1.0917 6 797.81
Octubre 88 Equipo D 133.70 16147.3
15857.66 1.0183 144.86
Suma Mob, y Egpo. 37 331,69 4T 522,00
EQUIPO DE TRANSPORTE
16E47.3
Enero 85 Transporte 1 16 939.04 14791.23 1.0917 18 492.35
16147.3
Noviembre 85 Transporte 2 17 801.73 14791.23 1.0817 19 434.14
. 16147.3
Febrero 86 Transporte 3 20 363.42 14796.23 1.0917 22 230.74
Suma Transporte 55 104.19 60 157,23
SUMAS 283 942 54 309 972.45



CAMISAS GENSA S.A. OE C.V.
DETERMINACION DEL ESTADD DE RESULTADOS

AJUSTADO
VENTAS 85 095
CCSTO DE VENTAS 26 002
UTIL1DAD BRUTA 39 093
GASTOS DE OPERACLON 1 846.53
DEPRECIACIONES 283 942,64
RESULTADO DE OPERACICH (246 696.17)
GASTOS lFINANCIEROS 2 759 _
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (249 455.17)
ISR Y PTU S 200
RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADO
(ANTES DE POSICION MONETARIA) {2688 6586.17)

306

(PERDIDA)
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RESUMEN DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA.

RESULTADO COMPROBABLE

Lta suma de los ajustes de ta cuenta de "Correc-~
cién por Reexpresidn® debe ser similar al pro--
. ducto del efecto de 1os cambios en 105 niveles-
generales de precios sobre las partidas moneta-

rias.



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
RESUMEN DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA

INCREMENTO EN EL VALOR DE LAS INVERSIOMES NO MOHETARIAS

INVENTARIGS
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA

MENDS:
ACTUALTZACION DEL _CAPITAL CONTABLE

CAPITAL CONTABLE (EXCEPTO RESULTANOS
DEL EJERCICIO)
RESULTADO DEL EJERCICIO {PERDIDA)

MAS:

EFECTOS ESTADO DE RESULTABOS

COSTO DE VENTAS
DEPRECIACION DEL EJERCICIO

= RESULTADO POR POSICION MONETARIA

10 601.15
3 670 960.00

{ 869 828.37)
2 711 732.78

(2 985 435.75)
23 489.17

0
267 855.17

19 641.37 (UTILIDAD)

308
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CAMISAS GENSA 5.A. DE C.V.
AJUSTE 12

CORIECCION POR REEXPRESION 17 641.37

ACTUALIZACION CAPITAL 4 155.11
RESULTADO EJERCICIO

COSTQ INTEGRAL DE FINANCIAMIENTG . . 13 486.26



ACTUALIZACION DE CIFRAS AL 31/12/88

- INVENTARIOS

CAMISAS GENSA

S.A. DE C.V.

ESQUEMAS DE MAYOR

TERRENQ

EDIF

310

1c1o

1) 4 396.00
6) __10 601,15

2) 2357 265.00

7) 1233 261.00

2) 4072 169.00
7) 2134 676.00

14 997.15 3590 526.00 6206 840.00
MOBIL JARIO ¥ EQUIPQ EQUIPD OE TRANSPORTE DEP. ACUM. EDIFICIO
2) 249 374.00 2) 262 329.00 999 772.00(3
7) 138 09} 7) 163 932,00 733 871.00(8
388 465.00 476 261,00 1733 643.00
DEP. ACUM, MOB, Y EQUIPQ DEP, AGUM. EQ. TRANSPORTE  ACTUAL IZACION CAPITAL CONT.

148 132.47(3
118 507.01(8

107 615.00(3
117 450,36(8

4534 407.00(4
2388 452,00(9

266 639.48

CORRECCION POR REEXP. INICIAL

EXCESO/INSUF .

225 065.36

ACTUAL, CAPITAL

6922 859.00
{23 489,17)(11

6899 369.13
4 155.11(12

COSTQ DI

6903 524.94

E_VENTAS

3) 1255 516.47 4 396.00(1
4} 4534 407.0036541 132.00({2
5) 1155 601.53

6945 528.00]6945 528.00

|
—
— 1

1155 601.53(5
596 983,75(9

1752 585.28




DEPRECIACION DE

L EJERCICIO

POSICION MONET. OPERACIONAL
COSTO INTEGRAL . FIHANCIAMIENTO
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CORRECCION POR REEXPRESION
DEL_PERIGDO

10)__267 855.17

267 855,17

12 486.26{12 8) 969 828.37 10 601.15(6
9) 2985 439.75(3670 960.00(7
267 855.17(10
5 847.80
11) ( 23 849.17)
( 17 641.37)
12) 17 641.37/
=




CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADA AL
31 DICIEMBRE 1988

AC Tl Vo PA ST VO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caja y Bancos 7 3%0.00 Cuentas por Pagar
Cuentas por Cobrar 55 896.00 Préstamos Bancarlos
Inventarios 38 927.15 Impues tos por Pagar
TOTAL CIRCULANTE 102 213.15 TOTALL PASIVO
Fi1Jd0 CAPITAL
Terreno 3 620 586.00 Capital Social
Edificio 6 266 840.00 Reserva Legal
Mobiliario y Equipo 413 465.00 Resul tados Acum.
Equipo de Transporte 481 261.00 Resultados del Ejercicio
Depreciacifn Acum. (2‘294 363.84) Actulizacién Capital(l}

39
20
35
90

45
2
a1

245
6 903

Exceso/Insuf. Act, Cap. (2)1 752

TOTAL FIJ0 8 487 728.16 TOTAL CAPITAL

SUMA DE ACTIVO 8 589 941.31 SUMA PASIVO Y CAPITAL

(1) INTEGRACION ACTUALIZACION CAPITAL:

ACTUALIZACIQN CAPITAL SQCIAL § 385 790.00
ACTUALIZACION RESERVA LEGAL 53 101.00
ACTUALIZACION RESULTADO ACUMULADO 1.483 968.00
ACTUALIZACION RESULTADO EJERCICIO ( 19 334.06)
TOTAL 6 903 524,94
{2) INTEGRACION EXCESO/INSUF. ACT. CAPITAL:
RESULTADO INICIAL POSICION MONETARIA .1 155.601.53
ACTUAL, RESULTADO INICIAL POS, MOMETARIA ‘596 983,75

TOTAL 1 752 585.28

B8 589

312

000.00
000,00

000.00

000,00

000.00
650.00
350.00
168.91)
524,94

585.25
8 4939

941,31

941.31



- 313

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS ACTUALIZADO
PERIODO 01/0188 AL 31/12/88

VENTAS 65 095,00
COSTO DE VENTAS 26 002,00
RESULTADO BRUTO ’ 39 093.00

GASTOS OPERACION

GASTO5 OPERAGION 1 846.53

DEPRECIACIONES 283 942,64 285 789.17
RESULTADO DE OPERACION ' (246 696.17)
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

GASTOS FINANCIEROS . ' 2 759.00

RESULTADOS CAMBIARIOS o

RESULTADO POSICION MONETARIA (13 486.26)  __16 245.26
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (235 968.91)
ISR PTU 9 200.00

RESULTADO DEL EJERCICIQ . : 245 168,91
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V,
RESUMEN PRINCIPALES EFECTOS DE LA INFLACION AL 31 DIC. B8

: CIFRAS | CIFRAS BASE 11 EFECTO
| REEXPRESADAS CIFRAS ACTUALTZACIGN EN EL PERICDO
. 31-DIiC-88 HISTORICAS INICIAL -1

A. INCREMENTO VALCOR DL

LA EMPRESA

INVENTARTOS 38 927.1% 23 %20 4 396.00 10 601.15
INMUEBLES, MAGQUINA- PR

RIA Y EQUIPQ 10 782 092.00 170 000 6 341 132.00 3 BT 960,00
DEP. ACUMULADA { 2 294 363.84) {( 69 016} (1 255 519.47}) { 8963 B28.37)

SUMA 8 526 655.3L 124 914 5 630 008.53 2 711 732.75
B. APLICACIONES EN EL

CAPJTAL

CAPITAL SOCIAL 45 000.00 45 000 o] a
RESERVA LEGAL 2 650.00 2 650 0 0
RESLLTADOS ACUM, 41 350.00 41 350 0 o
RESULTADOS DEL EJERC. { 245 168.91) 8 200 a { 254 36B.91}
ACT. DEL CAPITAL 6 903 524.94 o 4 534 407.00 2369 117.94
EXCESO/TNSUF. ACT. ’
CAPITAL 1 752 585.28 -0 1 155 601.53 . 596 683.75

SUMA 8 4938 941.31 98 200 5 690 008.53 2 711 732.78



CASD PRACTICO

METopo DE (osTos EsSPECIFICOS
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’ _EXPLICACION DEL DESARROLLO DEL CASO PRACTICO

La resolucidn del caso prictico se maneja en forma simi-
iar a1l de Método de Ajuste por Cambio en el Hivel General de-
Precios. Es decir, que esta actualizacidn se encuentra divi-

dida en:

- Supuestos y Datos Complementarios.
- Actualizacion Inicial

- Actualizaci6n del Perfodo

E1 caso estd basado en 1o0s supuestos que se manejaron en
el método anteriar, por lo cuzl é&ste sirve de base y estructu

ra para la resolucidn de costos especificos.

E1 disefio de las c&dulas estd hechn con el fin de ir ob-
teniendo 1a informacién relativa al Resultado por Tenencia de

Activos No Monetarios (RETANOM).



SUPUESTOS Y DAYOQS COMPLEMENTARIOS

l1.- Se consjderan los mismos supuestos iniciales de la ver--

si6n de niveles generales de precios.

2.- El costo de repesici6n de Jos inventarios en 1987 es de-
20,000 y en 1988 de 24,500.

3.- El1 Costo de Reposicisén de los Articulos en el momento de

su” venta durante el ejercicio de 1988 fue de 26,002.00.

4.- Los peritos valuadores presentaron los resultados de los
avaltos practicados 2 los bienes de la empresa al 31 Dic.
87 y 31 Dic. 88. ’
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
DESGLOSE AVALUOS AL 31/12/87 Y 31/12/88

DATOS AVALUO AL 31-DIC-87 DATOS AVALUQ AL 31-DIC-88
VIDA VIDA
VALOR DE UTIL VALOR DE UTIL
FECHA DE REPOSICION VALOR NETO DEPRECIACION REMA VIDA REPOSICION VALOR NETO DEPRECIACION REMA VALOR DE
ADQUISICION CONCEPTO HUEVA REPOSICION ACUMULADA NENTE DERECHO  NUEVO REPOSICION ACUMULADA NENTE DERECHO
TERRENO
Enere 80 Terreno A 2 400 000 2 400 000 3000 000 3 000 000
EDIFICIO
Agosto 80 Edificio A 4 500 000 4 000 000 500 000 2.5 0 6 000 000 5 300 000 700 000 2.4
MOBILIARIO Y EQUIPC
Diciembre 81 Equipo A 130 000 120 060 10 000 4 ] 200 000 180 000 20 000 3 0
Abril 84 Equipo B 74 000 60 000 14 000 [ 100 000 72 000 28 000 5 0
Karzo 96 £quipo C 44 000 30 000 14 000 77 0 80 000 52 000 28 000 6 0
Octubre 88 Equipo D 6 000 6 000 X 10
TOTAL MOBILIARIO Y EQUIPQ 248 000  21C 000 38 000 386 000 370 000 76 000
EQUIPO DE TRAMSPORTE
Enero 85 Transporte 1 98 000 80 000 18 000 5 0 110 000 80 000 30 000 4 ¢}
Hoviembre 85 Transporte 2 100 000 90 000 10 000 6.5 0 140 000 121 000 14 000 5.5 0
Febrero 86 - Transporte 3 120 000 100 000 2000 7 0 150 000 115 000 35 000 8 0

TOTAL EQUIPO TRANSPORTE 318 000 270 000 48 000 400 000 316 000 84 000

SUMA 7466 000 6 880 000 : 586 000 : 9 786 000 8 926 000 860 000
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ACTUALIZACION AL INICIO DEL EJERCICIO

De igual manera come sucede en €] Método de Ajuste en el
Nivel Generaj de Precios, el primer paso para actuatizar la -
informacidn de CAMISAS GENSA, $.A. de C.V. es 1levar a cabo -

la actualizacidn de cifras al inicio del perfodo.

Dicha actualizacidn inicial debe distinguir los efectos-
inflacionarios de los que son provocados por los valores de -

reposicidn.

De esta manera las secciones en que se dividird esta ac

tualizacgidn inicial serdn las siguientes:

—_ Inventarios (CED. R.1)
- Inmuebles, Maquinaria y Equipo (CED. R.2)
— Depreciacién Acumuiada (CED. R.3}
- Capital Contable (CED. R.4)
- Determinacidén del Resultado Inicial (CED. R.5}

- Esquemas de Mayor
- Estado de Posicién Financiera Actuvalizada inictal.
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ACTUALIZACION DE INVENTARIOS

OBJETIVO:

SIGNIFICADO:

OBSERVACIONES:

Actualizar el valor del inventario al cierre -
del ejercicio. lncorporar la cifra actualiza-

da a Tos Estados Financieros.

Es el costo en que incurriria ia empresa en la
fecha del balance para adquirir o producir un-
artfculo igual o semejante al que integra su -

inventario.

E1 valor de los inventarios no debe exceder su

valor de realizacién,

Deben de tomarse en cuenta la rotacidn de in--

_ventarios, su sistema de valuacidn y la forma-

cibn de capas.

Debe compararse el resultado obtenido con el -
determinado en el método de indices para saber
cual es el Resultado por Tenencia de Activos -

no Monetarios de Inventarios.
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CANISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDUYLA DE TRABAJO REEXPRESION INICIAL AL 31/12/87

INVERTARIOS
INVENTARIO CIFRAS HISTORICAS 15 000
INVENTARIOS VALOR DE REPOSICION 20 000
INVENTARIOS NIVEL GENERAL PRECIDS* 19 39%
RESULTADO TENENCIA DE ACTIVOS RO MOMETARIOS 604

*Ver actualizacién inicial de Inventarios mé&todo niveles generales de precios.

AJUSTE 1

INVENTARIOS 5 000

CORRECCION POR REEXPRESION 5 00C
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
AJUSTE 1A

COSTO DE VENTAS 5 000

INVENTARIOS : 5 000



ACTUALIZACION INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO.

OBJETIVO:

SIGNIFICADO:

MED10:

0BSERVACIONES:

Actualizar cifras de inmuebles, maquinaria y-
equipo y su depreciacidn acumulada al cierre-
del ejercicio. Incorporar las cifras actuali

zadas en los estades financieras.

Cantidad de dinero necesavia para adquirir un
activo fijo semejante al que se estd usando -
en su estado actual que le permita a la emprg

sa mantener su capacidad operativa.

Avalio de un perito independiente.

Indice especifico que pudiera emitir el Banco
de MExico u otra institucién de reconocido --

prestigio.

En casos excepcionales y bajo ciertas condi--
ciones la propia empresa podrd determinar el-

valor de reposician.

Los activos en desuso, 0 que Se proyecte ven-
derios en un futuro inmediato deben vaiuarse-

3 su valor neto de realizacibn.

Cuando existan indicios de que los valores ac
tualizados de los activos fijos, por cualquie
ra de los métodos autorizados, sean excesivos

en proporcién a su valor de uso, es proceden-
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te hacer la reduccidén correspondiente del va-

lor actualizado.

Debe compararse la cifra obtenida con la de--
terminada por el método de Fndices para detep
minar el RETANOM de inmuebles, maquinaria y -~

equipo.



FECHA DE
ADQUISICION
ENERO 80

Ago 80

Dic 81
Abril 84
Marzo 86
Octubre 88

Enero 85
Noviembre 85
Febrero 86

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.

CEDULA DE TRABAJO

REEXPRESION INICIAL AL 31/12/87
INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO
METODO COSTOS ESPECIFICOS METODO MIVEL GRA. PRECIOS*

CIF

CIFRA CIFRA A RETANOM
CONCEPTO HISTORICA  AVALUO AJUSTE INDICES REEXPRESADA  INICIAL
TERREND
Terreno A 30 000 2400 000 2 370 000 106%7-2 3335 2 387 265 12 735
EDIFICIO 10647.2
Edificio A 60 000 4500 000 4 440 000 154.6 - 4 132 166 367 836
MOBILIARIO Y EQUIPO
Equipo A 3 000 130 000 127 000 10647.2 543 4 149 890 (19 890)
Equipo B8 6 500 74 000 67 500 10697.2 933 5 74 161 ¢ 161)
Equipo € 10 000 44 000 34 oo 10647.2 535 4 44 823 (- 823)
Equipo D = - = - == ol
TOTAL MOBILIARIO 19 500 248 000 228 500 268 874 (20 874)
EQUIPO DE TRANSPORTE
Transporte 1 12 000 98 000 86 000 10647.2 1309 8 97 547 453
Transporte 2 18 000 100 000 g2 000 10647.2 1569 5 102 515 ( 2 515)
Transporte 3 “25 000 120 000 95 000 19697.2 32609 117 267 2 733
TOTAL EQPO. TRANS. 55 000 318 000 263 000 317 329 671
164 500 7 466 000 7 301 500 7 105 632 360 368

w
~
@
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CAMISAS GENSA'S.A. DE C.V.

AJUSTE 2

D H
TERREND _ . 2 370 000
EDIFICIO - - : 4 440 000
MOBILIARIO ¥ EQUIPO 228 500

EQUIPO TRANSPORTE . ~ 263 Q00

CORRECCION POR REEXPRESION 730t 500
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V,
CEDULA DE TRABAJO
REEXPRESION INICIAL AL 31/12/87
DEPRECIACION ACUMULADA

CALCULO METODO COSTOS ESPECIFICOS CALCULO METODQ DE INDICES RETANOM
(1) ) (3) (4) (5) (6) (1) (8) (9) (10) (11) (12) (13}
VIDA % DE- VALOR
CIFRAS VALORES ~ UTIL PREC. REEXP. DEPRECIACION VALOR VALORES VALOR
FECHA  DE AVALUOS  DEPRECIACION EN LI--  REMA ACUM. NGP EQUIVALENTE  LIBROS ~ ADQUISI DEPRECIACION LIBROS
ADQUISICION CONCEPTO 1987 ACUM. 1987 BROS 3-4 NENTE 4/3 1987 X8 N.G.P. CION 38 ACUM. -9 5-10
TERRENO
Enero 89 Terreno A 2 400 000 2 400 000 2 387 265 2397 265 12735 17755
EDIFICIO
Agoste 80 Edificio A 4500 000 500 000 4000000 2.5 12.0 4132164 495860 3 635 304 367 836 4180 363 695
MOBILIARIO Y EQUIPO )
Diciembre 81 Equipo A 130 000 10 000 120 000 4 8.0 14980 11 991 127 899 ( 19.890) {1 991) ( 17 899)
Abril 84 Equipo B 74 000 14 000 60000 6  19.0 74 161 14 091 0070  181) (91 70)
Marzo 86  Equipo C 44 006 14 000 30 000 7 32.0 44 823 14 344 0479 (823} ( 344) ( 479)
SUMA MOB. Y EQPO. 348 000 38 000 210 000 268 874 40 426 220 448 ( 20 874)  {z 426)  { 1B 448)
EQUIPO TRANSPORTE
Enero 85  Tramsporte 1 98 000 18 Q00 B OO 5 19.0 97 547 18 534 79 013 453 ( 534) 987
Yoviembre 85 Transporte 2 100 000 10 000 92 000 6.5 10.0 102 515 10 252 92263 (2 515) { 252) ( 2 263}
Febrero 86  Transporte 3 120 000 20 000 100000 7 17.0 117 267 19 936 97331 2733 B4 2 665
SUMA EQPO. TRANSP, 318 000 48 000 270 000 317329 48R 268 607 57 { 722) 1393
GRAX TOTAL 7466 000 586 000 6 880 00O 7105 632 585008 6 250 624 360 368 992 359 376
CIFRA HISTORICA CIFRA" AVALUO - DIFERENCIA
DEPRECIACION EDIFICIO 22 250,00 5 000 000 477 750,00
DEPRECIACION MOBILIARIO 6 095,53 38 000 31 904.47
DEPRECIACION EQUIPG TRANSPORTE _ 24 583,00 48 000 23 417.00

52 928.53 586 000 533 071.47
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CAMISAS GENSA S.A. DOE C.V.

AJUSTE 3
b H
CORRECCION POR REEXPRESION 533 071.47
DEP, ACUM. EDIFICIO 477 7%0.00
DEP, ACUM. MOBILIARIO Y EQUIPO 31 904.47

DEP, ACUM. EQUIPO TRANSPORTE 23 417.00
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ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE

Q0BJETIVO: Actualizar el Capital Contable al cierre detl
ejercictio.
Incorporar la cifra actualizada a los Esta--

dos Financieros.

SIGNIFICADO: Prevalece el concepto de Actualizacidn del -
Capital detTinido como la cantidad de dinero-
necesaric para mantener la inversidn de los-
accionistas en términos de poder adquisitivo
&e la moneda, equivalente al de las fechas -
que se hicieran las aportaciones y en que «-

Tos resultados se generaron.

AJUSTE: La presentacidn del ajuste se lleva a cabo -
de la siguiente manera: E] ajuste se maneja-
en una cuenta 1lamada "Actualizacién del Ca-~
pital", es decir que las cifras histdricas -

permanecen sin cambios.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
ACTUALIZACION INICIAL 1D
CAPITAL CONTABLE

ACTUAL IZFCION CAPITAL SOCIAL

DATOS:
VALOR DE APORTACION HISTORICA 45 000
FECHA DE APORTACION ENERO 80
~INDICE FECHA DE COMPARACION (DIC. 87) 10 647.2

INDICE FECHA APORTACION (ENERO 80) 133.8

FACTOR OE correccion 138872 < yg 5755
FORMULA VALOR EQUIVALENTE

V.E, = APORTACION HISTORICO X FACTOR DE CORRECCION = 45 000 X 79.5755
VALOR EQUIVALENTE = 3 580 898

MONTO DEL AJUSTE = VALOR EQUIVALENTE - APORTACION HISTORICA = 3 580 898 - 45 000
MONTO DEL AJUSTE = 3 535 898
- ACTUALIZACION RESERVA LEGAL

INDICE INDICE

FECHA [E VALOR DE FECHA FECHA ACTOR DE  FACTOR HONTO DEL

APORTACICN APORTYACION APORTACION COMPARACION CORRECCION EQUIVALENTE = AJUSTE
HAYOD 81 200 1857 10 647.2 §7.33%5 11 468 11 268
MAYD 82 250 268.4 10 547.2 39.6692 9 918 9 668
MAYCQ 83 375 575.9 10 647.2 18.4880 6 933 & 558
MAYD 84 3060 964.1 10 647.2 11.0437 3 314 3 014
MAYO 85 360 1 495.3 10 647.2 7.1208 2 564 2 204
MAYO 86 350 2 368.3 10 647.2 4.0357 1 574 1 184
MAYD 87 400 § 936.2 10 647.2 1.7937 718 328

2275 . 36 489 34 214



ACTUALIZACION RESULTADOS ACUMULADOS

INDICE FECHA DE COMPARACTON 10647.2

FECHA  DE CIFRA INDICE FEC. FACTOR DE VALOR - MVONTO DEL
APORTACION CONCEPTO HISTORICA APORTACION  CORRECCION  EQUIVALENTE AJUSTE
1580 UTILIDAD DEL EJERCICIQ 4 000 149.3 71.3142 282 252 281 257
1981 UTILIDAD DEL EJERCICIO 5 000 191.0 55.7446 278 723 273 723
1982 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 500 303.6 35,0699 263 025 255 525
1983 UTILIDAD DEL EJERCICIC 6 000 610.9 17.3719 104 232 48 232
1984 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 200 930.8 11.4388 82 360 75 160
1985 UTILIDAD DEL EJERCICIG 7 800 1598.7 6.6558 51 16 44 116
1986 UTILIDAD DEL EJERCICIC 8 000 2979.2 3.5739 28 592 20 592
1987 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 500 6406.6 1.54816 11 562 4 062
MAYO 8L TRASPASO RESERVA LEGAL 1980 { 200) 185.7 57,3355 ( 11 468) {11 268)
MAYD 82 TRASPASC RESERVA LEGAL 1981 { 250) 268.4 39.6692 { 5 918) { 9 668)
MAYO 83 TRASPASC RESERVA LEGAL 1982 ( 375) 575.9 18.4880 ( 6 933) { 6 558}
MAYD 84 TRASPASQ RESERVA LEGAL 1983 ( 300) 964.1 11.0437 { 3318} { 3 014)
MAYD 85 TRASPASQ RESERVA LEGAL 1984 ( 360) 1495.3 7.12085 { 2 564) ( 2 209)
MAYO 86 TRASPASO RESERVA LEGAL 1885 { 390) 2638.3 4.0357 { 1574) (1188)
MAYQ 87 TRASPASO RESERVA LEGAL 1986 { 400) §936.2 1.7937 ( 718) { 318)
JUKIO 83 RETIRO DE DIVIDENDOS (2 000) 597.7 17.8137 { 35 628) {33 628)
JUNIO 85 RETIRO DE DIVIDENDOS (3 000) 1532.8 6.9463 ( 20 839) (17 839)
JUHIO 87 RETIRO DE DIVIDENDOS (4.000) 6365.7 1.6776 ° { . 6691) { 2 691)
SUMAS 41 725 1 006 020 964 285

1ee



CONCEPTO

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESULTABO ACUMULADG
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CAMISAS GEHNSA-S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/87
CAPITAL CONTABLE

CIFRA CIFRA . MONTO DEL

HISTORICA REEXPRESADA AJUSTE
45 000 3 580 898 3 535898
2 275 : 36 489 --34 214
41 725 1 006 020 964 235

89 000 4 623 407 - . 4 534 AQ7



CAMISAS GENSA 5.A. DE C.V.

COGRRECCION POR REEXPRESION
ACTUALIZACION CAPITAL

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESULTADOS ACUMULADOS

AJUSTE 4

3 585 898
34 214
964 295

[}

4 534 407

333

4 534 407
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DETERMINACTON DEL RESULTADO INICIAL

GBSETIVO:

QBSERVACIONES:

ET Resultado por Tenencia de Activos No Moneta-
rios deberd desglosarse en sus partes relativas
a Inventarios, activos fijos, y el monto corres
pondiente 3 otres activos no monetarios no ac--
tualizados de tal manera que pueda apreciarse -
la magnitud en gue la actualizacion de unos y -
otros excede o quede debajo del cambio resultan
te de la aplicacidn del nivel general de pre- -

cios a cada rubro.

El pdrrafo de hecho obliga en Costos Especifi--
cos a 1a Actualizacién adicional por el método-

de fndices a Tas inversiones no monetarias,

El resultado inicial por Posicidén Monetaria y -
el RETANOM deben presentarse dentro del capital
contable en el rubro "Exceso/Insuficiencia en -

Ja Actualizacién del Capital™.



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEQULA DE TRABAJO
REEXPRESION INICIAL AL 31/12/87
DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE
ACTIVOS NO MONETARIODS (INICIAL)

INVENTARIO ' 604
INVUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 360 368
DEPRECIACION ACUMULADA 722448

TOTAL REANOM INICIAL 1 083 420



CORCEPTO

A. INCREMENTO INV. HO. MON.
INVENTARIOS

INMUEBLES MAQ. Y EQPO.
DEPRECIACION ACUMULADA
SUMA

MENDS:

A. ACTUALIZACION CAR, CONT,

ACT. CAPITAL CONTABLE
TOTALES KETOS

CAMISAS GENSA 5.A, DE C.V.
CEDULA DE TRABAJQ

REEXPRESION INICIAL AL 31/12/87

RESUMEN REEXPRESION INICIAL

(1) (2 (3) 4) (5) {6)
CIFRAS C1FRAS
CIFRAS REEXPRESADAS REEXP. DIFERENCIA  AJUSTE AJUSTES
HITORICAS COSTODS ESP.  N.G.P. TOTAL 2-% N.G.P.3-1 2.
15 000.00 20 000.00 19 3956.00 § Q00.00 4 936.00 604,00
164 500.00 7 466 000.0D 7 105 632.00 7 301 500.00 6 941 132.00 360 363.00
{52 928.53) (Eéé 000,003 (1 208 448.00) { 533 071.47)(1 255 519.47) 722 448.00

126 571.47 & 900 000,00 5 816 5R0.00

6 773 428.53 5 690 QOR.53

{ 89 000.00)(4 623 407.00)(4 623 407.00) (4 534 407.00){4 534 407,00)

1 083 420.00

a

37 571.47 2 276 593.00 1 193 173.00

2 239 021.53 1 155 601.53)

1 083 420.00

RESUMEN

UTILIDAD POR POSICION MONETARIA
MAS:
RESULTADO FAVORABLE POR RETANOM
TOTAL

1 155 601.53

1 083 420.00
2 239 021.53

9EE
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.

AJUSTE 5
PARCTAL B H
CORRECCION POR REEXPRESION . 2 239 021.53
EXCESO/INSUF. ACT. CAPITAL 2 239 021.53
RES. IHICIAL POS. MON. 1 155 601.53

RETANUM THICIAL 1 083 420.00
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CAMLISAS GENSA S.A. DE C.V,
ESQUEMAS DE MAYOR
ACTUALIZACION INICIAL COSTOS ESPECIFICOS

INVENTARIOS TERRENOS EDIFICIO
1) 5000 5 000 (1A 2) 2370 000 2) 4430 000
e
ﬂOBlL]ARID Y EQUIPO EQUIPO TRANSPORTE DEP. ACUM. EDIFICIO
2) 228 500 2} 263 000 N 477 750 {3
DEP. ACUM. MOB. Y EQUIPG DEP. ACUM. EQ. TRANSPORTE ACTUAL IZACION CAP. CONT.
31 904.47 (3 23 417 (3‘ 4 534 407 (4
CORRECLION POR REEXPRESIOM EXCESO/INSUF. ACT. CAPITAL COSTO VENTAS
3) 533 071.49 5 GO0 {1 2239 021.53 (5 1la) 5 ooD
4)4534 407.00]7 301 500 {2
5)2239 021.53
s
—
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CAMISAS GEMSA S.A. Of C.vV.
ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTUALTZADA
31 DICIEMBRE OE 1987
COSTOS ESPECIFICOS

ACT I VO PASIVDO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caja y Bancos 6 000 Cuentas por Pagar 34 000.00
Cuentas por Cobrar 40 000 Préstamos Bancarios 32 000.00
Inventarios 20 000 Impuestos por Pagar 10 _071.47
TOTAL CIRCULANTE 66 000 TOTAL PASTVO 76 071.47
F1J0 CAPITAL
Terreno 2 400 000 Capital Social 45 0090.00
Edificio . 4 500 00O Reserva Legal 2 275.00
Hobiliario y Equipo 248 000 Resultado Acumulado 49 225,00
Equipo Transporte 318 000 Act. Capital Contable 4 534 407.00
Depreciacién Acum, {__586 000) Exceso/Insuf. Act. Cap. 2 239 021,53
TOTAL FIJO £ 880 000 TOTAL CAPITAL 6 869 928,53

SUMA ACTIVO 6_946.000. SUKA PASIVO Y CAPITAL 6 946 000,
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ACTUALIZACION DEL PERIODO

En esta actualizacidn, las cifras trafidas al 31/dic/8B7 -

serdn traidas a cifras equivalentes al 31 de Diciembre de 1988.

Para lo cual los pasos a seguir serdn los siguientes:

Determinaci6n del incremento en el valor en pesos de la empresa en el

perfodo.

Inventarios (CED. S.1)
Inmuebles, Mobiliarie y Equipo {CED. §.2)
Depreciacidn Acumulada {CERB. 5.3)

Actualizacidn del Capital Contable en e] Perfodo (Excepto Resultado
del ejercicio}.

Capital Contable (CED. S.4)

Determinacidn del Estado de Resultados Ajustado y su Actualizacidn.

Costo de Ventas

Depreciacién del Ejercicio

Resultado por Posicién Monetaria

Determinacién del Resultado ajustado del perfodo y su ac-
tualizacién.

Determinacién del RETANOM y Costo Integral de Financiamiento.

Esquemas de Mayor.

Estados Financieros Actualizados.
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ACTUALIZACION DE INVENTARIOS.

OBJETIVO:

SIGNIFICADO:

Actualizar el valor del inventario al cierre del
ejercicio. Incorporar la cifra actualizada a --

Tos Estados Financieros.

Es el coste en que incurriria la empresa en la -
fecha del balance para adquirir o producir un ar
tfculo igual o semejante al que integra su inven

tario.

OBSERVACIONES:E1 valor de los inventarios no debe exceder su -

valor de realizacién.

Deben de tomarse en cuenta la rotacidn de inven-
taries, su sistema de valuacidn y la formacién -
de capas. Oebe compararse el resultado obtenido
con el determinﬁdo en el método de indices para-
saber cudl es el Resultado por Tenencia de Acti-

vos No Monetarios de Inventarios.



CAMISAS GENSA S.A. DE C.v.
CECULA DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88

INVENTARIOS
INVENTARIOS AL 31-DIC-88
CIFRA HISTORICA 23 930
CIFRA ACTUALTZADA 24_500
DIFERENGIA 570
INVENTARIDS COSTO REPOSICION 24 500
INVENTARIOS NIVEL GRAL. PRECIOS 38 927,15
RETANOM 14 427.15
AJUSTE 6
D
INVENTARIOS - 570

' CORRECCION' POR REEXPRESION

570

342
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ACTUALIZACION INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPC

-OBJETIVO:

SIGNIFICABO:

MEDIO:

Actualizar cifras de inmuebles, maquinaria y -«
equipo ¥ su depreciacidn acumulada al cierre --
del ejercicio. I!ncorporar las cifras actualiza
das en los estados financieros.

Cantidad de dinero necesaria para adquirir un -
active fijo semejante al que se estd usando en-
su estado actual que le permita a la empresa --
mantener su capacidad operativa.

Avalio de un perito independiente.

Indice especffico que pudiera emitir el Banco -
de México u otra institucién de reconocido pres
tigio.

En casos excepcionales y bajo ciertas condicio-
nes la propia empresa podrd determinar el valor
de reposicién.

OBSERVACIONES:Los actfvos en desuso, o jque se proyecte vender

los en un futuro inwmediato deben valuarse a su-
valor neto de realizacién.

Cuando existan indicios de que los valores ac-=-
tualizados de los activos fijos, por cualquiera
de los métodos autorizados, sean excesivos en =«
proporcidn a sv valor de uso, es procedente ha-
cer ta reduccién correspondiente del vator ac--
tualizado. :

Debe compararse la cifra obtenida con la deter-

minada por el mé&todo de Tndices para determinar
el RETANOM de inmuebles, magquinaria y equipo.
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CAMISAS GENSA S.A, DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
. DEPRECIACION ACUMULADA
METODO COSTOS ESPECIFICOS

METODO INDICES )
[¢3] (2) (3) (@) (5) (6) (7 i8) (9) (10) (1) - (12)
VALOR DEPRECIACION VALOR EN VALORES DEPRECIACICH
FECHA CIFRAS  DEPRECIACION EN LIBROS ~ VIDA UTIL % DEP. ACUM. VALOR REEXP. EQUIVALENTE LIBROS  ADGUISICION  ACUMULADA
ADQUISICION  CONCEPTO AVALUO 88 ACUM. 88 1988 REEMMENTE  4/3 NGP 1988 1988 8 X 7 KGR 3-8 -9
TERREND
Ene 80 Terreno A 3000000 - 3 000 000 - 0 3 639 340 0 3639 840 {639 840) o [
EDIFICION . e
Ago 80 Edificio A 6000000 700 000 5 300 000 2% 11.67 6620700 796 462 6028 258 { 824 700) (196 442) (736 442]
KOBILIARIO ¥ EQUIPO
Dic 81 Equipo A 200 000 20 000 160 000 3 10.0 197 158 18 716 177 442 2 842 284 19718
Ab. 84 Equipo B 100 000 28 00C 72 000 5 88.0 112 228 31 424 80 804 { 12 228) (3428 31424
Fayo 86 Equipo € 80 000 28 000 52 000 6 35.0 66 730 23 336 4334 13270 4 644 23 355
Oct 88 Equipo D 6 000 - 6 000 10 0 5 590 0 5 690 310 0 0
TOTAL HOB. Y EQUIPO 386 000 76 000 310 006 91806 74496 07310 4198 1506 74 45
EQUIPO TRANSPORTE
Ene 85 Transporte 1 110 600 30 000 80 000 4 27,28 148 627 20 546 102 081 (38 627) (10 54) 40 546
fbr 85 Transporte 2 180000 19 000 121 000 5.5 13.58 151 660 2 596 131 064 (11 660) (2 59%) 2 556
Feb 86 Transporte 3 150 000 35 000 115 000 6 23.34 81992 42477 13 515 {31 992) (747 24
TOTAL EQPO. TRANS. 400 CO0 84 000 316 000 482279 103 612 378 660 { 82 279} (19 619) 103 615
978500 860 000 8 926 000 11328625 974 557 10 354 068 (1 562 625) (114 587) (974 557)
CIFRA CIFRA
HISTORICA ~ AJUSTE 1967 " CIFRA BASE ~ ACTUALIZADA™ ~ AJUSTE
DEP, EDIFICIO 25 250 477 750,00 503 000.00 700 000 187 000,00
DEP. MOBILIARIO 5 183 31904.47 40 087.47 76000 ° 35.912.53
DEP._EQPO. TRANSP. 35 583 23°417.00___59 000.00 84000 25000.00

69 016 §33 071.47 602 087.47 860 000 257 912,53



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V,

TERRENOS

EDBIFICIO

MOBILIARIO ¥ EQUIPQ
EQUIPO TRANSPORTE

CORRECCION POR REEXPRESION

AJUSTE 7

600 000
1 500 000
132 500
82 000

2 314 500

345



(1)

FECHA  DE
ADQUISICION

Enera 80

Agosto 80

Diciembre 8L

Abril 84
Marzo 86

Octubre 88

Enere 85
Noviembre 85

Febrero 86

GRAN TOTAL

(2)

CONCEPTO

TERRENO
Terreno A
EDIFICIO
Edificio A
MOBILIARIO Y EQUIPO
Equipo A
Equipo B
Equipo €
Equipo D
TOTAL MOB. Y EQPO.
EQUIPG TRANSPORTE
Transporte 1
Transporte 2

Transporte 3
TOTAL EQPO. TRANSP.

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
INMUEBLES MAQUINARIA ¥ EQUIPO

METODG COSTOS ESPECIFICOS

CALCULO METODO INDICES

346

(3) (4) (5) (6) (7 (8) (9) (10) (11} (12)
CIFRA % IHCRE CIFRAS
CIFRA AJUSTES  CIFRA  AVALUD  AJUSTE HENTO REEXPRESADA  RETAROH
HISTORICA 1987 BASE 1988 ToTAL 5 INDICES ~ FACTOR  5K10 6-11
30000 2370 000 2 400 000 3 000 000 6 000 000 25.0 1619723 106073 1.5266 3 639 eao 5 840}
60 000 4 440 000 4 500 000 6 000 030 1 500 000 33,30 181973 106073 15166 6820 700 {824 700)
3000 127000 130 080 200 000 70 000 53.85 16147-3 106073 1.5166 197 158 2 842
6 500 67500 74000 100000 26 000 35.04 191973 106073 105166 112208 [ 12 228)
1000 34000 %00 8000 3000  81.82 %I ioaa73 15165 e300 13270
5 500 - 550 600 500 9.10 173 15604 1,036 5 690 310
25000 228500 253500 385000 132 500 381 805 419
Y 161473 | rgs 2 1 51 .
12 000 8000 98000 110000 12 000 12,25 106473 1.5166 148 627 (38 627)
18 000 82000 100000 140 000 40 000 s0.0 161473 10547.3 15166 151660 ( 11 660)
25 000 95000 120000 150 000 30 000 25.0 M7 jes73 1.sie6  ye o ( 31992)
55000 263000 318060 400 006 82 000 w2 o (82 279)
170 000 7301 500 7 471 500 9 786 000 - 2 314 500 11328 625 {1 542 625)



CAHfSI\S GENSA S.A. DE C.V.

AJUSTE 8
D H
_CORRECCION POR >REEXPRESIO-‘1 ‘ 257 912..53
DEP. ACUM. EDIFICIO 187 000.0¢
DEP. ACUM. MOBILIARIO Y EQUIPO 35 912.53

DEP. ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE 25 000.Q0

347



AGTUALIZACION GAPITAL CONTABLE

CBJETIVO:

SIGNIFICADO:

AJUSTE:

Actualizar el Capital Contable al cierre del -
ejercicio.
Incorporar la cifra actualizada a los Estados-

Financieros.

Prevalece el concepto de Actualizacidn del Ca-
pital definido como la cantidad de dinero nece
sario para mantener la inversidn de los accio-
nistas en términos de poder adquisitivo de la-
moneda, equivalente al de las fechas que se hi
cieran las aportaciones y en que los resulta—-

dos se generaron.

La presentacidén del ajuste se 1lleva a cabo de-
la siguiente manera: E1 ajuste se maneja en -~
una cuenta 1lamada "Actualizacidn del Capital",
es decir que las cifras histdricas permanecen-

sin cambios,



CAMISAS GENSA S.A. BE C.v.
ACTUALTZACION DEL EQERCICIO
CAPITAL CONTABLE

ACTUALTZACION CAPITAL SGCIAL

\ALOR APORTACION HISTORKEA 45 000
ULTIMO VALOR ACTUALIZADD
INDICE FECHA COMPARACION (DIC. 8B)

6 147.3

INDICE ULTIMA ACTUALIZACION {DIC, 87) 10 647.,2
16 147.3 .

FACTOR DE CORRECEION 10 647.2 1.5166

VALOR APORTACION At 32-DIC-88 = 3 580 898 (1.5166) = 5 430 790
MONTO DEL AJUSTE = 1 849 832

ACTUALIZACION RESERVA LEGAL INDICE FECHA COMPARACION 16 147,3

VALOR VALOR
APORTACION INDICE FECHA FACTOR ACTUAL 1ZADO

349

Y

FECHA DE APOGRTACION ACTUALIZADA ULTIMA ACT.  CORRECCION DiIC. 83 MSSLngEL
APGRTACION HISTORICA . DiC. 87

MAYQ 83 200 11 468 10 647.2 1.5166 17 392.37 5 ged.37
MAYD 82 250 9 918 10 647.2 1.5166 15 041.68 5 123.64
MAYO 83 375 6 933 10 647.2 1.5166 10 514.59 3 581.59
MAYQ 83 300 3314 16 647.2 1.5166 S 026,01 1 712.01
MAYO 85 360 2 564 10 647.2 1.5166 3 BBB.S6 1 323.56
MAYD 86 390 1 574 10 647.2 1.5166 2 387.13 813,13
MAYD 87 400 s 10 647.2 1.5166 1 088.92 370.92
MAYD 88 375 375 14 711.1 1.0972 411.78 36.78
SUMAS 2 650 36 864 §5 761.00 18 887.00



ACTUALIZACION DE RESULTADOS ACUMULADOS

FECHA
APORTACION
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
JUNIO 83
JURIOQ 85
JUNIO 87
MAYC 81
MAYO 82
MAYD 83
MAYO 84
MAYO 85
MAYO 86
MAYD 87
MAYD 88

CONCEPTO

UTILIDAD EJERCICIO
UTILIDAD EJERCICIO
UTILIDAD EJERCICIO
UTILIDAD EJERCICIO
UTILIDAD EJERCICIO
UTILIDAD EJERCICIO
UTILIDAD EJERCICIO
UTILIDAD EJERCICIO
RETIRO DIVIDENDOS

RETIRO DIVIDENDOS

RETIRO DIVIDENDOS

TRASPASO RVA. LEGAL
TRASPASQ RVA. LEGAL
TRASPASO RVA. LEGAL
TRASPASO RVA. LEGAL
TRASPASO RVA. LEGAL
TRASPASQO RVA. LEGAL
TRASPASO RVA. LEGAL
TRASPASO RVA. LEGAL

VALOR VALOR
HISTORICO  ACTUALIZADD

4 oo
5 000
7 500
6 000
7 200
7 800
& 000
7 500
(2 000}
{3 000)
(4 oan)
( 200)
250)
375)
300)
360)
399)
400)
_( 319

41 350

(
(
(
(
(
(

ULTH40

285
270
263
104
82
51
28
11
(35

INDICE FECHA COMPARACION = 16 147.3
INDICE DE
ULTIRA FACTOR DE  VALORES ACTUAL. MONTO DEL
ACTUALIZAC.  CORRECCION AL DI. - 88 AJUSTE
257 10647.2 1.5166 432 620.76 147 363.76
72 10C47.2 1.518C 420 Mz 133 982,21
025 10647,2 1.5166 398 903.72 135 878.72
232 10647.2 1.5166 158 078.26 53 846.26
360 10647.2 1.5166 124 907.18 42 547.18
916 10647.2 1.5166 78 735.81 26 819.81
502 10847.2 1.5166 43 362,63 14°770.63
563 10647.2 1.5166 17 534,93 5 922.93
628) 10647.2 1.5166 (54 033.43) (18 405.43)
839) 10647.2 1.5166 (31 604.43) (10 765.43)
691} 10647.2 1.5166 {10 146.58) ( 3 456.58)
468) 10647.2 1.5166 (17 392.37) { 5 924.31)
918) 10647.2 1.5166 (15 041.64) ( 5123.64)
933) 10647.2 1.5166 (10 514.59) { 3 561.59)
314} 10647.2 1.5166 ( 5'026.02) (1 712.02)
564) 10647.2 1.5166 ( 3 888.57) ( 1 324.57)
574) 10647.2 1.5166 ( 2 387.13) ( 813.13)
718) 10647.2 1.5166 ( 1 088.92) ( 370.92)
375) 147111 1.0877 (__411.36) {__ 36.36)
1005645 1 525 318.00 519 673.00

0s¢



CAMISAS GENSA 5.A. DE C.V.

CEOULA DE TRABAJD

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88

CONCEPTO

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESULTADOS ACUMULADOS

SUMA

DIC. 87 POSICION MON, INICIAL
{UTILIDAD)
SUMA

DIC. 87RETANOM INICIAL
{FAYORABLE)

SUMA

CAPITAL CONTABLE

351

ULTIMA CEFRA

CIFRA ACTUAL [ZADA MONTD DEL

- ACTUAL IZADA AL 31-12-88 AJUSTE

3 580 858.00 5 430 750.00 1 845 852.00
36 489.00 55 751.00 18 887.00

1 006 020.00 1 525 318.00 519 672.00

4 623 407,00 7 011 859,00 2 388 452.00

1155 601,63 1 752 585.28 596 983.75

5 779 008.53 8 764 444.28 2 985 435.75

1 083 420.00 1 643 115.00 559 695.00

6 862 428,53 10 407 559.25 3 545 130.75



CAMISAS GENSA 'S.A. DE C.V.

AJUSTE 9
PARCIAL
CORRECCION POR REEXPRESION
ACTUALTZAGI0M CAPITAL
CAPITAL SOCIAL 1 849 892.00
RESERVA LEGAL 16 BB 00
RESULTADD ACUNULADD 519 673.00
EXCESO/INSUF. ACT. CAPITAL
ACT. RESULT. POS. KoM,
INICIAL 596 983.75
ACT. RETANOM IMICTAL 559 635,00

3 545 120,75

2 388 452.05

1 156 678.75
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ACTUALIZACION COSTO DE VENTAS

0BJETIVO: Relacionar el precio de venta obtenido por el -
articulo con el costo que le hubiera correspon-

dido en el momento de la misma.

Incorporar la cifra actvalizada en estados fi--

nancieros.

SIGNIFICADO: Es el costo de venta a valores de lo que le cog
tarfa a la empresa reponerlos en el momento en-

que 5e realizaran.

OBSERVACIONES: Deben actualizarse el Inventario Inicial, el -

Inventario Final y las compras efectuadas.

No se pide que se actualicen los conceptos de «

mano de obra y gastos de fabricacién.

E1l método utilizado debe de ser congruente con-

el utilizado en Inventarios.
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO
REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
COSTD DE VENTAS

CIFRA
CIFRA €05TO0S
CONCEPTO HISTORICA ESPEFICIOS DIFERENCIA
COSTO DE VENTAS 1988 26 002 26 002
MENOS:
INCREMENTO INVENTARIO INICIAL
LLEVADD AL COSTO (AJUSTE 1A) 5 oD
(5 000)
DIFERENCIA POR REGISTRAR
CAMESAS GENSA S.A. DE C.V.
AJUSTE 10
D H
COSTO DE VENTAS (5 000)

CORRECCION POR REEXPRESION (5 000)
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ACTUALI2ACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO.

OBJETIVO: Tomar como base para la depreciacion del ejercti-
cio el valor actualjzado de Jos bienes a la fe--
cha que mejor permita enfrentar ingresos contra-

gastos.

Incorporar las cifras actualizadas a estados fi-

nancieros,

METODO : Debe ser congruente con el utilizado en la reex-
presidén de inmuebles, maguinarfa y equipo y su -

depreciacidn acumulada.

SIGNIFICADO: La depreciacidn Jlevada al estado de resultados-
se expresa en funcidén al valor de reposicion de-
ios activos que mejor enfrentan ingresos conhtra-

gastos.



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO
. REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
DEPRECIACION DEL EJERCICIO

VIDA  DEPRECIACION

VALORES ADQUISICION YIDA UTILE DEL

CONCEPTO AL INICIO AL FINAL PROMEDIG  TOTAL ZADA EJERCICIO
TERREND

Terreno A 2 400 00O 3 000 Coo 2 700 Q0O -- -
EDIFICIO

Edificio A 4 500 000 6 000 OOC 5 250 000 30 afes 1 afio 175 000
MCBILIARIC Y EQUIPO

Equipo A 130 000 200 000 165 000 10 anos 1 afio 16 500

Equipo B 74 oo 100 000 87 000 10 afios 1 afio 8 700

Equipo € 44 000 BO 000 62 000 10 afios 1 ailo 6 200

Equipo O © 6 000 6 000 6 000 10 aflos 0.25 afos 150
SUMA HOB. Y EQFO. 254 00Q 386 000 320 000 31 550
EQUIPQ DE TRANSPGRTE

Transporte 1 28 0060 110 ¢oo 104 0CO 8 afios 1 afe 13 000

Transporte 2 100 000 140 000 120 200 8 afies 1 aflo 15 000

Transporte 3 T 12070000 T 150 000 135 000 8 afos 1 afio 16 875
SUMA EQ, TRANSPORTE 318 000 400 000 | 3592 900 44 875
GRAN TOTAL 7 742 000 9 786 000 8 629 0QO - - 251 42§

Depreciacidn del Ejercicio = Valorv?il %iglpromedio X Vida utilizada
Reexpresada a
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* CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
AJUSTE 11

DEPRECIACION DEL EJERCICID 251 425

CORRECCION POR REEXPRESION 251 525
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DETERMINACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA DEL PERIODO

Una vez que en la actualizacidén inicial se encontré el -

efecto que la inflacién provocsd en las cifras al 31 de Dic. -

de 1987, por lo cual estamos en condiciones de determinar el-

Resultado por Posicifin Monetaria en el afio de 1988, y de ac--

tualizar las cifras de la empresa al 31 de Dic., de 1988,

Por 1o que respecta al Efecto por Posicidn Monetaria, es

te efecto se calculard en dos formas,

un resultado semejante.

1.

2.

Cilculo de 1a

a su poder de

Cdlculo de l1a
a su poder de

cio.

Posicifn Monctaria

compra Equivalente

Posicidn Monetaria

Compra equivalente

Jas cuales deben de dar

del Perfodo en funcidn-

al Cierre del Ejercicio.

del Perfodo en funcidn-

al Promedio del Ejerci-
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CAMISAS GERSA S.A. DE C.V.
EFECTO DE LA POSICION MONETARIA INICIAL

ATOS:

POSICION MONETARIA  _  INVERSIONES . OBLIGACIONES
INICIAL HMONETARIAS MONETARIAS
= 46 000 - 76 071.47 = (30 071.47)
'INDICE FECHA COMPARACION DIC-88 16 147.3
INDICE FECHA HISTORICO  DIC-87 10 647.2
FacTor DE correccion Jo- M3 - 15166

FORMULA VALOR EQUIVALENTE = VALOR HISTORICO X FACTOR CORRECCIOH

V.E.
V.E.

(30 071.47) X 1.5166
(45 606.40)

L

MONTO EFECTO DE INFLACION = VALOR EQUIVALENTE - VALOR HISTORICO
(45 606.40) - (30 071.47) = (15 534.93)
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CALCULO DE LA POSICION MONETARIA DEL PERIODO EN FUNCION A SU
"PODER DE COMPRA EQUIVALENTE AL CIERRE DEL EJERCICIO.

O3JETIVO:

Cuantificar el efecto monetario producido por -

el efecto de los cambios en Yos niveles genera-

les de precios scbre las partidas monetarias.

PROCEDIMIENTO:E1 procedimiento mis completo consiste en:

SIGKIFICADO:

i,

Determinar la posicién monetaria neta inicial del pe
rfodo (Activos Monetarios menos Pasivos Monetarios)-
a%ustada al nivel general de precios al final del pe
rfode.

Sumar todos los aumentos experimentados en las parti
das monetarias netas ajustadas al nivel general de -
precios al final del perfodo.

Calcular todas las disminuciones en las partidas mo-
netarias netas ajustadas al nivel general de precios
al final del periodo.

Determinar 12 posicidn monetaria neta ajustada al fi
nal del periodo.

Calcular la Posicién Monetaria neta actual al final-
del periodo {Activos Monetarios mencs Pasivos Moneta
riosg

Restar a ta posicidn monetaria neta ajustada la posi
cidn monetaria neta actual. La diferencia es el re-
sultado por Posicién Monctaria.

Indica 1a uvtilidad o pérdida que se ha produci-

do en la empresa por el efecto de la inflacidn.

El resultado estd expresado en cifras poder de-

compra del cierre del perfodo.



CAMISAS GENSA, S.A. DE C.V.

CALCULC DE LA POSICICH MONEVARIA DEL PERIODO
EN FUNRCION A SU PQODER DE COMPRA EQUIVALENTE-

AL CIERRE PEL EJERCICIO.

361 .
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJD REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88
DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA
(VALORES PROMEDIO DEL EJERCICIO)

SALDO
POSICION FACTOR FACTOR  EFECTO EN
PERIDDO MONETARIA INDICE GORRECCION INFLACION EL PERIODD
12293.5
DIC 87 ENE 88 (30 071.47) t0647.2  1-1567 0.1547 (4 649.74)
13318.9
€NE 88 FEB 88 (35 500.00) 12293.5  1.0835 0.0835  ( 2 961.05)
14000.9
FEB B8 M20 B8 (33 800.00) 13318.9  1,0513 0.0513 (1 730,76)
14431.9
M0 88 ABR BB (32 200.00) 14000.9  1.0308 0.0308  ( 991.28)
14711.1
ABR 88 MAY 88 (30 250.00) 14431,9  1.0194 0.619a  ( 585,24)
15011.2
MAY 88 Jun 88 {29 100.00) 14711.1  1.0204 0.0204  ( 593,64)
15261.5 .
JUN 88" JUL 88 (28 000,00) 150112 . 1.0167 0.0167 - ( 467.46)
15402.2
JUL B8 AGD 88 (26 000.00) 15261.8  1.0082 0.0092  ( 239.20)
15490.2
AGO 88 SEP 88 (24 950.00) 15402,2  1,0058 0.0058  { 142.56)
15608.4
SEP 88 OCT 83 {23 900.00) 15490.2  1,0077 0.0077  { 182,38)
15817.3
OCT 88 NOV 83 {27 900.00) 15608.4  1,0134 0.0134  { 373.41)
16147.3
NOV 88 DIC B3 (27 300.00) 15817.3  1,0209 0.0209  ( 569.58)
16147.3
DIC 88 (26 714.00) 16147.3  1.0000 0.000 0

375 685.47 (13 486.26)



PERIODO

Dic 87 - Ene B8

Ene
Feb
Moo
Abril
Mayo
Junio
Jdutio
Ago
Sept
Oct
tiov

Dic

DETERMINACION DEL RESULTAQQ POR POSICION MONETARIA
{ VALORES PROMED!O DEL EJERCICIO)

. ¥eb

‘MZO
Abril
Mzo
Junio
Jutio

Ago

Sept

Kav

bic

CAMISAS GENSA 5.A. DE C.V.
CEDYLA OE TRABAJO REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88

EFECTO

EL PERIODO
{ 4 649.74)
( 2 961.05)
¢ 1 730.76)
{  991.24)
( 585.24)
{  593.64)
{  467.46)
{ 239.20)
{ 142.50)
{  182.28)
{ 373.41)
{ 569.58)

0

(13 486.26)

INDICES

16147.3
16147.3
16147.3
16147.3
16147.3
16147.3

16147.3

16147.3
16147.3
16147.3
16147.3

16147.3

12293.5

13318.9

14000.9

14431.9

41711.1

15011.3

15261.8

15402.2

15490.2

15608.4

15817.3

16147.3

TOR

FAC
CORRECCION

1.3135
1.2124
1.534

1.1189
1.0927
1.0757

1.0581

1.0484
1.0423
1.0346
1.0209

1.0000

CIFRAS EQUIVALENTES

EFECTO EN PERIOODC

AJUSTE 12

363

CIFRAS

EQUIVALENTES
{ 6 107.43)
(5 117.35)
{ 1 996.26)
{ 1108.10)
(  6az2.42)
{ 638.57)
{  454.62)
(  250.77)
( 148.60)
{ 187.07)
( 379.60)
{ 569.58)

{17 641.37)

(17 641.37)

{13 486.26)

( 4 155.11)
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CALCULO DE LA POSICION MONETARIA DEL PERIODO ER FUNCION A SU
PODER DE COMPRA EQUIVALENTE AL PROMEDIO DEL EJERCICIO.

OBJETIVO:

Poder determinar el efecto por Posicifn Moneta-
ria en forma mensual, cuya suma en el perfodo -
representa un montoe susceptible de compararse -

con Yas otras cifras del estado de resuitados.

PROCEDIMIENTO:Aplicar a2 12 posicibn monetaria neta al princi-

SIGNIFICADO:

pio de cada mes, 1a tasa de inflacidn registra-

da en cada uno de Tos meses correspondientes.

Indica la utilidad o pérdida que la inflacién -

provecsd en la empresa en forma mensual.
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CAMISAS GENSA, S.A. OE C.V.

CALCULD DE LA POSICION MONETARIA DEL PERLQDO
" EN FUNCION A SU PODER OE COMPRA EQUIVALENTE

AL PROMEDIO DEL EJERCICIO,




MES

DIC 87
EHE B8
FEB 88
MZ0 88
ABR 88
MAY 88
Jul 88
JuL 88
AGD 88
SEP 88
ocT 88
NOV 88
piCc 88

INDICE FECHA CUMPARACIGN

SALDOS
POSICION
MONETARIA

(30
(35
(33
(37
{30
(29
{28
{26
(24
(23
(27
(27
(26

071.47)
500.00)
800,00}
260.00)
250.00)
100.€0)
000. 08)
000.00)
950.00)
900.00)
900.00)
300.00)
714.00)

{30
(s

[

{26

CAMISAS GENSA S.A. DE C.v.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88

CALCULG POSICICH MONETARIA EM FUNCION. A SU POUER DE COMPRA
EQUIVALENTL A DICIEMBRE 83

HOVIMIENTO
DEL
PERIODC

071.47)
428.53)
700.00
600,00
95¢.00
150.00
100.00
000.00
050,00
050.00
000,00}
600.00

586.00

714.00)

16147.3

INDICES
A LR

ECHA
ISTORICA

10
12
13
14
i4
14
15
15
15
15
15
15
16

647.2
293.5
318.9
000.9
431.9
7111
011.2
261.8
402.2
490.2
60B.4
817.3
147,23

FACTOR
CORRECCION

1.5160
1.3135
1.2124
1.1534
1.1189
1.0977
1.0757
1.0581
1.0484
1.0425
1.0346
1.0204
1.0000

366

CIFRAS
EQUIVALENTES DIFERENCIA
tas 607.00) (15 $35.53)
{ 8 653,31} ( 3 229.84)
2 062,00 362,00
1 846.00 246.00
2 182.00 232,00
1 263.00 113.00
1 184.00 84,00
2 117.00 117.00
1 101.00 51.00
1 095.00 a5
4139.00) { 139.00)
613.00 13.00
586:00 -
(44 355.37)

(17 641.37)
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
AJUSTE 12

b , H

CCSTO .INTEGRAL- DE FINANCTAMIENTO (13 486.265)
POSICION, MONETARIA

CORRECCION POR REXXPRESION (13 4B6.26)
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ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICILO. (CED. C.7)

E1 resultado del ejercicio es una cuenta de capital con~

table, por 16 cual estd sujeto a los lineamientos para la ac-

tualizacibén del capital.

0BJETIVO: Actualizar el resultado del ejercicio, expresa-
do en su gran parte en pesos poder de cempra --
pramedio del perfodo, o su equivalente en pesos

poder de compra del fin del ejercicio.

SIGNIFICADO: E1 ajuste serd la cantidad de dinero necesario-
para mantener el poder de compra de los resulta
dos obtenidos durante el ejercicio equivalente-

al de las fechas en que los mismos se generaron.

AJUSTE: E1 ajuste se maneja dentro de la cuenta de “Ac-

tualizacién del Capital”, por le tanto, la ci--

fra del Estade de Resultados no se modifica.



CAMISAS GENSA S.A. DE C.vV.

CEDULA DE TRABAJO

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31712/88

. C1FRAS
CONCEPTO AJUSTADAS
VENTAS 65 095.00

COSTO DE VENTAS (26 002.00})

GASTOS OPERACICN  ( 1 846.53)

CIFRAS EQUI-
VALENTES AL
CIERRE DEL,
EJERCICIO

72 041.00

( 26 002.00)

{ 2 041.30)

RESULTADOQ DEL EJERCICIO

DEFERENCTA

6 946.00
(- )
{ 195,77)

369

CIFRAS EQUI-

VALENTES AL

CIERRE DEL,

£JERCICIO RETANHOM
72 041.00 -

{ 16 001.00)  --

{ 2042,30) --

DEPRECIACION (16 087.47) {283 942,64) (267 855,17) (251 425,00) 32 517.64
GASTOS FINANCIEROS { 2 759.00%  ( 3 051.53) {  292.53) ( 3 051,53) =~
RES. POS. MON, 13 486,26 17 641,37 4 155,11 17 641,37 .
ISR PTU ( 9:200,00)  "( 10 213.18) ( 1°013,18)" (10 213.19)  --

RESULTADO DEL
EJERCINIO 22 686,26

1 MStodo de Indices

2 Mé&tndo Costos Espectficos

(235 569.29)

(258 255.55)

(203 051.65) 32 517.64



MES

ERERD
FEBRERQ
MARZO
ABRIL
MAYD
JuN10
JULLO
AGOSTO
SEPTIEMBRE
OCTUBRE
KOV IEMBRE
DICIEMBRE

TOTAL

FACTCR

1.3135
1,214
1.1524
1.1189
1.0%€7
1.07%7
1.05861
1.484

1.0425
1.0346
1.0209
1.000

GASTOS QPERACION

CAMISAS GENSA S.A,
CEDULA COMPLEMENTARIA

ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

ACTUALIZACICN DE GASTOS DE QPERRCION, FINANCIEROS E IMPUESTQS

DE C.V.

370

GASTCS FINANCIERDS PSR Y PTY
CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS C1FRAS
DASE EQUTVAL BASE EGUIYAL BASE EQUIVAL
148,84 195,51 227.38 292.10 742.31 8979.85
174.84 211,98 261,22 316.83 270.0848 1 062.423
154.84 178.60 231.22 266,81 770.84 894,18
224.84 251.58 336.32 376.31 1 120.84 1 255.3%
64.84 71.24 96.32 105.43 3eg.ed 352,63
294.84 274,14 381.32 410,19 1 270.84 1 372,51
334.84 364,30 501.32 530.45 1 670,84 1 771,10
144.84 151.86 216.32 226.79 720,84 756.89
44.34 46.75 66.32 69.14 220.84 230.73
124.99 125.3 187.02 193.50 624.99 649,99
144.99 148.03 217.02 221.56 724.99 746.74
28.99 28,89 42,02 42.02 140,49 140,89
1 846.53 2 042,30 2 753.00 3 051.53 9 200.00 10 213.19
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
CEDULA COMPLEMENTARIA

ACTUALIZACICN DEL RESULTADO DEL EJERCICIC
ACTUAL IZACION DE VENTAS

FRCTOR DE CIFRAS

CIFRAS BASE INDICES CORRECCION  EQUIVALENTES DIFERENCIA

16147.3 i

ENERC 5 300 12293.5 1.3135 & 996 - 1 696
16147.3

FEBRERD 5800 13312.9 1.2124 7076 1 276
16147.3

HARZD 5400 14000.9 1.1534 6 264 864
16147.3

ABRIL 6 900 13431.9 1.1189 7728 8z
16142.3

HAYG 3 600 14711.1 1.0987 3 960 360
16147.3

JUNIC 7 500 15011.2 1.075%7 '8 100 600
16147.3

JuLic g 200 15201.8 1.0581 9 752 552
16147.3

AGOSTO 5 800 15402.2 1.0484 5 460 260
16147.3

SEPTIEMBRE 3 100 15490.2 1.0425 3255 155
16147.3

OCTUBRE 4 895 15608.4 1.0346 5 091 196
16147.3

NOVIEMBRE $ 300 15817.3 1.0209 5 459 15%
16147.3

DICIEMDBRE 2 900 16147.3 1.0000 2 9cg -

65 095 72 041 6 946
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V.
AJUSTE 14

B H

ACTUAL!ZACI().N OEL CAPITAL 258 255.85 .
RESULTADO DEL EJERCICIO )

CORRECCION POR REEXPRESION 258 255,55
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RESUMEN DEL RESULTADC POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS

JBJETIVO:

£1 Resultado por Tenencia de Activos No Moneta--
rios deberd desglosarse en sus partes relativas~-
a Inventarios, activoes fijos, y el monto corres-

pondiente a otros actives ap monetarios no actua

" lizados de tal manera que pueda apreciarse la --

OBSERVACIONES:

magnitud en que la actualizacidn de unos y otres
excede o quede debajo del cambio resultante de -
la aplicacisn del nivel general de precios a ca-

da rubro.

E1 pdrrafo de hecho obliga en Costeos Especificos
a la Actualizacidn adicional por el método de n

dices a las inversiones no monetarias.

E1 resultado inicial por Posicidn Monetaria y -
el RETANOM deben presentarse dentro del cabita1
contable en el rubro "Exceso/Insuficiencia en -

la Actualizacién del Capital™,



CAMISAS GEMSA S.A. DE C.¥,
CEDULA DE TRABAJO
DETERMIHACIOR DEL RETANOM DEL PERIODD

CIFRAS CIFRAS
COSTOS INDICES
COHCEPTO ESPECIFICOS PRECIOS
INJENTARIOS 24 508.00 38 927.15
INMUEBLES -MAQUINARIA Y EQ. 9 786 000.00 10 849 821.20
DEPREGIACION ACUMULAGA ( 860 000.06)}{ 9 974 557)
RESULTADD DEL - EJERCICIO 203 051.65 235 569.29
AJUSTE 15
D
EXCESO/INSUF. ACT. CAPITAL o 997. 388,99

RETANOM DEL PERIOOC

CORRECCION POR REEXPRESION -

374

RETAHOM
DEL PERIOCO

{ 14 a27.18)

(1 064 9561.20)
114 557,00

{ 32 517.64)

( 997 348.99)

997 348.89



CAHISAS GENSA S.A. DE C.V.
ESQUEMAS DE MAYOR

ACTUALIZACION DE CIFRAS AL 31/12/88

375

INVENTAR1OS TERRENOS EDIFICIO
1) - 5000.00 |5 00D:00(1A 2) 2370 000.00 2) 4440 000.00
6) 570.00 7) _600 000.00 7) 1500 000.00
‘5) 570,00 570.00(13 5) 2970 000.00 §) 5940 000.00
 —
=4
MOE It IARIO ¥ EQUIPQ EQUIPD TRANSPORTE DEP. ACUM. EDIFICIO
2) 228 500.00 2) 263 000.00 477 750.00(3
6) _132 500.00 6) _ 82 000.00 197_000.98{8
§) 361 000.00 5) 345 000.00 674 750 (5
DEP, ACUM, MOB. Y EQUIPO DEP. ACUM. EQ., TRANSPORTE _ACTUALIZACION CAP. CONTABLE
31 904.47(3 23 417.00(3 14) 258 255.55{4534 407.00(4
35 912,53(8 25 000.60(8 2388 452,00(9
67 B17.00(5 48 417.00(5 6664 603.45
CORRECCTON POR REEXP. INICIAL EXCESO/INSUF, CAPITAL COSTO VENTAS
3) 533 071.47( 5 000.00{1 15) 997 348.99{2239 021.53(5 1A) 5 000
4) 4534 407.00 {7301 500.00(2 1156 678.75(9 10)_ {5 000)
5) 2239 021.53 2398 351.29(5 13) 570
13A) { 570)
q;
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C0STO INTEGRA DE FINANCIAMIENTO CORRECCION POR REEXPRESION

DEPRECIACION DE!. EJERCICIO PQSICION MONETARIO CPERACIONAL DEL_PERIODD

11} 25) 425.00 12)_{13 486.26) 8} 257 912.53] 570 000.00(6

5) 251 425.00 5) (13 486.26) 9) 3545 130,75 (2314 500.00(7
{ 5 009.00¢10
251 425.00(11
(13 486.26(12

3803 043.28 [254B_008,74
5) 1255 034.54 :
138 570.00| 258 255.55(14
997 348.99(15

—_—




CAM[SAS GENSA S,A. DE C.V.
ESTADD DE POSICION FIMANCIERA ACTUALIZADA
AL 31 BDICIEMBRE 1988

AZTIVD PASLYD
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caja y Bancos’ 7 390 Cuentas por Pagar
Cuentas por Cobrar 55 896 préstamos Bancarios
Inventarios 23 930 Impuestos por Pagar
Tatal Circulante 87 216 TOTAL PASIVO
Flaw CAPITAL
Terrano 3 000 oao Capital Social
Edificio & U00 Bo0 Reserva Legal
Mobi™ iario y Equipo 386 000 Resultado Acumulado
Equipa Transporte 400 @00 {1)YActualizacién Cap. Cont.
Depreciacidn Acum. ( 850 000) (Z2)Exceso/ Insuf. Act. Cap.
Resultado Ejercicio
TOTAL F130 8 926.000 TOTAL CAPITAL
SUMA ACTIVOD 9 013 216 SUMA PASIVO Y CAPITAL

{1) ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL 5 385 790.00
RESERVA LEGAL 53 101.00
RESULTADO ACUM. 1 483 968,00

RESULTADO EJERCICIO ( 258 255,55)
6 £64 £03.45

(2) EXCESO/INSUF. ACT. CAPITAL

RESULT, POS. MON., INICIAL 1 155 601,53
RETANOM INICIAL 1 083 420.00
ACT. RES, POS. MOMN. INICIAL 596 983,75
ACT. RETANOM INICIAL . 559.695.00
RETANOM PERIODO {997 348.99)

2 398 351,29
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35 000.00
20 000.00
35 000.00
90 000.00

45 000.00

2 650.00

4t 350.00

6 669 603.43
2 398 351.29

(228 738.24)
8 923 216.00

9 013 216.00



CAMEISAS GENSA S,A. DE C.¥.
ESTADO DE RESULTADOS ACTUALIZADO CORRESPONDIERTE
Al PERIODO DEL 1/1/88 AL 31/12/88

VENTAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACION
DEPRECIACIONES

RESULTADO EN GPERACION

COSTO  INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
GASTOS FINANCIEROS

RESULTADOS CAMBIARIOS

RES. POS. MONETARIA OPERACIONAL
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
TSR PTU

RESULTADG DEL EJERCICIO

65 095.00
26 002,00

39 093.00
1 846.53
267 512.47

{230 266.00)

10 727.26
2 758

(13846.26)
i ——e
(219 538.78)

9 200,00

(228 738.74}

—————
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CarituLo VI

AsPECTOS GENERALES RELEVANTES DE LA REEXPRESIGN DE
INFORMACION FINANCIERA

ASPECTOS FISCALES

Consideraciones Generales
Derogacidn de la Base Tradicional
Esquema, Modificacidn Estructura de la Ley del lmpuesto
sobre la Renta.
Artfculos relacionados con la reexpresifn LISR.
Ganancia y Pérdida Inflacionaria, componente infla-
cionarig. {Art, 78 LISR)
- Tratamiento de las Depreciaciones Fiscales Reexpresadas.
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ASPECTOS FISCALES

Para el L° de Enero de 1987, la Ley del Impuesto sobre -
la Renta, se reforma en forma radical, para comenzar a recono

cer los efectos de la Inflacién en las empresas.

Ségﬁn dicﬁd reforma existen dos bases de tributacidgn, la
ilamada tradicional, que prdcticamente no sufre modificacifn-
alg&na Y que queda contenida en el Titulo VII y vigente por -
cuatro afos mids. E1 nuevo titulo VII recoge el articulade --
que anteriormente tenfa el Titulo !I, agregdndole a cada ar--

tfculo la palabra “BES".

Ademds se.crea un nuevo Titulo I1 "De las Sociedades Mer
cantiles* conocido como “Nueva base para las sociedades mer--
cantiles"., Y precisamente el objeto de este nueve Titulo es-
el reconocimiente de la inflacién dentre de las actividades -

empresarialzs.

Ademé&s se crea un nuevo tftulo VIII “Del Mecanismo de --
Transicién del Impuesto sobre la Renta a tas actividades em--
presariales",., En dicho Tftulo VIII de 1a Ley, se implementa-
un régimen de Transicidn de ampliacidn creciente paulatina de
la nueva base y por consecuencia ura ampliacién decreciente -
para la base tradicional en la forma en que se muestra a con-

tinuacidn:
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BASE BASE

NUEVA TRADICIONAL
1987 20% 80%
1988 40% 60%
1989 60% 40%
1990 80% 20%
1991 100% -—-

Sin embargo, la principal reforma fiscal para el afo de
1989 precisamente consiste en que se elimina el régimen de -

transicifn antes sefialado, observando las siguientes situa--

ciones.

DEROGACION DE LA BASE TRADICIONAL

A partir del dia 1° de Enero de 1989 se deroga 1a "base
tradicional", por 1o gque todos los contribuyentes, socieda--
des mercantiles y personas ffsicas dedicadas a actividades -
empresariales, deber&n practicar un corte de operaciones al-
31 de Biciembre de 1988, independientemente de que en el ca-
so de algunas sociedades mercantiles, su ejercicio no coinci
da con el afio calendario. Este es con el propdsito de que -
se ap]iqpe el gravamen de impuesto de la base tradicional, -

por las operaciones realizadas hasta 1988.

Por las Sociedades Mercantiles que inician su ejercicio
fiscal e1 1 de Enero de 1989, a partir de entonces deberdn-
determinar exclusivamente la nueva base. Como se sabe la ta

sa real del impuesto sobre Ya renta que estaba prevista era-
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det 35%, sin embargo a rtravés de un artfeulo transiioric sy
establece que la tasa aplicable para 1989 serd dei 7L » para

1990 del 36%.

ESQUEMA MODIFICACION ESTRUCTURA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

RASTA OICIEMBRE 1985 ENERD 1987 A DICIEMBRE t9s8B
TITULD 1. Diiposiciones Gene- TITULO I. Disposiciones Genavales
rates.
TITULOD 11  Sociedades Mercanti —— TITULO 1I. Sociedades HMerzaniiles.
Tes.
TITULO 111. Personas Morales y- TITULD I1I.Personas Morales y No
No Lucrativas. Lucrativas.
TITULD 1V. Personas Fisicas. TITULO 1V, Persomas Fisicas.
Capl IV ﬁfi::;;;::ades Empresa TITULO V. Residentes en el Extran-
TITULG V. Residentes en el ex Jero.
tranjero. TITULD VI. Estfmulos Fiscales.
TITULO VI. Estimulos Fiscates TITULO YiI.Sistema Tradicional.
Cap. Vil.Personas Fisicas con Ac-
tividad empresaviai.
S TITULO VIIT.Régimen Transicidn y
Empresas Mediana casaci
dad administrativa.
ENERD 1989
TITULO . Disposiciones Generales

TITULO TE. De las Sociedades Mercantiles.

TITULO [EI. De las Personas Morales con Fines No
Lucrativos.

TITULO 1V,  De las Personas Fisicas.

TITULG V. Residentes en el Extranjero.

TITULQ VI. Estimules Fiscales.

TITULD VII. Sistema Tradicional (Deragado).

TITULO VEIL. Mecanismo de Transician.



ARTICULGS RELACIONAGOS CON LA MEEXPREGION ENR
{LEY DEL IMPUESTO S0 HEHTA

CONCEPTO ART I it s
Resuttado Monetario del ¢
Componente Inflaciondario. Art. 7, Th y 0.
Custo de Ventas Actualizid Art. 27 Frace, It
depreciaciones deld Ejercicic '
Hpexpresados . Art. 4314

Depreciaci

feexpresidn de Ta pérdids o

&n g Valor de Bepos Art. 51

1

Art.
Arc.

GANANCIA ¥ PERDIDA INFLACIOWARLIA.

i GRT. 70 LEy DEL IMPLE

COMPONENTE INFLACIONAIO,

cdntiies ¥ las

Art. 7 B. Soecieds

Lertiioa-

quée realicen ctividades empratariaien

Guosiin ot o intareses ¥y Ta ganancia o - -

ducibt-

i, acumuiabics n

péraida int scior

coms sigui:

los fntereses u Tavor dJdevengados on cada unp de 108~

=
=
"

mescs del ejercicin. se restard eif componente inflacio-
Lot ivndg a2 05 cerfdilos, fnelusive Tos --

que no generen intaracrn., Ci vesuibvade serd el inter

acumulable.

©n el gaso de que el componentz inflacionario de 1o

asadas A Fa-

crdditos cea superior z ios imbereses
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3Ba
vor, el resultado serd Ta pérdida inflacionaria deduci--
ble. Cuando los crédites no generen intereses a favor,-
el importe del componente inflacionaric de dichos crédi-

tas serd la pérdida inflacionaria deducible.

De los intereses a cargo devengados en cada uno de los -
meses del ejercicio, se restard el componente inflaciona
ric de la totalidad de las deudas, inclusive de las que-
no generen intereses. E1 resultado serd el interés dedy
cible. <Cuando el componente inflacionario de las deudas
sea superior a los intereses devengados a cargo, el re--
sultado seré la ganancia inflaciomaria acumuliable. Cuan
do las deydas no generen intereses a cargo, el importe -
del companente inflacionario de dichas deudas Serd 1a ga
nancia inflacionaria acumulable. No se acumulard Ja ga-
nancia inflacionaria derivada de las deudas contratadas-
con fondos y fideicomisos de fomento del gobierno fede--

ral.

E1 Componente Inflacionario de los créditos o deudas se~
calculard multiplicando el factor de ajuste mensual por-
Ta suma del saldo promedic mensual de los créditos o deu
das contratados con el sistema financiero o colocados --
con su intermediacién y el saldo promedio mensual de Tos

demdis créditos o deudas.

Parawlds efectos del p&vrafo anterior, el saldo promedio

mensual de los créditos o deudas contratados con el sis-
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~tema financiero serd 1a suma de los saldos diarios del -

mes dividida entre el nimero de dias de dicho mes. E1 -
saldo promedio de las demds deudas o créditos serd 1a su
ma del saldo al inicio del mes y el salde final del mis-
mo, dividida entre 2.

Para calcular el componente inflacionario, los créditos-
o deudas en moneda extranjera se valuardn a la paridad .-

existente el primer dfa del mes.

Para 1os efectos de esta fraccidén se entenderd que el --
sistema financiero se compone de las instituciones de --
crédito, de seguros y de fianzas, 1as organizaciones au-
“xiliares de créditos y Tas casas de bolsa, sean residen-

tes en México o en el extranjero-.

Para 1os efectos de esta fraccidn se consideran créditoes

los siguientes:

a) Las Inversiones en tftulos de crédito, distintos de-
las acciones, de los certificados de participacién -
no amortizablies, de 1os certificados de depfsito de-
‘bienes y en general de titulos de crédito que repre-

senten 1a propiedad de bienes.

b) Las Cuentas y Documentos por Cobrar a excepcidn de -

los siguientes:

1. Los que sean a cargo de personas fisicas y no pro
vengan de actividades empresariales, a la vista y

en un plazo menor a un mes.
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2. A cargo de socios o accionistas que sean personas

fisicas o sociedades residentes en el extranjero.
3. A cargo de funciomarios y empleados.

4. Pagos Provisionales de impuestos y saldos a fa--

vor por contribuciones y estfmulos fiscales.

Para los efectos de esta fraccidén se consideran deudas -
entre otras los anticipos a clientes, las derivadas de contra
tos de arrendamiento financierc y las aportacjones para futu-

ro aumento de capital.

TRATAMIENTO DE LAS DEPRECIACIONES FISCALES REEXPRESADAS

De conformidad con el artfculo 41A de 1a Ley del Impues-
to sobre la Renta se podrdn ajustar los montos de las inver--
siones en Activos Fijos, para posteriormente sobre dichos mon

tos aplicar los porcentajes de depreciacidn que correspondan.

Por otra parte el Artfculo 51 autoriza a depreciar las -
inversiones en bienes nuevos que se efectien a partir de 1987
en porcentajes que ascienden del 69% hasta el 93% sobre el --
monto de la inversi6n, 1o cual se asimila a la depreciacién -

por método de reemplazos o depreciacidn acelerada.

Estas inversiones también podrdn ser ajustadas por medio
de fndices que se aplicardn entre el mes de compra y el mes -

en que se comiencen a utilizar dichos bienes.

Cabe hacer la aclaracidn que las empresas con mediana ca
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pacidad administrativa deberdn de utiTizar les factores que =

proporciona la tabla de ajJuste del

Congreso de ta Unidn,
anualmente (Art, BI6 fracc.

II Ley ISR) en vez
dos en base a los fndices del

de los calcula
Banco de México.



ConNcCLUSI OGN

Una vez terminado la presente investigacidén podemos con-
cluir, que a pesar de que el problema inflactanario estf le--
jos de ser una situaci6n de reciente actualidad, sigue siendo
en muchos pafses incluso el nuestro, el problema que ha causa
do los mds grandes estragos entre lps diferentes sectores de~-
1a sociedad. Sin embargo ante situaciones de esta magnitud,-
la concertacidén sectorial aparece como un arma para controclar
el qué siga avanzando diche proceso inflacionario. Afortuna-
damente hasta la fecha de elaboracién de este trabajo, en - -
nuestro pafs se han venido suscitando situaciones tendientes-
a disminuir y controlar los efectos de este terrible mal so-~-
cial, mediante acciones en las que han participado tanto el -

gobierno federal como la clase obrero-patronal.

Ahora bien, no obstante que los principios que durante -
muchos afios han normado la aplicacién contable dentro de las-
empresas, han fungido como armas sequras para proporcionar in
formacién financiera segura, veraz y oportuna, por efectos in
flacionarios dicha informacién ha perdido fundamentacifn en -
virtud de estar expresada en términos de unidades manetarias-
que pierden significado en &pocas con altos fndices inflacio-

narios. Sin embarge y dentro de este mismo marce de jdeas y-
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arte una situacidn de esta magnitud, 1a contadurfa piblica or

ganizada a través del Instituto Mexicano de Contadores Pabli-
cos, a fin de que exista una gufa de accidn a seguir en torno
a tratar de disminuir los efectos inflacionarios en 1a infor-
macifn financiera, emite primeramente el Boletin B-7 y poste-
riormente el Boletin B-10 "Reconocimiento de los Efectos de -

1a Inflacién en la Informacidén Financiera".

Boletines en los gue se establecen Jos lineamientos ¥y -~
las particularidades en tormno a actualiizar los renglones de -

los Estados Financieros, susceptibles de actuvalizacidn.

Al analizar este dl1timo Boletfn (B-10) con sus adecuacig
nes, encontramoes la posibilidad de actualizacidn de cifras a-
través de dos métodos, distintos entre s7 desde Tas rafces --
propias que les da origen., Estos métodos son el M&todo de -~
Ajuste por Cambios en &1 Nivel General de Precios y el Método
de Costos Especificos.

Posteriormente al l1levar a cabo l1a aplicacién préctica -
de ambos métodos, encontramos que de alguna manera ambos métg
dos resultan complementarios para la adecuada reexpresiSn de-
cifras, ya que se permite 1a combinacién de criterios todos -
vE]idos}y que tienen por objeto comiin el presentar dentro de-
1o posible una informacifn financiera 1o més apegada‘a la rea
1idad.

Finalmente dentro del trabajo, se 1leva a cabo una breve

explicaci6n de los puntes de cardcter fiscal relativos a la -
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reexpresién de cifras. Puntos que apenas dos afios atris fue-

ron observados por‘nuestras leyes tributarias que se di¢ran -
cuenta que el efecto inflacionario presentaba situaciones en-

las que la tributacién se vefa afectada.

Ahora bien, ayradezco al lector que haya hecho de su usn
el presente trabajo de investigacidén, esperando haya servido-
como una Gtil herramienta en 1a cumprencsion de un tess de tan

ta actualidad cowo lo es la Infiacidn.

De fgual manera y como un saradecimiento a mi Univerei--
dad Nacional AutSnoma de Méxice y on especizl a mi Faculiad -
de Estudios Superiores Cuautitldn hago entrega o 1a comunidad
universitaria de an trabajo de investigacidn que resume ta --
preparacion profesional adguirida en las aulas de clases, - -
aceptando de antemano el compromise de une superacidn constan
te atn fuera de las auvlas, con el objeto de sequir enelitccien

do el orgullo de ser universitario.
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TERCER DOCUMENTQ OE ADECUACION AL BOLETIN 8-30

1.~ ANTECEDENTES

1.1 Por la relative novedad de los conceptos y normas relacionada con los
efectos de 1a (nflacibn sobre lps estados Financleros, en la versiéop original
del Bofetin B-10 se adopto un enfoque ''‘parcial simplificado’.

Bajo este enfoque ias partidas del balance general sujetas a ser actualiza
das se expresaban 2 pesos de poder adquisitivo de cierre y las del estado de re
sultados a pesos de pader adgquisitivo del promedio del afo.

1.2 EV Primer Documento de Adecuacidnes a2l Boletin 8-10 emitido en octubre
de 1985, establece gque en el balance general se deben actualizar 'todas las par
tidas no monetarias ..." y en Yel estade de resultados los costos y gastos aso~
ciados con los aetivos no mouetarios y en su caso, los jngresos asociados con -

los activos no monetarios, y en su case, les ingresos asoclados con pasives no
monetarlos®

Can esto se logrs que ¢l balance general se expresatra en unidades moneta ~
rias homegéneas, pesos de poder adquisitivo a la fecha del cierre, Por lo que -
toca al estado de resul tados, se continué con e}l ctiterio sostenido en el Bole-

tin 810 de que &ste queda expresado normaimente a pesos de podr adquisitivo 7=’
del! promedio del ada.

1.3 Por otra parte, en enero de 1987 csta Comisién emiti6 la circular 28 -
donde se establecen criterlos para presentar informacién financicra de periodos
anteriores en forma comparable com el actual,

1.4 En naviembre de. 1987 los criterios de la circular 28 se emiten con ca-
t&cter de norma en el “'Segundo Dacumhedto de Adecuaciones gl Boletin B-10". £a -
estos griterlos se respeta la lden de gue los estados de resuitados de ejerci-
clos anteriores que se presenten para fines comparativoas se deben reexpresar a
pesos de poder adqulsitivo promedio del ejercicio actual vy los balances a pesos
de clerre del ejerclicio actual; ademds,,establece la opclén de presentar, eh u-
na nota, s6lo algunas rengones de estos estades Financieros.

Este documente sefala que.,

YEn opinion de algunos miembros de la profesign... para lograr una mejor -
comparabilidad, se requiere primeramente qu ios estados financieras originalmen

emltidos, estén todas ellos expresadas en pesos de poder adquisitivos al cierre
del ejercleia'.

2. OBJETIVG.

Este documento tiene el propdsito de adecuar algunos puntos de las reglas ~
cantables relativas a la Forma de reflejar en los estados financieros el efccto
de la inflactén, con Va finalidad de qye &stas proporcionen informacién de ma-~
yor significado y calidad para la toma de decisiones.



3. ALCAHCE

Las educacianes comprenden 165 aspectos a:

Expresién de los cstados financieros en pesos de un mismo poder :-dqul_;'lt_l_
YO.

Reexpresion de! esrado &a resultados del ejerciclo actual.
Comparabilidad de las estados financieras en el tiempo,

Los puntos relativos al estado de camblos en la cltuacldén financiera en base

a efectovp estdn siendo estudiados por esta Comision, razén por la cual no sc -
subran en el presente documento.

4. EXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEADS EN MONEDA DE UN H5SHO FOBER ADQUISLTIVO

Con el fin de encrementar 'a comparabiiidad y congruencia entr~ el balance -
yeneral, el estado de resultados, el estadn de variaciones cn ci capltal conta-
ble y el estado de cambios ¢n 1a situacién financlera en base a efectivo rodos-
deben expresarse en moneda de) mismo poder adquisitivo.

3. REGLAS PARA LA REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS

5.1 Para lograr lo sefialado en ¢l psrrafo anterior el estado de resuitados ~
st debe expresar en moneda del mismo poder adquisitivo al cual se encuentran ex
prasadas las cifras del balance.

5.2 Esto implicae gque todas y cada una de 1as partidas que integran el estado de -
resultados se deben reexpresar a pesos de poder adquisitive de cierre,

fsta regla de reexpresidn se aplica independientemente de que la partida se
cuentre expresada a valor historico,
ces generales de precios.

en™
8 valor de reemplazo o actuslizada por indi-



5.3 Las partidas se reexpresardn relacionando el Indice Gencral de Precios al
tonsumidor del periodo a que se refiere ¢l estado de resultados, con ol Indice de
Precios al Consumidor que corresponde al fin del! mes en gue s¢ dencraren o detud
lizaron las partidas objeto de reexpresién,

6. PRESENTACION DE LOS (UNGEPTOS DE CAPITAL CONTABLE.

6.1 La actuallzacién del capital contable deberd distribulrse entre los discin
tos rubros que lo componen: consctuentemente, cada partida del capltal contable =
debera estar formado tante tanto por su valor histérico como por la actualizaelon
¢orrespondicnte a dicha partida.

6.2 £n el caso de jue por razones lugales o de oira Indole se requiera infor
mar los valores nomipales, &stos deberdn ser revelados en las estados financieros
© eh notas a los mismos. .

7. RECLAS PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAD DE LOS ESTADUS FINANCIEROS A TRAVES DEL
TIEMPO.

7.1 Cuando se presentan estados flinancicros comparatives, €stos se deben expre
sar en pesos de poder adquisitive de cierre del Gltimo ejercicio Informado -

7.2 No se considera valido el presentar en una nota, informacion parcial reex-
presada de estados Financieros de pétiodos anteriores, tadl y como lo sehala el Se
gundo Documento de Adecuaclones, debido a que se considern que su contenido infor
mative es muy limltado.

8 £ITRAS EN PESO5 NOMINALES

No es pecesarlo y en t&rminos generales no es recomendable, presentar informa-
cién en pesos nomiaaies por 1a confusi6n que puede provecar en el usuario,

5. VIGENCIA

9.1 Las reglas zontenidas en ecste documento sc deberdn aplicar en los estodos ~
financleras de los ejercicios que se inicien a partie del 10, de emero de 1989; -
5in embargo esta comision reccomienda su aplicacién con anterioridad a esa fecha.

9.2 Las reglas contenidas en cl Boletin B-10 y en el Primer y Segundo Dogumento
de adecuaciones que sec opongan a las presentes disposiciones gquedan sin efecto.

0. TRANSITORIO

El estado de cambjos en la situackédn financiera on base a efectivo, se continug
rd presentanda conforme a las reglas establegidas por el Boletin B-11 y la Circular
27, en tanto esta Comisi6n concluya con las Reglas partuculares para la ReexpresiGn=
di: este Estado.
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