3009707

UNIVERSIDAD PANAMERICANA ?

2 .
FACULTAD DE DERECHO "

Con estudios incorporados a la U.N.A.M.

LA PRENDA SOBRE ACCIONES Y PARTES SOCIALES Y SU
INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL OE INVERSIONES

EXTRANJERAS Ol
TRELS LUT
S5 h ORcEN

P I S
FhLLR b

T E S ] S

Que para obtener el Titulo de
LICENCIADO EN DERECHO

P r e 8 e n t a

FRANCIS EDWARD | COSSU  MUSI

Director de Tesis:
Dr. ALFONSO GUERRERO MARTINEZ

V992



pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



INDICE
Pagina

INTRODUCCION ..vccevorvennnassoeencnnanasaanns

cererenaen 1

LISTA DB ABREVIATURAS ... .t ienvnnersocsasrsorensnasarsss 3

CAPITULO T ~
ANTECEDENTES HISTORICOS Y MARCO_ LEGAL

1. Antecedentes de la Prenda vesesnnrersesnanen 7
a) Derecho ROMAND .....cconcrarrasnctoncsnns 7.
b) Edad Media .......cievreiiiiaannn. [

2. Referencia Legislativa en otros Paises .,.... 11
a) Italia siveeecveversiatranersecssrsacaness 11
b) Estados Unidos .. T A
C) Venezuela .......cceevevavsnessccssscaans 20

raesa

3. Marco Legal de la Prenda Mercantil en México. 24
a) Antecedentes ....ciiecviioeiariresacasies 24

b) Situacién Juridica Actual: qué leyes la =
Regulan Directa o Indirectamente ....... 35

CAPITULO II
MECANICA OPERATIVA DE LA PRENDA MERCANTIL
1. Acepciones de la Palabra Prenda ............. 39
2. CONCEPLO tiveviovsevennrsosonsasananasocssacas 39

3. Prenda Civil y Prenda Mercantil ............. 43

4. Caracteristicas ....ieivsianisnerresrncsasees 45
5. Naturaleza Juridica; Objeto .....vesvvsvsvens 55
a) Constitucidn .........ciieiiiieinniaann . 55
b) Obligaciones gue pueden garantlzarse ... 58
¢) Cosas que pueden darse en prenda ...,..... 58
d) Pignoracién del Derecho de Prenda ....... 60
6. Derechos y obligaciones de las Partes ....... 60
a) Derechos del Acreedor Prendario ......... 60

b) Obligaciones del Acreedor Prendarie ..... 65



10.

INS

It

c) Derechos del Deudor Prendario .vsevcevses 67
d) Obligaciones del Deudor Prendario ....... 68
Prenda Irregular .......... P U 68
Pacto de No Enajenacién ....... ............;. 70
Modalidades .......... Certereeenesarerriianses 12

Prenda de titulos de crédito nominativos. 72
b) Prenda de titulos o documentos no nego-—-

Ciables ..ievvrececasiotassnsonnrsonncess 73
c) Prenda que queda en poder de un tercero . 74
d) El depdsito de los bienes dados en prenda,

a disposicidén del acreedor en locales cu-

yas llaves quedan en poder de éste ain -~

cuando tales locales sean de la propiedad

o se encuentren dentro del establecimien-

todel deudOr ...ttt i e 75
e) Prenda sobre titulos representatlvos de -

mercancias y bonos de prenda ..... 77
£) Prenda en o8 contratos de credito refac—

cionario o de habilitacién o avio ....... 80
g} Prenda de créditos en libros ............ 82
h) Prenda de titulos o bienes fungibles .... 83°
i) Prenda de la empresa mercantil .......... 83
Ejecucién de la Prenda ........ PP - 1:

'CAPITULO IIT
PRENDA SOBRE ACCIONES Y PARTES SOCIALES Y SU
CRIPCION EN BEL REGISTRO NACIONAL DE_INVERSIONES

EXTRANJERAS CUANDO EL ACREEDOR PRENDARIO ES EXTRANJERO

Constitucidn ... vceiiiiiiviienirancesssneenss 95
a) Prenda sobre Acciones .............
b) Prenda sobre partes sociales

Diferencia entre la Prenda Scbre Acciones y -

la Prenda Sobre Partes Sociales ...... .. 106

a) Diferencia entre Accién y pParte Soc;al .. 106

b) Diferencia entre la Cqnstitucién de la --
Prenda Sobre Acciones y la Prenda Sobre -

Partes Sociales ........... Cetererianaaans 110
Derechos y Obligaciones de las Partes ....... 112
a) Asistir y votar en las Asambleas de Ac-

CLONIiSEAS . iivveennrnnnerans ceeenaessees 113
b) Percibir Dividendos .....vuveveessvansses 120

c) Reembolso por Reduccién de Capital ....., 121



III

d) Pago de la Cuota de Liguidacidn ......v0.
e) Suscripcion de Acciones en Caso de Aumen-

to de Capital .....cieiriscsorociorieninn
f) Exhibicidn sobre Acciones Pagadoras .....
g) 5SeparaciOn .couieesiiiiinsiinasascnirnrine
h) Prenda sobre acciones deposxtadas en el -

INDEVAL v teeernniatiissioatssaonrstnonana

4, Regulacion

de la Prenda Scbre Accicnes en la

Legislacién de Inversiones Extranjeras ......

a) Ley para Promover la Inversidn kexicana y
Regular la Inversién Extreanjera; breve --
analisis de su constitucicnalidad .......

b) Regulacién ANteTrior .......ceo.... ..

¢) Regulacidn Actual, Planteamiento del Pro—

blema

d) Opinién Per&onal F T

CONCLUSIONES GERERALDS svvecverrverronsssnncancscasnsns

FUENTES INFORMATIVAS

DR R R R LR R

122
122
124
126

127

130
135
142
146
151



INTRODUCCIODN

Un gran numero de préstamos, sobre todo bancariocs, a,
sociedades mercantiles estdn garantizados a través de con-
tratos de prenda sobre las acciones © partes sociales re-
presentativas del capital social de éstas. Al estudiar el
tema, me he encontrado con un sinnimerc de cuestiones que
bien valen la pena analizar desde un punto de vista juridi-
co.

Si bien, a través de esta obra, no se pueden resclver
muchas cuestiones de fondo, lo que se pretende es senalar
sobre todo ciertos defectos en la legislacién mexicana
positiva vigente y algunas soluciones.

La primera parte trata, ‘someramente, la evolucidn del
contrato de prenda y su aplicacidén en el derecho mexicano
actual. La segunda parte se refiere a generalidades de la
prenda mercantil. Trata, este capitulo, de distinguir la
prenda civil de la mexrcantil; los derechos y obligacliones de
los partes; las caracteristicas del contrate; distintas.
modalidades del contrato de prenda mercantil; pero o mas
destacable, desde un punto de vista personal, es sefalar la
incenstitucionalidad del procedimiento extrajudicial de
venta de prenda que se establece en ciertas leyes especia-
les, a saber, la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del
Mercado de vValores y la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas.

Los dos primer:s capitulos senalan generalidades y se
aplican supletoriamente a lo que es el tema central de esta



modesta obra. La tercera parte sefala las caracteristicas
generales de la prenda mercantil sobre acciones y partes
sociales, pero trata de manera mas concreta, la cuestidn de
lo que sucede cuando on este contrato el acreedor prendario
@s extranjero, toda vez que la legislacidn especial (Ley
para Promover la Inversion Mexicana y Regular la Inversién
Extranjera) y su reglamento (Reglamento de la Ley para
Promover la Inversidn Mexicana y Regular la Inversidén Ex-
tranjera) son contradictorios, y no complementarios caomo
deberia de ser. :

Finalmente, con ecta obra no se pretende resolver todas
las interrogantes que puedan surgir de los problemas ante-
riormente mencionados (y desarrollades en le sucesivo), sino
que cumplird su funcidn si de cierta manera motiva al legis-
lador para crear una legislacidn (y al ejecutivo para crear
su respectivo reglamento) gue debidamente regule esta insti-
tucidn juridica.

Francis Edward Cossu Musi



Ccodigo Civil

CNIE

Constitucidn

INDEVAL
LCs
LIC

LIE

LFIr
LOSP
LMV

LTOC

Reglamento RNIE

RLIE

RNIE

LISTA DE ABREVIATURAS

Ccédigo Civil para el Distrito Federal en
Materia Comin y para toda la Repilblica en
Materia Federal

Comision Nacional de Inversiones Extranje-
ras

Constitucidén Politica de los
Unidos Mexicanos

Estados

Instituto de Depésito de Valores
Ley Sobre el Contrato de Sequro
Ley de Instituciones de Crédito

Ley para Promover la Inversidén Mexicana y
Regular la Inversidn Extranjera

Ley Federal de Instituciones de Fianza
Ley de Quiebras y Suspensidn de Pagos
Ley del Mercado de Valores

Ley General de Titules y Operaciones de
Crédito

Reglamento del Registro Nacional de Inver-
siones Extranjeras

Reglamente de la Ley para Promover la
Inversién Mexicana y Regular la Inversidn
Extranjera

Registro Nacional de Inversiones Extranje-
ras
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CAPITULO I. ANTECEDENTES HISTORICOS Y MARCO LEGAL.

1. Antecedentes_de la Prenda

a) Dexrecho Romano

a.l Derecho Roumanc Antiguo. La figura de la
prenda en derecho romano no tenia la importancia econémica
como la tienen hoy en dia las garantias reales (tantc prenda
come hipotecaj). La costumbre, como fuente inicial y prima-
ria de casi todas las instituciones juridicas, dio inicio a
la prenda. En ] antiguo derecho romanc se acostumbraba
entregar una cosa mueble con_el fin de asegurar el cumpli-~
miento de una obligacidén, ya sea contractual o extracontrac-
tual. Desde sus iniclos podemos ver el cardcter fundamen-
talmente accesorio de la prenda. Sin embargo, las garantias
personales en general no eran las mas recurridas, ya que el
romano encuentra en las garantias perscnales todas las
seguridades que nacen de la fidelidad. En principio se
trataba de uana relacidén de hecho y por consiguiente no

amparada de una accidén judicial. (1)

a.2 Derecho Romano Moderno. La relacidén de hecho
se convierte en relacidén juridica a finales de la Republica,

a través de un Edicto del Pretor que reconoce y protege al

GONZALEY%, Ma. del Refugio. Génesis y Evolucidn de la Prenda

y la Hipoteca, pags. 145-171.
7



acreedor como poseedor intexrdictal, es decir, amparado por
un interdicto, aunque el acreedor pignoraticio nc tiene el
anlmus possidendi (intencidn de conseguir el sefiorio de
hecho). Asimismo se otorga al deudor prendario una accién
para pedir la restitucidn una vez satisfecha la deuda. La
propiedad continia vinculada al pignorante, mientras que el
acreedor unicamente puede retener la cosa en tanto no sea
saldada la deuda, & menos gque, por virtud de cléusulas
especiales, se le confleran facultades mds amplias. Tales

cldusulas son:

- Lex Commissoria. es el convenic que otorge-
al acreedor la facultad de cobrarse con la cosa pignorada si
la obligacidn no se satisface en Liempo; dicha clausula fue

declarada nula por Constédntino al considerarse usuraria.

- Pactum de distrahendo pignore.- Autoriza al
acreedor para vender la cosa y pagarse con el precio, cuando

la deuda no es satisfecha. (2)

a.2.1 Constitucidén de la Prenda ("Pignus"). El
pignus puede constituirse: *
~ por convencidn,
-~ por disposicidn de la autoridad, y

~ por dispogicidn de la ley.

IGLESIAS, Juan. Derecho Romano, pdgs. 357-379.

(2)



a.2.2 Objeto del Pignus.

El objeto del pignus sdlo puede ser una cosa
enajenable, corporal o incorporal. Se pueden pignorar el
usufructo, las servidumbres risticas, la superficie, crédi-
tos, frutos, cosas futuras, e inclusive se puede pignorar el

mismo derecho de prenda.

a.2.3 Contenido del Derecho de Prenda.

El contenido del acreedor pignoraticio es real, y
por lo tanto, puede hacerse valer contra cualquier tercero
que posea o detenta la cosa. El acreedor no puede usar la
cosa. Si el objeto pignorado produce frutos, éstos se
apllcarén- en primer término al pago de los intereses, y
después a la deuda principal. .

a.2.4 Extincitn del Dereche de Prenda.

El Pignus se extingue:

- Por las causas comunes.a los derechos reales

sobre cosa ajena.

- Por la cancelacién de la deuda en cualquier

forma.

- Por la venta que hace el acreedor pignorati-

cio de la cosa.
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-+ Por prescripcién adquisitiva a favor del
tercero que posee de buena fe y con juste titulo, la cosa
pignorada durante 10 o 20 afies, segin se trate de presentes

¢ ausentes. (3)

b) Edad _Media. Mas tarde se perdieron los
conceptos que se habian perfeccionado en el Derecho Romano,
se abandona, entre otras cosas, el término hipoteca, subsis-
tiendo ccmo garantia real la prenda, en todas sus modalida-
des, aunque era poco, ya que se seguia prefiriendo al fia-
dor, sin embargo, su estudio se retoma y se sigue desarro-
llando. Ejemplc de lo anterior es que al acreedor prendario
no se le consideraba propietario, y no podia adgquirir tai
caracteristica ni con el paso del tiempo, es decir, no se
podia convertir en propietario de la cosa otorgada en prenda
ni por prescripcidn adquisitiva, ésto referido al campo del
derecho privado, en cambio en el campo del derecho piblico,
se consideraba al acreedor como propietario (por ejemplo en
casos de impuestos). Pero como anteriormente se hacia
notar, este desarrollo fue dnicamente tedrico, ya que en el
campo dé la préctica se seguia usando la fiqura de la fian-
za. De hecho no es hasta nuestros ﬁias, con la llegada del
derecho mercantil contempordneco, que la prenda mercantil ha

alcanzado relieve en el campo de la prdctica mercantil, (4)

—~—

IGLESIAS, Juan. Op. Cit.
GONZALEZ, Ma. del Refugio. Op. Cit.
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El derecho de prenda y los créditos que esta
garantizaba no se consideraban usurarios. A partir de este
momento, fueron }os autores franceses los que mas desarro-
llaron la teorfa sobre la prenda (y en general de todos los

contratos).

Entre otros tratadistas, Planiol afirma que el
derecho real derivado del derecho de prenda, es un derecho
real de segundo grado porque no es una desmembracién de
dominio, toda vez que el objeto del contrato de prenda es el
de servir de garantia para el cumplimiento de una obligacién

principal. (5)

2. Referencia Legislativa en otros paises.

a) Italia. En Xtalia el Qerecho civil y mercan-
til se regulan en un sélo cédigo. Asi la prenda no tiene la
cualidad de ser civil o mercantil por su regulacidén, sino
que se distinguen por la obligacién que garantizan, ya sea
ésta civil, mercantil, fiscal, etc. Para Branca (6) las ga-

rantias reales tienen una doble finalidad:

l.- Fortalecer la funcidn crediticia respec-
to del patrimonio del deudor., Se entiende como fortaleci-
miento de la garantia patrimonial ya que llegan a su £in

independientemente de la insolvencia o amenaza de inselven-

LOZANC, Franciscc. De los Contratos Civiles, pag. 560,
BRANCA, Guissepe. Instituciones de Derecho Privado, pags.
320-323.
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cia del deudor, a diferencia del embargo y otras formas de
conservacién del patrimonio. No son derechos reales, sino

garantias reales.

2.~ El o los bienes pignorados lo estén
exclusivamente del acreedor pignoraticio, gue puede cobrarse
directamente .con ellos y preferentemente a los demés acree-
dores (prelacicdn). (Toda remisién a articulos dentro de

este subinciso serd considerada a articulos del Cddigo Civil

Italiano).
a.l Concepto: .
Branca amplia la definicidén del articulo 2786 del
Ccédige Civil Italiano sefalando gque: "se tiene prenda,

cuando uno o_més cosas del deudor o de un tercero (tercero
garante prendario) quedan substraidos a uno o a otro (llama-
dos pignorantes) por su propia voluntad, y puestos en manos
del acreedor (que por si s6le o con ellos las custodia) o
blen en manos de un tercero, todo ello a fin de que sirvan
de garantia de una obligacidn, ya sea a cargo de quien da la

cosa o de otro. (7)

a.2 Constitucidn:

Por lo general es un contrato, el cual tendra

- eficacia dnicamente después de la  entrega de la cosa.

También puede nacexr por acto unilateral del deudor o de un

(7)

BRANCA, Guissepe. Op. Cit.
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tercerc ajeno a la relacién juridica principal, existiendo

la prohibicidén de constituirse por testamento.

a.3 Forma:

No exige forma especial, basta unicamente que se
engzegue el bien objeto de la prenda. Sin embargo, si el
valor del crédito asciende a més de 5,000 liras, la prenda

deberd consignarse por escrito con fecha indubitable.

a.4 Objeto:

a.4.1 El objeto directo de la obligacidén es un
dar, la cual conlleva al perfeccionamiento de la prenda.
Sin embarlgo Branca senala que es admisible un convenio en el
gue se contraiga la obligacidén de entregar posteriormente la
cosa & titulo de prenda, de manera que si después no se
entrega, el acreedor puede exigir el cumplimiente coactivo

en forma especifica. (8)

a.4.2 Son objeto de la prenda (objeto material o
indirecto) los bienes muebles (pudiendo ser inmateriales),
individualizados, o universalidades de bienes mueblés, o
derechos sobre unos u otros. También pueden ser objeto de
la prenda los créditos, e inclusive cosas futuras o ajenas,
pero en este caso, comenzardn a surtir efectos cuando lle-

guen a existir o la adquiera el pignorante.

BRANCA, Guissepe. Op. Cit.
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a.5 Obligaciones del deundor prendario.

a.5.1 La més importante es gque entregue el bien
afecto a la prenda, ya sea éste una cosa o un documento.
(art. 2786 y 2801) la entrega puede ser al acreedor o a un

tercero.

a.5.2 Como obligacién accesoria, y que no siempre
se da, deberd reembolsar los gastos de conservacién de la

cosa (art. 2790).

a.5.3. Restituir la prenda cuando &sta resulta

insuficiente (art. 27384).

a.6 Derechos del deudor prendario.'
a.6.1 Puede solicitar el secuestro de la cosa Si

el acreedor ha abusadc de ella (art. 2792).

a.6.2 Reivindicar la cosa dada en prenda, una vez

que haya cumplido con la obligacién principal (art. 2794).

a.6.3 Solicitar al juez la venta de la cosa

cuando se presente una ocasidn favorable (art. 2795).

a.6.4 Puede oponer contra el acreedor la compen-
sacidén o cualquier otra excepcidén que tuviere contra el

acreedor (art. 2805).
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a.7 Obligaciones del acreedor prendario.
a.7.1 Debe conservar y custodiar la cosa recibida
en prenda, y responder de la pérdida y deterioro de la misma

(art. 2790).

a.7.2 No podrd, salvo pacto en contrarle, usar de
la cosa, salvo gue el uso sea necesario para la conservacitn

de ella (art. 2792).

a.7.3 No puede darla en prenda, © conceder a

algin tercero su goce (art, 2792).

a.7.4 Tratdndose de prendas sobre créditos, el
acreedor estd obligado a cobrar los intereses del crédito o
demds prestaciones periddicas, imputando su monto en primer
lugar a las costas, interesses y después al capital (art.

2802) .

a.7.5 Deberd realizar los actos de congservacidn

del crédito recibido en Prenda (art. 2802).

a,7.6 Deberd cobrar el crédito a su vencimiento

(art. 2803).

a.8 Derechos del acreedor prendario.
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PoyayTET D

a.8.1 Tiene derecho a hacerse pagar el crédito y

los intereses con prelacidn sobre la cosa recibida en prenda

(arts. 2787, 2788 y, 2798).

a.8.2 $i ha perdido la posesién de,la-cosa. tiene
derecho a reivindicarla (art. 2789).
1

N T 2NN SR I Ys DRI LI

a, 8.3, sa,lvo pacto en contrario, podrd hacer .suyos

los frutos de la cosa dada en prenda, si,es que ésta produce

frutos, imputdndoles primero a gastos e intereses, y después

al capital (art. 2791). L e

- aroLDen Odd TV TRINLL
a.8.4 Tiene derecho a conservar la cosa, hasta en

tanto . no le .haya.side. . satisfecha sy .deuda j(arts. 2791 y

2303)1 Db s s KA Cadeen A b il

woag wapnoiasdaste whenoed

A S RO E N E S b )

,:-8.8;5 Tieng derecho a,solicitar la.venta;de la

cosa (arts. 2795, 2796 y 2897).

DU RN

a,8.6 ,Puede solicitar al .juez .que,le asigne en

pago el crédito .dado en prenda,.. cuando. no.se. ha satisfecho

su derecho (art. 2804). (9) .
REAR TR wuos cdtbenen Do swaen Looded o BT
a.3 Prenda irregular. LrLUdy Ldasy

Es aquélla que goza de un immediato poder libera-

torio, al igual. que,las..arras. ..Se.constituye.cuando se dan

(9)

MESSINEO, Francesco. Derecho Civil y Mercantil, Tomo I,
pags. 434-436.
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en garantia cosas genéricas como tales, de suerte que el
acreedor, extinguidoe el crédito, deberéd restituir otros

tantos. (10)

a.10 Indivisibilidad de la Prenda.

Senala el articulo 2799 que la prenda es indivisi~
ble y garantiza el crédito mientras éste no esté satisfecho
integramente, alin cuando la deuda o la cosa dada en prenda

sean divisibles. (1l1)

b} Estados Unidos. En Estados Unidos, los
autores suelen coincidir en que la prenda es el contrato de
garantia de mayor importancia. En Estades Unidos la regula-
cién de la prenda, y en general de toda la materia mercantil

se hace en base a un Cédigo de Comercio Federal (Uniform

Commercial Code) y de su respective Cddigo Local para cada
uno de los estados de la Unién. (12) Futuras referencias
hechas a articules, se entenderdn hechas al Cdédigo de Comer-
cio del Estado de Louisiana, que bidsicamente recoge los mis-

mos principios que el "Uniform Commercial Code™.

Distinguen las figuras de prenda y pri;ilegio. Se
diferencian en que la prenda tiene un origen contractual,
mientras que el privilegio se constituye por ministerio de
Ley. Asimismo, surgen dos figuras similares, en si se puede

decir iguales, la primera la prenda, en la cual el acreedor

(10) BRANCA, Giussepe. Op. Cit.
{(11) A MESSINEO, Francesco. Op., Cit.
(12) SLOVENKO, Ralph. Of Pledge, pdgs. 59-133.
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recibe del deudor los bienes que se dan en prenda, y la
segunda la denominada "chattel mortgage", en donde el deudor
prendario continila en posesidn de sus kienes, es decir, se

da la figura de la desposesién de la prenda. (13)

b.1 Caracteristicas.
b.1.1 Es un contrato de naturaleza accesorla, ya

gue se da en garantia de un crédito (art. 3133).

b.1.2 Puede dar en prenda idnicamente aguél gque
tiene un derecho de propiedad sobre el bien. Se permite que
una persona puede dar en prenda para garantizar la obliga=-
cidén de un tercero (art. 3141). Lo puede hacer también u;l
representante, cuando éste se encuentra debidamente faculta=-

do para hacerlo (art. 3149).

b.1.3 La prenda se perfecciona con la entrega de
la cosa, es decir, es un contrato real. Sin embargo, Bl se
quiere ampliar el derecho de prenda, y el bien se encuentra
en posesidn del acreedor, é&ste no tiene que volver a entre-—
gar el bien, es decir, en este caso, opera con la consensua-

lidad. (14)

b.1.4 La devolucién de la cosa entregada en

prenda no presupone que se ha extinguido la obligacién

principal; ésta subsistirad como depositario del bien otorga-

do en prenda.

) SLOVERKG, Ralph. Op. Cit.

(13)
(14)

SLOVENKO, Ralph. Op. Cit.
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b.1.5 La entrega de la cosa dada en prenda se
puede hacer a un tercero, el cual se considerarad como depo-

sitario del bien entregado en prenda.

b.1.6 El acreedor preﬁdario no tlene dexeche a
usar la cosa, debe cuidarla y conservarla en su posesidn, y
no puede a su vez darla en prenda. Si ocurre lo anterior,
el derecho de retencidén del acreedor prendario se extingue

por ministerio de ley (art. 3166).

b.2 Bxtincién. El contrato de prenda se extin-

gue por:

b.2.1 1la extinciéh de la obligacidn principal que

se encontraba garantizando.

b.2.2 la nulidad del contrato de prenda, por

vicios del consentimiento, ya sea por error, dolo, etc.

b.2.3 por el usoc inadecuado de la cosa por paxte

del acreedor prendario.

b.2.4 por la pérdida de la cosa, en cuyo caso
responde el acreedor prendario, si el bien se encontraba ba-

jo su posesidn, y en tanto no demuestre que ocurrid por caso
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fortuito o fuerza mayor. (art. 3167) (presuncién juris

tantum) .
¢) Venezuela

Es curiosa la legislacidn venezolana, y a la vez
muy acertada, ya que, como en Espana, regula dos formas de
constituir la prenda, la primera de ellas es la comin ordi-
naria que se regula en el Cddige Civil venezolano y la
segunda se regula por la Ley de Hipoteca Mobiliaria y Prenda
sin Desplazamiento (15). En este caso nos .referiremos
dnicamente a la primera de ellas. Referencias a articulo;
en este subincise, se entenderdn hechas al Cédigo Civil

Venezolanoc.

¢.1l Concepto.

Es un contrato por el cual el deudor, o un tercero
da al acreedor una cosa mueble en seguridad del crédito, la
cual deberd restituirse al quedar extinguida la obligacidn
(erts. 1837 y 1843). Cabe hacer notar que a diferencia de
otras legislaciones, ésta la define como un contrato. Pero
esta definicién sdlo es aplicable ,a prendas regulares, ya
que existen prendas derivadas de actos juridicos no contrac-

tuales. (16)

15)
(16)

AGUILAR, José Luis, Derecho Civil IV, Garantias y
Contratos, pdgs. 236-248.
AGUILAR, José Luis, Op. Cit,
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c.2 Forma.

La ley exige la redaccién de un instrumento de
fecha clerta gque contenga la declaracidn de la cantidad
debida, asi como de la especie y de la naturaleza de las
cosas dadas en prenda, a menos que el valoxr del objeto no
exceda de 2,000 bolivares (art. 1834). 8i se trata de
prenda sobre créditos que consten en titulos nominativos, se

deberad notificar al deudor (art. 1840).

c.3 Objeto.
¢.3.1 $Sélo puede constituirse sobre bienes mue-

bles.

c.3.2 $6lo puede constituirse sobre cosas que
estén en el comercio y que®sean susceptibles de ejecucidn’

forzosa.

c.3.3 §Olo puede constitulrse sobre cosas suscep-

tibles de ser poseidas.

c.4 Derechcs del acreedor prendarxdio.
c.4.1 Tiene derecho a poseer la prenda (art.

794y,

c.4.2 Tiene un derecho parcial a retener la
prenda mientras no se le haya pagado totalmente la deuda

garantizada, més intereses y gastos (arts. 1852 y 1853).
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c.4.3 Derecho de hacer vender la prenda judicial-

mente (ius distrahendi) (art. 1844).

c.4.4 El acreedor prendario tiene frente a 1los
demds acreedores, preferencia sobre el precio de la prenda
en orden al cobro de la deuda garantizada (ius prelationis)

(arts. 1868 y 1872).

c.5 Obligaciones del acreedor prendario.
c.5.1 Tendrd la obligacidn de restituir la pren-

da, hasta en tanto no le ha sido satisfecho su adeudo.

c.5.2 Obligacidén de guardar y conservar la prenda
para evitar su pérdidq o deterioro. De esta obligacidn
deriva la obligacidén de cobrar judicial o extrajudicialmente
el crédito que se le hubiere dado en prenda (arts. 1845 y

1747).

c.5.3 No podrd dar a su vez en prenda la cosa que
le ha sido entregada en prenda (sub-prenda).
c.5.4 Estard obligado a no usar la cosa dada en

prenda.
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c.5.5 Estéd obligado a percibir los frutos que
produzca la cosa dada en prenda, pero no tiene el derecho de

apropidrselos {art. 1846).

c.6 Derechos del Deudor Prendario.
c.6.1  Solicitar al juez que ponga en secuestro la
prenda si el acreedor incumple su obligacin de no usar la

prenda (art. 1848).

c.6.2 Tiene derecho a que se le restituya la

prenda cuando ha cumplido con su obligacidn principal.

c.7 Obligaciones del Deudor Prendarjio.
c.7.1 Esta obligado a entregar la cosa.
c.7.2 Deberd reembolsar al acreedor si d&ste

realizé gastos de conservacidén (art. 1845).

c.8 Extincién de la Prenda.
c.B8.1 Por via de consecuencia cuando se extingue

la obligacidén principal.

c.B8.2 Por via principal la prenda se extingue por
las causas de extincién del derecho comin (nulidad, anula-

cidn, prescripcién, pérdida de la cosa, etc.). (17)

AGUILAR, José Luis. Op. Cit,

(17)
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3. Marco Legal de la Prenda Mercantil en México.

a) Antecedentes.

a.l Ordenanzas de Bilbao. Es el primer cuerpo
legal que rige el derecho ‘mercantil en México, el cual entrd
en vigor por drdenes de 22 de febrexo de 1792 y 27 de abril
de 1801. No trata directamente de la prenda mercantil, sin
embargo se encuentran en ella ciertos casos de prenda espe-
cial.. Cabe hacer notar que las operaciones prendarias de

caricter comercial se regian por el derecho civil.

Los casos de prenda especial que consagran dichas

Ordenanzas son las siquientes:

a.l.1 E] capitulo VII que reglamenta lo relative

*la paga de averias, y la que deberin hacer

el contador, tesorero y vendedor de descargas
para su custodia y buena cobranza y adminig.
tracidn",

establece en su nimero 13 que

"En ningin caso sa han de poder obligar ni
hipotecar dichas averias (faltando caudal de
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ellas) por Prior, consules y Concilia-
riog...".

Se estéblece por tanto una prohibicidn para la
constitucién de hipotecas, por 1o que podemos inferir de
esta disposicion que era posible la constitucidén de hipote-
cas comerciales. Debe de extenderse a la hipoteca como

prenda cuando se constitufa sobre bienes muebles.

a.1.2 El capitulo X de las Ordenanzas establece
una garantfa prendaria sobre los bienes muebles del socio
(asi como una garantia hipotecaria sobre los inmuebles) para
asegurar el pago de las obligaciones que tuviere la Socie-
dad.

a.l.3 Asimismo el capitule XVII de las Ordenan-
zas, que reglamenta Las quiebras, establece el derecho que
tienen los acreedores privilegiados (prendarios e hipoteca~
rios) en cuanto a la preferencia de sus pagos socbre los
acreedores personales. El mismo capitulo XVII establece la
prohibicién a los quebrados de‘ pignorar o hipotecar sus

bienes.

Por todo lo anterior, podemos concluir que las
Ordenanzas de Bilbao, requlan algunos casos aislados de

prenda mercantil y por lo tanto dicha institucién debia
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(18)

regirse conforme a las disposiciones del derecho civil. No
existen antecedentes sobre la regulacidén de la prenda sobre

acciones o partes sociales (18).

a.2 ddigo de 1854. Dicho cddigo es el priméro
que rige en México en su vida independiente, siendc promul-
gado el 16 de mayo de 1854, contiene la prgnda mercantil en
la enumeracidén que hace de los negocios que estima como
mercantiles, sin reglamentarlbs genéricamente y dnicamente

mencionando casos de prenda especiales.

a.2.1 El Articulo 218 de dicho ordenamiento

establece gue la "Ley reputa negocios mexrcantiles:

... Tercero: Las fianzas o prendas en garan-

tias _de responsabilidades mercantiles...".

De lo anterior podemos derivar que dicho oxdena-
miento hace suponer que existia el contrato de prenda mexr-
cantil cuando garantizare responsabilidades mercantiles,
siempre y cuando se constituya sin formalidades ajenas al

comercio.
a.2.2 Por cuanto a su reglamentacién el articulo

219 del mismo establece:

LEON A., Luis. Revista de Derecho Notarial, Sept. 1974,
pégs. 15-86.
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"Las _obliqaciones Yy contratos mercantiles

pueden celebrarse seqiin_los modos estableci-

dos _por el derecho comiin para las obligacio-~
nes y contratos en general, salvo los nuevos

especiales determinados en este Cédigo”.

De aqui podriamos derivar que el marco legal de la
prenda mercantil seria el previsto en el ovxdenamiento civil

de dicha época.

éomo se establecia anteriormente en el Cddigo de
1854, existen casos de prendas aislados. A manera de refe-
rencia los articules 213, 608, 620, 624, 627 y 632 del
cédigo de 1854 establecian casos especiales de prenda mer-
cantil.

a.3 Cbédigo de 1884. Dicho cédigo se expidid el
20 de abril de 1884 y empezd a regir el 20 de julio del mis-
mo anc. Por primera vez se reglamenta el contrato de prenda
mercantil, y en especial la prenda scbre accicones. (19}

Cabe sehalar en primer lugar que el articulo 3 del
c8digo de referencia, comprende a la prenda mercantil como

un acto de comercio.

Posteriormente en su titulo Décimo Segundo  lo

conceptia como: "de la prenda e hipoteca mercantiles".

MORENO CORA. Tratado de Derecho Mercantil Mexicano, Cap.
XII, Sec. 3a. (Citado por LEON A., Luis. Op. Cit.)
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Empieza su reglamentacién haciendo una distincién entre los
bienes muebles e inmuebles del comerciante que no pertenecen
directamente a la negociacidén mercantil por una parte, Yy
por la otra los muebles e inmuebles pertenecientes a esa ne-

gociacidén. En el primer caso, al hipotecar el comerciante
los inmuebles o dar en prenda los muebles, debe sujetarse a
las dispousiciones del derecho comin, es decir al C&digo
Civil vigente en ese momento; en el segunde caso, para
hipotecar los bienes raices se requiere: lo.- la inierven—
cién de un corredor de nimero, 2o0.~ los requisitos comunes y
30.~ el registro mercantil respectivo; y para dar en preada
las mercancias debe: lo.- hacer intervenir a un corredor Y
20.~ otorgar el contrato mediante pdliza que lo especifique

claramente (articulos 942 a 944).

bDicho criterio no parece ser el mds adecuado, toda
vez que el calificativo de mercantil depende de si dichos
bienes muebles o inmuebles pertenecen o no a la negociacidn
mercantil, siendo que deberian de estar hacer referencia al

acto.

Como se sefialé anteriormente, dicho Cédigo regla-
menta la prenda sobre titulos de deudas piblicas y acciones
de compafiia (articulos 945 a 953). Disponiendo el articulo

945 lo siguiente:
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"Los titulos de deudas padblicas y las accio-
nes_de companias, ya estén al portador, a la
orden o _en nombre propio, pueden ser motivo
del contrato de prenda y no del de la hipote-
ca, El contrato se celebrara precisamente
ante corredor titulado y mediante pSliza que
lo especifique; y ademds el corredor que
interviene en él1, anotard los titulos o
acciones que se den_en prenda, expresando los
nombres de los contratantes, la cantidad,
réditos y plazo del contrato_ y las condicio-
nes_especiales que se pactaren".

Por lo anterior podemos establecer que la.prenda
sobre titulos de deudas piblicas y de acciones de compafiia
es un acto formal, ya que exige para su constltucién una

serie de requlsitos.

El clésico efecto de la prenda, consiste en el
derecho del acreedor pignoraticio de realizar la cosa si no
cumple el deudor la obligacién principal, dicho principio
quedd consagrado en el articulo 946, que faculta al acree-
dor, en tratindose de prendas sobre titulos de deuda piblica
y acciones de compaiias, para que al cumplirse el plazo sin

que el deudor pague su crédito, elija entre adquirir

el dominic de los titulos o acciones pox el

precio corriente que tengan en_la plaza_de
este dia"
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"gsacarlos & la venta por conducto de un
corredor titulado, el que no puede venderlos
en menos de las dos terceras partes del

precio de plaza que tengan en_ el dia de la
venta".

Cabe mencionar que el articulo 947 del Cédigo de
1884 reglamenta la hipoteca de negociaciones comerciales,
institucién que podriamos llamar antecedente a la hipoteca
industrial, reglamentade hoy en dia por la Ley de Titules y
Operaciones de Crédito y por la Ley de Instituciones de

Crédito.

a.4 Cbdigo de 1890. El Cédigo de Comercio de Mé-
xico, empezd a regir el lo. de enero de 1890, reglamentaba
el contrato de prenda mercantil en su titulc undécimo, ar-
ticulos 605 a 615. AdGn y cuando dicho cddigo se encuentra
en vigor los articulos de referencia fueron derogados por la
vigente Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(20)

Diche cdédigo no establecia el concepto del contra-
to de prenda, por lo cual debemos remitirnos al concepto que

de &1 se da en el Derecho Civil. Cabe sefialar gue mientras

(20)

LEON A., Luis. Op. Cit.
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la prenda mercantil se reguldé por el Cédigo de Comercio de
1890, dos Cddigos Civiles estuvieron en vigor, el de 1870,
el cual fue substancilalmente reformado en 1884 (aunque no se
reformd en lo tocante a la prenda) y el Cdédigo Civil de
1928, que entrSé en vigor en 1932 y que se encuentra actual-
mente en vigor. El Cédigo Civil de 1870 definia a la prenda
en su articulo 1889 (el cual correspondié al articulo 1773

por las reformas de 1884) sedialando que:

"La prenda es un derecho real que se consti-

tuye sobre alqin objeto mueble, para garanti-

zar el cumplimiento de una obligacidn y su
_preferencia en el pago”.

Asimismo, el Cédigo de 1928 define a la prenda en

su articulo 2856 estableciendo que:

"La prenda es un derecho xrecal constituido

sobre un bien mueble enajenable para garanti-
zar el cumplimiento de una_ obligacidén y_su
preferencia en el pago“.

Como se puede observar, ambas definiciones son

substancialmente iguales. (21)

BATIZA, Rodolfo. Las Fuentes del Codigo Civil de 1928,

(21),

pags. 1156 y 1157.
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El CAdigo de Comercio de 1890 empieza su reglamen-

tacidn estableciendo que:

"ge reputard mercantil la prenda constituida
para garantizar un acto de comercio”,

calificando por tanto al contrato, en atencidén a su caracter
accesoric. Presume ademis que la prenda constituida por un
comerciante tiene también naturaleza mercantil; salvo prue-
ba en contrario, o blen cuando otra cosa se hubiere estipu-
lado al celebrarse el contrato (art. 605). Al respecto,
algunos tratadistas sefalan que el Cidigo es consecuente con
la teoria que en aquella época ée habia venido desarrollando
al tratarse de los contratos que existian tanto en el dere-
cho comin como en el comercial, el cual presumia la comer-
cialidad de un contraté cuando tenia por objeto un acto de
comercio y presumia la misma comercialidad cuando el acto

lo constitula un comercliante. (22)

Bl objeto indirecto del contrato, pueden ser todos
los bienes muebles, tanto corpbreos como incorpdreos, es

decir, cosas y derechos (art. 606).

tia forma del acto, estaba supeditada a la del
contrato principal, teniendo los mismos requisitos de forma

que tuviese el contrato (art. 607).

MORENO CORA, '(Citado por LEON A., Luis. Op. Cit.)

(22}
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La prenda es considerada expresamente por la ley
como contrato real en el articulo 608, aunque también se
admite la entrega juridica; este precepto estipula que para

que se tenga por constituida

"deberd ser entreqada al acreedor, real o

juridicamente, surtiendo efecto contra terce-
xo mientras permanezca en poder del acree-

dor".

Es el articulo 609 el que establece la caracteris-
tica especial de la prenda, la de responder en caso de
incumplimiento de la obligacidn principal, y ademas estable-
ce que la prenda‘también responde de los intereses devenga-
dos, asi como de los gasto; hechos por el acreedor para la

conservacidén de la cosa.

Llegada la fecha de vencimiento de la deuda, no
puede el acreedor aln pedir la realizacién de la cosa para
hacerse el pago de las prestaciones a que tiene derecho sino
que la ley otorga al deudor un plazo adicional de diez dias
més para que la cosa pueda venderse y durante el cual pueda

éste verificar el pago (art. 610).



34

El articulo 611 establece el procedimiento de

venta de prenda:

"La_prenda serd valuada y realizada por dos
corredores, nombrado uno por cada parte o por

un  tercero nombrado por éstos en caso de

discordia, o por 1a autoridad judicial en

defecto de ellos".

El articulo 612 establece la indivisibilidad de la
prenda, cuestién que va ligada a la accesoriedad de 1la

misma.

El articulo 613 prohibe el pacto comisorio esta-

bleciendo que:

"el acreedor pignoraticio no podria hacerse
duefio de la prenda sin el expreso consenti-
miento del deudor, manifestado por escrito y
con posterioridad al vencimiento de la deu-

d—a"l

protegiendo al deudor para que el acreedor no se adjudique

la prenda, obteniendo de esta manera un lucro indebido.

Sin embargo, si el deudor consiente el mencionado
pacto con posterioridad al vencimiento de la deuda, manifes-

tandolo por escrito, el pacto es valido, pues en estas
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condiciones el deudor pignoraticio se encuentra en situacién
més favorable para apreciar las condiciones del convenio.
En este caso se estaria dando la figura de la dacidn en pago

contemplada en el Articulo 2096 del CSdigo Civil.

b) Situacién_ Jurfdica Actual: gqué leyes la

requlan directa o indirectamente.

b.1 Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito. Este ordenamjento entrd en vigor el 15 de septiem-
bre de 1933, derogando, entre otros, los articulos 605 al
615 del CAdigo de Comerclo de 1889 que regulaban a la prenda
me:cantil; Esta ley reglamenta a la prenda mercantil en su
titulo 2, capitulo IV, Seccién 6a., articulos 334 a 345,

b.,2 cédigo Civil, Se expidid el 30 de agosto de
1928 y entrd en vigor el lo. de octubre de 1932. Regula a
la prenda en sus articulos 2856 a 2892, aplicdndose supleto-
riamente a la LTOC de conformidad con el Articulo 2o0., frac-

cidén IV de la LTOC.

b.3 Ley del Mercado de Valores. Esta ley entrd
en vigor el 3 de enerc de 1975. Reglamenta la prenda sobre
acciones que se cotizan en bolsa o acciones depositadas en
instituciones para el depdsito de valores en los articulos

57, fraccién IV, inciso a) y 77 de dicha ley.
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b.4 Ley de Instituciones de Crédito. Dicho
ordenamiento entrd en vigor el 19 de jullo de 19%0. Regla-
menta a la prenda mercantil en sus articulos 69 y 70 dentro

del capitulo IIT que se refiere a las operaciones activas.

b.5 Ley para Promover 1la Inversidén Mexicena y
Regular la Inversién Extranjera.- Esta ley se publicé en el
piarioc Oficial de la Federacién el 9 de marzo de 1973 Y
entré en vigor en mayo del mismo afio. Reglamenta en su
articulo 23, fraccién IV a los titulos representativos de
capital que sean propieda.d de extranjeros o estén dados en

garantia a favor de éstos, asi como su transmisidn.



CAPITULO II

MECANICA OPERATIVA DE LA PRENDA MERCANTIL






CAPITULO IX

MECANICA OPERATIVA DE LA PRENDA MERCANTIL

1. Acepciones de la Palsbra Prenda.

La voz prenda es un vocablo eguivoco, &sto es, que
posee varias acepciones. En efecto, con la mencionada
palabra se designan en la ciencla del derecho tres ideas

diversas, a saber:

a) el contrato en virtud del cual el deudor o un
tercero, obrando a nombre de aquél, entrega al acreedor una
cosa mueble para garantizar el pago o cumplimiento de una

obligacién principal;

b) el derecho real que tiene el acreedor sobre

la cosa dada en prenda; y

c) la cosa misma u objeto indirecto del contra-

to. (23)

2. Concepto.- No existe en la legislacidn mercantil
mexicana un concepto sobre la institucién de la prenda, la
cual se reglamenta en la LTOC (titulo sequndo, capitule IV,

Seccidn Sexta, articulos 334 a 345), por lo tanto, dicho

(23)

LEON A., Luis. Op. Cit.
39
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concepto es definido supletoriamente en el (Cédigo Civil, de

conformidad con el articulo Zo. de dicha ley que sefala:

"Art. 20.- Los actos y las operacjones a que
se_refiere el articulo anterior, se rigen:

... IV.~- pPor el derecho comin, declaraéndose
aplicable en toda la Repiblica, para los
fines de esta ley, el Codigo Civil del Dis-
trito Federal."

En consideracién a lo anterior, el Cédigo Civil del

Distrito Federal define a la prenda de la siguiente manera:

*Art. 2856.— La prenda es un derecho real

constituido sobre un bien mueble enajenable

para garantizar el cumplimiento de una obli-

gacidn y su preferencia en el pago."

De lo anterior se puede desprender que el Codigo Civil

toma la acepcidn de que es un derecho real.

Para el Dr. Francisco Lozano Noriega dicha definicién
es inadecuada, toda vez que la definicién no es del contra-
to de prenda sino del derecho real’ a que da naclmiento el
contrato de prenda. Por lo tanto define a la prenda de la
siguiente manera: "Es aquél por virtud del cual el deudor

afecta un bien mueble enajenable con el derecho real del
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mismo nombre - derecho real de prenda - para garantizar al
acreedor el cumplimiento de una obligacién y su preferencia
en el pago" (24). Esta definicién, elaborada para la prenda
civil,'puede, no obstante, aplicarse a la prenda mercantil,
ya gque ésta tiene los mismos caracteres que aquélla, dife-
rencidndose solamente en cuanto a la materia de la cosa gue

se da en prenda.

Asimismo, Rodriguez y Rodriguez écepta el concepto del

derogado Articulo 605 del CAdigo de Comercio que sefiala que:

"Art. 605.- Se reputard mercantil la prenda
‘constituida para garantizar un acto de comexr-
cio. A menos gue_ al constituirla se haya
expresado, o que se pruebe lo contrario, se
considerari mercantil la prenda constititui-

da por un comerciante"

Continida dicliendo que dicho articule no estéd derogado,
como no lo estd ningiin otro de los del Cédigo de Comercio
referentes al contrato de prenda, en tanto que no lo haya
sido expresamente o implicitamente por la existencia de
normas especiales posteriores. Esto sucede con lo relativo

a la forma de la prenda y su enajenacidén. (25)

2
(25)

LOZANO, Francisce. Op. Cit. .
RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin. Derecho Mercantil I1I, pags.
261~270.
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Sobre el particular, el Licenciado Arturo Diaz Bravo
(26) sefala que tales afirmaciones de Rodriguez y Rodriguez
carecen de razdn, ya que el Articulo 3o. transitorio de la

LTOC senala que: “"Quedan abrogados los articulos ... 6§05 al

634 ... del Coédiqgo de Comercio ...", entre los cuales se

encontraban todos los que regulaban la prenda mercantil.

Por otra parte, Cabanellas (27) sefiala que la prenda es
un contrato y derecho real pof los cuales una cosa mueble se
constituye en garantia de una obligacién, mediante la entre-
ga de la posesién al acreedor, concediéndole el derecho para
enanjenarla en caso de incumplimiento y hacer su pago con lo

obtenido.

Por Gltimo, el Lie. Rojina villegas define a la prenda
como aquel contrato real accesorio, por wvirtud del cual el
deudor o un tercero entregan al acreedor, una cosa mueble
enajenable determinada para garantizar el cumplimiento de
una obligacién. principal, concediéndole un derecho real de
persecucidn, venta y preferencia en el pago para el casc de
incumplimiento, con la obligacién de devolver la cosa reci-

bida, una vez que se cumpla dicha obligacidn., (28)

(26) DIAZ BRAVO, Arturo. Contratos Mercantiles, pags. 190-198.

27}
(28)

CABANELLAS, Guillermo. Diccionario Enciclopédico de Derecho
Usual, pags. 366 y 367.
ROJINA VILLEGAS, Rafael. Contratos, fomo II, Nimero 116.
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3, Prenda Civil y Prenda Mercantil.

Como es sabido el derecho mercantil ha surgido come un
derecho de excepcidn con respecto al civil; se le ha denomi-
nado un derecho de clase, porque ha venido a reglr las
relaciones juridicas entre una clase determinada: los comer-
ciantes. Ha surgideo por la ineficacia del derecho civil
para regular las relaciones comerciales, lo que demuestra
que ambas ramas del derecho son enteramente diferentes .y
obedecen a principios distintos, por lo tanto seria inade-

cuada su unificacién.

Todos los actos de comercic deben por consiguiente
regirse por la legislacién ‘comercial y, por su parte, los
actos no comerciales deben hacerlo por medio dsl derecho

civil.

De todo lo expuesto, podemos concluir que el contrato
de prenda mercantil debe regirse sélo por'el derecho mercan-
til, y, en lo no previsto por é&ste, en el derecho civil,
contrariamente a la prenda civil que se regirad exclusivamen~-

te por el derecho civil.

Hay varios criterios para distinguir si la prenda es

civil o es mercantil. Desde un punto de vista del criterio
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subjetivo, es decir, aquél que sehala gue son actos de
comercio los que ha realizado una persona gque tenga el
caradcter de comerciante, podriamos senalar que la .prenda
sera mercantil cuando quien la constituya tenga el cardcter
de comerciante. Sin embargo, dicha calificacién no seria la
mas adecuada, toda vez que un comerciante podria celebrar un
contrato civil y de inmediato dejaria de ser dicho contrato

mercantil por esa misma calificacién.

Asimismo, existe otro punto de vista, que se basa en el
criterio de la cosa mercantil. Sobre el particular, éste
no ha sido adoptado por nuestra legislacién, ya que la LTOC
no resuelve el problema, pues sdlo se limita a decirznos la

manera de constituir el contrato (articulo 334 de la LTOC).

Desde un criterio fundado en el cardcter acceserio, la
prenda seria mercantil, si garantizase un contrato mercan-
til, criterio que ha sido adoptado por varios doctrinariocs y
varias legislaciones, como por ejemplo la francesa, entée
otras. Esta calificacién parece ser la més adecuada para
nuestra legislacién, toda vez que la misma sigue la doctrina
objetiva para la detexminacidn de los actos de comercio. En
efecto, basta que una ley mercantil exprese los actos que
tienen naturaleza comercial, y por otra parte manifieste que
el contrato de prenda serd mercantil cuando se constituya

para garantizar un acto de comercio para que la cuestidn se
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resuelva y no exista por tanto duda alguna para fijar la

distincién entre el contrato civil y el comercial.

Por. otroc lado, la LTOC, en su articulo 334 seiala en
qué caso se constituye la prenda en materia de comercio,
sefialando algunos casos aislados. Para concluir podemos
establacer que para senalar la mercantilidad de la prenda
fundados en nuestra legislacidn comercial vigente, diremos
que sSlo puede hacerse invocando el articulo lo. in fine de
la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito el que categbri-

camente astablece: "... las operaciones de crédito que esta

ley reglamenta son actos de comercio".

4. Caracteristicas.

Los caracteres del contrato de prenda son los siguien-

tes:

a) EL CONTBATO DE PRENDA DEBE CONSTAR POR ESCRI-
TO. 51 se otorga en documentos privados, se firmarén dos
ejemplares; uno para cada contratante. No surtird sfecto la
prenda frente a terceros si no consta la fecha de registro,
eseritura pliblica o de alguna otra manera fehaciente (Ar-

ticulo 2860 del Cédigo Civil).
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Al respecto el Lic. José Maria Abascal Zamora (2Y9)
sefiala que no siempre es necesario hacerlo por escrito
cuando la prenda se constituya por la entrega al acreedor de
los bienas o titulos de crédito, si éstos son al portador;
por el depbsito de los bienes o tituleos, si éstos son al

portador, en poder de un tercero que las partes hayan desig-

.nado y a dispogicién del acreedor; por el depdsito de los

bienes, a disposicidn del acreedor, en locales cuyas llaves
queden en poder de éste, y, por la entrega al acreedor del

titulo del documento en el que el crédito conste, cuando el

titulo o crédito materia de la prenda no sean negociables,

con notificacifén hecha al deudor (articulo 334, fracciones

i, 111, IV y V LTOC).

Continda el Licenciado Abascal Zamora sefialando
que, en cambio, presupone forma escrita cuando sa constitu-
ya por el endoso de los titulos de crédito en favor del
acreedor, si se trata de titulos a la orden, y por este
nmismo endoso y la anotacidén en el registro del emisor, si se
trata de titulos nominativos; por el endosc y entrega del
titulo representativo de los bienes objeto del contrato, o
por la creacién y emisién o el endoso del bono de prenda;
por la suscripcidn e inscripcidén del contrato de crédito
refaccionario y de habilitacidn en los términos del Articulo
326 de la LTOC (Articulo 334, fracciones II, III, VI y VII
LTOC)..

(29) ABASCAL ZAMORA, José Maria. Diccionario Juridico Mexicano,

Tomo VIL, pags. 175-182
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Requiere forma escrita la prenda que las institu-
ciones de crédito reciban de créditos en libros, que deberd
hacerse constar en el contrato, siendo necesarioc que los
mismos se hayan especificado en las notas o relaciones y que
esas relaciones hayan sido transcritas por la institucién en
un libro especial de asientos sucesivos, en orden cronolégi-
co, en el que se expresara el dia Ae la inscripeién (Articu-
los 334, fraccidén VIII de la LTOC y 74 de la LIC). También
se requiere que la prenda conste por escrito cuando se
empefen valores depositados en el INDEVAL, caso en que la
garantia se constituirad y formalizard ante el INDEVAL me-
diante contrato que debe constar por escrito, sin que sea
necesaria hacer entrega o endoso de los titulos materia del
contrato, ni en su caso, la anotacidén en el registro respec-

tivo (Articule 77 LMV).

Otro regquisito de forma es que cuando la prenda se
constituya scbre bienes o titulos fungibles, puede pactarse
que la propiedad de ésta se transfiera al acreedor, el cual
quedara obligado, en su caso, a restitulr al deudor otros
tantos bienes o titulos de la misma especie. Este pacto
debe constar por escrito (Articule 336 de la LTOC). Lo que
en este caso debe quedar por escrito es el pacto, no asi la

constitucidén de la prenda.



48

QOtro requisito de forma es el reséuardo que debera
entregar el acreedor prendario al deudor cuando la prenda se
constituya en los términos de las fracciones I, II, III, V vy
VI del Axrticulo 334 de la LTCC, en el cual exprese el recibo
de loe bienes o titulos dados en garantia y los datos nece-
sarios para su ldentificacidén. En este caso, Abascal Zamora
sefiala que dicha obligacién no constituye un requisito de

forma y no se harad exigible, si el deudor no lo pide.

De todo lo anterior, podemos concluir que toda vez
que la prenda es un contrato accesorio, lo mas conveniente
seria que constare por escrito, para dar mayor seguxidad a
dicho acto de garantia y no se sujete a interpretaciones
distingas. La falta de forma escrita, cuando asi lo re-
quiere la ley produce la nulidad relativa, el acto se conva-
lida con su confirmacidén en la forma anotada y si la volun-
tad de las partes ha quedado constante de una manera indubi-
table, siempre que no se trate de un acto revocable, cual-
quier interesade podrd exigir que el acto se otorgue en la
forma prescrita por la ley, mediante la ‘“actio pro forma"
(articulos 2228, 2229, 2231 y 2232 del C&digo Civil). Mis
alin la LQSP en su articulo 159, fraccidén VI, inciso (d)

establece:

"Art. 159.- En consecuencia, podrén separar-

se de la masa los bienes que se encuentren en
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las situaciones siguientes o en otras que

gean de naturaleza andloga:

ees VI, Los bienes que el gquebrado debe
restituir por estar en su poder por alguno de

los siguientes conceptos:

wre d) Prenda constituida por escritura
piblica, en pdliza otorgada ante corredor, en
bonos de los Almacenes Generales de Depdsito

o en favor de una institucién de crédito..."

Al respecto el Lic. Rodriguez y Rodriguez (30)

comenta que:

12 pesde luego que se trata de bienes del quebra=-
do dados en prenda para garantizar una deuda propia o ajena,
pero que han quedado en posesién del quebrado en virtud de

un constitutum possessorium.

22) No toda constitucién de prenda goza del
beneficio de separacidén a favor del acreedor prendario, sino
que preclsa que sea prenda constituida en escritura piblica,
o en pdliza otorgada ante corredor, o en bono de almacén
general de depdsite o en favor de una institucién de crédi-

to.

RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ,‘JoaquIn. Ley de Quiebras y

(30)

Suspensién de Pagos, pags. 172 y 173.
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39) Esta accidn separatoria a favor del acreedor
prendario supone dos gravisimag anomalias, en contradiccidn
con principios clarxos de la propla LQSP; en efecto, se
concede una acclén separatoria en relacidn con bienes que
son _dael quebrado. La técnica de las acciones separatorias,

configuradas en los arts. 158 y 15% de la LQSP, presupone

que se trata de bienes que no son del gquebrado y si excep-
cionalmente se otorga aceién separatoria a favor del no
propietario en contra del quebrado propietario {(caso de las
acciones reivindicatorias idtiles), ello ocurre sdlo cuando
el separatista es econdmicamente el duenc de los bienes cuya

separacion pretende.

Continia senalando que, ademds ésta separacidn
contradice todo el sistema organizado en la LQSP referente
a los acreedores en general y a los prendarios e hipoteca-

rios en particular.

El legislador pudo optar entre dos sistemas: el
que podemos llamar alemén, con arreglo al c¢ual los acreedo-
reg prendarios e hipotecarios tienen derecho a un cobro por
separado sobre los bienes hipotecados © pignorados, y el
antiguoc sistema espafiol en el que estos acreedores se consi-
deraban. como privilegiados pero cobraban dentro del concur-

SO.
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De un modo totalmente consciente, la Comisién
redactora del Proyecto de la LQSP decidid acabar con el
sistema de las ejecuciones individuales y de las persecucio-
nes aisladas cuando el deudor hubiese sido declarado en
qu.f;ebx:a, y al efecto, en el art. 126 de la LQSP, aungue
autoriza la prosecusidn de ciertos juicios, entre los que se
encuentran los prendarios e hipotecarios, obligd con arreglo
al art. 127 de la LQSP a que una vez que existiera sentencia
ejecutoriada tales acreedores acudiesen al concursc a efec-
tos de graduacidn y pago. Todos los acreedores, cualquiera
gue sea su naturaleza, cobran en el concurse. Los acreedo=-
res prendarios e hipotecarios se eﬁcuentran sometidos a
dicha norma legal, si bien, reciben la consideracién de
acreedores con privilegio especial, que sélo cobran después
de los singularmente privilegiados (gastos de entierro, de
enfermedad y trabajadores, art. 262 LQSP) y con exclusidn
absoluta de los demds acreedores en relacidén con el producto
de los bienes hipotecados o dados en prenda (arts. 263, 265
(sic)* y 265 en relacién con el 261 fracs. II y III de la
LQSP).

No obstante esta directriz, mds o menos discuti-
ble, pero evidentemente clara en la estructura de la LQSP,
el inciso d) de la fraccidn VI del articulo 159 de la LQSP
viene a suponer una excepcidén, sin base alguna, en cuanto

* Deberla decir: 264
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autoriza al acreedor prendario del deudor quebrado a obte-
ner la separacién de la masa de la quiebra de los bienes que
el deudor le hubiese dado en prenda y constituye asi, en su

favor, un privilegio fuera de la sistemitica de toda la ley.

Concluye sefnalando que s6lo un olvido pudo permi-
tir la presencia de esta norma que, sin duda, en una poste-
rior revisidn de la ley y a reserva naturalmente de lo gque
la practica, la jurisprudenciaé y la opinién de los jurispe-
ritos determine, deberd ser eliminada de este ordenamiento

legal.

b) ES UN CONTRATO REAL ({(articulos 334, LTOC y

2858, Codigo Civil: “"para que se tenga constituida la pren-

da, deberi ser entreqada al acreedor, real o ijuridicamen-

te"). Por eso, si la cosa no se ha entregado, no hay con=-
trato de prenda, y sSlo podréd hablarse de un contrato prepa-
ratorio o de una promesa de prenda (articulo 2871 del Cddigo
Civily. Al respecto cabe sefialar lo gque cominmente se
conoce como la “desposesién de la prenda", que algunos
autores consideran como un privilegio, toda vez que el
acreedor tendrd preferencia para que se le pague con el
producto de los bienes del deudor, en tanto que no hayan
salido de su patrimonio. Por otro lado, ciertos autores
comentan gue no es un privilegio, sino una prenda, la cual,

inclusive, se encuentra perfeccionada, ya que la entrega en
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este cas¢ se da por ministerlo de ley, es declr, es una
entrega juridica como ocurre con los préstamos bancarios
para la adquisicidén de bienes de consumo duradero. Dispone

el articulo 2871 del Cédige Civil gque:

=8i alquno hubiere prometido dar cierta cosa

en prenda y no la hubiera entxeqado, sea con

culpa suya o sin ella, el acreedor puede

pedir que se le entreque la cosa, que se dé

por vencido el plazo de la obligacidon o_gue

éste se rescinda”.

Del antericr precepto podemos derivar que, si blen la
prenda no se ha perfeccionado, el acreedor tiene el derecho
de exigir el perfeccionamiento del mismo, a menos que la
cosa hubiera pasado a poder de un tercero en virtud de

cualquier titulo legal {articulo 2872 del Cédigo Civil);

<) ES UN CONTRATO ACCESORIO. Lo anterior en
cuanto a que el contrato de prenda sigue la suerte y el
destino de la obligacidén que garantiza, de tal modo gque
extinguida esta obligacidn principal, sea poxr el pago, ‘sea
por cualquiera otra causa legal, queda extinguido el derecho

de prenda (articulos 2856 y 2891 del Cédigo Civil);
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d) ES UN CONTRATO INDIVISIBLE (articulo 2890 del
cdédigo Civil). Qua el derecho y obligacidn gque resulta de
la prenda son indivisibles, significa gue el acreedor pren-
dario conservaré integramente la prenda, en tantoc qua no se
pague la totalidad del crédito, intereses y gastos. La LTOC
no prevé excepcidn alguna, pero en el Cédigo Civil se admite
el pacto en contra, cuando se ha establecidc el pago en
abonos y la prenda sea facilmente divisible (articulo 2890

in fine del Cédigo Civil);

) TIENE EL CARACTER DE UNILATERAL. Toda vez
que en el contrato de pranda el acree;ior es el dnico obliga_—
do principalmente y las demds obligaciones nacen con ocasién
de hechos no necesarios y posteriores a la perfeccién del
mismo contrato. Pero la obligacién de conservar la cosa,
que en derecho mercantil adquiere relieves extraordinarios,
asi como otras consecuencias que se deducen del estudio de
su contenido obligacional, hacen gque deba considerarse como

muy discutible la afirmacién de la unilateralidad de este

contrato. En mi opinidén, es un contrato bilateral en am-

plio sentido, toda vez gque hay obligaciones para ambas
partes. Mas no es un contrato de los gue la doctrina deno-
mina bilateral sinalagmitico, en el cual no s0lo es necesa=
rio que existan obligaciones del contrato derivadas de una y
de la otra parte, sino gue ademds, es menester gue tales

obligaciones sean reciprocas, le que implica que debe haber
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una estrecha interdependencia de la obligacién a cargo de
una parte y de la obligacidén a cargo de la otra, de tal
manera que si una de dichas obligaciones, por imposibilidad
del objeto, no nace al celebrar‘se el contrato, tampoco nace
la obligacidén a cargo de la otra parte, por lo que es justo
senalar que la prenda es un contrato bilateral de los deno-

minados por la doctrina imperfectos o no sinalagmaticos.

5. Naturaleza juridjica; Objeto.

a) Constitucidn. Como ha gquedado senalado con
anterioridad, el Codigo Civil define a la prenda como el
derecho real constituido sobre un bien mueble enajenable
para garantizar el cumplimiento de una obligacién y su
preferencia en el pago. Al ‘respecto el Lic. Diaz Bravo (31)
sefiala que en tal concepto no se establece su cardcter
contractual, como tampoco se consigna en la hipoteca (ar-
ticulo 2893 del Cddigo Ciwvil), y si, en cambio, con toda
claridad, en el otro contrato civil de garantia, la fianza.
Sin embargo, es el articulo 2860 del Cédigo Civil que esta-
blece su cardcter contractual sefialando que "el contrato de

prenda debe constar por escrito...". Sin embarge, Diaz

Bravo (32) opina distinto, sehalando que aungue en la inmen-
sa mayoria de los casos, la prenda surge de una estipulacién
contractual concibe también la existencia de posibles cagos

de prenda unilateralmente constituldos para garantizar por

{31) DIAZ BRAVO, Arturo. Op.-Cit.
(32) DIAZ BRAVO, Arturo. Op. Cit.
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ejemplo, el pago de una pensidén vitalicia también concedida
en la declaracidn unilateral; la prenda consignada mediante
el adecuado endoso, en un titulo de crédito (articulo 36
LTOC); la que como acto de liberalidad, puede constituir un
tercero, ain sin consentimiento del deudor (articulo 2867
del Coédigo Civil); y mediante simple notificacidén al acree- .

dor.

En relacién ccn lo anterior, el Maestro Abascal Zamora
(33) sostiene lo contrario fundindose en las siquientes
consideraciones: 1) Tradicionalmente, desde el derecho
romano ha sido un contrato. 2) Constituye un derecho real,
cuyo numero es limitado a los que la ley reconoce CoOmO
tales. En el caso de la prenda, las razones son evidentes:
es una excepcidn a la regla general de gue el deudor respon-

de con todos sus bienes de todas sus deudas (articulo 2964

del Codigo Civil). Las normas que permiten su constitu-

cidén, son excepcionales y deben interpretarse estrictamente.
3) Reline los requisitos que para la existencia y validez
del contrato exigen los articulos 1792 a 1795 del Cédigé
Civil. Hay un acuerdo de voluntades entre el dador de la
prenda y el acreedor, que convienen en constituir esta
garantia sobre los bienes empeiados. 4) Por dltimo, si
bien es cierto que el articulo 2856 del Cédigo Civil no lo
define como contrato, el propic Coédigo Civil le da tal

tratamiento al incluirlo en la segunda parte del libro

(33) ABASCAL ZAMORA, José Maria. Op. Cit.
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cuarto, relativo a los contratos, calificandolo como tal,

ademas en los articulos 2859, 2860 y 2875.

Los argumnentos que expone Diaz Bravo no son con-~
vincentes: la circunstancia de que el articulo 2867 del
Cédigo Civil permita la constitucién de la prenda sin con-
sentimiento del deudor, no le priva el cardcter de contrato
ya que éste se celebra entre el dador de la prenda y el
acreedor. La gqgue se concede para garantizar una penéién
vitalicia, otorgada por declaracidén unilateral, no es mer-
cantil; ademds, sin discutir si la pensidn vitalicia puede o
no constituirse por contrato o por declaracidén unilateral,
ella no privaria que la garantia accesoria, la prenda,
naciera de una convencidn contractual. El endoso en garan-
tia no implica que no haya contrato. En el endoso en garan-
tia (articulo 36 de la LTOC) el consentimiento del dador de
la prenda se expresa mediante el endoso y la tradicidn del’
titulo; el del acreeder por el acto de recibirlo. Respecto
de que el articulo 2856 del Cédigoe Civil no define a la
prenda como contrato, los articulos 2859, 2860 y 2875 del
mismo ordenamiento si la definen como tal. Por dltimo, el
que un acto se haga poxr liberalidad, no implica que pierda

su caracter contractual.

Continda sefialando el Maestro Abascal Zamora {34)

que el hecho de permitir la constitucidén de la prenda por

(34) ABASCAL ZAMORA, José Marfa. Op. Cit.
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acto unilateral, implica hacerlo sin que el acreedor reciba
la transferencia de la posesién. Lo que significa hacerle
sin publicidad. Constituir una prenda en tales c¢ircunstan-

clas facilitaria el fraude de acreedores.

b) Obligaciones que pueden garantizarse. No

existe limitacidén alguna al respecto. Todas las obligacio-
nes civiles o mercantiles pueden garantizarse mediante la
constitucién de una prenda. Bl articulo 2856 del Cédigo
Civil se refiere a obligaciones en general, lo mismo pueden
garantizarse con prenda las obligaciones puras, que las
condicionales, y las obligaciones a plazo, lo mismo las ya
existentes, que las obligaciones futuras. En este caso, no
puede venderse ni adjudicarse la cosa empenada sin que se
pruebe qﬁe la obligacién principal fue legalmente exigible

{articulo 2870 del Cédigo Civil).

c) Cosas que pueden darse én prenda. El Liec.
Rodriguez y Rodriguez (35) establece que en razon del objeto
se pueden considerar tres clases de prenda: sobre bienes

muebles, sobre créditos y sobre titulos valores.

Se deduce que todas las cosas que sSean muebles
enajenables, podran darse en prenda, ya sean corporales, ya
incorporales. Los bienes dados en prenda pueden ser frutos

pendientes de bienes raices (articulo 334 de la LTOC).

RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin. Derecho Mercantil II, Op.

Cit.
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Por otro lado, no puede darse en prenda la cosa
ajena, si no hay autorizacién de su dueno, aungue la ley
establece una presuncidn de autorizacién cuando se pruebe
debidamente que el duefio presté su cosa a otro con el objeto
de gue la empenara (articulos 2868 y 2869 del C6digo Civil}.
Por otro lado, Echavarry y Vivanco (36) opina que, "las
cosas futuras que ni real ni simbélicamente pusdan entregar-
se al acreedor, no pueden ser objeto de prenda, tampoco lo
serdn los libros de los comerciantes, pignoracién que seria
inmoral y opuesta a una obligacién inherente al estado del
mismo; los bienes piblicos, los dotales, las pensiones, las
rentas vitalicias a titulo gratuito, las patentes para
ejercer una profesién personal, entre otras". Por lo que se
refiere a la imposibilidad®de pignorar los 1libros de los
comerciantes toda vez que &sto seria inmoral y opuesto a una
obligacidn inherente al estado del mismo, se desvirtia pox
lo que sefiala la fraccidn VIII del articulo 334 de la LTOC
que permite la constitucidn de prenda scbre créditos en
libros si se cumple con la formalidad y requisitos que
sefiala la LIC que lo regula en el primer parrafo del articu-

lo 70 de la misma LIC,

Finalmente podemos senalar que, no obstante que el
articulo 334 de la LTOC cataloga varios casos de prenda,

esta enumeracién no se hace con el objeto de enunciar los

{36) GQNZALBZ DE ECHAVARRY Y VIVANCO, José Maria. Comentarics al
Cédigo de Comercio Espafol, pags. 132 y ss.
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bienes susceptibles de prenda, sino de establecer lnicamente
la forma en que se constituya el contrato, cuyo objeto serdn
siempre bienes muebles, o bien podria considerarse que es

una enumeracidn enunciativa, mas no limitativa.

d) Pignoracién_del Derecho de Prenda. Tanto la

doctrina civil como la mercantil acepta de manera general la
constitucién de la prenda sobre el derecho de prenda, toda
vez que se trata de un bien mueble y corporal enajenable.
Echavarry y Vivance (37) piensa al respectc que no parece
que haya dificultad en aceptar esta respuesta en ese senti-
do. En igual forma opina el Maestro Rojina Villegas (38):
Esta opinidén parece ser la mds acertada, toda vez gue el
derecho real de prenda es un bien mueble que se encuentra
dentro del patrimonio del acreedor pignoraticio, no exis-
tiendo ademds, razdn alguna para no considerarlo enajehable.
Considero acertada esta opinién siempre y cuandc se esta-
blezca en el contrato por el gue se crea la prenda el dere-

cho al acreedor de poderla dar en prenda, segin se desprende

- del articulo 2868 del Coédigo Clvil gue establece que nadie

puede dar en prenda las cosag ajenas sin estar autorizado

por su duefio.

. 6. Derechos y Obligaciones de las_Partes.

a} Derechos del Acreedor Prendarie.

(37) GONZALEZ DE ECHAVARRY Y VIVANCO, José Maria. Op. Cit.
(38) ROJINA VILLEGAS, Rafael. Op. Cit.
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a.l Crea en beneficio del acreedor prendario, un
derecho real que es de naturaleza secundaria: si es posible
hacer una distincién de esta indole, dentro de los derechos
reales, cuyo derecho real da a su titular la facultad de
retener la cosa en su poder mientras la obligacién garanti-

zada con la prenda no se cumpla.

a.2 El acreedor prendario tiene un derecho .de
preferencia: en efecto, la funcidn de la prenda, es que esta
llamada a ser vendida para con su precio hacer su pago al
acreedor prendario; es decir, tiene un derecho preferents a
ser pagado del importe de la obligacidn garantizada con el
valor de.la cosa dada en prenda y se consideran acreedores
con privilegio especial segin se establece en los articulos
261 fraccidén III, 264 y 265 de la LQSP, en este ultimo
equiparando a los acreedores con privilegio especial a los
acreedores hipotecarios ademds de lo que se establecié al

f£inal del inciso (a) del punto 4 de este Capitulo.

a.3 El acreedor prendario tiene derecho a ser
indemnizado de los gastos necesarios y utiles que hiciera
para conservar la cosa empefada a no ser gque use de ella por

convenio.

a.4 Derecho de persecucidn. El derecho de perse-

cucidn en la prenda, consiste en la facultad que tiene el
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acreedor para reintegrarse la cosa materia de la garantia
que le haya sido sustraida, alin en el caso de encontrarse
aquélla en poder del mismo deudor. Al efecto, la fraceién I
dal articulo 2873 del Codigo Civil, dispone que el acreedor
adquiere por el empefioc el derecho de recobrar la prenda de

cualquier detentador, gin exceptuar al mismo deudor.

a.5 Derechos por la pérdida o deterioro de la
cosa. Si el bien mueble pignorado se pierde o se deteriora
sin culpa dél acreedor, éste puede exigir otra prenda, o
bien, el pago de la deuda antes del plazo convenido (articu-

lo 2873, fraccién IV del Cédigo Civil).

a.6 Derecho de aproplarse de clertos bienes que
se le han otorgado en prenda. Si son bienes fungibles los

que el acreedor ha recibido en garantia, puede sustituirles

~por otros de la misma especie, subsistiendo sin embargo el

contrato. También, salvo . pacto en contrario, el acreedor
puede adjudicarse el bien dado en prenda si éste conziste en
dinero, con la obligacién desde luego, de restituirlo al
cumplirse la obligacién principal (articulos 335 y 336 de la
LTOC). En este caso se configuraria lo que se conoce como
la prenda jirregular que se estudiard mids adelante en este

capitulo.
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a.7 Derecho de subrogarse en lugar del deudor
asegurado. En el supuesto de que el bien dado en prenda se
encuentre asegurado, el acreedor tiene derecho a subrogarse
en lugar del asegurado con una indemnizacidén correspondien-

te. A este respecto, la LCS en su articulo 109 senala:

"Art. 109.- En el sequro_de cosas_ gravadas

con privileqios, hipotecas o prendas, los

acreedores privilegiados, hipotecarios o

prendarios, se subrogaran de pleno derecho

en_la indemnizacién hasta el importe del

crédito garantizado por tales gravémenes.

Sin_embarqo, el pago hecho a otra perscna

sera valido cuando se haga sin oposicidn de

los acreedores y en la pbéliza no_aparezca

mencionada la hipoleca, prenda o privilegio,

ni_estos gravémenes se hayan comunicado a la

empresa asequrada.”

Asimismo el articulo 110 de la LCS5 sefiala que si
el gravamen aparece indicado en la pdliza o se ha puesto por
escrito en conocimiento de la empresa, el acreedor prendario
tendrd derecho a que la empresa le comunique cualguier
resolucidén que tenga por objeto rescindir, revocar o nulifi-
car el contrato, a fin de que, en su caso puedan subrogarse

en los derechos del asegurado.
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2.8 Derecho en caso de amortizacidn o vencimiento
de los titulos gravados. El articuleo 43 de la LTOC estable-
ce que en caso de que los titulos de ¢rédito dados en prenda
se venzan © sean amortizados antes del vencimiento de la
obligacidn principal, el acreedor podrd conservar en prenda
las cantidades que por estos conceptos reciba, en sustitu-~

cién de los titulos cobrados o amortizados.

a.9 Derecho de indemnizacién. Si por la guarda y
conservacidén de los bienes empefiados, se ocasionan gastos
que por disposicidén expresa de la ley son a cargo del deudor

(articulos 2873, fraccién III y 2875 del Cédigo Civil).

a.l0 Derecho de venta. Es la facultad gque posee
el deudor de pedir la realizacidn de la cosa pignorada en
caso de que -una vez vencida- el deudor no cumpla la obliga-

eién principal. Procede en los siguientes casos:

A.- En caso de que cl precio de los bienes o
titulos dados en prenda, baje de manera que no baste a
cubrir el importe de la deuda y un 20% mds (articulo

340 LTOC) ;

B.~ Si el deudor no cumple con la obligacidén de

proporcionarle en tiempo al acreedor, los fondos nece-
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sarios para cubrir las exhibiciones que deban enterarse

sobre los titulos (articule 342 LTOC); y

C.- Cuando se venza la obligacidn garantizada

(articulo 341 LTOC}.

b) Obligaciones del Acreedor Prendario.

b.1 Obligacidén de devolver la cosa. Senala la

- fraccidén II del articulo 2876 del Cédigo Civil que:

"Art. 2876.- El acreedor estd gbligado:

Ceee II.- a_ restituir la prenda luego que

estén pagadog integramente la deuda, sus

intereges y los gastos de conservacidén de la

cosa, s8i son estipulados los primeros vy

hechos_los segqundos."

b.2 Obligacién de conservacién. El Cédigo Civil

en su articulo 2876, fraccidn I dispone que:

*El acreedor estd obligado:

I.— 8 conservar la cosa empefiada como si fue-
ra propia y a responder de los deterioros y

perjuicios que sufra por su culpa o negligen-
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cia; si el acreedor abusa de la cosa empefiada

el deudor puede exiqir que éste se deposite o

que aquél dé fianza de restituirla en el es-

tado en que la recibe...".

Los articulos 338 y 339 de la LTOC, refuerzan el
contenido y el alcance de esta oblligacidén del acreedor

prendario. Asi el primero dispone:

"Art., 338.~ El acreedor prendario, ademds de

estar obligado a la gquarda y consexvacidn de

los bienes o titulos dados en prenda, deberd

ejercitar todos los derechos inherentes a

ellog, . siendo los gastos por cuenta del

deudor, y debiendo aplicarse, en su oportuni-

dad, al pago del crédito, todas las sumags_gque

sean_percibidas, salvo pacto en contrario.

Es nulo tode convenio que limite la responsa—

bilidad que para el acreedor establece este

articulo”.

El segundo articulo sefialg que:

"Art. 339.- "Son aplicables al acreedor y

al deudor, en_ lo conducente, las prevencio-—

nes establecidas_en relacién con el reporta-
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dor v el reportado, regpectivamente, en los

articulos 261 y 263, primera parte”.

Dichos articulos tratan sobre el ejercicio de de-
rechos opcionales y del pago de dividendos pasivos de los

titulos.

c) Derechos del Deudor Prendario. Son los

correspondientes a obligaciones del acreedor, entre ellas,
se encuentra el derecho a obtener un recibo de las cosas
entregadas en prenda {(articule 337 de la LTOC); el derecho a
exigir el depdsito de la cosa o la constitucidén de fianza si
hubiera abuso de la misma (articuleo 2877 del CSdigo Civil):
el derecho a recuperarla parcialmente o en su totalidad
(articulos 2890 y 2876, fratcidén II, del Cédigo Civil); el
de percibir los frutos, salvo convenio expreso en contra, en
cuyo caso se imputardn sucesivamente al pago de los gastos
realizados, al de los intereses pagados y al del capital
(articulo 2880 del Cédigo Civil); el de suspender la enaje-
nacién mediante el abono del adeudo y de los gastos (articu-
lo 2885 del Cédigo Civil); y el de percibir el exceso recau-
dado por la venta de la cosa en relacidén con el importe de
la douda (articulos 2886 del Cddigo Civil y 341, fraccidn
IIT de la LTOC).
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d) Obligaciones del Deudor Prendario. Corres-

ponden a los derechos del acreedor, y entre ellos, citaremos
las siguientes: proveer de fondos para ciertos gastos (ar-
ticulos 261 y 263 de la LTOC); indemnizar por los gastos
necesarios y Udtiles para la conservacién de la cosa (ar-
ticulos 2873, fraccidn IIl del Cddigo Civil y 338 de la

LTOC); la de sustituir la prenda, si la dada se pierde o

deteriora por su culpa (articulo. 2873, fraccién IV del

Cédigo Civil); y reponerla en el caso de eviccidn (articulos

2874 y 2889 del Coédigo Civily.

Si la prenda disminuye de valor, el acreedor podra
pedir la constitucién de una prenda complementaria y el
deudor estard obligada a darla si quiere evitar su venta

(articulo 340 de la LTOC).

7. Prenda Irregular.

Se llama prenda irregular a aquélla en virtud de la

cual los bienes o titulos fungibles sobre los gue recae se

_trxansfieren en propiedad al acreedor.

A este respecto el articulo 336 de la LTOC ordena que
cuando la prenda se constituya sobre bienes o titulos fungi-
bles, pueda pactarse que la propiedad de éstos se transfie-

ra al acreedor, el cual quedard obligado, en su caso, a
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restituir al deudor otros tantos bienes o titulos de la

misma especie. Este pacto debe constar por escrito.

La prenda irregular puede equipararse al depdsito
irregular y en opinidén del Lic. Mario Bauche Garciadiego
(39) no puede constituirse con titulos de crédito, como
letras de cambio, cheques o pagarés, porque son titulos
esencialmente individuales por su naturaleza, teniendo cada
uno caracteristicas que lo diferencian de los demis. Se
constituye con titulos o valores, seriales y fungibles, para
el acreedor. El gque sean fungibles quiere decir que puedan
sustituirse por otros iguales ya gque no tienen un valor o
utilidad individual. Al dar la autorizacidn, debe el deu-
dor no sdlo ser legitimador. Es decir, si se trata de
titulos al portador, claro’ estd que con la sola entrega
material de ellos la prenda queda constituida, pero, si son
titulos nominativos, deberdn de endosarse en propiedad al
acreedor, y habrd casos, en tratindose de acciones de socie-~
dades, en que se tendri que efectuar la anotacién respectiva
en el libro de registro de acciones. El tema de prenda
sobre acciones y partes sociales se tratard extensamente en
el siguiente capitulo, y Gnicamente sirve de ilustracién

como ejemplo a esta clase de prenda.

El propio articuloc 336 en su parte final establece que

cuando la prenda se constituya sobre dinero, se entenderd

(39) BAUCHE GARCIADIEGO, Maric, La Empresa, pags. 393-401,
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transferida la propiedad, o sea que la ley reporta como

prenda irregular, salvo convenio en contrario.

8. Pactoc de No Enajenacifn.

Son de diversas clases y su eficacia es por ello varlia-
da. El pacto simple de no ejercer enajenacién es nulo
(articule 2887 del Cédigo Civil). El Lic. Rodriguez y
Rodriguez (40) sefiala que este precepto se comprende, puesto
que el pacto de no enajenacidn contraria la finalidad econd-

mica de la prenda y desfigura su naturaleza juridica.

Igualmente anulable es el pacto de no vender, mediante
la via directa del convenio de apropiacién de la cosa por el
acreedox. Esto es lo gque se conoce como pacto comisorio,
es decir, que se autorice al acreedor para hacerse duefic de
la prenda en caso de incumplimiento del deudor, disponiendo

la ley que:

"Es nula toda clausula que autoriza al acreedor a

apropiarse de la prenda, aunque &sta sea de menor

valor que la deuda, o a disponer de ella fuera de

la _manera establecida en los articulos gque prece-

den" (articulo 2887 del Cédigo Civil).

(40) RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaguin. Op. Cit.
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Como excepciones al anterior precepto podemos menclonar

las siguientes:

a) Mediante el convenio posterior al contrato de
prenda (articulo 2883 del Cédigo Civil). El articulo 344 de
la LTOC es terminante sobre el particular, en cuanto dispone

que

sArt. 2883.- El acreedor prendario no podra

hacerse duefio_de los bienes o titulos dados

en prenda, sin el expreso consentimiento del

deudor, manifestade por escrito y con poste-

rioridad a la constitucién de la prenda”.

b) Adjudicacién * en casos de subasta o venta

imposibles. El articulo 2882 del Cédigo Civil, dispone que:

"Art, 2882.~ Ia cosa se adjudicard al acree-

dor en las dog terceras partes de la postuxra

legal, si no pudiere venderse en los términos

que establece el Cédigo de Procedimientos

Ocurrird lo mismo cuande la venta sea impesible
para el corredor o los dos comerciantes, gue han de proceder

a ella, en el sistema de la legislacidn mercantil.



c) Prenda irreqular. Este puntce ha sido estu-

diado en 21 numeral anterior de este capitulo.

d) La compra de la cosa antes o después del
vencimiento de la prenda, permite su adquisicién por el
acreedor pignoraticio. Nada se opone a ello, al menos en
los términos de la legislacidn mexicana.

9. Hodalidades. Entre otros, podemos sefialar los

siguientes:

a) Prenda_de titulos de crédito nominativos.

Los titulos de crédito nominativos son aquéllos expedidos a
a favor de una persona determinada, y cuya transmisién no es
pexfecta sino. hasta quedar registrada en los libros del
deudor. Para nuestra legislacidn, scon aquéllos expedidos a
favor de una persona cuyo nombre se consigna en el texte
mismo del documento y cuando sea necesario, ningin acto u
operacién referente al crédito surtird efectos contra el
emisor, o contra 1los terceros sl no se inscriben en el
registro y en el titulo (articulos 23 y 24 de la LTOC). Por
ser la prenda de titulos nominativos el género de la prenda
sobre acciones y partes sociales materia de este estudio, se

hard referenclia a ésta en el siguiente capitulo.
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b) Prenda de titulos o documentos no negocia-

bles. El articulo 25 de la LTOC establece gque:

"Art, 25.- Los titulos nominativos se enten-

deran siempre extendidos a la orden, salvo

en_inserciones de texto o en el de un endo-

80, de las cliusulas "no _a la orden"” o “no

neqociable”. Las cliusulas dichas podrédn ser

inscritas _en el documento por cualquier

tenedor y surtirdn sus efectos desde la fecha

de su insercidn. El titulo gue contenga las

cldusulas de referencia, 60lo serd transmisi-

ble en la forma y con_los efectos de una

cesidén ordinaria".

Asimismo, el articulo 27 de la LTOC establece que:

"Art. 27.- La transmision del titulo nomina-

tivo por cesién_ ordinaria o por cualquier

otro medio legal diverso del endoso subreoga

al adquirente en_ todos los derechos que el

titulo confiere; pero 1o sujeta a todas las

excepciones personales gue el obligado habria

podido oponer al autor de la transmision

antes de &ste. E) adquirente tiene derecho a

exigir la entrega del titulo”.
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Las anteriores disposiciones reglamentan la situa-
cién juridica que guardan los titulos nominativos ne nege-
ciables o documentos no susceptibles de endosarse, privados
por su insercién de la cldusula "no a la orden-". Estos
documentos por lo tanto, se transfieren por una cesidn
ordinaria.

La transmisién en bropiedad de estos documentos
queda reglamentada en la forma prescrita por les articulos
2029 a 2050 del Cédigo Civil, regulacidn destinada a la

cesidén de derechos.

Debido a las caracteristicas de los titulos no
negociables, y toda vez que no podrdn transmitirse por
medio del endoso, la prenda que se constituya sobre los
mismos no requiere de dicho requisito, siendo necesario
dnicamente la entrega del titulo o del documento en que el
crédito conste, segin lo dispone la fraccién III del ar-

ticulo 334 de la LTOC.

c) Prenda que queda en poder de un tercero. La

fraccidn IV de la LTOC permite constituir el contrato de
prenda mediante el depdsito de bienes, o titules, si éstos
son al portador, en poder de un tercero que las partes hayan

designado y a disposicién del acreedor.
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Esta forma de constituir la prenda mercantll sdlo
puede efectuarse en titulos al portador; es decir, no puede
utilizarse por consiguiente en los titulos a la orden, lo
que parece razonable toda vez que los titulos a la oxden se
otorgan en darantia mediante el endoso, el cual implica la
entrega del documento precisamente a la persona en favor de

quien se hace, o sea el acreedor,
En este caso, cabe también senalar que la entrega
que se hace es juridica, de conformidad con lo establecido

en el articulo 2858 del Codigo Civil que establece:

"Art. 2858.- Para que se tenga por consti-

tuida la prenda ' deberd ser entregada al
acreedor real o juridicamente-.

En este casc, en el gque el acreedor y deudor
prendario convienen en que el bien dado en prenda quede en
poder de un tercero, se entiende que la cosa pignorada es

entregada juridicamente.

d) El depdsito de los bienes dados en prenda, a

disposicidén del acreedor en locales cuyas llaves quedan en

poder de éste aun cuando tales locales sean de la propiedad

o _se_sencuentren dentro del establecimiento del deudor. Este

es otro modo de poner en poder del acreedor la cosa o cosas
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gravadas y prevé el caso de que a los contratantes pueda
convenirles el que los bienes pignorados se depositen en un
lugar, aunque ésle sea de la propledad del deudor o se
encuentre dentro de su establecimiento. El contrato en este
caso es perfecto, desde que se constituye ese depdsito,
quedando las llaves del local en poder del acreedor. Al
respecto, Vivante {41) seRala que esta entrega debe ser real
y efectiva, de tal forma que el deudor no pueda mis disponer
de ella y el acreedor o tercero elegido por las partes,
hayan sido puestos en posesién en una forma ostensible; por
ejemplo, con la entrega de las llaves del almacén en donde

estén las mercancias dadas en prenda.

Por su parte, Abascal Zamora (42) sehala que esta
solucidén si bien es comoda, es peligrosa. La entrega de las
llaves estd lejos de constituir una forma ostensible de
publicidad que haga saber a terceros la existencia de la
prenda. Es una disposicidn oculta; y se realiza en privado,
Se presta a simulaciones, dificilmente comprobables} para
favorecer a un acreedor en perjuicio de otro. No se exige
documento escrito ni anotacidén en el registro publico. De
las llaves puede haber duplicados;. o forzar la cerradura.

Al respecto, William Cecil Headrick (43) recomienda que se

(41) VIVANTE, C. (citado por LEON ARGUELLES, Luis. Op. Cit.).

(42) ABASCAL ZAMORA, José Maria. Op. Cit.
(43) HEADRICK, William Cecil. Las Garantias Reales Muebles.

(citado por ABASCAL ZAMORA, José Maria. Op. Cit.)
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hagan duplicados para emergencias, tales como incendios, a

condicién de que el deudor no entre con muche frecuencia.

Por el lado del acreedor también habrd algin inconveniente:

no es facil que acepte el riesgo de unas mercancias deposi-

tadas en un almacén que no tiene bajo su vigilancia.

e) Prenda sobre titulos representativos de mer-

cancias y bonos de prenda. Senala el articulo 334, fraccidn

VI de la LTOC que la prenda sobre titulos representativos
de mercancia se constituye por la entrega o endoso de esos
documentos. La del bono de prenda se perfecciona por la

emisidn o endoso de este titulo.

Por lo que se refiere a la prenda de titulos
representativos de mercancias, los titulos representativos
de mercanclas atribuyen a su poseedor legitimo el derecho
exclusivo a disponer de las mercanclas que en ellas sa
menciona (articule 19 de la LTOC). Continfla dicho articulo
diciendo que la relvindicacién de las mercancias representa-
das por los titulos a que éste articulo se refiere, sdlo
podrd hacerse mediante la reivindicacién, del titulo mismo,

conforme a las normas aplicables al efecto.

Al respecto, el Maestro Esteva Ruiz (44) senala
gue éstos titulos representatives de mercancias se clasifi-

can dentro del grupo de titulos que dan derecho a una cosa

ESTEVA RUIZ, Roberto, Los Titulos de Crédito en el Derecho

Mexicano.
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especifica y se han denominado de diversos modos: de tradi-
cidén, de posesidén, de disposicién y como los ha designado la
ley. Se caracterizan por su contenido que da derecho a una
cantidad determinada de cosas, ya de naturaleza especifica,
ya genérica; por la posesién indirecta de las cosas, en
razén de que el poseedor del titulo se considera poseedor de
la mercancia que, de hecho, estd en posesidn de otros, por
la “especie de derecho que el titulo atribuye, que no es
Gnicamente un dexecho de crédito para exigir la entrega,
sino también de disposicidén porque se puede transferir a
otro la propiedad, la posesidén, un derecho real de prenda
sobre las cosas que el titulo menciona; y por su funcidn
representativa, ya que la circulacidn del documento equivalé
a la circulacién de la mercancia representada.

Cabe seflalar que al respecto mucho se ha discutido
sobre si la prenda que se constituye conforme a esta frac-
cidén recae sobre las mercancias que el titulo representa o

sobre el titulo mismo. En términos generales diremos gque la

prenda recae sobre el titulo, ya gque si el contrato se

constituyera sobre el crédito, tendriamos que admitir que
cuando el acreedor pignoraticio _ejerciese los derechos
relativos para exigir al deudor del titulo pignorado, el
pago de los intereses sobre el capital, dicho deudor podria

oponerle las excepciones que hubieran procedido en contra

del acreedor del crédito contenido o representado en el
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titulo de crédito respectivo, por la sencilla razén de que
dicho crédito no pertenece al acreedor pignoraticic, sino al
mencionado acreedor propietario del titulo de crédito, que
precisamente es lo que tendrd que acontecer cuando la prenda

recaiga sobre titulos o créditos no negociables, segdn

apunta el Maestro Esteva Ruiz. (45)

Ademds la prenda de titulos nominativos se consti-
tuye por endoso en garantia y entre sus efectos existe el de
que los obligados no podrdn oponer al endosatario las excep-

cicones personales que tengan contra el endosante.

Por iltimo, el Lic. Ledn Arglielles (46) sefala que
se debe tener en cuenta principalmente la caracteristica de
la incorporacién que poseeh los titulos de crédito. Bs
decir} ese consorcio indisoluble del titulo con el derecho
que representa y sirve para ligar de una manera indisoluble
el documento con el crédito gue representan. Sigue senalan-
do Ledn Argiielles, que en los casos de prenda de titulos de
crédito, el contrato se constituye sobre el titulo, en
atencidén a las caracteristicas de gue gozan esta clase de
documentos, y en el caso particular del titulo repfesentati-
vo de mercancias, exceptuande a los bonecs de prenda a los
que la ley asigna una misién distinta, el derecho real
pignoraticio recae asimismo scbre el documento. En mi

opinién, considero que este apunte es el més adecuado, ya

(45) ESTEVA RUIZ, Roberto. Op. Cit.
(46) LEON ARGUELLES, Luis. Op. Cit.
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que senala que si bien la prenda recae sobre el titulo, éste
y el derecho que representa, son uno mismo, por su caracte-

ristica de incorporacidn.

Por lo que se refiere a la prenda contenida en los
bonos de prenda, cabe sefialar que el articulo 229 lo define
comoe un documento que acredita la constitucidn de un crédito
prendario sobre las mercancias o bienes indicados en el
certificado de depbsito correspondiente (articulo 229 de la

LTOC) .

La prenda sobre bonos de prenda se constituye por
la emisidén o endoso del documento. Por la emisién entende;
mos si el bopno de prenda se negocia por vez primera; por
endoso en cambio, sl se trata de ulterliores negoclaciones

del documento.

f) Prenda en los contratos de crédito refaccio-

nario y de habilitacién o avio. El articule 321 de la LTOC

sefala que son contratos de crédito de habilitacidén o avio
aquéllos en que el acreditado queda obligado a invertir el
importe del crédito en la adquisicién de las materias primas
y materiales y en el pago de los jornales, salarios y gastos
directos de explotacién indispensables para los fines de su
empresa. Asimismo, el articulo 323 de la LTOC sefiala que

son créditos refaccionarios agquéllos en virtud de los cua-



81

les, el acreditado queda obligado a invertir el importe del
crédito precisamente en la adquisicién de aperos, instrumen-
tos, dtiles de labranza, abonos, ganado, animales de cria;
en la realizacidén de plantaciones o cultivos ciclicos o
permanentes; en la apertura de tierras para el cultivo, en
la compra o instalacién de maquinarias y en la construccidn
o realizacién de obras materiales necesarias para el fomento

de la empresa del acreditado.

Ambos créditos (refaccionario y de habilitacidn)
quedan garantizados con los bienes muebles o lnmuebles que
adquiera el acreditado, asi comc con los productos y frutos
aunque sean frutos que estén pendientes de obtenerse, que
pertenezcan a la misma empresa. Cuando se trate de otorgar
en garantia bienes muebles, tendremos un caso de prenda
mercantil, la cual se constituye, Inscribiendo el contrato
de que se trate en el Registro de Comercic respective (ar-

ticulos 326, fraccién IV y 334, fraccién VII de la LTOC).

Al respecto, el Maestro Abascal Zamora (47) senala
gue, toda vez que no hay derecho de persecucién, no hay
prenda; se tratard en todo casoc de un privilegio: el acree~
dor tendrd preferencia para que con el producto de sus
bienes, en tanto gque no hayan salido del patrimonic de su

deudor, se le pague.

(47) ABASCAL ZAMORA, José Maria. Op. Cit.
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g} Prenda de créditos en libros. Senala el

articulo 334, fraccién VIII de la LTOC que la prenda se
constituye por el cumplimiento de los reguisitos que .senala
la Ley General de Instituciones de Crédite, si se trata de
créditos en libros, La alusién que hace esta fraccidn a la
Ley General de Instituciones de Crédito deberd entenderse

hecha a la LIC.

Senalan los articulos 69 y 70 de dicha LIC que la
prenda se deberd consignar en el documento de crédito res-
pectivo con expresién de los datos necesarios para identifi-
car los bienes dados en garantia. Cuando las instituciones
de crédito reciban en prenda créditos en libros se deberan
especificar en las notas o relaciones respectivas los crédi-
tos dados en prenda y que esas relaciones hayan sido trans-
critas por la institucidén acreedora en un libro especial en
asientos sucesivos en orden cronoldgico, en el que se expre-
sard el dia de la inscripcidn, a partir de la cual la prenda

se entenderd constituida.

El segundo péarrafo del articulc 70 de la LIC
sefiala gue el deudor se considerard como mandatario del
acreedor para el cobro de los créditos, y tendrd las obliga-
ciones y responsabilidades civiles y penales que al mandata-

rio corresponda.
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h) Prenda de titulos o bienes fungibles. Sehala

el articulo 763 del Cdédigo Civil que son bienes fungibles -
aquellos bienes muebles que pueden ser reemplazados por
otros de la misma especie, calidad y cantidad. Es el ar-
ticulo 336 de la LTOC la gus regula este tipo de prenda
seflalando que cuando la prenda se constituye sobre dichos
bienes, podrd pactarse que la propiedad de éstos se trans-
fiera al acreedor, quien estard obligado a restituir al
deudor otros tantos bienes o titulos de la misma especie.
Dicho pacto deberd constar por escrito. Con;im’xa dicho
articulo senalando que cuando la prenda se constituya sobre
dinero, se entenderd transferida la propiedad, salvo conve-

nio en contrario.

i) Prenda de la enmpresa mercantil. En este

punto me ocuparé de analizar otro tipo de prenda, que si
bien no se encuentra regulado dentro de nuestra legislacién
sl lo estd dentro de otras, y bien vale la pena estudiarla.
El Licenciado Armando Diéguez Pildn (48) menciona que la
legislacién mercantil guatemalteca se modernizéd en 1970,
poniéndose al dia en muchas de las instituciones que ya eran
de uso comin en el campo del derecho comparado y asimismo,
lo hizo con la prenda de la empresa. El Cédigo de Comercio
de Guatemala reputa la empresa como bien mueble, por dere-
cho, estéd considerando la posibilidad de que la empresa

pueda otorgarse como garantia prendaria. Asimismo, dicho

DIEGUEZ PILON, Armando. El Uso de la Empresa como Garantia

Prandaria. Pags. 415-428.
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Cédigo de Comercio de Guatemala cred por primera vez el
registro mercantil, que obliga a las empresas a llevar un
libro de empresas y establecimientos mercantiles, dando con
esta identificacidn, registro y publicidad, una de las
condiciones para que se pueda pignorar la empresa. También
dicho ordenamiento establece la obligacién de registrar la
creacién, adquisicidn, enajenacién o gravamen de empresas o
establecimientos mercantiles. Continda mencionando gue toda
vez que dicha prenda sobre una empresa mercantil es sin
desplazamiento, se podrd nombrar a un depositario, aln
cuande también podria, de comin acuerdoc con el deudor,
designar un gerente, administrador o interventor al que se
ponga en posesién de la empresa, con las facultades dé

gestién, representacidén o intervencién gque se acuerden.

El Licenciado Joaquin Enriquez Diaz-Durdn (49) es-
tablece las siguientes condiciones para conformar este tipo

de. prenda.

a} La prenda sobre la empresa mercantil
deberé ser constituida sobre ésta en su conjunto, como
universalidad, no sobre sus elementos aislados, ya qué en
este caso, la empresa se paralizaria, desnaturalizéndose la
clase del gravamen y poniendo al deudor en una dificil
situacién que lo llevaria a la quiebra, lo que ldgicamente

implicaria el incumplimiento de su obligacidn;

(49) RODRIGUEZ DIAZ-DURAN, Joaguin. (citado por DIEGUEZ PILON,

Armando. Op. Cit.)
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by Deberd constar en escritura piblica y
para que surta efectos contra terceros, inscribirse en el
registro de comercio, haciéndose ademas un inventario deta-

llado;

c) El acreedor tendrd derecho a vigilar el
giro y trafico del negocio, ya sea por si mismo o por un

tercero;

d) El patrimonio de la empresa deberd estar
integramente pagado, es decir, debe ser propiedad del titu-
lar; ya que, de no ser asi, se estaria gravando un bien del
cual no se es titular, lo cual anularia dicho contrato;

e) El deudor fnicamente responde de la
existencla y legitimidad de los créditos y otros valores de

la empresa al momento de su plgnoracidn; y

£) El incumplimiento de la obligacién por
el deudor facilitard al acreedor para lniciar la accidn
legal correspondiente gue tenderd a buscar el remate de la
empresa, previa intervencidn, con lo que se evita gue el
deudor entregue la empresa pricticamente liquidéda o se alce

con sus bienes.
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Por Su parte, el Licenciado Abascal Zamora (50)
sefiala la factibilidad de constituir la *prenda flotante"
sobre todos los bienes de la negociacidn, sefiala por ejemplo
que en Francia se permite empefiar ciertos bienes afectos a
una negociacién mercantil, adosando en ellos una placa que
indique el gravamen. Sin embarge, el deudor podrd retirar
la placa. Continla diciendo gque seria mds efectivo exigir a
los comerciantes que llevaran un libro de gravamenes de sus
bienes identificables, en el cual se anotaran estas garan-
tias. Posteriormente se inscribirian en el registro de
Comercio, en el folic del comerciante para que la prenda
pudiera oponerse a terceros cuando existe la doble anota-
cién., Concluye sefialando que bien valdria la pena llevar .a
cabo una reforma legislativa al respecto para modernizar

dichas operaciones mercantiles.

Considerc, personalmente, que legalmente, y en la
préctica, dicha posibilidad ya existe en lo gue cominmente
se concce come la hipoteca industrial cuande se grave un
bien inmueble, segin lo estabiece el articulo 332 de la

LTOC que sefiala que:

"art. 332.- La garantia que se constituye

por préstamos refaccionarios sobre fincas,

construcciones, edificios y muebles inmovili-

zados, comprenderd:

(50} ABASCAL ZAMORA, José Maria. Op. Cit.
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I.—_ El terreno constitutivo del predic;

IX.— Los edificios y cualesquiera otras

construcciones existentes al tiempo de hacer-

se el préstamo o_edificados comn posterioridad

a él;
IIX.~- Las accesiones y mejoras permanentes;
IV.- Los muebles inmovilizados y los anima-

les fijados en el documento en que se consig-

na el préstamo, como pie de cria en los

predios riisticos destinados total o parcial-

mente al ramo de ganaderia; y

V.~ La indemnigzacidn eventual que se obtenga
uE Wt :

pox sequro de destruccién de los bienes

dichos."

Por lo anterior, cabe sefialar que la via adecuada es la
hipoteca industxrial, ya que ésta tiene un antecedente legis-
lativo y no asi la prenda flotante, por lo que debemos de
considerar a la empresa come un bien inmueble, y aplicar
supletoriamente las disposiciones del Cédigo Civil ‘en mate-

ria de hipoteca a dicho gravamen.
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(51)

10. Ejecucidn de la Prenda.

Ratael de Pina (51) sefala que el acreedor prendario
podx@ solicitar al juez que autorice la venta de los bienes
o titulos pignorados, en los sigulentes casos: primero,
cuando se venza la obligacidn garantizada; segundo, si el
precio de los bienes o los titulos dados en prenda, baja de
manera que no baste a cubrir €l importe de la deuda y un 20%
més; tercero, si el deudor no cumple con la obligacidén de
proporcionar en tiempo los fondos necesarios para cubrir
las exhibiciones gque deban enterarse sobre los titulos

pignorados (articulos 340, 341 y 342 de la LTOC).

En el primer caso, de la peticién del acreedor, se
coxrrerd traslado inmediato al deudor, y éste, en el término
de tres dias, podrd oponerse a la venta exhibiendo el im-
porte del adeudo (articulc 341 de la LTOC). En el segundo y
tercer caso, el deudor podrd oponerse a la venta, haciendo
el pago de los fondos requeridos para efectuar la exhibi-
cidn o mejorando la garantia, por el aumento de los bienes o
titulos dados en prenda o por la‘reduccién de su adeudo

(articulo 342 de la LTOC).

8i el deudor no se opusiera a la venta en los términos

indicados, el juez mandard a que se efectile al precio de

DE PINA VARA, Rafael. Elementos de Derecho Mercantil

Mexicano, pags. 249-251.
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cotizacién en bholsa o, a falta de cotizacidn, al precio de
mercado, y por medic de corredor ¢ de dos comerciantes con
establecimiento abierto en la plaza. En caso de notoria
urgencia, y bajo la responsabilidad del acreedor, el juez
podréd autorizar la venta antes de hacer la notificacién al
deudor. El corredor o los comerciantes gque hayan interveni-
do en la venta deberdn extender un certificado de ello al

acreedor (articulo 341 de la LTOC).

El producto de la venta serd conservado en prenda por
el acreedor, en sustitucién de los bienes o titulos vendidos

(articulo 349 de la LTOC).

Rodriguez y Rodriguez (52) senala, sin embargo, que
este Gltimo precepto de la LTOC es incomprensible, dado que
81 la enajenacién se hace para cumplimiento de la obliga=-
cién, lo 1l6gico es que el producto de la venta pase a poder
del acreedor y no a crear un valor de sustitucién de una
obligacién ya vencida. Tal vez este precepto tenga expli-
cacion si se relaciona no con el derecho general del acree-
dor a proceder a la venta y a satisfacerse con el importe
de la misma, sino con el caso de venta antes de la notifica-
cién y en espera de la resolucidén del deudor. De todos
modos, aiin en este caso el precepto seria incomprensible ya
que el derecho del acreedor consistiria en dar dinero para

obtener dinero, sin beneficio alguno en la operacidén, ade-

(52) RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaguin.  Op. Cit.
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mis, desde un punto de vista personal, estaria violando la
garantia constitucional a ser oido y vencido en juicio
segin lo sehala el parrafo segundo del articulo 14 de la
Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos que a

la letra sefiala:

"...Nadie podrd ser privado de la vida, de la

libertad o de sus propiedades, posegiones o dere-

chos, gsino mediante juicio sequido ante los tri-

bunales previamente establecidos, en el gque se
cumplan las_formalidades esenciales del procedi-

miento y conforme a las leyes expedidas con_ante-—

rioridad al hecho...".

En la LIC y en la LFIF, vendida la prenda, la institu-
cién acreedora puede aplicarse el importe obtenido, en
compensacién de su crédito (articulos 69 segundo parrafo y
123 respectivamente) conservando el remanente a disposicidn
del deudor. A estas disposiciones seria aplicable lo comen-
tado en el parrafo anterior, toda vez que se le estid privan-
do al deudor la garantia constitucional de ser oido y venci-
do en juicio. Refuerzo mi opinién. con lo que sefala el
Licenciado Abascal Zamora (53) gqulen menciona que dichos
procedimientos son violatorios de los articulos 14, 16 y 17
de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos,

ya que permiten privar al deudor de su bienes sin audiencia

(53) ABASCAL ZAMORA, José Maria. Op. Cit.
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o juicio. La afirmacién de que el deudor conservard en
prenda el dinero producto de la venta, no elimina el vicio
senalado: el bien se enajend y el dinero no lo sustituye.
No habra interés en el acreedor para iniciar el julecio, ya
que podrd disponer del dinero. Ya que serd el deudor, en
todo caso, quien deba demandar la restitucidédn al acreedor, y
escasa satisfaceién tendrd éuando obtenga asistencia favora-
ble a sus intereses: recibira su dinero mal y tarde; muy
devaluado y con intereses moratorios muy bajos. Continfa
senalando, que peor aun es la solucién cuando el acreedor es
una institucidén de crédito o de fianzas; en cuyo caso puede
aplicarse el dinero en pago, siendo la liquidacién del
crédito y sus accesorios, de modo unilateral. También
senala que no es de extranar que dichos preceptos pongan al

deudor en manos del acreedor, quien impondrd su voluntad.

Al respecto, no falta quienes dicen que en materia
mercantil la voluntad de las partes es ley suprema., Este
principioc no puede ser mAs errdneo, ya que si bien las
instituciones de crédite o de fianzas llevan a cabe opera-
ciones mercantiles, sus leyes respectivas (LIC y LFIF) no
dejan de ser leyes administrativas. A manera de ejemplo, el

articulo lo. de la LIC seflala que:

“Art. lo.- La presente_ ley tiene por objeto... la

proteccién de los intereses del piblico...".
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El procedimiento del 2o0. parrafo del articulo 69 de la
LIC no sGlo es inconstitucional, sino qgue no es armdnico con
lo qgue establece el articulo lo. de la LIC; al contrario,

unicamente beneficia a las instituciones de crédito.

Por Gltimo, si antes del vencimiento del crédito garan-
tizado se vence o son amortizados los titulous dados en
prenda, el acreedor podra conservar en prenda las cantidades
que por estos conceptos reciba, en sustitucidén de los titu-

los cobrados o amortizados (articulo 343 de la LTOC).



CAPITULO 11

PRENCA SODRE ACCIORES Y PARTES EJCIALLD Y €U
INSCRIPCICN Eil EL REGISWNO RACIONAL BIZ IIWENSIONRS
EXTRANJERAS CUANDO EL ACREEDOR PRERCARIO ES EXTRANSERO.






CAPITULO IXI

PRENDA_SOBRE_ACCIONES Y PARTES SOCIALES Y SU INSCRIP-

CION EN EL REGISTRO NACIONAL DE INVERSIONES EXTRANJERAS

CUANDO EL ACREEDOR PRENDARIO ES EXTRANJERO.

1. Constitucidn.

a) Prenda sobre Acciones.

Conforme a la fraccidén II del articulo 334 de la

LTOC la prenda se constituye:

"Por el endoso de los titulos de crédito

en_ favor del acreedor, si se trata de

titulos nominativos, y por este mismo

endoso y la correspondiente anotacidn en

el registro, si los titulos son de los

mencionados en_el articulo 24...°

Por su parte, el articulo 24 de la LTOC en su

primer parrafo dispone que:

"Cuando por expresarlo el titulo mismo,

o prevenirlo la ley gque lo rige, el

titulo deba sexr inscrito en un registro
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del emisor, ©ste no_ estara obliqado a

reconocer como tenedor leqgitimo sino a

guien fiqure como tal, a la vez en el

documento y en el reqgistro...”

De la lectura del anterior precepto, podemos
afirmar que los titulos a los que hace referencia engloban o
comprenden las acciones de las sociedades andnimas, toda vez
que el articulo 128 de la LGSM establece la obligacién a las

sociedades andénimas de llevar un registre de acciones.

Por otra parte, éegﬁn se desprende de la lectura
de la fraccidén segunda del articulo 334 de la LTOC, para que
se tenga por constituida la prenda scobre acciones, se re-

quiere que éstas sean endosadas y entregadas al acreedor, y

.que la prenda se inscriba en el registro de acciones de la

sociedad emisora.

Como anécdota, cabe sefialar que durante cierto
tiempo, en los Estados Unidos de América, se considerd que
las acciones no podian estar sujetas a una prenda. Segin
una sentencia emitida por la Corte del Estado de Qhio, se
establecia que toda vez que, las acclones eran de naturaleza
incorpdrea, no podian estar sujetas a prenda, toda vez que

no puede haber una entrega de propiedad intangible. (54)

(54) RAIN, Talbot. Technical Observations Concerning the Pledge

n Shargs, pags. 684-~713.
| B
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A continuacidn, explicaremos como se constituye la

prenda sobre acciones:
a.1 El endoso de las acciones.

El primer reguisito para transmitir los tftulos al
acreedor es el de endosar las acciones en favor- del acree-
dor. La LTOC, prevé tres tipos de endosos: el endoso en
propiedad, el endoso en garantia y el endoso en blanco. Por
lo que se refiere al endoso en blanco, cabe seflalar que
segiin reformas a la LTOC contenidas en el articulo trigésimo
segundo, capitulo XVI de la Ley que Establece, Reforma,
Adiciona y Deroga Diversas Disposiciones Fiscales y que
Reforma otras Leyes Federales, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el 26 de diciembre de 1990, el

dltimo parrafo del articulo 32 de la LTOC gueda como sigue:
"Articulo 32.« ...

Tratdndose de acciones, bonos de funda-~

dor, obligaciones, certificados de

depbsito, certificados de participacién

y_cheques, el endoso siempre serd a

favor de persona determinada; el endoso

en blanco o al portador no produciri

efecto alquno. Lo previsto en_ este
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parrafo no serd aplicable a los cheques

expedidos por cantidades hasta de cinco

millones de pesos."

Asimismo, conforme al articulo trigésimo tercero
(disposicién transitoria), capitulo XVI de la Ley que Esta-
blece, Reforma, Adiciona y Deroga Diversas Disposiciones
Fiscales y que Reforma otras Leyes Federales, se establece
que la reforma referida anteriormente entrard en vigor a
partir del lo. de julio de 1991. Consecuentemente, de
dichas reformas podemos derivar que sirven Unicamente para
establecer un contrel fiscal a ciertas operaciones, impo-
niendo la nulidad de las mismas, en caso de contravenir le
previsto por el preceptc comentadoc y, por lo tanto, desvir-
tuando la naturaleza juridica de la institucidén del endoso
en blanco. El tipo de nulidad derivada de los actos ante-
riormente comentados es la nulidad absoluta, ya que segin la

redaccidn se establece que no producira efecto alguno,

Por lo anterior y considerando que el endoso en
blanco dejard de estar en vigor en un futuro cercano, la
forma mds adecuada de constituir una prenda sobre acciones

es mediante el endoso en garantia a favor de un acreedor

prendaric especificamente determinado, ya gque la calidad
con gue €1 acreedor prendaric ha adquirido los titulos se

expresa en los mismos.
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a.2 La entrega de los titules.

Ademds de que el deudor endose en garantia las
acciones, que se haya inscrito el gravamen en el registro de
acciones de la sociedad emisora y que ademds exista un
contrate, es indispensable ademids que el deudor entregue las

acclones al acreedor.

El Lic. Jorge Barrera Graf (55), sefiala un caso de
prenda sin desposesidn en tratdndose de prenda sobre accio-
nes, a saber cuando el deudor prendario ceonserva los titulos
materia de la prenda, especificamente en el caso del articu-
lo 141 de la LGSM, aunque, sefiala que la ley no habla de
prenda sino de depdsite, que la sociedad andnima mantiene
respecto a las acciones pagadas en especie. sin embaxrgo,
considera que si se trata de una prenda, toda vez gue garan-
tiza el cumplimiento de la obligacidn del socio y concede a

la sociedad un derecho de preferencia en el pago.

Asimismo, Talbot Rain (56) menciona gue en muchos
casos la mera entrega del titulo de la accidén, sin cesidn o
consentimiento por escrito no constituye una prenda valida.
Continda senalando, que dicha teoria soustiene la separacién
entre el titulo mismo y le que representa, es decir, elimina
de los titulos de crédito, y en este caso de las accicnes,
su caracteristica de incorporacidn.

BARRERA GRAF, Jorge. Instituciones de Derecho Mercantil,

pdgs. 398 y ss.
RAIN, Talbot, Op. Cit.



a.3 La inscripcién de la prenda en el registro de

acciones de la sociedad emisora.

Seftala el articulo 128 de la LGSH que:

"Las__ sociedades andonimas__tendrdn _un

registro de acciones que contendrd:

I.— El _nombre, la nacionalidad y el

domicilio del accionista, y la indica-

cién de las acciones que_le pertenezcan,

expresidndose los numeros, series, clases

y demds particularidades;

II.-~ La_jindicacion de las exhibiciones

que se efectien;

III.- Las transmisiones que se recalizan

en los términos que prescribe el articu-

lo 129."

En relacidén con lo que sefiala la fraccién II del
articulo 334 de la LTOC, la prenda'sobre acciones nominati-
vas se tendrd por constituida, cuando se inscriba en el

registro correspondiente de la sociedad emisora. Asimismo,
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el articule 24 de la LTOC dispone que ningin acto u opera-
cidén referente al crédito surtird efectos contra el emisor o
contra terceros, si no se inscribe en el registro y en el
titulo, cuando sea necesario el registro. De lo anterior se
puede derivar gque si no se cumple con este requisito la
prenda estara viciada de nulidad relativa, es decir, que le
faltard un requisito de forma, susceptible de ser convalida-

do.

De conformidad con el articulo 129 de la LGSM la
inscripcidén de la prenda podrd ser exigida por el acreedor
una vez que le hayan sido endosados y entregados los titulos
pignorados. Asimismo, dicha inscripcidén se podrd llevar a
cabo por so;icitud de cualquier tenedor de los titulos. En
opinién del Lic. Michell Nader {57), las palabras "cualquier
tenedor” no deben interpretarse literalmente, sino aplicarse
a cualquier "tenedor legitimado por una serie de endosos u
otros actos traslativos del dominio del titule". Asimismo,
la inscripeién podrd ser también solicitada por el deudor
siempre y cuando acredite la existencia de la prenda, toda

vez que continia siendo el propietario de los titulos (58).

Senala, asimismoe, el Lic. Michell Nader (59) que
los efectos fundamentales de la inscripcidn de la prenda en
el registro de acciones de la sociedad emisora son, que la

misma pueda ser oponible frente a la sociedad emisora y ante

(57) NADER, Michell. Las Acciones Dadas en Prenda, pags. 23-84.
(58) NADER, Michell. oOp. Cit.
(59) NADER, Michell. Op. Cit.
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terceros, por aplicacién analdgica del articulo 3017 del
Cédigo Civil, toda vez que el registro surtird efectos desde
el momento en que se presente la solicitud de que se trate a
la sociedad andénima correspondiente. En el supuesto de gue
el solicitante no cuente ¢on una prueba que acredite feha-
cientemente el dia y la hora en que hubiere presentado su
solicitud, la inscripeidn surtird sus efectos desde la fecha
en que aparezca consignada en el registro de acciones de la

sociedad emisora.

Talbot Rain sefiala (60), por su parte que toda vez
que los certificados de acciones no son susceptibles de
entrega manual, bastard dnicamente la entrega en posesidn al
acreedor prendario a fin de constituir una prenda legal que
se podra hacer Gnicamente a través de un contrato por escri-
to, o algin otro medio fehaciente que conste por escrito
como por ejemple, el registro de los mismos en los libros de

la empresa.

Para Tulio Ascarelli (61), la transmisidén de la
posesidn de los titulos nominativos se realiza mediante el
registro en los libros del emisor y con la emisién de un
certificado nuevo a nombre del adquirente.. Continda mani-
festando que, el registro se puede entender como una condi-
cibén juridica a cuya verificacién se sujeta la eficacia de

la transmisién de la posesidn sin que obre retroactiva-

(60) RAIN, Telbot, Op. Cit.
(61) ASCAREELI, Tulio. Titulos de Crédito, pags. 256 y ss.
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mente. Concluye sefialando que la inscripcion en los regis-
tros del emisor se debe entender como una forma de publici=-

dad, insubstituible por cualquier otra.

Por 1iltimo convendria establecer en el contrato de
prenda respectivo, una cldusula estableciendo la obligacién
de que el Secretario del Consejo de Administracidén del
deudor prendario, u otro funcionario autorizado del mismo,
expida una copia del libro de registro de acciones donde

conste que dicha anotacion ha sido debidamente efectuada.

a.4 Resguardo Legal.

Finalmente, y como iltimo requisito para consti-
tuir la prenda sobre acciones, el articulo 337 de la LTOC

dispone que:

"Articulo 337. El acreedor prendario

estd obligado a entreqar al deudor, a

expensas_de éste, en los casos a que _se

refieren las fracciones I, II, IIXI, V y

VI _del articulo 334, un resguardo_que

exprese el recibo de los bienes o titu-

los dados en prenda y los datos necesa-

rios para su identificacidn."
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{(b) Prenda sobre paxtes sociales.

El Lic. Joaquin Garrigues (62) sefiala que técnica-
mente no hay ningin obstdculo para la constitucidén de una
prenda sobre una o varias participaciones o partes socciales
de la sociedad de responsabilidad limitada. La prenda de
una participacidén social se constituye sobre un derecho -el
derecho de socio en su doble contenido econdmico y politi-
co- no seobre una cosa corporal y Inueble. En este mismo
sentido, opina el Lic., Barrera Graf y sefiala que las partes
sociales pueden ser objeto de limitaciones y gravamenes,
que sobre ellos (sobre el conjunto de los derechos corres-
pondientes al socio) constituye el socio -o bien, embar-
gos,- por lo que toca a la porcidén que le corresponda en la

liquidacidn.

El Lic. Barrera Graf (63) sefala como requiéito el
de inscribir la prenda en el libro especial de soclos, so
pena de que no produzca efectos frente a los terceros Gnica-
mente, toda vez que el articulo 73 de la LGSM en su primer

parrafo establece que:

"La_sociedad llevard un libro especial

de los socios en el cual se_incribirdn

el nombre y el domicilio de cada uno,

con indicacién_de sus aportaciones vy la

{62) GARRIGUES, Joaquin. Derecho Mercantil, Tomo I1, péags. 547 y

88.
{63) BARRERA GRAF, Jorge. Op. Cit.
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transmisién de las partes sociales.

Esta mno surtira efectos respecto a

tercerus sino después de la _inscrip-

cion".

Barrera Graf (64) considera que la prenda se
debera notificar a la sociedad (deudora frente al socio de

los derechos de éste).

Sefala por aGltimo, que la prenda deberd sujetarse
al acuerdo previo de la asamblea, unianime o mayoritaria de
conformidad con el articulo 65 de la LGSM, y se debera
respetar el derecho del tanto en favor de los sccios en los
casos de ejecucidn de la prenda.

El Lic. Jorge Mario Santilldn (65) sehala que la
prenda de cuotas (partes sociales) autorizaria el traspaso
de la prenda por endoso del respectivo certificado prendario
puesto que éste es libremente transmisible. Puntualiza que
el endoso no transfiere la propiedad de la cosa sino la
titularidad del derecho de prenda con registro sobre la
cosa. Asimismo la prenda de cuotas de sociedades de respon=
sabilidad limitada no disminuye la garantia de los terceros
acreedores de la sociedad, ya que el acreedor prendario no
lo es directamente de lcs bianes sociales sino que ocupa la

situacidn que tenia el socio moroso en la misma.

BARRERA GRAF, Jorge. Op. Cit.

SANTILLAN, Jorge Mario. Prenda de Cuotas de Sociedad de
Responsabilidad Limitada, pags. 1-3.
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(66)
(67)

Por lo que se refiere a su naturaleza juridica, el
Lic. Santilldn citando a Messineo (66), menciona que desde
el punto de vista juridico la prenda de cuotas o partes so-
ciales es un derecho real de garantia sobre un derecho de
credito no incorporado a un titulo. Asimismo, citando a la
doctrina brasilefia, considera que debe exigirse el consenti-

miento de los socios antes de la constitucidn de la prenda.

Finalmente, cabe sefalar que existen legislaciones
que imponen ciertas formalidades a la prenda de partes
sociales, ya gque, como sehala el Lic. Alberto Ballarip
Marcial (67), las prendas sobre partes sociales deberan
hacerse en escritura pidblica y se deberdn inscribir en el

registro mercantil en su seccidn respectiva.

2.~ Diferencia Entre la Prenda Sobre Acciones y la

Prenda Sobre Partes Sociales.

{a) Diferencia entre Accidn y Parte Social.

Toda vez que las diferencias gque se puedan dar

entre las partes sociales y las acciones seria un tema espe-

MESSINEO, Francesco. I Titoli di Credito (citado pox
SANTILLAN, Joxrge Mario. Op. Cit.}.

BALLARIN MARCIAL, Alberto. Prenda de Participaciones de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, pags. 299-321.
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cifico para un estudio mds serio, a continuacidén expresaré
brevemente, algunas nociones materiales en cuanto a sus

diferencias.

Para el Lic. Jorge Barrera Graf (68) la diferencia
entre. las partes sociales y las acciones que emiten las
sociedades andnimas a favor del socio (accionista), y con
el titulo accesorio de éste, que es el cupén, estriba en que
mientras la accidén es un titulo-valor y como tal incorpora
los derechos (el status) del socio, de tal manera que la
tenencia (legitima) del documento es necesaria para el
ejercicio de tales derechos, la parte social no lo es, como
lo indica su definicidn legal en el articulo 58 de la LGSM:
la calidad del socio y los derechos de éste no derivan del
documento, sino del pacto soclal, y en el caso de transmi-
sién de partes sociales, frente a terceros derivan también
de haber sido inscritos en el libro especial de los socios
(articulo 73 de la LGSM) tanto su transmisidén como los

gravdmenes que se hayan constituido sobre ella.

Continda sefialande el Lic. Barrera Graf (69) que
el documento que se diere al socio es sélo probatorio, no
constitut;vo de derechos; no debe emitirse a la orden o al
portador, no es transmisible por el medio que es propio de

los titulos nominativos (como siempre es la accién), o sea,

{68) BARRERA GRAF, Jorge. Op. Cit.
(69) BARRERA GRAF, Jorge. Op. Cit.
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con el endoso ¥ menos ain por la simple tradicidn cono
ocurre con los titulos al portador; sino, a través de un
negocio de cesidén (de derechos y obligaciones), regulado en
el derecho comin {articules 2029 a 2050 del Cédigo Civil
para la cesidon de créditos, 2051 a 2057 del Cddigo Civil

para la cesion de deudas).

Finalmente sefiala el Lic. Barrera Graf (70) que el
articulo 68 de la LGSM establece que la parte social es
inica e individual, y que es indivisible (articulo 69 de 1la
LGSHM). Aquella nota, significa que la parte social es del
socio, al gque se le atribuye un haz de derechos y obligaciof
nes (vgr.- el pago del dividendo pasivo gue fuera a su
cargo, articulo 64 de la LGSM) y que es de cardcter perso-
nal, no real, La indivisibilidad impide al socio que frac-
clone y multiplique su parte, creando otra, a favor propioc o
de terceros a quienes vendiera parte de su parte.. Empero,
de ambas reglas se admiten excepciones, si el contrato
social lo'permite, en los términos de los propios articules

68 y 69 de la LGSM.

Por su parte el Lic. Jorge Mario Santillén (71)
sefiala gue el criterio de distincién entre interéds (parte
social) y accién estd dado porque la accidn se incorpora a
un titulo representativo, y asi circula; en cambio la parté

social o cuota s51lo se transmite por cesidn en las condicio-

{70 BARRERA GRAF, Jorge. Op. Cit.
(71) SANTILLAN, Jorge Mario. Op. Cit.
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nes fijadas por el Cddige Civil (en este caso el Cddigo

Civil argentino). .

Asimismo, considera el Lic. Santillén (72) que la
enajenacién de la parte social o cuota siempre lleva a

reformar el contrato, porque debe aceptarse al nuevo sccio.

La parte social se diferencia de la accién en gue
no es incorporable a un titulo de crédito, ni es transmisi-
ble por los medios comerciales de negociacién. Se distingue
del interés (parte social) en una sociedad colectiva por su
cesibilidad normal y por que sefala el limite de la respon-

sabilidad del titular.

Citando al Lic. Frhncisco Garo {73), la limitacidn
de responsabilidad es para los socios, no para la sociedad,

ésta responde con todos sus bienes.

Continia sefialando el Lic. Santilldn (74) citando
a Nicola Gasperoni que la accién es normalmente cesible,
pero la cuota s5lo lo es por via excepcional. Aungue este
criterio no es definitivo, ya que la accidn debe entenderse
como el derecho incorporado al titulo, mientras que ellec no

sucede en la cuota.

SANTILLAN, Jorge Mario. Op. Cit.

(72)
(73}

(74)

GARO, Francisco. Sociedades de Responsabilidad Limitada,
pdg. 150.
SANTILLAN, Jorge Mario. Op., Cit.



Finalmente sefala que 1la participacidn social debe
llamarse cuota, cuando no pueda representarse por un titulo,
Y estéd atribuide a determinada persona por razones de con-
fianza; la accidn es, por otra parte, libremente transmisi-
ble y estd incorporada a un titulo que representa la cuali-

dad del socio.

(b) Diferencia entre la Constitucidn de la Prenda

Sobre Acciones y la Prenda Sobre Partes Sociales.

Esencialmente, podriamos sefialar, gue la manera de
constituir cada unc de dichos contratos, seria basicamente
la misma, aungue por recaer sobre objetos esencialmente
distintos (es decir, partes sociales o cuotas Yy acciones},
presentardn ciertas diferencias que a continuacidn se expre-

sardn o, en su casc, se sefialarén en el siguiente tema.

para el Lic. Joaquin Garrigues (75) no es posible
pignorar participaciones sociales no liberadas, ya que las
participaciones sociales han de estar totalmente desembolsa-
das desde su creacidén (el cual constituye un punto de vista
en funcidén de la legislacidén espafola). Por el contrario,
podriamos afirmar que si pueden pignorarse acciones no
liberadas o pagadoras, entendiéndose como éstas aquellas

cuyo precio no ha cubierto el accionista y que constituye

(75) GARRIGUES, Joaquin. Op. Cit.
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una deuda de éste frente a la sociedad andnima acreedora.
También desde un punto de vista de la legislacidén espafiola,
el Lic. Garrigues (76) sefiala que el ejercicio de los dere-
chos de socio pertenece al deudor prendario, no asi por lo
que se refiere a acciones. Sobre estos puntos abundaremos

més adelante.

Por otra parte, el Lic. Alberto Ballarin Marcial
(77) equipara a la pignoracién de la prenda sobre partes
soclales a una prenda scobre créditos. HMientras que la
pignoracién de acciones seria una prenda sobre titulos de
crédito. La prenda sobre partes sociales se da como una
prenda de un derecho, el derecho a la participacidn, que
queda abarcada en globo y no, como en el caso de prenda
sobre acciones en cada uno de los inextricables dexechos que
la componen, extendiéndose la prenda scbre partes sociales,
naturalmente, hasta donde es posible, a las obligaciones que

estén coordinadas con aquellos derechos.

La doctrina, principalmente extranjera, cuestiona
la posibilidad de constituir una prenda sobre partes socla-
les, como por ejemplo, el Lic. Gonzdlez Enriquez (78),

quien manifiesta gque en la prenda sobre partes sociales, por

GARRIGUES, Joaguin. Op. Cit.

BALLARIN MARCIAL, Alberto. Op. Cit.

GONZALEZ ENRIQUEZ, Jaime. Algunas Reflexiones en torno a la
Ley de Régimen Juridico de las Sociedades de Responsabilidad
Limitada, pag. 874.
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no incorporarse la participacién a un titulo-valor, le falta
la consistencia real suficiente para ser una entidad patri-
monial auténoma y, como tal, objeto de derecho, pero funcio-
na en la técnica legal como si lo fuera, constituyendo asi
un instrumento que utiliza la ley para despersonalizar y

capitalizar la sociedad.

Por dltimo, la jurisprudencia francesa sefiala que,
en tratdndose de la prenda sobre partes sociales es necesa-
rio para constituirla recurrir al procedimiento de la cesién

de crédito, notificando la prenda a la sociedad.

NOTA: Salvo que el contexto lo requiera, cualquier futura
referencia a acciones deberéd entenderse que incluye a partes
sociales y cualquier referencia a accionistas deberd enten-

derse que incluye a socios.

3. Derechos y Obligaciones de las Partes.

Los derechos y obligaciones aqui contenidas se refieren
egspecificamente a 1la prenda sobre acciones, las cuales
deberdn complementarse en su caso, con aquellos dgrechos y
obligaciones que se senalan en el tema 6 del Capitulo II

del presente estudio.
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a) Derecho de asistir y votar en las Asambleas

de Accionistas.

Probablemente, el tema mds discutido acerca de la
prenda sobre acciones es el relativo a la determinacién de a
quién corresponde el ejercicio del derecho de voto cuando
las acciones se encuentran pignoradas. Por la importancia
que reviste este tema, a continuacién se expresaran de
manera concreta distintos puntos de vista propuestos por
los tratadistas de la materia, toda vez que no existe uni-

formidad en cuanto a los criterios de solucidn.

Bl Doctor Joaquin Rodriguez y Rodriguez (79)
senala que para determinar si el derecho de voto corresponde
al titular o al tenedor material de las acciones, dos pre-

ceptos deben tomarse en cuenta, en principio: los articulos

-36 y 338 de la LTOC-

Continda sefialando el autor citado que el articulo
36 de la LTOC prevee la posibilidad del endoso en prenda, de
titulos nominativos, pero en definitiva, no resuelve la
cuestidn puesto que sdlo dice que el endosatario en prenda,
tiene todos los derechos y obligaciones de un acreedor
prendario, respecto del titulo endosado y los derechos a &1

inherentes que confiere el endoso en procuracion y habrd que

RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin. El Voto en caso de Acciones

padas en Prenda, pdgs. 187-194.
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recurrir a otras fuentes legales, o0 a la interpretacidn del
texto legal, para determinar si entre los derechos del

acreedor prendario figura el relativeo al ejercicio del voto.

Por otro lado, el articulo 338 de la LTOC obliga
al acreedor prendario, ademds de a la guarda y conservacién
de los titulos dados en prenda, al ejercicio de todos los

derechos inherentes a ellos.

Sin embargo, afirma que el problema sigue siendo
el mismo: saber si el derecho de voto es un derecho inheren-
te al titulo desde su posible y debido ejercicio por el
acreedor prendario. Considerc debido, excluir del presente
estudio, lo que sefiala el Maestro Rodriguez y Rodriguez en
relacidén a la prenda irregular de acciones al portador, y a
la prenda regular de acciones al portador, toda vez gue las
acciones al portador no existen dentro de la legislacidn
mexicana vigente, segin se desprende del Decreto publicado
en el Diario Oficial de la Federacién el 30 de diciembre de
1982, mediante el cual se establece, reforma y adiciona
diversas disposiciones de cardcter mercantil, el cual,
uniforma la LTOC y la LGSM para que desaparezcan las accio-
nes, los bonos de %undador vy los certificados de depésito
como titules al portador. Ademas en su articﬁlo Segundo

Transitorio sefiala que:
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"ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan_todas

las disposiciones gue se opongan_a lo

dispuesto_por el presente Decrcto.

En_ todos aquellos ordenamientos legales

distintos a éste, en donde_se mencionan

las acciones, los boncs de fundader, las

obligaciones y los certificadcs de

depbsito, como titulcos valor al porta-

dor, debera entenderse como referidos_a

nominativos."

Por lo que se refiere a acciones nominal:iv.as,’
Rodriguez y Rodriguez seflala que la constitucién de la
prenda debe constar forzosaménte en el titulo o en el regis-
tro de accionlistas o en ambos con independencia de que las
acciones estén en posesidén del acreedor prendario, de un
tercero, o de que la prenda se haya constituido en la forma

de constitutum possessiorum (80).

Concluye senalando que como tesis general el
acreedor prendario por el solo hecho de serlo, no esté

autorizado a votar con las acciones que tiene en prenda

-salvo que haya sido autorizado expresamente para ello.

RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin. El Voto en caso de Acciones .

(80)

Dadas en Prenda, Op. Cit.



Los fundamentos del Doctor Rodriguez y Rodriguez

para tal acepcidn son los siguientes:

1. Ante todo en un argqumento de autoridad, ya
gue la inmensa mayoria de los tratadistas de derecho mercan-
til niegan al acreedor prendaric el derecho de voto y afir-
man, por el contrario que el mismo corresponde al duefic de

las acciones.

2. La estructura del derecho de prenda es con-
traria a que el acreedor prendario tenga el derecho de voto.
Porque el derecho de prenda sobre las acciones supone que
éstos se entregan en garantia en cuanto son una cosa corpo-
ral mueble, es decir, un valor econémico, sin gque ello

implique la transmisidén del status de socio.

3. Finalmente sefhala que el articulo 338 de la
LTOC es inaplicable al caso de prenda de acciones. En
efecto, en el articulo 111 de la LGSM, y lo mismo dice el
articulo 22 de la LTOC, los titulos valores especiales han
de estar regidos, en primer término, por su propia ley y
s6lo en lo que no estd en contradiccién con su naturaleza se

regirdn por lo dispuesto en la LTOC.

Messineo (8l) senala que de acuerdo con la legis-

lacién italiana el ejercicio del derecho de voto en caso de

MESSINEO, Francesco. Derecho Civil y Mercantil, Tomo IV,

(81)

pég. 312.
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acciones .dadas en prenda se realiza en interés al deudor,
mientras que por parte del acreedor se podria ejercer en su
interés personal. Por otro lado, en el caso de asambleas
ordinarias, el ejercicio del vote por parte del deudor no
puede perjudicar la consistencia del derecho incorporado al
titulo por lo que la guardia de la prenda no contradice en
esta hipdtesis, que el derecho de voto se ejerce por parte

del deudor.

Vivante (82) afirma gque el accionista que dio en
prenda su accion, conserva el derecho de voto, porgue con-
serva aguella calidad, estando obligado el acreedor prenda-
rioc a realizar los actos necesarios para gue el accionista

pueda votar.

Brunetti (83) establece que el acreedor prendario
vota en virtud de la relacidn que lo une con su tenedor que
es el socio. La prenda recae sobre los titulos considerados
como valor mueble, no sobre los.atribucos personales del ac-
cionista, asi que el acreedor prendario no estd autorizado

para intervenir en las asambleas y debe dejar al propietarid

(67)
(83)

BOLAFFIO, ROCCQ Y VIVANTE. Tratado de Derecho Mercantil,
Tomo 15, No. 631, pag. 186.

BRUNETTI, Antonio. Tratade del Derecho de las Suciedades,
No. 86.
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el libre ejercicio de tal derecho, ésto se hard facilmente,
depositando las acciones de la sociedad a nombre del propie-

tario.

El Lic. Jorge Barrera Graf (84) sefala que al
acreedor prendario, posazedor material del documento, corres-
ponde el derecho de voto salvo pacto en contrario, en virtud

del articulo 338 de la LTOC.

Por su parte el Lic. Mario Bauche Garciadiego (85)
sefnala que no es comprensible el ejercicio del derecho de
voto y demds similares en el cas; de acciones de sociedades
mercantiles que han sido dadas en garantia a favor del
acreedor, toda vez que éste tnicamente podrd ejercer ague-

llos derechos que tengan un contenido econémice directo.

Finalmente el Lic. Michell Nader (8G6) senala que
salvo pacto en contrario, el acreedor prendaric exclusiva-
mente estard garantizado con los titulos de las acciones
pignoradas, pero éste derecho de ninguna manera le permite
participar en las asambleas de acciconistas de la sociedad
enisora de las acciones dadas en prenda, ya que el derxecho
de voto es un dereche corporativo, privative de los socios,

por lo que no es aplicable el articulo 338 de la LTOC.

(84) BARRERA GRAF, Jorge. Op. Cit,
(85) BAUCHE GARCIADIEGO, Mario. Op. Cit.
(86) NADER, Michell. Op. Cit.
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Personalmente, considero gque esta Ultima opinidn
es la mas adecuada. Sin embargo, opinco que es discutible si
se deberd admitir el pactoc en contrario, toda vez que el ar-

ticulo 198 de la LGSM sehala que:

*Articulo 198.- Es nulo todo convenio

que restrinja la libertad del voto de

los accionigtas."

Cabe seflalar que la misma ley (en este caso la
LGSM) atribuye el derecho de voto exclusivamente a los
acclonistas. Existe una duda relativa a que si esta dispo-
sicién es lnicamente aplicable entre accionistas o afecta
también a terxceros que contraten con los agclonistas.
Considero que esta disposicién es aplicable erga omnes toda
vez que es la inica solucidn que se encuentra en derecho
positive vigente. Ademds, y como quedd sefialado anterior-
mente, los titules valores especiales (en este caso las
acciones) han de estar regidos en primer término por su ley
especial que es la LGSM, y sdlo que no estuviere en contra-
diccidén con su naturaleza se aplicard supletoriamente la
LTOC. Contrariamente se opina que dicha disposicidn tiende
a evitar los llamados sindicatos de acciones, que consiéten
en la unidn de varios accionistas comprometiéndose a ejercer
sus derechos de socio conforme a las directrices marcadas

por la mayoria.
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b) Percibix Dividendos.

Percibir dividendos es considerado el mds impor-

tante de los derechos patrimoniales.

A diferencia de lo que personalmente consideré, en
cuanto a gue si el derecho de voto es renunciable o no, el
derecho a percibir dividendos no presenta dicha polémica,
por lo que podemos afirmar que si es un derecho renunciable,
es decir, que el deudor prendario puede renunciar a su
derecho de percibir dividendos expresamente en el contrato
¥, por lo tanto, dicho derecho corresponderia al acreedor

prendaria.

El problema surge cuando no se ha pactado nada en
el contrato, en este caso considero aplicable lo gque dispone
el articulo 338 de la LTOC en cuanto a que seflala que el
acreedor prendario debe ejercitar todos los derechos inhe-
rentes a la guarda y conservacion de 1los bienes dados en
prenda.

Asimismo, considero que es aplicable lo que dispo-
ne el articuls 336 de la LTOC, que dispome que cuando la
prenda se constituye sobre dinero, se entenderad transferida

la propiedad, salvo pacto en contrario.
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Para percibir los dividendos, el acreedor prenda-
rio tendrd que estar inscrito en el libro de registro de
accionistas en su caricter de tal, segin ha quedado estable-

cido anteriormente.

c) Reembolso por Reduccidn del Capital.

Sefala el articulo 343 de la LTOC que:

“Articulo 343.- Si antes del vencimien-

to del crédito_garantizado se vencen o

son amortizados los titulos dados en

prenda, el acreedor podra conservar en

prenda las cantidades que por estos

conceptos reciba, en sustitucidon de los

titulos cobrados_o amortizados."

Conforme a lo indicado en el apartado ante-
rior y relacionando dicho precepto con lo que dispone.
el iltimo parrafo del articulo 336 de la LTOC, se
entenderd transferida la propiedad cuando la prenda se

constituya sobre dinero, saldo convenio en contrarie.

Lo previsto en este precepto como en los

anteriores, es renunciable o regulable en su caso, es
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decir, pueden las partes pactar algin mecanismo distin-

to en el caso de gue dicho supuesto se llegase a dar.

d) Pago de la Cuota de Liquidacidn.

Salvo pacto en contrario, en el caso de que
una sociedad se divida, se deberd aplicar analdgicamen-
te lo que establece el articulo 343 de la LTOC ante-
riormente transcrito, por lo que me remito a lo que se

dispuso en el apartado anterior.

e) Susgcripcién de Acciones en Caso de
Rumento de Capital.

Toda vez gque e; deudor conserva su caracter
de socio, tiene el derecho de preferencia para suscri-
bir las acciones que le correspondan en su casc. Sin
embargo, dicho derecho serd ejercido a través de (pero
no por) el acreedor prendario, de conformidad con el
articulo 261 de la LTOC (aplicable de conformidad con
el articulo 339 de la LTOC) que senala lo siguiente:

"Articulo 261. Si los titulos atribuyen

un_derecho de opcién que deba ser ejer-

citado durante el reporto, el reportador

estard obligado a ejercitarlo por cuenta
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del reportado; perc este iltimo deberd

proveerlo de los fondos sufjcientes dos

dias _antes, por lo mencs, del_ plazo

senalado para el ejecicio del derecho

opcional."

Del anterior precepto las referencias hechas al
reportador y al reportado deberdn entenderse hechas al
acreedor y al deudor prendario respectivamete. Puede surgir
el caso, segin indica el Lic. Nader (87) de que el deudor no
cumpla con la obligacidn de entregarle los f{ondos necesarios
al acreedor prendario para ejercitar por cuenta de aquél el
derecho de preferencia, en cuyo caso los intereses del
acreedor prendario serén lesionados, aungue el valor absolu-

to de los titulos pignorados no haya disminuido.

En este caso el dano que se le causa al acreedor
se debe fundamentalmente al hecho de que los derechos del
deudor como accionista de la sociedad emisora se ven reduci-
dos en virtud de que se aumentd la cantidad de acciones en
que se divide el capital social, lo cual ldgicamente dismi-
nuye de manera proporcional 1los derechos corporativos y

patrimoniales del deudor prendario.

Concluye el Lic., Nader (88) sefalando que si en el

contrato de prenda el deudor no se comprometié a ejercitar

(87) NADER, Michell. 0p. Cit.
(88) NADER, Michell. Op. Cit.
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el derecho de preferencia para suscribir las acciones que le
pudieran corresponder en los casos de aumento de capital, el
acreedor no podrd exigirle que lo haga, en virtud de que los
accionistas de una sociedad andnima no se encuentran obliga-
dos a ejercitar el derecho de preferencia. Asimismo, el
articilo 261 de la LTOC no obliga al deudor a que ejercite,

en cualquer caso, el derecho de preferencia.

f) Exhibiciones sobre Acciones_ Pagadoras.

Si durante la vigencia del contrato de prenda debe
hacerse algin pago sobre acciones pagadoras (es decir,
aquéllas que se encuentran insolutas) el deudor tendrd que
proporcicnar al acreedor los fondos necesarios, cuando menos

con dos dias de anticipacién a la fecha de pago.

A este respecto el articulo 263 de la LTOC (que es

aplicable segin lo sefiala el articulo 339 de LTOC) dispone:

"Articulo  263.- Cuando__durante el

término del reporto deba ser pagada

alquna exhibicidn sobre los titules, el

reportado debexra proporcionar al repor-—

tador 1los fondos necesarios, dos dias

antes, por lo menos, de la fecha en que

la _exhibicién haya de ser pagada. En
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caso_de que el reportado no cumpla con

esta obligacién, el reportador puede

proceder desde lueqo a ligquidar el

reporto."

Segiin fue apuntado anteriormente, las referencias
hechas al reportador y al reportado se entenderan hechas al

acreedor y al deudor prendario respectivamente.

El hecho de que las acciones no hayan sido pagadas
debe ser del conocimiento del acreedor, toda vez que la
fraccidon V del articulo 125 de la LGSM dispone lo siguien-

te:

"Articulo 125.- Los_ titulos de las

acciones y los certificados provisiona-

les deberan expresar:

V.~ Las exhibiciones que sobre el valor

de la accién haya_ pagado el accionista

o la indicacién de ser liberada;
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Toda vez que la sociedad emisora podrd exigir
judicialmente el pago al accionista de las exhibiciones
correspondientes o proceder a la venta de las acciones
(articulos 118 y 119 de la LGSM), el acreedor prendario
deberd adoptar las medidas necesarias para que el deudor le
proporciocne, dentro del término establecido, los fondos
suficientes para cubrir las exhibiciones gque deban hacerse
sobre las acclones, de preferencia al momento de celebrarse

el contrato de prenda correspondiente.

g) Separacién.

Sefnala el Lic. Nader (Bb) que no es posible que el
acreedor ejercite el derecho de separacién de la sociedad,
en virtud de que ello tendria como consecuencia que el
deudor perdiera su calidad de socio. El dnico caso en que
el Aeudcr puede ejercitar el derecho de separacidén valida-
mente se presenta en el evento muy poco probable, segiin
senala el Lic. Nader (90), de que el accionista le hubiere

otorgado un poder especial para proceder de esa forma.

En este remoto caso, senala el Lic. Nader (91), y
una vez que la socledad le haya reembolsado al accionista el
valor de sus acciones en los términos del articulo 206 de la
LGSM, el monto del pago deberd entregaxse al acreedor, quien

de conformidad con los articulos 335, 336 segundo pérrafo y

(89) NADER, Michell. Op. Cit,
(90) NADER, Michell. Op. Cit.
(91) NADER, Michell. 0p. Cit.



127

343 de la LTOC, adquirird la propiedad de la suma entregada

al accionista, salvo pacto en contrario.

h) Prenda _sobre Acciones Depositadas  en el

INDEVAL.

Fl Lic. Barrera Graf (92) sefiala como caso espe-
cial de prenda de acciones, el de aguéllas que se encuentran
depositadas en un INDEVAL, y lo hace extensivo a las obli-

gaciones.

El inciso b) de la fraccidn IV del articule 57 de
la LMV permite a las INDEVAL intervenir en las operaclones
mediante las cuales se constituya garantia prendaria sobre

los valores que le sean depositados.
Asimismo, el articulo 99 de la LMV (al cual hace
referencia implicita el articulo 67 de la LMV) senala lo

siguiente:

"Articulo 99.~ Cuando por virtud de ilas

operaciones gque celebren las casas de

bolsa_ 8se deba constituir prenda sobre

valores que aquéllas mantengan en guarda

Y_administracién_conforme al articulo

22, fracci6n V, inciso b) de este oxde-

(92) BARRERR GRAF, Jorge. Op. Cit.
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namiento, dicha garantia se constituira

v formalizarad mediante contrato que deba

constar por escrito, sin que sea necesa-

rio hacer entreqa o endoso de los titu-

los materia del contrato ni en su caso

la_anotacién en el registro respectivo.

El _contrato en cuestidén deberd ser

remitido por la casa de bolsa a la

institucién encargada del depésito de

los titulos junto con la solicitud para

la apertura o incremento de la cuenta de
valores depositados en prenda.

Se podrd convenir en los contratos la

venta extrajudiclal de los valores dados

en_prenda cuando sea exigible la obliga-

cifn garantizada y el deudor no satisfa-
ga su importe al primer requerimiento

que sBe le haga por cualquier medio

convenido por las partes de acuerdo a lo

previsto_en el sequndo parrafo de la

fraccién sequnda del articulo 91 de esta

Loy, asi como cuando el deudor incumpla,

antes del vencimiento, la obligacidén de

mantener el margen de garantia pactado

con_el acreedor.
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En _los estades de cuenta_ gue deben

enviar las casas de bolsa a sus c¢lien-

tes, se destacardn los elementos corres-

pondientes a las prendas constituidas

por éstos, con los datos necesacios para

identificacién de los valores pignoza-

dos. El estado de cuenta servird de
resquarde de los valores, hasta la

terminacifn del contrato de prenda."

Primeramente podemos seflalar que el articulo
anteriormente transcrito impone la obligacidén de que la
prenda‘sobre acciones (en este caso valores) deberd constar
forzosamente por escrito, sin embargo, no impeone todas las
demds obligaciones o formalidades que pudiéramos encontrar

en una prenda sobre acciones distinta a ésta.

Asimismoc, cabe seflalar que el tercer parrafo de
dicho articulo prevé un procedimiento de remate de las
acciones sin intervencidn judicial, Esta forma de remate es
inconstitucional, violatoria de la garantia consagrada en el
articulo 14 de la Constitucidn. Toda vez que he establecido
la critica de esta forma de procedimientos, me remito a lo
seflalado en el tema 10 del Capitulo II referente a la ejecu-

cidn de la prenda.
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93y BA
(94)

4. Requlacion de la Prenda sobre Acciones en la

Legislacidn de_Inversiones Extranjexras.

a) Ley para Promover la Inversi€n Mexicana y

Reqular la Inversién Extranjerva; breve anélisis de su Cons-

titucionalidad.

Es ampliamente discutido el tema sobre la consti-
tucionalidad de la LIE. A continuacidn se mencionan ciertos

comentarios a la misma.

La LIE se publicd en el Dierio Oficial de 1la
Federacidn el 9 de maxzo de 1973 y entrd en vigor el B de

mayo del mismo afic.

Sefiala el Lic. Jorge Barrera Graf (53) que, ain ¥y
cuande a los extranjeros corresponde una situacién de igual-~
dad ante la ley conforme al articulo lo. de la Constitucién,
salvo las excepciones que ella misma establece se ha negado
la censtituclonalidad de la LIE. Sin embargo, el Lic.
Barrera Graf (94) desmiente dichos argumentos senalando en
primer lugar gque no permitiria distincién alguna entre
mexicanos y extranjeros que tienen su base en la Constitu-
cién (articulos 30 y 35), ni toleraria someter a los extran-~

jeros a controles y permisos para su estancia en el pais; lo

BARRERA GRAF, Jorge. La regulacién Juridica de las
Inversiones Extrgnjeras en Hexico, pagsA 22-24.
BARRERA GRAF, Jorge. La regulacién Juridica de las
Inversiones Extranjeras en México. Op. Cit.



131

que seria contrario a la garantia del articulo 11 de la
Constitucidn. Continta sefalandoc que el principio de
igualdad ante la ley, que deriva del articulo lo. Constitu-
cional, quiere decir que en ausencia de disposiciones lega-
les restrictivas, que provengan del constituyente (Consti-
tucién y sus Reformas), o el Congreso de la Unién y sélo de
él, como dispone el articulo 73 fraccién XVI de la propia
Constitucién, los extranjeros gozan de los mismos derechos
y estédn sujetos a las mismas obligaciones que los mexicanos.
La facultad de reglamentar Jla condicidén juridica de los
extranjeros, que esta fdltima norma de la ley fundamental
concede al Congresce Federal, supone, precisamente que éste,
no las leglislaturas de los estados, es el dnico gue puede
dictar leyes gque condiclonen o que restrinjan el status

juridico del extranjero en el pais.

Por otra parte, el Lic. Barrera Graf (95) menciona
otro .argumento que consiste en que el legislador federal
s0lo puede dictar normas sobre el derecho privado mercantil,
Yy que, por tanto carezca de facultades para legislar sobre
inversiones nacionales o extranjeras, en cuanto éstas forman
parte de un derecho piblico del comercio; dicho argumento,
senala el Lic. Barrera Graf, no puede sostenerse seriamente.
No hay base alguna, ni para limitar el alcance de la facul-
tad que la fraccién X del articule 73 de la Constitucidn

otorga al Congreso Federal para legislar sobre comercio, ni

BARRERA GRAF, Jorge. La Regulacién Juridica de las

(95)

Inversiones Extranjeras en México. Op. Cit.
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para distinguir un derecho privado y un derecho piblice de
comercio. Ambos forman parte del derecho mercantil, o
derecho del comercio, que ain se considera integrante del
derecho privado, perc que ¢ada vez en mayor medida adquiere
caracter publico, por el creciente y necesario intervencio-
nismo estatal, y por los nuevos fendmenos econdmicos que

han surgido y siguen surgiendo.

Concluye el Lic. Barrera Graf (96) sefialando que
si corresponde al poder legislativo federal la facultad de
dictar leyes que controlen y restrinjan la inversién extran-
jera; por lo que son plenamente constitucionales tanto la
vigente LIE como otras disposiciones que restrinjan la

inversidén extranjera.

Por otra parte, el Lic. Ignacio Gomez Palacio (97)
en adieién a lo que sefiala el Lic. Jorge. Barrera Graf,
sefiala que ademds en el afio de 1983 se adicioné al articulo
73 de la Constitucién la fraccidn XXKXIX-F para sefialar que
el Congreso de la Unidén tiene facultades para expedir leyes

tendientes a la promocidén de 1la inversién mexicana y la

regulacién de la inversién extranjera; con lo cual se elimi-

ndé la posible existencia de vicios de inconstitucionalidad

de la LIE,

BARRERA GRAF, Jorge. La Regulacién Juridica de las Inver-

(56)
(97

siones Extranjeras en México. Op. Cit.
GOMEZ PALACIO Y GUTIERREZ ZAMORA, Ignacio, Inversién Ex-
tranjera Directa, pags. 10-12.
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Cabe analizar esta afirmacién con mayor deteni-
miento, toda vez que la misma fue creada o adicionada por el
articulo 6o. del decreto de 2 de febrero de 1983, publjcado
en el Diario Oficial de la Pederacién el dia 3 del mismo mes
y afo, y entrd en vigor al dia siguiente y, como quedd
senalado anteriormente, la LIE entré en vigor el 8 de mayo

de 1973.

Senala dicha fraccién XXIX-F del articulo 73 de la

Constitucidén lo siguiente:

*Acticulo 73.- El Congreso tiene facul-

tad:

XXIX - F.- Para expedir leyes ten-

dientes a la promocién de la_ inversién

mexicana, la requlacién de la inversiodn

extranjera, la transferencia de tecnolo-~

gia y la_generacidén, difusién y aplica-

cion_de los conocimientos cientificos y

tecnoldgicos que requiere el desarrollo
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En primer lugar, seria muy exagerado considerar
gue la LIE es inconstitucional toda vez que el drgano encar-
gado de establecerlo es la Suprema Corte de Justicia de la
Nacién y a la fecha no ha pronunciado opinién al respecto.
Sin embargo si contiene varias deficiencias técnicas que
bien vale la pena seflalar como, por ejemplo, la adicién
anteriormente mencionada, toda vez que es ildgico suponer
que una disposicidn constitucional de 1983 sirva de funda-
mento a una ley de 1973 ya que por simple légica al momento
de publicarse y entrar en vigor la LIE no existia dicha

fraccidn XXIX-F del articulc 73 de la Constitucidn.

Finalmente quiero sefialar que el Reglamento de la
LIE en vigor tiene también varias deficiencias técnicas, las

cuales explicaré en su momentc.

Por lo que se refiere a la prenda sobre acciones
la LIE se ocupa de ella en su capitulo V que se refiere al
Registro Nacional de Inversiones Extranjeras sefalando en el
articulo 23 fraccién IV lo siguiente:

"Articulo 23.=~ Se crea el Regislro

Nacional de Inversiones Extranjeras en

el gque deberédn inscribirse:
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IV.~ Los titules represeantatives de

capital que sean propiedad de exbtranje-

ros o estén dados en _garantia a faver. de

és5tos ¥ sus transmisiones;...”

b) Regulacidén Anteriox.

El 28 de diciembre de 1973 se publicd en el Diaric
Oficial de la Federacidén el Reglamento del Registro Nacional
de Inversiones Extranjeras, mismo que entrd en vigor el dia

siguiente.
Acertadamente dicho Reglamento del RNIE regulsba a
la prenda sobre acciones en sus articulos 34 y 35 gue sena-

laban lo siguiente:

*Articulo  34.- Los inversionistas

extranjeros a cuyo favor se haya consti-

tuido una garentia o trabado un_ emtargo

sobre acciones o partes sociales de

sociedades mexicanas, deberan solicitar

la inscxripcidén de tales acciones o

partes sociales, dentro del mes siguien-~

te a la fecha en que se hubiere consti-

tuido la garantia o trabado embargo."
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“Articulo 35.- La golicitud a que se

refiere el articulo precedente debera

contenex los siquientes datos:

I.- Nombre, domicilio y direccidn del

titular de_ las accicones o partes socia-

les dadas en garantia o embargadas.

II.- Nombre. denominacién o razén

soclal, necionaljdad, donicilio, direc—

¢idén vy, en su caso, calidad migratoria

del extraniero a cuvo favor se hubiere

constituido la garantia o trabado embar-

go.

I11.- Denominacién o razén social,

domicilio_y datos de inscripcidn en el

Registro Piiblico de Comercio, de 1la

sociedad emisora de los titulos dadaos en

garantia o embargados.

iv.- Constancia_ fehaciente del acto

juridico del cual resulte la constitu-

cién de la garantia o del embargo.
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V.- Derechos concedides al acreedor

respecto de las acciones o partes_socia-

les, para el caso de ipncumplimiento de

las obliqaciones garantizadas.”

Como se puede observar, es acertada la forma en la
cual el Reglamento de la RNIE regulaba a la prenda sobre

acclones, toda vez gque estaba de conformidad con la LIE.

Por otro lado, el Lic. Jorge Barrera Graf (98)
sefiala que no sdlo se requiere del registro de los titulos
representativos de capital gque sean propiedad de extranje-
ros, sino que haciendo una interpretacién mas amplia, que

esté de acuerdo con la mente del legislador (ratio legis) y

la estructura y los alcances de la LIE lleven a afirmar que
ciertas garantias (sobre bienes o derechos a que la LIE se
refiere) estdn comprendidas en la parte final del articulo
20. de la LIE, que incluye a las operaciones a que la propia
ley se refiere. La ﬁencién, pues, de garantias, justifica
que se les comprenda en la reglamentacién legal sobre inver-
siones extranjeras, pero siempre que en virtud de ellas se

incurra en una de las limitaciones de la LIE.

Seflala asimismo el Lic. Barrera Graf que toda vez
que la fraccidén IV del articulo 23 habla de extranjeros,
deberdn considerarse comprendidos los sujetos gque enumera el

articulo 2o0. de la LIE que sehala:

BARRERA GRAF, Jorge. La Regulacidn Juridica de las Inver-

(98)

siones Extranjeras en México. Op. Cit.



"Articulo 2o0.~ Para los efectos de esta

ley se considera inversidn extranieza la

que se realiza por:

1.~ Personas morales extranjeras;

II.- Personas_fisicas extranjeras;

ITT.~ Unidades econémicas extranjerzas

sin personalidad juridica: v

iv.- Empresas mexicanas en las gque

parcticipe nmaveritariamente capital

extranierc o en la gre lcs entraniercs

tengan. por cualcuier titulo. la facul-

tad de determinax el maneio de la empre-

8a.

Continfia senalando el Lic. Barrera Graf (99) que
la expresidén "titules representativos de capital" también
comprende las partes sociales, en cuanto a que las aporta-
ciones de los socios en dichas sociedades forman o integran

el capital social.

BARRERA GRAF, Jorge. La Regulacién Juridica de las

(99)

Inversiones Extranjeras en México. Op. Cit.
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En cuanto a la constitucidn de prenda sobre accio-,
nes en favor de inversionistas extranjeros senala el Lic.
Barrera Graf (100) que no se prohibe ni requiere autoriza-
cién de la CNIE, pero deberd inscribirse en el RHIE, segin
quedé establecido anteriormente. Sin embargo, si la garan-
tia implica la transmisién del derecho de voto al acreedor-
garante (inversionista extranjero o institucidn fiduciaria),
el caso se referiria al control de la empresa y entonces si
se requeriria autorizacidn de la CNIE. Por lo que se refie-
re al derecho de voto, me remito a lo expresado en el subin-

ciso a) del tema 3. de este Capitulo.
Finalmente, cabe sefialar que el Reglamentc del
RNIE fue abrogado por el articulo 2o. Transitorio fraccién

II del RLIE el 16 de mayo de 1989.

<) Regulacién Actual: Planteamiento del Proble-

El 16 de mayo de 1989 se publicd en el Diario
Oficial de la Federacidén el Reglamento de la Ley para Promo-

ver la Inversidn Mexicana y Regular la Inversién Extranjera.

Dicho RLIE se crea en el marco de una politica

econdmica de apertura, a f£in de promover la inversidn ex-

(100) BARRERA GRAF, Jorge. La Regulacién Juridica de las Inver-
siones Extranjeras en México. Op. Cit.
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tranjera para solucionar ciertos problemas econdmicos que se
habian venido dando a tltimas fechas, como consecuencia de

las politicas proteccionistas de afos anteriores.

Sin embargu, el RLIE contiene ciertas deficien-
cias en cuanto a su- regulacidn. No compete a la presente
obra senalar todos aguellos defectos que pueda tener el
RLIE, sino, tnicamente, aquéllos que se refieren a la prenda

sobre acciones y su inscripcidén en el RNIE.

El articulo 43 de la RLIE sefala:

"Articulo 43.- Para lcs efectos cde

nscripciones,. cancelacio-

oy

realizar las

nes v anctacionas nrevistas por  este

Reglamentc. el Recistro ece dividird en

treg Seccicres en donda se inscribi

segun corzeswonda. las perscnas, £oCie-

dades y fideicomises reoulados por la

ley, vy cuva denominacion serd:

a) Seccidn Primera: De las personas

figicas o morales extranjeras.

b) Seccidn Sequnda:z De las socieda-

des.



c) Seccidn Tercera: De los fideicomi-

sos8."

De la lectura de dicho precepto podemos desprender
que ha desaparecido del RLIE la S$eccién Cuarta que con-
templaba los articules 34 y 35 del ahora abrogado Reglamento

de RNIE.

No existe ningin problema en cuanto al hecho de
que el RLIE haya abrogado el Reglamento del RNIE y por ﬁanto
la forma de estructurar el RNIE, Lo realmente importaﬁte
aqui es que deja sin efectos lo que sepala la fraccién IV
del articulo 23 de la LIE, es decir, no requiere de la
inscripcién de ios titulos ‘representativos de capital que
sean propiedad de extranjeros o estén dados en garantia a
favor de éstos y sus transmisiones. Lo cual seria més grave
alin en el caso de que el derecho de voto corresponda al
inversionista extranjero, ya que, como seiiala el Lic. Barre-
ra Graf, se dejaria o se podria dejar el control de la
administracidén de la sociedad al inversionista extranjero, y

se deberia de solicitar autorizacién de la CNIE.

Mas ain, estd yendo en contra del principic de
jerarquia de leyes establecido en la Constitucién, y €l RLIE

como reglamento, esté yendo mids allé de sus atribuciones, y
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estd dejando sin efectos una ley federal debidamente promul-

gada (con todo y los defectos anteriormente sefialados).

d) Opinién Personal.

Considero que en el caso de que se presente una
prenda sobre acclones que redine las caractevisticas de la
fraccién 1V del axticulo 23 de le LIE, se debe de solicitar
su inscripcidén en el RNIE. = Si la autoridad respectiva
negase la inscripcidén, el interesado podrd impugnar dicha

resolucién mediante el recurso de reconsideracién gque se

establece en el articulo 68 del RLIE. Es préctica comin del

RNIE emitir oficics ceoatestando solicitudes de inscripciones
de prenda en términos de gque toman nota de la constitucidn
de la prenda sobre acciones, pero no ha lugar a su incrip-
cién, y justifican la legalidad del RLIE en el dltimo pérra-
fo del articulo 23 de la LIE, que sefiala gque el RLIE deter-
minard la organizacidén del RNIE y establecerid la forma en
que debera proéorcionarse la informacidn. Este argumento es

muy- débil y trata de salir del paso y enmendar en alguna ma-

nera la deficiencia del RLIE.

.

En caso de negativa de inscripcidn se podrd recu-
rrir la resolucidn de la autoridad mediante juicio de amparo
indirecto ante un juzgado de Distrito en materia adminis-

trativa.
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Lo mismo es aplicable por lo que se refiere al

Articulo Undécimo Transitorie del RLIE que sefnala:

*Articulo  Undécimo. La___Secrctaria

dejara sin efectos las inscripcicnes vy

anotaciones en el Registro que, de

conformidad con las disgpcsicicnes de

este Reglamento, ne  sea oblicatecrio

mantener en el mismo."

Por otro lade considerc que para resolver la

problemdtica en cuestidn exlsten dos opcicnes:

.

1) Derogar la fraccién IV del articulo 23 de la

LIE; o

2) Adicionar al articulo 43 del RLIE el inciso

dy al final del mismo para quedar como sigue:

"eeod) Seccidn Cuarta: De titulos

representativos de capital."

Asi como agregar un Capitulo IV Bis al titulo

Octavo que se denominara:
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vCapitulo IV Bis de los titulos repre-

sentativos de capital.”

Agregando los articulos 65 bis y 65 bis 1:

"Articulo 65 Bis.— Los inversicnistas

extranieros a cuyo favor se hava consti-

tuido una garantia o trabado un embargo

sobre accicnes o crtes scciales de

gociedades mexicanas, deberdn solicitar

la inscripcién _ de tales acciones o

partes scciales. dentro del mes siguien—

te a la fecha en gue se hublere consti-

tuido la gararntia ¢ trebacdo embarco.”

"Articulo 65 Bis 1.— La solicitud a oue

se refiere el articulo precedente deberd

contener los sicuientes datos:

1.- Nombre, domicilio y direccién del

titular de las acciones o partes socia-

les dadas en garantia o embargadas.

Il Nombre, denominacién o razdn

social, nacionalidad, domicilio, direc-—




cién_y, en su_caso, calidad migratoria

del extranjero a cuyo favor se hubiera

constituido la garantia o trabado embar-

go.

ITI.- Denominacidén o razén social,

domicilio y datos de insecripcidn en el

Registro Piblico de Comercio, de 1la

socledad emisora de los titulos dadcs en

garantia o embargados.

IV.-— Constancia_ fehaciente del acto

juridico del cual resulte la constitu-

cién de la garantia o del embargo.

V.- Derechos concedidos al acreedor

respecto de las acciones o partes socia-

les, para el caso de incumplimiento de

las obligaciones garantizadas.*
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CONCLUSIONES GENERALES

PRIMERA.- La prenda sobre acciones y partes
sociales no estd reglamentada por el RLIE, y por lo tanto
incumple con lo dispuesto por la fraccidén IV del articulo 23

de la LIE,

SEGUNDA. - La prenda sobre acciones y partes
sociales es un contrato mercantil, porque recae sobre bienes

muebles comerciales.

TERCERA.~ El derecho de voto, en caso de acciones
dadas en prenda corresponde al accionista o deudor prenda-
rio y éste no admite pacto en contrario si nos cefiimos a lo

. que establece el articulo 198 de la LGSM, que en derecho
positivo mexicano vigente es la Unica norma que da una

respuesta concreta al problema.

CUARTA. ~ El deudor prendaric o accionista con-
servaté los derechos que derivan de su calidad de accionis-
ta, salvo el de percibir dividendos, gque deberad aplicarse,
en su caso, al pago de la obligaridn qarantizada por la

prenda sobre acciones.
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QUINTA.- Los procedimientos de venta extrajudi-
ciales que se establecen en la LIC, LFIF y la LMV son aten-
tatorios de la garantia de audiencia que establece el ar-

ticulo 14 de la Constitucién.

SEXTA.~ Si se llega a admitir que el derecho de
voto admite pacto en contrario, se deberd solicitar la
resolucién previa de la CNIE y la correspondiente autoriza-
cién de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial en el
caso de que este pacto se contenga en una prenda sobre
acciones donde el acreedor prendario es extranjero, bajo
pena de nulidad, seqin disponen los pirrafos 28, 39 y 42 del

articulo B8 de la LIE.

SEPTIMA.- Para qonstituir debidamente la prenda

. sobre acciones, éstas deberédn endosarse en garantia, entre-

gando los titulos al acxeedor prendario y deberd asentarse
esta circunstancia en el registro de acciones de la sociedad
emiBora, mientras que el acreedor deberd entregarle un
resguardo que exprese el recibo de los titules dados en
prenda y loe datos necesarios para su identificacidn.
OCTAVA.- La prenda sobre acciones depositadas en
el INDEVAL requiere que se haga por escrito. Sin embargo,
prescinde de los requisitos de entrega y endoso de los
titulos respectivos y la anotacidn en el registro respecti-

vo.



KOVENA. - Mientras se regule la prenda sobre
acciones como lo estd actualmente, debera solicitarse su
inscripcidn en el RNIE, y en caso de negativa interponer el
recurso de reconsideracién establecido en el articulo 68
del RLIE. En caso de continuar la negativa de la autoridad
de proceder al registro, después de interpuesto el recurso,
procede el juicio de amparo indirecto que debera promoverse

ante un Juzgado de Distrito en Materia Administrativa.

DECIMA.~ Deberd adicicnarse una Seccidén Cuarta al
articulo 43, asi como un Capitulo IV bis al Titulo Octavo
del RLIE que contenga los articulos 65 Bis y 65 Bis 1, a
fin de que se regule adecuadamente la prenda sobre acciones
y asi dar seguridad juridica a este tipo de operaciones.
Otra opcidn es derogar la fraccidén IV del articulo 23 de la

LIE. Esta Gltima opcién es la mds practica.
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