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INTRODUCCION

La §inalidad de este trabafo es la de mostrar la gran
dimportancia que tienen fas Notas a Los Estados Finan -
cderos, para su conreeta inteapretacidn, ayudando asi
de manera mds efectiva a su utilizacisn.

Para tal efecto ae nealizd un anilisis a Las Notas de
2os Eatados Financienos publicados en Los Dianios 0-
ficiates de La Federacidn, y de investigaciones de -
campo, partiendo desde concepto o definiciones tales
como: Contabilidad, su origen, principios que fa ri--
gen, clasificacibn, tas causas de ¢a naturaleza de -
Los Estados Financieros, sus funciones u anticaciones;
asi como definicidn de Auditonin, Normas y Procedi -
mientos en que sc basa, Téendicas y Procedimienios em
pleados y Lo inherente hasta Llegar a Estados Finan
cienos Auditados.

Todo Lo anterion se analizd e interprets obteniendo
se asl la informacibn necesaria para poder dar con -
clusiones demostrando La impontancia de fas Notas a
Los Estados Financieros.
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CAPITULO 1.

LA INFORMACION CONTABLE.



1 ANTECEDENTES

BREVE HISTORIA DE LA CONTABILIDAD ¥ Su EVOLUCION

De acuerdo a £a expanaibn comercial de Las grandes civilizaciones de La an -
tigiedad, asi como el agrupamiento de individuos en un Lugar estableciendo
entidades econdmicas, con;'t_mtanda esto, con la aparicidn de fa eserituna ,
Los nimeros y La unidad como medida de valor y con base en anfecedentes his-
toricos que datan hacia sels mil afos a.c., podemos deducin que la diseipli-
na contfable es una de Las mis antiglas.

Se ha descubiento a travds de exhaustivas investigaciones hisibaicas que 2ad
grandes eivilizaciones de Mesopotdmia, Egipte, Grecia y Roma practicaban la
contabilidad; en esta dftima existen fehacientes testimonios que muestran in
dicios de contabilidad con una rudimentania "pantida doble", pues se ha des-
cubiento que se usaban dos £ibros, uno de ellos denominado Adversia {Caja) y
otho Codex {Cuenta Conniente). Lo anterdior se manifiesta debido a que Cos
contadones romancs eran en su mayoria esclavos y plebeyos que se agruparon
en colegios.

AsL Zambiln se cuenta con una tabfilla de barro considerada como un docu -
mento histénico escndito que en £a actualidad se conserva en el Museo Semi -
tico de Harvard, en Boston, Massachussetts; ae caleula que posee una anti-
giedad aproximada de sels mil afdos a.e., fa tablifla se considera el docu
mento mds antiguo de que se tiene noticia. Su onigen Sumerio sedala a Meso-
potamia como el Lugan donde mifes de afios antes habia existido una edvild -
zacddn y La actividad econdmica era tan impontante que did onigen a fa conta
bitidad,

Dicha tabtitla de banno §ué inscrita con un insdthumento puntiagudo o un
punzdn; de ahl que se €& haya dado e€ nombre de cuneifoames, def Catin cu-

neus {triangulan); &a marca hecha con el extremo obtuso def punzdn formaba
un cineulo, obteniendo nimeros curvitineos.
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Algunos investigadores han creido encontran en esta distineisn Los ingresos
y egresos de Ba contabilidad pon pantida dobfe, y Lo nimenos curvilineos
en crnéditos [Dn Louis Karpinshi, La Historia de Zas Mateméticas}.

Dentno del perdiddo rominico, 2a contabilidad como simple insitrumento mercan-
4iL continud su funcidn informativa. Asimismo en esta época, Los nusulmanes
desarnollando todas sus actividades guerreras, inerementaron y practicaron
el comexcio, pon conclusibn tambiln Ra contabilidad.

En 2a Edad Media, La disciplina contable estaba encomendada a £os monasie -
nios y Los escnibanos de £os neyes y grandes sediones feudafes, quienes €a
practicaban a €a usanza nomana, es decir, utifizando Los Eibros antes mencio
nados. ODurante foda estx poca Venecia tambiln fue un gran Lmperio comer -
elal unido a oniente a travds de Consitantinopla.

AL inicianse el siglo X1, £as cruzadas trajenon un ghan auge comercial a
Euwropa. A partin de esta &poca Las nepiblicas itafdianas se constituyeron
en Los fuganes comerciales mis importantes, donde se empezahron a gestar modi
ficaciones a €a contabifidad a €a usanza nomana.

En el siglo XV ase empezd fa constitucién de una téenica muy simifar a &a que
hoy conocemos .

En el siglo XV se elabond el estudio de €a pantida doble, su anton fue un
native de Dalmacia: Benedetio Cotrugll Rangeo, autor tambiln de £a obra
Della mercatuna ot del mencante pexdetto, temminada ef 25 de agosto de 1458,
y pubficada en 1573.

Esta obra ed4 un pequeio tratado de indicaciones para £a prdetica del comer-
clo en donde £a contabitidad dnicamente se toca de una manera breve en un
capitulo; para establecer fa identificacién de La partida doble, menciona ta
utitizacién de tres £ibnos: Cuaderno (mayon), Giornale {diario) y Memoriale
(borradon o recorndatorio).



Sin embargo, a quién se considera inventor y precursor de €a partida doble
es el granciscano Fray luca de Paciolei. Nacid en el bungo de San Sepoleo,
toscana, hacia 1445 y £a obra que se publicd en 1494, en Venecia, fue Summa
de aritmitica, geometria, proportioni et propontionalita, dicha edicidn fu€
dividida en dos partes; €a paimera de ellas aritmética y dfgebra, y la segun
da en geometria subdividida en ocho paxtes, de fLas cuales fa d€tima estd
dedicada a 8a contabilidad, en €a cual se establecian as bases y reglas
para su participacidn en Los &ibros dianio, mayor, {nventario y borrador.

€L Eibno de Pacioli tuvo éxito, debido principalmente a que se referia al
aspecto contable, ae elabord una segunda reimpresidn de &a summa, en &a que
exclusivamente trataba el Lema contable en Venecda en 1509, &a divulgacidn
de £a disciplina contable se inicid en el renacimiento.

Tomando en cuenta a expansidn mercantilista que se desarrclld en fas ghan -
des ciudades europeas, 8stas se encargaron de exportar al nueve continente
La contabitidad por pantida doble.

En nuestro pals, nuesinos antepasados también ELevaban un recuento de todas
Las transacciones mercantiles, Los aztecas hacian cdleulos y cuenta de £os
uibutos que imponian a €os puebfos sojuzgados, como &o refiene en este caso
el cddice Mendocino. Una vez iniciada €a conquista y dundarse al Ayunta -
miento de Veracruz en 1519, s¢ nombrd contadon de dicha institucién a Don
Alfonso de Avila; el 15 de Octubne de 1522 Canlos V, al tener noticia de La
consotidacidn de a conquista emi{tis en Valladolid, Espafa, una cédula real
en &a cual nombrd contadon neal a don Rodnigo de Afboanoz, y €e otongb una
cddula de instauceidn para €a efaboracidn de £0s reglamentos de £a contabi-
&idad de £a Nueva Espaia.

A pantin del siglo XVIT, debido al apogec mercantilista, se originaron
o8 grandes emponios, e holandfs, ef francés y el ingf8s. Es entonces
cuando empezd La Labor de vigilancia y Aupenviridn de £os negoeios, pon
personas distintas a €os propietanios de £as grandes empresas, 8stos, desdig



. naban a otras personas, generalmente contadores {ndependientes, para €a con-
fiabitidad y veracidad de €a informaciin contable.

En 1795 Edmond Legrande revoluciond Lo que hasia esa fecha e conoeia de €a
contabitidad, ya que publics en Paris un tratado de teneduria de &ibros, en
el cual necomendaba e uso de un £ibno Dianio-Mayon en columnas; de ahi que
podamos mencionanfo como el precunson de £os sdistemas tabulanes de registro.

A pantin del siglo XIX, La contabifidad ha sugnido impontantes modificacio -
nes que bajo el nombre de principios de contabifidad, se contindan acrecen -
ando hoy dia. Estados Unidos es uno de 04 paises que mds a contribuido al
penfeccionamiento de €a contabilidad, debido a su auge econdmico ocurrido

en el s4iglo XIX, uego de su independencia de Inglaterna, pues debido al
bloqueo que 8sta Le impuso tuvo que industrializarse.

En £a universidad de Pensilvania se formd €a primera escuela de comercio que
ensefio contabilidad como una técnica; seis aiios después nacié fa agrupacidn
profesional que &2 organizd bajo el nombre de American Association of Public
Accountants. En 1980, algunos {nversionistas ingleses y escoseses que ad-
quirienon intereses en Estados Unidos, principalmente en ef namo cervecero,
mandaron a sus proplos auditores, con el objeto de vigilar sus {nversiones;
se establecieron asi dos de fas {irmas ya americanizadas que son hasta hoy
8as mds <impontantes en el pais: Prince Waterhouse y Peat, Mamuick, Mitchefl.

En 1883 entrd en vigon en Italia el Cddigo Mercantif, que xeguls 2a activi -
dad contable, en nuestno pais desde el afio de 1841, e Tribunal de Comercio
de £a Ciudad de México establecis &a Escuela Mercantil, misma que cerro sus
puertas dos aios mis tarde. Ademds el General Antonio Ldpez de Santa Anna
fundd en 1854 La Escuela de Comenreio, desaparecida durante el periddo de
Maximi€iano, y en 1868 dunante ef négimen de Benito Judnez, volvid a heanu-
darse €a actividad docente de fa contabifidad en fa Escuela Superdon de Co -
mencio y Administracidn.
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En 1905 se cred La cannena de contador de comercio, el primen contadon egnesa
do de ta escuela Supenior de Comencio y Admdn. fué Fernando Dirz Barroso.

En 1917 se gunds 2a Asociacisn de Contadones Pablicos Titulados, decha en

que también se crea el Imstituto Americano de Contadores Pabeicos en Esia-
dos Unidos de Nonte América, quien es heredera de La antigua asociacidn.

En 1925 promulygd La ey del Impuesto sobre fa Renta, y en 1929 ae cred la
Facuttad de Comercio y Administracibn dependiente de la Universidad Nacio
nat Auténoma de Mdxico; en 8a faculiad se encontraba Lanto personal docente
como atumnado de £a antigua escuefa superior de Comeredio y Administracidn.

En 1944 en MExico de expidid €a fey neglamentania del antlculo 4o. Consii -
tucional y en ella se establecis que a profesibn de Contador Piblico e -
quiere de un titulo para su efencicio.

Por Lo anterlonmente expuedto, La conlabilidad es una materta dindmica y
versdtil Lo que permite que siga evolucionando de acuerdo a fas necesidades
del crecimiento de Las empresas. (i)

" SUSIARIO CRONOLOGICO DE HECHOS DE LA HISTORIA DE LA CONTADURIA PUBLICA

1494 : Paimena edicidn del primer &ibro sobre teneduria de Libros de que se
tiene noticia, escrito por Fray Luca Paciold.

1519 : Se elige a Don Alfonso Avila, contador def Ayuntamiento de Veracruz,

. sdendo ef primern contadon oficial jue exiatié en MExica.

1522 : EL 15 de Octubre, Cartos V expide nombramiento a favor de Don Rodrl-
go de Atboanoz como contadon neal de £a nueva Eapada, quiln s en -
canga de 8a guarda y recauda fa hacienda de a conona.

1581 : Primer agrupacidn profesional de contadonres, dundada en Veneeia, -
Italia. ’

1844 : ley del partamento Inglls, estableciendo que para conceden la incor=
poracidn de una compaiia, senia necesario ef nombramiento de uno o
mds auditonres.

1845 : €L tnibunal de comercio de La cdudad de Mixico, establece fa escucla
Mercantit.
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La Escuela Mexcantil ciemna sus pueatas por falta de fondos, en €a
&poca de £a invacién Amerieana.

Se funda La escuela de Comencio de La Ciudad de México, poa decheto
de Santa Anna.

: Se onganiza en Escocia, Inglaterna, una sociedad de contadones .

EL 15 de Jutio, siendo presidente Don Benito Judrez, se 4inaugura €a
Escuela Superion de Comercio y Administracisn.

: Se establece fa ensedanza de {di{omas extranjenos en €a escuela de

comercdo.
Se funda en Estados unidos La Asociacibn Amerdcana de Contadones
Pablicos .

: Se establecen en La Escuela Superion de Comercio y Administracidn ;

Las clases de operaciones Financieras, Bancarias y de Bolsa.
Se crea en México La finma de Contadores Prince Waterhouse y Com ~
paila.

: Tnaugura dud ofieinas en Mérico fa finma de Contadones Prince Water-

house y Compaita.
EL 25 de Marze, Don Feanando Diaz Barroso susienta el primen exdmen
de Contador Piblico cefebrado en México.

: La Asociacidn Americana de Contadores se conviente en ef Instituto

Amerdeano de contadones.

- EL instituto Americano de Contadores Pablicos da Las primeras re -
glas a que deben sujetarse sus miembros parna €a certificacidn de Ba-
tance, con el nombre de "Mitodos Aprobados para €a preparacidn del
Balance Genenat ",

- EL instituto Americano de Contadores adopta un cédigo de &tica pro
fesdionat,

- Se funds en México £a Asociacibn de Contadonres Pabticos Titulados.

: Se modifican Los métodos de enseranza de fa contabilidad adaptando

et estudio de Balance General, segin 8a prdetica de €a Unibn Ameri -
cana.

Se establece fa Catedra de Auditoria en La Escuela Superion de Comen
eio y Administracién.
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de Octubre se fiamd ef Acta Constitutiva del T.M.C.P. Titutados.
La Escuela Naclonal de Comercio y Administracidn se incoapora a fa
Univensidad Nacional Autdnoma de México.

Se gunda Mancera Hermanos y Compasila, S.C., primera firma mexicana
de Contadores Piblicos.

s EL 21 de Abnil, se eatabfece ef decreto que crea fa direceidn de Au-

ditoria Fiscal Federal, que brinda al contadon fa oportunidad de que
su opinibn progesional sea considenada por £as autonidades hacenda -
rias,

La Escuela de Comercio y Administracién, €a Universidad Nacional Au-
ténoma de México, adquiere el rango de facultad al inconporar esiu -
déios de maestria y doctonado.

La Facultad de Comereio y Administracién de €a Universidad Nacional
Auténoma de México, cambia su denominacibn por fa de Contaduria y Ad
ministhacidn, dejéndose atrds un téamino concepiualmente Limitado.(2)-

CONCEPTO

CONTABILIDAD  Es el conjunto de teonias, conceptos y tlenicas en virtud
de 8os cuales se procesan Los datos financieros con el §in de presentar -
£0s como infoxmacidn para £a comparacidn de infoames de planeacidn, con -
ol y toma de decisiones.( 33

Es una disciplina que tiene como cbjeto £2evan La histonia econdmica y
financdiera de todas Las operaciones que realiza una onganizacidn o empre-
sa, con el propdsito de brindar una {nformacidn dtil y veraz a todo el
parsonal de £a empresa y a todas aquellas personas que estén interesadas
en el desarrolio de fas aetividades que realice £a mencionada empresa.
Desde el punto de vista ginanciero, €a contabitidad e¢s una téecnica que
produce sistemitica y estructurnadamente informacidn cuantitativa en unida
des monetarias de Las transacciones que realiza una empresa, y de cder -
tos eventos econdmicos que fa afectan con el objeto de facifitar a Los
diversos intenesados tomarn decisiones de cardcten §inancleno en nelacién
con dicha empresa. !



-8 -

Asi podemos concluin que fa contablfidad sirve a nuchas ciencias, esto es
necesario comsiderarlo pana ubicarla dentro del conccimiento clentffico

y poderta definin ya sea como una ciencia social independiente o como par
e de otrha ciencla que consta de Ley, princdipios, métodos y téenicas para
dar {nformacidn §inanciena fehaciente, veraz y oponduna a través de €os
Estados Financienos, para €a toma de decisiones, y Lograr el mdximo apro-
vechamiento de Los necursos y mds rendiméiento de capital.

La Contabitidad es universal ya que por su gormuba bdsica contiene todos
Los elementos del ente pana juzgar su situacién financiena.

OBJETIVOS DE LA CONTABILIDAD

Su obfetive es brindar infonmacidn financiera, se refiere a que 2a <{nfon-
macidn emanada de €a Contabilidad estd dada en términos monetanios.

Eata informacidn se refierne ha hechos econdmicos realizados pon una enti-
dad y que aon factibles de ser valuades en términos monetarnios.

Por Lo anterior La contabilidad nos infoama sobre determinados valones de
£a economia, como son Los recursos tenicos,valores potenciales, efe.

Debido a que no es posibfe su valoracidn en t&uminos monetarios y menos
ain su nelacién. |venta-compra)

Anthony divide a £a Contabifidad por objetivos:(s)
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LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEFTADOS

Segin el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos €os principios de conia-
bitidad: son Los conceptos bAsicos que establecen €a identificacidn y deli-
mitacidn del ente econdmico, £as bases de cuantificacidn de Las operaciones
y la presentacidn de La {nformacién financiera cuantitativa por medio de
Los Eatados Financieros. (&)

Los principios de contabilidad son una senie de neglas, que tienden a uni -
ficarn el enitenio de Los contadonres con respecto al registro de operaciones
en Los andlisis de Estados Financieros y en la aplicacidn de £as téenicas
contabtes.(7)

Como conclusidn de todo Lo anterion, 84 &a posieidn de Licenciado en Conta-
durda publica tiene como principal objetivo obtener y presentan el nresul -
tado de su trabajo en la forma mds sencilla podible, a través de su fdcit
interpredacién, Lo que nos debe interesar, es que £os principios de conta -
bitidad sean generalmente aceptados por La profesidn a fin de unificar cri-
terios y mejoran dia a dia &as.ordeticas contables, pana cumpin en forma
adecuada con nuesira progesidn y con La soeiedad.

EL onlgen de Las discusiones pana identifican Eos prineipios de contabiti -
dad data de 1932 por el Instituto Americano de Contadones Pdblicos, en MExi
co en la mesa redonda nimero I1 de €a segunda conveneidn Naelonal de Conta-
dores Piblicos celebrada en Monterrey se reconoelendn 3 prineipios.

En fa tercera convensibn Nacional de Contadores Pabeicos celebrada en Hen -
mosillo, el seminanio sefalo 5 principios.

En ef anticulo "Principios de Contabitidad " del centro de estudios conta-
bles, publicado en 1960 se incluyen 11 prineiplos.

€& Contador Piblice Weadimiro Galeazzi Mora, en su confenencia "Algunos co-
mentanios sobre Los principios de contabifidad generalmente aceptados”, en
gorma enunciativa senald 11 prineipios que sirviendn de base a Los actua -
&es.
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En. 1934 cuando el Inatituto Amenicano de Contadones phopuso una nueva §or
ma de dictimen para Los Eatados Financieros; por primena vez se menciona
que Los Estados Financienos presentan nazonablemente La situacién finan -
clena de €a empresa y Los nesultados de €as operaciones de acuerdo con
8oy prineipios de contabilidad generalmente aceptados, aplicados consis -
ZLentemende.

Querniendo decin, que Los estados ginancieros no son un producto de ta ima -
ainacién de quien Ros elabord sino que estdn expresados en un €enguaje co -
min, de manera que su interpretacidn sea clana y factible su comprensibn.

Los prineipdos se dividen en doa grupos:
1. Los prineipios de contabilidad que i{dentifican y deimitan el
ente econdmico son:

a) UNIDAD O ENTIDAD : Se acepta que una emphesa tiene vida y opera -
eldn distinta de &as personas o £08 socios que ta forman. Es
deein, tiene personatidad junidica propia y totalmente separada.

b) REALIZACION : Se presume que €05 costos y gasios se aregistnan
paralelamente a €os ingresos que Los oniginaron.

¢) PERTODO CONTABLE : Se preswme que £as operaciones de fas empre-
4as se dividen en 2apsos o efercicios y al terminar cada uno e
efectia un cierre de las operaciones.

11. Los principios de contabitidad que establecen las bases para la
cuantifdeacidn de &as operaciones del ente econdmico y su presentacidn son:

a}l PRINCIPIC DE VALOR HISTORICO ORIGINAL : Este principio establece
que Lo registrado en contabilidad se hace a lLos valores que mar -
can Los documentos comprobatorios de a transaceidn (facturas, -
escnituras, reeibos) con €o cual se evita La subjetividad de a
infonmacidn; por £a €poca <{nflacionaria actual, este principio ha



d
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sido muy discutido, sin embargo a contaduria salva &sta deficien
cia elabonando en forma anexaEstados Financieros Reexpresados"
en &os cuales se actualizan €as cifras utilizando métodos mate-
miticos de apficacidn general.

b} NEGOCTO EN MARCHA : Estec principio presume 2a existencia perma -
nente del negocio, salvo especificacidn en contranio, Las cifras
de £o0s estados ginancieros nepresentan valones histdnicos, siste-
miticamente obtendidos.

Este principio protefe £a actuacién defl profesional de £a contadu
nda piablica, dando por hecho que £a empresa en el futuro sigue
reabizando transacciones que pueden modificar totafmente su situ
acidn §inanciena, &in nesponsabilidad para el contadon que dicta-
mind Los estados financienos del ejercicio anterion.

c) DUALIDAD ECONOMICA : Este prineipic manca fa obligacidn del pro-
fesional de La contaduria de que La informacidn siempre debe de
expresar £a dualidad econdméca, representada pon £os necursos y
La fuente de onigen de estos recursos.

REVELACION SUFICIENTE : Esate principio impone al profesional de

2a contaduria e que en Los Estados Financieros debe ecstan conte
nido todo Lo necesanic para juzgan £os resultados y La situacddn
financiena de €a entiduad.

IMPORTANCIA RELATIVA : La infonmacidn que aparece en €os Estados
Finanedenos, debe mostnan £os aspectos impontantes de fa entidad,
se debe equilibran el detalle y fLa multipticidad de Los datos -
con €os nequisitos de utilidad y §inalidad de €a infonmacidn.

CONSISTENCIA : Este prineipio nige a €os othos ocho, y ey el que
8e da a 2a profesidn confiabilidad, s8in el no seria posible hacen
2a comparacidn entre Los Estados Financieros de ejercdcios ante-
rdiones o bien con otras entidades del mismo giro. Es impertante
en cuante a 8a identificaciin def ente econdmico como para a
utilizacidn de mitodos de cuantificacidn.(8)
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2.-CONCEPTO

ESTAXS FINACTER(S . -La contabilidad aumple su objetive de dar informacdin, precisamenie a
s de 203 estados finaneionos.

Los estados inancienos £os debemos conceplualizan como ef producto de Luddo e£ proceso de
sistematizaciin de datos, conforme a €os puincipios de contabifidad y e misno ejencicio
profesiomt de. Licenciado en Contadunia, e decin, ea ef documerto suscrido pox una endidad
econdmica y en €a cual se corsignan datos waluados en uni oGNS, 2 ata
obtenciin de neauwsos mateninles. (1)

Qicho concepto permite inferin que os estodos §inanciencs nuestrnan:

La forma a navds de 8o cunl Eas entidades econimicas han conjugado €os reaunsos dispond
bles para £a consecucidn da sus objetivos.

Mupstian que a tnavls de Eos valores maedwnios que consignan, €a eficiencia de £a dineccitn
de £a entided econdmica, en €a administracion de €0y reawnsos miteriales que e fuenon en-
comerdados .

Para que da informacidn emanada de €a contabilidad rueda considerarae o Blegar a sen un
Estado Financieno, ea mecesanio que cumpda con 803 sdguiended hequisitos:

. FORWALES

Encabezadp que especifique. fa entidad de 2a cual se wata, nombre def Eatado Financieno,
fecha o perdiddo que abanca.
CONTENTDO PRINCIPAL
Deseriptive.- Mosthand €os conceptos que se cuantifican.
Nomdnico.~ La misma cuantificaciin d2 tafes objetos que 4e valuardn en t&minos more-
1and0s .
. NOVBRES Y FIRMAS TE LAS PERSONAS
Do 2os nesporsables de €os eatados ginanciencs, sdemdo nequisito que por €o menos um de €
$imms sea de un Licenciado en Contadinia.
JEQISTT(S DE FONX
Univensalidad. - Su elaboracitn send bajo nomas y puincipios generalmente acepltados y aban-
candn un Lodo.
Contiruidad. - Su efaboraciin debe sen contiiua, wna vez que se estabfecid su necesidad.
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Periodicidad -- Deben de referirse y elaborarse en €apsos de tiempo iguales,
Opontunidad.- En su presentacidn a usuanios o <interesados.

De Lo anterdionmente expuesto podemos concluir que £os estados financieros
son: Documentos Infornmatives, eminentemente numéricos, integrados con datos
extnaldos de Los &ibros de contabilidad, que nos muestran en foama sindp -
tica y en términod financiencs €a situacidn que guardan £os necunsos, €as
obéigaciones y el capital de £a entidad:

Tambidn infonman sobre Los resultados obtenidos al wtilizan sus hrecunsos,
con el fin de evaluar La eficiencia administrativa y toman desiciones para
el futuro.

REGLAS PARTICULARES

Las reglas panticulanes son aplicables cspecificamente a Los difenentes
conceptos que integran 2os estados financienos; se dividen en neglas de va-
Luacidn y reglas de presentacidn.

1.- Las Reglas de Vafuacidn:

Son aplicables principalmente a €os estados financienos estdticos
que muestien La imagen de una situacidn a una fecha determinada,
1al como el bafance general, y sedalan que es conveniente indicar
en fas pantidas de mayon Lmpontancia €as bases de valuacidn adop-
tadas. Se ha venido acostumbrando a hacer tal indicacidn en Los
renglones de inversiones en valones, {nventanios, activos §ifos y
en Los pasivos de {mportancia apreciable.

2.- Las Reglas de Presentacién son:

a) Terminologia.- Aidn cuando se presume que £os Zectores de €os
estados financienos tienen fa preparacidn bdsica para comprender-
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Los, el empleo de La terminologla tdenica debe ser especdalmente
vigitado con objeto de que su Lectuna no conduzea a interpreta-
ciones erndneas y muestre con claridad la naturaleza del conceplLo
que &e indica.

b} Extensitn.- La extensibn de un estado §inanciero debe estar
condicionada a un tamaiio convensional de Lectura, &in condensar
conceptos que convenga presentar en forma <individual ni presentar
andbisis que puedan nesulfar de una extensidn tal que La atencidn
del lector se pierde.

En oL cado de tener la necesidad de presentar andlisis o detalles
dmpontantes o significativos y que &stos ocupen ghan parte del
estado, se xecomienda en algunos casos mostranlos por separade
para resumin en Lo posible La extensién de los estados.

C] Completa Informacidn.- Los Estados Financieros deberdn contenen
toda Ea infoamacidn necesaria pana que sean comprendidos hazonable-
mente pon Los fectores. Cuando exista algin hecho impontante para
2a debida interpretacién de Los estados, es convenientemente descri
birto mediante oL uso de indicaciones entre paréntesis o en notas
al pie o adjuntas a Los estados. Esfa {nformacidn no se Limila a la
decha o periddo a que se nefieren Loy estados ginanciencs, sino tam
biln a Los hechos o sucesos que se conozean durante el perdddo com-

prendido entne la fecha neferente a Los estados ginancieros y La e
cha de emisién.

Las neglas particulanes serdn tratadas especificamente en cada uno de o4
conceplod que integran Los estados financieros. Sin embargo, conviene anti~
edpan que &stos deben meunin ciertas canacteristicas generales que a conti-
nuacidn se mencionan:

a) Satisfacer necesidades generales de informacidn.
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b} Ser razonables y prdcticos en su apflcacidn.

¢} Originan resultados equitativos y comprensibles.

d} Poder aplicarlos en diversas cireunstancias

e) Producin resultados comparables, de peridds a periddo y tam -
biln entre la {nformacidn de diferentes empresas.

Tenen adaptabilidad consistente.

4

3. OBJETIVOS

DE LA ELABORACION DE INFORMES FINANCIEROS
Para manefan su empresa, ef hombre de negocios necesita en su dindmico y
cambiante mundo, de infoamacibn §inanciera oportuna y adecuada, entendidn -
dose por tal La informacidn {inanciera cuaniitativa, confiable y accesible
pana que Le ayude a fontafecer su fuicio o desicdidn sobre algin asunto.

Para obtener dicha Anformacidn es necesario contar con un distema de capla-
cibn de Las operaciones que mida, clasigfique, negistre y heauma con clari - -
dad en téuminos de dingro, Las transacciones y hechos de cardeter financie-
no,

Oe esta manera, La adméndistracidn contard con una gue_wtg, de informacibn que
peamita:
a} Coordinan as actividades
b) Captar, medir, planear y controlar Las operaciones diarias.
¢} Estudian Las fases del negocio y proyectos especificos.
d) Contar con un sistema de informacién central que pueda servir
a Los inlercsados en £a empresa, como sendan, propietarios, acree
dores, gobierno, empfeados, posibles inversioni: .28 o piblico en
genenad.
Los mencionados y muchos otnos grupos utitizan &a infoamacién contable {4 -
nanciena por razones diversas. Los administradores evalian La capacidad de
un segmenio empresanial para controlar efectivamente €os gastos, mientras
que Los acneedones se interesan en £a capacidad de pago de deudas de fas
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empresas.

Por otra pante, Los accionisias tienen un evidente interds en Las ganancias
presentadas en Los informes y en La probabilidad de que haya distribuciones
futunas de dividendos, sobra decir, que £os estados financieros deben sen
infonmes de propbsitos generales, es decin, que deben servin para satisfa -
cer Las necesidades diferentes de grupos diversos. De tal suerte, £a deter
méinacidn de &a infonmacién financiera y su comunicacién no prejuiciadas re-
visten €a mayor L{mportancia.

En un esfuerzo por construwin un manco para el £ogro de estas caracterisidi-
cas Los contadores han establecido varios objetivos de La preparacidn de
informes financieros. Los obfetives en cuestidn indican que £a preparacidn
de estados financiercs debe generar informacidn que sea dtil:

a) Para £os inversionisias y acreedores presentes y futuros, o
otnos ususanios, pata fines de €a toma de, diversos tipos de
desiceiones.
b) En La valuacidn de Los {mpoxtes, €a perionicidad y €a incerti-
dumbre de £as entradas y salidas de caja de una entidad.
¢} En ef estudio de 2os hecursos de una empresa, £os derechos con
tha tales necunsos por parte de acneedones y propietarios, y cual
quier cambio a fin en tales categonias durante el ejercicio conta
bee.
d) En el anilisis del desempedc financiero de una empresa, o
dicho de manera mas especifica, €a medicién de £as utifidades y
sus componentes.
Las empresas intentan Loghan estos objetivos mediante £a emisidn de Esiados
Financieros periddicos y Las notas de pie que £os acompanan.

4. CLASIFICACION

ESTADOS FINANCTEROS PRINCIPALES

a) Balance Genenal o Estado de Posdieidén Financiera
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b) Estado de Pérdidas y Ganancias o de Resultados
e} Estado de Cambios en €a Poaicién Financiera
d) Estade de Variacién en el Capital Contabfe

ESTADOS FINANCIEROS ACCESORIOS

a) Estado de Codtos de Produccién
b} Estado de Costos de Lo vendido

De acuendo a €a &poca en que se foamdlan se clasifican en:
PERIODICOS.- Estado de Situacién Financiera o Balance General
Estado de Resultados o de Pérdidas y Gananeias
Estado de Variaciones en ef Capital Contable
Esdado de Cambios en £a Situacidn Financiena
ESPECIALES.- Estados Presupuestafes

Eatado de Fusidn
Estado de Liquidacdidn

De acuerdo a su importancia :

PRINCIPALES.- Estado de Situacién Financiera o Balance General
Eszado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias
Eatado de Cambios en Ea Situacidn Financiera

Todos &os anteriones reexpresados conforme al boletin " g - 10".

SECUNDARTOS O COMPLEMENTARIOS



- 19 -

Estado de Vaniaciones en el Capital Contable

Estados Presupuestales ’

Estado de Costos de Produceidn

Estado de Movimiento de Efectivo . o
Estados Comparativos ; fR.
Todo aqueffo que requiera sen ampliado en informacién anex

De acuendo al momento a que ae refdlenen:
ESTATICOS Estado de Situacién Financiera o Balance General
DINAMICOS Eatado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias
Estado de Varniaciones en el Capital Contabe
Estado de Costo de Produccidn
Todos aquellos que abarcan un peridde. Su contenido nos dard la

idea exactamente de fo que estd sucediendo y el porque.

NORMAS PARA LA PRESENTACION DE LAS TDEAS FINANCIERAS AUDITADAS

. Los estados financieros deben ser adecuados y contenen una explicacddn
completa de todos Los datos Limportantes.

. Los sucesos ocunridos despubs de €a fecha de 2os estados ginancieros pero
antes de cerrar £a auditonia y que de sen de impontancia podndn afectan a
205 estados financienos, deberdn incluirse en 2a publicacién de Los estados
financienos examinados.

. Los eatados §inancienos deben ser elaborados en papef membretado de fa
empresa y congorme a £os principios de contabitidad generafmente acepiados.
. Los estados financieros deberdn de incCuin £as notas respectivas para com
plementar €a informacidn y cumplin con ef piineipio de revelacidn suficien-
Ze.
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A) BALANCE GENERAL

Es un estado fLnancieno principal o fundamentat, basado en La §énmula bd -
sica de €a contabilidad, pon eflo en su contenido encontraremos en §oama
resumida o clasificada toda £a informacidn relativa a Los activos, pasivos
y La escauctura de capital. (10)

Es un estado estdtico porque nos da informacidn a una fecha determinada,

ae e conoce tambiln con ef nombre de estado de sifuacidn §inanciera debido
a que ed factible hacen comparaciones y andlisis que nos permitan juzgan
sobne £a solvencia, estabilidad, productividad, elementos que iniegran La
sdituacidn financiera.

Este estado contdene {nformacién tan impontante que generalmente se elabora
ingoamacidn anexa que detalla £a mayoria de €as cuentas que Lo integran,
por efemplo: se anexa ef detafle de tode Lo que confoama €a existencia de
mercancia en e almacén, ef detalle de £os bancos que integran f£a cuenta,
ete.

En algunos casos es tan impoxrtanie un adLo nenglén del balance general, que
da onigen a otnos estados (inancienos, Lncluso tan imponrtantes como ef mis-
mo bafance general, tal es el caso del estado de nesultados que nos detalfa
como se obtiene 2a utitidad o pérdida del ejercicio.

Asimismo el estado de capital contable que detalla como se <{ntegra &ste.
Tambidn def Balance General ae han derivado ofros estados simpfemenie con-
jugando su contenido, fal 24 el caso def estado de onigen y apicacién de
necursod que ¢4 actualmente otro de £os estados §inancieros obligatonio.

La ingormacidn de este estado resulta muy provechosa para ghupos muy dige -
rentes de individuos.
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Pon a situacidn inflacionaria actual €a profesidn contable se ha visio en
£a necesddad de presentan también anexos al balance general tradicional,
balance general neexpresado, conforme a £o establecido en 2os boletines
B-10 y B-11 def Instituto Mexicano de Contadones Pablicos.

DENGMINACION DE LAS PRINCIPALES CUENTAS VEL BALANCE

Como e habnd comprendido existen diversas cuentas, cada una de eflas fiene
su propio sdgnificado y nos da informacibn sobne difexentes coneceplos. Sin
embargo podemos agruparlos segin £0s conceptos a que Ae refieren, pero todo
segin, el estado financiero en ef cual apanece.

AS? Las cuentas que Lnteghan ef Balance General, naluralmente siempre e
referindn a Los diferentes tipos de activos con que cuenta La entidad, a
Los pasivos a cango de fa entidad, y a £a conatitucidn del capital contable
utitidades o pbrdidas def ejercicio.

Las prineipales cuentas def Balance General son:

ACTIVQ .- Es el conjunto de bienes y derechos personales sobre 2os que tie-
ne propledad, asi como cualquien costo o gasio incurnido con anterionidad a
ta fecha del balance, que debe ser aplicado a ingresos futuros.

ACTIVO CIRCULANTE :

. Efectivo

. Bancos

. Atmacén

. Clientes

. Cuentas y Documentos porn Cobran
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-+ Deudones Divensos

© ACTIVO F1J0:-

+ Inversdiones en Valores

. Terreno

. Edigiclo

. Mobiliario y Equipo

. Equipo de Transporte

. Equipo de Reparto

: Activos Fifos Intangibles (patentes, marcas, crddito mencantif}

ACTIVO DIFERIDO:

. Todod Bos gastos y pagos anticipados que van a benefician e
efercicios posteriones.

PASTVO CIRCULANTE :

. Proveedones
. Documentos pon Pagar a menos de un aiio
. Acreedones Diversos

PAS1V0 DIFERIDO :

. Hipotecas
. Prnéstamos Refaccionarios

CAPITAL CONTABLE :

. Capital Social
. Capital Social Preferente
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. Capital Social Ordinanio

. Acclonistas

Supenravid

. Reserva Legal

. Reserva de Rednversidn

. Reseava Adicional de reinversién o T
. Reserva de Previsibn

utitidad de Efercicios anterionres
. Utitidad de& Efencicio

. Defieit

. Pérdida de efercicios anteniones
. Pérdida del efencicio

PRESENTACION

a) En foama de cuenta (amenicana)

E4 La presentacddn mds usual; se muestra el activo at Lado iz -
quierdo y ¢€ pasivo y el capital al fado derecho.

Esia presentacidn obedece a a dérmula: activo igual e pasivo mis
capital.

b) En foama de cuenta (inglesa)

Conserva 8a misma férmula pero invertida, es decir, capital més
pasivo es {gual a activo. EL estado financiero muestra, at tado
Lzquiendo y en primen t&imino el capital, en segundo téamino, ef
pasivo. A La derecha de 204 actives, principiande con £os no cir
culantes y tenminando con Los circulantes.

¢} En fonma de neponte:

Es una presentacidn vertical, mostrdndose en primer fugan ef ac -
tivo, postenionmente ef pasivo y por iltimo el capital. Esta pre-
sentacidn obedece a fa fdrmula: Activo menos Pasivo igual a Capi-
tal.
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d) En §orma de condicidn ginanciera

E4 una presentacidn vertical {gual a 2a anterion, pero 4e obtiene
capital de trabafo que es La diferencia entre activos y pasivos
cinculantes aumentando £04 activos no cireulantes y deduciendo
205 pasivos circulantes se obtiene el capital.

En funcidn a su grado de andlisis el balance puede cladificarse
en anatitico y condensado.

En t&minos generales puede afirmanse que en a dorma analitica
4e detallan fas pantidas que forman cientos grupos, como en el
caso de €as diversas clasificaciones de inventarios.

LAS REGLAS DE PRESENTACION SON

a) Nombre de fa Empresa

b) Tizulo del Estado Financiero

¢} Fecha a 8a que se presenta fa infoamacién

d) Margenes individuales que debe conservar cada ghupo y cladifdi-
cacidn

e) Contes de dubtotales y Zotales claramente indicados.

§} Moneda en a que se expresa el estado.

ESTADO DE RESULTADOS

Las utilidades o perdidas es el resultado del uso eficaz o ineficaz de €os

factores econdmicos de produccidn pox parte de £os administradones.

Ee Estado de Resultaos muestna Los efectos de Pas operaciones de una empre-
sa y el resultado §inal de Los mismos, en forma de un beneficio o una pér-
dida.(11)

E€ Estado de Resultados muestra un nesumen de Los hechos adignigicativos que
oniginaron un aumento o disminucibn en el patrnimonio de £a entidad dunante

un periddo detenminado. Para evaluan ef futuro, con grecuencia se emplea
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el Eatado de Resultados ya que £0s resultados obtenidos son una buena base
como indicadones. Si e Estado de Resultados es comparativo, reflefa Las
tendencias de £as operaciones de un peribédo a otno, y para @€ ususario
send de ayuda mixima como elementos de julcio. Si se presenia compardn -
dolo con cifras de peribdos anterdiones y/o con cifras presupuestadas derd
de mayon utilidad, pues al determinan €as variaciones se Logra conocenr

Las defieciencias o mejonias nealizadas. En as operaciones de una empresa
hay una distribucddn nuy clara entne <ingresos, costos y gastos, y asi debe
sen expresado en el Estado de Resultados. (i)

Los 4ingresos Ason 2as cantidades percibidas por una emphresa como consecuen -
ela de sus operaciones comerciales. Estas pueden sen por efemplo:
ventas, honoranios, comisiones, ete.

Los coslos y gastos son fas cantidades requerdidas para £a consecucddn del
objetivo de 2as actividades de una empresa. Los gastos son £o8 costos en
que {ncurre una empresa pata generan Los ingresos presentados en el Estado
de Resultados .

Los costos y gastos se clasifdlcan en directos y perisdicos. Son directos
205 que se generan simubtdneamente al ingreso y como consecuencia de &¢;
por efemplo: Costo de Ventas, etc. Son perdlbdicos o de estructura £os gene
nados pon el trascurso del tiempo y no se relacionan en forma directa con
el ingneso, ponr ejemplo: Depreciacidn en €inea iecta, etc.

EL Estado de Reaultados es eminentemente dindmice en cuanto a que expresa,
en forma acumulativa, €as cifras de ingresos, costos y gastos resuliantes
en un peribdo determinade; no puede considenanse estdtico, ya que tiene un
candeter de movimiento a acumulacidn de cifras, a diferencia def balance,
cuyo cardeten es preponderantemente financieno.

EL Estado de Resultados es preponderantemente econdmico, ya que muesina
cifras expresadas en unidades monetanias de un fapso mds o menos conto (ge-
neralmente un aio), en el cual €as fluctuaciones en el poder adquisitivo de
£a moneda son relativamente reducidas y por tanto simifanes en su contenido
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econdmico. Lo anterior no puede generalizanse en vista de que el Esfado de
Resultados puede estarn considerablemente influenciado pon unidades moneta -
ndas de anos anteriores con otro poden de compra, provenientes de <Lnversio-
nes en bienes principatmente inventarios y depreciacién de propiedad, plan-
a y equdpo.

Cuando un estado de nesultados incluye partidas que cornesponden a eferci
cios anteniones, se fes denomina Inclusivo, 44 no Los incluye se fe deno-
mina Limpio.

Las partidas de perifdos anteriores AL son sustanciales se deben presentan
pon separado despuds de La utilidad neta det afo, con el §in de no dision-
clonarn, Los nesultados actuales.

EL Boletin A 3 - Realizacién y Peniddo Contable, emitido pon el Institute
Mexicano de Contadores Pablicos, A.C. sedala:

"la aplicacitn de un adecuado conte de operaciones en nelacién
a ingresos, egresos, producceddn, pasivos, ete., tanto al {nicio como al
§inal de un periddo contable, a {in de que se muestren correcta y completa-
mente Las transacciones nealizadas.
Desde el punto de vista de 2a aplicacién conjunta def concepto realizacidn-
periddo contable:
"Que af nealizan un ingreso se reconozea paralefamente £os coste y gasios
que fe sean inherentes, independientemente de cuando se &iquiden.
"Que se establezean estimaciones y provisiones que ain cuando se desconoz-
ca su monto exacto &e¢ caleulen aproximadamente, se refieran a ciertos
costos y gastos devengados.
"Que se afusten en periddos contables subsecuentes 2as diferencias entre
Las cifnas definitivas y Las contabi{tizadas previamente".
Se deben observar Las neglas de presentacidn mencionadas en Balance Gene-
nal; sin embargo, puesto que ef Estado de Resultados es dindmico, es nece-
sanio indican claramente ef perifdo que cubre, esto es, sd Las cifras que
se muestran corresponden a un aio, 6 meses, ete.



-1 -

USUARTOS DEL ESTADO DE RESULTADOS

ACCTIONISTAS ¥ PROPIETARIOS

Los duefios de una empresa estdn Logicamente interesados en £os neaultados
que se obtengan. Segiin ef mayon o menox grado de {ngerencia que tengan en
a Administracién de £a empresa, €es interesa un grado mayon o menor €a
ingormacidn individual que se desprende def Estado. Fundamentalmente sue -
fen estan interesados en el nenglén de utilidad neta, en funcidn de ga redd
tuabitidad de su inversibn.(i::

ADMINISTRADORES

Los Administradones de una empresa, quienes tienen bajo su responsabilidad
Zanto la custodia de Las propiedades de effa como Los resultados que se ob-
tienen de a inversidn, se intenesan no so0fo en La utilidad neta sino tam -
biln en Las informaciones de utilidades a diferentes niveles, bruta, utili-
dad de operacibn y antes de {mpuestos, asi como en Las cifnas individuales
de inghesos y gastos con el fin de evaluar el resultado de €as actividades
contra 8os presupuestos y en comparaciones de efercicios anteriores o empre
sas simitanes tendientes a fa conneccidn de fallas e incremento de €os re -
sultades. (17)

ACREEDORES Y PROSPECTOS DE ACREEDORES

A Los primeros, con objeto de evaluan el poder de generacién de utilidades
como ganantia o seguridad pana sus crlditos, sobre todo sé estos son a Lan-
g0 plazo, a Los segundos, para evaluar el rdesgo del caédito que &e propo -
nen. (151

PROSPECTOS DE INVERSTONISTAS

Les interesa en nelacidn con £a probable redituabilidad futura de su {nver~
440n, evaluada de acuerdo con resultados obienides antes de su inveraién.
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AUTORIDADES HACENDARIAS Y GUBERNAMENTALES

Les interesa con obfeto de deteaminar La utilidad conrecta sobre La que e
cubre el impuesto sobre La renta, asi como para protegen £os inteneses def
piblico o clientes de £as empresas en cieatos iipos de negocios como Los de
servicio pibico.

FORMAS DE PRESENTACION DEL ESTADQ DE RESULTADOS

1.- En

a

b

2.- En

a

b

¢

}

cuanto a etapas de ingoamacién:

De etapas miltiples
{mM-1)

De una etapa
M-2)

cuanto al mitodo de valoracidn de

Tradicional lcosto histdnico)
(-3}

Marginal (costo directo)
(M-4)

Predeterméinados y Estandan
[M-5)

Separacidn de conceptos de inghe -
408, costod y gastos.

Agrupamiento de conceptos de ingre
808 y gastos separadamente.

{nventardios:

Costos totales de produceidn in -
cluidos en el costo de ventas.

Costos dinectos vaniables de pro -
duccidn incluidos en e€ costo de
ventas .

Costos §ifos e indirectos de pro -
ducidn integramente absonbidos por
resultados .

Variacidn entne costos reales y -
predeterminados, Lnerementande o
disminuyendo el costo de ventas.
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3.- En cuanto al andlisds de costos de ventas y costo de produceidn:
a) Presentacidn no analizada del costo de venta
{M-1) :

b} Presentaciin analizada del costo de ventas.
(M-6)

e) Presentacddn incluida del costo de gabricacidn

4.- En cuante a la informacidn de ulilidades a diferentes niveles:

a) De etapas miltiples Determinacidn de utitidades a di -
(M-1) ferentes niveles.

b) Oe una etapa De un solo resultado.
(M-2)

ETAPAS MULTIPLES M-1 :

Este modelo ¢4 el Estado que se usa para fa Administracidn por serx la pre -
sentacidn mds detallada:

1.~ Ventas Totales, deducciones y ventas netas:

Conviene presentar La informacibn de las ventas totales y de sus deduc-
ciones por devoluciones, aebajas y descuentos cuando €stos constituyen

una eifra retativamente impontante, con el objeto de deteaminar La habi
Lidad de la empresa para evitan tales deducciones.

~
[

Costo de Ventas y Utilidades Brutas :

EL costo de ventas ae paesenta en un 4580 rengfdn, peno se acostumbra
ftambién infoamar acerca de €a foama en que se determind esta eifra, in-
dicando 2os inventanios inciales v ginales asl como Las compras para -
Leegan al costo de ventas,
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La deteaminacién de fa weitidad bauta tienme impontancia para deteaminan

Los

resultados obtenidos hasta £os mingenes de uiilidad bruta reatizados, y

pon consiguiente £a eficiencia obtenida en costos de produceiln o £a habé -
tidad para compran a precios mds bajfos.

3.-

-~
1

Gastos de Operacidn y Utitidad de Operacidn:

Se acostumbra diferencian £os gastos que se efectdan en €a nealizacidn
del objetive propio del negocio, de aquellos que se hacen pon conceptos
afenos a dicho objeto. Los primeros s2 denominan gastos de operacidn y
determinan fa utilidad de operacién cuya ventaja af mostranfa es deter-
minan Los nesultados que se obtendrlan ai no existieran concepios de
gastos o ingresos ajenocs al objeto det megocio.

Otros Ingresos y Gastos

Se muestnan 3deparadamente en el Estado por £as razones expresadas en el
punto 3.

Participacisn de Utilidades a Los empleados:

Pucde considerarse como gasto de operacién o bien como un reparto de -
utilidades. Se acostumbra y necomienda moatrarfo en el antepenibtimo -
rengldn del ertado de resultados, cuando es conmsiderado como una wtili-~
dad sujeta al nepanto de Los empleados.

Impuesto sobre €a renta :

Atin cuando este impuesto puede considerarse como un gasio de operacidn,
50 acostumbra mostranlo como el pendftimo rengldn del Estado de Resulta
dos, por a magnitud que puede £legar a tener, asi como por £as venta -
jas de determinan utifidades antes del impuesto y para fines de admi -

nistracibn y estudic de Las gluctuaciones que podala tenen dicho impues
o,

utilidad o pPérdida Neta : .

La Utilidad o Péndida Neta es obtenida af nestan de Los ingnesos, foa
costos, Los gastos y Los impuedtos. Es La cifna mds Impontante del Esta
do de Resultados y su aplicacidn estd sujeta a 2a desicidn de ga Asam -
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beea de Accionistas. La utilidad es el aendimiento del capital obteni-
do pon £os Administradones del negocio,
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EJEMPLO:
(8-1
: ESTADO DE RESULTADOS EN FORMA DE ETAPAS MULTIPLES
COMPARTA ODIN, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
en miles de peaos)

Ventas Toiales $ 17514
Menos Devoluciones $ 23

Rebajas y Bonificaciones 116 329
Ventas Netas 17'185
Costo de Ventas 12'134

utitidad Bruta 5'051

Gastos de QOperacidn :

De Admindistracién 11546
De Venta 2'124 3'670
utitidad en Operacidn 1'381
0tros Ingresos:
Intereses u
1'472
0tros Gastos :
Intereses 400
Pérdida en Venta de Equipo 90 490
Utilidades antes de P.T.U. 982
P.T.U. estimada 70
utitidades antes de 1.S.R. 912
1.S.R. estimado 412

UTILIDAD NETA 500



- 33 -

Una Etapa M-2

Este Estado suele emplearse con fines de publicacién dirnigida principalmen=-
22 a Los accionistas y al piblico, que &e supone estdn interesados sobre -
Zodo en el resultado final de €as operaciones y no en La determinacildn esca
Lonada de dichos resultados.

La {informacidn es agrupade en dos secciones : una compuesta por Los ingre -
808 y otra, formada por Los cosios y gastos obteniéndose por diferencia a

utilidad neta. Generalmente se agrupan conceplos para presentar cifras glo
bates.

EJEMPLO:
ESTADG DE RESULTADOS EN FORMA DE UNA ETAPA
H-2 COMPANIA EL GLOBO, S.A.
Estado de Resultados del 12 de Enero al 31 Diclembre 1990
(miles de pesos)
Inghesos: $ 20'000
Ventas Netas $ 15'000
Inteneses 5'000
Costo y Gastos : 171500
Costo de Lo vendido 12100
Geos de Admbn. y Venta 2'700
Int. y Pérdida en Vita. Equipo 1t000
Impuesto sobre la Renta 11000
P.T.U. estimada 700

UTILIDAD NETA ¢ 2'500
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COSTOS TRADICIONALES M-3 :

E€ costo unitanio de producto se valorlza con La totalidad def costo de
produceibn por 8o que ef costo de ventas absonbe 2a totalidad del costo
unitario de Los anticufos vendidos durante ef periédo.

EJEMPLO: ESTADO DE_RESULTADOS EN FORMA DE PRESENTACION TRADICIONAL
(K-3) COMPARTA EL GLOBO, S.A. DE C.U.
ESTADO DE RESULTADOS
Ao terminado ef 31 de Diciembre de 1990
{en mifes de pesos)
Ventas Netas $ 15000
Tosio de Uentas 12'100
utilidad Bruta 24900
Gastos de Operacidn
De Venta $ 2'000
De Administracidn 700 2'700
utitidad de Operactdn 200
Othos Inghesos
Intereses 5'000
700
Otnos Gastos
Inteneses 3 500
Pérdida en venta de equipo 500 1'000
utilidades antes de P.T.U. 41200
P.T.U. estimada 1'000
utibidades antes de 1.S.R. 3'200
1.5.R. estimado 700

UTTLIDAD NETA $ 2'50

<




- 35 -

COSTOS DIRECTOS O MARGINALES :

Las empresas que tienen establecddo el sistema del costeo directo cargan al
costo de produceddn dnicamente £os costos directos o vaniables, porn Lo que
su {nventario de artlculos terminados queda valorizado al costo unitario
dineeto y variable. Como consecuencia sus costos de produceidn fifos e {ndi
nectos son absorbidos pon os resultados. La presentacidn del Estado de -
“Resultados bajo este sistema consiste en disminuin de as ventas netas el
costo directo y Los costos variables de distribucibn y venta para determi -
nar La contribucdén manginal, absonbiendo posterionmente Los costos pendd -
dieos o §4jos de produceidn y operacidn.

EJEMPLO:



ESTADQ DE RESULTADOS EN FORMA DE PRESENTACTION MARGINAL

M4 COMPARTIA MOTOR'S S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS

de€ 12 de Enero at 31 de Viceemone de 1996

Ventas Totales
Menos Devoluciones
Rebajas y Bonificaciones
Ventas Netas
Costos Directos (o variables)
De Produceidn:
Materia Prima
Mano de Obra
Otros

De Venta y Distribueidn
Contribucidn Marginat
Costos Peniddicos (o fifos):

De Produceddn

De Administracidn y Venta
utitidad de Operacién
0tros Inghesos:

Intereses

Otros Gastos:

Intereses

pérdida en Venta de Equipo

Utitidades antes de P.T.u.
P.T.U.

utitidades antes de 1.S.R.
1.5.R. estimado

utitidad Neta

20'500
600

50
21150
516

2'000
4'750

600
120

{en miles de pesos)

$ . 75'000

50
74650

21'466
52'984

6'750
46'234

90
46'324

120
45'604
s'ooe
40'604
10'000
30604
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COSTOS PREDETERMINADOS ¥ ESTANDAR

Para Las empresas que tienen establecidos sistemas de costos predetermina -
doa, es aconsejable que presenten el estado de nesultados mostrando &a va -
riacidn obtenida entre sus coatos reales y Los predeterminados con el obje~
2o de sedalar el grado de eficiencia aleanzado en Los costos reales en rela
cildn a Los predeterminados .

Las empresas que usan estos sistemas de costos generalmente presupuestan no
solo su costo de produceidn, sino también ef resto de sus operaciones. Al

rgen de la P ién de otras cifras presupuesiadas contra las reales,
incluye su costo de produceidn presupuestado dentro de dus cifras reales y
Lambiln Las variaciones, porque el costo predeteaminado comunmente £o em -
plean para el registro de inventanios de anticulos texminados.
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ESTADO DE RESULTADOS CON PRESENTACION DE COSTOS PREDETERMINADOS YV ESTANDAR

COMPANTIA MOTORS, S.A. DE C.V.

-5
ESTADO DE RESULTADOS
Del 12 de Enero al 31 de Diciembre de 1990
{en méiesa de pesos)
Ventas Totales: $ 751000
Menos Devoluciones $ 200
Rebajas y Bonificaciones 150 350
Ventas Netas : 74'650
Costo de Ventas:
A costo predeterminado 111000
Variaciones desfavorables:
Por voldmen 4'000
Pon precios £'686 21666
utitidad Bruta 52'984
Gastos de Operacidn:
De Administracién 2'000
De Venta 4'750 6750
utitidad de Operacién 461234
0Otros Tnghesod: -
Intereses 90
Oiros Gastos: 46,324
Intereses 600
péndida en Venta de Equipo ’ 120 720
utitidad antes de P.T.U. 45'604
P.T.U. estimada 5'000
utilidad antes de I.S.R. 401604
1.8.R. estimado 10000

UTILIDAD NETA $§ 30°604
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La ventaja fundmeital de? uso de este sdstom 2y e andlisis de €a wvariacidn obtenida, &a
cun? debe obsenvanse a vofumen 0 a costo. En ef primer caso €a fluctiacidn se debe a unma_
yor 0 menon nimeno de unidades de produccidn; en ef sequndo, a wi mayor o menoh costo de
produccidn, deb{do @ un mayor o menvt uso © @ Wl mayOr O MENOR preein de maternias primas,
mano de obwa ¢ gasto de prodiecion,

Efomlo: ‘
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ESTADO OFE RESULTADOS CON PRESENTACION ANALIZADA DEL COSTO DE- VENTAS

-6 COMPARTA MOTORS, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS

Uel 12 de Enero at 31 de Diciembre de 1990

(en mites de pesos)

Ventas Totales $ #s5'000
Menos Devoluciones $ 200

Rebajas y Bondficaciones 150 350
Ventas Netas 74'650

Costo de Ventas:
Inventario Inleial de Productos

Terminados 15'400
Mds Costo de Produceidn 10’000
Menos Inventanio FInal de Productos
Terminados 3'734 21666
utitidad Bruta 52'984
Gastos de Operacién:
De Adminis tracidn 2'000
Oe Venta 4'750 6'750
utitidad en Operacidn 46'234
O0tros Ingresos:
Intereses ' 90
04708 Gastos: 46'324
Intereses 600
pérdida en venta de equipo 120 720
utitidad antes de P.T.U. 45'604
P.T.U. estimada . ’ 5'000
utitidad antes de 1.S.R.7" - 40604
1.S.R. estimada e 101000

UTTLIDAD NETA ™~ $ . 30'604
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C} ESTADQ DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Eate estado se doumula para informan sobre Los cambios ocunnidos en 8a &< -
tuaeidn financiena de 2a entidad entre dos §echas.

Dicho estado complementa £a infoamacidn para el usuario de €os Estados Fi -
nancieros sobre Las fuentes y onigenes de Los recunsos de €a entidad, asdi
como su aplicacidn o empleo dunante e€ mismo peribdo, esto es, £os cambios
sugnidos por La entidad en su estructura financiera entre dos fechas.(16)

A este Estado se Le ha conocido con diversos nombnes, como Estado de Onigen
y Aplicacién de Recunsos o Fondos, Estado de Fondos, Estado de Cambios en
2a Posicidn Financiera, Andlisis de Los cambios en el Capital de Trabafo,
denominaciones que dependen principalmente def enfoque que se fe dé en cuan
Lo a su preparaciin y formas de preseniacidn.

OBJETIVOS DEL ESTADO

a) Infonman sobre 208 cambios ocurnidos en €a estauctuna ginanciera de
€a entidad, mostnando €a generacidn de recursos provenientes de as ope-
raciones def periddo.

b} Revelar informacidén financiera completa sobre Los cambios en La es -
twetuna financiera de €a entidad que no muestran el balance general y
el estade de resultados.

La informacidn debe sefeccionan, clasificar y resumir de manera que el Esta
do muesire en forma clara el resultado de €as actividades de financiamiento
e inversddn asi como £os recunsos provenientes de fas operaciones y Los cam
bios en fa estructura financiera durante el periddo a que se refiera.

Para €a Administracién de £a entidad este Estado es de gran utitidad, ponque
en €€ encuentra Lnformacidn necesaria para proyectar Au expansibn, programas
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de §inanciamiento, ete. En otras palabras fe revela entre otras cosas, €a
capacidad de generar recursocs que tiene 2a entddad.

ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO

La base pana preparar el Estado de Cambios en €a 4ituacidn financiera es un
batance comparativo que proporciona £as variaeiones entre una fecha y otra,
asl como £a relacidn existente con el Estado de Ingresos y Gastos. (Esiado
de Resultados).

Las variaciones obtenidas deben correginse, ya que pueden compensar movi -
mientos de origen y aplicacidn de recunsos que tienen que ser mosirados en
el Estado en forma separada.

Los onigenes de necursod 4e gencran por disminucidn de activos, aumento de
pasivos y aumento de capital contable. Las apéicaciones de nrecursos se
producen por aumentos de activos, disminueidn de pasivos y disminuclones de
capitat contable.

Para ampliar Lo anterior, ae muestra afgunos de £os onigenes y aplicaciones
de £0s nrecursos:

ORIGEN DE RECURSOS

Los recunos provienen de :
1 Aumentos def Capitaf Contable:

a) Por utifidades : recunsos propios

La utilidad neta que se muestra en el Estado de Resuliados e4 el aren
dimiento de £as aperaciones, £o que produce un aumento en el activo
neto y en el capital contable.

b} Por aumentos def capital social: necunsos externos
Al igual que el anterior, producen un aumento en el aciive neto y en
el capital contable.

2 Aumento de Pasivos no Cinculantes:
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AL necibdin prdstamos La emphesa recibe recunsos externos,

3.~ Disminucidn de Activos no Circulantes: Recunsos Propios.
La depreciacidn, a amontizacitn y e agotamiento son fuentes de re-
cundos autofinanciados; Lo mismo €as ventas de activos §ijos, que
deberdn tomanse pon su valor neto, es decir, ef valon de inversidn
menos depreciacidn acumulada,

4.~ Disaminueibn del Capital de Trabajo. Obtencién de recunsos del ciclo
f4inanciero a conto plazo como hesultado del cambio de fa estructura
financiera de &a empnesa.

APLICACION DE RECURSOS

Las aplicaciones de recursos proceden de :
1. Disminueidn def Capital Conteble :
a) Por pérdidad.
Las plrdidas como aspecto contrario a fas utilidades, nepresentan
una salida de necunsos. La pérdida puede reflefarse en una disminu~
eibn de activo, en un aumento de pasivo o en una combinacién de am -
bos.

b) Por utitidades repantidas, pon netiros de capital.

Es decir, como conmsecuencia de decretan dividendos o amontizarn en
una sociedad andnima acciones con utilidades o bien como netiro de
apontaeidn de socios o accionistas.

2. Aumentos de Pasivo no Circulante .
A2 <inveatin fa empresa en Activos no Cinculantes estd aplicando sus re -
eursos .



- 44 - *

3, Disminucidn de Pasivos no Circulantes
AL neducin los pasivos no circulantes La empreda aplica Sus AQCUAS0S.

4. Aumentos de Capital de Trabajo:
Apgicacién de necursos en el ciclo financiero a corto plazo como resulia
do del cambio de £a estructura financiera de la empresa.

De Lo anterdon, se aprecia que la edtructura financiera de La empresa se ve
afectada por os siguientes grandes grupos que sufren cambios:

a) EL capital de trabajfo

EL capital de trabajo es 8a diferencia entre Los activos y o pasdi-
vos cireulantes, y muestran La posible disponibibidad del activo ein
culante en exceso del pasivo cinculante, representando La capacidad
que Liene fa entidad para cubrin obligaciones dentro de un afio. La
Uiquidez de €a entidad dependerd de €a proponeién de Los activos [2%3
culantes en retacidn a €os pasivos circulantes y en La désponibili-
dad de £as {nversiones en activos circulantes. Las thansacciones en
e el capital de trabajo, por efemplo €a compra de {nventarios a
crédito, cobranzas a clientes, pagos a proveedonres, no modifican el
monto del capital de Zrabajo y pon esta causa, no tienen significa-
ciln en Los cambios de estructura de a entidad. Pon el condranio,
tienen impontancia en cuanto a £a disponibilidad de Los activos para
hacer grente a obLigaciones futuras.

b) Aetivos no Circulantes

Representan inversiones de cardcter penmanente y ae efectdan con el
propdaito de que €a entidad fenga recunsos econdmicos suficientes
para La consecucidn de su objetivo social.

Pén tanto, en ef Estado de Cambios en fa situacién financiera deben
presentarse y analizarse claramente Los cambios y movimientos sufri-
dos en £os activos no circulantes.
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Como efemplo pueden citarse asignacién de fondos patra ta compra fu -
turna de equipo, compra de equipo con esos gondos, adquisiciones, ba-
jas o ventas de inmuebles, ete.

¢) Pasivos a Largo Plazo

Los pasdvos a Lango plazo nepresentan ob&igaciones que serdn iqui-
dadas en un plazo mayon a un afdo o del ciclo noamal de operaciones
84 €ste es mayor a un ajio. Los movimientos de este gaupo cambian 2z
wtwuctura financiera de €a empresay deben presentanse y analizarse
con claridad.

d) Capital Contable

En el capital contable o patrimonio de €os acclionistas deben presen-
tanse y analizarse claramente Los cambios y mouvimientos habidos en
Los grupos de capital social, como primas en venta de acciones, -
otras apontaciones uiilidades acumutadas, ete.

FORMULACION DEL ESTADO

Para poder elaborarn el Estado de Cambios en la situacidn financiera es
necesario, como ya 4e ha dicho, disponer junto de un balance comparativo
y de infonmacidn complementaria que revele ciertos hechos y cifras nece-
darias para poder detenminar Los onigenes y aplicaciones coanectos. Pon
efemplo; se cita el caso de un préstamo hipotecario obtenido durante eé
efercicio y que a La gecha del dliimo balance ya se habia iquidado una
parte. S{ se Lfomara dnicamente como duente de nrecursos ef neto, es decin
e préstamo menos el primen vencimiento, se estaria dando informacién
4incorrecta, ya que el préstamo fue por una cantidad mayonr.

Generalmente €a infoamacidn adicional necesaria puede resuminse en:

a) La utitidad del afic o perisdo
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b) Los movimientos efectuados en el superduvit

¢} Las invensiones y cancelaciones en £os activos no circulantes.

d) La depreciacidn, amontizacidn y agotamiento generado en el afo o pe -
riddo.

e} Los movimientos o inansacciones nrealizados en €os pasivos no cireulan-:
tes,

Para obtener e€ Estado de Cambios en £a Situacién Finaneiera es necesdario
preparar una hofa de trabajo donde se parte de Las cifras que se muestran
en ef Balfance Comparativo, detexminando Los aumentos o disminuciones netos
que deberdn ser modificados a través de asientos de reclasificacidn para
obtenen fas cifras correetas, como se explicd anterioamente.

REGLAS DE PRESENTACION

EL Estado de Cambios en fa situacidn financiena deberd presentar todos £os
aspectos {mportantes de ginanciamiento e inverdidn que hayan afectado £a
estructura financiera de &a empresa.

Asi pon efemplo: aumentos o aportaciones de capital social, obtencidn de pa
84vos a Largo plazo, venta de activos §ifos como Zerrenosd, maquinaria y
equipo, utilidades o pérdidas en ventas de toda clase de activod no eircu -
Lantes, dividendos en efectivo o en especie, disminuciones de capital, ad -
quisiciones de activos f{jos como terrenocs, edificios, maquinaria, Liquida-
cidn de pasivos a fargo plazo, ete.

Deberit mosinar y determinan claramente cudl es el imponte total del capital
de trabafo que generaron o utilizaron fos resultados del periddo. Este in-
cluye £os cangos a resuffados que no requieren de efectivo, como son La de-
preciacidn, amortizacidn y agotamiento. Se etiminard de este renglén parti-
das extraordinanias para que no se distorcione €a informacidn y asl estan
en capacidad de determinar €as posibilidades de invensién y f§inanciamiento.
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También es necesario mostran La variacidn en el capital de trabajo, que de-
berd analizarnse modtrando €08 cambios en os concepios que €o {ntegran en
el mismo onden que apanecen en ef balance general. S& existen utilidades o
pérdidas considerables pon a venta o disposicidn de activos no circulan-
es, 88tas deberdn aumentarse o deducinse de €a wtilidad neta del aro con
el fin de presentan esta informacidn despuds de€ zotal de {.s recunrsos gene
nrados por €as operaciones.

FORMAS DE_PRESENTACION

Existen muy diversas formas de presentacidn; fa mids usual pante del capital
de trabajo generado, del cual se disminuye el capital de t:abajo generado,
del cual se disminuye el capital de trabajo utilizade para obtener el au -
mento o disminueidn netos en el capital de trabajo. Posteri{oamenie se anali
zan Las variaciones en el capital de trabajo, cantidad que deberd ser igual
a La antenion.

Otra forma de presentacidn consiste en principiar con €0s recursos genera -
dos y posteriormente mostrar Los recursos utilizados, cuyas cifras deberdn
sen {guales.

Los necursos generados se muestran aghupados en :

a} Recursos Propios
b) Recunsos Afenos

Los recunsos utilizados 32 presentan agrupados en:

a) Aumento de Activos
b} Disminueién de Pasivos
e} Disminucién de Capital

Siempre que ae efabone un Estado de Cambios en La Situacién Financiera de ~
berd hacense un estudio de €as necesidades que Lo oniginan con el fén de
determinar que £os Lectones son fos directamente interesados, con el objeto
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de dar mayon afeance a determinada informacién segin &o hrequiera cada caso:

ESTADG DE VARTACION EN EL CAPITAL CONTABLE

En 8a actualidad se usa con mucha grecuencia un estado que muestra 8as al -
teraciones sugridas en el patrimonio de Los socios, es decin, en fas dife -
rentes clasificaciones del capital contable, durante un Lapsoc o perdddo
detenminado. A este Estado se fe £Lama Estado de Cambios en ef Capital
Contable. (47)

Cuando durante un fapso determinado ef capital de una empresa no a sufrido
modd{ficacidn, puede eliminanse del estado el nengldn de capital social y
45L0 incluin Los cambios de 8as utilidades netenidas.

La impontancia de &stos estados estriba en el {interds que el acelonisia,
socio o propietario, de una empresa tiene Las modificaciones que ha sufrido
su patrimonio o 2a paoponcidn que €e corresponda durante un ejercicio o
peadsdo.

En forma secundania el Estado tiene intenés en cuanto que muestra £os divi-
dendos repantidos, Las segregaciones que se hacen de fas utilidades para
fines especlficos o generales.

Asl como €as cantidades que se encuentran disponibles en fas utilidades -
para ser heparntidas en fonma de dividendos, ete.

EL Eatado de Cambio en el Capita Contabfe pyede nepresentanse ya eomo un
documento <independiente o combinado con el estado de inghesos y gastos par
tiendo def dltimo nenglén de &ste, o sea 8as utilidades netas del ejercicio
aumentando o disménuyendo Los diversos conceptos de cambio en fas utilida -
des netenidas,

EL Estado de utilidades netenidas se principia con fas utifidades pendien -
tes de aplican de ados anteriones y se aghegan o disminuyen €as causas o
efectos anteriones.
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ESTADG DE COSTO DE PRODUCCION

Este Estado muestra Los costos de produccidn totales ocurridos en un perdis-
do, los cuales aumentados o disminuidos pon Los inventanios {niciafes y fi~
nales de €a produceidn que queda en proceso, nepresentan el costo de &os
articulos terminados en dicho Lapso.(4x)

La utitidad de este Estado estrniba en mostnar €as erogaciones fota€es en
2a produccidn de una empresa. Se acostumbra presentarfo agrupando Los ele-
mentos del costo de p«odacu:én;' materia prima, mano de obra directa y gas -
Los indirectos. EL valor total de Los dos primercs tiene significado en
cuanto al costo unitanio, ponque La erogacidn total dependend del volimen
de anticulos producidos; en cambio Cos gaalos  <indirectos tiene mayor signi-
ficado en su monto total ya que, por su naturaleza gencralmente es mis fifa
pueden compararse con Los efectuados en efencicios anteriones o contra ei-
fras presupuestadas.

Los inventarios de materia prima deben evaluanse sobre 8as mismas bases en
que & haga el thaspaso a La produceidn en procesu, y Los inventanios de
articulos en proceso deben vatorizarse por €o general a €08 coslos resultan
tes de Los cargos por costos de produccién, con objeto de mostrar ambos in-
ventanios correctamenie valorizados.
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COMPARIA COLOMBON, S.A. DE C.V

ESTADO DE RESULTADOS

Del 12 de Enero al 3! de Diciembre de 1990

{en mites de pesos)

Materdia Prima:

Inventario Inicial $ 8318
Compras Netas 12468
20'784
Inventario Final 5'201 $ 15'583
Mano de Obra Dinecta 588
Gastos de Produccidn:
Mano de Obra Directa 30
Sueldo de Supervisdidn 125
Depreciaciones :
De edificio 1o
De maquinardia 492
Expendmentacién 15
Combuatibles 19
Primas de Segunos 20
Enengla Eéctrica 36
Reparacidn g Mantenimiento 45
Hernamientas 5
Materiales Indinectos 39
Impuesto sobre La Renta 23
Seguro Social # .
Diversos 8 L1038
Costo Total de Produccidn : : 171209
Inventario de manufactura en proceso: - TR
Iniciat 120
Finae oz

Disminucidn del Efercicio
Costo de Productos Terminados
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ESTADO DE COSTO DE LO VENDIDO

Esle Estado nonmalmente se refiene a un ciclo productivo durante un periddo
determinado agui e va analizando el desarroflo de fas diferentes etapas de
produceidn paha poder precisan €as unidades que se ferminandn, asi como fas
que quedanon en proceso en sus tres efementos Aegin éu grade de avance en
materdia prima, mano de obra y cangos indirectos y poden detewminan £os 4in-
ventarlos ginales a través de su and@isds. 44

EL Estado de Costo y Produceidn de 8o vendido, ae hace neferencia al Costo
de Produccién de 2as unidades que se tenminanén, asi como €as que se queda-
hon en proceso, y en el ya se analizaron el costo de fLas unidades termina-
das, 2as que quedardn en proceso, asi como fas unidades que ya salieron
del almacén, y Las que se vendieron.

ESTRUCTURA DEL ESTADO
En este Estado se pueden aprecian tres nenglones imponrtanted:

a) EL coslo total de Lasr materias primas directas empleadas en £a produc
cion.

b} EL costo incunnido de produceidn.

e} E2 costo de produceidn de Lo vendido.

Los datos que debe contener son:

. Encabezado | nombre de La empresa, especificar que Ae trata de un estado
de costo de produccidn de £o vendido, e indicar el perildo que abareal

. Cuenpo (andtisis de matentas primas dinectas, costo de produccién, costo
de produceién de o vendido} .

. Finmas {contadon de coatos, gerente de produceién, contralonr)

La {ntennelacidn que existe del estado de costo de produceisn con Los demds
estados, puede sen:
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EL Estado de Resultados y ¢f Balance General o Estado de Posicidn Finan -
ciena. :

La inteanelacidn que debe hacer paimero del Estado de Costos de Produceidn
de o vendido, que va a utifizar ¢ Estado de Resultados para deteuminar
por medio de una comparacidn de &a utifidad o pérdida sobre ventas netas
{totat de ventas netas menos costo de produceidn de Lo vendido).

La segunda interrelacidn se hace con la utilidad o pirdida sobre ventas que
se obtuvo en el Brtado de Resultados, ese nesultado se presenta reflejado en
ef Balance Genenal en el grupo def Capital Contable, ya sea que dumente

al capital social o Lo disminuya.

. IMPORTANCTA

Los Eslados Financieros intercsan tanto desde un punto de vista imterno o
de administracibn de La umpresa, como desde un punto de visia externo o del
pitbtico en general.

EL Balance General, ef Estado de Resultados, EL Estado de Vardacién de Capi
tat y e Estado de Cambios en £a Situacidn Financiena, que son Los estados
prineipales o de uso general, <interedan a un mayor nimero de personas en
virtud de que cubren Los aspectos fundamentales de £a operacitn de &as em -
presas .

Deade el punto de vista interno, Los estados financienos principales intere
san a la administracién, a Los empleados y a Los duedos o acedonidtas, tan-
o como fuente de informacibn para §ifan pobiticas administrativas como de
Lnformacidn de La aituacidn que guardan Loy intereses de Los accionistas

o propietandios.

Desade un punto de vista extenrno, €os estados inancieros pueden {nteresarn a '

al Los acneedones, como fuente de Lnformacién para que Ae esiime fa capa
cidad de pago de £a empresz para cubrir eréditos.
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b} Las pensonas o empresas a quienes se fes solleite eredito o apontaelo
nes adicionales de capital para que eatudien y evalien La conveniencin
de su Lnversitn.

¢} Llas autonidades hacendanias pana egectos de £os impuestios que gravan
a la empresa,

d) Diversas dependencias gubernamentales con nefacidn a concesiones y
franquicias o bien pana obtener informacidn estadistica, necesaria para
onientan las directnices de Los paiaes.

Loa Estados Financienos Secundarios, salvo en casos eapeciales, por presen-
2ar aspectos aislados intenedan desde un punto de vidta interno o de La ad-

ministracidn de £a empresa.

FORMAS DE PRESENTACION DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

Un Estado Financiero debe presentarse encabezado por ef nombre de £a em-
presa a que se regiene, una breve descripeién de £o que muestra o contiene,
2a fecha o el periddo que cubne y a infonmacién que se presenta.

Oeberd cuidarse que £a ternminologia empleada sea comprensible, tomando en
cuenta quienes sendn Los Lectornes de £os estados financieros.

Por sen Estados Financlenos, estd nederida La informacidn en unidades mone-
tanias, siendo necomendable se indi{que fa clase de moneda en que @84 expre
sada.

LIMITACION DE LA INFORMACION FINANCTERA

tos Estados Financieros no son exactos ni fas cifras que 4e muestran son
deginitivas. Esto sucede asd pongue fas operaciones se nregistran bajo jul -
clos personales y prinedplos de contabilidad que peamiten optar pon dife -
rentes alfexnativas para e {ratamiento y cuantificacidn de £as operaciones
tas cuales se cuantifican en moneda, que por otha parte no conseavan su po-
dex de compra y al paso del tiempo pueden perder su significado en las tran
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sacciones de cardeter peamanente, y en economias con ung actividad infla-
cionania <mpontante Las operaciones plerden su significado a muy corio
© plazo. B

La técnica ha seguido avanzande y algunas empresas han tratado de connegin
su Lnfonmacidn efectuando estimaciones def valon para meforan su informa -
eidn.

Ue aqui se puede conclulr que €as cifras contenidas en £os Estados Finan -
cieros no representan valones absolutos; consiguientemente £a informacién
que ofrece no es fa medida exacta de su situacisn ni de su productividad
4ino es provisional. Por Lo tanto, 8a utilidad o pérdida definitiva no se
conoce sino hasta el momento de €a venta o Liquidacibn de &a entidad.

INFORME ANUAL DE LAS SOCTEDADES A LOS ACCIONISTAS

Existe £a tendencia a publican anualmente £os estados financdieros para cong
eimiento def piblico en general. Las empresas Zienmen en sus manos una guen
te de publicidad {mpontante para su futuro desarrollo, esto es, €a informa-
eibn financiera anual que se presenta a Los accionistas en un folleto
voluminoso y atractivamente {Lustrado, con e §in de dar cuenta y xazén de
2os nesultados de fa empresa, asl como para exponer £os planes futuros.

En et debe incluinse €a informacidn estadistica comparativa e histdrica so-
bre todos Los asuntos sobresalientes de £a empresa tales como ventas, uti-
eidades, distribucidn de dividendos crecimiento, asi como &a {investigacibn
tecnoldgica y de ingenieria nealizada o por nrealizan, productos existentes
y nuevos productos, £a modernizacidn de fa planta y equipo, fos planes fuiu
nos de inversidn, fa histonia de fa compaiiia, Las prestaciones que gozan Los
empleados, ademis de £o anterion, esia pub@icacién {ncluye €os Estados FL -
nanciercs principales, un {nforme de €a Administracidén relativo a fos prin-
cipales acontecimientos del efercicio social, Los planes de expansidn o
proyectos que se espera nealizan,

En Los altimos anos Lambidn se han ofrecido €os Estados Comparativos de Eos
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altimos ejercicios con objeto de dar a conocer as tendencias financieras y
operacionales de £a empresa. Generalmente adjuntan €os dictimenes respec—
Zivos del contador pablico y del comisanio sobre €os Estados Financienros.



CAPITULO IT.

EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS

1.-NORMAS DE AUDITORIA.

Son Loy requisitos minimos de calidad relatives a La personalidad del Au-
diton, al trabajo que desempesia y €a informacidn que ninde como resultado
de dicho trabajo. (Definicidn def Instituto Mexicano de Contadores PIbLi_
cos).

Las Noamas de Auditordia se clasifican en:

NORMAS PERSONALES

Entrenamiento téenico y capacidad profesional. €L trabajo de auditoria, -
cuya inalidad es La de rendir una opinidn profesional independiente, de_
be sen desemperado por personas que teniendo un Litulo profesional fegal
mente expedido y reconocido, lenga entrenamiento técnico adecuado y capa
cidad profesional como auditones.

Cuidado y ditigencia profesional EQ auditon estd obligado a ejencitar

con cuidado y diligencia razonable en €a realizacién de su éxamen y en &a
preparacidn de su dictamen o {nfonme. EL audi{tor deberd desempehan su -

thabajo, con meticulosidad, cuidado y esmero, poniendo siempre toda su -
capacidad y hdbitidad profesdional con buena §& e integridad. Para que et

profesional cumpla su compromido con su cliente y con €a sociedad, es ne_
cesanio que en el desempeiio de su trabajo ponga La atencién, el cuidado -
y fa ditigencia que humanamente puede esperanse de una persona con denti
do de responsabilidad.

EC auditor como todo profesional, no es infalible y por eflo no es nres--
ponsable por meros enrones de fuicdio. La actividad profesional estd suje
20 @ e condinidn aencral de {uv hibiTided humona pero Tus mexienes de osa
#dbicidad deben sen weducidos at minimo pesibfe, Ae egpeicne que ef uudi_
fox al desemyenar su Axabeju o hen con meficufosidad, con e euidado
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dedicacidn que son propios de un trabajo de cardeter profesional.

Independencia. E¢ auditor estd obligado a mantener una actitud de inde--
pendencia mental en todos Los asuntos relatives a su thabajo profesional.
EL Contadoxr Piblico no podrd actuar como auditon en aquellos casos en o4
que exista circunstancias que puedan {nfluin sobre su fjuieio obfetivo y -
que pon consiguiente neduzca su independencia mental o en aqueflos casos
en £os que €as circunsitancias puedan establecer en La mente piblica una -
duda nazonabee sobre su independencia y objetividad.

Para que €a opinién del auditor sea iti, es necesanrio, que ademds de es_
fan fundada en su capacidad progesional sea emitida con independencia --
mental, es decin, cuando sus julcios se fundan en Los elementos objetivos
def caso. La utilidad de £0s senvicios del auditor depende no sc€amente
del hecho de que 82 asuma una actitud de independencia mental pero también
que £as personas que van a utilizar el resultado de su trhabajo crean que
dste fue hecho con independencia de eniternio.

NORMAS DE EJECUCTION DEL TRABAJO

£t trabajo de auditonia debe sen planeado adecuadamente y, &4 de usan -
ayudantes, estbs deben ser supervisados en forma apropiada. A esto ae ne
§iere &c. planeacién y supervisdidn.

Estudio y evaluacidn del control interno. E auditonr debe efeciuan un es--
tudio y evaluacidn adecuada del controf inteano existente, que €e sirva -
de base para determinax el grado de confianza que va a depositar en &2; -
asimismo, que fe permita determinar fa naturaleza, exiensidn y oportuni-
dad que va a dar £os procedimientos de auditonia.

Obtencidn de evidencia suficiente y competente. Mediante sus procedimien
tos de auditoria, el auditon debe obtener evidencia comprobatoria sufdi--

ciente y competente en el grado que nrequiera para suminisinan una base -
obfetiva pana su opinién.
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NORMAS DE INFORMACION

EL nesultado §inal del trabajo def auditor es su dictamen o Aingonme y es
en este documento en £o que va a aeposar fa confianza de Los {nteresados
en Los Estados Financiercs, para presiarfes §& a las declaraciones que en
ellos apanecen sobre fa situacidn financiera y Los resultados de opera--
eidn de La empresa. Es principalmente a travds del infoame como el pabli_
co y el cliente se dan cuenta del trabajo del auditor y, en muchos casos
e La pante del trabajo que dnicamente queda al afcance del usuario. Oe_
bido a dicha impontancia se hace necesandio que se establezean noamas que

negulen La calidad y nequisitos minimos det infonrme o dictamen conrespon_
diente.

Las Noxmas de Infoamacién se clasifican en:

a) .-Aclaracidn de relacidn con Estados o Informacidn Financiera. EL nom
bre de un Contadon PdbLico que queda asociado con estados o informacién
§inanciena; debend expresar de manera clana e inequivoca fa naturaleza -
de su relacidn con dicha informacidn.

b) .~EL Contador Pibtico deberd expresar su opinidn sobre la informacidn
0 estados financieros que examind. Las Limitaciones importantes que haya
tenddo su exdmen, £as saluedades que se deriven de eflas y as razones de
importancia por Las cuales expresa una opinidn adversa, o no puede expre_
san una opinién profesional.

¢) .-Consistencia en La Aplicacidn de Principios de Contabitidad. Para que
La {nformacisn pueda ser comparable con ejercicios anteniores es necesa--
rio que se comdidend el mismo cnitenio y Las mismas tases de aplicacidn
de 208 Principios de Contabitidad Genenatmente Aceptados.

d) .-Apticacién de Principios de Contabéilidad Generalmente Aceptados.Para

claboran estados financieros cexrectos es necesanco procesan €a Lnforma_
cibn jinanciore apiicendo €os Principaiot de Contabiiidad Generalmente A_
ceptados.
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e).-Lla informacién presentada en Los Estados Financieros y en Las Notas

netativas debe ser adecuada y suficiente para su razonable interpreta---
eddn.

2,-TECNICAS ¥ PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA.

Los procedimientos de auditoria son el confjunto de téenieas de investiga-
eifn aplicables a una partida o a un grupo de hechos y circunsifancias a
&os Estados Financienos sufetos a exdmen mediante Los cuates el Contadon
Piblico obtiene fas bases para fundamentar su opinddn.(2c)

Naturaleza de Los procedimientos de auditonia. Debido a Los diferentes -
sistemas de onganizacién, control, contabilided y er gereral dc £cs de_
Zalles de operacidn de &cs negocios hacen imposibfe esitabfecer sistemas
nigidos de pruebas para el exdmen de £os estados financieros. Por estd -
nazén el auditon deberd aplican su criterio progesional de decidin, cual
téenica o procedimiento de auditonia o conjunto de elfos serdn aplicables
en cada caso para obfener La certeza monal que fundamente una opinidn ob_
fetiva y profesional.

ALeance y Extemsibn.- Dado que £as operaciones de una empresa son por na_
tunaleza repetitivas y fonman pante de cantidades numerosas de operacde_
nes individuales, no es posible nealizan un exdmen detallfade de todas y -
cada una de Las partidas individuafes. Pon estd nazdn, cuando dichas par_
tidas £enan Los hequisitos de multiplicidad y similitud entre ellas se -
recunte al procedimiento de examinan una muestra representativa de Las -
pantidas, de estd prueba se deriva una opinidn general sobre £a partida -
globat.

La relacidn de as pantidas examinadas con e total de €as pantidas indi_
viduates gque foaman el universo, es Lo que se conoce como extensidn o al_
cance de Los procedimientos de auditonia y su detenminacidn es uno de 2o
elementos mis impontantes en &a planeacidn de a auditoria.

Los procedimientos de auditonia son mis dtiles y se aplican mejor en una
§echa anterion o postenrion.
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TECNICAS DE AUDITORIA.

Son Los métodos practicos de investigacidn y prueba que el Contador Pi--
blico utiliza para Lograr €a infonmacidn y comprobaciln necesaria para -
poden emitin su opinidn profesional. (Definicidn del Instituto Mexicano
de Contadores Piblicos}.

Las Téenicas de Auditonia son:

a) .~ESTUDTO GENERAL.-Apreciacitn sobre fa §isonomia o caractenisticas ge
nerales de a empresa, de sus estados ginancleros y de €as pantes impon_
Zantes, significativas o extraondinarias. Esta apreciacidn se hace apli--
cando el juicio profesional del Contadon Pablico, que basado en su prepa_
racién y experdiencia, podrd obtener de £0s datos o infonmes originales de
€a empresa que va examinar, situaciones impontantes extraordinarias que -
pudieran requerin infoamacidn especial. EL eatudio general, deberd apld
canse con mucho cuidado y diligencia, poxr Lo que es hrecomendable £a £le_
ve a cabo un auditon econ preparacidn, expaaiencia madurez para aseguran
un juicio progesional sétido y ampeio.

b) .-ANALISIS.-Ceasificacidn y agrupacidn de Los distintos elementos Lndi
viduales que forman una cuenta o una partida determinada de ta€ manera -
que £os grupos constituyan unidades homeglneas y sdgnificativas puede ha_
ber dos clases de andlisdis:

1.-Andtisis de saldo.Existen cuentas en €as que €os movimientos que se --
registran en ellas son compensaciones unas de otras. En este caso el sal_
do de €a cuenta viene a quedar formado por un neto que aepresenta fa di_
§erencia entre Las diatintas pintidas que se movieron dentro de €a cuenta.
2.-Andlisis de movimientos.En otras ocasiones fas cuentas se forman pon -
acumulacion de efas. En esfe caso el and€isis de fa cuenta debe hacerse
por agrupacibn, conforme a conceptos homogéneos y sdignificativos de £os
distintos movimientos deudones y acreedones que vinieron a constituir ef
satdo §inal de La propia cuenta.
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¢) .~-INSPECCION.-Exdamen {isico de bienes materiates o de documentos con el
obfeto de cerciorarse de a autenticidad de un activo o de una operacidn
negistrada en La contabitidad o presentada en Los estados financieros.
Los saldos del active, Los datos de La contabilidad estdn nepresentadas
por bienes materiates, titulos de crédito, u otra clase de documentos que
constituyen La materializacidn del dato negistrado en €a contabilidad. En
4igual forma afgunas de €as operaciones de fa empresa o de sus condiciones
de trabajo pueden estar negistradas en titulos, documentos o &ibros espe_
ciales en €os cuales de una manera fehaciente quede fa constancia de €a -
operacisn nealizada. ’

d) .-CONFIRMACION.-Obtencidn de una comunicacidn escrita de una persona -
Andependiente de £a empresa examinada, y que se encuentre en £a posibili_
dad de conocer fa naturaleza y condiciones de La operacidn, de informar
de una manera vilida sobre elia. '

Esta téenica se aplica solicitando a a empresa auditada que se dirija a
La persona a quien se pide £a informacidén pana que conteste por escrito
at auditon, a informacidn soliciiada, esta se aplica de dos formas:
1.~Poditiva.-Se envian datos y se pide que contesten, tanto si estan con
formes, como adl no Lo estdn. Se utilfiza preferentemente para el activo.
2.-Negativa.-Se envian datos y ae pide contestacidn, 5080 84 estdn incon_
formes. Se utifiza para confirman activo.

Otras formas de confinmacidn:Indirecta, Ciega o en Blanco.-Se envian da_
tos y se solicita informacidn de saldos, movimientos o cualquier otro da_
Lo necesario para €a auditoria. Se uiiliza generalmente para confirmar -
pasivo a {ndtituciones de crédito,

@) .-INVESTIGACION.-Obtencion de €a informacién, datos comentarios de £os
funcionarios y empleados de £a propia empresa.

§) .-DECLARACION . -Manifestacion por escrito con €a finma de Los intene_
sados def resultado de as {nvestigaciones nealizadas con £os funcionarios
y empleados de €a empresa.

Nota: Su validez estd Limitada pon ef hecho de ser datos suministrados
pon personas que o bien participanon en €as operaciones realizadas o fu_
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vieron ingerencia en la infonmacién de Los estados ginancieros que e es_
Ldn examinando

g} .~OBSERVACION.-E3 fa foama que el audifor se cerciona en fonma abienta
o discreta, de hechos o circunstancias detenminadas y de tas operaciones
que nealiza ef personat de £a entidad auditada.

h) .-CALCULO.~Técnica que aplica el auditor para cercionarse de €a comrec_
eidn nimerica de pantidas especificas, mediante ef cdfeulo independiente
de las mismas.

L) .~CONPROBACION.-Cons iste en €a tevisiin de documentos comprobatorios o
nepresentativos de as operaciones que se han xealizado en £a entidad.

Se utiliza para determinan £a Legitimidad y para dare &a adecuada Lnter_
predacidn contable.

3,~CONTROL INTERNO.

Definieidn.-EL Control Interno comprende el plan de oaganizacidn y todos

Los métodos y procedimientos que en fonma coordinada se adoplan en un ne_
goedio pana salvaguardan Aus activos, vernificar £a razonabilidad y confia_
bilidad de su {nformacidn financiera, promover fa eficiencia operacional

¢ provocan la adherencia a fas politicas prescritas pon fa administracién.(ar

Objetivos Bdsicos del Control Inteano:

Exdaten euatro obfetivos bdsicos del Control Interano que son:

a) .~La proteccidn de Los activos.

b].-Obtencisn de informacidn §inanciera veraz, confiable y opontuna.

¢} .-Promocién de eficiencia en fa operacidén del negocio.

d) .-Adhesidn de La ejecutacidn de 2as operaciones se adhieren a Las poli_
ticas establecidas por €a administracidn de a empresa..2x

Se ha definido que Los dos primenos objetivos cubren £os aspectos de con_
trol intenno contable y os dos (8timos se nefdenen a controles {nternos
administrativos.
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Objetivos Gemerales del Comtrol Interno.
a) .-Objetivos de awtonizacidn.-Se refiere a que todas £as operaciones de

ben nealizanse de acuendo con autorizaciones generales o especificas de
£a administracidn.

b) .-0bjetivos de procesamiento y clasificacién de transacciones.-Todas
&as operaciones deben registrarse para peamitin fa preparacidén de estados
§inancieros de conforumidad con Principios de Contabilidad Generalmente -
Aceptados o de cualquier otro ciiterio aceptable a dichos estados y para
mantener en archivos apropiados datos relativos a £os activos sufetos a
cudtodia.

¢) .~Objetivos de salvaguarda §isica.-EL acceso a £os activos solo debe -
permitinse de acuerdo con autorizaciones de fa administracién.

d) .-Objetivos de verificacidn y evaluacidn.-Los datos registrados relati
vos a Los activos sufetos a custodia deben compararse con Los activos --

existentes a i{ntenvalos razonablemente y tomar las medidas apropiadas --

nrespecto a fas diferencias que exisian.

Elementos del Control Inteano:

Los elementos del Contro€ Interno pueden agruparse en cuatro clasifica_
ciones.

a) .-Organizacidn.-Los elementos que {ntervienen en €a organizacidn son:

Direcaldn.- Que. asuma La nesvonsabilidad de a volitica aenora? de fa
empresa y €as desiciones tomadas en su desarrollo.

Coordinacidn.-Que adopte Las obligaciones y necesidades de €as partes
integrantes de La empresa a un todo homogéneo y anminico.

Divisidn de Labones.-Que degina claramente 2a independencia de €as -
sunciones de operacidn, custodia y registro. EL principio basico del Con_
ol Interno es, este aspecto, que ningun depantamento debe tenen ==
acceso a Lo registros contabfes en que se controla su propla operacidn.
Bajo el mismo prineipio, el depantamento de contabilidad no debe fener --
funciones de operacibn o de custodia, sino concrefanse al regisinro conta_
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ble de Los datos, verificando sus respectivas autonlizaciones y evidencias
de controles aplicables, asl como a La presentacién de infoames y andei_
444 que nequiena £a direceidn para controlan adecuadamente €as operacio_
nes de La empresa.

Asdgnacién de neaponsabilidades.-Estableciendo con clanidad €os nom_
bramientos dentro de €a empresa, jeranquia y delegacidn de gacultades de
atonizacidn congnuentes con €as responsabitidades asignadas.

E¢ prineipio fundamental de este aspecto consiste en que no se realice -
transacelidn alguna sin La aprobacién de alguien eapecificamente autoniza_
do para elfo, debe en todo caso, exi{stin constancia de esia aprobacidn.

b) .-Procedimientos .-La existencia de Control Intenno requienre de una:

Planeacidn y sistematizacion.-Es deseable encontran en uso un Lnstruc_
tivo genenal o una senie de instructivos sobre funciones de direeccidn y/o
coordinacidn, La division de Lahones, el sistema de autorizaciones y 6::-?
facidn de nesponsabiidades.

Regisinos y formas.-Un buen sistema de Control Interno debe procuran
procedimientos adecuados pana el negistro completo y conrecto de activos,
pasivos,productos y gastos. ’

Infoames.-Desde el punto de vista de €a vigilancia sobre fas activi_
dades de £a empresa y sobre el pensonal encangado de nealizanlas, ef efe
mento mds {mportante del Control es fa infoamacidn inteana, Eos informes
contables constituyen un elemento muy {mpontante del Control Internc des_
de 2a preparacidn de balances mensuales, hasta Las hojas de distribueidn
de adeudos de cEientes pon antiguedad o de ob&igaciones pon vencimientos.

e} .-Personal.~Los elementos de esta drea que intervienen en el Control In_
{enno son cuatno:

Entrenamiento. -Mientras mejones programas de entrenamiento se encuen_
tren en vigon, mis aplo send el pensonal encargado de Los diversos aspec_
tos del negocio.

Eficiencia.-La eficiencia dependend de€ juicio personal aplicado en -
cada actividad. E¢ intenés del negocio por medin y aumentar £a eficiencia
constituye un coadyudante deg Control Inteano.
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Moratidad.-La moratidad def personal es una de £as columnas sobre fas
que descansa fa estructura del Control Inteano. Los nequisitos de admisidn
y el constante interds de €os directives por el comportamiento del perso
nal aon, en efecto ayudas L{mportanies al Control Interno.

Retnibucidn.-Es indudable gue un personal netribuido adecuadamente se
presenta mejor a realizar €05 propdsitos de €a empresa.

d) .-Supervisdidn.~La supervisidn se ejerce en diferentes niveles, pon di_
ferentes funcionarnios y empfeados y en gorma directa e indirecta.

4.-PLANEACTON DE LA AUDITORIA.

La Planeacidn es La primera fase del proceso de €a auditoria y consiste

en decidin anticipadamente Ros procedimientos que se van a emplear, &a -~
extensidn que se €e daria a Cas pruebas, €a oportunidad de su aplicacidn

y Los papeles de trabajo que se utilizardn; asi como fa asignacién del
personal que deberd nealizan el trabajo.:’

Para planear adecuadamente el trabajo de auditoria e auditor debera cono_
cer; .

a).-Los obgetivos, condiciones y &imitaciones del trabajo concreto que se
va a realizan.

b}.-Las canracteristicas particulares de €a empresa cuya ingormacidn finan_
ciena se examina, incluyendo dentrc de esse conceplo €as caracteristicas
de operacidn, sus condiciones juridicas y e€ sistema de Control Interno
exiatente.

La ptaneacidn de £a auditonia puede verse agectada dependiendo del fin ~-
especifico del thabajo a healizar; pox efemplo: €a adquisicdidn de un nego_
cio, fa solicitud de un crédito bancario, &a realizacién de una emisidén -
de obtigaciones, entre otius.

EL conocimiento de £as caracteristicas de vpetacidn se refiere tanto a --
2as normas productivas, comerciales y financieras que consiituyen ef obje
2o propio de a empresa, asi como a fas marginaes o extraordinarias.

Las condiciones juridicas de una empresa se refiene a: £os documentos Le_
gales que confoaman su personalidad, au posibilidad de realizan operacio_
nes, su organizacidn, su refacibn con ol estado, e& négimen de sus propie_
dades, fas condiciones de oaden contraciual.
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El sistema de Control Infexno constitfuye el elemento mds (mportante sobne
el que descamsa Lo planearidn de La auditonia. Su estudio y evaluacidn
conatiluye otra noame de ejecucidn del trabajo.

La planeacidn implica preveer cuafes procedimientos de auditoaia van a
empleonse, €a extensifn y opontunidad en que van a sex utilizados y el per
sonal que debe intenvenin en el abajfo.

La informacién necesanin para planear adecuadamente el trabajo de audito -
nia se obtiene de muy divensas maneras, de acuerdo con la natunaleza y das
condiciones panticutares de £z empresa, dentro de las cuales destacan:

a) Entrevistas con of cliente para deteaminar el objetivo, Las condicio
nes y Limitaciones del tnabajo, el tiempo a emplear, Los hononarios y £0s
gastos, a coordimocidn del tnabajo de auditoria con el personal del -
ctiente, y todos aguellos punfos que, pox su rafurabeza, amerifen sen
definidos antes,de €a inicineisn del trabajo.

b) Visditas a tas imsiolaciones y observacidn de tas operaciones para -
1773 tenisticas operativas de Za empresa y ef sistema de -

control inteano.

¢} Entrevistas con funcionarios para chienen infoamacisn sobre tas poll

ticas generales deo La empresa, tanto fLas relativas a produceibn como al

aspecto comeacial y fimanciero, y Las referentes a los crifendios de con

tabilizacisn.

d) Lectura de algunos documentos que se rzlacionen con fa 8ituacidn ju-

aédica de La empresa.

e) lectura de Los Estadps Financieros para obtener {nformacibn bdsica

sobre ¢l volimen y ta wafuraleza de fas operaciones de la empresa.

) Revisidn de informes y papeles de trabajo de auditorias anteniores,

pana aprovechar fa experiencia acumulada.

g) Estudio y evaluacitn preeliminan del sistema do. contral intoann.




- 67 -

EL sistema de control interno de La empresa ha de ser estudiado y eva-
tuado para poder efectuar una planeacibn conrecita del trabajo de audito
ria.

EL auditorn debe dejan evidencia en sus papefes de trnabajo de haber planea-
do €a auditoria.

EL nesultado de La planeacibn de £a auditoria se neflefa finalmente en un

programa de trabagfo.

tn proghama de auditonia es un pEan de trabajo con adiciones de elementos

de tiempo.

EL PLAN DE TRABAJO CONTIENE -

1. Personal que debe desarrollan el trabajo

a) Ayudante
b) Supervisones, ete.

2. Fechas en que &¢ desarrollard cada dase de £a auditoria
a) PreLiminan
b} Cierne
¢) Fénal
3. Observaciones importantes del Contxol Interno
a)Puntos S6&idos
b) Degiciencias
4. Objetivos de €a auditonia
5. Descripeidn de £as pruebas y su aleance

IMPORTANCIA DEL PROGRAMA DE AUDITORIA

Se utiliza para :

A. Desannollan La Auditonia y obtenen resulitados saiisfactonios.
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B. Contnofar el tiempo real en el desarnollo de su thrabajo.
. Deteaminan el trabajo real y compararfo con el estimado.
Guian a sus ayudantes en el desarroflo de su trabajo.
Eatiman sus hononarios

. Servin de base pana futuras auditorias

T om0

EL proghama de trabajo Ldgicamente ondenado y clasificado de Los procedi-
mientos de Audiforia que han de empleanse, La extensidn que se €es ha de
dan, £a opontunidad con que se han de aplicar y la asignacidn def perso-
nat, es el nesultado de La planeacibn de una Auditoria.(2¢)

Puede suceder que £a planeacidn de una fase concreta del trabajo no puede
realizanse detalladamente sing hasta algin momento posterion. Cuando esto

nos afecta substancialmente a Los planes para otras fases del trabajo, se
puede difenin La planeacidn detatlada de cualquier pante de £a auditorla y
comenzar e€ thabajo sobre otra fase de €a misma, podemos decir que no ed
necesario para iniciar una fase de trabafo de una auditonia. oue estén nlanea
das todas £as fases de efla, aunque s{ es necesario que este planeada en - -
20 general toda La auditorfa y en Lo particular La {ase concrela que ée

va a desanrnollar.

La peaneacién de £a auditoria no puede fener un cardeter afgide. EL audi -
Zon debe eszar preparado para modificar e€ proghama de trabajfo cuando en
o desanrollo def mismo e encuentre con circunstancias no phevistas o ele
mentos desconocidos, y cuando Los resultados mismos del trabajo indiquen
2a necesidad de hacer variaciones o ampliaciones a £os proghamas phevia -
mente establecidos.

La peaneacidn no debe entenderse dnicamente como una etapa inicial ante -
nion a La ejecucién def trabajo, sino que &sta debe continuar a través de
todo ef desarrofeo de La auditonia.

5.-PAPELES O TRABAJO

Definicibn: EL comité efecutivo de noamas de auditoria def AICPA Lo define
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como un téamine ampio: Incluyen toda La evidencia reunida pon £os audito-
nes para mosinan ef trabajo que han hecho, Los mitodos y procedimientos
que han seguido y £as conclusiones ha que han LLegado. En sus papeles de
trabafo Los auditones tienen La base para su {informe al cliente, evidencia
de £a amplitud de su examen y prueba def cuidado progesional que han teni-
do en sus {nvestigaciones.

PROPOSTITOS DE LOS PAPELES DE TRABAJQ

a) Onganizan, coondinar todas £as fases def trabajo de auditonia.
b} Ayudan a 2os sociod, gerentes contadores, jefes en €a nevisidn del
trabajo neallizado pon Los miembros del personal de auditonia.
¢) Para facilitan €a prepatacidn del infoume de auditorla.
d} Para comprobar y explican en detalle 2as opiniones y €os hallazgos
resumidos en el informe.
Los papeles de trabafo siministran ademds {informacibn para &a preparacidn
de £as declaraciones del impuesio sobre fa nenta, registnos de documentos

para devendencias qubernamentales y ademds constituwen guia en trabafos
subsecuentes.

TIPOS DE PAPELES DE TRABAJO

a) Planes de auditoria, proghamas de auditoria, cuestionarios, cuadnos
de 48ujo y kofas de agenda.

b) Hojas de Balanza de Prueba u Hojas de Agrupamients.

¢) Asientos de Afuste por Diario y Asientos de Reclasificacibn.

d) Cedubas, andlisis y papeles de trabajo de computacidn de apoyo.

e} Copias de actas y de othos negistnos o documentos.

§} Cantas de salvaguanda del cliente y cantas de abogados.

La coondinacién de todas as gases def trabajo de auditonia se Logha pon
medio de €os papeles de trabajo.
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A medida que se efecuta cada paso de fa comprobacién y el andlisis, Los
auditones obervan hechos y relaciones significativas, a menos que estas
cuestiones se conserven por @scrito cuando se Lea descubre son suscepti-
btes de olvidarse antes de que pueda valorarse adecuadamente a fa fuz
de la informacidn nevelada por estas fases de La auditorla. Por fa pla -
neacdén cuidadosa de La tarea de &os ayudantes en su trabajo sobre dife -
nentes papeles, un auditon jefe puede coorndinar y ayudar eficientemente
de una vez muchas de £as fases del trabajo def examen. En esta foama
208 papeles de trabajo muestran que se ha cumplido la primera noama de
planeacidn adecuada del trabajo y supervisidn cornecta de Los ayudantes.

Los papeles de trabajo facifitan La preparacién del infornme de Los audi-
Zores al cliente, por que don fa fuente de la que toman su material los
que redactan el infonme, debido a este, se deduce que €os papzées de
trabajo, justifican y explican €as conclusiones a que se Llega en el in -
gorme.

Para respaldar claramente el <informe de los auditones, Los papeles de tra
bajo deben suministran la evidencia def acatamiento de £os auditonres a -
£as nowmas de auditoria generalmente acepiadas. Los papeles de trabajo -
deberdn mostran especialmente una planeacidn adecuada de €a auditorla y

una supervisdidn conveniente de todos £os movimientos del peasonal: un es-
tudio y evaluacidn completas del sistema de control interno del cliente

£a nelacitn entre fa evaluacidn del control interno y el programa de au -
ditonia y €a acumulacidn de suficientes evidencias competentes para apo =
yar La opinién de Los auditores sobre €04 estados finmancdiercs del cliente.

La Auditoria no se &imita al examen de Los registnos financienos y fos
papeles de trabajo no se neducen a cédular y andlisris. Durante el curso
de una Auditoria £os auditores pueden reunit mucho material por ejemplo
copia de Ras esenituras constitutivas, copias de contratos {mportantes, -
confinmaciones de cuentas por cobran, asi como Las cuenias y cantas de -
asesonia Legal del cliente.
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Generatmente Los auditores €Eevan dos Mcuube_dz,bapezu de }taaba;'b~pana
cada cliente: s L e

ARCHIVO ANUAL DE AUDITORIA

Que connesponde solamente al examen de dicho afo y c'ona'.en‘o; 14 aigwién:z: .
. Indices y mancas T
. Afjustes y/o neclasificaciones

. Hoja de Taabajo

. Ceduba sumarnia de disponible

. Céduta analitica de caja

Cédula analitica de bancos

. Cldula sumania de cuentas y documentos por cobrar
Cedula de subanitisis de documentos por cobaan

. Ceduta anatitica de documentos pon cobrar

. Cédula de subanitisis de clientes

. Cédula analitica de clientes

. Cédula de subandtisis de deudores diversos

13, Cédula sumaria de inversiones permanzntes

14. Cédutas Analiticas

15. Cédulas sumanias de {nventarios

16. Cédutas de subandlisis

17. Cédula analitica

18. Cédula sumarnia de inversiones de trabajo

19, Cédula de resumen de terrenos

20. Cédula analitica de terrencs

21. Céduba resumen de edificio y construceidn

22, Céduba analiticu de edifiedo y construceiones.(as)

- =
P - A Y

ARCHIVO PERMANENTE

Contiene datos que relativamente no cambian y contiene Lo siguiente:

1. Paograma de Auditonia
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2. Cuestionanios de Control Inteano .
3. Acta Constitutiva de fa entidad y de sus modificdeiones
4. Hoja de Trabajo de Contabilidad :
5. Contratos de todo Zipo

6. Actas de Asamblea

?. Estados Financieros de Contabilidad (24)

ALMACENAMIENTO Y CONSERVACION DE LOS PAPELES OE TRABAJO

Un procedimiento satisfactorio del almacenamiento, es el que da proteceidn
contra azanes tales como incendic y nobo, y asegura que puedan sen Locald
2ad0s ndpidamente y consuliansde cuando es necesdario.

Los contadones piabficos pueden conservan sus papeles de trabajo en sus
oficinas de tres a cinco afios, y Levan £os mds antiguos a un afmaclin pi-
beico. Los anchivos permanentes se conservan siempre al aleance de €a
mano. En ocasiones es ventajoso orean papeles de trabajo y archivarlos de
manena que exista un archivo de papeles de trabajo para 2as decfaraciones
del {mpuesto scbre La nenta y otnos para fas dependencias gubeanamentales.

La cuestidn del tiempo que deben conservarse £os papeles de trabajo estd
sujeta a controvensias. Los auditones no pueden decidin con facilidad cuan
do cientos papeles de thabajo ya no tienen un valor futunro posible.

La netencidn indedinida de Los papeles de trabajo crean un senio problema

de almacenamiento que puede ser nesuelto mictedilmando £a informacidn con
tenida en Los papeles de trabajo.

PAUTAS PARA (A PREPARACION DE LOS PAPELES DE TRABAJQ

Cuando 2o0s papefes de trabafo se preparan en buena foama, con atencidn -
adecuada af anneglo, diseiio y fegibifidad, con encabezados completos, ex-
plicaciones de Los onigenes, y €a comprobacidn del trabajo ejecutado erea
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2n fos supervisones y en Los socios una sensacidn de conflanza en Los au-
ditores que -hacen e€ trabajo. Debiendo estos transmitin una impresién de
sistema y onden, asi como de atencién consistente af detalle, junto con
una clana difenencia y 2o triviat.

Pana cada tema deberd separarse y preparanse un papel adecuadamente iden-
tficado, Solamente se usa a un ado de La hoja, para. evitarn pasar pon
alto fa informacién conienida en £a otna parie de €a hoja.

A fodos Los papeles de trabajo se 2es debe asignan un indice y el indice
debe cruzanse con el papel de trabajo-balanza o fa hofa de agrupamiento
correspondiente.

E¢ trabajo de comprobacisn hecho pon €os auditones deberd indicarse en
cada papel de trabajo. A medida que Ae paeparan £0s papeles de trabafo,
£os auditones usandn simbolos dijerentes para identifican Los pasos es-
pecificos en el trabajo ejecutado. Sfempre que se usen contrasenas, debe-
nan acompaiiarse de una €eyenda que explique Au significado.

Para cada fase de 2a auditonia deberd declararse con toda cfaridad en
Los papeles de trabajo el grado y aleance de 2as pruebas de acatamiento
y Las prucbas suatantivas.

La identificacidn adecuada de os papefes de thabajo se Logra a thavés de
un encabezado que {ncluya el nombre de La compaiia c@iente, una desenip-
eidn clara de La informacidn que se presenta, y fa fecha o periddo que
abarca. Es esencial una {dentificacidn completa y especifica de £os docu-
mentos examinados, Los empleados entrevistados, y uganes visitados.

EL que prepara Los papeles de trabafo deberd fecher y finman el papel de
trabajo; deberd aparecer ademds fas L{niclales o finma del fefe de conta-
donres, gerente o socio que nevisd el papel de trabajo.
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Debend nedactanse una hoja de agenda pon sepanado en La que e anoten Los
puntos que se tengan que {nvestigar a medida que avanze la auditoria. En
el curso de La investigacidn, se suscitarndr muchas preguntas que ne pueden
contestarse o resolvense inmediatamente. AL anolan estos puntos en pape -
Les de trabajo ideados para este propbsito fos auditones pueder evitar la

Intenrupeidn del trabajo que se estd hacdende, pero se asegurandn que Mo
se oluidan.

Deberdn ineluirse Los comentarios del auditor en £cs que se indique sus
conclusiones en relacidn en cada aspecto def trabajo.

REVISTON DE_LOS PAPELES DE TRABAJO

Los auditores en fefe que tienen a su cango un Lrabafo revisan Los pape -
Les de trabafo del personal ayudante, y £0s gerentes y supervisones escu-
drifian todos Los papeles de trabajo preparados pon los auditores en jefe
y el personal de ayudantes, y Los socios hacen una revisibn ginal de todo
el conjunto de papeles de trabajo antes de autonizan el nombre de €a fin-
ma de auditores, en infoame de auditonia,

En Los papeles de trabajo se debe buscar indicaciones de que fa auditornia
4¢ Leevd a cabo de acuerdo con las noamas de audiloria generalmente acep-
tadas. Los supervisones juzgan sobre fa evidencia acumulada durante la -

auditoria Lo que fustifica el dictdmen sobre Los Estados Financieros del
cliente.

REVISTON DE ACATAMIENTO A LAS NORMAS DE TRABAJO EN EL TERRENO

AL nevisan 208 papetes de trabajo 8os auditones buscan £a evidencia de &a
cornecta planeacidn de 2a auditonla y de €a Aupenvisién de £os miembrcs
del perscral de auditonia, ur estudio y evaluacddn adecuada del control -
intennc que tiene el cliente y Lo reunidn de ur material de evidencia su-
géelente y adecuado.



- 75 -

La pfareacidn acecueda ae comprueba en €os papeles de tratajo por medio -
de una copia de La carta de compromiso, un plan de auditorla formallizade,
programas de auditoria detalladas para secciones especifdicas de £a audito
ala y un presupuesto de tiempo que presente fa explicacidn adecuada acer-
ca de 8as diferencias impontantes entre £as honas neales y 2as presupues-
Zadas para cada fase de fa auditornia.

La calidad del estudio y evaluccién del control inteano se demuestiran en
2os cuadros de fufo, Lcs cuestionarnios, o Las desc-ipcicres escritas del
control interno, er La evaluacidn preetliminanen Lot programas de auditoria
para pruebas de acatamiento y en Los papeles de tnabajo respectivos que
deseniben 08 procedimiertos y conclusicnes del muestreo, en ef papel de
trabajo fonmal pana €a evaluceidn del control interno y er ura carta de

2a genencia al cliente en fa que se descaiban £as nrecomendaciones para
mejonas al cliente er su control interno.

EL programa de auditonia "f{inmadc" es ef principal papel de trabajo que
demuestra £a cantidad y calidad de £a evidencia acumulada durante La audi

toria.

REVISTON PARA AFOYAR EL DICTAMEN DE LA FIRMA DE LOS CONTADORES

Despuls de revisados os popeles de trabajo se procede a considerar si &a
redaccidn del infonme de auditonia estd justificado pon £cs papgles de
trabajo. Ademds de comprobar €a precisién de Las cantidades, fas §echas,
£os nombres y otros datos claves er. Los Estades Financieros auditades y
en ef informe nedactado. Debe revisan 51 Los estados financiercs fueron
elaborados de acuerdo con principios de contabitidad generalmente acepita-
dos; 44 o8 principios de contabifidad fueron aplicados consistentemente
con €os estados ginarcieros del ado anterdion; estd justificado el tipo de
déctamen incluido er e infonme de auditonia (sin salvedades, con sagveda
des, abstencidn o negativo).
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CAPITULO TTT LA IMFORTANCIA DE LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS

1. ORIGEN DE LAS NCTAS

Las notas a Los Estados Finaneienos se derivan de La Limitacidn de espa -
clo que existe en el cuerpo de Los Estados Financienos, dstas peamiten -
amptian La informacién curpliendo asi ccn €08 principios de contabilidad
generglmente acepiades.

2. CONCEPTO

Las notas a Los Estados Financieros son informacidn adicional, que heve-
£an de fonma m&s amplia y extensa, cientas cifras contenidas en fos Esta-
dos Financleros, que por 4L s0los nos muestran £a informacién contenida
en £os mésmos.

3, OBJETIVOS

Reflejar £a informacién bdsica que por motivos prdcticos no se puede pre-
sentarn en ef cuerpo de os Estados Financienos. Pon efemplo:

1. Naturaleza def negocic

2. Poilticas contables utilizadas en su elaboracidn

3. Revelar informacidn en reacién a nrengfones de £o4 Estados Finan-
cienos que por su naturaleza Lo ameriten.

4. Tasas de interts, garantias otorgadas sobre pasivos, asi come pla
208 y fechas de vencimiento.

5, Contingencia y compromisos contraidos.

6. Movimientos e integhacidn en ef Capital Contable, aplicacidn y co
mentarios Sobre utilidades o pérdidas obtenidas.

7. Distnibucidn de dividendos, asi como €os pendientes de aplicar.
8. Hechos posteriones que afecten fa situacidn financiera y/o el re-
sultado de &as openaciones en £as entidades.

9. Transacciones entre companias subsidianias, asocladas y afiliadas.
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10, Efecto de 2a {alta de comparabilidad de £os Estados Financieros
o inconsistencia en La aplicacién de Los principios de contabilidad
generalmente aceptados .

4. NATURALEZA

La naturaleza de Las notas a Los Estados Financienos surge de fas carac-
terdsticas propias de cada entidad, asi como de £a infonmacidn que &e re-
quiera comunicar. Su fomnma de redaccibn varia en guncidn del gino y natu-
nateza de &a entidad.

5. CLASIFICACION Y PRESENTACION

1. Por su extensién:

a) Notas alealee del Estado Financiero
b) Notas en hojas pon separado

2. Por el giro o actividad de ga entidad.

a) Entidad de La industria de €a transformacidn
b] Entidad de servicio
¢) Entidad comencial

NOTAS AL CALCE DEL ESTADO FINANCIERO

En base a &a investigacidn realizada, se detectd que Las notas alealee
se formulan para mencionar que €os Estados Financieros, se fonmufanon de
acuendo con Las neglas especiales dependiendo def gine de £a entidad in-
dependientemente de Las noamas y princdipios de contabifidad de aplicacidn
general. AsL como aclanaciones en genenal.
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NOTAS EN HOJAS POR SEPARADO

Este tipo de notas comstituyen La infonmacién adicional que acara cierto
nubno de os Estados Financienos y pueden sen tan extensos como 4ea nece-
sanio.

EJEMPLO:



900
905
910
915

BANCOMER, S.N.C.

Institucidn de Banca Miltiple
Av. Universidad No. 1200
México 03339, D.F.

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
"EL 19 de Eneno y el 31 de Diciembre de 1990

(Mitlares de Pesos)

Intereses y Rendimientos Cobrados
Dividendos

Cambios

Comisiones y Premios Cobrados

Menos -

920
925

930
935
940
945
950
955
960
965
970
971
972

975

98¢

985
990

Interesdes Pagados

Comdisiones y Premios Pagados
Subtotat

Remun. y Prest, al personal
Remun. a Consejeros y Comis.
Honorarlos a finmas p/asist, ée.
Rentas

Gastos de Promoeidn

Castigos, Deprec y Amont.
Impuestos diversos

Conceptos no deduc. para ISR
0tros Gtos de Operacidn y Admon.
Aport. Patrim. al FONAPRE
Afect. para £a Constitucidn de
Provisiones pana £a Cartera de
Créditos .

utitidad de Operacién

0tnos Productos, Benedicios y Rec.
Menos :

Quebnantos Diversos
utitidades antes de ISR Y PTU
Menos :

Impuesto al Ingreso de £as

Sociedades Mercantiles
Part, def Pers, en €as Util.

UTTLIDAD NETA

8,935'743,816

1,579'895,701

1,082'359,700
1'968,471
101'342,831
91'452,459
112'324,617
394'543,260
243'473,629
209°'492,783
645'722,290
66'059,000

121'403,979

849'907,402

411'170,994

279'853,837

89'441.340

12,793'373,357
11'954,033
1171617 ,861
1,227'276,928

TETS0 2179

10,515'639,517
,6347582,662

3,070'143,019
564'439,643

438'736,408
1,003'175,051

369'295,177
«633:880.814

o

Gl
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EL presente Estado de Resultados se formuld conforme a as nonmas dictadas
por La H. Comisién Nacional Bancaria, con fundamento en os articulos 99

y 10! de £a Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y ob&i-
gatoria, aplicadas de manera consistente, encontrdndose reffejados todos
208 ingnesos y egresos derivados de Las operaciones efectuadas porn €a Ins-
2itueibn hasta 2a fecha aaniba mencionada, €as cuales se realizaron con
apego a sanas prdcticas bancarias y a Las disposiciones Legales y adminis-
trativas aplicables y fuenon registradas en Las cuentas conredpondientes
del catélogo oficial,



A.VM., S.A. DEC.V.
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITALES

BALANCE GENERAL
{Cifras monetanias expresadas en miles de pesos, excepto pon el valon de Las acciones)

31 de diciembrede

ACTIVO 31 de Diciembre de PASIVO V CAPITAL CONTABLE
98 1990 989
Inversiones en valones (Anexo 11I) 1980 1963 PASTY0 ! !
Contificados de ta Tesonenia $ s'657.891 ¥ 51108,3%4 Provisddn para gastos $ 11,192 $4,605
Pluéu:lbaz en waluacidn de cantena 603,6% 103,007 CAPITAL CONTABLE {NOTA 3)
Inwnsiln tnl en wlores a Capital Socinl pagado 1'000,000 1'000,000
precio de meacado #1301,5%0  5'211,381 Resera pata eapidolizacin 200,000 115,718
Lindo de ejercic. antend 3'909,082 2'198,638
Cuentas pon Cobrar Rosubtndo del efencicio 1'582,255 174,725
Plusuabia estimda por ef
Deudores Diversos-Aeciones Camitt de. Valuaciin 803,69 103,007
y Valores de Mixico, S.A. TE C.V., 71295,0% 32,069 =
Ornadona, auentn coviante 2 3 .
Cargos Diferidos
Gastos o Ogantaneidn 6,738 6,738
Arort. Aam, de Gtos Ong. {2,102} {1,428
4,6% 5,310
orama Ralesy § L S206.8%
Cuentas de Orden 1990 1989
Cap{tat Social Autorizado 50000000 50000000
Acciones emitidas 50'000000 501000000
Valones entregados en custodia #'301,590 5'211,381
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AL PTE DEL BALANCE

EL Comité de Valuacidn de esta Sociedad de Inversidn estimé €a cartera de
valores y deteamind a as {echas de eatos Eatados una plusvalla de $ 603,699
en 1990 y de $103,007 en 1989 que modificd el activo neto, fijdndose el pre-
céo de nuestnas acciores con valon nominal de $ 7,000.00 en § 7,295.04 en
1990 y § 5,212.08 en 1989.

E& presente Estado de posicidn financiera ha sido fonmulado de acuerdo con
Las neglas de agrupacidn de cuentas establecidas por La Comisidn Nacional
de Valores y bajo La estricta nesponsabifidad de o8 funcionarnios que &o
suscniben.

Las cuatro notas adfuntas y e Anexo I son pante integrante de estod Estados
Finaneienros.



ALMACENADORA INTER AMERICANA, S.A. DE C.V.
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO
ORGANTZACION AUXILIAR DEL CREDITO
AV. FUERZA AEREA MEXICANA N2 128 LOCAL "D" MEXICO, O.F.
ESTADO UE CONTABILIDAD AL 31 DE MARZO DE 1991

len mites de pesos)

ACTIVO
Cafa $ 1106
Baneos 226'153
Otras disponibilidades 1'100
Valones de nenta {qa
Padstamos
Deudones por anuupae y serv, 86'262
Deudones Divernsos 171841
Otnas inversiones
Mobi&ianio y Equipo (neto) 70'459

Equipo de Bodegas y plantas (reto) 234'409
Acedones de empresas de serv.
complomentanios (neto) 262'309
Cangos Difenidos (neto}

Bienes en Custodia o en Administnacidn
Centificados de Depdsito en Circulacidn

$ 228'259
448°019
28182

104°103
87'141

567177

163'259

¢ 126,140

PASIVO Y CAPITAL "

Obtigaciones a fa vista “$ 71231
Otnas Obtigaciones 781556
Redervas y provisiones para U
Obtigaciones diversas . 123'341

$ 1100

Capital Social Fijo
1'000000 52’000000

Capital Sociat Variable

oo
s

Menos: ;
Capital Variable no (R
exfibido 11000000 1’000 000
Resenva Legal y otras reservas ! 52014
Utitidades pon aplican 457'513
Resultado del efercicio
en cunso (93'026)
$.1a626.040

CUENTAS DE QRDEN

$.18,006'287
18,016'287
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ALCALCE DEL BALANCE

"EL presente Estado de Contabilidad se formuls de acuerdo con Los principios
establecidos por La Ley General de Organdizaciones y Actividades Auxifiares
def Crédito en su articulo 54 y as nonmas dictadas pon £a Comisidn Nacional
Bancaria con base en €os anticulos 52 y 53 de La propia ey y 19 de au
Reglamento Interion, de aplicacidn general y observancia obligatoria, de
manera consistente, encontrdndose neflejadas £as operaciones efectuadas por
&a Sociedad hasta €a fecha mencionada, 8as cuales e realizaron con apego a
sanas prdcticas y a Las nowmas Legales y administrativas aplicables, y fue-
xon negistradas en Las cuentas que coxresponden conforme al catdlogo oficial
en vigon, habiendo sido valorizados os saldos en moneda extranjera al tipo
de cotizacidn del dia. . '

EL presente Estado ué aprobado pon el Consejo de Administracibn, autond -
zando su publicacidn para efeetos de Los dispuesto por el articulo 53 de La
Ley, bafo La nesponsabilidad de 8os funcionarios que £0s suseriben”.



MINA NUM. 189

ACT1IVO
Caja $ 121180
Baneos del pals 1.254.505
Otnas disponibilidaes  1.913.209
Valones de Renta Fija
Prlsanos Quinografarnios y
prendanios
Moroacias
———
vercidos (nedo) 156,214
Deurdones Dirrnsos (mm) 932145
Otas dmensiones |

Abbw.aw y Ewm lmxa) 191,780

dumunwcmpimmt 55.475

3.762.480
3.817.955

rmmm‘o
sza&muﬁéu

Hag. y Ep. Bodega y
planta de anfom. eto) 657
Cangos Difenidos

UNTON OE CREDITO ABARROTERS, S.A. UE C.V.
{ORGANTZACION AUXILIAR OF CREDITO)

R.F.C. UCA-440104

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
{en mites de pesos)

PASIVO Y CAPITAL

033000 MEXICO, D.F.

Otras Cbligaciones a ta vista $ss4n
$ 3.288.874 Pastans dz Baeos 2.299.173
{afes 4.610.969
7 Otnos dzpéufoa y Mgaom 43.370
0 g
Rus. y provisiones pona obligaciones disnsas £18.788
Criditos O¢fenidos 2,072
1.097,179 Capital Fiso 990.000
Cap«)tat Vardizhle. 10.000 1.600.000
4.133.201
(mml Fijo no suscnito 1.7
Capitnt Vanichle rno susenito 4 1.750
1.148.3%9 E
812.810 R, Logal y otws Ras. 23.696
Utibidades x Apbican 40.3%2 64.088
Suenduit por revaloniz. de aceiones
de empresas de seruicios camplem.
0 CoRX0s 3.762.480
4.010.392
41.053 utibidad en el Ejencicio 44.517 4.869.335

MK AL

s T,

-G8 -



CUENTAS DE ORDEN

Bienes en Cusfodia o Administracién 49
Cuentas de Registro 57.814.840

EL presente Balance General se formuls de acuerdo con £08 principios establecidos por {a
Ley General de Onganizaciones y Actividades Auxilianes del Crédito en su articulo 54 y fas
noxmas dictadas por La Comisién Nacional Bancarin y de Seguros con base en £0s articulos
52 y 53 de La propia Ley y 19 de su Reglamento Interion, de aplicacidn general y obseavan-
eia obligatoria, de manera consistente, enconthdndos¢sreflefadas 8as operaciones efectuadas
pox fa Sociedad hasta Ea fecha mencionada, £as cuales se realizanon con apego a sanas prie
ticas y a 2as nonmas Legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en fLas
cuentas que cornesponden conforme al catilogo oficial en vigor, habiendo sido valorizados
204 saldos en moreda extranjera al tipo de cotizaceidn del dia.

Tanto e€ propio Estado, como Lo resultados del ejercicio neflejados en el mismo, fueron
aprobados por el Consejo de Administracidn, autonizando su publicacidn para efectos de Lo
diapuesto pon el anticulo 53 de €a Ley, bajo &a nesponsabilidad de Los guncionarios que £o
suseniben.

La Utilidad que ruestra el presente Estado se encuentra afectada pon a provisidn que e
ened pana ef pago de €a participacibn de Los trabajadores en &a misma.

- 99 -
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CREDITO AFIANZAOGR, S.A
INSTITUCTON DE FIANIAS

Apantado Postal 24-311 Tel. 585 0377 Paseo de L2 Refoama T44

3en, piso 04600 Méxice, U.F.
BALANCE GENERAL AL 4 DE ABRIL DE 1991

ACTIVO PASIVO ¥ CAPITAL
Exist, en Caja y Boos § 470'282,619 Rua ck Fimmes on uigon § 5503,381263
Yaforgs Gibornament.  § 6,690,845,583 R de Conténgencia 1617,032393 7520,413656
Valones o Renta Fifa 534,212,715 Asnge, por Respons .
Acniores ,863,219 e Fiutzs 1110,458150
Increm. X Resal. _Lg?_lﬁ‘l_@; 8446°243,756 Gy Instidtuniones 201,1
Acren, Diversos 3483, 12433 1681,289080
por Respons .
d2 Fioroa 3,184,891 ,889 Resemus para CbLigue,
Henos s Estimacin pf Qéversas 1595,437060
cobos chadosos 1,149,385,234 20357506 435
Otus Tratituciones 5'318,338
mims x dem 2692'200,319  Capital Socisl  $ 2000,000000
Deurdores Déwenss 452'878,425  Menoy: Cap. o
oy IvawmA 1367'627,805  Exhibido 500,000000 1500,000000
Resemu Legal 2.963741
Wobitiania 4 Equipo £60,735,165 R, & Capital 91,500557
Menos Dep Acuruloda 301,096,948 559'639,217  Serkuit por Rev,
de Tna. 1071 477299
Tiruphles y Actiones de Qqrerkit
Sociedacks Tnrobiliondas 11,000,000 de Trems. 42,071900 1458,011543
Incaem. pon Roval, 627071,900 73'071,900  GLllL, x 1385 073043 4354,084392
Gastos pon Aond. 445,284,371 Utitidad dof Efenc.
Feros: R, pona Gos. en o 2583,738504
Aortimbles 36,615,681 _408'648,710 —
$ WlGaitiaing LUER541R
QBNTAS (E CROEN
Responsabillidades por Fianas e Vigon {neto} £92,400,946,690
famcionts Pudizntes de Camriok {reto) 2,255,292,91
Otray ObLigacionms Continmentos 419,131,000,000 1313,787239606
Birnes agcihidos on Ganantln . Fianzas
8Bieres en Quatodin

Quentas de Regéstno

303494932
18,197406587
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ALCALCE DEL BALANCE

"EE presente Balance General se formuld de acuerdo con Las reglas dictadas
por a H. Comisién Nacional de Segunos y Fianzas, encontridose correctamen
Ze nedlefadas, en su conjunto, as operaciones efectuadas por La Institw -
cidn hasta La fecha mencionada, £as cuales se realizaron con apego a 4anas
prdcticas institucionales y a Las nonmas Zegales y administrativas aplica-
btes y fueron rnegistradas en 8as cuentas que conresponden confoame al catd
Logo oficial en vigon, habiendo sido valorizados £os saldos en moneda ex -
tranjera al tipo de cotizacién del dia.

Se hace contan que en ef renglén de Otras Obligaciones Contingentes que
apanece dentro del Grupo de Cuentas de Orden, cornesponden al imponrte de
pbeizas de Fianza por expedin en poder de agentes.
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ABACOST, S.A. DE C.V.

SOCIEDAD DE INVERSTON DE RENTA F1JA

ESTADOS. DE PROVISTION PARA ADQUISICION DE ACCIONES PROPTAS POR LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 y 1989

(NOTAS 1 ¢ 2)
{miles de pesos)

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS :
VENTAS DE VALORES DE RENTA F1JA-

Papel comerclal

§ 374,799,313

Obtigaciones 13,370,335
Cetes .. 787,261,116
Aceptaci 2,156,559,5%1
Pagares 827,566
Bonos . 444,083,206

3,776,90T,70¢8

INTERESES SOBRE INVERSIONES EN VALORES 30,220,919
¢ 3,087,122,027

CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS :
COSTO PROMEDIO DE VENTAS DE VALORES
DE RENTA FLJA - .

Papel Comercial . $ 365,982,798

ObLigaciones 13,294,894
Ceted ..., uuruunnsns 774,612,598
Acepiaciones Bancardas 2,149,009,757
Pagands ... .......... 825,525
Bonos ... 440,575,271

¢ 3.744,300,843

$ 128,484,612
2,931,751
707,064,933
728,107,979

————Q =———

84,572,546
1,851,187, 28T
15,915,024

§  1,667,077,305

$ 124,602,956
2,684,547
702,009,792
723,063,564

e ) meaw

83,353,401
¢ 1,635,714,260

EEYESSEsuEEEnE
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GASTOS GENERALES {incluye $5,530,279 pon
administracién pagada a Abaco, 4.a. c.v.
y $993,268 de impuesto sobre La henta

$2,605,598 y $460,003 respectivamente E .
LR L1118 T 0$::.6,624,529.:0. - 3,125,244

COMISIONES EN COMPRA DE VALORES R R ,'»B,'063 #,113

3,750,935,435  1,638,846,617 .

Provisitn p/ adquisicion de acclones - . i54,188,592° ... 28,230,688




ABACOST, S.A. OE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA F1JA
ESTADOS DE VARIACIONES AL CAPITAL CONTABLE
POR LS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 y 1989

{miles de pesos)
Miniswa-  poaz Punisitn
&) aduisicin  pona ad-
i deacodores  quisiedl
Copital Socinl  Primien porel popins de d aceions
Pagedo venta d2 conitl de  efencicivs  puopins def
Hivo  yeiobfe  accions wluacin  aeriones  ejenciels
Saldos al 1 de eneno de 1989 $500,000 8,661,603 [§38,018,70%) § 84,926 § 35,819,680 § 28,006,332
Traspaso del resuliodo del efencicio de. 1968 ’ 28'006,332  (28,006,332)
Amento neto deb capitnl social realizxio en ejerc. 15,083,372
Prinn en venta de acoiones de La socieded 58,731,55%
Pluswalin por apmwuﬁn en omtena de vafores 3,688,903
Resubtado def qmumn aegm Edo. de Prouisitn
P auisicitn db coiones pupins.
¢ W FIIE  WALES IR BEBA BINLGE
Salddos of 31 e d«wmmz dz 1989
Trasposo def. xesubtado del efencicio dk 1989
acordado en Asarblea Genenal Oadmma &
Accionistns colebrada ef 24 do Al de 1990 28,230,688  {28,230,688}
Amento Ao de capitnl social nealizadd en efens. 20,864,514
Primz en wenta e deciores de £x sociedad 148,809,985
Plusvalin por apreciacin en cantena dz walones 3,337,007
Resulitndo dol efercicio, seyin estals do provisiin
para adquisieidn de aceiones propios. 5,188,592
$ 500,000 44'612,489  168'622,838 #'110,385 42'056,701 56,188,572

Las notas adjuntas son pande de Cos Estados Financienos

- 16 -
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ABACOST, SA. CE C.V.

SOCIEDAD DE INVERSTON DE RENTA F1JA
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACTON FINANCIERA EN BASE A
EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 y 1989
(miles de pesos}

FUENTES DE EFECTIVO

FLUJO GENERADO POR LA OPERACION:

Provisidn para adquisicién de acciones propias ... $ 56,188,592 $ 28,230,688

Prouisiones pana 8asd0d  ....iieveiienariieenes 193,15¢ 135,786

Intereses devengades no cobrados ...l {3,537,242) {1,588,171)
52,844,507 26,778,303

OTRAS FUENTES DE EFECTIVO:

Prima en venta de @CCLON@S ..vvieirivenvienncnroan 148,809,985 58,731,555

Aumento de Capital Social ...... 20,867,514 15,083,372

Intereses cobrados en el efercicio 1,588,172 374,861

© Incremento en acreedores diversos . 675,614 802,099

Disminueidn en deudores diversos -—-- 0 --- 49,274
171,941,285 75,041,161
224,785,792 101,819,464

APLICACIONES DE EFECTIVO

AMORTIZACIONES ¥ OTROS:

Provisiones del efercicio anterion pagadas

en el ejercicic ........ tereascseatiaeensisanne 135,786 4,965

AUMENTO DE INVERSIONES EN VALORES ........... . 724,350,008 107,313,359

Saldo al inicio del efencicio ........... esees l}35.464.242 33,549,743

Saldo al §inal del efencicio...coviviersiennnnnn ¢ 360,114,248 ¢ 135,464,242
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ABACOST, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA F1JA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE DICTEMBRE DE 1990 Y 1989
{mies de pesos)

I, CONSTITUCION ¥ OBJETO
Al La Sociedad se comstituyd e 2 de Febrero de 1987 con duracidn in-
definida, e inicid sus operaciones e 19 de Abrif de ese mismo aiio.
b) Abacosi, S.A. de C.V,, es una Sociedad autorizada para realizan
operaciones exclusivamente con valores de henta §ija aprobados por a
Comisibn Nacional de Valores, en Los t&nminos de €a Ley de Socieda-
des de Tnvensidn y reglas de cardeter general expedidas con apoyo en
£a mencionada Ley.
¢} La Sociedad podrd adquirin temporalmente sus propias acciones en
cireulacidn en Los t2minos y con Las Eimitaciones establecidas pon
£a Ley de Sociedades de Inversidn y as reglas generales que dicte
ak nespecto £a Comisidn Nacional de Valonres.

2, LINEAMIENTOS DE LA COMISTON NACIONAL DE VALORES ¥ POLITICAS CONTABLES

a} Los Estados Financieros se han estado fonmulando de aecuerdo con Las
reglas de negistro, agrupacidn y presentaciin de cuentas ordenada pon
&a Comisidn Nacional de Valonres. Las principates diferencias derivadas
de 8a aplicacidn de dichas neglas, en comparacidn con Lo que estable-
cen £os principios de contabitidad generalmente aceptados, ae resumen
en Los incisos b) y c) siguientes:

b) Las cifras de 8os Estados Financieros estdn detenminadas sobne £a
base de costo histénico y no han sido ajustadas para neflejan el efec
2o de La inflacidn en La informacidn financiena segin el Boletin B-10
y sus d Lones, ambos d £os emitidos por el Instituto Mexiea
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no de Contadones Pib&icos.

¢) Invernsiones.- Los valones de nenta §ifa se registran al costo promedio
de adquisicién, que en conjunto es menor a su valor de mencado, al cie -
nre. del efercicio se valdan dundamentalmente a valon de mercado. La plus-
valia 0 m{nusvalia nesultante es determinada pox el comité de valuacidn
y no tiene efecto en el resultado del efencicio. Los principios de con-
tabibidad nequieren que fas difenencias de a valuacibn anterion se reco-
nozean como utilidades o pérdidas en el efercieio en que se presentan,

d) Provisibn para adquisicién de acciones propias.- En €a Seciedad, €a
asignacidn de utilidades o pérdidas netas entre €os acelonistas es de-
terminada diariamente pon eg Comité de Valuacién, de tal manera que ef
saldo de esta cuenta, dnicamente mostrard el diferencial del afc y en su
caso el acumulado obtenido en el desarnnotlo de sus operaciones. Su saldo
no send sufeto de neparticién entre Los acclonistas.



3. INVERSTONES EN VALORES

EE safdo de este nubro se {ntegna de La foama sigulente:

Inuersidn Vabuacidn - " Pusvalia
Emisona Senie Cupdn Titulos a _costo a_mercado (ménusvaia)
Obligaciones
Abansa *89 005 6,666,000 666,600 619,932 0 13,332
Abansa *90 002 84,740,000 8,474,000 . 8,547,724 i 93,70
Aeta *90 002 47,000,000 4,700,000 4,982,000 . . 282,000
Anenda *90 004 140,388,000 14,108,866 14,319,576 L 'gro.no :
Anenda *90-1 001 2,000,000 200,000 200,000 i ;
Anintat 90 003 45,000,000 4'500,000 4,500,000 T
Banono *87 015 160 17 20 .
Bufete *59 006 10,000,200 1,000,522 1,15%,523: i
Cannon *55 050 187,500 18,891 18.750 1y
Cemex 59 007 34,560,000 3,456,000 3,507,840 51,840
- Cermoe *88 009 2,000,000 200,000 203,000 3,000
Conetee *90 002 60,000,000 6,000,000 6,000,000 e
Cremd 57 044 237,720 26,160 26,831 | g7
Famosa *88 009 37,000,000 3,700,500 3,755,500 - 55,000
Geasa *86 017 2,925,000 308,587 295,500 . i (16,080
Haya *%9 007 33'040,000 3,304,560 3,353,560 49,560
Patacio *36 o7 224,900 24,481 22,490 S
SyR *89 004 92,088,000 9,216,811 9,277,866 61,055

Sivesa *88 009 2,000,000 200,000 200,000 L4



Telmex
Telmex

*88
*5?
M

Totat de Obligaelones

010
013
012

51,374,400 5,202,074 5,156,449 (45,625)

500,000 50,625 50,000 (- 625)

3,297,800 207,349 278,664 {#1,315)
657565,463 66,532,465 . 967,002 k

- 94



Emisora

Bonos de desanrollo B.

Afusbon
Afusbon
Afusbon
BOC
Bondes
Bondes
Bondes
Bondes
Bondes
Bondes

Total de Bonos de Desannollo

Cetes

Cete
Cete
Cete

Total de Cetes

Papef Comercial

Acmex
Acumex
Anistos
Conefec
Embamsa
Faclova
Fomonty

Serie

02590
03189
03690
00190
04890
20889
22390
22490
22889
24890

04090
62790
54390

90005
90019
90013
90028
90008
90005
90005

Cupbn

006
000
00¢
000
000
000
000
000
000
000

B.

000
000
000

000
000
000
000
000
000
000

Ttulos

210,113

47,641
149,498
150,000
300,000
106,000
190,000

35,000

20,000
100,000

1,000,000
1,004,921
1,341,169

3,074
20,461
32,754

4,090

1,022

3,187

4,093

Inversidn Vatuacidn Peusvatia
a_costo a_mercado {ménusvalia
24,021,305 23,908,693 (112,612)
6,215,781 7,636,300 1,420,519
15,112,279 18,786,207 3,673,928
14,473,864 14,287,500 (186,364}
29,884,500 29,872,200 { 12,300)
9,734,143 9,990,175 256,032
18,890,418 18,867,855 22,563
3,478,572 3,476,064 ( 2,508)
1,956,142 1,994,632 38,490
9,925,101 9,825,020 160,081
$ 133,692,105 138,644,646 4,952,541
9,949,198 9,993,000 43,802
9,997,897 10,040,759 42,862
12,207,923 12,392,012 184,089
32,155,018 32,425,771 270,753
300,356 307,400 i ,7}044‘J~
2,000,000 2,046,100 46,100
3,200,000 3,251,785 51,785
400,000 407,374 7,34
99,955 102,200 2,245
800,000 810,634 i 10,634
400,000 405,267 '5,267

-~ 6 -



Emisora

Famsa
Famuesa
Grdgica
Kenen
Kerdal
Leantd
Mautasa
Mayonam
Munsa
Pavyex
Program
Pyosa
Recensa
Rednsa
Situr
Suntidn
Teycon

Sende

90034
90005
90603
90008
qa011
90003
90011
90012
90005
90004
90002
90009
90009
90008
90029
90001
90002

Total de Papel Comercial

Aceptaciones Bancarias

Banobnre
Banobre
Banobre
Comenmex
Nagdin

91034
91122
91123
91013
91034

Cupdn

000
000
000
000
006
006
000
000
040
000
400
000
000
000
000
000
000

000
000
age
000
000

Total de Aceptaciones Baneardias

TOTAL CARTERA

Tidulos

19,444
13,304
16,372

5,736
11,250

615,922
5,282,007
2,106,678

96,999,922
1,020,315

Plusvatia

nversidn Valuaeidn 5
ﬁ costo a d {ménusvalial
1,900,000 1,925,243 25,243
i,300,000 1,317,292 17,202
1,600,000 1,615,833 15,833
560,000 567,717 7,727
1,100,072 1,125,000 24,928
00,000 304,081 4,081
250,018 253,994 " 3,576
1,000,028 1,015,829 15,801
500,000 607,950 7,950
300,005 303,194 3,189
1,000,000 1,016,579 16,579
999,995 1,013,812 13,817
99,955 102,200 2,245
99,955 102,200 £2,245
350,290 355,908 5,618
4,480,000 4,571,311 91,311
499,960 508,435 8,475
¢ 23'640,589 24'037,348 396,759
402,384 608,630 6,246
41936,635 4'981,849 45,214
*1,966,563 1,986,218 19,655
96,557,602 96,999,922 - 442,320
997,689 1,008,235 10,346
105,061,073 105,584,654 : 573,781
$ 360,114,248 367,225,084 ... 7,110,836

- g6 -



4. CAPITAL SOCTAL PAGADO

EC capital social se encuentra integhado
como sdgue:

Fijo Serie "A" nepresentado por quinis
mil acciones ordinarias, nominativas con
valon nominal de mi€ pesos cada una.

Vaniable Senie "B", representado por
noventa y nueve millones, quinientas
mi€ acciones ordinanias, nominativas
con valor nominal de mil pesos cada
una.,

menos:

Capital Social pendiente de emitin
cornespondiente a cincuenia y cua -
tro mi€lones, ochocientos ochenta

y siete mil quinientas once (75'7#55,
025 en 1989) acciones que se emitirdn
en La fecha que acuerde el COmseso de
Administracidn con vaor nominal de
mél pesos cada una.

1990 1989
$::0500,000 L4 506,000
99,500,000 99,500,000
100,000,000 ¢ 100,000,000
54,887,511 75,755,025
45,112,489 § 24,244,975

- 66 -



5. IMPLESTO SOBRE (A RENTA

La Sociedad de Tnversiin pon ser considerada una persona monal no eontribuye def impuesio
sobre 2a nenta, no ae encuentra sujeta af pago de dicho impuesto, exeepto por £os {ntere-
ses provenientes de cientos valores, sobre Los cuales se cubre una tasa definitiva del 21%
(208 para 1991) sobre La tasa anual bdsica de interds 12% (10% para 1991) eatablecida pon
el Banco de México.

6. ADMINISTRACION ¥ PERSONAL
La Sociedad cefebrd contrato de Adminisiracidn con Abaco, S.A. de C.V., que & permite

operar sin parsonal; pon Lo fanto, no tiene fa obligacidn de panticipan utitidades ni nes-
ponsabilidad alguna derdvada de Las disposiciones de fa Ley Federal del Trabajo.

=00l -
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APASCO, S.A..DE C.V. ¥ SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985

{en mites de pesos)

ACTIVO
CIRCULANTE

Efectivo y valores realizables
Cuentas y Doctos x Cobran Cllentes,
neto

Otras
Inventarios
Productos Texminados
Materias primas
Refaceiones y partes
Pagos anticipados
Total det Activo Cinculante

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO(NETO)
OTROS ACTIVOS, neto

PASIVO E INVERSTIONES DE LOS ACCIONISTAS
CIRCULANTE :

Préstamos Bancarios

Poneddn cireulante de £a deuda a Eargo

ptazo

Cuentas y documentos por pagar a

proveedohes

Otnas cuentas pon pagar y padivos

acumulados

Companlas Aditiadas

Total del pasivo cireulante

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA V PARTICIPACION
DE UTILIDADES, DIFERIDOS

DEUDA A LARGO PLAZ0
RESERVA PARA OBLIGACIONES DE CARACTER
LABORAL

INVERSTON DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social

utilidades pon aplican
Actualizacidn patrimonial
INTERES MINORITARIO

T $1,733,683

$6,044,284
2,086,174

1,474,126
583,700
9,391,864

8,130,458

11,449,650
-153,930
467,

128,530,283
297,543
$ 150,795,537

488,124
2,160,609
3,389,753

1,601,025
1,442,207

» ’

181,745
63,900,911

421,914

40,000, 000
6,189,

28,544, 305 74,733,870
1,975,429

Las notas adjuntas son pante integnante de este Estado Financiero
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1985
{en mites de pesos)

VENTAS NETAS - $43,926,219:

COSTO DE VENTAS Vi 21,947,542
utitidad Buita ClinT) 978,677
GASTOS DE OPERACION: L s
Venta y Administracion $ 3,103,017 = :
Depreciacidn y Amontizacién 5,608,930 8,711,947
Uzilidad de Operacidn 13,266,730
COSTO INTEGRAL DE FINANCTAMIENTO:
Intereses, neto 30,760,264
pérdida en cambios, neta 3,260,149
Resultado por posicidn monetaria 124,942,143) 9,078,270
OTROS INGRESCS, neto {800, 884)

utitidades antes de impuesto sobre
2a renta, participacién de utilidades

e intereses moratorios 4,989,344
PROVISTONES PARA:
Pantielpacién de Utilidades 1,460
Impuesto 8/ La renta y participacién
de utitidades, diferidos 170,689 172,149
utilidades antes del interds
minoritardio 4,817,195

INTERES MINORITARIO EN SUBSIDTARIAS (118,397)

utitidad neta del aho
$. 4,935,592

Las notas adjuntas son pante integrante de este Estado



ESTADO CONSOLIDADO DE VARTACIONES

EN LAS CUENTAS DE INVERSTON DE LOS ACCIONISTAS PCR EL ANO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1985
{en miles de pesos)

ACTUALTZACTON

EXCESO EN
ACTUALIZACION o o o ACTUALTZACION
CAPITAL UTILIDADES DEL CAPITAL ACUNLLADAS UEL CAPITAL  TOTAL
SALDOS AL 31 OF SOCIAL ACUMULADAS SOCTAL _— -
DICTEMBRE DE 1984 — — ==
¢ 16,533,706 1,253,973 5,325,609 4,443,595 16,112,014 43,668,917
Cap{talizacién de efectos
de actualizacidn 23,466,294 -- 15,325,629} 14,443,595) (13,697,070) -
o
Reconocimiento de Loa efectos ‘."
de £a inflacitn del ajio- i . L
Acutalizacion det Capital -- -- 21,570,897 1,504,952 - 4,661,251 27,817,100
Resultado pon tenencia de o ' )
activos no monetarnios - - - - {2,905,349) (2,905,349)
Actualizacidn del resultado : co B
det aio - - - 1,217,610 - 11,217,610
utitidad Neta de aiio 4,935,592 4,935,592
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
VE 1985 $ 40,000,000 4,189,565 21,570,897 4,190,846 4,733,890

Las notas adjuntas son pante integrante de este Estado

2,802,562
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ESTADO CONSOLTOADO DE CAMBIOS

EN LA SITUACTION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1985

{en mies de pesos)

OPERACIONES :

Resultados-

Utitidad Neta del ano $ 4,935,592
Mds {menos}-Partidas en resultados
que no requieren o generan efectivo

Interds refinanciado con FICORCA $ 18,823,030
Resultado por posicidn monetaria (24,942,143}
Depreciacién y Amontizacidn 5,608,930
Pérdida en cambios en prést. banc. 1,878,007
Actualizacidn del cosio de ventas 729,561
Amontizacidn de prima FICORCA 240,492
Incremento neto a &a aeserva para
obligaciones de cardeter faboral 244,884
Impuesto sobre La renta y partici-
pacidn de utilidades, diferidos 170,689
Intenls minoritario en subsidia -
rias, (118,397) 2,635,053
Efectivo obtenido de resultados 7,570,645
Cambios netos en el Capital de Trabajo (4,291,343}
Efectivo obtenids de
operaciones 3,279,302
TNVERSTONES :
Adiciones a propiedades y equipo, menoa
valor neto de retiros (3,226,971}
Disminucidn en otros activos 530,075 (2,696,896)
582,406
TESORERTA:
Aumento neto de préstamos bancarios
y deuda a Larnge plazo 463,201
Aumento neto de efectivo y valores
neatizabees § 1,045,000

Las notas adjuntas son paxte integrante de este Estado
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NOTAS
A-L0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 1985

1) "ACTIVIDADES ¥ PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las Compaiilas se dedican a &a fabricacién y venta de cemento, concreto y
sus denivados. Las principales politicas contabfes, £as cuales estdn de a -
cuendo aon principies de contabilidad generalmente acepiados, se resumen a
continuacidn:

a) Reconceimiento de £os efectos de €a indlacidn.- Las Compaiifas neconocen
en sus eslados financieros £os efectos de &a <inflacidn en €a infoumacidn
f4inanciera de acuerdo con Los requenimientos del Boletin B-10 del Inati-
tuto Mexicano de Contadores Piablicos. Durante 1985 se hicieron algunas
adecuaciones a dicho botetin, modificando algunas de £as politicas conta-
bees que ahora permiten que el déficit por tenencia de acti{vos no moneta-
néos se nregistre afectando directamente en el patrimonio. De haberse apld
cado €08 procedimientos en vigon hasta 1984, el costo integral de ginan -
ciamiento se hubiera incrementado en $2,330,431.

b) Bases de Consolidacidn.- Los eatados ginancienos consolidados inclu-
yen Los conrespondientes a Apasco, S.A. de C.V., y as siguientes compa-
Alas subsidianias:

Cementos Apasco, S.A. de C.V.; Cementos Veracruz, S.A. de C.V.; Concre-
Los Apasco, S.A. de C.V.; Apax, S.A.; Inmobitlaria Anistdteles, S.A. de
C.V.; Agregat, S.A. de C.V.; Tugrablock, S.A.; PLastocement, S.A. y Sub-
ddidiaria Cal Hidrata Veracruzana, S.A. de C.V.; Sacos Mexicanos, S.A.;
Yeso Apasco, S.A.

Todas Las operaciones y adeudos importantes entre €as compaiilas han sido
eliminados .

¢} Valores Realizables.- Las inversiones en valones realizables se encuen
trnan regéistradas al costo, ef cual es similarn a€ valor de mercado.

d) Inventanios y Costo de Ventas.- Los inventarios se acitualizaron con
base a Los precios de (€tima compra o produceidn y valones de nreposieidn
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de 208 mismes. Los valares nesultantes no exceden al valor de healizacidn.
E2 costo de ventas se actualizd con base en Lo incrementos en el valor de
204 inventanios aplicados a Los consumos del afo cargados a resultados,

e} PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Las propiedades, planta y equipo ae
encuentran registradas a Los vafones netos de neposicidn, con base en
avaliios practicados pon peritos valuadones independientes negistrados
ante La Comisién Nacional de Valones.
La depreciacién y amontizacibn se calculan por e método de £inea necia
en funeién a €a vida dti€ de £os activos, deteaminada pon £os t&enicos
independientes que efectuaron €a actualizacién. EE cango por deprecia -
cidn del afo se efectud con base en £os valonres actualizadoes promedio
durante el ejercicio, consdderando €a vida itil remanente estimada pon
Los valuadores. Las Companias sdiguen €a politica de deprecian sus pro-
piedades y equipo a partin de Ea fecha en que entra en operacién. Llas
Zasas promedio de depreciacidn de £as propiedades y equipo son como
s4igue:

Edificio e Instalaciones 1.73 a 5%

Maquinaria y Equipo 4.6% a 5.3%
Equipo de Transporte 4.7% a 20%
Muebfes y Enseres 4.6% a 10%

EL imponte adicional a fa depreciacidn histénica en base a valores actua-
&izados con cargo a resuliados impontd $4,418,185, Este cango complementa
ndio es no deducible para efectos def impuesto sobre fa renta y panticipa-
cibn de utilidades a £os empleados.

§) IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE UTILIDADES DIFERIDOS-

Las companiias registnan Los impuestos diferidos que resubtan de diferen-
cias temporales entre fa utilidad contable y el nesultado fiscal, siguien
do e& mitodo del pasivo.

No existe provisibn para impuesto sobre £a nenta del aro, en virdud de
que el nesuliado por posicibn monetaria es no acumulable para efectos de
este {mpuesto.
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gl OBLIGACIONES DE CARACTER LABORAL.- Las CompaAias, de acuerdo con £a
Ley Federal def Trabajo, Zienen un pasivo pon primas de antigiedad a
empleados y obrenocs con una antigiedad mayor a 15 afios. Ademds, algunas
subsddianias estdn obligadas pon conirato colectivo al pago de primas de
antigliedad a empleados que se retiren en forma vofuntaria bajo ciertas
condiciones.

Las compailas tienen establecidas neservas para cubrin este pasivo, deter
minando el incremenio de €as mismas con base en cdlculos actuariales.

Las provisiones cangadas a resultados ascendieron a $359,277%.

Asimismo, Las compailas son nesponsables por pagos de indemnizaciones a
empleados que se retiren bajo ciertas circunsiancias. Las Compailas 84 -
guen &a politica de cargar £os pagos por este conceplo a resullados al
momento de hacerlos.

h} COBERTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS.- Como 4e indica en a Nota 3, €as
Compaiifas excepto Apasco, S.A. de C.V. y Sacos Mexicanos, S.A. celebra-
hon contratos pana €a adquisicidn de divisas en £os términos del Fidei-
comiso para £a Cobertura de Riesgos Cambianios. (FICORCA), establecido
por el Banco de México.

EL imponrte de Las divisas adquiridas se neconocid como un activo en mone~
da extranjera en cual se presenta reduciendo el pasivo oniginal a favon
del acreedon extranjero que serd €iquidado con e importe de estas divi-
4as.

Tanto el Activo como el Pasivo se ajustaron al tipo de cambio controla-
do en vigon af ciewre del ejencicio.

EE financiamiento obienido de FICCRCA asi como Los intereses por pagar
derivados del mismo, 4e presentan como ur pasivo a Largo plazo pagadero
en moneda nacional.

Los intereses derivados del financiamiento con FICORCA se negistran en
nesultados confonme se devengan.

4) OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA.- Las transacciones en mcneda extran
fera se negistnan a Los tipos de cambio controlado o &ibre, derendiendo
del tipo de transaccibn, vigentes en fa fecha de La operacidn. Los activos
y pasivos en moneda extranfera se ajustan a €os Lipos de cambio aplica-
bees, en vigon al cienne del ejercicio, afectande Les nesuliados del ado.
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§) INVERSION DE LOS ACCIONISTAS.- Actualizacidn de capital social y uti-
Lidades acumuladas- Estos conceptos se actualizan mediante fa aplicacidn
def Indice Nacional de Precios af Consumidor (INPC), publicado por el
Banco de México. La actualizacidn de este rubro nepresenta a cantidad
necesaria para mantener €a {inversibn de os accionistas en t&uminos del
poder adquisitive de £a moneda al cierne del efercicio.

Exceso en actualizacién del capital- Bisicamente corresponde al n2sulta-
do por tenencia de activos no monetaniocs, que represenita ef {neremento en
el valorn actualizade de £0s activos no monetarios por encima o pon debajo
de ta inflacidn, medida a través del INPC.

k) COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.- Se integha por el efecto neto de
{ntereses pagados y ganados, €a pérdida en cambios y ef nesultado pon po-
sicidn monetaria. EL nesultado por posicidn monetania representa el efec-
2o de mantener activos y pasivos monetariod durante peribdos inglaciona-
208, Los cuales estdn expresados en unidades monetarias que a pesar de
conservar su valor nominal disminuyen su poden adquisitivo.

En 1984 tas Compaiilas reconocieron en el estado de nesultados el efecto
por posicidn monetaria neto del déficit por tenencia de activos no mone-
tarnios, determinado a pesos de poden adquisitive al cierwe def efercicio.
Ue haberse determinado a pesos promedio del zjencicio e costo integrat
de §inanciamiento de ese ano se hubiera incrementado en $2,695,536.

En 1985 £as Compailas modificaron el procedimiento de determinacidn

del nesuliado pon posicién monetaria para expresarlo a valores promedio
del efencicio en fonma consistente con £as demds partidas del estado de
nesultados .
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2. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPQ:

. Se_integra como sigue:

COSTO . ACTUALTZACTON TOTAL

Ternenos y yacimientos § 375.449. ¢ . 4,650,421 $ 5,025,870
Edigicios e instalaciones 15,099,865 .°29,717,662 44,817,527
Maquinania y Equipo 19,162,352 92,097,098 111,259,450
Equipo de Thansponte 3,117,492 114,377,734 17,495,226
Muebles y Enseres 441,176 . 336,283 777,459
Obras en Proceso 323,807 - 323,807
38,520,141 141,179,198 179,699,339

Depreciacion Acumufada 10,264,262 40,904,794 51,169,056
$ 28,255,879  $ 100,274,404 $128,530,283

3. CONTRATO PARA LA COBERTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS: Con fecha 5 de Octubne
y de § de Noviembne de 1983, €as Compailas celebranon contraros para €a ad-
quisdicibn de divisas con 2a intervencién de Bancomer, Banamex, Banca Serfin
y Citibank, N.A., en Los ténminos del Fideicomiso para €a cobertura de Ries-
gos Cambianics (FICORCA} constituido por el Gobieano Federal en ef Banco
de México.
Las caracteristicas se resumen a continuacion:
a} En Los contmatos ingresados bajo el sistema 4, contrato 6 FICORCA, con
cobertura de capital e intereses pon un total de $1§3,748,238 dolanes ame
nicanos, el pasivo se reAtruciurd a un plazo de § ados con 4 de gracia
para el pago del princdpal.
En Cos conthatos inghesados bajo el sistema 2, contrato 2 de FICORCA, el
cual 8680 incluye cobertuna de capital pon un total de $15,732,664 diea-
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nes americanos, de Eos cuales $14,200,000 ditares corresponden a préstamos
bancanios, ef pasivo se neestructund a un plazo de é aios con 3 de ghacia.

En e contrato ingresado bajo el s{stema I, contraXo ! de FICORCA, con
cobertuna de capital pon $275,000 délares americanos, el pasivo se rees-
tructund a un plazo de 8 aios con 4 de gracia.

b) Banco de México otorgd en fodos Los casos excepto en ef contrato con
sistema 1, contrato 1, créditos para financiar el pago de os intereses
generados por Los présiamos hechos para compra de divisas, de £os cuaes
fas Compaiiias hacen diapecsiciones mensuales conforme se devengan €os in-
teneses. EC financiamiento necibido de FICORCA causa intereses a una tasa
Lgual al promedio de i{ntereses pagados pon €a banca nacional en depdsitos
en moneda nacional a tres y seis meses pagadenos mensualmente. En el sis-
tema 7, conthato 1, Las divisas adquiridas guenon destinadas a cubrin e
adeudo con ef acreedor extranfero.

¢} E& impontante serialan que FICORCA no susiituye a £as empresas delante
de sus acreedores originales. Asimismo, durante £a vida de€ contrato €as
empresas pueden dar por terminada su relacidn con FICORCA, vofuntariamen-
Ze, o bien forzosamente, cuando falten al pago de mis de dos trimestres
consecutivos. En ambos casos se determinand un valor de aescate del con-
trato, de acuerdo con una §damula que en el mismo se esfazblece.

Del totat de £a deuda ingresada a FICORCA $16§,894,792 ditares america-
nos han sido neestructurnados con £os acneedonres extranjenos, existiendo
$30,861,110 ditares americanos en £os que €as condiciones y hestricelo-
nes del contrato {inal con £os acreedores extranseros se han acordado

en principio, estando pendiente €a finma de €os contratos definitivos.

4. DEUDA A LARGO PLAZ0:
Los vencimientos de €a deuda a Largo plazo al 31 de diciembre de 1985 son
como sigue: {expresados en moneda nacional).

1986 (poncidn circulante de €a deuda a ango plazo) $2,160,609
1987/1991 (FICORCA) - 137,704,673
0tros pasivos a Largo p€azo : 445,507
Menos~
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Depbsitos en Ficorea en ddlares amenicanos (74,249,269}

$ 63,900,911
samxzwmorr

Los contratos de prlstamos bancanios establecen tasas de intends variable
asl como cierntas restrlcciones, principalmente nelativas a constituir gha-
vimenes sobne £os activos §ifos y mantener cientas hefaciones entrhe active
circulante y pasdivo circulante y entne pasivo fotal e inversién de Los
accionistas. AL 31 de diciembre de 1985, £as refaciones financieras estable-
cidas en £os contratos de pr@stamos bancanios reestructurados se han cumpli-
do.
5. INVERSIONES DE LOS ACCIONISTAS:

En Asamblea de Accionistas celebrada el 13 de mayo de 1985, se acondd aumen-
tan el capital social en $23,466,294 mediante capitalizacidn de efectos de
actuatizacidn.

AL 31 de Diciembre de 1985, ef capital social se encontraba hepresentado por
89,105,313 acciones Serie "A" y 85,510,986 acciones senie 8", todas’ ellfas
nominativas, &in valor nominal, totalmente suscritas y pagadas. Las acclones
SenieA" 860 podrdn sen adquiridas por mexicanos mientnas que €as de fa
Senie "8" son de ibre suscripedidn.

EL capital social incluye $658,443 de utitidades y $39,036,043 de efectos de
actualizacién patrimonial capitalizados que estarin sufetos al pago del im-
puesio sobre dividendos en caso de reduceidn del capital social.

Las utitidades por aplicar esifin sujetas a un impuesto retenible def 55%

en caso de que se distnibuyan como dividendos, excepto en a forma dedividen-
dos en aceiones. Los efectos de actualizacidn no senén dedueibles en caso de
sen pagados como dividendos.

La utilidad neta del afo estd sufeta al requisito Legal que estabfece que e
5% de ta utitidad de cada afio sea iraspasado a €a reserva fLegal, hasta que
8sia sea Lgual al 20% del capital social. Esia keserva no es susceptible de
distrnibuinse a Los aceionistas durante £a existencia de £a Compaiia, excepto
en £a fonma de dividendos en acciones.
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De acuerdo con Los procedimienios contables en vigor, sofamente pueden dis -
ibuinse bajo e concepto de dividendos, 8as utilidades acumuladas reexpre-
sadas, siempre y cuando e& remanente que quede en ef capital contable des-
puls de fa distribucidn en exceso constituind contablemente una reducelidn
de capital.

6. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA:

AL 31 de Diciembre de 1985, Los tipos de cambio controlado y Libre eran de:

Controtado $ 3170
Libre 450.00

A esa misma fecha se tienen activos y pasivos en moneda exiranfera come
sdgue, converntidos al tipo de cambio correspondiente:

R CONTROLADO LIBRE
Activo Circulante $ 351,158 $ 393,966
Pasivo Circulante 6,127,696 670,097

Largo Peazo 73,667,939 -

79,795,635 670,097
Menos-Depdsitos en FICORCA
en déares americanos (79,249,269} -
Posdeidn pasiva en moneda
extranjera $ 5,195,208 Co§ 26,031

AL 31 de marzo de 1986, La posicibn en moneda extranjera (no auditada) es
sdmilan a 8a del cienne del efercicio y os tipos de cambio aon Los siguien-
Les:

Controlado $ 474.10

Libre $  488.00
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7. PERDIDAS FISCALES:

A 31 de Diciembre de 1985, algunas Comparilas tienen pérdidas §iscales pon
$36,120,270 que podran sen amortizadas contra 8as utitidades gnavables de
Los prbximos afos hasta 1991, de acuendo a Las disposiciones en vigon.

En 1985 algunas de Las subsidiarias sustituyenon el tratamiento fiscal de
Los intereses genenados por Los préstamos Lngnesados a FICORCA, para dedu-
cirnlos conforme se devengan en Lugar de hacerlo al momento de su pago. Este
cambio incrementd fas pérdidas §iscales en $27,142,752

A La fecha se estd thamitando La ratificacisn de esta institucidn ante Las
autonidades giscales.

8. CONCILIACION ENTRE CIFRAS HISTORICAS ¥V ACTUALIZADAS:

De acuerdo con 2as disposiciones de fa Cincular 11-10 de €a Comisién Nacio-

nal de Valores, a continuacibn se presenta una conciliacién de Las cifras de
Los estados financieros, determinadas de acuendo a £o mencionado en £a Nota

1 y Las que e hubieran determinado de haber seguido Los prineipios de con-

Labitidad vigentes hasta 1983, es decin sobre costo histdénico, con actualiza
eidn de propledades, planta y equipo y capitalizaciGn de pérdida en cambios.
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BALANCE GENERAL

Inventarios $ 9,241,794
Valon a costo promedio : a
Mas-Actualizacién del inventario a costo

de reposicidn 2,937,457
Menos-Actualizacisn del costo o
de ventas 729,561
Actualizado o 11,449,690
Propledades, planta y equipo, neto-

costo histdrnico 28,255,879
Mas actualizacidn de acuerdo con ’
avalio practicado por peritos

4ndependientes 100,274,404
Actualizado 128,530,283

Actuatizacién de La inversién de Los
aceionistas

Inversidn de Los accionistas

(histbrica) 72,525,9%4
Mis-Actualizacidn de inventanios no
{nclulda en La cifras histénicas 2,207,896

Actualizada ¢ 74,733,870
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ESTAUDO DE RESULTAD(S

Utitidad neta del aro (histdrica)
mis~Resultado por posicidn monetaria

menos~Inteneses de FICORCA asimilables a .

pérdida cambiania capitalizable, de

acuerdo con 8a circulan 23 del Instituto

Mexicano de Contadones Piblicos

Pirdida en cambios cargada a resultados

Actualizacion del costo de ventas por
nevaluacidn de inventarios

s\

utitidad Neta segin Esiados
Financieros

§ 12,445,413
24,942,143

28,462,254
3,260,149

729,561

& 4,935,592

FIETT P Y P
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6.-0BLIGATORIEDAD.

Se funda en e principio de Revelacidn Suficiente, indica que &a Lnfor_
maeidn presentada en Los Estados Financienos debe contener en fonma clara
y comprensibe todo Lo nelacionade para fuzgan £os nesultados de opera
eibn y La Situacidn Financiera de €a entidad.

#.-EFECTG E IMPORTANCIA.

Las notas a 8os Estados Financienos apontan {nformacién adicional, son de
vital impontancia para £a mejor intenpretacidn y comprensidn de €os mis_
mos, debido a que son consultados por personal de €a phropia compaidia, co_
mo porn el pdblico en general pon ejemplo: Acreedones, Proveedores, Inati_
tuciones de Crédito y Fisco Fedenal. A quienes interesa conocer de manera
ampia y precisa La Situacidn Financiera de &a entidad.

8.-CASO PRACTICO:

En base a La investigacidn nealizada a os Diarios Oficiates de f£a Fede
raeddn pablicados del dia 18 de Marzo al 16 de Agosto de 1991, se eligle
non Los Estados Financienos con sus Notas mds nepresentativos, de acuerdo
a su giro, impontancia y extensidn, con el objeto de comprobar La trascen
dencia, importancia y efecto de Las Notas a Los Estados Financiercs, ob ~
teniendose Los siguientes datos:

1.~ENTIDADES DE LA INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACION:

-CEMENTERA APASCO, S.A. DE C.V.
-CEMENTERA TOLTECA DE MEXICO,S.A. DE C.V.

Del anktisis efectuado a estas dos entidades del mismo gire, se deteetd
que a pesar de sen Administraciones completamente diferentes, solo difie_
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nen en el onden y redaceidn de presentacidn de Las notas, ya que en esen
cia el contenido es el mismo, salvo en algunos henglones, que porn &a im_
portancia relativa a £a empresa ciertas notas tienden a sen mds extensas.

Refiniendose prineipalmente ambas notas a:

a} .-Actividad o giro de fa empresa.
b} .-Politicas contables utilizadas pon €a empresa.
¢} .-Eventos sobnresatientes def ejereicdo.
d} .-Inversiones en Acciores y Valones.
e} .~Integnacion y métodos de actualizacién del Activo Fijo.
¢} . -Pasivos contraidos a Largo Peazo.
g} .-Integracién y movimientos del Capital Contable.
" h}.-Posicidn en moneda extranjera.
4} .-0beigaciones Fiscales.
§) .~Contingencias.

Ejemplo:
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APASCO, S.A, DE C.V. V SUBSIDIARIAS.

BALANCES GENERALES CONSOLIDADUS

al 31 de Diciembre de 1990 y 1989. :
Expresados en pesos de poden adquisitivo del 31 de Diciembre de 1990

{milones de pesos) B

ACTIVO

1990 1989,
CIRCULANTE : S
Efectivo y valores neatizabies $ 123,003 ¢ 11,685,
Quentas y documentos pot cobuan .
Cliontes, reto 105,645. - 74,686.
Otnas 16,34, 14,607,
Tnventario 124,409. 133,464,
Pagos anticipados . 2,0%. 1,493.
Total def activo cincutante 271,477, 235, §75.
Pupiedacdes, planta i equiro, neto 1,525,930, 1,456,167,
Otnos activos, reto 16,775, 7,769,

$ 1,814,185, § 1,699,811,

PASIWO e .inensiones de Los accionisias.

1990 1989,
CIROULANTE :
Préstaros bancanios y poreddn cirouls de.
£a deuda a Largo plazo. $ 130,053, 8 47,817,
Cuentas y documentos por pagah a proveedotes . 57,966, 54,616,
Othas cunias por pagar y paadivos acumulodos . 7,738, 9,825.
1.5.R. y panticipaciin de utibidades. 4,729, 4,024.

Total def poaivo cincubante 200,546. 1e,282.



1990 1989.
Douda a Lango plazo 220,576. 254,635,
Reserva pana cbligaciones de caracten eabonal 10,005. 9,064,
Reserwa pana contingencios 9,404. 1,5%0.
Intencs minoritanio 1,204, 2,909.
Tnvensiin de €os accioniatas:
Capital social 200,000, 94,543,
Menos-Capiital Sociaf no suscrito {40,000.) -
Capital Social Susenito 160,000, 94,543,
Actunbizacion dek Capétal Social 925,723, 917,833,
Prima en Auscripeddn de aceiones 6,413, 25.
Utilidades acumubadas 448,175, 414,916
Actuntizacitn podnimonial. {167,8561) {111,96%).
Tolal de fa {nersitn de 805 accionistas 1,372,450, 1,315,350,
$ 1,814,185, §1,699,811.

Las Notas adjuntas son pante -nteg de eatos bal:

- 19 -

!
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APASCO, S.A. DE C.V. ¥ SUBSTOIARIAS
ESTADOS CONSOLIDAD(S DE RESULTADOS POR LGS ARGS
TERMINADCS EL 31 DE DICIEMERE DE 1990 y 1989.
Expresados en pesos de peden adquisitive do 31 de Dicienbre de. 1990,

(millones de peaos)
1990 1989.
Ventas Netas $ 676,431, ¢ 597,904,
Costo de ventas 443 478, 397,265,
Utitidad bruta 232,953, 200,639,
Gastos de operacidn:
Ventas y adninéstracion 78,904. " 61,0,
Depreciacin y amontizacion 50,904, 84,700,
159,305. 145,771,
Utilidad en openacisn 73,648, 54,868,
Costo integral de ginancianiento:
Intoes  meto 40,463. 34,786,
Perclicla en canbios, neto 31,014. 38,637.
utilidad pon posicitn monetaria { 67,768.) ( 44,616.)
3,769, 28,807,
0tn0s gastos, meto 5,670. 2,610.
Utibidad antes de 1.5.R. y participacitn de
utibidades e intends minonitanio. 64,009 23,451,
1.S.R. y panticipacion de utilidades 4,931 6,340,
peibidad antes de intends mnoridanio 59,078, 1.
Intencs minoritanio en subsidianias 326, 679,
Utikidad reta del aro § 58,750, $ 16,432,

Las Notay adjuntas son paate {nteg dz eatos estados.
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APASCO, S.A. DE C.V. V SUESIDIARIAS.

ESTADAS CONSULTDADCS DE VARTACIONES EN LAS CUENTAS
UE IMERSION OE LOS ACCICNISTAS PR LOS ANCS TER
MINADCS EL 31 OE DICIBMERE DE 1990 y 1989.

Eqesaridos en pesos de poden adquisitive de 31 de Diciembre de 1990.

(méLeones de pesos)

Saldos ab 31 de dicierbre do 1988

Déydderdos pagados

Safdos al 31 de dicierbre do 1989
Inconporacidn de. 8os saldos inieiabes de irdustnias
Anasco, S.A. de C.U. por fusitn.

Saldos afustados por (uaitn at 31 de Dicienbre 9.
Amento de capital social

Capitalizaciin de prim en sudcrdpeion de aceiones.
Dévidendos pagados .

Safdos af 31 de Diciembre de. 1990,

iclack 2 200 Patnimonial

Capital social Capidal $0cial Prim en suscrip_
Hiaténico. Actualizacion, eidn de accidn.

$ 86,504, $ 877,206,

88,524, 877,206,

8,019, 40,627, .

94,543, 917,833, .

65,159, 7,881, 6,697,
295, 9.

- - (307).

$ 160,000, $925,723. ¢ 6413

Total de 8a Tnv. de £os Accionistas

$ 416,959, § (20,706). $ 1,31,983.
{30,851} - (30,851).
16,432, (99.164). (82,732) .
402,540. (119,870 . 1,248,400,
12,376, 7,903. 66,950,
414,916 111,967). 1,315,350,

- - 79,735,
(25,491.) - 125,491
58,750. 155,694) . 2,85.

$ 448,175, $ [ 167,860). § 1,372,450.

las Notas adjuntas son pande integhante de estos eatados.
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AP0, S.A, TE C.V, ¥ SUSSIDIARIAS.
ESTAD(S CONSOLTDADGS TE CAVBIOS EN LA STTUACTON FINANCIERA
PR LOS ANCS TERMINADGS EL 31 UE DICIEMERE UE 1990 y 1989.
Expresados en pesos de poden adquiaitive def 31 de Dicienbre de 1990.

(mileones do pesos)
1990 1989,
OPERACTONES :
Resultados-
Utilidad reta def @io $ 58,750. $ 16,432
¥as pantides en ados que no requi efectivo .
Deprecinciin y amontizacion. 80,401, 84,700,
Ironenento redo a o reseiva para obligaciones de ca_ g
ndoten Laboral 2,510, 2,74.
Increrento nedo a £a nesema para contingencias 7,84. 1,570,
Efectivo obtenido de nesultados 149,495, 105,436.
Carbios metos en el capital de tnabajo (40,648} . {3,105).
Efectivo obtenido de opraciones 108,847, 102,331,
TMERSTCNES:
Comstruccion de 8a planta nonte (141,106) { 96,027},
Adiciones apropiedades, peanta y equipo, meyos valor
neto de retings., {48,089} . (37,002},
Otnos activos {9,009). { 5.789).
FINANCIAMIENTO:
Asento neto de préstams bancanios y deudas a arngo
plazo. 48,17, 29,0%9.
Dividendos pagados { 25,491). {30,851).
Aurento de capital social 79,735. -
Varniacdion meta del interds minonitario (1,705). {7,238).
100,715, 19.010).
Asmento (disminucion) reta de efective y

Las Notas adjuntas aon ponte ivtegrante de estos eatados.
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APASCO, S.A. DE C.U. ¥ SUBSTDIARIAS,
NOTAS A LOS ESTADUS FINACTERCS CONSOLTDADGS AL 31 DE
DICIBERE TE 1990 y 1969,
Expresadas en pesos de poder adquisitive del 31 de Dicienbre de 1990.
{mileones de. pesos)
(1) .-ACTIVIDADES ¥ PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES:

Las companios e dedican a fa fabricacin y venta de cemento, concredo y sus derdvados. D

nante 1989, AewawlnmxwmmmdeummzmpmwammmdzwmnmmmA

nizpe, Coatuifa, Dicha planta tondhd wi idad aproxinada de prodiceidn de 1,100,000 2o_

mmymmm&dzmdﬂmamﬂam que estin siendo i
dos con na0s propios  medéante fa obtencitn de deuda a €ango plazo en dilanes a_

renicancs. Se eatim que esta planta estand en openacidn a nediados de 1991.

Las principabes pobiticas contables, £as cuafes estin de acuendo con principios de contabi_

Lidad gerenafrente aceptados, se resumen a contiruacion:

a) .-CAMBI(S EN POLITICAS CONTABLES.

Dunante. e efencicio €a Comaiia adopts 8as disposiciones contenidas en el teacer documento

de adecuaciones al bofetin B-10 y, por €0 tanto, e actuabizanon todos 805 estodos férancie

n04 en Aminos de poden adquisitivo de 82 momeda a fin def Getino afio. Hasta of aro antenio,

803 estadps de nesubtados y de cambios en €a.situacitn ginanciena, presentaban 8as nansac

eiones en moneda de £a decha en que 8atas ocunnian y no en fa moreda de gin de ao.

D esta gomm son companabes £as cigras de fos estndos firancdencs entne AL y con ef afo

antenioh, ab estan todss expfiedados en moneda def mismo poden adquisitivo.

b.BASES DE CONSOLTIWCICN,

Loa estados fdnancien Bidados adjuntos incluyen €0 o a Apasco, S.A.

de C.V. y a £as siguientes compaiias subsidionias:

Comentos Apasco, S.A. de C.V.

Camentos Veracruz, S.A. de .CV.

Cononetos Apasco, .S.A. de .CU.

Apax, S.A. de C.V.

Cal Hidhatada Venacruzama, S.A. de C.V.

Sacos Mexicanos, S.A.

Yeao Amasco, S.A,

Todas 8as oy 7 y adeudds dmpontantes entne compaiias han sido e€imirados en €a conso_
Dunante. 1990 se e£evd a cabo 8a guaitn d2 €a subsidionda Trdustnial Apasco, S.A, de C.V. en
Apaseo,S.A de C.V., subsistiends esta tltim camo compariéa gusionante. Pana efectos de pre_
sentaciin en 04 estados firancienos adjuntos, se da efecto a €a fusiin en €0y saldos ini_




ciates at 31 de diciorbe de 1969, 24T
C) Valores Realizables
Las imersiones en valows realizables se encuentran represertadas principalmente por CETES

y depbsitos @ conto plaw registrados a su valon de mercado.

d. IMBITARI(SVQBTOEWM’B

Los iment: de prd. {os y materins primas se actualizanon con base en precios
de dftim prodiccidn, sin exceden su valon de aeabizacidn, Los imentarios de redacciones y
pontes se actualizondn a valores de aeposicidn, con base en Indices do precios, altimas com
pras y colizaciones.

EL costo de vendas se acualizd a valores de neposiciin con base en oy {ncrementos en e

wlon de 8oy Imentarios de redacciones y pantes consumidos en e aro.

e} .-PROPTEDAD, PLANTA ¥ EQUTFO.

Las propiedades, planta y equipo se encuentian Aegistradas a sus valores retos de reposicitn
con base en aualios practicados por peritos valuad: Crddepends negistrados ante &a

Comisidn Nacional de Valores. La depreciacidn y amwntizacion 4e calouban por ef mitodo de

£iea necta en guncitn a €a vida QXL de €os activos, determinada por €05 tlenicos 4ndepen
dientes que. efectuanon fa actualizaciin.

6} .~IMRESTO SCERE {A RENTA ¥ PARTICIPACION DE UTILIGADES.

AL 31 d2 dicienbre de 1990 y 1989 no existen diferencias terporates acumulobles do <importan
cia entre €os nesultados contable y fiscal, con fecha de reversiin deginida y que no serdn

substituidas por otras de matwaleza Y monlos Aemefantes. Por o tanto, de conformiddad con

&0 establecido en el Boletin D-4 def Instituto Mexicano de Contardores RibLicos, no se hegis
o ningan efecto de {muesto difenido .

g) .~(BLIGACTONES DE CARACTER LABCRAL.

D acuerdo con €a 8oy federal del trobajo, fas camaiios tieren un pasivo por puimas de an_
Lguedod a empleadps y obreros con wa antiguedad mujon a 15 aios. Ademis, algunas subsi

dianins estin obligardss por contrato colectivo, al pago de primas de antigueded a empleados
que ae netinen en forrm voluntania, bajo cientas condiciones .

Llos eompaitias tienen esdablecidas neservas pora cubrin estos pasivos, determivando ef,inche~
mento a fas misnma con base en caloufos actuaniales. Las providionos congedas a resubtardos

ascerdienon a $ 16,617. en 1990 y ¢ 7,094. en 1989.

Asimismo, a8 compaiiins son nesponsables pon pagos de demizaciones a empleados que se re
Linen bajo cientas cirawutancias. Los companias siguen €a politica de cargar €os pagos por
eate concepto a nesubltadns al momento de. hacenéos.

h) .-OFERACTONES EN MONEDA. EXTRANJERA.

las transacciones en moveda extranjera e naegistran a £os tpos de cambio controlado o Libre
deperdiendo ded tipo de travsacedin, vigente en la fecha de €a gperaciin. Loy activos y pa_
s{uos en nureda extumfera se ajustat a dos Lpos de carbio aplicables, en uigon al ciewe
dek cfencicio, afectands €os nesublados del aw.
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£) AFECTOS 0E ACTUALIZACION PATRIMNIAL .

Lo dmension de Los accionistas se actualiza mediante fa apficaciin del Indice Nacional de
Precios al consumidon pubticada por ef Banco de Mxico. la actualizaciin de este rubio ne
p ta Lo idad recesania pana €a imension de Los acciondstas en Zmminos del
poden adquisitivo de 8a mweda al clenne def efercicio.

La actualizacitn patrimnial basicamente covesporde al resultado por terencin de activos
ro tanios, que hep tn ef 4 en el valon actualizado de £os antives no mne
1anios, por encima 0 por debajo de €a inffacitn, medida a travds def INFC,

£) ~INGRES(S ¥ GAST(S.

Lo ingnesos y gastos que agectan o prouianen de wa partida momedariz \clientes, bancos y
pasivos, ete.), se actualizan al cierre def aio, en base a factores obtenidos def INFC.
Loy cosdos  gastos que proviemn de pantidas vo mometanias e actualizanan al ciene, en
funcion de £a xevafuacidn def activo no monetandio que 4e eatd conxmiends o verdiendo.

k) .~COSTO INTERAL TE FINWCTAMIENTO.

Se dntegna pon ek efecto yeto de inteneses pagados y gancedos, €as fuctuaciones cambiarias
y oL nesulitado pot posicdin monedania. EL nesultads por posicidn moneiaria aopreseia of
costo o benegicio de mantenen activos 0 pasivos movetarios en Spoca de inflacidn, auo volon
nominal se. eonserva, pero su poden adquisitivo se modigica y se caloula aplicando al activo
0 pasive mntanio neto al princpio de cada mes, o2 INPC y al resubtadn por posicddn mone._
Aonda wensual aat obtenido ef facton de dicho mes ab def ciemne def ejencicdo.

£} .-ESTADO DE CABI(S EN LA STTUACION FINMCTERA.

EL estorlp do. cambios en &a situaciin 0 (era 7 {aci en aos comstanies, —
priendo de fa situacitn firanciera ab cierne. dek afo anterior, actuabizada a pRsos de eie
ane def afio actual.

2) INTEGRACI(N DE TNANTARICS.

1990 1989.
Prodkictos terminados $ 11,140 $ 10,732,
Matenios primss 7,811, 8,811,
Redacciones y pontes 97,994. 101,698..
Anticipos @ proveedores 2,308. 10,328,
Oty 5,15%. 1,895,

$ 124,409, ¢ 133,464,

3) INTEGRACION DE PROPTEDADES, PLAITA ¥ EQUTFO.

1990 1959.

Teaneros  yacimientos $ . § 44,645
Edigicios e {nstabaciones 636,747 634,147,
Maquinania y equipo 1,192,292, 1,206,281.

Equépo de {raraporte 224,154, 237,732,
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1990 1989,
Mucbees y encenes 20,311 18,323.
Gras en proceso 220,690. 93,567.

2,337,941, 2,234,695,
Depreciacin acumibada 812,011, 778,528,

$ 1,525,930, $ 1,456,167,

Loa adiciones o pupledades, planta y equipo a valor historico en 1990, ascerdierona -——-
$ 175,534, de Los cunkes § 126,326, coviesporden a €a construceitn de £a panta novte u ==
$ 49,208 a otras adiciones de active 4ijo.

Los tasa auales promedio de. deprecincitn son como sigue:

1990 1969.
Edificios e instalaciones 2.5% 2.5%
Maguinania y equipo 4.3% 4.4.%
Equipo de transporte 8.8% 9.63
Muebles y encenes 7.08 7.43

4)0BLRS A LARRD PIAZO
AL 31 do diciertre de 1990 £a deuda a €argo plazo se integha como Adgue:
Mifos de Dbfares Mifes de Pesos.

Emisdiones de papef comencial euwnopeo $ 49,375, $ 145,626,
Menos poreidn-cinculante. 5,750. 16,959.

43,625. 128,667.
Préstaros pagadenos en ditares americanos 23,577, 69,537,
Préatamos en moreda vacional - 22,372,

$ 67,202, $  220,5%.
Se. tienen dos emisiones de. papel comencéal europeo de 8as cuales, €a primera por 46 miLlones
de. dilares americancs es pagadera en 16 semestrabidades iguaes, hobibrdose iniciado €a phi_
mera aontizaciin oL 15 de-diciembre de 1959, Esta emision deverga intereses a tasas anuales
de 1.875% sobre LIBR. La segunda emisiin por 12 millones de dblanes americanos, es pagadena
en 13 semestnalidades iguales, sdendo fa primena amowvtizacitn ek 15 de dicienbre de 1992.
Dicha emiaifn devenga {nteneses a tasas wuales de 1.25% scbre LIBR y a€ {gual que &a pri_
mena emisiin, se encuentra qualada por Zodas €as comowidas def ghupo.
Dichas emisiones establecen neatniceiones y obligaciones pana €a compwiia, fas cuales se han
amplido o béen se han obtenido €as dispensas cowvespordientes en caso de Lnaumplimiento,
Lay nestricciones y obligacdiones mis dmpontantes son:
Limitaciones al endeudamiento a conto y ango plazo.
Qumplimiento de hazones érancienas .
No disponen de activos, ni peamitin fa existencia de gravameres sobte €05 mismos.




Maubmmma:f'}mﬁjmmmadammmmwmm
{03 conthatos.
Ko nmodigicon ta fenencia accioronda exdatente.
Limitaciones espeoificas para el pago de dividendos, ef cual eatd condicionado al cumpti
mignto de cientas nazones ginancienas.
La comaida obtuvo autonizacidn de Los bancos acheedores pana obtenen préstaros adicionales
a ango plaw, con @f objeto de girancion &a consturccidn de La nueva planta norte. Dichos
prlatanos estin avalados por Las compoidas del grupo i establ clontas aestriced y
obligaciones, las cuales han sido cmplidas o bien se han obtenido Las disp
dientes en caso de dnasmplimiento.
S}INVERST(N TE LOS ACTONISTAS.
AL 31 de dicienbre de 1990 el capital social suscaito e encugntha representado por ——
125,590,782 acciones senie A" y 120,665,654, acciones senie "B® todas aquellos nominaliws,
ain valon naniral, totabmente suscnitas y pogadas, Asimismo, existen 20,400,000 acciones 82
nie A" y 19,600,000 acciones senie"B'" perdientes de suscaihin y pagan, las cunfes se en
quentnan deposidadas en Tesorenia. Las acciones senie "A's88o podrdn sen adguinidas por mexi-
canos en tanto que € de €a senie"B" Ao de Eibne suscripeidn. Un total de 6,505,762 acclo
s sende "A" y 30,027,258 acciones senie "B suscnitos mediante o mecanismo de substituciin
de deudn pubtica por dmeasifn, Aon de circubacitn restringlda 4 no podrin sen reembolsodos
a €os accionistas antes del lo de eneno d2 1998, EL capital minimo (ijo asciende a $40,000.
En €18 asarbleas geenafes oadinanins de accionistas de Apasco, S.A. de C.V. e Owkstrial
Apaseo, S.A, de C.V. def 26 de abril de 1990, ae acondd @€ pago de dividendos por €a cantidad
do § 22,50 cuyo émporde actuafizado ascierde a $25.491, os cunfes provienen de utilidades
£adns ,a5% como 4 tos ab capital social en Au pante varigble, de $180,000, de €0y
nbes e suscribionon y pagaron en efectivo $65,159, con wa prim en susendipeddn de acedo
nea de $5,934, cuo imonte actualizado adedende a § 6,695, .
Los utiidades acmubables histonicas al 31 de diciembre do 1990, ascienden a $141,218.
lau,céwiuimtadzlaﬁouatéw[matW&gatqumb&czquzaestdzlawu_
dad de cada afio Aea tnaspasado @ £a resenva €egal, hasta que Bsia sea iguat al 20% del copdal
social. Eata nesem, que ascionde a $7,862 at 31 de diciembre de 1990, no @8 susceptl
bl de distnibuinse a Cos accionistas durante fa existencia de €a comviia, excepto en ta
Jorma de. dividendos en aceiones.
Los déuidendos que se pauin de €a utilidad f{acal neta ho estandn Asufetos a dmaesios. Lo

" que exceda a dicho mmto esta’ Ayeto a un inporte de€ 35%. En caso de neduccitn de capidal,
eatani gravado ef excedente de €as aportaciones actuatizadas, se;in €os procedimiontos ea-

tabfecidos xn €a Loy del Imuesto Scbre fu Renta.

0
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6)POSICION BN MONEDA EXTRANFERA
A€ 31 de dicienbre de 1990 Lo tipos de carbios controbade y &ibre enan de $2,959 y $2,959
pRaos por dolan, respeetivamuuez. A esa mism decha se tieyen actives  pasivos en moneda
extrangena, comentidos al tix do carbio covrespondiente. como sigue:

Controtado Libra

Activo Cincubante $ 3,903 ¢ 3,00
Parivo

Cinpvilarto . 8313 5,173,
Largo ptazo 198,204, -

Posieidn pasiva reda en moneda extrangera ( 278,214).% {2,172},

AL 8 de febweno de 1991, fa posiciin en moneda extranjena no auditadn, es simifax a €a del
ciene del efencicio y €oa Lipos de carbio no han tenddo wa vadacidn signigécativa.
7)ENTORNO FISCAL

a) REGTMEN DE TMPLESTO SOBRE LA RENTA V SOBRE ACTIVGS.

Loy comaiiias estdn sufetns af imuesto scbie a renta y al {maesto scbie activos. EL ISR
se caloufa considerardo como gumables o deducibles cientos efectos de a inflacitm, tales
caro depreciaciin caleubada scbre valones en precios constantes, deduccifn de eompray en
fugan dz costo de ventas y comsidenands el efecto de 8a inglacdin scbwe cientos activos y
s ivos monetanios, a thads del componente inflacioratio. EE ISR e caloula en €a moveda en
que. ocurrdenon €a8 tnansacciones ¥ no en moneda de cdenne.
mmm&umaemaam‘mmzhobmmmmmnmdnZancymuzde&»
activos ( a valores actualizados) y de eirutos pasivos y se paga dnleaente pox el monto en
que. excedz af ISR def aio. Cualquien pago que se efectie, o8 acreditable contra ef monto de
ISR cunrdo excerda al IMPAC en oy s efeqcicios subseouentes.

b)BASES PARA [A DETERMINACION UEL RESULTADO FISCAL

La comaila obtuvo autorizaciin pata presentat wa decfasacidn consolidada de 1SR e IMPAC.
La panticipacitn de utibidades se ha detewmiyodo on base a €04 nesuldadps dividiales de
La wtilidod pana efectss de participaciin de utibidades no consddena of componenite inflacio
ranio ni 8a depreciaciin giscal a vabotes actualizados.

Laa principades pantidas pemaentes que afectaron ef resultado giscal de €as comvidas,
guenon &as refativas al neconociminnto de Loy efectos de €a inflacitn, Las compras el cos_
10 de ventas, que tdeen un Qataniento distinto rana efectos fiscales y contables.

¢} FERDTDRS FISCALES AMORT TZABLES,

A nivel consolidado se tienen pindidns deg orden do $74,643, que sendn ajusdedas por infla_
cibn hasta e€ aro de arortizacitn y que voxendn en 1994,

8)RESERVA PARA CONTINGENCIAS:

Enummddemmmuummmammmezmmdzbwmwwm
g
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producin anticulos de ex n (PITEX), dado con €a ia de Comencio y Farento
dndustnial, se tiene cheadn una nesenva que cubre 8os dmpuestos de dmportaciin que tendriwt
que Lquddanse, en caso de persistin dichy Oimplimiento.

9)COPRIMISES CONTRATO(S.

A2 31 de diciembie de 1990, se tienen compumisos contaidos para concluin fa construceitn
de €a nuewa planta nonte, pot aproxdmdarente 8.5 milones de difares arericancs.

10} INFORWLION COMPLEMENTARTA.

A conti {n se 1 tan estados financd leraados que muestran fas cifras al 31 de
dicienbre de 1990 y 1989, sin incluin tas disposiciones tenidas en el twrcen de to de
adecuaciones al boledin B-10,

BALANCES GENERALES CONDENSADOS
AL 31 de Dicienbre de 1990 y 1989.
ACTIVO 1990 1989.
Activo cincubante § 27,477, $ 181,540,
Propiedades, planta y 2quipo 1,525,930, 1,120,734,
0Otnos activos 16,778, 5,979.
1,814,185. 1,308,253,
PASIVWIS E TMERSTON DE LOS ACCIONISTAS;
Pasivo cirabante. $ 200,546, $ 90,705,
Pasivo a Lango plazo 239,965, 202,956,
Intenss minonitanio 1,204. 423.
Tmeasion de €05 accionistas 1,372,450. 1,014,169,
$ 1,614,185, $ 1,306,253
ESTADGS DE RESULTAD(S CONDENSADOS
FR LS ARS TEMINADGS EL 31 de dicienbre d2 1990 y 1959,
1990 1959,
Ventas netas $ 609,543, § 422,965
Costo de. ventas 399,511. 281,154,
Gastos de openacion 144,234, 105,319.
(idad de operacidn 58 %,4%.
Costo integrat de §éranciamionto 3,313, 19,948.
Otwos gasios 5,484, 1,625
1SR y PTU. o 4,162, 4,3%..
Interds minonitonio . 128, 488.

UtiLidad neta def afio _ 52,651, $ 10,035,
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EMPRESAS TOLTECA OE MEXICO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
[MiLeones de Pesos Constantes de Diciembre de 1990)

ACT1VO
CIRCULANTE

Efectivo e {nversiones temponales 28,169 118,121
Clientes nelo 63,676 105,020
Intercompaiias (nota 7) 525,615 326,486
Otrhas cuentas por cobrah 50,212 85,585
Inventarios (nota 4) 135,100 177,356
Totat Activo Circulante 802,772 812,568
INVERSIONES EN ACCIONES Y VALORES
Aceiones y valores (nota 5) 81,063 14,470
0tnas cuentas por cobrar a farge plazo , 2,150
Total inversiones y otros activos 84,750 16,620
INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (nota 3G}
Ternenos 174,740 221,025
Edificlos, maquinaria u equipo 2,945,998 3,220,879
Deprec. Acum. (1,417,943) (1,391,363)
Inveraiones en Proceso 60,646 48,687
Total inmuebfes, maquinania y equipo 1,763,441 7,099,228
CARGOS DIFERIDOS  (nota 6)
Cangos diferidos 94,981 111,671
Amortizacidn acumulada (48,769) {45,981)
Tolat Canrgos Diferidos 46,212 . 65,690
TOTAL ACTIVO . $. 2,697,175 2,994,106
PASIVO ¥ CAPITAL CONTABLE
CIRCULANTE
Phestamos Bancanios 32,284 49,916
Documentos por pagar 120,000 253,122
Vencimiento circulante del pasive a Largo
plazo 7,689 99,002
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Cuentas y gastos acumulados por pagar ' 96,306 86,807
Proveedores 32,273 43,863
Intercompaiias {nota ?#) 93,258 : 7,359

Total Pasivo Cinculante 381,810 540,069

PASIVO A LARGO PLAZ0O {nota 9)

Préstamos Bancaniod 123,252 408,132
0bligaciones pon pagar 15,000 19,490
Documentos por pagan 7,136 -
Intercompaiiias (nota 7) 260,145 . : 25,044
0tnos Pasivos . - 65,727
Venoimiento-eirculante {7,689} {99,002}
Total pasivo a Largo plazo $ 397,844 419,39

CAPITAL CONTABLE (nota 10)
Interds mayoritanio:

Capital Social 362,058 362,058

Prima en venta de accliones 40,428 40,428

Utitidades retenidas 1,515,669 1,485,638

{Insugiciencia) exceso en 8a actuali-

zacddn del capital contable (111,039} 105,514

utitidad neta 109,821 40,276
Interds Mayoritario 1,916,937 2,033,914
Interls minonitario 584 732

Total Capital Contable $ 1,917,521 2,034,646

Contingencia (nota 13}

TOTAL PASTVO Y CAPITAL CONTABLE $ 2,697,175 2,994,106
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EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
{Mi2lones de Pesos Constantes de Diciembre de 1990)

Afios terminados. et 31 de

diciembre de
1990 1989°
Ventas Netas i $ 1,187,723 1,190,515
Costo de Ventas (855,941) . (933,487) -
Utilidad Buta 331,782 257,92!
Gastos de operacidn: .
Administracién (87,217) (90,597}
Venta (37,979 {51,606)
725,196 742,203
utilidad de cperacidn 206,586 114,825
Resultado integral de financiamiento: ’
Gastos productos financieros, neto {95,390} 12,997
Utitidad [pirdida}l por fEuctuacidn cambiaria, neta 9,966 (89,518)
Efecto monetario 41,795 24,563
Total nesultado integral de ginanciamiento (43,629) (51,958)
Reonganizacién de plantas {38,225} -
0tros Productos y (gaatos), neto 4,193 (4,226}
utilidad antes de impuesto sobne La xenta y
participacién de Los trabafadores en €as
utilidades 128,925 58,641
Impuesto sobre La renta (nota 12):
Sobre base discal " (61,132) {1,709)
Efecto por amontizacién de pérdidas f{scales
de efercicios anteriones (1,729) -
Diferido 52,574 {10,181)
Impuesto dobre €a nenta (10,287] (11,890)
Panticipacién de os frabajadones (nota 12) (10,548) {3,494)
Utitidad antes de partida extraordinaria 108,092 43,257
Partida Extraordinaria 1,729 {2,999}
Utilidad neta consolidada 109,821 40,258
Pérdida neta minoritaria - 18
utilida Neta Mayoritaria ¢ 109,821 40,276

Las notas adjuntas son parte de este Estado Financiero
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EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. DE C.V. V SUBSIDIARIAS
ESTADQ DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

{Miteones de Pesos Constantes de Diciembre de 1990)

utitidades antes de panitida extraordinarnia
Partidas Tue no implicaron §lujo de
efectivo {nota 17}

Féujo de Operacidn

Partida extraordinaria

Clientes

Intercompaiias, neto

Otrhas Cuentas pon cobran

Tnventarios

Cuenias y gastos acumulados por pagar
Proveedones

Tnvensddn neta en el capital de trabajo
Féujo Neto de Operacién

Pagos de préstamos bancarios a conrto p€azo, neto
{pagos} prdstamos bancarios a Eargo plazo, neto
Intercompaiias, neto

Obligaciones por pagan

Documentos por pagar

Dividendos

Apontacidn de Los aceionistas

Otros pagos

(PAGOS] FINANCTIAMIENTO

Inmuebles, maquinaria y equipo y cargos diferidos
Inversiones en acciones y valores

INVERSTONES

Disminucidn en efectivo e Lnversiones temporales

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO $

Afios terminados
de Diciembre de

e 31

1990 1989
108,092 43,257
50,721 128,085
158,813 171,342
1,729 (2,999)
41,344 (37,519}
(113,230) (319,127
35,373 (46,493)
33,498 1,187
9,499 1,474
(11,590) 11,417
(3,377) (392,060)
155,436 (220,718
(17,632) (325,711)
(284,880) 361,293
235,101 25,044
{4,490} (48,160}
(125,986) 253,122
(10,245) (29,320)
{12,568) -
{220,700) 279,460
54,481 {383,059)
{79,169} (2,389)
(24,688) (365,448)
{89,952) (306,706)
118,121 424,827
28,169 118,121

las notas adjuntas son pante de estos Estados Financienos
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EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL
{Mileones de Pesos Constantes de’ Dcuembne de 1990)

ACTIVO
CIRCULANTE

Efectivo ¢ Linversiones temporales
Intercompaiias {(nota 7)

Othas cuentas pon cobran o 8,473

Impuesto sobre €a nenta diferido Y1 73,604
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE .- fixis.zo’b 08

INVERSTONES R

Acciones y valores (nota 5) : o a7 on S 2,130,850
Totat Tnversiones e 2,130,680

CARGOS DIFERIDOS (Nota 6)

Cangos Difenidos )
Amontizacién acumuzlada T

Total. Cargos Diferidos

TOTAL ACTIVO T 2,149,036

Las nctas adjuntas son parte de este Es‘t,‘a'do,,,Finnhcicnc
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PASIVO ¥ CAPITAL CONTABLE

PASTVO CTRCULANTE

Préstamos Bancarios

64,964

Documentos por pagar

Cuentas y gastos acumulados x pagar - ¥,012

Intencompaitlas (nota 7j 18,497
Total pasivo circulante 90,473

PASIVO A LARGO PLAZO {nota 9} - . E

Préstamos banearnios 04,058 5,160

obeigaciones pon pagar i i 11,250 19,489
Total pasivo a tarngo plazo g : 15,305 24,649

CAPITAL CONTABLE {nota 10}

Capital Social 362,058 362,058

Prima en venta de acciones : 40,428 40,428

utitidades Retendidas 1,515,669 1,485,638

{insuficiencia) exceso en fa aetuafizacién

del capital contable) {111,039} 105,514

utitidad neta ) 109,821 40,276

Total Capital Contable 1,91'6.937 2,033,914

T ¥ CAPITAL CONTABLE
TOTAL PASIVO ¥ CAP $ 2,085,138 2,149,036
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EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
{Milones de Pesos Constantes de Diciembre de 1990)

Afios teaminados el
31 de Diciembre de

1990 1989
Participacion en Los nesultados de. subsi-
diarndas $§ 56,609 1,357
Gastos de Administrnacién {2,012) ’ { 983)
utitidad de Operacién 54,597 T34
Resultado integral de financiamiento:
(gastos) productos financiercs, neto {36,429) 26,561
péndida por Fluctuacidn cambiaria, neta {513) (25,448)
Efecto Monetario 24,080 28,255
Total resultado integnal de f<inanciamiento (12,862) 29,368
0tnos productos, neto 101,595 17,274
utitidades antes de impuesto sobre La
renta 143,330 47,016
Impuesto sobre £a renta {nota 12): )
Sobne base §iscal 31,076 (3,491)
Digenido (2,433} (3,249)
Impuesto sobre €a renta {33,509) {6,740)
utitidad Neta $ 109,821 40,276

Las notas son parte {ntegrante de este Estado Financiero
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EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. DE C.V.
ESTAUO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
{Miteones de Pesos Constantes de Diciembre de 1990)

Afios ‘terméinados of
31 de Diciembre de

1990 1989
utitidad Neta $ 109,821 40,276
Partidas que implicanon ftujo de
efectivo (nota 11) (54,176) 1,892
FLUJO DE OPERACION 55,545 47,758
Intercomparias conto plaze, neto (4,619) 13,203
Otras cuentas por cobran 2,734 (3,221)
Cuentas y gastos acumulados por pagar 26,862 2,542
Desinvensidn neta en capital de trabajo 24,977 12,524
FLUJO NETO DE OPERACION 80,622 54,692
Pago de présiamos bancarios a conto plazo, neto -- (188,013)
(Pagos) préstamos bancarios a Largo plazo, neto {736) 5,161
Obigaciones por pagar (8,239) (48,161)
Documentos por pagar (61,214) 64,965
Dividendos (10,245) (29,320}
Apontacidn de Loy acelonistas - 43,192
PAGOS $ (80,434) (152,176}
Inversiones en acciones y valones - (35,587}
Cangos Digernidos 397 4,215
DESINVERSTONES (INVERSTONES) 397 (31,372)
INCREMENTO {DISMINUCION) EN EFECTIVO E
INVERIONES TEMPORALES 585 (128, 856)
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 289 129,145
SALDO AL FINAL DEL EJERCICO . $ 874 289

Las notas adjuntas son pante de estos Estados Financienos
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EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. c v Y SUBSTDIARIAS
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
(Mi€eones de Pesos Constantes de Diciembre de 1990)

(Imugicimh)
Pum en en ln Total Total
Capital wentade  Utilidades — actunlimcitn del  Utilided  intenss invtonls capital
docial _oeciores  nefenidns  oapidal contoble meta muonifavio  minonitario  contable
Saldos ab 31 de diciembre do 1988 & 359,294 1,349,335 109,524 165,623 1,983,#6 855 1,984,631
Dividarrips decretadns {$245 por acmbx) (29,320} {29,320) {29,320}
Akdcacion def nesufindo def efencicio amtenion 165,623 {165,623)
Resubtado pon ferencia de activos no monetanios {4,010 {4,010} {4,010
Amentos d2 capital (nota 10) 2,784 40,428 43,192 43,192
Actualizaciin dz € onensitn
minoitain (123) {123}
Utilidad neta del efencicio 40,27 40,275 40,276
Sabdoy al 31 de Dicienbre de. 1959 $ 360,058 40,428 1,485,638 105,514 40,27 2,033,914 72 2,034,645 '
Diuiderdos dzmzxm ($ 70 pcn aceién) {10,245) {10,245) (10,245)08
“,_’ 40,276 {40,276} -
Resulitedd por mw da activos no ronetanioh {216,553) (216,553) {216,553)'
Actuntizocion de &a nvensidn minonidorda {148} (148
Utilided rota def efencicio 199,321 109,821 109,821
Saldss af 31 de Diciembae de 1990 ¢ 32,058 40,428 1,515,669 (”1,639) . 109,821 ;. 1,916,937 1,91?‘,521’ ,

Las notas adjunias son parte de estos Estados Financienos
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EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. DE C.V.
EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUAL V CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 y 1989
{Millones de pesos conatantes de Diciembre de 1990)

1.~ ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

la actividad principal de fa empresa consisfe en podeer y controlar empresas
dedicadas e €a produccidn y comercializacidn de cemento, concreto y materda-
£es para ta construccidn en general. La empresa es subsidiaria de Tolmex,
S.A. de C.V., que a su vez es subsidiaria de Cemex, S.A.

2.- EVENTOS SOBRESALIENTES DURANTE 1990 ¥ 1989

a) E€ 26 de manzo de 1990, Tolmex, S.A. de C.V., hizo una oferta piblica
de suserdpeidn y compra de aceiones de Empnesas Tolteca de México, S.A. de
C.U., bajo 2a siguiente mecdnica de operacidn:

Los accionistas de Empresas Tolteca de MExico, S.A. de C.V, tuvieron de-
recho a susenibin 1.7729 acciones de Tofmex, S.A. de C.V., por cada una de
2as acciones que poselan de £a compaila, contra el pago de 4,183 pesos pon
aceldn, con La condicibn de que, a su vez, venderian a Tolmex, €as accio-
nes de Empresas Tolteca de México, de que fueron propietarios, af precio de
7,416 pesos pcr aceldn.

A fdines de gebrero de 1990, prdcticamente €a totalidad de £as acciones de
Empresas Tolteca de México, se intencambiaron pon Las acciones de Tolmex.
Las aceiones de Empresas Tolteca de MExico cancelaron su inscripeidn en el
Registno Nacional de Vafones y dejaron de cotizan una vez concluida 2a ofer-
Za pibtica.

b) Con fecha 1 de ereno de 1990, tres subsidianios de Ewpresas Tolieca
de México, intercambianon el 100% de su inversibn en B.C.W. Inc., por una
participacidn def 14.8% en Surbefit Enterprises, esta altima es una subsi-
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diaria de Cemex, S.A. EL valor neto en &ibros negistrado en 2as empnesas,
por &a inversién en Sunbelt Entenprise, fue igual a fa {nversidn registra-
- da en £as empresas sobre B.C.W. Inc. al 1 de enero de 1990.
¢} En septiembre de 1989 algunos productos de cemento en Estados Unidos so-
Licitaron al Uepantamento de Comercio {united states departament of Commer-
ce) y a a Comisidn Internacional de Comercio {International Trade Commi -
sslon} &a imposicién de un impuesto compensatorio (antidumping) sobre todas
2as impontaciones de cemento y gris y cliken provenientes de México.
En julio de 1990, el Departamento de Cemercio emitid su fallo a Cemex, S.A.
compaiila Lenedona de €as acclones de Tofmex, determinando que dicho impues-
o procedia. En agosto de 1990, £a Comisidn Internacional de Comercio hizo
£a detenminacdidn def daiio a €a industria amenicana def cemento. Como nesul-
tado de esa desicidn, el servicio de aduanas de 2os Estados Unidos ha esta-
do cobrando en fonma estimada €os impuesitos de todas fas importaciones de
cemento gads y clinker provenientes de Mdxico,
Cemex estd apefando el §allo de dumping en £a Comis<idn Internacional de
Comercio, €ste podria resultar de sen davorable en €a cancelacidn de £os
Lmpuestos compensatorios y en £a recuperacién de £os impuesios pagados con
sus respectivos intereses. EL Gobierno Mexicano estd elaborando una demanda
contra Los Estados Unidos ante ef acuerdo General sobre Ananceles Aduaneros
y Comencio lgeneral agreement of Tanifds and Trade (GATT)) pon supuestas vig
Laciones de Los Estados Unidos a 2as obligaciones del GATT en este caso de
dumping. Si esta demanda es exitosa, podria nesultar en La terminacidn de €a
orden del dumping y ef pago de €os depbsitos pagados, con sus intereses.

d) En junio de 1989 Cemex, s.a. adquirid €a mayonia de £as acciones del
Grupo Tolteca, por Lo que este G€timo pasd a ser su subsidiaria.

&) Grupo Tolteca adquiris en julio de 1989 activos y operaciones de imponr-
2acidn y venta de cemento, produceidn y venta de concreto y agregados, en
Arizona y Califoania, creando una nueva empresa subsidiaria €€amada B.C.W.
Ins. la {nversidn total hecha pon Grupo Tolteca ascendis a $63,139 antes de
su actualizacidn a pesos comstantes.
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§).En diciembre de 1989 fué terminada La construceidn de un segundo horno
kotatonio en La planta de Hermosiffo de Cemento Ponttand Naclonal, su cosio
ascendis a $ 73,385, antes de su actualizacibn a pesos constantes.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A) 'BASES DE CONSOLIDACION

Los Estados Financienos consolidados incluyen Loa de Empresas Tolteca de
México y 2os de sus empresas subsidianias, en Las que posee £a mayorla de
&u capital soclal. :

Las principales subsidiarias son €as siguientes:

Fabricas de Cemento Dosificadonns de Concreto
Cementos Tolteeca, S.A, de C.V. Proconereto, S.A. de C.V.
Cementos Atoyac, S.A. de C.U. Concretos de Alta Resistencia
Cementos del Pacilfico, S.A. de C.V. Coneretos Guadalajara, S.A.
Cementos Sinaloa, S.A. de C.V. Arenera de Oniente, S.A.

Cementos Portland Nacional, S.A.

Empresdas de Distribucidn y Serviecios

Fomento Industrial. S.A.

Maquiladona y Distrnibuidona de Materiales pana €a Construeeibn, S.A.
Compaiila de Transportes del Mar de Contds, S.A.

Mano de Obra Industrial y Técnica, S.A.

Inmobiliania Industnial Mazateca, S.A.

Minena Atoyac, S.A.

Productos Calednreos, S.A.

Anrendadora de Maquinania, Equipo e Inmuebles, S.A.

Polycemex, S.A.

Grupe Tolteca, S.A.
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En 1990 se adquinié ef 100% de fas aceiones de £a Polycemex, S.A. de C.V.,
que adu w2 adquinid a su valon en Libros Las acclones de €a compaila Tol-
Zeca Supply, LTD.

Dichos estados (inanciencs fueron examinados por £os auditores indepen -
dientes que revisaron Los estados inancieros consolidados y por otras fir-
mas, en £as proponciones que se indiean a continuacidn:

1990 1989
ACTIVOS INGRESOS ACTIVOS TNGRESOS
TOTALES TOTALES TOTALES TOTALES
$ $ ] $
Auditones que
revisarnon £os
estados g§inan- -
cienos consoli-
dados........ . 98 93 100 100
Otros Auditores z ? - --
100 100 100 T 100
[Rep— L. PP -

EL exceso del precio de compra en refacitn af valor contable de £a inversién
en acciones de compailas subsdidiarias y asociadas a a fecha de adquisicidn,
se hegisthardn como cargo diferido y se amontiza con cango a £0s resuliados
en un plazo de 40 afivs. EE exceso del valor contable sobre ef costo de La
inversion en acciones, en su caso, se incluye en el capital contable, fonman
do parte del exceao en La actualizacidn def miamo.

Los saldos y o;;uau:anu Aintencompailas han sido eliminados en £a prepara -
eidn de Los estados financlenos consolidados.
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la inversidn en aceiones comunes, cuya participacdidn se encuentra enire el
25% y 50% del capital social de fas emisoras, se presenta valuada a través
deg método de participacidn que consiste en adicionarn al costo de adqui -
sicidn de Las acciones fa proporeidn que e conrresponde a a tenedoxa en el
capital contable y Los resultados de €a emisona, posteriores a su fecha de
compna.
B) RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACTON FINAN-
CIERA

Los estados financieros gueron preparados con base en Las disposiciones
def Bofetin B-10, "Reconocimiento de Los Efectos de €a inflacidn en a In -
gormacidn Financiena", y sus adecuaciones vigentes al 31 de diciembre de
1990, emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos.

A pantin de 1990 entné en vigon el tercer documento de adecuaciones al B-10
y ef boletin B-12 (Estado de Cambios en €a Situacidn Financiera), £os cua -
Les nequienen que £as cifras de Los estados financiercs es{én expnesados a
pesos del mismo poder de compra del clerne del dltimo ejfercicio.

Lloa indices nacionaes de precios al consumidor acumulados con base 1950=
100 mds irpontantes que se utilizaron para reconocen €a inglacién fueron:

25,112.7 Die. 1990
19,329.7 Dic. 1989
16,147.3 Dic. 1988

C} OPERACTIONES EN MONEDA EXTRANJERA V FLUCTUACIONES CAMBIARIAS (nota 8)

Las operaciones en moneda extranjena se negistran al tipo de cambio vigen-

te a €a fecha en que se nealizan. Los saldos de activos y pasivos moneta -

rios en moneda extranjera se presentan valuados en moneda nacional al tipo

de cambio vigente a ¢a gecha de 2os estados ginanciencs. Las ffuctuaciones

cambiarias denivadas de 2a valuacidén de estos saldos se cargan o acreditan

a 8os nesultados del ejencicio, como pante def nesultado Lntegnal de ginan-
ciamiento.



- 144 -

D) INVERSTONES TEMPORALES

Las inversiones en valores negociables se valdan a su valon neto de realiza
cian:. A La fecha del batance fas utilidades o pérdidas €n valuacidn se in-
cluyen en 2os resuliados del ejercicio, como parte del nesultado integral
de ginanciamiento.

En 1990 como nesultado de La emisidn del Boletin C-1 (efectivo e inversio-
nes to.mponalul) def Instituto Mexicano de Contadones Piblicos, incluyen fas
4{nversdiones temponales en valores de renta variable en ef cdfculo de a po-
s4eidn monetaria que se menciona en ef inciso K.

E) INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS {nota 4}

Los inventanios e presentan valuados a su costo de reposicidn o mercado.
EL costo de neposicdidn corresponde al preclo de detima compra o Getimo cos-
2o de produceidn. EL costo de ventas se encuentra expresado a su costo de
neposdedén.

En 1990, sccambio el sistema de valuacidn de inventarios de costeo absor-
bente al de cosieo directo, el efecto del cambio es irrefevante patra ef afo
actual.

F) INVERSION EN ACCIONES Y VALORES (nota 5)

Para e caso de £os estados financieros de 2a controladora, 8a inversidn en
aceiones comunes cuya participacién se encuentra entre el 25% y 100% del
capital social de 2as emisonas se actualiza por ef método de panticipacion.

G} INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan valuados a su valon neto de
heposicidn, detenminado con base en avalios practicados anualmente por peni
2oy independientes negistrados ante fa Comisldn Nacional de Valones.

EE costo integral de financiamiento correspondiente a activos §ifos en pe-
rikdo de ‘construceidn o instalacidn, se capitaliza.
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La deprecéacidn se caleula pon ef método de Elnea ri‘ecta‘,'k con base entas:
vidas dtites de Los bienes, deteaminadas pon Los p&ritos independientes,
consddenando el valon de desecho. -

H) CARGOS DIFERIDOS (nota 6)

Los cangos difenidos se presentan a su valon actualizado, utilizando el
Indice Nacional de Precios al Consumidor para £a determinacidn de Los fac-
tones de actualizaciin. La amontizacidnse caleula por ef método de &inea
recta, sobre £a base del valon actualizado.

I} PLANES DE PENSIONES Y PRIMAS DE ANTIGUEDAD

Se tienz establecido un plan para pensiones pon fubilacidn y prima de
antigiedad-complementanio a as prestaciones def Seguro Social-parna ef pen-
sonal de confianza, y otro plan, para el personal sindicalizado, para cubrir
pagos por netino y benedicios por muenrte, segin 2o establecido en o4
contratos colectivos de trabajo, y para el pago de primas de antigdedad,
conforme a £o sedalado por fa Ley Federal de Trabajo.

Eatos planes estdn caleulados actuarnialmente bafo el afgimen de "capitatiza
eidn colectiva de neservas", determinande su cosio por el "sistema de pu'.m;
geobal poncentual nivefada", que {mplica €a creaciin de un fondo comin para
todas fas empnesas def Grupo, ef cual se manefa a inavés de contratos de
fideicomiso inrevocables.

Los cargos a nesultados cornespondientes a 1990 ascendieron a § 4,500 y
$9,341 en 1989, antes de su actualizacidn a pesos de cierre, £os cuales cs-
tdn caleufados pana cubnin Los beneficios que se vayan haelendo exigibles,
y comprenden el pas{ve que s¢ genera durante ef afio y 2a amortizacién de
pas{vos pon servicios pasados, que se efectia en funcidn a €os aiics de vida
activa estimada del pernsonal. EL valon presente de €as obligaciones se cal-
culan en $50,946 en 1990 y $56,933 en 1989, Dichos montos no han sido en su
totatidad apontados al gideicomiso, dnicamente Ae han creado £as provisiones
necesandias en funcidn de Los costos, determinados por el actuanio consufton
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Las demds compensaciones a que puede tenea deiecho el personal se reconocen
en 204 nesultados del ejercicio en que se pagan.. - ) ) :

J) IMPUESTO SOBRE LA RENTA V PARTICIPACION DE . LOS TRAEAJADORES EN LAS. B
UTTLIDADES DIFERIDOS

EL impuesto sobre €a renta y La participacidn de €os trabajadones en Eas
utitidades, se registran conforme a €os &ineamientos det Boletin D-4, el
cual reconoce princdpalmente el cfecto de fas diferencias temporales no re-
cuwrrentes entre el resultado fiscal y contable.

K} EFECTO MONETARIO

EL efecto monetario se caleula aplicando a Eos actlivos y pasivos monetarios,
durante e aiio, €0s factones de actualizacibn que se denivan de€ Indice Na-
cional de Precios al Consumidon. E€ nesuliado es producto de netener acti -
vos y pasdivos monetarnios que, durante una &poca inflacionania, ven dismi -
nuldo su poden adquisitivo.

L} {INSUFICIENCIA) EXCESO EN LA ACTUALTZACION DEL CAPITAL CONTABLE

La insuficiencia exceso en la actualizaciin de capital contable incuye el
resultado por tenencia de activos no mepetarie ¥ €a gananeia monetaria pa-
imonial de afios anteriones. EE nesultado por tenencia de activos no mone-
tarios 'iepauenta ef {ncremento en ef valon especifico de estos bienes por
encima o pon debajo de €a inglacién general, medida a través del Indice Na-
cional de Precios al Consumidon.

4. INVENTARIOS

Los inventarios se integran como sigue: 1990 . 1989

. ) Cansolidados
Productos teaminados y en procese .. Ceaiisessesieses 21,530 47,344
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Materdias Primas, mateniales y nef. ..... . 107,504 i 123,070

Anticlpos a proveedones . 1,486
Mencancias en Tadnsito ..... 5,456 .
§ir 17%,356

5. INVERSTONES EN ACCIONES Y VALORES

La {nversidn en acciones de compaiias subsidiarias y asociadas se presenta
at costo de adquisdicisn, mds La participacidn de La empresa en £os nesul -

tados y en el capital contable de 2as emisonas.
EL saldo de cste nubro se integha como sigue:

1990 1989
Consolidado Tenedora  Consolidado

Costo de adquisicidn
de compaiiias subsidia
nias y asocladas..... 54,434 144,863 14,470
Participacidn en el
capital contable de
2as subsidianias y
asociadas .......... 10,733 1,826,213 - 1,985,788
Costo de adquisicidn
de acciones de otras
companias . ..oouuauan 15,896 - —

$ 81,063 1,971,096 14,470 2,130,651

6. CARGOS DIFERIDOS

Los cangos diferidos se integhan como sigue:



Cangos Uiferidos.....

Amontizacidn acumubada’.s’

TOARE v vuvennsneriiis
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Consolidado’ . Tenedona Consotidado  Tenedora

RCTRIY 117,671 . 458"
(48;769) {45,981) - in
46,212 862 64,690 457

7. SALDOS ¥ OPERACIONES CON PARTES RELACTONADAS

Los prdineipales saldos pon cobrar y por pagar al 31 de Diciembre 1990 y

1989 son €os siguientes:

CONSOLTDADG

Tolmex

Conponacidn Cemex, S.A.
Cegusa, S.A.

Cemex, S.A.

Sunbeli Enterprises, Ine,
Sunbelt Trading, Inec.
Cementos Mexicanos, S.A.
Turlsmo Cemex, S.A.
Cementos Guadalagfara, S.A.
Cemex Internacional, S.A.
0tras

Total

31 de Dieiembre de 1990

ACTIVO PASIVO
Cineulante Cinculante Largo Plazo
256,773 -——— 260,145

113,071 -
93,546 -——
- 30,232
11,685
41,161 ;
12,160
- 10,987 :
5,850 —— .
3,529 1,000 e i

¢ 525,615 93,256 . . 260,145
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31 de Diciembre de 1990

TENEDORA ACTIVO "PASIVO
Circubante Cinculante:
Cementos Tolteea, S.A. 75,277 el .
elmex, S.A. 30,452 bontch
Corporacisn Cemex, S.A. -—- 1, 260 3
Tolteca Supply, LTD -—- 1,930
Grupo Tolteea, S.A ——— l,729
Cementos Pontland Na. , S.A. 372 -—=
Otnas 486 1.
Total ¢ 108,387 74,503
31 de Diciembre de 1989
ACT V0
CONSOLIDADO AcTivg pASIVO
- CIRCULANTE CIRCULANTE LARGO PLAZO
Sunbelt Trading, Ine. 311,349 -— -
Cemex, S.A. 9,290 - 25,044
Cementos del Yaqué, S.A. 3,190 - -—-
Otras 2,637 7,359 -
Total $ 326,486 7,359 25,044
31 de Diciembre de 1989
TENEDORA
ACTIVO PASIVO
Circudante Circulante
Tenedora Tolteca 2,648 -—
Cementos Portland Naf. S.A. 2,216 -—
Cementos Sinafoa, S.A. 414 -—-
Cementos Atoyace, S.A. 196 ---
Cementos del Pacifico, S.A. 111 -——
Grupo Tolteea, S.A. - 18,497
Totat ¢ 5.562 18,497
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EL Estado de Resultadod” dncliye”Las $igudentes operaciones:
FIREICLIE S R U7 R
Consolidado . . Tenedona . Consolidado Tenedora

Ventas netas 183,066 -— 18,831

Costo de Ventas 73,671 C - 12,891 B
Gaatos de Venia 57 -— R ~—-
Gastos Financieros 93,375 27,757 - 23,137
Productos Financienos 123,083 14,174 9,986 111,343
0tros Productos 15,922 101,067 239 710,498

Serv, Admvos. 10,390 . ——— -

8. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

E¢ balance general incluye Los siguientes aciivos y pasivos monetanios en miles
de d5€ares americanos, Los cuales se valuanon en moneda nacional al tipo de
cambio controlado:

Tipo de
cambio
{pesos)
Activo Pasdivo
Consolidado  Consolidado Tenedora
1990 . 2,949 107,258 59,372 1,500
1989 2,648 136,769 146,868 1,500

EL négimen de controf de cambios en vigon establece dos parnidades: controlada
Japticable a expontaciones, ciertas impontaciones y page de adeudos en mone-
da extranjera que se encuentnren debidamente negistradas ante £as autonidades
connespondientes) y Libre {aplicables a cualquien oina transaccibn). Estos
tipos de cambio han estado sujetos a feuctuaciones dianias.



9. PASTVO A LARGO PLAZO

EL pasivo a lango plazo ol 31 de diciembre de 1990 y 1989 se integra como sigue:

, HONEDA NACTONAL MONEDA EXTRANJERA TOTAL
290
Consolidado Temedora Comsolidado Tenedona Consolidado Tenedora
Bancanios $ 4,776 - 118,476 4,424 123,252 4,424
Obligaciones por pagar 15,000 15,000 -=- -- 15,000 15,000
Documentos por pagar ?,136 - et - 2,135 -
Intercompaiias 260,145 - -— -- 260,145 -—
287,057 15,000 118,476 4,424 405,533 19,424
Menos vencimientos
cinculantes {4,002) {3,750) (3,687} (369} 17,659} 4,119}
Total tango plazo ¢ 283,055 11,250 114,789 4,055 397,844 15,305

Los vencimientos de £a deuda a fango plazo, en cado uno de £os 5 afios siguientes posteriones a £o8 prbximos
12 meses son como adgue:

1992 $ 6,15% 3,750 21,266 737 27,423 4,487
1993 266,301 3,750 21,266 137 287,567 4,487
1994 6,156 3,¥50 21,266 737 27,422 4,487
1995 2,200 - 20,524 38 22,104 #38
1996 en adefante 2,241 -- 30,467 1,106 32,708 1,106

¢ 283,055 1,250 114,789 4,055 397,844 15,305

~sp -



Las tasas promedio de intends vigentes al 31 de diciembre de 1990 para créditos a Largo plazo en moneda
nacional fueron de 30.1% pana Los de moneda extranjena de 11.4%

Las obligaciones quirografanias sendn redimidas pon senies completas, mediante pagos semestrales a partir
del 22 de manzo de 1991, Estas imponen cientas hestriceiones que no interfieren fas operaciones noumabes
de &a empresa y 2o obligan a mantener elertas nazones §imancieras que, al 31 de Diciembre de 1990, se han
cumpido.

1989 MONEDA NACTONAL MONEDA EXTRANJERA TOTAL
Consolidado Tenedona Consolidade Tenedona Consolidado Tenedora

Bancarios $ 189,970 -- 218,162 5,160 408,132 5,160
ObLigaciones por pagar $ 19,490 19,489 - - 19,490 19,489
Intercompaiias ¢ 25,044 - - - 25,044 -—
$ 234,504 19,489 218,162 5,160 452,666 24,649
Menos vencimientos -
edlreulantes - - (99,002) - (99,002} -
$ 234,504 19,489 119,160 5;160 353,664 24,649
Otros pasivos 65,727 - - - 65,727 -
Total fargo plazo $ 300,231 19,489 119,160 5,160 419,391 : 24,649

Las tasas promedio de intends vigente af 31 de Diciembre de 1989 para eréditos a fango plazo en moneda
nacional fueron de 43.2% y para os de moneda extranfera de 16.0%.

Las obtigaciones qu’no?mgtcaa serdn redimidas por senies completns, mediante pagos semestrales a partin
del 22 de marzo de 1991, &stas imponen clentas resinicciones que no interfieren Bas operaciones noama-
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Loy de £a empresa y La obligan a mantener cientas razones financieras, que al 31 de Diciembre de 1989,
&¢ habian cumplido,

- €81 -
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_ 10. CAPITAL CONTABLE

A) Capitat Social

Los propietanios de Las Obligaciones Quirografarias denominadas "Obligaciones
Tolteca 1983 Conventibles y Subondinadas", efercieron en septiembre de 1989
el derecho de convensidn de dichos titulos en acciones ordinarias de Las se -
ries "A" y "B", 2o cual provoed una disminueién del pasive y un aumento af
capital social y prima sobre acclones por $43,192.
EL Capital Soclal estd nepresentado por acciones comunes, nominativas, &in

expresdidn de valon nominal, como sigue:

IMPORTES

ACCIONES A VALOR NOMINAL
Capital Fijfo
Acciones Serie "A" 5,123,564 669
Acciones Serie "B" 4,922,639 642
10,045,203 1,311
Capital Variable
Acciones Subsende "A-1 a A-4" 55,846,311 3,579
Acciones Subsenies "B-1 a B-4% 53,656,261 3,439
Acciones Subsendes "A 0" 13,246,753 1.020
Acclones Subseries "B 0" 12,727,272 980
135,476,597 9,018
Total Capital Social $ 145,522,800 10,329

A PESOS CONSTANTES

362,058

Las acciones de €a senie "A" no podrdn sen adquiridas por sociedades exthan-
feras, ni pon personas extranjeras que no tengan £a calidad de {nmignrados

en México.
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EL Capital comin incluye La capitalizacidn de $5,375 por concepto de supera-
vit por nevaluacidn y $234 de utilidades retenidas, antes de su actualiza -
cidn a pesos de cierre, en caso de reembolso de capital, estas partidas po-
drian estan sujetas al pago del Impuesto sobre €a renta.

B) UTILIDADES RETENIDAS

Las utitidades retenidas generadas por 2as subsddiarnias podrdn sen distni -
buidas pon €a empresa hasta que sean cobradas en edectivo.

Lla utitidad del ejercicio estd sufeta a £a separacidn de un 50% para consti-
tuin La neserva fegal, hasia que 8sta aleance 8a quinta pante del capital
social, el dmponte de &sfa asciende a $12,635.

Los dividendos pagados en efectivo o en bienes no son deducib&es para efec-
tos def Impuesto sobre €a Renta. las utilidades que se distribuyan como di -
videndos pueden estan sufetas al pago de impuesio def 35% conforme Lo pre -
uvisto por £a Ley def Impuesto sobre €a Renta,

11. PARTIDAS QUE NO IMPLICARON FLUJO DE EFECTIVO

Las partidas cargadas o acreditadas a £os resultados del ejercicio y que no
genexaron una entrada o salida de efectivo, son fas siguientes:

Depreciacidn de inmie- Consolidado Tenedona Consolidado Tenedona
bles, maquinaria y

equipo 88,541 - 99,553 --
Amontizacién de Cangos

diferidos 9,727 -- 5,665 -
prima de Antigiedad 5,027 -- 12,668 -
Part. en 808 Rdos. de

Subsidiania y Asociadas e (56,609} - {1,357)
Impueato &/ nrenta diferido (52,574) 2,433 10,181 3,249
Panticip. minonitaria —— - 18 -

Total $ 50,721 (54,176) 128,085 1,892
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12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA {1.S.R.), IMPUESTO AL ACTIVO. (IMPAC) ¥
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES (P.T.U.)

De acuerdo a €a Legislacidn vigente, fas empresas deben pagar el impuesto
que resulte mayor entre el I.S.R. y el IMPAC.

Para efectos de La determinacidn def 1.S.R. exiaten reglas especificas para
La deducibilidad de gasios y e€ neconocimiento de £os efecios de €a infla -
eidn, que difieren de fos principios de contabitidad generalmente acepta-
dos.

La Ley def TMPAC establece un impuesto del 2% sobre Los activos, actualiza -
dos en el caso de inventarios, £nmuebles, maquinaria y equipo y deducidos de
algunos pasivos.

EZ THPAC causado en exceso del I.S.R. del ejercicio, se podrd recuperar, ac-
tualizado por inflacién, en cualquiera de Los cineco ejercicios sigulentes,
en caso de que ef 1.S.R. causado exceda af IMPAC.

AL 31 de diciembre de 1990 €as empresas subsidiarias de Empresdas Tolteca de
México, S.A. de C.V., compensanon pérdidas fiscales de ejercicios anteriores
por un monto de $4,804, contra fa utilidad §iscat def efercicio, originando
en 1990 un beneficio fiscal por $1,729 que se reconocid como partida extra-
ondinaria en e estado de nesultados. Despuls de 2as compensaciones anterio-
nes, el monto actualizado de eas pérdidas §iscales por gmontizan 28Ciende a
$103,965 y en 1995 vencerd el derecho a utilizarlas.

Ee impuesto al Activo del ejercicio ascendid a $12,231 en 1990 y $10,623 en
1989
EL dmpuesto al Activo por recuperar al 31 de diciembre de 1990 es como sigue:

Efencicio en el que el Impuesto
al Activo excedid al Impuesto Saldo pox Aro de
nedimin

sobre £a Renta expiracidn
1989 $ 7,634 1994
1990 60 1995

$ 7,694
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Para efectos de £a P.T.U. no se neconocen Los efectos inflacionarnios, pero
se penmite La deduccidn de Las pras Y costos de produceidn en €a misma
forma que para e 1.S.R. ’

AL 31 de diciembre de 1990, existen diferencias temporates sobre €as que no
&e¢ ha nreconocido ISR y PTU diferidos, por considerar que no Areiinen Los A~
quisitos establecidos pon Los principios de contabilidad generalmente acep -
Lados .

13, CONTINGENCIA

Existe un pasivo contingente por una cantidad indeterminada, derivado de &as
obligaciones Labonales a que se hace mencidn en €a nota 3 1.

14. GRAVAMENES

Los crlditos seralados en La nota 9, estdn avalados en su mayonia por &as
empresas del Grupo Tolteca, en confunto y/o por Empresas Tolteca de México,
S.A. de C.V. compaila controladora, en Lo {ndividual hasta por un imponte
de $45.9 millones de délanes y $5,215 mil€ones de pesos.
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2.-ENTTTHDES TE SERVICIO:

FODO ST MEXICO, S.A. TE C.V.

ABAD) FONDO CORPORATIWO,S.A. DE C.V.

Este tipo de empresas Socdedades de <mensiin sus Notas coinciden en aspectos camw explica
eidn de € activided que xealiza; principales pobiticas contables que €a nigen, asi como -
adeounc; de sus v {s a &ay disposiciones de £a Camisiin Nacioml de Valores .

Debido que Sccdedad de Imensiin Fordo S¢ Mrico, S.A. de C.V., efectua un muon Himro de
opraciones €05 tems utados en Aus Notas son de mayor profurdidad y extensén por ejemplo
La Sociedad de Imenrsitn Fordo S Mxdco, S.A. de C.V. cuenta con su propio peasomal, mien—
nas que Abaco Fondo Corporativo, S.A, de C.V., tiem contrato adninistrative con Abaco, S.
A, de C.V., & cual permite operan sin pensoml propio.

Camo ia de £o antenior sus Obligaciones Fiscates som mis complesas.

Efemplo:
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FONDO ST MEXICO, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSION COMUN
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
{Cifras en mi€es de pesos)

INGRESOS :
Ventas de vafores de renta vaniable $ 18,362,442
Ventas de valores de renta fija 135,728,433
Dividendos aobre invensiones en valores 216,360
Infeneses sobre Lnversiones en vatores 39,470
Todal de TNgARAOS «.vvvinersunrersnnscnnsesvons 154,346,705

COSTOS :

Codto promedio de ventas de valores de %en{a varicble 16,016,353
Costo promedio de ventas de valores de nenta fija 134,926,687
Total de COS208 ovvviivenrnvronnarssennasnnens 150,943,040
" utitidad de Operacion ...... N 3,403,665

EGRESOS :
Gastos Generales . 537,249
Comisiones en compra-venta de vafores 183,874
Total de egRresos ..vevvvrivevnresnas . 721,123

Péndidas y Ganancdas . § 2,682,542

ceesasersy

Las notas a Los estados financiercs adjuntas y e€ estado de valuacién de ea
cartera al 31 de diciembne de 1990, son pante integrante de este estado.



FONDO ST MEXICO, S.A. DE C.V.
SCCIEDAD DE INVERSION COMUN

ESTADO DE MOVIMIENTOS EN LAS CUENTAS DEL CAPITAL CONTABLE
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
{Cifnas en miles de pesos)

Plusvalia
{Minusvalia}
Capital  Prima en  Resultados Egtimada por Total
Seeizl Venta de  de Ejencicios Pérdidas y et Comité de del Capital
Pagado Aceiones Anteriones  Ganancias Valuacidn Contable
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE 1989 § 5,048,246 2,045,633 (37,012) 1,579,218 282,526 9,518,611
Traspaso a resultados de efer-
cicdos anterdiones - - 1,579,218 ({1,579,218) -- -~
Désminucidn de capital social (830,791) -- - - - {830,791)
Prima en venta de acciones - {457,337) - - -- (457,337)
Minusvalia neta del ejencicio -- - -- -- (901,552} (901,552}
Pérdidas y Ganancias - - - 2,682,542 - 2,682,542
SALDOS AL 31 DICIEMBRE 1990 s 4,217,455 1,588,296 1,542,206 2,682,542 {19,028} 10,011,473

Las notas a Los Estados Financienos adjuntas y el Estado de Valuacidn de La cartera al 31 de diciembre de 1990, son

pante integranie de este estado.

- 091 -
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FONDO SI MEXICO, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSION COMUN

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
{Cifras en miles de pesos)

EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION:

Pérdidas y Ganancias $ 2,682,542
Mis-Cangos a nesultados que no requirieron
utitizacidn de efectivo- Provisdiones p/gtos. 27,020

Efectivo genenado por €a OPRAGCALON «uveveveernenaone ‘ 2,709,562
FUENTES DE EFECTIVO:

Deudones Divensos L 1,883,915

APLICACIONES DE EFECTIVO: : y
Disminueidn del Capital Social i 830,791

Paima en venta de acciones S 1] N %]
Compras de {nversiones en valores 71,398,837
Pago de gastos 47,324
Acreadeores divansod 1,859,180

¢ 4,593,469

Aumento neto de egectivo en caja ... ..., $ 8

Las notas a £os estados financienos adjuntas y ef estado de valuacién de &a
cantera al 31 de diciembre de 1990, son pante {ntegrante de este estado.
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FODO SI MEXICO, S.A. DE C.V.
SCCTEDAD DE TMVERSTON COMN NOTAS A LOS ESTAD(OS FINVCIEROS
AL 31 de diciembre de 1990.

leigras on mikes de pesos)

1.)ACTIVIDADES UE 1A SOCTEDAD.

Fordo Si Mixico, S.A. de C.V., Sociedad de Inversifn Camin, fue constituido pora adninistnon
su patrimonio, nealizando orraciones con valores y docrentos de nenta vandable y de renta
#ifa autonizados por &a Comision Naciomf de Valones en £os ténminos de €a Ley de {edadle
d Imensitn, Sus actividades y prdeticas estin regidas por €a ley do Sociedades de. Trnsen—
&n y por La Camisidn Nacioral dz Valores.

2.)PRINCIPUES PRACTICAS CONTABLES:

oy prcticas contabes que sigue &€ Fordo han sido estableciczs por £a Comisitn Nacional
de Vafores, y en afgunos casos, digienen de €05 principios de Contabilidad Goenalmente -
A dos. Log pri dif (nfes son:

€L registno en resubtodos de €a utilidad o pérdida en dmersidn en valores, ae digiene
o fa quenta de plusvalia 0 minusvalia en valuncidn de cortera hasta que fa imersitn se -
reabiza.

No se neconocen €os efectos de €a inflacitn en €a inf n 44 7 §a que su efec-
10 en el bafance no es sdgnificativo y su efecto en €a p tacitn de €08 8tados y del
patrnimonio, no se modigécaria el valor def patrimonio.

Loy principales pricticas contables que sigue €a Sociedad son:
a)Inensiones en walorgs y aceiones propias.

P P

las imensiones en valornes y aced propios 8¢ 2! fuadas ol GLUD hecho dz men_
cado segin cotizacions pubbicadas por fa Bolsa Mexicam de Valorwes, S.A. dz C.V., o a su -
precio de referencia determinandose wa plusvalia o mé £ia af con eata vafuaci

con e costo pronedio de adquisiciin. De acuerdo con €a reglamentaciin de €a Comisiin Nacio
nt de Valores, €a pluswalia o mirusvalia debe registranse en um cuenta eapeedfica del ca
pital contable, afectando £os resultodos hasta que Los valores son wendidos .

b)Ingresos.

La sociedad reqistra sus ingresos de €a siguiente form.

Los diuiderdos en efectivo son registrados ef dia en que se cotizm £a accidn exaupin en &a
Bolsa Mexicana de Vafores. Los dividendos en acciones ae hegistnan a valor cero al nolifi-
carse ef dividerdo por Las enpresas emisoras por conducto de a Bofsa Mexicama de Valores,
SA. de C.V., difugrdose el costo promedio de adguisiciin.

c)Cmits de vatuacion.

E¢ comité do vabuacitn def Fordo hevisa disrimmente €a vabuaciin de Loy vafores, con base en
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e Ltimo hecho registnado en fa Bofaa bexdcana de Vabores, S.A. de C.V., a su precio de ne~
ferencia.

3.)CMITE DE IMERSI(N:

EL comits de imersibn sefecciom 8oy vabores que debe adquinin e fondo conapego a &o -
dispursto por €os anticufos 11 y 15 primer pinnafo de 8a Ley de Socéededes de Dersitn.
Trath de. paet (al, el comité debe prever de muera nazovoble €a Liguidez y sof-
wncia de cada emisona.

4.)SBRVICIOS ADMINLSTRATIWE Y DE DISTRIBLCTION DE ACCTONES PAGARS A CFERADGRA REDIMIEN
TO HEXICO,S.A. 2

Los pagos hechos por estos concepto, son caleubados y registnadss de acuendo con fas bases
del contrato de prestaciin de sewicios adninistrativos y de distnibucitn de acciones que -
Ziene celobrado ef Fordo con Omenadona Rerdimiento Mixico,S.A. La custodia d2 & cantena del
Forddo y sus openaciones, se hacen por €a Gpenadona a tavés de Casa de Bolsa #ixico,S.A. de
C.V. Los pagos por 2atos conceptos, A muestuan en ef estads de resullados dentro del rubro
de gastos gerenales y ascorddicron a $399,855.

5.)CAPITAL CONTABLE

a)En asanblen gerenal extracidinaria de aceionistas celobhada ef 4 de muyo de 1990, se apro-

baron déversas modificaciones a 8oy clausufas de os eatatutos sociales, para adecuantas a

Qs reforoms de €a Loy de Sociedades de. Trversidn, asl como ef carbio de dumicilio socinl de

&a ciudad de Wnida, Yucatin, a €a cdudad de Mexico, D.F.

blDwantz. ef ejencicio y en cumplimiento def Mticuto 9 fraceidn X de £a Loy de. Socdedadies

de Inersitn, €a sociedad nedifo su capital social con ef objeto de no exceder os Limites

mancados en £as disposiciones de cardoten general emitiday pon €a Comision Nacionaf. de Valo

ned.

c)0e acuendo con o5 estatitos de fa Sociedad, fas acciones se dividen en dos sendes deno-

minadas "A" y "B, La sende "A" nepresenta €a parde fija def capital sin derecho a aetinar y

8880 podndn thansmitinse previa autorizacion de 8a Comisitn Nacioral de Valones. Lla sende -

VB representa 8a pante wrninble y es Libre de suscripeddn sufetdndose a €0 expuests en 82

acta comstitutiva de fa Socdedad.

d}La plusvabia estimda por ef Canits de Valuacion no puede repantinse como dividends né ca-

pitatizanse. <

e)De acuiendo eon e anticuto 9 graccin X1 de £a fey de Sociedades do Truensidn, €a sociedad
"o estd oblinada a constitudn €a nesenva feqal establecida pon €a €ey aenonal de socieda-
des mencantifes .
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6.)REGIMEN FISCAL

Para efectos de €a Ley de 1.S.R., 8as sociedades de {rweraiin son considencdas como penso-
ras mohabes con §imws no Cucrativos, pot € cual €as gueraciones que. £leva a cabo ef Fondo -
ealin sugetas’al sigudente rdgimen fiscal:

a)la utibidad en comra-vernta de valores cotizadas en bolaa o casa ef imuestos scbi2 £a
nentz (1SR},

bl Los rendimis ! {03 pon valones gub tafos, no estin sujetos al pago de im-—
ruestos,

clLos diuiderdos que pague el fonds a sus accionistas estandn sujetos a un immeato neteni
bee de carndoter definitivo, sdempre y cuado dichos dividendos no provengan de fa cuenta de
"Diuidendos Nedos".

7.)LIMTES DE INERSION Y DISFOSICIONES UE LA COMISTON MCTOVAL DE VALORES:

AL 31 de diciembre de. 1990, no se cumplin con £08 siguinntes Lanites marcados por £a Coni-

ébn Nacional de Valores:

Mediante Ogicio No. DGSI-91/025 def 10 de enero de 1991, €a Comisitn Nacional de Valores -
autonizd al Foo a que en un plazo de 90 dias nrestablezea ef porcentaje def 25% autorizado
on ek Oficio No.3967.

La openadona de Fordo poseda el 11.21% de &as acciones repesetativas de su capital Socdnl
pagado. Considenando £a Sende "A", &£ no se considena 8a sende "A" ef porcentaje sexia de

11.92%.

Se puadenon en ciheulacit 7 on Tesosenin antes de agotar €as aceiones puples heeam
pradas .

8.)CTROULAR 12-16 DE LA COMISION NACTQNAL DE VALCRES ¥ EVENTQS SUBSEQUENTES:

EL 20 de nouiembre de 1990 entrd en vigon fa cincular 12-16 deia Comisidn, que contizne dis-
posiedones de condcten genenal aplicobles a €as sociedades de imersiin. Entre Eos puincipa
fes carbios se establecen:

a)Disposiciones genenales respecto ab rigimon de imensidn que deberd seguin €as sociedades
estableciendo cientos Limides que deben comutanse en funcitn al valor de moncado de €08 va_
Lores cuardp Los porcentajes se refaciovan con el eapital contable, asl com, fa closifica ~
citn de €a metodologia que deberd observarae pana medin estos pardmednos.

blCiendos nequisitos de infommciin al piblico.

¢)la obigaciin de negistnan contablemente €as operaciones a fecha de operaciin a pantin dok
2 de emeno de 1997,
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d.}Deinicitn de ta matodologia pena La vatuanibn def powtaolio de ta Sociedae de. Tmersitn

2.)Cientos neq dz inf (5 contable que son obligaciones a pantin def 2 dz -
engno de 1991.

AL 31 de dicienbre de 1990, £a socdedad de {venaiin s¢ ajusls a os disposicionzs estabbe-
cdday por La menciovada circulan o en enero de 1991 medigies La prsentacisn de s infowm-
cidn, porna cumpbin eom fas reglas que @ituenon o wigor a pandin dz 1991.
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FODO ST MEXTCO, S.A, TE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSTON COMUN
ESTADO DE VALUACION DE LA CARTERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990
(Cifnas en miles de pesos)

NUMERG DE INVERSTON INVERSTON
TITULoS A COSTO A PRECIO DE
Emiaisn/Serie/Cupbn PROEDIO HERCADO
Valoaes de Renta Vaniable:
+EMPRESAS INDUSTRIALES
ALFA *A 003 13,000 $ 235,350 $ 234,000
CODUMEX *A2 o112 20,000 234,950 217,000
GMEXICO *AZN 019 136,000 955,375 911,200
GpH 2 001 2,000 176,000 188,400
KIMBER *A 048 40 1,094 1,440
LUXOR *Al o0 585,200 491,889 977,284
TELMEX A 091 187,500 903,739 951,562
TTOLMEX B2 o002 113,000 708,989 740,150
VITRO * 046 15,000 673,800 633,000
Total de empresas industriates 4,781,186 4,854,036
Inatituclones de Crédito, seguros
y fianzas -
BANCOMER ~ *BNVO 001 932,000 947,853 908,700
SERFIN *8 004 125,536 ro1,572 627,680
Total de ingtituciones de crddito
aeguros y fLianzas 1,649,435 1,535,380
Acciones Propias -
FMEXICO *8 000 994,212 39,127 236,006

Invenrsiones en valores de renta
variable a preclo de meacado 6,669,748 6,626,422

Valores en Renta Fija:
0tros valores-

CETES 90 149 8,800 86,605 87,927
CETES 90 150 151,395 1,429,619 1,505,278
CETES 90 152 178,920 1.754.410 1.761.729
Total de ofros valores 33,839 354,
Invensiones en valores de aenta
§ifa a precio de mercado 3,330,364 3,354,934
Inversion en vafores a precio de
mercade $ 10002 9,981,358

Las notas adjuntas son paste iwiejionic ue esie Esiado
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ABACO FONDO CORPGRATIWO, S.A. TE C.U.
SOCTEDAD DE INVERSTON DE RENTA FIJA PARA PERSONAS MORALES

ESTADO 23

CONTABLLIDAD

AL 31 de diclenbre de 1990 y 1989.

{rotas 1y 2)
(mifes de pesos)

ATIO

Imensiones en valores de renta gifa:
Papel comencdol

Cedes

Acoptaciones banconios

obeinaci

Pusvabia {muswabia) en vafuacidn de €a
caderna

Acciones propias

Plusvalia (méruswatia) en wabuacitn de a
cantena.

Inensiones en valores a phecdos de mer-
cado.

Cuentas por cobua,
Inteneses devengadps sobhe. walores
Gaatos anticipados

ACTIVO TOTAL
PASTWO
Acneedones divensos (Abaco, S.A. de C.V.)
Prouisiones pona gastos

PASIVO TOTAL

1990 1989.

$ 7,264,858, ¢ 194,184,

5,800,493. 335,110,
20,973,550, 32,810,
200,000, -

$ 32,238,901. § 562,104

$ 34,640,630. $§ 570,335,
$ 3,591,557, ¢ -

$ 17,161, § -
$ 3,588,718, ¢ -

$ 38,229,348, ¢ 570,335,

2,066, § -
$ 4,038. -
$ 38,035,452, § 570,335

3,903, -
88, 9717,
$ 3,991, 971,

$ 38,231,461, ¢ 569,358

FrE et wsxzzaiaRg
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CAPITAL CONTABLE

1990. 1989.
Capitat social pugedo | nota 4) 424,650,755, § 533,101,
Remarente. en venta de. accdones 4,150,705, 2,010.
Provisdiones pana adquisiciones de accdorcs
propios de ejencicios avteriones. 26,016, -
Prouisiin pana adquisicitn de aceiemes -
propics del efencicio. 8,805,084, 26,016,
Pluswalia (miruswalia) estimda pon el
eomits de vabuacidn. 418,890, 8,231,

$38,231,461. $ 569,358,
CENTAS DE  OREN

1990. 1989,
Capital social autordzodo $1,000,000,000. $ 1,000,000,000.
Acciones emitidas £,000,000. 1,000,000,
Valores entregados en custodia 38,229,348, 570,335,

sxsxxzlassbess’  asmsxsxsrzbaze

Las rotas adjuntas aon pante de este estads.

EL comits de waluncidn de esta sociednd de nensidn estimd a canterna de clientes de
wafores y dedemins a 8a fecha do. estos estados ww pluswalia (miruswalia) de § 418,890.;
$8,231. en 1989 que modigicd eR,activo meto  gijudose el precio de ruestras acciones con
walor nomiral de $ 1,000 en $1,068.01 en 1989, .



. Saldos af 29 de Septiembre 1989
Suscripeidn de Capital Soeizd

Auments neto de Cap, Soeial rea-

izado en el efercicio

Prima en Vents de Acciones de fa

Seciedad

Plusvalia por apreciacidn de la

- cartena de valonzs

Resultado del efencieio, segin

Estado de Provisidn pana adqui-

sieiones.
Saldos at 31 Dic 1989

Traspaso del resultade del ejerc.

1989 acondado en Asamblea Gaal
Ond. de Accion. celebrada el

24 de Abnil de 1990

Aumento neto de Cap. Soeiaf en
eLo

¢l ejencieds

Paima en via. de acciones de la

sociedad,

Plusvalia por apreciac, de valones
Resullado del ejercieio, segin Edo. de
proviaidn pfadquisic. de aceiones

propias

Satdos al 31 Dic/1990

ABALO FOWDO CORPORATIVO, S.A. DE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA FIJA PARA PERSONAS MORALES
ESTADO DE VARIACIONES AL CAPITAL CONTABLE
POR LOS EJERCICTOS TERKINADGS
EL 31 DE DICIEWERE DE 1990 ¥ 1989
¢

miles de pesos}
Plusvatia Proviailn para  Provisibn para
(m{nusvalia}  adquisiedomes  adquisicdones
Capitat Social Remanente estimada de acedores de acedones
-.....pagado en venia pox el Comite propiss de ejern- propias del
- de de Valuacidn  ciekos anteréo- ejercieds
Fio  Giabte sesimes g
$ $ $ $ $ $
500,000 ,
33,100 §
2,010 '
8,231

g ’ 26,015

Wm0 W TLOw e i

U 26,016 {26,016}

24,297,684 .
4,148,696 P
410,659
8,805,064
S OHDORe 24,320,785 4,150,306 A0 208 803,008

Las notas adjuntas son pante de estos Esfados
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ABACO FONDO) CORPURATIVO,S.A. TE .U,
SOCTEDAD OE INVERSION UE RENTA FIJA PARA PERSINAS MORALES MITAS
A L5 ESTAXS FINACIER(S AL 31 de dicienbre de 1990 y 1989.
(mifes de pesos}
1.COSTICIN ¥ BETIW0.
a)La sociedad se constituyo ef 29 de septiembre de 1989 con dunacin indedinida, e iniedd
sus operaciones of 26 de octubre de ese mismo aio.
b)Abaco Fordp Copmuative, S.A.de C.V, e ura sociedad autorizada pona reatizon openaciones
exclusivarente. con valores de renda (ifa aprobados por €a Comididn Nacional do \eeores en
2os t3minos de fa ey de Sociedades de Invendidn y reglos de condeden gernal expedidas -
con apoyo en £a menciomda €oy.
) la socdedad poded aduitin temporalrente aus propias acedones en cihoubacidn en £os A8n
minos y con €ay Limitaciones establecidas por €n Ley de Sociedades de Irversitn y a3 negeas
gerenales que dicte al nespecto fa Comisiin Nacioral de Valores.

2.LINEAMTENTOS TE LA COMISION NACTORAL DE VALGRES ¥ POLITICAS CINTABLES,

a) Loy estados girancicnos se fonnban de acuendo con 8as aeglas de regéstno, aghupacién y

presentaciin de cuertas ordenadss por €a Comisiin Nacional de Valores. Las prinedpales di=
fenancias derivadas de €a gplicacitn de dichas reglas, en comaananidn con €0 que eatablecon
08 principios de contabifidad generalmonte aceptados.

blios cigras de fos estados 4 i estdn d {nados sobre fa base de costo histinico
y 1o han aido ajustados pana reglejan ef efecto de fa inflacitn en fa informcidn fiuanciena
segin el bolelin B-10 y sus adecuaciones arbos documentss emitidos por ef Tnstituto Mexicano
de Contadones Ribeicos.

o) Tnsensiones-Los valores de nenta difa se registran al costo pramedio de adquisieitn, que
en comjunto es menot a au valor de meneards.

3.CAPITAL SCCIAL PAGADG.
EL capital social A enuentra integradn comp sigue:
1990 1989.
Fijo sende "A", nepresentodo por 500 mil
acciones odinnins, nominotivas con -
wagor nomima de $1,000. cfu. $ 500,000. $ 500,000,
Voniahle senie"B"®, representads pox 999
millones 500 mil acciones ondivendas,-
wminativas con valon nomimal de -
$1,000. c/fu., 999,500,000, 999,500,000,

1 000 000 1 000 000
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Menos :

Capitat social perdiente de enitin,comwes-

pondiente a $975,169,215 (999,466,899 a-

codones que se ontinin en fa fecha que -

acuende ef Conseso de Adninistnaciin con

walor nomirel de $1,000. cfu. 975,169,215, 999,466,899,

$ 4eE30 188§ nnBRBal0les

4.TMRESTO SOFE LA RENTA.

La socindad de {nensiin por sen comsiderada una persoms ol no contribuyente de? dimuesto
4obre €a nenta, no se comaddera sufeta al mgo de dicho immuesto, exceplo por 805 intereses
prownientes de cientos wilorws, sobwe 804 cunfes se aibe wia tada definitiva def 21% (208
pora 1991) sobre €a tasa awal basica de imtends 123 {108 para 1991) establocdda pox €€ Ban
co de Mixico.

S.ADMINISTRACION ¥ PERSONAL.

La dociedad colebnd eontrato de edninistraciin con Abaco, S.A. de C.V. que e permit opeuan
&in peraomat, por 8o 2anto , no tiene cbligacitn de ponticipan ulilidades wi resporsahilidad
alguna, derivada de. €ab disposiciones de £a Ley Federal del Trabajo.



- 172 -
3.-ENTIDADES COMERCIALES.
CONTROLAD(RA. COERCTAL MEXICANA, S.A DE C.V.
TARIEX, SA. DEC.V.

En base al andlisds practicado a €as rnotos de sus estados gimancieros se puede obsenvanr que
&0y rubnos de que tnatan, 2as rotas son simifanes debido a que son compaiias del mismo génw,
4080 se diferencian en que cada un de effas de acuendo a €08 ewentos que dwante ef ejenci~
cio reuisticnon muyor frascendencia pana €a organizaeidn, se ve reflefada en un muyor andei-
848 4 ambitud de €a nota.

Cabe. sealan que. ambas comaaiiins Zuuienon péndidas pon amontizan de ejencicios anteriones.
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CONTROLADORA COMERCIAL MEXICANA, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS.
ESTADG DE RESULTADOS CONSOLIDADOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989,

{eigras en mies de pesos)

1990 1989
Ventas nuaa.... .......... PN $ 3.615,96 . H 3,169,196.
Costo de ventas....ooevuueen ervaseeas 2,890,460 2,453,466,
utitidad bruta H 725,355. Ej 715,730
Gastos de operacidn:
Gastos de venta............ iereenenn $ 484,244, ¢ 452,424.
Gastos de administracibn.. . 150,471, 144,780,
634,715, § 597,204,
utilidad en operacién 90,644. ¢ 118,526,
Costo 4integral de ginanciamil
Intereses pagados (114,536) $ { 73,227)
Intereses ganadoa.. 48,979. 21,137
utiidad en cambios-neto. 7. 463.
utitidad por posicidn moneLaria. ... ... 81,886. 41,555,
utitidad después de costo integral
de financiamiento............ ceveraead 106,986. $ 108,454,
Otras operaciones-financienas:
Otros productos-neto...... 17,591.. % 46,009.
utitidad antes de provisiones y panti_ :
pacién en asociadas y de accionistas
MENORARANEAS o ve v vsvnnnnne ceeseereaen $ 124,571, ¢ 154,463,
Provisiones para: ToeTl i
Impuesto Sobre €a Renda....vevvivennsl 455
Impuesdo al aclivo..evveeesecnesnanen l 009.
Panticipacién de utitidades a £0s tna .
0a5ad0ONRA v v et iiiniiiireareiriinnnan N 241.
$ 51,7050

: 152,758,
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE gt
COMPARIAS ASOCTADAS . .vivurvnennnse

B T Re
PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS MINO - Ty
RITARIOS EN LA PERDIDA (UTILIDAD) DE ™ : R
LAS SUBSIDIARIAS....... TR 24300 ey,

utitidad neta del efercicio 119,145, § 154,197,

Las notas que e ot son pardte. dnteg de estos estados financienos.
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CONTROLADORA. OQMERCTAL HEXICANA, S.A. TE C.V. ¥ SUBSTDIARIAS.
ESTADOS DE CAMBICS EN LA STTUACTCN FINACTERA CONSOLIDADA AR LOS PERICNS

TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 ¥V 1949.
{cignas en mileones de pesos)

1990 1989.

OPERACT(N:
Utitidad neda....vevueevnenceenns .43 119,145, ¢ 154,197
PARTIDAS APLICADAS A RESULTADDS QUE NO : ,
REQUIRIERON LA UTILIZACION DE RECURSOS:
Dephreciacidn y amortizacion...... cireses 33,310.
Primas de antiguedad.. . 882,
Pamupauén en Los nuubtadoé dq. com i
paiias as0ciadas ... oveesn. {721)-
OX1as NRARAVAS cetvvuraaransanvas teesinen il

$ 152,616,
Cuentas por cobraf.....ovuuns. ceseerene . {74,817)
Inventaniod........ (87,263)
Pagos anticipades.. 10,119,
Impuesios por compens . (9,181}
Proveedoned .. vuvvrrnnnnn 86,831,
Impuestos y gastos acumulables por pagan (13,559)
Participacidn de utilidades pon pagar... {-86
Efecto neto en fa aplicaciin del método
de participacién en £as cuentas de ----
actualizaciin de capital de compaiilas - o
subsidianias ¢ asoeiadad..c.oeveennn 15,879,
RECURSOS GENERADOS POR LA OPERACION:. § 80‘§§g_ 4 283 099. R
FINANCIAMIENTO: :
Documentos por cobrax. $ 47,808,
Documentos por pagart...... { 39,511) ~
Aportacidn de accionistas. 54, 155.
Interds minonidanio....... T 146,
Dividendos pagados {1, ?3!) o(2,934)
utitidad en términos de flujo de efecti
vo de Controladona Comercial Mexicana,
S.A. de C.V., por el ejencicio tenminado
el 30 de noviembre de 1989.......... ——— 57,393,
RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES UE FI 3
NANCTAMIENTO: ..viunennniineraennnnanenns 3 50,805. 75,537,
INVERSION
Adquis{clones de propiedades y equipo...$ 146,822, § . 298,532.
Attas (bajas) de construceiones y mejonas
a tocales annendadod... eveeeeiioneianons 26,019. (55,342)
Compra {venta) de acciones en aubudm
L 2. Y SN tereeeeann 34,435, (3,379)




RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES T R R
0E INVERSION..... $7 g0r.a76. ET 239,815

{DISMINUCTON) AUMENTO EN EFECTIVO L - -

E INVERSIONES TEMPORALES.......... $ .1 75,932) 4 118,825,
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES ’ .

AL PRINCIPIO DEL PERIODO........veeuen.$ 156,257. ¢ 37,432.
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES ' )

AL FINAL DEL PERIODO.......cvuen.. $ 80,325, § 156,25%.

Las notas que se acompadian son pante {ntegrante de estos estados finan_
ederos.

CONTROLADORA COMERCTAL MEXICANA, S.A. DE C.V. ¥ SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1990 ¥ 1989.

{cifras en millones de pesos, excepto tipos de cambios)

1.INICIACTION DE OPERACIONES ¥V FUSION CON CORPORACION COMERSA,S.A. DE C.V.
La empresa fue constituida e 2§ de enero de 1944 bajo La denominacién y
gorma de "Antonino Gonzdlez e hijo" Sociedad en Comandita Simpe; e& lo
de julio de 1957 ae thasformd a Sociedad Andnima y cambid su razdn socia
a Comeneial Mexicana, e 5 de manzo de 1982 adoptd €a forma Sociedad Ang_
nima de Capital Variable, el 9 de diciembre de 1988 se acordd cambian su
denominacién al de Controfadona Comencial Mexicana, S.A. de C.V., modifi
cando tambi&n su objeto social a partin del lo de enero de 1989, para
dedicarse en o sucesivo a arrendar bienes muebes e {nmuebles e Lnvertir
el capital social de otras companias dedicadas prineipagmente a La com
pra venta y distrnibucidn de abarnotes y Lineas generales y al avienda  ~
miento de bienes muebles e <nmuebles.

La compaiia absonbe por fusién a au compaiila tenedora Conporaciin Comersa
S.A. de C.V. y a una Compaiiia subsidiania Pancomex, S.A. de C.V. desapa_
neciendo &stas.

En apego a principios de contabitidad genmeralmente aceptados se preparan
estos estados financienos consolidados que corresponden bdsicamente at
nesultado de doce meses de Controladora Comencial Mexicana, S.A. de C.V.
y sus empresas subsidianias.

2.POLITICAS CONTABLES.

A continuacidn se nesumen Las politicas contables mds {mportantes segui
das por 2a Compania y sus subsidianias, €as cuales estdn de acuerdo con
prineiplos de contabitidad generalmente aceptados.

a}Efectos de a inflacidn en 8a informacidn financiera.

La compaiiia reconoce en €os estados financiencs bdsicos Los efectos de &a
Lngeacidn,
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ingeacitn, de acuendo con Los Eineamientos establecidos en el Boletin
B-10 y sus documentos de adecuaciones, emitidos por el Instifuto Mexicano
de Contadones PibLicos.

.- blBase para £a determinacidn de cifras para efectos de comparabilidad.
Loa estados financienos bdsdicos estdn expresados en moneda de poder ad
quisitivo ag 31 de diciembre de 1990.

La informacidn financiera de 1989 fue actualizada para ser comparativa
con 1990, de La siguiente manera:

8os saldos de 2as cuentas del estados de nesuliados Les fue aplicado el
factor derivado del& INPC, para converntinlos a cifras de cienre de 1990.
Estado de cambios en €a sifuacién gfinanciera.

De acuendo con el bofetin B-12 emitido por el IMCP, A.C. con vigencia a
partin del lo. de enero de 1990, dicho estado reffefa Los cambios en La
Situacidn financiera determinados a pesos de poden adquisitivo del GEti_
mo efercicio; hasta 1989 s¢ prepard de acuerde al flujo de efectivo, con
base en £os vatones nominales def peniodo.

d}Consotidacin.

Llas inversiones en compaiiias subsidianias y las principates transaceio-
nes entre ellas han sido eliminadas de estos estados §inancieros.

e) Invensiones temponales.

Estdn negistradas a su valor de mercado.

§) Inventanios.

Los Lnventarios se valian al costo, principalmente por el método de deta
2eistas, el cual no excede el valon de realizacidn. Debido a su alia
rolacidn por venta y €a notable disminucidn en Las Lasas de inflacién se
consideran expresadas a su costo de reposicidn.

glCosto de ventas.

La actualizacidn se determina utilizando el método de Gltimas entradas-
primenas salidas gundamentado en e "costo de reposicidn detallista".
Hasta 1989 La compania considend en €a actualizacidn antes mencionada, el
costo financiero inctuido en Los costos facturados por sus proveedonres.
A pantin de 1990, dicho costo ginanciero se nreclasifica al nubro de inte_
reses pagados dentro del costo integral de financiamiento, en virtud de
un mejon enfrentamiento de Cos mismos contra 8as utilidades por posicidn
monetaria generada pon €os saldos de proveedones.

€2 cambio antes mencionado motiva en 1990 una disminucién det costo de
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ventas por $88,300 mieones, mismos impontes en que se Lncrementan Los -
intereses pagados ( $79,145 millones en 1989, tambiln neclasificadas

para una mefon comparacidny .

h) Inversiones en acciones de compaiiias asociadas.

Las inversiones en comparidlas asociadas se valian por el método de panti_
edipacidn.

4)Propiedades, equipo y otnos activos.

Las propiedades y equipos se exphesan a su valon neto de neposicibn de_
terminado con base en avalios practicados por penitos independientes.

Las adaptaciones y mejoras a 2ocales de tencenos se expresan a su valon
actualizado, determinado mediante €a aplicacidn a su costo de adquisieidn
de £os factores denivados def INPC.

£) Depreciacidn y amontizacidn.

La depreclacidn de propiedades y equipo, y £a montizacidn de as adapta
ciones y mejoras a Locales anrendados, se caleutan pon el método de £inea
recta aplicando tasas anuales suficientes para abscnben el cosio oniginal
de Los activos y su revaluacién dentno del plaze de vida Geil estimada
por fos peritos vafuadones, en €os casos en que hubo avalios y pon €a -
propla Empresa en €os othos activos.

k)Primas de antigiedad. )

EL pasivo por primas de antigiedad pagadero a empleados se incrementa con
base en cidleulos actuaniales.

&) Indemnizaciones .

Las posibes indemnizaciones que se tuvieran que pagan a Los empfeados en
caso de despido, bajo ciertas circuntancias previstas pon La ey Federal
del Trabajo, s cargan a resultados en el ado en que se pagan.

m) Impuestos diferidos.

la empnesa neconoce fa consecuencia que se deriva por el impuesto sobre
2a nenta y La panticipacidn de £os trabajadones en fa utifidad, de aque_
2as pantidas cuyo efecto §iscal se presentan en ejencicios diferentes a
aquel en que contablemente quedaron negistrados.

n}Resultados por posicibn monetania.

E2 nesullado por posicibn monetania representa el efecto que ha producido
La inglacibn sobre Los activos y pasivos monetanios, £a tenencda de Los
activos produce una pérdida y Ca de Los pasivos una utilidad.

La posicidn monetania del efencicio es aplicada al cosio integral de fi
nanciamiento.
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o} Insuficiencia en 2a actualizacién del capital.

La cuenta de "Insuficiencia en La actualizacidn del capitatl”, representa
et grado en que no se ha Logrado conservar el poden adquisitive de €a -
inversddn de Los accionisias.

EL nesultado por tenencia de activos no monetarios representa el exceden
e {neto} de Los activos no monetarios actuatizados pon el método de -
"Costos especificos" nespecto al valon actualizade de £0s mismos pon el -
.mitodo de "Cambios en el nivel general de precios".

plValuacidn de monedas extranjeras y difenencias en cambios.

Las Lransaceiones en moneda extranjera se registran a Los tipos de cam_
bio vigentes en €as gechas de su concertacidn. Los activos y pasivos en
moneda extrangera se expresan en moneda nacional a Los £ipos de cambios
vigentes a La fecha del balance general. Las diferencias motivadas por -
fuctuaciones en Los tipos de cambio entre £as fecha de concertacidn de
tas transaceiones ¢ su Liquidacidn o valuacidn al cierre del ejercicio
se aplican a Los resuliados.

3.CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS AFILIADAS Y ASOCIADAS.
Este nebno se integra como sdigue:
Cuentas por cobran {por pagaxr) a compaiias afiliadas y asociadas.

1990 19895,
Promotona Inmobiliarnia Comencial.
Mexieana, S.Ade Collevviieiiinereanesnsad (5800 ¢ 2,2%6.
Inmuebleman, S.A. de C.V.. . 1,477, -
Sexecon, S.A. de CoVevvennnennennnennnss {1,047) 364.
Productos pesqueros de Mazalldn, S.A. C.U. S 199300
Inmobieiaria y Contwctona de San Luis, T RN
SuA. de Cleuvnrnninennennneneietavienas® 1,405,
Otras cuentas cornientas con cqmparwze ;
[ 1YY 1.7 . T SO SR )

SUMAS e eevanraesaronsnaos




4. INVERSIONES EN ACCIONES DE COMPANIAS ASOCTIADAS
A) Este aubno se integra como sigue:

Total
Porcentaje de En Loy En Los resultados En Las de
Anversidn en of capital Invensddn nesultados de ejencicios auentas de invensitn
de 8a emisoa of costo  dek ejencicio anteriongs actualiz,  actugliz. TOTAL
Empresas Operativas.:
Prochictos Pesquenos de Mazatlin, SA{l) 37 37 2,6M 678 16 2,512 . 6,093 6,930
Empresas {nmobiliarias : . s
Centro Carencial Rio Tijuara, S.A. (2) %% 5% 410 43 & 5,613 3‘6,27{ R i
Otnas Empresas valuadas al costo: 2
th(gbzz SA. CV. - 28 - -
Otnas mensiones en compaitios - '
asociadas . - - 1,681 C—
1,68 - .
Exceso dof costo de adquisicidn sobre el
walon neto en Libros de subsidioniay
(ven Nota 12) - - - ot 0
¢ 4 7l = 5265 W1 HE

{a infommeion mis nefevmvte sobre estad enpresas asocindas es €a siguiente:

(1) Esta Enpresa se. dedica a €a conpra, drdwstriabizcion, d&mbmbx camaa&zmﬁndepnadmmm
{2) Esta empresa imobilinnia se dedica a €a iali: ;
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5. INVERSTONES TEMPORALES
Este rubro se 4ntegha como sLgue:

Acciones Bunsfitiles: 1990
John Deere, S.A. C.V. (1} § 12,757
Desc. Sociedad de Fomento Indusirial
S.A. de c.v. (1) 3,128
Tellfonos de MExieco, S.A, C.V.(1) 354
Otras Tnversiones a plazo fifo 46,121

$ 62,360

1991
17,696

3.130
173

121,302

142,301

(1) EL valon de mencado de éatas inversiones bunsdtifes a 15 de febrero
de 1991, fecha de emisibn de estos estados financieros ascendid a $12,843

6. PROPIEDADES, EQUIPO Y OTROS ACTIVOS-NETO

A} Propledades y equipo-EL detalle de éslos conceplos y Las tasas de depre-

elacidn utilizadas se ruestran a continuacibn:



Costo de Complemento por Cifras Cignas Tasa de

Concepto Adquisicisn actualizacifn  ropusadd  neexpwsadss  Depreciacidn
1990 1989
Edificio $ 34,444 280,285 314,729 184,672 2% 2%
Soudoo o2 Tiexda 70,511 151,210 221,721 210,467 6% 44
Equipo Electrdnico 36,949 30,924 67,893 53,024 8% &8
Equipo de Oficina 8,466 37,306 45,772 30,545 8 7%
Maguinania y Equipo 7,618 35,608 44,226 ) 59,2#5 3% 5%
158,008 536,333 £94,341 53%,983
Menos : Depreciacitn acumul. 24,172 229, 807 253,319 215,979
Neto 133,836 306,726 440,562 321,004
Terrenos 37,426 247,945 285,372 183,216
Anticdipos porn compra
de equipo y tenrenos 20,246 - 20,246 22,454

$ 191,508 554,672 745,180 526,614

sEsxsEvs sxsxpxss sEnusExw ssswmnax
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b)En e ejencicio terminado e 31 de diciembre de 1989, derivado del cambio de
penitos valuadones, de origind un incremento en €os valores actualizados de
edte rubno, principalmente en terrenos y edificios, de aproximadamente
$117,626 (102.62%), mismo efecto en que 4e incrementaron €as cuentas de ca -
pital contable. Asimismo se originanon modificaciones en 8as vidas atifes
probables y en consecuencia en fas tasas de depreciaciln aplicables, dicho
cambio ornigins un i{ncremento en ef cargo a resultados por $4,088.

cllas mefonas em inmuebles arnendados que habian sido canceladas contra re-
sultados de efercicios anteriores, fueron capitalizados nuevamente en vir-
tud de La adquisieidn de Las acciones de €a empresas propietanias de Los te-
nrenos en que gueron efectuadas dichas meforas. Dicho reconocimiento se
apoyo en avalios efectuados por peritos independientes y tuvo el efecto de
incrementat e nubro de "Edificios™ en $37,500 mismo efecto en que se
£neremento el capital contable.

d}0tros activos- EL detalle de esfos conceptos y Las tasas de amontizacidn
utilizadas se muestran a continuacibn:

1990 1989
Conplerento
Concepto Costo de. ror Cignas Cignas Tasas
bisici At iznity . . 5
Mejorns y Adaptaciones
a {muebles annerdados 29,583 48,448 78,031 63,180 53
Mejonns y Adaptaciones a
imuzb&’g propios 16,306 29,420 45,726 34,668
X 45,889 #7,808 123,757 97,648
Menos amontizacitn
acumulbada 3,706 45,783 49,489 44,649
¢ 42,183 32,085 74,268 53,199
Anticipos divernsos 4,947 - 4,947 -
$ 41,10 32,085 79,215 53,199

Ecamuxm wxaxzEx sucacxe wmeuze
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e} EL cango a Ltados del ef cepto de depreciacitn y amontizn-
ownadwduia#.’ 310 ($12, 350¢nd¢mmbmdel‘789)

#. DOCUMENTOS POR PAGAR
Esxe rubro se integha como algue:

Documentos pon pagar a S.0. Indeval,
S A. C.U. por emisdiones de papel co-
cial con una tasa de descuento de
34 25% {42.34% en 1989) con venci -
mientos mensuales a partin de mayo . : . X
de 1990. $ 11,580 . ¢ 45,733

Documentos por pagar a UNISYS de
México, S.A. C.V. con vencimientos
mensuales hasta junio de 1990 y

otros -—— ’ .5,35¢
0tros ——— 1
11,580 51,091

8. RESERVA PARA PRIMAS DE ANTIGUEDAD

En Las principales companias subsidianias se tienen gondos de gideicomiso
para cubrir fas obligaciones nreales y contingentes pon primas de antigiedad
que ae derivan de £a Ley Federal def Trabajo; de acuendo con el cdleulo ac-
tuarnial efectuado por un bufete mdepemtcente esapeciatizado en £a rmtma
el pasivo miximo tednico por servicios pasados asciende a $9,652 (10,049

en diciembre de 1989{ en monte acunufado del fondo asciende a § 177 {41999
en diciembre de 1989).

9. JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL

Se tiene constituido un fondo en fideicomiso irrevocable para penadones pon
retino votuntanio, falecimiento, {invalidez fotal y permanente, servicios
medicos hospitalanios y subsidios de incapacidad, al que tendrdn derecho 2os
empleadm administrativos de acuerdo con £as reglas de plan, dunante el
ejercicio tenminado at 31 de Diciembre de 1999, se efectuaron aportaciones
pon $9,373 {36,866 en diciembre de 1989) diche gondo e {ntereses no deven-
gados, disminuidos de aplicaciones asciende a $4,171 ($4,903 a diciembre de
1989}, el cual es propiedad de os trabagadones.
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10. CONTINGENCIA
La compaitia tiene Los siguientes pasivos contingentes:

a) Personal como se menciona en £a Nota-2, al cienne del ejercicio no habia
pasivo definido por este concepto.

11. CAPITAL SOCIAL

a} E2 capital social estd nepresentado por 802,000000 acclones ordinarias
nominativas {$71,146,570 en diciembre de 1989} con valor nominal de un mil
pesos cada una de £as cuales 16,876000 sendn pagadas mediante capitallzacidn
de wutitidades, dichas acciones se dividen en dos sernies, &a "I" que es re -
presentativa de €a poreidn §ifa y La "V" que es La porcidn variable.

b) EL Capital Soclal se {ntegra de apontaciones en efectivo que ascienden
a $67,948, $241,293 de capitalizaeidn de utilidades, y a $475,883 de
capitalizacidn de efectos de actualizacidn.

12. EXCESQ DEL COSTO DE ADQUISICION SOBRE EL VALOR NETO EN LIBROS DE SUBSI-
DIARIA Y EXCESO DEL VALOR NETO EN LIBROS SOBRE EL COSTO DE ACCIONES SUBSI-
DIARIAS.

a} At adquirin fas acciones de £as subsidianias que se indican a continua-
eidn, se oniginaron £os conceplos exceso def costo de adquisicidn sobre el
valon neto en £ibros de subsidiarias o exceso de valor neto en Libros sobre
el costo de Las acciones de subsidiarias" segdn en el caso que sigue:
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Exceso del costo
de adquisieidn

Vator neto aobre el valon
040 de en &ibros en gibros
adquisieidn. de compra de subsidianias
1990 1989
PLasti-Pack del Sunrceste,
S.A. C.V. $ 363 326 35 35
Conponativo de Seavieios
Grupomex, S.A. C.V. 268 201 67 67
§ 631 529 102 -lgg

La amontizacidn del exceso de coato. de adquisiciin sobne el valon neto en £ibros
no se ha iniciado.

Supenmencados, S.A. C.V. $ . 354 61 - 35
Inmobitiania Tacuba, S.A. C.V. 4,661 9,132 - 4,47
Plaza Ecatepec, S.A. C.U. 761" 22,188 - 1,427

Uesannollo y Serviclos de - R, L
Occidente, S.A. C.V. SL1,625.00009,625 ¢ - 8,000
Otnas 523 . 683 - 160
$ 7,924 22,307 - 14,383

exumen scesmun

Actualizacidn - 4,303

§ 18,686

13. RESULTADOS ACUMULADOS

a} Las utilidades netas del aiio estdn sujetas a fa aplicacidn de cuando menos un
-50% para incrementan 8a reserva Begal, hasta que dicha esenva sea dgual at 20%
de capital social actualizado, y a otnas aplicaciones que pudieran acondan fas
Asambleas de Acclonistas.

b) Pana efectos del impuesto sobre €a nenta, Los dividendos que se paguen en efec~
Livo 0 en bienes, estdn sujetos a un pago a cango de €a Empresa pon el 20% en caso
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de que no proceda el potcentase de utilidad neta.
¢} At 31 de diciembre de 1990, 8a cuenta de utilidad giscal neta consolidada as -

ciende apao;u'.madamen—te a $34,460.

14. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
a) La posicidn en moneda extranfera al 31 de dieiembre es €a s.iguiente:

Importe en moneda : Tipo de cambio al
extranfera cienre det
{Mites} eferedicio
MONEDA 1999 1989 °
Activos:
Détares Americanos:
AL tipo de cambio Libne § 1,417 2,770 2,939 .
Pasivos:
D5lanes Amenicanos :
Atipo de cambio £ibre $ 94 42 2,939

b) Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtienon a Los tipos de
cambio antes mencinados.

e} EL adgimen cambiario permite el funcionamiento paraleto de dos mercados cam-
biarios de dbtares controlados y ef Libre de casas de cambio. EL tipo de cambio
controlado s §ijado pon el Banco de México considerando €a oferta y demanda de
divisas, Los niveles de las nredervas inteanacionales controladas y a evaluacidn
interna y extenna de 208 precios y otnos factores. E£ tipo de cambio &ibre fijado
pon el juego de €a oferta y La demanda. AL 15 de febrero de 1991, fecha del dictd-
men de Los auditores exierncs, £0s tipos de cambio de ddar norteamernicano son de
$2,979 et ELibne y $2,969 el controlado.

15. IMPUESTO SOBRE LA RENTA, PERDIDAS FISCALES POR AMORTIZAR E IMPUESTO AL ACTIVO
a) De acuerdo con 8o estipulado en Los anticulos 57-A a 57-M de La Ley del Im -
puesto sobre €a nenta, fa compaiila obtuvo autonizacién de £a Secretania de Hacienda



y Crédito Pablico, para consolidan su resuliado iscal con £os de sus com-
paiiias controladas, a pantin def ejencicio teaminado el 31 de diciembre de
1989; asimismo La Compania decidid consolidan el impuesto al activo, de
conformidad con £a negla 105 de £a Resofucidn Misceldnea y el anticulo 13
de €a Ley de dicho impuesto.

b} AL 31 de diciembre de 1990 €a Companiia tiene pérdidas consotidadas pana
efectos fiscales por aproximadamente $ 140,681 de efercicios futuros en
un periddo que expira en 1994,

c) En 1990 se causd impuesto al activo pon $ 5,792 ($1,009 en 1989}, et
cual se podrd acreditan contra el impuesio sobre €a nenta que Ae cause en
2os cinco ejerciclios siguientes.



TABLEX, S.A DE C.U.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 ¥ DE. 1989.
(A pesos de poden adquisitivo ol 31 de diciembre de 1990} .

{mites de pesos}

ACTIVG 1990 1989,
CIRCULANTE:

Efective y valones negociabes......v..on. $ 1,963,067, § 4,721,385,
Documenios y cuenias por cobrar: |

Compaiiias subsidianias y agitiadad......... 119,916, 5,122,284,
DeUdONEs BLVRNAOE e vnnennerrersnnoaennisons “or70.
Impuestos pon RECUPRRAN .. sseeen. 114,828,
$ 120,086, 5,237,112,
Pagos anticdpatdos . cvceveceseenns 29,839, 6,064,
Suma e€ activo Circulante.....evvioaanaeeod 2,112,992, 9,964,561,
Compaiias subsidiarias y afiliedas......... 12,124,457, 14,732,135,
FrJo:
Inversdién en acciones de compaiiias dub_
SLALAARS s v e vienornianas 145,925,358,
Mobiliandio y equipo §37,082; 1,008,274,
. 187,591,124, 146,933,632,
Gastos de emiaidn de obligaciones... 285,547, 371,011,
Suma el aclivo......... Cesseeesneaneneel. 320,114,120,  $172,001,339.
PASTVO 1990 1989.
A CORTO PLAZO: '
Documentos y cuenias por pagar:
Emisidn de obuguc,{anu..............‘..‘..$ 2,500,000. 268,161,
PROVREAORRA e e v v v iunann 4,008,916,
Proveedor de eQUAPO.....evee PP Fehes 24,623,
Gastos acumuilados ..o viisrvnessanseanns wee 1,391,434, 2,478,992,
Suma el pasive a conto p€azo. .. i evei.,. . 3,916,057, 6,756,069,
A PLAZO MENOR DE UN AfO: i o :
Emisidn de obligaciones.... .... .7 12,500,000, 19,489,500.
Suma e€ pasdvo.. .. uiiineanas .$ 16,416,057, 2.6,245,569.
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CAPITAL. . ;
Capital socdal..c.oveiiotaoass
Prima en venta de aceiones.. 30,068,157, 23,305,003,
Resenva fegal 3,122,189, 2,915,153,
utilidad de ejencicios anteniones.,,.. = 58,322,075, 48,412,787,

Vit 84,613,297, 84,130,214,

utitidad del ejercieio.....ouevn. fenes 19.377,665. 17,362,561,
Efecto monetarnio acumulado........ .. .| 9,805,320} . { 30,369.948).
Suma ef capital......... ‘. 185,698,063, 145,755,770.
Suma el pasive y el capital...........$ 202,114,120, ¢ 172,001,339,

Las notas adfuntas son panrte integrante de este estado §inanciero.

TABLEX, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1990 ¥ DE 19§9.
{A pesos de poder adquisitivo al 31 de dieiembre de 1990}
(mé€es de pesos)

1990 1989.
INGRES0S : . L
Venta de mencancitd......o..ovvvenenes $14,774,299.
Pardicipacidn en Las utilidades netas - :
de &as compaiiias subsidianias........
Ingresos por senviciod...... teereaans

Otrnos inghesos,neto.....

33,005,167,
COSTOS ¥ GASTOS: 5

Costo de ventas........ 14,748,413,

Gastos de admindatnacidn.......eeivas 677,932,
Amontizacitn det exceso def costo 40 - - =

bre ef valor contable de €as acciones. ~ 269,538, 462,313.
utitidad en operacion.....coevenen . 20,030,441, 17,116,509,
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO:

Gastos inancienos nelo...cvvsevenens {662,999) {112,349}
Utilidad en cambio neto........... BN 118.032.
Utilidad pon posicidn monetaria...... 328,234. 240,369.

334,765, 246,052.




utitidad antes de La phovisién
del d{mpuesto sobre La renta y

partida extraondinania....... . $19,695,675. 17,362,561,
PROVISION PARA: . PO AR

Impuesto sobae £a xenta....... 319,541, 631,672,
Reduceifn del ISR pok amontiza_ . i . . . il .

eddn de prdidas géscates..... LOUTGE300. L 631,672).
Utitidad MetQ.eesernnnnnnn.. . T $019,377,665. 17,362,561,

Las notas adjuntas son parte integhante de este estado financiero.



SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

I&mmdzlau&bdadﬂq
u&mondaa”ldad«.—
céentre de 1988 seqin aquends de ac -
clonistas dof 24 dz abril de 1989,
Wgodeduunbdosa dn auendo dz
accionistas dek 24 de abuil de 1989
Amento dp Capital con nednensiin de
dividordos y efectivo, segin acuerds
d2 aceionistay def 24 do abul de 1969
Efecto mwetanio acmilads
Registno dof witodo do participaeidn.
Utibidad def wio termindo ef 3! de
diciertre do 1969

SAPOS AL 31 DE DICIEMBRE [E 1959
de fa utilided dok aro ten-

Aplicaciin

minado af 31 de dicdombre de 1959 segin
acupndo de acciomistay de€ 25 de abril 1990
dn acuerdo de acedo-

Pago de dividendos
nistas dof 25 do abrif de 1990

TABLEX, S.A. DE C.V.
ESTADO DE MOVIMIENTOS DE CAPITAL CONTABLE POR LOS AROS
QUE TERMINARON EL 31 DE DICTEMBRE DE 1990 ¥ 1989

{A pesos de poder adquéaitivo al 31 de diciembne de 1990}

[mites de pesos)
it

Aumento de capital con rednersion de dividen-
oy segin acuendd de aeeionistas def 25 d2

abul de 1990
-Efecto momtario

aonubado
> Ubibidad del aio termivady ok 31 de dicierbre

"t 1990
SADUS AL 31 0E DICIEHERE DE 1990

Lidados do Efecto
Capital Pim onutn. Reseava efencicios  Utilidad def Monetanio  Capital
Social acedones fegal anteniones ejeacicio  acurulodo  Contable
§ 82,842,155 19,144,572 1,960,187 45,631,221 9,232,491 {42,620,8560 117,369,760
380,036 8,852,455 19,232,491}
13,864,177 (3,864,177)
1,288,059 4,160,431 5,448,490
{20,385,722) 120,386,722)
574,930 (3,406,71%) 32,637,640 29,805,858
17,362,561 17,362,56)
AT BIEG TWETBHEANLHE TRE (REEE BT
207,036 17,155,525 (17,362,561}
1#,246,237)
463,063 5,763,154 7,246,23¢
20,564,628 20,564,626
19,372,665 19,377,665
§OMOIRI BSIS MG MELOS 0L [0 15450

- 16l -
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TABLEX, S.A, DE C.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA POR LOS

AROS QUE TERMINAROS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y1989,

{A pesos de poder adquisitive al 31 de diciembre de 1990).
{miles de pesos)

1990 1989.
OPERACION:
utilidad neta cef efeneiciO.veniiereinanss $ 19,377,665, $ 17,342,561,
Pantidas aplizabfes a resultados que no
requienon 8a utilizaciln de recursos:
Participacitn en Cas utilidades de Las -
Subsdidianias.coevvririersnnanses veevesees. (21,172,610} (17,509,358},
Dephreclacidn ¢ amontizacidn. . ... 0 418,686, 498,192,
Documendos y cuendas pon cobrat..............7,724,704. 14,865,686}
Pagos anticdpados....ceeenaves { 23,775) 8,987,
Cuentas por pagaft..eeveecnoean .. (5,351,084} 4,520,054,
Recunsos generados por Ca opuau&n...... —1,033,586. 2,004,750,
FINANCTAMIENTO:
CREditos bancanios.......e.... ersrrasenes 415,000.

Emisidn de obligaciones...
Prima en venta de acciones.
Pago de criditos bancarios

19,489,500.
o 6,763,154, 4,160,431,
.. {683,161) (12,065,540)

Aumento de capital........ 483,083. 1,288,059.

Gastos de emisién de obli ones.. 85,464, {371,011)

Pago de dividendos......coveuunns (7,246,237} { 3,864,177)

Registro deé método de participacidn. ( 2,831,782)

Recursod obtenidos (utilizados) en activi_

dades de financiamiento.....covivveniacass (182,697) [ 5,805,480}.

INVERSTION:

Adquiés{cidn de maquinaria y equipo, neto.. 248,957, 52,986.

Adqu.w:.u&n de acciones de compama sub_
......................... . 3,360,250, 4,876,740.

Recwuwa wuuzadoa en actividades de in_

VeRBEOM v eeererererenananes tesseesuassees 3,609,207, 4,929,726.

(Disminucidn) aumento neto de egzc,a.va y

valones negociables....oeieviiiniiiinnins {2,758,318) 2,890,504.

Saldo al {inicio del afv........ seeearseess 4,721,385, 1,830,881,

Saldo at §inal delf afo..... weeaavenacsaseoy 1,963,067, § 4,721,385,

Las notas adjuntas son parte integrante de este esitado §inanciero.
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TABLEX, S.A. DE C.V.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 y 1989.
(A pesos de poden adquisitive al 31 de dicdiembre de 1990.)
{mifes de pesos)

NOTA 1, ACTIVIDAD DE LA EMPRESA Y RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE
CONTABILIDAD.

La préincipal actividad como entidad tenedora et £a compra y venta de -
mencanclas, acciones y asesonda administrativa a sus empresas subsidia_
rias.

Los estados financieros de Tablex, S.A de C.V. {como compaiida tenedora
Legal sepanadal, se han preparado para sex presentados a a asamblea de
acelonistas y se han emitido pon separado estados financiercs consolida
dos at 31 de diciembre de 1990 y 1969, a Los cuales se debe recunnin pa_
na evaluar €a situacidn financiera, Los hesultados de operacién y Los -
cambios en &a sdituacibn financiera def grupo.

EL ejencicio social de Tablex, S.A. de C.V., feamind el 31 de diciem_
bre de 1990.

A continuaciln se nesumen €as politicas de contabilidad mds {mpontantes:

a)Reconocimiento de Los efectos de Ca inflacidn en la informacidn finan_
ciena.

Los esiados financiencs reconocen Los efectos de £a inflacidn en 2a in_
fonmacidn financiera, atendiendo a £as adecuaciones def Bofetin B-10, -
para Lo cual ae actualizaron as cifras de Los estados financierocs de
1990 y de 1989, a pesos de poder adquisitive det fin del ejencicio de -
1990.

La actualizacidn de Las cigras histéricas no tiene efectos fiscales.

b. Valores negociables.

La inversidn en vatones negociables se negistran al costo, el cual es
semejante al valon de mercado.

e.Inversidn en aceiones de companins subsidéiarias.

La inversidn en compaiiias subsidianias se expnesa a su costo de adquisd
cifn, et cual se ajusta con el mitodo de panticipacidn. Bajo este diste”

ma 8¢ heconoce La panticipacidn en el capital contable actualizado de
sus subsidianias. EL exceso del costo sobre ef valon contable de Las -
acefones adquiridas no se heexpresa y 4e amoatiza en tres afos a pantin
det aiio de adquisicidn.

d.Mobiliario gy equipo.

EC mobilianio y equipo se registra al costo de adquisicidn.
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Se actualizanon utilizando ef método de costos especificos de reposicidn
‘@ 2ravés de avaliios practicados por peritos independientes.
Las mejoras en Locales arrendados se capitalizan cuando se Lncunren. La
depreciacidn se caleula por ef método de Linea recta en base a €a vide
a4l de £os activos.
e.Registro de saldos y transacciones en moneda extranjena.
Las operaciones realizadas en moneda extranjera se aegistran al tipo de
cambio prevaleciente en La fechs er qu¢ se reallzan. las diferencias mo_
Zivadas por geuctuaciones en fLos Lipos de cambio entre Loy fechas de ~
goncertacion de Las transaccdones y su Liquidacidn o valuacidn al cierre
del efercicio, forman parnte del costo integral de §inanciamiento.
§.Impuestos diferidos.
De acuerdo con ¢ bolfetin B-10 "Taatamiento Contable def Impuesto So_
bre €a Renta", emitido por el Imstituto Mexicano de Contadores Pib&icos
g en vigon a partin de diciembre de 1987, Bimita ol regisiro del Impues
to Sobre £a Renta (ISR) diferido anicamente a partidas temporales que
sean identificables, que no haya duda de su reversdisn y de que no serdn
compensadas con otras simitanes en el futuro. Las pantidas que existen
no coinciden con ninguno de o4 anteriones requisitos, debido a que, aun
cuando £as partidas temporales cumplen con Los criterios de identifica
eifn y centeza, €stas serdn compensadas por partidas temporales simifa_
nes. Consecuentemente, no se registra ISR difernido alguno.
g.Capitat contable.
Las partidas del capital contable se expresan en téaminos del poder ad_
quisitivo de €a moneda al §in del efercicio de 1990, apticando factores
dendvados del Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC} publicados
por @€ Banco de MExico. En Los estados financienos se muestra el efecto
monetario acumulado.
h.Resultado por posicidn monetaria.
E€ nesultado por posicliin monetaria corresponde al imponte neto de £os

efectos monetarios mensuales, determinados mediante Ca aplicacidn del
INPC a pesos de poder adquisitivo del §in def ejercicio de 1990.

£.Costo integral de financiamiento.
EL costo integhal de ginanciamiento incluye £os intereses devengados, -
eas fluctuaciones cambiarias y el nesultado pon posicidn monetaria.



NOTA 2. COMPARTAS SUBSIDIARIAS ¥ AFILTADAS

Cuentas por Cobran:

Fibrica de Pastas Alimenticias
S.A. de C.V.

La Moderna,

Compariia Nacional de Haninas, S.A,
de 5.v.

Haninera Los Pirineos,
Fabrica de Galletas La Modeanz, S.A

de C.V.

Pelieubas PRisticas, S.A. de C.V.
La Moderna de Oceidente, S.A. de

c.v.

Latin Investment Group

Impulsora de Bienes Inmuebles de

Tofuca, S.A. de C.V.
Thanspontes Navanro,
Constructora y Unbanizadora Pegaso,

S.A. de C.V.

SUMA

Conto Plazo Lango Plazo Conto Plazo Largo Plazo
1990 19949 1989 198%¢
$ 411,457 §. 438,960 ¢ 3,385,997
2,971,000 4,127,090
S.A, de C.v. 2,842,000 3,703,162
1,450,000 - 584,485
4,028,960 - Fo
$ 8,943 4,450,000 02,931,021
110,973 .-

S.A. de C.V.

$

119,916

- 561 .-



HOJA 3. INVERSION EN ACCTONES DE COMPARTAS SUBSIDIARIAS

lwbl s - I3 I
nel Rticipacidn en el Capital Social
SUESTOURIA Giro 31 de Diciembre 31 de Diciembre
I S 1590 d 1989
Fabrica de Pastns Alimenticias la Fabricacidn de pratas
Modkrra, S.A, de C.V. alimniicios 99.98 58,915,18 58,915,18
Compaila Nagioml de Harings,
SA.de C.V. Notiro de Trigo 9.80 17,942,630 17,942,630
de Galletns La Moderma,
S.A de C.U. . Fatricacitn de gafledas 99.60 10,229,662 10,229,662
Poeles Covugados, S.A. de C.V. Fabricacitn de cantin 50.00 4,085,701
Pelioufas Plastions, S.A. de C.V. Fabicacion de. Pelioubas
: plasticns 50.00 2,855,485 1,792,48
Imulsona de Bieres Trmuebtes de Awerdamiento de bienes
Toluea, S.A. de C.V. {nmebles 99.00 7,226,586 7,226,58
Herirera Los Pirireos, SA, de C.V, Molino de Drigo 60.00 Lmm m, 4
La Medorna de Geoidente, S.A. de C.U, Fabricacitn de pastas
atinenticias 9.00 8,250,660 4,331,006
Latin Inestrent Grup Compra venta d. acciones 9.9 25,997 23,998
Conponntivo Tablex, S.A. de C.V. Sonuicios de aseaonia y
cimuto %.95 17,607 17,607
Tnersidn actulizd 112,661,255 103,590,972
Participacion en e Capital Contable dp as
Subsidianias 73,504,759 41,877,158
185,236,014 145,468,130
Aportacioms pffulunos ammentos de capital en subsidionias 202,000
Exceso del costo s/el valor contable de oy acoiones 516,028 457,228
$ 185,954,042 145,925,358

- 964 -
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Nota 4. MOBILIARIO ¥ EQUIPO. 990 1989 :
Inversion Incremento Cigras Cifras Tasa de Depre
ad éaatq. ponactua: actua- aciua: eiacidn:anual:

- Llzaeddn, . &izada.Cizada.
Equipo de computo. § 241,4950 226,916, 470,431, 1,173,732, 705
Equipo de transponte 79,562, 55,387, 134,949. . 171,184.-:20:"
Equipo de Lransponte adqui
ddo en anrendamiento §i_-

nanciero. 42,261, 42,261,

Mejoras a propiedades ==-= . :
annendadas . 14,346, 207,556, 221,902. = .221,902.. -
Equipo de oficina 42,154, 49,814. 91,968, . 131,663,710 :

§ 419,818, 541,693, 961,511, 1,698,481,
Depreciacion acumitada 114,754, 209,675. 324,429, ' 690,207

$ 305,064.% 332,018, § 637,082.$1,005,274.v

EZ cango a gasios por depreciacdidn es como sigue: .
1990 1989,

Costos histdnicos $ 28,428, $ 29,565.
Complemento por actualizacién 120,720, 138,143.

$ 140,145, ¢ Ll61.008.

Nota 5. EMISION DE OBLIGACIONES.

Ee 30 de marzo de 1989, 4¢ emitienon obligaciones quirogragicos por un monto de

$ 15,000,000 a una tasa variable que depende de €a comparacitn que se haga de €os

rendimientos netos de entne varios instrumentos que se ofrecen en el mencado, pa_

gadero tnimestraipenie. La fasa que prevalecdd duranie 1990 fue def 33.33% al -

48.18%.

La amontizacién de Zas obligaciones serd mediante seis pagos semesirales iguales
eonsecutivos §ijos adin sonteos a pantin de septiembre de 1991.

Los gutos de emisién de obligaciones se amontizardn a partin de €a fecha del pri

mex pago de capital y hasta La vigencia de £a emisidn de obligaciones.

€¢ contrato de emisiin de obligaciones contempla cientas restricciones financie_

nas mésmas que se han cumplido.

Nota 6. CAPITAL SOCTAL.



- 198 -

EL 25 de abnil de 1990, Los accionistas decidieron aumentan el capital
vaniable en $ 483 mitlones {§ 1,288 millones enl989). En dicha coloca_
cidn se Loghd una prima en venta de acciones de $6,763 millones -----
(84,160 mitlones enl989), misma que e registrd como pante del capilal -
contable de €a sociedad.
EL capital social después de as anteriones modificaciones estd integrado
por:
1990 1989,
Acciones Imponte Acciones Imponrte

Capital fifo 6,500,000 §  650,000. 6,500,000. § 650,000,
Capital variable 59,382,358, 5,938,000. 55,264,710. 5,526,471,
Actualizacidn del

capital social. 78,025,297, 77,953,743,

65,882,358, $84,613,297. 41,764,710, § 84,130,214,

EL capital social ( sin denecho a netino) estd compuesto dpM aceiones de
£a Senie € y el capital variable (L&uruxadvf esdd amparado con acedlones
de 8a Swa 22 y todas son ordinanias, nominativas y sin expresidn de va-
gor nominal.

Nota 7. UTILIDADES QUE SE PAGUEN A LOS ACCIONISTAS.

wwmo&mmmmdcudzmm&udosenaﬁm&mombwmmw

o4 de €a utibidad fiscal rneta UFN). LammmdeuFNaaummmacmeawa.&dadww
dzcadae;mowy!osdwcda vios necibidos de otras empresas. EL sabdo de 8a cuenta se —
ajustand apticardo ef facton de actuabizacitn al cierre def efencicio en que se distnib

2os dividendos.

EC impuesto que e deberd pagar serd del 35% en 1991 sobre 8as utifidades
que no provengan de €a UFN y serd a cargo de £a empresa como pago degini_
Uvo.

Nota 8.IMPUESTO SOBRE LA RENTA ¥ AMORTIZACION DE PERDIDAS.

En 1989 cambia €a Ley del ISR para dejar exclusivamente &a "base nueva"
que establece una reduceidn de as tasas de impuesto del 37% af 35% de
1989 a 1991. E€ resultado de Ca operacidn del efercicio de 1990 generd
un ISR de § 319,541, del cual adCo se estd causando § 318,011, debido a
que se amontizanon pérdidas fiscates de ejencicios anferiores cuyo <m--
puesto cornespondiente es de $1,530.
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1) NOTAS EN EL DICTAMEN DEL AUDITOR

€¢ dictimen del auditon es el documento gonmal que suseribe el Conta-
don Piblico con base en fas nonmas de su profesidn, refativo a fa natu-
nateza, aleance y resultado de 8a revisidn efectuada sobre Los Estados
Finaneieros de fa entidad de que se trate.

La impontancia de este es §undamental en &a practica profesional, ya
que usualmente es Lo dnico que el pablico ve de su trabajo. EL obje-
tivo de £a nevisidn de 20s Estados Financienos, es expresar una opinidn
profesional independiente nespecto a &4 dichos estados presentan a
sétuacidn financiera, £0s resultados de as operaciones, Las varia -
ciones en el Capital Contable y Cambios en £a Situacibn Financiera de
una empresa, de acuerdo con paincipios de contabifidad, aplicados

sobne bases consistentes.

Debido al problema inflacionario que ha nepercutido en €a economia de
nuestno pais durante Cos G(Rtimos afios, se ha vuelto indispensable panra
efectos financieros {no §iscales) &a reexpresién de 2a infornmacidn
ginanciera, pon tal motivo el auditor se ha visto en &a necesidad de
incluin notas deniro de su dictdmen, ya sea reconociendo que &a
entidad revisada considerd Los efectos de €a inflacién en su infon-
macidn ginanciera o no Los reconsedd.

Ejemplo:
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M8xico, D.F. a 26 de jubio de 1991.

H. ASAMBLEA DE ACCIONISTAS
DE ESTUDIOS CLINICOS DR. T.R. VERTIZ, S.A.
PRESENTE

He examinado el Batance General de ESTUDIOS CLINICOS OR. T.R. VERTIZ,
S.A. at 31 de diciembre de 1990, 1989 y Los correspondientes Estados
de Resultados, de variaciones en Las cuentas del Capital Contable y
de Cambios en fa Situacidn Financiera en base a efectivo que €e son
nelativos pon el aiio terminado en esa fecha. MI exdmen fue practi -
cado de acuerdo con nowmas de auditoria generalmente aceptadas,.y

en consecuencia, {ncluys Las pruebas de fos reglstros de La contabi-
Lidad y otros procedimientos de auditornia que consideré necesarios
en Las circunstancias .

En mé opinidn, Los Estados Financienos adjuntos presentan razona -
beemente €a Situacidn Financiera de ESTUDIOS CLINICOS DR. T.R. VER-
TIZ, S.A. at 31 de diciembne de 1990, 1989 y €os nesultados de sus
operaciones por el ado terminado en esa fecha, de conformidad con
2os principios de contabitidad generalmente aceptados que fueron
aplicados sobre bases consistentes con Las del ario anterior, excep-
2o que no se reconocid en La informacidn ginanciera Los efeclos de
4inglacidn de acuerdo al Bofetin B-10, emitido por €a Coméisién de
Principios de Contabilidad, del Insiituto Mexicano de Contadores
Piblicos.

La {nformacidn que &¢ incluye en £os anexos que se acompaian 4
presenta para dar cump€imiento a €as reglas establecidas pon €a Di-
reeeidn Genenal de Auditonia Fiscal Federal; esta informacién se
obtuvo gundamentalmente de £os negistros y documentacidn contable
que sirvienon de base para mi examen de os estados financiercs a
que &e nrefiene mi dictamen.

C.P. VICTOR M. OLIVARES
REGISTRO N2 6311 en €a Direceidn Genenat
de Auditoria Fiscal Federal.
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Mexico, D.F, a 26 dg julio de 1991,

H. ASAMBLEA DE ACCIONISTAS
DE ESTUDIOS CLINICOS DR. T.R. VERTIZ, S.A.
PRESENTE

He examinado el Balance Genenal de ESTUDIOS CLINICOS DR, T.R. VERTIZ,
S.A. at 31 de diciembre de 1990, 1989 y £os correspondientes Estados
de Resultados, de variaciones en Las cuentas del Capital Contable y de
Cambios en a Situacifn Financiera en base a efectivo que £e son rela-
tivos pon el afio teuminado en esa fecha. ML exdmen fue practicado de
acuerdo con noamas de auditonia generalmente aceptadas, y en consecuen
cda, {incluyd Las pruebas de €98 hegistros de La coniabitidad y otnros
procedimientos de auditoria que consideré necesaniosd en Las circuns -
tancias .

En mé opinidn, Los Estados Financieros adjuntos presentan n zonable-
mente &a Situacidn Financiera de ESTUDIOS CLINICOS DR T.R. VERTIZ, S.A.
al 31 de diciembre de 199 , 1989 y Los nesultados de sus operaciones
por el aito tenminado en esa fecha, de conformidad con €08 principios de
contabilfidad generalmente aceptados que fuenon aplicados sobre bases
consiatentes con as del aiio anterion, asi como también La entidad su-
jeta a nevisidn reconoce en €a {nformacién financiera £os efectos de
La inflacidn de acuerdo al boletin B-10, emit{do por Ca Comisidn de
Prinedplos de Contabilidad, def Instifuto Mexicano de Contadones Pi-
beicos.

la informacddn que ae {ncluye en £os anexos que &¢ acompanan s presen-
ta para dan cumplimiento a Eas neglas establecidas por a Direceibn
Genenal de Auditonia Fiscal; esta informaciin se obiuve fudamentatmente
de £0s hegistros y documentacién contable que sirvieron de base para
mi examen de 804 estados §inancienos a que se refiere mi dictamen.

C.P. VICTOR M. OLIVARES
REGISTRO N? 6311 en £a Direceidn Genenal
de Auditonia Fiscal Fedenal.
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CONCLUSTONES

Tomando en su confunto todos €os elementos que integhanon esia ciencia,
podemos deducin que 8a contabilidad ¢s una de fas clencias mds antiguas
que ha evolucionado a travds de La historia de acuerdo con £as necesdi -
dades de obtener infonmacidn financiera. Uebido a £a expansidn comereial
de as grandes civitizaciones de &a antiguedad y del agrupamiento de in-
dividuos en un &ugar, se establecieron entidades econdmicas para crear
satisfactones que estas comunidades nequerian. La escriltura, Los nimeros

y a unidad como medida de valon contribuyeron a un desarrollo mds ace -
Lenado.

Pon Lo anterion 8a contabilidad pon su cardcter informaiivo sirve a mu-
chad ciencias, por o que es necesario considenanfa dentro def conoed -
miento cientifico y podenfa definit, ya sea como una ciencia social in-
dependiente o como parte de otra ciencia que consta de €eyes, principios
métodos y ticnicas para proponcionan informacidn financiera a través de
Loy Estados Financienos ¢lementos fundamentales para o toma de desi -
ciones y de esia manera fLoghan el maximo aprovechamiento de €08 necun-
408 y ¢f magon nendimiento def capital, pon Lo que queda {mplicito su

objetive; es decir, proporciona {nfoamacién venaz, fehaciente y oportu -
na.

Uebido a 2a necesidad que La infoamacidn contenida en Los Estados Finan-
clenos sea correcta, oportuna y objetiva se &feva a cabo una revisdibn en
8a cual el Contadon Piblico se apoya de £as Normas y Procedimientos de
Auditonla pana elaboran sus papeles de trabajo, dejando plasmado en &5 -
208 &z evidencda del nesultado do sus andeisds.

Uependiendo de La conrecta aplicacidn del control inteano de €a entidad
sufeta a nevisidn y del estudio y evaluacidn que ef Contador Piblico
nealice, tendnd un panorama mis amplio para poden detenminar cual serd

e€ alcance y extensidn de Las pruebas de auditoria; que necesitard para
fundamentar su opinién.
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La dinalidad de eata investigacidn ¢ ponen de relieve Ea importancia ¥
2rascendencia de Zas Notas a Los Estados Fimancieros, en a Lnfoamacidn
eontable, ya que estas permiten amplian €a informacidn cumpliendo asi,
con Los princdpios de contabilidad generalmente aceptadeos, necordands
que €os Estados Finaneienos deben confener en forma claxa y comprensi-
bee todo &0 necesanio para juzgar Lo nesultados de operacitn y 8a 84 -
tuacddn financiera de &a entidad.

Para tal {in se presentd un andlisis a Las Notas de Los Estados Finan~
eienos, con Lo cual queda demodtrada su Lmpontancia. De esfa manera po-
demos concluir que debido a que Las Notas a Los Estados Financieras
aportan informacidn adicional a £0a mismoes son de vital impontancia
pana La cornecta interpretacidn y comprensibn de ¢atos, ya que don
base para €a toma de decisiones.
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