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INTRODUCCTION

La Sociedad Andnima Mexicana puede considerarse como mode-
lo de Sociedad Mercantil, destinada en mavor grado a las grandes
necesidades de la econemia del pais, su adopcidn por los inver--

sionistas acompafa paulatinamente el progreso técnico, econdmico

¥y productive del pafe v, Ic que es nis impcrtante genera fuentes

de empleo.

El Gobierno Federal también wutiiiza la forma de Scciedad-
Andénima en las actividades de Empresas de participacidn estatal-
¥ en reciente fechaht transformado algunas Sociedades Nacicnales
de Crédito en Sociedades Andénimas posiblemente para obtener neio
res resultados,eficiencia v rendimientos mavores, por lo que la-

Sociedad Andnima cada dia refuerza més su institucioén.

Desde su nacimiento en la historia la Sociedad Andnima ha-
crecido y se ha desarrollado de la mano de la evolucién econdmi-
ca del pais, es por su importancia por lo que decidimos reali:ar

un anflisis juridico de la Socjiedad Andnima.

En el presente trabajo se hace un andlisis de las Socieda-
des Mercantiles en general de sus diversas formas y evolucidn y-

principalmente se estudian los principios fundumentales de la So



ciedad Andnima de su capital social, de la importancia que repre

senta para las Enpresas como forma de adopcién,

No estd por demis sehalar que si bien es cierto que esta--
mos a favor de gue se siga dande impulso a la creacidn de nuevas
industrias, a través precisamente de las Sociedades Andnimas, so
bre todo a los peguefos inversicnistas, porgque se impulsa el cre
cimiento econdmico v se generan empleos, también es cierto que -
las nuevas industrias que se establezcan en el pzis, lo hagan --
solamente con estricto apego 3 las dispesizienes sue sefala la -

Ley General de Sociedades Mercantiles.



CAPITUL 0O I

LAS SOCIEDADES MERCANTILES EX GENERAL

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 4° de la Ley--
General de Sociedades Mercantiles se reputaran mercantiles todas
las sociedades que se constituvan en alguna de las formas recongc
cidas en él articulo 1 de la ley citada, que en forma express ve

conoce las siguientes:

I.- Sociedad en Nombre Colectivo

11.- Sociedad en Comandita Simple
I1I1.- Sociedad de Responsabilidad Limitada
IV.- Sociedad Andnima

V.- Sociedad en Comandita por Acciones

V1.- Sociedad Cooperativa

Considero a las sociedades mercantiles como aquellas cuya-
finalidad constituye una especulacidn comercial con el propédsito
de obtener una ganancia con la actividad que desarrolle o bien -

la organicacién o explotacién de una negociacidn o empresa.

Algunos tratadistas como Ripert define la sociedad mercan-
til como un contrato por el cual dos o mds personas crean una u-
nidad de intereses para obtener beneficios repartibles, por medio
de una cooperacién activa y conciente de los contratantes. (1)
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Otra definicién de sociedad mercantil es la que sefala el
autor Uria que la considera como la asociacidén de personas que-
crean un fondo patrimonial comin para colaborar en la explota--
cién de una Empresa con animo de obtener un beneficio indivi---
dual, participando en el reparto de las ganancias que se obten-

gan.

El contrato de sociedad crea una institucidn con persona-
lidad juridica distinta de la de sus socios, el articulo 2° de-
1a Ley General de Sociedades Mercantiles otorga esa personali--
dad a las sociedades mercantiles inscritas en el Registro Phbli
co de Comercic » también a las sociedades no inscritas pero que
se hayan exteriorizado como tales frente a terceros, consten o-
no en escritura piblica a este tipo de sociedades que no se en-
cuentran inscritas en el Registro Publico de Comercio la ley --
las define como sociedades irregulares, el régimen de las socie
dades irregulares es esencialmente de proteccidn de los terce--
ros ¥ de los socios inocentes de la situacidén de la irregulari-
dad, se trata pues de sociedades mercantiles que deban inscri--
bire en el Registro Piblico de Comercio ¥y que no se inscriban -
cuando deban hacerlo, es decir, con posterioridad a su constity
cién y antes de operar externamente y que en esa etapa de funcio
namiento realicen actes o negocios juridicos con terceros osten
tindose como sociedades, es precisamente el hecho de exteriori-
zarse ante terceros lo que le concede la personalidad juridica.
Por lo que se refiere a los representantes legales de las socie

dades irregulares, ya sea que actuen como mandatarios, apodera-
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dos, administradores o gerentes, responderan frente a terceros -
del cumplimiento de los actos juridicos que celebren, subsidia--
ria, solidaria e ilimitadamente ¥ frente a los socios no culpa--
bles de la situacidn de la sociedad de los danos y perjuicios que
les causare, es importante hacer la aclaracidn que puede existir
una sociedad que no se encuentre inscrita en el Registro Pablico
de Comercio y que no sea una sociedad irregular por tratarse de-
una sociedad en periodo de organizacién que aln no se exteriori-

ce ¥y que se encuentre en trimite de constitucidn.

La atribucién de personalidad juridica a las sociedades -
mercantiles les confiere el cardcter de sujetos de derecho; las
dota de capacidad juridica, esto quiere decir que las socieda--
des mercantiles son sujetos de derechos v obligaciones por lo -
que pueden ejercitar todos los derechos y asumir todas las obli
gaciones que sean necesarias para la realizacién de la finali--

dad de su objeto social,

A).- BREVES ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD MERCANTIL.

La industria fué artesanal hasta la mitad del siglo XVIII;
con la introduccién de la maquinaria cambiaron los métodos de -
produccidn y aparecieron fibricas que agrupaban un gran nimero-

de trabajadores. {2)

Fué muy grande el impulso que adquirid la industria con 1la
introduccidén de la maquinaria; por lo que el comercio experimen
td un cambio lo que influyd en el desarrollo comercial y en el-

5



perfeccionamiento de los transportes que tendieron 3 obtener ma-

Yor rgpide: v capacidad.

Gracias al capitalismo se desarrollo la econ mundial, -

la gran expansién del comercio internacional, 1z prosperidad de-

las industrias y la preponderancia de las fuer:as Zinancieras &

fia

da ve: mavores, que es lo que caracterisa esencialmente al capi-

talismo.

itucién de -

Se puede apreciar una gran tendencia a la =
los empresarios individuales por los colectives en todos los cam
pos de la economia. Por esc podemos arfirmar, cgue el papel que -
desempeila la empresa mercantil, que tiene un titular social es -

cada ve:z mids importante.

Es por eso, que en todos los estados contempordneos, 1o --
mismo los capitalistas de iniciativa privada que los de régimen-
ecénomico con tendencias mis o menos marcadas a una intervencién
del estado que aquellos que se encuentran en franca oposicidn a-
los principios capitalistas, la existencia de las sociedades mer
cantiles es un hecho esencial para la marcha econénica de la co-
lectividad. Las sociedades mercantiles constituven en el mundo-
capitalista elementos de su economia, atraen los capitales fomen
tan el ahorro y lo que es muy importante la creacidén de fuentes-
de empleo clementos estos indispensables en un estado moderno y-
organizado racionalmente. Los motivos de este fendmeno se encuen
tran, por un lado en la concentracidn industrial y comercial ca-
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racteristicas de la econcmia de nuestra época ¥ por otro lado en

la tendencia a la limitacidn de la responsabilidad.

Las sociedades mercantiles han ido apareciendo sucesivamen
te desde la edad media, a medida que el comercio ¥ la industria-
se han ido desarrcilando, dando origen a combinaciones para las-

que no bastaba el modelo de contrato civil de sociedad.

La primera sociedad que aparecié fué 1a colectiva, regula-
da por los estaturos italianos de la edad media, con lz particu-
laridad de que, si bien declaraba 1a responsabilidad INSCLIDUM,-
no obstante no todos ios socios eran administradores sino gue se
nombraban a uno o mis gestores a los que se les daba el nonbre -
de COMPLEMENTARI, es decir que estcs no pedian traficar por cuen
ta propia, ni formar parte de otras sociedades, exigiéndose en -
los contratos que reali:zaba la sociedad no s6lo la forma escrita
sino el registro de los mismos. Estas sociedades se conocian --

con la denominacidn de generales.

'Por 1o que toca a la comandita, se dice que deriva del con

trato de comenda que se practicaba en el trifico maritimo.

La prohibicidén de la usura y el considerarse deshonroso pa
ra los nobles el ejercicio del comercio hizo que el comendador -
entregara su capital a un comerciante, llamado tractor para que-
traficara con el en nombre propio pero repartiendo las utilida--

des en proporcidén a lo aportade o convenido.



La sociedad en comandita simple se usé en las Repiliblicas I
talianas especificamente en Florencia, en donde la sociedad de -
los Bardi y de los Peruz:zi era una verdadera comandita que habien
do recibido tantes capitales, le fué posible prestar hasta ------
§1'565,000 florines de coro a Eduardo III de Inglaterra guien se -
negd a pagar provocando la ruina de la Sociedad y serios tumultos
en Florencia. Con todo, esta forma de negociacién era una parti-
cipacion ¥ no una verdadera sociedad, hasta que en el Sigio XVII,
algunos estatutos Italianos le dieron una regulacidn nis mcderna,
distinguiendo a los Socics de responsabilidad limitada v ceorres--
pondiendo a éstos la administracidn asi como el derecho de Zigu--

rar su nombre en la ra:zén social.

Las Ordenan:zas de Colbert de 1674, que se refieren al comer
cio maritimo, son antecedentes del Cdédigo Mercantil Francés pro--
mulgado por Napoledn en 1807 que admitieron y regularon ésta cla-

se de sociedades al lado de las generales.

En el siglo XVII aparecieron y se desarrollaron las compa--
fiias Holandesas y de Indias Orientales v después de aplicd este -

sistema, a la creacidn de los bancos de la época moderna.

En Espafa las ordenan:zas de Bilbao, (1737) regularon a las-
Compafiias Mercantiles, con personalidad ilimitada para tedos los-
~compaferos, estableciendo el juicio arbitral para derimir las di-
ferencias entre los socios, muchas de estas disposiciones pasaron
al Caédigo de Comercio de 1829 el cual clasificdé a las scciedades-
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mercantiles en colectivas, en comanditas simples vy andnimas y pa-
ra 1a constitucidén de todas ellas, exigia la escritura pablica y-
la inscripcién en el Registro Mercantil v ademds que en las andnji
mas (donde los socios tiene responsabilidad limitada) los socios-
pudieran ser en nimero crecide ¥ que con facilidad, se les pudie-
ra tomar v dejar la calidad de socio, debiendo existir la aproba-
cién de su escritura ¥ de sus estatutos por el Tribupal de Comer-
cio, debido a que se prestaban al agio v al fraude . Este ordena

miento carecid practicamente de vigor debido a su complejidad.

El tratadista Mantilla Molina sefiala 1s existencia de las -
sociedades anénimas desde el siglo XIII, creadas para la explota-
cion de los molinos ¥ tenian la caracteristica de que su capital-

se dividia ep sacos que eran cedibles. (3}

También se ha prentendido encontrar un antecedente en la -
COLONNA, que era una sociedad constituida para la explotacidn de
un navio vy los gque componian dicha institucién solamente respon-
dian de la cantidad que cada unc aportaba, sin embargo ningunc -
de estos tipos de sociedades han tenido importancia en la crea--

cién de las sociedades andnimas.

Una de las aportaciones mds difundidas es aquella que esti
ma como antecedente directo de la sociedad andnima a la orgapiza
cidn de acreedores del estado genovés en el Banco de San Jorge;-

sin embargo se acerca a la sociedad anbnima.

La sociedad andnima aparece verdaderamente cuando se pre--
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tenden grandes empresas de descubrimiento » colonizacidn de nue--
vas tiervas v para ello se organiza la compania Holandesa de las-
indias Dccidentales en 1621 asi come la compaiiia Sueca Meridional

de 1626, entre otras, {4}

B).~ CARACTERISTICAS DE LAS SOCIEDADES MERCANTILE

Mencionaremos brevemente las caracterisitcas mds importan--
tes de cada una de las sociedades mercantiles.
- '

El articulo 23 de la ley General de Sociedades Mercintiles-

define a la sociedad en nombre celective conc aguella que existe-

ios responden de -

€

baio una ra:zén social ¥ en la que todos les so

modo subsidiaria ilimitada - solidariamente

sociales. De la definicidn que consagra el
se puede determinar gue la rvesponsabilidad de los socios e: subsi
diaria, por lo que estd permitido gque sean demandados coniuntamen
te con la sociedad; sunque no se puede eiecurar la sentenciz so--
bre sus bienes siro hasta después de haber hecho exclusidn en los
bienes de la sociedad, a su ve: es solidaria porque el acreedor -
puede exigir a cualquiera de 1os socios integramente el importe -

del saldoe a cargo de 1la socicdad.

Por otra parte los socios en esta clase de sociedad tienen-
responsabilidad ilimitada, ya que se pucde exigir 1a totalidad de
la deuda a cualquiera de ellos, importando aGn el alcaniar su in-

dividual patrimonio.



La sociedad colectiva se caracteriza también porque en ella
existen socios capitalistas e industriales. El socie industrial-
no soportard las pérdidas internamente pero si frente a los terce
ros sin perjuicio de reclamar de los socios capitalistas lo que -
pagaron. La sociedad colectiva siempre fungird como una ra:zdén so-
cial segln el articulo va precitado que seflala que estard integra

da por el nombre de uno o varios socios.

Es también muy importante hacer notar que en ella todos los
socios pueden ser administradores, asi lo afirma 1a misma ley ---
cuando dice que la calidad de socio influyve la facultad de admi--
nistrar, sin embargo se puede fijar el nimero de administradores-
en la escritura constitutiva indicando los nombres de los que de-
sempefian el cargo » el tiempo que duraran en el,asi como sus ho-

norarios.

Puede ser designado administrador tanto un socio como un ex
traftio a la sociedad, el articulo 39-de la Ley antes citada dice:

Cuando en la escritura constitutiva se establezca la inamo
bilidad del Administrador socio sélc podrad ser removido judicial
mente por dolo, culpa o inhabilidad, el Administrador extrafo a-
la Sociedad no queda incluido en esa inamobilidad va que en este
caso la junta de socios podri revocar su designacidn asumiendo -
la responsabilidad de indemnizarlo si no es justificada la remo--

ciédn.

Consideramos que la sociedad colectiva nos muestra una estruc

11



tura en la que todos los socies, sin distincién, son ilimitadamen

te responsables de las obligaciones sociales.

Por el contraio en la sociedad en comandita simple los so--
cios se dividen en dos categorias, de las cuales unes responden i
limitadamente por las deudas sociales (socios colectivos o coman-
ditados), y en tanto que otros limitan su responsabilidad al im--

porte de las aportaciones que efectuan (socios cemanditarios).

Los comanditados, responden de manera subsidiaria e ilimita
damente de las obligaciones sociales., Esta clase de socieda tam-
biénAopera con una razdn social, figurando en 1a misma los nombres
de los socios comanditados, pere sin embargo si en la comandita -
figura el nombre de un comanditario o de un extrafio queda sujeta-

a2 las obligaciones sociales ilimitadamente.

La razén social debe indicar que es comandita o por medio de
su abreviatura S. en C. para advertir a los terceros que tratan -

con una comandita v no con una sociedad colectiva. (5)

Respecto al tipo de sociedad de responsabilidad limitada,
mencionaremos algunas caracteristicas de ella como son: que sus -
socios responden limitadamente de sus obligaciones sociales y que

sus derechos constituyen una parte social y no una accién,

Es importante hacer notar que esta clase de sociedad indis-
tintamente puede emplear, una razén social o una denominacién pe
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ro una u otra deben ir seguidas de las palabras sociedad de respon
sabilidad limitada o de su abreviatura S. de R.L., v si se omite-
ese requisito los socios quedan sujetos a 1la responsabilidad de -
1a sociedad colectiva. (6] Efectivamente la lLey de Sociedades Mer
cantiles asi lo establece en su articulo 59. Por su parte el ---
maestro Mantilla Molina asi lo interpreta en el apartado 361, pi-
gina 272 de 1a Décima Cuarta Edicidén de su Texto de Derecho mer--
cantil. No obstante la literalidad del precepto en cita vy en apo-
vo dotrinal de tan distinguido tratadista nosotros estimamos que-
ese maximo grado de Tesponsabilidad por las deudas sociales sdlo-

serd aplicable en ¢l caso de que la sociedad se ostente con una -

razén social porque en este caso
los terceros que se¢ trata de una
Xime si se toma en cuenta gue la

no el tipo de sociedad de que se

indudablemente se haria creer a-
sociedad en nombre colectivo ma-
colectividad es libre, anadir o-

trate, puesto que la ley en este

caso no exige nada, En cambio no habrd confusidn para los terce-
ros si la limitada emplea una denominacién, por ejemplo "%1 fai--
sdn" en que, a pesar de la omisidn de las siglas 5, de R. L. hard
creer que se trata de un nombre comercial y no de una persona ju-
ridica, confusién que no puede sancionarse con la responsabilidad
ilimitada de los socios, concretamente estimamos que debe darse -
una interpretacién restrictiva a la parte final del articulo 59 -
de la Ley General de Sociedades Mercantiles, pues en todo caso es
factible que los terceros aclaren su confusién a través de los da
tos del registro de la sociedad en donde resultard que se trata -
de una persona juridica y no de um nombre comercial.
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Los 6rganos sociales en la sociedad de responsabilidad limi
tada tienen una rvegulacidn expresa (no asi em la colectiva), ta--
les O6rganos son: en enumeracidn decreciente la asamblea de socios,
la gerencia (érgano de administraciédn ¥ un eventual consejo de vi

gilancia).

Las sociedades cooperativas, pueden ser de produccidn o de-
consumo, son de produccién aquellas en las que los socios prestan
sus servicios en la misma empresa vy sus vrendimientos serdn propor
cionales a los servicios prestades sin atender al capital aporta-

do por ellos.

Por disposicién expresa de la Levy de Sociedades Cooperati--
vas es una sociedad mercantil v por ese motivo se ecncuentra suje-

ta la legislacién comercial.

Esta sociedad deberi constituirse bajo un denominacién so--
cial expresando si la responsabilidad de los socios es limitada o
suplentada v dicha denominacién deberd ser distinta a cualquier -

otra sociedad.

El capital social se forma por las aportacicnes de les so--
cios, las donaciones que se hagan a la sociedad y por el porcenta

je de los rendimientos que se destinen para su incremento.

Las aportaciones podran hacerse en efectivo, bienes, dere---

chos o trabajo.
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Dichas aportaciones estardn representadas por certificados
que serdn nominativos, indivisibles de igual valor. Cada uno de
los socios deberd aportar cuando menos el valor de un certifica-
do. Y en el acta de la constitucidn de la scociedad se exigira-
como minimo el 10%. EI Capital Social es variable de acuerdo a-

la Ley.

Este tipo de sociedad, dice la Ley General de Socicdades -
Cooperativas; puede aportar dos clases de responsabilidad; limi-
tada o suplementada, en estc caso es cuando la cifra es supericer

a la aportacidén ya mencionada.

Las facultades de liberacidn v de decisidén corresponden a-
la Asamblea General de Socios, el Consejo de Adninistracidon re--
presenta a la Sociedad, tiene facultades de gestién, ¥y el conse-
jo de vigilancia es el Organo que fiscaliza los actos de la adni

nistracién.

La Asamblea General es el organo supremo de 1a sociedad co
mo en los demds tipos de sociedades mercantiles; sus resolucio--
nes serdn de acuerdo con la lLev General Cooperativa y su Regla--

mento. Y el Registro Nacional de Cooperativas en SECOM.

El Consejo de Administracién estara formado por un nimero-
impar de miembros, no mayor de nueve, y serdn nombrados por la A
samblea General; estari formado por un minimo de tres miembros -
ya que la ley exige que haya por lo menos un Presidente, un Se--
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cretario ¥ un Tesorero durando en su cargo el tiempo miximo de -

un ano,

La constitucidn de la sociedad cooperativa se realiza por-
Asamblea General que celebran los futuros socios, levantindose -
un acta en escrito privade por quintuplicade, en la que se incluy
yve los nombres de los fundadores y los nombres de las personas -
que hayan resultado electas, para integrar el conseio v comisio-

nes.

La calidad de socio se pierde de acuerdo al articule zire-
ce del reglamento; por muerte del asociado, separacién velunra--

ria o por exclusién.

Algunos derechos v obligaciones de los socios son: hacer -
la liquidacidén de sus certificados de aportacidén que hubieren --
suscrito, concurrir a las asambleas generales, participar en los
rendimientos que obtenga la sociedad. El voto en la cooperativa
es por persona ¥ no por el nimero de certificados de aportacion-

que pueda poseer un socio.

La ley protege a las Sociedades Cooperativas, ya que su fi
nalidad es aliviar las necesidades de la clase trabajadora v por
lo mismo se encuentran exentas de diversos impuestos de acuerdo-

con la ley del impuesto sobre la renta.

Si la sociedad recibe del estado o del Banco Nacional de -
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Fomento Cooperativo algin bien para su explotacidn tiene el caric
ter de cooperativa de participacién estatal ¥y por lo tanto el Es-
tado puede participar en los rendimientos v adn en la vigilancia-

o administracién.

Las sociedsades cooperativas se encuentran en federaciones -
dentro de las :zonas formadas por la Secretaria del Trabajo v Pre-

visén Social, a ve: esas federziicnes se asocian a la Confede-

racién Nacional de C{ooperativas.

El Estado ejerce una vigilancia espcial para este tipo de -

sociedades.

C).- DIVERSAS FORMAS DE SCCIEDADES

Por no tratarse propiamente del tema central de nuestra té-
sis ¥y por racones de caricter exclusivamente metodolégico haremos
mencién a las diversas formas de scciedades mercantiles que consa
gran nuestro derecho, ahondando en el siguiente capitulo en la so

ciedad anénima que para efectos es la que nos interesa.

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su articulo pri

mero reconoce las siguientes especies de sociedades.

Sociedad en Nombre Colectivo
Sociedad en Comandita Simple

Sociedad de Responsabilidad Limitada
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Sociedad Andénima
Sociedad en Comandita por Acciones

Sociedad Cooperativa

De acuerdo con nuestra ley vigente ya mencionada sefiala que
a excepcidn de la sociedad cooperativa, las demis sociedades po--
dran constituirse como de capital varible, observandose entonces-

las disposiciones que le son relativas.

Ahora bien de los diferentes criterios que se han propuesto
optamos por el que separa a las sociedades por partes de interés,
de las sociedades por acciones, por ejemplo, la sociedad colecti-
va, comandita simple v limitada, corresponden al primer grupo, la
sociedad anénima y comandita por acciones al segundo. La clasifi
cacién adoptada hace distincidn entre las sociedades de personas-
v las de capital, teniendo gran importancia en algunas sociedades
de personas las cualidades personales de los socios, en cambio en
las sociedades de capital se atiende con preferencia al capital a

portado.

De acuerdo con el tratadista Mantilla Molina ni los prime--
ros pueden darse sin aportacidn por parte de los socios porque u-

nas mis otras menos, pero todas pretenden tener un patrimonio.(7}

Ahora bien, las diversas formas de sociedades estdn a la --
disposicidn de las personas que pretenden constituir una u otra -

forma, segln convenga a sus intereses.
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Si los socios son pocos ¥ todos quieren intervenir en la -

gestién, la forma social mis adecuada serd la colectiva.

Si se encuentran algunas personas que desaen formar parte-
del grupo social, sin quererse ver envueltos por la suerte de la
sociedad mas alla de los limites de su aportacidn, siempre que -
la gestion de la misma se encuentre en manos de personas determi

nadas y que ademis aporten trabajo, se recurre a la comandita.

Si el objeto del negocio es de cierta magnitud v requiere--
la aportacién de capitales importantes los cuales sélo pueden ob
tenerse recurriendo a una gran cantidad de personas concediendo-
a los mismos una responsabilidad limitada, la forma mis adecuada
serd la Sociedad Anénima, pervo todas estas personas que acabamos
de enumerar,que deseen constituir una sociedad deberin hacerlo -
con arreglo a cualquiera de estos tipos y aceptar lo gue la ley-

sefiale.

Varios autores han sostenido la posibilidad de que exista-
una sociedad con un s&lo socio aunque nosotros opinamos que no--
puede existir ya que va en contra del concepto de sociedad como-

pluralidad de socios.

Ahora bien la Ley General de Sociedades Mercantiles en su-

“articulo 229 imciso cuarto sefala que las sociedades se disuel--

ven porque el niimero de accionistas llegue a ser inferior al mi-

nimo que esta ley establece o porque las partes de interés se --
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reunan en una sola persona.

La disposicién citada es tan clara que no necesita de mas -
comentarios para concluir que en México no es admitida una socie-
dad unipersonal como una sociedad anénima productora sino sélo co

mo una Sociedad Anénima en ligquidacioén.

D).- EVOLUCION DE LA SOCIEDAD ANONIMA

No se ha precisado el origen de la Sociedad Andnima atGn ---
cuando 1la mayeria de los autores supone que se¢ formd durante la E
dad Media. Algunos ven los rudimentos de ella en las uniones o --
consorcios de los acreedores de las Repiblicas Italianas, especial
mente después de una consolidacién de diferentes Titulos de la Deu
da Piblica reali:cada en 1407 por la Repiblica Genovesa de la que -
nacid el Banco de San Jorge. Otro opinan que el verdadero gérmen-
de las Sociedades Andnimas debe buscarse en el condominio naval --
que se perfecciond en las grandes companias de Comercio Ultramari-
no a principié del siglo XVI1, que florecieron en Holanda y de las
que tomaron modelo Alemania y Francia. Durante el siglo XVIII se-
difunde este género de Sociedades a toda suerte de empresas espe--
cialmente por lo que hace a los Bancos y a las Sociedades de Segu-

TOS,.

Colbert y Richelieau impulsaron estas compaiiias en Francia,
entre nosotros los primeros antecedentes los tenemos en las compda
nias mineras, reglamentadas por las ordenanzas de mineria, aproba
das del 22 de mayo de 1783. La propiedad de las minas se enten--
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dia dividida en 24 partes iguales llamadas "Barras", lo que faci-
litaba la enajenacidén de esas partes sin necesidad del consenti--
miento de los demds v los acuerdos de los asuntos generales de la
compafiia. En esa época no existia una legislacidn general, sino-
que cada sociedad se regia por el documento de concesién otorgada
por el Estado., En el Codigo de Napoledn en razdon de la ausencia-
completa de socios responsables, aiin estaban las anbnimas someti-
das a una autorizacién previa del gobierno. En la segunda mitad-
del siglo XIX el sistema de la concesién va en decadencia ¥ en --
cambio se admite la libre formacién de las scciedades anénimas a-
condicién de que cumplan los requisitos legales de caricter gene-
ral, de manera que siempre que se satisfagan las premisas de ley-

la sociedad deberd ser autori:zada.

La inadecuada reglamentacidén dio lugar, no hace muchos aios
todavia, a grandes fraudes con Sociedades Anbénimas que aparenta--
ban grandes capitales » en realidad no tenian patrimonio alguno.
En su evolucién los drganos de administracién y vigilancia se --
van perfeccionando, asi como los derechos de los socios. Durante
algin tiempo, antes de la creacién de la Sociedad de Responsabi-
lidad Limitada, la Andnima era la dnica sociedad donde todos los
socios eran limitadamente responsables por lo que esta especie -
de sociedades se usaba para limitar la responsabilidad del comer
ciante individual y se ocnstituian sociedades con apariencia de-
asamblea, socios y administradores, actualmente el Estado forma-
parte de numerosas sociedades andnimas, que persiguen fines de u
tilidad piblica.

21



(1)

(2)

(3)

(4}

(s)

(6)

(7)

CITAS BIBLIOGRAFICAS

Ripert Georges -

Giron Tena José

Mantilla Molina

Mantilla Molina

Girdn Tena José

Mantilla Molina

Mantilla Molina

Roberto-

Roberto-

Roberto-

Roberto-

Tratado Elemental de Derecho -
Comercial.

Traduccidn de Felipe de Sold Ca
fiizares, Tomo II Sociedades
Argentina,Buenos Aires, 1954
Pig. 1

Las Grandes Empresas.
Publicacién de la Facultad de -
Derecho U.N.A.M.

México 1965 - pig. 29.

Derecho Mercantil.

Editorial Porriia Décima Tercera
Edicidn

1963 - pég. 320.

Obra citada
Pag. 321.

Obra citada
Pag. 31.

Obra citada
pPag. 272.
Obra citada
Pag. 175.

1y
[




CAPITULDO II

DEFINICION Y CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD ANONIMA

1.- DEFINICION

La Sociedad Anbénima es la sociedad tipo de capitales, en --
oposicibén a la sociedad de personas y podemos definirla como la-
que existe bajo una denominacién, con un capital social que se -
divide en acciones, que pueden representarse por titulos negocia
bles, y que estd compuesta exclusivamente de socios que sélo son

responsables por el pago de sus acciones.

DENOMINACION: La Denominacibén se formar4 libremente y seré-
siempre seguida de las palabras "Sociedad Anénima"; o de su abre

viatura "S.A.".

La Sociedad Anénima es legalmente definida como sociedad --
mercantil (Articulo 1° Ley General de Sociedades Mercantiles); -
sin embargo "La Sociedad Anénima puede ser constituida para cual
quier objeto inclusive para fines que no tienen en comdn con una
actividad mercantil,(l) Esto resulta de la disposicién conteni-

da en el artfculo 4° (Ley General de Sociedades Mercantiles).

Al principio anteriormente mencionado, seglin el cual una so

ciedad anfnima puede tener cualquier objeto social, pueden pre--



sentarse ciertas excepciones, como lo prevé por ejenplo el artf-

culo 27, fraccibn cuarta, de la Constitucibén Mexicana.

Para los efectos de las exposiciones de este capftulo, com-
prendemos bajo el concepto de denominacién de la sociedad anéni-

ma su nombre en su calidad de sujeto jurfdico, méa:

ine que el ar-
tfculo 87, de la Ley General de Sociedades Mercantiles, se refie
re a la existencia de la sociedad anénima en s{ como sujeto juri
dico, no a la existencia de una empresa de una sociedad anénima-
v tampoco, per lo tanto, a la denominacién de tal empresa.(:)

Son pues, las caracterfsticas de la sociedad anénima, las -

siguientes:
1.- Que existe bajo una denominacién (distinta a la de otra
sociedad).

2.- Que se compone de socios (accionistas) con responsabili

dad limitada al pago de sus aportaciones.
3.- Que el capital se divide en acciones.

4.- Que las acciones pueden estar representadas por titulos

negociables, ya sean nominativos o al portador.



11.- CONSTITUCION

La Ley General de Sociedades Mercantiles establece en su --

artfculo 89 que para proceder a la constitucién de una sociedad-

An6nima se requiere:

—
)

II.-

I11L.-

Que haya cinco socios como minimo, v que cada uno de-

ellos suscriba una accién por lo menos.

Que el capital social no sea menor Jde veinticinco mil

pesos y que esté {ntegramente suscrito.

Que se exhiba en dinero en efectivo, cuando menos, el
veinte por ciento del valor de cada accién pdgadera -

en numerario, v

Que se exhiba integramente el valor de cada accibén -
que hava de pagarse, todo o en parte, con bienes dis-

tintos del numerario.

La constitucién de una sociedad anbénima puede hacerse si- -

guiendo dos procedimientos diversos; por comparecencia o simultd

nea, y la suscripcién pdblica o sucesiva (art. 90 L.G.S.M.). --

Doctrinalmente se les denomina CONSTITUCION SIMULTANEA y CONSTI-

TUCION SUCESIVA, ya que.en el primer caso la Sociedad Anénima se

crea en virtud de las declaraciones de voluntad que simulténea--

mente emiten quienes comparecen ante el Notario, mientras que en

el segundo

caso o procedimiento no surge la Sociedad Anénima si-
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debemos contestar en primer lugar la cuestién de si la transfor-
macién y de la fusién puede nacer una sociedad anénima distinta,

de aquellas que participan en estos procedimientos.

Acerca de la fusién no hay duda en cuanto a la creacidn de-
una sociedad anénima, en el sentido referide. En el Derecho Me-
xicano nos muestra el artfculo 224 de la Ley General de Socieda-
des Mercantiles que puede presentarse el caso de que una socie-
dad anénima resultante de la fusién "Tomard a su cargo los dere-
chos y cobligaciones de las sociedades extinguidas™. El nacimien
to de una sociedad anfnima estd por lo tanto claramente determi-
nado como una posibilidad emanada de la fusién. Seglin el artfcu
lo 226 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, en el caso -
de la fusibén la personalidad jurfdica surge de una distinta so--

ciedad anénima, por su inscripcién en el registro.

En el caso de la transformacibn debemos buscar, en primer--
lugar, en las regulaciones positivas si éstas contienen disposi- -
ciones sobre el nacimiento de una sociedad distinta surgida del-
acto de transformacién o si afirman la subsistencia de la socie-
dad transformada. Esto (1timo nos parece importante, pues en el
caso de falta de disposiciones legales que determinen la subsis-

tencia mencionada, creemos que S¢ c¢rea una sociedad anénima.

Walter Frisch.. opina "que en sentido econémico no se crea-
T

mediante la transformacibén un nuevo sujeto, miximo que la trans-
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no después de una serie de negocios jurfdicos sucesivamente rea-

lizados.

A).- CONSTITUCION SIMULITANEA

En esta forma, la sociedad anénima se constituye por la ---
comparecencia, ante un Notario PGblico de las personas que otor-
guen la escritura social, y esta escritura deberd de contener -
todos los requisitos que en lo general, son necesarios para la -
constitucién de las sociedades e inclusive inscribirse en el Re-

gistro Plblico de Comercio, mis las siguientes exigencias:

I.- Indicacién de la parte exhibida del capital social;

II.- Indicacién del nlmero, valor nominal ¥y naturaleza de-

las acciones en que se divide el capital social.

II1.- Indicacién de la forma y términos en que debe pagarse

la parte no pagada de las acciones.

IV.- La indicacibén de la participacién que se concede a --

los fundadores en las utilidades;

<
)

El nombramiento de uno o varios comisarios; y

VI.- La indicacién de las facultades de la Asamblea Gene--
ral y las condiciones para la validez de sus delibera
ciones asi como para el ejercicio del derecho de voto
cuando las disposiciones legales sobre la materia pue

den ser modificadas por la voluntad de los socios.
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B}.- CONSTITUCION SUCESIVA

Aln en paf{ses cuya cconomia esti mis adelantada que la nues
tra es rarvo recurrir al procedimiento de constitucibn sucesiva -
de la Sociedad Anénima incluso en los casos en que se requiere -
obtener el capital mediante 1os recursos suministrados por el --
ahorro piblico, es mds frecuente constituir li sociedad anénima-
por el procedimiento simultdneo, mediante la avuda de un grupo -
de bancos, que aportan, provisionalmente el capital, a reserva -
Jde colocar posteriormente las acciones entre su clientela. En -
la constitucién de las sociedades anéninmis, en esta forma desem-

peian un importantisimo papel quienes organizan su formacién:

a).- PROMOTORES Y FUNDADORES.- La doctrinas distingue, de --
entre estas personss, los promotores, que llasvan a cabo los tra-
bajos necesarios para constituirla ¥ que bien pueden o no suscri
bir acciones, vy los FUNDADORES, que son aquellos que concurren a
la constitucidén de la sociedad suscribiendo acciones, es decir,-
como socios primitivos, havan o no participdado en la organiza- -
cién de la sociedad. Su funcién es la de contratantes en favor-
de terccros(s) y obran en nombre propio asumiendo una responsabi
lidad ilimitada por todas las operaciones que realizan con el --

fin de constituir la sociedad.(’)

b).- EL PROGRAMA.- Los fundadores decben redactar un progra-
ma en el que incluirdn un proyecto de estatutos, con todos los -

datos que pueden contener antes de la constitucidn definitiva de
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la Sociedad Anénima. Este programa Jdebe depositarse en el Regis

tro Pdblico de Comercio.

c).- AUTORIZACION ESTATAL.- Antes Je invitar al pGblico a -
suscribir acciones, los fundadores Jeben recabar la autorizacién

estatal (Comisibén Nacional de Valores).

d).- SUSCRIPCION DEL PROGRAMA.- Las personas que quieran ad

quirir el caricter Je socios firmards per duplicado un boletin -

de suscripciédn., En io cual queddrdn un ejenplar en poder Je los

fundadores, como ién contraida por el sus- -

criptor; el otro lo vonservard éste, como prueba de sus derechos.

e).- DEPOSITC DE LA PRIMERA EXHIBICION.- El impcrte Jde la -
primera exhibicibén que se hayan obligadc a realizar los suscrip-
tores se depositard en una institucidén de crédito, para gque se -
entregue a los rcp}cscncantes de lua seciedad una ve:z que haya --

quedado legalmente constituida.

£).- ASAMBLEA CONSTITUTIVA.- Suscrito el capital social, --
debe convocarse a una asamblea general constitutiva, en la cual-
los suscriptores comprobardin las existencias y valor de las apor
taciones, resolverdn sobre la participacién de utilidades quc se
hubiesen reservado los fundadores, v se aprobardn en definitiva-
la constitucibn de la sociecdad. La misma asamblea debe proceder

4 nombrar a las personas que hayan de desempefiar los puestos de-
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administradores y comisarios durante el primer ejercicio social-
y aprobar las operaciones realizadas por los fundadores que sin-

este requisito serdn ineficaces respecto de la sociedad.

g).- PROTOCOLIZACION DEL ACTA.- El acta de ls asamblea cong
titutiva, as{ como los estatutos de la sociedad, deben protocoli
zarse, a efecto de proceder, previo el decreto judicial corres--
pondiente, aprobacibén de SRE y la inscripcién en el Registro de-

Comercio.
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CAPITULO 111

PERSONALIDAD JURIDICA DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

LA PERSONALIDAD JURIDICA: El artfculo 2¢ de 1a Ley General-
de Sociedades Mercantiles otorga personalidad juridica a las so-
ciedades mercantiles inscritas en el Registro de Comercio, y tam
bién a aquellas, que sin haber cumplido ese requisito, se exte--
rioricen como tales frente a terceros, por su parte la fraceibn-
III del Artfculo 25 del Cédigo Civil para el Distrito Federal -
atribuye el carfcter de personas morales u las sociedades mercan

tiles.

La atribucién de personalidad jurfdica a las socicdades ner
cantiles les confiere el cardcter de sujetos de derechos, es de-
cir, las dota de capucidad jurfdica. Esto es, en tanto que per-
sonas morales, las sociedades mercantiles son sujetos de dere- -
chos y obligaciones, es decir, pueden cjecutar todos los dere- -
chos y asumir todas las obligaciones que sean necesarias para -

la realizacibn de la finalidad de su institucién.

La sociedad mercantil e¢s una persona jurfidica distinta de--
1a de los socios, ¥y, en tal virtud, tiene un patrimonio, un nom-
bre, un domicilio, y una nucionalidad distintos a les socios. -
El reconocimiento de la personalidad jurfdica, determina una com
pleta autonomfa entre la sociedad y la persona de los socios. -

La organizacibn posce organizacién, un patrimonio y una voluntad
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propios; tiene ademds denominacién y domicilio también propios.

Frente a terceros la personalidad jurfdica de las socieda--
des mercantiles produce importantes efectos. En primer lugar, -
los acreedores particulares de un socio no podrdn, mientras dure
la sociedad, hacer efectivos sus derechos sobre el patrimonio so
cial, sino s6lo sobre las utilidades que correspondan al socio y,
a la disolucién de la sociedad, sobre la cuota, o porcibn que a-

dicho socio corresponda en la liquidacién (Art. 23 L.G.S.M.).(l)

Por otra parte, la sentencia que se pronuncie contre la So-
ciedad condenéndola al cumplimiento de obligaciones respecto a -
terceros, sélo tendrd fuerza de coss juzgada contra los socios -
cuando éstos hayan sido demandados conjuntanente con la sociedud,
con la salvedad de que, cuando la obligacibén de los socios se 1i
mite al pago de sus respectivas aportaciones, la ejecucién de la
sentencia se limitard al monto insoluto exigible de tales aporta

ciones (Art. 24 L.G.S5.M.).

En materia de quiebra la personalidad jurfdica de las socig
dades mercantiles se manifiesta claramente en ¢l principio que -
establece la autonomfia entre los patrimonios de la Sociedad y de
los socios. En efecto, como regla general, la quiebra de la so-
ciedad no produce la de sus socios, ni la de éstos la quiebra de
aquélla, Existe sin embargo excepciones a esta regla general.--

As{ el artfculo 4? de la Lecy de Quiebras y Suspensién de Pagos--
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dispone que la quiebra de una sociedad determina que los socios-
ilimitadamente responsables sean considerados para todos los -~
cfectos como quebrados y que las quiebras de las sociedades irre
gulares provocard la de los socios ilimitadamente responsables y
la de aquellos contrsa los que sc pruebe que sin fundumento se con
sideraban como ilimitadumente responsables. A estas quiebras se

ies ha llamado en la doctrina quiebras por repercusién.

A).- FORMACION LEGAL DE LA PERSONALIDAD JURIDICA

DE LA SOCIEDAD ANDNIMA

Mediante una atribucibn cxpresa y especial, las leyes de ME
xico, Alemania, y Austria conceden a la Sociedad Andnima persong

lidad jurfdica.

En la Ley General de Socicdades Mercuntiles y en el Cédigo-
Civil del Distrito Federal, se distribuye a ciertos sujetos juri
dicos que no son personas fisicas; personalidad juridica en for-
ma cxpresa. Asf el artfculc 2? de la Ley General de Sociedades-
Mercantiles se refiere a la "Personalidad Jur{dica" de las Socie
dades inscritas en el Registro Pdéblico dc‘Comcrcio. El articulo
25 del Cédigo Civil del Distrito Federal determina la forma de -
“Persona Moral" con respecto a las personas colectivas enumera--

das en su texto.
La atribucién de personalidad juridica a la Sociedad Anbni-
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ma en el Derecho Mexicano sc¢ encuentra, por tanto en armonfa to-
tal con la atribucidn concedida a las otras sociedades mercanti-
les. Ella es la expresibn positiva de un principio tradicional-
ya conocido, sobre el cual la "Exposicibn de Motivos de la Ley -
General ﬂc Sociedades Mercantiles se reficre en la forma siguien
te: "Es conservado el principio de que todas las sociedades go--
zan de personalidad distinta de la de sujetos f{sicos que la in-

tegran''.

El Derecho de México sigue por 1o tanto la tradicién Romana
(Francia, Bélgica, Luxemburgo, Espaia, Portugaul), que también --
concede a la sociedad civil y a las sociedades Mercantiles de --

personas, personalidad jurfdica.

Es necesario recordar que los C6digos de Comercio Mexica--
nos de 1584 y 1889, como precursores de la Ley General de Socie-

dades Mercantiles, crearon soluciones idénticas.

En el Sector del Derecho Civil encontramos en el C&digo Ci-
vil del Distrito Federal de 1884, una regulacién que correspon--
di$ a 1la situacién actual respecto a la atribucién de personali-
dad juridica a las personas morales, en tanto que su precursor,-
el C6digo Civil del Distrito Federal de 1870 adn no tenfa la enu
meracién sustanciada de las personas colectivas provistas de per
sonalidad jurfdica, tal como la formaron sus dos sucesores cita-

dos. Pero para la comparacién siguiente, lo esencial es que los
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tres Cédigos Civiles del Distrito Federal reconocieron personali

dad jurf{dica a la Sociedad Civil.

Esta circunstancia plantea una divergencia con los Derechos
Alemdn y Austriaco, en la manera de atribuir personalidad jurf{di
ca a personas morales en los 4mbitos del Derecho Civil y del Mer

cantil.

Los Legisladores Alemdn y Austriaco, cuando atribuyeron per
sonalidad jurfdica en forma especial y expresa a la sociedad ané
nima en sus artfculos primero de la Ley Austriaca sobre socieda-
des anénimas y la Ley Alemana sobre sociedades por acciones, lo-
hicieron en vista de que no encontravon bases civiles o mercanti
les de tipo general suficientemente seguros para excluir teda in
certidumbre, Precisamente vemos en csta situacibén general exis-
tente en Austria y Alemania que rodea a la sociedad anénima la -

(2)

distincién con el Derecho Mexicano.

B).- INICIO DE LA PERSONALIDAD JURIDICA

En lo que atafie a los casos de formacién ordinaria de una -
nueva sociedad anbnima, es decir prescindiendo de los casos de -
fusién o transformacién, la personalidad jurfdica empieza con su

inscripcién en el Registro Pdblico de Comercio.

Por lo que se refiere a la fusiém y a la transformacién--



formacibén no se aumenta o reduce patrimonio social y se limita a
dar una nueva estructura SDCidl".(S)

En la "Exposicién de Motivos'" de la Ley General de Socieda
des Mercantiles encontramos la confirmacién congruente de nues--
tra opinifn: Se dice que la transformacibn da nacimiento siempre
a un sujeto de derecho distinto que hasta antes de ella venis ac
tuando, con lo que esta opinién gencrul estd conforme con la --
nuestra, segln la cual la transformacibén jamds puede, sin perjui
cio de regulaciones especiales, permitir que subsista la conti--

nuidad del sujeto transformado.

La Exposicién de Motivos continfa... no impedfa que en lo -
que toca a las materias que la Ley trata, tanto la transforma- -
cibén como la fusibn de sociedades recibirin una reglamentacién -

N esa 1z isib aci
andloga con lo que expresa la remisibén o agrupacibn antes --

aludida con el articulo 228, de 1a Ley de Sociedades Mercantiles.

Mantilla Molind dice... "que en la transformacién de las so
ciedades no hay cambio del sujeto jurfdico“(s) este autor se re-
fiere al mismo fin y al mismo patrimonio de la sociedad anterior
y posterior a la transformacién. Esto no nos parece relevante -
desde el punto de vista jurfdico, sino mis bien desde el punto -

de vista econémico.

Jurfdicamente nos parece preponderantemente respecto de -
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nuestro tema quc el legislador hava creado en el artfcule 1° de-
la Ley General de Sociedades Mercantiles ciertos tipos de socie-
dades Mercantiles, cadda uno ofrece un sujeto juridico distinto -
género. La transformacidn es cambio del tipo, lo gque significa-
cambio del sujeto jurfdico. Una sociedad anbnime no puede adqui
rir fincas rdsticas, segén el artfculo 27 fraccién iV de 1a -~
Constitucién Federal, pero si se transforma en una sociedad co--

lectiva tendrd el derecho respectivo.

C).- DURACION DE LA PERSONALIDAD JURIDICA

Segdin los Derechos, Mexicano, Alemdn y Austriaco, la perso-
nalidad jurfdica de la sociedad andénima termina con su cancela--
cibn en el Registro (artfcules 242 Fraccibn IV, de la Ley Gene--
ral de Secciedades Mercantiles; artfculos 12, 6, 29, Cbdigo de -
Comercio; artfculo 214 Lev Austriaca sobre sociedades anbnimas;-
y el artfculo 273 de lu Ley Alemana de Sociedades por Acciones.-
ta disolucién no origina, pcr tanto, en ninguno is los tres paf-
ses la terminacién debido a que la disolucién no afecta la --
existencia de ls sociedad, sino solamente a} tipo de sus activi-

dndes.(ﬁ)
En la Sociedad Anfnima irregular (artfculo 22 Ley de Socie-

dades Mercantiles) termina en el momento de la regulacién y re--

particién completos de su activo.
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En los derechos Alemén y Austriaco se prevé la posibilidad-
de una llamada liquidacién superveniente con nuevo nombramiento-
de liquidadores, destinada al caso de que después de la termina-
cidn de 1a primera liquidscibén y cancelacidn de la Sociedad Ané-
nima, se¢ presente la necesidad de realizar otras medidas Jde li--
quidacién, por cjemplo, que se encuentren nucvos objetos Jdel pa-

trimonio anteriormente desconocido.

En el Dececho Mexicano falta una disposicién expresa de es-
te tipo. Sin embargo, la realizacibn de tal liquidaciébn superve
niente Jebe ser considerada como (nica medida posible, legalmen-
te admisible en tales situaciones. En las Doctrinas Alemana y -
Austriaca sec sostiene la opinibn que la Socisdad Anénima subsis-
te a pesar de su cancelacifn cn los casos necesarios Jde liquida-

¢ibn superveniente.

En el caso de fusidén de la Sociedad Anénima extinguida, se-
gln el Derecho Mexicano termina con la inscripcibn de les acuer-
dos sobre la fusién en el Registro Plblico de Comercio (artfculo
223, 224, Ley General de Sociedades Mercantiles), si se pactare-
el pago de todas las deudas Jde las sociedades que hayan de fusio
narse, o sec contribuyere el depésito de su importe en una insti-
tucién de crédito, o constare el consentimiento de todos los --
acreedores (artfculo 225, Ley General de Sociedades Mercantiles).
En el caso de que no se cumpla con estos requisitos, la termina-

cién opera segdn el artfculo 224, de la Ley de Sociedades Mercan



tiles, con la expiracibén del plazo, o con la resolucién judicial

prevista ¢n el (ltimo artfculo.

Por lo que se refiere a la transformacién el articulo 228--
de la Ley de Sociedades Mercantiles prevé una aplicacibn aniloga

de los preceptos establecidos para la fusibn.

Walter Frisch opina:... mo existe identidad entre las socie
dades que participan en la transformucibén de nodo que la Socie--

D]

dad Anbnims que fue transformada desaparece.

D) .- CONTRATO Y PERSONALIDAD JURIDICA

De este modo la Sociedad Anénima representa uno de los ins-
trumentos juridicos ti{picos de la economfa moderna, y una espe--
cie de microcosmos jurfdicos singularmente rico en problemas, --
que a su ver corresponden, en un campo mis limitado, & problemas

de carfcter mids bien general,

En la Sociedad Anénima concurren los problemas y las normas
de los contratos, con los problemas y las normas de la persoma -
jurf{dica, de manera que es necesario distinguir cuindo se debe -
partir del punto de vista del contrato y cudndo del de la perso-

na jur{dica.

La sociedad surge con motivou de un contrato, sin embargo no

se limita a disciplinar las chligaciones entre los socios, sino-
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que se ¢rea una organizacién destinada & la realizacibn de una -
actividad con los terceros; esta organizacidn tienc personalidad
jurfdica ¥ un patrimonio que, a su vez, es distinto del patrimo-

nio individual de los socios.

Tulljo Ascarelli dice... Sin duda es inexacto considerar a
los accionistas como condueiios del patrimonio social mds es exag
to considerar en la personalidad jurfdica de la sociedad un ins-
trumento de técenica jurfdica pars disciplinsr unitariamente las-
relaciones entre e¢llos v Contra terceros Jde lcos sujetos, que de-
otra manerd apareciera como conduefios Je los bienes socxulcs.(s)

Desde el punto de vista del contrato celebrado entre los so
cios, se debe examinar la constitucidn de la sociedud; pero sin-
olvidar que se trata dec un contrato sujeto a una disciplina dis-

tinta de los contratos de cambio.

Sigue diciendo Tullio Ascarelli A mi parecer la constitu--
cibén de la sociedad anénima deriva de un contrato y con mds pre-
cisién, de un contrato plurilateral. Esta categorfa genceral de-
contrato {constituyendo una subespecic de la categuria generul -

del contrato) es distinta de los contrutos de cambio”.

La "Pluralidad" de este contrato permite distinguir entre -
los vicios del contrato y los vicios de las adhesiones individua

les; estas Gltimas sélo influyen sobre todo el contrato cuando -
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determinan la impesibilidad de la consecucifn del objeto social.

Constituyéndose mediante el contrato una organizacién desti
nada a entrar en relaciones con terceros, con patrimonio scpard-
do, es necesario examinar culles de los vicios del contrato o de
las adhesiones individuales se¢ pueden sujetar a las normas del -

Derecho comfn.

Tullio Ascarelli dice... "En materia de vicios de las adhg
siones sociales, se sostiene por un lade, que la invalidez de --
una de las adhesiones no implica de por s{ un vicio de todo el -
contrato; por otro lado se entiende a excluir que la anulacién -
de la adhesién del socio pueda operar retroactivamente en el per

n (9

juicio de los terceros de bucna fe; acrecdores

Por el contrario, desde el punto de vista de la persona ju-
rfdica, debemos colocarnos en el cxamen de la gestién de la so--
ciedad anfnima una vez constituida; pero sin olvidar su origen--
contractual, es decir las nuevas normas legislativas sobre las -
sociedades anénimas pueden aplicarse a la gestién de la sociedad

anbénima ya constitufda, mds no a la validez de los actos cons-

titutivos perfeccionados en la vigencia de la Ley anterior.

De esta distincién deriva aquella, entre condiciones relati
vas a la constitucién y condiciones relativas a la persistencia-

de la sociedad ya constituida; esta Gltima distincién permite en



tender que las condiciones comprendidas en la primera hipbtesis-

no todas puecden comprenderse en la segunda.

Esta distincién también se relaciona con la posibilidad de-
distinguir un acto constitutivo en sentido estricto, y un estatu
to que encuentra su fundamento en la voluntad contractual de par
tes, pero que se destina a funcionar casi como ley interna de la
sociedad. La variabilidad de las personas de los socios y la tu
tela a todos los que entrun a formar parte de la sociedad adqui-
riendo las acciones, puede inducir &« seguir en la interpretacién

del estatuto un criterio subjetivo.

En el examen de la sociedad como persona jurfdica y como pa
trimonio separado podemos individualizar ante todo la constitu--
ci6n; debemos examinar si ¢l momento de la conclusién del contra
to coincide, con el del patrimonio separado; o si, en cambio, pa
ra tal fin se requieren requisitos especiales, dada 1a importan
cia que para los terceros representa esta constitucién; cuales--
quiera que Sean las sanciones por la falta o irregularidad de 1la

homologacién y de la publicidad legales.

En substancia es éste el objeto de la teorfa de las socieda
des irregulares, o sea en las que no sc¢ observan las normas de -
publicidad, dictadas justamente para tutelar a los terceros ---

acreedores.
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Tullio Ascarelli dice... "Deben ser distintos la teorfa de
la sociedad y la del contrato viciades de la sociedad irregular-

(10)

mente homolagada y publicada™

La primera se refiere a 1la valide: del contrato social, la-
segunda a su eficacia; la sociedad, aunque homolugada, puede es-
tar viciada; el contrate social aunque no homologado puede estar
exento de vicios (salvo en cuanto s refiere a la falta de homo-

logacién y publicidad).

E}.- LA SOCIEDAD COMO CONTRATO

Ki en la Ley General de Sociecdades Mercantiles ni en los ar
ticulos, derogados por ésta, del Cédigo de Comercio se encuentra
una definicién del contrato de sociedad. Es necesario acudir a-
los ordenamientos civiles para hallarla. En el Cédigo Civil pa-
ra el Distrito Federal; se define ¢l contrato de sociedad en su-
artfculo 2688, que tiene equivalentes en los ordenamientos civi-
les vigentes de los diversos estados de la Federacién. El cita-
do precepto dice que "por el contrato de sociedad, los socios se
obligan mutuamente a combinar sus recursos o sus esfuerzos para-
la realizacibn de un fin comin de carfcter preponderantemente --

econbmico, pero que no constituya una especulacibn comercial’.

La Ley General de Sociedades Mercantiles habla del contrato

social en sus artfculos 7, 26, 32, 46, 50, 70, 71, 72-78 VIII; -
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82, 83, 84, 83, 103 (contrato constitutivo social), 112, 113, --

114, 124, 130, 182, XI, XII, 190, 195.

Indicando algunus cuvacterf{sticas del contrato de sociedad,
debemes lluamar lu atencidn sobre estos Jdatos; determind el naci-
miento de una persons juridica, supone una serie de vinculos ju-
v{dicos permanentes, que no se extinguen por el cumplimiento, si
no que, por el contrario, éste es condicidn previa para el fun--
cionamiento del contrato como tal; mientrsas que en los demds con
tratos, por regla general, las partes representan intereses con-
trapuestos, en los contratos de Sociedad sus intereses, contra- -
puestos o no, estin coordinados para el cumplimiento de un fin -
comin; mientras que en los dem4s contratos, la inclusién de un -
nuevo contratante supone una modificacibn fundamental, en el con
trato de sociedad es normal la inclusién de nuevos socios o la -
sustitucién de los existentes, por (ltimo, mientras que en otros
contratos ¢l principio fundamental, impuesto por la seguridad ju
rfdica, es el de 1s permanencia de las clfusulas estipuladas y -
s6lo con carfcter excepcional se reconoce el principio conocido-
como cldusula "Rebus sic Tantibus", en el contrato de sociedad -
es normal 1a posibilidad de modificacién de todas sus cldusulas-

por decisibén de la mayorfa
Rodriguez y Rodrfguez dice:... El contrato como simple --
acuerdo de dos voluntades para regular situaciones jurfdicas ob-

jetivas, no es capaz de crear una personalidad juridica, un suje
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to de derechos, las personas morales son realidades orgdnicas -

(11)

que no pueden surgir de un contrato.

Creemos que 1a importancia del contrato para implicar el --
surgimiento de una sociedad se hace consistir, ademfs en que los-
contratos sélo crean relaciones jurfdicus entre lus partes; pero
en el llamado contrato de sociedad se c¢rea un complejo de dere--
chos y deberes de los socios entre sf, v de éstos para con la so

ciedad y sobre todo ¢rea la norma jurfdica objetiva que constitu

ye la Ley de la corporacién.

F).- CONTENIDO DE LA CAPACIDAD DE LA SOCIEDAD ANONIMA

Para comprender el alcance de la capacidad, segidn las leyes
reproducimos la definicién respectiva de Hans Kelsen en su Teo--
rfa Pura del Derecho; "Ser persona o tener personalidad jurfdica
es idéntico a tener obligaciones jurfdicas y derechos subjeti- -
vos".(lz)

Por tal motivo, y atendiendo al predicado de la capacidad,-
el sujeto jurfdico y la personalidad jurfdica son éonCcptos de -

un mismo contenido.
Partiendo dec estos principios generales, podemos afirmar --

que la sociedad anbénima solamente tiene capacidad en la medida -

en que ¢l orden jurfdico respectivo haya creado normas que sean-
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aplicables a ella dado que clla es el producto de cstas normas.-

Las normas constituyen por ende, un factor genecrador y relevante,
¥ no la sociedad an6nima, todos los derechos y obligaciones que-
no hayan sido c¢reados por las personas morales y, cn especial por

la sociedad anénima.

Igualmente, deben ser excluidas de la capacidad de la socig
dad anénima, todas las normas del derecho de la familia y del --
matrimonio, as{ como todas las otras normas que suponen la natu-

raleta humana del sujeto jurfdico.

Por lo que se refiere a los "derechos relativos al Honor" -
Mantilla Molina dice "suele negarse a las sociedades la capaci--
dad de goce y de ejercicio de los derechos relatives al honor'.-

(13)

La capacidad total no significa, en este sentido, que el --
sujeto sea titular de todos los derechos y obligaciones estable-
cidos en un orden juridico, sino solamente que el complejo de --
sus derechos y obligaciones esté establecido en forma de una ---
atribucién general, y no en forma de atribuciones aisladas o su-
cesivas, que conceden en forma acumulativa derechos y obligacio-

nes,

De las otras diferencias hechas con relacién a la capacidad,

mencionaremos por Gltimo, aquella que distingue entre capacidad-
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general y capacidad individual, esta difercncia parte del supues
to de que en un orden jurfdico existan normas de tipo general --
que ticnen vigencia para todos los sujetos jurfdicos de cual- -
quier cardcter en la misma forma, por una parte, ¥ normas de ti-
po especial que solamente valen para sujetos de determinado tipo
De ello se deduce que la capacidad general significa que se pue-
de ser sujeto de derechos y obligaciones; en tanto que la capa-
cidad individual se refiere a supuestos especiales, personales,-
establecidos por orden jurfdico, como por ejemplo, la adquisi- -

cién por parte de extranjeros de bienes inmuebles en México.

Por lo que se refiere a la distincién entre capacidad total
y parcial que corresponde a la distincién entre personas morales
ilimitadas o limitadas, opinamos que la sociedad anénima tiene -
en general, capacidad total y que por lo tanto, es calificable--
como persona moral ilimitada, pues su capacidad no sc constitu-
ye por medio de la acumulacién de derechos y de obligaciones ais
ladas sino por una atribucién general, dado que los legislado--
res parten en principio de una aplicacién general de todo el or-

den jurfdico.

A la sociedad anénima, y estatuyen cxcepciones, a &sta, asf
lo perceptiia, por ejemplo el artfculo 27 Fracc. 1V de la Consti-
tucibén Mexicana; 'Las sociedades comerciales por acciones no po-

drén adquirir, poseer o administrar fincas riisticas".
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Por lo que atailc a casos de excepcibn, es decir, a la so--
ciedad anénima con capacidad parcial, respecto del Derecho Mexi-
cano podemos pensar en los consorcios formados por instituciones
de seguros, como las organizaciones auxiliares de scguros las --
que segln el artfculo 22 bis de la Ley General de Instituciones-
de Seguros “Tendrén personalidad jurfdica para actuar conforme a
este articulo™, en su calidad de sociedad anénima. En este caso
la personalidad jurfdica constituida por la Ley, no descansa en-
una atribucién general de derechos y obligaciones sino en una --

atribucién singular segln la citada disposicién.

Las limitaciones a la capacidad pueden resultar también de-
ia disolucién y del estado de la liquidacién de la sociedad ané-
nima, dado que las disposiciones legales que tratan sobre la 1li-
quidacién pueden fijar l{mites para la gestién de la sociedad --
an6nima disuelta, con objeto de ajustarla a los fines de 1lu li-
quidacién., Por tal efecto se pueden delimitar los derechos y --
obligaciones de los liquidadores, precisamente por tal medida se
convierte la sociedad productora en una sociedad en liquidacién.

(14)
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CAPITULO 1V

PRINCIPIOS FUNDAMENTALES DE LA SOCIEDAD ANONIMA

Los dos principios que podemos considerar como fundamenta-
les, porque de ellos deriva la mayor parte de las normas relati-
vas a la Sociedad Anénima, son: el de la Responsabilidad Limita

da y el de lu divisién del Capital en acciones.

Ambos principios responden a la fundamental exigencia econd
mica que satisface la Sociedad Andénima, a saber; la constitucibn
de un instrumento jurfdico para movilizar los ahorros de grandes
niicleos de poblacién; por una "colectivizacién" del financiamien
to, que pueda crear v desarrollar la gran industria con sus gran
des inversiones en bienes instrumentales, que exigen capitales -
cuyo monto requiere la cooperacibn de muchos individuos, hacien-
do posible la cooperacibn en la constitucién de una empresa in--
dustrial y la participacién en sus utilidades, a quienes no la -

podr{an constituir directa e individualmente.

A) PRINCIPIO DE LA RESPONSABILIDAD LIMITADA

El principio de la responsabilidad limitada, se presenta co

mo excepcional frente a los principios generales del Derecho.

En el terreno puramente 16gico, se puede observar que no se

trata de una excepcién, porque admitida la personalidad juridica



de la socicdad anénima, es natural que los socios no respondan -
por las deudas de la sociedad; esto es, por las deudas de un su-
jeto jurfdico diverso, que 4 su vez responde, y responde ilimita

damente, de sus propias deudas.

Mas dc este modo, apenas sc disloca, porque permanece siem-
pre excepcional la posibilidad de crear una persona jurfdica, --
son su patrimonio rigurosamente sepurado de los patrimonios indi

viduales de sus miembros.

TULLIO ASCARELLI opina: "En esto concuerdan todos los dere-

chos. En cambio no siempre se reconoce en el Derecho Comparado-
la personalidad de la sociedad con socios de responsabilidad ili
nitada, precisamente porque en tales hipbtesis los socios acaban,
por responder de las deudas sociales. Afin cuando el patrimonio-
social sea distinto del patrimonio individual de los socios, tal
separacifn, entonces no tiene el rigor que les es propioc en el -
caso de la sociedad en la que todos los socios tienen responsabi

lidad limitada", (1)

Ahora bien, la posibilidad de crear un patrimonio separado-
contrasta con el principio fundamental de que cada sujeto en --
principio debe responder por sus deudas con todo su patrimonio,-
as{ como cuando varios sujetos que operan en conjunto, tengan --
que responder todos, con todos sus patrimonios, por las deudas -

contrafdas en la gestibn colectiva.
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Por eso en su origen histérico, la responsabilidad limitada
de los socios de una sociedad anfnima se presenta como un privi-
legio basado en un acto legislativo especial, que deroga al Dere

(2)

cho Comdn.

Por otra parte, se debe recordar que la funcién econbmica -
de la socicdad anénima no se puede cumplir, a no ser que se admi
ta la responsabilidad limitada de los socios; la difusién de la-
sociedad anbnima, justamente se deriva del reconocimiento de lu-
posibilidad de constituir una sociedad anénima, independientemen
te de un acto legislativo especial en cada caso concreto, que a-
su vez es consecuencia de la generalizacibn, en el siglo XIX, de
las exigencias econémicas resultantes de la Revolucién Indus- -
trial.

/

En definitiva la constitucién de la persona jurfdica y del-
patrimonio separado, s6lo representa un medio técnico mediante -
el cual los socios pueden ejercer el comercio con responsabili--
dad limitada; la responsabilidad limitada y la constitucién del-
patrimonio separade equivalen, en suma, casi a un privilegio de
los acr:edorés sociales sobre los bienes de la sociedad, con la-
pérdida de la posibilidad de ejecutar sobre los bienes particula

res del socio.

Es por esto que la constitucién del patrimonio separado y--
la responsabilidad limitada, se basen en un sistema de publici--

dad.
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El sistema de publicidad de la sociedad anénima mucho mds -
riguroso y completo que el de la sociedad con socios ilimitada--
mente responsables, encuentra su razén de ser en la responsabi--
lidad limitada de los accionistas y precisamente constituye el -
camino por el cual el Derecho en su desarrollo histérico, lle-
g6 a adquirir en esta hip6tesis la constitucién de un patrimonio

separado.

TULLIQ ASCARELLI opina también: '"La comprobacién de la lega

lidad de la constitucién se relaciona con el sistema de publici-
dad, y encuentra su justificacién en la particular importancia-
de la publicidad social y en sus efectos, en relacién con la res
ponsabilidad limitada y con la constitucién del patrimonio sepa-

rado.

B).- CAPITAL SOCIAL

Desde el punto de vista de un concepto matemitico, el capi-
tal social es el total de los valores nominales de las acciones-
suscritas de una sociedad anénima (articulo 89 Fracc. II L.G.S.-

M.).

Los dos eclementos bdsicos para la definicibén del capital so
cial son, la referencia a la sociedad misma y no a sus dependen-
cias, como son sus sucursales, y su calidad en cuanto concepto -

matemftico, segin se dijo. Destacamos estos elementas, pues la-
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préctica muestra ciertas aberraciones acerca de estos claros pun
tos. Asf{ por ejemplo, en el Diario Oficial de la Federacién del
14 de marzo de 1972 se publicé la autorizacién dada por la Secre
tarf{a de Industria y Comercio de una sociedad panamefia, expre--
sando al respecto: "I1V. Capital Social de la Sucursal $25,000.00.
Se atribuy$ aquf erréneamente, a ls sucursal de una sociedad pana
mefia su propio "Capital Social' pese a que ni la Ley mexicana ni
la panamefia lo permiten. Es posible que se haya pensado en cier
ta cantidad de activos afectados a esta sucursal, ello hubiera -
conducido a una confusién entre el patrimonioc y el capital so- -

cial.

Se aplica, ademis, el término "capital social' al patrimo--
nio social cuando se hace referencia a la cifra del dltimo que -
corresponde a aquella del capital social, o a una parte del mis-
mo como ejemplo, los artfculos 18, 229 pirrafo V, de la Ley Geng

ral de Sociedades Mercantiles.

Esta forma de aplicacibn hom6nima, puede evitarse. Suponga
mos que se hablara de una pérdida en la cantidad de la mitad del
capital social... ahora bien los artfculos 18 y 229 pdrrafo V, -
de la Ley General de Sociedades Mercantiles, empero hablan equi-
vocadamente de una "pérdida del capital social" lo que es una --
contradiccién porque lo que puede ser perdido es el patrimonio -
social, pero jamis, un concepto matemitico que subsiste a pesar-

de que el patrimonio social desaparezca a causa de pérdidas. La
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intencién del legislador de formar una relacibn matemftica compa
rativa de medicién entre las cantidades del capital social y las
del patrimonio social encontr$ en ciertas ocasiones expresiones-

nulas.

Confusiones del tipo aludido encontramos también en la doc-

trina.

Asf trata Rodrfguez y Rodr{guez sobre el "Capital Social",-
Sin embargo, el autor se refiere a la exposicién del capital so-
cial, a los artfculos 430 y 440 de la Ley de Quiebras y Suspen--
sién de Pagos, que concretamente se relacionan con el patrimonio
social, y dice en esta ocasién: "... Todo el capital social res-
ponderé del pago de las obligaciones del departamento...” a pe--
sar de que correctamente se deberfa de decir: "... Todo el patri
monio social responder4”. Otra confusién del mismo tipo la en--
contramos en la obra de Rodriguez y Rodrfguez, en donde se dice-
por una parte en forma correcta: 'Las acciones son por defini- -
cibn, partes del capital social...', pero a continuacién se ex--
presa equivocadamente: "el capital social se entregard por apor-
taciones de dinero..." a pesar de que debfa decir: “El patrimo--
nio social se integra hasta el monto del capital social por apor
taciones..."” En el mismo sentido de confusién entre capital so-

cial y patrimonio social habla Mantilla Molina en su obra cita-
da. (3
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El patrimonio social en su cantidad correspondiente al mon
to del capital social, es protegido por un gran nlmero de dispo-
siciones legales con el objeto de asegurar su constitucidn y con
servacién (por ejemplo, articulos 18 y 141 de 1a Lev Generul de-
Socicdades Mercantiles), sobre los cuales trataremcs en los cap£
tulos dedicados a las instituciones de las sociedad anénima en -

cuyo dmbito se encuentran las disposiciones protectoras.

Dentro del patrimonio social podemos distinguir dos esferas,
de las cuales una coincide con el monte del capital social que -
sirve por lo tanto como medidor » la otra excedente de este mar-
gen. Las leyes sobre la sociedad anénima supconen que la primera
sea ¢l minimo del patrimonio social en ¢l momento del pago total
de las acciones suscritas. De esto resulta que todas las otras-
prestaciones de accionistas o terceros, no pueden ser atribuidas
a la esfera mencionada, sino a la segunda. Estas prestaciones -
se encuentran afuera de las aportaciones en su sentido téenico.-
Las transmisiones no se realizan, a diferencia de la. exhibicién-
de aportaciones, con el objeto de adquirir la calidad de accio--
nistas, Sino requieren un contrato de transmisién de ciertos bie
nes que entrardn en la otra esfera del patrimonio de la socjedad

anénima.
Existe por lo tanto, un eje entre el capital social como to
tal del valor nominal de todas las acciones y éstas, y otro eje-

entre ¢l monto del capital social en su calidad de medidor de una
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esfera del patrimonio social, que solamente puede ser constitui-
da en su forma original por medio de la exhibicién de aportacio-
nes hasta el valor nominal de las acciones, y ¢l monto de la es-

fera referida.

En el caso de aumento del capital social por medio de pro--
pios recursos de la sociedad anénima podemos observar la regla -
arriba establecida, dado que se aumenta la esfera referida men--
cionada del patrimeonio social por medio de aportaciones que re--
sulten por emisiones de nuevas acciones o incremento de su va--

lor nominal.
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Entre las normas de la primera serie, podemos recordar las-
que prohiben la emisi6én de las acciones a menos de su valor nomi
nal o en serie; las que incluyen la posibilidad de las suscrip--
ciones condicionadas; las que reglamentan su valoracién de las -
aportaciones en especie (a fin de impedir que sean sobreestima--
das); las que imponen el ingreso inmediato, por lo menos de una-
parte del valor de la suscripcibén (dada la natural desconfianza-
en la integracibn de un capital que solamente resulta de crédi--
tos contra los socios); las que limitan la circulacibén de las ac
ciones relativas a las aportaciones en especie, o respecto de --
14s cuales no se haya efectuado el pago de un determinado porcen
taje (a fin de medio garantizar los créditos de la sociedad con-
tra el socio); las que impiden ¢l aumento del capital antes de--
que el capital anterior haya quedado integramente pagado, v asf-

sucesivamente.

Entre las normas de la segunda serie, podemos recordar las-
que impiden 1a distribucién de intereses de los accionistas (o -
la limitan a casos rigurosamente determinados) o bien de dividen
dos anticipados o ficticios {esto es, que no resulten de las uti
lidades realmente obtenidas en la gestién de la empresa); los --
que en materia de balance, tratan de impedir que se consideren -
como beneficios, o que se puedan distribuir como dividendos, las
simples "esperanzas de utilidades' por ejemplo; los aumentos del
valor de los bienes sociales, y que en cambio imponeﬁ tomar en -

cuenta las pérdidas, incluso cuando éstas no fueran mds que so--
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portadas a través de la venta del bien (imponiendo, por ejemplo,
la devaluacién de las instalaciones por el uso, aunque éstas con
posterioridad se puedan vender sin pérdida, o la contabilizacién
de la mercanc{a al precio del mercado, en el caso en que &ste --
ses inferjor al del costo); los que imponen la constitucibn de -
reserva legal, las que en caso de pérdida anterior, impiden la -
distribucién de dividendos antes de la reposicién o reduccidén --
del capital; las que reglamentan la reduccién del capital; las--
que prohiben o limitan la posibilidad de que la sociedad negocie
con sus propias acciones; las que imponen la liquidacién, y, en-
algunos derechos, la quiebra de la sociedad, en todo caso en que
el capital se haya perdido m&s alli de cierta medida y la socie-
dad no delibere reducirlo o reintegrarle. Las que tutelan la ve
racidad de los balances destinada a permitir a los terceros se--
guir la murcha de los negocios sociales y asf sucesivamente.
C) TUTELA DEL CAPITAL SOCIAL

Los mismos conceptos de utilidad y pérdida se fundan, en de
finitiva, en el concepto del capital social. En suma: es utili-
dad aquella parte del patrimonio liquido social que supera al ca
pital social; en cambio, pérdida, es la parte del capital social

que supera al patrimonio liquido.

Por eso, en rigor, la utilidad o la pérdida s6lo podrian --
comprobarse en la liquidacién de la sociedad. Sin embargo, ob--
vias necesidades prdcticas exigen una comprobacifn periédica de-

las utilidades y las pérdidas; de este modo se ha venido elabo--
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rando ¢l concepto de ejercicio social. Este concepto, ignorado-
en el origen de la institucibn, se ha ido desarrollando lentamen
te, en el curso de la cvolucién histbrica de la sociedad anénima,
¥y actualmente se funda en el principio de la anualidad del ejer-

. . (1)
cicio social. )

De este modo, se considera utilidad la parte del patrimonio
1fquido social, que al final del ejercicio supera al capital so-
cial ¥y a las reservas existentes al principio del ejercicio; pos
teriormente se¢ distingue entre utilidad y utilidad repartible en
tre los accionistas; se establece que los resultados de la ges--

tién de la sociedad y su situacién patrimonial, al final de cada

ejercicio, deben aparecer de un balance.

Por ¢sto es que el balance adquicre en la sociedad anénima-
una importancia especial; porque tanto su relacién peribdica --

como su publicidad, permiten verificar la situacién del patrimo-

nio social ¥ la determinacibn de las utilidades o de las pérdi--

das.
Las normas arriba indicadas, e¢n lo que se refiere a la tute
la del cdpital social, coinciden con el concepto de ejercicio sg

cial.

La disciplina jurfdica del capital social, siempre se puede

poner en relacién con la tutela de los terceros; por eso, en ge-
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neral, se sancionan penalmente. La justificacién de la sancién-
penal se encuentra en la circunstancia de que las normas relati-
vas a la integridad del capital social persiguen la tutela de --

los terceros.

A e5t0 se debe que estas normas sean inderogables, y que no
exista deliberacién de asambled que pueda dispensar su observan-
cia; los administradores son responsables de su cumplimiento, --

tanto frente a la sociedad, cuanto frente a terceros,

De este modo el capital social constituye un instrumento ju

ridico destinado a la tutela de los terceros. ()

En tanto que los socios son libres de determinar cudl debe-
ser el capital social, la integridad de éste se tutela por la --

ley, independientemente de la voluntad de los socios.

El capital social es fijo, esto es, la modificacién de su -
cuantia sélo se puede efectuar en virtud de una reforma estatuta
ria; por tanto, las variaciones del capital social constituyen -
una modificacién estatutaria, y queda sujeta a las normas concer

nientes a4 tales modificaciones y a la publicidad relativa.

En la disciplina de la alteracién del capital social, el De
recho toma en cuenta tanto la tutela del accionista cuanto la --

de los terceros. La primera concierne a la disciplina de la --



asamblea que delibera 'sobre la modificacidén; la segunda, a la --
disciplina de la publicidad relativa a la modificacién del capi-
tal social; a la aplicacién al aumento del capital de normas ani
logas a las que tratan de garantizar la constitucién efectiva --
del capital social en la constitucibn de la sociedad; los 1limi--
tes en la reduccibn del capital, de la eficacia de la deliberu--

c¢ibn en consideracién a los derechos de los terceros acresdores.

Las normas conexas al principio de¢ la responsabilidad limi-
tada, corresponden & las relaciones que podrfamos llamar exter--

. X N
nas de la sociedad, o0 sea @ sus relaciones con terterus.(é'

Esto es en dos sentidos: teniendo presente las relaciones -
con terceros se establece la responsabilidad limitada del accio-
nista, o sea la irresponsabilidad del accionista por las deudas-
sociales, ante todo, es para tutelar a los terceros que se dic--
tan las normas que tratan de impedir los peligros derivados de -

la responsabilidad limitada.

C).- FUNCION DEL CAPITAL SOCIAL

Podemos decir que, ante todo, el fondo capital o capital --
social como cifra aritmética, cumple la misibén de expresar la su

ma total de las aportaciones de los socios.

Pero, ademis de esta misién, que podemos llamar la publici-

dad o apariencia, deben indicarse otras varias que se condensan-
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en la afirmacién de que el capital -como patrimonio- es garan-
tfa en favor de los acreedores sociales y de los propios accio--

nist’.as.(7J

Que ¢l capital -patrimonic- sca la garantfa de los acree-
dores, resulta claro, como consecuencia de las siguientes consi-
deraciones. La sociedad anénima ofrece una responsabilidad limi
tada en cuanto a las aportaciones de los socios y en cuanto a la
responsabilidad total frente a los acreedores, que s6lo estd ga-
rantizada por la realidad y cuantfa de su patrimonio. De aqui -
que el principio general del derecho comin en cuva virtud los --
deudores responden de sus deudas con todos sus bienes presentes-
y futuros, tenga una mixima trascendencia en el campo Jde las So-

ciedades anénimas en el que este patrimonio estd limitado desde-

un principio.

Pero no s6lo frente a los acreedores actuales, sino que tam
bién es garantis para los acreedores futuros, en el sentido de -
que siendo la sociedad anfnima una pieza fundamental e¢n la moder
na organizacién econémica y estando basada ésta en el crédito, -
los terceros que llegan a concluir operaciones con la sociedad -

se fundan para ello en la garantfa que ofrecfa el capital social.
Como el capital patrimonio.es la garantia de los acreedores,
se comprende que toda Jisminucién del mismo debe realizarse cum-

pliendo una serie de requisitos especiales. Y se concede accién
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a. los mismos para oponerse a las reducciones que no dejen a sal-

vo sus legitimos intereses y otros actos que la perjudiquen.

En otro aspecto, el capital social garantiza también a los-
accionistas presentes y futuros. Para los accionistas presentes
la Gnica garantfa de 1a efectividad de su participacién en los -
beneficios, radica en la conssistencia del capital social y de--
su dedicacibn venturosa a los fines para 10s que se constituvé -
la sociedad. Los accionistas son copropietarios del patrimonio-
gque resulta libre en el caso de efectuarse la liquidacién de la-
sociedad. De aqui su interés en que el capital se conserve como

valor patrimonial.

Los accionistas futuros de la sociedad llegan normalmente a
serlo como resultado de los datos manifestados por la compaiifa--
acerca del monto de su capital y de los dividendos que reparta,-
que al fin y al cabo son funcién también del Caupital Social. --
As{ se comprende el interés del Estado en proteger a estos futu-
ros accionistas contra cualquier maniobra especulativa que des--

canse en la falta de realidad del capital.(a)

Podemos decir, en resumen que el capital social como valor-
nominal es la cifra 1imite de aportacién y de responsabilidad de
los socios frente a terceros, y como patrimonio es la garantfa -

que la sociedad ofrece a sus acreedores ¥y a sus accionistas.
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D).- AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

En el desenvolvimiento normal de una sociedad anénima, pue-
den ocurrir miltiples casos en los que ésta se vea obligada a re
currir a nuevos medios econémicos, ya sea con vistas a ampliar -
sus posibilidades de inversibén y a atender el desarrollo normal-
de sus negocios, ya se trate de cubrir pérdidas experimentadas -
por una operacibn desventurada; ya de poder continuar una activi
dad para que el capital calculado resulte insuficiente, bien pa-
ra aumentar sus posibilidades econémicas y reforzar su crédito o
para absorber otras empresas. En todas estas ocasiones, que sus
citan la necesidad de aumentar los medios econémicos a disposi--
cibn de la sociedad, cuando tal aumento se haga por la via de la
modificacién de la cifra del capital social de los estatutos, --

tendremos siempre un supuesto de modificacibén de los mismos.(g)

Normalmente este aumento del capital se hace a través del -

aumento del nimero de socios, pero esto no ocurre Siempre asf.

En otro aspecto, debe tenerse presente la posibilidad de --
que el aumento del capital sea nominal o real, lo que se deriva-

de la distincién ya hecha entre capital y patrimonio.

Cuando el patrimonio es superior, el aumento de éste puede-
hacerse sin que realmente ingresen en la sociedad nuevas disponi
bilidades econbmicas, sencillamente mediante una alteracién del-

valor nominal de los titulos representativos del capital, o con-
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una atribucién de nuevas acciones, con simple trascendencia con-

table.(lo)

Pero también es necesario que el acuerdo de aumento del ca-
pital social debe satisfacer los requisitos exigidos para toda -
modificacién de la escritura social; ademis han de satisfacerse-
también los requisitos de la constitucién de la sociedad: sus---
cripcién integra del aumento; pago del 20% de las acciones en nu
merario, e f{ntegro de las acciones en especie; existen para ello

las mismas razones que en los casos de la constitucién.(lk)

La sociedad no aumenta en lo minimo sus medios de actuacién,
sigue siendo propietaria de los mismos bienes que posefa antes -
de la modificacién estatutaria. Pero lo que tenfa carfcter jur{
dico de reserva legal o voluntaria, o de utilidades repartibles,
adquicre en virtud de la reforma, el cardcter de capital social,
y ello se reflejari en la contabilidad, en la cual desaparecer4-
la reserva y crecerd la cifra que representa el capital social.-
El mundo econémico, de hecho, no ha experimentado cambio alguno-
que sblo existe en el mundo, normativo y conceptual, del Derecho

y de la contabilidad,(1?)

Es obvio que el incremento del patrimonio de la sociedad a-
través del aumento de su capital social, responde siempre a 1la -
necesidad de ampliar la potencialidad econémica de la compaiifa.-
Pero esta necesidad no siempre se origina por las mismas causas-

ni se presenta en idénticas circunstancias.

68



Aunque es necesario aclarar que no es el aumento del capi--
tal social el Gnico procedimiento financiero al que puede ocu- -

rrir una sociedad anfnima para acrecer sSus recursos.

En efecto un préstamo, aunque sin modificar ¢l monto del pa
trimonio o capital contable (en cuanto al incremento del activo-
representado por los fondos obtenidos, corresponde exactamente a
un crecimiento del pasivo, representado por la deuda contrafda),
s{ permite a la sociedad anénima disponer de una suma que inver-
tir en el fomento de sus actividades. Si la cantidad que ha de-
obtener la sociedad es de cierta cuantf{a, normalmente la obten--
dré mediante la emisibén de obligaciones. El recurrir al emprésti
to tiene para la soc¢iedad anbnima, la ventaja de que se limitaré
4 pagar un interés fijo y podré disponer de sus utilidades. En-
¢ambio, dicho interés habrd de ser cubierto aunque sean insufi--
¢ientes las ganancias o no llcguen a obtenerse. Por otra parte,
para que la emisibn de obligaciones sea colocada con facilidad,-
el ¢rédito de la compaiif{a ha de ser suficientemente amplio para-
que el ptiblico esté en disposicibn de suministrarle sus capita--

les a cambio de un rédito, por lo general, poco crecido.(lsl
Ademds todo aumento del capital deberi inscribirse en un 1i
bro de registro que al efecto llevard la sociedad (art. 219 de -

la Ley General de Sociedades Mercantiles).
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Procedimiento para el aumento del Capital Social.

En la doctrina y en la legislacién se enumeran diversas for
mas para realizar el aumento de capital. Se habla de emisién de
acciones de reservas, a las que algunos agregan la transforma- -

cién en accién de los bonos de fundador.

Como hip6tesis esenciales, podemos considerar s6lo dos: la-
emisibn de nuevas acciones y otro tanto cabe decir de la conser-
vacién en acciones de los bonos de fundador, si es que tal opera

cién fuere legal.

El aumento por conversién de recursos y de beneficios en ac
ciones sélo puede realizarse o por emisién de nuevas acciones o-

por aumento del valor nominal de éstas.

La emisién de obligaciones convertibles s6lo serd posible--
en el Derecho Mexicano para las sociedades anénimas de capital -
variable, mediante el canje de aquellas por acciones de tesore--

ria.

Por eso creemos posible encuadrar todos los supuestos cono-

cidos en las dos hip6tesis de referencia.

E).- REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL

As{ como el aumento del capital social favorece a los acree
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dores, la reduccibn significa para ellos un perjuicio, siempre -
en potencia, efectivo a veces, y esto adn en el caso mis frecuen
te de que la reduccién se propaga sencillamente volver a equili-
brar la cifra del capital con la del patrimonic aminorando a vir
tud de pérdidas (balance deficitario) ya que una vez reducido el
capital, todo posible excedente en el activo serd repartido como
beneficio. De aqui las disposiciones legales que condicionan 1la

ejecucién del acuerdo de reduccién.

Cierto que, cuando a virtud de pérdidas se reduce el patri-
monio social, la garantfa de los acreedores, aunque no se reduz-
ca paralelamente al capital, automiticamente queda reducida en -
la misma cuantfa de las pérdidas (las pérdidas aminoraron la ma-
sa social, que es garantfa de los acreedores) pero si la socie--
dad mantiene la cifra de su capital, las posibles ganancias suce
sivas irén acreciendo al patrimonio, hasta llegar el momento en-
que vuelvan a estar nivelados capital y patrimonio; en cambio,--
si se reduce el capital para conseguir inmediatamente ese equili
brio numérico, los socios saldrén beneficiados, porque todo nue-
vo ingreso serd para ellos ganancia, pero los acreedores resulta
ron perjudicados, porque después de la reduccién del capital, el
patrimonio vinculado a su garantfa se ha rebajado en la misma --

cantidad, y todo lo que exceda puede ser repartido como ganan- -
cia. (14) )

También se descompone en dos momentos el hecho jurfdico de-

la reduccién:
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a).- El acuerdo de reduccién de la cifra del capital social
que figura en los estatutos deber4 ser adoptado con los requisi-
tos que expresa el artfculo 84, el cual se remite a su vezr a lo-
previstb en el articulo 38 que es el del derogado artfculo 168--

del Cédigo de Comercio,

b).- Ejecucién del acuerdo. Esta cuidadosamente regulada--
por la Ley, que la subordina a 1o que establecen los artfculos -
98, 99, 100 y 101 para que no resulten perjudicados los derechos
adquiridos por los acreedores. (Los acreedores futuros quedan -
sometidos a las consecuencias de la reduccién). La proteccién--
legal de los acreedores se lleva a efecto prohibiendo que se eje
cute el acuerdo hasta pasado cierto plazo, durante el cual los -

acreedores pueden pedir que se les pague o que se les asegure el

pago.

En punto a la reduccién del capital social, el problema mis
delicado que se presenta se refiere & la garant{a de los acreedo
res sociales. Toda reduccidn del capital representa unz disminu
cién de esta garantfa, al permitir a la sociedad que rebaje el -
nivel de los bienes indispensables a favar de los acreedores y -
que reporta, por consecuencia, entre los accionistas ingresos --
que antes de la reduccin del capital hubiesen tenido que .incluir

se en ese patrimonio indispensable.(ls)

Para evitar los inconvenientes del sistema del C6digo de Co
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mercio que partfa de la confusién entre patrimonio y capital so-
cial. La Ley sobre el régimen jurfdico de las sociedades anéni-
mas ha optado por el sistema de conceder a los acreedores un pla
zo0 para oponerse a la ejecuciédn del acuerdo de reduccibn en-
el caso de que sus créditos no sean satisfechos o quec la socie--
dad no preste garantfa, encomendando as{ a los propios acreedo--
res. Pero la (L.S.A.) excluye de este régimen de garantfas el -
caso en compatible con la reduccién del capital. Al propio tiem
po se prohibe todo pago o liberacibn de dividendos pasivos que--
se realicen antes de transcurrir sse pla:zo de oposicibn o a pe--
sar de la oposicién formulada por cualquier acreedor. Pero la -
L.S.A. excluve de este régimen de garantfas el caso en que la re
duccién del capital es consecuencia de la reduccién del patrimo-
nio por virtud de pérdidas. En tal supuesto la disminucién de -
la garantfa de los acreedores es un hecho inevitable con o sin--
reduccibn del capital y el patrimonio. En estos casos, se quie-
re inducir a engafio a los acreedores sobre la verdadera situa- -

cién econémica de 1a sociedad.

Claro estd que esta reduccién obligatoria del capital sélo-
debe ordenarse cuando la pérdida haya sido grave. La Ley ha es-
timado que 1o es cuando ha disminufdo el haber de la sociedad --
por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital so
cial, siempre que haya transcurrido un ejercicio social sin ha--
berse reintegrado el patrimonio. (art. 99 Ley General de Socie-

dades Mercantiles).(ls)
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Se regula, finalmente, de un modo especial la reduccién por
agrupacién y por amortizacién de acciones, imponiendo en este dl
timo caso el acuerdo de la mayor{a de los accionistas interesa--
dos, cuando la reduccién no afecte por igual a todas las accio--

nes,

De los procedimientos de reduccién posibles, el Cédigo de -
Comercio s6lo mencionaba el de amortizacién por compra por la sg
ciedad de sus propias acciones (parrafo 22 art. 166). Con una--
visién mis completa, la Ley establece que "el acuerdo de reduc--
cibn del capital expresard el procedimiento mediante el cual la-
sociedad ha de llevarlo a cabo" (art. 97, dltimo pirrafo). Y --
prevee especialmente la reducciébn que implique "amortizacibn de-
acciones mediante reembolso a los accionistas y la medida no --

afecta por igual a todas las demds acciones™ (art. 100).

Los preceptos sobre reduccidn del capital no necesitan ser-
observados cuando ésta se realice por via de amortizacién con --
cargo a los beneficios o a las reservas libres (art. 101) "y al-
solo efecto de amortizarlos, podrd la sociedad adquirir sus ac--

ciones por compraventa o permuta’ (art. 47 phrr. 22).
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cAarPITULOQ Vv

LA SOCIEDAD ANONIMA COMO SINONIMO DE INVERSION

1).+ CONCEPTO DOE EMPRESA

La empresa &5 un concepto ausente de nuestro C8digo de Co-~
mercio cuyo sistema estd todav{a funrdado sobre ¢l acto Mercantil
objetivo, Tampozo encontramos en nuestro Derecho Positivo el --
concepto de cmpresa como objeto del trifico jurf{dico. Por ello,
en el intento de alcsncar su esencia debenos partir Jde una obser
vacibn de ls realidad eccondmica para desde clla, obtemer su con-

cepto juridico.(l)

A).- LA EMPRESA COMO CONCEPTO JURIDICO

Nuestros preceptos positivos no formulan un conrcepto jurfdi
co unitarioc de empress. Solamente encontramos disposiciones so-
bre los elementos patrimonisles de la empresa. La Ley de Propie
dad Industrial de 16 de mayo de 1902 se preocupaba de proteger -
los derechos comexos ds lu empresa: Nombre comercial, marcas, pa
tentes, etc. Los demfs elementos integrantes del patrimonio de-
la empresa {(mercanc{ss, mobillario, instalaciones, maquinaria, -
inmuebles, etc.) siguen sometidos u las reglas generales del De-

recho Civil ¢ a las del Derecho Mercantil.

Mas 1os juristas, particndo de que econbmicamente la empre-
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sa es una unidad; se empefian en considerarla como objeto unita--
rio de derechos, llevados del mismo affn unificador que condujo-

a los romanos a llamar cosas incorporales a los derechos.

Para intentar llegar a la concepcibn unitaria de la empresa
se¢ parte de un dato de la experiencia: la imposibilidad de iden-
tificar la empresa con sus clementos patrimoniales aislados. La
cmpresa Mercantil es algo m&s que un conglomerado de cosas y de-

derechos.

Los juristas han pretendido transportar intacto aquel con--
cepto econfmico al campo del Derecho, y a falta de un concepto -
Legal se han dedicado a formular las mis variadas construcciones
Doctrinales. Para lograr un concepto jurfdico que pueda encua-
drarse en el sistema de Derecho Positivo, los juristas buscan la
posibilidad de reconducir a una Unidad jurfdica los distintos --
elementos de la empresa. Esa labor constructiva, que suple la--
falta del concepto legal, ha empezado a actuar, en busca de ese-
tratamiento unitario de la empresa, en vista de vista de actos -

jurfdicos relativos a la empresa como objeto de tréfico. (2)

Por otra parte, debemos recordar que la funcién econbmica-
de 1la sociedad anénima no se puede cumplir a no ser que se admi-
ta la responsabilidad limitada de los socios; la difusién de 15—
sociedad anbnima; justamente se deriva del reconocimiento de la

posibilidad de constituir una sociedad anénima, independientemen
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te de un acto legislativo especial en cada caso concreto, Que a-
su vez es consecuencia de la generalizacién, en el siglo XIX, de
las exigencias econémicas resultantes de la revolucién indus- -

trial.(s)

También podemos recordar que la sociedad anénima es una so-
ciedad de capital, dividido en acciones que existe, generalmente,
bajo una denominacién social y que se compone de sucios cuya obli

gacién Gnica se limita al pago de sus acciones.

La sociedad anénima es el instrumento societario que ha per
mitido el desarrello industrial de forma de que, no sc concibe-

4)

la vida cconbmica contemporinea si no se repara en ella.

La sociedad anénima no es otra cosa que la figura societa--
ria en lo cual los socios reciben la calidad de tales por el me-
ro hecho de ser los tenedores legitimos de las acciones, de los-
titulos los crediticios que representan una fraccién del capital
social y status que sélo los hace responsables hasta el monto de
su aporte. La ventaja de que una cmpresa adopte la forma jurfdi
co mercantil de la sociedad anénima es que permite articular --
grandes capitales a base de conjugar aportaciones que aisladamen
te no tendrfan mayor significacién. Una cmpresa al disponer de--
capitales crecidos estar4 en posibilidades de invertir sumas ele
vadas y firanciar costosos proyectos.(s) La responsabilidad 1i-

mitada al monto del aporte, permite al inversionista despreocu--
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parsc un tanto por e¢l destino de la empresa, sabedor de que el -
resto de su patrimonio estard a salvo de las posibles eventuali-

dades.

En el siglo XIX las empresas ferrocarrileras y mineras uti-
lizaron preponderantemente la forma de sociedad anbénima, con el-
fin de movilizar grandes capitales que pudiera, entre otras co--
sas, financiar su establecimiento cn las 4recas subdesarrolladas,

en América Latina muy principalmente.

La generalizacibn de la sociedad anénima y el crecimiento -
dimensional de la empresa, originan que la propiedad y el con- -

trol de la misma descansen en personas diferentes.

Las grandes empresas, que son pocas en términos numéricos-
pero cuyo peso es alte, no son propiedad exclusiva de un capita-
lista o de un pequefio grupc de elleos, como en épo;as anteriores.
La estructura cerrada y familiar ya es cosa de ayer, pues ha --
obrado un trénsito claro hacia la socializacibn de la propiedad-
empresarial, al ponerse en venta las acciones, por lo general en

la bolsa de valores, indiscriminadamente.

El que una empresa no sca propiedad m4s que de un estrecho-
circulo de inversionistas, es sintoma de que el contrato econémi
co en el que opera, no ha superado el marco del capitalismo inci

piente.
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En este orden de idcas ¢s mencster tener en cuenta que Méxi
co, dicho sea de paso, es uno de los tres pa{ses latinoamerica--

nos con fndices de desarrollo capitalists mis avanzados.

Por otra parte en México, aunque no nos fue posible mane--
jar las cifras equivalentes, sc advierte que el fenbmeno de so-
cializacién accionaria no se ha desarrollado mayormente, como en
términos generales en ningéin otro pa{s subcontinental, trayendo-
a colacién algunas de las conclusiones mfis relevantes a las que-
desemboc§ una investigacibn encomendada por el Centro de Estu---
dios Latinoamericanos. Aunque desgraciadamente muchas compaifas
mexicanas son adn muy cerradas y los accionistas que 1las contro
lan no desean ampliar el mercado por temor a perder el control--
de la compafifa y tener que distribuir sus ganancias de capital...
De acuerdo con una agencia de bolsa, los inversionistas no han -
alcanzado un grado suficiente de experiencia como para invertir

(6)

en compafifas en proceso de crecimiento.

Asimismo muchas empresas importantes continGan en manos de
grupos cerrados de familias, que prefieren no pagar dividendos -
comparables a los rendimientos que se obtienen en otras formas -
de inversién. Dichos grupos no desean compartir el control de -
las empresas con otros y por lo tanto no intentan colocar una --
parte mayor de las acciones en el mercado. Prefieren ademds con

tinuar reinvirtiendo una mayorfa de las utilidades a pagar altos

dividendos. (7}
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Otra tendencia cada vez més pronunciada es la internaciona-
lizacibn de la operacién de las empresas, sea directamente o por
medio del establecimiento de sucursales o subsidiarias. El desa
rrollo tecnolégico, que se traduce en aumento de la productivi-
dad, exige una mayor demanda que no siempre proporciona el merca

do interno.

Las grandes empresus, cn orden a operar con cficicnéia, re-
quieren de mercados dilatados, de manera que se presenta necesa-
rio invadir otros Ambitos, sc¢ ha considerado que mis que todo, -
la gran cmpresa capitalista se mueve hacia el extranjero deseoso

de maximizar los beneficios.

La apertura de subsidiarias y filiales es una de las formas
predominantes, en las que se manifiesta la inversifn extranjera-
directa. La inversién extranjera en general implica el empleo -

en el exterior de los recursos financieros del pais.

Es por eso que creemos que la sociedad anénima ademds de --
ser sinbnimo de¢ inversi6n tiene la ventaja de que puede articu--
lar grandes capitales que pueden utilizarse en grandes proyectos

de inversién.

B}.- AGRUPACION DE EMPRESAS

Bl capitalismo clésico estuvo caracterizado por la libre --
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competencia, por la operacién de unidades empresariales seglin --
los dictados por la oferta y la demanda, pero a fines de la cen-
turia pasada y en lo que va de ésta, se aprecia una tendencia de

grabacién paulatina hacia 1a concentracién.

... En otro de los términos, el viejo capitalismo, el capi-
talismo de la libre competencia con su regulador absolutamente--
indispensable 1a bolsa, pasa a la historia. En su lugar ha apa-
recido el nuevo capitalismo, que tiene los razgos cvidentes de -
un fenémeno transitorio que representa una mescolanza de la li--
bre competencia y del monopolio.(g) como valederos. De la fase-

competitiva parte el trénsito .hacia el imperialismo.

... La libre competencia es la caracterf{stica fundamental--
del capitalismo y de la produccién mercantil en general el mono-
polio es todo lo contrario de la libre competencia, pero esta @1
tima se va convirtiendo ante nuestros ojos en monopolio, creando
la gran produccibn, desplazando a la pequefia, reemplazande la --
gran produccién por otra todavia mayor y concentrando la produc-
cién y el capital hasta el punto, que de su seno ha surgido y --

(10)

surge el monopolio.
Debe hacerse la precisién conceptual del término monopolio-
tan trillado en estos dfas. Monopolio es el fenémeno que se da-

cuando hay un finico oferente que vende un bicn o proporciona un-

servicio tipificado sin substitutivos préximos. En realidad ecs-



muy diffecil encontrar un caso de monopolio perfecto de acuerdo -
con la teorfa econémica mds estricta, pues lo mds freccuente ¢s -
encontrar a unos cuantos vendedores, en este caso que menciona--

mos es conocido como oligopolio.

Existe la posibilidad de que las violaciones a la libre com
petencia desemboquen en duopolio, en la situacién de que sélo --
dos vendedores incidan en el mercado con satisfactores iguales-

o con comidades suceddneas.

Se pucde llegar a condiciones monopol{sticas por determina-
cibn legal o por el mero juego de la vida econbmica que hace que,
en un rasgo darwiniano, las corporaciones mds eficientes o més -
grandes cre:can en dimensién y que las mis pequeilas o menos efi
cientes, disminuyan su tamafio relativo e, inclusive, desaparez--

can.

El proceso concentracionista parece que es el sino de la vi
da capitalista, pues se dejd sentir en todo el mundo Occidental.
Es prudente ponderar que los nedics que se utilitan para fraguar
fenbmenos monopolistas son muy variados, lo mismo que las formas
que se adoptan. Antes de adentrarnos en la explicacién de los -
mecanismos para impulsar los monopolios precisa hacer la adver--
tencia de que hay un verdadero caos terminolégico y conceptual,-
que complica el abordamiento. El medio més frecuente es la fu--

sién.
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... Acto de naturaleza corporativa o social que tiene como-
veh{culo de ejecucién un acuerdo de cardcter contractual, por --
virtud del cual se opera la transmisi6n del total patrimonio de-
una o varias sociedades en favor de una tercera, que, COomo con--
trapartida entrega acciones propias a los accionistas de la so--
ciedad o sociedades transmitentes, que se¢ disuelven sin liquida-

cibn.

El efecto primario de 1la operacién fusionante es la desapa
ricién de una o mfs empresas, la fusibn contiene dos vertientes.
Fusibn por creacibn en virtud de la cual desaparecen las socieda
des fusionantes y se crea una nueva de mayor dimensién que las -
extinguidas y fusién por absorcibn, segin la cual una de las em-
presas que se fusionaron subsiste e incorpora a la que desapare-

ce, que pierde su individualidad jurfdica.

Nos parece que ambas vertientes deben recibir un tratamien-
to similar en atencibén a que el resultado es el mismo, a que el-
efecto primario en ambos casos es la transferencia de los patri-
monios a una sola sociedad, la pluralidad social se convierte en

und sola unidad.

Joaquin Garrigues borda un poco més en torno a la fusibn, -
expone que en una fusién hay siempre disolucién de una sociedad-
al menos pero falta, generalmente, la liquiducién. La Fusién es

la transmisién del patrimonio entero de una sociedad a otra.(lz)
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Creemos que pese a las mistificaciones terminolégicas, el -
resultado en cualquier operacifén de fusibn es subsimisién de va-

rios patrimonios socictarios en uno solo.

Ademés del mecanismo fusionante se dan una amplia gama de -
operaciones dirigidas a violentar la libre competencia y a auspi

ciar la concentracién.

La concentracibn puede entenderse como ¢l fenbmeno que, me-
diante la centralizacién de los poderes de decisifén y la acumula
cién de la masa financiera conduce al crecimiento del tamafio de-

las empresas y a la disminucién correlativa de su nﬁmcru.(ls)

No son extrafios los grupos societarios que no afectan la au
tonom{a jurfdica, pero que sc¢ imprimen a las empresas asociadas-

una directriz econbmica unitaria y definida.

Es también muy frecuente lo que se conoce como participa--
cibn accionaria, la posesibén de acciones por parte de una socie
dad respecto del capital social de otra sociedad y que general--
mente se utiliza con fines de influencia. En cuanto a este fend
meno puede darse la participacibn recf{proca que obviamente con--
siste en que una empresa posea acciones de otra que, a su vez, -
tiene acciones de la primera. Todo esto, debe de tratarse de --

una empresa que tenga un objeto mercantil o econbémico.
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El supuesto para la ecxistencia de una agrupacién de empre--
sas consiste que entrc los propietarios de las mismas existen re
laciones de tipo econbmico durante cierto tiempo que no se limi-

-
tan a una operacién determinada.

Las relaciones entre empresarios que Se limiten a ciertos--
tipos o casos de operaciones pueden ser objeto de consorcios, pe

ro no de agrupaciones.

Otro supuesto elemental para la agrupacibébn de empresas con-
siste en que los propietarios de las mismas conservan su persona
lidad jur{dica no obstante la relacibn de agrupacién. Precisa--
mente por tal supuesto se distingue la agrupacibn dec empresas, -

de la fusién.

Sin embargo, la relacién de agrupacién de empresas conduce-
a la existencia de una relacifn econbmica profunda y estrecha en
tre los propietarios de las empresas, que en algunos caso§ de --
agrupacién origina una dependencia econémica completa de una em-
presa frente a la otra. Asf la agrupacién puede tener por obje
to la direccibn o administracién de una empresa por la otra, -
la transmisidén de utilidades o, bajo ciertus condiciones del su-
peravit bruto, la reposicién de pérdidas u otros objetos que des
de el punto de vista econémico afecten al fundamento de la empre
sa., Precisamente por medio de tal supuesto la agrupacién de em-

presas se distingue del consorcio, el cual sc limita a operacio
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nes singulares como por ejemplo, la emisién de acciones por me--
dio de algunos bancos reunidos para tal objeto cn un consorcio.-
Los contratos qucz se celebren entre empresas para la constitu---
¢ibn de relaciones distintas de la agrupacién comentada pueden -
ser denominados contratos de gestién comin, los que no producen-

una liga econbmica tan estrecha que s{ nace de la agrupacién.

El Derecho sobre la agrupacibn de empresas no pertenecce --
esencialmente a las normas sobre la Sociedad Anénima, mixime que
el concepto de agrupacifn no supone, por su esencia, que una so-

ciedad anénima participe en la agrupacién mencionada.

Sin embargo, desde el p;nto de vista préctico la agrupacifn
de empresas se forma, en la gran mayorfa de los casos, con la --
participacibén de empresarios que ostentan la forma de la socie--
dad anénima, debido a que la agrupacibén se constituye habitual--

mente entre empresas de gran tamafo. (14)

Ademis es necesario aclarar que la agrupacién de empresas--

debe ser distinguida, en principio, de los monopolios y de otras

figuras que restrinjan la libre concurrencia.

Las normas que tengun por objeto las restricciones menciona
das pueden referirse a una sola empresa, cn el caso de que ésta-
posea un potencial econbmico tan grande que se oponga a la libre

concurrencia; pero, por otra parte, también una agrupacién puede
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obtener en un caso concreto tal potencia, de modo que las normas
contra la restriccién de la libre concurrencia serén aplicables-
a la agrupacién mencionada cn forma igual que a empressas no agru

padus.

Una restriccién a la libre concurrencia puede resultar de -
los convenios entre empresarios que ticnen por objeto tal res--

triccibn, especialmente convenios sobre condiciones de venta.

Estos convenios son absolutamente distintos de la agrupa---
cién de empresas, dado que no se refieren a la direccibn ni a --
otros objetivos que mencionamos anteriormente respecto a las re-

taciones de agrupacién.

Esta distincibn se muestra claramente en los artfculos 83-
y 86 del Tratado sobre la Comunidad Econémica Europea, en donde-
se distingue entre la concentracién el potencial empresarial, --
causado por la agrupacién de empresas (artfculo 86) y los conve-

nios sobre 1la restitucién de la libre concurrencia (artfculo 85).

Ahora bien la agrupacibn de empresas tiene la ventaja de --
que puede articular grandes capitales -que pueden utilizarse en
grandes proyectos de inversién- a base de pequefios uportes, pe-
ro puede dar lugar a una verdadera oligarqufa autopecrmanente, ya
que los tenedores de los T{tulos no pueden controlar a los direc

tores. La administracién y direccién del fondo fiduciario se ha
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ce sin mayor interferencia de los aportadores.(ls)

Los efectos de la agrupacién en cl 4rea espec{fica bancaria
y financiera merece mencién especial, pues su influencia en el -
campo industrial es extraordinaria, ya que el capitalismo contem
pordneo es trilégico en cuanto que es comercial, industrial y fi
duciario y por tanto, igualmente la agrupacién deja snotar su --

presencia en los tres extremos.

Las instituciones bancarias se hermanan con las iniustria--
les no tan s6lo porque las financian sino porque al necesitar --
las empresas financiamiento bancario reciben en sus consejos a -
fu ncionarios de los bancos. Los conjuntos bancarios scn gran--
des inversionistas y llegan a controlar verdaderas galaxias in--
dustrialés.(lé)

Hay un verdadero sistema multirepresentativo, pues un redu-
cido grupo de financieros participa a la vez en los consejos de-
numerosas empresas, de manera que pueda llegar a detentar un --

gran control aln sin ser tenedores de accién alguna.
As{ que 1a agrupacibn no es sbélo un fenbémeno real exclusivo
a las unidades societarias, sino también personal, al referirse-

a los financieros en sf.

La multi representacibn, por lo gencral, se desprende Jde --
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que las grandes corporaciones estin presentes en numerosisimas -
empresas de diferentes dimensiones. Esto se advierte afin en las

naciones de capitalismo no desarrollado.

En la Comunidad Econdémica Europea cl proceso de la Agrupa--
¢i6n no ha tenido la intensidad que presenta en los Estados Uni-
dos al grado de que, se han dictado normas abocadas a estimular-
el embarcimiento de la empresa, a fin de que no sea desbancada -
por los colosos norteamericanos. Estos mecanismos de estimulos-
que se cuidan de no violar el artfculo 85 del Tratado Jde Roma, -
van desde los encaminados a incentivar la cooperacibén entre las-
empresas hasta los orientados a apoyar su fusién.(lr)

Sea por mero dictado de las fuerzas econdmicas o del empre-
sario mismo o seca por determinacién gubernativa, es incuestiona-

ble que hay un movimiento claro hacia la agrupacién.

C).- LA AGRUPACION DE EMPRESAS EN EL DERECHO MEXICANO

El Derecho Mexicano no dispone de una reglamentacién gene--
ral ¢ institucional de la agrupacién de empresas. Existen unas-
disposiciones que tienen un contenido mis o menos similar al con
cepto de agrupacibén de empresas, sin que coincidan con el mismo.
Para explicar esto es necesario analizar el artfculo 28 Constitu
cional y a sus normas reglamentarias. El precepto Constitucio--

nal y las normas mencionadas son en principio aplicables a agru-
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paciones de empresas, en cuanto aquellas conduzcan a efectos no-
admisibles scgfin las disposiciones citadas. Sin embargo, éstas-
no conticnen normas que eSpecialmente se refieran a la agrupa- -
c¢ién de empresas o a la fusién de sociedades como fenbmenos ex--
presa ¥ cspecialmente prohibidos, resulta de lo anterior que 1la
agrupacidn de empresas estd sometida al artfculo 28 Constitucio-
nal y a sus normas reglamentarias en forma general y equipara-

ble con cualesquiera otras actividades empresariales,

Las normas reglamentarias del art{culo 28 Constitucional se
distinguen de las Leyes Austriaca y Alemana contra restricciones
a la libre concurrencia, en que c¢stas leyes contienen preceptos-
que se refieren en forma concreta a la fusién de sociedades y a-
la agrupacibn de empresas, mixime que estos fenbmenos merecen --
normas espec{ficas en una Ley contra la restriccién de la libre-

concurrencia.(lg)

En la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizacio
nes Auxiliares, el artfculo 99 bis, se refiere a "las agrupacio-
nes de Instituciones de Crédito que se obligan a seguir una polf
tica financiera coordinada y entre las cuales existan nexos pa--
trimoniales de importancia", y establece que tales agrupaciones-
"podrin ostentarse ante el pdblico con el carfcter de grupos fi-
nancieros, siempre que cumplan con ciertos requisitos fijados--
en el mismo artfculo. Opinamos que la agrupacién prevista en es

te artfculo no corresponde al concepto de agrupacién de empresas
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que tratamos en el presente capitulo, dado que el art{culo 99 -
bis no requiere, como supuesto para la existencia de una rela- -
¢ién de agrupacibn, una rcunién tan estrecha entre las institu--
ciones de crédito respectivas que conduzca a una direccién comfin
que comprenda la actividad empresarial de estas instituciones en
forma general. > La "polftica financiera coordinada" no puede ser
considerada como base suficiente para la existencis de reunién -
estrecha entre las instituciones. Esto vale en forma anéloga -

respecto de los nexos patrimoniales de importancia.

El artfculo mencionado prevé la integracibém de un fondo co-
mOn destinado a cubrir pérdidas de cierto grado que sufra una o-
algunas de las instituciones reunidas en el mismo grupo. Es ver
dad que los contratos sobre la reposicién de pérdidas se pueden-
ser considerados, en lo general, como contratos de agrupacién de
cmpresas, sin embargo, estos (ltimos se distinguen de los mencio
nados en el artfculo 99 bis en tanto establecen una obligucibn--
ilimitada para cubrir las pérdidas sefialadas, mientras que el ar
ticulo comentado solamente prevé para la reposicién de pérdidas-
la aplicacién del fondo comén antes referido, el cual posee un -

monto limitado segln la fraccién primera del artfculo en estulio.

Creemos que el concepto establecido en el artfculo 99 bis -
corresponde a aquel de los contratos de gestibén com@n y que la--
agrupacién mencionada en el artfculo citado en verdad tiene ca--
racter de consorcio, el cual se distingue fundamentalmente de la

agrupacién.
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El artfculo 91 bis, 1, se refiere al grupo financiero y u -
empresas controladas por la institucibn de crédito u orgunizu- -
cibén auxiliar en los cuales aquella persona tuviere el puesto de
enmpleado o funcionario y que por tal motivo queda impedida de --
poseer el cargo de comisario en el banco u organizacién auxiliar
que perteneciere al grupo mencionado, o que tuviere calidad de -
controlador. Una norma de este tipo pertenccfa, en principio, -
segilin nuestro criterio, a las normas que reglamentan el fmbito -
corporativo interno de las sociedades reunidas en una agrupacibn
de empresas. Sin embargo en el caso presente no se cumple con -
el requisito bdsico de la existencia de una agrupacién, en cl sen
tido conceptualmente jusiificado, méxime que el "grupo financie
ro" no coincide con el concepto de agrupacién de empresas. Por-
otra parte, la relacién del control sefialada en ¢l artfculo co--
mentado s{ corresponde al concepto de agrupacién de empresas, da

do que es uno de los tipos de tal agrupacién.

El artfculo 8, fraccién IV bis, de la Ley Buncaria se refie
re en su inciso a) a agrupaciones de empresas por medio de la in
clusién de socicdades como propiectarias de acciones de institu--

ciones de crédito o agrupaciones auxiliares.

Por ltimo, tratarcmos sobre el artficulo 13 del Cédigo Fis-
cal de 1la Federucibn y a los artfculos 17 y 3, fraccién III, de-
la Ley del Impuesto sobre la Renta, los que se refieren a "Unida

des econbmicas sin personalidad jurfdica". Ya expusimos que ta-
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les unidades son distintas de la agrupacién. Ademds destacamos-
que término citado no es correcto desde el punto de vista con--
ceptual, debido a que se trata en verdad de sujetos jurfdicos --
que no tienen personalidad jurfdica completa sino solamente par-
cial para ciertos efectos que se establezcan con la Ley respecti

va.

El decreto presidencial "que concede estfmulos a las socie-
dades 'y unidades econdémicas que fomentan el desarrollo Indus--
trial y turf{stico del pa{s', publicado en el Diario Oficial de -
20 de junio de 1973, se refiere a unidades del tipo referido. -
Estas jamis podrin ser equiparadas con agrupaciones de empresas,
mixime que las Gltimas jamis tienen personalidad jurfdica, ni si

quiera en forma parcial.

D).- LA PARTICIPACION DEL ESTADO

Las bases de la industria de México se estublecen en los 6l
timos afios del porfiriato. Con esto no qQueremos decir que ante-
riormente no existiera una industria, pero en esa época se dan -
las condiciones que van a permitir un desarrollo industrial y -

una participacién mayor en este sector de la economfa de México.
En el lapso comprendido de 1911 a 1920, en el cual tenemos

los periodos de lucha armada de la revolucién y del conflicto en

tre los caudillos triunfantes, la produccibn del pafs se vio fre
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nada, y en algunas de las instalaciones industriales destrufdas.
A partir de 1la década siguiente, en la que el pa{s entra en la -
fase de organizacién, sc reinicié el crecimiento industrial, pe-

ro e¢] mayor auge Se presenta en 10s ailos posteriores a 1940,

Empezamos por hacer una pequefia resefia de las medidas econé
micas mds importantes que permitieran que la industria acelerara

su ritmo de crecimiento a partir de 1940.

Las décadas de los afios veinte y treintas se carucfcri:uron
por una bfisqueda incesante de medidas polfticas y econbmicas pa-
ra conformar un Estado Moderno, dentro y después del caos social
que se produjo como consecuencia del proceso revolucionario ini

ciade en 1910.

vo. Después del triunfo de una de las facciones que se dis-
putaron el poder, al terminar la etapa armada de la revolucién-
¥ una vez incorporadas las demandas principales de las masas cam
pesinas y obreras a la constitucién de 1917, se pas6 a la diff--
¢il tarea de la reconstruccién de lo destruido, y del impulso --

asf un necesario desarrollo del pafs.

Era indispensable, en primer lugar, hacer respetar la auto-
ridad del Estado e¢n todo el territorio nacional, puesto que sélo
en algunas regiones se aceptaba. Las primeras medidas de los go

biernos revolucionarios tendieron mds hacia lu finalidad de con-~

96



solidarse en el poder, que hacia una polftica de desarrolle. --
Como no cs nuestro objetivo hacer un resumen general del proceso
de consolidacién del Estado Mexicano y del sistems polftico, y -
ni de las disputas entre las clases y grupos, pasarecmos directa-
mente a las medidas que hiciecron posible el crecimiento indus- -

trial.

En la década de 1920 a 1930, surgen como las m&s importan--
tes creaciones de los gobiernos revolucionarios las siguientes -
instituciones: el Banco de México en 1925, con las funciones de-
Banco Central, e¢s decir de emitir moneda y regular la accidn ban
caria; el banco Nacional de Crédito Agricola, $.A. en 1926 y --
otras instituciones bancarias orientadas al campo con el propési
to de otorgar créditos; la Comisibn Nacional Bancaria en 1924; -
organizaciones tales como la Comisién Nacional de¢ Carreteras, la
Comisién Nacional de Irrigacién, y algunas compaiifas para gene--
rar electricidad, todas ellas con el fin de crear una infraes- -

tructura que permitiera el desarrollo econbmico del pafs.

Se incrementaron la agricultura, la industria y ¢l comercio,
una vez que volvfa al pafs la seguridad en el transporte de bie-
nes y personas. Se instalaron plantas para ensamblar automévi--
les (la Ford Motor Company en 1926), sc¢ inicié la produccién de-
nuevos artfculos como llantas, Se activaron las antiguas ramas-
textiles, de acero, de vidrio y de otros productos mis iniciéudg'
se asf{ una lfnca ascendente. La vida cconémica de México rena--

cfa con nuevos brfos,(19)
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Por otra parte las exportaciones de minerales como la plata,
el plomo, el zinc, el cobre, y de fibras como el henequen, salie
ron a cubrir la creciente demanda del mercado mundial, que expe-
rimentaba un aumento debido a la expansibén econémica por la que-
atravezaban, en la década de los veintes, la Europa Occidental y
los Estados Unidos. Este Gltimo pafs habfa impuesto su hegemo--.
nfa mundial poco después de la primera gran guerra, desplazando-
a la vieja Inglaterra, y México tenderfa a hacerse mis subordina

do al nuevo 1fder mundial.

El Distrito Federal y las ciudades de Guadalajara y Monte--
rrey habfan crecido ripidamente, hasta el grado de que en 1940 -
Guadalajara hab{a duplicado la poblacién que tenfa en 1910, Mon-
terrey tuvo mis del doble, y en el Distrito Federal se triplicé-
en el mismo periodo. El censo de poblacién de 1940 sefiald que -
casi la mitad de la poblacién residfa en localidades diferentes-

de aquellas en las que habfa nacide.

Sin embargo la estructura de la propiedad en el campo no SC«A
habfa modificado significativamente, y no fue sino hasta la déca -
da de 1930 a 1940 cuando 1la propiedad y la distribucién de la --
tierra cambiaron profundamente, constituyendo el cambio un fac--
tor de impulso para el crecimiento de la economfa del pafs. En-
el aspecto industrial, en la década de los afios treintas, ante -

el deterioro del comercio externo, tiene un primer impulso el --

proceso de "substitucién de importaciones" para frenar las com--
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pras al exterior y proteger el crecimiento industrial y agrfcola
interno. Otras medidas, como fueron la devaluacién de nuestra-
moneda ) las tarifas aduanales, tenfan como fin levantar barre--
ras que protegieran las actividades frente a la competencia ex--

terna.

... Dos hechos politicos de gran trascendencia tienen lugar
en esta década m4s concretamente en el periodo que va de 1934 a
1940, que corresponde al gobierno de Cirdenas. Uno de ellos fue
el inicio de la consolidacién del Estado y la organizé a una par
te del proletariado urbano y rural en grandes centrales que die
ron unidad al movimiento obrero y campesino. ksto le permitif -
enfrentarse a los grandes intereses extranjeros que todavfa domi
naban los sectores fundamentales de la economfa, tales como la -
miner{a, petréleo, energfa y transportes. Este enfrentamiento -
con los intereses extranjeros culminé con la apropiacién, por --
parte del Estado Mexicano, del sistema de transporte y del petr$
leo, as{ como en la clara definicién del papel que en adelante -
el Estado jugarfa en el desarrollo econémico del pafs. El otro-
hecha polftico consisti6 en que el gobierno de CArdenas llevé --
adelante uno de los principios de la revolucién con el reparto-
de tierras, el cual tuvo un gran impacto en la distribucibn del-
ingreso, la explotacién de la tierra y la movilidad de la mano -

de obra angcola,(zo)

Los efectos de estas polfticas no tardaron en presentarse.-
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El crecimiento Industrial inicia en los afos subsiguientes un --
ritmo ascendente, hasta convertirse en el sector mds importante-
de la economfa. Los grupos dirigentes iniciaron la reconstruc--
¢ibn sin un plan definido, ¥ el mercado exterior, con sus contra
dicciones, va delimitando unds veces favorablemente la politica

a seguir en ¢l interior del pafs.

En la industria, se logra utilizar mds ampliamente la capa-
cidad instalada y se comprende la formacién del capital y la ing
talacién de nuevas industrias, proceso que vendrfa a intensifi--
carse en las décadas siguientes. Aunque en gran medida la capa-
cidad del sistema productivo era la misma que existfa en el por-
firiato, hubo un incremento en estos afios en las siguientes in--
dustrias; productos alimenticios, cerveceras, tabacaleras, fdbri
cas de cemento, plantas siderféirgicas y otros renglones, aumentan

do as{ la base del sistema industrial.(ZI)

La segunda Guerra Mundial vino a impulsar definitivamente -
el proceso de sustitucién de importaciones, al quedar los pafsecs
exportadores de manufacturas imposibilitadas temporalmente para-
cubrir la demanda de productos manufacturados, debido a que su -

sistema industrial estaba orientado a la produccibén Bélica.
Ademds, con cstos mismos pafses requerfan de materias pri--
mas agricolas, ganaderas, y minerales para su subsistencia, sc¢ -

habrfa cl mercado mundial nuevamente a las exportaciones de los-
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pafses latinoamericanos, y por lo tanto nuestro pafs se vio bene
ficiado con esta situacidén favorable del mercado internacional.-

(22)

La inversién canalizada hacia la industrializacién se ini--
cia por parte del sector plblico « partir de 1940, y se incremen
ta conforme las necesidades del pafs van cambiando. La inver- -
sién Federal, en los afos de 1923, 1930 y 1933, se destina en su
mayor porcentaje a construcciones y transportes destacéndosc la-
inversién en ferrocarriles. En 1940 se encuentra la inversién -
destinada a 1a industria con 60 millones de pesos, los cuales 37
millones estdn en el petrdleo. Cinco zfios después (1945) se du-

plicé esta inversién, alcanzando los 132 millones,

En 1950 la inversién alcanza mds de cinco veces la cantidad
invertida en 1945. As{ vemos que se canalizaron hacia 1la indus
tria 796 millones de pesos, repartiéndose la mayor parte en dos-
grandes industrias, 362 millones en el=zctricidad y 398 millones-
en petrfleo. A partir de 1955 el sector de la industria pasa a-
ser el principal renglén al cual se destina. La inversién Fede-
ral. En esc afio Jde 1955, mientras que para la industria se cana
lizaron recursos de 1978 millones de pesos, a la agricultura se-
destinaban 60S, a las construcciones y transportes 1942, y a las
dreas de asistencia social, administracién defensa y otros, 542-
millones. Del total de la inversibn federal la industria reci--

bi6 el 39,4%. En 1965 del total de 16,301 millones de pesos, co
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rrientes de la inversidn federal 8372 millones {51.3%) se desti-
naron a la industria con ejes principéles en ol petréleo y lu --
electricidad, ademds de las actividades en las industrias del --
hierro, del acero, del carbédn, de los fertilizantes v en una va-
riedad grande de la petroquimica y de los productos quimicos. De
esta manera, ¢l Estado pasé de la inversibn en caminos y ferroca
rriles, como renglfn principal, al cual se canslizuban los recur
sos federales a un campo mis variado, en donde la industria ocu-
pa la mayor captacién de dichos recursos.(zs)

$in embargo las inversiones en la agricultura, la pequefia -
irrigacién, la ganaderfa y el fomento forestal no se descuidaron
y en Cuanto a las comunicaciones y trahsportes, éstos se han am-
pliado en lo que respecta a aeropuertos, puertos marftimos y te-

lecomunicaciones.

Las inversiones de seguridad social se han diversificado y-
ampliado, mejorando en los sistemas de asistencia sccial y en la
extensién de servicios. En sf{ntesis se puede decir que la parti
cipaciédn del Estado en forma directa en la industria del pafs ha
sido y es de vital importancia para la economfa, si no tanto --

(29)

por su volumen, s{ por los sectores que controla.
Esta participacibn se ha manifestado, por un lado, en la --

formacién del capital social (creacibén de la infracstructura que

.requiere el crecimiento econémico del pafs), y por otro a partir
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de los afios cuarentas, en el control de industrias b&sicas como-
el petréleo y 1a cnergfa cléctrica, y la organizacién de nuevas-
empresas industriales o el mantenimiento de aquellus que los em-
presarios privados estuvieron & punto de cerrar, Y que el Estudo,

para no suprimir fuentes de trabajo, tomb bajo su administracidn.

El crecimiento de la moderna sociedad anénima ha venido --
acompafnadc de una cada vez mayor similitud entre los negocios pi
blicos y los privados en lo tocante a fornss de organizacién, -
técnicas administrativas y motivaciones y actitudes de los admi-
nistradores o gerentes. L1 gobierno ha procurado cada vez nds -
utilizar a la sociedad anénima privada para realizar funciones--
de un carécter esencialmente pdblico. Las empresas, a su vez, v
de mode especial en lo que atafie a sus operaciones fuera del --
pafs, toman continuamente decisiones que interfieren la polftica
del gobierno, particularmente su polftica exterjor. Y el gobier
no, en la persecucién de sus actuales objetivos en las 4reas sub
desarrolladas, procura aprovechar técnicas y talentos que sélo -
puede facilitar la empresa comercial. Decididamente un parentes
co entremezclado, en estas circunstancias, los argumentos cldsi-
cos del debate sobre socialismo versus libre empresa parecerfan,

cuando menos, algo estériles.
... La cada dfa mayor similitud que existe entre la inicia-
tiva pfiblica y la privada ha impresionado tanto a liberales como

a conservadores, aln cuando las conclusiones & que unos y otros-
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han llegado tienden a diferir, (23}

Keynes la describié tempranamente como 'la tendencia de la-
gran sociedad anénima a socializarse". El crecimiento de las --
grandes sociedades anénimas, dice Keynes, llega a un punto cn el
cual "los accionistas quedan casi completamente desligados de la
administracién, con el resultado de que el interés personal di--
recto de esta Gltima en la obtencién de grandes beneficios 1llega

a ocupar un lugar completamente sccundario".(26)

... El hecho bésico es que la gran sociedad anénima al cn--
frentarse con problemas esencialmente similares, actla fundamen-
talmente en igual forma, tunto si es propiedad plblica como si -
es privada.(ZF]

En tanto que las grandes sociedades anfnimas privadas se -
han visto precisadas por su mismo tamafio, poder y visibilidad, a
conducirse con una circunscripcifn desconocida en el siglo XIX,-
en el cual nadie ponfa trabas a su accibn, el gobierno, por su-
parte procuré rodear sus propias actividades empresarias en un -
grado tal de independencia, que se acerca a la que es caracterfs
tica de las mismas empresas privadas. Cierto es que la experien
cia, en la relacién con la empresa pdblica de los Estados Unidos
ha mitigado un tanto el entusiasmo que pudo haber en un princi--
pio en favor de este tipo de organizacién. Y husta Inglaterra -

que durante mucho mds tiempo y con mayor tenacidad que nosotros-
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ha procurado hallar el modo de conciliar en forma practicable el
concepto de independencia con el de responsabilidad en las empre
sas que dependen de su administracién p@iblica, no ha hallado to-
davfa una solucién satisfactoria. Como quiera que fuere, no de-
ja de ser cierto que las practicas y actividades administrativas
de los sectores péblicos y privados, de la mayor parte de las --

economfas occidentales, tienden a hacerse cada ver mds similares.

Afortunadamente en nuestro pafs, el Estado, por medio de --
las polfticas fiscales y de fomento, ha impulsado la industriali
zacibén de México, y la estructura industrial del pufs; asimismo-
subrayamos la importancia que tiene la gran empresa industrial -
en ella por el control que tiene de la produccién y de las inver

siones.

El desarrolio de la Economfa con intervencién del Estado --
también muestra que se utiliza la forma de sociedad anénima en-
las actividades realizadas por empresas de participacién Estatal,
por ejemplo el decreto que crea una institucién nacional de cré-
dito, denominada Nacional Monte de Piedad, institucién de Ahorro,
S. La ley que crea la Nacional Financiera, S.A., con el cardc--
ter de institucién nacional de crédito. La ley ORGANICA de di--
cha institucibn, la ley que reforma la ley orgénica de la misma-
institucién, la ley orgénica de la Nacional Financiera, S.A., y-

la nueva ley del Banco de México, S.A.



A causa de esta preferencia del Estado con respecto a la--
forma de la sociedad anénima, se planteé la necesidad de un con-
trol adecuado de la actividad desarrollada por la sociedad anéni
ma a fin de que tal forma mercantil no condujera a una fuga del-

control en general prevista por el Estado.

Pero afin as{ creemos que el Estado deberfa de impulsar més-
a la sociedad anfnima ya que ésta puede considerarse como modelo
de sociedad mercantil, destinada en mayor grado a las grandes ng
cesidades de la economfa del pafs, principalmente a la pequefia -
empresa que regularmente son negocios familiares o individuales-
y que éstos podrfan transformarse en sociedades anénimas para fa
cilitar asf la continuacién después de la muerte de sus fundado-
res, 0 a consecuencia de ésta que los nepgocios individuales se -
constituyan en sociedades anbnimas para gozar del beneficio del-

comercio con responsabilidad limitada.

En resumen, la participacibn del Estado en la promocién y -
la organizacién de la vida econfmica y polftica del pafs han si
do bisicas, puesto que al amparo de é1 se formaron los grupos y-

clases que constituyen el México de hoy.
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CONCLUSIONES

La Sociedad Anénima es el tipo mds completo de las -
sociedades mercantiles que ejerce una gran atraccidn
sobre los jurisperitos para el andlisis de sus insti
tutos. Siguiendo la m3s moderna y elaborada doctri-
na de sociedades comerciales, nuestro legislador to-
ma para si la teoria contractulista que explica den-
tro de tales negocios juridicos los actos constituti
vos de las Sociedades Anbnimas apreciindose una gran
inclinacién para sustituir a los empresarios indivi-
duales por los empresarios colectives. Tal parece -
ser la idea generalizada que impulsa el espiritu de-
la ley especial que ha sido objeto de nuestro estu--

dio.

Tomando en consideracién el origen y la evolucidn de
la Sociedad Anénima, es valido decir y es doctrina -
generali-ada; el reafirmar que la Sociedad Anénima -
es la sociedad tipica del grupo de las sociedades de
capitales y es factor decisivo para acometer empre--
sas de grandes tamafos; esto es, la Sociedad Andnima
desde que aparece en la historia, ha sido motor im--
pulsivo del desarrollo tanto de las instituciones ju

ridicas como de los logros obtenidos por el hombre.
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Para reafirmar lo anterior no es necesario sino re--
cordar acaso las influencias benéficas representados
en la sociedad de su época por alguno de los antece-
dentes mas exactos de la Sociedad Andnima como el --
banco de San Jorge ¥ la secuela de sucesos juridices

que siguieron al desarrollo de la Sociedad Andnima.

Por lo que a su constitucién se refiere, es de ano--
tarse que la regla general es que se constituvan por
comparecencia apersonafidose los interesados en el lu
gar indicado para su constitucién no para otorgar al
contrato constitutivo social. Sin embargo creemos -
que para nuestros dias los requisitos especificos pa
ra crear una Sociedad Anénima se han quedado cortes-
habida cuenta del articulo 89 de la lev de la mate--

ria.

Por otro lado al conservar nuestra ley de Sociedades
Mercantiles dos tipos de constituciones reglamenta -
en la constitucidn sucesiva contenidos que se anto--
jan vacios debido a la nula 6 casi nula observarncia-
de este tipo especifico de constitucidn es decir la-
sucesiva, por lo que considero que los preceptos le-
gales que son referidos a esto deben derogarse por 2

nacrénicos y, en ocasiones redundantes.
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Sabido es y conforme a nuestro sistema legal que la-
personalidad juridica de la Sociedad Anénima como la
de todas las sociedades mercantiles nace cuando ella
se exterioriza como tal frente a terceros por lo que
el legislador, tuvo un acierto en la medida de orde-
nar en su articulo 2° que aln a pesar de la inmatri-
culacién sean reconocidas como tales frente a terce-
ros para efectos de derecho obteniendo asi la contin
gencia de responder por obligaciones sociales insolu
tas, adn ¥ cuando la responsabilidad de la andnima -
por definicidn sea limitada. En tales casos el orde
namiento legal en consulta ordena la responsabilidad
ilimitada de los socios & quienes hayan suscrito o--

bligaciones sociales.

Por otro lado se observa que el legislador en la ley
del 42 acepta la modalidad de las sociedades de capi
tal variable en homenaje a la fluidez y desarrollo -
de las empresas de comercio, con las ordenes de ob--
servar un minimo y un miximo en el cual oscile la va
riabilidad del capital en circulacidn; y por si re--
sultare poco, lo anterior perfecciona las nociones -
dirigidas a contemplar la emisién de obligaciones --
por las Sociedades Andénimas como otro recurso para a
llegarse capitales cuando para el desarrollo de la -
empresa no se considerare pertinente el aumento del-
capital en giro por si 6 por admisién de nuevos so--
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Desde hace mucho tiempo es sabido que la responsabi-
lidad de la Sociedad Andénima se limita a su propio -
patrimonia, con exclusion del de sus accionistas. Es
to, que provoca dudas v desconfianza entrz el publi-
co, exige que uno de los objetivos de las leves so--
bre la Sociedad Andnima, sea el de asegurar que el -
patrimonio de la Sociedad Andénima responde eficazmen

te de sus deudas.

Por lo tanto la formacidn de una masa patrimonial --
puede asegurar y proteger los derechos de los accio-

nistas de la Sociedad Andnima y de sus acreedores.

La gran importancia que tiene la Sociedad Anénima en
nuestro pais reside en muchos puntos de apoyo que --
pueden ser interpretados segiin el angulo que se ob--
serve, Asi por ejemplo, pcdemos decir que la mayor-
parte del trafico crediticio y del desarrcllo comer-
cial de nuestro pais. Se debe a la existencia de la
Sociedad Andnima en el mapa del derecho de socieda--
des. La productividad del Estado, a 1a que tenemos-
que acceder, no creemos que sea medio de desarrollo-
arbitrario, sino que, incluso el mismo Estado se va-
le de Sociedades Andnimas para obtener mds y mejores
resultados que beneficien a toda la comunidad ¥ se -
traduzcan en trabajo, educacidén, alimentos, salud pi

blica y en mids y mejores fuentes de rique:a de la so
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ciedad. Ha encontrado pues, que una de las formas -
de obtener resultados anteriormente escritos es me--
diante el fomento y aln miis con su intervencién di--
recta & indirecta para la creacidén de Sociedades And

nimas.

Asi pues tenemos que 1la Sociedad Andnima Mexicana --
puede considerarse como modelo de sociedad mercantil
destinada en mayor grado a las grandes necesidades -

de la economia del pais.

La Sociedad Andnima ha conquistado la libertad de su
constitucidén vy se ha convertido en el instrumento --
mis frecuente de la empresa econdmica moderna, su di
fusién ha acompanado el progreso técnico y econdmico
y la industrializacién del pais. El tipo de desarro
1lo industrial seguido durante las tltimas cinco dé-
cadas ha propiciado la concentracién del poder econd

mico en un reducido grupo de individuos 6 familias.

Visto lo anterior es totalmente prdctico y comprensi
ble que para nuestra legislacion se abran las puer--
tas a los inversionistas pequeios y medianos, que ig
norantes del procedimiento del comercio pero deseo--
sos de no mantener sus pequeilos 6 medianos capitales
ociosos. Se permita que intervengan en las Socieda-
des Andnimas como accionistas sin tener ingerencia -

114



en la administracién y deliberaciones sociales para
decidir el rumbo de 1a sociedad. Pero fomentando a
si la libre circulacién de capitales y consiguiendo
por ende una vida comercial ideal que reditua en el
desarrollo del pais para efecto de 1la libre distri-

bucién y circulacion de 1la rique:za.
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