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INTHOIJllCCl~'...!i._,_ 

La eJ.1borilcilm del presente tr -1h11jo 111rete11de dar 1111a ideil UP.J 

p11pel que ha JIHJndo el CIHleudamiento pÍlbl icrJ ~xt~r110 en el cor.tex­

to econúmicn del paÍg, tanto r:-n lo que !"n r·efietP. ;1 la implitnla--­

<: i ón ele políticas econúm i c•1s qur_• t. i e nen un.i eR l recha re 1 ilC' i ún cnn 

di cho erHl'-'Wlnmi ent.o, -:·omo •J J as rc>pcrc11:::: 1 on~.:"-; que E'll f> í ha tc::;n ido 

E>obre el dcsarn1l lu ec1J11úmico y snci.11 del país. l'ar." lot.lrilr l.al -

c1Gjelivo, ~e i11lPt1L~1·5 vinc11lar ]('R aco11tP~imiP11tos econ6micos in-

ternos con IC>5 '~Xler11oc;, en J.1 rnf'dtdf.l en que cxist1.1 Ulhl illlf)trll?pl"!l 

dencL1 enlfc Lides cuesLJou4?s. 

La inquiP.Lud y r>I inti;>orPR pnr re~\ ¡·..-.1r 11r1.1 inv~Rt i9i'lci6n de -

~rnlit rrnlllraloza, sur11e dr:- la n~c1~~idnd de t.em:-1- l,1~ h.1~~"' 91)1 ¡,¡,,~, 

4ue pennililn cxµlir:.ir el íur1cio11<1mient.u de uno df:? Ion .iHpec:L01; rH.:2 

n<)m i COA m.í s i lll(H 11· Lan te.e; de 1 ñ ecniv_un í a dP 1 p~1 í !". Vil que r: '"?pn~sen L(1 

en !'lll mum~ntr1 1 t111n di~ (()!"; p1·i11':ip·ll'"1's filcton;o~ ·~Uf? m.,11lf"!nía11 1.1 d_L 

11~mic.i <=>conúr111cil - de!"rll? quP se puso en 1n~1rL'IF1 l~ 1111Pva t:?Rlrateqi.•1 

tlenom i nada susl .i tuc i ún el(' impor·L.it.: i Ollf?S - , pa t·il cunverl.i n;e poRl P.­

t· iormenle, en uno ch:! loR fact:ot:~R q11fC> li1nitflbtrn la9 posibilidades 

tle creci1niet1lo ect>n6micc1. ~s así como, dura11te 01 11eríodu - - - -

1971-1981, eJ sector público pullo finc111cía1:, .1 pilrUt· de los m.iyo­

res r.ecurRos ext.P.t:nos olJtenidoR vía endeudam l~nlo ext ünto. no sé11 l"> 

los crecie11tes tl&ficits Pll bala11zñ comert:ial 4t1e generDba en Al el 

eii;L1Jo tl~ Ct"P.r:imi('lnlo ~c:onóm.ico rldnptado, RlllU t..""lmbif.!11 l.:ts el'JVa-­

daA Íll(j.19 dP. capital que se pt·pi;;m1t~ro11 en eAl~ pPr.Írn.lo: tomrJ11clo -

('n cuentu riue l.:t rljspm1ibi 1 id.'ld net.1 de r.ecur~oc; f:'xternos dc>.l RP.C­

lor púlJUcu - en cuan lo a sus operac1ones µor e•~1ncepto de erédi Los 

se refJere -, result6 n15s elevada <lura11L~ lq7J-l976, que e1t el 



que pudríc1111os rlP110111i11ilJ: :.uhp~ríu<lo l'l77-J'lHI. '1''11 di!->pPnihilid.1d -

l')0~·-1~1trn, {'tinsl 1l11y~nch.1s"' ;isí J.1 deuda púlil i<·;1 0xler1i.1, llllil dP. 

t~I pude1· V<tll.Jr<ll" lit opo1t.unid.id que ::;e IH.•R µ1Ps•~nl.a, ;11 l!sludj,:,r ·; 

r.P.r c€1paces de 1 1 py;11· il ca hu nn.i 1nvr>!"1. i q.1c 1 Lm dn 1 .1 l m•HJll i tu U, 

entender los motivos del por q110 el F.t?Ctor p1"1h1 ico 1·ecurrió ~1 lils 

elev~1t1.1s ccinlidnt..le~ por concepto dr> cró.Jilos P.xt.ernos, .1sí como ,1-

nalízar laR relat tvils 111Pd1d:1H d1? Hl.•ltwit111 qun ~e h.111 d.1d1.J con res-

pee lo al prob 1 P.m,1 qur.> i 111pl i Cil e 1 endeud.1111 i ent.n púb l i L'O ex terno. 

Con el íin dP loqr;n lo anlcr it.•r:ment. ... L'1J1nfrnl.ido 1 !-'f.' han desa-

rroJ t.1do loR .1sp•:-et.os un un Pstpiema de tr~hp jo b.iHL.inle .1111pl i1.1, 

que csl.í dividido en cuatro c.:ipit.ulos. El pdm•::-ru se re(Jere íl los 

,1nleccde11tes histúl'icos de la deudn pübl j(';¡ extt?nl.l - d~i:;de p1:im::J:. 

pios de.I sit_Jlo XX, aum-111e !';i.endo m.ls µrofutv.h.15 durílnle lus ;¡j}os de 

19110 ñ 1970 -, en eJ cual r;c est.udi<J lñ eslt.",1Ler_1i11 ei..:onómica dur:a.!! 

t"~ f>sto!; ídLimos años, relncion5ndola c1_1n ¡,, poi it i<:.1 d~ deuda ex-

Lern11 qui? mnntuvo el !'iPCtor plibl ir;rn el !'ley11ndo cHpit.ulu int-ent.il -

encontrar las razones yue cunlribuy~n ~ expl icnr el crflcimie11to 

vert.h_1inoso de lo deuda pi11>lica oxlenlil r:on (!} pr?t:Í.odo LlJ'/l-1.'.JUJ Y 

.los eff"!cto5 qtlf! i?l.lo tuvo c:;obre lt=1 economí~; el t~rccr caµít11.lo h~ 

hl;i en sj de Ju r;risis en que c.1yó L11 deuda ext.err1c1 t1el sector. pú­

bJjco du· !Ole 1982-1988 y let incidencia de dicho fenómeno en la e-



cunomía rnPxir:•1na: por úJtimo, LP.n~mos un e11.1rLo 1.!.1píl.ulo, que th~­

nc n?lf1(·it111 con los mecanismos uLJlj zados pt,nl n:>solver 1.1 prr>bJe­

t!i.ll 1ca del (>11deudainJcnto. l't11:.1 f_inalizai·, se int:luye un ap.it·b1do -

q11t> co11t IPIH~ 1.1s conelu;;ioncs a las que se 1\,, l lcgado, como con~A­

c11P11t: la df:> 1., i nvcf'i l i ~FH:'. i ón i·ea Ji za da. 

Con 01 tlP.~.=irrnl lo del pri?l'le11te t.r.11J11jo, SP LienP la jnten•.:iún 

de l'umµr.oli.-11 una ner:1e de ldpúlesis, que son laH Sl'JUielllt]s: 

El ''recimiP.nlu Vf'rt. iqiriuso df? la de?\lda pl1bl lea exLer-nrt duran­

! e el período l~J/1-19~1, eALuvo motivndo tanto por JoR de5t?quili--

IJrivs ('cunCimic•JS dC'l país, como JJOr la elevada 1 iquitlc>z en los '!le.E_ 

~ildlJ~ finrtr1cletos i11te1:11acio11nles. 

f,as llPfi~ie11ciaR productjvas inter11as - que AC ma11ifeRtaba11 

P.fl un.1 lJl"illl dependencia de las irnportaciones p.ira mantener la din!i 

ml Cil eco11óm i c.:i de 1 pa í 5, así como en un.:J eRcasiJ capacidad de expo_E, 

L~ci6n -, In crecie11te fuga de capitales - de 1973 a 1976 y dura~ 

Le J9HJ-1~82 - y J.as elevadas Lasas de i11Ler~s, se conslituyero11 -

en lrcs tle los principales eleme11to~, ql1e explicAn ~l acelerado 

cr·ecimiento de la deudit púbJ ica extern<1 dunrnte el período 

1971-1981. 

Los desotJUilibrios en Ja ecor1omia mundial - deLerioro er1 Jos 

t&rmt11os de J11Lercambio y elevadas tasas de interÓA -, así como 

los exisl~ntes al interior del país, pruvocaror1 la crisis de la 

deuda púlJlic.i ext~rna. 

~l problema que impllcó la crleis de la deuda públicf! exl~r.na 

dur·ante el periodo 1902-1988, recay6 eAenc_ialmente Robre el paiR y 

sobre todo en la cla~e trabajadora. 

Las constantes renegociaciones de la deuda plibl.ica externa d.!!, 

cante 1902-19011, no l1ar1 resuello el proble1n~. 



C /\ P I T U L O 

1\N'l'r.CEDEN'l'l·:S llISTORICOS DE L/\ DEUD/\ PUIJl,IC/\ EXTf:HN/\. 

1. 1. /\~l'"CTOS rn: 1.11 IJEUD/\ PU!ll,JC/\ EXTERNll IJURl\NTE L/15 PR IMf:R/15 Df:­

C/\!JA5 Dl':L 51 GLO X>:. 

r:l comportamiento d?. la deuda públíca exter0<1 durante las prl 

me1·ns cuatro <l6cadaa del siglo XX trajo prohlemas al pala, en tan­

to yue hubo períodos en loe que prácticamente ~~ d~jó de cubrJr el 

se1·vici1J de la Jeuda, donde afortunadamente no se presentaron in-­

Lervenciones d.ireclaF> de los acreP.do1:es, como sucedió con lil inli::?.E_ 

v~11cJ611 frar1cas~. 

Det->dc eJ i.11ic10 del Aiglo, el gabtnet~ tJ~ Porfirio Díaz hL:o 

usu tlel ~r~dilo exterr1u con el fin de cullrir et servicio ele Ja de~ 

da i::>xlerna a11tP1. ior y l Jevar a cabo una serie de obriH~ t>ll el país 

- cumo el des~1<JÜe de Ja Ciudad de México \' l~1s obras portuariai:; -, 

de t1hf qur> Rf'gfm dtilos presenlados en ~l l ihro "l~~tadisticas llisl.2, 

r:icas de México'', la tleuda pública externa que ascendía a 

193 245 510.28 millones de peaon en líl96, pasa a ser ele 

4Jfi 7ijJ 845.Ji mlJlones de pe5as en 1909. 

l.a revullH.:iDn en si misma y las cuns1=?.ct1enc.tas que lle ella se 

susr;iLaru11. t'...'timu son la i11flac.:iún, la fuya de caµ.itales, el contr~ 

bnntJo y Ja espect1l~ci6n 1 provocaron qu~ de 1914 a 1922, se susp~n­

dictn el serviclo d~ Ja deud~ pGl>lica externa. A peAAr de ello, el 

gobierno sJgui6 recibiendo cr~ditos del ext~rior dur~nte este pe-­

cioclo, por lo que la deuda pública externa en 1923 era de 1 500 m,! 



l lu11n~~ de µP.sos. l,."l (1pv1:-l11r:"i(111 il 111nnoA p1 ivfl<la~ ,]p la t>111p1·eRil [p-­

rrucarri 1ei:.1, p1uvucí1 que el m•mlo de Jn dPutl;i JJÍ1bl i•.~., exunnn, P!! 

sara n 90N 1ntllo11cA de µesos. 

Pill:"íl fines de 1921, nucvi\menl ~ P.1 s.-r-vic1., dP J;1 d~udn pí1hli­

Lr"l ~xterna est.11 en pel iyr.n de no Rf..'r cu1npl ido, il lo cu.11 vii:>ne ,, .::!. 

1'iíulirsc la crisis de 1929, LltH., ,1fecL.1 el pr·eciu tl(> In plnt,1 y trae 

difíeult;idcB pflr,1 lfl ~xtx.1cciún d~ petrúlt'n. l.'011 1'.:'llfl, R(> hnce. 11c­

CP.f'111·io l leq.;ir a un a~uf..'rdo cun los acrt~cdop:-s. ptJr lo que se i·cs­

tahlecP.rlíl el ~Prvir:;¡,_, de lil deud;i n p.irl.ir· dP \'}J4. l'iJnJ, con J.1 

1 l~1rul11 dc> 1 .. ;7ilro CátllP1ws nr> pri1Jri la i::>I yr-•J•.!f P~" ~cun6011eo y el 

APrvic.io de Ja deurJn pi"1bllca 1~xle111•1 se vurlvc ,, RllRJl'rndPr, r::n eP­

le i::;entido, de Jll]!l ,, l 1J4J l.al servlcJfJ qt1eL1<1 rn1i::;pendido. 

l. 7.. l·:VOl,IJClON l.Jf. LI\ ül:UDI\ l'Ul\l,[CI\ f.X'l'l~RNI\ IJUHl\N'l'I'. f.[, !'EH IODO 

1940-1~·,e. 

- Su relaci.ón con uLras varitliJles ec1rn(Jm1r;.1.r;, 

Con la seqnndn querrn n1u1H1ial 1 lil p1oíhw1.•i(1n dP. lns pilíses d~ 

sarr:ol lado!'i qi:- ut ienLil liaci.ri cue:.;Lion~!'i l.iél icn~, cun lo que Ae de­

salle11de el a~asto de ~>toduclos l1acia los pnises en desar·rt1llo y -

~e cr:e.in Jas euuclicioues p<lrñ el fo111ent.o indue;Lr.jr1l. 

La eXpilnS i ón tle l cap 1 la l i Pmu en Méx i t.:O c111r.1nt e 1 ri d€>.-:od.'1 de -

Los cuarentas y 1 os e i ncuenl:ñs, fue impu ls ... 'ld.i ¡1(1r procei::ic.1R di re et!!. 

mente vinculados i\l des.1rro1Jo exl.f;;"nRivo th~l mmlo de producción C!!_ 

pJtnlista y por una <lin~mico lJasñ<la er1 1.i sustilul:J611 de lmporln-­

clonea - tltle ft1e favo1·ecidn por )fl polilicA de prolecci~n a ln ir1-

dustria, per(eccio11a<la a partir de 1940 cor1 cJ uso de licencias de 



11111Jur tacii'Jn 1:1 modelo de suslilució11 de iml'orlaciones presupo-

11<.~ l;1 part ic•ipac1t.'\n dC"J ~:ataUo en la econoinía clir.ecta e indirf!cta-

1111:.>nle; dircctari11~11li::! a purtlr de s1Js inversiones e indirectamente« 

t1·.ivóf' clC' su p<Jl.ítica económica, que 9ürantice unil estructura pru-

t.ccctonJ~la y el~ asli1nl1lu a ln induslrinlizacJ6n, como una nl1eva -

cstralcgin de crec1mienLo 2 • 

nur.111t:e lo5 r:ulos el') guerra, e1 fi11anci.irn.iento externo U.idgi-

clu al sct'lor µGblicu RQ manltJVO e11 niveles bajos, ya que primero -

Sf' luvo quJ:? lJcgrtr a una eer~i(' de acuerdos part:1 restabl.ecer el cr! 

<lil.o cxlcrr1u. Cor1 ello, en noviembre de 1941 se llega a un acuerdo 

sobre el µa40 clo lns reclamaciones agrarias; para ~bril Uc 1942, -

ccn €>1 Cc.1nvenio L.evadc1-Looke R~ hace frente a las rec:lami1cJones de 

J.1s compa1i1<1F- pelrolerñs: en noviembre de 1942, con .las negociaci2 

r1es subte la de11da exterior directa, se obl:iene la quila rle capi--

t.1 L ü raztm de- pagar un peso por dólar y la cancelación tot.11 de -

los intereses vencidos, con ello la deuda exterior de México ñe r~ 

duce ele r,r¡•J millones <le clóJa.tcs por capi.l.ill e i.rilereses o 49 miJ1_2 

11es tle d61areR
3

• r.011 este acuerdo, la rüdw~c.ión de la deud.i i;.ixte--

rior cJjrect~ cor1·espor1de a pricticamente Cllolro 4l1intas portes del 

tol.itl, Leniendo en cuenta que el tjpo de cambio er.a de $4 .O!J por -

<l~Jar, ~ue au11ado a la canceJac16n de jr1lereses vencidos, represcll 

l0 u11 yran alivjo para el pais. Por GJtjmo, cabe citar en eRte n--

parta.do, el orregto de la deud.i ferrocarrilera que se llev6 a cabo 

Hivera, Miyl1~l A. y P~dro G6mez. ''M~xlco: ilCt1mulacl6n de capital 
y crisJs en Ja década de los setenta". 'J'col"ia y Pol.íUca 2. Juan 
Pal.JI.os 1·:ditu1:. Octubre-dlcnmbre de 1900. Plig. ·¡s. 
VillarreaJ, Hen~. El deseq1illi~l"io externo en 1~ JndustrJallza-­
ción de México ( 1.97.9-1975). vag. 51. 
Gra11ados, Otlo. Et. al. Mexico 75 aRos de revo1ucl6n. Desarrollo 
f:conóndco J.. F.c.E. México. O.P., 19H8. PAg. 38.2. 



en t 94fi. 

T.iJcr; .:1spe<.:tus .111terionnn11t e coine11t.1doi:;, pt>11111t.iern11 la conc~ 

i:;ión do cr~ditus d~ Cflrilctcr.- PY..ten1•.1, en dlllldP ~I A1:r~·Jln d~ no~-­

viPmhn:- dP. 194)., hizo po~1blP 1.1 1·ed11cr.~¡r,11 de la dcud•1 ':'Xlerna ;i -

pr:1clict1menlc un 10'1. de 1.1 deuda <niqin,11, ele ~-~s.i form.:-i i:;p n"?cono-

de l 1J/;1, 1'127, 1 1 ~10 y l'.JJI, nn hr1bían r·J;:>~:ult:i1dl1 rlf-•l todo exil.c..1~uH. 

El cn~ditu r:>xlcn:rw suspendido dur.-inL'O' m.:ü• d1? una déc.1Ua st• reabre, 

<11HHJU~ como rci sp di ju .1nteriurme11t.l~, el :;;~ctnr pf1hl icn 110 l•J ut.i­

lilÚ escncialme11t.e en lo!'> ilrio!'i de 'JUP.[ra. l·:llo es asf, que QrJ J~MJ 

y 19•1•1 no rPcihió crP.ditos dPI ext.~rior y sí cnmpJ ió con el SC[VÍ­

i.:10 de su deuda. J~s haslil l'.1•1(1, cuawJu co11 Pl ti"3rndno de 1~1 scyun­

dc:1 l.JUPITü mundial, ~l <;ecttir pflbJ leo condf>n7.t1 n alle~F1rr.e recur·sus 

del exlerior 1rn form~1 cr~cienle; il!'>Í, en tl1cho .11in lñ contn1tt1ción 

de cr~dilos n pla;~u 1h1 un afio o mils, fuP. de J7.4 mil loni:~ de cJóla­

roi:;, cu.111do en l'J42 hr1bÍ•J sido de In mi LloneH rh:- dót.1rl"s. l111 c~m-­

Lio rndical, t¡Ue ~xplicn JAs 1nayores r1ec~Rtd~d~R rJ~ fina11<~iami~r1to 

por: (.Htl~Le del sector pübl ico. 

(,c1 nueVit te11di:.11c.ia dF-11 endeudnndenl<1 plth.1 i<:u exLernn prt?sent!,!_ 

d.i il parlir de l94í1 - a pla7.o de un ~1ño o 111fis -, se 111a11LiPne hast..l 

l'.154, coll ca11Lidatle:;; óe conlriltac1ón d" c:r:Pdilo~ muy s1mi l~n:?!';. Y 

f;lS 11P.~de 19~'-,, ClMlldo djcho e11df>ud<"l111ie11I<.• con eJ e>eLP.r·iot· muestn-1 

una Lón.ica difeL·ente, la cual habrí.1 d~ pru~cyuir h;n;L.1 l~JSH, año 

en que Len11.inn 11ue5tro per·iodo ñe ei:;Ludio. P1Jsl er.-iormente se hnbJQ. 

rti del comporlamionlo dol endcuUamicnto pliblici:) ~xlerno, (1 partir 

de 1959. 



C U /1 D R O /1 

MOVIMIENTO IH: !,OS FlN/INCIAM!r;NTOS DEL f;XTEll!OH /1 pJ,/17.0 

fll: lltl Aflo O M/IS Oll1'Etllll0S POR El. SECTOR PUBLICO. 

llÑOS 

1 9·12 
[ 9•1 J 
l'J•l.J 
l'J•1t1 l 

~;;~~=t~~;!1 
Obsc r vac i üllf:'~: 
l Promedio .:u1ual. 
1-'uenLe: 

( M 1 f,LONES DE llOl./IHES ) • 

DISPOSlCJONES 

10.U 

8. J 
38. fl 

165.9 

a) El.;horñ<lo eon base a datos del cuadro t. /\nexo del capítulo. 

Enlre lo~ factores que podrian explicar el comporlamiento de 

l,, deuda públjca exleorna en la etapa de lti ¡.1osLyuen:~,, RC encuon--

t.ran lo~ sigt1lent~R: 

nado que C'I p~ÍP ha optado por un modelo de crecimicntr.J econQ 

111Jco, e11 PI que el eje de dicho crecimiento se encue11Lra er1 la L1i-

d•JslriaJiz11ción, el pi1Í5 nec~sita importar bl~nes de capital y 111a-

t~r·ja~ primas, los cual~R son muy indispensalJl~s para el Cunciuna-

micnLo de.1 modelo de RUslitución de lmportaciones. /\hora bien, du-

ra11te l~ yue1·ril las economiaR industrializadas eRLabarl ce11trada~ -

en las cuestiones bélicas y en este sentldo, loR paises en desi1L·r2 

llo como Mexico, no Lenian la posibilidad abi.eL·ta de imµor:-tar P.AOS 

inslrumenlos l.in µrimordi.ales para la industria nacional. Con el -

[in de lti gmH·t·a y la vuelta a la normalidad de las economias deA~ 

t"rolladaA, México pudo Importar esos bienes, de for.ma que las im--

portacioncs s~ expanden y dado que las exportac.loncs no se incr.e--

mentan e11 Lal magnitud, dada la nueva sJ.tuación que presentan al -



terminar ln 911Prra, r:.-l déficit en Ja h·'.llilnl.A •:omerci•11 !H-! incn'!ffiP.~ 

la co11Rider.1blP.lllf'.!11te, j'fl que pasil de un d~fir:it ,¡,.. 02.ol mi lloncs -

de dÚ)ilr.(.•~ PLUJnCdL1l cltltltlJ cJurantP i'-144-1'.14':•, ~ un dt}fj~j 1 cJe 2:1fJ.U 

mil.lo11P.fi de dólnres promt:•1lo c111Wll !l11r.-u11~ l'!•lú-l'J•l./. El déficit_ -

en b.1l<1n7.a r~·omPr:ci.;i.J J-•lfit:Lic;imenl'? F." t1·i1•li•-;,1b<1 tle un p~ríndo .1 -

otr.o y ello es aün m5s Hh3nif1.cat ivo, si i-;c t ie11~ en CllPfll.c°' 4ue en 

los afHJS ant.cr·ioreR, 1.1 bnJ.inz¡¡ co1m:~n:i.1I h;1hia p1'Jsc11t:.1do sjgnos 

posi.LivoFI dur·ante 19.¡n, 1941. y l':l•1J. f\ufl•Hlo ¡¡ ,,.¡ J1,, Jo ;1ntet·ionnt-'!!!_ 

te c._,mm1tacJo licnc sui:; Pfet.:lo~ f)n Id h.11.,nza en r:uenln currienlc, 

rant.e 19411-194':1, pa~r1 a 20H.l millones dn d(,l,1r~c; p1·q111et.li{.' anu.il -

C IJ f\. D H •) I\ 

5111.llO Dr. Lll D/lf,l\N'/.11 COMF.HC fl\f, Y EN CllEN'l'/I COl<HU:N'l'f:. 
( MJ t.Lorrn:; ur; llOt.111<1-::; 1. 

llfiOS 

1940 
1941 
1942 

i~~!-1m 1 
]')•16-1947~ 
J.941l- 1 9!>0 

ObRervuciones: 
1 Promedio ñnual. 
1-'uente: 

~:/\LIHJ 11~; LI\ 
B/\J.. (."flMEHCJ /\L 

l ':,. 2 
- ~o. t 

22.9 
27. 'J 

- 82.'l 
-2~0.n 

- 93.0 

Sii l.IJO F.N CIH:NTll 
COl<H l EN'l'E 

tl.I 
- ~,r,. •I 

u. o 
48.2 

- lll. 2 
-2011. l 

l&.9 

a) Elaborado con baRe a datos del ct1adro 4. f\r1e~o del capitulo 1. 

En la medida en que las condiciones produclivns represent~n -

un papel determinante en J.a conformacl6n de la tasa de ga11~ncia, -



los capilnliRtaR han procedjdo a trab.ijar con las mejor~s l~cnicas 

dispuniUlcs en el metc(1llo internacional, sin imµorlar lai:; canse---

cuenci.1s ne•;,11_ i v.is que 'JF!'n~r:nn sobre el sector exter:nb, la escasa 

1nlPgrac16r1 ele! ~ectur: indl1strial y la in~uficiente generaci6n de 

empleu 4 

Al 110 puderse financiar laa importaciones excluslvamer1te con 

;:;us F?Xpnrt;icjo11t?R, los pníses en desarrot1o tienen que recurrir i\ 

un fl11ju conti11uo y cr~ciente de capital proveniente del exterior, 

t¡ue pro5er1la d1Js fut1nas: la inversión extranjera directa y el e11--

d€'nd.i111ir~nlc1 exlern<J, Aunque el recurso preferente de los pajses en 

desur.roJ lu p.11:<1 cuhr·i r sus dé(icits en cuenl<t corriente, ha sido!:. 

sencialmenlo el recurrir crecienlemente al rrntleudamienlo externo5 

Sobre! lt)· ,;u1t~riorr11ente comentado, conside1:0 que loe; crecien--

tes d~ficits i;omPrciñli::?~ podrían ser vjsLos como una rel.ici6n cau-

sa-efecLo del a11<leulla1niento en el exterior. Causa, en tanlo que si 

Ja~ cxpu1·tac1ur1es t.t1vieran la capacidad de financiar las importa-

ciunes, 110 l1abria necesidad de endeudarse por lal c11esti6n, a611 si 

existiese e11 el exterior una cantidad de capitales determinada, 

que husc~ra mejores condjcfones de rentabilidad fuera de un pais -

defi11idu. Y efecto, en cuanto a que la existe11cja de recursos Ci--

nanci.eros disponjhles f'll el exterior y la capacidad de emleudamie.!.!, 

lo de un paÍA - J:!tl este caso de México - permi.te apr:opiarse de r!:_ 

cu1·sos externos y µor lo tanto, impulsar las i1nportaciones que re-

8UILa11 11ecesar1as para el runcionnmiento de la economta. 

lluerla, Artur:o. r.conomía mexicana más al l.á del mi lAqro. Edicj o-­
nes de Cultu1·a Popular. 198&. Piig. 30. 
Green, HosaL·io. 1-.:l en<leudamiento público externo de México, 
1940-19"/J. Pág. 1.06. 
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datlu el fin<111ciamic11Lu f!Xlernr.1 diri4ido ¡1 l.1 i11vnn;i6t1 pÍ1blicu ín-

dcraJ. P,fl t.1nt•J lfll~ durilnle lrtfl .1iir_1,o.; t]P •11ir•1 r,1, pr-.íctic¿1111cinl~ 110 -

so hizo uso dn dicho fi11anciamie11tu - i: .. 11vu en 1·.1.;J -, d1-~l>Jdo a 

no. Sin er11b.1r•;o, Pn lo~ <11"io~ dr-o µc~~t"•JU~rr<1, nl ~:n'>d1l.o exten10 di·· 

dio de fi11a11cidmic11to, ya ljUe a pa rt i t: •Je• J 9 •I f1, cu.:u11io e 1 cródl_ 

to extc~no nlcil11za porcentaJPs siynifJc~l1vos de pnrljctpación en 

el finunciilmicnlo toldl de Ju i11versió11 pübJu·¡¡ fedei·.:il. !\sí, in.le.!! 

LL·c1s que en J•,14] el fi1rnm.:i.1miJ":•nto ví,1 1·rf•dit.•1 nxlPn10 er-.:1 de Ji. -

resp1;.~ct:o .11 lol.it, µara l94fi dicho porcf?nl.·1i'! pus~1 .1 IH·r- del 

IJ.7'1-., teniendo m.:ís o mt~nos un comport.:1mim1Lo similar f~ll Jos nños 

siyu1~11les liasla J'J':17 ( cu.1dn.1 7, ;111P.xo ~Ji:-ol t'.ipittilo 1 ) : 

De t101:l1c1, de~Je 1940 Jos recursos µrop1rJs de la~ empresas pfi-

blicas flan djf;111jri11ido co1nu un medio para fín;¡11ci.1t- su inv~tRi(1n, -

de) 4/.9i, en el .:illo anler. citado piHhl al l2.1'i, en 194(), to cual 'se 

puede apreciar en el curidr.o f1nlet.'ioL·menlC! 111e11cjor1ado. 1'aleA: h~chos 

se µueden explj.c~r por Ja politicn dP p1e~i(1s y tilrifas a 11iveJ~s 

b~1jos, dr lus bif'nes y servici_os que producen J.1~ f;'!mpres.1s p(1b.li--

c"i:;, que han conltibuJ<Jo a elevilr. Ja r~nt;lhil iU<td do J.1 ~mpr.esa 

priv;H1'1, p~t-o que han reducido Ja ctlpacid~1cl financiera de Jae em-­

presas públ ic,1s 6 

l\~1 ;:¡la, .loRé. !2!Z_!_~ dt;'!sarrollo. t.a íon11;ic16n de la economÍ<l 
mixta ( 1920-t'JHl. ) • l',C.J!. SF.MJP. Mex1r.o, D.J·',, l!JlHJ. Pa4. ~7'J. 

ll 



La part:iciµCTciÓH del gobierno federal en el funcionamiento de 

ta ecu110111Íi1, también hu contribu.ido en e.l compot:'lamiento de 1.n de~ 

cl,1 pÍlh] ic.1 ~xlerna durante lc1 postquerrn. 

l'ot· lllln par·t.t~, el gobierno federal th1 f...'X¡vi.ndido sus gastos, -

vi.1 1·ecursos ¡nesupue!itales dirigldos a lus empresas públicas, la 

con~ltt11;ciú11 de caminos, carn:!teras y puentes, y el apoyo a JA.i:; o-

hrris de irrhJ<tcilin - en cuanto a la ngricultur¡¡ se refjer.e -: por 

otro lado, PI yo~ierr\O federal ha mant:enido ~ur.anle la d5cada del 

cuarentn, UI\a c~rqa impositiva baja, q~1e se ha viRto complemenlada 

por la polilica <le exenciones fiscales a las importaciones de ble-

nas de capilal y por lr1 Ley de Fomento a l<t~ Inrl11strJas de Trans--

formaci6n t¡uc amplia el periodo de excnci6r1 de jmpuestos a indus-­

t.ria5 11u1?Vi1S y llf:lcestlriaR haRla por 1.0 nños 7 . Tales hechos han CO.!!, 

tribui(to a (ltle c1J11 excepción de 3 a~os - l943, 1946 y l950 -, e11 -

111s reslat1LeP de la d~cada, los ingresos del yubiernu [e<leral fue-

ran in[eriurns a suR eyresos ( cuadro 8, anexo del capitulo 1 ). 

Habrj a que 111encionar como uno de los (act.:ores que propiciaron 

el sut:"gimienlo del endeudamiento público externo, al putito siguic!! 

le: el gobier110 federal tia servido como aval en prfistamos dirigi--

dos a- la empresa p~ivada - aspecto co1\slderado por Rosarjo Green-. 

Por üJLimo, res1.1lt.a necesario eEltipular, que uno de los ele--

mentos que también influyeron en el comportamiento de la deuda pú-

blica ext~rna dt1rante Ja poetgtierra, es el re(e~etlte a la salida -

Cabrat. Roberlo. 11 lndustriat.ización y polítJca económica". fil 
'1'rimest~re r·:conl1mi.co No. 39. t>ág. 85. 
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d1J t.:il}Jilales dur<111le l 1Jrl7 i' l94U, que h.JIJÍc1n inyri:>si1Uo al µal~ en 

los uiins de <Jucrra. Tal hecho o!Jli9ú, a que el sector pi"11Jl.ico rec!!_ 

1.11r.n-., en mr:11•1Jr 1nr;.>dida A l.:1 crPr:11..:ión de circ11J.1nte 0 . 

Loi::; .1spf:'clos unLeriunnenLe 1111?n1:io11ndns t.ienPn ~ue ver ctm P.!. 

compol·Lam1{•1Jlu deo J¿¡ deud;1 pÜIJl ic,1 exlerna 110 sul.a111entc en Jus a--

ílos de µoslyt1crr~, sirio lambi~n on Jos aílos Ua Jil ~6cndn riel cin--

t:t1enlc1, cumu se VC'rá más .1clelrtnlo. 

11~ liecllo, la L'Olllralaciún de crédilus de Laryo pla•o por par-

l~ d;::i.J ~Pct.or µilbliC'o, pi-esenL6 un compurLamiento simi lilr de 194& 

., 19~11, ub1cá11do~e pa1:a 1946 en 37.•i mjllones de dólares, mienLL-as 

qtlf' en ~l <Hlo de l 1l'"1l r:.>nt de 35.8 mi.I Iones de dL1lflri:s; de 19J}. n -

195~ es cua11du se ¡>reser1La u11a tendencia un poco n1~s a Ja alza, tle 

manera que en 1~1:,2 se contL·atan 5lL3 mi.llones de d(iJ¿¡no>s en el ex-

tar·ior. Siendo 1948 - do los ~ílos ar1le1·ior1ne11Le mer1ci011ados 

cuando se contrata una menor canliclüd do recursos en el ext .. P.rior, 

en Lanto que sólo Re hllce uso de 70.2 millones de tlólru:es y es pr_!! 

cisümcnle 011 1948, afio en que se presentü la devaluaci611 y eJ. 1ne--

nnr déficit er1 bal~nza comercial de la post9ueer.a, ya 4ue sólo es 

de l]J.J millones de dólar:es, cuanc1o en 1946 había sido ele 25!J.3 -

1nilJor1es de dólares ( cuadros 1 y 4, anexo del capitulo ). 

J,a estraleyí a '=!Conómica implantada a par U r de 1940, qu~ esl!!_ 

Ua orientada a la susti.tución de i.mµortilciones y que se diriyi6 

básicamenle a Ja sustitucíón de bienes de consumo, .implicaba la ".!. 

cesidad de importar gtandes cantidades de bJ.cnes de capital y de -

insun1os, proceso que tradujo Los dóCicits comerciales constanles y 

crecientes de JY40 a 1954. J.a pos.ibJlidad de soslener dicho esque-

8 I bi.dem. Pág. 8 5. 

· 1) 



m~ el~ c1-ccimie11to econ6mico, se presentó prlncipillmente como conR~ 

vuenein de los super5viLa comercialos del sector agropecuario y 

pur J.1 entrilda dr..- capilaleR procedentes del extet"ior, tanto en fo!_ 

mci de cré>diLoR como por inversión extranjera directa 9 • 

lot1S Lrausformacionen de la t1lJricultura durante las décadas 

tlel c11ArP1tli1 y dPl cincuenta, jugaron lln papel v~till para el d~sa-

r-r-ol lo del c.1µitalismo en México. Durante tales décadas, la agr.i--

cultura m.111luvo un crecimiento promedio anual del 69,, expl ica<lo en 
Lre olrils razone~ por la reforma agraria - que in1plicaba una nueva 

eslructur~ agrR1·i~, baRada en la producción familiar minif1111dJ.Rta 

hajo P.l n"'?gimcn de propiedad ejiUal -, los enormes program.1s eRta-

tales de i rri11;ición y comunicaciones, y por la fase de proRperidad 

er1 eJ mercado mundl~l <le productos agropecuario~ - iniciada h~cla 

fine~ de IA cl~catln del cuare11ta y que se extJer1de l1asta los aílos -

1~r}~1-I95b -
111

. 

Lt1~ <lPCJ<lr.:tcione~ inici~1leB c.leJ Pt·esidenle Hulz Cor:ti.n~z, Pn 

l"'I Rent ido de quP no Re habrín de acudir. a JoR crPdltoA ext.P.rnos -

llurante el sexe11io, no ~e pudieron mantener; pnra 19~5 comienza el 

sector pGhJico a l1acer u11 mayor uso del financlamler1lo de origen -

exLerno u laryo plazo, eJ lo eE1 asl, que de los 49.6 millones de d.§. 

lares contratüdos en 1954, para eJ año que sigue se co11tratan 

2nH.•l m111one~ tir dlilares {cuadro 1, anexo del ct1pítulo 1 l. 

Dentro de Jos objetivos del desarrollo estabi.ljzador estaba -

la esL~1bJJ i<lad de pr.ecios, que implicaba poner fin ~il (Jnanc.iami.e1J_ 

to del Uéri.cit púhJtco vía emisi6n de moneda por el Banco de Méxi.-

9 Op. Cit. José Ayata. Estado y desarrollo .•• Pág. 2~6. 
Jll O¡J. CiL. Migu~J A. Rivera y Pedro G6mez. "Mixlco: acumulac16n -

de •.• " Pp. 75 y 76. 
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fJt"tÍ;,, C'l cm1linu e1~1 •'.H;udir: riJ fi11ancim11i1-'nto pP)l/'-'lllP!llf-~ dp( 0xte-

11 
r101: Lu csc,1~H~Z de rPcur:=;on esluhc1 co11templ~1da ¡ior 1~.1úl Orl 1 z -

Menu en su J1br:o, "fU desarrollrJ r.!C01lómi1 __ •0 de México y su c.:lp.ici -

d.id par,1 .1bsorber capital de] exlP.riur", dunde se e1;t 1m.:l1Jít 4ui:;i los 

uhorr os i nLcr.nos se enconLi:abiln muy cen..:.1 d·~ 1 L011,1r .--:1 su 1 ími u __ • y 

qllf.! por Jo tanto, ('fl Jos pnjximus ;1iios 5,.,--¡,") nr>cE>sario 1'f"(~ur1·ir .11 

ftnanciamiento del ('XLC'rior, dlch.1 idP<1 i_:BI ;1b.-i ~ll~LPnt . .id.-1 lJOr el -

enloncen !3ecreLurio l·:jecul.ivu de 1.:i Ceµal, H,1\¡J 1'1t•bisli. IJP. L.1l 

forma, si el sector püblico acudía .i lus tPcur~us 111Lernus 1 el se1; 

tor prjvado se ib(t a ver un lrrntr.> limit . .-ul1.1 ;11 quPrt:tr Ji,H.:er uso de 

ellos, por lo que se prefiri.ú hacf'r Lrno dt~I f1nancirrn11t•11to exlernu 

para avilar eAc f>1·oblem.i. 

En los postulados tlJ?l desnrrtll lo ef.lalii ljzadnr, lümbién se e!.! 

co, como un rn('tlio p.iril .111101Li11L1.1r un i1Wr:f•111e11Lo de p1Pciog yC'ncir.i-

li1.t1do. Sí 1Ji~11 ~llo, pudo lf'ner el~ct.•_•R pr_1H1L1vos r?n cuanlo al 

comportcJmienlo de los µrecio~. las empi-t)f'tl!'> µCibl ic:.:is ~mpezaron a o 

pccílr en fonna def'icJlarid, haci~nduse indispcnsc:ible l~'l conl.rrlt.a--

ciún de préfllamos 0Xlen1oi;. /\ Ju 4L1e hui.iría que ayn:>yut·, qu~ es 

prec.i s.imcnl(' f'n la dé?cacJ.1 de .11Js cincuentas, cuando l.J!i emµ1.esas -

públ.icas como Petróleos Mexi.canos, F'El"l.'t.H.:ill f i leB Naciu11<1leB i' cr¡.; 

- por me1lciu11ar cJlgunas -, prese11ta11 u11a renovada aclividat.I, lo 

que provoca que sus crecientes nlveles de i11versJ611, sca11 fi11a11ci~ 

lJ Pellicer, Oll°Jíl y l~slt'!'bilfl Mtirtci.IJ~1. lli::;Lo1·ia de li1 Hcvolucíón 
Me:d.cana l~IJ2-196U. No. 2J. ln Col.e.._tlo d-eM°exlcu. l'J7B. Paq.5~. 
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dos con mayores cont.L·atacjones de deuda exlernn. IJe hecho, la in--

vc1·si611 pfibltca [ederal t1lzo uso de una mayor ca11t1dn<l de recursos 

exle1·11os pa1·n su fir1anciamiento, ya que mjor1tras rlura11t.~ 1943-1945 

ol 11urce11Laje promedio del fit1anciamiento externo con respecto al 

tutal hdliíu sido del 2.7'J., p.:n·n 1946 pasa a SPr de.I JJ.7~ y es du-

rar1L~ 1949-1957 q11e muestra 11na Lc11dPncia ya estabJe ~ la alza, al 

ser el pot·cenluje dPl ll..7%. J,11 invel:"sión pf1Ulica fue dependiendo 

c~rla vez m5~ de los l:"ecursos extel:"rlos para su financiamiento dura~ 

le los nílos ya citados, aunque fue en 1958, cuando la neccsJdad de 

rec11rHos exter11os para fi11anciar la i11versi611 pGl>lica federal tuvo 

un ir1cremenlo signJ[icalivo, en tanto que el porcentaje del finan-

ciamj.entu externo cor1 respecto al total ascendi6 a 26.b\. 

e u 11 o R o e 

l'lN/\NCll\MrnNTO UE J,I\ INVE:JU:JON l'lllll..JCI\ FlmEHl\I,. 

llÑOS 

19411-1941 1 

i~:;_l945l 
:;~~-1948l 
l~H9-l'J57 1 

l 1J5B 

Obscrvcicjones: 
1 l'romediu a11ual. 
l"'uen te: 

F 1 N/\NC!llMI ENTO EXTERNO 
% IH:J, 'J'OT/11, 

.12. 5 
2. 7 

1 J. 7 
5. Íl 

L!.l 
26.ú 

a) EJaborado con base a datos del cuadro l. Anexo del capitulo 1. 

ror otro lado, la ~olitJca de desarrollo esLabilJ~ador busc6 

incenLjvar Ja ir1versión privada media11te una politica de aliento -

via exencior1es fiRca.les - como las medirlas tribl1tarias adoptadas 
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q110 aun.1do il 1ui.1 baj.1 de Jos i11tJn~~1¡¡:; íi!'H.«1lr>~ pot cu11c1?ptu dn ex-· 

yor 11!"=0 dPI ctí~d1tr.> f~XlPn1u ~·ur p.-1rl~ dr.>) 9(•tiir-rno fr:>1l1.,r.-il. 

pas<1r de S•l.J rni llones rlP f'F~~os pn.1mr.idir.1 ;rnu.11 d11r.-111!" 1'140-19'~7. 

di(' anual duranlc l!JS2-l~J:,4. f\1111que C•llJP rni:;,1lt.~Jr que t.m11l1i611 SE"~ -

prer:er1laron supi:.>L.Jvi u~. como el de lf1 mil lonr>¡:; clP pe5os en el .1ño 

de l'.J·l·1,el de 241 mi 1 lone~ de pJ?rH1n dt11.ir1Le J~1'1(• y 1 :1111bi.~~11 rlur.nnte 

los mio!'i comf.H"endiclus en el .J.1p;;u dr.o J~l·lfJ-1'.ISI. 

e u A r1 R l' 11 

HELf\CION l~N'J'HE lNGHESOS Y l~r.RJ-:SOR fH;L t;ollfF,RNO F'l-'.fH:Uf\L. 
e M 11.1,0N1·:s DE pf.;sos >. 

l'J•IO-n•l2
1 

;~1~-1m 1 
.l ')46 
1•J.)7 
1948 
Jl)49-l951 l 
l952-l954 

Observaciones: 
.l l'rome~lo nr1l1al. 
l·'uent.:c: 

DIWJCJ'I' 1 - ) 
O SUPl:H/\V l 'I' 

- J4.J 
J[, 

-1hJ.5 
241 

- 88 
-505 

1 ur.i. 6 
-265.J 

a) Rlabor~do con base a datos del cuadro 8. Ar1exu ~el capitulo l. 
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llaLu·ía que eonRideror t.1mbif•n 1 que P.! c.imhio de acLiLud y.1 

n1e11civr1aclo del gotiierno lleJ l1 resi,tcr1te Huiz Cortinez e11 cl1.into al 

tn:u del crf>dilu externo ';e reficte, Llene mucho que ver con eJ ca~ 

purlam1ento de lc1 bali3nU1 comercjc1l y Cll rJellf?1"<1L con eJ de lil ba-­

l111n-.1 en cucnl~1 con·i'?nle. Así, p.ira 19r,5 dos fenúmenoH per:milen -

la rf!cuµen1cló11 d~ las e}(porltJcionPR n1exicanas, los ctrnles su11 1<1 

dP\"1Juoci(rn y la J"f'1:upc:>1or..·i(m Pco11úmicc1 de Jo~ Estnrlr>s U11idn::;: p;i.11 

emb.1rq1..), p.ir·.1 1~1~r1 lo~ prec.iog del ca(é, .1lyod611 y mi11erales ca~n, 

J(l qui~ Ptov1Jt:<1 que dP l'l'>ft <1 l'J~H e 111clus1vc JJill"ll ~if1of' pni:;ter·io-­

i:Ps, los inqn~sos por exporL.1ciJ>11 p1.íclicamr>nt~ se milntcw1an cr--La.!..!. 

cados; cun lo qui~ de una Lasa de crecimicnLo dí! las ~xporlactones 

de 1nerr:n11cl<1s dr-.\ J•,~.9·~ f>ll l'J'.ilJ, par;i 19S7 tlt?crer·en al li!.S<J.. Cun 

ello, el secl.ur a:¡rícol;i de.ia de 5ei: u11u de los f.ictor~R de fi1Mn­

ci~mlf'.'11lo de i111µu1 t.:rnci,1 en los déficits en cuerilc1 cor1 iente, in-­

cr-emenL.índose por cunsiqutt>lllQ durante Ja déc.id.i de los cincue11t.1s 

el d~~ficit en ht1l.111zri comercial, pues de f)],J mi llonC>s de dól,1res 

1.."n l!J'.'dl, p.ii;ó tl ser de ·ity,5 mi 1 lones de dólares rrn l'J'J8 ( cuadnJ 

4, anexo del capítulo 1 ), 

Por último, es necesrnio Lomar en cuenta que cJ. sector tu1·js­

mo tri1diciorrnlmente httl>Íil contribuido .:i finc11H.:iar: los déficits en 

Ju balanzu comet·cial, µero P.s en l.:i <.Jécadn de los cincue11t.a5 cuan­

Uo La relaL•ión C":_lres•J5/ingresos por turismo emµie;:a a úic1·e111e11t"1r­

se1 Lo ~ue dor1ola tina mayor salida de divisas por turi~111u que lo -

que enLru µor: ese concepto, ya que dicha relación ern en 1950 de] 

8\ y µnrn l95B pas~ a ser del J6.8t ( cuadro fi, a11exo ~el c~pitulo 

1 ). 

l'or otro J.ado, la relaci6n egresos/ingresos de las transacci2 

nes fronterizas ha e:;i..do prácti.camentc estable en la década ele los 
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1_•1fl'..:'llf.'lll·1~, ~11 lanto qu~ de ser· i:S<l n:>lflcií1n dr? f1/,/_I';, 1211 ( 1JSO, pa-

r·.1 l'J')H Pl'i1 d'?l ~9.R'i. ( cu.1dru ':,,anexo del cnµilulu J ), 

Hespi:cto a la 111vPrsil1n l'xtr.injer.i direct.1, como urhl íorn1il de 

íi11r111ciar los crrw.ienLeR déficits en hal,1rna comorciill, 11.1 s1rlo 

muy 1·0lñt.iva, y,1 que ele 19:.i1 a }'J~lH L~1 rnlación n13t·cfios/in1_-Jre>sos -

L't1rrr•spundi011t.c a CSíl invcri:;ión, ÍUP dr>m.1siadu uJ L.1 e inc:Jllsjve n~ 

yal1v.1 f"ll du.s afi•J~, l'J57: y 19'í.l; P.ll csr:> c;;P.nlido, nuentr,1s que en -

l'.1~,o P.s¡1 tf'l<lci(111 P.rñ dPI f,7~. pa1«1 1~1~.~ y l'J'JI ri:~still.i ser dt>I 

1 r.111, y 1 w• .. pa1«1 l 9'.J8 µas.-, .i ser de 1 6J. h'I. ! cuadro 'j, ~1ru~xn 

del capítulo ) . 

LoR fnclores anler:iormenle anali7.ados, plledet1 expliCélL~ Ja nll.!:_ 

va tcndcn1~ia de los créditos conlrrll.:tdos en el cxlerio1 pur µarle 

tic) s~ctor pGbJico. ~11 e~a medi<1n, las obligaciones de este seclur 

c1J11 ~I ext.Prior a plazu de u11 ~~o o m~s, ql1e eran de 9.3 millones 

de dólar·c!-' ~n 1~14:.!, pasan .1 '22~l.4 en t'J:14 y,, C.02.7 mi.lJones de d.Q 

lan:rn en l~l'j8 ( c1.1<'.ldro l, anexo del caµ.íLulo l ). l·:llo lrn µr.ovocil­

do, que P.1 HPTvir:io de la deucl.1 pühlit:il externa se incremente 110L!!_ 

blQn1~11Lc y que Ja relaci611 se1·vicJo de la dcu<la pGblica cxter11a/irr 

yresus c11 cue11la corrier1Le, sn eleve a niveles cor1sirlcrablcs; Lal 

n~lcir:1ó11 de rep1cs~11Lar snlumenle el t..n, en 1940, pasn a ser del 

l l .ífi en 1.~~18 { cuad1·0 2, anexo del. capítuJo ) • 

1 • .l. EVOl.UC!otl DE J,/\ DELIO/\ PUIJLIC/\ F.X'l'EllN/\ DLIH/\NTE 1950-B70. 

- ~.;u rclacjón con otras variablc8 económicas. 

1J11ri1nle la déc.:ida del sesenta, se puede h;iblur del predominjo 

de un modo de producción Pspecífic;imenlP capitalista - Marx estima 

4ue tul proceso se establece a paLllr Jel p1·edominio <le la gra11 ~ll 
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dust. r· i il • "c.111 i u1d.1, n 1 r P.Vo 111c i 011,1111i1?11 Lu cu11ti1111u ele 1 a b,1<;e Li~r;n_L 

ca de pr. uducc .i tJn y e 1 P. 1 f'V-'1m i t-_•lll o pon1w.11e11to dP J ,1 pr1.1dt1cL i vi dilc1 

deJ tt·._1b,1io - 1;,. 

J.;1 poi ít.1<.:a de dPsar1-ol l(.1 i:>Sl.ñ!Ji l i ,..-1•!111 t.0n i11st1·umu11ta p:11-a -

m~d10 an1h1l, C'flrt tl!hl inf\;1ci(111 d~~ J1, pn11m~d1.-1 anual y eon un tiµo 

dP. c;1111b10 ít io
13

• E!'> ~11 esta ''!.ap.:i df111d<:> ;;:i_:~ p;1~;1 de J¡1 ,c;11~t1lt1ciém 

de Uie11~,::; de co11F.111n•_J f in~1J <• 1,1 ~11slit_uc1ú11 dP b1e11cs jnt~nnPdios 

lra Ja f~Cu110111í11 y qu~ han sido sctlill.adus .:intpr·irJllllP.ntc, se pn~se11-

tan prolJ lemas de clesernpl eo, así r:omu un.1 lt?ndene ja 11.ic i .i un mayor 

de~r-quiJ 1hrio e.'Clerno y un cr~c1enlt~ déficit l'll lilS fi11a11z.1s pGIJIJ_ 

14 
CilS 

l'a1 u HoRario Gn.:>Pn, el cndt>ud.1111ie11Lo púlJ1 icu exlcn10 cnr:t·i1Je 

lo:.; dc~.:ajusl.üf:, li"111l•1 i11U:rrtr1mr.nt e comu ex.t.i:ini.,m~nl~; 1nL1?rnmncrnLc 

lo haee 11 part1 r d(> complementar el ahorru púlJJ ico y privado, y eli 

tern.1me11u• permite que el gobierno 110 dise1le 1111.1 poJítica ceslric-

tiva de i1nporli1cio11es por falla de divisas y que pusJPra er1 peli--

yr.o la expansión económic;i. As111dsmu, l.J 1_:1.111Lral~1ción dP. d~:?uda pú-

hlicn externa permili.:! el lÓqro riel ohj~Liv1) prinr;ip•tl cl~J de~arro-

Jto estabili7.ildor - que e~ 1~1 t>i:;.t;ihilid.,d d~ pr~cios -, f'll t-"nlo ~ 

que dichos recursos provenientes de la de11d.i se con~ich.~n1n CQll10 u-

11a for111a no ir1f Lncion.iri~, que pueden financinr parte del qasto y 

1.2 Op. Cit. Miguel A. Hivera y P~dro Gúmel. "Méxicu: acumulocjón 
dP. •.•• P.íg. tl 1 • 

.IJ op. Cil. 01 t.o <;1-anildQs.t;;t.al. México '/'j ai1os tle •• Pp. •J00-40J.. 
l•I Sol.í~. T.eupu.ldo. f,¿i r'O!a.lld;u.J econündca mexic.:ana: retrJJv.isjón y 

~pectjvas. Siglo XXL. Pr.imera edl,;Lún, 1970. ~·,;g. 104. 
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dio y 1.'!•C'111~·1,:il111011t_e Pll 1,1 1Jf•cad,l d~-~J R''le11l•1, 11111f~~t.1.1 nui:--vos r1ivc-

1P~ de t.~recimiPnlo. /\P.Í, 1lt:o 1'.l'I.'/ 1111 l lrmr>s di• dúla11~~ qnr~ ol ncc--

Lot púhl ico olJtuvo en el exteri11t' il pJ.i?.n dn un ,1iiu o 111t1r. c11 J'J~9, 

mente, <ln marH~ta que p.1r,1 J')f,~1 co11t r~1L.i11 'J),'. 'J mil Jon!_•S de dól!!_ 

e u f\ o 11 ~) ___ f_: _ 

MOVIM([N'l'O [JI·: LOS FJNf\NCJ/\Mil·:N'l'll!; A PJ.f\:'.O PE UN /\ÑO O M/\S 

OB'l'FN 111os 1-'l)H 1:1. ~ECTOH PUHJ,JCO. 

Mlos 

i~¿ü-J~l&J 1 

j ~!~~-l YfJ6 J 
1%7 
1%1.1 
11)(¡!) 

Qb!;;c-rvnc i cmcs: 
l 11 romedio ar1ual. 
Fucrnle: 

( M 11,LONf·;:; DI·: lJQJ,f'dll':S l. 

u1:~Pos1c1nrms 

191. ·¡ 
.rnn. n 
·;7(,. 2 

7 J!I. ·I 
H2l.J 
914. ~' 

a) ~lttborado con base a datos del cuatlro J. /\r1exo del capiLt1lo l. 

DnnLr-o de Jas caraclerísticas que pocÍemuR cj tnr de la deuda -

µGbljca axLer11a durante la <iécada deJ sesent·a, se encuer1trnn l~s -

siyuientes: en pdmcr .lugar, e] endeudamiento pí1hl ico externo lllllf?!!, 

Lra unñ tendencia Ji.1cia ln privt1Lizac:ión de cJjch.:i dcud~1, aJ cot·rc.2_ 

po11derlc n los acceedor~A 1>rivHdos ~l 51% deJ tola! de ln deudn en 

, 1 



l'Jf1I, 91PT11h1 dicho JYHTl"nlttjP d~ s·1. 1t'I. en l'J7U; en e:Ayundu l11y.1r, 

pr•"~ent.1 unn le11det1ci.1 hilr:ia la lrnneriri/acii"Jn, ('fl Lanlo que el 

IJ,l!lt't)S (JI i 'JltdllR (~ll l r¡¡, l paril 1'.170 dicho porce11t.ajP Re P.lev;ibil .:11 

fiJ. 7'#, ( eu.1d1n J, t1nexu del capítulo 1 ) , El lu sin lugar a dmJ.15 -

t 1rne 1ncidc11ci.i!'l r:on t.-1 econnmí.1 rl~J p.1íi:;;, y.i qtu~ p1·pci~rn11enl(" snn 

1 .• 1!'; rucnle.s 1.1fícialoc; las qu8 ofrecen condiciunc>s 1n.'1s .1tL·act.ívas -

lo~ pn~st,11mJs, t<1nl.1..1 Pll t<1s~1s de inLP.n~•s como en pla;:.us. 

1 .. 1 dP11d.1 públ 1cr1 exler·n;1 prtsil <li:- l 191 millones ele dúlares en 

19&1, a J 192 111iJl011es <le <lólnres en J'J1lJ l c\1nrt1·u J, anexo rlel e~ 

11ítulo 1 ). Sit11.ic:i{m qui? tendr.í re¡1f'.'n·11sin11P~ ('n un innyur serví--

cio de J.1 deudo esl ipul.1da y en 1rnn mayor depende11ci.1 del extranj~ 

1·0, por las cciraet.Corí:.Liccis qui~ mucstr;111 .1J~¡unos indicitdores de Ja 

f!L'OllOIHÍ el fl\('X i Ciilltl. 

El crJmµorlamienlu de Ja deuda pübl ic~1 l>Xlerna dUritnte el µe--

riodo de estudio l9~'~1-lfJ70, puede ser exµ.lic,1<.10 por Jo sirJuientes 

f .ictores: 

1-:l flujo de cxporlilciones de caplta.l se acreccnló - como cori. 

secuencia dfJ la nolor ia ca ida e11 la tastt de y;u1anc i a de Jos países 

imperial islas - en dirección a paises, en los que el desarrollo e_!. 

tensivo del c~pitalJsmo y el papel asumido por el ~stado t1abían 

creado una infraesL1-uctura industrial suficiente, que a~eguraba Ja 

rentabilidad del c.1pital externo - América Latina 

principalmente _lJ. Como consecuencia de tal proceso, el gslado 111~ 

xica110 busc6 am(Jliar desde principios de los sesentas, la capta---

15 Op. Cit. Miguel A. Rivera 
!1e ... º'. l'p. 79 y 80. 

Pedro Gómez. "México: acumulación -
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La 1•r~ne111.ú un,1 rcnuvild.i aclividad, .il 111~1n.•s.i1· <11 pi1ÍH unu mayor: 

c • .intidad de dt1J,1i-t•s µor dicho cv11ecpt11 dur;111t.-:• la df.c:11J.1 •_le estu--

di.o, con rr~specto .1 la del cu¿1i:enl.:1 y c111cue11t;1, pet·o \,1 co11t.rap.ir, 

ti da dt> P~>O!" ln<Jr·ei::os - lllÍ lidc1d~.s ri:o111il idas -, .111\JIÓ los e[ectOS 

posítivoi-; de L.1lcn cuL1·a<.Jas. Con ello, lti r·cJación Pq1·1Jsur-;/L119re--

i;os ptH" IED se mantuvo bt1~tante t:>levudn, 1i:opn~senta11clo el 7'J.U'i. f:'n 

l'JbJ, el Ho.Ji en 1964 y el A5.2'i en l'Hilj ( n1adr0 'l, anexo del e!!_ 

pi Lulo l 1. 

Durante la década del sesenta se pn:•!'ii.>nt.1 un crr.>cicnle dQf i--

cjt r:omP.n::ial, que p.1sa « ser de '1•l7."1 millonc!" dl.~ c.1óla1·cs en 

llJbU, u GJ&.O ml1 lone5 de dól.ires en 196"/ y ,, J OJO.'/ nLiJ Iones de 

dúl.::lre8 C'tl l~J"/O ( CllrHIJ"u 11 1 tlllCXO del capítulo 1 ), 1·:.l dé(icil co-

11u:>rcinl tiene que ver con un menor tli11nmisp1(, df' J.1s eX!JUt"tüciones, 

e11 lnnlo que la aqt'icullurn qur.> '?ll pt?rí01ln~ m1t.erior:es venÍil reµ1-~ 

sent.ando t1r1n ge11eraci611 1mpurlanle de clJvisns tlejn ele l1ncerlo en -

esla etupü - dii:h.:i Jjnfünica se presenla hllstn l'J(J'J -, lo que prov2 

c.1 que el me11or crccimiP.nto de las exporL.:1cio11es .ig1·Lculas 1 di::;mi-

nuyan 1~1 nport.1ción de di_vlsus que el sector t191~í.cola ltac.í.1, µara 

finilnciar eJ déficjt del si:-ctor in<h1strici1 con •-~1 t"Xte1.-io1
1"; .:i~;j-

mismo el mantener fi.jo el tipo tlc e.imhiu 1le!_;ill ienla las cxprJrtacJ~ 

nes, al n~presenturles un impueRto. CrJn r-especlo a las jmportctcio-

nes, óstils tuvje1·on una lasc1 de c1·ecimJe11to mayur. qt1e .ln de Jcts e~ 

16 Op. Cjt. Arturo l!uer:-ta. !,a economía mex.i 1:ana •.. Pág. )9. 



¿ 3;!B.] mi J lo11es dP. dót .. 1rP.s en 1')70 - un incremenlo de 'J(j't. -; mie.!!_ 

l1-,1s quP las cxporlaci.on~s parrnron de 7.lfJ.7 millones e.Je dútares en 

l'.lfdl il niq 111i J !onPS de dúlareB f!O l 1J"/tl - \ltl incremento del 74i-. 

En ese senL1do, lrl di fercncia enln" una tnsa de C[ecimi·~nto y 1.)---

lril, expl icu el por qué del eJevndo défjcit i:'Jmercial ( c11t1d["o 4, 

.inPxu del capítulo l } . 

El crecimiento vertigJno~o rle las importaciones no se pudo 

conlrular, ~ ¡Josar de que seg6n datos presentaclo~ por He116 Villa--

r·teal, c11 l95G s6lo ~l 25i de lns importac1oncs totales eslaban 

cont1·0Jad.1s, mif'nln1s que para 1970, t.1ichu porcelllilj~ pitsa a ~er -

ele 1 &H'l.. Til l comporl;im.i ent.o JP. 1 as impo[" tac iones se puede i::!xpl icur 

porque la ílc11la XlV st~ui6 operilndo prScticnme11tc como e11 l~ etapa 

anterior - que se [efei-í.J a exl'.?nciones de impueston para Ja impor. 

t.icit~Hl ele bienes tle caµila.l -

t.a pul Ílica arancelaria hu facilitado lus imporlac.1011es de 

bienes de cap.ital y pur lo tanto, ha acluado en detrimento del cr~ 

c1mienLo interno dC' dicha rama; en igual sentido, han incidido el 

lipo de cambio solnevalu;¡do y el endeudamiento externo bclrato, re-

sultando con ello m~s rentable lcl imporlaci6n de bie11es <le capi---

lal, y propiciando una menor integr:ación .i11Lerindu5trial y un ma--

yor déficit co111ercial. 'l'aJ din.lmica se tradujo en m~yores déficits 

deJ sector externo, debido al acelerado crecimiento de las imporl_!!. 

ciuncs, como a la incapacidad productiva y competitiva pot"a yene-­

rar las divisas 4t1e fi11anciaran las imporlaciones 17 

El modelo de susLilución .de importaciones se can.1clet·iza µar 

un contlr1uo y per1n~nenle desequilibrio externo, que delermi11a en -

17 lbirlem. l'p. 36 y 37. 
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buena nu .. •did.-i l.1 d,-.pc11de11e1.i dpl c.ipit.11) r.•xt 1.iu if'r•JIH ('111110 1:1Jn~;e--

en t-~spPc1r1l, PI SP.r.-t.or: µühl icu hi1.t1 11s•.> tk• ,_..,l lo, en lanto q11p du··-

ra11Le la década r_h.•1 scscntt1, lr1 inver::>iún p1"1ld ic:.-1 juqú un papel j~ 

purtilnl.e denlro d~J cn:icimie>nl.o cc•H1ím11<.'rJ de>I ~;1ís·. 

Otro f.1clor que contrjbuyó aJ mayor endr.'lH1arniento ch .. •l Sf.:!t:lo1~ 

púül1ca lcderal dutilnUJ cJ µcníodu l 1J'•'l-l~i70. /\~í, con el fin de -

Lo11et u11 11ivel l>ajcJ tlc ir1flari611, Jos prPcios y lar·ifas (ic los l1i~ 

neis y serviciPs pro<lucidon por· el SeL'lur púhl ic:u, se r.:unservaron -

en n1vol~s n?dueid(lsl'J. Sln c>ml..i;iryo, v.1Je Ja p 0 11.1 cons1dorar que -

c..·oment.ado, pr:eRPnt.1 sus c.·011tr.idic•:io1H~$; en BÍ mismo, Yü que por: 1111 

1~1do, l11 viahi 1 iU.1d Lle t..11 mt?canJsmo depender.í dc>I yra.do e.Je 1no11op.2_ 

1 i..o de líl;. f.!lfl['f"f'.'St15 i1 1,1:; r·uales sP eslé $UIJ5i.diando, ~11 tanto 4ue 

las er11presíls con cnt·5cler oJiyo¡J61icu tier1e11 In caµacidad de fija.r 

precjos i11UP.pe11di.entementP df! i:;us costos, c< . .111 lo que st.damenle se 

estaría c1se~1urando Ulh'l mayor rentcJlli lid.id a La les empresñs. Por u-

Lra parte, el mn11ler1er e11 t111 niveJ bajo lvs precios y ta1·ifas de -

los bienes y servicios pr:oducidof; por el secl•.H" pühl icc1, impl ic.1 -

u11n clrvac.:iún del cl~ficit di! dicho ~eclo1-, µur. eJlo t.1nt.u l,, cc.:1---

rr1enlr. rnoneL~11·istil r:omo J,1 est..nH:Lur.iJ isLn lo Lt·at.1ría11 d~ ~vi---

cio11e5 par-a d1smi11uir ltt i11fJcicjó11, es la CLH1t1~1-1.:ci611 de l.i e.feman-

HI Op. C.i t. Hen~ V1 l lt1rreal. ~;] düf!equi l.ihrio P.xtcrno ... Pii'). 10J. 
19 Op. Ci.t .• Jos~ /\yalr-t. l·~slnr1o y desari:olJu ••• Pfi~I· JJ2. 
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d.i ~Jllil>al, vi.-1 el11ninac1ón del déifjcjt. - e11lr~ ot1~os tanlos elcme.!.! 

tof; - y par.1 Jus eRtructuraJ islas, que no consHhH'(1n dicho déficit 

nin10 u11;1 c<111s.1 Urlsicil de Ja infJaciún, pero que si lo µresent--:111 e~ 

llHJ un mt:"e.ir11s1111J <h> pr:•Jpayación. 

l~slalJlf.~c:cr en n1vr::oles red11eidus los pr:ec:ios y li1rifa,i;; de Jos 

bienes y set·vu:ius producidos pcn- eJ sector- µübl ico, provocó 411e -

la 111vcrsión pülJJ ica 110 pudiera ser· financi,1da con rc>cur-sos pro--­

p1os y que el f.tri.111ciamicnto externo n.,(Jresentílra dur.-ilnte el µer!,2_ 

do 1111 mayur porcentaje clel fi11ancian1ier1Lo total, r·cspecto a el~pas 

fl11Let·iores. r:n esle pP.t-íodo de estudio, el potcentñ:iP que corres-­

P<.111de ;i! fin;:i11ci;imie11Lo f>Xterno como uu merito par.a firwnciar la i!)_ 

versión píibJ ie.1, se u!J1c,1 en alrededor dül 2'11., mif?ntrrJS qu~ en a-

1ius .J11ter11Jre~ lwbíu sido siynificalivt1111enle menor. /\si por eje>m-­

plo, dicho p<.)/f..:'('11L1je fue del )lJ.Ji. en 1950, clel Jli en l'J~J y deJ 

l•J.1)1. en l'J':J·¡ ( Cu.l(Jn1 7, anexo del capitulo 1 ). 

Si 11 l11~;.1r n dudas, el comµorta1riie11lu desfrivun1Ule par.:i el 

µaís <le Ja IJa.1.inia L11rísticc1, l1t1 influido en el mayor endeudarnien­

Lo p1jbl i.co ?)(terno. 'J'radicionalrnJ?nte el seclor turi.smo h,1l.iíc1 fina!.!. 

cj,1rlo los défjcils en bnlunza cumerciaJ y en cuentc1 corrjenle, il -

partir cie u11a rclac¡Gn egresos/ingresos reJallvamente baja, pero -

~n f'stn periodo que 11us ocupa, se puede notar~ que e~,:i relaci(m ha 

ido aumentando peliyrt>samenle, ya que de ser de Rólo HJ.9% en 1959 

se ha ubicado ~n 4&~ en l'J70, cuestiiJn que provoca una m~11or di5p2, 

nibil.idud de cllvii:;as por este concepto. 
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Aílos 

;:_;~6-1'H•1 1 
J '..Jf)4- l ~,,,: 
l 'Jlofi-1 'Jí·~ 
1~no 

nhsr.:i 1. vac i 01108: 

1 Pn_1111Pdio dou,,¡, 
Fu en lt•: 

llf:LAl"llHl l·NTllE 
r·;can:sos r·; 1 Nf;1u~[lo:..; 

·¡, 

JIJ.'1 
~1 4. H 
J'.•. t) 

.¡;. IJ 

"''. n 

a) El.1hor·,1do en b.i~e .1 tlalus del cuadro ú. /\n'7':<.n dC'l CilµÍLUlu J. 

L.ih ln1ni:;tlcciu"es fro11t.p1·izc1!'1 t..1111IJí611 llari si<1niíit:adc1 par.a la 

ccur1on1ia del pal~. u11a fur·1n.i de fir1u11ctar los (J~ficils en cucr1La -

corriente. nurt"111l0 J'l)~l-1970, dicl1t1R t.1:.1nfia<.:cio11~s fronleri7.~1~ tu-

vic1·on "" c·o111po1 l.1111iPnLu simililr uJ de la d~carln ele! cincuenta, 

aunque p.1ra fines dP Jos scr.;ent.is y en especial en 1970, la rela--

ción eyresos/ir1yres,JR se Lu1·11.i muy elcvacl.i, ~11 l.a11lo qllC er1 el a~o 

unler..iorcs habín sido de alrededor dQI r,(J'il, ( cuadro 5, t11wxo del -

capítulu 1 ) . Cr1be consjderai·, quP. t.inlo el Lu1~1i-;mu c.:umu .lan l1-;111-

s¿iccíones fr:onlf'.!ri .... as se ha11 vjsLo i11(lur>nci."lt1.is JH:>qutiv.1mcntc por. 

el tipo de ca1nbio sobrevaluado. 

l~l dé-f.icil en que i11curri.ó el 'JObierno íede1·.1.J. dur<111Le este -

per.jorJo, también ha contribuido al mayor endeud~1miento del sector 

pfiblico en el exlo1:J.u1:. Por el lado de Jos Jngresns, loR denomJna-

dor-. como trib11t<1rius eriln íi ~1os y reducidos, yíi que se estimulaba 

el ahorr:<J y la .inversión prjvada, trnyendo como consecuenr:Ja que -

Jos inuresos chil yubierno reRpecto al producto tendieran a d.ismi--



' 20 fllllf /\sll!tls1'1~l, ~e µrrJmuevl? unrt tasa de inter:~R reíll ¡.h1ra los 

incremento de l,1s Lilsils nnrninal~s de i11terés: asi, cd dé[icil ~n--

ln~ i11910.so y c.i.:1.slC1 del (_Jubierno fednr.il s~ financia µ1Jr 111cdlos no 

inflélci<.>nurios, a p.11:tir del endeud¿¡111ic11Lo intC"'rno - encaje leq;:il. 

Y cupt.:n:iú11 direcla del 11r1hlico - y .1 tl·avés tJpJ crédito extPr---­

no/1. Cabe m~ncionor que ju11Lo con l.i insuficiencia d~ los in~1re--

1 .. 1 1iulitica de un tipo de c;imbio fijo ulJliy.1 ;11 qubir;>rno led~ 

ral .:1 hilce1· uso del cn~dito exl'?nl<J, y:i que Jos rl~fíci t.s f'n la !Jtt-

)"1117.a ~n cuent_,1 cort·ii?nle y en J?I st:?clor púbJ ico, pr.ovocau unr1 dez 

cunf1<1117.n de los inven-•ionistas en lñ esLabi1idad del peso y clt1da 

Ja libre C{JllVerlibiJ idad de la moneda, era nccesar:io reslaur,1r via 

cu11t1·r1L;1L'iÚ11 rh.• C'L"éditos externos, lr1 confirt1l7.a del µeso. 

t.a exp<1nsi6n de la economia mexic.=ina durante Ja déc.1da de.I R~ 

se11li1 t.1·ajo consigo, t11h1 mayol:" dependenci.a con 1·especlrJ a la econ.2_ 

mía mu11d1al, que implic;iba lo siguiente: a) la ír11nine11te Lransfor-

111ación del sector exportador - el país dejaba de ser un exporLador 

especial i ~arlo 111.=tyoLmenle cu productoi:; primarios, para desarrollar-

su crn la exporlacjón u~ productos ma11u«1clur..:u..tos y semi-manufact!!. 

raclos - rcsuJtado de un proceso que formaba parte del desarrollo 

de la nueva clivisi6r1 internacional del trabajo: b) la importaci6n 

de volúme11cs crccienLes de mayuinaria, t?quipo e insumos industria-

20 Op. Cit. Josi Ayala. Estado y desarrollo ••• P5g. 342. 
21 Op. Cit. atto Granados. Et.ol. México 75 ailos de .•• Pág. 313. 
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~ostcuída ~· crec1t:?11t.e de una parte dP. lrt plu'°'vaJja '}P.n~ra(fo int:er-

nmnent.e - bajo la formri th~ r·~m,;iosas pc•r 111v12r~1ó11 extr.1njera dlr~c-

L.-1 Y íHH/0 deJ ser·vieín dP la deuda externa-, eumo corit.r.ip.1rte ch~ 

Jíl cunsideraUJ~~ a(Jt1Pt1ci.=1 di::> e.ipil,11 exlr:anjenJ, du10111l~ lu nueva 

fn~e rle 1~ af:t11n11laci611 c!P. c~pilat 22 

el comp1.irlt1micnlu del endeud.Jmiet1lo pí11JJ ico exlerno dlnanlP. el pe-

ríurlo d1;.., esludif.J J~J'.t'J-1970. 

] .4. CONCI.IJSIUNE~ DEL l'l<'IMrrn C/\Pl'I'IJL<J. 

El enilcud.1mjp11lo píibJ ieo P.Xlcrno lhl f:1y11i fic.1do un µroblemu -

para la ecor1omia mexicana desde las µri1neras d~<:adas del siglo XX, 

en tanto que se lw tenido qu~ rricurri t ,, J.:is fl';'qoeiar:iones con los 

(1cr·eerlores }' ttim.1<10 .i elJu, QXisUer.011 pf?ríodos en !.os que pr.·áctj-

came11te, se d~jó de cubrir el .servicir.J de lc1 deud;i exterrrn. 

De 1940 a J970, el rnvlor Ue la i.nduslr..iol iz(1eión lrn sido la -

susliluci611 de iml'orlDcio11es, ClJn lln nJLo yr.ado de pr·ot~cci6n a la 

i11d11sti·i«, ,, Lr.avén de los .:lt'anceJes y básjcamPlll.r? ,1L fhrnl del P,2 

•~íodo r'.'llllcriot·, a p.1i·tir rl~ un mil)'OI:" uso Ut.! tos pcrrnisoR de impor-

t.1ciún. f.,a sustitución de impor~ti1cior1,,a irnpljc(, un crec:imiento en-

da ve7 mayor de Jas importacjones de mercnnclnR y un aJlo grDdo dü 

pl:'olección a Ja inUustria, que pruvoeú que dicha i.ndusl rja 9ozart1 

de un mer:cL1do c~1utlvo, siri tener 4ui::> pr.Pocup.1rse por olJLe11er. una -

n1ayor cficier1cia productiva. 

22 Op. Cjt. Miguel!\. R.ivera y Pedro Góme7 .• "Méx.ico: ••• ". P~g. 82. 
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IJe lt1l furnrn, se 1111 incurrído en t'recienles déficiLs en cuen­

ta curt ienle, Jos cuales habían sido fJnanciados en parte por la -

h~,Ja11•:a posiLivc1 del sector turismo y por Jn de l('ls LJ"ilflSiH.'cicrnes 

fr·ilnlcrizils, utiliz~nt10sP "simi~mo lit ir1versi611 extranjera directa 

y el endeudamianlo externo para lal fin. Los dos prí111croR, han pr:~ 

~c11l~rll1 a fines de 111 d~cad11 del sesc11la una siLt1aci~n por tJen1~s -

rH~'Jª' iVt1i en Jo qur.t se rPfiere al tercero y cuñrto aspectos, sjem­

p1:0 /1~11 SttJnif1cado tina carga impo~Lar1Le en 111 balan~a e11 cuenta -

cotTiC'nte. l':r;l oUvio, que s1 se seyuL1 co11 dicho pc1lró11 de creci-­

mic>nl\1 y tladv que lns fuentes ll'r'ltliclulMles de finat1ciamiento eslQ_ 

l.ian p<.n r:tgOlitrse, P) i::-nd~ur1r'lmiPnt·o pí1hlico externo potkí.n Jlegar a 

!7U límil~, Jr.l que L·epresentaría aJ f1rrnl de C:llellLc15r t:PSlricciones 

al c1:c~in1iP11Lo eco116mico. 

Por In tanto, p.::tra que el pnís no contjnuara con líl misma Ló­

nicil df.! 1.:i deud.1 pÍl!JJica exten1t1 y que ésta pudjer.i .llegar ñ un Ll. 

mili?, er·a rwce.i::;ario hacer ajuslP.~ en l<1 eco11umia, L,111Lo en Jo .in-­

terno comQ en lo externo. En lo interno, implicabu que Jñs empre-­

sas ~Gblicas fina11ci~rar1 su inversió11 con recuraos propio~, a pa1:­

Li1.· de un tijusle en Los pr~cjos y tarifns; asimismo se hacia nece­

sor:ia Ulh1 r:eforma fis1.:al, que contr.lbuyer:n a elevar. los ingresos -

(jst:.:rles del vobier:no federal; en Jo externo, era indispensable u­

n,:i dismiuu.-:ión qradlrnl de la protección al sector industrial, con 

el fin de hacerlo m[1s competi.Livo y de qui:? fJnil11ciarr1 suA propias 

import.'lciones. '1'.imbiP.n era imporl.;nte el ajuste del tipo cJq cum--­

bio, <le rrwnera que no r:eµresentara un desaliento para las expot"ta­

cioues y un aliciente para las importaciones. 
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MOVIMIENTn llE l,(lf; i" l NANC l l\M 1 f:N'l'Of; p¡.;¡, f:X'l'F.I< 10~ " ['J,/ll.l' IJE UN 
Aílo o MM< OB1't.;NIOO!i l'OR ¡.:¡, sr:C'l'OH PIJHl.lCO. 

11flos IJl!_il'OS.!_ /IMOll'l'll.~ lN'l'EJn; SEHVlClO ;•¡¡ '1111, t Gl\C 1 ON 
ClONES CION!rn ~; 1·;1; pi\ 'l'O'l'/11. /1 FIN ()J·: 

1 (;/\L'f1S 2 C/\D/\ 11ílo 

19•1;' 1 o. o (). 7 o. 2 o.~' 9,n 9.3 
l !HJ J.l o. 3 1 • 4 fj, 2 
l 94 •1 l. l o. 3 l. 4 7. l 
19·1~ 8.3 J.;' o. J l.'.J JU.O 14. 1 
1 ~14 h 37.4 '1.'J o.'.) '.>. 4 14. 4 •17. o 
1 '14 7 JO.;~ IJ. H 2. 2 11.U 34. 4 (,U. 4 
144~ 20,7 1 l. o '),. h l4. ,, "/2,J 7(,. (, 
l 94 'J J 1 • " 14. '.• .1. J 17.!l l"'J(,,() 'J 4. o 
l ~J ~)o ji).-¡ l IJ. 8 4. J v.1 l~.l JU~,.8 

1Y51 35.8 /.7. 5 f).l 27. ¡¡ n.1 11 ry,o 
1952 ~18 . .l 21. l r) • J :?h. ·1 4 ~1. j l ~16 . .1 
1953 48. •1 l ~J. o h.4 2';. J ~J 2. '! 1 B~,, J 
19511 4q,6 2'1. 8 íl. B ) 1 • " fd. 7 7.25.4 
l 951j 208.4 33. l 9.0 47.0 20. l •100. 7 
l 9~1b 102.3 60. 2 ]<) .. 1 74.h 7}.. 9 442.R 
t 9~17 145.9 75. fi 15. Í1 '.J J • ;.~ h2. :. ~·tl 3. l 
1958 207.J 117. 4 1 8. 4 i:i~.u Íl(J,Ü "ºl."' 1959 l Y'/. 7 l'i l. J 22.7 174. o UH.O 6·1~ .1 
1%11 J46.5 182,] 79. 7 ni.o fJI./. 813. 4 
1%1 35•1. 5 J'/8. 3 JJ • ., 212.0 59.H 98 3. 5 
l 'JG 2 J~ 1 'b ?.48., 51 • 7 2'PJ. 7 ·¡1i • r, 126.h 
1%3 4}7.b /. J 1." ~,4. u l.8(>. 4 (16. 9 Jl5.4 
1%4 '/7b. 2 3(•8. l 53.U 4 71 '9 ~J4. J 7 ~I J • 5 
l 9b~i 522.9 4~2.5 69.8 522.J 99.9 808.4 
1966 588.l 4,6. B 02. 2 539.0 91. 6 886.9 
l.967 738.4 ·135. 7. l 1r .. 2 5 51 . 4 '/4. 7 176.l 
1968 822.3 '.174. 9 140' 4 ,, 7:1. 4 o 1. 9 482.9 
1%9 934,5 481 • o 150 . .l 63 l.) 67.5 943.) 

Fuente: 
a) Olqil Pellicer y E~teban 1,. Mancilla. Hi,:;toriil de la Revoluc.ión 

MeXicana 1952-1960. No. 2). r.1 Colegio de Mé!xico. Páy. 54. 
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1 911f} 
l 4·11 
190 
l ~ 1 •I J 
1'.J.I4 
l '.14~ 
l 941> 
l '.14'/ 
l '148 
194 ~J 
19SU 
l '15 I 
1952 
J 9'.)J 
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1 1) '.) ~I 

1956 
1 !)í"_)/ 

t 9rJ8 
1 ~~,9 
1 ~H,O 
J"J(1l 
19G2 
1963 
1%4 
19&5 
19"6 
19,,7 
.l %0 
1 ~'bY 
1970 

f'uenle: 

1 wn:1n: 
'a:s -

ti./ 
l.9 
l. 'j 
l. J 
L.fi 
l..11 
~J • (i 

lo. 1 
ll ./. 
9.h 
9. 7 

10. 9 
10.5 
l J. 5 
1 5. o 
l'.1,t'J 

l4. s 
28. ¡, 
Jb. 2 
•12. 2 
b4.) 
(· 7. o 
74.ú 
'IJ. 1 

125.6 
l46.l 
199.J 
221.1 
290.J 
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llMORTIZI\ 
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( 11 l .. I'.) 

;>. 2 
4.7 
~. !} 

J •J. o 
1o.4 

H.O 
J 5. 1 
19. 7 
23.h 
2·1. 9 
29.0 
5 L. o 
40.R 
J(J. 2 
5(1. o 
64. 5 
79. J 
/l2. 4 

1 28. ;> 
1 S9. 7 
188. 6 
l ll J. 7 
'2.b7. 9 
233.7 
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4 71 • s 
46 7. u 
5 7 2 . .1 
524. f] 
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l 

2.2 
4. 7 
c .. 1 

n .9 
11. y 
'). J 

Jf>. 7 
22.5 
2'l. 2 
J).0 
37.2 
60.6 
~o.s 

47.l 
60.5 
78.0 
94.J 
97.9 

152.7 
J H8. l 
7.24. 8 
27.5.9 
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J00.7 
4SJ.3 
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771. 6 
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602. 1 
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1 070.8 
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1 092. o 
l 329.0 
l 39~.2 

l. 32(>.9 
l 320.6 
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1 444.0 
l soa.5 
l fj26. 2 
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2 853.3 
J 2~4.5 

l. 2 
2. •l 
7..(1 

6. 7 
J. 4 
;>.l. 
J.5 
J. 7 
4. 8 
5.9 
3. 7 
5.8 
4. 7 
4.6 
s. 5 
5.9 
6.8 
7. 4 

11. 6 
.lJ. 4 
15.6 
15.0 
20.4 
16.7 
23.5 
22.4 
26.ú 
2fí.6 
J0.4 
26.l 
26.2 

a) ne L940 a l~49 los dalos fueron obtenidoR del libro: Raül Ortiz 
Me11,1. F:l desurrollo económJco de México y su capacidad para ab­
sorber capital del exterior. 

11} Oo 19~U a 1970 los datos fueron obtenidos del libro: INEGI. ~R­
t~dist icaR t1isL6rlcas de Mixico. Tomo Jl. Pp. 7LO a 720. 

ElaboL·ución pL·opia. 
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C U A O O 

CllMl't>SlCION DE LA OEUIJA l''.líll.ICA i·:X'l'F:HNA Al. ll IJI: DICIEMíll!f.. 
( MILLONES IJE IHJl.Al!r:S ) • 

Afios Ac11r:1mo1n:s l'RJVl\DO:.; 

B/\NCO:-l TOTAi. TOTAL f)J.;tlf)f\ rnc1n:m:N 
l'l!IVAOO OF 11• 1 /\f, 'l'O'l'J\J. '!'O ANUAL 

'l. l 

1 ~Jf. l 'J 3. ~l 51. J .¡ H • ~1 l 'Jl 

[%2 4 9. 8 50.0 50.0 11 S7 22.J 

.196 J '.lJ.O 5 3. o 41o. '/ b99 lG .r. 

J'Jh4 58. H GO .1 JfJ.Y 05(, 21. o 

J 965 55.9 )4.9 4 ~J. t 1 14 2.8 

19GG ~J.4 52.5 4 7. 5 no G.9 

1%'/ 50 . .l 55.8 44.2 518 11. 4 

l 9b8 ~)]. ·1 57.0 4 J. o 099 23.l 

1 Y6!J 59.U &O.O 40.0 435 L0.8 

19'/0 63.7 ~7.4 4 2. [¡ ·¡91 lo. 4 

Observación: 
a) g¡ porcentc1je que corresponde a Jos hancos for.ma pñrte de] to -

tal prjv<1do. 

Fu en !:P.: 
a} UJIJ. Deuda externa de los pafses tln l\rn~r·icn L.atir1a. Cuadro No. 

4h. \V°tt!'ihinyLon, IJ.C. l'JB7. 

JJ 



e u /\ o () 

.S1\LDU llE 1./1 11/11,/\NZ/\ COMF.l!CJ /\L y l·:N CIJF.N'I'/\ C(ll!I! l l·:N'l'f:. 
( M 11,LONF.S IH: 001,/\HES ). 

ANOS f·:Xl'OU'I'/\ Ti\[;/\ DI·: JMPOHTA 'l'/\S/\ 1)(-; ~if\l..110 1m S/\IAJO f:N 
CION IJf: CHECI t'TON IJ'i: CRECI 11/11,/\NZ/\ CUl;N'I'/\ 
Mi-:HC. MI ENTU MEl!C. MJ1m'i'o COMl·:HCl/11, Cül!R !ENTE .. ¡, 

19.¡11 147. J 1 3l • 9 15. 2 1.1.1 
l '!4 1 l•lll.J l..I l 99. 2 r) 1 •O 50. l r;(J. 4 
l ~1·12 l q~. ll 3 l. 1 l '/ 2. [ -l 3. r, 72.9 13. (l 
1 ~14 l 2 :{~l. 6 22.9 21 2. J 23. 2 27.5 48.2 
l'J•l·l l38.2 ,(, :11().8 46.5 7 2. (1 23.H 
19•1'> 2110. 1 1 7. h 372.J 19.H n.2 32. 7 
l '14(• ·¡,¡ .¡. H 23. 1 r.oo. J G l. 2 2 ~} 5. J 1 9 J. 7 
1'J47 .¡n. H J7. 1 719.2 19.8 l.4 rJ. 4 2 24. r. 
l 'J48 ,¡ h4. 1 - 1 .H rJ 1J7. 4 -1(1.9 1 JJ. :1 ~10. J 
l 9·11J 4 ]f, • .¡ - 5. 6 519.9 -1 3. o 11.1. 5 n.1 
1 ~P.10 •193. 4 1 3. 1 557.7 6.7 &2.3 lh].J 
l 951 ~~ll.5 20.0 822.2 47.9 230.7 203.J 
19~)2 b2'..:1. J 5. ·¡ 807.4 - l.11 1112. 1 213. l 
1 ~) '.1 J r)'j'J • J -1 o. (o 807.5 o 248.4 204. •[ 
l !}~14 íd r_;. H 10. 1 788.7 - 2. J 17;'.'J 229.5 
J 9rJ 5 7 '111. 6 19. 9 Rll 3, 7 12. o 1 4 ~. 1 l. 7 
1 ít'J() HO /, 2 9.J 07 J. 6 ?l. 7 2•14. 4 183.J 
19~7 706. l -12. 5 l '>~. 2 7.8 4 49. J 359.9 
J ~J 'J8 709.] . 4 128.ú - 2.J 4 l 9. 5 38!::1. 5 
l 'J~') UJ.O l. 2 OOb. ú -l0.8 283.ú 2.12 .1 
19h0 7311. 7 2. 11 1 Hh • .¡ l7.9 4 •17 • ~I 419. 7 
l 9h l 8llJ. 5 8.8 1 J6. (i - •l. fJ .135 .1 J4J.7 
J ~H, /. H'J~l. 5 l l. 9 143.0 . 4 24J.5 2•1 ~. (i 
l 1H,J 'LVi. 9 4. u 239.7 8.~ JUJ.8 22&.l 
J 9ti4 022.4 9.2 429.9 l ~. J 407. 'j 444.7 
l 96':1 l LI. Y IJ.!J 559. ¡, 9. 1 44'>. 7 442.9 
l9fi(j 162.B 4. 4 602.0 2.7 439. 2 477 .8 
.1%7 lU3.8 - :, .1 736.8 8.4 úJb.O úOJ.O 
l 9íifl 1110. 7 7.0 917.3 1 o. 4 736.6 '/75.4 
1%9 J8~1. o l 7. 3 988.8 J.7 GOJ.8 701l. 4 
l 'l"IU 28'J.b - 6. 9 328.3 17. l -.l 038.7 -1 187.9 

1-'11ente: 
~,, J>p l?•HI •1 1949 Jos r1atos fueron obtenidos de: H.aÜl Oetiz Mena. 

El dr.-s.irrollo cconóinico de México y su capacidad pani absorber 
rRµit~l del cxlerio1·. 

h) ne l ~l,..>O d .1970 los d;itos (ueron ohten idos de: LNl-:GJ., l~stacHsti­
cns tiislúr.i.cas de México. 'forno 11. Pp. 710 n 720. 
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e u l\ D o 

111:1./\CION IJJ-: EGHESOS I·: INGRESOS POR CONCllP'l'O UE 
'l'HANS/\CC 1 UNES i"HONTr:R 1 Z/\S E lNVlrnSION f:x'l'R/\NJ 1-:R/\ IJlílEC'r/\. 

( Ml!,f,ONeS Df. lJOLl\RES ). 

l\llos 'l'R/\NSllCCIONES rRON1'P.R l 7.1\S INVERS!ON P.XTR/\NJ ER/\ DIRECT/\ 

1 NGRl:sos 1·:r:nr.sos 2/1 INC;Rf:S05 UT 1 [,JD/\Df.S 2/1 
HEMl'l'!IJllS 

2 

1.950 1 2 J. 1 7f1. 5 1>2' 8 57.4 38.4 67. o 
19 ~¡ 1 l.¡¡¡. J 88. 4 !;9. 6 72.U JU. b 53.0 
1 !)~¿ 1Id.1 lo l. r, 62.J 28.9 46.4 160.U 
.1 ti~· J 201. B 128.2 6J.5 24.H 57.U 1 JO. O 
19~4 24 (,. 7 l <12. 2 6ó.7 68.2 42.0 b t. (i 
J ~,.,r, uo1. 7 l f")). 2 57.B ll 2. 9 49.2 43.6 
l ~ ~) r, 277.9 171 . 8 b l.B 103.7 63.5 H.; 
l9J7 J 1 3. J l'..12.6 (j l. 5 99.3 47.8 40. l 
J Y:iH J 1 ~l. fi líl8.0 59.8 74.;. 47.2 63.6 
l9S9 3;4.0 220.~ 62. J 65.0 59. 1 90.9 
1 ~' r.o J(J(¡. u 221.1 60.4 67.9 72.2 lOG.3 
l 1.Hi 1 392. 7 24 2. o 6 l. b 94. l 57.3 611. 9 
19'1/. •106 • ., 244.6 60. J 125.0 56. 4 45.l 
l 'Jfi 3 4 4 '). 9 )(i~¡ • .2 59.5 89.9 60.l 75.0 
l9h4 4 f,). 3 27b. 11 ~')•A 112 .1 90.0 80. l 
1 9'1 ~l •199. 5 29;.2 59.l 152. 6 87.2 5 7. l 
l!J(J(i ;46.7 34 2. o 62.7 90.7 87.H 96.8 
1%7 ~')'). (; 359.l 59.9 70.4 90. 1 128. o 
l !JhH 71 J.:. 4 :,o. 4 63. l 107.7 9 l. 8 05. 2 
l'Jh9 7(,] .2 ~'ºl. 5 65.9 199. 4 111. 6 5(1, o 
1970 050. 1 828.2 78.9 164.6 J29.2 70.0 

a) INl·;c;1. t-:stridJslicas lth•lóricas de México. Tomo 11. Pp. 710 a 
720. 
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l\ÑOS 

l ')50 

.1951 

1952 

lY~J 

l 954 

l95~ 

l.95h 

J 9 5 7 

l 95H 

1959 

1 %0 

1%1 

l %2 

1963 

1%4 

1965 

196" 

1967 

l9fi6 

1%9 

1970 

f'uente: 

C U A D O 

l\ELM.:toN l·:N'l'HE f~llHf·;so~; J·: JNr;f{¡.;s11:·~ l'<IH 'J'IJl{J~;Mo. 

( MI 1.1.UNl·:S IJI·: 1>01./\Hf':~i ) , 

1 NGHJ·:sos 1-:c;H~:sos 

J 2 

110.9 B. B 

1 lG. 'l 10. o 
1 1 4. 'i l 1 . 2 

108.B ]] . 7 

HS.7 1}. 4 

1lA.1 lJ. 7 

1.1). (¡ 18.8 

128 .H 19.9 

13•1. 2 22.5 

14'.;.1 27. 'j 

1 )'J. 4 JO. 5 

l4 2. (l J&.2 

161.1 40.J 

189.6 ~10. B 

214.7 69.l 

245.0 64.0 

267.7 99. 4 

292.l lJ 2. 6 

))7. J 136.8 

37 2. fi 170.0 

415.0 l'll. 4 

2/1 
i 

8.0 

'J. o 
9,4 

1 2. ¡, 

14. 7 
11. ,, 

.14 • .l 

15.4 

16. B 

16.9 

2.l. 9 

25.S 

25.0 

26.B 

J2. 7. 

34.J 

37.l 

38.6 

40.0 

4 :, . r, 

4¡,. u 

a) lNJ·:c.a. J·:sLadísticiJs lli.sLóricas de México. Tomo IJ, Pp. 710 " 
720. 
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e u /\ D o 

F l N/\NC 1 /\M l l;NTO DF. 1.11 INVr-:RSION l'IJllLIC/\ Fl;DEH/\f, 'l'OT/\I,. 
( MILLONES IJE pi-;~:ns ). 

llílOS /\ ll e: IJ 

1 94 o ¡¡q 4 l. o 1J9 4 7 • ~I 47. ll .O ll 
19·1 l lf J .-:7. fi 

1 º" Jl. • .l 1·1·1 •IO.I o 
J 94 2 ¡;1, n.: 1.llJ ~'.8. o lr1fJ .1;>.J :i8 12. 5 
l'.HJ ,:.¡•) ·IJ. H l6J 28. 7 1.1 'l t' 1l. 5 17 3.0 
l'J44 4 l., 6•1. 1

J l.llJ .1(1.'J ,UI 4. J ¡ o. l 
194 lj 37~ ... .J4. 2 ~, .. 1'-l l(I.~ l 71 /1). l 4 l. 4,9 
l 'J4(J 4 lJ >f]. J U7 V.7 /112 /11. 2 1!7 1 J. 7 
1'J47 f¡ Í> ~l '¡(),r) 290 l./. 1 '~ 'j fi 1 q • r, !Ol. 7. u 
l 9411 non h~1. r, H•8 n.·1 1 O.,' (1,(1 Id J.4 
194Y 08 7 '.i~. (1 ~.w n.1 ':'f1 4. 9 l.43 U.4 
J ')~,o JW/ ~d. '.I 711 26. (, 1 1'} '..i. 2 4:15 l G. 3 
19'; l (102 se..~ 783 27. f1 15~1 'j. ~, 2'J(1 LO. •I 
1952 91 r, 'JH. "l W10 :.! ~ •• 'J ; l l 7. 1 l.[IJ 8.h 
19).I G}J ~J ·1 • ·l 8 ~J J i l.-¡ .:111 f •• ~t 1411 J 1 .u 
19S4 l / ~' 1l!l, H OBG Ni.O ~~ íl 11 '·.u (,{1[1 l lí. 4 
l 'JJ5 744 .Vi.(, /IJll ;.>9,; "~ 4 19. 4 5 "l ·~ l.l. u 
J '.J5fJ 448 ~]. ,, JHO JO.~' ll.•I l..} ftllJ l J. 5 
l 9~) 7 (17') 4 7. ,, ·l·l'J ~·5. 7 h"/h 1 /. IJ Hl.4 J.I. 6 
l'J~B 7H 44./ 91 ~} 1 4. o 8'1 L 1 •l..¡ 1 f.t<l~ 2fi. G 
1959 5 l'J .JI.\. 9 79 l n.4 11;;'. 1 ~. {1 1 )71J 21 • 1 
1960 111.l IJ.fi :~ 7 H IO .11 nr.y 10.4 2 11r. 25.4 
l 'Jfil J ~;.¡ 9 .14. l 2 /,(.') ;i 1. 9 o~,9 1 {I. 2 :i 4 !15 JJ.7 
l 9(1í! J c.·1~ .14. f) J Ü(i4 l.U. J tFJ2 7. 'J 3 732 29.9 
l'lfi\ 4 t1~19 .1~1. 4 4 f1'lH 14. o F/11 fJ,"} 7 94fi 21. J 
l ~H14 4 914 ;:8. 2 4 7 4 ;~ n.2 J7B 7. ~l. l 1 8 ~-, lH. 3 
19ú'..i ~l(J5 l 7. 9 6 Y99 •12. 9 ülJ•l _l h. o 7Y3 23.J 
l%ú 048 l4. 7 7 J4h J'j. ~ HGO ~J.5 414 26.2 
J 9ú7 ªºº 17. J 7 900 3':1. 9 300 l 'J.:, 6 000 27.J 
1968 100 1f,. 7 8 210 J]. '."1 890 ;o.o ,, r.oo 26.9 
1%9 400 l.6. o 8 li'HJ 32.0 (> 400 23.J ., JOO 25.8 
1970 H~O Ir·. o 'l 775 )2. J 7 or,o 23.J 7 h5'J 25.J 

observación: 
a) /\ se refiere a recursos presupuesta les, o • recursos pr:opios, -

e ~ financi~1micnto interno y D " f. j 11nnc i ;u11i en lo exlenH>. 
FuJ?nte: 
a) JNEGf. Estaclisticnr.; llistór.tc.:is de México. 'l'omo 11. 
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lNGHf:sos y f.GRESOS DEL· GOIHEHNO FEDER/11,. 
( MI I,LONES lJE !'ESOS ). 

/IÑOS INGl!f.~OS EGRESOS Of.['LCl'l' ( -) 
f;n:C1'1VOS f;J f:HCllJOS () Slll'f:H/IVl'I' 

1 ~140 571 632 - 55 
1 q,¡ ¡ Gr.:1 682 - 17 
l \14 2 711(, 837 - 91 
l <J4J 1 092 l 01r, I& 
j 944 1 291j 1 4 ':i) -158 
l l_.l 1) ~) l 404 j 573 -169 
194 r, 2 012 l 771 24 l 
l 'J47 2 05':> 2 143 - 88 
1948 2 7.fi8 2 "/7 J -505 
1 'J4'J j 89[ J 741 150 
19~10 J 641 3 1\(1 J l7H 
) ';J'j 1 4 884 4 f¡ "/O 214 
l 9'J2 JJA ,, 4¡,4 -l 26 
j 'J'..íJ '• o;:3 490 -467 
1954 7H 7 q¡ 7 -203 
19'.:15 9 024 11 U8 J 141 
19~& ]O 194 10 270 - 7b 
l957 ]() 870 11 30.1 -4 33 
1~5H lJ 183 1 J 2BB -105 
l9J9 l•I J(d 14 l58 5 
l ~(jfl 19 4 ~¡fl 20 150 -692 
!%1 19 94l 20 362 -42! 
1%2 20 398 20 219 179 
l 'Jü) 19 704 20 295 -591 
l 9h4 28 976 28 286 690 
191,5 64 283 64 020 263 
19fif) fi& fi l9 (>6 054 565 
J 9ft7 79 459 79 452 7 
19b8 85 278 83 422 856 
l 9í19 n 509 98 001 -492 
l 'l71J I oq 064 109 2fd -197 

F'uenLe; 
a) JNEGL ERL.iclísticaf' lllstór.icas de México. Tomo Il. Pág. 628. 
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e 11 I' 1 ·r u 1, o 

El. CHECLMJl;N'l'O Vl·:H1'1GINOSO DE 1,11 DhlJD/\ PUIJLIC/\ EX'l'EHN/\ 

y sus EFECTOS EN L/\ ECONOMT/\ nu«AN'l'E 1971-lYHl. 

2. t. El. COMl'OH'l'/\M l EN1'0 rn: 1./1 IJI-:Ull/\ l'lJlll· I C/\ l:X'l'l:l<tl/\ y sus En:cTOS 

EN 1,/\ l·:CONOM l /\ fillR/\N'l'E l '171- 1Q7f>. 

t.<l esLn~tey1n do jndusl! inlizac1ú11 sequitla d~s<l(' la décoda 

del t:uarenta, '5e cnntinuú duralll(.! cil pn1índo 1'J71-lQ7h; lf1 susl:it~ 

ción de impot·taciones siyuió ñiendo el r:-¡e d~ cn~cim1r•nl.o t?conómi­

co, a pesar de lus co11slnntes y crecie11leM flhíiclls en l~ l1alnnzn 

comercial, que hnbían sido (\.nnncjndos en ópocas anl.r>rinr:J:>h princJ.. 

pnlmcnle con cr.éflitus PXLernus, ñfluPllt:ia rle inven;ioncs exlta11je­

ras cltrcctas, Lt11·ismu, Lrn11sac1:io110s fronteriza~ y a pnrtir de la 

dinámica que h;1bía µre":>C'lllodu el sect_lff a•11 Íl:ul;1, Sin emhanJu, en 

eJ subEJC~iodo qu~ 11os con1pPt.c ~1taliz.ir, poJt·cmos ver mfis ~delante, 

como cad.i lino de ~sos fen6mP11os cconGmicus (\1e1·011 pe1·dje11clo l"1por­

tancin, en CUiHllO ~11 c1Pt'YU que Po>pre!:;cnlilb"ln par,1 (.111.int:ior loA el! 

ficit5 en b(1l.inu1 comercial, <.~onsLituyé11tlusn de faclores que perm.J. 

Lian el crecimiento económ.ico, en fncLores restr:iclivus de dicho -

cree: j mi en Lo. 

Par:a el. sexenio de Lui!:~ F.chever:r\a ::;e pretendía el logro de 

doR ohjet.ivoa - Rcyún t~eopoldo Salís-, siendo ellos el crec.l.m.ien­

to eco11ómi.co y la me·jora en la distribución del ingreso, a ello se 

afiadian m~tas de antafio, como Bon Ja est~bi.lidad de precioR y riel 

tipo de cambio. IJonde el logro de esos objetivos, se presentaría -

en base al fortalecimienlo de la competit.lvidad lnte~r1acional del 
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priís, qllt-:? se obtendría, mediante una política comercial orientada 

a li1sn1ir1u1r la proleccíón a la industria y a mejora1· su eficic11---

c1,1, con el fir1 Lodo ello de elimJnar el sesgo antiexportador; en 

base a lo anterior, Re podria l1acer uso de un n1er1or endeudamiento 

exlerno, aspecto ql1e se complemenla1·ia con una re(orma fiscal, co­

mo un medio par~1 red.i5Lrjbuir el jngreso 23 • 

S111 en1bar·yo, pese a Jos objetivos plnnteados por el gobJer110 

se9ú11 Leopoldo Solís, exj9Lían elementoR que lenlHan a ser. preocu-

pa11tPs y il inci11Jr ~11 los bt1enos propósitos seílalados. t,ara 1971, 

se µune en n1arcl1a la pulitica denominad~ de ''consol.iclaci6n'', co11 

Jo que se pretenclÍMl contrarrestar <JlcJunos filcloi:-es, como el fncce-

sivo 011<.leudamienlo exlcn10, lf1 esc.:u;;ez de a.horro público y el ere-

cic11le d&ricil en cuenla corrienle de la bAlanza de pngos; con e--

1 1 o r;e h11!"cnhn rnanlener e 1 l 1 pu rle cambio y la 1 i brc converl i b.i l i­

d.:Hl, perm1l1ondo tn1 situación 1<1 estnbitidc1d de precio~:/ 4 Para -

t levilL" i1 ci1hO lo .111tcir iormente comen lado, SP µuso P.11 marcha una P.2. 

JiLtcn ecu110micn que presupania llll presupuesto fedei:-al restri.ctivo 

y una µolílica mo11etaria tambi~n restrictiva. 

A pt:i11c.ipios de la dªcnda del setenta, se presentaba el fen6-

meno sígujenle: ~J sPctoL· público nPcesitabrt i;;egulr endeud.í.ndose -

par.i poder cumplir con el servicio de li\ deuda at:r:rurndn - t.'ll CO!!!_ 

µor.LamienLo se <lnbn tlesde la dAcada paRada -. En este sentido, Mi-

xico y especi[lci\menle et sector pGblico, l1a~1R entrado en un cir-

23 Op. Cit. Leopoldo SoJif;. I.a r.eali.dad econom1ca ... Piig. 106. 
24 Tello, Carlos. t~a pol.itica económica de México, 1970-19"/6, Si--

910 XXI edltoreo. Pag. JO. 
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culo vic10~1.1 de.! ~ndP.11damje11to - aspecto con11:'!11U1clo por Ho~;irio 

l;1~0n en su 1 iln·o: "El PtHh:rndrtmienltJ púhl ico exLernu de México, 

JíJ•IO·-J'l7J" -, donde ptir•"l pagar: hAy que ~ndPudar·s8 miis. IJe acuerdo 

n ¡,, i11f1>rrn,v:1ú11 di~ponibl~. par11 1971 J,1f; di."<pr.lRiciones y c0Juca­

ei1:ines n l.1rqrJ pla"Jo dcJ !H~ctnr pübl ico ernn dP 794 millones ele d.§_ 

Jtnr,i:s, miPnln1s que el p.190 por .imnrtí ZACione.!" ., lanJo pJnzo e in-

lPrc..>~f'S rir:.i dir:? 817 mtlloru~s de dÓ/i1n1s, ;.1sí el µ,11_10 por el se[VI--

..:lude J,, dnuda µí1h1 icn P.Xt.errrn, resulltlba supP.rior a lo que eJ. 

propio sector pübl ico polH'1 disponer: en créditos a lar90 plazo; é_Fi 

to toma 111.1yor re 1 cvilnc i a, si se 1:. i ene cm cu en tn que el sa 1 do ne Lo 

dol capital a corlo plazo del sector p~blico, fue 1le solamente 129 

mtllorlt'-5 tlc dól11n~s. 

La Lcndenc i a an Lei· i ormen te seña lad,1 se vcní a presf:..ln Lando des­

de Ja <l6cada del ~esenta; por ejemplo, en l!Jb6 las djsposiciones y 

culocaciuncs dPl secLur: público (1 largo plazo (ucro11 de 599 millu-

11es tle d6J~re~, 1njer1lras qu~ el pago por ~mortizacioncs a largo 

plazo e 111Lercses fue de 59H millones ele dólares, l;!U bnse a eso, -

pr5cticame11Lo Lodo lo obtet1ido en el exterior por concepto de eré-

{lit.os exlernos duran le el año de 19GG, se utilizó en eJ pñyo del -

servicio de Ja de11da. Ello resulta preponderant:e, si se Llené e11 

cuenta, que el saldo neto del capital a corto plazo del sector pG-

blico, era de solam~nte 109 millones de d61ares. 

La tendencia al clrc11lo vicioso del endeudamJ.~nto por parte -

del seclot· públ i.co, se siguió dando durante 197 2, pero ha sido at.!. 

nuada b.ísicamente por un"a mayor contratación de créditos en el ex-

Lerior, e5er1cJ~lmer1te ~ partir de 1973, aspeclo que puede ap~eciaL 

se en el cuadro slguier1te. 
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C U /\ IJ lt O /\ 

IJISl'ONlhll,Jll/\IJ HE/\I, 111·: l~r:cuHStJS í)U'J'l:NJIJUS POH 1)1\Ji'l'E IJ1:1. 

SEC1'tW l'UBI, 1 CO. 
( Ml !.LUNES DE P•Jt./\HJ·;f; ) • 

---------···--------------
l\ílOS Cl\1'1'1'1\1. 1\ 1./\ H~;f1 

111 nPOS J. /\MOH'l'l 
CIONl:S Z/\CJ_f2-
y COI.OC. NES 

l ')b(, ~199 4 7 ;~ 
t 91d~ ll I H S77 
197 l 7'H '.JI l 
1972 () 17 htl l 
l 'll .J l lll >!')(, 

l~H 2 7r,r, FJ•·rn 
197 ~ •1 4 (' ;.~ fJ r_,~, 
1 ll7(J 41 ll -1 } ~I (i 

l~labo~aci6n pruµin. 
OlJ.i:;e L"VitC i ón: 

P!./\ZO 
SECT<JH Cl\l'l'l'l\I. 1\ J N'l'VHl::;1-;s il 1 li 
PUl\LIC:O (:t1HTCJ 1'1.1\ 'l'O'l'/\J,ES 
( NE'l'Ol i'.U (tJi:1·q) 

li 

11•1 1 f)'l !)(. (",9B 
2'J7 ll'.> 1 qq 771 
?'12 l1!fJ }OG 817 
·111 - ~'h2 J¿J 92i 
¿f)•J •ll'.1 441 .1:>1.1 
(l'/'1 114 7 71J7 .19) 
',f\J 7¡,4 OJ 1 B!I(, 
í~ 1 ~\ 878 Jl'J 4 7J 

,1) Hef.tpí!ctu ni Cr1pi l.·'11 a lnt']º plazo, 110 se incluye C>] rubro "cré­
d1 Los til PXL"'t·ior.· (ne?Lo)", debido a eJ lo no coincide 1u cllfeu~!l 
ci.:i -itrc dispor.icioní!5 y (:olocttci.on~H. y a1111J1·Li1 .• 1ciones. 

Fuente: 
a) INl·:<..:I. l·:st.1dísticas llislóric<1~ df'.? México. Mé-xir;o, JIJ8•l. Pp. 717 

il "/2]. 

Los efi:?ctos de Ja poJ ílii..:a f".!t:onómic.'l ¡.i.1u1 .LIJ71 se dejaron se!.! 

Lir sobre l~ economía 11acionat, ~11 Ln11Lo que nl 1,11~ soJ~mer1le ere-

c.ió 4. 2%, siendo qt1e en la df>cMln clcl s~5F!l\Ltt hf1bÍ.ñ tenido un ere-

cimicr1to m~yor; el indice de lJtecJos al consumidor· se i11cre1nenl6 -

en 5.2~ en est:e pri1ne1· afio, mier1lras que en 1970 hRbÍn sido rtel 

4.8% ( anexo, cuadro 18 ). Quizfi dict1n polit.i~~ t:uvo ~xlto, ~n 

cuanto R que Be logr6 l1acer \In 1ne11or tJso del er1<leudan1iento externo 

por parte del seclor pliblico, como pudo apreciarse en el cuadro A, 

µerrniti.endo asimismo disminuir F;"l cr.~ci~nle déficll comercial de -

1 080 millones de d6lares er1 1970 a ~09 111illo11eR de d~J~reR en 
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1')71 ( ~irl•?'X<.l, cuc1dro l4 ). Todo ello, .:i cost.1 de un menor creci---

111ie11to, que ¡nwrlc explicarse en p.1rle por o:::?I comporta.miento de la 

lll\'f,rStl>n pÍJbl lt:ii - 1..1lle ll(>ndc i1 reduc.ii:se - y por l.i c1CL1tud esp~ 

culat.1va clcl sector· •>rivodo para invertir, fen61nenoA que incidle--

ron, ta11to en la mayor desocupación como e11 el incremenLo de la C!!_ 

p.1cidi1d no inst.1ladn de la industri.1, aspecto.e; comenLados pol· Car-

Jos Tel lo. /\<l1wiendo este .nutor a su vez, que lo~ f(tctores de ca--

rficler extcrnu que contribuyeron a Jn sitl1aci6n descrita en 1971, 

fueron Lanlo la disminución en el r.itmo de1 c1·ecimiento económico 

de los p.iíses in<lu5lt ial i7.a.dos, como la inflación de estos países. 

l'.in\ lo~ a1los di'! 1972 y 1973, se µone en n1archa una polílicñ 

m5R exp~11~iva en lo refer·ente al yasLo pGblico, que jur1to con la -

r·P.c11pP.1·i11.:iú11 de la.e; P.Xporlucjone~ y el consumo, expl.ican en lo ÍU.!.!, 

dr1menlr1l el increm€'nto del l,lB durrtnle e~tos aiios
25 • J·:n realidad, 

durante el per~íodu que eslrHnos analiutndo, la lnver:sión privada t.!:!_ 

vr_l incrf'mPnto~ poco Ri.gnifjcativos, ya que la tasa de crecjmiento 

dA lt1 fonn.v_:jón brut.i de c.ipita.l fijo del seclor pt:ivm1o, halJí;i Rj_ 

<lo cJel 0.91 er1 1971, µara diHminuir al 2.si e11 1972 y al 2.9% en -

1973, µr·ese11Lando ese comportamienlo pr&ctlca1ne11te durante todo el 

sexe11io. De a4ui que la íormaci6n Lrula de capital fijo <lel sector 

p(1bl leo, e111~1P.zaril a Lener preponderancia dentro de lil .inven;lón t2 

Lal, ya que Lu:rne una lasil de crecimiento de 40.7.i en 1972 y del -

39. Ji en l97J. 

25 B.lanco, .José. ''El desarrollo de la crisis en Méxjco, 1970-l97G". 
t::J 'l'rimei;trf! Económico No. 39. Selección de Rolando Corder.a. 
F'.C.E. Primer.a ed1cion, 1981. México, D.F •• Pág. 322. 
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C U /\ O H O 11 

COMl'ORTl\Mff:N'l'O rn: Lll !NVl-:HSICJN l'llllf,!C/\ y PRIV/\D/\. 
( MI [,J.ONcS [)f. Pf:sos /\ l'l<ECTOS en: f <!'/O ) • 

llílOS FORM/\C ION Tl\SI\ l'l!RMl\CION 'f'f\!j/\ 
BRU'l'/\ IJE f)f, 11111JT/\ p¡.; !JE 
Cl\l'l'l'l\L FIJO Cllf.CI C/\l'IT/\f, rr .ro Cllf:CI 
IJ~[, sr:r. PJUV. MJr:N'i'o Jll:J, ,;c:c. PIJH: Mlrn'i'o 

t 

1970 ~l9 411 ;>') ?50 
197l b4 ú91 ¡¡. 9 n •l'Jl -l.J. J 
l 972 (1f1 JZ[ 2 ... 31 1JH4 •10.? 
1.973 ii>J 290 2.9 '1J 11 !H VI . . 1 
1974 '/(> OHfi 11 • 4 41:, 111 o ~: • 4 
1975 77 5133 2.0 ',4 7:<.! )! • r, 
197(> íll J 1 i (>. 1 ~,() r.,117 - "/,(1 

Fut:>nle: 
a) l,1)H drtt.o~ ft1Prun obt.enidos del cu1hlr•.> ~~O. f\n~xo l~o;tnclíi::;Lico de 

Jor. capiLuJoR 2, J y 4, 

Con el p1·eccdente de un eRc.1su dinnmi~mo de J;1 i11vP.r.fii_ún pri-

vad~. el ~~clor pnblico lleq6 a canaliznr enor·mes montos de recur-

F;1JS µor mE;>d.10 de lc1 inverR.ión pl1bJjca, husc.indo soslener· y elevar 

el n.iv1:>l. de acum11lc1ción, hecho (.{IJf" fuP. posilJJi;-, dad.1R Jos condicj~ 

11es excepcion~lmet1te fnvornbles Pn el c1~11t.exlu ir1lert1~cionaJ, e11 -

tanto qP" };is t.nsas de intet·ÍH:i en el mP.r:cado i11ternr:icio11al, se en-

con l r.ib.in en un ni v~ l btt jo, conto co11secuenc ia de lil sobren hundan--

. 2& 
c1a de rocur~os . 

La menor conLrataci6n de recursos exlernos por parte del Rec-

tor µfiblicu <l11r~11le 1971 y L972, provocó una dinponi.IJlJldad neta -

26 op. Ci~. Miguel A. Rivera y Pedro G6mez. "Móxico: acumulacl611 -
de... l'áy. 91. 
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uhicatsf-~ en -172 mi\ Iones de <lúlar<~s; dicho Rucei:;o Lr:ajo como con-

~e~\1011c1n, 1~ue du1·ar1Lc esLoH aílus, lo~ d~íiciLs ~n bnlat1za comer--

•:i;ll nu p11dier:.in RPr fin;inciadoR mediante el .mc1yor endet1dr'lmie11Lo -

'!Xten10 •fUP. rec1lin11Ja eJ fleclor· púldico, Lo1nt1ndo on cuent.~"1 que e11 

111.l/ el déficit. en balnnzn cL>mF:>rci;il. ('S de l U'Jlí mi 1 lo11es de dóla-

n:-s. l\unquc> {.'abe comen Un: en es Le eHpac.io, que durnnle 1971 y esc_ll 

c:ialme11Le e11 1972, se presenlnn cJ(ras pusiLiv.is en el reng16n ctc 

c1·ru1·cs y un1isior1es - variable nr1roximadA 1le la f11ya de caf>it~ 

l P.5 -

l.;i mayor d lRponib.i J id(1d de endeudamiento externo que tuvo el 

seclor pGblico de 1973 a 1976, rcsult6 insuíicienlC' para garanti--

ntr u1rn disponibiJidad 11C't~1 de recursos externos del sector. públi-

co, que permilien1 financiac los crecientes déf.icits en bal;u1za C,2. 

mcrcial; a ello habría que sumat·le eJ hecho de que es a partir de 

l97J, cun11do el rt1bro de errores y omisio11es preser1ta signos nega-

Livos, c11esli6n q11e complicaba aGn m~s la escasez de divis~s. 

Al yran peso que co11stituia el servicio de la deuda pGblica -

externa dentro de tos criditos r1uevos concedidos al sector pObli--

co, desde 1973 hasta 1976, t1abia que agregarle que eJ sector pGbl! 

co tenia la necesidad de financiar la ruga de capitales. Se puede 

considerar que esle último aspecto tiene estrecha relación con el 

descenPo de la inversi6n privada. 

Sjn embargo, la causa fudamental de la desaceleración de la -

inversión privada dentro del periodo de estudio, es resultado de 

la crisis de rentabilidact 27 . 

27 lbiuem. Páy. 91. 
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CllAPllO S._ 

Rl:t./\CION f-:NTH.E J,f\. l>I.SPONlBlf,ID/\D NE'l'fl. []fo: HEC"UHSOS EX'l'EllNOS POR 

P/\H.1'E DEL SEC'l'UH l'IJF\f,fr~o. S/\t.PU EN 1\/1.J.Af~'/.A C'llMCUCl/\1. Y, 

1rnno1n:s y OMISIONl·:s. 
MI 1.1.UNl~S llE f)Of.l\PF,f; ) • 

f'lflo!; Dt:;l'ONIBI 1.JD!\IJ ~lfd,[JO 1:1¡ 
NE'l'A l>E H l·'.CUHSUS l\i\.l./\f.S{,l\ 
EX'l'EHNOS :._~1·:cr. ,, ) 

1n1 115 
l~U - 177 
1973 IH? 
1'174 ,, 1 ~ 
1 ~17r:, J l h 
l'J7ú 774 

Elabornci611 propia. 
Ohscrvuc i 6n: 

l'IJll. CUMl·:Hc 11\J. 
b) 

lltJ9 
-1 º'~h 
-1 ~ll 
-] /'Jh 
-J GJ/ 
-J r • .i 1, 

EHROHE!4 y 
! JM 1 ~~ 1 OfJ t·:S 

e) 

l'Jol 
799 
400 
'.JhO 
H~l 

-2 ]91 

a) t.n di5ponil>ilid.-1d netn <le recun;o~ ext.l.:'rno~ ~e reíierC" a las 
llisµosiciunei; dc> rc>cunHJ~ exti;:.on10s poi· fML"te Uel secto1· plibU-­
co, ml'r11)~ i?1 p<PJO por el f'e1·vi1;io de 1.1 dr~uda públicii externa. 

ruentes: 
t1) l.oR d<llo~ fu01on ubt·P.n1riof> Pll h.,r.e ni cundro /\de eRt.c capítu-­

lo. 
b) f,QB dillOS ÍllCt:"Oll oht.e111 dos del cuadt:"o ¡.¡, ,,ll'?XO F.:sL.:idistlco de 

J t)S C:"IJ.lÍ Lll I (t~ 7' ·1 y 4. 
e) r.os dalos íl1eron ohlenidos d~l e11adro lll. Anexo Estadisli.co de 

los c.,pí tu loR 2' J y 4. 

Los resultados de la poliLiCñ cxpn11sioniRLA fue~on relativa--

menle satjs[uctorios, cm tanto 4ue por un J.i.do, se tenían i.ncrcme!.!. 

tos en el P!U de 8.5% y de B.4% para Jos a~os de 1972 y 1973 res--

peclivamcnte, y por el otro, se incrementabu11 las presiones infla-

cionarias, ñl pñsar de 'J.5'f. en 1972 al 2l.3i. en J973 ( ,111exo. cua-

dro 16 ); aunado a ello, los d~ficits en bñlanza com~rcial y del -

sectot:" µGIJ]ico se elevaban. De acuerdo a lo ar1terJor, Re estJma 

que si a Ja política expansionista se le t1ubiera11 afiadi<lo otras a~ 

clones, como por ejemplo, el ajustar los precios y ta~ifas de los 
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bl<:>nes y servicios, el ir m.í~ lcjoH en 111at01·i .• 1 t r.ibut.1ria, reducir. 

prn el siRtcmn b'111cr1rio y. el r(>.1Jj7¿n~ 1111a rli~tnhucióri mfts arJ6.?CU!!_ 

d.1 del tJilslo pübJ ico ,, lo tar·go tleJ ¿dio y nu su concentración ~n -

los lillinios mesps de L'J-/2, entre ulrui;, el (.~r~ci1n.ie11Lu poslP.rinr -

llllhiera sido m.:ÍR. s1:11 it1n 2 fl. 

de Jos inqrcsos pl1l>licos - ní e11 materia Lr·ih11La1·t,1, ni en pr:eclos 

tarifas, de h1eneB y ser:vício~ quci oín::icp el sector púbJ1co -

el íi11.i11ci,1micnlo df.'J qai;;Lo ¡nH:d ico, t.uvo q11~ ti~icerse mediante cr2_ 

cicnlt.l:S: ~.Héslamos del exterior y del inlcrjor. Y Ue .icuenlo con 

Ctirlos '!'ello, cumo consecuencja de 11ue (~¡ ;1IJ1.1rrn privado curh1liza-

dt1 i1 lravés del sistcm~1 dP. i11teL·mc11iaeié111 fin.111cicra disminuyó su 

rilmo de cn~cimic11lo dur.·anle t9·1.1, con L-er.p~~clo t1 .11los a11leriores, 

la necesidad de Linünciar el d6ficlL del sP.clnr público, pt·ovocó -

un i.11cre111C!11Lo en ltl u(erta monetaríu rl~J 2•l'i, on l'J73, con re.taclón 

ol 21i en 1'172. 

Para 1974 y en base ~ d~tos de Jos~ Jllanco, el y.isla público 

crece J. 41. en ténni nos rea 1 es, cucst i ón que Lra jo cons j qo un i ncr~ 

mento de solo 7:.4i p.:Híl 1974 de la formnci6n bruta de capjtal fj jo 

del sector pfibljco ( anexo, cuadro 20 ); Ri11 Jugar a <ludas, empez~ 

L>.i il sentirse ¡H·eocupación en los círculos guher~n.1111c11Lales por el 

constante y crcctenle déficit fiscal. Pese r1 ello, et crecjmiento 

del PI~ se mnntiene elevado - &.li 011 1974 -, nu11que Ja inCJacJ6n 

contir1fi~ siendo al la - al ser del 20.1i - ( anexo, cuadro 18); al 

crecJmicmlo UeJ PIU conlril>uyú e11 gran medida, la elevada lilAa de 

28 Op. Cit. Carlos •reJlo. lul política económica ... l'áy. 256. 
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crec'1micnto de ln formncjón bruto di:' capilnl fijo del sector priv~ 

do du1·anl.0 ose 01iu, que fue de ll.4i (anexo, cu;:ideu ;:o ). 

Lab.:i en l'F/3 y la fuerte especulacJón contra pJ peso en los años -

!";ilJUienLcs, co11l levaron a la crei.:ienle conLJ"alaciún ele deuda extef_ 

11.1, qui? a par·Lit: dP l'J75, 111<llivó ~I crecimiento i1Celer.ado de inLe-

res~s; pn este Re11t.ido, el e11deudam1e11Lo externo como mecani~mo 

pri11c1ptd de firrnnciamienlo del défi.cit corrienle, se convirtió a] 

1ni~mo L1e111pu, por lil via del payo de i11tcreses, ert el prir1ci¡Jal g~ 

11erador dril mi!'>mn déficit, cet"r.Jndo ilsí el círculo vicjosuJ. 9 

J,o ar1terior implica que por concepto ele endeudamJer1to externo 

y parlicularm~nt.e el cor1traldo por eJ ~ecto1· µGblico, ~ste tuvo 

que realizar· cada vez mayores conlralaciones de douda ~n eJ exte--

r:ior, con el [in y;i no de [inanciar el dé[icil comcrclal, sh10 de 

paiJar el propio servjcio de Ja deuda, fi11.·u1ciaz:- las fug.:1s de c.:1pi-

tales y poder 1nantc11er el tipo de cambio inalterable. 

Durante ]971, el saldo negativo de la balar1za comercial habia 

dismJn11ido con respeclo a 1970, como consecuencia de la política -

rcstrJctiva para ese aílo, pero a partir de 1972 y esencialmente de 

1973, cticl10 difJcit emµjeza a aume11Lar, al pasar de 889 111illones -

de dólares en 1971 a l 096 millones de d6lares en 1972 y a l 821 

millones de clóJares en 1973. Para 1974 dicho défjcil da un nuevo -

sallo, al ser de J 296 millones de dólares en 1974, el cual se mall 

tt1vo 1n~s o 1ne11os er1 los mismos niveles hasta 1976. As[, salvo el -

29 Ruiz, Pablo. ''Dese4uJlJbrio externo y po!Itlca economica en los 
setentas", lnvesLigación Económica No. 150. Oct. - dic. de 
197rJ. Pág. J71. 
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crecimiento neyaLivo de las importaciones de mercancias de -J.l\ 

e11 197l, c11 los aílos subsecuenLes 6stas tuvieron lasns de crccl---

m1011lo si1.111ificaLivrlmenlc miis elevad;is que las presentadas por las 

cxport11c 1 ones de mPrc,1ncíos. f\ el lo habi a que agrego r, que 1 a cap~ 

ctdad para fi11anciar las importaciones de mercancias a trav~s de -

lns exµot·Lat:io11es, [\le perdiendo importancia durante el periodo 

J'J"/1-l'nú, al pñsar dicho µnrcentaje del ít0.6'i en 1Y7l ,11 45.7% en 

197~ y ni ~A.O~ e11 1Y76, como resultado esto dltimo del crecimJen-

Lo nelJ'11 ivn q110 tuvieron las importaciones de mercanCÍñG para el !!. 

r'io de 19/ú, 

ANOS 

1970 
1971 
1 ~17 ;? 
1n1 
In4 
197'1 
l ~?fi 

Fu en Le: 

C U A D R O U 

SAWO l·:N BALANZA COMERCIA!,. 
( MI 1,J,QNES DE DOLARES ) • 

SAl,IJO t:N f:Xl'ORT. 
BA1.AN7.A lMl'OR1'. 
comrnc 1 AL i 

-1 OUR 53.3 
íl!J9 r,o. 6 

-1 09& (10. e; 
-1 112 l 53.2 
-.l 29fi 46. 4 
-J 637 45.7 
-3 (14 5 !JO. O 

MEHC:. / 
MERC. 

a) t.ui:; dalut-; (ueron obtenidos del cur1dro 14. /\nexo Estadístico· de 
los cnµltulos 2, 3 y 4. 

Dentro del diCicit de la balanza comercial, el sector que m5s 

co11tribuyó n ello fue el manufacturero, al incrementar su dificit 

comercial de 1 200 millones de dólares en 1971 a 3 580 millones de 

dólare~ e11 J975, aílo en que lleyó a su mSximo dentro del perlado -
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de estudio L~l/l-l'J7fJ. Poi· olril purl~, f'1 !lPr.lfJr agro¡n~1;u.irio pn~--

5entú unn li:indn11<.;in a <Jjsminuir .s11 sitldf.1 po~itivo, nipas.ir !lU su-

pcriivil comereicll de 641 mil lonf.l5 de di',Jare~ ('J\ ]9·¡1 a J27 millo--

nes de d6larPP 011 197~ y replllllAr nuev~n1er1le n 924 n1iJlones de d6-

!tires en 197&, como conse>cucnc i .:i de un m.1yor dinamismo de las ex--

porli'tcio11P.s y de lñ cont raccíón de ltiR import.1ei011es rc~µect.o n 

J 975. 

llflOS 

1971 
J lJ7~ 
1 Y"/& 

fuente: 

C ll /\ /) H fJ 

11/\L/\NZ/\ COMJ·:HCl/\J, J>OH SEC'l'Ol!i':~ l:CONOMICOS. 
e MJ 1.c.om::; Df: JJ01./\1<1·:s 1. 

Sf;CTOJ< /\GHOl'l·:cu/\H 10 SJ;C'J"(JH M/\NUf'/\C'rUHEHO 
EXJ>OR'J'~ IMPOH'J'/\ S/\J,IJO 1'Xl'llH'I'~ IMPOH'I'~ S/\l.IJO 
ClONES c1om:s CH_lNf:S CIONf:S 

7 J[, 1J'j 641 r.a nn -] 200 
OJb '11 o 321 l'Jol 773 -J ~BO 
302 J 7'/ !124 _l/IJ :,10 -) 244 

a} Naí111sa. I·:conumí{1 mcxiciln.1 en cifr<Js. Méx.i1:0, )~188. Páy. 383. 

Con cJ ri11 de fome11t.n1· l~s export~cio11eA t!P mnnuíActuras, el 

qobicrno de México emprendió a.l inicio de 1.,1 dfh:ilda th:!l Rl"lenta, !!_ 

na ,!:;er i e di::? proyramas µai·a Comentar eRe L lpt.> de expoi: lacj unes; en-

ti::e esos pruqramc1s estalJ.1 Jil ci:eaclún Uel JMCI·: y junlo i1 eso se m!!. 

r1eji1run varios i11Rtrume11toA p.1r.a incentivar Jo ~xportaciém de man~ 

facturas, qu~ i11cluI~n inccntJvos (JRcal~s. s11l>sitlion, ~rancelcs, 

permisos de in1port~ción temporill, (acilidndes fronler.lzas y asis--

lene.las ( i11anc.ier.1s. Pt.!Bt? « ello, el rP.suJ tnt1o de rlJ cha poli t lea -
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l·'.11 sí, el pn1hlem.1 no h.:1 sitlo tanlu 'JUP 110 h11yM1 c.:rr?cjdo Jos 

expo1 LilCÍ<Jllü!:= Uo mttnufactuLilS, sino que m.ís liien lns impor:L.1cio11os 

do n1.inufactt1r11s 11011 crecido a u11 n~vel L<ll, 4uc el dóf icil ele di--

cho sector hil tenrlido ., incr~ment.ilr.se. 

el 4a~to pf1bl ico eTJ JU.'n., p~ru que implemPlll.il un.i p1Jl ít.ii~il monel~ 

rias mantienen .:tlt•Js porcent.njeA clP. encajf' IP-qc,l, mientrils que 111 

dolarlun:ión de la caµL11ció11 banca1:j.1 conl.in(1.i aumenL.i11cluJl. Oe 

L.11 formr1 1 mir>nl·ras la formaci6n bn1t.i dP i:-r1pltill f i.ju clel sector. 

público at1mf'!ntn sign1 f ical1V11111P11te, la llr>l sccLoL privfü.lo per.mane-

ce esla11cadn, presenLfi11dose tam1Ji6n un estanca1nie11lo de las expor-

tncioncg de merc~111cías .,¡ <H1me11tc11· f!O ~olu 7. Yt, ( anexo, cuadro 

J4 ). Se incroment:a ílFl-imismo el yo comentado déficit cumerciaJ y -

el dóficit financiero del sector µúblico íeder·al, de 2.J\ en 1971 

al 5.3% e11 1973 y pasa11clo a rcpresenl:a~ el 9.li cr1 1975. 

30 llu)tivin.ik, ~Julio y t:nr.ique ller.n.5.ndez. ''Origen de la cr.J.Rls eR­
Lrllt;tUt«:ll: el ayotamiento del modelo <le SUf;titución de importa­
ciones. Un an~lJsis preliminar". Rl Trimestre Rcor16mico No. 39. 
Selección de Rol~ndo Corclera. F.C.E. Pri111era edJclon, 1981. 
Páy. 510. 

31 Op. Cit. Jos~ 0lnnco. ''El desarrollo de la crisis ••• ". P~g. 
324. 
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AÑOS 

1 ~171 
1973 
1975 
J 9'/fi 

C U A D P. O F 

IH:FlCl'l' VINANCIERO l.lf.I, SF.CTOP. i'UIJl,JCO FIWEP.AL. 
( % ) • 

lJEF. tH:I. ~iEC. 

Pun. f~;u. RESl'E.S, 
TO J\I, l'lll 

7. J 
5. 3 
~. 1 

to .1 

fuente: 
ü) Los dalos fueron obtenidos del cuadro lJ. Anexo Esl~distJco de 

los C.JpÍtlllns 2, J y 4. 

!,o anleriormenle comentado coincidió de .:icuerdo con Carlos T~ 

llo, con efectos ele canír;tcr externo, como el detúr1oro de los Léf. 

mi11os de 1r1Le1ca1nt1io y la dismi11uci6n de los in1¡1ortaciones de loR 

paíse8 inrlusLrit1li.:adoR. Como consecuenciM de lo estab.lecido, el -

PIH cuc durante 1975 al 'j,b%, con unr1 infli1ción del J.1.7.% ( anexo, 

cuudro ttt ) • 

~:n tanlo l]Ue el Eslado ha jugado en la economía un papel im--

porti1nte para nscyurar la reproducción de capital, aunado a la e--

xistencia de la incapacidad para realizar una reforma fiscal pro--

f11n~A y ver·<lAderamente modiCicar el precio de los bienes y servi--

cio.s, l.i Rit:uación f.inanclera del sector público se fue delerJora!!. 

do fuertemente entre 1~71-1976; por un lado, las finanzas pfiblicas 

ha11 descansado en una estructura fiscal regresiva y por el otro, -

frente .i la alLernaliva de elevar el precio de los bienes y servi-

cios producidos por las empresas pGblicas - disminuyendo la tasa -

de beneficio del sector prlva<.lo y/o creando Cuertei:; presiones .in--
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fJ.:icio11ari.Js - o ucudic al cmlcudn111ienlo, el l~r.Lcidu prefidó ulili_ 

/.ilf c>sl,1 Üllinw npc1(i11]"l 

'fit que del U7.tn quC' repreRentt1ba l.i t"r>l.1ciú11 J11iJl:P.sos/e111·esos en 

}~l"/J, f.h1.SÓ a ~Hn <1P.l 71.Hi. f!rl 197J, d~I (1'.J.~··+. f'll 197'• y dQI ftl.~1f. 

en 197& ( .111exo, ct1~d1·0 l L ). Con rPs¡1ecl0 a 1~ siL11uci6n Cinanci~ 

ra Llel sector puracsli1tal co11Lrolr1do preRUptH?slalment.e, lu rrd.u---

t.:h:"m irn1r:•..:!sos/cgresos L,1mUiF:i11 tendié1 1i.1cla p) dPlerinro, ya que de 

- lomfü1rlosc en cuenta que en llJ70 er~1 di:'l '.HJ.2'+, - ( n11exo, r.uadL·o 

). 

J.a eslr.1leyin dP. induRl.riilJizaciCrn ~ sur;Ljtución dJJ jmµort~ 

c1011es - q11r? :-;e inicJÓ en 1.1 dP.c.1dc1 di::>I euarPnta y •:¡ue s~ conli--

nuó Pll lit d~cuda del ~PLP11La - es11Acif icamer1le dt11·anle 1971-1976-, 

Larde o lemprtlnn tenja 4uc moslrcirsc como un.1 i.-c.slr.icciúu al crecj_ 

mlenlu econ~n1ico, cosn que yn h~bia s11cedillo e11 1~71. 

E11 la prime1·a ptlrle de Jos aílos ~elentas, <li~l1a P.slrntegia ele 

industrialización empezó a rnoslrar sus limitnciones, en Uinto que 

se requcr:ia un comp(lllf"nle i mport(ldO C'iHla VC!7. mayor \' de que los vu 

lúmene~ dP- Pxpot·t;Ú;ión, inr.luídos mercancí;i~ i·antci c;omo servici<n;, 

podian fj11a11ciar unn proµorci611 catla vez me11or Je l1JS 1·et¡uerin1Jen-

Los de jmport<H.:jón. Pr.ovocando eJ lo, quP. la dinámica dependier.t"\ eri 

J2 GuilJén, J\r.Luro. F:t. al. T.i1 deuc1(1 exLen1~ri.llete tl~ la 11.:1---­
~ fa1itorial fH11?stro Tiempo. 19H'). Pµ. 47 y •tB. 
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11wytn medid<1 del endC'11damient0 externo. 

!;in cmlh1rqu, no se puc>dc> crecer pPnna1wntemrn1le en base a cL·~ 

cienlf?'s do?f ictts plihlicos y a al Los niv-=les de end811rl.imicntr.> cxle!_ 

no, que s111··JPl1 con el fin de ere.ir condic1oncs de n:-11l;1l1i 1 id.id tli:o>I. 

sc(·tor priv.1do y de dC'm<tlHl.1, y con el fin di"! firiilncjar: el déficit 

comi:!n;inl PL iv.1do; nu se puede, pueslu quf' la disponihi 1 id.id di? -

vjr;1(.l dn J.1 dPlh-1t1 P.xter.ll<l y Pfl hilse a eso, .11 .=:1ulopeq)(~lt1ilrsc el -

défic1L r:-xl.etnn, se limitan líls posilnli<lildcs d~ endeudamiento en 

f;~ l ex t.t?I ¡PI -1 l. 

Di?hldo n que no se pueden soslenP.r indefinidf!menle los cr·e---

cie11Lcs d~ficils exlarnus y d6f icils fiscales, y de ~lle pr-~cisame~ 

te el f.1cloL- que financia dichos iJéficils dcpendu de ld cJiHpunibi-

11dad de cr:éd1los exlenws, Lal mridelo de creciniil'!'nf.o tenía que e.!J. 

Lltll. en cr.isis. Si ~1 Pllu F;f:? le 111l.1dc>, l..-1 c:1clitud especulativü de 

la 111vcr.c;1i'Jn privada durante l!.171-197& y, J,1 fuy.i de cnpitnles que 

se ln1clü Pn l~17J y que se agudjza en 1'}76, se podr.; nxµl1cur el -

¡1or quó de la cr1sis. 

(,.i evol11ci6n del endeudamiento píllJlico ~xlerno tuvo ciert·~s -

variantes dl1ranle el periodo 1q11-197G, ya ql1e durn11Le 1971 y 197~ 

ld deudrl µGblica exLetna se incremenln solamente en 283 y 519 111j--

1 lones de dólares eesµeclivamente; a part.ir de 197J y, esencialme!.!. 

t~ dl1r~11to 1975 y J.97fi, Ja deuda pOblica externa crece a r1iveles -

muy elevados, siendo dicho crecimiento de 4 474 y l~I millones -

~e d6larcs parn esos aílas. Tal situaci6n conllcv6 a QllQ la deuda 

pGblica externa pasara de 4 242 millones de dólares en 1970, a ser 

JJ Op. Ci.t. /\rturo llue1~ta. La economía mexicana ... Pilg. 56. 
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dP. 19 (if/0 111i l lone~ de dólan:Hi en 1 •,l"l,f• - u11 tncr'?ment.o dr~1 4ü:7.% en 

seis ai'ioi.; -

ftílOS 

1 Y70 
in1 
1972 
tnJ 
1y-¡4 
)í)?fj 

1~7ú 

Fuenle: 

C U ft U R O G 

IJF:UIJl\ EX'l'l·:HNi\ IJl·:L sr·:C'l'í)ll l'Ulll.ICIJ. 
( MI Ll.ONl·:s JH: IJOLftHf:s ) • 

SftLIJO ftl. FINAL 
!Jf·:J, ftNO 

Uú•l 
1171 

q 91~ 

l •1 44'! 
l '.1 (dJO 

INCl<EM!;NTO 

283 
'j l~ 

2 007 
2 ~04 
4 474 

l ~J 

a) Dalos ublenidcn; <lel cundt:o 1. Anexo E~ladíst icn de Jos cnpítu--
1 os 2 1 J y 4. 

Lo~ que e11 décadils ,1nleriore~ halJír:tn eslado cnnlrlbuyendo al flna!..!, 

ciamicnto del d~ficit comercial, co1no el cns~ del lurlsmo, de la -

invcrsi611 exlranjern directa y ~o lns tra11sflt~cio11es fror1lerJ¿as, 

dado que sus saliln.5 po¡:;it.ivos hnbínn permilídn dicho financi2w1.icn-

Lo: sin emlMryu, durante el µeríCJdo 197l-l':J'/íJ, dicha Rítuación se 

reviette. R11 el cDRO <lel tt11:is1no, miPnlt:as quP Ja tPlaci611 e~rre---

sos/irHJri:ssos había sido dt:'l fU. en l 1r,o, tleJ 71.9'! '?n .1960 y del 

4).(11. P.n l1J7J, L.i.J relttción pr1sa al 5cü.fii en J'J7fi. Con rcsp~cto a 

lns transaccionett fr:ont.eriz.ñe;, se nolü una si ltJ.Jc.lÓ11 a1mi lar, Yi.1 -

que mientras Ja rP..lación eyresos/ingreso~ era de 7J.H\ en 1fJ71, P!!. 

sa a UJ .51. ~n 1976. /\ml.Jos hechos contr;ilrnyeron a que el pñÍR d.isp:_: 

si.era de u11a me1101· cr:tntidRd de divisas <lur~nte J.971-197&, para fl-
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n¡¡nci.11- lo" df~fictt:F- externos. 

Cabe .le1;in1r que un comportamicnlo al111 máH grnve se observó -

1~11 Ja rcl~ci6t1 cgrcfios/ingresos por cor1ceplo de inversió11 extro11j~ 

l'.::t dir~ct_a, Yil que de roprcsP11Lar en dóc~dns a11Leriores u11a fucnle 

11eU1 de <.llvisa~ al JJ.iís, para el perioc1o 1971-1 1J7b esa relaci6n se 

vuelve 11c~~tiva, al tener ttt1e pagar m5s por cunca1Jt.u dP i11varsi6n 

cxtr<1nj•)ra clin:!cta 4ue µ01· lo que entra por ese concepto¡ para 

IY7íl la n~lilción esLipulild.1 era de 134.6%, hilsta l leqar al 21Jl .4'f. 

en l 97'1. 

C U f\ U H O 11 

HEL,f\C 1 ON f.NTirn I·:carnsos f; r NGR I·:sos. 

Mios 'l'tJHISMll THJ\NSJ\CC l ONE~; E D 
r··1mNTr.H 17.f\S 

i 

1 'J ~"' H.O G2.8 67.0 
J 9f)l) 2 J. q 60.4 106.3 
l '170 4&.U 78.9 l 34 .b 
l '.171 4J.G 73.8 143. 3 
l 97J 41. 8 72.J 137. 8 
197& 50. ,, 01. ~ 2~>1. 4 

1-'ue11te: 
a) Los dalus r u e ron obtenidos de los cuadros (i, .1 h y l 7. J\ncxo Es­

Lad i sLiCfJ Je Jos caµit.t1lus 2, J y 4. 

!las La pl"i11cipios de 11J7ú, ln banca int€: · lonaJ l1al1in ma11i--

restado un<1 con(ianza i.limiLada en la solvencir1 de nuesLL·o país, -

pero poco después se empezaron a cerr:ar repenti11,;u11ente ]ns válvu--

]as <le cr~(iltos clesLJ11a~oR a Mixico, con lo que el gobierno se en-

co11Lr{J en un calte·jón sin saJida, debido a que el serv.ic.lo de .la -

dcucla exiyia la contrataci6n de nuevos créditos. Ante taJ sltua--­

ci611, el yubier110 no puede Aostener el tlpo de cambio Y devalüa e1 
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JI de n~.1oi::tc1 dp l 1)7(J, •:un PJ]rJ J,1 li.11ir .. ·.1 it1LPt·nacio11;1I ~,, ~ii':_llle ne-

qando .:i µ1_·eRlt11· rn1cv.:1111e11le .i Mfixit.:l.1, por lo que eXl'JP un .1t:lll:!nk1 -

del pa í ~ con ~ 1 
. j.¡ 

I· .M. J. . 

l'ur lv lt111l.tJ y en concunl.1ncia con lo a11Lr~r1or.rne1il.e a1wl i:.il-·· 

bio y ,\li:>nuur· ¡,, 1_•i:;ppr·ulr1t·ión cont.1·;1 r~I pPc;o - lu qm• si"! ve en rJl 

. 
toi-; a J y t, mp~eR en dólares pi11"~1 r~~idPnlpr.; -, ~~1 qolJierno dt1ci.de 

d~Vrlln,1r, ·lnlP el clPl"tP deo ltJ!" r.r~é<lit.un Pxl.f•n1u~. 

En hilS(' rl l.udv 10 com0nt.-1do, lo~ prohlc111,1~ ÍllWllCl~IUF> Uel 

de did1u s~ctur caycrA t1111·r1nle l,J7h en 7.f,i., qur;:? .iun.1dn a un t:r.i:>cl_ 

miento modesto do J,1 fornwc1ún brut;i <le capit .• d fiju lh:.41 1 heclur 

pr i vuelo di.:i 1 fi'i., condll je ron .:1 rp1e J ,1 i:-con0111í,, tuv Lct..i llll C>~c.1su c1·!:: 

cimie11Lo pnra 19"/fi { Ullc>XO, t..'Uadru 20 ) • C.-m P.I Jo, el €'X(.'<~:-:o de e~ 

deud.1ndenlu plihl icu C'>Tl el. exler1u1 pa~ú il !"er- d(> un motor que c:1yu-

dabc1 a ma11Lcne1~ altas Lasas de crecimier1Lu ecu116micc>, n tln elemcn-

Lo que C'eslr:in<JC dicho crec1mje11to econúmico: cueHlilin que incide 

en los jndjccs de oc11paciún y bienesta1· soci.,l de ¡,, pobloción. 

IAJS prup1~si Lus que Luvo el gohi.cr.rw dl'! t.uís tt.:hcverrí., da lllcJ.!.!. 

tener el menuL· crccimientu posi.Ule de Ja deuda púlJl iea exleuia, se 

vieron e11Lo1-pecitlos por cucsliunes Yñ cumenlddas, cun•u la ft1ya de 

34 M~rquez, u~vid. ''El tiµo de cambio como inst:rurncnlo de politica 
en los 70. ". lnvcstiqución Económh:ñ No. l':iO. oct. - dic. de -
1')79. p,:íy. 397. 
r;n a9ooto de 1973 se habí.i.n abierto loR llcpl>RitoH '.ln dólar.eR, -
pcr·o ,olarne11tn c~a para residenteR en el ext1:;injero. 
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c.ip.ilale!'1 •l ¡i.-n:tir de l97J - que cuinctclP con un 111tt~·ur ntVP.I de 

detidtt pühlir:.1 exlenH\ -, le':; t:reclP.nles déíic1Ls plibl1cos y en ba­

l•Hl/.,, Uf! fHtyl.>S, pétdidfl de aporlaciones que habí.i t.en.iilo tanLo el 

Ll1ri:;mu, IED y la:; Lt·.;uu:h1cciones fronterLrns como medios paru fi--

11a1H;1.-n loi;; clP.í1ciLs co111ercialPs, P.)emer1t0s que ~iunatlos ~1 una pol.!_ 

t ic,1 di,~ t'<lmhio f i JO, 1;ondujer-011 ,, que 1<1. deud.i púlil i ca externa se 

i11crcm0ntar<:1 <le ,, 21J2 tni 1 luncs de dólares en 1970 ~i 19 600 mil lo--

nr~s de dúJ.1rP:; en 197(1 ( ,,n,,.xo, cu.1dn.l J ) • 

'J.2. l,J\ FIHMA n¡.;1, cnNVl::NIO CON El. F.M.I. IW 1976 y su Hl~Lf\ClON CON 

f;I. 1:rnH:U1J/IMIEtlTO PUBl.ICO 1:x'l'ERNO. 

La Clllllir1uaci6n del modelo de indusLrjalizacj6n scyt1iaa d1.1ra~ 

le 1971-l'J/(1 y 4uP. tiene sus origenes. en la década del cuarenL,1, y 

jt111Lu a ello la falta tle ajustas externos e inter1to5, fen6menos 

que 9lolialmente se vieron •:tyudizados por ta especulüc.ión de] !"ec-­

tor ¡11-ivarlo - tar1to er1 sus rect1rsos que desLJ11a a l~ 111versi6n pr2 

ductiva como en lo que se refiere a la Cuya de capitales -, condu­

jcro11 a 4ue íi11almente, el pr(ícticamenle más importante elemento -

fínanciador do csoR desajustes tanto exten10~ como internos, lleg.f!_ 

ri'I al limi.te de sus posibilidades: a.icho elemento se refiere .11 e!.!. 

deuda1nienlo externo y en especial al del sector pGblico, como con­

sccue11cia d~l pe~o <1ue tie11e en el endeudamiento exler110 tot~l. De 

acu~r-do a dalt>s pre~entados por Rosario Green, en 1976 correspor1-­

dian a la deuda pübJica externa 19 600 millones de dólares del to­

tal y sola1nente 6 294 pertenecían a la deuda externa del sector 
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''• pr: i Vüdv · 

('ormJ y.:i 

ve11ci111i enlu!> 

se 

d(' 

11.J dicho con 

la 0xces i v.1 

r111ter1 o,. 1 dr1 d 1 Pll In mi=:-d 1d.1 que lf)fi 

d~11d;1 Sl.J ti µorljari i=;er 1.:uhí p1·t.u.c; C'Ull J;¡ 

contraLc1t.'iÚ11 de nuevos cr~ll 1 tos y d.1dn tjllf'.' J.i lialJC•l l"flfl\~f 1:i.1 l co- -

"?l ljfl!Jien10 lflJO.'Xicnn11 SP vi(1 q}JJ i•FHlü (1 íi1111;11 ll11 r1f.:'11Cnlu de est.,1li.!_ 

µn:?lcndí,-1 co11sr!•JUJI, 111iÍs •iuo 1.1 ubl_i:1ncit1n df~ i:10<11t_fJS cl1.~I F.M.I., 

lllf'!I"t:ial, yr1 qu(.• sin t.ul aval, result."IJ.1 J11·i1cl 1c.11n1~11lf> 1mpus1bl(' 

contral<1r cn:~dilo.n ¡nucpdenles dP lrl h.111c.1 i11Lenwc.i1nrnl. 

~a de cr-ec:i11110nto p(·o11ó111.ir:o, h) incrl'me11U1r 1.1s op•_11·t11nid.1des de -

etnpleu 1e1111111 1.~rc1du, e) fome11L.11.- el .1lior1·u 111tr-n10, cu11 el fin de rE_ 

ses c:on los 411e México com~t:"cia y, e) rf.'st.1blr~1~C'r un r!qui 1 ihrio dj_ 

zo. Para el logro de tales objetivos, l~s ~ul<11·idad~s n1Pxica11as 

consider.1n que 5e r.equiet:e lo ~igui~nl~: a) 1ncr.·emental· la 9cnerfl-

ción dP ,1l10L·ro 111tcrno l.olal como p1«1pui:r.t611 dnl PIB; b) ytt t.juc fie 

estima. ·~uc Ju C\'(ducjón di:> los ¡nf>1;io~ inlf'1·nos deµe11t.lr_:! de t.1 bo_!l 

dod <le la p1JI Ílie.i t1c ill<Jr'f:"'AOA y de J;t r·pq11li1c1ún di:, In demtltH1;l, -

35 1.os da l.os (uenJn olJlen idos de: G1·pe11, H1JSil r i o. t.n deuda externa 
de México: 197:1-1~87 de la aUund.:tncin a l.:1 csc.:tae:t. de cr:üdiLc.tR. 
l-:d i tor.i ,, l N11evn 1 máyen. l'ag, 9b. 



se prucederií. en dos f1cnles. PuL· l~l lado de lil demanda, Re act.ua-

1:/í en Jo 1 J'le respP.1;La cll <léficil del si:ii..:Lo[ públ ir;o, tle m~lflfH.J que 

Pfl 197'• 110 rt~presente mil~ rlPI 7..'Ji. df.>t l'IH, rH;Í como en ln políli-

r:,1 t·redilif.:ia: por P.1 lado de los 111qre5os, se prornuverán incre111e!.!. 

Los en la eslruclurr1 dP pn~cius y Lari (as del sector: pübl ico, y en 

l•,1r. iwp:e~os Lt·ibut.:irif'ls; e) e] manejo d~ J,1 balanza de p.iqos, se 

di1·itJ11tl ,, 1erlucjr 1.1 uLilítación <lP.:J ~11tleudamicnto externo neto -

por· parle del sector público - de matH?ra que en l'.)79, éste no cxc~ 

d.-1 rl~l ti del l'tU - y a fortalecet· l.i posición de la5 reseL·vnn in-

Lc111<H~111n.1lf?s.; d) s~ inomuv{'r(í '2'1 ::;oslenirnienlo lle un lipo de c.1111-

bio, ~ue pe1·m1La el equi l ibr:io de la ba)anz.1 de payos; e) se r~du-

cirrl11 prugresivamP11Le la~ barreras ara11celar1a$ de i111purlat!i611, lfil 

puesta::; por razonf')s de b,J.lc1nza de p.i.9osJb 

~;in emlmrrJo, ch'?IJidu a que el BIHV co111u ~¡ FMI LeflejiJn funda-

de ur1e11u1r:iún que sostjenf?' el FML, la preocupaciérn µ01· ~l desnfr.~ 

! lo µas.1 a segundo plazo 37
. L.1::; medid.is que se 1 levaron a cabo pa-

r:t.1 C!stalJi l i "'-"" la f!C1J11omíM deJ pais, imµl icaron untt seL-if" di? coi:;--

t.os p.:n·.:i la economíu y en ese sentido, 1u.s objetivos p.J.:inteados 

dentro de Ja carla de inlención, p<Hecen cuesliones relót·iccls y 110 

realmente melas a cumplir, ya que 110 es posible mejorar Jas posiUl_ 

1 id.ides de empleo y de crecimienlo económico, cuc'ludo se están pu--

ntendo en marct1;i medidas que precisamenLe ntacan dichos aspectos, 

como la cont-.racción Ocl tJasto µüblico, qui;' lleva irnplí.cila 1.1 djs-

]G S.11.C.P. "Car:La de Jntención, l'J7ú". t-:conomí.a de /\mérica l .. 1ti-­
na. No. 4. CID~. Móxico, marzo de J980. Pp. 208-2ll. 

37 Paz, Pedro. "Causas del endeudamiento de !.os p.iíse5 del tercer. 
mundo''. rnvcstiuaci6n ~con6mica No. 143. Mixico, 1977. P5g.207. 
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m1nuc:iú11 en la lasa de c:reciminntrJ tlc lc1 [orni.1cíón tle capital t 1jo 

del t-P.ctur pGIJ11cq d11u1nte 1~77. Por lo t.iritn, lejos 1.h.:- mej(Jrar: 

sustanciillmcnle el crecimient.u ecn116m1eo, la 1tis;i de 1~recimicnlo -

del 1111\ se mantiene en 5olmTie11Lc J.•t't- dur·antJ~ l'.:477, .sit.•ndo que en 

~1flr1 s .1nt'?rtu1e~ erd si9nific.1LiVilmenle más elevadd; .1 ello h<JIJÍil -

que 'liit'lrlir que PI Pxilo en 11i.1Lcr iil di::i infl.ic1t>n ft1P tPLt1t iv.:imcul~ 

modesto, ya qUl' Ja infl,1ción dur,111le 1977 co11Li11uó ste11do dem<1f>ia-

d.:i i1lt.i, del 20.7i en l':JF/ (anexo, ctJ.idro JU). 

Cun l""CSJH~cto al f'qu1l1brio en lñ bill.-111.-..., ilr> p.:iiJtlf-i, es c1er·Ln 

que se lr.HJrÓ reducir f'i'Jnifir:ativilrnenlri PJ d¡,f1c1t en 1Jt:1la11za co--

mcrciill y cun PI lu el déficit c>n t:llf~nl.i cu1·r1r~11te, .:il1111_p1e Rilo se 

djú en un cunlextu de fll(lllOt· crecjmientu eco11úm1co p<'1r·n l'}"/7; Lnm--

hifrn Cilbe llat.:e1: n:~ferencia que se Joyr{, d1~mi.11uir f'] déficit fi1w11 

ciero dP.1 ~eclnr pl11Jl ico federal y con el lo r>I dr~l qu1Jier110 fede--

rrd. Por to t.:1nlu, los éxitos relntivos en t:1lqllnOs rubror. ecunómi-

1.:0!'>, tuv1~uJJ1 <:.:omo co11secur>11e1n un 1t1P.nL1r cri;.>r;1111iP.11lu cconó1111co y -

UI\ n1enor l>i~r1c~lar sucinl tle la poblac1611. 

L1Js d.i serios teóricos de Jos prug1·ar11.is de i:>sl~1hi 1i1 . .ición supo-

nen qt1(~ el ajuste uu delm impl jcur un.1 crihlil '-IPI 11\vP.l <:-1e11cr.it de 

la ~icLividacl económic:n y del ernplPo, ~'" í!mb.ir·•¡o, los cnslos m.'is -

comunes da dicli11~ pr(HJl"o11nc1S son l.:¡ co11t1·.,cci(111 Pro11{1111i1:.=t, r>I dPS~~ 

plco y la co11ccntn1ciún del inyrc~oJU. Fr.'ilncisco ,J.'lvicr i\lejo con-

sjdera que µ;1r;i que e.l disof10 tP.úrico ant~1:1<Jr se pn~~"!ntn, es ne-

i:os,1J: lo que cJ lam.:ilio relaLivo del ~ecloL· expurlatlor hayil sido su-

JU Alejo, Prancisco Javier. ''Hncio11nlJdad AC0116111lca y µolit.icn de 
loR pr·oyr:<.tmü!l de <'-Rt.itdlJzaciún económic""· México .1nl.e lr:t cr.·{­
sis. Si9lo XXL editoL·es. Pá9. 37'J. 
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fjc.·ienlemm1Le siqn1fic-at1vo, par,1 compensar la caídñ del r8sto de 

Ja ect11101niil. Sin cm~nr.yo, c1·eo yuc esta diversificaci6r1 y ñlnpl ia--

ci~r1 <Jel s~clcJr· exµorLador, es un µro~Ic1na clo cnrficter estructur·al 

que (Psulla difícil de revertir de un mrnmrnlo i1 fJlrn. A esle res--

µectn, al 111icio de la décadil dP.I selenla se pl.""opone un nuevo pro-

yecl<> <le clesa1·1·ollo, tlislinto al de las lteR cl&cadas ar1LerJores, -

dcnu1n1nado modelo de RURl.i tución tfp expor·t~1cioncs, donde los bie--

llf'S ltlclllllfacturados susliluirían a los bien('s prirnñrios como )¿\Se~ 

pot·Lacioncs dumin.:inle.s y donde el sector industr.1.il soyujrlu slf~l1-

do el 1nulur <le crecin1Je11lo urier1Ladu l1ncia el sPclur extccno 39 • 

Vnlv1endo a la carta de intención dC" 1976, ésta estaba pr.09r~ 

n1ada pQrñ f1111qir cl11rA11Le tres aílos, 8in embarao l1ubo 1111 ~lemenlo -

Lanto end6qe110 como ex.ógeno a la economía - el petróleo y P.l i.ncr~ 

mento de Jos µrecios ir1terr1ac.ionales de eslc producto-, que pern~ 

tieron una m.:iyor di~ponibi l.idad de clivjsas para e.J p.1ís y que con­

t ril.HiyPron ¡¡ qu~ tanto en J~7U como en 1979, no se llevara al pie 

Je Ja letra el ~cue1-t1u con el FMI, clebido a q11~ el ~~ficit fjnar1-­

c1ero del sector pliblico federal, como el défic.it en balanza comer. 

c;ial, resultaban para 1979 demasiado elevndt>s, con 1·especto a lo -

c1ue se l1al1in µrevisto er1 Ja carta de inte11cló11. 

¿.J. ¡.;¡, COMl'OR'J'l\MU:NTO or: LI\ DI·:lJol\ l'UflLICI\ f.X'l'F.RN,\ y sus IWEC'l'OS 

EN J,I\ ECONOMJI\ IJUHl\NT¡; 1977-1981. 

t.os e(ectos de la pol .it.i.ca económicñ concertada con el FMJ, il 

pa1·ti.r de la carta de ir1tencJ6n, se dejaron se11tlr en la eco11umia 

J9 Op. C.i.t. H~né V.iJ.lc:1rreal.. L.;J. desequílibr.jo externo ••• Pág. 205. 
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me.-.; 1 c,1r1.1 para l 'J7'/. t.ri nece~ddad de contc1r con recursos fr.escos 

p1·over1ienl~~ d~: PXter·ior, l1al1i~ pr·uvocncltl Jleynr '1 un n~11errlo en 

el exlcLiur cu11 el V.M. l., que no sola111e11te pe1·mit.icrn pr~stan10~ -

p1lr p.:u·te de P.se on1an1smu, stno qui;> !"irviP.ra comu avr1J, para oht~ 

llP.1' prést.mnus por p.irlP. rle la b.1nc.i intornncionñl. Sin embar.go, c2 

mu e11lre l.Js medidas tle t.iJ acuerdo se f.rnctrnL1·aha Ja r:educción del 

y~1slo plibl it.:o, el f'r~ct.c• tlP. r.l lo fue un.i di.smi1111ciún en la forma-­

c1ó11 lirul.1 de capllal fijo del sector pl1bl1co de h.7i. para 1977, -

en Lérm 1 nus ren les, qw~ se cumpJ ('me11Ló con 1 .-1 n ... ducc i ón de 1 a for­

m.:H.: ión btutn de c.1pitnl fijo del seC"tor µr..ivado, cp1P fu<.> de 6.7i -

para C'l 111isrno arlo ( anexo, cuadro 20 ) . 

~l 111enor 11lvel de inversi6n por parte de loR dos sectores, 

r~r1n1ti6 clisminuir el d~ficil comercial, como cu11secuencJn <le la -

cu11trncció11 4ue su(rieru11 las importaciones ele merca11cias para 

1~77 y do u11a L~R~ de crecimiento relallvan1ente elevada de las ex­

porlaciur1es de n1crcancias, si11 em!Jargu, el me11or 11ivel da inver--­

siún conlJevú a que durante P,l año quJ? :=;e est.í. comenlando, se pre­

sent-c1ra un crecimiento modeslo del l'ln, con re!4peclo al que se ha­

bia venido mostrando en luR años ;:u1leriorei:; y en 1~spccial ñl de Ja 

dP.c.:itltt de.1 sesP.nta, siendo el crec.i11de11Lo deJ PIB de J.41. durrtnl.e 

L977 .lnexu, r:uadro lU ). 

La políticil de endetHfomiento deJ sector ~1lib.lico p<H'f1 1977. en. 
mRrc0 e11 L&r111i11os g~neraJes el ac\Jerdo al 4ue se l1abia lJe~ado con 

ol FMI. En ~1 l,rimer J11furme de la Oeucla Pública tlel sexenio µre-­

sentado al Congreso de la UnJ6n, se estirnabn ql1e en 1977 se ltabia 

hccl10 patente el prop6sito del Presidente L6pez PortlJ.Jo de ~edu-­

cir la tondencia del encteudamiento externo, con el [.i11 de que l~ -

deuda creciera anualm~nte en una proporción menor que en 1976, lr!!_ 
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Lando df_l (.'IJle11er lo:. mnjoreR pla;i:os di.~ .imr)1·t i zacii"rn p.1r,1 lns nue--

Vol" Cor11pn:11nlBos; ::;e d0CÍt1 r1!-iim1smu, q\IP. Pll l.1 1110..-Jjdfl Cll qllf_! p\ i!.h!.!_ 

r.i·o inlen10 cli:-1 µ<tí~ P1·r1 insuíiei~~olP ,_,,,,-,, 1·uh1.ir· lus niveJpg re--

q1Jer1d 1Js d~ inv1"rs16n y que ·¡unl1J a PI 11.J, !u~ in<Jn~i;os p<>r f'XpnrLi!_ 

ciones 110 ulca111.all.;n t1 cubrir los qnstos por i111µort.1cio111.:-s, se hu-

fo.rm.:ición de c.1pi t..il elev.Hlil y alcanzar así, un .i 1 Lv 1· i tmo U1.:- ere-

ci1nic11Lu cconlJmico; t;ost.r1blec1é>11do!'ie tumbii'.'>n, quP la poJjtii:a de e!l_ 

deUd.Jmiento piíb! ÍCO L'2tl.Íil C011l<J íin el P.~J . .lrllldir lrlS c1Clividades pr..9_ 

t.lucLiv,1s 1 usí curno mejot«lr y ilc1cer lllrÍ!-i equ11.1tivo r:il 111vol tle vi.cJ;i 

de la poblac.iún
4º 

Sin emlh1rl_¡u, las co.5.:is 110 se prr~scnL.in La! y CPlllU ~;P d1t.:1.?11, -

y,1 q1u:- nu s~ e11L1.e11df' como Ja pol Ílica de c11df!Udilmi~11to piíbllco, -

esl.í destinada u mejor.ir el nivel dr:i vida de J,1 p1Jl_il{1ción, prec1si!. 

menl.e cuandu Ju~ niveles rh~ invcrsiún, Urnto dr:ol ~eclor püblico c2 

mu del seclut- privado, c.1y0ro11 en ni veJ er; cons i th ... n.1bl es, fc11óme110 

t¡l1~ se cun111le111enta t:u11 la ~10JiLlca R~larJnl Heyl1i<la desrle i11icius 

de 1977, afio er1 que comienzn e] d~scensu rlel ~alario real, CJlle era 

unu de !.1s medidilH implícjLas en el µrut1r~1111a de esl,;:1bi 1 iz.1ción .:1--

t:ordadtJ COll €' 1 FMJ • 

Cor1 resµcclo a la tesis que ~sµecJfic~, 41Je el er1(Jpurlarnicr1lo 

exler.no ubedF:>ce a t.n fa 1 ta de ahorr.u i nten10 ;' que por lo tr.1nt.cJ t"2._ 

cmn.ii:-nda la políU.ca 11eollbernl, munLenP.r tai;::as de inler:é!" positi-

VilS y, l.ipos de ca111b.io no>aJ isLus y flexibles - •.1ue ¿¡J i~11t.c11 expo_r 

40 S.11.C.P. "Pr.i.mer lnforme de 1.n 1Je11c1a l'tílJl ir.ri al Con91:eso de .la 
Unión". Comet:clo f·;xtedor. Vol. 27. No • .11. Nov. de 1977. l'p. -
1299-lJOO. 
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laciones y ev1 ten [uqn de CfltJllulcs -; HP pued4~ dncit qui:> c1 ex1..·c-

denle 1:irt111t:0micu YP.llPr<ido cm México 110 (!!~ i11s11f"ll·i~11tP, ~i11u que E"I 

rll1ctiv~, debido a c~uc 11110 pnrte sn l.rnRlacl.i ~J l•Xlcrtut via inter-

cambio cumP.r:ci«l df!sfavoe.1hle y Be utiliz;1 e11 form¿i improductiva -

P.11 el 111Lp1-io1· de nuestros paisn<:.
41 

f\ lu q11c hn!J\,, que n1Jrey.1r, -

que U.:!~U\ta mnyunnentP. improductivo dC>µe11diC'ndr_1 del nivel de J.is -

Dí'! .icuo::>rr!u t.:1.111 ln ñnterio1, PI 0ndcud.imi~11l.o PXLPT"llo 110 lln Ri_ 

di' p1·ovoL"ilílU f.JíJf 1.:1 .,Sl...'il~':'l. d~ nhi:lfJ"OR 1n•.n1·11rir-;, !;;ÍllU pu1· un.1 5P.--

rie de íen6m+}t1oi.;, que no hrn1 p1~nn1tido ct11h1l 1 ¡,¿ir· dicho cxcClhrnte ,, 

)a invers.iÚn proJuctiva, hilL'iéndOSP. r15Í IH~l'PScll."io, el acudir· al e~ 

tlemlamienl.o exl.P.1 no - en P.speci.11 PI f;8Cl..01· pühl ico -, p.ir.1 111.inte-

ner e] nivt~J Oc ¿iclivid.icl econ(m1ica. ne l!o.;Jir.1, IH) ti.1 habido los e!! 

Limulo!< ~ufi('ient.pr; p~1rr1 C'Slimular ttl sect.ur pr ivndo a invert.tr 

produeliva111011Le y con eJ lo evilar lcJ c~pe•:ulr1c1ün del sPctot- [H*ÍV!!_ 

do: en l i1par.U11..lo a11terior, Rf> pudu obgcrv.1r r.:t'1mo el ~actor priv!_! 

dli sF:> mantuvo e11 una po:::icdón CtlUtnJus<1 ~1t momento dr. j11verLir: pr.2. 

duclivamP.nte y cúrno resur<Jienm las aclivid.ides eRp~cul.iliVi1S1 4ue 

propit.:iú qu~ ~t 111vel dr.o .1C"l ividncl econfJ10i~·;i Uependieeñ ciel paµeJ 

4ue f-~l 1-:sL~"ldo lomi'"J en Jñ cconr.n11ín. 

l~I acuen.lo f i nn.ido con el FM1 no se tuvo que 1 levar u cabo 

tal y como se hnbí.a pr:-evi.i;Lo, P.n 1.i medida que un f.:ic.:Ltn· nxúyeno a 

Ja estructura p1:od11ctivn. de.1 µats, empezú" Le1u~1· ~[ei.:;los en J,1 e· 

cunomía nacional - ese (actor: se r.eCiere .11 ¡mlxóleo -. Se puede -

41 O¡..i. C.iL. /\rturo Guil.léu. La deuda externa ••• Pily. 4L. 



dc>cir que L'l apneición de lñ rjq\lf-:!7 . .i pPtroh~1tt desde n1ediados d~ -

lr1 d0c{1d;1 del ncto1ttn, jonlo con el int:rcmenln d~ los precios en -

el nu;-n .. '.<1do i1tte111;H;ion.1l, permitieron elcv.,1- el. Villur Lle las expo!. 

c1.1 im¡it.Jrtanle en el con:junto de lil economja. 

J·:11 m1 ¡.nimer mumenlo se pensó en uli 11zar 1111ís n.~vursos del e~ 

lcr:iur y diri•Jl rlo~ (11. dei:rnrroJ lo del pr·oyecLn petrolero, para que 

~1~s Larde, co11 los 1·pc111·sos que t¡ener·arR ol miRmo desarrollo, se -

ya qUI'"! por 1111 ltu.lo, los banquf>ros inh"rn-lcionillPs c:unlahi111 con ex-

cedente~ y esl<:1ba11 nnr:;ior.;os de cu\occ1rlos, y por ott·« µ.1t·L.c, 1us -

E~L·'lt1u~ Un1dos dPsPa\J-111 if!lpuJs,11: 1JC's«rrCJl lo,; petn.1le1·05 que rompi!:_ 

rc111 c•Jn lrJ eslriltf'qia rl~ ln OVEP, e11 ese sf!nlido, apoyar n México 

rPsultt\IJil pre¡ .. n111dPranle, en la inediclv que pcrmtllria conlr1r c.:on r~ 

Cllrsos µet 1·ol~1·os exceclenLP~ e Jm¡,ulAari<l lln proceso de desestill1i­

I i líP:1•"1n de .lil Oí'EP
11

7.. 

Cumo con.secuencia de los nuevoA recursos c1ei;Linados a la in--

ve1·siún pell'(l.IC'ra y Jos incesantes inc1:ementos de c•xportaciones de 

dii.;ho pn.>dtir:to, Jas exportaciones pP.Lro.le1:c.Hi empezaron a juyar 

flr~cLicnme11te <leR<le 1975, un pnpel importante ~11 la yene1·nci&n de 

tl i \' 1 !>•15. l·:n J 972 d i_ch.:is Pxµurtac ionr:-s pelroleL·as repr.e~e11L.1ban so-

1.1111P.11Le el t.Ji <lel luLal de Jos cxportñcionef; Ue mercancías, par.1 

l'J"/':J el porcentrJje pas.1 a ser del 14.Jt, ele) 29.zi en J';J?li y del -

1. 1.l,(_n, .. rn \~Bl, alconzando su punto lll<'ÍR elevñclo en 1.'JB2. 

42 Huiz, ClemBnle. "l.;! per(il de la cris.is financiera". México un­
te l.n c;ri5i.s. Coords. Pablo Gonz.ález Casanova y lléct.or Aqutleril 
Can1ir1. Siglo XXl editores. Primera edición, 1985. P5g. 91. 
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Al1os 

l '_I 7 2 
1975 
lnB 
1981 
191!2 

f'~urrnte: 

C U A D 1< O 

f:S'l'fWCTUH/\ 1n: L/\H EXPOHTl\C 1 ONES n1: MJ·:HC/\Nl' t i\S. 
( ~ ) . 

l'l·:'l'HOLEU/\S 

1.1 
1 .¡. J 
2'). 2 
h9. '} 
7~.4 

NO l'r-:'l'HOl.EH/\;. 

9U.7 
Wi. 7 
70 .(1 

JO. I 
:t4.h 

a) Los dtltos fueron obtenidos del cuadro tr-1, /\nr?xo l·:~t.idíRtico de 
los capítulos 2, J y 4. 

p.ipel importante ~n el funcion.imj~rilo dr? la economía nncionñl, en 

cuatro a~prn_·t;us: el p1·1mero ef.iUÍ rcJ.:1cio1lildo cor1 el lrnchu de 4u'.' -

se consli_l.u\'(J (~11 el sopoll.e firwnciPr·o de l.1 ptdíLica dP. subsidio~ 

ciamiento rle la exp.1nr.;i6n de IM:; import.1ciones de ITI('lclirJ~ dP produE_ 

ción; co¡no tercer .ispP.ctú pasó .1 Rer: o:>l mol01~ de Ja acllm\llü•:.lún, -

pclrc1 \l!Hl '.Jamñ de aclivid.1d'.'R (1fines o (.'01!lf'lcment.11:ias y µ01~ últi-­

mo, se convirli6 en el avnl parn m~nte1le1· @J cr~c11l•J axl~tno43 

Como consecuenc.iü dol dP.sar.rollo dP. J;1 produccifln pet:roler,1 y 

del incremento P.11 el valor de las exporlacioru:-i; pP.lroler.is, el s.il 

u11 d6ficit durante el periodo 1971-1976, a t1n ~•1µcr5vit a partir -

4J ü¡). Cit. Miguel A. Hlvera y Pedro G6mez. ''M~xj.co: ac11mt1Ja~i6n -
de ••• Pcig. 109. 
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cfQ 19/'J. M1ent.raR que el dóficit. púbJ ico -:on su comer:cio exterjor -

clura11Le 1')72 ~rri de J49 millones 1le dóJareR, Jleya a su punto m5s 

alto para l'J/r,, dP.scjendP. hasta ser E>n l'J7'J pusilivo con 1 JS7 mi-

llo11~s dli> dÚJi1r0.s y µasa .1 ser dicho salUo aün mil~ positivo, ya 

que nn l9131 fue de b 99S millones de dóJan~s. Con e5LO se deduce, 

411e I~ 11t1nv~ <leud~ cunt:ratada por el seclo1· p~bJico, 110 OAtuvo des 

Ltn<ll.!~1 d11r.1nle J.9)1-l~Hl a financtar el dP.fh:iL en su comercio ex-

Ler·irJr, (>n tantr; que clut·ante este µeríodo s~ hr-tce pr.1clicamertle P,2 

Nlltvo ~r1 alto yrado, sino qt1e 1nás Gicr1 se deslinb a cumplir con -

el s~rvicio da Ja deuda y financiar la fuga de capit~Je.s a parlir 

d" l '11! l. 

Míos 

1972 
l '.175 
J. r.l 7fJ 
J ')'IU 

1 97'J 
[~81 

Obsct·v.1c i ón: 

C U A O H U J 

COMERCIO EXTJ-:HIOH l'Ullf,[CO Y Pl<IVADO. 
( M 1 LLONES lJI·: DOLARES ) • 

DRrlCIT O SUPRHAVIT 
SECTOR PUBLICO 

349 
-1 fiúl 
-1 375 

J•I 2 
157 
995 

J)P.F lCl'J" 
SP,CTOH PRIVADO 

74 r, 
- l 97~, 

- l 2b9 
- l 54 2 
- 4 3l9 
-10 802 

a) ~:J 11ú111~ro 1 indica que eRUin i11cluít1as los exporlacinnol':1 de pe­
lr·éJJ'l'º cr11d,_,. 

Vt11;>nt:e: 
a) N~f111sa. E~onomia mexica11a e11 cif~afi. MóxJco, 1908. PAg. J81. 

l'ara 197H se rBglslra un prJmer giro expansionista dfl Ja pol! 

t.ica económica, con medidas t11les como lü liheralización de la eml. 

si6n monetaria y el sosler1imie11to de un crecimier1to moderado del -
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gast<' públt<:o
4

'
1 

l'<Jr111iLiP11dn rllu que (,1 f.,1m.iciú11 IJruL" do capi--

tal f1ju df!l ser..:LOJ plilil1cu !'H? incn•mp11t_.-1r·a nn Lt1nninos rN1lcR si~ 

nifiCi1LÍV'1111E'lltP., rtllJl'lllP. J.JtJI~ l<> <JllP IPS!Jí:'Clil al Sr>Clo1· 1-7rivadr1, és­

l.('! sitJui6 dut·t111t{'.!' el a1lu cor,1PnLad1) un 1.a111 u c,1ulel1)so, ;iJ 11H.:re1HP.11 

L.irRP. en solo 5.11., J.i forni.1c1ó11 bnHa de cnpiL.il fi 10 del R(>t:Lor 

privado en .l'J"/8 cun n?Hpcclu a l'J"/7 { .111exo, cu,1d10 n~ l. 'J',1Jes li~ 

chos que se conj11nlilron con los lílilyore~ nivr>I"~ r_ip J,1::; e:oq.Jor·1..ic10-

ncs d'-'" 11u'!1ca11•.~Í<tr., ~xplican ~ll qrnn p.1rt.r! 1~1 cr0cim1nnl11 del l'llJ -

ilf' H./.'1, duranlc )')711, L¡UC Sf~ VJÚ dL'OlllfHHlildo dP un L'rP.l'ÍllllPllLO de -

Ja infJ,1cit.111 d~l lú.21, d11r·.inte f?RtP .1íi.u n!SJ.Jl?cto ,,¡ unlerior ( rin.2_ 

xo, cu.:idro Jf:J ). 

La pol Íli1.:tJ de carcíctnr· rPL'f:'~iv1, !-'P p11dr.1 d~.Jnr ,, 11n Lado du­

rt111lc l'.J"lH, a µc.sar de 1-Jllfl el iiCUcrdu f~Htab.i µrm.1r-a1rltlr.fo JMr.n tres 

iliirH;; sin P.lllb-1r~¡o, lil políltca l"'~$p~1:h-, ill i:-n•.li:?11dar11jf~llUJ nelo del 

SC!CLOr púlJJ1co, prácliCi.llllf>llLC> ~e lllrJ!lllJVO ;¡J f'if.' dP J,1 )el.l"tl 1 c11 i.!.)_ 

c1·cme11Lc1rsc d1n-a11t~ l'J?B la deuda píil>J jea Pxt.erna en 

nes de d(Jl.1r:es r.un r especlu a 1977 ( illlP)((J, cu.:.dro 1 ) • 

f\ pai:t.ir- de l'J"/'.J fH"! pone en marcha eJ PJan de UPs.:n:rollo Jn-­

duslrial, que hithía sido publicado P.n rfl<Ht.o dt1l rnlsmo ai10. 1·:1 l'Jan 

Jnduslrit1J tenía la intención Ue íaciJ.il"i1r 1111 cr.Pci1111enlo eco116mi-

co di11fünicu y e~LabJe, perseyuía .1sindsmo el for-tnlPcunir?nto de 

ciertos scct.vn~s de lu .industria, ~I Uesce11t1:al1zamienlo de la ac­

Livida<l J11dl1slriul ftiera de 1il ciudad de Mixico y prcLe11dia alen-­

liH il la pequci'í.:i y medianc1 i11duslriét; parñ nl<:'illl?.ill" dichas meli\S, 

se pondr.ían en nwrcila las pol.í.U cns !'1.i.qu i entes: a) i ncrcmcnlos en 

44 Ibjdem. Pág. 109. 
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el cu11s111nu }' l;i i11ve1 Rión df.11 gobtei:no, b) miis vivientl.:1 de bajo 

crJsto, e) tnci-ernenlos en la i11ver:sión industrial, para superar: Cll.2 

J Jos de h1Jlel la y prnmoción de exporlacioneR no µeLr·oJnra!5, d) in-

•l'i 
<~1·~1ne11lus er1 los µrecios ir1Ler11os de Jos cornl1t1Rtjbles - • 

f\ t r·.1vi:>.s d~l otor.y.:imiento de subsidios y exenciones fj.scrlJr?s, 

a parl.i1· d~ (elirenJ de 197'.J, ~e procedió de ,,cuerdo i1 Mi9uel 1\. H_.i_ 

veril y Pc>dro f;t1mcz .:i consol ídilr la base müter:ial del proceso de a-

cumul.11·11j11, que era Ja recuperación de l<l rent.1biJidad - 1<15 olras 

Jos seyG11 las autorns, se ref1ere11 a la inversión pGIJ!ica y ni il~ 

ye pet.roleto - Po;l[i! 1.=ts empresas que invírti~riln en Ja zona J-A y 

que opcr.:u. .. .in en Lorno a Jos puet·tos industriales ( •rampico, Coat7..2_ 

co.1lcos, ~ialírrn Cruz y Lázaro Cán1~níls ), recil.Jirí11n una honific;i-

ción del JO'i, en la adquísjción de gas natural, comhusUbles, eJec-

tr.1cid.:icl y prudnctos químicos básicos; uhl:!~ndría tnmbién dicha zo-

11a crédito fiScíll bajo la (onnn concrelfl de exe11c1ón ele Jmpuestos 

de export.aci6n y, exenci6r1 cJe i1npuesLos (ederales y Pstatales. La 

zo11a Jf-r1, 4t1e abarcaba µr5ctjcamente todas las ciudad~s del pa[s 

- cor1 oxcapción de Jn ciuclad de M~xicu y su ~rea melropulila11a -, 

recibiría e.'<P.nciones fiscales y subsidios de aµroximciclamente J.1 m.!.. 

Ltid de Jos estipulados para la t.nn<l T-1\. r.11 este plan d~ ~ubsidjos 

y OXf!ncior1es fiscales se lncJt1lan tambJ~r1 exencjones de in1puestos 

en lü inversión para la µr:oducción de tJjenP.s de c;ipiL.11 e i.ncenli-

vus e11 li1 111dustria .i11Lom0Lriz y de ~t1Lopartes, la pesca y Ja in--

dusL1 ia maqui l.idor.i. El objetivo de llevat· a crtho la locrilizc:tción 

45 Barker, 'l'erry y Vladim.iro OraiJovsky. "L~ µolít.lca económica 011 
tre J97G y 11102, y el Plan NacJ011al de (Jesa1rollo J11duslrial''. 
Tnvestiq.1ció11 Económjca No. 16fi. Oct. - dlc. de 1983. 11p. 
27':,-276. 
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dn zo1i.1s, n1a el de lot_¡rar suslanci·1l~s volümr-nes dr> nxpnrt.1------

ción 4G 

Se pued0 decir quo ¡,, políti.t:.:i dc-a suhr.idioR y '!Xrrnciont'G fis-

c.:.1les al scclo1- privado por 11arle del EHl•Jdo, Luvo s\IS Pfeclus en 

lc1 q11e se r<~ftere .1t dir1<1rniF;mo cic-a In iriven.;1ün pt·iv.1d.1, ya <¡11f• de 

haher tenido un 1nc:remPnlo de Rolo :i.1·1, '!n 1~1·;H, 1.1 fon11.ición bt:u-

ta rlc L"t1µi lill f ljo rlt:>l r.cclul privado p¿n,1 1 'J7~), µrcsc11Lt1 1111 creci 

miento rP~11 ch .. 2t.7i, mn11len1énclosc e11 nivelns siqn1ricaliv;imentP 

.ilt.os en 1981J y IEJHl, con l.1.?'t. y IJ.fJ'f, r:~spec:liv.1mente ( ,1nexo, -

cundro ~·n ) . /\ lo a11t.eriur.·, obvitw1ent0 C(ll\lrib•.1yí> la µul íticn dP -

lope !'tll,1rinl, 4ut~ L0 011ti11uó siendo tinil de las d11el'l.11ce.i;; ptlra i11-

ce11liva1 l·'l invers1ún del snct.or privado. ~;¡ dinamismo qt1e tuvo -

1.i inversi6n ¡n1v.ida y l·J inversión púhl íca, asl c•:>mo el crccimie_!!. 

to de las expul·L.-1cionP.s de 111e1.1:.incí.ns, expJ ican en ~Jran parlr> el -

crccim1ent.o '1P1 l'IH durante 1'J7'J, que fue de 'J. l'#. con una infJa---

ciún del )().01, (tt1112xn, cuad11..1 Jfl ) • 

Sin c1nhr11·'Jº• 1.1 P.Xpnnsión de la economía 110 presenlulJa lrnses 

súl idas. l'or un ladr..i, se acn:?ce11Lt1hi1 P.l défi.ciL en balanzfl comPt:--

ci,11 - diL'ho déficit Pra de j ll).? millones dP dúlures ( m1exo, cu~ 

dro J •1 ) - , r..:::1.>mo consecuP.nc i.a de 1 n crP.e i Pnle neceR id.id de aumcn--

lar las i111port.-1cio11es fJc1I'ü mi111l.e11cr la di.11iunica econ61nic.:i del país 

y la qscasn t:a[Ja<:idad µan1 exporli11-, que se mn11i Cestahn P.ll una e--

nonne depcndcnc:in d~I C•Jmpo1·LamiE"'nlo q11e luvir:-'BP.11 las cxpo1:tacío--

nes de µelt:Úlr:!o crudo¡ por otr0 \ildq, ni cléflt:it financiero J~l 

sector. pl1lJ.l icu [P.<le1~aJ se hal.1.;¡lrn en nivcJef; elP.vados - rP.presenlE_ 

4í, Op. Cit. Miguel /\, Uivei:a y Pedro GÓmei. México: ..icumuluel(m de 
capital y .•• Póy. 112. 

7] 



bJ el 7.h'#. en ¡c17r¡ (anexo, cuadro JJ) -. Así, lít posibiJidfld de 

scirJui r~c endel1d.1ndo en el exlerjoc y l.1s crccicntes div.isas por e~ 

poctoci(111 de µetri",Jeo, habían permitido que Ja economía mexicana -

recu¡wru ra un nivel de cree i rn i en to económico e J evado ;• en este se!!. 

LitllJ, ev1Lar la profur1diiaci611 ele la crisJs ele 1976-1977 y pnspo--

ner la. 

f,os Jlaiscs lalinoamericanos 110 l1ar1 sjdo capaceM de superar el 

car.íet.Pr prinrnri.o Un fiUs exportaciones y por cJJo se h.:tn enfrenta-

d1.1 a una tmporlclnle bajrt de su participación en el comcn;io mun---

d1al, como tendenci.1 a largo plñzo - P.sle r'IS[H'!Clo explica una ele 

las causas de Ja bri::>chíl comnrcial y en consecuencia, de lt1s necesl. 

dudes de ~11del1da1nienLo exter110 de diclios paises-; por olra parle, 

el tipo de f11ncionam.lc.>nto df! las econom.ías dPJ lcn:er mundo impli-

ca, q11e par.1 alcanzar t.isas de crccimienlo nic]s Plevadas, únir;,1111en-

Le f.Htedan lotp:urlfJ a11mt"nl.ant10 siynificalivmnente SUR imµu1-u1ciones 

de m~11eri.1s pr1mri!': y de bicnos de capiL;d, ya que en cslos paí5es 

es muy tncipi~nle l;i indt1Rtria productorél de hii;:anes de r:api laJ y -

rlP varios i11su111os de la i11tlt1sLria, 4ue requierer1 ¡1rocesos tecr1ul6-

9icos relt1tivamente cornpleJos 47 

f·:J Estado,al. lratar de controlar Ja inflación, incrementó los 

s11l1sidios en ciertos bier1es de uso (jnal - corno altme11los, gasol! 

11.i, tr:mrnporle coleclivo, ele. - 48 • Como consecuencia cie Ja poJ.:i.L.1. 

ca de ~l1bsjdios y exencio11es fiscales, y por Ja política de pre---

47 Op. CiL. Pedro Paz. Causas del ••• Pp. 213 y 214. 
48 'l'ay.lor, Lance. "La crisis y su porvenir: problemas de política 

m..icr:uecu11úmi.ct1 en México". Jnvesti11ac1ón r·:conómica No. 170. Oc­
Lubre - ~iciem~re de 1984. Pig. 293. 
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(lr, 1<1 11ulític;;i 1ll' prc>ctos y tnrif<l!"'l, dP. lJie11•0-!~ y .c;Prvi1:in~ que J.''!!. 

Pl B~ct1n público THJ pudtJ fi11ilnci~1 '-'U qaslo pú·· 

t.:i1~11Les déficit!'!-; ;1si111iRmo. nly11110s <tulures cumo f\.1·Lur<.1 lh1Prlil e.s-

mrls a lr.Js c.-ip1taJ 1sl.,1i;;.. Todos C!!H.1s ulementos r~:<pl 1c.:111 r.:1 por quf:o -

el sector pl1h]ico pasf, <le UTI déficit de 10.J'" con r•.?specto al t11H 

en 19'/(,, il uno de í1.7'i.. en 1977, incrementümltrne ttl '/,(1'i, cll 1'J79 y 

lleyat1Llo asa~ d~ 14.l\ en 1981. 

111105 

197ú 
1977 
1979 
l9Bl 

C U /\ ll H O 

IJEl'ICJT flNllNClf;Ho IH:l, SF.CTOH l'l.IJlJ,JCO l·'F.DEl</\T,. 
( ~ ) . 

m:r". l"TN • 
.Sf;C. l'UJI, FEI.>. 

1 o. l 
(,. 7 
7. (j 

l •l. l 

Fuente: 
a) Los datos fueron ol>Lenidos del. cuadro lJ. /\nexo l~.stadí.r.tico de 

los capit11los 2, 3 y 4. 

Por otnt parte, la política de ~sti111ul.ar lns exporLaciune.A no 

pelrolcras, pr5cticame11te no tuvo ningGn resuJtado µositivo, ya 

que las exportaciones petroleras fueron yani!nUu terreno c1enlro de 

las cxporlaciones totales, al p~sar del 21.J\ con rcsµecto al to--

tal e11 1977 al 69.9% en 1981 (anexo, cuadro l~ ). 

i~os mayores obsLáculos <1 la exportac.i.6n de manu(acturas se~d!! 
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rjvar1 d~ t.1·eR f~ctorpp: a) JoR IJnjos 111v~loR rlP. eíiciencia, rcla--

e i ur11it1c1 s co11 o l escttt-;O desn n:oJ Jo Leen o lóy i co de l .1s plrtnlas i mlu~ 

t1·i,1les del pni~; b) el ;1Jlo (]rado dro prolPcciún nominnl comu eíe.s_ 

l1Vil ex.ist.Pnt(' Pn Mf.x1c,~1 y, e) ¡.,~ diíicu.llilUes i11herJ?.nteR n la c2 

me1·cial1zaeión ext.~n1<1 49 • De rthí que el ciutor i:;uyien~ qu~ la.R em--

pr:esas que pod1·í,1n venv•~r· los obi:;Lclculus ,1111_,.:-r·iures, serían Jas e~ 

y f'll Lér111111og qenerril~R: dur.1nt.c lil décad.1 d.-~I H•"?t·.1?11ta, dir:h.is f'!líl--

pt"es.1i:; ef't.Uvieron realj1:<111du llll<l car1t idad 1nilyc.11: df.> imporU.1cio11as -

que lo '--lllP expi.n·t aba11, preRent;.1ndo con ('}lo un dé(ici l comercial -

Jag empresas tL·an~nilctonales Cflda vez m.Jyor v cont.ribuye11do nsí de 

1111,1 nh1ner.i delP.rrninnnte al dóficit comer·ciilJ l.-:.1t-..1l; mi(lntras que -

en L'J70 ni R~1ldo de lil l)alan<'.a comercinl de 1.:H; e111pt:es.u; ciU1dc1s ~ 

ra cJe -JJ~ 1111 ! Iones de dólares, pnra 197'.J aum~nla a -1~ 146 mi lJo--

11es de d6Jarcs y en 1981. llega a ser de -4 JJB mJIJonPs de d6la---

Cun el compor ta111 i en Lo que Luv iC'ro11 las empresar. t r~ilnsnac ion a-

Je::; en RU comercio f?Xterior, rio solamente no conlribuyeron a mejo-

L"lll." 1.1 balanza cc>merc.ial del pais y con ellu c"l at'!llUar lils ex.igcn-

ciag de cr6dilos externc>s pnra (Jnar1ciarla, sino que Lodo lo con--

L1ario, Jn inccntiv~ron en forma por demás excesiva, rle 1na11eca que 

cd crecie11Le dé[icj L co111ercial lJegó a niveJcB in!'oslenibJes µa1:a 

1981. El prete11dcr sustiLl1ir con inversior1es extranjeras la esca--

sez <le crfidito externo - y no exclusivamente en tiemeos de esca--­

sez, sino en cuanto complemento se refiere -, resultó contraprodu-

49 Op. Cit. JuJJo Holtlvinik y Enrique Hern~ndez. ''Oriyen de la 
crlsis estructural ••• ''. P5g. 518. 

50 1 .. os dalos fueron tomados de: Comisión Nac.lonal de Jnversiones -
K~tranjeran Directas. Informe 1983-1987. Pig. 312. 
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Cf'lltC. 

1 .. 1 invrn.sió11 t~xtr,111je1·a directa termina por <10.sc.11'Íl.·1liz.1r ul 

µuí~. t}pbjdo a qw:::i la ,-~miAión ch..> uli 1 idt1des y las t1"?1nvi:!rnio11e['; 

( C'n;1je11nci611 dr. iJct1vos n;icionaleR ) r-n1µe1·,1n mí1s o 111~1111s r.Íptd.:i--

mente el 111•3reso de divi:-;as: asimismo, lil 011lrada dt• inversión ex-

lr.anjeL·d (lircr..:La 1mpidp el dr!~ilrrol l(.• de lcw11ql()yí.1 1·1·1;pia, iHllllf.•11-

liilldO COllSÍtJO Ja dC'pPnrJenCir1 1 por Jo r:¡up 110 P<; i1Jqt.jfjc.1\.l)P. rnetC.!_! 

der SllsliluiL· C()ll invcrsi1..HH .. 'S eXLl"lllljP.L"~1s din•cl<lB 1...1 CSCt.lACZ de -

crédito exLernu~'l. S·~ pu~dP co11sjdc1-1r ~~11 térn1inos m.'lry cn1r·ic:tos 1 

que 1.1 J?11trad¿1 dr .. 111vcrsiún P.XI ranjer.1 diLecla en si 110 1mp1de el 

desari·ullr; de t_ecnrilu•JÍa prupi,1, sino 4111> m;Í!; bi(>n, l.us paÍS'-!f; r-;u.!.!, 

desurrol lados como el caso de México, no han subido aprovt"?char e!ia 

tccnologln prol.'edcnte del exterior vía IED, para desarrollar una -

Lec1101 uy í a prop1 c1, t .. il 1 y como r.ucetl i f1 con .1 J qunuc; tM í Hef; hoy i ndu~ 

ron crQar In propi~. 

Sobre Ja e11Lrt1:11.i de inversión exlr1111_iera directu, la Lerrihle 

silt1acJ6n 4un Re hAl1ia vividu <lura11le 1971-1976 - al sobreµ~sar 

con mucho los eyl:"esus ele .lo5 i ngrc~os por- co111:epLo de inversión e~ 

tranjeru direi;La -, so mejora par.a .1977-1901 dicha silunc.ión, c:omo 

consecuenci.1 de los cr~cienles i119tesos por la cilai.lt1 i11vorsi6n. -

La relación og~eRos/ingresos por co11ceµLu de i11ver·si611 extrar1je~a 

directa era <le Ll.2.BI 011 1977, mnjora ~usla11cialmente al pasar a -

ser. de 811.ti't. en l979, de 49.2't. en .lfJHO - que pr.)clicamente fue el 

mejor. año - y R'? el.eva al C.J.2't e11 l9AL ( ;111~xo, cu.1dt:o 17 ), 

51 Marllncz, ~;(jgen_ia. Deuda externit y soUeranía nacional. lnvesti 
qación Económica No • .1. racultat1 de ~;conomía. UNl\M. l!HH1-.-- -
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P,.11·!1 el .1110 de l'JUO continúil la cxp.1nsió11 cco11(1111icil, 1.os in--

cremPntos lun l•J de Ja i 11ven; 1 ón di:.> l secloc püb l ico como del sector 

p1·1v.1do, ol incrcmc11to de las exportacioruois, son elementos que pe.E. 

milcn quc> el l'JB tf!IHJd un crec1mie11lo del 8 •. H., pero con una infll!_ 

dro lH ) . 

CC1mu ra se di jo .111t~t·ion11~nl.P, tal expansión no presenlabu bE_ 

t.oc pübl 1co, C'l dé>fici l comerctal seguía siendo büst.inle elevüdo, 

pese el los Í ncre111e11los reil !mente impot·Lantes de lc1S expoctac.iones 

- JJrod11ctt1 cJe las oxpurtacioneR pelroleras -, debirlo a t¡ue las im-

µort.icicmes de mercancíüs estilbclfl crPcirndo a t.is.:'ls a.lLisimas, de~ 

pui.>s dr presentar din-ante 1976 y 1977 tc1sas negütivas de crecjmie.!!, 

tu; pcru ,, p,1rlir de 1978 y, esem:ialmcnLe en 1~17~1 y 1980, lienen 

L~Ras elev~cJ~s de creci111iento. 

LoH 0Je>m1intos que pueden 11.::tber contr:ibuitlo al cn:~cimiento de 

las i111µorlac11mes son cuatro: a) el prim~ro es co11sec;ue11cia de que 

al cTeL"er la de11M11du final [uerlernenle, se debe P.spornr yue l,1s i!.!!_ 

po1:tac.iv11er-;; crezc,1n ñÚll más: b) el se9unrJo liene qu~ Vt?r con la l.i 

ber,11 iz~1cit)11 Ue las jmporl.aciones de 1977 a l9HI; e) el tercero e_!! 

t5 reJacio11ado con el exceso de demar1da o cuellos de botella, que 

podí.:1r1 h.-1ber existido en cjertos secto.res, delJ.idCJ al inereniento de 

1.-1 <lem.:inda más ~icelerado que e1 incr:e111ento de J,1 c.1pc1ci.dad irrnLa:l.!! 

cl.i; di y el Ctl<U"to e:::; consecuencj,1 de que el ritmo i.nflacionari.o -

en México er·;.t más itCPLerado que en et l·eslo del mundo, Jo que ha-­

cía 111~s co1npetiLivas Jas importaciones~~ 

~,;,~ º'!· .c.it. ·re::ry ~ar.ker y V.ladimiro llrailovsky. "La polític.1 ~cu-
1101111ca • • • • rl1g. 279. 
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CPmo eo11•H•1·11nnciri de lo ñ11t~r111rm""nt·1~ c>~tip11lddu, t~I dúf ici L 

comen~1;1l •.¡ur.• h<11Jí,1 d1.!"mí1111ídc1 du1·.inlf." J~I// ~· 11170, Rf? i•lrov.1 ,, 

J lf1¿~ 111\J lu11P!"'. de dúl.1rP.s en 19-/'J, ,, J 700 mil lune5 dn dí.1J.-1r:('lg pn-

co11 ,11iu.s ;111ler1ore::;, P!l luH 4ut! s11:-111p1e h.1liít1 exi~.;t.íd11 un.1 rel.1---

cíún esln?cha cnLn:> el dbficil comcrr;Ltl y el dóficll en cuenL.1 e~ 

] f,,¡r, mil J11ni::-c:; dP 1lt1J;1ff'<; .. ,.. el dP.fi1:1 l PIJ ClH?lllil COl"l"Jí'lllf~ do:! 

.1 11HJ - p.1t.1 J~JIHJ dej.1 de PX!sl ir clid1.1 n:•J,11:.·itrn ent1e 1":'5os dos -

cia P.nl!:e Jog dus; 111ir~nlr.is q11e P.11 l~HW 1?! c.JPfic.:1t comercial fue -

de J '/UO millones de dúl.in•s, cJ def1cit. Pn c11t~111..1 c•.11·1·iPnte t>nt -

de 2~3 - ¡n.ícticmm:mLP el dobJn -. Par·a l 1IHl 1 la siLu.1cJó11 crnnt:.!_! 

4 510 1nillur1es de r16Lares y el c16ficit ~11 CUPflt~ corria11te de 

12 ~44 millone~ tic d6J~rns - tripJichr1rJuse la difer·cncJa e11Lr·c uno 

y otro -

/\flos 

19 7fi 
1n1 
19711 
197~ 

l'llli.l 
l 91l 1 

Fuente: 

C U 11 lJ R O J, 

S/\J.UO EN U/\l,/\NZ/\ COMf:HC l 1\1, Y EN CUENT/\ CORH !EN'l'IL 
( MILLONES llE UOJ,/\HES ) • 

S/\l,DO r.N íl/\L/\f!Zll 
coMJrnc 1111. 

-] ÍJ4 ~) 

-1 0~5 
-J u~~, 

-] 1 ¡;;• 
-J 700 
-•I SlU 

S/\l,IJO EN CIJENT/\ 
COHR 1 i':N'J'B 

- ] Gil J 
- 1 59& 
- 2 G93 
- •I IJ70 
- ., 2;:] 

-12 ~44 

ü) L.us d11Los fueron ohtctddos del cu8df'J 14. !\nexo Ei=;Li!<lÍ.~Lico de 
los caµitu.log 2, J y 4. 
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!.(•;;; ~IPmfO'nto~ quP pueden expJ IC.:lr el t.lisli11H:iami,,11lo ~ntt·e 

lo~ dPf icils dP 1.1 bñl;in:..1 comercial y el de cuenta corri~ni:e, son 

lo~; 5i 1_¡\i1011Len: (l) ~l primero cst.í relac.ion(ldO con el inctomenlo -

de }nf-; l .1s;"1~ do inle' ;:,.~ p.,ra los présL..imos oblenidoa del <>Xtr..>r.íor, 

y;1 q11p mi(rnLrn!-> dt:> l'J"/h .-i l~°lf-J, 1.1 ¡,ibor y la Prime en Ll>rminos 

reales He fílfl11lie11er1 nuy~tiva~, d µnr·L11· de ¡q79 omµieza11 n incrc-­

tt1e11lar·5e y il M~r ¡1c1sitlvas dicl1as toRaR e11 lórminos reale5, afec-­

l:111,Jo Ql)r, tA11l1) lo~ ir1ter·oses qlie paga el snclor pfil1ljcu como el 

st>cl<11: pri\'.;tdo; b) en negundo l\nJar, Ja relación nqt·l?so~/inq:t'f!<::tos 

p1Jr Ct.."lnt~~pt 1.J dP tnrh·rn10 e1rrpczó u at:ortarso siy11jficaL.ivm11ent.e des­

•.le l')BU, producto de un erecimionlo d~ lu~ f!-1.Jre:.:;oH mucho 1u;1yr)r que 

el de los 1nyresos, siendo trLl relAci.ón del <,?..:,~ para dicho üño -

- mienlr~H ql1P en 1977 f1abla sido del 45.7\ - y y~ para 1981 µasa 

Ll sc1 del H1).)~,; e) et caso del turismo se rr?pJLiú en (?l rubro 

t rt111sacclone!" íro11Leri1.ils, ya que de n:?presentnr la 1·nlar:ii'"m f'l-tjre­

sr1s/in•1re!;1.JS el (i').S't. en 1977, pr1ra 1900 p.:i~~1 fl ser deJ R•1.l% y P!!, 

r.1 l9tll es del 9b.J,, como co11secuencia de un jncromento <le los e­

qce.suH en mucho mayor pt·oporc1ón que lus it19resos. 

La sobrevaluación del p~so influyó en eJ comportamiento de 

los aspecto~ siyuie11Le~: Ja Jmportaci6n de meccAnriAR, el turismo 

y Jas trnnsaccio11es ft:"onleorizas. Por el lado ele la i.mpotlac1ón de 

me1·ca11c-í'l~. lu µoJíLica de dólar barato hizo atractiva la comprü -

~e mercat11!ias en ~l qxt~rior, en detrime11to de laR producidas in-­

lernamente¡ con i·especlo at. turlRmo, res\lltc1ba i\t.1.-~cttvo vitlj.:1r aJ 

exLerior. ert tattlu siyuiera vigente urt dólnr bncaLo, explicñndo a­

s111d sino dicho feuóm~no el. comportam.iento de lns transñcc.iones fro.!! 

LerjzctR. tJe ttJI furmct, los aRpectcn:• anteriormente com"?ntados, tl!Jll­

díznr-on e.1 comµort.:arniento ne9ati.vo de la bnlant.a en cuenta cor.riel! 
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Le. 

Aflos 

i '177 
l 'I"/~ 
J ~"~o 
J '!81 

f.i1r1 
~tillll 

HEl./\CION 1·:M'l'HE l·:c1n-:sos J: 1w;1n:~;n~; DEI. 

Tl!H 1 !..-iMO y TRf\N!;/\cc 1 ONJ·:s FHOU'l'l·:H 1 iMi. 

( " ). 

I·:c~H r·:su:->/ r r11:R1::.;nr; 
TUH 1 !._;.Ml_l 

4 fJ • ., 

'17. J 
61. 'J 
B'.l. J 

ri;H r-~:ifKl/' NGHr:! .. OS 
'!'HAN:;. FIWN'l'. 

(1~. 5 
]b. lj 

ll4.J 
fJ(I.) 

Fuenle: 
a} Los d.1tos fueron oble11idus dP.I cuadru Jt: •• f\n0xo l·:!itndist1co de 

Jos c.ipíLulo!'> 7,, J y •l. 

J,;1 r.iulílic..i <ie cmnhio se11uida se pr·P.~enlú por· dos razon~¡:;;: en 

µ1:imcr: lug.ir putque ur1c:i dP.v.1Ju,1ci6n hubiP.1<1 i-;idu i11íla1..:1011ari~1 ~· -

en RC1JUndu 1u9ar, pur41H?- ~J sisLP.nh1 fi11a11ciero b.:iRado en los mexdf! 

larps l 1Urt?mer1te convertibles, n~quería una t.1s.1 11omin(1l est(1l>Je -

pc1ru minimizar. el pr.evisibJc L"ieSCJO cambiilriuSJ Líl poJiticil de 

cam~io de 1977 a 1981 se pt1clo mar1tener, yrac1as ~ Ja grar1 disponi-

biJídad dP e11deudm11icnto ext·.Prno para fjnancirtt· PI. d~íjcit cClmer- .. 

e i.it 1 !:1 4 • 

Ya se htt visto que P..l sector turismo y .las lran~acciones (ro!.!. 

Lcrizas cuntril111yeron cada vez con m~r1ores recursos pnr~ fJ.11~1tciar 

el. dé[icit comer.c1oJ, veamos ahoru, en que medida Jo hicieron lns 

c~da vez 1nayores contral~ciones de endeudamio11to er1 ol oxLerioL" 

SJ Op. C.it. L.:111ce 'J'aylor. l .. a cr1s.u; y ..• ri,íy. 29J. 
54 Oµ, Cit. Arturo lltterla. La eco11omia mexica11~ ... !1p. hU y 70. 
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pur p,11·Lc JpJ Sl~CL1Jf púUI icu, <lurante el µcriodo de ·~.!-'LudJu 

l9F/-1'JHI. l'ar-.1 l'J17, l<1S disposici.ones y C•)Loc:acioni:-s a laryo pJ!!_ 

1·.o d»l seclur r1úhlh:o fueron de ú 237. millones d~ dólar-es, míen---

t.r.is t!ll<> r:-1 pa90 del sPr.v.icio de J,1 cJ1~ud·1 <1111n1:Li ~·aciones a l.ir-

':.JO plulo • 111LP1.·cseH ) eril de 037 1111 l JorrnH tJe dótareR, prcs~nUi~ 

d 11sf'! con ello lln.1 difcr"311cir1 de 2 .i9 11 m1Jlones de dólares, c1 lo 

que habi.i 4lie .ign?yilr, que el capit.1J nelu a t:o["LO µJazo leHÍtl un 

R.ilrlo flfJtJnLivo de 950 mil.Iones de ci01ar·cs; IJaj11 tales circunsta11--

c1,1!;, aprox1mt1darnenlc dP 7 000 mi 11.ones de dó1c1rcs djsponibles, H!2_ 

J.1menl1J l •J·l5 se desttnaL·on realmente pur:ci fi1Mnciur 01 déficit en 

hc1lan;:.a comercial. i'ar·a 1979 Ja situ~1ción SC! CHJUcliia, yu que lils -

dispo.sicio11es y colocaciones a laryo pJa;:o funron de 10 415 millo-

nPs de dDl.1res, ut1Jii' .. índose 10 17 11 p<1r(1 p;1qar ~l se1~vir.:io de .la -

deuda ( umort1laclones u laryo plrJ7.0 t· inLC?r0~€'r-> ); en ese scnli--

do, se ulJLe11ii1 u11 exccdrnte Je 171 milloneR cla l10JareA, que coropl~ 

mentad<..1 COI! eJ Süldo fleto rJeJ capjt,1J. rJ Corto plrli'.O, r~IH:' fUe de 

2ur, mi 1.lones de dól\1res, da como ccsulLado que sol,1111ente 446 mi.112. 

ncs de dólares se hayan tenido r:ealmenle libres, después de deseo!.!. 

la1. Al snrvici.o de ln deudn pGblica exlerr1a, sJe11do que se l1abia11 

contrntado aJrerledor de lJ 000 fTli lJones de dólares. 1,a situac:ión -

pr:ir-.i J~IHl resulta prficticamenle muy parecida a la de 1979: es paríl 

J 9H l, cua11c10 como con~ecuenc.ia ele la fuya <le cap.ila.l~s y con el 

fin de 110 realizar mot1ificar;iones en el tipo d~ cambio, que el se..s_ 

tor público recurre r:t un mayoc endeudamiento en el exterior - pr-.l.!! 

cipulmi?nle de corto pl(1zo -, ubicándose las dispos.ic:jo11es y co.Loc!!_ 

• se ¡Jue~c11 cor1slt1erar como Lal, ya ql1e el capilal a corlo plazo -
corr-=:!:spo11dje11tP. al. sector plibl ico se Ui::!ne en Lérmi.nos netus 
( disposicione~ menos ~mdt·t.izr1ciunes ) • 
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cio11~~ ;1 1.11·110 plazo P.fl 1.1 H'/). n11llo11P8 do dr'Jl;:i1·•1t., m1f~111.1<1s que -

Plt110' inll'r~sps) era de JO ).l~~~ millonP!'l dP. dúlarP~: un .;;,1lrh1 P2 

sit.ivu de .l ~4() n1illc>n~s de <lól~1-es, 4ue jL111ltJ ni ~~lclc1 11n\() IJOsi-

LIV\) del eapilal .i corlo pl.-:i;~o dnl SPCtUt ¡iúl>l ico q111: fuf>: dro 7.'J7 

mi J Iones cif::- rlúlilt·es. Si11 ~ml>af~¡o, dicho PXC'Cldf>11I~ n•i puf'de cunsicl~ 

l'JHI f.C lil!llC' 111i.1 íuq~1 rlJ:" c:,1pil.il~!-' de') ll](l millones de d{1Jarf!s -

- de acue1·d1J cun el rt1l.1ro P.r'rof·t>s y nmtfliu1u.•s -, ff>númeno que aun:!_ 

l.nr~s y que 110 se fu·:i~1ron - Lr~jo cu1nrJ co11snr:11e11r.i t1, quP tle mueho 

in.Js de 20 OOU mi llonf?s d~ dólares r:onlr~t.idu~ en ]'JHI, una mínima 

p~1tt.e µudjcra ser deslinadtl a J.i inVE>rsi611 produ1:Liva. 

C U ~ D H (J M 

/JISPONTUll.llJ/\{) Hl·:/\1, n1·: HECIJHSOS POH P/\11'1'1': IJl':I. !;1-:croH 11u111.1co. 
{ M tJ,f.QNJ·:S IJI~ DOL/\HI·:~; ) . 

1977 
J 1.l7(1 

1979 
l'l80 
.lYH 1 

IJJ SPOS 1C1 ONf.f; 
Y CO!.OCllCIONl·:S 
/\ Ll\IH~!l l'Ll\7.0 

fi 2 32 
8 J43 

10 4 1 ~I 
7 7'/ 1 

1 J IJl.2 

l~J.:tbur~1cjón Pl"Opin. 
fuente: 

l\MOH'l'17.l\C"IONl·:t.; C/\Pl'l'/\J., tJ--::a-blr: l~RHOHl·:S Y 
1\ ¡_,f\HGO Pf,/\'l.O C.P. OMf!ilOtH;!J 
1 l NTEHE!il~ti NE'J'fl 

b e 

HJ7 qr1() •l•l'j 2;! 
(, l.!J 7 - l 4U9 ':Jb7 ])."/ 

10 17•1 ;or, 44(1 (,fü, 

7 MO GH 1~8 2•1 ~ 
.1 o 2112 }.')7 12 H.17 -9 OJO 

¡1) tNBGI. l~stadísticas Histór.icas ele M6xico. 1CJU4. í'p. 717 a ·12J. 
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de J srJÜt eendoud.im i eriln y en IJ11crh1 mcd ida, ós tP. es resu J Li1do ele Ja 

ftH-J•1 de capit.1Jc-s o tll menos de Jus intenl.üS que ~l gobi(>r.no llevó 

.1 callo, prlr.1 c(1ntt·.1r:reslar dicli.1 ft1ya, a parl11· de m.inlener lit re-

Sin eml1aryo y pesP. a las e!;t:it~;as dispon1b1J idr1des que tuvo ~J 

s0ctor pilhl ico en su 1·el~1ct6n r..:011 el P.xter:ior - con respPclo .1 

pr6sl..imu~ ~· s~rvicio dP. l.i deudit - y i;urrio co11!-l~eue.w~iil de los ere-

r.ienl.f~S P~cursus cn::idttlC'ios provi:.iniP.nle::>s Uel P..'Cterior - que se ve 

ref Jejadu en lttS dispos1ciunes y culucl1cio11es ,1 Jar:go pJuzo por 

fh1rle del Sf)Clot pr11JJ ico -, J;i di::iucJ,1 púlJl ic¡1 extPrna fJilRÓ de 

19 1_100 mil J.n11es de dr~JJ<1res l?fl IY/7 .1 sc1~ de··,~~ ~61mi1 lunes de dt.1-

J.are¡..; para 11.JHI, un 111cremcntu del FIO't. ( tln~xo, ct1.id1:0 J ) • l·:I i!.!. 

cr·~1nenlo explosivo d~ 1.1 d~uda pí11JJ ic~"l externa r!!'; pr.ecis<1111e1He en 

l'JHI, donde J.:ts disposiciones y culncuciunes por P·"lrte del !H~clor 

pí1l.il 1cu (:!11 t~J exlPrior - tanlo ,, corto pi.izo como a 1~11·90 plazo -, 

fu~t·on muy elevadas, como se puede apreciar Pll ~I cuadt·<J cu1tet ior. 

l.o~ 1 m.:11rsos dC't:i vaUos deJ cmdeudarnicnto cxle1 no, deUen c.1na-

l1~,1rsc .1 dii:;rninuir los clesequilibt·ios inter. e irilrrtHecLoriüles y 

J;1 vi11ctiJochJn lüc110Jó9ic:a con el exterior, con ~J fht de ~1hort·ar 

d1vj:;as y divcrsifical." exportacionesSG. IJe acuerdo con el autor cJ.. 

lado anlei·jonne>nle, los recursos obtenidos p(Jr Jas ~xpo1:Lacion~s -

de l'elr0l~o y pur eJ 1nayor enrieuda1nie11to externo (uer.011 ca11aliza--

dos vía inversi611 µúUli.ca hitci.1 P.J sector. pett·oJero, IH~c~ho que ay~ 

Comenl.irio Ue Holanda Cordera. 
55 IJorenzti:-in, F.duartlo y Guillermo Calvo. "Perspectivas sobre e.l -

peoblcm.1 de lcl deuda externa". f;] 'l'r.im~stt·e Económico No. 67. -
F.C.J·:. Méx.i.co, 1!.HEJ. Pág. 77. 

5& Op. Cit. Arturo lfuerta. La economla mexicar1a ••• P~y. 92. 
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di;.'.Ó el cn~i_:1micmlo desequiJ ibrildo de J..1 cconomÍ·"l y aumentó la vul 

nt>1-.:ilJ11 ídad de dicho crccirn1e11Lo, 

<'u1111' resullitdo ch~ l;1f; 11i.1yorP.s nf'ccsldadi:s de divi!:rns y ante -

la PXjll't:l..1Liv.1 d~ las expot·L,1cjo11cs pelr.olen1.s, el i:;eclnr püblico 

c-a11al1zt1 !:11 i11v1~r:si(m ~i-oP.nciilJmenl~ hr1Cli1 ""'sector indu5lrial 

- d~ntt ... ) df .. PJ .1J pPlr{1leu -, descuidondn ri ~1lnls seetore~ como r~l 

!lfJropc>cu.1rlu y en t.11:ncral, c;:inrtli1andu una ccrntidad menor de recu..!:_ 

:.1J~ L~111lo ,, bP11r>ficiu social como i1 c;omunlc.iciunes y l.ranF;pur:t.eR. 

La inversión pl1hl icr1 (f:"derill destirrnd11 aJ seclor (v.¡ropecur'lrio que 

en l'J77 l·eprc!·H:>nL<Jb(1 el IB.41. th:il Lol.:11, pasaba a ser para l'J7'J 

d~l 1'11, y µ.:iru lYHl era del l.l.8't¡ respi?clo il 1il inversión plibl icn 

íederal. di1·iyida al Reclu1" C"ornun1c:.H~io11c~ y t1·n11sportes, en 1977 -

era dt?l l9't. t:tJfl respecto ril lolal, para 197'J pr1sil ;1. ser· del 14.lf. 

y par.1 l9HI rf7'pri:os~nl'1 solarnenle el .tJ. 7'1.. f_,a invP.rsjf111 pübJ ir:a Í,!! 

d~r.:-11 que va rt pilrr11 a bcnP.ficio ~oei.11, e1·a di:-1 JJ.1.n con rP.spet:­

lo al tot.'.11 cn 1977, .1umenU111clo al 1.7.l'i en 1979 y cayendo n] 

l~.5% Qr1 LYUI. Sj11 e1nbargo, el Rector 1115s favorccJdo fl1~ ol sector 

i11d•1st.rin1, y.i que a fomento ind\.lstt·ial se <lle iyía el 115.2% del l.2, 

Lat de la inv~rsi611 pfilJllca fe<leral e11 1977, ubJc~ndose e11 49.5% -

durante J'JUI. 
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e IJ /\ IJ I~ o rJ 

IWS'l'INO IH: l./\ INVEl~~lON l'IJIJLH'A Fl·:Pl·:H/\I.. 
( .. ) . 

l\f~US '..'()MENTO VOMl·:rrro COM\JfJlCAClllfll'!; HENl·:FlCJO 
/\t;HOl'f·:cuf\I~ 10 1 NIJUSTH t /\1. y 'l'H/\N!31'flHTI::: ~.:oc 1 AL 

l 117-¡ 1 H. •1 •I r-1 • ") J 'J .11 1 .J.!! 
1'J79 ¡rJ,ll <\í1.4 1<1,\ 17.1 
1'JB1 l.!. B •l 11. r1 1 .t.-¡ l r-,. rJ 

Fue11le: 
,1) INr1:1. l-;::.t.1díRt ir:.1:; llif'Ltn ic¿iR d~ Mt•xic1J. 'J'Pmn 11. /\r.Joslu de 

l 'HI \, l'ti•J. 1,;4. 

Al cumen7ill- el pP.rÍ1Jdo de e"sturlir) l~l7'/-lf.J8!, !ns PXpq[L.1c10--

nes de productos ;1•.f1·opPt:u.;ir1ns mn~''"'Züll il 1ncr.e111r:>11t.-irc;e r1l prtsor· -

de l HU mil lonrs de rlúlc11.-~s en }971, ,, / -Hl4 millones df' dóJ;1res -

en lfl7 1.1 - dll" nn q11P J Jpq;i ;1 ~u m!1ximu ··, 1¡¡11·-1 1111RLPriun11p11l.e c.1er 

euenci r1 de que 1 .J8 i inpor-L·'.lC i 011P.s de productos .:HJrnpecuur i()S pre~e.!.!. 

li1r1)11 u1i.1 alza s<rnlcnidd desde 11)7/ hagt.:i l\lHl - ril dttt" u11 saJt:u 

de h47 mil lorws rle rJ(dun~s ien l9"/'l a 2 '121 mi 11011PS d0 d6l.1f·es en 

11os ele dGlares e11 1979, a dSíicllR dura11le l!IHO y l9íll - rl11,·anlo 

éste Ülttmo fuo de 9•l0 milJorrnR de llÚl<1res -. B.-1.in CR·1B circunsla.!.!. 

cio~. Pl sector ar;r.oµecuar.lo se co11virliú (h) u11 faclur· quP cunu·.i-

IJuí.'.l a atenuar el déficit en bal.:rn7.a comerciiJJ - por lo nu~nos ha!!, 

La 1971J -, P.n u11 elemenlo que rHJl1di1ilba dlcho déficil, durnnle 

1980 y l 1J8.l. Se puede decir que la reces.ión ü 111vel mundial clur;rn-

Le 1975, afeC"tó poco el deRenvotvimi.enlo de las exportacioneR agr2 

pecuari.1s y con P.llo ~u saldo come["cial, sin E?mb;¡cyo, l.:t 1~eccsiú11 
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lr!1·riblr>m1_~nte r.ol mnvimif"!nto dC' lilR f!x¡•or 1 ;tr_·i1JfH'.!~ ;1qn1pp1:11;iric1R y -

1:011 PI lo :.:;11 r;aldu cu111er"CiaJ. 

--------
/\Í~f.)S 

l 'J77 
l 97H 
I Y'/'.I 
19>10 
1981 

f"uenlt': 

e u /\ 11 11 o N 

Bl\1.1\Ni'.1' C1_lMF.HC l f\f, M;HOl'l:Cll/\H 11\. 
( M l Ll.UfH:~ PE fJ(1l,¡\IU~~; l . 

-------
i:x P< lf~TAC r or-n:s J MPOWl'/\C 1 orn:s 

,¡ ~ti) Ít•l 7 
HJJ >illl 
JO•I HIJij 
~2B 01; 
·18 l •UI 

u} Nt1fin~rn. Ec.:011omÍ.cl Mf".!xjcana en Ci fn1~. 1'.HtH. l':Í•J. JHJ. 

:;AJ,IJO 

80•1 
nJ 
1IW1 

- 4H•I 
- ~l 4 o 

Algunos .:rnper:los comcntadoR por Miguel A. Hivr.T<l y Pedro l;ó--

me7., i11dic.:an quP un.1 pnrlc importante •.le J.1 inversiéHl púhlica en -

J:?l Reet.or .iq1-.ícoJ.1 recilyÓ Pfl ('l ilpt.l~'º y promoc1ú11 de los culLivos 

tic export~ció11, ql1e i1nµlic6 el dPterioro d~ lus Cllllivos desti11a--

doR clJ meccado inlen10, tr~1yendo como coI1Rer.ur>11cit1 el lo, nP.cesirlñ-

(fes c~cla vez mayores de i111port~ci611, proceso c¡ue al presentRrse IR 

rec.:esiún a n1vt~I m11nrli;:1J, provoctj 1(1 r:-ont r.1c<:"ión de 1.15 exporltH .. 'Í~ 

neg y con el lo. los .Jf>f ici ts nn r.l seclur a<31·op0c11.1t io. 

Por olra pa1.-te, los c.:u.lit vez menor:es r:ecursus fHl términos re-

lat~vos, destlr1aclos a beneficio social dl1rar1te IY77-JYUJ, implica-

ron aslmi.smo, que en un pe1.·íodo dP exprir1sión ~cn11i"Jmicil, los scct:o-

Ue acuerdo a lo anter.iormente come11L.1do, podemos co11cJui.r que 

[ue la conjunción entre [actores i11tei:nos y exlernu~,los que dete.r_ 
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111i11aron \111 nur?vo e~cenar:.io <le crisis en Jo ecunomÍLJ me>:icM1.1. Los 

IJían de des.-1rrol lar dui·nntc nn buen t1P.mpo - como el cr~ciente d§. 

f1cil f:'ll !Jr1l.1nza comcrci.il, el crccienlc déficit (ifa.:.:d y los rlcs~ 

qui libr·ios jnlt.-..r ~ inlra ..... i:ocloriales - y sP. complementnt·ían con los 

(aclLlll?'- de ca1·rlct.P1· externo, P•'lr.a conducit- ,, l<1 ct:tJ11n111ía 111P.Xicana 

il un.i crisiG, 

Se µucdc d~c11· por lo tanlo, que 4"1 d1~Lc1·iuro del mercndo pe-

ln1le1·'-' internt'lciunal, la caída verli.ginosa Lle los precioR Ue lns 

hi1;i11e~ dP expuL"l-1cif1n en 9eneral, el repunle de las Lasas de inte-

rt'•s en Jos mcrc(1dos de c.1pita.l, el inl:remcnto df' lrt.s prlícticas p['~ 

Leceioni~l<ts de Jus p.:iLsCos desc1rrollados, n~-;Í C:lJmo .l.il dev.ilu.1cil>11 

df.•) peso - que re<lu ju P. l v.1 lor l?tl d{JJ u l"PR de 1 os .i<.:l i vos de l ilS e~ 

ptt?~.:is e incrementó ~u deocl.J r>Xl?.rn;¡ traducida ~n pP.sns -, consti-

Luyeron c11t.rn otros f aclores, un nuevo esccnclrio de crisis en li.l .!!. 

c1Jrtomia mexica11n
57

• 

r;l a.ño de l9Ul se convierte en el í1ltimo rle un elevado c1.·eci-

miento económico - que quien sr1be cuando se va'¡'•J a volver a prese.!.!. 

un- - al crecer. el PlU en 8.8%, pero con u1ia e1.P.vat1a i11rL.1ciún 

del 2H. 7't pcira dicho año ( anexo, cur1dro lB ) • /\pesar fle la expa.'.!. 

si6r1 eco1161nicn, la poJítica de top?. salarinl Luvo Lal &xllo - y de 

acuerJu con la infor1nnci6n dispon\IJl~ JpJ Ralario mi11imo renl e11 

el 11. F. que parn 1981, el r1ivel real de dicl10 sala~io a(Jcnas a! 

cn11znl1a el que L~nia. en 1974; si a ello le agregamos ~t1e la i11ver-

si.ón pliblicc1 clestinadn ñ beneficio social se fue rcliuciemlo en té_!: 

r:i1 Oµ. C.il. Rosnrio Green. J,a demla externa de México: l.973-1987: 
de •.. P¡;. 100 y 101. 
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111111os n:•l.tl ivos du1,11Jlf:> l'J./7-l'JUI. corivif-mi:> h•1cnrsr~ 1.1 ptP.•Jlllll•J• -

econúnuca ptrnlujo 1111 i11cre111e11t.o dPJ ,:au1plPri, I'"'º Jo,:.; h~ll'!Íic·11Js 

sP. pudo h<tbr>r Pvittirlo; ~n r.•1i.1nto ~-:-> nJnv.irc111 J,:1s J;~<.:.J~~ rl1? 1111.i::iri>s 

en el cxl.ecic..11·,.i MPx1cu 110 l~ conv0níu se•.1ui r·r;~ 011dr!t1d.i11do con lnR 

t. rol de c<tmbi•.Jf; y fljll~t.1r el l ipo cJp cambt•), por c1.H1siquic:>11le fllf? 

un f-~fl'Ut pf:!11sa1· que el jncrf:'lllf~n!1) t10 lfJs 1n·PcJl)S dl?I pelr.-óleu µo··­

dríu co11Lrnrrest.,1r el incremento de lan tanils ch! i11LP1.l~s~'H 

Sin em!Ja,.,30, 110 roe hi .. :u 11i111.1f111 ajust.0 rPspf~t·t.u t'\I ext.erio1· y 

se prefir.iú co11Linuar PncleudánUuse en ~l exu·.in_iPro; SP pen:..1ha 

qu~ ]d capacülad UQ endeu<iamiento del país nn se hat.ií.1 J."(!hasado, 

y.i que st:> pud.Íil seyuir pidiendo prest.Jeto, .11111qll(' con co1Hl1ci<.H1efi -

m~s severas. ~I yobier110 recu1·ri6 al endPud~111ie11tr> Pxlrr110 y 11cJ se 

re;1I ilÚ niny(111 ttpo de ajuste inter110, P""lln.,ndo ilu~amcnle quf..? el 

La lec:ciún quo quf!dn t.le esta etaµ<l de 1•1 ltiAlori.:i ml'xicana, -

es que l u caµuc iU.1d de endeudand en Lo de un pn í s 110 se rel.Jas.J, hc:•s-

La yue Jos l1crecdores no quier.an seguir: prr~slc111do, ni en el momcn-

58 Op. Cil. ~~f.iyenitt MarLí11c1 .• Deuda externa y ••• Plty. Jl. 
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Lo 011 t¡ue PI Rcrvicio de la deudn respecto al valor de las export~ 

e iones de me1T.111cías c"tlcance un deLerminado nivel - tcsul Lundo 2. 

! lo C"fllJrtili,~o. en Lnnlo yue poi· ejemplo, fMra 1978 dichn t·elaciflfl ~ 

1:.i del 1Jli,'J't,, mienlras 4ue pnra 1981 r~prns(lonl.il1f1 eJ 29.51. -~19 , sJ. 

nu quC' J,1 t:'lp.icid;Hl d~ endeudami.ento de un p.ii!'; l l.eg,1 a su lími.Le, 

e11 el 1nuw011lo e11 'l\le dicl10 pois l1a c;:iidu en u11 circ11lu vicioso del 

endeudnmif?lllo y en do11de tal fenómeno Re vn~ c11111µlem~.~nL.1do con el 

1!r;lf"! el i11sta11tP. en que hoy qun llevar ñ eabn Los njust.f's lnte1.nus 

IH?'CE'$i\ I_ i OS, 

~ .. 1. llN llNl\J,ISIS [)E LOS l'/\CTOIU-:5 r:XTEllNO!i QUr~ CONTH.ILIUYf:HON llL· Cíl~ 

e 1MI1-:NTO ESl'r:C'l'/\CULllH Uf; !./\ Dl:Ull/\ PIJIJI, 1 CI\ 1·;x·n;HNI\ IJIJHllNTI·: 

1 '17 1 - l '1 ll l. 

En In parte ;:i11Let-io1· df'l Lrc1hitjo. se han to1nado en cuenttl los 

faclureR 4ue c1riyi11aror1 el e11deudnmicnl1J del sector pGblico, sl11 -

cn1l><lryo, l1nn sido los factores exter11os los que precisA1nenle ~e 

le5 l1n me11cJunado, pero r10 se les l1a analizaclu cor1 pr·o[ltnditlnd. I~ 

JO Lülf:?S consider·aciones, esla parle cle.l L1:uht1jo pr.elcnde Llcva1: A 

cabo Lctl 111L$1\m; se puede dct:ir que }o!=; .i!=lpeclos 1.le ctlrácLer exter. 

n1J que conll ilrnyet·un al crecimiento esp~ctncular de la deuda púhlj_ 

e~ exte1·n~ <lurar1tP 1~77-1981, sort (,JS siguie11tes: 

~l [aclor eAenciaJ que explica el crecienle endeudamie11to del 

~9 Los dalos fueron obtenidos de: IHD. Deuda exter:na de J\mérjca L~ 
~· Washington, D.C. Cuadro No. 60. 
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st:>i:l1..1r pühl it:o 011 PI PXlPrior, 1 if~/lf1 rel.1f'!•-•11 •:ron ni mnv1m1r:-11t.u de 

t*Olt:no. 

si(Jt1ie11U!!;: c1) lu <"'XIJdllhlÓll del tn""l"C·ldu dp o:>t1ro111oni:.>das, quo se J1;1-

bíu íorr11,;¡1,h-' 1nic·1al111entc on lri d~c.1rl.1 dr:!I cinL'UPrJl .• o, r.:.11c>ela en y~ 

dldtl que se i11crC>1n~nt..1fi,1 el número df' hanr=os •..¡u~ ~e 1nL"or.por.1han -

desl'?osos de utr,1c_•r <.:l1cntcs y en escl!'i circt111slanr:iuA, hacia fina-·· 

les do la dt?e.id,1 del ser-:~nlc1, J¿1s fuP.rzas de l.1 c(.1mf.Jflle11cia y e.1 -

deseo dP. rrrnntcner el iru..:rr:>ml'!lll'> de? la re11Lab1!1dad 1 provocaro11 4ue 

s~ b11sc.:i1·011 nuevu!'> el ienletl en Jas iire.1s cu dos~orrullu; e} los P.Jl 

ses en desarroll1> estaban dispUQslos a prH;ar prim.:is de 1.·iesyo ~up~ 

riores al 71 sobrn las lasas ele i11Ler~s b~~ic~R, cor1sl.iLuy~r1dose -

en un elemento que atrajo ~ tos bancos 60 ; d) au11ado a lo anterior, 

1973-1974 y 1978-1979, ger1eraron enormes super~vils er1 las cuentas 

de los paísos pelrole1:os, proceso que aJ co111µl.f!rnent.'lrae con Ja pr.!! 

60 Oevl.i.n, Robert. "El (inancjc1miento extornL1 y los bancoh comer-­
cialf:!s. Su p.1pel t::'tl la CclJ_utc.idrid para impnrtrlr de /\111éricc1 (.at:.i-
11•1 •.:ontrc 197~-1976". Rcvisl<J de J.c1 Cf'JJ.11. l'ri.mer s~mestre de 
1978. f;;rnLiill]O de Chilo. Pp. 70-UJ. 
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f uro11c i ;i por J .:i J i qui dez que ll enc11 ésos - sulJrC' todo los del m~ 

dJo or.1e111.ro -, i11eid1e1·011 en su df>cisióu p1)1- tcrH~r sus recursos Jj_ 

'lll idos en cl,,.p(1s i 1·os IJ~ncc1 r ion, tltllüf. quC' en i nvt?rs i l>n, 9Pnera11t.10 -

c:on PI In una ofJO>rL.-1 df' fC111dus preslablos 1
' 1 • 

l.us .1~pPclns .111tr>t·iun11PnlP 111encion.11.Jos - junto con el hecho 

de •pin los J>t.'isL.:imo!" 0xler-11os prove1ii~11tes ch'.' la IJancil cunu~rcial 

r<"'!"llll;ihan ~f!I" 110 t.an l '1mit.iclos y no t.1n r:ompl ict1dos por procod.i.--

r1ii 1•11tos b1Jt"oc1·,íLicos y, por lil 1mposic:iú11 dP condiciu11es políUc.is 

y ~cunú111ic.-1s, si l11.1r:iú11 qui:> nr.1 e;1r.1cleríslicu dt~ los [inuncii11ni~!!. 

LoR oficiales - condujeron a que /\m~r:ica L<lLinñ y en µar.ti.cular -

M~~xir:o, acud1e1·.i a ut.i ! izar un;i m.1yor ca11Lidt1d de recut·su~3 extor--

nos dP.I !H~clor pr..tvadu y es~ncialmcr1lc ele los bilncos, c:u11 lo cual 

Id deud.1 exl~rn.i del ~P.ctor público presenta una t~ndcrncia hc1cic1 -

la privalizac1ó11 y a J.1 bancarizc1ció11 de su deud,1, fenómeno que se 

l1a!Jia ¡lrP.se11tado d~scle Ja d~c~dn del seso11La. Micr1tras en 197J el 

~~.Hi de la deuda extct11a tolal del scclor pfil1lico te11iil un orJ.gen 

1n·ivado - e11 r:ua11Lo a acreector.l"S i:;e re-fiere - ~·de ello, el 60.5% 

corrnspo11día el lo:-; bancos, pilr~1 1975 la de origen privado püsa a -

rc¡,rese11tar el 74.4i del Lotal de la deuda pGb.Lica externa y de e-

se porcor1l~jP el 87.5~ corresponde a los bancos¡ par.a lYBJ la si--

Luació11 s~ consolid~. aJ pertenecer del lotal de la deuda pública 

cxler11a eJ Hl.2% a fuer1Les privadas, te11iendo ur1 oriyen bancario -

el H7.7i de ese porce11taje. 

&I Massnd, Carlos. ''La deuda externa y los problemas financieros -
de Amirlca f,atir1a''. Revlsta de Ja CepaJ No. 20. Agosto de 1983. 
Pfl<J • .l.!>7. 
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UEIJD/\ l'UJILJ CA l·:XTl·:HN/\ 'l'OT/\I, y SU~i PB 1rKJ1'/\J.1·:s COMl'UNEM'l'I·;:;;. 

-·----------------

1 ')'/ t 
l'J/lj 
t 'J'/H 
l'Jf!I 

J\CR l·:l·'.DOl{f;:-:; PH 1 V/\IJOS 
'"OT/\t. PH IV/\IJ(I PJW'['J·;N1:c1 ENTE 

r;, n1·:1. TOT/\L 1\ 1.os 111\Nco:..; JJEL 
1'U'J'l\I, l'H 1 VAIJO 

rJ 11.ll 
·¡,¡,.¡ 
8.'. •, 
ll l. 2 

íd3.:. 
H7. r, 
fVi. H 
ir:. 7 

Ohs~t VilC i.ullP.S: 

TOTAL UFICJAI, 
1, IJEL. TOTAi. 

.¡o. 2 
l. ~i . b 
l 7. :i 
t 11.H 

iJ) • si·~ ref10n"." .1 h.111cos ~, ñ oln1s ir1st11.uciu11cs fin.,11e1er:os. 
Fue11t~: 

iJ) f.,tJ5 di1LOS ÍUC'f"Utl t.omndos dJ?J r_·undro /. f\11ra'l(f) ~~L.1rlÍF;l iCO de los 
L'.'ilf'Í l u J 1JR ,? , J y .¡. 

si se t.iP.ne en CUPIJlrt qlJP ello luvo it1citf~111;iil Pn lo;.; nivPler: rlt' -

Jns tasils ele inlcr&R y n11 IoR pln~os de nn1urlt~n~~611, y cor1 eso e11 

el peso del servicio de Ja dC!uda t.llle co11st.it.uí.1 ,,,,r.1 el sPctor pú-

bl i co. 

eurumerccHlos ti encrn R{lbfe 1 os préstnmt'"' pÍlhl i coFO d~ aqenc i as bi 1 a-

tol:"a1efi y mullí Lilt"?r:aJes son: a} hMl coJoc;Jdo mtís cílpil.il il clisr>o-

si•;ión de Ja r:cc_¡i.ón lutinoamcr:.ica1w en su con 1unto, ~n con1par1:1ciún 

de préBtrrn1os cR mucho más 1~ápido, que el de los flqenciaR púl.Jlic.:is, 

especialmenlc si. se refiere .1.1 Banco Mmu.lial, in:;L.ituci611 que pue-

de tom<1L. <1ños p.Jra cvaluat" el pr.oyccto y ncgoci.ar· lor; tPrmi11os del 

pr~Rtamo. E11 cua11Lo a las desvenLnjns de pedir· presl~<lu en los eu-

romercndoR, ellt1S son: a) en comparacic."'>11 con los préAtamos de ori-



iJPll µíibl 1cu, Lj'.:.'11nn er;LL'Ut:Luras tle vt~11ci111ie11L1.> mu..::lio mP1111s rav1.na­

blH~, il~Í t:1.Jlfü> t . .:1s.is d~ lnlen~s más ;1lu1sí,;.~; PnlrP J•J'/IJ y l'J"/7, el 

ve11c1mít>nlo pn1mPd10 par<1 los préBLanH.>S del 1Ja1n:() Mundial ec.1 de -

~~O.iJ r1iios, mie11t1·.1s i¡ue lus veneimienLus µrurned1u de c>uru¡Jrésta11105 

111!.'llUS ftlVOl'i\IJJes P.11 los tnPrCi'ldOS de Cc1pi.l;iJ privado, illlt1q1JP. ]as di 

f en.' ne 1,1s !\Ull llH.~11os drmn.:ít. i ccis duran le el !Jf'L-íoclo J 'r/IJ-l 9'/7íi] 

Mienlr.is quf' 1.1!' t.a!':rns de i11Lerf.~ que rirJen par.1 los eurumer-

.1 just;ible!; cada 6 mesf!c;, 1 .1s L.ii::;,1s de i nle- -

l'Í~~ provr?n1ent~s d~ f11Pnles oficialPs i=;on fij.1s; 1111 r.ji::>mplo dP e--

l In, lo cun~t iLuyP11 loR dntos si~¡ui~nles: J¿¡s t;isas de interés pa-

1-•1 pn~!>t..:11110:. pn1VPlliPfllfls del 1!10 fue1·011 d0 •l.S7'i. en 1~J71, J.~:ov, -

d01 HIHF ft1An.111 ch~l "/,25i en l'J71 y (Jil5•l a sri1· d('I 'J.H"/'i, en .l'JBl 

f ari~xo, cuadro 4 ) . Co11lr.1st;inrlo con lo anLeríor, 1.1s Urnas de i.!!, 

Len~~s en los mercadus financieros internacio11.ilcEO - prrnnerJius antJ!!_ 

Jes l:'r>5pP.clo ¡¡ 1<1 Lihor -, fue> Ue l•i.Jfi1, r>11 l~lf10 y del Jr,,JH?. en -

1'J81 (,j. 

Lo .ci11ter.:ior cubra im¡iur:t:;incia si SP. con::.icleL·a qm~ Mf.xico !-'(:! -

cu11~t.it11y6 du1·.1nt.e la dée,H1a del ~elenla, P.11 u11u de los die;. mayo-

res prestalnrios 1lel euro1nercado, mo~tra11do ur1i\ Ler1da11ci.i cadR vez 

111.:iynr· .11 µ.is.ir los tdius, pcJr~, r.epres~11tar un porcentajf~ mfis y mfis 

rilto rlcl total de euror:rédit:n!'> e inc1usiv~ i:;on il]fJllflOS ,1íios, silua!:. 

l.Jl Slilllinys, Bá1·bara. "Los bancos privullus y pullli.cas 11ac.iona--­
lf?s: la dialéctica cle las finanzas pilblicas". ~:conomía de /\miS-r.i 
ca l.illina N1..1. 4. ClDE, Pp. UO, Ul y 82. 

úJ J.os d.ilos fuet·on obtenidc1s de: Op. Cit. Rosnr.io Green. La deuda 
exlnrna de México: 1973-1907 ••• Pág. 32. 



l'HJ·;~:i'l'/\MOS rn:1, guu•JMF.HC'l\f)O, l'lil·~Jl_J~~J. 

( 1. rH:I. 'J'OT1il, ) , 

] 'J 1 J 1•nr, l 'J7 1J l'.1111 

l la l. i ;¡ /. ~~ . 8 Mf;.xlc.:u 11.1¡ MPxir:u 1 o.o E.U. ·11 .o 
Ueoino u. lh.4 111 as i 1 ) 1). H Vellf'/.11~ I ,, I\,,! Venp;.ur> 1 •1 ~' • "1 
flryc 1 ia h.:1 l11do11Psi .. 1 ¡; • ~'. nr.1s i 1 7. f1 M&xicq '.J. h 
Múxico <,."/ Esp.1ii,, '."1. ) Fsµ.1ñ.1 •,. r 1 t.<1 l Íd •l ' ~I 

-------
1-'uenlP.: 
,1) Los rliJLOR f11f'r1J11 to111.:1dos dP: (:r:e(>fl, Hos.irlo. l.rt deuda ~xlerna -

llC M~xicu: 1~7J-J'~lt7 tln la nllll!ltln11,:in n In ~RCnRP~ clr! cr6~1iloR. 
Pp. J~ ,, J'/. 

2.•1.1 •. " PWl'IWLrm COMO UN Fl\C'J'OH f;X'l'EIHIU 0111-: l'l·:r11.11·r10 EL CHl,CI---

MJ EN'l'O ESl'J·:CTllCUl,l\H rn; LI\ [JJ;LJIJll l'llll!.ICll EX'l'EJllJI\ ULWllN'l'l: 

l 'JTl-19111. 

r·:J incr~mm1Lo de los pr~cioR dnl pr111:f1lJ-'!U d1.1ra11l.P. Ja rll'c:tldi1 -

del seLer1La y su posl~r1or desco11su a partir tle 1981, os de 9ra11 -

i1npurtanciu, porquo precisamente durante el período l'J7'/-11JUI, los 

in1;resos de d1visu~ por oxporluciones pt~tr·o.leras pas.111 ~ rop1·esen-

tar: un imµorlante porcenLajc en J.ri oxpnrlación de 111n1·ct111cí_us y Pº.!:. 

que sorvi rja corno llVlll en la contr11tacjérn Ue de11du t:!Xl.ot:na - esp!:_ 

clficr1111ente del sector pÍlhlico -. 

1-:1 co111pn1·t:r1minnto de los precios UeJ peLrúleu eFi el 5Jr_1uicn--

te: a prir1ci.pios de la d6cada del sete11t~ el precio dal crudo se -

mantenia muy abajo - cerca de 2.70 dóJaros por barril-, llog6 a -

ser de Jl.GO dÚlñres por bñrril ~n 197•1, continuantlu re.lc1Livame11LC! 

estable, pura llegar a 13.34 dólares por IJllrril en enero de 1979: 

pero a lo largo de 1979 comie11za a incre111Pnturse y pnsa a ser en -
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d1c1~-..rntnf> dPI mismo .11io df::l ).J rl6Jan~s poi IJ,1r:1·i 1: par.fl lYUO ~n ~J~ 

van l•.1s pr0c1os do.! cn1do al1n 111á~, L.ir1t.u <Hd que Mé:<ico llec1a .i e~ 

hr-1r JH.~i!I 1.lúf,1rer.; por hart 1 l Ue un crudo l iqcro 

l.t~r1onne11t~~ liajrir ~i parlir- de junio de l'JHI, c:0m1J yíl ge comentóª!! 

t f'/"ÍUI llJAIJl.Q. 

l'ar:a el µcríod0 JfJBl-J'HiJ, loi:; i:osfuerzos do Jos pc1fHes inrJus-

Lr1~1J i:t.ados ptH" reverlir 1i1s Lendenc:ias ,1J incremPnt:u ti(>I. consumo 

y dr.~ lus pn•cioB del pr>trt1leu rendiríi1n sus frulns. Co11 r.-especlo a 

l;i denld11d.1, Ion f.icton~n que pu~den expl icr1r mayormente el deseen-

~o ele los pr@cios dpl pct.róJroo, son Jc.1 conset·v<wiún y el ahorro 

del pett·úJcu, i1SÍ como lil n'!cesl6n t?cunómlt:.:i 9~r1,-.u1tizadc1. Por eJ 

lacio cJe la of~rt.~. se pue,ie11 dlsLir1yuir fnctores eslrl1Ctl1ralos co-

1110 pJ dt"sc·ubrimJenlo y desat·roJlo de 1111nvo!:o c.:-lrnpos µelroJííeros, y 

de 11uevr1s fuentes de eneryj~1; factores coyunLuraJes, como el incrE_ 

1ne11Lo e11 1íl Acun111laci6r1 <le inventar.los y la produccl6r1 r~curd de -

/\rr-t!Jiri Sauclila desde 1901 65 • Con ~l descenso de los precios.del p~ 
Lrólco para l!Hll, los recursos en divisas del sector público se V.2_ 

rían di snii 1111ídos p<n· dos 1 ad os, por eJ efecto provocado en líls ex-

porlaciones de n1ercar1cias y por la sencilla razón cfA que el p~tr6-

leo dejaba de ser un avul en la contratac16n de mayor cantidad de 

deucla externa. 

ú<I Los datos fueron obtenidos de: Székely, Gabr.iel. "La crisis de 
Jos precios del petróleo". México ante la cr.i sis. Coot·ds. Pt1blo 
casanoVtl y lléctor /\guilar Can11n. Siglo XXJ editores. Pr.lmer;i e­
dicjón, 1985. Pp. 233 y 236. 

65 Jbirlf~m. Pp. 23fi y 237. 
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2.5. EJ. FIN/\NCJ/\MIENTO f·;x·n:1nm lllHIGJDO J\J. ~il-:(''l'flH l'UUl.ICU, COMO 

Pf\Wl'E IH: ~.~U ¡.' 1fll\NC'1 /\M f ENTO TUT/\J,, llUH/\tl'l'E f·;J, f'J::H l (lllU 

l 'n l-19111. 

l'c1r~1 financ1,1r sus crecientes déficits. t1111to el (jühierno fe-

r.ler·nJ C"omu I.1s empresnR públ ic<1f;, h;111 10c111·r:1dn ,.,¡ Ptldt:>ud;rn1iP11lo -

Pll E'I f:l'Xl~riot cumo en J?I inLP.rior. 

HPspeclo .i.I d~íícil ,¡,,las Pmµre~~1s públic.=if;, P.i:;lc se PXJJI ic.i 

c:orr1e11Lcs, df'hitlu o qu1:> el (·:si.ido µoi:;LP.l':J~l lns ;1ju¡:;t~s, df'.> pnH•los 

con los fuer: les qaf.lur.; de ca pi LuJ h~chus ptJr las mnpr esa5 pí11JJ l---

cus, que re>sultab.in i111prP~;e.i11tlibles p<1ra Ju .-1cu111ulüc1ÍJll en su C'tJn-

. r,f, 
JUnl.o El crecimiento e.le lus prE>cios del SPcLor público se 111t111l!!_ 

VO PO pr-ornedio li<:J\';lol '0!11 J()'i. J..'01 i.lbil]U <Je! nivel iJf'!llf.~l'ñl dí! infJ,1--

cjón, i'IGpecto quP. cvjLó presiones i11fl.1cion.1rit1s por· c:usLus de jn-

sumos esLt·atbyicus, a11114l1e 110 10~1-6 1nnt.ivar ~I s~t:Lur privado ~ in 

vertir67 • IJic:h.1 políLjca .1fect.ó de Lal rn;weL·._1 il l<ts emµt.:es¿¡s públj_ 

ca.s, que de actmrdu con los dc1tos oblenidus, Jos i11yrPBos por 1,1 -

venla do ble11cs y servicios del sector pilra~slntfll cant1·otado pre-

Hupuer;taJmcnlc con reSfJJ?Clu a lo~ .i11qLeso.!-i Lot.a.li~s. pasflron de r~n-

pre~cnlar el HJ.JI cr1 J971, al 71.bi en 197~. sie11du tlel Bt.tii en 

197H, p.ira djsminujr ~il fd.89. en 1980 y caPr a su punto máR U.1jo -

en 1981 con un 57.C..%; todo ello ocas.ionó que la conjunción de y.is-

tos totaJes ~n increme11to y el dQterjoro dP los inyresus lolales, 

&6 Qujj¡¡no, José Manuel. "JU F;::;tado Mex.i.cano y la Uanr:n Privadfl", 
M~xico: Est~do y Banca Prlvada. E11sayos del ClDR. M~xico, D.F. 
1981. P~y. 141. 

67 Op. Cit. Josi AyaJa. EsLado y desarroJJ~ ..• Pig. 434. 
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pn.1vocut.1 qu~ J.1 situuci6n rin.1ncie•ra del sP.r.tur J>.1rae!'ililt~1l con--

!.rolado pn;>s11p11Psl.1l111e11t.e Re íueril <1qudiz~111rlo, nl f'rlF.'•1r In ri:-lrl---

ciú11 1_1as1_os Lnl.iles/i119resos lolales dc>l 'J4. 1Ji en 1~71, al Hú.01, -

en J'J"/'"j, <11 HH.11. en 1971J, p<l:ril SQf dtd1;:i rel<1ciú11 en .1901 deJ 

711 •. ,.., • 

AÑOS 

19"/ I 
1')°/1) 
19711 
lYHrl 
l'Jlll 

Fuente: 

e u /\ ri '' '' u 

Sl'l'IJTICION FINANCIEl!fl DF:I. SECTOI! l'l\HM:STl\Tl\J. 

I NGH~:sos 
'l'O'I'/\(,J-:~ 

J 

.¡9 2l.O 
J'j(, ]í_l(1 

:IJ•I l ll 
'1•1J 1117 
77R (14 o 

CON'l'HOT./\DO J'U ~:St li'IJl·:S'I'/\ !,MEN'f'I·:. 
( MI 1.1.0NES 111.: PESOS ) • 

1-:G R f:so~; l/2 VENTA Dr; BJ RNF:J 
'l'rJTl\f,f;S y SEHV 1e1 o~; 

). J 

SJ 8l:lí1 4.¡. 9 •10 9911 
j 81 ur,5 nr,. o 111 978 
379 125 88. 1 272 749 
700 1 91 "/7. 9 HH 051 
100 l![,4 70.7 •148 5,,,, 

J/J 

8). J 
7 l. r, 
81. r, 
(J]. u 
5 7. (¡ 

a) Los dtilos íueron oblen idus del cuadro 9. /\nexo l~stuclí.tü ico lle -
los i:;,:tpílulur;; 2, .l y 1L 

El del:e[jon) financ.iero de las empresas públicas lns hc1 llevB_. 

<JUllernumcnlales: ello ha rer:1I imentc1do la crisis fiscal de] f·:sb1Uo, 

al obJ igur:lo a incr:erflentar A\IH transferencL:ls hacia dichas empre--

s~s pfibticas y dismint1ir los ingresos fiscales prove11ientes del 

secLor paraestatal&H. Bajo tales circunstancias, se mantuvieron 

las lrans(ere11cias del gobierno federal al seclor. paraestataJ, en 

ú8 /\yala, José. "L" empresa pública y su .incidencia en la acmnul.!!_ 
ción de cupitaJ en México durante los años setentas". lnvestiyi!_ 
ción ~~conómica No. 150. Oct.-dic., 1979. Pág. 406. 
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alri:'dedor del l'J'I. promudio oJnual dur.111Lc t~1·11-l~l"/1 .• y en ttn prome­

dio ,Jflllrll t?H ,_,l ¡1c•ríodo l'l'/'/-1~181 ( .1nexo, cu11dru ~l ) . 

~e:-;fie•;lt . ..> ill C'ntlcu<lnmienlu tc1L.il dc>J sPct.01· p.11·.1e~~l;llal cunlr~ 

ladu preF.11p110slnl111r.nte, dicho sector. n~1..:11111•~, 1lur,1nt_~ J·_~71-l'.~7í,, -

µ1·á...:Lica111e>11LP e11 1qu<ll proporci(1n L<inl.11 ;11 1:1-.-•dtlo 111L~·r1111 •:rJ1n11 ;il 

externo, con 1.•xr·pp1:iún tle 19"1"1, do!ldf~ lil culnt:o\CÍÚll d•=- dPud,1 ~xteE, 

llü es ur1 pot.:u 111.:iR dC'I Joüle 1111f' ta cqloc,v:ilin i11Lcu1;1; a1111quJJ p.inl 

r..l pe1·íudo )~177-1 1JBI, ],, colocc1cli'rn d~ tl1?w.l.i ext~rnf• •n• vuPlVP m.1-

yoriloJria con respecto .11 LolüJ. L.;1 co.loct1ció11 dn deud•1 inLenrn 

fue de 41 805 millun':'s rle pe~11!; p.ir·n l'l'/7, m1Pnl1"L1S qun la de dou­

da exu-~r11-1 Ílll.~ tlr? flO íJ 1JO mil Iones d,,,. pP.so~ p.iril el 111is111•:> .:liin: µar.i 

1979, l.:r de Lh~ud.1 intPrn,1 es de JH J7J. mi J )(11JP.5 de µesos y ltl de -

deuda ext.(~111a de 1J1I :,nr, mi 11011~::; de pesos; es en 1981 cu«ndo J,1 -

situación Sf' rem.irCtl aún más fuerle, en íavot de lil c:nloc;1ciú11 de 

deuda f'xternn - itl ubierirsP f'll t,Jq 405mi11.on~s de peRüs -, rnien-­

Lt·as que la de deuda interna ern de 8ll gu·t mil 1ones de pesos ( i11\~ 

xo, cuadro LO ) • 

El 9obiP-rno fed~ral también .incu1-rió en crecientes rl~ficits -

duranle el período l97l-l98l. al pasnr la r.·eJnci.ón ingresos totn-­

les/cyresos tuL~Jos del 67.8\ c11 1971, al Gl.~\ en 1976, .:rl 73.6\ 

en llJ79 y dis11duui1· al 65.li. en l'JBl. T.u cxpli.caciéln d~ .,sle fenó­

meno_ por- el lüdo de los crecientes gastos del •_1obicn10 fedP.r<t.l, se 

pr~se11La por una pnrle. por eJ J11crome11to de los it1le1·e~nR y g«8-­

Los de la r1Pud;r como [H'oporción d~ loi:; <¡Astm; 1.otnl~s: pero sin Ly_ 

yar a dudas, el faclor que t11ás hc1 lncid.ido, es 0.l [eferenle •'l ltls 

Lransfetencias, en tanto que tal concepto reprP.sentó s~glin Jos dn­

tos obtenidos, un por-centaje muy elevarlo de los ya~Los tolales, Yil 
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qu~ J:1 rel,:1ci;111 Ll.i1Jf1(eee11c10~ tot(1Jr~s/g.1stos tota]Ps (ue del 

~,IJ,J'I, r~n i'.171, Sf! i11c1:~mentó .il 60.~,i en l97'J, pagó .il ~l.9i. c>n 

1~79 y se t1l1ic6 e11 48.Ji d11ra11L~ l9BJ. H~speclo a Jon inyrasos to-

L,1IPs, ;,u P.RC•l80 dj11.irnismo po<lrí.1 ser expl ica~lo, por J,1 fnltil dPl 

;1s¡•~clu ya mc11cio11ad•1, que se t"Pfier:e ,, una VPrd.ider., reforma Cis-

c.:il q11n ~¡rave 111.ís i1 los empr:es;irios. 

C U A fJ R O 

SITUACION PINANC!RHA DEL GOHIERNO PEDERAL. 

AÑOS 1 NGIH;sos ·roT111,1;s; 'l'H/\NSf'. '1'0'1'/11,ES/ 
Er.JU~!iOS TUTAl.f.S GAS'l'OS 1'0'1'/\I.ES 

i 

1971 87.B :10. J 
1 'J7 1J f.9. s 60, ~ 
l'r/G r,¡. ~ 4'J. 3 
1979 73.6 5J. 9 
1 ~!J l &~. J 4U.l 

Fuenlc: 
a) Los dalos fueron obtenidos del cuadro 11. /\nexo Estad1sl i.co de 

los caµílulos 2, J y iJ, 

Para financiar su cri?cienle Uéficit fl11.ir1ciero, el gobierno -

federal ha cecurcido ta11to c1l endeuclamienlo .int~rno como al exter-

no, aunque con rnnyoi· intensldad al interno. De 1971 a J'JBl, la co-

locación de e.leuda interna fue mucho mayor qlle Ja de deudn exLerrrn 

- c .. :un ex....:eµc1lrn de 19-/IL en que se realizó una coloc,1cjón mayor de 

dP~lf.lt1 exler11a que interna-: m.ientras 4ue en 1971, ln colocación -

de deuda i.nlerna era Ue 8 5J8 millonei:; de pesos, 1,1 de deuda exte.E_ 

na fue de 1 7B6 millortes de pesos; para 1975 de 53 642 millones de 

pesos y de u; YUú mi llenes de pesos respectivarne11te, y par.a 1981 
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In cu\u(:ac;iún dn clnuda iolerna Pr.i de ~l rn H\ 7 mi J Jonr->s de pP.¡;o!';, -

co11L1:c1 una i.:u 1 oc.:ic ión dP tln11d¡¡ P.X lf'r n;i dn 1,17 ll W mi 1 1 r.111es d1? pP.--

SOS ( llllQXU C\Jrldl u 1). ) • 

2.(•. L/\ l'/\H'l'ICll'/\C!ON DJ:J, ¡;OlllEHNO n:DEH/\L Y J./\S f.Ml'HES/\S l'IJBl,IC/\S 

DEN'l'HO l>E L/\ lll-;tll1/\ 1'111<1,JCI\ EX'l'El<N/\. 

ljohir?l.llv fPdo:?rill lJ;¡jlJ su p~rt.icipi1ci(111 Pn J,1 deuda pübl icn exter--

n.i del 20.IJ't en lll7l, ~11 ll!.fí1, f">ll l'J7h y al 17.11. en l?BJ. l'or o-

tr(1 partP., ltlR f'!llfH·e~ilS pí1bJjc.i~ aumenlarun su fJilrlicipcicif:in 'Hl dj_ 

chil <leuJn ilel 79. Jt en 1~~71, i11 7?°.lli F?n 1'.~7íi y .il l.lJ ,91, r:>n l9Rl; 

laban dP.l l•l.7i. r.11 1~171 al Jl.í•1. 1111 l'JHl. 

C U /\ D I< O 5 

P/\H'I' 1 C l l'/\C I Otl DEl, GOH I ~;RNO FEDEH/\L Y DT; t.l\!I l::MPIU:Sl\S l'UBI, t C/\S 

IJIW'l'IW IH: J./\ Pl·:IJD/\ PUl11,J C/\ EX'l'El<NI\ /\ l'l.117.0 JJE UN /\Ao () M/\S. 

llílOS IJEIJIJ/\ 'l'O'l'/11, GOll. Ff.DI'. EMI'. l'Ull. EMP. PUll. 
( M Jl,l,. IJQI,. ) i '"''· TO'l'/\L tJO FIN/IN. Fltl/\N. 

i i 

1971 ] 544 20.9 85.J l•I. 7 
1974 7 981 ll!. & 77 • ., 2 l.. 4 
197& l'.> 093 111.0 70. 9 29. 1 
1 ')79 211 JI) 1u.1 f,4. 2 'l ~ •• f:I 
l 9H l •ll. 701 17. 1 (1H. 4 J 1 • {, 

~ .. uenle: 
a) Los dalos rueron obtenidos del cu<Hlro G. Aru~xo f.stadístjco de -

loA c~pllulos 2, J y 4. 

• Se refiere a los obligaciones del sector público federal por de!! 
da exlernn a plazo de un nílo o mfis. 



1>~11lro de las Plllpresas p\11,l.ic;i,~ no (innncier.,.s, a lo lariJo rle 

J,J d{~c.,d.1 del .s~Lent.i, dos empr.ei:rn¡; S('ll consol idnron como 1í1s m5s -

endeud.,d,1s. l1u1- un lado, el !:H~clor eléctrico err1 re5ponsalJle pnn1 

1~•71 del 44.•·,·;. del LoluJ de I,1 dcudil d~ l.1s empresas públlc:os no -

fi11a11cicr~s n plazo de un a~o o m5s, micnlrus 4t1e 1,~MEX clebia el -

l'J.41, del lolal; p;un llJ74 dicha rclélClÓn n~pt:C'Foe11La p.1ru el sec-·­

lor Pl~cLL·i1_·p el •1J.'.Ji y par;1 l'~:Mrx el 18.J'I.¡ en JtJ7lL el porcent.2_ 

je perli:>necie11Le ol i;;ector eléclr.·ico c.lisrnuwye .11 JU.Jl, mientras 

~uc el po?:t.:P11t.1je <le i'EMr·:X Sfl incternentil al 34.4~ y p..ira 1981, el 

del seclur el~cLr·icu µ~sa al 34.ll\ y ~1 ele 1 1 ~Ml~X aun1e11Lo l1ast..i el 

4H.Ji ( n11exo, cuadro 7 ). 

¿.?. CUNCLUSJONJ~5. 

Los ell~menLos que permilen ~xpl ic.~r ~I cr~cimienlo especlacu­

lat· rle In Ucuda exLPrr10 del ~ector pOl>lico dura11te ~1 pe~[oJo 

1971-19HI, ~e µuprlen considenn· los s.iguientcs: 

ltabria que 1nenciunar como u11 nlemento bastante explicativo a 

los consl,Jnles y crecientes déficila en IJalanzu comerc.ial. l>Ul"illlte 

el de!"at·rollo ele eMLe trabajo se ha eRLablecido, ct'Jmo el déLicit -

comen: 1 a I fue i ncn~menlándosf? duran LI?' 1 <'l décut.la di?'l setenta - €'!!. 

ceµtu ~n los ~íluR de co11tracci611 P~o1lGmic3 - y c5mo ese JóCJcit c2 

merci~1l tenía que ser fin.'lnc.iado cada vez mfis a través del endeud~ 

miento cxtcL·no, en la medida en que los elementos que eslabíln con­

tribuyendo il tnl fi11anclamiento - como son el tur.Jsmo, las lro11sa~ 

clones (rontet·izas e inversión extranjera directil -, iban perdien­

do i:apaci.dad para hacerlo, en cuanto a que los egresos de divisas 

1·e11~esentaban una parte cada vez mayor de J.os ingresos e i11clu~o -
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llC'<Jc1ron a ~obr01i.1s.-1r lo::; iru_ir:nRos - r.11 01 c.1¡.;o dr> J.1 111vPr_·sión ':!!!, 

Lra11jeril di1ecla -. 

OlnJ c:>l 1_•menlo que pudo h·1bcr fint'lncitldo E!I df.ficit f~ll l1.il.111zn 

comi:-rci.1J dur.intc 1'177-1981, fueron las crPei~nles exporlaciunes -

de peLt·DJeo, sin crnbarlJO, 11l ello JfV_Híl iinp'='clir lo~ crecir>ntc>s d~­

fi.<:its de Id balan1 . .i comcrci.il, como conRP.ct1e11c1.i <h~ lítS elt:?vud.Js 

imporl;H:.to11P.s de lílf:~ri.::.inci.is y bajo Lu.lr.rn cieeunsl.ir1cjas, se Luvo -

qu~ re.._·urrir ul eruJcud.1rn1Pnto c-xlr>rno ptir.1 fin.111ci;n· dichoR défi-­

citf;. 

Oti·o elemento que molivrj c>l ct·cciente endeudumicnto UeJ sec-­

lor p(JiJI 1cu en PI exterior: dur.unle 1977-l'JHI, fue i:-1 hecho de que 

el seclor púhl ico c.1y(i dnrantn .-.~f P Jl"l'ÍüdiJ 011 <d círculo vicioso 

del endeudumie11Lt1, fen{1111~110 quP se habí~1 preNenl.ado durcJ11tP. lil dé­

c.ida del SPS•"lll a y que se .:n111d.i za duranlt> 1111est 1 u perícJdu df> estu­

<Uo. Esle .. 1sµ~c.:Lu }'il lt.1 f'h1u r111(1li7.udu deLi.>1tid.1r11enLP y f'!ll ese sen­

ltdu, súJo s~ inf'>ist 11·,j ('11 lc1 tr.:tscer1dP.11ci.1 qu~ tuvo Lr1J íeufJm~no, 

ya que .:11 c.1er PI sectu1· µúblico m1 €'1 círculo vi.cíoso del endem.l~ 

mie11Lo, d1c.:ho seclor Luvo que> c11dcrnc1~1r:Re m .. ís <:>n el exlerior, con -

eJ fin dP. podet· cufllplir con C'l Rervich.• df-1 l.-1 deudr1, dnja11do un p~ 

co de lildo, los requel·imicntos 4ue se U~nían de d.ívisas prlr:a fjna!..! 

ciilr lo5 des~quilihrios eeonóndcos inler-nos. 

l~ri·ruya de caµit.alPs fue olru ~Jemento 4ue contribuyó en el -

crecimiento espectacular del en•Jeut1ilmieonlo piilJI ico ext.er110, duran­

le el P?ríodo 1971-l'JUJ; 1ñ fug;¡ de ccipiluJeE: aparece en eJ <:unte~ 

lo eco116mico del µnis a pnr-LJr de 1973 - d~SJJIJ~s d~ mucl1os aftos de 

110 presentarRP - y coir1citle con Jas muyores r1ecesidorles ~e e11deud~ 
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m1~11t:o del sector púl>llco en el exterior. Poslcriormenle vuelve a 

npill"P.cer en 1981, aiio en que también el i;>ncicudamie11Lo neto d<?J seE_ 

l.ur p\1lil i1;q Rt:1 1ncremc11lil. 

Un f~h~mc11t.o m;]s que contribuyó .1L crecimicnlo espectacular. 

del n11deud.111d~nlo del sector µlib1.ico en el exleriu1·, fllf.! el hecho 

que se tr.iló de m;rnlPner: el tipo de cambio ííjo, a pe~rnr de las e­

levaclnn lasils ele inflación que se presentan tlu1·n11le el pAriodo 

L4:r/7-L~IH. Oe Lal f.()r.·ma, se prefirjó financiar la especulacióu ca!! 

tr.1 el µe~o y J,:¡ ya reff?'t:ida fu9a ele capitñlt?s, a devaluar "!I pe--

so. 

D1iranle 197J-1'?HJ, el sector pl1blico incut·rió en crecientes -

dél 1 e i ls f l '5Ctt l.es, como consecuen(Ú•1 de los aspee los ya come11ta--­

Uos, como ~'Jn Ja falla de una profunda reformn fi~ccil y, el mante-

1111nie11tu rle Jus precJos y t.arifas, de los biene~ y servicios prod~ 

c1dos por P.l sP.cl:or· p(ibl leo¡ cuestión ~ue se vi(, complemenltH.la con 

la politicn de subqldios llevada a cabo durante esle i>eriodo. En~ 

se senlldo, el sector públjco recurrió trrnto al f.inanciamient.o i11-

Lcrno como al exte1·110 µara financiar dict1os d6ficils. 

Un elemento provenienle del exterior, que i.11fluy6 en eJ crecj_ 

m.icnlo espectacular de la cleud.:i. püblica externa durante el periodo 

J9"/l-1~81. se refiere a las elevadas tasas de int.e1_·€>s en el merca­

do i.nlcnrncional. r·:sencJ.i\Jmente a partir de l979, .lns t.1sas de in­

ter~s se olevar1 a 11iveles considerables, que al [Jnal de cuer1tas -

prc.wuc.1 mnyores necesjd.:ldes de finnnciami.ento externo, para cum--­

plJ 1· cor1 el servicio de Ja deuda contr~tada. 
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Sin ll11.J•11: a dud~s. f">~ necC>s.irio rnnnci(1rJr1r como uno de lns ele 

mentoi-; q11~ p~rmi t.1pr·on el Cl'0.ci1ni,,.nt.r) PF:pf'!cl.r11·n.lar d•:> la demJ¿i µii­

blic.1 exlcr11.1 duranle 1rnest.r-o perívdu de esl.udin, ;1 l.1 '-'xpansiú11 -

del 111e1·c.1do de e1ffuinonP.da~ durante J.1 dée<ldil dr-:-1 selenla, 4ue tn1-­

pJ 1calia una m.1~•or ufP.rta df:> rr>r.:ursos cn~d1 t.ieius poi· p~H lf:? dP los 

l><11lCOR inlen1ac1011c1les, µrovoc,111do t,1J cucslit•11, que p•1ÍH('!1 t:omo -

México t.ple necer;italH11 clivjc;os prH·a fini111ci.1r~i:i, lo pudiertin hrH:i;-r 

a p.11·Lir· de 0se .1Jiorro exl~n10 dii;pon1hlrJ. 
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CAP11'U!.O 

l,A CHJ S 1 S DI·: J,A DEUDA PUlll.J CA EX'rEHNI\ Y SUS EFECTOS 

EN LA ECONOM!A DUHAN'rE IY8Z-l~8tt. 

J.J. FAC'l'OH~:S OUf; l'IWPJCJARON J,A CHJSIS DE 1.A llf:IJDA PUllJ,JCI\ f:X1'EH­

Nll. 

1,.1 crtsi~ de la dPUda pí1bl 1ca l?:XlP.r·na fue p1,ovoc.ida por Unil -

seriP de [aclur·Ps, ql1e resl1lta cunve11ie11Le difaror1ciarlus de ncucE 

do,, su uri•JP.11, ya secJ exler:no e interno. EJ lo es nece1-«1rio, en 

Lanlo Llll~ mucha::; veces se Loman P.n cue11Lc1 los de C·'lt.,Í.ctet:" exlen10, 

Ri11 ron!'>ider.1r LlUe en determinado mo111enlo, los írH:Lorcf; internos -

pasan a c011sLiLuit·~e en un elemento esenr_;ial, que 12xµJicñ el pru-­

!JIP.mil df.> la cri$is, mientr.ai:; 4ue Jos factores externo~ pueden .:!'~lf.·E_ 

va r: un r e11(¡111eno qu-;a ya sP. ve io ven i t·, como consf!cuenc l.1 de la d i11! 

mit.·~ ecunúmícn quP. el pilís había venido siyujP.flLlo. 

En ese se11Lido, los fncLores LIUe µroµicinru11 Jn crisis de la 

df?tH..l.:t pí1ld icn PXlerrw son los ~iguienLeR: 

Podemos mencionar: cumo uno de los fücLC1rc5 que propiciaron la 

referid~ crisis, a los crecie11tes défi~its del Rector pGl>lico y en 

~se11ci~ 1 A los eleme11Los que co11trlbuyero11 e11 el co1npo1~tamiento ~e 

es1. . .1!5 déficits. 

La decl in<lción sostenida de la re11tabiJ idad cñpltaJ ista de 

1971 a l97G, fue la ca1Jsa fundamental de la fleme dismJnuci6n de -

la tasa cte creci1nlento de la inversión privada; durante el gobier­

no de Lópe7. Portillo, el camino hacia la recuperación de la renta-
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l>i l idad íue C<Jll~;,,I ídr1clo p1>1: el 1·:~t.;ido", il p.,rt.i r dr>l t:.1uilal rJP. su~ 

sidios y exf"!11eioncs tributnri;is - tlP.scle pr1111.·ipion di:• 1•1"/y -, qui~ 

Se> ft111d;1ron Pll t>I f.•:-<cnde11le petrulc-1·0"~1 • 1:11 1•sa med1df1, el q.1Rlo -

plÍblico en Pxpansiú11 nu pudo set· íitHl111:i<:ido >"<lft;¡ntf'lllf? - a ¡H'Rt'.11 de 

vttdos d~ficiLR del sector p(1\JJico fmh:!r.il d1~Rde tos 1111t.:ios tlel ':-t2 

bícr11n dP J.ópc>.~ p.--,1·t i 1 lo, i:;1endo dPl 7.ti'l, 1.:1i11 n~Hpcct.o al PlH en -

1'!7'J, dt~I 1<1.I''- oen J 1)8l 

S111 luy.ir .1 duda!'>, un factor qt1P infl11yú en loR 111ct1:ome11tos -

PIB, fue rd .ilzn en la5 lJtR-'lS de int.ei-6~ AXU?r11¿1s. íliJju esla pers-

crfülilos externuR, reFull.indo un p1·oc<!so que PtH:1.•nt1«1ri.1. Larde o -

tomprano t1n tin1ite. 

Otro de los fact:orcR que propiciaron la crisis de la deuda p.f!_ 

lJlica externu y yue se consiclcr,, de oriqen inter:no, Lienc r.e.lacjón 

con 1~ CormA e11 cómo se ft1e fir1a11ciat1do ln inversiún. Mier1Lras 14ue 

en 1977 1 el ahorro inler110 íinanciabri el fi 1J,81. de lr1 inversi.6n br:~ 

tn, para .l9HO ese porcentaje cae n.l ':l0% y en l~llll pasa u ser del -

46.7\; ln cu11trapartida de ello, (ue un incremento e11 el uso del -

al1orro externo, que en 1917 repreaenluba el 8.A\ en el ftnnncia---

Mi~Juel 1\. Uiveri.l y Pedro GfJmpz estiman que en lit recopF?raciún -
de .la rentabil i.dacl dur;inLe el gobierno de Lúpez l'orti l lo, i nf L!;!_ 
y6 ta1nhión tn politico de topes R~lnrinles. 

69 Op. Cit. Miy11el A. J(lvcra y Pedro G6mez. ''M~Kico: acumulAción -
de .•• ". Pp. ~17 y 109. 
Los ng re sos del secLor petrolero L·eprcsentaban e 1 17. l 't. con 
respecto nl total en 1977, para ubicarse 011 JU.Jt en 1907. Ua-­
tos obtc11i<los de: Nafinsa. Econumia Mexica11a en Cifras. 19Yl. -
Pág • .581. 
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llli~lltO dP. lrl jllVCr~iÓn brutft, f.!c1l"U 1980 CR Y•1 dPl Jl\.4'#., iil.Ci10/.<Jll­

du l~J nivPl 111.!iximu <~11 J9Hl con 21 .'J't. Ha ju esas circun~l<lnci.J~, 

l<1R ci 1 r·.1s t1(1S 111dic.111 qup la P.conom.ia !:'P fun haciendo dependiente 

dr~I .1hor·lo 0xler~no, dad.1 J.1 clf~cJ inantf> par·l icip;ición dnl tlh1.11 ro i.!2 

ten1u p,11·11 fju,111c1ar lel iriven,;iún. EL 1 í1ui lfO' de dicl11~ pr·oct."'SO e~l!,!. 

vo dadu por l.:i propia criR1~ de Ja deutlt:1 pübl1.ca externa, en J.a rn~ 

,11cl~ en 1 ¡u~ J~ cs~~sez de recursos exler·r1os (lu1·a111.e 1982, t~ajo 

l-"Ull!:'ll.JU un.1 drdsl1crt CilÍUa en la pnrticipación del .1tiorro externo, 

de11lro del fi11r1nciMnie11to de lr1 invei:s1.:>n hi.-ulñ, siendo es.1 p..irli.­

cipaci6r1 tfel 2.2\ durante 19A2. 

f\unudo a lo .1111.erior, en 1Y82 se presenl.1 una cajda del aho-­

rro i11tP.1:no en términos reales, cue.sli.ón que impJ i.cal.rn una mayor -

11ecesitlad ~e rec11rsos exlernop y ante la rlegaliva de la banca pri­

vadu internucional. a sequir µrestando, se cond11ce a t.1 deud-1 pl1blj_ 

ca exLcrnu y en yeneral a la economia n1cxicana, t1acia 1J11a profur1da 

crisi.s. En ese senlidu, tJec;pués de h;ilmr mantenido t.:tsa:=; <lP. c:.·u~ci­

miento pr;sit.1vc1R en términos r·e¿iles en Jos años <"Interiores a 1982, 

para csle dílo se tiene una calda del al1orro i11terr10, al pasar de -

5&8 048.J millones de pesos en 1981 - a precios de 1978 -, a 

~14 910.S mJJlones de pesos e11 1982. 
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C U A U R O A 

l,A l'AWl'ICll'ACION Dr:1. •\llOHRO IN'l'l:RNn \' EX'n;RNO 

ICN 1·:1. l'INANCIAMH:NTO llf; t.A INVl:HSION llRUTA. 

nflo:; AllOHHO INTEHNn 
~ 

1977 f1'J." 
197!1 (¡J,7 

J 900 ':'di.ti 
1 'Jlj l 41 •• ·¡ 
l '-JH/. s ,¡. /\ 

Elabon1c:ión propia. 
ubst~rvac illll~s: 

AllOHRO l·:XTERIHl l\llflHIHJ 
( M 11.L. 

o. n );>7 

1 J.') •1.'tl 
11!. 4 S•l'J 
"1. 9 r,f,jl 

;>.; !.il•l 

JN'l'El!tlO 
1·1·;r.os) 

117. 9 
B~4. 6 
':'14 'J. H 
rHH. J 
9111. !j 

a) EJ f1n.:incL=11111e11t.u de Ja inversión hrutti incluye los ~lem!J11Los -
Riyuientes: ,1florro int.erno, uhoreo extr~rno y dopr~<::iac:iún. 

b) El r1hor:To i11l'"~r111_1 fue deílriclad11 con el JNPC, IJrlSP J971L-lf)f}, 
F11e11te: 
.1) l4i111CO de México. Jndic:aclores Econlimícos. C'u.1dro f. /\fJO!=itO de 

19'.1]. 

f.ictori:>s miis, q11c conlril>uye-

rot1 ~r1 g1·an metlida n ln crisis de la rloudd pGblicn externa. 

Ht=~ puctlen tomar en cuenta tres ra1.orH.•s especiilleR, que coady!!_ 

varon a conducir ~ la deuda del Le~cer mur1do, a In c1·iticil sJtua--

cl6r1 de 1981-1~02. En prin1~r J11yar, las taH~H ele 111tcr6s sobre la 

nu~va deuda se i11..:reme11Laroo si9ní(icut1.vame11t-z:a; corno se9tir1t.10 pu11-

to, una gran p1:01J•.1u:i6n de In deuda Cue c1 corto pJAzu, cuestión 

que iocr.ement6 el pago de laR amortizacio11es nnuales; y por GJti--

mo, los lnu1cos anticipándose a los peligros que se acercaban, co-­

mer1zaron a redticir sus pr6stamos
70 

70 Magdo(f, llarr.y y Paul M. Sweezy. r.~tancmnlento y explosión fi-­
nancier.il en E.U •• Siglo XXI editores • .L9H7. P5g. 193. 
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Ltt~ treR r:.1zo11es anleriormente eslipu.lc1d.is. se convirti.eron -

p~rn ~I t·~su da Mfixico, en [actores qUP propici~r·or1 Ja crisis de -

J.1 cleuJa ~Gblica cxter11n e11 1982. El µrin1ero <le esos factores, que 

se 1:~[0ri~ al alzn Rin pr·eced~11tes de las tasas de ir1Ler6s .i nivel 

1nter11tie1011nl, repres~olal>A en sí mismo, tHI erecto proveniente e--

Re11ciulmP.11le riel P.Kterior, e!'lpeci~1lmente de la política norteamP.r.d_ 

c~n<1 ~11 rolac1611 Ct>ll ese aspqclu, ~1 1>1·omollio anual de la tasa de 

i11Lerús en los ~:.u., quf! era del fJ.HU'i. ~11 1977 71 , da un salto h.1s 

lct nO"r-•reREH1lar lll.87'1. p.1ra 1981
71

; tal comport.amicnto paRa a ser -

Lr.iscP11cler1L~J er1 el cstAllami.ento de 1;1 crisiM el~ la de11dA pGblica 

exlf'r:11".1 y de In ecunomí.J en 9ener.il du1-.111L<> L'JH2, y.i que YL"L11l par-

lP rl~ Jil dP:t1da mr:>ni:-io11ada eHLr1hrl co11Lr_·.1tada it Las.is varinbJes de -

i nt ier~s. 

La restricci.ón de lñ o(erta de crédito y el creci.mi.enlo de la 

<l~m~1nd.1 di? crPdi to, prOVf.H:rtro'n un incremenlo <le ]as lasas de jnle-

rés: ese (enúriu~nu íue ale11L.1c.10 por las poljt.it.:r-15 econLHnicils df~ al-

gu11us µafses y en especial tle Eslados Ut1tdos - co11 relaci.6n .iJ df 

[1cil presupueslal y aJ ClnancJamiento del gaslo militar, combin~ 

do con políticas monP.tar.ias r~striclivas - 72 • Como conRP.CU~ncia de 

L<llcs l'olitjcas y de acuerdo a datos proporcior1ados por u11 aulor -

yn ri1~11ci1111.irlo en el presente lralJajo - Catlos Mnssnd las tasas 

r~nl~~ <le ir1terós, q11e er1 las GJLjmas dócadns t1abia11 sido del 1% -

al 2't, en La actualidad se ulJican en el orden del 7% - <Jqosto de 

Se reíiere a .la laRa con la que i:;e efectúan los préslamos a co_t 
to plazo, enlre las i11stituciones (i11ancieras. 

71 nat:ns ubtenjdoi:; de~ Nafinsa. Economía Mexicana en Cifras. UHIB. 
l'ág. 271. 

72 Capulo, Orlando. "La crisis económica en las relaciones económi. 
cas internacionaJes". Jnvestigación E:conómica No. 170. Oct.­
díc. de 1984. Pil.g. 87. 
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l'.•H:I •• 

En r:elilc1(1n al sc9undo factor que nos permite expl ic:ar la cr._i_ 

r.; lS Ue 1 rl deuda pí1bl ica ext~rnn y que se r:ef i ero a 1 cnorrne µr190 de 

.:1morLi7.acicmei::., que se debían hace1· a ¡J.1tl.ir de lfJUl. - producto de 

lrlS co11Lr.1L<1ciones previas d~ endeudmniento u crJrto plazo - , se 1_2 

cal tz<H• c1i:i1·tos c(PeLt1s J.novenicnles del ·~xlcrior y aJqunos propi!!_ 

mentl' inten1u~. qu~ mntiv.1ron m''hl Hituaci6n. 

La IJ;1ja en lns pL-~c1os l1P. algunos productos d~ exportticii'.'Jn 

- como el pelrfÍleo, r:d tilgurlón, ln plala y el r:ol>n:~ - y la ~Jev;¡--

ción c>n lr1F> ta~rn~ de interés, µrovocilnJll pñra <'l s~yundo semestre 

de 1901, ur1 efecto 11eyr1Livo de nlrec1edor· de llJ 000 millo11es de d6-

bn la econumí.1 para r:esolver el efect.o o se mantenía el crecimien-

to de la economla, npoyándose en endeudamiento externo adicionill. 

Se opt6 por csla segunda altcrnativ~. pero buena parte de los cri-

lli.Los se cunlrataron o:t cuL-to pJazo, que empeiaron a L·equerir el Pf! 

yo de l~s a1nortizacio11es, en los primeros meses de 198273 . 

J,a contralaci6n de deuda externa a corLo plazo por parte del 

Reclor público, estuvo incentivado Lambién por la creciP.nte espec!:!_ 

laci611 cu11Lra el peso durante 1981 y 1902, que se manifesLabA n---

IJjet·Lmnenle en la fuy<' ·de capitales. De acuerdo con los datos obt_2 

nidos, se eslirr1r1ba gue la fuga era de 9 030 millones de dólar.es P!!. 

ra 1981 y de 6 832 millones de dólares para 1982 ( anexo, cuadro -

18 ) • 

73 Silva, Jeslis. "Nuevas medidas contra ln crJsts [inane.lera". tU 
Merc.Jdo ele Valores. Año XLJ.I, nl1m. 34. /\gasto 23 ae· 1982. Pá"9'7 
8'j9. 
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Ju dcud<J pública exlerna 'l que se reficr:n ~i J.1 reduc:c1•)n dro lo~ 

pr:ésLamos que hacían los banco:; internacional'.:'~ - y 0rt 8U mume11lo 

el cier:r~ de esos crédil.o.s -, .se pueden cnme11Lar y .111;1Ji7.r1t· al!_JU--

nos [en6m<>nus económ i cof' esl rechr1men LP. vi nen! ,,dos a 1 (·.¡ eeonomí a lll!;: 

XICM1a - des0quiJ ih1·io eXL('nJo -, con nl f111 df~ poder nular más 

clur.1mc11Lc, el efcc:Lo que Luvo lid co!TlfH .. JJ-La111i1-"111Lo suLin! la rl111funi-

cu cconóm1c,1 del p.i!s. 

(,<1 Lendf'llCLa estr.uctur.iJ ,1) df'.>fH?tp1i Jibrio PXlurno se haya Ji-

ytuJ.1 11 la exislenciil dP n?l.:u.:iunes de 1nlerc .. ·a111l1io deHl;1vor.11.J.Les ~?n 

el comercil1 exterior, a la desnrlic11laci0n dPI ~isl.nma µrod11ctivo 

y a la f;ustracciún de excc>ctent1-1 por p.1r:LP d11 J c.1p11 t1 I PXL1·anje---­

ro74. ~;n 111 medid.1 e11 4ue Jf1s ecoTHJmíaR li1l.ino~1m~r1c.1ri.1s per111<1nf!--

cioro11 Qlrüpatlas rr1 lns redes i1npet·iaJjsLas, ~sns deb1eror1 obtc11e~ 

las t11visc1s ncccsarids µara cubri.r rd df:•r1c:it. en cu~11la corriente, 

di en do pres La U o a 1 os bancos extran jC'ros; si 11 PmlJa n_Jo, ese proceso 

conduce a déficits muyor:es - lnR mulLlr1t1cio11alPR invir>rLcn p~rn o!? 

tener ilÚll más qar1~ncinR y los hf111lJUP.1·~·s dP.mtrnda11 i 11Lerés -. Los df_ 

ficlts sh._JU.tt=."!run creciendo hasta que ~e l.leq(, n un punLo r:r.ítico, 

el momonto en que los créditos "'XLC'rnoi:; prc·v~11iPnteR de los ht1ncos 

7':.. 
com~nzur.on a secar.se 

Con n~specto a México, el dé(icil '"" <:lienta corriente, que 

preRentttbn un i:;aldo neqallvo de 2 •J!I) millollf!R df:' cl6l.1reR en l'J7H, 

Re ir1cr.cm~r1Ln ~ 1 223 E~ll 198<> y paRa o An~ rlP 12 544 1n1Jlunei:; <lA -

74 Op. Cit. f\rluro Gui J lén. J ... a deuda exLer11a.,. l'áy. •U. 
75 Op. Cit. llarry Magdof( y Pau1 M. Sweezy. E!=;t.ancamienlo y ••• 

Ptíg. 195 
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dó lit res en l 'JH L. 

l9F/ 
l '1'/H 
l 1)81) 

1981 

Vl1enl.e: 

C U A O J( 0 ll 

S/\t.no 1·:N cu~:tJT/\ COllH 1 ENTE 
( M 11,LONl·:S IJI·: lJ(>l.l\HES ) • 

8/\1.00 EN cu¡.;N'l'l\ 
COHH I I·:N'l'I·: 

- 1 ~1tJh 

- 2 G'l J 
,! (~] 

-1 7. '.>4 4 

a J Los cta Los (ueron ubLen ido!:' rlP. l ctwd 1·0 J 4. /\nexo E~Lad í sl i co. 

l~l exlrnor<lirlariu ir1crcmPnto en el 1l~f1cil 011 cucr1ta co1·1ie11-

a) Para 1ninim1za1· costos y asi ynrn11Liza~ 1r1ve1·sin11~~ rc11l~b]eH, -

el proceso <le acu11n1lacj(111 de cr:ipilril IH1 rcqu0nt10 dP tecnol01JÍa d~ 

sarro! lada, que ha provocado una creciente 111Lr:!rtelocH1n entre lu 

dinámica econéimic:a df.".l p~"tÍS con ltt di'! l•JS pujsP.6 1;apilal1slas des!:! 

crol lados, ya que i>stos 5(.)0 loF que pr0Um:J?11 y n1onopol izan el tles2_ 

rrollo tecnol69ico. Esas características del proceso lle acumula---

cjón de cr1piL.il, han implicnc.Jo 4ue la expansi.611 econúm1ca sefl post 

ble ~ulo con déficils c:ome1:ci..1lcs exlernn~ y ¡¡l l:ns niveles de en-­

Jeutlan1ie11to exlernu16 • 

l>os problemas productivos exlste11ten se mar1i[esta1·on, en ere-

cjenles importnciones de t:.ecnolo1:1lil pora munu-~ner .la F:'Xpansi(m ec~ 

1<, Op. Cil. l\rturo lluert.:i. l,a economía mcx.ican.i ••• Páq. 132. 
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11óm1c.:1 011 la falla de compeliLividad de los productos manufnclu-

lados en ~l exlerjor, de manera que en 1982, el 75.4i. de l;'ts expn..r.:. 

Un;jones de mercanc:Í..ls provenja de un Rolo producto, fO'!l petróleo -

( anexo, cuadro t:, l. Como consocue11cia de la siL11aci6n t111ter.io1:--

mente descrita, los déficit~ en lrnJanza comen:i1,l se f11eron acre--

ccr1lando, s1enclo de J H55 milloneR de dólares en 1978, pasando a -

J 700 011 1~80 y representando los 4 510 millones <le dólares en 

l ~18 1 , 

/\tlOS 

l 'l'/7 
l 97H 
l '180 
¡qo 1 

Fuente: 

r u 11 D R o e 

f,ftl,IJO F.N íl/ILllN/.11 COMF,HC 1111 .. 
( M l LLONl·:s DE IJOLllRES ) • 

51\LUO EN Bl\L/\N/.11 
COMl·:RC 11\L 

-1 {)':;,!.} 

-1 f\55 
-J 700 
-4 ~10 

n) 1.os dalos fueron obtenidos del cuadro 14. Anexo Rsladlstico. 

bl Como conRecuencia del alza en las tasas d1:? interés sobre la de~ 

d..i externa, los inLcreses se incr.emenlaron vcHL.i<_JinosamcmLc. En C.§. 

pe1.:jal, los que paya el sector p(1bl ic.:o con respecto a su deudr1 en 

el exter1oc, pa~aron de l. 542 mil.lo11es de d6lares en 1977 il 5 476 

et1 l!lHl y n Ror de O 400 millot1ea de dólares en 1982
77

• 

77 Los elatos [ueron obtenidos de: lNEGI. EstadistJcaR ll1st6rlcas. 
Pp. 721 a 726. 
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e) Un P.lempnto qu(' h.11.iíci. venido cont1·i\J1i)'PWln •"'ll !?l íin.i11ciamíento 

Sin embnn1t1, n11 i:>~til eLil)-1·"1 la n·•Jaciún r>q1·esns/ifl(JreRog cumiC'llZil ;1 

ser un Lauto desfr1vo1·abJC', al p.i~;1r 1?5•J n:-l.u:i1!111, de alred1?do1· cli~I 

1l~li .11 SO't. du1·ilnle J,1 décildfl clel F1Cle11l.J, •1 ser del O'.!. H. en l'J~l 

( anc>xo, cuadro lf1 ). 

d) l~l fC'11Órt1C'fl•) .1nlp1·i.urm1?nl.e eslabl0r~idn RJ:" pi:'1s1?11t(1 U1111l1ién eu };¡ 

relocír111 ~9rPsoR-/inq['csus por c.:01H.:Pµto dC' l r-i111~.ic1.:iu11~s fi-onteL·í-­

zas, ya que d~ ser es« r-elaetl111 di?l (,~.'.,'i en 1977 1 p•tRi\ al 'Jh.J't -

c>n t~J81 ( ~incxo, cuadro lf1 ) • 

e) lin inver·sión exu·an:jer.i tlin~r:h1 .ilecli'.• a lil lH1l.111"/.1 en cu~nla -

corriente por· 110!'> ]flclos; del l11do do los j lllJl"f.~5os, quP. 1 leqnron ,, 

11n mñxtmo de 1 701 1nillonef> de clól;1re!-l en l'JHI, c.1ynrn11 a f,;.~6 mi-­

llunes ele dÚ\¿¡p_:o~ en L9H2 ( c:t11exu, ct1Mln.1 17 ) , prnvoca11rli_1 una me­

nor dispouibil lcl.:id de divisas p.:trc1 fi11nnc:inr el déficit en cuent.n 

corrie11tc. ~n lo referente a Lo egrcsus, que pAsaron da J4U millo­

nes de d61~rcs e11 1970, a u11 1n5ximo de l 180 millo11e~ tl~ d6lares -

en 1902 ( anexo, cuañro 17 ) , se estimuló el défici.L en e't1enta co­

rriente. 

El clcr-rc de cr~ditos ¡JO[' parle de Ja Ga11c~ privada i11ter11a-­

cional, de acuenlo con dato¡; de la S.11.C.P., fue en junio de 1!.102, 

cuando los bnncos int.ernacionale~ oLory<Jron ."1 Mf~xicn un cródito de 

2 500 millones de dólares y después de éso, dcciclleton Uejat: de fJ.. 

na11ciar al sector pGblico mexicar10. 1.~ sJL\1acJón a11terJor se pre-­

senta en el momento, e11 que los cr~dJLos de corto plazo eslaba11 
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poi· Vf.~tF.::crs~ y junto ti (?LJo, un;¡ t.1yudc1 ~!"p'.?cul;1ció11 corit1·,1 el pe--

!-io, c11cst1ún IJlH~ µrovocú que el gobierno dPcl.·11·,11~11 un.:t mor.1Luria -

110tJoci.ida en cllJOSLo dr> J'JfJ2, por 90 dlas rlP.1 p.1~10 del priuci.pill. 

0011 mil Iones de dó.lc11.·0s e>n SUR c11'!nlc1s externils pc1r.i 1982 y RP. -

espc1-.1 un déficit de 2·1 000 millones dC'> d'~'lAr{~s par:cl osos µai:=ies, 

df' m•-ido qui? ya no h.1r.'l11 C(llllribuciones odic.ío11aJ0s a la l1quide1. -

llllllldiill; lodo r_>.°'O 1-"rJlltlnRl,,1 COI\{") Sl'!.JPr,ÍVÍl clC'fll!lll1r1dlJ hclf.:l.1 J911l 

de CclRJ ~on CIUU 1nill1.Jf1es tle rf6lares, qu~ esLab~11 ma11le11ie11tlo e11 

hu'.?11a proporctón, en el sistema b.111carlo. Por su paL·Le, los p.iír.eu 

j11dust1·i~l 11.ados reg_istran un déficit p.1r.1 l'H:D, esperándose un s~ 

percívj l para l98J, sh1 embargo, es los p<lis~s tienen menos propen--

ni&11 ql1e lus palrol~ros a ma11tener sus recursos en forma l.iqujda -

en los bancos. 1·:11 ese sentido, es poco probable yue 1.os püises µe-

Lruler·os pl1~dA11 co11Lar· con r~cursos 1lq11ldos adicionüles y por lo 

La11to, <Jue el sislema finar1ciero inter11ücion~l vuelva a crecer ~ -

JilS las~s 4ue esl~IJil cr~ciendo78 • 

J,2. l./\S NUl;V/\S MEOJU/\S DE POL!TJCA F.CONOMJC/\ Y SU llf;L/\C'ION CON BL 

ENllCLID/\M l r:N'l'O l'Ulll,JCO f.X'l'ERNO, 

Los dos eJementos f!1ienci.1.lf'S que hablan mantenido la djnám.ica 

ccon6mica del pais, se empezaron a desplomar desde Clnes de 1981: 

por un J~do, el incesante elevamiento de las ta~as df! inleris, /1a-

111a provocado una mayor necesidad de divisas par~ cumplir con el -

servi.cio de la det1da externa y por el otro, el precio del petcóleo 

70 np. C.it. Car.los Massad. J_,a deuda y loR ••• Pág. 162. 
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Pmpcz,11><1 .i caer, cuPsLiún que Lr.:1la consigo, uníl menor disponi.bil.!_ 

d~1d de divisas. 

Cnmu consecu<?nci;:¡ Ue eJlo, el yobiE>rno estahleciú desde prin-

c1µius ele l'JB2, uo.i reducción ciel t..Jc1r.Lo público, como Ulhl medida -

¡Jnr·a amor·tjgl1.ir Ja baja ~11 los inyrcsos pGl1licos: a11n~do a ello, -

se in1po11Ít111 Umilacic.111C's c1 las importuciones con el fin de reducir 

PI d5ítcit. e11 cuenla corriente, a 11nn cifrn prevista (le JO OUU 1ni­

lloncs dt> díJl.1res
79

; Lodo ello, con el fin de poder bajar el endeu 

tlélmH-rnlo f'xt.erno nP.Lo ~dicional, a no más de 11 000 mil tones de cl.Q. 

rün muy reservadas, e11 t.~111lo que puslf>riorment.e se lendriiln 4uf! 

llevn1· a l'Dbu ajusLAs aúr1 1nAyurnR y se preser1La1·fa 1~ acLilud rea-

CÍtl de Ja h;inca pr~ivtida 1nternac1onul, pilra sequir otorgando crédJ 

tuR n 1 pa is. 

/\ pt'!g;1r rl~I ~Ríucrzo ele ajuste que se lit1cía .11 jnler ior del -

pais, Ja tc>cesió11 mu11dj;il se inlensJ [jcnba, se enchirncí.an Jas con_ 

d1cio11es µara el oloryamier1to d~ cr~ditos, a el Jo l1abla que sumar-

IP, loR suslar1ciaJes pagos relacJona~os cor1 eJ ser·vicio de la deu-

da externa - principal111c11le de corto pla7.0 - y por úJ.Límo se uiia-­

di~, una i111µorlar1Le f\tya tle capilalos haci~ el exterJor."
0

. Respcc-

Lu u éste i.iJlitm.1 elemento, se estimtl que la especulaciú11 conlrn e.L 

peso íue brulal duranle el mes de febrero de 1'.J82, que ob.I ig6 - ª!.!. 

Le el riesyo ~a ver dismir1uidas afir1 m5s las reservas e11 dólares -

a retirar .1 J n.1nco de México de 1 mercado de cambioR y t.levalua r. la 

moneda el 17 de febrero. Poster.ior1nente se mar1tendrI~ el desliz 

79 Dalos ubter1Jdos de: ''Carta de Intención al F.M.I.". El Me~cado 
de Vulores, año Xl.lt. Múm. 47."Nov. 22 de 1982. Páy. J 207. 

HO tbiclem. Pag. l 207. 
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camhi,,t·io, cun (11 f i11 de evilllr una nueva f:ai1J,, b111scr1 del peso y 

1nflrClhl un nt1evu l'ruyr.1ma de AjusLP. Econ.:'1micu, qu~ s~ •lil1 a conocer 

en .1bril de Jl.IH~ y 4uf~ de .1cu!'.!rrlo itl qnli1Prno~ le>11í<1 0s011c1almenlc 

dos objetivos: eJ primero era reducit el clcse4u1librio c1J11 el exlc 

r.ior, quP. SP. c-oni·>i~gui ríil nu:.d1a11l~ uno rnducción r?ll J.1s 1111¡.iortacio-

nes, las i:uaJes debíitn trnjrir·, sc9{1r1 lus predir;c1ones dPl •Juhierno, 

en f~ 000 mi ll1111P.s de dól<'lr(li:;; ref;peclí1 il! ~P'Jundo tJb·jet ivo, éi:;~ e!:_ 

Li!ba n:l.1e1011.Jdo con Jn n~c111ec:it111 dfO>I d~fi1..:11 ¡il11Jl 1c(1, íenúmeno 

hiPn~i:; y s1~1vleio~ qnrc> of•~ece nJ si:-ctot· p\1lil 1co -, <tsÍ cumo r~n una 

reducciú11 tlel 'Jastu púlJJ icn. /\u11ado a esos do~ ubjel ivus del (]O---

bierno, se cuntemplülJ;1 ta1111J1P.n dentro del l'ro1.'r.i11ia d(l Ajuste, la -

J .i z eomb1 ario. 

Co1no yn .:::~ habít1 mencionado anteriorm~ntc, lor; hancos intcrn,!!. 

res Pn junio de l 1JH)., pnn1 Pl,5Lcriormente dPj.,r de íir1<111ciar: al 

Lus de corto plazo al SE:'ctor público mexi<.:;111u era11 de 'J IHJ mjllo-

nes ele tiúlares, los cw1 les se vencían en uno~ currntus meses y en -

las cu11dir~ioncs en 4ue se enconlrc1ba la econo111ía. era malet·ialmen­

te imposible J iquj(J,1r. esa det1t.Ia
81

. "nt:e Li1l situación, la cspecul~ 

ci611 y la fuga de capitales se aqt1d1zar1, cond1Jcle11do al yol>icrno a 

81 G.ft.C.P. Deudn ~xtcr.r1n p6bJica 1nexicar1a. 1~.c.E. l'rlmera edi---­
ción, l9UB. México, D.I" •• l'p. ~J y 54. 
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devaluar ntl<;>V.11!1PllLf' í!l pPSQ Pll iHJusl.o d<;> J~IO;! y PRt;1lilí!ci~r dos L.1-

pus de CoJmbjo frenln al d6li1r: llflU prBí~101u·1,1l, q11P. F8 ocupurí.i ·· 

p<11;1 c:ubrir· los (;umpr·omiso.R fin.lllt:i'?r'JS 1_«111 .-.1 nxtf'rlur y Jhlr.i rei!. 

1 i.~aL· l.1s i111p(Jrl.ri1:1011es hoÍ.RicilS, y (lt.r·o •_IP!1Pr.1L. qun •JlH"darí.i flllj~ 

Ln 11 la ofe1·t~1 y la demanda del f!letT.:idn. /\ C'H•t5 med1d.1s sl9ui·(t 1i1 

dccis1ún dP 4un loi; mexdtd;n·e~ dr>p•.JSiL.:idt1~ i:>11 M6xíc;o, 11u fuf11·.111 

l.[•Jll51ll.Il ldus .11 exte1·1nr, mr;di.111lf~ la .1pl ic.1i:·il111 de l.1 Jny monr>ltl-

r i <i, Pil r·il qut;> SP J'•H/•1 r·;i n en pn~os i1 Ja C•Jl 1,·.11:1 rlll quP f i _ia 1·.:1 P 1 

fl,111co de ''.4x1r1..1 y di1do e.l 1:i~n·e dPI 1.·r;.dil" P.:d.f'!i-r1n, FE' pnn:ediú 

.1 .-t111pli.:ir la!J vnnt ar.. <Je pel.rC1leu cu11 E!'itadoi::. 1111·1dus. 

!;111 emhti1·•.io, el inc1ement1..1 de laR LasaR dP interés interihls, 

la dcvaluacjún df:!l peso y las 1111.'•didil~ .1d1cif111alns, no luqn1L·on fr!! 

nar la demi1r1<.la dfl d1visaf; 11i la (ug.1 de caµtt.JJ.J~!~, en l.'Hf~ Hentido, 

el go!J.iernu pn.'ccdió '}l prinH.'!l'!J de sept.i0mhee ,, apl iL'<1r ~J contr:uJ 

de- C"t1mhios yc>nf 1 l·i1J iz.1do, c1 nacion.il iltH J.1 banca y días ,:n1Lcs ha-­

bí.J envi.ido un Lélex .i la comunLdad íinrlnciera 1t1Ler11ociun.1J, solJ... 

citando 111rn murillur·ia µa1·a ol f.Jtl':IO de lü!':t .:1111ort.iz.acio11es d~ lil dP.~ 

da exlf:'rna. 

La banca int.errh1ciorh1l condicic.1nó In t1)'11d.1 .1.l p.1ís y tu l."ene­

goclac1ón de la deuda, a Jo (irn1a del act1erdu lle M~xico cu11 el 

F'.M. I., puesto que ello dab~1 setjuriiJ,1d ,, los l>t111cus d~ que se rea­

lL·-:arian los ajusles nec~sarios y se podrÍd sc~111ir cumpJ iendo con 

el servicjo de la deuda exter·11~. 

Ante el cierre de cr.~diloR por pArl:e dM 1~ ~ar1ca priv~d~ Jn-­

ternacio11~l, ~1 yobierr10 d~ M6xJco no Je queJ~~a otra opciGn, n15s 

que r.ecurriL· a los préRLamos oficiales. l~n ese scnLido, el yobler­

no solicita un crédlto de facilidád amplincl~ µor 4 ~UO mLIJones de 

d61ares y pard poder obtenerlo, el yobierno debe prescrtlar ur1 pro-
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t3r.1mri dP .1j11s(~ flContJmieo ncept.1hJe pnr.i J,1 institueié111. frnte tal 

s1t11;1ciün. el 1.101Jier110 de Mf!xicu fjnna un,1 e.ir.La de int'="nción con 

el F.M. 1., en l.i que se declata displlP.Rlo a adopta.- un pn.>1:1ramn de 

ei=;ta1J1li,:aclún ci:1mpñlilJIA con 1~1 ideuJoyíi'I <h~I F'.M.I,. 

l·:J 111.:ul'rdo d(' f.ici 1 id.id ampl l11da Pnlre> M~xico y C?l l".M.l. C'O.!! 

v.:1le11tc a •I 1l00 1111 l lones de clólarPR apruximadamenLP, qllt! se dPs~m-

hols;u·í<l t 1 ime~lJ:,1lm~nt.e durante> eJ periutk• clP. viyenc:tñ rleJ prUlJl"2_ 

rn~1 d12 ~~1..1h1l1nn .. •it111 - 1983, l!:H14 y 19HS -; b) '~I th"!'-'embol.!"o de~.!! 

los fnnrloo:: ~et condiciunaric1 aJ 1:umplim1r:>11lo tlf:!l pn1qr:<1111a ecunómico 

acordadu, teniendo f..Rte loR objetivo~ Riq111et1Ll"'.!": recupr>c.-.1r un nj-

Ví.!l susle111do ele cL·ec1m1C'nto económico y emplet.1, rcduci r Ja lasa -

de infJ.v.:iún, disminuir ol dns~qu1lilJrio exti:>r110 y fortalecer las 

f 1uiu1;..-1s ¡iúb1 ie.1sn~~ 

Per~o miC'Jllrus ol crédllu thd F.M.J. se reeil>Íi1 y lus acuerdos 

de rc11eyucinci6r1 co11 los bancos p~ivildos ir1Lerr1acionales Jlegaha11 

a su fi11 - que inc!lt1ii1n Ja rcestructuraci6r1 de la dq11da, así como 

la oble11ció11 del dinero fn~sco -, la Resec.-v;i Federal y el Dep;irtil-

mento de 1 Tesoro de 1 os F.stadoEl Unidos, conced je ron 1111 préstamo 

puenle por 4 UOO nd 11011P.s de dólares
83

, que deb.la ser pagado una -

vez que Jos crfidltos del F.M.I. y ta banca prlvada estuvieran djs-

po11il1JeH. Con esle pl·uceso denominado ''operilc.ión rescilte'', el yo--

bierno 1101·1.eamer.icano jmpiclió una posi.cjón drástica tJcJ gobierno 

moxJcar10 respecto del problema de la deuda exler.11a, ya que dicl1a 2 

pe1-<1ci(rn fue lrascendenlaJ para el país, puesto que para agoslo de 

82 lbid€m. PZiq. ·11. 
!:U Di1LO obtenido de: Oµ. Cit. Rosar.lo Green. t...a deudi1 externa de -

Méxjco: l97J-191J7 .•• Pág. 108. 
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Jqu2, las rese1·vas tnLer11acionales del pnis se 011co11Lral1~11 e11 alr~ 

dedo1- tle lor. 1 UO millones de dúlares 84 • 

J.;. 1. LOS Hf:SUl,TADOS Df; LA POLl'l'lCA DE /\,JUSTE DUHANTE 1982 llNTJ; -

J,I\ 1NM1NENC111 J)f; J,I\ CH 1 r, IS Df: LA IJEUDll l'lllH,J Cll l·:x·r1rnNA. 

l.os cljUsl.es d ltl bnja llUe OC hÍCJCfürJ ~11 el tJtlStn píibliCO dll-

r.·ilnl'--" l~J8~! 1' los propl1sitos de elev.1r los jnyreRos públjcos ( básJ.. 

c~r11enle d Lravbs de 1111 i11crernenlo rlo los bie11es y Gervicios que el 

sector· p(1bl ico vende ) , no µermi ti e ron l.Pner p.ira f'~l.(' ~iño, un dé-

ficil finaHCL~ro del st?clor pt1blit:o flCepltibJe, en tcinlo que ese d~ 

fici.t alc.111ut ~l lf1.fJ'i, con t·espccto .11 PJll ( an~xo, cundro 13 ). 

El yulJierno pudo ineitlir con sui:; polí.Lil..'aR P.Conúmica.s en el -

~Jtlslo µroq1·cw1a.ble, fll.ÍR no lo pudo lrncPr en el '.-F1slo no program~11JJe 

- yrt que e~t·cí co115tj Luido flJ11darnent.fllm~nle por PJ servir.Lo rJ'i' 1<1 

dct1da -. O~jt> esns circunstancias, el gasto proyramQb(e del seclur 

con respeclu ,, IY81, siendc..1 4lle hftbí..i Leni.do incrf'!mt?nl..os ese ya¡;üo 

rel.1L.ivnmP.11le r~levc1dos en nños anler.·ioL·erc; - i11Cl''2'1T1enlo ele 19.f,1. cm 

J'JHO y ele ).J .~1'#. e11 1981 respecto «l aiiu anterjor -. En cunnt.o al -

•1asto, el proU.lemn fue qu,,. "'1 gn!"lo no pr09ramuhJc rcsuJ Ló ser de-

111astildn a1lu, i111µidiendo con ello, q11e el <J<lRto total ejercido por. 

el RIZ!clc1r pllblico presupuestar.io pudi.P.r.a disminuir cm términos re.!!_ 

les, a pPsar del. esfuerzo que se l1izo en cuanto al Ajt1ste e11 eJ 

yaslo ¡1royramable se refiere. En el cuadro O, se puerle apr.eciar lA 

ev0Jucl6r1 del 9aRto lotal del Rector pGblico ~resupuestarlo, qt1e -

U4 1 !Ji dom. PárJ. J.08. 
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111a11Luvu l1n;1 Lasn ele cr~cimie11Lo bastilr1lc elev~d~ e11 l~IH2 r~specto 

<"1 19B1, mienti·os qun del lildo d,... los int_Jresos p1jbl ico~; no resultó 

a~í .• 

e U 1\ IJ H 0 IJ 

GA!;To Pl\OC~R/\Ml\131.J·: y NO Pnor:Hf\f•l/\[tf_,E 

111-:r. SECTOH f'UUl..JCO PRF.SUl'Pf:S'l'AH 10. 
( MJLES IH: MILLONES IJI: l'l·:!'ll!; ) • 

Aílos r;As'J'O i'HO '!'ASA lll: G/\S'l'O Níl 'l'AS/\ l.H: 
GHAM1\lll.I·:- CHEC 1 i'HOl~HAM/\ c1<1:c1 

G/\:.;To T/\SA 1n: 
TOTAi. CHF.CI 

l!EAI. MIENTO 111.r. - MJl-:llTU l!E/\L MJl-:NTO 
i 

l ~J 79 b4Y.J 
!Yl!O '/7 ÍJ .11 ]'J.r. 
]'.lti) 'H J. 7 ;: 1 • 5 
.1 ~IJ2 W/IJ,/ .. ·¡. 7 

EJ alJor ,,l.:: i ú11 prop1 a. 
CJVFi~l"V.l'l'. _fl: 

·;. 

J 1 (1. ~ 9r,7, H 
Jf, ~~. 7 )( .. l! 1 4íi. f) 1 H. 7 
•l •I O. l l'.J.I ]11.!. ') 2ll. 7 
7 •I /. 1 li'l. 7 1, ¡ ·¡. H u •. ') 

a} Lo!=i dalos fucn111 (h~fl,,c;Larlos con el !Nl'C, llil!HJ J•Jlfl~lOO. 

F11c11 les: 
,, ) J,os d.1Lo!; del ~1aslo proyr(1111ahle y del llt1 11roqi:am.11Jle (ueru11 ob­

lerddos de: Sali1i.1s de 1;ort~1ri, Cario!". A11Pxr1 f:st~1díslico del -
Segundo Jnfonnc di-~ Gobierno. MP-xico, 1'.J'JO. l'fiy. l'.1'l, 

h) l.os dalos del 4asLo total fueron 1Jbte11idos de: D~ la M.1drid, M1 
11ucl. Anexo Esl.~1dístico deJ Sexto l11furmc> de c:obierno. Móxico,­
l'JHO. p,íy. 5:1. 

Los propúsitos de 1:educjr el déficjL p\lbltco con el fin de u-

ri!.Jinar un supe1fivil cu111et·ci.1l f~:i<Ler11c1 }' h1:.1cer un mennr uso del P.!.!_ 

deudamicnlo externo, siynifjca caer e11 u11 círcl1lo vicioso, d~bJdo 

a que lil reducción rlel gasto público atenta conlt«1 Ja capacidad 

µroductiva, cuestión •¡ue preRJOn.-1 en P-1 medi.1110 µla1.u sulJre 1.1 ba-

lanza cornercial exterr1a, a pnrLir de la PRcasez <le ~l1:orluctos c¡ue ~ 
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qu, cumu )'a se dijo ant:eriorrnenle, I« pollt:icu de n~dt1cc1tm df'1 

q;1slo pfihl ico - esp<?cííic.1menle di:!l qasto proqram.=tble -, nu loyTÓ 

11110 d~ ~~11s prop{>siloi=:; - 1.1 r:P.duccjfni cli?l déficíl púOI ico -·y"'°" 

u11 p.1p0l impurtanlt~ en lil tlini'1111ica ec1rnúmlctl llrd país. 

f.<1 lonna•.:it1n br11L¡¡ rf~ c~pit.,11 fijo del s~cLot· público cae en 

JB.8'#. en l 1JB2 1·esper;lo a J!JUL. pre-senliíndose ln mif;ma situación en 

lo quP r0~µecl.i ill r>nclor privado, que Licnr~ una caída de s11 furm2_ 

cié+n IJn1ltJ de c.ipil.11 fijo deJ l~ . .11,, en el Año anLerior.mente 111en-

cionadu. 

C U /\ D R O ~ 

FORM/\CJON llHU'I'/\ UE Clli'J'l'/11, l"J.,JO ))~;¡, SF.C'l'OH i'UIJJ,f.CO \' PIUVAIJO, 
( M 1 LJ.ONES n1: p E:sos A PRECIOS UE 1980 1. 

/\ÑOS 

l980 
1961 
[982 

Fuente: 

PHIV/\ll/\ 

r.Jo 373 
70J OOl 
~96 833 

'!'/\Sil OE l'U!Jl,!C/\ 
c1n:c1 
MIENTO 

% 

476 385 
11. 5 c,8J 375 

-15.1 ,¡ 7 3 ~JB 

a) Uatos obte11Jdos del cu~dro 20. Anexo EstAdistico. 

'l'/\SA 01; 
CRECI 
MIENTO 

% 

22. 4 
-!U.U 

Como consecuencia de ello, el Plll tJene unn caída deJ O.lit. dl!_ 

r,1nt.e l 'JH2 ( .1ncxo, cuadro 18 ) , después de que en m.ls rlc clos déc!!_ 

85 Op. CiL. Arturo lluerta. I.a economía mex.icanc1 ••• Pág. 1.33. 
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d.is 1111 ~·· l!'lhí.1 prPs(•nL<1•Jo u11¡1 silua1~1ú11 de t,-1J rn01•;111t11d. La 1pc1;:.•­

s1ú11 Pll ltl r¡u0 C'!r•laht1 i11111~1·:;;r.1 l.i PCl)llc1111ía, SIC'! vitJ nC"1.1rnp,11i.vlr1 durrt!~ 

lf' PS(' aiíu, por u11.1 1!l~varla inf l-1ci·~m. dr~ !<1 q11n nn .r:;P t.P11Í•1 1•n_•r:E_ 

dent(>c.. du1<111lr> Vtlt i.tr-i di•C·ldi1s, y.1 qui:- l IP~t·1 .-i prer.;e11t.11 para l'.IHJ., 

wi.1 L.1s.1 de creL'imiPnlo dt•I 'Jll.Wi, ( ,111cxo, c11.id10 llJ l: ~l1b11~ es-­

Lo, Slll l11q,11· •l cludd!.> lníluyú I~ política d1"' rl 111sl0 ;¡ lu~~ pri.•c1u!;; 

r lill'i ÍitG, d1~ lo::; JiiPllPS )' SPJ"Vi•.:"ÍíJS prorhwidus J'UI" 1>1 <.,1>cLOI' p(1-­

hJ icu - qur~ si h11_i11 nn llabí.1 inc1did1J en 1.:t pul íl1c.1 d(~ l'!."(h1c:c1ún 

del dl•íi•:il pl1bl ir.o, si lo hLi:o en .líl L.-1sr1 111fl.J1.:i1.rnu1 in -, así C!;! 

mu 1.1 '?8r:'1Hez de ilivisi'lf; c¡u1:- limit.ih.i J.~1s impurt;1ci•Jni:>s nPccsarirlS 

para cul11~ir la de111'1nd.:i 111Lcr11<t. 

!..;l biC'n !ns n_1ust~s qw? se hicif't{Jfl Pll lf.lH2, 110 111viE>ron Joi:; 

efQclos f.l~p~r.1dos Pll Pl conlPxlo inlP.rno dP la P('or1om'ioi, si i·eprP.­

sc>11tan.H1 nJsulLUd•JS pos1Livof; Pn P.l conlnxtn i:ixterno, yr1 que J.:i. b~ 

1'1n7.rl c:omcrci.11 d'?spués do ha!J~J mt1nt.i:1 11idu duranl•~ di.>r.ad.is cunst..1!.!. 

les <léfjc1.ts, p.1ra cJ afio di? 1982 µrescnt.J 1111 supe1 flvi.L de fJ 793 -

mil Loncs de dólares, siendo yue dPsde l'J"/ 1J, P.I cJPficil en baJar17a 

comen:ial. había 51do dem,1siado elevndo, en Pse .ifío fue de J ll•2 

millones de dól.arC'!s. En ose sentido, el únjco efecto poRilivo que 

se alcanzabil con la políticfl econ6micil f.':<iste11Ln - y para Uencfl 

cio de Jos ilCcecdor~s privados i11ternaci1J11ales -, era illca11zar u11 

supe r.í vil sj n preceden Les en J .1 econoni i.J, f {lf1Úme110 que pe rin i l í c1 s_g_ 

y11ir clJbtier1<lo el scrvJcio ~e la deucJn exLerna. 

Cd~U 5eíl~lar e11 este espacio, quP el stlJ~r~vit ~'' l1i1Janza co­

merciüJ se alcanzó eNe11ciülmenle media11Le Ja 1·f"'lducciún de lt1s ún-­

port~cJ011us, que t1t1bian crecido de Jl 9HO 1nilJor1es de d6lares e11 -

1979 l1asta 23 930 n1ilJones de dólares en 1981, parR posteriormente 

cuel'." al nivel de 14 437 millones ele dólares llllrilnlc J9fJ2; mienlrus 
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qllt:> J.1s 1..: .. xport.~tt.:io1ws d1~ fl1{'fCfHlCÍílS aumc11laba11 de 19 4~tl mi 1 Lun{'!i 

de dúJc1res en l~IHl fl 2l }JO mi 1 lone!" <l~ dé)J.110;. r>11 l(IH;~. 

/\ÑOS 

1 ~¡ 7 ~I 
lYUl 
1982 

f·'uenle: 

C lJ /\ P H O 1' 

t;/\f,DO EN 11/\1./\lll./\ C:<JMEHCI /\l., 
( Mll.l/JNES IJI'. [>01./\J!l:S ) . 

EX PUll'r/\r 1 otl IH: IMP(IJ.l'l'/\CinN 111·: 
MJ-:RC,\NC' 1 /IS MERC'/\NC ¡ ,\S 

u HlU ll 9HO 
El 11 /O 2 .1 '.110 
21 no ¡.¡ 4 1 l 

S/\ l.PO EN 11/\L/\NZ/\ 
CLIMJ·:HCl/\l. 

- J j(,2 
- •I •_.. I O 

ÍJ 79 J 

o) Dalos nblen.idos del cuadro 14. /\nexfJ f·~st.1rJÍ~l.ir.o. 

Si bl('ll efl un pt·jmer mnmenl;Q, la uti Jj1.ac1ú11 dt:=>I ~nd(lt1damien-

Lo externo csliml1l6 eJ ereci111ionlo ecor1~mico JA M6xic(l, a parli~ -

de L9H~~ se cuuslít.uir:iil en unil de 1,1~ prim:ipn)Ps l1.al.1ns de djchn 

crecimienLo. 

La expl icacifo1 del yobiet:no 011 ~s'~ i11st..1nte í•.IP que se trata-

ba de un problema dP. liyuidP.z. ya yue ~f' d'?t:Íñ, que si Uiert México 

contaba con recursos 11q1Jidos en el lnrgu ptn~u. no d1spor1ia er1 e-

se momento <Je fondos 11q1J~dos suficienles µnr-~ payar J~ Jcuda, t¡uc 

se ve11t:i~1 en el pJ·i:scnte o Pn el fol11ro inmcdt.,1_,}lfi. ''Rimi_smo, RC 

ehL.iblecía yue yr<1c1as al pet1·óteo, Ja economíu esli11i.i mfis djv~1·!-1J_ 

Clcadn, 1nAs J11Legrada y m~s poderosa" 7 • Si11 en1l>arq0, no Re Lr~talla 

en sí de una c1·jsis dP liquidez, sino de unA crisis de car.ácler e!!. 

tt:uct11rr11, que ~st;iba Ligada a Jas ine[ ícienciJt5 procluclivas intP.!_ 

86 Op. Cit. S •. 11.C.P. Deuda externn pl1blica •.• PrÍ~J· :1~. 
07 "Sexto Jnforme de Gobierno del Presidente ,José López Portillo". 

El Mercado de Vnlores, ª~º xr.11, 110m. J6. Nafi11s;i. SPptiembre -
ü, 1902. l'ay. 92b. 
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IF1$. t¡UC" s~ m.ini [egt.1IMn en llllil enorme (h~pe11d~ncja de Las impurla­

cio11e;,, J'tlra mantener J¡¡ dinámlc,:i ec:onómjr.a deJ pajs y en una dé-­

Id 1 e.ipilctdad de expoC"lilcíón. 

J.a r.T1s1s d,. l'JB2 fle prese11Lab.1 Pll f1_1r111it más cr.ílicu i_Jue lil -

dP J 1llf1wJ'F/7, debido rt que ~1 sP.rvic10 J0 la deu•.Ja exlerrrn con::;ti-

111ír-1 UJM in•1yor· c.inJ<l, así corno a la cr·~c-iP11t·~ v11lrH, .. r.ihilidad rt ],1 

quP h,1bía 1 l~1Jado 1~1 ""COll•JmÍa del país y por tÍILimo, pi"Jr~que no se 

LL•nÍilll sulucio11~s 0xó1~~nas inm,.!díat.1~ - c1J1T1P lo habían ~ido Jas e_! 

¡111rt.-1c1onP~ i.:r·Pc1t-~11t•.:os dí? pelrúl"'u y la 111c1yc11: di::;ponibili<Jad t.le e.!.!. 

deudan1i r:in t.n 1~x t_pr·no 

J•J/6-l'J7/1H. 

<J1JP per1niLiPrn11 In salidíl tle In crisis de -

) • J. El .• COMl'OH'l"/\M 1 ENTO IH: f,/\ UE!Jll/\ l'!JllLI C/\ r.xn:f!IJ/\ DUH/\tJ1'C r;r. PF.-­

H 1000 J9HJ-J~JlHJ y sus E(-~gcros l·:N f,f\ l·:CONOMJ/\. 

Los cri"?di los obl'?niUos a pilrtir de 1983 por parte de los Uan­

cui:; inlcr11ucio11dles Le11drít1n el car~ícl.E"l' de involuntarios y se re­

J¡icior1~1·inr1 co11 la exigencia de dichos acreedores tle llevar a cabo 

políticas de ajuste al interio1: del pais para su oloryamiP11to. Ua­

i_1,, !:'~u situaci0n, con el fin de obtener créciito.c1 li1T1lo del. f.M. I. 

1.~01110 de los bancos privados y a su vez Jlegc1r. a un acuerdo en µri!l 

cipio de la reestructuL·ación de l« deuda pública externa, que per­

mitiera set_1uir cumpJie11do con el servicio de .la deuda externa y a­

sí ev1t~1· ~I enfrenlamJenlo cor1 los acreedores, el yobier.no firma 

una c.:11.ta de .intC'nc.tón con el l·'.M.I. en noviembre de 1982, que CO.!!. 

tenia las politJcas de ajuste, que el gobierno impleme11taria para 

8H Op. Cjt. Arturo lluer.ta. La economla mexjcana ••• Pág. 108. 
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insLrumr:-nl.1bu cum<' polilic~1 eco116mica, durilnl.e "!Re per_·iod0. 

Con I,1R µol ílica5 de iljusl~ cc111ti:>n1d.1H n11 ":!l l'IUE se- buscaba 

t1balir la 1nfl.ició11, rcducjr loR dt:oR~qn11 iln1us f'XlPrno y fiscnl, 

y ret:upcrar 1.1 c.1µ.i1;id.1d di:o cLec1111ir:'11l.o; par·.-1 loq1.ir eso>. •,.•bjet.i.--

vos se Lom.Jron como ejcH di? ta poi ític.i de .ijuslP l.i rPduecii'•n <!el 

~J.JSlo pÜlJI i1;0, el a"jusle a pr~c10R y lar i ft.1s del Rf'Cl.or pí11JI 1cu, -

el inctemenlo de los impuestos <11 c:o1Hn11110, el r~íor1<1mie11Lo de Jos 

conl[ulcs salariales, la lil1er:ociún de precios inLen1os y, la f1j~ 

ci6n de una tasa de cnmhio (lPxibl~ or·i~nl<tdn ., impuls~r J~s ~XIJO.!:. 

Lacioncs y frenar lus imporLCJcione~H<J. C'o11 lu apl tcrJci(rn de ese 

ci!.: fisc.11 d&?1 ser_:t.or· pl1blicn, dPI 1.7.91. d~l l'IB illcanz;ido P.ll 

1~8}., aJ O.?i, f"!n l'J!\J, 5.Si. en 1904 y J.:>l en lflHS; y a su VP7., re 

tlucir el dóficiL ~n CllCllLil co1·r:ir-nla de 1·J 000 m1Jlon~H dr:- dóliir~s 

en )fl8l, <l unu cifra dr- 3 ~00 millones d~ d(Jln1-~!'; en l'.Jf!J 90 • 

De hecho, Ja poJ.ít.ica de ~justP. P.Sl .• 1ba Fiendo c1plic.1di1 desde 

eJ .:uio anterior, sin e111bar90, los AC[eedores priv.1duR i11lcrnacion!!. 

1.;is prefiricr.on que el yobierno 111exict11JU Sf' i:·n111promeliera ~1 i·eali-

lar Jos esfuerzos de ajuste, du1~a11te Los J afius ~1ue le11Ítl viyencin 

r'.M.1 .. Por 1..in lado, lu µo.lítica Je reclt1(.:"L'IÚll Ucl db[1t:iL público 

t!':J Op. Cjt, J\C"Luro t;uillén. 1a. al. L.n Ueud~ exL~rna .•• PAy. 62. 
90 GurL4 ín, /\nqt?l. ''La rl'!'eHLructurac.ión de l.;i <leudA, el caso cte Mé­

xico''. Ocu~a externa, rAnegociacl611 y njuRLe ~n la Am~rtca Lnt! 
na. JU 'l'rimestre T~con6mjco No. 61. F.C.i':. Primera P.dición, 
1.980. Méxic1J, JJ.F',. Pay. BJ. 



preLencJí.1 pul· µ.1rte de los acreedores y yobiernos de loR pélíses i!l 

dustrittl iZtldos, qt1e el sector. público hicinra un menor uso de Jos 

r.ecurs1.)S externos\' por ote.i par:tf!, la polít.i.ccJ de recluccjón del -

d[~f1cíl en cuenta corr i'?nte teníél eJ misrnu fin, aunado a ta nece.sJ_ 

dad irnp(•r1ns.1 por µ;¡rte de los acreedores, de que se siguiera cum-

¡1lie11dt> co11 el sorvicicJ de la deuda externa, yue se rplaclo116 co11 

l;i pvJítíc,1 9u1Jer11.i1r1e11tal de evitar e11frent .. 1rnienlos c:on los acree-

dore~~. 

l'ur otro lado, la estraleyir.i de cambjo ostnJctural de Iaryo -

l'I~~(' c111nttrcacl<l en el ltlUE, se materJaliza en el avance Je u11 pro-

er>so di:;i n?1~slructur¿¡ción odentado a Ja exportación de m11nufactu--

r,H>, 111 JiberalJzaciún de 1,1 economía y lil Ap~rtur.a al capital ex-

Lranjeru, medidas .1¡myadas por ol cnpilal (i11<.ir1ci~ru transnac.io~--

11a l 
91 

• 

1\nl~ .lr1 n~r1l i.dad iriobjetable, de que Lnnlo el endeudamiento -

í'!Xl~r111J ~· ldB cxpt)rlaciones petroleros dejnbnn de s~r factores fu!!. 

U;.1111enlalr>s que mantenían la di11Z1mica económJca del pats, el gobicr. 

110 recurrió a conformar una sisLP.ma pro<luclivo or.iclltiH.10 tl la ex--

µort.nt•J611 tfe n1nr1t1factu1:as. ~Ate proceso pudo ser llevado a cabo 

desde l9UJ, qracias n que el gobierr10 siguió la est.rnteqia de mar1-

tener deµrimidu el merc.:ado interno, a partir de un llescenso perma-

nrnte de lus salarios rea.les. Con ello, las exµurtaciones manl1fac-

t·urcraB que h.Jbían crecido de 2 939 mi.l lon~s de dólFtr.es en 1979 a 

JU(, en l~lt12, inician a partic de 1983 su expansión, al ser de -

4118 millonf:!s de dólarefl y represenL~1r ya para 1909 los .12 530 mj_ 

1 Jon~s de r1ólares - un crecimiento de más de 9 000 mlllones de d.l1_ 

91 Op. Cit. /\rttffo Guillén. Et. al. l_.a deuda externa ••• Pág. 63. 
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hrt b i ;i d 1 cllv, en -

citl,-id dr> prud11cciü11 dJ:JI µaífi no se l11c.:rerw·rnt(J si•Jrli f 1r:at ivt1111Pllle -

dur<111Lc J.9J_fL-J~IH8, ya que f~I PJJJ tuvo un incn•r110nlf.1 du1:a11t.P. rste -. 
pE!fÍt.:.nlo di: solam"'nle O.h% . 

f\ÑOS 

l '.179 
B!I/ 
t'HU 
19119 

f'UPllle¡:;: 

C U A IJ I~ tl G 

r-;Vol,IJCIOI~ IH·: f,A!l F.Xl'UH'l'/\ClUNE:; MANUI f\C'l'llHl:H/\S 

DtJll/\NTE 1 Y7fJ·-J 'J8'J. 
( MI 1.1.urn::; lJI: l!UJ.f\RI:!' 1. 

J·:XPOWl'/\C ION IJE 
Mf\NUFf\C"l'URf\5 

') J'.• 
3!16 
4 411 

.1}. r, -¡() 

it) Los cf,1tns de f'J7 1.I u 198.l flw1·011 ol.Jt.011id1:is d<?: S;tJ i11.1~ de Goela~ 
ri, Ct1r·Ju!:'. f\n~xo t:st.1díRth:o del rr·imer Inlon11~ d0 Gobierno. -
Mf.xit::u, 1fJH'J. P5y. J]2. 

IJ) EJ t1.1Lo de 1909 fue obteni.tJo de: B.inco de Móxico. l11di.c.:ldor.es !:_ 
conúmicos. Oclubr:e de J'JYO. Cuodro JV-J. 

r.~ 111Ji:?vil estrt1le,1ia económica del yobjP.rno en c11a11Lo ,, J.is el!_ 

portnciones de 1T1~111tír1ct:ur.ls se refi1;>r~, luvo que ver C(ln el probJ~ 

nw del endeuUmnienlu exleC"no que se tenía a partir de 1982 - rel,i! 

cion.1do con su exceRivo set·vicio y con Ja reRLl"iccí(lfl dP crécli.tos, 

y con J.._1 menor. di9ponibjl idc1<l de djvisaR prove11i1?nles de J~1R expo.!:_ 

LacLor1os pet1·0Jc~as-. 

* El dalo fue obtenido a r>aC"lir de la g11n1a de cada UllO do los da-­
LOS del PJD de 1902 a 1988. 
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J-:1 pr:imf'r: iliio de funL~ionamirntn dr:>l PJHE presenlalJ.1 aJyunos -

J'csult~rlos µos~Livus, co1nu el n1er1or dªficit fi.11ar1ciero <le] Rector· 

ptíhl ic•> ~: 1 Jfl respPclo .11 PIB en 1'J8J, que er·.i del H.tii ( .1nexo, CU!!_ 

dni 13 J: utro PI"•1 .. ~1 de~;censo de la L..isa de inflnción en este .:iiio 

.11 Híl.H't. ( ..int>xo, cuadr·u Jfj ). eJ resultado positiva 1nJs alenla-

dor. RP referí.1 ~11 supP1:iivil que se µr~.senlaba en cuenta con·ienle 

de ')•11H 1111 IJunes dP dt1! .. 11-,..s ( ,,nexo, cti.1<110 14 ) )'que suµer:alm 

t'nn mneho, Lis r~XJl('C:l.til.iv.1s qup el yuliierno Leni;i '11 i11!=;l.t111ncnt.ir 

t~ 1 I' 1 fl E • 

Los salclc1R 11eyalivos rlur~11le este primer aílo del f'IRE, se cell 

Lr·,1n en í?I d~scPnso del. nivel de vid~ dP. Jti f.Joblaciún y en e.L del_!; 

r1on.J dE'l 1JienJJsU1r soeial de la mism.i, en t.int.o •¡t11? el l'llJ decr-e· 

anexo, c11adro 18 ), cuesl1.6n ql1e im¡,Jica 

!ll"norPR amplf•os, ÍT'f'?llle il una poblilcifJJ1 yuC' pn?cismnente 11eceRilA­

bri 111;1','orr.!S PlllplPos. E~e aspecto se reJ.1cio11i1 L.1mb1é11 con lu c.1idt1 

Pn el ~.11.-11 iP n:~.:d ~· con l.:t pol ílicil ele reducclón del g.islo pí1bli­

cu, tjUP lt1vo yra11 i11cide11cia er1 el bienestar social rle Jn pobla--­

ciú11. 

f.a poJ íLic.i de rer1ucc.ión del gnslo público, como uno de los -

1nP.d1os pr1r(1 dis111inui r el déficil público, ha tenido repP.rcmiionei:; 

11e9at.ivas en L.1 publaciún, debjcJo a que el gobierno h~ podido incl. 

,Jtr exclusiva111e11Le sobre el gasto programAlJ!e, ya que er1 el gnsl:o 

no pn:>gram.:iUle 110 pueUe hacer.lo. Con el Ci.n de no solamente redu-­

cir el gasto püblJco, sino también seguir cumpJ.J.endo con el servl­

c i o de 1., deuda pÜbl lea i ntern•'1 y externa, el sector público so tia 

ccntr~do, prficticamcnte durante todo el periodo 1982-1988, en dis-

1ni11uir el yaslo programable en tirminos reales, ~rectando de tal -

111ane~a, ta11to el nlvel de inversi6n como el bJer1est~r social de la 
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p••bl11c1611. LoR deF>ee11Rus m5Fi siynificativos del <Jaslo µrot11·.1111~1ble 

en l6rm1110!'< r·na(P.s, Re hilfl d~1do en l!HU cun 20.4~, l?tl J 1H!l1 del 

lJ.7't. y '!u l~J~ll del 11.bl; y denlro de ~lJo, r,p ha a[ecUH.Jo neyillj_ 

vamPJJlP, L111Lo eJ qaRLo rli?~tinado n desa1-rollo soci;ll, cuma P.l de 

dr~s.11·Pl lu rural y, PI dP jusLici.1 y sequr-idcid i:;•.1cial. En ese senLj_ 

do, el 1¡obierno IJ<1 podido cumpl i ,- con !iUS comp1·um.isos de deudü ta!l 

Lo interna conu,1 e.'<lerua, ;¡ lo Jargo Ucl período 19H2-19HA, i1 costa 

de un mcn1n- des¿¡rt·ol lo PC'onl•mico y social del país. 

/\ÑOS G/\!..~TO 

f'NOGH1 
M/\llLE 

ol 

l 9B l 'J•I J. 7 
1982 H70.7 
19HJ r.n.11 
1 904 7(14. 2 
l~H~ r,r,u. fJ 

J 9HfJ 5 ·¡ 7. 2 
190"/ 1)(17. 9 
19118 sol. 8 

C L1 /\ IJ H O 11 

G/\S'J'O PHOGR/\M/\BJ,f; y NO PHoc;H/\M/\IJl,r. 

IJl:J. SECTOR PUJ\l,JCO PHESUPUl·:S'J'/\R 10. 
MJII:S IH: MILf,QNf:¡; DE p¡;sm; DE l978 ). 

'l'/\S/\ DE G/\S'l'O NO 'J'/\S/\ Df; e 
CHECJ PHOGH/\M{! CHECJ 
M!Jm'fo 111,¡¡ MI f:NTO 

" ' 
440.2 2~-bl. () 

- 7. ·¡ 747.l 69.7 294. ¡, 
-;~[). •I ¡; '/6. 7 - 9.4 194. l 

J.r, 612. l - 9. 5 194.7 
- fi.I 597.1 - 2. 4 205.7 
-17.. 7 793.4 32.9 J ]fj. 9 

- [. fi 9Ci 1.. 2 21. l 1 ·¡J. 7 
-1 l .fi f_J'J9. 8 o 1 r.o .. 1 

1:Ial.>uració11 prupJd. 
ubse1 V.Je L<meR: 

el 

~l. 9 
19. (> 

17.5 
21. 9 
23.l 
18.9 
19. 3 
lH.5 

a) l.us dalo~ fui:>ron deflactadoR con el tNPC, base J.978=-100. 

e 

lOD. 4 
82. 3 
ófi. 6 
~-,9. G 
53. (j 
4 7. 4 
](,. 2 
27.l 

b) (,a Let.t:il e se 1·efiere al gaslo en de~arrol 1.o sot:i,11, la letr<J -
tl al g~Rln en jltsticia y seyuridad ~ociaJ y, lil letra e aJ ~ins­

to en de!'1tln:-oJlo rurrtl, 
Fuenlef>: 
a) l~s dalos e11 L~r1ninos r1omlnales de las letras a, e, d y e so ol> 

t.uvien)fl tle: Sul in.1h de Gorlat·i, Car:Jos. Anexo f;;stadístico del­
Seyu11do Informe d~ Gob.ierno. Pá9. 159. 

b) f,os dt1Los de Jil letr(1 b se obtuv.ieron de: Oc la M.:idrjd, MirJuel. 
l\11exu I::stadíslico deJ Sexto Jnforme de Gobjen10. Páy. 55. 
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l')H~-l'JHB, inf. luyó t.1mhibn en el nlvf'>l rJp 1.1 i11vt>1·sil111 ¡1llhl lC•J, 

caí<l.1 en ténuino::; n~.1les, .11 diF;111inu1r Jh1, cu e~~C' ..-1.liu; el ni.vel de 

noR rPill'?5 a 11n.1 l~tRil modPstA d-:!l 4,1'1. v .1 una t.ilf;ñ in!-Ziynific;:inte 

blit:u dcjabc1 dí'.! ser lltlO de Jos f.:lctoras qun 1mpuls~1hr1 Pl crecimie!~ 

to económico. c1 par·tJr de ln perspPcliv.1 que .se l:t:!rtia de L·educci.ú11 

del déf ici.t púb1 ico y ele lu mayor pr:-iv.:iLjiaciérn de la economí~1 

- dc11Jn la SllpUcNla i11cficie11cia de las empr~sas del ~SLA<lu -

C U f\ D H O 

rOHM/\Clotl DHU'l'll IJE C:/IPl'l'/11, f'l,10 POI! TIPO or, l1IENl·;s y COMl'H/IUOIL 
( MILLONES !JE PESOS /\ PIUX'IOS IJF. 1900 ) • 

/IÑOS PUlll.!Cll 'l'J\SI\ 1n; 
CHl.C 1M1 f:NTO 

1901 583 :175 
1902 473 '.>18 - LB. U 
1981 302 %9 - )f1. o 
198•1 315 407 •l. 1 
1985 3111 209 .'J 
l 'Jllh 272 901 -14.1 
1907 2 36 394 -1 J..¡ 

1' .. uente: 
a) Nafinsa. Econon1ia mexicana e11 cifra~. M6xico, 19911. P~g. lh4. 

liü reactiw1ción de la inversión públ i.ca, junto con Ja recupe-
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r.iciún de lc1 jnversión privad.i y eJ ct·ecimienlo de lc1S cxport.1cju-

ncg ll'J pet.rolerils, p0nnili(?r.on p;¡r."\ 1 1JH•l un c:p:>e1111iPt1lo UeJ 1•ru 

del J.l1"- 1 ani;:o.x11, c11-1dr11 11.l ) . 

de crbdil 11s ext1?111os con los hn11c11:. pt·ivitdos 1nlpr11.ir1u11.i.les r:esu! 

¡J., mlly cnmpl 1c.1dn, p.1!-;.111do .1 srr: l.1 partt:> miis d1 íít·i 1 dr.• dic:ll•:tfi np, 

clCJres ~ll el fina11ci•lm1P.lll!) sol ir•iLildo - 1 .• 11 1:r11no hahí.1 ocurrido e11 

19HJ -; pese el r>l lo, el yohi~!i-tlO mexir<.1110 1 JPqil ,, un cieur~nlo pn::ilJ. 

min~1r t:trn el CumiL& /\sesut: de Bancos en di1_•1cmb1.c d-: J'JBJ, por me-

dio del cual la ham:il promPl.if1 ol.op_¡,,r· rt Mf~xi4·11 un crÁrliU1 ftP"'t".:J 

por] uoo m1llo11~s de dóJare~;. 111 crédito estalM P•l(~t.ido rl .LO arios 

L"Oll J/4 de yr.1cia y 1111 di ír!1·enc1al ch~ J 1/.' sobre la LilJur. y 

1 l/1-i sobre lt, Prime - cundieiunns ~r_1 11r.iiJIPme11t~ me_)or~s qui:! Ja~ 

loyr·:id.,¡:; Pll l'JllJ - 9 ~l. 

l>arc'.l l'JB'.:l, el yobicr110 dec.icJiú no Ro1 icitar cri'Sdilu.s u ];1 lJa!l 

ca comerc.ic1J, cuestión que se anuncia P.11 los "Crilet:ios Gen~ndes 

rie Polilicu Kcor16mica para J9B5'', dor1d~ R~ e~LimabR q11~ eJ enrleud~ 

miento plibl ico nclo ndicio11al con el exl.c1~i.or .1sce11deri.i a un m5KJ_ 

1110 ele l OOU milluncs d~ Jólarcs 9 J. 'l'.:11 actitud, entt1~ ot.r.is cost1S, 

pl1do l1abPr. sl1ruido de los p~oblem~s 4t1e s~ Luvo parñ conseguir el 

cridito tlurnnl~ l~H4 y por. la actllud reacia Lanlo clel F.M.l. comu 

del uanco Mundji1J - desde fineR de 198•1 y dt1r.ñ11l:e 1985 -, de que -

habla que continuar. con Pl procP.so de il:)11ste, a fin de scyuir red.!::!_ 

92 Op. Cit. S.IJ,C.P. Deuda externa pC1blica ••. l'p. 135 y 136. 
!)J lbidem. Pág. 172. 
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c1cndo t•l déficit del sector público, seg(in ellos. Oe hecho, l.u a_s 

l1L\ld du1a h.icia la política económic.i dt>] qobiet·no mexicano por -

p;1rle dfC'I r.M.I. y del l'unco Mundial, SP puede explicar en 111 medJ. 

i1~1 en qll"' de rlCll'?L·du .i f~stos tff':JiH1ismos, no se e_stnba cumµliendo -

l 1cit t!ol seclor pübltcu se re[iere, Yil 411P si hiP.11 e11 l9H3 si se 

llc~iú .1 cumplir, pdrr1 l'JB•1 el déficiL fi11.J11ci.e1·0 <leJ secluL pl1\Jll-

cu l.PIHCSPl\IÚ el tl.fJ't, nrnµec:Lo al l'IH y p.ira. l'J!Jlj fu~ del ').(.% ( ~ 

11cxo, cuildn, l.J ) . ~:sLus µon:enlajes .Rohn:~p.1saban con mucho l..1s In!:_ 

L<l s ~1r..:onl11dd s con ~ l F. M. l. e i mp 1 i c.ib.111 rn.iyon~" 11Pces i dades de re 

cursvs ¡Mra fin•tnt.:.iilr· Jus d~ficil.H, cucsli.ún que ni los propios ºE 

9ilnismoH or ici~1le5 intc>rnuciunales, ni mucho m~nus lil bilnca comer:-

Los s1s11105 de ~eµLiemlH"{? ni el hecho <le que el gobi.t"1·no mex.i-

ca110 5jr1utc1·n fJ~l¡n111J•1 ¡1t11ltl1aJmPr1tc los 111Lereses <le Ja deu1la - el 

set:lor pühl Len µagaría La11 solo por concepto de .intereses 7 úOl m.!_ 

1Jorws <le dólares en J9lJ'J - 94 , pudieron rompec la actitud negoli--

vn, ~¡ue Lanlo los or:y~nismos multilaterales como los gobier11os ~~ 

los fh1iscs desarrollados hablnn tomado hacia el pcl.ÍS y f?ll par:ti.cu-

1 et r llac i ;1 su p1-oceso de a juste¡ d~spués de 1 temblor. de .l 985, e 1 

F.M.I. anunciahil que MPxico no podr.í..i disponer de más fondos del -

ur~anismo, debido ~ yue no habla cumplido con las melas del progr~ 

ma de ajuste acordado95 • L,a poRlciún de loe organismos mult.ilater~ 

les eomo de Jos gobier-nos cambiaría parc1 octubre de l9B5, fecha en 

que se anu11ci~ba u11a nueva estrateyia, que eslablecia como necesa-

~4 lJalo oble11ido de: Nafinsa. Jo;conomia mexicana en cifras. México, 
l990. P5y. &7.l. 

95 Op. C.i.t. s.11.c.P. Deuda externa pública ••• Pág. 182. 
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rio el r;n)cimiento nconó1nico en los priís~s con proble!llrlS d~ endi:ou­

dam ion to, prl ru sol u<: i una 1: di chu µrob lü111a. 

Si bien el r.eelor plibl ii:o 11.-.lú,1 dimninuido en tó11nl11u~ r_·cales 

su (_Jilslo µL"o91·,1111.1hle d~sde l 1JB¿, nl prnhlcm.1 dr~.1 cr'='Ci(,.111.~ défit..~il 

pnbl jco, e~tt1b.1 c1J11tr,H.Jc.1 entr~ ntTaR. cu!•r1s Pll 1.1 h;1j.1 de~ loR pre-­

cius clc:>l pc:>tr(1leo en <>I mercado ir1t.er1J.1ciu11.1I y t)n Ju!-' •~levados 11!!. 

yus, tanto por PI ~nrvicio rfe l;i deud,1 exl.'!-r 11r1 c•omu p•Jr ~I dP 1.1 -

dcud.J i11Lei·11.1. l.~1R ~Jpv.1d;1r:; L.1sils de> i11te1:i!B inlr.>n1t1!" ~n Lónnin•.JS 

rea 1es 1 provocar un que por un memn· su lelo dc> cl.-•uda i nt.erirn con te.!:! 

peclo ill ¡:;.1ldo de 1;1 deuda 0xler-n.1, ~w nstuvir>r,1 paq.111du 111ayur cc111 

t Ldad de inten~ses pO[' deud,1 1 ntPrn~, q11P p1.n- c0ncC"pln dA deouda e~ 

lerri.1. l·:n J'HLl, µor i11lercses de J.1 dcud.1 pl1bl ie,:1 ~xu.~n1a se pcHJtl­

üun 223.9 mjles d~ millones u~ p~sos .-1 pr~c:ioR de J~i~o. micnlr.::is -

que por intereses de 1~1 dP-ud.i µlil.d iccl j11t0r11.i se Uquidilhan '10J.~1 

mLl.es d~ mil.Janes de> µP.s1Js ,, pn~cio."' .Jri 19Hfl; para 1'.IH:i, J.i rPla-­

c ión ptis.i cJ Sf!r de 24 7. ') mi 1 es de mi 11 one:; dP. p~sos por: douda ex-­

Len1a y de 352.íi mllcs de m.il lorics de pesos por dew:fo 1nLer11.:1; ayl!_ 

d.iz.índose Lril prnces•J en J9!17, .11 pi'l 1)".Jt:O:H? 171.H puL- lleuda externa 

y 808.(i (Jor Ueuclu interna. l~sla situacjún se exµIicn por lit lende.!!_ 

cia de.l sector púlJl ico - especi.almente el fJObler110 federal -, a h.!!_ 

cer ur1 1ne11or uso de los recursos 1Jr-over1ic11Les tlel Ua11xico, y a f1-

11nncj,1r.se a tL'tlVil~ de vnlon~!i y del sisLemil ban...:nrjo. 

Como co11secuencia lle la desi.11Lnr:rnecJi;¡ci(J11 financiera y del 

desendeud.:Jmiento nelo ei<terno del sector µlil>l ico, el financiamien­

to del déLic i t púh L i co hñ creru.lo fuet tPR pru!Jleman, presiona111Jo 

tilnlo Ja bil::;e monclariil co1110 lñ deR.1cumulución de n?sP.rv~'ls jntC?r.n!!_ 
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c101h1Jcr.; ~· t._1s Las._1s de interés 9". 

C ll 11 lJ R O 

1.11 1rnun11 PUlll.ICll Ml>X !CllNll. 
1 MILE~; DE MIJ,I,ONF.S DE PJ·;sos /\ Pl<F.CIOS DE 1900 ). 

/\t~ns [)1-:llll/\ ¡:x·n:1<N11 l N'n:1u-;5¡.;5 DEUll/\ ltl'l'I·:RN/\ lN'l'l·:ur.sr.s 

l 'J!L! 132. o ?23. 9 'lh.1.1 403. !', 
l ~1!4 174.•l 2JU •. l 911. 'j J<Jl. 7 
l ~' ~ ~l '/Bll. 4 ).4 7. 5 09J • .¡ 352.b 
1 ~lfHJ 141.l 254 • .1 .¡¡ 4. 4 56).9 
1~87 3114. 2 .171. H 507.~ 8011.h 

1-'llP!lt.e: 
11) CIEN. La ecrnltJmia mexicana 1YH2-l988. México, IJ.F •• 1989. PACJ. 

1 S~>. 

Como consecucnc i ~i de 1 menol' monto por export.1c iones pe trole--

1:.J!=i y poi· expoL·Lacinne,i:; no petrolerns - debido a J,1 dcsaccl.ernción 

~eo11611dca de los püÍSf:>S desarrollados-, el superávit en ha1'°H17.t1 -

comercial disminuyó a H 452 millones de dólares ( anexo, cuadi:o 

14 ) - rnás ele 4 000 mi 11 ones de cló.ta1:es menoi:; con respecto al sup~ 

r~vil obLe11ido en 1984 -. 

El menor superávit en balanza comercial durante 1985, la ren2 

v~<la fuya <le copitales durante ese aílo y los elevados intereses 

flor conceµto de deuda pública externa, provocaron que pese a Jos -

acuerdos de reestructuraci611 que se habia11 de(inido desde sepliem-

bre Lle 1984 y qne habían postergado los pagos por amort.izacioncs -

~e la deuda pfiblica exte~na con la ba11ca comercial par~ lus si----

'Jlliente~ nños, el sector p(1bl.ico Luviera problemas pan1 pagar amo!: 

'J(J t:jccutJvo Federal. "Diagnóstico ele la situación econom1ca de Mé 
xi.ca". f.J Mercado de Valores Nüm. SO. Dic., 19US. Pág. 1 117. 
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ti z~1c i 011es e1)r respund i en les .;l d iclrn deur1f1. 

Dura11u~ l~U~ se µayarían l ;.oo 11ii l lo11Pr; dP ctúl,1n:>s dPI di11t~ru 

nuevo - ~ OOll m1llon~s de dólares - de l'JllJ y .1hrq·,1 n:>f:>sl111clur11--

do, Y t1P ~~P monto, '}~10 mil lc>r1'?S rle dól.i1:os s1• hahi,111 cubll~rto .1 -

SCjJl i_c111ln0, clU11CJllC par~1 t..il (cclJ,1 cJ 9ubiel1lt1 1111.""'Y.ICilllU 1lllllflCÍÚ rlll-

llones J(~ déd;u·1!s - convenido como p.1rlP. dPI l 1 rnqr.1m~1 d~ lh?f-;•struE_ 

Lur.:u::ifrn -, no podr.i.:i realizaJ".se¡ l<is 1·escrviis inten1aeic.111alcs es-

:1 (100mi1 lon~s dr:o rlólñtes, sol icilfindn.c;.-. J;¡ po~¡·o~íc1t1n rl'=1 tr,_...s me 

se::. d~J pa90 de los ~l'.10 mil lont?s de dólrtrfls r:q. 

Como <.:onsecue11ci.1 de J.1s dif ic1111.füle!'l susciladils en 19H~. nd~. 

más del y.1 t:om~nt . .idu déficit püblico - que n•sullú muy pur i1r.·r:ilM 

del prllfJ1"·1mado -, se presP.nlú t111<1 d€'Silci:>l~r.1c1(~1n f>conó111ic;1 q11P co~ 

clu_io rt <..JllP. P.I l'IH cn~ciP.ra menos que en l'H\4 - soJ.1111i~nte 2.6't d~ 

r-.:inte JY85 - (anexo, cuttdro lU ), atrnqu~ 1., tnflación se 111ant.uvo 

pri\cticamcrnte al nivel de l9B4 - (UJ;:' dí.'! 61.71. '~11 J~1H~, - f anexo, 

cuadro 18 ). 

f.« situación económica al inici.:irse l'Hl& se lon1alrn difícil, 

ya yUH lcnia luqar: \Hin nueva crisis di:- las Unan7.as públ 1c.1~ - los 

ingresos <hd sector µUbt ico h.ihian sufrido una fuflL·Le caída, oca--

síonada pr:incipalme11t.e por la bilja de los precios inl'.ernac.ionales 

del ¡1etróJeo -, a1Jem~s de observarse u11 ftceleradu proceso de des1ll 

verslón y fuga de capitales, a lo 4ue se r1u11i1bn el i11cremenlo de -

las presJones externñs, anle inmediatos vencimientos de plazos pr1-

97 Op. Cit. Ar1geJ Gurria, La reestrucl11ración de •.. Pfig. 94. 
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ra amot.t1z.:¡r· capital de la dc!Udü ~xterna; Anle L<1le5 c_lrr.unstan---

cias, el ll ele febrero de 1986 Mjyucl de ln Mndricl rPconoci.6 ori--

t.enc1ó11 tle nu<:?vos cr~d1.t.os, ~itrnque 1« condiC"ional id;td dfl: esa n(?l]Q-

c1aciún Sf." e11dun~ciA /11.ÍS y cxi•JÍa 11\ilyor ape?rlura comt."tc.ial y redUE_ 

c1011P~ ad1c1{JIH1]Pfl df:'1 9<tslo público, sin afect.ur el p<HJO µuntuu.1 

del ~Pt:vtcjn de la det1dt1 P.XL'-Hflil 9 B. 

aÍ(."Cl6 el Villur de lñf; e>q..1oetacion<~s de mercancli\s, que pasó de su 

nivJ:'l 1111íximu de ~~4 J~H, mi.LJones de dólares en 1904 a ser de soltt--

meol~ 16 OJl millones de d0l'1.rl'2s en l!J8(1, cuesL lón que nJ final 

incidió ney~li.vamente en li\ bM1anza comerc.ia1, ya que de un supeL·.§. 

vil (.lQ .I~ 9-12 millones de t.lólat·es en l984, rcproRentó para 1986 ú-

nic..JmN1Le •I '}~9 mil lrn1eR de dólares. 

El priucipal el.emenlo qlle esb1b.:i permitiP11do cumplir con el -

Rervicio de lñ deudo, s111 recurrir a una mayor cantid.:t<l de rccuc--

son exlerno5, presentaba serioR problew~s. EJ suµerAvil comercial 

ele 19811, no olc:anzarí.1 ni ::;iquiera p;irñ p~gar .los .intereses de la 

deuda púbJ ica exleL"na de ese ailo, tJUe alc<lnZñlJ.;.11\ un nivel de 

6 JJ0.8 millones de dÓlilres 99 • 

qs op. Cit. CIEN. La economla mexicana ••• 11p. 131 y 132. 
99 l>ato obteni.do de: Rosario Green. La deuda exterirn rle México: 

l97J-J987 ••• Pág. 283. 
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198] 
l 9>J4 
l. ~IH 'j 
l'HH1 

C U 1\ ll H O 

EXl'OHT/\C 1 UNl:S l'I·:Tl~OLJ:IU\~;, DE Mf.IH'MJCJ /\:; 

Y 51\l,DO 1-:N B/\!./\NZ/\ COMl·:HC' 1 /\L. 
( Ml l,l.ONr:s IH: flOl./\HES ) • 

EXPOR'l'l\C l OMr;.S 
p1:·r1u11,1:Ri\:.; 

H 017 
1 h (,Q 1 
14 7r. l 

JO"/ 

l~XPOHTl\C J nN1::-; 
DE l·lf:IW/\Nf.'l /\S 

b 

u Jll 
24 l 9fi 
~· l r. r1 ·i 
1 h ll J 1 

r;f\1.Pl.I 1;u llfl.l.T1N'l./\ 
cnru-:uc 11\L 

e 

1 3 /f) 1 
1 ~~ 114), 

•l '."•2 
~l ~' 9 

Fucnlcs: 
a) Los dtilus de:- 1 i1 leot r.1 ., fueron obten i dr_1::; de: [~i'l 1 i nns de t;orl.i-­

r\, L"nrlos. /\nc-xo E~ladí~Lico dPl Prin1e1 l11fur.111e d·~ 1~n1Jienw. -
Méxjco, l'J8'1. l'tÍq. 1.11. 

b) Lo~; <lutos df' 1.1s ·letras b y e íucron ()\>tenirlos del cund1:0 14. ~ 
nexo l~slaclistico. 

1·:n julio dP. 19lH,, se <lcbí.,n liqu1d~1 ~ UOO 1nillonc>s dt~ dóla--

i:cs que corrPspondí,,n ,, los it1Lereses del scyun<lo tr·imr.>stre, pero 

dado que las rescrv~s mo11clarias a f i110s de 1985, lr.11ia11 u11 11ivel 

de 2 H7'/ mi llonf?n de d6LareH, Hr:.' lomú como opt:iún C'(.111ce1 tat un c'.1--

cuerdo con el F.M.I., de manera que se ca11nlizaria11 al pais 6 OIJU 

millo11cs de d61areR de recursos frescos, e11 \uyar de los 4 100 mi­

JJonos de tl6larcs a11unciat10A en <liciembr~ Je 1965 100 • 

Ante Ja dificult.ad ~arn cuhrir ~I sPrviciu de Ja deuda exler-

na y dtida la recesión ec0númica que vivír1 P\ ¡mín p~11.·.1 ese r.nton--

ces, el gobier110 ptocede n .i1nplnntar c11 junio tle 1986, una 11ueva -

esLrate9iil cconómicil denominada "P1:nyrrtinn rle /\lic11Lo y Ctcci.mien--

to" - l'AC -

100 Op. Cit. Rosario Gt·een. 1..a deuda exterllíl. dP. Móxico: J9"/3-
l9B7 •.• Pfiy. 2UJ. 
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~;¡ rJub1orno mexicn110 prefH?rtla c>n julio dí:' l!JB(,, una carb"t de 

111Le11ció11 .il 1Jirecl1Jr l;ei:e11le clcl r.M. l., en lil qu,.... se dcscribí.i -

t~ 1 p_roq r .1mri dt~ pu 1 í ti C<1 econóin je:« que adoptar. í .:111 1.1~ a 11 Lor- i dtH.les -

{lu1·a11L~ l9H7, el país l:11vJera u11a Lasa de crcci1nienltJ <1el 1.5~ e11 

el l'fft 'r' se redu_jer<1 .11 mismo Lieruµo lo tr:nv1 de inflt1c1t111
101 . /\e-

dP. p1·nR1~qui r, pn>fundi 7.01.· y ampl Í<lr· el c:nmbio P.~l.rucl.11r·;i 1, ma11te--

1Ltr"!11d1J u11t1 puJ íl ica de .1pc1-t.ura de la cL·onumí.i mcxir:fll1•1 h<tcii1 eJ -

e.-..:terior, que cont.ribuy~r·a ,, r111Jder11L•.ar el .1p.11·aLo productivo¡ µa-

ltl luy1·ar esos objetivos, se requf"!rían apo)'rJR F!Xlei·nuR del ur:df;'/I -

de 1 4 '>Hll 1111 l lones de düJ ares, es t. i 111.índosc que 12 IJOIJ tn i l lonr.?s de 

Lo ccor101nicu ~r1 los a~uR de 1907 y J9ílB, el realu 1·es11llabn11 ser 

cr:o?ditos conl1nyent.es
102

• ~:sloR crf?dit.oR se ut.iJizurí<1n en C•1Ro de 

tJIJC los precios del petr6leo cnyerilr1 ¡Jo1· dcbiljo ele loR 9 clólilres o 

si 110 SQ ptesenlilba un crecimienL<> mínimo dur.J11l0 l!JU7. 

La tlisn1inució11 e11 el valor de las exportaciones ele n1ercnn----

cí,1s, llaüí.1 provocndo una mayor necesidad dt? recursos externos. 

Sin c.-mlinryo, hubo olro Cat.::lor que actuli en lrJUi11 s~nt ido y que se 

re( ier:c a la cafda en el ahorro interno; l{I relnción ahorro jnLer-

110/Plll, que llabía sil.lo del 1!L7% en 1983, ~ae al JJ .2~ en J.985 y -

lOJ Op. Cit. S.11.C.P. Deuda externa plibl.ica mexh.:ana ••• Pilg. 215. 
102 l't."lxic.iolli.. c;uslilvo. "Situación nclual de Jil deuda externa de 

Mixico y el pnt¡uete financiero 1986-1907 1
'. El Mercado de Valo­

res, u1io XLVII, núm. 70. Marzo 9 de 1987. Piiy. 239. 

138 



~e 1.lp;:;µI 0111.:i p.1ra 1 ~Hlh, rcprP5enUt11dn sol ;irnr->111.e r> 1 4. 11.. f':slr1 si 1 Ui!. 

dilus y <1fect6 li! canali;u1citJn dl'!l aliorni 111tr.11110 h.1ci.i eJ finan--

eiamicnt.o de la inversión b1uL.1, y.1 quC> dP n.,prPse11L.1r ~l dhnr·L·o -

te l9HJ, disn1i11lJYP ~I ~U.Ri Pr1 l'Jff~ y e~" ~I ~~.~i 0r1 /9Hh. 

Aílos PIH 

C U A D H O ¡, 

Hf:LAC!ON f;N'l'l!f: f".f, /\1101<110 INTl:l!NO, 1:1, f'ffl \' 

f:L ,.. 1 N/\NC r /\M 1 r·:N'J'O fJI·: [,/\ 1 NVEI!<' l ON fll<UTA. 

/\llOHl!O fNTl-:RNO b/~1 b/1Nl'C b/ Ff N/\N, DE LA 
b J NVERSJON llllUT/\ 

198.J 1 7 7.¡¡ (19 3 
J !)8:, .¡7 J91 7(1/ 
198fi 79 ~d~1 r.w, 
l9R7 19.l 1.i 2 2Uí1 

F:ldborac: i ún pL·upJ a. 
ObsP.r:vuc i unes: 

;! 14 
J!R 
]87 

¡·¡ 7fVi 

~ 

26(· ¡¡¡,·¡ r; ;~ 4 '31J.9 r,o. 4 
(,(,) J l. 2 3J2 11"/H, í1 S8.8 
•lll2 •\. t t to ].J] .11 2;~. 5 
2RI 9.2 /Si 1, 11 • :.i .\7. 9 

•J) Los dt1Los del PIH y del al1orro interno esUi11 (':n millones de pe-
sos coL·rinnles. 

b) El ahorro interno fue deflai::taclo con el INPC, hr1fif? l'J./H,,,100. 
Fuenles: 
a) Los dalos del PffJ y Al ahorro int<nno fuero11 oblenidos de: 

INEGJ. Sistema tle cuentas Nac.iofü1les, VHll.-1984 y l'JD~-l9H8. 'f,2 
1110 1. 

lJI /.os dc.1tos del ahorro inlerno r.espect.o al fl11.inc:iami~11to de la -
inversjón brut n fueron obtenidos f?n hrtse .i: Hunco de Méxjco. 1!1 
el i cadorns l·:conómicos. Cuadro f. /\CJo~t.o, 1 1191. 

Sa puede decir yl•e l.is Gnicas noved~cfes del Pl\C, era11 el po--

der obte11er dir1ero fresco como el reestructurar la deuda externa, 

pL·etentliéndose i'I la vnz, busct1r la j11dex<1ción de las Lvsas de int.!;_ 

ris a los pr~cios del µeLr6leo, cuefitl611 que obviamer1Le r1unca aceE 

ti1rían los acreedores, dado que 110 se tenfa 1a C-'1pacidad política 
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p<ll"<l n('•.jot:i.1r tal cueRtjón. 

Las poi íLicus económicas implantadas en et Pf\C, de hecho eran 

muy µatP.t.:id.1H a l;is políticas clP. ajuste llevadas a c.ibo en aí'ios p~ 

~adoR. HPspeí:Lo u tu polílic.i crediticia, Sl~ pn~tendía 1 iher-ul1zar 

el cr·(:!d1t.o privttdo en íoni1,1 respunsable; en c•J.Jlllo a la p<.,t.ílica -

dP L,1.~.1s df> inlc.>l:"és. se l>uscnría quP éstas bajaran y qt1P a su VP."l 

cu.1<lyuva1 n ;1 i ncr:~1nP11L;ir el ahorJ:"o inten10; en lo que se reí iere a 

ltl poi Íl icil ele apoyo y pl:"omoción tt Jñ inversl6n, se pn~Lendí.1 im-­

pulsur tíJnlo ll1 inven:;ión privrtd« como ta plitJlic., - cuestión que 

jm11.ís se pn~·scnlaría -¡ habltindo de l.J polílica de cambio estruct!!_ 

ral y da reconversión 1ndl1strial, ista se preter1dia ese11cialmenle 

mcdi~nte ur1.i mayor ap~rtura al exterior de la eco11omi« y a travis 

de u11a polilica de cnmbio realista: y en cuar1to a ln politica fis­

cal, se manlendria u11a politica de precios y Lariías Ln1nbién rea--

1 ista, y se Lrataria de racionar el yasto pGblico. 

Sin embargo y pese aJ dicho del yohiernrJ de 4ue la pol.í.lica ~ 

cu116mica r10 era negociable, se estaba priurizn11<lo nuevamente el pa 

yo del Aervicio ele la deuda extet·na; aunado a elJo, el gobierno e!!._ 

tabtec.Í.ü como un éxilo sin precedentes, el hecho de l)Ue el F.M.I. 

h\IUiera aceptado el progr.r1ma económico de México, en el l)Ue se in­

cluía el cre,.:imiento P.conómjco como uno de loA objetivos: sobre é§_ 

lo, cnh(> r<'COL·dnr qui'? l.i poRici6n de loi:; org;rniAmoA ofi.i;t.ales in-­

l~tnnci.011ales como Ja de los gobiernos ele los paises lndustrjali.t.!!_ 

dos, h;ibía cambiado a partir de la reunión de Seúl en octubre de -

l 9HC:~, donde se establecí.a que los p11í.ses con prol>l.emas de endeuda­

miento re4mn:ínn del crecimiento económico y para tal C.in ~e olor­

g~ria u11a ca11tldad considerable de dinero fresco por parte de la -

banca privacla. 
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Dejando dfl J.tdu la ímµortanci,1 de tus créditos f'll el corlti 

pJ,1zo, ello~ nu r~suelven F'?l prnhlP.Jlli'I dP.I P1HfP11dMnif'11to i:.>XLP.1'110 

di1 de los µn~c1os d0I pelrÚJ•.~o y µ,"lr;i cr.,r1t.1111i.1r cumplll~!ldu cu11 eJ 

ser·vic10 rle L.1 mísm;1 Sf":! a_jusLe ;1 nnestr.:t t'ap~1cid.1d n~.11 de p~1----­

qo103. 1·:11 tPrminos mils t:l.iros, el Pf\C pre:;enl:tliJ.J la concr.esión a -

niv~l th1cio11n.I de Ja estr.,Legi.i del ine•Hla p~>r 01 l'lan n.,k,et: y en -

no 11urteamedci1no: e11d~t1d.ir.se m[1F=, sin un., JJos1b1 l id.1rl clilril d~ 

rea11Ut1ilr un crecimient.o so5t~nido, Y·:t ""se di•.¡a un iH1L€>11Lico pro­

ceso de desarndln ccor11~J1l11co 1 º 4 . 

IJnc Je los factores que obslncul i;:flnJn un •;r~cim1e11Lo ~o:;lRnl_ 

do desde J!JBJ y Uc hec:liu hasta J~UH, fu~ t.1 1.1·a11s[er.e11ci.i neta de 

recursos del sect<Jr· público aJ P.xterior, yri que didia 1.r,11n::;:[eren--

cia ha provocarlo nu solu \111<1 disminución pr.irm.111ent.r d12 la inver---

si6n pG~lic~ deRdP l9H2, sino l111n escnu•~l de tlivisnN, q1Jo pudier~n 

hnlmr s 1 do ut. i l i. zaUan en finas (.Jroducl.í vos. 

La mayor disponibjljclad de recursos - ~o refie1·e La11Lo al dl 

11cro fre~co 1J!Jl~nidu clel oxle~iur, cur11u a Ja 1·Qeslr11cturacj&n ele 

lñ c1~11dn pflhlic.1 exl~rnc1 -, µermit irá disminuí r la tran~ferencia -

nela de recur:sus oriyi11ada por el servicio rle Ja rl@uda externa, 

del 5,6\ del l 1 JU en 1985, a un prornedJo de lan solo el 1.9% e11 el 

103 Op. Cit. Rosario Gree11. J,a deu<ln PXtc1·nn de México 1973-1987: 
Pág. 332. 

lO•J Op. Cit. Arturo Gui L.lén. l~t. al. !.a <leuda externa ••• Pág. 76. 
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pe1·íotlo LIJ8b-l~lln 105 • Se puede considerar 4ue .La Lrunsfercncia ne-

t.n d~ r·ectffsos .il exterior por parte del sl?clor µl1bli.co 1 disminuyó 

durant.P. lo!! aiios P.n qt1e s~ pudo obten~r una nrnyor canlid.:3d el~ eré-

dit{,1s del exlcr1cll', ~sencl~lmente du1~~nlr:o 191:3] con so1.1mente 

,• IJh.H 1111llones de d6Lores y en llJl:J7 c1Jn 2 7J'J.J millones de dÓ1!!_ 

r·es, n1i~r1t.rns L¡ue d.icllH lra11sfercr1cia se 111c·reme11l6 ~ 11ivcles eJe-

V<ldisi1n11s, µ1·ecis~me11te en toR aílos en qu~ eJ seclor µGl>lico pudo 

co11t..1r· con menor cantidad de rec11rsos provenicrntcs tlc.L exLerior, -

bilsic~menln dnn111Le l98') con íi 81H millones d,.. r161an~s, Pll 1988 

con 7 O',J~l rn1llon~s de OC.lares y para 19H9 de IJ Hl'J..l millones t..11? -

d6lar:cP.. 

1,.1 slLuílcit"'>n de la t.ransfP.rencia net..1 de recursos .11 exterior 

por püt""LJ?. del scclvr pÜl)l ieu, se t<>rn« .1lrn más rnublemiíLicñ, sj a 

ell•J Je ng1e~an1os la fuyn de capitnlPs desde 1983. Aur14u~ esle Gl-

timo problemn se ha aleriuado, en 1J.1sc a la enlrad.1 de c;¡pitales 

de dúlt,res rei:;peL'Liv.1111cnte. 

!,a transferen(!io 11etn de reclJrRo~ nl exterior no solo Gloqt1eo 

el crecimiento, .11 impecUr que el incremento del ahoC"ro .interno se 

canaJiznra n elevar la acun1l1laci6n interr1a, sirio que trajo consigo 

e1 deterioro en la dislribución del inyresolOG 

105 op. Cit. s.11.c.P. Deudil extenrn pública ••• Pág. 230. 
lOb Huiz, Clemente. "Deucla externa, crecimiento y equidad". fil__!rl_ 

1nestre Ecor16mico No. 67. Eliezer Morales y Cle1nente Ruiz Du--­
rán ( co1npiladnr·es ). F.C.E. PC"imera edición, 1980. P5~. 223. 
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llÑUS l"J,UJO 

C: ll /\ U I{ () 1,1. 

'l'H/HJSFEllJ~NCIA NE'I'/\ !JE REl"lJRSO!i f\I. EX'f'l-:H IOH 

POH P/\RTr; [Jf:f, SECTOH i'IJH!,JCO. 
( M 1 LI..ONES IH: flOJ.l\IH:!; ) . 

NETO l'/\GO lli': TH/\N~f'EPEM,. J /\ EHHOHJ:!l y 
lli': HECIJH!;u:;'

1 1 NTJ:Hr;::;¡;,t; OMI :;J ONES 
1 

J ~IH J SJ2 
l 'J84 ft l J 
l '.JU~) 7(¡) 

l 'lllG JA"/ 
l 91! 7 %1 
.19811 7•1ft 
l '!89 -2 H8J 

Elabornción prnµia. 
Obscn.'iH; ttm: 

2 

" 4f,J:i. fJ ., '"J. l ., f,PJ.O ,, 1 Jll, !! 
}()IJ •. \ 

])J. (J 

9/.9. 1 

1 - '· .l 

-(' IJr,.fl '!O'J 
-4 'J'IH. l -J 042 _ ,, 8 IH. u -1 11 ~1 l 
-•I 1 •I .l .11 09 
-? 7 J'J. _I 710 
-7 (l'J'),11 -~ H42 
-9 H 1 2. I 2 7'J:7. 

a) L.1 Jolra a se n:ofi~re a LJUf:' st., incluye en e!•e ruln:o al Guhiet110 
Fcden1l y, Ortjat11smos y l·:mpresil~ ( f 11lr111<.:i~1·¡1s ·1 no f111;rnc1c~-­

ro1s ) • 
fuentes: 
a) Los d'1Lo~ rle J1_1¡.; nínni.:.oros l y 2 fueron <.lbtoniclos de: Nafinsa. t­

conomÍil MPxiciu1.i en Ciír .. 1s. Méxjco, 1990. Pp. (i7.1 y f1~~2. 
Id Los dn Los deJ 11úm0ro J - de 1 'JH.1 y l 9B4 - , f UC'ron olJLen idos de: 

5nJ i11c1s dP Gorluri, Carlos. /\nexo EsL.1clíi:::Lico del l't-imer Jníor­
me de l;ob1erno. México, 1908. Páq. f1B. 
Oe 198~1 i1 l!JU'J rl(>: Ba1n:o rJe Méxi.co. ludic.i<lores Económicos. Oc­
Lt1l11:c de 1990. Cunclro l. 

Dat..11 que los 1.ecursus prnvenicnles de 1.i banca privntla inter-

n,1ci.u11al tt1rdarít1n en lleyar. - fue en abril de J'JH7 l'Uc1ndo se hizo 

Ja entrctja de purtc de.I. prósLumo - y ya qu<" lo mismo sucedía con -

la otra p.iete - lt"I proverdente del. V.M.1., 01:9.Jnis1•10n nlllltilater!!_ 

tes y UilaLci:ülcs - eJ p.1ís recibe un cr:éditu puente pot· l bOO mJ .. 

107 llones de dóla1·eR en nqosto de 19H6 . Con el lo, mfü::; tp1e nada, el 

gobierno mexJcc1no prJdrír-t seguir.· c11rnpl.ie11do con el servjcio de la -

deuda externa. 

107 Oitlo olJtPnidu de: op. Cjt. Rosario Gree11. [,a deuda Pxter11~ de 
Mixlco: !973-1Y87 ... PRg. 333. 
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la recur>er·"ci6r1 s61ida do Ja econu1nia 111exicnnn y la solllción 

r.111r·;HJera de la ct·isjs de la deud;i, no Re lo•Jrul·án so.lo con el miln~ 

Ju dr:o J;1 df't1d•1, Móxieo tiene qu~ crecer sí desce1 supet·ar lu c1.·isiR 

d~ J¡1 deuda y f"?Vil.11· 1.ensioneR pol.íticus y sociall;)~lOB. tina de las 

cl)11dici 11nes ¡1,11·¿¡ lo9rat· un cn~cimiPnlu C'-unúm1cu S1Jsle11i~lo, es t..Jlle 

~I paqo del ~p¡·vicio de la deuda externa 5'? ajusle a Jns po~ibil.i-

dt.1deR ccpnf1111icas del país, que permit.(1n ese ct·ecimiento. 

J~s cusl1Js tlcl njtJsle real.izados en 19811 son: decr~1nu11tu del 

PIH, alz~1 ~n Ja Lasa de desempleo udlano, dii:;mi1111ción de los suJa-

rios ndnimos n?.:iles y elevación de los prccioR; sin embaryo, es n~ 

ceRar11J reconocer q11e el nj11ste hn sido orrlp11ad<> y rtll~ 5e l1a mar1L~ 

nido Ji1 eRLabiJ idad social toQ. 1n ajuste con~jder.irlo por: Hcné Vi--

llu1:real como onl~nado, 11<1 provoc(1do unu Lnsa de cr.ecimiento del -

11 111 de -J.Ji y unn lasa de in1·1aci611 deJ 105.Bl ( anexo, cuadro 

lU ) • Sj ~:t el lo ]1;> a9regnmos, la elevada reducción en el yf1sto pr.2_ 

y1·a111abJe y el i11cramer1Lu e11 el desempleo, 11os da como resultado un 

e11or1nc tlele~iuro en el bienestar sociíll de la poblaci611. 

OLro de los rest1ltados al finalizar 19HG, es el referc11te al 

d~ficil (ir1anciero del sector pübJico, que resultó ser del elevado 

nivel del 1&.0i con respecto al PIO (anexo, cuadro 13 ); este di-

fictt se puede equiparar solamente con el olJte11ido en l9R2 y se 

puede altibuir a una serie de factores, que son: 

Lfl c.1hla en los precios del pclróleci hicieron dismi nui.r l<>s -

lOH Op. Cit. Angel Gl1r.r.ia. ''La reestructuraci6n de la deudn ••• ''. 
P.ly. 109. 

IO!J Vil l.1t·reill, RenP.. "Deuda externa y po.lí.ticn de ajuste, el caRO 

de M~xico 1.982-1986''. Deuda exter11a, rer1egoclaci6r1 y ajuste en 
lc1 f\rné.>rjc01 Lalína. El 'l'rimeslre Económ.ico C...l. f'.c.t;. Primera~ 
cUcló11, 1908. México, U.F" .. Pág. 62. 
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ingr-r~su¡;; del s~cll)t: IJ•.?Lrolero Pll t.f;>n11i.nos n:~~1leR, 'f.J •¡un dP reµ1:e­

se11Lar J!)1.9 mil~s lle 1nilliJ11es de p~SON er1 1911~, ¡1.ir~ l~~G (~~ert a 

Jo;. J mi les de m1 11 ones de p~sos: es;1 sil u;:w 1 ún ~H:> vi:in í a pr~senLa!!_ 

do desd~~ L(J!H, al uhicarsP en este mio ('lt 4JH. 1
) 1111lc>s de millones 

dp p~sos, mii:11Lras que en J~~8.\ habían ~ido rice> •lhU.1 mtlnn de mil12_ 

flJ.lS di_~ JJ~S(t~ • 

J.os in9resos tlcl sector pai:aeslt'.ltAI ( diícrenLe de i'EMl.:X ), -

decrcc.irnun f"ll t:6nninos re<1les F?tl 19fH1, <ti t1hi1:.:q·se i::in 215.r1 mi.les 

<le millones de pesns, mi'1ntl"as que en J~lH~ 1!;1híM1 sitio de 2/.'.J.fJ, -

situaci6n que se venin mnnifeslnr1clo d~srle J9H3; er1 l1nse a esu, los 

j11gresos reales de l9BR co11 it2.6 mil~s rlP millonQS ele pesos, erar1 

111enores que los ol1tenidos f]n 1982, de 22J. I mi l!'?s dP. mil l•JIH?H de -

pesos. 

Los l119reRos del ljohierno feder.1\ si1J11i'C'ro11 J.1 d.infünico ant.e­

rjonnente cxpuest11, rle un nivel Je 51J. ·¡ rn.i les r.le mil Iones de pe-­

sos en 1985, c<lyeron fl 4•10. l en 1986, incrcrnenUindoso esos inyn~-­

S05 a 483.J cr1 1988, aunque sle11do ir1fcrlores ~Hlos, a los 499.l -

de 1982. Cal>e reSr1llar que en esa siluac.ión jnfluy6 enormemente el 

hecho, dP. yue Ja par.ticipación del impuesto - L~1nto tle personils fl 

sicas como de sociedades 1nercnr1Lil.os - e11 los ir1yresos del gobier­

no federal, fuenl. siendo cnda vez menor desde l 'JB l has la l 988. 

Por el J.a<lo del gasto pGblico, si bJen el gasto µrogramal1le -

se redujo co1no ya se t1abia comentado, el gaRto no programable se ~ 

levó en gran pr.opor:ción, debido m:;encialmente rtl elevado servicio 

por concepto de deuda interna. 
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C U /\ D H O M 

1 NGHESOS DF.I~ SECTOR PtJBJ~JCO. 

( MJU;s 111; Mll,J.ONE!" Of; f'F.r;os /\ l'l<P.CIOS DE J'.l7A ) • 

Ailos ~il-:C'J'OH 

PETHOl.f;IW 

l YH 1 ~·17. s 
l 'JH;l J5U. ;.' 
J 'IH J 4!·8 . .¡ 
L'l!\4 .i rn. '.J 
l '.IH~ .194. •¡ 
I ~IH(J 10i'.. J 
1'J~7 l.14.'/ 
l '.IH8 ,¿;.~h. J 

l·:lalio1 ,:1c:1ú11 µ11,1p1a. 
U!Jser·v.iciútl: 

SP.CTOH P/\R/\l·;ST/\T/\I. 
(lJIFERf:NTF. DE l'EMJ·;);) 

b 

/.U7. 8 
a3.L 
L!!l .l 
í'OfJ, 11 
;!)9 ,(, 
n~.~ 
n1.1> 
l.J)..(, 

Gülll f.RNO 
l'EDP.H/\l, 

e 

487.U 
4'19. 1 
:1S 11. 2 
~O l. H 
!Y 1 J. 7 
440.l 
~O'j .1 
483. J 

a) Los dato~ fuer:un dP.flc1cltH1u!'l con el Indice Nuc.:ional de Prc>cius 
ill CtHlRU!llld•.Jr", hrlSI?' J97U.,.-JOO. 

f'11e11Lcs: 
a) Los drilos df~ J.1s lntrris a y U fuer·on obtenidos de: Nilfins~1. f.co 

11omí.1 MPxicrJll•l {~11 Ci(rtls. México, 1991. P~íg. '.1Hl, -
h) Los datos ele J,1 lett-.i e fueron olJLc:mhlos de: ~;alinas de l:orl.i-­

ri, Carlos. Artex0 Estadistica del Segl1ndo Informe ele Gobierno.­
México, 19911. r~y. 14'.l. 

l-'unc11Jn.:Hios del gttLierno establecían como un éxito lils nego-

ciacit111es a li1s ql1e se !1ilbia lleyado en el exterior respecto a la 

deuda exl~rni1: p1Jr ejemplo, Jorge Navarrete - embajador· de México 

en ol lieino Unido -. esliµulabr1 que el elemento v~rdar1~J~ilme11Lc im-

pnrt~11le del µa4lJele 111exlcilno, era Ja decisi6n de µermitjr que se 

i·e.!=;taur,1ra Fd crecjmiento económico del p,1ts, como un re4uisilo P.!!. 

r:a maneja1- eíicazmenl.e la deuda y señaltlbtt que con el lo, se pr.ese!!. 

labn ltll nuevo camino er1 el manejo de la deuda
110

• A pesar de tales 

r~r:spectivas que lenian los [uncionarios mexicanos, el crecimiento 

110 Navarrete, Jorge. ''El manejo de la deuda latinoamerlcana: pal! 
LJcas y consecuer\cias''. Comercio Exterior. Vol. 37. N01n.l. Mi­
xico, e11ero de 1987. P~g. u. 
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Cl!OllÚmtco durt111Lf.~ l'Jtiºl y 19llB ser·lu mí1111110 y 1111 a lc.,.111<11 Í·l ni si--

Cif11lu en el exteriur dur.inLe l')'ih, 110 impl 1c.-i1 Íil 111 con m11ehu un 

nuevo cam i 111.J en e 1 1n.inP jo de l u deuda, yo 411p pos Ler· 1 unni:-11 LF:.> 5P. 

lc11t11·1,, que rccut·rir nucvanu-?nt~ n \<ti:: 11~·1oc1<tc1uo~;;;. 

La t:P.t!Upi::i1.1L·iún de l .. 1c; expu1 Lac:iones dri 1w~r1~;¡11i:í.1s ¡· d~ }.1 l.!! 

crccimic11Lo (lel l'1B, clC!hidri a q110 nltos elf.•11u~11t.us 4ne n:~st1lla1Ja11 -

imporl.:tntes en J,1 din.ímica ec:ouúmi1:a dnl pt1ís, pt·esc11L<11.1.Hl UIHl 1: .. 1i_ 

co11 rosi1ectu al a~o anterior, e11 13.41 ( <111~x1J, c11adro 2(J ) y j11n-

Lo a eJJu, se pr:csi:>nlanH1 1et..r·uc~st1s, Lttnlo en 0.I consumo privaclo 

como cr1 el const1mo ele) yobícrno. Como cu11secu~r1ci~ ll0 el le>, el l1 lll 

Luvo un crecimiento de solo l .l,'I. dur;inl.(' l 1 H~7. LPrmin1111t10 el .i1lu a 

su vez, cun tina 111[.lación nunca vhH.a du1.at1Lc décadas, .J.I set· de -

159.i'I, al. fínuliz,11: el ai10 ( c11H~xo, cundro UJ ), i-:11 ese S(>11Lido, -

los objetivos c.:011Le11idos ("'11 el l'/\C cslalwn lc·jos de r.er alcnnztt---

dos, ya que en 1~87 se pr·esc11Lnba ü11icnme11lc ur1 eHLa11camienlo del 

Plíl y una elevada Lasa de ir1flaci6n. 

/\pesar de c1uc el pais ha realizado t1n esfuerzu de ajuste si11 

pnH .. ·edenLcs durante los últimos cinco a1los, Jtt mela del desarrollo 

autososlertidu no parece aün cerca11a, a ma11os que se d~, u11 ca1nbio 

signi.f.iciltivo y permanente en las condiciones de [JtHJo del servicio 

de la deuda; a partir ele ahora cor·respnnde1·& n Jos acreedores )1a-­

ccr un esfuerzo mayor, México ya lo ha hecho 111 ~ 

ll l 'l'rejo, SilÚJ. "México: parsµectivar4 de creGirtdcnlo y Lleuda ex-­
terna''. Comercio Exterior. Vol.37. Núm. JO. M~xico, octubre de 
1907. Pp. 799-800. 
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Si b1PJ1 Jus nt1per~vits comerciales t1abian sirio elevados cJesde 

l'J8l 1i.1r;L.i l'JW/, f.?S en 1988 cuando el superftviL cornorcirtl r.esulLa 

n1ini1110. al tJbicar·Re sol~mente en ft(17 millones cie cJólares, para -

J":1'->lcrionnE1 11U~ ce9islr.1rse ya ol primer dPficil en b.1t,1nzil conier--

("íal, desde 411('! se inició lil crís1s de .la deuda públ i.c.1 extcrnil. -

l·<I lJc1l,H1:.1 curne1·cial rlejab<" de Rer asi, un eJemento que fi11.1m:L11Ja 

t>J Pª'Jº dr~ los intereHP.5 de lñ deuda públ iccl externa }' si a e] lo -

J~ n~ad1111us, que el flt1jo rielo do recursos del sector ¡JG~tico con 

ciJ ex tei· ior por cuneeµ to de deuda, fu P. neya ti vo dur:ante l 9l{8 y 

J'J89, asµecto que conllevó a una mayur: transferencia neto de recu.!:. 

sos a 1 exterior durante 1986 y 1989 con respecto a años itnteri.ores 

- lc.1 tronsferencia fue de -7 099 y-') 82l millones de dólares re.!! 

pecLlv.imenle -, e] problema ciu~ presenta .la balanza eorn~1·cial vje-

ne fl r;omµlicar l,"J situoción. 

C U A D R O N 

5Af,IJO f;N UALANZA COMERCIAL Y TRANSFf;Hf:NCIA Nf:'l'A fJE RECUHSOS 

AL EXTP.RlOH POR PARTE DEI, St:CTOR l'UUL!CO. 
( MILLONES DE DOLAllf:S ) , 

/\ÑOS EX POH'l'AC 1 ON l·:S 1 MPOR'l'AC!ONP.S SALDO EN 'l'RANSf'f.RENCJ A 
P~: m;RCANCIAS DE MERCANC!llS fll\J,l\N7.I\ Nf:'J'll f)f; RECUHSO!i 

COMf:RCJ AJ, 
¡¡ b e d 

B8J 22 312 J4 4 37 13 761 -2 11fj.8 
l ~!17 20 JU l 2 223 6 433 -2 73Y.3 
lY8ll 20 565 lEl HYU l &&7 -7 099 .o 
BH~ 22 76~ 23 410 - 645 -9 812 .1 

:~ez~:s~illos de las letras a, b y e fueron obtenidos de:· cuadro 
14. A11@xo ~stadiRtJco. 

b} J.oR d;¡tos de lc'l letra d fueron obtenidos de: Nafinsa. F.conomía 
Mexica11a er1 Cifras. Mixico, 1990. Pig. 621. 
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lh~sult.a dtfír;i l nw11l.•:.'ne[ los Bll(.wr,ívils comPn.;i,1lPs, debido -

Lrarl1ci1.111ttles y a que Jos proyr~11n.1s rlP r1ll~~lP1-1dt1d se derrumb.111 por 

probl~mas SL•cialcs
112

• f\ clJo habría qm:o •PJreq.1r, ln política co--

mcrcia.I desli1h1dt1 a 1 ih<H"ar· las imµurt.ic1!..H1P.5 y a rPducir Jos niV!:, 

les arancPJ.:irios, que se SicJ11ió ., pnrUr dro J 1JKJ; ésLCI r~sulLÚ a -

fin dn c•Jenl.iHi condici611 ner.P.~aria, p.11.·a ! levar a r;ilbu l.:is m~qoci.~ 

ciunes desde 1'JH), rf.'.':-pr>cto .i ¡,, d0111ln ext:~n1a, en lnnto que liene 

que ver con Ju~ 1111.et~ses de lus ~1cri:i~do1 ~~s y Pspu1_:í r ic.1me11t "! de -

log países desarrol J,Jdos. 

I.c:i situilción presentada 0n Ja iJalünz.i. comercial durcl.11Lc 1988 

eslilt1camienlu de las oxp1JrL.1ciunes de men:;111cías y un Plevaclo din!!_ 

mi~fllll <le Las irnpur:Lac1011es, eumo sí se t_1-<1t.:irr1 de t>lru ilt1y0 econó-

mico. 

~;I CURO no era ése, ya q11c el y1·a11 nuqP de .laR imporl.aciunes 

dP. mc1·cc:111cías d11ra11Lr~ l'.lllH obP.dr.!eiú, m.ís que u \111 din.im1s1110 yene--

ral tli?I iip.ir,1Lo product.tvo - como ocun:it1 n principios d~ la tléc!!_ 

da del ochenlu -, u lus necesidudcs de r:eposició11 ele equipos y ma-

quinaria dol.eriorados a lo lcll"'JO de Ja cdsis, c'l In 8ll9lit.uciú11 de 

los bieneA ele C•Jnsumu i11LJ:?r110 por los i1npu1·tndo~ y a las llP.CeRida-

des Oe insumos Pxten1os por parte de l.1s nmprPHilS expur:t.ac.lo1-.1s que 

sí crP.cieron 113 

Los C.ictores que p«san - esencialmerite e11 1988, ;¡u11c¡ue er1 ~ 

il()s anleriore~ y.1 venÍiHl contribuyendo - n fi11<,11r.:i.:n: l.'l tram:;(cre.!! 

112 Op. Cit. Rosario Gr~e11. La deuda externn de M~xico: L97J-1987 
Pfig. J 97. 

llJ Op. Cit. Cll-:N. t,a economía mexicana ..• Páq. 27. 
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ei~1 nJ-~l.a dP r"'eur.c;os al extez-.ior por conceplo dí? deuda pí'rblica ex--

tenia, ~e reíicten t.111Lo al turi9mo comu ü la .inversión c>xl:rt-1njera 

tl1rect.1. En espccitl!, eHt.e últ lmo elemenlo l!a ten.ido un clinilmismo 

co11s1den.1bli:,> desde 1984, acentufindose durante l9H7 }' 1.988: en l'J87 

la rc/nci6n ~qrcsos/i119resos ¡Jor co11cepto de 1~0 pasa a ser de 

17.-n .. mi~11tr.1s que C>n 1982 había sido de 1H8.'.J'L p1:oceso que era 

crJnsec\l~rici<1 de lo~ enormes recun;os yue enlraron por [f·:n durante 

(>!'le .11!0; prr:osent:ándose eSt1 situac.::ión de nuevo durant'i:! JrJftfJ, donde 

Ja relacj6r1 ey1esos/ir1gr~sos fue dol Jl.HI. 

e o A n R o A 

p¡;1.ACION f.Nl'llE f.GRl·:sos I·: !Nl;Hl:SOB 

POR rNVf.RSION f.X'l'RANJlrnA lJ!REC'l'A. 
I M 11,1,0Nf.S DI·: DOl,ARES ) • 

l\ÑOS NlllWI\ f;r.HI;SOG/INGHoSOS 
~ 

l•llU 
l ~IH2 

;~~~p 

OIJ~ervacjún: 

(j2() 

421 
H77 
.I 57 

a) J~a Jet ra p siynifici1 pi-el im.ini1L. 
Fuf~nte: 

ü) fMlos uhlt?nidos Llel cuadro 17. Anexo E!'it~1clístico. 

IHll. 5 
2!1. 8 
17.7 
Jl. 8 

La puesltl en mat-cha del programa antiinflac.ionario duLallte 

J9H8 - el Pacto de Solidarjdad lkonúmica -, (Jf!rmilió djsminuir la 

j11fluciún i11 Jl.7% (anexo. cuadro 18 ). sjn embargo, duranle J9HH 

se vuelve u registrar- un estancamiento m~s de la economia, al ere-

ce~ el PJfl solamente J.J\ ( anexo, cuadro 18 ). EJ relativo repun-

te de la inversi6n privada, se habla visto contrarrestado por la ~ 
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né5ima CiiÍt.la de In 1nvcn~iún plibl icil y por r.l Pf.:l.,m .. •.uniento de lnR 

nivel dt~ l~'..4'· en l'.111!1 (anexo, c11.trlru 11 ), 

1·:11 lil t:a1·l.1 clP 111tt:>nción ~11vi.1d.-1 0.n ¡ulir1 tlf' }'IOh ¡¡\ F.M.T., 

s0 imµlilnl<tt in, e1>1 l.i rcstil11r.1c1ú11 d0l r:1E..•t:111111:011t~.i su:.t~nido dr -

J.1 econtu11í.1 en 1111 el imil de est,1bi 1 idad fj11.1111~iPtilll•l. 1',•sf:' a e:.lor. 

un C5Lanca1111f,•11t..o pr·.ícLic.:amente RO!"lf:nidu de 1•1 Pco11u111Íil y una pcr-

lltc111ClllC' Írlí'Sl...Jl.Ji l idfül Í in.incirna. 

J. •t. CONCJ.IJS J ONI~!.>. 

[,os costo~ dc.1. <ljuslc que sJ? hicít:.>1-ut1 cun eJ fin Lle cump.l.i r -

cu11 el servicio rl~ In Jel1da ext:ernil y en cua11lo a q11e era11 ur1a ex! 

yencia Je 1.1 cu1111111itl¿10 fin~11ciera inteti1acio11~1. J1an Le11Jdo efec--

lqB7.-1988, el crecimiento del PlB se manluvo pr~íctic.1mcnte en ce--

ro, c:u~pccLo que c1.:011l lev6 ncccsar:iamnnte n un 1T1t1yut· 11iveJ de clesem-

pleo: aunado a ello, habria 4ue cJlnr, };i dtsmi1111ción en el hiene~ 

Lar ~ucial de la po1JlacJ6n d11rnntP e~te pPriodo, como confiec11e11cla 

de un desce11so en los salarios rea1e~ y <le lo~ meno1es qaslus que 

el sector pGblJco <leslina n satisfacer l~~ r1~cesidades sociales. -

Bl pro\>lema fue, 4\1e anle la necesid~d de disminuir el dªfjcil pG-

114 S.11.C.P. "Car.la de Intención al F'.M.J.". CoJ11ercio 1·;xte1~ior. 
Agosto de l 98b. Piig. 730. 
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Id ll:o - -:•n CllilflLO i1 qtw ltis acreedor:es 110 QStr1hnn disµuest.os r1 S!r 

q11ir f Írtilfl•:i-índnlu -, se Acluú sol.irnP-nte sol>re PI nivel del yasto 

p(1!JI 1co, ~sencialmente eJ r:eferente al r3aslo proyrarn.ible, que .il -

n?rlu 1_·1r~c, afeclú siynif1cativc11neute los njveles de inversifrn, asl 

cumu r_,r ros rl!.,pectos f"E>.l,1cionados con el bjouest:ar soc.i..il de ¡,, po­

l>ldcilrn. 

l.us !Jroy1·a111as do <1just:e que tus acreedores inLE>r.nncionalcs Í!.!! 

po11ía11 .11 país, con10 rm:.¡uisito prl!!l reci.bjr nuevos ct·f?dilos y a su 

Vf?,,.: µoder 1.Peslruct11r·c1t la de1.1da µúbl ica exteriHt, soJ;w1ente sirvi~ 

ro11 pñra s.it¡sf.icer. los inLer~sos de los IJancos p~ivados interr1a-­

cior1alen, en Ja mecl1da en que se 9er1erar011 super5vit.s comercialeH 

)' m~flf)fi:>s d6ficlls púbJ .icos, lo9rándose con el lo se9uir pa9anclo 

los i11Ler·eses de Ja douda, a coRLa de ur1 n1pr1or desar1:(1J1o acon6mi­

cu y sucial del pals. Rn ese ser1tJdo, el er1deuda1nienlo externo de­

j(J de ~er P.fl osle pP.r'íoclo, uno de los princip11.les elementos que fJ.. 

r1r-incicJbc111 el cr.ecimiento econ(Jmico on dócadas anteriores, parA co.!!. 

vJ?rL11sc P.11 uno ele los mlts importantes obsUicuJ.os de ese r:recimie!!_ 

to ncunúmico. 

f,os íactores que nos permiten explicar, el por qu6 no se Jo-­

qró salir:- en sj de la crisis en que se encontró la economí(1 mexic!!_ 

na, tienen esLt·echa r'elación con el problema 4ue .implica li:1 deuda 

¡1Gt1fica exterr1a y en tirmlnos gener~les son: escasez de Cinancia-­

mie11to exler110, fen6meno que se vió complementado con la caida del 

ahorro interno; deler.ioro en los términos de intercamb.io y una ac­

liv.idad comercial relativamente baja a n.ivel mundjal - sl se comp!!_ 

ra con Ja de l~ dic~da del setenta -; elevadas tasas de interis en 

términos reales y falta ele soluciones exógenas, tal y como aconte­

ció durílnte la crisis de 1976-1977. 
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e /1, " 1 T 11 " o 

lJN /\H/\l,JSI:; or·; LOS Mf:C/\NISMOS tJTILl7./10DS P/\Pf\ UESUl.VEH 

El. PIWlll,f:M/\ 01: Lll IJEUIJll PIJi•!.l<_"ll EX'l'l:Rtlll. 

,, ' l. LOS fll>C/\N 1 SMUS U1' [ ¡, [ 7.1\IJOS y sus El'"f,("'!'(J[; l:N 1.11 ~CONUMJ 11 m:x1 Cfl. 

NI\. 

St• ht111 µue.s lo en ma rclla diversos rr11"Jc.:11Ji r.mos p.1 ra t ra t.:i t- de r.!:_ 

soJver el 1>rolJ)e111n del endeudnmienlu pG~lico exLnrnc1. IJr1t1 de esos 

mecanismos, han sido las rePsLructuracicmes ch-) f:'Sa dnud,1, qu~ im-­

plican fJOR[JLH1er 11Js pagos por amurt.i7.~c1oneA; ~n base a f.H:HJ, .se a­

rrnJ i .:adi11 en ade>J.111te, tules t:t"eslructu[ac:iones y l.i irH:-icle11cia de 

ellas, t..·omu pel'spectivas tle soluci6n. Po~leriurmenle se cornentadín 

las ot.ras dos opclo11es, 4ue se tuvieron pa1·;¡ <ll811Uar Pl pefio de la 

dPuda públjca externa sobre Ja eco11omia, sie11~0 11r1a 1le olla5 lns -

Sh'/\PS y Ja otra, las uper;aciones parfl reducir deuda. 

4. l .1. [,/\ PH 1 MEHll ¡q.;f;S'l"RIJC'l"L'l<llC ION lll·: L/\ IJIWIJI\ l'UU!.J Cll r.x·r1rnN/\ 

( l~U2-Jn4 J. 

Para toyrar ta r~estrt1ct11raci611 de Ja deuc1« pfil>lJc~ oxtnrna, 

l<l brinc.i privada intcr11<1ci.onal puRo com!J i::onclición );¡ firm<.t ch" lll 

c.1rta de inLenci6n del gobierno ele Móxico con P.l P.M. f., con el 

[in de .ju~ el yobier110 l1~cier~ los ajustes 11ecosarios, yt1e ~~r.1nJ-­

tieran continu~r al p~ts, con el cu1nplimle11to del servicio de la -

deuda. 

La negoclaci6n incluia Gnicamente los ve11cimientos entre el -
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l.J de. ayoslo de 1987. y el Jl de diciembre de 1984, por Jo que eJ -

mont.o por· rceslrucutrar ascendln aproxjm;;ulamente a 23 mil nd1Jon'.!9 

da d6li1rcs, cnr1Ljdnd 4ue cxclula responsabilidades por co11copto de 

111tcrgsrs 115
. ~n ur1 ¡1rincipio, se dcci~ que log nrreylos de Ja 

reeslrucl11rnci6n del1inn qued«r csL~blecidos µarn 111nrzo de lYBJ 

- f e1:h;1 Pll que ge veme i a 1 a seyunda pL·ór: rmJa concedida por 1 os ~ 

sin emlJ<-1ryo, se tuvo posleriormentP. 1.::t rieces.idad dr.o -

~ol iciL,1r 1.i ,1rnpl iaeiún de tal prórroya, has t.« nyoslu de lY8J. 

f,os acuer·dos de l~ reestructuración quedaron s11scritos ent:re 

riyoslo y oclubcc de 1983, siendo tales condiciones l«s siguientes: 

ol periodo de Jos saJdos vencidos serla de 8 afius con un periodo -

de gr,1ci.1 de 4 ,1flos, lomtlndo como base l.1 Lasa ele interés J.ibor.· 

más 1 7/8 y eslttbJeciendo una comisión de ri 1 llt. OondP. .las obliga-

clones h1ctuidas en el proceso de reestructuración, eran ú11icamen-

le las qt1e e] sector pGl1Lico tenia con la banca comercial ir1terna-

cional. 

l~s acl1erdos de reeslructuración postergaba11 y elevaba11 los -

payos por amoctizacl611 de capital a partir de 1985 y hasta 1990, -

concedier1do un breve respiro, solamente para los aílos de 1983 y 

Era claro que los resultados obtenidos de la primera reestruE_ 

tutaciór1 ele la deuda pública externa, l1abia11 sJdo un frac~so to---

tal, er1 lar1to qtJe los pngos por amortJzaciones conlinuaban siendo 

cfe1nasiado elevados ~ partir de 1985. 

11~1 Op. Cit. s.11.c.P. Deuda externa pública mexicana •.. Páy. 106. 
11& Ibidem. Pág. 108. 
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Aflos 

l 9~2 
l 983 
19fJ4 
l ~IH 1J 

19Hú 
l. 'lll "/ 
1 'JllH 
1989 
J 990 

Ft11?11Le: 

CU/\DHO (I __ 

P/\GOS IH: C/\P 11'/\l, IJF, l./\ 111.;tlll/\ l'lllll. I C/\ EX'l'EHN/\ 

/\N'l'E:.; Y Df:Sl'Ul·:S llt: 1,f\ PUJMl':µf\ REl:~~'l'JIUCTUHl\CJOtJ. 

( MI Lf.ONl:S DE DOf.1\HI·:~ ) . 

/\N'J'E!i 11t-:Sl'lll·:s 

11 l 44. 4 ~184 .. o 
ll y í10. 2 l 4 ., ~). ~ 

3h 7. \) 1 ú"J4.n 
6 7 2. 1 10 l i.!.'J 
l •18. o fJ '•'17. 8 
52~. •1 u "/2fl.IJ 
(, 70. l IU 7H '.•.O 
~l/. l. l ., 1).~.1 

l 2'!. J IHl 7. f\ 

a) S.11.C.I'. lJeudrl pl1hlica exlerna. Pr·i11u?rn edit. .. iún, l'JBH. PftrJ. 
109. 

De agosto de 1982 a enero de 1984, vn<la 11110 de Jos do11dore~ -

respondió a 1·1 crisis, como si se Lralara de un problcm.i de 1 iqui-

<lez de corto pl.iio. Esa posici0n se has6 ~11 el RUpll"sLu ~e un ere-

cimiento de ln economía mundial y de la (uluL"íl rE'cUpcruci6n de Jos 

préstunios de Ja !Jane • ., pr j va da, cuest i onf:"t-:: ~n J afi 4uc desemp€'1lu ron 

un pap~l jmportante los organismott i11ternaciorvJJer; implicados en -

pt·onosticar· las tendencias de la economía ·mundiü L 117 . t,11 µoslura -

4ue la bu11ca pr i V<1clci j nternac i ona l tend r:í n, co11 res pee Lo ;i 1 a pro-

blemfitlca del ende11damjento externo, era.la el~ no conceder ni11yuna 

reivindicacJ61l por parte de J.os paises deudores y 1n~Tltener la si--

tuuci.ó11 preva J ec lente, IH1sta donde fuera posi hl e. 

117 Tusi:;.ie, Diana. 11 1,a coordinRci.ón de los deudores latinoamerica­
r1os: ¿Cu51 es la lógica de su accionar?. O~t1dn exlerr1a, ~e11eg2 
ciaci611 y ajuste a la Amórica Lalina. El Tt imestre Econfimico. 
~ P~g. 26.1. 
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1:1 ":iübiernu nicaragüense había eAtaUlec.ido en 1':1Hl, un nuevo 

JJri11cit'iu en Lns r\egociacJ011es de la deuJa externa, ya ttUe las .iu-

Lu1:1d.1tles nic.11-aylienses consiyuieron no µar~ar un incremenlo por r~ 

c,11-qv sobre l.i Lasa Lihor, ni con1isiune5 a la bnncrt sobre el monto 

th~ l.i deutlu rcproy1-.1madn: esi::- plan debi ern hiJl.Je1· s.i rlo Ja paula qe-

11~rttl p.i1a el reesr~lonamiento de la deuda exter·na latinoamerica--

1n.ila fortuna de estos paísei;, no fue así 118
• 'l'odo lo 

cont, ra 1· 1 o ha h í <1 sucP.,Jido con la rees L r:uct u 1·,1c 1.lm de l n deuda püb L J.. 

ttl 9ublerno mexicun<.1, ¡io1· 5 000 millones d1:1 dólarf'f; en 19R3, ya 

... ¡ue se halJ!an ac~plado rue1·t.cs rccar~l'JA sobre la t • .ihor y el µayo -

de comisiones. 

M~xicu salia payar tccaryos <le ~µroximada1nc11lc o.~5\ sobre la 

t:asa t,ibor· y comisio11es de 0.7% - p1·ornedlo del µeriodo 1980 y pr! 

mer semeslre de l9Al -, y al manifestarse lñ nec;esidod de ree~cal!:;?_ 

11ar la <l~llda, eso~ costos aumentaro1\ 180\ - el µr~slalílU de 5 000 

mil tones Ue dúlc1reñ luvo un recargo de 2. 2)'J. Robre la t.ihor y co11'.1. 

sioncs de 1.2'l'l -; e11 ese s~nlido, México no debe se1.· uti li;rndo C.2. 

mo modelo, pilra establecer 1t"l5 condiciones de lns reprorJramnc:ioneR 

<le l .i deuda de la 1·eq i ón 119 

4. l. 2. 1,1\ SEGUNlll\ REF.S'l'RlJCTUHl\CION Uf; LI\ DEUlll\ PUl\LlCI\ J·:XTERNll 

( l91l4-.1990 ). 

Dado que los acuerdos logrados en Ja primera reestructuración 

118 Devlin, Robert. '1 Renegociaci6n de la deuda latinoamericana: un 
análisjs del poder monopólico de la banca". Nevi1:1ta de la Ce-­
pol No. 20. llgostu de 191l3. Plg. 106. 

119 lbidem. t>Ag. 107. 
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il pc1rl i i: dl~ l 1JHr1 - que Re H i Luab.in Pll a 1 rPdedu1 de l us 1 O IJOtl mj_ 

11eyuei.l1: t•lr.-1 ref!.c:Lruclur.ici(in co11 lil h.1rw;1 p1·ivadil 111Lp111aetClll•11. 

Los 4H IJUO 1111 ! Iones de drJJ,1res p•JI- 1·pef:t rur.:t.11r<1r compr.endí;i.n 

fi11.:tncirJ1nie11los, quC' er;i.n los s1•1uie11Le!': :1) ~~O OIJO mil tonf'.>s de 

dú1€1res que S(' vi::-neínn f'.'ntrE> Jqn~1 y l'J'Hl, h) /J OfllJ millonen dP d~ 

lares qu0 or.igincJlmenle Re venciill1 enl!·e J~JU2 y l'.Hl4, y c:ttyo venc;.!.. 

miPnto al reneqqc1arsc !'le ext:endíu o u11 pl.-il.o dP. H .-i1los con 4 de -

yr:.icia e) loR 5 000 mil ltrneR de dólares •.)llL~nirJon en 1<_•8.1. l~l -

totnl de 43 0110 milloneR tle cl61or~R - que i11cluia ll~\1rla reeslrucl~ 

rada y no r'.'eesLruclut:Dcla - se r.-enegociú a un plazo de 1·1 urlos, a-

c<Jr.-dfü1dusc usar lñ Lasa correslJom.lienLe t1 lus c:r-r.t.i(icac.Jos de ú~?pQ 

silo e11 Jos Estn<lo5 Ur1idos - elimJnindose nsi como ref1~r~11ci;i la 

'l'asa Prime - y el diferenci.al aplic;ible r-:erí., de 7/8 en los pr:ime-

ros 2 aílos, 1 l/8 durante los siguientes ~ aílos y l l/4 e11 Jos Gl-

timos 7 urlos: mir.?11tr.as que los ~ 000 mi.J loneR de tlúlarefi fueron n!:_ 

goclndos d~ manera diferer1te, ya que se pay~~ia11 1 200 1njJlor1es de 

d6lares en J9H5 y el rc~to se liquitlnr·ia u \In plazo de 10 aílos con 

5 de 9r.aci..3, y r.-e~peclo a los di.fen?n<:.iaJes - que P.l"iln ele 2 1/4 5_!! 

hr.e la t.:u;.n Libar. y 2 l/8 sobre .la Primi:! - Í!ñlos se reduci.an a 

.1 1/2 y l 1/8 respectivamente 
12º 

120 Op. Cjt. s.11.c.P. Deutla externa püblica mexJcann ••• Páy. 146. 
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Como consef.."llf.!fll.' i.a dr:- laJ es ner_1or: lac ionP.fi, el µ~r f i_ J de rlmort:i_ 

iaciones de lil deuda pública externrl se disltiblJÍil chJl'illlll"' 14 rl---

ílus. (le rnancra yue Jos payos m~R elevados se preRenLaban a part.ir 

ele J~H9 con J 172 mil1011es de d61rlres, aumenlando a pnrlir de esle 

año pro9resiv<1menle, l1asta 11eg.1r. ,, ser en J99U et pago de 6 4Jr, -

mi tl.ones dr:i dólrireR. J.a confjguración de tal Fdtuación, f.JrP.VÍil por 

µarle dB los negociadores - er1 especial de J.us acreedores -, c¡11e -

l.J ecunomí.1 mund.ial rec11per,1rírt un niv~J de cr~cimiento sostenido. 

que beneflctaría a los deudores y en 1Ja!'1e a eso, se podrírl cumpJ..ir 

cnn el pc1yo de l.nt:; amorli zaciones, püra Jos ilños en que se incre--

rne11li11Jan. 

CUl\IJHO 

PEl!Fll. Df. Pl\GOS OF. CllPI1'1\J, IJF. l.11 DWIJI\ PUJJJ,JCI\ f.X'J'ERNI\ 

llN'I'l:S y IJF.SPUES IJF. (,1\ RJ-:Es'fRUC'rURl\CJON, 1984-1990. 
( MI J,LONES DE JJOLl\Hf.S ) , 

llflos l\NTES Df.SPUF.S 

1 985 750 9Jl 
19~6 <¡ 2Jj 2 071 
1987 14 1.17 l 9J7 
l.988 13 :i44 2 442 
1989 12 16!:1 3 772 
IY90 10 464 4 409 
l fJfJl l ouu ~ 290 
] ~1_12 705 ~ 496 
J 99J 46S 7b0 
l ~l !..l<I 441 911 
1995 359 896 
1 ~•9ú 359 130 
J.997 359 6 410 
1998 359 6 436 

fuente: 
~) Silva, Jesüs. ''Programa de reestructuración dA la deuda exter-­

na". r;J Mercado de Valores, año XLIV. Núm. 38. Sep. de 19U4. 
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1-:I prohlnrn~1 de 1.1 deuda no est.í r1?Ruell1J, sin Pmbun1rJ, ~1 rtll 

clusu L1·.1sciende ~~1 Jimile tle lil pr0sr1nlr} adm111istt·ilció11; i:-->n ese -

sentido, la enonu'O! cartJtt de la deudo cxt.r?rna r.;e •:r.111sfrJt"mi-\1:,; c11 un 

pr·oblüma mr1ncj.1b!P. p:1r.1 1.1 eco11omÍil 11.1e1ur1al 1 neis pf'rmtli1·,'i rP.cl1¡i~ 

rar nucsLt-u!-1 TllVP)f?S hislúricus de ci.:~cim1m1l.l} y eont 111uar c:on ol 

µ1·uccRu de cunsolidtH:JiJn de la ecu11omí.1 i:m el .'l.mliiLf.t exl~rno 121 • f 

míil nH:ixic~«na, dact.1 la reeRLructurilt:iún a 1.i q11t~ se hu!Jlu llc(_Jaclo, 

no t;e eumplir·ían, puesto qur> pusteri(Jl"l!H:>nle hubo flPCr>sid~1d df-~ reeE, 

tr:m;tur:ur 11uevilment.e la df1uda püblli::-11 exl.fn11~1. Y no Re lo111:arínn, 

pcHe a Jus ajt1sles que se l1ucínr1 al ir1t.er·io1· rle la econu111ia. 

•l. l. J. ¡.;¡, PJ,J\N U/IKEI! y !./\ Tr;RCcl!/I RJ·;¡.;sTHlJC'l'lll!/IC l(Jtl DE 1.11 DEUIJ/I l'U-

lll.IC/I ~:X'l'El!tl/I. 

(,a ;•reucupaci6n central ele los ac~ceclurcs c<1n r·espcctu al c11-

deuc1,1micnlo externo, era cvita1: que los gob1ernort ele los países en 
deudados sinticra11 que era preferible payar el 1>recio de las Ban--

cienes, que continuar con el serv.icjo 11ormal de Ja deuda. /\1 ini--

cío de la c1i.sis de la deuda, las proyecciones y l1JS pru116slicos -

con exceso de optimismo, persuadieron a ~or delldores a aceptar los 

pilqt1etes de rescilte: par.a 1985 - como consecuencia de la pcrsjstc,!l 

Le alza de laR lasas de i11tcr~s y de ln caída de los precios de 

las exporlac iones - se puso <le mrin.i f i.e,slo e 1 exceso de O[Jl i nd smo, 

121 Silva, Jesú~:;. "Programa de Heestruclur.1ció11 de Ja deuda exter­
na''. El Mercado de Valores, afio Xl~IV. NGm. J8. Sep. de 1984. -
Pi'ig. 940. 
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lanz.índcn:;e br:ljo esils circunstancias el Plan Hakf~r. 1:011 Pl fin de -

cr·e.it· 111cent.ivus y motivar as.i a los µaíses a conlinuar por In se!!. 

tl~ Jet nJtiste, co11 ln µru~Psn de t1n i11cremenlo de los recl1rsos cr~ 

dit icios 122 • 

El l'lar1 IJnker fue tlndu a conocer e11 octubre de 190~ n11t:e los 

rpJbernntlon~s d?.1 Htin~o Muncliill, l~niendn cumo nspeclu nnvedosu, el 

cambio de L,jcL1ca, del t1j11st.e t·ecesivo al ct·ecimie11to de los pttí--

ses Ucudurcs, en baso a eso y en 1 os sir.tui en Les J arios - sobre Ullil 

pcr.spccLiV<1 voluntaria -, lil banca µodria colaborar con 20 000 mi-

LJuncs de d61ares y, orga11ismos como el lllHf, f\lü y FMl con otr·os 

).U 000 mil Iones de dólares. Asimismo, pilra quo los países pudieran 

tener ñcceso a los cr_·éd1 tus, éstos deber:íun poner en mar.cha polít:l. 

cas eRtnu.::Lurnles - r.espilldadoB por lns in::>t.itucinnP.s financieras 

intern.icionales -, Uesti11adas a pl'.'omover. el crecimiento económico; 

e~as polllicas Leni.in 41ic ver co11 el Cortalecimienlo del sector 

privado - via apel'.'Lur~ de In inversión extranjera directa y de la 

privaLizaci611 de las empresaR est"tales inefJcie11tes -, la l'.'educ--

ci6n del tl~flcit presupuesta! y la liberalización del comercio. 

~n caso de concedel'.'se los nuevos créditos volu11Larios a los 

países en desarrollo, se otorgarían en condiciones de met·cado - t!!_ 

sils de interés de mercado variables y plazos limitados -, resultan 

do así dificil saber, cómo esos créditos nuevos van a ayudar a los 

123 
paises deudores a solucionar el problema, e11 vez de agravarlo 

Nl l'lan Ilaker dejaba de lado el problema fundamental, el ele-

vttdo nivel de las tastrn de interés en términos reales; de hecho, -

122 Op. Cit. Diar1a Tussi.e. "La coordinaci6n de los ••• ''. Pig. 294. 
J23 N,1varrete, Jorge. "La deuda externa y el Plan Baker". ~­

~aci611 Econ6rnica 175. Enero-marzo de 1986. Piy. 28. 
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PSla nueva Pslralogirl que Rfl tomó deJ lado de loR .icr.eedores, te--

nia Cf.•1110 fi11alid.1d, el permitir que los deudores siguiera11 c11m----

pl1endo co11 los jnLPreses de J;J deuda exLer:na, ~i p~1rti1- de loR nll,!;_ 

vo~ rect1rRos crediticios y de las reeslrucluraci.ones de Ja deuda. 

f,os coslos que elJo imµJicaba, estaban centrados en las polit.icas 

de ajusLP que Jos paísP-R deudores ten.l.1n que seguir imµlantanLlo, (, 

p~s.1r de quP en el pi.in se estipulaba Ja neces.idad de crecimiento 

ele los paises cleudores. 

Uo~ido o 4uP L.i11Lo Brasil como Argentina so 11iegan a servir -

ele cxperlmcrnt.o, Méxi.eo es considerado ~l candi.dalo ideal p,"tra ser 

C'l µrimE>r pais en ilplicar el pliln del Sf?C"r,~l.tirio del 'l'Psoro 1H.nt·e~ 

n1eric.ino; en si, rl Mªxico no le quedaba otra allerr1ativa que ~cep-

Lar, ante Ja vertiyir1o~a calda de los precios del µetr6Jeo y por -

lo tanto, 124 
~u vul11eralJl.e capacidad de pago . 

P11ru pot1Pr llegnr· a lln acuerdo con Jos bancos acreedores, el 

gobierno er1viA prin1e1·0 una carla de i11ter1ci611 al r.M.J., que al 

ser aceptada, permJLiria entrar en neyocjaciu11es con esos bancos. 

t.a pL-opuesla que e.I gobi.erno de Méxi.co envía en pri.ncipio a lLl ba_!l 

ca privdda, para reestructurar la deuda µGbJica exter11a, era bns--

t.anle oriyinal y proyresiRLa, ya que tc11Ia eleme11los co1no: a) el -

servjcio de la deuda externa ha5ta 1985, se fijaría a par:ti.r de llll 

flujo rle j11L~rcses y cAµital, cuyo valor fl1era cor1~ta11le en tirn1J-

11os rett les y f;e exlendería a lo largo de 25 oños; b} se pL·oponla -

J i~ar LoR pagos con la evolución de Jos precios del petróleo. Sin 

1.24 Op. Cil. Hosado Green. l~a deud;i exLerna de México: 1973-1907: 
P.íg. 195. 
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cmbi:lt"t.JO, csu pn1pt1C!Ha fuo rechazada pur los b.111cos at:['e1;:dor(>S, dü 

CJOCiación, pt1r:a µocl~r c1lr:"anzar t.1les beneficios, de ;thí que el qo-

biQrno tuv1cru t.¡UP nmformarse, con u11 acu~rdo mucho menos ventaJ2 

so p.iríl el pal!'>. 

(·;1 •1Cllerdo de l~IHf1-l~HJ7 íf:."D¡:;f:rt1cl\lrr1li.i dr-'.'uda ant1~prn con los 

mil Iones de dóli!r(>s, ,, un plil7.0 dP ~~O -11io~ con 7 dP qr.:1ci.1; res(JE'E_ 

to a la n~e~Lr11ct.11r.ición dn J<.1s cr~rlit.o¡:; olur1JiHlo¡:; pur: J,1 lianea C2_ 

dúlurC"u, se mantuvo Jt=1 amortizcicif•n oriqin.11 - JO ailos con 5 de 

qracL1 -, pero ~~ i-cp1·oyramó La amorU z,1eiú11 d1;o lns Y50 mi! Iones -

Ue dlilares que ¡:;n vern:í.1n en 19Hú; el cn~tu d~ lcl deud-1 !:H."ria t.le -

13/lfi sohr.e Jíl Lihor. También RP l Jer:JÓ a un ocnerdo i:on 10!'1 acree-

dores bj laleralen oficial"?s orgñrÜZt1t10H en "!'L .l.l.:rn1tHlo "Club Pa----

ris", si ene.Jo en sP.pl iembr.e di? l 911íí cuanrlo !'"e 11 eytt a un acuerdo en 

principio y en bas~ a eso, 4ueclabar1 reesl_ruc:tt1rados los ve11clmien-

Los de c~µital, de septiem~re de 198& a 1narzo de 1988 - eran de 

1 ~00mi11011es de t}1jlilres -, a un plazo de 10 uños con 5 de yra--­

. 12!> 
Cl~ 

Con el ~cuerdo <le reestn1c:tur.:1ciú11 l'JBfi-IYU7 llevado« cabo -

con lus bar1co5 cvrnerclales, el cale11darJo tle ~morli~~cio11~s Je la 

deuda µG1.lica externa con loF biJllCoR comerciales ~e ale11l1al1a tle 

1986 a 1989 y a partir de 1990, empezarla a incremer1tarsc ~J n1veJ 

125 Op. CJt. S.11.C.P. Deuda externa •.. l'p. 222, 227 y 228. 
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J '.ILJ{1 

j 'Jti7 
J ')88 
J 91J9 
l 'J90 
1 ~J9 J 
19~~2 

19Y J 
199•1 
J '.195 
1 ~~(, 
1997 
l 9 ~lfJ 
lY!JY-7.006 

l·'uente: 

C 11 11 IJ H O Q 

l\MOH'l'l7./\('IUNES PE l./\ IH·:U/J/\ Pl/Hl.JC/\ EX'l'EHNI\ 

CON r~os IJ/\NCO[i CQMf.~C f l\U·;s. l\rrr1:;..; y f)f:SPUl:s 

ílf. J./\ Rf:ES'f'RtJC'l'llH/tClON lt..1Hí•-l'IH7. 
( M 11.1.0NI-'.!; Df·: DfJl,/\HJ·;~; ) • 

/\NTl·:o IH:~.;l'UES 

2118 ;.:.H 
'.J 1 J (1 

(ll(, u 
1 IJ(){l f_J]}. 

l 4~9 119'/ 
4 291 fJ')'/ 
4 80.l H!U 
5 l'-1 J IJ'J"i 
~ .¡•)¿ (JÜh 

r>B2 076 .. H 11 &).! 
(, O'Jl 872 
(• 1 l!J (¡1.J(, 

u 4 02 

a) s.11.c.P. Deud(1 exlerna pública mex1carM. F.c.~:. Primnru edi---­
cjúu, JfJUR. P.í9. ?JO. 

Los acuerdos con l.:i comu11idad financjüJ.'cl 111l"2'l"llí!Cio11aJ de 

1'186-l9U7, incluían lirn1lJjén cr:6ditos nueVtlS por 12 000 111il.lünes de 

dólares, proviniendo ti 000 de ellos de f\1er1tPG f>íiciales y 6 000 -

más de ltl IJunc:.1 aomercial, nqn~gándose a el 1o, las conl.i.IVJRncj;¡s -

crediL.lcia8 por 2 •120 millones de dóla1·psJ 2<1
• 

Rei:wl t .el bit cJ.1ro que Jos (1cuerdvs .loqr:ado~ con r:especto a la -

ree8trucLuraci6n de 1986-1987, no solucio11aba11 el probJema del en-

deudamicr1to externo, sino que m~s bier1 lo apl.azab~ con respecto a 

Jas arnorlizacione~ y en lo referente " las altas tasíls rlc jnLerés, 

126 Datos obtenidos de: Ibld~m. Pig. 2J4. 
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f!t;l.:i!-i no se modificalMn Ai.g11ific,1L.ivainent.P.. 

1.;is CUllL1;?.~;Jones olJLenidaft en maleritl de plñzos no Liene11 gr.1n 

i111pnrtu11r:ia, Y<l qui? lil brtlJCil ~f'Lá conven•~ida d0 q11P no podr,í reoc:u-

¡H~r<1r ~I c.1pil:aJ ~11 Lis corHJicionP.s actuale>s y en base a eso, su -

prcucup;ic1ón no se centra en los plazos, sino en afleyur.1r nl p~HJO 

dt' los inl!=!reses. 1·:11 ese sentido, el prol>lP.ma dP. J.:i deuda se ha 

v110 l lu rl ppsponnr, 
1···1 

e11 vez de at;icarlo de l:'oJÍ7. •· • /\pesar dn ello, 

'~·I r.1ohiorno SClJllÍtl conRiderando, que al paí.s no le convenía dejar 

Ue cumpJ 1 r !'.O!l SUR uhliyaciones y que con las nP.9ociñcjones logra-

dns 11.,sta est.e mom':'nlo, no h.1bía desapAr.,,.cido P.1 problema d~ 1.=t 

deuda, pP.ro se /lab.Íñ avanzado con L·e~pect.o a la situación prevule-

cic11te> ~1 fines de l~J82. sin emlJacgo, no sP ptJcde dcc.ir Jo m.ismo de 

los µrl11cipaJos indicadores reJaclonados con el bie11estar sociaJ. -

de l.i µoblaci(m, ya que desde 1YU2, éste dismi11uyó como cunsecuen-

c1r1 de 1.1 po1 il ir.a ele ajusle seguida desde ese arlo. 

4 • .l. •I. 1'.I, PHOGHl\MI\ IJE CONVI>l<S ION IJI·: DEUIJI\ POH Cl\P l.TI\!. ( Sl~l\PS ) • 

l·:n tan Lo que .las reestructuraciones de la deuda pí1bJ ica exte.r. 

na, influjan 1:,.rrí.cticamente solo sobr.e los plazos de es.i deuda y no 

tenían un peso clecjsivo en el nivel de loR intereses, que modific!!_ 

r,1 n e J crJmµor. Lnmi~rito de Ja deuda, se bu Rea ron formas que i ne idie-

ran básjcilmente sobre ese nivel de intereses. Una de osas formas -

fue eJ Progr.ama de Sustitucjón de Deuda Pública por Inversión, que 

[uncion6 de abril de 1986 a octubre de 1967, fecha en que se sus--

pendió el programa, debido a la intensificación de las medidas an-

127 Op. Cj.t. Arturo Gulll6n. Et. al. La det1da externa ••• Pp. 61-82. 
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li infJ~1c:ioth1ritts que se introducen con el Pacto de Soljdaridad Ec.!-! 

nfonic.i p<n:a dicjemlne de 1.987. 

Pe .1Jni.1 d~ 19Uí1 a ocl\lbre de L'JW/, se recibiel:"on 404 sollci-

t udcs de ~011v,:orsión dP deud;i, por un total de 3 Gfl~ m1 l.Jones de d§ 

1/8 
11H·es , aunque el monto ele las operaciones autor i zc1di1R durante -

19HfJ-LIJ07, f11e de:.-: 944.H mi 1 Iones de d(JJ,1i:es 12
í). 

El u~o de Jos SWAPS como 11r1 mecanismo de reducción de de11da, 

cN un f~ctur relativamente modesto. Aut1ado a ello, no promueven en 

sí la inversjón, Y<1 que los recursos se canalizan a empresas ya e~ 

l~l,Jecidas y por 6Jtimo, tienPn tendcncjns i11flacio11a1·ias, delJido 

~1 411e í?l pago r1ue se hac~ r.n moneda rwcionaJ, obliya a Ufli1 expan--

sibn monetaria o a un endeudamiento interr10 mayor - aspecto tfUe 

Liene repercusiones sobre el nivel de J~1s tasus rle iulerés inle.E_ 

llr1S -

4. I. '.'. OPEJ<llC JON IJJ·: HWUCC!ON 11" Df:UDA l'Ulll,ICll l'XTEHNll DIJHl\tl'rn 

19011. 

UnrJ vez que se Ruspendió el mecanismo de los SWAPS, el gobie.E_ 

11u mexic~r10 puso en pr5ctica otra estrategia, que per1nit1a la re--

<ll1cción tlel cnpilal. Csa estrategia se di6 a conocer para diciem--

b1·~ <1~ 1~81 - momonto e11 yue el yo~ierno l1ace lA proposición a la 

hdncfl c<J1nercial - y consistía en una operación voluntat·ia de lnte.r 

cumb.10 con desr:t1e11lo de una pnrte de la deuda públ.ica r·eeRtructUt"!!_ 

128 Dato obtcr1i<lo de: oµ. Cit. s.11.c.r. Deuda pfiblica ..• Pig. 257. 
129 !Jato obtenido de: op. Cit. Arturo Gulll~n. La deuda externa ••. 

Pág. 84. 
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cer.·o", clr? In teso1·~r:í.1 ch: lo~ Estados Unido~-. 

ci<11, '='stabl0ci,1 eanje.:11· ti;1sl a 20 0011 mi 11•.>l\rf'! dt• df1J,1n:>s de la 

t.lc11d(1 pl1hl icn f~est.rucluntda por· 10 0110 1111 J lu111:-"< 118" dúl.1rf?s, con -

un solo venci1niP.nlu .1 /11 rt1ios y a una las.i dr? int~r·t?s ;1nual de 

1.fi.l'I, suhrf.:' l.:1 r.ihor· - frt>ntf-~ .1 11.ot·i nohrP la J.ihur p.1r~1 1., rlJ:>udil 

rüc>slr:ur;Lur:ad.:l _IJO H~"ljo e~.1 pl•c:.per-t_iva, se ll"'?v{i a 1_·;1IJ0 1•1 ~u·-

basla f"ll el rnf"!r. de febrero de l'll!H, tpnii:>ndo result.-1doR poc•.1 ft1vo-

rabJPi:;, f'll basP a lo preLe11d1du ¡.· a lo olJlen1do, 

por· un tCllal c1(' f, "/rJU rni l lo11es dP dúl,1res, d"~ Ó~ús ol qu)Jie>rno so-

la111e11t.c-a ttceplaha J 665 millones th? d6Jn1·r:>s, quf? implicali.111 una quJ.. 

ta de alrededor del JO'i,; con J,1 invorsión de 911]0 4~2 mil loneG de 

dólaLcs de n~sccvüs inlccn.:1c1onalcs en bonos "cupón cero" del tcs2 

ro P.RtadounidPnnc - cuyon intere!H:>n se caµit,,J 1zahan dtJLtlrite 20 i!. 

Como consecuc-ncia de e~ta opee~1ción, el paj~ su ahort·~u·jtt 2 IJ·l~ rn..!_ 

llones el~ <lúl.::ires - J IOD por capital y 1 '.J:l7 pul' conceplu de int,!! 

reses en los pr6ximos 20 aíloR - 131 

~l gobierno consideró que Jos resuJLados olJle11idos er1 la opc-

raci6r1 de descuenlo l1abian sido todo un óxito, debido a ~ue se es-

timaba, que cea la µ~imera yra11 operaci6r1 lr1Lerr1acional tle caplura 

lJO Oevli11, Robcrt. ''El nuevo ma11ejo Jnlcrnacio11al de la del1da de 
América Latina". Comerci.o Ext:er:ior. Vol. 'JfL Núrn. J2. México, 
dJciembre de 1989. Pag. l 025. 

131 Op, Cit. S.11.C.I'. Deuda externa µúblicu ... l'p. 264-265. 

166 



UP. de:>cuento por JHlrLc de un patH deudor impn1·tant.e. Sin P-111l;,1n10 1 

µor· 1111 ladu el 111011lo 1ncluíd<..1 en cst.i 11e1_1oci;1cílH1 er·a 111ínimo, ctm 

respecto aJ que JJrP.t~ndían lttf' ilULot·idad~i:; m0>:iL'r111as 'I que alivia-

ría en p.1r:Le, el pe:-;ado servicjo de Jtt deutl.1; p1Jr 0L1·0 l.ido, si 

Lo por p.1rle di:i un pitÍn deudf.J[ de tmpot·L;inci,1, P.s.1 P.c;;l.t·.iLC?r_lia Yil -

esLc1b¿:¡ conlempl,1d.1 por el ~obi~rno nor.Le.ime1-,r~.i1H,, como unt1 de lns 

4.2. l'AC'l'OJ<l·:s QUE llAN IMl'lmlDO f,A SOf.UCTON A !.A CRISff, IJE LA DIW[lA 

l'UBl.TCA EXTlmNA. 

1\ continu<lcirjn se rncnciorh1ri.in los r~1cton~s que nu h.111 pcnnil_!_ 

do darle un.i solucjün efectiva al problPmil df?J ~ndeud.-uni~nlo pl1hl.!. 

ca exlcrno, sien~o ellos Jog si9uiento~: 

[,¿1 escasez dB r.ecursos P.Klernus nrJ ha sido amort i9uc1tla por un 

i11cremc11Lo er1 el al1or1·0 i11Lerno, sjno todo lo cor1L1·nrio, el ahor·ro 

interno ha caí 1Jo consider:abJemc11Le a p¿:¡rtir de l!JH2. 

~1 r¿jpido proceso de ajuste de /\mérica t.atina estuvo motivado 

por la desesperaci6n y fue r1e9ativo del1ido A 4t1e se lugró en gra11 

reyión 1J 2 f:specífic~rnente lo economía mexicana tuvo un cr:ecimjen­

to del PID durante J982-19ttH de solamenlc 0.6\• y e11 esa medida, -

132 OevJin, Roberl. ''La c~rga rle Ja deucla y Ja crisis: se deber¡ -
1le9ar: a Ja solución unilateral". Revisla de .l;t CepaJ No. 22. 
Abl'i.1 de 1984. P~y. 108. 
!Jato obtenit1o de la Slrma de todas las tns~s de crecimiento del 
J'lL dt1rante 1YU2-l988, en base al ct1adro IU del a11exo. 
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no se puede e1-qJerar que el endeudamiento públ leo externo Mea real-

m12nte mancjnb.let miQnlras que no se reo.licc un proceso de ajuslc -

posilivc1, t¡ue forLalczca la caµacidod productiva de la ~conomia 

cleJ pais y permito ur1 crecimiento sostenido de lit economia. 

l~l llOLeriuro de loR lirminos de J11tercan1bio durante 

191:'2-(tlHO, ha pt-ovocado que lc1 principal fuentl'.' di'? divisa~ del 

p.iis dura11Le ese periodo - la exporLncl611 d~ mercnncias -, no se -

hulJi<J1«1 pt.ficticamente incrementado, occ1sionondo ello grandes pro--

blPmils p.Jra cumplir r.on el servicio de l.i rleuclil pí1bl icn externc1. -

En ospecidJ, los precios i11ternaclo11ales del petróleo crudo l1an 

caido de]~.~ d6Iares por barril en 1981, a 13.4 <l6lares en 1906, 

¡Jnra siluarse en lJ.8 dólares para abril de 1908. 

/\Ñ08 

l9Hl 
198& 
1987 

Fuente: 

C U 11 U H O R 

PHCCJOS lll'l'F.HN/\ClONllLF.S ot;L l'C'l'HO!,F.O CRUDO. 

( UOLllR!;S POR B/\IUU L ) • 

!S'rMO 

35.9 
l 3. 4 
13.U 

él) saunas de Gol-t.:11:.i, Carlos. Anexo Estadi.stjco del Segundo lnfo!. 
111e de Gobierno. México, 1990. Páy. 258. 

Co11 respecto al 11ivel de las tasas de intcris durante el pe--

r.lodo 19B2-J988, el punto de viRta de la banca comerciaJ al respe.s_ 

to, Re basa ~n qu~ el payo de intereses constituye la contraparti-

da Uel capital obtenido con anterloridatl y que por lo tanto, es P.2. 
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co 1·e.,J 1!H.,, (~! q\1P. i;c n?cl~,me <~I J"P!'<L,1hlur.tm1e11Lo de \111 nivel de 

L.,s;i.s dr~ intt:.•rf>A hn.io ~n lénninos hinLú1·1c•)!';l \.~. La a•:lilwJ n?aci., 

han lrilído c1Jt1!';iqn, que [J('Sf?' ... , LJH~ dur·,,nlf' ! 1JH/· Ji~t\f\ !a 1.1n.1 tli::- i.12. 

flnciú11 d<:> los lü•UHifJS Unidos ~t."' hilya i1ir~1 P111P11I ridtJ m("'11ns q1Je durtl,!! 

Le lti tlécud;1 del f;et.c11Lu 1 lo5 niveles numi11aleR Je l.in lasas Je i.!.:'_ 

th'? el lo. t?~ que dur<111lf! l~l~ll. el nivel rle f.1 l'1·ime Hal.t"' [ui:! del 

dos; r>~,r.-i l~Jl\4 lil P1:imc TUttP fUJ? del IJ.~.lll, 11u•..:>11l 1"ili-> que l<t infla-

ci1J11 en1 del. •).J'i, y )J.J.l.J. l'Jl\7, pai:;aron il ~e1 <leJ H.:?l y l.f,'f 1·en--

pccl.ivu111cnle, 

C U /\ O R O ~ 

¡.;¡, N 1 v1;1, llE 1.11 PR ¡¡.ir; I<A'rn '{ ¡,¡\ 1 Nt'l./\CIOM \'.ti l-:STl\110!' IJN llllJS. 

/\flos 

19B2 
19U4 
1 'J87 

l··u~ntes: 

l'HlMI·; R/\'l'E 
% 

l4. R 
12. o 
u .z 

INFI./\CION 
~ 

(,.1 
•l. 3 
J.& 

a) Los dalos df:"' Ja Pr1me Hale f11P-n..lfl obt"'nidc_H; de: CLEN. !·;conomín 
mexicana l.982-19Hl:L México, l9U9. P.'l•1. í'O. 

U) LoH <l.:-tlos de inflación fueron oblenitlon tlc.l cu<tdr-<J 19. l\ncxo el: 
LaclísLicl). 

133 Hlessing 1 Werner. "El punt.o úe vü;La de lA banca comercial". -
Más allá de lf1 crisis de la deuda. /\1nér.ica Lat:in;i: el próxjmo 
decento. C\JD. 1.ondres, enero de 1986. PiHJ. 1JZ. 
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El prohle111r1 cll!'J Pncleucl;uniento externo un e~t.í en rPalidñd en 

l.1 .11111nli ;wción d~ tu deuda - en lt1nlo que lo~ llilnqueros han 11102_ 

Lrudu tlisposición a n?pruyramarln -, PI punl.u h.ísico debe cenLr·ur­

Sf> ""11 "' pay1J de intereses
134

. Sin e1nb.ir•yJ, con r~spPC'l.o t11 elf!va-

du sJ?-r·víeio d~ la de11d.i vía Lasas de int.eré>s, el. 9uhiernu mexi.c.:tno 

h,1 )nqr;1do c1Vtll1Cf'!5 PfJCO siqnific.ilivos, r1 µcsar de Jus diRmi11ucio-

neR l)\Jf! se dleron dur..intc eJ período, r·espPclo .1 spre.-ids y cumjsi2 

ner.. 

Ad01n;í.~ dc>l mP.nor ritmo de c1·PcimiP11Lo de Jns impoi-l:flcion~s 

pnwen i entes de lus pa í s~s i.ndust r· i €l 1 i ;;ndu.,;, los p;f í ses e11rleurlndos 

i:onfrent.Jn taml.11i?n la ame11<1z;1 del ¡n·otecciorlismu, -'lsµeclo que Liene 

~feclus perjud1~inles sobre loR esfuerzos de Jos paisen c11 tl~sil---

rnJ\ lo por: incrcmcnL.-ir sus cxporlilcio11cH, como Ju mejur eslr.·ntcyia 

1 35 proh 1 f>tna de 1 a deuda · En ge11erill, ~l comerc10 

19B2-l~188, cur1 respecto n la d~cada del setenta y un ejemplo de e-

llu, os la Lasa de crecimiento de la import~ci6n de los Estados U-

nidos duruntc J974-l9UO, que fue de 20.4i promedio anual, mientrns 

qui~ du1· •. 111t"! 1!:.IA;~-1988, esa tasa representó solnmente el ·¡. 9't. prom_g_ 

d jf_> r1!1\h1 J • 

OLro .-i~peclo que es 11ecesario agregar, ae r.e[iere a la e~ca--

sc7. d(;• crét.l1tos, esencial.mente duran le 1983-J '}87, aunque es a me--

1 34 
lJS 

Op. Cit. Hoberl Devlin. "La carga de la deuda y ••• ". Pá9. llS. 
Wiesner, Our.í.n. "t,a deuda externa de América Latina en perspec 
tivu''. M5s all5 de la crisiR de la deuda. Am~r1cu Latina: el ~ 
pr:-6xlmo decenio. RJD. Londres, enero de 1986. Pag. 9. 
l~us dutos fueton obtenidos en base al cuadro 19 del anexo. 

170 



di.1dus de IYUI cu(,11do el país deja de recibir: cdhJitos cu form.i V,3. 

lunlar·ia y c1rn1Hlo cumienza el prjncipio de los crédiloA involunla-

riof: aL.ido.s. J,a cscnse~ de créditos jmposi!JiJiló un a-jur.;Lc posjti-

va tic la e!:onrJmia mexJcana clurante el. µeriodo, a~peclu yue se com-

plemc>nlú, con lns c.:ondici.one!'I dl3' me1.·c.1do eslr:ictamontc.- costosils de 

los c-rédiluA uhlcrnidos u p.irlir de l9RJ. 

L.is llt:!qociñci.ones de ta deuda so h;111 } levado a cabo, como s.i 

la 1nala asig11aci6n de JoA próst~mos hubiera sido de ~xclusiva res-

µunsa!J1 1 id.id de los deudores, propuyn.:indo una di stribuc.ión de los 

costos de la crisiA que castiga fu~rtemenle .1 los países latinoam~ 

r·ici1nos 13 b. A esa sit1Jaci611 contribuyeror1 los obst~culos int1eren--

les a Ja coo1·dinaci6n de Los deudor~s, cuesti~n que fue aprovecha-

d,1 por Los. ncrcedore::;, al implítntar lü sabia estrntegia de " divl_ 

de y vem:cráA (1011cle la reproyramac1~11 <le la <lOUlla coady11v6 en -

el clesarTol lo dP ltt estrategia - Jos p.icos de J;¡ crisis se dieron 

011 cada f.M1s en momentos diferentes -¡ üyud.1ron también para eJ d!:_ 

sarrollu Je la eslrntegla, las esperanzas iniciales do Jos deudo--

1·eg, en c11~r1to d un r~pi.do retorno a loA 1nercados de capilaJ. y J.a 

fJropi~ necesidacl de Jos deudores d~ conservar su credibllidnd, pa-

ra evitar un cor1fl.icto con la comunidad fi11a11ciera l11lernacio-----

11aJ 1 J 7 • /\1 set- ta posiciéJn del acreedor. rn.:ls fuerte que Ja del deu-

rlcJr, Lc1s ncreedores han impuesto su visi6n sobre la m~nera en que 

se puede resolver el problema de la deuda externa, cuidando esen--

JJli G1Jrrie1·i, /\dolfo y Pedro Sáinz. ''Existe 11nn salida equitativa 
y tlemocr~LJca para la cr.lsis". Revista de la Cepal. No. 20. A­
gosLa de l9UJ. P5g. JJS, 

LJ7 Op. Cit. Diana 1'ussie. ''La coocd1nacl6n de .•• ''. Pp. 296-299. 
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eiaJ1ne11t.e RUS inlcn~HP.f' económico~. 

Una solucii"Jn Sl'JnifJcativ.1 al pnJblf'lllil dri la clPUdil p(1l,l1ca e~ 

C0115Liluyc 1111 insLrumcnlo dP dominar:iún polít.Jcil 1 f~n·~·1nn11q rlnl quf! 

4. J. f\.SPJ:l''l'OS DEI. PI.i\N Bl~ADY, 

1:11 lc1 medida en que lns lPP.Sl.rucLur,,cioni:r; de la deulia y el -

acceso a r1uevus r.:1.éditos 4uc el Plan n.1ker '?Slablcein, rw habían -

perrn1Lido que los p.:tises tlcud(lres pwlier.in Lener un Cn'!cimicnto e-

conúmico cslaiJle, L{Ue u la v~1. ¡..ierm1t ietil que ("l endeudurn.ier~to ex-

Lerno fuera 1nancjable - ~n cua11to a su servicju se r·erie1e -, el -

:;ecreta r io de 1 Tesoro dP. los 1·:s lndo~ Unidos 1 propuso un nuevo p 1 an 

denomi11.:ido Plclll l\racly. 

poyar opera e iones de reducción de deuda: en scyl111tlo 1 uga r, se ha--

citl Ullcl rt!cumencJnciún al F.M.J., p«ru qut-~ Llejnra de conclicionar lu 

aprobaci611 da HU Cir1anciamJenL0 1 a que los paises ~or1cluyeran las 

~e11egociacioncs de la deuda con la ~a11cn co111e1·cinJ y por Gltimo, -

se proµu11ia que lo~ paises dor1dp Aq locRJizatan loR ba11coH acrecJ2 

res, modi fic<tr·an su.s t·eyulaciones b~111cr1.r-ias e imposilivas. pai:a 

µi:oµ.iciar la~ uper:-aciones cif?' reduccilm dP deud;il]O. El Plan nr~1dy 

u di rerenci« del Plan TJaker, preLcndía unu red11cc.ii111 volunlrlria de 

138 Devlin, Hobert y Nora J.,usti.ng. "El Plan Br=ady, un año de5----­
pués". ComeLcio l·:xtet".ior. Vol.40. Núm. 4. México, abriJ de 
1990, Pá~J· 295. 
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1 i1 deudn, 111,;s qne 1 .i conces 1 ón de nlH.>VüH cd~d 1t1Js 
1 J'J. 1:0 tia se ~l •.?-

Uc i1plic/irsele ese pllln, lení.1 que pre!"n11U11 1111 p1.r19h1111il Pc•:.1númicu 

Je ucuP.rdo r:1.rn l.iM receléis yo tradicionu](>s th.> la comuni1..1.1d íilh111-

ci'"l"<t 1nl<:>rr1<1cinn"1l, p.1rti i111pulsr:t1 f?l cre1:1m11111to pcnnúmicu. Er;;.r_• -

con la lJ<111ca pr1vadi1 int.Pn1.icionill. 

4.1.l. l·:L l'l,/\tl HH/\IJ'{, :;u i\l'l.IC/\('10U /\ Ml·.>-:l(IJ y 1.1\:; l'EU:_;l'f:C'rJV/\::J DE 

LA t-:CON(>MlA m:xrcANA. 

bierno de México íirma una carl:r1 de intE>11ci(J11 con el 1".M.I., 4ue -

j1np1ic6 el Joyru de recursos p1·ove11ier1tes del P.M.J. µ01· 4 135 m1-

llones de dúlilres: aunudo a el lo, las n~yoei.1ciorH"'R con el B.:inco -

Mt11H.1ial pcrmit.ier·on obten8r recur!.='os p.ctr:a la _inversión {JO!" l 960 

mil.lrnrn ... df> dúlarer; duranle J~O'J ~·un pn.11nt>dh1 de:> 2 OUO millrnu~s -

de d6lnres ilnualcs en ~l periodo J9~0-l~92. Por GILimo, 6e rPes---

tr~ucturó lil deuda pübli<.:rl extei:nñ con el Lluh p.,ríR l'tJr 11n monto -

de 2 hOfJ millones flc d61ares, il un ~>lazo ele lfl aílus con G de ura--

e i.a y se con f j nnó que el país Lendría acceso ,, recur!'!os Ue por 1 o 

menos 2 000 millones de d6Jares anuale~. pnr~ financiar importaci2 

139 Carsten, Tt1omas y GabrJela Gir1dara. ''El l1 lnn Urady y la r1ego-­
claci6n de la deuda exter1la''. Comercio ~xLerior, Vol.40. NGm • 
.'.L.. México, abt"ll de 1990. Pp. JOJ-]04. 
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l 40 
ltC•S 

L.:i íillimn p.Jrte de las 11e9oei.icjo11es r-;e llevato11 n c:.ibo con -

la IJar1cn curner·cial, en Ja qlle el y0bJerno 1nPxi.c.ir10 ofrece J oµc10-

11es a la l1ar1cn ¡>riVR(l~, teniendo oµci611 a PRcoyer cual4uiera de e-

IJa~. f,11 h11se el eso y dei:;µués ch::! un tiempo, los btlncos selecciona-

run e~af' upcion~s sobrf:' 4H 'jQO miJ lonec; dP dúJi1res de deuda f!'IP.gi-

t~lf-', de .1cuenln conHJ si•.JUE': n) •ll't. de ese s.1ldu sel"li objclo de re­

ducc1ún d1~l princjpal 
141 

- se tendría un descucnlu de 351. sobre el 

pri1n.:ipal y 11rrn l.1s.1 de inLP.rPs i•Jll<il ñ J;1 Lil_nH 111.ís O.Bli de !".2_ 

l•U 
l11·eL~5.i ; h) 47\ oµla por Jn d1smi11l1cl611 de J.n tñsa de J11te-----

1-~s141 - se cons1clerar·ia una LRsa de inter·~s fi·ja de h.25\ por el 

J •12 t ic111p1.> que clurar.1 el bono - e) el J2i se i111;J Lnaba por l.:1 a-

pui-liu.:1ún de dillf?U) ít·esco
141 s~ olorqaríi111 pr.é.slamos µor un'"º!! 

tu equiv.1l.::?11le a .i. .. ,i df? loM créditos de 111edit11w y largo plílZfJ olO.!, 

qndu, a Móxico e11 el pasado, distrJbuyé11dose ~ lo largo de 4 aílos, 

co11 una tasa <le int.eri'?s i9ual a Jo J,,.ibor más O.Bli de sobret!!_ 

sa - 147 • Rl Bc11erdo incJuia tombJén u11i1 cJaGsula.de recaptura, q11e 

~stublecla 1~uc s1 il partir de jul.io de l99b, eJ µrecio del petr6--

l0u nt·.1 mayor de 14 dólares por barril, el 30% de los ingresos ad.:!:_ 

t.:ior1c1les por esa exportación, pasarla o los bancos quf.! aceptaran -

l<ls opciones a y b; llsimismo se incluí.a J;i posibi.Udad de hacer o-

per:aciones de conversión de deuda por: capital., por un máximo de 

140 S.11.C.P. "Se formalizan los acuerdos con lil bünca comercial. -
J,a reneyoc i.ac i.ón de la deuda externa de Méx.i co". Comercio f:xt!:_ 
rjor. /\br.i 1 de 1990. Pp. 364 y 365 • 

.141 (Julos ohLenJdos de: .Ibídem. Pág. 365. 
142 D~1t:os obtenidos <lo: Op. Cit. Rober.t Devlin y Nora l.usting. "g} 

Plnn Ur:ady, un afio después ••• ". P~9. 297. 
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'JOO n• llmms dt_• dólar:P.s 143 , 

Pc1t-.1 t:>I lJOb1er·no, el rJO!'sultñrlo d~ li1R n•?quciaci1H1PS con J;i 

b;incil ('omcn:i;¡I halJLi sidn Ludo un bxilo, f'I• la 111P.d1d;1 ~n que sP. -

d.ismin1111·ía 1.a trC111sfer811ci.€1 nela dP rP.c111·snc.: al l?'Xl.f~rinr, P.11 un -

11iv~L dC' 4 071 mi 1 lnnf's ch} dúl;t1:eg en prnmPdJr) d11r<H1l.e 19110-1'1'~4, 

como conRPctu~111:i-1 de lo siqui{'nlp: il) un ñhor·n> ;inurtl prom~dio (lf~I 

L 1111ienLo de Pª'J'JS deJ f.ninctp.iJ qur.> vencí.111 on •.:>!H" periodo por. 

}. J.~,4 millones de dúlar:ei:; anui11'??:= '?rl ¡1romP<lio. 'l'ntlu elln aurrndo i1 

los beneficios del.is negoci.:tCIOIWS CUll f!( r.M.J., el Banco Mun---

dial, el l~llJ y el Club Paris, pctmillr5 reducir la tra11s[ere11cia -

11eta de recursus ni nxt.erior .:t <1Jr1;3dedor del ;i respr~ct.o .11 PTU en 

pco1nedill, clurante 1989-1994 144 

Con la descripción del acuerdo, Jos beneficios que el pajs e!! 

Lt1bt1 olilenicntlo en sí, enl eJ de gara11t.i1.1r a la h~1nca t-'r:ivada jn-

tcr:nacion.1J, el pa~10 de la mayor par.-te ch:i lo8 4B ~100 mil lnncs de -

dúlures cunlenidos en las neyoc.iaciunes, cuestión que pcirn los ba_!! 

cus resullabu un ~xito Lolal, ya que e11 la siltJal:tú11 e11 ljlJe se en-

cu11traba ln oconomja, era pc5ctjcamenle imposjble J1acer ese pagar 

mientras que el .1horro por cor1ceplo de inti:on~.:.es, no n"?sul.b11Ja cJe-

111.1siado siynl(icutivo. Helac.iunado con todo c:iJ lo, es clar·o que Jos 

bancos muntendriin una actitud reacJa t1 seguir pr:cstmulo dinero a -

Mixico y µor· Jo Lar1Lo, en lo sucesivo el pnis LendrA ql1e recurrir 

l4J tbi.dcm. Pág. 297. 
144 Op. Cit. S.11.C.J>. "Se for.·mal.izan Jos ucuerdos con ••• ". Pp. Jfifi 

y JG7. 

17~ 



A µ~sar de ql1e el yobierno co11sJde1·6 que cotl la 1-e11c~ociaci~r1 

de Ja d('tidr1 pl1blicñ externa, se sentaban las bases par.1 consol.idar 

la 1m.:upei.1ción )'el for:lalecJndento de la economíc1 - p.11-1.iendo 

deJ suptH1slo de.• quf' ese <tt:u,....rdo p1:oducir.í urhl rnayor confianza del 

::;eclor priv,1do, u11ci mr1yor. entt·ada do IV.O, un relorno JP. c:upilales 

y 11r1 11tenor nivel Je la!'; los.is de inte1·és -, l.i economía mexicanil -

se9utr.í siendo vulnerc1ble a los efectos del P.XLP.ri0r, principalme.!l 

t;c e11 Jo referente a los precios del petróleo y or1 el nivel que 

111-1ule11yi111 lrlS l"ls.1s de interés externas. /\un.ido a P.J lo, Rf'?r.í .iún -

m~s v11Jr1erable si no se realizan los cambios estructurciJes deslin~ 

dos .-1 incrementar el nivel de las exportaciones no pet1·01eras, sin 

11cc('sidad ~e r~µr·imir el mercado interr10; por t:orlu ello, resulta ~ 

11a fal~cia estipular que con el acuerdo sol>re l.a del1da exter11a, se 

loyr.11~ u11 crecimi~nlo sóli<lo de la economia mexicana, ya que la -

soluci&r1 al problema del er1deudamJer1to es u110 de los elementos ne­

ceg~r1os par·a tal f ir1, pero no un elemento sufJclente. 

f:l objetivo fund.::unentaJ de la nueva eslraleyia ele política e­

cunómic.1 p;1rñ los próximos afias, con~isle e11 reinJciar: el creci---

1n1e11L0 suslenido de Ja economía: ese proceso se Sl1Rtentar5 en una 

pol.it.ica d~ apertl1ra comercial, Jntegrada a una de liberación eco­

nómicíl yener~1l - que conlleva acciones de desregulaciún de la actl, 

vidad ~conómica y de ur1a mayor apertura para 1.a JnverR16n ext~a11j~ 

1 7¡, 



ra di rl'cla 1 4 '.• 
t-:11 virlnd de quP. C"I crecim1e11ln econúm.ico del 

paí~. no podrá n0r fin.1nciado C'!n lu.s <11los subs0cui>nt.es pur un mti--

110 111exic<lnn ll11sr:ari1 '-'11 el futtiro pr(,xínuJ, firi.1n•_:j~r· P~~ •"rPcirniPn-

to eeo11úmico, µe.ir~ medio de una mayor alr.Jc:c1ti11 de divi!'i.1s, a µar--

tir del ~·Jm,.nlo di:> l·:ts export.1ci•.JnPs no pi:i!r1JJ""1rts y rl~ 1111,, mflyur 

qn-..?~JillhlrJ ,, t!Llo, J;1s pcrsµecLiv;is qw~ ~e l. ienen sobn~ un po~ib1e -

retorno de los c.1p1tales fut¡ados ,11 ex1i:1·1nr "ll ~1i1<.1'3 anLi::itior:er;, 

'l'odo ~llu, en la medida P.n quP .;i p':'>s<1r de la polítit!il de li.b.!!_ 

l'.Hl7 --, ir'l diRyu11tiva en México si9ue es1..11nll.l erit.re el ereci111ient.o 

económico y el ~4lli 1 ihrio PXLerno; en l 1Jl:i<I, lri t.nsn di:' cn:o1;ímiPnln 

del l'IB P.n C"l país fue de 2.8% - .sup,,.riot inclu.s:o al erecimiento 

de 1.1 población -, pero por pritni:?ra vez deRcJ~ .l'HJ2, la balan?..J co-

mcrcial reginlr~ \1r1 dóficit de b4~ mill011e~ tle <10Jarcs; ~es¡Jeclo A 

1.990, se eslimC1 UtHl tc1sa ele cn~~:imiento d~J µ¡n de J,fl't, d01Hl€> el 

déficit. de la l>ñlaniü comercial podría alct1n1.ar los 3 000 mi.lloncs 

dP. dÚJ.clU;!SJ 4 íi• 

Financiar los d5ficlts comerciales y en si los d~f icits en 

cuenta co1-ri~nte por. medio de la enlracla de lEIJ, no es 1111a solu---

J45 Sf·:Cot·~l. "Po] íti.crt ilCtual en maleriA tle lnvet:sión Extnrnjet:A", 
Mercado de Valores No. 19. OctulJr~ 1 lle 1909. P~g. 21. 

146 Cabal loro, EmilJo ( Coordinador ). ~l Tratado de L~bre Comer-­
cJu. M6xico - Estados Unidos y Canada. Volumen l. l'rimera edi­
ción, l~YI. facultad de Eco11omia. UNAM. Pig. 2b. 
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i: i ón rlr;osetlh 1 e, y.1 que no representa una base sólida, debido a que 

J,i. 01 1c11Lació11 del crecimiento económico quedil supedit .. 1da a Jos i,.!! 

L0rcsea de los 111verslo11isLas exlrnnjcros. Si ~sLoR dccirten dis1ni-

nui r el flujo de invcn;iones dest iJHHlil~ n nuP..sLt·o país, la in\ler--

~il1n PXlrr1njcr,1 en <;Í mi!'1m.1 rP.presenléHli un problemr1 pnra la econ~ 

mí~ - en 11.1 referente a S\I bi1li11110 de (liviRi1P -, 1.Al y como acont~ 

ctú 1;un el e>11deu<1.1mienlo público PXterno. 

l'or lu l.t"lnlo, no e5 aceptable Ja idea que milnti.ene Pl yobler-

no - espt~cí r 1c;;rn1ente lo SLCOFI - , en ft1 sentido de que es cada ve¡, 

n1AR 11eCflRa1·io recurrir a los recursos del exte1·ior, en u11a fo~ma -

clima la 111vcrEi611 extrR11jp1·a directa, de 111a11era La] q11e no i1nµli--

que l n prob 1 P.mfi ti l'.'il 4ue ytJ se lh.>r i va de 1 cndeud.1111 icnto exlei=no, e~ 

ya~ tlccesi<l~<les de ~ervlcto restringPn en [orn1n signi[icntiva el ~ 

cc1·v1J de 1·ecutsuH µora t."l des<1rrol lo 147 • 

l.a l ibP.ral i1.aciú11 comercial iniciada en l9f\.l hn pP.nniUdo el 

inctem~11Lo y 1tJ div~rsificación de las exportaclo11es, y~ que p~ra 

J~ij¿ lnH exporlAciones petroleras representaban el 7S.4i del. total 

y las no petroleras el resto, pasando a ser esn relaci611 en 1989, 

<lel 34.h' y &S.4\ re5peclivamente, como co115ecue1lcia del enorme d! 

11umi smQ que tuvieron las exportaciones m~nu[actureras ( anexo, CU2._ 

Jt·o lS ) . Sin embargo, la política de liberalización comercial no 

ha podido resolvet-: el problema de carácter estructural, que expli-

ca la Jjsyur1Liva que tiene el pais entre crecimiento económico y~ 

qt1JlilJrio externo, y que se refiere al car~cter desintegrado de la 

147 Op. Cit. Sl>COFI. "Polilica actual en .••. Pág. 24. 
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indusL1·in de Mt~xi.t:o, fc11úme11u que lmplicn que un impocl.inl.P. sector. 

de la i11d11slria el prt1ductor de bie11es de uso inlcrme~io y de ci1 

µit.-11 -, ~sL.'l esc<HHHnPnl~ desarrollado; ayre(J<tndu a el lo, el pro--

blcnw del sec:loL" .1y1·.ícolu, también de car.ícler eslructu1·i1J, 4ue e­

:ien:t~ presion~s suln-e el equi 1 ihrio exlerno 148 • 

Anle l<1l silui1ctún, resul.la claro que la dinámica económicn -

µ<1is ~101· conceplo de i11versi6r1 extranjera clirecla, cun10 ele la ex--

pansi6n del sector expor:lador. F.sl.1 situuciúu eslar.'l supedilttt1a a 

Sll vez, a la situnciú11 externa, nsi como a Ja estralegi~ tJUe lns -

0mprcs.is t.ra11s11nciunc1les µresenlen. 

Pur Jo litnto, rnicnlr:aA que la economía mi:>xicann no resuelva -

sus problemas estructurales, relacionados con un escaso dcsarroJ.lo 

de Ja Lec11uloyia propia y por lo consiguie11te, con ur1a er1orrnc de--

pendenci.i por conc~plo de tecnoloyia con el exterior, e.1 país no -

pod1·5 encaminarse t1acia un crecimiento eco116mJco sostenido, er1 

cl1anlu a 4uc se hn11 me11cionado los limJtes que preRentan tanto la 

i11vcrsi6n extranjera direcla, como la mayor ape~tura ~omercial pa-

l·:s claro que el Tr.atado de t,ibre comercio que se pretende 1 l~ 

vat a cal.Ju con l~sLa<los Unidos y Canadá, no resolverá en si, los 

¡1r.oblemas estructt1rales de la ccono1nia mexicana, ya que Ja expe---

riencin nos i11dic~ que de~pt1is de 8 ~fios de apertura comercial, la 

disyunLiva enlrc creci1nier1to económico y desequilibrio cxt~rno si-

14U Op. CJt. Emilio Caballero ( Coordinador }. El Tratado de .•• 
Páy. 5. 

' 179 



q11P li1Le11te, L.1 Ril.u~cií'.'n1 se torna i1Üll mitA pn1!Jl~n1,"Ílict1, ~¡ f'll? tl,2. 

ne e11 C\1e11t.i. quc el pLti s cont.11«í con l"F>~.:asiH; rnc111·sos pr-i.)venien--

les de lo:; crédtloc; externos. 

4. 11. CONCLUf.1 ONI·:[;, 

A per,ar de JoF> r;.icr-i ricios a qup íuo cxpueRt;i lt1 pohlac.Í.Óll 

del país, l.:i probl0mii1 ica qui:? impl ic.1 r,il end1nHl.1mie11lo pC1hl ico ex­

terno 110 h;i sidc.) resucito y i:;r;i pn:s:;ent:.i ttl 1n1c1ar:;e e~t..1 ndmi11is­

Lr¡1ci1:111, como uno Je los ob~tiieulos p.1r.1 CJU(' 1..1 ec011omí.1 mexicflnu 

te111Jn 1111 r·itmq df' crf>cimienlo i:;ustenidu: J;1s r_-efl!:>t.ruclurat~i.r.1aes 

J levadas ,,, cabo en el período e9t.1b)l?cido, 1.1s oµer.1cion~R de Jos 

SWJ\PS y el rnecanimno dr~ ceduct:ión de deuda di:> JIJBU, f\l(?lon insufi­

ciente~ pura resolver el probJ.em,1 d~l e11df?Udil111ie11L0 excesivo. Gi -

bien la aplic.1ci.lrn del Plan llL·ady a J.1 cconomí.1 mexicana, hu pre-­

senlado un mayor cll ivlo con rcsµec:to a olr<11;; opciones puestas en -

murcha, ello no sj<_¡riifíca ni con mucho, unu solución úcfini.Liv,1 a 

Ja dp1101ni11~,1~ c:cjsiR <le la dPuda pGbIJca exter11a, ya quP por lln l~ 

do, Jos bancos privadc.1s se n1ueRtran reticer1LPR a seguJr conce<lien­

do cr~di.tos al µais y por e1 otro, se ma11lJer1e una trar1sferencia -

11eta de recursos al exte1·ior. 

Our:anle los aiios en los que se anaUzó l~"t problo111tíLica 4uc i!!!_ 

plica la det1da pGbJJca cxlo~nn, no se otac6 eJ 1>ur1to medular do~­

Sel cuestión y 4uc 5e refler~ al clev~do 11ivcl e.le las t:asas de Jr1t2 

ris; t1~cerlu signJCicaba que exisLJese t111a s6Jilla coord.inaci6n de 

los deutlores, 4ue trajera consigo una m.:tyor capacidañ de negocia-­

ci6n polilica con los acreedores. Sin embargo, ~J 110 presentarse -
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tal s1Lui1ci611 - ya qui) ln rnayorí.a ele los 'Jnh1,~rri•Js d"' lor. p•1ÍAC'~ 

deuclores ¡>refirinro11 lllilnle11er RUS posicj<lfl09 r1t1Jit.icas, '"~Jii1t1le 

u11 110 roturnJo cll cnfrent~1miento con lo~ ¿:icret.,dor~s -. 11.1s costos -

del .i:Justc luvi~n>ll que re.il i7.i11SP ~il inlo1 ¡"' tle lM:; ccu110111i~1s 

dcudc,L-·1H. 

(,a <lm:isiún u11lJ,1leL·n1 d(~ un p.iís dt:wlu1 d~ nu sf>quir pa~1<111do 

el servicio df' 1.:i deuda exlen1a 1 reµn~Henli1 pa1·.1 l<Js ac·n;oedurJ~s u­

ntt prcsiú11 tlP. i:-scnsn import;1ncia, en t., mi:•d1da Pll qu<? loH crJslos ~ 

conómicos y pal íticos son mucho m.,yorf"R p.ir.1 ._,I pr"1ÍS deudor que h·1 

tomado t.aJ postura, qui? los cuslos que pur-den t'Orrt>spond~r f°?ll sí ~, 

los ilCTcedot·cs. J,il experi"?n..:ir' demoslrú qn':"' J;¡ ;irción unilaler:aJ -

es poco vlal.Jlc, ya que t."1rde o Lemprnno, lo!-> 1'·"1Í~'?s qnF:! hici<'ro11 l:!. 

so de es~1 cuesLiún, Luv1eron que t.,nt.r_·ar nuevr:1111e11Le en 11erJociacio-­

ncs con los ucr:ecrlor.F:!s, como r.011s~eu,,,.111:-i~"1 d~ l<ls prcRtoncs econúm.i_ 

CilR y µoliLic.:ts que ejrrce11 ~sLos ~llirnos. Poi- oLrR ¡1a~te, l~ for­

milci.ón de un cl11h de deudores. que eiiq11i[ir:.1 urrn amenuzil de yrnn -

impurta11cio p~11-a l•.1s .-1<..::reedor~~, n1.1 SE> ha µ111lidu J IE=>vnr ,, ct1bo, 

puesto que l<.>R 1JubiPtnos tle lo~ paísi:_¡R dt:>uilorr->s, lrnu esllmildo que 

es mucho menos costoso seguir reneyocittndv lü d~ut.Jn - ese11cialme!.!. 

Le en tr:n1Jnos µoliti<:os, ya ~ue en lo 1·~ferP11t~ R l(JS costos ec2 

n6micos, óstos no µudicron evil~rse c¡ur. terH~r un enfrf'?ntmnienlo 

directo con los .:icrecclores. En ese sentido, Jas reuniones qui? l1ñfl 

LenJdo loA J.>ñÍRes deudores par.;• LrAlat· ~l problf'm:J q11~ implica eJ 

e11dct1d~n1i~11to oxterno y BUR ~CectoR ncgnLiVOA Robre l~s ~oAp~ct.J--

vas economías, se presentnron mfis como un can.JI de información 

que de real ¡ir·esiót1. 
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e o N e L u s 1 o N E s. 

J.;¡ ef;tL-iltegin económica seguida a pilt·tir de la década del CU.f!. 

1·e11La y <1ue csl~ ir1mP1·sa en el modAlo clP sustil11ci6r1 de i1nportaci2 

nes, impl1có que durante el µeríodo 1940-1970, se pr.cscnLaran cr.e-

C.-1'.'Jll~R df>f1cils f.?n la bal(1nza com<?rci.11, en lt1 medida que se ane­

lJu1·6 t1n n1~1·c~do p1·0Le4ido y por Jo tanto cautivo, propici~ridosP 

con r.>llo, que l.i produc:ción estuviera destinada er;e11cjal1T1i:;onlP. .il -

111crcildo tnler110 y por cor1sig11ie11te, se l11vieran escasos niveles do 

expc>l"lilc j (m. El des~qu i.1 i br i.o externo se v iú .ico111µtt1i,1t10 df' los 

("tt11FI (1ntPs déficit!=! clf:il g•.Jllierno fetler;1l y por la mí111ma parlicip~ 

ci6r1 'lue 1na11ife~taro11 tos rcc11rsos propio5 de tas emprosaR pGbli-­

cas, pilru fin.1nciilr lu inversión pl1bl1c,, (ede1·a1. EStl di.n.Jmica e-­

conúmic~, P.Rti1bn ~ust.~ntatla en una n~Lnción favorable di? di.vjsas 

llcl seclor t11rismo, de las transacciones Cronterizas, del sector~ 

9ropee11a1:10, de la inversión extranjera din?ct.a y de La mayor en-­

trctd.1 por.· cunc"?µto de eml~udamienlo µGl.Jl.icu exter110. Sin emlJ11r•-Jo, 

en la meUi.da P.11 t.JUf~ los cualro primeros c1Rpeclos fueron perdiendo 

impur.-Lancia, comu faclores que fina11ci.abat1 los de!'1eqtdl11.Jrios de -

In cco11omia mexicar1R, se tuvo q11e recurrir cada vez m~s, a un ma-­

yur 11~0 del endeudamiento externo destl11ario al SPctor pfiblico, Ce-

11ómeno que se pn~sentó esencialmente en la década de 1 se~i:?nta y 

que coir1cicle con la 6poca de expansión de la ccono1nia. 

1111ranle la década del sesenta, se ori9inaron all,,s tasas de -

crct:Jmlcr1to econ6mico relacJonadas con crecientes deAequjJlbrJos, 

t1ue rcyt1Jrie[o11 mayores recursos externos v1a endeudamier1to pGbli­

co exLe1·110, con el Ci11 de mar1tener los elevados niveles de creci-­

mier1to. Pero tarde o temprano, la estrategia eco116mJ.ca llevada a -
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cabo lle11a1-iR ~su lin1ile y Re l:o11RLLLuirin e11 u11a re::;t.r1cci611 <Je1 

creci111·· nlo Pr;11núm1c(.). l.tt formn en que se Pr.;t;1tia11 íin.-1nci·,ndo los 

dcsequi l ilni11s t..1nlo cxl~n1os como ioLf'.>rn•)r~ ·· básicMnenle viil ~!..!. 

deud;1111 i r.-n l.(1 p1ib 1 i co ~X terno - , no podía p1·u 1 (1!1<..J.1 n•e pu1· mucho t: i e~ 

po, ya qtH' P"I u11 l.1do, lo rf!\.1ciú11 R<?rvic1" luliil iJe 1.-i deudfl/di~ 

p0sic1or1~s, se mn11lt1vo eleva~~ rtt11·¡¡r1l~ In (l~cntln ~Jel ~p~~11ln y poi· 

otra p<,rlr~, los déficits en b.1l.i117,, come1~c1.1l rei:;ullnban COll.!=it.111--

lJurante el periodo 1971-1901 se continnt> p1·esenliindo la reli1·· 

1:-i(111 cliri:>cla Pnln? cn:ocimienl.o eco116111iro y df .. f1cil eo111f?n.:ial 1 ayr2 

yando a elJo, ¡,,s pre::;iones que se derivaban de lnr.. elev;ulos défi­

c.:ils financíct·os del secl.ur pl1hlico. EROfi der;equil1Utius debían 

ser fin;1nciados de alyuna u nlra form.,; alc_nir1,1s Je Jos mecM1ismos 

tradic1011ales que íinanci.aban el déficit eomPn:ial e11 épocas ante­

z:Jores, fueron perdiendo importancia en la medi.df' en que Jos egre­

so~ ele divJsns derivaclos de su Cuncio11amienlu, se acerca~an cada -

vez máfi a los ingresos oblen idos, preRenlftndos~ esa E' i tuac i ón, l:a_I.!. 

to para el turismo como µara las transacciones fror1Lerizas - b5s! 

camer1Le durartle la etapa que podriamos der1ominar subp~riodo 

1977-!981 -. E11 el caso de la aportaciA11 que Luvo la inversión ex­

tranjer.(1 directa como generadora neta de divisas, se deterioró en 

'J ran parte, debido o que los ey re sos [ucron en 1 a mayor pilrle de -

los ~fios, mnyo~~~ 11t1e J.os ingre~os - ese11cinlmenle durante 

1971-lY?I - 1 ya que en la época de la expnnsión ecu11ú1nica - partí. 

cularmente durnnle 1979-1981 -, la relacl6n eyr~sos/Jngresos so 

mantuvo ravora~le, como consecuencia de l~ gran afluencJ.a de inve~ 

si611 extranjera directa en esos afios. 
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l·:n es1-:i sentido, er;i nP.ces.irio hacer uso de un mayor endeudñ--

111ie11lo c>xl.erno para firirrnciar el déficit c:omi:>rcial, daUo que Lm11-­

bi~r1 se ibit df:'leriora11(lo ta canalizaci6n del al1urro interno, diri-

9ido r"l fjrrnncint: lo inversión fija bruta. r·:n pttrticlllilr, los mayo­

res recur·soR obtenidos pot:" r:>I SC"C:lor püblico ~11 ':!:l extP.ri.or, como 

1111a form,1 df~ dicho f.i11anci.amie11tu, se vieron enLorpecúJos a Ja ve7. 

por clos .1.sµnctos: el p.-imet:"o n::il.icionndo con J,1 dispor¡jbi l i.datl ne­

l·l de d1viHas del ~cct.or públjco, en cuanto¿¡ operacionrJs dt~ dcu<ltJ 

Pe refiere, a~pcct:o que se vein en yt:"an µatle dis1ni11uido, delJido -

al uso de divisas que Lení11 que h~1cerse por concepto deJ servicio 

di? ltl deuda pí1hl ica c>xter·na, manifesUindu~e ~sa siluü.ci.ún en forma 

tn5s aylJ(fa en el subpet:"iodo 1977-191J1; el segundo tiene q11e ver con 

J~ politjcn g11bernamcnlal de mar1Lener el tipo de cambio - dur·ante 

1~71-1976 y 1977-1981 -, cuestJón que provocó la sobrevaluación 

rlol. peso, en la medida en que los precios internos t:"esultaba11 m5s 

clovaclos ql1e los exterr10R, generando asimismo la espec11lación co11-

lra el peso y c11 si Ja fuga de capitales durante deLermJ11ados a--­

~os, y provoca11do con eso, que el sector pGbllco Lt1vJer~ que hacer 

uso del endeudamie11to externo para fina11ciar eRa salidA de capita­

les. 

La mayor dispor1ibilidad de recursos externos· via créditos, 

por parte del sector. pl1bl i.co, estuvo avt1lada por las crecientes el! 

port11cjo11es petroleras - especificamente en la segunda parte de la 

clécadr1 del sel:ent" - . Las perspect lvas que se tenj an en un princi­

pio, en cuanto al desarrollo del mercado petrolero, como un medio 

para atenlt~r loe dé[iclte en balanza comercial y poder generar m&e 

tarde 1·ecursos 4ue permitieran liquidar. la deuda, no se pudieron -

J levar a cabo, ya que se presenta una desestabJlización de precios 
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f;>n el mere.ido p•~Lrol~ro, (il principinr la dc?cad,1 riel ochenlil. 

Por otro lildo, los r.1ctorP.s de c11r,Íf~·tpr extPrll~J que µermitie-

1011 al sector público aLraer ml.is recunaJR P')I" concepto df? cndcuda­

micnlo externo duranlc lu década del selcnl.1, 0::;Liln 1·elaciorwdm; 

con los dos impacl.O!=i al .ilzil d(' JoG prn•~ioi:; d11l p~lrt"1JP0 en 

l 1J7J-1974 y 1978-1979 - fenómeno que 1~e11eró 011orm~s supeníviu; en 

los país~s pctroleloS, que prese11la11 a su voz, u11a 4ran pra(e1·e~ 

r.;i.1 pur· 111 1 iquitl1'?7. - y con !,1 conRiquiPfll~ ~xp.1nsiún •lel mr>rcado 

de euromuncdas. 

~11Lre los factores que propiciaron In crisis de la deuda pfi-­

blica exten1a, podemos decir quP. el de m:tyor trascendencia - y que 

de hecho se ha cu1u;ti tuídv en un prob.lP.ma 1 dnsde q11(' RC lomó como 

eje de la esLrñleyia económica al modelo dP su~titucitm de i111po1:t~ 

cio11es - se raíiere a la Le11dencin esLrt1clutal al dese4uilJLrio -

exLerno; sin dejar de tomnr ~n cuenLa, que .lil pr1rl.icip.1cjú11 del 

ahorro Jnten10 dentr:-o del íinancinndCJnto de la inven'iiún fi jll bru­

ta fue caye11do, olJligando con ello a oblene~ 1nayores 1·ecursos del 

exlcri.or. OtroR factores que Lambjén iur:idterul\ en Jci ciLc:.1da cd-­

sis, son el crec:ienle déficit del sector püb\ ico y lu fuq.i de capJ_ 

tales, considerados µarticularmenle de origen interno. Lor; de on­

gen exle1·110, que tuviero11 relaci6n co11 tal. crisis, tl~ne11 qt1e ver 

con el deterioro de Jos términoR de i11Lercan1~io, el elevado 11ivel 

~e las tasnR de lnlerªs en tirminoP realeR y et clerr:e <le créditos 

por µarte de la ba11ca privada ir1ternacional. 

1n peso de la cr i sin de Ja deuda púhl i e,, cxLeena y en ~1encra l 

del endeudamicmto externo, ha t"ecaldo totalmente sobre el µais. /\~ 

Le la J.r1capacidad politica para exigir a los acreedo1·es qt1e asumnn 
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J.i pat·te que les cort"esponde, el país ha tenido que llevar a cabo 

politic~s de ajuALe, que ~tentaron contra Ja ca¡1acidad productiva 

ele! pais y pcovocaron un enorme deterioro en el nivel d~ vida de -

la pobltición. En AÍ, los acreedores no solamente no quisjeron par­

Li.cipar f:"ll los coEttOR del ,1juste que implicaba Ja propia cr!Eds de 

lj1 deuda p(1blica ~xtern.1, sjno que para terminar de hundir a los -

ciel1dur·Ag y como muestra del fracaso total que tuvieron Jas inicia­

l ivaR ele los paises p~ra l1acerle frente n la de11da, irnpusjeron el~ 

vados sprcüds y comi sienes, que r.esu1 t<lhün muy supP.ri.ores respecto 

a los que M~xjco pagaba en la d6cada del selentn, agregando a e--­

llo, tasas de inter~s muy altas en tirminos reales. ~sa situaci6n 

se vi6 acompafiada, por un panorama ensombrecedor del comportamien­

to de la econornía mundjaJ, que trajo corno conRec:uencia, u11 deter.i.'2. 

ro en los t~rmjnos de ir1Lercamblo y urt escaso cr·ecJrnienlo del co-­

n1ercio internacional, durante el pe1·iodo 1982-J9UB. 

/\t.ac:ar verdaderamente el problema que implicaba eJ e11deuda--­

rnie11Lo púhJ ico ~xterno, f;jgnificaba incidir en Jos nive.le!=i de esas 

tasas de interis, sin ~mbargo, cor1 respecto a eJJo poco o casj na­

Ur:t sC' pudo hacer.-. f.;J pais se tuvo que conformar con aplazar el pa­

go por amortizacJor1es, Ler1lendo como premisa tal cuesti611, la fir­

ma de las cartas dei intención con el f'.M.1., que constituji1n pro-­

yr.m11as recesivos orientados a obtener un superávit comercial y a -

cllsmlnui.r el déficit del sector públlco, con el C.in de haceC" un m~ 

11or uso ele los r.ecursos externos y de poder pagñr los i.ntereses de 

la deuda pública externa. 
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DEUIJTI EX1'F.RNTI DF.I. Sf;CTOR PUBLICO. 
( MI l.LONF.S llF. DOLTIRF.S ). 

TlílOS PLTIW M,!! PI.TIW ME i !_il\f.IJO Tll, INCH!:; 'l'TISTI 
YOH l)f; IJF.I., 'l'Q NOH DE DEL 'l'O FINTll, r·rnrffo IJE 
UN TIÑO 'l'Tll, UN Tlílü 'l'TII. 1n:r. TIÑO c1rnc. 

i 
1970 2 ~·~' 71i. '.i OU3 2). 5 ;~ (1 2 
1971 ~, '.j 4 °18. 2 YYL ll. H '.14 ':l JU J {j. 6 
1972 ]¿;> 85. J 742 1 ,¡, 7 l)f,4 ~il 9 .11. •! 
lnJ 732 H l. 1 1 JJ9 1H.9 7 071 007 JI). (i 
197·1 7 981 60.U J 9fJ4 20.0 '-' n5 904 4 l. 1 
197'.> 11 (,] 2 80.4 2 8 .!'/ J 9. (i l•I 4 4 11 474 4 4. ll 
1976 1 ~ nJ 11 !. ;> J ú '17 lfj, 8 l'J "ºº 1) l J5. () 
1977 l.0 11.15 88. 1 2 '/27 l l.') n 'l 1 2 JU J b. 9 
1970 lS on 9'>. J 1 237 •l. 7 }.(j 71J•1 3r,J. 14. h 
197~1 28 J J rJ (.15. 1 1 4 •12 4. f) 29 7 ~t 7 491 1J.3 
1980 ]" . ' Jn ·_1~. (· 1 491 •l. 4 JJ !J lJ 05f1 13. (j 
l 981 •12 20·1 ·¡9 • ., JO 7 54 20.J :12 '}(¡] 19 146 56. (1 

1902 49 5•1 lJ 114. 2 q .12~ 15.~ :1H H7•1 913 1 l.;> 
l'lHJ 52 179 11 ,¡, 4 •; .,., 1 15.b r;¿ ~' 56 &82 6. 2 
191<4 (,11 99 11 99,4 J!\4 . ,, b'J 37!1 822 10.9 
.190'.> 71 6 2f1 99.4 •1 ~4 ,(> 72 080 /02 3.9 
l 91lú 73 95·¡ YH. 1 J94 l. 9 75 351 I~-¡ 1 4. 5 
1987 HU 84ú 99.] ~(JJ . 7 lll 407 (lJ(i B.O 
1988 80 n3 99.0 '/HO L. o 61 IJOJ •104 -u. ~l 
1989 7'.> ,¡ ·¡4 99.2 b2~' .11 7fJ (} ~-l 'J -4 944 -(J. l 
1990 7J ilJ2 -7 707 -•I. 1 

Fuenles: 
a) De l'J70 a 1971 los datos fueron ol.Jl:enic.Jos de: l.Ópe;~ l10L·t.1IJ0, -

José. Anexo Rstadistlco del Prime1· Jr1fur1ne de Gobie1·110. P5y. 
211 l. 

b} De l~;.·:·2 a 197'~ los dalos fueron obtenidos de: Lóµez l'ort.illo, -
José. Anexo Estadístlco del Ouinlo Jnforme de Gobierno. PátJ. 
300. 

e) De 1980 a 1908 los dalos fueror1 ol1Lenldos de: Salinas de Gorla­
ri, CnrJos. /\nexo Ei:;Ladístico ll~l Pr.imet· tníormc ele Gobjerno. -
r.lg. 7 3. 

d) El dalo de 1989 (ue obte11ido de: Nafi11sa. Econon1ia 1nexicana en 
cj(rns. México, 1990. Pág. fi2L 

e) Rl dalo de 1990 (ue obte11ido de: Fac11Jtad de Economia. Ooletln 
de CJRS No. 26. Enero-(ebrero de 1991. UNAM. 
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DEUDA PUBLICA EXTERNA. 
:-tILLONES DE OOLARES ), 

TQTAL y sus PR me¡ ?~.LES COMPONENTES. 

AÑOS ACREEDORES PRIVADOS ACREEDORES OFICIALES 
PROVEE BANCOS EMIS!O NACIO TOTAL MULT.f. BILA TOTAL TOTAL 
DORES- a/ ~IES o E W\LIZA PRIVADO DEL LATE TER~ OFICIAL DEUDA 

BONOS CIONES TOTAL RALES LES 
! ! ' l. 

1971 l4 .9 68.5 16.0 . 6 2 493.l 59.8 73.2 26.8 l 674. 4 4 167.5 
1972 l2. l 70.7 16.8 • 4 2 776. l 58.5 77.9 22.l l 967.7 4 743 .2 
1973 7. 9 60.0 12.3 . l 4 730.9 64.4 7l.O 29.0 2 616.3 7 347.2 
1974 8.3 83.4 8.2 . l 7 316. 9 70. 7 72.8 27.2 3 035.l 10 352.0 
1975 5. 7 87.5 6.8 10 177.8 74.4 73.5 26.5 3 504. 4 13 682.2 

.... 1976 3. 9 . 88.8 7. 3 13 949. 5 76.8 73.7 26.J 4 20 l. l 18 150.6 
"' 1977 2.5 85.8 l l. 7 20 637. 9 82.3 71.0 29.0 4 430.8 25 068.7 "' 1978 l. 8 85.8 12.4 25 484.S 82.5 69. 5 J0.5 5 4 ll. 6 30 896.4 

1979 1.1 88.4 10.5 JO 054.6 83.8 76.2 2 3. 8 5 082.4 35 857.0 
1980 • 8 89.2 lo.o 31 314. 9 80.8 70.l 29.9 7 430.0 38 744,9 
1981 .a 87.7 ll. 5 38 912.4 81. 2 70.l 29.9 9 002.4 47 914.8 
1982 .8 87.8 l l. 4 45 892.4 80.l 67.2 32.8 ll 400.9 57 293.3 
1983 1.0 91. 5 7.5 61 332.6 84.5 65.8 34. 2 ll 252.l 72 584.7 
1984 .6 93.2 6.2 65 051. 5 85.J 67. 4 32.6 ll 240.5 76 292.0 
1985 .6 93.8 5. 6 65 998.4 a4.6 69.5 30.5 12 020.7 78 019.l 

Obse:-vaciones: 
a) a/ indica que además incluye otras instituciones financieras distintas de bancos. 

Fuente: 
a) BID. Deuda externa de los países de América Latina. Washington, o.e., 1987. cuadro No.46. 
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PAHTICil'ACION PE 1.A lll-:UIJA EXTf:HNA DEI, SECTOR l'IJlll.ICO IW 1;1. l'In. 
( M 11.LONES UI~ Dlll,AH f:s ) • 

AÑOS Pin 

1970 J ~l S•I l. 7 
1971 39 200.9 
1n2 45 UH.! 
inJ 55 27 l.] 
1974 7) 976.5 
1 Y7S HB 004.0 
197(¡ fiH ¡, l 7. () 
1977 H 1 ]22.0 
1'178 lOL 92]. 1 
1 'J7'1 D•I '117. 8 
191l0 192 0'17. 1 
1981 234 2J5.') 
l '182 65 646. 9 
l 'lBJ 1 lo 8'1&.9 
1 98•1 140 j(> 1.0 
19115 IOS YOJ.2 
19H6 R(• ')71.., 
l 'Jl\7 ll'/ 0~6.U 
Bll8 1 71 117. & 
J 989 190 818.8 
19~0 227 202.~ 

Elal>or.ación propia. 
observación: 

1n:1mJ\ 1:xn:1rnA 2/1 
IJF.L r.~:C'l'UR 

PlfHL 1 CO 
l 

2h7.. f) 12.0 
~,4 : •• ~ 11. b 

Oh.\. b l l. 2 
1nr1. 7 12 .11 

" 91;,. (1 1.1. 9 
l•I •1•1fJ. o lb.•l 
l ~' f1llf!. 2 2u. r. 
n •.11;!.1 28.2 
2íi 2&4.J 2!L5 
79 7') 7.). 22. 1 
J3 ll!Z.H 17. ,-, 
52 %LO 22.h 
:,8 1174.0 89.7 
(12 lj'J(1, o 56.4 
69 J78.0 49.4 
n OHO.U 68.I 
75 Jr,J,() A(i. G 
111 40'/. o 9J.5 
l\I OOJ.O 47,3 
7r, O~'J.O 39,9 
., J J52.0 J2.J 

a) Para los aHos de 1970 a 1975, se ulllizG Ja paridad de $12.50 
por dólar; de 1976 a 1990 se us6 el tipo de cambio libre de fin 
del periodo. 

Fuentes: 
il) De 1970 a 1980, los d~tos del PJH en tirmir1os nominales fuero11 

obtenidos de: S.fl.C.P. "Informaci6n sobr~ gnslo pfiblico, 
1970-1980". Mixlco, 1983. Ply. 65. 

b) De 19Ul a 1990, Jos datos del PIU en t~rmi11os nominales fueron 
obtenidos de: Salinas de Gor.tari, Carlofi. Anexo Estatlfstico del 
'l'eLcet· .Informe de t;obierno. México, l9':Jl. Pá9. JJ'j. 

e} Los datos d~l tipo de cambio son obtenidos de: SaJ luas de Gor.t~ 
r.i, Carlos. /\nexo f.stacHstico del 'l'ercer. lnfot"me de Gobi.erno. -
México, 1991. Pág. 204. 

d} Los datos sobre ia deuda externa del sector pGbJico fueror1 obt~ 
nidos del cu ad ro 1. 
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llMl·:HICA Lll'l'INA: COND l C ION ES DE 1.os PRf;STAMOS PllRA DESAHROJ,LO 

OTORGADOS POH EL BID, U!RF, lllD y f.XIMUANK. 
( PROMF.D!OS llNUAJ,ES ). 

Mios TllSll~ IJE IN'l'f:RES PLAZO DE l\MORTIZllC!ON (AflOS) 
ll lll ll!RF l\JI) EXIM B!U llll!i' A!D EXIM 

BANK llANK 
~ 

J 'J?U 4.4& 7.02 2. ·¡5 &.00 18.04 19. ~fi 29.55 4.83 

in1 4. ~7 7.25 2.78 G.00 J 8. 34 17.99 28.Sfi 7.01 

1972 ~,.1 () 7 •'J. ~I 2. 80 6.01 19. 29 15. 97 29.]] 5.94 

1973 5. 17 7.2~ 2.76 6.00 20.48 l&.99 29.70 5.08 

1974 5. 54 ., • 40 2.75 6.26 20.36 18.56 29.70 4. lll 

1975 5.20 8.37 2.80 8.09 20.r.3 17. 45 28. 76 4.64 

1976 5.29 8. 5 l 2.75 8.33 19.93 14. 22 30.00 4.25 

1977 '>. 97 8.22 2.70 8.50 19. 34 12.~B 20.44 6.26 

1978 '.). J(i 7.49 2.58 8.19 18.8G 12.28 13.08 5.20 

1979 5.80 7. &5 2.G4 7.17 lB. 4(o 12.]7 18. 46 5.18 

1!180 5.82 8.45 2.G& 8.38 19.54 12. 54 2 t. 54 7.55 

1981 7.35 9.87 2.59 7. 41 17 .92 12. 28 14. 54 9.91 

19112 7,73 11.56 2.70 10.94 15. 72 l2.2J 16,53 10.17 

1~8J J.U.47 2. 71 3.02 []. 7& 12. 1 4 18.H 7.10 

Fuente: 
a) ll TlJ. f'inanciamiento r?Xter.no de los países de América J~atina. 

( Síntesis r.st..:tdistica ). Washington, ILC. Diciembre, 1986. CU.!!_ 
dro No. 37. 
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GASTO TOTAL EJERCIDO DEL SECTOR PU BUCO PRESUPUESTARIO. 
( füLLONES DE PESOS ). 

AÑOS GASTO TOTAL GASTO b/a G."'.s·ro ~10 e/a 
EJEP.CIDO DEL PROGRA.".ABLE PROGF~Jo!ABLE 

SECTOR PUBLICO 
PRESUPUESTARIO 

b e 

1977 6 30 254 4JO 143 68. 2 2)0 111 3 l. 8 
1978 861 87 9 565 409 65.6 296 476 34. 4 
1979 l 141 59; 76 7 482 6 7. 2 374 112 J 2. a 
1980 l 711 74 5 1 159 760 67.7 5~1 985 32.3 
1981 2 644 620 1 803 430 68.2 841 190 3 l. 8 
198 2 4 911 702 2 643 514 53.d 263 18 s 46.2 
198 3 8 393 270 4 246 137 50.6 147 133 49.4 
1984 13 348 463 7 141 329 53.5 207 134 46.S 
1985 20 123 962 10 5 7 2 565 52.5 551 397 4 7. 5 
1936 40 832 58 2 17 196 794 4 2. 1 23 635 788 57.9 
1987 105 609 000 39 222 700 37.l 66 Jdó 300 ó 2. 9 
1988 216 188 500 74 221 ªºº 34. 3 141 966 i1JO 65.7 

Observdciones: 
a) Elaboración propia. 
b) La letra d se refiere 3 participaciones y estimules fiscales. 
e) La letra e se refiere a servicio de la deuda. 

d/a 

4.6 
4. 2 
5.4 
6.3 
6. 7 
5.1 
7.0 
6.9 
6.8 
5.1 
4.9 
5.6 

e:/a 

2 7 .1 
30.l 
27.3 
26.0 
25.l 
41. 1 
42.4 
39.6 
40.7 
52.8 
57.9 
60.0 

d) El PIB fue estipulado en términos nominales para l~s relaciones respectivas. 

a/PIS 

34. l 
J6.9 
37. 2 
38.3 
43.l 
50. 1 
46.9 
45.3 
42.5 
51. 4 
54.7 

e) El gasto no programable está constituido por participaciones, estimules fiscales y servi­
cio de la deuda. 

Fuentes: 
a) El dato de 1977 fue obtenido de: De 13. Madrid, Mig'J~l. Anexo Est.adistico del Quinto Info!, 

me de Gobierno. México, 1987. Pág. 101. 
b) Los d•tos de 1978 a 1953 fueron obtenidos de: De la Madrid, Miguel. Anexo Estad!stico del 

Sexto Informe de Gobierno. México, 1988. Pág. 55. 
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OBLIGACIONES DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL POR DC:IJDA EXTE:ol~lA 

A P Lr\'lO DE Li~ A~W O :-1AS PQR DEUDOR Fl~AL. 

í M l LLó~lES DE DOLA~ES }. 

AÑOS TOTAL GOB1EHNO b/a E.'l?PESA.S e/~ ~o f!NA~ d/c F!NAN e/e 
E"EDERAL PUBLICAS cr ERAS C!ERAS 

b e d e 

1970 ) 259 701 21. 5 553 73. 5 133 8 s. J 375 14. 7 
1971 3 554 i42 2rJ. 9 312 73. l JíO 84.3 442 15.7 
1972 4 322 798 18.S 3 H2 79.6 876 83.6 5ó6 16.4 
1973 5 732 081 13.3 4 Hó 7 5. s 372 77.6 974 22.4 
1974 7 981 488 18.6 6 o 32 7 5. 6 687 77.7 l 345 22.3 
1975 11 612 ssc 13. J 9 443 81.) 7 2tl 76.4 2 2)2 23. 6 
1976 15 093 B64 18.0 12 395 7 7. 8 s 788 70.9 l 067 29.l 

.... 1977 20 185 669 19.2 15 913 78.a lQ 393 65.3 5 520 34.7 

"' 197 8 25 027 79 7 19.2 19 600 78.) 12 553 64.0 7 047 36.0 
"' 1979 23 315 135 lS.l 22 791 80.5 l4 637 64. 2 8 154 35.8 

1980 32 322 622 17.4 26 369 81. 6 17 471 66.2 8 898 33.8 
1981 42 207 234 17.l 34 561 81. 9 23 651 58.4 10 910 31.6 
1982 49 549 12 476 25.2 36 427 73.5 25 659 70. 4 10 768 29.6 
1983 52 779 16 963 32.1 35 188 66.7 25 232 71. 7 9 956 28.3 
1984 68 994 24 65J 35.7 43 769 63. 4 29 494 6 7. 4 14 2íS 32.2 
19d5 71 626 25 634 35.8 45 663 €J. 7 31 716 69.5 13 947 30.5 
1956 73 957 JO 779 H.6 42 850 57.9 25 150 SS.7 17 700 H.3 
1987 80 a46 34 904 43.2 45 794 56.6 25 903 56.6 19 891 43.4 
1938 80 223 36 994 46. l 43 085 5 3. 7 23 362 54.2 19 723 45.8 

Elaboración propia. 
E"uente•; 
al Los datos di;; 1970 y l97l fueron obt..en idos de: López Portillo, José. Anexo Estadístico del 

Primer !nfocme de Gobierno. ?3q. 279. 
bl Los datos de 1972 a 1979 fueron obtenidos de: López Portillo, José. Ane:<o Estadístico del 

Quinto Informe de Gobiet'no. Pág. 29i. 
cl i:.os datos de 1950 a l'l88 fi...:.eron obtenldos de: Salinas de Gortari, José. Anexo Estadístico 

del Primer Informe de Gobierno. P¡>. i2 y 73. 

"";. .. ~--·--···· ----·~-.-.._ ... ....,, ..... ", ,. 
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01.\L. I G/\C 1 ONES m: EMPHESAS l'UBI .• IC/\!; NO 1-'IN!\NCl EHi\!; M/\S Elfül:IJll/\U/\S 

l'OH CONCEl''f'O [lf; rn:i.11111 EXTl·:HN/\ /1 PJ.f\io IH: 
( 

/\NOS EMPIH:S/\S Sl~C'l'OH 

i'Ullf,IC/IS J·:l.éf' 
NI) FI N/\rl, Tllti"o 

1970 1 H .1 9'JO 

l 'J7 I 37(1 o:lh 
1n;. 8"/fo 21) 

J.!J"l.l J72 4°)4 

1n4 flH7 or>H 

l 1}7~) 211 787 

19"/ó 78!l 2ú4 

1977 IU n.1 734 

197H 12 553 81.1 

1979 14 üJ7 023 

l 9l1U 17 4 "/l 804 

19111 n ,_,5 L 225 

1982 25 (159 ¡4¿ 

1983 i!S 232 u~~ 5 

1984 n 494 2J2 

1985 JJ 716 200 

l9flfi 25 150 853 

1987 25 '}03 277 

1988 2) 362 857 

Elabor~c.i6n propia. 

r:uentes: 

MI J.LONI·::_; DE r.101.111<1:,; ). 

Pl~TUOLE00 

M !·:X t C /\NOS 

41j. 3 JSB lh. •I 

44. r; 4úl l 9. •l 

42. 2 475 1 (1. j 

44. 3 570 }G.9 

4). ') 8h0 1 H. 1 

JB. 6 44 1 70 .11 

J /. J 827 21) .'J 

J'>. !) 9Jl 7¡¡,.¡ 

3!1. J )2l ]4 • .¡ 

39. ¡¡ fl!Jl. J~l. h 

313. 9 4'J., 4 ¿~ • ., 

)•l. 8 11 414 411. j 

) 1. 7 12 s:,n 48.9 

31. o 12 l 7'/ 48.J 

24. s 15 802 f"l]. ú 

25.8 15 2HO 4H.2 

7. 4 ¡.¡ 829 :,y. o 
12. 6 15 5ft] fJO. 2 

12. 2 14 011 C.U.tl 

IJN 11ílo o Ml\S. 

r;fX"t'OH 
FEHHOC~ 
HH J l.l·:s 

llJS 4. 8 

Oh J. f1 

1 J J .¡,') 

l•l•I 4.) 

; IJ !;. o 
J72 !_,,] 

540 r •. 1 

(, JJ ú. I 

54h 4.1 

j'/ 1 7.. 5 

]bb 2. 1 

41l'/ 1. 7 

4 20 l. 7 

473 l. 9 

46!1 l..6 

['/(\ J.7 

202 4.8 

217 4. 7 

222 5.2 

a) 1.os diltos de 1970 « 1971. son ohten.idoA de: J.ópez l1 ortillo, 
,Jos6. Ar1exo E~t.~di~tico del I1 rimer lnforn1c de Gobierno. Pig. 
27~. 

ll) De .1.g72 a E17~ los d~1tos son obtenidos de: Lúpe7. i'ort; i 1 Jo, 
Josfi. Anexo E~tadistico del QuJr1lo Jnform8 1Je ~obier1lo. 1'5y. 
2-J7. 

e) De 1980 a 19ílH los datos son ol1te11Jdos de: Sali11as de GortarJ, 
Carlos. Anexo Estadistica d'?l Primer ln(onr1e de Gobierno. Pp. -
72 y 73. 

193 



e u 11 D o 

IJF.UDll lN'rf.RNfl llf.L GOBH:RNO l'lmERfll,. 
( MILLONES Df. PESOS ). 

f\ÑOS OIJL!Gf\CIONF:S OU!,!G. DISPOS! flMOR'rJ 2/1 O!Jl,!G. 
TI::RM! NOS C!ONES- 7.f\C lOÑf:s EN DO-
Rf:fll,f:S l 2 f,f\RF,S 

1 Y'! l. 74 2•11 9 39 
( <¡7] 9H 6 lf1 26 875 500 15. 6 889 

1~174 131) Hll 37 872 [,?"/ 15.0 lll 4fi5 

l 'J"/~l l7ú 230 54 l IJ2 763 [[,. 2 14 U~IB 

l Y7h ,4 J 3¡, 7 60 e;~5 508 15.6 1 2 199 

1977 290 '! )6 51 &03 11 362 22.0 12 800 

l'.178 )fi9 919 369 919 172 1 9] 93 41) 54.2 16 282 

1 'l79 499 929 422 952 344 286 223 571 (¡ 4. 9 21 927 

l9BO 683 974 4 58 12 l 560 700 384 456 úR.6 29 40S 

l ~18 l 041 300 ~·i 4 898 440 300 122 300 77 .9 39 699 

l 'J82 76 7 700 91 l 627 712 fi/.7 JJ2 OOll úlJ. 2 18 638 

l '!llJ 7l8 400 (•ÜÚ b89 ~73 ()00 839 400 Bú.8 23 045 

1984 r, r;oo 0110 557. 21 4 7 l 7 2 900 1109 900 IJJ.ll 2ú 670 

J 985 lll ~.dO JOO 658 267 15 706 600 11 691 700 74. 4 23 531 

j 1JHb 23 7~5 600 797 382 50 904 000 40 986 400 80.5 25 962 

l 'J87 ú 1 5~5 ~ºº 89.l 2% 175 205 600 l.4fJ 774 100 8J. ll 27 634 

1988 108 947 000 7 Jij 566 550 02tl 900 505 27'J 500 91. 9 47 •171 

Ob 1iq<H"1 oneR: 
al l·:J rubro obligilclones fue deflMclado con el tNPC, base 

t971J~1on. 
bl P.1rü obtenet· el r.ubro obligaciones en clólares, se utll i.zó el t.!. 

µo de cambio de fin del periodo (libre). 
l"uenles: 
ñ) De 1.972 a 197'J los dalos son obtenidos de: López Portillo, Jo-­

sé. /\n.;oxo F.~lndistico del Quinto Informe de Gobierno. Pág. 2!.15. 
b) lJe L9HO a l9U8 Jos datos son obtenidos Je: Sallut'ts de Gortari, 

Carlos. Anexo Estadístico del Primer tn(or.me de Gobierno. Pág. 
72. 
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SITUl\CJON Pi N/\NC l ER/\ OEI, s1;c'l'oH 

Pl\Hl\ES'l'/\'l'l\L CONTROl,/100 PB ESUl'UES1'1\ f,Ml·:N'l'E'. 

1 MILLONES n1; l't~sns ). 

/\~os lNl;Rh!.iU5 l;f\f;'l'OS l/2 Vr:NT/\ DI·: 3/1 'l'lt/\NSFE •l/l 
'J'uTl\LL!~ 'l'OT/\LI·:¡; 1111·:m:s V H l~NC 11\8 

1 ~if-:HVIClOS 4 
.l 

l'Flll 4 ~l (JJ 8 45 865 9fLl. J7 !OH 82. 'j 96':-i 15' 5 

1971 49 ?/,I) :i1 B8ú '.)4. 9 •10 9~8 8J.] 2H 14. 7 

l ')7 7 ':17 f\ 1 2 hO 552 ~~-5 4 '> 9'-39 7'J. ~l 10 4 f1] 1 ll. 1 

IH3 7'1 J'JfJ H/. 502 96. 2 ''º JJJ .,,) . 7 Vi .123 19.J 

l 9 74 ll) 4 l.fJ 17.H 94H o'). 5 89 018 77 .1 n 727 19.7 

1975 l '.j6 JUfi 1!11 H'}'j IJ(1. o 111 'J7H 71. f1 39 J27 :l~. 2 

l 97ú 1 .,,, hU1 201 ~03 87.7 141 2Gl 79.9 29 1r,9 lú. 5 

1977 24 7 B6J 279 623 UH.6 199 732 HO. ¡, 41 747 16.H 

l971\ .J.1"1 111 379 1 25 8H. 1 27 2 749 81. G 52 087 15.8 

1 '179 .¡¡,, WIH ~Ji~ 2 27 :l IJll. '> 376 062 81 . .¡ 71 736 15.5 

1980 rJ 4 S 11)7 7()ll 191 77. 9 J41l ord úJ. 8 96 '.17) 17.8 

1981 778 ú•IO .too 8ú4 70.7 448 !'.iú4 57.6 1110 901 23.2 

1982 6 29 Y69 700 990 9~.8 Oú4 214 6:,. 3 333 687 7.0. 5 

1983 9 3ú OIG 07) °/50 95.5 852 365 GJ. 4 ú99 C.82 2 3. 8 

1984 403 :d7 915 877. 109.9 432 8Gú 63.5 023 ú40 18.9 

1 'J!IS 221 úú2 531 991 109. 1 211 937 63.4 823 37.1. 22.2 

El.1bor;ición pr·oµia. 

Fuentes: 
al De 1970 il 1978 los datos fueron obtenjdo~ de: JNEGl. "Informe -

sobre gusto público 1969-1978". J>p. 205-206. 
b) 1;1 dato de 1979 fue obten.ido de: !Nr:Gl. "informe sobre gasto pi!_ 

IJlico 1970-1980". Pág. 49. 
e) !Je 191.lO a J 905 los datos [u e ron obtenidos de: TNEG!. "F.l jnyre-

so y el yasto público en México, 19Uú". Pág. 99. 

195 



:;; 
"' 

e u A D o 10 

FINANCIA.MIENTl.J TOTAL DEL SEC:TOR PAR:l.ESTAT~.L C0~1TROL.-\DO PR!SUPUESTALMENTE. 
( XILLONES DE PESOS 1. 

AÑOS COLOCAC!ON !NTER:-IA EXTE?.~f;.. AHO?.TfZAC!ON !~TERNA EXTERNA 
DE DEUDA OE .)EL1::A 

d d 

1970 12 514 119 39 5 10 9 7 7 4 H6 6 561 
1971 17 2i2 261 a •ll l 12 452 4 H2 a 040 
19i2 15 218 a 509 6 7tJ9 10 907 4 52S 6 649 
1973 29 312 6 948 20 Jó4 22 402 l l 463 10 S79 
19i4 33 107 17 8H 15 228 18 613 9 607 9 006 
1975 66 630 33 242 J l JS8 26 706 12 890 13 816 
1976 69 056 32 623 36 233 36 O:l4 13 002 23 092 
1977 122 495 41 805 ªº 690 ')0 273 34 606 SS S87 
1978 172 731 45 297 12i 4H ll7 S64 37 766 79 798 
1979 172 d78 Jo 372 134 5')6 99 480 33 HS 66 032 
1980 295 041 88 73d 206 303 181 d53 53 196 128 662 
1981 605 203 95 803 519 405 c69 670 48 519 221 151 
1982 861 926 108 ó76 753 250 732 6 96 52 797 679 899 
1983 552 751 380 243 172 508 437 127 llB 560 319 16 7 
1984 691 5;3 408 s 24 28 2 751 7Si 569 326 4-19 461 120 
1995 GJi 353 6 28 909 402 449 329 906 665 482 664 424 

Elaboración f'COf-1.,J;, 

Fuentes: 
a} De 1970 a 1978 los datos fueron obtenldos de: IMEGI. ''!nfo=me sobre gasto pGblico 

l969-19i8". Pp. 205-206. 

d/a 

87.7 
72. l 
71. 7 
7ó.4 
S6.2 
40.1 
S2.3 
7 3. 7 
68.l 
57.5 
61. 5 
44.6 
as.o 
79.2 

113. 9 
128.2 

b) El dat:o de 197'1 fue obtenido de: :NEGI. "Informe scb:e gasto público 1970-1980'1
• Pág.49. 

e) De l9eo a 1935 los datos fueron obtenidos de: INEG!. ''El ingreso y gasto pGblico en Mixi­
co, 19.36". ?ág. 99. 
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S!TTJAC!ON FLNANC!E?.A DEL GOB!SFNO FEDE:RAL. 
( ~ l LLONES !"JE PESOS ). 

ASOS INGRESOS GASTOS l/2 !~'!'ERES ES y 3/2 
TOTALES TO'r.\LES GASTOS DE LA 

DEUDA 
) 

197,) H JH 47 791 36.2 475 9.3 
19 7l H 521 so 687 87. 3 8 '55 9.6 
1972 54 253 71 513 75.S 451 7. 6 
197 3 69 196 96 122 71. 8 6 565 6.8 
1974 94 077 128 590 73.6 10 925 8.5 
l 975 l32 427 190 505 69.5 14 129 7. 4 
1976 16 J on 264 9''Só 61. 5 21 059 a.o 
1977 2Jl 819 295 620 78.4 33 835 ll. 4 
197d 303 180 389 214 79.4 44 61)8 11. 5 
1979 413 747 568 860 73.6 56 625 9.9 
l 9d0 683 ll4 37; 438 78.0 78 404 8.9 
1981 930 577 429 461 65.l 180 lSl 12.6 
1982 l 515 403 070 04 s 49.4 1 111 227 36.2 
1983 3 408 141 5 osa 902 67.0 1 716 325 33.7 
1984 s 164 383 7 394 993 69.8 2 3H 456- Jl. 6 
1985 8 367 705 12 660 132 66.0 4 4 54 318 35;2 

Obsecvacione3: 
a) Elaboración propia. 
b) Los ingresos totales incluyen ingresos corrientes y de capital. 
e) Los 9astos totales incluyen gastos corrient¿s y de capital. 
Fuente$: 

TRANSFERENCIAS 4/2 
TOTALES 

25 510 50. 3 
38 846 54.3 
52 548 54.5 
73 268 57.0 

115 251 60.S 
120 108 45.3 
189 821 64.2 
188 553 48.4 
29 5 362 51. 9 
511 155 58.4 
688 349 48.1 

a) Los ingcesos i' gastos totales de 1970 a 1975 se obtuvieron de: López Portillo, José. Ane­
xo Estadístico del Segundo Informe de Gobierno. Pág. 178. 

b) Las transferencias totales de 1970 a 1975 se obtuvieron de: Ibidem. Pp. 95 y 98. 
e) O~ 1976 a 1985, los ingresos totales y los gastos totales se obtuvieron de: De la Madrid, 

Miguel. Anexo Estadístico del Cuarto Informe de Gobierno. Pág. 79. 
d) Para los datos de intereses y gastos de la deuda se recurrió a: a) López Portillo, José. 

Anuario Estadistico del Quinto rnforme de Gobierno. Pág. 84; b) De la Madrid, Miguel. A -
nuario Estadístico del Sexto Informe de Gobierno. Pág. 96. 
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FINANCIA:.tr E~TO TOTAL DEL GOBIER:-iO rEDERAL. 
( M ~ LLONES DE PESOS ¡, 

.\ÑOS COLOCACION IUTERNA E:<ToRNA " .. \10RT I Z . .l.C !ON Ill'rERNA EXTER~A b/a 
DE DEl:DA DS ;:JErJDA 

b 

1970 lO 725 562 163 ci3 5 3 599 l 086 43. 7 
1971 l•) 324 8 530 786 l) 93 ) 51 l l SS; 49,4 
1972 22 333 19 38 l 2 592 717 4 020 l 697 25.6 
1973 33 682 28 sea 4 784 5 919 4 34S l 571 17.6 
19H 47 005 33 849 13 156 7 205 5 69] l 512 15. 3 
1975 7Q 548 53 612 l 6 906 9 911 8 504 1 047 14.0 
l9i6 12j 557 96 7"º "' 26 830 10 006 8 448 1 558 8 .1 
Ll77 85 S95 62 873 23 022 17 505 l3 325 4 iao 2•). 4 
1978 135 10 i 43 564 85 543 52 820 28 405 24 415 39.l ... 1979 251 101 191 128 59 973 22 Si 2 27 oso 53 492 32.9 

'º 
"' 198:) Ji)8 1e1 2'3 9 201 39 286 78 919 57 390 2l 52'3 25.6 

1931 656 647 533 817 147 8 JO ~27 028 102 959 24 Oó9 1a.5 
1982 007 195 667 587 339 611 305 729 195 309 111 4 20 15.3 
1'83 47 8 432 ;7.¡ 2;;9 704 223 511 ')66 369 033 1J2 9 25 2<). 6 
1934 132 519 471 601) 660 919 36 2 7 31 788 162 ¡4 569 27.5 
1985 s 5-l G36 324 015 53.¡ 071 9H 74 7 240 213 151 534 16.9 

Zlaborai:ión prop13.. 

Fuentes: 
a) Les datos de 1970 a 197 fueron obt.enidos de: Ló;:ez ?ortillo, }:isé. Anexo Estadlstico del 

Segundo Intorme de Gco: rno. Méx tco, 19 7a. ??. 178. 
b) Lc.s datos de 1976 a lJ3 fu.:aron obtenidos de: De la Madrid, ~1i·:;uel. .l.ne:«:> Estadistica del 

Cuarto Informe de Gobie no. Mé:< leo, 1906. Pág. 179. 



C U f\ D o 1 J 

UEl'ICl'I' F!Nf\NCIEHO IJEI, Sl;CTOR PIJIJl.,ICO Y DEI., r.;Ollll.;HNO FEIJEHf\L. 
( M 11,1.CJNES Df. !'ESOS ) • 

1\ílor; 1'111 DEFICJT FIN. 2/1 IJI·:FIC"l'l' ll ~: !, J/I 
( l'HECIO:-i DEL Sf·:C'J'(lR l;on 11rnNo 

COI<" J I·:N'n:s) Pllíll.ICO 1'1-:IJ. l'l.;JJ1·:1H\1, 
1 / 

1no 4 •14 r/1 H 05h l.ll n1 I.':1 
1 'J7 L 4•_111 011 11 lllJ2 2.) l í,b l. J 
l 972 r,{14 7 ;:b :u 122 4. 1 17 ). ,, ~) .l.1 
1 9'/J hlJU H9J ]{, 945 5. J l'I 1 2h J,'_.f 
1n4 B~l 'J 71J l 5J ~57 ~) . ., 34 ~¡ l J ] .11 
197~ 1 Oll 050 1 ou J71 'J.1 r,13 11 JH J. J 
J 976 '70 9í1H l 11\ '.1 Jíl 11). 1 l!IJ IHd 7. 4 
191'/ 849 /.(, .1 l;!•I r,oo 6. ·¡ &J ll!JI J. 4 
l97U JJ7 :191\ 1 ~6 l OIJ (j. 7 80 O J•l 3. 4 
1'179 J r:ir,7 .. ,26 2 .IJ 4110 7. f1 150 1 1 J •l.~ 

19HO 4 4 70 1 {ll) J')r, 900 8.0 1n ];"1 4. J 
1 'IH J ¡, l l7 (100 Hh& }.01) 14. 1 •191J fll\4 H. 1 
l982 9 7'J7 !!00 bhO JO() 1h.9 ~) '.) 4 r .. 12 } J. 9 
l 9B.! 17 8711 700 J4U í100 B.,, liUO 7Ll y. 4 
1904 2~ 4 71 GOO l. ~40 uon B. 6 2 /.JO LIO 7. & 
1?115 47 J ~11 100 4 535 200 9. (1 4 JOll 421 'J. l 
J 98(1 '/ll 442 900 ¡;> r,u:> (iQO l r •• o 
l 'JB7 In 9 ]4 9(11) l.l 00(1 ººº ¡,. 7 
1988 Jl)¿ 792 1100 48 7 34 500 12 .. 1 
l989[J 4'.••1 º~~' ººº 28 4 )) ººº :1. 7 

Obse cva e iones: 
a) El.1bornc .ión propia. 
b) [,a p síqni rica c.1.:ito preliminar. 

Fuentes: 
a) De 1970 ñ 1975 luA dilt.os del défir:il d~l sP.cto1· público fedend 

y del yobierno (Pderal, [ue1:on obtenidos de: l,ópP7. Porti 1 lo, ·'2 
Ré. Anexo Esladístico del Seyu11dQ l11forme dQ Gobierno, México, 
ln8. Pp. 179 y 184. 

b) [l Jato de l97fi del d6ficit del sector pGblico feder~t y los 
datos de 1976 a l985 del diCicit del 1~ul>ier110 federnl, fueron -
obtenidos de: De la Madrid, Mig11eJ. A~exo Estadistica del Cua~­
to Informe de Gobierno. Mixico, 198&. Pp. 179 y 184. 

e} El dn~o del di(jcit financiero del sector públJco federal de 
1977 a 1989 fue obtenido de: Nafinsa. Economía mexicana en el -
fr.as. México, 1990. Pp. 627 y 62R. 
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SAi.DO EN U/\J./\NZ/\ COMER<:l I\ !, y EN CUF.NTI\ COR R 1 EN'l'f;. 
( MI f,LONF.S IJP. IJOJ./\RCS ). 

AÑOS ~;XPOR'J'. 1'1\S/\ IMPORT. T/\S/\ SALDO S/\l~DO 1/2 
DE IJI; IJf: IJE 11/\1,, CUF.NT/\ 
Ml·:l~C. CRf:C. MEl<C. c1rnc. COM. CORl<I f.N'l'f: 
( l,.BOI 

1 

1 ~17() 2•10 nu -.l 088 - 1 108 5J.J 
l 'J 71 ](1(1 JO. l 25') - J .1 fl fJ ~) 9:¿'.J bO. (1 

l 1J 7 ~~ (if•'J ;;.o 7&2 }.2. '.1 -1 0<J11 - 1 nnc. &O.J 
l '17 ·¡ } Wli ;;4. 4 B'JJ 40. '-' - l 821 - 1 'J29 !jJ. 2 
l 'J 7 4 H~1 J J 7. ·¡ 1 "9 'Jl.'J -.1 29fJ - J 2.l.{i 4G,4 
1')7r, º''" 7. J (199 ll. 9 - J fJJ7 - 4 44 J •lS. ·¡ 
1')7h f1~1'."i l '} . .¡ (> JOO - '.1,!J -J &4 :1 - 3 GUJ ~B.O 
l y 77 í1SO 21.l 70S - ~. 4 -1 O~'J - 1 r,96 8 l. 5 
! •J78 OíJJ JO_,¡ 7 918 .111." -1 8S5 - l G!JJ 7h, ~I 
1·.1n H lll •l 'J. 4 11 980 '.j 1 • J -J 1 (,} - 4 870 73.6 
1980 l 5 !];>. '/ I • 6 lB 8.12 ~·7. 2 -3 7(1[1 - 7 223 80.J 
l 1.•H 1 1 ~J •12(1 2H.J n 9]0 27. l -4 r,10 -12 544 81. l 
19112 ;•1 2JO 9.] 1 4 437 -J9.7 G BJ - 4 8'/R 147 ,o 
! •HU n .11;> s. 1 B J5 l -40 •. , lJ 7bl 5 418 2!.U,9 
19H4 24 l Yü ll.4 l l 2~14 31 • (, l ¿ ') 4 ;.~ ,¡ 2JH 2 l 'l. o 
1~IH5 21 fif1•I -1 (l. 'j 1.1 212 17. 4 8 4 52 54 l lf14. o 
198& 16 ll.ff -/(,. (l 11 "J 2 -lJ. i; 599 - J 6'/J .14 o' 2 
198 7 20 Vi& 21J. H 17. 223 ÍJ.o'J 4.13 J YfiG 1fj9. o 
1988 20 5&'J - o.,¡ 11! U98 54.6 C1G7 - 2 4 '1J 108.8 
l fJH~I 27 7&5 IU.7 7.J 410 2 J.') fi•l 5 - 5 .¡ 49 97,2 

Obsel:'v.1ciones: 
a¡ l"IJO 5 i911i r ic:a vaJor comercia t. 

f'uent:es: 
a) Ue LY/f) a J~7L Jos d~Los fueron obtenidos de: NaC.insa. Economía 

mexie.:rna en cifras. México, 1986. Pp. JJ5, JL<i \' Jl7. 
!J) IJe l'J//. a J97'J los dñlos fuet"on obtenidoA de: I.óp~z Por:ti.llo,-­

,losP.. /\n~xo Eslndístico del Quinto Jnfot'me de Gobierno. Pá9. 
293. 

e) De l9UO a 1987 los datos fueron obtenidos de: Sallnas de Gorta­
ri, Carlos. Anexo ~stadístlco del Primer Informe de Gobierno. -
Piig. &B. 

d) oe 1980 a 1989 los datos fueron obtenidos de: llaneo de México. 
Indicador.es ~;conómicos del Banco de México. Octubre de 1990. 
CUtldt"o l V-1. 
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C U 11 D H O ¡ •, 

ESTHUC'l'lli</\ DE (,/IS f.XPOHTJ\C lCJNJ:S DE Ml:ncANC 1 J\!i. 

llÑOS PE'l'l!t1 
Li·:HllS 

1972 l. J 

1973 J. 2 

1974 4. 3 

lY75 l •J. J 

197b 14. u 
1977 2 J • ] 

l '17!1 29.2 

1979 42.7 

J 9110 h4. 4 

1981 69.9 

J 91!2 7~). 4 

191!.l ·10. 2 

1984 (>I. 7 

l 9B'.1 Col!' 2 

198<· J9.3 

l 9[17 4 l. ll 

1988 32.6 

1989 34.6 

l~tabot:"acJ0n propia. 

FuenLos: 

l'ETHOJ,EH/\S 

N() PETH.Q 
t.EH/\S 

ª" ht-cid 

98.7 

96.7 

95.7 

05.7 

85'. 2 

78. (. 

70.h 

57.3 

)fi. 9 

30.J 

24.6 

29.8 

3 2. 3 

Jl . !J 

60.6 

5tL 2 

67.4 

b5.4 

y NO P1·:·1·1w1.¡;u11s. 
( i ). 

Ml\N\Jl'/\C A1;uo1·1·: 
'l'trn1m11s ('Ll/\H 1 i\s 

iJ e 

.¡•l. IJ 0.9 

48 . ., ·1 J • 2 

5].4 ;.-:y. 1 

4'.1. ll 2'). 1 

4 7.) 12. 7 

45.7 26. 2 

47.4 24.7 

33. J 20.; 

19. '} IJ. B 

lli. 7 7 • .¡ 

14. 2 'j,fl 

20.6 'j. J 

23. l G.O 

23. 3 ÍJ • ~, 

44.J LI. l 

47.9 7. 'j 

56.0 !J.l 

55.0 7.7 

EX'l'H/\f 
TIV/\S 

d 

111.11 

8.8 

1]. 2 

ü.O 

'j. 7 

4 • ., 

J.5 

J.U 
b o- 2 

b.O 

·i.b 

).'J 

J. 7 

l. 7 
) ., 

2.8 

3. 2 

2.6 

;i) IJc l'J72 a .\977 tus datos Cuct:"on obtenidos Ue: l.ópcz Porti lJo, -
José. J\nexo l~!'ltadíst.lco del 0Uinlo lnfonne de (!olJie['nO. l'p. ~>19 
il ~21. 

b) De 1900 n 19B7 los elatos fueron obt:PnidoR de: N.=.Cinsn. Economía 
mexlcn11a en cifras. Mixlco, 1988. Pay. JU7. 

e) Los dalos de 1908 y 1909 fueron obtenidos de: Banco de México. 
J nd i.caJoreH económ leos del naneo de México. Or.:Lubre Ue l. 990. 
Cuadro lV-3. 
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IH:Lf\CJON ENTRE F.GHF.SOS E 1 N<iRF.SOS l'OH 'l'UH!SMU y 

'l'HflNSf\CCJONF.s FRON'I'EHl7./\S. 
( MI 1.1.(JNES DF. 001.f\RF.S ), 

AÑOS ']' ll R 1 s M o 'I'H/\NSl\CC J ONES l'IWN'rf:H 17.f\S 
tNl.HESOS EGRESOS 2/1 JNGHESOS 1;GRESOS b/it 

1 2 i ú b ~ 

1971 4[,J 201 o.¡; 1 17& B&U "/J • H 
J 'J7 2 :lbJ 2b0 4! .. 2 1 JIJ 9J9 71. 5 
l 97J 724 JI)] 41. 8 1 526 J llM 72.3 
ln4 8•12 J?? 16. 5 1 ¡; .¡¡ l 2'.d 7fi.) 
J•n:, HOll 4 4¡, 5'í. 7 1 '.) ¿5 ] 509 82.5 
1 ~76 RJf> 4 l.J 50. fí 2 2&6 1 847 81. 5 
1977 ÜÍJÍl J% 45.7 2 076 1 )f, 1 65. f) 
l 'J71l 121 51 ~l 46.J 2 J(i4 1 6 J2 69 .o 
J '179 443 &83 47.J 2 919 2 241 7G.8 
l 'JUO 671 04 4 62.5 j SUIJ 2 018 114. l 
l 'J~ l 71j0 571 89.J 4 '170 4 584 ~J (i • l 
J 98/. 40b 78U 5(,. o J 237 1 421 -14.9 
J 911) fi2•1 441 27.J l 104 1 142 - J.4 
l 'JU•I 95 J 649 )) • 2 J 329 1 57.0 -14.4 
J ~ª~' no (1í1ll 38.8 1 181 1 5~J .¡ -35.0 
1986 7'l2 b20 34. 6 1 J 98 1 557 -JO.O 
J 'Jfl 7 274 704 34.5 1 ) ;~ 5 L ~82 -n.1 
l ~l HH ~;.¡ 4 1 n:1 4J. 4 l 4 '.1fJ 2 1197 -44.0 
¡ogqP '.H!2 545 51. 8 1 812 2 703 -49.2 

l.lb;;;~rvac io11e~: 

a) Elr1boraci(>11 propia. 
b) L~ Jelra p se refiere a un dato preliminar. 
e) J,os dntoR de 1982 a 1909 con respecto a las transacciones fron­

Leri ..:as, no son compilrables con los anterio1:~s. 
l·'uenl es: 
n) De 197fl a 1979 los dato~ fueron obtcrddos rle: L6pe7. Portillo, -

,JosP.. Anexo EstildÍst:ico del Quinto Informe de c;oblerno. Piig. 
7.~J. 

b) De 1980 a 1987 Jos da tos fueron obtenidos d<": Salinas de Gorta­
r j, Carlos. Anexo ~sladlstico del Primer 111forme de Goblerno. -
l'áq. 1 ]4. 

e) 118 19li8 a 1989 Los datos fueron obtenidos de: Salinas de Gorta­
rl, CnL·los. Anexo Esladist.ico del Segundo Informe de GobieL·no. 
Pily. JO~~. 
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l<Cl.l\CION l·:N1'HP. !;GR E!~O~; 1·: rutao-:;.;{x: 

1 NVEHS IOtJ EX'J'H/\N.JI-;i</I 1,11n:cT/\. 
( MJl.l..CJNES m; IJOLl\ilES ), 

11flos NllFY/I ll'l'I f,Jlll\llP.S Hf:flf\1,1 /\S y 

l<l:MlTllJ/\S f.fl'UQS 

" b 

1 '!70 
l º" 1,:!.I 

1n1 1 7 J 129 

J '17 2 15(1 1·1•1 

l 9ºl.l n2 167 

197•1 2'J 1 J •Jü 

1975 ~!04 20') 

l 9 7G ,'I ¡ J·l ·; 

l '117 1/7 l ll9 

1 'J7ll tn•., 214 

l 97 1_1 lll o 357 

l9!10 r,¿ J 4 JJ 

1981 ·101 6.ll 

[982 b:l6 6 ?.l 

L9U.l &U4 LU4 

l 'J84 442 241 

1 tJ81j 87 J. JBfi 

1986 421 442 

J 967 877 305 

19/JBJ.> 157 485 

ObsP.rvncionC's: 
a) E111bor:-.1ció11 propia. 
b) ll se refiere a Ull dato prelimJ11~r. 
Fuenles: 

l.~ 

¡;:_p 

l l'J 

l ¡¡, 

l J'.I 

J:i!, 

J(,11 

1 º" 
lllll 

1J4 

J /íl 

Jt;r, 

•16•1 

~~,9 

2J5 

7.65 

27) 

256 

JUJ 

5.l9 

P/\f;os 

l'OH 

bt1: hlc/r1 

..'. 4'J l )•l. 6 

2·lll L 4 .l. .1 

2Hll 179. Í• 

J()fJ LJ7. ll 

]•1 '"> J.l IL 5 

JI J JH2 .R 

C,J) 2~ l. 4 

Jb ~I 112 .11 

.l4ll 90. 4 

60~ B4.h 

79'.f 4 9. 7. 

n ., ~, 6).2 

180 l8H.5 

4l9 bl. 3 

506 3 5 .1 

659 )5.2 

69U 28.8 

lí!Jíl 17. 7 

004 J 1. /l 

n) Pe 1Y70 a 1978 los datos de los incisos by e, fue~o11 oble11Jdos 
de: Nufinsa. f;c:onom.ta mexJcana en cJ frils. 1 1JU6. Pil9. 3JlL 

IJ) Con rcspcclo al inciso a, los dilton de 1970 a 1978 CuertJll uble­
nidos de: INF.GJ.. EstrtdisticüR IOstór.i.c.•üs de México. Pp.720-724. 

e) lJe 19 79 a J 9BH los da tus fueron obtenidos ele: t;aJ i.nas de Gorla­
ri, Carlos. A11exo Esladistico d~l J'rimer Informe de Gobierno. -
Piig. J JB. 
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INDIC/\llORES N/\C ION/11,f;S. 

/\fl(l ~j 'l'/1511 01: PHOIJllC !NFl,,!l S/11,/\HIO EHHOHJ·:S y l'l>SOS POH 
c1n:c. TO POH CION MltHMO OMISIONES DOL/\H 
1n;1. l'I B 11/\ll. Rl·:/\J. D.F. 1rn ll/\l./\N7./\ 

( MJl,ES IJF. !JE PJ\GOS 
M_lJ..,f,. P.) i (PESOS) (MILI •• 1101,.) 

a) ul e) d) e) f) 

19'Jfl 44 8. !jQ 
¡ 9•,.1 11. )4 
1 9rJ~l 37 J l. 50 
l l)hll 1 )í1 12. so 
l 'Jb'J (i. 5 .!Y 747 80 12. 50 
l!Flfl 11.(1 45 744 -1. 8 96.1.J? )% l2.so 
l 1J 7 l 4. 2 45 9J1 5. 2 9l.ú9 l '.14 12. "º 
l9'1/ fl. 5 411 on 5. 5 1 ()) .»2 71.1•J 12. '.;O 
1'..•IJ 11. •1 '.>O l 9,¡ 21. J lOJ.IJl 1100 .12. so 
1~J7" (J. l ól 4/J 20. 7 110. 4'J ~60 1_2. 50 
l 'J.,~) 'j. 6 rJ2 7111 11. 2 1 Ofl. 7"J R~, l 1t!.50 
l y/(, 4 . -~ ~d 438 27. 2 l lO.I'.> -2 191 19. 9:, 
l9Fl J.4 '"d 115 l ;..;o.-, 124.44 2 ~! v. n 
11} "?B 8. 2 ~l (1 l.llll 1 G. 2 1;0.00 1r1 n. n 
1 'l-¡ ~t 9. 1 ''º (107 20.0 l l 7. 15 (1ílf1 l.2. 00 
J 9Hfl 11 •. l &4 17J 2'J. ll 109.40 24J 23.2& 
l'tlll H. ll 6B lBh 28.7 lOY.43 -9 OJO 2&.2) 
l'Hll. -O. r, fito 221 911. 8 91 • 5'> -(J HJ ;• l. 41). so 
l 91l J -•I. 7 6 ~~ f),~ 4 U0.8 79. 4¡, 90Y lid.]$ 
1984 J.,, fú' H!i J 5Y.2 77.S7 - l 042 209.n 
l '.JU~ 2.6 &J 127 & ) • 7 75.34 - l U51 ·i 47. ~o 
l 986 - J. J íd B58 105. IJ 439 915.00 
1987 l.~ 59 J25 159.2 710 2 227.50 
19811 i:~p 58 972 ~l.., -2 842 2 295.00 
190~ '19 lil•1 19. 7 2 792 2 (079.50 

gLahur-ació11 propia. 

Obsr:-rvucio11es: 
a) La tasa de creci111ie11l0 del 196~ ft l~HO se calcl1L6 en base al 

PJll n precioR de 1970. Y la de 1981 a 1989 en base a precios de 
l9HO. 

b) J.us dulos del PlB por habilante eRtán a precios de 1~80. 
e) El dato de ir1f lación se refiere a la ac\1muJada de cada mes en -

relaci611 con dicle1111Jre del aílo anterior. 
d) Kl <lato deJ salario mlnlmo real se tomó en base a la de(lacta-­

clún entre el salario mlnimo nominal en el o.r. y el l.PC., a -
preci.os de 1978. 

(} De 195(1 a l9Hl se refiere al tipo de cambio de fir1 del periodo, 
y <le 1982 e11 a<lela11te es el tipo de camblo del mercado ( Cin 
de J. periodo ) . 
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FUE"lllPR: 

a) LuH clc11.PR de 1•1f,r, d LIJHO ft1t:>ro11 obt.e111dos d~~: N;¡f1nsn. 1·:c1nuJ111ia 
llll;"XiCrllltl Pll r:ifr·.is. Ml!Xi("•.•, l'IHll. P.'lq. Hl. 
Di~ J'JBI "' 19H~I In~ d.ilos fu0ro11 obtPnidn!~ de; tJafirH;i1. E1:rJ111Jmla 
lllPXJt«l[\11 PI! LlltilS, MéXlt.!U, l'Plf). l'.'tq, '1J, 

b) J.os 1!.1t.o!> fl11no11 ulitcnidus dP.: N.1f ins;.1. l':i:P111Jmí.:1 
fr.1fi. Mf>xico, 1990. l'Eiq. l~if.. 

e) Lo~ ddto!"; fueron ohLPnidns de: tJa( in;;;,1. E•.:1.>r1('1t1í.i 

r1,,s. Múx.icu 1 l'.HlH. PilcJ. ]()J. 

d) Lus da t.os f ue1·011 ohlnn idos <1~: Na f i ns;1, Vr:(>llt.•rn í ,, 
f 1·.is. Mi'.!xico, 1•.1811. Pfiq. 'JJ. 

rn•:ox i cana 

mex 11·.iniJ 

'1\PXJ Cflflfl 

811 el_ 

o::>ll CI 

PO c2_ 

e) !.os dalos de PJ'.10 a 1979 (uPnlll 1.1hh:~11id0f> dP: N.1fi11s.J. l·:conomí.1 

Lns d,1t.os 1lf? l'JHfl a l'.lH7 fueron ol>l~nidos dn: ~;.11 iri.1s rle Gorla­
t·1, C,1rlos. AllCXf.l f.SlcldÍl".;t·j,_•o d~J J'1·im,.>r lnfonnr •Jp t;o!Jierno. -
l'.'iq. (1'.I. 
Lo."' dnl.os de t•rn8 y l9H9 íut~nm obt.enidns d~: B,111co de México. 
l11dicadorPs teonómicos del llaneo dP Mf>xic'l, nct 11b1e dP 1.990. 
Cuadro lV-2. 

[) De l'J 1JO o lt¡'J•~ lo~ d.1to~ fur-1·on oht-r-11i1.h1s de: Nafi11R.1. 1;conc.1mía 
111P.xic-.1n.1 Pn e1t1·,1s. M•:?xico, \988. l'tíq. ·101. 
lle l9tJll a l~U7 los datos fueron obtenidos de: St1lj11as de Gort.1-
ri, c~11·los. AnP.XO Esl.1dlstico del Prinwt lnfonnP de (_jolnerno. -
p,ír3, ~19, 

Los d11t.os de 19HH y IIJf.\'J fuP.ron oblcni<lof' de: S.il in.1R dP Cnrla­
ri, Carlos. Anexo ~:st.idístico di;') ~~qundo lnformr~ dP <Jol.Jierno. 
P5.<3 • .20!>. 
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e u 11 D o 1 9 

llJIJICl\IJOHf;s 1 N'l'f.RNllCT ONl\l,ES. 
Mll,l·;S Dr: Mll,LONt;s ot: DOLl\Rt;s ). 

llflos f·;. u. IMl'OH T/1511 EX POR 'l'f\Sf\ !Ml'OH 'J'l\SI\ 
INFJ.11 TllctoN IJE ·r11cION DE 'l'llCION DE 
c1nrr E. U. CRF.C. MUN CREC. MUN CRoC. 
/\NUl\I, DIAL D 1 Af, 

~- i 

l Y71J :, .8 
['Ji 1 •T. .l 
1~72 J.~ 

l '.'7 J (1. o 7 J. 6 ~J24. J 535.2 
J.,-¡.¡ 1 o.'-~ 1 011. f) 46.7 77 J. 4 4 7. ~) 7 85 . ., 46.8 
1 ~'7 :, ~l • '~ IOJ.4 - 4. 2 796.7 :i. o IJ 1 J. 'I 1.6 
lY"ló ~.H l29.ú 2'j,J 90 7. f) 1:1. 8 922.7 1J.4 
1 <177 6.~ 169. 4 ZJ. ll l 041. 4 14 .H 066.6 15.ú 
19711 7.& 1 B6. o 16.0 l 206.J 15.8 24 4. l ][,. 6 
1979 l l. 2 l.;>;>. l. 19.5 1 5J l. (1 n.o 567.2 26.0 
J9BO l J. 'j 2~J 7. o } 'j. 7 1 683.0 22 .9 97.B. 4 23.0 
191! I 1o.4 27 J '4 6. 4 l 85 l. 9 - l. 6 908. b - l. o 
l '.•82 ó. l 254.9 - 6 .8 l H7.I - 7. 2 800 .. 1 - 5.7 
l •JOJ J.2 26'J. 9 5.9 1 b82. 7. - 2.0 748.0 - 2. o 
19114 4. J )116. o 2&.4 l 783.0 &.O 863.0 6.b 
J 985 J.5 .152.0 J. 7 l 808.0 l. 4 878.0 .8 
l ~JfJ(J 7. () 3137.. o 8. 5 l 99 l. o lo. 1 056.0 9.5 
l '187 J. G • •t Í''.4. o ll .O 2 342.0 17. 6 040.0 - 0.4 
1988 4. J 460.0 IJ. 5 2 694.0 15 .o 787.o 36.0 

Ohservac jemes: 
a) EJubor.nción propia. 
b) . Jncljcil que el dato es hasta el mes de octubre . 

Fuentes: 
c1) f~llf'!i. dalo& sobre inflación se tomaron de: N.iflnsa. Economla tnexJ. 

cana P.n cirras. México, 1968. Pág. 370. 
b) Los datos sobre importaci611 de E.U., exportaci6n mundial e im-­

purtac1611 mur1diat, de 1973 a 1982, se tomaron de: Nafi11sa. Eco­
t101nia mexica11a eri cifras. M~xico, 1966. Pµ. 363 y J64. 

t:') J.os dalos de 198) a 1980 de todos loR indicadores, Re tomaron -
de: Nnfinsa. r.conomín mexicana en cifras. México, 1990. Pp. 
547, 71.J 'i 715. 
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e u 11 D o 20 

F()HM/\ClON llHIJ'I'll DE Clll'ITlll. Fl.IO. 
MI J,l.QllES !Jf: PESOS 11 PHEClOS IJE 1 '!7!1 ). 

llÑOS FOHMllCION l'H 1 VllUll T/1!;11 l'lllH.ll'/\ 'l'i\S/\ b/a e/a 
llHU'l'll !JI' DE PE 
Cf\'~. l'l.10 Cllf.~. ,_.Ht·:C. 

" b e 

1970 llH 11{11 ~; '~ 411 }.I) 2'.iO b7.0 J J. o 
J 'J7 l 87 l·U 1111 IJ'JI 11. 9 n •l ~' 1 -]J. J 7'I ' ;• :l~. ~ 
l f.J"/ í'. 'J7 1.1()(, fd1 1/ I /. 'J ll •18·1 4 \1, / fJ 7. u 12. 7 
l'.17J 1 1 2 /.i'U (,fl ~'.JO L'. q '1J ~JJH t'J. l hll.ll ]'J. 2 
l'J"/4 l ll O'lh 7 (1 IJHí1 1 1 '4 4'J ll I o ;. .. 1 f.;>. H l7. 7. 
l 'J7'.> [_\/ J 1 (, 77 ~· llJ ;.o ~l 11 JlJ 21 . h Sii. r, •11 • 4 
1nr, 1 12 '110 112 J 1 2 G. I 51\ '"J97 -- 7. r, íd ,'J )8. 1 
l'.177 l l.l 11Hb 7¡, 714 - h.7 47 71? - r,, l r.1.·.1 111. J 
l Y78 142 )')~ tH) 677 ~, . l Í) ~: l )2 \ 1. h ~'h. 'j "J.~ 
l'J79 l 7 l 7 l •I Ufl 'Jr_,1 22. 7 /) ·¡rJJ 11. l s·;. r, 42. 4 
1 'lHO 107 Jh4 1 1; 4 ~14 1), ., U·l 11 /ü l Íj. h ~ 1 ., • ll .u.o 
l91l l U(• 4rl L~H l (JIJ LL9 ~~ B 11, ( lr1.I\ ~1h. (J '11. 4 

i.:i~,bor'1cibn p1·upiil. 
l·'uenle: 
a) Na(insa. Econumi.-1 mexj Cilna en ci ( ril5. l 'JHG. l'p. 71 y 71.. 

FOHM1\C J 01~ LIHU'l'/I rn; C/ll'l'l'lll. Fl.10 

POR 'l'lt'O n¡.: 1111·:rn;s y COMPH/\OOU, l~Hil-1~1'J9. 

1 MI 1.1.om:s llt: PE~.;os /\ Pln:ctos IJE l~lfW ). 

/IÑ05 FOPM/IC IUN l'H IV/llJll TllS/I l'llflf,\C/I 'J'/\SA b/n e/a 
BIW1'/I m; f)f; lll-: 
C/IP. FJ.10 CHEC. Cl!EC. 

b ... e ... ... 

1981 2Bh J7í· 70) 001 58J :n:, 54.h 45. •! 
1982 070 17 l 'jl)(J BJJ -15.l 473 538 - fil. H ~lj. 8 44.~ 
19113 71,7 fJh7 4(j¡\ ritJ8 -22 .1 Jfl7. %9 -Jf,. o bQ,'j ]9.5 
1984 817 oor, 501 )l¡t) 7.CJ .11 J •107 4' 1 ¡,l. 4 38 .!; 
l 98~1 881 lúU 5h2 951 12. 2 Jlll 20~l . ~· fi 3. 'J Jb.l 
1986 777 191! 504 2r/ -10.4 <72 ~ül -1•\.1 fi4. 9 J5. 1 
l 9l\7 77S 172 53R 778 6.U i )(J )94 -JJ.4 b!J. 'j JO.S 
19HH HZ 1 ú Ir. 597 (,54 10.9 nJ ~J(Í 2 - 5.2 72. 7 27. J 
198YlJ 870 ]9) (J 54 ~Ol '}. 5 215 892 - J.ú 75.2 24. tl 

Observaciones: 
o) Rlabor~ci6n p~opi.a. 
b) p stgr1iíica ctCras l'reliminnrcA. 
Fuente: . 
a) Na(i11sa. Eco11omfa mexlcana en cifras. MóxJco, 1990. P5y. 164. 
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