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i NTRC1!1I.•( C. J IH< 
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1n·t.t.'rno; r11!:'m1rl'H ,r..11 <11 :1•.;t.,r.i:1 

r(o><:tJr:;o: fl'(;'!,(()~ Ol"()Vf>fl!0fl\,C'O d(•J •.•: \\·'rJOt· ,, !fl("•lP•H JiJ•,rl O•l!"•1 

t:'I t" rc-·n•,11 r Pi. p•:..1_1\. c11·· t ; l.'· r--,. le'. ·1 

tJrOoirc•m.)tJ•:oJ tf1',·!l"l1-•lr iu (! l·.i 

'.•1:1r1·.i! i-:\ !lf:·~.1-;>rt~:·ro 

! n•;•: · : r ! -. • •. <r'.' 1·,• 

••l\' 



t:Otl'l'Jrf.J() li'!fl •Hl t.~:'l!Jll (~i:oO(}'fll(Cl rj~ VJt.•1l 11UllOrt•H1Citlt •l) ql'•.ldO do. 

!;1.¡.r 1Jn•1 ni;:· 1.·'2\'. 1:>s.tr·-,t.l··q1•Vi pr1nci.~1·1l.1?~'- ;:ont<:'t!1p1•1th1 por P.1 

,,r .. ~~.:CFNlf.e t.:•.\I jq; ;.,j Jn•l'S Of.? Gc1rt11rj c.•n ¡;>) e111n N1J.cior1t1l d~ 

J1r1o:;qrrnl\l' \)•(<';•-J<.'·4'•1, ~;1n e1'1t.\íJl'C)t1r !ns P.'5l.11riio~, del:..:1t.ec;:, 

n<1+:.1r.1•.1:: •;obrr• el 1·.1,•111•1, qPner•1im0nti:• SP. h.:'\11 ccu1c.r~nlr•1dc1 '~º 111 

do1Hi11 t1Uill1r:\1 !) en 1<1 1i1~•Jd•1 1:->:t1~1·1v1 tot.o1\, h'1r.iéndosP. esr.'1r,<1 

mm1cuH1 on i•l c;1=:>•.ui•l ~.?::tE>rn 1 1 OPi o;;r~c;tt1r priv•J.rlo "dt..••ldo. que tanta 

pnr i;11 

0•1rt.H'.lp 11c1on o: ... n 1 11 de11.J•1 e:{t,,_.rn.1 t.oto"J) 1H ... l tPJ.i5 y pü1· s11 imoa.c-to 

r1:.~•).l y po·f.01"1c1,1i •:>n l~l 1··cllnPU1\11, 1i1?lH-') ~:10-1· mot\vo de lflf.'tH.ión 

r;o•.tpcc 1•1l 1 I/ 

s•11:11r;n}li'1 0n t•l l-': ,,i"rior ''f' Cl•lncci~, mr.:·1c1J.rl<Js\ d< .. l e::t.l•r1or, 

t•or lo •1nu"'."' ~)'{P'IP';t.u, lo~: or• .. 1+~f.lYO"- 'l'H' ':;j.;• l.>l·:r..: t(Jil~·r1 Cl3n 

l•l ~!l•1nor•1c:1on tlf~ °L<l pr••-;-,(•flt.o:> \,.:•;,);·, ".'>Ofl do:,; 11rtlllfll'Or •lnu)l.!'•lr 

,.h'->;;1<.o•". f(•:;1s 1:·1-c•r":,Jon.11. F11c1JJ1,·~.d c\i.• 



tJ.i.4Jl.IJl'1~'· •li Lf.;>l"r1•)1 .. 1'-"'~:. OP •tJl'.'lL"• •1.l 1~ntll)lj()Qll/J!!·n·fo tlrlVt.1l11~ l'.On C?l 

t~:< 1,i:.' I' 1 O r :.r:r;.¡j•.ll" .;1i o~.:t1r10 qr1~'· :,,,. 010 •l )o': r~•.rJr:,or. de 

lno11~,1-r1r,..1)1;:•.1c1pn 111.;o l•l i. .. 1.1~n1 .. n11,·. y •:n P.~·.q m~·ci·10,.1 1:oany1.1·1·1r (l
0i 

fl•'.'':;.•1r1·n l i •.1 t•..: ·)nf'.if'l I ..::•.• (JI:' j fl•li ""·. 

fn E-i C•lr•tC-•Jlu 1, '-'1:> <1D1)1'n,.1r, •1:1c.i11r10.,.; •Jr;ri-:{,1.0~· r.t""l~T'"l¡;o•;, 

j,11ic111ndo=-·"~ r:•.1n Í•) .. ~.pi JC.•H 1 1:in o(_•) trH1<.l-'f11.c1 (1~~ •inarru r,•:··t.o:-!rnc1, 

Ílí.'~··~'\Jt-:·'.' ;t: •líl•lt 1;:111 10-; r1JCt,,_1re•: lrJC.l"l"l)O'·, QUC• 

íl~:!.<: .. l"tnr. ~ .•.•• - ... 1.1 \H'!'' .. ¡ !'•IP1 •111.P I""!' 1'1 !'f1'!!TIC·r·1::·.or1 :;.· ljl¡. C.i:>T.1.(• 

f'{"1" f)(..ro¡ l·•JJ'I r.'• .~ ... , .. t 'H ' ·~n oi:· \ · ( o "'Jl'" 

'l.t">•l •l r •.1:!0 

t!~lflPPl '.•Jlfl >i·l1f(, .¡¡·. t<I P<"Jl'•I ¡· .t,1~rr1._, l-'\J~•l'l!"•¡ 1•h · 1 ¡·o, •lt.":ot.· · 11•¡. 

i IJ '.' (> /.- - l.,_.. .. ' , f. l J • ~ 1 {) il .... I> l 1 1 f> 1 \ f~ + ! 0 

:;,(: 4(.•11 ~ ltJ\::"' I 'I -<•H' 

pr1V•lfl:¡, ',tn 1.01t1.11· í_'r .-_nr10,J1:;-~r,1• 1011 1:•l pr,;11_•_•; <-.f?qu1110 por •"•l 

t~l"IOl~'lC•·,r·,,e1··',I) '•\Jl'.i: ILO, ;:'": IJfl <ilo·i.I \''.l : Vlll!J 1 !~ \.l"., 

-::1J¡1ír.1.1i.(1 ::-:! Tj¡:¿J.([(' '-'º {~IJ.•lll'(J íi•J.111.llu• •-11 •.'i PI 1111•.·'l'dr .~.,.· t-:,,i·,11t1J.•.lfi 

''/l" 



1'1::: t:•11l,;c1r. 1¡i¡r_• ci1>.~ron oriq..::•ri ~i )11 rle1Jd1.i 1i>:d.ern•1 pr1v1li1·1; o~í. como 

ji:i. f!VC)Í·JClÓl1 nt::·":. Cl~:Ul\,I) 1:-'{"T.!i'rlH:· pr_tVq(lD IJ111·1J.l)"(.1;" el ¡H~r.iodo \i,-.;:o. 

l'< rJe e rl::'t: ~M1nr11.o •mc1u1?r•1111:.', º'~ \ s· i o \','Fil 

C•:1n;,,i.ai:?r•.:i•10 <"•)mCJ rj¡_• 1 •.\IJ'JS''. E~;r.n ll•1ntn , .. "' 11111y inrport.onte, Y•J n1Je 

nsl,í~ •lpqr\.olll~1. L:..11 •'.•l '71(·'1)1.HlCIO p•111\.it df:•i. C'l.p1t11lo, ~i(:' ···,;t.11..-tJ•l Pl 

{]~:.i.o1UC1 Q!Jll fJIJ•.lTC'(it'•"l tn PCDJrotui,·1 / ¡q cj<.•IJU'I p,:t.c·TT"-' qj t.0rm1ri1~ ¡j¡~ 

l'JB.~ y J.o·; pr1m1~ri::,;, mi:•" .• ~·-s d•? \'·~:J'L fi:o•ln•.\'i, ··~ti q11c.o :.~ dJJ:ornn lo~ 

·~r.Dn\..1-:·c 11•11pr.t.o<- q11t·· m,·,rc<1rori 

~~1 1:·:.1.(·•r101. En ,.,l \.~~1·c.1;;>r ¡¡1Jnt.o, ~t~ 

i oc.·. ii 1· l r 1 i: 1 ¡• .-, j ~~·:. mc•(.•1r1 i·.uu.,., Q¡; 'I j t·.' lO f í l"!•Jl)I: 11~f() 

p1Jb"11C<t y f.'tf•l'.' fül'Ll"I ln 1lt:·µ•·IH1Jf'L•l.(', .. ~i rt.···.p1?(IO (Jt-.·~.t.nt"•1n ·~l 

¡::i~·f~J(.(llllir .. o tlUl".l 111 l:ou.o>t'\.!11'•1 r11: 1;JE''•' .. IUS C:•Ulllll•ll Jo; (1· lCOfiCA~ .,.. 

c1 •H.u1:.•1c10 uri\.f"'"' Pl 1.11)tll1·:·rn1' 1111:::.-i.c•1n{l r ln· .. IJLlDl.ti'll1C••:· n1.> \()s. 

p.¡ 1 -:;r.o":, q11p 111t.P•Jf'•1n ~·J ).l•.llrJ.Jdo •1;\1111 dr.> ,:.,1ris 1 , 1=·or ul.t11110, r::>n 

t~·1 \.')t'Jl t.P p11r11.o, ~l :l···,1:t"LOt:· l<i l?t<1p•1 1J•11· p•11;q1; C•1i\f1crir~.e como 

C•ltJ i t.•1i.1 ;~•\( 1 onl'·- o o 1 Pr; •J.'>'J.fl(. l <:1r1•. 

f,fo C:•)¡:•.\ 111. o •\' 

cnmpi:11'l•1ri11:-nt.o 1.H!i Pnn•:'1Jd•1mic•nt.o ,.;.·l.t•i·no pr1v 011lo dur 0 ir1t.(~ C!l 

pt:·rl.oc.o t"i'.:.-;::··ll:l:.,¡J, [O:.t.l' C'\f'~·t.11io "·E"' c11mpont· lit~ lre1:: 1nr.1·~0·:>1 En 

>:!1 Ol"ilTit~f() •JE:' i!} }Q·: 1 ;,Q (,•o,bJr)11W i.•lS L•tl''.lCti;.•ri:;tjC'ol!i de 111 c\e1td•l 

t!,.;1,¡;.r¡,,_¡ pr1·:•:itiu; en el ··c''J1.10P"' ·~P '""r111.1l•I E·l 111:-~1.inn dt,:o lo~. 



E>:por-1.ac'\1:1no~~J, •1 fl.n d1: con!H:nr e1 t111r.1q1:to qiJt.~ 1a d+-:·ucii:1 .-:-:-:·t.1:~rn'J 

prtV·ldtl Íl•l \.1-:-01.fu '".;0orn l•l ( .. conom1•1 m~:;f..::•1n •. 1. 

f'iualMc-'r1t.P., !:'." mí.'r1r::i.rm·-1n J. 11s r:onr.1u~-.:i.un~i:. QUf> !;r;- 1mtuviP.rori 

do ln e\ 11har•J~Jón d~l 1i1·es{1 nte tr•\UaJO• 

-Y i i i ·· 



CftPll~Lü ¡,- MftHCD TED~JCO nF RErCRENC]ft, 

nel .;,•wf,,~·1·1or qtJr:! 1.u1 P•lÍ.<:> n"<.1.hc! 11 fui di? coniplern~nt•.ir :i•J 1.lt1orro 

la~ cuont1o~;c1t:.. 

i.nv\,.i1•;;1nne'i •11~·:• '•(~ n:>q1111..:"'rc.-n p 01r·1.1 t'in1J.nc:1111· J.o~ prOQl"lfll'.li:i de 

CJ(l~,·t,O P. \OV<:>r•_;~óíl1 t.Pr1l"Jl'flt.(!'!.'; q DPt.1:ner- l•.l t.rit:;.•.l de> foru1u,CiÓfl dl!' 

c•1pit,•1i qi;-01·rJp 111 cr»~ l1Til.~r1to r~r:o11ón•1i:-CJ de~(>•1CJa. [} tJ.harro 

f?~: terll•l), 

fl("C('~,J.~i·i•I Qr> •lMi:ll' 1'(} !J•)r p•1rt<• de 

s•1PdP.'ó•lrrol 1r1n•1 ".f: or111 \n•1 rl!Jü.1.do '-l e iPrt..1•.=. 11.lstnr•;101H~r; (::01) 1•1 

Q(~IH?l'•H ión 1'1t!l 'lflOf'lO lr1t.~l'fl01 

,,} fi·"',P••c:r.o, C•.Ün~ ··.1;J;.~,-Lflr q•11.· ·1 f1r1 de q~H' l•l 1~r.nr1om>O d1~ 1¡r1 

P'l1°!> •¡. 11bd.: 1 S.•1rroi l•l\JO 11.om\1 , • .,, ~'>l C•l!10 d·:· Mé:·,J,(.O) Pllt:;>d•l Cr':'!'i.:C.>!', (?f, 

nl.ic1~"-•lr1n O'JH rr.1111pq e\ c:\rr.t1ir.i '.'l!'.10<~0 CC>rl'!1 11dn prir lo pobr~~-:·1 y 

el ·-~1.iod<.'~"i1·1·0J le, P•ll'•l lo c.•i'll c1
;, nerc1 <:. 1lr10 q1i~ d1c110 P•lÍ.~ 

•J.•1m1-.•n te ~,J ( orlfl•iC 11:.ri 01- e •JP ~ 1.11 i , 

r.·co1·11>mi•.l r.rr><.er q un r1t.1110 5llfH.•r~or OJ1 

l~rC:'C\l!lli:'t\T.(l iJ•? i•\ pobi 1,\Clt)fl1 r:·:.\.•l Pl'fc'ml~>'l a.:;.· i•1 •J.(1.Lr.'11l•H:ión t1(! 

C(lpl-i':'., !:'"\()" ''•1(r-t•1c·1r t:·i {:on~;111uo .~cr.11.1i tfe l(l pnül•1i:1ün1 lo 

·_;P. 01<·c Q'H' i:~l 11hor1·0 1r1terno c.•;, º'"°'fH"Jr;>nti:~ en lc15 P<:lÍ!1'<'~' 

:ubdt:~(lrroll·.:i~'n~:, !''~1,11in q riq¡.:. .. "•;r.o~·., ~;on ·t.t.:rn pobrl:'.'~i. oue E'S-C.ih·, en 

1; .. } m1ni1110 oJ(o> ;-,1.1o:;j·;tf.•n«J.•.l a..:-! t•1l :.it<-!rte q•H-! no pueden •thr.;rr'lr (y 

T\() ·:innrron J 1Jr··1 tll' '31J 

··l·· 



<protiucr.1on>, t:n rYtr•.J~1 P•1i•11··r.:.i.~, t?r• io-:. p•:..) !-:t~~- «HDcit:.•<: 1 1rrol ·~·.l1lO'.l 

u:{J.ñt.e '.trl•l IJlll'•l (.nmt11~•t.l':'nc1•1 e11lr<:1 oi c.011~;•.1mo lmpr 1·•st:111•1Joi . ..::~ y 

P•l i ~,, 

•"lhOl'l'l'O• C111:/l1l or~<rl•l \¡'11it•1 i•l lrlV•"l':,J(Hl fJ(-• •Hl fl•l1.;;, y 1101' 

tan to, r.11 e f('C'. "lltl tf-:•r1 to. 

1·1 probl1':'m.Zlt.1r.•J dflt(•;., €•::n11c•·;trJ •lr:C"rr..·•J dr• 111 

c;it>rHo•r•H":tt'm in•.!•1(lC:.l1~n1.1:.· 01~ .¡n1>rro 1nt,1~rnr.•, lfl ·1t·1111111j•ll"\1\n 1j1l 

en f rE->r1 t•i •J ot 1•c1 

nece~;JlhHÜ-'"- de inv..;.11·;;1(H1 ~1~:, 11r1_1t.'nb."ir '.tf10 q1.tP ;,p <:•Hl•\J J;;·,1 n<J.Cl•l 

oi con!n1r.10 ~;11nt11°.1r10, nt~t)\OO q q•n· ''t·• l:llC'fl"'.11 1:on 1H1.Jn;-, 11"l!Jf'"H°IS. y 

con •1lt.o"' n1vr:oll•s de (J•.1,;i.0, í: · (!("'( 11·, 0ri oc.1:011•11"''" lo~ P•.ltr.•:•s 

!:'•1bdt."l'i(ll'l'CJiio10<.1" c•Hint.•1n t:n1> 11n qtlf:l".•1<1nL· n1ví"l (]1:- •1IH)T"ro intPrnn, 

51¡:¡o;:t?nt1oiP tlP uplJ.l•tl·;,(• •I •lt.'.l.l\'Jd•lllt1 <1 Pl'Oflll("\.lV•);, \' n~~o:t•:.•1r1t'l:;, 

Clt:-1'fJ P.t hPf.hr.t o..:· q•1P l'l lll•lYC1r1•i 1H·· .:":{)~, pt11•~1:-· •:11tr•ir1 d1~ ttrl 

pror:eso tnf•}Cl(Hl•)l'IO ( l"ilOJ(_() y •)íl •.li'}ttl\OS \.•)"i•.I', n11iv (•l1?V•.HJ(l, h•lC,.., 

QIJl' l•l f•l(>I"¡ 

•1.11vert.11·Jo•1• 1~n p1··1u1r.•fl•l1lc .. :, t.err1t.ol'J 11l0s y .:•11 •11~·-~11·:ir•1m1e11tc1 dQ 

mt.'rl-onC"io~~· r\r.11•11c:mo, o··r·1 11tt;}v\.•r~·1•. 11•r• !;•J ... '.t'-·1~'"•"' !lí:' 10~· p<:<Cl''I .. : 

l i 1:-v·1 •l \•1r''°' 'l t. rr1vt;•;; fli:•l 

fftr10111i:.•nn l•~ "f•JIJ•I !l+~ C•~l.·\f•ll•.-·'• !:-•:'o q•.11: 

·~::1 l'•ifl,J "''º'', 

rc>r:DITH''nrinPit~ 1r1r.1-,:.i•1t~nr.,·11 "'•~ri<:1r·lr.•11•':·1,r1-· l)l ·~no,.ro ~v1: 1J pr1i\r.1c<1 

mt)Ol"tt.•ll'l•l 

~:Íl)flJ.f !l'.<.J tllJI.' 

/1l di.-:;r1in11JI' i•l (J•-:'lllfl(J•lr i.·1 •tt:T.J\llll•lrl ~(()fl(Jrlll\•l f)rOYOC•l IHl'l 



d11:;m'\n•Jr.".1.ór1 dei ni.w·.i dt:>\ f.'t111)h~o y c:on 1::-l '\o •Jn n1enor· vnh11n~n de 

prorJ11c:ción y pr.it' lo \.l)r1to •l~ 1n9re;;o, Y c.:onspc11er;tf.'!'th:~nt.e, 11n 

•·:;1 r":'l 1\1\'(•} de J.nqt·~·.o:, qe •rn p•l.i.~; no qPnl!ro ~l n.ht1r1·0 

!iU1i1;11:-n"t.1-~ p·Jt'"1 ltJ1J•1\•Jr iü 1nui';r1t:-no.:(1blP in•1l':-•r:.1ón porü q•Jt' la 

un•i t,•.l'i•1 ccu1:;i.der•Jbl.e ~erft impre~;cindihlr. 

1·~1-u1·r1r •li f'lf1l ~ .• 1;, ,~:.:l.t:-rnD.,, ptlf•I c1>1111:.l1-:·mE·nt.11r- el ahorro 

n.:\c: 1on•1l, ) / 

l.uu10 .¡.:.. ·:t~ nwnc101·11~,, un p•:'l\!: puP.dc 1:omµl<i'l'Wl)t.t1r ~·,u <'lhl>rr1> 

tJ~:t.1:-rno •1 tr\1v~·o, up \Jn:, ·.•io1~: 1·1 J11ve1·:;1ón <!}:tr1JO.J~''•l dirc.•cttJ y 

r.l en1}e1Jt.i•1rnil-'l1 to E :t¡;·rrin, 

(d l'C-!'5P.:!Cv:~, C•H)(! lft(~OC.J.Oll•lr q•H~ }11 (:'5\.l'•ltG~H·l de rJo:~: .. 1irolio 

oo le~ ;iaí~R~ '~'~ ue~.r11·rollo <inc:\uyur1rio M0.:1c1l) se baur1ron, 

'5ob rc:.•\.011CJ •l p•1rt.' r dP l1l :»e1.p10o:i•\ m1 t•id de \,J d~c·1d11 de• 1 (.)S 

~1-:··:.ent•1•.,; co t?.\ L•nntHlci•Jlfl 1 r•r,tn n::t.1~1·110, 

'.ilf\ E:'llltl•ll'l"Jll1 •1 \ 11 111~~ cic Loo; o)f_()l"\t.i_•Ctl!'ll(~nt.nr. !>l(t~i reciont.Hfi 

~~"nur.,•t.oflu Q P'Jrttr 11P lo. d1~coci•.l 1l1! \.os BO.is) un•1 e•:l.r·1t.f?IJ'l<i de 

de;.o..1rrolio b•.15•lr1'l t"'n (•l enoe1.1d1JMt1.•t1t.o '~~:\.1."rno, no ·:-~~ l>l m'1"1 

conv~mit;nt.1." pqr•l t..>I. dt:>!::.(\rrol.lo dt-:· 1(1•;; L~cono111io•; r.uodes•1rro\\qdo~ ... 

C•r.o l.'.'·:.t.o\ fo1·n1•1, i:•i <:.>nrJ~·ud•ll!IJ.ento ,_•:~t.e1·110 p11ede t,,~ner do"' 

t•tHH".'ÍJC .. io: p;:q,f:'r11: \•.1.\l"« p•.Jl"1 1ir1 p•)\s P.r1 C11:'~'1r-rol lo. Por un l(1t¡t.1, 

p•lé.·J..:: ;:irom•JYo0>r f•l c.n."o:.1r.tlí-!'nt.o 1 1 t.1• 1 1•J(.}~. rh~ m•l'rCH''..'S Ir\Y(.'1'510flt•:¡ .,. 

'\.ro.n<;Sierer1c:10 Cll! l.t•1:110J.01¡.io.; por 0~1·0 lo:lao, p•.hO:·\i;:- pcr!!l1"iT' r1 lil-:1 

P.1:on•Jl'IÍ.•.l •l.)•J;.;t•11·~•~ q1··111111,)1111.~11t..L-., 1·1::: n·~-::·v·'~ -r.1bt•H.i,1nes 1ni:.t.:!'rfl·l~ 

y C!~''t.P.rli•)~ •"lC1'/f.'1'~,oJ'.'·, ~.;1n Pl!il."lrgo, como lo d•;o1!1~IL"'.i-tron lrié:. dét:<tcios 

o;:l.t"l'O(I, 

l.ili.ir1011n11:""1'lt:c1no~;.', lo. 

Ed1c1ón, t16::ir.:01 t~··L~C·. p<l9in•1 4, 

··3·· 



de.,,;vent"l,J•l-i 

jr1v~r~io11e~ ltl~{JC~~n~es, &1o~p1)1)e1· la introuu1:~lór1 dt~ reíorW(\S 

económ1~·1s n~r1~~~1·1•lS y s~1i11·~ ,,arlct ~i ~l r1iv~) dl•l ar1d011d~m1~nto 

er. nl~·l•H10, pucdt? h•).t:1~1· ni.!.!: '.'lJj!H:>r•:i.ble •1 'Jflq d1~t(~rr.1in°11iu {"COl'1()111irJ 

DC'rlC F J {. }.()<;; 

·:Jr!~".Vl'.'l'1t.•J.,J•:'l':i pro•N,•n1pr11.1:'~·. 1;l'\ t:<J¡:.lt,1.li t:;:Cc·l'llD p1.1en1,;on ·~t::ir E''l'l.\Uq(J11•,; 

en ftJnci6n oa 111; 0xue1·1Qr1Li•1s rPcJ~"'·~s. 

l.lO•\ •tltern•lt1'.'•l fC1f"jl) ~lr\ 1'1•'0>•~0 [l\T'l Jh'.'V•.\I' •l (·.){)() '1.JllS\,~.,>~ (•O 

Jo t?connm\·~ dP un p•1is. 'f•..1 q111• l•l iic1JHP.l l(1C l()p d1:> dc•1t1q<=, h•lt:t? •11 

p11 i•; \(l,')'i ··;•1;;r1~p\.iblf! 1·r·1µ(~1.1,o t' litCT.11•.\C 1 OrH.'~· f U\•)11( 1121"•1.:. 

in1.•"rnt1( ir.>n•J.leo:;: p0r P.JPl•rplo, 1•l im1>•JC 1.0 11111.· 1.11•;0 Pr1 lo". p•i:-.~;P.•1 

t::n ri~.:."".-•'lrt·ollo íJl p•1:.o 1.\1~ l·'l~ t•l:::·l', l'P•li•:•:, ot.• 1nt;.'r(·~. íi•·.•q•1l.tV•1z, •1 

el r1nonr.l'-1\UJl'f1to n•;(,¡:.1·ri1·. 

') 11~<:•diO•] q•.11,· ;-1.: l1,{.:·~::'!t·~·: .. ,.. »i voi'-1l'1('f1 01.· t'1nq1,c_¡..¡11·11··n.,.,·, l·~·l'tbiot:-, 

,.,-l :•t."1".'lClP ~l·. l'I dc11t1•:, ·lllliH-·fll.•:ron "·E'l'l•!IHPnf.;-··, 11·;:.rT.Jl.•1J•1rlll•.">l)!.t·'• 

···\-



111.1.mrmtó en mfl~, del rlobl~, al lJtl"'~•lr del 147. en 1970, •J. c•1ni el 34~ 

f!fl j )'fl4 1 

por lo 1¡ent~rol, ~1•1n obech:-c:ido a •Jno 

l:.(.'!IW1n•1c1•.)n •.llH\ 

ÓP.'}.f•t'lf.lr•lble •.Jnd.•1+¿·ntP 1111nHiia.l, 

i,1_,,~;p~r.t.o •1 1•15 poli..tic•i:; int.ern11<;, pU<·Hir,~n ITTl.:'ll(:1on.1r:;e t.1•qii;; 

1·0~:9r:i~:, r.um1rnr '...: 

•l) poJÍ.tJ.1>1<.; IT!Ollt?t•ll'l•"l.'..i y fJT"1C•ljO:~O> d1:~m•liíl•JdO e::pt"lrlSliJfll:Ol•l'S 

¡Ylr':i loqr·1r 1;n cq 1 1J l1:ir11~ c·:"t.cr1·.o •.:u··.V:·n.ico: 

c:-:port.uc J. or1c•!.: co1t1¡.· 1 t.1 {' f'•ln 1:-n 

•ll~nt.•11·on 1•1 fug•1 ae c•1nit•1>·"'~¡ y 

(()11 rf'\•11:1(~·r1 .,J ¡~1.tornn m1Jr11J\,¡j flp•:,(11 1.'01·,1L•lt~, !:>\n l•i11nr •l 

diui•1:i los fqc.t•.ll'P~ q11r~ m~is n•1n c:o11t.r1tPJldo 1.1 1•1<;, dif1o;:11J\.1111P~ de 

la~: ec.onomi11s ~-.1it.d•?'inrrol11HJO!> ftJt?ron: p-r-Jmc-ro, e-l thf"'.'11tt.1 111~ iu•. 

(JtJ\! o){f.>C t.Ó ti roí uno JL'lf'fltv 

•Jf ort.•lro11, 1 o 

'3•JU(Jc>·:·,11r1·ol l•.l(J03 Y•1 q11<:.:' •l'.lfllt'..•nt•lt'on :.c--:'íJ'~ibl~mr!nt.•_• lo!; mon\.os 

i""tn•.i.\111(-;1f\t.f?, c•\ne- :,,~íl·lloll' q11r_. •1lcpull:1;; 11~pectos soore 1•1 f'nt'nl!l 

rri q•Je ~·.E· n•i 1J+!r1(~·r(1< 1 D 1~1 rror:P.!;1) dEl E·nooltt.1om1ento ~>:ti-:·rno sti'rán 

prof11nl1l:.•l1J-:>:: r.•n lo:. 1:•1pít.11l<1s ~;1.1u:~, .. c11Put.eo;. 

-~i-· 



ltl P•lrtH.lP•lC\(lfl (JfJ trlY(:'J'~.HH\J".:i1.•F· fol'üfl.;>O<;, ;~(l el C•1Jll1.•ll dt~ 

t•it'!'!.HJO 1j1~ proyer.1.0~. n Pnipri:•":ü'..' •1t.11t:•HJ1)~· «~n t.'l ¡:11lj;·, r1~(.t~ptor d1: l•1 

ÍtlVOriitOn: (;~Si tl~-'ctr, lo:;; lfl\'C?l'::L\lfll:,l•l!1 ~,i:.:i:l•lrlo.1'.:'l'OS <:OrllP•.lrl..1-'íl ici:; 

l'l l~~lJO"'• l tJ l n•1f:•1·~-, 11~n, f'or 1.' l "lo, l º'-º 

1nvers1on1~t.'1S 1~:·' i··1n.,1c•ro:; \11.•n•·.•r1 lnl'l1J~'íi(.J•1 r~fc>1. l.1v•1 i~fl 1.1 

•1rir.•in1r-l.r•Jctür1 t np1~r·1c1t~n df! Jo~ pl'OYli·1.tn•.;- o 1?t'rf.1rc":•1•:. ne ll'IP 'if-;> 

+-. l'•l r.•?, 

:.ifl l !Jt~u r dlJflqt~' j,_J l rt YP 1· ·~ t t~ri " : 1.rqn.¡f>f"t d 1 roe tJ1 "''"-· 
pr1:i1111r.:. t.o rj r~ ¡., r11 .• r1•1• lOfl•)) J::•H.lüf\ d(•l C •lll J t.•ii JÍ.tl rl•l \j)(j() 

PO~. I f."' !f.' r (JT'•Jf: l l'.' ,¡ e r·ec 111111.111 t.CI Cf! lLI mPrr.111Hv~ Íln<JIH: 11;;¡•0·,: 

ftllHICll•llf'"i .,.. •11 P'Hl•'·'I •l<loJ•JJ.1'!•10 r•or )•J:. tH(lpt'r;t<,.¡-. t.r•.1/l~~fl•H J_>:J/l•lit~~: 

•) 1.\Jl•){.I() •) J•:i f\'•·l'.H:•rt.c· irH.l'ftll'í1t-'IH\r•l)C\oJ ch:· i•.1 !~COl1Dnll.•) •_! ll~'IC:.'i 

llllJfld J •11. 

muno1nl, L~.1.•1 1•0•;1\ dt~ .. ,c'r llt¡•0i·1T' •:•_•tJrq·to!' 1IP i•i ·;1::-1.1·Jn11<1 cJ 11Prr•1 

m•Jnr11•ll.•, •1 :..~1· nrult•í'OÍ·lr •.r:.11 ·in•t m•).:'•:11· 1ir.•.Jn111:•11.1c111, \li'CIJdo 

•.1 l ,.,IJ rq L!ll l PI• •.o flf.• C"-"' !. rf1'- ill'.' 1)1.'llt·r 

n1•.tndJ•lll •ll r,1¡r·\.J,l'IJ<~r1t.o 1lr• 11nq ·l·J•.'íHl<I 1nT ... 1·1,o1,· Jf."lfl'll i;i:i~, .1111pi1•1 y 

m;->~: c.0111pJt:>,_1•1, ur.r1100 ·1 l•1 lf1(¡·1·•:p1·,¡·1~'.·r1 et •1r1 m11vor r.11n11·r1> 1)1-i· 

orpo,·1r1~1. 1 r.1nr . .>, v·.1·1 f,,º'''""'n" ~·r-<::><···~ .. , •. ,,, '!.·: 

l 11 t.1~ r u ::op r~n •1 •::>n • "fl ;_>] CH.• : íl•l ('t 

Pl'ori•1c:ct•.)P nPHIOl•ll -,,~ •:•:.p•trl•ltO 1·'11'!•1•.llTl"l1\ . .-_., •1;.trrr1 ;,m.:1 'i(·· •1•: ~·ieró 

'" 11it1no1•.• i ~''-'' p ¡••.)lllJ,JO •l'lCJP 

ve1·a•10•,?l"lme11t,1.> l•.tii 



est.•1s n111::iv•1s c.ond i ( l on 1:• 5 ¡,, 

11h0r•li1;:0G:ión dt··1 co111c .. 1't:\O m1ir101··1j •l P•:.ir"t.1r du· lo':" lll'.lmnda!! 

t•ur.Hio1•; 'Ot.1.1011 1 Y •:-..•.HH1(.i.d>-'r (!] dr:•:,•.lrt·uli.o de •.rnr1 ez,\.r1u:t1Jr•1 

¡1toouct.JY•.• c.üd•1 '/€.•;:- m.!1~-. 1nt.p1dP.púnoLr·r1t.1~ gr•Jci•I~\ a 1'1 exp(Jn•;:\ór1 

U•~ l•l ti>mpr·~->•l p1·1v•líl•l t1·.1n:,n•)("lOn•ll y r_•) (.n-•rtmJr:.•nto 1a:1·,., •llll· 

ptoporc tor11.ll Uí.>l lnf.t~rl •.ll'Jl:.10 1r10111:,r.r L•1l 1J1! mt-:"l\O':- flti' p1·orJ11c.c tUn y 

t.1;.•1:nnlo91•1, C:!l rr~··-•t.•lbl1.=>t:\l"lflnto <!(•} cf"(>n1to 1ntC!rn•H.1on•1lr ii(•\ 

nlP.l'C•lOO ITllJIHi,q} CoJí.•\l.,i)p·~ ;' 411"1 p•_q·.¡·.¡ llP Í.•.1 t.•l!i .. (ff~ Lnu::or1~·· 

comr.i 1n--;l,rum'"'nc.o lle• n-'9•1l•H.HH1 dl:>j mnv111111.>r11,r1 1nter11•H 1onl1l d(~l 

C•:i1.11 ·t.rJi ··01r,ero, :!./ 

.~;.•;por:t.(l ql ntl1'.'l'll\Pllto tri\.(.'l'IHH.Í'lfloJl d•.•l C•lj)Jt.ql-d1n•.'l'01 

t.•ll>U r.c·i:•:il•:i.t• q•H· i·:.. ll"•'.'1.'f'':"1c~r1 e:-:t.r0Jr1._1c·ru (ntr1cJ10·1 •l lo-;, ¡.11li.~1::·s 

P.n df:>'O•lrrcilJo:• r:•n tod•lS c,11s Í·:1rm11·_, ( 1·i:•<: JÓ •l ritmo 51n 

p1'omr:•lii.o 1;·n 

el periodo l 4i'6~i .. t'!.~1/1 " 1 /,J ~i1) lon•:'· 1l«• o.,l•.ll'>:''· >'..'tl l'J/(J y ;}'2, l 

lo~ P•lÍ 'iP!-

1nt.pr11•.1t' tOn•1l t:'•.tc11)n ut>l 

C•lPitA.l, el c.01r11.?rr lo y l•l"; fin1111:•1s: 1J•.•l º'-~·-;.1rrol Jo el<• •u1 tll•;•l'í.•ldCI 

'/{:•l'tl•.1ílt~1-(d!~~·nU·' in1.t•r1:<Jr.\l.'l"l•ll ílf'l cr1t·oit.o rr-·qul.:1PC.• por un•i tJnlt:'J 

t.•1:-.•l ~11.t 1.ntt·•rc.•:,; 'r el ·;•.t1g11!l1Pntc1 diJ n111.:-1,·o:, mr.>rc.•1110:, ftn·.ln<.:iero~~ 

l ihl't·S tH! 1't:.'fj•Jl•ir.1Pf• •.10•\ 1n1.·1·c:1JCJO 1Jr:l L·•JrOllÓ.{'lr h·i·: lt:UllH.'nt.1.-'). 

~.,,. lh.:b•Jt 1 l. •1 t~{. 1~n oro i ··1 mu n 11 '•.1 l 

ri~.•r1ft'?ri.ci:is 1:-:-n Jq :Oi.•iJ1Jnd•i Mlt:...ld de 1'1 <J(.co•i•1 ó(~l ~if~:.ent•l', Rev. 

·1co,•i•:i y f•o11\.ÍC'J• ,,i';o ¡, No. 1, •1b1·il··.J•.1ni.o 1Ytl(J, Ml"~dr.o, 11,r, 

P•:\'JS• :_~~ .... ~3 

•\/ J111no¡·t., r\lf'._i•Jn 1.1ro. • ~.·.'\ tJc:onomi.•:-,,,,,,, Jc11~1·1, p.:a_1intJ 4:-.; 



l'lt.1110 1•f;(J10fl, lfll'illlO li'H~ ~.~ ... ritlui •l •.lCl.>i1-:·1 .. 1r~.t~ t'.-1! :tu 1H:•:-10·1 01~! 

S<::.'r.ent.•\+ fti r·:··~nect.•;i, }q:; r.:ifr•lio !'tí.;>i\•\l•l q1H• 0n t·10;~·¡ loe fJ•\1 !.>.•~, '.~n 

rir.-'!,qirQllt:• 1·e•.1lJJl•rc.r. i:·r1 ccin.Jur·i.o 1,~•'>0 m:L'1rn·.i?•: 1H.' oc~111ri~': por 

dJ r 1 9 ló \•l~ i 

a:~r l•J~1v.:in•F.·r.t.f.· •l l•t 1nc1J•;1.r1.¡ 'I ·ll ~~(~'... t.or f'1n•1ni:1Pro, 1u1r>r1i.r•1'i 

fH:'!,roif·ro, r\•:.11.,1•:.mn, J·l lr1·,1•:r~·.¡1\n c·':f.r•;l,.Jt•r'•.J 1.11•.'U i1n·1 n11t:"l•1 

•)lt•.lllll"l'!\..E proi.eq11Jt:;~: •.COLllCI 1'•11..:• 

.: 1 nr:11r,•nt .. ~ •, :.1no (J·:~ ·;,1r1 o l i '1 r 111q11. ·; 1, r t'1 ·' rJ 1~ ~,.,,,·i 1•t.•1•:. ton q11•J 

cn111p•1 r•1 r.1 ""'~' 

11•t11rn.1c1•.1fl•l1 1r11· ... ~l iJ(' >~in11•1°., Pl'P( J•'J· 

ro1ílHll·'.•fl •.'' l11J,,'.1íT,•U\1J--' (1''',l•H'•1f r ~·l hi,.>Ci!O rJe l)llP l•l lf\Yf.•1';,J(Hl 

(!'{ f.rrJ".JPT··:· 

~,11ndi"c•s·1r111l l·\:o:.1_ 

} ti(• l J ~· !. !' J <1 j_ :' 

p1~r. r'.iq•t 1 r1 l •:·1 \, pq ,,,;•l•'. ,.1;,t.•): ·l~· •.1oq111 !.1.c1•'.H1 o-:• m·1~.1.:·rs•J.'.5 

"''''', 1d1,.., r .1t ("1''' -:-

!"1=~~l'!l';nl01 P.l'J_-i1.Jt,•r0n !!•'.•::: f.0:.•rl(IJCJOll('" ~lP i.jpo l,(,>Cfl].C(J que 

for.:tii'\.(1rt1r1 '.'l tncrt-~1'1(:'-rif.o 11ro:· l(.1 t1.v•.>rs11)n o·~r<:·c1 .• ,: pr1111c:·ro~ l•! 

~/ J1~1r .. 1·t. 1 r\lP,Jqr.n1·0 'Lo er:onn1t1i•.t•,,,,,,,, Iü1:>r.1,p;t~Jtn•.1 1\4 

··8·· 



91'1.·qrt,fit··1 1,1,:. ic••, 1:•:11f.•('~- 1no11v1,r1•1lc-~•; 01;- suc;. ct~r1t.f·n ,j.-:· 111rt::-<:r:1ón 

} •:CH\T.!'"'.li ;• {h~ lo: '~·r1•!(¡~, •H.: (011~;•1.mn; y ,,,_.,_¡11n110, l•i í10!;1.bil1•l•.lr1 

; .. 1-~cn1i.'l de dt~·:i:onrr·ont>r procF.-~0 0•; 1:omr_1it-:·,Jr.is 01: prc•r111r:c1r'n &r. !~u!: 

d1f0renl.r;•:: C.:QfMílOllf~·11t.,~·-~ 0.tmpl.;·~;, lo r¡1J.-. ol•1nt,_.•1 ¡,, pn·~1oi l 1tl•Jd r.1e 

c1~n101n(1t• l•l 1Jt..\~t1~-:11c11'ln 01J "ic1 1•.H~i·:q di! t.r•1b•1, 1n con lo:~ dtsi.1ni.1)':; 

n1vni1J:, IJt'.' C•11.tf11:•H 11·111, e11c•11·~·.tndo 11 t.•itlt\ llíl•l rJif•:r1;>nl.(•<;, r.i.po·~ 

rJp ,.rúl)•l,~CI, 

1.:.:ln t.' .;t•l'.; lllll·'VO:: rond 1 t: ¡rir1•:•;, r1 j -,.t,01·' t.•.i·,;, 11;;, 1~~mp rr.o-~o¡J 

i.l'•J.n~'.n•1cinnnir1~· ~H: 'lti:?rr:m ll!'!HJ\;,.;.10•.l<;; •> dor,p-1•1::•:.tr· \'t~•Jl!ll"·n1.(1(". UP •; 1 1 

p1·0011cc:irm ~~:ql(•f·T.•lbil• fl•lC:l•I f"lj_;,0:> 11'1'' (o"H\t•1;,r:1 n (On r.011üJ ... ·iuri~·= 

lniJ•1:.t.1·1.1 q111M1c.1·, y do 111·1·~1JJO•Jl J.•t, :;in ·~rnb•Jr4n, l•i lnvp1·::;i<:1n 

e:~r·lrn,.10.:i 011·t•1 r .. 1111c-1,¡.c r:•t"•l' .in:. qP1i:ic·rnn•:;), Ln eL C•.l'.'-O nt E''~t.n!-.· 

:: r -··: ::-··- ·1 ·· :-: '. -~ \'('' •.1.:·:: •. ! '." '~ ':. l . l -; n1·:'"1l 

i.•1 l'('fl t,•1 •1•: í-' •J t,PI! l,f:.'S > 111•.\ r~:·t S 1 

:'1''•'Yl('JO~· t.t~~nlCI)(" ~ •1111111n1· 0.1.r•tl.LVQ<;, o !JC· Í.•1 t:Olflf?rr.i·1li:.--:u1:11~n. 



f'in·:iimf•1.t.1:~, l:tll"il? ·~oro•J l'J.r t)lh~ l"~! tJP0\1;·r1"1C'~ i!t~ 1L"•~: p•,ii\:01··'~ 'e'!'• 

rje5•ll'l'ollo .J'l<J•.\l'r.ln •tn {1tlil-:'i ;11'f'.'1JfHHF~r·H11,e Pf1 •:•l 0.iqment.o •:1'-' l•l 

in'.'fc'r~·.l1\n t~>:!.r•.1n,_1Pr•1 di1•et:t•1r Yr:• 111.(r• f•1l.\iJ.t•11·011 ·1°1 r1:·r·1·001J1:c1t)L'1 

normqnciP ¡,_,.·., r.'1r•.1r l.t:'l'J ···ir.u~' ne lu~- lnvcrstOP!c·., :·. 1 •1~'0('. i.~noos1.:· 

(J(Jt Ut1.'!l Jo ¡J(• •.'IUP l'L"'••lof. mJ; 1,•lfir 11 

ohli.rJ•Jnool.:1·~ •l <J•;or.1•11·~·.e cr.in C•1P1t.•1jjo:1.:1~= pr1v<1no-:- n•1c1on<.1.i~;"; .'() 

l'~·üerv(1nrJosP. P•lr'1 si 1·1 i'l'o¡ne•l•lri )-. l•1 J?;:plot.•H ión lo~· 

•.r·~'1·:·.n·1(·1r.1n·1l·.~: q.·.··~·t·1••'"",.¡q: .1·.;p("'l(•:.. rj .. i·1 q1·ttv1•1·1•:t 'Jl~·r~,.11 

(c:ouu::·n: 1 •1 l J :..•uc. .l(•n, 1 c;.¡.•·qj \,tJT P1, 1:t.c, J; •\) 

ot.orq•1fl•ln fr•)n11111c111;'" ·,;JJO; ,,;¡10~ 1.ntl11 :-'t..:i.o-,, .~,l 

<llJl'lc·nnn r11Je•10~= co1•1ro·o •1 1·1 in'/f.'r~.11~r. / ·l''~c l•H·lc~i-. .¡j c<1p1t.111 

P.>~~r•Jn,Jf.'l'O, "ilno cp1e \.•1mo1~·r1 ·l tr•l'.'~':; 1H• .,.,,,, .,;,oc1•1c.1•·111, c•l 

[~1.11fjo ~11.100 •HHl1J1rir J,1 t1~<.noj¡,191n .¡ 10~: ('nrrC11:••:. ne .-1r:ult' 11i.-H "lt~n 

(lllf.' rf~q11eri.•l ~~1 C 1lp1\.ql n•)('l011!\l u·:u·q li1:V•1!' •l C»OO ¡,11 pl'Olll•1 

rep y·orj•n r ~ 1'ln º" r.qp. n ·1 j • 

··10-



inrJ~P•?11d1~··r1tf'm•,,ni,1!, o:IP. i•t moned•i 11,.1clon'1l a P~:t.r ... n.,er•l) u•1e ~it'!' 

1.11.l·t lf'~ P" .;11 conl.r•lt•1c1ón, ¡·¡ t·or t.".JP.mplo, s1 lilt rt-:-•;itlt.·nt.t" 

oot 11."nr_• 11n pré;;t.,010 on dól•.\l'l'lS 1H1r P•1ri.f-' •i<l •rn Ol'C)•lni~,mo 

(ln•:lnc ll~ro re•.10E·nt.1;;- dPl p•1i'.s, t~~i:l.o ··p ci:ir1stc1t·1'•1 como dnud.1 

int,1!r·n·1i ·:•ln t!mO·l1·qL1, :1 1··1-- fr1111io:; 1iPl Ol''J•ln1·-:.mo fio•1n.::1ero 

prrJ'll!!\"lt~·n oc-1 i-).';f.1•r10r •e1: Oíl n·~-1c1cnt.Ps·J, ,_.st..¡ oper•1c10n ~E' 

c:on"!iid•;r.1 corno .:1r.,:·1.1<1•\ 1!~:t~rn11, 1no1PpN1<ii~11t.r:-m~nt.;! de }11 mnncd11 de 

crH1t<•ll.•.H.J(_1n, t·or ···-•11t.ü, ~,_. d!:·•1r1·1 .~·'.fPrt-,•1 l!'lt•i1~'1, ¡,,, t:>1pf.11c\ón 

( r~f'1 1···"":•.l1·:;0'., n:.r.ernos, oec 1 r 

pC·.'T'i,P.t1t-c1t~11t.t~', •1 r1n r1.:·~.1nr111.rs oni. n•:ii•: l~n c•1E>•;t l1~n. L•..1•.; fUf?1·1te-::, 

t1n fin•lni:1•ll'llOf\t.t1 'l•Jedo-~n -.;,.:_•1· of1r:.i 11lc:•<.; (c.í·t-d1\.of. quuarrp\mtn1t 11l(•!i 

o CJ\~ in~t1tur1f1r1t:-~. mujr,1·1().f.i,·r•)i.t~~ )'o prtv•i\11_¡•; O:b•llH:fl comc .. rc1<1lr 

provce11or1:.'::i e::+-.ríln.Jero.,_;, c.1H1111°1;\t•1.<:"· n 1n·,t.1\.11c1one-5 f1n 11nr.il~r·1<:. o 

incl•J<st.1·1·1\t><: y pre<_.'\.,qn\~·,i.l1:: 1nu1vu11111'11···, l, 

L•l. ar.•u11•1 r~::\.r:rn•1 ll'? qn 11•11 ~. 'llH ... d1.• l:.P11er ~-,11 ()rJi}~'n ,._°'" l'.-'l 

!f.>t:te!I· 'lúnl1cf' o 1~n f~j «.1,:·c.1.or tir1·1·1dtli "-1.r, P.1•11·.,1.rqo, qf•nPr•)\1111:~ntt:­

\o<; .. 1n.~lJ:.1~. <:,1~ c:t.•11Y.t'•1n '~·n t•l ;,i:>i:.t-or pú11l1(,_o, vr1 Jl•:\rt.f• rl~•h1do •1 

j1;:i 11ll1r_•Jll.•.l\l ll'Jt:· l~'.l ,,p r"r•J r.ll')flt.lflt:<'Jr l.:l ni:·•]!)i.J f~::t1:~1'1'1<l dt..•1 

$fU;'\.or IJl'lY•HJO, (, p~·'.'.>'ll' 'J~• "'5•10. d1f11.:11}t,•1d0s, PO F\lltle iin,j'll'Se de 

<:!1•"!t11·1)1'\t51lS 1H~l :,e-< 101· pr1v•1do ·ií.:~.:..t·H\ )q Ol\\•\n~··1 de '1•1qr.i!. oci 

p•li~·, y 01J11n~·n-u_1n ¡,, rit".'CP•:\O•J!1 df-.' fllYlS11~=. p•1r'.l !J·~(j·\i )-'. !:'"~'t- .. ~~1or 

c•1p1t.1l o intJ:'l't:>~ ...... s, •ll 11p.t•1l ll'H!- 1°1 Jn11ti•l ~1ú!ll>.c1l e:~t.ern.1. 

ln €'\ CO'H) dr! J..:t pr1:-s1-:1·1tt~ "t.t·~,1!;, lr1 d~·IJtl•J. e:-:t.l"rn•1 privqcio, 

ec;r.•lf·ti conf"orni•ln•1 1~:.cl.1¡;,1•1•lm·<·n1.~, u..ir •lQ'H'l1'15 rr{•dttos en 01onl""d~1 

CEML.ll, 

-l l ·· 



J?ht.r11n,1erq, P•ll}•Jder()S r..•n eJ ""::r,r-•r101· •1 r::•1rgo d.;->} ;,µctor p1·1· .. ··1d(1 ':' 

'1 fovot· Cl!ó.• cnt.1o•:iC11?<: 11nor1l·i+?r'J';; ~~n +:!'i e1'1\.í~'1HJl1JtJt oe Q1JP F<.t. 1 1~:; 

C!·:f.t:"T'ior· O<:.' ~.oc.1t:none~ n•1c.1Dnol1~~~ oe cr1 'lit.o. l'l<:• 'º<. 1:ur1~'tf1Pr•.11·:r, 

log crédlt.'.J:O •?n .-11·.·1:,•1.o, p•tgo1uc•1'.:1, . .._,n ~·l 1?: 1.•.·1·101· 

{1fl'tio•:tclP.s pr1•1uro•.••: i •l (ovo1· li0 pro•1ec«1i.,r1:'~' 1 · l'•Jr1.1L ro 

q•JP a~c1~nni.'.•:i Pl ;10:.!; LVC• t.rit•ll •:i flfll'C: o•: tt. 1:': ~· q11P t'l'•l 11': •\,f;O() 

MlllonQs de dól11r 1:·:;, 'l•l c•llJJ(!rtos c·n ·,;11 t·:1t•1l1d•1tJI y tior (-:} ot1·;;:i, 

l•'l ~-·ecrl"~•1ri·:1 c11,. C(•fn~ .. 1·i:1c• y i0mc•r,•.c• !n!!'J'''''t••!. 1·r1 e1-.~rn OP 1i,:·~.3, 

cerró ,~1 1·c•1p:.1.ro d<..> Jo~ cród1t.oii 1111:-rH 1011•.100·:;, oor j~1 qr1e oo 

v:-:.J~tE.• irilor1•1<1c Jófl •1l l'f.'C:llt>í '·º• 

pr1Yuno !O'l qn(.l1::•1r·~ p•lf't.1t:•1l·1rurc·,1!.P •1 p·1rt tr oPi •1f-;o d=:· tS'(1:!, 

ó1~i::t1do •1 cp1e e•; •1 p·1t't11· rl<::' l•st.t:, •.:*J•.tnrio .;;1.• J le•,,..,1 •ir1•l li'!~\.11dir,t1c•1 

confil.'.ll))p \ICt:rr_(J rli• l•.l m1a;111<1, r.on 1•.t r.r1~··1L1f'lr. t·~r· lq ~ .. 1~cre·t.qr:í,.1 dn 

H•lCif.'flt1'1, d1;1l •~C'IJJ~;tro <tP. 1.~t'f'd1\JE-. r:•n l'\1.1rH:>d·1 ::·: •.r-.1n . .1f.'l'•l 1:·,1qfld('l'os 

en P.1 [::te1·1or y •) f ·:•'101' (j(> Lr1t.lil(J(IC":; r l n•)l)C ter•.l!i. 

t.1 .. ~.1. Yerm1oolo1Ji.•1 •lPl1r:•l•l•l 

iOt.(!lrO•lC 100•11 fc>f, tJ{! Í l n•ln<.. l(\t'lll.'Ot.a, ;:nt. f'(-> l 0'.1 fil):; lm,1nl'\.•Hlt(-'!i ;,e 

)Q r1t'l!!•J. dP e¡n cont.r\lt(I, t.>fl fi•l Q•JP •",f~ t~·-·1.111.•lt'Celi lri~;, 1:DU1prot11l~;n~: 

t•H1t.o n•1r•1 orest•1m1st 11s cnmo p•1rq nre;t •\t,•lrP"I·'·, 



ni-·if'Oiil•:\1,"in.·· :¡e ret'it!r•:'!' •ll m()m0nt.c1 ~n q•1e ~l orr:.•til11t'l.rio 

g1t·o:.l •.m•.\ (l•:.1··~r.· n l•1 t.c:.: .. .s]llÍi.1(' dt.>l n1ont.o dEi crédit.Cl cor.tr+·1t.(1ou, 

1Jnq '.'\1 :: qq..-~ .p} ures,,•1lr).1·1a cr1mpl 16 c.1.1n (.l•""rlc~ rc;.·q•1J.·sit.o~" 

u~·t,itn.t1·:inP~·, er1 t-~i cnr.1.;-.:11c•, f'c1r pp1•{c1un di.' d1r.po~.1t:1ón, ~-.p 

:!'ntJl?nno ~l l•1t1:,o fl1~ \.).(::>mpo (e~tin•1l•HiC1 0n t~l contrrlta) dr.lf'<lnt.r.• 

<•\ cu.:d l''i p1·t!~t·.1r,.11 1u ¡.>1.11~·1H· (Jl~:¡.cr1er e\ mc11li.t" tt't'1.1 fJ e-·L 

f'C?ITI•lnf.rn!,¡_~ r1C'l Cr•:-'dlt.o no di~,p1.to:•sto; •Jn•1 \'e:" q1.te í~nec:~ 0) pi:o.•ri<H.!O 

CH.' ci1<:-oci~.1r.11'.·l11 t.•j com¡:.roini'::>o 1111\ i1rf!'-:.f.(1Jlil!:1.r.l dP 1Jtor1J•-'r lo~ 

fonóo"> r10 qir·1dr.r.~ •l 1 11 f~•cn•lr :-.e t.<•rm1nq, 

f'o1·iotio df• ÍJ1'•.lLl•1.,·· ~·t·: 1cftcrc> r¡} l••P"º !H.' t.11~1•1po, <J. portir 

tJf:" 1•1 f1'°1:n•\ ri~ c11nt.t· 11t•)("l('H1 d€!\ crl•<li.ttl, 1t1Jr•111t.e el c1l•ll el 

Jlf'~'.'Sl.•j(.ul'l-IJ •IL' t.l.1¡.•,¡; q•;v 

''l'IH11·\.i::··ic i1)n,·· ei: f:""i t·1t.mn dr. P"lr;o~-. 1Jt~l s'l)1jo del 

C•loit'll d<•l c.:réd1t.o, d!:> •.\c•1eriio con ~l P.sq11e111•1 previ.s\.ti en i:~l 

('Oflt.T•Jto, 

ri:· or.11.it-~ne •li l'.•J~-.tr•lf.•r t:-1 fJ.11,JO dt..~ ~lll\do de 

•lAll'.'l'l!.:'.•lr.ir~n 110 1:•1p11"1l n111··1nr,e •rn ('lE'r'to ptfl'LOr1o, dt:•l fltl,JO 

h1••J\(.) U(.• P.l1t.r•.10<J (jf~ C<1p1t.1.1i CJP í.T~·dtt.o<.; i;',JP.Tt:\<)()S 11ur.-u"ll.1;:o P.l 

MtGmO ¡lf!fLOdl), 

P•ll'•l f1.J•lr l•l'> t.1.;•1s dt> 1nt.{~1·t:.•s •1pl1c•1bl0s <t cré1tit.o~; (:is\.•l t,1;;11 

[.>::, c0r1lH .. ·1a•J c·omc1 J•l l.jt•L•I·., .l1• q•..11· •~i1Jni.(1r.·1 L<H•~'Oíl Tn·t.1-)r··J.coni\ 

t)íf1irr_.c1 l~tJt.i~. i_.¡'J 1,.1, .. ,~. 01: in~.crc:. :.e t'J.J•ln p•ll'•l Pt:"l'iodos rj~ •rn 

··13· 



pt!ro 1·1-:. 1oJ:>s t.1pt1.11~; -;.on tl(.I fif.• 3 y 6 meo:.es. C•10e '!it:>;~.ll·1r, q11e no 

o:o ._·.te •Jfl•l ·:01.·1 to:1·,:.,1 •lfJ.i tr:o.1bl1? o \.odr.1;; 11.t~ b.:iric1)s. P•lf'•J. t:··.:in•J. 

~H.!r\od~1 (·~n •.·11t?:~1.ir.'Jn, 1::.J:;1.·:·•1 <1lÍ1..•r1;'n\.1n;; {el.' {·t1ti.>H.ion (!11\.r·t:.• lo;.; 

11cni:oi;., lu~ fllH' Of~p0nríe11 r1r> ¡,, lin1..11rip:·: o fll"Ct"'s1cioci tlt~ t:.:1tii;1 11ncJ 

df.! rd.10•2, Ali]r·1nn•1lm•:onr.1~, l•\S t.:i.-:;•&5 \.J(•fld'='n •.l ~;:¡-q· 01;.r:1·imir11.HJ1ls 

e'!.:t.•:iao•..1n1l'1~r,•;t~·: v f><:, 1·1 qttt• oPrt,'Cen n Sil'.' cl11;·r1t.t-'·" dP pl"lllll:'í 

111·n1,~n crc~ó1t.1•:.11J, l~·lr1>1 ll•ln(() 1i~(:1d(• Pl í\1\'( .. ¡ lJl' ~·'I Pl'(H>J•l •,:•ri.nt•! 

flq1',¡¡• 1 y ucGc.1011•1.ÍM(•r11.í' i-~ .1··t.E't1 01f1.•11•nct·1~: er1t.ro 111111ro~:, pereo 

1).1' • ~ : (\ !' t' r> t • fl1.>:,J:1)e )rr.; tl•.lnCO<; 

(H:t.fJtl(.llJfllOer.<~(:<: t.ll.'lllH~I• .., t~.1·.1·.:.Jür ¡,-, t.•.1'.-'•l Cfl lt.I tti•.l'IOl'Í•.1 (j¡;. lo::_ 

<:•1"~0'3. 1-•1 ¡:·r\m•~, ;,1• ~loJ··.11 r.•n in-, co·.t~J.i m•.\f'(.lJfl•lir_,,, dPl 111nuro P•ll'•l 

]o<;·, h•lnC"fl"= tli:: lo~. 1~':'.,t.uC11J~·. Uni11n': Ot.' r4ui1.1,·o'1h~·l'll•.i, Pc;n '·:'·1 \•.•·· 

l.('l :.ot1rP(.('\<>.•.\ o fJ\Íl•r("1;_ 1,·1·l··· 

f('fJ r'l' ,. ¡.'!\. •¡ pi 

n11:t1·9irt•l1 fl('i b·~ncu ·lt.rL'\.'OL,t'r ¡1•11.'r.1u t11.1r.• "P ti•'.''!.¡ 01~ l'I l•f'\n''\ quP 

,,e J.r. <ODf'i\ ·\l dt-:-'J•l'l! por c•11.:_lm•1 fl¡•l (o:~t.o dr:!l Cll.nt'n• tl•.\l'•l •':'l 

o.r:rE'f!IH'-'•~, t\ m•·"º" Pf-'c 1l)rl n~' 1·JP'.'l.li"· :cq.rc· 1ir1 d1.iJtlt•r· ¡111;· r-••r,.F. o~:-1 

ÍJ•1nr:.;J, mqy(I!' "''-'f·~1 P] '.~Pl''.>•\tl' r11H· 1 .• _..rHi1'.1 q<i•• ¡1•1·~·1r i:-·J C11.'tH1r11·, )"\ 

oue P.1 O•lnr:o t.om 1 ·1~1.~,._.1 ,', •. vr. ·..:.-. .. - ~·~ ... e··· '!"' 11 • '''1'' ·~i. !if!r:no ilf·.· 111J11 

r.•.""·1 r.1.,;; •1lt·1 l·l. on:.1h1l1c1•Fi oc 1in 111c•1111¡1l lm1.:•n1,o o•::•l 1Jt-•Jd~i1. 

flr·•)rtc.· !1•··\ c:•1lt~lid•.11·tn cJP 1111\•t'l.1~·qc:1.l'•11 r1p1·1r1<·1l, c•J!l<1 cori1.1 .. .i1.•.~ ''"' 

crc.•dtl.o (_p:>n·~r·1:n1t•n1..-.· t:on1..1Pn.~ 1'.l~1.'.•.ti••'. e-.• ¡Jf''?'t'•l'JO •:n 111t"''''-·11t.: .. ~ 

circ111"!~.i,.JíHJ•.1•,, i.l prr•!,•H)C• c•1:-r:i.0ri..-1\ ·~-.\ et 1:1:.11\.11.lC.O lD pt!rmJ i.t.:"'lr 



JllJPdr-.• ~.1:;.'r C?f~ct.uucio er. c:iurtos pl't·ir.idos po1· el prec:.tot(irior yo 

~e•l cr:rn o ~in 01 \Al'1 'nen•1ljd•1'1~; Pn t.1:,t.o:. C•l505 c•s el PT'E~st•1t.ar·10 

el Q'JP dt?Cl.!lf:· rJ•l\'.üT' •in cr(>n1v:i por r•J::'nrH:··~ fll' cc•!O"f.o en rf'i•H.'1!"10 •l 

l•l'i op.;:1ones p1·,~~<,•qlt>c1•·.>nt•0'5 •!:11 ~!l mflr·c·ido, 

Jí'11Jlllf:'.:: •ir1•1lunt10 1'1 rH'.''.t:"".·10•HJ dr? t:Qnt.Lr11JnC:tt"n del créd.lt.o, [n 

lO'i 1:on•.r11t,o;, rJf? <;.J'(•.J1ro 1?; 1,-,t.r.'n l·JmOl•'.'fl <..:) :11J'i•il•15 l'í~Í'-'l°•.~Otc·::. •l 

jo~. ¡"1't> 1.~t.<:tt11JS\,0J~'. 111J1Pr11::-•: 1.u~nf"I• 10 ore 1 1:.r, rl1-~ n~·qu!'r1r c·1 pr'.o>P,.,CJO 

11ul cr·(•d1t.o "H ·;·1 i.11i, 1l 111•1d P':ir ri•11·t.(• d~,l pn•.;t. 11l•Jl°10. 

flu11<;.«¡oc1•1c1üri.- r·~··tP. tr!·r1n11.o :·P 11t.1!1:~•.1 cor1 (l'<:Cll1~nc1(l 

•:•rl'ó11'.»1•u(~nr.1~, c11mo .1n1.)n1rno d1~ 'r1~f1n•lll• l•lr.li~nt.n•, :i1n 1?mtl•Jl'Q•:1. 

i·i ./ml:·tr.u f1nnnr 11~ro / 

pr\•,.,l•1t.•1r10 ni:-oqD.:.lq ton lo;, ocrc•di.l·1nt.0-:> 

i 1n<.Jnr.1 ti'l'•:t'.' 

or-19tn•1lmPnte ,:_n11\.r•1t.•H)I\~, poi •1rou 0 1•~ p 01rt.·:·~,. t•1 m•1yn11•l d>.! 111i;: 

l'(!IH~QOC1'1.C lf.líi('':. ~¡~ rr.;lE·1'l~!1 /). ~-.J\.-J•.H \{l!H."1 i:n q1Jp 1:-l prc-,t.•Jt.-:1r11J 

ftn•\nc lL't'•l p111·1.1c•tl•\1~m~!n1.e 

v1_1.lnerat:·le, !·PI l\lllllOP~' o •ICf'.t~.,u ·li niC'rcqcio p•lr•i rpf1ri•J11r1qr ~.1J 

dcu1l11 por lo q11•: r~:if•.11.1.o11· .. • 1Jn•1 ('.:l::t<•n•1on df'l c,,J,-.11ri•.tr10 Ol'J_(!Jrl•tl 

au .._•rinr i.1 ::•.lC tói·1 ¡Jf' J { l'L~U l t.o, 

i11t1~.11·< .. ~ (y ':_,p ''"'•l11'.' 

Cir1i11.1•)(\l'flf""· ()U•)ÍIÍ.J.E'T•)';, iO r¡tJ!:• ··1r. •?~,{· •lí.!H'T'tlr-. t•i prp•;t.<1t 0 1r10 

P.nf.r.1r1.•l. PO IJ.fl•l :d1.ll•J( ton •}(.:' lfH.'l!llpl lffiJ.1!/\LO ü(> p•l'JO· \1 11r10.; 

p•:tl•;r,~<; 1~r. dr<..¡r-roj Io ."prJJ' l'.1P1'l1•iD th".:11:0 con l•J 1(:r'J!: 1s (je 1·1 

:-,e .:_·;, ~· J;, :. r ... ~ 'º' 9 r··.t.,·1?~ ., i. ~-'J•.\\. 1 nnr;•:.; 

•.1n•1 mur11r.or·1·1 d(..> '>1! dc•J•j•1 p;;f.(--'í'O•l, ;in i<~mtJ1l1'rJt1• en •ll.q11no~ C 1lhO' 

J:i 1·t-'1,,,·9oc1•)í.J.Ot1 fl'll'O!: 1r11 .. l1r.·J.l 11r1•1 ~-,1t.uqc1(~11 m11y d·1ft~rt.'r~f.C'1 por 

·~.Jlllplo •Jn•'l. :.1\.•J•.l(_t•:ln n•1ttJC:•d•ll''IH'ni.1J f•lV{lr'•lblc~ P·ll'I~ (-'l d<:'JJdor. i.=.:n 

c·~~f.t:' r:·::i~r.1, ••i prí·._·r.r1tar1r.i P'Jf'lJI.' 1!s1.<.1r dlrr1•.1pc-,r.o •.J pre¡:. .. 11J<1r un 

r.:1· 1.•d1to, rir~Ol\JO •l q11._, Jq ·:11\.1J·\~ir'Jn pr-1~v•d(~Cien\.f' •.:ori f!-} ntt::ol'C'.lldU 

P"-·1·111J \.f Ol' t.1-:·nf-.'r tJ><?,_iort"'' c1:or,,1lC11)11Pf= i l íl•.111~· u:·ro~', f'+?1·0 1 p1111dt· 

t>c•Jrl'1r q111~ lo_; •Jc:rec11lir~·~, no t,e111J•ln Jrit~ró:; en q•.tE• el cr6dlt.o 

··J·:.-



r~nP.><JClCi\1r }c1o;. tPrtnlno~:. df'1 

~ít•J•\Ci.ón viqt~nte '''íl •. ~l murcoido, f:-n jo~; (•li10"' po:.Jui~·:~ d~ 

r~tH:.>(ICJC.\•H.ll~n dt.• fJC'uc1o.1, 1~~'t. 1 1 c.oni:l1J:rl~ con un·:i mH11Jl~1-,c111 furUJ•ll ;1 

1~·9•11 rlt-1 Cl•lll',\IJl•1do '1f'Í•Jitl•ll ci·•l (.Ollt.l'•.lt,() fJ('] Cf'{!dlt.o. 

-J ¿, •. 



1.;:, toncJ1r.1orJ(Jntc~·~~, dei EnrJ1H1d'JMí~nto l-:ai.Prno. 

f'o1·u cmt.{-~nrJPr Jn~. i:au~:.i:1s d0 uriQt:.~ll extt;-rno QIJl" in(ll1ynron 

~;oi>r1~ el f~·rH1rmi;i 1?-nd1~11d•.\Mit•nt.o ue los P•11•1e!. en d~:i·1rrollo, 

dct1et"IO!:"· remontorno~-, h 11r.tJJ f1n<1lt?!• ¡jr l•l dét:(Jt10 dP. l"s '3!:'~'.·"-"r1t•l'St 

Ctloindo com1:-~r1:-•Jl'011 •l m•1nlfeo;.t11r;-,e sint.oni 11s df? crini.s en lr:1·::1 pqi<;;~s 

df.:~Qrt·oi.l•Jc1Do;:l '/ d1.1r•1r1tG· lo~:; '1fío~: ~~PC.P.IYt•Ji::., la crl<;l~;. se'° pre~1:-nto 

lnci11s1.1•i.1l1;~·.1no•:, f:rit.rl" i•J'F. m1.dlllf~~~t·1rJ1~n~·= mJ•: .\lf!Dort.rJnl.f>fi OP. l<1 

crt~il'.51 poo:i"'.'mo:. ~·•!ii 11loir: 1'1 r(•c-c•<::it•'.ln cr.rn tnfl•l("l(ln 1 ~l 1t11mant.o d~ 

lil t<;r,11 df~ de•1:1•1pjr.o, lo r.•1rr1-_·r•.1 1.1rm 0 1nc•11!.i~·t•11 et.e •• Mi<:::m•:1lf q111:> 

litntt,1hi 11, 

•lr. ~· nlll l t) ,. !;,fr. 

fl0nt.1·0 <Je 1.1 f;r1:-.j ;, m11n01·1l d(' lo~. '11)05 »1~t.t•nt.•1r t1·f~s f1Jercin 

io~; ht~cho~. P.co1n:\m1c:o~ mú~ .. tH?~'.tJ1crino~,. L•:ihP 1h:' pH·<' :.E'f:nl•1r 1 q•Jt~ 

l•1 11o:;t1·n los QUE' m'Ji 

-[j •l'JmC'nto OP lo~ prl:'\.JO~- UtJi pet.nHeo. 

·~1~1 t'in t.'n •lf)O:'.>t.i..1 11i'~ 1r/.11 ael s1st.em,1 monet•Hio de fH'l!'1Qtiertll 

c~.:t.oo l ce l no en l '>'4 •\ r.n Ji rt1 ·c.1.on ~1oc1fv~, 

;:·.n lo'j •l'~'l.: :~ct.>.'nt.1;;: el ri .. mo g¡•ner•ll de c:rl:"'ctmit:.•nto de 1•1 

produ(ción n1~:1111n11y6 pr1nc1r·o:.il1%'nt.f· c11 lo~ p11l!".E'S 11t?1orroll,Hio~. 

~~or (!,.i~m;il.:;, 1~1. 1'?.:,1··1·:}:'0 1.1 ti1-~'.J. oc cr::.~c.in1ento con.Junt .• 1 de 1•1<5 

ecr.irir.'in10" n,.. P~-c"; f1t1i:·r:., {·Jf' nt?i 4,(.1·~, miPn!.r•}'i- rptP p·1r•1 1Y71·· 

1·? 1 ~(· 1°1 t 01".,•\ rt~ c:rec1MiP11ta con,prnt.•1 deM:i;~nd16 •1l :\.2Z, E~t•l 

l ?·· 



de•~c~leraclón se 1obio at·tncipl~munto lo dlsmin~ción del 

ri\.mn cif?j u1·oq•·f¡o~~o t.€·t.ri11:0 .. ·tiH1r.\.(ico o.l ir.n1.o c:rE.•t:iM)m·1t.o du 

1•1 prooJ11<:t.tvi1'•""1d d~·l •.r•1b•1,.10, 

t.OfJQ~ lOf. tl•.IÍS~";. ÍffClC1~t.1·1°ljiz!ldo:·,, 

•l.trun::(I i"n •1}911no"'- dn 1~1.lo~~, n·iv(•°if~S cif:.' h•tS°t.'J .\O y ;:qz; lo-~ q1Jc> 

h11n sirio lo:; n1vPir~;> .¡p infl•1ci.ón r.1!15 •1lt,.Jt. en t.CJ<?<l l'l hJ-:•\.ori•1 

r:tJpitolit,t.íl. L·~-t.1:· .,Hmt~nt.o '~11 i;~l pror:(-.)~,1~ infl,JClOOQl'll'.·~ f?~;b.IV'f) 

}\l}•lfi(.I <l i.•) (_J·J~)l'J •J{• ',f,10f'•.'!JJ"'()(J11C:( l•:1n y •1} rj•.~fltit (jt.<OfH'n•11lJ•;.•nt•1t, 

L•1 "inl1qt1t'lo dlf',mJn•lY<'-• lt)':\ tnq1·+~·c·o~ f'PoJ.j~?<:• (fr-.;· lt1 pol'•i•11:i.ór1 lr:< fll.H' 

'~'(•1ceroo ) ,~ f'.. I' J ~ J '; e 1·06 

e•: r •Jr.·.1r1r. _.1u1 Pt• •,o. 

1 ri1.t-:> rn•.JC l (<!'11:. ·1 í.•':'-. pr l •10· 

ttr•1n11f•l1:\.11r•1.Joi; r11n ;_•) .:.ori-·,,~•.:•1t•rttn t11,•t• 1 1·t(1ro fJ.:~ 1•1 r~·l•1t.·J•'.m .;'"~ 

C1'f'f:lC'l'On •10f'O:;}l'J•)(lflnl'\)'".(.,:< ljf, ::·:>~: 1·11 t¡,'rmlrl'">~. 1"!~1lU\íl'JiO•:. lf/Jt'Tl{,J'<.J'.' 

.\ '7 ,; ' (111 !"10 t,,_, 

&/ [r,.1.t:, oc•Jl'f'P dct11d1~ •.J tJ•1t~ lü~· p.:ii~·t,".: i:>n d•?'<-\lff'Oi.lo 1~r, 9en1-:ornl 

n::po,·"t.11n t>rfln1t1:to·z prlm•il'l•Y.i /i(J p .... _roli:•r<:1f·r c1J;·cn; pr 0;o-:·10:; t.J.·~nl».-~n 

t'ur··.\.1~i.•11!1t"•f1t.1~, lP'". p1·1J•;1~~-

r1J·.; 



l. 11 <:HJ 1Jdi::'1r • .l1~n dt?- los prot·1'?n1.;;,,~. er.onómlr.o~ dr. ll"i!!· p,1i.r.i~s 

1H~~a1·roll11ao'i vinieron •1i::omp 11;::;,J1hJs ue •1n•l ~r=-1·1e oe 'Hdlr.:!ct.os 

nrH}•.1C.lV(')<:, q•Jc:· 1·cpr:·rr.1JL1eror1 en 1°1<: 1-:·con1Jn11•J':. UL> 11:.~. p.;..\~;(?'J. P.1, 

or.-~:·irr•.1ll1), Ai11•.tno.3 ai:-' (·!S".'J:> 11:.pectos fiJ(-'l'On! el rPc:ri.1n0i::1m1en1.o 

l' ro1.f'c c í onJ. ~ r.to por 

al.!'~•lrroll.•ll10EJ c1n•o propt1;;1t.o f~í'·l '1rtJtfHJf-'r <;11:, me1·::·1rlo·j 1nt<:•rno'.;, 

or.i co1hll 'f•'J~' p1·op1os pl"CJCesos ne af:Ulfllllr'lC\ÓO+ C·lb!;:' dw.:;tac(¡f <iUP. 

iín•lllC'it?r 11 (poi~ t1•11·tr OP lo:-. t)r(J•H1t'Wll·1·: oi1r.11;d1J·,) d1rup!it1 •I 1n~ 

P•.11-::0'.?'.i f·~n 11·:":,.u·1ollor la l}'tt~ provoc.ó <Jritvi:·~, d(·';;t~q•Jil ¡\1no:. ('ti •;11:: 

h::1r ot,1·n ),,,¡ •. ...,, )n" p1<>~to-i 1nl.&1f'n•:n-.1011rJ.le;; d~J pt>t.1·(1j~~n .;o 

Jt1c 1·1~ML•nt .. )1un 1.1r. 11\'.·~.•i1>~, : t11 pr1~ct:n0r11c·., lo n11t• 1n·1111n/J unil 

pnl•11·1~•l'.:1 ... in r>ntrP lo:. 11•\1!,(''.i .•o dE1 c:,•::irra)la: lo~. t!:··r><:!rt.•hinri:•:: dtJ 

f""'"•l'c'iluo ;icr '..'n 1•1nu, -f io·:. no r·:por·t.·J.nOrE·!: 11t•1 i:t·11tHJ por 1-~\ 

o<-. 1·1J. ~·:s1.o-; 11 J 1 t m•i,;, 

··•Jt-~(\\.•1 C'll'l'l(-'fltp, lo q11::• (•l'O\'•."ICÓ 1¡n 

F't.1r oi r•i 0•11·1.e, 1 '''' l Q1:1Jrr 

E•.;t.1 i:rJ<.il'5 a .. •J ,,1 »\.•~111,¡, "··~ m•U1tí•:•',t.ú '-'-'fl "Jl~n(>l'•l) t.:.:•.IC1(Hl OQl 

~~~1!"'.' .. '(! nr: /']~•!•\{ 1!'•!! [!(,•le>'' r.J(l('I'~ íÍü t:iJ1~1b10; UO•l p!)I'~;t•¡{,{'>11(,L' 

l!lf::''3l.'lO\it1?•)tl ~ · i /u<:' t •. " ,¡ ,, 

Jn•l'.',lt . .-io•l (Jf) l•.1 l1q1JJ(1t: .... : 1nt,•rtPJ1:\f'rt•IJ, tnl!".·lll•l q1H.• o;,c- dll~ U
0

\ 

nl•ll'l)• .... n t!•? ¡_._.,~ !'»•(\•\• <JO>l J'l•.'í]I\ .,. C•Hl•llC:. dr~ l11s H\St.Lt1.1.:·1r.int:'S 

mor11?"(,•J.1·1·1<:- f i1nunr1r:·t"1~·, 1rn.Prr:•H \!'r1'1ie~.,, En e·1 pE.'t·iodo tl,'··13-

t·»=j•", "l ¡,,. f•!f·"1tP<; Jl)1'0f'n•l·-l•Hl•l)1'"' tl"l~1l~.\(Hl•.ti(->h OG! Ci)UJ.t.1.il' ~ie 



J.~:-:; 5 1J.ID•lr1.:m otf'•lli dQ f"i?.tir~nt-.e cr~.~·K1ónl l·~1·, fl11r:~ fl•J.Clf:•ron y ;;n 

cif.'~··11·1·olio1·ciri il'l.JO 111 •ltctór1 d1~ \•1 n·Jnc'I t:D11w-rci•..1i 1rit1-:rn(1c Jc•r1•1l, 

':1111 1111J•lr •l d111J 0 1, J 11s do:; fllJ•.::"•'·1·"3 f•Jenli:'!• 1,1::,:; lmport.•.1.11r.~·0 f1.1t:.•rcu1: 

(.IÍ ntP.l'C•JílO dt:> l?IJf'OdlVlSO!i t ol l"(.'(.)Cl•l,jt'.: IH:- io~· p1?~.r1;.n<'J"t•.1rp•;, 

f•) t?lll'Onl(·'l'C•JdO, 

t.o.:. oti,_¡Pi.l'N_n_;. pE~T~'l'IJUJl'll~-. ¡.or 01i:no l'h?rt:'-.1nt• Comt'lr1 ~;on: l•l 

•lbo\1~:1,:m 9r.,..11J1t 0 1l 1,,._10ft·~t.u.Jo •l p•11·r11 d'-' 1?7:~:. d.:,i los 01·•H1r~li:·~ 

or1u.-1nf·1·oc. / io•. cot1Ltnqc·11t.<.·~- oP 11r·~•(11·t.·11:tnn(."' P<..11·u lo·:. pcoo1¡c10·-·. 

no •"'IQr,r..oi•l:. Pf'<J1J11•.1•Jo:. t;ir.>nlro (!P.l ;irf~·J: t.."l (•,_.l•1il}(~l'....Jl'tl•.•nl.n rjr,a l.ln 

'11")ílC'Hi cc-mún i1.-.r•J 1·-I~ 1TI(1 rr<1roc\.-:i~. ¡.:.rc1renenr.P': oe·1 1~':LPrior df~ iu 

;!()f\l.ll y IH~rntt11 •.•l l11Jr(! 11l'1Vtl'IJ(.-'flt.O ncJ C•JPlL•d y dí·l t.f'•".\b•l,JO 

cit~r1tl'O (J¡_,j :~f'l:'<Jt 1'1•:1r11~;mt~, C•1Dt' c¡.;-;~1.1l•1l' (J•Jf• 

riColl'C•Jdo Comun 1;:1Jrop~·o •. 1·~n1 '"\ ·i l•t i'.l'(•qi:. tll11 d•• 1.'rl•1 1n:.H1•':'ll•J cnm1.1n n 

tocio~ lo-:; m(:•l'r.11do,; f1n•1nc1i?ra~. lJ(• lq~, CJ•l> :.~·:, q11t• conf•}f"nl•ln l•l 

Cnm•1ri\tl•.•íl Lr.t111r'<1n1c•1 L111·c•1:,p•1. (_.:1Pf) fl{_• .. ·1.qc•1r q11p 1l1r.r1tl•, 111c•1c•100'.· 

1:~n\.:1.10::.•nt.r.1n i.iUI'>:"':. íl!! .;.111tr·11lt:> )' t1f• n:·~,11·ji:_•: Jil:lt.'· p•11 u•11·1,(-' 

')/ (il>l•.:iit:•\, tiol•tnoJq, .. -,.,,n~·1·1 1 T~·"l'!·J, t·~·-·~~·~l'l!'l'_;'J !'ll ::-m·ll! l•"'I 

11.:.1 r i •.111 lrHl .i u «r-r·r·;, J r 11111ll•..1 

(li.n•.\lll•.ll"L•1 o 

10./ ~.um1.1t-"·i~_,ori, f'.:1ul, "Cur':o df' [c.or1Dlll.1<,1 Mt..10t:rn•1', fc1j r.or1al 

(HJ11j l11r, 1.> 11. o:c1i.c1on, t'Í•HJrtd, E~;p1\ll•1, p::iqj11·1~, i'"'~-'··78(.<, 



fl<l i <:.t~c:i que i n·t.t?Q ron E· l ni(-' re omün , 11 / 

Mf.•rC:•Jdo 1ie [11ro111v1.~·V.>,· q D'-1r!.1r ni,~ ln sPq•Jn1lo m1t•1C1 1ir. 

11'\ déc•ld•l <Jt~ in•, "'it•tc•nl.·1·;, Jq O•lllC•l prJ.Y•1do ir1tern•1cion'1l 

alr:•1n:;,<•.1!""l nlv(.•in•;. r:rc·1.1r.111.1 .. · 4lC' po:-t.1c lp.-1r. tü11 c~n lol~i. corri.,~nt.1~<;;. 

r;.n1'\tlCl~T'•l'"~ lfll.•"f-n•lCl>.lfl•l)P;, opi'•r•Hldü 'l tr•JV(•o; r11..•]. ftl(>l'C•ldO de 

e1Jroo1vi<:·i'.'., f'~ QUl" ~1i no 1~c,i,,Jr r1:,r¡1.1i•.Hln nfic\•1lmt~nt1~, perm1t1:> 11 

lo-::: b•lnq11crri'l •tic•1n~·~1· •lll·,·~ l•1:·,,1-. (f.·, (J•ln•111•:i•1, r: l toi"'l'(:•1<JC1 <J<' 

uu\·001\.·1•;1)•.:. El.• n.1 1··::r".1J101do c11nr111t---1"'.-'l1t.1:-, por 1:.',.11'111plo "-'n t'ib~J •;11 

niv~·l dr1 O[J\.:l'•l('J•.'lri f1Jí:' O•!l 01·1i••n t1(• l~~,Oüü n11 l lonr>!, de• r1ól•ll'4!íi1> 1 

m1nntr•1•.', q•.iP •J f<n1"· •!< ~·l dÉ·c'ltl·l ti•~ ln<;. '.5!'1,1.~nt•J•; 11lr>1n7.of·,r..1 nn 

nivr•} dr! ,_(,00,üC>C• •n1ii•.1ri~:·, dt~ dól•Jf"(•;,, ¡::-;;t•1 ,::>::~•i.rt!,1ón .i;1qn1f1c() 

uno ITT•lYor conr.<.•nt.r•H .. t'.'•P y ':1·11tr• . .1J17•\r:1t)•1 cf1: lc•s c11p11.rJJ1.:··•· l.or.. 

UE-•;nrroiior aeriloo q ll'H' 10:. cri'·!lltOL', Pl1 c•1ro11f':.i¡1rE•s ·~on "'ª~' 

f) n:: to l f.'5 q111·.> l O' nt.orq•Hln'~ f101· 1 o~. or'Q1H11 ~,;uw" f 1fl•lfl< 1 eros 

int(o>f'n<'lc·1on<-Jit"':·• '' µr.inr: tpto•; ut~ tr"~ nchP.t1V1, má~ d1~ lo m1totJ d1:? 

(j{''••lí'l'rJllo r~1·q (On 111 b•lílC•l 

comc;·rclri1 y en (·'1rod<~1· .... rE·:., 

t~c.•c1cl•'l.J(' \1(• lo~• pt?tri:.1doi 0 1rc5, · •l r·it:: a.;•l .11im2r1tn d(-• los 

p1•t•¡:Jo~: ur.·l pet.rótt.>P t1 í1111."i !JE· \"i'/~~ y tH1•:.t•1 1'1'~1 /.., lt:i•:. pui~I~ 

n1ic•mbro;::; d(• 111 Ot'f:e, ·1i:uu1•1l·iron 1rn e::c:~~dentc• '-'º c11,~nt•1 corr11i'nte 

de \t1~,\')00 md1nr11~< .. nP cfól•lrl'.-, P.n \t.,•ºib. [!'>t.o~. !lf' d1~po":"dtt1ron 1!'n 

lo:; iJ•líl(:o'1 r_om"'~1TJt1l~H pr1v•1rlo~. de.,. E•JT'OP•l y oir;• los E!it•ldo;; lrn1dcr;, 

el T'CªCJ C: l•l.J~ 

pt:>tr-ólf'í'Q~: 1 

T"P•: J. re •Ji •lí. J on 

~Jo11:;. N~w TorK, u:.uu. f.>i.~Q1na 1"77. 



ofr,.ns1v•1 r.n:.>llttJ.Cl•1 oo i•1. 0•1n1:•l t.r•lll::.>íl•1<"10n.¡l; el. >..l.Ut11.;1oto 1:m l•l 

C•Jt:i"f .. 1c-1c.'-.tl t1N"~·-i:c1!,.1do pf.'l' lo~::, {)i)flí.IJ~; loor. n1t.~.Jc>rL.~-<: f't·'1Hil1!1ifWr 1.0°· 

ofrHClO'JS UOJ" 10• l!,}1i.Q'., 0n '.1f.:?'h\fºf'Ollo y i•l ..:-~cq¡.,c.•-:::: ..,.- t.t•t);t1•\'.: •1 

lc1.._: CN'·1i.it.o•.' m1¡lt.> J •itl"·f·iJ\n':',, 

1•1 J.rl"lllfl('J( .. ntl'l fJi..• d1vi<,,1.:. ('•-"'OJ.iri •l l•l /}f~f'l•:)Pf\I,(• IJ:,i.r•)(.1,1.tl'•l; 

tmport.•1(1onr:''• •,': .. ~:·n(-l•.li•_•:,, <C-•:, rJ .... ·.1r 1 •:•, 1~,1.'.' •tf1 O:-!t1~.r1 '.l'OnJc(l 

)•l (.ltí'ntr, (ot·r11~r1,-.t; tH' i·:i ti·:..l•H1·:.,, O!' 1,,·,rJ':1~·, t'r•I' qf.ro !•:Jlio, <.Et:· 

1.;-ni:•.i.•::-ntr·i 1·1 (jf'·••:n•1 •1•'J 111:~·i.i t' 1··r1t.p •111i•1·ro 1111.\~rn.,,, QifTl{'r•1.·10 p.-;1r 

ul tl(l . .JO nivel uei tr1q1·•:·•.1: .• ¡.-i m•,i•1 oi 1,rtl111c1r".111 r~,, i m1 1:m1i i P. i. 

f Jí\•lflt J•U'l?t>f\T.Q 

'"•)l'\J.•: ',) '.!{~ l u: ()•1 • ;,1;•:; 

Ot:<.• (\ T' i·t_1 i l{l rJ'::"r•f<'l,(Jf t;.1,~J ,., · CI \ 1 •! •.-

<:•1riit,<11 int.,.rno, ··;111 •i·fllt1•1r• .. 1n, ·:·n 1.¡ 111,\\'0l"i•l fl'' (•::;tn:, pq¡ _,r;-->;, i•1 

iot·1•111rJ<',n Jn+.1-~r~"i•) op c.•1r111 .. 1! 1;-.1 ,.r,<.•1pr.t.r·1 l·1n-i1t.tJ1j•• fJ~•!' í.q P·•J') 

pJ'OIJlt(.T.¡•,t)•f•.HJ y •"!-l •\!if'IH'fllJ> --~•t !·1 q,~llJ•l. t(J,,, l/('Ol•1•i •11 1t1cr•.<'UH!rllo 

J.rt<P~.c.nt.1! CH-:)·¡ ,,obJ~«:11)n, 1'\f!t(; ._., r•_ p···i··:r." e• ·.•:.-:1, 1•• IT!'I''''·. P'.il'l.1; 

de 11)<;. 0•11 .,.,,, <:•n 11f_ •. ,..,,1t 1·olia f"HllJl•!'t-> ;mp•.1f't.••1· 01, .. n·~·· (Ir' ,~,1uJt. 0 1l, 

C"..f\Ji1.'!h'·)·' 

r1o:1r }q,; 



1.·•1•.\i i t•.il1•.·os .:.oruo c111H1t.1 t,•Jt.ivos. Por lo nntPr!or, t1Q ~1do 

net1:-s1:ir10 o•JP c·l p1·oceso u1~ for-m(11:1ór1 de cot:ri·t,•Jl int.f-O•NlfJ s1-:­

i::omp1, .... nc.•111,.:-"' .:.:on l)IH?VO<í )' (:Ont.JUIJ(J;; rl•l.J(I;; rje-~ ~·:i.pit·li Pl'OVL'ílJ';mt.e 

Ol:> los P•l.i.~~!.:'.'~~ lnm1•_;c.r1ílt.1::c1c1os. 

~1s11n1_sm.:1, el r1~c;11rao cw) eonoe•.ld•.lllli.enlo ~:<t.Prno n•.l <;idCJ l•.l 

for·Ul•."I CC)ln\) 10~·. 1)00 l Prr10'.:C. IH~ 10~:: P•l\S.l-:·S r.·n (if,~!!qrrnl ID tlíff1 hll!'.Cf1tlo 

t:11or1r !>IJS d6f1ci.'t«!• ~n Cll(•nr.•1 l·or1·f•.?n\.~. l.'..:;t.o h•.1 oc.:.,1.sion•Hfo QIH;' 

f.'I' 10~~ \ilt1mo-.: •lí;o1::·.~ 11.1 1H~•1nn 1?:·;(,F·r-n.1 d1~' it)~ P•Ji·o.es 1-~n 1fl~~;qrrol 10 

n'lY•l t.~nlrto llfl C:l'f,.C:ln!H.'flt.O •)((,iiP1'•1(..i(1. 

en l.0111.t··~•, t.•i rt-.'1.•.1r1• ir .1nc1 J !::C r1m1 nqo•.,1lt'Pfl te 

•ll.lr•,•10 '·•1nt.n ._, p··•rt.1 r íll~ lq <1f'.>c•1!i·l 1J1:· lo:, •;f.~tt:nt.!\'., q1J1: <;>l 

P.tnt1P•VJ•H11~•t1tu c~:<l.i:1·no, lP,_1•.1~. de •.;l~·r ~l 1'.r.Jmplem(.•nLo P•.lf'•1 (•J •.inorro 

intc·rr1n, ~.t:·· cc1nv\rt,tc~ ieon 1·1 pr1nc1p1Jl fuent.1:· 1Jp t:'~ptoc11'.>n !h~ 

f'. IJt.1 j (• ;- llnpr'•:'.'· lllUJIJ}r>; jl,ll't\ ~·i Í•líl(.J0fl•.l'l'll•.!11tO (j(> l11 

!JJ«: JO li1pC1' Jl';1H1 q¡. ¡ .. f)l\IJ<.'l':, q•Jt:' con F'\ 1i..n fJff l\b1;>)'•IT' 

r(•r:1J1·~os, fri,'n•Jrnn 1no:11 ·.cr11111n•111•.llllf•r1L(' , .. ¡ progr•lllhl de invF·r~ión 

L Lffil f.'\l 1.<!1 "\ rt.11, •. •l:110; 1~'' t.o, 

in·1pri:.·1ün p1·;""_Ji.1<1 1 tE·n11~·r•1.•0':.c· cPn•:pf1¡pnc.t·1~; li1;·~,.1lL~nf.11oor•1!; sc1bre 

i•1 ~·l:uílOITIJ•l •.•n ·:~•! (OO,J1Jnt.o. 



-· 

lT\,.<:frP.•\ 11'1'·--,·p·.:., (•<1t1 o;..1-:· 0.1, ~;.1+•1•1r:·rli• 

det"1c1t. ~n l•l r.1.ic•n(.•l C(tl'l'l~nt.~, '.\1 •.11\ D•l).:. con IH\•1 c1.let1\,•l 

c.01·r11:1·1\.P. c•111Jt.l\Pl•Jd•.1 tlt:·1·1pc incr<'•'a~n"t.•J.l' ~:,11r:;, r(¿'•a~1·•10•¡ of!t:t"1jt~-:~ 

p•'ll'~ •'.("In ,¡.)f1c1t ~)n 1:•,l('fl\,1"). •;orr·1 .. •n,.•~ r IHl•l poj 1 \.1 C•.l llP. 

nt•.n líil1t:·I' 1¡11•1 frn n~v1•:~·1•.:., no 

r.in: ••01'1•.'•Jt)•.'1dO l •\'n ILf\··, 

!r1ri.•' Lr_,1;·r.11r•.J 

01..1.11•"'.Jl1"l q•1<:.> '.-1 -.;11 1·11l)i.!.l.:•t f•1••r•J l•l .:1··~ m.,11t.c~O<-!r menllt·~~~ 

1·f:~-<"·1·•1··~·, t:n t." 1.i.o· C'l~'P• l11 poi\•.1•.1 tH~i ¡1ú1!: t:n 01 .~l'f.-'".t do 

1:-:~port·-i~: i•.>n1~" q11¡~ l l1;., . .,..,1n 

CIE.•f:urroi.i•Hio•;, 1::·/ 

lf•C rt:·r1L-"nl-.11· 1·1~' ~~·:1,u: t.•ll"JOl'iE': ilt• lDf. ~)·J1•.;t-;"-> 01:·'"=ürrol'i.•1rior~; p{)!' 

~l \.1), i-:;15 ']~Hll<•l'flO;. •111 p5trrs ~"'.\J ;,r;--:, Ol1Jl'1J•HI E:•·,;+ .. , <:;•)'it• d» •ltlO~·(}:O 

r-1,· .. ,,.,;l •, ·,-,.e;,"' i·ro·rpr;, onr.J 1, ¡·.,J{.1;1 t,.~r. ·~~ .. 

f.conunl•l.1 lH-.f1M, f"lü :1<:1.1, l~·'tf.', U.:J··.11n·. to:. 
i:·./ toe t•,.J> f-' q-.11· ·;.~r.19·-,r. (•':f.t· T.\¡i1; rJ1· t'\r1•i.1·1,:·l·.lWll'llt')S •J.c11,: 

f'l•.i:.tl'·~.i l'l., A•t:;tfJ.•l, /11.1.-111·-i.Hl•\1 t'·.•i•·.11•:•1, ,_:·H\>ld'r1 (1in•.1m•J.r1:•1 1 ,:'-;t,.l(jq:; 

iJ11\fJU':.'. (Jl,' l'H1ll·~rl<.•11 i.··:f."J.Í~·-11 t lfll•llH'L.,, ft'•J1'if.-\•J1 \ . .i··.~cl11, 11·l(Ji"IC•l1 

··.:·: 



•1 {.f'\lV.-~;; O·~ :;q~ íllºOíJJ.(15 ül'IJ•\ílJ'~HIO~ Y •.19c•nc:i>.\¡, orJCJ.•lie"?> })•.lm•1d11<;; 

·~·,11ppur,.1Hj r:rPGl r, tnc-,qrrir,,-¡.:-•, o 'I t.r•lVÍ."· de l1'.'I~» pr\l'.'t.'F.'Üor.-:-.s y 

\)•lnco .• ·.nm.;.•r.: i.t1le--;, Fn e;t.>:> t1lt11110 C•l5n, :.1 111 t.oT.•lltd•HI d~l 

crE·dl'·O 11r, o·~r1t'.l"• pT1'·"1t10 

no P•)t'J<J por 11•1rt.(,I oc io:. (OITI~)t'.1001·.?::., /1¡.:•n1smo, ("•10<-' so:-.•í~.ol•11" QllC 

t-fl ¡;.\.·l~,1ooc"· l-;."t 1;1·~~·n1t.n fl,'ir 1 1 l111t.1r1c1•1r l•1•; 10:-'.f'PT''trJClOlll}!?-r l::''> 

ot.ct't;)•)(j() (Ofl •. 1'Hll->lm~·n1..-: pr11· ftj,_'flt.n:, DT'IV•Hi•l';i y POI' ío:; Oí<:1•11\iir>mo':i 

m•.:-nc1nno, ••:,\.os f1n•.lfl( 1·111111.•11\.o;, lJon.Jen 

CDl'ICJ'.r1or1t'•: 111•·_1C'11 ·· 'J!Hº' i'l,.. pr 1"1'li"'· 1+-·1·,tc·~ 1.~n 1··\ a1crt:.¡rtu. Ln ("St.~~ 

:,entido, ~·l µí11::0 \11~ e·.~t(l;, r1n·111r l·trt11•"r1l.o:l!, '.'•11 i•l d(• ~í •1 l~'i ·1·.~u: •• 

mJf:"'íJf.r•)~. q11P 1•.1 i••'•! Of' \lll!:·r0•. P~. q1:.·r1r.r.¡i.mt~r.tr~- \.:! •J>,,1.JO ni-::· 1'1 

t•l~•\ nrnm<>".ltn ii0l 1111·1·(•.i.Cl'J, t:n l'(~)·lt.lr:in Lor1 l•\5 t•1h•1~. rte 11d.t.:~r(.•;., 

c_a1:.P ~~c'·í·11l•1r q•11:> ·~t t?i ci'f,·~itt.t• "tu p1or•,1•1 •111 li•1nrn r:on1e:.•rc.iol 1) IJfl 

09t-~nc1u •1 or1_¡qn\-:-.mu <:!.·1·r1··~.ponn11•nt.P. 1•\/ 

P•\ l '7i':''.l q•t•.., Í lll••r1•:. 1 •lfl 

e: rl•o i ·1:.0~·, f.,. t.1~ t 1. po n 1_. 

O':'S•ltl•l/'~··~.i! .:,.;¡,lf¡•JO 

i•\J 1111·: T1··J.J¡;i lomr.nt'•'·(•i" c;ro11p on Lxnort. Crt;odit. 'lnri Cr€:'dit 



c•.1nsiaer·1 tl'J.f? l."!'1 i.tn•1nc1•1MH..>n1.o:J P"•lY·:~n1Pflf,(' 1Jel •_•:·1,*'!fiu1 ~·~, 1;1'.1: 

h<lroto, dl'CJ11H• •.l u•Jf.' o:l'i'.'CI'· t.•1~".I'' •lf' \nf.1-:·ré'.~ r•."1i.•:.,· mt•.; 1 .. l . .1·:t•.; 11111,~ 

1·1·¡ n•H.10'1•1\f~:; ltnc:i·i~¿~:.ndo ¡,-¡, PO'>IO\lJtl•ld '1" •!.11•1 •1•:~Yt}j1J•H.~(ln ~!•:> 

la mone<10 n•lr.1or11.ii.), i.'i. E.'r1of.'•.111i:1mJ1~ri1.c1 ~·:i.c:•r110 t;•1t·1.;-01~r.~ cc,m1) 

c:uando lo~ cont.rnie~ 1ir·' c .. 1111;.10 t nt r•..1:. !'E'f1\·1~= lp pr•rm11.11111, 

Otro f•.l.l:t.or q111:i r•IY(H'<?CL' ~·l IJflfl''.".\d•.\MlE~nto 1~:{\,l!l'flO ,, .. ~; 111 

í'11to tif~ ~,ni1i:;.l-i1:ric·1(111 UC?l ~-1~·.1.1:·1•1i1 fH1111H.\flf\_• 111t.1~rn 1 H ion•.d, ~·i 

p~1·1!1it•ln íi1111nr,~11· l•:i 111vc•ri 1i~n 1r1t.1,·1·1•\1 ,. 

f"•1lt•1n rt•c•it·so'> '\ mi:-'dinno y i•ll".JO 11l•l.".o t.•1111.0 i•n 111, 0•1n·.··1 lt.Jn1-1.1 l'.:.>ll 

ul m~rc•Hfr> dt=> c.•1[)1t..1it·~, p1·1nc1t1•lir11N•i.v' 1•1:·. hcii"•1:' ne, •1·1iO!'\:",, se 

roqueri rll <ir. ; ir1anc l•l1!ll en to •f::r.0rnll, 

f'1nalMlH1t.r,,, fl•)r'. \ 'I 

aonn1-~1JC•l•':11.E.'rl't.O (:!'::t.1:01·n·.1 1 0$ nl :::.Pctu1 p1·1v.100 •1.1.,H1·,r,.l•: ion.¡l' dr_• IH\ 

pQir;, •:c:o111pL1ñl(l!· i11d•J".t.r1•1.1p~· <) n:~ 101:"·,1.v•_, f111•1lt:•, lit~ qr11pn!; 

r.::•~r•10.Jl'::'l'•.l'•); .;•sr"~' p1¡¡_id~ ftn•Jí\(Jqr.-,,., L•n pj l"<:.1.l•1·101' (.rH1 focHJO'.o 

p•::t.1'(! l'i. poi:, l'f..'fCp{J)T'r 1Ü'[Jltl(• 'I r,•!L' ·~··\.P1 1.1P11•· q1n-· !Jl!llt-.•\'•¡J' i•l!:; 

t.'.J<ll•OO 1a J'(" ¡1or,.-,.,r,, 110•10 ¡.i•1r•.1 p•.1(;• .. •f' p1111r.1¡11.~11ll:'r1l.C' r1::-t:•11q'~' •:Por1~ 

1111 9r•.\PO 1~;: ... r.1.n . .1eru. l.•1;; e(.1..rnot,1\•l:, 0:011 flJV•.~l 1mp0.1·t .. 1nr,.;• O(• 

..:>n "'"•1.r;o t100 a.-.• ~~no':~'.l'1•1n11::.•n1.u, 



L•'\'5 p1·tnt:Uhtli.:•-:, f11·;mt.c.:•:. e;.·i.ern•\'i •l l11s QHC fHJe-Oe •lC:C:t•·.-•.ll' •Jn 

(t<li~, i101··J i"Jl•t.li"IH»f l1nard.1Ql'l"JPl'l':.O ~.on: iü~> pt'lVQCÍl'.l".i., tui:; o-f1r..t<llP~· 

o o;.l11tn1·11li!'i y l•:li> lff'iltj.}.1t.er•llci;;. 

cu~·nt.ro di"! l•1';i- flHHlte5 J(' ()flfjen Pl'lV•ldO, te- incl•.1Y\~n 

rR;otriP-nt.~~ F.:>n l';t;"i:i.r:o los urovt>e•iv1·E's m:t.r•lh.¡(:Ol'O'S (prinr;ipr:iluumt.o 

de hiP.flt'f. df:.• r.np1tni.). Sin E.'MD•.Jl'{)Ur ln: fuP.nt.c:.• priv,10•.l m:1~.;. 

~mµort,1nt1~ 1·1 (:mH\".il1Jyo '.>ln lit'-J'H •l d1ttfr1·:; 1·1; 1n".lt;.t.1.1c.:ion>:Pi 

loo::. i11·0~¡.t.or1os q•JP lof. h•llH"~~; t.rl)l'l'.',lnH 1or1•lj\''' C(~nc.1:-c..1eren •J lcv .. 

P•lÍ1iO'!i (·~n dP.<~•ll'l'OJ l.oo i=:.-;ta ~ít:~ (JQ-OlCl •1 )~1:; <j\'Jllil"nt,('•r; r•u:i.C.11'1".:';;: 

t:ródtto•.; •1 ir.l3 P•l,::.e~ 1.;.n ,,..,,,.,,rrolle ·PtlllF"nt.b <::on<:;1dof'•lhl1~n1ent.f? 

tlf1~PUff~ dt:.-- 1i;·;.·.~., oftb\00 •I QIJI• l•l rJ<.:>f'1<Jl100 dt::· crf'1)1t.r1 P.ll 10~. püiS.C·~, 

fll?S•11·rol l•l0"."l5 no .,t~ n•lÍJi.•1 1n(.!'•'ftll;•11t.•1di:-~ lo ~~•lf1ct.~"'fl1,<~ •\ C:•llJ;-,,1 dí.! 

).:;¡ 1·t>r.e'..:iñn ~1Jf! !..;(. .. lr11ri1~ en t'l"/l, t por la H~t:irr. 1JJoclófl de 1ns 

CI ·, l.0:1 h•lnc'1 r onn'·rc t•:i'1 Jq;:o qr-i:.nl'v". t~-:~t._.. ... r~~n: p<11·11 colncar 

·.:;1,1.-; f~11HL1: f::'O lo; D•1i"i0~. rJt•~··11·r0l l 01a-:~~., plH' lo 41Je:> 1i~' qcrnt.'rl1 !ln•l 

<•.11.'r-'\.c cüm1: .. t~1.frlCl".i erd .. rt:• etlo~. L!.i.•1 liu:ho pl'ovocó q•Jt• <~n 1'i•73· 

l~.1 ~ ¡,,~ D·'n(·n~ tlo~r1oon•1r 1111 ~·1~ p1·1n~1p1u5 con5erYadores y 

~P~"Jl.ú!·or1 '"'') •o•'rtn<::-JV•J cre1l1tl«:1a~, t~-. dt'r1 "' fue 1•) o·t~r-t.11 lo 



e) 3 in ) u1p1 r Ollíl•ls ~l móvi.l pr1.nclp11l f11e i•l m•l)'fll· 

1·~cii~~o1'i~1d~n ~·•P 0·:1·e~ia11 ~ la hancri com~rc1al, los <:ré<JlLDS 

oti:11·9·11ios •1. ln~ P•J.• :;•:•;, ,,-..n 1HH~,1rrollu. i·:=.•'l. r~~t11:.;i,oi j idnd el'•.l m1.1.y 

u1t.r.,ar-t~~ 1¡i1e ;:;e •.UJl1C•J.b•1n )" •l l11s c.:oMi;¡it;rnp~ r.obr,ld•lS po;1r los 

cr0nitos ~111ci1~00¡1~. ,i,,r qli1,, ur1a q1·on por1.~ de lns !:ré11·~t.os 

p r'C':iL•l l•l l' lO, 

'lO•;oi:11•lÜ·1 i.-:1:, req111~r1n1•~or,.;-1" OH °Lo:, P•J1':jp;; 0.r1 O•".".'i•J.rrollo, 

vt·ni·~r! ]rJ"-• nt•t:t~<.;\t.•.•l)•J.11 1·1-~c111·r11~1·1;.1·1 ~1j ítn•1r1c1i:11111F.·t1\.0 por p•~1·t.P d1~ 

lO'i OtlOC05 IJt'l«'•ldCl'i· 

rc>i>r~~··,nnt•lO•l •~·l 4'-~•-''.; •J•..,.l ~.r)t.•l1 u111r1n1q}, ::·~;i·,o:; i111:>run 111.ti 1.:•.111n; 

\. 1Jh t.0 p•l l'•J i l ri.-:111r t •J r n(: f 1 r 1 1.'.' b,_,l11r1::''" OL' p•::.904': r.omu P•J.r'J 



íl'''~ r.•11:1nt 11 '~H· -:;.::-ct.or· P•lí'•l obt.enttr finl'lnCifll!liento extorno. En 

f'f .• 1.P ~Gnt.100, jt1r, n(•M'i'ro-:. rL~vr,:•1'1n qun ü11rontc;,• F.'l periodo Jt;·ú2·· 

l'."il8, •.1i t•r.C'-"J·1•!r!J(•fl"t.O •:>::l.c>rno '1rJ.v.:H1CJ 1:on l•l 0•1nr.•1 t.t'•H1.,.;n•tCion•1l 

•l.\C:oJn::ü rt:iVf:\t".; ÜI;' t.lprO~'.lMtlU•.J!T!'"'l"ll.t:.' ~·¡ yo:~. 

1,J,~, lJf1t:.1qJo;._•í O (11\1lt.f:!f'1llC'S1 

p•.rnen oJ J. lo 41'•ldn 

lf•1!' ¡.¡;,..,;;,.J•_; or)rr1~rtJ.~ cJP t.1po pCl,l ít.JLD, 

~.•1;111101'1;,·ri y <..0111e1·t:1•1l. hr::t~1J•1linr.-nt.~·, Jo.; <JODJ':!rno~~ (lf;:' ln:; CJ•lÍ':if"; 

riu~orrp\loc•n•.;, tl•)i• 1~"t•Jf•<'•lri:-<100 t~n q1.:::.n mt·'1J1110, lo .. , r.onrlir.lones 

1 •)' { •.• 1~1"1 tf'S 

r:onc,:._•ntr•1do or1111··.1rd1·\lt11t1nt.c• Pn o\.01·1•J1 nr0 .t.im•.i;. t+ondtt!nt.·--'~ 

•pr- ~nC. liJ··~l'l''i•n't.e ne· b ll'ltl·.'1.·, t1E f:(lf)l t'Ji l 

[11r.rc> ln~: or·nqnl•:mo" t•1 l•1ter•ile•: m:.~. 1r1~·ortrmtf'•:, püfii~me>•.:. 

Cl t•l r \116 ~i•1•.1.lt:'flt,f:''i: 

In9l•1t.-::•r·r·1. 

t:·q)nr~Krt'(JlL11•11•111l1t.>11 •rr>.MJ nr~ Sut~c1 ... 

. ~¡ ;;·.::¡1or·t import c,f J1•1·1n l~·-XjMfli~Nl\ ,jt¡¡-:',"IN) de-> _l,1,1<.'ln. 

f''tni'.:'.1.r/ oi T11it-·rtl')t.1or,,_,-¡ lt•JíJt• •lno inCJt.J•tr.ry d1:i- ,JQpón. 



NOl'Uf·~fJ\I. 

Egport··,".-1n•.tfH.lE!l"ll11J·f'l11•lt·;chppt,J 1:í::1=-Mi Jp HrJ\.:HHi•lo 

SP"..~.lonF.· c,.('C'l'l<"1lf.' i'cr .1.,t\'.:.•;.lc11r•1..:"lOrH·· 01:--1 Cr1-"dit.o q 

lltE··wor\.·1:-1on<'.·:; (S,"ICC> de.-" J"\..1l 1•1. 

t\rc-ci1t.•1n~:t.11tt. fur ~''Ptl(~'t•1ufh··111 (1\f'l·i) tit:· i\le1n 1 11i\<1, 

IH=-l'nH..r~ h1·t·dJ L'.1<~'f'.~1r.111:rt.JJ1(J•~·-rtl(• (t\l:t";Ml.r .. ) UE" Al+:IO•\n111, 

l~on1p•1qn1f~ Ft'•lt1c:•1J:oP po1J1' l'.'1·1·.;•1r•tnc<:"" ¡111 l
0

.fJmT11L'l'~t-J 1::r~\.1';'·· 

r1t:-11r O:C\J1:·,\u.) OI' fr·Jnc 1 

¡),1nq11c.• ;·1·.1ric..•11-,(' pn•.11· )(• 1:t1111111~·1·.;·(1 ¡;; 1.úl'Ji.>111' (}li:CF.J l'.l.P 

dr.· r runc 1 .1, 

(1tU1J -;h F:-·i1nrt. r.:r •:.dit 1.:.onior.i1.1rm ne í11r1•.\11!•.ll1.-•1• 

t::q.tort. Crt:·IJ\L (.oqnr1i. •:C1.f;) oi:· {1J11•1:1•·1r1;11, 

F::port f1r~vr_•lri 111t•unt Cor·~;ur•1\.1on ([f11.:; J(-> C•lll•H1<i, 

Of<1c:P Moittl'l"tl 1111 L11Jcrotrc· ({)t!lt 1 11e {1C1t;-1u.••• 

ihc (J~·:.~.(•rr~·1<:n1 ;.,chr_• ~dJnt.rol Jt,..1nk t1G <LH«iJ) de~ /11J'!'1\.ru1. 

J ,3,3, Mult11~ytcr•11P~. 

C.\.lflt•.'Lllpl•HiOS )(J.; 

M•jnrli•ll, 1'. .. l 1=-ondQ Moru~t.·11·10 In1·.~rn•H:1or1q (1=-Ml) ~ 1 Íi•.lOCCl 

twt.er1\ml".oricrJrio cJf." llp::r1rn>1 \o, 

[<..1 .• ~ f"u1·m•1rio por n\ itt-¡nco 1n-u,-•rr1o:i.c tn1.q.i. ot> f-.ic•coli'.'\.r11cc tt~n y 

Fom<-m-t.o (l;lHF), l·l b.-:.o.: t•l.Clt'.m Jnt.fc'rfl•'(:Jon•ll a..::~ fonit•n\,o (f\i:1-") y l•l 

to1·por•.H:H'ln f"ir1•:inc-1~ .. r·.i Ini,f,•rn•1c1on·.i·l 1.c¡·¡¡, t:f,l.q~! tn~;.1.11u1:101H": 

1,11:-111 • .,.n \-.·Jmü 1h.;f?i.\Vfl (:1-?r1tr.-\1., uromovo.:.•1' r .. l i1rog1·.;··:H1 económtc:o y 

r.oc v1l (lf"· l r•~·. or~·~'•1rrol.1ur 



1ile'.'•lr :;11 or •. 11p1r.t.1vi1l•1ti 111lr•1 q'le s•i~ hobit.11nt.es p1J.~d·1n vivir 

1H• . .1c1r-. t\1.,em~'"'·'' ae lo •)n"f.t:H: mPr1c :umo.oo l<1 (.;f), t.ien11 D\.1'u función 

pr\.morrit•)l, t.r•::i.'o•l.J•lr <-'n ~~:;· rP<..h•1 co\•'..llH1r 11c1ón c..:1n tnvcr~;1on;~.t . .,_s 

pr1•1ufH.•~· f;t:- 1.(HJ!) f'.l m11nno l• invertir tHl eMprc·':'.•)t;. r.oml.:.rc1.:111~·h t:-1'1 

l 'l:; P•l i ;;,(.•;-, 1,•n ctr: '·'l !' ro111.1. 

l. 1 Plí:f ( u1~ f:!'<.:: t.0:,1:. 1 l'"·C. \no 

fin11nr i-ir la 

io~· prP,;tot.•tr103 

prU)'eC,,fJ,-, 1p11~ OÍl'•.•c~•fl ilfl':1tÚl]ltl•Hi\"I, di? r~nJir €."ievoll1•l!i l•l!i•l~ 11~ 

l"f!l"1t.ai:o11H1o1<.< rr.l:'CH1m1c•) ai pll;~, m1 cura_;-t.1l'i11. C<Jtno pc_.l\t.11:Ct, ei 

Bolnco no 1·P.pr1.HJl'•lm•1 l•)', c111.1tq~.; dr~ •)!~nr\.1 .'.'•H:inn, por lo q•H .. rio h•l 

te1·dt.'º (H'.'°l''Jin-:.•, el• 1·t'i..:ic11~ft con lo~- p1·rh·•t.011•u~;. otorq•.iclo~.;, llr.• in~. 

in'}r~!.;.;o·:. o\Jt•:n11l11<, ¡.H.11· \'l t<i.1:,r, 11n•1. qf'•ln p•irtc• d<o.' i:'l)<.1"i> ·:·.~! 

•J.·t.111:."lt'l P•l1··~ 1orto:>1r•<.r:1· 0:-1.i';, r\.·~·.e1·,;.. .. ~ y el f'C'•:u.' t;:.P t.ron~:1"11~t·e u 

cmpr~s\.it.IJ> l'.l ílll?iil•lno y \,..11'•JU pl'l;'.o en \or. 1t1~1·c•1do<:. oe c•1p1t.ql .Jo 

[IJT·O(N' ,J..ipón, los l:!">tr1cio~-. Un\do~ y ~1 ml:«l\o Ori1:'r1t.12. LO ~l~•\llJ<J 

C•1Pit•1l p•lfJ•\\J(I f]o'.!l ll•lfl•."01 ae .-:.11-:; 11t.1) ici•lílCS ílO d}st.r1b11ld•lS y el~ 

i'l" •)tTIOr{.1:.:oc\OnCi•~· OP J.O~· p1·é•!1.f.lllO<;-. t:ri "\.E .. •t·MihoS. l}L:t,(.'i-J.i.tH., 

':).,;e.o;, ;,nn f"f.'~:-mc>·:Jl'i•lol•:>s ~'n '.?l t1-.t·m11H1 i"JC 1.5 •1 '.~('I 11i)oo:;, 

lf\C"llJYt'\HJCI l)\'t tH=.'rlC•t.l(I tlf.• tJr•H ,,l df:' trf•\; •1 e UICD oiío~:.. tl tipo dt::> 

jnt.(il1·e3 'lll'~ ac•v1.-'nrJ•1n ¡-,e r~·l·1.:.:1nn•1 con 1!l int.er~f; q1Je el BU~F 

··':O·· 



t.iP.nf~ rt•Jn P•llJ''r !Hir (;1J:; <·.'™Pré-;til(i'-~• ~~r.l\)f.' d+:~<::it•H•lr, qiJ(-_• lo.:: 

c:1•óclitC1r. Q'Je O\.OrqD ei Jqf;r·, ~1::· h•Jf'.l> >li r:ir.·i·,1c~rno .i.n·tQrf':'•:•HHJ o con 

f'or <::-1.1 port.e 1.::1 r'1•.:,oclor.11~n Int.ern•lc11,nqi. di·~ fomc;•nf.{l fup 

r~.-;t.1oi.r.:'('if1·1 •?n l·?.~i.:O, co:,n pJ oh,p~1.o dH ur.:,•.,;t•.1r •1;.,i,Jb-•nt: J•l •1 1.-Js 

i10.\:.P':", f!O rit-.'~,•11 roj lo in;1,; rotirf:'S 1-n• condi.c:1or11°•s m•.-·no~ nnPro<::·,q•¡. quP 

J.o•i presl·1t110.; r1t.d1'1Jo:\1103 uor '.'l rit1:.¡:, l.•.l •l!.il'..1t~·nc1•1 du 1·1 fd.F ,,-,,_• 

C1Jfltf•ntr·1 un 1os jl(•JSI·~''- n111t 1)0/.1rL'•:., p1·ln1.1p··1imc~r.tl' i.n•: q•JP t.1Pnpr. 

rl~ 410 aól•ll"('~• 

01port•1i::101HJS fJf!' '¡1J·, Ml1~rnb1·ci·, r.1.'1-:, l'l'.u.;, ,J.qnq•:•~ »'u.11Jno:i p·1i'i(':, i:·n 

cil.'~111 r":tjo t 11r.1111'.or1 rt'•.1\ t::•H1 •1por-t.._,r_ \Or11··~·, t.lr1•1 p1.'q111_.;;,.1 p•1.rt.e de 

ior, rr.>r.•.1r~~l'.lj jJl'OVJ•.~n'.' f/1! tr•1n;,tc•r•~n,; t•l n.: 1no:i1·;•·,o;; nr:'tO., pri1· 

ti·.l 1' LL' rH::·l itlilf , t.o•, e r2!l ¡ t.t1~· º"' l-·1 r\ 1;· 

pet·ir.100 d<,• fJT•)f.\•1 ele 10. rfr.• dt:.•Vf·•1HJ·:.n1 trlf,(~rt>•.1-:•i, p1:.~ru hoy qn c.-11·90 

•lflll•ll 1)01" CUl!H)l'OMli>O 11•_:> 0.~::;. ;,(¡()r·· •.•} l1Pll11,0 no íJ•.' >'.'lll!J(li·J•1t.IO )"' •tíl•"l 

11n11nc1ero. a1(i:rer.·t.í.' •J l•l n1~.t fú1nco, comv•1r,c• con e•.1,(·~ t~l lllJ':.mCl 

pet";,on•)l, ; lo; p1·•JyP.ct.o: •t loSi quE' pre;,,.1 "'''1 .. \1:>n,:..l•1 r.ient•n •PH• 

c•Jmpl1r lt1~·. n11~.nu.1<,. c1·1·tpr1oc· q•JP "1p<., q111 •.1pt1:··1 ei f1Jt:r, 1•_·,..-

L•l Cül'DOT'•H.l0n ,:·Jn•lnc J1~!"•l Jot.erri•1'.1nn·1) f1.\(' ~·~t.·1hi~r.:Jfl•.l •:~n 

J9~i .. ~ como 1.1n·1 ·1<1 t\•JC1•1 oi•i J-lif;f, Su (1Jr1c 1('11~ pr1nc1ri·~·i n-: •IY'J<J'"lt· •1 

~j·1Jini;:. .. o;:I )' ·--~ur•1/ •i j_,,,,, .... lHllt.· ... -~ pi IY·loi•I.,. µ•<J•l'.I<. \.IY•¡., ~-·11 ¡._,.,, 

,.ul.':.t'<:o l:?n dc.'~·t1rre1i lo, :,\ ti1tn1 •:~. e lf~r1.r. q•tl• l•l í.nrt11•r•'lf.'l'"º 

in~>t.il•Ji::ión f1n•lO•.'l•"o!f"l' ~'L f1n•ll111•1d \.1•.1r...:..1t.•ndi::• ·.1~~1 :,1niplc• n{~c·tio 

1:·i/ Sl0l'r•lr G1i.u1.-'ft,q, •c:.1mpr~11rJto ,¡,,. 1.i--(:t.•1r11:, P•.1r•1 Pi C'•Jr'"CJ ar~ 

'['.'•..iiUúf.ll~fl )º '.•lt1J>.'1Clf'.if1 ,,~.\.llúi. lr,,- íJr•:·.ir.1s111c·~- f"in•.1IH. li:-ro~· 

lnt.P.rn11ci.on•1l•?.'i', f11 rec.::1•.)n 1..1'.)f\l.'1'•11 i!l..' 1.~r·~'t!J t<.l i·(J¡,¡ J.~.:o, ;':.:•o!'el'O 

··J.~·-



ciP ;.1r,1ld"H' {ot1rio~: 'l lo~; invu-f'~üm1strls. f\l OYl..ld'.tr o {i.n•1ntior 

t:imlir("~"!;ll'l t11"Ja11r:t.iv·1s uol :tE:'ct.c1r priV•ldrJ, t•1mhién proporciono 

U':1"'lPf'•.u1j011tn <1rr<.Jr1t;tt:-ro, .,111,·inic:1_,. y t.P<rtJCO• 

t.nvol•JC ••HJ•'l'i i)lº'J/t!Ctn (p•1troc 111111"1...:~r,,:; 

t•·n,f'•.'ll.Jí.'ro1:, 1n<:.1.1t.'Jt.::t(w11~,, (111r1r,1;cr·)': 1.• lnVt.'r~.\t-.ntsto::.•:, ~'C•f.\ot, 

t.oi::nJ.C0'1 'r' •J'.lhi•!f'fH1; ,,i,rtt.i,1onu:1/ •1p1:"11'\,•.1nrlo d':c' E"il•l torm•1 1 l.1 

(.(J1"!fl•lr1"'1) ('f• j.-,., Ol'('l'•l(~On(",. t\i m1~.lf[(J 1.}P!!lfH'' l•l tFf tl.P.lii?" l'l 

1'€1<.\POH't.•ltlf}}IJ11d '''.iPI.!'• l.'ll Ció? J{J~·11tifJ.l'.')I' 'r' f/l'l."lolll\l .... .'f' l~'rnpr~!f.•1•:,, 

f~ricorn .. r•J:t' fJ•lirt•<:J.n<Joorc·•..; ~,,_,t•J 1!11•1' :1 "J11:n'•J!' o 't.1..'rCt:;·ro•, p··1r•> tl'JP 

J.nvi•:rt.·11< •:"tPt'>1t y •.lJílf)(tf1l·.•nto:, t~•{11i··-n:, l--'.'f\ d1rt1•)'; ~¿.m~)r"'~·i~. 

¡\j 1nd.lv1ouo~;. \Y 

f,1no q11t• <:1 1 O':' 

it1Y~l"ül'.1hr~·;., 11 

i•rnport \l)r1 1"1 »~;i•: (.t·"IH. \•l tl'·cnu:'l f!ft C\JJ!l!•o,; t.<in d1v1·.·r~ ¡,,.., como 1r1 

':"'>¡,4n,1-:.i1Jn Of? pr-1~r:111·; 'l' m(•f"t:•l\ll)S, ~·l 1l¡:_u;;,.11·1·0!lo 1.!~ 11n -r,r~ct,or 

u~orH:c\ílto f )•1 1·1;·c1·11..C\~'r• <H: IPY~.": / r1:1iJ• . .n•1c•n1.r"'' p>)t·11 iouK•ntnr y 

:11tp<:rv1·;,1r /,1 u1vr;>r·,íúfl prtv0 11.1.1. ¡t,,,'lm1~mo, q fin (}r:o l'!H.?-.JOl'-:1.r l•l 

f}/j{1f.'fl<::.if} dfe' lo~ :.l\º,\,,"'Mn•:. <1n•:.r1Cll"TI)~, l!•IClOl"t<1il?'' ·.¡ C.:Pt• Pilr:. 

L.·-1 Cl"i. 1...tPJ"of• c.c.•mci prtn1,1f11p-:;, o.}r:i1:0!· \1llf' en •HuJ.i-:-llo~. 

IJt'l.lY•~ct.or. l.:°'fl lo;, t..'.•j•1l•.·~~ w11·1.1i::.11)•l1 !iJ<;.nwr{_' r-:<Í~""1..t1J•l lnY~r!;1on.:•1 

l'Pf•l'l\.'.l•Y~tll'iO, 1\', i. [l'H~'i1 i•'i i;lºI no fln•:•f!l'.i11 f!'l'lf•1'l~":•H> QUl?r en S.l.l 

ODtnttm, p1Jr~11•.l11 out.~~n•!!' rcr:•lr'•O~i i;:n otht'.3 f11,~nt,ps, En CQ .. :iO dt-



QUP.' lo h•lq"'lr 1•13 r,•mr,r·?~i•1".: d'~Of'f ~in "''"1' r.-.•nt.•1111\~·;, :'º'' ic> u•t{! 

at~oertn cur.ml11· cor¡ lo': '!l'J•J1f:1·,t,{;-·~ r.rir.~·r\OO:, '.H'· 1r1vr.>1··-.1¡\n: 

ti•.lYorr!-;; 111·.Jl·-'"·O-i o m".:'n~1re~, •l<··~f?moolr.o;. c•11 o.11vJ-;, .. 1~. 

t .. lnt.o l.loorql,~-. (01w1 •\'lMln1·:,t1··11.lV•'l'i, o •u1 91-.lrlr.1 ;11'.-1;; 

p\r.• ... ·:.idc 1 de lll'O(.'IJC i.J'l)fl•HJ dl?l co.ptf.¡¡j V d1:> 1•1 lftCtllO riP. 

ob1··1 • 

t\tlQUl•'JC: 11.\11 !ÍI' COI r.u: lh1Jl•!1f.(I'' y r:•1r'•)( \cl•1í1L•<", t.1.~cnr:tll~CJl.·· 

dtc1on0; .J1J:,t·1, r 1·.1:·t)11nbi·'···,, 

l.(1 \.c11·pnr•Jí.\L'i": nr ~· t'.lf.' fil ·1· l.'\.Jf.•l ')·1•··:i1.'.\••" 91101.1·ri•ll'•~•nt.11i1··~' 

p•lr•1 Ql rei~ 1oooi ,e '1•! l-::1·~ ri1c1 -;t,.,mo·· y ,,,.>l•_1 1' "1'.•i:q •1n·1 111\."·•rr,1..:in 

!,l r.l fJ')[!lf~lnO (Jf:•i P'l•'· IT'lP!'ll:OICI irHerE"O•\UO ,,,, f.j{•flF· l'l•Jf.'í'J!Jld:"'' 

.~d~-·u:•s, ~;ol•1m011t.e 1nv1r.•rv:• ·,1 e;:1 -.-;t.•·;n io:; •\1·1·t~1Jla:, •ltll'noj11dO"i 

ll1'.'l'\'' l t~t"IP" ~ •Jt l \ 1 C•Jf;("", 

prop•lsi.to;, t•li"'"i ~·Q1na: •.i)tilpr•)t ·;.,11.1:ri.:l, 1:•.101·_1 •· \}n:·,r.o; •'11 .ti'.'J'.·l 

(1 C•l'I monf:<J·1 fl•J(L()llt.\l, COIUU C'.lf'l\-•.·.i ¡j(' Lr•Jl•••,·' () ~·•)l'J 1:•1•1lflllll,·( 

fin •:omerL i·1l •. ~J.100. b·,t1•111m,_1, .;r1111n io-:; ton110~, 1r1\'••f1.too:, 

1111 vr.ii: rt1':.:. ofr l I1 t •:r t, •:r1 ~-' 1 i ~'.J, 

1:-jn·.~l1U•:~flt,t.~, C•ltlf"J \1~:-·;,t•1t:•ll' q1.1p ''·'1nq•.1c• j,1 t:orpor•.1c túri t.~:-nl)•l 

l•>J.l'i,Jt-JP':Oí.:J.611 c•n l!i. CVPI t(¡j <:rir \•li rJt• IJf1(l E'l'•l"'l'~~~-1. jlO".' r¡:•¡j.l\I 

1Jeq•."r•1l no i.11\,1~r·v11,•1H_• •N1 i•l 'J~~:.:.tt.i'ln nJ •:-•;,\.¡¡ rP.nr.;.•;.~·nt·HJ1.1 •.~n 

ntnrJ!Jn ciii·i:·c·t.orlo; H1l<Jmc-·1d.<:'· m•:.11r.J1]tH.' •.m 1ntl·•ri?" er, 1:-';;.,J 1~•'11"·1''"~~-'l'.' 

r:on:,.•1] 1,.1_ i·•'l'l•'.H1J , ... - 1•.1: \iel'('fl(. ! t1; 

•l.;·.; J.Oi\ i. ',l•l, t '1 ~~ll l'PO r ._\(' 1011 

·'.'·'· 



l't::0•1l 1.":•l 'Jri•1 .:;onst.•1nt.I'.? rot<'lción de ->•15 f(lndo:. merjj.1nt.c...• l•l vc-mt•J dr! 

•/()lort.•<:; rif:.• ~I! r.01·0:.et•.l •"\ ot.ro•,. in•/\•r•::doi.,í•~<.os, r-'1·eferf.•ntcr.1t:'.'lltl~ &n 

,,i P•li'.i fiqn~1e ;;e t:0111:1Jf:•fltr ... IHJl•:•ld•l l•.l '·'lllfll'G~·l q1Jc-• •.lilOY•l• 

J.,3,3,;:. f'rnHio Mcmc~··r .. :"1r10 jnt1.:>r11.1c .. tf.lr,•ji o:rHJ), 

61 J.gr1°1l +Jl..lf~ ~l [~ff,1-", el HH f•Jr.:> CN-'•"\•JO 1;~n t'.)44 ~·n 1·1: 

Coovf!.•1H.·1or1 oc l•Jr: Nqc 1.one·~ Pn Jrt·f•t.t.cm ~iouds, y f".O~"- o0 .. 1 t~t.1vos 

iniCl•ljo::.•; Í•Jt?r·onl Jlf't.)fll()'.'l':.•r l•l <:..'ó'ilHbl.l Jrj•HJ t:•llllt>l(\l'l•l y AIOfH.•l".•11·!.•ll 

l)Ytlí:•1r ,, lo:.\ pui•:1.-r, .;¡ l1n•1n•·1q·· o;:·í1,.:1'· C.C.'f1'f•t.\l'•1i.-:·· +,'1·, or1Jrin~""'.•1 iti? 

p1190-;# f')1:1;: t•)!" i•1 r..:!l tr1ir1•1•.l.•.1n i}1'v•Jl'•.:.•:.;1v•1 oc lf'I'; l'(!l:'St.t·1~:r.i.or.,,.-, 

~ t ..:,1",r.•nt·1 mnn·: t1J 1 l '• 1n1,._, 1 ">'J•il. 

<;f,'f'l,}f!f•'·{. i.f• PI l!fh:·l'•j lflCT•::.r1Cl•.1, \.\1~1!(• 'Jr1(l (!Jfl(" l(~r. pr~y¡,•r)f.J.'.'<J1 

cr.u1=:iJ.·;r,(~flt." i)n ),1 \('J(•Or•1r1·:'1n ü( .. • (i:;in·:,1Jltq·; (1¡11p r7-n p1·1nc;1pLCJ 

ut.>t"if·.>1·, Cli.:· ~-1.-1· ..-11·,1¡··1J~ .. _;, •)'.Jl'fi'·'" t:n 1·~ p1·:c/.lt •1 nn sP c1.Jm1•l.:f con 

C•lll'l uno rJe 11.J~, p•liF••?<. r11•.'lflP'"1,·, : f¡n .j,, Jf,i,t_'!:•1mol•JI ¡¡•ir1\..o¡, ".l~.· 

po~~Jbj('~' flil-·i:1.o•· ti'.' Í.•)! 111t'Üll'd~ (j(' po1 i.t.lt'•J t.•ct.1 rió1n1co qui·• 

•lfl.i(J•J t' OflOYO •l in~ D•li<;1-:-':·· c:orr 

p\q;:o }" 'Jn•l 11t1.li~·,,1,..\r111 JJ;r, r~ft•>.i: t"h! ios ll111t1\IJOi.1 r1..1r.1Jr:oo;; de 

tnc i.-·11 t. l 'lí"J~. 

IJt"'•,t 10•)()1J ! r¡<.~n •. ::i'•.11 tu·\;•ur •lnorrn 1.rit.r~rno, 1 nvt•r:. ion.;~;; 

\: :1.•C>1't.i:1c JDf/fH, e,., 01r.c, niJ,.· r11.1 ~~l· 1.r•J!.•1 óf .. ' proqrum<J!~ r1;:oc1:..•:-l'I01.j., 



jc't~1·(.1r 1_1n n•( .... Jr.ir Pq•J:lJ1t1rH:• Oí.t jú t•O~H'ln:"l Of:' p190~~ "/ df? 1~~~c.u fo••inq 

laqr•lr i::ii Cl'l.''t:Unr?rlt.o t:'.:.on 1J'11lri:1 •:".>blnle )" so;;t,(~flhH11 

l.>:\ e1·:i.i:.1H·uc.1c'11., {i\• lD"': p1·01Jr'l1111.">1' <le <1.;1.1•.¡.t.u tH.or· r"'Clt'l.l"' dP.1 

.~·111, t.J1;)n"'n ·~n 1J1.1oi•_. :,e111.ji"10. i'..n prlur,:·1· i111.1••f, l•l nn•P•lT'•lCJ . .:"1n tle 

•Jfl proor•1tf"l rlt• ~.·1nf_ .... 11•·1c•nt.o er:onómir.D, IÍlri.q1ni:i fun<.k11•11:,11t.•.1lmc,-..r,l.c,-.. a 

ali111n.1r l•i'.> 1>.l11:..•1::; ll"'~ n•"tn 011q~:1''1iJ,;1 i:•l d~fic:jt i~n 1•1 b-'.i•H1·.:-·1 rjt? 

¡t(l.C)C'.'~· oc,>\ P•.l\'. c.ir~•11ir)•·, / '.J lc111r•_1r •.•1·1 ·1.,1:1•;.1,i:o t11•"11 PHí.1•r1ón1·,1co u 

l·11·r;o oi•l;:n, l•_J 1111p 1:onlieY•i •1 •Jn ~...;t•1hi·tt;if1J•,•111~0 d~~ 11n•1 ;,(~1·ie (le> 

~,l"•ll''.!f"+~ Pn l \~ll tnr. !'.~fll'q 

'o'O '1<?CJIJ!)\)f) jlj~lt) \' J lo<.; 

~,,.,_11_11··J.1u11~ •l·~ •.i . .111:>•.L• .. 110:·r:.:;1.J.:> P•:11 t•l .-·ü:-1iJ1:;, .L' fln•1r:•:t'1ll me(!i•1nt.r_• 

l~ ct~tlCP~lOt) 00 1:r?1J1tl)~ uri (:uoni.i·1~ iMp~r~~1li0c ¡ •J l 11ry1> µlO~I) 

1Jt.tf1 ·..:1rv•.t1« c1:rn1n .,q--::;1 1t1p,o >il f1n•lfl>: illmJ1111\,r1 prov1 .. n1..:•ot1-, i:J0l 

C:'~<f.1;··r1or, n•Jrun"tc· p"1 lqp~-.o lJLll" nur0 t:'i pr1.'r;l'•..1ffl•.t 110 •l,J'i~tc. 

pC'rJ('.•I' ef1 'Jl"i'í. l,lC•i Uf:\.~ :·1'Jll1•1f~•1'. 111r.·UJf_,,., ¡ or; ¡'.•,:•iitl :•1 1: 1 !.'l•t:t1JIJL·1t 

tt."Oíilt~tll.''; 'l i•./d(J:\I IJl\•l lll'.' ... '.ll•J 

p0:.1_JO~ f}r¡ 1.'ll pP1·1tH1~1 ci•JflD íJ'.'f·1 •.Ofl1f.~ t·.-·1¡ '· 1 1)t··f,1•r•,j 1 _-,\·. (:":: {,111.•'.lt?CI:· 

ll11•.•l•. ,._.¡·,_, ÍJt:l i"t1J 

e-;ttl <ouborlJJr.'1'1•) •l ¡., •HJ0[11.l•:1r1 P•.11 P•lf1,(' O•.•l P'lJ ,, \IPlJ111)I' ~.·11 

01 ·t,1¡ l'f• f ''l'l fito i! °l pi •)1"1 df.' •J,_JI.''' {,!~, 

··-'.-.· 



Un•1 vt•¡- QIJI~ 110 pois 1oqrl'.l oro)'O <1nont:i.P.ro pc-.r· pori.f" dr..l 

.~·ondo ~.1 st0, i.o ot.or'J•\ oi tr•1Yt:~s de •ÜVi rorn111s: •.•n prJll\(::'r i.1J911r·, l\l 

fót'l\HJ
0

\•1 <jk· i•l 1\r.uo dL• crl:'-tl:ito (ª~;t.1.1nd··by (11·1•.-11-.tJP.-ll't•nl.">1 l•.1 má·~ 

•Allt.i1pF'I '"~n f!'\ \t•.>nlílü }' i•\ mpnos •.1t.1lt~.:\•l11 h•:>r d1•1, c:on»iste ('n 

c1t.or·Q•ll' •):\ pol.~; d1t11 ... 1u1· lv. pCJ':..:).oi111lqci u1.> 0 1aq1111·1·· .;•r, m1;m¡¡o~1 

a~twr11111Qoa cant1~Q(j y du1·u1)LP 'Jr1 d~~cr1·1Jl)•jn1• plu~<1 (norffi'll~cn1.e 

••n+i-t1 ~! y '.:i •H'ío~:·, ,11J.f'•lf1t.<• .,j CIJ.•ll pt·o(i>det·.;., •1 devol·.·l':'r \.11lG•!:i 

cant.toncT·~· (cH'"-•..1CJ•~r1oc1 i•j o(•<"r·1c11~11 d,.._. c1H11pr:1 1~fcct•1<i</·1). L(¡ 

:.:.1!'tj•10•1•l form.1, l·11nr.1( l.d•1 por 1.!l nnmo1·c· .j.~ 'v:.t.1•n111~l1·~1·1·.H11._11.•rnc.•11t.•1 

p1•1nc\P•'lF.'; (Jtf(!rt~11•:.1·1·5 sCJn, Pn q11~ Pn jq •1lLt1li•.l ir.oJ.J.i ;rj,)d, ,,: 

p~rír.o<lo f1•)f<-' ~,1J qpjir:•)r11'.'lt1 e<.:. mqyoc·, ·1·1 1q•.1•1i. o.·.a~ •~1 ~1nnto 1it·l 

, .. /ill;ú :· 

•ll•l'."~ 1 o ··on<11r\éJn orr"\'l•; ~'I" · .. 1 ~~·.:::!·'¡~:""····11t.o t.1r>11~·11, t;'•l l•..!'5 

1·t.·f,f.'C.1t)•- 1i:ic\t•1"··- "'- ~ :.· ''~··1·;·''- »':Li.:·r-1,.)'' t•ir1T.o r•r1t.•(.J0·.1·~\t' di.c~r, 

Cl.•.lb .j(> 1=··.tri:..•, '( ~~n :,1;>1.i111Hlo }t1•J•1r, l•\ J.ntcrrf'l.•~C.J.ón .:'l..:l.·,·,t.ent.1~ 

t·r1t.r~~ -,,.ll ···l'''"" (,n,H,f11~t'L' :· i..1 lri•·11••1j'1\.lÓL ~ ti1mpi.ll'll1~n"t.o de •Jh 



'31 11n p•tí'i pr1,.•st.•Jllll"lo no l:•1mnlc .. ..:'HI ~·1 proqr•lftM •:Je •l.J'~~,t,r, 

i11·opo6'~1.to ¡1or el Fcin<10, 1•l pri""'1''J r.on~,f-:Cl1t~rir.·1·u ~._,. l'I !:.-'1~·r11-:~11•;1r•o 

<J?. ~;11•¡ f•ll:'J)t,•tdt•s dr.- ,~f( .. ;.t11•1r n•11?v•1;.., d1~•no;;i1.1•:in 1 ->::: <H•l cr(•,\jt.a 

quu !HJ la h•:i C.NICf!í1lfiO pr..r p•11·1.l~ d~•\ n·q, h•l ·.'f,•J .l•l. C1~i.P.Qr1.lC \Oíl th~ 

•JO•l r•.:0•1n.t1ln ~nt.rn •111tol'Joi11d(;!<; f\•1c1on·.'1es y f•1n( inn 11rit,;; d(•l 

f"ondo, rH1 lo~, Q•1r1 r.~ llll•J.\i:-: 111·t1 e·l ,,rooi•~m·:i. i.1 rf.' .. "11t.qtio 111:.,·m·d 

Ja e'Jl•\ r~u.n1l"'ln, '!S l•1 rt•n 11n(:i•1 ll(lr ft•1rt<-> CJ~1 ¡:-nndo •l Qdn11t.•1r 

or.c:ióo olo•Jn'l f.l)tf¡O <:On~~c:1.u.1 1;r.1•1 rj~1 ir1<:•1Mpi11'IH~rH.l"l1 o h1Pr1, lo. 

1PmrJ•lr'Ju, .,;.n +.1f.ro°" car.1..1<;; l•.1 conrl•.1'ilt"IO r .. := l•1 1nv1.-:\h\J jri•ld d-:~) 

Jll'(lCJl'QlffO:t ni '7-f-:fÍt)(IOt 

r.on<.:ii'di<Jo ~J.n "i'J.·J""'r.:1<1n •Jl c•Jnitd.lrHE'11t.0:1 'lf! l•''!'i ;::nndp_J(")fl(.>S y 

(1t.1,,P."t.l'"(Jt, ~ll't~VlSl.0":-< t~l"t c.i lll'•H.ll'Glíl•I de •:t.:•J•:ll•'• 

fir101\c.i1111H•nt.c1 a io<:• p'l.iSti'!· •t 1••JPC:.t.O en J?'nt.t·~ciJCIHJ 111 f•.inr:i.1\n Or.;al 

t"onrlo, Y•l q•Ja ~ri al t•t~o r1o v•1rto: f1q1r.~'.: l•H.111Q:in1E-"rir- 0 1no~1, 1'1 

ÍOl'l'lJluc10n tif!ol 11l1"ll., d~ •1,JllS\.l' •I d(l1jo l11qo1• n IJIHl IJf'l)l't pnlf:."•"lt:V•:l 

t•1nto en c.d ~Mhitn pal it.i.r.o cmno ecnn111"11co. ¡::n f"l uo1 í.t1c<1, "!i•~ 

c.ons1ot"!r•J c1•Je iu lM(Jl'.H'd.oc11~ri nt-~1 pl0n t11~ ,,._,11.:1.P. P.~~ 11no fr·~1nc.-i 

i11po~í.ción dl"Jl P•lis n~1.11H1r •1 jo:; i.1.nr~·1r111.•111,o:; t"•tr·1:•1•1o<;, por i:>l 

fHl. [n el tJ~('lec:to P.r.onóm1co, cp c:on!-"llH•l''1 Q•H·.' 1-~l p1 11n n 1~· •1 . .1•1sl.u· 

cono•.ica ·1l esr.ro:\n1J•1loir11Pnt.o lH~l 1·:rc .. c1n1t,,.nto •!r.1)nóm1<:0, por 111 

m~dino d€ q11$~Wr111ad llY~ conlln•10 y ¡1or ~u ei~r~n rP1:1P~\Yt• ~obr1p 

l•l P.r.on•.,Hi.>1 (O=Jc;ico.\lllf!lll:.1? por,11.u;- ltl!tit•1 t.1~ unpnrt..1c:1oni?.·.;, '1lQ 1u111..-; 

<JfJ iJlla.r,. fUHOQ~Cnt'11P.~' í'nt·o:~ it.'f•r'"ll· P.1 <:r~t:11!!i+"!f1~.I) f-:°C:OnÓtWd."t': 1nr::. 

polit.ic•1..:; r~"'t.rict1v(1s ~n 111•'.\f.(:0!'1•1 fi"!-1··1l .,, MUn>!t•iri•1, t,(~nr:IJ.;>Ot~·~ 

11 et1.>tab1J.1:!r.1r p1·ec:10~ y elimu1'-.1r •E'C("il'l!-ilhl'\'5"· p1·0,.~ec1:1c1&"'!.\'.\f,a1i- qu.,_~ 

nllr11•1l11rmt.e tmner1\n r~·n ftf>l1S e•:('IOOMi.•15 ''" r:t·l 1;15), 

··:U·-



Jt·:a1:••,•\ il'ti:or:irr.nr,.¡..,,.., r:omo c 01·t··ül:."'1f:or nn lu 11c1vil:\zí1Ción cte rt<-f.urso~_, 

1-!'::t1-n·nfJ<i n lflt•~f'00'3 p•lr•1 el •.H''i•1rr·o1lo rle \•.l rir>qión, ~;, .. cr.ilc•Jl.11 

q•H~ OurQnt.f' f••Js pr1MPr1J$ vt?lniic::lnco oí'ícit:., t.•l BJll, corn1l.iz1~· co5i 

:~ll,(•CoO r.11lton"~'S 11P. iiólr"lr~s de ~1J.<; p1·ootos N!CIJl"iiCJG D•lr>l ~l 

f in>'.l"c illll'l t:>n,.,1,.1 cit• p1·oyuct.o\>, lo 11uu r~p r1::-~en La uno invf:or'"sióo 

tot~1 d~ dpra~1m~d·1men~~ too,ooo Mtl\o~es d~ dólnre9, 

i::t Jtlllr (•HJ r:1m~i,1t.1_1"\1JO lftl1:.\•1ll'Wflt,l" llOr ;;O p<libOS. del 

c:<.Htt1nef!t,n. '1111er1c•'.\n1.1, ent.re Pollos M•.'1<1r:o. i:·o~~t.~r1orn1~nte, t?n J.q 

tlC! }O'::. ~.t~~;f.'.·!'11,or~, inqr1o.,•;~11·or1 O'. ro"·· 'iP.l!~ m 1 m~1b ros 

raqjonollP.<;>o Fn 19/.~, s•t incorporo •.:•rn•J<l 11; y ~ní:re 1'17o y 1<.i/7 ioP. 

l'UQli.::1~ •Jfl"l pr1ni1t~IH11J ,·,i C0nv<,•fl10 Con•,11\\.\YCJ P'lT'Q ÓP. ~t;.t•J IJl•Hl~r? 

n~rf"ti.t.1r loi in\.~~t")rq1.:1ón ch~ lc.i r11,~mriros 0:d.r•ll'l«HJJOn•1l.:..•s• ::·ort1J.r_1ql 

in(_11·q~.ó r•n lVf•O, i:•:1ot<.• r.•~;\·d'lt·, 1111.-:- t~i. inqN~•;o df::' lo~ p•1.\131,~~. 

Norii fu:c1 el d'i! J •l 

in!"-t.ji.111:160, s.lno Q\H' •lllll1.:•ntó ),) copacH1 .. 1cJ oe\ ¡..on&;o, (.hl1'0 

•llt:11tl:."..1l.f" i.OS Oh,,etiV<l!i dt" rJf.''i•lrl·oJ.101 •ll tlftlnf!O tpHt l.•J 11:1•.\y()l'L•l dff 

io.~ o:ir.t.:1on<:.•f~ ard tlil• r:ont.llmun t1Hrl.1t•flfl"Cl.F.'f1ou u lt)~ pui :H~·~ 

l.•lt.in<M111E:'ric:•1nc1•.i• (1t:.\oe ~.e~"í·1l11r~@ q11c.o \tl 1ngrli!~C1 d(• las p11i~es 

t•:t·t.rot'1·eu1onl."\lfl"! c:on lo.'' 

ral~c1on~~ com~rci•lles y r111nn~1rr·.1~ u•i~ P~o~. p 11iq~~ llenen C(tn 

r\mé1·1r.'> l.otino, 

dn•l ti•! 11),•, p1·i1tLJO•ll0; run'-ionc:; d'•l f11..mc:<1 e= l•l d~ 

•ovil1zado~ op copii.al~~ ~xternos v~rQ e\ dC!>orrollo de ~m~~lCQ 

l.lltin1t1 •)ólo •.tntl P.1i.nt••1 P•lrt.e oe lo'i ~lrént•lll:IO'i dP. lo. l1H;lttuC"i6n 

r.1~ finonrio con lar-. sor.t:ripr.iont·:'~ pofJOclelran P.n eitu:tivc1 po1· lo!> 

p11i.se-~ IRi~•bf'óS, L.11 ••lYOri.•l •te lo~ !ft;.-s1111lHlr .,s pn"'ihi.J.ilo1do. por 

lo.,-. ee11~ré-~1.itCJ~:, QUF:' ei ~nnco ohti.~Ol• l!'l"I lo~. 111t*rc..-.dotJ. 1nunl,101e~> dP.' 

CQpitol, nab1·~ 1'1. bQ~e dP. las 5uscri~cion~s ~l cQpitQl extglbln 

•J•l r-:rnt.1.~;;.,n IJ l 

or. repdor(•c,., 



lo•i prlnc1p•1le:o r.:E-•11+.ro'i r1n11nr.1•z•ro:; '1el mundo, 

e:u:l'!"ir•ntE· •)\l'p~.-.. L.\ón r>f1!.r1:::• 11.1•; ~ll'.'f!t'':.'nrt,·'~ pui,l ico~;. t ¡1ri.•1•.1di:i~~· f.ri 

los i,:o•it.•lii•.15 l.lni.d(JJ, la5 P.m¡¡rit>s\.1t.o:. 11;.11 ~1 •. 1ncc1 '1•ln m~·r.:...,c.i.dn l•l ,,,;1s 

•)l"i.'1. Ct".:i\1(j{"•JC ~t\fl .;,,r\1"\) tllJP ')r,jl;n•.•P i·J~, pr1nf. \p11i.P·: fll'"W.•1i:-

e!'°~f)~f~i·:llJ . .:.1"lO•"l';, ,:·01· ln gPr.~r•.ll., tos ocrn0-.; 1;.•Ml\.l110;., pi.,r ~·l tn:o 

Li }tlft '"~' 1JtJJJ;.~(1fll' cl1v1:•r•,-.1:i.•: t.í.•cn.\l;fJ'? O<lt'•J 111u•1ii.i::'1r 

\.o:t,Jrit.\, f.¡, o-,lJ~ prl•'tFr'•'- 11r'r1r: ·~r· 'l.r tl'.'.l 1.1•:1rl 'lí:'fldló P•Jt·1.1t'.lP•J\.·\onP.•; 

conr;evt,o o~~ t'1n•1r11 t.•1m11•r1t.o •:om;1)(~t111.•r1\,•~rio, ::-~·,t•J c:(¡n<;t·:;t{-• r,•n 

Ol"Jl'IJ(J•l1" {•i (J111..1!"!C"J•""llíll.l•f)(..1-. í\HC•:•;1¡f~O P'Jl'•.l •Jn P1DY•.'l"ft1 \f¡( l 11"t(,f11'/Dr 

lo•; (1 1· o:, .. ,\,, 11no ~. ~' ~· l [<-tfl(p, 

1· ¡1r1'l•1 i.r,clP\"·•··nc ll~ll f.E'r y 

1 n. 

tl 'J!J \ ... 1· ... '- . : ... : ~ !~ ~ ,. f> 1-.1·, \ti l !~. 

l'.Jf~c•tc.u~1., 01'.:''-=1:'!",f.•Clj~~~• i11-· 1·1'C'Jl'~l·~ Oí~ lt"· l''""'""'lll•' / l.1•nr>J l,,•­

O.flh)r\.l:·.•1c10Jn':'·,;, t~i.llll(l j.-i. Pí•·•.,\,i'l10:1 r·omp}>:'!llf'(l1c,\1'J(lf· ,qn Pl't."'~il•llll(J_\ 



C.íJl'I M"it.\düa0..-, 

[.1 f"ClOOO r•:•I'') 0\•l'l''.lCÍOfH'C: [~'.fH'·fl(l}p~;, cri:.·11CIO put ln~;. 

1'!1J1~•mor•y1 f1.tnd•1d'1J'e·o como r.tn lnsr.run1t·•11t.o p11rq ol.0r1.1•1r Pl'é~.t·11t11'.1'.~ 

t.fJl'1f.f!'.'l(.11/')
0

ll".r 

f1n•1nc1qr 

o.J,,1t!mplo, l'J.; '1~ tnfr•l'~·.;\,r•1r:t11r·1 :,q(_1. 01) ·, 11~·1·0 i;•tf1 O'l~d""'n 'iP.r 

1nn\"\l'(·~n~·,\niP·-: P'.11'•_; \!lt.r1ri1n1·11t· •1i prnL1J!::.O t11·· rlc·<::tlrro11o ecl'r11'.•m1co 

y ~Of.llll '1 lO'i '.iPCt.Oí'C'; 111•1.f'IJ)fl•Jlf.'<i at• 1·1 pobl·1Ct•.)fl d(~ ,foinJ~'l')(.•1 

Jp<;. (•<J\'ll;'~ !!lll'l'lí'í{.)~, ciF t!l('l\QT'L"O 

fr1 l'(•.l•H 1ón •) )o•, p1·t'•!...t•:1U1l1~ ni.01'()•H1r1~; por Pl i-lif1 1 C•'.liH? 

1on•11· q•.1c •.:>":>t.1: f1H• j.1 prtn1•:r11 1n.i1.1lfl(JCH1 1nt.!~rn°11:ionq) q11<J 

l•DC:'1rC: eJ flrti)IH'.\•.ll'l'JPflf,f, f'"TU-l 1 CJl'·Jll 1:· t'll•_\, p·¡I'•) 1 \\•',••¡J· •.l L•'lbU 

pror1r•1m11•; 11•~ 1'1'-:'•IO y r1·6r11to •"ll)1·0·,1·>1:11°11·J<J1 ~:rrn1r~•f·f'.".l•.\ll.:•lCJ>'.1n, y 

l•"I in<1•J'ii.1·1•l, '<'l f111nco n•1 pre:;t··u1u •\PUYO •l ('\it.eo• '3(~ctur m~(}J•lflt.•-~ 

t:mno crt'.:'.:1il•J.' t:•lnlll i:->:Hio~ •\ p•.•1¡1.11~.~os y med1 11nos lll'l'S\,•J.t•ll'JOS •l 

tr•:ivé•; oE· 1n'-i.1t.11c 1r_111r1•' ho.r.c•..1110~ c:e cie'..io:1rrol 1o 01.:- la. reql1~n. 

E•;tn, n•"I p··~1·M1t11Jo otol'1J•1r 1:r,:~L\J.to::; 0 1 mtlQ;, aP pcq1Jc:'·,;,1;, 1-:impr(~~~·:l:> 

inn•1•.;l.r10ic .. ·. y •lnr·:ir:uli.ori:::·•; q•JC! no re:in1'.'r1 l•'l'-'' cundlClnnc:.>!: p(l.r•1 

<:.~r pr~·st .. 1t•1rio:. di r1.11:\.1.1·:;, Oi-.ro d(,•o;tino df! l.n:. rr.cur:.os d~l Brú 

f1•1n :.1no 1o•:. pt·oycc·t1..1~·, ne• dH~•J.r1·0\jo 1.1·1'0•J.no t l<i <0.,oi1JCI pl!IJJ ic11 y 

•11110 J.(:>flt•"ll. 

··•11·· 



prr.•n•l1"H.11'.m, Pl {it1f11Hio!"1Jf'nt.o 

proyc-;ir:los d··-· lJr,~•lf'l'Ollu, •\·~i 1:onio íle fert,.1lr>1:1r1J.~.'nt.o 1r¡1!•1,,1.rl.•\l, 

O:e'!'.-L•:l!-. 1.11\-tn·.i~· c•r1 j,, {1,1·11 .. _. dr.· p1•\::!o,1 .• :i11u~· o t••lt·l,1.;:. uc: p1·í·~~i.qm(1~~) •:l 

ti•lnr:o hq •lY•HilldrJ '1 :<;•1s 0•11-.~~;, M\1'.'IUOl'O~. 1·•1 IJ('S•lrroJ Jo •1 Íf'tr11111lotr 

pr1coT·;u.·.1;c:. c;r:- lll'-'•:I'. J .«r:, i,.·~111.lc.:,'.· 

n•'\c:inn•tl•:;; d·~ de'-~·11•:-ol l•.J, y •l JJH·1t1t.if¡<,11;·f P'-"1lq,1r v '>llPt:.•1·vir.•.1r 

l•l C'.JC'.'t:'H"tr'1n flf• p1·nypr;to• .. , 

le'../ HPunióri r\ntrn1 dt" (:í(l(J(;-.rnoriort":" dí:'l r~onc.o Iritero1•1l~rit:•JIHI Ól' 

üe~Q1·rolJ0, Re\•, ~e1·c~do da Vdlo1·c, ~~o XLV!J, No. t4, ab1·il 6 de 

H'O/, 



J ,•\, f'1•ir1c.1¡1 1)ii~~·, t.J.po~, F~ H15i.rumcmtc1s d~ (ir1<1nc1a11~itm"Lo. 

CJfJc1oin~ 1..l h\.i•:it.f~r·liL'~·., lo~: m•JitJ-l•JtC"1·r.!."1PS y }os pr1VqlltlSo 

1J•1r•u1é.\•\ 1J1~ •>1J> •hJ·o-n •.. 1•1, uí1<.1·1i0.;, 1!:.i:.Lf·;i Jif1:r;u1tc>'j r11::on.;:.:., 

b) !_1). ( rt~d 1 1..n > •HPJ'·~l J O'.i 

< in(•nr j •ll'11 t·r1tc••: ¡1~,o .-r,•1oc1• ( tnor1ctt.>1·e-:. 

intf!l'll•l•.:ion•1l.ro"l cnrno •.>i ll1·11po f1.1nco M1Jr1.:li•tl ( 1nt.Pqr1HlD poi· et 

Jlon<o' )nt.t?rnc1r.1f:'n•J
0

t 0(' f-\e:·constrtJ[t'\l~fl y fomPril.tir l·l r;~'(.1C.\\JC.\r"n 

{111:.r~ r1)•H. ion •l l F{1mr-in to ,,, Lorpor•J.C J nn 

~"f'~'~':!T'!'1 !"'1r•T''"l')~··~"'•)1• 1-.l J.•,~!••" 

ciP~·irrullo 1·t•9ir:inoi como el Jicnco ,.,~·.1~l.lCl"' dP. /1r~~_,-lr1·c.ill1~ ! '.'<Jr\O~. 

otro!, on rrimHll' i111nnrt•1ncJ•\ ;;e• ~-~~;ur~·r.t•,.l J~•l.n l•lmll1~n 0n cl"é\iit.cis 

{11)1'(1 flfDYl.:'\.·to•.' u·.~.p1"ciflr.n·::. 

:.pt,\(~fQIHl (Jpj p-11-:. 1'PCPP t.1.•I"' e:~.to·~ cr~{ij tCl~' Y<J hün !=' l(JI• P.!".t.•Jt1l•l'J01j 

iJnml l•\cnent.r Pn r•l p•.1nr.o ,,,.~1·ct.•ro d~ if>~;l.ú 1:•lpíi,1ti•.1, 

C. l l. O!~ prlY(•(10~"' · ~-n11 

fi.n•l1'ICi•111iP.nt.o.~ oto1'q•1•Jo~ p01· l•1 ll•lllC•l vrlt,••11J•1 t.r•1n-:;n•1cion•1l, 

nn~.r.iur-. q1J1:.' ¡111p11en fll".:>!.c .. nL•.ll· ciiff'r0ni.Pr. mocloli1H1de..:~. l:ri cutint.u ··11 

··43·· 



•1cnc.'\l"lif'r,to, p1J1:?dE 1n sPJ' rJF.· co1·t.o, mHlt··inn y )•.iJ'r)O pl 11~~ri; m·iun·r.r<J!i. 

IJU~ ·•;e9(Jn s11 tipo ar:- Jn';t.r1Jnl(·J11t•lc11)tl Dtlf•u·~n -sro•r: cród1t.o:; 

!,:iritricüdCJ~·., r:r(•d)tn·.; ..... tnt1jr,1rir·~. •1n1ert.o~~., ci:rrüOCJ'i, 01::· 1:•1rt.1.~r<J 1 

tll'1Y•lcJ•\:. do bon1..1~ o 

'colocosú-in~·';.ª 1 r.1?r!.¡f]r•Hios dt.> di?pó•:it.c,, üí.(!pi.r1t:uw1ro•,., hQr'lf:<lr10~., 

p•l<Jotré> n1~:¡.-...r.\.1\1}."; y f1•lnn\ i:-.-Jm!.•t·i:-1•1}, 

'.'(ll'J<:1r.-.• 

(1 ctHd,i!!*J·V:uJn ;;.(!- ~~~:pi.!C'1 ~)l'•.:-.•t:1rwnv:i c•111.1 tJno r1H li:1s 

dif Prto:·n'tE''·'· tipo~, dP c:r{·¡; i f.0•; p1·1v•·1tl1)" n cnu1~~1·1: ¡·1\1?-c:: 

··1,)•.i·>• ¡:St••, ~·:, ·~l \.1pi;1 d~! 

.i!•.•.:u 11 •. •p1~:~.:1r• 1JPJ nr0 .1 1.,.-_¡Jo n1."'l 

\•1 -: 1111;í11~r1 de i 1'i'1erc··,r,o, 

••r¡lt-•:> ir-.•: 



Uh•l sindicación 

ttnn o .:i~5 b•1n.-,,3 l10,~1·p·_;, o····:.n1J''·_; d1? q1.1 1• •.l<'.'"Ord•.ll'D'l ]11.; 

C.(.ll"¡fJ l f. l Dr1~".' { l rl•::lfl( \\>i'•.1': OL·i Lo~, tJ,.znr!'.I':, 

lo-: q•.J(_· 9<·111~1•.•if'll•11\,(, 1.1."11>1r1 'Jl1•.· ~.u::cr1t1c \(~·o 1t1l~no1· q•lP in dr.• li1 = 

1)0:1nr:o'; l1·oe1'1:··=-r •1nt.i:•·.· d~· ';;."\}JT' 11} n11·.>1'•.•1r\o', t·s.t.·1 P.-q11·.z..,:;1on, 

L\l)rlll1r_,) 1n·11t.•)l· iorr.1qJ!1'~·n!1.: >'.rHl'l'"!•liMC-•rd.P Pf.1r t.P]1~::J •l un gror, 

1HJ111t~r·(1 i-1r;; fl•.ln(.í1<; (ll 1\lll•1(1u~: rJ•ln(·ris p•1rt1_ctp 1 :.r1\,p;,'.o fl•lr•l q•H! to1a·~n 

t•·ll'LC' d~·i Pl'l.>~".t•:llll(l, 1.0•; h•-'11((.li· P•Jl'(,1C:lfi<Jntc·s SlM[Jilll'.W·ntF riportr111 

•.tn <. ''='ri:.q 

p·) t· t,J e i p·~c L c~n 

c:rl.•dtt!1, Lorrici t,rHf11> lo:. O'.lfH:o·_; t;.'"Sl:'in ~''J.J~:-tns •11 mLi>fllO .::ontr • .1.t~o 

cu~.i. 111·e.·~t·:0'..~11•1p, lt•'.·, l1ü1.0:11'.-. o~':.iqn•H1 •Jll flQ•)C!:> ··)IJr-:·n!.r::-", QtJ11..,~n 

COnrdin•1 Je¡:; ;-..•lqf l\ln~!; f..>fl'.I'(.! ~i prC''lt.l\t•.ll'lO Y Jo~, rr1:'0.\.nr!lt~l•l5 

c•1•1ndo 111::> n1~•".;.•::.Jd•1•l'.''> 11e f,_n1.1n,:1 1,n1&~nto IWlY •.\11'll l l •lS 

(~.1Jp{>1·10;1..H~ •l ~\•).J r.•i:t1Jne". tif.> d:-'•i<l1·.-... _.), ¡ior i0 Il'H' i:-i. nún~·1·0 !/o;;~ 

o•.H1i::0s >-JS n11.1y qr•111J•.• (h.1',:,\,11 .;(>í• Pn ·•l!Jllfl•l'S nL•H;inn':",). 

i'lll' l'•:.1·t.1:, IHI C!'•'«;it.o Stn(llCQt•r1 Ct-~rr•Jdo, L'~ Uí••1 

1J:1•~r·:u:J.!J•l •!·n i•l 1.:11•11 ~·l ,ir1~•;t, 1 1\,.1t i.:• ou\ '-'-~ne Ct• •1n •J"UiJO rod•Jc;:to 

rj~~ t1<··nrr1•· •' •; .-. 11 .. rH-'1"101·111l<-.'11c,o ciL•i. :ll(•t'1t.0J, '.ln r.r,~01t.n q rnc•(1'.~1nf: 

Ger¡1,.•r·1imcn(,(, ei ntc•r•t•:• de ,..;-~ l.o~: i:rótij·!.o:. e<:- mPnor ..il de lo"" 



prf-'r .. f.iC)iO int.1?rnqc101H1.'l, l11ftto~rr-! fHJ>l mf-'rc<Hio ue nré•.:d.1.1nJC1'>r en fl'IE' 

lo'.3 llanos rt:>presen'-.•ln ,_¡1--~11d'' q1J(:_• p¡-, dJ j111.Q'l t:>P1.r<:' 11n Ql"\f~ núm~ro 

oe inver'i.\ur11~·,c .• ¡•;, q11t•~n1~•;_ compr'ln (~·~.qs c:in111Jar..inn1-;.s como •Ul(I 

f(ll'm•l ciP. UIVOf1.J I' .~] l}l(Jf.'f'O tjl.IC! vq t1.i:·n•·'n• l·.l lll•l.=CI (Je- ;o:. tHllHI~. 

Y(1ri....:1 r.nt.rP -~ y ::Q •lr·:o•:, 11uoqu1~ lo mi'ci::, ll!'-l.l•1l e·~ c?nt.rP. 'l v \!-) 

•lrlfl..lo l.•1 ~:otr•1•:\.(•r1'..,t11:11 !.\*1;, ·.oorc·•;,11lJE•r,t1:• <:ti::~ lo•, bo110::;, .;•:, Q•JI'..' 

1..rC1d1r.1on··Jimpnft·' r.1••n1·~fl 1n-,.1 t.•1~:.•1 ft.,1•.' d11r .. rtfr:• tno•1 t•l ·.·11jq dt:>l 

C1'2111,Q, 

UJ'I•¡ !·~l'L1. 1 ; ~l'<fl púti.l tt•.1 dP l'Jl)OO~;, e•: lllpJ 1i/H:r11! \Ón d!.1110(~ !;1-:­

h•lCfJ L•1 nf~·rr.•1 p1,ttl1•.>1 de i.'.'" uon~•:, .,.n •.!l mt.·l<:•J,J(1 •J. l.1·•1V~!~, u;;. 11n 

grupo de hr"il~CO',, q1a• •;1•1·11$Pn 1:>1 pr1pcO:\ PH1.rr·· lP~ .. rr1vl"r,,:on1';r.11r;, 

prtict.J.t.:•lll\(,'IJt(! r1orm·1l, ··~í Jn~c1·1.n1 r l.o--;, bono~; ~H• Ufl•l r1 V•.\l'l•l:, 

''!)r,t~"'.·i::·i1~r1, c¡puyqr•eo '1'.'\ l'1 t1t~r11d1~;: 

{po:.10' j l!l<:H1 ar> v1~nrJ•.'I' y (:ompr.1r .;1.~11i111 •. •111,1_•) "'º' i•.l -=~1111.,1(Jn '"" •:•J 

mprcudP '.~~'-'Jtlt'•.lr1u en ht,"'nt•r-1r:10 111,. 1P~ r.e1u•·f11~rr."i- ,¡r,- nc·1·,n~: .• 

•· Uri•l i:oloc:•1ci.:1r1 prLY•ld•l dr~ ti•)no;., ~·•· 1Jn 1.J.Uo 1J0 cr(•d1t.o, 

t?l C•J.·li P·~r\,LC LP•1:) llfl n111rivro Pf.'í/•ll'Í;O cll:' b•"ll'1Ct)~ •:11 VC:'l'.t:•:,. •;óio 

uno>, 

lrl'lf·.•r'f,JOl"I 1 ·· t"•' ;;p tf'C. (,fJ';. p; \n1:1p·Jtr1•1:n1.i.:: 1f1~:t.1f,•ll'tOnc::. COllll.) 

q1J<' 1¡1·i·.J cni 1 ·.;.1 011 p•.J\1; ( 1· ·J er1 

t.,•r 111ino.c. 1.i•! •. n1~i .• 101!•.··,;, 1·1 (lp¡,•.'t.'111...•l.,,1•.I 

r.11h~'·1...'C11F11rt• 1~·' i 11:111 .. 1c1t• di t1l011 e11 P'l• t1.· 1 nu1o· 

~.1 1 1·".! '"•'11.•c~1:\1~r1 11r1'.",¡',1 ¡'.•.\P :••.1··11~: ~-L'' f1•r.11¡,1n·1, por prf."·.;t,,.1c .. .irio':.· 

i..¡l.Jt• .ic·~ Ot:• .i·..1:- <-.•!'1\~ ll.'l•t:~: ¡1•;11.l,tl•)'.• 

"L.•.):,, •:r.•rl \Íl••.1•Ít' tipo de• 

f\f1•1nr1am11-:·11r.o 11' \ ~i;;.:,.1t•o por 1n~-\.J l'll 1or11~s f10,.1nr.1Pr··1.~" P•Jl'•.1 lq 

P~.1.11r.1·J·1r11._•ni..1' 11n 11isr.1·tJ1111:r1tl• u•i>:' !l'l E".-'lOf:IH. i.'1 1lP •111 ni·~P'~~:;..it.n Hr• 

Ull•1 \\l~,i.1\.•.i<'...:ll1n ÍJ.O•HlCJ<°"l"l• i .. (l lll•\YOl'l..U (.(~lo:: cer1.jfJ.Cl.,lÓO$ d~ 



;ii:11ch'Jto 'i"º"' .1 to~(.t'.·'. !'Jt~ iwt.erc~'i y pl•J~~n~, fi,jos, aunquo s<:i h1in 

Vt.tJ?lr..•J c:om1u1e; i•>S t.:~r\,1i'i.~:·:i·1os •1 t•1~•l:. v·~ri.•1bl~a. ?1.l~•sta u11e los 

CH·· (ini:1nc1•:i1111P11to, m1;,r.to ll'H' i>'Jr·1iu r.l"r 'l1..1l1;• 0:.1ioi por ~?·:t1·•.H•,J•~ro~"·• 

\. 11; •11;'"U'l•H.ioni:-1 1J•1n.:•11't•l:. '~on i.n;,\,,1••Jroent11:. •l ~·nrto pl•1::-0, c•1Ya 

ol:<,Jí.'\.l'•'O 1•.1r10••111v11\.•1i p:: tln•:>i,r..••r r¡P1·,i:1C'r1r". pcpf-'•c\ft¡·.-1r:; el<:.• 

C(l\ll<¿rc 1 O, p rev" i !Ó'c i. •nt,•.•·_. P•lr•l 

t1t'..l.nc1J1·1•1f~ ~P11 m~·'. r1·>.~·-i•· q11c· i(l~· fJ.1fq" •J•Jr1•11.•iP'· ri,.r¡1J·1··11!•':.·, cnint1 

j.1 l.111rir o 1<1 .~1·11n·~ ;:;.1t•.•, k•li 11c•.JPl"1' ]''"'-~'.. <1flfl 1J11 lt1':.;tru111r,-r1to 

n l.'f¡ ~ ·r. , •11•1. t"· o;,c.i1 1r1•:t.l<J"H·nto 1 q111~ se 

•)l.•11Hf1c:i•1r:.;!::' 01~ •.•r.•1 t '·"' rir:.o 111~.:.>1·<;~. 1111~n•1r f\•)r•1 el pr·:•:.ot•t\. 1 i1·io, 

... p .. 



i''J ··:•11,·11"··! 

,..· f",::_• _ \,,~ !.•1l'10 1/P J•'¡U •..:> l '''! 

;.,¡ -. 1: .. 

--" · 1 f ~ '· ¡ ,.,, t.':: ~! '' ,-. ,¡\ \, _. 1 .l \d 

.;(J•J •·Jl,•· 

•i ! ·~' .~. 1 t . 

•) {' .. ' l' , .1 •:e l ,- rr' -

'··•·: 1 .•1 .(: ,r, .<F. 1 ··-r,• '.'!l : (/_.. 

;: : \ ·J" r1•; '..'li' i'.;,1·•) 1 ' ~!¡ . ~ ' 

;1•;• ,· • ~ "'. • ' ~ •• ' ' 1 J ' ~-

,·,J;l r • ' .- ·, • ; r, ~\ • ·, '.' · l ¡ · •, r~ 1°11..lf;q '. j, J, 

· .... • \ n: ·' r.)r,o ~ i T l1)fl • 

'•·1.c,:. 



•:in.::l1•.·J'='· r•rl"•.'f.• f í)l,.f1(>r.·,\ .¡.r.•~rC.•J nt..~·~ cr.'l'fdHJl''.•;llllHt.lO q'Jf: s.lq1111~• l·i 

<1~~1.t1i•l ,:;i,;:1.er/l•l fJ~~l ;;,a1·r.r1r p(rb'! l<'.O• LO 1Hlt.1;!r11J11 , •;~'1 VJt\.11U de q•Je 

!·E· cunr.:ic•c;·1•.1 q•H: Hi •J1t¿t1!'.:1· cH! !.; u•::•HJ1.1 ;.~·n.l'-"'"--1 ;:11·1·J..J•.• :0..1' 

t.Om·1r ·~n ,·-•)fl',J•J•~f'•h l•lfl ·,,, t-.~r.dr• .. ,r i•1 <,1.»;111<1•.i por 1;..•J ~llfH"'.lrf'lM,ott\.o 

n•1•.~-;1,r•) 1~·11;; ¡,_: 0··•1'1•1 n: 1.1.•rr ·1 ¡~i!'; i-.¡, ; •.1••1.<:1 pqr ~lJ vo}•Jmrn .·01r~r1 

·-:·nrJ•:· . •"' 1 nr>,. 

; ' '.' 1· l ()+, D '· r;¡t\ ( '·'. ~ ,-~ •.> C (ll!lfl '·' ¡ • ~ff• •.\' ''11 i o 

t:<:.<.•:1.·¡ 1 1:·qr.•r,1· 1 ;1" '.",; · l 'i· 0 1, • (•í' .-~ 

C. fH'I ~J '.• '1 ·¡ .' j ".: '°''¡ l t' '! J •i' '' ' ·'' 1;¡11., 

Vll'~I\,] r.•~l •lr}f•J;V•~/1)>.>/lf,t.) ,1t1 lo:, pr·,:¡;¡j_f:l'•·J~ 1'·<:',(-.1'(\'i', \• .. ,'llC/0:'J(_J,, 

l•J •,''"'''' ~·Jr: ¡',r• Ct· •1f1('• ~-,, .l'1'.1:·f'n'• 

f1•Jf1 /.(• m: ' " 1 ~< ( l P~! l•i p•.:i,, •_·, • f. ···r ~· 

.:...:: ; 1, < J • ¡;l.·~ " ; '' ' :> ;i; : J(o l ··e':. :•: 

:.•, 1, t't·r J'c•c10 J ''~. 4 ·· J '•'4tj. 

i.."1 •;•.~11~1>1 ·~:~L,:o1r·ri.1 ..;~ l"'1r;·::ic..:., 1.J'='·rie ;;11 nri9.::..•11 f..'íl ~1 mr:.n1.f•f't.1J 

mi~-wc• (!r1 c¡ 1 ;1·• ~-.._. ·r•N) 1~l !--,~.t.tJt•o r.lf"{JC<lnu~ p,;;f,1.1 E~-• i.:'1i ~".'j 'lí'ifl di:· 

l~:L~'i f•)fl -!'.í •7m 1ir··~·,. 1. ti.o rlu1· 1-S f"J llo-1r.i;, o-:• r1(1l•J1.,:"!, 1111e J.1 c··l""í>t 

11,,;, (,010<>.(1,-¡,r;,tl:. t' r:~.¡. r]F,· LtJf,rlr0•:., íJ-f.urnr'.'i (J) n'lC.\f-.'Ot.t<· E~·-T.<IUÜ• 



jo'::·· r•1•1v r1,~··' i ~-P'.o, .~ 

or•'.\t:t11:>\lll'-'nt.~ •r~ "-lfH"'lli\.r•1'1•l ~·n 111Jr,•rr•1 P•"r·m·.1.fl(•nt.P h•'l=>\.•1 •:!} ·1·,:;o r1.~ 

1n·:r.,, I•r~•,r.•'Jt~" fl•' it"I inr.r .. •r''{'P · lt'ir, <'t· 0 ... nr.1JS,11 y IJPll ve,·~~ l'r,•<:1.nblr••.i.nf1 

•'Ji.qtJIH"i Cll• t•li("'.1 •.1- •11.tl1~··1t·t,1!". P•'.ll"'I \'•:,<¡•tr !IP'IC•'> <'>Jit.JtJ!/•lr 't u~.ro•: 

i1JF'f'On 1¡i.1i1 ··lG~1· ,1.1r•1 fin··'il(l•"lf t1t"'1•Jr•.'l1l•l:, de 1.•ht•): l1ÚOilC•1.;, 

c.om•J11Jt ·H.1 r'·r. 

1n·.u~rsil1n ... .-tr·1t1, 1 i~r·1 .J¡_i-,_~·:1·1 d1· ... m1n1J~'() 111 '1,,\.1L.<tlll•""TlL4, ro1,"•nt1'<1'.3 

pi.•': r •• ~. 

m~:'.tt <ilit1", 

illJr•.H"d.c 1r:1<. tJOí.l\t.•rnn~-- ne: lto l•.1 ¡t,_irr·" r1,.111.~r'• :' ~lttí·'l't"1' -:1:: 

cont.r•lt.•.lr·on n111:·.¡o¡ cr.: .. dit.r1·, Q~·t,j}r·ncl'i. S111 ":ittmr1r-qo 1°1 :;i.t,11>1c16n 

Jfl!.<"rn•.1 Q•Jl" 1MtH.•t'<'_¡l''11 f~f) ¡~\ pqi.~·. rilt'i l'S\'•Jr' •I q11f• f-:·n lt;·j·\ ":;(,,"> 



t1121.1!l•\, t .. ~ o.~11.11 :.1: oroloniJ(I h•l'it•l 1·7."',?, l!.n l'J.?':i, el qooierno 

mc..-'.·ic•.1ri0 ht:'l' lfl1.1:·1d.o~ df' P•"lt;l•-•I· i·1 dH•Jcjq, m)~-,111,·1 q•.Jf~ '/') Q~~i: .. ~r1w•.•.1 ·l 

tJ·j11J 1ni.lont:i:; du p., .. ji.)s 111P.::ic11n0·;, Su1 .:omo•lr,~10 •l f1n•1les ftf! L'~!J 

qut~·dl'I hl•J.nJ(]('<:d.f"I l•J irrr•o·~1riiitlitld de• M1~":ir.o P•lra c11l"ml:\r 1:or. loe; 

i:arrc:r.,H1níiv1n •\l p•::i.qn •IQ r.•ltJl t •• ,1, r lo,, 1· .. ~·,;,;, •. \nt.r.=:; ~1J.:! 1'li.l.lor1'.'' 

•l ln •:i11,L11·t.1;:•1c1i:\r1 rJ¡; i.r1(.(;'re:.l ~, t_. r.r•H r dt> 1"·:·0 ~~r, lr·~· [i;t(1Ü!)~ 

"'" ' ~-.. 

•ll pl'CHJr1~~;0 pr,r.11-,(''11n1r() l c11lt.11r•-•1 d+> M~" :it o, (JIJf!l'•1nnn r•:.f•J. UF~·.p•JI!·: 

ln.> •l·:.p1_.r_r.11; 1·.:l•l' i·H~·\!'10':; i:on <:>) Pndi::otJrl•>Mt"nto o:<t..:.•rr\o, í:"n l93H, 

c.i. qot11p1·110 fll'{.' 1 l'\'J0-1!~ l \pq11r 

:¡ ¡ n Pn1c1.1 rqo, 

1•et1·olur.,, Í•l7-, {11r·t.tr:·1~ qt.1l'·il•1rPr1 1nt(_·l'r-•.1r11:.1t1·-1s. 

('\)':.i j}t'tornic•nl'--'' <.'l 1.or1Jr•n·:t1 dP ),1 _)~·q•J! ,J•l i,i1J 0.•1·1·.¡ h•1r1d1•:it 

<eft 11.,:•.t.:·1, ll' fJr{11101·ctc•1•rj ·_i t'h'. .1 ti qri<J t:{'viJ11t1J'<1 muy fovor1lf."i1.•, 

i'•l q'll' •?11\.1·1~ l'lJ·! y t·;·l'?, •.>1 .11.19•' OP l••:, ·~::¡¡-:1rl_.)r-Jon .. ~~. mf.>;'1r •ln•:t·,~, 

•l1.tf1•H'O'. •l je·~ PL (u1·1 ~-t·~ r,•JC 1or1,1i1•c pcf1•11·nn ,, •1110·_.11· 1:-í p1-o<:•.'<;.t ij., 

1Mpor!.>.1í.•orn'~·. i.< .. 1.1: mtol'':'lci, pt.:1·1•111.11'.I que d111·•1l•ff'.· t.rf''" lif.•,:•1t1~•St 

!'f.'r:{ut':>l.r•)t'J. tón y 1:on1•:•t1t.1_1, r:1.1n )n c•1·1l 'iP •1n1·io 1.1.n r11.l1?•10 P•1r1or•1n1o1 

f11:ll"l oi. (11i1.1nt"l•..1mll.'•1in ~út.1 ll'.O e~:t~".·Tr10 p 11ra 1'\L\~:1co. 

··5t·· 



p1•\ncip10:. de lo~ r.1ni:1v.~nt"l'j1 f:•lOJ? m•~n.:·1«H\•)I" 1f1l':' f.l:J~, 11'.'} 7'.~iX, fi.-... •} 

pro9ro111ll no lfl\1c,·;-~.1one~ potJi\Ctl~'- ei·, rlé'.~1.1·0, 1P du'• 1•r1ortn•11: q 

11).c; o"or•ls de .l.nfr·1~~,;t1'1Jc\.11r•J. '"º 1°1 1HJric 11J\..1J.t'>lr lo-; tr•H1·:;port.r;•;>, 

la!. c:o~11111lC•lf.l!)n1~· y iP•:. prnyecto•: cori1-t~rnt('l°f"t.r·': ti 1<1 t~\11,·rtJ\•J 

nl1~ct1·1c•1 '! •1 l·1 'P•l1t.~t.1't•\ pG.'t1.;.1:.t.•1·•1, •:.sto 0 , pro,....,( t.<>·•• fu•.~ron 

{ln•lnCÍQCIC•f· en 'Jfl ·:;.";~ cor1 .invc·r~·>11~·l1 púli\\CfJr e\ \·1% •:<·' r.11r1ru'.• cor1 

1:1 .. 2d1t.o-j 1n\,r,•rnrJ; r •.•I 1·1~.t..111r.e //. (Orl -:1·-:-•11\•i~- pro"''···n1,·.•nti:•:·, CJ••i 

r.::te:~r1nr. ~·\fl 1:·l'll'•.lf(.1U, f.•St•I s1t.11•1C t<'lri, ("•ilUl.•\('. f•ICl\L"•1iM(:•nt~· 

nh.>/1J1,(¡q5 J1! 1.-1:, •J',;f)-; lr1ClJ'.'l1'.IL:'o1 'r•1 d'li' ") f_JOOlf!!OO lllP: JC'\flfl 

fl:'Cltl'l'Jt~ f>r1 'Ít•t·rl•, Cl'{'\ t1.•11t.;' ,¡j c1HJc-~•Hh1r11~:r1!.o i:: ,1,t:·r11u, l.<'.\•1 

, f.•.\ [: j'("o( t1•1' L•¡.·, 

Cfftroir i.•1. )lt\t1t•)!J•1. l)!'•••"'l1\ (C'lll•_·r~1·1i, lnJ';nl•1 .¡11e \.'ll•Ji.•l •1 •;m¡1i¡q1,.:•1 

=''J:ot.\,1'( 1(111 (\11 

11:<t.e:·r·n.1 1n·:•··1c.1n•1 1 :.<.• P}1:-VC; 1l 'OldO •\ l•l r<'nnv•ltl•l •l< 1.1'.'líll\d •.!~· 1ri-. 

y Ft.•r' 1·r)1:•' 1 1· 1 i ':' ~ 1'!.10: 1 •H1·t: ,.-, ·,, M l ,111·) ·, q•1P •.•111 01•.' ·: ()(lt l"•l\.•11 

fll'Jf~·lt:>~· l'.l'l·Ctt•l\t.C·~ \j{! •1r1.)nCl'l!'ll(>O{.() l•f1>'l•.'l1•('{1l.1· tll•Í. f:'::l.P1'tl)f', 

con el •.)IJ,p~t.o (lr.• l'ln'ln•.1•11 ··,11;:; 1nvt.•1·~1•1!1•'~ 't./•'1 , .. ,, • .., r)nf1c11.~;, 

r'W1Mismo, 

r_ 1·1?-d i t.o<:. •.•::t.1_•rf1•.1·; IJ•t•.• i i~:, f1( •. ~r·1n ui.\.'l'tj·~no · 

por '-"'!l .... ~ct.<1r 01•.1;,:.,, .. _. ~:,t':". ;~-.·,..., • '"''"' 1•,11.,· dt• 1·1 ;,1q111ent.t:· 

t?/ •.ir<~·•.-n, ~io•_;,1r10 1 "i;'.::;\,.1110 y P·•lnC•l ""J1· 0u1:.r1•lo:'JOn·d (.'n l"lé:'.JC:0 1
, 

[oitl-.\'ial N1H"l\1 lr·h.1LJ1.•n, i"í(:··:1co, 11,i",,1')·B\, pJtJ.lf\(1~·. ,·:.r.;·-~:o, 



C11ht.• r,t,.f:<il•'lt QIJf? dtJroritF> lo~:. ·1iío~ dt~ l'?~í~-, y 1s·~i6, r.e 

obtu·.,.r1•H·11n re<:~•il•llno:,, f•1'.'1Jt•.•ol1;>s .. ~n l•l'i rel•lClonc~ c:om~rc i·1b,.1s 

c.on 1~l H:·'.!.c,•r101·, iL• tl•J~~ <1ur .. 1c1p •i 111•t•or·1 .. 1r.tt'"'~ .. 1-~11trul10s de r.qpit.ol 

•l f:ort.o pl•.1.::0 y •l •1nq 1n•1yor P•ll'l.icq1•H 1ó11 d•'? \•"\ J.nvr·r~1ón 

p·:' ron,.1f't·•t nt l'"'Cl.•l 1 p1nv<1c::11rnn 

tnt1.:.·r•lnc.1.:rn•1l•_•:. 01~ M·~::Jco. ".ltn 1~mD•ll'•JOr en 11J:> q·,;o,. d<:.> t'.'7"i! y 

l'~:,1:1, ~.p p1'l'":crit.uron iwr•orc.•:rnt.l'·~. uéi1i:1t.<:- en lo c11t•nt.•J corri.tl'nl.f;" 

<)f? 111 b•\)11r1.~,, •1'! p•1tJO·, r.i:imo 1.on . .,r;tt:1J'.~nr::1•1 d .. •l r1P·f.1é•l'i1Jrci de: l.:1'.; 

\.1~·1·\'1iri<.1~; de"\ 1nt.v1 t•il'IC•lD i:or, Pl p·:tc,•r inr 

rij•;mtn•.1r.1,',r1 r;~ }"> 1~:p'.lrl.·1~ ¡rmn:, •11·¡1·1r.ol·1·.,. 

l\~ .\ fJ1.H:'· 1 f'fl ~'º·'·º'.! rJo': ~'i'\•.1"10'o.-- "1;:<:1':., los proldf'1'1<1" ~n l•, 

0•1i.:H1.:.·11 dL• P•l>:,1·1; r>\T1''':'7•tr<>n >1 111rJ~.tr·1r 1·1~, C•ll"1ct.<.•1 i:.;t.1.r.,lG q•Jf:! 

ti<Jf'.>f'Í•'..I (lt· ,,U':·1,f"•ll' i·~ '"·lfJIJJP''1l,t:' P'·'ll"I (j('"t dec-11r1·011n PCOn!~Oll!:t) del 

p•1í.·..>, r.>;to '.~'::'>, •!n dt:t'i~ 1t. i:r~( :~nt.·<> en 1·1 ti•ll•1n.:•1corner(1•11, y 1·1 

cif.'f. l1no.r JÓn Uf.> l·i;=- m1t.f'•.1f!•)', de~ 1111,·1·:'1~. poi· <.:or1c1~pt.o d(· invf-.•rst1~n 

1~;~1, r.1n.Je r•l d J re.:-~ t•l., 

t-n l~·~:J, •1l •1~.1.1rii1 l•l pr0:.1rj(•n( tq dr> 1·1 l'í,'públi<.•1 ('l Lic, 

Atll"1lfo l.6pt•:'. M·.il.t"'u•:,, t:.'nc.c)ntró 1Jn•1 c·c111.ort1i•..1 qui:' d<.".dP 1>1 "l~11qraf•.i 

q•Jerr 01 11111nt11°1l y n 11st·1 t'7~i~; h•ibí•1 tP.lll•iO 11n rttruo r11·01u.>1110 dP. 

c:rr-.•c.\l'llt"'nto •1n•Jql del (·,·:; m1L"1.-:r 0_¡•, ;;11f! l•J pobj11¡·11'J11 pru•H:11tr', 11n·1 

- "., - ~ 
,.,,,•/. •1!1•;•11. ll 

Jnllllf!f'f!Le t.";{,•.'l"•l''.ll'l)t'nf.n, p101••1l l.n 1 l~·l <J?f1<· 1t .. ,,.j,,t.pr,t..,. Pll l,.1 

inteT''1D1 ]i• tt'H' ,,,, tr•1\t•1r,-, 

f}l'Q1)11cf'trJn n1s 9'"ll1•1f-''' Y ~f.1_r·1~·nt.1_.,,,, 

i.•J ~>ttu•..1t:11~f1 •..1r1t.1i'~· wt~nc1or.1.1d!J.1 l1Pví'l ol 9cibir.'rllO rff' la 

n.•púO.l it.:t1 •1 1.1t1J 1 :-.11· de 1n•u1~r·1 ero?( tPflt(• el c:11érJi\.o (-:>:d',erno P•Jl'•l 

·-~i3-



c1Jbrir ~l f11Hlctt t,'n i·l c:1.wnt·~ corriente de J•1 b•1l11n:'1 dt! Jl•l')os; 

lo rpJCl' 01·iq,nó qur> \'P d\t:>r•l "•.tn n•H•vo ~'ol'.JÍ.et'l•l d~· do1111nuci..l~ll .-:-n e·l 

q•J(' o.~l ;,t.11.;tcir prn.111r.l,J.YO 01·it.•nt.•1ilo h•:tt'. l•.l e} mt•rc.1110 intí:.>1"rH1 ~•~· 

con l•)~ t.>t·1:ir1rnni,.1•: 

( 1.lf!r::a c•ot.t·l· iw; qr•J[.•O'- 'I lo•; ciu~1·.": •_;i:•t:tci1c<:: 1 1-?ntr\'.' si. y r:on -ei 

F<i\.•1do 1
• \il/ 

11r··otr<1 de i:>< i..t~ LOl1t.v:dc•, ,_,-, !JOhH;-roc' d<·: tópe:¡; 1i•jf.t,·o:.:., ~:;r-

ílVOf;6 •\ 011~c.1r n1111'.'•J; -:;ol1.1,_1onej, t'moiont('S n fh•ln\.<•tH~r tol r1l.111v 

de? t1'f.•l'.'Jl'nt•nt.u q•l(· i-1-;r:.l•1~, <•1r··,ct.t"''·.t:"1ri1• •l lo. 1~c:cH1Pini'l lnP'(\t:qno, 

Ol',,1Pti'lo·~ lHo' pcúi1.Jt•1 P.CL~IH~IHlC•l COMC\l 1:rt-~ct1•11ento {jp\ prod•H·to 

re 01l, -?<i\.•)bi1i.ó•11i rje ¡1r·:.~c1n:.i y t1n·:l •.!•-' <:-•i~1l11-:J f1 .. ro; y POI' otro 

l•}(l(!r C.11.'T'..O·· tri•7(.rlJl'IC'\'1i.0·' 1h.." pol:i.f.il"<¡ 1;1:.t:r1[11,\)('l l}lll' t.f-:0\•¡\I t:C'.1\UCI 

oh.11.?tivn; .-•i n1v .. :' ó"...•1 iJ·'·'"n 111'1011.co. »i. cpnlJol d<?l ·:i.rcttl•111\.n 

ll\CW1Cl.01·10, ,.- ¡i1·1n1~ ~p<iit11 Pt1r.~, ~,\ t'nur11tl.¡111\t"'nt.n e :t·:·rno. 

Cnn ·•·:; \" ri11•~'.'0 

lf¡/ 

ín\.orn°""1.::inri·1' •·\.-~ \•1 1:'i;i,1Ji;u1·r.-¡ '.'n /rn..,.1 i.•",'l. l•l'.Íf\ 01: 1:!) C•l>Hl iJe 

Mé~ci.CO• i'usi!: de l.lc:1mt:1.L1l.l.l\'•J1 PHMí, \':•/,,·'. .. 



QIJH o di5ominu:l r lar;; 

1mporl. 01cionl'·;;, ·:>l con'~•.lmo, y 1•1 dc•1u,1nn11 P.ÍC'(:t.1V•lr t:•l•.l!,,1.ndc1 par 

t•Jni.o, 1rn imµ"r.1,ci ntHl•lt1vo <;COhfL' lü ln'/f:•rs]Qn pr1vad~1. [•:- dt!C\rr 

~l t"'nd·:.•11d•lMirm1,rJ •."•:1n i:>l e:d:,nr1or ;,,. '.onvi1·t.1rl !."''1 el prtn«::lprl\ 

n1t"'C'lni~.r11n dt-~ •1 . .i11c,t.P d··.· \.¡ econom1a. 

(1ur.,nt~~ •.•l -;,P,;(.=>flLO rle f1d(.1ifo l_óp~·..:-. h'l\.•~01, 1 pJ. ~.1•c:1,•lr 

pl!bl1.r:•·· rt-~ri.Tli•.\ r:1·t~dlt.o··· prn'1f:n1Pn"t.r?~ ov· tn::i.Jtuc·1onf .. ~, oii1:1tJ.lec:: 

m11lt1lr1t.r_•r11)(»;, p~i1• 11n roont.n ·1··.· .')'):~.~~ Millon( .. ;, de dól.11re~, l .. •l 

fl\r.·t.ri!1•.1ci6n ~.re: ~PI 1·1i d(! ,~•,to•, f1::.Vo·,· 1:·c. ió p1·1nr. lpalm(•nte u lo;, 

r:1 J,tTICI'..~, l.DS 'il~.-t.nn~o:. •HJricol•lr 1·1P9u, lrlíJlt'.'.f.l"'l(1l '/ •1iv\1=>nl1•1 

l't'1:..H11er·.:ir1 ,.__,\ 401. 1 ·1 Pl r(•·;t..v1le .1;: :.(_? .jpJ\.Jno •1 l•l r>r}1J.;:..ic.:1ón 

µriv•1d•1s •JJJ fln•.lll( J«ini•'rlto 1'•t\~ron: ln·., p1·ov·~··•ctrJ1·e1 dé~ m•111111.n°1ri 11 

t•q~J1pol l·.1 b 0J11r.•1 '-L·lll•'rr \fil; ~, l·.1·~ c:oloc 1'; Ll'llL"~ oc• t•ono•,.; 

ptJb\J(.O<~ 1-;1i lo•, m.:~rc•1do·. 1nll-:'rn.1(!0ll•"Jlr:1 ::: 11~ r:·1~11.t,1le,·,, 

J11.1r•Jl•l.e }·~ ·Hl~1Jr11•~tT•JClí"·11 11c- L~,pc.i:."" i"l'1tt"·os, ·~e: ;1.R'~1l<1ntc\ l 1.J 

mori 11l \11•1.-1 <l2 lll.lC •.-•l ~,..,i:t.0r públ )('O tnP;:J.:.•1nn •.•ir1t.r11\. 11t'.1 c11 fnr-1111\ 

c.1·t•1:11:r,,,> rt~j'Jl'~:n• .. dPi. 1=·.·:t.t:·r1or, c0n L'-l flfl ri 1 ~ c11b1\r f.qnt.n el 

d(.•f1cit i:·o111•,,r; l•ll ~·n l·l •J>l\•ln.~•) dt• f1•.i90:;, <.Omo 01 d(1 flL:1.t. (_•f\ l•l:i 

{iftUl'J;··:.~·. p\°Jt1i!l.•l~, [~,\.Or •:Pr1111l,J{I tJ{) 1 ;{,r,~T'll)lr1!.'l1fltr lll l\íUH\~rlO 

'(,.lrc•ilo ú<:>i '='!"¡~_ .. _..,.,.,; .. ;-,~.~·, ,.-\".:'! ·---··r •1'!·'"' !,G> c.nntr 01l.·1ron '1\tUYr.lfi 

Cíllll.í'•l1.•1•l c.1.1n •\f\~J.'!"lül"Id1~d, 

,'!!.·~l.•1 t.<.•n\.•1 ¡:umci 1111~1.,·1 r1r1nc1n•11 <•stlin11l·Jf" 111 ir1v·.:i1•s1or1 ¡Jl'Í.V•l<i•l por· 

... :¡r5 



tr'lnr.portE"':·., p<l~H1;Hio p¡;,r •in•1 ~itiiit.Jr<1 de• Ln•,1er';.1ór1 1~·~i.1it.o.l r:m 1•1 

indust.1·1·1 p~r.rol1~r·1 )'' eiéct.1 Jt:•1• 1i·,\tr1l';m~1, ~"" [)1.l:.c..c1 q1F• n11.h1f.•r-•"1 

un•¡ m•:i:yor y n1.:~ • .1t'r conrdln•if \(~fi rc:·1)t.r1-:· .l .. 1 1n11:••.1f.l'l•1 tirivo:Jd•.1 y el 

Eát 11do 1 

J11J1''.llll.C' Sf~:Pn1r.1, 

o\ núbl.fro, r:oii 1·ó n11t:"J'1 ~; 

(11•oport·\ci1)f.·~~, O:'i 9r•'!rJO di,~ r:1•inr·1l'''' n11f:'"(T''l r••11"1 <.1~'110 1-.·l ''l.-<)•ir111n 

P•:t\c::; r.1;1s ('fld1~1Jt1•1do 111.1 l•tl:nn•\íll('rlr.•lr ,.1¡i1111n•nl.•~ 1J'.''.->p11·'..•;-, d•.• (i1''1!iil, 

[5:\:.e •l1.tM1_>rd.c• 1h-• l•l dP!Jd•l tnd•l 1c··i t! :U.•r·1··'l• f•.1t• i"Jt. t ·1.i."\.11110 por 1'1 

(1'1-Sl"3 ... ,t l•I qtJr~ :,•} •:or:ont r.H,·l "'J -:>t .... \. •. 11 ~·-.t:q·no de• l•l ~-:'conotu1•i 

l'l!<?:-;1r.•Jn.:1, Jt1r.h·1 c.r1~•l•:: n11·it11(•". t.•l!••.J t.•fl 1111 c1·r-·t:.tc·nt.r.:• llr:·~·,Pr1 1J1j1tJ1•.io 

t.'tl l•l ~J•ll>.111.~ 0 1 ~~q r·1.1r>nt .. 1 cc1·1·1-:•ntt', !"l.''•11J1J\1Jo G-~· 1•1 1·~pJ.tl·1 

'"·!pc1r-..:·.·lc~r1 dr-i t11"í1c.lt •lC•Jr1i•Ji·-1ri1·· r11" ¡" h·J.ttJr,:··1cr:>mvri:1<11 y qp¡ 

t~:.>C•l$1'.") d1n•11•n nhl ,¡,.} inqr.o .. n n•i1.0 1·11 lo1 0<1l-.H·1:•1 de ~"'f'll.cto:., L·1 

.·,,1t.UuC),t"lri .1nt~"' 11''.'"!lL~(lfl•Ul·•· ~1·Jl"1:¡~ l·I ft•lllT,í) f"•)l'o) q•H' nHf':f.rO p'11L: 

t1P.p1·,ind1~r-·1 t'·.r: .. ~:,1v •. •n1.•nt,. <,1 .. • l·l·. ·.•.1\.r«11'''' ,¡,, ¡·,_qiil•l1 ,_,:,Ll•l.fl,J•·•r·n, •l 

<in rip pu(ic-r- T't:"-t 1 1t·J<'Ct>'<' 1:i 1"1 11ií1111·ln L'l"• 1··1 b·1l•1n~··l lJI"' P•lr¡o•:., 

~;in tlÍ~cl•ll' •:•l n11,•,:•l iJe l•l:i r(•;,.•rv•l.> 1nl,1_•rn•ll·1011•1lt-:;, <.--'fl •.•i q1Jc.1 

•1t.1lt:':•lr t,.vJ'J .. io':> 111t>Jl,·l, •ll 1l•·Hl(•' ._¡,_.j 11uu1••r11n P•ll'•l .. ~,t.1n111l•ll' 

)Q lnV(~r<",lÓíl r1r1·1>..í}'.1" pUl1l1f·;1 Cl•lfl;1{~)1't0!1 1.olr10(> Ct"ot"1 f.l!~'01t.O·.'· I~~ 

r~·,.-::,1:;1J ·•nor1·0 1nr..-~rn·J, .:n ~':.l." -,.!''.·:•n1°1, 

Uu1..1ri•J prt.1'1r-~n.\c1Yi..t• 111-· f•Je1d.p~: ¡.r1v•:..Ol'~ rct:i·!'.• ¡H.•I' •,¡J11f.d10 n1ou·1)1:n 

(r:11:1i t'l do:-ili~·· •l l•l 1.l<-''l'l•l fJ1'1)'.'Pr!Jt•flt,r.~ •J(• fll<.'!11".P·• oíi.r·11\)e1, y 

mol'L1lut.c·r·llP.i.:. 1~·/ J1r1 \\·~·.:-, 11 l'-.')0 't:' 1:1.•ritrot•1ror1 •\,~j:'.'3 m1·1.:iorr<~s 



'·' 

n•) dól•ll'l">, •1a los c11..,}e5, 1,4·J6.l MJ}lonr;.~!i de c.lól11re'l f•Jer-on 

c.ord.1•a1.01H•': cc~n 1n~,,.Jr.1Jc1r.•n(,•<:: oi11:1·.>lf>~' ue cr.:'>1.iitn, m1t•r1t..rv!: Cl'l'-~ 

}11s rt>s\. ... ,l"l\.e'; J,0~6+'.> prov1r11L.•ron dL· f11i.'l1t.c:. pr1 11•HÍ·,~· fl,. (•stoc. 

l1Jt.\r1l'~'' 1 ,!..;:.;·,:~ n1J 1 lt:>r1(". oc• oc~·l·:lrl'."· r:orrc''.:po11n1t~ror1 <1 l'I t1l)OC•.J 

tr•1nr,n111.1or1,1l, l\'l.~,'.l "11\lonu;> de..> dól·~rt."~ f1u-aron t.ori orovP.PJOrf"'•• 

~.l' h\Cll~f(ll1 V•J1'1•.I'· P!'lj~,.\pflf:''' 

J3\,3 n11ll.onE•s t1r~ rlnlo1·~·5 Cl.1s que- r.e ~-o\oi.:•1n111 1!11 lot, mr::frc•1dqt; 

tito r:•:ipit.o.lP•· !!'."' ! ':·.1,•1lll•· !lr,¡dp·. / dPl Lurcrl!"l•1i'l 1 10~·. rt•<:,t.qr¡\,p~-. 

·¡1.1,·1 l"'i 1) l)f\~·· 

1n~,t.,i.1.1t.if.l11ci:: f1t1<.\r1r.11:•h;•~ ¡,r\V•.1.tJo-:. [•_.r,1 'pr.lv·..11.i.;..~1 11'.•c1' d•:- \., 

rl'Ó,•11'1•11~:1.1.:.•rn 11, tr.1.Jo (Un;;r;•c•1.:•1,•1•1c, tfhl'.'r-, u,11-.1 1Pl":-;t.1·ti P•~)·,. Y•l 

111tcrl"'· 'J•.•1'1•Jr1i.1.>··, l•r~ 1:-:Lu f;Hr,.;, t...r. t~~" 1 ~-·t ~·,cr·.i\, '.P cir l•J rJcun'q 

•1\ )f1C.l'E·f'1to·f1tC1 •JI.' },,. 1.,r:i-:-,n" \JI~ 1nr.t_·r1?: lnL1~f'f\ú( LDl.,•)1e•:, 1\ 'i-·U '/{:.';;, 

Í•l'/ilf\>(. j dr.> [H·\" :1u1 P'' rt 1 r 

;.n.ttt11•:J.tH•=-'· •1ftc1•1J,,,,, df.' f111,l•\·: \•\Mi;•nl.o 111·~r:11n•J·1¡·r~1n ~·l tlu,1o 

ot.orQ•'-b1J.n cr'.-ditos t..•HI •bi•\f\do-.• !1A11do '' ,.p1~· 1111·:.·~.\.ro \l•:l.'r. )"l 

tl.?n;•"'I •1tc1:•<:<.1 •1 ut.1•J•, (•Jrrif.1'·· rln fH1•..1t1C1Q1UJt.·r.t.n 1:omo .lr:t \:.•)t'IC'"'l 

';r1lf\Sn•lClüf\•1l y Jo,, ;11'•1Y•"2•.1Qro•, rrinc1p1t\l\h~!li.P, 

PE'l'Mlttó q•J(~ l·.)J Dl'-2' ios rel>lt.1.,•r1:, f,,vr.1r.:~c1<Jr>1fl jq;; 1~;:oor\.•11..1t1nl·':. 

1:>1 t.01l':>1Jh\ú dr. pr!'•ii•1c·t.or, LOtL•rnc":r 1:1, •/(e~;: tlP. 1·1vnr(·.•C'.!.'t l•l'.'. 

p1lr -~t di11·H11~ . .rntl i:\i.> \.1;, \1!iPílli·l•:J•H)·:.'.i1 ,,¡ m•.•r1qr ril.111·:i dr> l.n-_¡ 

r.>.{\)ort.oc:\t)rlf-!~· •1~1tí1.ol11•~., 1-~l d1d.i.tJ't.01111r:r1i.u de \<1 t»J1<1n:.:o. po~•1t.1V•A 

. .-;·: .. 



df! r:.t~•"1ír:"io~, y iíl<;· 1.ref. \~·r.f,(·:"·· rt'!'IC·~•l!i •.J.l <: :~.f"r LO" 1>01· c·1~rc::·1:.·•.1·. dP 

utiit'1•1tif.:'~ •1 111 J.f\V•:>l'';lrin ,~~!l.r•)n,J'~"•l· f•r.: ~·;l:•t t1111r1r.:ir•.i, O:!l ·~ tpo dt..· 

("•)/IJl)lQ f·I:• 1:1)11'1}1'"1 \(~• ('•·, 111"1•1 fi:'T"l'J(J (}(·' o:1¡.·t'1~J'¡j l''"l)'•I }•1 p.qfJIJt'.Cl('.q·, ._,, 

i]l (:Of\-jlJlíl(l 1l·:•l ~(->r:t.01· ci1·jv•1•10 1/11.->IJi•.\f!T.f:.' lnlport.1.\CJ(l1",•"''.' U•.lf•.\t.11:;, 

mJpn·1.1'•)', QtJP r:>i Of~fic1i.. r1;·~·~11t.flnt.t:~, ,,p f1n 11n~·i•1h'1 ,·on l·J d•~•¡i;'.I 

r:•.:orr1,.,.nl.~ .¡,.c .. ~r1dib •l 4,4_~ .. ) nijlon<:•;. (1•! d<'..1\•.ll''-"''': li•• i.:1;, •.•111l•:·1s 

c.0111¡ ... Jr· .. r~ r .1 j.:ir: ,·.c·!,Pl.lfl·I' 11•11··11·1,c• e·l pc•1·\o( rJ l',·•\"f •. 1',·:;o, c•1•.1nno 

·:::il .j&f'ic.~t, <'n CIJ!•flt•\ COl'r'J?nt .. • f11(~ dP J ,J?•! Ml)}un~'.• ª'' d(,Jqt'P:-it 

Jh.1 rril• Í.l'· l ü Pt••!!'I t. ot1\'_o1. ror.H1 0l d1:•.1rr1J'11P n-;.1.•1L•1it:•Jtirir, 

CJi.';>•l.l'rQJ)•J <'•'. onóM1 co /'j(•;. J(':Q \,IJ\'O C.•\ I' '1<. tt .. • r 

tr.11·1'\'.r!J.r·tc¡.p,·1·,, yo 111.11.? J.•J (;'S·!.1'.,1l.fi'(J1•1 .in".-'t.run1r·r1t•:Jll"• r.11 110 1tr1 co~:1.o 

'!.;Qctlll .1\c··•,,no ·ll tQnc1"r11:.r•1r:~e ·11'u1 1~:11. .-d in.11·~';..u y los lfl~4 JJü!i de 

~·.1.1•.-.. p1:ubit~1'h1'.' r¡c• b 11\•1:·,··• OL• p<1r;o 1:. 1.0 •1r•f.l .. l'lor, 1N1)}1•.'•l·'l 1·.''' IJr•.1n 

l'!l;tii11•1 , .. 1 11···n\ •. it•;11jr.;;nto o •'l~l{l1•11'lJi:'ll\,o 1Jpj mt>•J.:•lo o(~ o•:'!i•11·ro\ )r¡ 

~·(;(jlJlfJC• f1•<~11J Pr1!.l111(.I;'.~• 

,: •. ~. ;-·~r\<:HJO 19/Q··]'.;.-•·•, 

<,iOCl•li.•.•;, Íl?:.\".01 !•~i.otll<:>lll •IC•.1m·•)•1• 1 •)~;; -.J. i;:t'()("{):,(J ~~, üi1(.lo1IJ.l.O ¡-.,~,.1.•fl\,1'1 

í•.i. or,¡c11.•.Jl!IJ.c•11tr.1 'Jí! i•l f:'•.i:.1p•J o~ ~11~-'.11.ur·'.1\n rii:• lrrr.r.1r1.. .. ,r.:lol'.c·· 

Ol•~íl•.:'.!"'.; •:11.• L•.Hl'i1'JlflO :10 !JUl'>ld<..'l'O;; €• 1.11>.<-•/'lllt'Oí.O', 



IJO•J t'~··!.'11:>1\tdr:•i.' c·-~'11.·1•11'1•.11 dt·.' p1·~ .. r.:io~;, y Uf:• l••J,.l•iítZ\1 de-· p.:190•:,, ~~~ 

ll~~<:>•ll'l'>:1lh1 nQ Í"·~ equj\H1rt'.:i.rl0, 1 11 OÍ.<;1.riíJ•1c1.6n dt~1 trHJl'f.'''º :H"' 

r\t1u" 1?•:.t,., -~1tqqc\1~r,, P.\ r11.1P'1(.' CJOb.l1~1·un i.mrHJl'i'~ •1110 n•u-:·'ln 

!)t:rlit.1•:•1 •:·~"JnOM1•·:·1 1l•\U1·)!Í'l "ci::l rH!S•.ArroJlo o:..•:imu"1·tido'. 1:'.i;,\. 01 

11 1 1~.>v•·1 t10\i1.lc<1r i..1t·r1\•) c1.•1110 or1,1 r.1.i·~·n~: !JT'lt111,•ro, t'l"º'';t.ri.l .. u;)' e-, 

inr1r1~·,; 1.1, ·1 finº'"' ···.mni.1•1r t,1,rti,l'.1 _,.l 11Ja1·c•ldCJ l.nl•."rnq c:omo 1·1~ él•lfies 

f·GCiúit:-•i Pl1 <1'1f'" r\ p·'Qf•'l:• t~·tt.ldP ·~p '-'-11 1-:t.t-~ntqr\'l; •.:e1)l1ncio, 

\n111l1:-mi:.>ri1.•lr 1.111•1 ~1fll1t.i•'.•1 ourt~('•l Y '·•'mi1r;~:.1.n 11 1·~!l".1 ind1.t: 11•lor•.lr Cl•Je 

n1l'·1.,:.< t1r•n-.~1n·1\· •1 i•1' •.• '.or1,:.i.: r1.11·•11P" <n:-i Dfli•;; -t.1:>rr:1~1·1:., t.r,_,i .. 1r dr:.• 

plur•.1i'.''1r,c• Lf1t•(1\1)t.ilC1); :' fi•J1nlr•. , e· ¡;lqnil?-{) l·• 11-:<"Jef L\1.ii:\1~n d1:l 

~1.>11(.1,_,1 ;,:-::-··.·.:.r.''.•!··;-"'••i1 •)~Jr11.:·ril1'< or· (~'~'0•) ~1llnr.r.".; UP oé•1•1rf:.''J 1.~n 

'11~c), "'~,)r~·:_,r>ri1,,,11.i\l •'·l ··',!í~ d•_>) l!r·od11c.t.o int,t•1·no h1·1.tto. 



fl*.r•1 P•ll't"~' loi r_o:1n+.r•lt'.t'.-~•1n °1.:•i 1·i\mo •Jí'i crP(.:\1111.••1""1\.tl ..:i~~ l..-l 

lfl'IPr::. t<'ll""• {l r l'l•J(l•l f1T'(l f.(,· 

prtm•1rir:1'.i y o~:u1iq 0;->:-;tpr1111, •H·.~t11,.111l'C1n • .. ~l p1·00:•.~:;c1 lni1 1.ic:i.On•.\t'iO •t 

IJ•ll'.lO~· r.or1 ju~, <•)C t.cirp~ .. 

•\)1,•1 '\'!Jr ... ·,,·;., .1.~, 'ln<t r;..?f0rniq rt~,(.•'li q1u:.• 1..'.•Jmpi1.•.>r•.l •:(líl los 

rm1111~.it.~1~ w\nt1T'o~·,: rcdJ~'trilPICll~n d1-d 1ngr1.;.~'ftJ y 1•1 1:•1pf.tlt:.llk1 dl? 

inr)r~··;0-'", <:,qf\r 1~."""f\t.("'., ll•.lf'•i f"!n•tn•· 1')1' el ""1:,r,o pi"ibl tc:o, 

1 ni:r .1 r.r r \Mi n•.fl•l, 

c)iJ1 1.nefJ•'.t:.;-n(1·1 '!11··111·i !JP ·: ·~·:• .. 111011¡•.·\ IT1"~.1··•\n•1 vi··.t·.l •l 

ti•i:1v1~F n< do~ ~·v{ '01'{''; ¡1•1pt~1 t.•,r l.F·': p<•r •1•1 1·1,.·L·~ t.'l •Jt]r\c:o\<1 q111 .. • 

1r1¡,L•1'! .• 11· •1\lr1cr1tr.,•.,: y ,.01· 1~1 1:.:rn, 1.•i ··1·:•.-11f 11.<:'1'·1r1t1i. q111.• qi 

•.lnll"l•ll'•lr:,f? ·~n •1n·1 p1)j t1.11:•1 u1·ut1~(Cl'J11l ::.t.•1 1 :'fl •.H.'.-: d•: tnfit1·¡0111r •l 

•\i ··:l..•l l•.Jf, 

c1'•···1!- \Jl(>t•J!,.11ur·~ q1Jí; rl~".1rl1 +.·!,(<··1·,c.10 ¡ .. Jr•1 T.ion1?1" •1r:1.1~· .. ,,o" 

tlo'.HI "!" ("0)0(.•J.1 iillS 

:•()/ ÍiUl'('Í.tlr )O~t~ t\r\fJ'-?i, •(l,j~'Ull•J'.1 j'nt.(:.~rl'OC)•ll)"(,G:!!•1t•11t Jder.I• 

fl ÍltJ ;,,,.., l.~ 1 



e·11.01 nro;,1.MlfJ··io1 de las nl•:i..'.".0$ ,·j(• v~nci.l'li.i:•nt.a rJe lü deud01 

p1'ir1liC•J r·ci.t:·rn•:t (~.oi.•re:.1.cwo ·l r .. :<1·r.1r de l\'l .... 1, l.ll"1(.1 111 rJOlitt-.·rno 

m•:.o::ic•1rio •1 ¡;r.•.J•111 •:dt1i.l'•.lf.•tn•:(1 (./'·"'d1t,rJ~i í.i;·t.0rnf'}c;; P•lr•l pcH.iPI' h•l~ r•1· 

¡1¡ ... dir. lP-111'1'1? dr:.• t)·"IO o dlt:J1?M1:>1·¡.~ dP 1~··;,_3 el qr+·terno ¡1..-, 

!_11ii C<.nw:•.•rri•1 •:ont.1•1ló 61~ cr·ódtt.0~. oí1.c111lP~. nor· 1.in mor1 \,o 

.:;pro::,n••H•o dr.: t,:!tr¿,.1 n1ilJnnc·~ de:- d1~l•lr1,~;. f'o1' le. q•rp ':L rPÍlL'J'O 

•1 1·1 d¡o_•1J1J1l níihl i···1 nxt.rJ1·n•1 d~ (lrt':,ti:on •1rl\•,1,10, 1l•1T'•Jnt*' (•l ~r.•ri.oda 

n1e>flcJl~nc1riP :1:. r:ont.r.:Jl•ir·t•n •Jn tcn.11.1 ~fe :~,:.>4•L:-' !T1J.'tnr1t:·•; de 

t:r1 E.1.l f1<: .. !'\(.l(ip Jt.·'./l· !',··;.<., P1 f)ít•Jl1í io::11UJPfltn f:''./.(.,rl'1í} O:fr 

convi.rtjó .... n •.•! ,,;1p01rt.<:> (1Jn1i,llll•·~n1.t1l P''rq r.1J1ir 1 i· loJ dF_•111•lílfltt de 

C•J'1.tr~·:i.s ·:.'t 1·<!¡1re~t"nt..tr e'L r~?'..~, m1Pnt.r-:1,, qtJl~ l•l p•Jrt11·1pqf 11'Jn dt~ 

lo inv~r·,1611 •?::t.r•)n,,1ro1r>l '11 rr•cl.•1 d•;·.m1n11yó tl•l'>t .• 1 ••l 1'/Z, fsl.•1 

~d ·t. IJ •.1 c. i c~r 1 

r~~ri 111;.~ 1• i. rr i Pfl t.o 

¡1 r··1d•1·~ l. 1 vo Jos 

1n<'!ilr1or:•.0Tlf.1'·, •lC.·1.1111.-·••üf• e'1 1•rof:i1-:1•1•1 •ll q•Jf.' "t· !.'t·,frc~rJ~.•1L•·l f:.'l 

~H.~ct.or r~:·.tr-.'rno rn1~::11:<11H1. ,"lor 

l•J ¡•·:Ol')il<H. (_1}1•1f':.\qrJ'lr c,p rr.1n!rJlHJ)'Ó •l l•J 

O. íl j r. 'Í (ll 1 •i i. r• e· '' '' ti J '.' ~ ".' • l '.' , {'1r; 

M'1 : 1 _u. 

de• 1111e'>tl'O P•lis, l•) ,._')nl.f'•lcci.on (1~~1 rttn10 de i. 11 Jnver~um ppr·iv1~d·t 

y dP lo~ pro')",.''~''c .. 'lr~· 1•1 in·:t•r·,i.1~·r, ¡,i'J¡•l1t:\1, s.i1·tJ•.toct1ror1 por uri 

l•1oi1j, itn •:i9rJdo pr-rJ¡;.;•srJ tnfl·h 1on•1r11.1 1 y p1;11· ('!l ot.ro, di.!lli•1·ior 11t1.1n 

la~ r~lo~iv11i~~ corn~rCJtlle•: de r11.11~··~ro p~~s (.()1) 01 exl1Prlc>ro 

--[.) --



1)1.'Jl•ll"t:>S'.1 , l).(•\»ll'OJ1 .¡ i·l'· '111T.Ol'td•ll'J0' tll•"~·'' •lfi•J.•· •.l l•l ~i1c•ti;•r1•11n•.\>:.ii'.'111 

fJf! no •lrJDY(jl' rr..:~:, •:cPn ctc1Jl\•·· l!.:1.er11•)1 P.\ r.Jtio ur,' Ct.lll'l•in fi . .10, 

f'llSlflCJ qu._• ~H.l.'•l •_•:.,),. f•:?,_/1•1:, ;_•r•\ •le> ;:·,7; ;¡~·~o;; µ•JI •in d0\•Jt', li:.i 

fllJ('!O, (.¡ l••ll'tll' Of.'j :~t clü ·l~!()<:-t.o lH~ 1•,.::c., •:e; 1-:·•:,:.11D."lt:-Cll) ''" ré1,1jw<-·f; 

<Ji:- t'lo\.•lL-inn n••Jttl•Hl•lt r.on •tn nJ.v~·l 111I>:·1 11l oiP :-~O.~íO p.;:~~(I;; ,ior 

aóla1•, 

lu,t.e 12·.t.1 íjf'•.l'.'C r:.ri.;;1:; r1~ 1•1 f?o"'.flflr)Mi•lr ,,·1 (lot1J{•rno fr~der'11 

di~1.;.f':'(1 •J11 prc.>qroJ1•1..:. ecOIH~mJr.o •I r:o1·t.o y o m1:•dl•1no pl•1.~C·" fín liP. 

tort.·1lec•~r l'l'j "Hl1JI• h)ni•· "''Hl<'>Mi1:-1-; y fin11ncir-'r•1;; rlcsl p41j:;, 

J r •llt(J, 

f'c•r 01 

: '1 •11.· 1, ~ .. i 111-.·e1•..:110•1 

tot.•11 oc d1vi·:.;'l"" •l~-..r0r1lll1:i" 4 1 '.).-'.: r~1lJonr•: 

Jt·~·. 1<1ov:i.nii.F.·1"1tu 1: dt' c 1.1Plt·1·~·:·: '.l c:o•·'.l1 11il 

e,_;t.11 111~•111•.\nll•l. _,f.' ftn•i.nc1 {, 

v:.1.1,·1·.i.01·, L..:.!: ;;,;,1-l'·J-_ ;,:'.'['·:·.n1 11..:r· 1•1 ¡J:~·-~cJ•1 ;•ut-•l:r:·1 <7''.'•.-'·~n•! 

i·1r90 ol•).::o •i.ln(•trt:·t1 11n mrinto 'l'~ 1"i,'J:?": 1o11!ln11••'• t1r.~ •1<il•lr1.-..;., lo 

r~1.u.• 1·er1T'1i•S1·:nt.l\ L'i ::o·: ilc·l 1·1·c·1i 1 1~-i,u !fl{,c1·r,u ilr•.11.0, r\~· llUJ~·r11<•, \Q 



i•'lPfií' conc·~u \ r 

inv~r~iLCm·.::-~, r~111J1.:1rs~ 1·1 t,•)r.•l 11e ,·_1··::-c:11•11ünt.o dP- l.•l r:>.::onomí•l y •ll 

dtH:í.f!1H11:-r t"?i. ni.vr~i. dF:>l C"lPi.1~0, •;r· <Jl?f,(:'l'Ó •111 r:rPci1:·wt.0 pr>JCl<''!"-0 dr-.· 

1:-ne1•,:;111JnMt1-?ur~o (~·:t,_•rnu, Mt.,•no q•Jí! PO'il.(..>rior1!1~•ritt>, di(1 01·i.·1en •l 11n 

gr•1Vf.' dP.':.'C-fl•Jlllhrtr.i fi.n11nr.11;-rl), •"H"!·•rd.U•..tJHJO•.;f~ r¡j nll':>lfl{"' t.1.~l!ff•C•1 }O 

d<:';Jr!na•'..'n•:.1•1 -~r.c·1nón1i:1J··f1n•lfl( ir~r·1 dt~ n11~ ... -::;\.ro P•lÍ~· f'r~ni-.o •l. l•.l':.1 

21/ OurriQ 1 Jo~é 

páQ i 01) ".'~:¡ r 

f1ngcl, •tüq•.m'ls Interrogantes 1 11,,, 1. !dem, 

-.. \3-· 



;·:n ~l fH~rl~»io ro111prc>nd1do pn•.re )os •J.i)<:15 l')Tl ..., l·?GO, ~;e 

o.r:€H1\.1Jo1·c11. lo~. pl'OlJ11~1·1i:1~-. tc:·~·t.r•J<.t.ur•lif?<:, di;- 1•1 f:'COnomi•.i rnv>:J.Cf.•nq, 

lo·¡ 1111" 11 ~>ll »'•":.~, prllf'11nd1.:-:·1r..:rn 1•1 111llner•1h1 lul•'.1.•I ~h~ (>~;\.•l 

l!I ti'lf.' pr•JVf.1('!~ Q•JI~ '"~ 

t.11v i ~~ r11 q tJ t.• l'f.H:•.tl'l'l.f' t~ l fui·,1lro m11ynres n1vcJen do 

ert<lf.•1Jri'11111Prtlo p·:t.c•nro, 

finqncJ1~r·1~ mf~!,Í•.>VlúS •.On·,J.dút•ll"'º tnt.1)nv•1n1"nt.i:.• s1_.,,,,1r •lP0'/•1ndo 

mii'<:.11.1n;.1~ r.cP1;; toe:; ·~":T.1::\·no•: 1:1 t.1¡10 n,~ 1:•1rrtt.• >'J fl.JO• 1'\ p 0.11·l •. tr- tl1.• 

jn~-i.r•JM•·r,tc, ne• [)fJ1.il.1c•1 pc1•r161t1J•'••1 ir> 11•.1f~ pr!!'mtt.1ü •11 cJ<.~t:.11~rno 

in1.1 ~:1.1:•1no rtt<:;tiOfl':!r o.lf• 1.1'1·; •l.lti~r-nqt,J..,"1'=' p11r•1 1·J,!ftn1 r ).q-:;, pnl i.t1i;:.1s 

dE.•l df:'S(l!"l';.)l i.o, 

Jn9r•~·"º• i••rnur • .,n, 

j ·~·· o·:n1.'r1JC • , ~o· 

;:>~ir n1r•J i•<d•_), l•l polit,1•:•1 l''!•·-~rn,tr,1~ •l l·l oJr>itfi•l \:::t,•: 1 rn•li 

c.wr1t.0;;.¡. 10 } •l ii1'...;.:1n1.1\. l61-. d.-.. 1.·, ,;1.-i ... 1••• ~.1·;~.; .... •1 ,;.¡-. .l.•J:, •.• 1.;!; .:.-'J"'~I¡_.,,. 

c..i·1f11···11r;"•:i.111Jr·nt.o e:<t.c.>rne; ia d1v1:·1·:;,·li 1c•11. l!'.•r1 rlt~ 1·-1': f1Jt·n·r,1.:-~: 

fii1•1nr.t•lM1ent.o, l 1lnt.o p·;ir 0•1is12;;. 1.1.•mo pr:ir lipo;, ~i1.• c1·S-dit.o~: 

.. ~ •\ -· 



rie~tir.• c·1 ·1i:c1 iH• t'-i'7/ _.. h11st.•1 tS'l<.', o:n1mt"nt.ó •lP1"0x1ml'.Jdor1E.·rd.1..~ en 

:~,0(.•0 mil íonp:. rJti dói•111.?·~ •1"11•11.~'·;, m1t>ntr•1s QlJP P.n 1'i00 i:-1 

P001:•1id•.ll/IJCl1l.o t111· d~. '1,1\0.~ mJ11or10•: llf.· ¡j¡~l·1rP .. >• t•or le• ~1nle!-, 

sefi•ll•HJo, i:'l s.-\Jrln dt• J.1 rleu1h1 P.:~t.1:.•rn°1 tot01l \ll ~H do di.c:i(·H'IJ!Jre 

deo· 1)·t}() .¡•.ccno1¡', •J -~3,f::::-.c r:itl~(H1c·· c1c dót~1rc~;. Nn oD~tnntt"· t~l 

•l•J.m~nt.o do l•l or~·1.1011 (-Hl lt~rrnt1lOS •1bsoii1t.o:.;, í:'n c.:nmri·~l'·.lcit'.Hl c..nn 

(•..10:-. ·~~;portnc.i.cmP.s 

Vi•lt1l~ lo" p•1go>, f:'vtt 0in,1a c.•.in c:llo, q•Jn la!; Lnm¡1rom1:;0:.; ~•G 

cu rq.-1 r•'ll"1 11n ·•u t ~; 1r:o. 

::~ri P\ l.r•ln~.c1Jr~,o ·.1e Jq~ ,1;;0-, d·~ l.')17 11 1•.;.1.~1, el 1¡obJcrno 

Ml";O l°•"¡l'1(J ( l rl'H'• !JI'¡ 'IC!JC? !'(JO nf.' I"··: tJll:O l 1 \;.'llí: lÓíl PDr ljf¡ pr.r 1 odo th: :> 

conc;J",t.\1~ t>n \•\ n1_111·c.i;.s qut> f1 .. 1•-..l•LHI 1n~. Db,11:>l.1voc-. 01.• ,...erl11c·cí.1~11 (jp_l 

déf1cJt. dP} '.lr•ct.or p11hll(CJ1 1•1 ltrn1 L•H./•)n dr•J Pndr,.Hlflíl!l~~n\.o 

p(1[1] 1r.;1 .. ,, l•1 ,·¡1 ·-1-11n11~·1.1r1 .-t.•1 • r,••-1m1r.>nt11 dr-•1 pmp),.:.o t?n el :;ect.or 

putJ1i.co, i•l '.11+•:::•1 UJ1"11 iit: ¡,, 1-:oi:nr.onl.·t h12r:1'.\ .. _..i ~~):tc~r!or- -¡ 1•1 

Ci'.H1lt>ncib11 •:i,_• },·,:_; •Jt.l!ll(•fl\oo, '.:"1•ll•1r1.il• .. ··~, 

A p•11·t.1r 01:> 1·1'.'· c11onl1r~"J1': rc"''~1 •1q•; proO•'l,1·J.-:. )' p•>t.¡~nc l•"\lt-.''á 

Ul'~Jl"JIJ<:'.U Uf•Q 

L•• pt:t'!'.'I 1.J 1·:i.·1 lli 1_11 .. l • .it.·1'1"> u¡:•l l1:.,r 1.1nü 

pnl.\.\..11:., ·~con1)(.11•:·1 dife>t'1Jnt.¡1 •l i•l imp1.i(:'it•.1 por ~l fondo rionL.•tri1·10 

Intt?rn·H ion-11. 



~111 ~mb•1r9~, ~n t1?•J ~l m~r~~·jo l.ttlern•lCtnn11l de 11el1·.~J~o, 

1.t1(1·ió •Jn prof1_1nrin 01ro ll":'o1nr11.1-. i:•l. t:11,.l, ~~r:• trr;11_:Jorr111ror1 i•1'.' 

~·.¡t.1·•1c.:t.111•1':' ·in J,1 ofp¡·l,.1 )' 1.1·;-n11r.•l•l m1,i11ot•1l •ic> t•n1..•1·q€·\.J.i;.o:-,, Con 

elio, ';"".t." p!'O'r'or:ó tJr1 ll'Pnq1 ttbrtc• ~~n l'I c.orr1:l<1{.t1'ln de ful>t:~·i.:, 

!11l'~íll•l Q•lr> f11" • 1.10\.r•.lrl·1 ·1 lo JflT,('l"··~·-·s rit-' 1 1.1 .• P•l;:.~1;, .~::port•1d~re:. 

(lf.' p<~~1·C.1~ 1 n, YO\ fi\IP ic".· ~.JPLlt)'~ )ht.01·n·Jcit1n•li.•.!'.! ,J.,'1 crqlio 

de~:.<.:fo'ndH•ron :;ensihb.•nter1t.e, ¡, p1;·.;·1r .fo:o ~"''.>\".•l crit1t:•l ,,i\..•1•H.iór1, r?l 

gvbi1~l'l"1(• mE"!Jf.•)IHl ~·l«.l'1't\ CP1UPl't)(ll€•:.i1-:-11dC«;p ct:•f. .i·) í.•\)f J!Íí, di.' ·~!'1,HILr 

crt:or.J.f-'nrlo v1n e;:purt•H 1011 1!1•<:..l'•'•J d-:~ t11·,;1··r•1r 1,ri:, fl'~t1·nli::•l'O:i 

"l ,_¡ i •,, '-: •, ,· .~, ,¡ 1 qnd1~r1 / 

int.c~·rn·1C"ior1•1l1~·~, ·:,e c1:1n.J111JQ,l'011 p•.lt'11 pt •.•'/ur•.1r 1111 rl1~f1c 1. i.. pr11i•1nt1n 

1~1-. 1·1 ·:.•1en~.11 i:.•.it·i-1·•11t.r• d{.· i·l ;)•ll.111:.'~ 11,_, 1'•lJ· 

f.~.l.t fllJi:"'L• cont.r:-':!.o JJ1\,er•1•Jf.ll•fr"\' ·Hl:r.•,1J,"i '";, C!L''.'t'll'J.J llbt·.1.f• 

~:..:terr10 tlr• l.•) 0°::onon1•) m1! ·1c..-\H·l ~·n 1'1'1 •):::-0:, .:ic J. 1iüO y 19íJ1, 

C:tJr-r.-:iric1o~P r.Pl1 t~l1u, 1•.J<.., pQ·,·1{111.10•_1{,t·•. ,J(: '1l•1111.t:11f.:r 'H' crr,,•1;11l111;i.nt.o 

t:'jt.•.ih)1~ y .,.,.,.,(.••111do. 



[n f.'"q,p p•.1r1to r.F •lll·lli;;.·.:J ¡~n ¡1r11·tt~r luq•1r, e1 ur1qr.n / la!"~ 

CO:\•J:,q!'; r)f~l Bnó1::-•11l•lMl•:mt.0 (1 Xl.c.•rno d••l 5rn:tclr priV•ldo; d<r·;;11ui'.!•11, f,f.• 

l.'t•VJl'ii•l pj p0 r i r1f'n <Jr: ·1 enri (•IJd•Jrri J 1?n to mcHJr- r•1clo ~ 

c.omport<J.njt•nt.o dr.:' 1•1 rl1?110.:.1 e~:h0 1·n·1 pr1vqclrl rJurolltQ o.:l pPr\oco 

ll 1llTI•)dO "lq •1o•Jn•l•Ul'_·1·1 <JE:' r:r<'>d1t.r1··,•, f.•,d·:• •>'l•n·r-·1 lo:; ni)c:; l?7t3·· 

J 9(• t' 

l.ri..; f•1r.\.ore~ .. <l'IC inf 1q·~·,.¡·1 P•)f'•.l q1.\P. f:'l Sf?r.tor prl'.'>V.f(> no 1.1n 

P•li·; so r•nrir.•1¡r1e i:on ~·1 n).r.c•1·rrir a~1n d1v<:>rs11:>: P•lT'•l f'1n•H1ci•lr 

ir1pol"<.<J.r.1on\!':, P•lt''l c.uu1pru1· P'.:'1.iro dornGH~t.ir¡)r p·::..1-J C:<JPlt.üi d .. ".' 

+-.r•J.IJ•1.,,1<1 \.1 p•lr•1 P•l1¡.1r •l'!lf1!o1s ·Hd .. 'l'IOr• .;;, 

l:n t-~i rJl~,o d1• Ml'· .u:f', 1~1 •.:-r1d1!•it.1amiento d>.'l 5ftci.or priYq(io 

F."1ttlVO d1~t.~!rt.lJll•hhl t•\r1to p•Jr Í•H:tor1!:, i•ndÓ<J<:.'nO~> (.tlílla r•.ir C1\IJ.Sfl·1 

l.:'::l~f) •:f¡(¡ ~-. ' 

"":'.-'ff'.'" ""P~Jl'I) r:'.') ci cr,:Jr::..:~'_¡,!,Jf·,,t¡;,, ,1,:-; ~ .. ,,t <.or ¡Jrtv•HJO m~::1r.On(1 

f'tlr?l'OO\ 

•ll lo 01Js<"1H·.\·1 cto con1.rol de ca1!1bio!:i 

··,\7·· 



r)) la':\ vrJf'ioc:ion<!<; Ó'-'l tlf•fJ de· c•imb.iP fic·i pf<.•:o 1111c•::iC:(l/iO 

r.011tr'1 ol dól·11· e.>t.•1•1011r1id•?n:;p, 

l'l'IPl'E'<;i.lrlO~~ t.ortltll' llí!Cl~;1ootc«_ Of• f-'.'f1rJí'lJ(i1_q•11P11t.o, flilp CPfT'!"'.::'lfHHlE'íl '-' 

<;IJ'!J F.''!ipect. 11t.iv 01s '""..:.\Jn,'1mic11-:; y •1 1•1 P•trt.ic•1l•:11· o.mc..ljt:1611 tic-;1 <:•HJ•t 

C!t!lpre~a, ~=tn l:i.r11f.•1\.lj'.•rt r(:.~Y.:pur.""'..G GP\ ll'!U.H1Lt.o dP r1'\r.r1•1(· or.c l~;Jn1-.0~~ 

t?n 111 t:'(:1.1not.1i.•1 dPl n·1í:.. (;.•!, U•'Clr, ':1:·:i :t.e t11t, 1 ll J.1or~·rt·1d P•lro.l QIJ(.• 

ftúhlH:r:i con10 p•H'll r~l ~·.ect.or pr1vnoo C:!.'l'l'l\Pr 1.10'r1 •.il •Jhnrro i1,r,e1·no 

en 1.1.n -=~J,_•11 .. ~nt.o ·~:1C•1·.so, ~Hlr io 1.¡11c• {~·.;t.P. rl'.J p1Je(1e •; 11t.i;;f',H:c1r lo1 

ti~mnnria ir1terno. ~.j ~ lo on~er11,1· le •1qr1~qomu~ 1¡y~ 01 'il~ci.or 

p~hllL11 t1E1 r1a •lrCf!~O i11·1v1]( 1 gi•1~0 ·\ tur1 ~!.ca~o r0LYr~o ( vi~ 

rn< .. <J,Jf' lr90.1, c:r·r[~·., dl1 \H~~~1tn•; dr~ 1·1 t11tr1C'•1 lf/('':Lc'lr .. 1, f'f!~rotJDno:")•;, 

r1tl:), r·t:o~•Jl\.•l q1Je ~'l »ntJ•~lld·l'llH'il\,•.1 (~}~tr1rno íl"l r.Pttof' p1·iv•HJa t"'n 

11ur.r11l<o. ot:•)r·lf.lnr-·~ ~.(' dctlf~ •) lt1 •;.\np.lr: llH·:\'~tcn1·1q r!e1 i:r{~1i'\t.o 

intr"•rni..), f'or lo q110 •Hit.~ 1ic.•r::P:ilrl•1ile;, llllt.J~)St.t.•t1J•1bl0;,; 1Jú 9•1st.o e 

H<-"':'1(,,~1.tt·· •) 11>': 01ie.•n'·n<.l•1jn•:. 1·:·r1?~tl:" l·)~, t.r1:•l•; de? lr)r.t~rt~~: 

rJnrné;t.iC.•l'i y l•'lS Ln.;,,•1= r-~:.,+.-.:r~ t (;Ji'lih.'.J¡,.1!111~111,.; .. en oOl•lf"!-'5), <:'10(? 

•l nl'-''~·l0s 11•1(' pr1J!1.1.•1Hte, µrir un l•.Hll'J, •·:>vit.<:\I' l•t 1 .. •1J id•l .-J~· •ü1or1·0 

intnrr1r1 ,1.;.r.J•) IT''"'r-r .• ,<Jc>•:: 1°oror1l·P~, y pof' f.'.\ o·,.,1\1, p1·c11on:·lnr1•.•r qi 

•lfl1)l'r•l1Jor 11n 1-.~n1J\Ml'"íl\,o ri·.'LCl n•.1t ,•n( \111•1 cr;o 111 in 1'l•1'. l 1.">r1 i.:i1.:11} • 

,..,;.-;.. 



•1'lut1lnrio 1
, •l ;;,n 11(' iq11•1l•J.r los .Jiferr-:.-n·:·i·1lf·~, df~ infl•H.l.-.n ~~nt1•11 

H6:-:l C"O y lo~: t<:.t(1dns tlni!in$o 

Un ·~nlPl't:'s 11rjo lft(!::jc•\f~o, '·~'Jponit~n··lo q11t.1 p11-:~d~ u·hcoger 011t1·~ 

~nnnu~nr~~ un p~~os o t1a~~rlo en dó1u1·0~, d€berJ de tom~1r VI) 

c•t~nt11 t.!l dtf~Jri:mci•ll do t.•lS•1~ de interé1, l•1s cJos •.llt.ern•1t.iY•l':i 

(qu-naroil!Wntc, r.~i 11H~-S f•)'tCJT.,;ibir 111 opc .i.1~n c>n rHHort:•!¡), / r•i;•st.qrlr. 

t1 Oicho di(erenci11l 1·1 <?~:pec:t .• 1tiY·'l o l•l p1·opi•1 e:--'.(IPCt11t.JY·l 00) 

vrupr~~orin on r~\oc1ón te'~ la t10~1t1le modtf1~oc.lón dr l•1 pQr1rl~1ci 

d1:tl P~~O rr(>rllf?' •ll d(Jl•lr rj11r,.l11te al PHríocio de i::rl'di lo y f1r~1:1<l1r 

vnt.or1cr\' 01.w co,..inc1 tomqr, 

En l'~f;11111t·"•n, p11•.'1H• 1J1_•r:ir:;r• 1111r~ 1 11 ~.fJnthin•H.tón d~ l 1 1 il•t'ii•.H1ci•t 

da r.oot.rnl clr! co.rct•lOt;r iu t~·~C·.tsi:.: dt~l •1horrn int.<:~rr.n, loé·. •1) .. 11•.~ 

l'1.,;11s '1'1 if1t.eré~ n<Jm1~,;;\.ic•1'l y l•l re\.1t,iV•l t=><~t·1P1l1c1•líl c•\nlbl•lf'l·.l 

i1m:.o<- 1 T"ll"l"t.t-~ 1~n n1H!~:r.ro p'li~·· 1mtre tl)•"/'.J y l)·f](I, prow.u:urm1 quf~ el 

5~r:tur pr1vo<lo ftVi1>.ic•'"º c;r:- incl1n°1r•1 F.'fl ro1·m,1 in1pnrt,,1nt.t' h•:'l.Ci·l )q 

oüi.c.:~nc.i1~n d(• T'P.'t:11r~o~ pro•1fH1tPni.l"<=:> dr-11 1;>::1.t-~1,lnr. 

~~n ~.·-;:;T.r: ':i•.~nl·,1d11, 1~15 (:1fr•l'b m11<r>str•1n •~!Je l11n sólo J.•1 •:11..~1Jd•t 

f!"(·f.f?rna t•r1Y'.lf.'(1 con la hQnC•1 c.omc .. rr.·1q\ 11•.1M1;·11i.ó d1-:• :.1,.JVV 1i.jllo1·~;;,'\~• 

de ó·~l•ll'C'.:i 11 fjn•.:-:: r!~ j·)71.~ ., r·""•-·1 d~ 1~~,li00 ""il101v:•~, ,,, fitH~!i ÓC' 

JS·t10, ~.j o lo !lni.crior <;.e':' le ,..HJl'NJO ltl rfr·•Hi•l d1:- p1·ov<~·1n1orP.'.::· 

e:.:tr•ln . .i~ro'.i y oe utr•lS f.•1nprE!·:,11s O.:~l r~•::terior, r:.~l ~·d.cJo ext'.t:!ri<ll 

r.e ·H.~1·cl~ o jris 1~:.,0:»JO mJllor.es cie fi1~l,.1rE'~'' ln quf.' r!i'r1r1~~1c:·nll'• 

c11•;i t.o?rc.::.•r•t 0•1rt.e dí' l•\ '1R1.trl 11 (:.•;d-.1,,arn 11 t.o\.•1l d(•l ti<.1is 

oi~iu~Gre ou 1~80 '~r1·o~lMQ~,.11nFr1~~ ~0,000 millo~e~ de 1tól~1·e~) • 

.. ¿,:· •.. 



d•.trl•l •liq1.111•1 infl1i;1c•1·1.ln '"n l•l <J(".'IJiJ•l •:-,·i.or·<·I (!l"JV•~•.1) f11r,•!'rlf1 i•.1 q}t.•l 

•'(- ' 1 ( :·, i'•·i··.t\ 

(U'l\'Jfí,; •o'.·f\ r;:1•1il'! jq~.-il(!lll.~>:; m:1: 

-''¡ 1.111 •• :1·11 '·· l º" \ j ;.; l 9~11 ( '111•1 ,)•' J 1. l i 

{•n df.· coir.1c,,;· rrl'·i;-,;'·.1•.' 1:r. n1 1,--:·_cr•.• ,.J,, i.-.t .. · ~·'-'\\'\,1 1 ·1 ·~F r1·.1il(.;'l 

p.:•1 ic q•.t··· 

: e¡::,,} r, 1· q•tP '°" · I:"· r • ¡.•;t)I"• 

r!o: ot.r.1r~.1:•·j".' •!n ~.,., .• ,.,,,.n 1 

l •1" C Ol"i íi ¡ ,- ' 1 'I • >)~ 1;><. OI, 1~•1!1 ·¡ ( u.'' 

J nlC i ó 1•11 ol 

r1:' i•, '. J 'l(• 

··:.:(! 



li(•'(ó •1 c.ElO 1:-n 1.m ·.•.·1.-\0 t.~itql :1-:s ·1•.11,n1·id·1d, de rrn1t.rol .,.. do 

r_(1r .. 1·r!lr10c:\ór, ::~_in tt'"IJ•_\"f.)I~ qr·)'."•J.··· t~·;r ::1t·.-¡r_-~o""::, 1.qr1t.o r_,,,,.. ~·J 

\fll!'l•l•:i'.a •~·n \(•~.; 1n·~i·1:•11;r:·...- 1n1.t..ir1\•l<.i(in·1i·.··- co1u-1 por ~~1.t;, Pri: .. ri.n:. '~'r• 

•lllH, l·\ r l •J por p 0;, 1'1.1.-- ¡j¡;_ l•.l': 

'ln •.l\l)lln O:ll"r)i1111'!m..:¡ ph·ipto {i·.•l ;;~'-Ct.(H p1·iV•\•ici'.o, rl•"J-:e qr¡n •l'.i 

tJ!'lf.•1'€':"•.)!; í.01111.>Ji.fl/. l•t·,r.r1'- 'l 1.'rl rJtf.1tC1' Ull.'l't:'.l('f.".~ r;OC ip 'l'lf' ~11Prd(·~f. 

t!c:·i\co, i~ C'l•"I t1•J('1J1.' 't.'r o flO rJ(,•'.ii:•..1 1 ·l·~, 'H·,•t•f•í' 1L'!i(JD "'' l 11 t','(~~\ fll:> 

n1r;,1.1s 1·,:-i;r;>r<,••1·:, y ~Jq l•l >.11:t JV\•l•ld Ó"..-' Unf,P111l·~'fll'·'l!t.o •::;\,r~l'nq d(!l 

~ .. ;r. <.t•!' púbJ ict): 

''')l"•J 1·p1,_.·,J,'.(¡f' r.1·..1•·r.r11 pr·, ml:'tt•d•• f1••(l•'i'··.'\• Pi i1,i11cn 01.• 1•11_\·.!CC' 

t 111~1J;·i1-tF., i•· oif·r•.t...1 m«l•(""f-•Jf·1~~ ¡ (' 'JIC-''1' .i '1 ¡' ' i ( 1 (.' l ~ 

(,¡:;•11•:•10> f;r)n r~j ll:'r.1·q l'.ll' t"JOJ lQ'i '11 (!~'.i\.(J Clf.• 1•1 (>C\HH!!Tli•1 •l CJ(~O(o>l")f' 

ln~· cJ\Vl5(1~· n~·f.C"'.•"'11''•.l!:' ii·:JI") ,_.¡ p•t(•O ";/ eA t_;;t-·f'l\I "JI) ¡jr._• 1•i l]fr\J(h1, lo 

··/\·· 



c1Ja.l iMpiir.rJré C•.l~l. r:1E·Nr•rt' P•1rr1 n"i. •J.F.Ti.or pút.1ir.n l.:1 n0o:m: lrl<H; 

11C m11y•:H r.:·nrio:.•11i1•lMÍ~~nto •J 1;1·:; r:o::pori:,•H.:ion0~ ~n ~1 f'qi:,uro, 

f'or ot.1·t1 joJdo, r.>1 ~t::r.toí' pt•1v•100 p1H:1tP. tomc.:·rtl.11r pr(•i!:it.'IH)~ 

l"'.ont,.,1 :!l pt>··~o m~:·1(,''ºº "'l, (11~1·1v•1t10 dn 11n•1 1~•::oe1:t•tl.iv.1 .:.:1J.ml1lo:\r.t•1 

pc>t'.Íril~ .. t•.'• cn•c \0[' r.r1 11n mcinrr.·n·•~o t1·H~O l 1q•11n•1r ';ut· CJ'c·l!0•.1:-;, cc~n f:>l 

•.~xterior •\ h,,;.;• <11~ oill.l-"l\"1'1' ¡H->~,f); ~fl •:•] (l/('f·-·tdO d•'·:l~.·r.ti.::o (•J•JnlllJ.P. 

;.c~.:in c.rJt·CH· .. ' y 'J(1~11.11 rtr rJój,:irE.·~; \lj ·~.l:-.lPt'••.1 n•Jnc.;ir1f' 1n(·':1r.rinl') p•lr..-¡ 

¡•(1r lt' ·1n1.(;••: e·:pue•,i.eo, e•; cor ·1r.>ní(•r1¡.;:.-; p•,·1.(•n.lc>1·1~r •1n r:Dni.roi 

'J'"!' 1."•)n!f\Jni;, mJ ~mn q11r• qri t . .:•ni~r1.¡ q11~ ~·,,_.r ,~i_•1·rPo y tat.•1i, :>Jno ll'H~ 

h·l~·.t . .:1t·Í•) í_r11~ q•Jt ;-·1· 111•:c:·i:.1r,1~ qn 'Ji;f.-.1•1>1 dr-• inl°t>rt1•1C,óf1t o~:o 

onl'r1il1er•1 ,1 1°1; ,-,i1r.r:11·1d•l•J» f11, ln .,,_,,.,~.:. C•H101:•~r .-:1.1n n11c1rt,1u1i•l•_1ct 

J<'.'t d1rP\'.Cl!~C! I ul ·1o"l1.Jnr1:--r1 t.1.•t•11 11(,~ l1:i•: í'.~'l .. 1C\" ne fll'.'\!!•l'~ nr,:·~Ort y 

'!.! .:: 

tie·i :,,¡joc• d1~ 1 11 rff!'•dri u~:t.<.:1·11•J dc~1 'O!?c '·'-'f púr•l •cf.ly toi:• lfl•'"J'/Dr qup 

l•l 111im1n1:,t.r11c1.'}n dí} L111s i~rn1~'/(!rr\•lr incf"•.-"m<.>n+.ó ~>t.-'fl';ihlr.•ment.~-' r~l 

•Jj !l'l('f1t•,1C 11'•ílr comri ll')tf,1.: ot:.• 1•l 

il.:\m•1•1•1 ~--,t.r·1v•111•1 1J1~\ 'dr.";•1r1'ol}o 1.~1.1111n•)r\.1·Jo', 1J.-. f,1\ for·1w1 q•t~ 

f•1 90~-lo tiúb1lc:o r,c.trJl en rG.i•H.11~0 tJ.i. t·J1·, poi~--!~ dP rc·~·r·1,·•:.("nt.(Jf' 1-~.1 

:!':ii;'. 1.:'11 1 '?7f• 11 l l'.0/, •m l •J ,'/;'; Pl d•? f l•'. '- '· )J(IO J. !!:O nH:iU l t. 1lll i,f! Íltt• 

fiflOI\( J üÓCo con t'.'l 1.0 t.f·fllO y 

··l.~·· 



pri.V•lll•)./O<:.~·•·i·-1 t.Cil".•.\l, CJ•l . .J•I •H• 101. f-'O ¡9:10 •l -'!.:~z ~n 197:1, 3in 

~"barqo, r1o~tu JV77 1~1 ~1~rt0r t1r1yudo ho~iu co11·Lr•1lt1do i'l 7~% del 

fü-:-1·1n Uf! (•H.türt"2 f/IJI! 'it'.:' Ulf•fut, d•Jf"jrd.u r~i p!'tJCe:::"··u rl•~ •1r:1Jmul•H.:ión 

uPl <:•,r1it1,)i·~n1q m•,,:·.i1··1nu. :~11+.i-r! (•lJ1>:., .:•c.t'.1 1.~11 nr-1n1·:.•r 1•1y•.tr, J.,1 

m(J 1 t ( n) r~ ¡ 1-111 :,1~q1.11HIU 111!\•\ r, '11\,«'l'tl•l(.ÍOll•llÍ":'•)('l')rl G(} }(/~ 

•,i) •.0.0·1•_,-1 i•l•)•.ll'1 j.1 

puljt.J(.U mt1''Lr•Jtln por l•) 1-~conomill 

h.111 \•_¡ 

on·ic•lfl'li:~nt,e ,_q 1;;;~ 0:-.•n pr-o.'fl•,;>d10 11111.,111~.'-' l'i'J0 .. 1'Jl·l y :.·:.• di<:.•ror1 r:.•n 

(.>!':(:'• 1'1f'~·ll1 ~·Í<,!íll( Jf.'1f.1•u.1~. Cl'CC lllllPflf.rw, t.•1l1f.ll dPl f·lJI CO!l!O d~· }ll 

in'.•t1r-,Jl'Hl c,s,.•} y .:t,/i~ 1·\:,n. c.tl\"'m"nt.<!) ;~JI, ,.-n l'·:>l•J(_1ón -11 

•l~p(.'(.t.0 fOCl•ll pí.li.; i. 11·1'r r··i•· 

•lop1.1l1·;t.•1'; •l·'l r-'.!q!1n•_::-'1 .,.,:nl"·.-1•r1·1·",t•l, í.(H11,11vic•1·oq l'l'i 1!0,•m11nd.1:> 

~.OCl(lj('~"- 0(• l.-¡ époc•.I• 

1:n ,.,~¡,,, 11.)n •ti 1?~li11_•H<J.\M1··~oto •.':<i.•.•r(lü nri'"Hin 11.~t.n, 1•15 

~:.,.:µHf.f.-•1t.1v11•:, U>:'V•1J1J•1Lo1·1·1:., •i'l•.>r-.'1=, a,· •1+.r•l:. f'•1.:un1:·:; 1·omo: ·.~l 

Y•."111'1'1 lnr:1·~:-r::e.1i.üf.G'.l..;u ,¡~ .. ~,j,! l. 1.:·:·- ·r •·i ..:_1·(-'•~J(•r¡r.e o~t'lC'lt. Pn l•l 

C1·i~·J: I:rlr1·.1'l1:i1r11 f!n Mr,··:u.r.i•, i::>n _jorn.:.1rJ.¡:. 104. [I ColtH'JÍll de 

M1~:· 1co, 



!'"-':·1111it:ií, :01¡ 01·.ln(.li••JlP.•;. infi1r•1 11i.,1'E•: 

1101··-ffi"i•.· 1.··: fit•r\1.'C<.i fln<1ii.:'•HJ0, r:º• . .\::.:~ fH:l 1:r.nr·•h~1Jllllí.'1Yi,:_. 

~!-...t.1?r110 r1·1v•Jdo ;,,f 1..ont.r•:..tó •>. .~rirti:i ri•! •o ~ (•1 '"""'t•rnt.1? ·~¡7z •l 

101·90 ol·1:n, i.•)'-· +•Np1·1>~:·1S: con ti·:i~·i..11 .. t{•·1(· \l~I' •-:>:-n í·1n.11:r•:· 

.:•1Pit•1l "º'-\·)} 1:.1pt.•1ron ;:l .'.,-J~; di: l•l ~lc•11i.1 •):.:'·"·'l'íl•I p1·J.v,1d·J. \.1)\.•t1; 

tll' l~<::i? puri.t:r\l•.,,il·r J)Df.r) m_•,: nr:· \(1 !!lJi,<"11· f•JP '• i•-11·90 pi·1.:·o, l..i.~ 

1.:im 1Jr,_•:;11-.:; (·1~~1 ···1:1i'-·1l í."lí·'n ptir c10nt,o n•.ir::1on•1i, c:unt.r .. 1\..11·nt1 ,-~} .5i.:: 

t~11 t.<1r1 -;olo \.1'<.":> 11.lo:, .;•l ;;.1),_!0 º"'1 c-1··'.»l1t·i 1:-~;1·,..:•1·no 

sn in{:r1:.•mt>r1r,~ l'Jí"I C•).'il 1.·11•1l.1·0 -.•.:e··'.> ·:'Tl n)11rlL'11teo C'.l•Jt r.1 •1;) •. ·,~¡, :.:,q 

\ ·\ ~-,;; j f ~-e r C•n l. !"•.l 1.r.'i (.' l 

di'.l\•11-._.·.;, •T'I', c1Jrai•l1'>:\0<:1 ci.111 jü', 4,'.í'/:· r.1llo.1r:; 0{1tn.'1i.0s•s 1 tl!11"1n(,;i. 

jc1-.z •1;~0 .. Cl~ crp1.1.~11c>nt.n m1.1cl1·.·1··1<:0, r~1 t1l'L'':1:·n!.t'i 'lfi 1n<.r1~1•11~·n(.o 1]1:;>i 

~14 l ¡; ' 



~};:r, 1;~r1or, :;1~ •ttllL!ó r¡1:1:; l\'JD p11r·1 .)r,1¡1«\:i.1 1·1 _,iq11\,11 p!'t"l•iH( \JV•lr 

J•Gf''\ ~·ol11c1or1n1· p1·oc1l1~"1·1~; !JI;> 1i ¡:11c:t·~- •1 '.t"t'to pl<l:.."'•1r y P·l\JOI' lo<:":. 

<:r11-iiit.u; rJ::t,r~•rn0::: '-on•.1-.\i.1:n-~ •.on •\f\\,'!rlo1·1.t\•:.1r], 

llurqJ'ltl' 1!1 pí'r\orip c0r1' .. \Cf.'r•1tio, ¡,, d("lt'.•1 (;::t.•::-rn•J 1i\,•l 

~'>•:'1:ti,)r fll"lV•l•lo, \,IJ\"11 r:.ni.11P·; tnn.1rirt,1;..nt.-,.,, cr)11to •Jn•1 t'.1•.l)".1r l•l<"i•l <l~~ 

;._fi;.·cl.mll"'rn.8 rP'1 rP•op1:r~.o ll :i•jp·.::• \'-1/0···tl)·","/ 1 mll/Ot \l(1,t".->H~-'l.Jl:' dr.• 

t.1.1•1\ f'r'J ~·urr.•..1:·H·l1!.v ._¡:.~·~:;:.-!•:'\ !''··••:..\.•'r ..1l !'l:{.rr;.¡· \11 .... >~':.: -:;~·-:f"·i'.,;"~ 

no ~ólo paro•l<:- :>•J~.; Pl".l)'•.:'•.t"'• ~.~· ;::',···-·;~~'''' ,,.,,. liq•Ül'\'' i'll fJr•1n 

p<O-r {PO<) d>: •'\\!!)>~ 

f\1lt;!• l 1\ iÍ t~ \ ·:,1.•1_ l..•.I j 

11E-.·1·,t··1 rtJ •.•n t.u Pl'•;.r, mc•i<Ol'r".', ;'4/ 



í.:n tJ>-:>tr><; 1Hli.1-:-~, y ..:..omo c.:on~;.f3'r;11~ncJ•l dr.1 •bo1J1n 1 p1::>\:1·cti{.1ro, l•\ 

l'!tayo1· po1·t.e.• <Hi' l·• OL".lC1fl p\J\"il1L:'1 ~::·t.l'"•rno. <•H...' •Jt,]º11;:üdo:~ p•11·11 

•i.mrtl:i•1r l•l .;.,11•v.id•1d 1r1.;\. d·::id.1 .j,. t·,:·~H::x; nc"·~ii..:i Qll•.:", •.l11fl•ldo •1 1'1 

to~,;o rif• crL•cir11€'nt.n (jpj ¡:•¡fi d1d f..1Z •::inu·:1i. t:•n pron1····1110, l .:aj 

~111 rt tr: l. P•l r '1·-:o l •~•J. Cl ~·, 

f•:-:1.r~·rno. L11 P.,.c- ':'"·l-t1\..\tll•r 1.:1 ir1•n.•r":·.1<"-n 

Pí!fs.Odtl !•)//3··1rf,J1 .; l'nl.JÓ •ll :".J;~ qr111•1l. 

Ulrt i·H. t.or· q•J1·· ln< 1011'• t::r1 F·~ r•1H.'(!''tOU1!"lPnt.n (.'::ti.~rno pr.ivi:,do 

f•Jt! )·1 t1f>'Cl-<ill'1n q11r_•1;•rnnl"l'ti:•or.•ll r.i•_• üi:1:>\".>';'nt:r 1:•s\.ühl-'1 ~l tip0 rlr.> 

into:•J"_., .. el•:>'."\o.i.; 1 M1··~111·1;:, <l•H• •ll. '!··,\,qr r.1:is •t\1.•l:i l.j\11_• l•lF r•):t.t.•l'fl'1Sr 

•)i.í•nt•:i.1·on íl i·1~ •:1'1pt.,""•\':l i1r1Yi)!l•1c. 1.1 •J~•"1r t"'~ i:r~~~;i.f.c, ¡..:c:t;:r11''' l.·1·.-

1'j 1 ÍJP'''.J 

lnt1;>rn1)HH··fli.P, 1 1::· C<lrt~•J'"' i111•1nc\r·r".1" rv·,-uit•int.E~' rl!:> -l•JE 1-.·-1.p·1ut~·1·-, 

t·1·••,'i .jp trit.r~rl-·.:o •11:1.~'-'"·~ 1 f11c>r·on l.1111 \m~101·\..1:i.t1tr.•;, q11c~ :;ólo 

f1u111eron -=t~r <.c•por•,•il\•J.'" m1·<'Í•lr1t!• 1111 •\11111vrii..1.1 de• 111 

i11l.~r·,1.1c1•Jn•'.J1:-.;, n•11J1·111 1.r""1 to-:1 ;,o:..\.1"'nlrl•)n1~•1l,f_• ,.¡.-.·,1i~ !'7'/'J h·1~\.·1 

C•1''.-l tr·1pl\1.··11!·.¡.: e>1·, 1~.lll, .,·1 ¡i\f1:•,'PP1". \·1°t ¡"~t•.tvr,t;.·· C·n,.r1.> i•l'.' 

.,1_.;,_,,, tn'>•l"' IJ!• 1nt~··rf'..·":. q:1::- "/'.t t0-:J:-l-1<1l1 

:~ :i' (ih ''J 1 i • 1 .~ .""'.•\. ~-.(' l'rj ) (1 • 

1·,·1v•)t.P 1 ~l'I l..:i. J1c.1110•1 L :i.t:rn•..1 df· M/· !\f.o, ~J·1t11r•)·11.·::(1, t.•10Jut:11~11 'i 

( :)r.•1•) 1~ f1 i (q ,; lÓfl .. ~ :• 1 



~n ef~ctu, pc1r Lo m~nas de~do 1977, l~s tonQfl de inl~r~~ dal 

mPXil'·1nc1 

prr .... ,,.11;'(;J1~nt,es .. :-11 m(;•f'C1,\do'1 ftn•1n<;1¡;oro:. c.<Jmo ~J 11orf,(1 .?m( .. rio::•:ino y 

cd jnqif!".':• 

t·~ir 01,r.1 l•u.lo, ·.~l cr1?1;1n1~11to w:;per:t.1cul•:tr· <E~l 1~1Jl'tln/•o.•rc•ld•J, 

tn:l'~'i .. lr.tPn-l.qcio P.n lQ pcF,·U . .Jllf't'r(J, dt:.·.JÓ ~»Pnt1r ';->IJS (~iE"<:f.o•>. E.'r' l•:1 

c1.1ntrnt•lLJ.0n i'l1'?l l...ré>d1c.o •":;1,,!f'ne> d.;1J ·,;~Aclrn p1·1Y•Hit.i. 1 t·.0111~~·11.~•.lnrjo 

fJI;" 11n'1 h 1:i~.e rlc- !]j•··-·df:·í;l)r o:. 1,0•jO 1n1jlf:i<1t:·•·> !H.:· df.•1.<...1r~" c-n l)·J/, 

f1\r:•111::•:'ul11o un '.'1Ji11m,"n rjr:a ,_.(At'C•l ,J(I ·.'i?'.:i,00('> r.11) lon~,-, deo dfi\,1r'?s •l 

iiflp•_: tYf:O, CJl' J Q'i. {. 1¡.·¡ j 1~·.:. 

dól•ll('':', ;•/,/ ! 11 t1:~r1•nnc1-:o nr_-f.o·· Pi •1r.1l11111r.•11 ,¡, .. !'•·1• !:r1:·Tt:·l<:c1 "c;V<.lr'i.~1.~ 

J :~:-!o() r1 J lt.".· 0!! rl j l 1011L"' 

H·1o::J•l t~>/4, •·l ffi(_'f(··••l'I i11l»r'fl••··1·.n1•1l ,·¡·_• '='1pil.1)1:':.., r.-i.,,.\,.1.0:• l¡;1..; 

lo::= p•:ii ~;t"'- 111;. r.>rn:• 1 o•: .1..: l ·J 

liriJ•\ni.:'•J.l:l•)fl ,¡,~ 1= 11··,_·; ~:::¡Jort.1Jqr~··. de> 1:·1~~.ról>:.•o (fi¡:ci:-,. l',~r.llrs~15 

fi11.111c 11:1·r-1'; pr•r 'lir·~·1i1>01.)r de• 1•)0 nr1l m\llurres d'r: d•.~.l·1r~ .. ~ ... , q1ll'• •~n 

t:.rn·.•··•:; lle ) .r; .1r1~¡-. ~1<:.• ·~•J1'od'~¡ •. 1r1'• ¡ c'11rodi.v1:,,Ji:¡ y .:.~~ cr~~ó •l 

~,lj '/~~.~. lln t~'. LE'"'i!• j 1qlJ\uF:..' \tlt.t.~f'íl•lC.iOf!oJJ' •ri.· . .111-1 ly t\l tA 

liq111(~; .. :: y 0 1111.•! \..1 •:·1ld·1 •'fl ),1 L1•!.i1-1n11•1 Jt? cro'."d1lo:.; por p•1rte.,ón 

1·1~~ P{.orir:imJ.J' lnc;u•·;.r¡,,jp.:. ~11 f'(:>f.1•~,l<.<1\, lo·-. t.u11r.o· .. Yf•L:•.11·r•n 

-'.Ji~ ln\"-:'r~ión \rJ r;()rJ\'JC'rtft..:!ron t'n 

•1t f"('.'f 1.i •10•. :·:.:/ 

•• ;1;1 •• 



H~:·dr.o comc1 p1•f·~:,f.•:.d.•\rio dr-:l e•Jl'<"JllWT·conc\, ~¡¡ ri1:1:-1·it.úo f:'.'nt.rc~- \'-:·/tt l 

1'JG1, ·:;i("l,l)f) -:;11 i11t(."'rv·_•f\("lÚl1 1'1?1•\t.!V•l (~f¡ Ul'Oílli.•di1.11 d~ •\il"::~d~~(I(•! 

du1 :1~: clc"i t.c.~.ü\ do.' cr{riito~· opc•\'•"1f.O'.·: ~~ri Uli..:')C• 111ert.••(·I•• 

¡,,-, mp1•~ •• >.1i1.1~ J11i.i;!rn1.H-1•.lfl•\l•~:. (](~ 

c.:1.pi\.111., •:t t.r•) 11(·~· c1e j•) O:.'l)f"ft.111·•> <!~" '''.tf:1.,c1·1~- "/ !·Ut:11r~"<:1it•~ 1-~n el 

~.~::o.':..'l'lrir, ''..·;;'","'• ¡ .. 11r~•r1.,1t1t1 •l) ';( .. ("t.n1· ,,1·1.V•l11o r."n c;11 con,J1.tnto, 

i'isi por •>.1tt1nolo, 1,ii.':if1 r.'.•HlH•·11·t1•l .1~c;•)nt.•:; de· l•l c0mr¡.1.:l1•J. .;.on 

l!MKt\ ~;t:Hf"IN, l'\".Ñ(rl_f:~:. rrm l~ñr-!rf\ cr .. U({ 'I VJrt~ft CPll itM~rt.J~i. por .lu 

ITI~~ '. \ r: •\t1U, 

p1·ovt•nit-11"t.P.<7 ~iE·i .. :1.FT'J0"r r•iio n<.• PC•C•o1•ri1~ tif·(:'Cl«G110er1l.c, •I un~• 

concr.>n+;r.,t.11'>n ,_.,. i·i c·1~·\.•V l•)n .-1 ... ""l Mi :-1o10, po1· 11•1rt.r_• dr• \,lr~ 

IJfp) l 1' flJíJ( ) l'.r ( lJj~ r t (' I) ¡.:;- l 'lC: 

corrl!',··r.•t:>1d1\,,,, ·1 ~-·1~; i.>,:p,•cr.•.:.1·:·!·- •:·.-':>t''".'l!!Jr·1:- f •1 ¡,J 1>•11',,J.t"\lior 

Of~ d'r.hO~·. Of.'f.lt'lDnPS f.:'n lü t'COfJOQl!'l t'C\ p-: \~'., !'~ \IOCl)'' t~:·n~~{ i1~ 

"li3· 



ESTA 
SALIR 

-F.<'"' 1 • .:il~ 

BE LA 
linert.;in t1•lT'(1 QIJt:_- i•lS t:;~Pll) T'•':'<:'.>•l~ 

i;i· .. •:i'·!'nfl•.''ltl•lr•)n (:1.111 ·.~l r.• ~t.i:!l'Jor•, ,,.. 

oól\ll'{!~- t•f1 Jl'(11, lr• q•H• rJf•npr(~ 1m) ':C:J·H; dt• prot•ir.'fl'ú!· ·d 

qoili.t.'f'1H1, l"IJ~mo;, 41Jp lo 00119•1/'on •l l•l ll'.!C't:~:.id•ld •Je inipJ.•1nt•.\r ~l 

tont.rC\l de:.• C'll'H.•JO<: f •Jn r~·91~·.'~ro fl•! l·-· fj•:ucf,:J r1:<!1;-n·~ dr~··l 0:1;oc.t.or 

JJ r 11.'•\IJC • 

31;!. ('.c1nt,c;~·-:1.o ne• 11..t (.'1·1·~1<; f1nor1C- iC!l'IJ• 

'1 in•.~dJ•ld~l·; tJ•~ l~'H~~' n•1e:.tr·0 p•l.1<:. '.>.::• ~.·n~'rt~otó •ll l.lJ-;, IJhlV•1 

prnt1lf.•m·1 de er1crf•1Jc:11m1t·nl.o r~·:t.i;·r110 de qu•.> ':'- t.L~1,i_¡q mc·m•.Jl'l<lt mJ~-lftCI 

Q't•? •Jr~tcmó <:'.!n 1·1 lJ.im•1•!·1 •t.:r·t~l'.i fll? l.; f1pq1J·1•\, i•1 1:'1•11, )\E·vó •ll 

í:;ohif~1·1lt> flto•':1r•lí1ü (1 1~"';!,•Jl'•lf'<".f.1 r entr<::• nt.r•1':' lflí'•d10··1:.. r~l cor.trol dí! 

t~vi'.i;:>f'l"l•lt )q, •;,~.._,.t)í.'lrt•l '10 lkH.10n11•1 )· 1·r~'1Jlto ~-'ubl1c 1_1, rf.><it·.tr•Hl•l 

1·c.>¡11>rT.•;,f11..1 ~ní•11•1t··llf.(' lei rPÍE-'l{·n•.f:' •1} <_.pctot· púl•l·1r,p, ~·i.n 

t-i>mÍ'J•Jl'()F.lt " ~1·H·t1 r dri 1•1 mor•li.•:ll'l•l ~·ri ~~l P•1110 ct•.! i 11 º'~'líl•l 1?:·t,.,•rn·1 1 

d'líJfl (l (f10(JCf!I' ., jq COllllJnlí,•lfl i
0

ll!•J/)t;'J.E-'l'•) lílf.f'rn•lf'.JPOqj, t•l ~:; rje 

•lgo·~to <1Q 1•;.l,~ >' •l r .. 1,;~ 1Je 1•1 1innl·H1t•JCll">n Jo) ron+.rol <lf'.'> i:•.unhlo"J:, 

tlf!' 111 ni:.•1JO•l ··~){\'.(~rn•l pt·Jv,H1•1, lo Q•IP ht.:-o po<;;iolo conor_r_•r ~~•1::; 

11rinc1µole~ cQl(Lí'\.f·ri!.;'..ll ·1~· t pooer t."!"'iur:r ~-q r.t:imfHH't•.t1i1.tt.•t1i.u 1.-11 

<.!l .'1mbito P.r~onóM1•.·o, 

.. ·1;· .. 



r.omo ·~ri in'- ,1.11·~~··; 111r••10.-.mr,i¡r·1;r': 1,;·, •.i,~1;.:·~•I<.)·;,, 

1J1Jr•:¡lil,,: ,•} :oto','.''I'" ~:.•·1.; .. 1!f:~·.:, i:•-- :•• . .J·:1•~rJ r·•u1n1,f•.•f''"" •l ;n¡ 1"1!r1n11•-

1:•'1n;Jort•Hl.' •.:.'f\ ¡ •i OP. i ·1 ·~·:onoM1 •l mr-·~ • r•.I·)·' •Oíl -:!j rit1..1·~t.o el• no 

flf' J!:'C l'!Jilrir,(H" !'J(.• (<1)1·)1'1.:~ f:'f¡ l'h"C~r'.")~; ·1,·1·1.1·'·:'.:, ,¡j t.J<,•!'1110 IJIH• 

n•lfJi..1 1J1! .• ~ •!r,· .. :r.•1·11 C1•1:io::- nor· C•l<ii 3L•ü '"1 l l1-.n••: of~ <1ói•:tl···'• •J 10~, 

ll'lli ri1:>\'•llH•lr ·=1) !l\"''.J' ol"·~Jl'H.•;; dr:• >t•frr r ·1n uH:r1.•1uf•nt.<1 o-::• ;.1; 

\.+:i'O!'l (lf• ir1't..f:•".·..:·•:r 'Jl1') L•IÍflll ur:\ Pl''"~f:'lP º'"" io~~ e~~Dt:Jl'i..•1C\Ol'1(•~· ·.¡ IJl)t) 

t.•.1.:irm•1 n l'•)r.t:,1. 1.· ·1 -:•1pjt.11)(-• .. , ¡,, 

·.-1l•1l to)i l''·'"t,(~/'JOr •J Í•l fJnvo1i•t•.11':l"J'I ll(' in•l •.t ·1-!I 

~·o si.n•·-.(·i :.~·!'•''·'' ,~_,, ..... 1,:., L·i ,.'1i1r•1 01· •:·1r.•1 .. 1i!•" :1--..r1r1111_•(J l ~~:· 

• 1 ~ 1r1~1 1 ··1 1 r Jt;if~', '1.i 1 ·,.:,-~c·.1. ,,,~ .-n···11111r•J c.:\ 

·~(· • lf. 'Otl·I· ir·,.'~:: ·.:,<..J•. '"1':1p 'N•\'." } 1 'JJ•:t". t11) 1.ir··1J. i1J.:i·,(Jl'Y'ª• f+lÍ 



Pjf.t)I Hi i:P•.;Hi¡•111i.ti~··Ln u,;."¡ ;t:r.tor· n:,t.1?rno Sfi h·1b.i•1 t.cn·n·iun 

L1'1Jll•ln'~»'10J.e >' ni •:J. jt.2ni1 rj;«•rn..:..1t>rc1 nio~\tr·1b•1 ~;ignos de rrn r·fr~i.rlc 

ri0·!.~r1or·o, ~t·- ~ion, ~1 r:1·~rjm:•~nto 1ie lf)S 1>~0<:io9 indicaba una 

~~t1d~nci~ n°1ci·1 1°1 r1t~~rtn1'l•1c1ón y, ~or 01·l~~r~ ve~ ~n varinl 

Fqt.o l'r•l, 11 '}r•1ndf)s f'•1;;go<;:., tt:d p+1ncJrr1mrl ~t:o11ómicn qur.! 

ct11r~·:¡1-ct'• ja prP•flr•f''I r.1·~·!1r, fiti•lliCH~T'·:i cJE:: \S·f1:!, fir~'1p1?rlo Q lo 

fl•J.Jt.lS rir.it.o .. · do e l'éd i t.ci Mti:d":o 

t't!-;.~.r1ní}Jl•rar1 ·:i '"ll'i,1!' rlf;' t"1T.C11oc1.•~, ~~·-• ~1·ec:1'11il•nt.D <~r:on1'imlc1;,: P•1'.H~ 

•1 r:onvertirH1 en 11n•1 ún l.1: 'o'•1ri•1ol~·!• f~i::on6'!1jC'.1!; (;(~nlr•1)p¡,, fin 

torno tl j ,, ¡,¡ 

•H?r'li.fli'itr•li::ión d~:-1 1:·1·(•:.1d~ .. n· '·' [1r-> l•l tioJdr1d. '.ii.n Nmb•.tl•gc1, t•lhc 

m ... ~nr.1nr1ar, CJl.!l' io •l.':{rolo~1ün <H~i pr<Joinm·J d1' (r¡ ri1-~•1d'1. ~'>I? r.reñ 

rn·olim~nT.€:1 •?n Í.(I!; ~Hd~. prtm?rn'< '"'"='?!~.:!= c11m111·c-ndi.i0• eu J,.l ~•cgrrnd•l 

miv.td df! 1)'Ü1, L•l ciu•ni.. tn+~,1·1 de·l ·~.f<·T.pr público IHQ du 33 111.1 

r!tillcmc~; de rlól11re~. •1 f1.nc!.i d(· 11Jt3(•, l!ll<•nlr- 01¡; •.l•tc• en 1'>~11 ~1·•1 Óf• 

~¡:: mü mJl 11,nc, . .-, nr,· drH•Hr;;.., i•.1 nnt•1<.i ür• lrl r.•.t•ll ero r) r.01·to 

m(~n1:im·,·:ido'f.1 io dt'1Jri•1 r.>;n,f'rn•1 c1Pi ~d;•c.t.or priv.-icio poJr.1'• 1/1J t7 11 :.!? 

l"lil f!lj,J.lon~r. d~ dól•Jl'es, l'Aqt-~1.rdndo·· . ._..~ 1Ambiéin •m crp~-.ir.11ent.o 

t:i 20 d1~ oc;ir.o~;t.1J dn •.';·(¡~)' M6>:.ir;c• cJ1~r. l(1r•11»1 F.-n N'-if,''"(I Yo1·ll; 

~nt~ lus J ?O ~~r~a.t0rr!- M~~ im~0rtGnte!• d~J 11ai~, QYO no pod>•l 

h•"1Ct-)r f"reni,fr 11\ ~,1~1·vt« 10 rt:.'íJ'Ú•1r de lo ch~'H''l • IJr.ci~ d\qs o.tntt.'fi• <1.l 

J.nt-fll'ior 00 nq('·~t1·0 p11;.,, :-,u -i•lb•1 •l {"fJllOC".:'I' 11n•1 tllH~Y•l r(1rm11l•l q11c.;o 

p1•iorid11d U•)l'"l Gl n-·1i·o-;, •l 1rn t100 dr• ,..,,"1bj0 nrP.rerr:-nci•1l. f.'.:.t.-.i 

l•<:ri•I i'T'fl.i 111 1
, Mc.'·:·O l.í..l, l )·f!~,. f•"f-1J:i !"l'i t 

.~2/ G1Jr~.i.•\, .io,..ii rín9P.l, r,ip, Clt, nt1gJn•.l, :!06, 



cr:m•;i·:ti•1 ~·n ;,, 11tj ¡ ··:-1< 1•:in 

ci'!!::.t.jn·~-:; 1.1:'!-; tmP•'r·1 .. u.t .• •-:: j,, i111!'''1'1•~· :•')11 

11ti.li ~~\ t'·Jr•.l ~~1 r1¡•;1.o •.·rin )•l!-- oc1f_•f'n(1nn·:•:. de:• 1Ji·~·13•11 •• 

t.on•.'.··• l»-- O•ltl•:'.J'· ,, ... Ui'll>•_, •.• •lil(' -t.' l•·H1.l-'.•ll •.•\ ... Jf J•lJ.;.1 Hl'·'.•:.t.•U•l0i. •1 

(, 1 JI '!~( I• I' f1 i'CJD .t 1-:1·1~·'· te,., ne\ 1nomnr.1.t1 

".\(\1Jr1c.i•1r.•il' ¡,-¡ nwr·1t.01 i•l d•_• ~l•l')Q'>: ~'11 t.·1l VJrt11d, ,,,_. t.•1·:;;D~H1d1•1n 

p 1' l IH. ~ r· 1: 

•J::tr•11> . .1·.-•r·o·,;, 1 .• H1r • .._) •I .-.• :•1·r,1 .;1)11JO .¡ mi:-'f1J.i:\J1(, ;.1t•1 .. •:i, 'P.H' '.'í.•fl>'.J.r.r·tri 

~;oli("tto ,,.¡ "1-.>ft,1•1n.:1•.i.-:1t1n p•.11 •tfl {l•::.'r:,..•;o .'.f! '/f.• ·1~·1; r.1:1,c;. 

111 1i•ln•:•1 me:<JC•líl•1• ''º .;•• 1nr i1Jvf.J "<·~ f·.i.-.t.o' •-'11 i.•1 m0• tl.orJ•l, }"•l 

~~n ".') m~1·c•l>"l(J lio1·» 0°1~·i p11'J•.1f v••1·i: JMlPflt•:1:, o:··-· r.•J!JJ\.•tl. ¡:··\l"l 

raf.-.¡:1,0~·. p1,:c1''·'··"1 ,_,,,,_,-. 111; •:11•:PH1n ·~·1 e': ro;·\•) {ll).:·o, 

-,j ¡1 .. 1)("1• f'Í ,-_.; 1 1; (l ' ~l f r~ !' 1110 l ) ¡, l '.; t,fc' 111• 1 

' ,, ••fJ "' .. , •.• l ~- ~., ; o') t 

, 1erE"'1, , J r. 1 ~" 1·· 

r.•1inhio'1 prFcf1,•rt=>no:..1,1! \l•.l•·l •i:~(l,IJ)' ·u~ ¡·,¡9q·, ;1or •.•)11.,r.•p,,o (l~· 

··:.~il•.'IH.:!••n·-!·1 111··~nr~1.;in •. ;.·;, c•l 'i~·ci1=,r.1'(' de •:r\-•IJT,o-, l'l<;Jf)•.--:'(l•J 

Sf.:1·•1tr.to 01: '~11 (j()•,tl•l· Í:J ln. Ot· ·:·C~lf.\(."lí.•I'•~ {¡•• 1'-1~.:, .,. <il~f.T·H-r.f'. !~1 

·-.J: 



,H:•i. .~?•:d."jt,f'O :;r.•",),.>'.:•1dLlo .l'\J mr->;:; ~>l1p1i..,ao1:..:•, :,.::.• t~rí-:>(1 ""'n 1·1 .lecre\.•.\l"i•.l 

!lf:.: f.11mc!rt:..;,n y fr1mpr1·r.1.,l ·Lnr,•.i<;lrltJl, e' •f;;.···tJi.•:.lrr., de 1\1:.tuH;n~~" ~.,,·.ir 

no (·ro\•o:,•c•óere'i i:'.; tT'•lfl,_1('1"~'' 1 c:or. •'l on1-~111r1 prop(1'•l \,Q qu·:· .-.•J d(' l.¡ 

(;,H,(,f•, Ci-if•O 111:j11r•1r fPH' 1?·"!.P úi.+,i1•1t1 P~t11vo G1)lti·r1,c- h,1•;.t,1 

¡~l'il"o•.i{llJ~ lit} 1.·:IJ~~' MIP!li.l'>l> '1'1t:> (-'1 (il! ),) ·_;(·,;·1•;.~\.1lf1tl (!(• H·l("~(>fl.-\•l 

c.ont.JnÚ•\ P.\"I f•.lflC.\C'f\O'ioo Cnn 1n~~ l"l?Q1',1.ru•: mc•nC.\Ofl•1doc., l?l ilf'.·'l'.lllr 

r1r, ,,,_. 11.1·1 ·1. 1 ·"'J t 1; ;.10· 

;l1f't:.>ct•111H•nf,(• º'~ ¡,..,s (.•Ulfll'i''.i•1<> pl'tV•..l•l•'\-, tllÍCIJ'lll•H ~.'in, O•ll'•J i iev 01r 

[>
0

\ ,,~H·fl !)'~' l•.1 í!Pl¡C'•t {oúb11t:·Jo f po.~ 1•3'.·, 1!11'"111•1•: r•1.::t~nc•.:, •J f\fl•.•JF·~. 

,-, (.. f'·"·'" ) ~·0 fJ 1 · , • • :r: \ '• .lf:1111, ,,. !·,, 1 i t 1.1•1·1 l q1Jr <Jr1 t.1.:-••· , ii ' 'lí~ 1 -,.1\•.:, 

1:11 l,t-"1JOr i•l':: oi1•111:.1, .:cHHO uonu1, •fln•ll.JnfJ l'•lT,(-' 11•1\~;" 1 , 

!.11\..1,_•~n•lC: 1.!ll"l•1) 0<,, h'il l'I' ·111.:i, -.·1 i 1 •' i. ~) •. 1 11 ()fl •.' • .~n r 11-, 1 ~· 

'- •11!H.1 i 1r1• 11->11 ~.C• !•' 111i,'.i•1; 

1.11 Ju·: (1--<.r1•1': f l•H: t.L11..1r•_,r1 en t.rt? 

.·l ~! ~·~· Pfl(•1·<1 d(' l'idJ, podr1•lrt 1i("I' 

t·r11 · r 1-~-; •l ·~ ¡; l' l "''-'' · · ·· 

•nr1:·1C""•1no; di.vi 01-=, ·1 \,1:1•.t CI'--' ,-.Jmbi·:i ,11·F_•íc.•r·(•nc1•1i, 1?:1 r,..q11i•,i\,(1 t'l'•l 

fl'Jf! 't,1Jil' P«HJí•'~r Sl' r< t"1rlt>r•il"• •1 lt'' ·1<.l;·•¡ 1u:.•;· d L':'.p'IP.~.t.o•~ qnt~·: Uf• 

i•l 1mp•1.1•.ltHl 1i·· :o"1~11.1·,_1} OÍ(- r"1U~110., 91~r1t.•l'•.l).1:··HJ0 y que h•.lbit-~•·1?.n 



divi~11.S l}~i. CfJlnj!r•.\1'111:;, l•l::i Cl(f>nt,1l;í ·fe lO!: O•.lf\('.'1:1 '! j r'•Hl.Jf~l'<J:i QIJf: 

dir.h<.i irist:ituc:ión •)l;,r··i.r~'i (.¡ f•f't•c i1~n df~· ·lp·- iH!'.•no•:, '!'."· •.<1~ fn"M•, 

d:iYi!SO!":· 1-.!'1"1 CU~·i-OCJi•t IJ'•Y<:.·r1rJ1lr1•J1"1 l.lf1 ud.,:r1: .. f1.>,'HJ1)t1(.• pflf l''J t.q'if¡ 

l.ib(ll' t111:í ti~. fil fi111l 1.:-•1r o:-·l me:, d(• t•n1!1'0 º" 1·~H~1., :.r.• p11-::.o •l 

di1-.po~>\ciñn dr. ¡p-. ,,, rl··d1·1 .•. 1n~.c·· l .. ¡oT'L1f1l'l'•1 r1111 "'~ O<" ·11,<: =•iitJn", 

eq•.1i\'•\lr,1nt.~ •l oilr.:·a~dor d») l.0% cl~J tot.11}. f-_J re;.10, -:.e:• li:~s 

1·emi\.11~ 1;;onrP. n11r1-:-~; m•.~'1"1J(Jj1:-··, ~1.1.Jl .. t.o •L lt1 d1·;~H.•n1i·•!il.0•1d dr.• 

divi"i•lS Of!l ¡Miro, donri.:• lo,, m:1; 01.!'n,:>íJ•·_,,itio!, i11e1·011 ii:1=: ()•rn~.as 

que p1·1r-uq·o ':"e ·H:or;11~f'(Jt1 11i. i~'1'-l.-r1o·1. 

l .. ~:: ~·1lr.1:'1<; fH"O(ll•.-"Ot(•:, t fitH'L d(• ;,p¡•\.ir:~ITIDI'~· 'Jf.' l'lll], f1t(;'ron 

re(inonl"JOJOot; no.Jo J,.i fo,•!!'·.1 01: 'lP pr .. .- r.qJUc1 •1 l11r11<• r·;·1.·.:• dP \rJ 

orop1·1 h•1n-::•l• 

fn •~l me·~.- de noVlf.<J"lí.lrP i1c- t')·ti::, M{··:1i:o firr1ó c:ori ttl Fcmllo 

Mon,~t·1r10 I11l1'::'rn•u:íunr1), l•l C•1l't•1 de fnl-':mc1f.in •l fi.n de~ '~·Í(~ct•.t•\I· 

1.tr1 pro91·om•.1 nP J:H ·!.•Ji>l 1 l.":·~('.1ün 1J€· lo 1:•r.or1or11i•) 

f'ti"'lli:•\f jo'; •1,Jll:;tt•- •""C"(1n(1m1• o·. nPc~·':>••fJo:. 1"1r 0J •1110)'· 111· ~.;u:: 

CJ r•.)'.'i'tl'llf:'I ,p~. f' f '1 ·, 1 '. tl~- '""''"'• ··i-:r'/\( .I"•' 

o t r~C:Q .:.l 

•1co1'tJ(• (;on ·,11 o::.1p·1c_1•l"'l 

:·] [l>:-'r.: r•: I,(• ,·¡ .:.• • o:•~. f ~i j 1.>:i.ru<JJ"· Pfl '.' • t1lll r)(-'i.C(' r>) ;?() •:1r• 

Cl 1 <: i. t.>1'11'.• r0 o(: l ·~C.;~, iÍC·."tH.!L\ ;. i.'('l.1 1; li•'. ,,•(),-1 '•ill" ·'"'' (i'' l 1'',1•.I i C'' 

-'.Hl t·~ I' J •.' r•."; 1 ·on. • .,,, :, ···.1•_111,1 · (•''~) •. r :1 .-1 j l\· .- :. t·:•1•no, Y•i 

1111 t.l'•Jf.(lffllff1T.O 



n~c~·~;1.d•1d di:?' d'?'f'end"r •l l•1"i 1-:imnr''"''"'·''' de rHitr.-J1d•10; c'.1.mt•iolrt.os 

incll.l~'Ó d:m•.r·o r!SJ) 1nr.•1·~:•l•l(I con\.r·•J)rHJo, ~·) ,-,\(IJi•tJ (• inturf't;c,-:;, 

(1Jn\'(• dPJ P·l\~, 'l'IP ''E contr•jt.•1ror' u !·l"· ll1<:r1.1~·.1·.1·on •1 ¡ ... Jrt1 r de .. 

c;11 r~1rit.r11ri•l 1;.1n vigor, ~11t.rc-• ''I" 01:-.po·11( inne;; com¡¡)PlllPnl.•lrÍ•l.f,, 11'1 

lll?rret.o ~-rií11l•l Q'lfl 1a c_•1:<:ret.•1r)•:. d~' tlrJrlt»rid'I l Crt->1iltt1 f-'uhllf:O y 

111 '.ir~Cl'fll..•.1r1•1 d~ Lom(o.'l'CLO 

f1o~¡i,1~1·iorMf·r1t1;~ j11•1 d1~,por.ic lPnl••; compl1~l'l(,•nt.qri'l,., n1~<H'i•1r1rJ" pat•o 

l•l Ot-?>hi.d·1 •)b':>11rv·u1r.1•1 á••l í•Pc.t1;'t.o y '111(' ~~J f~·1nco ric• M{•>\Ll.O• 

\'Pl\t•l d.-. divJ ;,.1¡, de la·~ 

CJ~·ie·.~•'.4f.lOf•Ci'\ Cl'1t1r·ri:-1,1i1íJ•J~~ 1~0 ~~i. 111<·1'C.•H'O t Prit.r11\urJC1, ~jQ inc!1t:t'. 

•1·1Jr1i.~m·.'' QIH• P;.;il'l •'1Jti.m·1 1nsl 1i.1H l<.lflt ~·:.i•Jt!}(•('C'f'1•1 11n•l r;·oor;1r+.11r•.l 

cJt, ri1!<:C)O coru-i•Jrio, t~r. f•lvor df! pr.r':"Pl".1'.' q•iP t11•1\1.":cn nt11n1uo~·. ·1 

~~11 C•ll'!JO, l.i" Ju:, .·,1,_·:~·li•.lriO~. •111i.•!l"J•tl1H~--'fl1(.->, (tJn (•:,\.r¡ ·.(' IU•!f'C•lÍlf) l•.1 

'")IJ\.•"1 tPH·•.1 c•i€'«i:l.tJ ;1· i.·~ p1·111u~r-•j rt:'l?~.c. •H t.u1•·.1.: 11'.r, 1h• l•l d1~ 1Jd11 

torut1 101•11.•rlJ•d.n ,¡,_. 

f1;011•)1.,1t··1, •l !'uH•:· Qt~ J·?~12, ;,·~ tmpJ..1ntó ~·i 1:·1.,l~1 1 •1 nH P•lr•J l•.l 

111.·~ .. F·r.~··1 <Je lOJ f'J•1nt.•1 f'1·od•1cc.i'l•J y 1.•l t.:mpJP1J, d1-~ntrf.1 u1•1 c•111.\, t•n 

.,.,')•.Ir •:>l ,,l'\f)( •.D•ll (Ir~ l•l 1)Pllfl·l ~,,..¡ ~;:·• 1.111" Pl"IY•.:.do. 



900,<->rno lr•tt..ó d(• C>ltl 111•) 

t1a.n11vr.rq;-. :onr(-· 1t1 1n1··n:111C.1:1•10 tir> p•.lfJf.1- oc· \•.1 d1~•1rlq p·:·t.i:-,•rr .. ,, •t q 

n•1c\1)n•'\lt::•\!.-ití11 d··· \,1 tl•).nl•l t•\mh1.:_.,, c..;intrih•Jf(J •1 •lC'·'n~11•11' •:-•1 

lnvol•tcr•.i1r•1~ni.o oPi ;J!'t.'11:·rr.<• er, l•l d1:·tHl•.l p1-1•/(1rJq, i'r-,l' 1111 1·1cior l•l 

dc~1.1r!·1 d,~ Jq pqn•·' l\•lt::101i.).jJ:;-111i•1 •l;;cP11di·1 •J. t"Pf"('•\ d""' lO m¡l 

1•1j_\ Millon•·-,~. r:·<Jr o; 1·0 l•1•lo, p•111.c (!0 l•l df.•11d • .1. dr,• l1l:; t?mp1'•!:.·1~; 

habi•1 _,Jn,_. 1.r.>11\.1'·~'.•1f!•: •l '...T'•1'<"'"- 0~· i·1 t1·H•t"•1 nJlC..\t:•t"1lt.-:·1~1q, L•l 

que rJ(··bi'l ~.I''' •l·t.t'·111J\oo cr-n 11ri::11:·n1;1q, ''0·1c1Pnoln•c.;~nf.1;·, 1-:-1 pro1~r·1m•1 

(!•~ •l,J•J;,t•- 0•1r-•1 l·JiJ.~·-l'?1~4, lmnJ l<'.•lO•l 1tn•1 dt.,-.rú1111r..tóf\ d·~ l·1 

}11 C.•'IP•lt.lri•'lñ prqll 11c1 tV•1 1j1;.• lq~, ''t11p1·0·••1'." 11riV•1.d•'ISo t'Hl 1·c,•=-oi'•''·~r 

r•~-1.n ~.itiJ•_:c ~(~!1 t0tn!:.1én cn11l (P'll1b.:l el rL<••:qo 11•.: ¡¡111~ l·1~·, (;:>\•1prp•; •. ~. 

dr:;· C r,__~,¡ l t.1·1 Cl'fl tJ 1)L '.l<Jl'i( i''.I', 1 nt!~T'll•JC 1 l'f\•.1 i r'C::·; 'I <J run p•J 1•\,(:. (j•.' p~·.i.l· 

p1J.'itVd t'"11·1 •.'r.•nr.tM\<.•n\,O •1 o:nrt1i ;1l•1.'fl• 

[r.onómir" <k· ¡q C:om1•.!1ón f11n'1c !f.IO•Ji i'k,;icP t.·~t·:nt:~:. Lln\dos, c--~n 

•.1•_• .. ~ntir•mnrp ::1r• l~·:~:.·. 11:1r¡jn,·\ 1~;. 

~ , ... 



lfH"l!H.ri•1C i'rnt..t'•::u COí1 t~i 1,•1:~, [°"¡ ~; •. :iloo 111l1:1Jr•1r'L• ¡j¡~ 1~ 1··1.os illt-:·: 

111·•1p0·. in,.J•1:.lr1•1l>:•:. f•t~.o1 oq•1iv•1l1~n1.·.• ·il J.~; . .:~el 1,ot·1l, 

ri•1rtir.i.P•H ión •n.tr·::.r1,1 ,,~r·1 en l. 11 •,·~;t.r11i.\.1J1·.1 tl(~ ~11 i:•1pJ.t .. 1l soc111l, 

l'."?l.•.l r1.:1r1.·1c1il•l( ~r'·n 1:·!''..L lillfD!l"\ .•. 1r1•l ~:ri 1·1 ml i.l!t1 tfr· lr·~;. t:•l'";O•;. En 

COl"l,JtlfltlJ 1 ).•l':i >~lllnf'•:"!.•.l'i 

t.ot.11l. f\°L1}•Jn•,s di.• ~l.l•1s, t.eni•iri comrt •lctiv;.11.1t1 princ:jp•Jl ,.-] 

CülO(.>rC10 lfl1,(:\'flt¡lJ(llit.J1 y, ül\tlQlll· P<H 1?1 lr1dL) ¡ff! .\t¡S ','C.•nt.t1c,, oi 

~l~1.f~r1or, ·;11 Jl•1rt.1cl~•H.ll)O en )•l:o 1~::pnr\,>1t:itin•··; t.ol•tbc''.. 1~r·1 

m<.ioe~·.t.·1 i'.•.llrr.'dr·dor th:l ~~!), pnr l·"l p•1rt.i:• dP lo:; c:nmpr·1 .. ,, 

rr::>pr.;•;,._~nt•l')<1n ·:•l ~l'.:. d·"' 1·1;::; imnor~"icJonr;•;; lol·1li;:::; dt.•l p 01i·;, 

r:on··1,•11i r•ltl·l po<_11 1-·~1¡, tle 1>1 411i.nt·1 t!•.lrt.f.' 

1.:0"'\.Jn .. •11t.<1l T.l i lf\•11~. l•J,.lt.1~1n.1l {1•.riK. ·,.:-! '·r•1t.n.ll•l r.n ltJ•lyOf'J•J. '.lt! 



J\."102, t"tJf.lroo cont.r•ll.(IÓ'_j':, q 'f,.¡r.,,~ '1•1ri•-1blt-'.''~ tu:> u1t.P.ré"' y ei. rc~!:t.o 

'' to.r .. 1 r1 • .i•1. •l 51t vn:~, d<;.•n4-.1·0 de 1·1~ ~1rlmer•1'!. urE-><lomin·1n•.1 l•l t.·1~-;.1 

ha~e i.thor ... ,Qr•t·0 1(1 1,0.~,,1 l'rjmp, 1oc:- m,,r-<_Jr·r.i~·: •) rliferPnc iqicO"~: q 11v 

100 11,."15 s11m1lb•1n 1:-r•ln Mfr~ •llt.ns p•H•l (-!'~t·t Ú)\.llll"'l.r Jlr..:i.9•111.-jo fl•)~itA i:-•l 

? 1/2 % 'lnt1•11, L11l'<JD 1~rd.rmt.í'~·, \'1 n11i·;v1: \u riP t-'.''·,1· l·H•l'lO'lliÍ•11111t-:nt.o, 

-e'tl•lO•l -;11,JC!t,o •l lo::; 1·•P.',r¡o·. d•~ V•ll'l•F.ttm 1·n 1°1:, <.on111( ionr;~:. di;•l 

fllPrcadrJ intr.ot·nor.1Pn<11 {!<~ n'\nF.-ro y r.•1r1t.qlr:>~.;, l'1 'u~:: dF.•l t:rP.(iJ1.l' 

n~fjOL.i·Fio ) lq·.; .. 1 Í\._i'' dlP 111'."I'~;, •llC•lr\":'.•lll•I f\J_'.'Ol(';, dt• 1:int1·p (-!l 

JO% y el ~o:~ •l1'HJ•1l ó m"··~·., 

';•lldo tot..11), 

l.•'l'"i cnri~.f'~:•Jt.:to111~·: dt'' Cf't"n1t.o~-, Y-i•l DPE'r•1c1c·1·1r~'! •;1111i1c<11fr.1•.:. flll" 

\ 11 ·:H:.•1p1n1i•) mu1i·~} Jil•1d q•.lé' 1,1·1~. ,,_, 'l\.tl t.~6 1 \..nr¡.¡ \'·'~· q•J'.' .:.•} C•lPÍt.•11 

or,{ ot>i .. <.~111dri. ·.•inn ·l t·<1 f\T'•-""r.'ntqr l•"! c 1 11Jn•..1 1·-iri•·' li1.'l t.cd,ql. U11t.1 

MÍ.nlttf•l POl'(t(Jn 1/•.•l '.»ll11 1.i, 

c:oluco.r.:1on1-H, prt•/oJ\I•.\•: CJP r10110·- ·-~····.1, 0 1•·.\ .;u111,_• ,¡r r··-:(¡·.r<.·: ·1 ·1·1'".'1 

or1trP. "l ·~·:\.r•1n .. 1t'f'O tllY••r .1or•1:,l,1, (nmo '"·'~t!l .. 1°.1onp: h•Hl<l\1'1•1:> y 

t»Jpel r.r•cnc r( 1<1 i, 

'l1"lfii.r J 1~1\•I i1'11'r, tt~, i.o·~ i- 111,Jo~; ile e·¡¡.· 1 f.o¡\ ol.·',i:"l'l\•1Q!'~ ITil'<1.t•.ird.e 

i•J. 1:onf.•··it ctC'Hl ,J.,..} ,;_1'•?-dtl.·.1 1'h•l :;\~1-1,1.1r prlv•v.lu, n•111 v·~11ítio •l 

.. · 1 ~) .. 



o.li.c' indü:t~ dp r.oru:1·mtr<lrión cxi~;tf..:-ntc, Sf.:O •Jbicon ell los 

princip•ll'i's tir:~•l!> 11rn•1n•1:: d~ n11e<;;t.ro n•1is. F·or t..<J.nlo, •1 fine!; nu 

.JtJ.j:i.~.CP y ''IJC'Í.tl•lt r~·.t,1-· n\JIJlto•ro Ut! r1E"lclürf1$r ,J'Jnt.o COl°I <i}IJUll,')<:. cfl~l 

i?'it . .-ido p r 1 fl•'. 1 P'"" l mpn \,n v11 ne• r'o3, 

f\ 'ir.•11P?J'1fl:".•I de f'\'.•;:1r:o, (•l r•11to1'nO l·1l.1nonmr~r1c.•)íl(1 t.1ml•1<:>n 

prohl01'l•l':t f1n.1nct(·•1·0:;, neru t•1nm1t•ri, •ti Jq•1otl 11•.J.e 1P1'0'~'·'º Jl•.11~., 

l1<¡111d1.';: • p1·1nc1p11\m..,.n1,Q í•r•.i.·l 1 y f11·•1t•nl.1n•1, ení1·~·11\ .. 1b•)fl <:••-•r1ns. 

comp r(~lllJ 'ior. 

•1lc11n::-.•1 t 

r·uq,<;•.-:ó •l c. rc•1T' 

df.•tH10I" •lb r 1•111 -11 1 n. •!'In • .. '/I(_ ():-'<\. l"•lD•l.ll 

!.1t.11,1c1on(·~- ~·11"fl\•Jl'f.«_,, Lo~:. p1r)rl1:11•1· •-;\nJl•Jrl··. 1-'l1!r•~ d•"l!Prc. 

l•1t.111n°1mer•c.•ln'.1C. ..J101'nr1 )11q•lr 'l •in prqre:-.~1 ~i(• !P,~•n:.1t1•.•1<..l(•n d•.: 

)ri~ ct.•1111u11r.·1r1c'f"P• q1Jt· p0ro •1 t11J11 .. •;i·· (·J1'·r·,1n nor"11.111:rt11nn. i"1r•1 

)."'lr.t110•Jllll·l'JC•111ll'~ •1n•l <.'1:C-t,1· de· r•:11r1,0r.ri· nt~'-Df-, t'i·f,-5•, :~"' 

::q 111.1i,1~1 J•1 ~1'.· •1»11,1·1 «.•:·t.·.1 !·:1,1 p1·i·,i.1.!·11 \ 1·:n<>:•11.•j•l n•.11· 1' . .1•-"n¡;_J,-, 

lfr~•l1_o'"'ft·l1'.t• t_ot1 1•111•·!•.' 1¡,_. l•t•.' •. ·1 ~.~··~!i'''''' "",_ ...... ·.u· i.•-Í•-•·:;-,¡;,,,lo:·: 

.;..-,~·1 n1101i>r-1 <;\do ),1.·1il.l.rn·1n1t?'lf·.' '· J11t.r.li..·~d.1 Y r.c~ n•.1.b1~•:.2 d•.''-'t.1n•1do 



Iq1Jol q•JF..' P.r. /'1(•>:1í.01 51'. c:r@O 1-;'11 1:-l H1nt•o.rt.;.rio dP f"iri 1.1n~·1~· 

V"'nf-:<~:ol•Hlf.1, •in t"•~'9i;;l.rn f..'':>p1~.: J•ll IÍP t.•ti(')~ •ld1~1JO'"l·i+ ¡.J•.too i:-r·erJ11.n;. 

t:f)f t•l f!.11) t:1)1'1 

O J ',' J :1•lS 

prf."IÍf•rr~·rH:-'•llf"·<;, LI, 1 t1~ pr-•r <..=-11 p•irt.c·, dtf\ ·1 l·J~· 1·~1·1¡_:,n~·:•l'.'· 1:ortv•10·1'.' 

l•1 opc.lón tlt) •-•.'n.:•!l•.ir .·,11: • .:ihl 19·\CJur .-•:, 1.':~t 1.•r-n11:, rP·'JJ"L!"1lf•l .• 

pr .. ~11ia1nent<:• f:.•n í!.t }i•lnro C10"nf.r11l y ,~ct.1~ •1 1:111,1\0.1 1·1 1i1-:•1d~1 ft·P.f1t.1.' .-.i 

"'>:t ... ~r·ior; t.•1m01t.<n nudir:•rori P•lCl.•1r· di1.,.,:L•.1mPn1.-. rqn ~·l •)<T••·JJ\.•H1i.1-:o 

llnü 1·(•f.••:1. r1Jr tr.t i •H. 1 Or1 r:11 1 1):. !.l~ nn 1 no~:. r1 n•1n1: 1 e tns of·1· .t1.1f1 111/•, 

~1.ll!t ,·¡!! io-; lor;r•J.•.lCJ-'1 f'rt 1.1 1'.10•JU•l fl•'1u.lj¡:,1, 1·0 .if1J•.•nt1n•J, •:1•."•fl'.toi."i 

ri1? •1t1 •-'.Jll!,;,1: r•.1mn1t1r10 r11? 2,::0•:l'.~ 1~1, \'>·('J, r>i •;er.'Ll•r' pr1v-ino q1¡pif1'.• 

1.1n•1 d1~ud·1 t!:'.T .. ~rn·l df! l4r00(• MtlionP: <:1~! do'.il·1r·,..,, po •. o r.1•1;, 1J••l ,so;: 
~H-:• •iC-!)rt:ii~ ui i:-.i•·f.F·l~•l• r:J }h.ltH·c' Cr:-ntr•li 1i1-~ t"·•l n•:ic11'..r, 1m¡:Íqnt.1) 

•l~i\'•llll>lllfJ l•l 111;,1.:1·1p,·1JH1 ···11 :·l •¡·,··q¡:,t_rn 1l•"l ~);..ot.-ir· t:~·'L(•Jfl(1" d~ 

di.Yl•:.-1~- q) t1r•n nr: i:•1mi·,-..o oi1Ct'li (nJ'.'1'•i 4\1~: ni,'·!! b·1.,1n qlJí:.' r.>l 

l i b rl) ! r•J r.1 •;•1 •l1D() 1· 1 1 ~o1.r. ! '111. 

_r,o--



Un·-• (I(• )·:i•: q r•1n1lli .. p rcc•c IJlhH.1 OIH.·~ ~¡ líli1: :Í I) lf {~ lo 

•ldminic:.\..r•lcion (\(~ l ::-r~~sid~nt.e Mi q1\~!l [lp ¡,, M11r1 rt1i, er•l i:;•l 

f?t1<Ü·'llíil'1f!llf'rl"t.O " :1.t·rn(J (Jt.'1 "." f:~°t. '."1 t" pl"l'l•H10o Neo '>l'•ln por·q•H:~ l•\ 

l•l c.:.:.Jl'C.<o:• d<·: r.°"'1' P•F·i·10, •:ln1;1 pc11·cpn• ej P•J..\~• no dt~pon-\<1 n.i. +-:l"J 

prt?'-'i'>i.tllE! Q!le disp•J~J.f.;>1',\ f~n el rul,11ro p1•01<imo, de lo_n, r!iVi.'SllS 

tJ("~f;t·~ .... l'\l~'.- P<ll'O i·l •ll'\()r"l.1;:.1c:i.tH f!P 111 dr·.'•lll•I (:•'.:l.ern•lt ruc~~-C 

fJÚb) 1<:11 0 p l"J V•).ti•l, 

t\';-~ µ'Ji: 1;:, 11 iln!~~· d~' t';·fl:• l'l dr·•1tcl•1 f!'\!lerlHl p1·1v.1d11 o~=.1:1~r11l~'I 

•l 1':i l'l1 l ritl )oriE.•:, de <lólnrc-s (lo 111.H.• cor1'->l.1l,•1l•1 .,u1··~1:·tm·•d•11n~!P1.c> 

l•l q111r1t11 p<lrti:· u~! \o¡ dL•u<J·1 e·-:t.Prr.•.1 t.ni.<11 1lc:.·1 p•1Í!.: ~, di:· lo·~ 

t:•1•1le'::tr 18 Mil Mll \on0~. 1.•r•1n •1 f•l'.'01" <lP 1·1 0•1ncri tr•lfl~•fl•V.J.1..rn•ll, 

mirn1.r·).f,. n11r 4,000 milln11C"., er\.n cr~~l~lt()~~ r.01, p1·0<,·f.'t-"'fDrC'',, ':' f~1 

rüs\.o C'~t·1b11 di '•t1·ibuiflo .~n1.r~ 01.1·05 •l•:rt:>.::•1iqri•:,, •.~n·.on+.r'1nJo:•'~ 

V!o·i ... 1t::"l c.onr:,.1f.1JÍ.fl•.J í1<1r pq•,\•/u•_ IJ :i ·:1··c \.n,· ;1r1·1•1u1; f q•1t~ c<l p•l!ji:· 

dt..~ prin1:1µq). •l•: <1pt·o1:i111·.\i1•1n11:~01 • d-:1:, t 1::-r<.1<1<, de ·il.11.1:, p•1·11•.•o•; .•t~ 

¡11·(·~·,t,•.dl!u';, t.-11 ¡_•\ p·,1,~r,1•;'" q•11.• • ,,,,11. '• .• : .. ·; '. .. ,. ,, .... ,(' \ ... j •• ;¡¡ i.C1·;. 

}q ll:"'!J•l•l ~·:.1urr1., rirJ\'•111•1 <l•1•·111i.P l;i,J~-1'·'·).,; y :.r:>•JIJl111o, ),1 f,111·,,1. 

ch• lll1 1J.lr1~: f"·r ¡ .. irL,.. fh.• 1•>'' 1~1·1pr0··>\" ¡:-,i: .. r>1 acl¡¡11J r.\1' t•lll-i"': 

,!1'.1 i:.·1'. 

..<;•1 • 



(~.,;l11 ~it.u•1c:ión ni·.=o n~cc->s:-.•.,ria pe11~~·11· r:on 1111 mp..:·.:i..nt-rn10 P•lhJ 1•1 

l't"C?~t1·11ct.•Jf't".1c.i.(J11 df·' lo. r!E-ucio:) u·n.t~r•1'l 1'•:-l •;rff 1.nr p1"i'l(1001 

1:-or lo •111te1'i(.•r, •l p1·1n.:i.p10:; •:1e \.'Jt13 •c'rl M1~:-:1r..o, 5C~ d·:H>rt 

11nü i.nt.r111:..:..•1 •.1t.1.i•1i1l•1P 1.•r. 1P'ó f1·.-c·1·.t.1;-.;. 1~~1.iq·,óm.1r.o y fin11nc:it-:-ro; y 

t.rovo:!s c1el prr1qr•llTI•l ecnn 1."J>t11c•.1 '•·t::Pn•1l ~ií' rl•lrl,.,(•6 l•l n~cr·-'!iid•ld 

irH111ncn·t.c ri1:- 1-:1:i11t.ro"J,1r , \nf.líl<. LÓ\"I / rr"(;11p•_•i"Jr 111 t:nr1fia11::•1 'I ei 

~:rut::Jt'ltenr,o, f1~?b1•\ r•o>•".lJP·Jl'•\l'S..., j.¡ inY• .. •r;;t(ll\ y f'(.•e-;;t.1·1.1ct.1.t1·•.\/'~.e ~1 

r~ Jt1:•( re((1 r1t~ Cr.int.r·ol tiF (q!lll:ol(l'C 

.;:~1·q ló 1.od11 ~ 1 o: •·rn••n•:.Ml •".•nto~~ i ~'•)11 l •:·s 

.-Jl"l\.h f ll•'"C'..: m•11c-~r1q 'I m111·:.r~ i·1 ~1· 1 t.q ["J1··1 cit-~t:i..11qr l'I 

nt'l11lf.lr•l 1·~-·r,o·,tC"•1ct•1r·1 fln ).1 dr~1. 1 ¡.1 •.;>:'t,,••·n•\ •1(~} 1~0:.1,•11 p1 J'.'>l•Jn, ::c.,1,n 

•1dlot111n.: 11n11·rlt""'·"'' 11 11(· f-''llltEr·Jn n<"•l·'iC>f1•1r "'• r:nj,1r••OP ·" c1.1r1 1,·\l!) 

-~ •\ p r n:; 11 e" l q ·1 , ::· ri 1 ~· ._, t.(•, •\t' ._1 1,1 ·1 

-, .. ,,,,.,º'· ()IJ(.> 

O\~· r\,· . ¡L. , lo·~ (' \ r : •1m1tn, < n~ 

•l'.VJ ·,q' •'.•.\ •'·l" <J·." i ··,··"'tu 1 1)1'.•:11 1 c1.· '1 Í•\Yíl 1 ÜO 

l•n·•.1.0•IOC-.": i 11.·1r1( \C•t'•l'.' 1.i: i 1· ,• '··•· . .1t'rn 

t?.ri•rf• 1•15 1"JJ;:,(;(1!iJ.C.llifl•:•S lrJtnni•.1 11i.·_•l\l,•ll'J 'i:: •J•~i f1':-'(.í1c't.o, :,r• 



t'oi11~11Lo lritiw~tt·i·ü, 

post.(~rtormr.~nr.e j,·,s •.11!rnr1:.1.\".'.1one;, <lhTIIJj'~"'lllC.'nt.·1rt•l!i n~c;e!»ll'il"ltt Pflt'•l 

l•l cit:bHJ<l ott~.1::1•:r1ri1:1•..\ ti1)\ J•cu.rct.r.• ¡, QUf~ 1:-i {(•Jl"ico de Méx.tr.tJ 

1?5\.•iU i.f?"l'."•::.•r Í•l ) o:- '' r-oci:~·-1lm11''fl 1.0:., u j •1:·.o: y dr:•m ÍI<:.. l"í-:'fl1.t J.¡;¡ 1 to'; •l Jo~ 

CIJ'.ll\'1:' ':;;(! 1;·.u.Je""Lo)ri··· l•.) CDt11Pr•..1 y 1,1 v<.'nl.•..\ tH' tJ1Vl'-'.•J~· ob.Ji·'l.(.l Otc· i•.1$ 

oper•1ciones con1t1ro:,ndi11••·, ·'-'l tn!•r'(•HJO r:ont.rol·1r10, ~).:• 1ndicó 

•l~imJ~.,mo Ql.ll" t'~t.•l u(t.lfl'"J lt1.·i.11.•JL\t'.•ri t~\c.\JJO°Lc·ci.~1·itJ. •JrJ•l conto~rT,uro 

<ie ri•?';;go c:•111ttJ1•1r1ci en r.1vo1· de.• Pl·'l''.~Un(\ .. , íi ·,i<.•lf> o inor•ll•"'!> q1.1e 

tuv11?<c:1.'1'1 o:Hlh·1Jl1n•: •l ,·11 C•1r90 1 <H· i11~ L~c¡;,·1l<HJ0•; OT•t.l't·1otu1f 1 nt.l~• 

!.·1 1J t J !ltC·'l"1 1·<0>•;;,;1. r•1· 111 r •l 

J 11.••10 f.11 '<1·1.0. 

o\ •t. 11.1r~ dr:· f''1r1 

:.s.:~ 1 t· 1.1t,>1(·om1 " p·11· 1 

<rlCíJF.U\), 

C1Jmo P•Jl'to •l•'l ;:•ro•Jf•l.IU•l ir1rni::>d1•Jlo •J(~ lieor!.l<.'t1 11C.J.ú11 í..co11~11T1)C•1 

(f'JHC"• " ,~in(,'~· OP t«.;t<", sr 1m1ii•~11·Pr,/.(~ ~J. f l'O!Jr',lf\•1 p·~f'•I 1'1 f!.;f;-1. 

OC 101 ,:Ojo¡(lt,q 1:'1'(HJ•1t \.1\,.,) ~ í!') ::mp)r•,·); •i(•ntro O·:•l ("IJ•\l, f"'tl l•l p•ir·l,t: 

(OT·r1-.":d.lllf\íl\t-:·l\\.F •1 Je·, ofln·,-n< C<11IH•L•llJP··i111·1n•.,Pt'tl~;, ·~e- pt·1''-'lÓ 

t.•)lllt1Jt:>11 l•l Jw~trrinH•lll..•H 1.on t:I·~ 1111 mnt>H11..;m(1 •tdl.:•cri»rio pt1r'1 P<l'l<ll" •.'l 

CQp i t.0:1 ·1 df·.' 

íl•)l"l l•1 •-::00Cc•rt1Jr•l rle .:..:;~~·o.J<.is 

c-•1··1·1 i ,, .. tn•.t•1t1r •• r1n ··m~~i;1 .. r1f.1' 1\c11Prtif'l 

,.· I' t~ ·-~ J •J 1'0 ( l •} i .' •' j ..... "'· ¡;;.· " 

f"l1, • 1 e(• Com 11.1? (\•,r,,•,¡;¡- 01·· fi, 1n1·0<.: 

1 "~ t ¡,• 'll•, (ji-'rli'I •l) (' ·1 r ('' t(" :, l ~.t •.'fll<.l 'lC" !''fil \.1 r i • 1 

':t.J r, 11>1c .:•,.j,., ·~l '_:.Pe: t.ur DT'.1,y.._,00 : \C '111(.· 



rl?f:'C::."l,r•J<:iuro1·0 por y(·.~ priml?f(l c;1¡ Ot:·IJOU o:isp11t•!;{lj •.1nt1~<:: dt.:o.i. ::o lit.~ 

dj_c:i.l?mbl'r.• º" l9iJ~, \,(>fl1r;·n~J() ((JI(}() tnCf.>fl\.iVCI pl'L(\ClP•ll \11 O:OUPrt1.ll'•l 

l'-1 ~- DI) i 1 C)•l( J C•l"1P": 

q11e C(lfl\.ln•J•J1'•lrl OT,,;ir9.1PdO"l€-' i;!\OC,JfJ¡qS •.l l1Hi (•r\tJ(J•Hl•:·•~, f'Úhl.l.("•1'5 ')' 

p1· i.v•..100-:, oc•\ pú\\~ con unt:·•.1t11:.~> 1;· :tc·rno::. •1 i:,11 c11riJ1'.I, pe1"111J·1.lf:ntlnlt~':. 

~l:'9•Jir ,,11:•rHio f11P11tc,, ¡1>.'rin•it1en•.1.1 .:J,2 crr"H.'t~)I\ IJ(' 1;·mt1)(•os, con lo 

nH:"ri.::ion•1D•1n •l i·1'. i:·mur>:~'"·•l.:;; ~l·11··J.•."o,1.•\l1.\l~-·;,, (~r·J. porq•t'~ \,•1mhJ•;)n 

ó•;r.q~ 'lOíJi•111 llll)f{""·(jf 11\ ¡1fl}(jl"o"lll""11 ZHI l,•ll•r'•lr<.Jfl~ 111,'i; ·•~ll~lql"d.1-~ 'H? 

vió que lo flt(.l'.:'!'\.lfl :.ói.ti f~fl fornM ·~;:v1:•11c.1(H1•1l. 

\ 1<Nlí.Ir11¡;•nt,n:, r;;r~ i-1 •J•.'•..1•1•:1 ~'::t.•:.·r11"• ,~r '.'•l1~·1, m1<~1111.1 1~1;(• d<:>U1•1 .<.er 

Cl)l191'1J(•Cll.l'' Cl.·l"I i·l~·· POS1\1t.'lJ1i•lUI~~' tl•' l•'Hi•·' \11'\:"f\<;t.<¡~¡_ ()•.lf'•l 

l'C.onon1•\ o~~l 'l·ll ¡-, 

p(11·t.ir:u:ll.lf l.l m1·-·cJ t11rio 

Ofl'~~r.:16 •1 \•l":'i E·nlt!l'•:'';°i'\"' (-IJ•lt.ro 1.1)1,,•r·n·ll JY•)~. 1,•:.:•p.- J•1i:;, P•.11 1.l t"IJÍl!'JI' 

~.11 •l( rr;•dt\.•:i.nc,'. 1¡¡1 •1i•)t'•J•\l'!\J"'l11A1 >j ¡1i1l'<l !l'1'.l(J (~(' l º" 

•) 1·rt-~li1to" p;::1 r I•\ ¡:.11 \.L~ Cl)rfl.'.·• \.•!.•111)11'\,f.!;· •I\ (•,pt\·1i. l) lO(.t-"1'1.''··I.•~,, 

o ht1:1n, ;-f¡~CJ P"ll'ol ~·l p1·u1CJil·ll • '.:·lll .,•111li•ll',¡·:1, 1111riti l\C'<:.-·'iiJd1.Hl <lt' 

!1\~'.t·JÍÍYT cuntr•1l.()S l·;'o{•C:1-1•lli."" l••.tl"•l •¡i'l!tf«\ .... !:l"l)TI'' 

~>1\.11•1.C:lnll flf1•.\\10: l('f•\ n••r.·?·_,1\ .• 11·l~n ,.,.,, ,1,1'1.11.l.1l1·l1 ·;1J .1._·•1•l•l (.:Oíl 

"·.~·r-;r<.• 1 d.~ coU•_,.r;,11r•1, 1·1 ·-·•1101·~·,·.1 

{'q "1t"IO\~ll<l ti'lf l(ff1'l1' ll)'.l•• 1 qj Pf(\()IJr 

cot1er1~'1f<.l1 Cr•rl n1r:r1rJ cro.,•011.t11 i·:. ·:mr·r-t~'.'l ·;~10111r,ri. 1 u,~··. í'lCOf·:Cr\ 

TI10t)E•íl•1 1:··tr•11.,1~'í•1, 111onco q•H~ ~ ,1;111i.~.'1 i:'"tt!P~ri·tr, l•1 1:·\'ll'f!'.~'-1\ o<Orl)•LL·•"1 



t.•1'-'•1 ~-'bor, f~r .. p•JC.t.O 

'::IV\ c1·f'·r;i.u1 t?O mnr.•.-11·,,J fl·){ \C'l, .. ¡, e\ ! 1, PF:Crl p<J~i.11 \,i lo• int.t:·r1?r,c·~, 

y ;!~ p1·1n1:ir) 11l .-jpj p1'{•:,ti:i.111.:J 1•r1 d/1i·1rr:'f;, con ~l prupO'ilto de q•w 

f·l'.'•Jr 

Íl!lpi.:1r\.ül1',f" .• e j.;11-.11 fJHC' fi("(1l.f.A 

•11nur.:~;¡q·-J, ni ••i t·i~•:·,tJO com·Jl'(J•ll d(• los 1.:1··?d1t.•1:., Y·l q•Je 1'1:-, 

•:l •:•nf.!'•l'P dt• .-(1l••}l\,1Jr.1, .l 1-11~1)~-:·:h l.1Jyo t,•;:íí.,o, ~··1 q1~e •.\ o~t.•ü1r~· 

1)'1fll":fJi ,._.:·t.r·•.\!l,J'.'t'r1::; \1~!1- t•?,t'.;'? M11irn1•·:. or.1 dl'.'il•l!'P•,,1 ~.r_• h•ltlÍ•l () 

t•11..:l1Jy1~1h1n ·~ ri•: o¡rq(._Jq, ~.i.;l•_• 1·1 jl'.'11•& ,,._~~;,,·,.u q•1~· •'rl r1~qlid•111 

h•.'lbi•l cerit.r•Jt.rP t1f! r<.'i~<:-.cr•Jc <.•1T•1 f1 r1t1•1t11•\-. p"r 10~:, nr.11dPrt ~' y ,-.1¡~-

o~-·n•!J'.!rlT,n •Ji! 0;¡1:•J·;•1·.1r1 1Jor p•).T'C" ,¡ .. 1·1 Íl'lnC•1 i::•::tr•lfl,J.-:'1'•1 y p•~l'•l 

c.:l1::<r:" ':'•! .,..,,·r•11< 1n ~-l·· 1 ll•'.''.1b•1n •l r.•Jl"•P rit.•rLÓCJC•l\111.-nt.p ri~r.ov•.1t 1une>~> 

cpie r.nt.-ó l'n 'IHJº'' ••1 •r HT1r:cA f.Jrl.t11.y t'1t11..:1'ik••:.· 1~:-. •J.!J~!--.1'~1 d":-

1·~~? :.· ' 

r·\ }Ir!;':\) 01·.' ih'~,:·1c•·· •I \,f•:•.·("' or:.·l f"Il'ífr:Crl, p•1~•1) e-n !~cp't:i.t:-1•1hr1c' 

l.'.;~:a 19f·U, f:?l •_-·,oi'. ni:•l .... li•11 d·: i.JH..:':'l:; )q:.; rl.o>p.'1G1t.o!. i:rn 116lr11·e5 

CIH!':'"(.1\,lJ'Í.<J•,.•:-: {l(.•l' ¡._,<. 1::·1•¡¡1,•¡"•"(.•''.1 '..'l~.-\'!Vl•rtfl!'• •;11·_:.. ir1Lere•..:1~·:: 1 1.1 ott•.4 

··S'S 



l<l íl•:tlün~.'.•) Uf:' !••i<_¡o•:: / 111<.'· l\IH! n•,r1•J1 'll hl!Cf•i! Oi' o•tt t-...~ pronr.o 

la<:", r1 ... •l•i.1.1onP''. i'.t.lllll'·r<:\,.1!1;": O<·· !'\1
1":1co <.í.'ft E·.t r\~'".t.•~ lil'1 m1,t10c•, IC• 

<\n 1n :.1rnw;., 1mp<'lf'i .• loo:.; 

cobert•tr<l rir> 1'l.:;•; ... 1;0 colmh1•i.r10 -.<} l }1.•vh n <.·H•o t•11 f,_irm•1 1911•1} •l 1.1 

u•~l rrriqr<.Jl'tq nrl :_} iH "nf'1 • ¡11. t"fi.:.,, :.,\h1 f1ni:":. 'H" 1•:rr·, or.·1 

'JI' lht•Ot.O l.íl'j)l'.>T''.')tl{.<• Of.' t:1'(''(l! {(• +;,<.:{.( l'f¡p, 

LPI\ 1or, 'JO.f\lE!/HH'.· !Íl:' i.IF r'.l.J~'.l:'r lfHl'J!;·:_rt'li\::-11nnr,, rt:~-,f·1,•-0:í~1·,t.OCt(Jli 

1~n Pi ll•)1111Jtio •c1ut1 r;,-_. (',lf>. ~·· :,:,/Al 1~íPci.o, \~;1 ·J'Jntct '1l.• )91].~, 

oe Nor-t.E-:·é111e1"\r.•.l, ¡-,.,:J11C. l•1, tit•.\O:ll'•0•1, \1.•Ji.l•\t .. 1•1Pt~n, l'tur1J1.NJ'11 i>r .lllü 

Unír10, 1:;,1 .. ~uúhli<.·1 ¡:1;;.tJ~->1'<1J t1lr.•1w1.n•..1, '31k••:l.•1 y S•J.l~"".•1• 

.'"-,•f..·· 



IJll~'"j t. f'O P•\' s r J rrnó 1111 •.l ti i.nlJ i'. 11 do lj(;. IJi;.•rdo •'JHI } 0::1".i J. ~·j n •l í !H~'J 

l!n!•t!1Lil'!:"' ot-:l i.1•>1~. L.-:1. dr>utlo c:or, 1~1 •(J•J!'.J de· :'•lJ'j'.:' , P.r•1 lü df.'t.H1•1 

o·•\c1•:..\1'~- t.>·:1,,·•:•r'.)t'r'l'·~ ¡·(~1·1 . ._:.r,e.-.11:·!1tC::r.: •1 .lo•,; p•1l":t:~· rc:.·~)Te~1;·nt.•.11lo'-:., 

i:'l •:1fl.Jt.•\ 1vo t11·111r l\1•1~. •l(' P.,t•1 r1?r~'.t.r•Jo:.t.•1r•.1t. 16n frJc-> (~) Jr~ 

po~:po11f.•r lri« i1·:>1~c"' 01:0 i.rt\.erC•; ':' ci:1p1·1,,1\ 1 s·lri q•tC' por ú•;1.o ~.p 

r?ltnin·1r•\f1 1·1~ fJ•\rqnr\11:; ~Jl.l'l lo:; (·rt!lltt.o:, Lr•l\"H1 l-011~1qa, "''1 qtH! 

t11·.l.'Í•l f•i. 1'1t-:'.iJcl OF· (j'!i' <J'.t IHJ'.'C•:I'' l•) 1·1,'f!':t.f•J(f,lir•Jl"Jt'º lo 

'j•J. '•P Pn ~ i tm llt• p•.t•J J ~r·1n \1'1 f'•lrl\.Í •.l) 

r_o '!":':(.!CH r.: ! f:'l.tt"::, 

c,.111=1jd~~rl'> 1•1 ..i~~11i1•1 •Jf! J.o·, ~,,,;:,1,··:.. ••1c.rr·•<:>dot·~·:::.'.i c•.t~'·\~. obl1.1;1·1.-;1onr.·~:¡ 

(jf: '1•::ir¡1:> •)rl'.'• .• if·~· 1?·:r·po1»r•¡1. •1ri in1'1l1'.1· OP 111?T't~ftH"' i:!"p1~cl•1-tr•: ue 

Giro <11:-:(i; E>n Pl lH"'HhJO ·d '-JIH• J,1 1·en>.."IO("J•l•-i.•:m in•l d1rjg11l•lt no 

¡.1·oc.1·1·;1pf,f,<o l"'l ri.·nrHJl.'f.1.•1C Jórr '~•' 1•) 1JP•JCJ•.l 

1?:..:·~ll•~llHI •u1Í1.•1m·•111,(• lll• ljt.tH dt• tl•I ll(~tJ•l•l 

cnr1.c .. pl•Y:o, con 

l\•lJJ,¡;,~• Vt~llí..ld•l 

Jl'lf"::.91.iuu, e• tpH• el ... 0J11mtr1 01~ l•l d•''JCJü •l corf.o p1oJ::n cord.r•.iidr1 

¡.ia .. ".'l !':'"•-:; r;p•1"1~1r fqc·.-·1 t.·1n tmp~1rt.·:<~1t.c• crt(' c.•n r.·1:;0 \"!(~ r1:1 ~.er 

tric.lu•t • .:. p•, l"i re"•f>()Pt. (qr·1nn, í"·{\l ~·1·:· Yf··ti•1 •1bnt"•AO•, q) fr•1tq~ .. o~ 

•1.::;tm1•;1111_,, no <;e cori:;1deró 111 •lf~1J1lq '~'IP ~··1 h>Jb1•1 ':"tltio rtH109or:i•1rl•1 

onl.(:"\10l'1'1('fll.P, 1.11i'.1(1 tl•Jí.> l'~' 1 J'•l<~!·•_, './('f1CJO•l l.' 1Mf")CJ:•1fJq, 

L·• re•!~lrrJc:r.111·q•1.::ir1 1ncJ•J~•.:1 (l'C-.J1t,o;. •1!.,p>1?,;i.cis 1111t'"1; o~l ... ~<'.· 

tJr•-ict,1: <:.>1 '·:i'~:~ rc1;,1.1rnT.r -.1~ n•vji:\f'111 1 ~··l lOí. t•n 1'J;M, J(J% en l'i'H'.:i 

Y i•O.'.·. pr¡ 1'<·~·., Al {,,,,,; or• 1:•H•f1f,q•;, t:"."t rt1c•nt.o •..1lutl1Llo 11\smin•1y1~ 

11lr~(l•:>rior a~ i.•1 •111t.•i1l, por r•t:".•.)1H':. í:'!DJ.n>;>nt1~mr.,-n\.a ltl':ÍCl.ic.•1s • 

.. r,r:; .. 



dP.- 1·?fJ;J (;!;t .. \Q•1n C•J~l!.1;.•rto:; •ll ''.ITHl·~NI \.h~l F1l:tJhCA, cr 1.'.•>°1\"{.~J~. POI' •Hl 

toto.1 de ~t~lo :~·\·/ ml::ili>nt:"; 'H' r.1~lrirt<>' / t.•i. rc·:-~.o. :!O/ mii1or,c·'-~ fJf' 

f1r1nc:1p<l;, dt.;-rH~nci1C'l"tC1C~ 01.•1 ul•1 .. -:D oi~ vc,•r11:.1!1Dfff1to 01·11)\rlfl.1, (' 1-0~in~• 

1JC int~ré•; P•)t.l•l•lll:, nil·1t•_•r")l•1wnr,1~ •.>flt.f'" .;•i 1Jr)o1r1rno Ge.,- h·~::1co y 

t·H/.:.1 1.1no 0fr i.P :r1J•.~1•mrc1-; ,¡._. +-:''!f! i. \•J;:,, C\ pr1rt1c•t' f)r(J•Jl'l:Í'M\10 o>i1:.i(1l 

t:•.in ~l 1jlf•• ;,1.• i)1:.•.••1f'•H\ •l (:,¡•q 1,...,,..,1r111.t11r•)·.1onu~: f1.1°:• ?i f:•1nr:o d;:; 

dPi 'll1~·mri p.;,j;:, 111•·-.Pí,(·r,ro•;¡:. or••, ¡:,1·1Hj!'q111•.1~., •1r1ll df: e'tln·~ or~ni.rc.' 

<HtTI); \,¡ C1J11!'l•1.·,;,,¡ ···:;p<1·~·1i<1 dr> '.;'-'>l'\!'(1:; .:1·~ 1:r-:•d1tor. l.•1 

L~pc.1rt..:).-. 1.1\r,, ~J.I'\, .'[{.'-.C1. 1 u¡· i 'l'•1fiq " tlr·r1•1r". 1\t· .. ~nlt.Yr•rf-· trhE1 r1tr1fJ'.~, 

(1,G. (;1t"r-;rti:·:;·., ri•J 1·1 :;.•p•·1u: :• •1 -'c·•·''·""ll /1l1:11J•.ll\•l y i•\ t:1:.mi111~':íi_11 

l't"I' lo qq(• <»1:· re·i\1-'rf' () :. ... OP•Hl• .. €· ()Tl','q{)•.J'.' cot1 fllO'/f-:lt'UOfC'" 

·~::tr•1.n,_1 E~ro:-., ~l 1j"Jb1c-n·no ri•~: J•""'º l.-.Hul'Jfi•n 1muiPIBf"lt.(1 tt1,,1 !•'-""'('el€• 

ml~t11t'•:1. uc• •)P''':'r-' y r1·t-~·.\.l''Jcr,1Jr•.H J1"r, '' LJT"l\"11" \PI''': q,_, \1..·f.\, !:'P 

f'ro'lt-~f:'Ot:rr_·'. o~:l L d'.r·~t·i.JPT'o', •l'H" t:oru¡ .. r1-~c • :. :1·:•, r .. 1 111l•:•11 • 1)<~ r• (' 



¡.1J~ t.E·1··j º ... ".·'~ t 1 •• 11rn \1) 00. l 'i·~·:~ - m1 .,11; 1 io •;p e re\ló t-:>l 
1f't·oq rum•l po.1·11 

•Jl ,:··FJO .·11? •,h"n··~tl'lÜ~n·r..os dn t.~r·~dir,o;, .;Ir~ frdt~utios ·1 C.orto F'l.11zo 1 1. 

f·•Vc•I' fiP t·1·0•,...t•(·de> '.::!! 1jr.•l E::trr.1r1.JC'l·1~', riu1~ ob•Jrc1~ v¡;_•ui::\11ier.to•:, 

or.1.1rri1Jr:1-::; r;~'ltr•.' .J1Jl10 y m,·~"1J•ld·J;, '1•" d:c11~mDT't•, dt~11v •.. do;, de 

1:01·to r-i·1~~0 01·:i.Q.'l1•Ji d1:- •in •Jr;r1 o meno~. A 

pr1nr: lpi.o:: r;., 'l·jU~.\.r.1, :;.1Jo dió •t conr1,:(·11· Qj proc~J1r.11.er11 (• p•).l'•.l J'.'l 

,1.:1fJCJ \,01'.t~!· lri•: Vf!r11:1Mi1~ni.<:it' 110 compr1.::·ndidnc; e-r, lo~~ du~ 

Pl'Q•Jt'•;.11111..; .1n-r .. -.1-:; cl\.•l,:11.1·~, l_<"J"i ri-:>11r•·:•rp·~ c1.1n~:0t1L•tlr1•tn 1Jen.:it;i\.o> 

ut•nc•ni1nqr;o•.· P.11 n(.•l•1rc.·':, •Hll¡tllrtoc·'· 1~11 i'l'.' 11\ 1•(:.•r<:.oJ'- 1n~·1'.1!.11t:1fHtf!'; 

\·:hJ.'.:., M~;·tr:·o ~'•\ rl•)b1•1 Jnqr•,•10 •ll•,1JrH1<> •tY<H11.i.:>s r~·'>~H·t:t.o •l l•I 

: 1i:11•H'Óf: c1·)ttc 1 (~1J1: t1•1r.•C"'l'•l1: .. _J t•fi l"t1'.:·; ~1 ot~rlf'l'· tit•i •;c·<·.t.or 

púb~ ico h•lilí'1 <J•l,1•Hlo ""'fl t.&rminn-, noi11n•tins ri.1·~t·J n) 9,"._:¡: del P\ft 

C1l• l')·t.•:'J, rf•~:11it 1.11..'n •'l ~'11 y¡•::, rH.' •1ll~l.'1Yt.•:<1· Jn~, lt;c_p·r."~o~·. !1 1«c:~l1t•sr 

)"JO Ul'''O'C'l0'5 iie lo:; bl•:"fl•~; v :-.nrvit..tíJ;, p1:10\icn~ 'r d~ F'Pd•.1c.1r r->\ 

::1 ':.!'OP!!l df.> •1l=•ls, 1·1 ru•lyori•l muy t,11rdí<l;, h1::0 1~~1:. d1fír:1l 

u1 m•ll)f.>,_10 f1" 1., p1•i1t:ic11 ncnnótuit:l'.l QIJE· le• ft•Jr n110\t:"r•'.1 

~~: J~t.tr ar.1··1.:; (.nr1Ltl•,J.1.1q., .. ,, L.1:; ,¡¡·~,}::!•\:_ fl(' ·1.J'l'jt,P prov~1.-:1\rnn 

rir·.·l:·r·ic•ro OF-1 cr<:·c tn•1~ritn 1~\.L•r•<'i111Jc.o, d1-·1 1~l'll"-lt~CJ y IJI! lo<=, "•lj,1rio'.> 

r::>•ll•Y:;, h•!F•m,~·.:, •!'\ q'rio ,.Jt,. t','3:i ·~11 ~.i 'l?;'3m 1.1, Í•H! •:•) •l•HJ'lrlo cír;~ 11n•1 

H='<J'H1fj'l C!"l ~'Í.'.; t-~cor.•.'irn'!.C•1 1 dp•:e1·,,. ·JC·í~l)(lfJ•'.!. por lo r.•1itir1 1J1.'l pt·erin 

,j~:l p11 .r 1j~>:"J Y ·~·;'"•IV•V)q !)flr ln:; r,.;i¡1f.rn1f~fl0'=3 ;,í:.;r'l;r:o'i n11t•Jl'•llt~;, •.lr:!l 

···'/'.'" 



ec .. ¡)f:c1.oc11i(lre\: <J. jo '11Jf' lo •.·r~n:i··• h<u:t11l'nlo, y r?n 1"1 c.-1:-;;o nr: 1•1 

rie•Jdq p~;t.ern•l pr1v•.ll! 11, lnc:l•.P;o decr~•c\ 11, (>q llr1e t:wt:rP.> t)·~J~~ ~· 

Jt.~r:',:., u\ :-t·r.·f.OT' ¡1r1v•1r·u 1~ii·ci.•16 p•19n•:. n1~ ,·r-i.ric:i.t•'lj por oirt::-Oetln!" 

l);~ ~~,O;l(o Ml tl11n(·'!i d·J ·i•'l}1\r-E.>O,, 1-:1 -~:1;~ tle "-!llo:. COff't,'l_OUOfl\Jili't'l,)f\ 'll 

•)ÍÍD IYfiA"•. (q~·.l 

C.•l('lto:.j, ~')tc1·~11li¡,e,p 1-~l riroCL":n de• '\l1•.:1c• .. :eo 0 1."! ric111.·1·1j1.• (..r~lil·~T"•1j dr:• 

Ar!"\111:,(•l("' y 1.:om1.)r•:·•n 'li1'fr··, l_q ,,1\'J\"Ji•.1•1r:ión <¡g) ¡10<;.o 111••.JCll'Ó l•l 

compr.tif-''/lO'I(' 1tj! l<1!: 1··--1•01·•.11•:\1·0r·e':'. i.'1 1it-:p1Pc·~.-,c-1¡'.n uc~.l t.J~10 lir. 

J'·\~!. t\~lMl'·rur., d1··.m1n1.1:"' f11f1 ·L·l'· prf.":1•:11<0"0 ln•i•1Lt!Jt,•.jrJn<:., 

1nT.1;>T'rinr.ton•Ji (• r1i\1r•:>f•11·1~uro::- 1·•Ht nP.1~0• '/ Ol'OlllJ,J(' 1111.::1 eric-·rmc·· 

p6rd1d•1 e:.• rl1.v1: .. 1°, Pn ~·r,c~ •'\rio, ~ .. IJLJJY•1l12~nt.e 111 t,~~ ./•.>l F!fi, Con 

los •lr:.r~d1T,·1nt._-,., 1-:-::tr<1n.J.;.>1·n::;, IÍ•Wt•Hl t.r-.in_,c•11·r1.Jo l'J lll€.'<•<:•i, ~·n q111_• 

oc1 !t:.- l'l .. f'it.1r\ •H• !;olP cpnt.11vo oe:· iu l1·1nr.•1 cr•nH"1'f..Í•1j y ·~\ '""' 

Crt"C:il'l"Jc>n·to •'.f'•'.(1', 1~1_., .. l'."í•'·c~r1i•1 ]()~·· ~1T·1r,ctr••1iP·~ mct:•1'"•J~·mo•:; un 

1 r!J( J ó •.l'l•l 

"c~1•1r1"''' r1::•r.(<1,oc 1orioo 

•l l p rog 1··1111•1, r r(~r1 r, •' •1 f'VPH t 11 ·l l .,. " ·1 .. 1 •. 1 ,, f. r.' '· ;11 t1vo1.·•)fJ0:1 POI' 

c•i. pr~c10 clc:-l fir,•-.r(".'PC•, t~ 1ntPrnr.•::, f.lt'flf'r•11 o!, por 11n•:o <:•vnl11c1or. 

dP. \,1 econor.ti•l d1o_;ljrit.•1 •1 l•l r.~'-iDPl·lOn '-"'l c•t·111t.o '·' (l'~·c1·~Jp11\,o ··ie 

·-1(•(•-· 



t1~rt'nnf'': "'T'1'J\n•:i1f.'•,· o~· ctmi r·il.oc 1óf1 d<·· t·1·~;_1Jr~·.o" fr~"~t·o~·. cit:· \t,.,C13 :' 

1•}!~4 ''ºr 11n t.oi', 1 ll .:H~ ·J,8(•0 MJilcin·:ó'~. •.Ir.• dól·.irr.>~;. ~ie .::on•.>H)IJ1Ó 

Cllrl._.,.,'tl ncs:_•'/{J flP!"' "},",'/)•') 'T1J1lt•r•l7\'! ÜI! •1,~•l•JI"( c. pi:.1r(¡ finonr.l•.IT' 

JJrl.l'/t:U::t.0; '1•? 111'.'•:'r'.ii'.111, 1n1.:l•J'r''~nr10 t'.•l :; .',Oü<• 1•11l iont.•:. r1•.\r•1 r:·l 

rJoaJ.1~rri1J , 1•111011•!•5 por ),(1
(•(1 r11J}r1<)'''!> 'j(• d':"ij11rn·;, ·i;;i, el 9r11c•!10 110 

lo' f"1(!f": dt·' e.,·,' t.11·1 r·1~ i.•1 tJt:''J011 ,•el '_'frC '·"" p•Jbl 11;0 •1 m~~n 1·1n•¡ 

p l··1 :.t'r t ne >.11 ir.o'· "!? •.ll•.1( \•i .,., •1n<1 t.n;»q OP tn·ter·~~. ,¡p \J.'lrJ ·~ 

'l•Jl'd .. it~·ri '->!:' ot•'.11J\t:·l1111 qc·11,.,.r1:1."- ll'l\~01 t.•ir·d,¡:.1.· p•J!".1 111 d1~1JClrJ c:d.er11o1 

or1v•11t•1, ri1?:'.t<:..t1 •1·;•Jri1(1 ·~l comproMJ :.o dP ,_,.~n·~·!•.)( l•<T e) vE•t1c111i :~11\,n 

oc• Jo<.:·, P•H•c1~~ dr.'i p: 1nc1¡1·1l dlO i•1 af.~~.·011 c•lO lP"t.n por 1~1 FlCf1l.;lt',, 

•,:">n 1 for1t1•1. 1'.0fHll'•Jl'•t1r.r• t"íHI loG uUl.t.•1111Jr1~ O•.tr•1 Jq tli.:'l•Jrl•J oe). :H~ct,or 

rn'•!i l 1co, 

A•>tl't1,_m .. 11 'H.~ dr.,.1,,·i1Pó r•-'"flE"')(Kl•lr •.0n ¡,,,,, ¡1°.11."«-•:. mh~mot·o" 0:1~•1 

1Cl1u:. dt:• f•o1·is", pr>ro pn e~·v1 oc 01o.;\1\n1 "'' r1·i·ir.1.ón •l lo!¡ r.t·lhi\!tv:. 

otor•J•loi..1~, 1J•l1· 1111t.1 :-.HJo:, o •.151-:'í}IJJ',.hio~ ¡)or (·•l :;r>i; t.or pi'1hl 1.;:o, c11y<:1~. 

VL'IH'.\Mlftnl.l'l'; o~· r.<1p1~·:j ~,,. 'H.•ll•tr•.ot• ·~·,1.1t~ •. -. :·· \;,'-' '::-'•l':-~1,..¡.¡(,¡,,.. íi;:_i 

l'f'1J.s '!' ·"'l ·~1 •1•~ lll•l•· ... o dP 10~1~\. 1-:i 111onto 1·:-·~-;tr1J1;t.1.1r•1del •l~t:end1ó •l 

J ,r,•oo 11'!~ i'.1c1tH'<:.-. r1c• d1'.1l111•0•:, nu1~ ror:l.•1r(o1·. ::r:tr. 'l'- r11Jf"10 pi·1~n 1j1;· 10 

•l"ñn·;, 1ncJ1Jv~ntio ~¡ 

r.nn<;'.\.·i !..Ui•1 •J'l•.•lf'•;, 11•11· •l ~.11 vr-•:· l~l ~;cf r.r•r p1'1~! lCD hOl)ii'I n'torq..,¡riL' 

•ll •.;r:-!r:t.(•I' pri\"HH.1 p'tr cortc(~de1·)r.• r:_r(•di1,a ·~:<l·.1.:.•rno. T·)mhión {;P. 

No ot.•r.1.<1nt.<; jo!~ l1.H.J1·0". er, mi_:.t.eri•l ih dt"J(l,1 f.•~:tc,1·n<l, 1'>"-'J/.., 

•li)o .;~ 1•1 5•-~g•.tnri"l. cri5J5 m•."::ir:•rn 11, f1n°1\j,,.-:(J t.nn un c:c,mport.11mJ.._•11t.o 

d€'<2fuYOl'•1i:df' c11-· otr•H· v•.t'it.1•.1 lP.'_; m.:,cro~u~nómJctJ!f>• E:J f-•lJ: (•l 

Pl'r::>(.J('J) Ltlfl'.:r\Ant,i:.•::;• .'H:> 1·m1i·,1·•\,JO :;,i3Z. ¡;:1 d6fir.it. fi~•-=·1L, •l p~·;o;\f 

dr· l'lr,. l'ü~~t.rii:r. i<,r.<:.>~· ,~n el iJt'.•= t.1.1 púhJ i C:th reprli''.:"'·E-ni.ó •Ju t6Y. del 

-·lúl. 



Plfl• l:J. ('in,JnC J1JJ11lr>rif.o tfo P.<!.lf»• fil(' c:uninrto p1·i.ncjpq1rNmt.ti' (¡ 

trrtVé'i Óll fitent.í~'i dom(.st.ic•l";, U/'Opic;ir1ndo q<ti QtJt• l•l dt?1\rl•l 

jn-f.Prno al '30 d~.,, . .11Jr1tn rlt-~ ..... ~,? q('ro, l:P1_pil'(; ··1 lr1«:. ::.~; l•ll.lon1~c- ti1~ 

pesr.)•¡, El !ufiicP. N•·11.:.tonql (Jf! t=·r·o:>c-.10::. •11 ~~00~11mic10r •11.lnlr,>fd,6 

c.on•!.:iri0rablr>Ml"\"1le >'.tl/.Y. ror1i-r•.1 ~.;f.•"! di.1 11n 11~;<, ql"•t.v·~- 1 i•l '.'•1r1.11: 11~ri 

di.r.ir...-mbn:o-dic11".'mnrr- ,;11bi6 t:>"Jfl m•lYor r·11Hll···~~, d(' .r,4;; •l 10,-,;~. 1: l 

tipu d~· co1,ino coritrol,-irJo ~n tir•c1rr:•r:1r\ 1~11 \•\f:'.~ rt\1111•orn1fn ct)I., 

1JT7. •:!'n t9J'.:i, El t.J•)O liot·n dt':.l'."r!ndJ.ó •.tri po.;.o m.-.no<, CJ('ol\~'1, 

l'•)l'O:. (!'.'lt•.''' í!Íf.>r:to•.;, nf,•()•11.\VO•:· (}(~ \e¡ 11"1(.f-~I 1.\{•lllnf•T'P C•1l'lfJi•1r\(¡ 

•'flf•~· 1 .-¡o} !, l q11: ••n tr• ,,;-;,:1, 

'Jfl ti r~ , e :.. ;Jo c. í' C ,,¡, •! , t,11 1· ·~.. t.,_, 1•1r• , •) r 1, , ( (1r '·º •· 1,1;;0, "í 1 rr1d•.l!I'"'' f.t:· 

•llq1.11l'1'i "''''l'("•.Hll.1J ... ; púti i J co;; 

dpr.c1~r1trllli·~q(ln~ com•_•11::•1rr11, •1 r.1~j1:i•l"ll' r1)n 11:·· tn 11:r11<:oOl•1r1n-:, 

QUt• 1·1~ U¡•Prt¡C \Píl!~<, ~·n IH~l·11·c:<. ;1¡,jr•1.t)~ q't 111~··Jl'.•1UC• L!'f1'.rolo1df.1 dr,, 

diviH•l;,; ,, ll1~Y·ll";{ 1 .-¡ l'.i)(}•) ~1r1 •lfl•l F(••l)•l r11t.1tr·l1 -,,-, efr~r:t•.l·.tl'Í•ln 

preciS.•Jlíl('1"1r.c• +)l tJfJ•;J dt• C•1lllC•lP ,_¡1(¡(.ftll•HI(! •I( >"(J'lliJ!IJ"\f' IJ!"litf•ll•iP 

CCL'C.i~'-lDOe:.I •Ji Ml~r.1{• t.1e1•rt-•O, p1·op1c11\ ~!Jf' "I" nt•:Jt.:'r'J IJll l!l•!YD1 11~·0 

ft'.\!··'.;.1C•lr1•1 contr·-.·t·• f'I; r:nr.dtr.1r1nt ·· { Jfl•lt<r. \1·r•J'. ¡1t·.:>ter1Hi< 1r11c" cor1 

UC.'Í ft--f tc-11· 1Mpc1:·t.ar1nr f'':p(~rt·idn'·· e•:t.1~ n1t'C.•1!'1l'Cl0(' t:ri.hr<'• •l•Ji.'« l)•J'·'f .. _1 

t'l 1li'ío (11~ 1900, l l.:~i}•)tHJo f•l t•,1tM,1o or .. J nwrc·.ido •l •1lr~·dt-dur ci·~ 

J,100 ~!llJ.ori<·.''.~ Cl(· 1J<'.·1•)rf't" 111r.-n•;1J,-,jp~'• 

-· lO'.!·· 



)()~ +:>l'lp1°f-?\·,•1:. f'T'.t.vori.:i~, e11 r1:"'l•1C'.it'•n •l lo~-. Yenc-in1i~nto de' r.(lpit~1l df:• 

,;11 d~IJO•l ~::t.'?-rn·1 .::on\.r'lblO•l •1nt.es oel 20 Oc dic:\1?nabre d& l•J02. 

[r11.1·e lD•:, mc .. 1 1'1nJ~tn(1~, !""~:~; \r.>~.r.11''i.1ir1t1::>!-: pnt•o 109rrJr l•l d1•lt111n•Jc\11:i11 

oe p11··dv1.1·s, ~':!' '"n..:.111!lc\.r'1n: 11i ·~l Vi"C01;;cr1 [-".1c1.lii:y f1qr<>4;·mont; b) 

lo r.ap:itc1Jl:;or.\c11 n dP P•l"\VO';; e) 'q111t.¡~;.• Ur p~1t•t0 o dP. t.1.-.dc. el 

prin•:i.p 11l, /HJr p<.trtl'.' i:ie íos •)1:r<:>dii.•u1t.o•~ 1~:•t.r•lfl,J~l'CIF; d) 

cn:.:i. onc:>~· de 

i1irú.>p~·nd1·.~nt.~~1111:11r.r.• o·~ \)'lo'..1'1!i ''C? p1·i11ciPl\l •ll li.po •Je.• Crln1hio li.Ure 

O:th~~:jC"Gl'tt~ntt:·· pi:«:o-s •1nt..11:q•>1 1.~or¡1 y oi ttpu de.• c•1t;1vu) c:unt..1D-l•Jdo 

(v1.~11.-.\r.1i~nt.o:. nc1rm·1lc··,;.•, h•,n\•i ··i1.>'!ILn111•JfJ P·~=;1vn::;: cxt.•:"'rno~, F'n 

tioo:-·r:: 1l i0~- l!l*""'lnt"lill'"' •)nt.L': ml·'nr..t.t•n•JCJnc_., pnr 1,\0St,i;· an1"it:of•fi''i dP 

Cmno Y•1 '>11 1~1~rl.1c6 i,1 p1·in11~r·1 1·~~._,,-.;;tr1tct1Jr•1 d~ l•J t.lr]1H1•1 

t'>d.t:•rn•l {ll")V•J{lür ~.l. 11P'll~ 0 C(lí"l(J f'll t.r\.'"! 'rrt~11lt:·:>", IJl"1D dP lo~. 

•l 

rc1=:-<:;-.'\.rur.t.1.11··Jc.1ór, s1 t • .-_,<(_, {'~.u·nC\•·1irH:·ntL• eo 1:-l ~·.up•11.•~,to 1if-' q11.- •1i 

ocrJrrir l'l'i v~·ri~í,•11r..>11\1¡c; n•u1'0íJr•1t.1•1do:, (h•i prin(."1f1•1l r (•l fl•li'=> f 

lo~. eMpr1;-<:..•F· rPc1J[•l,1'•n»•11"1 cii .-,rr:t-·•:.o nr11·mqj ql nit·r·{.üdn t~;;t!O'rnu .¡,_. 

<:l'~(j\t.u, 1lC' l•1l forni.,, •l'H' u} :1•HJO de lo:.. J.flterPáf';, se V<:'ri·l q) 

MIHH)~ p•)1"t.i•:1.i.rrcnt1·· compen~ .. 1rio por 1.•l fi•J,JO :Je n1n".•¡1~. !'Mi:·1·<~ºt\{,l)': .• 

'31.n 1;-mn•lrqo, e; •• 1 n• 0:.11p.-.r"H·ior1 no ;.;t• 111·11,.:•ri·ll 1::6, 

~·nr oH"f.<¡ l"•J..:·L'1•1 CIJl[1!l (>•)1"'1..; IH.'l p•.iq•11..····· f111<:inc11: .. r<.I 1"1í!(/DL.1fl00 

l·-.:''.•1 n··: in t+-.·•1' 

·~·5'.'Mi.ó ·~l Cí)hlp t'fJ<"t: o 1.\,:• r•.•:1P·JH( t•l r l•l.lllhif.•n 1 o:, p1·v10¡, dr p rinc J.p< . .d 

ele 1·:.i rq:•l(;q n1,-.1 •:1.'C1•.l1 1•1 tY•.J.•,~i. c11!.i1:~r1.·1 prir ':""·-~ Fl(.T1í;l"1\, •l p1•L'.U', 



f.n l 11l viit.•.1.•1, :•\ 14 rJ~ nq!1-:t,o ".le t~·':.1/ <: .. J. {i•\rlCO >:iG- f'ir'.•:·u:o r-•n 

l•U C•.1f'f1<:"i.PT" rlt' fir:i!JC:l•)rlf' df~i f"JC(ii-:.:{i\ ":' el Lnr·tc•rno ¡·~-rJ¡.~r··,1 CCHUL"• 

Ftdl'.Jtcorn:~r, t1:·¡·1~llF:Ct1 .F•lí 1 l. Ll'/ .4i1Jrrn•mi:•ni.'.1 •t i,l'•lv~:. tJ••l (11•'1, 1;f~ 

rorJ'.'lnn q 1Ji' lo•.» plrJl•'.':· ¡J¡-. princtrJ•J.i ('i!.•ti·•·r.o•: l"'l· 1:' •·r""c11;•·.,1•.,-1 tH:·~ 

6 11r~ •"'ltJrll d•: t';(J:~, S•.>ritln 1·o;~~;t,it11it"J1];, •ll FiO<:'l<"OMt;,i:i 11or •.::.1.1:, 

u r i v.~·~ •l ;, ....... 1 ° 

::·.n •1n ¡J l'iO•. J" jo, 

1.1(1l'.'f.'1''30 t t;I t.•l "l tl' O/. j l 1.J•1f. 1 C•í.~\~ p 1·(,•tc·r1~11ó 

P!<«Y'tJr1 •. 1c.-·t•i q•1ien fl''"·Ítr11_', r1•ir1-·! •1\(l'HIJ'i t:1)f"·r~·,-j,,·,n'.:'"i 1-:r. lo•: t11C•l"1l.(-''-' 

q1J•.1 l'.~ •1•J1:'•J1J . .1 .,¡ ··l ·._L·t.~· 1 r ~r !',"'.:<''º r•.1n t•1l ·1-: ;.;1 fl•l\¡•Hlt'.'l:, ·:!~~ 

"-''lllP rr~:¡qr: 

<' 1 J ~· 

·~:.·:·1·,i:i: t .. ,.: !l!~ • i·)ll'.·· ,¡-, 1!·;·.,,r~·:,, ·· .. 11· i.o d'.t·• .,mo;_Jó p) ui·'~:o º'';t .. l 

··1•)t 



JVf;({. ,,i.rt.::·cit."dor cic• •\,()ij0 "'jJ.lrmP'- rit? ci<"i:l•.l1·p•: '"f:> hoi:·i•m o •:>.,...,r.nb(rn 

pr)r 1 <;.•liir·,•-• 1 1J•.•i ,:¡r,tj;~1:f,, F·or °L•J ,_,..rnú:i, o,'.•l mon1.o •le.• ohii•J'H~i.ones 

t!:d.c:•rnai: ru.Jf'V!!' o r<!>ii1"11Jnr:1qrdt'IY\.o 010:.m1n11yó f-:>I'• •\,()i.1>.) 111i J :\(Jf",f:r: 

.:1c nó\•.lrn,;, 

111-_1 1¡dr~t'f'•O O!" l ",'•Jf~ • l 

prPp·1~~·-.1· ~.11-:· (ir1•1r-c·J•111lt'nttlY·r .,i•1r11,1_1 co1·1 1-:·l t1)i'.1¡)~,o d ... • ·l,_. f'01'.'.•.l 01? 

d'\ V\<",.·¡~ '11J!'lC'fJ,,.l '' \ Pí:f't'•11:•1'.·11 i:•n r_,, "(\.°"'.r">" 

111.111 l 1r:u:O, '. IJ 1.' ~ 1 \ Ú t ;r.> f" 

1nt1Pi1n1ut\1'1c:·11i1: p•1r•• 1.o <11.1t• lcl<. pt·(_.pu•.:o · •1c •.·lt~"•1no•_: n·· \•> d1(' 1lO•l 

111·1v•l•1,1 '·'"'>t·')•)ti 1,1-.1.qr·1<:ln,1nr;a ,¡ n1•!1'1:1).-JO d•• •..:·•rno10 l to1··~· :~?.' 

( t"'''l T· \'CI \) o"¡{1•1 ~:"1 

''' :•111ni.--'o. 

:,•\l·lr!O~, lllíl!ll'I(\:. \)01l.,•l'•ll••:,, (lf~ 



fll('.J.·:-m¡ir·~, ;,r~ d!ó •:fln r;1.ir4c\.·.:;>1· rje ~~~~t•.11·ol'dl.n•1rir.¡, ~jri .~mt10:1rgo, 

cnu~·lG<"~l"Jnoo 1°1 in1loc\t~n rt~q1·:·t.r••O•) (f!:i. lnriic1~ i-!·.H-,1~r11JJ dP 

f.'l'!~.";tf,l'.i •ll l:;Jn·;1_:¡~í.t;.1or ~·r.•pOl"•.O •in •l!Jlll('flt.0 .11:1.om•Jl11do t'lr- l~)'J,;:/.) )05 

:.~1lQ1·10~· r:i::i·1nrno ¡_., :r.! r.1:ir. rP,<tc 11'.·n ·•l <lr:o <lnf.t~r lOr. 

po.-; ¡ t l 'IL'".c·, 

(.•)!'..~) l t~ ' l ·1 1'·".,¡·,r1r1<1J1·.·nr.tt'lo n~· l•) poi1t.1c•J t. Pmt- r1.. l•.l i , 1o~. 

p.-t,rair.•1••\'·l1 ~·l 

i.•l 1;i·,\,r•1r:t1Jr•1 íl~! Jq:, c•:-:p•irt<J•."J.On••-., 

1..Cq,,jrJ•.', ¡r, q1Jf.• j•J~- no pc\rolr>•'•1~ ¡1·lr1.1t:IP·Jl'C•r1 r11n •Jn ~)f1,4·c! mj~~ 

\}\.' •iÚl•.11·, .. ._,, 

:li.'11rrlr:·•·, ,-¡.~;,11~ 111'='.'dt•'dd:, ª'' 
t'f• d<.".'•1l 1J•1C1t"lri 

1:,1u111•.•·)1nu, oJur•-'l'n '" ._.mµrr> ... •ll'J•ll :>l J',; ae d1.: Jc•n101·<• d':' t·/:JJ, Fnlre 

)rt·· p1J•1!n: l'I'~' JMl.lt'"\,•lrllí:''. Oc• f.'"'·P Pl'D(jr(i.111•i t;c- •~nr:ut:-nt.rt1n! 

•1iq1•nq; ''•J11,;1,1·' Jmp•.)o>t\.1vo,: L11~r\.n~ •.l\lM(:'l\T.o~ r,•r1 lo:. Pl": .. r·ja~ y 

'"·'T·t~··J~-. rif ·,,..,: t•1\°·liP'. v ~·c·rv1c lO': rro~'º•'C itH•<:•dO<.; por f:·l ~;c~r.t.or 

pf1ol1o;:1l; 11°1,.'I •J11ltt.1c 01 ,-,~mllt•.ll'l•\ q•J•':' •1!,('l}•Jro ..• e l•l r~pin•l r-PlllJ•:·i::1ón 

cit· l•1 ~o'l•'1t11'.>1 t 1·1 i.OU1\.•(1 \.i.t.t'.11c1·.,,· ;.ir· ll plont•.J pro1J11ct1vq; ln 

1-;(H, 1.•:0'1 ... t•l1l 

1·1 ¡1ui\tJ(.'I r.,~1111.<i•1rl•• y un e~;tri.i:to cont.rol en 1~1 

··J06·· 



g-:1~..,·t.1:> pUhlir:o. 

C•\:>0 •v.:l•1r.i1· q1H..1 ~l '-.":·1;¡~ no t:...•r•1 •.m fl'Jn,·.o oe C1)111n·1r 01ci•"'>n t.•)f1 

,,1.1n1.·~ p1Jf.•~:tt1,., Pr. p1·ér.t.1c.;,,, t.~n ot.,ro~:. rio\SE•'.;, ric1 1~r··1 un pl~1n dP 

cíH.1q•J1! y no im11i1t.•lh•1 1rn r:on')nl•u1innto t,a1..'11 dP. l•l f>C"'ll10'l1Í•l· 

1;.p~·r•1r11~n r::-1 ·1 lCOr:r.ll 

c.1·l·1id.n•.' n-.. 1 <.;,r•JCi.11r•HJo~· ·1 1 11· plo::::i
1
• de· c1.1t1nllr.o n1 ¡•tH>'.> fJ yf;c••.= con 

01? t.lí'·H·i.-1, p1c't·o no 11'.•1 1Jr} ?ü •1:lio:. (fln /.Je> q1·,,ct•l1 1:·n r~·l·H·itin •1 

•.l·l~.l'Jn<.1 ir1~l'.•r1tii;•cl1•11 i:r• o!.0Yq•1ron opr- l~"'llí"'' 

1>•lr"•l re•)) t::•lr 1~1 n110vo conl.r-,t~,rJ o~~ r;obr3r·l.11r•1 i:.on d)stJnl•l,.., 

'l\fJt!11C.'lf.'•'~ n"cl •¡(•\Pr d1,·i t.Jp11 r1.- C·l''ll•'l.O r.1·.r,;.¡·r.•l·l~i;,:. D r·ii:flr 

[•~ lll•\nr.•r-1 \,.)rl,,J;'tt.r.111r.o (<HI ;_~} Cont.1·.1t.'1 d"~ i.>:f1n•1n•·J•1r111~nto, 

. 
•lC l'Pf'OOI L"'. 1 111' f'íl l,f'•)': q'il' ~~ i 

prJnt".ip·1l, •'.'11 l•I (11<.>rl1.•1 q•ir_• l·:>> ))r:''.-'•l •l \,,110:, nc1·1:in.dor~-i "l t1ou1co 

tif.' ~:c-rV\ClO OPi. f !ClH.lfl (j1.~r,.1rn~ ·, ·./1Jr:"¡•J fC.' 1'!\) t••Jf .. J 11H• ·~·· f'.•¡,•(.• d~· 

1-:f,·cl.úf.<ll ,_1,., •lt1t(-.'l'Ío1·pitl"1rl •l Jqfa fc. .. (·hqr, de 

~~·1 ¡,'.""\ P''r \'•.li>.tní...'ld 

1·0<:JL!:';:'·r, •·-1" P"'lt>''t.'~•l' m<.=t• ·1r•t.~~ ~··1c1 oc. tr1me·,·c.r•J.ll!~ lfJ 1.\•i1tJ'!r rJ 

ui~_.n, •liA'ndJ••qdlJ 

l•l'".•QT'•Jt11oi ,,f'.! f .'t'.Of C:i\. el "'."Jior do l'P-.cq·i.e' •:F.• u1(1 'll rnn!. 1 • .1cir1, 

··l(l"L. 



;)O.L'lt:•l i:D:tr1:i.n • .1·o•r•1 '-l'I•"'.' 01ie•t'l }>t•; }.r o1 

i111!1t,n1 •1 l•J1nC,•f¡l.F n, 1:p1.r1) o i f.''' "" 1 .. 1 

1<.!r.·r. l E iir { • '; .1 e \•ll!\ 1•.'1·,1.c1 11P , r1 t '. ·« ') • l ,,/,,..ti: i. t. out. l 'i r:P y 

•\d t r; l ~-,,,., ,-. \ w~n 1.;:i •tn.1 ·~~:r ·l.O ,; i nn . ~. 1 1 

cr:iri•;\•,n qiu• 

»t:.'.',t1~r·l 1·1~,:,·v1t11 iloi•Hl •:;r~ •Jr~1·~·r:no:; 1Jr.• 01'0:":,1.•.\nlO •.l. :1.1rli 1 ooi 

: .1 ~ 1 111t·•·,o' , di~ 

~ill. t· ,¡ ,.,, • '! ,_.,,) (, fi' ;> ; l.. •J IJ l 1:_ ".. \11 •. • ! '/•) 1 t l •) (. •) '\ \~ l 11 • '¡ \j 

t··'-.'), .•) mon r. 

C-:1 '_) (!•? f01l l't>\'O Ó" t 'i·.PJ .,¡ ' í 0:1)j •. ~" p ) ·~1 .. ; n:; t¡•l 

i•·.,·¡,¡.,!i,Jió'I (<'.' \'.I< :'.\' ' .' '.•l"C:"· rji:, " ··~·' •'/•\,{ ·.'[•'...•'' ,¡,: r.'•P l" •ti ' 

•''· I ~. -. ·• l f1 ! l'• .. •r \ n t· d···•\ 

i'"t('l'rl'<i" A, 1, ·.:- 1... •H10·· :.o ric r.l(I '•'•Í'' 

t:\ I1,1·ecr.n·,• nPi. [t,1r1<:1• di,· f'\1~·.l1:1: 11· ,,¡,,,:;~'. •. ;"··H-·~·· ,1Jt)•-'ílo por-



r!<J r.tJi"tr.> t•ti1:11J Cl'J"! r:-i f'i!.íilift\, (1Jc~ ti-::• fJl'IJr1 V•Jl\•.) pO:il"...1 l•.l 

1JtJ1111.:>r•i t•.!e;·.t1'1.tr~i·,1Jr•v:1.ón u~ 111 dv"t•J•l '"'::T.1~t·r1'.1 pr1Vo:\rl•l y 1=i.~t:.-..T1t:i:, 

l'lR':CJO r •1r.tf1,,Jt·lf) cirt 

91·-:.1c·i·1, lr1 nJO'" lMP.O"t,~11t;;- c.•11.· ~1-: lo9r(~ trJl"' ner..;r1r.\lcil'·n•1r· !:."'l 

U'''.:'1l•:t•:1n d"' c•<!.i •j,üC•O 1i1 li'lr,r-•s rj(~ ;¡~1)11r·.;·11 d~ f.•;.e u•1o;ív(1, No t.v1lo 

Jnr,,_•rc·1mi1 i o 

l•·J1Jf'•lf\'l') r:ün 1•13 .:nn·."·•·;;t'l/1('3 ~lf~ !'"l•~·.1 ... q <'.•lPl'-•tl• L•l mo•l•Jli.d1.1.d 

,._;~.~ll·.• . .:Or p•J:JÍIC•Jf'l)íl l.'•1•'• .~1.•:;o)!lllÓll '"''rt <:•l (l;olf'lO Of)Cl•ll dt• 111 

f'F<.i1.~1·•.1r.1f'.,r1, r.•.1':'·1 1'1r1.li1tl•)I' fr;~:1r 01 f1.1p •lf.!,•l•.1i1:»1r Pi k0ol·:1.rn d<-.' 

qit•" r:"'·-·~ ··"-'= ·.,; 1·•..!_~·,Jv1ó •1110)•'.n\,•Jri.1, c•H1 •i!l í1r1 CJ!;• \·on~1i;-:0"r ·1 }.1 

"l•)nr '-'r'•). r til cp¡Q], j fJ•~rn. pfHJ• 

··J •)y·-



r, .. ,~n1~•.; .• -·,,· "'•J t ":·.~ ~ ¡·;3; 1~., !:~.·~:;, f•1i r11 .m1n1.1ct 1'1t1 1·•:)•;t1)t.ó .Jn 

·• t¡r~IJ ,. =-.•) i ('5 "f1 '°' J (-':. J,(o' r Jo,. 

fl•-,(~• 1 f lll", 1 !J f.,:.¡·•.", r. r: pt•'," 

Cl•l,_1•l' • .'J.,,, 
~ :i1_1n1 fi c•-.t.l •10., r.•1 <'\ Pr•.ir• · '!(:•1 ,. .,:;c.: q,,·1 1• ,·\on,-,; PO t t.'·f1.·t, 

l)f>(lt.•.· •:1 ~'.'•!
0

1•.\>,\•" \•~11 (fJ!J(' ~-'•l 

!•(•q 1 1 •:l·lfi ~ F ·~ i f'I' ·.11 ' 1
• 

,;•1· '-~·111 n.n ·:: 001' r 1. 1.1 r.1 ·• 

cr.t.~·,•1'.>1'1 :1n r111•r 

l)rJ\" 

cnn·,,i,~·-·.-,·, ,,._r.1, ".•l r·e,!•t•. CJ•,1·1 li •l;, l •.·~1 ~·•PJ J \'•) i .J r ~ •l •l rn tn., de 

,, rün'r,.~r;•) ·1rii1-:·· !• .. l r(l Uf~ !~lr11~r.H•r1:• 111~ 

1: \llHJ J IJ i t :1 f'•.' r ., ·'· •' "1f'·"r! r. · :1 r .~¡i"'.Í r.•"i • 

- Jl1)• 



·:'.le,~} rn•\ T, 1 '.'•l:: 1J' ·.1. 1 11 l.•l : 

•.•.li;<l-;'11 .::'..1í.JÜn !llJ 1.'··1:·lVO';:º,, ·~l'.l' q•:" pqr1. 1•111-i''l D t.otll\T'"-' 1lf'!' 1 

t)l'ln•:CP•lt ':" •.l:t'Hl(.1•.H1r,~::: ·-··~ 1J·~·l•l•l µ1 J.','·ld•\ por ... 1 !;{~Ct.Or púnJ L(.O, 

'·••f' DT'1 1/(¡fJD con (,' ~ ·ti·J~l di? 'H:'l 

1.11111 J.IJ•lJtl::; •1 i•l CJl'f?Vr-;>11•1'1 p11·~tc•i•! y i:J\-> r<;.>r:rip._->f•ll •ti110 (I~ lo 

i1rf'<:'.•)OOt fJl!Clr )f;'f"PI• 1"t'l'. 111"t"I" 

r_;. } •~r qp() • ·\fl .: \fJ'.irt,•., •Ji (.H•I) :,.:• j r_ 

•lOl:.''til•'\•10• l:.n í.ll•1n11_ '' ;,, •:i:->s1i:,r1 D•"' ¡111;;,J'.'•I~: ,_•:.1<·.•r'Of"l'· dp .1lg11nn·; 

p1•tmr.•r1l.S. n~ar_0°.1t.•\t•r.111 .¡}t,.1 )1,;1.Jt.J'.''..: ..... ri pp-,o~ )' 'vtin1111,•1·on• fo'! 

or1•JCl•.1 •l la~. r.1-:r11JnC•.Jc· o• 1• ·tt•fl\·11"> d1t:c,._, .11q11100; 

T<.•.i1~1.;-·r por(<",',/ nl).\lOílF''" dt~ oñ:•'lrl 11/f.•! cq1010 ~.1 '· L·-.~. 

emtJrP.r.•1~; c:e51'ln•.il'L•lS cnnt.rqt,.1r~·ir\ 11r1q \11l'""•l •'.1•.- crérht.o r:on nl 

r1ül'{}•ln (:;;.1~1f'•lll"tt °ll''J~t o·• N1;~··1•• f''.t"I', 'l'JH •J<"•J1 01'1 ~·•'11"1 P'lt.Jnr 1·1~ 

Of..\11•l•l5 1.\{1501·tJlrJ11s, tpH.•O•)IH.·o IJfl>'.1 ll'J•ó.'\'I\ ori\tfJ•.\'.jOn '1 ,,, C•ll'q.;:1, en 

·~éT'f!ljf¡(\>:; y ~.Oll<.11ClOC-dO<: !TH':',;r•rE"' p•ll'•..1 to. lfl''.lt'•l t•'.•ll-\ 1 !"•.J• 

\_os t•,S•)~ lit·•=> n(~'il.•1C•1dt>~ 1Jf: 1:11ptt.ni1~~ .•. H.to:'111 'le r.•.lr.1vo-. jci 

tOrl!!.."t.1t•JYflr1 lo eMr·rt:·º.•l "t.f·n1-~o,.1r•..1 11P •1~·c1oi-.c•, 01-.•.\ Cr•.1r10 r\J fo, 

•l•toni_)CllO•ll.l<l. tir•wo fno11-.t.r1·1l Aif•\t S,/'i, 11;1A~·if1,, io·j~,1 y ¡:·u~1 y 

!·•.lí>S'.\Ol•J.l'lo'.l'· • 

:::n p•"lrt.i1.:•1lar, i·1 ri1 :.rtu111cU:H\ oe p 01~.01vo::: ae e::.'l .. 1! emnrf!n•t:i 

t1:i.::o t•JP j•") º'"''.ll;•] '\,l)'t•.·1 dt~·l •.;>l"'Jµ(•1 •/1','t';'.'1',1-.· •.1 llH"Gl•ltl0''' de \<;137, 

por •11 rQ>oo:-.~,1c11 d•~ J r·."100 n1 llones- rjp dt'ijo1r.:• 

n11·1:1mH:~· QP nól•.Jr~·~ •l 1inaiP.s n1:-> r.<::=,F. •• ;~r.1, 4•)/ 

··11\·· 
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in1.c111ron \.1(-'i••JO 11q0:,u1 o•?- 1·?:.1:~, f:.•n qu~ ·,-,•1:-.i1,:•no1ó l•\ f.•murP'1•1 s11~; 

(••líJOt.:; ol ~~·:tv.•r\01·, , .. _.111.0 ()p C•1pJi.•1i. COlll(l rjp Í.l"!U?f'l~<:t?•:, CT'\~:v1i l-:1~· 

TlO mli. lOIH'•; (]P. Oó'J•itíc'~ 1 lrJ"r,("C}f'í)rf•i r0r ~H10 lllJ 1.:tnnf:'•;. !}f:' r.·r1nc:ip•1l 

y t~0 ~i\)r>n~; d•~ \r1t0r0;~s. ~l.' 

, .. , P":Olll'l't•.· tJf.' r1" .. ·.·~-t.r•1ct111·11c.:,t:>n {l'H' •l{IC•pu~ e\ ÍJT' 1)f;C1, t•J'/O 

•1iq11n•J:; r?l4?111unt.o:; oul pr()c~(l\1'l1r,•nr..n (](~ 1nt.i: ... rcqmo10 r:ie r.:1~1111.1 

t10t1)JCQ [.c•r lfl'l0~~1~íl llU~ l~i ~PC~Pr pút1l1!:0 mp·:1t:0nn 1:0111QnZ6 a 

ll1:*\'•1r •) C•lOO •1 r·11·t11 dl.'1 11i;o •.\•.> )'~''1·.',, C:; 0(~·:·11·1 •1 l.•Hh<..1!ú <je 111 

•1<.:1:1.on~~'j r;om11n~·:. r.l~ •11\•l n•1r:>v11 r:.•1'11 ·;1t'Hl q11.-' rt.~prro.,•.~utn n} 4lJi~ del 

r:olp1tol ~nc1f\j df'l t•r•Jpo~ t\J 1h:•Jt<•1 n1r•'Cf.•1 •1 cqrr10 cj1~ \p•: f'; t.<lllt'"' 

lir11r10<; Mn~:Jt:1"l.1H15 <.1.rn V•llor· nmt11n11l de .~00 M\Jlnn0;, dP rló11.\N~';,, 

cir.••JOi..I {!fl pr.•01~;- ílf.' f!••l'1l"PlllE'r ·" t: 1 ::·:; ITil 1 \(\l1f.'·- (JI.' 1l(.•L1..lYl.'.'''.· í~!I 

nr·~··.t.ivu, por C.OrlLi.•pt.o de 1n1 •c!rf';,P:;; 1"\f:1.111111i•l(]() .• A:.1' °L•l (J•:'•id•I oe 

C:i:it\f~'' c1lr.r.1lf1'J':'CJ 3~: .. ; 1111 l lor11~'="· al' 00·1.1rl":·', :1 f'l 1·,-1•1o111t•t.\.L· ··c· ... r•11.1Jl 

o int.f.'"'"-'A•'';;:• -;(' c.:luit.•1)1::.ú, 11 ,c(•r1t1ll~n.10 •l .;prn::1m•Jf.l•lmPnt,,, :i44 

r"IC!. \{)l"ll •; f.('I'; t.IJYO 

orie111.i':'. Oé f.11 •/.:.ljor 110111i110"1 •:::·,•Vl•J p1~c:,01,· 1••1; c 1.1r·•J •101;ii uno ~··1rt.i,~ 

•:i.r.rcn1"1..i:intE1 ~· ~·:t.r1.1f1 . .11~r(I•:. ,.,,e \t111--~ron •. 111) r111 l lnn1:••; oc• 11(11•1rP<:. 11e 

t,1~1.ti!11 oel 0nn1.;..ir·no rlL":·1r:•1n1.i, 0qtrr.>1J•lfl•1 pc11· fl 1u1roi11er, y <"Ste 

lli\,JMCJ 1·~c1i.•l«~ tH· lP~· pr1M,..rc": ,,¡, m1Fmu mt)f,f.o rc·i•1t.1•10 '.l l•.i. 111:> 1Jtiu 

óo G!."!Sf\ 1 'l'I'! ·-~;t,:1 1:1wjP.rt.+l nor ;:íOJl~C(1, 

··l 15·· 



•J.bril de 1988, 

•lPl'O,:lM•)O•;o11•p\"lt.t:· 1,1~:.·1 lnJ1tt.)l'Jf•:. OE' dói'trt.•s, '1 <l'JP. 11!!-CP.n(jlo HI 

11•1::>-ivo '?'::v:•rno, ac• 111;. cu•1l.c.~~ iJ:·,o corr~-.•f.pdnd,·J.n •ll pr1.nr:l.Jl•ll y 

:·•.V1 a H1t.fo•rt.'sfrs vo.;·or. tllO~~ y no p·lq•H!o<;.,, ~:u du•aio QIJC>dó en lJ:;¿ 

rtillfllH~~ 1.1r~ 11C1l•lJ",;3, 1:\ convc~n1c1 compn~nclió d05 pl•.in~s. Un.;i p()r 

:'~it n'!..l tor,e:_·~·· oe 1161•Jrt'r., q•JP •1 :.11 ve·;: lllt:i•IYt• tr~·!: t.ro1•10"'..: 1s:: 

Ml\1011~:-:. J(} ,i(>l•ll'C'.l l 11r1 pi•t:o l1~ •1mi:1rt1.:·11c1ón de 1.5 •lÍ;of, cori 5 

CJf! 9r·H:1°1; l•:'>7 niJ tlPnl'•: "1 p•JfJ•lr~·p fH.• ~1Cul.•ru1:- •ll ff1J . .1n rle t-:Of('r.'t.1•10 

qr.• lo\ cnmp•Úh<l y c1."in qr•ino:.10::; irH ~rd iv.:1!;i P•lr·l !.°•1p1t .. 1) 1 :•ll' ~·H•Í.V{l;ir 

~.t'' cnp11...•Ji\:~<J,n y o-e.ro 1.•.1n~.o i11•Jrd, p-i•:•1 q (orm•11· port~~ Ot?.l t.1,:•1·i:t:>r 

t.r•1111a~ e~ decir, por L•ld•l ri-1l·1r :.i:> ~lt'om1n•!yen SCH!i. L•l ólt.i111•1 

,,.:irt.f;;- j(1 con{(+T''h•lf• ·_1 mj llc•f•!H" º'' dólnrt-'!:'. q1J(• !-'C·:· íHl<J•1rari hostn 

1·1·:>:~. i::l ~i;~rpwrla pl•1n r.~ i11';tr•.\n,ent.o •I tr•l'-"•~·s de •1n ·~.;wri1···~ o 

r.ao, <¡•.1n ~.1: ~~<l.'r.t1.11.' iritt;-rri11ti1•10 Upl p•)•~1vo de Hylsq por popl'.\ 

<d~"•J1t•1) dn lo;. E~;1,•1do;, 1Jn1d•:>s 1•iu>:1l;•.inos, •l tr•1vé~ do? í·«lftL•l 

Üt.l'•l j •-:'IClfll'':''~•l'i <H•i ;ó-lct.·:~r •\l tm•:Ofll,(l'.> O~!l GPIOO Al f•l {¡:11d 

r\limc3 ntt'':' y <;,11fJ•;101or1·1~1 •1r101·\1 de1)01n1nf..1d•1~~ S•:.l•JJJ\t1 ~.,,\, dr. 

t:,v ... , r~:o~._..,,+_r11t:.l-•Jr•1ro11 '>'IS íl•l;,1vos por /.J ll1'l1101H'S d(:.• d(ll•1r1.:--:s 1 01~ 

)o'.:', ClJ>.11ttc ~:.;'i co1•1·1::-~:.por111)(11'1 ..i pr1nt:'lp11l, L•I O(lt.'f\IC\C~í! t;Ol'1!J1•;f,'lt~• 

P.n q11P. l.11 Co1·por•lCJOn r'ln•l111:1~r·l ir1t,ern•H lOn•tl (Cr:l) 1 •lC"t.•.1.ó i:omo 

c1 compr•1rJ01· or.> 1•1 dp•1rJ<1 •J lo•.: o:ic rt~FtJtlrt;o<.; 1-:-1·, :?}; n1 l.l ll)n•~·.:. fl{:,' 

dt'Jl•lf''-""'> (\tlt,f.."Jr•1th1~. por .:0 de l·l 11ro1JJ•\ Ci:,qHll'•1(.J.on, 6 dP fi•lí\C•l 

c:~l'1~in -, :: de 1•.I t1t·t•Pl•..1 t?l'lfJft-~~·,11, y d1-:~.p•H~~- t:<1p1!.(J\Í::"Ó P.Se \)•10:::\'IO 

capil.1.11 !°,l1'H:r1to. f'or esto~, •1(1: ii.:.r.i!'O l•i {.1"1 r11111~ G la t~mpr~;-~a 

cor1 ... rol•,tlor•1 ('.l•1l•.,111, ·,;,¡,, d•~ (, 1
),), .3(• Mtl)une:; ne t1ól•lri:''C.r df' 

io~:. r.:11•\ll~~' lo) ~·.) :t'' c,1n1·¡i-;·l·1\ll COfJ tJCí.JOílf.'~'· y 20 •;1;·· íJ(ll)•lf.~\) ~1 IJO 

pl•)::o •1·~ n•i•:ovn •li1o·;, :1n•1im:~nt.e, pl ';•1\do dn l.•1 deull•l rlC::!' e2t,f'! 

r,F.c1.or Q•J,t;'\lÓ 1~1'· -::<:; m1l1onf:"' r1•~ di~1'1.rE'~-r nr•.1ci.a~ ui mt:."'i:on.1.~:.mo dP. 
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lo ~!:truc1.urG ur-.•l r.r1nr"'•Jt1(i1fl".1.P.1'1to i11·1•1orü.1. tu pr1n•0r 1.é;•m1n0, c··l 

::os;~ Yf\ C'St•lb•l r~•-'';trrJ1:t1Jr·ld1J, 1Jn11 r.itt.•.liJ o;.'ntr·o <101 1:-)'Cllf~!.'f,, •l _,e_, 

vrín~. CPíl i' cll· 1Jr·~c 111r y l•J O\.r•:; f1H!r•1 d1~.1 f-irlr.-:1c~)111J;·.o, •.l un pl•l ... ~o 

rni.ntmo ctr~ ¿, •lr;'I:, i".•1'1 :S t.1u qr•"lí.J•l. [·_'l -~~1% l'e':it.•lflt.(-'r c:nn;.prvnCJ•l ~;us 

Yf~nc:1ri1r.n1.ci 1.' ül lt1lf\<.•leY UC' c1:•11t.t'•.lt•JCl(~í11 L\ n1Jn1;·ro tif! 1-'.'1!1i•1'1::·~:as. 

de1J.-JOr•l'.i Jlt'l'.'•ld•l:; b•l.JÓ •\ lff1 fHlteo r,1:1;, dr_• J ,OG•ú, q1.1r :.ol•.llllf.>nt.fl 

c:onr.t:·r•r•lb·•··· •,119c•nt.1~·'"· •.llrr;>r~1.-<·1n,· 01: ::,~·.J·) lirH>I. ni: 1:ré•olto, 

•lflfc'!i(J1:l<l •l •: 

fir1P" n« l''t1;·, (Jt1•11•-jJ'1f1,r.1. q•H· 10~· p1·Jnr.1p>1jt:-s OP•Hic••'t?'::'. dt:.· 

ent...-:inc~~:, fl•Ü11,111 •1lt.er 0irJo :~11 pr-¡;,¡.-t.:-rn re:,pPt:t.o •11 "'1ldo tol11l, Y•l 

Q•Jt,' ~·.1 t11r.•·1 n1n1J1Jrio h•l!.•1•1 )1q•1irj·.ir:o t.0••1iPa~r,tr· <;11 •tll!".HJ1in 1 •;1 1r1 

t.OCl•l':i cll•l" 

r.trJni(1c•J'f 1 'l•.t~., 

r'.'0r e.J1~ninl~J, 1"n p) C?.;1.r·1to '1n 1·1; dl•?:: emp!'(:'S•l~ Ill'l\'•l.Ó•l'.i 

c¡ur. ñl~ enr.ontr·::b·.:.•• m.\._; 1::-11nio••H.l•J!lo1'.' r.n 1i;·(;,:~, pr1;>Y'1ll'f.li'n c•J(1t.ro (i 

fin•"llt.~., ,,,~ 1·/¡ji}. i: l l•l'="• ;,qn, 1.•n i:ir•l•.:>n 11<:•r..:r~·11~~nt.~· ae -::.•.ddo 1 l°iíl.lfH.1 

dir,mi.nuyC>~on :,IJ dr.••Jílv. '1 •1i.rE·(,t··dc,, 1J1: \,, m1t.•·1n. r'111n~11t~ 1·1~'· ot.r•t'! 

no lo ntCl.(,11'1.in •1:>1, 1·1 UHl';lnit.11,1 c.un,J•.lnt.•J ,j(• ·~•t'.í obl19•1c:ir>n0•; 

tnn.c;,•r1v,~- P'- t:o-t 3l,1'.~ llf.•1 t0t•1t. C1:l<1r11·"e rh:":1C•1n'1 y C.l'lflO t'l'OfP:{O 

n\:"qnct 11ron 1·r;o.c1•Actr (·•~rc 0 1 (t~·l ll';;,.~·% y 6:3,4/. df• -::;110. oidf.·1.1tio:; .,.. :;1 c;~n 

Jl)•C<? t1c•JfHll:0·1n lo~ ltJ!J•.lf'I?'' ·;y t(} rc.,;p¡:c1.1v•.11111·nt.1:.' c0mo 111~'lllfJ1'1;>!;., 

t-~n t•?,)I) tt?ni•)rl . .._.] .~ó ¡- t?l t•/ 1~r1 Pi 1•1¡ -,.mo <1r11•:~11 • .:::n c•1•1nt.o •l lo-i 

t'.lmbi~o l\I r:•11·t.l:"'I'•) crP.01t.JCl•l 1:-r, porli:·r df1 leo~~ qrr1;•(Jtt.•Jnt.lu; intt~ 

Q'JP. }.,..,.; q•tl?lJ•lO•l t.0•.1•1'.'i.•"I 1c11po• y q1Jv er.t•.1b·1n iJLhfl•.t.:•;;t.o:; •"I 

nf..'()l)C l•l r lü 

1:•1p1t.•1l 1:-oo, .:n r~F•.~f:,,o, P•lf'•"I a1c1r•morr• q¡~ t·:>1J1.~ 1•1 dt'llfl•l e::t.ern•l 

ftri•1<100 t1•)f.1j•1 r.•1r.1t.•1•Joc1 de m• .. nos. y j.;¡ <.onr.c,,nt.r•1r. Li~ri t;C" h•Jb.\'1 

··11'.; .. 



107. (J•il rn·rn1~!rO tot•1l, •ln<ir•l t. 1 pnr•n •1 ~ti f•t\'OI' el 1]/, J% do:~l ':>•.l láo, 

~.olo Q•11~ 1.:1 no ~.L"'íl los 1111~111c1•: •1t:reP.dPrt":, E'l Ci t.1b,.Jr11': e1H:qr.i•.:':'ü l•l 

import11ni".1•1 m•1t·c.•.1di.1n11:-nti:.• •.ol l·J•d l; ,:,¡rgü l'~ln~, N,f,,, .~oyqJ t':11.u1~, of 

ConorJ-:1 1 Sun1tomo fl•.\ni': .¡ l'tln!< oí Mnnt.rt::•1l, Q'-lll~npc; qc.-t.1111l11.1(:•ntP 'H:O 

•1.l ot1~•J(JP pr1 11<:.J(JC1 r:1)n 11n c:.•1i110 ¡.¡rc11t11.•1J\1) rlP. r.•1i:-.. 1 m11 m11·lon11.-, ne· 

r.1-:-d.•ll'•:'•.i nn jn..; (Jlttm1J-i ••• ~()'; fiC'l ~,p :..:•nio. 

pro~1nrc:1ón t,Plf! ;,1.• •.'n•_r)ntr•1í1•1 p111::t•1d·I •l l•1J.•l de~ Jfd,r,•r('ti V•ll'l•lhli::.•-:,, 

Clf' /')~;u '.l';·,4;<, l.a 111·"'"'~r.11n1rt;·11r.J•J. de\ l•.o 1.•..1,=.oJ. i. 1rior f-ohrr. 1u P1·¡mc· 

cont.tn•1<..1, •llu11pJr: el m:n;1mo ntv••l r1•1.r•"l. 11mn°1:. no P·l~"lll•J d-'?l ~~% 

an1J•1l y, ~r1 c11.1nt.o o lu p•1rtr:· ac:::-1 ~qirlo r.c:if) !.'J~,q i1,1a d(! \f1tl""'rt~•:, 

<;o •1C,.Jo::••1l•l no'I' pr\mdrd1•1lm(!n1.1• c.'n los t'•.lnqo·,, tJ(• 4:;~ •l l~~i., c.ost.o 

Mc~rior fl'if.' el fJf.' l~l<:;, l.1 pe1·f1l Ófc' Y011r.11'ltl~l1!.tl'::. f.•llll(•J.f>r, •10.r\l~t 

p1.1.e:;to q•Ja M1~nt.r•l:1 en t'YH.~ of:'b1•1 l:1w1·1r pn P) C<1rt.ci Pl•J~~o e} 

!ié1~~ ur.•l w:i-::.1•;0 e~:1~~1t:·l1t<~ •l {111i>•.: de• •1Í~<lr L'í1 !)·üt) s1,]<..11Jil'hfl~ P.r•J 

p1·1."'Cl$O P•llJ•lf' ·~l 14, /7. d1i:t10 pl11;:0. n l•l fc .. <ll•lr r:~n lq 

L'!-1.rvctur•l por IT'One~J•l'l Clt> lo dc•Jd1..1 p1·1v•'lO<l r:or,tinl1•1 l1C'mln\1nuo el 

dól 11r~~urad6l~r. 

Un(l cJr.• lo~. t'c•rm··1~·, nf' r.•Jor1r el. '.'lt:>.JO p•J'.0.'"º t:.'.·:tL•r111' •iYt• 

11t.\}l:.!O ClJn frr.,-i:•.1enc:1,¡ i:~l ""•m:tor Pl'lY•\11o 01J.r•H1t.c el lop:.o t!O 

~<J.t.uti10, f1Jt.• Sll!;.·1.1tu1rlo por 1·1 lir.1•:,i.ón dt:.• hll]'tré!:: ~1 l•l<Jq 1ie 

[nt.~r-=~ .. i ¡:).ol.•Hlte (i~'R~l'·:;:i, Lo 01·Rf1r1fl ri•1•:.er can p~;t.e inst.r1imcnt.o, 

lif,·l1.\Uu •.l 1 .... ~, 'h.·11!.ü,_1.-is f1st:ul11-: qur. pr_idían DlJ'tP.nr.r~,P. de r.rn"tp1're1~ 

c:U . .'ít•l·"i c:ond1c1on1:";;, -c;11.~ndo 1 11 r.t·i5 ("•vid011L;J 1 11 ~xc011ción del 

IMp•.u":>!.c1 Srmrr:.• ¡,_, f\('f\ t.•..1 qPr1er,irJo por 1;-i PGCJO dí~ intt::'r1.o·~1.;o~ •11 

~1:':.rün,Jt.'l·o, r.,or <~l lth 1,:>n 1':"lllj r~l ."?J.114 dn.l 'i•ll.do tot.q) di?l 

débitc1, P.<;~tJ.lho. repr0c:.frnt.11tjo p()r e'~·.1 clo~H'-' 1~1~ paq(1f'es, m:i.unt.ru'.i 
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"'"·r•lí.t\YO f..'Mtr,1r FnN".), Qllf~ r;1.1r1t.r•1t·1r 11n r:1·1'!ctd.ü di1·(~1'...l.-:1 (tJmp)L•, 

o inr.l1J~·.o ~Jnn1C'H1n, 'i"·l ln q!Jf_' b•.1s1:•1 p<- 00+.1::-nr'r fc..11lti1v;. q med l11no 

f..'1•11 ::;1on•.~í tl.•~nen •.tn ;:,_1nn•_1 tit~ ñmo r t. i =·~c.11.'rn 

(mpr.qnl'i".1,1P 11•.f11::r.1•.1j P•.1r•1 p•1rJ·-1rlq~,1 ,.., por t'Jit1U'o~ f1::1"l.Pn m<'i··, 

1>o'iihil1d·.i~!·.';., .J.: ll•-JtJi!l•1r lo'> 1:.-:u/~'.), '~n virbJri rlr~ t]•I'~ :;1 (.•n < .. l 

ll10Mt->1"1tCJ tlf>l pO(JO f)!l"!,l(, q1•H-.Clr 1.•"1 p._•t_'-J1"~· t.\l:•l"ií:• llíl pr{~C:°lü llt:'•1,jQ (jf" 

P•l r, 1.? i r:n', to oP 1 

e 1·f~n 1t.1 r . .t '-'~' 

IC'<;t !'J 11 l.•1 p•1r, 

F.conóMi(•\• p1·n•J11,_io '~íc•(t.O:; 111IP''"'"1nt.r•_;, 1)110,,.., n•1~nos, Otro no 

t<in l.ú, 1 (•'.r•t·.t. l. •. l •.l l •:•f,,-.! 11"l1P', '() inf111r,1\r,, ob, 11:•t1vo 

cit• t.•)"'.(l•:. ine>i-,<;•1•111!~ IJI~ 1r•í rf.•1111:'>11~0 d(•' Ir1<r1CP N•1í.\Ofl•l1 flr- f'l't-~C 1C·~·, 

Jt;·üf?:, ~-i,· h·:1 l Lf!(}•lllO •1 11orct•n{,•).;t'c· il'' l, '" .. t-:·r1 1n.·,yo dP t"· te· ,,f;o; 

t.~na~nC:J•l p 1lr(:lt.11!.1 n•1 ;,f!1J'11<10 "l !n·JJ<."f• P·.1C 1on>1l tlf! ,:·1·e-:- J(l~i 011 

nr• '•~nr .•. ~. 1P<", 1r1íl'F•'H·nf.n<, !11.· pri:¡·1i··· rpr,f.1nú•1n 

•1l · .;1._,1·1q rn,ntmu v19~~n1.•.• 

(HI ]t..·t10, t>.i 1't~'i:·~.1lt.<:1(JO e!: IH\ úHL~'f'lP 1 '\) r·¡ q\ 111' ·-···· u(lif·ll.Jlu.J¡_; ll•).('\<"~ 

··l\7· 



c.omp11r 01c1ó11 el •li~o 1j1~ ii;·(<.', 'd porc.1mt.rJ,JP. e~. df.:-1 4;~z. 4.'..."'/ Er.t.o es 

J.11<i•ul 11nl.e h•.1 lmpl JC•:i.oJu 1rn •\11.0 c.o-.ito ::.oci•1l, p111.1per1zündo •l 111 

f1Jf!r~~<..1 rfr1 l., ·J1:i.·1,_1(l, i ü~º· fjrl'll'1;.·~•'-' µütil ic•Jn :-.e h•H1 for·f.(1.lnr ldo, 

f..~Q reses di:• l 

lHEiO>l ;ln t~mD•11")º' '-''"-'·•· no f1J 1 ~ ,_,,,f1(.t1~n\.1! P•ll'•l c:•Jbr1r 2~;.; 

t11~lnnus u0 poso·~ 110 s~rYl(lO d~ }Q deud11, por 10 1¡ue exis1.ió lln 

défjc1t fjn•tn( 1~.•ra rl11 l':j.'1 h1 ll.onr-s dr! pe:1os. 

t?::t.Co'rJor F11r~ fo1vo1·11hlo •I iu j,¡¡·1Jo 11f~ l')1_:;1J, ""fl 1 ill".:-"J1;>do1• dt.? 2,~~0(. 

rl!lj.ionei:~ Uf' ciól•1rr-s, Pf.'T'D m<''nor er1 ::.fJ,7~~ •l.l 511p1~r.}Y1i. cJE~ l\'P/, 

D""-, i,q 1.i ,-Jr!ri•_ r ~1 rl•; J ·: •. (!. P'J r t."1".'" t 'Jn 1
: 

morito l'f!r•n:-c;pnt.ó un 60,•)'I. ur>l t.rit•Jl. [~. qlout.unC1r fltJP noY 1~r1 clí.•lr 

111':; 1::-:port..1i:Jonp5 no p1~t.J'lll':"r•l:, <,\•Jll\f¡q1J1>11 mf1·, di.o •i'1<, t.er,cer•1:. 

pa.l'tc:-t;. oe 1·1~·. e':port.•Jr_.1.r.1f1()~. tol.ule....- ;1 (J'li? ¡,)~, dt:• llJ(lfpJftlcf.11rll<: 

e1111iY•1Jq,,,, ~ fJjs du l·1~ ~r0s (;1111rt·1~ P•ll'l.0s a~ lo~ p1·lru~1· 1 1s. ,)e1·0 

t111,.. rn,ra....- 1·e1 . .d1n1:it11!•::., !:1 fü'·rY1c10 UL· i,1 dí"Jdü '" .. \t)•J« PC"~<Jl1lio 

P.normemf!nt.e •.:"n 1•1 b·1l·:1n.:•1 de P•lfJ<JS d~·l P•)i ..>; .o>n ~.é~l-<i •1Í-lo:. ~·1 

trf•r1..-.1Pnt.n pfnn('l111_1rr"" 11·~· ·~~·rq"I' 1' fl'J)P; -, .. h•1 tt'!":'''" r¡nt· c·1nr1r" 

•Jn •llt.c.1 costo ·:,oc111l p11r•1 } l1?v•1r l·l tnfl•H 1ón •l r11v~·le!. rnenor0;.; 

e1 p•l\~. :1;· h•.1 dt.>!:c.•1r.·11 .. ..1J1-::oc'o ~1ü c1ft·•1 md'l- r;m·1~c.·rv•1CJor·~ s.obr0 

lo:; •1ct1vo'i fin•tn•_ 1t•ros tlf.! 1n1•~:1C•.lnn5 i:•n ·~l e:·1.c-r101 (~51.1111•1 que 

:,oo olrcHlf~n1:.r or,• lr.i':> ;!O n11 L m1J\D1H:~, uc" cJól11rc~:.i y E:'i mutq<:•n d1~ 

~10.1io.:1t'lOCIG [conóntJr.o, ~·.in oudu OT'Jf110•.Jl, tia clono 11iq11r1cl'; f1·11t.~..-... 

n1.'1.(-''.:..•.l I· J_ •ll'l•:"ol \.t_! '· t •lfl~ 1 \.tlf J (1 •.1.n 

·-1 \lJ. 



Cl'IPil'Ul.ü I'J, ."11''.hLl:)iS l•O.:·l i.:.l'Jii'~IJ[1/'1Mr;~,¡¡,) l:'lfl?F\rhl Fi~ll.lt\!)Q Dlff:.~NIT 

U. f •f.n l Ol•ü 1 )'l~:;- 1 S tl~1 , 

C::n l•Jd.~ (•l S•l\do d1~ j,1 t?1;1•Hl•1 i::>:·.lt~rn•.1 p1·1v1ttll\ •:l.!'it::í_.f\rJi.•l •l 

j)·,10i11Y ll'1J.J.0rH.'~ or> 11i:·1arc"~• .. •1 r.QlllP•)r•1t1c':>r1 ,~r1"t,rf·• e•.-,\.e t>•doo t 

rie tlt'UurP~.), rt,_•f lt~ .. l'J un·.-, rP<lucc.tnn n1111 11•11.oor t.•H"1t.l~ dt-· t: ,o·;r,,.\ 

e1li1>nr:!s rie dól•1ri.~s, i?~to ~' rJn•.l '1l',l'lló\•1cHH1 d•."i l:,J,~~;;, 

lJur•Jf'l\.C: ui pt.·r~ndu c:omr1rc'nl/1nP t:'f1·tr1:• tt.·t<• / j\·ü;, 1~.1 pu.'J.1•10 

de?l r.tit.:tor pr1v•1do i:.:1.m (•l (•::t.e1·1or, si_. 1·1~1111. 1 0 ·~n fornr.1 c:rrn:;t,.1nte, 

•;1n 1:.-m1J•11·i,11.1, P•lr•l l'f'fJ13 11'1 e:.'nU1;1•1•J•.Dl11;:int•.J 1?::1.orno ch!l -sector 

r1r1•1QCJO dí'~Ct:'h1JlÓ f!n tln 4;~.),'. r.on resp+!r.t.n qj •1f;u •1n·u?rior, t;0st.1::-

oe~C.:!ll~1>, f1t1~ pt·1>011f:'l.l'."l ue 1jn·1 st~r''~ 1lf~ •lf.•<r11.1:.:. \A.)(•'.i como l.o:; 

11rer1<lQCJ!: •l t lCC.•F.CA, l11~ T't~P~: t.ri.Jt:f.Ur11f llHlf-''-:- Cl<J lO'; pt..151'10~'> tlfr lo•:; 

ref.•1:.t.r11ci.•Jf'•J.r1or.e .. :. ~-f' fllC\t~ron e11 10':.:- q;;o~ 11"-' 1 1·,"f!:.; •I l~·fft, E.1<;.t.oL:. 

!tltlV\l'ltentoJ -~o t"f?t .L>.~.J•ll"l.ln en ol ·_;.-¡\,io de 1·1 ae110•1 1..~:<t,f.Jrn•l h•l5t.•l 

e 1 a iír.. d "·' \ 'ftl~1, 

con1olit.:11ti•1 d~n1do 01 1•1 1Jr•1n v•1r11:1j111J uc.• t.1pos o~ cr(>d1t.c1, <lf~ 

<lt.rf.'l-'UL'l't'~:, uc:, tlf::•Jc ¡;.re~:- loe <J•:ll'•Jr'1\.i•1" ·1•,t• ~··~ di1?1·on, f·or 10 

lcis •:i.tr1 n•.lt.o::; 

m¿>$ lrl¡Jl)t"\.•..lf1!.t.":· Oit C•)G•"; lil"\C1 l1C lr~· ':'''f'',11Tí'I•; q•IP u1urofl IH'lfJPll G 

~·1• difer011t.f:>i cl·1~;t.f11:•1\1on•'"" di~ j,1 d•:.''h1•l• 

·· 11 <··· 



~,1n rJ1.ir111 \,¡ c.•1r•1rt.t'·r;o;,\.\C•.I mt·~, 1rrirortont.e dr.<:-..ne:.• 1-:-i 

p1.1r1tu 1,.1.~ Yl.'.itA o.:~i •>.cr•nn1or es ul t.1uo de ru~~<JO •h~l l:rédito. 

tr.t.E' tir.•o on r11~-.;1Jfh c1('1 01·111en •J. ln c111~.1.fícllt:lOn por "tipo 11r~ 

1¡or•lOt\•l'i• ¡:n e'it,,~ ;,f.•111.1.:<.1, ;t• .11((~ q1.11~ 1111 1.rt>d1t.o <?;i r1P.:;;qo p•ll'•l 

MéxitDr s1 al 1·0spon~~blP 11P. paqo1·lo 1?~ un•1 c~proso m~x1co1la y 

r.OtJ•l'i :>•J•1 q•1r··u1t\•lS y >1\'•llr=-03 P.':>t:in en f1(1:·1cc1. t:n con".r11pn:>1•~1f'.'Jn, 

fli. r.l'é{ij to •:,t:·r.! r1r ... -;9p e::tr•Jr1.11:>rt1 ''' 1:":1•n.<~ l•1 forn•.-. lif! r.nbrorli-:-

qQ1-.Jn1.iu t!\"1 1~l t~:,t.h~H._11.•1·0 <lUL· rc:'.01-'alnu t!i Lft'.·olto, rh·1', por 

11,J~:on1plo, 1Jn•1 r-.•1•1pr·.~·,;.1 r,r•1ns.n•,Cl•lnq1 p11<::.~dr. h•HH~! contr•1Ído 

l."f·éo1t.c. c1A¡ ".IJ c•l'.c¡ :n··:tr1:·. Lr> 

•lr.reciior n<.J !H! ii•lnt•l H~: 11· 1.l, ~.u111 u11..:• 0-; •Jn t'JP:.qo P.O:~tr•1n.J'~ro. flt.• 

\.'1) f<Jl'lll•lt l•H- fJ')l'•1n",1<1" 1;r.orl}l"\íJOr ., in<=_, i:rt'.,c1tt.o p•J1:-rl1'!'n dl'/llllT'lJT' 

en P.::t.c1rn•1<:> u 1tit.í•r·n.1:; {{1e·.;ci1~ (11 ri•1nt.o de v!y,t.•l ó•.1 l P•1ÍS qur.:> ~;n 

l!C:..t.<:\ Ci•l":•lflí.•ilHlO f,U riF·lJ(i<1.\, 

Gomo <¡,~ íl'H'11'' ou•.;1~,Av•1r t•n e>) c•J•\dri:.1 <\, l y en l•l qr!JftL•l 

1 1 1) Jo lat·qn df'l tH!rlN•n 1i..·r~:-i··J~·(ii~ PI"! pt'omPUin ei 9~:.:5.4 di~1 

t.ot.•11 do los (.:l'ódit,o; •~::ternos •.n,or9n1:h.H. ,,¡ ~L .. t"t<ir pr1vtl11o 

rro; .. 1r.anci (•Jr.rnri •l'l•)'1udl1•:. pnr CJ•lf'(Jnt.i.•1s t•tD1'.llr:•c•1r1·1~., prc'tn1.~r\ 1 lf: y 

q•1íroqr:.tí•1ri..1~; ~l ':i.~-,;~ co11t.•1ron con 1J•lr•1nt1•1·, 111t.<..,>l'll•ls utor9·1<1•1·,, 

l101· el (;i(.ll"11erno f"f•fJPr•J
0

Lr N•..1f1r), }1•:.nc-omc-·::t. y Jtono1:irui.;, MiPnc.rr¡i;:, 

q•lP. ~l reist.·1r1t.~ ,'.!, .'% f11o-:>1•on \.ltlr·u1li.:.-.HJ•:1~ rior l1l'CJ•ln1.smo~. ··J~ Jo::: 

t•·:-Oi~•~"' 11'1f>~i"<1·r.•c: nEo>i l1•:.r-111uo "{ ~u[1 de t'<Jr·i~.·. ftf.' los r.1frar;, ontP.<.'. 

f1r1.;;.nclom1e11to {•:<i.rrno r1H 0l ~:t-·c(.l)r pr1vonn 

prJot:-mos cl•1::,1fi.r. 11rlo r..omo ric~;qo n··~>:1r.o. 

1\ • J , :: f\c; l"l'fHHlTP~; 1 

Üt.Nl e l•1Si f ic;i:1cii:m tnmor\..o:m \"J.• l'.te l•l •H?1l1M t?xt.erno del 

111·1vut10 e!".. i1.1 QIJ(.I r.e U'°.\ tlt? •:tC'.'Jl="rdr; u q11iP.nes son lo..: 

··1~(··· 



i",f.bI5iRO {1( C'fD1Tü5 [H t!Ol(j.~ lXTkAHJtl,A tM.AI(.F.(IS th [,_ l'(fü;lúí\ '- lllhW iú. SHTot: íl.IVM•O 'f A ffl'f(•f, t:t t.Niltlt'ii'f~ Fllri~!Jri(f,AS 

rn·u DC GARMn IM 
'~ldr·fi en 1i l1ont~ di> ái'Jlorf'sl 

1992 116) IW l~bfj 

----- ··-¡;-·-···· ----··-····-----···--···---- ·--------·-------- ··--·--------·-·,: 
1. iim~·.t-~.~, ¡.¡,¡1, H.D. 11;.~. ~11.0 s.~ H.'i.!'I ,.,,2 ~:;v.o ~.! ::t::,IJ 4.!I ': 

: , [.(l(i)IA-· r1,[1, ti ,f!, _.,f!, ~t~.;: l. 9 :<1J ,O 1. 7 J:-f).~ 2.1 :-OJ, 1 : , \1 '.: 
)1 

:.-í1tr.ns ff,[1. ~.[1, ~.D. 1s.•Vi • .: 1:',6 141Y1~.2 Y:',¡ ¡5,s2e.i it.s 5,5e;.2 ,_~.1 ;: 
----------- · --r-o·r -~-L·:-· -·-------- -· ii; i;~:¡---- ---- -·-1¡;91·0 :6· --- ------- --·;·;;i6~: ¡-- --------- ·¡¡;;¡·9:;1¿o~c-·- ··¡¿·:0~1:i ·¡oo:ó··----;5;¡0,<i-i«.:o·---··-~:ó2a:1·1·oo:c. -i 
·-·--·····-······-·-············----·-·-··-········-······------·-------------------·····-········· .......................... ··- -···-·········-··········------··-·-·-··--···! 
11 !r~t:LtJYi co~ (il\·;,'llíf";~ ~""'¡¡¡.,s .... ~.: ¡.~(~H, s.n.c.¡ i'NfOf".M·3, fj,11,c.¡ y ,\l. 1JUPIEAl4G íZOERI\.. 

:: St l,[jIEJ! r. GNJ\•füf\:. CTO~fi\!tJ\~ f"OR ~·fA.:i\rl:')'!{i~ ~E L!t~ F.~l~t~· MIPHf."'):i rn l:.~rt"!(' '(tt•P ('( fil·F.I~·. 

!/ c1.1~:·¡:.v1r.t CJi,Wnil\j Hlf'tlfECA".I.~j, f't-.Vff1A~li'1'3 y ~iRWt'~fi\.'lt/\5. 

fc.r.lE: S.H.r.r. DiíHCICll G(;tklll. !•[ (í.[i)JTO f1Jlt!(0, Dii<(((JC·• loE !Uml<Jn(JO; y Cú~TJ1{Jl m lfJ:I•lTO [(T¡¡;;o 1nrvi1~. 



GRAFICA 1 
% 

TIPO DE GARANTIA 

100 

80 ...................................................... . 

60 

40 

20 
N.D. N.D. N.D. 

11182 11184 1985 1986 

- OTRAS GARANI'IAS 1/ 0 INrERNA c:J E:JCTERNA 

1/ J»CUJYI CiJUNTl.lS JllPOT!Ci.J!LlS, 
PRllNIW!LlS T QUIROCIW'J.RI43. 



or 1 e i,.1i, 

~'H.' j i.l~~ f.' f l L l 'l j t"ó , l'~ i l t:· l'h'l 1 

i:1rq•1n\.~•1r.1otl':~1 rtn>1n··~1er·1~ tl'lf.' l1tor1,pu1 crod1t.o,1 •.l r~·m¡¡P.:>'i•1:.; ll•.ll'•l 

Yn f1r1 fH'rr:.•f:1(JC('' f'J1 gr,•nr•)1 ':P t.J'•)t.11 ·t<:.' or<.i·.i)t ·.1111H- nup fP\11\•nl .. ~r, 

al 1~~s111·1·ql la o·~l o:.•.1111•..'l'C.lo 1~:-r,r,_•1·~01 

C•flliCC:•~- OIH• (•."r•J1 er, ('~'t.H :1•Fi-'li1c·1c1t~ri p1n·!.c>!ll?~:f'..·l1 •d i'\qllJ(t{'f) ·c·llJtJ 

oe ,:·.1 r i. ·~' , 

'"'ITIDrf;"'i•l •:o'lll.f~ n•".1111)'.;, µ•ll}•~l C•lllH!l'(:l•I} •1 •.l',r'O ;,1:l(l !lf! t.1\.1110:. dP. 

"i IJl'• .. tn pllF.• l 11;r.1 

i.nVf!r::.J.nn1st .. 1. Lo<; cr·~fltt•.J ntr~..'Ct.Q·; y =:.tll·Jio:•l•JQS •.lt'l1tó'l•,·tm~•nt.e <>lUl 

ot..orgocio~: íJíJT lo~• l••:ir11·1•'.' ctJllrl'·l't io:1il's ~.•l-r-_.r•._1Pl'O~~. 

q•JfJ •.>l't~111•1 i•1 5Jl;J•.11~.·nr.1~. ;:·_;t,L> 11i1.11110 conc~~p1,o '1•1. 'll'l.lJ<~n •l l.•1. 

P•ll't,(~ OE.' los p•)nC"í''" •JC.l'C?<·.·oarp-:,,; n<:l.(.1 '."J.CJl"o1.fir:•1, c1•..1P. llllPfJrl,• rit.p•_; 

ITIO(lt.<J·.; fif~ 1•1 i'lt ·:11M, !:l·lO •:J\.• . .'f'-_J•.\iJ<) 

Z.n J•_;;3,~, dí! 11n \,nr,•1l n,~ ._-,(.•~·, o•Hll":íJ~, r:•:.1 .• 1n . .1e1·0:;, l.<:\n só;.o 

~¡} •. J•\'! • ·F~. {.-~11f.'f'tH1 1~l 6f1_;; ck•l ':'•:tino '·º'"J! or:' ·l,.l dP•Jflt".1 ~ .. ::r.eruo 

··!: .. ;. 



l•:.i ~ l 1 t.•1 l•J to.·~1 i;t.1C'r11: ·1 •l dr! 

~l •1lt•J OO•l'!t' 111? t)•:'l•·~t.r•J.Cl'.111 !!•~ lrJ·; Q•ln•:o;; CO/il>?f'C:lolll?'ir Q•JC' 

o.nt~m'"~; <Jt:O ~;r·r 1 'r!,··rE•<o; (."·1·, ei · 1'1-f.C'r.l•J i'lfl•..1J'IC 1l:~ro ln<.erfl•lt. 1or1•J.l, 

•v•·,·11re1 lo, lq·_ 1~1Ji: 

,,r•.\ff,Jf•in '·1i;r1_•":l'/ftr.• JTl•.t(.«_o~· f1•J.I•¡, CDIPC'.11 ':•I'~ '·'il'\(.11i1-.·· r\J 

t,lrJf.(J(•(¡ rir. C'H'<"',(,Jlfl••l' 1., 101'1''''!.'0! ·~·::i11111n•'f! Q'lt' '~""~.IJ':; l•·Jl'll'O~: 

tJtHl•·•n t'~ll Lq •v;1.1¡11'1 r.:1 t<;! ':. rp~ i Jll'llll•!:: :r ;iou.J0'3 •l'I~ vJ.etH'.'n 

fl'lC/t·'Cll'llfJP ;e·-- p•i: :t;~ Pt.tit-'1Jt1•lCL•': or:·t t.••l't:l·'I' 1t1•1t1do; ~;1r1 f-'''lf••1rl}Or 

;,11.u,.1c11)r,, P'.'\ t,un(lo '1)t1 •·l 111, r1-~i1l•11·•fe•111111!rtf.o m, •:, 1;>q1Jit.nt.ívo, 

[ritt·f,• 10•_, 011•:~ r•r111c1···1i1H, , .... ,,.,r_p·. <1tf(.'d1~,r.1ntc": rJc·l 

io'1 prtm•.~ro-ir "l •.1tJ0•)'1)!, ••l f.t.1,11" r>í !n!lfJI JL•lt el M•1n•1f•1c1,1Jrc->r:, 

t1•HIC.1'/t.>I" ·1r•J:"c., 1.ot f.h 1J."'.:1' r1ur11Hl'l.t<1n fti::nl\ y r.\ tcmt\O( .. l'Jt,,..11. 1:1'lJnn1~: 

f'i 1 1t.1on°1i iti:\n~ .• ::·n .:i}l·_ ... ,, ·''-' (nn.-:1:-~nt.r.10•1 p~H:o m!1:. de 1'1 q11int.•1 

¡11).T' ... ,(" fÍPÍ. ~··.·?luo •J (1nP.~-- •H· tt;t<::, i.11 r.01 .. 111r1u.1-, 10.,-. 30 rir1nr 1o•ll ..... ._ 

n•J<:ti1•11 

¡,:i_, 1J.L(to.•t·\:•11t.1~~ f•J1:n·t.l·~<f, ur-.• 

fJ11•1n 1:-1 1•1 111•·11rA} )•1:; cifr•1·~ r1nt(>',itr•1n l')l proc:e::;c1 .j(_• "pri.\'•lt.i.:.•.1.c.ion• 

r1'Jf~ r .. :i ~1,9·.1~Cf• i•l cú,.·qd•l e>ac•rn'..1 cJpí. :E·f.t,or pr1v.-JCIO• EJ. 1:11Qriro 4,3 

~ ».•1 1Jl'f.f1•:•1 .~ m1,~•s•.r•1n 1111Q •m 1';0.~ Ql 137,.74 rh~l t'u1•1nci•.\mitmto 

~!:LRrno ou} r1~tr.0~ f1t·lva~o groY~11~0 a~ fu~nt0~ Lom0rcioles 



~C~HFC• ii[ tJ...([IJ1~1) UI l'lé,.!M [~il'.Nl..(i~~ f1'>~'<'\ffWi [.11 CL ftID.iC1· A lMllti lltl ~Hl("t HllJA!rú y lo. fi\Vlih Ir[ ;Jomi,.J¡fC, flM~ULrM 

i'Rfk\'.f,'lil.CSN':.:tEOOAf.S 
1Soidos ~111irnnh d1 !l"i•Hfi/ 

11 ~~~u~~· 11~~~i;~1 r~9~'h~~ ~i ~~~~!t~~s 11~ 11~~t;~~~114~~ \~~::~vpil~~~n~r~~~~l~~r~' 1\~~~~t¡ .'J~J~~n P~~~t!~~ tot11l e~ urPd1tcntr. íl Mldo 

FliHrr: s.w.c.~. f·i~UiO... lit...VAA. ~ C~DITil fú~iCU. {111!H'(Jt)H oc ,\úTOilI!ACIOI' r CJ:WTi0t ~L C~Dtl~ tITFOO 1RIV100. 



mime l•E ChlDJ!úS iH ,,,;;¡¡~ l<fi!Mfr! f·<l{~f(f,úS ¡; (l [(l[RIGk ! C!r.GO !<U \(CJüf¡ r~IVAl•fl l ! ri~ofi [<[ [Nli[</,[(~ í!MNCiiliAS 

TJf'I) Di MHCt\ 
'~lnDo: t>f1 ttilor.ts de dói~Hf<;) 

--····. --··---------··-----·---------------------------·-··--- ·-·---------··-·· ----------------· ·----·---------- . ---------······-····--------------------------·-- "•·----------~ 

¡¡¡.·ü ~~ Blir.U1 
m: nes t?e• 1m n6 11~1 l!UB 

1
:: 

···--· ------------·--··----····-- ··-···--··----- ------ --···------------- -----· ··-----·---···--------------··-···------ ···--·-···· --··---------- .. -·-------------------------------.: 
J.·lüMH:~'if\t. I' 1¿1~~.S' 9·,9 h,4~·j,:: l;b,) l~,~1.9 (1.),0 H1fll.i?,J ()'?,O 141/76,J ~:.o IJtiSJ,8 ft,J 6rt1~'.7 13i,')) 

:.·iN\1H-.~~f11'IS11' J,J¡?,•J ~.? t,•rn.? -.~ 1,3~fr.~ !1.t t<f,?,4 ~.~ !t~.4 :.3 J'i'S,; :.o .:'.~9,¡; J,IJ) 

3.-úFICll\L ~~9.0 ~.2 1,0~5'.5 5.e 1,•)1&.a ~.>' ~69,7 ~.~ us.~ 5,7 ~:si.6 6.t ¡00,1 rn.~ ;: 

·· --· -· -- · ·r-ó ·1 ·A L ·; · ----- ·· --- ..... ·¡9:·¡c.; :9-iOO :o· ---··¡ i;9iS: ¿- · ---100: o·· ·· 17: ii~:;·ioo:o· · ---i~;7¡9:· •·100;0·---·-1¿ ~;~ 1:;-ioo: ó-- -- · is ;¡é: ¡·Loo.~-- --- ·;;oii: ;·i ;;;: ;-l 
·--·-----··---------------·-··----------··--·--·------· --·-----------·--·-------- ----·· ---------··--· ··--·--·---------·· ·---·-----·----------···-------------------------------: 



GRAFICA 2 

TIPO DE BANCA 

100 ,...-----------------------.., 

80 

60 

40 

20 

o 
1982 1983 1984 1986 H187 1988 

- COMERCIAL ~ INVERSIONISTA D OFICIAL 



,,,., 'l•)O•) r~; Pi. 

•.!i. 1'1:.-.-_;\.1U\t,1~ 

~.2'.I. Pl'Qf' f1lent.f'r- o-fir.toi.Pc:. }hJrqnt.P 1:il 1·c~r.ioon t~·L'::·-·l\'l1~.: SE· 

lfl>:\nt,tlVll d.n ~Jr•:rnn~·~; Y•ll'l•l.r:1.orH:>ii1 iJe 1:i'.~l .. 1 í1:'lr111"1., P•ll'•t ~l •.:-.• 'lío (JI.? 

in!-:t.1tuc "JOfl(H-, d0 1r1'N.'f''.:'\ón; m1t>ritr•1<_,: qu1.> t?l rc~t .. 1rd.1::• 10,();! 

ptOVt7'11l-•I 111! j1¡('11t«•: ufict•ll~·;, 

c.1Jont·t• ·\··' :' t.'I"• l•1 1,1t·t.< ic•.i :;, ::tt oi;.~.Pt'/<"1 q!Jp p•-·N1 lYE1:1 ,._.j ~oldc.i 

1>1'1')v1-~n1.1~111,p •;t' :.,_1'.- c'.l 1J.n··')'- 1'0f't'.'•)11101·1c(\no5 l'f:'Pf'l?~,Hnl.t'! o) 6,J:~ del 

\.O'Í..•)}, [f,.t•l tJ•)1··ttr.11)»r.1ón (1 1 11·•J11tc· io-:. t:11•:>t1-o ry1'(•5 •.:.l1J 1.1Jí!nL1;-.:, •:P. 

1n•1n\.11vn ) 1.'J'?r•,m\>nT.<:> por ·~rrltl•1 G('l .so·~, 0:.1.rn 1-:<::c:P.pc.i(HI de 198'-'l y 

lflq\·l·b;-1•1 '' c•.1fl~ { \{llYl'r-tHi L011{\'<· \l..\;''.. 
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df.o J•E.•f'-:,t.r1Jr.t.u1· 1:•c tóri UC·' P·lº·l'.'OS i\1",'•Jt1q •l r::•H:Oo r1r>r r··i f:.n/>11.rn1.• 

Ft.-•J•"1r·1l U'll"'•lr.l.•.' ~~1 Pf•r10.rn "'11 ,~:.tr1<JI•'· :¡ 1:•1·~•11··-' -1,i(•, n111•.~;r_r.¡, 

1.1,.~7·?,•> .~tllon·~.:. •Jf.• dol.ir'·~; l:~·1,!:. lJni tr.:>1 .. 11) 1 

m1t·nt.l'•J· íj•J~· •1 curto pl··i·o ··e ci1r,tr•Jr .. 1ror, ::,·1·· miljnri1H:. OP 

111.) l •l r"~ ; ( t .~ , i' í~ • , 

f1r1 ne i f1•l] l'r- 1 n•. t r•JMc•ntci•-, flf! 1 'J ti ·Jnr. 11 J n t1,.rr,<.tC t 1.1n•J j ~,,, í'•• iJL:• 1.1;·11e 1• 



f. bl[•f,0 4.1 o 

:.----------------------------------- ·--------------- - ---- ·--------- ·--- --·- -------------------- ··-······-----·-·---- .. ·----····-~ 
i Pt..AlU:i l~J.:' l!~J l9~H 1995 1'111,\ HB? 1968 t :' 

\cfüi;~ ;-~;~;-- -· -·· ·;;¡;;:é.- ... :.oJJ.o 1 '·' ··5;;1;:;.-·;ñ:; ··5;;¿;:¡··i;:i·--;:;i;:;--¡;:¡··-¡;1ii:i ·¡;:;·-· ·¡¡;:;-·¡¡;;·:: 
hi1.r.i·O 1~,~;i;.~ ~- .:i 1~,q·o.6 g4,') 11,r,.JJ,; !)t.\ 11,6~.3.'4 61.; n,~(s,~ 83.4 1:,~f't..1 b.J .·~,::1:.1 sr .. ~:.: 
•,:':, (M$h lAM•l• 

r1m11.: 19,\(•i.i t(>(-,(o tU,YIY.c 11)(),(• 1).~67.? tOO,(• 16,719.4 100.ei l~1~H.2 lOC•,O 15.107.1 100,(• 7,020.J 11.(•,(\ :; 

:---------------------------------- ··- ··-----------··· ----------·-··-----------.--------------------·······--·-······---.. ···-------: 
"tli'r'_,¡,·ruOC'- ftl'i. •li :: .... rf N •: "-if• f•f (r.~1 •. ,-,,~1 ¡r.t.1, 

Fii:~Tt:: ;.11.Li, [•irtü'iii.'i •i;ilr).'IL ~( Ci.:DiiG "''Ai•:•~. :,¡;;:Ll!VN ÜL fi'JTí:.~i:ttCiüff Y L~i,~ll ~,;L CRi~iTO Ok,\•l(j f'iiiVflOCi. 



LARGO PLAZO 
87% 

GRAFICA 8 
PLAZOS DE CONTRATACION 

1982 

CORTO PLAZO 
13% 

IARGO PLAZO 
88% 

1988 

CORTO PLAZO 
12% 



i.Q t.onr.o r. nnu;•rc ,., l tJr. rt:-f.'001·0 privndn, 

f,1Í..IJOt\C>O q•Jl.){/!~ e t•Jl'•lJJH."•flt.o,' i.". L1..1hll:>C. I0•1 pur•..l 1.-1 dt~IJrJo t:>:-:t(!'l'fll.l 

1>rlY•\0•1. 11.l rP'.•Pf1LLIJ1 f!'t ('l•\flf"I) 4,11 y 1·1 (ll'.4f1( . ."'1 ·.> r1~·\'·.Jl•1n q11r.• 

CIC!i ~-•.\loc1 lut•..1l L•,;1<:!.r.nt.c r¡ f1r1c·• 0 nf" \!..·t::', pPco m<",•; Clf' la~- ".Jei.t.• 

,1t.•r;i>U>1·.:: ,J•1tl~'i f111~rqn cnntr•1t•l'1•); •1 r.>1.:: •• 1•; V•ll'Í•1bl~:i <l1~ int."•ré".' y 

Pl t·f•sto •l ,,.1'1•1 fi,_1,:i, f'Clr le~ !.•Jr1to, e:1•;(1•1 '111•1 p•)r!.E· \l'!!Pnr1.•111t.<:· 

IJf~ 1~;,f? ~no~:-1•1l•'l'!J()íll.Or t~$t.•1i1q ·.>'J.JP.t•1 'l lo·-. r11:.-·:iqos c]e V•1ri•1C\Ón en 

l•lS cc>r1rJ1r.ior1l'• rH.•) "1(·'1'C•IC·D lr•tcrr1•1f.lf.l!J•~l 11'": 11111~ro t •.•Jl'l.t,,_,j, .. 1;, 

llE:'\Jí.'ClQCJ•l•. c.on Ul ,'1o•r':,o•.- rJ1(Prr:td.1<1JP'"· ~.oor1." l'1 t.11<..-•1 1.1our, t•J 3:; 

f•JI! .;:ont. r•1t..,dn ·,.·in ro! i .-. t,•1 ;q ,·· r lln», 

OP..,,l .. lf.•lt' (¡1.\(~ e1 4<'·1. (IP] !ll(tlltO t.r11,..¡) í.l•tli.T'Q,t.<.lOO •l tü~1•\ fi.J~1r 

e-.t.¡iJ•1 n•~1Jl>C""l>1•'Jf~ •1 n1•..-.:ip..-, nor ·1rrn1•1 1\f> i,_1·. q11r: 1¡11.11·ci•10·:-n l·ll 

tr•lv(>; dt~l 1·1l:íJ,'..;Ct1, n11°."·> \,) i pri.•;in1·i:1011•:•'::. dr> n~_11¡.¡.\ 1n;,ool11t.•1 

toritr•ll•.\CÍ•J ·l t..;·~·.l~' (J.J•:•'c tvn 1·1;-'<_pPf t.«"• <J..i. ~•\lino tu..-ul. C•Jnn,\•Jl'lin 

qUf'1 l•l clf~'Hl<· c.or.•,1i:;,.n1L1'1 •J "t.<'l':•.l L.Ü.•c•r Vúrló C1l• ~ .. ~~-;~ f~n l)·l'" u 1Jn 70;~ 

r~•11 J'.~8',:i, lom1n1h1 •:'n c11e11t.•1 ll'H? (~:;t.~ t.1po fJ•~ 1 .. 1:.•lS n11H•'3tr•l ~·Hlr lu 

l'E-<J'liú1· 1Jn•:i m•:i/or tJ<:t.•ir:o1l1n•lC• 1-:m ~-.q i:om¡'..lor\.•111111.'!"lt.o, P-l t:ü.U·bio 

'>1:>il11l•1dor 1·~~>•1tto 1:-n 1lennfic10 de l•.l'.i 1JE.>11dore;, p1'lY•:'ldos. 
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GRAFICA 9 
TASAS DE INTERES 

60 -/:".'.":"===-~--..."'.':.................. . .................... . 

40 -

20- ........................... ····················· . ......................... 
:¡; 

ü .. 
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1982 1983 1964 1985 1986 1987 1988 

- UBOR -1- FIJA --*- PRIME 



P1ll'O 1S'8fi, lo<:.·. ml•l"l\.o~·. ccmt.rol.oflc.1~. 11 1.(l<.;:q~ var1•l1:.1~~~·. fitQiíJn 

OQ '5,:)T/,•.> n1llon<'!s íll? 116).·H~'i (?•J,4h fH!l o;;:11ldo tot•lUt Ml<:~ntr•\•; 

q•H• io..: ... f11·1wHios ü l.•1~'.•J. fi . .1•..i f1Jr..riJl·1 d1:l orf11~n di• \,.\~: .. 1 1111 J lDliE-~·. 

-\,\,3 Snr•;u:to <h? )•l (l(c'•l!l•l• 

f:t f;'71''/JC10 Clr! l.:1. dt.>tJO•J t'': f:~i 1nur•t.u dP t:OPlt.ü.i. e iri1.l:"'l'li'!:P.0: 

1.J1Jn fin •l(;tH!l'•lO Cl)n lo·~ t.1~rr11no·; 01·1q1n•1J.i:.:o;, 1111 cnni.l'•li..•H:J.Úll ,>~l 

tlE:'ll[!O flt'.HJC11' ') ]O«.l •Jr.reF.·iJOT'f:'$ rJIJr•llltE.· un Clf.•rt.o pül'Í.DOO rlP 1'.Jt.'l!lrJOJ 

norm•llm1~n t,1~ 11n •l Í~•) • Como U1Jl':'!iü 

O!Jl'ül)\.í.' t.'i p~"· 1· j ()(•{! l\º{<'.._·· Jt..·(W ;.r p 0:ir1•.11·on l•l 1 ~J':>'J .r.• mJ J 1Dn1-:-~ 

(1 f) lo\, .... ~~ por r.onc(>rir.o ilr! fJ•)•JO l}I;> i:•.WÍ1.Al, y t.~ 1 ó'f:Ln MJ.U.on.~s de 

chHv1·e~ 11':•1' 1rl1Pr·•;;:o<:,. ''• l;+~"i/H·Ci..O Ot•i r.r .. q:.11.<li, c;ur-e <;t0·i;1;\,·,1· QUl~ f.'i'i 

oi:~l f'11.:l.iKCr~, 1·1·1 Cr'fl 1 t,•1lt~flC.J1)1l'~'i 

) iW.'\JOO!. c•ll)O pc1r j(¡c pi 1ur:1~1·1tP·~ 'l'''•pri··~ c-1•11:ire•;.11·t•Ji\ .. s, 

U!llt-:'S!.f•l ·:-!l 1_;.1i•:n1}•.ll'l{) ~"it\m•ll](I dt~ 

ut1 ~.1;- rv•.' ,. n•JP 

1 r, >.• l l 4 • .:'í: •lr"l :»~. l1io toL•\ l • ·.; l n 

m'ID•.1rqo, t1l'IH'•·1,(l' •.l( j.1r•:r lllJI: !.'' t.P [l'.\(JU 

C.Or\.ll p¡•:i:P '.ll'~.'l1fl" Ct:.' 1 •1l;(>Jt io· l)llt' [••JF·lll"•r, Vlc•\'1CPr ~~l 1111".ílll"l 11fl(I, 

·011 >t•1r1t.•'•!1<:.•o1.~· q·;1n1-=.mo, ~•e 

Cl)fl~·:.-\ot"rl"'.I ef• t?~tl.' uf;c1 1000~ •1q•.•1.·l1n·· CTJ'.·\lL!t:•r, q•J1~ •:<:' 1:1.~·or1t.11..1r•·Jn 

··l'..•'.:-



~1L') 

1,3i(•,(• 

s:,;mcü1 rr€ l~ ,1LuM 
'~· tl ! 1 <' ,~ ~ ! ; '1 

:.~7J.!! 

l1'i'38,A 

l14tB.r_, 

1,.i~~ ,•) 

ldT".Ct 

1'?',10? .~· 

!E,H~.·J 

1?,:10.(1 



i\EGISTRO flE Ch.tDITll.l 01 l'IOkíM D'U.~H.JERA PllGAf1~0S EN El D'íERJOt. 
t\ C~F.&u IH Sf.L1G~ f'hiVfú(I Y A Ft'l'•ílrl [1( fltii{.i\!O; rJfoANCitr.AS 

Solioo 1: Jl Jiiw·•~N 19&ü 

l'll\ 

tYy(l 

/Ir! 

1991 

J9(j 

1~94 

5 u b t (1 to i 

" PiS l'/Y? 

" :-no c·.l!: 

CALL'ffJMfU E~TJMM DL i'fl00'3 
(el\ uii;. de ·H·,,• 

·,<);;!),j :,~Ji.? 

"j.1~2 .~ ªº'·" 
1,1)1:.1 rn.i 
l,Jl1.5 J:~.$ 

<14'1,8 200.• 

:'.h.~ 1 ~!.") 

~d9.~ u,. e 
1,,JJ.:.ti :,OH.a 

,~, .5 114.Q 
~,.,, 19.1 

iüTN. 

91285.:? 

Ji456.7 

1,~47 .v 
,50,7 

~!.~.} 

40J,(1 

4,4::0.,• 

'40.5 

6i.3 

num: s.n.c.P. DJ~((J~ G(~t'!l If CFfi1iTV f·UK~lfl. r1~kf((Júlri [I( lll!lúh.t7M.f(i#o r 
ccr.r;.u~ D:t. ,:¡¡¡¡¡¡u fÁi"Lh"~ ;-;¡..,nvu 



•\,:.!. J1r,.•'!;í.i.nrJ df.• lo~ c;1«•dito\c·. C.:C'Jntr•1torio~ por ~l ~er:t.or 1-'r1vorio 

lr111·•lni'.a t'l ¡:•,!riotJo t•.)iJ:!··li'H8, 

fJ'H:O C•lfJtó iJ•Jr•1ni".i:o ~l n~r1orio 1·;1l2··l'Jd1J •1 '"r~:; oh,J'·.•t1vcrn, f'.•n ordc;.•n 

df• lVil..'Cll'\.•:ir.r.1q. ; rimc·ro~ c1H1rir 01?~Jt1q •..int.1qtJn r::.t:·r1t.P.J·t,(Jd1J con 

()11nco'J Y prl.lY~.'l':'•lf!f'f''S oje) 1!.':t.P.l"JOr~ ~.eq•HnJtJ1 ln(,lf'(•·,;•ll' l•l'S dl\.ll"h1l'í 

.,~ p<J.i:~ y L•JnL.JtlrJ·.J~ ppr p1.>s0:-. ul t.\pn dt• r.Qnb10 cont.r-1)\arlo <en 

C:IJYO c•1-:.o sor• 1ncr•r;·mr:nr.i:i .,¡ •11.·er·«'o d~'l r:.•1p1t•1l cte l.r•lh•.l.JOi 1 

t.F.'l'C:Hl"Or fJt~'..··tJ.1)(\()0 '.l 1•1 lM~·urt.•:•í j¡~n' 

.:.n •.:11•1'!t1J •Ji prt'!l"r ,l•}•,l,111r1, ·-~~t.•.' t.uvQ liHJ•JI' r. 01:,1 !11c-~mprc~ •l 

f11c_•ron r.1)1u •;11·tu•JiP':, <.,/ .. le.><, cons101.:~1-tJ t.i1tt•o11~n cr1~01 lo!:". n1Jp 111:·-:, 

Y•l q•J·~ !]1,•11Ut. 1Jrqn 1.J!l 0:,Fu1•1 ::n \lílPO! l·inr.rc! df"l C:'1f)·1CJO•l(1 íll.'•)Or:'.J•)Ó(•r11 

or~·:p1.11-~•; df" 1··1 r:r10·,1~· of• tt.·t¡~, 1.•·1 O'...T'" p•.ir!1 de' {Pº. r11Jf··· 

t:s 1Mport.r.1nt.r:· ~·p¡;,,1•Jr 1 q1ic· q1·•.•f.lu'. ,¡ ],, r1•í";'1'.T•Jrt.11r•J1~1c..~rt tiE-• 

'l J1.-11·!.JI' c1r.: r~nt.on;.n;, ~.i 1'r1ror.1r'() •:·n t1c"-¡l•llJO•lPf''; 01' rF·<:.1tp1:>':'ll' 

o:JI~ nueY•l c•1<~nt,•1 ~..,l d1n•1M1 :mo e,·;ofl•)Mt(fJ, ,Jt:O!llp)q-. p•1lri.:1.0)!''.:; di'! 

·:.1·.·;....J ·• J \.11.• y CtLJ':ol1 trr1•,; fl'")\' h<•v 

•::intpre·.;,1-; inJ¡.;•.i1 l .• 1nt.~·;. p•tr-·1 1,1 r~conoMi•1 m•?~·1···iri·' .. 

t~5rp11;-m•1 •l•~ f'H1?·it.r11•:t.•Jr·1·: ion !l*JO •l 1J1.)pt.1r'ln 1·1S en1prr~;;·\~. ll'!t'; 

rJl'ClíiCf'!i nr.•i C.r•JfH) r\lf·.l r.01nc1 son Glr\~,1\ C? Hyl~·i· Croclu~ o 1:>lin, l•, 

auµl\r.•Jrlo ~.IJ r.<HJ1t.ul, .•· p•lr•i l•..1 ·~C~<J'.ll•ílu, ~~.11Jn.1.f1có 1(1 po•;ib1lid(,d 



r1;;- i1)r:.'.··1nun s11 t1re':1··r,1 1•1 f.'I• ·1<. t--: 1···· p•:,.rnq1i:i 1111 •· q, 

ri1•.-"'n":r•l5 1pH! en 1·:.:.i.~ lo; tlH~l'Q";n~ t.ol .• )lr2:· 11•11 1.lr1.1po (1lf11 ft.1~1r1.1n 

ch:l r.i1·.icn 1:(• 111'": f 1:. ,r~()') m> i. lcr,C:.•~: dí' [)!!~'l''', c11 \ 1;{'E1 rFt•ri:" 1 11'-'11•on 

•l.1)0~, ~~n ·-1J1:no; 1::1,)n•·.·~pr.o·: tnr·l1.1y~1r•.1n ,·10-> l·l•.1.01·1;~:; 1·,·_1i·:>'.'•lnt.~·~:.! i.•1 

T'f•f'tJpE•1···1c 1r'ln flP ln'-: r.1v~·l1H· ()e }Cl'-: prf'c 11"·'0· oci •1t'l'l'1J >m/,:, ·11.urfJP.'' 

·:on J '·' ¡ P f'i.'C j n;: 

tJ rri1.t•Jr.' \ 'I' n··,r¡ 

r·:·~111.~c 1011 

t•::por"Loc.1c:ir1t:> 1• ún,c-•1!'1vn:.r~· i.lt>~JiJron <J :·~.,;1 m\Jloriic·'· oc:· OÓJ•lr(,•':· p~•1·0 

t"•1·-o1ron 1.~<'1;. 111•\}'('l'P ·, •l. i.11; •l·~ 1'.•il.~. l.•1: '"HIPT'í~ ~·l dc•l lit'•H1Cl q•\fl 1;1:1·~ 

Clf".'(,•.\C<lron t~r1 •!~''l m•1t.•:·11.-J (•.1P.l'Ol'1 i'pi.,roc.<:11 r'l<'l''i• fl/i 1~•ir r-lc·•M•11', y 

'l•:-r.:<:•1, '1'.)Y 1.1np ·J•J in; on.,•~Tt'.'Oi 1l•-:>l l11·111''l <.?.~ •1i1.,,n_-,1r i•l p•¡,,J.•11'111 

c.•:•pn1·•~u(1nr·~ r1,1 :·óJn t1.-<1'•J r;•.t1·11nl,,,t;:">1T 111 :c·l·~·: ne 1~i ll: IF.·nc l•1 

u::~ t.'IH·:n ti:· 1.1«mt•rr. \•_¡ ·!. 

Cll~ r.1.n· l!l'IJ.ol'f!'::•.\. •lt'.'IH)1•T' , ... fl t·~C f.''0 L U•¡ f.·-·~· 

1: r1.;-r; J.I'! J 0n t.o y rn•.)•1 ·~ rn t :'.•1 ; 1 . .-1ri n•1 l'"l 111•1r1 t•."li ,._. 1 1.1-; ,_-_ r111t1J(!I J. t i \"1 :. ·lrl i, l' ] •1 

r••J:•{'; V d1-··\ <'"•l'ft
1
1f>, fl•)r~ql)(Íí.) 



< r.•1111.· .1 ;: ; •, • • ~ir.o f , n 1 'i 1· 1 fl ~· 

·'\nl,1.·•1or'.i, l!llt~nt.r•1:; llllf~ r.•n t·:~:~i3 tell\.·1 :.•.1l•J1111:>n1.c '.'i! 1 .. ~1"1p1·.:•:,,1-;,, 

C•J•"1!1C!C.• -;,¡; t'í'-'!.·(\f(1 .L•1 CT'lSl~·r lD"~ l't•·::1.1j1.•.ion'., •11c•1n;-.100~- ll1fJlf:•Jb•~111 

•.tn•'l no] it11.~·l •lll':iter•t urJ invL~r·it.Onr.::i,_;, nu ri 0.1ot1?ndo i.n1f':'"i•1do n1 un 

p1·obie1•1•~t. leo 

1Yd.·, E.o.U· cr\Jvir• f1n•.dH.lPro 

in•:r··:·m>:~nt.•J !'<:>•;] íl·.'' l···,~'·.';,; ::.11 11t1)Jd·:i'1 n:.'t•l f1;1• •l(> 3~.1,l~i'? 

m~.11one~.- ut f1í'-•!-::o··¡ ··.11 Ln·1r.·r~·.i1~11 1>11 •1<·t.¡'.·o i.•J'ln 11n crf'Clfl!Jl'n!.r• 

rc-ql rl·~ 1~:~C1 tí·.; i \':; '.11;·n1.•1::; <1or n::¡l•.1¡r,.1<: ion•,•~, l"'Pr(~;'.:.'fll,.1ron 01 ~1;~ 

df.• i•:.': Vf.•t1'f•1~' cor1~nl11i•1C••.•'·., Ll)l)f.r,_. t.•1. 13'/. •J prLnc1¡11P~:. del 

(JI}( 1•.)110 • 

¡1,.11.'•.1' iq~ r.1r1.11n~ :.•11•<: \'1~· i·J'.'Oi'•"il):ÍP•.: t:'ll 1. \ t-:>',LC·r1nr, l/1t.ro 

ll lY•.1 1''.> Í I' lC•ll ·,1;; p ro11rJc t.n :, 

!l'.:1n1.11•.'f.',lll'·><·P': '• •Jl••1 •1.:J•n•, o .. ti'.Ji··c·'": r.omr1: t.: f.•1nr.••: l.lt11dr.·•;, i.•.lJ1'10dt 

~l V!li•J.mE<n lle o.1·c11.1Jio; u·:• •:r i•;t.·11 •lf' ¡ilonioj •lu•.•r.1:1;,, •.•:.J'i\.lcirnn 

de l!'·r-.1rf··i11cl•1 cnmo ¡,, 

r.~~·:nolo<.11c•1 ·1··.• m:'l11•11n•:- · í•~f"n1,1•1nr·1', >Ji:~ Vlltl'tf.1, l·1 nl•l/l\.•l c!ü 

•)í•J/:·•11.'íl Of' pl'CJCJ'.ll:'f.1'.'., Oi' Cf'l<:l.•1Í i'iu,. 1 1llP P•ll"I f.•1 ml•l't:<lllC• cJp 

t:::prJi'L•"i•:1on) ,·!l m1Ji.~1 .. ··1do •:!'~ n1·•.1•J•J1~r.o<i Uhl•.v:.1 l'l•\i•.·~, rlr~ fio!'•J ª" 
1iri1·u:.. i"n·" c.ric1~ c··110•.-1 ~"'J p·.1l'fdr\ri"L iór1 ei. to~:. 111t·1·c.•1c1)~~ y 

1 .l:i~···911r•l" i•1 í!'"J:·.l.·. t1)11 1..-11np; 1 t.1T~'·"' d.1.• ~:,11; (•1v1"i111ne;;, r?Í~ct.•.l(J •.Hl•l 

' j ~.~ I • 



ÍflVOl'SlÓ11 •!•ii.r11f.{•qi.:•1 •ll ('l)mUf'•ll' 1!n t98'3 el C)J''JPl".I ind11:;i.1·1·ll 

loYü< ft,'q ~' 

Por Of.l'•I f!!.1f'f-t-:·, r:r0·1ron l·-, l~l'ff•l'<''i<l V1irp!J1 1rttr, r.c.n +Jfl<I 

.in·.Jor:,ij>n ''21JfJúf'tor .-1 l'J·; !~C· ,-,1ll0n•:•c:: •l•.• ~i'li•.1r1;~,, r.~~ne•H.'l'•l d<'.l l•1> 

•J.r:r. '\ on1:.·~~ r.•r.1r r .. ~"•1 '·' dP f?l"r : I~ r· (''! 1-:- l 1~r t. roclom(•s t. i i: o•:, 

•l':H"JC1•\nOO'i~ •ll 1•11·~mo tlf.•Ull)O ('()11 l·1 i::u1nr1•1'1l1 11 O()J"TJ~·•llW:•r·i<.>1nq 

~ihirlr1ooi Corpf.ll"•..1t.1r.1r1 •1•JlPl'1 p<1rt.1CHP1 r.ron P.i ;\<,•'.:'.. c1t! lor: 1.r.c101'it.~~. 

r.1Jor:n11.-_.,._trJc pr<::'~ll1JIO m•1nd1•1l, qct•J·1i 1~ .. •l!' Jo·. nr11111.1i:r,o-:; ~::1:.t.eut.~·s 

comr.•e::t.1 t 1 vo~. 1 n t1:-"" rn•J e 1 onq j 1r~-·n tn 

f'in'lll'•H•lll.l:', pot• jo QUC? rf.'<";(if!'r:t.tt .:1 loL:. '1VQnr.P.~; C11!.'l Cr•J~\O 

CYrl'.M• t\ or1nrtoio-:; rifl' t·.i•fU, t0ci.-, ·::.•1 r>•1'5tvo br'\nt·•1r10 dr..>nomin11rlo 

~ri mortf.'r~'l [~:<t.r.1n.,1fl'r(j, m1r.mo n1Jp •1!·C"'"''ºí'1 íl •IS\ rr111·1P1H!'! ne 

rió1'1r•.ª'Jt ftt'l f't'1Ji<=.lr•1do .. :-n ~l Fr1:U17!Cl1, i:-(m ~l prqr,ó:.;i~o <10 

linr~·ro1· Q 10:.1~ e1•mrr,H~qr-. nPl r11~·;1Jo cu1;rnl•1r10 t.<1nt1:i 1Jf..·.1 nr 1nr. 1r:i'.1i 

como c1~ lo·¡ 1n't·~r":-,;t~';, H·1·,;r .. 1pr1n•:1p111;, r1~ l•-'1l:'1 !i~ f1.nJ•.1111 t.6 l•l 

f'~P. .. ~'Lruc:t•Jro ar.• s•J dP.'JO•lr iMLJQlil~t)(Jp•;ci.1~ !?!"1 t~i ~'. ltl•.1•,nl<1cir• tJE' ·10-c_ 

r;onr r·•1t.os OLI cor.J1!rt,1Jr•1 •li',l'J.n11;:; I"•"";;" "' ,. r: J •'lflt'.'5, t-01no l 11 tfl'.1r:1 1•c;1ón 

de QC't.i.Ycn·. (i . .1n~ y lri r:or.1.r•J"t.11c·11~n d(• n•t~'N.1~·. P'1''i•10•!- 1-~n monr1n•1 

l l rpJ"\ fiw.-, 'l'. •. i c. omo l•lS r.or o 1 e'\ l'H)f?~. 

fqvor•10Jeo; ~n lo<J 11'1t't:•l•Jo1 rt.n•)OC1'~r•.1·:;, Pl'€-'P•l'Jó ·~l 407. Cl~ s11 

dt'IJCfQ c•:;tertHto 

lo1 '1ltr:i.c; n1v~l~s O(' 11q•iJnn~ •1'l1c1nn•lj".-· •1 1 1~ }r. obtr1vJE~t·on 

tittt.p1Je\~ O(li rit·c11'Hl'JO, Jp pr.•t·M1t.l!~T·'.•n (l l.1 P.l'1rr1;o.:::ol "lí'ro•1c•r:nr1r l•if 

e~:porteir .. \ór,, t:r1 1·{·C:fl'Jt~<:.r.•.1 ,,; 11H.l'1-:>r11;~r1t1:- on i>t <if~r..-1nn•l Ot! '''J~: 

pro.J•tct.n•;, r-m t·.ji]tJ J:>f'<:>r:t11•ll'On o"JtV"r'·~·~-: Jnver·::::.10nP:. t . .,..rHil~-'tltE>-;; q 

Ql.tM~•nto.1· !'.'I r.ap<JC.1CJ•.IC1 l fl~··t'.lltHJ•), 

··1-'.i:J 



MtJ.10111?<; t1f? po_:.·,;o'i, c•ult.J•l•).•J q11Q rnfJl'•.?,;1:~11+.ó 11n incn~m;¿nto r~~·.ll Oi:•l 

::,(Jf.ti1Z T'F'C:fJf~C:U) •.}j +:',rt'f!:\ClO tlf! \\·ti'.::, qtJp ftJP df! 4,s,•;·:: mJilc•IH::'O.: 

.1n pesll'_;, [1+Jr•H1tf? t•.=.J:-3 l•1-> ·~::port.•1c101H•:. •l'.:i(:1::-ndt;lron 1s;~ 

tni 1 '.\ f.'IHJE OC? dó l•l 1·,:•c .• , :~:·:'.:~~ m"~':i !l llí• t-~n 1 'J H:i, T •l .i l ne rE·l'll'n t.o fui." f!' l 

r1?'i'Jlt•1do Of? l•1 ª""'r.J>ton ·lfl or1~1ot..1r 1.0.:io::. lo;, ri·~·JCKlo;; d(•\ •ir•.1no 

har.-i(J lor, mt:•rcqoo~ H1l.c·rfl•1L 1t.1f1<1j1_.,, '\llfHi111:~ t,01•mú,'.r, c:CJrd.ó lo. 

mn.Jori•l t:-n los pre,,;:1os 'l'~ l•.h pr~i·J•H:to_, f~::pl.'rt,qoo'i pCJr Cylis•i. En 

la tlc.tuo1JtMd ut Gr1Ji1c1, t.~·:porv1 

~ontjnent~·¡ Y ~1 30% dt! 1 1 1~ ·~:~00rt•1~1on~s tt1LQle~ ;o J0qtjn•l ~ 

loe. L:r.t.ncino.; Ur. l clo~" IH.' Nnr l.~"·11•w·r 1 e 

L•t ut1l.1d•1d ,1-:>l e,.1'.l1·.-:ir.1r1 (le Cyn·-~·1, ~.(,, y ;,1n1;;idl•Jrl•l'ii 

("(H'r~~ltUfidlt!Ote •1\ r.:iÍÍCJ (](' 1l.f·t1 ._,'.l.El>ll 11~ •) 1::.~1,:"J•.L! ni) J.:11..r1t·~ 1)1! 

tJt.ilidoclf''.i. ll'C'flC:irH111rl<l~, co1·n-:c.oonr¡1:.'n •1 l•J ''t1l1<J•ltl m,.1yor.tt.orill 

131/,062 l!lillonir.s do pe!ons, tJl!:'ner•.1.ndo •.rn incrr::>mF-mto por •lC:Cl.(H1 du 

lo Lo•panio d~ 4,381 p~so•i, lo qun la lluvó ~ uoQYir1r un valor 

cont.1lble de .:!:.S 1 1~?•3 pe.:;1Jq, ccrnn>•lr•.1ua <;011 1m Y•1lur (;onL•lhl.e do 

fiO.lQ11enttt 60(J Pf'SO'.! 1m 1 '>'f•:)., 

Por lo 1pJn r1~·.;oa1:t.11 •11 !'lu .. 10 •H! 1 r1~c•JrscJ•i írr.•:-.c.o'"i 1 J.o1s 

c1rrah 1·eY~lon que 01~tre l~E1~ y \0~8 (Y~r qrJfic:n 10), el seLtor 

priY•ldo 110:--ac•1no ri.:ocioió 1.rl:dit.oi r11wvos :HJr un monlo de .:,::i1.?.:' 
MJ.J.lones dt.• d(,.\orf..'So f~·.t.CH. r.réti\tl)ti tuvu~run dos íie..:.t.inCH3.: 1tl 

:10,4¡:: (1,7~1)1J l'liJ iOOf.~3 QI~ 1J•'lloll'P.ii) UICjl'(::";:i•ll'llO •ll ¡H\i.•; Y iiP. 

convl1t1•t.1u1·on 

crt>1i\t.u~ "i1rv1ur<Jn ;:-,m :i'J ru11yor P•lrl.o p•1r01 rufor.o.11r f!l C•lPit.'11 dt? 

troi)OJO d~ la• e~pr~tou; e\ r~stonte 2~.6~ <?44.4 ~)llclrles 1ie 

dól11re~), '!JP. 11t.ilL~·u·o11 P•lr•t r111°1nct•1r J,, imoort<lcion de los 

tiione~ inriif1~Hi'n'ioaoj1~!i poro a.:1 <uric1r.-r1<1ra1ell"to cllf .lo P.Ctmomi.or 

~~bra todo ~" ol ~a~o (je lo~ de~da1·~q ur1v~dos c~lific~do& como 

·· 1 ~;\' ·· 
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d•~ <h:••JIÍOrf~<; pr1v•11Jo"i q11•~ d1:;p11_,:11~1·on .:1•~ r:>;to:: fin•ln•7:l•).í.1U.•flt.0:;, fui~ 

11(Jt·1 11ci<J, r,l' t.1·of.1~ rJf, puco m(<; 11r:· 7'.-0'.i e1~1pr1c-~·«.1·.;, },.i;. 1jlH• lr••l\'1 dF.~;111~~ 

men1.1nr1qno, lo'. c\nc1.1 pr·1r·1c1\"1'1JP> fl(,•iJrJor1"~-.. q•Jf' sP 01~~1.1t1tJ'.JJPru11 

!)Of r.on~.r•1\. 11r Ct'(•dJ.1,o·::;: ln•Jr;;.-:,.1rln:; '1l D•li:; •ll t.lPO tir.!" •:·1111010 

IG 11'11'' 111/<. 1··1! !.JC\p•1ro1J l:'t"• l.'i 

t)t.n f''J•ll"l 1 r~n ,,,~ i 111 '"~'- 1 ..... , i. ·-" : ....... 

fl'!' • 1 t ·~r.r>. '1r·1·1• ne· ., ,,~ t(1'- ,·11,,:.0:, l u•: l••1HCli·: nort.F•.ll'ff,·r ic111·,1:-·,. 

i•l'j (\•)•'OC \•l; )'" 'i'J(" '! r ,..¡. » '- ·'1 e•: tt'I 1or •1:- do· ·.io-:·1 •:••J•\íl>:.• 

CtJnc•;<•Jl.Pl'•)n cr~·1·c•\ ri»l 1(•, "í: '1P l•.1¡:; r.¡".:qr-;.1,·, 1 fr.;••,11.1·.,• 01~u1·9•HJ0:; 

1 e :··1 .. 100, 

lo.l 



1/ ilUU°ft 191 Q1;·1;1;;. 
:; IM.LllYt JOJ (Mi'fi.~r\f., 

lt.~~1f!·.fil~(.¡.. t~ih l'L 1.:Mih 
¡"' ~!. ~ ·f,J,¡ 

ter~ .l~H'Of'! !ll' Ol'!J.Jf(''5 I 

25.l 
)·{ 
:¡:í 

~!:r 
~': 

lQ,! 

lilo<4:.-1 
1 

'."':.: 
11 ~~e.J 

:·\'.! 

10.l 

53<,.J, 

:~~~' ! 

,~44,. 

ftUift:: S.h.C.L llif\iltH~ ¡j,~t:fJ.l oc Olt»IiU f'Uil [,"¡J, ~lR€CC!Cll K MHOiUll!CHIM T CUHT!Nl í.Zl rr:ano (lií.KNU f'RI\11100, 



CillH·O !.IS 

REGH.1il0 [!E Cf.1tli10~ Uf ttü/i!tli/\ l<rilflhJ(í.fl Pi!ti\l(í,úS ti'! [l E~iE~lúR A F~\11~ t1E E~iliihil[S íii.f,MClnli~ 
DIS?llllClú"d lt>: tf.[[11tU'l 'ii7<i.SCO$' 

ü~1.líiCN.:iü,_ Y!;~ ACi.(i!JT~t.l[ 
l98l-l9SD 

len 111lones oe dói11r~' 

: ·- ·- · -· -·- -------- ·----· -·-· -·- ·- }N[¡fli~¡.~-~~-r¡;·~·---------------------------:;.~rit;.~.os·~------------------------------------ -- ..... ~ 
, ACl\i:E[r)¡;; ~t CN4Píü COML~ll.llN Lfl 11\f'l)i{lflCIOM l O T AL : 
:·- ---·---... ·----·-···-···-··-- ---·-······-·- ·---------·······---------------·'" ··----------···---------·------····------------: 
: i.-~IT i~Mr vos.• 1.a 'il:!~.2 t 
: :.·rtl+U.~t GOO.Mi Tfitl~il ((¡, 155.~ 15.5 t 1 'l.9 l 

\ 1·.~r~r.~~Ht;h~Tib~~L (AflTfll. í(if' a.s FA:~ Ut~ :: 
: '5.-S>.mliG TtitJjt Cü. /~,l 7•.1 : 
: ¿,-E<l\lt(r\ ~.ftflH, s.•.c. "l,IJ ~.o ?:.o : 
: 7,··McLLClli llA~). JJ,5 lJ,• 11.4 i 
! f.l,·[(J!itNo~. ruSf.I 5,~ 64. l r.9.b ! 
: 9,-™Nlt'.X, S,N,L, 43,3 ~2.4 65,l : 
:10.·'.LOETl {,[~H./ILE 64,1 64,l l 
:i~.-cx:·r1.-::rr:v·::1t•"M.'.°""T(1~. te.4 4:,s 6019 : 
:1~.-f1f.Si !f.!iff!ii~T~ PM~. Oí Cf.df, J¡.,¡. 1~.2 : 
:lJ,·-FiR'¿T 1:llY N.~T. FINO.;,- tlOU•j[llfi! ll.2 lt.: l 
:u,-Sllf!Jl("'fl (fü1f, :7,Y ;·f,'t 
:t), .. TO:llS LOllHt~~ bfiW,, ~4.: .. •4,; 
:it..-uc.n~ rm 11.v s.; :::.1 
:11.-íUJl BMO. 17,J s.~ :~.s ·,·,.:' 
f íQ:~i~W~H1l~~r1fN~~r ~r;r. u:r l:l Jf:~ 
::io.·L~lH.fiLLAfi GVlRS[~) CKNT ctir:f :o.o :·o,o 
:~t.-il~i"AX tNTü-.~~lI\11ñL CO~i, 19,9 19,9 r 
;::.-S\liSS t.fitl CCfJ·, 17.0 IJ,O 

,u11uiAL: 1.~::.; !100.ti :,oat.:t 
1/ "I/ 

Qll<~C' :l'Q,6 m,a· !,6,4 

ro t,.. L~ 1,ns.J ;44,4 ,::,51:;,¡ 

: ··-···-· ------------------------·------------------·.-•-- -··--···----------------------------· -··------···-·- -· -- ---------- ---------------'1 
l/ !111.'LUYE 101 BMCOS, 
:1 lhi:Lti'IE 4~ Mht.0$, 

rurm: S,H,¡,p, D!f!ctllill !ntf111t !•[ rnlDilO 11Jfü[O, D!ilHCIOH DE ~UTOl.J!ACIOll y COl!lROL Dll cruno [llE™J Pl<IYMJú, 



f't>r lo Q'Jf! st: l'fl{ lr:-n .. • '·' l·1s t:rmchr. iooe•;. en QUP el SE·C:"l1.Jr 

prtv•ltlO m-:•:.i.r.•1n0 i'.(H1-r.rqr.6 111: r~r.•1r~t1'; 1 fr 1 .. "'.it:l1'i 1 r •."'l c•1·1dro 4.1.s 

llllJ"•';'·l'•) (JIH• P.·i 6:·:,()'.~ tif.· luC:: m1~."1t.I': ':>I'.' f'•-1{.1:.r1rorr 'I l.f.ll'tO plu·;o Y P.:i. 

J:3,o;~ ·\ 1>l,,::.;1; mi!''ll•\nn )' l•\n.10. t:·;tp perr"il t!í! )n'ci t:r(::o<J1to':i 

n•Jí''.'O~. ~-v 1 ... :q•i 1C•l ~- J q1..1:-nli~•1•10';. •11 hr..•r:hi:• llE· tllll"" por.o t11í.··no~:. 1h-:- ~~/4 

1"1r'r,·~; 1/C.,\;~·· ~~;,\.·J'i .:.:rt~i:i1t0.:; ;,•! •t1.ti1.:•lr•.)n D•1r•1 l'l~for~~•ll' el 

cop·1 !.t'..tl dE.' t.1·•Jt":i,Jí.• di: 1\l!: 01 '.l.Jnl.·1~. er.1t•r1;·5 11r,.; y ~;c'oln t:>.1 :'.S'16% 

~,f- L!>r.t..1'1Jt.•J.l'{)I"¡ líJ":; t:T·P.d\t.O<. OlJf''.'O~·, 11)!0 c-.f1·•J'"; rlf_•l CIJ•lÓf"P t\,1j 

•1' l '.:Jo t~Í. f'':''3\.•Hl ,,{• 

•1'1•? l.n1¡)01'\J1r1.1'1 '1'1"•''"" •i ~)r.•r1'l11.:· •:11 C""\..•.11!10. •;,~ t.r•1t.•l t1·~ 11~~ 

f!Mr,rc~·.1:i•: or-' 1•1' r•J<ttl.'~ r.·<1 fort•pir1 p·11·f.P d1·\ ~t.L'f.t•f" '>t:r.ltl"IO<Jl'\D d•J 

.:,nv.o·;, c-onv1•:·'n~ cqn.,1r::~1·Jr q·1~ .; •.• ¡ 

p' l ,,.~,.. •.• •1.i 

,•l !»:"0:.t,l)I" ::.f.>r_l\:1•1•1111..l 



Cl~[ii-:G 4116 

Flblli'~ !( CFilDllú> (H KOm~ Wl!oJ[i<A f/j,/\J(l!úl EH (l rnli.iúR ! F!VílR [( ¡;n¡¡,m~ FIM~(i[K.I\ 
MSPCfüCiillñ:':i ti>-: C~;t:DHO~ 'íl\tSCI};' 

rL1'Lú~ H MOOn~/IC jQll 
19ll-l91ill 

•e11 111ionr!. dit dOlnrl!sl 

l------- ·--------------------··-------··--· -·····---·--- ·------·----- ·---·· ·-----··-------··------··---------- ·-----------------: 

i·JtfteirHtNhl5 f1~'"m1~Ó:ri¿;~}R~~f~ ltfJ/,jt}~ItN : t 1) T ~ l : ~: 
:----------·· ·-·-···--------···--·---····----·----- ... ----··------··--···---·-------·-------,: 
1 ' 
ttúf-.';üill\lú 11.t\fo,t M.I 14:"l 19.l li~50,l 6í:.O:l 

¡u.r•o ruzu is:.: 1•.' oo:.• eo.> ;;,,¡ ia.o :: 

¡~-~-¡ -!-~:-- ------ ·---- .::)·~·~-- -· -- ______ ¡:~: __ --- -- -- ____ :·~:· _______________ :::·~-----------~~~::~~-----:~~:j 
Fl.E~T~: '·"·"'· Difü(l•I~ &11i1J.L ~¡ CR(l!Tú rn11.1co. DlfüCION oc !UlúRIZ/IClúH l W<TR1ll OCL CRtDITú L)l[Rlfü F~IV!OO, 



CUl\!f,{i 4.1? 

~t;tslUI M CliflilGS fN ftO,.foi, i.m.r'IJWJUA f'f!{./';.fi.:I•:· t!'I í:i. Ct'.E· Hth A flihik J1f E•fü,1ñiLS fi"'r\f"Cli:~f', 
DVi''füliltftr.':l t.:-: Lr:ti•iitl: ·it:t.'JClt: 

hil.Jlt9.:.:Kr\t 1ii'ft 
:/1;.,. ~ftiU v:.-.- ... :•,.11:. r .. · CM~lU L·Jofi;l)..('.(.j 

:..,.¡q~ ' : 
:f'lt; n.- -,5 1 ) 

:rh: a~ ~ .<· ... 11 .. ; 
:M! 'h• 1•',':J 1 t:..,·) 
!/h: 11 .. t:.(· 

JHa ';f\til\!t~ 

!~ • \..ltlOI 

'.•.VO'.'J 

:nt:. e~ 
!l'lt; ')•' 
:t\H C9 

:;11~: 

::· Í'flS!' 

!~·~/¡ 
~ "'; i ;i !: 

!l'\H .:ie 
:i'\J~;:... 
:,nliC·:> 

•\,<; 
L: ·l Lt· 
) ,j ·l 1. ~ 
: •• ~ 1l :.e' 

1,tall.'. 

111.c 
HS.~ 
l ~~ . ! 
•' '~ 
ó~ • (• 

1/>~~:i l•l ilrfüfP 
lf1i!-t9G.J 

"'r 1 i . ¡ •h: ~ Ol" ~H}¡ 11 ~':>) 

~., .. 

~. t 
",\ 

~" 

: L~!i~~r!;¡!.-A ·--· · · ·-~··------ ·--- ..... ·--··--------··--··-- :: 
•.f'I 1~r,;1.~.ih.:IWt f o r /! L : : 
-··---·---·------·--··--.... .,. -··-----···"·-·--·---··-----: 

744 ,4 tr,~-.t'i '.',:it:. ~ tf'(•, l' \ 

4Vl, j ~'. ,\' lrC-i,iJ bt.,Y : 
15.~ l~:~ { ~~. ~ 1;.: 

lo)\,9 ~·4 ,B ·· .. : 
:11.(• .'"' .~ J'i5.~ l~.e. : 
Jo)4,:' JI,•) 1 ~· .. o 1 : 
¡;,: 7,\ 11 .. : l.! 

: 
:sJ.1 J~ ·'' ~!J: . ~· fld 

i\1(•,:\ ~"5.3 b~- '~· .. .1 
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