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INTRODUCCION

El desarroilo del presante tratajo ' tue pansado
considerando 1a importancia gque tiene la {nversion en
acciones en nuestro pais, Yy per ende, las obtigacicres
fiscales a que se encuentran sujetos aquellas perscnas  gue

hacen sus inversiones en enpresas gque eaiten las miscas.

En e} zc=ento de sue se habla de accicnes se gsiensa
norsaimente en una sociedad andniaa, ta  cual resulta
czherente s! tozamcs ceso base gue es la forma juridica gue
generica=zente se adopla cuando se tienen preyeciss de

invertir o iniciar una empresa de izd zercantil.

! obleszivo de 2ste trabajws es anatizar las
disposiciones fiscales vigentes en sateria &8 enajenacion de
accion2s exitidas por scciedaces zercantiles, analizando su

ragieen » evolucien a5 par:ir ce la reforma fiscal existente

a partir Zel praisero Jde . 2n la jue por primera
3 G

vez se reconcce &l tienen los efectcs
inflacionarios vn la <decterminacidn de {a base gravable de

las empresas.



La referma introducida a - partir de 1%37 es de suma
importancia, ya que 3 el punto de partida de un sistema
impositivo mas acorde con Jas necesidades sociales y
econdémicas Qua hoy en dfa se viven en nuestro pais, puesto
gque al reconocer e) efecto Inflacionario se pretende gque los
valores nominales se conviertan en valorss actuales a la

fecha en que se realizan las operaciones.

En este sentido las leyes fiscales mexicanas son
adecuvadas constantemente con el objetivo de que las mismas
se hagan mas comprensibles, justas y equitativas para lcs
contribuyentes, a! gravar utilidades reales , proteger .y

fomentar las {nversiones en nuestro pais.

En e] tema gque nos ocupa, estos cambjos se han sucedido
de fgual forma., Ilo cual requiere‘ un estudio constante del
mismo para en el momento .que se tengan que hacer estas
aplicaciones se cuente ccﬁ ios eiementns tedricos y criticos
necesarjos para interpretar correctamente. ia disposicion

fiscal y por ende obtener una base justa de impuesto.

Por lo expuestc en el parrafo anterior, he considerado
importante sedalar de una =Daners general jos principaies
cambjos que de 1887 a !1%%0 han surgidoe ”En m;terXB de
enajenacion de acciones, con lo cual se tendrd un
antecedente de los conceptos y disposiciones que en 1881

rigen, en este tema especificarente.



Es importante precisar que el analisis, comentarios e
intespretacion de este trabajo de tesis, scn déédé'ia dptica

de el campo de accidn de fa Contadurla Pﬂblica. s&n que fev

pretenda profundizar sobre aspectos eminentemente jursdicns. iy

lo cual es competencia de Licenciados en Derecho.

La labor que decsarrolla el Contadnr‘ delica en }ste
tipo de operaciones es de wvital importancia, pue§ e; elv ia
persona gue esta capacitada para interpretar las leyes en
materia fiscal, y per lo tanto asesorar a ‘{os contribuyentes
en cuanto a sus obligaciones nacientes al realizar una

enajenacion de acciones.

Lo anterior se reafisza si consideramos que la -misma
autoridad deposita su ccnfianza en el Contador Pablico para
que revise las operaciones efsctuadas con acciones, mediante
el Dictamen de Enajenacion de Acciones, con lo cual se
demues;r: la correlacion existante entre 21 tema a analizar

¥y la carrera de Licenciade en Contaduria.



CAPITULO 1 ~ ANTECEDENTES

1.1. EVOLUCION DE LA LEY DEL IMPUESTO SODBRE LA RENTA EN

MATERIA DE ENAJENACION DE ACCIONES.

A. REFORMA FISCAL 1987,

Es en 2ste ano cuando . por-primera vez se :introducen

conceptos infilacionarios en.la ]ey.'para 1o cual fue, .- rgéda

una nueva base de  {mpuesto:dencminada BASE NUEVA.:

por el Titulo 11,.y  1a"BASE TRADICIONAL, gque ‘sé encontraba

en el Titulo VIl 'de’la Ley del Impuesto sobre la Renta.

El objeto. de. crear estas bases paralelas fue “en
princlﬁio el de introducir en forma paulatina los nuevos
crdenamientos establecidos en el Titulo {1, ¥ a su vez que
la base tradicional desapareciera por completo en el aRo de

1891,

Sin embargo, la desaparicidn de la base trad.cional fue

anticipada, estando 'vigenie' ﬁﬁic;mente hasta  “el " '31 Tde

regulada-



diciembre de 1588, para que & partir de 1989 se . incorporara
en su totalidad el Titulo. il de 1a lay Qa referida,

m

n el aRo de 1957..e\wﬁfadeﬂiniengo:pa
costo fiscal de las écciéneé-‘Iué basidaﬁeﬁte el

azbac vases, con las:diferencias que a_

PROCEDIMIENTO EN FORMA GENERAL AHBAS: BASES:

A3 MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION

+ . 8) pTILlDADES GENERADAS DESDE LA ADQU!SICIDH

- "B).PERDIDAS GENERADAS DESDE LA ADQUISICICN

- C) UTILIDADES O DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS
DESDE‘LA FECHA DE ADLQUISICION.

=...D) COST

O FISCAL DE LAS ACCIONES

Para efectos dg 1a basé tgadﬁéioﬁal.,ios huntos A,  B)
y podiin'ajﬁstarse de écue:db a una tabla publicada por
el Congresoc de 'la Uniodn, en base'i; iﬁs afos  transcurridos
entre la fecha de adquisictﬁn, en-1a que se hayani zenerado,r
o.en la gque se hayan distrihuida,respe;tivanente, hasta la
fecha en que se hubiese efectuado la énajenacién‘

El artfcuto 18-bis de

la Ley deil lmpuesto ;55:5 :!a_'
Renta permitia ajustar el monto original de la inversidn  de

las acciones, mientras que el nuperal) 19-bis, permitia lo



proplo con las . utilidades o perdidas generadas ' y con. los

dividendos o utilidades distribuidos,

En“lo [que ‘respecta al Titulo ‘Il & 'Base nueva, se
modificd el articulo 18, excluyendo el cnnceﬁto de  adclones
del uismo, en virtud de que se pretendia que unicamente el

art!culo 19 regulara todo:lo ratgrsnte at cnsto tlscal de

accinnes-

a ley no ‘se senalaba la forma en la
de la {nversicn: de
si exlstsa una especlficacién,'paraj

‘el ajusta de utllldades generadas y dividendos d(stribuldos;

Esta ]aguna. ’que habia’ quedado ‘enYey, tue “aclarada
”posterlormenle nediante dispos(c(ones de cardcter - general

\enigidas por.la propia Secretaria de Hacienda.

Como "puede observarse, en 19387, ambas bases gpermitian
un. reconocimiento a los efectos i{nflacionarios en la
determinacidn del costo tiscal de las acciones, Fuesto que
se usaban los factores de ajuste publicados por el Congreso
de la Unién, tomandos en cuenta el tiezpo gque habia
transcurrido entre la fecha de adquisicion de las acciones y

la fecha en que se etectuaba la enajenacidn.



En este afo se presentaba . una ;tguacion que la ‘propia
ley no .contemplaba, la cual consistia en que -n Titulo ! la
utitidad tiscal que se consideraba .en el segundo ajuste “de
la formula general para determinar el costo de las acciones,
se encontraban incluidas jas utilidades distribuidas por 1la
sociedad n2rcantil, 1o cual ocasionaba una -duplicidad al
disminuir en el tercer ajuste -las utilidades dl;tribu!das

por accion.

B. REFORMA FISCAL. 1988.

-Se incoyp&ra'eﬁ'el’teicna e‘léy 1a ubgléh de ajustar el

‘acciones, que como

éantempladpl'en‘ Secretarta de

Hacienda, por .una si6n ‘en el texto-de ley.

Otra modificacidn importante es. la que permite que el
‘ajuste al monto original de la inversién, a las utilidades o
perdidas generadas y a las utilidades distribuidas se lleve
a cabo apiicando el factor de actualizacion sesalado 2n el

arti{culo 7 de )la Ley del Jmpuesto scbre }a Renta.

Este actualizscion permite la wutilizacion del Indice
Nacional de Precios al Consumidor, el cua) es publicade por

el Banco de Mexico, en vez de apiicar la tabla de ajuste



publicada por-el . Congreso de la Unidn que hasta 1887 era

utilizada:

Para efectos de la: Base - Tradicional 's2 . continuaba
utilizando la tabla de'ajuste publicada por el Congreso. de

- la Unien,

Es {mportante nénclonar que hasta este aﬁo{fel costo
tiscal de las acciones ﬁu ‘era‘gl nisao par;ntodas ellas,
puesto gque el niémo dependia ‘principalamente de ta techa de
adquisicion de Jas rissas. Esto significa ' que el valor de
las acciones prcpied;d de ;n 3;c§bnisla,rno era el mismo
para todas ellas . en caso dé que 1as hubiera adquiride  en
fechas distxﬁtas. io cuai ebiigabs = i:enlittcar iag que se

enajenaban en funcion de su antiguedad.

C. . REFORHA FI1SCAL. 1989,

Como ya se ha comentadd antericrzente, se pretendia que
1a determinacion <del cesto fiscal de las acciones fuera
regulado unicamente por el articulo !9 de la tey (hasta 18EE
se contexzpladba en los articulecs 13 y 19), ¥y es en este afo
en gue s2 adecuan 105 asrticules y es el 19 el que se encarga

de senalar el procedizmiento fara determinar la ganansia en

ena jenacion de accliones.



En este.- afo se contempla una 'modxfigacgdn_ a-. cual
esp-:ifica que para determin;r la ganancia por enaj;nacie—
de accicnes era- necesario que se deteryinara en - prlmgr
termina el ‘costo preomedio por accxoﬁ de todas las  acciones,
aun cuando no se enajenaran tedas. Hay que recordar. gque
hasta 18838, el costo de las acciones no era un promedio,
sino gue se determinaba solo el costo de aquellas que iban a

ser enajenadas.

Para etectes de determinar este promedio se tomaban. an
" cuenta todas ltas acciones que tuviera el contribuyente de la

sociedad emisora en e! zomento de la venta. de las mismas,

Esta modificacion fue y.  es impor;antaﬁté, pussio‘;que,
viene a ser la .bass ‘de fo ‘que. actualmente ‘es ' el.

procediniento a seguir para deterﬁiﬁar:eljcosﬁp:propedio de

las acciones.

Otro cambio signiffé&ii;éfqu§ §easucedio en este afo se
refiere a gue _ las utilidades ﬁvpé}didas‘ nbteniéas por - la
sociedad enrisora, asxr como las ‘ut(iidzdes o dividendos B
d!s}r%buidos. se'debiah'considé;ar Gnicémen:e én Qn 0%, lo
cual se podria exp!icar‘ en virtud de gque los divicdendos
pagados & persconas fisicas eran gravados a una tasa del 10%
en los casos que dichos dividendos provinieran de la cuenta

de utiiidad fiscal nea, concepto gue fue introducido



también este afo. Este porcentaje ya no fue aplicaple en .ei

ejercicio de 18$0.

No se consicerata que ias acciones adguiridas por
capitalizacion de utilidades o gue tueran Fartidas
integrantes cal capital ccntable, fuvieran cosio comprobaco
de adquisicion, io cual provocada que el costo procedic se
incrementara, puesto que las mismas st eran ccnsideradas

para calcuiar el costo preomedio.

Otra zadificacidn se refiere a que 2n el casoc de que ya
se hubiera calculado costo promedio anterjormente, e} altimo
coste prozedio calculaco seria el costo comprobacdo de

adguisicion cuvando se efeciuvaran enajenaciones subsecuentes.

Hasta este afAc el 2fecto de locs dividendos percibﬁdoé
por la sociedad emiscra no  habia sido contemplado por o la
ley. $ino gue a traveés ce ias reglas de caracter general era

donde se encontraba regulada esia sSituacion,

D. REFORMA FISCAL 1890,

Basicamente los caxbios que se sucgdenrén este ano. .son
de ftorma, puesto que, se {NcCOorpora un npuevo articulo, el 19~
A, en el cual se incorperan disposiciones que .. en 15989 se

regulaban en el articulo 19.



Se aspecifica que los dividendes percibidos entre el
10. de enero de 1933 y el 31 de diciembre de 1988, no deben’
considerarse para el calculo. Esto fue en virtud de que en
2508 afos estos conceptos formaban parte de la utilidad
fiscal de la socliedad emisora, !a cual era considerada para
determinar @l monto original ajustado de las acciones, con

lo cual, se duplicaba su efecto.

DPe  igual ferma, se establece que no deberian
considerarse los dividendos o utilidades distribuidos entre
el io. de enero de 1987 y el 31 de diciembre de 1988,
Tampoco los provenientes de 1a cuenta de utilidad fiscal

neta, cuando se hublfere efectuado (a retencidn respectiva,

Se incorpora en Jos articulo 19 y 13-A de la Ley del
impuesto sobre ta Renta et concepte de perscna moral, para
ser congruentes con lo que esta ley considera a partir de
este ano como persona moral. Hasta 1889, en vez ce persona

morai se hacia referencia a la sociedad emisora.




CAPITULO 11 DE LA ENAJENACION DE ACCIONES.

2.1 REGLAMENTACION FISCAL APLICABLE.,

El Ccddigo Fiscal de la Federacidn en su numeral 14
establece el concepto de enajenacicn de bienes, mismo gque en
1a fraccidn | seRala gque " ce entiends por enajenacicn de
bienes toda transmision de propiedad, aun en la gue el

enajenante se reserva @l dominic cel bien enajenado”.

En este mismo sentido el Codigo de Comercio reputa como
acto de comercioc a las compras y ventas de acciones de las
sociedades mercantiles. Hay gque observar que en esta
redaccicen solo se contempla et cencepto de sociedad
mercantil, no incluyendose a tas sociedades y asociaciones
civiles n{ a las sociedades nacionales de crédito, a las
cuaies se jes ca igual tratamiento en la Ley detl lmpuesto

sobre la Renta.

En la Ley del Impuesto sobre ta Renta se wmenciona que
en el caso de que en esta ley se haga reterencia a acciones,
se entenderdn inciuidos los certi{ificaadecs de aportacion

patrimonial emitidos por las socledades nacionales de



credito, las partes sociafes. ias . participaciones en
asociaciones civiles: y ‘Ios certi{icados de aportacion
ordinarios emitidos con bssa en tideicomisos sobre acciones
que sean autcrizados confo}mé Q la l?gislacion aplicable en

materia de inversion gxtranjgra;'

Para efectos de nggstrg estudio, pbr ser 'a sociedad
anonima la torma _de érggnizgcion que  predomina en México,
centraremos el mis;A. a- la Aécléh. la cual es la aque
representa el - capital VSoci?ir en  este tipo- de sociedad
marcantil. No nbstaqta debera teﬁersa presente gue, como se
menciond en. el parrafo anterigf, la reglamentacion es la
mispa en el caso ‘de titulos distintos a las acciones,

representativos del capital .de atr@ tipo de sociedades.

En terminocs generales‘ podemuév concluir de " lo”
anteriormente expuesto gue la enajenaqidn de ;ccianesvas un
acto de comercio, mismo que la digpesicion tisc;i sgp\etoria‘
contenida en e) Codigo Federal Tridbutario le da el “caracter

de snajenacion.

De esta forma el artfculo 19 'y 19-A'.de la Ley del

Impuesto sobre l!a Renta es en donde: se contempla el

procedimiento para ceterminar. al costo fiscal promedia de
las accicnes gque sean sujetas a la enajenacion, y a su vez
determinar 1la ganancia o perdida en la realizacidn de esa

operacion. Este procedimiento es aplicable,

- 13 -



independientemente de que el enajenante  sea ' una fﬁerspnn
fisica o meoral, ya sea resiZente. en México o . en el
extranjero, con las modalidadss que cada tipo dg

contribuyente tiene en forma especifica.

En forma mas especifica el articulo 37 fraccion V,
estabiece la obligacian para personas morales de considerar
como un ingreso acumulable la ganancia que se derive de la

enajenaclion de acciones.

En el caso de personas fisicas la ganancia derivada de
la enajenacicon de acciones se encuentra contemplada en el
Capitulo IV DE LOS INGRESOS POR ENAJENACION DE BIENES, mismo
que en el articuloc 98 altimo parrato, se establece que para
determinar el costo promedio por accion se estara a lo

dispuesto en el articulo 1Y de ia propia ley.

En el caso de residentes en @l extranjero se establecen
modalidades dependiendo si el extranjero tiene o no
representante en México, regulandose por el art;culo 151 de
la Ley de) Impuestoc sobre la Renta. En estos casos el
impuesto resultante se considera como {mpuesto definitivo.

En 1o que se refiere a la Ley del impuesto al Valor
Agregado, 1a enajenacicn de acciones es un acto que se
encuentra exento de este gravamen, segun Jo dispuesto en el

articulo 9 fraccion VIl de esta iey, donde se establece que



no se - pagara el impuesto por: la enajenacidn -de paétes

sociales.

vﬁomd puede observarse ‘la r;gﬁl#etcn tﬁSéa! eilsténgéién:m
materia. de enajenacion de ;cciones,ﬂbasicaﬁgnté §e_eﬁc§entra
centenplada 2n - la Ley -del lmpuesiu'sbbie {la Renta 'y SQ
reglaﬁenta. por lo gque este estudio se enfoca a snali;ar los

principales.aspectos contempiados en estos ordenamientos.

2.2 SUJETOS QUE INTERVIENEN EN LA ENAJENACION

Loes sujetos que Intervienen en = la. enajénacidnv~de

acciones son:

ENAJENANTE DE LAS ACCIONES, el cual-es el poseedor de ..

"Estos -=--

las acciones antes de efeétuar»la‘oper ciony
pueden ser perscnas moraies © ﬁerspnas[f{sicas. ya =sea

residentes en Mexico o residentes en el extranjero.

ADQUIRENTE DE LAS ACCIONES, el cua! puede serrtambien
personas fisica o moral , sea residente en México o

en el extranjerc.

Hay gue tcmar en cuenta. que en masteria de inversidn
extranjera existen reglamentaciones de participacien para

las personas residentes en otros paises que deseen hacer



inversionas en nuestiro pals, Actuajmente debido - a la
apertura  comercial y de - {nversiones, exi::en alsﬁnas

actividades donde la inversion pueds ser hasta dal 100%.

Bajo este Vorden da ideas  debemos . ubicar como
centribuyenze de! impuesto akla perséna que va a . enajenar
las accionés, pues es e).'ei_qﬁe.psrcibe cierta cangidad de
dinero u otra contraprestacion, ia. cual en su caso, ve
medificado su - patrimonio: y " por ‘lo tanto. ssb sujsto al
gravamen al generar una ganancia por ta veqt; de .sus b?enes
accionariss. P L R ;;

La perscna que adqulerék las acciones. es consideré#ob
para el fisco . como. .responsable solidario con’ . el
ccntribuyente,'pgesgd Qque eﬁTéI recae. la responsabglidad de

hacer las retenciones de impuesto que en.su caso procedan, ¥y

asinismo hacer el entero correspondiente.

La sociedad emisora de ilas acciones, a partir de 19831,
se convierte tapbien en responsable solidarfo, pussto que alr
inscribir en el libro de acciones a los nuevos so:iﬁs' o
accionistas, debe comprobar gue estos hayan retenido vy
enteraco ei impueetz resgpectivo. o en su  caso,. haber
recibido cnp£$ del dictasen de Contador Fabliico Registrado
que ampare’ esa enajenacion. segun lo dispomne el articulo 26

fraccion X! del Cddigo Federal Tributario.



2.3 CONCEPTO DE ACCION.

‘Las acciones son aquellog tliulos valor mediante los
cuales se acredita y . transmite la .calidad y derechos  de
sacio o acclonista en'una sociedad andnima.

Las accliones  son - consideradas come aguellas partes
alicuotas en que se divide 21 capital social e una sociedad
anonima las cuales le otorgan derechos ‘corporativos a sus

propietarios.

Comg ;iﬁrée."vﬁéncgcna antetiormente, éara efecgos
fiscales se les da el miszo tratamiento que a las acciones a
los certificados 'de aéortacion patrimonial ;eﬁitidns por
sociedades nacionales . de credito, 1as partes sacialgs;las,
participaciones en ascciaciones civilés y los éert;f&caaoéi
ﬁe participacion erdinaries emitidos cén ‘base ‘«en;
iideicomiscs sobre acciones que gean autorizados.'conformse  a

ia legislacion apiicabie en materia de inversion extranjera.

Lo anterior se basa en la legislacionrvigente a wpartir
de 1930, en materia de {impuestoc sobre la renta, que regula
~ias actividades etectuadas §cov tas perscnas mcrales
entendiendose como tales, entre otras, va Tas ~ socciedades
sercantiles, los organismos descentralizados gQque realicen

preponderantemente actividades empresariales, las



instituciones de credits; 'y las . sociedades y : asocfaciones

civiles.

Existen diversas clasificaciones de  las accienés
dependiends de las caracteristicas propias de ‘~cada una de
etias. Sin eebargo, para efectos de —nuestro estudic -solo
tienen iaportancia sque!lcs. que - proporcionan  derechos
patrimoniales a ‘los inversicnistas, los cuales concecen ia
prarr:g%tiva para ios poseedores de: las acciones de

participar en los rendimientos o déricits 'y de recuperar el

nonto de la inversion al . liquidarse.el patrizanio social o

con metive de la enajeﬁaclan de las mismas.

Generalaente las acciones son . enitidas cen un  valor
noainal, gue es ja parte proForcicnal del - valor del capital
social. En el regimen fiscal ce enajenacion de acsciones. el
valor nominal pierde iapcrtancia en comparacicon con el vajer

real de adsuisicion de tas nmismas.

Hay que tener presente jue 2n Scasiones una empresa al
emitir acciones nd necesariamente las cfrecera a su valor

noainal, sinc en funcidn del valor contabie jue se tenga en

ia fecha e hacer la En 2trcs cascs  se pueden

ofrecer obtenienccse wuna Frira en la exzisidn de esas
accicnes, en cuyo <caso dicha prima forma ¢arte cel costo

ccaprobado ce adquisicidn.



2.4 HECANISHO DE LA ENAJENACION.

Un concepto que sera muy {mpartante tener presente
cuando se este hablando ce enajenacion de acciones, es_el de
costo fiscal promecia de las miszas, pues precisamente la
Ley del! Imppuesto score [a kenta regula el procedinientn»pari’

detercinario.

La diferencia entre el precio

asigne a las. ac:lnnes.y.,su,coﬁto fiséa! 'p;nnedip serd la

ganancia o perdida fiscal en la enajenacion de las mismas.’

Las articulos 19 y,ie—gzde“1; LéQ &pl“)ppué;to-;the 1a
Renta “'son " los que - reguian éi pr;éédiﬁiEAtdv que © “debe
utilizarse para determinar la ganancia - por enajenacion de
acciones, el cual es apiticablie 'como ya se aenciono
anteriormente para personas fisicas y wmorales 'que  sean
residentes en Mexico, ast como paré residentes. en vel
extranjero, respecic de acciones emitidas por ‘saciedades

ezexicanas.

A. COSTO PROMEDIO POR ACCION

El costo promedio pur accion se determinara en funcién

de ias acciones gue el enajenante de las mismas tenga de ia



misma persona moral en-ia‘fecha que las enajene.-no Gbstante.

que no vaya a ehajenarias en su totalidad,

Lo :-anterior sigﬁsrica .que tddbs-,las acciones de}

contrlbuyente a‘lh’iecha’ la ena1enacxon tendran un’ - misao

costo p.nuedia para ere;tos

3 xscales.f'ndependlen\emenxe de

que no las enajene tcaas.'

P:Ea’d erminar

‘costo- promedio’ por a:cion sera

‘non:o ortg!nal

cual se dlvidira entre el total

B.7 HONTO ORIGINAL™

El-.monzomriginal ajustaco de..1a5.acciones.se conrorma

de 12 siguiente manera:

*c-rd c:mpaaamn tE Agdx}isi-:xa;x ACTUAL1ZADO
AS  UTILIDADES. Acmauu AS CSTENIDAS POR LA PERSONA-
hoii e YRR
MENOS FERDIDAS ACTUALIZADAS OBTENIDAS POR LA PEASOMA HORAL
HAS Dw:rvzubos,‘ O UTILIDADES ACTUALIZADUS. FERCIBIDOS DE -
' PERSONAS RESIDENTES EN MEXICO.FOR FARTE DE LA PERSONA

ACSION

LIDADES ACTUALIZADOS., DISTU.EU[DOb

EMISORSA DE LAS ACCIONES,



IGUAL HONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES.

Cabe observar que cuiando las acciones sean eaitidas por
personas morales resjdentes en el extranjero no se efectuan
los ajustes anteriores, en . virtud d=2 que ta emisora
extranjera no esta obligada a aplicar lan disposiciones de
la ley mexicana. £n estos casos el unlco ajuste 3 realizar
sera el del costo comprobado de adquisicion, mismo que se
actualiza con #! Indice Nacional de Precios al Consumidor

que emite el Banco de Mexico.

Se contempla en nuestra ley Qque - en estos <casos sg

considerard como zonto original ajustado . de las acciénes. el

costo comprobado de adgqui alizadc de las mismas.

C. COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALI1ZADO.

Para 2fectos de Jetersinar 2l costo coaprobado - de
adgquisicicn debemos distinguir el origen de las-. acciones,
con et cbjeto de ceterminar aquellas que se deben .considerar

en el procedimiento para efectos fiscales.

En este sentido. @s necesaria hacer. la _siguiente

clasificacidén:



Acciones de aportacion.

Sen las que adquiere el inuer;ienlsta con motive de sus
aportaciones, ya sca en efectivo o en bienes, segun 1o’
sedala la legislacion mercantil. Este tipo de aportaciones
le generan .. 13 empresa una entrada de recurscs en forma
directa, las cuales en la nayoria ae 10s casos ?eprasgntan

el capital scocial con el que se inicia una sociedad.

En su caso. este tipd ce aportacionas pueden suc?dérser
en el supuesto de gue existan aumentos de capital y . por -lo
tanto se tengan gue =mitir nuevas acciosnes. En esteicaso cal
valor de las mismas puede ser distinto a su va!oégtnoﬁgnéf;
con lo cual el adguirente tendrd que pagar’ una -prima
adicicnal i{a cual estara en tunciaon de el valor'c;ntaﬁlé~ de -

1a ccopandia en un momento determinado.

En el caso previsto en e}l parrato anterior.'laV_prina
pagaca o sobreprecio se dede considerar tambien como - costo
conprobade de acgguisicion '

Acciones adquiridas por terceros.

Tienen este caracter las acciones gue son ‘adguiridas,

poer un  teccero interesaco en ias miswmas, ‘el cual. er

mczento de  adquirirlas se convierte ‘en accionista [ de ‘la



empresa, teniendo los derechos y obligaciones inherentss. a

fa accidn que huSiere adquirido.

En este:sentida. si asit lo especifican ‘los esfa\utas
sociales. de  la compafia, se debera cbtener autorizacicn. del
Tonsejo ' de ; Adﬁinfstraci@n para;"l)évég a. cabo asta

enajenacion.

Es importante mencionar que seadn;lo;seﬁila el:articglo
128 de la Ley General ‘de S;cc'i'e'dides V’“Hér’cant_i’l’es‘.: e

considera como duedo -de’las:.accionesiasla 'pérsoha que-.:se

encuentre inscrita en el registro de “acclionistas’ gue” toda

scciedad anonima debe llevAr; pu:‘ dispdilciénr'delj aisno

crdenamientc invocado.

En forma mds especitica vpadehosAnenclodar que en el
caso de acciones adquirigas ' por verceros, el costo
coaprebace ce adquisicion  sera igual a” ia-cantidad. pagada

para cbtienerlas. En este nomento .el valor’ nominal

de las .

=ismas ya no es importante para efectos dei‘{iscc;

automatica existe una actualizacicn . en’el costé casprobado
de adquisicion, puesto gue .normalnente -la'.persoﬁa que

enajena {0 hace en el valor actual-de sus-acciones.

[

"
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Al considararse como costo coemprobado de adgquisicion la
cantidad realaente desembolsaca, se@ logra una equidad para
=l contribuyente. puestc que en el momento de que ol  desee
enajenar: sus acciones tendra gue con%arar el {ngreso que
perciba contra el costo de adquisicion actualizade, lo  cual
trae como consecuencia gqu - unicamente sea gravada aguella

parte gque r2almente 25ta incrementande su- patrimonio.

Acciones de capitalizacicn.

Son aqueilas  que se Vderivaﬁ:ue Kcﬁqbetiirﬂgn capital

social el superavit acumulado a’tavor - de..los .‘accionistas.

Ssta capitalizacidn nz redunda . en . recursas. frescss para . la

empresa, sindo - que el  accionista . opta por  reinvertir. sus

utilidades. en vez de retirarlas.

. Este tipo Qgiﬁécfpne§¥ no écnp;;an’parir efectos. del
aonto ariginél ﬁe ta 1nvgrsi&q( pues:;’;que estas >no son
apcrizciohes reélés sino simplecenté . es  e} hecho de
converzir f;s d;ilidades en:ac:§ongs. :

£l necho dg'que_sé perni{iera su_inciusién enAel-,césta,k
cozprovag ce adguisicion provocaris una duplictass.en el
procedimiento y p;r'!oviant; el éosto:de adqu};?bion_'fuer;
subrevaluado.lzl hecho de c;pltall:arﬁutﬁlldaSESrno héce'que

el monto original ajusiado se incremente, salamente - aumenta




el nuamero de acciones entre las que se habra de distribuir

dicho monta.

Le antericr se . explica en 2l entengido de que en el
cdlculo para aetg:m(nar el costo promedidg par ACc;&n deben
censi{derarse tas wutiifdades generscdas por la sociedag
emiscra, como se vera mas xdelante, mismas que en e} caso de
ser capitalizadas proveccarian ia duplicidad anteriormente

mencionada.

De esta torma  podemos QArnces cuenta Qque ias: accienes
por las gque se debe calcular costc comprobado de maguisicion
seran ;quelkas por ias cuaies - se tenga ia certeta de gque
previenen de aportacicnes realmente efectudas o:en SuU caso
de adquisiciones en 1as que erectivamente tuveo gue existir
vna inversion ¢ . una entrada de recurscs frescos & la

sociedad en que se haya invertido.

Una vez gue se tengan identificadas  las acciones gue
cemputan  en’ el <¢osto vécnerSado de 'a:qﬁisicion débe
procecerse a hacer la actualizacidn del 'mismo.-Para . ellc
debera considerarse el periodo coamprendido en:rstei mes . an
que se adguiriercn ias acciomes hasta fe 1 BEs on que Se 1leve.

a cabe {a enajenacian.

Este procesc de actualizacion nos permite conocer. cual

es €] valor se nuestra aportacion original en la fecha de la



enajenacsien. Es decir, - gue el costo comprobado de
adquisicion actuaiizado representa una cantidad ‘equivalente
a ta gque agquirimos dichas acciones, pero can vaiores

actuales.

Para efectos a2 llevar ~ a cabs esty actualizacion se

utiliza el Indice Nacionai ae Precios al Consumidor el cual
es publicado por et Banco de Mexico. =1 indice mensual  es
publicado dentrec de- 1os 10 primeros dtas siguientes al oes

que corresponde i(a inftacién.

Lo _.anterier provocs . un prodlema, puestsc Ggue para
efectuar iar actuatizacion del costo comprebado de
adguisician o de’ ‘otro concepio se debe canocer el Indice
ccrrespandien:é_ at mes de . enajenacion, el cual no. es
publicado sino hasta el sirsuiente mes. : .

Zsta s{tuvacidn es grave puesto. gua no'pernite congcé}
en el nomento de ia enajenécion el costo exactﬁ de‘!a ﬁisma.
¥ per tants., =21 monto exéc:q del.Iﬂéuestb que causa;e. 1a

cperacion,




D. UTILIDADES ACTUALIZADAS OBTENIDAS POR LA PERSONA HORAL

EMISORA DE LAS ACCIONES.

Fara estos efectos ceben considerarse las utilidades
fiscales obtenidas por -la perscna ﬁoral emiscra de las
acciones, las cuales sen sumadas al coste comprobado. de
adquisicion con el objeto ‘de 5ncorpcr$r al calculo e}
aumento en el valor de las .@ismas originado por la
generacicn de superavit de i3 ‘sociecad en el transcurso - de

‘'§us operacicnes.

En e;le sentido. cebemcs  paner atencion “en ‘que - las
utitidades q;e deben considérarge no - son las qua
contablepente  se tienen, - =inc qua dicha wutilicdad se
computara en funcion de agquellas por las gque se haya pagado

el imprests sobre la renta respectiva.

Baio este orden de ideas y-de acuerdo s l& seRdalado en
ia propia Ley del lmpuesto sobre Ia Renta la utilidad que sz

debe considerar para estos fines es ta siguienze:

P.T.U. DEL EJERCICIO

MENDS



PARTIDAS NO DEDUCISLES PARA EFECTOS DE 1.S.R.
1GUAL . ) )

UTILIDAD FISCAL COMPUTABLE

Devenos Lensé pfesenia que 1a utilidad fiscal referida
se obtiene de disminuir  de los ingresos . acumulables £§5
conceptos que 1a propia. - ley considere como deducibles, sin
considerar los etectos provenientes de iz amortizacion de

Vperdidas fiscales, si. en su caso, se tuvieran,

Cuandsé la - fecha de édquisician dggl;s' acc(cne§ ‘sga
anterjor al 0. de. enerc de 1975; se . ﬁﬁnsidefaran‘ las
utilidades géﬁeradas unicamente ' desds esta chha;_Esta éﬁ
uné 1imitacidn en coﬁzra det can£$iﬁuyénte ‘pueslo que nu.

permite reconocer las utilidades generadas desde la fecha de

adguisicion.

En.el caso de empresas qus: Sus operacionas hay;ﬁ sfdo,
iniciadas desppesn del;’xd. de ‘enero ce 31975, :no‘;tghdran
problema alguno, phestn que ‘tendran derecho a recenacsi vsyﬁ
rg#u)tnaos sesde el gja;ciéio de’iniciacidn de c#é{ﬂéicﬁeé.

.

Lo anterior trae como consecuenciique lno exista  Gra
generalidag de la éispasiciun. en virtud de que se hace una
diterenciacion y no se permite reconocer al efecto cdmpleiu

de las uiilidades, en el casc de empresas  gue - inicisron

“operaciones antes de la fecha referida antsriormente.
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En eéste caasc, tendrexcs gu2 existira una diferencia
importante entre el valor contabie @2 la ascion y el valor

que le sea asignacdo para tines fiscates.

En el  caso de !las partidas nro deducibles  gque -deben
considerarsa  pata . cismpinuir la utiitidad fiscal, seran
aquellas que en forma especitica  seRale 13 ley camo  no

decducibies.

Easicamente las particas no decucibles 2 considerar son
ias sefaladas en el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre
ia - Renta, las cvailes en {coiza snunciativa scn iss

siguientes:

a) impuesto al activo causado por la persocna moral.

iones Jue orig:naimente correspondan a terceros

.S.F.T. pagado por cuenta c¢e los trabajadores).

[}

<) Cuotas a) 1.M.5.S5. pagacas por ia ecpresa gue corresgonds

en srigen al! trabajacdor.

43 El 20% de 1a deduccion ce la inversieon en autcnoviles.gue
correspanda al ejercicio.

e} LSs gasies Qe representacion.

¢! Gagtos de viaje jue excedan s 'ia limitante prevista en la
prepia key‘>

g} . Lecs recargos, sanciones y penas convéncisnales.



No se  consideran para estecs  efectics les cargos a
resultados o adgquisiciones en e) ejercicio gve cerrespondan
a ta creacion o.incremento de reservas complementarias de
activo o de pasivo. Tampocd ias reservas que se creen para
indemnizacicnes al!l personai, independientemente de gque estos
conceptaos no puedan hacerse dJdeducibles, cuando no se hayan

constituido en terminos de ley.

En wmi opinion, se pretende considerar. CGRO no
deducibies aquellas partidas que sean salidas de efective
Teales para la enpresa, y no consicderar aquellos movimientos
que son carges a resuitacos y no representan'hna salicda del

mismo, como es el caso de las prov{sibnes y reservas.

Para ef2ctos de obtener |a informacion necesaria para
determinar la utilidad fiscal ccmput#ble es conveniente gue
se cuente con las declaraciones de (méuésto de cada uno de
los afos gque computaran en 2l calcula. Asimismo se  deben
obtener las zcnciliaciones entre i resultade contablie y el
tiscal, Fues a partir de ellgs sera mas facil identificar
tas partidas que s2 - ccnsideraran coso: no deducibles ' para
estos efectos. .

Para .. obtener ta utitidad  fiscal computabla

Sorrespondiente ai accionista ‘ que " enajena  sus - acciones,

debers considerarse la sisra.en la parte proporcional que el



enajenante represente tespecta del capital sgcial de la

companla.

Es dacir que si el  accionista enajenante es duedo del
307 de las acciones de la compafia, en esa aisma 'proporcion

debera considerar {a utilidad fiscai cecmputable.

Las utilidades tiscales computables por afo deberan ser
actuatizadas desde giv~altimn mas. en gue se hayan -‘generado

hasta la fecha de la enajenacion.

VPnr e}eﬂelc. 8i ceseamos actualizar la utiliidad fiscal
computabie del ejercicio que termine el 31 de dicieabre _.de
1885, ¥ . la wventa se reaiiza - en marzo de 1991  se cdebera
dividir ef Indice Nacional de Frecics al Consumidor de Narzo
de 1991 entre el citaco indice cocrrespondiente al mes -da
Dicie=bre de 1885, para . obtener 2! factor de.. actualizacidn

de 2se anfo.

E. PERDIDAS ‘ACTUALIZADAS OBTENIDAS POR LA PERSONA. MORAL

EMISORA DE LAS ACCIONES.

Derbe c2nsiderarse la giferencia ~—entre’ios injresos
acvzulables y las deducciones autorizadas, cuandd . sean

fAYOTeS 13§ segunNIas.



Este concepro es complementario atl comentado
ant:ricrmente Yy por 1o tanto son aplicables los mnismc~

comentarios ya expuestos,

Esto es, en virtud de que ‘asi como _las’ acciones

aumentan su "'valor pér. a3l isuperavit generado,  tambien - lo

pueden disminuis por . 1as perdidas que se generen..

estudio so

'gbrfl?réomhhﬁ g

:viie~|; peﬁa éibaher”el ctecto que tiene 3l'go=§n:or de
efectuar. 1a ,Enaienq;iéﬁ: ‘de’ “acelones, el i o que-ilas
declaracionas a Hacienda nayaﬁ ;idb 5 ﬁor{ééiééente
presentadas, puesto gue, al incorporapse-al calculoﬁredundan
en qua ol costo promedio 7 por accidn obtenido sez'jj{xsto ky

equitativo para el enajenante.

Ya sea wutilidad o pérdida  la ‘que  se  considers,
solazente se tomaran aguellas gue correspondan a’ éjercicios

tersinados.




F. DIVIDENDOS O UT!LIDADES' ACTUAL1ZADOS, PERCIBIDOS DE
PERSONAS RESIDENTES EN HEXICO, ‘POR PARTE DE LA SOGIEDAD

EMISORA DE LAS ACCIORES.

Cuando la sociedad emisora ha realizado inversiones en
otra sociedad mediante }la ‘suscripcion. ‘de acciones o por
participar en las partes sociales de .otras, se esta
generando un derecho a percibir un’penexicio © una wutilidad

por ta inversion que rééli:aﬁ

“de.manera

Esto puede apreciarse. clara.en el éa:or de

empresas controladoras; invierten/ en.otras,. 10"

que ‘las hace‘Ase 

invirtieron sus recursos:

En‘este sent(qb.
que se‘“pefﬁ!béﬁ"ég

intereses tendrdn invari{abiesente un

Lo anterfar ¢
del monto . original i de

percipidas &

Jrpercibidos
deteran considerarse en forma proporci ‘ta-inversion de

ia persona que va a enajenar‘,shsracgiones,l al fgual "que
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sucedid en el <caso de las utilidades o pérdidas. generadas

por fa sociedad esisora.

Hay que recordar-que hasta el afo de 1988, 2xistia el
regimen de acuqulacicn de dividendcs:el cualyob}iiaba a_ las
Ferscnas que los percfbxahf a consider:zcles coas un: ingreso

acuasulabie.

A partir de 1889 se el(ntna la cb(isa:{on de . 'acuaular
ilzé di;ideﬁda; pexcibldos ‘de ietras entidades. Esto .-se
“coniiraa con Io dispugsté en ;l dltiau parr;ondéi' i}iiéul;.

iS de ta Ley déﬁ Izpuesto. sabre lavéenta._ia cual dice qge
V'na seran acquulabie§ para los cpn;r(buyentes de .. este
Titulo...los ingrescs por divxéendos o utilidades  percididos

' de otras parsonas aorales residentes’ . en México”.

Segun el  texte de ley - no deben - considerarse para
efectss tetl cafeuvio- les dividendos gque  se hayan percibido

entre e} 10, de enero de 1875y ei 317de diciecbre de 1935,

En ai opinicn ia =lspo§icl¢n antericr no es . acertada,

;c Jue 0o “ace una di!erencia {on axeud{erda ajl regizen

Jque fue apli c:bie a. tos civiaandos Dercibidas $ara cada  3Ac
Ce 1973 & 1338, 1o c:a:.;ravoc; que si se aplicara el texto
de lay se pravocaria que su efecto sv duplicara atendierndo

a! 383 en que fueron percibidos.

i
[
'



Este punto es ds suma imporfancia. por la torma en  que
los dividendos . percibidos fueron tratades fiscalmente de

1975 a 13986.

For su importancia en e punto siguiente se analizara
la torma en que tos - d}videndasi Pefcibjdos comﬁutan

atendfendo al afio 'en que se percibieron.

La a~tuali-acion’”de lés VAividenans . percibidos se
realizara.desds e} mes en-quese perc{ban hasta el el mes en
,qﬁe se iléue a cabo. la enajenacxan,'ccnsiderando,pi}a ,elj§
el Indice Nacxcnal de Practns Tal Cc5sumidor de cada uno. . de

les meses de re!eren:ia.»f

F-1. EFECTO DE LOS DIVIDENDOS PERCIBIDOS DURANTE EL PERIODO

DE 1875 A LA FECHA.

a. PERIODO DE 1975 A 1980.

Durante este’ Derlodo los diviuendos percib(dcs de otras

personas no eran acumulables a 710§ demas ingrsgas. 'para
determinar 1o gue gn ese tiempo se cdenominaba INGRESO GLOBAL

GRAVABLE.



De esta farma ptldexcs cbservar jue la ley exciuye a los
dividendos percibidos en este pe~ilodo, al sefalarse que 'no
deben considerarse los dividendos percibidaos del  1o..-de

enera de 1975 al 31 de diciemore de. 1988.

Considero que tos divicdendos que se percinaﬁ “¢arante
este perfcdo si dekten in:orporar;e en el calcﬁlo. puesto
que, estos no-eran acumulables y ‘por 1o tanto su efecto ne
se. encuentra-  inmersc .ai cnnsl&érar ta utitidad “tiscal

computable de la.sociedad emisora.
_b.. PERIGDO DE. 18981 A 1986.

Los dividendos percibidos durante ‘estcs - aRos son
tratados.como partidas acuculables a los demas ingresos, por
te tangb estan formando parte de la utilidac fiscal de los

aRos en que se percibieron.

De @esta maners es correcta la disposicion al 'no
peraltir que s& considerzsn los dividendos pe;cibidos ¢urénte
este perieda, pues en casos de que se consideraran se gend;ia
un efecto de duplicidad a! considerarlos en la  utilidad

tiscal v a3l volverlos 2 tomar en forza sepsrada.

c.PERIODO DE 1887 A 1888.



Al fgual que en ‘e! puntoc  anterior ‘jos lnérascs ‘por
div{dendos siguen siendn acumulabies y por lo.tahta'nn dgben
computar para etectos d§ nuestro p}ocedimienxc. para evitar
tos efectos de duplicidad que se ccnentarnﬁ en. ‘el punto

anterior.

d. PERIDDOO DE 1989 EN ADELANTE.

Como previamente se comento en el Capitulo 1, a partir
del 1o. da enero de 1839 desaparece el régimen de
acumuvlacion de dividendes .con.lo . cual las empresas ya - no

tienen ta obiigacion de“acumuiarics.

Es por este motivo gue en ei calculo de enajenacion de
acciénes si desan considerarse los que se perciban durante
este periodo, en virwtud ace que !os mismos no estan formando
parte de la utilidad fiscal computabie, © en su casoc, de la

perdida tiscal computable para estos efectos.

No obstanie a3 omisien de la ley en et sentido de no
definir con exactitud los divicendos percibidos que debesrfan
incluirse en el calculo, con facha 15 ce marzo de 1981, fue
publicads Ja Sessiucicn gue estabiece reglas generales y
otras disposiciones de caracter fiscal gar. el afo de 19891,

donde se hace la aclaracion correponciente.



LLa regta S50 de la mencionada resolucion es 11a que
contiene la aclaracion correspondiente, ademas da orecisar
ctros puntos relacionados con la utitidad o perdida que debe
considerarse en lcs afdos correspondientes ‘al perfodo

comprendido de 1975 a 1385,

£€sta regia dada  su

S. DIVIDENDGS O UTILIDADES ACTUALIZADOS, DISTRIBUIDOS POR LA

PERSONA MORAL EMISORA DE LAS ACCIBNEﬁ*Z

Para etectos de este ajuste  debemos restar los
dividendos que haya distribuico la persora moral desde ta
techa de acgquisicion hasta ia recha de ja enajenacian, a

excepcion de los siguientes:

a) Loes dividendos o wutilicades que se hayan distribuido

entre al 1o de enero de 1937 y el 31 ce diciembre de 1883, y

que se hayan necho itles para deierminar el resultado
tiscal para etectes Ze! Titulo 1l de ia ley vigente en ascs

aRos.

b Agualiscs divicencos no provenientes ce 13 cuenta cde

utilidag fiscal neta, siempre gue se hudiere efectuado la



retencitn.-a que ' obligaba la ley en el caso de utilidades

distribuidas.

c} Los d(stribuidcs eﬂ.écciones Y. 105 que se reinviertan en
la suscripcién o pago. .de aumeénto . de capital de la misma
pRrsona ﬁorai una ios -aistribuvo, siempre y cuando esta
reinversion se . lleve .a cabo deﬂ:rc- de los treinta dias

siguientes a su distribucion.

Durante al pebrx'odo de 1875 s 1882 los dividendos
pagades o diszr(buiqa; se consideraban <como no deducibles
para las personas que 10s pagaban, misza razon por la qué no
se considerﬁn incluidocs en %l ingresa glol{al gra’vat’)lle o

utilidad fiscal de esos afos.

Puesto gue. en nuestiro cdlcule  se consideran  taambien

las utilidades fiscales de ia sociedad - emiscra, y durante

este perilcdc el eiecto de idenccs no 2sts. inmerso en la
utilidag fiscal, se nace necesario Jue se hafga el calculo en
forma separada para que el =2tecto de los mismos s incluya

en €l costlo prowedio ce las acciones 'a enajenar.

Durante el periodo cecprenaido - de 1983 a 1858 los
dividendcs que se distripuyen si.son dedu:ibles-p;rz,qtecto;

Ce la utilidad fiscal ce la sociedad emisora.



Aungue 3 primera vista pudiera decirse que al ser
deducibi:s y estar inmersos en el resultado. . fiscal de . la
seciedad -emisora, ya no Jdeverian considerarse en este
ajuste; debemds recordar qué en es0s 3A0S se Danejaba - tres

conceptos diferentes los cuales eran:
UTILIDAD FI1SCAL
UTILIDAD FISCAL..AJUSTADA

"RESULTADD FISCAL

Fuests que, 96 a2l ajﬁste der fgghﬁgiiléadgs Vgené;adis
pdr 1a propia compafla hemos. visto Que se debe par;(},de ia
uriiidad fiscal, este concepto nS incluié -la dédﬁ#cinnr de
dividendos. é;a l; utflidad tiscal ajgstéda ;6 ia'g;eiyg se

encentraba la deduccidn de dividendes.

Por esta razon, €&s gque, aunque sl hayan ;idﬁ,déduc(bles
ios dividendos distribuidos, nosotros débembs‘[dansiderarlos

en este ajuste.

En el . casc de los dividendos distribuido; durante 1987
7& Essé.rﬁﬁe‘ se ﬂubieraﬁ'hecﬁo:ﬁdeducibXes,para efecqo; cel
Titulo i1, ya no séra ngéesakln hacer este ajuste puesto. gue
los mismos ya estan considerados dentro de Ja  utilidad

fiscal determinada por 1a companRia,



Tratandose de ejerciclos posteriores al de 1588, se
debera efectuar el ajuste de dividendos distribuidos, bpuesto
que ios mismcs ya no son partidas deducibles y por lo tanto
no.se encueniran dentro de la wutilidad fiscal de dichos

ejercicios.

La,actﬁal{:acién de los dividendos distribuidos se hara
desde el mes en que se hayan  pagado hasta en el . mes en.. que

se efectde’ la enajenacion de las acciones.

'E§ de suma. importancia el computo dé'lcs'dib{&endog ya
rsean:distribuidcs o.parcibidos, ﬁebid& ;,el:;ééiﬁen fiscal
que éara ellos -regia en los afos-a‘ considerar en nuestro
calcule (1975 a la. fecha). Fracticamente. lo que se debe
;uidar del mecanismo en este ‘caso e; que éxista egquidad y

conparabitidad ae ios diferentes aros gque se consideren.

Se pretende que exista una base homogénea en la base de
dividendos a computar para el calculo de la enajenacicn.

El articuio 1% ‘en su “fraccicn’il inciso 'e) punto 2,
seAala que no se deben incluir én. el calculo los dividendos

gue ns  provengan de la “cuenta o de wtilidad  fiszal neta,

siempre y cuando se h;y; efectuado la rezencicn a qﬁe hace

referencia el articulo 123,



Debido a la  modificacidén que . para 1981 ‘sulrio el
articuio 123, ya nc es "na cbligacian para la persona =noral
que paga los dividendcs efectuar  retencion alguna, puesto
que el impuestd que en su caso resulte se consider2ara cecmo

un {aopuesto propie de la persona que .efectua €1 pago.

En vista de ilo anterior,  as ndforio gug {3 recaceidn
del articulo 12 deberia eSpecificar‘qbe n§ se consideren los
dividendos no provénieates'dé ta cuenta de utxlluad fiscal
neta, en el c¢aso de qué‘ sé ﬁhayAL efectuado:'éf' entééa'

cartespondlente a qﬁe Liéﬁe nblxgacian la persnna que

Shace -

1os pagos pPer concepto-de divtdendos.

No abstanté IH aﬁteriur.”ccn;idéfanas qde el séh:idé de
ia ley tiende  .a excluir del ‘calculo .a aquéllas dividendos
per  los que yav se 'erectusc . el page del }mpueétc

correspondiente.

Con. lo- anterior:ente'expuesto se’ pretence Que no exlsta

un doble gravanen sabre “~los" dxvldendos distribuldcs que ya

hayan pagado‘su_i;pues;cb

Se excluyen ' del- caleuio ’péré determinar el coste
pronedic de ias acciones. ‘los dividendos gue se distribuyan
en acciones'y -l9s que " se reinviertan sn ia suscripcion o

Pago de aumento de capital de la misma perscns woral gue los

haya cistribuicge, siszpre y cuance {a version se lleve 2

- ez -



cabo dentro de ' ios trefnta dias siguyientes . a que hubiere

efeatuado la.3istribucion.

E} sentiao da esta voi;posictén prétende que nn‘ exista
gravamen sobre aépellas’ cantidades. que’ no son. realizables
para el finversionista. puesto que, este'upté por _re(nvertl; B
lés m;smas Y For lo tanto son recurses. que no' e;tén  a-
dispasicidn de &l sino que s;guiran operTanaoc en el‘flﬁjb.,de:

recursos .de la persona emisora de las acciones.

Por otro lado se puede considerar que ia q{épésicidnn

prepiciaf!a'feiﬁvérsian de utiiidades ‘con 1o cua
que las emprosas no se cescapitalizen y ,téﬁganlb un
crecimiento sostenido el cual a final de'cq%ﬁtasv}eﬁ ﬁéé ;gn
una posibilidad rayor de generar mds ganancias. y.a sﬁi vez

mas impuesto sobre ia renta, el cual se aplica al ‘gasto

publico.

Asimismo, al .considerar disminuibles ‘los ‘dividqﬁ&dé

distribuidos en acciones conllevaria a duplicar,su~,eféc\o}

pues el «costo unitario de las acciones .a - enajena se

determinara incluyendo en el divisor aritmétfcn'él nnnt6~kde'

las accicnez chtenidas por capltalizacidn.

Con e}l objeto de esquematizar el procedfmlento para :la
determinacitn det costo promedio ce enajenacidn de accioneé

nos referiremos en lo subsiguiente a hacer referencia a los

- 43 -



ajustes que"debén real:y'

a o&ténéfv e} resultado.

’Dichos ajustes son los slg {sntes"ﬂv

. PRxnsn‘AJuer,:,jrAcru»leAcxnu DEL cosru CDHPRDBADU DE

V3AADuUISIC!DN.

SEGUNDO AJUSTE ALTUALIZACION D: LAS UTXL]DAD:S o PERDIU&:
OBTENIDAS POR LA FERSONA HORAL QUE ENITE

LAS ACCIONES.:

TERCER AJUSTE : . ACTUALIZACION DE LOS DIVIDENDOS FERCIBIDOS
‘ - POR LA FERSGNA MORAL QUE EMITE LAS
" ACCIONES. PROVENIENTES DE QTRAS PERSONAS

URESTDENTES EN.MEX1COD,

CUARTD: AJUSTE  : ACTUAL(AACIDN DE LDS D(VKDENDO> DlSTRlEUl~‘

LOUsS FOR LA PERSONA HORAL [QUE EH}TE LAS ,j

ACCIONES. -

Para estps efectos se debe considerar. le siguiente:

En el caso - del; primer ,ajuste al tesultado v se . .debe

considerar. sumando,

- Q4 -



Para e} segundo .ajuste se considerara.sumando -cuanda
tas ytilidades sean mayores gJue las pérdidas; en casac

contraric &! resultado se restara,
E{ tercer ajuste se suma a los anteriores.

El cuarto” ajuste se debe considerar restando a los

anterioras.

El:resultado‘da estas operaciones; aritméticas nos da
como resultado el manto 6}igiﬁal ajﬁstadu‘dé'las,aCCSDpes‘hl
cuatl sq,lé aplicara el :siﬁﬁiente célchlo:'pata obtener el

;;cstc promedic por accion:

MONTO ORIGINAL  AJUSTADO ©E

EMTRE: TUTAL DE'ACCIONES DEL CONTRIBUYENTE DE LA MISHA  PER= .
SONA HORAL. INCLUYENDO LAS PROVENIENTES DE CAPITALI-

ZACle.

1GUAL: CGSTO FROMEDIO FPOR ACC!ON.



2.5 GANANCIA ADICIONAL EN_ EL CASO DE ﬁ!VIpENDDS DISTRIBUIDOS

EN EXCESO.

gue - se

_Es ra:anaﬁ]g‘sél.heénb' de que ‘los.dividendos

distribuyan deben haber do,genéradqs enne{ﬂéastdé que - en
: s :,ﬁe;qihén‘

(stribuir:

21 cuall dan

tunirse}pér:zhaber'_a:dlétiibﬁbid

en ‘yiétud _ide

Sin  embargo,

consideradas por-las sociedades para gfec€os‘financ§ero;‘ no

son las mismas que se consideran para. efectos. fiscales,

pueden darse casos ‘en quef‘exfsta"uﬁ;xbdlst}jbu_ién d

dividendos tomados sobfe. bases meramente contables; s

serfa el caso de las-partidas ‘de revaluacion de

fijos.

E€sto lo podemos sbservar al dasnes cuenta de Jue

en ocasiones es una utitidad coniable ﬁueéé "é;?'éﬁe Lpiré

efectas fiscales se convierta en una gérdida.

Previendo esta situacion la Ley del lazpuesnto sobre la
Renta establece que cuando los dividendos que se distribuyan

sean mayores a la suma del costo comprobado da. adgquisicion



mas las utilidades & 'pérdidas obtenidas mas 10s’ dividand057
percibidas, el 'excedente :se. debera ‘considerar como ;una

ganancia.

" En."el’sipuesto ‘de.: que este -‘caso. 'se | presentara

tendriamcs ante: nosotros la  presencia ge- un costo - fiscal-

pronedio negativo. Por ‘lo tanto se entendaria que costol .

xiscal de “1a ‘enajenacion | se

abtaniendose de esta forma ia gangnciaian [a;

acciones.

Bajo este orden de ideas y 'eniefventéndiabfae que‘ffuén

dividendos distribuidos  que. se'deben‘.considerar para:iel

calculo son . unicamente :ios »rnvenxentes de.la i-euenta. de
utilidad fiscal neta, . cons:aera que -.es miu} ;'«Vren'of.o'q'ua'~ se

rLeda presentar esta sxtuacidn.

Practicamente los- elementas qug ‘sifven‘de base para

caléular,la u:!lidad fiscal neta: snn mUV'SEEEJantﬂs a k[os

nel uecanisuo ‘ger

que. se consxderan en.1osi a;ustes ~2

ena jenacicdn de acciones.

AGn en el supuesio de que’se péesen:aré'el caso’ de | que
los dividendos diszribuidos>‘tueran superiores.,_ - parte;

excedente estaria cnntornada por dividendos que provienen de



una cuenta de utiliﬁadffﬂ;éa[;neta' y:que-por.-leo tanto  no

jueron gravados. por provenir de la referida cuenta.

El‘articplé;lzs de:la ;LQde?l Impuesto sobre la Rénta”
sedala ‘gue brenﬂrlé}'téasupv de tdiv{dandos distribuidas
provenlenles”dejjg_éueﬁgqrﬁérut;li:zdVflscal neta no- ex?ste
la ob)igacxo; déiefég:u;r éntefcyaigupo. puesto que,  estos
han pagado. ql'»i;pﬁéstgy c#fresbondiente‘ a ‘traves -de fa

persona moral que ha emiﬂido las acciones.

“'De ‘ests ma; consider® que no  se puede .exantar .y
gravaria la‘vez: ' ; concepto, en .este caso el de ‘los
dividendas’ distribuides provenientes de ta cuenta de

, ut{liééd,fiscal neti;.

’EU ﬁi:ﬁﬁghién; el hecho de que la autoridad pretenda
gr;var comb ganancia ‘adicionai al excedente de dividendos
d{stfibuiqos prné;nlentes de ia cuenta de wtil{dad ¢iscal
neta, ya éxentus‘por este necno en otra parte c¢e la misma
leg, es en periu(cic del contribuyente y hace que ia ley .no

Sea cOngrusnte en !0 que dispone.



2.8 RESDLﬁCle :QUE ESTABLECE REGLAS GENERALES Y OTRAS

DISPOS(CIONES DE. CARAGTER FISCAL PARA EL ARD DE 1991.

Aﬁnlcoﬁ afo 13 Secretaria ce Hacienda y Credito PGblico
emitg dispos;clones'mediante reglias ce caracter general  con
el ahjet& de hacer aclaraciones a las leyes fiscales, o . en
;u‘casa.‘ée dar facilidades a ios cantrikbuyentes éara el

cunplimiento.de las mismas.

Estas reglangenera[es,gson"de caréctg; ‘opcional ¥ ..su

'éontr‘Venl; ]g,estipulado en ley, por lo

““contenida no pued

i:tanto sera’a criterio del contribuyente el darles aplicacion

S Mno.

on féchaﬁls,dn‘pgrgg‘u§'1991 se hizo la pubtlicacion en
el Diario Oiicigl.dé ta Federacion de ‘las reglas aplicables
al ejfercicio de 1991, :las cuaies truviaron vigencia a partir

del dia 15 de marzo del misﬁo‘aﬁo,'

La regla‘npnero 50 ﬁéV!AVfgxeficarﬁesalucidn establece
algunos lineamientos. para'“{a nbteﬂcion c¢e garancia por
enajenacion de acciones a que .se refiere e! articulo 19 de
'a  Ley del__Impussna _sobre la"§en{a ta Sual por su

{mportancia comentaresos agqui.

La regla cuenta <con dos fracciones, de 1a zual ila

primera Jo ellas se refiere a las utilidades o perdidas

- &y -



obtenidas por la emisora que deben cohsider§rse en el ‘caso
de ejercicios terminados cen {nterioridad al 1o...de enero de
1890. Es decir. la regla. ''se aplica  al 'segundo  ajuste

comentado anteriormente.

El inciso a) de ia fracecidn .. de.la,reg!a ey cuesticn
aclara. que la  utilidaa: -'que deﬁe' computarse por los
ejercicios terminados . en ‘}déj afos 1375 2’1980 sera’ la

resultante del siguxante proced!niento‘

INGRESO GLOBAL GRAVABLE ™~

NAS:

OTRAS SBL!EDADE:.

MAS:

HAS:

GANANCTA DERIVADA
CONSTRUCCIONES  QUE rUKHARO‘i :
ONTRIBUYENTE POR LA QUr. N

RELATIVO AL MISHO :J:RblClO

KENOS:
IMPUESTO AL {NGRESO GL@B'A

MENOS:

FARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES! EN LASUTILIDADES DE = LAS

EMPRESAS

-‘50 -




1GUAL:

UTILIDAD COMPUTABLE

En el caso de que se obtuvierdn ﬁerdldas en dichos

ejercicios se debera proceder ‘como sigue:

PERDIDA FISCAL - DETERMINADA - EN  LOS’ TERWINOS = DE  LaS

DISPOSICIONES VIGENTES EN' ESUS ARDS.
HENOS : . L EE ISR S BRRC A b
DIVIDENDUS PERCIBIDUS FOR LA SOCIEDAD EMISORA NSy’ CARACTER

DE SOCI0 DE UTRA: SOCIEDAD:S‘

nENDS: . » _
ESTINULOS FISCALES OTORGADOS = POR EL-. EJ ECUTIVD FEEERAL DEL;'
ARG EN QUE SE HAYA PRODUCIDG LA FERDIDA. i
MENOS: ;

GANANCIA EN ENAJENACION DE TERRENDS Y CONSTRUCCIONES = QUE |
FORMARKON PARTE DEL ACTIVO FlJ0 DEL thTR!“UiENT: FOR La “quE
NO SE PAGO 1MPUEsTO: '

1GUAL:

PERDIDA COMFUTABLE.

De _@este - punto .se puede. -opservar que-se corrige  ta
omision existente en ley en la cwal como ¢omentanos en el
punto 2.3 incisc F de este capitule 10 se ({nciua en el

calculo el efecto de los dividendos percibidos puesto gque

- 51 =



eran particas Qque: en escs afos se enconiraban exentas - de
1.S.R.. : :

En cuanto a ias - partidas que Vse consideran ‘en ~2sta
regla por concepto de estimulos fiscales y ganancia derivada
de la enaj:nacion de. terrencs y con;trucctones que formarcn
parte del activo del <contribuyente, su efectoc no era
considerado en ley, siendo que fueron partidas exentas de

iampuesto al igual que los dividendos percibidos.

Las partidas que se suzman. al lnsresd Global  Gravable
corresponden a los ingresdos gue .€n ésos Qﬁos se consideraban
exentos, por tanto no Ent}asanréh' lgigééé' gravable péra
Seterminar el impuestic respectivo.»%or sy Qismo cardcter ce
exentos deben considerarse dentro.de la ' utilidad fiscal
computable, porque  son partidas- qﬁé por no  haber estaco

afectas al gravamen giobal deben . formar parte de fa

inversion recuperable integramente por el inversionista.

Por otro iacdoe., el objetivo de esta regla es ei de la
adecuacion de concepros., puesio . que, en escs afos la
utilicad fiscai ra denominada ingreso giobat gravable; &n
€l caso ce lo que hoy s& paneja como el ISR del! ejercicio en
esos afos se llamo lnmpuesto af Ingreso Globat de las

Empresas.



En la disposicion no se contempla que deban disminuirse
las partidas no dededucibles, lo cual es en beneficio del
contribuyente puestd que proveca 1a existen;iq de ﬁnt'costu

mayor.

En ta rraccidn { inciso b)) ‘de la: #(;aqa  rekf

pretende incorporar el efecto: que ,tienelJla

‘adicionat de! articulo 51 en la'getefh(n;#i‘.>de la utifidad

tiscal del) afo ope 1881,

La deduccidn adiclo*al:, este. ano ,permitia"‘#f

contribuyentes gue obtuvierénlpiiiidadgs aplxcarl; §6hob una

deduccion extraordinaria para [legaf.a la utflidad fiscal.
En 1981, no tenian derecho 'a  esta deduccion  los

contribuyentes que tuvieran mas deduccicnes autorizadas que

ingresos acunrulables.

De esta toraa la regla nos indica que en el caso de
perdidas tiscales se considere comso deduccion inciusive la
de! articulo £1 de ja ley vigente en ese aso. es deeir, fa

gecucc:on adicional.

€n e} casc Ze¢ la utilidac que se cebe considerar segun
io dispuestec en esta regla es la @misma que la ler nos

ind{ca, sin considerar las partidas nc deducibles.




Por io gque se refiere a los ejercicios de 1982, ‘1983,
1984.. 19R5 ¥y 1985 se debe considerar comp una deduccion mas
la denominada deduccion - adicienal, ya sea que se . trate . de ”

utilidad. o perdida !a gue haya obtenido la sac}éaéd enisora.

Dentro de . lo previsy: én'k;v‘reglébsok‘ié seﬁila:'

'Tratandose de los ejercicios dE'iéﬁi,

dentro.de las ‘daducciones no 'se Eénsiaeyara_\a seRalada en’

‘@1 articulo 22 traceion IX: de-l

£sta aclaradionies ;plicabig'a, os'ejercicias en que se

haya obtenidoiperdida pues e de1a Yey lactual
especifica que ‘en el: ééso_de’ P rd(daé;sé““c§ﬁsidér;ra' 1a -
diferencia entre }nﬁresos .acumutables "'y ‘deducciones..

autorizadas.

Dado que en {as deducciones autorizadas de los afos de
hefergncia se encontraba la de e! articulo 22 fraccion iX
que comprendia a jos dividendns distribuidos, con el texto
de jéy se originaba wun efecto duplicador puesto gque laos

dividendas distribuidos se consideran en forma separada,

De 1973 a 195656 no deben computarse las gpartidas no
deducibles de acuerdo a lo previsto en la regia an estudio,
atribuyendo esto a gque en esos afos jas disposiciones

fiscales an materia de nuyestro tera no se consideraban.
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Se seAala en la regla, que ia utilidad o perdida que
debe considerase tratandose de los ejercicios termirados en
ios afos de 1987, 1988 y 1989 que se hubiere iniciado en

1888, o cual se analijzara.posteriormente.

Duante oi a~o de 1939.1a Gti((dad que se considere sera
la gque se determine en los terminaé;da\'articuln 19 wvigente
en ese afd, Ppuesto que en- este afo ya--no existia la . base

tradicional con lo cual el proced{ﬁientn ya no. regquiere

adecuacliones adicionales.

La regla 30 en su traccion Li hace referencia a los
dividendos distribuidos entre el 1o..’ de enero de 1987 y el
31 de diciembre de 1988 gue hubiesen 'sido deducides para

etectos de! Titulo VIl vigente en esos aros.

En este periodo de tleuPQVESLuvieroh vigentes las dos
bases de impuestio, sucediendo gue ép la.utilidad fiscal del
Titute 11 ya se encontraba.’inmérsa la deducecion de
dividendos: 5in embargo en la uti{idad tiscal del T{tulo VIi

no estaba inciuioa dicha deduccion.

Bajo este entendido, [ la ‘-ley actual sedala que “los
dividendes distrivbuidos entre el 1o de enero de 1837 y el 3%
de diciembre de 1988 no se coqsiuerén’en e} -ajuste, pues. su

efecto ya esta inmerso en ia .utilidad tiscal.

-'5%



En el énteﬁdido de que en: estos afcs la utilidad tfiscal
de cada Titulo-debe ‘t-marse en.forma proporcicnalvde acuerdo
a'los p&rcenta]es sefalados en el artlculb 301t vigente hasta
el 31 de ‘diciembre de 18383, nos encontrabamcs con el
prabléma de que los dividendos que e‘ran gistribuidos en
estos. aRos solo . computaban én. el purcentaje  que le
correspondia. a  la base nueva, quecando excluido la parte

proporcional de la base tradicional.

En este sentido ia regla

parte proporcional- de los dividendos:

periodo. que "le hubiere co;ﬁesﬁﬁhd[da ai-Titulo

A efectos de-que-lo-anterior:sea mas.claro pendremos el

siguiente qjedplo:

STITULO 0d 00 8 T T T ITULe VI

1888 . KREEIR X -1
UTILIDAD FISCAL % 7" 87100 (1) 170(2)
PROPOKCION ‘AKT. 801 % : ) 60%
UTILIDAD FISCAL
PROPORC I ONAL T 10218y
UTILIDAD COMPUTABLE
EN 1988 (A-B). $ 142 (3



(1) INCLUYE LA DEDUCCIOR POR DIVIDENDGS DE $30
(2) NO ESTAN DISMINUIDOS LOS DIVIDENDOS.
{3) EN LA UTILIDAD COMPUTASLE SOLO QUEDAN CONSIDERADOS

$12 POR SER EL 40% DE $30.

La regla nos da la opcion para.restariel efecto  total

dge los dividendos distribuides pern?(iehdonosrdisﬁijhfé los

518 faltsntes. : et

En resumen, ila regla 56 puhifcada en el Diario Utficial
de la Federacion del dia 15 'de’ ‘marzo de 149} tiene como
objetivo el adecuar el procedimiento de 1a enajenacidn de
acciones tomande en cuenta las dispesiciones fiscales gque
estuvieron vigentes en los distintos 3Acs Sue coaputan  para

efectos de este calculo,
Hay que terner presente gque este tipec de reglas no

pueden contravenir e! sentido de is ley, por lo sual su

apiicacicn es optativa pars el contribuyente del i1mpuesia.
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2.7 UTILIDAD o PERDIDA FISCAL A ;CDNSIDERASE EN - EJERCICIOS

TERH]NADOS DURANTE 1587 1988 Ra 1989 BUE SE HUBIERE INICIADO

EN 1988.

Se con§1de?$rér~';cwc; gtilidad - o pérdida tiscal
ccrrespondiente a los éjgrcicios terminados durante 1987,
1988 y 1985 que se hubiere lniétado en 1988. Io que rasulte

de acuerdo a.los siguiente:
BASE. . TRADICIONAL.
UTILIDAD ‘A CONSIDERAR

UTILIDAD Fi{SCAL

MENOS

'DEDUCCION ADICIONAL
HENOS :
IHPUESTO SOBRE LA RENTA
HENOS : ;
PARTICIPACION DE LOS TBABA{ADDRES;EN LAS UTILIDADES.

’XGUAL

1TULG, V11

UllLlDAD FI LAL LDHPU(AEL:{

leLlDAD rlSCAL CO"’UTABLf

ENTRE i

NUHERO DE MESES bEL EJERCICIO



POR
NUMERO DE MESES DE CADA  ASO CALENDARIO - QUE. COMPRENDIO EL
EJERCICIO. ‘

Al resultado de! prcducto anterior se  le aplican .los

porcentajes siguientes:

1288 100%
1987 80%
1988 50%

En el caso de los ‘g)eréiqios queanc céiﬁéxdan con - afo
de calendario inicliados en,bsééé ;seﬁ épnsiderara que el
ejerc}ch es irreguiar 'y termina - eS:'SI de dicienbre - de
1988, tomando como base Qque és.eé asa fécha cuando desaparece

la base tradicional.

EJENPLY :

EJERCICIO FISCAL COHPRENDIDO ENTRE-EL - lo. DE-OUCTUBRE DE 1986

¥ EL"30 DE-SEPTIEMBRE DE 1387,

UTILIDAD FISCAL ~OMPUTABLE TITULO VI $800
NUMERD DE MESES DEL EJERCICIO ) : 12
HESES DE 1986 3
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HESES DE 1987

UTIL1DAD FISCAL COMPUTABLE MENSUAL
($600 ENTRE 123 “2roniii w0
"POR " 3 MESES DE 1986

POR PROPDACION 1985 100%

POR 9 MESES DE 1987

FOR-PROPORCION 1887 . . 80% -

SUMA DE PRUPORCIUNES

Los'sﬁlOfsonk'le que -icomputan. en el

utilidad fiscal del

50

150

150

450

W
a
o

510

.calculo como ia

tuto Vil, "mismos’gque se aumentaran - al

proéedinienLO’resuliaﬁte‘del Tituto Il por el mismo periodo.

BASE NUEVA

Se considera la utiitidad fiscal computable de acuerdo a

las disposiciones que estuvieron vigentes en

cada afo. de

transicion y aplicanaose et mismo procedimiento descrito . en

@l punto anterior, pero con 1a variante

los siguientes porcentajes:

de que se

aplican



1988 . 100%

Es en'. 19389 cuando se'incorpe;an en torma ‘total tas

disposiziones contenidas en'gl Titulo 11,

En‘elicaso de eje}cictaérqgé na ‘éolncidan con afo . de

‘catendario;, pi?abﬂafeéioéfdel ;dge'gé ‘termire.en (1987, se

considera’que ‘el misn a5 frregular’y quefue iniclado el

lo. de'gnérq dE_é}e‘u}smv

Esié’i;fi;u“ ;réhértbf;p_d;l'aeglaﬁentu de lg'Le; del
"}ﬁpQésto‘ighre lg'Réhia'iséEala la“forma ‘én que ‘se debe
»procedér eﬁ egtqs 5505 cﬂnsidefanda‘que existian dos bases  y
gue eran aplicahlés en pase a p;oporciones permitiéncose_ 1;

. incerporacicon en forma paulatina de lo que se denominaba

Base Nueva o Ampliada.
EJEHPLOS [INCORPORANDO LAS DOS BASES.

ARD 1987

CONCEFTO i TITELO Vi1
UTILIDAD F1SCAL s 300 Y
PROPORCION 20% - 80%

RESULTADO PARCIAL 50 . 400




UTILIDAD COMFUTABLE

CONCEPTO TITULD
UTILIDAD FISCAL $ 7
FRUPORCION 0%

RESULTADO FARCIAL 120

UTILIDAD COMPUTABLE

3 3
o
[«]

TITULD VI
3 500
80%
300

420

EJERCICi0 QCTUERE DE 1986 A SEPTIENBRE DE 1987.:

TITULO 1!

UTILIDAD FiSCAL s Sad
MESES DEL EJERCICIO 5
UTILIDAD FiSTAL PCR MES (1Y)
UTILIDAD FiSCaAL PARCIAL

3 MESES LE 1g8é€ 0

3 MESES DE 1887 540
PROPORCICH 20
RESULTALY 108

CTILIDAD FISCAL COMPUTASLE

TITULD VI
s 810

12

713



EJERCICIQ MARZO DE

1987 A FEBRERO DE 1983

TITULD 1 TITULO V11
UTILIDAD FIsCaL $ 1.90%0 _5'1.200
MESES DEL EJERCICIU 12 . g 12
UTILIDAD POR HES s 100
UTILIDAD F1SCAL FARCIAL
10 MESES DE 1987 55¢ 1,000
2 MESES DE 1985 170 pele}
UTILIDAD FisSCAL
PROFORCIONAL 238 “29
UTILIDAD FISCAL COMFUTABLE 1,158
Para determinar ta wutilicad. fiscal proporcicnal
aplico e! siguiente procediniento:
TiTLULO 11
UTILIDAD 10 HESES DE 1887 $ E50 0% 170
UTILIDAD 2 MESES DE 1388 170 “OX . 58
TOTAL 238

o
o
+

Fe



TITULO V11

UTILIDAD 10 MESES DE 1587 1,000 80N 500

UTILILAD 2 MESES DE 1968 200. 50% 120
TOTAL L 920

EJENPLO DE EJERCICIOS CON PERDIDAS

EJERCICID 1568

TITULG Ti TITULO VII
UTILIDAD{PERDIDAIFISCAL ~ 8 5607 s (200
PROPORC1ON Ceon 508
TILIDAD FROFURCIONAL 200 «izoy
TILIDAD FISCAL conruTABLE 50 .

FITULG F1 5 TITULO VI
UTILIDAD(FERDIDAIFISCAL 3 (3003 28 (s00)
PROPGRC10N eoa o sox
PERDIDA PROPOURCIONAL 120 o (3002

PERDIDA F1SCal COMPUTABLE




2.8 COSTO PROMEDIO EN ENAJENACIONES SUBSECUENTES.

Cuando se enajenan acciones en una techa determinada vy
previamente ya se ha determinado un costo fiscal promedio de
las mismas, se debera considerar como costo comprobado de
adguisicion el mismo gque haya 5ido deterominado en la

enajenacion inmediata anterior.
En este caso se debe considerar como fecha de
adquisicion de las .acciones, el mes ‘en que se hublere

efectuvado la enajenacion inmediata anterior.

Los ajustes de utiiidades, ‘perdidas, . dividendos

percibidos y dividendos distribuidos sevharan considerando

ios que se generen a partir de esa fecha.

Esta disposician 'gs - acertada pues‘ = sigp)if ;a'r

azpliamente el cadlculo en el caso de acciones Qque yaJ glenen

asignado un costo fiscal promedio,

Lo anterior es 2on virtud de que cuando se determina pdr

primera vez el costo fiscal promedid de las acciones, ya se

incorporaron en el mismo los ajustes respectivos a una techa
determinada, por lo tanto . los ajustes posteriores se haran

partiznde de este.



Cabe. mencionar que ];s acciones“frgvenienlés ':dg'
capitaiizacion d» utilidades o ;c:‘reinverslén de dividendos
dentro de los 30 cias siguientés a su distribucicn..'tendran
como . costo comprobado . de adquisicipn en enajenacicnes
subsecuentes el que .se haya determinado én la enajenacion .

inmediata anterior.

_Hay gque recordar que la ley conside(a que e;ﬁg tipo: de
acciones no tienen costo cumprobadb de adguisicion.come. vya
heros mencicnado antérinrmente. sin embargo-el costo tiscal
promedio gque 'se determina en la:: primera enajenacion es
aplicable a todas las -acc}ones propiedad del cantribuyenta‘
qqeitenga de la misma persona .mﬁfa{. igc]didas las 'hue
provienen de capitalizaciénc }éxnveksson}da'divideﬁdos.

. E; ﬁof esta é::gn que éuan@o se lleva a cabo una
.ségunda enajénacion. las mismas yi ‘cuenian con, . un  costo

tiscal promedio.

2.9 COSTO COHMPROBADO DE ADQUISICION DE ACCIONES PROVENIENTES

DE CAPITALIZACION ADQUIRIDAS ANTES DEL 1o. DE ENERC DE 1889.

£5 preciso recordar que nasta 19565 el precedimiento
uti{lizado para determinar el costo fiscal ge las acciones

era dirferente al que 2stamos analizando.



Este costo era determinado cde acuerdo. al pagquete de
acciones que se. fueran a en2jenar y por 1o tanto solo
interesaba conocer el costo riscai ge  ias gque se vendian,
por o que este era variable cdependiendc de ta fecha en que
se &najenaran.

En - ese tienpe a tas - acciones provenientes de
capitalizaciaon, se Jjes consideraba-como COsto coeamprobado . de,
adquisicion el vator nominal que ias wmismas tenian,
Actualmente este tipo de accicnes se censlidera que‘nu Liénenv

costo comprobado ce acdquisicion.

La . disposicion wvigente hasta 1336 se  enfocaba a
reccnocer un costo fiscai a las acciones p:bvéhientes de
capita)i:a:ian solo hasta ei TOEENTO en . gue esgas fueran
enajenadas. £n ese a2ntonces se consideraba que las accicnes
que primerc se enajenaban eran las Bas antiguas.

Con 1la zmoditicacion a }a ley an 1339 se cpns(dera que
ilas acciones provenientes de é;piia}i:acién-o ré{nvérsion de
dividencos no tienen costo cosprobado ‘de adquisicion,lo cuat
origina wna situasion iniuvsta para aguelias personas gue al
31 de diztezbre ce 1985 contaban con accionés de este tipo;
de las cuales no se habia reconocido su costo . pueste que

el mismo se reccnocla hasta que s2 enajenatan.



Para contrarestar estas situacion se preveé- en ta - Lay

fel lmnpuesto sobre la Renta que si tendran costo éomptobado

de adgquisicion aquellas acciones de este tipo que 'sa

hubieren adquirido antes del 1o. de enerc de 1383, siempre.y

cuando, ia acecién original de ta cual se& derivo  esa
capitalizacion se Fraya énajenado antes de " ia fecha:
mencionada.

A manera de que io anteriar sea mas claro pondreuos el

giguiente caso a manera de_ejemp)o.';

Un acetonista. Cuent

con. la siguienta ‘lnversién. 'en una
empresat

chE CUL AU AGCIONES S VALOR NOGHINAL
SR T et o TUBORUACCION - TOTAL
ACCIONES DE APORTACION = * "ioizgl [~

ST371,000 -5 20,000

La sociedad emisora de " las aCcfﬁnes obtisne utilidades por

$ 50,000 correspondienteé 51 estas acciones, las cuales son

capita!i*adas en su tatalidad,

De ia cap!ta}iﬁicfdn‘s, obtiene o s{:uiente:

VALOR NOMINAL

"o POR_ACCION TOTAL
ACCIONES. DE APORTACION TUEE1,000 0 05 20,000

ACCIONES DE CAPITALIZACIGN - 77 /807" s 1,000 % 50,000

- 65 -



El accionista declide enajenar en el. mes ce wmayo. Jde
18886,- 20 acciones de las 70 en su:poder.En este caso las que

se enajenanren primer termino s0n_las mas antiguas.

El procedimiento utilizado para determinar el costo en

@sa enajenarion fue el siguiente:

COSTD COMPROBADO DE ADQUISICION $ 20,000

UTILIDADES GENERADAS FOR LA EMISOUREA FROFOR-

CIONALES A LAS 20 ACCIONES £0, 000
DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS EN ACCIONES } (50, 000
COSTO FISCAL DE LAS 20 ACCIONES . s 26.000

Comoe puede obseryarse‘ con ) este pfécedimlenzo

practicamente el.efecto .de  las utilidades generadas por -la
emisora se anuia al incorporar-en el calculo les - dividendos

distribuidos en . acciones.

Esto &s congruente si se considera  que las acciones
capitalizadas tienen un costo comprobadc ae adquisicion de
$50,000, ei cual se podia reccnocer solo en el momento de

que estas fueran enajenadas

Con la cispasicion de ley se permite cue en estos casos
se reconozia como costo €l valor nominal de las acciones de
capitalizacton adquiridas antes del lo. de enero cde 1%53, en

virtud de gque <como se aprecia en el ejexsplo de no



reconocerse este’ costo ‘sera’‘en perjuicio del! contribuyente
al perder su derecho a computar tas utitidades

capitalizadas.’
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CAPITULD 111} ERAJENACION POR'PERSONAS‘FISICAS ‘RESlDENTES

EN MEXICO.

3.1 INGRESOS GRAVABLES POR ENAJENACION DE ACCIONES.

Los ingresos provenientes de enajenacion de acciones en
el caso de personas fisicas son segulades de acuerde a  las
disposiciones. que sedala el Capltulo 1V del Titulo iV de  1la

Ley del Impuesto sobre’ la-Renta.

Se cdnstdsra ingreso el monto de la contraprestacion
'obrtenida; fnclusive en ,cregllo. con . -motivo de ia

enajenacion de acciones.’

Se establecéA_que' en ‘}65 casos . de - permuta - hay dos

enajenaciones.

En los  .casos en . que :por motivo- de |; 'ope;acién ne
exista contrapres;acion‘ﬁse atendera al valor de avaluo
practicado por -persona aQtorS:ada por ia Saecretaria ce
Hacienda y Credito Publico. Un ejemplo de estos es en los

casos de donacidn entre personas fisicas.
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No se ccnsideraqungresﬁs por anaj%hacidn de acciones

‘los ‘que’ deriven de 'los siguientes hechos:

" Muerte. Zj

Donacion de sociedades. .

Fusion de sociedadeé.

En los casos de exproplaé;dn, f" }hé{eéc;,que’ se

considera es el importe recibido #omp indemnizacidn:

3.2 ENAJENACIONES EXENTAS

Se consideran ingresos exenibs'dé';éheéﬂdfé“lo”éeﬁalado
en el articulo 77 fraccion XVI de ‘Ja Ley del lmpuesto ‘sobre
ta Renta, los provenientes de enajenacidn de accidnes que

cotizen en la Boisa Mexicana de Valores.:

Se exceptuan del pago del impuesto cuandola ‘‘operacidn
se realiza a traves de Bolsa de  Valores autorizada en ‘el
pais y siempre que dichos valores sean de los ‘'que se.coleocan

entre el gran publico inversionista.

En el Diario Oticlal de ia Federacicdn de fecha 15 de
marzo de 1991 en el anexo 3, se hizd la publicacicr:. de los
valores y acciones gque se considera se colocan entre el gran

publico inversionista



El reglamento de la ley referida sefala que no obstante
los valores y acciones dejen de ser considerados de los que
se colocan entre el gran publico inversionista en la fecha
de la enajenacion, se seguira gozando de 1la exencidn sieampre
y cuando en la fecha de adqguisicidn hubieren tenido tal

caracter,

No se consideran ingrescs acumulables los que obtengan
las personas fisicas accionistas de sociedades de inversidn

comunes derivados de la enajenacion de acciones de esas

- mismas sociedades.

Esta exencion no es valida en el caso de Qque los

bacclonistas hayan sido beneficiados con el estimuloc fiscal a

que se reriere el articulo 165 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta, mediante la cual la. inversion gque efectuen en
acciones de sociedades de Inversion permite que se disminuya

el ingreso acumulable del ejercicio en que la efectuen.

lguaimente se cansideran  exentas para las personas
tisicas las transmision de  acciones que se realizen por

medic de

3 deonacign entre egényuges o entre ascerndientes v
descendientes en linea recta cualquiera gue sea e! monto de

la misma.



5.3 BASE DE. IMPUESTO PARA PERSONAS FISICAS.

La ganancia-obtenida en’' la énajenacién de acciocnes  ne
es ingreso atribuible al  ejercicio en que se éfgclua la
operacion, debido a gque el beneficio que se abtiene se
deriva del! s:peravit que ha generado la empresa a traves. de
un periodo determinado de tiempo, y el mismo esta en funcion
del tiempo que el accionista ha tenido la posesion de las

acciones.

Eﬁ észerrsentldo la ' Ley detl lepuesto ‘sobre ta Renta
contempla que PSéte.dE_ la ganancia se considere como  la
correspondiente al ejarciciq @n que se efectuc la . coperacion
y el excedente se considere, como'un -ingresc atribuible ~'a”
otros ejercicios. i :

ena fenacidn

El impuesto anual atribuible é (ngresds pﬁ

de acciones se deétermina de la sigu{enté

-Se determina en .primér itérmino la; ganancia ‘en la
enajenacion de acciones dlsnin\;\yenua de) "ingresn" obtenido el
costo promedio de las acciones que se énajenen.'los gastos

notarjales .y otras erogacicnes _inherentes.a . }a - operacion

pagados por e! contribuyente.

-La ganancia obtenida se divide entre el nGmero de afos

transcurrides desde la techa de adquisicidn hasta ta fecha



de enajenacion, sin. que estos . excedan a 20 . anos, De esta

forma:-se obtiene la ganancia por afo.

©-El ‘resultade obtenido 'de la  division anterior se
considera como un ingreso acumulable a los demads -ingreses

de! 2jercicio. en que se realizo la oberacicn._

-La ganancia restante se ' considera . como un:ingreso  no

acumulable a la cual ,se le;aélica una ,tgsa;de'{dpuestp{ de

acuerdo. a 1o 'siguient
a) se
efectlo la n a can idéd\gue‘s;-ﬁéyﬁ toﬁadq

-como - base

“cociente

Tesultante

acumulable

b). Se apticara el mismo prccgd?mlehtOu.preﬁistn er;,

punio anterior a los cinco ejercicios'aﬁtériﬂres' inleQEndu

el de 13 enajenacion. para. que éuméndo,»las tasas qﬁe
resulten de ios cinco ejercicios - se ob;enia una . tasa
promedic. Dicha tasa promedio sera la que debera aplicarse

al ingreso no acunulaopie.

-El impuesto gque resulte de aplicar al ingreso no
acumulable la tasa respectiva se sumara al impuesto obtenido

de los ingresos acumulables.



3.3 ENAJENACIONES POR DEBAJO DEL VALOR DE AVALUO.

En.el..caso deique lasméééienes sean-vendidas -por dedajo
de su precio real es’indidable que. (& que es un. quebranto
para el enajenante se  convierte en una~gaﬁancia “para. . el

adquirente.

La tey previene esta sftuvacidn y pcf lo tanto . la
autoridad esta facultada para practicar, ordenar o tomar..-en

cuanta el valor de avaluo de las acciones a enajenar. Cuando

el valor de avalus exceca en mas de un 10% a['.d§ fa’

contraprestacion pactada , el excedente :se  considerara’

ingreso para e! adguirente, bdajo e!

acguisicion de btenas”.

comd costo comprobado de adquisicibﬁ~ ;dqﬁiren(e ‘la

cantidad gque se cbtenga del valor de~aya[ﬁo

3.5 ERAJENACIONES A PLAZO.

Cuando la operacicn s2 pacte en pagos parciales se
tiere la cpcicn de acunujar e! impuesto correspondiente  al
ingresos no acumulable en 'os ados en que se reciban los
pagos, siempre y cuando este plazo exceda de 18 meses y se

garantice et interes fiscal.



El impuesto correspondiente al ingreso no acunmulable se
debe dividir eﬁtre el precio total de la enajenacion. EI

factor que.se obtenga 'sera el que se aplique a los ingresos

que se perqiqan'en cada afo de calendario, enterando el
imspuesto " correspondiente en e! afo de <calendario que

corresponda.

En estos casos el pago praovisional se hard de acuerdo a
lo.que resulte de aplicar la tarita del articulo 141 a la

. parte de la ganancia acunmulable.

El  intéres fiscal a garantizar sera igual a la
diferencia entre el pago provisiona! que debiera efectuarse
en caso de gue no hublera pago en parcialidades, y el pago
provisional mencionado en el parrafo anterior, mas los
éosibles Tecargos correspondientes a un afo. La garantia del

interés fiscal cdebera rencvarse en rforma anuatl.

3.6 PAGO PROVISIONAL POR ENAJENACION DE ACCIONES.

Por cada operacidn de enajenacion de acciones que
realizen personas tisicas, estas estan opligadas a efectuar
pagos provisionales los cuales seran equivalentes al 20% detl

monto total de la contraprestacion.



Este pagd provisionai serai raienido por-el .adquirente .-
de las acclones el cual lo-enterard a mds ;ardgrﬁel dﬁa‘.ll

del mes ﬁosteriurva) qugrse}llpve a cabo lé}eperECiﬂn.S

Cabevseﬁajaé que - no existe una dispnstcian en la. ley
que prevea el casc de que el adgquirente de las acciones sea

un residente en el extranjero.

Consideramos que en este casoc no se puede asignar la
responsabilidad de retener al residente en el extranjero Yy
tendria que ser el wmisme centribuyente quien efectuara por

cuenta propia e1 entero Jel pago provisional,

La persona que etfectGe {a retencion proporcionara al
contribuyente constancia ce la misma, la cual-se presentaréd

conjuntamente con su declaracidn del ejercicio.

Cabe sermaiar que oicha retencidn del 20X se apiica
independientermente de jue en lia énajenacidn haya re#ultada
ganancia o perdida, io cua! resulta  inequitativo para ei
contribuyente. pues en los casos de obtencion de perdida se
estard anticipande una cantidad sobre un impuesto gue no se

causara.

En este sentido seria conveniente la adecuacion de esta

disposicion para que: las retenciones que en su caso hayan



que  hacerse . se deriven del resultado -obtenidae en la

enajenacion,

‘Camo - veremas en el siguiente punto, ‘esta situacian: .se
prevee . solo en ios casos en quebla operacion es .dictaminada

por Contador PGbilico Registrado.

3.7 DICTAMEN DE CONTADOR PUBLICO REGISTRADG.

La retencion del 20% a que hemos hecho.referencia en el
punto gque antecede puede ser menor en oS casos en que la

operacion este dictaminada por Contador Publico Rezistfadoh_,

Para efectos de la dicraminaci@n  deberda presentarse
aviso a la autoridad fiscal a wmds tarcar e! d{a 10 del mes

siguiente al gque se efectue Ja enajenacioan.

En lds casos en que exista dictamen, el impuesto sa2
retendra en los casos en que exista ganancia &n }a operacion
aplicando la tarira precalicutaca en los termines del
articulo 103 de la Ley cel lmpuesto sobre ja Regata. En  los
casos 2g peroida no habra retencion alguna, sin embargo se

‘debe presentar la declaracion sin pago.

ESTA
SELIR




£l d(ctamen dabera ’presentarss dentro ds  lgs 30 diss

que ‘se presenta o.debio. . naberse

impuesto retenigo.

ontener coamo ainimo 10s documentos e

Lunzaaor Publice re:lstrauc anze cota

Secretarza_de Hacienda y Credito Publico en. los- xerminos de

arxlcula 52 “del uad{gor,rys;a} - de  la

+ Federsci

‘Contador: Pabl1cs;

parardlétanlﬁéx.

-Ayalféis.

~Analisls de las dti[}dgd

sociegad emisora por ‘caca €}

fecha de adquisicion y- [a_'reché"pg \enéjenh;léﬁf de la

acciones.




~Caleulo ...del .impuesto a .cargo del- contr{buyenie'

aplicando ‘1= ‘“tarifa ‘precalculada. en :-los: teéminbs,‘;del

artfculo 103 de .la 'ley invocada.

Abundando a lo anterior el texto del‘ﬁicianen' debera
cantener la arirmacion de que se exaninq la. determinacion
de! casto promedio per accion de la; accionés enajenadas -y
ta declaracion del impuesto correspondiente, asi como que
las mismas se efecluaron en apego a los dispuesto por las

disposiciones fi{scales relatt?as.

Cabe seralar gSue &! distamen que emite e] Contador
Pablico Registrado debe basarse en lag disposiciones
regiamentarias gque la propia autoridad establece vy en las
normas de auditoria que la propia profesicn 2stablace en
cuanto a la capacidad, independencia e Imparcialidad del

profestonal que emite el dictamen.

Asiniszo detera apegarse a las normas de auditoria

raferentes al trabajo que desempeda ¥y a la {nfermacidn ' gue
resulte del misap.

Cabe sefalar que a diterencia de un trabajeo realizado
para tines financieros, en donde son aplicables los
criterios de i{mpcrtanci{a retlativa y riesgo probable, para

efectos de un dictamen de enajenacion ge acciones el



Contador- Fuklice es . responsable de la _operacion en -'su

conjunta y en forza lhte;ta.

Abundando a o anteriocr cuando el Contador Pablico
exzite una  opinion acerca de:una enajenacian de accicnes,
esta objtgado a inagicar si fuercn ceterainados correctazente

c no el c¢costo precedio ¥ el lmpuesio respectivo.

No cabe. en un dictamen de estws tipo el Zar una -opinion
en el sentido de gue " razan;Slesen(e s correcta la
operacicn ". se debe cpinar: sobre si la operacicn cumplie o
no.con las disposiciones fiscales.

En aguellos cascs en ;ue se vayaz a emitir un dictazen y
Freviazente se haya determinado @&l costo s=rocedio de las
acgiones ¥y Sicha crperazion tacbien haya sido dictaminaca, se
scnsideraran £50s  Qatos somo  ciertes .y la revision sera
partiends e esa informacion, deniendo conservar coat  un

Fapel ce t:adajic el d:ictamen ereftualo SOn anteriorigaz.

Consicerd gue es sanc el hecro Ze jue exista cictazmen
de Contagor Furnlico Registracdo en opreracsiznes con acciones,
yYa Jue <an seguricad al <ontribuyente, dada la seriesac

proftesicnal de guien [T smite.

£l trabajc cZei dictamen se sujeta a normas nuy

estrictlas dictagdas por la wmisma  profesion  y a reglas



impuestas por ta iutorinad tisecatl, 1o cual ' permite ‘al
contribuyente tener una’asplia seguridad de los ‘resultados
dictaminados, y en ciertc modo liberan al contribuyente de

ta fiscaiizacien directa por parte de ta autoridad,

Hay Sue recordar que 1a ‘autoricad 'h;cendarla “ha

deposttadc un nuy al:o gr:ﬁo de confian*a en'lds dictamenes

emitidos por Lcnladores Publicos. :

En el capitulo Vl se encuentra un ejemplo de.un  modelc

de dictauen.

3.8 PERDIDAS POR ENAJENACION DE‘ACCIONES.-

Para efectos de gue la auta{ida& reconozca 1a  perdida
en !a enajemacicon de acciones, ia misma aebe‘derlvgrse - de
que esa perdicda es real y no fue derigad; ce qﬁe*:!asu
acciones fuercn enajenadas en.un precio'inre;ior'a sui'vgfdr

contable,

£s razonadle el neche ce gue - las- acciones’ deben

venderse a un precio, gque cord nminimo debe 'serie valor

ceontable actualizado ce las mismas.

El valor contable actualizado representa la .valbracidn

presante del patrimonic de los .nvers(on{stas.‘pues~o que en



@l se refieja la difsrencia gptre los derechos 'y deudas “de

ia sociedad.

“En gst§ séﬁtiab él fisco 'no jusgitlca el hecho de. que
tas §c§lqnes seﬁ eﬂajegen §cri:déSajo de . su valor contable
actual{zadn: y éa::‘gse_ﬁo:ivd quaﬁqo sebobtidneh pérdi{das
ba ja est#s' c;réét§;15£39as"no se’ fes da reconocimiento

¢tiscal a las perdidas obtenldas.

3.9 CAPITAL conrABLE»‘A'cTQAx;i

Para efectos fiscales: en;jelac{ﬁn de

acciones. sera ~aguel”i gu

igrecio

resu {g <
pactado y el déterntﬁaﬁg »'Vpghtiiﬂ'dé capital  "centable
‘actuallizadoe.
De acuerdo a o sefalado en los oprincipics de

contabilidad generalmente aceptados Ios estados  financieros
se reexpresan con el objeto de reflejar en-los ' mismos {os

efectos inflacionarics que ios afectan.

De esta forza aoue!las sapresas que reexpresen.  sSus
estados financieros ce actuerde a les principios de
contabilidad generalmente aceptados contaran «on un capital

contable actuaiizado al cual se te da validez fiscal.



Las empresas gque no apliquen. las “disposiciones de

reexpresion eritidas por -‘la proresidn contable deberan

actualizar su capital incrementandole el° wmonto -de la
actuatizacion de sus - active fijos, gastos. ¥y cargos
diferidos, terrenos e inventartos, aplicandose el

procedimiento de actuaiizacion pravisto en el articulo 3o.

de la Ley del Impuesto al Active.

El1 capital contacle actualizado por cuaiesquiera de los
dos meétedos mencionados. se dividira entre el total de
'acctones de la persona moral que las emite, incluyendo. lag
corresponcdientes a reinversion ° capitali:acian de
utilidades o de cualquier otro concepis gue integre el

capital de la misma.

El resultado que se obienga de esta division sera el
capital contable actualizado por accion, el cual sera el que
el filsco reconozca coao la zinima cantidad en gue pueza sar

enajenada una acTian.

3.10 AMORTIZACION DE PERDIDAS POR ENAJENACION DE ACCIONES.

En los cascs en gue resuite perdica en 1a enajenacidn
de accicnes y que la =isza s2z precedente de acuerdo a o
comentacdo en el punto anterior se procedera de la siguiente

forma.



La perdica se oividira entre el nGzero de adfcs
transcurridos entre ia techa de adquisicidn y la fecha en
que se enajenen, sin gque este pariodoc pueda ser superior a

10 afos.

El resultads que se obtenga conforme " al parrafo
anterior sera ia parte de la perdida gue podra deducirse en
‘el mismo ejercicio en que se hizo la enajenacion, o0 en los
tres ejercicios siguientes; La parte excedente tendra otro

tratamiento, el cual analizaremos en el siguiente punto.

La parte de la perdida atribuible-al .ejercicioc en qﬁe,u
se hizoc la enajenacion podra d(smlnulrsé de {os si;uiente55
conceptos:

a) De la ganancia en enajenacidn de bienes.obfanida .en .

el mismo afo de calendaric . en que se obtuvo la'pérdida.

b3). De los demas ingresos acumulabfes‘duelﬁe obtengan en

el mismo adAo de calendario en que se obtuvo la perdida,

c) De {a ganancia por enajenacion de bienes gque se

optengan en jus sigulentas tres sfize 2e calendario.



3.11 ACREDITAMIENTD DEL 1SR EQUIVALENTE DE',LA PERDIDA  NO

DISHINUIDA.

Como vimos en ei. punto anterior, una parte de la’

pardida tiene un procedimiento distinto  ‘para h;cerv sy

acreditamiento.

La perdida no  oisminuida debera’ muitipiicarse por ~la’

tasa efectiva de impuesto -que el pnhii;buygﬁte " hubiere

causado en el afo en que se sufrio ta misma.

El resultado que se dbténﬁa'

erala cantidad qus podra

acreditarse en el mismo sjercicic en’ que ‘se . obtuve ' la

“perdida o-enlas . tres éjeréic{é; siguientes; contra . el

lmpues(é eféctﬁvo‘que le ‘corresponderia a. "ia ganancia por

enajenacion de bienes de cada afo en que se vaya a hacer el

acreditamiento.

En todos les casos cuando ©° no - se efectue el
acreditamiento teniendo derecho a bacerlo;'se‘ perdera el
derecho de efectuarlo hasta per {a cantidad en “que’’ pudo

haber procedido.
EJENPLO

PERDIDA EN ENAJENACION DE ACCIDNES s 80,000



AROS PE TENENF!ALb? LASAACCjSNES

PERDIDA PéR ARD

Haciendo las aperacipnes réspec§£vas se obtiene:
PERGIDA DISHINUIELE

PERDIDA NO DISMIKNUIBLE

De las daclaraciones de impuesto se obtienen los

datos supuestos:

INGRESOS. ACUMULABLES

ARQ SUELDOS GANANCIA EN - TGTAL IISR

ENAJENACION : 'CAUSADD
1820 - $140,000 20, 000 180,000 15,000
1991 200,000 20, V00 240,000 23,800
1982 250, 000 50, 000 300,000 45,000
1993 500, 000 130, GOU 600,000 160, 000

s 30,000

330,000

s 60,000

siguientes

" TASA

EFECTIVA

10%
1z%
15%

30%



APLICACION DE LA PERDIDA:DISHINUIBLE

PRIMER CASO.

1.-Se obtiene ganancia por enajenacion de otros bienes.

GANANCIA EN ENAJENACION DE ACCIONES $ 50,000
GANANCIA EN ENAJENACION OTROS BIENES 20,000
TOTAL DE LA GANANClA 70,000
DISHINUCION DE LA FERDIDA 30, 000
GANANCIA NETA 40, 000

2.-Se obtienen otros ingresos acumulables y por  enajenacion

da ctros bienes.

GANANC1A EN EMNAJENACION DE BIENES: . - - s 20,000
DISHINUCION DE LA PERDIDA 30,000
RESULTADO (10,000)
INGRESOS ACUMULABLES POR SUELDOS 25,000
HENOS: RESULTADO ANTERIOR 10,000
GANANCIA RETA 15,000

En este ajesmplo si no hubieren existido ingresos acunmulables
FOTr sueildes el remanente de 10,000 se pudo haber aplicado
contra la ganancia en enajenacion g2 bienes ue los tres
ejercicios siguientes,ya no sien@c posible su aplicacion

contra otros ingresos acumulables.



3.- En el caso de  que

siguientes:

se aplique en

tos

tres anos

ARD GANANCLA POR DISMINUCION DE SALDO POR

ENAJEVACION LA PERDIDA msﬁmﬁ:}n
SALDO INICIAL $ 10,000
1991 1,000 1,000 9.0_06
1992 4,000 a,000 5,000
1833 . 3,000 3,000

2,000 :

£1 fmporte de $ 2,000 ya to podra 6lsninuir§§'gn ﬁgjercfctns“;_,“
posteriores pues el plazo establecido en ley es de los  -tres.:

ejercicios sigulentes al que se obtuve la perdida;"‘

APLICACION DE LA PERDIDA NO DISHINUIBLE

AR FERLIDA TasA PERDIDA
DISMINUIELE EFECTIVA . ACRED)TABLE
1950

$.50. 000 . 1%

Los '$:.6,000 serf{an la cantidad que pdedekycfcditarse;«ccntra

el izpuesto que le hubiere‘,correspondido a f; génanciéj;par‘

=80 -



enajenacion de blenes en el aAo en que se obtuvo la  .pérdida

en la enajenacion o en los tres siguiente-.
De acuerdo a !o anterfor se tendria lo siguiente:

ARD . GANANCIA POR TASA 1SR 1SR 1SR

ENAJENACION - EFECT!VA' CAUSADO " ACREDITABLE NETb
BIENES : B '
1880 - $20.000 10X 2,000 2i000 U 0f
1981 40,000 125 4,800 - 4,060 800
1982~ 50,000 : 15% TS0 T e 7,500
1893 . 100,000 ¢ x 30N 36,000 - - - 'o,’ 'V,Vao'.'kooo B

TOTAL : - 56,000

“Como puede observarse los s 6,000 a que . se tenia dgrgéhn de
acred{tamiento se absorbieron en el afo’ de 1996 y‘1951.. ‘con
la cual se disminuyo el impuesto . sobre Ta, renta de {esés

ejercicics.




EL ADQUIRENTE en todos ’lo#,é#éqs,debé pkésehtaé; aviso'

de adgquisicién de acciones en. 1a fq}h;

dentro de los diez dias siguientes af;que‘

operacion.

EL ENAJENANTE presentara aviso. por ‘eh#qeﬁacldn‘rdg
acciones en la forma oficial HISR-130,.s5dlo en lpé,césds,ien‘

que obtenga perdida en la enajenacion.

- a2 -



CAPITULD . IV ENAJENACION FGR PERSONAS ﬁORALES RES!DE&TES

EN HEXICO.

4.1 INGRESDS ACUMULABLES

Las personas éeralqu"egulaéas poé el Titulev!l ‘de la

Ley del Impuesto sobrer)é:Renta estan oblixadas a acumular a

sus deamds rxngresos )]gszwprovenfentes deia ganancxa que

obtengan en, la enajenac!on de’ acclones.

A"diférenéfa;de tas heréQhas<f(;icas.ieﬁ el " régimen de
personas gorales né ha; exenciones. en Qirtud de gque. se
censidera que ! fin prxmordlal de las mispas es orientar
sus recurscs a actividades productivas,y gue por lc tanto no
es normal que las mismas dastlﬁen sus recursos a {nverrtir en

otras sociedades.

£1 procedimiento para . determinar la ganancia por
enajenacion de acciones es el previsio en el articule 18 Jde
s Ley del impuesto sobre'la'heﬁﬁa.,el cual he anatlizado en

el punto 2.4 del capituio )i,



4.2 PERDIDAS OBTEN!DAS POR.PERSONAS MORALES

el Sr;iculq 28 fraccion

Como regla- general ‘se.sedaia:e

XVil  que  no.. sen

deducibles: pérdidés ubteniqas en

operaciones. de enajenacion de accienes..

No' obstante lo anterior se permite la'deduccion s6lo en

loé casos énridﬁafla | ﬁaﬁéﬁactén.yl“édqulslciﬁn se  efectue
dandowéubpiiﬁfenib éffns;kequiéi{os §ua';stébiééé‘}§ bropia’

Secretaria.

‘Cabe mencionar que 1a’perdida que  pueda’deducirse se
harad ﬁni:a:énte de 'las ganancias en enajenacicn de ;ccinnes
o de otros - titulos valor que se obtengan en el propio

ejercicio o en los tres ejercicies siguientes.

a) Perdida obtenida en enajenacion de acciones las cuales no

se consideran colocadas entre el gran publico inversionista.

Las perdicdas por enajenacion de acciones sufridas por
personas morales no se consideran cdeducibles de los {ngresos
en general, sino que se limita su decuccion d& las ganancias
obtenicas en {a enajenacion de acciones o de otros titulaos

valor.

De esta feorma ia deducibilidad de perdicas solo la

pueden obtanas aquellas personas mcrales que habitualmente



efectuan .operaciones con acciones, de las que derivan

ganancias y perdidas en forma r=20currente,

Los regquisjitos para poaer deducir las pérdidas son. los
oismos que aplican en ei caso de {as personas fisicas, fos

cuales ya analizarnos en el capituln anterior.

En forma enunciativa mencionare ios requis(ios para
poder deducir las pordidas obtenidas en - enajenacion. de

acciones:

a) Se considera como vaior de enajenaciocn por‘acc!On su
valer centakle actualizado, si la contraprestacicn: pactada

fuara inferior a aquel.

b) Para determinar et valor contable actualizado de la
accion, se tomara como base el capital contable actualizado

rre del ejercicio

de la seciedad emisora a la fecha de of

inmediato anterior a la fecha de la enajenacian.

c) Para efectes de !a actualizacion se debe aplicar lo
establecicdo en los principios de contabilidacd generalnmente
aceptados, o en su <aso actualizar ei zapf{tal contable de
acuerdo a! procedimiento estableci1do en el articulo 143 del

kegiamente de [a Ley <=2t lmpuesta sobre ta fkanta.



d) Sclo . se -reconoce . la perdida -que ‘resulte de la

utilizacion de ese valor contable;

e} El aaquirente  en’ todos ios casos y el 2najenante
sclo en los casos que exista perdida, estan obligados a
presentar aviso de adquisicion y enajenacion de acciones,
respectivamente, dentrc de los diez dias siguientes a la

fecha de 1a operacicon.

b) Perdida derivada de acciones de las que se colocan entre
el gran publico {nversionista, cuando la operaclian se

realiza por cohducto de bolsa de valores.

Las pérdicdas en enajenacion de acciones cotizadas en la
bolsa ve valores que se.colocan entre ei gran publico
inversionista siempre que su adquisicion y enajenacion se
hubferen etfectuade por cenducto de dicha instituclion, seran
deducibles de las ganancias por enajenacion de acciones o de
otros titulos valeor, en e! oisma ejercicio o en lds tres
siguientes, sin Jos requisitos impuestcos para agquellas que
no ¢otizan en belsa, debide a3 que este tipo de operaciones
se encuentran contreladas por el fisco, respecto de ia

detéralnacidn we: vator ge mercaco.

lLa perdida deducible en este caso se determinara. ‘de

acuerdo a lo siguiente:



a) £} ingreso ‘cb{enido sery el que resulté de la

enajenacion. o -

b} El costo - comprobade de adquisicion: sera e! precie

jue se haya pégado_en ;1 momento de aaqulr!;ias'

c) Et monto 'orf{ginal ajustado  de la ‘inversicn se
determinard de acuerdo .al- procedimiento establecido en el

articulo 19 de la Ley del Iapuesfc sobre fa Renta.

c} Perdida derivada de enajenacion de acciones colocadas
entre el gran publice inversionista, cuando fa enajenacicon

no es efectuada a traves de la belsa de valores.

Sstos 2ascs pueden sucederse cuande se tienen acciones
las cuales son consideradas por !a Secretaria de Hacienca vy
Cradito Pubilico de las que se c¢oiccan entre sl gran pablico
inversionista y su enajsnacion 52 realiza fuera <& la Dolsa

de valores.

En . este ‘caso la perdida que Fpued2 deducirse se

deterzina conforme al siguiente |ineamiento:

a) Se "considerara coma pra2cio de ia enajenacion el
mayor entre el que se haya pactado y la cstizac.dn prozedio

axistente en la boisa de vatores del dia en que se

enajenarocn.

'
[l4]
~

'



Y El - costo comprobado de adquisiclon Tseré e!ﬂrﬂepot'

ertre el prectio. en que se haya adquiride y. la- cotfiracidn

pfomedio de 1a. bolsa de - valores "del dia en éue “fueron

adquiridas.

c) El monto originai de ‘la inversidn ajustado sera
gque se determine de acuerdo al procedimiento establecido

el articulo 18 de ta Ley del! Impuesto sobre ia Renta.

En-este tipo operaciones subsite ta obligacion

presentar {os avisos ya cogentados anteriormante. por
ad3uirente en cdes los casos y por el enajenante sola

las casos en que exista pérdida.

el

en

el

en



CAPITULD V ENAJENACION POR RESIDENTES EN EL EXTRANJERO

%.1 CONSIDERACIONES GENERALES..

Las persconas fisicas. ‘o moraleé‘,residsn{es en et
extranjerc causaran el Iimpueste porﬁenajehaéidn de ‘aceianes’
cuandg posean acciones da- p&téonas woraiew residentes en

Héxico.

Para estos 2fectos se presume que’ la persona maral .  que
no tenga.establecido en México la administracion wprincipal.
de su negocio es un rasidente en et'exttanj;rd. "

En e} casc Ge personas tisicas, -la | residencia en el

extranjero se acreditara ante la.autoridad fiscal  mexicana,

sediante constancia que tes . otorguen las azutoridades

\tes.

competentes del Estacdc del cual son res{d

Tl inpuesto que causan ipns residentes -en el extranjero,
cuanda cbtiensn Ingresos por ensjenacion de accienes se

consideran como un past definitive,

- 99 -~



En ios cascs en _gue

fa-contrasrestacion sea pagada

en

maneda extranjera 3o hara ta conversicon 2 mworeda nactonal en

i momento en que s2a exigible ia mlsea.

.5.2 INGRESOS QUE SE GRAVAN,

Los residantes. en &f -extrantaro ccnsidgésran

{ngrasos por. enajenacicn. a2 accicnes ios | mismos que

establecen para personas

En'este  entendido

risicas residentes en Héxico.

deberan.  acumular e} montao -de

centraprestacion, paétada. {nciusive en: credito. derivado

ia enaienzcicn de las azcicnesy’

5.3 INGRESOS. NO GRAVABLES.

ceno

de

Al fgual que las personas fisicas residentes en Hexico

se - excluven del ‘conceptrd ce enajenacion lss irancnisiones de

propiedac gue deriven de los siguientes conceptos:

&) Huerte, AR R

I’8

Lonacion.

c? Fusien de socciedadss.



5.4 OPERACIONES EXENTAS CUANDO SE REALIZAN A TRAVES DE BOLSA

NE VALORES.

Ze sxceptua del pago dei’}mpu;§t9 a‘|§5 ‘ingrescs qﬁéhsef
obtengan cuando ta operacion haya side reaii:§dala::{£§es‘dé:
bolisa <2 valores autorizada . en Bex{co y seftf§;e.gé acciones
ae‘las que se ccnsiéeraﬁ se’ coiccan entre @l-gran publico

inversicnistas

Hav ' que Srecerdar cue fa™ Secretaria de Hacienca y
Credite . Publico . mediante dispasicianes:de‘bargcter general

sedala: Ia lista de ' 1ss ‘sesidnhes Tque  tienen  tail

caratteristica.

fonsidero .gque:. esta 2x2ncion - a5 .con -2l cbiero  de

promover. la inversion . extranjera. l#n.nuesiro - pais ‘en ‘&)

rengicn de ias .accliones gue 'coxi

n'eﬁ;la 8elsa mexicana d2

Valores, ‘rues ~ es aaui . dong encuentran ios ' giros @mas

rroductives para 'l econcmil aciomal. .

En el c3so c¢= gue se  adquierdn acciones s titulo
gratuito la auteoridad practicard avaluo de las mismas, y el
izpuesio a pagar se2ra ei ZO% seobre el valor del avalQo sin

deduccion atguna.

R 13 g



5.6 ADQUISICIONES POR DEBAJO DEL VALOR DE AVALUO,

Las autoridaces iiscales_es:ah,facqi;;§£s péra %(eétuat
avaluos de las apeia:iones reaii:adas; giﬁ )5; casos .en'. gue
en el avalus se cetarmine una diferencia v esﬁakexceda de un
105 de la 'contraprestacinn'paétaca. 'ﬁi;ha diferehcia ”se
considerara ingreso cel acquirenxe.pcr ia,cué} se ﬁagara 21

impuesto de) ZU% sin deduccion alguna.

Guan;e se trate ‘g2 atciengs 551 lag que ge"&QQSkde;aﬁw
colocadas entre éi é}an Hpﬁb!lcn inversionisza v esgas se#n
-enajenadas fuers.de i2 balsa de valores se censicerara ccmb
precid ce ;Ia'gpgracian. ia cotizacion  pursatii del. Gltimo
heého Qel ;d:ék:ﬁe“iai'gnajehacxén an lugar cel wvalor da

avaloo;
5.7 DETERHINACX&N DEL IHMPUESTG,

a) Extranmjeros que no tienen representante ¢on Mexice

El impuesSto ¢€ cawss 3 una tasa del ZUM sopre el monto

de la operac:gn sin cdecuccion aiguna.

Cuangs ia persona gue va a acquirir las acciones es  un

resicdente en México o suenta cen establecimiento percanente



en el pai1s, estara  obligado a ~ erectuar ia ra2tencién  del
impuesto . correspondiente. vy enteraria ‘en las oficinas
autorizadas a mas tardar 2 dia 1l 42l nmes de calendario

siguiente a. la fecna en gus se efectus ia operacisn.

En c3s50 de gque 13 persona gque sdauiera {as acciones ne
resicda en’.. el pals 'y Mo  tenga-establecinisnto permansnte,’
sera el gismo res}eente en el 2xIranieto guien por  cuenta
propia ‘haga et pago det impuesto. respeltivo mediante
decl;ga:xsn qpé présénlara_gn tas cricinas surorizacas ror
12 Secretaria’ de " Hacienda'y Crédite ~Funlico deniro de los

quince dias siguientas a 1a sbtencien cdel ingreso.

b} Opcion a extranjeros que tienen representante en Mexico.

Cu3ande @1 raesidsni2 en el exiranjero cuente ccocn

Tepresentante en nNuestro pais PoIra cprar £Oor (0 siguiente:

Determinara ia ganancia en la enajenac:ion de accicnes
aplicando las Sispesiciones sefsjiaocas on @f articulo 1% - de

la Lev <el inmruesio scors 3

!a ganancia gue obienga se le aplicara ia tasa del

>

20% 12 cual cara como resultade . impLestc a sSu cargo. En

este cass el = teng3 1a obligacion de

catcular el enterc cerresponciente



dentro de los gquince dias :siguientes “a las fecha de ia

obtencion del ingresoc.
c)Requisitos para poder ejercer la opcim;\.

“a opcion prevista en el punte anterior solamente pusde
ser apiicada para agquellos residentes en =2l extranjers en
cuyo pals. de arigen un ingreso 'similar se  grave . en. el

inpuesto sobre la renta a una tasa del 30N o .superior.

Paira 'estos efectos en el Diario Dficial del dfa 15 . de

s2 hizo.ia pupslicacidn ce. . ios. paissas en “los
que el ciiado  {apuesto .se paga:a -unatasa del T30% o
superior.

Dizhos pafses son los siguientes:
ALEMANIA FEDERAL

CANADA

UinARARCA

A

£3

TALGS ONIDQS DE AMERICA

FINLANDIA




HOLANDA

REINO UNIDO DE GRAN BRETARA E IRLANDA DEL NORTE
ITALLA ; o

SAPON

HORUEGA

NUEVA ‘ZELANDA -

SUECIA

CSUTZA

5.8 'RESPONSABLES SOLIDARIOS = CON EL  RESIDENTE EN  EL
EXTRANJERO. .

Son responsables solfdarios cen el " enajenante, en su

casc, las siguientes personas:

3) Ei adquirente de 13as acciones cuando . este es
residente &#n Mexico o tiene estadblecimientc permanente en el
pals siempre que naya estacc cbiligzado a efectuar ia

jetencion.

8) El represantante en Hexiceo del rasicente en el
exiranjeso cuande Jo tenga. En los cesos en que exisze
representante en Mexico se eaiimina 1a obligacicén ce retener
para el adguirente, cuancdo el priwero se haya acrecgitads

comro tal.



¢} El Contador Publico .-que dictamine la operacicn
cuando indique que [a misma se erfectus de acuerdo a las
disposfciones fiscales respectivas. En los casos ~en" que
existe dictamen se eilimina 1a obligacion solidaria por parte

dei representante en Mexico.

5.9 REQUISITOS PARA SER CONSIDERADDO COMO REPRESENTANTE DE UN

EXTRANJERO.

Los requisitoc que debe tener wuna persona para ser

consideraco representante son los siguientes:

i{.-  Ser residente en el p3is o residente  en el

extranjero con establecimiento permanente en México.

2,- Conservar a disposicion de !a avtarjdad fiscal fa
documentacion comprebatoria cdel pago del] impuesto por cuenta
del resicdente en el extranjero, durante cinco afics contados
a partir de 1a techa en gque se naya presentaco la

declaracion.

3.- Dar aviso a {a autoridad cde su designacion comd

representante,




5.10 ACREDITAMIENTOD O D!SHlﬂUClﬂN DE PERDIDAS.

Lag pérdidas que' ab:;n;in tas.  personas tls!ca;- -]
morales residentes en el extranjero con motivo ‘de la
ena jenacion de acciones en nihgcn ﬁaso son deducibles o
acreditables contra el {impuesto resuitante de atra

enajenacion.

5.11 DICTAMEN DE CONTADOR PUBLICO REGISTRADG.

Los residentes en el exzranjero, -al .igual que Jas
personas rfisicas tienen la opcion de hacer dictaminar a3
operacion en !a enalenacion de acciones por Contador Pdbiico

Registrado.

E! dictamen debera centener ioe requisitos que se”ala
e} articulo 126 cel Regiamento ce la Ley del Impuesto sobre
la Renta., mismos gue ya comentamos al hacer el estudio del
regimen aplicable a fas personas fisicas residentes en

Hexico.

El aviso para dictaminar dehera ecear tirzadc por el
representante dei residente en e} extranjers vy deberd ser
presentadc ante |a autoridad fiscal rederal dentro de los
guince dias siguientes al de la presentacion de la

declaracidén respectiva.



El dictamen debera entregarse 'a la autoridad 'citada
dentro de l~s treinta dias 'sigulenl.es a la fecha en que se
presento o debid haberse presentado la declaracion del

impuesto sobre la renta de la enajenacion efectuada.
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CAPITULO Vl':‘CASO PRACTICO

El caso practico que desarrollaremos a continuacidn es
con el 'cbjeto de complementar Jos planteamientos ya
expuestos en los capitulos anteriores, razon por la cual se
tormularan’ varics supuestos tomando como base que las
acciones se enajsnan en el mes de abril de 189t, por lo que

son aplicablies las disposiciones vigentes en este a#fo.

PLANTEAMIENT] DEL PROBLEnRA.

Han sotlicitado nuestros servicics como asesores
fiscales para determinar la ganancia o perdida fiscal de la
enajenacion de algunas cda las acciones emitidas por Jla

compaifa " La Accion, S,A. de C.V.",

As:misco se geoera formular el dictamen respectivo de
dichas cperaciones, en los casos en que sea procedente
efectuario de acuerdo con las disposiciones tiscales

vigentes.

La sociedad emisora de las acciones cuenta al 25 de

abri) de 1981 con seis accionistas., los cuales a esa amisma
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fecha venderan parte de sus acclbnes.ven la proporcidn:. que

-posteriormente veremos.

DETERHINACION DEL ORIGEN DE LAS ACCIDNES;_;

De nuestra visita . a la. . comparfa "La.vﬂcc{én,»S,A., de'
C.V", constatamos que l!a misma- inicia uﬁerﬁqlbﬁ;s él‘2§j'de

febrero del! aAo de 1970.

Solicitamos a la gomgéﬁ 2 néﬁfproﬁorcidnara'los,»libros
de Registro de Acciones. .y dg‘Aétas. “'de  donde cbtuvimos  la

siguiente informacidn:

NOMBRE DEL ACCIONISTA ACCIONES DE VALOR CAPITAL

APORTACION NOHINAL APORTADO

Tzzzz=cz3zmz=

EDUAEDO VAZGUEZ CAND 250 51,000  $250,000
LA COMERCIAL.S.A. DE C.V. 250 1,000 250,000
GEORGINA MEJIA 0SORIO 250 . 10600 250,000
LEVIS CLOTHING,COHPANY 250 1.000 250,000
M1AM] SERVICE, CORP. 150 1,000 150, Coo
TOTAL 11507 I 56, 000
sssismisscssssszscssssscsicsssssscsssisssssssssecazssscssses

Segin acta de asamblea extrordinaria reali{zada e! dia

15 de mayo de 1882, el Sr., Eduardo Vazquez Cano enajend el
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50% de sus acciones al :Sr.:-'Raal Salgado Ldpez} Ej*preclo de

venta por accidn fue de $2,50

Después de - haberse acion ‘por la
Asamblea de Accionist e l1a compadia

"La Accion, S.A." Sq d  de la"sigufente

forma:

NOHBRE-DEL‘AFF VALGOR CAPITAL

APORTACION -:NOHINAL APGRTADO

=z=z

z=szz=zTmzxsEs

;DUARDO’VAZQOEZ CAND ' &25-, s 1,000 $125,000
LA COHERCIAL,S.A. DE C.V. 280 .. P 17000 250,000
GEORGINA MEJIA QSORIC 250 g 1, 006G 250, 000
LEVIS CLOTHING, COMPANY 250 1,000 250,000
HIAM] SERVICE. CORP. 150 -1, 000 150,000
RAUL SALGADU LOFEZ 125 . 1,000 125,000
TOTAL 1,150 $1,150,000

En e) ces de marzo de 1365 la compaAia "La Accion, S.A.

de C.V." tiene utilidades por oistribuir per § 45,000,000,
las cuales los 2ccicnistas deciden capitalizar en su
totalidad. De la capitalizacion anterior el capital sccial

se integra de Jla siguiente manera:
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NOMBRE DEL ACCIONISTA ACCIONES DE .- ACCIONES DE

APORTACION CAPITALIZACION

EDUARDO VAZQUEZ CANO

LA COMERCIAL.S.A. DE C.V,
GEQRUINA MEJIA OSORIQ
LEVIS CLOTHING, COMPANY
HIAM] SERVICE, CORP.

RAUL SALGADO LOPEZ

Todas ' las acciones ﬁlenzh"bh,frvilor: nominal de
$1.000.00, por -la que “a esta ‘fecha el ‘Caplital Social

asclende a la cantidad de s a7'150.000.00.

En el mes de noviemore de 1988, el Sr. Eduvardo Vazquez

Cano decide enajenar 125 de sus acciones at Sr. Salgado
Lopez. £1 precio de venta pactado fue de &,000.00 por
accion.

Hay que tomar en cuenta Qque en ese entonces se
consideraba que se vendian en primer terminc las acciones
con mayor antiguedad. por lo que de esta cperacion. la nueva
cdistribucion del capital social quecaria de la siguiente

forea:



NOHMBRE DEL ACCIONISTA ACCIONES DE ACCIONES DE

APORTAC1ON CAPITALIZACION

EDUARDO VAZQUEZ CANO o 5,000
LA COMERCIAL,S.A. DF C.V. 250 “ 10,000
GEORGINA MEJIA OSORIOD 250

LEVIS CLOTHING, COMPANY 250

"HIAHMI SERVICE, CORP. 150

RAUL SALGADO LOPEZ

Resumiendo  ta inrormacidn anter{or tendremos los

elementos para identificar el origen .de las acciones de cada
inversionista. De esta forma al wmes de abril de 1991 las
acciones se identifican de acuerdo a}l cuadro gue cse presenta

en ia pagina siguiente.
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IDENTIFICACION DE LOS ACCIONISTAS

EDUARDD VAZQUEZ CANO. Es una persona tisica  residente
en Mexico. cuya participacion en el.capital ~-social de 'la

suociedad emisora es de un 10‘595f

LA COMERCIAL, S.A. DE C,V.. Es una sociedad constituida

en el afo de ' 1965 de ' aduerdo iaé‘{é&és' mexicanas. Su

participacion en. el de--la- compaAia ' "La

Accicn, S.A. de C.V." es de un-21.,74%.

GEORGINA MEJ!A OSCRIO. Es_una persona ‘fisica residente
&#n Méxice, cuya representacion en el capital soctal de la

sociedad emisora es del 21.T7aN.

LEVIS CLOTHiNG. COMPANY. Es  una sociedsd residente a2n
Estados Unides de America. ta cual esta constitulda de
acusrdo a 1335 l2yes de el pais de reosidencia. Esta companla

cuenta con representante en Mexico., lo cuai se acredita con

“

el aviso de su dasfgnracion ante la Jecretaria de Hacienda y
Credito Publico. Su particiracion en e! capital social de la

compafiita "La Accion, S.A. de C.V." es del 2i1.74%.

La empresa que representa a Levis Clothing, Jompany en

Héxico es Levis de México, 5.A. de C.V..
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HiAM! SERVICE, CORP.  Es .una soci{edad resjidente en
Estados Unidos de America, la cual HE] cuehta con
representante en Hexico. Su partxaipa;ioﬁ‘ en e@ S ecapital

social de la socliedad emisora de ‘las acciones. es .del 13,04%,

RAUL SALGADO .LOPEZ. Es una persona:fisica -residente: en

Mexico. Su particiracion en el éépixal«sdc ‘de 1a" compadAta

emisora es del 11.13%.

INFORHACION OBTENIDA DE LA SOCIEDAD EHISORA

-Una vez que hemos recopifado.ia’isfo}uacidn necésar!a
para identificar e€i crigen de los acclones, se procede a
obtener los datos de las deciaracicnes de impuesto sobre la
renta que la scciedad emisora nha presentado a la fecha de la

enajenacion.

En est2 caso debesmos soiicitsr las dectaraciones
correspondientes a los ejercicics terminados desde el 3% de

diciembre de 1975 hasta &l 31 ce ciciemore g2 1950,

Asinismo debemos cerciorarnos si !a soclecad emisora ha
percibido dividendes ce otras personas residentes en HMexico.
o en su caso ha distribuico dividendocs a sus accioniszas ¥

la torma en que los distribuyo.



Se debe poner atencion especial en las fechas en gque se
hayan percibirfn ¢ distribuido dividendos, con &l cbjeto de
fdentiticar plenamente los  que computardn para efectos de

nuestro calculo.

Es {mportante gue se solicite a la compasta eafsora su
conciliacidn entre el resultaco ccntable y el fiscal para
tines del impueste sobre la renta, con el obizto de
identificar mas facilzmente aguelias partidas que fueron no

daducibles para efectos de:dicho {mpuesto.

En caso de gue la comparia no cuente con esta
conciliacion. deberemos allegarnos de los papefes de trabajo
preparados por la misma y de las declaraciones respectivas a
tin de tdentiricar plenamente aguellas partidas no
ceducibles que computaran rara efec:os de deterninar las gue

atectaran la utitigad o perdiaa fiscal declarada.

En el sigulente cuadrc presentamcs un ejemplo de papel
ce trabaio que puede ser utilizade a fin de tener en forma
resuvaida Ja informacion que se obtenga ce las declaraciones

Fresentsdas por fa sociedag emisora.
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LA ACCIOK, S.A. DE C.V.

CEDULA QUE KUESTRA LOS RESULTADOS FISCALES

OBTEN(DOS G 1975 A 1990,

EJERCICIO TERKINADO
£L 31 LE DICIENSRE THGRESO
DEL ANO: ACUKULABLE

1875 $150, 600
1976 410,000
1677

1973 $300,000
1379 4360, 000
1980 : 230,000
1961

1982

1983 -

1964

1883

1986

1987

1968

1983

1930

UTILIDAD PERDIDA L.5.8.
FiSCAL FISCAL

(363,0000  (342,0001 475,000
WA (15,00 : 495,000
15216,000) W0 w 14210,000)
(126,000 - 1424,000) ‘
($1589,600) (430,4000
95,6000 (413,400
41,200,000 (5508,000)  (495,0001 b an z;oo'éw
48,500,000 142,160,000 (3360, 060) S simboe
423,600,000 47,812,000) (8L886,000 13,000,000
15,650,060 4 Wl ;sls,és;a,qk‘)o)
435,450,000 (111,008, 660) 142,855,000 L, 00
456,000,000 143,520,500 (44,466,001 sza,oonooo
UER EL CUADRO SIGUIENTE : :"1,9"9'1&909 :
VER EL CUADRO SIGUIENTE iz

$112,000,000

539,000,000

UTiLiDAD
PI.L FARTIDAS 0 (PERDIDA)
HO DEGUCIBLES COKPUTABLE

(541, 840,000) (411,200,001 (45,550,0001 - 353, 810,000

(532,080,000 198,300,050 157,200,001 - 540,860,000 -

DIVIDENDDS  ESTIHULOS

PERCIBIDS

3¢
425,000

80

$0

468,000

40

FISCALES

$10,000

40
415,000

0

0

122,000,

UTILIDAY
0 (PEEDIDA)
COMPUTABLE

AJUSTADA

DEDUCCION
ADICICHAL

485,00
$120,G60

u}gs,mm

4150,000

4258,000

$137,000

4500, 000

143,500,000)° 2,220,000
us,ooo.oom‘f 18,900,600
186,300,000 (321,850,000
(49, 200,0000 912,383, 600
50 23,000,000
419,928, 009

$12,490, 400

953,810,000

40,860, 660




L aNs, 5.0 UL

CENLL OF ML, LK SEERIRASLCN €
L UTILENAD § PERDITA LDASVIARE U
L5 LIERICIO 1537 1 24,

1337 st RaEd

SRET BadE TRASICIONAL

15383 BT RS0

1549 §asE TR,

CTILIAY

oL HERG

(AP LEL [ AN'S Lt [t
s FLECIA
128,000, K0 1112, 30,01 (43,308,071 A2, 008 k2 Y 0,043,000
a8, 5K, PO T435, 800, 0000 (34,509,800 ORI WEELKE 6,258, 00
13,528,000
PRI
2,000,000 135,300, LiR0 (02, #00 [T R B ) 43,508, K%

025,000,500 (I8, 41E, NN 68, 3, Wah S, N0G) MM, RS

L a36,028

eanssesaseaae




De- .las ~cedulas anterlores podezos  desprender las

sigvientes observactaones:

ti- En tos .ejerciciss de 18975, | 1977.'y U1980 se

incrementa’a 1a utilidaa’ computable )us‘esztmhlés'fiisca!és.

tos cuales ne ss"encontrabanfﬁncluidqs enla determinacian

del ingreso g!éba} irivablé de’ese gﬁo}

2.~ En’ fos igﬂos de 1878 'y ié?g iga l;ﬁérementan LY
procedimiento {qs dividendos ﬁéréibfdés delgﬁ;;é sociedades,
pueﬁ‘de igual forma quérlos est}nﬂ!osrf&sgélés"y ia éanania
gerlvada'de“ic{fvns fijos, no ‘era umna ?aéﬁ!dg acgmulable EY
jos  demas in;resas. Su . erecto’ debe céh;iderarse. puas
realmente incide en la de‘ermin#éféﬁ'dg[‘;osto tiscal de las

acciones,

3.- En . et pqtinpo,'dé‘:lszs_ a 1880 los - dividendos

percibidos na'san::aégdulibfés:al;rfﬁéreso giobal ' gravable,
razon por la cgalk‘dehg_hacérse e -ajuste mencionade  en ‘el

punto anterior.:

4.~ En  los ejercicio de 1882. 1883,1984 y. 19488, .. 1a-

anzpafla emisora ce las acciones tuve derecho & la deducci{on

dicisnal del articule 53 de Ja Ley del lmpuesto sobre .la

Renta vigente en escs: &AecS. Hay que recordar que  la
deduecion adicional era una partica extraor2inaria que podia

deducirese y gue npo formaba parte ge la utrilicas fiscal de 1a
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‘suciedad. pues al d!snf;dffgb de ls nXsma se farmaba o -que.

ia ley denomlnaba util!dad fI-ral a}ustada.

Al no estar incluida: en la utSlldad flscal 14 por ser la

misma un beneficio- ex:ranrdlnarin a que tuvo ,derecho ta

enisora se debe restar’ su efecio deil: la utllidad o ﬁerdidh

computable ce los ados an'que se :uvo derecho.'

5.- Abundando at punie anterfor, el heéﬁo;deﬁgjusiar ta
deduccion adicional provoeca querel costﬁ de,la§ acciones sea
mener 'y gque por 1o tanto hayva una utilidad mayor con e}
censecuente gravamen, &n nat oplnibn.‘pér estar  contemplado
@! ajuste de la deduccion adicional en las reglas que emite
ia Secrétaria de HaciQnday 'S Crédltq ?ﬁbllpo,, _a;
contribuyente no estaria obiigada a disminuir g)F{ﬁﬁorte:»de
la deduccion adicional, con io cual ‘se legra;xa’dn ahcg%o Qn
;l inéuestc correspondiente. ‘
6.~ Puede observarse? gque de . 1975 a\lgss‘nﬁjse‘ cbﬁé&deraron
las partidas no - deducibles, lob cual jse explica en el
entendide de que 1a dleposicion qus nbll aba 3 considerarias
fue vigente a partir del lo. de enero de 1989,
7.~ En los afos d2 1987 y 1988 por estar vigentes dos bases
2e impuesios se dedbs cobtener wun. resultado ' camputable

deterainade en forza fproporcional  de acuerdo - a tes
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parcentajes que se semalaban en el articuio 801 de la ley

invocada de cada afn~ respectivanente.

AJUSTE A LOS DIVIDENDOS PERCIBIDOS.

En nuestro caso practico les ‘unicos _ﬂividendos que

percibio la empresa fueren en el aso de 1975, 19?7 ¥ 1830,

lcs cuales ¥ya se encuentran considerados

“en“la utilidad .0
perdida computable de 13 enisorp.,:pér ]u‘:éﬁé'_dn “serd

necesario hacer el ajuste:.por’

AJUSTE ‘A LOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS.: -

Coxo analizamos Sntef!urmenta’ Ta compafia "La  Accion,
S.A. de C.V." d&stribuyordividendos en acciones en el mes de
marzo de 1986, los cuales no son computadbles para efectos de
nuestro calculo en virtud de lo dispuesto en el articule 19
fraccion 11, inciso ¢! de i1& Ley del lmpuesto sobre 13 Fenta
vigent2 en 1931, donde se " excluyen del calcule tos

dividendos distribuidos en acciones.

£1 efecto de estos dividendos ya se encuentra inmerss

en las utilidades o perdidas que derivan de los resuitados

de la emisora., pcr ie que si se permitiera incorporarlos

provocarian una duplicidad en la deterninacion del costo



£l Sr. Eduardo Vazquex CAno\enéjgna Z;ODb’ac&loﬁe5> de

lags 5,Q00 que posee actualmente.

La Comercial. S.A. de»C.V.'qnajénn '5.900 aqg@an?s‘ de’
tas 10,250 que posee actualmente.

Levis Clothiné,,Compan&&énijené1

10, 250 que posea actué;nente. R

‘Miami ‘Service. Cerp(.’éné}epi';igﬁx'"

acciones.

Ragl Salgade Lopez enajena 2.200'éccibnes de las: 5,250

que posee actualmente.

La determinacion dei costo promedio de'las acciones de’
¢cada uno e los enajenantes . se presehta'enf]os -‘siguientes

cuzdrosz:
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EDUARDYO YAZQUEL CAD

CEDULA QUE Za LA DETERH(RACICN €L COSTO FISCAL FRANERIQ
DE 5,000 ACCIONES, LAS CUALTS REFEISINTAN EL 10.B0M DEL
CAPITAL SOCIAL [ LA CONPANIA LA ACCION, S.A. EE C.V.

FECAA DE ENMJENACIDN: AZRIL DS 163M0

RESUNEN

{USTO COMPROZADD DE ADGUISICION ACTUSLIZADD . ' 158,528,500
HAS. UTILIDADZS § FERDIDAS GETENIEAS BOR LA ENISIRA R : 433,502,801
HS,- DIVIDENDYS FEECIEIDOS ‘ 0]
¥ek03, DIVIDERDDS DISTRITYILGS EN EFECTIVE O RIENES ¥
KIKTO CZIGINAL ATVETADR LE LAS ALTIDNES ) .;;;:;r;;:;&;-

5,000 .

COSTD FRONEDID PER ACCION "“.;;;:;t_’:;-

ACCIORES A ERAJENAR

CUSTO FISCAL DE LA INAJENACIDN 833,412,009
3




A CleatiaL, SoaL ik LV,

CITU M WESTR e STERAIRASION BEL CST0 FiSCH FRGRENID
D€ 10,250 ALCIDNIS, LS CUALES REPRESINTAN £ lf.7ss lEL
CAEITAL SOCIAL T2 LA COMPANIA LA ACCION, 300 $E O

FED 1 EaJBMCIING ABRIL IR 1380,
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LR COMERCIAL, £.40 DECLY.

TIDULA QUE NUESTRA LA DETERNINACIEN DEL TOSTO F13CAL PRONEDID
B2 10,250 ACCION LAS CUALES FEPRESENTAV EL 21,78 DEL
CAPITAL SOCIAL LE LA COMFARTA LA ACCHON, S.A. DE GV

FECHA DE ENAJENAZION: AEEIL DE 1631,

1555 812,28 5E58.4 15141.3 ©OLESIL 820,772,734
1BE3 935,810,000 e SR 15327, 1,389 $7¢,763,614
1950 420,390,000 <22 R p3ttay 10554 $43,885,88

TERSEX MJUSTE A LUS DIVIZENDGS FRRCISIDS

W) E1ISTEN DIVILEINDS FERCIEIQS A AJUSTAR

CUARTO AJUSTE A LOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

B EXISTEN DIVIDENDOS DISTRIBUIDIS A AJUSTAR

2818

6,863,048

1157, 463,500
o

2r222s




COSTU Fisdal FROREDIO
TAN EL 2f.7e8 LEL
H, .40 LE LV,

DalitN: ABRIL D 190

KAS, UTILIDALES © PERDINAS LETENITAS POk

g, DIVIEE i
FENES. IVIDENDOS DISTRIEUILOS N EFECTIVO 0 BIENES
SONTD (RICHOL AJUSTAO 1£ LS aCSTONES

ENTEE, TOTAL IR ACCICAES

CUSTO BEAYEDID 70K MCCIIN

$211,272,378.

$157. 483,800

$179,850,000

© #3rzisirraasis



LEF'S CLOTHING, COMPANY

TEA LA DETERMINACION DEL COST0 FisCAL FEOMEDID
LAS CUALES EZFERSENTAN EL 21.7s% DL
FANIA LA ACCION, S.A. DE LY,

M ABRIL IE 1831,
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FAL SALGAIQ LOFED
CERRLA QUE RUESTR

AL FECSEDIQ
il

1AL BE Lo,
Bttt

It 133

SUISICIN ACTUALIZAIY 32,543,710

KL UTILIDAMES O FERDIDAS UBTENILAS BUR LA ENISIEA

438,83000

L1203

LIRITENNS DISTRIBUIIOS BN EPECTIVO O EIENZS

SOKTD CRIGINL AJUSTAID 12 LaS ACCI0NES 433,385,773

EXTEI, TITAL TR ACCHONES

5,28

CUSTD FRIMZDID FOR ACCILH

ACLITAES A ENAINAE

CUTTO FiStAL 12 La ENMITRAC{ON




DETERMINACION DE LA GANANCIA"0°PERDIDA EN_LA ENKJENACION.

i;”céééaﬁ;Q ;ﬁivfkccibnrrS;A. da C.V-”i~ngg5:t; eA su
Estado de'Pusicioﬁﬁthanciera al 31’82 diciénbré de 1990, un
ca§1L51 ééntabie el cuafasciende a3 la can:idad de % 1,886
nii\one;‘dé;pesos. cen 10 gUAL el valor contabie de cada

acciun de determina como sigues

* CIFTRAS.EN MILES DE FPESOS

'VCA?ITAL CONTABLE AL 31 DE. DICIEMBRE DE 1930.3 1,388,000

TUTAL DE -ACCIOUNES BN CIRCULACIGN 47.15

"
1

VALOR CONTABLE FOR ACclion

Logicamente =i el acclonista pretende recuperar
integrazente su inversion deoerd enajenar sus accicones en un
precio minimo da $& 40,000 ‘pesos, pues 25 ese el valer gue

rarl2jijan ies estados tinanciarcs . ce la emisora.

No cpstante el precip de venta  es rijado de =aners
libre por el inversicnista. En materia ;t;?;iwlé.-gﬁe' es
importiante cuidar es aguellos casos danée se obtenga pérdsda
en la enajenacion y esta derive de. un precio ae venta que no

sea acorde ¢on el capital contabie actualizado de la emiscra



o en el caso de acciones que: cotizan en bolsa de valores, su
valor de mercado.

Para erectes . de este c¢aso practice ccnsiderareans gue
tos accionistas gue van a enajenzr sus &ceiocnes han - fijado
uh precio ¢eventa de $ 40,000, cen  io.cuai tendreacs los

elementos suiicientes para dererminar ‘e resultado  de la

cperacion, ¥y ooen. su caso determinar ot izpuesto que
carresponda.
SR. EDUARDO VAZUUEZ CANG.

Este accionista opto por  dictaminar su operscion. - por

16 cual el irpuesto gue el coapradsr tendria gue retenerle

ser1a 2! siguisnta:
PRECIO DE VENTA DE 2,000 ACClO
COSTO FISCAL DE LA EMAJENACIGN

GARANCIA EN ENAJENACION D8 ACCIONES

En el Uiartio Driciai cel I ce acrii de

ia tarita aplicacle para =2i cs3icuio ce pagos gravisicnales
en este tipc Je Oreracisnegs. ce acvergs a 19 sefxi1ato en. el

articulo 103 ce ia Ley c¢2i impu2ste sgdre ia Renta.

De 1a aplicacicn de 1a cizaca tariza se

siguiente impuesto:



GANANCIA EN ENAJENACION DE ACCIONES s 41,588,000

LIMITE INFERIOR : : : (247.244,059)
EXCEDENTE . -~ : Lt 17,363,941
PORCENTAJE - : o Gan

5,856,940

IMPUESTO MARGINAL.

CUOTA FlJA

IMFUESTO ‘A" RETENER

En. el caso’  ‘de .que . .este v‘acéganisdai
dictaminado su operacioniel impu2sto  que.se i

retenido seria’‘d

100,000 que’. es el 2

LA COMERCIALI=SIAT DE CiVi

En el caso de parsonas moraies nofexisﬁe la opcion del
distamen, puesto que ellas’ estan’obligadas. a acumular'a sus

{ngresos provenientes ae

‘laiagtividad. empresarial. | da

ganancia que resulte de.-laoperacion.

Asinismo no existe 1l3_c51igacidn de retener. ‘impuesto

alguno. como en e} caso.de Ias personas Tisicas.

El resultads de ‘la. venta de Ias acciones ce este

accionista ce detallz a-continuacion:

PRECIO DE VENTA DE 5,000 ACCIONES $.200,000.000



COSTO FISCAL DE LA ENAJENACION 179,850,000

GANARCIA. EN ENAJENACIGN DE ACCIONES n. 120,900

Esta ganancia debera acumularse en la declaracion anual
de {mpuesto sobre la renta que presente La Comercial.- S.A.

de C.V..

LEVIS CLOTHING, COMPANY.

Por ser.este . accionista fesidente en el sxtranjero y
contar con representante’’en  México acreditado’ . ante’al’
autoridad’ fiscal, se. pueds. ejercer ia opcion de dictacinar

la operacion por Contador Pablico Reg{étridb

En egte,cﬁsq. considerandovqu; el'#aié_de ré%i&gqci;bes:
Est;dcs‘Unidos de Ay;r}ca. y.. dicho pa\s»ﬁg eﬁcueﬁira_en la
iista ‘publicada par»la Secretaria . de Ha%ienda"} Cieﬁit$
Pablico de aguelles paises en donde él %ﬁpués£6 subrei 1s
renta-se grava a Qna tassz dél 30% 6 sﬁpe;io?.rsér aplicap!;
e] siguiente procediniento paré deterninar e! :inpuesio a

reteners

PRECIU DE VENTA DE 2,000 ACCIONES s 80,060,300
COSTO FISCAL DS LA SNAJENACION _ 71,952,000
GANANCIA EN LA ENAJENACION " 8ivas, avo
TASA DE IMFUESTO SOBRE GANANCIA 30%
{HEUESTO DEFINITIVO 2.41a,300




En este caso (a3 obligacicn de enterar el {mpuesto .es’

del representante en el pais.
HIAM1 SERVICE, CORP.

Por ser el accionista un ‘resiesnte sn el extranjeroc. y.
no contar . con repreésentante en nuestro’ pals el impueésts  a

retener serd deil 20% sobre el precio de ‘venta., el cual ' se

cunsidera como pago definitivo.

En este caso no existe la apciodn de dictaminar.-

Per lo tanto el impuesto a.Tetener seria el sfguiente:

PRECIO DE VENTA DE 5,000 ACCIGNES : $200, 000, 000
TASA DE IMPUESTO T, . 20%
IMFUESTO DEFINITIVO o 40, 009,000

Si el cosprador es residente en el -pais o-reside.en: el
2xtranj2ro y tiene establecimiento perzanante en Mexico. el
tendra ta ebligacion de etectuar ia retencion

correspendienta. - . .

En caso de gque .2i conpracor sea tasbien residente en el
exiranjezo, el enters del inpuen-o {o ' debera: hacer por

cuenta propia el enajenante.



RAUL SALGADO LOPEZ.

El Sr. Salgado Lopex opto por dictaasinar su operacion
por Contador Pubdlico, por 1o gque la reiencidn se le aplicara
en base al! impuesto resultante de {a aplicacion del
procedimiento establecidec =n el articuleo 103 de la Ley del

Impuesto scbre la Renta.

De la informacion procesada s obtiene los sigufentes

resultados:

FRECIO DE VENTA DE 2,200 ACCIGNES

COST0 FiSCAL DE LA-ENAJENACION Av

GANANCIA EN ENAJENAcxduﬂpE’ACCLaf

Aplicando ]a‘iariﬁa puhiicéda:Jen el Diarfo Oficial de.

la.Federacion.def'zz;de'aﬁfil'dévlééi tenemos lo sisuiénte:

"$ 30,538,500

LIMITE INFERIGR - i L “(Za, 264,059
EXCEDENTE = k2 26.29n,34{1
POSCENTAIE o ERTT
IMPUESTO MARGINAL

CUBTA Flia o 4,171.473

iMFUESTO A RETENER 13,111.559




En casc de qu2 no hubiere optado por la dictaminacidn
el impuesto a retenerL,seris‘eLVZO¥ de $538,000,000 lo cual

daria como resultado.un importe de $17,800,000.

DICTAMEN FISCAL ‘DE ENAJENACION DE ACC)ONES.

Una ve- que et Lonrador Pablico que va a: dlctamtnar se

ha ceruiorado vde’ [a documentacion de | a” oper.cxon de

enajenacian : cg accxanes i procedera Ty ~”elabnréra la

documentacion gue énviara“a las autoridaues._

(i Hay que hacér"cencibn que' ta opxnxon emitida ‘por - el
Contéder}?ﬁﬁf!dé'_dgbep; estar sustentada en.  un ‘analisis
basado’-‘en ~hnr§is;bde T‘apditnria; y . cumpliendo con los

requisitos gque'la prbpia ley ¥. su }eglamento establece.

rara afe tos de rues:ro casa practLCO presentaremos -un

mcdelo ée di

amen fieca\. incﬁuyenac todes los iniormes que

deba contener el mismo.

£1 diciameh que' ;é‘ Frezenta es et relativo a la

nperacion que !)evo a cazo el Sr. naul ;algaao Lopez_ el



DICTAMEN DE ENAJERACION DE ACCIONES

[
"
*



CARTA DE PRESENTACION DE DICTAMEN FISCAL HAFE s
-~ SOBRE ENAJENACION DE ACCIONES

aH
| %)
PARA USO EXCLUSIVO CE LA S.H.C.P
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‘T Haye 13 de. 13991,

En ios terminos del articulo 103 de 13 Ley del lnpusste
sobre ia Renta y 128 de su recgismentc, h2 exaninado la

determinacion dei cesto promedic por. accion de 5,250
acciones emitidas por La Accion., S.A. de C.V., propiedad del

s

&or &aul Salgac Lopez, Se ias c¢ualss tuvereon enajenacas
én raver cdel sedor Ricaras Farar Maciinez, con . recha
april ge 1%&1,

copprobade ce
las actas de
el tibro de

»

.

De iguatl Torpa me cercicre de {as utiiioades o perdidas
¢btenigas por la seciecaa emisors., consizeradas  2n pase
las ceciaracienss de tapuesto sotr2  la renta  gue  fueren
presentadas por lcs ejercicios ics ce 19562 a 1530,

Vertd {dos en este amismo
perisds a 2@ accionistasy. asi
ccmo i sociecad emiscra  ce
oiras s

Zn et e RarD 2ecretascn dividendos  a
ravor de 1 sienistss, alor de 3 «&,400 alles,
1as cuvaies rtueran distribuidos 2n acciones, mismos que o
les tus cornsicerzgo cosio  cormprocaco &2 adguisicion en los
terminos d2l articuic 12-Aa o ia Lay dei impussto sobre ia
ments.

2t zcel1o0n. de
cet por & $0,33%
res ies . ei  cual
tec 1921, fusren
HE XY e zen las
& a inrs ce 1a 34
L F2T i3 Que ¢ e




RAUL SALGAS LOFEZ .
CETZRRINATION DEL BESULTALG OSTENIDS BN LA ENAE
2,200 MCCIONZS ERITITAS POR LA ALCHIN, S.A.

FEECID DE VENTA FO2 ACION 430,000

COSTO FROMEDIO FOR ACTION 117,002

GANANVIIA CETENIA BN LA DXJTNACHN

RESISTED .6.ALF, €523
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[CLRHIE i 223

LETERNINACICN 152 0370 FISCAL FI
LS TUALES REFEESDNIAN EL 11,338 (8L
UL AT, Sk BE LY.

3 I 3,230 ATCIALS,
TR SXIR

130,545,710

58, B30, (€2

s

CO5T) ROTVIE KR ALK . 0
ACICAES 4 ENUSOE 2,208

CESTY FISIAL 1€ La INENATION 637,052

ANEXD 111
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HRCIENDR AVISO PARA PRESENTAR DICTAMEN FISCAL

SOBRE ENAJENACION DE ACCIONES

HAFF-3

P44 USC LACLUSIYO IC LA SPLP.

DIRECCION GENERAL DE AUDITORIA ¥ FISCAL FECERAL % DAICNsLA PE wATES f1cas

214 Jurs [aan

© ADMINISTRACION FISCAL FEDERALYE) RN

DEL__GEIENTE NEr NTSTRITO FEDERAL T

FETETETES e IR I

[PARA LCS (FLZTO8 4 CUT ST ALAEREN (O3 ARTS 103 ¥ 1 OF LA LLY £UL
MENTO. AVISO Sol PREIIATARE LCTAMER FORWLLADD POR CPR. R
JONZORME & L3 316LILNTLS SaTOR

PUESTO SIERE LA RINTA Y ART. 134 ¥ 132 20 SU RIGLA

VE 4 (A (RAENATIDN SC ACCIONLS ST MU PRSPITAD,

TDENTIFICACTw CL CONTRIBOVENTE

JEL J.TELLO #1682
Fosiacies
MEXICO
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CONCLUS | CNES

La enajenail&n dev-aécsdnesv es un tema de gran
importancia., ya  sea ;ué» se _uea'desde et .punto de visia
fiscal o cdesde  ‘'la visian'de ei financiero o ae la propia
sdministracion.. pu2s de su Qorrecio reéxst;e depenge en gran
me@ida el patrimonio tanto “Ge ‘agueiios’ gue . venden . sus
acciones como. deiles. qua:-ias adquieren.

Es comun’ que en tas  empresas peguedas vy quizas en
a}gunas mediénas se fleven avcgbc_énajenacicnes de accigcnes.
las cumiss no scn realizacas -deniro de  un marco juridico
correctc, pues sl Ggue enajens s0lo 2 interesa percibir su
centraprestacion., olvicandose c¢g i5s obijgacionas a gque 2std
suiate,

Esta situacion se agrva éi se cnnsiderabque 1a .pergena

gue las adquiere tampoco se preocupa  por dicha ~situvacion,

adguiece wna responsabiiidad. solidaria

por esta operacion. !o cual en el

tuturc pudiere™ &riginarie”
problemas de tipo - fiscal’'. o ‘en’isu caso paner en duda 1a

tegitima posesicn ce las acciones.

for otro lacdo vemcs  'gque €5 .z0nWn gue en est2 tipo de

sociedacdes no se tenga actualizado el lioro se ‘accionistas.



io cual resulta grave si consideramos que' 1as. personas que
daten aparecer en este [ib-4 s-n lor legitimos propietarios
de las acciones.

Desde el punto de vista de ia sociecac emisora  resuita
del todo importante tener seguridac de  que la -inrormacion

riscal asentada ‘en las declaraciones ae : impuasto sobre  la’

renta - sea ~ confiable, fuesto . que .‘es . /la ‘base _en . iz

determinacion del cesto . fiscal accionario.:

En terminos generales el conjunto de personas’ que Van &

confermar una sociedad: ‘o gue. ) son socios - deialgunay "deben

preocvparse de - que-el . marco;legal  de las

cecnjunto  sea--el cerrecto. »parafrld

- cual

ozamente i3 asesoria de pfcxesicnalesﬁén}ia materja.’

 je=$;§§a§7 52
ﬁre:cupen POr  nacer d{:taninar sus opgr;;loﬁas. Tanto. ce
e35t3¢0s rinancieres  para 1eieczoé“ri§c§les.":chc én " una
operacicn de Ena;ena;idn‘ ce? accirones] io. . cual yse vera

reditvacs en unz .coniianza’ en sus oreraciones y una

vranguiiidad gersonati.

Derivace de - todo lo..anterior., . el profesional ~de. la

Contaduria Publica

mejoripreparacs

espicifics gue  haya ' elegido. ” para . pecder prestar & . sus’

clientes servicios ce-alta caiidad personal ¥ prcfesicnal.'



£} reto de la Contaduria Pdblica mpderna es romper con
ta vieja inagen del "contador™ de ta empresa, (o 'cual puede
lograrse solo. a traves . de la  prestacion de servicios de

caligad excelente y I3 innovacidn ‘de-los mismos.
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LEY DEL IMPUESTO SOUBRE LA HENTA 193).
DOF1SCAL EDITORES.
MEXICO, D.F.. 1331,

CODIGD FISCAL DE LA FEDERACIUN 1891,
DOF1SCAL EDITORES.
HEXICO. D.F.. 1931.

LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 1961..
DOFISCAL EDITORES. ’
MEXICO. D.F.. 1691.

REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMFUESTO. SOBEE LA RENTA
DUFISCAL . EDITORES. - ‘
HEXICD, D.F., 1991,

REGLAMENTO LEL CODluO FI1SCAL DE LA FEDERACION:
DOF1SCAL A
HEXICO,
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EDITORIAL E.C.A.S.A
HEXICO, D.F., 1€87
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t2 COFISSAL
SELECCION DE QFICIOS ¥ CIRCULARES
AIT.DO03 El. MATER!A DE
CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION

1- INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
INDICES DE A OCTUBRE DE 1986

Encumpit i 0 cet CédigaF g2 13 Fede-
racidny o Sy otras
disposict o3 2 3 o seiizlado

enels d
Centrzl ¢3 aconocer o
ponden 3 cad

o
)

, Este Institute
1878 = 100, corres-

indices relativos a los

s de este Diatio,
MAY JUN

13.23% 133743 133882 13.2627
X 18381 8.7607 17,1585 17,5348
g 808 175838 17.7747 176386 17.858%
1952 £342 €. Kb B - v B P M1} 17.0443
1854 iR 174528 17.9205 0 187810 10.024
1855 3 20 21023 208882 2182
1855 2. 25783 224288 22418
1857 22 2.5 50355 s
1958 Z 232383 e e85 248
1853 z 822 24,4853
1930 Kt 25.5145
1951 z 28.1137
a2 2 38,4317
a3 2 2
<34 Z

LD
i

57 2 2 282180

S 23 25738 30.2478 .
1353 32 X 33.433 3033387
1370 3 21 3eTar 2R
e 23 33 33.8558 340107
1872 kS 38, 3354031 35.8655
1873 37 37. 337807 380782
1674 a7 <7, 24171 48.8353
Eri 3 = £7.0388
1978 BMTEer £ €2 3. 83.6332
1877 TIIME TEEs ¢ 3. 34.3338
1878 S3517:  4ER3R 858 STEAEC 28.20%t
1878 1i0.0425 1116323 1931434 1136558 116.8375
LSRR KXW CRER KICR - S AR kRS 12238 LT
1851 170.861% 1751825 175.8102 185.7055  183.30%2
1882 223.72%7 25181 241.0078 2833513 281.2773
3833 M55 413 515008 5758323 G785
1854 2158212 E257.823% B4 .a8Rt 2341278 228.022%
$385 I30B.E2BS 1364.2435 14174113 425.3210 1332.78%
1935 21732808 20888733 2375.3772 $33.2849  2817.8325



OFICIOS Y CIRCULARES —CFF 13

JUL AGO SEP ocTY NOV DiC
13.3562  13.5805  13.8322 142167 144588 148035
17,2470 891¢ 1708 171903 17.5464  17.4302
174154 175154 171348 17288 172095 1708t
17.2657 17.2098  17.3405 17415 17.2283 0 17.2083
19.0428 139328 191383 19.8853  18.7911  20.0342
214372 218617 216617 218881 21.87% 21.8235
21.8388 2205 22054 219048 2.2877
23.4201  Z3.3128 2385 23.6819
24.374% 5 233282 24.5%24
26,4875 241485 246172
28.0015 28,2263
25.0328 23.7T1
25,5815 288376 257885 25.6563

28,5627 25,4504

2 23.0582

o
EEEY:

SEY §27.2
1855 1031.7723 10510287 1062.7033
S35 1585.1519 16554341 1721.8124
388

3
!
1
1882 2857723
1
1
.
1 2347.7223 31B2.73% 3373.6715

25.7053
30.078
31.30m

32 5885

633 8521
1133.3833
1787.023
3555.51

* De 1950 a 1958 el indicador contenido en esta pudhcacion se reaiizo tomando
como bese el Indice de Precios 3l Mayores en iz Ciudad de México, elaborade

por el Banco de México.
De 1953 en zdelarte se ut

t2mbién elaborado por el Banco ds México.

México, D.F., a 4 oe mayo ce 1387

el indice Nacionat d2 Precios al Consumidor,

SANCO DE MEXICQ, Liz, Francisco Gil Dizz, Director de Investigacién Eco-
nomica. Rubrica. Lic. Robeno del Cueto, Director de Disposiciones de Banca

Central. Rabrica.



14 DOFISCAL

INPC A PARTIR DZ NOVIEMBR? DE 1388

INCREMENTO DIARIO
ARO MES INPC % OFICIAL
1885 noviembre 338078 58 3137
diciembre 78 9.1-87
1857 enero .8 8.1 100807
febrero 3 72 Wy 1187
marzo 0 8.8 10-v-87
abril 1 8.7 8-v-87
X 75 10-Vi-87
7 12 10-Vil-87
6331.3 81 10-Vii-87
2335t0 7837 8.2 10-1X.87
septiembre 78541 8.5 9-¥-37
£383.2 83 10-X1-87
83770 78 10-Xi4-87
10547.2 148 81-83
1838 zners 15.5 10-1-88
fabrerc 83 10-114-88
marzo 5.1 ’ 8.1v-83
anil kR 10-v-83
mayo 1.9 10-V1-83
inio 20 3-Vil-83
ot 17 10-Vil-83
330510 09 - 9-1X-83
septiembrs 0.8 10-X-83
oetubre 0.3 10-X1-83
noviambre 13 a-X1-68
diciernbra 21 10188
18542.8 2.4 10-4-83
167671 1.4 10-i-e3
16348.3 1.1 10-IV-88
172023 1.5 W0-V-82
174321 1.4 SVI-8R
17880.8 1.2 10-vit-22
ViET A 1.9 10-Viti-£3
230810 17237.3 1.0 8-1X-239
septigmbre 18183.4 1.0 10-X-83
octubre 184381 5 10-X1-88
roviembre 185553 1.4 8-Xii-28
Cerempre 193279 3.4 10-1-83



OFICIOS Y CIRCULARES~CFF 15

iNPC A PARTIR DE ENERQ DE 1990

INCREMENTO DIARIO
ARO MES INPC S OFICIAL
1890 enero 20280.7 4.8 3-1-83
febrero 20718.5 23 8-H1-50
marzo 21034.8 1.3 16-1v-80
abal 21805.7 1.5 10-v-80
mayo 2779.2 1.7 8-Vi-3Q
junio 22539 2.2 10-VH-80
julio 22654.8 1.8 10-Vi-80
agosto 23051.0 17 10-1X-3)
septismbre 23373.8 1.4 10-X-30
octubre 23715.7 1.4 9-X1-80
noviembre 243454 27 10-X11-90
diciembre 25112.7 32 10-1-91
1931  enero 25752.8 235 8-11-31
febrero 262022 5.7 8-11-91
marzo 26576.0 1.4 10-1v-83
abril 26854.4 1.0 10-v-81
mayo 27116.9 1.0 10-Vi-81
junic 274015 1.6 10-viL-8?
julio 276436 0.3 9-VIiI-91
AGCSTO 27836.0 1.0 10-1X-91
SEPTIZNB. 28113.3 1.0 10-X-91



REGLAS GENERALES —APENDICES 81
APENDICE B

ACCIONES, OBLIGACIONES Y OTROS VALORES MOBILIARIOS QUE
SECONSIDERA SE COLOCAN ENTRE EL GRA™ PULLICO INVERSIONISTA

ANEXO 3DE LA RESCLUCION QUE ESTABLECE REGLAS GENERALES

YOTRAS DISPOSICIONES DE CARACTER FISCALPARAELANODE 1991

{Publicado en el Diario Ofizial de la Faceracion de 15 de marzo de 1931, las adicio-
nes 3l mismo s2 nress ! final del rubro correspondiante)

I. ACCIONES

Abaco Casa de Bolsa, S.A. Ze C.V.
Abaco, Fondo de Inversiones, S.A. &
Abzco, Fondo Estratégico, S.A. 62 C
Abaco, Fondo Corporainvg, S.A. de C.
para Personas Moraies. .
Abacosi, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion de Renta Fija.
Acci Ala Liguidez, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion de Renta Fija.
AcciRendimianto Creciente, S.A. de C.V.. Seciedad de Inversidn de Renta Fija.
AcciCorporativo, S.A. d2 C.V., Sociedad de Inversién de Renta Fija para Perso-
nas Morales.
Acciones Bursétiles, S.A. de C.V., Sociedad de Inversidn Comun.
Acciones Fondo Banpais, S.A. de C.V., Sociedad de Inversidon de Renta Fija.
Acciones e Inversicnes de México, S.A. de C.V., Socizdad de Inversion de Ren-
12 Fija.
Acciones y Valores de México, S.A. de C.\., Casa ce Bolsa.
Acciones Bursdtiles, S.A. dz C.V,, Casa de Bolsa (anies: Acciones Bursdtiles
Somex, S.A.}
sccvalmer, S & da €V Sace ta Fi
Accivaimex Alta Ben idad, S.A. de C.V., Sociedad da Inversién Comun.
Accivaimex Patrimonizi, $.A. e C.V., Sociedad da inversién Comun.
fin Casa de Boisz, S.A. da C.V.
Afin, Sociedad de in n ¢& Renta Fijz, S.A. de C.V.
Afin, Sociedad de Inversian Comin, S.A. d2 C.V., Sociedad de Inversisn Comun.
Afincod, S.A. de C.V., Sociedad c= inversién Coman.
Afiznzzdors lnsury;
Afinmd, S.4. deCV. S
Afinpzo, S A.deC.V.
Almacenss Coppei, S AL de C.V,
Almscenadorz, S.A.
Almexaz, S.A. de C.V : Alcan Mexicana, S.A. de C.V.I.
Alios Hornos de México, S A
Anderson Clayion & Cao., S.A.
Apasco, S.A. de C.V.
Anes Grafices Unidas, S A d2 C.V.
Artes Gréficas Unidas, S.A. de C.V. Serie "A".
Atlantico. S A. de C V.. Sociedad de Inversidn de Renta Fija. )
Axléntico Empresarizl, S.A. de C.V., Sociedad de lnversion de Renta Fija para
Personas 2les X
Berol, S.A. de C.V.
Bicicletas de México, S.A. de C.V.
Bursamas. S A. de C.\, Sociedad de Inversidn Comin.
Bursamex, S.A. de C.V., Casa d2 Bolsa,

e C.V., Sociedad de Inversién Comun.
V., Sociedad da Inversién Comun,
V., Sociedad de Inversién de Renta Fija

5n 0@ Renta ris para Personas Morales.
sidn da Renta Fija para Personas Fisicas.
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1. ACCIONES

Bursa Pus, S.A. de C.V., Sociedad ge inversion de Renta Fija.

Bursacorp, S.A. g2 &V, Sociedsd da nversién de Renta Fija para Personas
Morales,

Bursacober, S.A. de C.V., Sociedad de lnversidn de Renta Fija para Personas
Fisicas.

Bursaliquido, S.A. de C.V., Scciedad de inversicn de Renta Fija para Personas
Fisicas.
Cas3 de Boisa Arka. 5.A. de C.V.

Casa de Bo's HY 5
GSM Gruzo Sursa
Holsa Magdrazo, S.A. &
Casa de Bolsa Méxco, S A,
Casa de Bols3 Primz, S.A.

A. @2 C.V., Casa d2 Bolsa {antes: Casa de

. Sociedad de Inversién Comun.
S vcie:'ad de lnversian de Renta Fija para

F‘ersm..s ..§~r=‘as
Celanese Mexics

fold

Cifra, S.A. e TV
Cia. Hulkera Eu
3. !ndus'.v'aa'. c2

Comerciai Cau
Cemereial Eur
Conduciores
Cerporacien u‘\G'JS‘-»:« 5
CcrboraCrCn Indy

es (EFICAS! S.A.de C.V., Sociedad
13, S.A. de C.V., Socizdad de Inversion

Alto Rendimiznio, S.A. da C.V., Sociedad de Inversién
12 PEISGNas Fisicas.
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L. ACCIONES

Estrategia Creciente de lnversién, S.A. de C.V., Sccledzd deinversion Cemin.
Esrratsgia Fondo oe Rendimiento Liquido, 5.A. de C.V. {ESEORSA), Sciizdad
deinversidn de Rena Fija (antes: Fonca de Rendimiento Liquido, S.A. de C.V.1.
E£strategia Fondo de Rendimiento Liquido, para Personas Merales, S.A.deC.V..
Sociegad de inversidn de Renta Fija para rersones Morsles.
Excell, S.A. de C.V., Soﬂ-‘;dad ds 1‘
{1} Fabricas de Papel Lotet
Fianzas Mocelo, S.A.
Fintenal, 8.A. ¢z C.V., Sotiedas d= Inversién de Renta Fua
Fondo Absa, S.A. ce C V., Sociedad de Inversidn '
Fonga Activo Empresa Ecsa, S.A.dz L V., Socizcad de In\c»SYOn da Renta
Fija para Personas horales,
Fondo Sursétd, S.A. de C.V., Sociedad de
Fondo Bursasll Baramex, S.A. de C.V | Soz
Fondo Financiero Banamax, S.A. de C.V., Sceiecad da in
Fonds Cremi Empresarial, § 4. dz C.\V.. Sociedsc ce i
pata Personas Mor
Fondo Menterrey, S.A. d=C
nas Fisicas.
Fondo Serfin Empresariat de Coberiura, S.A. de C.\.. Sociegad ge Inversién
de Ranta Fija para Personas Moralse
Fondo Vamsa S 4. ¢z L.V, Soc«ecac cs Inversisn Cemon.
Fondo Corpore:ivode Cre.:m,emo. 8.4, d=C.V., Sociedsd de inversibnde Ren-
1a Fija.
Fondo Empresariat Fimsa, S.A. de C.V., Socieg:za
para Persoras Morzise,
Fondo Inverméxice ¢g Codertura Camt
sidbn da Remta Fija,
Fondo Promex, 8.4
Fondo Serfin Corp
para Personas Morales.
Fongo Vaimex Corporatnvg, S.A. de C.\., Sctiscad de lnversion de Renta Fija
para Personas Morales.
Fendo Corperative México 5.4, de C.V.. Sociedad de Inversion de Renta Fijg
para Parsenas Norales,
Fondo de Cobentura Pom

. Excluido.

version Coman,

22 Inversign Comon.
sicn Comin
sidn de Renta Fija

. Sociedad de Inversidn de Renta Fija para Perso-

ad de Inversidn de Renta Fija.
Fondo Vaimex oz Cap , Sccizdad de Inversidn Comon.
Fondo de Coberrura 8a V., Sociedad de Inversian Comuan.
Fondo de Inversiones Comarmex Worzles, S.A. de C.V., Socizdad de inversion
e Reniz Fijz para Personas Mor .
Fondo de Inversicn Serfin, S.A. d2 €., Sociedad de Inversién de Renta Fija.
Fondo Integra 2 Benamex, S.A. d2 C.V., Sociedsd ce Inversion de Renta Fija.
Fondo Dpiimo Eancen, S.A. ¢e C.V., Sociedad de lnvarsitn de Renra Fila parz
Personas Fisicas.
rundo Regronal
Fondo de Rents
de Reniz Fija.
Fondo dg Renta Variable México, S.A. da C.V., Sociedad de Inversion Comun.
Fondo de Veriztle Finamex, S.4. de C. V., Sociedad de tnversion Comun.
Fondo Si México, S.A. dz C.V., Sociedad dz {nversion Coman,

{1} Rubro excluido. Diario Oficial 6 ta Federacidn de 7 de agosio de 1931

. de C.V., Seociedzd ¢z inversién Comin,
Noreste, S.A. da C.V., Scciedad de inversion

aem,
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. ACCIONES

Finca, Fondo de Inversién de Capital, S.A, deCV.,SocwdaddelmerStbn Coman.
Firme, S.A, d2 C.V., Sociedad ¢ inversidn Comin.
Fimsa Casa dz Bolsa, S.A. ae C.V.
Fobur, §.4, eg C.V,, Scciedad de taversion Comin.
Fondo Ac xanes Fmamex S.A. cs C. V. Sccizgas de inversida Comun.

dzd de Irversién Comun.
Fendo Arca, : e C V Scciaaaa a2 tmersién Comen,
Fondo Bosz, S A. de C.V., Seciedad da Irvers: on Cemin.
Fondo Capital Meestro, S::~e.a: :
Fondo Capiaiizadot de lnversid:
Fondo Comin Mexinval, S.A,
Fonde Comun Nazfinsa, §.4
Fonds Cremi. S.A. ce c.

raﬂua ¢ Codartur N8

Fong d=Cc'eru 2 Finam: .g2CN., S

Fondode Co dal.v. 8

fopdode o de TV Sec

Fonda Cc* Socienad e .

‘c"/*a Com: V.. Socizcad mun.
ndo Corp ceC.V., S5¢

:)cra Ferszna

Fonde dz Dinero -m-\ 55'151 insurs2, §.A ce C.
Renta Fiz D3

Fondo Intere

Fo-’.:'a z.‘e C A\, Sccieged ce imersidn
Fonco gz O coedad S 22
fgnas g2 Oy AL Soe dz
Fonso g2 D Loce Cv. Se de
Fondo ce D A.ceCV.. So g2
Fenooox £ 4.gs LV Son ce
Fonda Eme Ace OV Sot -]
pare P
fonange ir S A gelv. 2n Comon,
Foncodsi SAcsCV, Sn gz Remia
Fiz
Fongo 82 Lisuizer Nafinga, S A 22 €A
Fondo o2 ! .84 ceC
Fordo d 1. 8.4, 52
Fonoo & Alce OV
Fonsode n8E
FONag be ¢ 2
Fiia
Fonczoe .-—r.o.m»e
FondodaRem
Fondods Ben

‘oue:séde .r\.exs-*n ‘Se Ren 2 r:)-
sion Com
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1. ACCIONES

Fondo Prime, Sz ledad de !nversion Comin, S.A. de C.V. {antes: Fondo Delta,
Sociedad de Inversion, S.A. de C.V..

Fondo Dinémico de inversiones Bursatiles, $.A. de C.V., Sociedad de Inversion
Comtn.

Fonda Especiat Arka, S.A. de C.V., Sociedad ce Inversién Comun.

Fondo Inbursa, S.A. de C.V., Scciedad de inversién Coman.

Fondo Industrial Mexicane, S.A. de C.V., Sociedad de lnversion Comin.

Fondo interamericans, S.A, de C.\., Sociedad 42 inversion de Rent2 Fija.

Fondo inverlat d2 Mercago da Dineto, S.A. da C.V., Scciedad da Invers:on de
Renta Fija.

Fondo integral 8

Fondo integral

Fonco inte c

Fondo l*\:rrn:xc S

Fondo Inverméxico c:—
de inversién de Rer

Fondo Inverméxice &
de Renta F.,

Fondo inver

S.A. de C.v., Sociecad ¢ ersidn de Remia Fija
enie, S.A d= C.V., Sociedad de Inversicn Comun.
C.v.. Scf:e:ad oe i'x\ewcn de Renis Fija.
de inversicn Coman.

€.A. de TV, Socizdac

A caC.V., Sociedad defnversidn

1, S A, ¢a C.V.. Sociecac de Inversion

Fonds Liguigo qué"“l S.A. de C.\., Sociedad ce inversidn de Renta Fij
Fe dc Mexicane gz Canitzles !rO,\'DOME.\'\, S.A daC.V., Scciedad de Inver-

Sn Comin,
rmdo Mexinyvz N nvere 2n g2 Renta Fija.
Fondo Mex .S. -:n\wt-énde Fer.a F\j
Fondo Me S.

Fonde Maxi
Fondo Mil, S A ce o . 82
Fordo CESA, S.

o
w B

o

A, e
.
A

3.
a
AEN
o

[T

ryversion de Remta Fija
.me sidn ¢ Renta Fija.
/., Scciedad de Inversionde Ren-

Fendoiry crial, S A ce C.v., Sociedad U invei-
sion Comin.

fondo Somex £ . S.A de C.v., Sociadac ce inversion ce Penta Figg
par3 Persones

Fondo V 1] , Sccizdzd g¢ Inversion de Renta Fija.

Fendp V de .., Sccieczd ce inverson Comun.

C.V.. Scciztad g2 Inversion de Remta

Fiia.
n Comin
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Fondo Valmex, §.A. de C.V., Scciedad de tnversion ae Renta Fija.

Fondo Valmex Plus, S.A. de C.V., Sociedad de lnversion de Renta Fija.

Funuidora de Aceros Tepeyac, S.A. de C.V.

Fundidora Monterrey, S.A.

Grupo Aluminie, S.A. de C.V. {amtes: Aluminio, S.A. ge C.V.)

Grupo Cermoc, S.A. de C.V. {En proceso de cambic a Femento Econdmico
Mexicane, S.A. de C.V.h,

Grupo Camino Real, S.A. de C.V.

Grupo Condumex, S.A. de C.v.

Grupo Continental, S....

Grupo Chihuahus, 5.4 ce C.V.

Grupo €l Asturiano, S AL C.V.

Grupo Emboteladoras Uni S A.de C.V.

Grupo Empresanal Maya. S 4. d2 CV.

Grupo Industria! Alfa, S.A.

Grupo Industrial Atenquiaue, S.A. de C.V,

Grupo Industrial Bimbo, S.A. de C.V.

Grupo industrial Cainesa, S.A. de C.V.

Grupo Industrial Maseca, S.A. de C.V.

CGrupo industnal Minsra Néaics, S.A. da C.V.

Grupo Ingustriat Saltilio. S.A. ge C.V.

Grupo irsa, S.A. de C.V.

Grupo Lacosa, S.A. d2 C.V.

Grupo Palacio ce ririo, S.A 22 SV :

Grupo Prolar, S.A. ¢e C.V. (znt2s: Industnas H-24 S.A. de CV.L

Grupo Sidek, S.A. de C.V.

Grupo Sorimex, S.A. d2 C.V.

Holding Fiasa, S.A. de C.v.

{1} Hutera E1 Centenario, S.A. Excluido.

Industias N3 :ob
Industrias ?\ﬂc'o-w
Ingustrias Oxy, S.4,
incustrias Pef
Ingustrias C.H., S,
Indusiriat Electrica,
Industrial Elécinca,
industrizs Synkto,
interiondo de Cao.x
tnternaciona ce Ce
interacoiones Casz
inverfonoo o2 Ae 4
Inverméxico, S.A. da C.V
inverist Sosigdsc ¢z inve
Comun.

inversora Bursatl, S.A. de C.V., Casa dz Bolsa.
John Desre, S.A. d2 C.V

Kimberly Clark de Mexico,

("

S
11} Rubro excluigo. Dizrio Qfic

m

i ge la Federacion de 7 ce agosto de 1931
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Fondo Prime, Sociedad de Inversién Comin, S.A. de C.V. lantes: Fondo Delta,
Sociedad de Inversidn, S.A. de C.V.).
Fendo Dindmice de inversicnas Bursitites, $.A. de C.V., Sociedad deInversién
Cemin.
Fondo Escecial Arka, S.A. de C.V., Scciedad de inversidon Comun
ondo Irbursa, 5.A. de C.V.. Socieaad de inversién Comin,
rdo Incustrial Mex . S.A. da C.V, Scoedsd de Inversién Comin.
nso In‘wa-rﬂrca'-o S -‘« se C.V., Socxecaa ce inversidn de Renta Fije.
A fat de Me-cago de Diners, S.4. ce C.V,, Socledad de Inversidn de
Renta F|;a.
Fendo Integral 2anamex, S5.A. de C.V., Sociedsd ce jnversidn ce Renta Fija.
»ow:so Im.cra’ Je Cresim Sccxe:ad de Inversién Ceman.

Jamam
99

..x‘scc ce A~vc
de inversién ce Rerta F
Fendoineerméxics Ze !

ce Rentz Fij3. -

de C.V., Sociedad ge inversidn

de Renta Fija.

Fonde Liguido Finamex, S ds C.V., Sozedad de Inversidn d& Rensa Fija.

Fongo Mexizano de Capital NDOMEX), S.A. ce C.V., Sociecad de Inver-
sién Comun,

Fendo Mexinval, $.A. de €.V, Sociedzd ce Inversidn ae Rent

Fondo Maxinval de Cc‘wwve ciedad i3n de Renta Fifa.

Fonco Mexinvalce Re ¢edad rsion de Renta Fija.

Fongdo Mexicano ce Ren cigdad U ~deRersafia

-on-a M, S.A.

ce Ir.e'sxn ds Pe'x. Fija. iar-
25 :(e Inversign de Rentz Fijah.
:n oe Renta F
de Renta fija.
Inversian Comin.
inversien ce Aenta Fi2.
nversién ¢e Remta Fijg.
2 inversidn de Renta Fija.

e C.V.. Scciedad ge fnversidn de Ren-

Fondo Serfin, S.A

Fondo Somex, S ot

Fonco de Senvicics Emoreseriaies, S.A.
t3 Fij2 para Perswas Morzles.

fonoo Invarmeéxice ce Inversién Painmenial, S.A. de C.V., Sociedad ce inver-
sion Comin.

Fendo Scmex Emaresatia!, S AL ce C.V., Sacizdag ce inversion de Renta Fija
para Persong

S.A 02 QN

Fondo Vaimex ge Cazaales, S.
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Fondo Vaimex, S.A. e C.V | Scc’e.ad de nversion ce Renta Fija.

Fondo Valmex Plus, S.A. de C.V., Sceiedad de Inversida de Renta Fija.

Fundidora de Aceros Tepeyac, S.A4 de CV,

Fundidora Mome'vey S.A.

Grupo Aluminip, S.A. de C.V. {antes: Aluminio, S.A.de C.V.L |

Grupo Cermoc, S.A. ge C.V. (En proteso de cambio 2 Fomento Econdmico
Mexicano, S.A. de C.V..

Grupo Camino Feai, S. A ce C v.

Grupo Condumex, 3 A.

Grupo Chikuanua, 3 ~'« ce c.v.

Grups Bl Aswuriane, S A, de C.V.

Grupo Emborefiadoras Unidas, S A. d2 C.v.
Grupo ‘mpresauen Maya, S.A. ce .V,

ial Ada, S A
Grupo ind 1strial Alsnae
Grupo Indusiriai 3imoo. S d= C \’
Grupo Industial Camesa, S. A ge C.v.
Grupo Indusirial Mzssca, S AL de c.v.
Grupo ind !

Crupe Indus
Grupo Irsa, S.A. d2 C.V,

Grupo Lacosa. S.A ce C.v.

Grupe Palacio ¢ ,SA calV.

Grupo Prolar, : A ¢e C.V. lames: (ndustrias H-24 S.A. de C.V.).

Grupo Sidex, S.A. ge C.V.

Grupo Sorimex, 5.A. ze C.V.

Hoiging Fiasa, S.A. ce C.V.

{1} Hulera &1 Centerano, S.A. Exciuigo.

l‘h‘ S A. de C.V.

12!, S.A, Ge TV, fames: ingusisia de Telecomunicaciones, S.A. de C.V.L
hc\.sxr as M. “.A. !
Industrias Nacoorz, S.4. ce
Industrizs Negrom
Ingustrias Oxy

nnurrsas Smr
Imerfonco dz Ceo
internzcioral e Cerdw
interaceiones Cas2
Inverfonao ¢ '-i

I'vve'n-\en.a

inversion Comin.

version de Rents Fija.

ociedad de Inversion
Comin,
inversora Sursstl,
Jo~n Desre, S.AL
Kimberly

{1) Rubre exe

e z2gesto de 1931



REGLAS GENERALES~APENDICES . ‘87

{. ACCIONES

{1} L2 Domincia, S.A. de C.V. Excluide.

La Peninsufar Compahia General d2 Segquios, S.A.

{adrilera Monterey, S.A.

Mas Fondo de Proteccion de Capital, S.A. de C.V., Sociedad de Inversidn da
Renta Fija.

Mas Fondo de Vatores de Renta Fija, 5.4, de C.V., Sociedad d2 Inversidn de
Renta Fija.

Mas Fonda de Meresdo o2 Dinero, S.A. da C.V., Sociadad de inversion de
Renta Fija.

Mas Promocian 32 Inversiones Bursties, 5.A. de L.V, Sociedad da Invarsion
Comon.

Was Promocidn de Vatores Rentadies, S .A. e C.V., Sociedsd de Invarsién Comin.

Manell de México, S.A.

Mswalver, §.A,

Mexinox, S.4. g2 C.V.

Mexival, S.4. de C.V., Czsa de 3olsa.

Mexplus, S.A. €2 CV., Sociedad de Inversidn o Capitales.

Moresa, 5.A

Mgtores Perking, S.A.

Al de L.V, Socienaa Ge inversién Coman.

! . Soczedasde(mersrun Coméniantes: Muliifondo de Ren-

s2 Vanable, 5.4, ce C.V., Sociedad de Inversion Comunl,

niable, § A de CV., Sociedad do inversign de Rents Fija.

da C.V.. Casa az 5ulsz.

x, S.4. de C.%., So¢

sidn, S.A. g2 CW

Fongs detn

A ’u!:‘:mnm Corm
Muhisi Fonds de

ad de lnversidn de Renia
Sosiedzd da inversidn de Rentz Fija
S.A.deC.V,, Sacisdad da Inversion

i2asd g2 inversidn Comin,
wetsicén da Renta Fijs pars

"a!:n*ner. S.A ce W

de Humo Negromex, S.A, ge CV.

5.4 G0V

3aora o2 golsa, S.A. e C.v., Casa de Saisa

anizacicn Robert's, S.4. de C.V.

roanizacién Scriana, S A, de L.V,

2 Crecimizgnip, S.A. de C.V.. Socisdad de Inversién Comon.

38 P M. 8.A de €.V, Sociedad de inversion d= Renta Fija para Personas

M.

gz C.v.

Pr""*o"ﬁ.‘o, .4, de \
Puritan, S.A. de C.V.
Quadrum, S.A. ds C.V,
Quimica Bacdsn, S.A, de C.V,
Quimica Pennwual, S.A.

{1} Rubro excluion. Diario Oficial oe 2 Federacion de 17 de junio de 1831
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370, T A, de C.V., Sociedad de Inversién de Renta Fija.

Regio Empreszs, S.A. de C.V,

Rendimiento S.1. Méxice, §.A. de C.V., Sociedad de invarsién de Remta Fiia.

Rendisomex, S.A. de C.V., Seciedad d2 Invarsion de Renta Fil2 par3 Personas
Fisicas.

Rendimiento Inveriat, S.A. de C.V., Sacizdad de lave
Parsonas Morales.

Reyrotlds Aluminia, S AL

Rasa Aluminia, S.A, de C.V.

Salinas y Roeha, S.A.

Sartom H.

1on 2 Renta Fija pars

Segurcs An'arv*a S.A. 3¢ América Banamex, S.ALL
Seguros e M Segures Sancomar, S.ALL
Seguros Olmecs, S.A. {antes: Saguros cal Atldntica, S.A.L
Segures 'a Comzrcial, S.A
Ssoures la Regibiics, S.A,
3 4 rcmecinic,
s 4 d2 invarsiéa C min S..r‘:- S.A. de CV., prcer, S A
Sun e Diese!, S.A,
Tadlex, S.A. ce C.V.
T 3 A G2 Qv .
T &xico, S.A. de C.V., Series “A™ en todas sus emisiones.
Tei siriz Ericsson. SA.
T.F. 6 S.A.

] S.A.d2 CV.

€
exsi, S.A. ¢a C.V. (amtes: Gripo Planz, S.A. da V.

ipes Mecanices, S.A. de C.V.
Mexicanz, S.A

L ge GV,

C.V. IUNIVASA),

‘o* 2dad <2 Inversidn de Remiz Fija.

.. Socizdzd de Inversidn Comun.

A de C. \’ ‘cc?edad de tnversidn Cemdn.

., Socizad de Inversion Com

(3} Telsfonos ce Nex

1! o
{2} Rubro exe!

(3} Diano Ofizial

de abril de 1891

.. Szciedad de inversibn de Renta
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ACCIONES

{1} Accionss e nversiones Comunes de México, S.A. d2 C.V., wociedad de
Inversion Comin.

{1) Afinlp, S.A. de C.V.; Sociedad de Inversion d= Renta Fija.

(1} Alcatel Indetel, S.A. de C.V, {Antes Indetel, 5.A. de C.V.)

{1} Campus, S.A. ¢& C.V. (Antes Marteli de México, 5.A. de C.V.)

{1} Controledora Comercial Mexicana, S.A. de C.V.

{1} Bursamil, S.A. de C.V., Seciedad de Inversion Camin.

{1} Fimer, 5.A.deC.v., SOC!EﬂSuU"'f"\:’?S‘On ce Renta Fijapara Personas Morales,

{1} Fondo Sanpais. S.A. de C.V., Sociedad de Inversidon de Renta Fija.

{11 Fondo Corporative Banamex, S.A. de C.V., Sociedad ¢z inversién dz Renta
Fya para Personzs Morales.

{1} Fondo Corporativo 3CH. 5.A. cs C.V., Sociedad e Inversidn da Rema Fija
para Pereonzs Morales.

{1} Fondo Dinimice Fimsa, §.A. de C.V., Sociegad de Inversion Comin.

(1} Fondo de Capuzles Obsa, S.A. de C. V., Sociedzd de inversidn Comin,

{1} Forcode Coberturz BCH, S.A. e C.V,, Sociedad d2 inversidn de Renta Fija,

(11 Fondo ¢2 Inversicnes Comermex Qrc, S.A. de C.V.. Sociedzd de Invarsion
d2 Rentz

111 Fongo g Recursos Instrucionz'ss Oksz, S.A. de C.V., Socizdad de Inver-
sicn ds Renta Fija.

{1} Fonds da Renta Va:iable BCH, 5.A. cs C.V., Sociedad de Inversién Comin.

{1} Fenco ..VEC"VO de Rendimiento, S.A. de C.".. Seciedzd de Inversion da

a Fija pera Perse-

nas Morales

rversidn gz Rems i e
ce Inversion de Rent

{1} Fongo !niegra-2.

{1} Fondr Integra Uitra
r-ua

{1 Fendotrie

{1} Fonoo
da Renta Fija.

(1) FondoinvermexicoGz Mangjoda Tesoraria, 5.4, ds
sion de Renta Fiia oz Personas Morales.

{1) Fendo Prime d2 Méxmo Rendimiznto, S.A. de C.V., Socieszd de Inversion
de Aenta Fija.

{1} Fondo Preductin o Serfin, S.A. de C.V., Sociedad de inversion de Renta Fija.

11) Fondo Progresa Empresarial, S.A. de C."., Seciedad de Inversion de Renta
Fija para Perscn: ‘orales.

{11 Fondo Optimo d= Rendimiento, S.A. d2 C.V., Scciedad de Inversion de Ren-
13 Fija.

(H Fondo Sélido G2 A
1 Fomento Emprasznal 2 in

(HCu'ucCafs“ S.A.dsC.V. '“'\:.:Cc'

{1} Linde ge Méxice, S.A. de C.V.

(1) Mi3s Promocidn de Capite! Bursail, S.A. d2 C.V., Sociedad de Inversidn Comin.

{1} Més Fondo de Rerdimienio Liguido, $.A. de C.V.. Sociedaa de Inversion
de Renta Fija para Personas Morates.

A deCV,, Ssiiedad de inversion Comun.
icano, S.A. de C.V.
caracidn Industrial Carso, S.A.de C.V.}

(1) Diario Oficial de ‘a Federacidn de 13 de julio de 1891
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(1) Muhifondo de Alo Rendimieniz, 8 A, da C.V., Sociedad de Inversion de
Ranta Fija.

{1) Multifondo Empresarial de Lk
da Renta Fija para Personas .

{1} Nadro, S.A. d2 C.V. (Antes Nzzional de Drogas, S.A. d2 C.V.}

(1) Promotora de Analisis Fundamsz=:al y Técnico, S.A. de C.V., Sociedad de
laversion Comun.

(1) Real Turismo, S A. de C.V

{1} VBM-Plus, S.A. de C.V., So.
cel 28 de ensro de 1931,

, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion

Grupo Camino Real, S.A. de J.V.)
on de Renta Fija, Autericacion

{l. OBLIGACIONES HIPOTECADIAS
Aceite, S.A. de TV, (ACEITE ¢
Acer-mex, S.A. de C.V.
Acer-Mex, S.A. de C.V.
Aceros Nacionales, S.4
os Nacionaies, S.A.
do JOX, S.A. ce C Vot ‘O

{1) Diario Oficial de la Federacion =2 18 de julio ge, 1831
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11, DBLICACIONES HIPOTECARIAS

Lorysier de México, S.A. (CHRYSLER) 1885,

Fabrica d2 Papel Loreto y Pefa Pobra, S.A. de C.V. {LORETO) 1885,
Fébricas del Calzado Canadd. S.A, de C.V. {ICANADA) 1387,
Fraccionadora Industrial def Norte, S.A. de C.V. (FINRORT) 1930,
Fundicidn Moncziovs, S.A. da C.V. (FUMOSA! 1383

Grafito da México, £.4. d2 C.V. IGRAFITOY 1230,

Grupa Comercial S.A. de C.V. ;COMHER} 1885,

Grupo Continentz {CONT/ AL} 1833,

Grupo r*ws.a) in . :Se c.v. (CRL:FE\"r 1937,
Grugo -o'es: nz

HE

Crupo industrial
Cruso Industrial Ra
Grupo Lafi, S A o

Hﬂ uas

Tiendas ¢& Descue
{2} Versagrun, 5.4
{3) Grupz I'x:!_
{4} CJ°="\'

‘HQ‘SY.

w5

o

>

SV
m

OSLIGACIONES HIPQ
Duroplay de Par
La Marina. S.A.

durziarios Pz,

2o
L i

@
@

eries "2, “AA" y 38",
B St exciuyen: Telefonos
ds Msx:: S.A. S8, Diario Oficial
Se Iz Federanizn
{2) Diarin
{3} Diario Gii
(4) Rubro exeiu
{5} Dizrio Ofic
{6 Diariz Ofi

N
PN

de junio de 1351

w

YRR ey
o 4l
Qo oaa
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1. OBLIGACIONES HIPOTECARIAS

OBLIGACIONES HIPOTECARIAS CON RENDIMIENTOS
CAPITALIZABLES

Aceros Nacionales, S.A. de C.V. (ACENAL) 1880,

Caligata, S.A. d= C.V. (CALIDATI 1833,

Grupo Comercial Hermes, S.A. da C.V. {COMHER) 193,

(1) Sistema Argos, S.4. DE C.V. 1ARCGOS) 1831

11l. OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS

-‘\lm».enas Coposi, § AL ga C.V. IALMACO) 1830,
V.IAGUSAY 13837,

Arrendadara At
Arrendadora Bars

-‘wv\:’i:r:

HNANEX) 1382,

. BANAM) 1030-2,

V. (ABANSAL 1890

NLIAR COMEX] 190, -

A-re

wdadora l

V {ARPRIME) 1830, Excluido.
IMEX) 1839,
S.A. ce C V. (ASOMEX) 1830,
o Serfn, S.A. {ARSERF!
V. iPUMA) 1882,
C.V. {CANNON] 1833
C.J, {CANNON) 1387

. S.A, de C.V. ICYCSA! 1383,
ma, S.A. (CEMCC) 1383,
Cigar,'era La Mo a, S.r«. ds C.V. i(CICAMCD! 1838,
Cigarros L3 Tabacalera Me
Cigarros La Tabacs
Cigarros La Tabat
Cia. ingustrial e
Cia. Ingustrisi d Szn Crist
Conelez, S.A. 2 C.V. {CO
Corporacian ¢! Gisza, S.A
Corporacidn Indus’
Corptratvo indust
Corperacidn ine

2o

2 C.V. (CIGATAMN) 1986,
C.V. {CIGATAM! 1985-2.

. \CLO C) 1583,
2 C.V. (SAN LUIS) 1985,
A de C.v. iCORINMA} 1883,
dz C. V {SAN LUIS} 1985,

V. IMODERNAY 1230,
e C.V. (EQUIMEX) 1882,

. {PALACIO) 1833,

V. {LIVERPOL) 1883,

. (LIVERPOL) 1835

de C.V. (EMSA) 1838,

(FRISCO) 1388,

{1} Dizno Ot
{2} Rubro excluias

ca 22 ¢e sbril &2 1931
o Oficiai de 12 Federacion 22 1§ de julio de 1831
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tll. CBLIGACIONES QUIRCCRAFARIAS

Empresas Tolteca ¢2 México, S.4. de C.V. iTOLMEX) 1387,

Endasa, S.A. d2 C.V {ENNASA) 1633

E.P.N., S.A. ce C.V. {EPNY 1388

S A, d2 C.V.{EPNI 1835,

520, AL g C.V. (ESSA} 1885,

v, S.A. d2 C.V. (FANMOSA) 1885,

53, $.A. de C.V. iCANADA} 1883,
ce Acriico, 5.A. de CV.(FINCRIL) 1988
e C.V. (rl\rE'dT) 1933,

S.A. (IBARRA) 1885,
c

Formenx tbzrr
Crups Alsa,

Grupo Con C.V. ICONDUMEX]) 1383,
Grupa Con ONTAL! 1587,

Grupo 81 Asturiana, S.A. de C.V. IGEASA) 1983,
Grupo Gamesa, $ A, da C.V. (GAMESAY 1388,

de C.V. (IMSA) 1833,

S.A. (ALFA) 1376,

Cm:)v !r.c_)s S.A, Zs C.v. {CIERRES) 1388,
Grudo
CGrups §
Gruco uxde
Grups Sicex.
Grupe Tromz, S.&

G'u:\c imsa, S.A.

w0, S.A. e L.V, (MEXAI 1990,
{(HIERRCH 1858,

Nm-o‘ 1888,
NLOKAHAN) 1382,

. de .V {KIMEER) 1885,
) 1938,

C.V.NALCO) 1885.

cv 'NALCO) 1888,

. Gz C.V. (PACHISAL 1888,
foPA HO\S) 1983,

N PROAUTO\ 1388,
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111. OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS .

Posacias de México, S.A. 32 C.V. P
Prometora Mexicana d2 Hoteles, S. A de C
Ragio Empresas, S.A. de C.V. (REGIOEMIY
Salinas y Rocha, S.A, (SYR) 1882,
SANZORN) 3838
2 C V., (QIV:SA) 1388,

Aorsu 1829,

Stiices de \'eracru‘ S A
o

'a PP
"00Q", “RRR", "$8§", “TTT".
v=x1 1387,

|e|efor\:>s da ‘v‘-é!'\‘:l

) £X) 1232, Emisiones 8358y "CCCC™,
congierser o » R U S C R R VA
Teigtcros o o £X} 11,1387,

. -r‘sx:mss UULU™, VWV, WWW, XX

isiones ‘“ZZ2" y "AAAA".
), Serizs "DDDD”, “EEEE”, "FFFFY,

Valores Indusirizles. S_A., conv. en Accionss Tmisisn 1832

11} Arnrendadora Sa-\c:\.—wr S.A. d2 C.V.

{1} Arrendacdora Financierz Quacrum, S.A. de C.V. IAQUA) 1281,
11) Arrendagora Ing AL de {AISA) 1883,

{1} Arrendadora Intern. 921,

{1} Arrendadars Ur

N F F manio :::n‘\w o

EMSA) 1881,
{IFASANY 1823,

{2} CD’D\Te:s“\ Kzsa Auiom
(2} lru.::s::a E

(CG\K 331831,
j2 C.V. (MEXAR) 1981,

C.V. {SANLUIS) 1883,
3 90’71 lQQJ
u.,\.-s‘%aC) 193,

AL de GV, (MAYA) 1883,

dz C.V. {CALINDA} 18828,

{3} Gru:-a Sz ez,
(3) Grudo Carsa, S A.
3 G*.x.:a more
{3) Hote! Cai
i3} Ta t

{3} Rezl
{4) Arrensso
&) Arendadota
{4) Arre

>

2razidn ©2 22 32 2bril d2 1631
i io d2 19391
o de 1931
de 2g05t0 de 1931
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Hil. OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS

Monwerrey, S.A.

VLSYNKRO) 1884-1.

{1) Grupo Synko, S.

{1) Mikizrren tif, a A.ce C.V.

{1} Sanborn . iSANSORN! 1831,
(2)0:LICAC‘0"ES}-\I=O' -‘«F'ASCONnE!\Dlh":\'TO‘CAPI ALIZAELES
{2) Tornillos Rassini, S.A. d2 C.V. (TRASIND 1231,

I, Bis OBLIGACIONES CON RENDIMIENTO CAPITALIZABLES
Derivagos da “av Alimenticics, 8.4, gz C.V. {DE MASA) 1888,
Hofncs A:'.ecs A - g8 C.V. (A7 t .

] o. A o= GV, SYNKRC! 1831-2,
OBUGACIOI\=S OUIROGRAFHRIAQ CON COLOCACIONES
MULTIPLES

Industrizs Resistol, $.A. (IRSAI 1823,

OBLIGACIONES CQUIROGRAFARIAS CON CCLOCACIONES
SUBSECUENTES

Almazcenzdora, S.A. [ALSAY 123].

Arenga, §.4 ce

Arrendacor .(:QRBA\'A!\',) 19931
{3} Arrendzgc '&R:NLAT} 1921,
OBLIGACIONES GUIROGRAFARIAS CON RENDIMIENTOS

CAPITALIZABLES
Grupo Sidek, S.&. 22 C.V i

Quimize y Fa
OBLIGACIONE
OBLIGATORIA EN nCCuO
Arendzgerz Safimexr, 8.4, 01g Auxiizr ce Crédito ISOFIMEX) 1880,
OBLIGACIONES SUBORDINADAS P\.O SUSCEPTIBLES DE
CONVERSION EN ACCIONES COMUNES CON COLOCACION
SUBSECUENTE
Arrengadora cel At
2} O3LICACIONES SU
CONVERT
{2) Arrengzdn

0,S5.A.caClV.

BORDINADAS NO SUSCERTIBLES DE

ACCIONES COMUNES.
o

{1} Diario Oficial de 12 Federacion dz 7 da agosto de 1891
{2) Digrio Oficial d2 la Fedzracidn de 17 de junio de 1831
{3} Diario Oficial de 2 Federacion da 22 de abril de 1931
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V. VALORES CUBERNAMENTALES

Bonos Ajustables del Gobierno Federal.

Bonos del Gobierno Federa! para el pago de Indemnizacion Bancaria 1382

Cenificados de la Tesoreria oz la Federacion.

Pagarés de la Tesoreria de |2 Fedzracibn.

Bonos de i3 Tesoreria ds ia Federacion.

Bonos ds Renovacion Urbana de Distrite Federa! (3ORES-D.F.) emitidos por
el Departamento det Distrito Federal.

Bonos de Desarrollo de! Gobierno Federal.

V. ACEPTACIONES BANCARIAS

Inscritas en el Segisiro Nazional de Valores e Intermediarios.

Vi. PAGARES

Denominades “'Papa! Comercial” Inseritos en el Registro Nacicnal de Valores
e Intermediatios.

Dencminzdos pet Comercial * Quirografario, Inscritos en el Registro Nacio-
na! de Vzlores ¢ Iriermedianios.

Lenominados P=D-=. Comerc:al” Avalado por Sociedades Nacionales de Crédito.

Banca Cremi, S.N.C.

Banga Promex, SN.C.

Sznz0 dal Centro, S.M.C.

20 internacional, §.N.C.

Bano Meicantil dei Nortg, S.N.C.

Banco Mericana Semey SN C

Banco Nacions de México, SN.C.

Bawo"nar S N

19, SN T

Comermex, S.N.C.

Banco ECH. SN.C

8anco de Crédite v Servicio, S.N.C.

Muiibanso Mercaniil de México, S N.C.

PAGARES CON RENDIMIENTO LICUIDABLE CADA 28 DIAS

Peudiecs Mexicanos

{1i FAGARES CON RENDISIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO

(1} Citibank, N.A. Suc. en México.

Vil. OTROS VALDRES

BONOS BANCARICS DE DESARROLLO

8znco del Pequedc Comercio aa! Distrito Federal, S.N.C.

Banco Nacicnat de Crédito Rura!, SNC

Financiera Nacional Azucarera, S.N.C.

{2} Banco Nacl aai Pequefio Coma
Comercio a2t Distino Fegera!. S.N

8CGNOS BANC RIOc DE INFRAESTRUCTURA

(2) Bante det & o, S.N.C.. BIATLAN 1.30

{2) Banco dei A S.N.C., BIATLAN 2.99

{2} Banca Crem’. . BACREM! 90-F7.

{2} Banco lmemaczc S.N.C., BAN 183

{2} Barca Fromex, .C., BPROMEX 1-82

{2} Banca Seriin, S.N.C. BONSER 1.90

io, S.N.C. {Antes Banco del Pequefo

(1} Diaris> Oficiat ¢ I3 Feceraciin dz 22 de 2bril de 1931
12} Diario Oficial de la Federacién de 19 de julio da 1891
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VH. OTROS VALORES

(1} Banca Serin, S.N.C. BONSER 2-90
(n Sun a Cerﬁn S.NC. rO“SEP. 390
R 4»9

BONOS EANCAR(OS PARA LA VIVIENDA
Banca Confia, S.N.C.
Bancs Cremi, S.N.C.

Banco de Crédito y Senvicio, S.N.C
2anco def Atidntice, S.N.C.
2anzo Int S.N.C

":HCDT‘BV

“anco Comermex
anco Mercantil dz
{2) 8znco B.C. H SN.C.

BONOS DE PRENDA- ALI'J'ENTOS -
Texo, S.A.de C.V. y Mait V., Adheridos a los Certificades de Depd-
siic eap2didos pof Aimacenzdoia Monierrey, S.A. as C.V.

BONOS BANCARIOS FARA £L DESARROLLC H\'DU‘TRIAL CON

RE‘\IDI\HENTD CADITAHLABL’

b nal Financiera, S

icnat Financiera, S
Financiera, S

i3ONDIS 1.83)

{2 nal F T IBONCIS 290
CERTIFICADOS DE PARTICIFACION INMOBILIARIOS
AMOR*IZAELEQ
Banco Mexicana

Niani
Nzcio

N.Z., coma Fiduciariz en ei Fideicomiso constituido
istracora de Carreteras, S.A. ce C.V. {PROCARRI.
.. Rezl San Agustin, S.A. de C.V.

Ccmw =x, S N.C., CHPLUZS 83.
tbenco Comermsx, S.N.C. " Funta iamame,

U
C‘RHFICADO“ APORTACION PATRIMONIAL SERIE” B"

"U
r:rng

3.
S

e x

waZo
=0

c
ico. S.N.C.

%.

[

pe ]

@

626

e

ERE

S

w =
o

{1} Diz-io Oficial de 12 Fed.racidn de 19 de julio de 1931
{2} Cizric Oficial e la Fecderacidn ds 22 de abril de 1981
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VIi. OTROS VALORES

8a~~0 Mas:rcantit del Norte, S.N.C.
Banaro, S.N.C.
Sanco cano Somex, S.N.C.
Banco Nazional 8¢ Méxco, SN.C
Bancomer, S.N.C.
Multinanco Con-.—... mex, S.N.C.
Represanizt 28

S.N.C.
OBLIGACIONES SUBORDINADAS CONVERTIBLES EN
CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMDMAL SERIE "B

Social de Multubanco Mercantit de México,

B
8
3
8
8anc
]

anco c-l C"\"Ir
Banoro, S N.C.
CERTIF!CADOC D& PARTICIPACION INMOBILIARIOS
AMORTIZABLES

o

s Ccmercizizs Plateros (PLATEROS) 1887,
2. $.A.de C. V.. Emiuges per Multibence Comermex,

CER;IFICADOS D: PARTIC]PAC!ON ORDINARIOS,
NO ANORTIZABLES
‘, Emitings falald gznca Cremi, S.N.C.
", Emitioss per Sanca Cremi, S.N.C
D|Ml=‘\JTO LIQUIDABLE AL V:NCIMIENTO

Bznca Cont v.C.

Crécito Mexicang, S,,’:uC.
Banco ce Oriente, S.N.C.
Banpzis, S.N.C.

Banco Mexicano Somex, S.N.C.
3ano:o, S.N.C.



9% DOFISCAL
Vil. OTROS VALORES

{1} Banco Corers, S.A

OBLIGACIONES SUBORDINADAS CONVERTIBLES
OELIGATOR'AM“\JT‘ A CAPITAL

Arrancadora de! Atdrtcs, S A, ce C.V. (ATLANAR) 1830,
Arenda, §. 2 DA 18301,

Artendzdora 7 . d2 C.V. {AFINSA) 1880,
Factor industr c.v.

'a Factor, S &, de C.V, (FACTOR} 1990
OBLIGACIONES SUBORDINADAS NO CONVERTIBLES EN
CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL

{1} Eanca Promex, S N.C
i1 Bancz Sermin, SIN.C.
{1} Eanco dz Cre Servicios, S.N.C.
{1} Banco Internsct S.N.C.
{1) Banco Mexicano So
{1} Banco Mercaniil &
(1) Banca Nacwonal d2
{1} Bancomer, S M.C.
{1 vsmas SKRC
Muki

c

(3!"::14:0:1—0 SAC
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS AMCRTIZABLES
{4} Petrobones Dézma Quinta Emigion Aprit 1388, Sxchuido.

Atentamente

Sufragio Elzctivo. No Sesleccicn

México, D.F.. 31302 marzc de .En =L<mc.a del C. Secratario de Hacien-
cay CrédioPubbeoy oz los C.C.
Crros INErnaconaies
interior oe est3 Sacretania. B Subsy

(1 Dm:c Oficial g2 Ia -eaarwvon o2 18 da julio de »“91
ie 22 ga zbnl d. 1881
3 Duno Cficial g2 Iz 15n €3 7 de agosto ce 1921

{4} Rubro excluica. Diario Oficial oe 13 Federacion de 7 de agosio de 1981




TARIFA APLICAELE A PAGCS PROVISIONALES
FOR ENAJENACIGN DE ACCIONES

PUELICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA
FEDERACION DEL 22 DE ASRIL [€ 193t,

LIKITE LIMITE
INFERIOR SUFERIGR
167,852,060 ¢

00

SLIETES201 48,902, UL

19,512, 110,00 - 117,418,512.00 -

ST, 819,512:00 1 120,260,574.00

$20,28,578.01 128,208,636,00

$20,240,052.01 - $77,858,137.00

$77,058,137.01 EN AGELANTE

. CUOTA
LA

FORCIENTO PARA

AFLICARSE 302¢E
EL EXCEVENGE
BEL LIRITE

< IRFERIOR

135,031.00

402, 453,00

92,188,122,

262L0

$4,171,87300

422,131, 85000

LI 80,00

NOTA. ESTA TARIFA SE ACTUALIZA TRIHESTRALKENTE DE ACUERDO A LO
SENALALD EW EL ARTICULO 7-C LE LA LEY DEL IMFUESTO- SOBRE

LA RENTA
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