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Í.as relaciones co,...rciales, _el desarr~Úo y ·~'1 __ ~e~"-1::.zaciÓn de 

Íllecanis..,s <le pago e inversión, han' propiciado -1..:.,,·p~aüiE;~aciÓn -, dé 

lar jeta de crédito; cuya finalidad 'es Úm¡,Úl~a~'':'~r' desa~roúc::( • 

ª través: de.i:a agu1zació¿·.;;;;1~:- a'ZÜJ.'~i"'.;í~~r~;.-~¡;fy 
por medio de un crédito ;~ce~lbi;¡ · e¡• ;•., ;~i,; ;e,• - '. ( 

;::f{;~: ~-~-
El uso de ·-1a lar jeta - -de :·-crédito' 'ori!JÍ.Ni- c-i:a· nécesidad: (í;,-·•:·-

C-ó~óC"f~énto ·ac-erca de las-alternat.ivas-:de 'pago, de-· tal 

hagan más eficientes los flujos de capital. 
forma '!:"' se ¡_;; : 

:.-·:>· . . ~--~ 
Debido a lo anterior me surgió la inquietud por desarroll~r _;<m :,¡.- · 

estudio donde se plasmaran lodos los para.metros de uso de la tar Jet.a:~. d·e -:.:: 

crédito, para poder finalmente, buscar el uso más- adecuad~-, .d·~·/'--.j~l~·\: 
sistema crediticio, y de ser posible, obtener tm provee~ ~el·".: __ mi~~~'.~.:"-~:-

.,~'{;·. ; ' 

- ' '.\--'~ ,,~: :. - ;_· -.:·. 

El presente trabajo se estructuró en tres capi t.~os_~ -.. ~ ~n¡A~.:-,, P~Í~~·~ 
se presenta el aspecto histórico del cr~lto, .~u :~l:~S~'~.~~~~~~~:¡~~~D~".:. . 

- - -desarrol l;, has la -ia aparición de- ra lar jeta-de crédil~-. ~--·c;"-~-'é-.-~·-0;-"-~S'-~-

' , _. - --,~;~- .'.;-~\: .'.:\r;~~· '?\~:.~···_f'. 
.En el ··~-~9i.índ~-,c-~piluio. s~. ana112a·n·~1os·:.~ás:Pe.;tciS\.téC'ntc"c~S-~ p~í-a: e1 

cá1cui~ de: C~~t:as;-.~ intereses r-.:~;:~~.Í-dá~~.~, ··cJ·~ri~~-;:i~~\:' del·- USo_ ,,·del 

crédi lo •. , .-
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Hoy en dia exislen diversas definiciones del:.lérm!no erédilo" as! 

Se dice con mucha .frecuencia "oóri',. ruf;néi' ú'ene ··niUy ·buen·; crédllo 

comercial .. , lo que significa que esa ·_p-e-r·s9na':es.·muy·-.-,·c'Ump·11Cta·--e~·-~-~1 ,·paga··. 

de sus deudas; O bien "al c~mprar ·. e~'>.;~i :··~f\~:f~;·;~~-~~t~~f:l~-~J~';-~· d.l-~r¿-. ,· 
le daros crédit.o", lo cual quiere-;·:-dec1·~~~~ q;;.::--~~c:~~~i¡~~~iiriend~~;-~;;;;.":~::-·es·-~::· 
necesario pagar de contado ia- ~fcal!~~á~_q~~/tf~;_fA!!~~;~~~E:~~~~~~~J}j;:¿~~-~~:~:7- __ 
.fia" al CompradOr, el cual pagará lo C~ruprado-~en 'fé~hi--~·-pciSf~rrOf>;- -o-~b'i~r.:· 

en abonos periodlcos. 
¡ '~i:.I- ,_ .·_;: '-----,--w-:: 

-; ';/l '---_-"'';~:¿: "<:<.~- :~i,~~$~-- -~ ' 

Asi la acepción más usual de la palabra ~rédÚ'.~ ··~~· a~;ú±q~~ •se,;. 
elnplea para denotar la confianza a que una 'persona- se: 'hace·,,_ ·mere·ce·dor.i(':"' 

por la idoneidad de su conduela, por su apega· . a.· l~ .·.~.~~~~_dad~~{>.p?_6-~J:;:la).·. 
puntualidad en el cumplimienlo de las obligaciones, :i>or'ia''fir-m;;~~c:~~ -1~ 

,- e-~:· -

realización de sus propósilos asi misma impuestos;./.· ... ,>. · .. •·.. :: : . :·:?:::·." · 
- '"' .,,':< -<:-·~· • c-'-' .. c 

--,'""~- - ~:--:; __ ,:~:--: .- .. :~ ".:_,_''- -

Pero la connotación del término se eslrecha dlJ3~~1-LJ~ j;i¡X aL. 

campo de las r"laciones juridicas, y se dice.: e~i.~i.~'~t ~~,/'"mcidla el 

crédito cuando en un contrato bilateral se· difiere, ·_en· ben~·Íicio:_ .. de· - una· 

de las parles, el cumplimienlo de la obligación •. De. alú. la'··~eé~~~dad. -de 

ubicar su evolución a lravés del liempo._ 

1.1 BREVE HISfORIA DEL CREDITO 

El antecedente más remolo del crédi lo lo encontramos en las 

grandes civilizaciones Griega y Romana. Los banqueros Griegos fueron 

primeramente comerciantes en dinero: aceptaban depósi los por los cuales 
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el cliente recibia, en ocasiones, • ~ .in~:r~s;• coi:í.)os. f~ndos .de . 

eniprésllt.o y con sus recur~os· proP'10S/~:,,f~.~~-#{~-~!-'.~·~,~i1:'.,-'.~~~~~;_._,~!:-~.~,~R:>~~, .. 
,, ," ~ ' : ·' "· ~ :;: t' .. : : 

Discipulos de los Griegos los banqÍJeros····. pifvadÓ:s .· ~··Ro1""1ll0s· 
practicaban operaciones en dond.; réC1blin,: -:.::'d~p-ó-s!'~-~~-:, -·~ q~~'": :~~].~~~;-=-:·_ 

.reembolsaban a 'la vista del depositante o a. la pr~senlaCió~-~_;._d~;-~:--.C~~S_ 
dirigidos por los deposi lanles. Y para evitar los transportes ii.aleririle~ 

del dinero en metálico, escribían a sus corresponsales en las diversas e 

plazas para que tuvieran a la disposición de sus clientes una canu~.ad 

de dinero a la presentación de una letra de crédito del ndsm lJ?¡>or;_~~·." 

En ia ·Edad Media el crédi lo se manisfesló comenzando con 

el trueque, ante la necesidad de hacer int.ercalnbios de bienes o cosas y 

cuando no se poseian se obtenian por medio de la confianza que inspiraba· 

el solicitante a quien tenia dichos bienes. 

En esa época, el crédito se desenvolvió dentro de tm campo 

usurario, por las cantidades e>eorbit.ant.es que se cobraban como 

intereses y por la falla de una legislación que reglamentara las 

operaciones, lo que produjo tm estancamiento del crédllo ya qua el 

derecho que tenian los acreedores sobre sus deudores (principalmente 

los oorosos) eran tales que hicieron que no se recurriera a él, por el 

terror de verse afectados en los escasos bienes que. se poseían. 

En el misro periodo, los banqueros Judíos ocupar~n el lugar 

de los Griegos y los Romanos, la Iglesia prohibió la usura, sin ellbargo 
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se hizo poco caso de esta prohJ. biclón ·i~~ri~~~- ·el 

rel3cJ.on~s coirerciales, augur3nd0 ~;. w:i:.· de~~·ri~ci{;~irid-e·nlO\'J~i. ·~-r-~di l·~ ·~u¿ 
si enlences na pudo tener lugar, se p~~:~a'~:~:,~~·~~:~.-: d~'s:~~~Ólf~~sé · 

:~e::l:d::no~ICO ' ' ;/ ~: 
En México, encoritramS: ::1a -ap~r:J.~i.Ón :·d'e)_, c·f:édi'lo ~:~·li-~·; n~~i~os-

-· - ..::"';::.-:.'-o.~'"~-::-¿ - -- - - -· -· --- -
antepasados los Aztecas; ailteS".> ·~·de~· -1a':_·. :c;onq~st~/~:: ·:b~Jo_ é ·' rOrm.as 
rudlmenlarlas de préslam0s y,la, :venta' a0

,pl3zos;;· a:' la .vez 'que la. 
legislación exisléñle: ·d1C't~b~_::~~;~;·~~:/~~~":,.i;,~;:¡. f ó~·/~¡~:J¿~~~~~· ~ ~/~s·ci~~~-

•'; - -~~.;.r':'"',.'·C:"='~-4:: -:,~_,_' '~., .. 
-- ,, .. , '\:'~·:!' ,_-:--. 

T.;mblé~· · ;n:;;,~l~~;..;~·;~..;;;'9~·;;if ~~~~~C't'cr;~¡ tó ~:Ílé~ná~ t' cél~ t:;ls ::iuiii · 
- .. !eº 

erigirse com0. jefe supre.00 de ·.la exÍ>ediclÓ~fdé :\'~o~qulst~. :. :p0~: las.; 

oper.ac!Ones -1.leV.ridas a cabo por Efste -'~~;.a,:Ji~~~f~_h; s~;~~:~~!_d.~-~-1~?~E7~~·~_~,:· ~-'.·,_ 
las ·coslas 'M~xJ.c,anas. --,-;: ·¡; ·.-·«; '.:,;:>~ _.· . 

. •,•!•"' 
• - ;>-:-:,~O ·>::¡:· ;:~:-;: . -~·.ºi':·-'., ' 

Por lo que hace a la prosencia ~-~l cré·d·i\~O-._.~ e~~."-~~ -p~~~¿~~~:'.: de:·~~·-: 
CC?lonia, Se manifiesta -denlro ·de -las forma.s--0

· y~Uso·s0 ~~~-;l·a -;:;~·oi~'ió-n ~-.-d;):/ 
Europa habia dado hasta entonces a ese fenÓ~nÓ :" ·-de ~:;·{'; \:~~r~'ntl:~) .. 
Predominaron los contratos de crédito de nalural'e·~~- ~-r·f~~d:~~;·:;-'d¡:::;·;;~·s:Ona 
a persona, con ausencia del p_oder_ p~lico·~-~ -~~:~~~-~.~-~i~~~- :.~:-_~~~-~;l¡~Ías; 
pero con ulilizaCióñ de-- fCirmas·,--- instrumentcis""·(~garanl.ia,s·-- -i~·~,~~i~;~_;_~-~~L __ ,_:. 
Europa. 

Asi como el crédito en. la NÜeva Espaf'ia solo l~o un 

desarrollo raquitico, cOn la -~-uscncla de personas e ir.stiluCiOnes 
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esP.,cia~i~~d~s.>>1"~ tlnJ.~~s·r~dnes cr~dÍÍ.ici~s fueron el 

· ~;?ª~;fü·!1t8Ptr~~~i:~~:{t~r~':{E!i!:: /~::c:~~:;an:e~~e 
.~:::.':." .:.;;~'/ •; .. , ,· ·:: _ _:,. .. · 

- e >' ¡;&:~¡ :~ r!ffi;~~~~~~:i' cr~dito éñtl-e comerciantes: se convirlJ.ó en 

;:;;pi;¡.11~!~i;}j~~~(~ í..;r~tlva y no alRis:losa,. pero este tipo de 
t't~nsiC:C:iói'/oo 'pfidia exl.'9nderse más allá del poblado donde residia el 

'.V.e_~ed_or:; -~a'_qué _~l _crédito concedido, si bien significaba Wl aumento en· 

;·~~ai_J'redo de la rercancia, también llevaba i111plicHo el riesgo de perder 

·.to.d;, o' parte del importe de los arliculos vendidos. Por ello el·; 

comerciante solo se aventuraba a ofrecer crédito a otros: co~rciantes-_ 

cerca.nos, a qWenes por su proximidad conocía no sólo en cuanto a su -

potencial económico, sino también por su honorabilidad y su :inoral>. 

mercantil. 

En esa circunstancia no se podia detener ul -~~~~_so;_c~¡'~ :LL~--~l~~~-. ·,a¡· 
comercio y muy pronto lo quo haria el comercia~ie--.-.:5~~.i:a_~f;:··~i- f·'.~~di~~:·'. 
información a otros comerciantes para ver si concedí~ -,-~i -~~~dú.~.~ '-J/ ~~; 
cláro esta que esto extendió su campo de acción, pero '~"on-c~n ~~~t.~:·l~~a 
que moverse dentro de Jnárgenes limitados. 

A causa de ello el desarrollo del crédi lo se habla estancado. 

Ante esto se vio la necesidad de organizar en forma adecuada la banca y 

el comercio promulgándose en México el Código de Comercio el 20 de Abril 

de 1884, el cual constituye la pri..,ra legislación sobre materia 

bancaria en México, marcando con ello tm notable avance en legislación 

credi licia. 

10 



A.Si se ~bscr-Va. q_ue·-~~ ~rédito- ca~ _gener-adar·--.~e :·r.iqueza, marca 

indudablemente un ioomeiito cumbre en': fa :·historfa del'.liOriibre •. ·El crédito 

-:-;:-"-: 



Resumiendo lo anterior. el crédito en forma simple. nace o existe, 

cuando las cualidades de sol vcn~ia de tm individuo o sociedad son 

suficientes y satisfactorias para que se confíen riquezas o capitales 

presentes a cambio de otros tantos futuros. 

1. 2 DEFINICION DEL CREDITO. 

Existen numerosas definiciones de la palabra crédito que han sido 

dadas por economistas de lodos los tiempos. Asi el crédito puede 

definirse COll'IO "El derecha a recibir pago o la obligación de hacer pago 

al ser requerido en alglln tiempo futuro sobre la transferencia inmediata 

de bienes"; la elimologia lo implica C "credere">. el crédito se basa en 

la fe y confianza que el acreedor tiene en la habilidad y voluntad del 

deudor de cumplir su promesa de pago. En una transacción crediticia el 

"derecho a recibir pago" y la "obligación de hacer pagoº se originan al 

mismo tiempo; en efecto, las dos frases simpleJDenle describen la 

transacción desde dos puntos: de vista: del deudor y del acreedor. El 

acreedor obtiene "un derecho a recibir pago" de los bienes que él cede, 

y el deudor incurre en "obligación de hacer pago" de los mls~s. 

De tal manera que al quedar di fer ida la cantrapartid~ ~o~ó.~c"a ·se 

produce por tanto una pausa entre el ejercicio del derecho "pOr: ·.·par_le _del 

acreedor y el cUTnplimlento de la obligación por pa~le :. ~ei. d,eUdOr. 

-Entonces el interés aparece coroo una relr:tbució!! ~-~-=- ~...:-~~~~g~~~~~o._.:.de~ __ 

crédito, es decir, aparece coroo precio del lie~o; del uso. d-e t.m' recurso 

que no ha sido pagado lotalmenle. En la antigüedad, en que el dinero 

12 



_constit.uia un sai.isfaclor exclusivamente para gaslos de consUJN'.J y no una 

fuenle de producción y de enriquecimienlo, el inlerés fue condenado. Sin 

ellbargo en la actualidad existen faclores declsi vos que justifican el 

inlerés:1 

a> quien presta, lleva el riesgo de no recuperar lo prestado. 

bl quien recibe un préslaro, obliene un beneficio presenle con 

el cual, si lo· invierte, puede obtener un beneficio adicional, 

ya que esta haciendo uso de recursos no propios para generar 

riqueza. 

c) lomando en consideración la devaluación gradual de la 1110neda, 

el dinero presenle tiene mayor valor adquisili vo. que el dinero 

ful uro. 

1. 3 CONCEPTO JURIDICO DEL CREDITO. 

En lérminos jurídicos el crédilo se puede decir que es la 

disposición, desde el punlo de visla del acredilanle, y la pasibilidad 

desde el punto de vista del acredi lado de efectuar W\ contrato de 

crédito, esto es un contrato cuya finalidad es la producción de una 

operación de crédito. Mientras que por una operación de crédito debe 

entenderse por parle del acredi lanle, la cesión en propiedad 

regularmente relribuida,de capital (concesión de crédito), y por parle 

del deudor, la aceptación de aquel capital con la obligación de abonar 

intereses y devolverlo en foru la cual se pacto. 
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-, ' ·. ; '.' ~ - ~,: < ~ ' -

Concluyendo se puede lomar-_co~~~-no¿~~:~i-¿Í,~a ':~:d~-_,:::{~· -¿pera~lón de . -.- :.--·- -;;·'" ._._,_. 

credilo que se encuentra en t'ódas :y .·_cááá· \1_~---~-~~_las_::'.q~~-- ·,·coósidera coroo 

tales: la Ley General de TitUlos: Y. Oper'ac'i~~~s::dé ~~i!di,tii' y en todas: las 
• "' ,. ,., .\ j 

que no eslan comprendida~ en~·esta:l~y:s·:-. ~~:¡5;::c0~1!.te··. ·en·:· la_ transmisión 

actual de propiedad por. pari..~:- de{::-·ac;~-~~d~ ~ri7f~-~~-~·,del: ·deudor para que 

1. .& CLASIFICACION DEL CREOITO. 

Dentro la5 funciones del Cl-édflo' es riecesai-io conocer .. - co-.:l __ <:se- :-:· 

cla.s:ifica, para --10-- - cual, en la actualida~ exlst._e~ V3.riaS · 

clasificaciones, pero utillzaren.:rs la siguiente, que se ve. desde -~···cuatro 

diferentes angulosl 

a> 

b) 

Segtln el sujeto a quien se le otorga. -

- crédito privado 

2 - crédito publico 

Segtln el desUno-,que se-le da. 

- crédit~-- a la próducdón-

2 .... 'créd1t:o'.al ;~~rui~ > 
'!· .. -. _ _,~·--,-i:· :,':-/:~ ':·· . ..:: 

c> Se~un la ~¡rafü<l ;~J~ T~ ase9ur<l. 
-1 -~ - cr.Ídito cori~9 .. ~~rit'i~ P.,rso'~l -

-2~ ..;· ~r-é~ri..tci_~--~~n~~~~~~-ti:~~~ r~_~}~~~: 



d) · Según el Uenipo- que .dure el 

1 - crédito 

1;4.1· Crédilo;prÍ.vado ,: 

' Es :·aquel 'que. se alarga 

- de personas· físicas o mrales . 
. -·'_ -,;.-_ ... ·--

-_·:siguientes: el érédilo 

'operacfones de crédito 

1. 4. 2 - Crédi lo Público 

Es aquel que se olol".'ga 

y_ organisms descent.ralizadosf a 

1. 4. 3 Crédito a la 

Es aquel cuyos capi<aJLe••-<•DJ~';'º;:'~:'/·}~~~\¡;;~.:~.~,~~l.''~''.::%;:-'"'~~-'l);'~ 
fomenlar el desarrollo 

capitales de 

desenvol vlmienlo de ladas Jla~~·/~~M~.'!,:~·~i'-~~~~l\~;·~~~"0';:~2~·~·--~•.:0:~-º 

la ganaderla y la pesca. 



··'·' Crédito al consUJllO 

Es aquel que se destina a satisfacer las necesidades 

consunllvas del acreditado, o pueden ser también el que se destina a 

fomnt.ar el comercio que vende directamente al consuaidor. 

1. '~5 .Crédito personal 

Esté lip,; de crédl.tci, -nace cUánc:tti los atributos.• de ~~putación~ y, , ~ 
sOlyencia de .:ni sUJelo sat:isf~ce~··::-la~·º exi"ge~·las:>· delr.~-ac~ée<.t:~r· p~r? 
confiarle el .,;o.rt-ructo .·de bierÍes}o rÍqueza5, .durante._,un ' plazo 

'.~de~_ermi_rl.adá, ·ca_ .r1n'-dáf cU.1.1 p~draº·-_r~~·~r~:~,i:~-~~ ~.1r~~:Ú.Us0·::~9n~_·m·::P_r~~~ -e;~;:~ 
. >in'l~'(."és'~' =---~' ---·-;.-o_o_·.;0;~ ~-_.:"- <,,_:·:· -·-:.~~~: =--:c.;:;:~· ;~-:~-=,· _:¡·-:.~;· ----~r··-. 

' _;:,_ ... :. -.:·~>_:_-- :: ._ ' :.>_ :~- : ~-:';~~-' ·.\hi: 

No e><iste ·otra garantia que la J>ersonali~~d;:rdel;;; a~fed~~~~o,;•; 
·- dé~i~~- s~· cualidades personai~s:· :;·, ·;. '_T ·:.~·:-~?-~' :~~I;~:~:-~~i~~ :~;~:~2~:. -;~~t~.;:-=;'·y--

---->-~-::: :· . ' ·.:_,:'..,. ,, 

•. · > ~\u!idivide en unilateral: ó;s1~i~·~~~~1j~1f{~~~~t?~~~~~t,ilL 
el prlrrer -__,ca~O se llene que se garani.iZ3 ~P-Or::-~- 'S~la~ 

1

perS;,na o por un 

te-;C:er·o. El·. b11at-era1. -10 ~ Qar·anli:Z3n,~Os :~ci-7mi~:)>ers~r:.as~~-:- ;e'.---- --~ 
='-.'. ':'.~·--¿~; .. ---"¡:~:-.; . ..,·L" 

· 1,ú Crédito reái ~fü~E~ 
. -----~:~el; que se oloig_a -cor.-'·o-base-~~-=~!~~'.-:_:·bieoos··; .Ciile, ~el._ acre_d_l~_ad_C? __ 

afécta en garanlia. 

Se puede subdividir en: pignoraticio, hipotecario o fiduciario. 

Por crédito pignoraticio se entiende aquel cuyo CUIRplildento se 

asegW"a •dianle el olorgarnient.o de W\ contrato de prend.a. 
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El crédito hipotecarlo se qara1~.icza 

de tma hipoteca. 

El crédito con garantla 

queda al aq>aro de un conlrato-.~e- n,ae1Lcc>auso.; 

1. 4. 7 Crédito a corto plazo 

Para determinar si uri crédito_ es_ 

en cuenta el lugar y la época en los 

la cuantía y la finalidad del ndsm. 

En el medio· bancario se ha venido aceptando com crédit'O 

plazo aquellas operaciones que no e>C.ceden de un arto. 

1. 4. B Crédito a largo plazo 

Generalmente por su cuanlia requiere 

su llquldaclón. Coro ejemplo de •réditos 

operaciones de hipoteca, 

refaccionarios. 

crédito de 

aás de un 

a largo plazo 

habill taclón o 

se tienen 

a vio y 

En los redios económicos y financieros, se reconoce que el 

crédito a corlo plazo se desarrolla dentro del mercado de d.lnero y 

el crédi lo a largo plazo dentro del mercado de capitales. 

El nercado de dinero es el redio econóndco en que se manejan 

fondos que circunslanclalmenle se emplean, aplican o invierten en un 

lapso más o menos inmediato. 
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El mercado de capitales lo : integran fundaméntalmente _ el ahorro -

:c~eador<·por:· lo· ·que los :r.ecur~-os :qu~· ~·-~~~~¡;~~~-del~ -~(sroo> P~,~e~ 
fnver-tt~·~e_ en ci-édl l~s a largo plazo; 

t. 5 ORIGEN DE LA TARJETA DE CREDITO 

El desarrrollo histórico de las lar jetas de crédito se reioonta al 

principio de este siglo. En los Estados Unidos fueron los hoteles los 

pr-imeros en ofrecer esta modalidad y por el affo de 1914 aparecieron las 

lar Jetas de crédito comerciales y de expendios de gasolina. 

Durante la segunda Guerra Mt.mdial estos sistemas práctica.ente 

desaparecieron en los Estados Unidos, debido a las restricciones que el 

gobierno impuso al consumo y al crédl to, pero al concluir el conflicto 

se eliminaron las limitaciones y muchos establecimientos revivieron la 

expedición de lar Jetas. 

En 19-i7 las empresas ferrocarrileras y las lineas aereas 

comenzaron a expedir lar jetas de viajes. En 19"9 el _ Oiners Club se 

estableció con el sistema de ta~ jetas de crddllo p;.-r;. restaurantes, y 

posteriorrrenle amplió el servicio para cubrir compras y otros gastos. 

Al poco tiempo, y siguiendo el sistema de Diners Club, surgieron 

las tar Jetas de Alrerican Express y Carte Blanche. La participación de 

los bancos fue posterior, ya que la primera lar jeta fue expedida por el 

"Franklin Nalional Banlc de New 'lork" y apareció en agosto de 1951. 
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En los tres arios siguientes alrededor de cien bancos, pequeríos en 

su mayor ia entraron al campo de la lar jet.a de crédi lo, esperando lener 

ciertos beneficios, pero casi la mi lad de ellos se vieron obligados a 

descontinuar el servicio. Las ganancias no se materializaron y, de 

hecho, prevalecieron las pérdidas. Las causas principales fueron elevado 

m::into de la inversión inicial, representada por los gastos de 

implentenlación del sisleraa y los gastos de operación, en la época en que 

estos superaron a los ingresos. 

A pesar de esta situación, para el ario de 1958 --llU:hOS ba-~os 

norteamericanos se habian convepcido de que lf?S ~~-S"'-t~-~-~--·. d-~~~~~_r:'j_~~~~ =-~ei, =-.--=-----,, 

crédi lo podian ser rentables, y aparecieron las lar Jelast:~-de ;o-·aañl: · :Or 

Amerlca en Californla y el Chase Hanhalan BanJc,· en New.York~· 'r'"pa;~·· 1959· 

habla más de 40 b:>ncos compitiendo por el mercado Je .esta: ~iud~d; 

A partir de esta fecha el desarrollo de estos sis lemas ' fuá: 

vertiginoso, y se puede apreciar que ~n la década de los setentas se 

denota una consolidación del sistema de lar Jetas de crédito y en esto 

vemos coro las instituciones emisoras van a empezar a obtener garaar1cias. 

En esa misma década se empieza a di vulgar e intercaJRbiar a nivel 

inlernacional, los rnecanlsm::>s, principios y t'undawenlos legales de los 

sistemas que hasta ese n:unento se utilizaban. 

LA PRIMERA TARJETA DE CREDITO EN MEXICO 

La tarjeta de crédito fue introducida en México por Diners' Club en 

1953. Esto se debió a que dos funcionarios -del Banco NaclÓnal•de.Kéxico 
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en un viaje que hicieron a la ciudad de New Yorlc, se dieron cuenl.a de 

que las lar jetas de crédl lo lenian lD1 gran futuro y podrían resul lar un 

bueri negocio si implementaban el sistema en México. Buscaron entre sus 

amistades otros 200 socios, por exigirlo asl el Diners Club de New Yarlc 

para darles la franquicia, y asi se creo el Club 202 de Mé>Clco que 

empezó a fWlclOnar el 30 de Septiembre de 1953, con capllal mayorllarlo 

de S 50,000.00 pesos. Con los siguienles objetivos sociales: 

1. - Afiliar personas que deseen obtener los servicios que 

sociedad. 

-~O~ecuC_ión de los anteriores fines. 

En Octubre de 1958, American Express Co. representada por su 

subsidiario Wells Fargo & Ca. Express, S. A., inició sus acli vldades con 

___ l_a_ larjola de crédito en nuestro pais. En jWlio de 1003 se lnlrodujo la 

lar jala de crédito en pesos 1Exlcanos. Fue has la IQ6B, bajo la 

denominación de American Express Ca. CMexlco}, S. A. cuando se creó la 
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corporación colllJ sociedad anónima mexicana. Los servicios que prestan 

son de incalculable valor pues con el lema de "pague firmando" el 

lar jelah.abienle puede adquirir bolelos de avión, servicios de hospedaje, 

ali1mnlos, articulas de cons:UJllO duradero, renta de autoroviles ele; en 

casi cualquier parle del mundo en que exislan eslableciadenlos afiliados 

a ellas. 

En otras palabras, facilitan la circulación del dinero, sin que 

sea necesario que el lar jelahabienle lleve consigo cantidades exageradas 

cuando viaja, ya qúe existen infinidad de dichos eslablecindenlos que se 

han afiliado, ""dianle la deducción de un delerminado porcentaje del 

importe de las notas de cargo que firme el lar jelahabienle. 

Con lodo lo anterior las autoridades credi licias 

rexicanas, decidieron dar foraa a lDl reglan.ente sobre lar jetas de 

crédito bancarias. interviniendo en el asunto la Secretaria de Hacienda 

y Crédito Público y la Coodsión Nacional Bancaria y de Seguros buscando 

la for1na de reglamentar este lipa de operaciones. 

Es asi con:. el 8 de Nov. de 1967, la Secretaria de Hacienda y 

Crédito Pdblico, da a conocer el reglamento de las lar jetas de crEklilo 

bancarias. Posteriormente el 20 de Diciembre del mism af'io, la Coaisión 

Nacional Bancaria y de Seguros ""'dianle la circular No. 55'5, se dirigió 

a ladas las insli luciones de crédi lo dandolo a conocer oficialmente. 

Considerando que dicha operación redunda en tm llás aqilio servicio para 

los usuarios del crédito al facilitar, entre otras operaciones, el 

otorgalai.ento, por parle de la banca de depósito, de créditos al consumo 

dlD"'adero, asi com para la adquisición de bienes de uso no 

especificado. 
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El Banco Nacional de México S. A. solicitó a la Sria. de Hacienda y 

Créd!lo Público el 5 de Diciembre de 1967, aulorización para expedir el 

primer sistema de lar jetas de crédito en México, misma que fue 

contestada favorablemente el 21 de Diciembre del JRisMO afta, el cual 

empezó a ftmcionar a parlir del mes de Jurúa de 1968, afiliada a la 

Inlerbankcard Associacion, denominando a su tarjeta con el nombre de 

• Bancomalico' hoy conocida colll:) Danamex, constituyendo la pr~mr~_ 

lar jeta de su tipo en America Latina, significando una imporLanle 

arnpliación en los servicios bancarios. 

El segundo sisle1na que se lanzó a la conquista d~-·-_· e:~{~ _ _:,_ nuevo_: __ 

~rcada fue el Banco de Comercio, S. A; con su lar jeta ---~~J~~~~{~~~~;~· 
~Bancomer'· el·cual solicitó la autorización respecl~va a la Sría.··· de 

Hacienda y Crédilo Público con fecha 17 de Diciembre de .1968, :i:a:~,;,/_rU.:·:-, ____ , 
._:__~autorizáda- er 13 de enero de 1969, comenzando a operar- en J~~}5d~1~~~·' 
·--~~Li·~~:~flo,. -4tili_ado al Bankamericard, originando mia c~mpel~;nC·i.~---po~\;-·~i'··~ 

Con el· lanzamiento al mercado de estos d~s gra~~~~-- :~·1.~~~~·s~:. se>.· 
-: creó uria';)0~1:'1-e_tud en los _demás bancos, por enco~t.·r~~:-~~: .:~;~~~~-:' 

·~.~~~do::p~l~í-tCla1·me~te ~importan~e. _
2 

- -~.'·:~; --~:f~~~::,« ·::~¿·::~-4;''.-

Sih e~t:!6/;;~ ·_se arriesgaron.enferma: i~iv~~tf:;t ~a~q;;q~U'á~ 
¡:~:~:8~~~I::~~i~~lijÁ~B~ij;,i_i~~~:¡L;~~~2f nia~~~;:tnt~,--

::::s-- _._,"·~i(?'.- - ... ,·-:.::· __ . 'V.~l.'.'>:·;;;, -\ 

cank>· é:~~~~--~~~~--~~ '.d~·{~~.~(~---~S1.ü~~·c;1.~n/·:.-~:::: .. ~·~.~:~·~~i~~?~.~· ~~-~--:~~-:·· ~:-~6-·, 
ia emPres~ · --~~º~~1ór(~ ·,~~ribi~n~:~;'_s/"~~::;, -:p·RQ;i:~"-~7-~6~·;:~~~oc~~~º ,-:-.;~~~n--~ ~ª1 --



, '.' , .. -. . 

prlnciplo~lnco···~ancos,-·nlra··~Ue·.·.¡&,vL~::.2fündo;·;~slae~resa se 
e~~a.~-g~·tde}:tmP'i~'.~ ~~~¿; .: ~l~l>~'~-~t j4'~- J~i~a/J_el.~~~~'. fi.~:--:b'~~di'{a·~:~'~r:c~~ i'á~ · y s~ 
rlln~_i·~~e~- .---~º-~~'. ~ ~t-:·~~-: ~-~~-~:cú ~C-~-~~---~-~{-_c,~-~e·~~~i~~'. _;? ~,~--~~~~:oré~~c~ ~n~S' __ .. ~nt re 

.·~¡~Jf ~~l~~Jl~~lr~~j~~%F~::~7:::. ::::: 
i:·6 CON~~~ ¿~~~~~i~i:J~ J?~:t!!j~ff:'r~cJK -~. ~: · .'.:. 

·.· ~:::::t~~;~:~:f ~~i:~E~: Ni9~ftt::~~t~~~.::. 
:::::r~f 1~1~~-~ff !~fff~¡~l!tfnI~t~;~~]-~~~~ñ·~rJ~~:~~~~¡~ ~~;,·:···Ce··· 

~ _, - <o>~,-' ,,~y·,·,, -- L"/'~ ~;::°';,~' ~'~i?? ·ti~~*~l;~~~~~J;·., ~.:3;~~-<-:-'- ~?r:~4,~_:~ j:f~;; ,i;::;.;: -~~-:;;'.,'.;_ ~;·::.y~;-·-'; ,_ •• __ 

lárj21·~:~':d~~¡J~~fª~~¡;~1a~,~.\:t''.5r~~ª;mvf dé:ds~~.~d;se~J:l~.a~s{~ .•. 
1c:atJ·.:ª:;st:~.:tªr~u~cl~;º~:má:'.~:l:l,cc~'.:ª:ts(,tc.;t.'.óc}ua.;~nddeore~ .•. ~s~::~~ 

_ .. corr.:ú~~·Ía~~s:.a.f~ú:.~.~-~s-~/A . - · ~ 
desee disponer de dtn:ro ¿~;eri?~ti~ó: .. " :'< .f'.· ·· ;<úi'~~;., .. •-':·:)L·•· 

>,--_·---":>>~-:-~,_i -.-->·--> -:;;',·, _,,~ :'.'.-¡,:;~,-,.,' ,;:·"-~- .<.:r.~ ;;_:-7
: -.. ·.if·¡ 

•=r~tni~~:r0¡tfn~b~:Úi~d~~:.~:á1:~i~~f .;~{f ~i:1ig:~·r~itjP~ias 
. '. ·~~ ·:_; ~ :~' .. ': .·'_'._~:, -" :'-_ 'L~·¿:-~-: _0:~·_,'' ::~~-~!.,·~--~~~--'~J;.-~c·. L~i~ ~-};:;·;~:; :i~~'. :; ~ 

a)· ~a ~~~í.~cl~d ..• enits~r~ .·de)ii'tárjel~~'q\,(,: !p{oi~~clo~ 

b> :~ é~:~~:: ·de.• la. '>la&~~~t'.c ~U~d~t~;:, .. pP.rsona • 
.. :fis1~a·.:;mc;~81>~j~ .. ~···"''° .~,,~~•;•;.';••;.:,,~:;~•:o~ 

e) La éffipretsa cit~~e- p-roP?f_c-10~: fCis:: bf'1.~es·_.~o· _scr_viclO_<i. 



ELE!IEHTOS ljUE IHTERV !EllE!I DI UH S !STE!IA DE TARJETAS 
DE CRED !TO lltll!CAR IAS. 

Rolntogro •I Monto 
do los bi•nts o 

s•rvlolos M•nos 

uno oo,.,isto'n 
Solloito 

pa90 

Otor¡o ol 

cr/dt to 

Reinte9r1; 1:1 

!aneo t I crld i to 

oonctdl do 

NEGOCIO AFILIADO TARJF.TAHAB IFJITE 

Pro poro l on1: • I 

bl•n o s•rYlolo 
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En Mé><ico el 
' 
-- -''./:·-.• ,\ ' ~ .. :- -~-'º·· . :·<.··' ;·_ 

crédito· barica-;1~-- es:-~. Una··~.- -d~-'--~1~S :t; .. ."i~~-~~ 
generalizadas del m!dito.· .oi~.D ;'.que.· pi''e~i~amenl'e ;é,.;a~~J~n/¿~..;;. ·.· 

actt vidad funda..,ntal los bancos; que ta;.i;lé~•?se':,·:~~:.:;;.;Iná~ : s;;.;ied~des 
Nacionales de Crédito. .-;·:.-'_;:,': - ··<:~·:;; ... / '-~i_¡,: . 

~· ;:::·:: ~~.:~::·:::ct:·:'.~~I~g~~~t:~r: 
económico de cualquier pais es paraleló 'al •de'' iií;' sf~te·~~ ;'d,;' crédito 

institucional, independiente de que se ;.;.·"':j~~·;f:tnáji;!;~j.~ ·~l :•control. 

del Estado. ..·.·.•.· \;);: '.~.L •. '.' ' · if' 'i ' '~: -- ·':;·~1:· :?0 
':;'·--_ ., -:'.l~' . . ::~i~~:>:f,j~#:f-;lú~:'.I~ -~·::_'.'.";--: ~~~~ :~ "-~~-~ -·· 

_-e=- --~::.-.-_ .- - :;__-_ - - ---~ -

e-~'~º;~,'- to- _;taOtO para ~ri·t~~~ª~~~~~j\~~~{~~Ji¿~~~-¡;~~-~~~1~-r~- :,~~-cOOiá'r
con Lías .sequridades posibÍe~ · d~ q'üf ~á· .'~i·.;.¡7~ ,"."¡>rés.~~~¡;i'i fJla .· ···· =.,. 
rei;q;~r¡do en la }echá o r;;.;hii ¡>;~;,~(¡blediJ~~~/i&f ,,, :;,:, .. x ; ~ t~ 

- -- -::- .. . - C-"-~ .. "-._.:.~~.·.·.~.·.;, :;J;;__:~"..:; 2~l -,¿_:~r>- ;, ~:c~L.:~, ~r ··:,, 

-,-',o;-·.- ~ -;:~":: ,~- .• - -. -
- ooo·:-c.---- • ; t ~º-~-~- ~~:_{_ ,~;:j/i;_:~~~it~.· ~¡~_; .;;2~' d -• ~;f,__-é'-· ·, .;7;_ ,,. ; <._:, 

1.7 TIPOS DE TARJETAS DE CREDITo •. ···":· :•, ..• , •• ,,.,s.'•+1* ·, ·'· ,¿.: F 
' '< ~ ' ,_: __ .. ·-.·-~,-,'.~ N~;-·:;,;::(:~,';'.,• 

. Las Lár jel~s de cr~~(L~·;. d;,\5 ;,j{~~i~Jcl~si fi~~r en , dos rubros: 
···'-: o: -. ·_ ·. . -. _- ~ " ,_ ' ·-': . -_·,-. ; - ., ~ . -, --- '; . -_ -' .. ": 

come_rc·i~le~ ~Y b~:-~~r_i~~:~-, . J~S-,- _._Pf ~~r-~s,:,_,·-~:so_rl_.''.-, ~tOr-ga~as ;-~r 
comercial~s para la ~dqul_~iciJ~ d~,'io~·:ble~¡,s /servicios que 

cent.ros 

en esle tipo de Lar jetas}a ~el~~i.órl''JW'tdica que se eslablece es de 
~. - - ~ -· ;_ - -~ -~::e_- :.;; '> :::,; ".. . -

caráCter biparlilo,. pUQs ,n:ace::e:~i;re.·_ firi :t?S(o!bfecimienlo acredi lante y un. 

particular Lar jet~habie~l~-~·) ¿~~i".:·~:~·gtiri~-~~:- S_~n eXp&dida$ por bancos. y en 

ellas la rela~ió~-j ~~ : .... t.ri~~~--ti'~·a: ::·ya· :que lnt.erviene tres par-les: 

acredilanleCel'~emiS<lf.),c :.i:a.r.J~~~bie~le Y. el establecimienlo afiliado. 
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::.~,· ;:'·~:::. ~ ·.'- .. _- ... ~: __ ·. ::'.'.:-:.>·· _' :(_: :_ ._. __ ;:-: :-
. -:'Las.- ta·r-Jetas ·de _¿:~-~~¡~:~ ~~~c~-~(as.:;~~-~ ~i:i;¡1~~ ~ ~~ :~- cla'.si r i~an ~-de,-· ra 

:.;~~ <:~~~-:~_·;_ •_·\_•_:;_-_~?~ ·_:¿:,-, <:< : __ •· ___ .:_~_._;<-':·- r~:. ·; - : .·.-:l-)(t.· . ,. ·'·::i: . ··~;.: !;; 

a) Indl~ldUal, ;_ ).:~'{• J~i1i~_vJ&~w ~x*f~e<J{c{¡,l ~--~.:r;'.-: d~ lnla 
- < ; ; persona risrcá'/; ü tfii arfiléK~t~w.r.t.a;. I~r~ldwil 

•g¡:;,~já;·~ :~ ... :.:/: . e e , _ 
;;~~_r . .,. ._,, ·-- -;.···. ·"''-'',1•¡;····"·.t~; ,·;-.·~, 

··~fi~;;;_ ~,:~~:}~~}~~;~. ~~:t~-\~~ ~~4}~-~'>',:c, ·- -~~ . 
b): Adiéforial'i• •·•·· Previa)•autor12aCión•: pár.: ,eser ito :'.!el" u ttilar_ . >' 

-- - ,-- -~-~~14 r~:~~-~~~f9~t~1~!it?~~?.~k~~~~~~,~'~l~--;~~-d:~- .;~~f--éd<to:~:;~:~~u~~º-~----;l~--: 

L :_ .:¡~P,!tf~~~itf:&::; ::r ~:~:o a::c:i::e:~b:r~n:::: · .• 
:._, .;-;: c~¡i¡-/91'~ciÓl1 a'. fa capacidad de pago del Ulular. º~ 

Cabe -.:OilciOnarse el hecho de que los : .•:• 

t~r j~tahabientes adicionales se hacen coparliclpes'.' .--

,de la deuda global, es decir, obligados: solldar:l9s. 

e) Emp~e~ar::-lales:. - Son aq~llas en que el U tul ar del crédito 

revolvenle es una empresa, pero pueden dls~ner_::~el 

crédito los funcionarios que ella designe, uUli~ · 

zando las lar Jet.as que para tal efecto se exPfd~~· .... · .. , 
nombre de los ftmcionar los. 

"'" - ·' ·' . 
Estas: lar jet.as do crédito pueden ser alargadas a través· de-.~--_'-~perll.D"'a·-

de ~rédHo siguiendo los lineaialentos que se establecÍ>_n P:ª~~·e·l · tr~llllte 
del m1.s100 o a través de lar jetas de corlesía que·:· e~lE.'~:-~;·~~- banco a· 



o solvencia moral y económica reconocida por el banco _y 

mdlant.e pron>eiones usl vas, lo cual il'l¡:>lica otorgar-·· un 

é!it.a naluraleza a un grán mlmero de personas y 

facilidades, estableciendo poli Ucas 

particular en cada promoción. 

respaldado. 

debldainent_e 
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REGLAS LAS P AAA EL FUNCi oliAKr EITTo Y ~i~iu:C::roN DE í.A5 ~~ E-i.\s ó~ 

:::11~1~a~c:t1~¿:lf~;~~~~~~~~:~1~~f~1~~k~ta1,¡~r~&1;1:~4·:~:~ºI1:.> 

; '~I~1~2 i~~[~~~3~~~~~Ji:f Jl~l~~l?fac e", 

,, . . ..... -~; ; > :~ ,,.. \ ~ '·'-' ; }' '. .. 0> -~---:--· -·_,, .. - -~~-·-- "!~·-:~:-::·::::\;<:~}:~~ . ' ~ ::·-··.¡- ;'-~---~·:- ·'"'<'«"-. ,-_-:· __ -,_-. ,- :_ - - . -· - ._. 

/ú_~-E~~: {té~riíi~6s·::;· g~~~!e/!i~·é~~'c.am¡)ren~~- -,~-¡~~ _._~:-~-~f~-~:~:;;¡~~;.j: ~~·i}i'ne~~--~~~'l-~;s - -. 

... · di~i~~t{¡!i~J~i~{ii;~~~~i~±;J#:f ·~t~·:Zgf~:;·,~J.~so:b:~s~l1e~;es·,.~ ·.·:t7',~. ·~'i 
.I~':- IÍELAÉHISI.ONDE~ÁST~ETÁS DE é:RED_rro; f'.ii, .'.', /; ,. ; (• •> >i • 

,. -_: sdi~--, i ·a=¡·-. i ~ti l J~-io·ri~S .·-di. t;aric"8 >mtli t'f Pi~\-_' POd; ~:k~- ?~-~~~:~·{;:_ < (~~;~ :j~~[a-~·~ -:· ~~, -~~~>; . 
• ~~~d_ifr./1a .~~p~d1ú&_ri <1; l;~Jft~~t~~ :cs~d~·kf .~~::.·~;_~• .,s+n;J.~~':f~F:~µ":,~··· · , .... · . contrato "'ae aperlúra. de. cr.édHo .en .. cuent:a,c_orr1e[ll",<""'·?·.dic1 .. o' ·.c:ont.r~lo·.1:•. ::'.,-b:· 

· .. :::e:::::::::::~:::~ª~~~.~1:ª5º;r1dda,1e1~n~;:d•·el:1'Pm~~~~~¡fi~itffe~,~; .. 
suscripci.ón de pagarés· a _ _ ·:· __ --. ·-b,~"ri~O-~{·-:EJ.:;:_?;.a'c"r~cú"L~do~~-:~ ~~-b~,~~:.:_~_¡., 
entregar los originales al eslablecimiellfo 1 qiié.f~pl;"opor¿forief Los hl ¡;~¡;./ . 

. q __ s"1_r~lclos: que_ a~qu¡~~ª--~O~· r_e~-(~a-~,-~~di'~~(;;::4~~i:a'%{Lifj"~l~~~~,~~-~~~~7~iJ l l~~:~-~-~~~}~~-; 
conservara. una copia de; l.as· mi~m_:,s~ ":/'A'.:.su :Vez .. ;;:--¡~L-'. -. báraC-~Y:!:-r)a'C¡~r~r::,,:a-:·: 11:,s: 

prove~do_r~s. ~~l hi e~~ ·as Í ~s~-: 'se-~:-~~s-lc~~i~~-¡:) :-,~~~, ."}~Y} '.-~~·~:~d ~f~-~¿·~~ .- r;O,d~~--· 
disponer et'~ . -·dinero en_, :·erec~t-~_V6 ~::::en §~_'.~J ~:~<~ ~-:~-¡-~~J\L~,1~-~-;¡;!~·<-: uám.:u--1-as· ·, 

carr_r:-e~por~dlenle~· a tr~vés·.-de equipos- a·~l0mo~1_1COS O-~-~, ·vr~i1ta·ra1·i1as. 



II. - DEL CONTRA TO DE APERTURA DE CREDITO. 

Las instituciones sólo podr.iin celebrar los contratos de apertura 

de crédito con base en los cuales se expidan lar jetas de crédito con 

personas fisicas o mrales que lo soliciten por escrito y resp~to .. d_e:' 

los cuales las 'instituciones hayan comprobado que poseen solvencia mof.~l 

y suficiente capacidad de pago. Los emisores deberan reé~bar "la 

información y conservar la documentación que sea necesar-ia para_· p~_o~ar : ·_ 

·que did cwnplimlento a estos requisitos, antes de expedir l.is \-~t.~rJ~l-~S;-c: 
-----~i:t los_ contratos de apertura de crédito deber a qued3r_ espeCfrt~~d!-~,'~;i~-:-:··:. ~.":~ ·-~~>-, 

forma de calcular el importe de los pagos m.inimos meñsUaies~;::·q~~,:~-ei.\~ · · .. 
· _:~cr-edi Lado deber a efectuar en flDlclón del saldo a ·su -:,_--,c-ar·g~:: e,-•• ~-~~,~-~~:·.; • ~ ·,:_~.·~; 

--.:~·._,_.~-_:~_-:_-~b:mp_>~~nd¡dos dent.ro de esle rubro, int.ereses, ·co-ai.SióOe.;.:' y~:--g3Sl.a:s··:c··. -,. 
_:di versos que se originen por el uso de la tar jala, ; ;;¡--t;~:~~¡~,:~f;;¿-~:'<ia~~; 

--77'-~ --"";-~:,;:;oc·---.·--=;':----;='_."',.::;_"'7'j:--. º~'""'-"- -·-r-.-

"~-~~enéi~ de est.a última será de 24 meses p~ierido -~-~~-';·~~~~~'.~~~.'?<'._~."\º-~-~.- · 
. más veces; se establece también la obligación de . l~~ . ; Í~ti'i.:uú.;"~ >de / 

-· -~Í-Íviar· ~nsualmente a sus acreditados un -e~f~cÍo~-dé~~~-~l!~·"üidi6i~6 ~.'.-.~ª~} 
C'antldades cargadas y abonadas durante cada pe~iod¿::;~·-> , .. ~~'1 · <,·'· 

.L--. o.:,··,',:,-'· ~~::,~~_.~ 
-~;~::~-.: .. ·~, !~:; :· -.: .. "~. ~:'·~ 

_ ... ;:__ ~> ·< ··:?~~-/ :." > '?:--: ·. ~:\V-
-~-·_ ; __ i~~i: ·~·--·~--~;~~:o~·;=-?;.~ 

Las lnst.it.uclones deberán C~~t.r~l'~·r··. ·iril' .. -seg~--~,::~-;~ i'~~~¡..·:_·.:jd-~ ~sus 
acreditados que ampare con ex~epción he~ha &:i1 d;;du~.lbl~ ~u~' ~n s~ C:as~ •. -

--. o-~~~~~é~i~~;~E~~:º;i~-:::;.,r~:-i'~:d:ie:~~:~~i~ii~;t~~~~~~i~5i~~rI4~~:~r:¡~ 

IIL - DISPOSICIONES GENERALES. 

~e_ ~;~-Ídan 1-as _ l~-~j~~~-~-~: _::~;:b_er:~-~~-. q'ti~-d~~~~- ~~~~'~[fl;~~d~-~. ras nci"i~s a que 
.se- ~~Jel~~~n :i:a~ 
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En la celebración de un contra lo de crddi lo, sea éste a 

lar jetas comtrclales o bancarias, se establecen las cuotas 

para el ctllculo de intereses y penalidades derivadas de su 

Es evidente que el gasto por parle del orlorganle en n••ª'º""' 

administración del credi to, 

daf'íe la sol vencla econó.Uca del orlorgante y su u<>u''~'.""'ª~ 

de los 

Por otro lado, un entidad 

--.--~--olo!'gar tma linea de crédito 

de obtención de beneficios. 



otorgamiento de la 

de la. misma, la insU lución bancaria cargará. 

sera cubierta por anualidades 

finalidad de aioorUzar parle de los 

adminislración del crédilo. 

Exisle di versos Upas de 

de ellas · con limi laciones de 

e tradi~ional,. ejeé:ut.i va, plus, 

eSpec{f icas:~::Sin -~~3rgo; 0-1-a' - lr.adllcl on"11 =~~--·¡-•,c-~:.i~~;;_~.:;-

sienda ~a_ Cuota ·par es le 
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lar jetas b4s1cas y adlclonales de uso nacional y, para las::· de ' 

internacional 50000.00 (cincuenta ail pesos> y CS000.00 · (velnUdríco 

all pesos) respectiva.ente. 

2. 2 COMISION POR DISPOSIClONES EN EFECTIVO. 

La cuola .por este concepto varia dependiendo si la disposlción fue 

hecha en territorio nacional o no. Dicha cuota estará calculada com un 

porcentaje sobre el importe de las disposiciones con cargo al crédito 

concedido que el cliente haga t.anlo en las otlcinas bancarias conao en 

cajas permanent.es y bancos asociados al sisleaa inlernaciohal o equipo 

automático de los misms. 

La razón será del 6" s1 la disposición .es hecha en territorio. 

n.aci anal y del ~ en olro caso. 

Lo anterior lmplica que las disposiciones hechas cuando s" liene 

saldo a favor eslán exentas de cuola ·3.lguna.- salvo que se tratase de una 

lar jeta de inversión Cpor ejemplo invermáUco> donde las cuotas por 

disposición estarán calculadas segtln lo dispuesto para el caso de 

ret.lros de efectivo en territorio nacional o en caso de saldos a favor 

con un costo aclualnenle de 200. 00 Cdoscienlos pesos) sin isaport.ar el 

importe del 1110nto del retiro. 

2. 3 COMISIOH POR REPOSICION DE LA TARJETA DE CREDITO. 

·-
La comisión aplicable por este concepto es tma -cuota _ fij~ _q~'o-=c--:--

, ·.' -, 

depende del lipo de lar jela de que se trate y es ·~.con·-·::ef' ~bJ~lo::'::de 

solventar parle de los gastos derlvados de 

lar jeta, de la adllinlslración del crédito y la 

anterior. 
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A.clualmenle la cuota por robo, extravío o cualquier otra causa de 

reposición de la lar jeta imputable al cliente es de 6000. 00 (seis ndl 

. pesos) si se trata de la lar jeta tradicional. 

2. 4 1 NTERESES DEIU V IJlOS DEL CREDI TO. 

Al hacer uso del crédito, el cliente se obliga mediante pagarés, a 

la a..,ruzación de las deudas por él contraidas (o por las personas que 

bajo su autorización recibieron lar Jetas adiciónales Con cargo a su 

!.-:f~~-¡;;~ta)-;- -~bajo-:-determi 0.adas ·_ condic~cin;s~-~ 

'a):.<.- Si la liquidación .total-'de( s~ldo se efectda antes de la 

-- _,,/r·~¿~~:d~~-~orle de--1a--cµenla-se_ e~i:~rá.:~:~(' ~~g~-~dc -i"~te~eses_ o comisiones 

'ilor"•eiuso . .i~;~r.Ídlto;'escleci~;-;i::e(perfodo_de~~o~t.;.;~ de 1c··· dias y -

cj · .... es j~ di~p<l~ición .. del >créditri( •. ~n el 'J-ési..O • dia · Cincluyendo 

comt.siones por. diS.pO~fCfo.nes :;e·n-.-er·ect1 Va) ~~:~~~~~-é~::·;; 
':::::c.~;-,.:.-~,,_;.-/:-~ .- , ~-- ~-~V );,:~'-.• \~.;,•,·Je;· 't1;,,·,~ 

-.... · .. · · n - · - :_ ... _•_; __ : .. :.·.·.·.'..:j-•. ~-·-·•1}~_.-.· .. j·.•. _··.' y i_{ f;~~ -;;: •. - ·~·r : •· · .- .i. _ 

•.·· .. );:-;;W .. ~: - .-· : < --- } .. ·r· 
-~ •• ~~d~ -~ 2,¿J¡a la-~a~~~d~d a cubriÍ- pa~~ ~aldar eLerédito •. ·, 

ESl~:.'eXpresióO rCsUJ. i.-~ ~~r ~n ocasio~es - exc"esiva · ':_dadO :· (ú~ :. proc-cs(i> de-_ -
.· . . . . '~ 

adm.lnlslración -del credilo; con ello no Se quie"re ·de"ctr·_.'_··que 

representa .el tolal de las obligaciones contraidas por· el cliente, 

~-que."las~compras y_ disposici«;ines no son registradas exa~la..eOt~_~i:;-~~':<_s~-
realizan, salvo en contadas excepciones que es cuando el-"" ifI1fado~--:_:_eS:t"a~- ~-=---

en linea directa con los equipos automatizados bancarios. 
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Actualmente la cuota por robo, extraviO o cualqUier otrá ·-causa' dé 
reposición de la larjela impulable al cliente·· es de 6000.00 Cseis "'11 

pesos) si se trata de la lar jela tradicional~ 

2. 4 INTEl1ESES DE:Rl VADOS DE:L CREDITO. 

Al hacer uso del crédito, el clienle se obliga medianle pagarés, a 

la azoortlzación de las deudas por él contr~idas Co por las personas que 

bajo ·su autorización recibieron_ tarjetas-, --~di~iofaales - con cargo a su 

~~;~(3);, --bájo. dt?termlruldas c0nd~cion8s: -~~ 

a); ·'Si· la liquidación tolal del saldo 

'de- c-~~,l~.-:de o.l,a--c~~la' s~·--~xlinlrá 
po~ -el:-· us·o-~ 'de--cc-r-édito; <és· -d0c ir, - si-= el 

· C~ e~} laXdi~p~~~~iÓ~ del crédilo en el j-ésillk> 

comisiones :;·por".i dispOslciones~· en.efectiva) 
\_ -.'~r·Y ., -· ":,.·,, \ '·--, -· ... 

... • .. ·.'~- ".- - ·:~'.~;; .. ··- .·: . .--. - -.::.~;:\~·· :·_;-~ ~-

<•e? ,.,, Sf f~/ <<'E cJ • , P 

.· < < ,e·. J', iofr¡' 'j .· .. · .J~L' 
· · Ooorú:te; .{P.} 5[;:1a i.3 ~a~Üdad 

.. ' - -.;., 

Esta. ~x-~.?=~:¿-~~~~/_~-~·~·ta 
administf.á'~¡¿-0-~:.d~Í: -c~édilo; ·can ello no se quiere 

repres~~¡-~ ?e1:.; l~l.~1 de· las· obligaciones conlraidas por el cliente, 
" . ·:' ~. ' ' , 

--q-u.e~·1a_s~ C~~~r35:-_ y-=ciisposicio~s no ~on registradas exacla..enle cuando se 

reálizan, salvo en contadas excepciones que es cuando el afill3Cf0- -esta----,-

en linea directa con los equipos automatizados bancarios. 

35 



Si por ejemplo se túciera una co1npra en un estableciaienlo que no 

esluYiera enlazado directamente al sisleu bancario, y esta fuera 

efectuada tm viernes, el JnOvindenlo estarla conlabilizóindose hasta el 

lunes lo que i"i'lica tm beneficio adicional para el clienle ya que 

algtmas de sus operaciones efectuadas serán conlabiliz.adas hasta el 

siguienle ejercicio prolongando con ello el periodo de crédilo exenlo 

de cargo. 

b), Se podrá liquidar coro núnlllO el 10" der saldo r-esuúanle- a 

la fecha de corle de la cuenta antes de la fecha "lÍ".nü.le··.-d~·>pa'g~ ... ~ 
siempre y cuando el saldo a pagar no sea inferior a· 1ooOO.o·o··crÚ'eZ·:·.~·~1- ~· 

pesos) pues en c~le caso se liquidará totalmente, -de';·t~~-,~-r·a~~c.ct~~:.¿·i~_l-;,t 

::::~:~ ::~d:: ::~::::1:: ~ºº:nº ::0de:0::~::Zó;::\~;~~~;~~::á:~~j,,_ 
resul len de la ''lasa aplicable" de interés sobre 105 ' ~~l~.OS · ·P~O~dios" 
diarios de la cuenta. -_ c):f5· --'t·<: ~i·::-t:i,. 

-~; ? ''·- :·(>~· 
~ ;~-~'·~?.:: ~'.],:;:-

Entendiendo corNJ "lasa aplicableH para el cálclifo· :·de~~/in-tér·~s-·es.· 
_-, ., ... ,,,, 

la que resul la de agregar a la "lasa base de refer~ncia,'.' :·. Ún:::~~'.P'oi-~ertl·3Je 
,··.-:·,·8-;,,-,·>¡ 

~' ~-,;~ 
de la misma; actualmente este porcentaje es del 50". 

La lasa base de referencia será el ináxim ·:,~~·~)~< ;;¡~:~·-.~~¿i.o ~ 
__ p_<>rcenlual pro..,dlo de caplación CC.P.P.) __ esli;...do~';'~p0¡'ci::~¡c'i,;'.e~~.;-~)d;~,~- e 

México y el promadlo arilméllco de la lasa ponderáda-,~'¡, ,)~ncti ntle'~lo '\ji> 
los certificados de la lcsoreria de la federación CCETES)::~: plaz(lide ?.ll 
dias, calculados en emisión primaria correspond~ente, ·a:· laS'~· ·cuat~cl 

úl lim.as semanas conocidas; mismas qu~ aparece:n. e~· 1·a~ p~bl ic_acióÓri~ · d<.• 
los diarios de mayor circulación. 
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Los saldos promdios diarios seróifin calculados collO el pro.edio 

ari l.-élico de los saldos diarios que presenta la cuenta. 

El UellpO tiene wa gran h1porlancia en el cobro de inlereses ya 

que a 11ayor lie11po transcurrido estos úlli1110s se van acrecentando cada 

vez Ns. 

En las lar jetas de crédi lo las fechas de corte se -, ·hacen 

generalmente en foraa mensual, anle esto la lasa de 

debe calcularse en foru. mensual. 

Para ilustrar lo anterior 

algunos ejeniplos praclicos. 

Se ocupan las siguienles 

respecli vos ele11enlos que intervienen en el 

CPP • Coslo Porcenlual Promedio de Caplación. 

CETES • Tasa promedio de rendimientó de los 

Tesorería de la Federación a plazo 

emisión primaria correspondiente a 

conocidas. 

TBR: • Tasa Base de Referencia 

TA • Tasa Aplicable • CTBRl + CTBR:J X C.5) • CTBR:Í 

CTBRl X C1.5> 

- Con res-pecto a los S8úiOS proredlos diarios • S'Po· lendreria:JS la 

siguiente nolación: 

K • NU.ro de dias del periodo de corle. 
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Cj • El hiporle lolal de las co11pras y disposiciones Cincluyendo la 

colldsión por disposiciones en efectivo si esta opera) efectuadas en 

el j-ésho dia. 

Aj • El iniporle lolal del abono efectuado en el J-ésino dla. 

Las lnst.ltuciones bancarias calculan los saldos proredios diarios de la 

-siguiente forN• SU111ando el saldo de cada día del 

di vidlendo la suma total entre el nt!Jnero de dlas del 

usando la notación sumatoria se tiene 

obteniendo la suma 

finalmente di vldlendo 

k 1 
SPD • t/IC E E e 

---1•1 j•I 

Sobre esta tUllrna e>cpresión sera ::-obre la cual se calcularan· los 

interesas respecli vos, en el caso de que presente saldo deudor y dicho 

saldo no se haya liquidado antes de la fecha 111111 te de pago. 
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EJe11Plo1 

Supdngase el caso de una persona con una linea de crédito por 

3'000, 0000 de pesos su fecha de corle es el dia 10 de Febrero, y reallza 

co111pras el dia U de Eriero por '32, 000 pesos, posleriorW!nle el dia 6 de 

Febrero realiza co1111pras por 728, 700 pesos por conceptos diversos, 

abonando a su ci.ienta 200, 000 pesos el dia 8 de Febrero: si no pagara en 

la fecha lilhi le de pago • Cu.il será el lnlerés que tendrá que pagar 

dicha persona ? 

Solución: 

El CPP del 11es de Febrero C 1990) es de 3. 7 4 X 

La tasa ponderada de CETES Cpro..,dio arlllléllco de las dlllJllas :.~f;
seMnasl es de 3, 73 X 

Entonces: 

TBR • llAX < 3. 74, X , 3. 73 X > • 3, 7 4 X 

De lal foru que la T.t. • ( CTB~ X Cl. 5)_ 

Susll luyendo dalos se llerie que: 

T.t. • ( .0374) X (1.5) • .0561 _es .de.:ir ~;-6~--~~'.o.'. --~-
~ ~:(,:., . ~ _-·~ '. : .. · . .:, -~,i-~' ---

Para obtener los saldos promedios diarios resul t.a ::c'dn:v.,;~ent.e re3.llz.ar 

una tabla para ir observando el comporlanúent.o .. _de· ._:·foS_: ·. ·5·~1dOs - '~tiarios 

considerando K• 30 resul la: 
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DIA COMPRA SALDO DIA COMPRA - SALDO 
o ABONO ACUMULADO O.ÁBONO ACUMULADO 

1 o o 16 ,,o: 432000 
2 o o 17_ ,·o'. 432000 
3 o o 18 o 432000 
4 432000 432000 : 1'9. o 432000 
5 o 432000 : 20 o- 432000 
6 o 432000 .2i . o:: 432000 
7 o 432000 22 o· 432000 
8 o 432000 23 o . 432000 
9 o 432000 24·- o 432000 
10 o 432000 25 o - 432000 
11 o 432000 - . ~26C 

~~{~ 
728000. 1160000 

12 O_ 
.. 432000 -- -----· -27· ·o:- - - 1160000 

'--13 o 432000 --20 ,'_-,·.-.-, .. ·:-200000 960000 
14 o 432000 '29 

.C•.--,,; o-, 960000 
15 o 432000 3(/. -~~::,_h._~-, O. 960000 

Realizando ias su..Osresp~c{f;~~~~~~~~~~~Í~t:~ri~; resultado en ia 

.--~,:-: --:k·-:>·1~::.-~S - · - .r .. ~>- - · - -

1 ~·c11EiJ.1 e, ~i~~~gz~~-h-Üt;ij4·~¡;~fi· ·,.'_ ..••. , 
, ,.,, ,.•.- ,;·.::--· \i,";~ _;_"i: >-\~~- -"·c>.}.3_ {·~:~~-~> ;·.-.1"" - f--

. Aplicando ~~'G,:!~-ci~_'.ini~ri!}~~b~2 üt~~~tid~;¡·;·~~t'.~;:J.~~"\.; 
e 49~.1~~>'º-x ~'.~~~6;;~ }:~~ .~~ p~L '1ib~~~-fa¡:L:;t-

que- s~~á::::~~-:~-~d:~{-::fui~¡~~ ia f~l~;i{{~"~'t~~- 'f~-9~-~ 'ci~-~-~:¿~:t_·;}~~~{- _-,\,_. §'.'· ·;«:·_; 
~; C' . ,' '•.· .,·,';é.. ','.::·1~ .. _-_ ... , ''·'•'T: -,r, ·" '.;~f :~ .,\2 .,.;;,, . ,_,,;' ·<jt~~-/ _'.·:.'<~--, 
-\~=.;~ ·, :.<~;~_-: •,-p .·~,.". ·/:~\:.:~ .•, ,J :;\f <-"'',:~i;:.::_~.,;:::;Jf/ ·~,~-t: .,,-,<.;. ,'.·'·' \' ~ 

:·- :· · · ,; ·: · :~<._;~~;·;_-~~ f";;::;¿ -~~l.}~~~- ~:;·_-,,. ,-,,·i. • .< .. ·>·,,.,._; ;:r::· :;;0~} '._:_; " 

--2-~éitt~;-~:~~~~i~::~~~1:~;~~i :~;~~·~~~t:r~~~~;~·~t~~:~~Jt~:~·j=_~-~~~~-~: 
corte el." g· cí"e.· Ma~zo,· -iimi'ie d~··,·c~d:cil~o'.VP~drs,:~~»ó~ 000~\j~'. p~-~~-5'.~/~: h~~·1óse 
he~ha· _:·C~mpraS-_ d-~\ii· ~--si~~enl~- >; ~~~:r~'.{ <~~0~-~~9-o_º_7·-~~.s~~~~~--·-~~;,! ·día: ~ 2J <le 

Febrero, 215, oaa· el .dia 6 d~· M·arz~,-;~_ ~~ci'~i~~rd·~- . q~·-- ~ .. ,:-p_aga~~ en la 
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coóc"ept.o ·: d~ · 

Sol~ión: 
El.CPP. del· 

ta t.3.sa ponderada 

semanas) 

Entonces 

·TBR • 

De tal 
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215000 
o 
o 
o 

020000 
920000 
920000 
920000 
920000 
920000 
920000 
11J'jOOO 
113~000 

1135000 
1135000 

por 



Reaii;~~o.;la~<:~~mnas-'.·;·e~~~~i·{,~·as· 
e~~~esi-~ri ·:c6~r~·s'po~d_ie-nt·~; -¡-~s ·s~rd~S·. promecfróS dfariOs-· {~-~-Ji·~-~~--·~;~-~ los· 

iui l é ~G':y r·•: •' '< ...••... '·•,: 
s g _ er:i. ~s_:. ·:·: . ",'_::. >:·-~:·=< .:e· _ _ ··\_:;~-: .:,:;(~< .<~~..,:_,. :}~·;.,; ;:'.;~' , . , _ ~--~~--... ~ 

· "º ·· ',,; \t~~f il(W~: ·~',1t.~-.~;'. ... ·.:i6k~~o,_,~¡ e~1~~~),i~::~~~~;; ...... . 
, ~;;: -.:~_:)-·• ~---'.~·-. ·;, .\:;;:''.:" ~ · -e:··:_'\~,- 'i·~::i,;::, :~.>>··, 7,'-::< '.~"i~-~; '·¡.' ~ 

--· AP.licandq_·--~~Y t~-;~ ~-~d~~~i-~t~~-é_~-~~~-o~r~-:·/~~~~~-~·~·d~d ._:··a~l~riO~~~ ,~·~'.~·.ti·~~~-: -. _:, 

. c ... q~¡5·~~~1°~;~~¿~~~¡:1~~~~rdBi0~ii~~~~1~~~:±~f ~t~:-:~s;:±t~~! 
-f~cka----~J~\¿'6Vt.·-~:5~-~~:0 '.-;·,~~ _ _;> :"n·,~·~ ··"~~:~:· :--«-.~~: --~>,.<.; ,_·,<"-';_ '.',_~·'· <-·--;''', ',:~'./~'-;:· · ."'.<-. ·y .. ,:.:.:< 

- .,. -·Y,~f·- ''"".:i'".;_ -·· -" ·---,::::··- -.·•,'.~~.·.~~~.·~: I -- ~·:~~-;~'.~_- '._·;,' -·- '•'-fa" - '/~<·;,·,_::· .·· 
.;_e;¡'_ , , _.~ •, •"o ·~ < ''<'."' ,:_,.,- •M~> :~::,-·,.-,\ '\·•-,;,_~".,,.-,. ,.,·,>:•: 

.·· ;~f sf~~ii~~~j~E~~~'~lt~;i~ct2~á~~ºc~t:e~~~:~~f{º1r'.\i~~gJi:?~t~n~? ~';· ... · 
. ~-~r·~·,=.;ª_ /í\~~;;_ ~ir~~·é;~~~~,~dici~ ~:dt1~'1J~.--: d~l-: ~~:~~Y~d~~.;- ~dt:·~-1~~ ; d~:.·'t~-¿~~~~~-: ~--y· 
so~r~ estos.s~~·~°,~;~;e:C,~,~c;~:Iá~1.i,t~erés'a'!iiasar: ··.. ( ...•... >.·· 

..•. ~del:¿~¡~ ci~"·~~;•j~ .i'¿j';¿~~ci~)d~te ·l~>1~:nla ~me¡;le, ~a:do a 
.::~:01;!~!i.~:1€f~~~:9·~~~i.¡:~~:0i;f¿f;·l:~~~r1:¡~ªs: .r.:::n•••:ti10::~·.•. 
~:~t.::~t~t·~: ª~~~~~~f~~~~;¡t~~~~~i~!f~~;:~ .~~5~~1::;::0 es:x:;:en::r: ·. 
la fecha d~~c;orÍ.e 'f a¡iüc~til_e ai'saÍdó p~omedto•·diario; 
'-~~~-~~h~,:;-~~;rt/;;~;;_"f.~- -~7:f; ~-:~\~{;,-_._r·"'::~o=;-~~;,::/~~.,;,:-~;._-:~, -~;__~~·,-'--i-~º~- _ _ __ _ _ __ 

· ffal~:~d0~~~-1;:··d~:'.~.l~_r'jet~~~~Aé. ~riv,er·s1~.~-'.·c~~,P.o:.i~V.er.~t1c.~), ~_,la taka .--~~ 
-. ·1nt.e~és 'S0~bre-::.'!~aid0S.' a :c'~r9ó :dei>Pl~eñt'e;-'cp~na11zac.l.óñ' P'o-r. sobre.:~girOsJ. 

e~la~if:d~~-.. ;~~-~~~-dci)~:·.:-l~~i'. ~~·nÍ·l~~j:_.-;:i~i_:·~.:'s-b·b·~~~'.i:~O~',. si '-este.·: ·~·-'~~c-~d·e·'..· .~1 
i~o~~~·.d~{-~ .<~a·1~:~io·:·~~.-mci~.-~~~Wi·i,·:· q'~e·/~igé·- ed.':~.: e'l· _o. f•· ia · t'asa': de 

'l~teré~ .: ~~~á- · 11 s ... ~~~'~S:::;L .--~·o·~¿~:: P.O~O~n~Uá·l :· .. ~ro.~d10. e e~ P. P •. ., seríai'ado 

po~ e\ a~·;;c~ 'd:e. M~~i.Co~·~·: ia:.--f·~~~ ::d~ c~.~,t-~ ~~~. l~: ,' :~uenl~ ::' re~~ndeado' :al, 



• C4l X CC.P.PJ 

esle lipo seria suponer que una persona 

su'.tar Jeta de inversión un saldo favorable por 800, 000 pesos y -Su, . fech~:. 
,-de- ~orle. fuese el dia 8 de Marzo. Si dicha persona efeclllase<:?:~1°~~,~~--~;~~:-
diversas por la canUdad de 750, 000 pesos el dia as de">reb~~ro/::' ,_,,,..,.. ---, , •-' 

·realizando otras lanlas por '80, 000 el dia 2 de Mai-zo, sl dict\3-(:p~~~cin.l:.; 
no liquida su saldo excedenle dentro de la fecha lim.lte··de---:·~or·~-~~~:~-~~~~l;o_. __ 

tendrá que pagar por concepto de intereses ? 

El salario húnimo mensual que rige en el o. F. Es do 302,000 

El cp·p·- Vi90nt.e redondeado al cuarto do punto Más cercano es deF=• -~-:o__-

Y como el excedenle es de 800, 000 - C 750, 000 + 480, 000) 430,000 

pesos que result.a ser uyor al salario Mini.:> •nsual vigente la lasa de 
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interds aplicable ser.t la siguiente: 

r •C4> xcc.P.P> 

De t.al forma que los intereses a pagar serán los siguientes 

I • C4> X CC.P.P>X 430,000• 4 X .04 X 430,000 • 68,BOO pesos 

que resulta ser aproximadamente del 16 " del saldo excedente, costo que 

resulta ser excesiva por concepto de intereses. Por lo que se debe 

procurar no caer en sobregiros para no pagar intereses tan altos. 

2. 5 COMISION POR EL USO DEL CREDITO. 

la 

La cuota por este concepto será la resultante de apllCar ef '75x-~d;;c.,~: J- =--- = 

ºlasa base de referencia" expresada en t~radnos de lasa JDéhSi.tai~~ ·-ª 
los saldos pro111edios diarios. 

La inclusión de esta cuota perllite la a.,rUzación de - gastos_ e y 0 -

generación de utilidades y hace atracli YO liquidar el 100:JC del saido: 

antes de la fecha de corle. 

Sin embargo, recientemente la estabilidad de la economía a 

inducido a los bancos a presentar una reducción en el c;j,lculo de sus 

cuotas por el servicio del crddilo, optándose -por la abolición del pago 

de con'li.sión por este concepto; hecho que prolonga el periodo 11\iixillO de 

crédito hasla un lolal de 50 dias sin costo adicional para el cliente, 

beneficiando lo anterior a un seclor económicamente sol vente. Aunque 

también se modificó la lasa de interés a cobrar por el uso del crédito a 

lravés de la lar jeta de crédito bancaria, al pasar del 1. 5 " de la lasa 

base de referencia al 1. 7 :Je de la misma, no aportando éste hecho 

beneficio alguno para la mayoria de los lar jelahabienles que consli luyen 



se ve 
obligadO 

2.1 -:-pagar·· .. ~ñ-_e~·q·~e~s . a , P~izos > -~n-~ar~Cie!ld.~se ':por· 'lanlo . el 

finariciami~~l;,. ~ª~ª el~f .·ir ' 
2. ¡¡ , <iASÍ'~ o~~'<:6~~;i.nzL• , , • ·. •· ·¡_:":"-

... ¿s;~d::01t~~••c~~?:~: ~~n ~ca~t:d~des se:cargan .·a 

: la·~_.· ~~I~~\~:~~~.~~~::~:~i~·~.~~~~~~-':#-- :·~~~·~·a·::,;~ ~-e_:: ál)asa·r/:-i~-.' e1 ·~ 
~.~J~?ª§~~p~~-~.~~~-·:;~~-º~~--.I~·-:~e1:~.o :.l~~:~-~ü~~:X~~§~~~~~:-; d~·:,j_~; -~-~~ci~Si~~~ ':_:·_~ -

-,__ ·_.1 n_l.é_r('.sf!S ,~:_re~Pec:l.i~-~~;_:f~Y ~-;·~~~·~_:,~~-qúe:.4_afe~~~~~:.los~-t~'á~t les.--~ 
i-~1.i~~l~:-:_~1-":-t,~~1~6:-:p~~~- ~Í-~¿-OJ:H.:.~- :. ~~~P~~("i~a: Para ifustrar có., ·:se 
c-~~r~ñ::1os_--g~i-los ·de_,c'6br:a~a· -~ÚP6~-~~-ns~--·e1.·c·~-so::de ·un __ ,·lar.-Jetahabienle 

~l!Y~ '._i~'~h~-:~_éle-~~-~rl¿·:-_-~n s~ _ e~·t.ado-~:dé~'~uenl:~ :~~ ·-eL·día ·-a:s__ -de-· e~~ª.:- ~s _-
_. srn·o~;rect.·~ ai~ ·me~ó·s-·-el '.-.'pa9a:,miriim;~-J~-~>~~lád~ ,J~:_ ·-c~~nla : ant.~~~ ~ 
r~cha "'.1'1ml~e d~' ~agá~ enlo~~e~. ,,s~-:i~.-~~~b-~ará'n ·lo~' 1-~t.~reses 
más loS cargos .·par'-~obi

0

~nza·. ··Gráricamcnle·-.¡ó ·anterior 

," .':'· --

~ ·;·: ·, · · <71l!n:~1~·~~~ 
z.~,.u ........ -:-------- . u;..~f.~: .... ..:.:; ... _ .. -:t-.:-t~·=+..t ..... :.t ...... -'· 

ef ec,•,.•,º.·.· .. ····~····.' .. ·. c~~ik: ''.!!=~~~~~~Eh~~; ~~;~;n:~::nt~:Ji cfü::ese• . . , .. . .,, : .. ... ~:¡:~\.;'. -,·'.~;-~>~<~.-.~~.f ·'(~/:~>,-~. :;;·:rO'SPect'iv~~- ;> ··.:.1;: · 
',,<-·e' ·: •. ., .. ·;;~.~~t:~·~ ;,;_: '. '' ·::;;':'; ·· .:~.',~<,. t '.;,.. ;.~!._:.·: \~. 

;_::.· . :\:.: .. ' '. • ,_.,~, .. ~,,?::::·,,.:::i~::'J,;_<..- ~.'ii}·~·: ='.~2;'~,~~:;;-.1::>~::::.::..:. ·~:.:'::'' . :!-.:;~,';_· -. ~'-;:~:-· __ :_ ';--~;· ----'-
·- ___ , -:o-O~~_:_ ~-~.-;_,:::·::~~.::'.: .-.:;_:~\-'-"._'.i:::;::;:.t>~~~é·~';.~~~·--:'--.;._:;_"'- --_-:.-:~-,';c;:=:;-~~-=-o-~ij_; -.- -- ---·,-·--·i7".~ 

z:7. GASTos'POR(ACL.ijuCIONESdMPROCEDENTES. ; •" .... ,, 
-·-· <;,:;~:~ :·, ·,· · ... ·,'.;y:· r~:: '.-~~~~~/ '. .. ·.'--:.:··.<)? ,.;_.¡~~.::.-- J-: _·,: -.:.:~\:, · . .:.~···'..:, -

E;..' .. ca~-~~'~"d~·::-q~~!_:-~t;); .. 11~.~l~:'.·~~"(i-nC·o~~r~.:~· :·P'ri~:-- ::ei". e~:t-~dó'."cJe :: ctient'~ 
que el. 'ban~-6 :'i~-~ Pres-~nt:~'':·y:'c·ua·n"d~_··.1a':: a·ciá'i-'aC(ó'rl ·a ,'.~-~~:--~-~-~: l~~:~~ resul Le 

improc~de~~-~-- ~-ª i~.-~·~i,;-~d:~~.->~r~ b~~Co·.:·b~rfJ~~á · ~-~.' ia.:_~~~n-t~·.: d0l el iorlte 



cons,ldera~as ·como:·:-=,·cusPosü::iOñeS.·:. ·en:~-· ia ·,.:·--ádé¡uisi-~1órl_.~ d~··--·un·-:.:·:s~~-~1CiO~ 
eslando eÍ :clÍ.e~t~ ' ~;.; ''la: o'~lÍgaclón ~: d.;,, c.ibr1r' n~ ~u~l;s 
córr~-~~6~~-1~~:t:·~:~-}~J;~.q~'.·(·s~-:~:-~~~{~-~~d~(~~~-~-?'.~-~~~:,t.::~~~-;:;'~-~({t: ~J:~~,~~s~·.'.:: á- ·1a'. ···' 
s·o~ ic.1_~~dj_~e·~~~~-:~~~~~~i,~~t-~f~ffi~:-~-f~~J(~~~T ---:<~:·v , .,-: _i( ~.e:-~-- ;·:,~~,,.:·:"~>~!· ,. ;:;~: -,. __ ., _: .. :, 

· .. ,,, ~-.-,. -:<.·:.::_ >'~,. '""'.it-'-:c¡¿ ·;,,;· ~~-.;:--;,,:;· _,_,~-,,-_, ---~:'.:;;~;:,_'; .;·"~;'~':,. .. ~i=2~,...- '.<¿.':;~_,- "'.,'.:;i'.L~- - ·' ~-' 
2.8 ;cOKISION.POR'ÁFiúA8'

0

ÓN;':\'"' .;~- ·/:'· :·.:: . · . ·::<:;:;, 

,;~~~.\t~~~~~rflI1~~~il~~~, ····· · 
- - - - - ~:-.~ ' ;o_• _ 

_ ·a~L~~~~orJ~~~f~~ 0:~me~iarió·.:~¡qu~;~~l_i(l~~~~l-~:j_ef!··:-_'.,~ ·. ::~~::<~Yif'.rn~s ;:,_:~_sl:árla -~{-
-_Cónt.-abil iZándóSé~-h.iist.·á ~l~Ció-S'\'.'de _±lcl -s.tg~ente-~~emilná-Sin·-'-;: emoa~¡~~--:~:~!i~- · · :_:,-·.' · ... ~·-~¡ .. 
veni.~ a.irédito'¡;;,;:.J:i:~ la a!IÚizaÚÓ~éiel negocio con .récursos.·a.lenos,• 

,: '• / .:~_;:.~ .. 

Es por :11~ ;que se~= ¿acla~o: la recepción 5 par.l~ ·. dÚ ~~~;;;; 
de - fos.· doCwoont.oS-·~i· Jn -_vai~r 0-equi v'a1~~t~_;:~ :·94'C:-:-- d~:: __ su:-::·-~~1-~r". ;;:-nomillal;· .· 

~~h~-:q~~. ben~~tcÚ.~ ~-~~~.e~(_a~~-~e i~~ ·_ f_~~~~-~-~-~<l~~~,ia-s~'--:_·· E~l~ ,'~i~O~~-p·to 
represenl.a ·e~ at.ra~-;~~6._~-d~1.·;. ~i_st.,;~:~, ~d~' ·.~~rJet.~~-;~de.-,~:º~'féd(ü> :::;~~~~:>~ _,:/ 
acl.l vid.id renlable._ pa~·~·-.i~· _in~li t~·ió~-~ bailc.Bria,. :. y~-:.:·~~~=\.;do~~---¡~~ ~~--'6i.i:-a~ ~ 
c"onceptOs d~~ ·. ~·~:~~~}.:~. ~~r~'.·· -. _:·~~> (a°ij ~(a~bi'~~l,~. ': :-S?.~, --·· -~;~ ~-á~¡ .i~~s :'i;:~:~~~ 

·· ··.::~::::s d::~:~~~~~!~M~tt1:~fl~~1t~~J;i$ctI;: .. i~~wJ~i:,~;t~:;~--·· 
emls_o·r" ~~rá~:~)~Y~~~, ~~-~:~~~,i,~~,f~.~¿J~i~· Ut.ilidad<d~i". ~Í~le~ ,- e~-~-d{~~~l~~nle 
proporcionar aí uso del crédúo. . 

·. :~·¡ ' >/. ,'., 





3, I. - LA INVERSION DEL CAPITAL Y DEL CREDITO 

,;(.¿ '''· 
Supóngase W\a persona con suficlenl~- sol v~nci~.::. ~c-~n:ófii:i'~~ _':"·_é¡!Je ·<_·_r_el.Ule 

los requisilos para solicitar lar jela de créd1t~;::;:b~~-~-~r:i~, (clu~~;;~~~e~~-d~ 

manejar al menos dos sistemas de __ la~ ~~-~a~·; .. -~;_:d~:~;'.}i:cr'~dtl~), : __ '~_:.~~.(~~~;~ 
aclual..,nle en ceros; que su sal vencia ecanó;i~~'~j~·,f:~;.~~~·~~i~~~;~;.;)(~u .;. 
llklrnenlo y en efectivo las compras diversas/_ qu~_~5·r~~·~iz~~::>·.·s1r·.-.<en;bargo, .- · 

~~:~:e::ª:ª:~:t:a:r:s i:v:::;:s e:e a:r~;é~~~m-*~~¡~~~;~~i~~t~ ~~~ ~~· 
cual llamare10C1s lar jeta B, - el dinero d~:·.cad~:;- una ~~~;-~~i~~;-:;k~~-~~¿~Jy 

- -·;-

Lo anterior- implica. ocup3r:,:una _-~~ar Je_l~_:cc:.>~· line·a~_-·de jiE~J:~·ci;:L:;_:-~-~ f::~: 
otra como linea ~ d~:_:/{fiYe~~Í~~;·~'.~~:: ES\e·-··p-~_oceso: ;l~-- 't~P~~S-~_~l_~-r~:~-~:,_!~?/~s ~;1_-_" ~5~-~'
vent.aJas: _-Una ,·d~: ~iia.!é. Se~·á:-.·q~e>podrá disponer en Cualquié_r--':-i_~~f1t~-_;-i·:de ---~ >:7::'

su diÍler~··_·y~··'._Sea __ ··~:\raVds-·de éaj.erOs autOmát.icos ·a en v~rltañi11a·~·,::de· :'..¡3--
1ns·tt'l~~i'ó~:·b~~~~~:ia·-:de-· q~e-- se lrale, un.a segunda veÍllaj~"~':,~ s;~á:\;;~~:; ~i~{·,: ~ -
len~r\-'1~·:.;·~-~l'l~6 ~{,'dinero de cada compra efectuada con -_;:·¡~'-.'.~t'~~J~t-~( ei->·
-diíie:~-~- .rid .per~~e6era ·~cioso, -é~lo se traduce en:--. U~c'.~'-_bdrJii"i'c:Ú/·;:~:~¡;~~-~:'.:·,: 
resultado de, __ 1;8 i!lversió~ ~E! ~ada c~mpra a uz:ia~·-· ciert.a·"".-t.asá: :-"erecl1Va·, 
diaria de i'nlerés,· que será calculada a .razón del 90X_d~:.:l~~~·T!'~~· ... y·--~~~-~~· 
casa sobrelasa autorizada por· el banca para l~s cert1fic~d~s de 'd~pÓ~Íl~ ·.·.·.· •. 
a plaza de 30 a as dias, que esté vigente a• '1~.:>recha~ide ¿arte y 

-::~.~;::~:~~- :::d:l p:::~::~ªf i;~~~ri~;;~~gi~~~~~~i~~-=~~i~· 
di as" na 
necesariamente tendrán lugar er:i · un.a· · f"~·ch~:::·:--ci'e·l~e~ml~nad~~~ Sin' · i:?mbaf.go, 

deberán eslar comprendidas dentro de í'o~: K -diaS::q~~-~:~·é;~_r.ende ·~1.·:~.é~Í~do 
de corle de la lar jela A, 



De lo anterior se. puede'. ------·· -

·represente dicha si tuaclón. 

el 

j estará comprendida ·en el 

esto se puede representar qra11cca1ne1nt<?' 

que 

CP • Tasa 

85 dias. 

BO • Beneficio 

total. 

SPD • Saldos 

a 

lar jelahabiente,--

SPD • 1..-X 

di as 

lo 

el 



establecen además qua pague sus saldos antes 

mismo affo. Lo anterior con la finalidad de no 

saldo, aunado al crédito bancario disponible; 

para saldar sus compras bien sea en efectivo o, a 

las 'tar jalas. El lar jelahablenle decide 
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lar jeta .\·;. invertir en la lar jeta ~ el val~r de ~ada' 
pr~pó~-it.o. d~' lr~l-ar- de _-~bt~ner ~, benéfi·c1b-! · c6~ .'~~~~~~~~ia ·:·de -- la 

- . __ , • ...... - .. - ··,;e·•••,-·· 

inverSión;_'l.as compras efectuadas cOO ~--ª·<_~ª~_j_éta:.·_-~- ~~-~~~-n~:·:~~~~-f~~~-~-~-::.:_~e 
l~. siguieñle manera: 350' 000 el dia -17--de-~~,P~i~~~e~:~~~-¡;~~Íi;ri~~~~ni~ 
el dfa 20, 950•000 y por llllimo el dia 3 de 0c~;,b~;;;~: 1'43;5'0~."'lsl l:i 

lasa ,ie interés que proporciona el _.banc!='·:pa/~c~~6~;l~~?~~,'.-,~-~Í.J'~~:-~:~¿;fay6~_ 
en. la lar jeta B es del 25. 51 " anual pá:gaÍlero "'7nsÜalment~:· Cuál ~iir.FeC 
be~ef_lcio que obtenga e_l· lar je~a~~~.!i.emp~~o~~er::l;~ aeºj.·.·•.d!~e:~.·.~-ls __ :naus'~~c-;~0~~dm~.;!P~:1r;:a~{s,!.:~.;.,Ci~;j~·~c'!~ ·•sii. ,,:;· · ·0 

fecha de-corte despUes.:de pa-ga-r· ~~- .-,:-°' 2 ~-~:.<-~-'- -¡.:· ''·" ._,._·~ ::.·-- -·<:~t'-, ·:·~.-.s-----
··Solución ,· ;/'< v '. \ ;•: 

~::r'-·, -.:?·\,: '<":·-·: . -~Í~->-" ,. ··-~ '~-:;··+:' · .. ,. 

Neces! lams ·.obtener l~i~ ,;;,D i t1r~:;; ¡,i,'d\#~'~'i,l¿;t;.~·' él~~ "ben~U cfo e 

::~;;::r:~¡~ª·t~:¡f!:fü:0;::fs1~l:!~:z~:tr;:~~:~Í~~ ~~ª:::::~·,: 

DIA 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 

:· .. e 
9 
10 
11 
12 
13 
14 
15 

51 

SALDO 
ACUJM.AOO 

-350000 
-350000 
-350000 
-350000 
-350000 
-350000 
-350000 
-1310000 
-1310000 
-1310000 
-1310000 
-1310000 
-1453500 
-1453500 

o 



Venos: que 

aproximadamente el 'canlidad 



- - ' '• - ,. > 

-:-·<·- ' -.. '.'::·-· /-' ~-·:'.. -: .. -.\:'.'· : -, ··.--·· '··:. . ._- .. 
~nler1~.r- .. ~e·~~l~'.~.t~~::~º~-~~----d_~-~-~~.~ '.ª- .. 1:~', ha_~~:. ~~~s~. :~;_,?~:<,~-n.~~~~s-:·. ol~~·gad3 
sobre l~s .51'0 ~~rei~b;,;c;o. ÁSi 0 cci~ la.;¡¡,ii!~ d~~i~~ 'á que,, ía- ·primera 

~f ~~tjf 1.~1!1tlilif il~f .. 
. • ecollQ_"'g .~:~d~tf .J;~ia ;c. ~n ~''t ~~"c~º.m"~·¿sl~,~~eJ¡~ =~;; ::·: ·c·,r, ' ' .•. •.··· 

s~!'. _·s~'·:··enc~?tra en 'el· caso. de:· una" e-~:~ribº;tJ~:.·-1-·ii!1iC1:0rlatia~':~~:":.'y '.f a'i-~~-; 
si tuaéión · perdura: .10 stif 1Cf9hté~--~1 ~· -i>ers·c;na-~ apr·eruie~á-. a·~ ?~ntrCfpár'S·e ·· a1 
l~rementó ... co~linúci· _ ~ d~ :·10~ --. ~rec{ci~·-·_./9> .·P~t:·~·(-~~ <~;1-~~ri_.:-'/~~-~:ne~~~- ~~
consecuencia. si se. esp~-~a · q-~~- -i-Js -~~;~~i~~- ~~~it-~a·. b~~~¿~·.;·~Oi;p~~;~á 
bleneS: ciue _ ~esea-·lo :_a~te~. P~s_ibi~~ -.:._c_¿n-.~-~-~~-p_f:6~:6~~-t~'~:,~~·-:.~i~ ~~i:~:~~-~'.J. ~~J4 
eri el poder adqulsilivri del dinero d~bld() .al/ai.z .. 'de\ÍJreÚos.c;;~¿,r' 
re~ui ta---coñvenlentÉ(-r inané1'arse º ~-~t~~V:·~s\-·de=\'.ma ~\á~ Jé't.a '.-«1~~~-~ cr~d1 lo~ :L' Ya. 
qúe se -reduce el. c~~to r-~ai·.-:de:._.-í6~ ~·~-~~s·t~·~i:Y;::'. d~bid~-:;,-;·:á:<:<·~~~{~-~1>·-<~aio~ 

' .· - " -· .'' ,.-,.-,, ""'"' .. " .. .- .. · 

adquiS~· l~ ~º· 'd~~ ~-~i-~r~ _~~~'::.~U~.;,~~_;-~!~~~.:- ~,-(cl~e-:'.?~ d~i:l~~-~--·~_'.:_,~~).-_ :· 

~~::~0:eªiº:~c~f~n!;;~~~t~~s1fü~efrz:;~~·~~···tscl§~~i~~:r~~~Ú~~:~.~ 
que ·s~ :_~e,~(~,~':'.~i:~r~~,~~~.;-~~=~--:; ·::~~}:: :-'·;~ · '.{,':,;.: "" ~}/·'.·;·:.··:\··:: -

-"', •¡;,;.-.',.' ·':,;;; .. :\'~'(': ~.'(:--.·.:·< __ ~· .. :.' .-
--._;;r_ ,·--,:\~:e~ . -;_ ;;·, ~~:- ;;__)~' '.~:f;;~.:-, ;,,; ~: > -'.-, .. : :: <·.: .' . .-,- --

Pór :c;t,~~-;·p~~t'·;;:;:~-~-i~~?t~~O~~:mi~::·e~f.:á"i11é'. ·en· do'ilde· la· Variación- .de-.1a·s 

precio~_- -~¿1~-~~{~A:~~:-~~~(6~ h6I~b{~s·;-_~-~·e~¡~i~-~~; ¡-~dices baslanles·_,-,- b3jos 

~n .co~af:-~~ió~,:}:~cd'~·:'.>-.fui~·:-_ ~C~n~J;tfa ·\n(i~·c··i6'ria~la~ ~ · iiei]~n-do. -inCluso ~-a 
. : _-,-,_·-.- ,,·,, 

pres~n~·ars~· i~ i"dér~~ció·~~ ·es ~Cc_lr.~-~:ia·:si,l~~ió_~_-,~n· __ que a'~n-la· el valor 

adquisitivo de la::uriidad ronel~ria:·comci:resUllarile de: las. bajas de .los 
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preci.os, --si las expect.at.ivas son· qu~·:suceda ~-~1 . .'fenó~~º-~anler'ior,.-. - . . ' .. , .,.. ' 

siendo canvenlent.e :apt.ar ·por 

Olro ejemplo seria el siguiente: 

Ejemplo 3.2 

Supóngase análogamenle el caso· dé una. persona qile también pOSE;e 

dos lar jet.as de crédi lo a las Cualesi'"-llamarE!mos· en forma convencional 

tarjetas A y B, con limltes de cr_édito por 15'000,000 Cquince ndllones _

de pesos) con fechas de corte los dias 5 y 15 de octubre de 1990 y -SUS 

estados de cuentas establecen además que pague sus saldos antes de los 

di as 25 de Noviembre y 5 de Diciembre del mlsro afio respectivamente • Lo 

anterior con la finalidad de no pagar intereses sobre su saldo, aunado 

al crédi lo bancario disponible; posee el dinero suf le Lente para saldar 

sus compras bien sea en efect.lvo o, través del crédlto de las 

lar jet.as._ El t.ar jelahabienle decide efectuar di versas compras con la 

far jet.a A e invertir en la lar jeta 8 el valor de cada compra con el 

prop.Ósit.o de tratar de obtener tm beneficio coioo consecuencia de la 

il-tverSión. Las compras efectuadas con la lar jeta A fueron realizadas de 

la_ siguiente manera: 2' 21 O, 300 el dia 16 de Septiembre, posterior.,.nte 

el dia 21, 1'350,000 y por tlltiioo el dia 25 de Septie1nbre 546,290. Si la 

lasa de interés que proporciona el banco por concepto de saldos a favor 

en la lar jeta B es del 25. 51'C anual pagadero mensualrente. Cuál será el 

cbeneficio que obtenga el tarjetahabiente al final del periodo de su 

fecha de corle después de pagar el importe de sus compras? 

Sc>lución 

Se observa que existe una diferencia de diez dias entre las" r'~c~s 
de corle de las lar jetas anteriores, por tanto, ·la pri~ra··. compra 
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'. < .·•·•··.··.··.· •.. ·. ' < < ...••.•. ·.·•··· .• 
efectuáda 'en el ~i~ j.11,f<l~.i~ la~jet:-,/:~?i~~id~~:ci.fr ~r¡~~ ai~o .• 
realizado en.·:1a' .h.rJel:i .a··¡,,; e~idi.a';j.;1:.d'e síi,Í>e~iÓdo de''; corlé y /O.si 

ª~ili~~~~1~~1~f:~~~l!~~ffel~1~~~~É 
-·cOl-tsid~r:~ro~:~~~~O ~1;~~~~~·ú~~~~,·~~~-g~~:~~~:,;.i~~-:~: ;~~~.-~ :~~~¿2.~ · .. ::·:-:,~~-- ·;~~:~-::{~~~:-_; _ --·~·· _ 

-:c_'é_. co-70 '-~~;~~-: 'i~~JJ: ·::0;~~·~·,)}ó'.- - :~:·::~~ ~'.~ ______ '-.'~_;E_~:-~:~~-~~~:~--· 
-2co-:_: zc ·~ ~~;;;_~ - -- -· . -- -

' DI A, : : :·•):'óiiPiiA ¡ ;f' SALDO · · · ;i DIA CoMPRA . ·SALDO -
.. ~ •. ,.,.)Q.-ABONO· ACUllULÁOO O ABONO ACUllULAIJO 

1 :• ~-z.iió3oo .-2210300 
2:( ,, o __ ,~: - -2210300 

-- -.:·3 ·~ ·::··o .-.,_-:,- -2210300 
,(' o 'L·~·: -2210300 

' ~ ·=. - >~1350000 :;;~~;~~ 
- -7 ' o -3560300 

8 ·,;•;' • - . o -3560300 
9' -:- . o -3560300 

.. - - 10':: ~546290 -4106590 --:·: 11"'- : . o -4106590 
12: · o -4105590 

. 13•._ o -4106590 
; f.&_: o -4105590 
'15-- o -4106590 

~-: -º~-~~r\'a que en el 

~-~~-~~~~~f-~~~- ~~~~o_r:_~~ 

15 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
25 
27 
28 
29 
30 

o 
o 
o 
o 
4105590 
o 
o 
º-o 
o 

-4106590 
-4106590 
-~4106590 
-4106590 
-4106590 
o 
o 
o 



saldos promedios diarios ;·~~~·~_;n. ~~r .fas s.~9~enles.~ 
' k ·· r::- ..• 

SPo " i,,j: ,1~ ·,f.S§J -'.~i'.X ~L: K-fo.#5S9pn~) · ~ ~ 2, 348;e4o 
, - -· .. ;:·.:~:.: ·,···... - .,,-e -?;>'."- :- .: .. ; . > -.?-:'\·-->t.- ,;,,- · -_,;~ 1 -~:'.(\'-:: 

-~:;~~>:~:y};:};-~~ ·' ::'/·' ,.' .' ::/:; -.·.' -~,; ~: .. ·· - . 
· :·:-~ciW.;\.;:~l,~i~i~.)y;_:¡~~~ks~-~~~cf"J.¡;(~~és',f~i~~ti~~- ,;~i~ ,d~ . los . ·• cr 

-<:{~.~~-~1;_;:~1~~~~~:~:~1~~1~~~sr~"~~:t~~}3¿~-~~~~ -7~~~;-·:fci~- ~~~~ --~:~Í~i ~:;;: 
< ; ?i''· ¿;'. .t"' 'iiL';:'. .. 7 ·· ,, ::··.-_!_,_·.-.•.·_.'._._._'.·:-:<,~~----_:· ,'. __ -., __ '. -.-, 

: ,. \, • • , r.". • ,7 •. , • ·•;. •• C c.:·I~·;_ • ", ~:·;;~_::-; .~ .-

" CP /12 ~;~;t~l<::t;·02126 :>l~':'·~~ <i 
- ~~---=--- --=-:"-- ·:;f~ ,_·:=·~~-·'._~;~~~,;.';~yr,;~:-_ '':-'='.-'=-.o~ -'-'_'.,:_e;:,, ~~~;.i;~· ·-"':·-::' ·~~:¡f~:. ···:«:, .. -_ _,,._:-,:- . 

. .. · ·ccan· 1~sfi1c"tC>~;oliS'::ir~!''eüb~.~;r~~ia ~~~~~~~[~i f'i~i Cie .• 1a ··.fecha de 

··e-arte d;r1a;~trJ0~a, é;resu1_~.ª~ .. :~\ ;T!,• ;/ -· H ·••/:c:C·•·,:·· 
.. éo;.cSPofr: gófo::úfo '.~ c_a/341!;8.u;)¿ 9o)'cl ói;_26;~ 44, 943 . 

' '' De1ibeQ3r~:i~ ~b~:~~: ·~~ p~~: ; i ~d:~lr:·~;que;~ aunq~ •: la· •·lasa·. ·de.· 
~-~t~/á~~~~:r~-~~-~d·i:;::-~~'~.~~- ;,.~.~-~id~~~: ·;~'<- i~~~·r :0~:1~· ~:,·b-~·j'~:~·· .c1: -t~~J~t~~bi~~te· 
p~o~¿tlr-ó-r~~l'~z;~~~~-~~~-'depós1á;~· ~~~:~a·~ l~r J~b--:->-Ei~- ~~·~ ·-:-1os ·µ:~1-n;;r~~~;·,;dias 

---.:._:.pdae· sp··~---~s·_:·rilt .. ~_-ºo·_·~_-'_· __ rs~_··;e_-_<si· .. ,,,.n._:_:~v·:·_·esr·_·,~i·~;_::d.'.:·'.·os.f_ e_.: i_·_._.d~u·r·~ .. ~ª--~~.n~et_ e Cor~e~ . i~·~q~·· ,:_~6: .. :¡ ~~~~,:·:;. l~~r .. ' ... sus . tres 
u .. • ios lrei.~ta dlas_ del period?de la• lar Jela 

: debido:-~a::1aúü~s-C:rCp.ariC1a·;~de )os· diez .dias- er\ti-e. las·: féCha·s.:dc>::·ca·r-lé. -.de. 

;:' >¡,·: -~-~\~ _ .. ·:-~·:;i·_·-·.:_,' - .''.'::.--~, ;':::--~:'_.:-.-< --~.-~"":~. 

ResÜl ta lnt;;r.i~a~te. observa: que'¿n tod~;el ~~~~~~~i lo án_ler ior •e 
ha Cot~ide·~_-adO_:··iliuc~lnent:é· ce;~· p·er1od~' d~ :·1nv.e~s Ló'n ·e·~;~Co.prC~ida :··e~lr~ 

·e.ida_. -f e~·~~"~:·~c/~·-;.~L~/.:'.~t~:;'~m!):~;.g~~·. ,~r_1 :~i.~i}'.~:~ l~:·~~s ·::~~··: /¿~;.~á~~;·: :: :~~."'. p~·rmi t~ 
pag~r- lo!i · S~1d·as\, deUdor'es,:; h~Sta.·.:·v-~1 ftlíi'·.· :'dras·.~~'.fdc_SPiúhi .. ?de:~;.(a -:' r,;~.·~- ~e 
corle,· ~-u~·~e·.~~l'i6·· i"m~~-(~-~~-'i:~ag:~;(· diini~t¿'1:·:~:·.~~~-: ·:;~~~i

1

r:I"~~ :(~i .·(fslado Je 

cuenta d~SPués."·~~- ~Í"~· 'r~~ha."~·~,~· co~le-:~~·~>:a_~·t_-~~:---~~~' _'i"~·.;:.~-f·;:;~" ü.tlc dB 
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pago. Lo• anterior 'implic~ que· ~odeJOOs. irlVé;tir'.• ~¡ imPoÍ-te de caclá: compra 

ef ect ua-da-.· en : e1 · P~~ i-~do -d~--~ ca·f-t\i --~~ -· !~-~--: ~¿i ~i~· · -d{~~--:~~:_~:~df;¿i-ci~1~~ .' -~ "~i ~ ':: 

seguiros ·corls1dérand~·~1~~~1~~<>a~·¿,~¡.·1.;,.d: ,¿}1'1i'.y .~J eF~~ ~~te . de····· 

la compra total' del J".i!simo···dia,•:c~,/:p'~~;;;¡·;, ·:obl'ener Wla.C:Jórmulacóque. 
exprese l.a sil~~l-ón- ~h~:~~,{~·r·~:~~:- ~\-~};(;~~:~ >-·~if~-- -;~~/ ··~ -·-;,~,'.~- -- ': :-_~-,·--

___ ,;_-,·~,--.~~'t~; '.!F:.': -:·0'--~· ·;::~~·:~: '. · ·. ;2-:·;::~-,: -e_-_, 

º~: ~--~}:~~l::_~i~~f~/~~~~: -~;~~ -.,-}: ~.=:~7;:;;5~· - -

El i nlervalo ·de \1~1n¡l~/~i.~ es~'1rljnv~~~id:~- ~/.1~.orie d~ ca~a e j 

- va s~~ i~~~· _ -ª~- · ~~~io~~ ~~e~_'.:c:Or~-~-~-~-~ .---~~~- _':'~l,~~-~-'.-~f_a~~~-, ~i:ios --~l_:· ~~r~ de·: _ 

di as comprendidos''enlr~ eÍ~i;;'i.~o :;¡;c;~~.Í~d() e;:: i:,; : i~ct"' en que se 

0rectuó fa CoíÍtpr~;: .. ~ ,, i~<~~q·U~.·,'~~~,-- ¡~· :.~~-~' v3'_(,a-:, e!;lai· invertida 

duralile el. perÍOd~::.K..,2o-j~·'. est~·_'tlltirOO 'en-"el-. Caso. éte que las· fechas de 

corte· Sean. la,s ~·~-~-~S: · __ en -~~aS: tarjeJas~ : .. y~ '-·que .. en' ·' ·c·aso· contrario, el 
- ·-- ,-_ .-,_. - ·.·· :· .-. -<_' - : . . -.. 

i_~or~e,·~.~- <'.~_~ª-. C/·~-~~.·:~.-~~~-~.r--,i~verl~~~.d~~~~-e·:_~~- ~eríc1~0 K+20-j ~.mas 
. el_ númeré(de.,-dias_:(¡ue ~icisla de dif<:rericia_ entre. las lar jetas A y B. 

:~ Háy:·qu·e·~--ObSé'r.var~'qUé" d~:~ntéCº-·,c ei-.;.- ~r.iod~ de inversión de los 

'~~pÓ~~lÍ.o~~'.~re~·;~d~,~ '-~~~.li:- la~J~.t.~·_:'~~ -~~:'. abarcari. dos periodos de corte, 

i~. Q!-1~~~1.~·~.ic:~~-;q·u~~j~~ ·:,:~~n·.:~.~~.b~~,n~~/d.~~':: Saldos promedios diarios, rniszoos 

qu~ ~-~l~~·á'~-·af~·~-t~dós~-¿·ada·:_''.:ur:¡¿:. ~c1¿':,:<~q~e1i·a~ por disliralas tasas -de 

~~-=~~c----1~t.-ei~~s~~~~r::.tf<tU_~~-~a-r~~1~:r.~~~=-t~f~·~~~ :pe~fOdO .:=de--C-orfe -se sumarán i~s 
b:~nef~.~1~.~,::·~-~~~e-nl-~~~·.:e_~.\~~~a_. ·~~[i~~·~,HP·~-~a' ¡)ode~. oblener el beneficio 
lolaÍ. En ~á re~hii li~te :~~ p~go d~· la l~rjela A, se retirará de la 

(ar Jet·a s~:: ia-·'-~~.'.~-:~-r~r .. ~~t-t~·~·'.-~;~1· ... t~_ta.i .'de las ·compras efectuadas en el 

lranséurso del ::per:i¿d_J; :d~·-~4·¿~:L.~if e~.l~'--·~s, . s·~· reti~ará: 
-;c,_:.. 

, .• k' 

E 
J•l. 







COMPRA SALDO 
O ABONO o\ClOOILADO 

o 350000 
o 350000 
o 350000 
o 350000 

20 o 350000 
.21 o 350000 
22 o 350000 

. 23 960000 1310000 
24 o 1310000 
25 o 1310000 
26 o 1310000 
27 o 1310000 
28 143500 1453500 
29 o 1453500 
30 o ·1453500 

expresión 



de la expreSión .-: 

er •.cSl'o1 >xc.9~~xc§~i"1~' + 'Sf'º¿>xf9o>j5cr¿/12>..; cA 

···.•· Necíist tánj,¿ ·~i;i:~~Zr·1~s -~~ .:~ ;C~o~ ; :~ª~:~·<1~t~~jllar'~1· · ·b~n~r ici~·· · 

. ;~~~~~~J!¡,~lf i!~~~¡i~1~~~~:i~~~:J;:~fa· .... 
_-o; - '-','.:~-;: --' :r ··,:';{;,;, '' •,-· ,-\';'--· . ~~.:. ': " , ,· • -~<:,--· '~ ;:~~·:·:..~ -.;-~--~~~---~: __ ;):·i. 

}sf~~ >~c2;f°'~gc~fi)'í2f · ·,,;·.:~.~~'c ~l;r~xc; 9o> x.': ~~{/1~ ~.~¿ 41?, , •. 
- ·;:·-~:-· - ' - '~-::-:~· :::.~::~¡: "' -- ,. ---- - - ,., >-:- - ·,<<-" 

. ·fr ,sil! :i~ '~ü~*~- ,i;i{! '· r~~dC:)J~:;i;;~~e~~l..Sn?~a~.t';¡¡;.'~.i!IÜ::f ~fr· ff .ii.~[llXJ' ··sal do'•.· 
· ·· acwmtla-d"&·~ · ~~:' _:;~f~-~-:tt·ri~}i~i§_~~~!óbte;dd~:c-,. _en_.- :·:éi\ :·:j;~~¡o·d~~;~/>; e; 

nUTnEi~iC~:~-5.;-~t,'i~~~\'i0--;-~19~-~nl_~: :~ ·> )~:<·(·-, .-.. " - .. ~. 1 ) ~i'~:i~~-- .. 
. . --i~·::-· -::~·;~,~· ~j :-··-:,.·-··~> ....... -.- :.x ".·. ··.::~-:·:.·· .. ·.·_ .. ?.S.·.·.· .•. :.' ... ·.• .. ·.:·:· 

;;:',--~_:;{/~ '•;:·,,·>~·';~;:·;;t' _,. _ ,o <e . ',-· .- , . 

··1·:is3i5oo\'9.· ;.113 ~\1,4a.~z .• 'i11. 3= ?, • ,·;". >\.•·.· .. ·'.:: .•. • ... · .• ·;e 
"· ~' ·: ~ e ·'· ;-· .-· 

- •• '·:··.::.~ ... - :' :,,:-. • ·-':~- ·1~~ ;..:.~ ~:,)~;-~ .:;~ •• /.' ~·: ;:\~.--· ~-~ •• • ••• : • . ~:~> .;~ "', ,, .. ~ -- - ' -
.·Ahora· bi~;;.=;·:~. para :.óbt.er1e'r· g~~, -~~;-:.~~~~¡_·~-ºº :·-~~~i¡~·r_ ~<~~~i~Yq~~ ·exprese 

· er-.'COmPOr·la!tdtlOt.Os~de:~~1ChO·s -~~idC:~°" -.- ·. °:'c.-~,_,: ~:~~, ·,;;-,-:, 

DÍA x .. ·Oco···.~·ORAN,O','_: :.··SA·C~UMUL:AOO, 
'~~'_:;';_ -~ ,-.;: 

:~.~2fJ,~~~~::a:: .:~:~~~~ -

'·': ;\ , .. ,- . ; -. ; ~. 

DIA · COKPRA ,: SALDO 

o ABONO'; ACllKlll.AOO 
16 o '·-1462913 
1T. o '""''~146G913"" 

r .!,-~;'E :!EE1~ 
6 .: .. ;:"·· o :: '· . -1462913 
7\ ... o -1462913 

18 o -1462913 
19 1453500 -9413 
20 o -9413 
21 o . -9413 
22 o -9413 

B" ·o -1462913 23 o -9413 
9 o -1462913 
10'. o -1462913 

24 o -9413 
25 o -9413 

11 O -U62913 26 o -9413 
12 o -1462913 27 o -9413 
13 o . -1<162913 28 o -9413 
14 'o -1462913 29 o -9413 
15: 'o -1462913 30 o -9413 
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diferencia aproximadamente del 

conviene 

de pago, 
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, ~ 

HaSta-· :-·ahOrá·,. se: ha·.~~~~·~~~?!~~-~~,.~~-~-. esquema bajo la suposición ·de 

dos sistemás .-de _·tá'r jel~s ~·,--d~ ·~--~~édi i.O :~bancario CSTCB); tóca entonces 
. ~- .·. ,,·_-· ... _- ;··:··· . .:'·. . -

, ampliar ·e1. es~uerna·. ~~ra ·.a~~iz~r> q~~/~~,ede ·cuando se cuenta con lres o 

niás srce. 

·- su¡:i'ónga.~e q~--se.'.cUe-~t'a ~~¿m ·tir(-eSQliema de tres STCB llamados en 

.. forma colivencionai: A, if.·r<.~:~~ -~~~-~~~!~~ se encuentran actualmente en 

· __ ceros·~ ·y que S~·t.itúia~..:_li.;ñ~ 'SútiCiente solvencia econóntlca'-para 

en-s~~:-~~~i-~- Y· en·~-~f~~~~i-~6-~.'i~~-:-~·~mp-ras_ ~iversas:-_que -re~lfza. 
-- ,. ·~· --~,,-~ '=-~ .--;~-: 

Las combinacione~ pé;'nbles qk sé pueden hacer 

tres:~srce-se)pr-es~n·i.:-a~ e~-0~-el 
_- .. _ > :·=-~ · :S:2 "·:--~,__ .. '-:/=--

-". -,;~'~, > ~~~~,.:-.. -;',-i:~ .. 
" ~--o;=-""'··· .~-,,,_'il_~:-. . 



' ._ : ::·'.· -

::·~~it~c:~~~0i::::¡¿n·:.i~r:~~~~t:1~;~dtL;¡1~~:~r~~}·cort-g •· ;". la·· · 
·rech.a. Ünúte de pag¿ d~l ;¡~t:;,'maÚ~ilizad¿;~~.r.;;:U~~á (!¡,;~rédifo;)o~ lo< · 

··, 9ue :~~~.ª_,~-á1l~~~t;~ v~- ~-e -~.i~~~:ri~~:~ '.'.~ --~:' é'~~U~~-:::~~.:~~~s·.:"Src~;:'):1'1"Yc~J). "fá':\/ 
ha ·sido ''a'na1fZadcJ.,_· e>éisli·endO_iUr\ «·ahorrO~.eCOOóMi¿Q..:.adm:tfiiStf.ati vO~-~:----ai· .;:-~:-.~~; 

ser}necesario los ·~a~'t.os de ... ~~,.i:~~ d~ tr~~Sitn, iy· malleJ~r sólo- do;•·.·.-«:.-' 
cuentas'/" . ~~~:·.~. . ;- . 

\ : .. ·_.e ~~- -~:~> -:-~·'.-.: ~;;~--· -~;¿_,_.' ;:_-'~ :~~·--- ~::·:~! ~- '~.--:_;_~:' -
., · ·Resta p·or_ ·a~1iZar;já' -~1.l~r~ti~~ ;III~ · es,.d_ecir~ "~l11'.1~-r-º~.d:~~-.~:~c~·-> 

_;~~-~~~_;_¡ .. ~~~s'. ~~~~~-cr¿~-1~t~"-;~j:~i -restante~ é-=a,00~·1irtea)'=~de~F-1nv'ers1an~ · --st -~0.-1os1<'·:-

. ;:~=1~¡~ª~~r~:::::~~.d~:: ~::5ª.:~::::::: d::~:º ··:ª:!e i:t:: :: 'º • 
-o,: . .-: -.. ;--p:~g~;~~.e~~i~~h-~_t::c; __ s_e-~~,~~)~~~-~~-s~~;~é>~:.~-~~'?·~c~~ :c~l_qÜfera -- de lo~~~: ·Sfca.~·:f; .. -·-,
. ·, · _:)¡-~·~-~-1-~:: ~~.e~ ~'_S~~.f~.~-~~10·-~'.mi~.~ ~~-:t~0"'1~·ar~'~f~_n'.~··Un ·-:-~1St:eP1a:_ ---que -_-é·c;n~ º orr-~~ = -·

~~X1sl1endO'-.· ~un: .; ahórrO < -eé.orlórRt."éQ'::..icimiOtst.r.Íti VO . al no ser necesá~io 

~-: ·~·nE/j.~r_~· ~·~~~:fsfcB>_:·~i~: e·~~~~~;-,:. s.i :,·ias·-:"t.·~~s' STCB'_:· -'Presen~a~·. f~~~'.:~;,de\;.,,--, 
. .- ·¿·o~t~::i d{~t:i·~t·~-~/::·~,~··:'. n~~;e·~~-~Yc/~~a1 ~r :i~·la~ :·- úl t.1mas· .. ·Ya -. que· ... de·.,:- e11a~··:·~ ·. 
d-~p~n4_~~~~ .'Je~.~¡:/ ~~~·~_d¡·~.~~:~·:i:~~~~·~1 ~~ \d~-~~t~ un'__.l~pS~· ~ ~·~·:·.,.: L~:~~···~~;·~;~~·t ~-;~:~s- .. 
a~nlandO" ·con- eii~-~ e1._;·be~t1"Cl°O _e<:-Onó-mico_::es-Pe~adó:«:;Si_-.-~~·"-Ut.iiiUn"-,C6=~ :. 

· 1_ 1 ~e~:~~:~~· ;:~r~a:i t¿ ~ l_~s~·d~s_~-~c~ ~~u'~·~-~r-~~~rit~~··-~ i~·~·::_f_~~s:·,:.a·~ ·: .6~~{~\fX~~/;~:;, ~;:: · 
c.onsig~~nle :la~. :fé~has .1i'~te:·_d:e-·"pag~<,~·~-.-:P'róXi~~~· ·"~et,·:';::ctÜ~~-~~-·.;::\:;~\~:~i ··::,:; .. · -· 
srcs •utilizado co.001Íriea•·decinver's1¿~ •p~~i.;.ri;c~rt.;;;; ~;;;;c¿ij'ti:.:Po;• 

- lnVert~.d~:~ de·b~~º~ a1.· ¡.;~·Cho·,' anlf:lr.i_or;, '.por·:_ e1)c:~O~r·a~~-o~·tS'f~S;l.;'.<e~~~e:··:~:~s 
-_ d_~-~ _-_si:ce.-.o.o:.que_2:-.tengara"~-=1a~c~~ºre~tias';;·de:~~cor_le;:;IB.áS·;;;_iéJ3n:as~-A .. 'e1~,~~·d1~rO -" .. · 
~~~~~~~~_;_á· b~J0 .. :1nverS!Ón'.duranlfa.·'_«~"i~~s6·· mayor; ·> .' 

-d~,.,,~-~'<i ···a·nt~rior -·s'e 
deduc~ que,··nec_~s_ita~s · obleOe~-:~1 ~Xi~ .d~:" las" dir'Qr~rlc1as .. absolutas 
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.· .. . .. ··•··· ·.. ;(; ' :</ 
considerando que'ésle s~á d~30 dias ~a~i1~hr•;~~rs~emas, 

··estará bajo inversi.tl~.a \:ma.•ci"rÚ ú!ia i ·en".>1r ,;r,¡{;;mi•Xc>rn tdiasr 

mtentl'as q'ue -s1:' -{á. -f~-~~-~\:~ .. ~~:~:, ,.r~~i1~ :~~~~./~L> :~1,~t;~ ~~-, B~. -·~hr~-~~,::- :,:_ ·>: 

tra-scurrido 9 dÚ1~:_:~(ie<~ -~t':YPe~iildó ·" .d.~_~:_{ ~~~~.~·/;:'.~o~;; .. i:~t:·-:c~:i}: ··~i :._ :cl~~~e~;~Y' 

'.;¡;ig~~:.:B~ft~;;g¡¡i~itf ffii~g~~tfil¡~1~i~4rll~ 
····sistemá:c~ ~~~~ü~·~'!iíif~1ar q~g1•·•benet1cl.ó .. ·.ecÓn611iL::o i~'o~i.é',;,irá ·~~·¡}' 

f~éha~de~;,~rt'.i\1~<~~i.~ .iiúlr<> ;l.~tema. ,',. <·"·;<: .,, ''" e··<·· 
,..;~, ~,~;,~ ·~(:~: _'.>:\. - ··_o' .. '-'-'-,' 

º ~=r-otra'p;rte, 1~~1 utilizaros a:si:te~'sA;C,; Clas .·.fechas- de 

más· '1~j'~-fu.~·~,d-e-:·i~~-.·t·~-~s Slsl~~sJ'.;:~o~·:--_li~~~~ d~- 'c~~diia )'_ 

~Ist;,.;,, B' é~~ linea de inversión; ~.;'.;roion~a el ,Üenipo bajo .;l cual 
e~,--·~í~~,.,~~-,~-~-~~~--á- ~~Jo }riv~rs.ión. ~ -~~s~rva·:',~~~-~~- ~le ~-~so< i~<:. Co~f'4 
~~nvi~ne-'r_ea~!zarla: c·an _e~- si~~ema -¿~ · 31E.sói~-:- ~-~~r-. f~-á-~~~~f.vdo:-~ .: ~-~~ 
a-par~~r.· de: s':'_·: tilti100 perío'do d~_: co~~~<-::~_Y·;~q~_,:_'~~~e~V~-~~'.~a~e-~~-~-~~- -c·o~ 
L~ fecha de. corte del sistema C se venc; de~~~~ q~ La d~~ .·sis lema . ~; 
se··abarcari ·dos periodos de corle bajo;10~(·' ¿~l_;~-'."~··e~'-lará~:~~J.·n~e~-t:i~·~ 81 

dinero¡ esto es el dia 13 de J~_o s~rá; ~o~fidadb ·#(; sis!..;~ i( ·~ 

.. ~:~:~::dv:~ª:~: ::p:::~ p::~º:i~t-~*~~{~ri1~{~;]1~~~r0:rf~~~i~e~~t. -º ~~·· 
muy cercana será retirado del s~s~~ma: B U1la c~l)l~'!:id}}~ol);l'1;fi~Lida(k 

;;n::~::~ :~º=~:::ª d:1 c.~;:~:~· e;:~?:r0:::Jjf 1;ti:~~~~c~:1¡:~~d !~ .. 
que depende -de el saldo.-pr-omedio .'d1ar1~ generadÓ_.-f,;:·1~ .c~iaSi~~~-ié:( tóle·réS 

vigente lo anlerJ.O~··.i:mp"!¡':=á ~bt~~·¿r -'Jcis ~aldó~:-·;~~~~,d~~~~·(·;~:~a:~j-~~;-/ ;q~ 
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. un benoficio. coro consecuencia 

el sistema fueron 

dia 11 d" Hovi.,mLre 

mienlras .que las· compras cfeclu;idas c'.on 



·:'' ··.· .. ... :-,· .. . ._ ,--

''.'>-. ::-·. -:<_: _:-_·:~·:,, .· ·_--·/, ·:_-., __ . -:.::· .- _. _-_-_ _ __ · 
el .srCB .. 3 f~ero~ re~lh~da~i~e l~si~trlenl~ manera 48~•ººº el .dfa <!7 de 
No_;í.end;r¡, ypo;/ú1tl;,;,_~3z,o.oo el dfa'4 ci~ .. Di~iembré~. si la.· lasa de. 
!'~(~~~-~-; 91!~ ,[Pr:~~'.~-~c{~P-~I~-~ ~!:!~~n~-~-~~ P'?f~'.:;_!=º.º~-~Pt_~. :~~d~:::~.~ü~~s-: ~~-~:-E~~~;'r :1in ---:--;¡·. ·_ :·; 

. srce;. es dei 2<frse ic y .del zo.84. • ~ a~lia1 pagádero .: ,;n;¡·u.>1~nte .• · eri · .· ios · 

· E~l~~:1~~~;~~f~i!t~¡~~~~~~~fJf~j~~~" , 
• ~·:.:..~:;._:.; ·--:'.- 'Y{'):.:.::·;~~-.;:.» "" -,~:~t<' - ,. .. • ···:: • '/1/~-·,·.- .. \~tr ·-~>~:·.:.~ ,' -

·---;'-:~·":. <;~·· - :·,~,_~;_:, ;},;~ ;.···-· , ~-.-_~:;:~: .,,-':; ~--}<~-: --··-·- ---·· .. ,::;:_i,~;1 ·I' ~-~::/,:."'.'. 

· .:·J1·r1·r~· :2··N Y;.;}. (fil ~~; ·~:.;~.~ ·•=· .. :· ": · t ···)xl~· ··'.:'. _.~e·:·: i=· .• 
'~~~~- -· '.'~ ·'J~" ~~.:;!: L~~;·~ o;ó--'oo:;"-.;- -i~~~~-;~,~ -~ .:·~-~¿,_ ;,:~- ~-· :_,~- <:·~:;: 

:r~ra ~~1~~ª~ ·~1 b~n~ti~rb c~bt:~;;t;;;, : ,;,, e1 · <sice tití.ü:iiido< 'corro :· 
línea--~~ :¡~~~r~~ó-~,+'.~~:-~:~St~_-:/,i~~~}~~l;;,~~~t~~ ~~;:, -~~ .--~C~s-~ilo ~-b¡~ne,~ 
SPo'·-:- __ Yde:·e-~te'. :Sisi~~~ _:;:-~! :-·~·¿.nside;~~~ i·~3(r_ :·para lo-~ ·.tr'.es s!St.e~s~ 

ob~~~~:;ro~:)~q~~-:·_-~--~ __ :~~i~?~ ':~-~-;-~:~:·;_~-f~~~~:da_:, ~~-'.'e1· ~is lema 1 .. en ··el : dla. 

de -su: -Per !Ocio -·Cte ~ cOf.l·e;-;:·~01 ~id~? Cañ':·-~1 ;_ dÍa 1 ·del· ·peí-iodo .de· 'Corte· . del 

~-~s_t:_e~--~~~-~·~:~_ l_~~:-:-~~-g~~~-~-~~S~~-~!~:-~:~~~~~ .. --~-o~- el inlsm sistema 1 

de su .recha" d~---~6rt:~:--·co1nc1de';:can 'ef':s del periodo de cart'e del 

z;' mief.tras que~·l~ pr!~~;~~o~~a efectuada con el sistema 3 en el dia 
1 de su pe~iodoide 'cb~~.i;'ccíinci~e con ei dia 17 del periodo de corle 

... ;~~~~~;#~·~f é~fi~~~';t:~;!gi~¡~~;~r~ói~:::~:~e~-º~iael ~~~: 
peri~d~ -.d~·:·~¿~·i,~·-.d~{·~-~:J:~le~'-, .. ·2; :~·~·r·~ lo· lanlO:_.es .. ·.:~c~5ar:r6·· · oblener dos 

si>O~ 0. ~~~~-~~~:~~~i-~~l+-s'.·~-~ -~l~S :~~~~·,~~~. ·01~1~-~~~ :-·y-:'~~r·o/ s-~rd~ los 

beneficios ·¡larC:iriles'-en _a~_os mes~s:d.esp,u.~s de- ~aldar los Ciiia.dÓs "de 

cuenta de-lo~:s~_sl'emas 1 .y.~-·· 
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-sa-.reali~aroos uM labÍ~ _para· ir s'iguienda.:·et_ conip~rtamlent.."0._d<-: los 

SPD12; 2 , es dedr, s~i~os pro...,,dios .dl~~lo~ _én el· ros-12 del .slslema 2, 

leneroos ,lo :sigule~te: '. ," »··. · . 

. _;_. --·-·-:;·~_:· __ ._._._._._>;-· _:; -- : . ';./ ·~. ' 

- DIA -;; COMPRA< 
O ABONO 

1 -123000 
2 o 
3 o 
4 o 
5 --841000 
6 o 
7 o 
8 o 
g o 
10 o 
11- o 
12 o 
13 o 

-14 o 
15 o 

--- ~·'_'.:::.>·;;~:,~- ;-1~'.~:~. ·--'.~· .. -
: : ''. :· . -.. _ ·,~ ., . ;:. :-- .. 

sAI.OO:_ --· ACUMULADO-

-123000 
-123000 
-123000 
-123000 

--764000 
-764000 
-764000 
-764000 
-764000 
-764000 
-764000 
-764000 
-764000 
-764000 
-764000 

---;.-_DIA·: " .. :COMPRA-· ce --SAl.00 
'?''Cf-AIÍONO;--. - ACUMULADO ;) :,-• . -

16 • ~<-· •· 
• _ 1.".. -·-- - ---485000 

•10. -- ·o•• • -
fg ----- º-----: -

_ 20 o··-
2! o 
22 o 
23 
24 
25 
26 
27 
28 -
29 
30 

- -o· 
--232000 
o 
764000 
o 
o 
o 

-o 

-764000 
-1249000 

- -1249000 
-1249000 
-1249000 
-1249000 
-1249000 
-1249000 
-1481000 
-1481000 
-11·rooo 
-717000 
-717000 
-717000 
-717000 

-- Obs~rvése que en el- dia -26. de .. l~-:-lab~a;·=~~OVÚ:fi~~~=L:_!'~-~~~-~~ la suma 

lat.31 de· las compras efectuadas_ Con el __ sis loma: 1 e'sto. es~ 

i::"· 
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- /",'. .·- ·::; '~ 

el camPOr:t.imie~~O de dfchOs ~~id~~-- t·,;~cn:;~--1~ ~19Ui~nl~: 

_DIA _---·-·- - coMPJ . •_-_,_._._._:~_-._,sA·--cAL_u-_ooM-_ -u·_---L-•ADOi)_;_:·_•--_. ; ' )._ ¿~A - • - c:M:RA SALDO 
- O- /•noN_O_ - - - ._:;-_-_-_-_-_-_--' ___ '_·•,;_::_-~ - ¡., .• _:-.-,._,_._._ O "ºONO- ACUKIJLAOO 

--e': - -~ - ::- -''"!;'c:-:!c--~· --- ~ - -

.~; _ -:_-•~-~~I1~~~~~~~füfü!~~~~~~;-~_ -~~~~· ~:7ººº ~i ~~i~ 
_ s_ ---_o;:L-- :~-! •'"73foa4--- ,J--~-: '/. 20 o. -uoa4 

j _~ ~~-i,~~i~i~~r~im~:':~----~~ ·~~.-- ~ -- =~:m ff > ~ w - 731Ó84 ;.;;.; '.Ji ~-E ~ :m:: 
ff . i:' !:~.~i~i1J~,,[;~~'; ¡ :!ª1 

lola;b::r~::j~~~~i:i%iáihl~~d¡lfa;f~t6t:§~:l::l:e e::llran la suma 
- : : -,,-:::~:._· -~'J•·'-· ·, '~~:; ··-,~ .--;,~;." ·r.::.·C=- '~\:( ~-->: 

-;?i}J -~l~1~21·c{~I~ '4Ss.J~ri_ r.:2j2l.6ó~~:0- 7r_~. ~ºº 
-=--' - -·"-"----"'-"-=-"--"~~~':~~'·'-=.~:·~:-.-.·~~'.-:o'-,':;:._'::__ .:.~;;;_:;-~~~;~_:,.~:~h~;-o;--= --- - -----;-e-. -,-o~ 

Con_ la Únal1:1ªd de ·~.\dar el es~;~; .tt~n~~ de,tle slsle ... , 
las· sumas ~eSPe'ct'~,~~·~:~~.~/i~S· ~,~.~tídad~~':.~i~1.Cadas en 

la tabla anterior 'y s~l~t~!f'ÓS- dat~~~.-.;·t-~Íl'.:'(~'i:~~~.~~.:~:~~~ó~:.~(~·~r~es·~~~1~nte, _ 
los sa1dOs . promedios. diár.ioS res~ ~·a:~ ~S-~r\.~Ó~~t~f~'4.t-.C.~t9~: .. ::<_~~:':~-' 

Sl'D1, 2 -~ U302 ll 3~ ~ C CJ 2 - Aja)D ~(-11,lrJ~'~20~0lcc_J72~5íJ4 
illll j•t , . · .. -' 



los sistemas 1--y 2, e rnve1c<J.ao 

efectuadas aquel 

consecuencia de 

1 y 2. 

los !.1:.lmu.s 



' ~ .. ' 
larJelas, Siéndo n ·=_:,30 ·.el numero máxiro, cslo se debe á ·que si 

co~id~~am:>s qu.,_el. periodo entre cada fecha de corte es de 30 di as, es 
su~\c~-~~i~~-.:·~~~~·~-~~.'lá~J:et:a· ··para; ~acia di.a del periodo, careciendo de 

. - .. ,_. .. :_;.": ·.;: '- ·-· ,.··-"'·:·,,:·, 

~~~~.i~~ .. ~~~~~ .. ;~O-i_:._t·~~--.f~~~·S::~~~-'.-(~-- ~~~-~-~cha ·de c~rle. En el ma~ejo ~e.l 
-<--.,. ~~'~c._e~-~:::~a.~i~~:f-~~'..=~-~f~:.·a~_'J_~~-~~~~~~~~~~e~~es -A~ ~y ~ue c~~ide~ar,_ co~· 

s~;'\J~~~~i~g:tJl,~;'i~s"tc:ic'il~'fada~·~arje~~ ~.,;,. nos expida una lnsUtuciÓn 
--. -bª~c~Ei~' se'· c~~t~rá-°'ur\a'~Comisióó~·.;.- iñüal __ :,por.-~·c:--co-riC:eplo--- -de-:- af>er lur a-__ -~~ 

cré<í1~f; .·. por.;W fantó; _el; benefii::io de· éste proceso depciiderá del. número 
·: y. __ y_ai'Of':-c.ei-i~~-~lransa~-¿¡~-~s:_qú~---s~~h.ag~r(«::oft1as:. lar jetas, es decir, de_ 

· ~1i~~[~fü:)~t~~~f j~~~~l:~~~~~,::;~ri~~:~:~ -c:::e:: ::rt:: ::. /. · 
10S--:Si'Sl~~-~-.J~:S<i~-~~;~-~i·.;-·p;1~~~~~" ~-~-;;i~~·t~,~-Livo dé manej~r Jnás de lres 

· -~.~~.J~C~s ·_·s:~ ~-~~·~-~·:;:±~{~~~ b~-~'.i~~~~~ ~.?-_~l\~~dci:~: _ .. 
.-~,:~>:~;q?~". ,: ·L-!. ~l./,'.." ·'!.' 

3. 2'~A ~~~~:N~~A ó~~ ~~¡~i"~c1AM1E~& ~EL CREDIT,º: r · .. · .:r ·-·~-' >Y { 
~----o-;,:,:·¡;~'~ • ~;.,~~~~~~: }'·~;~·::121~\~%:~--~{~iJ:¡; -.:<>\ .'::,;\ : ·,: .-_\'.; ,.: :, ' • e 

~~~~~~~j~ll~~~~~~~~if ~~~~,. 
~sul t.a ·:~.n~~r~.s~?~~:~~~~:~.~.~~( :~.~-~·~>.~~~;:~-~-~º> l~ :.:f.~_: ~:-~.~l~~·~.e ·.'"' __ refi.-~~~~r 
el . "cr~d,i ~.ó -d~' 'e_r;'.~-·~~'~:,f-~?;4~-~~t~~:~~:r~~ .. ~~~~-~~~t·~~:.'.;,; º~~:~----~'.-~-~ s_l~~' ·~ ~~-·,_.-~·~!.: .... 

:::::::(~~~!:;:¡º~~~:1}~:t~r·~·:~/~1 d:ltd::{:! 1~~l:~r:s~Cdº~r-::f1l:en::~ 
aunqoo ~Uo ii,;¡,11~.;., pagar ~6 x de •.1nt~rés por. c~nee~lo 'cle realizar 

' -: ; '." ~ :: .< -.:"~ ·: • 





inler~s ic , obtendremos la canlida~ 

por pagar después de la fecha1~d~cc:r~··'L!1:~~~·· sT!~;i;'.:~#'f~~~~~,~~··'"'2'sc~·~· 
por ·oc, asi se liene que: 
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dl!iposiclones; o ~jor 

después de la fecha de 

Solución: 

Dalos 

X 642,370 

y • 500, 000 
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_C()f) ~l•>.~:u.a~~~-~·~¡~ll l••~renlalble Optar por el refinanciam.lenlo- a - lraves- ---deº 
; sin embargo, sJ. consideraJN:>s que la cantidad 

lar jelahabienle para pagar su saldo es solo la 

• 321, 185 y la olra ailad la 

B, el costo seria el siguiente: 

e• Cl
0

)CZ>. a._06x 321,185 • 19,271 

78 



resullando el .;.i.ru:..,·,·enlr·e e ( o< el slguienle: 
. . ' -

,· :t, 

min·< ª';o<> •'m1~((1~,2m,cÜ,Jom 
>> ·.:.- ; .. ' 

y:_e_n_~-~'té';caso 'r-~~uÍia q~e e>-°' he~ho con el cual ·er-fefl~ncfa~-n~'~_-Ya 
ni>~-- re~~~~~ia ·r·~ntable, pues hay diferencia del< s6~·67x··" ~ÜÍ:;~·:._-,-~·mb'~~ 

-~;p-t~~l-'~~~~t-\.~~~-~-nd~ mejor por pagar 

-~i,;~~~-a~:-~e=~~~-~-~ ~~e __ ia fecha de corle. 

la cóm.Í._~i~n:·_)'.>or_.; ~_ald3~ ·_e"í·: e~tado .d~ 
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La lar jela de crédi lo es un i;;,;lr~nló'_, de ' grán - impor~an~la, en 

todas las economlaS ·actuales.· "ya:: qúé /pc/mll-~-:.';~:·Í~~-~;-~lgfi'l;a~"i~n:.-:~en··, ia 
que 

originaba el tener que po~t.ar -fúer·t.-~S_;-~~s~·:d~ ,'.~~·~¡..-~~-€·· p:~~-'.- ió~-. que «eSt.e 

inslrumenlo crediticio tia cor1lrlbtd'd~:~ ¡¡.;/i~j'.i r.i;;u:zaCióll'' dé ' ,las 
"-,r~;.:..·:~f :t~ >,<-"" : .. ;.;~::~·: ···:····~.-:: .. -.·'..:~ ~--'.-~'-º :e·---· transacciones comerciales. 

~):~ : ~~:,;/'' ~ -·· -~----~· -· .~::~4:~;·,~;~~-~ ·:~1}l'"r.: -~u·: 
Es_: ·necesario que 0 lodoS: aquellc;>S ;._qul~f,~C'.~Ó-~~!z:i-«? ·:~ef, ff~nC1a-ltl.enfo a-- -

través de- ia lar jela-· de c_r,édú~-~;-;---~:~(e~~?~~~~~~:~~'e·~~-~~~~~nles_~dec~~Uat __ es 

el esquema en el que se_ deS:énVÜe1ve· 1a~--~~J.~~Í:ón:'/c~~rcial, cuales son 

sus-~arámelros y limllaciónes -·p-ar~~,_·~-·p~d~~-:-~: realizar un -~Jor _uso del 

-~is<~ma, realizando -compras, inversio~·S·-~·pag-~~:~:; en 10~ .h:)JJaenlos más 
~_.-:· ;- ·-- •e 

oportunos, obteniendo con · ellci el- -má~i~-,- provecho. =-EslQS "ro~nlos 

oportunosº varían de acuerdo al t.ipo de_ eCo'nonúa:en· que se l!ncucntre ef 

usuario, bien sea r.ma "eslablé" ~ una.'": ,\,inrr~~ionaria 1 '., sin embargo, 

pueden ser un conocimiento. 

~d:unplet.o__'.de 13 estructura ~el si-~l-~~·:_:~::-~ri~Y~i~. "···_que se. eVit.a realizar. 

Compras que· solo contribuyen a· un,c(~nde'uda'nlierlt.-~ .. i~césa~iO y .. 

,. --~_: . =-~~~=~: -~~z;~:_·~;:~:·:···. ·,.¿,e 

El sislema consllluye una linea de crédii'o i¿:2 f~f'al,cioi····1···.l:;eadÓr :-de-1:arjelahabienles de medianos recursos_ ·a· lo~·:_c~"í~~\.1~S~.1

-: 1.o fa· 
---~---=-co=---=-_--.o.-__ ,_--=-'-'---'.'.~-__:: ~-'-~. ,-e;=,_:~ 

adquisición de bienes y servicios, con tm cOst.·ó .. ·na'.,,~:· lllllf eleva-~o- de 

financ.ianúenlo si éste es empleado en forma ad~cu3da.' 
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' • • 1 

Mtenl~as -qUe _paf-a·- los usuarios .~º,~. · -~.~~r~:~~s· >~~a·~órntCos al las, 

rep~~se.ilt.a. · ~~to<~<~·ed~·~ci~n~ e_~' .. el~~ ri~~ga·.~ de-·. ~Ompra~··::'a~ <· na = .. l.enc·~·:. que 
. l~~ns~.~rl_a_~º·:_ ···:~·~,~:~:~_-:_~,1e_·~~d;_~') _d~_<-:~.f:~~tJ.·_y-~-, _, .,:;;:_-·,#~:~~\1_~.i~4~:? a~-~~1:S-, la 

inversi'óri_ dei·.:.ca·p1_t_~1: Pii~a': a·ble~~~ :ürij,en~(i¿i~· :a'éÚ~f~~1;=;t~·q¡;Er~-~r:i~Ode_r·~ · 

d~j -~i ~~-~~t._~;·:· _:·~-~ri_t.1·~-~d\ d~:~.;~i~é\i~·~~-ª~~io~~ :: ):-~ ~r--~~·~;;\ ~-~~~-l~~:-~ ~~: -d~: ~ ¡-~l-eréS 
~~~~~~ªi -~~'."\~~!~~t."i ~~~~~~~~-~.-~~~~;~-!~;~;~'. ·::~~;e- ~ .. zjL _;~~~::~-,, «:-_-.. -"";~~r;~;~- ,,--.::~r:, _" ---> 

·s~"- '· ·=' -.·':·::·:' -·.·: -·., <~~~w·.~~<~ .. :- , ,~ .. < .. ,,,~. '<?=~:.>"'· ;¡ :--;-

• . El có';;Cicimtli~i;~ ;}i~·;·~str~~ti'.~ ~:~r ~i~l.eniai pl~~:e¡d~s;Üpos .··dé 

.... ~rb·eq:·····{·eui·.:e:···cr·.·~ee1.··f·1· s.···¡··. ºe,' .•.. :1··~.~~i~i;f :e~:~~i¡~~~~J~~~{2;i~~;l~1r~·~~:a~l~~~?~.:~·· ... · ... 
__ __ _ º· -~,- _ --;;_:~_~g~o·~y;~-~-/~t~~nt._8!,/un:.~:-~~-~-1.c:~,::.~~·~~~~-Co}·~-y.:,:,_i~~st.:~:.: 

.. :.·.~~~[I~:~:~~·.i!;t:~~;:~~¡t~1~º fü~h;¡t:~·cJ[:r;f~i:l};ij~:!tf ~:iV{:;::: ·· · ·,. 
--- • --·- ·---~----,:--:'c.--:··-!----c::---;::-·-, ,-;;-o;-,-.~·-------~.-;; .. ··,--,-.--·---·--.,,- ----o---~.-o---·-·---- ·---- ---- ' __ ,.,_,, ___ , __ _ 

•· <iWi p~r~t=~~jf :~:t~ma;·~~ed1.t'.1éio;\s1~A~sca~f~~r · !'os .·~~r !ilii,8 ii'zld é,nt'.as7~ •. 
·· tt'avés. .. , ., fo.~i~i;l'.~os:,T ·. • ;. '< A;J 

.. con Yi ~~fR}D .~i~ ~¡~~~.,;.~~e ~ued~'vi~~~ui;r .;~e~~~ d~s ~:l~~ 
de ~151.a ·,apt~?ªni~§~; -~.i1;; pr.~.niero ·del .. tarJelahahr~nl¿ · qi;l~~ ·~u$C:a; .. \•· 
o~i~¡'nd'~-~-~: SUs· ... -rfUJciS'/de·~-efeCt1 Vc»-p3ra ablener el-·- '~/o·~ ,;:~~n~?i'~i·~~~·:~d·~r· 
si~l~~ ... ~~~:'f}~:~~·ii~~~'.f~~···;Ei" s~~·Undo desde el ptmlo d~·--~~-~-l~--~,~:~i-~.~;t-~4t_;_.: 
quien ··débé.··t.-raú1·,:.- c!F.(regi.tla~ '. eñ.'su" legislación las 0ruq:as~·: -~ qOO ;_- p¿f~t.~
el sJ.ste~;:~,,q~~;-bi~~':·pó«J'~iá"~rec_t.uarse haciendo url acort.a~-~~tk, en'~;~iOS' 
periOctos'- d;;·p~gc;:·:' ¡::.:~~sá~. d~". lo ~nlerlor el sistema es rentable, ·-;~-~b(di-' 

cobro de .. comisión:_ a .-:iOs_:.~nef,o.~Í-os 
------'---------"-'=---'---·_:__-::;_c_=------==.."...:. __ ..o..=:_. __ _c__:_.__ ~--- - -'---;- --'----o---=o--=----"-=-'o-""~"------="'""·o-c-0---~-

af~lladO.s .• ·" -~ .. ~-p-~-'ª.~ª~~~~~~'.·est..e ~Uh-ro e1 verdadero alract.i YO econóll.lco 
para i'a .en\i~·lón'-de;;t.~rJ~tas~. yci que W'l uso llás intensivo del sislema se 

trad.uce· ~n·.~~~a·~~~·:-_g,i~~é_laS' pa,ra el emisor. 
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NO obStaiit.~·:~-~~~:.:::i-~s. 'condi~'ion;~_-'er~~(1~ 1:\~~~¡~aCió~,'.~·~-·i·i:~:: ;l~·~ Jetas 
de crédito ... s·~r r~~!¿n· ·~ju~t-~s· ,~·á-~i ·;~:~í~~\·t·~~-~~c1:ir~-.. d~1-:·~;e~~i.-t~:·\~abaJo, .. _- -
~a P.'.i~ruct.ur~· ~~·~¡_: -~-~!f:~~-~;·;~o:~::.~~-~¡if~~;~=.;~-~-~~~~1~/:~:: :/., :_,.~~~:·: :'"-;i,::·. ~~6n~--~~·h o::: 
representan mayores .·"lrac~i"ºs,s~i·~.e ,lüice Uri .t1~º ú"'~~tGrl~~fü.~r.~~ • 

s~~~:-~s~~~f ~i~;~~i~j~~1t~1:L, , 
hecho nota~ici-. ~riTí'~~~J~~~l~~fe1EiC:~~d··¿~~:_¿;;º~~~~~~~:-~~~t;~/~ ~*!,~~~t'.r1glo~+-.~- ~'-~·· 

:~~~;~:: 3n1 iJS:~:~~d~e~i~:.t¡~:~f~iIP::¡r.1 ;1~~:;:1~~ST~f;;t~·.q~!~ > ···.·é<.·· .. 
de_b_1 o ~~e :-¡~~::e~~~ tO~~, ~é ~-~~-~ ·[J·~ ::i~~ii ~:~ ~~~c'f~ 1·~ ~ :s:t ~ fi!~; ;~ pe·rma·~e¿;~~· '.'.~~~{ :·.f lin ~"' _"-,~~~~·: ··- · 
mldissn>:>mln.niui" dvo81

d0 r·. ~s'.fiinc.·.·a:tn'~re.:9oe.n2?1·.·o~ .• ºl,·ªtll····~~·i·~~mo"des .~iánd'fnii.i;;í:~ •• f:;r~~t;;,. cf:'frs :'ha ' ;:q. - .... "' ...... " - . "' J~·~e~:~;'.:: :· ,, ,. <- ·~·;· .'·=;:~.= \:~':'';:_, :_;~~~L .- .¡;_#-1.~ 
,, ··::.::'.;.· _.:_•_, '" . ' "·-~~:· 

~º~ .i1 ~~~~eflfe k~·bl)i .~ lor~~end:n ~s~aba~eH l~/c b~s~s;§ p~rr··;· 
esludlas 'más pfofUlldos del· sistema que pe~ildtan .;ptilnl.¡a~ 'iá Íégisl~díó'r, .· 
y beneftc¡~s dol mts.O, ·c~nla ;finalidad'· Jo ~gl 1iiar ;:¡'~~ ;reláiia·n~i.. •··· 
co,~rCiareS~- ~:-~~o~

0

;ell~--:. c~nt~i.L~.r_: áj ';~"!~ª!";.~t'f~:- e17:ci~~-:':·? :'~¿·l- P~{~-~.-
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