
Universidad Nacional Autónoma 
de México 

Facultad de Estudios Superiores 
CUAUTITLAN 

Reexpresión de Estados Financieros, su Repercusión 
en la Información Financiera y en la Toma 

de Decisiones. 

T E s s 
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE 

LICENCIADA EN ADMINISTRACION 

PRESENTA 

MA. TERESA GALVAN RIVERA 

Director de Tesis: l.C. DANIEL HERRERA GARCIA 

Cuautillin lzcalll, Edo. d1 México 19 91 



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 



INDICE. 

l~"l'ROOfXCION 

CAPIWlD~: "ANTECEDENTES" •••••.••••••••••••••••••••.• 

1.1 U1 !"~'FL-\CIO!~ : C:P!Cr.:~ 2E !.i\ Rt:SXi'F.f.Si;."A; ? ••••.••• , ••..••.•••.•••• 

1.2 ¿ QUE ES 1..; REf.XPR!::SIC~ DE f3Ti\.:0.::1S Fl:C~\.!\'C!E.l{O:.~S ? ••.•.••.•.••.•.••• 

1.3 ~:ECESIU,.'\l.I L':E ACrL'.,'\LILJ\H LJ.i lNF0?.:•1.\CI·::\"~ FI~~:0l'2H:¡.;,,.\, ............... . 

1.4 i."\'OlOCIO!\ HlSTüRICA DEL s.:x1-:TIN P-10: .. Rrro:fXI~!!-:.~.;:¡\) [¡t~ l,:).3 F.Ftf. 

CJ\PI1Ul.D lUS: • MF.:llX'(lS DE N."J.l.JAl,11.ACIOO DE CIFRl\S " • • • • • . • • • • • . . • • • • ¡ .. 

R.;L :i~: PRECIC':3 ••••••••••••••••.•• ,.,.............................. ¡ ~. 

AC'IlW..IZ.l\ll:S .. . • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • . • • • • • • • • • • • • • . • • • • l Si 

3. l I:'\"',"E:-.'"f;._:;:l'.) Y CE:i'.:J :JF. 1.;:::¡·.~.3 •.••.••••.•...•.••••..•..•••.••••.•..• 

3.3 .;.c"7.,.:AL!:'.;:'!O:~ :'E::...~ :;;.:':TcI.:..=r:,;; ••••••.•.•••••.•...•...•••••• •·•·• 

A. c:sro r:.~LG?.Jll D!:. !1:;,;.:~'CJA.V.E.:·r:».:: ...•••..••••••••.••••••..•••.. 

DE FSTi'\OClS FlN.~I ERt~ " •.. 

4.1 a~i:Q Gt: .. t:R..=..t ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 

~. 2 ESTA:l) DE F,E.S\.:"i...1':\:X:S •••.•••.••• , .••••.•.•••••••.••..•..• , .••...• , . 



4.9 F.:..cro::i.E.S DE .=...::cs:-r................................................ .;3 
.; .10 P.·~· .. Hlc;ll:! ·rF:::s1c:\............... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .;J 

5.1 :-'.E"KO.) !)E .~.H.:SIT.s ~\L o:sr•.:; H:.3"it.:Ri·.:\._'. ~:'~ C.;.'-':~IüS ~ r.:.. ~;I\"t:t GC~,E 

Rr'1.. C:E pr.:;:1 . .::':S. •• • • • • • • • • • • • • • • . • • • • • • • . . • • • • • • • . . . . • • • . • • • . . . • • • • . • .. .. 

::,_."":._:;ss. n.;.~:-;, y ::.-:.>::: t"~' " . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .;,: 

f:..'~·~p.::. . •.•••.•••••.•••••••..••••••.•••..••••••.••••••• - • • . • • SB 

¡~:z::.....__:.._-..:·s, :c:x::: .. Y r·::·::~~,:.· ·· ••.•••••••.•••••••••••.•••••••••... s:; 

: :.1 ~;~.. • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • t;:' 

í::~:..>..:'.:~~~..J."'G r:~ ::-;r::;:.:: o:: :9:D" ..•...•.....•••.....•..• ,.......... , i 

;-..::.., 3l JE t~~:,~:) :';:." 199·) "...................................... , .:, 

::; .. ~.;..::~'.:!: -.".;!:::,'.':::V-.L ;--:_ 31 ~E ;:;o¿--;;;,::, DE l?:H: ••••.•.•.••...••••.••.•••.••.• 



fSI'ACO DE CA''.EIOS t:N L.-\ S11'Ut\CU'N fl~-;.:J.X:l!-'.Bh •••••••••••••••••••••••• d2 

CEDUl~\ NJ.12 " RI:'EXPRESION Dt 1: .. '\'f.:¡..."I'r\Rl,_iS "...................... 85 

CEDULA ?'0.13 " AC1Ut\LIU~ION or: H~"Jl-:XSL)N PK'.JPlEU.l\Df,S, Pl.r'\.'lTA Y 

EX)UllU ", •••••• ,,, ••••••••••••••• , •••••••••••• , ••• ,........... 86 

CED!..JL.\ ~.,\J,l3o3 " ;\crt?J,1?.ACh..O:" m: l.-\ UEl-'Hb ... '},-\l'l.:.X~ AC"u.'~1..ll.-\0.-'\ m: PRO?~f 
OADE:S, ~r .. ··~\1'.~ Y. D:x.;Im ... •• • • • • • • •• • • . • • • •• • ••• • • •• • • • • • • • • • • • S7 

CEDUlA !'-\J.l~ " AC"tU\LlU·Cl~ m:r.. CAPlTi'J. Ct '.:1-~\b!.r. " •••.•••••••••••• 90 

[)E 19'90 ".. . • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • 95 

DEL l m; ~".:'\ERO AL ~o m: n:m~ERO DE 1')90 .. • • .. • • • .. • .. • • .. • • .. • ~t'l 

CID,;t,.\ ~D.18 " AC'1\JM.IZACIO..>.; DE l..-\ f'E:RO!O:'\ l'.!R PJS1C'ION :'-t:~E'17üUA 

ACll·'t.!Lt\tt.; ,;¡, 29 DE FEDf<.t:R.:i :..·,;-: .! ~~•.l "., •••• , ••..••••••••••••• ,. 9'7 

CIDJlA N2.19 '' AC'JU.'>.LiZ..\Cll~ DE U\ UTiLIDt...V DFL F..JrPCiCIO " •••••••. ;¿ 

ASIE:m:l.S DE W.\'CR ~iL 28 DE F!.BRtr:-.._; LJE 1~90.......................... 99 

f.._<;T;..CO m: RESt;LTi·D....."'15 PJ? EL :·tES GE Fl.:l~?.ER·2· D!-: l99J ••••••••••• , •••••• l;íJ 

B.r\L-".:'CE G:C.n:F ... \.L AL 28 m: FEBSER'J e:.: l'..'-90 •••••••••••••.•••••••••••••• 1 )_! 

BAL\?'~t GENE.~..!. t:; PES'.:::S ~r: FT!.iR~r~o !Jt l'.}9J ••••••••••••••••••••••••• }~·2 

ESTAtO DE VAJU,\CIG~~r.S ~ EL 0..PI"i"'ñ.L .:."'.:::r;..r,LF:. .••••••••••••••••••••. , L>Í 

DE FEE..l:.>E...~0 , •••••••••••••••••••••••••••••• , ••••••••••••••••.•• l·JS. 

ESI'ADO OE RESt.1"LTA..f'QS ?.)R tL l'ERI-.Xú r:;ER0 Y fEPP.t-::;:c DE 1990 :\ PSS)S 

»'.11!,<l\LF.S ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 106 

ESTAI:D DE RE:>UL1~.\0C>S NR F.L PtRI0DJ ~;ER:J Y FEBRERO DE 1990 PES:)S 

tn<IK'\LE.S vs. ?E:.."-"'S co:;sr:.:;rr.s ................................ 107 

ASIENTOS DE Y.,\YC?:. ~u. 2S Dt: FEBRERO CE: 199.) '' ESfA..')J: DE RF..SULT.1\LCS 

n:BRE?C" DE 1990 C.: PE-G..15 DE fEP..J\E.R'.J •• , , •••• , .............. , •• 111 

5.2 !'Xl\:CC o:: COSlDS ESPl::C'H~-:'C·S ...................................... 112 

CEIX..'1..:, r>J:>. 20 " ?.ES:.:::-'E; tEL ;-'J:.ll."'\"1) D:'. ;· •. 1.·:'-!..l..JJ D!ClE:·~~RE DE 1959 " ... 214 



EAI.A~a G~1E.Rl\I.. AL 31 DE OlClDliBRE DE 1989 ........................... 117 

crot..ri.;... ?.0. 21 '" RF.Sú.~ DEL :'-U..~ DE AVA!J.XJ ~.:-E.RO DE 1990 " ••••••• 119 

ASU1.'1úS DE MAYOR AL 31 DE D-."ERO DE 1990 •••••••••••••••••••••••••••• 120 

s;..¡_;.:-n-: GC~.AL AL 31 DE ~ERO DE 1990 •••••••••••.•.•••.•••••••••••• 121 

ES;',;:)) DE R~UL'i'i\..f)JS NR EL ~.ES DE ENERO DE 1990 •••••••••••••••••••• 122 

BAk\!~ES GDIE?.t'.LES U.O Pts:zS GE ~,;E.R:,) DE 1990 ••••• , •••••••••••••••••• 123 

ES'fAfD DE VAHlKClO~;r,S E!l E!. CAPIT;..L C'ON'rABLE •••••••••••••••••••••••• 124. 

EST;.m DE ~-8105 ~i u; SIT..i-\Cli..--i:.: FI!~~>..K:1FJV\ •••••••••••••••••••••••• 125 

CEDUU\ ~u. 22 " RE'.S:.; •. ~::,; DEL ~'J:'I\JC'O DE f.,.\·;..u..o FEBRER0 t'E 1990 ., ••••• 126 

A.Sl!::?:~ DE !-'.-\"::.\JR AL 28 DE Fi:Eiü::.K~-1 ¡g;J ............................. 127 

BMA~-"T Gt:.¡Ep,!.L ;..!., 28 DE FEB?ERO DE 19::h.1 ••.••••••.•••••..••.....•• ,. 128 

E.Sl'AX} DE RE'.SULTAOC:S PJR EL !-!f.S DE ITBRE.-:ZJ DF: 1 ggü •••••••••••••••••• 129 

?D·\itv\L.E:S •••••••••••••••••••••••••••• , •••••••••••••••••••••••• 130 

ESI'AD.J DE. RfS...'LTAD..""'S P..""':.R D. ?L'~lOOO ~rt:RJ-FE52ERJ DE 1930 •••••.••••• 131 

E:.::.-rlWJ DE Rl:SW1..T,;r:os ?.:R EL PE:R10CD ~~'ERC-Fi:F...?.E?0 DE 1990 F'ESOS ~ 

Ml;i!..U:S \IS, PFS'JS CD.~-rNITF.S .••••.•••.••••••••..••.•••.•.••••• 132 

;,suxn:.'-5 DE :O'.Al"0R ;..i. 28 DE FEE?.ERO DE l.9~0 .. SS!t..:ú DE RESi...1...TADJS 

~EL :·TS m: f:..T.FIJ A ?F-'-'i.S :::::: FE.B?.ER-2 o:: : 990 " ••••••••••••••••• 13.3 

t:::>-:·;,.::c :iz: \",~.?.!.!\:::--r·::-t-.7.s ::~ sr.. c,\!.-:-::r;.1. co:-...-:-,~..sr.::. ••••• _ ••••••••••••••••• 134 

p,;¡;.,_~f..5 GS•1..."?.Al.E'.S =.::.: PES...:S m: FFl::F.E?.:' C'E: 199} ••••••••• , •••••••••••• !35 

CAPrruu:> SEIS: " U\ INFORW..clctl FlN<\.'Cl E:Rl\ REEXPru:Sl\O,' Pl\AA TCM'\ DE 

DFX:Isrcms • •••••••••...••.•••••••••••••••••••••••••••••• 137 

6.1 ¿ '~~·:: r:s L.; l:J"C?.."-'.;cle>N n~-;..?i..:~::1r,?..r\ RE!::xPS.ES!-.Dt\ ? •• - ••••.•••••••••• 137 

b. FI~ 

s;,.::...,-is ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 165' 



CONCLUSIOSES 

518.LlóGRAFIA 



INTRODUCCION. 

Ll cont.rol de la 1nflaci.ón 0::1.1pa un lugar prioritario entre 

les objetives de la p.::ilitica econérrü.ca seguido ~r tOOo pi.lis 

t....'>O el mund.:i.. Se le ha catal09ado CO':'O una c.aracterist.ica de 

los paises ca pi talist.as. 

En la d&:.lda de les setent.a desp.Jt..">.s de 1973 1 México t".a re-

sentido en foL-::a. n..~s aguda les ¡:.robler;;as deriv..1dos d!O- la in-

fla.:16n. qi.:c- se ~a.n C-..:r.-l?llcado c:i~ ciertos pcdOOos de recesi.ón 

o est~1.nca.~aento. Es p:ir tal t3.Z.5n que el controlar el pro....-es-=i 

ln~lacl<.)Oario se h.a con-.·ertid=: en uno de los puntos pnncipa

lcs ;.l t.rat:.ar :.'úr ei. :_;..:;,~:c::.'.Tl:: 3:'tu.'\l par-a lo.Jrar U.'13 e-...-crxr. .. ia 

:r.á.s s.aro, en e;cr..plo de t.~sto 1o con5t1t'..lye el Pact~ de f:E.t.2.bl 

ll.d.ad y CrecL~ent.o E......-onó<t1cc l PEX:E ). 

El tc~no in!::J..;:.o:-,J.rio •?:' l~ bas..:> p.3-ra el ¿st.U.:10 de la 

econ....T..Ía ~x1cana q"...le afr>et..l a tOOc ente ec~érr.i.co y ;:-or lo 

En un ?lÍS en vías de Cesa:::cllo les atrX:ntos de precios sen 

íre.:--.ient.C!::'e.""lte desFrcp ... ·x.::io:-ia&.;s fre:¡t.e a los incr~nt.os del 

E!7.ph .. "..:- y jc•l in91e:...:;, l_., C\!al gc:-iera u.'1 círc\Jlo vi..:ioso en la 

d1scriWc16n =el ing:.ef.C, !a as¡gn.==iOO de recursos y la:::. fi

!"i~:-:::"af;, así ::-u.~ li::'ita la ef1c:i.e:1c1a Ce los pünc1;:.ales .ln§_ 

t.r~ntos de p::ilit.ica ec..:.'1~.lca y el logro de les c!Jjct:.·~·:::s. -

del desarrollo. 

ts~e drculo ·..:1cioso que genera la in:l.;..::1ón ttae ;xno con

sec-i.len::ia qu~ la planeac::.ón se d:..f ic.il te y les pérf i les f .tn..3!.! 
cieros no se-sn clara..~nte- ?rev1sibles. 'ia que es:a afecta di, 

rect.s.k...""nte a la infor.;aci6n q.:c prop.:;rciona la cont..ab!11dad. 

L..'1 cont.abl.lla.ad ¡::1>...tju..;;c :..:-.::-::":'.":"~'.:'."\;.,... r.;<'l.nt1~th·a res.ida en 

b..'ise a los usi;.l.005 de la ::-..:..s::-.:i ;ura t...:rdr .j¿-..::1s1ones. 

E:'l un.a ép:xa rnflac10..,ada la ur.:da.:.1 je r.Lxi1da e:7pleada !Xlr 

la coo:..~1l 1Cad: El Dinero, s.:: t..:;L-:lii i;;::!s":-1.:-le l.::i ,::;..;..,,: µ:-'::",:o

c..'i q.:ie l;:,s I:.st..1.d::is t1na:ic:·~:-o.::: pic:-.=:.1n E!.! e~1:;.;;.::.!.21 c.:n...--¡ ü:i.:i -



t.a !nna::-ión pt"ovoca qt:e las .::lfia.::; s~ d1stors1or>c-r., ..._"t.m la 

infom..1ció.""I tradic1on3l las cJ..fra . .s c ... >."":te1~1.3as e:-t ios Estad0s-

oo son intcrpret.3.blcs. 

las decisiones d=- los '...::5ll.1n~')!'; de Ja 1nfor:-:i.:lc16n F1n.'l.nciera 

e:::n:-: loo ;'...h1r.1str.J..:0rcs d~ la i:.~+':-~5~'>-• ac:.::1on1stas, invcr-

sicn1st.:ts, goblef'n.), institu.=10:-:o;;:-s -de ;;:r.f·d1tc, ?Z:O'i.'Pe1 .. ·k:.tl..~ dE_ 

tx-n t."St....lt: b.15..ljas cr: inf~"l1;r .. ;c1Sr. ..'1prcp1.1.i.i a la ~ealldaj E"l....-0-

n..T.-...ica que nos a.fe.:-ta tllt:a d~ cst.~l. r~nc::a pz-:iar ra.c10:>..1lxn-

te lC!;.::i res u 1 tados c:.sp-:.r .3j.}:;. 

Esws d~isivnes son e~ tt."'::>tii.::. ... J..J ...:~-: .:?.r..~1 i;:ls dt:."' les E:st...a-

dos nnan.=1cr-c·s, h~ cual e:;; d00Ci1 F-t:t:.:"¡...:1.r.:1=.·~ .::e> tal ~Otm..'i qtl<.~ 

c.r.;>lan s;..i vb]~tl\~0 lr.~01~ .... 1tl\."O f;.1~:.~~ndo::;e s-.:it:-e t::.Jscs act.:::_ 

"A ~sar de ~·.h? .l.1 ir.il~1.:1i:~., r~ :":\...""r.5traj".) ..::-.~ tcr...:k·:-.::u a la 

hl}a duran:..;; 1'..-.s {;J:.l..'X'o:o \7lQSC5 :.;;. a..:;t..:.,!! i::.;:::..ó."i 3e l.:ls c1fr.;;..s 

de lus E.5!.-'ld.::-s F1r;3:;:;iC>r0s, d;Q~n l~c\·;r.s!.'..'" ..::.:::."ib.::i ti.1:;t.a. que ~.l.. 

canee nn·eles ..,Jni:':úS .:i~rant.:; t.....,,j~' el afi.::i. t.r; ar.tenor .se ~ 

sa er. el hc>.:n.; de .:;:Je ,l...::-.::;-ue la l::t:a~:~':.r: ~a. dts:T"~in:..:id...") co:i.s.i. 

d.:rablcrx-;;te le .. .::; ca."7".l)1~s. dcr-H·a ... 1.~ ...'.!.:' ::-...::ó1f1;..-_"'l-:-1or:0s en el -

se: difi.:-ulta y dt?fcr.-:-.. 1 s-..i ,:-...:r.:-;1·e-:-,sl::.n e in~c::-?::-~t:.::.:lón p::ir 

f)at:te del usaa..no de 13 lr-.forrn.;;..:ión F'"ln.an:::iera. 

les. 



Clú'I'NID tNJ, • " N T r e E o t: N T E s • . 

Ll t/\ Th'l-LJ\ClCN ¿ Ofi.lGtN DE U\ RF.F.XPRfSICN ? 

t.1 Inflaclón es ...:n fc:-,2n~r-.-::i ec.:.nér.lC.J .:v.ie presenta " un 3\...~nto general 

de pr1:».:1c-s ,J.; :.l C"c-o:>o:-,b, pr ... --.~u::1d.::: f'..:i:U3..7cr"iwlr:-o::::nte p.:-t: un incra:rt?nto en 

L'l .;;a.; .... !3.r:t.c, es de-::ir cr. ~l n..x:t.o ó..:-1 di.ner~ dis?::lnible en la er...-un.:rn.ia Ce 

cr. p..1Í5 si.r. tJ:-, a .... "";"IQnt.a e:-: la pr.:d-..:-=-=;.ón de di..:ha ecc~Ja c:rro c..::;'it.t.J.f.dIÜ

d.3 qu~ abs-.:-rba: 12ste f'i'.ie\.\,.-; c1rcu1ante, los prec-105 t.e..'1d~rár. a subir ". lll 

" ~nflac1ón pr~s.encia. t::-, :,,::::; ::.::n~:t:>S cnc:.:l.norios de u1~3 mas.a de ?a~l 

rroned<l svbr~~te c:-i rela:;1ár, o...--.n la::. n.:·o:'.s1dades de la cir.::ulac1ón de merca.!!. 

cía:=-. Su ¡nflujo sobre t.Xa la ec.:.n.:r..ia del ¡:-.J.ls es desta .. :orable, pues la 

W :.r.fla.:1&.-i ::L-d•..i=e el r.-C~r de ~r3. de l~ 3.salar.iajcs y t1ene efe.:'t:;)s 

d~s..lSt!·~~s e:-: le:; CC"Se:-?le.::d-=--s e-:-~r,=i.:1.:k~ en e:ta !"C::::i.'i la dtst.ub...1;::16n --

Lo:! 1n::a.:1é.r,. se ¡::?:esen-=.a ccr.c- el re5:..ilt:.=;;0 de :..:.."1 ir:..:::-e.'71e!1t.O E"·n el circ:.:--

1.=ntc ó en los i"'.'t-""-d!-:::::S Ce- pa.go, sin q;,;t:' se ge:rere un .a1Zt'r.to ?!:.:)?=t'CÍ0.'1.al .. ~"<? 

't;:er-.~ ~· :=.ern.::1os e;-; -c-1 ::-e·:.:-~:.:..). :a. <.nfla..:::ór; i!".5 ·Jr. ~e~e-!....:ilibn~ g·.1~ ?U!:. 

de se.:: e.r:.t.en..:!id.:i d¿$.'.3e do:. p-.:nt.os de vlsta. 

I~TL;., ..... !O.o...; ____________ ,. f D -------·-· 

- l -



l :3 g•.::ontE.· tenga acceso a la 

.~ .. _.C2:. ~--~_::~:._e--:~~~~--: __ ~--;.·; 
E.' ..... 'S: '-'"" ....._, :::.--·-~ • .l • • 

' ! .S!:...R\ IC": ·.s. 

' . 1--------------------------------------_: 
l.d gráf.ica ;,._.;.. :;.'2St..:-.'>- ·:l :!0.i.:0~.;1.!.:::-:.:: .::_c.:·::- Si:' ;.r-•_5•:·\~~o. :-..:;3.nj:: t.·i d•:-i.:.·;-;:, 

e;¡ c1rculac1ó;-; es :--a:.·."'=- .j 1~::s !:...:.·:;,,_;~ ~'.::-:::-:;.5 ¡.::~":C..:·.:~.::.:~ :XJ!" u:: ~3.:o· e:-: 

los precios. 

rán aquel las erpr~::;¿¡:; q~..o- se.::!1 r.:sl.'7C:;'.:.e =e:-,ULb1-e.s '.:' q:.:e 0sté.1 ;:::-c-:esion3l-

::ente y no an;::Ir1c.a.-:-entc ad-:-. .ln!"- ..... .,, ... ,,"'' !:- ::--..:,:.: .:;.:.:-• .:.~w :a~ J..:La.c¿¡a.a~ ln\·er -

sio:;€'s t::-s;:·~~l.,:;.ti·;.:.s y ::::.::n:: c..,x1.se=_ ... ,:-~:,:-;,J se :;:e:--.·2:-.:i t.:..-; e~:c.=.=eci:-:-.ie:it0 6:? a!"-

tt.::ulos ae- f-:'.".!r.'er.:: :-ii=ces1doj, ::r.i::hos d~ 2cis c...:.ales d~$~parece~ O-el :-:e:-c.¿':d:.. 
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t.cs a~rros Se? ro.1.ucen en térr.anos realt.~s a ccnsecucnc1a de la deprccia

c15n del peso ;;or el efecto de la inf L:ición. 

t.l in! lac:;.5n prop1c1a un dcsc.'lc.l.:ena."Tlient.o de la. espiral precios 5:1!ari-.."'IS 

est.:::; es si les precio~ se .:.ncr~nt..".ln r.ás q..ie los salarios ha.y una pérdida 

del p;..Ucr aj.:¡u1s1ti;,•o de la !"Xl:"ieda, lo q-.Je a::r.:¡:irabar.'os antes del a~to -

sa.lanal con .::1e:-ta. canua41d ahora se tiene que c.::cripcar con una cantidad ma. 

J'Ot". 

r\\.....~:J SlW.\RlJl..L -----... A~"1\) DE 

PRECIOS. 

01~.INOCI~ DEL 

SAlAl:\lO RF.AL. 

ta inflaci:Sn nene a representar un grava."7€n contra las ut.ilid.3.des, ccn-

t.:-;:i el c;ipi't~1 y o:-intra el sueldo de los trarojadores. p;.r que al no aji;.s-

t.arse 1-:is rc.'<glones irq::csitivos de r:-a.nera prop::¡rcion.al, se afecta :ruyor a 

dichos con.;;ept.os. 

Er·. ~\~.xicc· L.l rnfla:1ór. en forT!"d agud., se r.a.nifiest.a a par~1r de 1973, les 

precies desp-..ié'S de 1973 se ir.cr~t..an en for.:>3. a.::elerada. 

;...t::b ;.._r"-.,.:, 

U .. TIACIOS U:F1.ACIC't~ 

¡9:,~ 1.3.l 1977 :0. 7 

1960 4.2 1975 16.2 

l9é5 1. 4 lci--. 2G.:: 

1966 4.0 196:1 29.S 

1967 2.9 198i 2S.:: 

1968 3. 3 1902 98.9 

1969 3.0 1983 80. 7 

1970 4.2 1964 59.2 

1971 s.o 1985 63. 7 

1972 5.5 1986 105. 7 

lit/) 2L3 198-:' 159.2 

1974 20. 7 1988 51.6 

19i5 11. 3 1959 19. 7 

!976 27 .2 1990 29.89 

E.~ .;a.T,l.._._. ~i.::1t:!.'.ú.::.:.. ~C:_"" :a :..:-.::3.:-:-i&.i 1nfh1;:'€' en la inforn:sciSn prop:ircio-

r..a:b p:-.:' :~ C'C':-:t.'.'lt: ~ Hfaj, ~·a que é->Sta n."~ist.ra l.a.s o;>:"rac1ones al costo re-
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E.l result.aó0 de la COC'.t.ab1 bdad. ;;;e refle}l en lus esta.d.:.s financieros: El 

Esta.10 de Sit.u..3;ción Frn..'.lnc1e:::a, fl Estado de Res»Jlt.adcs, t:l Est.ado de V.:ir1a 

ciones en el Clpital Cont~,,,blc y ::: Estad;:; d .. : C..'!.."'.".be:s t:'.n la Situa.ción Finan

ciera. 

En la actualida..:i dieha iníor:r.lc1.Sn h.."t p;r-dl..:lo fur:.d3r.lt:!nWción puesto que -

varios de sus principios ya no son aplicables { Valor- h.isLóoco original y 

Negocio en M.lrch.l, que est.ablocen la n,Jr.i.."1 Ce- ~-:?lear ,·a lores histGÜCOs). 

Sabcm:.ls ~..ic la infO!T-\.1'ClÓn c.x.tabh: di:." .:lC:\.!..:Cr.;'!-:.. a~ 5..:>l-::tín ,;-1 deb:; d.:.

C\.lfT<PllI" a:n c1erws c .. ,,,racte:-íst.ic.J.s y 4ut:: acc-r-,t..J..11U3.:"1Ón se i'i'Cnc1onan: L:t i -

lid.ad, C..--iofiab1l1dad y Pn:w1s1on.:il1d.:id. 

De acuerdo al C'OOC'C'fltD d.:.: Cootab1ltdJ<l Fin .. :mcien., sat.-.::h:.)'S que " e~ una -

mación cu~tiV!Liva ext:resnd.a ..:-:1 ~'1id3des \"'XY.1etanas de las transacc1or.es -

que rcalu.a ~ cra.1da.1 e.....--.....-..ró:n.:-.a y de c1ert .. :Js c·-.-e!".tes QCCn.o::iicos ider.t..ifi

cables y c-..,¡a11Lifi...:..l!:;~c~ q:..." .. ~ 1.1 ~üc..:~t....::.:-:, c:n ei. ob-_1~t..::::· <le fa=ilitar a los -

diversos inte>r-~.:i...,s el t.cr.ü.r decis1on-cs e:;. :-c~.a.,:-¡,:;~ c.:r. di..cna e.nt1da.:i eco-

n2rnlca. ". ll ) 

~bl.do a lo antenc:- 1'1s c.J.r<H.:teríst.1cas &? lo l::.fcr::".:.i..:.'.6n canú3ble deD::n 

de est.ar acordes a las necesidadcs d:?- la cont.al:.11ld3d !'1Mnciera,:=ura que -

esta a su ve:. l~rE $1,15 obJet-:. .... ·,:c-s. 

A.1"1ora bit:n, t:usadc-.s e:"l el ht..-:.::t·IC· de q;.."'2 .:a ~:-;[l.¿¡,~i.'.1:~ .:-s ¡;,:-. c-.·ento ~.fr-...1-

cc 1C-er.t...if.i..::.lt.l.e y C-.l3.'."'.tifi.:-.. d.bio, q--_>.c .:::fect.a .::.l f."1~~ e-.:-.:.:-.5.-::.!~'); y en las e.a 

r.;.ctedsti'2s que dC"h; de- re..::-¡ir la ln~~~r.7.3);:i,~.;-: ::~.'r.:..:ü;::e c-b..;;Qn,.•a."705- el 

L~ct.o que :...ic.re ld ::.fl.::ciór.1 dent:ro :i<.~ :~ lr,f:~-:-;-o..:::i.Sn, .::-~::.g::.r.andc• ¡;;1 r.i..-e-

:::r.j;;i&,-, de 
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U.re .se :-.:'r:::::;.:ir..Z~ ..i:.t.~?.-1Ct~:".t-0 i.a Rt:. .. ,:>.."Prc;;.!.Ó.-:. je Est...1.3os Financieros se 

cngrna F•.::ir c1 cf-::--cto :;_.Je tler.e l u. rnflac1én sobre la in!'or;rucié.."1 ~ prc-

p;1·c1or.a ~a cont.al.~11 id.lC. 

En el B.Jlet.ín E-10 n..J se define prop1a:-rtmte q:Je es la ~ee>..-presión; pero -

al res~-...:to ~r:c1or.3.: " La act.ualtzac16n de las cifras ?resi.:p::me la nece-

s1da;:i d€' C\X1S(·n·ar los cidt:.::s prevenientes de los costos hist.ói-icos a ¡:esos 

n..:t:"..inalcs, ya qu¿ son Justa..'1)._:nt:e lc•s '-!,üt:> se rccxpre.$..1.n " tpárr.afo 22). 

,?¿C!":"Ji!" :7\Cr:-::-1ona: " f.stú dcc~nto t:.1e~ ¡:or ob3et:v est.i.blecer las reglas 

p:-rtrnem.cs relau.vas a la vah.1.J.:::ó."l y preser:tac1ón de la inforr:.a.ción !'i--

nan:::1era en ... u, cm . .:Jr,-,.:) in:l.::..:100.ari0 " (pirraf0 12). 

Y CI'\ el p.lrrafo 13 dice: " Est.a.s n.:::icas son aplicables a t.cdas las enti

dades q"..le prcpar.~n les F.stados F1n..mc1ercs B5.sic.:is definidos en el Boletin 

B-1: Objeu·~-os de los E.st.ados :-·.iMncit::r:u;:. " • 

;..sí rrns.70 ~c.i~:iria: " Para. reflejar los cfe-..::t.ws de la .in:la!:'.'1ón se h.:l -

C-~")nside.rad~ que: T:x:k1s les Estados Financieros deb:?n e."<?resarse en l'l'\J,."'1cd.l -

del ;;-.is;o p..-Ce.r aj.:;;.;1s.it.1\.-o, s.11:;::·..Sv á5t.c. el ..:i•:! la fE"C'!-..a del B.3.lance .•• " 

l¡:Jrrafo 25). 

V-~ 1·.J arit:enor- se cancluye q..ie la rcexpresión de est.ados financieros 

• Reflc~ar el efecto de la infla::ión en la l:iforr.-.::i.ci&.-, f1nanciera, y que 

se i:-.teg::a p.:r los E.s:.a·:!·.:·s fir.ar:c1e...""Os Pás1=o-s. 

• Pa:-t.:_r- cie 1·~ cost:o::, histór1ccs ., F"--"":Sos ncr.'.ln.ales " 

• &: t=-rc:.<Jnd!:' expr>?!.'"a:- los Est.ad:::is F i na..'1cieros en m.::oeda del rr.i.s:m.::> ¡:o::ler 

ajq:..i1s1t1•.·c. 

Confonre a la siguiente definición ten'Z!'IOS que: 

'" la R('e...,-prcs1.5n es la incor¡:oración de la inflació:. en los Estados Fi--

Desde r:n. punto de visu: y en base a le ~~tado ant.erio~nte~ La RQeX -

;:xes1ón de fst.ad·:>s Financieros es; " ~ conversión de p.."'SOs na:ü.nales a -

pcs:i.s cor .... c.t..3.r!te~ de ~a Infoore.c1ón r·1.nancl.tLd, ..;.....,., e! !'i:: =~ p:-o:5.,.!" ró?flejar 

er. está la µ&:-C..:...i.J. de:: p...-C~r ad~tns-itivo de la r.one.'.la y ¡:.3ra así c;u;nphr -

con las caractcríst.icas que debe de t.cner teda inforr..:ició.~ contable y ade -

!Tá.:- c-'-TT?lir C"~Y. los ?nn:::ipios de cor:t.abilidad generalrrcnt.e aceptados " . 

se o;.::·:;tic-:100 ;:o.:- ;x:.scs n..:r.-.in.3.les " va~cres histór1cos " y p;:.505 c.x.st.an-
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( 1973 a la :oc:..:il en les pn ... ~1os .=·:· 10s :.ns1..D...~,.:, : :>t'.'T\'1c-10.s, paridades y -

tasas de lr.t.c:ri•s, se hízu indis~r.s.abk· el q...ie ~..lr.;1cra una rt-spucsta para 

evaluar las o.:insec'\..k,""Ocias y ter.ar de irm:::...:iiato l.:is ~~idas necesarias para 

tal C3."!".bio. 

t.a~ son: 

Deterr:-..inar y r.e.i1r la uul 1.:!ad del nt:'g,X:lO. 

Cu .. 1ntif1wción del desa.rrollo re3l ¿e lJ cn':.-id.aj. 

\'alor de los diferentes rt:'C' .. i.rs.::.s de la c-.:q::.;i;i'".ía. 

~sida.:i dt> la cr¿.aciér: de resen·as ~p.......:-1a.les de capit..a:l. 

l'!..il t.:iaCes lr:flaci0!".ar1as. 

Dividendos 1nflac1onar1.~. 

L':'.fl•..'f'...st.os In.f1.;!c::.o.-.ar1os. 

En relación a la ad::'.inist.ra.:15n :1r.anc:.er.a t.cnem ... 'iS: 

Yoateria Prili.a. 

Obtenc15n de fo,..,.j,::s. 

Ca.Wio .3e Precios . 

• Descapit.ali::.ac::.5n de la e.-=?re:53.. 

E.."1 Ytst3 de que la infor:7.3.:'lÓri la tC7"1tn..iS e::: ;.·a.lores h:.s!:énccs y no en -

valores constar.tes es ne.....-esario det.er.:-.ina!' .Jas \.'Cr::i~dera.s utílidades que -

genera la ~sa. para que exista un.a a:Jecuad.3. dist..rib..1ción entre el fisco 

ade-.:u=.:13..~nt.e el e!"t~o del pro....-e:::;.:.i inf.1cc)cr.3!'1G, 

Rs .l.~!:"*.."'1n~c Cete:~:--.ar. 1a culidzj re-.. 31 ~ se l".3. obtenid::> después de -

r~sdc r:l ?.l:";t.O d~ v1st.a f :.sc3l :a t.ase ~ra\'ab.Je l¿; consti t.uye la renta o 

ne-:: l ccst..;)s y :;:¡;;st~) ;-cr :.:: :..ar,t.c .se deb-2:: ac~)..tal i:::a.r -c-sc-5 elenent.os ;:era 

q..1c el !'es1.:.l:..a.:52 5:;-..=: nT·.31 ,. n~ :!~:.1-:-.:.:.'. 
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tn :,"l :TL~i.dd en q...i~ no St:! a=t:.U3l~:e {'.Sta 1nforrro3.ción se tendrá un resul-

t.:i..1o ci1stc.rsiona.d0 en p:rJuic10 del f1scc o del propio contribuyente. 

C.Uni.'ki no se !":a Cete.m.J.na .... 10 el L-:?dct.o que c:.auS-3 la infla::ión a la utill

d.J.:i, esto prcvcc3 quú la b:"lse ~ra;:able para ~fectos de L-r.puesto sea-!':"a.}'Cr -

y p:ir- lo tar-.to el l~xi.i:tr:- sea SU?-.?-rior a la que deOOd.a de ser, es declC' la 

b..1::.e grava.ble '1.'-',;; se. t.ic"c CS!..3. est.at:l~tda sobre !:uses de precios y costos 

a:~:ct..a.jcs ;:or la inflac1ón, lC' Cf.Jt:' gener.:J q".Je se p.Jgucn l..r.".puest.:is SLl?!rio-

res a '.!.o.;:; q.;e d~b:..e.ra.'1 p.3.;arsc- cc.-,fo!":"X' a la " Base Tradicior.a~ "' • 

A.si ;':'.lS.'?."" se prL""''~a u:-. e...x.::-e~ C.:! ut.1l1d.a.d~"S a !"et=u:.~1r- entre los a:=c10-

r.1st_1::.. l.:) ~3._l ~a t·:"e-c:_.:::;. o..:nwtclcs es efect.iva.l";'le::1te uti hd.:iJ; pero PJ.

!"d e:t:.-..:=:-tcs flsc...1les n:i, ya q·...ie se t.ier.-c q'-'€' crear la reserva Ce Cdp1t..al que 

n.aga r~:::oib:e la ~:.7-a~e.n.=ia .... ie la ~re$3 en un ft;t:.t.:r.:i. 

0::1e::;xr pa..:--a s-.; e.:.:.·t.~3. e.s c.uy.:::!." l~ CU-'ll r.os ;x.ieCe .J.!'C>l.:tar dete.!7.'..!l"'.;::-,t~•t.e 

e-i 13. pr-OC..:x!.:-n. AsI ::-~1.S..-:C l.::. co~..-.¿.t..1t.iY1~C se ?l;;-!"'Ce ha.SU! e~ p.:::<tC de 

te.:-.:.j:; ·:;-.:.e .:!i::.u!" t.:i=-:tG P:i ~x.:.co c-.:n..-i e:i ::t.r~ pai~~ n~¿-,.·,as re-~l~s y -

;::.:rin=.:.?lC5 r:-ar3. l.~.:<'2: :c.:.:- j;;- ::.~ dn:ers-...--.s se-:-t.::-::-es 1ntere-sad.::s e."1 la ¡n:cr-

E-\:::- lo cu3.l se es~:c-::-c.r. l 1:~":'..J.e:1tcs ~Je p;:r.:-.1.t.a.~ in:::r;;:n:.:-.ta.:'." el g:ra:l~ 

ci~ si.:'!'llfi.:a=-iOC d-:= l.a ¡:i.:cr::-a..::1ór. co~ten1-:2 e:-. los es~0.:15 :1:-~'1C1e=os., -

ya .::U:? n;. ... $.-..:a.~te re.!:e,::.:: l;:is :-e:;:.i.:..lt..~5.;)S .5e :.as O?"!"a::.!.:/:-te.S c-ele=.:-a.:i.:::. y 

5e-..::::.:;.:..:_~,e.:; t=r.u...::.as; $1 ~ .:;..ie 3}-03.:: a ;.:.:<..'ie.2..!" :~s Ce.::1~;..:\."1€.'5 :..;~cr.=.s e.--i te-
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l. 4 E'IOUX:Ictl HISTORICA DEL !'OU:l'IN B-10, • RDJ:N:crM!IN!O DE LOO EFIX:'l05 

0E IA INFU\Cictl DI IA ~ctl FIW.NCIEAA • • 

En el perícdü c-... 1"?t"E'nd1dú de 1-J-h) .. 1 197.::. :.:¡, :r.?'-'I7:""--'<ch':--i f tn.:mciera no es

tab.3 ITl..IY distors1ona::LI., ra qut:! la p:in3Jd. ¡::.:-s..~.Sla:: ~t todo ese t.ieTlp:I se 

rrantu\.'O sin c.l.""''~:n~ bn..::;c ... );5 p..J.:'.s de 5 LOS ~"'\UTl..?r~t-~ en J2 años a S 12.50. -

~r lo q·w-c l.1 prácti.~..t ccnt.;ible úra l.:) Rt'\ .. du3.c1ón d~ f..ct.i..,·os fijos; cuando 

se .!lc•;,:ü-... 1n aCJ!,::.:) C:...Tr'pras o fus1-:.r.,,.~.._s, Pl r.-i.~ntu de la. n:: ... ~alu.J-ctón se aplica

ba al ca:p:..t .. 11 contable. 

En ?-Uyo Ce 1970 " t ... 1 Ccr.usi5r; de Pnr.c:...p1cs <lt?- Contab1lidld ... anitiO el 

Iblct.ín títulorlo .. J\ct.nu t'l.JD "ce. el ·Tl'=' se ~ciialabu q~ el prine:i¡;io &.> 

v~luac1én " es (\)f1 hlse al c.::JSt.o d~ .:idqv.s1ci~, al de construcciOn o en -

su ca.so, a.: •.::¡l~r f." .. ~uivalent.e " . 

f.s el pnr.L>r ~nr..:i que reccr..:>..-c de u1w. nur.cra f"'UY clara que existe un 

gran µrobh .. r.ia en la 10for.r-ac1ón f.lrur..:.1era. a:unqL.-e nunca se aceptó o:.r.o nor-

En O:tubn.· de 1973 " W ccr:usióo de ?n;-..;1;;;:.::-s d~' C~:itah1lidad .. Emitió -

el fk)letir. N.::i.l .. Esqucm.'!. de la Teoría Sási~ de la Coot.atilidad Financiera " 

cc:r.u no:r.ru C·::- ·:;:;bscrv~H-:=ia general en el cual se establt. .. -.ci& que la informa--

ción fin.a::cicra p .. >ede SIY~rarse dt:l cc-~to e;> " el val;:_ir r.istórico .,. , CU<lndci 

ccun:·a.n h!..-c:.'f:::s .:; ... ~ ... la hagan ¡:.c:-6cr s.:.i s1gni: .lCJ::b. 

Se E!':'.lte ti-:l::nér-: ·~!. f)::il(.:ti:n B-::- •• Rt<;istro Ce 'l:.a.ns.::cci.:..ne-s en r.onNa e.'.;

tranjera .. , el ¡:x_-'50 se- t-.aoía: r.untenidv .;st.d.Ucn ·?n se ?:31nCad c.a.<tO.tada d•: 

S 12~50 tx'SOS ;.cr- dél.ar des.!!:'.' r'\t::-i 1 de E6~ a Scpua7br-e Ce 1:176, fecha en 

que• se devaluo a $ 19.60 t:0r dólar. 

Debido a la lni.laciá.'1 que se estaba viviendo, era net..."esar10 que se rorri

g1cra la info.mución :manciera con t.:;;sc en e1 principio del costo y se 

aplicará u. ... .a t&...-:-::ica t.asaC.3. en la a::::tual1:..ac16n de dicha inforrr.Jción en t.n 

contexto ~lnanciero y d~valuatorio~ 

Ws .t1...~~.:.:. ::-::-.., .. e-rndas en el B-5 ft,-e.ror: obli93.torias para el ~rícrlo inicia

do el le-ro. de ,ful.lo de 197..;. 

Cori los Bolet.lnes A-1 y E-5 s~ 3ct;u,11 izó ferciaL"'r'Cntt:: 1"'- in!c~ .. 'lción finan

ciera Curantc- los años de 1974 a 19i9, perícóo en el Cu..11 la i.nflación t•Jvo 

U?1 prO"X'dlO Ct: 20.5 L 
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En f'ebcero de 1980 la Ccmisié>n de Princ1p1os de Cont.abilid.l:! publicó el 

B.:Jlctin E-7 " fl:eveliición de los EfC'Ct.J.....-..s de la Ir.flación en la lnfornuciOo 

nrunc1era .. f en el cual señalare les conceptas q-..:e debían actualizarse y 

que acontinwción se ~ncionan~ 

a. Inventados )' Cost.o de Ventas. 

b. Inmuebles¡ ~quinaria y Equl.p.Jl" así caro la DepreciaciOO Acurrulada y 

del Ejcrc1ciu. 

c. Inversión de les Acc1onista.s {Capital Contable) incluyendo la dete.rtni

nación de: 

e. 1 ) Resen·á p.1:'."3 ~'l:ntcnir.\iento de C'api tal. 

c.2) Ca.landas o Pérd1d.as ao.~.uladas ?='r p.:r.:>iciér: rr()Oetaria. 

c.3) Superd:vit ¡..or tctcnc1ón Ce activos no m,')f)etarios. 

Mar5.s se l':'lt..-..ncionab3.n l:;.s métOOos que se p:::dian ut.ill:iar para efectua.c la 

.actuali:.a.dón, los cw.lcs son~ 

l. Ml."1\."Xú DF. A.Jl:srts roR CA.V.Sto:; E!~ EL NIVEL G~""ERAL DE PRECIOS. 

2. M!.'TCC.O Df: ;;crul>J.,Izt.CION roR =--ics ESPOCH'ICOS. 

El pn.n~-..;, b.:\S3d<..~ en el Indice de Precios al Ccnst.11'1'.idor que publica el -

IUnco de ~'lé.xico. Y el sesundc en blse a vahncs d•2 rE-p.'.)sició.,. 

Fbr pn:nera. \'C.: :se est.ableee la norm.'\ sobt"e la actualización de los ac:t.1-

vcs fijes, 1ncor¡:orando su eflX'.t.o en litros y en les estados ür..ancieros. 

La aplicaciOO del BoJct.ín E:-? se h1::ó obligatorio a partir del ejercicio so
cíal q,_¡e 1tüc1ará el lcro. de })1ero de 1980 e.xet::>ptuandose a las institucio

nes de cr~:hto, de 5..,--guros y fianzas y los no lucrativas. 

F:n fct.rero de 1981 se publlc5 la Circular 14 " E.l '!'rata":<i~nto Contable d<:? 

las Fluctu3ciones Ca.'T'.b1.1rtas, a.:::lar.ac-imes al r'-1letín E'-5, 1'ra:1sacciones en 

!"\:>ncd3 EX"ti-anjera ", en la cual se recar'.icnda el trata."!'.lento qui:! dctc- hattr

se &Ob~e las fluctuacíoncs c.i."nb1arías, debido esto a las cüe\":ldas tasas in-

flac10Mrias. 

Se establ~"X' que las fluctuac1oncs ca":lbiJ.:-ias dc~n afectar los resulta-

dos óel FC.::ícdo, se reconoce p.:-r pn.mra ve:: i.;n Costo !ntt.>yral de F.tnancia

r.ri('ntu el cue: .::..s~.5 lritearaJo p::ir: 

lnterc:s:cs. 

Fluctuaciones C'-a.-:-.b1a.r1.ls. 

Rcsul Ll.do p;::r Pcs1ción M.:metaria. 
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Debido a ql..-e el r...::letín s-7 sD er,c-vn~raoo ~::-i ?t'-""Ceso -~.:· experi:rentactón, 

no era factible realizar una ra...-w:hfl;::-.K16n. ra.:hcai !' t..i:~:?X'-' publicar un r,,_;,e

vo Bületin B-5, se .3~ccuó C.."1tonccs e: 5-S c-x-, el ft:"": dt""' t::\·ttar una distorsi

ón s.igniflc.ativa en les es~.:dcs fir.,3tK'it.'?·os =.-.5.s:.:::.;.s e:-i _1',::i que res¡:.o-::cta a. la 

utilidad del ejercicio. 

E:n Oicier..bre de 1982 l..i Ccr:usión de Pnnct~10s de Contabilid.3d, da a ce--

!10C'Cr la CH"Cular 19 la c-~l se pu!:;licC: en F~b:.e:v de 1933. " Tratamiento 

Conta!:ile de l:ls Trans.3C-Ctor.es ~n ;-\.Jr.cct2 t:..x:..ra.n:;e1·d t:!. :..'l::;. circ.;nst.:i.:.cias -

prevajecientes durante l ':82 " 

L:is hechOs q:.;e influyeron 3 p...:bi1::ar cst"' c1n.:::.:la!' f',Jer..:::n: 

• t.a devalunctÓ."1 de i..=i :il.Y.;E'l."°!d q...;e> e;-; dic.;.O':'":!:lr~ de : 35-l de $ 26.20 ti;o 

de c&r'b10 11~6 en dici€!'"'.bre de E-::.t 3 $ :i.S.: .• ::.: .• 

• El es-:::ablec.u:-,.H~n~o del rt-gi.::'".en de .:----:r;t.=:"-=:1 de ca..~.::lc·:5 con dos t.ltpS de 

cambie: oficial y litre. 

. !a escase.:: et i.:-1al a~ Ul\'l~~ .. 

• Rest.r1cc1cne-s :ega~es fUr=. c-=1:1tra:.ar ct-.11gacior.es en :x.ncda e>.xtranjera. 

Esta circular üe.r.-2 c.:r.c f1:-:.ali.dad re-.::'l..~:;¿¿¡r: 

a. cu.á.l d~ ser el tlp:l de ca-:-.b1.:; .:':.~l::.c~'lble pa.ra C·;ar.t.ificar en ~eda 

c. I.Ds as?--....:t.cs .:;ue- =.e~n re\'e1a=-st.:: C.'1 l.:. :n:or:rdctón f.lna.nciera. 

Dlct-..::. =i:--:--..:l~r 5'210 -.2nd0.~ . .a cén:: debe-:-, -:-u3n:_~f:.:::::.rse "i -:::.rat:arse cor.t.abl$lf.:n

te las t.ransac-.:;1ones en :7Cneda ex:.ra:-1~cra. 

Ot;:b1d-.:i a que la in:or::-ac:.ón fi;..r-,c1era es u::.l r,.:::rr~-:-.ier.ta .i.nd1spe:..::;.able 

para el usuario, a que :a i:1:1a::15n se r.at:íJ. pr:.::ilcr:gad:l ~· ade.-ds increren -

tadv; la G:r..isi&. de ?r1nc::.p:os Ce Co:-;~il1da:J publíca en .Jcr.io de 1983 -

el Soleti:i. B-10 " Reco."'!OCi.JrJento de los Efectos de la Inflación en la Inf~ 

ció.~ F i ¡~ a n e l e r a ·• d1c.ho 5:>1e-:::.:n es el :Jtili.:ado actu.aL·:-en-

t:e p.."lr.3 lle-.•ar acaro la RE'""....>..-presifu d.~ E.s~.'.)5 f in.:;¡i;¡ei:u:., j,1;1.::ic.¿.,:, :.:. 

aclarocl::C. d<::: .:;,..:e se ~--..;¡,~ c:"..:~1i~ clr:.---.·lc.res qui:' r.an \;e.-¡ldc ~lerer1tando, 

o que ha.!1 sido i.:t1 ~i;adas ¡::üra. aclar.~r cor;::-e;;tvs CO."ite.iid:::s en el Eoletír. -

&-10. 

c .. üares, que ;.er.7.iten i.il"" ~:--.a r..:y::-r c:a!'iG..3.::: !'"o?al1s..--:o a la infcrm:i::ión !i-

r.ar:ciera ;::rX...iciCa. e:; :.:n er.t.c-r.i::- inf::c1c,,a.ri.:: :!.; casi :.:es d:g!tos '" • ~ 
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Las ncnr.J.s son aplicables a. tedas las entidad.es que pre?-U"en los estados 

financieros definidos en el S..jletin B-l " Objetivos de los Estados Finan--

cieros .. , y adrn-ás es obligatoria la aplicación de ses n..:ir.t.3.s a fUrl1r de 

los eJerciCl.CS ter:r.J.nadcs el J.l de Diciembre de 1954. 

Para ~li!' con lo que ~nc1ona el Boletín :.i.-L el Boletín B-10 ha tenido 

una serie de adecuaciones que a cont1nuación se in:;"!'ncionan: 

Enero l~t:4 

Cctu=.re l9S5 

O::"tubre 1967 

Enero 1985 

Agosto 1958 

E'>.'Ot.u:roo HIS'IúR!O. DEL OC'LITI!,¡ B - 10. 

Cl.rc'...ila:; :3 

Ctrcu1a.r 25 

Circular 26 

Boletín B-lC 

Circular 28 

B:Jletin b-lú 

Circular 29 

Circular 31 
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flt.'Ctuaci..:xies ca.-nbia.rias apli

cables a las entidades que aú.'1 

n:_-. r:.Y! ad.~·t .:.do 1 os l i r.c.i-:'..i en

tos del B-10 " . 

.. Criterios Oficiales de la -

Co:r..isión de ?rincir:i1cs de Co:-:-

t.abiliCad Relativos a la apli

cación de concept.05 co:-.te."1id:is 

en el Boletín B-lC< ". 

" ?re<;j\..i:itas y Resp.,.;est..as rela

cionadas con el Bolet.ín E-10 " 

nes al Boletín B-10 ". 

" Rec.:mend.a::i.ones ::ora fines -

de o::r.~at.i l id3d e:-, u.1 e:--itor:io 

inflac.!.ona::io ". 

ciones al B-10 ... 

" Interpretación de algunos -

co:-icept..::s re:ac:or'.ados co:1 el 

B:Jlet.ín B-10 y sus a.::!e-cua.::Jo---

nes ... 

Fir.ancieros del año ant.enc:: -



FECHA DOCli~E~:TC 

C1:·cular 31 

~""OStO 19$8 Cl.rcul.a::: 32 

;..,.psto 1980 OOledn B-10 

J<mio 1989(ll S:;)ledn B-10 

TI T:: LO 

al seg..:n6<..• ::icc~:1tv de adc~.:·.;..:i

ciones al Ecletín ii- loJ ... 

c1én Cd \-..;.lor de uso 'i ~ratd

r:uentc cor.~ble de la.s ,-e~tas 

y tüjas d-<.:: acr.h-.::. ::1JO ". 

cicr.e.s al 5.:ilc:in 5-10 " (cr: -

pro.:e~ de revisión) . 

c1vr.:es al Ecle: . .in S-lC " . 

En la versién erigir.al del E~lt:t:ín E-l(· las ;:or-:_~das ~e! ~la:-.ce ee-,.~:;.a,¡ 

a ser actuali::a.:ias se ex?~saba:-1 a ~E&::S :":d y...-X:e::: .::.~..:.1s1~l\'-' de cie.=r~ y 

la:S del EsLI&:i de F'es>Jlt.ad~ a ~ ¿,,?l ::x.d.::.: 3;:~·..i1s1:1·.-,::. C..:-1 ?::'Xte·d.!:: del 

a,~. 

partiCas no n:.c-etaria.s y en el Est.::.·.:k· de "Res~~-:....;:..:'.:;:,s !:;-s c::::s:.c.s i g.:i.s:.os aso

c¡a....""os ex. les act.i\'OS :->~ =---~e~no::.; 'i e.-i su c.a,&.:1 les ingresos as.oci.a.:k;s -

con fü5 l. v:;s n-= X'Oeta.:r les " . 
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En el Seg·...i.");;!o D:o....-rentc de ;.dca;.acicnc-s al Boletín B-10, se t:r..iten los -

cr1te::i~ c.::.ntenijcs en ld circular 28; f:Cro ::en car~=i-:ter de n..:t-rr .. 1. En el 

CU:J.l .. se respeta la idea de que les Estados de i'esul~,.;:;s de ejerc.lcios an

teriores qt.."'E? se presenta.; et..10 fin-es ~a.tn"OS se Ce~n re--:.->.-presar a pesos 

de p:x!er adquisiti"'O prcr.e3.io Ccl ejercicio 3.Ct.ua.l y los Balances a pesos -

de cierre del e)erc::.cio actual ", a.si rr>.is.."':"O esta!:lle....-e la op:ién de presen--

.. El Tercer eo...-._~r.to .:!e ;~ecu.aci..or.es a.1 E0let.ln B-lC ", ar:rotado el 30 de 

Junio de 1969 c::t:""?rerrie los asr.~t;;:s rel:itivcs a: 

ra.1. 

sarse a pe-sos de p;Xer a:}..:r...t:.s1üvo del cic:.-re Cel últi."".'C ejerc.lcio. iode~

.:iier.t~1~t.2 de que est.e. cng1na.l..~r;":.e e.:-..-;::.--esa.Oas a valor histéri.::o. de 

n..~..:r..cnd.1.t:le ~ese:-:t..ar infcr:;-.ac1éo ¿n pes.::is rxri.nales fOr la confusión que 

p.:e-ie pr-.::iv;:car en el ~u.ano. 

Este dcc..r.t?ntc er.tra en vi90r a partir del perícó::i qve se inicie el lero. 
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lJJS ~t~.~ r•~::a l k>..:3.r .3.C.ab..'1 1.l :.:0t2xpn:s1.~r. de Fst..ados Ftndncieros 

arp!(>ad:::-s er. ~~10..1 y ..::;ue s.:'1-n n_~.._"\."lf),:>i..::,~~..,:;; '-"\_"\""L': \'~~11.:!~s p:;r el Bol<..":tÍn B-10 

" fk'-tJn-X~·-Hmto d~ L·.s Ef1..-...:tvs .'.ie l.3 Ir.~ lJ:1ót: cr: la lnfornuci6n Fir.ancic-

a.. ~kst.,'\J..:i .:e- A;u~t1..'S ,i.: C.::i-st;:, tust::·net."l p:;-r Ca'"':".t)llJS en el Nivel Gener-al 

~ie f'!'C'ClC$. 

t. ~'!Ct.-.:d::- j1_· .;.;n:.ü1:.:..ic~.:::, Q(• C'..::-!>tos F~~r..~-.:H1co:; o " de \'d:lorcs de: re::c-

de ;:::.aé..1 u;;::res,"' l' ::>~ g1r..;,. 

W~ ~r..::·sa dc~r.~ clc-gl.r t."'ntre les dos r.iét;)jos aquel que d~ ae\:erd::::: a 

su~ cu.:u."'l~t.;;r: .... :·1.1s pe.t"7!'.it.a ;..r-cS~!"l"Cdr ur.a inf .• ':a.-:-~.::ión l'!".is ap..~da a la t·eal 1-

dad. 

nos y de los a.~t1v.:·s lij..:;3, ~n el caso ó~ =iue se lle'\.~ acabo p::ir- resultar 

:".'lis r:-ráct1c-.:J la ~; . .:-L;;., sólo s~ p;:xi:.·á efectuar e•~:.::~ .'<.'.:'tlvos de 03t:ur:ale::~ 

}~!° 10S ::'...:.S.":"~ ~:.1..>.'!.::is de !:"('i!Xpresi6n. 

Es ne<:t:.$..'lrl .. > ~.;:-:!'.>?!'."\'.5.?." les datos pr::t~·c:•i..:ntes Ce les C'{..'St05 histéricos -

" a ?-,">:&..~ n.:r.J.r~:cs .. , ya qwc- sor. i~ ~·.;e ~e :-ec.-..~resan. 

A."'tte:--hir:-:iente a la p.;.bli.::C-cíó:i do;.;: TcrCt.."r !):::.._-~:-,~.;, 3e Mec>J.3ciooes al E-10. 

la a;;~u.ll:i.7.a.:-15:'\ de les ~~ad~ fin..1n.:-:.er-.":S se llev~ ao::aOO en aquellos --

rengl.:inc-s en q~e las c1fr;;s histéric..as solian p::-:Xucir -.:.t4 defon:-.aciór: ir.is 

ace-ntw..:13, line..";..-r.!.er.t~ qm; =;t.'e!.s ei:...-:-..!.Mó-:.i o:x; la p..;bllcación de dic:·i0 O::-

te:: 
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Considerar los efectas t.ant:..1 fa\•orablf:'S C'C'r.ú desfavorables. 

2. l HP.1UX> DI-: l\JlS'n"S 1\1. rosro llISTaUCD POR Cl\MllQ5 m EL NIVEL GmERl\L 

PROCICl5. 

Su ob3et1V::> es rest..:.ble.....-cr a p250S actl.l.lles aquellas t.ransacc1ones opera

das en pesos anteriores o.:-n p.."Uer adquis1U\"o sup:."rior. 

Clllo. 

Ld .:-ont..abil tdaj t.r .. ':d1c1onal ~e del supuesto de que e.xiste una u:11ctad -

de m:: ... i.ici6r. r=or.etana cst.a:,le, ahcra esto no resdt.a así ya que se ha que-

b:ra"ta--:,-.. L~..,"'n les efectos de la lnfla.:-i&;. 

" L::s :x;:sos c:r..:-;ad::is e F€"rc:.::iid:::s en fechas d1st.int..as, reflejar1 m_--..r.tcs -

vat'iables en el p:der ad..:;...:isiuvo ". (l) 

c15.~ l.a cua: es " el Indice ?;ado..-... ">l Ce Precios al Cor.s..rrj::lct' " que publica 

!::":. ha.se al l.S.P.C se ...:eterr.:-.ia.'1 los factores nece~!OS para a?lic.ar a -

Pcr :.::: C:J.3.l ar.tes de: ap:i;:-..3.r !os factores a los difc.rentt'S ren::;¡lon.es de 

a. ?.~rt.i:ias ~ttre:.ar1as: S.:>!1 l.::.s que .;stiir. val..:.::das e::i p?s~s cc:-:r.:.entes 

}" :=or 1.o ~te no :ie-..;esi~• a:¡-:Jst.arse p..~r c.a.."":"0::-ics en el n.ivel C.'2 pre-:=1os • 

.\.1 :-es~o la c.:..rc-ula::- :9 " Interp:-eta.:16:-, de .alg'.1.-,~s c.;x¡ce;:-tos re1.a:::.o

nados con el Bcletin B-10 y S'..:S adec:;ac10?""teS " ~:1.::io:-1a que: 

.. L':"'. activo ::"COe:..ar10 es dinero o el derecho de rec1bir dc::.e..."7.'..ina:Jo i..~r

te Ce C.1ner-o €'-''"?::-t:?53d.:-i en un::.d.ad-es ::onet.ar1as ncr.-..:r.ale.s, s.:.n nin;u:-• .;a re:la-

( l) Yd!"l'..l.al ;:;ar~ la Re--2)..-¡:::resiá"-. Ce Estados f'ina.oc1er.:is. Jal..-:-e del Valle ?.0-

ri~.a, J::::sé !i-13.;--,:.;el .. !a...""cio:: Se::-::a:ic. ?.á;. 5 r:osrnsc.;r.. ED!WRFS. 
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futuros de determ.lMdos bicr.es e; :;~r\·1c1~ ". 

Esto significa q~~ su va.lo:- n..:.r..inal ~ c.-=i.-:-.b1a p::ir el a:.znento o .::iisr..;.r.¡;c1-

b. Partidas :,;..;, ~bnet...ana.s: SVn a~uel.!as que. r<:."~.nere:-: de ur, 3.Juste pa

ra quedar \;alua.1as en t.én-,·.n::is r-onet..uics act.u.al•2: .. 

t.a circul.ar 29 ¡aenc1ona que i..:.:-.a pa:::t.1d.a 1.0 ,;"Qr:.:::.a.n.;; " ~s a..:¡:.:c:l~ -::·.:.j·:::: -

sisnif1cad::i e-...~nfujc:::;: dcpcnd.e del \.'al;:,r c-s¡x.-ci'f1x Ce :ie:.cm.irldd:.::s bie."K.',;; ;; 

se::v1ci~ y que ¡:or si soles no orig1nan ~n !"l:,.¡;o de etect1vo futuro, o bien 

este no es coocc1do " • 

ACTIVOS 

a. Actn•o ~a ve.~ta o b1enes 

para uso C..liecto en la or:-t?-

raciones de ü.."'...'i ent:.dad. 

e. Créeitc !'-~!'.'C.3J1t.1 l :. .:ar9.:•s 

Dif~ddo~. 

p ,;, s 1 \' ..J s 

b. Obligaciones prO?='rcic.-

nar bienes o servicic-s 

Este ;:-¿to:!~ S[' :u...,.j,:, C'.1 l~ :-:-~2'd1:::.::: de: \'a~o:-es ::·-"e .se generan en el pr~-

se:-1te, e.-i 1~..::ff de valo:-es pr::'.-.·ccajos ;e:- .:.r:t.-c:rca-l:ii.:::s realizados en el ;:;a-

s.=::lo. 

Se :le;.·~ a::aro ;:e:- r.it:-"j10 ée la a;::n .. "".:1:::.:.._s:. ~-'.:. ~:.s-.~:-. .!::s té-.:::1!.::S-!;' \'5~ua

d.:1res s.:ibre :..n-.·en~1os y t.:i.c::es :-r..:et:les e !.r ... -::..:"2t.:e: que i:-:tegran el act.:;,:o 

flJO con el ct:iJet.o de -=-~i-:ru.:.l.:o;;:> .,.;-, ;,_:::-.·.:: ;:.::::-. 

Este !riSt.:-.C.::> es .::.p:i:~t:!"::: C:;.;::3-~r:~e .a los :::-i.;b::~·!O Ce :r,-;ent.arios y/e act1-
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Métc..1o c..xi.x1do tambl.én con el n.;::rnbre de " Valores e.e Rep.::rsición " el 

C-.l3.l tra.t.a de e>.-plic.ar les ca."!1b1os habidos en el valor individ;;al de cada -

bien. 

El a.pllcar ~ste mét..:rjo resulu irás costoso, ya q>Je se requic~ ( p:ira el 

caso di::- inmuebles, rM.q1..!inaría y t.~ip;, ) de un estudio técnico realizado -

p;::.r :-~nt.os valuadot"es sobre los bienes que inte-.::ran dicho act.iv.;, fijo. 

El est.ud10 debe contener de cunforrrudad con el OOlet!n B-10 los s1gu1en-

tes req:.:1slt.os: 

l. &: det.."- se.=\alar el valor de re¡:osic1ón nuevo y el valor neto de re?J"" 

2. lndic..ar la \.'lda útil r~.inentc y v.:!lor de desecho. 

3. Tcd.:::i.s las putid..c;.s .:;-ue sc.Jn de la cisma cla.se y C0..'1 C.3.racterísticas 

ccr.n..rnes, deto::m ad1c1or1arse o excluirse de este grup.:J de bienes o.)¡¡ caracte

ríst.ic~'ls part'!Cid..'is, -c.:m e! objet.o de lo:;rar dete-!"mlnada.s cifras en los esta-

..:: . :t d8"bc- c=i-ntm:r:ila:: unica'"t'IC'nt.e cifras qlooa:i.es, -debe se:.alar los valo

re~ inó1vid.,.3les de cada bien existent-e o de los diferentes grupos de parti

das h .. --n...."'gé.'1~. 

S. '~..::e ex1s~ o.::i..'lgn.i€:nci<:; entre las ¡:olít1c.as de capit..aliz.a.:::ión p:tra de-

t.e.rr.ar.a.r el valo:: t'.¡st~i.;::- de les bier':o:s y :as p.1-!':..:!das g-...:.¿. se inro~an 

¡.'dra det.e::-;;-.ina.:- el !'XX!tc de.1 a\·alü..:'. 

~l ¡.¡1~ ... "is el. "·.::.:.-.:.r :;et::: .=e !to¡>-1s.i.::1ó:i ::ie sus actn·cs fl).J:S, sola.'TlentE- cu.;.n

d.:> se .:hs:x':tg-"1 jE" €::~i.!.os obji0:t.:i.-.--;:;s y vc.r.iflcables pa.ra hacerlo ccr:c con-

secut.>n<.::la ;;..;: .=.::::e :!e ":':::''.":~ar con el pe.rson.al q...ie t:enga un profu.'1j::'I con.:ici."'1'..i

ento ci"'1 h.;s b.!enes a valuar co;. rdacJ.ón a S.J c.:isto, estada f.ís1=o y tecn:::i-

io;ía. 

Ta::".b1fn q.;e ~r la pr-op1a naturalc::a del b1en se cuente _cori el~-;t.os sen

cillos, :ibjet.h·.:is y práct.icos F'llª establec-er S?J valer de rep;:lsición. 

Se r~:xr.-.ierrla q.Je el aval·:i:::- se rt:.>3llce ~t' ?=ri!.cs ind¡;,~1ei.t.es e que -

estos re'\'lsen y Cl=t.a-:-.i:-1en las est.ir.-a.c:o!1es =!'..le efectu~ la €!'.?resa, ya que 

la.e. ::¡-uc res¡.:.~t'-' al S..:p .. ::::.S·~·:~ p:'!" ?e.,.aluac1ón de i\...1:.1vos Fi)os ~n::.iona. q.Je 

" s5lo p..Urá c.spiw:i::2::-s~ caa:Uo este b3.saCb e:. av.a.lú:Js ;:iracr..:cados p..:r --
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ta rccxpr(.>s16n de 1nr.-..,.t:ble::;, rr-Jguir..J.dd r equl.po ta-r.biér. se puede real:.-

Ulr dpl.lcarx."o !nd1ces esp-:-cificcs p:~r r;l."':".J.:5 .indust.na1es que p:ibllca el 

Sanco Ce t-'éx1co. 

El-i rel.'l.::1ón a ln\'e-nt-;.rics la act.u..."lllzación p;:r este r.'étcd:i cst.ablecet'á -

coste::; de r-ep:sic:.tn, s1crr.pre que estos ne- exC\...~n al ... -.;.lc,r de rreli::.:ición. 

de .i-.:'.J~!'d('.' ("t)n el r~letín C-4 de P:nnc:i.pi.::s de C::::ir.t..=ibilldcid. 

Con rcspt.._-....:-t.o .l .i..:"S o:.".:..":S renglcnes. de l..::-5 '!.."s:aécs fi:<.J.nc1crcs la asigna-

ción a~ nue\:c..'5 \'.:llort.:""s ~n est:e ~t.o:b, se l lev.'lrá acate en la rt'".i.s."i\3. fccr.J. -

sei= ... 11a..:i.l t::-n el ~to:lo de a;ustes al costo r: .. st:Sr.:.C-:' p.:ir ca."'.b;.os en e! nivel 

9ene:-al de precios. 
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O\PrruID n<ES: • Rtl'GLNES DE ws = f'I?WOEROS QUE OEllrn SER ~
LIZllOC6". 

E:l 5:ilc:tin 5-10 establece las rL"'3las de valuacl.Ór. y present.a.ción conteni

das en l..i ir.fcr.:-.ac1ón f1nan.:-1era, que se \·en a!ectad.1s en fo~a i_~rtantc 

pcr !a in!lac1ó;., n~s :nuest.ra los ~tOOos FU!"a llevar acal:o 13 acti;alización 

y l.:is ¡:..i.rud3s _:;1,,.--e deber. ser actuallzadas. 

Cor.forrE al T-ercer D.::o.r.'lento Ce ;.ce-...-...icK'lCJri€5 al Eolet.In S-10 ~r.c.tona gu~ 

.. F.ara refleja1· a::iccuada.-.ente !.os efect~ Ce la 1r.fla.:-1óri se ha cor.sid.zr-ado: 

a. 1'\:d.::>s lo!'" est.ados i inar.c::..erc:; <le~n ex-pr-esarse en n:ine.:!a del r..i s::-o -

p::dcr adq-..!isitn:o sienC.:i éste el de la fec."3 del &i:-i.ance. 

en p~SDS de tx--Ger. ad~uislUVO de cierre del Últ.L-:0 eJerc1:;io informado", {1) 

e. Se deter::a.nará: 

• E.l Resu!uj.:: ?=J!' Ten..:::-:.:-1a je ñ..:'üvos ~ !-\.:::"let~10==.. 

El Coste r:-.t.eg:::al de F'ln.3.!i.Cla"7'..Íer.t,:i. 

H.ast."! 1989 las µ.'rrt.ldas del 5alance C~ne:-al sujet-=s.s a ser actualizadas se 

e>..?res.:t.a:. a pesos de p.......,,jer cd:¡u.!S!tl.\"C de cierre del ejer:-icic- ~: l.:?s del -

estad.;) de res·..1::..aO.:is a pesos C~ p...-.Cer ad;;u:.si-:_iy;:; ,::el prcr.P.:.-.1io del :....~:-. =~ 

el Tercer D.::c..r:ient.o Ce Mde-.:ua.::1or:es al B.:ile-=.ín B-10 at~:L:ta~.t.12 t.o.:i:ts las 

r-;:.=t:::!.1.!:"'. :;·..:e !r.-::~=--~n 1·:-s es-::2CcE- fi'1a::cier05 Cetier. llE';arse .::. ;.eses de p..,..._ 

Ce.r ad~1 .. 11si:.1v.'.) d'2! GltL:o ejerc1clo, es!.O .:;u1ere de.::!r que ~!e.").jo Ce la 

i;.1tirr.a ree:-."Presi6.'1 reall:!ad;: las cifras de l;:::.s ~st.ad~ :.!r..anc1er0s se lle -

saban a _pesos pra:edio del a.fr.:i, ah-ora $e re--.:;A-presarán a ~s....~ de p...--.Cer a:J-

q.Jisitivo del cierre del ejerc1c:.o. 

Co.., res?--""Ct.o a lo r:e:-i=:ionacb en el inciso "'b" te:.t::!"'Cs c:.;e para efectos de 

~rabilldaj se deberán. present..ar los est..ados f1nanc1er-o5 de los dos úl--

{li Te~!'." D-"'-\.n!:n-..O dt.? ;idecua;:1oc-es al B:iletin S-10. lr.StltU';.0 !-'exicanc 

de Cont.adorC$ f".;blicos, .:...c. ?r.!.-;era Edición 1989. Pág. B 
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yecci~r.es !1.r..3.n.::1eras se e'!:t-ct(:t'.!r. e:; :.e.c-.i~.:::.s P:.>.il€'s. 

A ccnt.1.r.uac15:n se ~r..::icr.3-n ::..::.5 -.:._-.r:c ... ·;::.:.:s n~ ~r.etarics :'!\is =-ele;a:"".t.e:: ·1 

de r.ayor ª?hcaciórn asi c::m:i ·=..a t:-c>\-e ex:;::: lca::1ór, :!e los fX.it.tos ~ue se de

ben cor.s1=erar- ~ra :1ev.~r .1.:"~~::,.: :a =L~: .. ::.:-.::s.1,-::,r,. 

f.ClU\I.l7JCICN DE Th\tt ... "lTI'.RlOO. 

Prec:.;)S. 

3. Cost.:; E:stá.~r. 

desa:-r...:ill-""ios ;:vr )a p::cpla e::-;:-!:"es..=i. e::''· b.s:$E:: .;:. i:.st:.;::i:..:.:-5 t.écr.lco::>. 

5. Costo de ?e::os1c16r:. 

- ?'J -



Para -:::ual::r..:.1e:r rrétodo ut.!.lua.:io se dete cons::..derar lo siguiente: . 

• El .L~rte actuali:ado o? debe exced!:r a S'J valor de rea:ización. 

• El ::Pr.to de la actuall:-a=15n es la diferencia entre el \.'alar hisWrico 

a pesos naru.nales y el valor actualizado. 

• O...and-::; ya se ha llevado la reexp:.-es1ón de inventarios el w:>nto a 

o:r~a.r con el nuevo result..ado es el actualizado a;;terior esto es: 

Saldo E.:..s.:.5.ri.=:::i t a pesos :Kr..!nale5 

ó 

Saldo Reex-presado del 

eJerc1cio. 

N\J€\.'O Saldo. 

" El co,:et1 \'O es rel.:.c1cnar el precio de ve::ta cOtenid~ po:.- el articulo 

~'iétOOc de AJ.::st.e al Cesto Hist:S.rico MétXc de .Mctual l::ac1ón de Costes 

p::r Ca:r.:::iios e:: el I .}:.?.C. EspecÍflCOS. 

a. &!se: Costo Histérico 

::ieras Sall.Cas n.::.LP.S. '>. 

y fi;~les. 

t.iculo. 

La cctualizaci.Sn del costo de ventas p:ir el ..-..2t.:Co de aJUStes al costo -

t-.1s:.énc...::. se llevará acaro :7'oediante !a :!ete~.i:-.;::ió:-. C:l cc-st.o de ve:;.tas --

,.....,..~~·-:~! 4· ~=:.~';.(; :.:. .:.r-::..:..;..:.:.,:,.i ~"" ...:1 L~ . .:::t..0!" oenvaj:; del I.N.?.C. a los -

!.n\·e."ltar.ios in1ciales y finales dd :-:--es, a frn de ~e :-ef2eje l.::is ?CS::s de 

::oder aciquis1::.:xo del ;res en q.:e se re.al1.;:S la ve:it.a. 

ce C--e-r-.~=-al. 
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,"lét.cdc d.:: A)~st.::s al .:c5t.u Histór i,:-..; 

px C.-'i..i".b::.;s ~::e:;. :.~~.P.C. 

del I.~.P.c. 

Valor Actualizadc ~~et.e 

a. ~'t::.Ciante avalú::i de ur, pent:::i 

1nde~crx!1e:;te. 

!'-'E.OS: Valer en Li!;rcs (C~>sto ~r..os ;;:e?re-::i.ac!·5'n ac~•.llada a1 

cierre del e:;erclC!O J. 
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l..Ds ay..lstes por medie de índices sólo se p:C.rán pracucar cuando los valo

res sean representativos de les existentes en el :-:-.?rcad:i, con el fin de que 

l.as cifras estén apegadas lo más que se pueda a la realidad. 

cuando las cifras tiendan a apartarse de las del merca.do es necesario que 

se practique un nuevo avalú·::i. 

M:;nto Ce la Act.ual1zaci6r-.. 

lera. Reexpresiór.: 

\'alor Ac't.ualizado ~to :OIB!n5 Valor tn Libros 

es't.o es: t 
Cost:.:i ME:rn Depreciac:ér. Ac~":':'Jlada al cierre del eJercic10. 

Reexpresiones siguientes: 

o sea: 

Valer f" Libros 

Depreciac1én Acu;nulada ñ.ctualizada. 

Los actl\'OS en desuso se valuarán a precio esti .. 7.ado de \•enta rrenos costo 

en q-~e ir.c'..lrriría pa!"a '.'enderlcs, " Valor Neto de Realización ". 

Ccr.D ~l~:...":'c ¡:::cnto :-:-er.c1or.aré que ::-ara llevar acate la ree>..-presión de acti

ve -:::0 es :iE-Cesar¡.;:i xn::ar C.:'!n un anál.:.s1s :::e les ac~h·cs por año de adq:.li-

s;:;.ión. 

'"·.:.c. 

La act.ualiza.::1ón ¿e les a::t1vos fl)os se presentará en el Balance General. 

Para ~le·:~ aci:.00 ¡a a..:c.· ..... ~!.:.::.:;.;;¡Sn Ce !..3. dcp:-eciación del ejercicio se t.o

l".\5:rá e~ base lo siguie:-.te: 

.!. • Valer- actuall::ad:i Ce les actl\·.:::s. 

2. Vid.3. t=Tcru.ble C.e::er.:-.inada ::-e.:iiant:.e esti."':'.ación técnica. 

La ex.l.s~c.""1c1a Ce con~:ruenc1a en el s1sttr.ú de depreciación utilizado pa-

ra valeres actU.:i.li:ad-::s y para cost.os !list.é:riccs, est.o es: las tasas, prOC'(?-
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4. Tat.ar C07'0 base el vale:- act.uall¿ado 3 la fecna ::;ue mejor permita. en -

!rentar ingresos contra '33Stcs ;:.ura deterr..lnar el n::into de la depreci3=1ón 

del per!cdo. 

S. El total del pedXw será la su-:-"3t.oria Ce t:dos los :.ovir.tientcs mensua

les p:ir este concepto expresados en peses de p:Cer adqu1sit1vo de la fecha 

del Balan:::-c Gc:-:eral. 

6. ~ se afecwrán las ut.illdades de eJer:::-1c1cs anteriores p:>t' la actuali

z.ac1ón de la de¡;;rec1ac1ón ac•,!.:.ulc.:!3.. 

1. Se dete re-==x-presar el costo original cor. el índ.1.ce qwe corresp:¡nda y a 

ción a la vida ;:::irobdble n:.-esti..":'ICICa. Es Cec1r a.: -..-a.lcr .;..:tuallzado de la in

versión se le •;.= aplicando :x;.r capas Ce años el ;x:rcent.c.Je de la de?rec1a -

c1ór. que le C"".:irres;.onda de 3C'.Jerd'.:' al ti~~ t.n.:,sc .;!'"':rid.:· ª""" ..- 1.:i vida ;=!·::~

ble y el rcsw!tado Ce la c!e?r€"C'1ac:5:i a.:;l..l.TC..:15:da será. la su.""."a.toria de to:ios 

los años transcurridos del inic!.o de la inversió:-i !"lasta el año de la act1.:a-

11zac15n. 

6. Se ut!llza.rii t.:::¿, :;uenta t..rans1t.cna la ci..:oi se saldará al final del :=e-
ricdo. 

9. El rro.'1t.O de la Ce,?redació:-i del ejercicJo se prese:-itar.§ en el estado de 

3.4 l\C!U\I.lZACICN DEI. CAPITAL a:NrABLE. 

reteni~s ". (: J 

?ara pn.-ceder a la .;.ct1.:alizac1ó:. del Ca?i~.al Cent.a.ble se CeOOrá de rE.-Cons

t..n:ir el valor original de cada u.;c de les. ?:..::--.glone:. q;.:e lo im:egra.n en t:ér-

(l} Bole::.ín B-10 i. sus Tres Dx-r.ne::t:::s de A::e::i;;c..:_;:,r:eE. :r.stit:uto :·~x1ca:1::i 

de Contadores pi.:.oE~s. A.e:. lera. r.:h::1ón. D.::.ut:e 1929. ?ág.15 
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De a::uerd.::: a le anteüor: 

1. E.s :-:ece.s.:!.rlo =.escar;xx;er cada uno de los renglo."'les del capital cont.able: 

a. Ca?lt..-'tl S.X1al 

b. Reserva. L.egal 

c. Ctras ap.;:-tacior.es Ce los accionistas 

d. Llt.1l 1dades Rete:11±ls 

;::a::r anug...JcCa.:. de ap;ir':.3::1cnes y de ret.e:-ición de ut..lllda.des. Esto ccn el -

f:..n ,:!t;- :re-.:-,:>no:-.,;;r de.s.ie que w:r:'lento fema part.e del capital con-=..a.ble y así -

~. El x.:·.:.o d.; la a.:::;:-,:~l1z3~i.S:-. ¿el c.ap:.t...-'1: se:rá la d1ferer.c!.a ent.:re ei -

·;alc:r .r::sc.:'.:.:r:..c:; a pes::::s n.:r..:..r..3.les y el a::tua!.1z.ad.::i, esto es en e: cas·,:i de 

" La a::t.~11,:.=.c.::.6:: del ca?i t:.al c::c.table det.=:-5 d!stri::..-.J.irse ent.=e los c.:.s

tint.os r-.±-ros q-..:c lo ~e;-. " es .=i;.-cir " ca.d..: ~:.O.a. del C3pl~l ::or.t.a-

ble de!::erá est...:il" inte;ra.:ia :x;:.:r la st=.-ü de S;J ... ~lcr :-icr...l.r;al y s·.J. CO?:"resp:i!1 -

Ó.ltn¡_i::: a...:L~:i .. .J..;:..2.:-.... 

" Tc<los k:s co.o:.:-e?':~ Ce a::t...:3:.:.=.a::-:.é:-: .=e ca..=a cüer.':.3 del ::.ap1~l cont.a

:C~e so;: ccr::.a!::::len::-n:e St;s::e;:-:;.:::lcs de ::a¡:nt.=h:a.::15:". " es~o es " 1nc::.r?=1rar

se al ::e:-::_;ló."I ::5e-l cap1t..::.. s.:..:1.;;.:." 
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Mencioru así misro que el r.unto máxim:> C3pi t.ali::able es el equivalente al 

i.~rte neto (acret:dor} resultante Ce la Slt7\! algebraica de d1c~s concep-

tos. 

Par.:i fines k..,;ales se det\.: cons1derar la d1sposic:.ón del artículo No.116 

" &.'lla.'!'IC'::te serd.!1 llt..2rad.a::. la~ ax1.:-nes C'..:yo \·alor cs~e t;:i-=..::i.L'tt:'nte cu-

b1erto y .J..;<Jcllas q..;e se e:•t.r~..:f•n d !c-s acc1..:-n1st.a~ s~Cm ac-uerdo de la 

asa:nblc<.i 9ent>r-al ext.::aordinar.:.,1, coro result..Jdo de l,'l. C..'l.?ltal i::ac1ón de p!"l-

mas s....'"tbre acc1ont>s e .ie otras a;.-"CrL1c1or!eS pn:•vi.~s dt..• h."=S ac-c;.O!"l1stas; así 

o:n;) de ca:;:1t.al1;'..3.-1.::,:i e~· t:::.1 l:Ca~t:s :-eten1das o de rescrv."is de \'aluac1ón o 

re ... ·aluac1ón. Cuan...10 St." tr.:it...-? de c.:::p1tal1za..:1ón de u!2l1C..;dL'S retenidas o -

b:d.a"ne.:'ltC r~"'\.").'i-.. -..:-1<los p::-r la C;xr..l:>!Ó!l. ~·~.:~c1c-:l.3;: de va:on:·~. é en c-.:'lti:.ac10-

nes cert:.ftCddas de !blsas de- \,1:.-::-res e ~'r;:r.:-ancia:>, <.:lland-.J se trate de valo-

3.5 D~"'UN.-'\C.ICN DE: CCl:S1\) 1N1'F~GRAL DE FIWllCIA'ilENTO Y R.1:SULTAOO RJR TE

NDCIA DE ,-.....--rnus 00 KNF:I'ARIC6. 

\'. reµrese.~.ta ..=: C'...'s::..:; t. ... 1~l dt.• f.ina.nc1a..1"J.ento uul1za.d;:. p.:>r la e<i?!"esa, -

ya que es<;o:; :a.::.c:-e~ re?~ret.:::.i:-n d1rec~-;-ente sobre el ::on-:.o .J. pa9.J.r por el 

uso de la deu.:!a. 
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De- acuerdo con el Principio de Realización y ;::erícdo Cont<lble: El costo -

int~ral de f1nanc1a.<n.H·nto dE'bL• llevarse a los resultados del pcdo.:Jo con 

OOse u lo devenga o...'"). 

b. Eflr.TO R)R i~lClOO M..l'-01::."I'ARIA. 

&• ..;en:...•ra p.:1r t_'l tK-....:!;.J dc ~-.i·· c:-.1.s:.c:i .. J1.·t1\'..J::i ! µ3:5l\\ .... ·S :'.'U~'et.1r10s yut:- du

r.Jnli:> una ép...,..;.3 ir.! :3.._·¡:::iü:. :.1 \Cn d1s::i111..;.:.d...:i s..: F~ ..... :r.:or ..i.:....i.u1:-.1t1vo, .il MlS.."U 

t.1er:j:J q...ie r.untlL'nL•:1 SOJ \..l:.':- :1lr11n.:i~. El efe-.. -!;o ¡.o....':· p.JSlClÓ•l m. ... 'nCt..lrJd ('S 

l.t d1fc-ri:nc-Ja ent~t...' L•s a.:tl\"L'~; 1:\.X1ct..1no::; ! ¡....1s1v;.1s r.unL'tJ:·1os. 

cJ~ncr.JndusL' Js: un.i uL1l1dad, :.-1 ...:..;e se l 1....:i.i1C.:ir,) un :..o.1s1\.'~' t..•n 1.· .. 1;it1dade~ 

gcnt:'r.Jn.:l.o:>i: :..:n..1 P.:·rdiaa, y.: .. 1uc ..:;1.1nd0 !..1 c".prL ... S<°l. J.._1::. .-.'n\. J.<'C~..1 e~1 d1nen..' o 

haca usJ del m1:;:-1.J c:1s~'-•n.:!r.l (-:,, .. m.J. ca.nt.~G.1.:: 19'..:.Jl .:: v.:it0r '.'.1''.ln.tl p.2r0 -

con u11 p.).it.'"r 3.,::~u1sttl\\j nc:i~r. 

F.st<.J quier!! .:l('('1!· ._;.;t.:· e: re~u:t,1•'l,.) f."úr µ.JSlCh ... ':: ;:-o;;ct..3:-!3 r:c.·¡..,rescnt.J i..i 

9.:i.!l.lnc1a o ~rd1.Ja. '-1ue rc-s'..:ltJ. .. :e ~:itf'nvr L'n ¡..'rt.1:x.-..1;.,__i d:..:r.3!:t0 ~:t ~(.'rÍLXk) -

i..i<<ii p....a:::.1.;1:m n...•netdr tt.1 0..1.'rt...l u ~~>rga en e¡..-...--..:a.s dl." u~f L.k· 1:·11. 

POSICION t.r.Jic.A ------------

\."l'lLlDi..!."1: Pe:- ~Uf' e: 0:,;:.·~~.11..':1:e do..• h~:; p.:isi

\.'05 sohn:· !o!" dCtl\\.i.s ;rx"'r:~·~.l:" tu~ ::>L' l i...;uida-

Para p::der- l levat· .Jc.ab....i un.':t corrvcta cuant 1 f 2cacjfr1 .h~! cf r...'Ct.i f.XJ:'" ~ición 

ta.XK.•tar10 es neccsJrio ident 1f11.:.11· .3 las r.:i.!"""tida:; :;x;rlct..ffia~ •.· n•' 1:onL·td --
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Las P.u-...idas ~bnetar1as: Son aquellas que al cierre de un ~~dcx:fo deter

minado esta.n ex::iresadas autcn5.tica.Tl.'nt1.. ... a rH\:eles 

valente en r:on'-°'l.:ia n.K·:.._..,nal 4:...:Lxi...i:". Sl..:JCt.35 .l :.:> fX'r~!.:.:~ _'!·:· ~u ;:x:de!' .:d~u1s1-

tl.\'.:l en c;:o=as de in!i.Jt.~1Ór1 y rx::r c-... Y:si.;u1•2nt0 C:.:-L...:·:·. C\.')~siC~:·¿ir.sL' pdrt.id..ls 

IXY.':etar.!.as par.:i L'fect ... ·s oc ld .:u.:>nt.lf1ca.::16:-: ..::ci c:~ ... c~i.:· e-..._-.t:' ¡:...:~H:ión r:l..."ll"'.e:a-

lld. 

su efecto Ceb .. • ser r~"L"\ílo:-ido F!'t.>C1s.ri.:11te en el p.."':-io.:!o en .;..:e s-.' ·:)n91na. 

El a.-...3.llsi~ zi !u antet:'1cr es el s1gu1entc: 

l~Fl.ACI~ ------------ E\'<~nto econámco extern0 a la er:t 1d~d cuyo -

efect.:;'.) ?IJCÓC C"'J.l:ltl.( lCdt:'.se t:'a.:tm..Jbl• .. '!~nte en 

térm.lnos :n:inet.a.r1os. 

De acuet:'do con los princ!pios dc-: 

R:Et\I...17-~IC't\: Detc rer;1st-ranze. 

f'ER!COJ O..'"\'.'T:'\SLl:: E.'1 ~l eJerc1cio en qi...-e se 0::1g1na. 

W g;.;.e lo d1 se:;.tid.::i ..::: d;.ncro es su c.::.pacid...:J,.:: ?J.::.-a .ld-1·..:!rit· t'.1cncs y servi

;:-1cs y el C".3."7'.!:::Ü.' e:: 1;.,st.e \'.llar de~")j1~"1d::- ce la ;..cs-;..::11...-:::-: :rt...."\,O:~Lanc de una 

e:!?resa, e.s le- que se µretendc rec-orio...-er c.:in e.:. regts:..ro d~ la 9a.na.nc1a. ó -

~:.da :x-·r p-islch::.n r:o..-.:retacn..: • 

..:ue erar.: 
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a. ~todo Oetiil:.ado: Que era el rrds cc:r.plet.o y el ~al s.e t..~sal~ en los 

l\r.-ee.:-.!entos establecidos en les parrafos 152 a.l 1$7 del OOle'tír. 3-10. 

b. ~t.00..::: Alternat.i-...-o: El cual se tus.a.?:::.3 en aplicar al ¡:.ra.-u:i10 rrer.sua.l de 

~s1c1ooes t:'&X'.et.a!·:.as net..as de un p:;-rL:i:!:: determinado el f.lctcr Ce .tn-

f l.ac16r. a.l f1nal del añc, den ... ·3do del !.S.P.C. (p.i:-ra!o 158 del &:ile-

t.ín E:-10 .i. 

CC""!', el T.;r.:-cr D...-:c.xer.to de ;...J(.>e°.;ac1or.c:.;:; al S.:letin s-:o q;,..¡~"l s:.n efe-.:-to 

.;...::;.s :-i:t:x:l:::::s ar.t.enc.res rir.:i ..!-.::':~!"""':inar el e!ecto ::-or ;cs1ci.:""1 "-.'":OCtana, el 

d::.s d::cll-.:~s~;::k: .a Jas p.J!:t;.~.;..:.:-.~s. ~c,;,.~~a:-ias exist.entes a.l p::-1r:c~p10 Je e~ -

r.ics, 1~~ ':...?.E.J.5 je lr.fla::-¡00 de l::;s mes~s a.:::rres;xm<llef•t'-'S : Ccnfc~ al I.N. 

P~C. 'i. 

:? • t: ::.cwl d-e: tericrlci se!'á la s:.z.a::.cna de t.u::!OS los :':'CVL"':":.lentos ~ns~-

1~5 :.,X'r este c-.::ce:::;tc, e.>.z:reS3ócs e:i. pes.:i.s de FOd-=::- ad:[...iisi 'tl\.'C <le .:a fe--

P.:tra efe-.=t..::s e~ ::~istro se C!G='-leard L:..'1.a cuenu ~e resultados al m.is::ci -

:.:i:rf.1: se :.;!..lli::.uá ~,¡:.¡ : ... --c:-::".:a t.ra!'.sltor:..a en .!a ct.;a.l s.e re;ist.raron las .a:.::-

C'\1a..>~o st~ u-cihce el ~'tt?!.X.:::::r de r..;ustes al CC::.t.o H1sté:-lco ::cir ca..-:Ciics e:"'l 

el :~lvel C:<:ne:-.~.J. de P:-ec-10.:. el efe·::-:.o ?=>r ?os!.cié>l1 :-\2net.ario deter:rir.aó;:) -

C.:)!;.!.J~ a.: ?~-ed.lr:"..lent.o a.r,::e:rio::-, de:;,e arrojar <.!:"l. saldo si.;úlar .al Ce la 

.i... t.x:s~!:- é:-.l~~te c-.:.a.-...:!.:- si:- s:.:;-..:e e-·. ~t.OOo de c-.:>stOS esp.~ciflcos. 

-· ~-€~::-e~e.-.~a la va:::a.::i6:: ~:: ¿l \'a:.:::- .:!e los ac-::ivos n:;:. rxx;e~l~ e:i re-
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... _·_El .resultado p;ir t.enenc1a de activos no r.onetarios del períLdo se llevará 

al capit.a.l cont.dble, ( Poner t~nto dt ;~ecuaciones al S:-.,let-fr. B-10 l. 

Manis el resultado por t.enenc1a de activos no ;ror'let-ar1os dE>Xrá desglcr--

sarse ¡:or cada ccncepto no :ronet..ar.io, de t..al r.a.~er-a qwE: pueda apreciarse la 

magnitud en que la actuali:ac:::.ón de estos e:xced..l o g>Jcde por d(::ba)O del 

cantlio resulta.nte de la apllcac1fr1 Cel r:.:.·•<:·l ;;€2ner.a.1 d..:- pn,""t:¡~5. 

Para su deteminac1ón se proc-.::~:1P d·:- lJ. ::.lg:u1t::r:~t: V"V..r:er.:i: 

l. Se cá.lcula cc:rrparando ~l iricn!"'.en~o rt!-'ll. en c-1 1.·¿ilor de las pa~t.idas no 

nonet.arias act.ualn:ad.as p:Jr el n,&t.000 de: :xs'::.~s Ce ret-cs1c1ón con~ra el 

que se hubiera l03rado dt.> ha..~~r a?llca.1-:: facto::es :l:::-.r 11,dd'.:ls del 1.N.P .c. 

2. En el caso de la lera. actwli.::ac16r. se p..:tX!e deterra1nac p.:;:r ex:ch1s1ór. 

después de haber ident1fic.arl~ los Ct:~~h c!:::.:::<..w"::. ót- at:-1.lcación del B-10 

en .l.;. a:;nuaC\...-ent.a. 

- 30 -



Cl\PrtulD CUM'1l0: • INFCMW:ICN HISTORICA N!:CESA!UA PARA lA REEXP!t!'SICN DE 

= FnWCIEl<OS •• 

I.J !nf..:-,.CTi\:1c.lón Financiera prepa.rad.3. confonne al pnnc.i.p10 de " Valor His

tó.nco Or1g1naI ... (es d'!:-cir la ir.fornuc1ón f1na.nc1era en pesos nctr'.lna.les) • 

es el p..!nto de ~t.id.l ?Jra ~eali:-ar la Rcexpresión de Estados Financieros; 

esto es en el e.aso de 1 lev~r a::a.b.::• p:ir f¡r~ra ve:: la ree..,presión. 

t;-, c-1 íblct..l.n E-10 se !'X':-'"1rt·'."Vld :. ...... s1::;:.;.:.c:-!tc: 

" Esto) docu···w:rn,_1 tie:ic p:':_- C'bJe~o e::;liible....."'er las reglas r-elat1vus a la va -

lu.3::.:_f,,¡ y p!TS(·r-.t.ac1ón de la inforrr.:ic1i:So flnanc1era en un entorno J.nflac10-

Ena.:>:".t.l"U.-:"05 3q-'...:Í el eh~ ... ·;it;.'- p:ri.-:-crd:..al para lle·;ar acaro la re-expresión 

• l.)S est.=.d.:is fina.nc1er::is b.3s.ic-os .. y qcic a::x-int111i...a::-1é-,n se rrencior.an: 

1. E.sw.:k> de [UsiciOO f1n.:mc1e:-a. 

2. F..st.ad.:i de Pcsulwj::-is. 

.. Y las nJLlS que S-..,'11. pa.rte 1ntc-..;ra.'1te de los i7'..lSTOS 

l~Er.\~S se í':t-""'Ct>Sita 11:for::-.. ~c1ó:i c:.r.plEn2..'1tar1a ccr.o es~ 

5. F.s!:aóo de C:is~.:-o de f:.-.:duC'.:.::.ór: y Vent..3 y/o Cédulas de integración del 

Ccst.o. 

6. Análisis e Ir.tegrac1ón de In:;iuebles, füquinaria y Equi¡::o. 

7. A.'lális1s e lnte-grnri•~"' ~':' ':"..!'2::--.:..:.::. =.e Cot--.lL:i.l Cait.aole. 

9. 03.t.:'lS s...X.re \'a.lua:::1ón de lnvent.ar1os y Tas.as de Depreciaci&i. 

9. lnd1ces S..:.cion3:les de Precios al Cot1smüdor (I .N.P.C.). 

10. Factores óe A Juste. 

11. Pandad Té-.:-::.::.c.a, 

- 31 -



Canfor.re al Tercer [)::l._~nto de A.iecuacior.es al B-10 para la elaOOraciór. 

del estado de result.ad-:)5 anual, se requiere la. el~racién de estados de re

sultados rrensua.les p..ira lograr q:.:ic 13 ind1.::ac1ón no se \"ed afectada. signifi

cativamente px la aplic.:ición de prcm:..~1cs ar:uales. 

La ccntab111.:!ad f inanc1er.l presc-nt,.J, ir.forrt\3c1ón de carltctE:r general de la 

entidad econénuca IT1:..---0iar.te esw.::t::s f J..:·..anc1cros y ES ¡..--cr ~"'-Oi..:i del Balance -

<;enera.1, el E:st.ad.) de R.:sult.ad..)S, t:'l f-">t.ad0 de •:a..na;;10r:0s en el cai)ital -

Contable y el Esta.do de Ca:r.:.nos ~n !..:i S1tt..:.1c1é:, Fln.3.r:.c1era que se cbtiene 

un panorarr.a razon.'lble de la entida~i. 

Así misn::> se nt..-....:es1w adrn-.5.s del &i!.:m-:-e ~r:,,:>ral el J.n.í.l1s1s e ;ntegración 

del Activ;;, Fi p, ¡::cr ~.:>dio -.::!<.:?l c:.:31 se ±-::i_:.n .. ~rá p:ir Cdf:..:15 de año las adqui

s1c1ones y b.:3Jas de los :r.iSITDs, ya q,_;.:; ¡..x:ir [I);..'>l.!::..:i de~ Ba.Lrnce General sólo -

tenaros un saldo a una fecha. dcter.:-.:..n.::.i.i :· ¡,.:; así los :rcvi..'!'.ientcs fQr año, 

ya que la b3se pa.ra el a)us-::e es la anti-JU•_-a.:i.:i. 

C\J la r.is::-J. fOr;:-..l se rf'q'Jlcre el ar-,dlis:.s e ir.t~'S!"aci5r:: de las cuentas del 

Capital C..-mtable p:ir añ.:i, y.J. ..::¡ue el Estad..:: de Va!"i3c1ones en el capital Con

table nos muestra u:-. s.'l.100 ac ..... -nulaLiv a la (t..~;.'-1. 

Es L'T'pJ:rtante sate:- c.;31 es el ~t::t..-:.--.-, d•..: vaL~a.c15n Ce inventarios ya que 

de este va a deF(!r:C.:·:- s1 s<.:> recx:::-t-::-s.J. ~l ::-,-.·er.-::.;.r!o o el Costo de Ventas o 

amt:cs, e,:;t.c se ex?llC.i accntrn:..;ac1é:-.. 

Los r.étcdvs de ·:ah:..'!.c:..ón de ir.YL~:-,t.an::is son: 

l. Costes p!:cn..-:.d.¡..:..s. 

2. Prineras Entrad.as, Prt:7~ras Salidas (P E P S \ 

3. UltL'ias Entrad.3.s, Pri::-erds S .. ú.ida.s l U E P S ) , 

CUando el :n?tOOc. ~ie valua.::1ón de inventarios es a Costo PL..:rncdio, tanto -

el Inventario CCl7ú el C.Osto de Ver.tas se proc-edcrá a. actualizar. 

En el ca.so de ut1l1::ar PF..PS el in·.-ent.ar10 >:;!.!eda a::tuali::.:dc; pero no el -

costo de ventas. 

Al utilizar UEPS el costo de vent.a.s estaría acti_:al1zado; pero el inventa

rio no. 

Se hace n~""esa.rio conocer datos a=:::::1o~a1es ?3Xª f.00'-"r ll¿vnr d.r..:dl_,_, ~º -
rcc..'Cpresión, los C"'.!dl~¡:; COL..., ya se :-0.:ncionarc>í", son las tasas de Co-~preciaci

ón esto es con el fin de aplicar las r.ús.-:-.as a los 5.:ild8s :;¿.~>.-presados. 
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les factores d~ A3uste se obtienen del Indice Nacional de Precios al Con

slnUdcr el cu.ü es un " Indic..ad;::-.r de un dl'lá.lis1s esta.dist1co publicado p.:ir 

el flanco de ~...:1co fdI·"l n.."d.ir h.""IS lncrcrrcntos en los costos prt:m:...'.iio; de la 

vid.l •, (1) r.s~e ar'lál1s1s estadistico se hls.l en una serte de prOOuctoo que 

son de caractc>cr Ll.s.tC\J t.ura la p..">blación y dQ lws cu.='iles se obser"\'a su --

C .. "ln res:..~~'t.<..""' a 1..i r . .u-!d .. :Kl T~":m.c...~ cJ.t..., :n::-:-i::1cr.'1r que s:.ir9e desde ~l m:::m:.~n

to t.~n qllC st:> n.-..3l.l~a:1 o¡_"IC'raci._mps e:-. r:unt:>d..l e.\:tranJC"ra, se crean r:i.~si\'\..15 en 

a. lnte.n:·~s. 

b. t::i f.~~~.:: p:.1r f\Jsic:6n M.-·inct.a.na.. 

c. Las D1fercnc1as Cil.7.b1.:n:ias- Fluctua.:1ones CcJ.::·~.>.u.:::..::~ -

\Jb!'.ervarn.::s aq-.!l el reng2ó:-: c-.:irr~sp...">n..."licntc a fluctuaciones C.:l.7.biarias las 

cuales s~'"'gt!n p.:t" la d:i.fett:!i("ld que e.-.:1ste C..'1t.rc- u:--u1 !':'l.:)nt:'<i.'l. y otra, esto es 

cuandu $e llevar. a::abJ o~rac-1:::incs en CTDnc..'lia c:...tra.njer<:!, pu.ra ta1 efecto se 

utili::.3 la }U:'"idJd dt:' ~cad.J; e:; dt.--cir el t1p...., do::- c.a."':':bio oficial en la fe

ch.;. de .la Otx"r3clÓ."1. 

El Ecletir. B-10 la. dcf:nL: ;'.7.,:n...--,: "' ~uel¡a f:.pj .. 1 60 3::"..l·2rd.: a la ofc.rt.J. y 

la de7\.~-i..'.!3 je ~na d!.:'tec...in.:h~.>i. <.L.);-,eC. .. 1 ex~r-'in~t_ ... ,.a.. E."l a.lgu;-¡.._,--s c.;,s.:is e::t.:i. p.."t-

r:i.d.ad ?'~t.:....:'.le t.. ... St.'ff in!:::.u::.d.:i. e:-. :-uy~;r 2 w0r1'('! .. :::r.J.~"l2 ?--"':'.' 11nC>it.icn:.o:; e acc10-

nc-s Ce ;.;.1.a 3\.:.to::-1dad dete:::-u.r.ad.a ". 

y la d.:~er:r..i.n3.c10i1 de 1"5 re$ultados obte::-..:..:kis de las opi!:Ora:::iones efoctua-

d.3.s e~ est~'!s dh·is.as generan un r.ul erc.frenta:-icnt-0 de gastos a.:intra i;-is!'.'e-

S<..'"'15, u~bi~'-' .:. ~...:':' "'i t:i;:D de ca.~io o[lcial. no e;; represen~th-o de las con-

( ll Sole::..ír. B-10 .. ?\e..."'Onoc-l::uento de los Efectos de la Inflación e.'1 la ln

:or7. .. =tc::.ón F.lr.3nc1era " Lt.G • Pn .• ~a r.dic:ió.-. J:.:.llo ót"' 1953-

- 33 -



rir un errleuda"ru.ento en noneda: extranjera .. Pandad Tfcnica o de Equilibrio • 

que es la C3pac1dad adquis1tiva de la roned.3 na::ional r-espect.o de la que p:t

see en su país de origen u.""k'.t divisa, en un.a fec:ha dctermJ.nadd. 

Es por tte.iio de la Paridad TécnJ.ca q"..JC se efect.ua ...m. ajuste en las partl

das r.nnetarias en ~ ext..::an3era para. lo;ra!" un enfrent..a.-n.iento adecuado 

de ingresos conLra gastes, esto es, este a2~~'::e ~St...1 r-e¡:::¡resent..ad.:i ¡:cr la d1-

ferencia qui? existe e:itte la pand.01d de :'X!r~::i y ~a paridad técm.c.a, c·uando 

esta es mayor. {F!G.U 

$ DlVJSAS S --~--+ rD fi.AY 1~L'STE ------.. l 

¡s1 

é 
' ! 
! 

-- ___ g ______ _,. l 

. 

: 

~ 
~ 
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4.1 IWJ\IOS GmERl\LES lllSTORla:>S AL 

(MILES DE PESOS) 

;;cl'I\Xl OICI™8RE;/89 EM:R0/90 FEBRER0/90 

ClRCUl.RrrE 

~A y S..'\.'O)S 10 ººº· l 534. 2 694. 

CTAS. p.:ir COBRAR 50 ººº· 65 ººº· 66 300. 

IN\IU.'TAAICS 100 000. 102 000. 104 040. 

SU",\ ;cJ".ClRCL"l.Nm:: 160 ººº· 168 534. 173 034. 

FIJO. 

TERR:--.:S 40 ººº· 40 ººº· 40 000. 

~IFIC:i:G 90 000. 90 ººº· 90 000. 

w.Q. y E>;:<..nro 60 ººº· 60 mlO. 70 000. 

DEP. l\!:'lM,'LJ\[l,\ 22 166. 23 3>6. 24 586. 

su-'.-\ ;.cr. FIJO: 167 834. 166 624. 175 414. 

S,Y..; R""'Tr'\L ;..cTI\'CJ: $> _327.--ª--J~ 335_Ll_Q..!. -118 448_: 

Pl..SI\Q 

COR1ú PI.AZO 

F'F..E.:::o-r;..M,)S ;.. C.?'. 40 OCID. 60 ººº· 60 000. 

??.CVE=ES 40 750. 34 ººº· 44 020. 

L\9. ro? f';.G;.'q_ 17 ººº· 16 2i6. 16 154. 

S~A Plli.5f\D: 97 750. 110 278. 120 174. 

ü\Pl TAL ect..9I'A.BLE 

c;,p1TAL SXIAL 158 000. 170 000. 170 ººº· 
RESERVA UX>'ú. l 040. l 040. l 040. 

LT.&TER=rcros A-'"!'. . 20 794. 51 044 • 51 044. 

ur. ?a:I.:.. DEL WER..:IClO 50 250. ~ 796. 6 190. 

SUYi.!\. CAPITAL o:l\'T;..El..E: 230 084. 224 880. 228 274. 

st.r-'A PhS!V.J Y c;..prr;..r.. : 327 ~]_:!_: 335 155. 348 44~ 

- 35 -



4.2 ESTI\00 DE RESULTI'\OCIS HlSTORICD IUR EL 

(MILES DE PFS'.JS) 

A.'l:l/89 MES MES ACUMUlAOO 

rnER0/90 FEBRF.P.0/90 FEBRER0/90 

VENl'AS 575 000. 65 000. 66 300. 131 300. 

CDSro DE \.-CITAS 40~ seo. so 00~. 50 ººº· 100 000. 

lJI'ILlDAD BR!JTA: 172 500. 15 ººº· 16 300. 31 300. 

GTS.OE OPEAACJOO 46 000. 5 200. 5 304. 10 504. 

DF.PRECIJ..ClCt.J 14 500. l 210. l 210. 2 420. 

LTI'I:....::'.1-'..D ~!. Of'. 112 000. s 590. 9 786. 18 376. 

GIS. Fn;.;.'l'.::IEROS 11 500. 
3 ººº· 3 ººº· 6 000. 

ur .A.,"IT..S I.S.R. 100 500. 5 590. 6 766. 12 376. 

I.S,R. ;- P.T.U. 50 250. 2 794. 3 392. 6 186. 

1.ll'ILIDAD NET.;: s _20 22Q. ...2-12§. 3 394 _ 6 190 . 

4.3 ESTI\00 DE VAAlACI<:mS EN EL CAPITAL =<TABLE. 

El Estado de Variaciones t:n el C'.apit..al Cont.=.ble no se incluye debido a -

las ra::dific.aciones del Tercer D..o...-u:nento de A.:iecuac10:-i.es al B-10 y que ~'1cio

na en el párrafo s . .; " ?ara la fotT.1u1ación del Estad:> de \"anacio:;es en el 

Ca.pi t.a.l Contable, deb::?n ?rL':'t:!ra.-:-cn!..!:' :::-.:x1vc.r-t1rse l~s saL:bs iniciales a p:;-

sos de p:d.er adqu1s1t1vo de la fecha del últ.l..<ro balarice, ..• " 
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4.4 ESTNXl DE a:mt> DE PRCl:U'.:000 Y VENrA roR EL 

(MILES DE PESOS) 

MES ACl.J>IU"l-"l!X) 

ENEPO 1990. FEBRERO 1990. 

W\TERIALES: 

U.V. INl ClAL 47 ººº· 47 ººº· 
a::MPPAS 52 ººº· 104 040. 

!N\'.Fl:\._..·l. 47 650. 48 290. 

TIV'5PASO A PRCCESJ: 51 350. 102 750. 

P?.0:1:5:•: 

It-.V. lNlCIAL 30 000. 30 000. 

a::MPR."5 51 350. 102 750. 

Il'-V.F1~\L 31 950. 32 650. 

TRl..SPMSJ :\ TER'1IN.~: 49 400. 100 100. 

TEP.""UK'\OJS: 

I}..'"'..'.INICI.!t.l. 23 000. 23 000. 

ccv.?R:\5 49 400. 100 100. 

INV .FIN.:..L 22 400. 23 100. 

COS'IO DE \'D.'TAS ~o Qsi~ _.100 ººº· 
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4.5 ANl\LlSIS >: I>rl'>x:AACIOO m: IrMJE!ILES, M.'IC'.IINllRIA Y ~l;llllFO. 

l\._'l. /l 9S7 

S..i.tD .. l Af. 31/DlC. Ira 

F.DIF'lCIO Y..\HZ0/1987 

. lt.:J,!0/l9S$ 

St\I.ro AL 31/DlC./89 

P.\.\QUlNi\.q:I:\ Y Fl)UHU 

OJC./lY.':!G 

,\p~~lL/1'18/ 

;..Gusro;~ 9SS 

St\lro 1\L Jl /DlC./89 

- JB -

2t3 LJOO • 

.;o ooo. 

32 úüO. 

58 000 . 

90 ººº· 

18 {hJ0. 

16 ººº· 
26 OOü. 



4.6 A."1\LISIS E INl'EX:RACICN DE CllEffi'l\S DE CAPITJ\L crNrl\BLE, 

~!TAL S::C!Al. 

SA:.I:C AL 31/D!C./89 

SA!..00 AL 31 /ü!C". /89 

IJ:lL!ClbD EJrn=:IC!CS 

A.\"TE?.!::iRE.s 

~ ;.;_ 3l/D1C./S9 

~'E.~0/19B6 

IT.S. /1987 

D!C./1955 

DIC./19S7 

DIC./19SS 

DIC./1986 

D!C,/1987 

DIC ./1988 

L'TIL!DAD D4 E.;E?CIClO DE 1989 

s .. ..,v .. ; Cr\PITAL CCT.'TAEU: 

A:.. Jl/D!C./89 
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55 000. 

s 158 00•'.'. 

2J2. 

JSO. 

.;ss. 

024. 

6üo. 

:64. 

50 2$0. 



Para ll~v.3..!' acu.oo la act.~llza.:;1ór. de tr.·.-t:n-: .. 1nos ccr.ta.":'OS 0:...'<1 la sig'Jien-

te inforr.Uc1ón: 

l. El s1stt:m.'i de '-'.llu.3.ciér. -'ie tr: .. ·<:.-r.U1r-1c--s es a ¡:::-ec.rn pr-..:r'€d:i.o. 

2. Ws cc.r.t=-~J.s ;· :es cr:nSL:t:"CS s..:-r. uru ~o~.;; Gura.:iu.· el a!lo. 

3. t.:s Fc.t.a;;-1Ó..'< ;...-,;.¡_;.t Je In\.'l2:it.:;n:Js c-s: 

YATEPL-..U:S 

P?O.:E...c;ct 

TE?...'1.I:~l...---S 

DlClD-'13.RE 1959 

rk\105 DEL ACrI\'O FIJO. 

4. ~ar.te 1989* no hu.tx: blJds Ce a~tl\'O ftJ·.:::.s y túG::::s esta.'1 en uso y -

buen estado. 

S. En Febrero ~ 1990 se CO>?t-Ó ~quinar-fa y c:-q>.üp::¡ p:;r s 10 000. 

b. Ld. C:c:::~~:1acién. se cilC"...:la. er. Ur:e..l re:::t:.ct. 

7. !..os ~~:::"e.nt.a~es de depr-ec1a::ión ~t:. ~':'\l"trdo al est:udio técnico efectua-

l. DEPRECIACIOO 

EDlflC!.0 3 '! 0.;>5 ¡. 

\' D;XJlN 7 .. 
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4.8 INDICE NACIONAL DE PR!::ClOS AL CONSUMIDOR 

/'fO f1'E fil lffl !'iR M\'i J.N .u. l<D 9-1' = !O/ me 

"-' Ll.53.31 L:'.6...-C7 l...'..?#J Ll.3749 13.J~.::: Ll ... b.27 13.JSo.: 12.:<'.<> 13.?:l~ H.2lb1 14,.;598 14.tillS 
51 1".lu:.J l5.6i:;.,,, 16.3491 l6.'";tiJ7 17.1535 17,4341 F.:470 16.~10-1 r1 .1161 17.L<UJ li.~:...i 17.4~ 

s:: 17 .5<».l 17 • .;J.5.; F.58..'5 li.íl47 17.t.J.SSD 17.óS&i 17.-tl>: 17,4.L~ li.L~ 17.~ 17.:l.'ló 17 .U61 
>J lti.8542 l6.7lli lb.0165 16.!!7¿1 LUol 17,G-i.13 17.2657 17.:.l'..~ lí' . .3405 17 .471.S 17.Zl:il 17 • .:..:s.3 
'4 l<.20.l ::-. .;:::...;..; :.7.45..~ l"'.'.92...~ 15. 7dl0 i.q_u_:.n 19.o.t:S 19.19:4 l:l.Uó.3 19.:053 19.-:9U :.U.0342 
55 2'.).1639 :OJ.~17 2J.SJ12 21.o& :l).~~ .:l.1132 :..: . .;::-;-: :.!.&.:1- :.'J.f(,l";' 21.5561 a.9;-;, 2.1.9235 
56 .:2.26.JJ 22.46t,l 22 • .; .. r:.; 2:Si'8J .:;,.;,:c..; 22 • .:"~6 :'.l.~ :;:_,L":46 :..,,cs.;¿; 21.9 .. "8 22.~ 22.::;-;-; 
">7 22.-D36 22.-"74 :2.570J 2:.5%2 23. Ll95 ::J.lCQ.l 2.3.-2-Jl 2.3.5.l.ZO :J.~> .:3.6632 23,&g5 23.6.Sl.9 
~ ~.S€13 :.J.9.)J5 :.;,Q-:,61 :.;,:9:)3 2.: . .:..~3 :4.U.J2 :.;.37.;:_ :4.:'61S 23.~b.! 24.= 24.4))2 Z-l.S424 
'E 24.5~ :.;,:t;::U .:.-1.o~.:v .:.;,{i;::..; .:-:.-~-~- :'4.~%3 :.;,,v;-.,; :-t.::-424 :4.14~ ~4.J:ó4 24.5-l24 :'.4.6li2 
60 24. i5S7 24.S..~ 3.-N.:9 :S.9:'15-:' ::S.8332 ..s.~!-0 on.wlS -'b.1.,,~ .:D.:.:X.: ~.'.-1~~--: :S.i\33: :S.94:4 
61 .:.'6.0....""'J2 Z:,.~~ :S.92fi7 :'6.(}5' ::-6.09$:) ,)).W7 JS.l~ .5.5519 :s. 011 25.79$.5 :S.92'67 2".9454 
62 3.05.l.9 2\\.0Jl5 :'6.:.."\l..1 2'5.4311 :x-.)').;_3 2'0.4317 25,$315 _y;,t._'.:176 ..).;, ;¿.e:, 26.6:-eJ :Y>.6"63 :;i.5-\.lJ 
63 .:!).~ :.'ti.G::c2 :..."-'6.E002 26.6376 :.'6.71..:4 .zt~•.ti:l': .2t.i.6-:-:;,J ~.5.:12.S :'6.56:7 :'>.).4C·S-i 25 • ..j~i.t 26.6Ji6 
&\ :;i.9555 27.4&..."\i .:.1.~ :7.5542 T.6..9J r.6477 :2i.~M ~ . .:'~N T,.Sl&J 27. Tiih ZB.OS92 2S.li53 
65 27.95-13 :3.C':..:.6 :::S.19:)1 .:'S.3:.U 1.5.l.::"3 :S.3i72 :S . ..'..f6.2 .:s.:114 :s.:s...~ 28.::.>t.:.;9 25.171-i 28.1714 
t6 ZB.~:? :::.2~ :S.19Jl 2:3.3525 :>l.3% ~.4703 :>l.657S :s.~"-íl ~.8-"6.l ~.9197 23.95í1 25.97S9 
67 :'9.= ::S.3Cí4 ::9 • .;435 ;!:1.~')51 ~l • .2.19J z.•.l'ti:?3 E.!/:-1 ~).§,.; :9.6ll5 29. 7053 2:1.6·E12 ;'J.;$)] 

68 29.SSS7 ~.5557 2J.0'<l X.0233 ~\J.1.r:·:3 .\l,J~ ,::0).9~ 3).Lr:-~ 3J.173) Xl.0794 ll.1356 3l.07':4 
69 3.J.21.00 3],3,:'.)5 3l.J.\9J 3).4302 3J.43..'1 Xi .. 5..2 >J.o:'.fl 3.).é•).:'l 3J.:•T:'t1 31.Xll 31.JJSl .il.541.l 
10 3l.7':97 31.:ic:J 3~.o,::. 3!.?l.T .•l.a--:.i:; 32.17~ 32.3..."':3 32.4..'i.."\i 32.~s ~.5(.dS 3.2.7.;..;: 3J.02ll 
71 3.3.:h9l 33.~-:-v 33.61-2 33. 7536 33.35:.= 34.Jl0':" J3.9c..b _;.;,~:,-..~,) }.;.~:'2 :;,.¡,.g10 ~.4977 34.65% 
72 >4.Bl.37 J.t.923 35.ll32 35.)3..;B 35 • .;..J3: :=:-.t:65S JS.79':.•.) ::.:i.OT:'. :'<S.J.m 36.ZSO .36.~4 36.~ 
73 37.ll-:"J 3í'.Q53 37,T.'.l3ci 33.JSJ..6 .?..3.76..T'; 39.J7ó2 4-J.077:" ~.7;;.:'.; .U.6911 -2.?.242 "2.7.US .;.;,.;o19 
¡.; 45.9~~ 47 .ax;.; .:7.M3 -ri3.C.u.? .;..: .• -tl~ .;3,e"?:rl .:s:.~U:."'9 SJ.1279 SJ.6956 511. 70l6 53.1.371 53.S52.3 
7'> 54.2..m '>l.5367 :.4.Ea:l 55.}4~ :ó.O:l37 S':' .0353 57.4940 57 .99:1 ~ • .;L"l4 58.7132 59.1:41 59.(i)S.; 
76 &J. 7593 61.~ 62.:.Jl9 62.9393 63.37~r 63.6232 [-4.1-:'JJ 6-i. 7::(:.5 ti>.9')59 70.7Ei5J 73.96.;.; 75.83)3 
77 í'S • .23-:9 ~.$6..."16 8.1.3529 82.:S:?S 83,J..:..j-;' N,3..136 S5.2SSI s-;.0389 E\S.~ e9.2$95 SIJ.2369 91.4657 
76 :JJ.517.; ~.6793 9".s;&ó 96.9157 97 .i&>J ')),:l.~ i..:0.891.9 101.~.?9 l.;)).())__~ 104.))')2 105.3ifü 1C6.97% 
79 ll0.C~QS lll .6329 ll.3.14:..1 ll-t.1597 llS.6:<'.'3 l._!6.930 llS.356ó 101.14:-ó 121.6215 123.7~ 125.3376 l27.s:;.;.; 
ro ll.J. T.53 l.J6.soaJ 133.&S.10 142.12..l.'.! ..................... ;~;.~('-::;. l'il.4251 L'1.5:65 1:6.r..;.J 153.&\14 161.r..;1 165.6ai5 
fil 170.%11 17'>.1625 lí3.9¡J2 k.2.94.1:; }55.7~ l.SS.3...:-9 :~l..6232 195.5703 l:H.211..0 L .. JJ.6C2 z;:'.~'""J 21..:.!.._"I((\ 
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4.8 INDICE NACIONAL DE PRECIOS llL CONSUMIDOR 

llNO EN: '"' """ - mi '"' ..u. /ID !H' = !O/ lJIC 

B2 .22.3.7257 2.32.51S.l 2-ll.l)J76 :54.0/16 :"t:.S.JSl.9 "31.2773 ;!JS.77:D ~.9637 J.16.52.:."7 .'&l • .:863 382.9169 ill.3)57 
83 ~9.9196 495.14.Ll 519.1(1.;.0 551.91Ci6 575.':.\}:?9 5~7. 1155 o:.1.:.T:2 651.ólSS b7l.67..:.S 69J.9Wl 73-l.7HJ 7f6.H91 
$.; a:.;.s.:::.:: E,7.~ ::"'}-1.~_ll '..-l2J, ~~-: 1•4.L..-f· 9-_u.n_:.,; lO'll.772.3 1L\ll,r9Ji lCB.2.71..W llll.&t"3 1169. ?CVJ L".19.Y,64 
tiS Ll .. ~.e..._"8S lJt-4.24:6 Hl7.UlJ l.;&J.71.>: 1495.2210 L:..32. 7 b'..--11_, b.''6.1519 1655.4941 1721.6L.'.: 17ól.0..'1'.J let.h.4::ó~ ~..ti.TW 

al 2173.253 2..l.8.8733 2J75.JT;"'2 2.;9'3.3:!';l2 .:.\i.."\'3 • .JS) J?\J?.6-1.b 2)47.7.:.::J Jld.:!.7J.~ :u;t.i.6715 J:.-«J.5134 3SJ7.&.UJ 4100.02 
87 .\4-l;J.9 .;.761.3 ::U76.L' 55.:11.l 59-~ . .? 6.xiS.I (fül.J 7443.7 "7914.l 8595.2 9267.00 lCt:.47.2 
!l:l ~13.':- Li.318.9 14-.Ul.9 14431.9 1~7ll.l B.!ll.2 15..bl.8 1=4C~.2 158J.2 L~{lci 4 1S817.3 16147.3 
89 lii:..t2.6 16767 .10 lb'S:i.:::i 17.:.\tl..J i-14.i'J.i ..l.1U_'J.~ 17'0:::7 • .: :.-··_;-);' . .:. 19~·:~ . .: ::s;r.1 1.%:.:;_q 19J...""'7.9 
;)J .:.IDi.l.7 ~-5 .21Cti4.8 214C~. 7 .::.l;J:l.2 2:.~ci.9 226E4.B 23::61.0 23379.6 237LS.7 2-t345.4 25U2.7 
91 2575-'.B :fü.J.C' .:'6576.ú ::'f&!.4 .:nu6.9 -:::;.~Jl.S 
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4.9 f'N.""IDRJ'S DE "1USTE. 

Los factores de A)ostc se determ.in..lr&n <-"'O!\fot.~ al I.N.P.C. publicados -

fXK e1 83.nco de 1'~,.;1co, el pr0;..""Lx1ir..iento se s·:::[:.;ilar.l en e.ad.:! uno de los ren-

4.10 

NOTA: 

E.l 20 dt: tr.~r::: ch~ 1990 de las u.t.il1da.:.::es dto ejercicios ar-.teriures pagaren 

o::;_:.~3l1:::~r0n s 12 evo. el total 

di~Jnuido fue- Ce: S :w 000. 
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Cl\PrruID CIN:D: • f\Pl.10\Clct< l'Rl\C'TICll DE tnS MITTUXJS DE J\Cru/\l.IZAClct< • • 

A.l iniciar la aplicación práctica de los méto..ios de actuallzación es con

veniente considerar los s1gu1.o'ntes puntos: 

l.. Les saldos históricos de lo::; estad.:·s f ir.anc1eros deben estar previa.'!ICn

te cuadrados. 

2.. Veri f ic .. u que se ~:c';..u .. 1 l1c~n tcdc-s le~ r.-cvunientos na:-.inulcs en tcd.3.s las 

partidas de los est.::>d::is f tr.an.=1cros. 

3.. Tener en cucnt.a que c.::on el " Tt:r .;:"et O.:x:un:-nto de t\d~uacione:; al B-10 " 

{~nsual), la deprcciac16n y a.::oru::a::ión cargada a rcsultad:;is ::iebe ser so

bre el saldo final actüall:ad'.::i o..oi1 el fin de rrostrar en result.ados las ci-

fr-as en p:?SC'r5 del I"'CS ccncsp...Y.dientc. 

4. Es necesario ;;;..111terrer c..:)r.gn.Knc1a én la cantidad Ce.~ decL~lcs uLilizados 

en los factores para cálculos de recxr,rcsión, con el fin de evit.ar diferen

cias en la apl icac15.'l del B-10. 

5. Identifica.r las p:>.rt1das no r.onetarids y analizar su antigüedad. 

6. Contar con la int~rac1ón de los activos fijos, así ccr.o del capital co~ 

table y qlX' estos cu::.d:-e:n cv.:m les s¿.ld::.s presr:ntados en lo5 estados finan-

c.ieros. 

A cont..inuación pro.::edc:os a reaLl.zar la rc-ex¡::.·~cs16n de los esta3cs finan

cieros, P'tra t..al efecto se ~::o:ará p:.ir rros-::..rar el r..étOOo Ce ajustes al ~ 

to histórico p.::r ca.>lbios en el nivel general de pr~ios y después el métcdo 

de costos es~Hio..--,s. 

S.l Ml:.""'IU:X) DE AJUSI"ES AL 0::sro llIS'IURIOO 

FOR CAHBICS ~"11 EL N!Vl:l... GENffiAl. DE PROCIOS. 

La inflación es un evento ec..;.1k°A,u.\....'u ._ ... :...:..:;c . .:.:;..:: .:;.:0::-:2 "! 1. 2 "'""ltir1oó y su 

efecto pu<.:>Ce c~1.=mt1f1car.se e:n tér.c'.in2s rrur,ct.3.rlcs, (l) c-s.o es p:ir tcdc.s 1~ 

sotros conc.ció..":I la inUac1ón a afcv..::-:ado la c."'.:.-..:Jr:x.ía del ¡>)Ís durante rn..:ct1os 

años y por lo tanto este p.roblar.::i :oe E~fleJa. en la v1da d-= teca t::!f:?.resa; es 

pOr tal m:)t.ivo que para cfc-ctuar la rE-2>..-pr-:::::012'~:: Grz !'.:::O.t.i.td-.:..s fin.1r.c1.:rcs cual. 

(l) Princ1p10 de Peallzac1ón. 
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quier enipresa deberá partir de una actuali:".aci.00 inicial ya que aunque el -

objetivo del presente trab3JO es m:::strar la actuali:ación de dos rreses de -

1990 conforme al Tercer D::x:uemto de 1'\decuacioncs al B-10, la inflación ha -

estado presente con ant.crioridad y la actualización inicial ( ejercicio 1989) 

pretende corregir la d1storsión causada p:ir la inflación con anterioridad. 

Para lle\·ar acate la actualización de lnvcnu1rios se deberán considerar -

los siguü:nlt:.!::. fdctort=::.: 

l. características de la 671presa: Giro- Industrial ó Carcrcial - ya que ~ 

te dato nos da la pauta plra s.J.ix'r que m:Sto::lo de valuación de inventados -

2. ~tOOo de Valuac1ór: de Im:ent.arios que n:1:-.eja la ~resa:U.E.P.S, P.E.P.S, 

O.lSID PRCNE.üIO. 

3. Relación coslo--bcnef1ci0 en la ir~fcrm.:iciún, c:udl ~s la op..:-~én que le EX'.E. 

mite ;irescntar una infom.a.c1.Sn mfts ap~~da a la redlid .. Jd. 

4. l.d congruencia en el rrétC\.io usado ?:1-ra los otros actives no rronetarios. 

S. Tener un an.:íl1sú;; ele la ant1gH(_-<lad ele las .:Jd:ju1siciones de las existen

cias de inv.;:,ntar1os ;:i..:r c.>Jer.;;lo Ultrn'Q,,; 10 n~ses, 6 ::~ses, {detcnmnar la -

r0t.ac1ón de 1nventa.r ics ) • 

6. Prec1s¿!::- la pt:?n0..iic1d:id :Je las CCf':°"'~ras y c.::,nsLr.os durante el eJercicio 

esto es si sen t~n1f.._Jr-;x>s durante el año o s1 se hicieron en deterr.unados IT!:: 

ses. 

A tra\:és del néto.Jo de .:'IJUStes al co::;to históno.:> se trata de expresar a 

pesos de p::-der adq·.üsitivo a Ja fecha del Balance el valor histórico del i,!! 

~·c..:;.t..:.-=:~0, ¡....:..L. ... lu ..:uJ: ;:.t;:: .:.if-<:.i........,. :>t:.."':!Úfl ::.u C1llL.i<jÜt.'.ldJ ~1 id(.;tür üe djuste, -

que ccr;o ya se rrencio:io anteriorr.ente se obtiene del índice nacional de pr.!::. 

cios al consu:nidor. 

A ccr.tinu..'l.::ión se prcccde1·á a la recxpresión de inventarios para lo cual 

se t:1ent:> l.'> s1gu1cntc infonr..lc1ón: 

a. El sist~-.3 de valu~K1én ,je invcnt..anos es a costos praa..--.aios. 

b. i..as c~1-:;prds y los '-"OflSurtL""S son unltonrcs durante el año. 

c. La Rct..'lción AnU.31 de Inventarios es: 

r-\3.teriales 

Proceso 

Terminados 

DlCI O-IBRE/89 
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MElUXJ DE RfD(PRESlctl: l. N. P. C. 

4; 000. 

,.:3 ce.o. 

.3~ o:.;.s 

rn:vtA tD. l " REEX!'RfSlctl DE lNV"m171!UOS 

1\1, Jl DE D!Cl™'3RE o;; 1989. 

("1li:S DE PFSlS) 

19 3;·.'. 9 

l.Jl66 

le s2i.o 

19 012.4 

lS 821.0 
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DIFEREXIA 

160. 

3J 498. 498. 



P R O C E O I M 1 E N T O. 

l. se deternuna la ant:igüOOad de los inventan.os de acuerdo a la rotación 

anual. 

DICH'}IBRE 1989 ENEP.0 1990 FEBRERO 1990 

RJTACION ~·1xr. 

MATE?.!.~ 

PRCCE...G2 

2. L'na ·.·ez dcter.:tinaja. la anugUc-da:! d0 los rnvt:'ntJnos se pr-occde a cál 

El fr.d1ct2' prix.:.'>dio se obtiene de la s~utoria de los 1.~.P.C. d~ los m::ses 

1 .N.P.C. de los r.ieses de ant1ci;~.::L~d = lt-."DlCE PF'.Cf.-1.FDIO 

Núrrt2r-o de meses 

3. Parn ol:ten-=r el facto:: de dJUSt'.o' se re:<!c1ona el I.N.P.C. del mes de 

la actuaj.1:ac1ón co:-; el indice pra:-...:2-:ho. 

I.~.P.C. del mes de la actual :.rnc1ón =- FA~·P DE' . .\....r-onJl•.LlZ.~Cl~ 

I?>."DiCE PRC:t-SJIO 

<t. Se aplica el factor de actualiza::1ón al sald:i histórico y obtenaros -

el valor ra;:..""F::esad:i. 

5. Para determinar el ajuste co:-.t.a.ble se obtiene la diferencia entre el 

valor histórico y el ree>..-presado. 

a:t·P.ACT.~ .. :\T. 

CO.P •• :....."'T. PRC:CE'-..<;..) 

a..-r·~.;..cr. TD\:1.!r'-.:..D..l 

D E B E 
780. 

493. 

619. 

H ,\E E R 

l 897. 

P.)R L·\ A.._-¡t.;ALIZ.ACIO:-; DEL I!'l.."\'DITARIO FIK;r. AL 31/DIC./89 
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CF!XJU\ ro. 2 • 1CNN.IZJ\ClQ; DE ThVERSlcro y DF.PRfX:IJ\ClQ; DE PROPlEDllDE:s, 

l'1Nll'A Y D;;Oll'O. AL 31 DE DICif1'!1JR.t: DE 1989. 

FL'PPO: 

l. 7e!·renos 
-· t::d1.fic10 

r-:....~!Uinar ia. ~· E..,--u1po 

(HILffl DE PE:s;JS) 

TASt\ 1\NUAL DE DEPR!:..'Cl.!\CIOO: 

2. 3 ¡, anual .25 % r.ensual 
... • 7 t anudl • Sd f, r:ensual 

!-'.ES \' {!..'),) DE nwm'E FltC'I'OR DE IMPORTE ;..e- DIFERENCIA % DE DEP. DEf'.A..._r¡'. OEP.HISiúRICA ACT.DEPREC. 

;\rl..._)IJJSICIO~; HISIDRlC'O ;cru.~lZ..\. J"JALIZADJ. 

TERR~S 

f~ERJ.:l 9Só 

1..-\..J • .11987 

UJ!Fli....'10 

:-~zo. / l 9ff7 

.JüL./l ~1 .38 

12 C•OJ. 8 .8933 

J:; ººº· 3.8077 

58 000. l. 2664 

3.l/;JIL. 1 89 s :-':IJJlQ..Q_~ 

:-'.r'\,YJJX;.Hl:\ y FOOll"ú 

DJC./1~86 !S (100. 4. 7047 

:\5R1L/l957 16 ºº''· 3.5014 

~"~-::., •HHHl -" v.1 .. · .. l..::::i4~ 

Jl/DIC,/1?59 ~~(.l QOO . ._, 

106 720. 

62 964. 

121 B.;6. 

73 .;si. 

~-~~f:~ 

84 685. 

56 022. 

32 627. 

J}.~,)l·l~ 

94 720. 

34 964. 

89 s.;6. 

15 451. 

W3-~1~ 

66 685. 

40 022. 

6 627. 

~~ .. ~:1· 
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AC. A C U :-1 U L A D A. 

8 .5 10 357. 4 534. 5 S~J. 

4.5 3 305. 4 46G • l 161. 

,J,:L~. ~=QQQ., ,,.:_{,,ii~"" 

21.46 18 173. 5 550. 12 623. 

19.14 10 723. ? c¡:;1~. 7 , ..... 
9.86 3 217. 4 650. l 433. 

.;g,,.J),J~ JAdM!. ~=9_{1,." 



P f! O C E O l ."~ 1 E ~ T 0. 

l. Se d12te>rnuna el fd~tor de .:.:t:.'.JZl.l izac1ón: 

I .~~.?.C. del ires a actualizar 

I .N.P.C del n:'5 de ad0l!SlClón. 

D!Cl~Rf. 198-:J ~.:F:F\' 19.'?€ l'.! 22'7.~ S.8933 

ABRIL 1987 

J.GOSm 1980 

2 173.J 

s 595.2 

~ 
5 076.0 

~ 
15 26Lt?; 

19 327. 9 

.; 103 . .2 

~ 
s 520.1 

19 32i.9 

15 40:: .:: 

::.2.;37 

3 .8077 

1.2664 

4. 1047 

3.50H 

l. 2549 

J. Se detl?.::i:'...ln.3. la diferer.c1a entre el \.'alor hist6rlCC y el r~J..-presado, 

la ~al const.i t~.:ye el ::ont.o del dJUSt.e a efectuar. 

{ Pedo:k. d-::! \'ida Co.'1StnJ do' { % de dc-p::eciac1ó:i) 

2. Af:!ica.:- el '! de deprt-clacién aetrnu.lad.:i al saldo act.uali::ado de la in

\"e::-s1Sn, e: re.sult..ado o.::t.enido es el valor act~li::.s.j.;;.. 
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el resulwdo es el m.Jnto cit."1 .l)Uste. 

?DTA.: Con i."1 fin di? '-{JC 13 dcµi:..:.-c-:.....1-.:i::::n dCtr.·,:L:o.1.J a.::tc.'l11vd~~ ne rcs"Jlt€ 

dcsprop..-,rc10nada.1t:::?nt= ~~·,..~r a l.3 q-..."l? ::;::c,rr0s!-->.:ir • .:!cr-53., se ap~:c..; :<::. --

reestl.1Md3. En !..use a un e::.tu~'!1c t.?cn~:::-o :!e :3. ln'.·e-rsiSn se detcr.7:!_ 

na 'cual será l:! \"ida Ut.il re;,::mc-nte, es ::!ec1r ;;.:;a, e.st-lr.\l'=ión del ~

riOOo óc tl-cn;;:o -'.1:JC 1..~1 activo scrv.aa a ld ~.;:n.t;·:..;. y e~ h::¡::;e a esto 

m..'rliflcar el ~ de de?te-c1a::1=..n. 

o::M? .rcr. TDIBrn::lS 

~.AL--r.rnrrrc¡o 

CUJ.P.ACT.M.!l,Q. \" ~lP'.J 

CORRF.O:tt--,..,; fúR REo.PR...SSIO:~ 

OORRECC!OO: POR RED.:?RESl~~~ 

o.:?{?.N:f .OE:P .Ai.."1.M...'I.AU;.: 

ill!F!Cl(1 

31/DlC./09. 

DE¡¡~ 

129 684. 

113 334. 

ASI!NIU ID. 
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H A. F E R 

4 662. 

l~ ;.;::- . 



CED..1U\ N'J. 3 " J\C'lU\I.1:7.ACJCN l>FJ. CAPt'rAf, O..WI'A.'!U: " 

,\1, 31 Dt-: DlCit-~-: DE 1989. 

(MIU~J DE Pl-"S:lSl 

ME'fC(X) m; ROXPRFSJC.th I .N.P.C. 

C\:Ncr:.Pr .. ,; H:-_s .,. ;.,.~, !:~-:'!!CE FSCE.-·, I:~7·;c!:: FF('E,; FAC"R'R DE !,'':íCRTE 

.:...P::!~r;..c1ct; r:.r.i':x?R"c: !..:':~ tX\-:·RT!..ClC.~~ ,\CI'UAI..I::..\C!C1N HISIGRlCü 

C\?l'T:'\L :::xE;,.__.!·i'f, l'.1 :.:; .9 - ,, ' .:: . =~l .. ~.:: lüJ vvv. 
S...X:IAL ?-TP. 'S7 19 3.2:'7. 9 4 -:-61.J 4.0594 58 ººº· 

JJ/DIC./.39 rn1:2~Q~ 

RESEP.\:.1-\ DIC.,:6& 19 327 .9 4 1-19 • .2 .; • 7047 202. 

LEG,\L DIC./87 19 327 .9 10 647 .2 l. 8153 JSO. 

DIC./68 19 327. 9 15 1..;7 .3 l.1970 4S8. 

~l/DIC./$9 =4=~g~ 

t."T:uni;n DIC.¡d6 19 327. 9 4 108.2 4. 7047 4 024. 

DE EJERCI- DJC./87 19 327 .9 10 647 .2 l.SlS3 7 606. 

eros A.\T. DIC./86 19 327.9 16 147.3 1.1970 9 164. 

Jl/D1C./89 ~~2,.,Z~i= 

UT1Ll0Afl PRCMED10 

EJEH:CIC!O A.'U 1989 19 327 .9 17 7SO. 7 l.CS8·) :;rt. .,~.., 

===-==:=~.;. 
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L'WCRTF. DíFERE:''CIA 

1\C"IUM~!Z.....\D:) 

Cv~ 330. i89 330. 

235 -HS. 177 44: •. 

á=!~~~lZ~= ~~~=~l~~~ 

950. 748. 

690. 310. 

548. 90. 

==é=é§~ ~d-=.t~g= 

18 932. 14 908. 

13 807. 6 201. 

10 969. 805. 

:.ZJ=2Q~;;; =-~~~~i.; 

.:~~=~éb,:, =~~~~!:-



PROCEDI~I ENTG. 

Para proce:ier a la act.:Jahzac1ón d(!l capital ::ont.able se debe de conuir 

con la s1guier.te ir.fOG:"ac1ón: 

l. /..n.§.lis1s t.ot.:ü de la rntegrac1én del capital contable: capital SCCial, 

~...ras f<f0rta;:1one~ .:ie los A..:cic:-. .:.s~.'is, Uu hdades Ret.e!'üdas, Utllidad .:iel -

EJerc1cio. 

2. Cada. ..:no de los rer.glcnes qu(: ir:t.c.-qrar, al Oipi.tal Cootable se <leterá 

desccrp::nt!r ¡x:r .anuguc-ctad de ap:::¡rtac1oocs y Ce retenclón de utilidades. 

3. ~ .:i;::l i'=TH'.; el factor de actual u.::i.c.;.óo i::n base a la ant.igüeCad de ca

da uno d¿.! ~vs r-c:.'."jlVr'!es del capit..al C"'....nt.able, ~'pllca1id,; 1'1 siguiente férmu-

la: 

1.!.:.P.C.. del me-.s a actualizar 

I.~;.P.C del r.cs Ce ap..:!tt.oc:...::r. 

4. U--.a. \.'1.n detcr.c'.inajo el factor de a.::tuallz~ción, este se apllcará al -

saldo hist.óric:;. y el resultado es el valor re~:-:pr-esado. 

S. Se cbt.iene la diferex1a entre el \..'alce tüstóric::o y el actualizado, la 

cual re;::reser,Ll el r.o-:-ito de 1 a Jt.lSt.í.'. 

:"OI'A: COr1!otr:"e al TE-rcer D....-ctr.'ento de t'\.dec>...:aciones al E-10, la actualiza--· 

cl.:io de:l c~~p1<:.al detr>_rá d~st.rituirse C!'l.Lre :es •.:hstint.os rubt'cs q..ie la 

tegra.:!3 p::.r su valer n..:r.-..inal y su co~?:es~'idiente actu.aliz.aci6n. l?árr~ 

fo 106 J 

A..-iterior:r'ent.e la act.u.alizació..1 del capital contable se llevat:a en ;;.-.a 

sola ~ta: .. 1\Cto.aliz.ación de las Afo!"taciones de los Accionistas "".(l) 
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ASI!NIO ID. 4 

OJRREC'CIOO FOR REEXPRES ION 

cct-'P. l\CT. O\P. SCC!AL 

c:t-P. A...'"'l'. RES. LEGAL 

cc:t>1P.ACT .t.'!' .EJ .ANr. 

CU<P.A...''I". ur. F.JERCIClO 

O E B E 

995 304. 

HABER 

966 775. 

l 148. 

22 914. 

467. 

POR lA ACI\W..I ?.ACIOO INICIAL Dfl... CAPITAL o:Nl'ABLE AL 

31/DIC./89 
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ASlmIOS DE M.'<YDR /\J, 31 DE DICIEMBRE DE 1989. 

ro<?. ACT. Il>oV. 

l. 780. 

l. 498. 

l. 619. 

o:t1P.ACT .DEP.A. ED. 

j '·"'' " 

EF1X'."ro ~t.'"t.;::TARIO 

" '"·"' ·1 
3) 

4 J 

CC'·P?!'CT.!0~ ?:? RE:[ºr'??.E.51a" 

2) 609. E:97. 

99ó 3~4. J.;o .315. 

OlS 31J. 350 212. 

663 7Cll. 

018 913. 018 913. 

!l 

(2 

(5 

:mA: El efecto rronet.ano aC1.Ii1Ulado se deter:runa por d1ferenc¡a cc·n:cce -

el saldo q..ie nos muestra la cuenta CC!'r:~c1ó:i ;cr ::ee:-..?res1Sn; este -·-

quisitivo por :r.antener act.lvcs :-o:-.~t.arics d·..:rar.te u;-;a é?=X".:i i:-,flac:i.Y.1~ 

ria. 
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&\U\ICE Gn<ERAL AL 31 DE OICIDIBRE DE 1969. 

{MILES DE PES:lS) 

.'ICTI\'O HISIURICO REEXPRESADO 

CIRct.'Lt\!:rE: 

O~A y Br'\?'l:"'....S 10 000. !O ººº· 
CT:\S.roR C"..AlRl<R 50 000. 50 OJO. 

lS\.'~:¡:;...l{IC\.5 100 000. 101 E97. 

stN!.. •CT.CIRC'~1Rm: 160 000. 161 897. 

FIJO: 

TERR~l.:S 40 000. 169 684. 

EDif!C10 90 000. 195 297. 

:-'i.-\0. y ECUIP.J 60 oc.o. 113 33.;. 

DEP.;..c""uV"..._.1..A(.w; 22 1G6. .;:: ;75, 

StW. ACT. FIJO: 167 e34. 492 s.;o. 
StM; TC,'TAL A......,-IV:>: =m=w_,, ~g?~=~~k 

P.;s!VJ 

c:7:?.) PL-'\20: 

?RES'Th.'1..0 ;.. C.?. 40 ººº· 40 G00. 

PR.J\'f.:!D::RES 40 750. 4C 750. 

1X:-t."tS1DS ?:1::: P.!..Ur\.~ 17 000. 17 000. 

S'..!'A P:-..Sl\D: 97 ;so. 97 750. 

C.!..?l'i'A.L ~:rf'AE.LE 

l...rU"'J.•:"U... ~:¡;...:_, ¡:;s "'"""· l H• , ...... 
RESE?.~:.:.. 1.=.:. 1 040. 2 188. 

L"T. fJ .~:Y-::R.:CBES 20 794. 43 7DB. 

ur. :>ET;.. cs. E:.J. 50 250. 54 il i. 

E:~ !-1)~2!;.H::;_::Q ,.....__ 668 701. 

s-..rv.:... C.~.?;T;..J.. c:tr.;..sr.E: 230 oa.;. 556 687. 

S"-1-'A P:"·.SI\':i V C!..?IT.:..L: ~m~J~~ ~?~=~~Z= 
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OI~~IA 

o. 
o. 

897. 

897. 

129 654. 

10~ 297. 

113 334. 

23 609. ) 

324 706. 

=~~_§g~-= 

o. 
o. 
o. 
o. 

SGG ..... 
l HS. 

22 914. 

4 467. 

668 701. 

326 503. 

=H~=!iQ~~ 



M!."fl'.XX) DE REEX!'Rf.Slrn: l.N.P.C. M!:S: rn= 1990 

' bSO. 20 O:ti1). ' 
. ·•.: : .l'.236 -<S /75 l-=-· -,;;,~ 30:5. 

31 9$0. :J 26;). 7 19 :i~. l •'-\:?36 J:.'. /04 75.; 498 256 

•.. 4VU. "º . .. .. ·)4 . l • \1 236 .. 9:9 529 619 9D • 

~~z ~j~~ iooi2~ L r:,~') ::,:e 
--

: • ".',. :• •'··. :-l2.:-'l:SF..S 

El ::.....:~~ :-.l..~.J.~!.v.:- ~e dt:"t~ a ..:;~e la r-~U!C.lÓ!1 del ¡n_\·cnt.an;:) es ;.ás rápida, ;:o:- J.O t:anL ... .::-~ ~ el valor. 

El ::t""'S a~t.er icr !a l::Cta=ión f. ué de J r."eSes, 
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PROCEDIMIENTO. 

l. Se aplica el factor de actuali::ación al saldo hist5rie":) en libros a -

la fC:..>eha del Balance. 

2. Una vez deterrrJ.nado el valor n.···e:-.-pres3.do, se obtiene la diferencia C!!_ 

tre el valer h1stórico y el saldo rt."CX?resa::l:>. 

3. Se tc.r..ará en cuant.a que ya se h¡:-.o u:i.a actualí:ación inicial y p:ir lo 

cual el 1m·entan.o tuvo un 3JUst.e. Por lo t...ºtnto al s .. :üdo ~ctu3ll:!i1d.J del -

;:es se le restará la actuallzac1ón del r.r.2'5 anterior. 

4. L."i d:ferenc1a ot:t.1:::-.ida ent..re les valeres actu3l1:.aj.=s de a.~s ~ses 

será el irn;xirte base F-'lra el ªJ~stc contable. (Ülti:ru colW.Ji.:l) 

E:sta :X"'Lan::.ca seri: la que se epl 1quc rres CO:"l m:-s. 

:ni'M.: lo c.x-.pllcajo ser.§. en este cas:J con..:....-er la ar.ug-..;.;:oda.d del inver.t.ario; 

?-"'!.!"3 =~esta ~:-iera ?:.rjc-r obte~0r '21 fac>.:0r d<? a::--;....,alizac1ó~. 

CCl.P, ACT. Tf.R.YJ:K:..o:J 

CúF..RECCJü..; ?OR REEXPRFSlOti 

A.SIENID N'.J. 6-E 

D E B E 

345. 

256. 

HABER 

90. 

511. 

POR LA l\C'JU".L!ZACION DEL I?..VD.TARIO FI?;.;L AL 31/Er>"ER0/1990. 
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OJNCEP'I'O 

EDIFICIO 

'.'o\t"l,i::Ul&\Rli\ y 

T o T A L 

ClllJlA NJ. 5 .. fCIUALIZACIOO DE INVERSIOO f'ROPlID"\DES, PIANI'A y ro.11ro .. 
(~ILF..S OE Pf.S.""1$) 

MES Y !1.'l.J DE 

1\D...ltlISlCIOO 

l':'-;"ER0/1986 

C\.~r ./1987 

!-'.Z0./1987 

,.lUL./1988 

EC<llRl 

D!C./1986 

1\hRlL/1987 

l\G0./1988 

l~liX)R'TE: 

HlSIUR.ilU 

12 000. 

28 000. 

'" '-'U'-'• 

32 OOD. 

58 ººº· 
90 ººº· 

18 OOG. 

16 C0L'. 

26 ººº· 
60 ººº· 
m=~gQ~ 

!:-'J"\:H'i't: 

,\._~,, .;~:1Ti~~ ..._,~ 

lü6 720. 

62 q64. 

:::.~ ~.::.;. 

121 846. 

73 451. 

19S 297. 

s.i 685. 

56 0?2. 

]2 627. 

173 334. 

~~~=m, 
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l. 0483 

1.0483 

l. o.iBJ 

l. o.is3 

i.o.is3 

1.0483 

MES: rnERO 1990 

111 875. 

b6 005. 

177 SSO. 

127 i3l. 

76 999. 

204 730. 

88 7"S. 

58 728. 

34 2Ll3. 

181 706. 

~~~-m, 

AC:W,\LlZ,\ClON 

DF.L MES 

5 155. 

041. 

B 196. 

5 885. 

3 548. 

9 .¡33. 

ú~'º· 
106. 

5'76. 

8 312. 

=~~.,Q~~~ 



CDJLJ\ ro. 5 a .. l\Cl\.lAL1ZJ\CIOO DE I.J\ OEPR!-X::lACIOO J\Cl.HJl.J\DA DE PROPUn&.nfS, 

PLllNrA Y I-J;lUIPO • 

Ml'.'TOCO DE RE>:xl'RESICl'I: I.N.P.C. 

RUBRO: 

2. rnIF1CiO 

3. M.'\Q..ll!V\RIA Y D:,XJHD 

MES Y A."O l~V.ACr. 

EDIFICIO 

MZ0./87 

JUL./88 

DIC./86 

ABH!t./67 

AG0./88 

'l' U T l\ l.: 

127 731. 

76 99q. 

EB 77~1. 

58 72d. 

181 706. 

i. DE OEP. 

8. 7~ 

4. 15 

22.0.; 

19. 72 

lD. 44 

{MI LES DE PESOS ) 

DEP.ACr. 

1'\C1J:OlLL-\DA 

ll lió. 

65/. 

·' ~.23. 

El 566. 

11 581. 

571. 

J .. j 718. 

~'.-! ~:;!. 

Mm: tNERO 1990 

TASA M"UAL DE CEPRECIACI~: 

, l a:n.ial 

3. 7 % ar.ual 

. 25 ~ 1~ns:Jal 

• 58 % rrensua.l 

m:P.HlSIDRIC\ t..CIUALiü'\ClON 

f\CU.'VIADA 

4 666. 

600. 

9 2H. 

700. 

106. 

304. 

14 llJ. 

.. d Jt?· 
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DEP.AC. 

6 510. 

943. 

5 567. 

13 866. 

475. 

733. 

20 608. 

?é"'~~~-

MES 1\."ll'ERIOR 

5 823. 

lól. 

4 662. 

12 623. 

7 757. 

1 433.) 

18 947. 

&ª:~g~. 

N::r. DEP. 

ESTE MES 

687. 

218. 

905. 

1 243. 

718. 

300. 

661. 



PROCEDI:-'!!ENTO. 

La Actualización ~51.0al del Activo F1JO y la Depreciación Acunulada se -

llevará acato de la siguiente r.u.neru: 

l. Se dcterr.-.ina el fa.2t.0r ~nf~r':"."ie a. 1.i s1g· . .nent.e fórmula: 

I .~.;.P.C. d~:!l :--..:s a a:::n.:ali:::ar 

I.N.P.C. del ::-~s ant.enor 

El factor de act.. ... .lll::ac16!l cbtenid::i será el que se crq>leará en la reexp.r~ 

sión de t.cdds las ¡:.u::udas de:i :-~s. 

2. Se a?liC3 :h-::~ fa:::t-or al \.':?oler actu.3.ln.aj~ antcnoi::. (c.::Ül%!\.'1.:!. 4 } 

3. El t.ct.al obtL·r.1do será el nuev.::. -.:alcr actualizado del in2S. (colL ... ""71n.a 6 J 

4. Se detcr...ina la diferi:nc1a entre el '.'alar actualizado del ~s y el 53.l 

do de la actu.Jll~~1c16n a.nte::1or (coltr..'13 7 J, la cual representará el dJU.~ 

te a reg1st.rar r:cr la actualuac1'3n d~l mes. 

se dc~er:nina e!l base a: 

5. Se de~ ccn.:cer el ~ de depreciadón acu":r.!la.:b a la fedu. 

6. El '! de C..:pn:.'"C"lUc1ón se aplic3. ai i.q::vrte de la. inversión actualizad:::. 

a l3 fecha, obte:11eX:isc así la ci(>?!."ecia:;:.6., acu;--.:!cda. a::tualt:-aC.a. a la f0-

ch.3. ( coh ... ~ 4 ) 

depreciación y el valor actua.l1::acio {c-:;.l.:~'l-'i 6 ~. 

S. Para detcrr.unar el lr.lp::):rte Ce la deror-t:eiació:-i a::-u-:'.llada act1.:.:ü1::ada 

del mes, se deberá restar al sald.;) ~1Ct..;~ll::a::!::i Gel ::.es .rntc~n,.")r el result..a

do obtenido de la depreciación a::tu,:ilizada a::-"...l."7'...Jlaja :::el :res actllal\o:>lL.:7~'la 

B ) , dichv i.r:';::crte representa el aj'"ste p:r el ::-¿os actu3.l a re-:;istrar p:ir -

la actualización de la dcpre-.=1a::1:S:i .;¡,=--:,...:la.:.!a. 
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l\SUN!O N'.l. 7-E 

a::>1P. ACT. TERJU..'-OS 

a::>1P. ACr. OJI fl CI O 

CCfo".P.AC"f.!-PBILll\RIO Y roJIPO 

CORR&'CION NR F.EEXPRESIOO 

DEBE 

8 196. 

9 433. 

8 372. 

fQR ls".;. 1\CTtltU..lZ.Z\ClCT~ OF.:L 1\CTIVO FIJO AL 31/lliER0/1990. 

l\SUN!O N'.l. 8-E 

C)RRECCIC'N ro?. REEXPRESION 

ro..w.;..cr .DEP .AC.EDIF!CIO 

cc::t"'l'.ACf.DEP.M.C.:.üB. y EQUiro 

DE E E 

2 566. 

HABER 

26 001. 

HABER 

905. 

1 661. 

PcR lA AcnJAU ZACIOt< DE lA DEPRECIACION AC\MU!.Afl~ l\L 31/ENER0/1990. 
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ME'lUl) Dt-: R}:t~TR~SIOO: I .N.r.c 

C.*IT.!.J. S::C!t·..: 

E..~::R0/1986 
,., 

:>:~:!.-:- . -- J 

fEE:<.~~ 'E.7 2..' Z6J. - 76' J 

c~:::¡.¡J, 9w 2u -'::v. _,¿ ; -; 

RESERVA LEG.;!. 

DIC./8ó 20 260. 7 108.: 

DIC.1 BI 2G .:?60.-; 10 ¿.;- • 2 

c¡c,/88 20 :cu.7 16 l.tl .2 

UrILlD.:..C EJ • . !.:.-n::-:1.:·::_;; 
DIC./6/ Zú ~': .... 7 10 6.;- .2 

DlC. . &ó :'.::iJ :o. 7 16 147.} 

FR.:~-@!•.) 

l9d9 20 .'.2t·O. 7 17 75ü. 7 

imLES DE PF..S::Sl 

; 322(, l·OC! (J.j1) 932 

~ .:'55.3 55 Q[l,J. 24€ 

. .;-.. .¡53 ¡: vvv :L 
s l 7 u ·::'20 1 191 

.; . 9315 202. 

.:... ?029 JSO • 

l.25-ií .;~a. 

o.;0. 

l. 902~ j:a. 13 

¡ .2: . .;:- 16.;. 11 

: .1.;14 50 250. :;-; 

66 43:'. 82 
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MES: ENf:RO 1990 

26C• ~32 26;). 

SG~. 155 =-~'1. 

~:. ... ss: 
6.;7 

~ o 'ELj~¡ 

?::;.:., 794. 

723 • 3.;3, 

575. 111. 

~34. '°~~;i. 

2:,.;, 33.J. 

.;?~ 334. 

355. 105. 

2:~;:;. -=~~=~=-~· 

759 

1 " 

366 

33Ci. 

.;45 

;, 

-;·¡5_ 

746. 

310. 

su. 

42 930. 

11 362. 

580. 

46. 

33. 

2i. 

721. 615. 

805. 529. 

o. 7 105. 



PROCEDIMIENTO. 

l. Se aplica el factor de actualL:ación p.Jr año de aportación y retenci

ón dC" utilidades. 

2. F.! fdctor de actual i:ación se obtiene de.' la s1qu1cntL~ manu-a: 

l .N.P.C. del rtll'S di: la actual17ac1t:in 

I.~.P.C. CC'l mes de la .1pxt.ac16n 

J. St.-- aplic.:l el f..ictor dL' actua.li;~ac16n d! f;~1ldc b1stórH·-._,, obt..:nLm.)::> -

así el inrt .. :o .. Jrtc <JCtual lz..u:k. a ld f0C~.J. 

4. St..• dPtcnnin.J. l.J. d1f1..~renc.ia entre> el valor l11st6r1co y el actual1;-.u.do 

del mes (c.;·olunna 7 ) . 

5. Se can;ura la ..ictualiz.Jc1ón del mes c-.:m l.=i. del mci;; anterwr, la dife

n•nc1a entre amtos \\3 lorc-s PS el lrn}.-'..:xte .1 ,1 justar µ:Jr Pl roes actual. (colu!,11. 

llJ 9 ), 

a::MP.1\Cr,C\PlT/\L 5Xl1\l, 

a::t-l'J>,,'\CT,Rf.:SF:RVt'\ LEGAL 

ro.1P. ACT. ur .r\cu~rJI.AD.-\S 

/\SIFNID W. 9-E 

O E BE 

6J 227. 

!f A f\ ¡.; H 

54 872. 

!06. 

8 149. 

l\.""'IR U\ ACl'UAL!'l.,.'\ClON DEL C.APJT,.\L o:.Y.\7AIJLE AL Jl/!:1-<ERO/l9'l0. 

t.e rr.J.neta: 

l. Se d1s:mnui.r5 de> las uti!id.1dcs f.."l..'.lr atio de a¡-x~rtucic .. ~n. 

2. r.~•bidL"> ,J quC" ,_-.1 pJ:;o ~e :C':J 1,i;:.:I ..1 ¡.:..x:..:-r u-.i~ui~lth°u d ld fech.J, sed~ 

lx.,, deter:ninar que ~rte repre.sentd del \'..:llor históric ...... ). eud1 del actualiz!!_ 

do. 

DIVID~ms: 

CAPITALIZACIO:\: 

DISMINOCIOO A UT. F.J .mr: 
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8 ººº· 
12 000. 

:'.IJ OIJO. 



MES y A~ HISICiUo.J 

DlC1'1'1!lRE/86 4 024. 

OlClEMBRt./Si ' fl'h. 

DICIDtEf\t/BB ~ 164. 

2,) i'9·L 

DICl~l?..,.qE;89 50 250. 

4 02-l. 

i\Ctt:.:.J.IZ.AD) 

lB 932. 

l3 507. 

" 96~. 

.;_:. :G~. 

s.; 717. 

lb ')32. 

14 908. 

6 201. 

205. 

4 467. 

El saldo histórico y el actualízado nos da i.:;-, tot.al det 18 932, p..u:a ---

20 000. sálc no::: fa:..t.~-1.n~ ! C·b~. el c-..ial se t3':"'..:i de las utilidades de 1981 

de la sig:.iientc r. .. 'lnera: 

Relac1onanO;::; el total actual.nado de la. ;_¡ti l 1d,,i-:! .:!el e)et'cicio de 1987 ,

con el h1stérico tE;onem:-s: 

60&. 

des~jando a X"' ( 7 606) { l 060.) 

13 ªº'. 
~F.Sl.MI~"OO: HlSTORiro 

DICl~IBRE/66 4 024. 

mcr~!BRE/87 see. 

588 

Li 807. 

l 0(,3. 

lB 932. 

l 063. 

100 

Dlf'ERC,;cIA 

1~ 908. 

480. 

Se c!e~rá cfect.uar un ajuste a las ut.1lldadcs ~= la diferencia existente 

entre valores histódccs ¡• act.uoi .... ~.::..;'.,:é.' ~!": S 15 .386. 
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CEOUlJI >P. " J\Cl\.1i\l.l7.N:'.100 m:i. o.Ft\1 m: VFNTJ\S " 

l Ml Lf.8 m: Pl::S:...-"'S) 

Ml:;lQX> DE REt:xl,Rl-SIOO: I.N.l'.C .. Ml-S: m1w 1990 

O)NCEl'fO $;\UD ~L.!_ 1~1HCC: FEOlr\ H:L1lCE PRt.Y.\. Fr\ClDR. 1~1Pl1H.Tl'.: OlFERENCIA Aer.MES ACI\Ji\1.lZJ\ClON 

GROS A LA f, RC:FXPRES ros Dt:L PEH L.11) ... 1 1\C'I\JALlZ. ACl'Ur\Ll Zi\D..) 1'\11.'TERlOR ESl'E MES 

M.~Tf.RlALts: 

lNV.lNlC. 47 ººº· 20 260. 7 l'I ()12.4 l.0657 ''º 088. 3 088. ú. 0~8. 

01''.PRr\S S2 000. 20 :"60. 7 :m 260. 7 1 .000 52 ººº· o. o. o. 
lt-.V .FINAL ( 47 650. 20 2.uü. i "' "''.)4. ~ 1. 0:036 ( 48 775.) 125. o. 125. 

T!tA.SP1\SO A 51 350. 53 313. 1 963. %3. 
PROCFSO. 

PROCESO: 

lNV.INIC. 30 ººº· 20 260. 7 19 012.4 1.0657 31 971. 971. o. 971. 

CCM!'Ri\S 51 350. 20 260. 7 53 313. 963. o. 963. 

lt-.V.FlML 31 950. 20 260. 7 19 794. 3 1.0236 32 704. ) ( 754. o. 754. 

TRASPt"ISO 1\ 
TER."UKAD...15 49 400. 52 580. 180. 3 180. 

'l'ER."ilNACOs: 

I~V.INIC. 23 ººº· 20 260. 7 18 821.0 1.0765 24 760. 1 760. o. 760. 

CO-\PRi\S 49 400. 20 260. 7 52 580. 3 180. o. 180. 

lt..V.FIN\L 22 400. 20 260. 7 19 794.3 1.0236 22 929. 529. o. 529. 

rosrooE 
V!Nl'l\S: ~Q-QQQ· ~~ _ 41!. ; __ m~ o. =UH· 
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crsro DE VEN!'l\S. 

COn las tercerds ade-...-u.:lci.:Jnes al E-10 que obliga <.i realuar men..~ualment.e 

la reexpr-esión del Estado de Resultados. el a.Ji.lStc al costo histórico se d~ 

be expresar en p.n .. rner lugar a pesos de ¡::.cd!..!r ad-;u1sitivo del prcmccho Ce e~ 

da U.P)'.) de los :reses del ejerc1c10 ;;i,¡.>d1ant.e los f<tctores de a)ustc deri\•ado 

del .irx:licc nac:.onal .:e p.rtX:i:::ci al C'O/'isur.ucicc. 

El pr~j1::uento a S0<J~lr o:?S <:~(.~.::tuar en tcrrr>d ;ren:;ual el ajuste, p::ir la 

que se apli::-...J.rá el factor de a::;~ste i!.l rn'.-enwri_a inicial y fina¡ del peri,2 

do. 

En el ::a.s.o del li':V(!ntano ini:::1al la ;;::ilicac1ón del factor de ojuste nos 

reexpt"esa tü m...."'nto q...ie se pres~~ se con..G~trÍ:? dut"u.:-.L.c t•l .ores por el cual 

se det!.'~.:,r,,). el ::_"T.):S:_.c;. de ve:'.t.as. 

Par.:. la ri;::--c ..... -prt:!siór, ~'= las O:l7'f>:."as y :jast~ de fa:cricac1ón cuondc- la a~-

qu1s1c1ü, y c-.:"'1st.r.U es ~n1 f'J~ d .. .--;:1t.~ c.! ;;>1t..;~ ei !actcr de actualü.aci0n -

cz l • 

I.N.P.C~ del ~s .l actua.l na:: :o 1 

I.N.?.c. d1:l t;\QS a e:ctual1zar 

De-sp-:..és de he.ter deter.r..tr.djo el ccst;'.) óe ver•t.as a pesos pnrocriio de caci.1 

uno de los .re.ses C"""'...-r'fE:-SpoodH:nt~ dc·1 E."J(.!IC.u;;.o, confoc:""le a. las Terceras -

AdeC'l..k1c1ooes al t:i-lQ se del:.o2 llevar a ?c---S~ Ce c1r,;•_:::re el costo t:=ra!ed10 d¿-v 

terr.unaóo en c-3da uno de 1(-.s me-ses C--Ji'pt"'2flchC;:...::. e; el ::usro. 

Oic.1-io ajuste se eft.--=t.uará ccn]J..i.DU>.."':'ente ceo los et.ros rubros del Estiióo 

de Resultados. 

:-EBRERO ~..\RZO ABRIL M.~ro i r ·········· DlClrnBRE 
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P R O C E D 1 !1-1 I E N T O. 

Para actuallza.r el costo de ventas se deberá deternunar: 

L Se debe contar con la !nfomución Ce la rotación de inventarios ini-

ciales ca:o fina!es. 

2. Para deterr.anar el íactor p:::~xilc sú p:::o.:cde en el CdSO de lnventa-

rios Iniciales a cons1der..lr el I .N:.P.C. del rrt.."':s .:mtcrior hacia at.:::as hasta 

acu;-:ular los ~-.ses de .3:ltH~~.h:x:bd y de cst.a r:-.."!nC>:.-a se obt.1ene el prcm..:.dio C-.JO 

relac1ór. al r:C.:.~·:::c de ::io:::·sc:=;. f:r> el :::.isc de lnvcnt.'!.r1c:s finales el I.t;.P.C. 

:-fr":$/,\.')) !.~<.P.C. MESES DE lNDlCL 

PC'TAC'IC.t; PR.:X-U-Dl0 

ore. r89 19 327" .9 

~J':J\'. /59 ~ 
JS 024.S 19 012.4 

o.~r./89 18 4j5.1 

56 462.9 18 821.0 

E>;E./90 20 2ti0. 7 

DIC./89 ~ 
39 SSS.6 19 794.3 

L3 rotación de Inventarios es: 

I~"\-Till'ARIO INICLl\L IhVDITARIO FINAL 

3. Deter.rnnar el tact.cr de e:ct.uallzac1ón: 

I.S.?.C. del ra...>s a actualizar 

H-.DICE PRam)IO 

"'· Una \.'ez det.crn.inado el factor de actuallzacién este se aplicará a los 

saldos hist_óncos, obtenc:cs asi el irn;::orte actualizado. 

5. Se det.ermina la. diferencia entre el valor actualizado y el histórico, 

el resultado obtt?!'"!1dv será el i.r.;:c:::te a o::rnp.ar.?1.!: C".:::in el de la actuahzac1ón 

del :res ar:tenc:::. La d1 fe!:enc1a ent.!"e a.~ rt?$Ult.ados es nu.:..:ost.ro i_n;:orte 

a ajustar por la a=tU3.ll=ación del ncs. 
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N::1l'A: se ut.ilíz.a la fórmula t.radic1onal del cesto de \'entas; pero aplica!!_ 

do los valores actuales a pesos de ¡:oder: ad~¡uisit.ivc del Balance. 

l\Slmrü ID. 10-E 

DEBE HA B E R 

~ 411. 

4 411. 

POR LA ACI\1\Llz;.cro~~ DEL C"""v570 DE VfllfAS P)R. n. PEP.!GOO 

DEL .".ES DE t:."l:?.0 DE 1990. 
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cmxJL/\ ID. 8 " f\C'Il.ll\Llí'J\CIOO or. U\ OEPRU:::ll\Clrn m:L MES or; ENERO or~ 1990 .. 

(Ml!.KS m; Pl-:SOS) 

ME'l'CCXJ DI-.: Ri':EXPIU.SJOO: I.N.P.C. 

e o N e E p '!' o 1MPOR1'E !NVERSION 

Acr .MF.S ENER0/90 

EDil'ICIO 204 730. 

MAQ. y ~[[\) 181 706. 

386 436. 

't. m;p¡u::c !AC lON lMIX>R'l'I:: Df.P. 

m:I~ MES F:NEH0/90 DE UN MES 

0.25 i 512. 

0.58 ' 054. 
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MtS: t:NEl<O 1990 

DEP.llISI\JRICA 

ENCR0/90 

266. 

944. 

AC!Ul\LI Zl\CION 

UEP. ENt:R0/90 

246. 

110. 



p R o e E D r ~ ! E N 1' o. 

El cálculo debe estar bas.:1d:i t.anto en el valor actualizado del activo fi

jo CCfl'O en su vida prohlble. 

l. Se aplica el 't t~e de;:irec1ac¡Ón mensual de acuerdo al rubro del activo 

fijo, sobre el ir.ip:::irte actL;CÜ!~ad.:;; de la .ir.versión al rre-s de la actualizac,i 

ón. 

2. se detcnrcina la d1ferenc1a entre el valor histórico y el actualizado 

d"l mes, el result:.ad..) obten1d0 es el a)uste ¡:cr la depreciación actualizada 

del rres. 

3. Ll ree>:pre:::.1én de la dcpre-::i;::_1·Sri se cn:=~:cntr3. a pesos prare.-ho d.:! e~ 

da rres, ¡:or lo unto de~r.í al 1gu.'.l! :;ue el c.::sto rE-e:o;pcesarse a pesos de -

p...."'"der ad:::;:uis1t1vo del ci.erre del ~Jer....: .... c;..._,, 

ASIENfO ID. 11-E 

DE E E HA a E R 

o:::t-w.ACT.DEP.DEL EJERCIC10 356. 

CORRF..CCION ?..JR REEXPRF...510~~ 356. 

POR lA ACruALIZACICN DE lA DEPREC!ACION DEL PERIODO ENER0/1990. 
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QllllJ\ NJ. 9 t1 m:n .. ltMINl\Clt'fl DE lA lUSIClo-1 M:t-IE"rNnA 

om_, Pl-ltlCO) 'l'FJ~l fWX) l-:N nU:h.'O ot-: 1990 .. 

(~:LU:S DE l'~SJS 1 

Mh'IUX> DE Rr:J-:xl'RES!a<: I.N.P.c. MJ-:S: EN!:RO 1990 

SALDOS lNlCl1\LE:S P'-:tilCIZ:>::.: 

~l.-~-<t7I'A1~ll\ 

l?-;i-1)'1, .. "'li..."t..: 

on. :-~r.s 

RF.Sut.'tAtú lUíl roSICION M.::w:-rARIA 

PERDIO.\. tJI'lt.IDt\O ) 

60 ººº· 97 750. 37 7$0. o. 0483 l 82~.) 
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P R O C E D l :_, t E ~~ T O • 

l. Se obt.iene el saldo de la pJ~1c1én rront::t.ana al in1c10 del mes ei cual 

es el resultado de: 

ACrl\CS .'~!::CS P~\SI\'S'S IGL'A.L ?:)SICION 

c:r-JA y BA...:OS 10 000. PRFSTA:·üS 40 000. 

CTAS.PDR aJ!W\R 50 000. PROVEE::>. 40 750. 

I~>.X pµ,r:_ ~ 

!\2:222· 2i=m· ~hZ~Q. 

I.N.P.C. del mes a actualizar - l = ~ - 1 -= Q.:..21~~ 

I..~.P.C. del rrcs ar.tenor: 19 327. 9 

3. Se aplica la inflación del mes a la p::is1ción rroneta!"la. El res'.llta.do 

obtenido es el .. Resultado µ:ir Pos1c1ón l'br,etana ". 

En el ej~lo el resultado obtenido representa. L'na utilidad ya qL:e les P!!_ 

sivos M:>netar1os> 1\ct1vos M.:lfteWr1t.."S. 

Esto es el que fuldnCl.:1 carga c.::.r. el cft.-ct:. ~0 l;:,. :D!"l21c1ón, cuando se ll 
quide la dctrla el p:dcr adquisitivo de la w::;ncdd sérá :ner.or, los pesos nm~ 

nales son los :nisx::s. 

Una vez hecho lo anterior y de acuerdo con ei. Tercer D:::curer.to de Adecua

ciones, el efecto rror.et.ano det:cr:á ser expresado en pesos de ¡xder aCql!is1-

tivo del cierre del ejercicio. 

De acuerdo al SCgUndo Docurento de t'll'.focuacior.es el efecto rrcnct.ado se 11~ 

vará integt:ar.cr.tc a resultados, con lo que forr.a. junto con el efec~o de flu_s 

tuacioncs ca."Ilb1anas y de l~ int~re~e;,. el cesto integral de fir.a"':c1r.10nto. 

aJRRE(:CICN PDR REEXPRESICtl 

trrlL!Dl\D !"'..Al ?OS.!-Q·;ETARIA 

ASIENID ID. 12-E 

O E BE 

1 823. 

H A B E R 

823. 

POR lA ?OSICICl'I M'.:m.TARIA DEL PERICOO DE ¡:."ERQ/1990. 
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CllXJIA N.l. 10 • llCl\.W.lZJICIOO DE LJ\ M:RDIDA 

IUR !Ui!CIOO IO'<t:J'AAIA IU. 31 DE l>l>J<O DE 1990 

('lIU·:S m: P~:..S0Sl 

Mt."ltXXJ DE REEXPR&SIOO: I.N.P.C. >IFS: ENERO 1990 

~ERO 1990 

rACroR DE 

INF'I.ACIOO 

l.0483 

l~tí\.1R'l1: ACI\JALI Z..\DJ 

MES 1\N'TER IOR 

1 668 701. 

- 7J -

lr-'..FúRrJ:: AC'lUALIZt'\CO 

( 700 999. 

/\C1U,\LI ZJ\CIOO 

DI:.: ESrE MES 

32 298. 



PROCEOI~l E~l'C:.. 

E:nero de 1990. 

H' A 5 E R 

}2 298. 

32 295. 

FOR l.A h....~!Zhe!O:~ DE LA PERD!DM ~ü:~E:!ñ..~L; .;c~r...V.Dñ .!.J... 

31 /~;:R;)/19~ü. 
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ODJIA >ú. 11 " llC'IUl\Ll7.llCIOO 1>;: IA IJfll.lll/\D m~. EJtJlCIClO " 

Ml:.lU:X.l DE RF.F.XPRESIO'l: J .N.P.C. 

MES Y 1'\.'°b lNOin: fl·:- lrill!Cf: FriCll'R 

RF'.SULT,i.OJ !QR RlS1ClUN' M.:..~.: 

Ph'O"'.FDIO 

t::l~ERü/90 ~O 2t•O. 7 19 79.f.3 l. 02J6 

DE:JT.RMlN.~ICN DF'.L H.TIICE PR' .. )"!EDIO. 

MF:.S1A.'b !.~.t' • .:. MJ •. •··~J:SES l!;JJICF. 

PR.::::r-:f~Dfl) 

DIC./89 19 327 .9 

~f:./~0 ~ 
39 $bl:i.6 l9 794 .3 

(MILE •. '-> J'I·; H:SUS) 

Mt:S: !N>JlO 1990 

\',"UDK r\CJUA1.1Zt\C10:-J VAI.DH Acr. 

'H:'RtCO. ,"CJt.1,¡t,¡;:,\f'() AC!Vt'\L M!:.'...Ci 1i~ffERlOR FSl'E MES 

7%. 

4 41 l. 1 

J56. 

8.?J. 

148. 
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PROCEDI:--1! ENTO. 

l. Se parte del saldo histénco de la !..!Ultdad del p?rio::io. 

2. Se m..""l11f1ca el Sdldo hist:·:-1co pvr las actuali::.a.cione-s de los princi

plles :-t.:t:r.::s sue l.-i <lfect.:.in: 

Co::;to de Ventas 

t::IC'prcc1..,,,:::1ó~ del Pericdc 

Pesul tado ;:uc P....)S.1c1ón ~t:~<;;>tana 

J. Se x::.1cne e! t:'ltal de 1-o uu!;d..::ij l!--•}rd1da) del períOOa, una \'ez q..!e 

se dts."r.lnuyc o d!.%Tll:nt.an lt..,s :-G'.-'1::-u.entcs actual izad;:;s de las pt=rtidas ::-icoci_2 

nadas si::s:::-1 se..~ el .:-as::;. 

4. &:;- i::iyh;:-..l el fa~tor dt:> act.u.all:.a:::1ón al resultad·~ del ejerc1c10 de e.§_ 

t..a :ru.nera ~e tcr.dr.3 a.:-ti.:.llt;:a.:i.::i a pes-.:;s pr~io. 

5. Se ctitH:!x.• !d -:::1:: .... -ren.::-LJ !:'m:.re: e! val:;r actualizaj? y el "'---Uifi.cado, 

este nucv..:. valer será el .::pe se C'Cr.fldre C-0:1 el del nes anterior. 

6. se ccr.;;a.ra el valer de a.:::t.u.ali:-.a:-1ón del ~s con el actualizado del 

Vna \:e::: .;;..;€ s<? ;-,3 ac~~.1!i::ad:::i e.l resulc..ad::- .je.! ejerc1ci~ .3: ~sos F:rcm...--..Cic 

corr~s-pc!"'..::!H.':-:t.e a ca.:i,;;. U.'í? Ce los ~ses. este se deti0::á re-expresar a pes2.s 

las par:.idas ~ rnte:;_:;ra."'I el est.a::lo de tesult.=d:.::s. 

AS!OOU NJ. 14-E 

D E 9 E HAS E R 

.¡ 470. ) 

PDR LA ACtt.i;..LIZAC!CN ::OE ~"\ tJI'ILl:...\D DEL P!:.R!OCC DEL .lero. al 31 de Enero 

de 1S90. 
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ASUNJIJS DE ""\'OR l\L 31 DE ~"fil<O DF. 1990. 

!) 59;. 90. (6 1) 

6) 345. 7) 

6) ~56. 

2 ~95. 9G. 

"'~~~si~. 

ccw.;..::::::.orr .. ~ .. ~ 
662. ,' ¡ 

9:)5. 18 

567. 

a:r-P .u:T .L''T. EJ .;..."'t'; • 

a) l'.: 355 • .,-, 91-L ( I 

15 35C. 3l .!.6J. 

8) 

9) 

12) 

i41 

b) 

129 

137 

664. 

196. 

250. 

lC 9~7. ll 

l 661. U:! 

ca-P. r\Ci. EI'llf ICI.:> C":MP .ACT. M:)O. 

1) 105 297. I) 113 334. 

il 9 433. 7) 372 

114 730. 121 706. 

O:f>'.?.ACT.CAP.S........-..:. CL"tw1P •. !l.Cf.Rf...5.L. 

966 '775. l l 143. (! 

---<--~º-·-ª~7~2~.(9 106. (9 
l 021 647. 25.f .. 

CCMP.~~.ur.EJ. PEP.DI°'"' 11:7.~.ACL.""\. c:t-P.ACT ,c:;sro V. 

2 566. 

63 227. 

l 823. 

' .; ....... 

63 l.;6. 

431. 

63 Sil. 

¡¡cea ~n. 4<1.1b i~T-~_•!l. 
• .;;o.¡¡¡.; 

J) 32 298. 

700 999. 431. 

¡2·~°"~2~. 

511. (6 

26 001. (7 

411. (10 

'2 ?95. 113 

3So. (11 

63 S77. 

63 577. 

a. AJuste ;::cr la Ci.s.'7..inución a utilidades p.a.ra el pago de dividendos y la 

cap1t.allzac1&.i. 

b. Aju.st.e ;..=;r la d.: ferenc1a en el saldo rotal de la c+...a. corrección p::ir -

ree:-:pres16n. 
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&SI1\IXl DE RESULTNx:S POR EL MES DE rnERO DE 1990. 

( MILES DE PESOS) 

\/D.'TAS 

COSTO DE VE>-7AS 

L'TILlD!\D Efll'TA: 

GTS. DE OPEf'.AClet; 

DEPREC!AClU.f 

llf1Ll0.:-.D DE O?t:?.ACIC.t,;; 

PE?.DlúA c;..,.,~IA.H.:U-. 

tirlLlDAD P..-...s.~:rr.:.,;.~ 

lfl'ILIDAD Xm:5 DE ! .S.R. 

I.S.R. 'f P. T.L'. 

ACI'.tn'. DEL E.JF.?Cl':l::; 

:,o OGG. l Hl. J 

4 4ll. J 

5 200.) 

.?l'.:.1 356.) 

590. 757.' 

·JufJ. ¡ 

o. 
22~. 

5 590. J.;.;, J 

2 1;,.;,) 

2 79€.-. 947. 1 

- 78 -

65 00(.:. 

lO S59. 

2C·G.; 

5tit. ¡ 

520. 

GOJ. J 

~23. 

6.f6. 

3. 1 

:s:. / 



tsr~ 
SAUR 

HSiS 
DE LA 

BlllA>O: GEm:RAL l\L 31 DE ENERO DE 1990. 

l>:JU:S DE PESOS) 

ClRCUIA,'l"E: 

C'U A Y. E.A. "KX:S 

IN\TD.'TA.~IOS 

S~~ AC'l'I\Q ClRO..'~\.\'TE: 

FIJO: 

TI:R.tl.DJ....~ 

EOrF!C!O 

~-.~. \' E:.XJiro 

Pi\Sl\'~ 

CORro Pl.A:O 

PRESlA..'CS A C.?. 

PRC\-1-:F.:::.'ORF..S 

S'...i..'Y..\ FASl\'..J: 

CA?!TA!. 0..~"TABU: 

C.;?IT.;t. S..I.:"Ii\L 

RESER:\7" !.E~ 

HlSWRlCO 

l 534. 

65 ººº· 
102 ººº· 
168 534. 

40 ººº· 
90 ººº· 
60 ººº· 
23 376.) 

166 624. 

60 000. 

34 OCJ. 

110 278. 

170 OJU. 

1 o.;o. 

224 oso. 

?35 155. 
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lC"J.Ui\l.IZACIO~ 

408. 

403. 

137 880. 

114 730. 

121 706. 

t 26 li~.) 

348 !~l. 

íl21 647. 

25~. 

31 ~6.!. 

:Je ~bS.) 
?.!~. ' 

J50 5.;9, 

350 5.;9. 

ifü ilt.eE 
CIBLIOTEGA 

AC'ruALl ZAOC'l 

1 

534. 

65 000. 

104 408. 

l70 942. 

! 7i 890. 

204 730. 

181 705. 

49 551.) 

514 i65. 

60 ººº· 
34 o~o. 

:s 275. 

110 2i5. 

191 6-17. 

2 ;.?9.;. 

82 2J7. 

7u:J :~ti. 1 

151.) 

:)75 429. 

685 7Ci'. 



,\CTlW 

CIRC\.11.ANTE: 

CAJA~ BA."7-5 

l?NE::!ARIOS 

Sll".A AL1'1V': CI?Ct~;.:m: 

FIJO: 

TF.RRl:~J:JS 

EDtf'ICID 

"'i>G· y D:'l'l?~ 

.su>;.. Ai...-nvo n..:::i: 
stl-'A 'lm.:J.. ACTl\".): 

o:= PLA20 

PP..t:Sl'h.'C.5 A C.?. 

P?.CV!".l:.C?.:.:S 

!..'P'JES'lUS ?.JR p;~:;.;,.t> 

SUl.r\ PAS:V~: 

CAPITAL ect.\~f..6LE 

CAPITAL SX!AL 

Rl:SF.RW.. Lf"'",u;.J. 

LP!'.CJÜfCICICS ;. ...... '7'. 

D!C:l~PE/B9-

10 .ff:J. 

52 ,pi:.. 

1G6 ~19. 

169 717. 

177 "ªº· 
204 730. 

lól 706. 

47 SB6. J ( 

516 33C. 

-~~g=~±Z. 

41 932. 

42 718. 

¡ 7 821. 

~0.2 ... ;.. 

179 102. 

29.;. 

103 179. 

700 $':19.) 

'>83 576. 

2~t,2~J· 
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~;::?0/90 VAAlAC!C-N 

1 :,3.;, : 949. ¡ 

65 000. 12 sas.. 
10, 4,)8. 2 .;n.1 

170 9-t2. ¡ ;;::s. 

177 350. o. 
204 730. :J. 

ta1 706. o. 
49 ~51.) 565i. ¡ 

SH 765. l 56S.) 

~~g~.,,l~f. ~=-=~~~-} 

60 coa. 18 068. 

34 úüO. 6 '715.; 

16 278. 543.; 

110 278. 807. 

191 647. 12 5~$. 

2 294. o. 
82 2Gi. 20 972.) 

70ü 566.) 43l. 

¡51. J El.l 

5¡3 ..;29. 3 14 /' .¡ 

~~~=-Z21· '='=''"':::4i~·} 



f'SrNXI OF. VAAIAC1Q'1:'S D-f U. Cr\PITAL a:NI'ABI.E 

PtJUcn) MFS DE t.:-..'1~ 1:~ P~ DE 1:"NERO 1990. 

l:-ULES Df. PI::..<:;...~! 

DIVIDE!'.~:S P;..;:;.::..rt."$ 

:JI\'!D~:D:.S O.?IT;L!Z.:..!)~.$ 

r:;::.1{0 

552 

12 

12 

575 

1990 

5:76. 

lól.) 

-t27.} 

5A5.; 

~45. 

431. 

4.29. 

~~:n.;: E.l Gapit.al Ccn~~le lnic13l re?te5~'1ta el salóc frn.al del eJerc1.:::10 

ar:::enor a pes.os de p:de:r a&.-;u1sit1vo de! últ.:.."XI eJerc1.::1~. 

r......-s r:u\-"l>""t'J.ent.cs de c.a.::a rut:ro es la \."Miac1én Ceter.7'...inada del B.3la.'1ce 

Para je~ecru.nar les dividenóc-s paga.:!~ se prxe.:e de la sig~ie:-.te rr.a..~~ 

ra: 

D1~.inuc1én a t.:'til1d3dc5:-: 

b. lu ... -:-cnto a capit.a:l S....--.:íal: 

01v1Ccnd.;:)5 Pagad...""S: 
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20 972. 

12 5A5. 

=~m~ 



Sf;'L"V.:!..'l.=1.a F:..;c-.::E efec:::..a:-s~ 1;:-:¡ :'c.r:-.::. =~ ~:.::.:;.-.·.~:. -=::-.; ::-.-~::.:-"'::.:.:..: ::..:-:-.• <:::: -:.:~.,.,. 

dis~si::1ones Ce:. Tercer ::0;~·--:-•2:i:o ::.;:· ;.._-:0,::·_,:;_:1~r.e~ a::. E:-lG. 
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~~.; ::l.;-::;:.:'l::~r-. e~. les gr ... ;os ::-~r.dc!".ados a::te::ic~~te, 1.:::-s car:'lbios e.!2 

~re le:: ~: ;;;.-.: : ~,i:_0!'. =- ~=::--:-~ ::!-::::. :..:,.:x-.:::c :..rüci..1: .l f.lnc::l;Á e.xp::esa.dos en pes..."'"'5 de 

t::: e .:!,,;-crE-......-...!r~t·.:· ~:-: el e~e':"t.l\~, ':"..r.o lo ;:-..-::r.:ior.a el Eo:letín B-12 " Este Es~ 

-::,:} v::-.:--.. ;la e.! rE-st.:lta:k1 ::.eto de la gestión con e: c.ar--.bl:i en la estr'..l.=t'..!::a -

:1ni..:-.:::.lf:r~ :· :;::.:: el =e::e:c je tCCc el b e:: el rn::r~e:itc e =.e-::::e:-er.':.c :3·~1 

'2:t:=e::··:::. ::· Ce .!.::is ;.¡:;er-s:!.::nes te:i:;:cra..:.es C..:.ra."1t€' el ;:.oedcC::: " f;_:.á.rra::; 1-i}, 
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tSr/\lX} DE CNIDICS tN U\ Sl'IU\Cirn t~ltwcl~. 

PCR EL MFS DE rnF.llO 1990 m Pt:SOS DE t:m:RO 1990. 

(M!Lf..S DE Pl:s:::JS) 

lJflLIDAO{ PERDIDA I NCTA 

OEP.CAAG.-\DA ;.. RfSUL1'Af_i~'S 

REO.JRS'JS G~XAfJ.jS: 

OJtNll\S ?)R ffiPJ<t\P 

lN'l/F?Tf,\P.lOS 

CAPITAL r.>E70 DE TW\fAJO 

Al..r-4.D..~. (DISM.l?>.U:letl) 

FLUJO DE OPERACION: 

UNl:P.SICX'll:S Y p,\GQS 

DIVlDtN:OS Pl\G.-\OOS 

PRES'I'M.'05 ,\ COR'tú Pl.ii.ZO 

Pr«:Nt:..tIX.:Rr.s 

lMPL'FSTQS POR PAGt\R 

stl'V\ INVEFSictff.S Y PACPS: 

Al.1-ffNro. { DIS'l.INUCIW l EN 

CAJ/\ y Bl\.'<COS : 

- 84 -

ENEP.O 1990 

151.) 

565. 

414. 

12 585. 

2 411.) 

10 174. 

8 760.) 

8 427.) 

18 068. 

8 718.) 

543.) 

620.) 

431. 



CDXJll\ IV. 12 " l\CIUJ\I.11.J\CJON DE INV>Nr/\IUOO " 

(:-ULES DE Pt:SOS) 

ME'IUJO DE REE:XPRESIOO: I.N.P.C. Ml'.S: FEBRERO l 990 

OJNCt::PID S,'\W.1 EN 1r--.TI!CE FE- INDICE F•"IC"lDR V.\LJJR DI FE!U:~Clr\ 

LIBROS. CHA REE:.'<P. PRO:-!EDW t\Cl', HEf.XPRf.510~ 

l--'..-\'l'ER!.I\!...~ 48 700. 20 719.5 20 ·~90 .1 1.0112 48 831. 5.:1. 

PROCESO J2 650. 20 il9.5 :.:u .;go, 1 l.0112 33 016. 366. 

'fEHMINAOO 2J 100. 20 719.5 20 102 .1 \ .OJ07 23 809. 70Y. 

'l' O TAL: 104 04U, 105 656. 6ló. 

AC'ii.J,\!.l Z1\CION 

1'U:S ANTE::Hli.JR 

l2S. 

754. 

529. 

2 408. 

DE'l'ER.'llN!ICION DEL INDICE PRCMED!O l\SHNIU 1'0. 15-F 

MES/11.'lJ I.N.P.C. ~.:OU:SES 

Ral'ACIO.~ 

FE!l./90 20 719.5 

ENE,/~0 20 260.7 

40 980. 2 

D!C./90 -ll....lli:.2. 

I~DlCE 

PRCNED!O 

20 490.l 

o:NP, ACl', PHOO, TER.\11:-.b \I.X}S 

OORRECCIO~ POR REE.'<PRESICN 

CCMP./\C1'.!-'¡¡.\TERIN.ES 

ca-1.P. ACf. PROD. PROCf.50 

m:m~ 

180, 

792. 

VALOR 1\ClUl\Ll 'ii! 
Cl::'N 1".SrE MES 

584. 

Jrici. 

180. 

792. 

lk\JlEH 

584, 

388. 

) 

60 308.l 20102.7 POR I.A l\.CTl.JALIZACION DEL INVEm'ARIO FINAL AL 28/fEBRER0/1990, 
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~TllFlClO 

CfnI1..A NJ. 13 ~ AC'IUt\LlZ..."\CIOO DE ~100 PROPHl.Vúl~, Pl.../\NI'A '{ ronro • 
(1'~LSS DE PF.S:',Sl 

:-'.F.S Y ;.,_~l DE 

.l\!."t;:" 115l .... -I0.~ 

!-' .. -..-"· /19:37 

Jl'L./ 1955 

l ~- 7 .l l . 

67 .;9;. 

1.02:6 130 6 ltL 

- ~J~. 

~·:.QUH ... :..Ril\ Y i:~".VliU 

rnc. rl956 OR 

i~R./l9C7 SS 

.:~ 

FEB./1'::190 10 OGJ. 

-:::;. 

:-.::::;. 
H~ ! 
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1.0226 

i. o::t, 
1.:.12.::b 

l.l)000 

g¡j 

(,,) 

.14 

lD 

781. 

05~. 

976. 

(1(){). 

ACI'Ui\Ll ;,,.~¡a; 

DEL ~·.F:S 

2 528. 

l 4:1.:. 

~ oS7. 

Jl.7. 

u. 
1Q6. 



OlXlU't OO. 13 a " l\CJ.\1J\l.17J\Clt:t"1 m: IJ\ l1l'l'Ht-X::IAC100 N..'l.M.Jl.J\IV\ m: PH'l1t'ltllN>l·:S.PlA"ll'fl. y rwuu .. 
( ~·\l U·:S m: f'l'RIS) 

Mt!lUD m; REF:Xl~lt~: l.N.P.C. 

HUHHi.J: 

2. !-lJlFlC!ü 

3. :-\1\QLJl!"V\Rl.; y l::"X.._'{JI!"\) 

IJJlFlClU 

Mí'.O. /87 uo blB. 9.0 11 756. 

JUL. /88 78 739. 5.0 3 '))7. 

209 157. 15 693. 

W>QUINr\RI1\ Y. D;:i.JlN 

DlC./86 90 781. l.2.62 20 535. 

AER./87 60 055. 20.30 12 191. 

1100./oB 34 ')76. ll.IJ2 3 854. 

FE!l./90 10 000. • 58 58. 

195 812. 36 638. 

TO 'l" 11 L: ~§=m· 

MtS: Fl':HIU-llO 1990 

T1\ ... 'V\ 1\NU1\L Dt: ln·:rREClN.."lCN: 

2. ] ", anu.ü 

3. 7 t. an1..k1l 

OEP.HlS.íQRICA 

!IOJl-?-~J'U),\ 

4 798. 

4 732. 

9 530. 

5 850. 

3 246. 

5 902. 

58. 

15 056. 

14 

8 

2l 

.2'J !: r;-ien;::;:u.1 l 

• 58 l. rrensna l 

95~. 6 510. 

i9~.) 943.) 

lb). 5 5b7. 

685. 13 866. 

945. 8 475. 

0·18.) 1 733) 

o. o. 
582. 20 608. 

&1:~~~- n=1~~- tLm· 

- 87 -

ACT.DEP. 

i-:srr. r-~::s 

..:..;!'. 

l~R. 

5~1(,. 

81'.>. 

470. 

315.) 

o . 
974. 

.=1=~2~· 



P R O C E O 1 M I E N T O. 

Para la actualización Ce la Im·ersión se prcxcde de la siguiente manera: 

l. Se determina el factor de uctuulización relacionando el: 

!.N.P.C. FE8./YO 

I .~.P.C. ~E./90 

I.~.P.C. rk•l :nes a actl!ali::.ar 

r.N.P.C. Cel mes anterior 

20 719. 5 1.0226 

:::o 260. / 

1.N.P.C. F:-JL/90 -:: 2....2..!.2..:. 1.COCl 

I.N.?.C. FEB.19~ 20 119.5 

2. Se <ipl ica el :.ictor de actu.Jli;::ación al saldo ac.:tualizado del mes an-

3. Se de:e!:T11na la di:erencia entre el r:uevo valor act.u.:ilizado y el del 

de la rn\·0rsió:1 del r.cs. 

O~Il\CIOO ,.\ClM.IT.l\D.-\. 

3. P~1:-a ei°<-'·ctc~ del ay-!=:t.e p.:t: J..:: actua~ i.:ac1{.:i CC'l :71C.s :::-~ o:..:~1c:-ie la di

!cren.=.i..;::i c·:,tre el '.<.1lcr ,::p la t>.:.·p. ñclrl·..ila.:'ia y la Dl·?· 1:1st.Gcc~i., se C'\C:..i~ 

en~re 13 act·..:.~l1::uc16:1 C.: la üep . .:i2L.--:'.Jl2L~3 ( c.:>h:::r-~'1a 6} y la ~:ctu..1li;:aC'lón 

C~l :x-s untc-ricr (ccl~_.,.:i 7 l. 

E.l rl?sulta.::i.:" c·btenido es la actual1::ac16:-i CC' la. deµ. aC'l..."1:.llaJa Ccl mes. 
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:xr-·.?· ... ;:::9r.t:::i1r:c1a 

11.SlfN!ll N). 16-F 

DE B I.: 

4 020' 

4 f,'27. 

~ ]06. 

11.SlfN!ll N:l. 17-F 

O E E E 

l 5~0. 

~' •. ;;:.:-r.DE?.;..c,EDlflCIO 

D~ l99C. 

- 89 -

E A B L R 

12 753. 

~A E E R 

596. 

914. 



rn:XJT.A !D. 14 • AC'l'UllLIZACIOO DEL CAPITAL CI:NrABLE • 

( ~1 l Lf-S DE PESJS ) 

HE'IU:O DE REEXPRESIOO: l .N.P .C. MES: fU!RERO 1990 

r\IUR'fr\C!C.~ REEXPRJ::SlO.~ 

C.,.\PlTr\L S...XlAI. 

Fl'o'l::R0/86 20 719. 5 

fEB. /~7 20 il9.:J 

ENE./90 .:u 7!<l.5 

R~:!..~l:!NA I.EG.·\l, 

UlC./Sb 20 719.5 

DlC.í87 20 719.S 

DIC./88 20 719.5 

Ufll.lDt"\D 01:: E.J .ti..."lI'ERlCRES 

DIC./87 20 719. 5 

!llC./~8 20 719.5 

l'H.;x.:EOIO 

,\.q:)/89 20 719.5 

,\IUR'l'AC10N 

173. 3 

4 7bl.3 

!" 327 .9 

4 108.2 

10 647.2 

16 1-i:' • .3 

10 647 .2 

16 ¡.;7 .J 

17750.7 

1~.PORTE 

,.\Cl\.11\Ll'l.AC. llISI'ORIC'O 1\Ct\JAl. 

9.5337 

4.J:ilb 

l .0720 

5.0434 

1.9460 

1.2832 

1.9460 

l,2832 

1.1672 

100 000. 

Sti ouo. 
12 ººº· 

170 ººº· 
202. 

380. 

458. 

l 040. 

7 018. 

9 16.;. 

50 250. 

66 432. 

953 370. 

¿5_ 3:13. 

12 864. 

l 218 627. 

l 019. 

i J~l. 

Stl~. 

3-h.1. 

13 657. 

11 75~1. 

58 652. 

84 068. 

Incluye el a.Juste por el p.lgV de dividen...i.._"S. 
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VALOR DI:: AC'ItlALlZACION 

AlU'-UlADJ MES ;\:'.'"rl::RlOR ESTE MES 

853 370. 

L..•4 393. 

864. 

L~~~~2n · l 

817. 

35'). 

130. 

=,.~=JQ~: 

6 639. 

2 595. 

8 402. 

E~~~?· 

832 

185 

021 

6 

7 

15 

260. 

OU/, 

580. 

647. 

794. 

343. 

117. 

254. 

336. 

334. 

105. 

775. 

21 110. 

5 586. 

284. 

2J. 

16. 

13. 

303. 

261. 

297. 



1>.SIENl'O ID. 18-F 

CORRECCION POR REEXPR~IO.: 

C:(.P •. :i..CT .c.APITAL &XIA!.. 

CCt.'?.ñCT.RESEE\'1i. LEGAL 

CCi.P .Acr .ur. EJ .A!ITER!CP.ES 

DEBE 

28 893. 

H 1\ BE R 

26 980. 

sz. 
l 861. 

<VR LA ¡,cru,;¡_rz.;cION ilEL CAPITAL COtITABLE AL 28/FEBRER0/1990. 
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QD.lU\ OO .. lS ,. N..:"ll.lr\1,!7./<CIC~ DJ::L rrbi\.'t Df: VtNfAS " 

oi1. l m: i-~r::»(1 AI. 2s m: i-"l::nru-:R\) m: l 990. 

1;>-!!l.ES L'IE l'f'.S.):S) 

Mt."ttJX) nt·: Rl:t~lCN: l .. N.P.C .. 

'l'R.:\!';~)';\..~~ ¡\ 

iY~;.',\K\Ll~ 

C\.b"'"I\_1Dt-: 

V?"~l7\S: 

3.' t.>SO. 

:_•.; :..•~)d, 

100 lUO. 

. :.-; :tV· • 

20 719. ~ 

.:'.t.1 : l ~).;. 

.:::o 719 .5 

20 719.~ 

:o 71~.s 

2.(1 719.:. 

l ~l t•L:.4 l .0~9~ 

¿_,_: .;•10.1 l .UUZ 

..:o 4~lí.1. l l.0112 

• •< ~''J.! 1.0J.!:. 
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51 2~l. 4 

lLl:-' 2ü5 • 

4~ tiJl. 

iü" ~9::i. 

·'· ~,9.;. 

10·; S:•S. 4 

. \J t)\6. 

10; ::n. 

25 321. 

!JI :"':'J. 

..:-J --~! ::' . 

Wti ;;:¡:,., ' 

::21 0~8. 133. 

lbS. l t~'). 

54L 125. l '":ci4. 1 

s.~::.. 1 '?t1_i. ~r:.!.. 

~")~. ·rn. -· 
~~s. ·~t'j· " ~ti...:. 366. -;"S-1. ) ( 3_..,)'. • ) 

l 73. lBiL 'f')j. 

.'2l. l 760. Sbl. 

17 J. _; 
'~ .... ' lht ~-

52Y. ' l:'·'--'· 

i•':''.·. 4 4 l l 4 .FL 



::re. 39 

:vv.1cJ 

:e:-. ::9 

DlC./S~ 

~ 
35 o::.;:.~. 

~ 
56 462.9 

19 327.9 

50 308.1 

: .~ .. P.C 

19 012.4 

15 221. o 

20 490. l 

20 10:. 7 

"'. C;-;a ve: Cete:::-.inado el fa::t.cr ::e act.ualización este se aplica a) sal

do ~.1stóric.:- a:::i.rr.ulado, el res'.lh.ado es el im;x::rte actuali.za.:lo. 

$. Se cCÜene la Ólferenc1d entre ej_ Vd~U! <:1Ct.-...i!i.=.J.!::. ~C! pc:-!-:do }" """' 

o.:::..;~:::.s.=::: .:.e!. ~s a:r;-:ericr, dicho i..-n;xi::te- rep::::ese:;t.a el valor del aj:.:s::e 

p::::- }a a=t.~aliz¡-;,.;;:¡ón ..!el pe.::-í00.::1, 

a::-::::-:.;.acl·.x1e~ ~t= ;.r~~c-_.ic cx¡:::..::s.3.r- ~~ C'O$to C.e Ventas a. p¿-sos Ce p:Cer 

~.:.:..:;_:.::::::·.-.; ::'? !a :"e:c,a de; ba~.:.~cc Ce esta ;..a:nera los inve::u::::cs fi-
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ASirnro N:l. 19-f' 

O f.. BE HA B E ? 

CQ.q>.N:t .COSTO Dt. V!'.Nl'.;s ; 37;, 

! ... ..:~ !..-\ .:.;_'""j1";.L! :_1'._(:!(N Dt:l. ~--¡>:· 8[ \.'F.1'.'1' . .">.!: DEL Pf?IOD:. ro.p¡u::.'D~V.-' 

DE C'1:RO .; FEBRERO DE l99J. 

- 9~ -

1 



Clll.íl.J\ !ID~ lb "' l\C'l\V\l..17.1\ClW 01-; lA m·.:PRfI:'lJ\C'H.~ 

OEJ~ MtS o~: l-'EHRf:Hi.1 m·: l 990 .. 

..'U'J )~i!. 

19=.t 812. 

IMl\)H'fr: Ut:P. 

m: UN !>1f$ 

S:!J. 

136. 

J\SHNCO ID.o 20-t-• 

CCMF.AC"f.OEP. DEL F .•. H:RClClO 

CORRF:CCI~ P..JW m:iD:PfW..SJON 

MJ-:S: Ftlll<>:Rü 1990 

J:!:P.llIS'lOHlD\ 

Fl·:FHf'.R0/90 

HABER 

449. 

[úR lA ACnw:J?.ACION or. ll\ b!-:PRt:C!l\CIW on. l'l:lHOfl) O.E FEBRERO 

1990. 

- % -

2S7, 



OD.ll.A rv.17 • or:rW.MINl\Clctl DE LA PQS!Clctl M:'NL"l'l\RIA 

OEl., PERICl:O DEL l DI:; U'iERO J\L 28 DE l'tlYU:JK> DE 1990 .. 

Hf."11'.XX) DE REEXPRES!ctl: I .N.P.C. ~: f'El3Rt:RO 1990 

:·U:S Y l\.q;:] 

F!-.1-'.h\J/90 bO 000. 

66 ~34. 

1.~.P.C. del ~s '1ntcnor 

.u ;44. o.o.::.:6 

:o 250.: 

l\SIEmU OO. 21-F 

{ t.ri'lLlD.-\D 

l 823. 

988. 

O EH 1-: HABER 

OORRECC!rn fOR Rl::E.\TiU:Sl0N 

L'T. PJR f\.1SICICT.; M.:!\ETARlt\ 

- 96 -

98S. 



ODJIJ\ ~. 18 " /\C"ll.lr'1.17JIC100 llE IJ\ f'rJUHD-\ 

IUR IUSIC1C~ K:Nr~l'1\Nll\ N:l.MJIJ\l\>\ J\l, 28 DE r·nmr:HO nt·: 1990 " 

Mr:IUXl Ot·: H.fl':xPR~IOO: l.N.l".C. 

Ml:S \" 1\.':'¡.J 

ENl::l{l)/<;lll 

Fl:JUl.ER0/':10 

FACIDR DE 

It-:t-1-'"\ClC\~ 

l. o.;BJ 

1.0226 

l bbti 7ül. ) 

7\JLl ;.199. 

l\SHWU ID. 22-F 

C'ORRECCION í\JH R~EXPRESl0.\1 

i'.-~D!fri-~ 1\l'"'ll.'1\LI Zi\1\l 

_.i.t1:'-~1{,,\f'\_) 

"JOO 999. 

{ -;'16 842. 

B J\ l3 E R 

15 8~3. 

15 843. 

roR LA :\CruALIZ.ACION O!:: l.-\ f'E!WlDA !-O'a"I'l\lUt\ ACliMDt,..\I)...\ AL 

28/FEBRER0/1990. 
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1\C'IUJ\Ll ZN:lON 

ESTE ~iES 

( J2 298. 

( ==é~=~4J, 



CElXlLI\ l'D.19 " l\CTUl\LIZllCICN DE LA l!ITLI!Wl DEL EJERCICIO ". 

(MILES DE PESOS) 

ME:IUXJ DE REEXPRESICN: I.N.P.C. K>:S: FEBRERO 1990 

NES Y A.~ 

ACU~·\lll.AOO 

A FEB./90 

PRCt-trnlO 

ENE./FEB. 

WDICE FE- Ir-."DICE Ft\C'IOR IMPORTE HlS- IMroRTE VALOR ,\CIUALIZACION 

Qi,.\ REF-\.7. PRCNl::DlO 1\C''1UAL!Z1\CIOO 'IDR!OJ, AC'Il.!lú.I ZA[)) ACTU1\L MES A..?ffERIOR 

190. 

,-\C'!'1/....L!Z...\C1C\\ LGSi.D Ot: Vl:NfAS: 785. 

ACT. DEPRECIACION DEL MES : 805. 

RE:SULTACO POR POSICION M.JN.: 2 811. 

20 719.5 20 102. 7 1.0307 589. ) 607.) ( 18. ) 3. ) 

llSUNJO ID. 23-F 

O E U E H /\ U E R 

(DRRECCION FüR REE.XPRESIO:\ 15. ) 

ACT. DE l.,\ LTI LlD.'ill DEL F.J • 15. 

roR LA ACI'UALlZACION DE LA l.!I'ILIOAO npr, rn.:?C'!C!C' P':':? LL FER:¡~ 

DE ~ERO,' FEt~RERO 1990. 

- 98 -

VAlOR ACT. 

ESTE MES 

·==,J,~~= 
) 



l\SUN!tlS m; MAYOR AL 28 DE FEHRr:RO DE 1990. 

I) 2 40B. 584. (15 Il 137 880. 

15J 180. 38B. (15 161 .; 020. 

2 ~e~. 9-:z. 141 ~OO. 

~i=~1~ ·I 

!) 114 730. 

16) 4 627. 

119 JSi. 

I l 121 706. 

16) 4 106. 

125 812. 

0..'l-tF .ACT .DEP.A. ro. o:Mr> .• \CT .DEP.A.MvE. C'.:.N?.t\CT.CAP.Sr'C. o:t"'P .1\CT. RF.E. !_.EG.\l. 

5 567. ( I 

---~-~5~9~6. (17 

6 163. 

20 608,(I 

----12i· [17 

21 582. 

021 647.(I 

26 980. (18 

048 6.27. 

1===0~00·0 

a:r1?,,\CT'.Pf.RDIO..\ !·n~.AC. 

15 775. ( I I) 700 568. 190. (AJ. !) 4 

15 843. ___ _,__1_8~6~1. (18 22 )-~~~-+---

17 636. 

o:t.-'2.fl..CT.DEP.EJER. 

l) 356. 

20) 449. 
aos. 

716 411. 190. 

71 s 221. 

Uf .M:f,'.;'CTAAI1\ DEL PERIO:O 

823. C I 

----+--"'-9~89~. ( 21 
911 • 

19) 4 

o 

411. 

374. 

785. 

l 254. (I 

__g. (18 

. :\CT,ITT.DEL F .. JERCICIO CORRB::::I:·~~ ?OR REF.XPRESIOO 

3. (I 15) 792. 12 753. (16 

15. (23 17) 1 570. 4 374.119 

(===é~ 
181 28 893. 449.(20 

21) 988. 15 842. (22 

23) 15.) 

32 228. 33 418. 

AJ. 190. 

33 418. 33 418. 
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ESTllOJ DE RESULTNXlS roR E:!. MIS Of: FEURERO DE 1990. 

VEITTAS 

COSTO DE \'!Nl'AS 

llrILIDAD BRllrA: 

GIS. DE 0PtRr\C1C:t~ 

DF:PRD:H..ClC:U 

llrILIDAD DE OP>;R,\CICfü 

G'TS. FIN.\.'>:! ERCS 

PERDIDA CA'IBIMIA 

t.rr!LlDAf) A!rrES DE I.S.R. 

I.S.R. y P.T.U. 

ACT .U'I'. DEL EJERCICIO 

l!f1LIDAD NETA : 

HIS'IDRICJ 

66 300. 

( 50 ººº· 
16 300. 

304. 

l 210. 

9 786. 

3 000. 

o. 

6 78C. 

3 392. 
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ACTI.1ALI ZAClON 

4 374. 

4 374. 

449. 

823. 

988. 

3 635. 

15. 

ACJUALIZADO 

66 300. 

54 374. 

ll 926. 

304. 

659. l 

4 963. 

ªºº· 
o. 

988. 

2 951. 

392. 

15. 



BMJ\NCE GrnERllL AL 28 DF. FUlRF.RO DE 1990. 

(M.lLl:S DE PES:_)S) 

Cl RO.:!A.,TE: 

CA.JA y 8".'UC 

CTAS. POR roBFAR 

1N\.'E:n'1'\RICS 

SU'-1A. ACTl\-C CIRO.!'U\NTE: 

FIJO: 

'l'ERRE>IJS 

!DIFICJO 

MAQ. Y ir.:urro 
DEP. hC\.MJlAO.\ 

St.."lA i\..."l"I\'O FIJO: 

Sl.Vf 'IDI'AL Aen\<:l: 

PASI\'O 

CX>Jm:J PI.AW: 

PRESTA.'-05 A C.P. 

PR'OVE.Et:ORES 

L~..:E.':."'"TOS l,.)R ?;...~ 

S'~ .. :; PASI\D: 

CAPITAL ro-:r;..5U: 

CAPl'rAL S'.XlAL 

RESERV.; LEGM.L 

lJT. EJERCICIOS ;:rr. 
UT. ~TIA D::L r.JERClCIO 

PEP.DID.; M,Y.;IT;-.RL:\ AC.. 

suv.; 0.PITh!.... CCNTAELE: 

HISIDRIOJ 

2 694. 

60 JOO. 

104 040. 

173 03.;. 

40 ººº· 
90 ººº· 
70 000. 

24 $86. 

lí':i 414. 

60 000. 

44 020. 

16 15~. 

120 1?4. 

170 oca. 
1 040. 

51 044. 

6 190. 
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616. 

616. 

HI 900. 

119 357. 

125 812. 

( 27 745. 

359 324. 

048 627. 

J 306. 

33 024. 

6 797. 

715 220. 

360 94G. 

2 694. 

66 300. 

!05 ó56. 

174 650. 

181 900. 

20~ J5i. 

195 812. 

( 52 33L 

60 000. 

44 020. 

lfi is.;. 

120 174. 

218 627. 

2 346. 

84 068. 

607. 

i:i.5 220. 

589 214. 

709 ~~~-



BMNCE GtNER/\L rn PFS:S DE FEBRERO m: 1990. 

\~Ut.E..S DE í'SS'JS i 

l\CTI\O DICil:..VJ~?.E/59 FEERtR0/90 Vl\RlACIOO 

CIROJIA"'lrE: 

CA.JA y B.\tJCOS 10 7~0. 694. 8 026. 

CTl\S. PJR COBRAR 53 600. 66 300. 12 700. 

1 ?-.'VENTAAl OS 10'3 233. 105 556. 3 577. 

SU.°'\.\ A.....f"TflVO ClRClTR•TI: 173 553. 174 650. 097. 

FIJO: 

TEPRE:"úS 181 90'). 151 900. o. 
EDIFICIO 209 J57. 209 357. o. 
MN;J. y w.nro 185 816. 195 812. 996. 

DEP .ACLNUl..-\1.J,; 4g 071. j 52 331. 3 26·:. 

SL!Vi.-\ .;crrvo FIJO; 528 002. 534 73a. 6 736. 

SWA ?OTr\L 1\CrIVO: m~m· zg~=~g~. ,.Lm· 

PASIVO 

COR1D pi,;zo: 

PRESTA. .. US A C. P. 42 580. 60 ººº· 17 120. 

PPOVEUA)RES 43 684. 44 020. 336. 

IYJ..t..,UES11=S NR PP.G! ... ~ 18 224. 16 154. 070. 

SU-'.!\ Pr'5IVO: 104 788. 120 174. 15 386. 

O..PlT~'\L C'>!'lfAE.LE 

CAPITAL s.:CL.\.L 1 205 757. 1 218 627. 12 870. 

RESERVA LEG:".J.. 2 346. 2 346. o. 
ur. f.JERC!CICS ANf. 105 512. 84 068. 21 444. 

PERDIDA :O~Ll'ARlt\ :\C. 716 848. 715 220. 628. 

l.ITILlDAD NCTA DEL EJE.'RCICIO 607. 607. 

SUM-\ C\PlTñ.L o:urABLE: 596 767. 589 2i4. 553. 

SL?-"rl PASIVO Y C\PlTAL: ZQ±:_~~· 1~~:~2~. :~~§ii· 
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l. se trae a valores del últirro Balance qui: se COT'.para, para lo cual se 

parte del saldo reexpresa.do del Balance anterior a car.parar. 

2. 5e determina el factor de dJ'JStC fX'Ól.JOtC 13 fórmula: 

~I~.N~··~P~.C"'-.~d~e~l~""'~º~s~a'-"cc~~~wa==r~a~r~l'--"a~ct~ua=·~J-'-)~----'2~0'--'-71~9~."-5 = !:22~~ 
I.N.P.C. del ires del B.:lla1~ce!ante?:"ior) 19 327 .9 

3. Una \"e:: det.ermi!lado el factcr" de ajustl'.= 1 se 3plica a cada rubro del -

Balance Reexpresado. Obtenem:is así el Balance P~<€xpresado apesos de p:rler 

adq'.l1s1tH·o del últwo Bala:ice. 

4. El efect.c de la variación entre arrl:os estados financieros no se con~ 

biliza, sólo se utiiiza para la elatcración del Estado de carr.bios en la Si

tuación Financiera. 
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!:S'l7IOO DE Vl\RIJ\ClCflES rn EL CAPITJ\L a:Nrl\BLE 

POR EL PEIUCIXl D<ERO Y FEBRERO DE 1990 rn PE:SOS DE FEBRERO. 

(>l!LES DE PESOS) 

CAPITAL a:tll'ABLE INICIAL 

lJI'ILityi.r> (PO<.DIOA) HCTA 

OlV!DEt'1XlS PAGAOOS 

DlVlDEtl!XJS CAPITALIZAOOS 

J>J .. MENl'O DE CAPITAL SOCIAL 

tF0CI0 ta.:WAHIO Aet.M.i'LNX) 

CAPITAi.. a:trrl\BLE FHW. : 

E:;t:P.0 "i FEEREPO 1990. 

596 757. 

607. 

8 57~. 

12 870. 

12 87~. 

1 628. 

N:Jl'A: tos dividendos pag<.:i.d.os se ol:.:t.ierP.n peir diferencia entre la 

disr.tinución a utilidades Acurr.ula:::!.as y el Aumento al Capital 

Social que nos rtl.leStra la variación del Balance Canparat.ivo 

esto es: 

DIV!Dmoos Cl\PITAJ..IZAOOS: 12 870. 

DlSMINOClON A L'I'IL!!W)ES: ~ 

DIV!DENOOS PAGMúS : =~=~Z:! • 
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fSO\IX> DE RFSULmn:J lUR El. Pt:tnan 

ENERO y Ft:llRF.RO DE 1990 EN n:ros m: fF.llRERO. 

Vl:..."""II'l'\S 

cosro DE vmr;,s 
UTlLIOr\D ERUT'1\: 

GTS.m: OPERJ...CIOO 

DEPREClACION 

trrILIDAD DE üP!:.J-',..'\Ciü..;: 

PESlS o:"lS"l'l\/m:S 

(MILES DE PESJS} 

ENERO 

66 469. 

55 641. 

10 828. 

318. 

601. 

.. l)fH) 

CJST0 Hll'L~R·\L DE FINA..~CIA.. .. Uill!O 

GTS. FINt\!{CIEROS 3 068. 

PERDIDA CJ\.~IARll:. o. 
L'T. !-OR ?JSIClON fi.CN. 864. 

L'T. MFI'ES l.S.R. 2 705. 

l.S.R. y P.T.U. 2 8'>7. 

ACl'.UT. DE.L f..JEFCICIO 3. 

L'Tl!.I(l.."IIJ NETA: ====~~3= 

t1::BRLRO: 

66 300. 

54 374. 

11 926. 

s 304. 

1 6'>9. 

4 9fiJ. 

3 ººº· 
o. 

988. 

2 9~1. 

392. 

15. 

==~?~: 

t\Cli'U...'LAlX> 

132 769. 

110 015. 

22 754. 

10 622. 

3 260. 

8 872. 

6 068. 

o. 
2 8'>2. 

5 656. 

6 249. 

18. 

===g)l. 

N:JTA: El factor de actualización que se aplica al Estado de Resulta

dos Rccxprcsado del mes de Enero es: 

l.N.P.C. de FEBRE.'RO 

l.N.P.C. do FNF.RO 
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ESTAOO DE RfS.JL'l'J\IXJS POR El. PFJHaXJ 

rnERO Y FEBRERO DE 1990 A PESOS IO!INALES. 

(MILES DE PLSOSJ 

ENERO FEE:REPO ACu':-!l.Jl..;.Lü 

VENfAS 65 000. 66 300. 131 300. 

=ro DE =ITAS 54 411. 54 374. 108 785. 

trrILIDAfl 8RtrrA: 10 589. 11 92é. 22 515. 

Gl'S.DE OPERACIOO 200. 30~. 10 504. 

DEPRECIACICX~ 566. l 6~~- 1 3 225. 

TJrlLIDAD DE CPEP.t'\CION 823. %3. 3 ~et-. 

(l)Sl'O Itfl'. FINANClAYJ E!'.'TO 

G'l'S. FIN\.'.CIERúS 000. 1 OOú, 6 ººº· 
?ERDIDA C.AMBIAHIA o. o. o. 
t!I'.POR fOSICICt~ ~t:::tl. 823. 988. 2 811. 

trr. AITTE.5 I.S.P. 646. 2 951. 5 537. 

I.S.R. Y P.T.U. 794. 392. 1 1S6. 

!ICT.l!l'. DEL F.JERCICIC J. 15. 18. 

UTILIDAfl ~;f..LA: ==m· =d~~· ==~2Z· 

1 

N:1I'A: Se entiende por pesos ncr.Unales, pesos de ?Xer adquisitivo 

de e.a.da eres. 
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ESl'NX> DE RIDJLTJ\OC6 roR EL PERiax:l fNEl<íl Y fUlRERO DE 1990 

Pt= l'OUNl\LES VS. Pi= CU<STNll'ES PJ\AA /\SUNIDS cx:M'JIBLlc:S 

(MILES DE PESOS) 

CONSl'AlITES tJ::::tUNALES ;..s1mro 

ffin'ABLE 

VENTAS 132 769. 131 300. l 469. 

OJSID DE ~TAS 110 015. 108 785. l 230. 

lJI'I UOAD BRL'T A: 22 754. 22 515. 239. 

GTS.DS ·'::rERACiü~ 10 622. 10 504. 11a. 
DEPRECL\CTOO 3 260. 3 225. 35. 

L''TlLIDJi.D DE OPE:.RACIO!: a 872. 8 786. ¡:;; 

~-ro u.:r.FIN.-\."K:'V ... "1.ID.W 

G"l'S. F!Nt\::CIEROS 068. 6 ººº· 68. 

PERDIDA V.'•!BIARlA o. o. o. 
ur .?GR fúSICICi!\ :-o;. 2 652. 2 811. 41. 

ur. ;.: .. •rES !.S.R. 656. 597. 59. 

I .S.R. Y P.T.U. 249. 186. 63. 

AC'I'. LT. DEL EJERCICIO 18. 18. o. 

LTILID..\D NETA: ==g)J. --~g;¡. __ i; 
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Confornc al Tercer D.::curcnto de Mccuaciones al B-10 y conforme al párra

fo 5.3 que dice: .. Las partidas se n--expr:csarán en el caso del estado de 

resultados, relacionando el Indice l~neral de Precios al Consu.-n.1dor al f i-

nal del perícrlo a que se refiere dicho estado, con el Indice C.cncral de Pr~ 

cios al consllnidor relativo al firliil del m._--s al que corrcsp:mda el cst.ildo -

de rL'Sult.ados que se actualice. A su vez, las p;irt-1.dds que se actuuliccn 

deben estar prcviarrcnte expresadas en pesos de p:dcr adquisitl\'O del ~s de 

referencia " . 

De acuerdo a lo anterior h.Jsta este ITO':"Cnto se ha efectuado la actual1:.'.a

ción de los estados de rcsulwdos mL·nsu.:iles p:ir lo tanto se encuentran cx-

presados a pesos de peder adquis1Llvo del mes de referencia; ahora bien fa..!_ 

ta presentarlos a ~sos de µ:der adqu1sit.ivo del últino CJcrc1cio informado. 

Pdrd t.al e(L'Ct.u !>~ ttpl1ca d Cddd rubtu t1L•l cstddo ac re~ult.ados .ir!f!~\.Uato 

anterior rec.xprt.'S<ldo a pc'SOS de ¡:.o::for adgu1::;itivu del p::-rícCo, el factor de 

actual iz.ación siguiente: 

I .N.P.C. del cierre del ejercicio 

I .N.P.C. corrcsp:>ndienlc a cada roc-s 

Con lo anterior se pretende que tcrlas y cad.:i una de las partidas que rnte 

gran el estado de resultados queden al igual ~ce las del l\.llance expresadas 

a pesos de p:::dcr adquisitivo de la fecha del {~lance, esto es: 

rL ____ "_:e_fLE_RO ___ Ml\___JILw ___ AB_¡f_'_L ............. DICIE>IBR] 

INGRESOS 
= ----~ 

~ 
l!r.Nf.'l'A 
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PROC ED l M l ENTO. 

l. Aplicar al estado de resultados del rres inncdiato anterior el factor 

de actualización. 

ESI'NX> DE RFSULTNXlS X 

REEXPRESAlX) A FNER0/90 

Fl\C'lOR m: 
J\CruALl?ACIOO 

ESrAOO DE RESULTl\tOS FNER0/90 

A PESOS DE POOER Jl[QJlSlTlW 

DE FEllREl<0/9 O. 

2. Una vez aplicado el factor de actualización se tiene el estado de re

sultados a pesos de peder adquisitivo del Últino estado presentado el C\.kll 

ya se encuentra previa.mento rccxpresado, se determina el acumulado y el re

sultado final obtenido debe corrcsp::>nder al im¡x:>rtc total del resultado del 

perícdo. 

3. lo anterior implica que se dcrer5. efectuar un ajuste por la difcrcn-

cia que c.xistc entre los acunulados a pesos de ¡::ojcr adquisitivo de cada -

m::-s y el uctmUlado a pesos de pxicr udquisitivo del cierre. {ó últirrc peri~ 

do infornodo ) • 

La ¡dea es la siguiente: 

Al estado de resultados de Enero lo llevo a pesos de Febrero, Sl.%TO el es

tado de resultados de Febrero y se obtiene la utilidad de febrero a pesos de 

p:der adquisitivo de Febrero. La rrecánica a seguir para los danas trescs es 

ir aplicando el factor de actualización al acurulado, hasta llevarlo al fi

nal del ejercicio. 
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l\Sl!NIOS DE MAYOR AL 28 DE FEBRERO m: 1990. 

PJ\RJ\ llC!UALlZJ\R EL ESTMXl DE RESULTJ\!XlS DEI· MES 

DE ENERO J\ P>SlS FIN DE PER.Ioo:J FElllliJ<O 1990. 

ACl'.GTS. F1H.".."JCit:ROS 

5) &S. ~ 
1 -

1 2JO. (2 

118. (3 

35. t 4 

&B. (5 

63. (7 

510. 514. 

8) .... 

Sl4. 514. 
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&STl\00 DE CAMBIOS rn U\ SITUl\CICN FIWIOCIERI\. 

PGR EL PERICUJ ENERO-FE!JRERO DE 1990 rn PESOS DE FEBRERO. 

1 MILES DE PESOS) 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 

OEPRECIACION CAft(":v\fl;\ 1\ RE.SULTr\r..05 

Rro.JRSOS GENEP.AD:IS: 

CTAS. NR COBP.AR 

IN\.'DITAHIOS 

O\PI'!'1\L ::t:ro DE Ti\Ab'UO 

l>U'-U::'.'Tü ( 01.SMlNUCIO:l) 

FWJO DE OPE:Rt'\CIO~J 

Ir--VERSlC\-.T.S ! Pt\COS: 

DIVIDD'.."OC'S p,\C,.\tDS 

t-'~!N.)\.H.lA Y F.((JIFD 

PRESfA.\úS A COR1\J P1.A2.0 

PR(1...'Ef.:DRES 

FltV\.\ClA"11U.'TVS: 

PERDIDA ~1:.!ARIA ACUXlJlAOA. 

ames 

Al~"!D {D!S.":..It.lXION) ~ 

Cl>.JA y PA.'>:OS: 

EUlRERO 1990 

611.) 

260. 

2 649. 

12 700. 

577.) 

9 123. 

6 ~74.) 

574.) 

996.) 

17 120. 

336. 

2 070.) 

3 184.) 

628. 

4. 

?UrA: El saldo inicial es el presentado en el estado de resu,l 

tado a ¡:esos de p:der adquisitivo del perícdo. 
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5.2 MEfCXXl DE a:sros ESPOClFlaJS. 

Para px!er actualizar los estados financieros conforme al mCtOOo de cos-

tos específicos es necesario contar c:>n la siguiente infocm:ición: 

l. Se utilizarán los misnos datos que se emplearon en el métcx:lo anterior. 

2. La empresa incorpno a libcos un avalúo al 31 de Diciembre de 1988 y 

hasta el 30 de tklvim.brc de 1989 no había ninguna actualización. 

3. El perito valuador prop:xciono los siguientes avaluos: 

OJNCEPID D!ClP..ffiRE/89 ENEP.0/90 FEBRER0/90 

ltNUlfARIOS 103 000. 105 200. 107 800. 

TERRENJS 164 ººª· 168 000. 172 ººº· 
EDIFICIO 210 000. 218 000. 222 ººº· 
1-'l\Q. y EJ;)UIPO 178 000. 18& 000. 200 ººº· 
Dti'.AC.WlFICIO 14 ººº· lS (O(\/\ ló 000. 

DEP.AC.W<;). y El;). 33 ººº· 34 800. 36 600. 

Sl..Mt\ ACTIVO FIJO: 505 ººº· 522 200. su 400. 

'IUl'AL AVAIJXJ: gQ~=222. §t-:\:~2Q. §1UQg. 

4. Pri."rerarrente se efectuará la Rcexprcsión ln1c1al al 31/Dic./89 y ¡:;os

teriorrncnte la Rc--e>.-prcsión ¡:.or los meses de Enl'."ro y Febrero de 1990. 

Debido a que el resultado p::n: Tenencia de Activos No ~'bneWrios se obtie

ne de la aplicación del rrétcdo de costos específicos y el cual representa -

la diferencia que resulta de la ccrnparación por la actualización del rrétcrlo 

de índices con el método de costos es~Hicos, s1unprc que se opte p::ir apli_ 

car el métOOo de costos específicos será necesario llevar acaro la actual.i_ 

zación EXJr el método de indices. Adem:is e 1 rri!tc.do de costos cspecí fices -

conforne al B-10 es aplicable única~nte a los ruhros de inventarios y/o ªE. 

tivos fijo:.; t..a.ngibles, así coro a los costos y ga::;tos del periodo asoci<J.dos 

con dichos rubros. 
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En forma gráfica quedaría de la siguiente nanera: 

HISlORICD 

o-~~~~~~~~~~~-+ TI~ 
DICIEMBRE 

Esto significa que cuando ne h.:iy inflación el valor histórico se mantiene 

estable a través del tianp::>; pero cuando existe la inflación y se quiere ~ 

nocer el efecto que causa esta se ¡::.uede rcfleJar a través de la aplicación 

de un factor de actualización en este caso fXlt" rredio del I .N.P.C, cuando se 

utilLza el métcrlo de costos es~íficos se desea conocer la variación en el 

valor de los activos no rronetanos p::>r encim3 o r.or deb3jo de la inflación. 

Si 

I.N.P.c < cosros ESPECIFICOS =- Gt-'\!V\.~IA POR RE'l"E.."'K:ION DE 

ACTIVOS 00 t-DNE'1'1\RIOS. 

I.N.P.C 7° CDS'IOS F.SPU::IF!O)S = PERDIDA POR RETEN:IOO DE 

l\CTIWS ID KJNF:I'ARIDS. 
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CllXJU\ '°· 20 • RESLMEN Dm. M>:n:x:o DE AVAfJJ) OICI™1JRE DE 1989 

(MI Lf.S DF. PESOS) 

Mt:OCOJ DE REEXPRl:SICl"l: crsros ESPOClFl(U;. 

a. AV:\LIJ.J 

CONCEP'lD HIS1DR1CO ACl\.1,\LlZ,\:.,.'ION 

l.N.P.C. 

1 NVI:'.:'\\',\l~ l L°"S 100 000. 101 8"7. 

TEHHEN .. '5 40 ººº· 169 684. 

ED1FIC10 90 ººº· 19$ 297. 

M:\í,.1, y Ei,,."A..111\) 60 ººº· 173 JJ.l. 

DEP.ED1F1C10 9 000.) lJ (¡(i~.) 

DI:!',Yl:\(.'. y D;,l, lJ 166.) 32 l lJ.) 

SL1~·:A ,\:.."I' l \'O FIJO: 167 834. -192 5·ll'. 

SU,\'1r\ HET1\."'L'-I: 

C.Af'l1'1\I. S.:...."'Clt\L 158 ºªº· 124 775. 

RESCH:Vr\ l.El~\I. l 040. l 138. 

l!l'.t;.1,1\.~l'l:RIOR 20 794. 43 1oe. 
l!l'. :..:r:rA 1::.1. 50 250. 54 717. 

Pr:ii.~·uo,.;1::.~\c. 668 701.) 

M!'.~l\.'!.1-' 

1.~.l'.C. 230 084. 556 6!:17. 

lfill: D!Clfl'IBRE 1989 

L\JRRECCil""':-.l t\Vr\ll\J 

!\1H: REEXPRES10N 

l 897. 10J 00l1 • 

129 684. 16·i ººº· 
10) 297. 210 000. 

113 334. 170 ººº· 
4 662.) 14 ººº·) 

le ~147.} 33 OJO.) 

324 70t1. Slb uoo. 

9b6 77>. 
l 1·18. 

o·• 914. 

4 467. 

668 701.) 

32ó 603. 
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Dt:l\E llt\BER 

l 103. l 

5 684. 

14 703.) 

4 666.) 

JJ8, 

8~7. 

u Yll9. 20 472.) 
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PROCEOIMlt-:N'l'(J. 

Para llevar acato la actualización a través del r.étOO.o de costos especif.!_ 

cos y en el cual se ut.11 iza el avalúo, se debe contar con la siguiente in-

forr:iación mes c..:in mes; 

a. Saldos Hlst:ÓrlC8S a la. fecha de la actuali::aci0n. 

b. Saldos Reexpresa:los 1\curnulad::;s a la fecha de la at.:Lual1zación. 

c. Datos del A\'alú"J. 

Una \•cz que ~e t.l(;:lC lci. inforrrac1ón a:1.ten·.:ir se procc...Ce a determinar el 

R ET;., N ~ de la Sljutt:nte manera: 

l. Se c~bticr.-::~ la d1 (crcr..::1a entre el -.·alor histórico y el actuall:?a:lo -

p:ir rt'd10 de !.~~.P.c. con el f1:-i de obt.e:,cr e: L-:c¡:one total que se cargc 

a la cut::r.ta co!"re....."""21.Sn p:ir rc--cx?r•.:sióoi. 

2. El sigu:er,te ¡:.uso es detc:'.':!ü:-ia.r la varia:-1ón que hay entre el \'alar 

act'Jaliza.:5.::i ::or oc.C.10 del ! .N.P.C. y el Avalúo, el resulca:jo obtenido ya --

r10" iPET.:..~.;:·~). 

1.,.si rr-.ls.-:-v se de'::.erá efec~uar la ::ancelac1ón de ia Cta. Sup:-ráv1t p::ir Fe'..'!!_ 

luacién, ya qui;; es el rcs.....::tadc Cel ::wal0.o <?fect'Jado el 31/0ic./88 y que d~ 

acuerdo al Pr1.:rer D:x:u:7er.to Ce r\decuac1ones al B-10 menciona: No de....~ actu~ 

lizarse el supE~ráv1t ;x¡L"" .revaluación {Ó concepto equivalente) que pudiera -

existir, incluso incorp::irado dentro del capital social, cuando se lleva a~ 

00 la act.uall::acién de saldos iniciales en el pri.'!'er pericdo de aplicacién 

del B-10 " • 

- ll5 -



l\SHNIUS DE MAYOH Al, 31 m: DICH:MBIU-: 1969. 

:'l.C..~i'. T:.:=_H::DS ;..;:::-;.·, ~-cs. " E-:\). 

1) l B97. ll 12'1 t.34.¡ 63.;,(.; I} 105 297. ¡¡ lU 334. 

;..) €66. 

llci ººº· 
A) l 103. 

3 ººº· 1 

Al :4 ;::;3, 
;2~ ~''º· 

120 ooc. 

r'\CT.DCT.;\.r. 

662. 1 1 li 94;. ( J 

3.k.li\ se-:. tA 

ci::o. 

G ·,a -F2. 

REV.OEF.EO. REV. c51 
CORRFCCJU.: ?CR RFEXPF.ESl::~ 

1) 4 662. l E,Ji - ,¡ 

1) 16 94?. 129 684. <l 

J) 966 775. 105 29'7. (l 

l) :.;:. :13 234. 

!) 22 914. 668 701. 1 la 

lJ 46.,. 

016 913. l 018 913. 

- 11 -



Bl\J.NO': GFNERAI, l\l, 31 DE DICU>IDRE DE l 989. 

;~cr1v0 

Cl!-!CUi .. \.':fE: 

CAJA y a.;:v:os 
CTAS. P.JP C'JE::_;..R 

:;.:-:vr_::¡·;u..¡,:s 

;,c-r.1~;v-1:.--:-:r.:.Rrcs 

s:...t-:..\ ; .. cnvo CIECd¿\~.'lE: 

n.:·:i: 
:r.:r.;;r::¡:,.s 
r\CI', 1'E.R-~r~.>:5 

EDIFlCIO 

;\:"l'.:.::::: ..... 
:-'..:..Q. y SQ:..:¡pc. 

J..'Cf .:-~;:. y [N. 

DE? •• =.::";.;'!·:',_ 1.,!..U; 

ñC'f.D:..P.!·.C. 

s·_:-.:;;.. l-.C'TlVC FIJ::: 

SL~·'.!'I. T'.:TAL ACTN:l: 

PROVEED:•R.ES 

L"!Pl:ES!CS ?;JR PAGAR 

St.!-'it\ PASIVO: 

CAPlTAL C0r:I.'ABLE 

c;..pIT;.J. S...""ClAL 

RESERVt\ Ll.Gr\L 

trr. EJERCICICS M"T. 

SUPER;VlT roR REV. 

UTILl DAD ~TIA DEL EJ. 

L'T.?.:R TD.'ENCIA A.N.!-~. 

s:~~~ CAPITAL CCNfAELE: 

s 

t~ULSS DE Pf' .. SOSl 

HISJ\:'::.:.rco SL!"'~t.J;';lT t...C1'\..:t...!...I '2J\CION 

10 000. 

50 000. 

.l.v'.J vcu . 
6GO, 

162 600. 

•w '.J:JJ. 

~6 0JO. 

90 000. 

¿.¡ -. -. 
6(1 ·JOü. 

se 000. 

22 166. 

14 834. 

421 000. 

~~~~QQ. 

40 000. 

40 750. 

17 000. 

97 750. 

. 
) 

( 

2 G:<1. : evo. 
600.) ººº· 

96 001), 1 124 ººº· 
!:4. -,,-,· i-·" 

55 00). 1 llé 0JO. 

14 034. ( 2.; 53.;. 

253 ló6.) 321 165. 

~~~=z~g. 1 ~;i~=~~~. 

159 ººº· 966 775. 
l 040. l 148. 

20 794. 22 914. 

255 766. 1 255 766,) 

50 250. 467. 

13 563. 

1 

568 702..) 

485 850. 255 i66.) 

é?~=z~g · 1 

- ll7 -

340 166. 

ñCTtlP..LI ZAlX) 

( 

( 

10 ººº· 
50 ººº· 

100 ººº· 
3 000. 

163 000, 

;·J r'"·'1'1 

124 000. 

90 ººº· 
l~,- n::. 
60 ChJü. 

ll3 OOC', 

22 166.) 

24 834. 

$05 OGO, 

g~~::Qgg. 

4J 000. 

40 750, 

17 ººº. 
97 750. 

124 775. 

2 188, 

.;3 7ü5. 

º· 
54 717. 

1 

13 563. 

6f.3 iOl. J 

570 .250. 

gg~=g2Q. 



CllJUt1\ r-o. 21 • RESll'1rn DEL M>:raxi DE AV/llJXJ ENE!<() DE 1990 • 

(MILES DB PESOS) 

~ DE REY.XPRESictl: a:81Ui ~Ptx:fflCl'.lS. 

a. J\VAIID 

HES: tNEl<l'.l 1990 

O..'NCEl"I'O ltlS'lOHlOJ 1'\Cl\Ji\Ll.:Al.)J 1'\C''l".,'\Cl~\. MF.S L'.X RBEXP. tWAUk..1 N...""'U>'lH . ..ADA 

l .N.P.C J\."ll'El-1.1..:"n E.STI: MES 

lNVE."l"l',\H 10 10~ uuo. lll-t 4Llt5. 2 ·h.nl. ( l ~~·'7.) ' ':iil.l 105 :~\). ' 792. \ 

n:RR!......_'5 40 tlOO. 177 880. 137 !Jt)ll. ( 129 h84. l 1~16.) 1(.8 00\1, 88ll. 

UJH'JCIO 90 L100, 204 7JU. ll 4 730. llllS .:-;l·¡ . ) ( " .i.U.) 218 OLlO • lJ 270.) 

f.\,\.:',,l, \' LQ. 6ll uoo. l>ll 706. \.'l 70(1, {llJ JJ4.) J72.) 180 lWü. 4 2~14.) 

DEC.AC.EQ, 9 ~t.io. l ( l·l 833. 1 '.• ~'" 7 • l .( p¡;~. ~10:.. ( 15 tJL10.) 167. 

DEC. 1\C. M1"'1Q. ( 14 11L1,l ( q ·11s.1 ( .~u llllt\. I 1'1 ';,1.li. l 6l•l. ( 34 t:Wll.) s:. 
SLJf.\,.\ 1\,Fl~IJ: lbb o:.i. :,14 ?ti':•, .l·1H J.:l • \ J~'.f -oti. 1 :!J 4J~·- 522 .'.tl(l. 7 ·135.) 

SL~~\ l<E'l't'\NM: G.::7 ·lllfl. ( H 227,) 

Ct\Pl'l'1\I, s. 1 -:'Ll lJOO.} l l 191 (,.;-;-. ll 1 l1.!l (,4-;.) l96o 775.) 54 872. 
HESl:J{\r\ L. u.10. 'l 2'.l·l. l( l :s4. H l 1·18.) lUo. 

U'l'. l:J. ,\Nl'. ol t.14·t.l\ :\~ ~07. H JI 163.) ( " 914.) 8 ~4~1. 

l1T.r-;l·:l'I\ t. ¡~-=- - l óü. 467. 47l1. 

0....'SlU \ºl'AS. :,u LlUl 1 , :i·I .;.¡. ~ tl. '...'. .¡ ·11 l.\ 

Ol:P.!.'!:'.I 'U:::-:: 1 .~ l L l • S&b. J:-.b. o. 356.) 

l\...."'S.~L\ ..... Dl:l. 

Pl'.Rl1..'().) l'. ~n. H l 823.) u. B2J. 

l\JS.l'-ON,1\C. ·131. ..JJ 1. o. 43l. 

( 700 9~1~.) úúB 1~11 • 32 298. 

- 118 -

MES ISTE 

AN'l'ERIOR 

103. l Jll. 

684. 196. 

( 14 703.) 43J. 

( 4 b66.) J72. 

JJB. 171.) 

887. 805.) 

112 ·160.) 5 025. 

( 1J 563.) ~- J)§, 



PROCEDIMIENTO. 

l. Al saldo histórico le resto el valor actualizado y obtengo la actuall_ 

zación ao.m..ilada. 

2.. Al m::mto de la actualización acumulada le St.Jm:) o resto según sea el -

caso el i..rrp:lrte de la actualización del mes anterior y determino el rronto -

del ajuste p:ir el presente mes, el cual va a la et.a. corrección pcir rcexpr~ 

siOO. 

3. Postenorn>ente se Ct'.r.'.¿..ara el imp:>rte del a\•alúo con el valor act.uali

z::vJo ¡:or el índice, la diferencia representa el valor de la actualización -

aet.r.Ulada. 

4. Debido a que el rres anLerior se efectuo un ajuste pü:C" la recxprcsión 

se Cererá tcrr.ar en cuenta para efectuar el correspondiente ajuste po:r el -

rres, se deter.r.J.na la diferencio entre el valor de la actualización acumula

da y el ú)uste del rrcs anterior el total es lo que se carga o al.:x::na seún -

corres?='nda a la cuenta • R E T A N H • .. 

- ll9 -



l\Sllll!CG DE AAYOR llL JI m; fm:l<O 1990. 

ACr. INVtNTJ\R IOS N:I'. TERRf--:-1)5 ACf. ~~DIFlClO ACI'. ~tJB. y ro. 
i) 3 ººº· Jll. (!\ í) 124 ººº· 4 l ~·o.¡,.\ t) 120 Oüü. 4JJ. u .. 372. (J\ 

1) 511. 1) 

3 511. Jll. l 32 

=U2Q- .128 

N:f .DEP.t'\C.EDIFlClO 

!\) 171. 5 ººº· (i !\) 

9ü". 11 

171. 5 905. 

2=W· 
AC.."r. tH.St::RVA Lt:..i..;.,'\L 

148. ( i 

lOó. ( I 

254. 

700 999. 431. 

zgg=~~~-

1%. 

l"lfi. 4 l'lt>. 

"O~Ü(!. 

805. 

50:1. 

T r· 
RETANM 

11) 311. 171. (;\ 

A) 196. 805.(A 

A) 433. 13 5ti3. ¡¡\ 

11) 372. 

6 312. 14 539. 

8 227. 

!) 9 .nJ. 

129 ·D3. 

i.i¿ . 9üQ. 

19 ci ;.;. { l 

1 ñt:.!_. { 1 

21 -H:i. 

í )118 ººº 
l 433. 

1) 8 372 

rn¡goo 

1,cr.G'\PlTAl, 50::'.IAL 

966 775. ( 1 

5·1 872. ( 1 

1=-021 647. 

;,r¡•, tn'l L!O..'\D DEL f-l. 

22 914. ( l I) 

8 249. {l 

-no. .; 467. (i 

l. 
31 163. 

C:)PJUX'CION KJR REt-~RESION 

!) 90:. ;)11. (l 

1) l 661. 8 196.(1 

!) 54 872. 9 433. ( I 

!) 8 249. 8 372. ( 1 

1) 823. 4 411.(l 

1) 106. 356. ( I 

32 298.(1 

4 .;10. {:i 

67 616. 68 047. 

Aj) 431. 

66 047. 68 047. 
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llALl\ICE Grn>l!AL AL 31 UE t>UJ<O UE 1990. 

lMJLFS DE PESOS) 

J>Crrvo HisroRICO SUPERA.VIT ACTUJ\LIZM:.ION l\C'IUALIZA!Xl 

CIRCUlANl'E: 

CAJA y MN<XlS l 534. l 534. 

Cl'AS. roR COBRAR 65 ººº· 65 ººº· 
lNVEUfARIOS 102 ººº· 102 ººº· 
ACr. INVUITARIOS 2 600. 2 600.) 3 200. 3 200. 

Sl.IMt\ ACT'IVO CIROJll\NTE: 171 134. 2 600.) 3 200. 171 734. 

FIJO: 

TERRCDS 40 000. 40 000. 

lV::'f. 'rERRU).)S 96 000. 96 000.) 128 ººº· 128 000. 

EDIFICIO 90 ººº· 90 ººº· 
ACf. EDI flCIO 84 ººº· 84 000.) 128 ººº· 128 000. 

>'AQ. Y oourro 60 000. 60 000. 

l\CT .M>\Q. Y EQUrro 88 000. 88 000.) 126 ººº· 126 000. 

DEP. Aa.Mll/IDA 23 376.) ( 23 376.) 

Af:l'.m.:P.ALUU..ll.J\l...lt\ i 14 634. i 14 834. 26 424.1 ( 26 424.) 

SU:-'.-\ AC'l'IW FIJO: 419 790. 253 166.) 355 576. 522 200. 

Sl.Jl'·V~ 'IU!'AL J\Cl'IVO: :¡2g=~~~. t'.1~=Jfi2·) ~?~=m· ~2Ui1· 

Pt\$IVO 

COR'IQ PlAZO: 

PRfSl'AM'.JS /l. C.P. 60 000. 
60 ººº· 

PROVEEOORES 34 ººº· 34 ººº· 
IMPUESJOS POR PAGt\R 16 278. 16 278. 

SUMA PASIVO: llO 278. 110 278. 

CAPITAL CCNTABLE 

CAPITt\1.- SCX:IAL 170 ººº· l 021 647. l 191 647. 

RESERVA LEGAL l 040. l 254. 2 294. 

lJl'.EJERCICIOS mr. 51 044. 31 163. 82 207. 

SLTEP.,..\'.'IT f".)R P.E".'. 255 "766. ( 255 76~.) o. 
lTrILIDAD Nl'"fA DEL &J. 2 796. 2 947.) 151.) 

trr.POR TENEN:IA A.N.M. 8 227. 8 227. 

PEHD l DA 1.-.:::t-JETARIA AC. 700 568.) 700 568.) 

St.r-'A CAPITAL CONTt\BLE: 480 646. 255 766.) 358 776. 583 656. 

SUMA PASIVO 'f CAPlTJ\L: ~29=2&~· &??:zgg.) ~~~m- m=m· 

- 121 -



ESl'.J\[X) DE RFSIJLTlllXlS l'OR EJ, MFS DE UlERO DE 1990. 

(r-ULES DE PESOS) 

HIS1DRICO /,CIUJ'.L!ZACIOi."l 

VENl'AS 65 000. 

COS10 DE VL'IT1\S 5[) 008.) 4 411.) 

tJl'lLIDAD BRUfr\: 15 000. -111.) 

G"l'S. DE OPE&\ClOO 5 200.) 

DEPRECIAC!CT< 1 210. l 356.) 

ur. DE OPERACION: B 590. ' 767.) 

e= zm:. r·.::~.\.·;.:1.·"..':: E:.~:.._-
G"l'S. Flt'V\.'lCIER.J5 000.) 

PERDIDA c:..;."$IARlA o. 
lJt.P.JR fOSICION !·ONE.'Tr\RlA 1 823. 

l1f. A.."'li'ES I.S.R. 590. 2 944.) 

I.5.R. Y P.T.U. 794.) 

ACT. ur. DEL EJERCICIO 3.) 

urrLIDAD NETA: ~=ztg · &=:~ib=:' 

- 122 -

ACll.lt\LI ZAD:> 

65 ººº· 
54 411.) 

10 589. 

5 200.) 

l 566.) 

3 823. 

3 ººº·) 
o. 

1 623. 

2 646. 

794.) 

3.) 

=rn-> 



IWJIOCl-:S Gllit:RJIIR; t~ PEs:lS DE E:NERO DE 1990. 

()Ul.ES DE PESOS) 

;cr1vo DICl~·lliRE/89 E:-:'ER0/90 

Cl RaJI.A.VIT: 

CAJi\ y B.!\NO::S 10 483. l 534. 

CTl..S.P.JR COBRl..R 52 415. 65 000. 

HNE::ITAR IOS 104 830. 102 000. 

lV::T. I!'~'VI::ll't\RIOS 3 145. 3 200. 

SU:-'A ; .. cnvo CIRCULl\!'lrE: 170 873. 171 734. 

FI.;Q; 

TER.~E'OS 41 932. 40 ººº· 
AC'T. TERPS>i...I..~ 129 989. 128 ººº· 
EDIFICIO 94 347. 90 ººº· 
l..cT'.EDif'ICIO 125 796. 128 000. 
••• ~""! '" W...:'IP'.:l 62 69S. 60 00(1. 

ACT.WQ. y EQUIPJ 123 699. 126 ººº· 
DEP. A...."1,...':-~LJ\DA 23 237.) 23 376.) 

ACT.DEP. N:UYIJU..D.; 26 033.) 26 424.) 

SL.".A ACTI\ü FIJO: 529 391. 522 200. 

Stz·~ IDrAL ACI'IV~: ZQíl=~~· !m=rn· 
PASIVO 

CORTO ?LAZ.J: 

PP.E:::.~.;::.cs A C.P. ;¡ 932. 60 000. 

PROVEEDJRES 42 718. 34 ººº· 
L'·!?Ut:::i-ros PJR ?AG'.\R 17 821. 16 278. 

SU:·t; PASIVO: 102 471. 110 278. 

CAPITAL 0....~'TP..ELE: 

c;..pITA.L SO:L'ú. 179 102. 191 6.;7. 

RESERVA LEGAL 2 294. 2 294. 

tJI'. EJE?CICICS ~.":. 103 178. 82 207. 

SU'PEP-.;VIT POR P.E:. o. o. 
trrILIDAD ~TIA DEL EJ. 151.) 

ur.~i:::-;ci; DE .;.:-:.~1. 14 218. 8 227. 

?ERDID.!\. :.o~;u;..H!A ;.,c. 700 999.) 700 565.) 

SL:·1.!\. CAPITAL CC.~.:r;·.BLE: 597 793. 563 656. 

s:.·y_; p_:;sI\'O y C;?lTrl..: ZQQ~~i· g~=~~i· 

- 123 -

'.'tJUJl.CIO:~ 

8 949.) 

12 585. 

830.) 

55. 

861. 

932.) 

9b9.) 

347.) 

204. 

2 898.) 

2 301. 

139.) 

391.) 

7 191.) 

=U~Q-> 

18 068. 

718.) 

543.) 

7 607. 

12 545. 

o. 
20 97l.) 

o. 
151.) 

5 991.) 

431. 

14 137.) 

=g=ª4~·) 



ESTAr:0 DE VARU\CIOOES fl'l tJ1 CAPITA.I .. o::wrAB'..E 

!U! EL PERICO) DE rnERO DE 1990 m PES:lS Do rnERO. 

{~ULFS DE ?ESOS} 

C'\PIT:\.L CONTABLE H~rc¡,;r, 

lJI'lLIO,\D (PERDIDr\) r .. n·.; 
orv1on.;::os r:\GAD.....~ 

OIVIOD-705 C-A?IT?l.!?J'O:S 

~-:ro DE CAPITAL SCCUU .. 

RFSUL'I'A!X> ?.)R re;E."JCIA DE 

CAPITAL C0:-:1'1\BLE FINAL: 

- 124 -

5:;17 ¡93. 

151.) 

426.) 

... .i:. 545.) 

12 545. 

5 991.) 

431. 



ESTA!XJ DE CAMBIOS EN lA SrnJl\ClOO FINA!CIERA 

fQl EL MES DE El'<ºERO DE 1990 /\ PESOS DE rnERO. 

~EP.CARGADA A RESt.;1..TA:..-0$ 

RECL 'R5VS GEJ.. "ER. .!JXlS : 

CTM.S. NH. COBRAR 

CAPITAL :OTTO DE TP..i8-\.JO: 

At...V~~-¡o {DlS.'.U:-.""JClCt-:) 

FU.lJC DE OPE:RAC:!O~~: 

I~"\USiot\ES Y PAGJS: 

DIVIDE:\TOS PAG.;.o;)S 

PR~t-EOC:RES 

Lv.PUESl'OS POR PAGAR 

amos 

AU:='TO ( DIS>UNOCIQl) EN 

CAJA y &\.'O:lS: 

- 125 -

151.) 

566. 

415. 

12 555. 

775.) 

810. 

395.) 

8 426.) 

18 068. 

a na.1 
1 543.) 

619.) 

65. 

a 949. 1 



OD..ILA tu. 22 • R~l-N DEL Mt:n:JXJ DE /\V/\U..ú t-UlHt-:HO Dt-: 1990 • 

!MlLF'...S DE !'LS...."'!S) 

MIB: <<l!Rt:RO 1990 

a. l\Vi\LlU 

(U\ICEMU Hb~lt.'RlCO ,\C"!l!,.\LIZN.'\J ACLi\li.i.'!. c.x k!J:.\r. MES 

'ftRR~ 

EDIF!ClO 

M:\O.Y f-J.). 

Dl1'.,\C.I::D. 

m·:r.,'\C.Myt-:. 
SU.\·\ ,\.FIJO: 

SlO!>'.t\ !H~l';\.~~: 

CAPITAL s. 
R!:SESV:\ L. 

vr.i-.:..1.;\.'-:l'. 

Vl'.Nt:J·A EJ. 

C"\,.1$1\) \."1'1\S. 

Dl:!'.Dl'.I. ~E:S 

l'\.15.~l.~.Ol~L 

l'l":UCO.J 

l\."S.!-\.~ • .\C. 

40 O~lO. 

90 uou. 
70 000. 

9 530.) 

15 o~~&. > 

175 414. 

liU UOO.) 

040.) 

51 044.) 

:::l!i9.) 

!1Hl Otlll. 

l 210. 

I.N.P.C. 

~J5 U5ci. 

181 900. i.;1 9l1Ll. (1 J7 ~tiO.) 

2Ll9 357. ll9 J57. l ll·l 7.lll.) 

195 tU2. 125 til2. ¡ 121 /ll6.) 

l 15 u9J.) 6 lb.i.) 5 Sl•7. 

( 36 6J8.) ( 21 Sn..'..) .!O tltl~ • 

5J4 7J.o. .:h~l 3..'.4. (_q:{ 14l.1 i 

il 2lti 627.Hl lJ.1ti t•2°7.) 1):.l ¡,47. 

( 2 346.) ( l 306. 1 254. 

l ti4 OfiS.} ( Jj tl~~.) Jl 163. 

607.) ( to. 1 J. 
Hl'I. -...¡<:,. :~~. ~!l. l: 

l {J59. ·H~. u. 

811. Jt ¿ dll.) 823. 

l';Ji. l l 91. 

714 -L~J.) 7úü 'JJO. 

- 17~ -

4 

4 

4 

ll 

28 

l 

l:) 

r\.\'ILJUOR ~l!·:S 

?'12. !D7tlllü.( ~411.lt 792.)( l JSO:.) 

020.) 17.! 

621.) ,.,, 

1l1f>.) :.:11..'l) 

:.i%. ( 16 

97·L l 'b 

1:-l3.} '.•4 l 

t•.i:.1 

9:!d. 

S.'. 

86!. 

15.} 

.J, ... ¡ 

449.) 

"d8. 

191. 

84J. 

UOll. 

CüU. l 

Ut..10. l 

L)(l0.) 

i,l¡JlJ.)( 

400. l 

/~l!l. 

'J ~.hill. 9 880. 

l.! 6.;J.)(Jj ~70.) 

4 188.)\ 4 :.!94.) 

3~.) 8~. ( 

b bt'-2. ) ( 4 j~. ) 

20. 

t1.:7. 

106. 

J-lll. 

L'll.) 

7/J. 

571).) 



c.:t-P.?-.ct. !~;.'. c..:t·'::? ,;.;....-;. lTYf'-f~i::S 

-:; :J 200 ·\ 7~2-:-<l ~ l Uo ooo 

~)~ \\ ~.'~~~~! 
:ci.lrt 

¿:. 

l ' 
1) 

126 0~0. 

4 llré. 

130 ll't:. 

~~?'°S~~· 

,<cr.m:?. F.~ERc;cro ?:::"'lC!Cl' '"''' p·,o"DJ 

. 
. 
-

ll 

n 
li 
1) 

1) 

l• 

" 
~j) 

~n. 

?9ó. 

Sl·L 

26 9$0. 

$1. 

l 86L 

90E. 

12 ::43. 

l l9:.. 

33 ~:.~. 

-

020. (; 

4 t.::í. l 1 

¡:€. ( I 

i$. l1 

374. \ I 

44'?. l l 

¡:, $~3. n 
33. ~::.;. 

~:::. 4'.34. 

" : 

~.i\Cl'.::t::.•HIC10 

l,:.t,.tA il lZb coo. 627. (~. 

l) 4 E27. 

lC.L 132 6:Z7. t;:::. 

~3'~~n· 

;..) 
i0&. 2::1. u"\ 

Al __ _,l_,4::..0,_. -+---
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J\SlfNIQS DE WIYOR AL 28 DE t'UlRfl<O 1990. 

CCM? •. ;cr. SD!f ICIO 

il 3 200. 792. ( I l) 128 000 20. (;•. 1.1 126 ººº· 106. (A il 

A) 1 352. ll 4 020 I) 4 106. Il 

4 552. 192. 132 020 20. 130 106. 106. 

;~,JgQ. ~4€=º~;i 1~2,,,gg~. 

l 021 6-ti.(i 

596. (! 

J.4v. (.; 

.;cr .t..'T. r..; .ñ.:-~E?~C?.f.S 

13¡ 163. 1: 

,l~=::~: 1 I 

;.CT. Dr.?. EJE?CIC!O 

. 
-

?::SICIV.-: :OQ-;,?ER:::oo 

l 823. (l 

955. (l 

&=§1L 

COP~"U:C'CION FG·R REE'XPRESICN 

I) 792. 4 020. (1 

I 1 596. 627. ( I 

i1 ')74. 1C6. ( I 

!) 26 980. 15. II 

I) 52. 4 374. 1 ¡ 

I) l 861. .;.;:;¡, ( I 

!) 958. ló 843. (l 

32 243. 33 434. 

AJ) 191. 

33 434. 33 434. 
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::E 9S~. ( ! 

R E 1';.. 

A) 2C. 

~.) 627. 

Al 106. 

;.) 140. 

893. 

-

126 000. 627. (~. 

4 627. 

132 627. 627. 

~~f=~·~g. 

s ~ 
l 

8 

9 

25·1. l l 

52. í 1 

-LJ~~-

352. lA 

120.(A 

227. (A 

699. 

~~!)g~ 



BAlRa ram:RAI, AL 28 DE flllRERD DE 1990. 

(t-'.ILES DE PES':;.5: 

ACTI~ 

CIFCU!Nll"E: 

CAJA y BA.tl:.VS 

CTkS. PC? 0:.BPAP. 

ltNCITARIOS 

Acr. l?:'~rr;._p IClS 

St.....~ ACTl"J:I ClPO.;V..:.:rt:; 

fIJO: 

Tf.PPDQS 

ACT. TEAADl:.S 

EDIFICIO 

ACt. EDIFICIO 

l'!Af). y !l;!.ll?~ 

i'Cl'.W.Q. y OC<JIP'.l 

DEP.ñO.....'l.i1..A!:IM. 

l'CT. DE:P. ;.c..•-<J!ADA 

S~ ~I\IQ fijO: 

PAS!'-J:) 

COP.T:l PI.AZO: 

PRESTA."05 A C. P. 

PROVEEOOPES 

S~ PASIW: 

CAPl'fAL CQITABL.E 

CAPl'fAL S:X:L'.L 

RESERVA Lro\L 

t!I'.EJEPCIC!OS A:IT. 

l1I\NETA DEL f..JEPCICIO 

tJI\Tf.:~IA DL A.t~.M. 

PERDIOA. ~O,.TfAP:IA AC. 

~CAPITAL C'CtITAELE.: 

51.W\ P>.51\'G Y CAPlTAL: 

HIS'!V?ICO 

2 694. 

66 300. 

104 04ú. 

173 034. 

~O OOú. 

90 OGO. 

70 000. 

115 41~. 

Hg=~~~-

60 voo. 
44 020. 

16 154. 

120 174. 

170 ººº· 
l 040. 

51 044. 

228 274. 
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) 760. 

3 i6Q. 

1)2 oov. 

132 ººº. 
130 000. 

2B 014. 1 

365 986. 

l 04B 627. 

1 306. 

33 024. 

6 797.) 

8 606. 

715 220. 1 

363 7-H: .. 

2 694. 

66 300. 

10.f G40. 

3 760 

4:3 000. 

u2 ocio. 
90 000. 

132 oov. 
7ú GO:J. 

130 000. 

24 536.) 

25 01.f.) 

541 40(:. 

~~~=~~1 · 

60 000. 

44 020. 

16 154. 

218 627. 

2 345. 

84 068. 

5D7. J 

e ao6. 
715 22'). j 



fSTl\00 DE !<ESUL'l'l\005 roR EL MES DE FEPaERO DE 1990. 

{MlU:S DE PESOS) 

HlS'lVP!Cú .:\.....'l\.W. ! ZAC ION ...... ~=) 
VEUTAS f.-5 JCO. 66 300. 

cosro DE v~rr,\S 50 000.) • ]74.) 54 37·L 1 

trr!LIOAP Bfl.ttI'A: 16 300. 374.) 11 926. 

GTS.DE: OPERACICt~ 30~.) 304. J 

üEPPECI.:.-:roo zto. > 449.) l 6'09.1 

UT. DE C?S?.:..(:1-J.~~: 786. 4 323.) 4 963. 1 

C"~J':, J!;:". f:! ... .-:.:;ci.A.'UP."'ro 

G1'S.Fl~V.:l.:l~ 3 C:J-:t. ~ 000.1 

?f.:RD!J)h .:A.v:BlAfUA o • v. 

t.'T.PCf! PCSICl::t; ''ª'· 988. 988. 

vr.,~ms l.S.R. 6 786. 835.1 2 951. 

I.S.? • . , ?.'?.l1. 3 392.) 3 392.} 

k"'?.lJT. DEL F.JE'RCIC!O 15.1 15.) 

w1:.to.;o ~TIA: =J=4~~- =h!l,~2~l =~22.1 
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ESfAl:X) DE RESUI.TAIUS IUR l::J. N:HJCOJ ~:."~:HO-Fl'::BRf:RO 

DE 1990 A PESOS tn\Ht\Ll:S. 

c;r.:-:.·/9l, fEBRE.RO/i!J A.,,.'i...(·!t .. il..\00 

\"EO;"T;.s 65 J0J. 66 300. 131 3C'J. 

rosro DE vc.¡r;..s 54 Ul.J 54 }i4.) ( 108 785.) 

UTILIDAD a.=n.rr.;: 10 589. 11 926. 22 s1:i. 

GTS. DE O?ER?.CIO:~ ; 200.1 3Q.l.) 10 504 .1 

DEPRE:ClACION 566.) 6:3.) 3 225. ;• 

er.m: ·:rER.:...cra;: 3 823. 963, ;a6. 

c:sro lITT' .FI!~~i:JA.._.J r:::TC· 

GTS.FI:\A:'~!E?.:'.JS ,J:JJ. ! ) ·=-0·:.) ú00. J 

PERDIOA C.o\."SIAPr..;.. o. o. o. 
L'J'.fúR PCSICION .'·CN. &23 • 903,~ 511. 

tJr.;:.:~_s I.S.R. 2 6.f6. 951. 597. 

LS.R. y P.T.U. 79-L) 392.1 186.) 

;.cr.t:T. D!:L EJERCICIO 3.1 15. j 18.) 

t.'TILio;..o Nf.7A: ~m.> :~~§~) =~2~.) 
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ESTJ\00 Df. RWJl.TJ\005 roR E:L PERIOCO ENERO-FT.BRERO m: 1990. 

EN PES:lS OE FlliRERO DE 1990 PfR>S =rl\.'<l'ES. 

!.S.R. ·¡ ?.T.V. 

;.,::; , trr. GE.!.. SJE? . .:IC10 

l :-'.::;:LES C·E PF....505 J 

66 469. 

{ SS 64!.) 

li) 823. 

~na.) 

l 601. l 

3 909. 

3 068.) 

o. 
l 36~. 

2 ?OS. 

2 857. ! 

3.) 

- 131 -

FE.ERERC:'St.J 

66 300. 

1 5~ 37·L) 

11 9;;:5, 

304. 1 

659. ) 

963. 

- ººº· l 

. , 
~==·. 
951. 

3 392.) 

15. l 

=-~~.) 

A("T_::-r._-;._;..:x, 

132 769. 

\ !.10 Jl5. 1 

22 75..;_ 

10 622. ) 

:'.6J. ) 

6 ~.:. 

C65.) 

o . 
652. 

s 6$6, 

6 2,9. i 

18.) 

==~ª· l 



ESfl\OC> DE R.ESULTAOC>S 1'JR F.L PERICO) U.ºERO-FEBIU:RO DE 1990. 

PESCG N:MINMJS VS. P&S:S roiSI'.,\."lliS. 

(...,ILE:S o:: i?E-~ .. : .. ;S) 

V~ITAS 13;' 769. 131 3ú0. 

cosro DE VE,'T;..s 110 015.) 108 ?0'.).) 

lll'lLlDb!l BRL'TA: 22 754. 22 515. 

=· DE CPCT-~:o~: l~· 622.) 10 504.) 

OE?REClt'\CIG.; 3 260.} 3 225. l 

LT!LIDAD DE OPEP.ACIO~~: 8 Si'2. 8 ;a6. 

ro510 1:,'J'. n:~~--..c:iA:1lD.-Iú 

GTS. Fl~t...=-.:.?ClE:R0S 068. 1 6 000.) 

PERDID.; G\'·'.:21AP-Ir. o. o. 
t!f .PJF1 ros1c:.~·; :·úitt~;.-~IA 652. 2 Sll. 

tJr .A.'lCES DE LS.R. 656. 5 597. 

l.S.R. y P.T.t;. 24So.) 6 186.) 

ACT.UT.DEL ::..:::?.CICIO 15.; 18. ¡ 

lJI'lLIO.:;rJ :.:E'!';...: s ( =-§~~=) ,!i~I. í 
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~ ( 

463. 

2~0.) 

239. 

1!8.1 

35.) 

86. 

65.) 

ff. 

59. 

63.} 

G. 



ASHNJUS DE M.WOR J\L 28 DE ffi'Af:RO DE 1990. 

PARt\ ACIU,'1.1 ZAR EL fSI'Mú DE P.fS...1 .. T,'\0:5 DF:L !-'.FS DE f:..i1-W 1\ 

PES:S DE f"IN DE Pf:RICOJ DE ~C:B?..ERO 1990. 

3) 110 

~ '°'°l''.'.'.:~'> ::'"X~::~''"'"'~[:; 
1 35. ,~ 

65. t 5 

----1-1----'6""3. ( 7 
$1J. 51.;. 

AJ. i 4. 

Sl·L s1.;. 
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ESTJ\00 DE WIRlJ'CICMS f:N EL ü\PITAL CJ:ffi'l\Hl.E 

roR EL PERJOOJ "''ERO-FEBIU:RO DE 1990 EN PESOS DE f"EBRERO. 

óll JC-4. 

t..rrILIDAD ( PE-i{DlO.:..) ~~["¡_.; 611. 

orv:mc.::os ;i,,~s ~65. 

12 B_"l7. ' 
12 .517. 

733. 

625. 

598 020. 
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(l.'\I.AIO'S GrnERA!.ES rn PE&lS DE FU3R>J!O DE 1990. 

ACTIVO 01Clr:'·ffiRE 1989 F1J3RERQ 199J VARI.ACIOO 

CIRCút.Nn'E: 

v\JA y M!ICOS 10 720. 2 694. 8 026.) 

CTAS. PVR OJBRl-..t? 53 600. 66 300. 12 700. 

Uo'\'D.'T1\.~IOS lúl 199. 104 040. 3 159.) 

:.t:r. J~~\.C:::::l'AR:OS 3 .216. 3 760. 544. 

SU..VJ\ P.CTlVO CIF!C_'!.A.'-:T'E: 174 735. 176 794. 2 059. 

FZJV: 

TERRE:})S 42 860. 40 000. 2 sao.> 
ACT. 1'ERRUJ05 132 927. 132 '.:'OCl, 927.) 

EDiflC:lC 96 479. 90 000. 6 4~9.) 

ACT. EDl FlC!O 126 639. 132 000. 3 361. 

:·'.i..;.,;/ • ., ~:t<G 5~ 319. 70 ººº· 5 681. 

A...'"T. MAQ. y EQUIP;) 126 495. 130 000. 3 505. 

DEP.ACL~ ( 23 762. 24 586.) 824.) 

.'CT. DEP. ACU,LV,0,\ 26 621. 26 014.1 393.) 

SV"":-~; A...'l'IVO FlJO: 541 356. 541 400. 44. 

su .. ..; 'lUI'AL ACI'l\'O: m:m· m:H4· =é=!:~~-

P1\SIVO 

ffiRID Pl..AZO: 

PREST.;.'OS i\ C.P. 42 850. 60 ººº· 17 120. 

PROVEENRES 43 683. 44 020. 337. 

I!-PUt:SIDS POR PAGAR 18 224. 16 154. 2 070.) 

SU!_..r\ PASIVO: 104 767. 120 174. 15 387. 

CAPJTAL CCNTñBLE 

CAPITAL SCX::!AL 205 '75~. "o €:7. '" '=.77. 

RESERVA LEGAL 346. 346. o. 
Uf. EJERCICIOS ;..h'TERIORES 105 510. 64 068. 21 442.) 

lJI' .NETA DO... F..JERCICIO 611.) 611.) 

trr.TE:\~IA DE A.I'.M. 14 539. 6 806. 733.) 

PEPD!DA t-P:.:ETAHIA .?.J::.. il6 641.) 715 216.) 625. 

su:,...; C:..?!T;.J.. C:,·:.n.:\51.E: bll 304. 598 020. 13 2S4. l 

SL~A PAS!V:J Y O.?ITAL: ~t~=~~é· 21~:4~~· :3_!2J· 
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~""TAtO o~: G.Ml.1105 ~~ lA Sl'rut'\ClOO FlN,·\."l:lERA lUR EL PF.RlOCO 

Of. E:Nl::RO y FEBR!:R{) m: 1990 A PtS::.)$ o~: FERRERO. 

CTAS. roR c.:;5M,.q 

l!'-oºVE .. 'lfNUCS 

c;,ptTAL };tTJ DE TPA.t:i,,'\J'.): 

.?..L'rt:'ffi) ( Ois.v.r~-:..-:Clct~ 1 

FU.:.JO DE CPER.;.cIO~: 

l!>.\.'ERSlO~::S Y PAG....'"'S: 

OIVIDE:'m:s PA~JS 

~"Ul:;AAIA Y WJIN 

P?.JVEIDJRE'.5 

L"Plrt..ST':S ?2R PAS.!.J': 

ALM~~' l Ol5.>.t.I}.1X.10;•) ~~ 

Cl..Jñ 'i Bñ:'l(';S: 
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2 61.5. i 

471. j 

5€5.) 

10 tJJ,:J.) 

11 120. 

::o. i 

l 75.) 

5 733. 1 

625. 

2 623. 



::APrrutO SEIS: • IA Ihl~l~ f'Tl'UllC.l~ ~ PAAA LA TCt9\ ~ OE

CISICl<FS ". 

~nte ::cr.;::eJO y t.: .. ~;:ía d1sta.":-os de h.s.ter lk"Sado a establecer un rnéto:b -

Ce m...~ic1é,:1 q-...:e lo cuanuf:g\..:e a e::te::a s,a~1sfac::ión. Pero no sola•se..'1te la 

t.1.z:.l1:;.id.ad agravan ~es ;:iro:::err.as de su adf.--cuada :¡::cresenwción cuant1tat.l\·a. 

La historia de la cor.tabil:dad ¡;,,:::s ~.ue:;t.rd un incensante progreso en est.e 

i.r.ter.t:o ", (1) 

La .::ont.aoilldad es la base de la infom.:iclón y :;or tal razón se debe concr 

cer la es::ru::tura de la ;'ls~.a. La est!"'..1Ct'..:.!"3 de .!.:. tc·=ir:a Ll::..iCá de la con-

::::.ón ~:;:.abole Ce: les fe;.~nos ec::inó-r..J.ccs q<J-e la com..ab1li.dad presenta en -

de carácter general sobre la entidad eccn::r:úca :oediant.e estados financieros, 

los c:.rales t.1er.e:-. ::.:re :inal::..d.a::: Car a cor:xer la Slt..lac::.é:: fl.r.ancie::a y ::.::s 

resi.:lt.aCos d.;: las .;~~:-aci_.:mes real:za::i~s. fd!:.3 t..al efe-ct.ci i..ldli:a ccr.c. ::tt.""--

dio de medida: el d1nerc . 

.;.: est:~ repr.::ser.t.:.C:)s en d1r:er~ el t:ctal ~e los Cert:chos y obligac10nes 

e:. ?3t..rL7':-:";lo Ce '..!!".a e!:"fl!'~sa. estcs sufren las conse=uenc::.as de la inest.abi

lida::. de la "°''oca en una ét-ox:a inflaciona.rla, ya que cada uno de los :-en-

g:.:·rie.:. y cifras que llTt.egra:. los t:st.ados financ1e:-os es"t.a.:1. reg1st.rados a 1..:.na 

fecha determinada y sus valores nQ corresp::inden al valor q'..ie tendrían si se 

hubieran registrado en un.a fecha posterior. Es decir el p::Cer adqu.ls.lt!.VO 

del dinero se refleja er. cad.3 ur.0 de los n.±ros que integran l::is e.staj::.is fi

nancieros y de algun:t z:;anera esa dis-.unución debe presentarse en la ir.fer.:-~ 

c1ón financiera ya que no es lo mis.<0 i;n pesos de ayer co:t uno de ahvra. 

íll Eolet:.!:-i A-1 '' Esque!;.a de la Tee:-i.:: Bás1~a de la Cont.a.b.:.lide.d ",Pn:ic~ 

pies de Cnr.tabil:.~d C~:-:c=a!..'7.;:;-,t.i: keti~.;Sos. E.d.lc16:1 1991.p.p. 27-37 
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Para solucionar d:.c~o ¡::-robliEr-..'l !nterv.1.en~ la c..-on:;;D1 Lda:! fl.nan.:::.era ~1..;e 

tiene coro objet.1vo pr.i.-x.n:hal el .=e preser,t.ar :.nf..::.cuc::.r. par-.~ la -::cr..a d~ 

decisiones, dicha ir:.for.;-.ac1ón dcte :-e...::-.1:- c:.o:r<:c= ré..:;·...::!i:'l':.Cs. 

En f~ concreta p:C.Em:>S decir ql:Oe la !~'1::i6;i. Ce la co:--.t.a!:alidad es el -

registro.contr0l e infor.:-.acién cu3.r.ut...at1·~·a. q..:e a -:._ra,:és de ·.!:-. reg1st~ hi.:! 

t6nco; sirve Ce base ?ll'ª tx.a.r Cec:..s1::::-.es ~x.~r.:.c.;;¡s Ei :os t:s~a.ric-s de la 

m.l.S"d. 

' 
"' r u :~,e 1 :i ~~ 

' r-------------------1------------------------, 
' ' ' . ' ' "' "' . REGISTRO c.:ar?OL !~"f'.:-,:;,:.i;,.cv:~' 

Plasmar en ;:.e~: .a.::. 

operacior.cs realiza

das. 

realiza.:!as mediante 

la Fre-=.e:i.tación de 

te en fo.r:":".a s1.=:tr.át..:ca ::;~e p!:'~en:t"n :a i..-;·;o.r....::.:..::.::!.:::.:: ·; ::t<:<?:l".'!d.3d de la 

infon:uc1ó.'1 co::.~bie. S:. se .3.Ji.!St.a:-i. 13~ c::.fras ?:<r ca.-..bic-s e:-; e:. m::el ge-

neral Ce precies y se a?l 1can a t.X::is !es C0."1ceptos suscept;.bles Ce ser r.o

d.J.fica:J.:.)5 q-.ie 1:-:~;:~:;rar. lo:;. es-:.aCcs fir..a.::-:.cieros, se cor:s1C.erará ql..:e no h3 h~ 

- 138 -



.A.si :":".is.;c e~ ~::incipio de Re.3:l1:-ac-1ón d.1C"e: " ~ contabllu:iad cuantifica 

en términos m::.netar-ios 1.Js op..:r-aciones gue r-eal1;:a l.!:"l..1 ent ¡dad co:-i. otrus -

~rt.1c1pa.ntcs c-n la :ict1v1dad econérn1ca y cierto~ cventC$ e:::-c:1ér:-.1cos que la 

Las opcr.:H.:h';1cs y e\·ent.,>s cC"Or1~1 .... ·,1s 1..~ue la ctmtatJil1d.~d C''4.1'1~1:1::a SI? CO!l 

slderan ;:x.1r ella rea!:~uu8:-:=: 

b. Cuando ~<.1 ten..:i;..) lu9.1:- t:-ar.s:'"cr-::ü.:-10nes 1ntc:::-i.is -1~e r-.:..."!1t 1can la cs

trllctul,'l dt..• rL"i.:'Ur~ ... .,!, ,, a1..' !"~?S l •. ~·:~tcs. 

e~ 0..:an.::i;:i !).1n ~.irr1do t".('r,t.._'~ E'C',..,~Cr.:iC','~ extcn~.i~ u lu (:nt1d.:iC o derl\·~ 

do~ dt: las 0pe~~1c>.o-i~~ .::!t' é-st.:: ~ .::..:1·...:: 1..·:e-... ·t .. 1 f-''"''-'1. .. h.' cuanLftc\:1f:-L' r."'.!:.x;aUle

!Th:'ntc en tér';"."w.nos !:)..J:-:ct.Jn . .:..1s." tlJ 

h1stér1.:as p:.-es•..:ntad.Js en lvs (•stad.:-~ f11~0.r,c.i.t:'r::is p._)r ;(1::; 1·,1.'"!:-1e~ L'C1 el ::i

vel gc:ieral C.C' prec;,.s y el 5e-3._::)Je> t.'il su ~rrafc e, d1n• ,t~1..' lo~ C>'l'n'...os 

econ&nicvs ~tc.::n.J!. a la c>;1tJ.::!J.:: 5l':"l c:..:.:1~t:~1ccbles en térr.rn,'s ... .._·ni:.•t.drtos¡ 

" Cn c~mJW:".tJ 1;.t ... ·._:ra:::L~ Ce : ,.,:.J~:..1::. F :.r.2:'.'-"lt':·...:;-, y :i~ tu~. p.:.r.'.I L'Xf..'~t..·.sar c.=. 

.ll es l.'i s1 tudc1._"x·. r .i.na....,c;;.era, :·c::.u: t.:.d0!:- ée n¡.x-r.Jc :.t\:; 1 :.:.1.r-~·: .:s en !a si t~ 

lidad 9ene-raL'7'C':-it1..' a ... ·cptado!>.; :-e: ie:.;i:1::Ll :._::s c.t::-.!::;1.:is ;:;c;;crud,•-, !.),"•!." ia l!""d li:_ 

ciú:i p..:iT.l ser :,;t1ll.:Jda <:>n el ;;r"~.-::esG -."'!e t~ Ce Cc·c1sio:;c·:-. 

(1) Roletín A-1 11 t-:5'.:~t.:~ de lLI Tcor:a B.lsica de ld Contabilidad ". Princ.!, 

pios .:e Contal:al.idad Generalmente Aceptados. F..dición 1991. Pdg. 50 
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6. 2 C!IAACTERJSTICJ\S DE lJ\ INFORW\ClOO FINll!ClERA REEXPRESNJA. 

L! Infonnac.:.ón F.:.nanc1era Remq:::i=esada est.il integrada p.Jr los estados fi -

nancicros, les cuales e::-dnan de :a C0:1tal)1lldad. Dicha in!\.Jr .. mc;.ón debe -

CL..'1'.plir con ciertos réqu1s1t.::is ent:.-e ellos el de ela:X.=arse ri>.? <1c..:erdo a -

pdnc1p1os de cor.tab11.id.Jj y reglas particulares; pura que se c..:."r~la con d_!. 

cho fln la Ccr.:1s1ón Ce ?c..n.:::i?:...:;:; :!e ::c:;t.Jbil1d:ld del I1~~t1tuto ~'k:..'xir.:ano dL~ 

Contadores ?úb1 ic~s h3. 9w~l1cad..:i .. mJ. sene de s.:i!eur.1..~s s~Lirc f..'1 ::.rala.o.lento 

que se debe dar a los l.'O!":ccp::.0~ ..;L;e intL"'gran los es:..:id:.::s f:.n:mc!.c:-os wn la 

finalldaj de C:ar 1.ma base .... .;,~ f 1 t';')e tar:to d les. contadores -:...:e pr·:du::cn la 

información co:;;t.:iu~e c;::iX) a .!.c-s ir·.tcrf'5.JO>::s en la :-:-.1st1.l, e\! t.and0 o rNui:i

c:ido de esta ::-.. '\nera las Ci.screpanc1a Ce cnt.cnos ..-;_1;::- pwl'd.Jn rc~u:-:;ar en los 

datos qi..:~ rr>Je5tran los cstad~s ! :nar..::!eros. 

~ .lC..:cdo al Fclr~ti:i ;,-J. " ~'.c;.Ji..:e":"...1 de Li. '!'roda ejsiC'a de lu C...i:ltabili-

dad ", las cara::..:tcd.~'..1cfü., '!UC' Jdx n~~n:r esta para sat1:::faccr l...1s neces1-

dades de los. usU.3.n ... ·s. s ... ~ri: 

t.o de:.. usuario. 

- Significación 

- Verac1dad 

a. L'TH.!:1:\:..1 

b. CC'M.!1\l~ll.lDlW 

c. f'rt0VIS.10:V\!.ID.ZO 

la ii,,;cpt.:i J' ut1llf.".a -

paru ;a tt:rra de deci-
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S!CJ'.1~f ica ~11e no rc

t=t"cscntd l11...•c11os total 

•':lC:itc .JcJWCos ni te,! 



ta lnto!Th:ición debe> ser " adOC'..iada " .al o a los usuarios de la rr.is:-.a, se 

debe pr...:~rcionar funda.':"l'..:-ntos que el c:r.:ptC'n~ y de les cuales pueda cono-
cer anteccdentc.•s para qcc pu('d.a sclccc1onar de entre las alternativas ex.is

tcnt.cs. 

La S1gnificadón caro parte del contenido informa.tivo, es el p::rler repre-

scnt...ar sürOOlica.'T'Cnte a la cntidi"id y su cvoluc1ón. la s1t.....ació'1 .:jUe guarda 

c:i d1 fercr.tes t.i~s y lo:; resultados de su operac1ón. 

La Relevancia es el p.._--.icr 5elt:'C.:-1ona.:- los eleTCnt.vs que: x:;c-r pcnnit..an al 

usl.ldf"ic. C3.pt.a!'" al rx-ns.aJe y ~ar so'crc la ent1dad para lo.3rar sus fines -

pu.rt lCJ lares. 

vm:ac:.Gaj, c.s lr.chur event.cs rcal.";J;''.n~e sucedidos y o.:;r::-cctamc..-::.e :ra:_.,,.¿1dos 

de ac-ucrd:i con las rL~l.3;; .;...:-cr:~=-'l$ cero ,·alldas ¡:o~ el sist.c.':ld. 

O:l.;¡p.:!.r"a.b1lidad, ser C'Cr.f'.~::-.able en c!!fcrcnt.es ~ncdos de t.i(:!!"'~ t:dra la -

r..is::u ent.icia=. y que sea \'al::.di""tent.e Cünfittablcs d~s e :r.ás ent:.jadcs, lo cual 

~"J.:rtu. .... 1daC., es el hecho de d1sp.::mer de les docu:ucntos necesarios en el -

:xr.-..:·r:.t.~ ;:rt:-eiso y no después, con e1 fln de que el usuarl.J i..:tilice la info.E. 

¡:-.. :i::1ón en el pn:v.:-es.."") e~ t.cr.a de dec1s-1or,es. 

C..;and.o el us:.ia.no acepta y !;ti:1za la lnforna::1ón f1nanc1era. F..;ra temar -

dt..-c1s1one;;; s.¿- h3bla a.;; C:ir,!¡ab1lid...'.!.i la cual a:..u:ca lo siguiente: 

• E.steb11lci';l.=: De:-ir.-Yo d-21 sistenJ. irid.1:-a q'.l€' s\l c;>er-ación no cambia en 

e1 tler.;:c y .:;:uc l::is ir.fc.r.:;cs fl:-.a..'1cl.ervs r.an :,,;1d,:, oct0:::.C.os ap:.1ca.n..10 las -

mlS.'7.as reglas p..i.r,1 la captac1ór. de les dat.os, para !:U cuant.ific:::16n ~· para 

su pr::.>scnt..1c16.'1 • 

• ~:,c-:::.1v1~ad: Es el prc-=es.:i .:ie cuar.t.1ficac1Ó:-;. cor.t.able, la infot":"r .. ::ició.'1. 

ret=iresc.'1.ta 1a rc.3.l1dad de ac..ierd.:> c:on las reglas del siste-:-,a • 

• Ven!ic.ab1llda.:J: Se refiere a que to:ia ~ración Oc-1 siste:-.a pcrr.ú.te 

que ?'-'E.oda s-er dupllca.:h'"l y que se p~~n .apl!c.::r pn.:eh:.s frl:'.'a ccrrprot"dr la -

infor:r.:i:.::10."1 prcduc.1..:0.. 

f"r::"-·1:-1onalidad: C.:r.P car.actcríst.ica de ¡o i~:,:i:-::-u:::..:.ór. se refiere a que 

muchOS evc~tos q'.le l.a oonwbil!dad re-g.ist.ra n.::i s...~ 0 no es-:.:..n Wt.J:..--:c..-,t.c :;:e!. 

:-:tinadcs ¡:or lo tanto no r-d~s C\Jnc....-er c-ualcs serár1 los result...3.:l.....-.s preci-

scs. 
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gacicncs. 

la ~res.a. 

0.-::':.l--Ct.a.!" :al!.::.s e:-. :a es~;..::::...=a ::.:-.;:: . .::1e!; .:ie .... a. ~=es~. 

Ta:-.a de ~ecis1u~es y ..:-:e.=-::1.7;:-. Ce al~E'::":"':ao:.r:~!:. 
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r-. .:~·.i::.~.: 

:-•:..é . .::_._~ . .:i.:.- ~~-2 -:·.::· -: .. :.~:::.:.s..::·2 :=.. :-:"-'"!:~ ~.;. :..:.::. e.:.:...:::d~ :.:: •. ~:-.c:;r~s. s.::-.-. 5..;:l.cie.2 

:"·::;- ::·-l--'"'- ~-._:. ..:.::¿, ~ .. _ r::.:~ .:. ::::::-. u::-:...;..:...'i.:.:.::;, ::c-:-,..:.::::-.:e_...:.o.s ::e.::11:-.:05 ;::i..:t...j,a :"c!:':7ur-
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6.4 l\NllLISIS DE LOS ffi"rNXlS Fl?W>:IF.ROS REEXPRESNXlS. 

El obJetivo del análisis de los estad.:is frna.nc1..;:rcs es la ootención de S.,!¿ 

ficientes elementos de juicio para ap:iyar las opir-.10:;,es que se hayan forr:.:i

do con respect.o a los detalles Ce la s1t.uac16n !":.na:1.::1era y Ce la prOOuct1-

vidad de la err.presa. Prop_:)rc1or . .3 1r:for.'.".ac1én paa:a evaluar el ::~nc1ona-:-..ic~ 

to de la an¡:iresa ya sea en el pasado, t:res~~·nte o una proyecc1én a f1.,;tur::>. 

Los datos del análisis de los estados :'.1nanc1cros son la. base para la 10-

terpretac1ón. de los m.istius. 

El analista debe considerar la f iuctu3c1.Sn :cQnCL'ffla al efect:uar sus cst.}.;!, 

dios COC\ el fin de contar con los rrcdws ~.Js ff:r.ac1ent.es. r:-ara C07.parar sus 

estados financieros y obten~r así c .. >ndus1or:c;s ::-..'is '.'alias.as i' a.certa:::ia.s, que 

brinden un verda.dcru b.-.::nefi.::io .J 13. .3.±-i~:.st.cac-1:-_,·~. Ccr>::- C'C'>n~ecuenc10 en -

la canpa.rac1ón de estados f inancier-os con valorc5 het.erE.•J.:J6:-.•2os 

se tienen decisiones errone.ls, 

ción se dct:e elatorar partiendo de la infor.M.c1ón reexpresad.a para que su 

interpr-etación pro¡::crcione infcrr.-.ación real. 

El análisis de los Estados F1n:mcie?:cs se pu+..~e efect~a:- mediante los si

guientes rrétOOos: 

o 

~~ DE AWú.ISIS DE lCS ESmD:1S Fl:?WCIEROS. 

ME:roro DE AAZCt."ES 

FINAOCIEAAS. 

Si:nples 

Estándar 

{

Estáticas 

Oiná.".i~s 

tst.-01n. 

{
Internas 

Externas 

[ 

~lét.Deductivo 
~:~~~ ~t.Histórico 

Mét. ?rc:rnedios Internos 

MF:Il'.lOO DE NRCIDlroS{ Totales 

11' "l'EGRAU:.S 

Pa.rciale.:. 
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MF:lUX:S DE J\NALISIS DE 105 F.Sl'AOCS FINllOCI!l<CIS. 

la Situación 

En los ~t.:.:..ios veruc.::i.les ó cst.átlC'2'5 los dat.vs ccrres¡:crC.en a Est.adcs F.i 

r..anciercs de un eJerc1c.1.u. :-a.:::.:-.:.:-:.;.s .:;·..:<:: >=-~ r~tXcs :-:.;)-ri:on~ales ó d1r.á.'1Ú

cos el análisis f1nar.c1ero es a d.:Js ó rr.3.s eJcrcicios. 

ca.da t1pv de anális::.s f1r.anc1er::i t1ene ~ prÓf."OS1to u objetivo y a través 

de esté y l5. 1r.t:crt-1ret3.:..~1ó:1. de Estadcs F1na.'lc1eros se preter,de deter;:..ln.ar: 

F.sta.b.:.ll..:!3d: Es el equ1l1~no ~ina.nc1erc• que debc!"'l. ::c::::trar los estados 

(1rd.r1.::i.:::r.:is, es ,:1PCu-: la in-.:e1·s1ón cor.t-ra las obligaciones. 

Prcduttividad: Es el bcn·:-fici.:..1 e renóirr.iento sobre la inversión de los 

acc1on1stas. 

r::ASJ PRllCTICU DE >:t. J\Nl\LISIS f"INllN:'.llro. 

Ctll.::.zand.:> el rriét.cd;:i de: Pcrcientcis lr.tegrales y Ra;:ones F1110J • .:1cr.:..::; 

Simples, es lleva::io acab:> t.ar.L..:> en d.J.tcs h1st6riccs caro en valores -

reexpresa:fos. 
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1'no:rcco DE IURCI~ ~ ó RllXJCCIOl 

A roRO.~NE:S 

L Cons1derá el est..0d-:i cbJeto del aná.l.1sis c:m un valor del cien p:::ir c1en-

to. 

2. Se cálcula el p::-centaJe a. sue as::::.end~n cada u;.o de sus ccmponentes. 

est..:.;s con reu . .::1ón al t.ctal. ?cr7:".lte 'r>.;;:ce::- r§.::.idas ccrpa::-a::1ones. 

EA!R~:E GENEF.Al.. AL 2B DE FE.EP.E?.8 CE 19?·'.::. 

(~.ILES JS PESOS) 

.:.crrv::, HlS1'.)?UC'.) r ... :.?.::::.::-:r....s ?:ED:.PPF.S;..:O 

ClRa.1.A..'TI 
c.;...¿_; y f.l...!'U'JS 2 69-L o 

" ' 2 694. 
CTAS.?2R CT:·2P.r\.tl 6(; 3C:ü. 19.Ct3 ' 66 30C. 
1~"'1/C:T;.JUCS 1C4 :·.;o. 2~.E6 10~ '556. 

St..~ AC'T.C1F.C1.:i...;:tn_~: 17} 0)4. 4'.:t.€5 27.; 650. 

f!JO 

=-'= 40 GD·J. li . .;..; ::.21 900. 
EDIFICI~ 9·) QOJ. 2S.83 2J9 35¡. 
MAQ. y B....~I?:l 7·) G·:'O. 20.:9 195 812. 
;:'E? .,;c ..... ~-~_,1.;...::..!.. .. 5~6. .C6 52 331. 

str-:..; .:.:__-r. FI-~':: l.:: 4:4. SG.J-t 534 120. 
s-t:-~;. TQT;..L ñ::TI\':) s J.;3 ~.;5, i:i::. ~:: 7J9 :::a. 

?.!....SIVC· 
CüRr:i ?ih.2.C: 

Pn.FSr,;.o..cs ;, C.?. 60 ce.:¡. 17 .22 . 60 OJ·~. 
?:RC\t:SD..JR.ES 44 c:zo. 12.63 ' .;.; 020 • 
L'!PL'.ES'IúS p-R ?. 16 154. .;_5.; 16 l.~4. 

st.r-'A PM.Sl"VO: 12C l :4. 34.49 t 120 1 ,.;, 

c;.P1TAL ca:r;.3u: 
CAPITAL s:c¡;,i. 2 70 oo,:¡. .;3.13 -:i;;. 621. 
RESERVA LEG.:...L 04·J. .;,,J·./ :::..;6. 
~":.E.: .:...:::::..::::.zs Sl 1..1-1-1. 14.65 é.; ·=·~=. er.é ?EF..~EL r;.;_ 6 190. l. 78 €11. 
!'FEC!'C :-o~:ET?>.?::: ~. :15 216. 

SU.'1M C.:\PITAL c. ' .::.::::. 2'74. ~~.s.::. :>:.~ ::.4. 
Sl.r'\; P;..S!VD y C.: -~;~~~±:~ 1_9'.)~~ -,-,.;;¡ -:;;;, 

=--=:-;,._.:_::::::, 
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i 

PORCIC\'IT'JS 

0.38 
9.35 

14.89 

24.62 

25.64 
29.51 
27 .60 

7 .37 'J 
75;.38 

100.0G 

a.~6 
,_ 

6.20 % 
2.2a " 16.94 ' 

171. 79 
.t.'.<'.< 

! l. 95 
0.09 ~ i 

100.82 " 03.06 

1~.CV 



ESTN:O DE RESULTA0.15 fQR EL PERICXD 

a:l'<Pl!mDlOO DEL l ENERO al 28 FEBRERO de 1990. 

L"TILIOA:l 5RL:'T?.: 

PE?.:).::;.:~:;:._';)_:;.. 

!.S.?.. 'i t' • .1. .... 

}l .J ~~·. 

lG so.;. J 

2 .;:0. J 

23 .e~ 

8. CJ ! ¡ 

i. .:::4 . , 

; ~; ' 1 

·: -~ 

4 - ; ) 

-· '• ; 
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e:-2 
; 656 

2~3 ' 
lE ; 

611 \ 

le .14 

6.00 \; 

€ .é ~ i 

4 --
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-:6 

• - ; 1 

0 .Ql ' ) 
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lores h1st.Sncos y :c.5 r~-e>:;:.resa.::!.-::::;, .;i.:si s~ t.H:r:i:- que der-.tr;, del ?..)13.r•::E:· ~ 

neral: CaJa y Bance.·is represer.t..a el O. 77 !. en ·.r<::vres tustónCDs :n.lentras que 

el reexpres.ado d1s:1unu:,.·€.! al 0.38 •. d~l total d~l act~".'0 1 y ~.;e Cuerit..5.S ;..:ir 

Cobrar del 19.CJ !. b.l}a al '3.35 'f l:.::. :::-uai:l ;:>~ d-o:t~"'2 a +•i:! a-:"..tO$ ~...,!':;r-:.;;s p..:.:- -

ser ~rt1d~s r:c.'1E>Wt'l:l5 s:.gl1~n :-:-anter,:..;.-~do ~:..: y_a!.:;r- n.x-.:.n~l; ade-ás de q'-e 

el universo b:lse d•.::: an~): !!O.t.S ca.-:b1a 0ra '-'<i:.or.;os n---c~pr-(:sad~:> J'3. :.¡;..e t:::1 el 

t.otal se !'E·fl¿Ja e: ::-icrt.Tt.>~~0 a lm·e.r.tQ.r:.Gs y o los ;1cuvos F.:.:c..s. Pvr ta! 

ra..:ón aunq~'2 !::':"l el lm·ec.t.a:.::0 s..: \'tlkr nc.r._¡r,.:,l se ve :":"._.--xhf:.::o.:l:. <::2 ?CJ!"CL?rtti!_ 

je dis:r...:t::...:;·e l~.Sl-7 i e;:. re:ac1ér-. a:l ;:.orcer.t.a;c- ¡-,istónco; ;:...:.c:-.~!"3!=. qt.lc (:n -

el Activo flJC el p:;:-c~nt.a)'.:? al.t"X~r1ta c::;:-.~!d~rables!lE'nt.e cor. .res~:::t0 ~l ~u.st§. 

rico, se tiene t:ntcnc-::s que el activo f i :;.::; rt.~:·:?res..ld.::> es e: IS. 35 ~ del ;"E. 
t.ivo Total. 

El t=:erC'Í;c'r'·t.GJC Ce: :;.as.:.vc ::i:i.s:-.~!':t.:~'E- ·¡ !:'f;:i'.-;"t:c.~,:.::-,t..;, ~~..-:. sO::..:.. e: 16.?.; ! ~:.::-1-

t;.t.:e i.lnt.ier.~ l:: ::-._¡_s.~:i ':alar ncr..::.ndl t ?051'-'C~ rx.inei.-ano ) • Der.::.ro del c.ap1.

tal Cotn ... ~.:..k el Cap!':3.l Sx1al se l.nc:-e.:..::m.a Ce! 4:3. 76~. de \'ale:- ~ustón~ 

al 171. 79 'i r12~:-.-prcsa::!o ;::.: C:Ji>l se .::eDt=- Q. ;;.:·:- :·~i:t c-t.ro la~:;) :-.::y .i;.n Efe::::..:, -

?-b:-.~:..3:-:.·~ ;.:;;: . ..;l<ld·:;, d-c ~!JG.E.2 ~ i' ;;;.:~ re?reser.ta. i...na pér.::!Ca de: ?:"C.er ,;,..i-

q..:H.ltl\"O Ce la :·o::ect~.. :>bservese: qi.::e el :.·er:sE·'.". :::!e Lltll~:!~j .:=ei E)'zrc.tclo 

El Estado Ce Pesult.ados el renglOn ::ús elevada en rolc.c16n = .:a.s \'e:i::.as -

es el Costo ée Ventas ya q ... c el valor rc.--ex¡.n:es.:do represent,c; el 82,06 i. -

s1e:;do el h1st6rico t.ar. sólo el 76.:!.t. i., et.ro rer::;lón q\J.¿; ~e ·:=.' :-ás af~:;t.a

do e:. la OOpre:::iación ::u~nt..:-as el p::i::-,~·er.ta~e histórico es e·: : .e.; ! e:-. rd~ 

ción a las Ventas el rcc:-:f.-resado muestra el 2.46 i, se pu~de ozscr",'3.r ~Je -

hay una Utilidad ?=ir Pos!.c1ón Honetaria del 2 .1 S. % que es el rt:"s.;l ~ad:; e-::- -

~.anten~r pas.l\.'OS ::Pn~~arios 1reyores a los Qct!.Vcs r.onctari.::s. 
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AAZ0N Dl:L Cl kC'l!lA\'TE 

lNDICI:.'. DE SOLVEX'!A 

PRUEB.-\ O~L r\C100 ó 

SOLV~.NClA I~'..!:DIAfl, 

ROT.t\CION DE CTAS, 

PrAZO PRCfv'!.E)!O DE 

CTt'i.5. P8R C..)BRA!l. 

ROTA!:!ON Dt: CTAS. 

POR P1\GAH 

PLAZO Pkll-'.:::010 DE 

CTAS. POR Pr\GA.l:l: 

ROl'l\ClON Ot: 

ME....uxJ DE RAZClirS SlMPlJ-S. 

R:\~ APLICAUU.: 

.:\Cl. ClRCULt\.'-:J'E 

PAS. ClRCl.'1.A,'-:l'l:'. 

1\Cr.CIR. - l~'\'. 

PASIVO CIH. 

PHCME010 DE Cl'AS.X C. 

360 días 

ROTACICN DE e. X e. 

C.'CNPRll.5 ,\.-.,'UA.Lts l\ C. 

crAS.POR PAG.-\H PRCX-~. 

360 días 

!-OTAC!O:~ DE C. X P. 

COSTO OC VC::.TAS 

PHlJYl.l':-.V.PRCt~. PRXE'.SO 

\.'.·\LORES 

1i l .STOH !CL;s 

l /J l1J4, 

120 17.;. 

GS ~·h).;. 

120 174. 

13! JCC'. 

65 65G. 

105 205. 

39 UlO. 

::.: 750. 

~ 
4'7 970. 

J.2 ~uu. 
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,\~.7J,\L! :s 

~ 
!2U 174. 

65 650. 

105 205. 

39 010. 

110 015. 

23 369. 

~ 
.;o 803. 

J2 860. 

RESULTADO 

,\CJ\J,\l.l.:S 

1.45 V(.."'Ct?S 

0.57 o. 57 

meses 

2. 70 2. 70 \'<."1..""eS 

meses 

4. 39 4. 71 veces 

2.14 2.20 veces 

3.:~ ·.-::~es 



m; lt-.Vi::\'TAHIOS 

1'117.0N DEL 

lNTt:Rt-:S 

ROl~\ClüN Dt: 

1\Cl'IW 'lUl'Al. 

Ht.J'li\C1L'IN m: 

f\Crlw nJo 

Rl-WlMlE:NlU DE ll\ 

Kr\Z0N 1\f'l.lCABLE 

3b0 dids 

l{,._,'\'. lNV.AAl'.TLIC 

J60 di.1s 

HOl' .Ml\T. PRI~'lr\ 

360 di.:is 

!l\Jl'. PROO.PR_'Ct-:s.J 

Pt\SIVO IDl',\J, 

.'\l~l'lVJ 'ID1'AL 

U'l'lLlDt\D m: ur. 

C\HL°DS P'JP. INr. 

vr:r-:r .. \S Nr:-r;\ • ..:: 

,\l~n V'J ·¡u¡7,¡, 

\'Eh'Tl..S :-;r~r.-..s 

,v.:_~1·. FIJO ~-:t'lU 

lll"IL!DAD Nl:':T1'\ 

.·.:-::·.·::os '!'-"!'t\t r.s 

t!J'lLlD.!\P Nr~f,\ 

VFNl'l\S 1'\."-'U1\l,fS 

Vt\LOKI-:S R E S U L T ,\ O () 

lllSl\JR{C\_15 :\C'l'U,.\LfS llISil)HlL\)::i 

Jüt) d. ~ 
4.J9 ~- 71 

~ ~ 
2.14 ?.20 

~ ~ ;·,k..'::;CS 

3.lll 3.26 

i.:o 174. 120 174. 0.34 0.17 

J48 44tL 709 388. 

~ ~ J.06 

6 ººº· 6 068. 

lJl JUU. ~ 0.38 0.1~ 

J48 448. 709 J88. 

Ul .m0. .ill...2§2..:.. o. 7ó 0.2!> 

17ó 414. ól4 738. 

~ ( _fil.:. ) L7 % ( o.os ~ ) 

~41-1 448. 709 388. 

~ (~ l 4. 71 't. 0.4(1 'J. ) 

131 3ll0. 132 769. 
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Ml-:IUX> m: R/\7.0iFS SIMPI.1'S. 

!"-.MHH:L UL ¡¡, P.Ai'.0~~ H.t\ZON r\PLlL.·\!il,I. \; ;, L ,1 " I.: 5 R ¡.:su L TA D (l 

l!I~mlRl0S ,iCIUALF-S lllSIURlC\."lS ACl'tir\Lt::S 

•u:-m1Mt1u1u somn: UTlLIDlill w:i.·,\ ~ ___ 6_1!_. .:. 71 ' 0.10 ' 
EL C:.\Pl1':\L CC\~i'r\HLI: C·\.F'lT1'\L C'l\•.[J',\RLF .'..'K .'."'4. :J89 214. 

n:.•1trA..<; N!"r,'\..<; ~ ~ 58 ., 23 ' 
CAPITAL O.."/.>.'"!',\BI .E 228 .._/'t. 58') 214. 

\'1:::-n·,-..s ~Wl'r\S ~ 132 769. 1.09 1.10 

Pr..sI\\J 1ur,\l. 120 174. 120 174. 

FSI't\B 1 L l 0/..0 rASI\·D 1Qf,\L 12~1 174. 120 174. 53 ' 20 ' 
f"ltwlCl ERA CAPITAL Ctot-.'TMR.I:: ;·.:s 274. 589 214. 

1?'.VERSlON Ot:L ,\CTI \..\) 1\--i"fAL 348 448. 709 388. 153 t 120 ' C.r\PITAL G\PlTAL C"1JN'i'1WI .~: .?28 274. 5~9 214 . 

ACI'!Vü FIJO ns 414. 534 7JB. 77 ' 91 ' c.AP!T,\L CV~ITtillL[ 22R 274. 589 214. 

Vt\lDR a:tlrl-.BLE CAPIT1\L C.Y."IT!\E.l.~~ 228 274. 589 214. l.34 0.48 
m:.L O\PlTt\L Ct\P!TAL S...""ClAI., 1 iL) ººº· 1 218 627. 
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1.44 -.·eces l. 45 veces 

I.Ds deu:ias a co:-to p.!.a.zc est.a;-, ·;ara~":.i::~:ias ~.., :.:s valores del a.:;:.1.,:::. -

circulante en l.44 \i:.-CéS los cut.les coi:st.;.:.::re:-. les b1er.es dis~r.it.les :::x, 

los que se c...±r1:-á:-, 1as deudas préxl:.'.as a \'en::er, :-:.ien::ras q\le el val:;r -

act.:;al. r.'\Uestri:. l. 45 veces lo ct.!'11 se det.e a.: incre:'ient:~ q·.ie se real iza ~r. 

el n.:bro de ir.· . .-e:-.:.ar1os esto s1gnif.i.~a .:::..;~ .!.::. :::-;:!.•:<;?::-::ia a1.1.7E!:i~. 

Ci. 5; V.Si 

pas1vc é la sclvcnc1a ir .. "X'd1at..a es Cel 57 ~. C:::r.o ?'.:.e'.!e obsen·a:-se e:i. r-e::.1...:l. 

u:ido de :...as raze::-:es n;;, c.a:-:-..c::a :i~1C.o a :;r..:e les r-~bros sue esta ra.:Sn i..~li-

P(.';:.r~st~t.::. el :-.:~::.r~ de veces ~.;e so:: :--.a:-. Ces?lazado las cuer.t~s 'f.Cr co--

t.rc.:- e:-, rel.:i.~i6:--. ~ ~,..:; \;,;;:-.t.l5. 

6 ne.ses 

La ~res:: r<E.-:s: e:<:.->Ct;.':.a 1:>5 c...:"-..r.-:.as ?=-r c::.::.ra.r e:1 6 ~s~s ó la e:"-t:r-esa 

ctorga e:-: prcn.:.~;.c. 180 ::!as de créei-:.::,. 

les créC.:..-:.us 3 •:e:-e:s. 
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PLJ..ZO PRCf.'IDlO DE CfAS. 

?.)R PAG;..P. 

H!S'IDR!Q) 

.; meses 

Esto s1grnf1c.o q-.:e la e-:-.¿Jresa t1e!"'1e er. ?r~:.o 4 r.icses ¿,; créctno. Si 

se ccr.;ura el resultad::> o~::enido .::el cr€..C:1tc q~e en pr.:re.:iio nos conceden -

los provee:bres cr..:.e es d.:: .; xscs e;i. relac1Sn ,::;:.n el cr001 t::i q'..lt> ctcr-3'a la 

e:'!'?res.a c;~e son 6 :-:-eses, t.enen.:;s .:¡:-_¡e este es rr-aycr p::r 2 :-:-.;oses y q\.:.;o se .!e-

O\? :--.e:¡::;rar el c:-é:ht.o c;'-!e r:cs otcrgan o di5.'niro-.;:..r el crédito c:~:-ga.do. Ad~ 

~s de q.;e res~i.u:i. J.::;-:-¿.s~3..:: e!"'-...::::b i:'1 crf<l1t.:i ~.;e se c:.crga. 

R~TACIU.i DE .!!.:\'. DE 

.;.J9 

El r-es: . .üt.adc h1stér1co r:cs :nuest..ra .:;.ue los .:.nver.:.ar1os de art. :.err.ur.a¿:is 

se han \.·e:-i::i.ido .; \.·;;.ces ~n el p-:.::.-ícrlo, r.ientras .:;ue el actual indica q..ie se 

P?.'.:O. ?RXT....S.) 3 .2.6 veces 

El V3.l;;r histórico .:;t;: Ir:v€':;.::ano de Pr.;.d\;cción en Prxeso r.os indica qt.c 

es:e st:c ha r.c·:1co 3.::.: • ...:::.::.:: :-..:.'?''"'~r-;s c~e el \."alor a::-:::.:;al se increnenta a 

3 ~ses 2 r:-eses 

.:;..:e f-"" bar, :.ar-::a.:::c 3 ::"!&Ses e:-. ·.·en.:.erse :os artiC'.ilcs, el \'alor act.ual tan -

sólo s::;n 2 ~ses. 
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RF.SL."~ DEL A..~\.LtS!S E l}:rEf.RPRCTACICX'\ DE RESUL'l't.JX'S 

C'O}.VE.RTlHI L! Dt\D or 
I~V. ~T. P!U~'l1 ti r.eses 

E.1 resu~tadD indiC-1 que el Inve:>téir1c Ce :-'.Jter1a 1•r1:ra tll'nl"' un<1 3:1tigüe

dad de 6 rrcses en valGres hist~riccs y t.'l .lCtuc1l es de S r.~:'st.•s. 

t.U~vt..R'!'l t~ 1 LIOt\:J p~: 

l~V. PROO. i'R ... :C~.:&) 

q..ie el vak~r octual es ,"!.e 3 ~s('s, 

RAZO.~ DE L\:l lF:tJV.\."~¡ f..\TJ 

4 rrcscs 

J. 34 0.17 

En valores ru:.;...:.r • ..: ... ;s :-.~s ::-..:!:'S'.:.!.3 c,.~P 1.~1 .<..; 't del ''C"t1vo tutal esta fina.!! 

ciado por les a;:~-L>t.".iorcs le c~:i.l c·.i::..cn: Cc-ci:: ..;ue 1.J cmµn.:h• l'S dueña del -

b6 t., el \'a1or a..::u.ll ~:d1ca q.,c tan s:1!0 C't 17 -;. esta fu~.mCl.J,h por tcrc~ 

ros y por le tar;;t1..~ ~u c:-::pn.~sa es d...:cñ.:i del 83 t, c.st.a vari.:iciC:::: ~e debe.• d la 

corrección c{ec'.:.·...:.J:~a ti l~vent-1nc:s y a ~05 ~•et iv:.">S f: JU!--, 

\'ecc:;, esto se d1.~tt." ,, l.1 dls.'C\:..n...:~16:1 =.C' la ' ... ':.i~h~J.d ;Dr li.i :-ce.x:::rcs1ón efe,s 

tuadn al CCStl' :Je vl!ntas v u !.J cc¡.;n"..c1ac1:r" .. 

Por cada ~su de act!\'O f i..JO f'L~ i~,1r. tjf'!<ct.\'!:do vent'3s r)~ 7j Q'. 1 s1n enc.a.'T.bío 

el resultado a¡·t1.1al ;.:.-::u.io tan sÓlL' :-:1ul'strn L5 ~' lo cual H' c'lPL">E' il la corre:s_ 

c1ó:i. del actl\'O f\::~ ya c.~c el l:"f'Ut'te act~alL:ado es;:¡,:¡};'!" ,d 1;.i~~6rico. 
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RESL""'S:-: DEL A.~lSIS C l~"TERP.?.E..'TACION DE RESl't.TAl:oS 

\ J.OS '! i 

l.Os reswltaécs obte:-:!do:if: ciC' :05 dat~~ reeX?rCS.:lo:kis rn;..t!:'str.:m J.:ia p&rdida 

del J,JS \ ::-:::..c:"'.t.rns .:;t:e los d.:i.~o~ h!St:6ncvs :-epresent.rn J.f1 rer.di.":'.ie;ito de 

1.7 \sobre~.: .lct1vc tot."l!. 

.; . 71 l, ( 0.46 !, ) 

tras q~e el \•ak:r- ac~"-'a:iza::ic :-eprese:-.ta ~.ma pér:i:..Ca del O • .f6 '; lo CWl' es 

prcv.:;i._·u.;:!c ;.."'r :u u.:.:'.....:::!:! .:a;::._:;-, del .:7..-::f:.tO de ven'til.S y la C,1;>pl:CClaClÓrl, 

El .n:~swltu~~ ;:,;::it:en<.Co de :os da::.:.~s t".:.st.ó:-1.::-.;.s rep1:esen!.. .. 'l !.o'l 2. 71 1. de re~ 

C.¡,,~cn::.o S(')Ot'l.'.' J3 invers:.5:-. C".O' los ac:c~o:-i.:..st..Js o socios :':'lE.':".t.!',1s ~pe> los d!_ 

tes rcexprc-sa~0s rc?rct:0c:¡t:an :.<na 0r-C::..Ca ::e~ 0.10 " . 

Est:c l.'S que p::::- cada fX'SO de dc:..Jda se gcn.-1run ven~a:-; ¡x~c l. tt'.J y l .10 rcs

;""'"Ctl\'a"'.'>er.tC', lo cual se debe a ia actuu:iza::i6n o..:ft.'Ctt.aJ11 t·n vt.•t1tu,¡.: ya que 

el pasivo c:::~1serva ::;u va..;.or 1 • .....í..:..::.:.l. 
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liz.ado es del 91 L este valor- a~r,t.'l dc!:nC.0 a quo e! acuvo f-1JO a ;-~so.o; 

de p::der a~t:J.;.s1t.l\\:" ce la ?t"t>~c:--,t.3::::!ó;. del S3.la:,c~: .::-:-. bas:.ar:t~ ::-u~<.·n· q..:.¿: -

el valor histñ.no..• '/ el valct" del C.3p:t..'.!.l c:ir,t.aole se ve .::lis::-.ir.tüd-o (m s...; 

aCll\-'O fl.JO. 

\ºAfDR CO\'TABLE ~EL 

c;J'ITAL l. 34 0.48 

t.a. raz0."I. de l.3-i significa que p::r ca.iJ. p2so ..'.i;,;e tiene la ~resa trabaja..:!, 

J.J .:-..::n:. ~r:~l ==--=-~-:>1 l,..11cial existen ader.-ds 0.1.; e de utilidad, ~.ientras 

que el valor r;;--.zxpres:d::i pres.ent.3: u:·w. t:..S.r.:!:~ de J . ..:2 e ;cr cad,1 ped=i invc..::. 

tido. 
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FlNA.NCir;i:ios. 

Cie.'r3 ct(·: la (~:-C-5--l e-;--. c1.:::;:a f~·:~;.:!., ios r0s1.1lt.::u.ks .:Je ~..i:=- ..._:-t:::.:: - ·· 1.:::.s. '/ ~~':; 

c,c.,,..-!.;1;:-:_; i;:!1 s.; s1:~: .. '\~1._'.:_,:-, b:1,:::c1t..'!'.il r-x-.:::- c-l ¡..~r-í.:~i,.:; i:..."..,:·nt...::!...~11..• t;Srni.itud.:i t..':: di-

1.l 1r.tlacib·. h.ól pre>\.'Ocad.:i ca.T.01os C:1 ~=-n:.t."} a .la pre~r'3c1ón de la 1nfor-

r,u:::i.6-:1 f1r:a:-.c1er.."'l.; d1c!los ca.-:-bi.;:;.s ~r;sis-:.e:-i en .:;\..e el e!t:.-...=-:.o ?tCNvca.:o p:ir: 

C•X1 la. 1r.-:orp:.r==.c!5:-i er-. ~:...~s est.có.:-:'i :.. i;..;:.::::.cr("-S del c!e...-rc. de la .tnOac.ión 

el aná.lls.is e int.er-:'l!""€-L'lc1ó:i de lc.s ~..:.s.""TCs pc:-;:-.it.e con,>cer lo q-1.1e sUCl....'""'l..i10 -

e~ri ¡a ~;.-resa e.-: un F-.C-:ricCo de!:.e::-;-:-~na.:-:,.) e q'..lal...~nt.e dará a en::ender C-Jal 

es la s1~~=1ór: finan::1era re.3:: de la !?"'""~rt:s.3. 

con la p:..lbiíca.::ión del '!'crcí'r C\.x'.':.r.lC':-itl'-1 de ;..ject.>.K"1o;Je-s se hace p..'"151ble -

la. pre?olra:::::1ón Ce la in:orr...'lc1ón [lf)ar.c1er-a a pesos de un ¡,o.isa.;> pcd.er adqu_i 

sit.J..\•:::-. con lo cua.~ :.;, .::-:'::!"!'r"'lli;:ió:-i e:it..re 1.as ::hferentcs cifras de los es-

t.bdü:> ri:-:.:?:-:c1eros al ::t....1.ento de e.: ... .:..:;t:..!.3.r"" (>) a."'lá.liSJ.S de il.):o i:..~5:Tl......"'"'"C ~ una f~ 

cr.a Ccter.'l.lna.:=..:i. t:iresenta u:1a a::;r-e.:1ac-16n tt.."'...il .:!e la inforr..ación, 

( 1 i Evleti:i 3-l " C'by::t1vos de los Estado:::. F1na."""'lcieros 

C...-o."'ltal::ll!.1d.;;d Gene.rali;ent..e Acepwóosp f.:lic:1ón 1991. 
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pnncip1.os de contilt:tl i.o~'>d. 

El análisis de los estados fl.nanc1eros se efect'Ja por ~~.:he del c5.lculo 

de razones financieras ::.:ira ?X!cr e\'::l;.;ar el f.:r::::1tJna.-~iento de la t:!7"q::.re-sa -

c.'1 el pasado, presente o f·..:t.~r-.:- ::.:ro~:e-:::_ado. O;::-~,:, a.r • .&l1!'ii:s s~ real1za.D.': ..':!._::: 

teriorr.iente ~sad::i en c1f::-.i;; t:istór.i.c.as, d~b1d:l a l.:::; t2is<::s .::e ¡nf::.ació.--; q,,;.:: 

han afectado la e-_--cncrr.ÍCI del país er. los últ:.1m::is a:bs y c...:1•0 efect.:i. est.a d.!_ 

rect.a.-rente relador.ajo c::in ia pér-d1da del ?=Ce:::- aj:;u1s1~1·.·:; C.·:: la ~:.o::ed.o., -

los res._¡lt.aj..:..s cobu.:r.1C .... :::. :-,_, .::.wr. ::;::.:es ¡:;. :;·..:.:: !;:s :-~:=-22 ~;.;:::".-r!c;:¡"' re ~ur~ 

tran d1c:10 efecto; p:Jr io que se i-.o.::e nt:-:;,;;:;o.ll'1:, que c-l .:ir1á:is1s de L:s cst.E._ 

d,:,s f1nanc1eros se; ::-<:::al1ce t.asaj::is en i.r,fcr.:-2c1ón ::-eex::::€sada. 

ejerc1c10 a et.ro es cc~weniente actual1zar ias ci:'.'ras rc-e:·:;.n::sadas de l•:s -

publicación de la circular- 23 " Re::«~X".cn::!..':cicr:es paZ"a fines de canparabili-

dad en un ento:-no lr.flac1or.a;;1::J " (Ccc.i.s1ér. ::le Pnnc~pics de Contabilidad); 

y que es el antecedcn:.e a le que co:-.stituye ur.a de las adE::cuaciones al B-10 

" Cuando s~ p-reser.t..an est..ados ::: ina ... ::1eros c::r.;:.arat1-..·os, és:os se deten 

e>q.:.resar e:; pesos de µ:der a:::;:;·J1s1tl\'O de cier-re del -:.ltL".'O ejerc1c10 infc.E_ 

.-.a.do··. 

Confor.-e a lo ar.tener se p.:e.:::.e resumir Ce ~.:: s1:;u1er.te :-nanera les efc.s. 

tos f ina:-1::1ercs de lú re-.?xpresiór.: 

l.. Inccrp:iracién en :.1br;:-s de los e:ectos ?rovxados ¡:or la inflación. 

2. Caro const'C'Jenc1a ¡:;-.;e la 1r.fo~:::1ó:; prese:nt.a::a er. los estados finan-

(De acuerdo al Te:::-c-cr D:..::~-..,,:-.t.o de A.:iecu.;:c1ones.i. 

3. Se :-.acen validas las carac~erisucas que Cebo? t.ener la infornación fl,. 
nanciera de :..:ullda:i, co;-;!:u.b1i1C.::d ¡ pro·:isi::;r.alidad. 

4. La c::r.-~::ab1l1d.=;:! -:?nt.re est..ad.::::. :.intlr.cic:::.5 Ce .:!;:.s ~ríod.;)s dl.fcren-

tes preser.t.3 dates re;: les. 
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5. EL .análl.s:s a los est.ados: f:.nar:ciercs se t!lectúa sobre cifra:,,;- actua-

le~ y no n::.st..::ricas. 

6. Les evalu:i.::ic.r.es "/ de:~.:::1sior.es se tasa:"'. e;, la interpretación .:;ue se !1!"!. 

ce de las Cl.fras actualizadas. 

Al i.ni:-orp.:irar los efect.os de la in~l.:i.ción en libros y al te:-ter los es::.ados 

flna .. c1eros que dicta'"'.U.narse p0r los auditores, uae consigo que estos a.1 -

err:l.t.i.r su op1r:1ón d~ben venflcar ql..le se ci....'7.plio con est.a di.sp:;sición • Es 

p;::ir tal :a.::tiv:; q..:e la C.::rris16n de N-.:l.tr..:lS y P!:"oc{:..-n.":'\ientos de Auditoría h~ -

e~...;.tido Scletínes q'.Je desde el ::iunto de vista 6.¿ auditoría, son utill=:i;dos 

~ra verificar que efectiva."""t?nte se nan aplicado .1.cs lir.e.a":'"".í!.::itos conten1--

dos en el Boletín B-10. 

FlSC/\LES. 

!:-esde el p .. 1r1to de vl.=t...i !":s=.::l l:'! in:la::1é:-: :--.3 provoe::i.d::i d1st.~rsi.c:-.es ?2!. 
judiciales para les contrib..1yent.es, a t.al gra:!o que at=..J.rt.i.:- de~ lero. de :..n~ 

ro de 1989 se estatlece ex-o base C:.n1ca la"B::!.se Nt.:e·;a" la cual contE:rr.pla el 

rec::>n.O::::!-'T<ier,:o fiscal je la lf1flac1én e:-. la .:!ct.e!T.'.1.naci.én del l.S.R. 

DesCe el ~-..::.te de vls"ta co::t.acle se a¡:;:.1c.a la ree:-.'?res1.S:-i e:-. far.ro obll;~ 

tori.a :'.""IC':t:..a::te el B::°:.".:'.tI:-. E-10: " r.c-cor..xir._¡e:::o de !.es Efe-=t.as dt:: la lnfl_! 

ci.5r. er:. 12= Infor:r.;;.-::..S:-: F.:.na::::10ra ", e:-..;.:.:..:..: fCr ei 1:-.st.:..t.uto ~·\.-2x1ca:10 de 

C~:-:.<:a:!-:-!""es ?:;b::..-::::.s .:...c. • Le Pc-:x:;;res1ó:""l de la Infor.-:-a::.iór. Fi.na.::ciera 

ccrprE::-.:..; '.i.a a::t:..:.al1::a::1é:: d·~ los es'::.a~:is :1r.ar.c:1c:t··::s bi.:0.:..:.:-.s. 

Desde el ?'.!!""-tO de ·.:ista fi.:ocal se a:::tuall:::a el Estado Ce Res·...:ltados para 

e:ec'::.::is Ce Cet.e~:1ar el .::.S.?.. y en ta.se a las reglas qJe la propia :..ey del 

1::-.pue:.t.o 3cbre la P-en:.a estat.lece. 

Le a::-ceric:- se ctser;a. :!e la sigu.icnte ::-ar.era: 

L::l ?.ee:X?res1ón Financiera se lleva. a::-a....~ ~1a;ite dos ::i::tcéos: 

a. Méte:C.c de A:;us>;.e al Costo Histórico !=Qr Ca.1.!::.i..:..::; e:: eJ ~i\·el General de 

?re-::l.OS l :njlCt:5) • 

b. :-'ktodc Ce Act1.:all:ac1ór. de Costos Esp::-.::if1cos (Valer-es de Re::csi.ci.ón). 
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L:is cr.iten ... ..,s bZi.::1:..,,:;; ~r..:i ett . ...:t.u.'l.r ia act-..:.al.:.2acién f1sc.ll so:-::: 

a.. Uso del Indice :-.:..'1::1.:-nal de Pr-ccios al Consu:rj_d:;.r. 

b.. ~ternunac.1.ón de les Fa.=t>>res de A)uste. 

c.. Clas1!1c.l:.:::iX de l,~:; r.urt1das de ac•.i€Ttlc c0n Sü c.:r.:r.ort..a.itiento en é;:o-

c..;s int:la·.:1on:.:-1as. 

d. Ds.-tt;or':'.·.ina.=16n ;.::,,: l..:is .:">.J:..:st.c.;. 

lJS'.J O>J, I.N.P.C. 

E.l Qxi1go Flsca.l de :.:i Fe-.:ierac1ón en su artículo 20 ner.ciona q;.ie par=. ef~ 

t:....,s f1s·:alc•s 5!2 1.!t.ihza.rá el l.~~.P.C., que sc- p'..lbl,;.cará de:-.tro Ce l~s pn .• ~ 

res die: día:= del iX!s sigu.ie:ite t:;ue corresp._,'""n:ia en el Diario Oficial de la 

Cori.fo~ al art..-: de la ~y del LT.?:;esto Sobre la Rc:ita, los factores d~ 

aji;ste se Ceter.7'.ir.ará.n de la s1gu1ente man-era: 

l. Para cálcular la :7\.xl.i:.:.ca:;;.ón en el •:al~!' Ce los bienes y opzrac1c-nes: 

L~.?.2. je! ~s de c;;.1.:; se trate -

2. Para de:er.:-J:u:- el \;alor de ~;¡ be:-i o de !.::la or"€ra.ciS:1.: 

1.S.?.C. del ::.es ::iá.s re:=1e~te 
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OA5IPICli,CIOO DE LAS Pt\HTllY\S DE AClJtJID) ~ SU CIHURT'AMIFNIO Di EIU:7\S DE 

lhTIJ\Cia~. 

Créditos 

Deu::bs 

Para efe:"tos !1s;;alcs: 

Se c.:.."'lsiderán Cré-<l1tos: Las ir.vers10."1es en títulos de- cré..11tos y las CUC!!,. 

tas y 0..."">Cl1"7t?..nto....:; p:ir Cobrar !c:Jri la~ excep.:iones que :na.red la ley en s:u art. 

7-E :rac:::ión !\'). 

ClÓn Ce lo sc;".alado en el a.:-t. 7-B fracción V). 

l.os cr'1-.:!itos y de~::;s co.--:s.tltuyen t:..n el~:1t0 rndispcr.sable para la dete.E_ 

ii'.lnaciór. del ca:;:cr1ente ir.flac10.-.a.n.o que financiera.-re.nte es el efecto p.:;r 

p..."'51c1ó:l :x:net..ari:::. 

E">'>Jndo 3 la:.s e..x::~¡::cior.es qi.:e 1;;. 1-ey del l.S.R. i.":?:.:-:0, la dcte~.rnac1ón -

Efec~o ~.;¡;¿-~r1=: :o (A.:-t::;.v.:is !-'.o.'1C';.a;'."l.::S ~DS ?a.si....-,:is M:'lnet.a.rios) ?.)R 

Fact.or de :Z.nfla:::15n .::el 1'\i:!s. 
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Ccrnp::inent.e Inflacionario de los crcd1tos= 

Saldo Prarediü .~ual 

de las etas. con el si.~ 

tara financi.ero nacio

nal ó extranjero. 

Saldo Prarc!dio con 

los deMs activos 

que se consideran 

créd1t.c.s. 

Saldo Prcrrcdio de los 

intereses devengados 

no pa:jados del ~s. 

SlM.\ CREDITOS X FAt..""IDR DE IUUSU::. 

C'arp:ln€.ntc lnflac1onar io de las deudas"= 

Saldo Prcm:._--dio l"'cnsual 

de las et.as. con el si.!?. 

Saldo P:uoc<l10 con 

los dl31'Ús pasivos 

tema fina.nc1ero nacior.al + que se cons1deran 

ó extranjero. deuda:s. 

Saldo Pn:xredio de los 

intereses devengados 

no pagaC.os en el rres. 

Sll-'w\ DE DEl.lOt\S X FACIDR DE l.JUsrE. 

o:no puede observarse la Reexprcsión fu1.:i.nc1cra y la Fiscal part.en de ba

ses diferentes y aplican cada una los l in~-a..il.le:':tos a sus nc..-::es1dades. 

Cabe nenciooar el L'T{)Uesto al Activo de las •-~·,·:presas el cual fué aprob3do 

por el Congreso de la Un1ún a partir del le:-~'. de> F:n<?ro -i~ l 989 y qt.'C grava 

los activos de la OT(lresa, se establece cerro un impuesto COC1p1Q""C:Otario al 

I.S.R. a la t..as..i del 2% aplicable sobre la diferencia entre les prcrrmios -

del act.i.vo actualizado y pasi.vo. 

con este gravarrcn se p!'ctende que las a<;lresas qu'2 presE:ntaba.n dcclaraci~ 

nes de .irrp.lesto sin pago; por lo ~ paguen un r:unto mínllTú. 

J..a reexpresión financiera y la fiscal se asc:r.iejan; pero no son del tcdo 

igual debido a qJe la base, la n-écanica y el resultado de a.-nt.as son diterC!!_ 

tes; por lo que una es lnóepeodient..e de la ova d<;b:.do a que parten de in-

fo.a:nación diferente. Y ¡:or lo tanto la lnfo!m3;ciÓO Financiera Reexprcsada 

no tiene ningún efecto fiscal y sólo es út.il en la •planeacié:n fiscal•. 
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CUa.ndo se lleva acaro el análls1s de los estados financieros rccxpn:s.ldos 

la situac1ón f tnanciera de la erpreSd presenta un panor.i.'M más acorde a la 

realidad p:l.I" lo que dJ.c.l;a infornución dará la pauta para que desde el punto 

de vista fiscal se aprrn.:echen al ITÚ.xi.lro tedas las ventajas que otorga la -

ley en maten.a lfl?05lt1va can.• ~r ejrn;>lo: deducc1ones; para que de esta -

manera se puroa afrontar la descaplt.ali::ac.ión de las ~rcsas causadas p:>r 

la pér:!1d.:.i del p::rli:r a6.1u1s1uvo de la rront.Oa. 

ADMINJSTRATIVO. 

Debido a que el aspec~o a±!umstrat.l\'O bás1c.a.'!Cnte esta relacionado con -

la tcrr.:. dt:: tlecJ.s.1-CCICS, se p.JE.'l....""'e dec1r ~ el efecto a.±timstrat.i-."O de pre-

sentar la .lnformJ.etón tinanc.iera ra!xpresada consiste en~ 

1. E.st.a.blecir.uento Ce cor.trcllcs adrrunisLraU\"(..'S mis estrictos. 

2.. Deflm.r :n:.--tlidas pura contrarrestar los efectos de le rnflación. 

Al contar con lnfor.r.:i.:::ié.o real ¡:Etmlt.C haet:>r claras apreciaciones sobre la 

si.tuaci.6n que guarda la m;:::-esa, el C'C\.'1t.rol desanpc:f.a en ¡:::ü~l muy im¡x;irt..a.!! 

t.e para el lo;ro de obJCtl\'OS debido a que • Es la lrl:..."Uic.ión de los ::resulta

d~ a::'!:.;..ia'!.c:s '.:. ~~..)v::; ~' relac::.ón t.."O:i les esperados, ya sea t.ctal o parc.i

al:te.""..te a::in el fin de correg1r,.·fomn..:lar y r.cJor-ar nue\us planes •. 

las actividades se C'OOt.rolan en bJsc a los siguientes factores: Cantidad, 

Calldad, Uso del tim;:o y Costo. 

Pcoga.-.os un ejOTplo: t-\.lchas \.-'C'Ces al analizar el tot.al de ventas durante 

un pericxio y o.:r.pa.rarlo con otros p::rícrlcs se druuce que el incrcr:-ento sólo 

se debio al efecto de la inflación refle:ladri f1~l.....,!"!t~ ~ el .p=c-ci.:. .:!\;; 1-..o 

pruiuctc.-s ~ s.i se csU!blc....:.icr5 ur1 c--.JOt.rol basado en el factor cantidad. se -

t.c.'id..ri.a q""e r.st.a.bla.~r el nl.rrero de prrductos que dclxría venderse. 

se estaría de esta rrunera ar.parando lo que se \"ende reaL"Tlente CClf"I lo que 

debería \'er.der-sc, en la m...'3:1da que se etr.pl.:.. con lo anterior se esta ejer-

c1endo el co."ltrol. lo cual lleva a la ccrtelusióo de que el ai..nento de un -

pe.riOOo a otro no es td.'l sólo el resul t.ado d<?! .:l.!7C:"'.to e:-. p:-ccios; si no -

t.a.-n..bié;-; del a:..r.ento en unidacies vendidas. 
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Definir r.Widas para contrarrestar Jos í!h."L.-tos c..:: la inflación. 

Algunas ind1co.::-1ones que se han :::.u-:;~ndi..) l leva.r a caoo para contrarrestar 

los efectos de la lnflac16n: 

l. D:.tcnsiOO al rréx1!'\). p.:is1blt:> del pla...-:a de pag.:i de p<lSivos en m::>ncda n~ 

Cl.Q(1.;!l. 

2. 1\:."'0der a vender r: .... ~s al tt'k"1!.J:do que a cré.--:ito. 

J. Rev1s1ón de pJlit:cas de pre.::ios de \'C:nt.a: 

Precies C;._>nt.rotad-.•s: 

Ellr:aruc1óo de ..Jcscu\·nt.c-s. 

Elevac10.'1 ~~1sti1 :<"" .. i....:L"tk.JS a.:..it:)n;:ad'-'!S· 

Pt:"csent..lClÓ<l a la br-cvt.xi.1j p.Js1t:lc .la so~¡:::aud de incren?nto de precios 

con rose al ~1~nto en c-.:istcs y gastos. 

Prtx.":1.::s ~.) C.x.~.2'}3do~: 

• :..~~nto ha.sta cifras .:;uc no incidan en una pJ-rJide Ce la part.icipaciOo en 

el ~cad.:i, tanto a cono ~ a largo pla;;:o y que cor1t.ariplen el entorno -

ecorx'mioo. ¡xiiiL ... '.:: ~· s...x1al del p.lis. 

4. Ro..iucc16n de las d1sp...,---nibilidad<>s en efl..-..:ti·;o en ra:.rneda nacional hasta 

el r..lni.r.l.J l1C\..""'E"sctrio f:.o..10:-.l no e!"'.tcirpece.:r la op:rac1ón finar.ciera norrr.aL 

5. A...---eler-a:: fo rcr..a.::1ón de cuenta!) p.;:r- C'Obt\~r. 

6. ~Ú.xlFC aprov.¡_·•-.:ti.a.-:-.H:nt-o dt;- ::..as vcnt3jas fi::;::..·.a.!.es qve ¡:<Qrmi.t.an las le -

?. Estab1~i.".J.(':1tw de prcqra;.o)s d0 ai..:stcr-idi;:i ·:· r:r..::C-..:ctiv1Cad a cort.o y 

lat;.'.) plazo. 

S. At.utír c~tos Ce op::-r-~ción i. ::~s'..r:buc10:"l. 

9. Reduci::- los ~¡_ojo.;; Ce c-.::rr:p:ras de :-:-ateaas ~r17..'1s, así r;;.u:..:; diS':".lnúir 

el ti~""I de 13 ~e::-;rjr.ac:i6~ Ceo art.ÍC'.Jlcs y entre-~.:.. a los clie:ites. 

10. ~"""gociac1Cir. de- atr.ie:•tos c-.:>:-:it:rdtu<Jks :!e sal3.ric~ c..:J:'l base a la capaci_ 

dad f1nanc1eca de la ~res.a y pro.:ura;U.:: q-ie t.a:cs a<.r:-,.~ntos sean consc--cu~ 

cia de rmyor pn."du~tividaj fabril de l<"l plar.t.a. 
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6.6 Ofx:JS!Cli!S rn !\l\SJ-: Al. J\Nl\LlSIS OE IOS ES'rl\OOS t'IW\OCIEl<CS R!:EXPR}S'<Ui. 

~.-.Ctante el an..\lls.:.s y ta interprt:!ta.:::16n .:e lo::> t"e>sult..3Ó>."'15 obt~:..id.:i::. de 

los cstaj.:.s !:1n..l."'1.C1e:-os. tant .... > h1st.Sr10...":s C'\X\J n~xpre~~d.:l5, se observa que 

los estad .. '!5 t1:-unc1t.:-r,'JS .'.:'Ot1<.:e!"!.:-1on .. "'iles ti..~ dt°'J.:ljv de tcr:2r ::;1gr;.tflc.a.:l-."' p...1.ra 

efect:cs C~ la tcr.-.. 1 d€' dtX'.'lShmcs d:eb:d0 a qu0: •.·:-: an.31:s1s -:;ve oo D.-::ns1.de.:-~ 

la f!uctu.aci6r:. :7l.Y.lC't.~na .. fotcr0.in:i. qtk~ l.J util13...~.:! 1...0bten1d.3 es ra:;:::on.'\blc y 

se dL"-.:-iñe t:ofcctr..:ar- un ::ep •. :u.·to de 1.1t..il1d.1.~cs, O\::! s.lt::.cnd.:i qu~ ..1:1-.J con ai)v -

tal:r..cc- h..=i.::ier)..1V dificil y o:-t x.-1::.lor':tC>S 1-~'->slt.:t.. ... la rc-3ln.:ici6n de Fous 0~-c

rac.iones lo C"'..:..31 OC.'l.s1o:;a.:.~ la q;..aet.r.1 de l.:;. ~reN. 

El e.argo a. r-esuJ. t...J.d.::s p .. "'!" concc-pt:o de ~~iacién se ef1...-...::-tu.a en pe::-.~ n:s, 
r.un.alcs_. lo c1..:--1l ¡.,....-~l.:.ca el tat.a: -.T•H.~ s~ C"'st.; ra-ut.x;1 .. l:..:!.:: ~(' L:;:o:. Füt'ti&s -

de: .aCU\."O fj JO o tr3Vi<s de :os c~tos; ;--iero n-..J ¡:::r~-crc:..::-nii l~;s :c-nj,:i~ ne-...~"'-

sanas para r~.;.:3.c-~r ,-. :-cr--c1er ._:¡ e~.lp;::-. 

!'o\ient..ra.s l.i! ~reSd ne dec:.d3. in-::re7e:•t.ar a.lena..:. rc$c:;.·.:3;::::. c7t (•:: n~nto -

Ce efc-ct:Udr el n.•'-::r.-~:a;-.. :i dt•l ñ.:ti\·0 F1:.:> se ~·¿o:-1; .::jUC- :as res~r'ú~S cre-3d.3.s ó 

la rc....-upcra:c15n ~-ut" s0 tu.~o ó~ ese ac':..!.'..':> es .:.n."'d1ci~nt.t;"'- d~tndv a ,:¡.Je :3 -

c..;.paciddd de C'.;.T.?ra del .:hne::o h .. -'l. ,iis:ni!."".·._¡:j,: y .i'":.)!"a se t..lene ..:¡-..:e ¡.:;.agar :.:.o 

i"é.l.'t'Or :1C.--x-rc de U.T\ldd .. -:~-'.3 :'.'O~!Ct.J.r!a~. L.;. crc.s.c.:5'1 év ?:"t:>:st:rYa& .:-.Jr;st-.:.~-.:y(' -

. .\l n.::i ¡:.::-evoe.:- la ~::es.J es::r- ti::O de t:robl~..ls, se está des.....-.iida..ldo la 

sol1Ce:z fut.l:ra y la '"':.:-"'--"-;.bi:tda~ al n.:i :.n.:-lu:r E>:.:1 su .:-s::udio la fluctu3C'l0n 

r.Qr.et.a.t1a; }~ ~..;2 !''." ""'"'· -:1.1~..:r,_-:i .J~ an.~:1..:z= la::. ::,ai.,;s.as ror las C'U.3.le.s· no se 

,:-,!c:-:~a .-.::in !::! s~;:'.¡c:c.-,':....,.,_ ¡::ut2 ro::-?-;-,er el €\Z..ll?--'"' ;:.t;: \c:-3. ·;-.:""" ~a ir.sufic1en--
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tivo deo la r.'Onedl, el ~U'i.n.-m10 de l.::is ac.:-lor.i.st.as s.; VE dt:!bih.t.aá:::i. P.=;r 

lo tanto si se adoFt.a ~ txllíu.ca ~..1y liberal res~---ct•..) a chst::ibl..lcién .de 

util1d.'\des en la cual, se ter.e o.::r.c b.:1;se los re~»Jltaá:i-s contables cl:!t.en::.C.vs 

en los esw..1.::s fl:-...:;.:-ic:.e:-os t.:3.:!lc10:>-;l('S, se est.a a~.::nt.'ln.:i:::: i,1 dc:!:::.l:.d..l.:: -

de c".J.cho patri."a'.;!(}io al 1:: rt."p.!rt.-1-e!'lcl,.:1 del ;..is:"C c,;:;rr. las .:>-~cs~"l.S -.:d l:.::..i--

apcgad..'l.s a la ::e.J.lid..'lj y se estará C:.str1b..:renó.:l lo q'.le rea.lne!ite eqi.:::.·;~le: 

""ut-1l1dd::it--::. ooter:.1cia!'. y rio .'1.l p.=t~ri~:.~ :!',is.."X'. 

r1a p.~ra CY!ta:" Ce C$:"'1 ;'.'1).l":cr..i ~ ... -;:: ::: í"-'H! .. :.;7L;.:"".i':' 5€' deb1}:.tc-. 

1\l fi)ar los prn:ictl de vcnt.3 ~-.ay q\Je .=-.. :ms1derar inde;>2:-,.j~e:-.t~:i~e Q,_, 

da que a.fC';..-t....'I. a.: :;o."<U'°l.":l......,ni..:i. CJan.:5,:; cst..) oo se conside!"á. ~.:is ln.;rcsos ..?bt5_ 

n;.d.."'l5 nó pr-.:xt.1..:'\:.""!"I 13 .<=-:..:.[:c1er.~e ut.:.;id3:! a:!.'1 C'Ja,'")j~ c-o::wb!~:-,te las i.:::.i:l 

C.'!des se c~s:.jcra.n ~:e·.·~s. ;..s:. ::-..ls."'X". ¡:.a..r-a. e[ectcs de la el.:>->x>ra.:ió:'. C.,;,. 

c.;.;:.1..."l~ Ce- tal ;--.:i:-.·:::-.: ~:...:e Ee p-.. t:.".:!zt c:.::r~--~t!r e:-. e- :-~,,.r:<.:.a.5..:.; c;;::'I ~<:r:a ~.:.>.S.!. 

dera'ri.::i .q-..X' la e!:;::'."'2.$~ no c-:t.§; s:..:jew .:i d1~?-;s:.;: ;;nf:-s legales s.:::::.Ore !lJa=i

ón d..:! pre-:i0S. 

Si los :.ngresos 0::-:.e."'Udos n;:. s.:.n s<.:f1cicn:.e.s s.:.....-ge el proble-:'.3 Ge ~ ~;::::::_ 

rc..'1t.crrer.te se Xtc:-.;::a.r. ut.illj.;1;C:e5i s..:¡::..~r1orcs a las reales y al ~i.tO de -

efect.u.:'!.r la r~sic::.br. de a!q-í.'1 .a.:t :..vo o C<J cualq..:ie:: el~:,:-.tc ir:~e:;rante -

jel :.:-:;t.:- p:r1r:.:.:..¡.:.a2-.':t:'~:e t--.. .;.tt.. .. .;.:. r-:-:.-.': ~:-o se lc.-:;::arla -:;r; ur.a car.:.i:;a~ l.!:. 

fr.r1:::ir .o= :.1 ::-:-.x~..__,ri.'! ya q-Je la C3.r:t1dad o::i9.:...r.a: prcsu?..:.E>-st..ada eswri~ tio-

sada e.r. ;es .:Utos .;:-.Je .:l'."'.t.er1c~r.:.e se :enS.an :res?'·"=".__o á- c..:.s.!..:\S y n:' e:'! les 

Dl.>ev.:is C...:S:t.:-$ ::-....~. i--ir.::~a. a'::'"t:..~~1:_,a~.a. Es::.o es e! ~er je o:::t':?ra. dis;:-.inuye 

y lo que se ";-• .:Diera C-T:?raj.:-- co,,. $ l .: JJ. a.":-.::-r.: se t.ier.e qi;-e ccr:;:ira.:- CCl!'l. --

$ l $00. 
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Si la m.::inro.a pierde p:::rler adqu1si t.h·o los prt..-.cios suben y si l<:l.s ven~'ts -

ta"nb1t!n uenen tendencia .a la alza, las ut1lid..ljcs q'..lQ SL> obtengan de ~s¿s 

.,,.enws pueden wfluencJ.ar al analista ori91nan.::i.J una sensación de pró:"i~.l"i

dad. Pero st se tcnü. en C.Jent.a la elcvac16n de precios se vc::á que el in-

crarento en l.ls i.;t.ilidades no prop::Jrciona al c.api.tai ooyoc ¡x:der de o::i::;::ra~ 

p:Jr e.l contra.no c-.s p.J:S.1blc que haya di.s;;~r."J.id0 el n\rtiQr...::; Ge 1.midad~ vcnd.i 

da.:S a pe:::;ar d~ su crec1nuento en ur.idit3cs rn:m.c-t.an.a.:;. 

Se observa qut> en ép.:ica inflac1ooaria Qo! fl.r.a.r:cii""...icnt .. ü tt...'su1 ti1 l::iCnd i-::o 

para la c_···~;:i-n.:."s.3 ya que- contribuye al desarrollo y C.'."pa.'1Sl&n de las op:-taCiE, 

nQs y debido a la Da.J~ C.~! ...:Jlc!' del dinero la c .. 3nLid.a.::i que w rdntoSra -

tic-ne ut'.a cdp.:'lcij.ad de o:tri-':.·a ~n.::r, aún c..Jnsider<lndn 10::. l.r.tc;:-0~"-"S ª''..: iX"r 

el u.sv de ese capltal '::.~:-tg-a:n que cllb::ir. Co.'"\ la fh..Jct~;:ic1ó:i m.."Jncta.n.:: las 

relac.i.ones cnt.n.~ acr.:.-....~::-.ret'- y d~.rlores se afectan di::-bido .a que Jos crt::-.Citc-s 

ob-:.en1dos con r:l.?."'1t:"éa de :;-a::-cr \.0 alor se ?'!ga."i CO."I r.o:)t,: .. ·, .::!:.:: !71-_•n,~:;- v:ü0r y a.l 

Por lo general los pdSl\..'05 a corto ó largo pla=c n:•p.::-rt.an tlf .. =m0f J..c'l.OS fav2 

rables ya que re~re:scn~"-n. el rronto del capn.al a)en0, cb~en1d·::i con el !w. -

de lo;;rar may;:,res. \ltl lldd.Jes; aunque det€.Cá tencrs.e c:n c-..:.enta C>l lnteré.3 que 

se deberá cubnr p.:..r el uso Ce ese cap¡tai. aj0Th.1; pr::x-;;ran.:k. 4,i.: c1 D~·t:e-~1-

.:::,....:; .::::t':c::"".~ju sea cuando menos i~ual, s1 tr:) superior .) dích05 intercs..:~ con 

lo c:.;al s-e proLe;c el C3p!.t.al prop10 e'.·it-"l:id:.."' el pa:9".., de ellos. 

C.e est..:. ri•'in-.é'.ra la Ce5·;alo::.i:::ación de la i':\?:'IC-...i.?t sQ t"eflej.J. :.:rvorat:le-:,.....:nt..:. 

cua.•;.;b la d~.Ji..3. oont..r.aída t.1ene c:i.c.rto ti~, y3 q.:e e1 c:::-i-dttó fué c:.::irgi!.. 

do co:1 m:-ne..:i3. de un de~cm...tMdo ¡:cder ad:r....;1sn1-...-u y se p.1;::ia con ct...ra r.or.ed.Q 

que au.'1.:;:ue c-...:.0.ra. el :ms:o i.n;:"<:ine ~=- t..1cr:e el ::-.isn.: :.,x:ijcr adqu1s1th·o. 

P.:lr lo t..anto es necesario tener l.!."la solida p.:ilit.ica. on C'.J-'into a f1nanc1a

~icrrto se rtH iert:" }.;.. .:;.;~ "'~l"l:iue represenw un Xnc: icio se corre el riesgo 

de q\.:c ::C!"' u:i alto finan,:;¡,;;;.;r..le.:1;_~ lC's acrc....~jo::-~.s t. ... t\ilr=" .:.: ::".'::'ñrvenir en la. 

ad:ninist.raclón, lo cual ~s ~t'Ju....1.lcial c.--. tX~ los conceptas. 

De lo anterior se px.ji:;. :r~su;r-.1r- lo sig1.uente: 

L A..l Rcex;resa.:: los Es::...a:i.)s f~!nan.:i~r.:>S s·.;o co..._._--e la. \'C.rdajera utilidad, 

l= cual es de 5l:"M i.~r~:i;:ia ?:o.ira la t...:r. .. 1 Ce de-clsio:ics a.±nin1st..rau.vas. 

2. Se e\"it.a p¿.gar d1ndC':·1,i.:-is si,;;.-.::.:-:..::!"e~ ;:i lo::; lnjica.:k>s de acuerdo a dato::. 

h:.s~éncos. 
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3. Mcd.1antc el e","Pli:X:i de cost.os actuales. es p::l'$ible det.err.unar tas.as =~ -
rcrdi.-nicnto sobre el capn..al que t.cngan u.ri s::i.gn.iflcacio rrol y q-Jo:? ~úda.n s<:-r: 

utilizadas p::ir ld a:T.-.lnist.ra-::ión. 

4. 51 ::.e Licr.cr, d1:c;¡-nnihlcs costos ac: .. u3lcs, ~ p:rjrán hacer r:ie)orcs p....."'"Oye:s_ 

clones cua.nd.::• se hag.."ln C'stu:hos C0.'1.cern::.cnte.c; a r~lazo;; de act.i·..-::::s f i :e~ 

o en dccis::.cncs dt? •cu"7i,¡·a::- ó fábr~car", lcx:al1::.=.ci6n d.;c plantas, ni.;evcs -

tr.:!to..las ó C4r .. ües de dist..ribut.::15n .. 

S. tes cost.:.s aet-u..'\lcs sor: b.isicos en las dec:i.s1ones relacionaCas con la -

fi.jación de prccic-s, o bien p.;.r:a p..rjcr dt:t.er.:-.in~::- !1"-iirgencs de util;.da.de-s -

p:.1r pro:!uct.o. 

6. 1;¡ d1~t.n.!x..~16n ó as1:;n:sc1ón de n .......... -ursvs será :n.:.-'is ado....-uad.::.. 

Al efectuar la !-:c."!) .. ":r-~n:.-s::.ón de Es~d.:rs fir.a._r¡,::iE:.ros y al <inalL:!arse estcs -

se PJ'L'dc a:.:::ser;ar cpc las ra::::ries f1nan.::1era5 ~.)e se ven afect..ad3s :xir la -

in!"la.ciér-. ~<:: 

2. f'...1::6n de Ul..i0..ri2..'tiC'!1tO. 

3. Rvt.4c¡J, de :nvt.~Unos. 

6. Potación de Activo F!)O. 

7. Rcn=1rr..1ent-::> dí' L;. lr.versión. 

9. Rí:'nCilr-.iento ~e el ca-;:.:.u! Cont.able. 

10. E.st.abilida,j r·1n.:"Uic1e:a. 

11. lnversion d&i .:..:.;.:..:. :....::.:: • 

12. Valor c.or.t..:ü.:!e -:.jc.1 G:lptt.al. 
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L.') anterior se d.:..bc a lo S.lguientc: 

En frp.xas inf lac1onarias el costo de los artículos recicnt~nte o:r.-~r.oi-

dos o prcduc1dos es mis elevado que el costo ()(> los artículos C"t:r.f.1rados o 

pro:iucidos o:w-i anterioridad. Por lo tanto cuaOOo el ~u:rlo de valuac¡0r, de 

inventa.nos no refleJC dict"lO cambl..o, se tendrá u.-i invcntar:..o con un Vdlcr 

tMs bajo ql..>Q el que le ~rrc:sp:indc. 

Debido a que los costos r.rls elevados de producc1ón o do::: o::r.:pr-a se reilcJan 

en el costo de \'C...'lt.as la relación de costo de \·ent.as-invcnt.ario at.lri"Cf1t.a.rá -

aun cuand.:'.'I el vol"Llln:'n de unidades vend1das no au~rk. .... nte. 1\.1 rcc."Presar t.anto 

los invcnt...."lrios o::r.n el costo de \.t:'r.~s lof: res·.1lt:.:dos CJbtenidos ~ m'is re:'!. 

les, ya :.:;:~e rcflcJan ~~-OS de p:~er adqu::.s1ttvo del ra:r1t0:nlo. 

El v~ lor en boros de los act.J.'.'os fijos cst.?l rcpr-escnt.<'d__. p::::r p:!sos Ce d.!_ 

fcrent.e peder- adquisitivo. C'CCI el paso dpl t..icrq:D dichos act.lvos sub:..m de -

valer al m.isn:i timipo que picn:i...: p........:e.:· .:sJ..1-.; .. ~;ti.'.".'.l ~.J n::-:-:0'..i...1.. P.:-.:- 10 trtnt0 

~tarán p:Jf dc?."::kljo de su verdüd~:-o vale::- y al dndllzar la gur.-i..r.t.ía q'.lc rc-

present.an ¡:..a.r:a los acrc.~-.dares est..a será ~nur, en relación a. la que rcpre--

f.1 Capital Cent.a.ble esta intc-grac'.o :xir a¡::ort.ac1ones y r-:-tención dc> uuli

d.:ldes :!e dL[érente fc.-.:=ha, lo que ong1r.a ~1•_:. s~~ c.~:;ue uft.,--c+....ado fC:'.' la -

ir.f .i.ac.lón al rcpresent.."lr \•a.lores de diferentes ép..xas. I::'úb1d..:, a h., ant~r::.or 

al deter.n1nar la úStructu:-a frnanc1cra que se refie:-c a lo prop.:>rc1óci dt.~ fi. 
thlr,c¡ar.-,icr.to q"JC ?rc\·1ene del pa.s1vo y la ;.u:-::.c- que ¡..:rov1ent: del c~1p1t..al -

O:)!ltable n=: refleJ.1r.§ le: n~alldad. 

(;(no C"'.Jr.St:L-..ie.'ICla de l¿: ir.fldc1ón las VcT1t.a.s se van incr'B":'Cntarrlo ~ el 

t.rar..:.cur50 del t1emp: (c.:r.n consecuencia d.:l at.r.ent.o de precios ) , de esta 

~a las \·ent.as reflejen cifras en r.unc-rla actual lo CUJ.l no suce-.Jc c:o -

los act1•:os; p::?r lo qúc la razón de rot.a.cifJ11 de activos ar:rrcntem:mte se -

irá r.ejo:'.".an.:io cuando er. ':'.'e-a.lid.ad puede ser d1sLrnt.a. Para que se pueda. cál

cular una rot.D-::1ón de act1vo..s CO!'."rC-.::t.a se de....<--crá tusar e.r:i cifras en m::ineda 

act.uaJ. 

¡:o:- e1 eff"C't0 dt· la ir.fla.:-ión. para det.t>r:our..:ir la utilidad del períc:Co la 

base son: los .:..ng:res..._~ { FrL--Cios de \.'ent.a) r.icnos los costes y gastos (costos 

de \.'E:!"",:;..a. d~?reci~c1ón, carg.::is p:ir interesé!;, etc. ); al tener el total dL: 

\."Cnt.'"lS en valores ac..""t.ua.lt:-s y los costes y gastos en valorL-s históricos 1.1 -

L't.ill::iad ?~t.a así obtenida n..:i es represc·ntat.lva de 1.:. realid.:id y por ende 

el resultado rcr.w:..""'rC1Jte en la dct.errr-.inac1ón de la~ rdZOítt...~ fir,aan.::ic.r.:i.s. 
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El efecto rrás palp.:ilile- de la. inflaciOO es g\..>e pres.(':itii '.J.na situación ~n 

los ncgoc-ios. en pr.rnc1;::,1cs ~bu.:·-:-.,.isws CebCo ~ :;"1-..? al .au.:i¿ntar los pre.:.ros 

de venu las m;.resss obueni::n ut.1l1da.cies na:..ina.L~r.t(' ::-<Jy altas; ~re t:-n 

realidad aun.::r . .ic en el mercado cxisti:l:i pro.i.J.;-t ... ;s y sus precias sean olEr:ados 

los consi.r.u.dores no cuenta.~ con ~lO$ suf.tcier.t('s. z: ... ~ra adqwlr1rlcs ?:lr.;;ue 

los precios a.~ntan d :.:n.a velocidaj r,.i.y s¡_;~ri.:::r a a~..:cl.la con ia q__..:_. zn:-

m.:':.'1t..an los s.:i.lu.r1.:is, en oo:~secur:nct~'!:. e! cons .... '70 dt> sat1sfa.::-t.~res d1s.>.J.11i..::r·c 

y se Cc·t.iünE' t>:_ .:;.,...""".'Cntci en el '."Cll..r'X!n :=e }gs ~ict1c1a$. 1Jt.!l1dadBs .. 

Resl..t:T!.Jerld.:i lo a:iter1or, la fr,::arrdc:ión f1na:·-.c:itó'=.o: ~:: ('?X.".::ts de infli1~13r. 

se en.::uentra afe.=taG.:; dé g:-er. r:-~'!.rn:-ra. Ct?D~.:3~ a c;ue ::!.>.c!'-,a :n::.:!T:"..7.i.ciér1 estu r.f:_ 

prese.'1tad.::i {!n un1d.ad~s runcta!."1as de poder a~q~1sluv::i Ó'có d:..!'<.>rente~ fechas 

.:!e ..'!FCrtaclÓn, rc:enc1Ó.• y de im·c-::s1ón; lo qu>.:! c::in~t.ltuy~ a no contar C....""r! 

infor:7ución q-..:i:: sc.l .::ar;p.:i.rable, a5: :::i.S"'l:.' se est.d ~a1 ta~c a las caracted!_ 

t1cas qu~ d~"b.:- d.; tt:r.e::- toda 1nfot"7l'.a.::1.S:-. :-:mt.."tb1t.· de utilidad y co:-.f~c.!:::tl1-

te esta ::-.uicra. el aná.1.1s1s. o. l~!: e::.~...:d'-'S frnar..::iercs se efectua sobre ci

fras histériOls lo cp..!~ cont.rib..1)'0 a C..li'l.3 !':'al;. in::.c:::-pret.a-::-1ó:-i .::e le¿ ::-~E:): t;i

cbs y que es la 005'2 ::-..u:a la tCT':'U de ::ccis1ones, ·:;· .. x ;:.::;-;1a..~r":te ser.§.n c:-ro-

REStf.fr~ DE I.DS o-rrIUS. m: J .. \ lh1'1 .. ·..ctO'-l E:'~ U"\ 

INFORMAC1CN FlN.·'W::lt.:Rt'\~ 

l. &\U\.~C: GE?>"ERAL. 

C< f.L ACTIVO' 

i\..:;::-t"!O~r>tA V.llores de d1fere;ites ép~s. 

ln\'e:-1t.ll"1os .S~•..:i!.:.:d;.s:, 

Act.n-os fi)o.s Sucva~..;...:j:::is. 

CX."?reciacio:"t>.?S ,.\..."'"tn:.;ladas Sub-::st1:m.a::ias. 
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R..f:sl.1-n:~ Ot: LOS EI-,.rros DE l.A 1.Nt.,J\CICN t:~ IA 

INf'ORMl\ClCN r·ltWClt::HA. 

E!• EL f'ASIV.J: 

• OJa.nd:::i se ~E-.. ~r. t=rls1vos e:-1 h."'lned.a. e..xt.rEi:1JcI.·a, put:"l.ic suceder que se ~ 

cuentren infravaluados al dpl::--3.r u:.a plnd.3.i .!e :x!rca::':::i q'..!~ no sea repre-

scnt..at.1 va d~ la r-=~1. 

Esta expre5a,"'!:> en ¡:-.:sos de px!t=r a.5qu1sl.t.l\."O distlnto del actual. 

N:i muestra ~a P,:.rdida del p:dcr c:Kl~1""is1tivo de la r.-onE'da. 

2. ESTA...."U DE RESU1 .. TAOClS. 

tos Ingresos. costos y gastos no est.an expresados en pesos de igual 

p.:x!er ad.:;u1!:'1t1vo. 

• Pcr lo tanto la uti 1 idad obtenida es irreal. 

-----------· 

Cc:r.o ~lSecuenc.i.a de la d.istcrsión que presenta la info~ción financiera, 

la profesión cont..able p.:.r medio del Instituto l-'e.xicano de Cont.adores Públi

cos a uavés del Eoletin B-10 •Recono.::ir.üentc de los Efectos de la Inflac:ón 

6'X'U!'.'ent.os de adec"'.Jaciones; han plar.tead::i des rrCt.:dos para actual i:.:a= los ~ 

ta.de~. flr.ancien:·s. -~ aplicar cualquieró de los dos métcdcs se 103ra i:na -

deterr.uMción de las :.1til1dades p¿riéc:ic.::.s de la ~=-esa en forna actu.:111. 

d3 a su correcta realirud finar1::1era. 
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CONCLUSIONES. 

La.s e??resas al fcr.:u.r parte del s1st~.3. ec.::i,:fu.1c:; se ven 

afect..ad3s p:ir les c¿t_7.b1os q..;e se 9encrd:'l en la ec:.nar.Í3.. 

La ir.flaci.én es un ú~:Xnt::;i-:i ecc.~.J.C':J un1v..:rs3.l que lnter--

viene en el des.:irr-ollo d.•.! !.;::.s ¡::.ai~es :,.: ~= Lal ra::én s;.; estu

dio ser.a con·.·t:-rt1Co en .i::-c de les ;:\.lfit.::-S ;:--nn.::1~les a t:.rat.a::. 

El desequ.:.l¡b:::1.:.i .=;;,.:0 pr:-\>c~.a !a :nf1.;ic-~0¡¡ afc;-c!.4 d1re::ta.-w-.:!!_ 

ble y ..:;·..:02 es ..:! p-...::-:t:=· 6.:::- ;.::.rt.:.C.21 pa..ra q_:,_ ..:i través je estos y 

de ir-,:::~.:1é.r. ::-x~lc..--ic:-.wna ::-.:re sx, p:ilit1co.s =.e la crr;:re-

sea rer:.ta!::le. 

Ref!CJ.3.r el Efecto de la Ir.! lación en la rn:or.:-udé."l Fina2 

ciera. 

adq-Jis.l ti vo. 



La Ree,.,.-presión de Estados Financieros ayuda a planear las -

decisiones futuras en benef1cio del rrejor uso de los recursos 

de que se disp:ine. 

La Rce.,-presión de Estados Financieros no viola el principio 

de Valor Históri.co debido a que las cifras sólo se traducen a 

un rr.1stro c.:n::ln dencminador de :n::mcda, ¡x>.scs de p.x:ler adqu1si

tl.\.'O del r.i::r.ento. En cuanto al txricdo de Real1::a'.::1Ón la ce

ex-pres16n viene a c1.-.~l1r con e-ste prwcip10 de cua!'lt1f1car 

los eventos ec-.:ir;OC,icos que afectan a la 0:::-:tidad. 

Confot':"'e al Iblctin E-10 se entiende q·..ic existen dos r.i?to-

dos para l le\·ar acatD la Flc-c::-..-pre!:aÓn y que cada uno de el los 

tiene se.s ventaJa.s ":' d~s·.-c~~1Jas; p:::ir cjc:-:-plo: S1 se dt'.'sc~1 

actualizar un terreno fXJr x~jio del mSt(:r.iv de in..:l1ces, al apl.!_ 

car l..!n índice q:.:e> se :!ctc~rn~ 0;, b.:?s<::> a cic:-L:s t-ie:"ics y se.:=_ 

vicios tás~ccs; dicho indice O.) ter.a en ct.:enw el lu-:_;ar de u!::i_ 

Cdci.ón del terreno :r· que resulta de S...Ud i:-7tpJrtanc1a ya que -

caro se sare es un fa::tor q..ic dctcr...ina el \·alcr C.el n-.1src. 

Al aplicar el :71étcdo de costos e::>pL"'C'.'íf lC'CIS px mc>d!o de un 

a\·alúo puede suc;o....::ler que un ~rite va.lu3.dor prc?=Jrc1or.e ur. v~ 

le:- del terreno, rucnt.r.:1s que otro p1.Kx!t: atr1b·.Jirle un ·;alar 

carplet.a."X?nte di.st.into. 

Para gue se lle·:e acato el p.::cceso de ter.:: de dcc1s1ones,es 

necesari~ efectuar el análisis de los est.Jdos financieras ree~ 

presados ya que ::cr :oc-dio de est~ y de la lnterpretac1ón de -

los datos se pret.e:-jde deterrr..inar: la solVcnc'ia, estabilidad y 

prOOuct.i vidad de la 01\)resa. 
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