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INTRODUCCIOMN:

El entorno ‘ en el qﬁéi-se‘ qésa£folia i; actividad
econémica -en nuestro paié, éSi coma‘SU réciehte ingreso al
‘comercio internacional, exige nuevos mecanismos de
financiamiento, que proporcionen al 'sector empresarial,
productos que repercutan en beneficio de sus actividades, y

por ende, en el de la Nacién en general.

El "Factoring" es una de esas nuevas formas de
financiamiento, que, como Factoraje Financiero, es utilizado
en México, adn cuando su introduccién ha sido lenta, pero
con'gréndes proyecciones a futuro, como una opcién que se

adecta a muy variados proyectos.

El presente trabajo, busca analizar el esquema
juridico del Factoraje Financiero en México, partiendo del
hecho, gque su regulacién como una figura de derecho
tipificada, se ha incorporado a nuestra 1legislacién
recientemente, mucho qespués de la adopcién de su

_antecedente, el -"Pactorig".

As{, al involucrarnos en el contenido de este estudio,

encontrarémos todas aquellas caracteristicas generales y



particularidades, que distinguen al Factoraje Financiero
como una figura "sui generis", creada por la necesidad de
integrar la correcta disposicién legal, a los modernos

mecanismos financieros existentes.

Igualmente, el enfoque del estudio pretende identificar
aquellos principos de derecho y figuras juridicas afines, en
los que el legislador se orienta, a fin de esquematizar la
estructura juridica del Factoraje Financiero. As{ mismo,
propone algunas criterios de modificacién a su marco legal,
considerando que su regulacién es reciente y por lo tanto

aGn contempla espectativas de cambio.



- desarrolla la actividad de Factoraje Financiero.:

“'Factoraje Financiero en nuestro sistema lei;a

OBJETIVOS

Hacer un bréve andlisis al marco legal en el que 'se: -
Conocer que papel Jjuega el Factoraje:’
como- instrumento de financiamiento. i »

Aportar algunas consideraciones, une “ conforme’

derecho, faciliten el estudio y ‘el: desarr

Orientar a. los alumnos de Derecho. hacia.el ~estudio y

"ejercicio del Derecho aplicado a la administracién

financiera, campo con un gran futuro para los abogados.




ANTECEDENTES

1. QUE ES EL FACTORAJE.

La palabra factoraje viene del latin factor,factoris,
el gue hace una cosa. El Diccionario de la Lengua Espaiola
seflala que "factoraje" es el empleo y encargo del factor,
siendo el "factor'" aquél gque entre comerciantes, es el
apoderado ¢on mandato mds o menos extenso para traficar por
nombre y por cuenta del poderdante, o para auxiliarle en los

negocios,

Las palabras "factoraje o factor" en su més estricto
sentido etimolégico distan de lo que es en realidad 1la
materia a tratar, por lo que es conveniente analizar el uso

comin del "factoraje" desde otros puntos de vista,

Nuestro Cédigo de Comercio en su Articulo 309 sefiala
que el "factor" es la persona que dirige una negociacidén o
establecimiento mercantil por cuenta de su propietario,

concepto que dista igualmente del enfoque del tema.

El wvocablo ‘“factoraje", comunmente se utiliza

como una traduccidén del anglicismo "Factoring", al que se



considera comunmente como un servicio que trae éonsigo la
compra, por una organizaciém financiera llamada "Factor", de
documentos cobrables, emitidos por empresas manufactureras y
distribuidoras de servicios a sus compradores, asumiendo el
"Factor"” el riesgo crediticio del cobro y pago de dichos

documentos. (1)

Por otra parte el Diccionario Juridico Mexicano
sefiala que factoraje es el " Contrato por virtud del cual
el M"Factor" adquiere cuentas por cobrar de un comerciante,. a
cambio de un precio, asumiendo el riesgo crediticiorde los

créditos adquirides." (2)

La reciente introduccién de la figura del "Factoring"
en nuestra legislacidén como Factoraje Financiero, asi como
165 escasos Y muy recientes estudios de este tema, no
permiten considerar diferentes criterios de la doctrina a
los cuales haga referencia el presente trabajo. Pero es
importante sefialar gque en México, los estudiosos del derecho
han tomado gran interés en lo que a este tema se refiere y
consecuentemente nuestra legislacién puede llegar a ser
precedente en los estudios de un "Factoring" adecuado a la

Legislacidn Latina.

(1) The Encyclopaedy Americana. Internacional . Edition
Corporatién. Danburny, Conneccticut USA. :

(2) Dicecionario Juridico Mexicano. Instituto de
Investigaciones Juridicas. Universidad Nacional. AutSnoma de
México. Tomo IV. Pag. 173. '



Respecto a la afinidad de diversas figuras juridicas
de nuestra legislacién con el Iﬁ":u:t:::rj.ng“, encontramos al
Contrato de Compraventa, al Contrato de Apertura de Crédito,
la Cesién de Derechos y la transmisién de titulos de
crédito, entre otras, cuyas similitudes y diferencias se

estudiarin posteriormente.

Para concluir este breve anélisis gramatical, 1la
palabra "factoraje" en términos comunes se entiende sin
perjuicio de las caracteristicas juridicas gque mis adelante
se traten, como al contrato de caracter mercantil mediante
el cual el cliente transmite al "Factor" los créditos
originados por sus ventas a terceros, gque pueden estar
documentados por facturas, recibos, titulos de crédito o
diversas cuentas por cobrar documentadas, que se originan
por una serie de servicios, tanto administrativos como

financieros,

A continuacién estudiaremes la  actividad del

YFactoring" o Factoraje desde otros puntos de vista.

1,17 ELEMENTGS

El uso comin de esta actividad distingue diversos
elementos, tomando como punto de referencia la actividad en
si y las partes que en ella intervienen, clasificando éstas
filtimas Gnicamente para fines esquemdticos sin perjuicio del

anilisis gue mas adelante se trate, de la siguiente manera:



ELEMENTO8 PERSONALES:

FACTOR: Persona que proporciona en. forma
profesional los servicios del Factoraje a

nivel nacional e internacional.

CLIENTE O USUARIO: Persona fisica o moral 4ue
contrata con el "Factor" la. venta,dérlos

créditos que tenga a su favor:

COMPRADOR: Son las personas fisicas:.o morales que
adguieren los bienes  gque producen los

clientes.

ELEMENTOB REALES:
LA TRANSMISION DE LOS DERECHOS8 DE CREDITO.

DOCUMENTOS8 DE PAGO: Son 1los deccumentes que
respaldan los derechos de créditec a favor del
cliente y que emiten 1los compradores como

resultado de sus actividades empresariales.

ELEMENTOS FORMALES:

CONTRATO DE FACTORAJE: Expresa el acuerdo de
voluntades tanto del “Factor" como del
cliente para sujetarse a la actividad de

Factoraje.



1.2. CARACTERIBTICAS

Para determinar cuales son 1as‘.cafactef;8ticas
principales del Factoraje, -es indispehshble ‘ligar el
concepto al &mbito financiero y contable; de .donde _se

desprende que:

- Es una opcién de financiamiento &gil, de

disponibilidad inmediata y - equilibrado.
- Otorga capital de trabajo a corto plazo.
- Sistematiza y simplifica el aspecto contable.

Como se ha dicho el factoraje es una relacién juridica
gue se crea entre una empresa proveedora de bienes y
servicios a terceros, y un "Factor" o empresa de factoraje,
sobre esta relacién, la primera se compromete a transferir
al "Factor" todos o algunos de los derechos de crédito
emitidos por sus clientes, y por otra parte el "Factor" se
compromete a proporcionar todos los servicios necesarios
para la administracién de la "cartera" adquirida por un

precio determinado.

A través del factoraje, las empresas peguefias vy
medianas tienen la posibilidad de utilizar este servicio,
reduciendo asi todos 1los gastos vinculados a 1la
administracién de los crédites, recibiendo pagos en plazos

mis cortos, entre otras ventajas.



Para asegurar el buen cobro de agquellos créditos
adquiridos la empresa de factoraje generalmente se sujeta a
un anélisis crediticio del cliente que requiera de sus
servicios, mismo que compruebe al '"Factor", gue cuenta con
una empresa econémicamente sana y detallando su cartera de

clientes sobre los cuales desea operar.

Una vez acordadas las condiciones de contratacién se
efectia la transmisién continua al "Factor" de los créditos,
pagando el "Factor", el importe de dichos créditos y
quedando como propietario de los mismos, encargindose desde
ese momento de la administracidn y cobranza de los créditos

hasta su total liquidacién.
1.3. TIPOS DE FACTORAJE

Partiendo de que el factoraje en México es una figura
cuyo origen son de diversos usos y costumbres comerciales
internacionales, debemos hacer referencia a los mismos a fin
de contar con un criterio comparativo de los tipos de
Factoraje que son cominmente utilizados en México; y asi
encontramos que el "Factoring" puede asumir formas distintas
seglin el pais en dende se lleve a cabo 1la actividad,
clasificacién que toma en cuenta los siguientes criterios

(3):

(3) Loni, Marco Dr. Informacién del Centro Factoring. S.p.A.
Florencia-Italia. ; -



A, Segln el tipo de sociedad de "Factoring'.

a) 0ld Line Factoring.

Se trata de la técnica segqguida actualmente por las
sociedades de "Factoring" gue operan en los paises europeos.
En donde el "Factor" se encarga Unicamente de cobrar a su
riesgo y peligro los documentos recibidos por sus clientes,

asumiendoe un rel principalmente financiero.

b) New Style Factoring

Es un tipo de "Factoring" que: ﬁtiliiap

sociedades en los U.S.A, Se-lleva a- Gab
sistema del 0ld Line, pero  en Cun, éuaarol crediticio
completo, similar a la actividad bancari

el descuentc mercantil.
B. Begln las modalidades de ejecucidn

a) Notification Factoring.

Se caracteriza principalmente de que en la mayoria de
los casos, los clientes de los "Factores" se comprometen a
informar, en el momento de emitir sus facturas, que el pago
tendr& dque ser efectuado tGnicamente al "Factor", y el
cliente naturalmente, devuelve al “Factor" las sumas gque la

hubiésen llegado por error.

b) Non-Notification Factoring.

Es un contrato en virtud del cual, los clientes



transfieren al "Factor' la totalidad de sus créditos, pero
estan dispensados de indicar a sus compradores que el pago

tiene que ser efectuado al "Factor".

Este Gltimo puede asegurar la cobertura de los riesgos
de insolvencia y el eventual financiamiento como un contrato
de tipo clésico, peroc no puede encargarse del cobro de los
créditos ya dque los deudores no fueron enterados de 1la
cesién. El vendedor se compromete en transferir
inmediatamente al "Factor" las sumas recibidas por los
compradores. La aplicacién de ésta particular forma de
"Factoring" se utiliza sélo en casos excepcionales en
México, ya que nuestra legislacién obliga expresamente a las
empresas de Factoraje a notificar 1la transmisién de los
derechos de crédito que adguiera, e igualmente sefiala que la
cobranza y administracién de dichos créditos se llevard a
cabo exclusivamente por la empresa de Factoraje, y por
terceros en supuestos especificos, tema que se estudiard en

el capitulo siguiente.
-.C. B&gun los medios de financiamiento,

a) Maturity-factoring

Se trata en este caso de contratos der"Factoring" sin
financiamiento, esto es, que el cliente'ﬁnicamente asegura,
por medio de la empresa de Factoraje: el puntual pago de los

créditos a su favor y asi al vencimiento de cada documento



el "Factor” entregard al cliente el importe de los mismos,

ain en caso de falta de pago.

b) Credit-cash Factoring o Conventional Factoring.

Aqui el "Factor", ademAs de adquirir los créditos, y
asegurarse de su bueh cobro, concede la posibilidad al
cliente de solicitar anticipos totales o parciales sobre el
monto del crédito global otorgado por el * Factor", con un

esguema similar al New Style Factoring.
D, 8egln el Area qeogréfica

a) Domestic Factoring
Se trata del "Factaring" internc que se verifica
cuando las partes gque intervienen desarrecllan sus

actividades en un mismo pais.

b) International Factoring
Se practica cuando el proveedor y el comprador residen

en paises distintos. Se divide en:

- M“ractoring"” a la exportacién; cuando el
“Factor" adguiere los créditos de sus clientes

hacia deuvdores extranjeros.

-~ M"pactoring” a la importacién; cuandoc el
cliente del "Factor" es un extranjero que se
compromete a transmitir los créditos gque &1

pueda tener a cargo de clientes del palis
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importador.
2. AMNTECEDENTES HISTORICOB

Partiendo de la idea sehalada, el factoraje es una
figura que tiene como antecedentes diversos usos
comerciales. Sin embargo, es necesaro analizar aguellos
antecedentes gque integran al Factoraje como una figura

juridica.
2.1. EN ROMA

Como antecedentes juridicos del Factoraje, encontramos
aquellos contenidos en la legislacién romana, en la que se

encuentran las rajfces de nuestra Legislacidén en general.

Respecto a la transmisién de derechos, considerandeo a
tal figura como referencia escencial del contrato de
factoraje, esta legislacién no es precisa en cuanto a su
delimitacién, pero cabe sefialar que dentro de ella, diversas
figuras afines determinan el perfil de los elementos

juridicos del Factoraje.

En principio, por lo gque respecta a las "cosas" en su
estricto sentido juridico, los romanos las clasificaban en

dos categorias:

A) Las cosas corporales como aguellas que

materialmente existen fuera del hombre libre,
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B) Las cosas incorporales; gue como tales, y por
ficcién juridica, se entienden a los beneficios que obtiene
él hombré de las cosas ceorporales, y gue son los derechos
susceptibles de estimacién en dinero. Entre elleos,
encontramos a los derechos de crédito, que se consideraban
camo una relacién de persona a persona, gue permite a una de
ellas llamada acreedor, exigir a la otra denominada deudor

determinada prestacién.

Respecto a este tipo de derechos gque .se obtienen de
las cosas corporales, se encuentran diversas modalidades en

cuanto a- su transmisién a terceros:

a. La "traditio" (o tradicién).

Es una forma de adquirir la propiedad mediante la cual
el poseedor, tradens, entrega una cosa con intencién de
trensferir la propiedad de la misma a otra persona gque

tenga intencién de adquirirla, accipiens.
b. La "in jure cesio".

Es una forma de transmisidén de derechos o bien de
adgquisiciébn de la propiedad, similar a la cesién de
derechos, en donde las partes comparecian ante el praetor

a manifestar su voluntad de contratar. Figura gque tnicamente
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se distingue por la formalidad que implica. (4)
c. Pacto de '"constituto',

Figura gque nos interesa, debido a gque contiene, entre
sﬁs caracteristicas, la obligacién de cumplir una obligacién
preexistente a cierta fecha fija, elemento necesario para-
gue sea vAlido el contrato que nos atafie en-este trabajo.
(5) ' :
. d. La forma de adquirir las obligaciones pof un "Qiu

Jurisv,

Partiendo del hecho en que un-ciudadano podfa adgquirir
la propiedad de una cosa y ciertes derechos reales derivados
de las mismas, la legislacién romana admitia que también
podia adquirir aquellos gue hubieran side adquiridos por las
personas bajo su potestad, y en consecuencia el amo adgquiria
por virtud de la compra de un esclavo las deudas adquiridas
por este Gltimo; y el crédito adgquirido por un hijo bajo su

potestad es adquirido a su vez por el padre de familia. (6)
e. La transmision de créditos.

Asi mismo un crédito no podia ser transmitido -

(4) Petit, Eugene. Tratado Elemental de Derecho Romano.
Editorial Porrfia. México 1989. 5a. Edicién. p.264.

(5) idem op. cit. p.428.

(6) idem op. cit. p. 477.
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transferido de la misma forma que la propiedad de las cosas

corporales, siendo los procedimientos utilizados para 1la
traslacién de un derecho de propiedad, inaplicables para
transmitir un crédito, Aln asi, la exigencia de adecuar esta
actividad a la Ley, encontré otras figuras gue permitieran
la disposicién de los créditos como si fuésen un derecho de
propiedad, en este caso vendiéndolos, sin embargo , el
acreedor gque se habia obligado a procurar al comprador el
emolﬁmento del crédito, no podia hacerle una verdadera
transferencia, por lo que se recurrid a medios indirectos
para poder ejecutar su obligacién, por ejemplo: "la
hdvacién", en donde por orden del cedente, el cesionario
estipulaba del deudor 1o gue le era debidso, ¢ la "procuratio
in rem suam", gue era la mas adecuada, siendo un mandato por
virtud del cual el cesionario ejerce a titulo de cognito o
de procurador la accién que le pertenece al acreedor
cedente, pero, en lugar de dar cuenta de su mandato, guarda
para &1, el producto del crédito como un mandato de su
propio interés., La "“procuratio in rem suam", era un
procedimiento maAs perfecto gque la novacién, gue se podia
realizar sin consentimiento del deudor y que ademis otorgaba'

al cesionario la accién misma del cedente. (7)
2.2. EN EL DERECHO ANGLOSAJON.

Partiendo del hecho que el "Factoring" es’un.uso

(7) idem op. cit. pp. 171, 247 y 484,
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'originario principalmente da los Estados. Unldos de América y
de la legislacién anglosajona, es necesario ubicar 105
macanismos legales con los gue sSe lleva a cabo esta tigurg;

.en tal legislacidn.

El Common Law es el régimen juridico anglo américano,
originario de Inglaterra y adoptado por las colonias,
dominios, dependenclas y por los Estados Unidos de América.
Es un tipo de derecho fundamentalmente constituido en
precedentes establecidos por los tribunales en sus
decisiones y sentencias, contenidos en jurisprudencia, a
diferencia de diversos tipos de sistemas juridicos gque como
el nuestro, tienen su origen en la legislacién romana, en
donde la voluntad del legislador estd contenida en una Ley

de aobservancia general.

Con respecto al "Factoring" encontramos gue, al igual
que nuestra legislacién, tiene su estructura juridica
fundamentada en la Transmisién de Derechos, y para analizar
esta figura dentro del Common Law es necesario distinguir
155 diversas fuentes de obligaciones en este sistema y que

son las siguientes:

a) La Ley (law) que es una norma de accién social

derivado del €ivil Law, rama civil -del derecho anglo sajén.

b) Las responsabilidad civil proveniente de actos

ilicitos.
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c) El contrato, que es una fuente de obligaciones de
donde emanan los derechos civiles o 'los derechos
contractuales, siendo éste la fuente de obligaciones en que

nace de la voluntad de dos o mas personas.

El Contrato de Cesién o la Transmisién de Dereches,
asi como son una fuente de obligaciones, también forman
parte integrante de la equity, gque es el cuerpo técnico de
normas juridicas que a su vez forma parte Integrante del
Common Law, gue &tiene dos aspectos fundamentales; los
equitable rights - derechos ogquitativos gque se traducirian
en nuestro derecho come acciones y los eguitable remedies -

remedios equitativos, siendo estos los recursos.

Como tales, estas figuras son materia gue corresponde
a los tribunales investidos de potestad en equity "equidad",
Y gue se rigen por una categoria de normas, principios y
reglas propias de esta materia gue los distingue del derecho
comiin, pero que figuran practicamente en todas las ramas del
derecho, principalmente en la materia de obligaciones,

contratos, fideicomisos y bienes.

Dentro de los derechos "equitativos" existen diversas
categorias conforme a su naturaleza, y dentro de ellos,
encontramos a los que provienen de la Transmisién o Cesién

de Derechos.
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El derecho comin anglo americano, ‘en principio, no
permitia que las obligaciones estipuladas a  favor de
determinada persona fueran transmitidas a favor de terceros,
debido a que el antiguo Common Law, establecia gue la cosa
objeto de una venta debia estar bajo el dominio inmediato
del vendedor, y consecuentemente, el propietario no podia
transmitir sus derechos, puesto gue no habiendo cosa,-

tampoce podia haber contrato.

Tiempo después, (Gnicamente los créditos a la orden o
al portador originados por obligaciones relativas al
comercio, fueron adoptados por el derecho mercantil o law
marchant, el cual si permitfa su transmisién. Sin embargo;
por lo que se referia a los derechos de crédito de
naturaleza civil continuaba sujeta su transmisién al rigor
del "derecho comin", y asi fué necesario que la rama de la
"equidad" introdujera un principio opuesto gue reconociera
la transmisién de los derechos provenientes de obligaciones
de car&cter mercantil y hasta la fecha, la transmisién de
derechos originalmente civiles, continda regulada por los

principios de la “equidad" .,

Ahora bien, en 1lo referente a 1los regquisitos
materiales y formales establecidos por el derecho de eguidad
para transmisién de derechos, imperan los comunes en todos

los sistemas de derecho y gue son:



. transmite.

b). La transmxslon de crédxtos, no surte sus efectos o

contra el deudor hasta gue  no se le haya otiflcado la

transmisién a éste ultimo.

d) La trasmisidn de:un®t
endoso, si es nominativo o

portaddr.

En cuante a la forma, la’jur sprudencia’ anglésajona ne-

exije formalidad especial'péfBTQUéslayfféigmigién o(éesidn'

de derechos sea vilida. (8)

Por otra parte es -conveniente analizar 1los
antecedentes histéricos de la introduccién del “Factoring”
como un instrumento del comercio .y como una figura

originalmente anglosajona.

A fines del siglo XVIII y principios del XIX,
encontrames antecedentes en las empresas manufactureras de
Inglaterra, especialmente las dedicadas a la industria
textil, gue se vieron en la necesidad de ampliar sus

mercados a las Colonias en América.

(8) Rabasa, Oscar. El Derecho Anglosajén. Edit Porrida,
Segunda Edicién. México 1982.
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Debido a los problemas que en aguella época suponian
‘los desplazamientos de representantes y vehdedores de las
industrias, los factores, emigrantes en su mayorla, se
encargaban de distribuir las mercancias y cobrarlas, tomando
sobre si el riesgo comercial de las ventas. Estos negocios,
se habian convertido en una actividad altamente
remunerativa, por lo que mis adelante, el factor enviaba por
adelantado ciertas cantidades de dinero al pais de origen a
fin de que é&ste mantuviera operando sus plantas y continuara
enviande mercanclias. Asi, al convertirse en primordial 1la
actividad de 1los factores en la isla, se perfila 1la
actividad del factor como agquella gque se encarga de
financiar a las empresas por medio de 1la venta de sus

“carteras",

Posteriormente, este tipo de actividad no se llevé a
cabo por los factores, aungue se conservd la terminologia e
incluso se llega a llamar "Factor" a las empresas que

prestan este tipo de servicios.

Para 1905, en Estados Unidos, se comienzan a realizar
las primeras operaciones de "Factoring" enfocadas ya como un
servicio financiero, dejando atrds a las labores de
comercializacién y creando una actividad con caracteristicas

definidas.

Ya para 1933, en los Estados Unidos de América, se
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inicia el auge de las empresas de "Factoring", debido
principaimante a la crisis monetaria y bancaria de aguel
palis, y asi, la Banca norteaméricana prueba las
potencialidades de este instrumento obteniendoc &ptimos
resultados. Fué para fines de los afios cincuenta, que las
empresas norteamericanas incursionan en el mercado europeo
con excelente aceptacién, y posteriormente se introduce el
“PFactoring" como un uso comercial y financiero a nivel

internacional. (9)
3. PIGURAS JURIDICAS AFINES.

Es importante relacionar y.comparar al “Factoring” o
Factoraje con otras figuras juridicas similares a efecto de
establecer sus similitudes y diferencias. Encontramos como

figuras juridicas afines las siguientes:

A. APERTURA DE CREDITO.

B. DESCUENTO MERCANTIL.

C. CREDITO PRENDARIO.

D. DESCUENTO DE CREDITO EN LIBROS.
E. CEBION DE DERECHOB.

¥. CONTRATO DE COMPRA VENTA.

Encontramos gue las primeras cuatro figuras son medios

de financiamiento principalmete utilizados por Instituciones

(9) The Encyclopaedia Americana. International Edition
Corporatién. Danburny, Connecticut USA.
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dae Crédito, mientras que el Factoraje Finnnciero;lq 1levan a
cabo sociedades mercantiles autorizadas, debido a éﬁe no es
una actividad reservada y gquienes la ~ejercen son

consideradas como Organizaclones Auxiliares del Cré&dito.

Hay que sefilalar que no tedas estas figuras estén
destinadas en cuanto a su objeto al financiamiento, como es

el caso de la Cesién de Derechos o la Compraventa.

Es importante tomar en cuenta gque la generalidad de
las operaciones financieras tienen como finalidad otorgar

créditos a cambio de promesas de restitucién.
A. APERTURA DE CREDITO.

Es un contrato de naturaleza mercantil en donde el
acreditante, se obliga a poner a disposicién del acreditado,
o asumir una obligacidén por é&ste, quien se compromete a
restituir dicha suma, o, a cubrir el importe de 1la
obligacién. La Ley de Titulos y Operaciones de cCrédito
define:

Artfculo 291.-~ " En virtud de la apertura de crédito,
el acreedor se oﬁiiéa éwrpdherrruna suma de dinero a
disposicién del acreditado, o a contraer por cuenta de éste
una obligacién, para gue &1 mismo haga uso del crédito
concedido en la forma y en los términos y condiciones

convenidos, quedando el acreditado obligado a restituir al
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acreditante las sumas de que disponga, ‘o .a cubrirlo
oportunamente por el importe de la obligacién que contrajo,
y'en todo caso a pagarle los intereses, prestaciones, gastos

Yy comisiones gque se estipulen."

En el Factoraje comunmente se establece una linea de
crédito al cliente, gque implica tnicamente, un limite que
determinard la capacidad y los riesgos por los gue puede
responder. El Factoraje Financiero hace uso de esta figura,
y se puede decir que la apertura de crédito forma parte
integrante dentro del proceso operativo del factoraje, pero
sin llegar a su perfeccionamiento, debideo a que sus fines no

coinciden con la apertura de crédito.
B. DEBCUENTO MERCANTIL.

Figura regulada por la Ley Reglamentaria del Servicio
Pablico de Banca y Crédito, es una modalidad del contrato de
apertura de crédito, en donde el descontante pone una suma
de dinero a disposicién del descontatario a cambio de
titulos de credito de vencimientos posteriores al crédito

otorgado. (10)

En el descuento mercantil los objetos. materia del

contrato son Gnicamente letras de cambio o pagarés gue se

(10) Rodriguez y Rodriguez, Joaqﬁin. Ccurso de Derecho
Mercantil. Tomo II. Editorial Porrta, S.A., 1%a. Edicidn.
México 1985. p. 90.
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‘transmiten por el simple endoso del titulo, a diferencia
del  Factoraje Financiero, en donde pueden ser objeto
cualguier tipo de documentos, titules de crédito o no,
siempre y cuando en ellos conste un derecho de crédito,

otorgéndole al Factoraje una caracteristica de flexibilidad.
C. CREDITO FRENDARIO.

Ctra variante del contrato de apertura de crédito
contenida igualmete la Ley Reglamentéria del Servicio
piblico de Banca y Crédito en su Articule 53, en donde el
acreditante, pone a disposicién del acreditado, en este casc
el garante prendario, una parte del valor de una garantfa
prendaria que el mismo garante le proporciona, con la
particularidad, que esta garantia puede constituirse sobre
mercancias, o bien, sobre titulos de crédito, a diferencia
del Factoraje Financiero, en donde lo que es una garantia
para el crédito prendario, en este caso titules de crédito,
en el contrato de factoraje financiero es el objeto mismo

del contrato.

En el crédito prendario, el objeto materia del
contrato Unicamente constituye una garantia, la cual para
efectos de incumplimiento, se ejecutar& para satisfaccidn

del acreditado pero nunca pasard a ser de su propiedad.
D. DESCUENTO DE CREDITO EN LXBROS,.

Derivado también de la apertura de crédito, aqui el
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acreditante, recupera el créditoiqué:poncedibrmediante el
cobro de los derechos de crédito qué‘le transmite el
acreditado. Este tipo de créditos, aln cuando la Ley no lo
exige, se garantizan con letras de cambio giradas por el
acreditado al acreditante a cargo de los deudores de
diversos créditos a favor del acreditado. Es requisito, para
este tipo de operaciones, que el contrato se haga constar en
p&liza a la cual se adicionardn las notas o relaciones gue
expresen los créditos, mismo requisito que para el factoraje

financiero no es necesario.

El Artficulo 288 del Codigo de Comercio sehala: "Los
créditos abiertos en los libros de comerciantes podrin ser
objeto de descuento, alin cuande no estén amparados en

titulos de crédito por el deudor..."
E. CESION DE DERRCEOS.

Por lo qgue cabe a la cesién de derechos y a 1la
diversidad de conceptos gue lleva consigo, nos remitiremos
inicamente a todos aquellos elementos gue incumben

estrictamente a la materia a estudiar.

En primer término el Cédigo cCivil para el Distrito

Federal sefala:

Articulo 2029.-" Habrd Cesi6én de derechos cuando el

acreedor transfiere a otro los gque tenga contra su deudor."
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Y del anilisis de este articulo, .y de sus sucesivos

ancontramos que:

a) La cesién de un derecho de crédito comprende la de
todogs los derechos accesorios al mismo, tales como fianza,
hipotéca, prenda o privilegio, exceptudndeose todos aquellos

derechos personales inherentes a quien los cede.

b) Para gue el cesionario pueda ejercer sus derechos en
contra del deudor, es necesaric gue a éste dltimo se 1le

hubiere notificado la cesién.

c¢) El cedente, estid obligade a responder por 1la
existencia y legitimidad de los créditos cedidos, asi como a
garantizar 1a solvencia del deudor, con diversas

excepciones.

Estos elementos son caracteristicos del contrato de
Cesién de Derechos y es conveniente tenerlos presentes al
hacer el andlisis Jjuridico del contrato de Factoraje
Financiero debido a gue el legislador se vale de ellos para

integrarlo a tal figura.
F. CONTRATO DE COMPRAVENTA.

Encontramos aqui a una de las figuras juridicas
afines mis importantes del contratc de Factoraje Financiero,
debido a gque la Ley gue regula la materia del factoraje

identifica a dicho contrato como un acuerdo de voluntades
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de crédito.

De la Compraventa, tomando’ en queﬁta la QGnerali§ad de
principios gue trae en consecuencia, "resumiremos sus
caracteristicas m&s importantes ' involucradas con el

factoraje financiero:

El Artfculo 2248 del C6digo. Civil para el Distrito
Federal sefiala que " Habré.combraventa éuando uno de 1los
contratantes se obligue a transferir 1la -propiedad de una
cosa o de un derecho y el otro a su véz se obliga a pagar
por ellos un precio cierto y en dinero." Y partiendo de lo

anterior encontramos que:

a) El contrato de Factoraje Financiero al igual que la
compraventa tiene objetivamente naturaleza conscensual
debido a que el legislador considera perfeccionados ambos
contratos al moménto en que exista el mutuo acuerdo entre

las partes.

b) Respecto a la existencia de la cosa, ésta debe ser
en ambos contratos determinada o suceptible de determinarse,
con la restriccidédn para el Factoraje Financiero, que la cosa
materia del contrato estd sujeta a ser idnicamente "derechos
de crédito" provinientes de operaciones comerciales
relacilonadas con la proveeduria de bienes o la prestacién de

servicios,
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c)'El precio en ambeos contratos debe de ser cierto y

en dinero, determinado o determinable.

d) La capacidad de los contratantes en el contrato de
Factoraje Financiero, sigue las mismas reglas gque la
Compraventa y de los contratos en general, con la
particularidad gue en el contrato de Factoraje Financiero la
parte “vendedora% o transmisora de los derechos de crédito
debe tener como actividad primordial la prestacién servicios
o la proveeduria de bienes, hecho gue involucra al contrato
de Compraventa Mercantil como una figura juridica similar.
En cuantoc a la parte compradora en este caso la empresa de
Factoraje Financiero, est& sujeta a las limitantes y
requisitos que la Ley General de Organizaciones vy

Actividades Auxiliares del cCrédito.

e) En ambos contratos se crean obligaciones 'y derechos
para ambas partes, cada uhe con . sus caracteristicas
especiales gue en el caso del contrato ‘de Factoraje

Financiero se estudiaran posteriormente.



IX
Ef, FACTORATJE FINANCIERO

1. ERL FACTORAJE FINANCIERO EN RL AMBYTO NACIOMAL.

Una vez analizados los antecedentes del Factoraje o
"Factoring" en general, no como una figura Jjuridica, sino
come un uso comercial, y partiendo del cCapitulo anterioxf
como una base del tema a tratar, continuaremos el estudio
del Factoraje Financiero desde su aspecto juridico, como una

figura recientemente integrada a nuestra legislacién.
1.1. INTRODUCCION EN MEXICO.

Hablar de la introduccién en México de la figura del
Factoraje Financiero, es hablar de una etapa de la evolucidn
del Ssistema Financiero Mexicano, y una serie de organismos
financieros que han contribuide a la evolucién del mismo y

de la economia del pais.

Los primeros indicios del Factoraje México,  se’
encuentran a principios de la década de los sesentas, en el
seno de la Convencién Nacional Bancaria, la cual se efectud
en la ciudad de Monterrey, Nuevo Leén. En esta reunién, el

Presidente de la Confederaciédn de Cémaras de Industriales
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(CONCAMIN), propuso se infrodujera ”én Mé#ico el usé
comercial que era conocido ‘inﬁefnaciénalmente como
"Factoring", ya que enténces, exigtiah empresas dedicadas al
financiamiento de cuentas por cobrar pero no dedicadas

exclusivamente al Factoraje.

La informacién 'dque respaldaba 1la propuesta,
identificaba al "Factoring” como un financiamiento atil
para la industria, con modalidades muy importantes, entre
ellas, la compra de cuentas por cobrar sin responsabilidad
de resultados para el vendedor de las mismas y que
substituiria a diversos tipos de financiamiento wutilizados,
como los créditos de habilitacién y avio, créditos
directos, descuentos mercantiles o descuentos de crédito en
libros, siendo el "Factoring" un sistema sui generis de
financiamiento que ofrecia a la empresa mayores ventajas que

los sistemas de financiamiento tradicionales,

Posteriormente, la CAmara Nacional de la Industria del
Vestido, ante la Asamblea del VI CONGRESC NACIONAL DE
INSUTRIALES, efectuada en la Ciudad de Guadalajara, Jalisco,
presentd una ponencia sobre el sistema de financiamiento
conocide come "Factoring", gue solicitaba un estudio por
parte de las autoridades piiblicas y privadas en la materia,
para lograr la adopcién en México del "Factoring", como
respuesta para satisfacer la demanda de crédito ‘“extra-

pursatil” utilizado principalmente por intermediarios de la



29 -

'ban;afextrénjéra bahcoé'y!casas"derbolsa.

el Banco Nacional de México, S.A. hoy Banco

.‘Nacional de México, S N. c., llevé a cabo diversos estudios

sobre el “Factoring" de’ como se llevaba a cabo en Europa y
Estados Unidos de Amerxca, sus tecnzcas y modalidades, a fin
. de adoptar el uso comercial del "Factoring" al mercado

nacional.

Unav vez oBtenidos resultados positivos, se
introduce a México el uso del "Factoring" como un servicio
.principalmente de carlcter bancario que brindaria a sus
USuafios asesoria y disposicién de capital de trakaje por
medio de la adgquisicién de cuentas por cobrar. Este uso se
lleva a cabo en principio de manera modesta, debido a que en
aguella época los problemas de liquidez para las empresas no
eran té&n agudos, amén, de existir otros medios de
financiamiento menos ceomplicados. Posteriormente entre los
afios de 1986 y 1987 como consecuencia de la inflacién, que
afectaba fuertemente al grupo industrial, se popularizé el
uso del "Factoring" como una solucién a problemas de
ligquidez y es entonces cuando el "Factoring" adquiere una

nueva fuerza como producto financiero. (1)

(1) El1 Mercado del Factoraje en México. Antonio Vargas
Valera. Revista Ejecutivos de Finanzas. INSTITUTO MEXICANO
DE EJECUTIVOS DE FINANZAS, A.C. Afio XVIII, NGmero 9,
Septiembre 1989. pp. 44-50.
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1.2. LA LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADESR

AUXILIARES DEL CREDIYO.

No obstante gue en afos posteriores fueron creadas
diversas empresas tanto particulares como bancarias
dedicadas a este especial tipo de financiamiento, se
encontr6 como obsticulo dentro del desarrollo de esta
actividad la ausencia de una legislacién cuyo marcoe legal
adecuara, a tiempo, al Factoraje dentro de nuestro sistema
juridico y financiero, asf{ como de una institucién oficial-
que regulara los intereses y actividades de todas aguellas
empresas dedicadas a esta actividad gque en breve creceria
incontrolablemente, que bien podria llegar a perjudicar- la

introduccién benéfica del "Factoring".

Asi, a finales de la década de los ochentas, a
solicitud de la Asociacién Méxicana de Empresas de
Factoraje, A.C., la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico
por conducto de la entonces Comisién Nacional Bancaria y de
Seguros, hoy Comisién Nacional Bancaria, presenté una
iniciativa de Ley que proponia otorgar al uso comercial del
"FPactoring” un marco legal que lo estructura como una figura

de derecho. (2)

El 3 de enero de 1990, se publica en el Diario oOficial

de la Federacibén el Decreto gque reformard, adicionara y

(2} Informacidn proporcionada por la ASOCIACION DE EMPRESAS
DE FACTORAJE, A.C. (AMEFAC)
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derogarsa diversas disposiciones: a-la fLéy' ééné;éi'ﬁdef

organizaciones y Actividades Aukili&féé del

sefiala:

Articulo 3°.-"Se considefan‘oigéﬁi:acionesgaﬂxiiiares

del crédito las siguientes:...

Iv.- Empfgsas de Factoraje Financieroj... *

¥ gue de los Articuloes 45-A al 45FT, regula en
particular a la actividad del Factoraje hoy.Factoraje

Finaciero asi como a las empresas gue la llevan a cabo.

Disposicién legal dque viene a satisfacer aquellas
necesidades antes sehaladas, y la cual andlizaremos en lo

sucesivo.
2. CONCEPTO. LA ACTIVIDAD DE PACTORAJE FINANCIERO.

Las empresas dedicadas a la actividad del Factoraje
Finaciero son consideradas por Ley, previa autorizacién por
parte de las autoridades, como Organizaciones Auxiliares del
Ccrédito, y, por ende se ubican dentro del Sistema Finaciero
Méxicano (tema gue en especial serd tratado en un capitulo
posterior). Pero es necesario definir y analizar el concepto
de la actividad del Factoraje Finaciero antes de iniciar un

andlisis de su estructura juridica.

La Ley General de oOrganizaciones y Actividades del

Crédito sefiala:
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Artsculo 45- A., M . Las empresas’ que disfruten de
bautorlzacién para operar como -empresas de Factoraje

.finaclero, ‘'s6lo. podrdn realizar las operaciones siguientes:

I.-  Celebrar contratos de Factoraje Finacie‘ro,
entendiéndose como tal, para efectos de esta Ley,
aguella actividad en la que mediante contrato que
celebre la empresa de Factoraje financiero con sus
clientes , personas morales o personas fisicas que
realicen actividades empresariales , la primera
adguiera de 1los segqgundos derechos de crédito
relacionados a proveeduria de bienes, de servicios de
ambos, con recursos provenientes de las operaciones

pasivas a que se refiere este articulo;..."

En virtud de que la Ley no sefala expresamente una
definicién de la actividad del Factoraje Finaciero, en
consecuencia podemos valernos de los elementos gque
encontramos en la fraccién del articulo antes transcrito,
gue consideraremos Gnicamente como una facultad de las
empresas dedicadas a la materia. De esta manera podemos
deducir gue 1la actividad denominada Factoraje Financiero
como; 1la adguisicién por parte de una empresa autorizada
expresamente para este fin, de derechos de crédito,
originados por 1la proveeduria de bienes, de servicios o de
ambos, (que bien podrian ser identificados como actividades

comerciales en general) a persnmss, ya seam noxallss o



- 33 =

fisicas, que realicen actividades empresariales {gue
igualmente podrian ser llamadas actividades comerciales), y
por lo tanto definiremos para este estudio a la actividad

del Factoraje Financiero como:

“La adquisicién por parte de una empresa autorixada
' expresamente para este fin, de derechos de c¢rédito
originados por actividades comerciales en general, a las

personas ya sean morales o fisicas, que las realicen".

Adgquisicién gque se formaliza por virtud de un contrato
al gue por secuencia ldgica se le denominarfa Contrato de
"Factoraje Finaciero", afn cuando la Ley lo distingue como
"contrato de Factoraje" (Articulos 45-B, 45-C, 45-D, y
sucesivos) de manera errdnea puesto que crea confusién con
los contratos que se celebran con los "factores" (Articulo
309 del cédigo de Comercio). Pero a fin de detallar 1la
terminologfa gue se utilizard en este trabajo, en lo
sucesivo usaremos el término “YContrato de Factoraje’
Financiero" al referirnos a este contrato, del cual

estudiaremos su estructura a continuacidn.

3. EL CONTRATO DR FACTORAJE FINACIERO. i L e i

El estudio de las obligaciones en general, entendiendo =~

como obligacién a "una relacién juridica por virtud de la

cual un sujeto llamado acreedor, estd facultado para exigir
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de otro ‘sujeto denominado deudor, una prestacion ‘0 una

abstencién" (3), sefiala que el COntrat

principales fuentes y por ende empezaremo 1st.{ngu'ir

que es un contrato.

Nuestro Cédigo Civil defihei,en 1 aArticuld 1792 al
Convenio, "lato sensu", como el ac

personas para crear, transmltir (la funcién positiva del

convenio), modificar y extinguir (func.lon negatlva del
contrate) obligaciones, y la doc,tr;jnarind;qa que en
consecuencia, también derechos, miér’ntré-s"que, feral Articule
1793 del mismo ordenamiento se seﬁ.ala que el Convenio,
Westrictu sensu", es el que produce o tranfiere 1las

obligaciones y derechos, y gque toma el nombre de Conmntrato.

El Maestro Rojina Villegas por otra parte sefiala que "
En los derechos y obligaciones que engendra o transmite el
contrato, no s6lo hay derechos personales, sino también
reales." (4), entendiendc a los primeros como la relacién
juridica que se origina cuando la persona realiza su

actividad econdémica en grado de colaboracién, y a los

(3) Rojina Vvillegas, Rafael. compendio de Derecho Civil.
Tomo III. Obligaciones. Editorial Porrta, S.A., México 1983,

p. 9.

(4) Rojina vVvillegas, Rafael. compendio de Derecho Civil.
Tomo IV. Contratos. Editorial Porrda, S.A., México 1984, p.8
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derechos reales como aquellos orxginados por ‘una. sit ac16n Sl

juridica que se finca sobre ob]etos que se cuentan,

miden, cosas corpeorales o servicios. (5)

Ahora bien, partiendo de' la idea que ‘el dbntfatq
(convenio, en su estricto sentido), es el acuerdo de
vbluntades cuya finalidad es la de crear y trénsmitifr
derechos y obligaciones para las partes ~gue en gl’
intervienen, analizaremos la estructura jurfdica .dél
Contrato de Factoraje Financiero como un ‘elemento ' de ~ la’

actividad del mismo nombre.

Para iniciar este andlisis, es necesaro 'tener p:esenté'
la definicién que la Ley di a tal Contrato. El Articulo 45-B
de la Ley General de Organizaciones y ‘Actividades Auxiliares

del Crédito indica:

Articulo 45-B, " Por virtud del contra€6 de
factoraje, la empresa de Factoraje Fihaciero, conviene con
el cliente en adquirir derechos de crédito gue éste tenga a
su favor por un precio determinado o determinable , en
moneda nacional o extranjera, independientemente de la fecha
_.y-la forma en que se pague, siendo posible pactar cualquiera

de las modalidades siguientes:

(5) Diccionarie Juridico Mexicano, Instituto de
Investigaciones Juridicas. Universidad Nacional Aut&noma de
México. Editorial Porrua, S.A., México 1987, p. 1068.
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I.~ Que el cliente-no QUede obligado a responder por

el pago de los deréchdS'dé‘crédito transmitidos a la empresa

de Factoraje finaciero; {llamado "sin recurse'), o

IX.- Que el cliente guede obligado solidariamente con

el deudor, a responder por el pago puntual y oportunc de los

derechos de crédito transmitidos a la empresa de Factoraje

finaciero (llamado "con recurso")..."

¥ de ella procederemos a su estudio en;el'siguientéff

punto.

3.1. MATURALEZA JORIDICA.

En principio es importante detallar cual es

naturaleza juridica del contrato estudiado:

a).- Es un contrato *“bilateral", puesto gque es
acuerdo de voluntades que engendra derechos

obligaciones para las partes que en €l intervienen.

‘la

un

b} .- Es un contrato de caracter "oneroso', debido a que
impone derechos y gravamenes reciprocos para sus
partes, y cuyo contenido es escencialmente econémico al

afectar el patrimonic de los contratantes.

¢).- En virtud de gue es un contrato ‘'onerose", se
puede clasificar también como un contrato "conmutativo'

o "aleatorio®™, seglin sea el caso, al pactar el precio
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del contrato, 'y desde el punto de VQista del objeto
directo de 1la obligaciéﬁ, ya que los provechos y
gra?&menes que hacen posfble la evaluacidén de los
beneficios o pérdidas para las partes son determinables
o indeterminables seglin lo establece el Articulo 45-B
de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito al indicar, "..la empresa de
Factoraje Finaciero conviene con el cliente en adquirir
derechos de crédito., por un precio determinado o
deterﬁinable...", pero en cuanto al objeto directo del
'cﬁntrato es importante seflalar que en virtud de gque los
derechos de crédito adquiridos por la empresa de
Fact&raje Fianciero estdn sujetos a una condicién
resolutoria, es factible que exista un detrimento en
cuanto a la cobligacidn total consignada en dichos
derechos, y por lo tanto, especificamente en este caso

lo clasificarfamos como uh contrato "aleatorio",

d). Igualmente, tomando en cuenta estrictamente el
objeto directo del contrato, lo podemos clasificar como
un contrato "consensual", debido a gque se perfecciona

con el acuerdo de las partes.

e).— En cuanto a la manifestacién de la voluntad de las
partes que intervienen en este contrato lo peodemos

clasificar como un contrato de cardcter "formal" que
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debe de constar por escrite. Por lo que’a este punto
se refiere hay que mencionar que la Ley no sefiala
expresamente el otergamiento por escrito del contrato
dentro de la disposicién contenida en el articulo 45-B,
pero sustento esta afirmacidén en gue, posteriormente en
el articulo 48 se dad a entender gue serd por escrito al
seflalar que “tendrdn carfcter ejecutive tanto el
contrate o documento en el gue se haga constar un
Factorajde Finaciero, asi como los decumentos gue
demuestren los derechas de crédita transmitidos a
empresas de Factoraje Finaciero”", en consecuencia este
cardcter ejecutivo en relacién con el carécter

probaterio del contrato exigen gue sea por escrito.

£).- En la practica las operaciones de Factoraje se
realizan de manera continua por un mismo cliente
respecto de diferentes crédites, y dicha relacién entre
lag partes se formaliza con un contrato ‘'maestro® o
“normative” gue se perfecciona paulatinamente contra
la transmisién de documentos al Factor. Encontramos
aqui que el contrato de Factoraje Financiero puede ser
clasificado desde dos puntos de vista, como un contrato
ﬁprincipal“ en cuanto a su perfeccionamiento y como un
contrato de “tracto sucesive', en cuante & su

operatividad.

Por otra parte, se distingue -al CQﬁtfdto de



Factoraje . Flnanciero

eminentemente mercantl

encontrarse contenido'en tal legi lac -}
3.2. ELEMENTOS.

La estructura de este ‘peculiar’ Contrato, como toda
fuente de obligaciones puede clasificarse para su analisis

de la siguiente manera:

~ ELEMENTOS REALES.
~ ELEMENTOS FORMALES.

-~ ELEMENTOS PERSONALES.
Que describiremos a continuacién.
3.2.1. ELEMENTOS8 REALES.

Por lo que se refiere a 1los elementos reales,
considerando a éstos como el objeto indirecto de un
contrato, Yy, eh el entendido que el objeto directo del
Contrato de Factoraje Financiero es " esa adquisicién de

" derechos de crédito" encontramos gue son:

a). El precio, y

b). La cosa.

a). El precio, como regla general de los contrates de
carécﬁer pecuniario, y como requisito indispensable para la

perfeccibén del contrato, debe de ser cierto y en dinero
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(Articulo 2249 coédigo Ccivil para el Distrito Federal),r yj‘
especialmente en el caso del’ Contrato de : »

Financiero con las siguientes caracteristicas:ﬂ

1). Lo fija generalmente la empresa'deukacfoféje
Financiero previo acuerdo y aceptacién del ciieﬁée, én
base al valor nominal de los derechos de crédito
adquiridos, menos un "descuento", en realidad un
honorario financiero gque se obtiesne en base a diversos
cdleulos y andlisis crediticios del cliente, el costor
{llamado "fondeo" en materia financiera) de 1los
recursos de que se vale la empresa de Factoraje para
llevar a cabo sus actividades, asi como los precios del

mercado en general.

2). Todo pago, por disposicién de la Ley Monetaria
(Articulo s5¢, 7° y 8°), deberid hacerse en moneda de
curso legal, Yy en caso de operaciones denominadas en
moneda extranjera, se pagardn al tipo de cambio
controlado a la fecha de la adquisicidn de los derechos
de crédito, para los contratos demiciliados en el
territorieo mexicano. En cuanto a los créditos
domiciliados en el extranjero, generalmente en el caso
de operaciones de Factoraje Financiero Internacional
{sistema poco wutilizado en nuestro pals), son
admisibles los pagos en moneda extranjera siempre y

cuando los créditos se originen en el extranjero.
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b). La cosa. Es importante sefialar que las personas no
familiarizadas con el 4&mbito juridico, generalmente
entienden como derecho de crédito a cualquier documento
exigible en dinero, sin distinguir que el concepto derecho
de crédito supone dos ideas; una concreta gue es el
documento fisico, y una obstracta que es la obligacién de

pago gue el mismo documento consigna.

La Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, no es muy precisa en cuanto a la
descripcién y diferencia de un derecho de crédito y los
documentos en donde consten los mismos, puesto gque

Gnicamente se remite a detallar caracteristicas generales:

Articulo 45-D.- " S6lo podr&n ser objeto del contrato
de factoraje aquellos derechos de crédito no vencidos que se
encuentren documentados en facturas, contrarecibos, titulecs
de crédito o cualquier otro documento, denominado en meneda
nacional o extranjera, que acredite la existencia de dichos
derechos de crédito y gue los mismos sean resultado de la
proveeduria de bienes de =servicios o de ambos,

preoporcionados por personas nacionales o extranjeras."

En virtud de lo anterior y en el entendido que la cosa
(objeto indirecto del contrato, ya gue como se menciond
anteriormente el objeto directo es "la adguisicién de

derechos de crédito") es en este caso un documento en donde
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se consigna un derecho de crédito, es valido cuestionarse
debide a que la Ley no lo identifica especificamente, ¢ Qué
se entiende por un derecho de crédito?. E1 Maestro Gutiérraz
Y Gonzdlez seflala como tales a "... la necesidad juridica
que tiene una persona denominada obligado-deudor, de cumplir
a favor de otra persona denominada acreedor...una prestacién
de carédcter patrimonial..." (6), definicién gue si bien es
vadlida para el estudio de las obligaciones en general, nos
remitiremos a modificar para uso especifico de este estudio
como " El vinculo juridico por virtud del cual una persona
denominada deudor, se obliga a cumplir a otra denominada

acreedor, una prestacién de cardcter patrimonial™.

Ahora bien, una vez analizado el concepto abstracto de
derecho de c¢rédito, nos remitiremos a describir 1las
caracter{sticas concretas (medios de representacién gr&fica
de hechos) (7), de los documentos en donde se consignen los
mismos, y para tales efectos podemos clasificar a ‘los
documentos en donde consten los derechos de crédito,

primero, como los gue se identifican plenamente

(6) Guti&rrez y Gonz&lez, Ernesto. Derecho de la
Obligaciones. Editorial Cagica, S5.A., Puebla, México, 1984,
p.p. 30,

(7) Rodriguez y Rodriguez, Joaquin. Curso de Dereche
Mercantil. Tomo I. Editorial Porrfa. México, D.F. 1988,
D&cimonovena Edicién, p.p. 252.
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como titulos valor, y‘Ségundo,,por exc1u516n, aguellos gque
no''son tItulos valor, que comﬁnmente se consideran como
"cueﬁéas por cobrar”,

fEh cuanto a los titulos valor es necesario sefialar que
la doctrina no se ha unificado en cuanto a la terminologia
a; hablar de tftulos de crédito o titulos valor, pero
uniéndonos al estudioc del Maestro Rodriguez y Rodriguez (8},

usaremos el término titulo valor.

Por titulo valor, entiende Ley al documento necesario
para ejercitar el derecho literal contenido en el mnismeo
(Articulo 5° de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito), que, sin profundizar en un estudio innecesario de

titulos valor sefalaremos sus principales caracteristicas:
1.- Los titulos valor son cosas mercantiles.
2.- Los titulos valor estdn destinados a circular.

3.~ Pueden ser plblicos o privados, dependiendo del
tipo de emisor, que puede ser una entidad privada o una

entidad pGblica.

4. < Para ejercer el derechc consignado en un titulo
valor, es necesaria la posesién fisica del documento

que lo contenga. Caracteristica de incorporacién..

(8) idem op. cit. p. 251.



5.- La posiblidad de guelse ejercite. un derecho por. el

tenedor del titule ‘a ea ‘e ';Eﬁ}iaa&,eii

titular juridico: d§l7 derecho. Caraqtetisﬁl&a

legitimacién.

6.~ El ejercicio del: derecho’
documento, se 1imita7jﬁhicéménEeF§

mismo. -Caracteristica de 1itefélidad;

7.~ El adquirente de un'titulo*ﬁéio‘

nuevo, originario, no derivado.::Caracteristica:.de

autonomia.

8.- Pueden transmitirse por entrega fisica  del.
documento o por endeso, seglin sean titulos nominativos,

a la orden o al portador.
9.~ Su circulacién puede ser restringida.

10.- Personas ajenas a la relacidén juridica originaria
del titulo valor, pueden cbligarse solidariamente junto

con el deudor del crédito. (Aval)

Ahora bien, por lo que se refiere a los documentos que
no son titulos valer, pero gue si pueden ser objeto de un
contrato de Factoraje financiero, encontramos una variedad
de documentos, los cuales no estédn tipificados por la
Legislacién Mercantil, pero gue en realidad son bastante

utilizados en el comercio como un medio de pago, como son
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las’ facturas o -los”contrarecibos, a -los que comanmente se

les conoce coﬁo éueﬁtas‘por cobrar!

“Por lo gue cabe a este tipo de documentos "sui-
generis", y debido a su variedad, definiremos a aquellos que
puedan ser objeto de contratos de Factoraje como "todo aquel
documente que consigne un derecho de crédito y que sea
resultado de la proveeduria de bienes o servicios", y que
para tales efectos debera reunir las siguientes
caracteristicas (tomando como base la descripecién del
Articulo 45-D de la Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del crédito):

1.- El1 documente debe de acreditar en si mismo un

derecho de crédito.

. . R
2.- Debe ser denominade en meneda nacional .o

extranjera.

3.- Su origen debe estar ligado a alguna piéstaéién de
servicios o a la proveeduria de ciertos bienes.

>(actividades empresariales)

4.~ Deben de ser necesariamente documentos susceptibles

de transmisién a un tercero.

Ahora bien, respecto a la emisién y el vencimiéhto de
ol
cualquier documente sujeto a Ccontratos de Factoraje

Financiero, ya sean titulos valor o cualquier otro documento



'que'considhe'hn défeéhb'déicrédito, encontramos’ que:

.zéj.— Su emision debe'serlpréVia"@ en. la misma fecha de
“1a adqqiéicién del’ documento. por la empresa de

Factoraje.

b} .~ Todo documento adquirido’ l6gicamento debe de tener

una fecha de vencimiento para hacérse exigible.

En cuanto a la forma de transmisién de los derechos de
crédito adquiridos por una empresa .de Factoraje, la Ley
omite este elemento , para ello, aplicando la supletoriedad
contenida en el Articulo 10 de 1la Ley General de
Organizaciones de Actividades Auxiliares del <Crédito que
sefiala: "Las Leyes mercantiles, los usos mercantiles
imperantes entre las organizaciones auxiliares del crédito y
el derecho comin, ser&n supletorios de la presente Ley, en
el orden citado", es aplicable la forma de transmisién de
los titulos de crédito asfi como la cesién de derechos para
la transmisién de derechos de crédito adquiridos por las

empresas de Factoraje Financiero.

Para concluir el andlisis de los elementos reales del
contrato de Factoraje financiero sefialaremos a continuacién
los requisitos que debe de contener todo documento sujeto a

contratos de Factoraje financiero y que son:

1,- Los requisitos gue la Ley General de Titulos 'y
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Operacigneé de Cfédifo:€eﬁalé pé?afél caso’de titulos
" ae crédite. - - EOE R
,2.—'Importa en dinero.
3.= Nombre del emisor.

4.- Nombre del beneficiario. -

5.~ Fecha de emisién.

6.- Fecha de vencimiento-okéi tiempo e quEvdebérah‘

hacérse exigibles.

7.~ Lugar de pago.

8.-.Condiciones de pago.
9.- Contrasefia o clave defidgh@;ﬁiq
10.- Evidencia de 1la acééfaéiéh

del emisor.
3.2.2. ELEMENTO8 FORMALES.

Como se ha seflalado anteriormente, _en cuanto a ‘la
forma de este contrato, la Ley no lo sefiala expresamente,
pero tomande en consideracidn el contenido del Articulo 48
de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, gque sefala que el contrato o documento en el
que se haga constar un Factoraje Financiero, asi como los
-documentos gque demuestren los derechos de crédito
transmitidos a empresas de Factoraje Financiero, serén
titulo ejecutivo mercantil, hace suponer légicamente que el

contrato debera constar por escrito.
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Como anteriormente se ha séﬁalad§ en:el analisis de
los elementos reales del contratoc esfudiado; respecto a la
transmisién de 1los derecﬁos de crédito adquiridos por una
empresa de Factoraje Financiero, la naturaleza de los mismos
documentos determina la forma en que han de transmitirse, y
asi en caso de titulos valor, la transmisién se har& por
endoso en propiedad al Factor, debido a que &stos son objeto
de una "adguisicién", y, en caso de otros documentos que no
son titulos valor, y gque por su misma naturaleza son “no
negociables", dicha transmisién se hard por medio de una
cesién de derechos a favor del Factor con todas sus
consecuencias legales, debide a que esas "cuentas por
cobrar" forman parte de la universalidad de bienes del

cliente.
A. PARYICULARIDADES. .
1. ADMINISTRACION Y COBRANZA.

La Ley indica que la administracién y cobranza de los
derechos de crédito objeto de los contratos de Factoraje,
deberd realizarse Gnicamente por la empresa adquirente, sin
embargo las Reglas de Operacién de Empresas de PFactoraje
Financiero publicadas en el Diario Oficial de la Federacién
de fecha 16 de Enero de 1991, sefalan 1los casos en que se
podr& llevar a cabo esa delegacién de cobranza a terceros.

Restriccién que en principio dificulta la labor de los
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"Factores", debjido a que el volGmen de operaciones’
realizadas por estas empresas, obliga en muchos casos la .
delegacitén de la administracién y cobranza a su cliente, 'y, :

que en caso de no contar con este apoyo, seria ihpoéiblé 1éﬁ

realizacién del negocio entre el Factor 'y su cliente,

(Articulo 45-B de la Ley General de Organizacidnégfy

Actividades Auxiliares del Crédito).

Por otra parte, la Ley indica gque &nicaméﬁﬁe'bc@fa'
delegarse la administracidén y cobranza de ‘los Vdoéumentos
materia del contrato a terceros, cumpliendo los requisitos
de las reglas de caricter general emitidas por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pablico. Reglas que'seﬁalaﬂ las

sigulentes condiciones:

a).- S6lo podrd delegarse a los clientes de quienes 1la
empresa adguiera los derechos de crédito por virtud de

i
contratos de Factoraje Financiero celebrados sin 1la

i3

obligacién solidaria de pago del cliente.

b) .~ Deberd constar en contrato por escrito entre las
partes, ratificado ante Fedatario Publico, en donde se
exprese gue la empresa de Factoraje gquede en
posibilidad de hacer revisiones fisicas de 1los
documentos con la finalidad de verificar la existencia

y la libertad de dominio de los mismos. '
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c) .- El contrato de Factoraje Finaciero que origine la
delagacién de cobrahza, deber8 contener: los datos
nacesarios para la identificacion de los ducumentos,
tales como nGmero, importe, fecha de vencimiento vy

nombre del emisor.

d}.~ Al cliente a quien se le delegue la administracién
y cobranza de documentos materia de operaciones de
Factoraje Financiero se le otorga un plazo hasta de
diez dias posteriores al vencimiento para entregar a la

empresa de Factoraje los importes de los mismos.
2. NOTIFICACION AL DEUDOR DE LOS DERECHOS DE CREDITO,

En cuante a la notificacién de la transmisién de los
derechos de crédito al deudor de los mismos, la Ley se guia
por las reglas de la Cesidn de Derechos ordinaria, en
consecuencia, la tranhsmisidén de derechos de crédito a la
empresa de Factoraje comprende todos los derechos accesorios
a ellos y surtird efectos contra terceros, desde la fecha en
gque haya sido notificada al deudor en terminos de Ley, sin
necesidad de que sea inscrita en registro alguno u otorgada
ante fedatario pablico., (Articulos 45-H y 45-I de la Ley
General de Organizaciones y Actividades auxiliares del

Crédito).

Dicha notificacién, la realizard& la misma empresa de
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Factoraje financiero por cualquiera de las formas
siguientes, de acuerdo al Articulo 45-K de de la Ley General

de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito:

a). Entrega del documento o documentos comprobatorios
del darecho de crédito en los gque conste e)l selleo
leyenda relativa a la traﬁsmisién y acuse de recibo por
el deudor mediante contrasefla, contrarecibo o cualquier

otro signo inequivoco de recepcién;

b) . Comunicacién por correo certificado con acuse de
recibo, télex o telefacsimil, contrasefiados o cualquier
otro medio donde se tenga evidencia de su recepcién

por parte del deudor.
c). Notificacién realizada por fedatario piblico.

Sefiala el mismo ordenamiento, que el deudor de los
derechos de crédito transmitidos a la empresa de Factoraje
financiero, 1libera su obligacidn pagando al acreedor
original o al utltimo titular, seglin corresponda , mientras

no se le haya notificado la transmisién.
3. RESPONSABILIDAES DE LOS CLIENTES.

Los clientes al contratar con el "Factor" responden
del detrimento del valor de los derechos de crédito objeto
de los contratos, que sean consecuencia del acto juridico

gue les did origen, salvo los gque estén documentados en
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titulos de crédito debido al trato especial orlginédorenria-m

caracteristica de literalidad de los mismoé;:(Artiﬁuié 45-F

de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares

del crédito).

Asimismo, los clientes guedan obligados -a garantizar

la existencia y legitimidad de los derechos de crédito al

tiempo de celebrarse el contrato de Factoraje Financiero,

independientemente de la obligacidén, que contraigan en los

casos de Factoraje denominado "con recurso". (Articulo 45-E ...

de la Ley General de Organizaciones y Activi&a&e; Auxiliarés S

del crédito).

3.2.3. ELEMENTOS PERSONALES.

En principo, hay que distingﬁiﬁia laSjpartes dué 

intervienen en un contrato de Factoradje’ Finénéieré,

relacionando la definicién de la misma actiVidaq, detallada

y analizada en paginas anteriores y en ‘la que encontramos

que son las siguentes:

A. La empresa de Factoraje Finaciero.
B. El Cliente.

C. Los deudores de los derechos de crédito.
A. LA EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO.

Independientemente de la funcién de las empresas

Factoraje Financiero como entes financieros,

de

es
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indispensable identificar a estas empresas, como personas
morales comunes, con actividades especificas determinadas y
controladas por la Ley, Yy que desde el punto de vista del
financiamiento serdn tratadas en un Capitulo posterior. Por
lo tanto identificaremos a las empresas de Factoraje
Financiero para efectos de este capitulo como organismos
financieros no bancarios con personalidad juridica propia
cuya actividad principal es la actividad de Factoraje
Financiero y que como tales ‘tienen las siguientes
limitaciones y caracteristicas, al ser consideradas como

organizaciones auxiliares del crédito:

a). ACTIVIDADES QUE PUEDE LLEVAR A CABO LA EMPRESA DE

FACTORAJE PINANCIERO.

El Articulo 45-A de la Ley General de organizaciones 'y

Actividades del Crédito.
1. celebrar contratos de Factoraje’ Finaciero.

2, Obtener préstamos 'y créditos. de instituciones de
crédito y de seguros del pais o de entidades
financieras del exteridr;wrfohdosr é*clusivamente
destinados a la realizacidén de las operaciones
autorizadas por la Ley o para cubrir sus necesidades de

liquidez relacionadas con su objeto social.

3, Obtener préstamos y créditos, mediante la
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suscripcién, “de titulos de crédito en serie o en - masa,
para su  colecacién pablica, de acuerdo con  145'

dIsposiéioneé que al efecto expida el Banco de_ﬁéxiéo;f

4. Desconﬁar, dar en prenda o negociar en c alq'le‘

forma los derechos de . crédito proveniente

contrates de factoraje, ‘con las per:

reciban los financiamienCQS‘antes citado

5. Prestar servicios de'gdminis

derechos de crédito.

Las organizaciones auxlliares del

redescontar su cartera, con ° sin su responsabilldad aJJ

instituciones de crédito, de seguros y:de

Secretaria de Hacienda y Crédito’ Pﬁbllco podra autorlzar"
excepciones a esta disposicién, oyendo‘ la oplnlbn Comisién
Nacional Bancaria y del Banco de Mex;co.u(@rtigulo<51 de 1a
Ley General de Organlzac1ones de Actlv;dadéé-§ﬁkiliarés del

Crédito).

Se requiere autqrizécién;ié},béﬁiéiaésla Sécretaria de
Hacienda y Crédito Pﬁblico‘§§r§‘1a c§ﬁstitu§i6n.y operacién
de una empresa de Factoraje Finécierq (ArEIculo 5° de la Ley
General de_organizacioﬁesJy{Abtividades:Auxiilare§ del

_Cfédito), autorizacidén que es'instransmisible a terceros y
gue surte sus efectos a partir de su publicacién en el

Diario Oficial de la Federacién, y cuya autorizaciédn debera
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écompaﬁarse de un depsdsito en moneda nacional o en
valores emitidos por el Gobierno Federal, igual a un 10% del
‘capital minimo exigido para su constitucién, {Articulos 6°
y 8° de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito). capital minimo que determina la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pliblico y que se publica

igualmente en el Diario Oficial de la Federacién.

La forma en gue han de constituirse las empresas de
Factoraje Finaciero debers ser como sociedades anénimas de
capital fijo o variable, de acuerdo a los a las
disposiciones de la Ley General de Sociedades Mercantiles.
(Articulo B8° de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito), y de acuerdo a las

siguientes disposiciones que son de aplicacién especial:

b). CAPITAL . La Secretarfa de Hacienda y Crédito
Pablico determinarid durante el primer trimestre de cada aiio,
los capitales minimos necesarios para constituir empresas de
Factoraje Finaciero, asi{ como para matener en operacién a
las que ya estén autorizadas, para lo cual tomar& en cuenta
el tipo y clase de empresa, asi como las circunstancias
econémicas de cada una de ellas y del pais en general,
considerando necesariamente el incremento en el nivel del
Indice Nacional de Precios al Consumidor que, en su caso, se
dé durante el afio inmediato anterior y oyendo la opinién de

la Comisién Nacional Bancaria y del Banco de México.
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c) . PARTICIPACION ACCIONARIA. En ningGn momento pedrén
participar en el capital social de las empresas de Factoraje
Finaciere, directamente o a través de interpésita persona
Gobierncs o dependenclas oficiales extranjeros, entidades
financileras del exterior, personas fisicas o morales

. extranjeras, sea cual fuere la forma que revistan.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piablico podrs,
discrecionalmente, autorizar la participacién en el capital
pagado de las empresas de Factoraje Finaciero, a entidades
financieras del exterior, asi como a personas fisicas .y
morales extranjeras. La autorizacién que se otorge a un

inversionista extranjero serd intransmisible.

La inversién mexicana, en todo caso, deber& ser
mayoritaria y deberi mantener la facultad de determinar el

manejo y el control efective de la empresa.

Todo extranjero gue, en el acto de constitucién o en
cualquier tiempo ulterior, adquiera interés o participacién
social en la empresa de Factoraje Finaciero se considerara,
por ese sele hecho, come mexicano respecto de wno u otra, y
se entenderi que conviene en no invocar ia proteccidn de su
gobierno bajo la pena, en caso de faltar a su convenio, de
perder dicho interés o participacién, en beneficio de 1la
Nacién. (Articulo 8°., Ley General de Organizaciones y

Actividades del Crédito).
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-d)+. GRUPOS FINANCIEROS NO BANCARIOS.

Las organizaciones auxiliares del crédito, en este caso
las empresas de Factoraje Finaciero, no podrAn utilizar
denominaciones iquales o semejantes a las de otros
intermediarios financieros, ni ostentarse de cualquier
manera como integrantes de grupos financieros, salve cuando
éstos se encuentren constituidos y funcionen conforme a las

bases siguientes :

S61lo podréan estar integrados como grupos financieros no
bancarios las organizaciones auxiliares del crédito que

determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Cada grupo deberi contar por lo menos con tres de los
intemediarios financieros regulados por la Ley, que no sean

sociedades operadoras de sociedades e inversién.

Los intermediarios financieros, en cuyo capital
participen instituciones de crédito, sé6lo podran participar
en un grupo financiero con la autorizacién de la Secretaria
de Hacienda y Crédito PGblico. (Articulo 49. Ley General de

organizaciones y Actividades del Crédito).

e). INVERBION DE CAPITAL PAGADO Y RESERVAS,
Las empresas de Factoraje Finaciero, sin perjuicio de
mantener el capital minimo provisto por la Ley, deberd tener

el capital contable por un monto no menor a la cantidad que
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_resulte de aplicar el porcentaje gue nd serd inferior al 3%
de la suma de sus actives y en su caaso, dé sus operacidqés
causantes de pasivo contingente, expuestas a riesgos
significativos. La Secretarf{a de Hacienda y Crédito PGblico,
oyendo la opinién de la cComisién Nacional Bancaria y del
Bance de México, determinard8 cuales activos deberédn
considerarse dentro de la mencionada suma, asi como el

porcentaje aplicable antes mencionado.

El capital contable tampocc deberi ser inferior, en
ningin caso, a la suma de las cantidades que se obtengan de
aplicar a los grupos de activos y de operaciones causantes
de sus pasivos contingentes, resultantes de las
clasificaciones por seguridad y liguidez que determine la
Secretaria de Hacieda y Crédito Publico, misma que sefalard
los conceptos qgue se considerarédn para determinar el capital
contable de las empresas de Factoraje Finaciero. (Articulo
45-0. Ley General de Organizaciones y Actividades del

Crédito).

El importe del capital pagado y reservas de capital de
las empresas de Factoraje Finaciero deberd estar invertido

en los términos siguientes:

1. No menos del 40% del capital pagado y reservas de
capital debera estar invertido en valores

gubernamentales tales como  CETES o BONDES, en
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instrumentos bancarios como'el;Paqéré:Bancario con
rendimiento liquidable al vencimiento o en. ambos. tipos

de inversiones;

2. No excederi del 25% del capitalbpagado y réservas de
capital, el importe de las inversiones en mobiliario y
equipo o en inmuebles destinades a sus oficinas, asi
como en los gastos de instalacién de la empresa
de Factoraje Financiero, mé&s el importe de la
inversion. en acciones de sociedades que se organicen
.eXclusivamente para prestarle servicios o adguirir el
dominio y administrar inmuebles en los cuales la
empresa de Factoraje Finaciero tenga establecido o
establezca su oficina principal, alguna sucursal o
agencia. La dinversién en dichas acciones y los
requisitos gue deban satisfacer las sociedades a que se
hace referencia, se sujetardn a las reglas generales

que dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico.

3. En operaciones propias de su objeto.(Articulo 45-P.
Ley General de Organizaciones y Actividades del

crédito).

E]l importe miximo de las responsabilidades a favor de
una empresa de Factoraje Finaciero, y a cargo de una sola
persona o grupo de personas gue, pPor Sus nexos patrimonialeé

o de responsabilidad, constituyen riesgos comunes, no



exceders de los limites que éé;erminé iafsegretafiaide
Hacienda y Crédito Pﬁblico.(Artlculo‘dS—R. Ley Génerai'de

Organizaciones y Actividades del crédiﬁd).
f£). ESTUDIOS PREVIOS PARA LA APROBACION DE SUS OPERACIONES.

Las empresas de Factoraje Finaciero deberan obtener
informaci6én sobre la solvencia moral y econdmica de los
deudores en los contratos de factoraje y sus clientes
sustentada principalmente por estados finacieros, resultados
contables o informaciocnes patrimoniales . En sus decisiones
deberidn tener en cuenta preferentemente la seguridad,
liquidez y rentabilidad de las operaciones gue realicen y
deberdn hacer el andlisis de los deudores de los derechos de
crédito gue vayan a adquirir. Las operaciones que se deriven
de los contratos de factoraje '"con recurso" deber&n ser
congruentes con la capacidad econémica real de los clientes
Yy con la naturaleza y clase de los derechos de crédito gue
se hayan transmitido. (Articulo 45-R. Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares del crédito)
g). PROHIBICIONES.

A las empresas de Factoraje':Finigiéfojwiés “esta
prohibido (ARTICULO 45-T. Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito):

1. Operar sobre sus propias acciones. .



-sus ‘oficinas.

h).

por

que los adquirié o a empresas vinculadas

R £

2. Emitir acciones preferentes de voto limitado.

"3, ..Celebrar operaciones, en virtud de ‘las cuales

_resulten o puedan resultar deudores de la empresa , los

directores generales o gerentes generales salvo qqe'

correspondan a préstamos de cardcter laboral.
4. Recibir depésitos bancarios de dinero.
5, Otorgar fianzas o cauciones.

6. Enajenar los derechos de crédito objet

‘de' un

contrato de Factoraje Finaciero, al mlsmo cllente del

intagradas con el mismo grupo.::’

7¢'Adquirir biéhes, ﬁbbili;riq

8. Realizar operaciones de compra Venté‘deVoto, pléta y

divisas.

9, Adquirir derechos de crédito a cargo de subsidiarias,
filiales, controladoras o accionistas de la propia

empresa de factoraje.
INFRACCIONES ADMINISTRATIVAS Y DELITOS.

Las multas correspondientes a las sanciones originadas

infracciones administrativas (Articulo 88 de la Ley
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General de Organizaciones y Actividades del crédito), ‘se
fiﬁaran de acuerdo al salario minime general vigente en el
Distrito Federal al momento de sancionarse la infraccién y
serdn impuestas por la Comisién Nacional Bancaria haciéndose
efectivas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico,

en donde se tomard en cuenta:

1.- La defensa del interesado,. quien podr& comparecer
ante la Comisién Nacional Bancaria dentro de los 15

dias h&biles siguientes .a“la’ fecha en que se le

notificé_djcha‘sanpién'

2:-"La"importancia. d nfraccién.

pqdiciones enique se:cohétié.y';asrcondiciones

--"La: compatibilidad de imposicién de sanciones
: 'Jﬁbﬁqdrmé\fa otras leyes fueren aplicables por la

{Comisitn de delitos.

En cuanto a los delitos, a éstos se procede por
peticién de parte, que es la Secretaria de Hacienda y
crédito Pilblico previa opinién de la Comisién Nacional
Bancaria, en donde las multas se fijardn igualmente en base
al salario minimo general vigente para el Distrito Federal

al momento de realizarse la conducta sancionada. (Articulo 95
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de la Ley General de Organizaciones 'y Actividédes Auxiliares

dal Crédito).

i). INFRACCIONES ADMINISTRATIVAS.

CONDUCTA o SANCION
LAS INFRACCIONES QUE CONSISTEN EN REALIZAR OPERACIONES A) HASTA.UN 1 X:CUANDD LA TRANSGRESIONR
PROHIBIDAS O EN LA ALTERACION DE LOS PORCENTAJES WAX!- SEA DEL.Y AL 2X:DEL'IHPORTE DEL:PASIVO
MOS Y MINIMOS DE CAPITAL ESTABLECIDOS POR LA LEY. EXIGIBLE, .0 DEL, CAPITAL PAGADG CUANDD

EL PORCENYAJE. ESTE FIJADO ENW RELACION
A ESTET 0. SEUITRATE: . DE " OPERACIONES
~-PROHIBIDAS.:. S E

“TRAHSGRES 1 ON
NO LLEGUE- AL 4%,

Y HASTA: UN'
o EXCEDA DEL:2X:

) HASTA UN:3XCUANDO LA TRANSGRESION
TEXCEDA 'DELT4X r'NO LLEGUE AL 6X.

D) HASTA UN 4X DESDE EL 6X EN ADELANTE
LOS KONTOS SE DETERMINARAN SOBRE EL
IHPORTE DE LA OPERACION Y SOBRE EL
EXCESO O DEFECTOS DE LOS PORCENTAJES
FIJADOS RESPECTIVAMENTE.

EN CASO DE QUE EN EL CAPITAL SOCIAL- PARTICIPEN GO - SE. SANCIONARA CON LA PERDIDA DE LA
BIERNOS O DEPENDENCIAS DFICIALES EXTRANJEROS, EN - DE LA PARTICIPACION DEL CAPITAL QUE SE
TIDADES FINANCJERAS DEL EXTERIOR O PERSONAS FISICAS TRATE EM FAVOR DEL GOBIERNO FEDERAL.

0 WORALES EXTRANJERAS.



3). DELITOS.
COMDUCTA

A FUNCIONARIDS QUE INCURRAN EN VIOLACION DE CUALQUIERA
DE LAS PRONIBICIONES DEL ARTICULD 45 -T DE LA LEY GENERAL
CE ORGANIZAC!ONES Y ACTIVIDADES DEL CREDITO.

QWISION DE REGISTRO O ALTERACION PARA OCULYAR LA VERDADE-

RA NATURALEZA DE LAS OPERACIONES EFECTUADAS AFECTANDO LA

COMPOSICION DE ACTIVOS, PASIVOS O RESULTADOS.

FALSIFICACION, ALTERACION, SINULACION O,
REALIZACION DE OPERACIONES QUE RESULTEN EN OUEBRANTO
DE PATRIMONIO DE LA EMPRESA.

A SABIENDAS PRESENTAR A LA COHISION WACIONAL BANCARIA
DATOS FALSDS SOBRE LA SOLVENCIA DE LOS CLIENTES QUE
TRANSMITAN LOS DERECHOS DE CREDITO.

A LAS PERSONAS © FUNCIORARIOS QUE POPORCIOKEN A LA EHPRE-
SA DE FACTORAJE FINANCIERO DATOS FALSOS SOBRE EL HONTO DE
ACTIVOS Y PASIVOS O AVALUDS GQUE ND CORRESPONDAN A LA
REALIDAD, SI DE ELLO RESULYA EL OUEBRANTO DE LA INSTITU-
CION.

A LAS PERSOWNAS O FURCIOWARIOS AQUE CON EL PROPOSITO DE
CELEBRAR UN CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO PRESENTEW
AVALUOS QUE WO CORRESPONDEN A LA REALIDAD, DE MANERA
QUE EL VALOR REAL DE LOS BIENES SEA INFERIOR A LOS DERE -
CKOS DE CREDITO ADQUIRIDOS RESULTANDQ EL QUEBRANTO PAIRI-
MONIAL DE LA EMPRESA.

A FURCIONARIOS O EMPLEADOS QUE OBTENGAN BEMNEFICIOS
PERSONALES DE LOS CLIENTES POR SU PARTICIPACION EN
EL  TRAMITE U OTORGAMIENTO EN LOS CONITRATOS DE FACTORAJE
FINANCIERD POR SI O POR INTERPOSITA PERSONA.

A SABIENDAS; -

"250; 2,500
OIAS DE SALA:
SR1Q,S

25024 2,500
DIAS DE SALA-
10,57

L2507 A 2,500,
IEDIAS DE SALA-

3 MESES A 3 Aflos
o

2 A 14 Aflos st

LA DADJVA EXCEDE

DE 500 VECES EL

SALARIO MININOD,



j). REGLAS DE OPERACION DE EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.

Con fecha 16 de Enero de 1991, se publican en el Diario
Oficial de la Federacién las Reglas para 1la Operacién de
Empresas de Factoraje Financlero. La exposicidén de motivos
contenida en dicha publicacién, hace referencia a la
reglamentacién del Factoraje Financiero de fecha 3 de - Enero

de 1990, sefialando que:

“La modernizacién del bais
financiero que apoye y.-

capitalizacién de las em'pres'as yiqu

niveles de competitividad’:

internacional.®

“"Bajo &stas lineamien;:o‘sr,: ésﬁiv:‘ln}l'isp‘ensabrle que el marco
juridice y reglamentario que norma la operacién de las
empresas de Factoraje Finaciero, propicie la permanencia y
crecimiento de ésos intermediarios para gque estén en
condiciones de apoyar el desarrollo econémico y financiero

de las empresas usuarias de los servicios que prestan."

Estas Reglas de Operacién, vienen a complementar las
disposiciones anteriores contenidas én "la Ley General de.
Organizaciones y Actividades Auxiliares del .Crédite,

respecto a lo siguiente:

1. Determinacién e integracién del capital contable.
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,2} Delim1tac16n de ‘los ! dxstlntos grupos de activos y

14.{_ Delimitacién

p‘ﬁigipgﬁ sobre

—pedidos por v1rtud de" contr tos:de’prome a ‘de Factoraje

g Finaclero.

Condlciones para de egaf:a terceros 1a cobranza 'y

. admlnistracion de los derechos de credlto adquiridos.'”

7. Autorizacién de operaciones de refactoraje'con otras

empresas de Factoraje.
B. EL CLIENTE.

El cliente de una empresa de Factoraije Finanﬁiero, es
aguel que solicita a la misma, 1a prestaciéﬁ de la actividad
en especial . El articulo 45-A Fraccién I, de la Ley General
de Organizaciones y Actividades del Crédito sefiala que el
cliente en un contrato de Factoraje Financiero " es aguella
persona moral o fisica que realiza actividades

empresariales", entendiendo a las actividades empresariales
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como ‘la ejecucisn de diversos actos'juridicds de Hdﬁhréleié
mercantil ejecutados por entes que no forzosamente son
mercantiles, actos Jjuridicos a los gque se 1es conoce comd

como actos &n masa.(9)

En cuanto a las personas fisicas, indicaremos
Gnicamente que el tratamientoc gque se 1les di, sigue las

reglas generales para contratar de los comerciantes.

Por lo que respecta a las personas morales o
personas colectivas, la legislacién mexicana considera gue
s6lo tienen personalidad juridica aquellas entidades o
corporaciones a guienes la Ley expresamente se la otorga y
que pueden ser Sociedades, Asoclacliones, colectividades o
entidades Estatales, como por ejemplo las Sociedades
Cooperativas o los 6rganos integrantes de la Administracién
PGblica Federal cuando actidan en su cardcter de empresarios.
sin embargo, hay que identificar, guienes pueden 1llevar a
cabo actividades empresariales en relacién con lo sefalado
en el pirrafo anterior. El Maestroe Barrerarsraf {10},
menciona gue gran parte de laos actos de comercio citades en

el Aarticulo 75 del cédigo de ¢omér;igfestén vinculades a las

(9) Barrera Graf, Jorge. Instxtuclones de Derecho Mercantil.
Editorial Porrda, S.A., Héxlco 1989, P.. B=6.

(10) idem op. cit.



actividades de 1la empresa o nééociéciéntﬁerééntil, a§n
cuando el derecho mercantil no es un défecho'de'empresas,
sin embargo diversas leyes regulan. en forma significativa
diversos actos o© negocios concernientes 'a la empresa o
negociacién mercantil vinculados al dmbito mercantil, lo que
supone que las actividades empresariales a las gque hace
referencia la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, son aquellas relativas a una empresa
© negociacién mercantil cuya regulacién y tratamiento es
comln a varias ramas del Derecho, pero gque sin embargo‘

producen efectos mercantiles.

Asi, las personas morales por una ficeién legal tienén
personalidad jurfidica y expresan su voluntad por medio de'
sus representantes, puesto gue su representacién es una
necesidad juridica. Por ello el cCbédigo cCivil y la Ley
General de Sociedades Mercéntiles preveen el nombramiento de

representantes de las sociedades y asociaciones.

Estos representantes actian por medio de un mandato
contenido en un poder, que es el otorgamiento de facultades
que d& una persona fisica o moral llamada poderdante a otra
denominado apoderado, para que actie en su nombre y

representacidn.

Como ya se ha sefialado anteriormente, en el Contrato

de Factoraje Financiereo, la transmisién de derechos de



- 69 =

crédito a favor de una empresa dé‘faﬁtogsjgzlnéxpue&é quedar
desligada a 1la naturaleza de” iél‘éféﬁéﬁisién de - 'los
documentos mismos, y asi la E%aﬁémigiéﬁ’deutitﬁlqs de
crédito o documentos diversos se’fofmgliia ﬁar medio de una
cesién de derechos de crédito ordinaria o una transmisién de
titulos de crédito, en la cual leos élientes, ceden o
transmiten a la empresa de Factoraje por un precio diversos
derechos de crédito gque forman parte de sus activos
contables pasando éstos a ser propiedad del "“Factor", con
todos sus derechos accesorios, y para lo cual se necesita
gue el representante del cliente cuente con facultades
suficientes para actos de dominio, que la Ley define como
aguellas que se requieren para gque el apoderado tenga las
facultades de duefio, en este caso de los documentos en deonde
consten los derechos de crédito. (Articule 2554 del Cédigo
civil, 3¢ parrafo), o de poder para transmitir tituleos de
"crédito, bien sea por endoso o transmisién ordinaria.
(Artficulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito).

Asi mismo, sefiala la Ley gque nadie puede:vénder
MAQbéllo'qné no sea de su propiedad, lonéleréréérén_
consecuencia que si una persona no tiene poder bastante
celebrar tales operaciones, esta transmisién se veria
afectada de nulidad y la persona qgue celebrdé dicho éoﬁtrato

sin poderes suficientes se obligaria para si misma y no a su
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representada, y el documaento continuarfa siando propiaedad
HEY BYIBUERD LREEEMILE bbb Bedide wieliog

Por otra parte, una de Jlas obligaciones a las que
nacen para el cliente por virtud de la celebracién del
contrato de Factoraje Financiero, es la de responder por la
legitimidad y existencia de los créditos gue se transmitan
al "Factor!'", independientemente de que la relacién juridica
se hubliere pactado "con responsabilidad selidaria" (llamada
“con recurso') o sin ella (llamada "sin recurso'"), como lo
sefiala el Articulo 45-E de la Ley General de Organizaciones

y Actividades Auxiliares del Crédito).

Asi mismo, el cliente de la empresa de Factorajje
Financiero, responde por el detrimento gque pudiera existir
en el valor de los derechos de créd..i.tov tran'smitidbs' ail
"Factor" que sean consecuencia del acto juridico gue les 'ditvi.
origen, salvo aquellos gque se documenten en tif‘ulosr 'd_e‘~f
crédito, debido su caracteristica de literalidad. Articulo
45~-E de la Ley General de Organizaciones y Actividades

Auxiliares del Crédito.)
€. LOS DEUDORES DE LOS DERECHOS DE CREDITO

La Ley, no sefiala especificamente los principios ‘por
los cuales se rigan las obligaciones y derechos de los

deudores de 1los derechos de créditos adgquiridos por una
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empresa de Factoraje Financiero, cosa gue es natural debido
8 HUM R MEJURIMEIN BEENS o)) kREueEgs eMEhgn ©G 4R keiamigh
jurfidica que se crea, sin embargo es jimportante analizar su

situacién juridica en este contrato puesto gque sus
obligaciones y derechos se transmiten t&citamente, por
virtud de una subrogacién convencional gque el Maestro Rojina
Villegas define como: " una forma de transmisién de las
obligaciones por un acuerdo celebrado entre el acreedor y un
tercero, por virtud de la cual éste adquiere de agquél,
mediante un pago que le hace, las acciones y privilegios
existentes contra el deudor" (11), y gue opera en este caso

por ministerio de Ley.

En consecuencia, las obligaciones y derechos del
"nuevo deudor" de la empresa de Factoraje Financiero, se
subrogan en el momento en gque su acreedor oi‘liginario
transmite el crédito a dicha empresa, asl sus obligaci‘c:mes Y
derechos frente al "acreedor original", resultar':'sfe;: las
mismas frente al "acreedor derivado", Yy en consecﬁencia
dicha relaci6n, sigue las reglas de una obligaciéi; de pago

en general.

Al respecto, cabe sefialar gue la Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares del crédito en su

(11) Rojina Vvillegas, Rafael. Compendio de Derecho Civil.
Tomo IIE. Obligaciones. Editorial PorrGa, S.A., México 1983,
p. 470.



ST

Articulo 45-H, supone dicha iransMiéién’de derechos'y
obligaciones al sefialar que “La transmiéiéﬂ dé:IOS derechos
de crédito a la empresa de Factoraje Finaciero, comprende la
de  todos los derechos accesorios a ellos, salvo bacto en

contrario".
3.3. CARACYERISTICAS DEL CONTRATO DE FACTORAJE FPIMANCIERO.
3.3.1. MODALIDADES.

En el cContrato de Facteoraje Financiero, es posible
pactar cualquiera de las modalidades siguientes (Articulo
45-B, Fracciones I y II de la Ley General de Organizaciones

y Actividades Auxiliares del Crédito):

a). Que el cliente nho guede obligade. a responder por
el pago de los derechos de crédito transmitides a 1la
empresa de Factoraje Financiero, 1llamado cominmente
contrato de factoraje gsin recurso, en donde el cliente,
atn cuando no responde por la solidaridad de pago de
los derechos de crédito transmitidos al "Factor", si

responde por la existencia y legitimidad de los mismos.

b). Que el cliente quede obligado soclidariamente con el
deudor, a responder del page puntual y oportuno de los
derechos de crédite transmitides a la enpresa de
Factoraje Financiero llamado contrato de factoraje

financiaero con recurso, en donde la



cliente un factoraje "con" o "sin,rééufs € 1de
margenes de seguridad que resulten dél”analisis—cfediﬁicio
del cliente, asi como de la "céiidaq“ ‘de “1os" ‘documentos

materia del contrato.

Respecto a la responsabilidad sollidaria a que se
sujeta el transmisor de derechos de crédito a la empresa de
Factoraje Financiero con el deudor de los derechos de
crédito, es importante sefialar que, debido a que la Ley no
sefiala particularidad alguna, se entiende gue ésta
solidaridad implica todas las consecuencias gue tal
modalidad de las obligaciones contiene, por lo tanto, nos
encontramos ante una solidaridad pasiva, ¢ue resulta por
disposicién de Ley, seqgin lo define el Articulo 1991 del
cédigo civil para el Distrito Federal al sefalar "La
solidaridad no se presume, resulta de la ley o de 'la
voluntad de 1las partes®. Y gue trae como consecuencfa que
""no exista divisién alguna respecto a la deuda, sino ddé por
lo contrario la prestacién debe ser Integramente pagada por
alguno de los deudores al Gnico acreedor"(12), La doctrina

en este caso unificada por el Maestro Rojina

{12) Idem op. cit. Pag. 508.
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Villegas ' (13), sefiala ' como sus caracteristié;s”geﬂéfélgs

~las siguientes:

a).

Unidad del objeto. En este’ casa elr

deudores.

b). a naturalezawy'

origen de las obligac10nes existentes entre los obligados

solidarios.

c). Representacién,tédiﬁa¥071egal'entré los distintos
deudores solidarios. Que adn cuahdo la doctrina no la
considera como una representaciéﬁ legal, el acto en si

contiene las caracteristicas generales de la representacién.

3.3.2. GEMERALIDADES DEL CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO
A. GARANTIAS.

Los clientes gue celebren Contratos de Factoraje
Financiero su obligacién solidaria de pago de los derechos
de crédito transmitidos , podran suscribir a la orden .de la
empresa de factoraje, pagarés por elrimpqrte total de las
obligaciones asumidas por ellos, en el caso de que los

documentos, objeto de ' la  transmisién . no - sean

(13) Idem op. cit., Pag. 509.
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ti@uiqs de Vérédito, en relaciéﬁ, cén las -ventajas de
eﬁecuﬁivida&'que estos titulos cdntienen, haciéndose constar
en dichos titulos de crédito sﬁ procedencia bajo el
principio . que seflala "lo accesorio siéue la suerte de lo
" principal", de manera gue queden suficientemente
identificados. Estos pagarés deber&n ser no negociables, en
términos del articulo 25 de la Ley General de TItuleos y

Operaciones de Crédito,

La suscripcién de dichos :pagarés,; no se consideraré
como pago o -dacién en pago de “las obligaciones gque
documenten. (Articulo 45-G de la Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré&dito).
B. PRIVILEGIOB DE LOS CONTRATOS DE FACTORAJE.

Como privilegios gue la Ley General de Orqaniéééiones
¥y Actividades Auxiliares del‘crédito otroga a las eméfesas
de Factoraje Financiero, encontramos a los que Eién se
pueden llamar "privilegios de ejecucién”, debido a la
caracteristica de ejecutividad‘que la Ley otorga a”équellos
documentes sujetos a oéeraciénes de Factoraje Finén;iero,
asi como a los contratos de Factnraje, pagarés yléétados
contables de la empresas, mismas caracteristicas que tré&en
en consecuencia la pronta exigibilidad de los mismos por la
via judicial ejecutiva como lo seflalan los siguientes

Artfculos: ; f



Articulo 474 "I-:n 1o de contratos Factoraje Fmacxero, e

el estado de cuenta cartlficadn por el contador de la.

organizacion auxiliar "del,créditq acreedora hara fé&, salve
prueba en coni‘.rario, eniel juicio respectivo para 1la

fijacién del saldo resultante a cargo del deudor."

Articule 48." El caontrate o documente en que se.hagan
constar el Factoraje Finaciero, asi como los documentos gue
demuestren los derechos de crédito transmitidos a empresas
de Factoraje Finaciero, notificados debidamente al deudor,
junte con la certificaciém del estado de cuenta a gue se
refiere el articule anterior, serdn titulo ejecutivo
mercantil, sin necesidad de reconocimiente de firma ni de

otro regquisito alguno."

C. OTRO8 TIPOS DE CONTHATOS QUE PUEDEN CELEBRAR LAS

EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.

Previamente a la celebracién de contrates  de

factoraje, las empresas de Factoraje Finaciero podrén:

a). Celebrar contratos de promesa de factoraje;f
contrato gue en consecuencia, sigue las teqlas ‘de la'v*
Promesa de Contrato en general, como una obligac16n
contra«;ﬁual de la celebracién de: un contrato futuro, -
(AFticulo 2243 del cédigo Civil para el Distrito

Federal), cuyas caracteristicas principales son:
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1.~ Debe constar. por escrito-y contener los elementos

cafacéeristicos del contratb defihitivo.
2.< Puede ser unilateral o bilateral.
.3.- Sb6lo genera obligaciones de hacer.

Las disposiciones para que las empresas de factoraje
Fiﬁanciero celebren este tipo de contratos, se con;ienen en
las Reglas de Cperacidén de Empresas de Faétoraje Fihanciero,
publicadas en el Diario oficial de la Federacién de fecha 16

de Enero de 1991, mismas que seflalan:

1.- El Contratc de Promesa de Factoraje Financerb,ropera
exclusivamente con la finalidad de otorgar al cliente de-
la empresa de Factoraje, anticipos por aquellos pedidos
que en lo futuro engendren el nacimiento y 1la

suscripeidn de un derecho de crédito.

2,- La empresa de Factoraje Finaciero deberd verificar

la existencia y legitimidad del pedido que se trate.

3.~ cuidara la empresa de Factoraje Fiananciero, que los
anticipos tengan un plazo de vigencia de hasta tres
meses, después del cual deberd celebrarse el Contrato de

Factoraje Financiero definitivo.

4.~ El1 saldo de dichas operaciones de promesa de

Factoraje Financiero, no deberd exceder del 40 % del



saldo de las 'operaciones generales de la empresa de

Factoraje.

‘ crééito):‘consfftuidos

la Ley General de_]

s.del. Crédito)-'En este'caso las, ;

servicios. ...

c)- celebrar operaclones de refactoraje unlcamente con

otras empresas de Factora]e Financ;ero debxdamente

autorizadas.

D. OTRAE GARANTIAS.

A fin de garantizar el ﬁ;iﬁeiéiérde,exactitud en el
tiempo de pago de los documentos objeto de un. Contrato de
Factoraje, los "Factores", ‘en ia.préctica determinan que
porcentaje del total del importe de cada documento es

factible pagar al cliente, 'y asf, -el porcentaje remanente
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de dicho pago, quedars en garantia para - asegurar posiﬁles
intereses moratorioes si‘es que 165 hubiere o cualquier
cantidad faltante oriéinada ﬁor devoluciones, ajustes o
descuentos, Y 'en caso de gue no se generen dichos
detrimentos del principal , ese remanente en garéntia'
(llamade recurso en garantia, rque le seré devuelto. al
cliente al darse la empresa de Factoraje ‘Financierb por

integramente pagada.




IIX
ELL, FACTORAJE FINANCIERO, MEDIO DE FINANCIAMIENTO.

1.- EL FINANCIAMIENTO EN GENERAL.

Una vez analizada la estructura jurfdica del Factoraje

Financiero, es necesario hacer un estudio' “devtal@ifigura T

enfocado especialmente al financiamiento, eﬂ:ﬁéhdé"sgi

encuentra su origen y utilidad como u'

Es necesario tomar en“cu

Capitulo en el presentg.trabaju

analizar la importancia del
Factoraje Financiero, sino tambié
certera del derecho a diversos

utilizados actualmente.’

La utilidad del Elnancx e otras causas,

afecta a nuestro pais, las nuava

contables y administrativas a que se someten las empresas
asi como los cambios econdémicos gque se suc1tan por motive de
la apertura econdémica al comercio internacional. En

consecuencia, la peguefia y o mediana enpresa
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necesita optimizar de la manera mis rentabie y’_tproducﬁivé'_
los recursos econémicos con que  cuenta, a. téévés: de. :la
correcta consecucién, manejo y aplicacién de sus .capitales.”
A esta necesidad de organizacidén y planeacién de capitales

es a lo gue cominmente se le denomina FINANCIAMIENTO.

El financiamiento, como optimizador de capitales,
tiene,mdltiples variantes y aplicaciones, dependiendo del
destino y aplicacién del mismo. Asi, podemos clasificar al

.Einahciamientd desde dos puntos de vista; el primero, -en
't.:l.ianéo a 'su origen, y el segundo en cuanto a su
téméoralidad.

En‘cuarnto a su origen, el financiamiento se puede
obténer'por medios internos o externos, siendo los primeros,
aguellos dgue se obtienen por medio de recursos propios del
sujeto gque lo reguiere, ¥y 1los segundos, cuando son

proporcionados por terceros ajenos al mismo sujeto.

Ahora bien, el financiamiento puede clasificarse desde
el punto de vista de la temporalidad en que ha de
utilizarse, asf como la recuperacién de guien lo haya

otorgado, en corto, mediano y largo plazo.

Las fuentes de financiamiento a corto plazo, son
aguellas que se destinardn a cubrir necesidades temporales
de efectivo por operaciones cuyo vencimiento no es menor de

un afio. Encontramos como tipos de financiamiento a corto
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plazo, -entre otros; a los préstamos- bancarios - directos,
préstamos prendarios, operaciones de factoraje financiero. [}
créditos comerciales, en los cuales el financiamie‘nto se
solicita con un beneficio que se destinard a los fondos
mismos, como por ejemplo el factoraje financiero en donde la
fuente origen del financiamiento son los derechos de crédito

mismos.

Un requisito indispensable respecte  al financiamiento
a mediano plazo, es el control de su’destino y la planeacién
de 1los fondos con los gue se cap'italice,‘ bpuersto gue los
fondos obtenidos por un periodo ppster]fqr a un aﬁ.c, se
originan generalmente en fuentesraifereqtes al rf:'!.n a qgue
est& destinado el crédito, y entre 1és.cuales en:coxi\\;r_amos: 1a
emisién de obligaciones, los créditos’ i:‘efac’cionérios Y /lé

suscripecién de pagarés a largo plazo con o sin garantia.

En cuanto al financiamiento a largo plazo, :cab'e-
sefialar que debido a los riesgos. y mro'vimientoys
inflacionarios, este tipo de financiamiento : repercute
principalmente en el capital mismo de la empresa, y, por
ejemplo, una sociedad que desea obtener un financiamiento a
large plazo, recurre a la emisién de nuevas acciones que
incrementen su capital social y no a una fuente externa de

financiamiento.

El tipo de financiamiento que ofrece el Factoraje,
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tomando en cuenta las caracteristicas 'y claslficacloh antes‘
cltadas, puede considerarse en cuanto-a& su or[gen, como..un .-
Elnanciamlento mixto debido - a- gue - el objeto"del,
flnanclamiento se .origina en derechos de crédito propiedad
del usuario Yy con recursos externos del otorgante, en este
caso la empresa de Factoraje Financiero. En cuanto a 715
temporalidad, el Factoraje Financiero  ofrece gran
flexibilidad para adecuarse a las necesidades de su usuario,
debido a que puede otorgarse a corto, mediano y en ocasiones
especiales a largo plazo, dado que'la Ley no restrxnge la

temporalidad del mismo.

Sin embargo, es importante’ tener presente, gue en
nuestro pais, el Factoraje se 'caracteriza como un
financiamiento a corto plazo, dado gue el promedio de vida
de un derecho de crédito originade por actividades
empresariales relacionadas con la proveeduria de bienes y
servicios, es muy corte, ya que oscila entre los 30, 60 y 90
dias. Esto se debe, a gue en la mayoria de los casos, eh el
proceso comercial de un bien o servicio, en relacién con el
ciclo productive de su oferente, la obtencién, control y
destino de efectivo, es elemento-indispensable’ para su

consecucidén.

También, se considera al Factoraje Financiero como un

financiamiento secundario, puesto que el cliente de la
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empresa de 'Facéoréje Pinanciero, al aceptar la emisién de un
derecho de crédito a su favor como obligacién futura de. pago
. de:la venta de un bién o prestacién de pﬁ servfcio, otdrga
tdcitamente a su deudor, un financiamiento. para el

cumplimiento de una obligacién.
2. QUIENES PUEDEN OTORGAR UN FINANCIAMIENTO.

Ya hemos visto que un financiamiento. se puede obtener
por medios interncs o externos, siendo los -primeros aquellos
que se obtienen por medio de recursos propios del sujeto, y
los segundos cuando se proporcionan por terceros ajenos 51

mismo sujeto.

De lo anterior, encontramos gue un financiamiento
puede ser otorgado por personas fisicas o morales, 'y en el.’

caso de personas morales, pueden ser piblicas o privadas.

Como ejemplo de 1lo anterior, tenemos gue _un
financiamiento por personas fisjcas se puede obtener por
sién de obligaciones entre el piblico inversionista, en
cuanto a un financiamiento otorgado por perscnas morales
privadas encontramos el caso que una sociedad puede adquirir

participacién accionaria dentro de otra.
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3. UBICACION DEL FACTORAJE FINANCIERO DENTRO DEL BISTEMA

FINANCIERO MEXICANO.

La exposicién de motivos de la Ley Reglamentaria del:
.Servicio Piblico de Banca y Crédito, pubicada en el Diario
Oficial de la Federacidén el dia 14 .de.enero ‘de 1985,
considera que nuestro sistema financiero . se ;iﬁfegra
b&sicamente por las instituciones dercrédﬁtory pbr:loé
intermediarios financieros no bancarios)'éht;ébxég'qgalesrée

encuentran las compafias aseguradoras y afianzadoras, casas

de bolsa y sociedades de invgrsiéﬁ asi. como. las

organizaciones auxiliares del:crédito; a~excepcién del

servicio puablico de banca"y éfédito, ‘actividad enténces

reservada al Estada.rup

gi r bénha:ia, . .(Ley de

con ,lé, nJéVa

Instituciones de - Crédit

,Aéﬁbli¢ada*,en Diario Oficial de
fecha .18 -'de ~Julio’ de 11950);:;§.‘1a creaci6n de las
agrupaciones financieras, se pretende la reincorpofacién de
la banca mixta al sistema financiero, a fin de integrarlo al
contexto internacional, otorgidndole mayor competitividad
frente a la préxima incorporacién a mercados extranjeros. De
esta manera, hoy, la actividad bancaria se delega “a 1los
particulares por medioc de la autorizacién administrétiva, al

igual que los dem&s entes de su genero.

Actualmente podemos estructurar al sistema -financiero

mexicano de la siguiente manera:
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j.: - “YTNSTITUCIONES BE BAWCA HULTIPLE
0 s:srann “FAHSTETUCIONES DE.BANCA DE DESARROLLO
B | aAucnm |PATRONATO DEL AHORRO NACLOMAL
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N g

JEASAS DE goLsA ..

oo i
“|SOCIEDADES DE-
JINVERSIOM
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|DE CAPITAL
A
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ORGANISMDS CONTROLADORES:

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

COMISTION NACIOMAL BANTARTA

COHISION RACIONAL OE SEGURDS ¥ FLANZAS

REGISTRO NACIONAL DE VALORES £ INTERMEDIARIDS

CONMISION NACIOQNAL BF VALCRES

BOLSA WMEXTCANA DE VALORES

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO BE VALODRES.(S.D. LHDEVAL, 5.A. DE C.V.)

Ahora bien, desde el punto de vista de los sujetos, la
actividad financiera se puede dividir en dos grandes grupos;

primere, en grupos financieros integrados Gnicamente por



s ‘claramente

e seﬁaladas porila-“. Ley, ‘como ié caso ‘de arrendamiento

financxero que otorga flnanCJamlento exclusivamente respecto

at la transm1516n del uso o goce temporal de cierto tipo de

) bﬁenes, ] el factoraje financiero gue lo otorga mediante la
adquisicién de derechos de crédito, mientras gque las
instituciones de crédite lo destinan principalmente a las
operaciones bancarias, que el Maestro Rodriguez y Rodriguez
define como '"toda aquella operacién de crédito practicada
por un banco con caracter prefesional y'como eslabén de una
serie de operaciones activas'y pasiyas similares" (1),
siendo las operaciones de crédito," una transmisién actual
de la propiedad de dinero ¢ da’ ‘titulos, por el acreedor,

para que la contrapartida se realice tiempo después por el

deudor" realizada profesionalmente por un banco (2),

(1) Rodriguez y Rodriguez, Joaguin. Derecho Mercantil, Tomo
II. Editorial Porria. Decimanovena Edicién. México 1988. pp54

(2) idem op. cit.



intermediarios flnancieros,

ﬁo;biéhp-lavoﬁeraci

operaciones de fideicomiso,

mercado de valores.

4. LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO:

Instituciones de

Crédito y organi;a§ one

Federal el cambio de la banca privada. a

Pablico,

no sa considerd necesario,

estas empresas operan por nmedio de concesi

a la esfera de los particulares.

Sin embargo aun cuando . estas:ia

. delegadas, el Estado se ha yféseryado
controlador, encargando a’

‘inspeccis.

gubernamentales la autorizacién,

las organizaciones y actividades

“esta manera estas ‘organizaciones auxi

dentra de las estructura de Administracién

son organismos que se ‘ubican qlafgmg ﬁﬁ “la
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descentralizacién por colaboracién, misma 'q'ue' se : ofigina
segiin palabras del Maestro Gabino Fraga "cuandé'éi,f:staéo ‘?a,
adguiriendo mayor ingerencia en la vida plfiv"a:d'a\‘-y ci.iéndc,
como consecuencia, se le van presentandor—r. pf:‘dBlema's 'cuya

resolucién se requiere una preparac1én técnlca de' que

carecen los funcionarios politxcos”

'lo_s empleados

administrativeos de carréra!' (3), en donde el f requisito de

autorizacién, aprobacién y réconocimiento es necesario para

considersrseles investidas d as; facultades'que’ les otorgan

las Leyes.’

De asta nia‘» toy el financiamiento

funciones orig'in‘ "“las organizaciones

y . activ:.dades crégi.fo', al igual gque la

rexncorporada actlvidadv bancaria, - vienen a ser organismos

autonomos su}etos a vencxon y control del Estado

para 1la consecuclon_e ‘sus actxvidades.

Las orgapizééiénesVjauxi‘liares del crédito, deben
organizarse como sbciedades anénimas, y tanto su escritura
constitutiva como sus modificaciones, sSe deben someter a la
previa aprobacién de la Secretaria de Hacriwendo y Crédito
Piblico asf como de la Comisién Naciocnal Bancaria, en el
caso de uniones de crédito, a efecteo de- apreciar. si se
cumplen las disposiciones de Ley. Una vez que se dicta la

aprobacién, la escritura o sus reformas se inscribenp en el

(1) Fraga, Gabino. Derecho Administrativo. Editorial Porria,
México, Vigesimaséptima Edicién. pi 209.:i . v - :



Reéistro de Comercio, sin ‘necesidad’. de ‘cbntér‘bcon

mandamiento judicial.

los capitales minimos necesarios
organizaciones auxiliares del crédit

la participacién de inversién extrani

auxiliares del crédito corresponde ‘a:la-Comisién. Nacional it '+

Bancaria.  En consecuencia, pueds fﬁracfié;ilégv visiiéé‘?de(.
inspeccién ordinarias, especiales.y de inveétigacién:y,
conforme a lo dispuesto en los articules 58 de 1la Ley,En.b
General de Organizaciones y Actividades del crédito, y'r
sucesivos, si encuentra que las obligaciones, capital o
inversiones de una organizacién no se ajustan a la Ley, el
presidente de la Comisién Nacional Bancaria podra dictar las
medidas necesarias para normalizar la situacién, o suspender

la ejecucién de las operaciones irregulares e incluso
intervenir la organizacién auxiliar de gque se trate,
designando un interventor gerente, quien tendra todas ias
facultades gue normalmente corresponden al consejo de il
administracién, sin supeditarse a la asamblea de

accionistas.



PRIMERA.

- 'SEGUNDAY

TERCERA.

- 'f_jéxjternaci'oniale,s: 3

ClONCLUSTONES

El facﬁbra-je‘ financiero en México, como actividad
: aria es una figura adaptada por

én_,'como consecuencia de la

el ‘uso.‘comercial denominade “"Factoring"

otras: legislaciones y economias

Al ser ‘el “"Factoring" originalmente una figura

comerdial, el legislador ha intentado adecuarlo . a
nuestro sistema de derecho, equiparédndolo y
complementdndolo con otras figuras juridicas vy

comerciales similares, en base a todos aguellos
antecedentes comunes , de los cuales ha resultado 1la
integracién del "Factoraje Finaciero" como una figura
juridica, tipificada, con vistas a un objeto

especifico.

Debido a que el factoraje financiero es consecuencia de
una amalgama  de leqislacign'dispersé, el contenido
obligacional de la relacién juridica que se crea por
virtud del mismo, adolece de principios gue configuren

al factoraje financlero con un marco legal propio.



CUARTA.

QUINTA.

SEXTA.

En cuanto a su forma, las diversas modalidades de

aplicacién del factoraje .y en relacién a su fin
primordial que es el apoyo financiero, esta figura ha
intentado acertadamente adaptarse a las dos etapas de
vida de un derecho de crédito origen de una operacién
comercial; la primera, gque es el precontrato,
relacionada directamente con los anticipos sobre
pedidos, y la segunda, que se origina a partir de 1la
generacién del derecho de crédito que puede ser ya

objeto de una operacién de factoraje definitiva.

En mi opinién, el marco legal que regula al factoraje

financiero, ain cuando integra adecuadamente los

-principios fundamentales por lo gque han de regirse

estas operaciones, omite el elemento fundamental del
esquema jurfdico de esta actividad, que es la forma de
transmisién de derechos de crédito a la empresa de
factoraje, ausencia gque obliga a remitirse por

supletoriedad a otras disposiciones juridicas.

El factoraje financiero es un uso destinado

principalmente a satisfacer ciertas necesidades _

ecénomicas de los sectores comercial e industrial de
nuestro pdis, finalidad que lo ubica como un medio de
financiamiento que agiliza el flujo de efectivo de“la

empresa.



'SEPTIMA.

QCTAVA,

NOVENA.

Las ‘empresas de factoraije rfinarnciero_ al ‘ser
consideradas como organizaciones auxiliares del crédito
gse han integrade al sistema financiero mexicano Yy en
consecuencia son sujetas a la autorizaclén y el control

administrativo del Estado,

Debido a la reciente regulaciénrdau las  disposiciones
iegales gue rigen al factoraje financiero, esta figura
se veréd en lo sucesivo sujeta ya di\'versasr modificaciones
que pretendan el perfeccj_.fcnamrientc de sus principios

juridices.

Eﬁ relacidn con la conclusiones antes expuestas, en mi
opinién, ‘es necesario para la correcta configuracidn de
la fiéura del factoraie financiero, la adecuacidn, o
bien, la integracién a la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédita, de los siguilentes

criterios relativos a la forma:

a). La Ley General de oOrganizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, deberd contenplar la
posibilidad de que las empresas de factoraje ,puedan
celebrar los llamados contratos "marco", para regular
el contenido operativo de la actividad, sin que ello
pueda suponer afectacidn alguna al contenido
obligaciconal y al perfeccionamiento del contratoe

definitivo de factoraje financiero.



b) . Asi mismo la Ley deberé senalar expresamente que el

contrato de factoraje financiero, deberid constar por

'escrito, sin' necesxdad de ratificacién ni de

reconoc;miqntd le firma ‘alguno.

e). Debera otorgérsele el cardcter de titulo valor a
todos aquellos documentos en donde conste un derecho de
rbréditq objeto de_aquJSicién por una empresa de
facgéféjé‘financiero, no s6lo como ecaracteristica de
ejecutividad como lo indica el Articulo 48 de la Ley,
réi nﬁ‘taﬁbién como caracteristica’ de transmisién, de
éai forma gue el endoso en propiedad sea la forma de

transmisién del derecho de.crédito adquirido.

d). Debe integrarse. a. la . La Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,
las reglas de operacién relativas a los anticipos sobre
pedidos, a la prestacién . de servicios de administracién
Yy cobranza , asi como la gelebracién de operaciones de
re—factoraje, a.; ffnlfqea«que, se. integren a una

disposicién juridica con mayor fuerza legal.
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MANTILLA MOLINA ROBERTO L.
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EDITORIAL PORRUA,
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PEREZ FERNANDEZ DEL CASTILLO, FERNANDO.
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EDITORIAL PORRUA,

MEXICO, 1984,

PRIMERA EDICION.

134 PP.

RODRIGUEZ RODRIGUEZ, JOAQUIN.
DERECHO MERCANTIL,

TOMOS I Y II,

EDITORIAL PORRUA,

MEXICO 1985,

DECIMA OCTAVA EDICION.

534 Y 468 PP.

RODRIGUEZ RODRIGUEZ, JOAQUIN.
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EDITORIAL PORRUA,

MEXICO 1981,

SEXTA EDICION.
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SANCHEZ MEDAL, RAMON.
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EDITORIAL PORRUA,
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DERECHO MERCANTIL MEXICANO
EDITORIAL PORRUA,
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EDITORIAL PORRUA,
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SEGUNDA EDICION.
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ARTICULOS Y PUBLICACIONES

DR. JAIME WEISS STEIDER,
DIARIO: EL FINANCIERO, MEXICO.
DICIEMBRE 27 DE 1989.

EL MERCADO DEL FACTORAJE EN MEXICO
ANTONIO VARGAS VALERA.

REVISTA: EJECUTIVOS DE FINANZAS.

PUBLICADA POR EL INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS
FINANZAS, A.C. ANO XVIII, NUMERO 9, SEPTIEMBRE DE
PP 44-50,

FACTORING PARA INSTITUCIONES BANCARIAS
BURSAFAC, S.A. DE C.V.
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LA MAQUINA DEL EACTORAJE :

JOSE ALFREDO PACHECO, -
REVISTA: CAPITAL, MERCADOS FINANCIEROS.
ARO 3, NUMERO 29, MARZO DE 1990, P. 27.

LEGIBLACION

CODIGO CIVIL PARA EL DISTRITO FEDERAL, EN
MATERIA COMUN, Y PARA TODA LA REPUBLICA
EN MATERIA FEDERAL.
CODIGO DE COMERCIO.

LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES
Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO.

LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

LEY GENERAL DE TITULOS Y
OPERACIONES DE CREDITO.

LEY MONETARIA.

LEY REGLAMENTARIA DEL SERVICIO
PUBLICO DE BANCA Y CREDITO.

LEY ORGANICA DE LA ADMINISTRACION
PUBLICA FEDERAL.

REGLAS DE OPERACION DE EMPRESAS
DE FACTORAJE FINANCIERO.
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