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l N T R o o u e e 1 o N 

Se dice que uno de los principales problemas que hay -

en nuestro pa{s es la lnflac1Ón y es bien sabido por -

la mayoría de nosotros que esto esta orovocanda un - -. 
gran numero de c.amb1os a los cuales no estaba.mas prepa-

radas, es por eso que dia a dÍa nos encontramos con de-

cisiones tanto de nuestro gobierno como de los Empresa-· 

rios de la iniciativa privada, cada vez mas di~1c1les -

de tomar. 

Sabemos que este fenomeno económico puede ocasionar el 

cierre de Empresas, descapitalizac1~n de los mismos 

incrementos de tasas.de intereS. devaluac1oñ de lama-

neda. reduccio'n del nivel de vida y algo mas cierto -

la reducción de inqresos reales. 

Es bien incierto pensar que con L\na solL\c1Ón podemos --

abatir el problema de la inrlaciÓn. 

ramb1e'n hay diferentes conceptos y causas de la inTla-

c1o·n pero Lino ce los pr1nc1pales de t-1é::1co es el -finan-

c1am1ento e::terno~ así como el gasto pl1nl 1co podr·1amos 

seguir enLtmerandc1 conceptos y causas pero no es nuestro 

tema en si. s1 no que se puede rte~1n1r co1110 lo hQn1os - -



mencionado anter1ortliente oue es la reducc1o'n de inor·e-

sos reales del cual nos h~ce nacer un estudio para - -

poder decjr Que todo aquel ingreso o valor sea repre- -

sentat1vo a nuestra actualidad. 

Como C1Ato podemos señalar que la ln-Flac1Ón en r1éx1co 

empezo en 1973, ya que el promedio de los años anterio

~':-5a ce un .3.5 y apart1r de 1974 f'ué dEt un .:S.8 y como 

podemos ver en los s1gu1entes .años. 

1975 11. 3 

1976 27 .2 

1977 20. 7 

1978 17.2 

1979 20.0 

1980 29.0 

1981 2El. 7 

1982 98.8 

1983 80.B 

1984 59.2 

190:'> 63. 7 

19<16 l l'~'- / 

1987 1~9.2 

1988 :::.1.<> 

19tl9 19." 

~uente 2nforn1es anuales Banco ce M~~:1co. 
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L:omo vemos la Oe$Pr6porc1on oe los lnd1ces de in-t-1.:\- -

c1Ón es conveniente tratar de contestarnos la prequnta 

de que efectos tiene la 1nflacío .. n y que hacer ante la 

misma. 

Bl..1eno pues bién ya que la mayoría de nosotros sabemos -

qt.1e hace la inflar:10n aunque no con un concepto deif1n1-

do. pero s1 empiric.amente por citar algunos ejemplo$, -

diremos que provoca un aumento en precios. escasez de 

biene5, destrucción de ahorros, desempleos. quiebras de 

empresa etc:. 

' Pero bien la mayor parte de nosotros no sabemos que 

hacer ante.este caos 1 pero sin embargo vivimos a lo que 

le podríamos llamar una fase de desembroc:amíento es 

decir una soluci¿n como la del pacto de sol1dar1dad - -

economic:a que entre las medidas principales esta el no 

incrementar prec1os y tarifas del Sector Público, asi 

como medid~s de política cambiaría que se inicio~ - -

partir del lo. de Enero de 1989 que se trata de un - -

ajuste de un peso diario en promedio y hasta la ~echa 

viene ocurrienao 



Antecedentes del B-10 

Todo comien=a a raíz d~ los efectoa de la inflación es 

por eso que pa~a abatir el problema que se tenia se -

tuvo la necesidad de buscar la forma de como registrar 

y enmarcar et grado de signit1cac1oñ en la informacioh 

contenida en los estados financieros. 

Así es que -Fue el Bolet1'n B-7 el cual le podemos -

llamar el precursor, puesto que fue un 7
' procesa 

evolutivo y e>:perimental " 

El Instituto Mexicanp de Contadores Publicas en el ano 

de 1980 realizo una di~usioh en todo el paÍs acerca de 

su contenido y aplicacio'n, es así Que se llego a inves

t1qar para sabet- tas e~:periencias y opiniones de d1fe-

rentes personas involucradas en la prepraciÓn y uso de 

la inTormacic;;n. 

As Í qL1e en las cene 1 us i enes y r·ecomendac i enes de ese -

estudio se estableciero'n las siguientes or-1or-iaades : 
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La conven1enc1a de que el bolet{n estableciera un 

solo metodo ora determ1na1· c1~1-as actual1~adas. 

Integrac1Ón y reconoc1miento de costo financiero -

pos1c1ón monetar1a en el Estado de Resultados. 

Conven1enc1a de reconocer la in~ormac10~ relativa 

a efectos de la lnflac1Ón en los Estados Financie-

ros bas1cas. 

ALCANCE : 

Este documento tiene por objetu ¿stablecer las - -

reglas pertinentes relativas a la valuacio
1

n y pre

sentación de laa partias relevantes contenidas en 

la inrormacioñ Tinanciera~ que se ven a~ectadas 

por la inflacioñ. 

CONS l 01:.f~AC lUhlES GENERALES 

Desde oue cobro relevancia la necesidad de erectos 

de la infia.cia·n en los Estados Financieros, simul-

' taneamente se o-frec1eron como respue~ta a nivel 

1nternac1oña1 do:t t>nfaque:; dis'tint.1'1s. 

a> El metodo de ajuste por C8mbios en el nivel general 

de precios. que consiste en co1·req1r la unidad de -

medid~ empleada oor la contao1l1dad trad1c1onal, 

ut.111 ::ar.ao pesas rnr1stf.\nt.E>s en '.'lo::' oe- oesos n:im1na-

les. 

5 
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b) El metodo de actuaiizac1Ón de costos especificas, 

' llamado tamb1en valores de repos1c1Ón, el cual se 

turna en la med1c1Ón de valores que se generan en 

el presente en lugar de valores provocadoa por 

intercambios real1zados en el casado. 

NORMAS GENERALES 

P~ra reflejar adecuadamente los efectos de la - -

infla.cio"n se ha consideriido que en una pr·imet·a --

etapa, debe'n actualizarse por lo menos los s1guien-

tes renglones consider•dos como altamente s1gnifi-

cativos a un nivel de generalidad : 

Inventario y Costo de Venta. 

Inmuebles, maquinaria y Equipo, dept·eciacio'n 

acumulada y J.a deprec1a.ciÓn del período. 

Capital Contable. 

y determina.da. 

El resLtltado por tenencia de activos no maneta-

r1os. ( Cambio en el valor ce los ac-c1vos no -

monetarios por causas distintas a Jc::i ln-flac1o'n.> 

Pr1nc1PlOS de t..0111nbJ11dau oeneralmentE'. ~r:r:pt3-

dos oar LMt;~. pao. 14~ v 14!. 



Un aspecto qL1e ats muy impo1·tante es el de como determi

na el indice nacional oe.·precios al consumidor. 

El sistema nacional del indice de precios al consumidor 

recopila dLWante cada .nes 9tJ.uOO coti;!ac1ones d1t·ectas 

en treinta y cinco ciudades sobre los precios de -

aproximadamente i~¿oo articules y serv1c1os especif-1-

cos. Los promedios de dichas cot1zac1ones dan lugar a 

los 1nd1ces de los 302 conceptos gener1ccs sobre bienes 

y serv1c1os que Forman la canasta del 1nd1ce general en 

cada una de las ciudades y a nivel nacional. La 

estructura de ponderaciones esta basada. -fundamental- -

mente en los resultados de la 11 encuesta nacional de -

ingresos y gastos de los hogares, 1977 " elaborada por 

la Secretaría de Programac:iÓn y Presupuesto. La .formula 

lltilizada para la elaboración de estos indices es la de 

ponderaciones ~ijas oe Laspeyres. ' 

Cabe mencionar ~que el INPC es considerado coma un - -

indice confiable para efec~os de la in~ormac1Ón finan

ciera, seqt.'.tn se desprende de los boletines B-7 y 8-10 

de principios de contabilidad del lnst.1tttto 1'1e~1cano de 

Contadores Publicas. 
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Debe recordarse que dicho lndice es elaborado en rela

cio'n a un año que se toma como base, por lo cual ei - -

mismo no puede considerarse como una c1-fra absoluta4 ya. 

que cada indice dependera del aiio que se este tomando -

como base. El Banco de M~x1co pública actualmente el -

INPC sobre la base del ... o de 1978, o sea que las 

ci~ras que da para un per{odo o una fecha determinada~ 

esta$ presentadas considerando que en promedio el año 

de 1978 es igual a 100. En la publicación oel Banco ce 

México correspondiente al mes de Noviembre de 1989. se 

indica que a ese me& el LNPC era 18,676.9, por lo oue -

si dividimos dicha ci~ra entre el indice 100 de 1978. -

resulta un factor 186.7b9, que s1gnific~ que en prome

dio lo que en 1978 valia f 1.uo. en Noviembre de 17'8"/ 

vale 186.769. 

Debe tomarse en cuenta que el Banco de Me~ico pública 

el INPC tanto en forma acumulada por meses, como prome

mediando los indices por año de.calendario. hac1endPS.i<: 

notar que para fines de ree>~Dresio'n pueden 'tomarse los 

indices acumula.dos por meses. 
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f:.l uso de los indices mencionados se or1q1na por la ne

cesidad de mod1f1car las c1~ras nominales de epocas di

versas, para exoresat·las er1 unidades 1·a:onablemente 

eQu1valentes a una fecha detet·m1nada. As{. la tecnica 

en el uso de los indices permite entre otros aspectos~ 

delf.minar el equivalente actualizado de ci-fras nom1na

ies anteriores. asi como e! ei=ecto de la cifra nominal 

historica correspondiente. 

La actualizacidn se logra multiplicando la ci.fra hista

de que se trate, por un .factor resultante de d1v1dir el 

INPC del mes historico. Ejempliricando esta mecantca. 

si quisieramos actualizar $1.00 de 1978 a noviembre de 

1489. se mult1plicar1a por el factor cre actL1al1zac1Ón 

de 180. 76'"/ mencionado en parrafos preceoentes. oando -

por resultaoo una ci~ra actualizada de $ 186.76~. 

Por lo OLh? se t:et=iere al e.fecto de 13 actltal i ~acio'n \ o 

monto de! ajuste para actua11zar '· esce PLtede aeter -

minarse por d1~erenc1a segón se menc1or10, o mediante 13 

aplicac1cin de un factor de a.Juste que es apl1cab1e a la 

ci"fra histor1ca y se dete1·m1ria r.omo sirJ1.1c:..': 

9 



!NPC actualizado 
---------------- ( 1 ) 
!NPC Histonco 

Aplicando las c1~ras del eJemplo citado seria 

ltl,6/6.9 lBb. 769 - 1 185.769 

100 

Por lo tanto el ajuste para actualizar S 1.00 de 1978 a 

valores de noviembre de 1989 seria de 185./69, ci~ras 

que sumadas dan el valor actualizado. o sea ~ 186.769. 

Esta tecnica la toma en su totalidad el nuevo at·t. 7 de 

la Ley del ISR~ solci que describiendo en primer lugar -

factor de ajuste y posteriormente el ~actor de actual1-

. ' :ac1on~ como sigue: 

> Cuando esta Ley prevenga el aJuste o la actua-

l1zac10n de los valores de bienes u operaciones 

que poi· el transcurso del tiempo y con motivo -

de los cambios oe precios en eJ 
, 

oa1s han var1c<-

do, ~e ii\p11car-an 1os s1qu1entes ractor·es 



·' l.- fa1·a calcLtlar la moo1f1cac.1Ón en el valor 

de los bienes y que corresponda conforme 

a lo siguiente : 

' a).- Cuando el perlado se a de un mes. 

se utilizara el facto1· de ajuste mensual 

que se obtendra t·esta.ndo la unidad del 

cociente que 1·esulte de dividir el 1nd1-

ce nacional de precios al consumidor del 

mes cte que se trate. entre el mene ionado 

indice del mes inmediato anterior. 

1 b > • - Cuando el per 1 odo sea mayor ce ur. 

mes se utilizara el ~acto1· de ajuste que 

se obtendra 1·esta.ndo la unidad del ca- -

ciente oue res~Jlte de d1v1d1r el Indice 

nacional de precios al consumidor del --

mes mas reciente del periodo. entre el -

citado indice correspondiente al mes mas 

ant1qt10 de dicho per{odo. · 

II.- Para detQ1·m1na1· e! valor de un b1en o de 

una operac1cin al termino de un periodo, se 
, 

ut1l1::ara eJ factor· a1? .:,,cu.1aJ1::e.r.1on aue se 

11 



obtendra dividiendo el indice nacional de pre

cios al consumidor del mes mas t·ec1ente del -

perlado, entre el citado 2nd1ce correspondiente 

al mes mas ant igL10 de dic:ho pet· Íodo .. ·· 

V el valor de repos1c1cn nuevo - es la est1ma

c1Ún oe1 costo en que 2ncurrir1a la empresa. 

para adquirir en el momento actual un activo o 

nueva compra semejante al que esta usando .. 

f i SR. .!\rt. 7 
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inventario y Costo ae Ventas. 

Comencemos po,- la dei:1n1c1o"'n de invent~,r10 OL1es 

b1e·n el rubro de inventarios son los blenes que -

posee una empresa cuyos fines es venta o bienes -

intermedios. par·a la produccicin pat·a ve11ta poste-

rim·mente. ya sea materia pr1m<-'. prnducc.io'n ~n pr·o-

ceso y a1·t1culas terminadas u otr·os materiales que 

utilice como empaques que se consuman en ciclo nor-

mal de operaciones. 

Costo de Venta.- es aquel conjunto de erogaciones 

ques nos permiten ver en cuanto nos costo vender 

los articulas con todos sus elementos dol costo. 

Ahora. bien los pr1nc1pios de contabilidad que debe-

mos temar en cuenta para este tema son los siquien-

tes. 

* La del per!odo Contable.- ya que son cuantifica-

bles las operaciones y eventos en el momento en --

que estos '?c:urren!I l) En termi nos Genera les los -

costos y gastos deben identi+:i=ar·se con el inoresei 

qL1e or101narci.n, independientemente oe l.a t"echa en 
que se paouen. 

14 



La. de reaJ.1zac1o'n que nos habla de que las operaciones 

y eventos econom1cos qL1e !a contab1J1oad cuantifica se 

con91deran por ella realizados. 

Valor histo1·1co or·1q1na1.- que d1ce quu J¿s transac

ciones y eventos econom1cos oue la contabilidad cuan

t1~1ca se req1stran seqón las cantidades de efectivo -

que se afecten o su equivalente o la est1mac1dn razo

nable que oe ellos se haga al momento en que se consi

deren real1~dos contablemente. 

Consistencia.- los usos de la inTormaciÓn contable -

requieren que se sigan proced1mientos de cuanti~1ca

c1ón que permanezca en el timpa. 

Una vez que de-fin1mos su concepto y que pr1nc1p1os OE 

Contabilidad que se deben acatar nos hacemos la ortiQun

ta ~e como se puede de~1n1r el metodo de actua11z~c1Cn. 

pues b.1. en para poda..- saber ~.obre esto neces.i tamos ~.a.t. .. ;r 

algunos t·equ1$itoz r.:omtJ son lB.o.; act1v1d·,cJ12~• de ertiDt r,•·l<i 

sus .:\reas UQ opoi··tunirj.;<.ci y~'.:',, ¿,rr,::'i t.!1.:d;.1112-=,. a~~ :-:.·-..·~: 

la situación f10c.r.::1':~r;,' di2 1. •. :. Pmprc::s.:i. 

15 



Es importante coma ya lo heme• dicho en el par~a~o - -

ante1·ior la deE1qnac1u'n del metoda ya que esto puede -

influir en una ~01·ma importante en el costo o bien en 

Los 1nventar101:3. 

Es cre~er1ole contar can una in~ot·mac1on ar1tes de 

ree::presat·, c:omo puedfil ser el metodo de va1uac:1cin his

tor1c:o. 

Llamese el costo promedio peps. veps., detallista etc. 

puesto si citamos algun ejemplo en el caso de que -

nosotros valuaramos con el metodc PEPS nuestros inven

tarios est~rian a valor actl1al, del que estarna& 

presentando nuestras cifras pe1·0 bien el co~to seria -

el que quedara con un valor menos r~presentativo a la 

fecha,. por eso nos ver1amos en la necesidad de actuaJ.1-

zar el costo, caso contra1·10 al metodo U~Pb. puesto que 

lo ultimo que lleqa es lo primero que sale quedando de 

la siguiente manera: 

El costo de ve~tas es el que estar·1a actL1ai1=~ndo ~ 

nuestra techa de reporte de cii-i-as. oei-o <::;1n emDc.1roo -

los i nventar-1os quedar i an menor valor· y <-i.qu l nos ver 1 d

mos obligados a actualizarlos. 

Mas ddelante ~n El casu pr·act1cc se llcvct la ~aJuacicin 

dE l ~'i:.1-'ti, con E-1 metodo ae e os tu oe t·r;pos1c1on y el de 

16 



oor medio de indices as1 como el metodo UEPS. rexore

sado tamb1~n con lo; des metodos. 

Pero por el momento podemos definir con eJ siguiente -

cuadro la ac:tuali=.ac:io'n de inventarios y cJeJ costo de 

venta E 

A - Metodo de aJuste por cambios en el nivel qeneral de 

precios. 

B - ME'tcdo de ac:tuali:acio'n oe costos espec1-Ficos valor 

de repos1c:iÓn. 

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS B-10 

A.- Metcdo de ajuste por cambios en el nivel general 

de precios. 

B.- Metodo de actuali2ac:io'n de costos espec1-Ficc:s -

valor de reposic:io~n. 

SIGUIENTES MEDIOS 

1. - Primeras entradas ··¡.;rimero:: S;J~ ioa'"; 't:f:t>~..¡: 

2 .. - Valuat:.iOn a prC?clD rt~ 1.d1".irna compt ?-

3. - Valuac 1-:..\1 oe .::ost.:ci ·.:-st.JrH::li•t· c:.·~nco ·::2" ,.epr-1:::·-· 

sentr•t1vo dPl r:o~.;to cJ·:"! 1 E!l:o~1,:.1an~ 

~.- Emplear ind1cP.n empecific.os 

17 



5.- Costo de repc:s1c1o'n cuando estas sean sustan

cialmente difarentes al precio de ultima compr·a 

No debe e>:c:eder a su valor de real izac io'n. 

METOIJllS 

A.- Metodo de ajuste por cambios en el nivel qeneral 

de precios 

Costo de ventaa al poder ~dquis1tivo del prome

dio del ejerc1c10. 

Costo de ventas mensual por el +actor !NPC 

ES DECIR 

Inventarios iniciales y finales y compras por -

indic.,s. 

B.- Metodo de ac:tua!i:.ac:io"n costos espec1f1cos <Valot· 

de reposición > 

18 



MEDIOS O ENFOQUES 

l.- Estimar valor a travea de indice especifico 

2.- Aplic:ar metodo de ultimas entradas - primeras -

salidas ( UEPS 

3.- Valuar cesto de ventas a costo estandar cuando 

sea represeritativo c:o5to vigente a la fecha de 

la venta. 

4.- Determinar el valor de reposición da cada art;

c:ulo en el momento de su venta. 

19 
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INMUEBLES MARUINARIA Y EQUIPO 

Los lnumuebles. Maqu1nar1a y Equipo Son bienes tan-

g1bles que tienen por obJeto 

a ) El uso o usLlft"ucto de los mismos en bene-f1c io de 

la entidad. 

b > La producción de articules para su venta o para -

el uso de la propia entidad. 

e > La presentacio'n de servicias a la entidad a su -· 

clientla o ~l público en general. 

La adquisici¿n de es~os bienes denota el proposito de -

ut i 1 izar .ios y no de vender los en el curso norma J. de 1 a~, 

operaciones de la entiad. 

Si nos apegamos Lln poco hablaremos del principio de 

Contabilidad valor historic:o Original que nos habla de 

que los rubros anteriores deberan valuarse al costo oe 

adqu1sic10n al de constuc:c1Ón o un su c:aso a su va!or -

equivalente. 



Sabiente de antemano que el costo de estos incluye los 

fletes. sequt·os. derechos, gastas. etc. 

famb1én como tiernos hablado de que la inflacicin es con

secuencia de esto no nos e:~t1·ana. de qui-= la:. empresas -

estan en una situac1cin muy d1t1c1l v~ que como vemos -

hay una gr·an al=a ce precias y Factot·es que 1nterv1e

nen en la 1n1·lac1cin. as1 es que veremos que efectos -

tiene la inflac1cin ante los activos de las emp1·esas. -

pues bien s1 en este momento quisieramos obtener alg~n 

credito, o bien vender el negocio. lo primero que - -

veriamos independientemente d[;' ot1·os rubr~os del balan

ce. seria la de procuparnos poi· los activos y si es que 

acaso estos activos fL1ercln adqur1dos varios aAos atras~ 

tendriamos la obl1qac1dn de decir cuanto val~r-ian - -

nuestros ac:tJvos en ta actL1alidad y si bien aun todav1a 

recordemos que al costo siempre le restaremos la oepr·e

c1ac 1on corre&pond1enle. Nuestro activo queoar1a con 

sus impor~es netos. el cual nos har1a ver a los mismas 

mas bajos. 

26 
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Di:.f'RECIACIUN lléoL PERIOlJO Y DEPRECIACWN ACUMlJLl\!JA 

Pues bien comer1cemos por tratar de definir el concepto 

de depreciac1o'n ya que hay varias def-inciones • pero -

para este tema conceptual12at·emos que es el desgaste de 

ttn activo atr·dve: del tiempo. entend1endose pot· esto -

que no soli\mente puede ser por el tiempo s1 no tambie'n 

por defectos de ·fabr1cacio'n. de5q .. 1ste> ot·rJ1n¿:i.r10, f-alta 

de uso. obsolescPnc1a. o insuf1c1~ncia. 

Una ve:: que rlefin1mos qLIP. es la depr·ecíac1Ón. atlot·a d1-

remos qL1e la depreciación del periodo es el desgaste a 

una fecha determ1nctda del ciclo nonnal de nuestras ope-

raciones basadas en un a~o. 

la deprec1ac1Ón .:\cumulada es la suma oe varios per10-

dos. 

Ya una vez def1n1da e.mbas se 01ce que la deprecH:io-n es 

un rubt·o impo1·tanta par·a nuestro estado de resultado~ -· 

puesto que si nuestros activos se estan d&prec1ando ~ 

podria no ser c:ont-1a101e nuestt·os f'"t>su!t.:!dos puE-sto oue 

no inc:lL1i1·1a una riep1·ec.1ac1Ón ac:tua11:üo.:>- y 2s por e.::.o 
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que no~ vemos en t~ 'nE=-c.t·•:=.10 ..... 0 ac.> n.::,ce~ un t-<-sr..ua1w en -

case a 1nd1ces o bier1 lo m~s 1·ecomenOBble po1· valuado-

r~s oe activos para sabe1· cuanto debe1·1a ser la canti-

' dad de deprec icton que se debe manda.1· a. nuestros resui-

tados ¡ cuanto por r-evaluac1o'n como lo mue'::'itra el -

s1nu1ente eJernpio. 



REVALUACIUN Y OEPREC!AC!ON DE ACTIVUS F!JUS 

El req1stro de la actual1=a~1on de los activos ~tJos y 

de la deprec1ac:ión anuaJ de pret-C?renc1 debe ser en ca-. ' 
se a !os vaior·s ino1ca.dos por el pet" 1 to valuador en su 

dtctamen. Jos cuales se pueden ejempli~1car como -

sigue : 

V.R.N. Valor de reposición nueva 

Oeprec i ación acumulada 

V.N.I<. Va101· n~to d¿ repos1c1on 

v.u.R. \l i da ut i l r·emanente 

Deoreciac1Ón anual 

VALORf::S A 
DIC. 19Bt:I 

3,400,uuo 

1, 31)0~ OOQ 

2, ltll),ú(l') 

10 ano!" 

El proced1m1ento para nu reqistro deDera tur· kl 

29 
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ª' ACTUAL!ZAC!ON De VHLORIOS His·1u11rcus y ¡;·E:_W\LUADUS 

A la suma ar1tmetica oe los saldos in1c1ales acumula-

oos ae esto~ dos 1·ubros. se le apl1c~ra el indice ae -

inflac1¿n del mes que le correspanaa. proporc1or1ado por 

siguiente ~arma : 

Valor de reposu:1on nuevos 3, 4{.H),(IU(I 

indice de inflación del mes BY. 

272,000 

o H 

Ac:tualizaciÓn de valores 272,00(1 

Cuenta transitoria 

b> REGISTRO DE LA DEPREClACILJN ANUAL 

l:.s importante mencionar que la depr·ec1ac1Ón Q!.le se cebe 

req1strar como m1n1mo en el e3erc1c10, es J~ que el pe-



rito valuador indica en su dictamen. s1n ~mbarqo es ne-

cesa1·10 ~amb1~r1 actual1:ar este valor v reconocet·lo en 

los registros como un efecto oe actual1:ac1cin ; el pro-

cedim1ento del calcttlo mensual y registro debera ser el 

s1gu1ente : 

Deprer:1ac:iÓn mensual 
Plinto medio de in+laciÓn del mes 

Dep. mensual a reconocer 

211), 01)1,,.1 

17,50(1 
x3,85Y. 

( ¡¡ 

673. 7 (2) 

18,173.7 (1>+ (2) 

Este importe se debei:-a registrar en resultados despues 

de disminuirle la deprec1acion contable del mes regis-

tracia en qastos, ejemplo: 

Depreciac:ion mensual por reva.luc1on 

Depreciac:ion de valores nistor1cos 
del mes 

Gastos 

Cuenta transitoria 

Deprec1ac1on por revaluacion 

18, 174 

4,000 

D 

14, l /G 

4., (l(lt) 

18, l /4 

)1 
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~Juste. Intermedio a la Deprec1acion 

El ajuste intermedio a la deprec1ac1on anual a regis-

tr~r oebera ser en base al avaluo del perito con los -

valores a Julio de cada ano, siendo su oroceo1m1ento de 

la s1gu1ente forma: 

Deprec1acion anual s/avaluo a Diciembre 1988 210,000 

uept·ec1ac1on anual s/avaluo a Julio 1989 390,000 

600.01)0 

3(•0,000 

12 X 7 

J)ept·ec1acion del periodo AJ 175,000 

A> La oeprecicion dei pet"1000 de enero a julio debe-

ra quedar ajustada a este va1or. 

Para la determinacion de la depreciacion mensual poste-

rior al del ajListe~ se tendt·a que sust1tL1ir el nuevo --

valor de la depreciac1on anual ~plic~ndo el mismo pro-

c~d1m1ento descrito. 



As1 mismo, es importante recot·ar que eJ avaluo de JU 

110 debe actual1:a1·se al cierre del eJerc1c10 con los 

indices proporc1onados por el mismo perito valuador~ 

apl1candolos por tipo de activo. 

e) ACTUl~LIZACION DE IJEF'REC!ACION ACUMULADA 

La actuali;'.acion de las dep1·eciaciones acumuladas~-

iniciales del eJerc1c10 se nara de la s1gu1ente manera: 

Depreciacion historica acumulada 

Oepreciac:1an por revaluacion acumulada 

Indice de 1nflacion del mes 

Actua11zat:1on 

250, (1(1(1 

l, O::iu, l.J(H) 

1 ~ ~;oo. <Juo 
B 7. 

104 1 Oü(I 

Antes de su registro hay que considerar que ya se tiene 

un inc:n:uu!::!nlt.J a las deprec1ac1ones acumuladas oor· lo -

referente a la h1stor1ca, por lo tanto se tendria que -

disminuir este efecto pat·~ evitar auplicidad. 

Actualizacion de depreciac1on acumulada 

Oepreciac1on h1stor1ca. mensL1a1 - ·~ • (h,H) 

Efecto neto a reo1str·ar 100,0UO 

33 



cuenta tt·ansitor-1a 

Deo1·ec. i ac ion acumu 1 ada 
por actua11:ac1on 

Resumen de E.-fectos en Mayor 

~ctual1zac1on de Valores 

Depreciac.ion h1~tot·1ca 

4. 000 <A -------------¡--------------

34 

(J H 

100,000 

lttt • .1, t.,HJU 

G a ~ t o s 

A> 4, 000 

2) 14.174 

18,174 

Cuenta transitoria 

2) 4.(10(.l 27'L. 1)VO t 1 

3) lt.11). l.HJ() 

lbB,UV\.1 
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Ueprec1ac:1on pot· revaiuc1on 

lt:l.l 74 (0: 

1(11).000 (~. 

118. 174 

Al Registro de la deprec1acian 

1) Actuali~ac1on de valores h1stor·1~.~ y revaluados 

2> Registro de la deprec1ac:1on por revaluac:ion 

3J Ac:tual1zac1on de las deprec:1ac1ones acumuladas 

Revaiuac: ion de construc:c: iones en proceso 

Es necesario que las Compan1as reconozcan en los E.sta-

dos Financieros los efectos de la inf'.lac:1on q~te sufren 

los activos registrados en esta cuenta. ut1l1zando pa-

ra lo mismo los indices proporcionados por el Banco de 

Maxic:o. 

As1 mismo. es indispensable vigilar que el perito 

valuador 1ncluva estos ac.t1vos en su avaluo. 
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CAP¡-¡ AL CON f AtJLE 

La actua11;:ac1on del cap1tai contable apeqandonos a lo 

que dice los pr1nc1p1os de contab1l1dad del lnstttuto 

Me;{icano del Contador-es Publ ices en su parr·afo 92 dice 

as1 que es la cantidad necesaria pau-a mantener la -

invet·s1on de los accionistas en termines del poder - -

adquisitivo ele la moneda. equivalente al de las fechas 

en que se hicieron las aportaciones y en que las util1-

dades les fueron retenidas. 

Una ve:: que sabemos que es la actual1zacicn del capital 

co11table y para que nos sirve pt·ocedemos a la determ1-

cion de su monto de actuali:acian. 

Necesitaremos un anal 1si s de cada uno de sus rubros. 

es decir desconponerlos por ant1guedad y aplicarles el 

indice nacionaí por capas para determinar cuanto ~ue -

su ac:tual1zaclon los siguientes, rubros son lBs aue se 

deben de analizar: 



Capital Social 

Otras Aportaciones 

Utilidades Retenidas 

Ut1l1dades del EJerc1c10 

tiuperavit Donado 

Perdidas Acumuladas 

t.n seguida mostraremos un eJemplo de algunos de estos 

rubros. 

Capital Social 

Ano Capital 
Social 
--------

198b 2.000 

198"7 3.00(1 

1988 1,00(J 

---------
6,0(lú 

Factor de 
Actualiza.c:1on 

--------------
19327.9/'2979,<)<; 

19327.9/6906.5 

19327.9114791.2 

Valor 
Actual 12ado 

al 31/XII/89 

12975 

8~95 

1306 

17 
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CALCULU DE LA AGTUALIZAC!ON MENSUAL DE LA UTIL!AD UcL 

EJERCICIO 

SUPUEsros 

La utilidad neta en caoa uno de los meses del ano es de 

l.000 

Los indices acumuladas de inf.lacion al cierre de 1986 y 

du,-ante 19i:t7 se muestan a cont1nuac:ion 

01c1embre 198b 4,108.2 

Enero 1987 4,490.9 

Febrero 1987 4. 7b1.3 

Mat·zo 198/ 5,076.ll 

Abril 1987 5.520.1 

Para e-fectos de determinar el monto de la reeHpresian 

mensual. se procedera de la.siqLliente f"orma : 



ENERO 

Utilidad del mes 1,000 Indice Dic. 1980 4. ll.IU.2 

Indice Ene. 1987 4.49u.~ 

8,';)99.1 

Indice acumulado a Ene. - 4.490.9lJ = 4.4:5 f.. 

Indice promedio a Ene. 4,299.~5 

1 ' 000 " 4. 45% 44.50 Actualizacion de la utilidad del 

mes de Enero. 

FEBRERO 

Utilidad de t::ne.: 1,~)00 lnd1ce Dic. 1'18b 4, 108.2 

Ut1 l idad del mes 1, ººº indice e.ne. 1987 1!, 49 1). 9 

2,000 Indice Feb. 198"/ 4,761.3 
--------
13-,36U.4(l 

Indice acL\mLtlado a Feb. - 4,7ó!.30 
-------- ó.91'l. 3 

-------·---
indlCC promedio a Feb. 't~4:JS.47 4,453.'!7 
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2.i:u.tu :: 6.'11i'. := 1.::.0 .. .::0 - 44 .. 50 tActual l~clc1on mes ante-

t-1or J = 9.::. .• 70 Ac:tualizac1on de la utilidad del mes de 

Febrero. 

Ut1 l idt1d de ene. 1 .. ú(l(I Indice Die:. 1980 4.108. 2 

Lit i l ld'-'d de Feb. 1.0ú•J lndic:e i::n.,. 1987 4.490.9 

Utilidad del mes 1, (H.,l(l Indice feb. 1987 4. 761 .. 3 

3.ooo Inou:e Milr. 19tl7 S,076.0 
--------
18, 43'1. 4(> 

lnd1c:e acumulada " Mar. o. (l76. 00 

--------- to. D'l. 4 
lndic:e promedio " Mar. 4,b09. 1(> 4,609.10 

:::: ... 000 g lü. l.3% = 303.9t.) - 1:;8~2(1 < Act1..1i?.l1z~c:ion acu-

mul;aoa mes anter10.- ; 

= 165.70 <Hctual1zacion d~ l~ utilidad 

del me~ de m~rzo ) 

REJR!L : 

Utílid"'d de Ene. 1,0<JO ..1.nd1e;e Dic. l'i'tlb 4.1(1~ • .;..: 

Utilidad de Feb. 1.U(l() lnu1c:e Ene. 19tSí 'l, 'l'llJ. 9 

Llt;l1dad de f'l¡:OU". l.•:•(l(J lridlCE:" t-et). J98/ 4. Í'b.1.;;; 

u::1.!.1d0ct dP. Hbl 1. \.1<.ll ... 1 lno1ce 't·1ar. 1~rJI :J,.1.i:c. u 



Indice 14br. 1987 5,520. l 

Undice acumulado a Abr. 5.:520.l 
2J,95b.:;O 

5 
15. 21 ~~ 

Indice promedio a Abt". 4, 791.30 .... 191 • ..;:.1.1 

4,0t.10 X 15.21/. 608.4U - 303.90 <Actua1izac1on acumu-

lada mes anterior-

304.50 (Actualizac1on de la ut1l1dad 

del mes de Abril ) 

Actualízac:1on Ene. 44.50 4, (HJO 15.21% 6~•8. 40 

Actualizacion Feb. 93.70 

Actualizac1on Mar. 
0

165. 70 

Ac:tualizacion Abr. 304.50 
--------

T O T A L 6UB,40 

La5 utilidad~s por lo~ rn~se& de Mayo a Diciemore cebe-

r·an actualizarse siguiendo el proced1m1ento propuesto 

anter tormente .. 

El obJeto de seOUlr el proced1mientc aeec1·1to es actua--

11zar la ut111cad a1 punto medio del tl;o. par·a dar --

cumpl1m1entu tl l~s 01spos1c1ones cstabJec1oss nor e1 -

Bolet1n B-·1u~ 



42 

f-'ART IDAS NO MONt::TARJA::; 

Las p~rt1o~s no monetarias las podemo~ cef1n11· como -

aque11as UL\e estaran e::presadas en ter·m1no~ de 1as --· 

un1daoes monetarias h1stor1ca5 erocadas. oe1·0 que sus 

tenedor·s se proteqen contt·a cambios de precios ya que 

estas partidas conse1·van su valor intrinseco por lo -

~anto, estas partidas s1 deben ajustarse de acuerdo -

corf la cantidad de dinero equivalente al poder de --

compra actual. 

Como eJemplo de estas tenemos 

Inversiones a largo pla:o 

Inmueoles. planta y equipo 

Depreciac1on AcL1mL1lada 

Ant1c1po a pro~eedores siempre y cuando el precio este 

qarant1:=.ado. 

Impuestos d1fer1dos t sados deudor ) 

Anticipo de clientes e tamb1en cuando el precio este 

garant i z~do 

lmpLtestos d1i-er1da,:; ( Si\Jdo act·eeaor ) 
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P~RTIDAS MON~TARIAS 

Las part1oas monetarias las def1n1mos de la s1qu1ente 

manera. Son aquel las cantidades CLIYO valor· represe.-n-

tan oerechos u obl1qac1ones sobt·e valot·es nom1na!es oe 

diner.o, 1ndeoend1entemente, de los cambios en el n1veJ 

gene1·al de precios y tiene S caracterizt1cas a1Je las -

d1stinquen que san 

a > Sus montos se ~iJan por contrato o en otr·a +arma. 

en terminas de uniciades monetarias 1noepeno1ente-

mente de los cambios en el indice gener"l de ore-

C.105. 

b ) Originan un aumento o 01sminuc1on er1 el poder -

adqui si t t vo de sus temedore?s, cuando e:-:. i sten ca.m-

bies en el indice general de precios. 

e ) Se dispondra de ellos meo1nte el cooro o pr.i.or• cor1 

terceros. 



~e1terando que esto es consecuencia de la in+!ac1on 

puesto que pierden su poder adqu1s1t1vo at mismo t1e1n

po que mantienen su valor· nom1 nal. 

Los activos monetarios cstan representados por una per

d1aa ya que cuando estos son ~onvert1bles en dinero, -

tend1-a1~ un~ cant:dao iquaJ per·u comun poder acqu1s1t1vo 

menor. 

Mientras que los pasivos son lo contario es oec1r la -

emot·esa liqu1aara pasivo con cant1ades de dinero Cle me

nor poder aaqu1s1tivo. 

Pur citar alqunos eJemplos tenemos. 

Efec:itvo 

Inversiones 

Cuentas oor Cobrar 

Resei·va lncobrables 

Hnt1c1pc a ~1-oveedores 

j cuando el Precio no 

urros Mctivos 

44 



Pasivo 

Cuentas cor paqar en qenerat 

'proveedor~s. t·eservas prestamos etc.J 

Anticipo de Cl1er1tes Cuando el precio 

no este 9arant1zado. 

Ya una vez definido ambos conceptos diremos que se hace 

para el calculo del resultado por pos1c1on monRtaria. 

Inuar1ablemente consideramos los partidos antes citados 

y procedemos a lo siguiente : 

A los activos monetarios ·se le disminuven los pasivos -

monetarios. obteniendo asi la pos1c1on ar.t1va o ~pasi

va J a la que le aplicamos la inflac1on del mes, siem

pre sobre saldos in1c1ales. 

Oe acuerdo con las adecuaciones al do!et1n B-l 1J, ei 

efecto 1nonet~1·io favorable del periodo se llevara -

integramente a resultados. f::.sto cs. el costo inteq1·a1 
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de f-1nanc:1am1ento debera. vet·se a+ectado om· el monto -

total oe1 e~ecto monetario ~avorable. independiente-

mente oe s1 este es supe1·1or a la suma de los intere-

ses y 1·iuctuac1ones carno1ar1as; d~ que e! costo finan-

c1ero neto sea a.c1·eedor o de que la actt1a11zac1on del 

capital contable del periodo sea neqat.1va (deudar·a). 

En otras palabras. el ResLtltado Honetat·10 F'at1monial -

desaparece como tal. 



COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

Antes de hablar del Costo integra! de Financ1am1ento 

haremos referencia en las ~luctuaciones camb1ar1as que 

son aquel los mov1m1entos en la moneda e:-:tranjera deter-

minada, puede dar como resultado una utilidad cambia-

ria o perdida cambiar1a. 

Existen tres tipos de paridad pero antes de dar1as a -

conocer hablaremos de lo que s1gn1~ica paridad. 

Pues bien la paridad es el tipo de cambio o la cantidad 

de pesos me~~1canos que se pagan contra otra moneda 

ext.ranJera. 

Segun el Banc:o de Mexic:o hay tres tipos de paridad que 

son : 

l.- Paridad oficial que es la que ~iJ~ ei cab1er·no ·· 

Fede1-al atr~ve: del Banca de ~1ex1co. 



':" - Paridad Tec:n1ca - Es aquella derivada de l.tn -

anal1sis ec:onom1co. 

Paridad de Mercado - Aquella aue se basa en ia 

otertc:, y la demanda ae una determ1 nada moneda -

Es por esto que el costo integral de f1narn::::1am1ento se 

puede def-1nu· de alguna manera y para nosotros es la -

siguiente. 

Como el uso de pasivos que gener·an 1 ntereses as1 como -

las derivadas de f-luetuac1ones cambiarías v e! resulta-

do por pos1c1on monetaria. Para efectos de estos ru-

oros es 1mpot·tante tener en mente 1os pt·1nc101os de - -

Contabilidad del periodo Cont8ole v el oe real1?acion 

ya que s1 vemos todos los pasivos que se contratan en -

l.tn periodo dete-1·m1nado incun·en ~ los costos i·1naric1e

ros~ y poi· c:ons1qu1ente basado en estos ortnc1p1os los 
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costos ~inancieros deben llevarse a resultados en el 

perindo tomando en Clienta lo devengado. 

La ~ormula para el costo integral de financiam1ento es 

la s1qu1ente : 

A + B + C 

a l Gastos F1nanc1eros 

b ) La perdida cambíar1a adicional 

e ) Resultado Monetario 
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II 

ADECUACIONES AL 
BOLETIN B-10 

i 1 

l _____ . ______ J 



Pa1·a hao.1.ar de las adecuaciones del B-10 nos apoyaremos 

en el ll~~o de Pr1nc1p1os de Contab1l1dad Generalmente 

Aceptados Qt.te nos habla ce lo siguiente: 
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t-'k ¡ 1·1"-0' l.JUCu1•!éN 1 u u" f.\!JéLUAC !UNES AL buLl 1 l N 1'-1 u 

AJJO.Cl.JAC l UNlS AL BL1LE. l 1 N E<-1 •> 

D1spos1c1ones Norm<:?t1vas que deoeran abser·varc;e en el 

contexto del 8olet1n B-10 en vigor. 

Antecedentes. 

El Bolet:in B-10 ·'Reconoc1mienta de los Efecto-e aa la 

Intiac1on en la lnformac1on Financiera t ~ B-1ll 1 o 

~ C<olet1n ·· ) de esta Com1s1on. -fue promulgiado el 10 CIB 

junio de 1983 para entrar en vigor en ~orma opcional a 

partir de ssa m1sma ~echa v en forma ooliqa~or1a, tt 

pa1·t1r de ios ejerc1¿1cs terminados el Jl de a1c1emore 

ce 1984. 

Durante 1~84 - primer ano de apl1cac1~n gPnera11zada -

del Boletin - la Comis1on de Pr1nc:in1os ::IG' Contatnl1dad 

reg1stro las situaciones que lleqaron a su conoc1m1ento 

t"elacionadas con el func1onam1onto del l:<olt::·t1n, tl~t.·1c11· 

óose em1t1do las Ci.rculare5 25 y 26 tenderites t:1 lc.ic,p·2.r· 

un1form1aad en la aol1cac1on au! ~olet1n v ~ ua1· 1·es-

cuesta a las consultas r-ec1t>1Ca!:i con mi\vor 't"rec::uenci~. 
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Jouo lo anterior ha const1tu100 el punto oe par·t1oa pa

ra def1n1r las aoecuac1ones oue la Lom1s1on consioera -

pt·oc~der1te r1acer a1 8·-l1J en aras de meJora1· su ~ur1c10--

nam1entCJ. 

En atr1J de 1985 se em1t10. con el caracter de ' oocu-

menta oe 1ntcnc1on ",una 'f-'t·opuesta de 11:1::?--t·ormas al - -

8olet1n B-lll", cuya finalidad fue la de sensib1l1=ar a 

se~tores rep1·esentat1vos de la comunidad ~1nar1c1et·a pa-

1·a rec1b1r sus pL1ntos de v1st3 al 1·especto. Este pro-

cesn se llevo a cano durante mayo y 1un10 del presente 

~110, mea1ante presentaciones en diversos ~oros en los -

QL1e oar~1c1oa1·on aL1tor1daoes, eJ:am111ddore5, p1·eparaoo-

mentar! os 1·1:.:ic i bl uos :.c•mu r·e~'jl\l ta do DE· ·.J1c1·10 pt·ocesa. 

~uet·on considerados pot· la Lo1n1s1or1 en ia ae+1n1c1on de 

las n1sµos1~1anes con~en1d&s en e1 ore~ente documento. 
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~unc1on~m1ento, danao e~ecto de esta manera al caractet· 

evolutivo t·ec:onoc1do en el or·op10 or·denam1ento. Alou-

nos oe los 11neam1entos que se incluy~n ensequ1da, 1-01·

man parte ya de las C1rcu1ares 2S ~ ~6 va menc1or1adas: 

sin embarqo, SLt 1nt:1Lts1on tiene la t·1nal ioar1 de darle -

el caractet· oe normat1v1dad requerido para su ooser·van

c1a obl1gato1·1,.:¡,. 

1. Partidas que deben actttali:a1·se 

1.1. Las partidas de 1os estados +1nanc1eros oue de-

ben actualizarse son : 

En el balance : todas las partidas no moneta1·1as. 

incluyendo como tales ~ las inteqrantes del capi

tal cantable. 

t::n el estado de r-esul ta do-;.: los e os t. os o oastos 

asociados cnn los activo~ n6 monetarios, y er1 su -

caso, los inoresos asociados con pasivo~ no mone

tar10::.. 

~. Melodoloq1~ de actua11:nc1on 

'..::.1 Ei rnetado dE:• act.ua11:::ac1on di:: co'=tos uspe.~1r1co5 

•1ao1·es de renos1c1on J es 



se opte poi- el mismo·- un1came11te aol1cable a los 

rL1bros de 1nventar1os vio activos .fiJos tano1bles 

as1 como a los costos o gDs~os del pe1·1odo aso- -

ciados con dtchos t"Ltbt·os. 

~-~ Las inversiones en subs1d1a1·1as no consolidadas y 

y asociadas pre~1stas en el ~olet1n 8-8 de esta 

Com1s1on. 1ndepend1e11temente oel metodo de actua

l 1;'.ac1on qLte se apl1Qt1e. deben pr·esentarse valtta

oas por el metodo tie part1c1pac1on determinado -

con base en los estados financieros actual1zaoos 

ae las subsid1a1·1as y¡o asoc1ad8s. de preferencia 

cor1 la misma metoooloq1a que los de la entidad -

tenecjor· a. 

l.3. Las cernas part1aas no moneta1·1as deoe1·a1l ~ctu~-

!izarse mediante el metooo de aJustes por cam-

b1os en el nivel general de precios. 

Activas nd monetarios 

~revalecen Las 11m1tes max1mos cie valar ae reali-

zacion a1 que ouede pn?sent~J.rse J.os 2nventar·1os v 

las inversiones tempora1es en valores neqoc1aoles 

l ve1· 80l8t1nes e-~ y(.;-¿ de esta Lc1n1s1on l. 
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.:.:..:L. Cuando e::1st.an ino1c.10$ de que los valores actL1a-

11zados de !os activos 1·1Jos tang1b.1.es e intanoi

bles l determinados pot- cualqu1et·~ de los metodos 

de actual1~ac1on J sean e):ces1vos er1 pr·opot·c1or1 

con su valor de uso ( monto de los ingresos po·- -

tenc1ales que se aspet·a ra~onablemente obtener -

como consecL1encia ce 1~ ut1l1~ac1on de tales 

activos J es p~ocedente hacer lA reducc1on -

correspondiente del valor .:\ctu.).l 1:adu. Fwr· 5U -· 

parte. cuando existan activos +1.1os tanq1bles que 

se proyecte venderlos o deshacerse de ~llos en un 

~uturo inmediato, los importes a 1os que se pre-

senten no deben e::ceder a su valor de realiza-· -

c1on. 

3.3. CL1ando se aplique el m~todo d8 aJL!Stes por cain- -

bias en el nivel general de precios pat·a la -

actualizacion de activos no monetarios" e1eberci 

ob~er·varse lo siguiente : 

S1 dentro del costo de los activos que se actua!1:an se 

encuentran incluidas ~1uctuac1ones camn1a1·1~s \Sl~ua- -
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c1on que pueae eventLU9.lntente oresentarse cuanoo o;:::e n¿1ce 

la Pr1met·a actual1=ac1on ae los estaoos +1nanc1eros1. -

la actual1:ac1on se hara sobre la base del ~alor histo-

1·1co or101na1. seqreqanda v no inae::~ndo !as fluc:tua- -

c1ones deben 1·el~e1~rse a1sm1nuyendo el e~ecto maneta-

ria dcumu1ado. 

4. Capital contable. 

4.1 Deben actual 1 zarse todos los renglones integran-

tes del capital contable incluyendo los que -

surgen como consecuencia de la apl1c:ac1on del -

B-10 - independientemente de su naturaleza aeu-

dora o acreedora. con las e:~cepc1ones s1gu1en-

tes : 

a. No debe actualizarse el supera·.-1t por reva

J.uac1on ( o concepto equivalente) que pua1~

ra existir. incluso incorporf'do dentro del -

capital social, cua11do se lleve a cabo ld -

actL1al1zac1on de saldos in1c1ales en el p1·1-

mer periodo de apJ 1cac1on del b-lü 
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b. El capital social pre~erente que este su1eto 

a ser amorti~ado en e~ect1vo a un importe +1-

JO predeterminado~ se asemeJara a un pasivo" -

conv1rt.1endose en partida monetar1d. 

En los casos en que la actua1i~ac1on del capital conta

ble del periodo sea neqat1va { deudora '· el importe -

correspondiente debe destinarse a reducir el efecto n10-

netar10 faovrable del periodo. 

4.2 Los conceptos p~tr1mon1ales Que surgen como -

consecuencia de la aplicacion del B-10 se pre

sentaran en el capital contable a traves de 

dos renglo~es especi~icos, como sigue: 

a. Actuali2acion de 1as aortac1ones de los - -

acc1on1stas. cualquiera que sea su or1qen -

t inclL1vendo las ut.1l1dades cao1ta1i::adas y, 

en su caso. eJ. supe1·av1t por revalucion con 

posterioridad a la actLtalizac1on inic1al>, -

de! sLtoeravit donaoo ( s1 te• huo1er·ci.1 Y de:; -

Jos result~dos poder adqu1s1t1vo qeneral a la 

~echa del ba1ance. ins saldos ael cao1l~l so-



c1al~ de otras aportac1uries no incluidas en -

eJ c.a.p1ta1 social y de los r-esultaóos cumula

dos. expresados en unidades monetat·tas or·1gi

nales. 

capital que es l~ suma algeb1-~1ca de los sc.~1-

dos actual I zaoos de 1 os renq 1 ones dP. ei·ec-

~o monatar·10 pat1·1mon1a1 ~ r·esultada por· te

nencia oe ~cttvos no monetarios. 

ue esta manera, se 1n~ot·mat·a el grado en que la entidad 

na loq1·ado o no ha logr·aoo c:onservcu- ei poder adquisi

t 1vo general de las aportc1ones de sus accion1'Stas y de 

los resultadas retenidos en la empresa. 

4.J Los conceptos menc1anados en los pat·r·afos 4.2 

y 4.2 b son contablemente susceptioles de ca

pital1zac1on ( o sea ae incorporarse al renalorl 

oel capital soc1al >. ~I monto maximo cap1ta

lizao1e en estos csoE ~s el eq\)lValer1te al 

importe· nt>to •, .:;crer.>do·· 1 1· r:su 1 t ante o~ 1 ,;.\ SLtm;-, 

algebraica oe d1cnos r·uuras. ~ar·a ~inus 1eaa

les se debe tenet· presente la d1spue5ta en el -
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4.4. El importe del capital social v ce otras aoot·

tac1ones no 1nclu1oas en dicho run1·0~ ~ctuB11-

zado mediante su reexores1on en unidades mone

tar1 as de poder adqu1s1t1~0 general a Ja ~echa 

del balance corresrond1entc en los term1.nos del 

apartado 4. 1 del presente documento, seot·a la -

base para cali~1cr contablmenl~ l~s 01srr1bu-

cienes que constituyan reembolsos de caottal. 

Cualquier d1str1buc1on que las ent1dadas e~ec

tuen con cargo a su capital contaole, que ori

gen su d1sminuc1on por cebaJo de c1cha base, -

se conceptuara contablemente como reembolso de 

capital. 

~J. Ef.ecto monetario 

5.1 El e-fecto monetario ·favorable del periodo Sf~~ 

llevara a Jos resuJtaaos hasta por un 1moorte 

1qual al del costo f1nanc1ero neto ' deudor1 

TD~mado por los intereses ~ las ~1u~~u~c10··.1~~ 

camo1ar1as y. &f) qene,-aJ, todos los concentos 
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que se aqt-l!pan m:-nt1·0 ue 1 a cuenta ae o as tos v 

productos financieros. El e>:cedente. en su ca

so. se llevara al capital contable. ¡..;:Tevalecen 

las ciernas dlspos1c1anes oel B-lv t·e+erentes a -

este concepto. que establecen : que el e~ecto 

monetario oes~avorabJe del periodo debe cargar

se integramfrnte d los resultados. y que. en los 

casos en qL1e el costo +inanciero neto sea acr·e

dor·. no su r·~conocer~ en el estado oe r·esulta~o 

importe alguno por concepto de efecto monetario 

f.avorable. 

5.2 El efecto mo~etar10 que se 11e~e a los resulta

dos debe cua11t1+1carse er1 unidaaes monetarias -

prameo10 t de poder adqu1s1t1vo a1m1la1· al de 

los otr·os componentes del estaoo oe resultados> 

Para este proposito. el e~ecto monetario del -

periodo sera .la sum.O\ Ml{}Pbr~ic.:, ~e: lo~ t:t-ectoo:. 

monetar-1os mens1ndes detenninados apl1Ci:•ndo a -

las pos1c1anes monetar1~s e~1stentes ~1 or1n- -

c1p10 oe cada mes. las t t?iset.:; dQ 2nfu1c ion aeo --· 

los rnases ccrru~µond1entus ( cuant1t1ca06S ~s

tas ultimas. con bas~ .~n e} 1na1c~ Nac1onaJ ~~ 

Pr8~1os ~J Lu11su1111du: 
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:, • .:. Las partidas no monetar-1as que por· a1gur1a r-a::on 

jL1st1r1cada ( como puede ser· sL1 poca importan-

cia. o duda sobr·e sL~ natl1raleza l nu si? actu¿:1-

6. ResL\lt~oo or tenencia CH? activos no monet.ar1os 

6.1 E.l resultadc; pot· tenencia de .ac:t1vos no mone

tar-1os del periodo se ! levara. independiente

mente de su natur·ale=6 ~avoraole o desfavora

ble al capital contable. 

6.2 La actuali:acion de todas las pa1·~1oas no mone

tarias del balance. as1 como la oe los costas o 

qastos asociados con las mismas, permiten la -

determ1nac1on res1oual t poi· d1t-Ew~~nc1aJ de - -

alguno de los conceptos s1gu1entes : actuali

:ac1on del capital. e~ecto mon~tar1G y. en su 

caso. resultado por tC?nenc1a de activos no mo

netarios. Na obstante. es aconseJ~ble l~ de--

term1nac1an e9pec1t1ca d~ caca uno de a1cnos -

conceptos como medio de comp1·obac1on de la 

tPrm,nanc1cn carrect~ ce los m1sn1os. 
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7. Estado de resul tacos 

l.l En consideYac1on a la etapa de inducc1on en que 

se encLtcnt.ra dC:tL~almente el B-10 , no se es'ta

blece la 8ctual1zac1on ae todos los conceptos 

componentes del est21ú.:.-, Wr::' t'Sl..\ltaoos. Pot con-

siou~ente. el t·esultado nto d~l oer1odo refle

Jaoo en el 12stado cie resultados debe ac:t1.1al1-

zarso como parto ae la ~ctt1aiizac1on de los 

c~nceptos integrar¡tes del capital contable~ al 

hacer su 1ncorporac1on en el ca.Lance. 

8. Estados f1narn:ie1·os consolidados 

~i ao11car el B-10 en la preoarac1on de estados f1-

nanc1eros consol 1d¿:1.c.10s, debet·an obsP.rvar~c;. Lc1s 11-

nearn1ent.os s1gu1ents: 

~-1 ~J caottaJ contaole oDJeto ne actual1zac1on ~ 

sera el de ia ent1oad tenecior·a, qL\e e$ (?.!. oue 

l·19L1ra. e.amo té\l en e-! baiance consC1l l uaan. 
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8.2 El efecto monetario se determinara con base en 

la posic:ion monetarioa consolidada. El imoorte 

ooten1do en esta fot·ma debe ser igual. o ml1Y 

ap~oximado. al que 1·esulte de l~ su1n~ alqebr·a1-

ca de los efecteis monetarios de las ent1dade5 -

consol1dantes, antes de su apl1cac1on al costo 

in~egral oc f1nanc1am1ento ~r1 01cnas ent1oades. 

8.3 El c:osto integt-iJ.l de f1nanc1am1ento GE- determi

nara con base en Jas cifras consolidadas del -

periodo. oe sus componentes: in~er~ses. ~luc

tuc1ones cambiar1as v e~ecto moneta1·10~ segre

gando, en su caso, la por·c1on q1Je corresponoe 

al interes m1noritar10 de las subsid1ar1as en 

el efecto monetario patr1n1on1al. 

9. Revelac1on 

9.1 Debera revelarse en forma apropiada una s1nte

s1s de los efectos p1·oduc1dos con 1not1~0 do i~ 

actu;-dl::uc1LJ1 de lo~ estados +·i:-1anc:1eroz aei 

conce:-ptos e importes sic3L11 e-nte'b : 



rtc:t.u:;;¡11.:ac1or1 oe i"\lt1vos y oas1vos no monet.~-

r1os, asi como de sus costos, gastos e 1ngrP.

sos asoc 1 a dos. 

nct.u~l1::ac1on aeL cao1tC\l ccn1table. 

Ef~cto moneta1·10 t con 1na1cac1on de 1a porc1on 

Ci\rQada o acreditada a resultados, en su caso). 

Pesulti'ldo no,· tenencia de activos no monetario~ 

en ;;u caso. 

9.2 Oebera revelat·se apropiadamente, a t.1·aives de -

las not~s a los estados f1nancie1·os. el desglo

se del renqlon de Actual1::ac1on del capital so

cial y de los resultados acumulados. de tal ma

nera que se pueda aprecir el importe de cada -

Lino oe dichos conceptos. e}:presado en un1dadeE 

monetarias de poder adqu1s1t1vo oen&ral a la -

+echa oe1 oa1ane i::ot·respono1ente. 

9. 3. En los casos en los QL1e. como con5eCl.U::0>r1c ta de 

la aplÍcac1on de las presentes d1soos1c1ones. 

se produ2ca alQl1na 1ncons1stenc1a que a+ect.e la 

c:ompor·ab1 l ldad de los e:s\.aaos 1· 1 nar1c ie1·os con 
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VIGENCIA 

los del eJerc1c10 inmediato ante1·1or, sera ne

cesario revelar ap1·op1.:i.damente los efectos ae 

la incons1stonc1a en la$ notas a los escaaos 

f-1nanc1eros. 

La apl icac1Ón dP esta~ OlSposic1ones es obl igator 1a 

en estados f'.inanc1e1·os de ejerc1c1as soc1e:J.es que- con

ClL1yan el, o dé5pu9s del, 31 de d1t:1embr-e de 1985 y 

optativa para esta.dos 'f1nanc1eros oe eJerc1c1os qut: 

concluyan entre el 3~1 de Ji..1n:s.o y el ::.~o oc- d1c1embre 

del pt·op10 año~ 

Las p1·esentes c:11spos1c1ones no deberan api1c:arse t·e-

troact1vamente a estados ~1nancieros ae eJe1·c1c1os so-

c1ales que concluyan antes del .;;u d~ JUn1:J Jr: 1'1't.:l~. 

Las n1spos1c1011es contenidas en el oreserite documen-

to deJan sin e..,.:ecto las ricr-m35 y 11ne.-:..m1er1tos dl?~ do~ 

aponoan a lu.s or·1mera.s .. 
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SEGUNl!ll lJOCUt-IENTü IJtó ADEt:UAC!LlNES AL l<OLEllN l'-llJ 

l. Antecedentes 

1.1 t.l lb de octubre de 1985 i·ue
0 

pramulqado el -

pr·1mer OOCLtrnentCJ de AdE•cuactones aJ t!oletín 

b-10, en e! cuai se mod11=icaron algunas de -

Ja~ normas contenidas en la versicin or1q1na1 

de a1cho boletín. 

1.2 uur·ante los a~os ae l~d6 ·¡ lYB/ esta Com1-

s1o'"n1 cumpl.1enoo con su comorom1so de seguir· 

estudiando ios aspectos r·elat1vos al renom~-

no inflac1onar1a v su repercu:.1o~n sobre i~ -

i nfct·mac1Ón .f1 nanc.1era, cont: 1nuo
1 

1 nv~st igan

do y evalttando IJOs1b1es aspectos de rneJo~-~ ~ 

1.3 En enero de 1987 em1t10 la circular 28, Reco

menaac1ones para ~1nes de Lompar·~~1l1d~d en -

~n ~ntorno lnflac1onar·10. 



2.. Objet i · (.1 

El proposilo de este documento es adecuar alqunos~ 

aspectos de ias not·mas contable:;; rPlat1vas a la i·or-ma -

de refleJa~ en los estados ~inancieros bas1cos el e+~c

to oe la in.flacio"'n. con Gl fin de incrementar el s1gr1J

f1cado y consecuentemente ta calidad de la informac1Ón 

contenida en 01chos est~dws. 

3. Alcance 

Li!!.s adÍ:?Ct\BC:Jones cub1·en los s1gL11entes aspectc::is: 

:s .. 1 fra.tamiento oel e.f-ec:to monat.a.r·io f8Vot"ab1e. 

3 .. ~ campar~bil1dad con Los est~dos ~1narlc1eros 

de pe.-1odas cin'ter1ot·es. 

3.3. In1ormac1on complemen~ar1a t·0la~1v~ al costo 

n1stor1co at·1g1nal de la~ p~~~iJds no mane~a

r1as. 
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'L J.. E.1 erecto monetat· 10 favorable del periodo se 

llevara integra.mente a resultados. t.sto es. 

el costo integral de ~1nanc1am1ento debera 

verse a+ectado por el monto total ae! e+ecto 

monetario +dvorable. independientemente de s1 

e~te es sun~rtot· a la sum~ de los 1ntet·eses v 

fluctuaciones ca1nb1a1·1as' de que el costo ~i-

nar1c1ero neto se~ dcreedor~ o oe oue la actua-

11~ac1011 del ca1tal contable del periodo sea -

negativa deudora). 

4.~. Con esta d1spos1c1on se pretende loorar un me

)Or reconoc1m1ento de tos efectos ae Ja in+:la

c1on en el estaoo de resultados. 

dos Anteriores 

~. l P-3ra que los estados f1nanc:1eros sean mas ut:1-

l es deben poseer·. entt"r.? ott·os. el at1· 1 bu to de 

ser compar·coles. En Llli entat·no in-fiac1onBrio 
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la comparabiiidad entre distintos periodos se 

ve fuertemente afectada por la inestc.011 idad 

oe la unidad de med1oa emple~da pn 1a eiaburs-

c1on oe los estados ~1nanc1ros. 

la cornpar·ab1lidad en los es'.:ados t-ina11c:i.eros 

que incluyen cifras de per1udos anter101·es. es 

necesario reexpresa1· d1chas c1f=ras a pesos de 

poder adquisitivo de 16 fecha oe los estados ·· 

financieros del ultimo periodo. dete1·m1nado con 

factores der~vados del Incllce Nacional de f-Te

cios al Consumidor. En el apendice 2 de la --

Circular ~b. se describe un p1·o~ed1m1ento pat·a 

llevar a cabo esta reeqJresion .. 

~-3 Para log1-a1- adecuadament~ la campar~b1l1M~d -

mencionada se deben presentar los estados t·1-

ncln~1er·os oe periodos ante1·1ot·es con sus ~1,~~s 

ree:(pt·esadas tal y corno se 1nd1ca er1 ~1 ~.~1-~·~ 

fo ante1 iot·. l:.sta. ~-ce;-:or·es10;-, E'.'5 1.~n1.~21111e:nte 

fines de presentac1on. y no implica mod1f·1ca-
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5. 4 Al respecto, dentro del proceso evolLlt l vo de 

las normas relativas a la in~lacian. tamb1en 

es aceptable que. por ahora, se 1·evele en nu

tas a 1os esta~os ~tnanc1eros como m1n1mo 10 

s1gu1ente 

t:.1 lncremento ~n el Indice r~ac1onal de t-'rE~

c1os al Consumidor asociado a cada +echa de 

ios balances qenerales y a cada per1odo de 

los estadt.:1s de resultados que se presenten 

en los estados í=inanc:1eros para -fines de com

parabi l idad. 

Revelar al menos los s1gu1entes rubros a pesos 

de poder adquis1t1vo de la fecha de los estados 

.financieros oel Ltlt1mo ejerc:.icio que se esta -

i n1=ormando: 

~ pesos promedio 

Ventas Netas 

1Jt1 J tao de üper·ac¡on. 

Ut1l1dad <Per-01da) Neta~ 

f-\ct l VDS 1 Otc.\J fr~7. 
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ó.5. En op1n1on de algunoE miembros de le1 p1·0;-:es1on 

incluidos algunos de la Lom1s1on de Ft·1nc101os 

de Contabilidad, para lograr una meJor compara-· 

,.ab1lid¿\d. SP t·eqL11ere pr-1mer·amcnte que los es

tados financieros ori91naln1ente en11tidos. esten 

todos ellos ei:presados en pesos de poder adqu1-

s1tivo al cierre del eJerc1c10. ~n vista de -

que este tema. part1c1.1larn1ente en~ocdda al es-

tado de resultados. se encuentra aun enpt·oceso 

de investigac1on por· parte d~ esta Com1s1on, se 

ha tomado l l:. dete1·m1 nc:.1nc l on de ap 11 cat· las not·

mas de comparab1lidad antes senaladas con~ormes 

a las bases hasta ahora descritas por los bole-

t l nes en •/loor·. 

6. Informacion complementaria relativa al costo histo

r1co original de la~ partidas no monetar1~s. 

En vlt·tud dE- haber· dism1nu1do la 1·elev~nc1,-, de 1.t.•·· 

noc.er las c1 h·as l11stor1c:as a pesos mensui.ílee~ J.,s 

entidades que as1 lo w2seen. podra.n e!11n1n¿.\t l?.t t"E·,12-

lacion CJel costo h1stor-1co cit·1q1ni;'l de i.;.s pat·t1das ncr 

monetas ias. 



l. V1genc:1a 

7.1. Las d1spos1c1ones contenidas en este dOC\..\mento 

se debet·an apl1ca1· en los estados f1nanc1eros 

de eJerc1c1os que se 1n1c1en a partir· de enero 

de 1988; s1n ~mbargo. esta Com1s1con recom1en·· 

da su aµl1cac1on con anter1ot·1dad a esa fecha. 

7.2. Las nonn.3S em1t1da~ del Bolet1n B-1(1 y del -

pr·1mer dor:L1mento de Adecuaciones \ l9ij5 J que 

se opongan a las ¡lt·escntes d1spos1c1ones~ que

dan sin efec:l'..o. 

8. Transitorio 

~n el pr·11n~1- ~Je1·c1c:o d~ ~pl1cac101) de estas nor

mas. los estados -t- l nant. u? ros de per· 1 o nos anteriores 

que se incluyan para fines de compar·ab1lidad. se -

deberan reestructurar, un1cemente para fines de ··· 
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COMPARAB!LIDD EN UN ENTORNO INFLACIONARlO 

E11 el mes de diciembre de 1986, la Com1s1on de Pr1nc1-

p1os de Contab1J1dad em1t10 la circular No. 28, misma -

oue nos 1nd1ca que 1~1 infot-mac1on f-1nanc1ei-a debe set- -

comparaole un ano con ot~o. 

Par~ oder cumplir con lo anterior. sin a~ectar 1a 

infot·mac1on í·inanciera trad1c1oni\l (cifras reales ano 

vs. ano ante1·1ut-). la Comision determino que dicha -

comparab1J1dad se mostrara erl notas a los estados - -

f-1 nanc ieras. 

A continuac1on se presenta el eJemplo de la nota a los 

estados f1nanc1eros y el procedim1ento dictado por la 

éom1 s1on cte· Pr:. ne ip i o~ oe Contao1 l i dad. para otJtene1- -

!BS cifras compa1·at1vas. 
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t::JEMPLO DE LA NOTA DE Cü~1PARAE<ILIDAD. 

EFECTOS DE U-\ INFLl-\C!UN EN LI\ COMARAB!LIDAD !JE LOS -

ESTAJJOS FINl-\NCIERCIS. 

Los balances generales al 31 de dic1embt·e de 1985 y -

1984 estan expresados er1 moneda de poder adqu1s1t1vo 

a esas fechas y los estados de resL1ltados que lHs son 

relativas se presenta11 en inoneda de podet· aaqu1sit1vo 

de las ~echas en que ia empresa etoctuo sus operac1c-

nes ( promedio>~ consecuentemente. no son compa1·ables. 

Con elpropos1to de mejorar la comparabilidad de los es-

tados f1nanc1eros, en seguid~ se proporc1ona c1er·ta 

informacion ~inanc1era ajustada con base en factores -· 

derivados del indice Nacional de Precios al Lon~um1aor· 

l I.N.P.C. ) 

1985 1'184 

1.: 1 't .. ~ 

I.N.P.C. Promedio del periodo 1 \_ili\.. 1 



- Lomo SE;t muestran <en los estados $ 460,/14 $ 243,38(.) 
t 1 na11c-- J e1-o= / 

•· ~JUStarlMS ( 1) 460,714 ;:;e:.,922 

- Como se muestra 26,821 

- PqL1stados (1> 51, 7'2."¿. 

f-\C r I VUS rDTl-ILES 

- Como se muestran 215,214 195,841 

- AJustados (¿J 21~,214 317,017 

Ull-' l TAL t:Otfl ABLc 

- Lomo se muestra 16(1,433 79, 188 

AJustado < 21 

'. ,¡ A !"ESOS DE PUDEf''. ADtlU b l rov •'r'UME.D Hl lJC: ¡ '7fJ~. 

1 ¿) H f-'i:.c;US oc. l"UDb.t·: l-l!JGIU l s j 1 uvu 14L r j w.;L ut. H8;0, 
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NOTA Este ejemplo es cuando se ut1l1za el promedio 

simple del l.N.P.L.. S1 t=uea necesariL1 ut111·-

zar un oromea10 ponderado. se 1·eve1ara d1cno -

En e! Hpend1ce 2 se eJemp11f1ca el p1·oced1-

m1ento para determ1nat· el indice promedio. 

D!OTER111NAL!ON l1EL JNDJCE PROMEDIO 

hl obJeto de este Apendice es ejempl1~1car Ja deter

m1nac1on del indice promedio que se ut1l1za para pre

sentar estados de resultados de periodos ante1·1at·es, 

con manDde< de 1 mi sino pode1· adQtl l s1 ti vo del estadn de 

rt=~u1t.:HlOS cJE·l Ultlmo per100-:·1 que se pt·esent.e. 

Consta de dos ejemplos 1) Se rcifiere a.1. calculo del 

indice promecJ1e5 simple QLte :...:;e 1·ec:om1er10"'1. tttl l 1;:a1· cuun

oo el nivel de operac1on de !~ ~mpresa es estable -

du¿,nt-= C."l periodo; 2) 

indice promedio ponoe1·ado que es convi;~r11en;:f'.' us.:w en 
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EJEMPLO 1 

DETE~'.MINAC!ON DEL INDICE PROMEDiO SIMPLE - DATOS DE 

VENTAS 

ANü DE l 'ttlt\ 

!NPC 
VENTAS Hl\oTUR!U\S llel 

Mes Unidades importe f'les 
----------

Enet·o 10 $ 16,'.,¿96 814.8 

Febret·o 10 17' lb 

Marzo 10 17,890 894.5 

Abril lü 18,bbt\ 

Mayo 1(1 19,282 964.1 

Junio lll 19,98(1 

,Tulio ltJ 20.636 1(1.:.,:';t.8 

Agosto 10 21.:2'.¿2 1061.1 

Septiembre 10 21.854 109~.7 

lJctubre lo ~:i.:.b18 

Noviembre 1(1 ..:::z. 61~ lit>'!. I 

u1c1emon? llJ 

1.:¿u l.L!l:i'f.1.1 



ANO UIO: 

VENfAS HISTUR!CAS 
ME ti Unidad~s Importe 

C:nero 12 '!> ::::1. 435 

febrero u :s:::. 74¡ 

Marzo 1.:: . .:'.4, lJl(J 

Abril l~ 3~.(lS/ 

Mayo 12 ~5, 887 

Junio 12 36. 781 

Julio 12 :::,8, 06~/ 

Aqosto 1¿ 39, F.52 

Septiembre u 41, é'.18 

üctubt·e L: '12,88tJ 

Noviembre ¡¿ 44,868 

D1c1embrP 12 47,'t.21 
------------

144 $ 4bü~ il4 
::.===-:::=;.:,==""':..:::... 

INl'L 
Uel 
Mes 

i: ... o'-1.8 

L..>64 • .L 

1417. 1 

1460. ? 

1495.S 

1032.8 

1586.2 

1655.~ 

1/'21.6 

1/El?.0 

1869.5 

1996. 7 
--·------ ---

¡c/l'tb, 4 
=:.--~:::::::::.:;:::..:::.;:;...;::;::;:;; 
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Como se observa en los datos anter-101-es. las ventas en 

unidades en 1985 se incrementaron en ~0% en relac1on -

con las ventas de 1Y84: sin en1bargo. el crec1n11ento me-

d1do en pesos c:orr1ent.es de ambos anos es del 8</'i' •• lo -

cual esta desvirtuado, porque en cada ano se ha utili-

tanto , para e~presar las ventas de ambos anos en mane-

da con mismo poder adquisitivo. se 1·equ1er~n los. 

l. Conbase en el Indice Ndcional de F'rec1os al Lonsu-

midor. determinar el inrl1ce pr·omedia en cada pe-

r1odo: 

indice t-'romed11J 

Para 1984 

12.169 

12 l014. 1 

Suma del lNF'C de cada mes del 
Per1udo 

Numero de meses del per ioclo 

Para 1985 
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2. Con base en los índices promethos mencionados, las 

ventas de 1984 se con~/ierten a pesos promedio de ..... 

198:':>: 

Venta$ h1sto1cas de 1984 ~ Indice promedio de 198~ 

I ndtce pr'omed1a de 1 q9,l 

o sea 

1014. 1 

Con lo anter·ior .. las ventas de 198t. y 1984 seran -

ccmpcu·ables y mostraran el 1nct"emento en importe de 

coincide con el incn?m&nto en el volumen de un>da-

des. Sin embargo, en la mayo1-ia de l.as sit\J~ClDlles 

el cambio porcentual contendra la variac.1on en vo-

J.umen y en los pt·ec1os de venta por a.t·1ba o por --· 

dbajo oe la 1nflacion, es doc:1r. la var1ac1on re"'d 

en los precias de vent~ v no los or1g1nados pot· la 

in-flac:1on. 

En los ejemplos se ha supuesto para e1-ectos demos -

trativos qLle J.cs incrementos en los prec1os de ven-

ta se mod1.fic:an en relac.1on con la inflac1on.· -

situac1on que es d1f1cil oncont~ar en la re~lidaa. 
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TERCEf': lJOCUMC:N 1 ü DEL B-1 O 
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L O N T E N D ü 

1. Antecedentes 

~. übJetivo 

._.... Alcance 

4. t:::>:pres10 .. n de los t:..stados rinanc1eros en moneda oe 

un mismo poder adqu1s1tov. 

5. Heg!as para la ree~:pres1on del Estado de Resulta-

dos. 

6. Ree:-tpresiÓn de las clientas de Capital Contable. 

7. Reglas para mejar-ur la comparabi 1 idad de los E::sta-

dos Financieros a traves del tiempo. 

8. L1.,.-1-~s en pesos nonr1na1es. 

9. ·..;1cenc.1a 
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l. ANTECEO~NIES 

1~1 1-"or la rel at l va novedad de los conceptos y -

nonnas relac1onaoa~ con los efectos de la ·- -

1nflac1on sobt·e los estados f1nanc1eros, en -

lil verston or1g1nal del I:lolet.1n B-1(1 se adbp-

to un en foque 'ver -

BaJo este Qnfoque las par~idas del balance -

qeneral SUJetas a ser actua11~adas se e)Cpt·e-

saoan a pesas da poder Adqu1s1t1vo de c1e~Ye 

v las del estado d~ resultados a p~sos ce po-

der adquisitivo del pr·omed10 del ano \VE'r por 

eJemplo parra~os 31 y 47 ). 

qu~ en el baiance qener&J se deben ~cturl!1zar 

q,_.i·~tLS 

asoc1~·1t1~. cuí• 10~ ar:t1vos no monetarltJS, v en 



su caso. los l ngr-esos a::oc lado~. c.on pas 1 vos 

no monetar los • (pcwr·a.fo 1. 1 >. 

Con esto se logro que el balance qeneral se 

exp1·esara en unioades monetarias nomoqeneas. 

pesos de poder adqL11s1t1vo a la fecha de - -

c1er·t·e. f·'or lo que t.oc:a al estado oe resul

tados. se continuo con el criterio sostenido 

en el ~0Jet1n 8-lu de que este queda e>:presa

do normalmente ¡:.. pesos de podet· ~dquis1tivo -

del promedio del ano. 

1.3 Por otra parte. en ener·o de 1'"?8"1 esta Com1-

s1on emit10 la circular ~8 donde se estable

cen criterios para presentar informac1on f1-

nanc iei-a de periodos anteriores en -forma com

parable con el actual. 

1.4 En nov1embr·e de 1987 los criterios de la cir

cular 28 se emiten con caracter de norma en -

el ' .Seoundo Documento ClE- Adecuac1ones al Bo-

~r¡ estüs cr1ter1os se respeta 

la idea de que 10•21 estados de resultados de 

ejet·cic1as anteriors que se prsenten para ~1-

nes comparat1vos se aeoen r·ee~:presar· a pesos 

oe podar aoquis1r.1vc pramad10 del eJerc1c10 -

actual y !os balances a pesos d~ cierre del -
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eJerc1clo ac~ual; ademas. estaniece la opcion 

de present~w .. en L1na nota,. solo tliquna5 r·en-

qlones de estos estados ~inancieras. 

Este documento senala que 

'" E.n opin1on de alqunos miembros de la pro.fe-

s1on ••• para lograr una meJor compat·ab111dad, 

se requiere primeramente que los estados 1·1-

nancieros ariqinalmente emitidos, es ten todos 

ellos e::presados en pesos de poder adqu1s1t.1-

vo al cierre del ejercic:to · \parrare :;,~5.) 

Este documento tiene el propos1to de adecL1ar 

algunos puntos ae las reglas contables rela-

tiv~~ & la ~o~ma de re~le;ar en los est~das -

financieros el e~ecto de la in~lac1on. con la 

finalidad de oueestos propat·c..lonen 1n1·orma 

c1on de mayor s1qni~1cado y caltdan par~ ;a -

toma oe decisiones. 

ALCANCE. 

Las aciec::.uac iones. i::.omnrenaen los asoec. tal.:: r·e-
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' C::~pres1on de los estaaos t·1nC1.nc1ros en -· 

pesos de un mismo poder adqu1s1tovoª 

Ree:<pres1oh de! estado de resultados del 

wjercic10 actual .. 

t:omparabil1dad ne las e~tados 1"1nanc1eros 

en el tiempo. 

Los puntos relativos al estado de camo1os en 

la s1tuacion r1nanc1era en base a erect1vo -

estan siendo estudiados por esta com1siOn. -

razon por la cual no se cubn~n en el pt·esent:e 

documento .. 

UN MISMO PODER l\llQUl S!T l VO. 

Lon el 1-in de 1ncrement.ar la compa1·ab111 dad v con·· 

qrucnc1~ entre ~1 ba1ar1ce nene1·e1~ eJ e~~ada oe 1e-
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e:r1 mon~dd del misma íJOdPI adqu1:,;1t1vc.. 

..... REGLAS PAl<A U\ e:t:EXl·'RESICIN Dt:L tST ... uo Uc f.'lcSLIL IAIJUb 

5. 1 Para lograr la sena lado en el pat·rafo antP.r 1ot· 

el E>Stado Ol? rsul ta.do!:: !::ie tlebe e:;pn~sar en mo-

neda del mismo poder adql11s1t1vo aJ cual se -

encL~entran e::presadas la.s cifras del O.llanee 

5.2 Esto implica que todas y cada ltna df'I las par·-

t1das que integran el e~tado ce resu1t:~dos se 

deben reenpresar a pesos de poder adqu1s1t1vo 

de cierre. 

Esta regla de reexpres1on se ap11ca indepen-

dlCmtement.e de que la partida se encuentre --

e>:presada a valur histor ico, a •,1o.1lor· oe reem-

plazo o actualizada por indices generales de 

precios. 

5 • .3 Las partidas se ree><p1-esar·(~rn re.iac1oriado eJ. 
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6. Ph:ESEN \AL iON DE LOS CONCEcP íúS DE CAP J1 Ai. t.:ONH\BLE 

6.1 La actuali;:ac10;... del capital c:ontaL1le debera 

d1str1bu1rse entre los d1st1ntos rubr·os que 

lo componen~ consecuentemente, cada pa1·t1da 

del capital contable debe1·a estar ~armada -

tanto poi· su valot· histor1co como por la - -

actualizac1on correspondiente a dicha part1-

6.~. En el caso de que por ra=ones legales o de -

otra indole se t·eqL11er·a 1nfonna1· los valo1·es 

nominales, estos debpr·an ser reveu-1dos en los 

estados +1nanc1erus o en notas a los m1smos. 

7. REGLAS PARA· r!EJOF<AR LA CUrlf'Ah'ABlLllJAD !JE LIJ>i l::Sll-\Dü:i 

FINANCIEROS A Tí<'AVES DEL r !EMF'P 

i'. 1 Cuando se pr·esent1-"n est.c-1.dos t l r~.:..nc ier·os cnmpa-

U!::;'1 C:•c.il..;u.1.stt1vo Lle L".lE.:;1 1·l:_; del L~l1:1m,_-. 1.?.l•.J·,·c.1c·~~' 



in+ormado. 

7.2 No se cons1dera valida el presen~~r en t•na no 

ta. i nformac i cm pat·c 2al ree~:prE'?~adt:1 de estado~ 

-Financieros de periodos anter101-es. tal y como 

Jo se;ala el Segundo Documento de AdecLtac1ones 

t pa1·1·afo 5.4. >. debido~ quP se cons1der~ --

que su contenido in~ormativo es muy 11m1tado. 

8. CIFRAS El< PESOS NU11lNALES 

No es necesario y en terminas generales no es reco-

mendable. pt·esentat· 1nfonnacion en pesos nominales 

por la confusion que puede provocat· en el usuario. 

9. VIGENCIA 

9.1 L.:\s reglas contenidas en este documento se de-

c.. ·] '"4 

bet"C\n aplicar en los est?.do'.5 +1n.:ln\.l?:ru::. c.h:? -

los eJercic1os que rie inicien a partir del lo. 

de en~ro de 1989; sin embat·qo esta Cam1sion -

r·ecom1enda su aplicac1on con antet·1or·1aao a -

QLtE' se opona~n 2 1.:1·:, p1·eser·."!..os 01spc;;1c.1oneos 
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10. TRANSITORIO 

El estado de cambios en la situacio'n -financiera en 

base a efectivo. se cont1nuard presentando conforme 

a las reglas establecidas por ~l Bolet1n B-11 y la 

Circulat· ·27, en tanto ei;ta Comision concluya con -

la$ Reglas part1culars para la Reexpresion de este 

Estado. 



¡ ·-··-··· 
j CAPITlJLO 

III 

CASO PRACTICO 
DEL B-10 
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VE.JITA5iETAS 
COSTOtEvt•TAS 

G4ST\lStE'lfNTA 
&JOS N IM'.llll 

DiDS FIU'l~IE~OS 
llNTEH.St.~t 

DHcOS 610~ 

Utlll~illl llllTES et: lSi r i'Tu 
i.S.R. f ~. T .u. 

" i 
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ltWEOTIRIDlllCl!l 

•B 

:22 
<! 

7' 
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IJtCíi:E!'IEllTO At. C~FIIAL 
5,XJAL 

IMS'i.rlEN.TO r+ LA ~ESERVtt 

LES1k 

llGUIENTOfl1.11fESEl1VA 
OE RHIM~SJO!I' 

úE. Elit~U Dí A~ ll liE DlClUtB~t ~E 11~1 

CAPITAL 
SOCIAL 

4,200 

í<íSEi<IA i!SER'IA DE Ulll!DAIES UTILIDAD Dfl 
Lt:6Al lfli<ERSIOM ACt,OtA.ADAS flEl<tlCID 

24 1241 

111 11111 

15%1 

!58 l.137 4,U7 1, 18~ 
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l[iRENú 

EDlflCIOm• 

1985 

J!BS 
198b 
1988 

111\0UIHARIA tlúli 
1985 
l!Bb 

EOúlFOOt: 
lP.AHSPORlE 1201 

l'li15 
1986 

TOJAL 

DEPiECIACIO~ W1 
EJfülCIO 

A COSTO 
A 6ASTOS 

llfVE~SIOK 

l<!All1ADA 

1, 1149 
1,779 
l, 169 

,,9'11 

3,289 
2,556 

5,847 

lBI 
m 

ll,153 

1a 

bl 
¡¡ 

Di.l-h.ClALHl1' H~júJ:ilCl~) 

ACU!!:lll.RCM l~B9 

31Uit.ei 

m 
!11 
¡¡ 

4Sb 

8la 
lll 

1.1~q 

128 
se 

t=b 

l,SUI 

Sl 

145 

m 

tifl.EWCION 
DEL 

EmtlCIO 

l7 

,, 

11 



lle> 
198b 
198~ 

1m 

llil 
lli• 
:;a¡ 
11~a 

118< 

1.5 AAALJSIS IIH CAPCTAL CG~lk~LE 

CO.PANIAUSAlllESOS.!, 

ml!AJ.SOCIAL 

UllLIDAO!o.CUl\IJl.AOAS 

UllLIDAll DEL EJERCICIO 

RESl:R<IA LEGAL 

RESU'IA DE RflJIYERSlllll 

VALOR Al'GiTACIG• 

'º' 270 
l.llO 

1,221 
t10l8 
l,15b 

600 

4,617 

1,181 

lllPOfü 

ll 
¡; 
41 
l8 
2• 

e~ 

345 
l,U04 
1.na 

111 

l.lli 



El Htoco oe v•lu.1c1on llr 1nwrnt¡r10¡ ts costo1 proudu¡s.tos tnvrnhnos •I ll ~ 01c1ubr1 oe 1989 

•I• riü uhl de Jos rmnu. 

Lo1 hctoirH oe OUUI! p•r• 11 rruprtslon por •l utooo Oi l!Juste por cub1os tn ti nivr1 ql!ntnl Gr Prtc10• 

u con bnt tn ti Jnd1u ll•cton•I ar Pnc101 •I Consu1idor,Qt1t pubilu ti hnco !lt "e11to. 

• ifülfifSIOH POR El !1[1000 OE AJUSTES POR CAhl!OS EH El NIVEL 

6!11Efü llE PiíCIOS 

.t Pt11ttJ r1r1preuon il Jt ae d1tiHbrt dt 1998 

Cu•ndo 1r nrxprru por pr i•tu ocuion, 1t t1trit QUt Juctr •I 

inicio pu• drhn1n•r 101 ehctos dr h 1nfhcion •cu•uhdos y 

rshr tn po1ibil1d~~¡ dr aedtr los dtl tjrrcicio, 

l.l.IActu¡Jmcion drl invrnhrio•IJldfdicit1br10tl9SB 

1UH Ge vrnh,por lo ~uf si! proadtt• • I• 1Ct111Jiuc1on,l!tttnir.¡nd'o 

rl factor pro11010 llr los 111t1aos e1nco 1rs1 01 HBtl ce.a 1191111 

l\gouu 
Stpt1t1bre 
Oct1111r. 
llov1etbn! 

DiClflbfP 

¡5,4t"?.:t0 
ll.19C,1v 
l~.61l9.41J 
is.a:1.Jv 
lbtl41.JU 



99 

lt1a1tt tirJu::10 ce les u1t1us l 1ese'í ae 19&~ 

1846111• 11.m 

lndlct 1 o.mubrt oe l~QB I lndHt pro11d10 Ge 1os ullt•as 5 aens: 

l .Q2~? 

ACIUALl!AC!Oll ú[L INVWARIO 

1.0li! • 

2.647 - 25/l • 4 HiMll'E.llf.KTD 



»ODEIHVER510H 

TEKREMO 
nes 

EWICIO 
1m 
¡ijdb 

19'6 

MgU(HAAIA 
1991 
19&11 

EOUIPOOE 
TRAMIPORTE 

1185 
l!Sb 

TOJAL 

COSlu 
'Jlli6lli~l 

3,2911 
2 1 5~8 

261 
m 

525 

DEPREWCIOM FAClllR CE 
ACUlfüLADr. AJUSlt 

lbl47.l/1599.l• 

1411•141.l/15".1• 
!71 lb\0.3il'l79.2: 
:Olbill.3/1479• 

4Sb 

d28 tbH1.JJl59~.J: 
lll 1•147.3/lill.2• 

l,159 

llilb1H.Jm9U• 
5916141.l/2911.l• 

IBb 

iMC!ltllíHIOfMCOSIL: 
INCRmHIOEHCiMCIACIOh 

lNCWIEltTDltíTú 

IV.094u 
5.42uV 

10.111n 

10.VHU 
~.4200 

COSIO 
;;JuSU1~J 

iti,SS~ 

100 

~,nm:1Ac.1~~ 

KCUllULAO~ 

AC!ü~llAN. 

;,ijJJ 

1O,15~ 

1.212 

l,b\JI! 



.... J 1o1Cl~11;.llA~HíN fü. t.MF'lifl .. [QNHi~Lt. F'l 31 lit 
lHCltll~~í DE l1b& 

CWHHU. SOCl~l 

RESERVA UGAL 

""u 
, ~o· 

11ao 
11~1 

: ;e~. 

RES!iYA DE iEINVERSION 

M'IÚ 

1985 
1911~ 
!qb, 
11;9 

lúlr.t 

lllfOIHE 

11\PDl!TE 

400 lbll7.l115'1.), 
110 11111.i1m1.2· 

bJO 

1,22i1,1H.mm.1• 
l,Ol816147.l/2nl.2• 
l,Jlblilll.lillSll• 
1,2&110Jll.lil41!1• 

31 lil17,Jlll9!,J• 
l91bl41.3/2111.l• 
lllblll.JillSll• 
lBlbll7.Jlll791• 

------------------
lll 

11:1111:.ur.1:ra:2;:;=1r.;1 

llJl>Dl!IE 

'39 lbl47 ,3JlS9~. 7' 
3•5 lt.i147.l1~'1H.21 

t,004lbl41.Jl13532• 
1.2l8 lbl0,;11091• 

------·-------------
j,,;.ib 

~, ¡¡g 

10.om 
S.120\l 
1.l'll 
1.om 

10.0'110 
S.420\l 
l.19ll 
1.0917 

IU.V'/40 
5.Hou 
l.lHJ 
l.O'Hl 

11\fOHl 
kJUSfAOO 

s.1~1 

ll.ll5 
s.m 
2,0'15 
1,398 

21,465 

m 
117 
5l 
ll 

57B 

4,4!1 
l,SJo 
1.11a 
1.~;1 

9,&51 

~r .. 394 

101 



!hUiEl\fhTO CAPJll!L 
CONTA~ll 

D1t1ubrr de 1988 r i¡ur corrnpon!Hn • h utU1llut1on 1n1tul. 

~¡u cu1pl1r con lo est1birt1o:i oor l'l coat1n 6~JO, Jos rnu1hac.s ae h 

rtupru11rn •ntrrior artl'r.1r. 1ncorpor,1;ru 1 lot libro\ or contab11111.u, pu1 

l.:i tUll n 1urstun los uqu1rntes u1rntos conhbles ~ue n rrqutrni en el 

tJIHltlil 1'189. 

AJUSIEI 

Att1ul1uc1on fnnnhnos 
Attualluuon proplld•dn pl•nh y tq1.11po 
Actuilluc1on d19rtcuc1on •Cutuh!f• dr 
¡1rop11d1des.phnU y 1qu1po, 
Attu.1huc1on llrl uoitd socul 
Actud1uc1on ruerv.i 1rq11 
Attuilh1c1on rHttYl Gil' 1nnrsiDn 
Act111i1uc1on ut1ild•dn Ku.auhdn 
Rtsulhdo .cu1ui..ari ocr poucton eo11tt1ru 111 

l'u1 rr91stur ri rrsulhllo dt reuprtston .il li de dit1HIHr lle l~Ba. 

llJ u deter11no oor c1frrer.cu cr la ntu~l1uoon llt los 1ctrna 1 :ti 

rnntal conhbJr. 

AJUS!El 

ctstodtuntn 

:.C.t"'liiac1onlnYllllU10s 

1nnnt111os. 

102 



;,¡,5 Ef.ctot ór I• tnfhc1on rn h 1nfonac1on fln•nc.ura ¡\ SI ot ~lllHbre at l1~Q 

ACTi'hl 

IHVEMlAAIOS 
PIDP.PLAIHA 1 EO. 

CAlllAL SOCIAL 
RESEK'l'ALEiiAL 
IEóERYA ¡¡ IHVERllO• 
Ul.ACUrtULADAS 
UllLIDAO DEL EJfülCIO 
~CH!AlllACIDlt CAfltTM. COllTABtE 
RESUL!AOD IUR fDSICIO~ "DNETAxlA 

CIFRAS CIF~115 
tl!STORICAS ACHJALllAW;i 

2,573 2,b47 
I0, 382 lb,~~3 

Ob,245 

4.2\.l<J 41 2VO 
158 158 

J,07 l,ll7 
4,bll l,óll 
1.101 l. IU9 

21,2bb 
19,lbl 

11,m 

10) 



2H l,[JtJALll~CJOll: t1t PP!)P)~M~E~.r·~Q·•~ • t~~¡¡~ 
AL 11 vt IllCllr.bH DE ilf99 

'IALOK D[ LA INlífblül( f~C!nli' llh'HISIOH A&ICIQNF~:~J~ 

HtJH!ESADA AL !l (1€ RHIP~t.S4t1~ Dft ll~O 

D!Cl€11~Rf [1f 1%8 tiL ~I DJC,ü9 

iERRENO 9,2211 l!Jl1.9il6111.l' ¡ .1~09 11,0U 
EDiílClD t2,07819J27.9/IM47.l'= 1.19b9 io.m 5J t!J21,9/11701'1.09tó 
"AOOIHAilA 47,0bl 
HJ!JJtO ~l 

Tli:AH:iP~~T[ 4,159 

TOTAL 10:.~:¡6 

19l27.91Jbl47.3= l.!9b9 S6,3l0 111 19J2i.91l77ll7=l.0~15 

19127.9'161~/.:::. l.Hb9 4,'175 u:i li~:·1.l,,1nv1=1.u'fl!i 
----------------------

122.713 m 
=============="======= 

l~YERSIO~ TíHAL ~.í.Elf~ESACA Al 31 i'E Die.a~ 
JNYERSIOii HlSTORICA A•. ~¡ DlC.SV 

IHCREr\éJilO EN EL IJALDP DE LA IPflEkS!aN 

AHAllSIS DE LA DIFERENCIA: 
INVERSIOH Al li DIC.BB REEmrn¡,"' ll DE DIC.89 
IHVERSION Al lt Die.ea iEElPRESAO• Al JI )[ DIC.BB 

20,thl 

lkVlRSIOH PEL ANO REEIPiESADA AL ll Dl DIC.81 411 
IN'lfRSIONDEL;•OENCIFRASHISIORICAS J17 

IHCRE~éHTO DEL EJH<CJC!fHAJUSTE SI 
AClllllLIZ~UUH lit lA JN;EkS!Olrr. ru. ll ü!C.tl& 

MUSTE! 

~ClUAUlACIOPI ~F.UPIE~llD!:·;,flLMHA 1 E!M~J 

COR~ICCHl!l fCI? REElf'RESIGH 

l4 

iv,m 

104 

AO'°l~ltll.1H lllVlRS!C~ 

~EL AHil l(I!~\ 

AJIJS1ADA t!J!JS!ti:A 

Jl,u43 
li iv.rn 
hS ~b, :.~~ 

1~9 ~. Jlb 
---------------·----· 

4l1 ¡~ :, !25 
===~=z::::::.::::::::::::::: 



HlftclO 
"'OUIHRRIA 
EO-illf-'O OE 
Ti(AflSP~Tl 

EOlfltlO 
:tA-a;i111ri!l'1t1. 
iUUtPll ~i 
iRAllSrtlítli. 

:i.: tt:t..w,.¡¡¡¡uu11 ~E lA ~ii'kH.IAC!'"' ACt~lU~u; ¡;:.. ~· 
W: ClCl(l'!~~i ¡¡¿ H~í 

f)!PRE1JACIC• 
kUIPkES~GA 

Al. ~1 il!L 196:: 

l,833 19311.lflblO.l= 
10,152 ti'327.'Hl&l0.lr 

15, !t~I 

1.1m 

DEfütlAClOK ACU>lll..uA AClUALllA~ó AL ll DIC. aq 
ommmu. •CUl!Ul.AWl •ISlOllCA Al )1 UU•l!'l 

hll:AU~i~ L1i t,.11 I!lH.f!l:'.llCl~: 

OEP>EClAClOI< AL ll OIC.86 Rmmm• Al ll Olt.a. 
lifhlCIACIC. Al ll Olt.aa KEEIPRESAM Al 11 OIC.Bi 

OE~RECIWO• OEL EJERCltlO.FEfüRES.\DA AL ll m.aa 
OEIRECICACIDN OEL EJERl:lt!O HIStOR!CA 

lllCRE~mo !DIAL CH EJERCICIO <AJUllE <I 
ACIUILllACIO• AL ll DIC. 68 !AJUSTE 11 

lllYU<~lOll 

ACTUALl!AOA l>IOfü 

lo 

ijfi'kfl:lA(lúto: 
cmm•tw• tlf1 
llf.UPRlSAOA EJHCIClá 
A1..llDlC.1qs9 111 

11922 

19,l>b! 

l,~¡¡ 

~ihlE.C!oiClC!I 

ACUt;1JlM1.i. 
~if JPRES~~A 

At ll flC. lÍ'i.!'1 

27,661 
1,ll<tt 

9,lOl 

12,!ll 
JJ,7110 

2S,9o2 
11:~ss1:::;rr:.::<::::: 



~.• C!CIUttlllfl(l{¡ll tt lil Díf't<f.tU1LIUfrl ~lL EJHdU~ A 
CIFRAS PROl'\U1IO PM!A "Efli.JAKSt íN fl btAYOO bt ~t~lllltll.IQS 

:.1 Se Cl'ten1r.¡ri1 ei ,¡)or prou~1¡; cr Ja 1r.vuuon ~n,u•te ti .u:c, C06!l 
u 1nó1u ¡ c~~t1nuit1on, 

lflVERSIOllhL llOlC.811 H!F!CID f\H~uiMAAI~ 

REEIPiESADA• 

AlllDIC.BB '2,078 O,Oll 
At.ll OIC.09 SO, S~l 5b,ll0 

92,Hl 

PRilnEillUl/21 

IASA DE OE'~ECIACIO> 51 10: 

Clfll ClfiiA 
HlSTORICA REEIPRESAOA 

EDIFICllJI6ASTOSOEADll\>N 
l\AllUlllARIAIGTOl DE m.1 
EDUIPD DE TRANS.16105 DE 

tDiRECCill"Plll<REEIPRfSIO' 
6ASTOS DE FAiRICACIO!I 
EAllDSOEYENIAS 

JI .. 
1) 

'ª 

€ASTDS ~E lli\'tl'!Jlll~T~~l!fl" 

ACTUALllACIDN,OEPPfCIAClO~ AfWWtADt\ 
~E P9f.\Pf€MflfS Ptf!IHA' EOt;JPO 

2,lll 
51 110 

914 

[OUIPDDE 
lk"SPillfü 

4,159 
4,918 

!, lll 

201 

i"tHhH1iO 

2,214 
S, 12~ 

a;¡ 

a,m 

f.1n reg1'itrar tl 1n~rurn~o •~ l~ a~1uu1u::1or. r.11 h ócr.rn;1::1on 
1c1.1L•t.H11 Pn Het 

1l,JOO 
Hl,b1l 

204,'i7J 

102,484 

8,J!I 

11,112 

:.Orn:E' OP. ObS!l~HSe !l"J~ l~ CUl'fttf ''Lpt•f':[J('¡f¡ ~[lt rHOfi~ltfl 1::'\ltUP.Mf St carg~ 
u tii~erEntu entre lit or!•J~ua~ 1u11 :..iL•¡ ot .: ot-or,;,,:.-.:. .. 1 .: ... ,,.,,¡:, ~ JJ ~:.o: •~ 

¡p{!CO • lii5 C:Jl'~t¿! !ll' ~C~!:~ 1 ~¡~tll5 

1o6 



0~ •n:eroo c::m h iriforuc1an p-roporoon¡lll1 ICi 1n~t11UtlC\,il 

~l cr f'tciut-rr ll.~ ¡q~¡ re~rtu•ntJ, IH1 1iro&ettus,t~1Henou 

put ua uses, ver IG ~uf: li •tl11&l1uuan nria h si9u1entt foru. 

Jm.IL 
A6DS!O 
m·11tn1'H 
OCllJ&RE 
HVVltnB~i 

D!CIE~Fkt 

YAlORHISIOFlCOD!l 
111'mii~W1 

l.'74 

11,1m.''·' 
¡],9i;].J;) 

¡&,loi.4.\l 
J&,Ud.11J 
li,Ub.'il• 
19,S2J.iiJ 

AtlUAll!AC!DNillHl'!MIAlllOS 
CORk!LClO• llli fülPRESIOll 

fAClDR VALOR 
AClliAlllADO 

AlUS!E 5 

hra r!qutrir a n:tuahrn::ion n:ir reeioru1on Ct H1vtntlfla• Al ~1 4t 
DICIHbtr lli! 190i 

2,),2 ilttHilnt1011 ttl 'º'lo Ct vento p111 tl J,ltrtmo nr•1num d SI 
dt !11taabn de 1~a9. 

10? 



COllCf.f'Iú CJH:AS (lr:.;A~ 

r1!Sl1Jí·Jei:1S RHHP.ESA,AS 

Ei r¡Jor rruprl!sa!lc-cri 1n1rnta11c•l 31 dt> 
01c1r1brl' Ol' 1~;9 t 1.o~Hn• reuore~ion 
1n1eul 2.1.IJ se tult1pllcu• pcr urifaaar oue 
rrfhJr tl intrrttnto 11ro•rd10 de los inllicts 
arl fJfrCltlo entre rl 1nd1cr d 1111curu d1tt1c 
fJffCICIO, 

Sr proceden coto s1oue: 
St su11n les tndius dr orrrr de c•:l'• 1es orl 
i&nodr 1989yrl rim1lhdosrdu1drentrr 12 
obtrnl!rtdosru1un1nd1cepro1l'd10,t>I cu•I• 
'u vez, St'd1v1deentrerl 1nd1cri&d1cu.1brtde 
1988 

Indice oroud101991 J110illbl4/.J=l.U9059 

cc1oru coto se rh~tuuon cur¿ntr rl ,¡A.:J 

dr u111r• un1forH se encut>ntr•n 1 c1fru 
oro1rd10 

q•stos De hbr1c•c1on 
deprecnc10111verl.4I 
otros costos 
1nwrntu10 fin•! 
El nlor rruttru•do •i JI or 01c1rt~rl! dr 
1989 de 2608 H drbr lltvu' ulons 
prottdio 1n 1989 fdtfl•non.rl 

11701/19327.l•0.9161 
2BOBI0.9161•2172 

co'ilo de vrnhs 

CDsto reuprrudo •I JI lle d1c.e9 
C:osto111stor1cc-

01ferencu 

1,412 

H 
571 

12,6741 

1.m 

AJustrs aur ..,. ifrchron el to5to dt nntu: 
HJush 11.2 tilrtiprrston JnJCull 
fiJusu /ri,4 1LurrcucJon1 

2,90l 

S,J70 
Sil 

12,5121 

7,5)4 
1,976 

74 
5,1211 

5,200 
5.158 

1cil 



AJUSlt 11 

COSttlDEIJEll'!AS 
CURKH.CfOfll PO~ li:t.Uf'kESHi" 

rni rfgutru rl co1~ltuntc ae J¡ actu¡luu1on dC'l co\to Cf rentu. 

¡,e; iifH"HillCJlllt DE fLl!CTllACJOHt:S CMl&IAAIAS 
.:·~íli JH!Ebi!Al DE fHIAllCfAlll(HJO 
~·iftii~d'lll~iOM !IE L~ FttiiiDAll iW1f(¡:, (/ UE tDUILibkiü 

¡;;¡ 
~l DJC.89 

100 
11.10 

lllDIC~ 
E.U.A, 

"' uo 

1 MO 5UPUESIO PARA EFECTOS IEl EJEllPLD 

11.10 

fhRIO'O 
rm.icA 

11.sa 
2,631.0V 

PAAIO!O 
H. ¡,[KUt~O 

22.~e 

2,114!11.uo 

4,IO•i6l7PARIDAlllEDllCAODEEOUILIBRIO 
4,ijO 

GASTOSFlHMCIHOS 

PARl0AODEEDUILl9RIO 
l•RlbAO OE !ERCAOO 

AJ~Srt 1 

IROVISID~ PAiA PERDIDAS CA!BIARIA5 
m1mrnN ¡,¡ PASIVO POii PERDIOAO CAnilARIAS 

F¡riil rrur I• orjos1on de puno tor fluct~uionrs en •Dned.& ~Jtr1n1er& 
oe acurrdo con h. par1dH lle ermllbr10. 

109 

JI 



110 

i'Ol!C!OH mcrc m 
llBk[Tl11tlti !'IDJCES HClDk o¡ f'EH~LO 

i¡¡¡ooc "fHSUítl. ViBY itlf'~ACIOll 1Pl<G!(fOJOS1 

EIOfRú l,IJ ~l Jb04:l,b/hJ47,lz ú.19~5 fü 
fEBR!~O "' 1,495 lb7b7.!llb042.6" r.m: l,Sbj 
MflO 111 J.575 IH40,dllb7oU: J.Olud l.~ái 

A~P.IL l!J l,~lt1 ll2Dl.lllb~48.d• J,\il~ 1.S~~ 

MIO 111 ~.llbl 114J9.1!1720,,7:r. 1.,0tJ) i,0'10 
lUNIO 111 ~.na l1bd0.'11IHJV.I• 1.v1lY l,JüO 
JUL!D "' J,82d 11927 ,411/11~(1, "'" ¡ ,(Jl183 J,bblJ 
~r,osro 11> •5& l79il.Jd7827.4• J ,tj(i~5 ... 
S!fllE•W<E l 8!818109.4/17997.l• J.VO% ih 
ocru;R! 111 l,091!84JB,l/10!69.4• 1.0!48 l,IUB 
NOV!1'!i(lll l,2l!J1Bb9b.9/l04l8,I• ¡,(JJ4{1 1,247 
DIC!En&f<f11> 1,l5i 1'l27.Cl/18696.9:r. 1.om r,m 

--------------
10,245 

'"'"•=n~~:i:=~= 

U drtrr11n¡c1on dtl rfttto Plonttuio s.r rullu ten bn1 1 lu 

Adm1aciones al bolrtJn ~-10 qu! din: El tfrtto !\nnrtmo ~ur st lirvr • 

ntr prooosito, rl rftcto aontelano 611 pu1odo seu l• suu •lgrbulC• lle 

l()llthrin t11stfntrs •I prine1p10 dt c;u111 1es, Ju hsu dr 1nfhc-ron 

dt los •est corre11ona1entes tn:1nt1flct10H ntu UJtun, ton bue en ei 

lnd1tt Nu1on•I de Precios 11 ConsuuOGrO. 



A 'IAi.ükES Ot C!EkP..E. 

EHCIO fü 
PE<IOOO 

IMDllfS 
1%~ 

FACl(i~ t•E 
ltt'LP.C!Oi. 

PERIODO tfRO!EDIOSI 

E•ERO 55ililll.91lb0'1.b• l.204B 
FEBRERO l15b3 11n21.'Ulb7b7.11 1.1527 
llAilO 1,:in 19~27.9/\bHB.a= 1.1401 
Ai\Ul 1,519 1932l.lfll7202.7i 1.1235 
llAYD l,O!Oillll.!lllll!.1• l.tóBJ 
lUMIO l, 760 lilll.9117150.1• l.~32 

JULIO l,i!Olllll.llilall,1• l.óB•Z 
AIOSIO bbllll17.!117117.l• 1.0lll 
SEPl !Er.b~E 64b 19327. 91161&~.4~ t.06l9 
OllUfü 1i1oa 1n21.1111s430.1; l .04B~ 
óOl\"bkE t,lH 19l27.911So1o,9= 1, OJ~7 
01C1m;¡ 11391 19l21.lftlil27.~:. l.()QOO 

------------------
20,24~ 

f!nuludo 11or Postnon lloneUru 1 '11\oru Lie C1ern 
~esulhdo por P11s1[1on Plonruru 1 '/atores ~rostdio 

A~tu¡1Jueton ~'1 Ptsulhdo por Pouc1on llonttu11; 

CHCIO 
f!Hllt 

.PEklOOO 

bll 
J,Blll 
1,815 
1,121; 
1,l\! 

"m 
4,185 

7ll 
IOO 

l,lbl 
1.2;1 
1,m 

-------·-------
22.114 

---------------
2l,U4 
n,m 

-------------
1,hbl 

,,, 



t.~ ACrUALl!AL.lOff DEL CAflhlL (iJNTRillE 

fin: 
lntrnentodurantrel rJeroc101 

!SlO 1 19327.9117107 

C•p1h: Sota! H1storico al ~I Die 89 

lncnn11to;il ll Otc.bS 
lntrnrnt~ ¡J ll ~u.39 

lnreunto del r1erc1c10 

AJUSIE•.B 

CORRELCCIDN Fllff REEIPmroi; 
ACIUAL!lAClllN llf:L CA1I!Al SOCIAL 

S1JdoActu1lmdoJl ll D1c.sa 

11ctu1I1uc1o•l l1 Oic,89 

Incruento drl ejerc1c10 

21119321.9117202.1• 

Rnrrn Lrgal Actuluu.11 •J ll D1c.ea 

l'leoos: 

~uarn lrgu nutorica al 31 01c.89 

ll'ltrHtntoi.i 31 llu.s: 

ftenou 

l,4úl 

t,lOl 

1.JYJO 

l,853 

6,llB 
.. a11 

t,MB 

690 

¡¡ 

lll 

158 

112 



lnnurnto 1.I 31 D1c.ae 

AJUlTEk.9 

ClliiRECIO•PORiHIPiESlllll 
ACfUAlllACIOll RESEkVA LEfiAL 

Pu1 rrqruhr utu1illut1on lle 11 nurn leq¡J, 

2.8.1 ICTUALl!ACIOll J)[ LA RESfRVA PE •rnvm10• 

S1ldoutu.1iludo1l ll Dtc.99 

HctU1huuon •l ll Dic.89 

1!321.!116012.6• 

llU! 

lncu11nto del rJtrcicJo 

111 l 11121.1111202. 1• 

fttnos: 

Rntru oe reinvrruon histor1e11131 Oic,69 

lntreaento ¡J ~I D1c.~q 

111nos1 

lricrtHnto 1.1 31 Dic.BB 

Incruento 11e1 tJerctcto 

AJ~SfE N.10 

COJ1REtt10r1 PO~ kEUPRESICll l ,ij2J 

121 

ACfUALl!AClUN mmA OE RElkVERSION 1,021 

tira reqatrar actu,auu1on de la rnerv~ 111 rr11Her~1on 

113 

8,~I 

1.2048 

125 

7,b52 

S,Bl5 

l,Bll 



AkO ~EE1f;.¿~~D1. 1l•D1CE kEW·H.SAbA D1FE"fHCJ¡, 
ltlJIDIC.ee 31 DJC.S9 AL ll Dl(,8' 

l!BS 
1m 
l!B7 
l!BB 

l'ltnos; 

DíY1dtnoo1 

1, 2i ~ 
1,ola 
l.75b 
1,281 

"io.89 t54bl 

ktn•r'f'1 h~I mJ 
nzo.BB 

bsrrYl d• Rtlnvuuon 
nzo.BS 11111 

12,l•~ 1~:m.i116147.l 

5,llb 1!ll7.lllb1!7.J 
2,095 m21.111om.i 
l,l!B l!l27.911!1H.l 

l!lll.11141>110.! 

l!l27 .1111000. ¡ 

Utilid.tdH Acu1ul1du Renpnudu 11 lt Dic.B9 

Uhllelidt!i AcutUliidU•i ll Otc.99 

St uduye uhhdt1d dtl uuctuo 

lncrHtnlo•l 3l Die.Si 

lnc~uento 11 ll Dtt.SB 

Incruento d!I tJercmo 

AJUSTE N.11 

Correcctonpor rrt1pruion 

httu•lnaoon ut111ésdts Acu1uhdt1'li 

25,b92 

t7:S41 

H5ll 

2,02 
1,10& 

4ll 
275 

12091 

24,752 

4,til7 

114 



Al 3JD1c.aa 

A1 31 Dic.89 
19311.'tllcl~s 1.1969 l 4Y3bl 

!11ffrentia 

AIUSTEN.11 

torrecuor.11or ~euprn1on 9.11'1 

AttU1lumor1drl rnulhdo ac111uli1t1o 9,7ti 
por poi.ic1on l:lnttuh 

Pua rtqutru utuihnoon 11eJ resulhllo uu111h!lo por pos1oon •on•l•rn 

Act111llutton llP ll Utilidad d~I EJHr1c10 tn rrcluyr h 11nv1-s1n11 para 

perdida encub1osyrl nsult•llorii;r pouc1cn1onthrial 

Llttl11i•Q Neu nator1t1 l,llfr 
lntrtlfnto tn 11 nlor llrl 1nvenurio 1n1cuJ 1741 
lncreHntotn h d1pncuc1on 

Costo dr nnhs tS,t2bl 
&ntos Ctnnt15 i997i 
6ntois dt Ad11nistru1on 12,2741 

Jncrtttnto rn ti Costo dr Yrntu ll5Ul 

Perá1da Meta Actullu1d• 
Actu•liuc1onde l.1prrd1da Mh al 
ll Dit.89 19327.9117707 1 6351• 

Ajustt 

COIWl!08ACIDH: 

Utilídld Mita Hutonca 
Costo dtYtntuHntonco 
tucluytndo drprtc1tcioftl 
~tPHc1u11111 H1iloriu 

UU1id1d let• Ki1torH1,r1tluun0o 
costo dtvtnl.u., dtpttcuc1on hnlonu 

19,l!OI 

16901 

1,199 

1,m 
!i 

i,m 

115 



ut1llc,u111tt•H1stonc• lr1cJ11yencc 
costo dl' vrnus y dr(precuoor,flistoricai 
tostocrVentHActt11l1uo:i 
ltrcluyendodepru1u1onl 
Deprrcuc1on urqaai ¡costo 
Dtprtcuc1onurqadi 1 qntos 
oeAd11nutuc1on 
beprecuc1oncuqau11 q1no¡¡ 
dtVenh 

Perd1di1 net• 1ctuhud1, ucluyrnGo 
resultado por pouc1on 1onPhrn 

Hlons 
Prc1eCH• 

19119 

J,2!9 

12 1 ;.rn 
tS,1701 

12,311! 

MH 

(11 Actu•lluoon ut1l1undci fntor pJ0Hd10 t9l21.9/17J07 

Actualiuc1on D1hrencu 
lllllm.tl9 Actuailad• 

111 

J, ~¡~ 

12,seoi 
15,b4ll 

12,5221 

<1901 

19,2301 

121 Dtpreciac1on del rjerc1c10 utuliudo 11 Cltrre lver 2.l) 

t2iti1 
1m1 

1641 

i3J fst¡ Ciffi fue iJUShda piU dPJif h perd1:la R!lJ littuduada ¡¡ Vil!Dr del lMIU llTOUdlO Ol' Jlea 

AJUS!EN.ll 

Corrrcc1t1r.porree1pres1on lá901 

Actt11hncionde hutllidlddtl rjrmcto 10901 

P.iu re91stnr el efectoqurtttnr hutil1d.id dtl 1nrcmo 

116 



i.9 ~t~Efif!JhACIOll DEL S.U.DO bE UI CUOTA TR,NSITORIA 
CDRRCCCJDll ¡.a;. riIJf'RtSWll 

l Actu¡1iut1on dr Prop.PJ.i.nu 
rEQUipO 

4 Attulliuoon Dfprrtuc1on Ori EJttOoo 
V ICUtul¡d¡ 

) Actudiuuon di lnvent•r1os 
& C~sto dt Yrntu 
8Atl11¡1iuc1onoel C•pthi Socul 
9 Actuliucion dr I• Rtsrtv¡ Le91I 

llJ Act111llnc1on llt 1.1 Rrseru t11 Re1nveruon 
11 Actu1hut1on de Ju UtllJdldts Acu1uJUu 
12P.rs11Jh110Ac111uh!lopor Poucionioneti1ru 
tlActu1liunonUt1J1udorJ E1rmcio 

l!ll'Oi!E 

120,2221 

l,B7S 
1134) 
ll581 

1.407 
121 

1,827 
l,!61 
9,719 

t•lOI 

1481:1 

correccion por rtnpres111n con los rnulhdas obhn1do~ del rhcto por 

posir1on1anehru detrr11n1dornrl puntoi..1 

Ruulhdo par Policion lklnehrh • Prond1os 

Actt111hucton dtl Rtsulhdo por Pos1c1on /'lonetm.1 1,869 

D1frrtnc1i1conudtnbl1 

Sddo dr h cu~nu Corr1cc1on por Rrupreston 48b 

AJUSTf N. I 4 

~f5UIUCl.IJ 1on~tar10 dtl IJfrClCiO 4úb 

fir¡ re91stru rl resultado h~orabh por poslc1on 1onrt1ria obhn14l tn ti fJCrtlClt> 

11? 



tOnl!Uno h~oriblr oe\ penodo se lle·11r¡ \nteqruentr ¡ re~ulhdos. f.\ 

costo \ntegr1\ dt fln¡ncuurnto órber• verse ahth~o por rl 1onlo toti 1 

dtl tfn\01onetH10 t•vor.1blt1 ln1't>pemurntnenteóe 51 estt nr.uper1or 

1 h \UH !le lo• 1nttrne~ y fluttuat1cnrs u1b1u1u¡ oe qur r\ toüo 

hn1nturo ntto sea acreedor o de 11 1~tu.ihurnrn crl ca111ld conhblr C!el 

penado ua ~rgattu tdeudoru. 

l.1.1 Prnmo üE LOS AJU>IES OE fülPiESlllM E• CUEial OE MIO• 

ElllftACIOMüEPASIVü 

----------¡-'.'.~~~:'.'.::·-
; llUll IS 

1 

COllOOE'lf..,lA¡ 

¡:;:¡:··--r·--------·· 
b1 lSB 1 

;;;;;;·-··¡ 

ACIUALllAClllMOELCAPllAL 
SOCIAL 

--i~rr 
ACIUALllACIU• UE UllllúóDEI 
ACU!ULADAS 

-------·-r;;;;;-·;;---
. lm lit 

1;;;;;··;;· 
1 
1 

::·:::::·--··¡·-----------·--

AClUAlllACIO• PROPIEIADES , 
PLAMlA 1 <OUIPO _____________ ,L ______________ _ 

11 90l4! 
l1202n 

SlllOlbS 

~'.~~'.'.~~='.~¡o~:~~::'.'.~-~~:Al 
111 11 
lll ti 

Sbl IS 

CllRRECCIOll Pllll >EEIPRESIOM 

-----------¡---------------11 llllS lUlll ll 
e11101 m 11 
91 121 l5.!l (b 
101 1827 ~/i\) !ll 
lllllb! 
121971! 

'.~'. .. '.~~-----L--------------· 
2110• 

11227' 

SI 221' 

ACIUALIIACIOM IMVEMl!RIOS 

;;·;;·-------¡.l·-·;;·-;;-------
51ll4 
··--·-·--- ---···-·--·-·-----
Sllll 

AC1UALll!CIOM o< LA RISEIYA 

---·--······- ·-·---···--------0€ REIM'ltRS101 

5&25 ti 
1821 110 

7152 ti 

!EIUllAOO ~.t>ME1N<IO ~EL 

EfüCICIO 1 ---------- ----···--------·-
Ulb 114 

481 ti 

118 



RESULTADO ACU!ULAOO POR 
POSICIOH '0<EIAR!A 

········-·1··;;;;;·;;·· 
----------

193!1 tS 

iiA~lU:i DE YEllTA 

.. 1 a1J1 

ACTUALl!ACll)!j UllLIL>All 
DEL EIERCICIO 

···········-··i--·········-· 131 b9U 

SI !iO 

AC!ll.\llZACIDM DEfiEC11¡_'1úH 
AmUAT.!DI PE PROPIEDADES 
PlAAIA Y EOU!PO 

-·············1················ 
llHIJ 11 
12172 11 

ll9!2 IS 

AC!UAl.IZACll)!j RESUl.IADO 
ALUUADO POR P051CIOI 
ftOHEIA!IA 

1719 IS 

119 



AJUSTES 
&"1.Ji~Ü bhf~ílL SAUú5 PO~ SALúOS 
m1io HISTOklC05 REEIPRESIOtt m1m5'DOS 

Cl~ClKAAfE \l189 

C'IAIBAICl:OS "' 611 
CUENTAS Pl!R COBRAi l,11ZO j,9~0 

INVENIARIOS 11614 m 218Ua 
PIOPIEOAOES,PLANIA 
YEDUIPO 12,560 1101565 IZl,125 
DEPRECIACIDNACU"ULAOA 11,0111 !25,9t21 C27,Bbll 
DIFERIDO 'º b() 

-·--------------------------------------------
SUnA TOJAL ACTIVO ld1ll'f 

FASJVO Y CíiHT~L C!tllf.O~Li 

PASIVOACORIOPLAIO ,,820 
€Sfll'IAClaMDEPASIYOf¡,RAPE.ío:CllDAS 

Ü\JIBIARIA; 
PASIYOALllk60PLA!O 10 
CAPllAL SOCIAL •,200 
RES<RIA LEGAL 15d 
RESER'IACEl•VERSIO< l,157 
uT,l!""UlAOAS •,617 
Ul.DELEJERCIClO 1,IB9 

RESULTADO ACllllUJ.ADO POR POSICllllf "O>EIAAIA 
ACIUALllACION RESUl TODO ACl.O!JlAOO POR 
PCSICIDK"ONET!RIA 

ESTADO Df lifS~1LTr.DOS 

VENIAS NETAS 
COSIO DE ¡¡ms 
óASTOIDE~ENTA 

6JO;úEADllON 
6TOI FINKHCIEROS INIERESES 
6!01 flKANCIEROS lfiOVISllJ!I Pfü 
PmlLASWBIAilASI 
RESULTADO "ONE!A!lú ¡,[L EJERCICIO 
Ol!OS 6!0S 
1.s.R. Yf.I.u. 

UTILIDAú O <PERDIDA! NilA 

·IB,ll9 

&4,131 101,elb 

4,616 

14,025 lt,Oi5 
IO 

6,238 10.m 
565 lll 

7,652 10,169 
20,llS 24,752 

122,9561 121t7~91 

49,)61 49,361 

9,719 91719 

ERR ERR 

AJUSIES 
~:!.:~s p¡¡~ 

HISIORILOS REE!P>ESIO• 

2,5Jj 
1.m 5,>IB 

225 i91 
IBB l.274 

'º 
14,025 

4¡, 

4¡ 

71 

120 

~Al.úJS 

~EtlP~ESAOOS 

'.: 1 5H 
7,5J• 
1.1i2 
2,46i 

'º 
u.o~~ 

m 

i: 

íi!,lcll 



Clll\PANIO El S:&UESO S.o. 

2.11 ESti\DO OE SITUACION FlllAllCJtRA kEEli"liESADO ~ 31 t·E DICIEll~RE DE tl89 

6ALAMCE GfhERAL 
ACTJ'iO 
CIRCUL"!E 

CAJAfb;kCOS 
tU[M!ASPDiCOB•OR 
INVEllAAIOS 
PllOl'IEOAOES,PL"IA 
1 EQUIPO 
[!EPiECIAClOH ~UflULA!ifl 

01m100 

Sllllo\101ALAC11<0 

PASl~O l t"PllAL COMlABt.E 

POSIYO A tOk!O Pl•IO 

SALDOS 
HIS!QiltoS 

12,S.O 
tl, ~'19l 

bO 

1a,m 

ES!IMCIOM DE PASIVO PARA PERDIDAS 
CAllilARIAS 

~~5h'1l A LHíiGO PLhlO H• 
CAPllAL SOCIAL 1,200 
REIERVA UGOL 158 
RESERVA DE IH'IERSl!lll l,ll7 
ur.~CU!'IUlADAS 4,ól7 
Uf.DEL EJERCICIO 1,10! 
iESULTAOD ACUftUlAOO POR POSICllJll ftOllETAR!A 
ACTUALllACIOll RESllllAOO ACUllUl.AOO fDR 
PDSICIONftOKE!AilA 

SUllO PASIVO! CAPIIAL 10.m 

COft~OAiA EL SOBUESO S. A. 

SflllllJj 
9.EElf~ESADQS 

014 
l,9lú 
2,909 

lll, lll 
f2l,8!ill 

bO 

102,01; 

14.015 
10 

10,4~ 

m 
I0,78! 
24,752 

í21,7611 
4'i',Jbt 

l.12 ES!AOO OE RESULTADO iEElfiESAOO DEL lo DE EMERO Al JI DE DICIEftiRE CE 1189 

SALOOS SALDOS 
ESTADO DE RESUL!ADOS HISfúRJC~) REEIP<ESAOOS 

~(llf M~ kET:.~ 2,57\ 2,519 
CúSTO DE <EHTAS 1.m 7,5~4 

GASTOS DE l'UlA 225 225 
6105 DE ADftON !60 'ªª GTOSFIMAllCIEiOSIMTERESES bO bú 
GTOS FINANCIEROS 11'01'1110• PARA 
PERDIDAS CAftBIARIASI U,·i!~ 

RESULTADO ftOHETARIO DEL ElEICltlL •&b 
~IROS GTOS 9 
1.1.R. 1 P. T.U. ¡¡ 13 

--------------- ------------------
llTILIDAt: O !PlPül~tu lltiR )9 11~.i'i~¡ 

s::u;::s:;;1.,,;1::: :no:.::::z.:::-=>;u1:n:::: 

121 



rn:;-:2!e 
HWJ;W'I 
~';Jlf.t DE 1 i:c. 1 .~PCfi7E 

"1,~~:ir::. 

~~L;!:-~ ~E ';.t.i;~::-:.~; 

,,:.~:~. * 
c~;p~s::rn~ 

:u. 

122 



~::q.:·: 
111 ~l'.;!liAR!.:i 

~Zt:!~ ~E ·rAPrff:?'! 

!HV:NT~~!OI 

~JP. PLAATA 1 Y E~UP'D l~PO! 

JE~=~:;~:~:;i. l:~.r. __ !:;. 

~~ :: Mt.2~ 

:!'!crr1e~t;:; ne!:: 
':A?!T~L CClff/.illE C!fq~5 HllTOR!COS 

121(1:2 
9,Sj; 

mi•s mim:1ms 

:~-:6~::.:r:rnM :irs~v~ LE~~

:¡;¡~;' !!f omvEm!!ll 
ACrJ~~llKtl~i. RiStRVA OE RWt'r'üS:i:li 
11m !tADES !C\lrJLAMS 
atl~Ll?~':!)li ~lfllIDADES ~C\i'!:.fl~D~5 
:E:Ul?f,jíj qtL''!tULO ?OR: P\ls:c::-. ~~¡t:~i!!A 
'E~ .. !:.01) "Jq TEUJ4 DE AC!H'OS 1t: 

!'!llíETl1R!OS~thvtllTllR!r; 

~r;uL ~t:c ~~ !r~"EWCIA rE AC':~·~s \'G 
~~E'!ll~iJS-~~OP,PLPJIT~. Y rn.11~0 

5.ZOB 

19,665 
,,s:r 

tc:=:ztCICl:::'==t 



~c:u11t:zm~x ~E rwt~TA.~r~s JtiB 
i:t·.!~'.:~=::'í .. ,~P:tit.M~,PtA~~~ 'r tf!J!:r !~,:~.~ 

:.:!U.1~;:~c;t'!ri ur=ii.:::::r::=" A:U'!'.'LA~-A 
tt F~O'it~ADES ,Pl~NfA Y EQl!lP~ 

:1:··~~::~:::-11; ~ t:.\Pli~ S1C!~L 

en ~6~ H~!C~ P!~HVA l.E~l 
~C7:J~'Jl4~i1S :.tSER'IA N: RtlNVtSSIJW 
:~;JA~:::c:o~ Ull'.I:ADE5 AC1Jtl'J~.a~~~ 

:::J_~sn t~lf!!.Jt.A~o c31t ~om:rnll ~~F.FA~!~ 
~~~::~ T!:~ P~F 7::~Elic:11 CE ~crrvcs ~e 

:::;'.. ·r.:: =:~ ·:11n:·c tr ~=~¡v:~ 1i1: 
•: .. ~·~;·:: :::~.?1 .. :.1n. , :t'l. 

i;c:1 : :E vn.-~~s 
V.~~~L:Z~I~" ~ :wr~r~r::is 

j.:; ~¡:~·~t.l:?~:JOll ~ ?~'Jf':a!~D!:5 1 '~~NT~ Y DUl~J AL 
!I ~E ~t':IOISllE ~.E !t;E9 

'/~LJQ ': ~VU1~D ~L H I"t OIC.a9 
Vt'L:l? :::n.M ESiA!JOS FlliAHCIE::\50 /.l. ~J DJC.29 
:c':JAL:z;icr,~ Af. 1J ~!C.BBfAJl.ISH: ~.!I 

~':';~~!!f.:ICX Lt FKDF.fl~TA Y EIMJ. 
cm;;~cttj~ p~ f(EEIPfiES!9N 

:ce 

6,581 



~t!:• :r~~1i-::1: ~:H~te tl ~;r:i~.c ~e :za 
¡::::" ;o;,s "':lí~I rl !! J: c,ag 

:~:~f~:: . r·•.•t ces 
~::,:·¡:;: ~~l re 

~iH ~f ~~:·~:.il:,t" 

~::·~~ 1:.:i ~!l :;1~:;::~ 

7!;::.s:a 
~¡ ':>;. 99 

;~: •: :.::··::'.1S~1:! C~t:l'I. 

"1~.::n1~;•·iut:1 fl~. 
~~~ ~~ !rt1wStts dt Yt" 

~;q¡~~ 

"';3~~q::~s 

u 
!1 

'ª 

Clf'R•! 

9,517 
U,162 

IS! 

~~~J~UP)t: 

~ª'!o 

:.191 
S<ll 

?,&Si 

,~:;~·;1¡,~n m::~c ~:: 

;;.;·;~:-:~~t 

Clll'Pl!~O 

!~:u;r~ "' 

'!~6 

1,5•7 
IB! 

2,59l 

:.1:: 
m 

[l¡t!f1'!1í'C 
~ 'A lEP.>ti1, 

~,,, 

5~ 
166 

1.~6 

l!l 



:~~1~::~:::"' l:·.:-:~A~~ 

K'l.)tJ.!:~~:-

ae,re::lc:cn !!ti !¡tr
ccio ~~t.,¡:::oü 

Snt~1 ~f a:111111~·1:1:t.'l 

6.ntos d& Vtnh 

~10 

!,?J¡ 

·.~2~ 

¡
1
6S9 

4,1::?] 4,1~7 

P•r• •f;:st,.u Jttuliuc:or ~t !• dt;i~ec:m~n ¡::'..11:.tlai¡ ll !1 de dic~ethrl! de 1930 

Cifra ~:~~'J1';~¡ 
1:i'~i '':.~ .• a:1acc 

AJCS'.E l.~ 

Act111i1ac:t'! :Jr lnnnbrJo:s 6~6 

Cerne::~~ ocr ru1~rrli~ 606 
'.'1r¡ ··~~cnr t.t ut·nli:a:1on ~tl irmnt1•!11 tl 7-1 df' :f!t!H~r~ d! !~~' 

126 



[':.~:: .. {tL! •. :tC:,,~:I'! l:"::n,. jt'P"ECH.~".t 
:,st;, :i:~~~ .. ::c IH'I J!lCl>.ir ~f~re:¡;c'"' 

C!fr!rtu 
"lenai 'Í!.?S"te ~.2 

1,?~: 
:::::i:::;:::;::; 

: ~·!: ~e \''!rt :,~ i, )Sl 
::~rt::.':!'1 :Jr ii~~·V'!U':"' l.~5! 

·,.t' "~~,>;~··.· .:i:~· •• :~:~:1:·. ~!'; c::s\D ~~ vf-:tas ~el !'J!!'~t::i:: 

~-~-! :r ~=~-~lf!,ni~" '!'< ::~:t;! s·.:.1l 1 ~i::s::-··;, :i:pl 1 •e:11?r1~ :E 
~:~··;•~::· .t1.!i~::S ..::"•·;!J~H 1 Hl t!Jt~ .1;, i!.JSt'":!S 
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