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INTRODUCCI1ON

Fl Activo Fijo ha formado y sigue formando un elemento
fundamental en ¢l desarrollo y crecimiento de una organiza-
cidn, el por qud? parcce sencillo deecirlo, sin embargo. es
un tanto complejo de explicar, debido a que su participa-
cién en la empresa no se limita dnicamente a la claboracidn
de articulos o scrvicios para satisfacer las necesidades de
un mercado "X", va mis alld de ur cargo y un abono, vidndo-

lo desde un punto de vista contable y financiero es el so--

porte y respaldo de la inversidn del accionista, Cdémo?

La finalidad de su existencia en la Empresa inicialmen
te es el incremento de utilidades mediante la reduccidn  de
costos, sin embarga, por ser un bien de naturaleza duradera
tiende a ser vwpleade como medio de tinanciamiento-garantia
en la obtencidn de préstamos - por lo gue, la mayoria de --
los empresarios tienen como estraregia financiera la adqui-
sicidn Ae activos fijos, ya sea en torma directa o a través
de arrendamientos con sus respectivos ricesgos y beneficios,
cuidando siempre el valor de la inversidn del accionista,pa

ra lo cual el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos emi

tid lincamientos, mediante su Boleta B-1¢ "Reoxpresidn de
Istados Financieros" para reflejar los efectos inflaciona-

ries en la informacidn.




Viendo lo anterieor "lLa Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblicu” al verse afectada en la captacidn de sus impuestos
al considerar como deduccidn entre otras la depreciacién  ac
tualizada de los activos, decide crear un nuevo gravamen, cu
ya base principal para su cidlculo, es precizamente el Activo

Fijo.

En el desarrollo de la presente Tésis se tratardn los -
aspectus anteriores,on la cual se puede apreciar un largo --
proceso de investigacidn, as{ como la cowmbinacidn de crite~-

rios y expericncias de mdas de una persona.



CAPITULO I

MARCO CONCEPTUAL DEL ACTIVO FIJO - ‘
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CAPITULO 1

MARCO CONCEPTUAL DE EL ACTIVO PIJO

1.1. GENERALIDADES:

Es sabido por nosotros que para hablar del Activo Fijg,
no podemos hacerlo en forma independiente y aislada, sino.co
mo la parte integrante de una organizacidn-empresa o persona
sujeta o las varviaciones y condiciones del medio en que se
desenvuelve, os por esta razdn gue daremos inicio al presen-
te trabajo, con lo que es uno empresa, los diferentes aspoc-
tos que la componen y afectan-Contable, Pinanciero y Fiscal

y ¢ue consccuentemente afectan al Activo FPijo.

“Se¢ enticnde como EMPRESA al sujeto o ente econdmico

que promueve y dirige la actividad econdmica mediante la -



t
-
]

1

1,

coordinacidén de los factores productivos™ (1)

De lo anterior se desprende que la empresa surge con la
necesidad humi#na de transformar sus recursos cconémicos, hu-
manos y tccnu)égicbﬂ on productos o servicios, objeto de la
actividad econdmica (seric de actos realizados por el hombre

para la cbrencidén de sus biches necesarics).

Es aqui donde observamos que desde gue ol hombre se em-
pieza a agrupar para satisfaver asus noecesidades, la ompresa
se perfila como una unidad de produccién de bienes y servi-

cios con personal ¥ materiales, on donde toda empresa nec

ta la colaboracidn de personas gue aporten trabajo fisico e
intelectual (ideas), en mayor o menor grado segun sea su com

plejidad.

Un factor importante y decisivo para el desarrollo vy
crecimicato de una empresa ha sido Ia continua modernizacidn
y avances tecnoldgicos de loy instrumentos de trabajo, los
cuales permiten eéntre otras cosas satisfacer y ampliar el
mercado, wejorar la calidad de sus productos y servicios por

lo consiguiente incrementar su volumen de utilidades.

Ejemplo de ello tenemos el camblo tan dridstico surgido
en ¢l siglo XI4, ecn Inglaterra con la Revolucidén Industrial

(1) REYLES PONCE, Agustin; Administracion de Empresas 12 par
te,{(México,Limusa, 19833, p.
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en la transicidén de la manufactura a la gran indusctria, el

empleo de la mdguina en sustitacion de algunas actividades

desarrolladas por el hombre, que propicid la fabricacién en
serie, el desarrollo de las vias de comunicacidn y el trdfi
ca comcrcial, ete. Hoy las miguinas o instrumantos de traba
jo no sdlo fabrican en serie, constituyen sistemas tan coin_
plejus, que producen articulos de alta calidad y de comodi_
dad, asi cono el de incremantar la productividad, y ampliac

las vias de comunicacidn, entre otros aspectos.

Motive por el cual, desde un punto de vista personal,
consideranos gque el ACTIVO FIJO ha side, es y serd, un fag

tor importante en el desarrullo de la entidad,

Sin embargo, como se mencion2 en un principio, antes -
de estudiar al ACTIVO F1JO comentaremes los siguientes as

pectos relacionados con la espresa, {(véase Fig, 1).

REGLAMENTO CONTARLILIDAL
LEYES Y
ESTATUTOS
N
DA EMPRESA R

§
RIGEN Y ADMOY

Fig. 1. Marco conceptual de una Emprosa



1.~ El entorno legal y tributario de una empresu.

2.- La importancia de la contabilidad.y su trascendencia’ en
la enpresa,

3.~ El flujo de la informacidn, importancia y trascendencia,

4.~ El papel de las finanzas en la empresa,

Aspectos tanto internos como externos que nos permiten
tener una visidén mds amplia, del entorno econdmico con el gue
se desenvuelve una organizacién y donde el activo fijo tiene
un papel importante para el inicio, desarrollo y crecimiento

de una entidad.

1.2 EL ENTORNO DE UNA EMPRESA

1.2.1. EL ENTORNO LEGAL Y TRIBUTARIO DE UNA EMPRESA

El marco legal y tributario en @l que que ce desenvuel-
ve hoy en dia las actividades ccondmicas tiene sus origenes
en el comercio, en donde cada una de las etapas se han regu-

lado por diferentes formas de tributo.

Tenemes asi, qus on la Edad Medlia dentro del sistema -~
ccondmico prevalcciente de esta dpoca se pagaba tributos so-
bre el predio, el trdnsite entre reinados y por la presta---

cidn de scrvicios personales, denominados censo, pecho © ta-



~lla y tasa de rescate, asi como el page de derechos, por

corte.de lefia, pesca y otras actividades.

En dichos tributos, podamos encontrar los antecedentes

de los impu2stos y dercchos actuales como sond

Los derechas de peaje  relacionados con ¢l transito en-
tre reinados hoy impuestos al comercio oxterior lmportacién

y exportacién, eatre palses.

El gravamen de los servicios personales, hoy o] Impues-

to Sobre Prouductos del Prabajo.

El gravamesn al consumo de la cerveza, la sal, el alco--

hol y otros, hoy ¢l Impuesto al Valor Agregado.

Entre otros.

En nuestro pais, en la dpoca prehispdnica, existia ya
el pago de tributos que principalmente exigian al pueble ven

cido.

En la etapa colonial, corrvesponde a la corriente wmercan
tilista espafiola, el implementar el tributo denominado: Quin
to Real, que consistia en dividir de lo conquistado una guin

ta parte para el Rey, otra guinta parte para Cortés y el -



resto para los soldados que lo acompafiaban,

"Uno de 1os impuustos que mds perjudicd al pals fue el
de la alcabala establecido en ¢l ano de 157%, congsistente
en un pago sobre la venta o truegue de mercancias, empezon-
do con unh 2%, 6% y llegando a ser del 8%, lmpuesta  poesado
ya gue se cobraba gravamen de derecho de paso por cada pro-

vincia qgue pasaba®. (2

Desde la :ndependencia de México nos encontramos con un
impuesto mis organizade denominado: Impuesto del Timbre y el

Impuesto hduanol,

Es hasva 1921 que so establece el primer gravamen a los
ingresos del trabajo independicnte y a la inversidn de capi-

tal llamado Centenario.

Para 1925 influenciado por el sistema cedular Francés
s¢ expidid un legislacidn mds amplia consistonte en 7 cédu--
lag, correspondientes cada una a gravar (os diferentes cipos

de actividad productiva gue fueron:

1 .= Actividad de Comercio.

11 .~ aActividad Industrial,

IT1 .- Actividad Agricola vy Pesquera.
v .- Productes del Trabajo.

(2} GALINDO DIAZ, ., Apuntes de Derecho Fiscal (UNAM,F.E.S.C.
1986),
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v .~ Actividades por Honorarios.
121 .~ Actividades Imposicién de Capitales.

VII .- Ganancias Distribuibles.

Este sistema fue sustituide en 1964, por un gistema mo-
derno, ¢l cual contempla un tratamiento fiscal para las enti

dades rvrespectivas - personas fisicas y personas morales.

En los siguicatces afos debido al cambio existente en la
astructura economica del pais, fue necesario contemplar den-
tro de las leyes de cardotor iapositivo aspectos inflaciona-

rios.

Siendo importante mencionar el periodo de transicidn, -~
en la ley de 1.S.R. entre los anos de 1987 y 1988, en donde
los ingresos,. se gravaron en forma proporcional, bajo dos --
procedimientos (a) Sistoma Tradicional y (b) Sistema Nusvo
egte dltimo, contempla como parte de la base gravable de in-
gresos, el efecto intlacionario, reflejado en los rubros,que

conforman el Estado de posicidén Financiero de la entidad.
Como consecuencia du este nuevo sistema surge eon 1989,
ademds un impuesto complementario que grava en forma general

el activo de la emprasa, llevando este mismo nombre.

En la actualidad el marco legal y tributario ha mostrado



un cambic, y mucho de ello. cs debido a la complejidad de les
organismos econdmicos, a las formas que ha adoprade y a la
diversidad de las uvperaciones gue realizan, razdn por la -
cual e} gobierno ha adoprado un conjunto de notrmas que las
requlen, que va inds alld de agravar un simple paso de camino

como en la épeca colonial.,

Asi observamos la existencia bdsica de 2 tipos de per-

gonas gravadas:

1.~ Personas Fisicas.

2.~ Personas Morales,

tendiendo como persona moral, a la unidn de varios in
dividuos, gue se obligan mutuamente a cambiar sus recursos,
o esfuerzo para la conseccucidén de un fin licito, de cardcter
lucrativo, que adopta para su constitucidn, algunas de las
formas establecidas en la ley Gencral de Sociedades Mercanti

les, gue veremos mas adelante.

Sus caracteristi

A.- Personalidad juridicae indopendiente, distinta a
cualquiera de los socios.
B.- Existencia de un contrato de sociedad, cl cual es-

td expresado en usa Escritura Constitutiva,



Requisitos para su constitucidn:

Voluntad de las partes.

Objeto-material del contrato.

Fin que se persigue, {gue puede ser con afdn
ldero a sin lucro).

Tipo de sociedad o forma de contrato social.
Que se& ipscriba cn el Registro Piblico de la
piedad y del Cemercico.

Qui se formalice en Escritura Constitutiva.

formas gque pucde adoptar seqin el art. 1 de la Ley

neral de Socicdades Mercantiles.

* Sociedad con Nombre Colective.

* Sociedad «n Comandita Simple.

* Sociwedad © de Responsabilidad Limitada.

»

*

»

Sociedad Andnima.
S$ociedad en Comandita por Accicnes.

Sociedad Cooperativa,

Esto on cuanto al aspecto legal, lo que respecta a

de

Pro-

Ge~

1la

situacidn tributaria, su evolueidn y su sangria en las finap

zas de la empresa ha
contribucidén de las mismas representa el 80%, de los

sos de la Federacidn,

sido cada vez mayor, ya que tan sclo la
ingre-

un ejemplo de ello es el prasupuesto de



los- ingresos para 1990.

IMPUESTOS %
Cs.r. o
VoA 4
t.v.a. 0,2

1LE.P.S. 4.3

1.C.E. 2.4
OTROS 2.2
36.5

FINANCIAMIENTOS
APROVECHAMIENTOS
Y OTROS INCRESOS 63.5

T o T A L =000

Sc¢ ha comentado en parrafos anter.oves cémo han evolu-

cicnado los tributos, hoy su estudic ya es muy cemplejo, de
bido a la diversificacidn de las operaciones y actividades
de las empresas, asi renomos entre los gravamenes mds comu-
nes, en ol sentido de generalidad v mds importante por su -

trascendencia on la copresa as

- Ley del 1.S.R.
- Ley del 2% al activo

- Ley del I.V.A.




mismos que en el presente trabaje, no se pueden estudiar en
su totalidad, porque implicarfa el desarrollo de un tema ip
dependiente, por lo que se estudiardn solo los articulos rg
lacionados con el ACTIVO F1J0, como lo veremos en el Capicu

lo 1IV.



1.2.2 LA IMPORTANCIA DE LA CONTABILIDAD Y SU TRASCENDENCIA

EN UNA EMPRESA.

La contabilidad es un sistema de informacidn estructura
do paca medir, registrar o informar en términos monetarios,
acerca de las trangsacciones ccondinicas, efectuadas por una

cntidad.

Entre sus antecedentes se desconoce con exactitud la fg
cha en gue hizc 3u aparfecidn comc instrumento dtil para el
registro y control de operacidn, sin ecmbargo, se cree que su
origen se remonta a la dépoca en que aurgid la propiedad pri-
vada y hubo la necasidad de delimitar las pertencncias de ca

da une ¢ informar accerca de los cambios que en ella se iban

suscitando, esto se vid favorecido cen la aparicidn de la me
neda y que por consecuencia, todas las operaciones mercanti-
les, se expresaran cn funcidn de ella, a raiz d2 ésto, en
paises como; Grecia y China la contabilidad empezd a tomar

forma con los primeros libros de registro, pero es hasta

1494, cuando so establece de manera precisa, la teoria de la
Partida Doble con Fray Luca Paciolo, y que palses como Holan

da y Estados Unidos la cvonsideren como carrera universitaria.

Hoy la CONTABILIDAD implanta, reajusta y modifica, sis-

temas completos, yue permiten que cumpla con la finalidad bd

sica por la cual fue creada, y es ¢l de proporcionar un  ---
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flujo continuo_de informacidn financiera con la clavidad, ve
racidad y oportunidad descada y con la suficiente confianza,
'pnra romar decisiones de diferente naturaleza, mediante su
proceso de clasificacion y evaluvacidén de operaciones reali-

zadas.

¢El por qud de su importancia?

Para poder contestarnos esta pregunta, podemos comparar
la empresa won un paciente, como lo hiciera el C.F. Juan Car
los Tovar en su libro "introduccidn a la Contabilidad", en
donde e¥plica que cuando una persona se siente enferma rocu-
rre a aa médico, el cual investigs en forma detallada lo gue
ocurre y lo receta para velver al paciente a un estado de s5a

ludable, de 1a misma manera: La antidad o5 ol paciente, el

Contador el Doctor, y la Invostigacion detallada se realiza
mediante et proceso de Centabilidad, en el cual se contro---
lan las variaciones, suscitadas por las operaciones realiza-

das y las inovaciones del wmedio ambiante, zon el fin de preo-

porcionar la infermacidn financi ivar

a, opertuna para fac

la tema adecuada de duecisiones,

Hoy en dia nes encontrames gue eh muchas empresas,prin-

te s uno de log aspectos mds olvida

cipalmente pequefas,
dos, que se realize solo por el cumplimiento de un requisito

fiscal, siendo que la CONTAEILIDAD es la base para el B
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desarrollo de una empresa, porgue con ella podemos darnos
cuenta de lo que somos, lo que tenemos, lo que generames asi

como de. lo gque esperamos.

1.2.3. EL FLUJO DE LA INFORMACION, IMPORTANCIA Y TRASCEN~--

DENCTA:

Se explica en el punto anterior que la funcidn de la
contabilidad, »s ¢l de proparcionar informacioén para la toma

de decisiones, pero ~Qué es la informacidn ?.

La informacidn es la herramienta poderosa que nos sirve
para estudiar los diferentes sistemas, s la transmisidn de
conocimientas doentre del sistema contable, la cual recibe el
nembre de informacidn financiera. Esta informacidn se presen
ta en documentos llamados ESTADOS FINANCIEROS, que se inte--
gran principalmente por el Estado de Situacidn Financiera,
Estado de Resultados, Estado de Cambios en la Situacidén Pi--
nanciera y Bstado de Variacionus en el Capital Contable en-

tre otros.

Sus caracteristicas, (Ver Cuadro i )



CARACTERISTILICAS

UPILIDAD
Es la cua-
lidad de
adecuarse
al  propgd
sito del
usuario.

CONF IABI-
LIDAD

Por la que
el usuario

Contenido

Informativo

-
Oportunidad
N

-

Estabilidag

la  aceptad objerividad

y wutiliza
para tomar
decisiones
basdndose
en ella.

PROVISIONA
LIDAD

CUADRO 1.~

~

S
(

Verificabi-
lidad.

<5 gnifica que no represcnta hechos totalmente acabados y terminados.

intesis
Boletin

Capacidad de representar simbdlicamente con pala-
Significacidn bras .y cantidades, su evolucidn, su estado y los
. resultados do su operacidn,

rLeluccxonar los elementos que mejor permitan al -
Relevancia usuario captar el mensaje y operar sobre ella pa-
ra lograr sus fines particulares.

(Cualidad esencial, que abarca la inclusidn de --
Veracidad lfvcncof realmente succdidos y de su correcta medi
cidn,

DL ser vdlidamente comparable en los diferentes -

< arabilide
omparabilidad Lpuntos de tiempo para una entidad.

S
|

al aspecto esencial de que llegue a manos del usuario, cuvando -
ste pueda usarla para tomar sus decisiones a tiempe para lograr -
us fines,

Que su operacidn no cambia en el tiempo y que laé informacidn que
produce ha sido obtenida aplicando las mismas reglas para la capta
cidn de sus datos, su cuantificacién y su presentacidn, sin que im
tplique frene a la evolucidn del sistema.

Que las regias del sistema no han sido deliberadamente distorsiona
das y que la informacidn representa la realidad,

Que se puedan aplicar prucbas para comprobar la informacidén produ-
cida.
N

"Caracteristicas de la Informacidn Financiera”
A-1 de la Comisidn de Principios de Contabilidad I.M.C.P.)
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Ahora bien, ya hablamos de lo que es informacidn y las
caracteristicas gque debe reunir, sin embargo, para que-di
cha informacidén cumpla con los objetivos para lo cual fue -
creada es ilmportantisimeo fque tenga un sequimiento comu a -

continuacidn se presenta.

FLUJOS

D NTABLE ENM UM CLCLO DE BISCUCTON

DECLS ONE

FOMA DE BIECUCTON DI PROCESO
PECISIONES LAS DECISIONES CORTABLE
consideracidn . Se toman las Compil

ENTRADAS de alternati- madidas per- y clasifica

DE VAR, “inentes, cidn de da-

INFORMACLON tos.,

PARA Lk s¢ toma  la - « Tienc lugar

TOMA  DE decisidn la ejecucidn Cuantifica-

DE”ISTIONKES de lag medi- cién y pro-

S oo —p das . »i cesamicnto

e Decisiones, - 4 datos.

EVAL. puevas y revl . Se emplean -

FINANC. sadas. recursos. Evaluacidn

—————————p do datos.

. Tinnen lugar:
4 acontacimien
tos favora--
bles y dasf: @ ados
vorables, en 105 Esta
finan~-
Tos,

Evaluscidn e interpretacidn

Retroalimentacidn de la informacidn contable



Por qué cs- importante?

Porque nos permite:

a) Coordinar todas y cada una de las actividades de la empre

sa.
L) Captar, medir y controlar las operacionces diarias.
¢} Estudiar las partes que integran la émnresa Y Sus proyec-

tos especificos.

1.2.4 EL PAPEL DE LAS PINANZAS EN LA EMPRESA

BEs indudable que para tomar decisiones se tienc que cop
sultar informacidn emitida por la contabilidad, de c¢llo des-
prende que los ESTADO3 FINANCIEROS quu son una cvompilacidn -
de informacidn de una cntidad, a un periodo determinado, no
presenton citras {(rias y aisladas, de las operaciones que -
afectan a la organizacidn, tampace s¢ pucde a simple aprecia
cién hacer una evaluacidén del funcionamicnto de la empresa.
Es aqui donde entra el papel de la {uncién financiera, ya -
gue toca a ella, hacer un estudio de la ecvaluacidn e inter--
pretacidén de estas cifras, a fin .de conocer a la empresa mas

alld de lo que nos permitan los infonres antes wencionados.

Para llevar acabo este estudio es necesario contemplar:

1.~ Planeacidn y andlisis financiero.




2.~ Determinacidn de una estructura adecuada de acti--
vos y pasives.

3.~ #Mannjo de la estructura financicra.

Dichas tunciones son iwmportantes para la empresa, por
“gque .-su Oxito no solo depende de materiales y elementos pro-

ductivoes, influve en gran nedida la estrategia financiera.

s Por qué
Porque de antemano saboemus aus una empresa ha sido  --
constituida para proporcionar un producte ¢ servicio a la
sociedad, pero al miswo ticmpo un rvendimiento al inversio--
nista, y ¢sto se logra con la ovburencidn y asignacidn adecua

da de recursos.

Lsta obtencidn y asignacidn adecuada de recursos recis-

1LTE conoeer:

be ¢l nomhre de FINANZAS y su cvaluacidn pa

y limivaciones de las decisiones tonadas o -
pOr tomar colno:

cursos: si nhay ¢ no necesidad de -

a) Urilizacidon de
recursos adicionales.

b) j.a estructura de la empresa en cuanto a:

- Liquidez

- Solvencia



~ Estabilidad y

~ Rendimiento.

c) Kl financiamiento empleado para la adquisicidn de mate-

ria prima o activos fijos a corto y largo plazo.

d) Cémo se ve afectada la empresa por la inflacidn, las =
obligaciones i{mpositivas y/o por el desarrollo de la -~

tecnologfa.

e) En gue aspoctos ustd teniendo problemas en cuanto a ex-

cesos o deficiencias:

~Circulante.
~hctivos. Fijos.
~0Obligaciones,

~Costos, ate.

¥ para elle requicre de:

1.~ Informacidén histérica confiable y pertinente.
{CONTABILIDAD).

2.~ Informacidn sobre obligaciones impositivas a2 quo estd sy
jeta (FISCAL).

3.~ Informacidn oxpresada en términos monetarios actuales -
(REEXPRESLON ¥ BOLETIN B-10).

4.- Flujo continuo de esta informacidn.



Debido a la importan¢ia que representa dsto para la. em-,
presa y por la diversidad de partes gue la integran, seria -
muy extenso analizarlas todas y una por una, por lo que nos
enfocaremos c¢n el presente trabajo a las modalidades que pre
senta el ACTIVO FIJO en los aspactos antes mencionndoﬁ, mis-
mos que dividiremos en vapituleos independientes para facili-
tar su a2studio, aunque en la realidad todo se da en forma

conjunta.



CAPITULO II

EL ACTIVO FIJO EN EL AMBITO CONTABLE



CAPITULO 11

'L ACTIVO FLJO EN EL AMBITO CONTABLE

TITULO I:

GENERALIDADES DE LOS ACTIVOS FIJOS

2.1.1.~ CONCEPTO:

Activo fijo son las propiedades, equipo, nuebles y --
otros bienes o derechos, que constituyen elementos diractos
o indirectos de trahajo, para la consecucién de las opera--
ciones normales de una empresa, pero que no constituye el -

trafico normal, ni la materia de esas operaciones.

Del anterior concepto observamos que ACTIVO FIJC, implii

ca la idea de permanencia o inversidn a bLargo Plazo, y ex--
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-cluye la intencidn de venta, es decir ne es normal gue ce
adguiera un instrumento de trabajo, con la idea de venderlo
ensequida, o en la primera oportunidad, sino por ¢l contra-
rio, se supone que se le dard el uso mas amplio y por el ma
vor tiempo posible; con el préposito de aprovechar al mdxi-

mo su existencia en la empresa.

2.1.2.- PINALIDAD DI SU EXTSTENCIA EN LA EMPRESA

Bl accivo fijo en la mayoria de las organizaciones --
constituye, la fuersa de desarrollo y productividad, ya sea
en la industria de transformacidn, o bien con la empresa de
servicios o en otras, 2l gpor qué do su existencia?, prin-
cipalmente por ¢l beneficio de los servicios futuros, que
reporta a la empresa, algunos 2utores lo consideran conmo -
un paquete de servicios adguirides on forma anticipada, pa
ra la generacion de ingresos en forma posterior, asi el gag
to ge ird distribuyendo en funcidn de su vida probable, va

sca via depreciacidn agotamiento o amortizacidn.

"flene womo provosito el de ser utilizade per la @npre
sa, ya sea para la produccidn de articulos, o bien para la
prestacidn de servicios, y por lo tanto no se zmeflere a  --
agquellas wrogaciones, que no obstante de taner la naturale-~

za de esitos bien so reqistran directamente an los resul
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_~tados de operaciln per su minime valor individual." (1)

Sin cmbargo su participacidn en la empresa ne s0lo s
limita a eso, viendolc desde un punto de vista (inanciero
representa ¢l saporie y respaldo de la inversidn del accio-~
nista.

Inicialmente su {ianlidud es el incremenzo de utilida=~
des mediante la reduccidn de costos, no obstanta por ser
un bien de naturaleza duradera riende a ser oempleado como
wedio de {inanciamiente, lo cual analizaremos mds ampliamen

te en el capitulo 111,
2.1.3,.- CATEGORIAS DEL ACTIVO FLJO,

Tenctios como ya se ha comentado er punton anteriores -

que el acuive

son 1os bicnes y dexechos con los gue -
cuenta la entidad para realizar sus operaciones normales, -
estos alementos de trabajo van desde los derechos o instru~
mentos de produccién comu el uso do patentos y marcas o de-~

rechos de autor, magquinaria,

rales, por le que nos encontramos con una clasificacida de
activos fijos que cs:
a,- Activos Operacicnales Tangibles.

TIVYWCIP., normas y Procedimientos de Auditoria (Méxica,
i987), p. iB9.
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b.- Activos Operacionales {ntangibles.

c.- Recursos Naturalos,
Que se comentaran a continwacidn,
2.1.3.1.~ Tangibles:

Son aquellos adquiridos para el desarrollo continuo -
de las operaciones de la empresa, en ningdn caso su adquisi
cién se realiza con ¢l prapédsito de venta. Aqui se incluye
entre otros: terrenos, cdificios, muables, herramienta, ve-
hiculos, totdos ellos durante su pericdo de servicie a la em
presa estdn sujetosn, por uso; al desgaste por el paso del
tiempo, el clima y otros [actores, como la obsolescencia --

por cambios en la tecnologia, a la disminucidn de su valor.

E

precisamente esta disminucidn del valor del active
lo que se va transformande Jde Coesto del active por desgaste

epreciacidn), gue so comentard posteriormente.
{dep ) 1 ta post 1t

El activo fijo tivne como varacteristicas una vida li-

mitada, el terrenc es la excoepeldén mids importante.

2.1.3.2.~ Intangibles:

Intangible significa falta de materialidad, impalpabi-



-lidad y los activo intangibles son siempre partidas inmatg
riales que no se toman como tdingibles ni en los negocios -

ni en la terminologia legal.

Representan inversiones gue no tienen existencia fisi-
ca, son basicamonte dercchos a disfrutar de algdn privile~-~

gio, ejamplo: paventes, marcas de f[dbrica, derechos de au--~

tor, concesiones, «tc. o per pages hechos por la adquisi~--
cidn del negoucie en marcha en exceso de su valor en libros
“erédito moercantil” prestigio gue golo ©5 registrable como
activo cuando realmente se bha pagado. Su costo tiene diferen
rentes formas de distribuirse, como puede ser de acuerdo a

el tiempo convenido de usoe, y se conoce bajo o) nombre de -

Amortizacidn.

Dentro de los activoes incangibles encontramos gue se

clasifican en:

a.- Activos intangibles de¢ vida limitada.
Son aquellos derschos que se ticnen contratados o bajo
convenios, a una fecha determinada, por lo tante la ---
amortizacidn del derecho de use, deberd de efectuarse

en  funcidn del tiempo, estipulado en el documento.

b,~ Activos intangibles de vida ilimitada.
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EBtos activos no tienen wna fecha de extincidn, por de-
rechos de uso, asi entonces las marcas de fdbrica nor--
malmente asceguran por tiempo ilimitado los dercchos ez-

clusivos sobre nombres o simbelos; el costo de estos ag

tives ne puede amortizarse, en virtud de que ne existe
plazo susceptible de medicidn a los cuales aplicar el

costo.,

Bn términos gercrales, los actives intangibles, repre-
sentan desembolsos de los cuales se espera gue las empresas

urcs, a los que se incy

reciban peneficics on clercicios f

rren.

rible, debe registrar-

Tanto activo tangiple cemo intan

se al costo de adquisicidn.

Piferencia entre activon tdngibles e intangibles

- Mientras que el acrtivo fijo tangible se deprecia, en -
un lapso que cuando menos en teorfa protende estar re-

lacidén con su duracidén fisiza o dtil del bien.

- ¥l activo intangible: encontiramus  que normalmente  su

amoctizacidn se hace en ¢l menor tiempo peosible, El mo

tivo razdn de que se precure acclerar la amortizzcidn



de intangibles es la admisidn  de posibilidad de que

pierdan por complern su valor coms active on cuslguier
¥ [ i3 '

momento, ya que por ejemplo las patepoe Y mareas, po-
drian convertirse sabitamente en obssletas por ol deg-

cubrimicate de un auevo sisgiema,

2.1 03,3, RECURSOS NATURALES :

Actives Sujetos a Agotamisnio

Bay tres clases principales de activos suiatos a agota

micento:

1.~ Leos yavimiencas y minsrales.
2.~ Las rigueras en peirdleo ¢ ogas.

inadas circunstancias, las -~

3.~ Los bosques {en deilor
hueztas, loz vifiedes, log dvbeles ¥ las plavtacio-

nes, oetc.j

Caracteristicas:

La caracteristica que distingue 2l active agotably, no

i

ad, de propiedad en cue

€l hecho de que la uni nogue-
sujeta a la pérdida de st valer con el uso, esto sucede

la mayor parte de los propiredades,
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Bn el casc de Activos Agetables, la reqla es gue sea -
imposible o imprdcticable reponer la propiedad. Ejemplo  on
una mina no oxiste la posibilidad de reemplazar el carbén -

extraido f{excepto en ol sentido de descubrimienro de nuevas

capas © la compra de ouros tecrenos ninccalizados que  cony

tituyan un reemplasel; ya que intentar pacerlo significa--

ria, simple nultficar «l propdésito del Funcionamiento

de la mi gquo os el e extravr y vender el carbdn, De he~

4n igual, on el caso de Yos man-

cho se presanta una sitase

T0s patrdleras ¥y gas, aungae alll, la provision de) matoe--

rial se enguentre menos delinida, en lo que respecta a una

nte bablande, los bosquey -~

existencia

neasiones ne con la miaswas carac-

k]
aQ
2
z
15
o
3

pueden v

teristicas.

resanta obscervar la relacidn que existe entre

“Es inte

un active agotable, tal como un depdsitn de carbdn y una -~
existencia de mataria prima. Bn 21 casoe del active; so con-

unidad por unidad, a medida

sume © s extingus f{

Lo cuntrarino gourre  con

@ cabo la opira
Ya maquinarie de una {dbrisa, que se usa en su tetalidad ea
un periodo dw 3fcy, durante los cuales prosta una serie  de

servicios similares.” (2).

Bata diferencio es la base de la
TV W ATPATON; Manwal del Contador (Guia Contable), (Tr.C.P.
Enrvigue Martinez}:; (Miéxico, UTHESN, 1983) pp. 924-325

distincidn entre los

-
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.procesos de agotamiento y depreciacién.

TITULO 11:
PASES EN QUE SE BASA SU CONTABILIDAD

La adquisicién de activos fijos, independientemerite de
la categoria de que se trate recurre a tres fases primordia

les de contabilizacidn.

1.- Cuantificacidén y registro del costo del activo fi-

jo en la fecha de adguisicidn.

2.~ Cuantificacidn del gasto que representa el uso del
activo a partir de la fecha de adquisicidn y duran
te su vida Gril,

3.- Registro del retiro de los activos operacionales.
2.2.1.~ CUMNTIPICACION Y REGISTRO DEL COST0O DE ACQUTSICION
2.2.1.1.~ Reglas de valuacidn aplicables 8l activo fijo.

La comicidén de principios de contabilidad del lnstictu-

to Mexicano de Contadores Piblicos A.C., en su Boletin 0-6,

"PRINCIPIOS APLICABLES A PARTIDAS O CONCEPTOS ESPECIFICOS.
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Inmuebles, planta y equipo," sefiala los conceptos gue dehe-
rdn de considerarse para conformar el costo de adquisicién

que son:
£l costo de adquisicidén incluye para:
MAQUINARIA, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS DIVERSOS:

1.~ El1 importe neto pagado por &1,

"2.- Los gastos de importacidn,

3.~ Los dereches de importacidn,

4.~ Fletes,

5.- Sequrosg,

6.~ Gﬁstos de instalacidn,

7.- ¥ todos aquellos gastos necesarios para su funcio-

namiento.

Cuando el bien ha sido construido en la empresa el cos

to de construceidn incluye:

1.~ Materiales,

2.- Mano de Obra,

3.~ Costo de planeacidén e ingenieria,
4.~ Gaszos de servicio y adminsitracidn,

5.- Impu@stos y gastos originados por préstamos obteni
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dos- especificamente para este fin.

Cuando el activo que se adquiric se encontraha como ga
rantia de un préstamo bancario "x", su valor y/o costo . de

“adquigicién sera:

La cantidad en efectivo

masn:

Valor de mercade del documento mencicnade

NOTA: Cuando se dé el caso que el valor del documento noc
se pueda determinar, el costo de adguisicidn del ag

tive serd igual a su valor de mercado.

Dentro de este voncepto se incluye también:

a.- Gastos de inscripcion,
b,- Comisiones de venta, .
¢.~ Honorarios legales {(En caso de ser terrero), y

d.- Seguro del titule {(Fn caso de ser terrenc).

COSTO DE ADQUISICION DE TERRENQS:

~ Precio de adquisicidn,
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Gastos materiales,

Indeminizaciones pagadas s/propiedad de terce-

1

TOR,

Honorarios de abogados,

Gastos de localizacidn,
- Demoliciones, limpia y desmonte,
- Drenaje, calles, cooperaciones y costo de urba-

nizacibn.

COSTO DE ARQUISICLON DE EDIFICIO:
- Permiso de construceidn,
~ Honorarics de Ingeniero y Arquitecto ,

~ Honorarios de supervisidén y administracidn,

COSTO DE ADQUISICION HERRAMIENTA (similar a la maquinaria y

equipo) .
Forma de contabilizacidn:
a.- Método de inventario f£{sico: LlevandoSe a una cuenta es

pecial gue deberd revisarse periocdicamente.

b.- Método de fondo fijo: Las compras originales se cargan

a esta cuenta, las reparaciones a gastos.

c,~ Cuenta de herramientas global: Cargar las compras ~---
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originales y depreciarlas en forma global, se ajustan
mediante inventarios fisicos per{odicos, tanto la ~--

cuenta de active fijo como su depreciacidn,

Cargar el importe de la compra directamente a gastos,
cuando asi lo establescan, las politicas basadas en -

el principio de Importancia Relativa.

COSTO DE ADQUISICION DE MOLDES Y TROQUELES:

Su contabilizacidn acorde al monto que fije la empresa

de acuerdo a sus politicas de capitalizaciédn.

COSTO DE ADQUISICION EN LOTES:

En caso de gue se adquieran dos o mds tipes de activos

operacionales mediante una sela transaccidén y por sna sola

suma alzada, debe cuantificar y registrarse por separado -

el costo de cada tigo d¢ activeo y determinar su valor con -

base al valor relativo por medio de un périto,

Nota: el valor de los activos no deberda de exceder de su va

lor de realizacidn.

Ejemplo de ia integracidn de lcs desembolsos efectuados
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en la adquisicidn de un activo tijo:

La empresa Actualizaciores E.M.E.Z. S.A. DE C,V. efcc~
_tua los siguientes desembolsos relativos a la compra y a

1a operacidn de los activos;

Inpertes
{Miles de pesocs)

a).- Precio factura de 1a mdquina.... . icuiienvees... 12,600

b).~ Fletes marfitimos Pagados e v, vevnnioanssrsees 854
T).= SOQUYOB MATICIMOB .o s tnvarasnesnnesnssocsoons 120
d) .~ Derechos de Inportacion.. .o iiieicicncroeaasn 600
e),~ Empaquey y transborda de ferrocarril......... 450
£)}.~ Flete de ferrocarril y almacenaie..sciue.nenos 230
gl.~ Transporta Qocal ¥y desompaguUe., iveessnsersoess S0

nh}.~ Cilmenteacidn especial para el peso de la maquin. 510
i).~ BExtencldn de cable de 330 Voltiacs hasta al ome-

plazamiento de 1a NAQUINA. .. s ivonrvrveroners 126
i} .~ Instalacidr y revisién de ingenierfa del fun--

cionamiento del conjunto. ... v svinnneenaenas 35

X}3.~ Pruechas ajuste e inclusive Mano de Obra....... 115
1}.~ Adiestramiento de 108 OpPEradOreSH...vvescsvaons 220
m) .~ Seguro contra accidentes (prima de un afo).... 15

n}.~ Honorarions de Ingenieros: inspeccién y pruacbas

de mantenimiento preventivo (de 6 meses)...... 150



Los degsembolsos gue légicamente son racuperables a tra
vés de la produccidn de la midguina en un pericdo de cinrta
duracién, se consideran aplicables a la méquina o inheren--
tes a ella, se registran en alguna cuenta de active y so dg'
precian en el curso de la vida de &), Laos desembulsos gue -
légicamente han de recuperarse de la misma produccidn de la
miquina en el perfodo en cureso, o que exigen ias oparacio-
nes del periodo en curso se consideran como gastos y se cla

sifican como tales.

Los desetbolsos efrectuados por la antidad, para la ad-

quisicidn de activo fijo, podrdn closificarse come sigue:

1.- Las partidas de la a! a la g}, son deserbolsos recupera

bles en virtad de sa use futurc en la miguina.

2.~ Las partidas h) e i), scn desembolsos recuperables a --
travéds del uso de la mdgquina c del edificio. §i afade -

- el valor { osea servicio ukilizablel ai edificia, s 4

in

cir, si van a servié después de la vida de servicie de
la méquina recien comprada y si espera usarlas on mdgui
nas posteriores, deben clasificarse como vinculadas con
el edificio (cnsto adicional de este) y han de depre---
cliarse durante la vida restante del edificio en su -~

conjunto. Sin embargo, si las medificaciones al editicio



son Unicamente para esta maguina especial y no se espe-
ra poder usarlas en miquinas posteriores, su costo debe
clagificarse como de la miguina y es preciso amortizar-
lo junto con otros costos durante la vida preductiva

de la midquina. De todos modos, el desembolso correspon-
de evidentemente a un activo {vsea es capitalizable) y

no es wn gasto.
Las partidas 3} y kl, son inversiones adicionasles en la
maguina, indispensables antes de poder sacar provecho -

de ella.

En las partidas Jgue se han comentado hasta =l momento

s¢ han clasificado como valores de activeo en virtud de su -

relacidn directa con la produccion futura de ingresos, en ~

cambio las siguientes partidas son diferent

4.~

El desembolsao de las partidas 13, hace adquairiz un re-
curseo {en {orma de personal adiestrade); evidentemente
s¢ rclaciona con ingreses futurcs.  Sin embargo ningin
trabajador censtituye una propiedad, €8 unl recurso que
depende del control de la empresa, y por consiguiaente,
se considera que su repercucidn en los ingrasos futuros
es menas gque divecta. Casi todos lcos contadores y los

administradores financieros afirmarian, gue este desem~



bolsc satisface los requisitos de gastos y debe mani~-

featarse como tal eon el periodo en curso.

S.- La prima del seguro de la partida m), evidentemente sa-
tisface la norma de gacto y debe manifestarse asi, pues
to que sge ird agotando (o consumiende) en el afio en -~

curso,

6.- La partida n), evidentemcnte no tiene ninguna relacidn
con’ los ingresos y por satisfacer 1as normas de los gas

wos se clasifican como tales.

2.2.1.2.- principios subyacentes a su contabilidad.

Principios de Contabilidad para la cuantificacidn de -
las operaciones.

1,- Valor Histdrico Original

Establece que los bienes y derechos deben valuarse a -

8u costo de adquisicién o fabricacidn,

Sin embargc admite que esas cifras deben modificarse -

en caso de que ocurra eventos posterieres que les hagan --



perder su significado aplicando mé&todos de ajuste en forma -
sistemdtica que preserven la importancia y ebjetividad de la
informacidén contable. - También establece que si se ajustan -
lag cifras por cl método de cambios en el nivel general de
precios, o Costos eapecificos y se aplican todos lous concep-
tos susceptibles de modificarse que integyran los estados fi-
nancieros se considera que no ha habide violacidén de este --
principio, como consecuencia de ello se ha reconccido como
principio de contabilidad la actualizacién de losyva]ores -
del activo fijo, corrigisndo los valores histérices del mis-
mo, mediante el registro de la difercncia entre su valor ac-
tual (de reposicidén o indexado) y su valor originpal del re--

gistro.
2.- De la importancia relativa.

Los bienes de poco valor no deben capitalizarse ain --

cuando tengan un periodo de vida mds o menos largo.
3.~ pDe la consistencia.

Debe observarse tratamiento igual para partidas semejan
tes, si se ha decidido registrar en el activo Fijo solo los
bienes con valor individual mayor de un décimo del salario

minimo mensual, por ejemplo, cualquier articulo mds o menos
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duradero. con valor menor a esa limite deberd aplicarse a --
gastes, invariablemente. En relacion con la depraeciacién és
ta debe cdlcularse bajo el mismo métode en todos los ejerci

cios.

2.2.1.3.- Adquisicién por cambios de activos fijos usados.

Cuando se adquiere un active f1jeo puede presentarse, -
que el proveedor, tome a cuenta nuestro activo usado, para
efecies do contablilizarle leo podemos haver bajo los si---

guientes lincamientos:

1.- El reconocimiento de la utilidad o pérdida se reconoce

como el método del precio de lista,

a.- Se produce una utilidad cuando la bonificacidn por
la entrega es mayor guec el valor en libros del acti
vo entregado a cambio.

b.- Hay pérdida cuando la ponificacldn recibida es me--
nor gue el vaior en libros del active entregado a

cambio,

2,~ Método de no reconocimiento de la utilidad o pérdida,
Ejemplo: Datos:

Maquinaria $ 10,500
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Depreciacidn ) 10,000

valor en libros 500

a).~ Entregamos nuestra maquinaria a cambio, por otra que
tiene un precio de lista de § 15,000 con bonificacién

de 8 1,600 por la antiqua maqg.

Valor en cambio - Valor en libros = Utilidad Obtenida

$ 1,800 ~ § 500 = $ 1,300

El asiento correspondients cs:

-

Maguinaria (nueva) 15,000

Dep., acum. mag. {antigua) 10,000
Mag., y eqpo. 10,500
Bancos 13,200
Util en cambio de activo fije 1,300

bl.- La maquinaria se dié comc pago a cuenta de la maguina-
ria nueva con un precio de lista de $ 15,000, Datos:
Pago en efectivo: $ 14,800

Bonificacidén por wmaq. (antigua) § 200

Valor en libros - Valor a cambio = pPérdida incurrida

$ 500 - $ 200 = £ 300



El asiento correspondiente:

'Maquiﬁaria {nueva) 15,000
Dep. acum. maq. {(antigua) 10,000

Pérdida en cambio de activos 300
{Maq. antigua)
magq. y cgpo. {antigua) 10,500

Bancos 14,800

a.1).- Método de no reconocimiento de la utilidad. Con este
nétodo supone gue el nuevo active se registra a unh
costo equivalente al valor en libros, del anterior

importe del efectivo pagado.

Precio de lista de lo nueva maquinaria  § 15,000

Menos bonificaciones recibidas 1,800

Efectivo a pagar 13,200

Mds: Valor en libros de la antigua maqg. 500

Costo de la nueva maguinaria =13,200
-
Magquinaria {(nueva) 13,700
Dep., acum, mal. (antigua) 10,000
Maq. {antigua) 10,500

Bancos 13,200
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‘Con este mé&todo no se reconoce la utilidad o pérdida,
para fines contables asi como para presentar estados finan-

cieros e3 indistinto cualquiera de los dos métodas.

En case de que los activos hayarn sido. adquirides, ya -
sca usados (una mdquina, un automédvil, etc.), su costo de
adquigicidén serd igual al importe pagado (sin 1.V.A), mds
todos los gastos erogades en su renovacidn y reparacidén an

tes de ser utilizados por la empresa.

2.2.1.4..~ DESEMBOLSOS CAPITALIZABLES O NO CAPITALIZABLES

Uno de los problemas del contador es tomar el criterio
adecuado de acuerdo a las {circunstancias}; reiiriendose a
la correcta contabilizacién de las crogaciones ya sea como
parte de la inversidn o bien como un movimiento de resulta-
dos.

Para ello debemos de estudiar esta sitvacidén desde tres
puntos de vista:

a.- Erogaciones acumulables al coste de adguisicidn.

b.- Erogaciones hechas en relacidn al active fijo ya -

adguirido que pueden considerarse, como aumento a
su costo,

c.~ Erogaciones a resultados.



Para {a), se dardA la siguiente regla: Pueden conside-
rarse como parte del costo; todas aguellas erogaciones con-
ducentes y necesarias para poner sl bien de gue se trata,en
condiciones de prestar el servicio a que estan destinados,
as{ entonces tenemos el siguicnte ejemplo, los gastes do --
instalacidn de una magquinarfa se admiten como costo de la
misma, ya que geheralmente una maquinaria si no es acondi-
cionada ¢ instalada como lo requiere sus caracteristicas no
s¢ podria considerar un cquipo Gtil para les [ines que se -

ha adquirido.

Para (b):; se presenta ¢l problema de definir gi una -
eroqgacidn representa meljoras o adicloaes que ampliaz su vida
8ti) o simple reparacidn, consuno de wmateriales, combusti--

bles o gastos de mantenimiento.

Pero se puede decir gque cuando es nejera o adicida se-
r& un legisimc carge al costo del accive fijo y (¢}, c¢uando
sea A reparacidn, ceasumo de materiales, combustiblos o -

un legitimo cargeo a gastos de

gastos de mantenimice
operagidn.

aAhora bien, cualquier situacién ya sea (a), o (b}, de-
berd de atender al principio de conta®ilidad de Importan--
cia relativa de 1as erogaciones y a la naturaleza de los

bienes adquiridos. En efecto si la erogacidn es de menor --



importancia, se recomiendia considerarla camo gasto, aun -
cuando reina los requisltos antes expuestos (a), y (b}, a
menos que unida a otras erogaciones similares deje de tener
pocs importancia relativa atendiendo al manual de politicas

y procedimientos de la empresa.

Por otra parte, s5i se ha adquiride algin bien a un cog
to que revase al lfmite que se haya f1jado ceme poca impor
tancia, pero si se trata de algin bien de dificil control o
de poca duracidn, tal vez seria sugerible no cargarlo al ag
tivo fijo, y por lo tanto no sujetarlo a un régimen de de--

preciacidén. Ejemplo: la adquisicidn de plunas fue

w, pectfy
raderas, jueges de escritoric, bdscula de poce kilataje, en
grapodoras, etc. Cuyvs costo puede seor considerable, perc la
duracién segurarente nho sea justificada para llevarlas a --
las inversiones permanentes y calcularseles depreciacidn

¥ por lo tanto sea preferible llevarlas directamente a las

resultados cuando se adguierva,

2.2.1.5.- CAPITALLIZACION DE INTERESES

Pueden capitalizarse les intereses devengados durante
el perfodo de construccidn ¢ instalacidn de un bien, prove-

niente de un préstano para este fin.



Se permite esta capitalizacidn porque el bien no produ
ce ningin beneficio durante el periodo de construccidn e -~
instalacidn para cubrirlos. Cuando el bien ya esta funcio--

nando les intereses deberdn llevarse a resultados.

"Esta excepeidn a la regla general es claramente justi
ficable, puesto gue nientras no se tienen los activos f£ijos
en servicio, no se les puede reconocer un poder de produc--
cidén de ingresos que cubra o pueda absorber el gasto que ry

presentaba los intereses:

l.- Los intereses sdlo se capitalizan durante el perig
do de construccidn.

2.~ Los interegses se cdlculan con base en las erogaci

o

nes durante el periods de construceidn.

Los ‘intereses se cdlculan g£in tomar en considera-

cidn el origen de los fondos,

4.~ Los lntereses que se cargan al costo de los acti--—
vos fijos, no deben obviamente exceder del impourte
total de gastos por intereses de la entidad, en el
periodc correspondiente {pars cualquiecr £in)".(3)

En ncasiones cuando tenemos una iversidén, en vias de

convertirse en un activo fijo, como puede ser el caso de -~

construcciones en proceso, maguinaria en trdnsito, otros

(3) WELSCH, Anthony; Fundamentos de Contabilidad Financie-
ra {T». Jorge L. Blanco); (M&éxico; UTHEA: 1984) p.i56
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: activos fijos en trdnsito, se realizan aplicaciones (cargos)
a dichas cuentas pbr concepto de intereses pagados, pof cl
dinero ajeno que se ha pedido o tumado en préstamc con pro-

‘pésito de ser utilizado para sufragar las construccicines, -

o el comprar o adquirir otros activos.

Y agqu{ tenemos el problema de la contabilizacidn de --
log interesecs que s¢ han pagade por el uso del dinero ajeno.
Al respecto se puede dewir gue algunos autores han defini-
do gue se trata de un gasto financiero y la ‘inica excepcidn
se admite cuando el capital recikido en préstame se invier-
te en la construccibn, o en la adquisicién del activo £ijo
o de elementos que van a ser parte del activo que consti--

tuird el equipo de ¢rabajo de una empresa.

2.2.2,~ CUANTIFICACION Y REGISTRO DREL GASTQO DL ACTIVO PIJO

DURANTE SU VIDA UTilL

2.2.2.1.~ bepreeiacion, Amortizacion y Agotamiento:

2.,2.2,1.1.~- Concepto y Significado

La depreciacidn y/o amortizacidn es la distribucidén --

sistemitica y razonable del costo de adquisicidn de activos
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operacionales . tdngibles a los periodos futuros en que ¢l =~

uso de ellos contribuird a la gencracién de los ingresos.

En ese preciso momento de empaezar & depreciar el acti-
vo fijo deben por tanto cesar los aumentos a sl COSte por
concepto de capitalizacién de intereses, ya que de otra ma-
nera, estarfamos en ¢l supuesto de recuperacidn del costo -
a travésg de la depreciacidn y aumentandolo con los ifitere~

BEE .
OBSERVACIONES RELATIVAS A LA DEPRECIACION

La depreciacidén no representa, una entrada de efectivo
pero si una disminucién para el pago de impuestos. (Anali--
sis detallado en Fuentes de Financiamiento en el Capituio -

IT1).

De aqui se desprende la existencia de la llamada depre
ciacidén contable y la depreciacidn fiscai, la primera repre
senta el desgaste real del activo, determinado mediante la
vida $til al servicio de la empresa, la segunda es el por--
centaje méximo de disminucidén de utilidades que el fisco -

acepta y unicamente para este £in.

AGOTAMIENTO:

Es el consumo o desgaste de actividades tales como los
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depdsitos de minerales, pozos petrdleros y bosques.

Rasta hace poco se ha hacho un esfuerzo general por ~--
parte de los empresarios para reconocer en [orma sistemdci-
ca el agotamiento como un gasto, que deke deducirse antes -

de que. se determine el rendimiento neto final,

IMPORTARCIA:

No es prudente dejar de considerar el agotamiento sdlo

por la dificultad que implica la mediclidn de su contenido.

Forma de registro de la Depreciacién, hgotamiento y =--
hmortizacidén:
- x -

Gastos por depreciacion mob. mag. ¥ eqgpo.

Depreciacisn acum. mob. maq. ¥ egpo.

Para registrar la deproeciacidéa correspon--

dientes a los mes de 19--

- * -
Gastos por agotamiento bosgues.
Agotaniento acu. bosques.

Para registrar el agotamiento por el perio-

do de 19--
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Gastos por patente y marcas.
Amortizacidén acum., de patentes y marcas.
Para registrar la amortizacidn correspon-

diente a los meses de 19

El cstablecimiento del procedimiento de depreciacidn

o amortizacidn a emplear requiere de:

1.~ Tomar en cuenta el costo de sustitucidn.
2.~ Deteriminacidn de la vida Gtil.

3.- pPosibilidad de Obsolescencia.

:secho.

4.- Valor de d:

5.- Determinacidn del método de depreciacidn,

2.2.2.1.2.- NATURALEZA

La depreciacidén y amortizacidn son una cuenta comple--
mentaria de activo de naturaleza acreedora que representa -
la reserva para la reposicidn de ese activo, su presentacién
es an el Estado de Situacidn Financiera, disminuyendo el va

lor del activo fijo que le did origen.

2.2.2.1.3.~ ASIGNACION DE LA DEPRECIACION Y VIDA UTIL DE OUN

ACTIVO FIJO.
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Para hacer una estimacidn adecuada de depreciacion de

un bien es necesario considerar:

l.~ Costo real de adquisicidén’ (que ya se menciono}
2.- Estimar la vida Q4til

3.~ Estimar valor de desecho o recuperacion

La vida Aati) es el periodo en o1 cual la compafia -
considera que el bien estard en servicio active, For lo ge-
neral la vida 0til se determina en base a la experiencia en
activos de caracteristicas similares, y en ccasiones la en-~
presa toma como politica las normas fiscales.

Es @dificil estimar la vida Gtil y el valer de desecho
o recuperacidn de un activo fijo, pero es necesario, deter—
minarlo antes de peder cdlcular el gasto de depreciacidn pa

ra ¢l periodo.

El valor de desecho o racuperacidn es una estimacidn -
del valor de un activo fijo al término de. su vida Gt:il, por
otra parte también representan el inporte que se podrd obte
ner al momento de venderlo, o cuando se deseche o retire --
el activo, asi como las normas de mantenimiente y reparacidn
de la compaiila.

El valor de recuperacién estimado depende del uso que



se le dé al activo asi como de las normas de mantenimiento

y reparacidn de la cfa.

"El activo no debe depreciarse mds alld de su valer -

de desecho”.

Cabe congiderar & la vida dtil estimada o vida de ser-
vicio, como el perfodo en Gue el activo, representarid utily
dad econdmica para el propietario actual, y no come la vida
Gtil total del active para todos los posibles propietarios.
Las e¢stimaciones resultan necesarias para discribuir un cesg
to (El costo de adquisicidn para el activo operacional) a
los periodos futuros en los que dicho active contribuird a

la generacidn de ingresos.

La vida de servicio prevista de un bien de activo es
cosa estimada y a menudo se ve claramente gue la proyeccidn
original ya no representa el mejor cdlculo estimativo de --
sus servicios., Cuando esvo ocurrce, el computo de la depre--
ciacidn puede modificacse. En el nuevo cdlcule gue se haga,
el valor en libros en la fecha de cambio y en la vida Gtil
restante se usan en lugar del costo original y de la previ-

sidn primeva de la vida total.

Para ilustrar el cambio en la vida prevista y el -~--
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cambio resultante cn la depreciacidn, tomese el ejempio si-

guiente:

Costo del activo: $ 26,000
vida de servicio prevista originalmente: 10 afios,
valor original de desecho previste: § 2,000
Depreciacidén anual:

{26,000 =~ 2,000} entre 10 aflos = 2,400
Depreciacidén en linea recta correspondiente a 4 afos:

2,400 X 4 = Y,600

Cambio en la vida dtil estimativa al final del cuarto ailo,
previendose 15 afios (once restantes) y valor estimativo de
desecho § 1,000,

Nueva depreciacidn en linea recta de once afios restantes -

{el valor en libros es ahora: $ 26,000 - $ 9,600 = § 15,400}

{ 16,400 - 1,000 ) entre L} = §$ 1,400 al ado.

La depreciacion de este bien de activo se registro -
2,400 pesos por aflio en 10§ primeros cuatro anos de uso. Al

modificarse 2l cilculo se hard por $ 1,400. al afio.

NOTA: Hay gue recordar gue el valor en libros, representa -
el valor dz un activo en los registros contables de -

la entidad y no el valor del mercado.



2.2.2.1.4.~ REGLAS APLICAﬂLES A LA DEPRECIACION

1.~ e empieza a depreciar en el momento en que entra en -
funcionamiento,

2.~ En ningdn caso la depreciacién debe de exccder al Monto
Original de la Inversidén (M.0.1.).

3.~ La depreciacidn contable que exceda de la depreciacién
fiscal aceptada serd considerada "no deducible" en con-
ciliacidn.

4.- Deberd aplicarse el método de depreciacidn que se adap-
Ee més a las necesidades y politicas de la cmpresa.

5.~ Aun cuande se tome como incentivo fiscal, la deprecia--
cidén acelerada debe registrarse, la depreciacidén contas-
ble (en base a su vida 0til).

6.- La depreciacién deberd llevarse en forma consistente a
los gastos, desde el momento en gue el cual el activo -~

£ijo es utilizado en la empresa.

2.2.2.1.5.~ METODOS PARA CALCULAR LA DEPRECYACTION

Para distribuir el costo de un activo en calidad de --
gastos entre sus afios de vida de servicio en proporcidn a -
su rendimiento { o servicio } consumide en cada afio, es in-

dispensable determinar el rendimiento ( o tipo de servicio)
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asi como cuales de los principios son nds importantes para
la empresa. Para wllo podrd optar por alguno de los métodos

que a continuacidn se describen:

2,2.2.1.5,1.~ Método de linea recta.

Congsiste en distribuir en cada periodo contable a lo. .~
largo de la vida (til] una porcidn igual de ¢l coste de ad~--

quisicidn,

Recibe el nombre de linea recta porque el cargo al gag
to y al incremento de la depreciacidn acumulada afo con afio,

es en la misma proporcidn.

Se dice gue su aplicacidn es adecuada cuando afio tris

afio su utilizacidn es al mismo ritmo.

El procedimiento para su determinacidn es el siguien-
ter
Importe anual (cto. total del

de la =
depreciacidén Nimero estimative de afies de vida de servicio

Exposicidn de Pros y contras de la depreciacién en -~

linea recta:



[N
[

‘Razones a favor:

La‘vida Util de muchos activos depende en mayor grado
de la antigledad que de la intensidad de uso. En vir--
tud de la importancia creciente del factor obsclescen--

cia, lo que asentamos puede ser cada dia mds evidente.

Es muy dificil valorar 1la utilidad derivada de un acti-=
vo aflo trés aho y mds dificil aun prenésticar con la.ba
se de algin método. En cambio, para computar en linea -

recta no s¢ necesitan estos prondstices,
La exactitud y la fuerza real que poscen todos los méto
doas pueden ponerse en tela de juicio, el de linca recta

as mads facil de entender,

Las razones en contra del método de lfnea recta son -

principalmente las gue pueden exponerse con cualquier otro

método.

1.~

Para ciertos activos o1 valor de utilidad es evidenze--
mente mayor c¢n los periodos iniciales (por ser de fun-
cionamiente mds répido, la produccién mayer y el rendi-
miento mds exacta). Convienc por lo tanto asignar mayor

gasto en los periodos iniciales.



2.- Bl gasto de mantenimiento aumenta a mwenudo al envejecer
el activo, Para contrarestar esta tendencia "hacia arri
ba de los gastos y para aseqQurar un “gasco de uso" -~
mas estable, se rocomienda que el método que se emplee

sefiale una depreciacidn mayor a los afos primeros.

3.~ Ciertos activos so usan exporadicamente, ol plan de de-
preciacidn deberd de reflejar el usc y no el pago del

tiempo.

2.2.2,1.5.2.~ Método por unidades de produccidn.,

Este método de depreciacidn establece gue el costo de
adquisicidn debe distribuirse alo con afie en funcién a las
unidades producidas, para lo cual se debe estimar el perio-
do ¥ las unidades qu» se esgera va a producir el aetive Li-
jo, para poder obtener un factor, tasa de depreciacidn, co-
mo a continuacidn se¢ indica.

on. 830 $ 212,50

Costy de_Adauis = =
E 10,000 (factor x Us})

1
Unidades estimad

Se considera gue este nétcdo es adecuado cuando el ac-
tivo tiene un uso intensivo durante los primeros afos de ‘su

vida.Gtil.
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Se distribuye cen base a unidades producidas o kilédme--

tros usados.
2.2.2.1.5,3.~ Métodos de depreciacién aceleruda.

Su aplicacidén se basa principalirente en el heche de
que el activo fije, tienc un uso intensivo durante los pri
meros poerfocdes y correlativo a estos durante este periedo

4de uso intensivo, su costc por reparacidn y mantenimiento -

26 MAYOT ¥y va aumentando zasi en la misma proporcidn que
su uso valor disminuyendo.
Por esta razdn se dice, que es una de las depreciacio-

nes con mayor impacto en las obligacicnes f{iscales.

2.2.2.1.5.4.- MStodo de la suma de digitos de los afos.

Es un método un poco mds rapido que el de linea recta,
s cdlcula sumando los afios de vida 1dtil, se presenta an -
fracciones ¥ se va aplicando ia fraecidu mds grande en los

primeros afics, ejemplo:

vida dtil da un activo 5 anos. 14¢243+445 = 15
Fraccidn Suma a Pepreciacidn
Depreciar Anual

Aplicacidn primer afo 5/% x 30,009 $ 10,000



Aplicacion segundo afo 4/5 30,000 8,000
Aplicacidn tercer aidc  3/% 30,000 65,000
Aplicacidn cuarto atto 2/5 36,000 4,000
Aplicacién quinto atto _1/5 30,000 _2,000

Esto did como resultado un importe de depreciacidn ma--
yor en el primer ago y una cantidad cada vez mener en los -
anos de vida dtil gue le quedan al activo, Este método se
basa en 14 teoria que los actives se deprecian mds en su =~

primer afio de vida.

2.2.2.2.~ Mantenimiento y reparacidén.

Se enticnde como mantenimiento v reparacidn conservar
un active en su forma de operar acostumbrada, sin gque con
ello gse incremente su vida Urit original. Ejemplo: (engra-—-
Sﬁr una mdquina a intervalos regulares, cambiarie un selle
¢ limpiar los filtros, se considera como mantenimicnto ru--
tinario); estos gastos sc cargon a lia cuenta de mantenimien
to y reparacidn,

"Las reparaciones ordinarias no sen capitalizables ya

gue su cefecto cg conservar ¢l activo en condiciones norma--



~-les de servicio y en consccuencia se consideran implicita-

mence, al estimar originalmente la vida Util del activo."(4).

2.2.2.3.- ADAPTACLONES Y MEJORAS

Sa consideran adaptaciones y/o nmejoras. todos aquellos
desaipbolsos realizados para aumentar la capscidad del acti-
vo, prolongar su vida (til o reducir sus costes de prodac--
cibn. '

Es conveniente registrarlo en forma independiente a la

cuenta que le did origen.

Es recomendable que cuando las adaptaciones sean reali

zadas a activos arrendados $stas

n

e amorticen durante el po
riodo de arrendamiento, aun cuande sea factible que se re~
nueve el contrato en lugar de amortizaric <o acuerde al pe-
riodo de vida Otil, ;por qué? porque cuenta con mejor infor
macién y como estd sujeto a upa rasa de amortizacién_dife——
rente a la del activo que complementa es susceptible de ser

identificanle mds fdcilmente.

Por ejemplo, combiar las instalaciones eléctricas o de
plomeria de un edificio viejo, cawbiar su motobomba por una

de mayor capacidad, éstas son adaptaciones 0 mejoras.

{4 1bid.p. 371
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Por esta razdn es importante observar la magnitud de -
el gasto y los efectos que provoca en el activo fijo, para

determinar si es capitalizable o no.

2.2,3.~ REGISTRO. DEL RETIRQ DE LOS ACTIVOS

2.2,3.1.~ significado del valur en libros de los actives fi

jos.

Los activos fijos se les puede dar de baja al desechar
los, venderlos ¢ entregarlos a cambio de un nueve activoe -

£ijo.
Al contabilizar la baja del activo fijo, se debe eli--
minar tanto el activo come su depreciacidén acumulada gene--

randose los siguientes conceptos:

Costo del activo- Depreciacidn acumulada = valor en libros.

Efectivo recibido - Valor en libros=_Ganancia obtenida.

EL VALOR EN LIBROS representa en términos contables el
valor del activo fijo a la fecha de baja, que ccmparado con

el precio de venta (en el supuesto de que la baja hubiese -



sido por venta) una utilidad o pérdida en venta de activo -~

tfijo.

De lo anterior se deriva la importancia de contar con
registros propios y adecuados, que sean eficienctes ha efec-
to de gue cuando la entidad lleve acabo una operacién va
sea venta, baja por cbsolescencia, o desuso, se tenga opor-
tunanente ¢l valor en libros de un bien o derecho, para =~-
efectuar la cancelacién de la depreciacién correctamente, -
asi como, la utilidad o pérdida que se generen por la cpera

cidén o el movimiento virtual de haja.

2,2.3.2.- Influencia en ¢l Estado de Resultados de las ba--

jas de activo fijo,.

Cuando se realiza la baja de un activo fiie, ya sea -~
venta o porque se dieron a. cambia, produce las siguientes -

situaciones:

a.-} Una utilidad,
b.-) Una pérdida,
c.~) En raras condiciones no. produce ni utilidad ni --

pérdida.

Este resultado ocasionado por la baja del activo fljo

normalmente aumenta la UTILIDAD porque el precio de la venta
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es superior al Valer en Libros, sin embaréo, s5i se conside-
ra la pérdida del poder adgquisitivo de la moneda desde la
fecha en que el bien se adquirid basta dque se le d4 de baja
en la empresa (Actualizaciones de la inversidn como lo esta
blecce la mecénica del articulo 41 y 44 de la Ley da)l 1.S.B.},

nos daremos cuenta que dicha wtilidad es ficticia,

A continuacidén se presenta el efecto de el resultado -
por las bajas de ACTIVO FIJO Contable, ¢l Fiscal sc verd en

el capitulo IV.

Ejemplo: Actuaslizaciones E.M.E.Z. S.A. DE C.V. da de bpaja

una maquinaria con las siguientes caracteristicas:

Costo de activo: $ 15,000
Depreciacidn acumuladas 3,100
Valor en libros: 5,900

a).- Se vende la mldquina en $ 7,500
Efectivo -~ Valor en libros « Utilidad obtenida

$ 7,500 - $ 5,900 = 5 1,600

b}.- Se vende en $ 4,900
Valor en libros -~ Efectivo = Pérdida incurrida

¢ 5,300 - % 4,900 = $ 1,000
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La prasentacidn de los cjemplos a) y b) an el estade -

de resultados:

Actualizaciones E.M.E.Z. S.A. DE C,V.
ESTADO PARCIAL DE RESULVADCS

pel 1%, al 31 de Diciembre de 1989,

Utilidad neta en operacidn 2'062,119.
Otros ingresos:
Utilidad en venta de Activo Fijo 1,600

Otros gastos:

pérdida en venta de Activo Fijo L 32000 600
Otros ingresos divaersos 141,075.
Gastos Financieros .2'078,182

utilidag antes I.S.R., I.A., y P.T.U.

2.2.3.3.- TRATAMIENTO DE ACTIVOS FPLJOS OCIOSOS.

En algunas empresas se adquieren activos como sonse---
cuencia de cubrir un “x" volumen de produccidn o proporcio-
nar un servicio y posteriormente ya no sa les da otro uso,

ocasiconando con esto:

a) Un estancamiento de la inversidn al no producir un



beneficio futuro y al ocupar una irea de la. emnpresa

en algo improductivo,
P} Un lncremente en los gastus de mantenimiento,

¢) El deterioro y obsolescencia del bien sin siguiera

haberlo aprovechado.

En estos cagsos si la capacidad del mercadc que maneja
la empresa no es lo suficientemente grande  para sbsorber
la preduccidn gque se genare o log servicios que se pueden
proporcionar lo mds sanc y counveniente es darlo de baja --
con una "X" ' recuperacion antes de que ¢l paso del tiempo
lo obgolete y siga incurriendo on gastos, ya que contable-
mente es un bien que se sigue debreciando on ferima normal,
que esta falseando la informacion presentada en el Estado
de Hesultados al llevar gastos que ho geheraron ningién in-

greso.

TITULO IIL:

LOS ACTIVOS FIJOS Y EL CONTROL INTERNO
2.3.1.~ CONCEPTO DF CONTROL TNTERNO

E)l concepto tomado por la profesidén es el cmitido por
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el I.M.C.P. A.C. que nos sefiala:

"En su sentido mds amplio, control interno os el siste
ma por el cual se da efecto a la administracidn de una en--
tidad econdmica, En este sentido ¢l térpino ‘adninistracidn
se emplea para designar el conjunto de actividades necesa--
rias para lograr el objetive de la entidad econdmica. Abar-

ca por lo tanto, las actividades de dir

seidn, financiamien
to, promocidn, direccién, distribucidén y consumo d2 una em-

presa: sus relaciones piblicas y privaedas y la vigilancia

general sobre gu patrimonio y sobre agquellos de quienes de-

pende su conscrvacidn y crecimiento".(5)

Con esta idea en mente, consideramos lo qua también la
profesidn ha publicadeo con respecte al ceoarrol interno cone

sigue:

"El contrel interno comprende ol plan de organizacidn
y todos las mdtedes y procedimientes que, en forma coordina
da, se aduptan oh un negocio para la protecceidn de sus acti
vos, la cbrencidn de informacidn financiera correctd y se--
gqura, la promocién de eficiencia de informacisdn y la adhe--

5idn a las politicas prescritas por la Direscidn. Esta de

nicidn...reconoce que el ‘sistema’ de control interno se --

extiende mds alld de las funciones gue directamente corres-

(5} 1.4,C.P., Boletin KNo. 9

Fehrero de 1357}

1
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~-ponden a los departamencos contables y financieros. Tal

sistema puede incluir control presupuestal, costos standarg,
informacidn periodica sobre la operacidn, andlisis esctadfs-
ticos y su distribucidn, programas de entrepamiento del pey
sonal, su cucrpo de auditoria interna...estudios sobre tiem
pos 'y movimientos propios de la ingenieria indusurial y --
centroles de cdlidad, mediante un sistema de inspewcidn que

as fundamentalmente una funciodn de produaccidn” (6)

Resumicendo para efcectes estudic podemes decir que -
los objctivos que nmejor encajan en la actuacidn del conta--

dor, son; a) la obtencidn de infornmacidn financiera; b) la

proteccidén de activos del negocio, y ¢ la promocidn de  la

eficacia en la opueracidn.

2.3.2.- PAPEL QUE DESFMPERA EN EL ACTIVO FI1JO.

A través del desarrollo del presente trabaje se ha des
tacado la importancia que ctiene ¢l activo fijo en la empre-

sa, ¢Por qué?

1.- Porque representa gran parte, sino es que la totalidad
de la inversién del accionista,

2.- Porgue representa una inversidn fuerte al principio, --

(6) Ibid.
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pero que reporta beneficios futuroes,
3.~ Porque es una herramienta fundamental en slternativas
de obtencidn de financiamientos, ectc...
Y el conurel interno (C.I1.) como se mencionA en pdrrafios an
teriores es una herramienta que permite obtener informacidn
mas apegada a la realidad y sobre todo mds confiable, moti-
vo por el cual es necesario tomarleo en cuenta ne sdlo  como
un factor importante a congsidmrar en el activo fijo, sino =
mas bien contemplarlo dentro de cualjquier rubro de los f£s-

tados Financierocs.

La importancia del ¢.I. en el activo fiio es precisa--
mente eso, la salvaguarda v control de los mismecs asi  como

1a verificacidn de su correcta valuacidn.

2.3.3.~ INFLUENCIA POR SU APLICACION O FALTA DE LA MISMA

EN EL ACTIVO PLJO.

El punto centrol interno en la mayoria de las empresas
@s un aspecto por demds olvidado gue se va cumpliendo mds
como consccuencia de requisitos fiscales que coto una he---

rramienta complementavia en la toma de decisicnes.

Hemos observadn en experiencias personales que se ---



presentan en un ndmero considerabls de empresas las siguien

tes situaciones derivadas de un deficiente control interno

en este rubro:

1.~ No se cuenta con una tarjecta o carpeta Jde incegra-

c¢ién de actlves fijos por eierciciv v mucho menos

can cuadro de depreciaciones por bien, que origina

ent

a

b

c}

re otras Cosas:

Duplicidod de depreciacidn, es decir, que la en
presa cdleule la depreciacidén y la mande n gas-
tos de un activo que ya se encontraba Lotalmen~

te depreciado.

Caso contrario gue por no terer un andlisis de
los movimientos de allas y bajas se dejen de -~
considerar en resultados la deprociacidn do uno

o .varios antivos.

Que cuande se efectue alguna venta de active ne
se sepa con exactitud su valor de adquisicidn ~
o bien la fecha en gue empezé a depreciarse, op
tandose por ponrerlo al azar eu cualguier afo; -
dando de baija activos que se encuantran todavia

en funcionamientao,



2.~ No se vealizan inventarios fisicos lo cual implica:

a) Que no se puedan hacer las observeciones perti-~
nentes relativas a la productividad o en su ca-

30 ohsolescencia de los bianes.

b} No se verifique si el monto de las reparaciones
o mantenimiento son los adecuados o existe un -
exceso en gastus que nos estd falseando los .re-

sultadns obtenidos.

¢} Que no s¢ conomcanh las necesidades de activos -

reales en la empresa, puesto gue en algunos ca-

sos es mds conveniente realizar una mejora o --

adaptacidn al activo fijo ya existente que ad--
quirir uno nuevo ya que representaria el sacri
ficic de una fuente alterpa de financiamiento -
en otro rengldén que tuviera mds importancia co-

mo seria la materia prima.

3.~ Que cuando el bien es construido o adquiride a tra
vés de arrendamiento financiero no se realice en
forma adecuada un andalisis del impacto en ia liqui
dez y solvencia de la compafia por la contingencia

del pasivo o por su integracién en el resultado -



fiscal.

4.- No existe una politica definida de capitalizaecidn
ocasionando diferencias por las varlaciones en ---

criterio de cada Contador.

5.~ Que derivada de los cuatro puntos anteriores no se
pueda aprovechar en forma adecuada la dedyccidp -=

fiscal por este concepto.

2.3.4.~ SUGERENCIAS DFE CONTROL IKTERNO APLICABLES A LOS AC-

TIVOS FIJOS.

"La revisién, estudio y evaluacidn de la efsciividad -
del contrel interno, deberd dirigirse principalmente a los

siquientes aspectos:

a.- Aprobacidén por parte de la administracién para ad-
quirir, vender, re¢tirar, destruir, o grarar acti--
vos.

Debe existir una auterizacidn formal, para efec---
tuar una inversidn, venta, retiro, etc., de esta -
clase de actives., La desicién o auterizacidn debe-

rd emanar del drganc ¢e administracidén adecvado, -
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pudiendo llegar hasta los accionistas.

b.- Segregacién adecuada de las funciones de adquisi--

cidn, venta, custodia y registro.

La segregacidn de funcicnes evita que un departa--
mento o persona controle-varias fases de una tran-
saccion o controle los registros Ecncables, rela--~
tivos a sus propias funciones. Esta segregacidn --
también propicia una vigilancla permanente antre

los departamentos o persecnas involucradas en una -

misma transaccidn.,

c.~ Que exista procedimientos para comprobar gue s¢ ha

yan recibido y registrado.” (7)

"Objetives de los Procedimientos de Auditoria Recomea-
dables para el examen de los Ianmuebles, Maquinaria y Egui--
no.

a.- Comprobar su existencia y estén en uso.

En virtud de que normalmente el importe de estas -
inversiones es de consideracidn debe haber seguri-
dad de que los bienes se encuentren y due estén en

usc.

{7) I.M.C.P. Normas v Procedimicntos de Auditoria(México,
1987) pp. 191-192,
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Verificar su existencia.

La comprobacidn fisica, no es suficiente debe com-
plcmehtnrsc con la inspeccién de la documentacidn
que la ampare.

Verificar su vorrecta valuacién,

Verlificar que hayan sido registrados al costo y ~=
que la empresa haya adoptado un método de deprecia
cién adecuada,

Bs indigpensable obswrvar el cumplimiento de las
reglas de valuacidn sefialadas en los bholetines de

la Comisidn dn Principios de Contabhilidad.

Comprobar gue el computo de la deprecizacidn se ha-
ya hecho de acuerdo con métodes aceptados y bases
razonables.

Esta comprobacidn permite verificar que exista una
aplicacidén razocaable del costo de los bienes a los
resultados de operacidn, tomando como base la vida
prokable de los activos de acuerdo con estudios --

téenicos.

Comprobar que haya consistencia en el mérodo de --
valuacidn y el cdlculo de la depreciacidn.

Para que la informacidn financiera sea comparable
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con otros ejercicios debe comprobarse la aplica---
cién consistente de los métodos de capitalizacién
y valuacidn seleccionados, asf cemo el cdlculo  de

1a depreclacidn,

£.~ Determinar los gravamenes gque existan.
Los inmuebles, maquinaria y equipo, puecden estar -
otorgados en garantia de préstamno nipdtecario Y
otros, situacidn que deberd deterndnarse y revelar

se adecuada

ya que limita su disposicidn,

g.~ Comprobar su adecuada presentacidn y revelacién en
los estados financicros.
En vircud de que uste rukro involucra activos de

distinca naturaleza vy o neormalmente constituye

una de las partidas mds importantes en el balance,
es necesario que ol auditor, wverifique su revela--
cidn adecuada an los estados financieros, o en ==
sus notas conforme lo indica el boletin rcspacciv#,

de 1o Comisidén de Principics de Contabilidad."(8}

A continuacidn se muestra un elemplc de rurjeta cone--

trol de activos fijos:

(8 1bid., p. 190



ACTUALTZACIONES E.M.E.%4. S.A. DR L.V,

FICHA PARA EL CONTROI, DE LOS ELEMENTOS DE_EL ACTIVO FIJO

Pabricante: Tipo:
Ato de adquisicidn: Nimero de Serie:

Caracteristicas:

En la parte posterior de esta zarjeta, ol cuadro de de

preciacioncs.,

Ao de adquisicién:___ . M.0.1.__ e
Tasa de depreciacidn:

g Contable #incals
lObservaciones: vida \til estimada:

valor de recuperacidén:
Fecha de inicio de causo haja:
la depreciacidn: Totalnente depreciado:
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TILTULO 1V:
TRATAMILENTO CONTABLE DE ACTIVOS FIJOS TOMADOS

EN ARRENDAMIENTO.
2.4.1.~ CONCEPTO DE ARRENDAMIENTO.
Es unt alternativa cn la obtencidn de Activos Fijos, -
constituye un mecanismc por medio del cual una empresa pue-

de beneficiarse por el use ccondmice de un activo fijo es--

pecifico, durante un periodo preestablecido de tiempo.

2.4.2.- CATEGORIAS DE ARHRENDAMIENTO.

Arrendamiento Pusesidn sin
a).-
Pure Propiedad del bien.
ARRENDAMIENTO
Arrendamiento Posesién y propiedad
b).-
Financiero del bien de adgquisidn

a.- Bl arrendamiento puro:

"Es un contrato por el que se obliga una persona fisi-
ca o moral (arrendador) a otorgar el uso o gece de un bien
a otra persona fisica o moral (arrendatario), quien a su --
vez en contraprestacidn debe efectuar un pago convenido por

cierto periodo de tiempo prestablecide, ya sea en efectivo,



bienes, crédito o servicios." (9)

Sus caracreristicas:

i.~ Ho le os permitido adquiririe a largo plazo.

2.~ Son empleados, principalmente, para arvendar ticrras,
cerrenos y grandes piezas de ACTIVO FIJO.

3.~ El pago del arvrendamiunto se convierte en un gasto fi--

jo y 100%, deducible de impuestos.

i

Durante el contrato los gastos de reparacidn y manteni-

miento deben ser cuble

c0g por ¢l arrendatario,

b.- El Arrendamiento Financiero:

"Contrato por medio del cual se obliga a una de las --
partes (arrendador) a financiar la adquis:cién de wun bien
nueble o inmueble, durante un plazo previamente pactado e
irrevocable para ambas partes, cue formard parcte del activo

fijo de orra persona fisicz o woral. La otra parte {arrenda

; se obliga o pagar las cantidad que por concepto

de rentas se estipulen en el contrato" (10},

Sus caracteristicas:
i.~ Scén establecidos en contratos a mds de un afio que con-_
ciene en térpinos generales:

T97 "MENDEZ ALVARADC, Xavier. Seminario de Régimen de Arren-
damiento puro y Financiero. (México,CEFA, Julio de 1%390).

p.4
(10) ibid., p.6



a.- El peFIodn, durante el cual el arrendatario, no -~
puede cancelar ¢l mismo.

b.,- Bl romento en tiempo ¥ el monto de los arriendos
periddicos.

c.~ Clausula de opcién a comprar el activo fijo y

d.- Cliusula especificando el pago de los costes de
mantenimiento, :‘eparacj_én, LMPpuestos, sSeguros y -

otros.

Existe una cobligacidn para el arrendataric de realizar
pagos por el uso del activo, durante un periodo de tiem

po preestablecido.

El periodo de duracidn de cate tipo de arrendamienso,
va relacionado en forma directa con la productividad -=

del active.

La mayoria de los arrendamientos confieren al arrenda--
tario la opcidn de comprar el bien, al vencimiento del

contrato.



Principales Diferencias

ARRENDAMIENTO APRENDAMIENTO
FINANCIENO
f.- Las rentas pactadas son 1,- Las rentas pactadas in--
en pago del uso del -~ cluyen capital e intere-
bien, sin incluiy in ses y eon alguncs cusoes
reses implicitamente, gastos de registro, opa-

racién, etc.

R.- Tratamiento fiscal como 2.~ 'fratamiento fiscal come
gasto operativo del - inversida en activo £i--
arrandamiento involucra jo, e intereses por fi--
do. nanciamiento, existiendo

un pPasivo.

e et e e e ——
P.~ Evita las desviaciones 3.~ Se convierte en vna ope-
de fondos del arrendara racidn de fipanciamientc;
rio en la adguisicidn sustituciva de -
de bienes, muebles e in fuentes aux va~t
muebles asignando recuy munmente utilizad: on

capital de trabaje vy pry

yertaos de crezimiento.

{.- No necuesariamente se re
quiere contar con recur
so0s gue respalden la ob
tencidn de un financia- respaldar y hacer
miento, ya que la gara a sus chligacicnes.
cia esta dada en =1 -~
bien mismo.

b.- No se Se pacta en el contrato

508 a olras nece

bien.) propiedad del bien al --
tdrminc 3el contratol.

na para el arrendatario, ura opcirda de compra pw}
{no existe transferen-- va 2l arrendatario, i
cia de propiedad del { te transferencia de;
i
H

L e e e e e
.- No se tienen cpcioncs, 6.- Se tiene opcidn de pro--i
sino que debe existir rrogas &) contrato, a dej
acuerdos de voluntades. ceder la opcidn de com-~:
{contratos adicionaw--- pra a us tercaro, |
les), Al término del |
i

plazo.




TRATAMIENTO CONTABLE

A) .~ Arrendamiento Puro: el pago o creacidn del pasivo . de

una renta de active nos genera el siguiente asjiento:

- 1 - DEBE HARER
500 Gastos de Administracidn
600 Gastos de Venta
006 Otros gastos
004 Arrendamicnto 50,000
110 Imptos. pagados por anti-
cipado.
. 001 I.V.A. Acreditable
001 al 15% 15,000

(100% acreditable)

100 Caja y Bancos
002 Bancos
001 Banco Multiempresarial

S.N.C. 65,000

En arrendamiento puro, no hay interesecs y por lo consji

guiente, no hay componente inflacionario.

Cuande existe bonificacién por ranta por una baja en
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la tasa de Costo Porcentual Promedio (C.P.F.), s¢ maneja co

mo otro producto y se reinvierve el I.V.A. Acreditable,

B),~ Arrendamiento Pinanciero: la creacidn de este tipo de

contratos nos genera los siguientes asientos:

=1 DEBE HABER
140 Activo Fijo
091 Maquinaria y Bquipo

002 Mag, y Eqpo.cn Arrendamien

to fin. 140,0C0
155 Intereses pagados por anty
cipado.
00l intereses por Arrend.¥inan.

001 Intereses per Arrend.Finan 406,000

110 Impuestos pagados por anti-
cipado *
001 L.W.A. Acreditabla.
00L al 15% 27,009
200 Decumentos por pagar a Lar-

go Plazo.

ooz Arvendamiento FPinanciero



001  Arrendamiento Multiemp S.N.C. 200,000
-100 Caja y Bancos
002 Bancos
ool Ranco Multiempresarial $.N.C. 97,000

* Bl I.V,A. de los intereses se registra hasta que se paga.

Y el page de la renta periddica es el siguiente asien

to:
-1-
200 Documentos por pagar a Largo
Plazo.
002 Arrendamiento Financiero
001 Arrendadora Multiemp.5.58.C. 5,200
160 Caja y Bancos
002 Bancos
001 Bancc Multiempresarial $.¥.C. 5,200

Por el pago de la renta del periodo.

-
750 Intereses Financieros
006 1nts. por Arrendamiento

001 Ints., por Arrendamiento 2,300



110 Impuesto pagado por anticipado
©o01 I,V.A. Acreditable

001 al 153 345

155 Intereses pagades por enticipado
001 Intereses por Arrend, Financiero
001 Intereses por Arrend. Findnciero 2,645,

Por la parte de los intereses devengados.

PDe acuerdo a las disposiciones cstablevcidas en ¢l arti
culec 48 de la Ley del Impuesto Scobre ia Renta, tiene sus va
riantes que veremes ecn £l capitulo IV, tomando en caonside--
racién que no debemos olvidar, gue ura sicuacidn es lo con_

table y otra lu fiscal,
TITULO V:
CONCLUSIORES

La variedad de activos fijos oy mucha, sus caractevis-

ticas y forma de contabilizacion muy similaraes, sin embarge,

cada uno de ellos tiene una importancia di para las
empresas, dependiendo del usc que le den. Las ventajas o --

desventajas que preporcione su tenencia, depende en gran -
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medida de la eficiencia de su control intérno y la planea--

cidn y administracién de los mismos.



CAPITULO I

EL ACTIVO FI1JO EN EL AMBITO FINANCIERO
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CAPITULO 11X

'EL ACTIVO PIJO EN EL AMBITO PINANCLERO

TITULO L:

NECESIDADES DEL ACTIVO FLJO PARA LA EMPRESA

En una empresa surge la necesidad de crecer, desarro--
llarse, expanderse ctc., para lo cual se¢ requiere cambiar,
o mejorar el activo fijo y para ello la maycrie de las ve--

ces es necesaric recurrtir al financiamiernto.

Los actives £ijos constituyen una lnversién a largo --
plazo realizada con el propdsito de producir articulos o
proporcionar un servicio, que es uno de los ohjetivos prin-

cipales de la existencia de la empresa.
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La importancia de invefsién de un activo fijo estriba

en los cambios de la tecnelogia en la industria, dentro “de
la cual opera una empresa, ello devermina en gran parte la
cantidad de fondos que ésta tlene gue destinar a la adgqui-

sicidn de los mismos.

La inversién de un activo {ijo paede ser desgiesada on
adquisiciones para tres objetivos difercentes, pero inmedia-
tos:

l.- Expandir la capacidad para fabricar nroductos existoen--
tes o nuecvos,

2.- Obtener ahorros mediante ¢l reemplazo de las unidades
pox otras que reduzcan los costoes o produzcan otros be-
neficios, tales como una produccidn de wmejer calidad,

3.- Reenplazar los bienes de capital desgastades u obscle--

tos.

Desde un puntc de vista financiero, ¢ mds sanc que --
las inversiones permanchtes sean o provengan de aportacio--

nes de sus miembros, sin embargo, cuande €3to 5o es posible

dichas inversiones deben financiarse de alguna fuents.

El activo fijo usado es una altarnativa aceptable sim-
pre y cuando el factor tecnoldgice no reporte grandes cam--

bios o bien, si la decisidn os adquirir un equipo nuevo ---
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habrd ¢ue considerar entre otros aspectos:

¢Cudl va a ser el activo a elegir?
JCudl es la combinacidén mis ccondmica de financiamien-
to que se debe obtener?

¢Cudl debe ser el momento de adquisicidn?

Estos puntos se tratardn més adelante.
TITULO X1i:
» DEFICIENCIAS PINANCIERAS COH LL ACTIVO FLJO
3.2.1. GENERALIDADES:

Existe una relacién estrecha entre la utilidad neta y
el capital invertido, para obtener ¢l rendimiento de la in-
versidn esta relacidén constituye uno de los métodos mis em-

pleados pars medir la rentabilidad de la empresa.

A este respecto, la tasa de rendimiento sobre la inver

8i6n proporciona informacién parz hacer comparacinaes, tan-
to de las diferentes alternativas de inversidn de carital,
como de los rendimientos optenidos por ias ilnversiones per-

manentes. Esta medida nos sirve ademds, como indicador de

la efectividad o deficiencias de Ja administraci
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Otra medida de valuacién del rendimiento de  las inver-~
siones permanentes s a través del estudio de la rotacidn -
de activos fijos, para determinarlo deberdn de incluirse
también los contratos de arrendamiento financlero. Su férmy
la ‘es la siguiente:

rent ales e . -
veatas totales _ poracién de activos fijcs

Active filjo promedia

1.a rotacidn de activos fijos puede per creciente an --
los primeros afios de actividad de la empresa debido a que -
es usunal gue éstos sean empleados al mdximo de su capacidad

durante este perfodo.

Representa el numere de veces que cada peso de activo
generd de ventas netas; o sea, los pesos generados de ven--
tas por cada peso invertido en actives fijos. Una emprasa -
-de alta productividad serd aquella gue genere mis pescs de

ventas con menos pesos de inversidn en actives fijos,

3.2.2.- SOBREINVERSION
EXCESO:

Existe una sobreinversidn de activos fijos cuando la
capacidad real productiva de los bienes no es aprovechada ~

correctamante, es decir, se tiene mayoer capacidad instalada
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de ‘la-que se usa normalmente, Sin embarga, en aquellds em

presas gue planearcn a largo plazo, y estiman que su produg

cidn alcanzard su capacidad mixima en un futuro cercand, no

se considera un exceso,

COSAS_INTERNAS:

L.

MALA PLANEACION DE LAS INVERSIONES: Cuando sco adquieren
bienes sin considerar los factores que intervienen en la
produccidén, como las caracteristicas del equipo, su wns_
talacién, mantenimienta, refacciones, capacitacidn del -
persoral, asesoria tdenica, disponibilidad de materias -

primas en el mercado, etc.

IKCORRECTA EVALUACION DEL MERCADO: Cuando no es realizg
da o es mala la investigacién de la demanda gue tendrd -
el producto, asi{ como su aceptacién por el piblico conse

midor.

EXCESO DE DISPONIBLE: Cuando se tiene «xreso en diners
se busca invertir en activos {ijos o so aprevechan opor-
tunidades de ellos, sin tomar en consideracidn la capa-
cidad real de la empresa y sus posibilidades de aceptar

el desarrclle en ¢sos momentos,
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4.~ REEMPLAZO DEL PERSONAL: Cuando se¢ trata de suplir al -
elemento humano para cevitar problemas laborales, o per-
sonales, asi como para reducir les costus de produccidn,
se’adguieren cquipos automdtizados. Be lag cuales se ~-
desconocen los procedimientos adecuados para operar en
dptimas condiciones o requiercn de personal altamento -

capacitade para ello.

CAUSAS EXTERNAS:

1.~ BAJAS EN EL VOLUMEH DE VENTAS: Esta sitvacidn =s provo-

cada por factores externos taleg como:

a).- SUPYACLONES UF CRISIS O DEPRESIVAS DEL PAIS: Crean
do una disminueidn en la demanda del producto, por

la pérdida dnl poder adguisitive del dinero.

b}.~ AUMENTO EN COMPETEHCI{A: Cuando aparecen en ol mer-
zado praductos suceddneos, con mejores varacteriy-

ticas { ealidad , preciu, ete.).

).~ OBSOLESCENCIA DEL PRODUCTO: Causado por cambios
en la meda, o por el desarralle de tecnologias mids

avanzadas, etbc.
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EPECTOS:

1.~ INCREMENTO EN LOS COSTOS DE PRODUCCION: Causados por -
el incremento en la depreciacidn y erogaciones tales co

mo:

a).- Gasto e¢n rentas de espacios o compra de locales.
b).- Gastos de conservacidén y/o mantenimiento,

ci.- Gastas de primas de seguros clevadas,

£).- Gravamenes fiscales (2% al Activo}.

2.~ BARJA DE UTILIDADES: Por pago de intereses al proveedor
del bien, si los equipos son comprados a crédito, o por
créditos solicitados para la compra de clles, ¢ por el

manteninmientc de esas inversiones.

3.~ FALTA DE LIQUIDEZ: por 2] desvie de fondos a este tipo
de inversidn, descuidando las necesidades normales de -

la empresa.

'S
1

DINERO OCIOSO: Como la inversidn ne preduce utilidades

dstas se traducen en gastos ocasionando asi pérdidas.

3.2.3. ESCASEZ

INSUFICIENCIAS: Estas sc hacen patentes Snicamente -~



- 106 -

cuando la empresa no cs capaz de satisfacer la demanda de -
su producto, a pesar de estar trabajunde a su mdxima capaci

dad productiva.

CUSAS  INTERNAS :

1= MALA PLANEACION DEL DESARROLLO: Cuando el interés de -
los administradores y/o duefios de la empresa s¢ centran
en generar utilidades en base a la capecidad preduckiva
instalada, sin zonsiderar las posibilidades o necesida-
des de crecinlento que reguiers la eimpreta para su desa

rrollo o subsistencia.

CAUSAS EXTERNAS:

1.~ AUMENTO EN LOS VOLUMENES DE VENTAS: Situacidn provoeca-

da por los factores del medio ambiente como serian:

a).- AUGE ECONOMICO A NIVEL NACIONAL: Lo que provoca

una mayor demanda.

b) .~ PERDIDA DE COMPETENCIA: Cuando dejan de existir
articulos suceddneos en ¢l mercade, aumenta la dg

manda en el producto.

a).~ TENDENCIAS ACTUALYIZADAS: Cuando la enpresa tiene
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como politica o en casos aislados, introduce al -
mercado articulos de moda o.con la mejor y Wltima

tecnologlia el producto es mas solicitado.

EFECTOS:

No se puede satislfacer la dspanda, con lo cual se 1i_
mitan las funciones de ventas, ccasionando que el consumi--
dor biésque productos suceddnceos o© se abstenga de la compra

de esta clase de articulos o invertir en otros.
Estancamiento de la organizacidn; corriendo el riesgo

de convertirse cn obscleta a corto plazo, por ne planear su

actividad productiva.

TITULO II1:

EVALUACION DE PROYECTUS DE INVERSION

Para comenzar cor el estudio del titulo daremos ia de-

finicidn que nos cita, C. Luls Haime Levy, en su libro -
Planeacidén Financiera en la Eupresa Moderna, dice que: "Eg

la técnica por medio de la cual se analiza cuantitativamen-
te, si la asignacidn de recursos mopetarios a un plan de in

versidn definido, es conveniente desde el punto de vista ~-
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utilidades monetarias".{(1),.

pel anterior concepto podemos decir due es una herra--
mienta de la cual se debe scervir el administrador financie~
ro o empresario, para estar on posibilidades de tomar una

decisidn mds acertada en las inversiones de activo fijo.

Los puntos a considerar en una evaluacién de proyectos

de inversién son:

3.3.1.- DETERMINACION DEL NIVEL OPTIMO DE INVERSIONES

PERMANENTES

La administracidn de los actives fijos es problema pri
mordial para la enmpresa, porque en la mayoria de los cascs
representa la mayor inversidn en el activo, us por esta --
causa qu2 el nivel adecuado de actives £ijos se deba regu-
lar a las caracteristicas de cada empresa y ésto lo podemos

efectuar por medio de los siguientes aspectos.

Para la determinacidén vamng a fomar en cuenta:

a).- Por medio del cumplimiento de la demanda y su relacidn

con la capacidad instalada dentro de la empresa, e€s --

{1} HAIME Y, Luls. Planeacidn Financiera en la Empresa

Moderna, (México; I.S5.E.F., 1989); p.202.




b).-

c).~
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decir, que el nivel éptima del active fijo se podrd de

terminar en base a la capacidad instalada y a la satig

faccidén , que tenga al mercado del producto en cugs-=--

tidn.

Relacidn por medlo de razones simples, como son:
1.- Tndice de rotacidn de actives filjos VY.N. / A.F.
2.~ Indice de inversidn de capital A.¥. / C.C,
3.~ Indice de inversién del capital + pasive fijo

(Ah.F./ C.C.+ P.F.,)

Relacidén con otros rubros o partidas del halance gene-~
ral determinando el porcentaje (%), due representa ol

activo fijo.

3.3.2.~ ADMINISTRACION FINANCIKRA DE LAS INVEHRSIONES

PERMANENTES

Una vez defirnide el nivel dptimo de activos fijos y se

determina que existen excusos es recomendable premover sU

utilizacién y desarrollo, cuando cste procesc Ro sca posi--

ble la mejor solucidn es prescindir de estos bilenes, aun -~

cuando al venderlos se corra el riesgo de perder, porque de

no venderlos en ese momento, a través del tiempo la pérdida
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serd mayor, adomds de que su depreciacidn encaré'repercu-—"
tiendo en los costos de produccidn. Vor el contrario si --
exigte una insuficiencia, o s¢ estd pensando en ol desarro-
llc de la empresa se debe buscar la mejor cpcidn financiera
de adquirir la maquinaria, considerando que ésta es una de-
cisidn critica, ya que una vez inverctidos los fondos en big
nes ‘de larga duracidn la opertunidad de cambiar esta deci--
sién es limitada y puede repercutir en pérdidas de capital
para la empresa, dado que astas lnversiones son recuperadas

normalmente por use y no por la venta del bien.

3.3.3.- OPCIONES QUE SE PRESENTAN PARA ADQUIRIR ACTIVO FP1JO

a}.~ REPARACION, INTEGRACION: Cuando la empresa no requie—
re cambiar su l{nea de produccidn, si no gue desea adg
cuar sus medics de produccidn a las pecesidades actua-

les.

b).- EXPANSION: <Cuandc la empresa tiende a aumentar su li-

nea de produccifn.

c).- DIVRERSIFICACION: Cuando la empresa tiende a aumentarx

otras lineas {articulos) de produccidn.
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3.3.4.~ FACTORES QUE SP. CONGIDERAN PARA LA DECISION DE APRC

a).-

b) .~

c}.

a) .-

BAR UNA EROGACION DE CAPITAL.

URGENCIA: Esta dada por las necesidades operativas de
la empresa, ye que si existe peligro de pare en las ac
tividades no habrd tiempo de analizar y escoger la me-

jor opcidn.

FUNCIOHABILIDAD: FExiste limitantes con cuanto a la com
pra de ciartos equigpos en el mercado, ya que muchos -

afrecen productos pero sin 2] respaldo tecnolégico.

CREDITO: lLas condicicnes do page son factores de peso

para tomar una decisidn,

VALOR COMO INVERSION: El rendimiento esperadec scbre -
la inversién es otro elemento importante para decidir

sobre la compra de un hien.

3.3.4.1.~- Opciones que sc ticnen para adquirir actives fijos

dependicendo de la disposicion de fondos y los cos-

tog de financiamionto que nos otorguen:

a}.~ Financiamiento por &1 proveedor del bien.
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h}.~ Flnanciamiento por instituciones bancarias,
c).~ Financiamiento por otre tipo de acresedor,

d} .~ Arrendamiento financiero,

Aspectos gue 8¢ comentan en el titulo IV de este ca--

pitulo.

3.3.5.- METODOS PARA EVALURR PROYECTOS DE INVERSION.

El preblema del administrador financierc consiste en -
seleccionar entre pumerosas opceisnes, por lo que tendrd que
optar por la mejor, y gue realmente sea la adecuada, para
lo cual debe basarse on enfogues sisterdticos, ralacionando
fondos ontre los proyectos que existan, considerando adepas

su pronta recuperabilided,

"En muchas ccaslones, inversiones gue aparentan ser --
enormes fueates d4e utilidades, son eractamente lo contcaric:
fuyentes rerribles de pérdidas y de guiebras de empresas, ya
gue no se hizo una cvaluacidn ecienti{fica de la inversidén vy
el ingreso generado per el prayecto en particular no es su-
ficiente para absorber lus gasros y custes adicicnales geng
radas por el mismo, teniendo que destinar la empresa flujos

de efective remanentes de su operacidn normal al nuveve «--
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proyecto; cuando éste no jusviflica la inversidn original,
ni repone siquiera laos flujes adicicnales destinados para -

tratarle de salvar del fracaso.

Dicho proyecto se copviarte en lastre a veces sumamen-—
te pesado, que detienc el crecimiento de la empresa y gue -
en muchas ocasiones la husde ¢n un mar de fracasos llevandg

la a la desaparieidn."(2).

Teniendy en cuents gae psra la planeacidn es necesaria
valernos de herramientas, se mencionardn las téenicas nds -
usuales para el andl:isis de proyectos de inversidn, con el

L]

objeto de quo nos slrvan como punte de ag

oy0 para el estu--
dio y estar en posibilidades de “omar una decisién acertada

en las inversiones de la empresa.

"Asi mismo se debe tomar on consideracidn que el andli
sis de proyecctos de inversidn, se basa en la astimacidén de
ingresas y de los costos futuros dul propio proyecto. Estao
implica la necesidad de yus las estimaciones realizadas -~

sean lo mds precisas y realistas posibles.”(3).

Es importante toner siempre en mente que @l andlisis -
dnicamente mostrard resultados con cifras solas y que en la .

toma de decisidn aun las cifras sean negativas babra de con

HUNT WiLLIAMS, Donaldson. Financiacidn Bdsica de los Ne-
goclos, (Tr.Manuel de J., Fernandez); (Mexico,0TEHA,1982),
vol, 1, p.126

{3) BATME LEYY, ob.cit. p. 177
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-~giderar otra seriec de factores subjetivos, pero de igual -

relevancia.

Para poder llevar acabo la evaluacidn del proyecteo de
inversién del active fijo, se deberd tZomar en cuenta que se
puede efectuar a traviés de lus siguientes tipos de proyec--

tos de inversidn:

Proyectos no rentables.

no mediables.

COMPLEMENTARIOS O Proyectos

MUTUAMENTE EXCLU-

¥ENTES, Proyecros de reemplazo de equipo.

Proycctos de expansidn.

al).~ PROYECTOS N RENTABLES.

Los proyectos no rentables o de fondos son aguellos gue
ticnen salidas de fondos definidas y cuantificadas, pero gue
no estan encamninados a la obteacidn de un lucre o uaa utili-
dad monetaria. Algunos cjenplcs para este tipo de proyecies
son: un estacionamiento de visitantes, un ccmedor de emplea-
dos; un equipo concra incendio; un campo deportive para el

personal.

b}.- PROYECTOS HO MEDIABLES.
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"Estos proyectos pueden tener perfectamente cuantifica
das las salidas de e¢factivo, pero diflcilmente podrén deter
minar una utilidad definida con cierte grado de seguridad,
Los criterios de acepracidn de este tipe de proyectos campg
co son faciles de cuantificar. En la realidad, sord el dui
¢io personal de los ejecutivos responsables y do los espe-
cialistas invelucrados an el provecto, ¢l gue provalezca pa
ra aceptar la inversidn., Un criterio mis fdecil de cuantdfi-
car es el relative a las pérdidas yue pueda gencrar. Ejom--

plos de estas 1nversio

$ son: lanramiento de un pregrama -
publicitario; programa de modificacidn de la imagen coorpo-

rativa.... investigacion de nueves mercados. (41,

¢} .~ PROYECTOS DE REEXPLAZO DE EQUIPO

FEs el andlisis de la temporalidad de la vida dtil de -

un bien, prerregadsa gasros de mantenimiento y re

rentes, La forma de svaluar. es-

el
1Y
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te tipo de proyectoes es oen cuants a los allonros en o©ostos

entre un equipo usado y etro veprosentan uha renvabdlidad -

an relacidn a la nueva inversidn aue el reemplazo generz,

con lo gue el equipo nuevo s2 convierie en rocomendaple.

d).~ PROYECTO DE

PANSION
Este tipo de provectos son Los que aumentan la capaci-

dad instalada actual de produccidn o venta. Este es el caso

(4) 1bid., p. 179
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cldsico de andlisis de proyecrtos de inversidn, ya gue es in
dispensable estimar los ingresos, gastes y costos fubturos
relatives al proyecto en particnlar, cun el costo de recur-

505 a asighar en 21 misno.

PROYECTOS COMPLEMENTARLIOS ¥ FROYTECTOS MUTUAMENTE

EX.CLUYENTES

En la graon mayoria de las

pregas los recursos son £3
nitos y escasos, lo gue quiere decir, que en smuchas ocasio-
nes no se pueden wumplementar tedos los proyectos que ge de-
sean llevar a e¢abo, lo que obliga a jerarquizar los proyec~

tos desgsde distint

nopuntus de vistas

~Seguin sus {ndices qe rentabilidad,

~Segin sus necesidades de laplementaciédn,

~81i el proyecto se puede llavar a cabo individualmente
o conjuntamenise con ouras proyectuss {proyectos comple
mencariosi,

-8i el proyecto al ser implementado excluye a unce 2 --

nds proyectos {mutuamante excluyentel,

3.3.6.-~ EVALUACION DY PROYECTOS DI INVERSION.

Una vau seleccionado el tipo de proyecto se procede a
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realizar su evaluacidn, para determinar su aceptabilidad o

rechazo, de la siguiente fovma:

3.3.6.1.~ Elementos a conslderar en la evaluacién de proyeg

tos de inversién.

1.- Andlisis del costo bencficio. .
2.~ Costo do oportunidad,
3.~ Costo por intereses.

4.~ Impuestos

1.~ Andlisis de cosco beneficio.

En la evaluacidn de una itversién es de vital importap
cia congliderar los costo-beneficios, en gque se incurre v se

obtiene, respectivamente,

2.- Costo de oportunidad,

Téenicamente representa el beneficio que se pudo haber
obtenido en caso de haber tomads vna decisidn distinta a la
tomada realmente, o le que es lo misme, o5 1o gque sc deja -~
de obtener de un camino determinade por haber seguido un

curso de accidn distinto.
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1.~ Costo por intereses,

Ln rentabilidad de wn proyecto o do una inversién esta
rd compuesta por log intereses y las utilidades. ‘Los inte-
reses representan ¢l costo del dinere, lag utilidades son

beneficio pur haber corride el ricsge al invertir.
4.- Impuestos.

Todas aquellas ercgaciones gue se realicen por concep-
to de impuestos y derechos (1.5.R, y P.T.U.), es importante
que sean consideradas ya que implican separacidn de utilida
dis que afectan directamente a los flujos de efectivo, {co-
mo se verd mds adelante en el case prdctico}, de éste se -
desprende la importancia de poder plancar un diferimianto
de impuestos que tendria como efecto un fiujo de efectivo

mayor, y por ende uon avmento en las utilidades,

A centinuacidn se muestra las principales «écnicas  de

Evaluacidn de Proyectes de Inversidn: Ver cuadro Nim.



PRINCTPA-
LES THON]
CAS DR
CION  DE
PROVECTOS
DE

INVERSION

[TECNICAS SIMPLES
DE ANALISIS.

(NO SE TOMA  FN
CUENTA FL VAIOR
ACIUAL DEL DINE-
®O).

ﬁ

TECNICAS AVANZA-
DAS DE ANALASIS.
('TCMA EX CUENTA

EL VALOR ACTUAL

lOEL DINERO) .
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("PERIONO DI RECUPERACTIN DE T4

{CONSISTE 1N DETERMINAR EL TURMPO. QUE ‘TARDARA TA INVER
INVERSIGH (P.R.Y.)

S10H FN RECUPERARSE.

TASA DE RENTABILIDAD PROMIDIN
(T.R.P.}

INIHIUES SIMPLE SOBRE FL RENDI-

MEDIANIE LSTE METODO SE ORTTINE EL RENDIMIFENTO DE UNA
MIENIO (1.5.5.K.)

INVERSION N LA MISMA FORMA EN QUE SE CALCULA.

“PERIOCO DE RECUPFRACICN DR TA
TNVIRSION AL VALOR PRESENTE

PAIA RECUPERAR TA INVERSION EN TERMINOS RFALES:
(P.R.I.V.PL)

_ INVERSION META REQUERIDA A VALOR PRESENIE
T INGRESOS NETUS ARUALES A VALOR PRESENTE
CDETERMINAR 1A RENTABILIDAD DEL PROYECTO MEDIANTE UNA
) tASA DE DESCURNID CUE TGUALA EL VALOR FRESEMIE DE LOS

UKRFS0S FUIUROS DE FERCTIVO CON FI. VALOR PRESENITE DE
LIAS INVERSIONES.

4/ DEIRMINACION DEL NUMERO DE AROS QUE SERAN NECESARIOS

LR ROLLV.D.

TASA IMITRNA IE RENDIMIENTO
{T.1.R.)

CCOHSISTE BN DESCONTAR LOS FLIWJOS NETOS DE EFECTIVO PO
SUPIVOS Y LS NIGATIVOS DE N PROYECIO A UNA TASA -
} PRFLETEMINADA DE DESCUENTO (SERA 1A TASA MINIMA  DE
RENDIMIENTO QUE SE DEBA EXIGIR BN UN PROYECTO). EL
PROYIXCIY) SERA ACEPTADO (UANDO EL V.P, DE LOS INGRESOS
LSEA SUPERICR AL V.P. DE LOS BGREROS,

VALOR PRESENIE (V.P.)

A

rF“J SIMITAR AL METODO DE V.P. SU DIFERENCIA RADICA EN
VALOR PRESENIE NETO SOBRE BA- QUF, FSTE METODO CONTEMPLA [0S QOSTOS ADICIONALES O IN
SEG INCREMFNIALES (V.P.N.B.LL) VERSIONES INCREMENTALES QU GENERE EL PROYHCIO.

ES OIRQ MENUDO COMPLEMENTARIO AL DE V.P. LA DIFEREN—
CIA ES JTA CONSIDERACION DE TAS TASAS A LAS QUE SE
REINVEKTIRAN LOS FONDOS ANAUALES GENFRADOS POR EL FRO
TETTO.

L VALOR ‘ERMINAL (V.T.).
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EJEMPLO DE PROYECTOS DE INVERSION

“NCTUALTZACIONES E.M.E.Z, S.A. DE C.V." Tiené la opor
tunidad de invértir en una miquina impresora, para ampliar
su mercado de trabajo, el cual se sabe  tiene la calidad y
precios necesarios para generar ventas adicionales que nds
adelante se mencionan, No su sabe con seqguridad si la in-
versidn, por su monto serd redituable o no, por lo gue se
solicita se haga un estudio {inanciero para evaluar la fac-
tibilidad de invertir en este proyocto. A continuacidn ce
presenta la informacidén que se nos fue proporcronada para

evaluar la situaciodn.

Inversidén inicial de $ 150°000,0006.00

inver n adicional al ler afie 75'000,000.00
Vida Gtil estimada de 5 afios
valor de recuperacida de 45'000,000.00
Inversién adicional en activos

circulantes en el primer afio 15'000,000.00

£l ingreso anual neto esperado

Iventas ~{costostgastos exclusivos del proyecto))

Nota: No incluye impuestos ni depreciacicnes del proyecto,
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ARO INGRESO NETO ENM EFECTIVO
1 . 551000,000.00
2 165°000,000.00
3 ©2301000,000,00
4 4264000,000.00

174904000,000.00

La emprega tienc como politicn exigir % puntos porxcen-
tuales adicionales al costo ponderado do capital como rendd

miento minimo de un proyecto nuevo,

DETERMINACION DEL COSTO PONDERADO DE CAPITAL

PUENTE DY FINANCIAMIENTO

Acreedoras diversos. 47.30 %

Acreedores bancarios. 55.53 3
Otras obligaciones. 65.36 %

LA TASA DE I.S$.R. 36% VIGENTE LY 1990 Y 10% DE P.T.U.
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{cifras en miles de pesos)

FUENTE IMPORTE PARTLCI~ COSTO COSTO
DB PACION  DESPUES
FINANCIAMIENTO RECIBIDO %

Acreedores diversos’ $ 50,924 0.75 25,64 0.192%
Acreedores bancarios 5°'677,711 83.28 23,9 24.900
Otras Obligaciones 1089,241 15,97 35,3 5.637

$6'817,876 100.00% 30.73%

L

{1) 50,924 / ©'817,876 = 0.75

{2} 47.30% x i - 46 2 ] = 25,8 ¢

Cogto de la fuente x {1 - Tasa I.3.R. 361 « P.T.0.10% 1990}
{3} { & X 2 ) = Costo Ponderadae.

Bvaluacidén del provecto:
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SACTUMLIZACIENES ENEL S K W BV *

1,- BETOM D YALIR PIESENTE

COMEPTD "o [T »o 2 MG 4 M S ToTAL
1GPESO AL DONN00,000 f 163,000,000 1 730,000,000 ¢ ATH,00,000 : 614,000,000 1 1,470,800,000
111 H H H N H : H
DERRECIACION FISTAL 95 : : : : : : :
SOME § 130000, 000 ©OI5,500,000 ¢ 1,300,000 ¢ 13,300,008 ! 13,506,000 13,06,000 f 47,500,090 :
PPMCIACIN FISCH 93 ¢ : : : : : :
SORE § 75'000,000 : : : TOATHOM:  ATONE 13,300,000
sl : : H H H H H
RELPERCACIN 36 : : : : : : :
AUWS  FII0S : : : : D45,006,000 ¢ :
UL ANTES : : : : : : :
B INPUESTES D OALSO0,000 ¢ 151,500,000 ¢ 206,500,000 1 405,750,000 1 30,750,000 1 1,434,000,000
[T H H H H H H
LSR Y PLU B8 5 19,000,000 49,490,000 5 FF,070,000 ¢ 184,645,000 ¢ 293,820,000 3 4en, B,
UTILITG  BESPUES : : : ; : :

M IPESIOS DOMIGH0  BLAID M0 (16,010,000 1 21%105,000 3 IN,IZM0 G TERIDKO

s : H H H H H H
JEPECIACION FISTAL Do13,%00,600 1 13,300,000 ;13,506,001  ,280,000 9,250,000 1 81,000,000
RECUPERCACION BT : H H H : H :
K1Y CIRCILANTE : : : : DI, 00 15,000,000 ¢
FLul T : : : : : : :
% EFECTIVD DTG0 0 THIG000% 10,410,000 0 13,009,000 1 I0TE,000 1 58,160,000
FACTOR € BESCOENTD : : : : : : :
(Rt : 075 ¢ 08 0.3 oy PRI :
VALOR PRESONTE IE 105 ¢ : : : : : :
FLES BE EFECTIVE ¢ 26,090,830 0 SLSGLTI0 ¢ SLI03AM0 1 69,090,560 BLINA: L9028 ¢

HOTA 1 ¢ Los factores se obluvleror de tzs tablas ér valar preseate

" (acluides ta el apentice,
Preaedio de flujes

281,489,023 1 8 =

56,297,883
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CACTUALIZACIONES  EMEZ SA K GV '

YALOR PRESENTE BE LOS EORESDS

Taversion trigina) ho 9 ] 150,000,600
Taversios actives

circalantes Ao 0 13,000,000
Iaversion adiciona]

o0 actives #{)oy o 3 29,850,000
18 73°000,000 ¥ 0,370 )

Valor Pressste 4o [o3 egresos s 194,850,000

[ITTPO Ry PET

VALDR PRESENTE METO

Valor presaate ¢0

los  lsgrésos : M 281,489,028
Valor presaate de

1os  e5resos ¢ 194,8%0,000
Valar Praseate Relo 13 84,839,023

2223r23zISTERE

2,- MEY0RO LE PERIOND DE RECUPERACICN DE LA INVERSION
A VALDR PRESENTE

MO LR Valor Preseste
PRESENTE

W0 25,293,8%
SL%2,7I6 8 77,93,%0
50,903,080 8 179,859,700
49,891,560 ¢ 199,751,400
M,237,625 8 29,469,025

[T IR
.-

£3 iaversion original 4§ 1507000,000 + & 75'000,000 se recoprrara
o principio fel & ako, a vilor presente, La isversion tota} readindsz
tashien 52 recuprrara hasta o) fimal de) proyecte, dado e el valor
presente de los fagresos es superioe 2] fe los egresos.
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CALTOALIZACIONES EME2 S5 A 3 LY.

3.~ NETOIO BE TASA INTERNA BE RENINIENTD

COKEPTO L) M2 M3 LK ME S 1014t

Fivjo da Efsctivo 35,910,000 73,310,460 130,410,000 239,303,000 380,175,000 1,180,600
{Tomadn tol teadro 40 ¥.2.)

Factor ¢

descenato a) 40 [t} 6.510 9,364 0,240 0.188

Vilor presaats 23,639,740 48,408,100 47,468,240 62,232,390 70,712,5% 7H,64(,930

TiR = M 4 180,489,023 - 194,B30,000 } 2

2 42458
781,467,025 - 234,661,930

Taterpolacioe d2 oy valores & las tasas de deaceeato del 343 y del %03 para ohterer 12 tasy
exatta de rentlaionto dn proyects,



CACTUALIZACTIOKES
4.+ KETOR0 DE VALOR TERMIMAL

ENEL
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S M DL

Para poder aplicar ] wetodo e valor lernind! bay que cosstéerar algwros

{atos y coxeptos aticionales:

$e seacioso anterformmale que ¢l valor terninzl o5 wna sof Isticacion del va-
lor preseate pero coa la variente de gue se coasidera que [os flejos de efectivo
se relivierien o tasss dististas 2 Das ceasideradas para o} descoento de los $lu-

Jos. Para tal efecto, ve considern qus los flujns del ano § {generadon al

firal

del ana) se relavierten poe los 4 anos sigeiestesiios €el aco 2, por los sigelen-
tex tres asos) los o) ano 3, por los cigmientes Zjlos €el anc 4, por ¢l sigaler-
te ato y fos {08 3 ya ap s reinviertes on este proyecto por ser altizn any 4o}
uisat, y pargue se coasiders que los flajos fueros gemeratos ai final de cala

i

Las lasas a las que se considera qur se puede faverilir es0s #18jos soal

43403

ILICACION ML XEICK) BE VALOR TEWNINAL

INGRESD Tast B st 5E INTERES VHOR
L] AL TEIVERSTOR  LOS INTERESES AL ACURNADS TERRINA,
1 33,000,000 38,408 55,000,000 21,28,008 24,236,000
42.300 74,235,000 32,245,290 409,075,290
46,758 108,473,290 48, M2,892 192,017,702 |
43,400 197,017,952 8,143,804 23,18,7%
2 165,009,009 42,301 165,000,000 49,785,030 2,795,008
44,750 234,735,000 109,070,743 355,889,763
401 238,965,763 147,301,748 487,347,302
3 220,000,000 44750 36,000,000 102,525,000 332,925,000
43,408 132,925,000 144,489,450 477,414,450
[ 424,000,900 43,400 476,000,000 194,584,000 510,684,000
3 §14,000,000 0,001 814,000,000 614,000,000
Yalor Terslaal Total 2,414,822,749
assezazzazerazan
Valor Teraiaal Yotal a Valor Freseals aj
358 de tasa fe destunto (240,829,740 X 0.215) 5i¥, 189, 374
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Considerandnsy para la resolucion de! ejemplo:

~INGRESO NETD ANUAL

Se reflere a 1038 ingresos menns 108 gastns adiclonales
Que genera el proyecta, antes de depreciacion y de impuestos,

~DEFRECTIACION FISCAL

Se resta de) renglon anteripr el monto de Jas deprecia--
clones snuales (fiscal), sobre la inversion original de
* {30'000,000 durante los cinca anos del proyecto y sobre la
inversion de % 75'000,000 , que w8 realizo al final del ano
3, durante {as ultimo 2 anas de) proayectao,

-RECUPERACION DE ACTIVOS F1JOS

Se estima que el valor de deserho de los activom adguf--
ridos es el marcado en sste renglan ¥y se recibe el dinerso
hasta o1 +inal de] quinto ako,

-UTILIDADES AMTES DE IMPUESTOS

Lo incluido hasta antes de este renglon e rafiere & la
determinacion de fa utilidad ftacal gravable para efectos de
impuesto, ya que scloc se dehen canaiderar los {lujos de efec~
tivo del proyectao, y dado que e}  impuestu sobre la renta es
una salida de efertivp, se debe zalcular 2] impacto en los
tilujos netns de efectivo, perc la depreciacion real gue es la
contable.

~IMPUESTD SOBRE LA RENTA

Es el calculo de I,S5.R. ¥ P.T.U, correspondiente al pro-
vecto, consideranda una tasa del 36% ¥y 10% respectivamente
para &} ano de 19%0.

-UTILIDAD LESPUES DE 1.S.R.

£s la utilidad despuas de impuestos a la que se le debe-
ra de sumar las depreciaciones del ejercicio (deduridas ante~
riormentel aai como la recuperacion de otras inversiones nb
gravables pars efectas de impuesto.
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~FLUJO DE EFECTIVO

Es el resultado +inal del proyecto, representado en
flujo de efectivo, exclusivamente sobre su vida util, pera a
pesos corrientes.

~FACTOR DE DESCUENTO AL 36%

Es un #actor tomado de las tablas de interes conmpuesto
tgue se muestran en el apendice), paca convertir a lps pesos
corrientes en pesos constantes, es decir a valor actual del
dineroc. Es el costo ponderado de capital + los cinco puntos
adicionales que la empresa requiere para la aceptacion de un
proyecto,

~VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE NETOS DE EFECTIVO

Es el wvalor actual de todo e! movimiento neto de dinerc
gque desarroilara en el proyecta.

INTEPRETACION DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS EN EL EJEMPLO

a.- Los ingresos totales de % 1'4%0,000 nillones de pesos co-
rrientes, tienen un valor real, a valor presente de
% 287'939,025.

b.- Las inversiones realizadas de:

Active #ijo % 1507000,000
Adicion de A.F. 75'000,000
Activo Circulante 15'000,000

tiene un valor pregente de ©1%4,8%50,000

c.- El proyecto tiene un valor presente neto de % 93,089,025
lo gue implica, que efectivamente el proyecto cumple con
1a rentabilidad minima exigida de 36% del costo de
capital.

d.~ El periodo de recuperacion de la inversion es de 3.38 a-~
nos, ¥y la forma de calcularlo es la siguiente!
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Valor Pres. Inversion % 194'850,000

1, =m=rmmeoreaa Rt iatatabol --- = 3,38 akos.
Promedio de Flujos ) 57° 987,805

a bilen,

Valor Pres,Inversion anos % 194°850,000
2) mecnmecsaa memeenan. x del | mee--e- ~===x $ = 3,36 akos
Valor Pres. Ynaresos Proy. 287'939,025

@.- La tasa interna, tomtd resultodo de que, el valar presente
neto es positive, tiene un rendimiento superior a la tasn
de descuento wutilizada, en este caso es de 3&.49% . Lo
que significa que el proyecto tiene una rentabilidad
superior a la minima deseada.

Dewde 1a {frialdad de los numeros, este proyecto debe ser
aceptado. Pero habra de towarse en cuenta,la incorporacion de
1as consideraciones subjetivas, de el medio ambiente Yy tas
caracterinticas de la empresa, gque son elementos que influyen
en 2] desarrollo de sus operaciones,
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TITULO IV:
FUGENTES DE FINANCIAMIENTO PARA ACTIVOS PLIOS

3.4.1.~ PINANCIAMIENTO INTERNO
3.4.1.1.~ pepreciacién y amortizacidn

El active fijo, tal came los edificios, la magquinaria
y €l equipo, tienen una vida preductiva limitada, estas.vi-

das son estimadas para los fines de leos libros y de los es-

tades [inancieros. El costo total u otrecs valores bdsicos,

nenos las cantidades de desechos o residuales de estos ac-
tivos se distribuyen coms gastes a lo largo de la vida Guil

estimada de los bienes.

La depreciacidn es un cargo anual contra los ingresos
el cual refleja, el costo del cauipo gue se ha usade en el

proceso de produccidn.

Nuestra definicidn nos indica que la depreciacidn o5
una disminucién de los ingresos obtenidos en "X" periodo
por la empresa y nosotroS nes preguntames entonces ¢por qué

es considerada como una fuente de financiamiento interno?

Esto os seneillo de explicar, es cierto que periodo a
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,periodo se ven afectadas las utilidades por una "X" canti-
dad de depreciacién, pero en realidad ne hay tal afectacién
porque la {depreciacidn), no implica un desembolso de efec-
tivo y por lo tanto se vuelve a afadir al ingreso, o utili~
dad neta para deterninar los fondos (efective o capital),

"generados por las operacicnes.

El hecho de gque se reconozca la depreciacién no garan~
ﬁiza los fondes disponibles para repener el active, porque
la depreciacidn no provee fondeos puesto que es meramente el
vencimiento del coste. Los tondos para reponer ¢l active de

preciado fluiran al negocio a través de las ventas, pero

el gque dichos fondos est de: hecho disponibles para la re-
posicidn del activo fijo, dependerd de las normas gue siga

la gerencia sobre el particular,

Ejemplo:

La empresa "Actualizaciones E.M.E.Z. S.A. de C.V."

presenta el siguiente estado de resultades:
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" ACTUALISACIONES E.M.E.2. S.A. DE C.V."

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 1989

Ventas $ 12'089,985
Costos y gastos (sin depreciacicéng T 11'§54,177
Depraciacidn e 130,195
Ingresos neto antes de I,S.R. 125,613

I.S.R., I.A, y P.T.U.

Ingresos neto despudy del I.S.R.

Si consideramos en el ejemplo anterior gue las ventas
fueron de contado, diriamos que en caja tenenos $235,808
(antes de I.S5.R. y P.T.U.} para pagar dividendos, cubrir --
deudas o para la adguisicidn de nuevos bienes o inversiones
ya sea de renta fija o variable, Pero como la empresa no pa
ga $ 110,195 por concepto de depreciacidn, ya que 21 valor
del bien que se estd depreciandc, ya fue desenbolsado en el
momento de su adquisicidn y esos fondos permanccen en la
empresa presentando la ventaja de disminuir el monto de la
utilidad para efectos de I.5,R. y si peodriamos decir que la

empresa cuenta con $ 153,294 para cubrir sus deudas a corto
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plazo y largo plazo y para sus inversiones en activos fijos.

La amortizacién opera en forma similar a las deprecia-
ciones, con la dnica diferencia de que para los cargos Yy

gastes diferidos no hay amortizacidn acelerada.

Las depreciiaciones y amortizacviones, por lo anterior

se consideran fuentes de recursos autofinanciados.

Muchos no aceptan la depreciacién como origen de fon--
dos, sin embarge, si ie es ea el sentido de que son fondos

no utilizados.
3.4.1,1.1.~- Efccto ¢n las utilidades

Existen cargos &4 resuitados gque o implican desembeol--
sos de efectivo, y por lo tanto no afecran la entrada total
de efectivo proveniente de las operaciones de la empresa,

los mds cemunes scn las depreciaciones , amertizaciones Y

fondo de reserva por agotamicentio; arao, la concesién
de que el gasto por depreciacidn sea aceptado como una de~-
ducciédn de las utilidades sujetas a tributacidn fart, 41 vy
44 L. I1.5.R.), tienen un efecto importante en las salidas de
efectivo necesarias para satisfacer los reguisitos fiscales.
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Por lo anterior, podemos decir, que estos conceptos de
ducen las utiiidndcs de la empresa y desde un punto de vis-
ta fiscal, la base gravabie de Y.S.R., protegiendo a la em-
presa contra la carga de impuestos y derechos. A continua--
cidn presentamos una ecuacidn para la mejor comprensién  de

este temas

Actualizaciones H.M.E.%. S.A. DE C.V.

Ucilidad sin incluir

depraciaciones $ 235,808,
* Depreciaciones 110,185 .
Urilidad antes I.S.R., L.A, y P.7T.U. 325,613,

I.8.R., 1.A. ¥ P.7.U. 82,519,
Utilidad Nera : 43,099,
{después de Imptos,)

+

Cargos que no implican

desembolsos de efectivo. 110,195,

*Considerando gue contable y fiscalmente los activos se de-

precian a la misma tasa.
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3.4.2.~ PINANCIAMIENTO EXTERNO.

Se espera que una cmpresa csté en condiciones de ganar
mds a partir de sus activos tijos, gue de sus activos cir--
culantes, ya que los recursos naturales, los derechos y big
nes de produccidn y servicio, considerados en conjunto, son
el fin que persigue la cntidad, al centribuir a la produc--
cién de artviculos terminados o bien al proporcionar un ser-
vicio, que genere utilidades ol momento de la realizacidn
de los mismos. Los actives circulantes no tienen como f{ina-
lirdad al producir ganancias, con excepcién de los valores
negociables, solo estan come soporte para las operaciones -

de la empresa,

Las empresas pueden obtener financiamientc requerido

para gsus activos fijos a partir de:

Proveedor del bien.
Arrvendamiento financicro.
Emisidén de obligaciones y;

Otros préstamos bancarios,

3.4.2.1.- Provecdor del bien.

Las fuentes de financiamiento para la adguisicidn de
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activos fljos, son principalmente con los praveedores del

bien, los bancos comerciaies y las compaiifas [inancieras. -

Es una fuente expontdnea financiera, ya que surge ' de
las transacclones ordinarias de los negocios, es la mds co-

min la que mds frecuentemente se utiliza.
Se presenta en troes clases diferentes:
1.~ Cuenta Corriente.

Es la forma wds usual, sw nombre deriva del hecho de
que no se firma ningdn documento formal de deuda del compra
dor ante el vendedor, lo tnico que existe es una factura en
la cual se cspecifican las caracteristicas del bien adgui--
rido, y el precio; claro estid que para gue ane empresa se
le otorgve un crédito, se requiere qQue el vendedor ofectue
una investigacidn vrevia de la capacidad eraditicia, para

1o cual va ha reguerir de:

~- Estados Financieros

- Andlisis de sus cuentas de crédito.

- Informes bancarios.

- Intercambio de informacidn con otra (s) empresa (s)

que tengan trato con ella.



- 1 monto de crédito deseado.
3.4,2.1,1.- Aceptaciones comerciales.

Es un convenio por medio del cual el comprador acepta
formalmente ¢l adeudo. Para que se dé, se reguiere necesa-
riamente la existencia de un banco comoe intermediario, y se

efectua a travdés de letras de cambio.

Constituye un acuerdo de garantia para el proveedor,
en el que se especifica que o1 active que se estd. vendien-

do queda en prenda.

Presenta la desventaja para el cliente, de que si éste
no cubre el pago del capital e intereses del bien, el pro--
veedor tiene la facul:tad de vender el equipo.

Otra dwe sus caracleristicas os gue el proveedor puede
negeciar las letras de cambiao con clerto descuence y reci--

bir en forma irmediata el pago del bhien.
3.4.2.2~ Contrato de venta condicionada.

En este caso el comprador debe firmar una nota donde

se reconozca el adeudn, puede ser nominativa o al portador
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y al igual que las letras de¢ cambio puede ser negqociable.

En este contraco se establece que se pagard un "X por
centaje del valor del acuive coma enganche o cuota inicial
y durante un periodo de tiempo dotorminado cubrir pagares -
hasta completar la totalidad del costo del bien e intereses,
Y si no se cumplen los pagos, el proveedor puede rutirar ol

equipo.

"E£1 vendedor puede conservar ¢l contrato o venderlo, -
simplemente endosandolo a un banco comercial o a una compa-

Pila financiadora“. (5)

Cuando el vendedor endesa ¢l contrato, el banco o com-
paifa financicera se convierte en el acreedor del bien asu--

miendo todos los darechos del activo.

3.4.3.~ ARRENDAMIENTO PURO Y FINANCIERO
3.4.3.1.- Arcendamicnto puro:

Este tipo de financiamiento es empleado comunmente pa-
ra el arrendamiente de bienes inmuebles, Sus principales
ventajas desde un punte de vista filnanciero son las o

(51 HUNT WILLIAMS, ob. cit., p. 259
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siguientes:
a,=- Permite el no sacrificio de los recursos operati--

vos de la empresa, o de otras fuentes de financia-

miento alternas,

b.- Es recuperable al 100% (*) y no implica desembolso

por impuestos al active.

* sSiempre y cuando cumpla con los requisitos esta-

blecidos en la L.I.S5.R.

3.4.3.2.- Arrendamiento financiero:

Constituye una herramienta de financiamiento de gran
importancia para la empresa, es en términos generales, como
ya s¢ comentaba en el capitule antericr un contrato, por me
dio del cual el arrendador se obliga a entregar al arrenda-
tario a camhbio del pago de una renta durante un plazo pac-

tado e irrevecable el uso de un bien,

3.4.3.2.1.- Caracteristicas:

El adguirir un activo rediante arrendamiento financie-

ro, requiere necesariamente realizar una ovaluacidn de pro-
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-yecto de inversidn, {Tema de estudic del Titulo [Il de esg-

te trabajo)} los puntos a conaiderar serdn:

1.~ Capital de trabajo:

Libera el dinero para otrce uso, bienes ¢ satisfactores

que la empresa requiera.

2.~ Rendimiento de la inversidn:

Incrementa los rendimientos de leos accionistas al tras-
bajar con capital ajeno, {(cuidando los limites de apa--~
- lancamientao -nivel de cndeudamienrto-}. Su valuacidn de-
berd hacerse empleando ol procadimiento deszrito en ia

geccidn de wvaluacidn de proyectos de inversidn,

3.~ Capacidad crediticia:

Amplia la capacidad crediticia de la enpresa o propor-~
ciona nucvas oportunidades de financiamiento, por las

siguientes situaciones:

a.~ Para la adgquisicidén mediante arrendamiento financig
o no se requiecse dejar como garantia un activo fi-
jo ¢ parte de la planta, las arrendadoras gravan -=-
dnica y exclusivamente los bienes adquiridos uh -

arrendamiento.

b.~ Aun cvando se tenga davda por arrendamiento ———
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financiero, se pucden obtener préstamos con institu

ciones de crédito,

4.~ Es aplicable en la planeacién fiscal de los ingresos de
los ejecutivos:

(Por qué?

Porgque el C.F.F, en ¢l art. 15-1-C se ¢stablece entre ~
atros requisitos del contrato de arrendamiento financiero,
que ¢l bien motive del arrendamiento pueda ser vendido a ==
una tercera persona a un precio que deberd ser siempre in--

ferxor al valer de mercado.

Este €s uno de los motives por los cuales, las” empre--
sas adquiercn automdviles bhajo este tipe de financiamiento
para ei uso de algunos ejecutivos de la cila. y al vencimien
to del contrate se lo venden al mismo ejecutivo, agi de es-~
ta forma lo proporcicnan una prestacién adicional excenta -

de impuestos,

Los principales peneficios de esta situacidn para la

empresa scn:

" lo. Los pagos a la arrendadcra por el arrendamiento del

automévil son 100% deducibles de impuestos, siguiende la
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necdnica establecida en o) articule 48 de la Ley del impues-—

to Sobre la Renta y &n Peglamento,

20.- Durante la vigencla del contrato, el ejecutive dispone
de un automdvil sin vonto alguns para &1, tanto en su adqui-
sicidn como en su mantenimiento, ya que awmhos corren por
cuenta de la empresa, giendo completamente dedusibles para

data.

3a,.- AY fipalizar el plazo inicial forzose del cottrave, la
empresa puede esceger la opcibn ¢} de la frace. ! del art. -
15 del C.F.F. y vender a2l mismo cjecutive el automdvil que -
&1 ha usado, en una cantidad determinada, que puede ser bas-

tante baja, respecto al valor comercial del vehiculo.

4o.~ A su ver, el ejecurive puede vender el automdvil a3 un
turcere en el valor comercial real del vehiculs con lo qus
tendria como consecuencia eel sobreprecio, un iagreso fucrte
adicional exento de ispuestos, seqidn lo establecide en la -
fraceidn XVIT, del articulo 77, de la Ley del Impuesto  So-=

bre la Renta.

50.- La Ley dul Iapuesto Schre La Reata, en el articulo 46,
fraceidn I, determina los requisitos para gue las inversio-~

nes en auntomdviles secan 1663 deducibles.
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6o.~ Dadas las caracteristicas del contrato de arrendamicn~
to financiero, la empresa no descubolsa fuertes cantidades
al inicie de la operacidn, lo que evita distraiga recursos
inmediatos.” (6),

5.~ La aplicacidn del arrendamiento tinanciero no e¢s svlo -

sindnimo de ben

@
=)

1cio, tambidén presenva desventajas ya

que se puede prosentar ol caso de que alguras enpresas
por necuesidades financieras, voenda sus activos Lijos vy
lus recompran via arrendamiento {inanciero ocasionando
con ésto: costos o intercees alwos, mantener dewsda fija
casi irrevocable, no poder vender el equipe facilmente,
si se vuelve obseleto, y no disponer de €1 como garan--

tia.

3.4.3.3.2.- fnfluencia en el Rutado de Resultados.

Su efecto financierou se presenta basicamente en ¢l Es-
tado de Resultados de dos formas:

1.-) Disminucidn del cousto de

neiamienty:
"Con el arrendamicnto financiera se tlene la posibila-
dad de cargar a resultados la depreciacion de los bienes, -

asi come la amertizacidn de la partve proporcional del contra

76) HAIME LLVY, jawis. Bl arrendamiento financicro. Sus reper
cusiones fiscalesg Vv financiaeras, (Mexice, 1.5.E.F., 19900,
pp. 142-143
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~to considerada como carga [inanciera para efectos fiscales,
lo que repercutird en una disminucidn de la carga fiscal pa-
ra empresa, en la misma proporcidn en que el fisco abscrba -
sus gastos. Por consiguiente la carga financiera de la fuen-
te de {inanciamiento utilizada sc¢ verd disminvida en esa =-
misa proporcidn de participacién d2l fisco en los gastcs de

la empresa.” (7).

En decir, el fisco absorbe el 461 de los coustces, gastos
Yy costo por intereses de la empresa, lo que hace gue el por-
centaje del costo financierd se vea reducido en ese mismo

46% la empresa cubre el %42 restanta,

2.-} Dismipucidn de Impuesto Sobre la Renta.

El término diferir implica poaponer algo durante varios
periodos, con el arreadamiento financiLero, se generan cargos
adicionales al Estado de Resultades por concepto de intere--
ses y depreciaciones del nuevo equipo durante varios perio--
dos, -en las cuales el limpuesto Scehre Ia Renta que la empresa
pague, se verd disminuido en mayor a menor proporcidn mien--

iras se tenga el contrato,
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TITULO V:

El. ACTIVQ FIJO COMO UN HMEDIO Y GARANITA DE FINANCIAMIERTO

3.5.1.~ OBTENCION DE PRESTAMOS

3.5.1.1.~ Hipotecarios

Y gste tipo de préstamos estd destinado a la adquisi--~
cidn, edificacidn de obras o mejoras de inmuebles., Aun cuan-
do la garantia estd constituida en funcidn del inmueble hipe
tecado, pueden necesjitarse garantias adizicnales y el solici

tante debr demostrar capacidad de pago.

Eyte tipo de crédito requiere comntrato inscrito en el
registro piblico de la propiedad para cualguiera de los tres
tipes de solicitantes:

a).- Empresa;

b}.- Particulares para vivienda: y

¢).- Otros.

En cl caso de las empresas se reguiere gue dentro de
las caracteristicas del crédito, éste sea destinadoe al obje~
to social de ésta. Es un crédito a mediano y large plazo en
donde luas amortizaciones de capital se hacen en forma men---

sual, trimestral o anual y el pago de intereses mensualmente.
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En el caso de los particulares para vivienda, es un  --
préstamo a largo plazo., Las amortizaciones de capital e inte

reses. s¢ hacen generalmente en forma mencual,

Los otros tipos de crédito con garantia inmobiliavia --
cumplen con las caracteristicas de éste, parc no son destina
dos ni para 1la vivienda de las personas {isicas, nl para el

objeto sceial de la empresa.” (8)

3.5.1.2.1.- crédito Simple con Garantfa Real

Este tipo de financiamiento, ©s du mucha utilidad para
resclver diversas necesidaes ncendnicas, ain que 2l deudor
tenga que distraer los propios recursos liguidos nccesarios

en las actividades normales del neyocio,

. Su versatilidad le permite hacer frente a los grandes -
imprevistos o a las inversiores fuertes que por oportunidad
conviene realizax.

La facilidad en el tratamiento de este crédito estd po-

sibilitado por ¢l plazo al que so otorga, toda vez que 8¢ au

toriza en funcidn a la generacidn, y disponibilidad de -

T8) VILLEGAS, Eduardo; ORTEGA, Rosa. El Sistema Financiero
Mexicano, (México, Pac, 1987) pp. 51-52
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recursos.
Se instrumenta a través de un contrate en el gque se es-
pecifica los requisitos, las condiciones y garanti{as veales

{hipotecarias, fiduciarias, prendarias).

Se ejerce mediante la suscripcidn de puagares, pudiendo
disponerse el importe total mediante una o varias suministry
ciones, conforme las necesidades. Cabe aclarar que no &s un
crédito revolvente, ya gue no se puede redisponer de los abg

nos que antleipadamente efoectue el cliente,

3.5.1.3.~ Refaccionario

Es un {inanciomicnto que se concede principalmefite $ -
industriales, agricultores y ganaderos, para ser destinade a
la adguisicidn de hienes de capital, tales como magquinavia y
equipo, unidades de trangporte, desatrollo de construcciones,

entre otros.

Dfrece las ventajas de promover la expansisu de empre--
sas o unidades de produccidén, al proporcionarles reccurses -
acordes a sus necesidades, y hacer posible que adquieran bie
nes que los colcquen sienpre dentro del mercade y en condi-~-

clones de competir en precioc y calidad. aAdicivnalments, en
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caso de obtener apoyes de los Fondos de Desarrolle, el acre-

ditado paga un interés inferior.

La formalizacidon de este tipo de crédito

: hace por --
nedio de un contrato de apertura de crédito, especificando
las condiciones propias de la operacidn. El documento queda
inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad, de la loca-.

lidad correspondiente.

El préstamo podrd obtenerse en una o varias suminiscra-
cienes, a través de la suscripcidn de pagares (al anparo dal
contrato de Pfestanmo Refaccionarico), cuyos importes quedarian
abonados en al cuenta de cheques del usvario en forma inme--

diata.

La supervisidén que ejerce el Banco en estas operaciones
permite tener la comunicacién necesaria pava detectar fallas

Y en su caso, proceder a los ajustes necesarics. De este mo-

Ao se evitardn sviaciones en el logro de les objetivos del

financiamiaento.

“Es un préstamo a mediano y largo plaro que se utiliza
para fomentar la produccion o nransformacidn de ciertos arzi
culos, industriales, agricolas o ganaderos y que se invierte

en la liquiddaecién de ciartos actives fijos:
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1.~ Adguisicidn y/o instalacidn de maquinaria y equipo
adicional;

2.~ Construccidn de obras destinadas al negocio.

3.~ Adquisicién de bienes mueblos e inmuebles.

4.~ Commpra de ganade de reproduceidn,

5.~ Construccidn de establos, hodegas, silos forrdje~--
ros, bafios garrapaticidas.

6.~ Apertura de ticerras de cultivo,

7.~ adquisicidn de instrumento de campo.

Se requiere contrato privado ratificade ante notario,
corredor, o escritura piblica, Su plazo legal es de 15 afios
en la industria y de 5 en la agricultura y ganaderia. Actuval
mento se otorga a plazo de 3 a 10 afos. Las gurantfas deber
de estar libres de gravimenes, y estdn coastitnidas por los
bienes adquicidos, mds active fijec en hipoteca o prenda, La
amortizacién su realiza mediante pagos mensuales de invere--
seS Yy bagos mensuales, trimestrales, somestrales, o anuales

de capital. Estd documentado con pagards."(4}).

9 1bid., p. 51
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TITULO. VI
KL ACTIVO FIJO EN EL ESTADO DE CAMBIOQS EM LA

SITUACION FINANCLERA.

“El Balance general y el Estado de Resultados son clasi
ficados como los ‘Estados Financicros Bédsicos o Principa~-~
les’, aunyue se presentan informes especificos conteniepdo ~
relaciones unatiticas, cuadros comparatives y descripciones

de circunstancias especiales,

Sin embaryo, si se tiene on consideraciédn gue las deci-
siones gue su roman en las empresas se reflejan no dnicamen~
te en la situacidn financiera a una determinada fecha o en
los Resuliados de las operaciones practicadas durante un pe-~
riodo sinc también en los cambios oturridos en su estructura

financiera, se adevierte gue,

£s necesaric disponer de informacidn gque describa, pre-
eisamente, el elects de las decisiones cuyo impache se tra--

duce en cambios en la situacidn financiera," (10},

El Estado de Cambios »n la Situacidn financiera es un

estade degeriptive que nos muestra los efectos de las deci--

siones financieras, relativas al financiamiente e Inversién
¥y consecuentemente los cambios presentados en la estructura,

TIGY MENDEZ VILLANUEVA, Javier; Estado de cambics en la Si
tuacidn Financiera y Estado de Fluje de Efective {(Mdéxi-
co, U.N.A.M,, 1988) p.l.




1.~
2.~
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Su elaboracién puede hacerse desde dos puntos de vista:
En base a Capital de Trabajo y

En base a Flujo de efective

ADO DE CAMBICS EN LA SITUACICN FINANCIERA EMN BASE AR FLUJO

EFECTIVO:

Los aspoectos bdsicos gue contempla son

Capacidad de la entidad para geonerar Efectivo, tanto a ~
través de sus operacicnes pormales como por otres concep
tas.
Manejo dn los cenceptos de financiamiento e inversién o
cosrto y largo plazo durante el periode a que se refieve,
bxplicacidn de los cambics en la Situacidn Financicra dg

rerminados nadiance un #alance Genoral comparstive,

Mecdnica de claboracidn:

1.~ Parte de la comparacidn de dos Ralances generales -

dererminando avmrnros ¥y disminsvciones.

2.- Una vez detaerminade los aumcntos y/o diswminuciones
gse hacen los ajustes o reclasificaciones respaecti--
vas por aguellox movimientos que po requirieron  de

la utilizacion de fondos.



3.~ Posteriormente se clasifican en origenes o aplica--

ciones de efectivo, segin sea el caso.

4.~ por Gltimo se elabora lo que €3 propiamente cl -~
Estado de Cambios en la Situacidn Pinanciera, pag--
tiendo de la utilidad del ejercicio hasta llegar al
efectivo neto genarade por la ewpresa. {(Caja, Ban--

cos = Inversiones on valores).

Para ajustar el Estado de Cambios en la Situacidn Firap

ciera en base a Flujo da CDie

o 32 modc que nuestre los -

flujos de efectivo resulta

& de wperaciones, tcdos los cap
gos que no implican desembolscs de efectivo deoberdn adicic-~

narse nuevamente., Estos cargos  son partidas de gastos que ~

s¢ deducen del Estado de Resultados pero gque no inplican sa-

lidas reales de efectivo. {bepreciacicnes y/o amorcizacic---

nes).



CAPITULO I¥

TRATAMIENTO FISCAL DE LOS ACTIVOS FIJOS’



- 155 -

CAPITULO IV
TRATAMIENTO FISCAL DE LOS ACTIVOS FIJOS

TITULO I:
GENERALIDADES

4.1.1.- IMPORTANCIA DE LA RPGULACION FISCAL PARA LA EMPRESA

E) control y registro de operaciones como hemos visto -
surge como una necesidad de tencr cuantitficadas las operacigp
nes, lo cual se logrd a través de la contabilidad, pero a su
vez ello ha servido para gue el erario federal tome a la con
tabilidad como punto de partida para la regulacidn y cvanti-
ficacidn de las contribuciones a las gue estd obligada una -

empresa conforme a las disvintvas leyes en vigor.
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Bsta regulacidn fiscal representa para la empresa en la
mayoria de las veces upa carga econdmica al no ser equitati-
va derivada de esta situacidn es importante e indispensable
el sstudioc de las Leyes Fiscales y una plancacidn adecuada -

de - las mismas.

4.).2.- BPECTOS POR SU CUMPLIMIENTO O PALTA DE EN LA EMPRESA

Por lo tantu resulta iamprescindibdle que quicnes estamos
a cargo de la contabilidad, estemos enterados de los aspec--
tog fiscales inherentes en cada caso particular y en forma -
general. Ya que la no observancia de las disposiciones fis-
cales tendria graves consccuencias para la entidad, porgue
ello implicaria hacerse acreedor ademis de laz contribucio--
nes, al pago de penas convencionales, talas coro miltas Y
recargos, asi comec la actualizacién de las contribuciones -
desde la fecha de omisidn hasta la fecha en gue sea afectua-
do el pago de la wisma, y otras implicaciones, ceme lo sefia-
1a el C4dige Fiscal de la Federacidn {C.F.F.) en suw art. 83
que se refiere a infracciones relacionadas con la obligacidn
de llevar libros de contabilidad, y en el art. %5 frace. II,
IJI y VI el efecto de no tcher un registro y control de las
operaciones, que ocasionas la Determinacidn presuntiva de in-

gresos.



Ademds de no estar debidamente registradas
las inversiones implicaria la no deducibi-

lidad de la depreciaciédn. {Art.24-1V L.1.S.R.)

Partiendo de lo anterior se hace necesario tener per--
fectamente identificado su fecha de origen y los movimien--

tos que han tenido en un periodo determinado.

TITULO IX:

DISPOSICIONES PISCALES APLICABLES AL ACTIVO

4.2.1.- GENFERALIDADES

4.2.1.1.~ Concepto y clasificacidn de inversiones permanentes

Dentro del marco juridico legal en ¢l cual se desarro~
llan las entidades, nuestra legislacidn, tiene su propia --
acepcidn de lo que es una inversidn permanente sefiala en el
art, 42 de 1.5.R. y nos indica gue para cfectos de esta ley

se consideran inversiones los siguientes:



- ~ctivos Fijos.

Gastos Diferidos.

I

INVERSIONES

Cargos Diferidos.

- Gastos Preoparativos.

"Es. de aclararse gue desde ¢l punto de vista de ~~~~-
L.1.8,R,, al valor de adqulsicidn de las inversiones {acti~
vos fijos) se le conoce con el nombre de ‘monto original de
la inversidn', el cual se¢ hace deducible nediante la aplica
cidn de los porcientos miximos autorizados por la L.1.8.R.
y que se aplican, precisamente, al monto original de la in~

versidn® (1)
ACTIVD FLJO

Activo Fijo es el conjunto de bienmes véngibles gue uti
licen los contribuyentes para la realizacidn de actividades
empresariales y que se demeriten por el use en el servicio
del) contribuyente y por el transcursce del tiempo. La adgui-~
sicidn o fabricacidn de estos bienes tendrd siempre como £3i
nalidad la utilizacidn de los msismos para el desarrelleo de
las actividades del contribuyente, y no con la finalidad de

ser enajenados dentro del curso normal de operaciones.

{1) DOMINGUEZ OROZCO, J. La Reexpresidn '90 Fiscal v el
1.5.R,, (México, I.S.E.F, 1990) p, 128
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GASTOS DIFERIDOS

Son los activos intangibles repregenrados por biencs o
derechos que permitan reducir costos de operacidn o mejorar
la calidad o aceptacidn de un producto por un per{cdo limi-

tado, inferior a la duracida de la empresa.

CARGOS DIFERIDOS

Son aquéllos gue reunan los requisitos sefialados en el
parrafo anterior, pero cuyo beneficio sen par un periode li-

mitada, inferior a la duracidn de 1la empresa.
GASTOS PREZOPERATIVQAS

Erogacicnes realizadas en periodvus anteriores a ia --
operacidn (preoperativos}, son aguellas que tienen por obie
to la investigacidn y desarrolls relacicnado con el disefio,
elaboracidén, mejoramiento, empague o distribucidn de un pro
ducto, asi como la prestacidn de un servicio; siempre que
las erogaciones se efectuen antes que el contribuyente ena-
jene sus productos o preste sus servicios ern ferma constan_
te. Tratandose de industrias extractivas estas erogaciones
son realizadas con la expleracién para la localizacidn y -
cuantificacién de nuevos yacimientos factibles de explotar-

se.
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De. lo anterior podemos decir que el legislador ha towe-
do conceptos similares a los emitidos por el I.M.C.P..en sus
' Boletines C-6 "inmucbles, maguinaria y equipo" 1973, y B-C-8

"Intangibles” 1976,

4.2.2,- DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION

(M.0.1.)

Para efectos de determipar el costo totel de una inver-
gidén, la ley de I.S.R. menciona en su art. 41 parrafo 20, --
que El M.0.7. se determinard bajo un valer histdrico y com--
prende ademds del precio del bien, los impuestes efectivamen
te pagados con motive de la adquisicidn o importacidn del

mismo asi como las erogaciones por concepto de:

- derechos,

- fletes,

transportes, acarreas,

seguros contra riesgo de transportacidn,

1

manejo,

- comisiones sobre compras,

- honorarios a agentes aduanales.
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A excepcidn del Impuesto al Valor Agregado (I.V.A.)

Los anteriores conceptos deberdn de integrarse ha efec-
tos de tener registrado el costo total del activo suscepti--

ble de ser depreciado o amortizado.
4.2.2.1.- Reglas aplicables para su deduccidn

Para cfectos de que seuan deducibles se indican las si--
guientes disposiciones a seguir citadas en el art. 46. Re--~
glas de deduccidn de inversiones:

1.~ RBPAKACIONES Y ADAPTACIONES DEPRECIABLES

Este concepto se encuentra regulado en la frace. 1 del
)4 g

art. 46 de la ley citada, se tratard por aparte mds adelante.
I1.- AUTOMOVILES
Debido al abuso gque han hecho anteriormente algunos con

tribuyentes el fisco ba considerado necesario regulax este

concepto de la siguiente forma:
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La.inversién recalizada en automviles sdlo serd deduci-
ble cuando sca uno para quien lo necosite estrictamente para
el desempefio de sug funciones y siempre que tenga relacidn -
de trabajo con el contribuyente en los términos del articulo
78 de esta miswa Ley. En ningdn caso scrdn deducibles las in
versiones en automdviles importados diferentes a los de fa--
bricacidn nacional o a susz eguiparables, en los términos de

la Iny de Impuesto sobre la tenencia o uso de vehiculos.

Es clara la intencidn que existe en este precepto al -~
indicarnos que podrdn ser deducibles siempre y cuando exista
una relacidn de trabajo donde la persona perciba ingresos --
por la prestacidn de un scrvicio personal subordinade o bien
por honorarios a miembros del consejo u honorarios por la
prestacidén de servicio preponderante a un prestatario tal co
mo lo sefiala el art. 738 de la Ley de 1.S.R. Pero es impor--
tante hacer notar que efzctivamente existen restricceiones pa
ra su deducibilidad, pero en ningidn momento se regula un md-
ximo en cuanto a monto deducible, pudiendo asi adquiric uni-
dades tantc do uso ojacutivo ¢ome para efectos de operacio-~

nes pasadas del negocio.

II1.~- INVERSIONES EN CASAS HABITACION, COMEDORES, AVIONES ¥

EMBARCACIONES

Es evidente que dada nuestra infraestructura ccondmica
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estos conceptos no estdn a disposicidn de todos los trabaja-
dores de la empresa, por lo que para yue sean deducibles de~
berdn de cumplir con requisitos scfalados en la frace, III

" del citado articulo. En el caso de aviones y cmbarcaciones -
que no tengan concesiones o permiscs del Gobierno Federal pa
ra scr explotados comercialmente sélo serdn deducibles cuan-
do reunan los requisitos secAalades on el art, 30 y 46 deli -
reglamento de le Ley do I.5.E., sdemds en el caso de aviones

©y cmbarcaciones existe upn monto maximo de la inversidn para
su deducibilidad y es de 400 veces ¢l §.M.G. diario corres--
pondiente al Distrito Federal & la fecha de adguisicidn mdl—

tiplicada por 2365,

Ejemplo:
S.M.G. vigente al 30 de Septiembre de 1990

$ 10,080, x 400 = $ 4'032,000 x 365 = S 1'471,680,000 m.n.

Ahiora bién como se menciond anterilormente su deducibi-~-
lidad estard sujeta a que se cumplan c¢on un monto maximo de

$ 1'471'680,050 asi como lo sefialado en el art., 46 del reglgr

mento de I.S.R, que nos dice:

Las inversiones a que se refierc la fraeccidn IXT del ~-
‘art, 46 de la ley sdlo serdn deducibles mediante autoriza---

cidn de la autoridad adminiztradora correspondiente siempre
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que el contribuyente comprucbe gue los bienes se utilizan -
por necesidades especiales de su actividad. Para e¢stos ofec-
tos se podrd solicitar una autorizacidn para todas las inver
siones a que ge refiere la citada fraceidn,

Una vez otoryada la autorizacidn para efectuar la de---

duccidn en ejercicios posteriores, el contribuyente deberd -
Je conservar por cada ejercicio que se trate, la documenta--
cién sehalada en el articulo 30 de este Reglamento durante

el plazo a que se refieren los articulos 30 y 67 del Cddigo

Figcal de la Federacidn.
Haremos referencia a los articulos gue la regulan:

Art, 30 del Reglamento I.S.R.
Documentacidn gue se deberd de conservar
I.~ Tratandose de casa habitacidn, la documentacidn que —w-
acredite la estancia de las personas gue ccupan dichos -

inmuebles.

II.~ En caso de aviones:

V.- Plan de vuelo debidamente foliado de cada uno de --
les wviajes recalizados en el ejercicio.
2.~ Copia sellada de log informes mensuales presentados

durante el ejercicio ante la auvtoridad competente -
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en aerondutica civil, los cuales deberdn contenecr:

a.- Lugar u origen de los vuelos y su destinc.

b.- Horas de recorrido de los distintos vuelos reali
zados.

¢.- Kilometraje recorrido, kilogramea de carga, asi

como nimero de pasajeros.
ARRENDADORES DE AVIONES

La ley nos dice al respecto que fratandode de contribu-
yentes cuya actividad proeponderante counsista cn el otoryga---
miento del uso o goce temporal de aviones podrd efectuarse -

totalmente la deduccidn del M.0.I. del avidn de que se trate,

ra

excepto cuande dicho gontribuyente us0 o goce tem

socicad de la L sean socios o -

accionis en cuyo caso la deduccién a determinardn en -

los términous del parrafo anterior.

CASAS DE RECRRO

Las casas de recreo en ningin memento serdn deducibles.

BIENES ADQUIRIDOS POR FUSICN

En el caso de bienes adquiridos por fusidn, los valorzes
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sujetos a deduccidn no deberdn ser superiorss a los valores
pendientes de deducir en ln sociedad fuzionada.
Las inversiones gue no reunan los requisiros gene

-
i
1
t
]
: rales de las deducciones que establece la L.1.S.R,
}
; no serdn deducibles (art. 24).

i

L

' 4.2.2,2.~ Papel gque desempeian

Los gastos ocasionados por concepto de reparacidn de -~
ios activos fijos en aperacidn es susceptible de capitalizarc
se o bien llevarse directasente al Resultade del ejercicio.

A continuacidn se detallan estas situaciones.
4.2,2.2.,1.~ Las adquiniciones y mejoras

Al respecto en el art, 45 Frace, I indica que “"Las repa
raciones as{ como las adaptaciones se consideraridn invearsio-

nes siempre que umpliguen adiciones o mejoras al activo fijen

L.L.S.,R,
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4.2.2.2.2.- Las reparaciones y mantenimiento

En el mismo articulo citado anteriormente encontramos -
que la ley es muy explicita en cuanto al tratamiento de o5
tos conceptos al decir que en ningin caso se considerardn in
versiones los gastoy por concepto de conservacidn, manteni--
wiento y reparacidn que se otorguen con el obijeto de mante--
ner el activo de que gse trate en condiciones de operacidn,

Ahora bien, cabe hacer notar gue contablemente existen

2 tipus de Reparaciones que son:

a.~ Reparaciones extraordinarias: son infrecuentes con
llevan a desermbolsos do importes considerables, por
lo general incrementan la utilidad econdmica del ac
tiveo, en €l futuro aumenta la eficiencia del mismo

o a larga su vida o bien ambas cosas.

b~ Reparaciones y mantenimiento ordinario: A estas par
rtidas siempre sc les clasifica come gastos de ope-
racién y se cargan a la cuenta de gastos cerrespon-

dientes en el periodo en que se¢ incurre en ellas.

Por lo gue, el fisco parta de la idea que cuando se tra

ta de una reparacién extraordinaria, estard a lo citado en -
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el art. 45 ler. pirrafo del R.L.I.S5.R. que nos indica:

Para efectos de la Fracc., I del art., 46 de la ley, se -~

consideran como reparaciones o adaptacviones que implican adi

al activo fijo, las que aumentsn su produc-

tividad, su vida dtil ¢ permiten darle al activo un uso dife

rente al gue originalmente se le venia dando.

Partiendo de lo anterior pedemos deckir que en términos
generales ¢l fisco federal se reficre a una reparacidn ex---
traordinaria indicandonos que es una partida perfectamente -

capitalizable, punto aencionado en el inciso anterior.

4.2.3.~ LA DEPRECIACION

Concepto:

vartiendo de que la depreciacidn es una salida virtual -
de fondos y que para que ésta guarde una provisida asi como
para reflejar un resultado mds rcal se hace necesario gue
sea actualizada con la mecdnica que comentaremos en capitu--

los posteriores.

La depreciacidn es una deduccidn tal como lo sefiala el

art. 41 pdrrafo lo. y gue nos indica, las inversiones —_—
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dnicamense se podrdn deducir mediante la aplicacidn en cada

ejercicio, de los porcientos mdximos autorizados por la ley

de 1.,5.R. al monto original de la inversidn, con las limita

ciones en deducciones, que con st caso establezca esta ley,

ANTECEDENTES

Cuando el I.M.Q.P. emitid el B~10, fue de gran contro~
versia que el erario federal no considerard, ol efectn in--
flacionario sobre la revaluacién del activo filo y por ende

la depreciacién para efectos del I.5.R.

pPosteriormente se le traco de dar reconocimiento a tra
vés del art, 51 BIS que nas hablaba de la dedaccidn adicic-
nal, la cual permitia la reexpresidn de la depreciacidn, wpe
ro su deduccidén se encontraba condicionada a una raolacidn -
de activos financieros y pasives, es decir de una posicién
monetaria, de tal forma que si esta resultaba pasiva no se

obtendria ninguna deduccidn.

Para 1987 tuvo lugar en la L.I.$.R. un periodo de tran
sicién que. iba encaminadeo a la implementacidn de un nueve
sistema conocido como titule II de L.I.S.R., en el cual si
3¢ considera la actualizacién del active fijo, pero dejande

grandes lagunas al no indicar gue hacer en los casos de ac-~
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~tivos fijos totalmente depreciados, los que tenfan estimu-
los fiscales, los casos de baja, enajeacidn o pérdida por -

.casos fortuitos o fuerza mayor, entre otros.

Bs as{ que para 1988 se cambia ¢l procedimiento "para
lograr la reexpresidn de la deduccidn por Lnversiones, va
que en lugar de actualizar el valor de la inversidn {(monto
original de la inversién), sc reexpresa la depreciacidn hig
térica, determinada conforime a la vase tradicional”f2)

Dicha reexpresidn se realiza a través de la aplicacidn
de factores de actualizacidn, a la depreciacidén histdrice -

casos gue veremos nads adelante.

4.2.3.1.- Reqglas aplicables a su valuacién.

Primero tenemos que parcir del punto que hemes cumplido
con las Aisposiciones relativas a las inversiones permanen-
tes citadas anteriormente, para que estemes en posibilida--

des de poder deduclr una inversidn en términos fiscales,

Lag inversiones se podrdn deducir mediante la aplica--
cidén en cada ejercicic de los porcientos madximos autoriza--

dos por la L.I.S.R. flart. 43, 44 y 45} que se aplica al ~--

(2) Ibid. p. l28.
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monte original de la inversién. (art. 41 ler. pédrrafo).

Los contribuyentes podridn aplicar porcientos menores a
los establecidos en la L.I.S.R., pero en este caso el por--
ciento que se elija serd obligatorio y padrd cambiarse, sin
exceder del miximo autorizado. Tratdndose del segundo y pos
teriorcs cambios, se debe cumplir con un plazo de cuando ne-
nos 5 affos desde @l dltimo cambic y si se quiere realizar an
tes de que transcurra el plazo, deberd cumplirse con los re-
quisitos seflalados en el arz. 43 del reglamento de la citada

ley, que nos indica:

- Cuando no hubiere transcurrido cinco afos como minimo
desde el dltino cambio, podrd cambiarse nuevamente ~-
por una sola vez sliempre que se 4én los supuestos que

indica el art., 1! del! reglamento,

-~ 0 bien cuandc ¢l contribuyente no haya incurrido en
pérdidas fiscales en el ejercicio en el cual sec efec-
tua el cambio o en cualquicra do los dltinos tres -~

afios de éste.

4.2.3.2.- La depreciacidn acelerada en la empresa

Para las autcridades fiscales las inversicvnes en activos
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fijos representan gran parte de la capitalizacidn del pais y
al mismo tiempo una ayuda en la generacidn de empleos y cuan
do desean reactivar la economia crecan ESTIMULOS FISCALES a

la inversidn gue se conocen como DEPRECIACION ACELERADA.

La mecdnica de su aplicacidn es:

l,- En el primer afflo se aplica el porciento autorizado per ~

la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico. {S.H.C.PL§,

2.~ Dependiendo del blern de que se trate y la vida dril que

la S.H.C.P. determine se¢ hard lo siguienve:

% a depreciar _ 1004 de la Doduccidn - @ de Estimulo Fiscal
en los Vida deil fiscal (are. 44 L.1.S.R.} - L
siguientes aios

EJEMPLO:

EQUIPO DE TRANSPORTE

2} Esti{mulu fiscal para ¢l equipo de transporte en
el afio de 1985 fue de 50%.
1.- Para el primer afio se deprecio un 50%

2.- Para los siguientes apos:
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2008 = 50% . yu.5 % anual

en los 5 -1

% a depreciar

siguicntes afos

4.2,3.,2.1.- Bfectos fiscaleg y [inancieros:

La opeidn de la depreciacidn por Estinulos Fiscales on
la empresa reporta grandes beneficios tanto fiscales como fi

nancieros. El gpar qué?

Porque al aplicar un porcenteje alte de depreciacidn pa
ra el primer afo disminuye notablemente la base gravable de

1.S.R, y por vonsiguiente el impuesto corcespondienze evitan

do el desembolao de efectivo en ese monento, eso por un lado,
por otro, los activos durante los primercs afos de vida Gtil
generan pecos gastes de manrteniniento, gue van aumentando en

la misma proporcidn que la vida del bien va disminuyendo.
4.2.3.3.~ Depreciacidn Inmediata:
Este concepto s2 encuentra regulado en el art. 51 de —-

L.I.S,R. que nos indica que la deduccién inmediata sdlo se -

aplica a los bicnes nueves de activo fijo, entendiéndose por
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éstos a los que se utilizan por primera ve

~

nn Méxice v con-
siderando el concepto de ackivo fijo del avt, 42 de la ley

I.5.R. ya comentado.

Ahora bien si aplicamos la opeidn de deduceidn inmedic-
ta ya no se ejercerdn las opreiounes previstas on los art. 41
y 47 de la ley. sCudndo se puede iniciar la opoidn de deduc-

cidn inmediata? para cjercerla tenomes tres momentos:

- Bn el ejercicic en gue se efectus la inversidn de los

bienes de activo f{ijc.

En el ejercicio en que se inicie la uwtrilizacidn de

los bienes.
- En el ejercicio siguiente al de la utilizacidn,

81 se opta Ear esta deduccidn ya no se deberd de apli-
car la depreciacidén recexprasada en cada ejercicio tal como
le sefiala el art. 41,, por lo gue deberdn de evaluarse las
dos alternativas; ya que si optamos por la deduccidén inmedia
ta, estaremos a lo siguiente, si en el ejercicio en gue 5@
adguirié el bien se inicia su utilizacidn o en el ejercicio
siguiente, se deducird la cantidad que resulte de aplicar ~-

Gnicamente los porcientos establecidos en el art. 51 y la ~-



- 175 -

parte que exceda a la cantidad que resulte'de aplicar el poz

ciento autorizado no serdn deducibles en ningin caso.

Ejemplo:
DATOS:
1.~ Actualizaciones E.M.E.%. S.A. DE C.V. adquirid una engo-

madora para impresidn:

Fecha de adquisicion: Septiembre de 1989

Valor: 5 35,473,050,

Se ejerce opcidn de: Deduccidn innmediata

Solucién:

inversidn $ 35,473,050,

Porciento do deduccidn 67%

(art, 51 Fracc. IT inciso £} = =  ~owcmcomcwoooo

Deduccidn inmediata 1983 23,766,944,

Parte no deducibile $ 11,706,106,
masmass e

La aplicacién de la deduccidn inmediata estard a lo si-
guiente:;
- No podrd ejercerse cuando se trate de mobiliario ¥
equipo de oficina, automéviles, autobuses, camiones

de carga, tractocamiones, remolques o aviones.
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- 88lo podrdn ejercerse tratandose de bienes gue se uti

licen permancntemente fuera de las drecas metropolita-

nas y de influencia del Distrito Federal, Guadalaiara

¥y Monterrey.

Para el ado de 1389 las disposiciones f{iscales =~-

aplicables a la deduccidn inmediata eran:

El 60% de la cantidad que resulte de aplicar al -
M.0.1. el ¢ a que se refiere el art. 5J), en los cag
sos de Monterrey, Guadalajara, México y sus zonas
conurbadas; en los demds estados se hacia al 100t
en todos los conceptos & excepcidn de los automdvi

les, que para tedos los casos cran del 60%.

PARA 1990 TODO ESTO YA SE DEROGO

Yentajas:

excepcién de los sefalados anteriormente.

~- No e2xiste ninguna limitacidn para hacerlo para cada

bien de activo f£ijo que se adquiera.

- No existe la cbligacidén para hacerle para todos los

La opcidn se puede ejercer sobre cualguier bien con
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bienes gue se adquicran.

- No se requiere que se tenga consistuncla ejercicio con
ejercicio.

~ No exlste la obligacidén de permanencia o si se goza de

otros estimules fiscales.

CASO I

En el art. 5}-A Fracc. ! encontramos la opeidn de poder
actualizar la cifra correspondiante al monte original de la
inversidn, mulciplicéndolo por un factor de actualizacidn -

_ que se obtiene como sigue:
’

L.K.P.C, del Gleime mes de la primera .aitad del pe
riodo que transcurra desde gue se efectuo la inver
sidén hasta el cierre del e¢jercicio en que se apli_
ca_la_deduccidn,

I.0.P.C. del nes de adquisicidn

para efectos de ejemplificarlo tomaremos los datos . del
ejemplo anterior con un ojercicic fiseal del lo. de Enero &l

31 de Dicicmbre de 1989.

Ultimo mes &= la primera mitad

periodo en el que se efectuo -
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la inversién y el cierre del
ciercicio (de Sep. a Diec. de
1989} Octubre . 1989

Maes de adguisicidn Septiembre 1485

I.N.P.C. Sept,1489

CABO 2
Parc ¢gué sucede cuando sc enajena o se dd de baja un

bien, cuando se ha ejercido la opcidn de deduccidn inmediata?

Fsta situacidn se encuentra regulada en el are. 51~ -
frace. 111, gue indica que cuando los blencs se enajenan  se

plerdan o dejen de ser Gtiles, se pedrd efectuar una deduc~-

cidn inm conforne a lo siguicente:

1.~ Se sjustard el Monto Original de¢ la Inversidn con
un factor de actvalizacidu que se obtendra:

- 1.H.C.,P. decl Gitimo mes de la primera mitad del pe
rfodo e¢n gue se haya ¢lectuado la deduccidn inmedia

ta ghtre I.N.P.C. del mes de adguisicidnm.

2.~ &) monte ajustado de la inversidn, se le aplicard
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¢l porciento que resulte de la tabla del art. 51-a,
de acuerdo a los afios transcurridos desde que ?e
efectud la deduccidén inmediata y la fecha de ena-
jenacién, considerando también el porciento de de-
duccidn adicional de activos gue se sujetaron en

alguna ocasién a la depreciacién inmediata.

Cake hacer mencidn que para tener derceno a esta deduc:
cidn adicional es requisito indispensable que hayan transcu-
-rrido dos afios completos desde la fecha en que se efectud la
deduccidn prevista en el art, 51 y la fecha de enajenacidn,-
ya que la tabla considera un porcentaje a partir de dos afios

transcurridos.

Para efectos de ejewplificar utllizaremos los sigulen--

tes datos:

Tipo de bien: Maquina impresora
Facha de adquisicion: Septiembre de 1988
vValor de adquisicidn: $ 35,473,050

Se¢ ejerce la opcidn de deduccidn in-
mediava, con una tasa del: 67%

Se enajena en: Septiembre de 1990




Solucidn:
1.~ Factor de actualizacidn:

1.8.P.C. de Octubre de 1989

= 1,0147

L.N,P.C, de Septicembre de 1989

2.~ Porciento de deduccidon (tabla articulo 51-A): 23.72%

3.~ Deduccidn por enajenacién:

$ 35,473,050 x 1.0147 X 23.72 % = & 6,537,896

4.2.3.3.1.~ Determinacién de los ajustes a los pagos provi--

sionales y la deduccién inmediata.

Yara determinaclos nos indica el art. 12-A L.I.S.R., ==
que se deberd restar a lz totalidad de los ingresos acumula-
bles, las deducciones autorizadsas covrespondientes a los pe-

riodos. de los ajustes.

Teniendo en cuentia que se deberdn de calcular 2 ajustes
se entenderd gque varia el factor de actualizacidn, para ellc

aplicaremos la siguiente férmula:
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I.N.P.C. del Glrimo mes de la primera mitad
del periodo que transcurra desde que se efeg
tud la inversion hasta ¢l cierre del cior——
clcio.

I.H,P,C. del mes de adguisicidn.
Lienplo: -

Actualizaciones K.M.E.Z. S.A. DE C.V., para este caso -~
suponemos que €5 una empresa establecida en Guanajuate y va
m realizar su cdlculeo del primer ajuste de 1.5.R. teniendo ~
un ejercicio gue colncide con un afio de calendario. Comprd
maquinaria pueva epn =i nes de marzo de L9930, optando por la

deduccidn inmediata serfa:

DATOS:

Adquisicién de; tina midquina impresora
Valor de adquisicidn: 5 351'473,0%0.

Pecha de adgquisicidn: la, Marzo 1990

a.~-} Primer ajuste.

_de il _de 1990

N.P.C, de Marzo de 1990

b
1
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M.0.I. Actualizado: § 35'473,050 x 1.01920 = 5 36'147,038

.% del periodo de ajuste

100 ~w=wr-=-- 12
LRt = = 50%

bepreciacidn inmediava: $ 367147,038 x 67% = § 24'218,51%
Depreciacidn actualiza

da del primer ajuste $ 24'218,515 x 50% = § 12'109,25¢8

b.-) Segundo ajuste: Se sigue la misma mecdnica establecida
en el inciso anterior.
c.-} El efecto de la deduccidn inmediata en los Ajustes a

los pagos provisionales.
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ACTUALIZACIONES E.M.E.Z. S.A. DE C.V.

CALCULO DEL PRIMER AJUSTE. EJERCICIO 1990

Con Deduccidn Sin Deduceidn

Indlce- Congcepte _.inmediara _ ___ inmediaca
Utilidad Contable $ 112,639, $ 112,639,
mas
Ganancia inflacién 108,298, 108,298,
Deprec, y amort. cono. 24,543, 24,543,
Gastos no deducibles 15,456, 15,456,
Inteveses dev. y pag. 1,079, 1,079.
Costo de ventas 1'799,309. 1'799,309.
menos
Intereses dev, a fav. 5,400. 5,400,
Deprec, y amorct.fiscal 93,652, 93,652,
pérdida inflacionaria 67,289, 67,289,
Comprasg 1'789,235, 1'789,235,
* Deduccién inmediata 1 2,109, ____ ..
Resultade fiscal 33,639, 103,748,
Tasa I,S.R.arc.IX vrans. _ 36 . 36%
Inpuesto correspondiente 33,714, 38,C69.
menos

pagos provisionales

inpuesto a pagar $

En el ejemplo anterior se peede apreciar en forma clara
el diferimiento del Impuesto sobre la renta & afios posterio

res.
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La aplicacién de la Deduccidn inmediata tiene un efecto
importante para la cmpresa al diferir ¢l pago del impuasto

sabre la Renta a ejereicios pesteriores.

4,2.3.3.2.- Cédulas de control dir depreclacién.

Ver Cuadro No.

4.2.4.- EL PAPEL DE LOS ACTIVOS FPLJOS PARA EFECTOS DREL PRI~
MERQ, SEGUNDO AJUSTE Y CALCULO DEFIRITIVO DE L.S.R.

Y OTROS IMPUFSTOS.
4.2.4.1.- Actualizacidn de la depreciacién
4.2.4.1.1.- Concepto

El séptimo pdrrafo del art., 41 de la L.I.S.R. sefiala que
los contribuyentes ajugtardn la deduceidn determinada con
los porcientes miximos autorizades por esta Ley, nultiplican
dola por el factor de actualizacidn obtenido mediante la si-

guiente férmula:

L.4,P.C, del uUltimo mes de la primera mitad del pericdo en -

el que el bien hava sidg utilizado durante el ejercicio.

I.N.F.C., del mes en que se adguirid.



~ 185 -~
4.2,4.1.2.~ Cilculo y papeles de trabajo

{(ver papeles de trabajo al final del capitulo).

4,2.4.1.3,.~ Efecto en el resultado {ircal

En gran parte de las empresas logs activos fuerern adqui-
ridos hace ya algunos afios por lo gue ya no son los mismes
valores, ¢l motivo, la moneda ha perdide en forma conside--

rable su poder adguisitive y el active £ijo por estar exprg

sado en términos monetar:

5 ya no tiene un valor representa
tive en la actualidad, El actualicar las depreciaciones re-
fleja on forma més real ¢l resultado de la empresa y conse-

cuentemente el impuesto a cargo.

La deducclén de la depreciacidn acrualizada es un dere-
cho que el contribuyente se ha ganado, el no tomarla no per
judica al FISCO pero si al contribuyente, en el sentido de
tener una base gravable de monto considerable y por conse--

cuencia un impuesto RaAs alto.
4.2.4.2.~ Enajenacidn de activos fijos

Los activos fijos tienen un periode de vida atil para -

la empresa, independientemente de la estimacidn que hace al
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respecto la L.I1.S.R. en su art. 44, Una vez transcurrido es-
toe tiempo son vendidos; asta venta de activo fijo genera una

utilidad o una pérdida contable:

Precio de venta del active fijo

menos: (-)
Valor en libros *

igual = ytilidaé o pérdida en vra. de activeo fijo.
(*) valor en libreoss M.0.I. - Deprec.acumulada a fecha de ~

via,

5in embargo a es valor en libreos e sucede lo mismo -
gue a la depreciacidn- NO ES REAL - hay gue actualizarlc pa
ra obscrvar el valor que pudicera tener ¢ se pudiese repo--
ner en las nismas condicioncs en gue se vende, Una vez he-

cho estec, ya podremos compararlo con el precio a que se ven

did y determinar, ahora si, uta Utilidad o Pérdida Fiscal.

4.2.4.2,.1.~ Actualizacidn del saldo por redimir

A continuacidn se explica la necdnica de su actualiza--~
cidn.
1.~ Determinacién del Valor en libros,

2.- Pecha y precio de venta,
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3.~ Determinacidédn del Factor de actualizacidn:

I.N.P.C. del dltimo mes de la primera mital del periode

de utilizacidén del ejercicio en que se vende

I.N.P.C. del nes de adquisicidn,

4.~ Obtencidn del valor actualizado:

Valor en libros x Factor de actualizacién

5.~ Obtencién del Resultados fiscal por la venta del activo

Precio de venta - Valor actualizado.

EJEMPLO:

Actualizaciones E.M.E.Z. §.A. de C.V. comprd el 1° de

Qctubre de 1984 una mdquina pegadora en $ 13'000,000. y 1la

vende el 30 de mayo de 1990, El bien se empezd a depreciar

en 1984, Su depreciacidn acumulada a la fecha es de: -

©$ 7'400,000 meses completos de utilizacion: 4.

Sclucidn:

lL.- Determinacidén del valor en libros.
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valor en libros = M.0,T. - Deprec, acumulada

§ 5'200,000 = § 13'000,000 -1 7'300,000'
2.~ Precio de Venta $ 6'500,000

3.~ Factor de actualizacién:

2._ = 18,3196

I.N:P.C. Febrere 1990 aamn20,728
1,131.0

1.N.P.C. Octubre 993

4.~ Valor actualizado:
Valor c¢n libros x factor de actualizacidn

$ 5'200,000 x 18.3196 = $ 95'261,920

5.- Resultade fiscal de la venta del activo fijo:
Precio de venta ~ Valor actualizado = Pérdida vea, Fis.

$ 6'500,000. - $ 95'261,920 = 8. 88!761,920.

4.2.4.2.2.~ influencia en el resultado fiscal

Su consideracidn es de importancia en el seatido de que
en la mayoria de las veces las ventas de activo fijc genc--~
ran pérdidas deducibles de la base gravable y de ninguna ma
nera es lo mismo acumular $ 1'300,800, que deducir —_——
$ BB'761,920. como es el caso ejemplificado en el punto -

anterior.
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4.2.4.3.~ ARRENDAMIENTO PURO
4,2.4.3.1,~ Concepto
1.-) EN EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El arrendamiento pure como lo veiamos en el capftule 117,
es propiamente un gasto, incluido como deduccidn para el cad}l
culae del Impuesto Sobre Ja Henta,en el articulo 22 Frace, -
111 de la Ley del 1.5.R. Los orticulos 24 y 25 de la misma
Ley, marcan los lincamientos gue habran de cumplivse para ~-
que 21 1084, del impcrre pagado por este Concepto se conside
re deducible y consecuentemente s¢ tenya una recuperacidn, -

por su impacto en el Estado de Resultados.
11.~) EN EL IMPUESTC AL ACTIVO

La Ley del Inpucsto al Activo en su articulo 2 astablece
gue la base gravable comprenda entre otros conceptos el va--
lor promedio de los activos de la empresa y en el arrenda---
miento puro los bienes se tiensn en uso o goce temporal, por

lo que no forwan parte <de la bhase gravable de este impuastso.

4.2.4.3.2.~ Reglas aplicables

Reguisitos para ser considerado como gasce deducible ==~
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segin articulo 24 de la Ley de I.8.R.:

.-

XIV.~

Que so trate de gastos estrictamente indispensables
para el desarrollo de las actividades del contribu-
yente. Ejemplo: Si se trata de automéviles, uno por

empleado.

Los pagos sn realicen mediante cheque nominative vy
que se comprueben con documentacién que reuna los

requisitos que sefialen las disposiciones fiscales,

Que estén debidamente registradas en contabilidad.

Que los pagos por ol uso o goce temporal de inmue---
bles se refieran exclusivamente a los destinados a
los fines especificos del negocio. La §.H.C.P. esta
r4 facultada para practicar avaluo del inmueble y,
en este cas0 s0lo se admitird como deducible la capn
tidad gue correspenda a un rendimiento bruto hasta

¢l 16t anual sobre el wvalor del avaluo.

SEGUN ARTICULO 25-XIV L,1,8.R."

Que en caso del arrendamiento de automdviles estos sean

de fabricacidn nacional.
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4.2.4.3.3.~ Efecto en el resultado fiscal

El arrendamisnto puro tiene un efecto positivo en el re
sultado fiscal de la empresa por deducirse al 100% el gasto
efectuado por este concepto. En el ejemplo siguiente se -~

puede observar esto con mayor claridad:

"Actualizaciones K.M.E.%4. S.A. DR C.V." para el desa-~
rrollo de sus actividades renta el local donde se encuentra
ubicada a Immobiliaria Z.A.M.A. S.,A. DE C.V. &1 contrato
e celebrd el 3 de Enero de 1990 con vigencia de un affo y -

una renta mensual de § 15'000,000

Renta mensual del bien: § 15'9000,000
Nimero de meses del ejercicio — 12

Morto del arrendamicnto del ejercicio * $180°000,000
Recuperacidn por la disminucién de I.5.R.

Tasa aplicable en 1990 36% § 64°800,000 )

Recuperacidn por P.1.G. Py $ 18'000,000 )
{Articulo lo. Transitorio de la
Ley Federal del Trabajo)l. = o seecescrcomen=

UDESEMBOLSO REAL $ 97°200,000

* ge prdctice avaluo del inmueble para determinar el monto

deducible por el arrendamiento segdn lo establece el -~
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articolo 24-¥IV L.1.S.R, A continuacidén se transcribe la

situacidn y conclusiones a que sc llegaron:

Valor del inmueble segin avaluo practicado

al 31 de Diciembre de 1989. $ 1,800°060,000
(Monto susceptible de ser actualizado a --

1990)

Tope mdximo establecido como deducible en

el art. 24-%XIV L.I.S.R.

¥onto anual deducible de arrendamiente

En ¢l caso anterior se pudo observar el impacto en =1 -
resultado de la empresa y el ahorro de impuestos que produ-
B
ce este casc de comento en la determinacidn de los ajustes

e impuesto definitivo de I,S5.K.

4.2.4.4.- Arrcndamiento financiero

4.2.4.4.1.- Concepto

El articulo 15 del Cédigo Fiscal de la Federacidn lo

define asi:

"Arrendamiento financiero es el contrato por el cual se
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‘ctorqa‘el uso o goce temporal de bienes tdngibles siempre -

que ge cumplan los sigulentes requisitoss

1.- Que se ecstablezca un plazo forzusc gue sea igual o supe
rior al minimo para deducir la inversidn en los térmi~-
nos de las disposiciones fiscales o cuando el plazo -
geca menor, se¢ permita & guien reciba el bien, gue al -
término del plazo ejerza cualquiera de las siguientes -
opciones:

a} Transferir la propiedad del blen objets del -
contrato mediante el page de una cantidad de--~
terminada, que deberd ser inferior al valor de
mercado del bien al} momento de ejercer la -—

opeidn.

D

Prorrogar el contrate por un plazo cierto du--
rante el eual los pagos serdn por un monto ip
ferior al que s¢ fijo durante el plazo inicial

del contrato.

2.~ Nue la contraprestacidén sea equivalente o superior al -

valor del bien al momentc de otorgar su uso o gace.,

3.~ Que se establezca una tasa de interds aplicable para de-

terninar los pagos y el contrato se celebre por escrito,
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IX ) EN EL IMPUESTO AL ACTIVO

El arrendamiento financiecro como se ha venido comentan-
do no es otra cosa mas que la adquisicidn de acrivos fijos
a plazos, que pasa a formar parte del activo fijo de la en--
presa y por lo consiguiente es parte integrante de la base -
gravable para la determinacién del 2% al activo, punto que

se tratard mas adelants.,

4.2.4.4.2.- pisposciones aplicables

De conformidad con el articule 48 de la Ley del I.5.R.

Existen:

1.~ Es una inversion deprceciable como si se tratara de un —~-

activo fijo:

Bl procedimiento y las tasas de depreciacidn son -
las mismas aplicables a los activos {ijus adguiridos en
forma normal. La principal modificacids en el afo de
1990 es que hasta 1989 "SOLO SE PERMITIA LA DEPRECTACICN
NORMAL® calculada en términos del articulc 44 de la Ley
del [.S.R. v a partir de 1%90 SE PULDE OPTAR PCR LA DE-

DUCCION INMEDIATA siempre y cuandc el activo en cuestidn
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no sea de los considerados dentro del grupo de Mobilia--
ric y Equipo de Oficina. {articulo 51, PFracec. II, bérrd~
fo I)

2.~ Los intereses que se han de considerar como gasto se lle

ven a Resultados spgin se vayan devengando mes a mes,

Para la determinacién de lo que serd considerade como -
Mento Original de la Inversidn {M.0.1.} y lo que serd

intereses el mismo articulo incluye tablas que de ———
acuerdo a los afos y al interés pactado entre la Arren-
dadora y la Ewpresa sefala el procentaje del contrato
que se considerard como M.0.1., la diferencia, segin lo
establece el articulo 7-A de la Ley del 1.S8.R. serdn -

los interesns.

EJEMPLO:

“Actualizaciones E.M.E.Z. S.A. DB C.V.* adguirié en _
el mes de Diciembre de 1989, una madquina pegadora modelo ---
PW~90 con yuillotina inteyrada en las siguientes condiciones

segdn contrato nlm. 210545 de "Arrendadora Multiempresarial

S.a."
Fecha del contrato: 15 de Diciembre de 1969,
Vigencia del contrato: 15 de Diciembre de 1989 a

—
L

5 de MNoviembre de 1993,
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4 AROS
Nimero de mensualidades: 48 mensualidades,
Importe de la renta: $15'708,300.00
Tasa de interés anual: 10%
Pago inicial de: $ 40°000,000,00

1.~ Determinacidn del M.0.7.

Aenta mensual X HNim. de rentas - = Rentas totales

$ 15'708,300 X 48

#

5 751'998,400.,

Porcentaje aplicable seqdin tabla del art. 48 de la Ley -~

I.5.R. 46% (ver anoxo)

Rentas totales X % oart. 48 = M.0.I.

$§ 753'998,400. X 46% = 5 346°'839,264,

Base para la depreciacidn.

Determinacidn de los intereses, art, 7-A de la Ley del

I.5.R,:
Rentas totales ~ M.0.1. = Intereses
$ 753+998,400 -~ 5 346'639,264 = § 407'159,136

Se deducird en anualidades iguales durante el plazeo --~

inicial del contrato., (art. 49 Ley del I.S5.R.} v
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PForman parte de log intereses para la determinacidn de

la pérdida inflacionaria o interés acumulable,

LINEAMIENTOS ESPECIFICOS PARA ARARNDAMIENTO FINAMCIERC
DE AUTOMOVILES (ART. 46 L.I.S5.R.)

1.~ La inversién serd deduclible cuando gea uno para la perso
na que lo necesite y estrictamente para el desempeino  de
sus funciones y guc tenga relacidén de trabajo con el con

tribuyente {art. 78 L.I.5,R.}

2.- Se establece también gque no scrd deducible la deducuidn
en automdviles importados distintos a los de fabricacidn
nacional o sus cquiparables en los términcs de la Ley -

del Impuesto Scbre Tenencia o Uso de Automdviles,

Es importvante también hacer menciédn gue a partiv del -~
afio de 1990 se elimina la limitante en la determinacidn del
mento ariginal de la inversidn establecida en este wnismo ag

ticnlo y que docia:

*En el cado de automdviles la deduceidn se calculari ~-
considerando como M.0.1. midximo una cantidad equivalente a4
5.5 veces el salario minimo general correspendiente al Dis-

trito Federal a la fecha de adguisicidn multiplicada por --
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165, Tratandose de motocicletas el M.0.1. miximo serd una
cantidad equivalente a 3.5 veces el salario minito general _
correspondiente al Distrito Federal a la fecha de adguisi--~

cién multiplicada por 365.*

De- igual forma, en ¢l art. 25-II de la L.I.S.R, se de-
rogan las limitantes de los gastcs derivados de los automé--

viles y motocicletas antes mencionados.

Y por otro lado establece, que los gastos derivados de

un activo fijo no deducible serd no deducible.

Otro comentario que no puede pasarse es la situacidn de
los automdviles adquiridos en 1989 gue cayeron dentro de  la
limitante del art. 46 L.I1.S.R. antes ya comentado y gue apar
tir de 1990 pueden deducirse sin limitante, esto no quiere
decir que la parte que no se dedujo en 1989, purda hacerse
este afio, esa cantidad siempre serd nc deducible {articule -
décimo primera fraccidn AIIL de los transitorios de la Ley -

del I.S.R., para 199%0).

Las condiciones para poder tomar esta opcidn son:

1.- Que se considere como monto pendiente de deducir el que

corresponderia de haberse efectuade la deduccidn en 1469
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sin limite alguno,
2.- Que. el monto pendiente de deducir a que se refiere el in

ciso anterior también se considere para efectos del Im--

puesto al Activo.
TITULO I11:
2 3 AL ACTIVO
4.3.1.~ CONCEPTO

Es un impuesto complementaric &l Impuesto Sobre la Ren-

ta, que tienc cemo base principal de gravamen., EL ACTIVG.” -

¢QUIENES SON SUJETOS DE ESTE IMPUESTO?

Segin el articule lo. ée la Ley del Impuesto al Activo

(L.I.A):

1.~ Las personas [isicas residentes en México que realicen -
actividades empresariales (S6lo por los activos de la ag
tividad empresarial).

2.~ Lay personas Morales - por todos sus activos.

2.~ Lus residentes en el extranjero que tengan un estableci-
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-miento permanente en ¢l pais.

Otras personas fisicas o movales que storguen el uss o -

goce temporal de bienes para actividades empresariales.

HO ESTAN OBLIGAUQS AL PAGO DE ESTE IMPUESTO:

Personas fisicas o morales gue no scan contribuyences --

del I.S.R. como son;

a,~ De los establecidos en el art. 68 en al L.I.S.R,

- Sociedades de Inversidn de Renta Pija,
- Sociedades de Iaversién de Renta Variable.
b.- Las sefaladas en el art. 70 de ia L.I.S.R.
- Sindicatos,
- Sociedades cooperativas da consumo
- Asociaciones patronales, ete...
¢,- Las empresas gue componen o] Yistema Financiero
{art., 7-B L.I.S.R.).,
- Institucicnes de crédito,
- Instituciones de finanzas,
- Ingtituciones de sequros,
- Casa de Bolsa,
- Organizaciones auxiljares de crédito,
Y por ditimo:
d,- Las empresas en periodc preoperativo, en inicio

ejercicio, liquidacién, fusién o transformacidn

de --

{art.
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42 L.I.S.R. y 16 del reglamento al ;mpuestb‘hl acti

va R.I.A.).

4.3,2.- CONTENIDO

Seqin el art. 10 de la L.1.A. El activo cualquiera que
sea su ubicacidn.
MECANICA
valor promedio de los activos en el ejercicio
fart. 2 L.I.A.).
MEeNos :
valor promedic de algunas deudas.
(art. 5 L.I.A.)
Por
Tasa

2% sobre la base (art. 2 L.I.A.},

- 4.3.3.- BASES PARA SU DETERMINACION Y PAPELES DE TRABAJO

I.- Determinacidn
El valor promedio de los activos incluyen los promedios
de activos financieros y activos fijos.
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..1.~ :QUE SE CONSIDERA ACT1VOS FINANCIEROS Y CUAL ES SU MECA-
NICA?

Articulo 4; L.I.A.:

I.~ Ti{tulos de crédito excepto acciones (sin embargo si se
consideran las acciones de sociedades de inversién de

venta fija).

1I.- Cusntas y documentosn por cobrar a excepcidn de:
- Las quc¢ secan a cargo de socios o accionistas residen-
tes en el extranjero, ya scan personas fisicas o so--

ciedades.

SI INCLUYE INVERSIONES Y DEPOSITUS EN INSTITUCIONES DEL

SISTEMA FINANCIERO {ar. 13 Reglamento),

IIX.- Intereses devengados a favor por cobrar.
MECANICA

El promedio de los créditos contratados con el sistema
financiero o con su intermediacidn se calculard de la si-~-
guiente forma:

Suma de los saldos diaries del mes / Qﬁm. de dias del _

mes - de los otros activos:

Saldo inicial + saldo final / 2
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Promedio del ejercicio

2.~

Suma de los promedios mensuales del ajercicic

Numero de meses del ejercicio
¢CUAL ES LA MECANICA A SEGUIR CON EL ACTIVO PLJO?

Para los Activos Fijos, gastos y cargos diferidos mas

comuness

A=

Determinacién del saldo por deducir por bien o derecho,
al inicio del ejercicio por el cual se cialcula el im--

pueste.

Actualizacién del saldo por deducir del punto anterior,

La actualizacién se hard empleando un factor derivado --
de I.N.P.C. Hste factor se calculard desde el mes en -~
que se adguirié cada unc de ellos hasta el dltimo mes de
la primera mitad del ejercicio por el que se determina

el impuesto.

El saldo actualizado se disminuird con la mitad de la --

deduccién anual de las inversiones en el ejerciclo.
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La deduccidn se calcularéd:

a.- Aplicando los porcientos mdximos establecidos en cl
art. 44 L.I.S.R. al monto original de la inversidn
y actualizandola desde la focha de adgquisicidn has-
ta el Wltino mes de la primera mitad del periodo de
utilizacidn.

b.~ El resultado obtenido en el inciso anterior se divi
Aird entre doce y se multiplicard por el ndmero de
meses en los gue el bien haya sido utilizando en el
ejerciclo por el cual se cdleula el impuesto,

Para los activos fijos de deduccidn inmediata:

“En el caso de los activos fijes por los gue se hubiera
optade por efectuar la deduccidn inmediata a gue se refiere
el art, 51 de la L.I.S.R., se considerard como saldo por de-
ducir, el que hubicra correspondido de no haber optade, por
dicha deduccidn, en cuyo caso se aplicardn los porcientos md
ximos de deduccién autorizades en los art, 43, 44 y 45 de la
L.1.5.R,, de acuerdo con el tipo de bien de dgue se trate.”

art., 2, fracc. II, segunde parrafo de L.A.

3.- LA OBTENCION DEL PHOMEDIO DE TERRENOS SE HARA DE LA S1--
GUIENTE FORMA:

I.- E1 M.0.I. se actualizard desde la fecha en gue se -~
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adquirié o se valuo catastralmente, segin seca el ca
6o, aplicando el factor conforme a la tabla de ajug
te que anualmente -estableseca 2l Congreso de la  ~--

Unidn,
II. El monto actualizado se divide entre 12 y el resul-
tado se multiplica por ¢l niméro de meses que ecté

el bien en el ejercicio,

4.~ OBTENCION DE LOS PHOMERTOS DT IRVENTARIOZ:

e.- Personas morales

Siempre y cuando scan contribuyentas del T.A.
MECANICA:

Saldo inicial del mes + saldo final del mes
Promedio del ejercicio

Suma de los sa.dnf promedios dzl ejercicio

Mimero de meses del ejercicic.

5.~ PASIVOS QUE NO PUEDEN DISMINUIRSE COMO DEUDAS
a.~ Los contratades con el sistema financierc nacional

o extranjero o con su intermediacidn.



b.~ Loa qgua se tengan con la administracidn pdblica fe-
deral ejemplos: Secretarias de Estado, Procuraduria
General de la Reptblica, FPideicomisos, etc, salvo -
que realicen actividades empresariales.

¢.~ Los gue se tengan con gobiernvs de les Estades o my
nicipios.

d.~ Los quc se tengan con residoentes en el extranjero -
{salvo que tengan en Méxice un establecimiento pex_
manente}.

e.~ Los gque so tengan con socles o accianistas,

L.~ Los gue se tengan con personas morales con fines no
lucrativos de las establecidas en los arts., 68 y 70
de la L.I.8.R. a exvepcidn de los adeudos con Soclie-
dades y Ascciaciones Civiles que a partir de 199C -
pasaron a formar parte dal grupe de las Peronas Mo-
rales.

g.~ LOS que sc tengan a favor de Funcionarios y cmplea-
dos: sueldos, indemnizaciones, P.T.U., ecte,

h.~ Los que se tengan a favor de personas fisicas por:
honorarics, arrendamientes, interescs por presta~--
mos, etc. y,

3.~ Los gque se tengan por adeudos fiscales,

1i.- Papeles de trabajo: Ver anexos al final del capitulo.
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4.3.4.- FORMA DE PAGO Y ACREEDITAMIENTO.
PAGOS PROVISTONALES:

1.- Efectuardn DOCE pagos provisionales a cuenta del impues-
to del ejercicio.

2.~ El pago provisional se determinard dividiendo entre doce
el impuesto actualizado que correspondidé al ejercicio re

gular inmediato anterior.

LA ACTUALIZACION SERA:
~ Dcsde el dltimo mes del pendltimo ejercicio

inmediato anterior.

inmediato anterior.
A aquél por el cual se calcule el

'
'
ll
1
1
t
|
§
+
!
¢ - tHasta el dltimo mes del dltime ejercicio --
:
]
1
!
]
; impuesto.

'

e e e e e o et

3,- Los pagos correspondientes a los primevous dos meses del
ejercicio, salvo que se presente antes la declaracién -
del ejercicic inmediato anterior serdn por la misma can
tidad que se hubierd determinado para los pagos provi--

sionales del ejercicio inmediato anterior.
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4.- En el primer ejercicio en que deban efectuar pagos provi

sionales, los calculardn congiderando

les corresponderf{a si hubieran estado

ACREEDITAMIENTO

Lo contribuyentes puedrdn acreeditar

al Activo del ejercicio el Impuesto scbre

mente pagado en el mismo., Bl impuesto que

el impuesta que

chligados al pago.

contra el Impuuste
la renta efectiva-

resulte despuds -~

del acreeditamiento, serd el impuesto a pagar.

Cuando el contribuyente no efectue el acresditamiento -

‘en un ajereicio, pudiendo haherlo hecho, perderd el derecho

a hacerlo. Art. 9, fracc., 11, Scyundo pdrrafo. L.A,

* Personal del contribuyente y

* No podrd ser transmitido a otra

P T T SRV —Y

El dereche de acrecditamiento es:

NI COMO. CONSECUENCIA DE FUSION

persona.

VU S |



- 209 -~

Ejemplos:
(cifras en miles de pesos)
CONCEPTO CASO A CASO B CASO C
I. Activo del ejegr
cicio. 3,600, 3,600. 3,600,
1.5.R. del ejer. 1,400 3,600, 5,800,
I.Active a cargo 2,200 - . -

Excedente de I,.S.R

sobre I.Actival*) 2,200,

{*} Cuando en el ejercicio se determine I.S.R. por acreedi~

tar gue exceda del L. Active del ejercicie, que es este
caso, podrd solicitarse la DEVOLUCION del I. Active ac-
tvalizade que hublera pagado en alguno de les tres ejer
cicios inmediateos anteriores, art. 9, Sequndo péarrafo

L.I.A.

La actualizacidn se hari determinande el factor

de la siguiente forma:

I.N.P.C. del sexto mes del ejercicic en el cual el

impuesto sobre la renta exceda del xmpuosto al actxvo

I.N.P.C. del sexto mes en que Se pago.
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No procede la devolucidn de I.S5.R. cuando:

1.- Cuando en el mismo ejercicio el Impuesto al Activo sea -
igual o superior al I.5.R.
2.- Cuando su acrecditamiento dé lugar a la devolucidn da ~-

impuesto al Activo,

4.3.5.~ CONCLUSIONES

£l impuesto al Active surge como un impuesto complemen-—
tario al I.5.R., relacionados de tal forma que, lo que para
une representa una deduceidn, para el otro es su base grava-
ble. sPor qué es importante para la empresa tener lo presen-~
te?

Porque representa una sangria econdmica para la empresa.
Normalmente las empresas con Resultados Fiscal negative ya -
no pagaban impuesto, ahora, minimo tienen que pagar alguno -

de los dos.

TITULO IV
CONCLUSIONES

Como pudo apreciarse a lo largo del capituwlo, EL ACTIVO

FIJO tiene un papel determinante en el cdlculec de los ———
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Impuestos de una empresa o persona fisica:

a.~ Como deduccidn:
Disminuye en forma considerable la base gravable pa-
ra I.S.R, dentrc de los limites permitidos para cada
rubro,

b.~ Como parte de la base gravable:

Bs el concepto mds fuerte &n el impuesto al Activo.

Las particularidades deo cada una de estas opciones ya -
se comentaron, sin embargo, es importante hacer mencidn,que
en vista de lo anterior, tante la evaluacidn de un proy=cto
de inversidn como la evaluacidén de un financiamientc a tra--
vés de ACTIVOS FIJOS tiene grandes repercuciones fiscales pa

ra la empresa.
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ACTUMLIZACIOWES E.M.E.Z. S.A. DE C.V.

CONCILIACION CDNTABLE FISCAL PUR EL EJERCICID TERMINADO AL
DE DICIEMBRE DE 1998

Indice Councenta Inporte
Utftlidad Contable ] 112,439,

nas
Ganancia inflacion, 108, 298.
Deprec.y amortiz.cont. 2 .543
Gastps no deducibles IBE.

Intersses dev y pag. l

Costo de ventas 11999, 369,

nenos
Intereses dev.s $fpv. e d08 .,
Deprec.v amort, fikcal 93 452,
Purdlda inflacionaria ,?B?.

Compra i'?BV 2a5.
€ Deducc!nn inmediata 197,

Resultado fiscal
Tasa I.S5.R.art.IX trans.

Impuestn correspondiente 33,714,
menos
pagos provisionales 27,315.

Impuesto 2 pagar *
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PACTULIZCIONES E.MLEZ. S B CY.
1 Cifras o4 niles de pews )

RESUNEN DE CALCILO BE COMPONENTE INFLACIOWARID 3E CREIITOS FARA JETERNIMACION DE PERDIIA INFLACIGWARIA O INTERES ACUMRARE

uENTES MIICPD KPOSIOS  WKRENIOS  T0IA COMPMEATE  CAXELKION (OO, IWLKC, INTDESES.  POONIM  INTERES

WS WNKDS 1 DCWENIDS M. BNV, A o e MOMII0S RN - DELACIONANS COW, IFLAC, IE CREAITDS  CORAMS O INFLACIOWARIA  ACURALABLE
PESCONTANS POVEERORES  GAMNTIA  COMML WCENIS M CEDNES  METO MV K FADR
[ 3 203,200 W 198,580 HAM 4B Mo 308 008 220 34 3,09 w89 ]
e 29,45 9,831 22, WA 43N W LoD 0 1,75 1,151 12,750 12,549 ]
- mon 19,853 201,670 HIB 4N Wm0 WM 0,000 3,37 1,31 8 M °
- 200,08 133,18 28,37 WA 4N 2, M50 00189 14,610 207 1, 1,980 ]
My 7,04 04,3% mm WAL B I 180 0.0 19,207 1,43 12,34 8,680 0
™ 200,000 8 mm EIN T R TR ' A W X R X IE) 20,417 1,800 1497 1,72 0
sar 169,658 TS 5,59 ]
s 203,11 w,m w0 248 o807 L% 0,00 1% -] 2,97 17,907 ]
o u, 9,810 453,961 nsm 3,35 LAGIN .00 16,200 15t 18,07 15,99 ]
= 6,148 a2 88,121 nun W0 LAY .00 ) s 12,3 4,03 12,1 0
o 23,8 588,74 354,59 33,589 W4 200,04 000 2,95 7 n2 w2 0,519 ] .
ny 4,00 4 7,0 3,750 “s A 23,08 D010 33,00 768 M ) 2,244 ] }
s 3,188 HERLL 135,982 109,435 1]
e 7,%4 4,417 883,959 5,200 433 20,157 3,048,431 200 102,49 [2] 101,618 5,780 96,331 )
I3, S4B 4B8T7 G086 8,107 §,5,M¢ 20,137,642 W00 ey e A W0 0 ‘
REINER BE CALTULY DE CONPMENTE IFLACIOMARIY B DEUMS PAUL DETERMUAACION BE SAKMCIA INULCIGWARIA § JRTERES BEMCIRLE
NCNNTDS  JOCUMENIOS  OIR0S  REICKCIONS  ATICIPD  OTROS PASIO  1OTAL COPMNENTE  CARCELACIN CO. INLAC, INTERESES  GRWCIA  INTDHES
WS PMOVEERORES ACHEERNES o R PAGA PASIVES i B 2 Lu FOREMES  FAL DELICIOGRIO CORP. INLAC,  BE JEUIAS PGS INFLACIOMRD DENKIRLE
PAGAL 4 oS PULNGS  CLIENTES P ¥ EMS B HEOMS =)

-3 29,214 802 LIMEY 28,300 [ m 5,01 [ AR TR X 7] M @1 36,60 88,497 0 2,0
i w7 W 2,0 s 3 771 o 2dBam 0013 3,59 ) 5,17 0,07 ] 53,08
me 1,91 a5 Hs A ] 1] 3,190 0 nueal 000 2,5 kg 2,260 4,610 ] 20,357
in 91,40 LI DS 0 o 8,52 LR XY TR X T 72,48 03 NaZ A% Vs
-y ™t AT WM (4,28 0 1,5 PR XNt R X L) 7,43 E 056 14,2t o m K
™ 108,301 LRI X BTN ] 30 2,411 0 neea 001 “3u m 4,09 221,0% [
£ 3,607 R TNt I VI ¥ ) o se9s
m 0 1708t LORST 3498 183 m 4,208 6 L oy 7,00 a7 WEI 192,508 ] 96, 105
" 2,102 LN LOSSBS WSO 3,2 8 2,18 Vo GsILEH 000 4,000 I N IR ] [ITA
s TBEN LIS L2043 e 4 15 wm [RE R X7 N Y 7,95 I ver wa o uLw
or 42,601 2,50, 1,242,120 7553 12,5991 o 2418 o 29,378 0.0107 %57 [} 76,378 2B, 582 b 142,004
L 92,99 3,007,590 1, 7 34,238 14,4911 0 »,495 ) 3,703,238 0.0140 0,004 ¢ 80,016 182,00 ] 102,02¢
sy 25,382 B B LM [N
ne W RIBIB LIS LIS 0,788 ¢ 15,955 0 s 0 198,932 [N X S ) v s

ToTAL Fih20.084 20,624,496 12,102,342 S84t 722 7 1,182 301,081 0 47,026,510 484,315 5% 483,928 2,085,981 ) 138,67




" ACTUALIZACIONES  E.MWE.2.

FEGUEN OEL 21 K. ACTIVO

CUNCEPTO

Activos Finanzieros
Terrenns
Invantarios
Activo Fijo
Total de Activos
sency
Pasivos Monetarios
Base del Tapuesto

Tana
Por Fact, de Act,
Ipuesto Actuslizado

Kemere de sevey

Pagos Provisionsles
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S DE GV,

CANTIDNKS

1,749,624
629,000
312,84

3,534,024

3,334,024

3,00

12,97
21

6,260

1.2992

8,1

12

418
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" ACTUMLTZACIO®ES E.ME.Z. S A RE Lo
RESUMER DEL CALCULD OE ACTIVOS FIKARCIERDS 2% INADE 196%

I Cléras & niles de prsos )

CLIENTES MITIPG  DEPISITOS FUKCIORARIOS  ROCOMENTDS 100

M5 INCOS T BDCUTENDS BRIV, 1 [} 1) Y PO PROBERIES
DESCOMTANS PROVEEDORES  GARMNTIA ENFLEANS LOMAR
] 263,209 547, 489 230,488 47 W[ 4 25,354 mo LI
£ 210,248 3,18 12,887 FLY TR TR Pyt Wk 518,408
P 42 149,631 1,441 H,38 W 29,857 203,088 48,247
™ 268,004 151,318 264,939 %32 (1 P 32,319 w0
mr 793,04 404,59 276,183 1,58 4B 1,20 79,10 EIRTTR W et I
™ 200,000 TINTY 31,54 N4 W 180 3,79 mAn 178,814
Rl

m 263,244 342,477 9,18 1,487 433 17,00 @809 1,918,508
0 312,97 278,419 0,33 ns” 17,50 5,89 3808 LI
] 305,141 8,118 473,388 B,1n 21,3% e W00 1,928,590
or 152,930 548,20 48,948 35, %9 8,177 54,128 WIAN 2,000,409
" 284,17 889,45 727,961 2,47

st
e M, "%4,417 891,740 45,200 N 20 88,12 150,15 3,316,803
WAL 3,924,7% 3,181,483 5,749,450 46,818 8,07 15,00 U203 5540 20,995,402
. et
M {12

191-Pr0% 77,083 450,124 432,471 kL] 717 1,230 w2 483,773 5,749,624
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* ACTUALIZACIONES E.MEZ,  S. A 0E G V. °

RESUNEN BEL CALCULO DE PASIVOS FINANCIEROS 23 IMADE {589

{ Citras a niles de pesos }

BOCUAENTOS ANTICIPR TOTAL
MES  PROVEEWORES  ACREEJORES POR 3 PROMEDIOS
PAGAR CLIENTES

ENE 289,294 §54,233 1,138,839 5,081 1,987,428

43 398,227 444,923 785,231 5,061 1,833,451

HAR 571,971 637,089 £37,81% 25,931 1,872, 585

AR 391,618 §27,628 827,273 39, 1% 2,385, 650

MY 794,288 5L274,135 918,724 36,922 3,023,688

i 688,707 1,207,748 998,980 30,401 3,125,048
SUBT

Ju 389,019 1,287,797 1,089,592 24,306 2,990,714

A60 642,102 1,577,443 1,063,293 22,285 3,306,795

SEP 748,890 1,977,183 1,245,451 1,12 3,986,296

ocT 467,693 2,512,812 1,242,120 22,111 4,444,735

L 397,997 2,996,772 {182,207 22,493 4,764,520
SUBT

ne 384,776 3,%15,7%4 1,016,015 13,73 4,930,518
TOTAL 7,124,784 19,113,176 12,152,342 262,257 38,432,560
TOTAL /12

T67-PRON §93,732 1,992,745 1,012,695 21,853 3,221,047
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T MTURIIACIONES EME2. SA ¥
CACHOD N MEPRECIACION ACTUALIZADA EJ!NXEIO 1908
a AL MTIVE  BE LAS EWPRESAS

iCifras en ailes de pesos)

H 2 k] 1 H L] 7 ] y 10 Hi 2 13
T mRERD MEMACION WAL K O KRECIN  LAACG. - LAAC  FACTR NOL BENLCIN Sk A
FECHA tORCEPTO (N3N SEBE ACONMASTA DEPRECIAL. PONLDE BEV ANML FECHA B LTI MES 3 rm JE I MCTUMLIZAM ORI
HPREC AS  EJERC.AMT  ACURULARA 15 HISTI789 - ANOISICION L2, RITAR RIUSTE 18 %8 n inwen
EQUIPD JE COMPUTO
smmenram T
NOV-35  COPUTAIORA 2,37 3 4 1 230 0 382 1,849,455 17,850.9000 94417 ] [} [
FEN-G7 - COMPUTADORA ey = 2 (%3 ER ] 2975 L2 47EL3000 17,450.000 37002 1,509 160 10,12
WY-80  COMPUTARORA P.¥. 253 M.9, 4388 St 0 ° 0 12 0 15,812,300 17,450.9009 (Bt o ] 1]
FER-SY  COMPUTAMMA E IPPRESORA M M B 12 1) 0o G 18,782.0600  17,202.3000 1.0280 [] [ 9
ARR-39  INPRESORA MELTA 1o 67' mwmr 0 o 0 12 0 12, 02.00  17,439.1000 1,013 ° [] ]
o 1002
sismzsacnersass
TOTAL BEPRECIACION ALTUALIZANA
F Los Activos Tijos torrespuadivates a los aias 1988 y 1989 a0 se coasiderarom para
efectos éel calcalo, fado yue ae tomo 13 opcite sedaiada oo o) art. do. del reglastato
del Reglaae ¢ 1a Ley du] Inguestn al Active ée las Ompresas padlicad o dario
Oticia) arzo 4 1989, qur isdica: ® Para los efectos de compatar e) valor del
activa en el pjercitie se podrk optar por incleir lus divees ded activo Fijn, basta o)
sequad ejercicio siwienteal we se inicio ss wtilizacioa ftercer ejerciclel *.
SWRA TOTAL BE ACTIVO flI8 3,504,004

seasens;
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CALCIRD D€ MEPRECIACI

na

S

MTIVD  BE LAS EWPRESAS

1Efras en wiles de posos|
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A JE GV,
ACTURLIZANA EJERCICID 1 99Y

1 0 ] 3 5 7 5 9 10 " 5] 1
T OMEI0 JEMCCIO IO BE ADL NINCCIE LLPC LRRCG FATIO NOL - DENKCIN  SNMOA
MM coxcerio ML N BE ACURIASTA MCFRECIAC PDULDE ) AMAL iy Wi #s JE PEOLGE M) ACTUSLILIMA  MRORNIAR
MPIEC ADS  EIERC.MND  ACURILADA IS MISTO9R AMUISKIOE  fa RITAL ANSTE x5 Ixp . u-n
. Y EQIPO BE CFICIKA
s ssesressessns

A0-82 CALTULABORA Yot 7 (%3 5 7 PoamesY 17,850,900 33,81 105 7 [
SEF-B2 | VARIDS B2 07 o 2 7 ML 1000 S0 1,01 B "
MC02 35 CALCAYRAS B 7 0.7 B 9 3 4.8 17,5090 4L68S 3 i s
FE3-B)  EQOIPO RECEPIO o0 s 9.6 A0 w 57 LM 1740000 102 8077 100 7,088
M1 LOTE E MEILES m ;s 0.8 14 107 7 SN0 1,800 34002 am 5 34
AR-83 LOTE Bt MERES @ s 4 0.6 n uy 82 S5L9I6 17,430,900 3L4TR0 7,965 " 970
AT ARIDS W o 0.6 m T3 AL SLZIBS 12,6090 298303 %3 &l 4,25
TH-63  LOTE BE MEMES oo 4 0.6 19 n € enzz A0 HIN 2,043 5 178
0133 VAR o [ LN % 57 1" 93,9521 17,850.900  13.00% 1,453 182 123
WY-22 CALCARORA 2o 2.6 H H ©O 17600000 40202 s 13 103
OCT-BS  LECTOR BE CORSLTAS 0 4 X} " ] 14 L2000 17809000 96708 0 8 n
NR-B6 LIS SUANRAS wom 3 0.3 i 17 LI 17,0000 2,438 1261 90 LIt
W8S COPIANRA @ 3 0.3 " 09 AT S 17,6090 5.3 LA 8 1,160
SEP-D6 905 MARUIMAS BE ESCRIEIE %o 3 0.3 3 0t 43NS IT40.M00 230 1,57 0 e
AG0-87  VIBEOCASETERA Y 1.4, SOBY LAl 7 0.2 2 1,643 199 2,M1.700  17,650.500 23713 2,474 155 2,30
OCT-87  TRES CALCUAMRA ;oo 2 0.2 % Pt} B9 BRI 174%0.000  2.05% 1403 » 1,383
KO0 MIRUIA BE ESCRIDIR 5o 2 8.2 "W 558 17,60900 18027 1,19 n 109
FER-EY  LOTE 3 MAMES X 0 [} ° ] 760000 1,25 ] ] ]
WR-93  SILLA SECRETARIAL oamE 0 0 0 ] 176509000 12607 ] ] ]
MY-68  LOTE JE MERES EIRU Y ) ] ] 0 17,650,900 11998 2 ] ]
ocr-89  LOTE DE MENLES LM 1083 0 0 ] ] 12,690,900 113 0 0 0
Nov-88  LOTE B MENES wmay imr oo o 0 1] 17,650,900 [ o 0 0
MO-89  LOTE MERES P/LORENR 709 108F 0 ° ° 0 17,650,700 L0731 ] 9 ]
FE-89  GARIETE PAARCHIVE S, M1 ¢ I a ] 1,200,300 1.0%2 0 0 )
FEN-89 . MESA CORPUTADORA b1 JosE o ¢ 0 0 17,2003 L0230 q 0 9
FEN-89  FAX WO, SERIE 1725384 LME 0 B3Y 0 ] [] s % 17,202,060 Lo20 ¢ ¢ °
0CT-8  REDOPROYECTOR 580 1054 0 ] o 0 0 fs,a71000  12,22.3000  LouO 1] ] ]
0C7-89  ESCRITORI0 EJECUTIVO [ Y [ 0 ¢ 0 16267.0000  17,200.3000 10260 o 0 3
o189 MR, K £5C. OLIV, L% Iy 0 ] 3 o 0 47t 102300 1020 ] ] 0
OCT-69  SILLA CAPRT TELA CEFE GES oo o ¢ ] ] 0 16,767,100 17,202,300 1,0260 [ [] ]
MOV-BY AR FOTOCOPTADORA LUNOPRT 29 mE 0 ] o ] 0 oIs2EnI0 12230 Loz [ 0 0
WOY-BF  NAD. FOTOCOPIADORA XERDX FUN TS BT S ] [] ] [] 0 16,267,100  17,202,3000 10260 q 0 Ll
WV-E9  UXIMD CONP.JEL FHAX 6 l0tE 0 [ [ [ 0 14,762,100 17,200.2000 10260 ] ] 0
NE-E7  TELEVISOR A COLER % e 0 0 0 [] 0 1§787.1000  7,202.3000 10260 [ o 9
MEDS M9, BE ESCPAINTAFORA 00 w0 ] 3 ] O 16210 D,2H%  LOu0 s ¢ o
HIC-BY  MPIIRE AINARID CIESC. 248 131 0 [ ] [ 0 147601600 17,102.300 1020 L ¢ ¢

101,31
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* MTUALIZCIONS EME2. SA
CMCRD D€ HEPRECTACION MWMI’IM mmcln 1y
A ATIVO DE LAS ENRES:

(Citras en miles ¢» mns!

1 2 3 4 H ] 7 8 9 1 ] 1 3
T NI MRCOM 1O K MO MK  BNRC  LRRL FKIR 001 aEMCH SN
FICHA CORCERPT NEL S DE ACUNBASTA BEPRECIAC. PERLDE DD MOAL FECHA 3E  IRTING BES 5 PEN0.0E 353 muAuzm HOENAX
WPIC DS ENERC.ANT  ACUMUADA 13 HISLI9EY  AMGISICION Mo, MITAD  ANSTE X8 rxe . u-n
IR0 BE TIANSPORTE
satzsmassveastremenns
DCT-15- FORY TOPAZ 354 m 4 0.8 2,85 " NI LALKAY 1609600 1873 * 7L 3,52 3,32
¢85 FOR £-330 2,50 W [X] 2,000 300 W LYNTZ R0 Ly 142 2,210 o
MR-06  LEBMION 5.1V, w3 0.6 4,3 2,88 145 RN 1,EN.9K0 7408 21,489 3,37 14,102
MOY-B5  BIGE IMRT K GUATIN 207 W1 2.6 1,92 1,13 T LB 17,650,900 4349 5,263 1,316 3,047
M-8 CANION MIRA CARLCERROIS %30 MW 2 0.4 10,59 5,000 15,260 10,647,300 17,690,000 Las7S THL 1, 8,78
V.9, AL 55 W 2 0.4 3,82 3,79 L3 7,930 17490500 127 12,760 2128 10,640
W10 NISSMN ISRV SEMCZP B4 (1,720 081 0 0 o 015,802,000 (7,430,900 11158 ] [} [}
DIC-88  CHITSLER SNABOW MDD, (789 W42 A 0 ] 0 a O 16,147.3000 17,6000 1.0m1 ] ] ]
SEP-BY  CMRYSLER SHAIOV N-89 §TS s My 0 ] 0 ] 016,142,300 17,690.900 109} [} ] [
MN-B9 FORD TAUKUS 40,000 241 0 0 o 0 O L MZIN0 1240000  Lomt ° ] 0

ToTAL 39,609
-

18,703

srsesrareszenan
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CALCRO B MEPRECIACION ACIUALIZAWA uuum 19y
MO ACTIVD B LAS EWPRESAS
1Citras en wiles de pesosi
1 ? 3 4 ] § 7 1] 9 10 n n 1
TN MNKCION TOTALYE MO0 BERCCION LKPL LWAG. IR BMCCION -+ S0 8
FECHA comcErYD ROL BE 2 RIULIASIA KPRECIML, PENLX D AR FETHA DE ILTIND MES x PORLIE B} ACTUALIZAM . PRMENIAR
BEPREC ADS  EJERCLANT  ACURILARA 151 KIST, 1989 ADQUISICION  Ja. a5TAd AIUSTE X n -
MWINMEA T Teair0
s e

FE3-83 20,694 n [ 0.5 19,263 10,618 19,800 4950413 17,450,9000 B.5402 3,422,288 34,330 1,267,904
M- SATD HEBRALICO 4 i 3 0.43 td 3 4 WASDE 17,850,000 10,3076 a3 n Qs
NM-B4 - PESA DE ESTRACCION BE §AS 2l n H 0.45 o4 2 2 999,026 12,430,7060 17,4682 1,245 1] 2,43
SEP-8)  MNTACMRSAS 1800 B2 018 2,880 13,120 L4600 7,A0000 12,630,900 2.2247 B, 1,82 7,5
NE-87  MRIOKANRA T PEG, nm w2 o8 12,845 2,400 4320 10,H7.200 12,4000 1,498 9,50 s 0,79
JIN-83 ARG PEGADORA 49,828 ni e 0 4 0 0 0.0090 0,600 2.0000 ] ] 0
UE-SY  POSTE 2,21 A, M ALTD M om0 ] [ [ [] 0,0000 0,000  0.0000 ] ] ]
MRED MIUINA APLLCADORA BARNIZ 24,014 ST 0 ] [ ] 0 .000 0.000 RO . ° [}
NSy MAWIAA SELLANRA X B0 0 ] 9 ] 2.6000 00000 8,000 ¢ 0 ]
JH-BY BASCULA BAR. RE AEX &I 1E 0 ] H ] ] 3,020 0.000 0800 ] [] [}
JW-89 ALANTA BAR. DHAUS u e 0 ) ¢ ] L) 02,0008 0.0080 £.0000 ¢ ] L]
SEP-8Y  MESA B TAAMID 15,000 M 0 ] 1 [] 0 90060 0.0000 2,000 ] 0 [}
SEP-0)  MAUINA ENCOMNA IMRE 45,41 ME 0 ] 0 ] ] 0.0000 00000 0.3000 [ ] ]
MOV-09  CONPRESOR BE AIRE SULAL 7% I S| ] [] [] ] 4,006 0.0000 0,008 [] ] []
WV-B9  TAWITA ELECTROWICA 148¢ ng 9 0 0 ) 13 £.0000 0,0000 0.0000 ] ] ]
NE-EY CASILLERD BE MOPA EYTCR ¥ S ] ] 0 9 [] .0000 00000 9.0000 [ 0 ¢

3,%8,231

aszeammmassass



CAPITULO X

EFECTCS‘CONTABLES Y FINANCIEROS DE LA
REEXPRESION DEL ACTIVO FiJoO
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CAPITULO V

BPECTOS CONTABLES Y FINANCIEROS D& LA REEXPRESION,

DEL ACTIVO F1JO

TITYLO T

LA INPORMACION EN EPOCAS INPLACIONARIAS

§.1.1.~ CONTABLE

La informacidén financiera se prescnta en los documentos

llamados Estados Financieros y se integra bdsicamente por Ba

lance General, Estado de Resultades y Estado de Cambios
la Situacidn Financiera., Para producir esta informacidn
contaduria piblica organizada, a través de la comisidn

Principlos de Contabilidad del I.M.C.P., ha establecido

en
la
de

la

estructura bdsica sobre la que debe cuantificarse la informa
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-aibn contable de las fendmenos econdmicos que se plasman en
los Estados Financicros. Estos criterios son gufas de ac-<
cidén sobre las que deben de basarse todas las politicas con-~
-tables para producir una infeormacidn, de lo contrario todos
los que formulen estados financieros los harian sobre bases
diferentes y seria de una gran complejidad, Ja lecrura y use
de la informacidon financiera, de ahi que todo esto se apoye
en lo que los Contadores conoremas como Principios de Conta-
bilidad, los cuales encontramos en el Boletin A-1, "Esquema

de la Teorfa de la Contabilidad ¥inanciera®, dichos Princi-

pios sen conceptos basicos que establecen:

1.~ La delimitacidn e ildentificacidn del ente econdnico:
a.- La Entidad
b.~ La Realizacidén

c.- El Periodo Contahie

2.- Lus bases de cuantificacién de las operaciones:
a.- Valor Histdrico Original
b.~ El Negocio en Marcha

c.- La Dualidad Econdmica

3.- La presentacidn de la informacidn:
a.- Revelacidn Suficiente

4.~ Y como reguisitos generales del sistema:
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a.~ Importancia Relativa

b.- Consistencia

Esta informacidn es expresada en unidades monetarias‘
que en époucas con elevadas tasas de inflacidn, como las que
estamos viviendo actualmente, ya no son representativas para
la toma de declsiones en forma adecuada ya que come lo esza~
blece el Boltin p~1 del 1.M.C.P. "La moneda es Unicamente un
un. instrumento de medicidén dentro de la Contabilidad y debe-
rd considerarse que tienen un valor que cambia en mayor o me

nor grade en funcidn de los eventos econdmicos®.

Los principios dz Contabilidad ya contemplan esta limi
tacidn en los Estados Financieros y nos establecen como es
el cago del Principio del Valor Histdrico Original, que. al
existir eventos econdmicos posteriores que hagan perder el
significado de las cifras, éstas deberdn ser nodificadas,
de igual forma ¢l Principio de Revelacidn Suficiente, nos in

dica que “"la infors

cidén deberd contener ei forma clara y -
comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de

operacién y la situacién financiera de la entidaa". (1).

Partiendo de lo anterior, se obgerva gue es necesario -
en épocas de inflacidn y con objeto de mostrar en los Esta--
dos Financieros cifras de utilidad y confiabilidad, éstas -
sean modificadas aplicando métodes de ajuste.

{1} Boletin a-1 de la Comisidn de Principios de Contabilidad
del I.M.C.P.
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5.1.2.  PINANCIERA

Como ya se vid anteriormente el curso y desarrolle del
ente gcondmico, se ve refleiado a través de los estades Fi-
nancieros, los cuales estdn claborados bajo las mismas bases
de registro, priacipios de contabilidad generalmente acepta-
dus gue satisfacen, Jas caracreriscicas de la informacidn £3i
nanciera de utrilidad, confiabilidad y provisionalidad, requi

sites propios y fundareatales de la contabilidad.

Poer lo tanto ¢l sigtema de contabilidad, debe estar adg
cuado a las caracteristicas y necesidades propias de cada en
tidad, para gue cumpla con ¢l gbjetivo principal, que es el
de proporcionar informacidn, que permita a todos los usuarios
¢ interesados, tomar decisiones ¢n relacidn con la nrganiza-

cion.

Actualmente este abjetivo no se estd cumpliende, porque
los Estados Financieros se encuentran de alguna manera dig--
torcionados por estar expresades un térmifos menetarios, que
no reconocen el deterioro de su propio poder adquisitivo,

Por lo tanto, las urilidades gue se presentan en los estados

financieros son diferentes a las realmente gencradas.

Esto no quicre decir que las partidas se encuentran in-

correctamente registradas, si no (ue se encucntran registra-
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~das a un valor nominal correcto, perc sin reconocer el efeg
to de la inflacidn. Lo que provoca gue las ¢ifras que nues-
tran los estados financieres, en general pierdan significado
como por. ejemplo: .
- "El efectivo en caja y bancos s¢ presenta con un valor
nominal correcto, pero no s¢ recopoce que el tener efectivo

en épocas de inflacidn provoeca una poérdida inflacionaria.

- Inventarios sub-valuados, depreciacién acumulada subes-
timada por lo tanto un Costo de Ventas, distcrcionado lo que

afecta directamente a la utilidad de la ontidad.

- ‘Capital contable, no muestra la pérdida del poder adgui

sitivo de la moneda.

TITULO I1

REEXPRESION DE LA INFORMACTON FINANCIFRA

5.2.1.- ANTECEDENTES

Mucho se ha hablado de la inflacidn, de lo que es, de -
como se mide, pero scn pocas las personas las que saben del

impacto real que ésta tiene en la informacién.

En el primer capitulo veiamos que la informacidn es una
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herramienta que permite la toma de decisiones en forma ade-
cuada y oportuna, y para que cumpla con su cometido reguie-
re que sea lo mds real posible, base del tema de este capi-
tula; para lo cual daremos inicio con el concepto de infla-

cidn, su evolucidn, causas y efectos en forma general,

La inflacidn es un fendneno econdmica, que nos ruestra
en términoy gencrales la pdrdida del poder adguisitivo de

la moneda con ¢l paso del tiempo,

"La inflacidn se produce cuands la cantidad de dinero
aumenta mas rdpidamente que la de los bienes y servicios, -
cuando mayor ¢s el incremento de la cantidad de dinero por

unidad de produccidn, la tasa de inflacidn es mias alta."i2).

SUS CRUSAS PRINCIFALES

Sus causas principales pucden resumirse de la siguien-

te forma:

1.- Aumento de circulante provocado por un déficit guberna-

mental,

2.~ Un déficiv en 1o productividad {aunque hay sus excep~--

ciones, gue paises con elevade crecimiento en la -~

ﬁ?ﬁiﬁi~7ﬁsis. E}_yobierno y la _inflacidn, (México; Diana,
1966 ); p. 36,
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produccién tienen una alta tasa de inflacidn, como por

ejemplo: Brasil).

La fuga de capitales, por el temor. o incertidumbre del

mexicano de invertir en México.

La creciance inversisén piblica, que son transmisiones
del ahorro privade al sector piblico, al aumentar el en
caje legal; existiendo menos créditos disponibles para
la cmpresa privada y a un alto costo financiero, provo-

cando una centraccidn de crecimiento,

EFECTOS DE LA REEXPRESTON:

El fendmeno inflacionario ha provocado cambios que van

desde crear cambios econdmicoes a nivel Pais, hasta modifi~-~

car

los

1.-

las condiciones de desarrolio de una entidad, teniendo

siquientes efectos en una empresa:

Falta de ligquidez y por lo consiguiente poca drsponibi-

nibilidad de crédito.

Fluactvuaciones cambiarias que van incrementando paulati
namente las deudas contraidas en moneda extranjera.



Aumentos permanentes en los costos de los insunos o bien

la escasez de los mismos.

Aumentos permancntes en los costos de los servicioes.

Presiones laborales por la baja produccidén y el incre--

mento de desempleados (estanflacidn).

Desde el punto de vista gubernamental: ALTAS TASAS IMPO-

SITIVAS, (como medio de financiamiento para el Estadol.

Y lo m&s grave vy quizds mds importante ES LA PROBLEMATI-
CE EN LA TOMA DE DECISIONES, POR LA CONPUSION EN LA IN-

FORMACION FINANCIERA, al tener;

a.~ Inventarios y activos firjos subvaludado,

b.~ Depreciacidn acumulada subestimada,

c.- Utilidades irreales,

a.~ Medidas inadecuadas de rendimiento sobre la inver--
sidn,

e.~ Y desconocimiento tantc del Resultado de la composi-
cidén de activos y pasivos monetarios como de la dis-
minucidén en el poder de adquisicidn del capital de
los accionistas.



Que ocasiona en términes gencerales una deformacidn en

la realidad de la enpresa con:

a.- Un pago excezive de dividendos, I.S.R. y P.T.U.,

b.~ Una planracidn equivocada,

c.~ La creacidén de reservas insuficientes para la zepe
sicidn del active fijc,

d,~ La determinacidn de precios de venta irrelevantes,

e.~ Dificultad en ia obtencidn de financiamientos por
la limitacion en la capacidad de expansidn y pago
de deudas,

F.- La posible deacapitalizacién,

g.~ ¥ ura distorcidn en 1an efectividad de la adminis~--

tracidén de la emppresa, entre otras cosas.
EVOLUCION:

En Méxice, dusde 2l afo de 1940 ya se tecia una infla-
cibn representativa, que se caracterizd por el tipo de cam-

bie o por los niveles de inflacidn en diferentes periodos:

1940 a 1950 Como ur pericdo inflacionarie, con una mg
dia en términos de indice de Precios al

Consumidor del 12.4% anual.
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1956 a 1972 Como un pericdo de estabilidad, con una mg

dia del 3.3 %, anual.

1973 a 1982 Periodo con un proceso inflacionaric con

un lncremencto promedico del 33.9%, anual.

1983 a 1987 Fsce periodo se caracteriza por un aumen-
Lo considerable, Jue oscila en un prome--
dio anual del 98.84, llegando e¢n el ano

de 1987 a los tres digltos (159.2 % }.

Partiendo de lo anterior, Bl Instituto Mezicano  de
Contadores y Rl instituto Maxicano de Ejecutivos Finanzas
A.C., vieron la nccesidad de estudiar este fendmeno, gue ve
nia distorcionando la informacién presentada cn los Esta--
208 Financieros, al estar expresados en unidades monetarias,
con un valor de moneda variable; ¥ tras un largo proceso de
investigacidn,aparece el primer documento que permite refle
jar ‘aunque en forma parcial el efecto ae la inflacidén, en ia

informacién financiera:

1569: Boletin B-2 Titulado ACTIVO FILJO serie azul, jue co--

5

rregia dnicamente la distorcién en los activos fijos,
su aplicacidn tuvo muche éxito y fue muy conocide por

"

la cuenta de “Superdvit por Revaluacién".
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Boletin A-1, "ESQUEMA DE LA TEORIA BASICA DI LA CON-
TABILIDAD FINANCIERA"., La Comisidn de Principios de
de Contabilidad Financiera, modifica e} Principio

del Valor Histdrico Original, incerporandole el pi-
guiente padrrafo: "Estas cifras dzberdn ser modifica-
das, en el caso de gue ocurran eventos posteriores

que les hagan perder su significado, aplicando méte~
dos <de ajustes en forma sistemdtica que preserven la
ia imparcialidad y ebjetividad de la informacidn fi-

nanciera." {3).

Boletin B-5 de la "Cuantificacién de la moneda extrap
jera a Tipo de¢ Cambio actual", que reconoce la actua-
lizacidn de activos no wmonetarios, bajo los siguien--

tes lineamientos:

-~ Cuando el pasivo pueda ser identificade con el ac--
tivo que lo causd, (ya sea fisicamente o por docu--
mences) el ajuste podrd llievarse directamente al va
lor de dicho active, siempre y cuande en ¢l caso

de inventarios, el nucve costo no sea superior al

de mercade.

En los demds casos el ajuste podrd diferirze en

cuanto su aplicacibén & resultados, considerandelo

{37 1.M.C.P. Ob. cit. p. 6
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como un-cambio al Costo Integral de Financiamiento.
Primera propuesta del 1.M.C.P, para reexpresar a tra

vés del mérodo de indices.

El I.M.C.P. recomienda por medio de Circulares la
valuacién de los inventarios, por el mitodo de -—-

U.E.P,5., Monetario.

Propuesta del Instituto Mexicano de Ejecutives de Fi
nanzas A.C., para reexpresar los activos no moneta--
rios por medio de costos especificos, bajo los 6i--

guientes lincamientos:

1.- Actualizar los activos monetarios mediante ol

uso de costos de reposicidn o bien de realizacidn,

2.~ La actualizacidén de los activos deberd ser regig
trada en la cuenta dendminada “SUPERAVIT PCR RE-
VALUACIGN", misma gue ya se venia empleando des-

de la aparicidn del Boletin B-2,

3.~ Reexpresar el capital aportado por los accionis-
tas.
4.~ Tratamiento a la utilidad o pérdida monetaria,
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1979: Boletin B~7 Titulado "REVELACION DE LOS EFECTGS DE
LA INFLACION EN LOS FSTADOS PINANCIEROS", el cual
tuvo como propdsito, corregir los conceptos mds re~
presentativos que por la inflacién habfan pérdido
su significado, sefialando como sujetos a actualiza-

cién les siguientes conceptos:

.- laventario y Ceste de Ventas,

2,- Inmiebles, maguinaria y equipo asi come su de-~-
preciacidn, acumulada y la del ejercicio,

3.~ Inversidn de los accionistas {Capital Contable},
incluyende la determinacidn de:
a.- Reserva para mantenimiento de capital,

b.~ Ganancias o pérdidas acumuladas por posicidn
monetaria,

c.~ Superdvit por retencidn de activos fijos.

Para llevar o cabo dicha actualizacidn el beletin
indicaba que se debia realizar con cualquiera de los si--

guientes métodos:
1.- Cambios en el nivel general de precios al consumidor.

2.~ Costos especificos,
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En este boletin ya se inicia un proceso de correc-
cidén de las deficiencias presentadas en la infor-
macién [inanciera, debido al fendmenc inflaciona-~-
rio, y el cual sirve como un ensayo-experimental,
que pretende presentar informacidn Einanciera ac--
tualizada.,

Hs en este boletin, en ol cual por primera Vez sa
norma sobre la actualizacidn del activo f(ijo, y o8
tablece la incorporacidn de su efecto en libros vy

estades financieros.

Se piblico la circulac Bdm. 14 sobre el Tratamicn—
co de las fluctuaciones cambiarias - como vna acla
racién al Bolerin B-5-. Sefizlando que debe reco--
nocerse el costo integral de financiamiento, incor
porandolo al resultado por posicidn monectaria para
cfectos del Boletin B-7 que se encentraba en su

rocesc experimental.
P

La inflacidn en estas techas llegd casi al 100% y
la moneda se devaluo hasta cn un 500%, pasando de
$26,80 pesos por ddlar a $ 150.00 pesos por dbélar,
al término de este afio, estableciendose un régimen
de control de cambios con funcicnamiento de dos ti

pos de cambic, el oficial y el controlado, mouivu
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por el cual el I.M.C.P, acmite la circular Hdm., 19
"Tratamionto contable de las transacciones en mo-
neda extranjera”, que tiene por objeto establecer
leos lineamientes para la cuantificacidén de las -=-
operaciones en moneda extranjera, asi como los as
pectos gue hablian de refleiarse en los Estados -

Financicros,

Ante la situacidn prevaleciente de inflacidn en --
nuebtxo pais y después de ires largos affos de pro-~
cese experimental, a gue estuve sujeto el Boletin

B=7, el I.M.C.P. emite ¢} Boletin B-10, "RECONQOCL-
MIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACLON EN LA INFOR-
MACION FINANCIERA" que deja sin 2fectos al antes

mencionadoe A-7, asi come a las disposiciones rela-
cionadas con el Bolet{n B-5 y se abrogan las circu
lares NGm., 14 y 19, Dicho Boletin contiene las =~
normas Generales y los lineamientos particulares,

Gue nos permiten emitic una informacidn mds clara

¥y real en un <ntorno inflacionario.

La diferencia bdsica entre el Beletin B-16, y el
B~7, rddica fundamentalmente en gue cuando la em-
presa actualizaba sus cifras, su cfecto en los

Estados Financieros lo hacia a través de notas a
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diches Estados y con la aplicacidén del Bolezin B-10,
los Estados Financieros ya sc presentan con cifras

reexpresadas,
5.,2.2.~ METODOS DE REEXPRESION:

El Iustituto Mexicano de Contaderes Piblicos mediante
el Boletin B~10 on sus parrafos ld4 a 18 did a conocer los
métodos aceptados para reexpresar Estados Financieros:

1.~ Camblos en el Nivel General de Pracios

( 1.N.P.C. } vy,

2.~ Costos Especificos o de Reposicidn.

§.2.2.1.~ Método de Ajustes por Cambios en ¢l Nivel General

de Precios { I.N.P.C.}

Es una medida estadistica para medir el cambio porcen-

tual de precios en dos wmomentus difcrentes:

Consiste en términos generales an:

1.~ La determinacidn de factores derivados del I.N.P.C.

2.~ Su aplicacidén a las partidas integrantes de los --
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Estados Financieros sujetos a la actualizacidn

-~ Determinacién de ajustes:
El resultado por posicidén monetaria de las partidas mg
netaria, y
La actualizacién a poder adguisitivo a la fecha de los

Fstados Financieros de las partidas nc monetarias.

Ventajas:

- Es ebjetivo y uniforme al conservar los mismos criterics
de la contabilidad tradicicnal
- Su aplicacidn es mds sencilla y accesible para la mayoria
del persoral de la empresa,
-~ Bs menos costosa suv implantacidn,

-~ Se puede sistomatizar para afios posteriores.

Desventaias:

- Los indices no contemplan las caracteristicas particula--
res de la empresa,
- No refleja el valor real de los activos,

-~ No salvaguarda el poder adquisitivo del capital.

5.2,2,2.~ Costos Especificos:

Llawvade también Costo de Reposigcidn o Valores- Actuales, .
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consiste basicamente en:

- Determinacidén del valor actual, realirado por valuadores
independientes y de acuerdo a las caracteristicas parti--
culares de la empresa,

- Determinacidn de los ajustes:

El resultado por posiciédn monetaria de las parcidas mone-
tarias vy,
Bl efecto de considerar los valores qQue se generen an el

presente por las partidas no monetarias.

- Determinacidn del Resultadeo por Tenencia de Activos No

Monctarios. (RETANM).

Ventajas:

- "Las cifras actualiszadas son apeqgadas a la realidad, al

tomar en cuenta el costo de reposiciodn,

- Al presentar por separado la utilidad de operacidn del
RETANM, proporciona una mejor cvaluacidn de la adminis--
tracidén de la empresa,

- Presorva la inversidn de los accionistas contra la infla-
eidn, evitando la descapitalizacidn,

-~ Aumenta la utilidad de la informacidn para fines de pro--

ndsticos de resulsados,™ (4).

(4) DOMINGUEZ OROZCO, Jaime; Seminario de Reexpresidn de
Estados Financieros. Boletin B~10 (#dxico,CEFA,Mayo
19490},
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Desventajas:
- Dificultad para obtener el valor actual y,

- Es mas ccstoso.

5

5.2.3.~ REGLAS APLICABLES A LA REEXPRESION:

Se requiere, para toda reexpresidn de Estades Pinancig

ros que la erpra2sa cuente con:

1,- Una contabilidad analitica,

2.~ La eleccidn de un método de reexprosido (De lus acepta-
tades per el I,.M.C.P. en el Boletin B-10),

J.- La clasificaecidn de las partidas integyrantes de los Ls-
tados Fipancieros de acuerdo & su comporiamicnto en épo

cas inflacionarias {monetarics y no mopgrarios).

Una ven, teniendo lo anterior se observaran los linea-

mientos aplicables a cada rubro,

Las partidas que deben actualizarse cvando menos son,

de acuerde a los pdrrafos tdm. 25 al 28 del Boletin B~1G:

En el Balance Gereral todas las parcides no monetarias,

incluyendo como tales:
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Inventarios y Costo de Ventas,
ACTIVO FIJO Y DEPRECIACION ACUMULADA y

Capital Contable;

en el Estade de RBeosultados, les costos o yastos aseciadas

con los activos monetarios:

Costo «de Yentan g

DEPREUCTALCION DE ACTIVD FIJO.

A continuacidn s presentan las particularzidades en ca

da uno de estos cubros:

ChAPILT AL CONTABLE

M. CAMBIOS EXN RL
FRECIOS (I.H.P.C

i,~ La acvualizacidn so hard pen capas considerande la fe--

ha de aportacidn.
2,- Los aumentos de capital bechos con utilidades acumula-~

das ge actualizarin desde la fecha en que se retuvieron.
3.- Las pérdides, asi como las veservas s¢ actualizan,

4.~ El superivit por revaluacidn no se considera como parte
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del Capital y por lo tanto, no se actualiza,

Si la actualizacidn del Capital Contable del éerlodo

es negativa, debe destinarse a reducir el efecto mone-

tario favorable del periode. La presentacidén de es-

e caso es:

- En un renglén pregsenpsar las apertaciones de los ac--
cionigtas, incluvendo utilidades capitalizadas y acy
muladas y en otro el exceso o insuficiencia en  ia

actualizacidn del capital (suma algebraica de saldos

actualizados del efectc moneracio y el Betanm).
~ Estos renglonos son suscepribles de ser capitaliza--

bles. El monto maximc serd la suma neta acreedora.

El monto de la actualizacidn se carga a la cuenta
transitoria de reexpresidéa “Correccidn por reexpre--

sidén",

fara su presentacidn en los Estados Financieros zus--
tituye a la cuenta gue le did origen. {Terceras ade--

cuacicnes al B~-10),



wRNRESEIEANES S

M.

s R

AT AR v e

DE PRECIOS {I.N.P.C.).

1.~

mavsesses

Se determinard un factor
promedio, considerande ~

las capas de antigliedad.

La valuacién del costa -
de ventas se realizard a
poder adquisitva del -

promedio del ejercicio.

£l factor promedioc se de
terminard tomando en  ~-
vuenta los factores del
I.N.P.C. de los inventa
rios inicial v Einal Qe

cada periodo.

R oL DEE T Trers

CAMBIOS BN EL NIVEL GRAL M.

VENTAS

HRPR TR T

DE COSTOS ESPECIFICOS

valuacidn de Inventarios
y Costo de Ventas se ha=
ra:
-Aplicando métndo P.E.B.
S§. para inventarics vy
C.E.P.S. para ul Costy
de ventas.
~Consideranda el valor -
de adquisicion de 1la G}
tima compra.
~& costo estandac cuando
éste sea representativo
del mercado.
~Empleando indiges espe-~
cificos derivadus de un
estudio zécnice.

-Empleando costos de re-

posicién.

El valor actual del -
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inventarioc no debe exce-
der a su valar de reali-

zacidn,

3.- Para.que exista congruen

cia es conveniente que -

se siga el mismo proce
dimiente en la actuali--

zacidn de ambos concep--

tas, a cepcidn de:

-Si se usa PLE.P.S5. para
el inventaric, el coste
de ventas no queda actua
lizade.

~8i s8¢ usa U.E.P.S. para
el Costo de Ventas el -~
inventario no aueda ac--
tualizado,

Bn estos casos ¢l concep
¢o gue no quedo actuali-
zado deberd acrtualizarse
con cualguiera de los -

métodos anteriores.
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« El monto de la actualizacidn del inventario, y cecsto de
ventas -se abona a la cuenta transitoria de "Correccidn --
por reexpresidn®. ¥y "RETANM', cuands la valuacién 'se hi-

z0 por costos especificos.

* Para su presentacidn en los Estades Pinancieros, sustitu-

yen @ la cuenta que les did origen, (Terceras adecuacin~~

nes al B-10 1989).

MRTEEmo e sEEETaRIRE RS S

B e 33

PROPIEDAVES, PLANTA Y EQUIPO ¥ SU DEPRECIACIGH

Seancaaes

M. CAMBIOS EN EL WIVEL GRAL Y. DE COSTOS ESPECIFICOS
DE PRECIOS (I.M.P.C.).

. ==
1.~ Betualizacidn: i.- Actualizacibn:

- Se determinard un factor - Se hara mediante avaluo
considerando el I, H.P.C, de un perito indepundien
desde la fecha de adqui- te, indicando en térmi--
cidn o dltima reexpro-=-- nos generales el valor -
sidn  hasta la fecha de de reposicién del hien,
la actualizacién. y vida deil, valor de de

secho.
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-~Una vez determinade el fag
tor de actuvaliwacidén se -
multiplicard por su valor
original, ¢ en su caso el

de la dltima recxpresidn.

2,- 81 dentro del costo de los -
activos que se actualizan,se
encuentran fluctuacionss cam
biarias, la actualizacién se
hard sobre la base dal valor
histdrico original, segregan
do y n¢ indexando las {luc~--
tuaciones cambiarias aplica-

das a dicho costo.

-Deberd de considerarse
la intencidn que se ten
ga, para el active que
puede ser el de: Reali-
zacidn, Reposicidn, Ke-
produccisdn, Use, Merca~
do, ¥ quec deberd de es-~
tar en funcidn de  una
realidad.

-Los bienes de misma cla
se ge trataran en forma
congruente.

~La actualizacidn no de~
be ser ylobal; sing -~
asignar valores especi~

coes.,
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* Actualizacidn de la Depreciacidn:

L=

Deberd basarse tanto en el valor actualizado del acuti~
vo fijo come en su vida probable determinada mediante -

estimaciones técnicas.

El sistena de depreciacidn empleado para valores actua-
lizados, debe ser ¢l misne gue el empleado on valores -

histdricos.

Para 1a Depreciacién del ejercicio, tomar como base el
valor actualizado a la fecha (promedios).
La depraciacidn Histdrieca y la actualizada deben con--

cluir el mismo afo.

* Tratamiento de las ventas y bajas del activo fijo:

1.~

Determinar su valor netc actualizado y cempararlo con -
su valor de uso, si es superior, @s necesario afectuar

una reduccidn.

VALOR DE USO

2,~

Para determinar el valor de uso de los activos,directa-
mente vinculades con la generacidn de incresos
~ La mecdnica par cdlcularlo la establece cada empresa

de acuerdo a sus caracteristicas particulares.
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procedimiento para su cdlculo puede ser el siguien
~ "Calcular los ingresos potenciales, multiplican~
do las ventas esperados en unidades durante la --
vida - dtil! remanente de los activos por los pre---

cios de venta representativos de dichas unidades.

Determinar los costos y gastos de operacidn direg
tamente atribuibles a los ingresos provenientas
de les actives por los cuales se célcula el valor

de uso sin incurrir la depreciacidn.

- fa diferencia entre los ingrescs potenciales se--
gin el inciso a) anterior, menos los costos y gag
tns de oparacién directamente atribuibles, calcu-
iados, confarme al incisc L) representa ) valor
de uso de los actives fijos a la fecha de la eva--
luacidn.

a comsidn rdtifica gue para cumplir con las disposi

ontenidas en el B-10 y sus adecuaciones, cuando se

dd de baja un activoe se debe llevar a resuitades

neto actualizado a la fecha de la venta o baja,cen

ingreso cerrespondiente,“(5).

{5) 1.0.C.F, Circular Nim, 32 Criterios para la determinac:idn

del
de a

valor de uso y tratamiento contable de ventas y bajas
ctive fijo. 1987, p.i
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* pPresentacidn:

En los Estados Financieros aparecen sustituyendo a les
conceptos que le dieron origun ¥y en notas se mencionara el
procedimiento empleado para la depreciacidn, i@l monto de

los actives que no se actualizardn y el purque,

5.2.4.~ DETERMINACION DEL RESULTADO PYOR TENENCIA DL ACTIVOS

NO MONITARIOS {RETANM),

En los términos del Beletin B-10 an log

tadss Finans
cieros bdsices se deberd determiner el Fesulrade por Tenepn
cia de Activos No Monctarios siempre y cuando el métcds de

reexpresion aplicado al rubro de Acrvavos Fijos o (nventa-

rios sea Costos Zspecificos,

5.2.4.1.- Concepto:

"Representa el incremento en ¢l valor de les activos -
no monetarios por encima o par debajo de la inflacidn.  Si
el incrementn es supericr al gue se obtendria al aplicar el
Indice tacional <de Frecios al Consumider, habrid una ganan--
cia por reteneidn de octivos no nonctarics. n caso contra-

rio producird una pérdida,”

{6) DOMINGUEZ OROZCO, Jaime
cieros v el Boletin B-1

Estados Finan--
1937y, p. 13%.

i
a
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5.2.4.2.- valuacidn:

Para su valuacién existen dos procedimientoﬁ:
a,-} Determinacion Tedrica:
Valor actualizado:Método de {ndices
Més {mencs)
Avaluo par: Costos Especificos
Igual a:
RESULTADO POR TENENCIA DE ACT1IVCS NO MONETA--

RIOS,



b.-} Determinacidn prdctica:

Se realiza un andlisis de la cuenta transitoria de -
reexpresidn “"Correccidn par Reexpresidon”, identificando las
partidas que corresponden a la “"actualizacidn del capital -~
Contable” y la relativa al "Resultado por posicidén moneta~-
ria" la diferencia, por exlusidn, serd el Resultado por te-~
nencia de activos ne monetarios, A continuacidn se presenta

un ejempic;

Act.dep.acum, y del ej 485,245.111724,710. act.de act.fijo
Act.C. Contable 920,338.} 58 ,420. Act.de lnventario
Res.acum.pur posicidp : 205,049, Act,de Costo vVtas
monetaria 356,765,

1°762,348.,1'988,179.

RESULTADO POR TENENCIA
DE ACTIVOS NO HONETARIOS

Como se habrd notade ia determinacidn de este concep

to, siempre serd noc:saric la actualizacidn por Cambios en
el Nivel General de Precios, adn cuandeo se hubiese aplicado

el métedo de Costos Especifices.

5.5.4.3.~ Presentacidn:

El Resultado por Tencncia de Activoes no Monetarios del



periodo se llevard, independientemente de su naturaleza fa

vorable o desfavorable, al Capital Contable,

Y cemo una nota a los Estados Financieros, deberd men-

cionarse el procedimiento empleado para su determinacidn.

5.5.5.- EFECTO FN LA PRESENTACION DEL DICTAMEN DE AUDITORIA

Cuando la empresa sujeta a la reexpresidn es dictamina
da los Estados Financieros y o)l dictdmen deberdn mencionar
con nota o salvedad segin sea el casec @sta situacidn, a con

tinuacidn se presentan alqunos casos:

CASO L:

Los Estodos Pinanciercs do la empresa "232Y se reexpre
saron poer el método de Costos Especificos pero ne fue posi-
ble efectuar una revisidn a las cifras actualizadas del AC-
TIVO FiJo. El dictdmen ©s el siguiente:

“e examinado...... . en esa fecha. Excep~-—

to por lo gue se menciona en =1 siguiente pirrafoc, mi exa--

men sa efectuo con....... en las circunstancias.

La actualizacidén de los inmuebles, magquinaria y equi-

po s2 baso en un egtudio téenico preparados por péritos --



independientes, cuyo informe sélo muestra cifras globales,
Y ha especifica los distintos bienes en existencia ni sus

datos relativos al valor de reposicién nuevo, depreciaciodn
acumulada, depreciacidén del periode, valor neto de reposi_
cién y vida dtil remanente, lo cual no permitid la apli--
cacidn de los procedimientos de auditoria necesarios para

su revisidn,

Debido a que no estuve en pousibilidad de aplicar los
procedimientos de auditoria necesarios para la revisiﬁn de
la actualizacidn de los valoras de los inmuebles, maquiﬁa—
zfa y equipo, seqin se¢ explica en el parrafo anterior, 'g
dada la gran importancia de este rengldn sobre los Estados
Financiervs considorados e¢n conjunto, ol alcance de mi —;
trabajo no fue suficiente para poder expresar, y consecuen
temente no expreso, opinidén alguna cobre los Estados Fi---

nancieros que se acompafian® (7).

ChSO 2:

Los Fstados Financieros de la empresa "224" fueron

actualizados s83lo en el rubro de ACTIVO FIJO. El Dictdmen

fue el siguiente:

"He cxaminado......en las circunstancias.

Normas y Procedimientos de Auditoria, 1987,




Los Estados Financieros bdsicos reconocen los efectos
de la inflacidén en los inmuebles, maquinaria y equipo, de--~
preciaciéon acumulada y del ejercicio. Sin embargo los prin-
cipios de contabilidad requieren gque también se incorporen
los efectos de la inflacidn en los Inventarios, Costo de --
Ventas y en el Capital Contable y se reconozca el Resultado
por Posicidn Monetaria, . informacidn que no ha sido cuantifi

cada ni incorporada a los Estados Financieros bdsicos.

En mi opinidn, excepto por el cfecto de 1 asunto des-—
crito en el pdrrafo anterior, los Estados Pinancieros adjun

tos prasentan razonablomente.........."{8}).

5.5.6,~ CASO PRACTICO.

El motivo de este capitulo no es ver a fondo y en for-
ma analitica, la repercucién de la reexpresidn, sdlo se tra
tard lo relacionado al activo fijo, pero como es imposible

aislarlo, losg demds rubros se comuntardn en forma general,

Para la mejor comprensién de este tema, se presenta a
continuacién una caso préactice sobre la Reexpresidén de Esta
dos Financicros de una cmpresa: "Actualizaciones E.M.E.Z.

S.A. de C.V.", al 31 de diciembre de 1989, incluye las --
(8) Ibid., p. 396.
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terceras; adecuaciones al Boletf{n B-10 publicadas en el nmes

de julio del mismo afio.



CASO PRACTICO

La reexpresidn de los Estados Financieros de Actualiza-
cioneg E.M.E.4. S.A., de C.V. al 31 de Diciembre de 1989,sc

nard con aplicacién de las 3as. Adecuaciones,

pPara efectos del presente caso prdctico se utilizardn

cifras a miles de pescs.

Actualizaciones E.M.E.Z. §.A de C.V. "
DATOS PARA EL CASQO

DATOS GENERALES DE LA COMPARIA:

- CLFRRS BISTORICAS

1.
1.L.~- Estado de situacién financiera al 31 de Dic. de 1988
' y 1989.
1.1.1.~ Estado de situacidén financiera mensual ejercicio --
1989,
1.2.- Estado de resultados per les njercicios terminados

al 31} de Die. de 1988 1989,

1.2.1.~ =stado de Resultados mensual ejercicio 1989,

1.3.- Bstado de Costo de Produccidn y ventas mensuval 1989,
1.d.~ Andlisis del Activo Fije al 31 de Diciembre de 1989,
1.5.~ Andlisis del Capital Contable al 31 de Diciembre de

14989,



REEXPRESION. POR EL METODO DE AJUSTES POR CAMBIOS EN EL

2.5.~
2.6.~

3.2.1.-

3.4.1.-

NIVEL GENERAL DE PRECIOS

CIFRAS ACTUALIZADAS AL 31 DE DICLEMBRE DE 1988.
Reexpresidn del inventario final al 31 de Dic. de
1988,

Reexpresién de propiedades mobiliario y equipo al
3t de Dic. de l9BE.

Reerpresidn del capital contable al 31 de Dic. de
1988.

Determinacidén del Efccto Monetario acumulado al 31
de Dic. de 1988.

Hoja de trabajo ejercicio de 1988,

Estado de Situvacidn Pinanciera actualizada al 31 de

Diciembre de 1988,
CIFRAS ACTUALIZADAS AL 31 LE DICIEMBRE DE 1989,

Reexpresidn del inventario final al 31 de Die. de
1989,

Reexpresidn dol Costo de Ventas a cifras promedio
del ejercicio 1989.

Calculo de factores para la reexpresién del Costo
de Ventas 1989,

Reexpresidn de propiedades, mobiliaric y equipo al
31 de Dic. de 1989, '

Reexpresidn de la depreciacidn del ejercicio a ei--
fras promedio.

Determinacién del valor reexpresado mensual del ---



3.4.2.~

3.4.3,-

3.10.~

3.11.-

3.1z, -

3.13.-

3.14, -
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activo fijo.
Anfilisis y reexpresidn mensual de las altas del ac-
tivo fijo en el ejercicio.
Céleculo de factores para la reexpresidn mepsual del
Activo Fija.

Reexpresidn del Activo Fijo en trénsito.
Reexpresién del Capital Centable al 31 de Dic. de
1989.

peterminacidn del resultado por posicidn monetario
del perfode a cifras promedio durante 1989,
Determinacidn del ajuste a pesos de cierre de las
partidas integrantes del Estado de Resultades 1989.
Determinacidn de la pérdida base del ejercicio
1989,

pDeterninacidn del saldo de la cuenta transitoria co
rreccidn por reexprosidn,

Hoja de trabajo de la reexpresidén del Balance al 31
de Dic. de 1989.

Estado de Situwacidn Fisanciera al 31 de Dic. de 1989
(cifras histdricas y reexpresion).

Hoja de trabajo de la ree«presidn del estado de re-
sultados al 31 de Dic. de 1989.

Estado de Resultados mensual en cifras reexpresadas

a pesos de cierre,
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INFORMACION COMPLEMENTARIA.

1.

2.-

El método de valuacidén de inventarios es costos prg
medios. Los inventarios al 31 de Dic. de 1988 y 1989
representaban cuatro weses de antigliedad.
L&s compras y consumos son uniformes durante el afio.
Para las propiedades, planta y equipo, las tasas de
depreciacién utilitadas sc consideran adecuadas a
la vida Gtil de los bienes. »
Los factores de ajustes para la reexpresidn por el
método de ajustes por el cambio en el nivel general
de precios es con base en el Indice Nacional de Pre
cios al Consumidor, que publica el Banco de México y

que se presenta en el apéndice,



4.6.~
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TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES DEL B-10'Y ESTADOS
FINANCIEROS COMPARATIVOS 1988 - 1989.

Estado de rusultados del 1 de Enero al 31 de bic.
de 1988, recxpresado de acucrdo al tercer documento
de adecuaciones del B-i0.

Reexpresidén del estado de resultados del 1° de Eng
ro al 31 de Dic. de 1988 a pesos de cierre del 31
de Dic. de 1989.

Bstade de Situacidn Financiera al 31 de pic. de
1988 reexpresado de acuerdo al tercer documento de
adecuaciones del bolatin B-10.

Reexpresidn del Estado de Situacidn financiera al
31 de Dic., de 19688 a pesos de cierre del 31 de Dic,
de 1989,

Estado de Situacién Financiera comparativo de los
ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 1988 y
1989 reexpresado a pesos de poder adguisitive de -
Diciembre de 1939,

Estado de Resultados del 1° de Enero al 31 de bic.
de 1988 y 1982 a pescs de cierre del 31 de bic. de
1989,

Bstados de Situacidn Financiera al 31 de Dic. de
1988 y 1989 a diferentes pesos de poder adquisitivo.
Estadoc de Resultados del 1° de EBnero al 31 de bic.
de 1988 y 1989 a diferentes pesos de poder adquisi~-

tivo.



ACTUALIZACIONES EMEZ S.A. DE C.V.

REEXPRESION DE ESTADOS FINIANCEROS AL 31 DICIEMBRE DE 1989

METODO!
CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS (LN.P.C.)



“ACTUALIZACIONES EMEZ SA. DE C.v.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE OICIEMBRE DE 1988 Y (989

CIFRAS HISTORICAS
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CIRCULANTE:

Electivo disposibte
Iovetionen 02 Valoren
Lemrtas por Cobrar

1.8.0, Poe Receperar

Iapta. 2l Active por Acraditer

Sens Bisporibilidates
hwentarfoy

TOTAL CIRCIAANTE

M lCHIlllZAI!Il!S

ESTAM D€ POSICION rmmm AL 31 K NCIERE XE 1989 Y (780
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EMEL SA

L CHras on wifes de peacs }

Isyeraivaes ea Magelaaria y ERip

Mamlnria, Mesles v Ixlpe

Pepreciacion heamlata

Melz £a Operacion

fagalairis o Areendanioals Fis

Kaqulaariz #n Transite
TOTRL HWERSIDNES
Otros Actives
Taversionss oo fccioses
Otros Activas
Gastas de Isstalaricn
10T DIEERIMD

AR R itrive

L0 & R0CA I

1989 182
X T TN
9,491 0,109
301,63 1,228,800
16,30 19,403
4L

3,570,080 1,600,850
LN 12007
5,541, " 2,403,897
83,48 6,33
b
BME 36,08
1,5% ]
589,86 ]
[R7K TR R T
12,48 12,68
123,720 10,388
18,244 ¢

242,740 3,348,886

NEERIRIRSEALNRIIRTITIRENTS

-~ PASEIVD -
toni0 PLAZO:
Proveeéores
Acrasdores Biversos
Otray Cuentas por Panar
Inpuesios por Pagar
Participacide €& Utiliades
Otres Pisivos
T0TK. CORTE MLATY
LARSO PLATO:

Focawnalos 1t largo plaro
Meenhaniaste Flancisrs

I0TAL LARSD MATO
FASIVD DE COMTIREN A
TATAL PASIVD

~LAPIEAL-

Capitaf Socisl

Resaltate Ejnrcicion Muteriorey
Resallato vel Efercicio
Restrva Lega]

TOTAL [APITAL CONTARLE

LINAN

", Formal

i

381,819
094
IR 3T
0,766
5,6
1,07

4,413,793

3N,
730,287

1,999,244

03,99
1400, 7331

a0
a8

SMA PASTYE T CAMITAL 2,87,0

3,093,3%

483,000
{2,5m

124,006
8,78

3,5

3, 49,984



- ACTIVE -

- CIRCHLNNTE:
Efective disponidle
Teveraioses o Valores
Camtas por Cobrar
LSk Por Recuperar
Iopto. al Active por Aceeditar

St Hisponibilidaies

Toveatarios (Wotz 3}

TOTAL CIRCULAMIE

Isversioaes on Naguisaria v Equipo
Maguinaria, Meebles v Eguipo
Bepreciacion Mumiada § Kata 4
Neto es Operacisa

Maminaria en Arreadasiesto fimasciero
Raqeinaria e Trinsite

TOTA. IWERSIGES

Dtros Atives

Iaversioses ex Acciones
Otros Activos 3
Gastos de Tastalacion

TOTAL DIFERIK

SURR ALTIVO
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{
TACTUALIZACIONES EMED, S.il. L3N

ESTARO DC POSICION FINMIERA MONSUAL INRMNTE €L EJERCICIOG 1999 (nms HOSTORICAS)

(Siiras  slles de pesa} )

Fom: 181,

[154] FERRERD MRZ0 an we prTH] wnw A1 SEPTIENME oCTuME WNIEMRE  WCIENME
1501, 18560 (300,843 194,260 104,57 87277 186,44 NS t27,3% 3,53 15,22 483,963
2,7 2,m 42,m 2,71 47,897 3,7 51,7 31,498 36,41 56,29% %, 4,61
1,191,831 9,710 o8 LIS L2040 B I0NESI LB LY LSTH LB 2,798,629 3,00,4%
37,9 23,19 135,478 135,474 135,674 135,67 9,487 16,79 18,390 16,35 1,3% 16,39
° ] .71 AN 40,097 %97 53,42 0,143 86,628 (X
790.789 72 W7 LI LSIBIT 2I06W  LEDME LAILMT LS 2,245 AWLIX 9,08
83,007 805,377 1,058,520 1,086,407 1,358,880 §,1R,09  LULSM  L90L92 2,010,312 20,279 2,020,990 1,927
1,673,268 LSB9, 600 1,458,428 240,570 003 360,612 . 2,984,898 373997 3,960,334 G280 461000 5,543,776
408,702 615,951 a13,951 e 7,60 49,348 8,30 47,60 240,455 7,088 873,000 882,465
6762 ZRAN N KA e 4,000 (755,368 162,070 (583 IBRE012M) . (30,5M)
2,10 m,e 384,083 L2 s 9,700 2,98 35,800 [N 495,10 LI 33,14
0 0 0 0 0 0 ] 0 ] " ¢ e
9 ] " ] s 183,59 33,027 552,54 8, 39,07 720,308 589,667
392,140 w61 384,083 1,182 b ] 583,640 0 929,009 I LOBRS  LOsN207 Lm0 M6
(%] 4,31 £33 . 40 4,3 4,301 w3 - 12,023 4,33 4,31 12,68
175,432 219,224 72,435 125,113 12,85 9,837 75 80,285 194,22 12,34 7,783 123,79
[} ] ] ° ] ] ] [ ] 0 10,743
79,265 723,553 6,986 179,40 118,989 PRI 83,082 1,85 116,249 114,485 92,098 u18
LUSAN WSO LIME 98077 336N LWESZ | IS 475,000 503,390 SMG6M 5996483 2,637,740




A KO

P ACTUALIZACIONES EMEL S

ESTAND D€ PUSICION FINMICIERA MENSUAL MURANIE L mxmw"" (CIFRAS HOSTORICAS)
Ueifrs o siles de gt

S rasIvE - e FERRERS 26 . o oy un ASIO SEPTIERME WK MVIEMEE  DICIERNE
oI MAZE:
Preveedores 240,302 585,931 567,991 95,246 93,329 84,489 1 03,49 890,453 07,123 728,260 38,733 8101y
Acreedores Myersos w1 o464 GO LMY LIS s LIS 208066 200249 275,00 3,260,100 30,974
Otras taent x m Pasar 1,076,728 15,329 882,00 1,482,863 o 1,483,100 1,896,073 1,794,316 1,936,386 1,692,850 1,981,531 567,018
Tamestos a7 71,0 7,40 2,99 nm 83, 8] 2%,49% 30,204 19,295 4,33 20,26
rnnu,.m- « Ui diades ] ° ] ] ] ] 9 v 0 [ [] 5,657
Otros Pasivos 5,037 . 0,239 1,701 nur 25,941 50,194 %,7 1,5 wa 2,9 1,07
TOTAL CORTO PLAZO LIS,071 235,04 2,206,097 3,307 3,M8,6 3913, A28 407,592 49 5475881 5518 6413
LARSO PLAZE:
Tocusentos 1 largo plaze (Wola 7 § [] [] ] ] 9,3 86,177 o 1,002 414,504 04,29 313,20 I
Arrerdaniento Financiero (hota § ) [ [l ] ] ] 0 ¢ U 0 M ° 738,267
10TAL LASD PLAZO ] 0 0 0 02 w17 Mo sLuz 416,304 04,2 WA 5,009,248
PASIVO B CONTINGERCIA 0 0 [l [} Ll ) ¢ 0 ¢ 4 l b
T0TAL PASIVD 2,154,001 2,355,004 2,208,007 3,397,847 3,445,162 2,998,041 4,201,202 4,899,404 5,344,748 5,600,187 4,108,381 7,502,433
SCAPITAL-
Capital Soclal 83,000 483,000 183,000 183,000 483,000 483,000 453,000 483,000 483,000 483,000 183,000 443,000
Resultado £jercicios Aateeisces (Nota § ) 1197,208) a7 120,792 (28,7820 411'.7!1! (234,0981 397,733} 1397,720) (97,7331 192,733 (297,733} 1400, 733)
Resetva Legal 9,738 5,730 9,738 9,738 9,73 1,38 9,738 9,18 9,738 0,738 1,738
Resiltado m Ejercicio 204,430 23,1900 153,809 1629,679) vw zm (209,698 (28,7221 (23,42m 1282,343) e, 4681 208,931 a0
TOTAL CAPITAL CONVARLE 91,100 W2 260,649 1355,7401 (23,3%) (51,2181 1201,717% (135,024 1187,358) (385,483 WM 135,104

SURA PASIVO Y CAPITA 2,251 2,205,700 1,941,448 2,982,177 3,347,824 3,948,428 3,999,483 4,764,010 3,13,3% 5,404,604 5,996,438 2,637,740




Vestas Iratas
Moy, y b, sobre veslus
Vaatas Nelas

Costo {e Vastas

UIILIMAD BRUTA
Sastos (¢ Dperacice
Gastos de Aisfaistracfoh
Gastos de Veats
Bepreciaciones
UTILIME € DPERACION
Dtros agrescs

Bastos Flasrcieros

WESLTARS MNTES € 1SR,
E LALAE Y PLY,

IWPUESTD AL ACTIVD
TBPUESTO SOMRE LA RENTA
PARTICIPACEON DE UTILIDABES

CACTUALIZACIONES
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ELEL. SA K GV

ESTAMS JE RESULTADCS DEL | D [MER3 AL 31 BE DICIENORE DE 1969 Y

1189

182,021

3,097,704

1,156,643
459,48
110,195

1,081,418

141,475

128,413
75,78
]
78

83,097

sosunrEmsany

L0, E. MOCK TAMA

b
5
L]
100t

n

(Citeas en niles de pesvs)

1988
5,040,071
0,119

[N IR

5,284,447

1%
30,82
1,007,288
90,78

1,288,807

114,008)

{174,008 .

srsartuxenaans

]
1638

n

m

1

15

-1

-
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" ACTMALIZACIONES EBEL S BE LY ° Foests L7,

ESTANS M RESILTANCS BEL 1 € £ M8 AL 31 9€ JICIDARE 3 1729
Cifras e biles de posos |

ENERD 1 FEMEW 5 NARZO 3 ARREL % BATE 3 JURID 1 JULLO 3 AGEST 3 SOPUEME 3 XTURE  § MVIDIE e T I

Yentas ratas TGS 145 T2 107 S3L3I3 I3 M52 fom o ees0ls sols  LATBAES Lol 82 103
I 7 n

1068 1,071,005 115 1,336, M3 103 1,541,655 108 1,792,14 10W 15,5272 NS
Ber. y Resc, sobre vealas M 4 0 A B B N8 R wm B W IHs 25,40 118 (S » 8 LU ST

[ 1t

1oos 1008 SIS IO LZTST INT 140,206 100 1,700,407 1008 1LI6,3H 105

veatas etas T I SLEL L SmE I 7B I mem dwn RS 1

£asto de Yeatas A IR STz QL amam s LA 7 ML N SK3T T M3l LM BN TSMI 3B MR M IR0 M1

VHLIMY RITA EX A ST KT M B krdn xS B M0 X OILD0 AN MRS IR 20N A S 4B sTS S 3 m

Sastos e Qperictn

Sastos fe Mesinistracics 0,085 1% L wam o XA BOg0Y TN WS 1A IS U5 Lm0

Sastos de Venta a3 18,815 @ A TH msn o« B n 28 N oAam B I A ) LLRU

Depreciaciones L3 [ [ [ 0 i [0 [ e n
n

UTILIND £ DPERACION GULEZ) -1 B0 8 URIS n P I A S UR TR TR T - SR 1) WS A 207,40 18

Btros Tareses “5 0 34w s @ o aw B oma om BN B LI B B A g m n g5 N M B ML 1
Tatal Iatereses 0,002 1% mas s e 1 1,

Woas pnsy 1 LA 1S DISH OB IR0 WD I S % AT I NS @ e 1

RESULTAYD WES LS.R. Y T4, 1200,279) -29% (25,608 -474  {M2,263) -4 187,030 -1 "”m o n MM M5 1538 N 493 R (IS0 3 OR8N -5 204 23 LA 23 weN B

0 o [ [ PR 5 o [} L [ [ [} L]

a

X TR S 2 Ut

WL KETA LI I NN AT R AT e A s 6

A I M WL S RN IS BL0% A 4 18 Hew It
s o [, s e smeesem

UTILIIAR RETA ACURAAIA 1,2 16,541 152,147 1687,084) 1534, 5041 121,50 273,081 128,731 1255,910) 442,961 1150,9241 18,30 B0
s cmmmeen | memess s e szmamn s mmewe memm= s o smmeses

LiE. E. ROCA M4 '
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* MCTHALIZACIOMES  EME2, S K (V. . -
ESTAID BE COSTO DE PRONXCION 'Y VENTAS  MONSUAL. If89

(Cifras en alles de pesos)

ERERD FEIRERD RAKZD ARRIL LERE] Juxto
TIVENTARIO IRICIAL 1,244,807 883,007 $03,372 1,038,329 1,086,407 1,338,850
ms:
CPRAS 90,600 499,775 483,763 629,204 740,753 [ X7
INENIARID  FIARL 883,007 803,37 1,088,521 1,086,407 1,330,880 1,149,919
Coato  de  Veatas 632,420 372,407 432,613 H1,218 77,9 1,022,849
Jurto AGOSTO SEPIIEIONE BCTUIRE MVIENBE HICIEAME ALK
INVETARID INTCIAL 1,069,317 1,313,591 1,902,932 2,010,312 2,038,217 10,0 1,204,807
us:
ComPras 887,430 1,095,738 884,719 1,102,24 e, 32 93,759 9,876,313
nos:
INVERTARIO  FIXAL 1,313,581 1,902,712 2,010,312 2,058,209 2,00, L7 5,970,212
fosta  {e Vestas M3, 506,387 m, 1,058,287 7,81 n,m 8,130,405
Rotacios de laveatario 5,943

L. E. ROCA TAMA
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CTUALIZACIONES  ELLELL S6 BE LV Fo:

AKSLISTS JEL ALTIVO FLIO AL 3N 0€ MICIARE BE 1989
1056eas ax wiles fe prycs)

H H 2 4 H § ? 1
1 OMRERO BERKZION. TOTAL DE R.O1. MAAECICIOR MEPRECIACION
FECHA COXCEPTY AN b3 KU STA BEFRECTAC, PEXR.2E JED AWML NERSUAL
MMEC ADS  EJERCAMT RCHKURAN -3 HIST. U780 u

BAVIMISA Y EMIPD

Tty
FE-B3  TARIOS 229,894 bl 7 0.6 18 1,71 19,00 1124
BAY-$4 - AT HIBRMLICO fAC-2 43 n [} 0.3 2] 2 4 0
JUN-B BESA DE ESTRACCION DE S m 51 § (A ] 175 106 H i
SE2-8)  PONTACARSAS ALLLS CHALLES o 3 o7 €320 31,488 1,440 20
HE-07 AN BOIABORA ¥ PERARONR 0,252 " b L1 18,948 31,264 6,323 n
JUK-58 MAUTME PESABORA SICR 49,823 b 1 0.8 12,368 7,15 8,24 2
OE-8f  MSTE .21 K, K K10 14 HE) 1 [N 1 @t &7 ]
FAZ-87 WAL NPLICARORA 3ADNIT 4,014 A2 i e.00 2,161 24,851 2,868 1%
-89 MANITNA SELLADORA SULLAR 300 n i 2.8 7 b22] 7 1
JN-EY ASCULA RAR, RE-MEX 410 9 H 0.0% Lirg 3,834 w 4%
JM-39  TACRNZA AAR. DRAUS 13 n 1 0,07 13 ¢ 9 2
SEP-T  MESA K TRABAID 19,168 b i 0.1 L9 17,38t 4 43
SEP-87  AMUINA ENRORADORA ¥NICE 5,413 7 1 9.0 340 R, 319 8
KOY-29  COMPRESOR B AIRE SULIAY 44,220 123 i e.08 4,160 42,040 4160 w
EN-39 TAMLITA ELECTRINICA 1480 123 i 803 133 1,39 m i
HC-89  CASILLERD DE ROPA PIN, 7,448 bl i 0.0 &0 5978 Lig L
YOTAL $10,633 187,895 33,7 4,609 A%

EQUIPG JE TRANSPOMIE

OrasectsyerTA I TIILY
0C1-88  FORD 0PAZ 6.L.X, 334 201 3 ' 3,5%¢ ] n 9
M-8 FIRE F-330 CAD, CEMRANA 250 200 3 1 ,%¢ 1) X0 42
MAR-B6  LESMRON S.1.9. 223 At ¢ (2] 5,78 1,45 143 %
NOY-96  DOISE BARD X SUAYIN 2,837 208 4 123 k) 6 37 ?
BIC-87  CAMION IKA CAB.CERRADA 7,30 M 3 8.4 45,808 30,330 N Lm
SEP-8? V.. PMEL .10, §845 3 (X 5. 3,024 1,913 1%
ROV-88  BISSAK TSURU SEDAN ZP. 84 Han M 1 0.4 4,688 2,002 e 1953
E-83  CRRYSLER SHAKW M0D. 1989 0,432 208 2 0.4 12,47 18,289 4,084 ur
SEP-BY  CHRYSLER SHAXOY X-89 815 48wt 1 9.2 7,084 28,337 7,004 %0
¥/-89  FORR TAURUS 40,000 20t 1 [ 5 12,00 48,000 12,000 1,000
TOTAL 29,407 101,403 138,005 47,92 3,91
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SACTUALIZACIOES  E.MLE2. S BE G0 FORRAL 14,

AKALISIS BEL ACTIVG F1J0 AL 3% BE DICIENIRE OE 1989
fCifras ex niles de pesoy)

1 ? 3 4 H [ ? 1

¥ MO BERKCIO®  TOTAL D N80, KEPRECIMCION DEPRECIACION
FELHA torcErin LAAN BE . M ACUMRASTA REPRECIAC, PEND.BS BE3 AL
WEPREC ARS  EJERC,ANT ACPRXAMA 13 RIST. 1989 n

0L Y EQUIPO JE OFICINA

FaavarecrzazszeTataNITIS

ARO-82  CALCULADORR OLIVETTI 70 § 0.8 3 H 1 L
SEP-82  VARIOS n 1n 8 (4] % n ? 1
3IC-82 05 CALCULANIRAS 10 s 0.8 2 é 3 [}
FEN-93  EMIPD RECEPIOR % 1% ? 0.7 w7 n b1 3
MAR-B3  LOTE SE RUENLES m I 7 0.7 i 2 n 2
A-BY  LOTE BE MUENLES 3 10 ? &7 438 0 ¥4 H
JIN-83  VARIOS W 7 87 3 n i 3
-8 LDTE BE MERES 1B @ ? .7 1z H i8 2
oT-8) vArlos "3 s ? 0.7 100 3 14 1
XOV-83  CALCULADORA LOBICA 1z 10 ? %7 9 4 ] ]
OCT-§%  LECTOR BE CORULTAS 135 1 3 0.5 48 L i I
MAR-BE CINCO SUMANORAS 23 i 4 8.4 ” 144 n ?
JUL-B6  COPTARORA XEROS DIO 28 i ] (] e in » ?
SIF-85 MO MAWIIMS B ESCRIBIL 40108 1 04 171 258 3] L)
AG0-87  YIBEDCASETERA Y T.V. SONY Lit I ) .3 m 913 1% 1
0CT-87  TRES CALCILATCRA 878 108 3 0.3 %4 3% 2] 7
WOY-67  KAQUINA BE ESCRIBIR 7% s 3 6.3 2l 3 n §
FES-B8  LOTE JE MEBLES 9,430 10y 2 62 1,828 7,34 " 7%
#AR-88  SILLA SECRETARIAL [EUR ) ? 0.2 3 1 15 1
MY-88  LOTE BE MXEBLES M097 10 ? 0.2 £,839 27,357 3,420 )
KT-69  LOTE DE MERES 1,24 108 1 0.2 uy 997 173 1Y
XOV-88  LOTE XE WUEBLES 02y 10 2 0.2 34 8,578 na n
BIC-28  LOTE MUEDLES P/CONEDIR 2,097 It K 0.2 4l L& 26 7
FEB-BY  GABIMETE PAARCHIVO ST. 25 1 0.1 i 48 ol

FER-89  BESA PARA COMPUTANOZA $03 1 0.1 L4 73 80 7
FED-89  FAX M3.SERIE 1223364 5,508 108 1 0.1 58 4,937 351 %
0CT-87  RETROPROYECTOR 3,00 1 ! 0.1 562 5,28 582 4§
0CT-09  ESCRITORID EJECUTIVO M7 108 1 0.] 803 il 03 (%
OCT-89  MAR. BE ESC. OLIVETTI Ly 1 1 0.1 00 1,796 0 it
OCT-89  SILLA CAPRI TELA CEFE 025 [ ! 0.1 18 13 18 3
Wi-89  RMLFOTOCOPIARGRA LLMIOPRE Y3174 § [} 130 12481 (30 (]
WY-87 ML FGIOCOPTABORA XEROX 18,000 168 1 0t 1,002 9,021 1,002 L]
WV-8F  UNTMD COWP.BEL FRAX (202 (2] 1 [3] 87 803 62 é
DIC-B9  VELEVISOR A COLOR SR 7610t 1 ¢.1 " 683 " ]
BC-89 WAL, BE ESC.PRINTAFORR e 103 1 0.1 [ m 80 ?
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‘MTUALIZMIGES  EMLEZ. A K GV

AKALISIS DEL ACTIVO F130 AL 30 DE BICIERDRE BE 1989
iTliras «u wiies de prses)

i 1 3 4

) ]

?

1 RUERD MENCCION  TOTAL B¢

0.0

JEMECIACION DEPPECIACION
FEWSUAL

FECHA toncerig o1 1.3 S ACURHASTA BEPRECIMC, PENDLDE M3 AMAL
BEPREC ADS  EJERC.ANT - ACOMNADA 17 WIST. 4989 ny

MC-89  PUPIIRE JIRARID C/ESC, 10t { ol w 2,21% w 2
103,38) 19,242 03,08 10,13 L]

EWIPY X CoUTD

EIsarS IR R LSS unRRaY BT ES
V-85 CONPUTAMORA PY-250 3 W L] i 1 9 W2 L
FEN-87  COMPUTADORA PY-2X0 LMy m 3 0.7 5,087 I8 1,982 14
WOU-89  CONPUTANRA 2,9, 783 K. [P - 2 0.5 3,1 1,14 1,07 L
FEB-89  CONPUTAMRA £ 1PRESORN cam? bva 1 .28 1,59 5,868 s 180
AM-ET IPRESORS BELIA L 3 s [B:] 49 L8 49 n
24,08 12,782 wm 8,013 »l
S IBTALES 483,608 320,34 58, M0 110,732 nn
cxevnTERsEYCrn

LAWY
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CATTEALIZACIDNES EMEL

ANALISTS JEL CAPITAL CONTAWLE AL 3} D¢ DICIENIRE BE 1989 Y 1988

FECHA

bi o 1§

1
Me.-8

1
1782
1992
1984
1383
1996
i
1547
1988
1989

ARR-87
AsR-88
AR-27

e

LufH

€1 fesultado del ejercicio de {989 preseato nodiicacioses

€ Cidras en niles dr pesas

toncErt g
CAPITAL SOCTAL

CAPITAL SOCIAL F130
CARITAL SOCIN. £1I0
CAPITAL SOCTAL YATTARE
CAPITAL . SOCINL  VARIAME

10T4L

RESLY. BE EJERC. ANTERIORES:

VLI ML ERRCICID
UTILIBE  REL EJRCICIO
UTiLIB ML EIRCICH
UTILIAY ML EIRCICID
UTILIMY 3B EIRCICID
VIILIMD ML EIRCICIS
APLICACION JE $ES, LEGAL
UTILIBAL ML EJRCICI0
UTILIMD ML EJRCHIOH
UTILIMAY ML EJRCICIO

TOT AL

RESEAVA  LEGAL &

APLICACION 3E 1567
APLICACION BE 1948
APLICACION B 5989

T0TAL

UTILIDAD 3EL ElElﬂ(lﬂ‘

UTILIBAD DEL EJERCICIO

TOTALES

SN XA

CIFRAS
HISTORICAS

M! 008

13541
12491
(538)
132,703}
(43,929)
1107, 4231
17,7384
163,43
1290,210)
3451

1400,7331

135,194

szsascossene

W

derivatay de Ta revision (e 13 Secretaria de Hacieada y Crétito

Pitliro,



ACTUALIZACIONES EMEZ S.A. DE C.V.

ACTUALIZACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

REEXPRESION ([NICIAL
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201

ROTA:  LAS EXISTERCIAS AL )1 $€ DICIENIRE DE 1968 REFRESENTASA
CUATRD MESE BE ANTIGUEDA, POR L8 WIE SE TOMA £L FACTOR PROMEDIO
BE 105 LLTINGS CUATRO KESES BE 1988,

SEP, ‘B8
oy, -’88
LA
ae. o8

Lapc

15,490,200
15,608, 4000
15,817,300
16,147,300

1,080.2000

FoRRA:
ACTUALIZACIOMES  EXEZ, 5.4 M OV,
(01 )
REEXPRESION  BE  IWVEXTARIOS ML 31 DE BICIEMERE IE 1988
REEXPRESION IRICIAL
Icifras ea afles de pesos)
H H
sORMTORES L)) FICTOR LAPC, FacioR SAL BN Lo Mo
SUEL PERIOND - RESES BE CIERRE 13 CONCEFTO LIMOS A REEXPRE- - COWPLE-
SDE ROTACION  ROTACION PROXEDIS IC. By MTUALIZ, LA FECHA  5AN LU
143,083, 2000 0 18,785.8000  16,147,2000 LOM? INVERTARIOS 3,244,807 1.27Q.i2! N2
. 1
@ @
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AN,

W, !

ACTOWLIZACIONES - €.M.E.2, 5. DE V.0 REEXPRESION INICIAL {
FEEXMESION BEL ACTIVE F1IO AL 31 DE DICIETNRE D€ 1788 !
(Cifraz on wiles do pesos) R
1 2 3 ] 3 s L7 8 [ 10 [T 12
FACTON CIFRAS ALOR T ORMER S MMECIKION NP, MW, e
FECH CORCEPTD RO, FECM X X AN RDPREAMS Lo, * L3 3 EEPREUM oL, MPIEC
ANGISICIon LI TN e IWERSINES  DEPIEC  ADS  ACORLAM  31-BIC-38 31-0C-M 31-0IC-08
MIMRIA T ENIP
[t

FEB-0D VARIDS 2081 4M.11) R.415 7,203,478 I (L] 18,203 3,770,703
WAY-04 BATR NIRALICO 5 300 16,7481 ™ ” 304 2 e
T4 RESA BE ESTRACCION BE $AS 21 M.om 16,147,300 16,1831 3,760 ” 508 104 151
SEP-97 NMTACANSAS 16,000 7,934,100  16,147.3000 20352 2,5 n PR ¥ 2,080 7M1
“BIC-7 AAR.DORADES T PE5, 70,282 10,847, 18,147. 300 13168 106,543 ” PR 12,445 6522
68 UM PECADOEA 9,823 15,011,2000 16,147, %00 L0737 7,107 ] [ 4,204 a7

R i
TOTaL 422,385 7,043,109 "6 w5

ENUIPO B TRNSPORIE

I3 FORD TEPAZ 3,54 16,147,000 1.9239 2,207 w 0 2,851 2,76 14
NE-E3 FD F-35 2,500 729 14,147, 3008 [ 2,207 0 4 0 2,000 16,11 1417
N5 LEMR 5.1.¥. 1 LI 16,142,200 6178 49,100 xn 3 08 434 2,40 75,12
NOYV-85 DOBGE DART T SUATIN 2,837 3,006.6000  16,147,3000 L1 12,034 n 3 0.6 L% L 597
BC-07 CAAION BINA AR, CERRADA T6MT 10,647,200 16,147,300 13166 13,7 Fed 20 30,537 L 137
SEP-97° V.V, PAEEL 9,365 7,930,100  16,147.3000 2.00% 19,447 28 2 [X] X 7,78 3,%1
W08 NISSAN TSGR SEMN 20, 84 14,770 15,817.3000 16,147, 3000 10209 11,93 m PR X3 2,34 Lm "
DIC-B0 CHASLER SMADeY MR, 1989 0,432 16,142.3000 18,147,300 1,000 2,422 m tm 086 6% 0
T0TAL 144,182 2,200 0,683 %7 e
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ACIMLIZACIONES  E.MEZ. S.8. BE Cv.° REEXPRESTON INICIAL

REEXPRESION DEL ACTIVD F1J8 AL 31 D€ DICIERIRE DE (729
(Citras en niles fo pesos)

1 2 H 1 3 & . 7 L3 9 10 1 12
LKP.C. LKP.Co FACIOR CIFmAS VALOR 3 RRERD 1 BERRECIACION DEP, ACR, Lo
FECHA CONCErTD n.o.1. FECHA DE DE CIERRE DE ACTUA- RELXPRESAMAS COWPLEMEN, ¥ »® BEPRE, ACURLAM REEXPRESAM CONPL.BEPREC
ARISICToN 1968 LuacIon IR XN IVERSTIMES EPREC. ARS  ACHRLAW  1-DIC-00 CN-me-se A-Ni-w
MY, Y EWIPO B OFICINA
PRETEE. —

AG0-82 CALCILASORA 7 28,9637 16,147.3000 49,0834 uy 1t 4 ? 0.7 5 m ny
SEP-B2 VARIOS n 63737 16,147, 2000 46.3177 3am 3,200 101 7 07 1 um 2,26
HIC-82  BOS CALCUEADORAS il 123.8067  16,147,3000 38.2006 1,088 1,083 LY 7 e.7 2 w 27
FEB-83° EQUIPS RECEPIOR 566 495.0413 18, 142,3000 .8115 12,07 101 0 0. A 1,08 10,74
RMR-93 LOTE BE MUEDLES m 39,1040 16,147,000 1).1081 8,7 n é 0.6 18 5,0 1,39
AM-B3 LOTE B MUERLES 23 8309706 14,147,300 9,29 13,28 12,515 10 4 0.4 e 10,931 10,837
1N-83 VARIDS w 3927188 16,147, 3000 22,0148 10,990 10,583 10 1) 6.6 M (1] [
TW-83 LOIE D€ MUERLS 8l 822.2R2  16,147.3000 28,142 §,672 4,40 0 13 0.4 109 2,803 2,694
BI-83 vARIDS "3 4929621 18,147,3000 23,2482 3,327 3t n 6 0.8 8 1,99 1,910
WOY-83  CALCKANORA 17 734,7143 14,147,300 a.9777 %y 7 0t & 133 7 188 154
OCT-83  LECTOR DE CONSILTAS 151,710,009 16,147,200 1.0359 e 1,085 0 1 0.4 bl 88 k)
MAR-BS  CIACE SURAIORAS 132,375,312 16,147,300 47928 L4 n k) 0.3 n 495 o
JIL-86  COPIADORA /6 2,942.7223 16,147,300 54779 1,82 108 3 0.3 09 " 400
SEP-B4 3OS NABUINAS RE ESCRINIR 430 1,373.4713  16,147.2000 4.7843 2,058 1 3 0.3 ) &7 458
AB0-07 VEBEDCASETERA Y 1.V, SONY §0300 7,443,700 16,147, 3000 21693 2,829 i 2 0.2 281 £ 305
OCT-B7  TRES CALCURADORA 878 8,473.2000  16,147.3000 1.9008 Lén 103 2 0.2 17 m 1%
MOV-87 MARUIM BE ESCRIDIR 205 9,277,000 16,142,300 11408 1,279 108 ? 0.2 " k=] 109
FER-B8 LOTE 9€ MAEBLES 9,130 13,318,900 14,142.3000 Lan 11,089 108 1 0.1 3 L it
MIR-08 SILLA SECRETARIAL 154 14,000,900 16,147, 3000 11533 m 1 1 0. 15 1} 2
MI-88 LOTE D€ MUERES 197 14,711, 1000 14,142 3000 10978 37,33 01 ) 0.1 3,420 EYc ) Eo
oC1-08  LOTE ¥ MENES 1,246 15,608.4000  14,147,3000 1,008 1,49 10t ] [N 1% 1 1
MOV-B8 LOTE 3E MUEBLES 1,219 15,852,300 14,147.3000 1,0209 14,453 il 108 1 o1 a2 LS a
DIC-$8 LOTE NUESLES PICOMEMR 2,057 18,342.3000  16,147.3000 13,0000 2,087 o 101 1 0.1 04 L]

8,126 34,3% a4
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KIALIZAINES  ELEZ S B V. PEIIPRESION INICIL.
REERPRESION $EL ACTIVD FIID AL 31 JE ICTENME 3 1980
t
Cifras e wiles de prsas) , \ , , ; . ) ; . » " 2
LERC LARL RO ey ) R R
R CONCEPO FECHA B DCCIERVE  BEACIIA-  REDXPRESAMS COMLENEN, L 3 -
friianho Rl e St HEe) BAEC ADS AMOLAN JNICES 31-MCH n-Nes
ERUIP0 D€ COMUT
N85 COPUTAIORA 27 §EIASSE 16,042.5060 843 20,102 12,77 g‘ ; °‘ ’4”’; :‘;“;K ':';g
FE-87 CORUTARRA 2 STLI00 160700 239 w17 wms B o 6 e i
NOU-18 CONPUTABORA 1.0, 253 .2, 4,8 130172000 16,142,300 1.one n n B Pooen L .
T e e 7 33 182

@

TOTALES 400,335 210,574 4,154,076 3,340,702
v
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REEXPRESION BEL CAPITAL CONTAME AL 30 3 MCIEWIRE IE 1988

FECHA

I%-88
M-y
-8
)} {21

1981
1982
L]

1983
1984
1987
1588

AR-87
AR08

NOTA:

tCiiran en wlles de

COXCEPTO

CAPLIAL SOCIAL

CAPITAL: SOCIAL FIIO
CWPITAL SICIAL FLIC
CAPITAL SOCIAL WARIARE
ST SOCIAL  VARIARLE

ToTAL

RESILT, DE EJERC,
EXERICIO
EIeRcIcIo
2114141
EIERCICi0
EIERCICID
EIERCICI0
EIERCICIO
EIERCICIO

oL
UTiLIs

ToTAL

S b K LY
peses }
CIFRAS INICE BEL

HISTORICAS ASD BE 1MVEDS

500
44,000
w0
244,000

191623
4, 1082008

1986232
4,168, 2000

483,000

1538)
(249
15381

23,1360
23,9087
766,443
132,709 1,209,078
W98 1,906,729
1107,428) 4,108, 2000
188,019 10,667,200
(74,8060 14,791,228

1197, 2081

{197,206

s

RESERYA  LEGAL ¢

APLICACION JE 1987
APLICACION JE 1988

TOTAL

15
TOTALES

3,520,100
0 14,431,7060

9,738

293,532

®arrsazzanes

£} Jesuitado dul vierricio de 1908 presento woditlcacioses
derfvadfas de (2 revisidn te 1a Secretar(a de Haclends y Crétito

Piblfro,

INILE
CIERRE

18,147,3000
18,142, 3000
14,147.3000
18,147,3000

18,147, 3000
(4,147,000
18,147,300
16,147, 3200
18,142, 3000
18,142, 3000
15,147.3000
18, 147.3000

16,147.3000
16,147,3900

FACIOR BE
ATuALIZ,

.26
3,923
M.28%
3,930

75,7605
30,1004
28.0m9
12,2428
2,080
3.3
1.5186
1.0917

.99
Litee

FORRAL 2,
VALDR YALOR
REEXPRESADD  COSPLEMENTARSD
12,133 41,433
"7,252 106,252
2,19 41,433

47,282 706,252

1,978,749 1,495,749
@Y

4,423 145,540

110,245 19,9801

i,z 16,7611

(492,933 1848, 201

371,350 {325,488}

422,246} 1314, 810)

280,394 3,577

(199,832} 18,0280

1,885,4741 (1,268, 20)

(1, 485,478)  §1,248,770)

04

28,489 8,47

0 [

483 18,79

@
"®1, 7 246,247

IIraaARIASENST OXTATIIETAIRL
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* ACYUALII!CIIIIKS EREL SoA M LY.

DEIERMINACION BEL EFECTD MOMEIARIS ACUKULADO AL 31'BE DICIENBRE OF 1720

AFUSTE @)
TERE
ACYUML)ZACION BE IMGERTARIOS 30,122
ACTUALIZACION BE MRUINARIA ¥ EUIPO 7,085,139
ACTUALITTACION JE EQU)PD DE TRANSPORTE "0
ATUALIZACION DE MOMILIARLO Y EUIPD DE OFJCIMA 9,49
ACTSALIZACION DE ERUIPO 3E CORPUTD 36,636

ACTUALIZACION DEL RESULTADE DE EJERCICION ANTERICRES 18,200
ACTUALJZACION BEL CAPITAL SDCIM
ATTUALIZACION BE LA RESERVA LEGAL
ACTUALIZACION DE LA BEPRECIRCION ACIN.DE RA9.Y EQ.
ACTURLIZACION DE LN DEPRECIACIGN ACUM,DE ED,JE TRAXS,
ACTOALIZACION DE LA HPRECIACION ATIM,3E NOR.Y 8.
ACTUALIZACTON DE LA BEPRECIACION ACUM.BE £Q.GE LOMWP,
EFECTD RONETARIO ACUNULADO
8,607,879

axzvrmyesiis

Reqistrn del Efecto Manetario acusufuds 2! 31 4s
Diciextre dv 1988, dervads (e (2 Reerpresios
Estadas Flaaacieros terainados ai 31 e Birieabre
e 1909,

Forena 04

BARER

1,498,769
18,17
3,202,390
A
13,410
1,582
1,130,682

0,600,89

aszraavsrancss
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PACTOALTIZACIONES EREL S A JE CW

HOJA BE TRAMY0 BE LA REDPRESION BEL BALANCE AL 31 M DICIENZRE DE 1783
{ Cléras o ables e pesos )

. CIFRAS AJUSTES CIFRAS

- AtTIvVE - HISTORICAS REEXPRESTON REEXPRESION

31-Di¢-88 EIERC. 1988 AL J1-HiC-88
Efactivo disponible 25,640 263,640
Iaveratanes #1 Valores 3,100 30,109
Conatas por Cobrar 1,225,698 1,226,458
TSk Par Recuperar 138,402 10,403
Tapte. ab dctivo por Aceeditar [
Inveatarios 1,244,007 1,244,807
Actaatinacion € Iavenbarios 30,422 »in
Ragelvatia y Equipe 7248 k28 {
Meluadinacion f0 Mg vy Egpo, 2,045,139 7,043,139
Eqelpe de Transporte 14,188 4,168
Actualizacide tr Eqpo.de Teansp, 142,021 147,02}
Mobitiario v Equips 44,333 64,338
Ketdalbaacion e Mob. y Expo, 80,191 80,49}
Eqipo ¢¢ Cosputo 14,304 14,564
Actualizacios de Eqpa. de Compato kN1 3,458
Nageiaaria on Arroadasients Fiamnclers 13 °

Actual.ée Maq. y Eapo, ¢8 hreend Fisan. )

Bep. doen, Mag. y Egpo, 41,2141 a4
Actail.bep’e, hova, d2 Mag, v Eqpo, 3,782,5%0) 13,782,590
bep. Aun, Eqpo. de Transp, (33,5891 133,683
Actunl.Bepa, hcen, €2 Egpo.de Trassy, 187,54%) 182,519
Bep. Acen, Mab. y Egpo. 18,1281 18,3260
Actusl.bep's. heew, e Bob, ¥ Ecpo. 143,410 143,010)
Bep. houw, Eapo. de Computo, 12,349 2,349
Acteal.Bep's, Acsn. e Epo.de Coap. 7,08 {27,182

Fep. Acus, Mag. en Arcend. Fimax, L] [

Acteal, Jep's, Acak. Maq. o3 Areead.Finan, ¢

Neinria en irissite ] ]
T0TAL TNVERSIOHES 3,295,618 3,398,908 8,894,528

Inversicees a Accioses 12,484 12,684
Pagos Mticipatos 49,584 40,584
Gastes (¢ Instalacida 0 1]

SUNK ALTIVD 3,348,088 3,398,708 8,747,794
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ENEL S A

3

HOJA BE TRAZAJG DE LA REEXPRESION DEL JAUAKCE AL 31 DE DICIEMIRE JE 1983

- PASIVOD -

Proveedores

hereedores Hyersos

Otezs Cuenlas por Pagar
lupeestos par Pagar
Participacion de btidiades
Otras Pasives

Dacasestos & Lareo Plato
Arrgndaniento Flaanciero

sSvN4 rASIYE

“CAPTTAL CONTABLE-

Cepital Socinl
Actea. Capltal Social

Resslindo Errcicios Anteriores

Actaa. Restlb. Eferc. Aater.
Reserva Leqal

Acted, Reserva Lol
Utilidad (Pérdida) detk Eiercicio

ek, Utdl,ipdrdia) ded Ejercicio
Efecto Fonetarfo Acernlade

SUAA CAPITAL

SUNA PASTYVO Y CAPITAL

{Citrax en niles do prsos §

CIFRAS
HISTORICAS
30-3C-8F

338,085
6N
2,478,782
151,224

0

3,668

[

0

3,08, 331

83,000
(n,30
9,730

1174, 8041

295,932

3,348,886

AJUSTES
REEXPRESION
EIERT, 1987

1,493,749
(L2144
18,747

(14,0281
3,152,882

3,398,908

CIFRAS
REEXPRESION
AL 31-MC-39

138,088
1M
2,47,752
191,774

1w
(174,806}
114,026)
3,182,482

3,694,440

&47,794
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CACTUALTIZACIONES EMEL S 4 K LY. * FORRA: 2.4,
ESTABD BE PUSICION FIKARCIENA AL 31 X DILIONMKE BE 1788 (CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESAMS)
{ Cifras va wiles €2 pesos |
- ACTIVe - REEXPRESABAS HISTORICAS - PASTIYE - REEXPRESAMS - HISTORICAS
CIRUMITE: CORTO PLA20:
Efectiva dispoaidle 3,840 285,600 Proveedores 338,084 338,08
Inversioses en Valerss 0,100 30,108 Acreadores Biversos 39,87 3460
Curatas pot Cobrar 1,224,698 1,224,696 Otras Caentas por Pagar 2,478,702 2,478,732
LR, Por Recoperar 138,403 138,403 npuestes por Pagir 191,778 9L,
Participacica de Utiliades [} []
; Otros Pasives 5,041 5,081
Sena MspoalblliGades 1,680,090 1,400,850 - -
TOTAL CORTO PLAZD 3,033, 34 3,033,0%4
Inventarfos { Mata 31 LU4,59 1,244,007
"""" ovorseras LARSO PLA20:
TOTAL CIACRANTE 2,935,779 2,905,457
Jocamentos a fergo plazo IMeta 74 ) [}
frrenianiesto Flansciers Ihota € ] 0
Inversicaes ox Mageiparfa yEipas  eeessemeveres aee S Rl
TOTAL LARGO PMLAZOD 0 0
Maglaarfa, Beedles y Eqaipo 2,822 400,338
PASIVD BE COMTIMGEMCIA [} 0
Bepreciacios Acameleds tdata & (4,151,079 1210,374) eessesceseses svemscenensse
------------------------- T0TAL PASIVE 3,083,334 3,033,3H
Weto ex Operacias 3,738,747 389,981
“tArITAL -
---------- wmoestmsressas Capital Soclaj 1,978,269 483,000
TATAL INVERSIONES 3,798,747 389,961 Resaliado Ejercicios Anteriores (1,224,843 122,3991
Resultado del Ejercicio 1R, 832} 174,804
Otres betivos Reservs Legal 28,483 3,73
Eiecta Bomrtario Acxaniado 3,152,662
Isversiones e Atcinses 12,884 12,034 emsvasromnere evewsvavesene
Piqas Asticipados 40,384 40,384 TCTAL CAPTTAL CONTABLE 3,6M,440 293,332
Sastos de Instalacitn ¢ ? - -

TOTAL JIFERIDO

SUNA  ALTIVO

(6. £, AN VA

4,747,040 3,248,686

Ly i

St PASIVO Y CAPITAL

Las nolas adfaalas forsaa parie fntegrante de los Fstades Finantieros

42,734

srrvcxvermaaz  Tr;azcrrssn

3, 8,984



ACTUALIZACIONES EMEZ S.A.DE C.v.

ACTUALIZACION AL 3! DE DICIEMBRE DE 1989

REEXPRESION FINAL
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FORTAY L
CACTUALIZACIONES  EREZ SA ¥ LY. °* .
B G
REEXPRESION  DE . DIVENTARIOS
ALY 31 BE DICIENDRE DE (787
¢ OEKTRES 1)) FACTOR [RRAN FACTOR SALIO EN . VALOR YALOR
$BEL PERIOND MESES DE CIERRE L3 CONCEPTO LIMOS A REEXPRE-  COMPLE-
SJE ROTACION ROTACION  PROMEIND He, 'w ACTOALEZ, LA FECKA  SAM MENTARIC
¢
74,632,3000 418,850,070 19,327.5000 L0 TRVERTARIDS LI2ON7 2,045,468 ° 70,74

NOTAL  RAS EXISTENCIAS AL 31 DE BICIENRRE JE 1989 REPRESENTABA .
CUMIRO KCSE BE ANTIGUEMAD, POR LO BT SE TOMA EL FACTOR PROREMD
DE LOS ULTIMOS CUATRE MESES BE 1769,

AJUSTE t°2

PESE NADER
LarL, 2ICE

SEP, BT 18,149.40 . {0510 BE VENTAS 2

o7, 'e7  1B,438.10 21 MTUMLIZMCION D€ TNVENTARIOS {INICSAL) w12
NI 'Y 18,6049
N0, '8y 1907090

74,832.% wEssasresEx saTraEssesrs
Registea de 13 actsalizacién tal
favestario al 31 de Miciesbre (e
1388,

ATUSTE 4 3

1. ACTUALIZACION BEL INVENTARID FINAL 70,789
.10 CORRECCION POR REEXPRESION 70,244

20,749 70,749
razseaneese aascverEIRE
Reqistro de la actualizacica det
{avestariv tinal al 31 de Viclesdre
e 1989,
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CACTUALIZACIBNES EMEL . S A K LY.

AIDSTE 0
VEBE KAYER
L1323
3.2 ACTUMLIZACION JEL COSTO DE VENTAS 202,387
Y.1¢ - CORRECCIOR PO® RELXPRESION 202,317

202,387 202,%7

serceszEaveEs ErstasyREmIeY

Registre de Ia sctaaiizacioa ¢el Costo
ntas 2 pesos prosedio, del vjercicio
audo al 31 de Dicieabrs te 1989,
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CroRm: 3.2
SIS EMEZ  SA, KOGV,

RECXPRESION DEL COSI0 DE VEKIAS A CIFRAS PROMERIO NGRANTE 105 KESES COMPRENRINOS EN EL EJERCIOCIO 1989
(CIFRAS EM MILES}

INENTARID DIENTARIO CO5T0 K TWENTARID DNEATRRID (0510 3
S INICIAL  COMPRAS  FIMAL  VENTAS  AUSTE s INICIAL  COMPRAS  FINAL  VENTAS  AJUSTE
£MERD; Jwo:
CIFRAS HIST, 1,244,807 290,470 643,007  ¢32,4% CIFRAS HIST. 8,169,917 687,430 1,313,550 343,798
FACTOR L0493 Loooo 1030 FACIOR 10290 L.o000 L0178
CIFRAS ACT. 3,308,174 290,470 911,243 483,383 CIFRAS ACT. 1,204,900 687,430 1,323,601
----------- Jj'jlz
FEBRERD: ABOSTO:
CIFRAS RIST.  #83,007 499,775 803,373 377,407 CIFRAS MIST. 1,313,538 1,093,759 1,902,952 304,397
FACTOR 1481 L0030 (0278 FACTOR 10267 L0000 10N
CIFRAS ACL. 920,704 (99,275 422,920 593,948 CIFRAS AZT, 1,348,623 1,093,750 1,931,007 312,50¢
cueememeas (8,559 camemanaen - &7
RARZO: SEPTIEMBRE!
CIFRAS NIST. 803,373 465,263 1,038,321 432,415 CIFRAS HIST. 1,902,532 884,719 2,000,212 777,359
FACTOR 1,038 1.0000  1.0209 FMLI0R 10249 10000 L.01M4
CIFRAS ACT. 834,460 483,743 1,060,644 445,519 CIFRAS ACT. 1,930,3% 684,219 2,039,260 795,794
-------- B98¢ e i 112~
gL OCTUBRE:
CIFRAS KIST. 4,038,523 420,204 1,084,407 401,318 CIFRAS NIST. 2,010,312 1,102,754 2,038,229 1,034,267
FACTER 1.0362 L0000 1.0200 FALTOR 10z L0000 L0IR2
CIFRAS ACT, 1,096,837 629,204 [,108,125 417,508 CIFRAS ACT. 2,069,413 1,102,254 2,093,740 1,975,%29
........... 184,5% svesereenes 2,842
mAYO: MOVIENIRE:
CIFRAS HIST. 1,086,407 749,733 1,330,800 477,300 CIFRAS NIST, 2,058,279 718,952 2,020,990 735,841
FACTOR 10340 10000 10208 FACIOR 10328 10000 - 1.0203
CIFRAS ACT, 0,123,345 249,793 1,384,717 436,38) CIFRAS ACT, 2,125,170 713,352 2,062,006 781,709
--------- 5,081 aesesensees 25,888
p{UHH CIERE:
CIFRAS HIST, £,332,060 930,678 1,169, 9% 1,027,419 CIFRAS KIST. 2,020,990 93,959 (129,717 244,202
Facton 10729 L0000 LOIW FACTIGR 10347 Lo0  LO3SY
CIFRAS ACT. 1,403,388 838,878 1,192,F66 1,049,278 CIFRAS ACL. 7,131,338 493,9%5¢ 2,041,466 784,051
---------- 21,859 cmememneess
SUKA 107,967 Suna
reasatersza
SURA TOTAL 232,%
RESUNEN aszezzan
£0ST0 JE VENTAS REEXPRESABO A PRONERIOS 8,383,112

€OS70 BE VEKTAS HISTORICO 8,150,604
DIFERENCIA

AJUSTE QUE YA SE EFECTUC AL COSTD FE VENTAS
fAjuste ¥ 21

AJUSTE COMPLENENTO AL COSTD 2E VENTAS
(hjuste 1 4}




" ACTUALIZACIONES

FACYORES RUE SE UTILIZARAN PARA LA REEXPRUSICH REL COSTO DE VENTAS BEL EJERCICIO 1967

HES

SEPTIEMIRE
BCTUIRE
MOVIENBAE
DICIEMBRE
EXERD
FEWRERG
Rz
ARIL
L

Juxte
e
MosTe
SEPTIENIRE
K IME
NOVIENSRE
MCIEMRE

et
ML S

13,490.2000
15, 6084000
13,617,300
16,147, 3000
14,542, 4000
16,287,100
16,948,000
17,202,300
12,431, 1000
17,650,500
17,022,4000
12,997,3008
18,169, 4000
18,438, 1000
11,496,000
19,927,900

-.287 -

ENED,

SUSA LKAC
3 105 NESES  PROMEBID
3E ROTACION

60,115,600 14,673,900
43,274.3000 16,318,573
66,405,800 13,401,400
£7,480.8000 16,863.2000
60,357,300 17,689,330
89,201,100 17,310,270
7,119.2060 17,529,973
70,914.7000 17,728, 6750
71,843, 0000 17,311,250
72,432,200 18, 108,0500
73,301.7000 19,325.4250
24,632,300 10,458, 6750

S0 b LY,

FACTOR PARA SUMA BE LNLP.C,
TWENTARID DE CUATAD MESES

Finat ANTERIDRES
10120 63,063,200
1.0273 4,115, 6000
10008 63,274, 3000
10200 46,403 8000
10208 67,480, 8000
10197 48, 337. 3000
1.0470 69,741, 1000
Los 76,18 700
1,0148 70,514,700
1.0182 71,843,0000
10203 72,432,200
1,059 73,301,7000

FoRMA: 32,1,
PROMERID  FACTOR PAIA
TRYENTARIS
NIt
15,763.8000 L0493
16,028, %000 Lodst
14,318, 5730 1.0384
16,601, 4300 1L.o342
16,063.2000 1,040
12,089,325 1,039
17,310,2730 0299
17,%29.92% L0247
17,02%,6750 Lous
17,911, 2300 1,005¢
18,108,050 1032
18,303, 4250 1,047

GO
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PACTUALIZACIONES EM.E.Z. S.A, BE CV.*

concepte

Taversicna

RASUINARTA Y EQUIPO
£RUIPD DE TRANSPORTE

HOBILIARIO ¥ ERUIPO OFIC,

EQUIPO DE COKPUTO

Pepreciacion acuralata

NAGUINASTA ¥ ERUIPO
EQUIPG DE. TRAKSPORTE

KIMILIARID ¥ EQUIPO OFIC,

EQUIPD DE CONPUTO

Kete es iaversianey

Formal 3.3,

RCEXPRESION DEL ACTIVO FIJO Y SU DEPRECTACION ACUHULADA AL 3! DE DICIENORE DE 1989.

CIFRAS CIFRAS CIFRAS . VALOR COMPLENEN,
HISTORIZAS REEXPRESAMS  RECXPRESABAS 11
J-NC-EY AMC-80 3H-MC-E INCRERENTD EERC

SI19,653 2,422,388 9,023,944 1,470,152
21,409 291,209 448,27¢ 81,644
101,381 143,028 22,750 30,657

24,041 51,200 72,184 14,487
603,685 2,300,827 9,767,182 1,573,580
182,895 3,702,3%0 5,509,750 1,309,268
101,605 82,819 25,89 49,846

16,282 43,410 82,984 21,29

12,78 2,182 53,26 13,399
0,544 L0070 5,900,048 1,442,500
S0 95,12 3,862,404
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CACTUMLIZACIONES EMEZL S0 KGR

ER L

334,
kB AN
332
333

hIESTE &3

ACTULIZACION JE MBHINMEA ¥ EQUIPD
ACTUACIZACION DE ERUIPO I TRANSPOSTE
ACTOMLIZACION D€ MODILIARIC ¥ EQUIPO BE BFICINA
ACTUALTZACION BE EQUIPT BE COMPUTD

COARECCION POR REEXFRESTON

feglsten 40 Iatreventa sctualizadn ¢ef active Hijo
ai 21 de Micieohre €0 1989,

AJUSTE ¢ ¢

CORRECCION FOR REEIPRESION

ACTUALIIACION BE L4 DEPRECIACION ALUN.DE PAS.Y EH.
ACTUALTTACION DE LE DEPRECIACION ACUM.DE £0.D€ TRAIS,
MIVAIZACION BE LA BEPRECIACICK ALUM, JE MOL.Y €4,
ACTUALTIACION BE LA BEPRECIACION MCUA.DE FD.BE Cone.

Registeo el facrommntn acluadizals 2 & Ceprecia-
eiva asalada ab 31 de Hiclrsdre 4o 905,

YEBE

Len,in
81,40
30,497
iR

1,303,980

Iceexrznsvan

1,6%1,%0

1,443,300

Exasaxsxzes

HANER

1,573,780

1,573,180

atsuasenssaary

1,643,30

TeszsmasmErasy
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ACTURTZACIONS ELEL S, B LA TSI I
FECTICSION 06 ALTIA FLIO. K 3 1 ViCIems ¥ 1990

Giteas 1 ailes dr yrsos) 1 2 3 \ s s 2 a [
WO G LA LLRG POE Qs R L st xrm oW KL UCEEND ) KNS VU KOS KOO oo - o L . L, K
e chrterns maM s * icn- S5 GMPEL X K EML KIS DM A 8D U NN BDPS. . MSTOG QLC 0K NISTMIE AL MEIWS A

CIEESIN AL JIRES WO KO- UDCIN KSRGS DMEISIOES TR 425 ACeELUE3EAICE 31N

o W Ve s saon baem tier WENE S s

RN T i i

o e O AL 0300 1IN LT Ran LensE
v

nor HAND LM MU0 s 774,035 MW s LA e S o
T 4 ORLEN 9000 LI wom » m u " [ ‘ 7 ™ 2 ‘o w
o zsn{'suvmrm B kavm mowe L mom ot o wm am am PR B oam am
gty B B i M LT [ T v A [ W b
ST DA T 15, wm s e o ww owm m o we o km o wm am o wge me e
™ e L [ T [ o nen 6m o Ler . 23 g 24l
e Won e s i {

w1 w1 e I » 2 I » aut 2 s
. L 7oA ) es ] f i H
e e AR e ®  oa -SSR
W L non o § e u i 2 H n 2 ]
19,0900 1067 L N 140 L L 1 e 1,1 185 1

19,172.9000 L33 e n I am 3n o ™ Lun L™
e eI mowe e w am em
, e % on i - 5 " Y h i Y
FIC-69 SITRSL RATIIIRICO PG, T4 LTI I L0 oL e 1 ™ o o i n - '
Totar 5 e Lamam s L man e GO NETE LIS oS W% Lmam

g )
s ¢ s

o185 Fogs Tz 33 R L0 1% LI a3 77 a,n E w nm uw
Vom0 e Yew  ma dwonw wwww Lmo Am W e w y bt
ity % nm W0 110 T LI 20 vy X Lo hut um
W75 B IMRT I SWTIE 2Em 12,0 15,18.300 19,2000 LIV s 7,1 3,3¢ i Y e
NCY GOSN GLUERN W 300 020 I o e o a o) Fr
-7 V.8, L 7,845 A LI B0 kS P L ] e
Yot NS TSR S 7. LS 6. S LI wn m " i " e
CH DRISEN SN ROLIY IR AT LI 1,TZEN LI o L ] nas e ’m
SEH-9 ORVLER SWO BT M1y 35,421 L0 900 LUK 7 ’ [ 7,068 el
T o es mad . A Vo G ' H ' -t =
T o ) e o v Y R
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®s
E¥ERD:
EAUINARIA ¥ ERUIPO
ER.JE TRARSPCRTE
RABILIARID Y EQUIPD
ERBUIPD BE CONPUTO

SUBTOTAL

FEMERD:
FARUINARTA Y EQUIPQ
EL.)E TRANSPORIE
BOMSLIARTD Y ERUIPL
EWIP0 JE LOAPUTO

SUBTOTAL

¥ARZO:
MARUINARIA Y ERUIPO
ELIE TRANSPORTE
ROBILIARIG ¥ EQUIPD
ENUTPO BE COxPUTE

SUBTOTAL

ARRIL:
KAQUINARTA T EGUIFD
EQ,JE TRANSPORTE
MILIARIR Y ECOIPD
EQUIPY 3E CORPUTO

SUBTOTAL

LIV
FARUIXARIA Y ERUIFO
EVJE TRANSPORTE
RORILIARIG Y EQUIPY
ERUIPD 3E CONPUTO

SUBTBIAL
Jmo:
RAQUTARTA Y EQUIPD
E0.9E TRANSPORTE
MBILIARLD ¥ EWIPO
ERUIPD BE CONPUTO

SUBTSTAL

YOTALES

293 -

* ACTUALIZACONES

a6z, 54

(A A Foraal 3.4,

REEXPRESION DE LA DEPRECIACION BEL EJERCICID A CIFRAS PROMEBIO 1789

ANSIE
DEPREC,

54,208
2,59
@
s

GXTH

SRR CIFRA

HISIRICA REEXPRES.
9,00
2400 4,50
LM

® @
TR s
28 s
2403 3,020

55 1,8

@ w

2,82
2,403
595
”

e

Ty

3,438
5,5M
1,318

243

39,307
5,15
1,38

195

54,480
2,17
M3
1

50,485

80,127
5,221
1,35

I

5,79
2,818
26
”

52,229
3,284
1,37

L

58,901
2,31
m
435

3]
nie:
KARIMALE Y EQUIPD
EQ.¥E TRANSPORIE
BIBILIARIG ¥ EQUIFD
ESUIPD DE (ORPUTO

SUSTOTAL

AeLs10:
FAIRMIA Y EQUIPO
EQ.JE TRAXSPIRIE
ROBILIARID ¥ £RUIPO
EQUIPD BE CORPUTD

SUDITOTAL

SEFITENIRES
MQUIKARILS Y EQUIPO
E9.0E TRARSPORTE
ACMILIARIO T EQUIPD
£UIPD JE CORPING

SYP10TAL

DCIARES
PARIINARIA Y EQUIPD
9. 3E TRANGPORTE
MOBLLTARIG ¥ ERUIPO
EQUIPO BE CONPOID

SUTTOTAL

NOVIENDRE:
KARUIKARLA ¥ EQUIPD
€4, JE TRANSPORTE
RORILIARIQ ¥ EQUIPD
EQUIPO 2E CONPUTC

SUBTOTAL
LICTERSRE:
MAQUINARIA T ECULPS
ER.DE IRAXSPORIE
BIMLIARID Y ERUIPO
ERIIPD DE LONPUTO

SUBTOTAL

TOTALES

TOTAL SEKERAL

CIFRA  CIFRA - AJUSTE
HISTORICA REEXPRES. DEPREC.

3,230 6LEvE 38,488
7403 5,3% 2
595 1,367 m
an 923 u

4,700 69,343 62,635

320 6,28 59,088
2,403 3,30 1N
398 Ll 904
o 14 153

4,460 6h,388 62,104
4L 10752 8,578
395 LAl a9
L1 b1 162
i

M,422 98

505 s $IU
WIS 4117 190
Lo 2786 78

" 6

10,9885 N,087 83,081

HISt S,a%0 339
BOAIN% 100
L& 2HM3 e
w %3 W

040 BT 279

5,908 48,389 41,431

Sl AL 2,247

2,133 213 2]
n 1,00 s

78,953 64,288

—72.175 158,280 385,984
G

10,070 8§72, 218 747,048

P T S ]



CACTUALITACIDNXES

Y.HISTORICS
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ENE2,

REEXPRESTON MENSUAL BEL ACTIVO FLIO 1989

FACTIOR 3E

VRO

NES AL 31 0F DIC.BY ACTUALIZACIOR  REDXPRESADD BEPRECIACIDN ACT.ABSUIRINOS
REXSUAL A LA FECHA

FAGILKARIA Y ESUIPO

EMERD
FEIRERD
AR
AL
YD
o
mi0
ABOSTO
SEPTIENSRE
OCIURRE
RIVIEASRE
MCIENRE

TOTAL

EQUIPD DE TRANSPORIE

Exer0
FESRERD
HIRI0
CARIL
L3
i
e
50570
SEPTIEMBRE
OCHIRE
IYIERIRE
MEIDmE

TOTAL

7,422,388
7,422,385
7,422,385
7,422,388
7,422,383
7,422,388
7,422,385
7,422,%5
2,422,%5
742,79
7,422,788
7,422,385

21,209
91,209
00
91,200
21,209
291,208
8,0y
91,209
291,209
291,209
21,209
8,207

1.0243
1,034
1. 0494
1.0833
i.0800
1.0931
Lo
Ll
f.152
L1419
11378
110

1\{-\4\.5

1.0248
Lo3ede
1.0494
10453
1.0800
1.0931
11040
11048
Lim
L1y
Lasn
LisH

7,804,221
7,767,404
2,710,333
7,407,048
9,015,176
8,113,409
8,194,213
8,272,990
8,351,867
8,473,621
8,594,379
2,834,993

278,44
302,91t
5,453
0,228
4,5
4,3
321,48
324,581
n,u8
02,53t
397,19
uY 57

S.h KOGW O :
Forsi: 34,

| MP.EJERC.E BEPRECLEJERC,  TOTAL
ALTAS  ¥ePRECIACION

AFLIEARLE HWASTA 1988 198y MLEERCICID
0,758 2,032 $ 92,037
[ 57,96 ) 37,81
0.75% 10,429 ] 55,43
0.758 59,303 3 9,309
.75 60,12 6 Wiz
0,758 40,85 1,388 63,29
0.7 41,457 ] 6},69
0.75% 2,047 11 42,288
0,73 62,638 197 6,563
7St 83,32 '] (1%
0.753 4,459 1,032 45,490
2738 5,834 1,734 66,39
734,343 3 743,816

@Y

(139 4,19 13 4,99
1,683 5,020 ] 5,020
[ 3074 [] 5,008
(W13 5,15 0 5,1%
1.68% 5,22 13 s
1,668 s, [} S, 284
1488 5,37 0 5,39
1,448 5,388 0 3,388
1488 5,43 ER1H 10,752
1.ées 5,520 397 [Rt
1.46% 5,597 11,609 17,208
1.668 5,78 1,683 7,441
83,789 19,124 82,943

@



nEs

VHISTRIED

ROMLTARTO ¥ ERUIPD DE OFICINA

EEERD
FENRERD
HAR10
AL
Mo
Jmio
i
450510
SEPTIENBRE
i8]l
HOVIENIRE
HCIENRE

Te1RL

143,029
145,029
143,029
18,029
143,009
143,020
143,09
145,029
13,079
145,029
145,009
143,029

EQUIPD 3E COWHTD

2.311)
FERRERD
MRI0
ARIL
uYo
mio
i
AGOSto
SEPTIENRRE
HHWRE
NOVIERIRE
BICIENRE

T0TAL

3,09
31,00
24,098
31,998
31,098
31,098
0,09
31,098
31,08
31, 658
4,098
31,09
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*ACTUMNLIZACTIONES EMEL S b M LY, °
Forsal - B4Y -
REEXPRESION MENSUAL BEL ACTINO FLIO 1989
FACIOR §E VILOR s BEMEJENC,0E DEPREC,EMRC,  TOTAL
AL 31 M DICE8 ACTUALIZACION . REGKPRESABO DEPRECIACION ACT.ADWIRINOS - ALTAS  MEPRECIACION
NERSUAL AUATECHR  MPLICAME - WASTA 1988 1Y89 sLEIRCICH
10245 148,582 0,678 1,22 ] 1,9
1,034 130,59 0,838 1,29 109 1,399
1.6498 152,72 0,838 1,26 E 1,318
1,0833 154,499 [E5) 122 s 1,330
1,000 156,834 0.838 1300 57 1,357
Lo 150,304 0.831 1,34 ] 131
11040 160,12 8,871 1,39 % 1,387
11448 161,849 0,831 1,M2 5 L40
L1187 163,186 0,634 1,35 5 1,414
L4y 185,408 0831 178 1,392 2%
L1379 187,929 0.838 1,294 1,148 1,30
1.1970 173,39 0,938 At 92 2,133
T4 13,87% 3,78 15,623
1,0245 11,80 2081 863 b 63
1.0384 nm 2,088 n kX 7
1,049 2,681 7,00 &9 i L8
1,063 30,128 2,088 9 06 98
10800 13,586 208 899 205 204
1,093 2,994 2088 77 207 4
Lity 1,33 2,088 M 0 ”
L4 34,682 2,068 ™ 211 32
L% 3,992 2,08 ] T I
L9 33,500 7,080 79 1 758
1157 36,009 2.0 749 219 968
11970 3,258 2,088 m 2% 1,00
= S (K] 2,301 11,04
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LACIUALEZACIDRES  ENMEL S A B GV . Formai 3.4.0.1,

REEXPRESION NERSUAL L ACTIVD FIQ 1989

ALTAS
NES  JEL EJERCICID ENERD FEDRERD MARID ABRIL  MAYO JURIO  JWLIC ~ ASOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE WOVIENIRE VIO

KAUINARIA Y ERUIPD

ExER g ne 738 761 M 788 98 806 B4 a2 34 1213 8¢
FEIRERG
ARI0
MRIL
YD
g w719 0,219 3,008 3,321 M7 3089 32,540 N8
e
ABOST0
SEPTIENIRE 34,573 4,973 35,381 34,158 36,035
(13111723 .
NOVIERIRE 42,10 47,700 49,307
VICIEMIRE 7,688 2,488

FERRERD
*API0
MRIL
Kare
e
pii Bl
AGDSTO
SEPTIENIRE 35,421 WA W/MHS W48 3,8t
OCTUERE
* NVIEMIRE £0,000 : 0,00 . 6200
13110 .

TOTALES - w8 T TR TR T T T T s e 90
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CRCTUALTIZACIONES EMEL  SoA BE QW ° forsal 34110
REEXPRESION RENSUAL IEL ALTIVD FI10 1908

ALTAS
NES  JELEJERCICIO DXERC FENRERD NARIO ABRIL  EMO  JUKIO - JID  AGOSTO SEFTIENMRE OCTUBRE  KOVIENBKE JICIENIRE

NORILIARIE Y- EQUIPD DE OFICINA

DERY

FEMERD 8,386 6,388 5,657 5,757 (8% 6,033 002 . 7,089 2,13 nuz 1,34 75
RAR20 :
AnRiL

Y0

b1

JwIg

AS0SI0

SEPTIEMIRE

QIVIRE 16,041 18,000 16,268 16,814
NOVIENIRE 10,393 10,393 10,245
DICIENRRE 4,002 4,002

TOTALES 7,00 O b,585 8,557 8,757 4,050 933 2,42 2,087 2,03 0 B32M 04 248

EQUIPD DE CorPUTO

Exerd

FERERD 2,819 7,89 2,503 9,022 6,433 4,231 8,33 8393 L4 8398 6219 1,013
20

ARIL 1,878 Lew 1200 L7 4738 4,78 wm LI e §,88%
RAYO

TG

nu

ABDSTO

SEPTIEMRRE

oLTmE

FNIENIRE

MCIEE

TATALES 9,497 ¢ 7,019 7,903 9,70 9,833 9,952 10,052 10,148 10,243 10,377 10,343 0,898




T ACTUALIZACIORES
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EMEL S A K

[ 73 A

FACTORES PARA LA REEXPRESION RENSUAL BEL ACTIVD F130 (989

FACIOR }E AL
NES ENERS  FEBRERD  MARZO
(L34 10000 1,013 3,024
FEIRERD 1.6500 - 1.4108
RIRZD 1,0000
ARIL
L1
it
e
#0510
SEPTIENIRE
OCTIRE
KVIENNE
HIIDeRD
JLUIN S
kAN
1

BALIZACTON

RRIL - RAYO o

10399
1.0260
1,0150
L.0w0

1,082
1408
10269
10132
1,0408

2,082
1.0527
Lo
1.0261
Lot
1.6000

AMIUSTE ¢ 2

HEPRECIACION BEL EJERCICIO
{Estado de Rusultedos)

CORECCION POR REEXPRESION

Registro de 14 depreciaciin
actualizaa, coreespordiente
al efercicio 1989,

HERS

UL

IWID  AGOSTS SEPTIDMMRE

1o
1.0832
1.0518
1.0383
1,023
1.010¢
1,000

5.0879
103
1.0819
Lo
1.0320
10198
1,078
1.0000

AEBE

nm

7,022

prreee Aoy

1.0
1,083
1.0720
10582
LoAty
1,624
10192
L.oon
1.0008

HABER

4,

exsarvene

Forma: 3.4.3,

OCTUBRE  WOVIENIRE  DICIENDRE :

11188
10997
106079
Long
1,087
1,064
1,043
1.024%
10548
L0
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*ACTUALIZACIONES EMEL G A M GV °
" FACTORES OUE SE UTILIZALMR PARA LA REEXPRESION JEL ACTIVO FIID MENSUAL BEL EJERCICIS 1989
uns
LENC LARE, FACTOR JE

RES L 1ES $EL RES  MCTUALIZACION
MIERIR MENSURL

R0 16, 47,6000 14, 1472.300¢ Loz
FERERD 16,762,100 14,542.5000 10134
B0 18,148,6000 14,767, 1000 Lone
AriL 17,202.3000  15,943,0000 L%
BAYO 17,470,400 17,202.3008 1.0138
mio 17,650.9000  47,430.0000 (R
i 13,920,4000  17,850,9000 10100
ADSTR 12,992,300 12,827, 4000 1.0095
H SEPTIEARRE 18,169.4000  17,992,3400 £.0076
i OCTUIRE 19,436,1000 19, 160.4000 Lolae
A KOVIENDRE 18,696,9000 18,430,100 1.0140

DICIENBRE 19,327.9008  18,495,9000 1,037
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Forma 3.5,
SACTUMLIZACIONES  ELR.EZ. 5.A BE LV REEXPRESION FINAL

REEXPRESTON DE ACTIVO FIJO BN TRAKSITO ¥ £X ARREXIANIENTO AL 3L BE DICIENIRE DE 1989.

! H H L] .8 [}
HONTO LaeL, R HAN FRIR CIFRAS RO
FECHA CONTEPTD ORIGINAL DE  FECHA BE IE ACIUA-  REEVPREBAMS {OAPLENEN,

LA INVERSION  ARRUISICION  3IC -1989  LEZACIOR AL 31-DIt-¥t IRARSIONES

Raguinsrie o traasito

=29 MARINA €K TRANSITO 183,500,000 17,830, 9000 19, 327.9000 1,095 208,372,214 manam
-89 NAQUINA EN TRANSITD 332,922,000 17,822,400 19,327, 9000 1.0842 382,832,227 0,105,227
ARD-87  WARBINA N TRAMSETO 15,717,000 17,997.2000 19, 322.9000 1,073 15,979,010 1,362,000
SEP-8Y NMGINR EX TRANS1IO 39,429,000 13, 189.4000  19,327.7000 1.0838 63,2t8,23% 3,789,258
OCT-89 MARIINA EX IRANSTIO 9 I0,438,1000 19,32.9000 1.0483 0 ?
ROV-8%  NARUING ER TRWRSITO 131,262,000 18,474,9000 19,327,900 10397 196,387,603 5,105,403
BIC-67 AMUINA EN TRAXSITO 1130,442,000) 19,327.9000 19,327,900 10000 €220,542,009) ¢

TaTAL

Mageiaarin en arrendsalento

NIC-B9 MR, Y EGRO, EN MRENIANIENID 793,998,000 19,327,500 19,327,500
1014l
TOTALES 11428 611,000 1,483,848, 300 7,234, 30

P ) . Fxrezaaeyssazes sacvanazexies

AJUSTE b @

1ABICE VELE HABEN

15 ACTUALIZACION BE EARUINARIA EX TRAXS)TO 33,788

10 CORRECCION POR REEXPRESTON 55,78
"""" wom s
srtesmarzesss  mastemstszast

Registra de )a actuiinacics e ha
saquinar{a en trdnsito de) ejercicio 1989,
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' Atfﬂllllltlnl£9 EMEZ, S5k K Gy,

AJUSTE ¥ ¥

YEDE HABER

ACTUALEZACIOR BEL RESULTAMD JE EJERCILIOS ANTERIORES 308,793

CORRECCION POR REEXPREGION

ACTUALTZACTON 3EL CAPITAL SOCIAL
ACTUALIZACION BE LA RESERVA LEGAL
ACTUALIZACION DEL EFECTD NOWETARID ACURAABD

Reqistro de 1o actealizacios (el Capital Coatable
4l 31 de Mclesbee {0 1909,

707,579

389,788

5,612

420,413

1,836,321 1,816,001

mErNETTARTY EusaRARRAIRRSR



CACTURLIZACIONES

€ME2,

REEXPRESION BEL CAPITAL COWTARLE A 31 X
(En ailes de prsos }

FECHA

o9l
3e,-88
.-
HC.-Bs

1181
1992
1983
1984
1998
1986
18y
1988

FEs-@9

k-89
JuL-89

ne-e?

AR-87

§i¢-83

teNCEPTL

CAPITAL SOCHAL
CAPITAL SOCIAL FLO
CAPITAL SOCTAL FLIO
CAPITAL SOCTAL VARTAMLE
CAPITAL SOCIAL VARIAME

SUNR

RESULT.DE EJERC, ANTERIORES!
UTILINAD  BEL EJERCICIO
UTILIDAD  BEL EJERCICI®
UTILIZAR ML EJERCICIO
UFILIM) ML EJERCICIO
UHILIMAY  BEL ENERCICIO
UTILIZA)  B€L EJERCICID
UFILIBA}  BEL EJERCICIO
UIILIPA}  BEL EJERCICIOE

CONPLENEXTD LS., Y
P.T.4, BEL EJERCICID 1987
105K, BE. EJERCICIO 1968
CORPLEMEXTD  POR DIFEREN-
Cia € LE.R BL AS0 )88
P LU HL EJERCICIO 1988

SUNA

RESERVA  LESAL

SFLICALION X 1997

SUMA

EFECTR MONET. ACUN !

SANAXCTA

TOTALES

. A
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LI A

MCIENRE 3E 1989

CIFRAS  ACTUALIZACION CIFRAS REEXP,
HISIORICAS 1988 AL 3t-Me-88
300 11,69 42,13
241,000 708,20 947,752
4,633 42,11
241,000 208,282 947,252
83,000 1,495,770 1,978,770
12581 R} 2,120
1269 19,789) 19,2491
1926} (10,761 1,87
52,7080 1843,228) 1897,933)
Uz s,488 o,
107,478 414,840 1422,248)
135,019 8,577 9,554
UM 114,024 (190,832
(7,208 (1,268,260 {1,483,475¢
121,574}
183,878}

9,138

92,008

4 3,182,462

Qs
79, 1,894,442

st

£1 Reseltado fe! ejercicio de 1598 preseatn sodificaciones derivadas
de ta revisids de 12 Seceetaria de Nacienda v Crédito Peblico.

L3

LAEL,
e, 1988

16,142.0
18,142,
16,1473
18,147.30

16,147.30
18,142.30
16,142,30
16,147.30
16, 142,20
15,142.30
16,142.30
16,147.30

16,767,30
17,450,9

17,622.40
19,722.90

16,142.3

14, 147,30

FORRAL

NS

LR, FICTOR ) VALOR VALOR
BICA9SY ACTUALIZ  REEXP.  CORPLENENTARIS
19,3229 11920 30,42 8,299
19,32,9 L1970 1,133,803 184,304
19,329 11920 30,432 (%31
19,322.90 L.1970 1,133,034 184,584
2,388,534 369,784
19,022.90 11970 150,4200 8,2671
19,32,90 L1970 (12,2680 12,0191
19,322.90 11970 113,520 12,729
19,2290 L1970 (835,408 U7
19,322.90 L970 14,3480 172,0541
19,92.90 LIS IN5,4180 (03,071
19,22.90 1,1970 339,844 8,220
B39 LI 22842 132,580
11,754,436)  1283,4611
BIDE LIS e 13,299)
19,327.90 L,09%0 L9226 15,3
9,072.90 1.0842 116,562 TR T}
19,327.90 1.0006 (3,000 °
223,60 20,1
19,322.90 L1970 34,09 3,81
3,09 5,811
19,322.90 L,0970 3,773,683 620,99
4,198,473 707,378
ssstasessses setarsanaas

D



rEs

€
FEIRERD
MR
AMIL
HAYD
Jusio
ni
AGOSTO
SEPTIEMIFE
OCTUIRT
RXOVIENBRE
MCIEMIRE

- 303 ~

* ACTUALIZACONES

£ALE

. 5 M

(A A

Foese: 3.7,

DETERNINACION DEL EFECTO NOWETARIO A CIFRAS PROMENID AURANTE LDS MESES CONPRENNINOS

ACTIVOS PASIVOS
HOMETARIOS MOMETARIOS

1,575,215 2,881,570
12,677 2,019,394
084,627 2,183,978
BN 2,203,843
L6930 3,034,022
1,472,788 B8,

2,028,9M 3,888,842
1,706,382 4,130,813
1,874,289 4,072,934

2,001,378 3,314,344

2,289,428 5,010,88)

2,608,600 6,024,078

AL

L1023

POSICION
BOMETARIA

1,793,863
1,106,77
1,299,148
1,852,648
1,957,989
2,148,009
1,840,868
2,424,431
2,999,647
3,203,188
3,954,433
3,413,477

EX EL EJERCICIO BE 1989

{CIFRAS €N MILES!

1P, 48
ANTERIOR

16,147,20
16,542.60
18,24,19
16,148.80
12,202.30
17,4910
17,850,90
17,827.40
17,99,
18, 169,40
18,438.10
13,494,%0

AJUSTE

CORRECION POR REEXPRESION

LAC BEL
tes

18,542.40
18,767.40
16,948,480
17,202.30
12,439.10
17,830.30
17,820.40
17,99, %
18, 169.10
18,438.10
18,498,90
19,307.30

10

RESULTAIO POR POSICION NONETARIA
(Estado de Resultados)

Registra del Efecio Mosetario
a cifras grosedic del wjercicio

1989,

FAaCTIOR

0.014%
0.0138
0.0108
0.0130
06,0138
[R133)
0,0100
0,0078
2,0096
0,048
0.0140
8.0337

163 E

425,35

423,383

rEexeramIIEy

RESULTAND POR
POSICION NOKET,

A4
15,019
14,004
22,0
2,95
25,91
18,40
23,106
2,675
0,849
49,040
113,268

423,383

mzasezEIEsessTe

RABER

423,385

425,388

sarssTIEvIca
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CACTUMLITACIONRES EKEL SA I v foRMA: 3,82
JETEMIMACION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION DE LA PERRIBA L EJERCICIO 1999

CIFRAS
cirms REOPIESAMS
FRONENTO s AL CIEME t AIDTES
A 31-DIc-89 IR
Vintay aetay 12,502,721 1088 13,5047 1on 7,73
Bev, ¥ Besc, aobre veatas 61,401 n 478,209 b1 4,859
Vestas delas [IRZR TR 12,852,180 101 0,89
tosto fe Srtas 1,383,112 708 [XITR TR T 0,932
BIILIMD Sesin
faslos ¢e Dperacion
Bistes de Veala 147,49 " 1,730,044 15 124,825
Sepreciacionns n #31,93¢ n Hs
UTILIIAD £X DPERMCIOK [ 1,076,107 @ 54t
Oteas Tagresos 145,673 I 153,248 " 1,5
Gstoy Flaascieros 2,079,162 n 2,231, 00 n 152,624
Ris. Pop Pos, Noaet. 1423,38%) 1452,8941 127,99
RESWLTAN MNTES BE 1.5.A,
E LARAC T RLE 2, 5381 [ 40,219 -« 120,160
IPUESIO AL KTIVD nm ™m [}
INESTS SOME LA RENTA 0 ] ]
PARTICIPACION DE UTILIMIES 477 6,738 ¢
(31,00 1631,238) 21,140
[T, @
)
NUSTE 10
KTUAL, UTLINAD @ (PERD.) BEL EJERCICIO A9 0

CORKECION POR REEXFRESION 20 D



TACTUALIZACIORES EM

PR SN

oeu; 3.0
BETERNINACICH BEL AJUSTE & PESOS DE CIERRE BE LAS PARTIMS INTESRANTES JEL ESTARO DE RESWLIANS 1989
ICitras n niles de pesnst

IHRL LELS, VOIS VEAAS BV MESS, BELYMESC COSTOBE  Cestoae ASTSBE BSOS € BPRECH- ORECH.

TES HLNS FECM I RAK HISTRICAS SOV VEXTAS SCME VNTAS VNS  vENTAS  OPRRACION  OPERACION  CIGK eI
cleme HISIORICRS  SEECRE.  WISHRICAS REQEE.  CIFJRM. RGP, MISTRNOS RDFE. AMOEMO REDGRE
M H

s 16,4280 19,320.90  L.1684 N6 7,844 a,719 3,34 55,580 801,014 Mz am e 3,88 2,603
FERERD 18,267.10 15,2290 11527 S s 10,933 12,563 595,968 484,589 @18 78,579 85,187 n
waz 16,548.80 19,922.9%0 1,104 51,313 426,701 13,485 25,040 w5 3,88 1608 19,16 5,6 AIBSTE & 4
i DN 193700 L2 S0 e 06 Rt 4D e SLZE N 4w
Hr DRI 19,2090 LIG  SB05 WLER S e a3 SN VRS MmN i roxe FEVE  HAIER
110 17,650.9219,320. 1,678,408 1,477,960 2,000 10,995 L4920 1,148,960 ,49 L 45,811
i 18240 1830250 Laez 92,2 4,959 15,43 16,962 556,48 3,263 182 7,772 9,343 3B ACTURLIZACION BEL RESUWLTARD JEL ETERCICID 120,14
Qs D30 B2 LU WU Y0 NS BOs NS swavs MO news o o
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Yentas Jratas
DBev. y Brsc. sobre vaatas

Vertas Metzs

Cesto de Yeatas 2 C.pronedis

UHLIBAY $RUTA

Sastas de Qperaciin

Sepreciicioses 2 ¢, pranetio

UTILIBS T CPERALIZ

Diros Tegresas
Tetal Jetereses

RESULTAI0 MNTES L.S.R. T P.T.Y,

RESULTAZD POR PRSICIR MONEIARIO

a tifras pramdio
1S4 Y RTL

PERDIEK  MSE

UTILIEAD BETA AUIPMRLARE
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* MTSLIZKIOS EREZ, SA 96 0. *

ESTAMS JE RESULTADCS MOISOAL PALE LA DETEMIMACINN D€ L4 PERIIM NSE
1 tifras oo wiles de pesas )
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ENERD 3
Yentas Iratas. 839,84 1041
e,y Besc. sobee ventas M4

Ventas Ratas 808,290 1031

Casto fr Featas

UTILILAY BETA [
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ETERAINACION DEL SALBO € Lé CUENTA TRANSITORIA CORRECCION POR REEXPRESICN (RESUNEX BE li(ﬁlls)

AJUSTES Mg

1t

L.

3.1,
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(lﬁAllllCIDlES ENEL S A B GV,

CONCEFTD " IRPORIE
ACTUALIZACION DE INVENTARIDS 120,749
ACTUALIZACION 2EL COSTO DE VEXTAS (202,307
AUTURLIZACION BE PROPIENARES, PLANTA T EQUIFD (1,572,980
ACTUALIZACION BE LA DEPRECTACION ACUMVLAMA 1,643,500
ACTUALIZACION DE LA MPRECIACION REL EJERCICIO {742,048
mmmém OE KARUINARIA T ERUIPD ER TRANSIIO 155,788)
ACTUALIZACION DE CAPITAL CORTARE 27,578
RESULTADD POR POSICION MOMEVARIA DEL PERICM 425,385
ACTUALIZACION EL RESULTAN) JEL EJERCICIO 1129, 1600
e,m.
[
AJSTE 12
YEBE

CORKECCION POR RECPPESION 8,3%

ACTUALIZACTON OTILIDAD BEL EJERCICIO,

6,33
2z2zznacer

Ajsste de la difereacia per 1a aproxisaciss de
factorts.

HADER

340,



CACTYALIIACTIONES ENED A

HOJA DE TRAMAIO DE LA REEXPRESION DEL BALAXCE AL 31 DE DICIEMRRE BE 1989
Ctifras en siles de pesas )

- ACTIVE -

Etective disponidle
Inversioses n Velores
Caeatas por Codrar
1.5.R, Per Recuperar
lapto. 1] Activo poe Acreditar
Isnatarios
Actaadirazion de faveatarios
Hagelaaria y Eqalpo
Mctealizacion v fay. v Eqpo.
Euipo €r Fransporte
Actalizacicn de Egpo.de Transp.
Hobiliario y Equipo
Aetsalizaclon ¢e Nob. v Egpo.
fouipo Ce Compute
Actualizacion de Expo.de Covpeto
Maguisaria en Arresdanieato Fhaasciers
hetualide May. y Eqpo. e Arread.Fioas,
dbep, Kew. Mag. ¥ Egpo.
Attual,2ep’s. Acxa, de Mag. y Egpo.
bep. Acax, Eqpo. de Transp, !
L
Bep. Acun. Mod, 3 Egpo.
Acteal Dep'a, Aces. de ¥ob, v Eopo.
Fep. Acn. Egpa. d¢ Compato.
&t p*a. Acen. de Eqpo.de Covp.
Bep. Acus. Mag. ea hreead, Fiun,

Attual.bep’s, Aous, Bag. es Artest.Fines.

Magalaariz es Trinsito

TOTAL IRVERSIGMES
Tiversiones ee Accioves

Gtros Activos
Gastos de Tastalacica

SUMA  ALTIVYD

dep'n. Aces. de Egpo.de Transp,

309 -

L2 A

FORMAT 2,11,

CIFRAS AJUSTES REXP. ASTES CIEmS
NISTORICAS eI REEXPRESION REEXPRESION
2-BIC-89 EIERC, 1998 EIERC. 1989 AL 31-31C-89

4,165 483,988
48,491 0,80
3,007,639 3,007,639
16,3% 16,35
4 4,404
1,970,17 1,990,710
0,122 10,627 20,43

518,634 318,654
7,005,1% 1,470,152 8,515,294

239,409 239,609
17,01 81,644 208,465

161,381 108,381
86,67 0,407 111,388

24,06 2,06
3,43 1,40 18,123

793,998 1,998
0 ] 0

1187,895) : (187,893
13,702,590} 11,599,263) (5,328, 8351

1101, 6081 11015634
182,519 189,5481 1157,0681

118,282 822
13,4109 121,200 184, 200)

12,782) (12,7821
127,462 113,399 140,581

0 ]

0

589,467 54,%8 a8
7,450,582 3,398,908 2,852 10,916,382
12,684 12,684
23,78 12,729
10,745 10,75
2,637,3 3,398,908 2,802 11,063,539
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TACIUALITACTIONES EMEL S A JE LN

FoRmA: 3,14,
HOJA DE TRABAIO DE LA REEXPRESIOR DEL BALWACE AL 3| B€ DICIEWMRE DE 1909
( Cliras ex wiles do prsos )

CIFRAS AUSTES REXP, MUSTES CIFRAS
- PASIVD - RISTORICAS INICIAL REEXPRESION REEXPRESION
A8 EIERC, if8e EIERC. 190Y AL 3-MC-g
Peovesdurns 381,819 381,019
hereedores Diversos 30,924 5,924
Oteas Cuentas por Pager S S,é77,711
Tapurstos por Pagar 230,264 R,U48
Participacidn de Btilfaies 58,457 48,637
Pasivos 14,007 14,017
ter a Large Plaze 350,474 350,974
leato Fiaanciaro 738,280 18,247
SURA PASTLYOD 1,507,633 2,302,835

SCAPTTAL COMTANLE-

Capltal Soclal 483,000 483,00
Actsa. Capital Socia) Lavs 78y 389,764 1,585,388

Resatlalo Ejercicios Aaterjores (409,233 1402, 7331
Mtua, Reseit, Ejerc, Anter, 11,252,243 1324, 819) 11,577,083
Reseeva Legal 9,38 8,738
Mtva, Resera Legal 1,17 5,81 0,35
Utitidad (Pérdida) del Ejescicio 43,09 1554, 1704 1551,0711
At. Ut (Pértida) o) Ejwrcicio 116,926 118,430} (124,318}
Electe Moaetarls boamilado 3,192,862 3,192,882
Act, Efecla Moaetario Acwmilado 620,973 420,993

SURA PASIVOE Y CAPITAL 7,437,739 3,398,908 24,892 11,063,33¢




E5TA0 DE POSICION FINMCIERA AL 31 DE HICIEMIRE DE 198 (CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESAMAS)

-ACTIYE -

CIRCULAMTE?

Electivo disponible
Taversiones en Valores
Curntas par Cobrar
1.5k Por Retaperar

Iapto, al Active por Atredftar

Soz Bisporibiiidaes
laventarios

TOTAL CIRCUANTE

CACTUALIZACIONES

- 311 ~

EMEL S A K

CCitras en wiles de pesos |

REEXPRESANAS  HISTORICAS

Taversiones en Nageineria 1 Epipe

Kagainaria, Meedles y Egulpa

Jeprechacion Mamtlafa

Neto a8 Dperacide

Mageinieis vs Areeedaniesto Fi

Haguinaria o2 Triasito
T0TAL TVERSIONES
Otros Activos
Inversiones ex Acciones
02ros activos
Gastos de lastalacion
TOTAL BIFERTIO

SUNA ACTEIVD

L.C. E. ROCA ZANA

Las antas ad,

@8 des,9
48,60 18,691
301,438 3,007,839
16,35 16,350
4 8414
3,579,088 3,573,080
2,000,486 1,970,717
3,414,52  3,543,7
RS0 883,688
(5,900,490 (220,544
3,852,008 3,10
W WL

M2 589,487

5,270,858 1,946,807

12,684 12,484
s
10,744 10,744
0088 14,15
14,083,999 7,637,740

Frrmarvintaaeanaceatane

- PASIVO -

TORTO PLAZO:
Froveedores
Aceeedores Jiversos

. Otras Cuentas por Pavar
Tapeestos por Pagar
Parliciprcidn de Willades
Otros Pasivas

TOTAL TCRTO PLAZO
LARS0 PLAZO:

Jocasestos a larag plaro
Arresdaniuste Fiaaaciero

TOTAL LARBOD PLAZO
PASIVD BE CONTINGEXTIA

TOTAL PASIVO

cCAPITAL-

Capital Social

Resultado Ejercicias Mteriores
Reseltado de) Ejeecicio
Reserva Lejal

Eferto Nonetarip Acvanlado

TOIAL CAPITAL CONTARLE

SUNA PARSIVO Y

t3s forman parte integrante de Jos Estados Fisancierss

C.y.

CAPTTA 11,063,539

fREA 302,
REEXPRESAMS  KISTORICAS
81,019 311,009
50,924 30,924
o701 samon
200,266 200,286
58,897 3,45
18,007 14,00

£, 6,413,318
0,97 130,91
738,267 73,27

LO,24 1,080,240
[}

2%02,43%  7,302,63%
2,368,535 48,000
LL798 8,733)
143,581 2,09

3,560,108

135,104

7,632,240

Ezessaazsaces  sreduemsaxsx



CACIUALIZATIONES
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EMEL S K

[ 8 A

H0JA BE TRABAIC DE LA REEXPRESION DE) ESTADD DE RESULTAOS AL 31 DE PICIEMIRE 3E Iv8Y
{Cliras ea siles de prsos)

Ventas Brafas
Moy, y Desc, sobre veatas

Yestay detas
Costo fe Yentas
UTILIBAY BRUTA

Sastos de Operazida
Depreclaciones

UTILISAY EX DPERACICH
Otros Iageesot

Gastos Finuacierce
Eieclo Noset.del Perioto

RESULTAID AXTES 3£ LS.R.
E LNLPAL Y NT.0,

INPUESTO AL ACTIVO
IIFUESTD SODRE LA REXTA
PARTLCIPACION 2E UTILINABES

CIFRAS
HISTORICAS MUSTES
AO3HC-B 3 COTANE

12,592,723 o8
NI

1,508,312 1008
200,35 498
Y
ABAY 1S
Hon 13
Tt n
“Les B
200,182 I

17,654

[rre pewrn

PERBIDA DETERWIKADA & PROMEDIOS

MiS:

AUSTE BE LA PERMIIA A PESOS IE
CIERSE BEL EJERCICIO

PERFIM DETERNINADA

AUSTE POR APROK. BE FACTORES

PERBIDA PARA EL BALAMCE

MIUSTES
+ PROMII0S

3,309

47,00

423,383

1534,170)

CIFAS
MUSTAMS
A PPONERICS
1238,
834,411
1,949,312
8,432,888

3,334,447

1,425,419
852,216

1,038,012
4
2,078,182
423,385
1479, 3094
nmam

]

478

(561,624}

s33n3zzEImRTER

(561,620)

{120,140}

1681, 734)
16,75

1489, 40

axsctzzazessas

1058
N

FORRA
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CACTURLIZACIONES EMEZ S A ¥ LY C

FORmA: 22,90

ESTANG BE POSICION FINAKCIERA COMPARATING AL 31 Df DIC)ENIRE SE 4969 ¥ 1988 .
CIFRAS A PESOS BE CIRGRE AL 31 BE DICIERSRE IE 1989
(€ wiles de pesos |

- agyyIvoe - REEAPRESABAS  RECKPRESANAS - PASIYO - REEXPRESAMAS  BEEXPRESABAS
198¢ 1989 trey IRAR]
CUIRCLANTE: CORTD PLAZO: .
Efective disposidie 485,983 317,945 Provesdures 81,89 404,833
Iaversiores es Valores 48,891 34,038 Aureedores biverses 50,924 9,49
Cyentas por Cobrar 3,002,839 1,448,235 Qtras Cuentas por Fagar EA A 2,948,819
T.5.8 Por Recuperar 18,350 183,654 lepeestos por Pasar 230,268 2%,5%
Iwpto, 20 Activo por Aceediter €408 L] Pardicipacidn e Gtiliatey 89 4
-------------------------- Otros Pasivas HHR M 8,087
Surr Bisporibifsdates 1,973,080 1,987,812 o
T0TAL LORTD PLAZD 543,395 2,434,559
Tavestar{os 2,040,488 1,525,943 .
------------------------- LARGO PLAZO:
T01AL CIRTULAKTE 5,414,528 3,513,839
docementos 2 targo plaze 350,974 4
Aerertazienton Finascieto 738,247 [
Hoversioses #n Maguiagria v Egoign wresesssesmes messuecason
TOTAL LARSD PLAZD 1,089,241 9
Pageinar(s, Ruebles y Equipo 9,282,150 9,487,264
PASICO KE CONTINGENCIA 9 []
Tepreciacion dswista 240 48221 e caeeseenie
- TOIIL PASIVE 7,502,434 3,534, 55¢
fieta er Dparaciin 3,889,908 4,498,844
Raquiearia o Srrendasients Fi 793,998 [} -CAPTITRL
Naguinaria ex Trinsite 645,452 ¢
.- Tapital Sotial 2,388,535 2,348,289
TOPRL INVERSIONES 5,329,758 4,498,844 Resullado Eferclcios Asteriares H.97,2961 1,528,8200
Resuftata 4ed Eiesticio 1610,0651 1228,408)
fotros Activas Reserva Legal 4,008 38,094
Eleclo Rorelarin Atusulido 3,772,453 3,773,421
Iaversionss ¥ Atcianes 12,684 1 1 4veme ame Smvevesaon
Pegos Anlitipatos (13,779 48,575 VOTAL CAPITAL CONTARLE
Gastos de fastalacita 10,744 ¢
T01AL JISERIDD 12,138 43,738
SUAs icrive 1,091,048 8,075,435 SUNE PASTIVO r CAPIVAL  fHOPLOM 8,076,435

atrkzpzrzaray s3TEETIDE

Lo Bk

Las sotas adivalas foraan paete istegeanie de Jos Estados Finasrierts

s3zzszassiras  memreveraseza
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£ME2 Soh E

(S

FORRA;

ESTABD JE RESULTADOS DEL 1p BE ENERD AL 31 B€ BIC. BE 1969 JE ACUERDO AL TERCER DOCTO. JE ADECUACIONES.
1C1fras en siies de pesosi

- Vertes Bratas
Dev. ¢ esz, solre veelas

Veatas Netas
Costa ¢¢ Ventas
UTILIOAY BEUTA

Sastos i Operacion
Depreciatiores

UTILIBAR EX OPERACION
Otros Irgeesos

Gaslos Finascieros
Etecic Manet. del Feriodn

RESULTARD BRTES BE "1.5.R.
£ oLPAL Y RLAL

INPUESTD AL ACTIVD

INPUESTY SORE LA REXTA
PARTICIPACION BE VTILICADES

NOTAL

LIFRAS CIFRAS REEXP. CIFRAS SEEXP,
HISTORICAS A PROREDIOS A PESOS CIERRE AJUSTE
1]
12,582,721 1051 12,582,721 13,830,417 1058 947,256
aL % 834,411 678,307 " 4,899
15,948,318 1001 11,748,310 12,852,168 1003 903,857
8,150,40¢ 483 8,383,112 9,094,044 &3 710,532
3,797,706 A 3,585,198 3,758,123 w 152,925
1,625,300 1 1,825,300 1,749,924 Wy 124,624
e 18 37,28 31,531 n HHH
2,9 ™ 1,032,222 (288 8 16,414}
I R I b Y 14,405 153,244 n 1,52
2,071,182 1R 2,078, 180 2,231,007 m 132,825
[} S 452,834 27,509
]
nyny o0 e 4 £348,599) -4 (120, 140)
78,7 75,279 be N rid (U}
L 0 0 1)
4,733 6,733 4,738 ]
43,218 1510,752) 131,413 120,1601

CIFRAS SUPUESTAS DE LA REEIPRESION SUE RESULTARIA IE APLICAR LAS TERCERAS ADECUACIONES

A LOS ESTARDS FINANCIERDS

LN
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EMEZ,  §h

®OLv

FORmA:

ESTAND JE RESULTAROS DEL 1g DE ENERO AL 31 JE DIC. DE 5989 JC ACUERMD AL TERCER 30CT0. BE ADECUACIOMES,
{Cifras e niles de pesos)

Vestas Bratas
Jev. ¥ Jesc. sobre vestas

Veatas Ketas
Costo d¢ Ventas
UTILIBAY BRUTA

Saslos de Dperacida
Sepreciaciones

UTILEBAD EN OPERACICK
Otros Iagresos

Gastos  Financieros
Efeclo Bonet.ded Periodo

RESULTAMD ANTES BE 1.S.R.
£ LAPAL Y PG

IWPUESTO AL ACTIVD

IPUESTD SOBRE LA RENTA
PARTICIPACION DE UTILIDABES

L

CIFRAS SUPUESTAS JE LA REEXPRESION GUE REGULTARIA OF APLICAR LAS TERCERAS ATECUACIONES
A L0S ESTABOS FINANCIERDS

L. £. R0CK 208

CIFRAS CIFRAS REEXP, CIFRAS REEXP,
HISTORICAS A PROREDIOS 4 PESOS CIERRE ATUSTE
b
1,392,720 103 12,382,724 13,330,477 {513 947,736
[N 1 0,411 478,301 3 2,8
1,948,310 5003 H. 98,310 12,852,168 1008 103,857
8,150,604 8t 8,383,112 9,094,044 [+ 10,932
3,792,706 3 3,588,198 3,738,123 m 192,925
1,425,300 14t 1,675,303 1,249,594 14 124,624
tg,1720 1% 852,21 931,931 n s
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“5.5.7.- EFECT0OS DE LA REEXPRESION DE ACTIVOS KFIJOS

La reaxpresion de Estados Financieros parte del supues
. to, de que las cifras histdéricas fueron previamente analiza

das, y verificadas en cuanto a:

'

Procesamiento y clasificacién de transacciones,
- Ccnmparabilidad v confiabilidad dn cifras,

- paliticas,

~ Autorizacidn y

- Salvaguarda fisica.

Por lo que atiende tan solo la necesidad de conservar

el valor de los costos histéricos, reflejando de alguna for

ma el efecto de la intlacidn,

Sin ewbargo, aln rcuando an el procedimiento de actuali

, traer las cifras rcegistradas ba-

zacién, lo gue hacomns o
jo el principio de valor "histdrice criginal®, a valores ac
tpales cemo lo muestra la cédula 4.5, Si refleja diferen--
cias, ya gque el cambio existente, en.el poder adquisitivo

de la moneda, afecta a la entidad produciendo diferentes --

cambios, las causas son las siguiente

- Si tomamos en cuenta, que como s¢ mencionaba en un
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principiﬁ, las partidas que se reexpresan son las integran-
tes del:

Inventario y Costo de ventas,

Activo Fijo y sus respectivas depreciaciones y

Capital Contable.

- Tenemos que, al paso del tiempo los valores de estos -
rubros van dejando de ser confiables por el hecho de estar
expresadas en términos monetarios y la moneda va perdiendo
poco a pcco su poder adquisitivo, sumado a esto, la obsoles
cencia y valor de reemplazo en los primeros dos rubros, nos
daremos cuenta del efecto y trascendencia que tiene en la

.vida de una empresa la Reexpresidn de Estados Financieros.

La no Reexpresién de Estados Financieros ocasiona como
se comentaba al inicio del capitulo una problemidtica en la
toma de decisiones por la confusién en la informaciédn finan
ciera, ejemplo de ello es la situacién que se presenta en
"ACTUALTZACIONES E.M.E.Z. §.A. DE C.V." después de haber --
reexpresado sus Estados Financieros al 31 de Diciembre de
1989 observamos que:

a) Tenemos inventarios subvaluados,
b} El rendimiento del activo fijo, asi como el respaldo del
capital contable en cifras histdricas resulta errdneo de

bido a que son comparade con el resultado de un periodo ---
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derivado de ingresos y gastos de fechas determinadas y ellos
siguen a su valor de adquisicidén., Por lo que al aplicarse -
los lineamientos establecidos en el Boletin B-10 y sus docu
mentos complementarios se corrige en parte esta deficlencia

que nos lleva a detectar las siquientes situaciones:

1} El reexpresar el Activo Fijo trae consigo la reexpresién
de su cuenta complementaria "Depreciacién” tanto acumula
da como del ejercicio, ,esta Ultima, partida integrante
del Estado de Resultados muestra aumento de la deduccidn
derivado de un movimiento virtual, lo que afecta directa
mente al Resultado del ejercicio, pasando de una utili--
dad a una pérdida.

2) Las consecuencias de la determinacién de estas utilida--

des irrcales provocan el decreto e inclusive pago de di-
videndos ficticios, con la posibilidad de una futura des
capitalizacidn de la empresa, asi como pago de P.T.U. ¢
I,5.R. en forma excesiva, en el sentido de que no exis--
tid utilidad como lo muestran las cifras historicas sino
por el contrario, ccmo podemos observar en la cédula --
Ndm. 3.9. nos damos cuenta que una vez aplicado el Bole-
tin B-10, y sus adecuaciones obtenemos un Resultado del
Ejercicio, gue muestra pérdidas, que dista mucho del his

torico.
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¥ sin embargo, de acuerdo a las disposiciones estable
cidas en el articulo 14, de la Ley del Impuesto Sobre la

Renta se determind un cantidad a repartir de P,T.U.

En cuanto a 1.8.R. de conformidad con lo establecido
en el articulo 10 y complementarios de la Ley antes men

cionada no se cfectud ningtdn pago.

Por otre lado, el monto de Depreciacidn acumulada refle
ja la creacidén de reservas insuficientes para la repo-
sicidn del Activoe Fijo, sicndo que en términos genera-
les se necesitan $9'767, miliones de pesos para reponexr
lo y la reserva es de $ 294, millones de pesos con un -
Activo Fijo depreciado poco més de la mitad de vida Gtil
estimada, lo cual representa tan soleo ¢l 3% de su valor
reexpresado. No hay que olvidar que el tener cifras hig
téricas, implica también, una aplicacidn al costo por
concepto de depreciacidn, y/o amortizacién, muy por de
bajo de lo real, creando asi un costo de ventas, gue no
seca confiable para la determinacidén de un rendimiento,-
sobre las operaciones de la entidad.

Munado a2 todo esto tenemos una planeacidn financiera -~-
equivocada y por lo consiguiente una distorcidn en la
efectividad de la Administracidn de la empresa entre --

otros aspectos.
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APENDICE

Tabla para arrendamiento financiero

(Articulo 48 L.I.S.R.)

Tabla para la deduccién de inversiones de bienes nuevos
(Articulo 51-A L.I.S.R.)

Tabla de Valor Presente

Tabla de Indice Nacional de Preclos al Consumidor

I.N.P.C.
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‘TABLA PARA ARRENDAMIENTO FINANCIERO .
(ARTICULO 48 L.I.S.R.)

COSTO CON INTERESES HASTA DEL 27.49%
TASA DE INTERES

Nimero de afos Hasta

del plazo ini- 10% 15% 20% 25%
cial forzoso Monto_original de la inversidn
del contrato % 1 % 4

1 91 87 83 80
2 87 Bl 76 72
3 83 76 70 65
4 79 71 65 59
5 76 67 60 54
6 73 63 55 49
1 70 59 52 45
8 67 56 48 42
9 64 53 45 38
10 62 50 42 36
11 59 48 39 33
12 S7 45 37 31
13 55 43 35 29
14 53 41 33 27
15 51 39 32 26
16 49 37 30 24
17 a7 36 28 23
18 46 34 27 22
19 44 33 25 21
20 43 31 21 20
2l a 25 39 28 22 17
26 a 30 33 23 18 14

Mis de 30 28 19 14 11
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S1 LOS INTERESES FLUCTUAN DEL 27.5% AL 47.49%

TASA DE INTERES

-Nimero de anos Hasta

del plazo ini- 30% 315% 403 45%
cial forzoso Monto original de la inversidn
del contrato % B 3 3

1 16 74 71 69
2 67 64 61 58
3 60 63 53 48
4 54 50 46 43
5 49 44 41 38
6 44 40 36 33
7 39 36 3z 29
:} 36 32 29 26
9 33 30 26 24
10 31 27 24 22
11 28 25 22 20
12 26 23 21 18
13 25 22 19 17
14 23 20 18 16
15 22 19 17 15
16 20 18 16 14
17 19 17 15 13
18 18 16 14 12
19 17 15 13 12
20 16 14 13 11
21 a 25 14 12 11 ]
26 a 30 12 10 9 8

Mas de 30 10 8 7 6
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SI LOS INTERESES PLUCTUAN DEL 47.5% AL 67.49%
TASA DE INTERES

Nimero de afios Hasta

del plazo ini- 50% 55% 608 65%
cial forzoso Monto original de-la inversidn

del contrato 3 % 2 *

1 67 65 62 61

2 56 53 51 49

3 47 44 42 40

4 40 38 35 33

5 35 3z 30 28

6 30 28 26 24

7 27 25 23 21

8 24 22 20 19

9 22 20 18 17

10 20 18 17 15

11 18 16 15 14

12 17 15 14 13

13 15 14 13 12

14 14 13 12 11

15 13 12 1l 10

16 12 11 10 10

17 12 11 10 9

18 11 10 39 9

19 11 10 9 8

20 10 9 ] 8

21 a 25 9 8 7 7

26 - a 20 7 6 6 5

Mas de 30 - 6 5 5 4
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SI LOS INTERESES PLUCTUAN DEL 67.5% AL 87.49%
TASA DE INTERES

Nimero de ahos Hasta
del plazo ini- 70% 75% BO% 85%
cial forzoso Monto original de la inversidn
del contrato 3 K % %
1 59 37 56 54
2 47 45 43 42
3 38 36 35 33
4 31 3o 28 27
5 27 25 24 22
6 23 21 20 19
7 20 i3 18 17
8 18 16 15 15
9 16 15 14 13
10 14 13 12 12
11 13 12 11 11
12 12 11 10 10
13 11 10 10 9
14 10 10 9 8
15 10 9 8 8 .
16 9 8 8 7
11 8 8 7 7
18 8 7 7 7
19 8 7 7 6
20 7 7 6 6
21 a 25 6 6 5 5
26 a 30 5 5 4 4
Mds de 30 4 4 4 3
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SI LOS INTERESES FPLUCTUAN DEL 87.5% AL 102.49%

TASA DE INTERES

Nimero de afios Hasta

del plazo ini- 20% 95% lo0%
cial forzoso Monto original de la_inversién
del contrato 4, 3 Ky

1 53 51 50

2 40 39 38

3 32 30 29

L) 26 24 23

5 21 20 19

6 18 17 16

7 16 15 14

8 14 13 12

9 12 12 11

10 11 11 10

11 10 10 9

12 9 9 8

13 9 8 8

14 8 8 7

15 7 7 7

16 7 7 6

17 7 6 6

18 [ 6 6

19 6 6 5

20 6 5 5

21 " a 25 5 S 4
26 a 30 4 4 4
Mds de 30 3 3 3
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S1 LOS INTERESES FLUCTUAN DFEI 102.5% AL 122.49%

TRSA DE INTERES

Ndmero de afios flasta
del plazo ini- 105% 110% 115% 120%
cial forzoso Monto original de la inversidén
del contrato % 3 3 3
1 49 48 47 45
2 36 15 34 33
3 28 27 26 25
4 22 22 21 20
5 19 18 17 16
6 16 15 14 14
7 14 13 12 12
8 12 11 11 10
9 11 10 10 9
10 10 9 9 8
11 9 8 8 8
12 -] 8 7 7
13 7 7 ? 6
14 7 6 6 6
15 6 6 6 6
16 6 6 S 5
17 6 5 5 5
18 5 5 5 5
19 5 5 5 4
20 5 S 4 4
de 21 a 25 4 4 4 4
de 26 a 30 3 3 3 3
Mds de - 30 3 3 3 2
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SI LOS INTERESES FLUCTUAN DEL 122.,50% AL 142.49%

TASA DE INTERES

Nimero de afios flasta
del plazo ini- 1253 130% 135% 140%
cial forzoso Monto original de la inversidn
del contrato % £y L3 3
1 44 43 43 42
2 32 31 30 30
3 24 24 23 22
L 19 19 18 17
5 16 15 15 14
6 13 13 12 12
7 11 11 11 10
g 10 10 9 9
9 9 9 8 8
10 8 8 7 7
11 7 7 7 6
12 7 6 5 6
13 6 6 6 5
14 [ 5 5 5
15 5 5 5 ]
16 5 5 5 4
17 5 5 4 4
18 4 4 4 4
19 4 4 4 4
20 4 4 4 4
de 21 a 25 4 3 3 3
de 26 a 30 3 3 3 3
Mds de 30 2 2 2 2
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SI LOS INTERESES FLUCTUAN DEL 142.50% AL 160.00%

TASA DE INTERES

Nimero de afios Hasta
del plazo ini-~ 145% 1504 155% 160%
cial forzoso Monto original de la inversién
del contrato % k) % k3
1 41 40 39 38
2 29 28 27 27
3 21 21 20 20
4 17 16 16 15
5 14 13 13 12
6 11 11 1 10
7 10 1o 9 9
8 4 8 8 8
9 B 7 7 7
10 7 ? 6 6
11 6 6 [ 6
12 & 6 5 5
13 3 5 5 5
14 5 5 5 4
15 5 4 4 4
1 4 4 4 4
17 4 4 4 4
18 4 4 4 3
19 4 4 3 3
20 3 ] 3 3
de 21 a 25 3 3 3 3
de 26 a 30 2 2 2 2
Mis de 30 2 2 2 2
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TABLA PARA LA DEDUCCION DE INVERSIONES DE BIENES NUEVOS
(ARTICULO 51-A L.I.S.R.)

TABLA

Porciento del
monto original

NGmero de afos transcurridos

de la inver--- 2 3 4 5 6
8i6n deducida, ) kY % 4 ®
93 0 ¢} 0 0 0
87 2.33 0 3} 0 0
84 5.00 1.7% 0 0 0
81 7.80 4.00 1.40 0 0
79 10.56 6.50 3.30 1.16 4
72 15.75 11.87 8.00 4.87 2.50
71 18.48 13.99 10.45 7.04 4,29
69 21.60 16.80 12.60 9.50 6.40
67 23,72 19.63 15.26 11.44 8.63
63 27.92 23.84 26.07 16.60 12.91
61 29.99 25.94 22.13 13,65 15.42
56 36.16 32.10 28.30 24.71 21,35
51 41.40 37.40 34.40 30.75 27.30
16 58.28 54.30 52.68 50.03 47 .44
Porciento del thimero de afios atranscurridos
monto original
de la inver-- 7 8 9 10 11
8ién deducido. i [3 2 Y
93 0 0 0 ] 0
87 [ 0 0 0 0
84 [} 0 0 0 Q
a1 4] Q 0 0 0
79 0 0 0 0 0
73 0.87 0 [ 0 0
71 2.20 0.77 0 0 0
69 3.90 2.00 0.70 0 0
67 5.82 3.55 l.82 ¢.64 0
63 9.70 7.31 4.93 3,00 1.54
61 12.00 9.00 6.78 4.58 2.78
56 18.23 15.34 12.72 9.89 7.41
51 24.05 21.00 16.15 15.50 13.05
36 44.92 42.45 38.26 36.94 34,63
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Porciento del Numero de aflos transcurridos
monto original
de la  inver-
sién deducido

13 14 15 16
% L) 3 %

s
i

-
w
VD0 CoO000000
CODOLOTOOO
NODOGCOZ o000
cocococooooo0
CoOOoOVDODOOOOOO
S
=

. 1.18 .
51 10.80 8.40 €.30 4,75 3.20
36 31.80 29.69 27.65 25.07 22.66

]
¥

Porciento dol Nimero de afos transcurridos

monto eriginal

de la  inver-- 17 18 19 20 21 22en

.sién deducido adelante
k) % 4 & t %
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cCoOoOEOROOROC

.95 1.00 0.35
.35 18.65 16.54
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=
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w
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Para los efectos de las fracciones I y IIL de este articu
lo, cuando sca impar el nimero del periodo a que se refiere di
chas fracciones, se considerard como dltimo mes de la primera
mitad el mes inmediato anterior al que cormsponda la mitad del

periocdo.
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