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l N T R o D u e e 1 o N 

El l\ct.lvo Fijo ha formndo l' sigue formando un clcmonto 

fundnmcntnl en el <leoarrollo y crocimicnto <le una organizu-

clón, el Por gué'J p.i.r:ceo.:: st:ncillo drJr;irlo, ~.;in e1nbargo es 

un tanto comple-.10 de 1~:<plica1·, debi.do i1 qu~~ S'.J partiC"ipn­

ción en l n c._~mprc~n. no ~e 1 imita únicnmentc a la elaboración 

di:- ñr.tículo!~ o serv1c.io1:.·, pcl!.'.'.l ~;at.j sf.:ic..-•r L'l.'l nccesidadf!S de 

u11 mercado ''X'', va mrl~ all.~ do lln cargo y un abono, vidndo-

lo dc9de un punto de! viRl.1 cont~blc y f inancicro en el s0-­

port~ y rcs¡~nldo de la invcr5ió11 dal accionista, Cdmo? 

L<l fir.<llid,id tlu ::u ~-·Xistcr1cia ;:,n J~\ i::mpres•1 inicialmc~ 

te es (!l inc:-ett>i:.~nt.o r1e 11t1 lid~1Dcs ntediua':.ú la rcducc.tón de 

costos, sin emb<H'q1J, por r:it.?r un bien <i.e n.1turalc1.¿1 duradera 

tiende a set· empl!!ado como medlo de t.in,1:i.ciamlcnto-9ar.:intía 

en la obtt'!:ición de prés·~amos - por lo quf~, la mayor.fa de -­

lo5 empt:t.!:wri•J'~ tir>n-'-'O ~~orno estcttC:!l)Ía f. indnci.f.>t.:l lit adqui-

Bición r1c i.lctivo:-:; fiiDs, '):'« !H!-'' en tui:m.:.i. dircct.i o n través 

de arrend~~icntos c0r1 sua respectivos riesgos y beneficios, 

cuidando siern¡Jrc el •rnlor <le la inv-:rsión tkl accionista,pi!_ 

rn lo cual el Instituto Mexicano de Contd<lorcs P~blico~ crni 

tió lineamientos, modianto HU Golct« B-10 "H0C!xprcstón de 

Cst~dos Financicro8" para reflejar los c(actos inflacionn­

rio5 en la informaci6n. 
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Viendo lo antcrio:- "l..:t Secrctarín de llacienda y Crédito 

P~blico" al Vclrsc J(cctada en lu captJción <le suG impuestos 

al conoidcrar como d~Jucción lrnt.re otrafi la depreciación as_ 

tuallzadn de log activo5, decide crear un nuevo gravamen, CQ 

yn baso princi.pnl para su cálculo, ~Js precisamente el Activo 

l:'íjo. 

En el desarrollo de la presente T6sis se ~ratarán los -

aspectos anteriores,en lu cttdl se puede rtprcc.iar un largo -­

proceso de invostigcición, así como la comb!.rwción de crite­

rio9 y cxpcric11cias dQ más de una persono. 



CAPITULO I 

MARCO CONCEPTUAL DEL ACTIVO FIJO 
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Clll'I'l'ULO 

Mf,RCO COHc~;PTUAL DE EL r.c·rrvo PIJO 

1 • 1 • CllNE!lllLlDADr:S: 

Es !ii1bido por noootros que p<\r,1 hnhlnr del Activo Fijo, 

no podernos h<lc•-.rlo f-:>n forina indep.=ndic.•ntc y ;1islada, sino -C.Q 

mo la parte intcqrantc de una oriJanizar:ión-cmµrcsa. o pernona 

sujeta a las variaciones y condicionL'S d>?l medio en que se 

desenvuelve, os por osta razón r¡ue Jar1~mos inicio al presen­

te tr~bajo, con lo yue en una empresa, los diferentes ~sp0c­

tos que la cornpoocn y afectiln-Contable, Pin.:i..ncicro y Fiscal 

y q~c consecucnt1!mcntc afectan al Activo Fijo. 

"Se cnticndr.! como EMPRESA al !>Ujcto o ~nte económico 

que promueve y dirige la actividad ccon6mica mediante la -
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coordinación de los f;u:torc:-1 pcoductiVrJ!l" { 1) 

De Jo anterio~ ne <lesprcnde que la empresa s11rgo con la 

nccc!;idnd humi.l.na de trnnsíorm<H sus recurnos cconómi.cos, hu-

manos y tt . .:cnológ:_co~• (•n proclueton o servicios, uhjcto de lt1 

actividad económica (serie dt:! 11.:=ton realiz<1<Jon por el hombre 

para la t;bt0nci6n do 1;us bienes ric~cu~rics). 

pieza a ngrup~r parn nat.isfn~cr nus nccesi<ladns, la empresa 

se perfila eorr.o 1Jna. unidad óe i-it·oducción de hürnu~ y .scrvi-

cios con per~;on,tl y m.:i.terinl{!S, (•n donde teda 11mprcsa ne;;~si. 

ta la colaboraci6n Jo person~:; q 11e dportcn ~rRbajo f[nico e 

intelcctua l í tdf),"\S), en 1r.ayor o r.,.·1no.r grildo !;cgün sea su ca~ 

plcjidad. 

Un Cuctor iinportantc y deci~ivo p~ra E~l desarrollo 

crt.H:lmil..!nto d·." nna empn.!SU fld ~ici.;.i 11"1 continufl modernización 

y avances tecnológico~ dr! lO!I i11stru~cr1tos de trabajo, los 

cuales pcrrn.ib.rn entre otra.s cosas ~ati.sLiccr y ampliar el 

mercado, mejorar lu cnl id.ad de sLw producto$ y servicios por 

lo consiguLL~ntt:!' incn~mf•ntnr su volumen de utilidades. 

Ejemplo do ~llo tcnl~íllOH E:l can1bio t..-in drástico surgido 

en el siglo XIX, en 1nqlatcrra con la Rcvoluci6n Industrial 

Tlfl{EYBS PONCI~, /'1gustín: ~~~~i.§.~!~l_~~.~~il.E~§.~~_l~_J2~ 
~~,(MJxico,I.imusa, l9H3), p. 
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en lD ~ronuición cie ln mdnufactura <l lil gran in~us~ria, el 

empleo do lc1 máquina u11 5ustiLucL611 de nlgun3s ac~ivi<ladcs 

dcsarrolladn~ por el homlJro, 400 propicie) lu fill>ricaclón on 

sc:r.ie, el tlesnrTollo de las. vías ele comunicación y el. tráf_!. 

cu c0mcrcial, t•tc. Hoy lns mtu..:¡1.linas r. in~t.ruin.:?ntos de trabi! 

JO no sólo fabricnn c-n !icriu, ~on~~Lit:.uycn sist.croa5 r.nn coin_ 

pleju!i, que prNl11cC!I1 artículos de .i.lt.a calidad y <le cot11odi_ 

and, ~si corno ci de J11crPrn~ntar la pruductividad, y ampl~ar 

las vías dC' C0!~1uni.c .. 1ción, t:nt::c otros aspe.ctos. 

Mnt.:lvo p<Jr el C.:lhd, de~;cle un punto de vista pcc:s.onal, 

co11sidera~os que nl ACTIVO FIJO ha sido, es y será, un fnE 

tor impc1rta11tc ~11 ~1 1i~~~rrullo d~ ln 011tidaa. 

Sir1 cmbJrgo, co~o ~e m~ncíona en un ~rincipio, antes -

tlC cstudi.:ir .-\l AC'I'l'/0 FIJO c~incntart~IT'.r.n; lus sigul.cnt1!S as __ 

pectas relacionados ca11 la anprcna, (v6a~c ~19. L). 

Fig. 1. Marco conccpLu.:il de una Emprwsn. 
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l.- El entorno legal y tributario de una ornpre~u, 

2.- La importancia de la contnbil1dad y ~u trascendencia en 

la empresa, 

3.- El !lujo de la infounación, impo1·tancia y t["ascendencia, 

4.- El papel de las fin~nzas en la empresa, 

A!:ipüctou t.rnto internot~ como c><tcrnos que nos tJcrmitl'...~.n 

tener una visión rnJs ampli~, del entorno ccon6mico en ~l que 

se d0acnvuolvo una organización y donde el ilctivo fijo tiene 

un papel importante par~ el inicio, dcsQrrollo y crecimiento 

de una (rntirl<td. 

1 • 2 EL F.N1'0RNO DP, UNA l<MPRF.SA 

1. 2. 1. EL J-:ll1'0HNO J.EGAL Y 1'HiBU'fARIO nE UNA EMPRESA 

El marco legaJ y tributario ~n el que que ~e desenvuel­

ve hoy en día 1.1s actlvidadP.s económica~ tiene su~ or.lgt:mes 

en el comercio, en donde c~da unn de las ctµpa~ se han regu­

lado por diferentes formas d~.trilluto. 

Tenemos nAÍ, qu~ en ln Cdild Media d~ntro del sistema 

económico prcvale:cientc de e!:it.:1 ópoc~ *'e p¡:igaba. tributos so­

bre el predio, el tránsito cntr~ rein~dos y por l~ prcsta--­

ci6n de servicios pcrson~leo, denominados censo, pecho o ta-
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-llt1 y t:flS<l de resc.1tc, .1:.í como el pago de 1lf.'rechon, por 

corte de lcfia, pesen y ot~ns actividadc!l. 

En dichos triliuton, pod1unoG encontrar los antoccd~ntPs 

de los impu•1!;tus y Jf~rcchos uctualt.!!; comu ~on: 

l.oG rl0r0cl10~ dr• !1~.11·~ rel11cinnado~ cori ~1 tr<lr1K1tn ~n­

trc ro::•ina<lo~; hoy i.mptH..>f.;t.os .;¡] :.:om•:-rcio •..:>:tenor lmportación 

'i cxporldción, o.•nt.n.: ¡,.;1í.~~L.!s. 

El grnvame:1 dr· los scr~icio5 ~1er~onJles, hoy ~) !1npues-

to Sobre Productos dL=l Trdb11jo. 

El gravamen al consumo tlc la cerveza, la sal, el alco-­

hol y otro~. hoy 1. • .-1 Jrnpi.ie~tci nl Vu1or /\gregudo. 

1-;ntre otros. 

En nuestro paÍ.!-i, en L1 ~poca prchisp.:ínica., cxi<:it.Ín ya 

ol pngo de tributos qut~ pr1nci¡ialmc11te exigian al pueblo ve~ 

cido. 

En ln etapa colonia!, corr·~spon<l1..' a la corriente meren!:! 

tilist:a 8SpoifioJu, el imp1cmenlar el tributo clnnominado: Qui.'2 

to Reul, que consistía en dividir d0 lo conquistado una q11i~ 

t.J. parto para el Hey, otr.:i quinta p;utc para Cort.és y el -
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resto para lo.e; soldndos que lo ,"J.compui"iilb<:1n, 

"Uno de los •mpuuüt.os qut~ más pcr.judicb nl p.:i(s fue o:::l 

do la alca\Jaln ~stnt1l1!cido en el dflo clu 1575, cunsisLentc 

do con un ~~, 6'1 y llegando a ser cl!.~l ~'!. impuesto p(!5atlo 

i'd guu HL' cohr:i\h;\ qravornen ch! derecho dí! paso por Cildü pro-

vinci.a que p.ls<lbu". { 2} 

Desdo:• l._\ .:nd1;pentlcnci.a d1.> Mé·xico nos cncontra1nos con un 

Ec. h.:istil 192.l que s1_' <:>s~.:.1bh!r.;1~ c1 pr irner. grav<\men a Jos 

tal l lamiJ.do C<!nt.en..tr iu. 

p._i.ca 1925' in(lllenciad'J por el ~;i!it.~m.:i c~Uula.r Francéi:; 

de actividad ¡1roductiva c¡uo [ucrun: 

II - Actividad lndustr1al. 

Ill - 1\ctivid~1d A']r.!cola y l'esqucr.:t.. 

IV - Protluct:os d('l •rr.:ibnjo. 

T2)i;hLi.""NriOD1r\l, F:. r!~fltL~.S-~ Oer1.:-chg _ _I"iscul_ {UNAM,F.E.S.C. 
1986 J. 
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V Actividades por Honoriirios. 

VI Activid~des Imposición de Cilpit~lcs. 

VII Gan~nciae Distribuibl~s. 

Bst~ nistcma fue ~ustituido en !964, por un sistema mo­

derno, el cual contempla un tratamionto fiscal para 1a.!.1 ent! 

dados respectivas - pnrr,onda fí~jc,lJl y pcn;otHw muralf.!S. 

En loA aiguiur1tcs afioa d~bid0 al c~mbio cxi~tcntc er1 ln 

cst1·uctura econOrnicn: del p<1ís, fue noceuario contemplar den­

tro de l.:rs l(•f<W <l,_, ci-Jr;ir:ter .i.r.ipw;itivo .ispccto!I influciona­

rios. 

Siendo importantP mencionar el perlado de transicicin, -

en la ley cie l.S.R. entre los a~oo de 1987 y 1988, en donde 

los ingresos, !le gra\•aron t:!n forma proporcional, bajo dos -­

procedimiento~; (a) r>lstcm;1 Trudlcional }' ( b} Si ~~':f'.'mA Nu:::vo 

este.~ último, cnnt:i::npla Cc.lrno pólrte du la base gruvablt> r.0 ír.­

gresos, el efecto inflacionario, reflojado en los rubros,que 

conforman i:!.l Estado d•l? ponición Financiero dP L~ F..!Otidad. 

Como consecuencia a~ ~ste nu~vo sJstcma surge en 1989, 

adcmá~~ un impuc~\to compl0mcntür.io que grava en forma ger.c.~ral 

el activo de la empr~sa, ll~vando aste mismo nombre. 

En la actualidad el marco legal y tributario ha mostr.:1do 
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un cambio, y mucha de ello es debido a In complejid,1d de les 

organ1s~os ccon6mico~, a las forman qu~ ha adoptado y a la 

di ven:¡ idad de t;H-; ope r.-1c i oncs quE.~ n~a 1 izan, razón por 1 u -

cual ol gobierne.) hu L'l.rJoptado un conjunto ele no1:mns que lnn 

rcqulnn, que va ln<Í!; allá ch~ ,19ravar un simple fH..1so de: cumioo 

como en la época coloniul. 

A~Í observamos l~ cxi.Gt~ncia b<lsica de 2 tipos de per­

sonas ~1rnv.:nlt1s: 

2.- Per9onns Moralos. 

1-;ntandü•nrlo coino per~•ona morn.1, a la ·Jnión d(! \'arios iD: 

dividuos, que se obliqi~n mutua~cntn il cambiar suo recursos, 

o esfi1cr~o para la co11secuci6n de un fin lícito, de carácter 

lucrativo, que adopta para su constitu~ión, algunRs de las 

forraas ':.!Stublecit!a:;; c~n la h.•y GC;'i(~rnl de Sociedades Mc1:cantJ: 

les, que vu~cm0b rn~~ ~delante. 

Sun características: 

A.- Personalidad jurldic<l ind0pendicntc, dintlnta a 

cu~lquicra de lon socios. 

B.- Existencia de un contrato de sociedad, ol cual es­

tá expresado en u~a Escritura Constitutiva. 
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Requisitos pnrn su constit~ción: 

1.- Voluntad de lau c1arte9, 

2.- Objeto-material dt!l cor1trato. 

3.- Fin qt10 se r~·rsiguo, {qu~ pu0d0 ficr con af~n de 

lucro o 3in lucro). 

4.- 'fipo ~h~ HOCiüdad o formt:l de contrat..o social. 

5~- Que se jnscritw en el Rcgiatro Público de la Pro-

piedad y del Ccrr:i.:·rc.i a. 

6.- Que fiC for-mi:llice eri P.r-;cr i tur¿t Constitutiva. 

formas que pu(~de ndopt ar ::;uqlín e 1 a rt. 1 de la Ley Ge­

neral do Socicdn<lcu Mercantilas. 

• Sociedad un No~bru Colectivo. 

• Socicd.:id ~.:rn Comnndita Simpl0. 

* Sociodnd <le Respo11snbilidad Limitada. 

* Sociedad An6nimEt. 

* Sociednd en Comandita por Acciones. 

' Sociedad Coupcrativa. 

füjto en cua.nto '.ll ci.spcct<J lcgc1l, lo que respectu a la 

~ütunción tributaria, ~~ll PVOlucíón y su .Ga.ngría en las fini'ln 

zas de la cmprcon ~n sido Cdda vez mayor, ya quo ~an solo la 

contribución de las mismas rcprescnt.J. el SO'l, de los ingre­

sos de la Federación, un ejemplo de ello es ~l pr~supuesto de 
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loa ingresos p~rn 1990. 

IMPUESTOS % 

1. S. R. 16.0 

1. A, 1.4 

f. V, A, 10, 2 

1.E .P. S. 4,3 

l .C. E. 2.4 

OTROS 2.2 

36.~ 

" % 
FJNANCl~MIENTOS 
APROVECHAMIENTOS 
'f OTROS INCAESOS 63.3 

o T A L , •1-P.'l3·..0. 

Se h.:\ comcnt.:HJo en pli.t-i-afos nn~ur ... ores cómo hun evol1.;-

cicna<lo los tribu~.os, hoy su e~tudio ya es n1uy conpl0:"!jo, ds: 

bicto a la <livursi[icació11 de las operaciones y actividades 

de las cmpreoas, nsí tHncmos entre los gravarae11cs más coma-

nes, en el srntido dP gcn~rn!id~d y más importante por su -

trdsccndcneia •_1 11 la (1mpr0sa a: 

- Ley del l.S.R. 

- Ley ónl 2% dl ac~ivc1 

- I.cy del I.V./i. 
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mismos qui~ en L'!l r1rt•.<icntc: tn1b<:ijo, no se puudcn estudiar en 

r.u totalidad, porque implicar!ü el dc:;arrollo de un tema in 
depenOlcntc, por lo qUt! so estudiarán solo loli artículos rQ 

l<lciomulos con el l\CTIVO PIJO, i.::01110 lo vcrcmo!; en el CapÍt.!:!_ 

lo IV. 
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r.A IHPOR'rANCIA DE LA CONTA!l!LIDAD y su 'l'ltASCENDENCIJ\ 

EN UNA F.MPRESA. 

La contubil idad es un nistemn de in[or.m.:ición estructur~ 

do pac~t medir, rc.-gistrnr e inform.1r en términos monct,1rios, 

uccrca de lus trc'lnsaccio1ws (!Conómicas, efectuadas por unn 

c.nt.ida.d. 

Entre sus nnt•!Co<lcntes se t1csconocc con cx~ctitud ln fB 

ella en que hizo s1i nparici6n come instrum~nco ~til para el 

registro y control de O[Jerncidn, sin cn1burgo, se cree quo su 

origen se remonta a la épocn en que fiUrqiÓ la pr·opi.edad ¡ni­

vada y hubo la nacqsidad de dclin1it¡tr lari pcrtcncricías de e~ 

<la ~ne e inforrn~r· ~cvrcn ele los cnmbio!: quo ~n cllil se iban 

suscitando, esto se vió favorecido co11 la a~aric1ón de la m9 

neda y que por consecuencia, todas l~s operaciones mcrcanti-

les, &e expresaran en funci6n da cll~, a r;tiz de ésto, ~n 

pai&es como; Grecia y Cbina. la contubilidud '?ffi[)C'ZÓ d to1fü1r 

forma con los pr imeroH libi.:0:> de n.;g..'..st.rtl, lJL!t:"O 1Js h:ista. 

1'94, cuando se esta~lece tl~ rnd:lera precisa, la ~~orÍA d0 la 

Partifüi Doble con Fray Luca Paciolo, 'l que r,:.'lises como Hol¿\n_ 

da y Estadoo Unidos 1a c:onsiclC'nrn como ca1-r-0ra universitaria. 

lloy ln CONTABlLlDAD implanta, rl~~justa y modifica, sis­

temas completos, que permiten que cumpla con la finalidad b~ 

sica por la cual fue creada, y es el de proporci.onnr un 
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flujo cont.inuo de infoi·muci.ón fi11.'lncü•rü con lü cl.:tt.:idad, v~ 

racidad y opartunid.;id de~}cada y con lo r;uficient:e confianzn, 

pnra tomólr <lei.::i.siones de dif,)rcntc na.turalo::zn, mediante su 

pz:occso de clasificación y ev,1lunción de opt:>r<u.~ir.rne~ rcali­

r.ad.:1s. 

on por- qu~~ dt.: su import.anc.tn'! 

P<lra podér contc•;tarnos estd prcgunlci, podemos comparar 

la empreSil con un p~l~ícntc, como lo hic1et~ 01 c.~. Ju¡1n c~r 

los Tovar en ~u lihro "1r\troducci6n n la Contabilidad", en 

donde explicn que cuando 11na 1~0xsn11n se sientP enferma r~cu­

t:r1.~ a 'Jrl. mé1:3ic<>, PI ... .-ua.l in•1r·~1t.iga en foi:rn<1 tlt:•tal lada lo que 

ocur.re y lo roc\:ta para 'Jolver u.1 µ.:tciC'l1le ;1 un f:ost~t<lo d1~ s~~ 

ludnble, ele~ l<l mi::;nw ma!H'r.;:i.: I.r1 .... nt iá<ld e•.•; ·=-l ¡.h.tcicnto, el 

Contador el Doctor, y la inv 0:•t;tit~,1cl.(.'in dct..J.llñlÜl ~;e ri.;-.:i.Liza 

mediante Qi. f.H.·ocosu de Cont.J.bil icbd, en'-'~ cud! so contro---

lnn las ~nriacionus, susci~~lias ~ar l~s 0pcracion0~ ro.J.liza­

das }' las inovacion0s del medio í1mbi~!ntc 1 ~en el íin de prc­

porcíonL\r l.:-i tnfcrm.,\c?.Ón t.in>Jí" . .:L Li 1 oport1m.a p11r..i. f.1cilit.ur., 

li1 tema dd~cuada d1.· dt:cis ion..:s, 

Hoy en d"Íü no:-; cnccntr;i'.110;; <¡ue 1:11 m\lcn.:-ts e-rr.prc~rn~,prin­

cipalmeritc~ p0qt1t,•fw:>, (!~;to .::s uno tJc lof-~ dSflo.JCtos miÍs olvi.dQ 

dos, que se rc~liza solo por el cumplimiento de un requisito 

fiscnl, si•.:-ndo •p.lt~ la Cot~T1\Ell,ItJAT) es lu ba:::;e par.J. el 
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tlt!sarrollo de una emprc&n, porquo con ella podemos darnos 

cuenta de lo que somon, lo que tenemos, lo quo gcncramc5 así 

como de lo que osp~ramon. 

1.2.3. EL PLUJO DI; LA !NPORMACION, IHPOR'fANCIA Y TRJ\SCf:N-­

m:NCIA: 

Se explica en el punto anterior que ln función de la 

contabilidad, es el de proporcionar it1formación paru ln tom~ 

de dccisioncu, poro .~Quci ca lil informacidn ?. 

La información 0s ln hcrrn1nicnta poderosa que 11os sirve 

para estudiar los difcn:-ntes t;l.!';tem<is, t-5 la transmisión de 

conocimientos ai:.~ntro del sistem;;1 contt1bli:.:, 1a cuol recibe el 

nombre de informac.:1.:5n íinancic1-.1. Cstc1 llllonnaciór. sn prcsc[!_ 

tu en documento5 llamados ES'l'l\üOS FINMIClE!\OS. que i nlP--

gran prir1cipalmontc por el Estado e!~ Situ<lc16n Fi:1ancicra, 

Estado de RcsulL:.t.ios, Estudo de Cambio;. f:n L1 Situación Pi-­

nancicra y Esti1do de Variacione3 en el Capital Contable on-

Sus c~rncturística~, (Vur Cud<lru 



U'l'IL!DAD 
Ea lu cuu-
lidad de Contenido 
rtdccua.rae 

f C1.1pacÜbd de reprencnt.:1r slmbólicamentr: con pala-
1 brn!J y ciJntidaclcs, su evotucJón, su estndo y los 
i....rosul ta don dr.! ~rn operación. 

(Seleccionar los cle1nentos que mejor permitñn al -
<; unuario captar (!l mensaje y opcrur sobre ella pa­
lra lograr sus fines particulares. 

al prop2 Informativo 
tr.1 sito del 

{

Signifir.aclón 

Helovnncii~ 

Veracidad 
(cualidad 1~Aencial, que abarca la lnclusión ele 
l~~~~~or. r.cttlmtrnte sucedido~ y de !HI correcta mcdi 

< 
tJ 

.. 
"' H 

o: ., .. 
u 
< 
o: 

" u 

usuarin. 

lopor~uni<lad 

CONFfABl-

1

rr:5 tabilidaó 
LID!\O 
Por la que ¡ 

el usuario' la nceptd Ob jctividad 
y utiliza · 
parú tomar . . . 
decisiones Vcrif 1cab1-
basrlndo!.>c Llidad. 
en ella. 

Comparnbilidad /~00 tJcr. vcitid.imcntc comparable en los difct'entcs -
~puntos de t it.:mpo pura. unn f~ntidad • 

{!;!; el u:.;pecto e~;encial do qúc l leguc a ni.:i.noG del U!luario, cuando -
'[esto i?ueda unarl<• par-a tomar su::; decisiones a tiempo para lograr -

....,RUfi fJncs. 

{

Que ~u operación no cambia en el tiempo y que lü in!:ormucíón qua 
produce t1a sido obtenidn aplicando las rni5m~s reglas para la capt~ 
ci6n du sus d~1tus, su c11antiftcilc16n y su prenentación, sin que i~ 

lplique frene a 1.:1 0voluc:ión di.:1 ~;ü;Lcma. 

)Qut;! la~ reglas del !>i.stem.1 no han sido deliberadamente distorsion.f.1 
~as y que l~ i11forMaciór1 representa la realidad. 

{Q~c !.ie ptH:ddn aplicar pruebas para comprobar la información produ­
...._cJ.da. 

PROVISION!:" {signi f j Ci\ que• no repn:.'scntf! hcr.ho!'i tot~' lrrrent(' ac,1h.idos y tcrminrtrlos. 
I.IDAD • 

CUADRO 1.- síntesis ''C~ractcrí~ticas d~ la Información Financiera" 
(Boletín A-1 de ln Comisión de Principios de Contabilidad I.M.C.P.) 

"' N 



- 29 -

Ahora. bien, ya hahlnmoi.'i d12 lo que es informl1ción y las 

Ccl!"llCterízticcL1 que tkhu rP1.rnir, Hin 1~mbargo, para. que <l_~ 

ch<J. información cumpl~, con loo objetivog para lo c:unl fue -· 

crea.e.la os im¡lo.ttantisimo 11u~ tc:nga un seguimiento comcJ u 

mlTRllD/IS 
DE 

•roMt .. DE 
m.:c l .S lONES 

t:J ECUC l<)f\: DI.:: 
Ll\S DEC J s I o~ms 

PHOCl~Sú 

CONTl.BLE 

Retroal.:..mt~ntaci.ón dl.! la inlorm.J.ción ':'entable 
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,:Por. qu~ es irnportnntc? 

Porqua nos pe1;mi te: 

a.1 Coor·din,1r todus y c:udil Unil tlu las act.ivid.:1des de la cmprg 

s~1. 

b} Captar, medie y controlar ln~ opor~cioncs diarias. 

e} Cstudi.1r 1ll;:; parte!i que inteynrn la empresa ¡• sus pro}'Qc­

tos cspcciticos. 

l. 2. 4 EL P/IPF:J. DE [.AS P!NllNY./IS EN l'..A EM!'IU:SI\ 

E~ inducfoblc que {Jara tomar dt.!t.:isJ.on~~ so ti~t1r: q1.1c co_.Q 

sult:i:lr informnción emitida 11or li1 contabilidt.)d, de ello des-

prende que los BS'J'AD03 f·'HU\N~IEROS que [;On una (.;ampil.u.ción -

de informnción <le unn ent.h.!.a.d, <t un pez-Iodo Uetermincidry, no 

prc9entc.n citt~3 [r{a~ y aisladas, d~ la~ opCr6CiOnCS que 

afectan a la or~anizai:i6n, tampocc s0 pu~dc n sim~·le ~preci~ 

ci6n h.icer unn evaluaci¿n del funcionamiento de la cmpre$.:i. 

E& aquí donde •. :rn::.r¿¡ el p~\pel d•.: ia función fín.,ncier.:i, y.:i 

que toca a cll~, hacer un ~studio de ld cvaluaci6n e int~r--

prctacic.lri de est.-rn cifra~, a fin .fo c:onL>c<::r a Ja í~mprcfü1 más 

Par.:i llcvde .:tcal>o este <:-studio en ncr.:c~urio contomplur; 

1.- Plaricación y an~lisis fina~cioru. 
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2.- Dotcrnliitación <le una estructura atlacuad~ de ac~i-­

vos y panivos. 

3.- Han11jo de ln estructu~~l fin~ncicra. 

Dichas iuncionc.!5 son impo;·t.:1nte!; ¡¡ara la empr<:?s.:i, pú!. 

que su úxito no solo d1!p1.!nck de Tn<i.terialP.s y t_dt!rnr.mtu::. pro­

ductivos, iníluy1• en qran ncdidd lu c.•st:rnu.!giti. fin<.Jnci.Pra. 

r. Por quú'? 

constit.u:rin pai:.1 p:·or,or:cionn:- un product.c n servi.cio u la 

socif::dacl, puro u.l rn.ls1ru ;;i0i:;¡m un rt!nU.it:iicnlo al invei·sio ··· 

nista, y 6s'-...o se lO·Jl·,i c0n la ubt..t~nctóa y .:isign.:H.:iü:1 udCCU;! 

d<l de r•.:-cursos. 

tsln obr 0:1ci6n y ~•!:'· i gnución adc·cuacL1 d>-..'! r cc~u:-sus reci­

be ol nombre de r·'H/1\N::AS y su 1!v;1luar:1ÓI! p<!rn::.::e c.:onoc:Br: 

por tona1· cune: 

al Ctil1zación ci0 ~!lcurson: s~ i1~y e no nt1ceNidad de ·· 

~~cur~os adicionale~. 

b) i.f\ E~struct.llr<l d1~ l<l cmpr:usa en cuani.:o a: 

- t,iquir~c~z 

- Solvenc..:i.« 
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- Est~bilidad y 

- rtcnclimicnto. 

e) El fin.:i:ncíomicnto empleado p~1.ra la adquisición de mate­

ria prima o activos fijos a corto y largo plazo. 

d} Cómo SQ ~·e t~fcctuUa la cmpreua. pur la inflnr.:ión, las 

obl.igucionC>!; i:npo!n t.l vas 'l/O por 01 cksarrc>l lo de L1 

tecnalo9ln. 

o) En que: usp,:•ctos est.:í teniendo problemas en cuanto a ex­

cesos o dcfi~ianci~~= 

-Ctrculnntt~ .. 

-Activos 1-'íjos. 

-Obligncionüs, 

-Co5tos, etc. 

Y para ello requiere de: 

1.- lnforinatión históricn confiable 'l pertinente. 

(CONT,\OlLIDAD). 

2.- Información sobre ohl irr1cioncs imimsiti·rn.s a quo está s~ 

jeta 1 FlSCAL). 

3 .- Información •.'.!xpresnda en térmínos monc:t.arios actuales 

1 RllEXPRF:S WN Y BOLE'l'IN B-1O1. 

4.- Fl\:jo continuo de esta información~ 



- 33 -

Debido a la lmportanc;J íl que repr~sonta ést•J para la cm­

prosa y por la diversidad de par.tes que la integran, ueria -

muy extenBo anaU.zarla5 todas y unn por una, [JOr lo que nos 

enfocaremos en í!l presente trr1bnjo a las modulíd.Jdcs que pr~. 

acnta el l\.C'l'IVO f'lJO en los aspecto~ antes m1~ncionlldos, mis­

mos que c.lividiremo~.; lm c·(1pítulos independientes p<.lr.:t fncili­

tar su '}Bt.urlio, ~iunquc en la realidnd todo se da en (ormn 

conjunta. 



CAPITULO lI 

EL ACTIVO FIJO EH EL AMBITO CONTABLE 
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CJ\PITUJ~O 11 

l:L ACTIVO Fl,JO l<N HL /\Mlll'J'O CON'rAlJl,E 

TITULO I: 

Gf!NHH/\LlOl\JJES DP. 1.os ACTIVOS PIJOS 

2 .. 1.1.- CONCP.P'ro~ 

Activo F' ijo son las propi ec..!adcs, C'quj ¡10, r:tu0b le;,. y 

otros bienes u den.~chos, que r.o~!';t 1 tuy0n el crTJr~ntr:i~ d ir•'.:!cto~~ 

o indirectos de tra~ajo, para la con~flCL1ci6n dn l~R a¡:cr3-­

cioncs normales de una enipresa, pero que no constituye ~l -

trúfíco normal, ni la m.:iter.ia d'-' esas º!•t:!:'.".:.tcionr>s. 

Dr~l nntcr ior concepto ob~crvar.ios que ACTIVO I-'IJC, impl.!. 

ca la idea ria permuncncia o inversi6n a Largo Plazo, y ex--
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-e luye lll intcnc1.6n c]i; vcnlñ, e~• <lcci. t' no es normn l que Ee 

ndquicra un instr11ment.o tlc te~1h11jo, con la idna dr~ venderlo 

enseguida, o en la primera oportunidad, sino por el contra­

r.io, st~ supone qu<! se l<..> dar.'l t.ü UGn má!; o.1nplio y poi_· el m~ 

yor tic~po pooiblc; con 01 própos.lto de aprovechar ~l máxi­

mo su exisLuncia en la eMprcsa. 

2.1.7 .• - l'INl\l.JD/\fJ IJI·: su t:xrS'rP.NCJll EN !,/\ EMPRES/\ 

F:l .:i1-:ttvo Cijo en l.:i müyol'Íil de 1~5 orgnnlz;.iciones 

constituye, ln fuc~r~~ do <lo9~rrollo y p~uductividad, ya s~a 

on la industrid it! tranuformdc;6n, o bien en la emprosa do 

servicios o en otras, ~l fpo: qu6 tia su existencia?, prin­

cipJlm0ntc ¡1or ~l hencficio de lo~ scrv1c!os fuLuros, que 

reportu a ln crnpresil, ,1lqunos .:!\Jtorcs lo con!;idarüa cor.10 -

un paquet(~ de servicio::; adqui:-idc~; ~!n f1.1n'"la anticipadü, P.!~ 

:-a la qennraeic'1u tic ingi:1.:s0!i en fon•1;1 post..erior, asi. el g.:t..§. 

to 5C ir6 dLStril1uycndo CO funcj¿n de ~U Vida f>robable, ya 

sea via dcprec!~ci6n agotamiento o arnorti2aci611. 

"'t'~ene t.:•)~0 prÓpOS.l to el Gi .. • 5í-'f" Ut. i l i ;;ad0 [~C:- la f"·r.lpri.:. 

s.:i, ya sc."l par.;i. la pr-oducci.ón dE· <trt.í.i.:ulvs, o bi1>n para la 

pc8&taci6:1 'le sc~vi.cios, y po~ lo Lanco no su =efiera a 

Llquellas u_·ogacioncs, que no ob!itan.:c cic t·:onec la Oi'ir.u::-ale­

za de es Lo~ bú.!!'Jt!!i, S•! rf:qü;tT,1n di:-cctr).f:'Qnt.c en los rcsuJ:. 
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-~odas de operación ¡lar su rninimo vnlo~ lndivi<lunl.'' {l) 

Sin embargo su p<lrticipución (!fl la omprtHHl no s6.lo S<~ 

limí til n eso, vicndolo d<!Bdo un punto de vi sti\ Ci nunciero 

representu. el !!H:ipor~(~ y respaldo de la int/(~r!'.lión del ttccio~ 

ni.sta. 

c1es mediante la rc(lucci On tle conte>H, no obr..t..aIH.e por Ger 

t~ en el capítulo 111. 

2.1.3.·· C/\'I'J-:GORllt5 l))'.;J, ACr1·rvo f''lJO ... 

que el dC~ivc fij~1 s0n los bienes y dcrochoc con las qu~ 

r:tentos üe p1:oduccién ;;ori•J ~l uso <h.l pilt.ent0s '/ r.i<lrCilS o di.:-

ri~chos de .:lUtor, mnquinarii"I, ha~;t..a los mi.srn<Js recu!:'sos nnt_~ 

~~les, po~ lo que nos 011cantran10~; co11 un~ claojf~caci6n d~ 

~ctivos fijos qun es: 

a. - J\ct:.i vos Opuraciona les Tá::igible:s. 

Tf"f-:f:1.1:C-.-F., Ji?L_mas y_Procedimientos <le Audi.to~J.E.. (MJxico, 
1987), t'- 189. 
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b.- Activos Upara1cionnles tntangiblcs. 

c.- l{ecursos Naturnlos. 

Que uc comcnta1·nn a co11tinuaci6n. 

2. J.3.1.- 1'ángiblcn; 

Son aquellon adquiri<loti µ4ra el dczarrollo continuo -

d~ las operacio1lcs do la en1presa, en 111r19~n caso Hu adquisl 

ci6n se ceaJiza con 1:1 propósito ele vunta. Aquí s~ incluye 

entre otros: terreno¡;, cdific10~, rnu<l~lcs, tierranionta, ve­

hículos, todos ellos durante !ll-1 periodo 1]e sc-:rv1cio .n la e~ 

prc~n están ~uj0to1;, µor usu: al ~l(!sqnslc por el paso del 

tit'.'mpo, el climu y otros fnct.orc:~. como L1 obsolcsc~r1cia -­

por cambioG en la t~cnologÍ<l, a la disminuc16n de su valor. 

Es precisdmentc es!:J <licmi.nución dHl •;olor dPl act.ivo 

lo que se va lro.nsl"un~.;ir.do .. Ji..· Costo dt-'l .:tct1vc por desgaute 

Cdcpreci.aciónl, que s0 cor.i~nta.ró posu~riurrw:!nte. 

El dctlvo fijo t1~ne como c~ractcristicas una vida li­

mitadiJ., el terreno es la excopcLÓn mi.Ís imtmrtantc, 

2.1.3.2.- Intangibles: 

Intangible sJynl[icu !dllil du materialidaa, impnlpabi-
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-lid.::td y los '1Clivo int.iugiblcn son sü.•mprc partidas inmat~ 

riales que no s~ ton1an como t5ngiJ1leG ni en los negocios -

ni en la tormi11ologia lognl. 

Ropresentan invernLvnc·s yuc- no t1on1~n existencia físi­

c~, son básicamcn~.c dcr~cJ1os a disfrutar du nlq~n privi10-­

gio, ~jnmpln: r-,ir.f~nt:r~fi, m<1n:~1:; di.· f,Hn ii:;.t, dcrt!Chos de au-­

tor, conceGiorll!S, •!te. o por pagos l1echos por 1~ aclqujsi---

ciOn d01 negocio en ir .. 1n:ha 1:n eXC(!:JrJ de valor en libros 

"cr¿dito líl(.•rc.1ntil" r,n•:;t.1qio que! solo"'"'~ rcqistr-a!Jle ccimo 

uctivo cu.indo r-1:·.i:ltn•.'nti"· ~•e !1.1 !JdtJddn. ~)u co~>to tiene difor·c!!_ 

r-t..rnlt~S form.JS de di!itribu1rse, corrt() pucdl'.! ser de <.1cuurdo a 

el t it~mpo con ven ido de u:;o, y se conoce b.::i jo t.') nof'\brc de -

Amort.iznc1ón. 

Dentro dQ los ílc~ivos i11tanyihlo& encontrarnos que so 

clasif ic..:i.n en: 

«.- 1 .. ctj\·os int.anglhlcs de vidil limitada, 

Son aquellor; den.?chos qlJo ge t.i<.'ni~n contrütd<los o bajo 

convenios, ~ una foclia detcrrnlnatia, por lo tar1tc la --­

nmo~tizaci6n ~ol dcr~cho de uso, dch·~rA tle efectuarse 

en función del tit!mpo, 0stizJulado en el docum~11~0. 

b,- Activos intat1gibles eje vicJa ilimitad~. 
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Estos activos no tiericn una fe~ha de oxtinc1ón, tior de­

rechos de uso 1 así ontonccR lns marca5 de fdbrica nor-­

malmente asngurí.\n poL t·.iempo ilindt;trlo los dcr<;:cho5 ?."'­
elusivos ~obre nomhr~s o símbolos; el cesto de ontos ~~ 

tivon ne puede amorti~arsi:, 011 virt_ud do qu~ ~e ~xiatc 

plazo susceptible d~ m~riicíón d lo~ cunlua nplicar ~1 

cof.r.o. 

l'.:n término~; ger.cr.i.lc:s, le!> ac!_iVO!l i.nt.rnqiblC!S, n~prc­

oentan descmbolsaR do los cu¡1]0s se espera que la~ e~p1·osas, 

reciban bc:n~ficios •.•n c•jercicL•.>:; fu~:urc:;, i\ los •1uo:• sR i.nr:~ 

rrcn. 

Tanto oct1<.·u t.:lnginle i.:vmo int.ar.qible, debe n~q.u;trar­

St! ol couto de udquisiciór.. 

Diferencia '.?nt:-L? act~'JO:J t.á.ngi!)li:-s e intüJHJii,i<:>!3 

MientraR que el activo fijo tdnyil>le s0 dc~recia, en -

uu lapso qi.;o cuantlo fi'lC'IH)S t_•r. tco.fí.1 prcte;Hl'~ Psta:- re­

lación con su 1•uración físi~a o ~til d~l bien. 

gl úct.i vo intang ibJ •! ~ en<;or•t. rw~1u~~ <:.JUC nor::i.::ümen•Me sr. 

amoct:i:!aci6n :_:;e hüCC eri t'.!i menor ticniµo pos:ibl~. F.l m_q 

tivo ruzón de que se prccurc act:lr.:'.:-<.r 1 . .::1 umoi"t..iZ.:!ciór. 
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de intnngihleo ~s la ndmis16n do posibi1icla<l d~ quo 

picnlan por completú GH VdJGr éorn:::i .:'.!ct:..vo en cuolqui(!r 

mort1ento, ya qu(~ por 1:-jrn11µlo l.:1:.-; p.:\ti::mtf~!·, y 1::tiH'ca.!:l, pc­

drían co11vf:rtini<! sGbi":.ir:11~r.u~ un 0Lis~;l•2tiH> !'O! >:.>l des­

cubritnil .. nto th: -.;.n n1J1_,vo si.c.te:-r..::i. 

2 .. 1 _J. J .. -· HEl:tHUit)S NJ\'rlHtALBS: 

liuy tr.•1:.l i;;lu~~J'; principal•.::: tl~ ~1c:tt•10.c su;cto~ (1 ngot.~ 

mi"mto: 

l.- Lo~ j'Ht:Í!l\l('l1C.<l~ y ;r,i11r_,:~úlc~ •• 

2.- ~as rL~uuza~ ~n pa~r~l~a y q~a. 

3.- ~os ~oGqucs (en dc1e~r1in~dds cí:cunstancia&, las -

tnw:-t:?;s, los viE1~do~;, lot. iÍ.!:bolt!::> y las plnnt:ac:io-

nes, et.e.) 

La característica {.n.1t.! d13t::_~1gU•Y .:d oc:t.tvo a9.::it:abh·, no 

es el hecho dQ que lJ un~dac!, ~e ~capiedaa ~n cu0stiórt que­

de 5'..tjeta n la pérdida dfJ ::::1: v<1lo1· con e! uso. t""?:sta guce<le 

en la mi1yor· p<.>rt.t.: do las pr0¡11c:darJes. 
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una m!.nil no existe la p1.:isibj Jidc1•l de rl!C:mplaiar '-~l c~rhén -

t1tuynn un rc0mplJ~oJ; ya qu~ ir1Lcnt~r hacerlo significa--

un ¡1eri0Qo d~ a~o~;, dur~ntc los cu~lcs r:rc~Ld un~ serie <le 

esta rlifc·r~nci~ e•; l~ b3St~ tle la tlistinc16n cnLre los 

\IT-¡U-_--¡r¡;,·ToN; nanu-'11 (h~l Ct•1narlo!"" {Guj¡-¡ contable), (1't·.c.P. 
I::nt:lc;ue ~·!a.rt.f;;'".;zT;~~016X.ico, üTifr:,\, t 1l83) pp. ~'~~4-525 
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procesos de agotamiento y d~preciación. 

TITULO 11: 

FA.<;RS RN QUE SE Bl\SA SU CON'lADILllJl\D 

La ndquiaici6n de •lctiVO!l fijos, independientemente de 

la categoría de que se trate recurre a tres fasr.rn pt·ir.u:ir<li!! 

les de contab1lizaci6n. 

l.- Cuantificación y registro del conto del activo fi­

jo en la fecha de adqui9iclón. 

2. - Cuant.if icación del gasto que representa el U!:;O dl!i 

acti\'o a partir de la fecha tle a.dquicdción y duru!}_ 

te su vitla útil. 

3.- Re9i6tro d~l retiro de los activos operacionales. 

2.2.l.- CUAtlTIPICl\CtON Y REGISTllO DEL COS'l'O DE AflQUTSICIOl! 

2.2 .. l.l .. - Reglas de valuación aplicables al activo fijo. 

La comi~ión de principios de contabilidad d~J lnsti~u­

to Mexicano de Contadores Públicos A.C., en su Bolct!n 0-6, 

"PRINCIPIOS APLICABLES A PARTIDAS O CONCEPTOS ESPECIFJ.COS. 
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InmucblcA, planta y equipo," s~f\aL1 los conceptos que debe­

rán de considerarse para confoLmar. el costo de a.Uquis:ición 

que son: 

El costo de adquisición incluye para: 

MAQUJNl\RIT\, MOBILIAlUO 'f EQU!Püg DIVERSOS: 

l.- El import.e neto pagado por ltl, 

2.- Loa gastos de importaci6n, 

3.- Los derechos de irnportac16n 1 

4.- Fletes, 

5.- Seguros, 

6.- Gastos de instalación, 

7.- Y todon aquellos 9antos necesarios vara ~u fu~cio­

namic.nto. 

Cuando el bien ha sido construtdo en la er.ipl'esa el CO,!!. 

to de construcción incluye! 

1.- MaterLllcs, 

2.- Mano de Obra, 

3.- Costo de planeación e ingcnierí.:i., 

4.- Gas~on de servicio y a<lminsl~ración, 

5. - Irnpue&tos y gast.os originados por préstamos obten! 
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dos específícari\ente p.lr3 este fin. 

Cuando el activo que se adquirio se encontraba como ga 

rantia de un pr{!star.10 bancario "x'', su valor y/o costo de 

adquisición será: 

La cantidad cr1 efectivo 

mán: 

Valor de mercado del documento mencio:iado 

Costo del bie1: 

NOTA: Cuando !IC dé el casi;> que el Vülor del documento na 

se puedd detennin~r, el costo de adquisición del n..s, 

tivo serJ igual a su valor <le ffierca<lo. 

ncntro de e5t<! \.~oncepto si~ inc:!.uyc ti:lrr.bié!'l ~ 

a.- Ga5tos de inscripción, 

b,- Comisiones de venta, 

c.- ilonorarios legales {En caso de ser terreno), y 

d.- Seguro del titulo {En caso de ser terreno). 

COSTO DE P.DQUISICIO!l DE TERRENOS: 

- Precio de adquisición, 



- 46 -

- G~stos materiales, 

- Indemi.nizacionca pagadas ro/propiedad de turce-

t'OB, 

- Honorarios ele a.bogndos, 

- Gnatou de localización, 

- Dcmolicionca, limpia y desmonte, 

Dr.en3je, callQD, cooperaciones y costo de Urba­

nización. 

COSTO DE ADQ'JISlClON DE EDlf!C!O: 

- Permiso de conatrucción, 

- Honorarios de Ingeniero y Arquitecto , 

- Honorario5 de supervisión y administración. 

COSTO DE J\OQUIS1C10N HEP.RAM1EN1'A (similar a la rriaquinaría y 

equipo) • 

Forma de contabiliza=jón: 

a.- Método de inV•!nta.rio físico: Llev~tndose a una cuenta e!!_ 

pecial que deberá revisarse pcriodicamc11tc. 

b.- Método de fondo fijo: Las compras originales se cargan 

a esta cuenta, las reparaciones a gastos. 

c.- Cuenta de herr~mientas global: cargar las compras 
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originales y depreciarlas en forma global, se ajustan 

mediante inventa.rice fJ.nicos perí.oüicos, tanto la --­

cuenta de octivc fijo corno su depreciación. 

d.- Cargar el i1t1portc dt..:> la compra directa.mento il gastos, 

cuando asi lo estahluscan, l.:ts pol.!.ticus basadas en -

el principio de Importancia Relativa. 

COSTO DE ADQUIS.!CION DB MOLDES Y 1'HllQvELES, 

Su con~abil1 zaciór1 uconle al tr.onto que (ije la ~rnpretia 

de acuerdo a sus políticas de Cilpitalizaci6n. 

COSTO l1E ADQUIStcroN BN I.OTES: 

En caso C.ú que se adquieran do& o más tipas de <1cti.•;os 

operacionales mediante una sola transacci6n y por 'JnC:t. sola 

swr.a 3.lzada, debe cuanti.f icar y rcgistrar5e por sepL\tado -

el costo de cada tipu dú ac:i''º y d1"?terrninar su valor con -

has~ al valor relalivo ?Or rr:cdio Oc un pér.ito. 

Nota: el valor de los activos no deberá de exceder <le sl.1 v~ 

lor de r~al1zación. 

Ejemplo dl.-! ln J.r,tcgrac.lón d~ les desel1\b(,1lfws efectuados 
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en la adquisición de un activo fijo: 

La em'.~rcsa Actualizacionc.?u U.M.E.Z. S.A. DR c.v. ercc-
tua los sigui1:?nt.eo desembolsos relativos n la coznpril y a 

la aperaci6n de los activo5; 

Importes 
(MilP.u de pe5oG) 

a).- Precio factura de ln mAquina .•.•..••.•.•...... 12,GOO 

b}.- Fletes marítimos pi.lgadoii, •• . .. •• •• • ••••• •• • •• • 850 

e).- Seguros mar!tirnos ............•••• ,............ 120 

dJ.- Derechos de impart~ción.. ..•....•.•.•.......•. 600 

eJ,- Err.paque9 y trl\nsbor.do dt? fern.1c.:..rrll .••.•. ,.. 450 

f).- Flete de ferl:'"oc:n1-ril y t'.Lnacen.:i.jl!.,........... 2.30 

9).- Transport~ local y de~ampaquc................. 90 

h).- Clmentaci6n ~special p~ra ~1 peso de la mñquin. 510 

i).- Extcnc!ón de cable <le 3JC Voltios hasta ol om~-

pl D.7.amicnto de 1 a r:u\qu ina ....•• , • • • . . . . . . • . • . • 120 

j).- Instalacióc y revisión de ingcnicrí~ del fun--

clonamientlJ cie.1 conjunto....................... 315 

k).- Pruebas ajuste e inclusiva Mano d~ Obra....... 115 

l}.- Adiestr¡Jmicnto d~ los opcradoros.............. 220 

ml .- Seguro contra ,1ccidentt:a (prir.iil de un a.!"'.o).... 15 

n} .- Honorarios de tngenic!"os; ínsptH.:ción )' pruoba& 

de mantenimiento pt:evantivo !d~ 6 meses}.,.... 150 
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Los desembolsos que lógicamc.nte son rccuperaUlco .:t t.r!!_ 

vés de ln producción de la máquin~1 en un período de cinrta 

duración, so considcr.:i.n nplicablf)S tl la mis.quina IJ inheren-­

tes u ~lla, ~w registran en ;,l9un1l cucnt:.:i d~ .... activo y sa d,g_ 

precian en u-1 curso de lil vida do él. Lo~ deserubulnos que -

169ic.11nunte han do r1•cuperarse de la mi smcl pcod.1.1cción de lu 

máquinn en ol período en curr;o, o que ~:..:igen la~ orc~1·acio­

nes dúl pe!."iodo en cu:-no se cor:siden1n como g,1stos y se el~ 

sifican con•o r.ales. 

Los desct:'lbolsos t.•h:!CLuados por la entidad, para la ad­

quisicí6n d\? activo íijo. podr.án clrJsificarsc co:no s!.91.t<:t: 

l. - Las partidas de la :'!.} a la g}, son des<."mbolsos recupt:>rt:, 

blca en virtud de su uso fu~uro en la rniquina. 

2.- Las partidas h) e il, $en desembolsos rccupernbles a -­

través del uso de la máquina e del edificio. Si a~ude -

el valor ( osea Gcrvicio u~il1znblel al edificio, es a~ 

cir, si van a servir daspu6s de la vida de s~~vicJo de 

la máquina ro.cien corr.pr.Jda. y si C>5f'eru usar.lüs en rr.áqul. 

nas posteriores, deben clasific~rsa como vi~culadas con 

el edificio (costo adlcion3l de este} y hnn de depre--­

ciarse durante la vida rest&ntc del adi{icto en ~u 

conjunto. Sin cr.ibargo, si las modificaciones al edificio 
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son únicamente para esta máquina aspccíal y no se espe­

ra poder usarlas en máquinas posteriores, su costo debe 

clnsif icarsc como de la m!quina y ea preciso amortizar­

lo junto con otros costos durante la vida productiva 

de la máquina.. De todos modos, el denecnbolso co:'.'respon­

de !!Vidontcm.cntc a un .:ictivo (osoa es capitalizable} y 

no es un gnsto. 

J.- r.as part.i.daa j) y kl • son inversiones íl(Hciunalcs en la 

máquina, indinpcnsables antes de pode.e :;n.c.:ir provo.c;ho -

c!e ella. 

En las partidos que se lian cc"entado hasta 91 momento 

ne han cla'lificado como valores de activo en virtud de su -

rolaci6n directa c1)n la pcoducci6n fucuru de !ngresos, en -

carubio las siguientes pnr~idas son diferentes. 

4. - El desembolso (le las part1dus 1 l, huce ~dqUl!'ir un rQ­

cu.cso (en forrrt<1 de personal <ldiestrado); evid<~ntemonte 

se ~claciona con ingreses futu~cs. Sin embargo ningún 

tra~ajador. constituye una prop1edüd, es un r0curso qu~ 

depende <lel cont.rol de la empresa, y por consigui·~ntc, 

se considera qu(', su repercuci..Sn en los ingrF.!sos futuros 

es menos qut~ direct.J:. Cas1 todos lcr. contadores y los 

administradores fin.:i:'lcieros afirmar{.::ut, que est.c desem-
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bolso satisface los requisitos de gastos y debe rnani-­

fcstarsc como tal en el periodo en curso. 

5 .- La prima del seguro de la partida ml, evidentemente sa­

tisface la norma de gasto y debe manlfestar.t:.e así, vuo~ 

to que se ir6 aqotnndo (o co11sL:niicndo) en el ai\o en -­

curso, 

6.- La partida n), ovldcntr~mc·ntc ~o til:?nc ninguna relación 

con los 11\grcaos y por sa~isfacer laa nor~as de los ga~ 

~os se clas!fican corno talen. 

2.2.1.2.- Prinuipiou uubyacentnn a ou contabilidad. 

Principios de Contab.llida.d par.:i la cuantificación de -

las opcracionc\6, 

1,- Valor liiot6ric~ Or1gjnal 

Establccr~ que los bh'.mce y derechos deben valuarse a -

su costo de adquisici6n o fabricación. 

Sin cmbargc aclnütc ~uc ~~u.s cl.fx.·au tk~be>n rr.odificarse -

en caso de que ocurra eventos posteriores q110 les hagan 
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perde'r su signi(icado aplicando ml:todos de~ ajusce fm forma -

sistemática quo preserven la impor.tanc:ü1. y obj1~tivitlad <le la 

información contable. 't'arnbi•~n establece quv si sG ajustan -

las cifras por el método de cambian en el nívcl general de 

precios, o Costos específ i.cos y se aplican todos las concep­

tos susceptibles de modiflcar~e que integran los estados fi­

nancu~ros se considera qu~ no ha híl.birJo violación de este -­

principio, corno consecuencia do ello se ha reconocido como 

principio de contabilidad la actualización de los valores -­

del activo fijo, corrlgie-ndo los Viilorcs históricos del mis­

mo, mediante el regibtro de la diferencia entre su valor ac­

tual (de reposici6n o inUexado) y nu valor original del rc-­

gistro. 

2.- De la importancia relativa. 

Los bien~s de poco valor no deben capitalizarse aún 

cuando tengan un periodo de vida más o menos largo. 

3.- De la consiGtencia. 

Debe observarse trdtamiento igual para partidas semejan 

tes, si se ha decidido registrar en el activo fijo solo los 

bicn1~s con valot· individu.J.l mayor de un décimo <l~l salario 

mínimo mensual, por cjernplo, cualquier artículo mAs o menos 
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duradero con valor menor a e:h~ límite deberá nplicarsc a 

gastos, invnr.iablcmunte. F.n n .. 1lación con la dcpraciación é§. 

ta debe cálcul.:irse bajo tü r:ülirr.o mótodo on tollos los cjcrci 

cioa. 

2.2.1.3.- Adquisición par cambian de activon fijos usados. 

Cuando s~ .:i<lqui~~rc uu nctivo (1 JV puede prcS(?ntarsc, -

que el proveedor 1 tome ,, ("lH!Ut.o. nuestro i:1cti.vo uaa<lo, pi.tra 

~fecLos da contabilizarlo lo podcmoH hacer bajo los si--­

guicntcs 1 i ncnmientoe: 

l. - El reconocimiento dt~ la uti li.dí'\ó o pt}rdida ae rt:!conoce 

como el rn6todo del ¡>recio de lista. 

a.-

b.-

Se produt..·e uncl utilidad cuando la bonificnción por 

la entrega os mayor que el valor en libros del acti 

VO entregado a cambio. 

Hay pérdida cua.1~do •ª bonificaclón recibida es ::le--

nor que el 'Jalor en libros del activo entregado a 

ca:nbio. 

2.- Método de no r~conocimiento Ue la utilidad o pér<lida. 

Ejemplo: Datos: 

Maquinaria $ 10,500 
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valor en libros 
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10,000 

500 

a).- Entregamos nuestra maquinaria 1'1 cambio, por otra que 

tiene un precio de lista de ~ lS,000 con bonificaci6n 

de S 1,600 por la antigua ~aq. 

Valor. er1 catnbto - Valor en libros ::1 Ut.:ilidad Obtenida 

1,800 $ 500 $ l,300 

~l asien~o correspondiente es: 

Maquinaria (nueva) 15,000 

Dep. acurn. maq. 'untigua) 10,000 

M.aq., y cqpo. l0,500 

Bancos 13,200 

Util en cambio de activo fijo 1,300 

b) .- La maquinaria se dió come pago u cu•..:!nt.a de la. maquinr1-

ria nueva con un precio Je llst~ de $ 15,000, Datos: 

Pago en efectivo: 14,600 

Bonificación por maq. (antigua) S 200 

Valor en libro'-1 - Valor. a c~mbio = Pérdidn incurrida 

$ 500 $ 200 $ 300 
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El asiento correopondiente: 

Maquinaria {nueva) 

Dep. acum. maq. (nntigual 

Pérdida on ca~bio de actiVOfi 

{Maq. antigua) 

maq. y cqpo. {antigua) 

Bnncos 

15,000 

10,000 

300 

10,500 

14,BOO 

a.l}.- Método de no reconocimiento de la utilidad. Con este 

tlétodo supone que el nuevo a.ct.ivo se registra a u11 

costo oquivalcmte al valor en libros, del antei·ior 

importe del efectivo pDgado. 

Precio de lista de 1.:t nue·1a r.-w.quinar.ia 

Menos bonificaciones :i:-(!c:ihidas 

Efectivo a pagar 

Mc\s: valor en libros de la antigua maq. 

Costo de la nucv~ rnaquinariñ 

Maquinaria {nueva) 

oep. acum. mal. (antigua) 

Maq. (antigua l 

Bancos 

13,700 

.!0,000 

$ JS,000 

---!L~QQ 

13,200 

-2Q.Q. 

~.n,,:rni; 

10,500 

13,200 
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Con este método no se reconoce la utilidad o pérdida, 

para fines contables asi como para pre~entar eutados finan­

cieros ea indistinto cu~lquierA de los dos métodos. 

En caso de que los activos hayar. sido adquiridos, ya -

sea usados tuna máquina, un auto~6vil, cte.), su costo de 

adquisición ser.á igual al import.C! pagado (sín l.V.1'\), más 

todos los gastos crogadon en ~u renovación 'i r~pdr<1ción an 
tes de ser utilizados por ln empresa. 

2.2.1.4 •• - DESEMBOLSOS CAPI'fl'>L[ZABLES O NO CAl'a'ALIZABJ,ES 

Uno ele los problemas del contador. es tomar el criterio 

adecuado de acuerdo a las (circunstancias); refiriendosc a 

la correcta contabili7.aci6n d~ las erogaciones ya sea como 

parte da la inversión o bien como un movimient.o de resulta­

dos. 

Para ello debernos de estudiar esta eituaci6n desde tres 

puntos de vistn: 

a.- Erogaciones acumulables al costo de adquisición. 

b.- Erogaciones licchas en relación al activo fijo ya -

adquirido que pueden conaiderarsc, co:no aumento a 

su costo. 

c.- Erogaciones a resultados. 
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Para (a), se dará la siguiente regla; Pueden conside­

rar.se como parte del costo; todrts r1qu'.'!llas cr.ogacioncs con­

ducentes y neccsnri«s para poner ~1 bien de que sn trata,on 

condiciones de prestar el sarvlcio a yuc cstan destinados, 

as.l entonces tenm11os el siguiente ejemplo, lofi gaste& dl! 

instalaci6n de un~1 mnquinaria r;c ndmi ten co..-;io costo dP .l.:.! 

münna, ya que gonor.al:nente 1rna Jllilquinaríil si íiO es acondi­

cionad.1 u instalada como lo n~quier~ su~ caractoristicas no 

sa podría considorar u11 equipo ~til para los fines que se -

ha adquirido. 

Para (bJ: se presenta el problema de definir si una 

crt>')'aci6r1 rcp.cescnt'-l. mejoras o ndicic .. 1nl·s que: ar.ipli?. su vi<la 

útiJ o simple rc~ar.lción, co:1suno d~ rnatc.::-iales, combusti-·­

b!.cs o gastos d0 manter.ü:üc•:-;tu. 

Pero se pUHdc dücir que cuando es nejura o adición t-•e­

rá un l~?!~i~o cargo al costo d~l accJvo fiJo y lCJ, cuando 

sea tna n:parac1ór., cc:i.~ur.:o ch! :':"1Eiti .. ri.:iles, cr;rr.Dustib}cs () 

gastos rlc mantenimiento, scrd. un legitimo cargo .1 gast.o:; de 

operación. 

Ahora bien, cualquier situaci6n ya 5¿a (al, o !hl, de­

berá de acender al ¡>rincipio ri~ conttl~il1dad ae import~n-­

cia relativa de lrJ~ crogacion1.•s y -3. l.:t natur.:i.leza t.lc• los 

bienes aclqu:i.ridos. F..n e[Hcto Gi ld erogación l!S d~ menor --
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import:ancin, se rc.comicridtl considon1.r la co¡r,o gasto, aun 

cuando i:eúna los rcquisltos nntocs expuestos (al, y !b}, a 

me!"'.os que unida a otrns ocogllcionus sirnilarco deje de ter.er 

poca importancia relativa .:itcndiendo oí\l mt.i.nual de políticas 

y procedimientos de ln emp.resa. 

Por otra parte, bl. se ha i'.Ltlquirirlo alg~n bien a un ca!!_ 

to que ri.waHc r~l limite quu se t'.aya ~1j1\do como poca irnpo.E, 

tancia, poro ni se trata de algón bten de <lif lcil control o 

de poca duración, t.al VC:.'l. SC~z-ia $U')uribJC no cargar.lo al a_s. 

tivo fiJo, y por lo tant.o no sujo1;arlo a un régimen do de-­

precidc16n. Bjcmplo: la ~dquisi~ión de ~lu~ns fuen~u, pe~fQ 

ro.doras, jl:.egos de cncritorjr .. , biisc.:ula ÜC! poco kilata)e, e~ 

gra[JCdortiE, etc. Cuy::; costo :;::1.a.!<lc ser cons.i.dcr.:tble, pero la 

d'Jraci.ón ñe9uramente i10 ~ca juetificada [)ara llevarlas a 

las inversiones pt~rrr.ancn:.05 y calcularse.le& dcprccia~ión 

y por lo tan~o Rea preferible lluvnrlns dir~ct~roente a las 

resultados cua1n.io ~~ a.c1';'_¡i•~rrl. 

2.2. l.5.- CJ\Pl'rAL!ZACIOll OE UlTERF.SES 

Pueden cnp1talizarsu les i~tereses devengados dur~nte 

el período de conslr11cchí:1 e i r.sull.1ci6n de ur-. bien, prove­

niente de '.ln fH"ér.tarno para este fin. 
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Se permite esta cnpitalización porque el bien no prodll 

co ningón beneíicio durante el petiodo de construcci6n e -­

instalación para cubrirlos. Cunndo el bien ya est~1 Cuncio--

nando los interesas dubcrán llevarse a resultados. 

"Esta l!Xcepción .:J la rCCJlil general <JS cl.1.rarnente justl_ 

ficable, pu~sto quu :nient:ra.s 110 se tienen los activos fijos 

en n.~rvicio, no se l~s p\lede r~conocc:: un poder de pror.luc--

ción de. ingreso!> que cubra o pueda absorber el gasto que r~ 

presentaba loa intereses~ 

l.- Los interesez sólo se capitalizan d~rnnte el pe~ic 

do de construct::i6n. 

2.- Los inte:rc::;e~ r¡e ccllcul:Hi ~on ll;isr~ cr: l.:i~ crog4'-'ci_Q 

ncs durante ul pariodo de c~nscrucción. 

J.- Los intereses se cAlculan ~in ~omctr 0n ~onsJdera-

ción el origen <le los fondos. 

4.- Los intereses que se cargnn al costo de lo5 ncti--

total de gastos por ~~~t:cu~~s de la cnt1d~d, en Pl 

periodo correspondie:tte {pard cualquier fin)".fll 

En ocasion1rn cnando tenernos una l'lt~rsión, en víds du 

cor.vcrtir:-ic en un n.ctivo fijo, <:or.10 r...:.edf: ser el caso d~ --

conRtruccioncs en proceso, maquinaría en Lr5nsito, otro~ 

{3) ~'lELSCH, 1\nthony; Fundamentos de Contabilid<td Fiiw.n•:=ie­
ra (T!'. ,lo!"gc L. ñJancoJ;(~\éxico; uTH~EA:-i934) -p~:i5(i -
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activos fijos un tránsito, s~ realizan aplicaciones (cilrgt,S) 

a dichas cuentas por conc._~pto r.!(! intereses pagados, por el 

dinero ajeno que se h;1 pedido o tomado en préstamo con pro­

pósito de ser utilizado para sufragur las com,;t.ruccicnca., -

o el comprar o adquirir otro!l activo!>. 

Y aquí tenemos el problema de la contabili~aci6n de -­

loe intereses que se hnn pagado po:- e] uso del dinero ajeno. 

Al respecto se puede decir q~e algunos dUtor~s han defini­

do qur:! se.- trnta de un ga.fito financiero y la únicu excepción 

se adnitc cuando el c~pital recibido en pr6s~amo se invier­

te en la conatrucc16n, o en la adqu1sic1ón del ac~jvo fijo 

o de elementos que van¿¡ sor parte del rtctivo que consti-­

tuirá el equipo de tral)ajo de unn empresa. 

2. 2. 2. - CUANTIP 1CACION y REGISTRO oP.I. GAS~'() mn. AC'rIVCJ l:'IJO 

DtnlANTE SU VIDA UTl f, 

2 .. 2.2.1.- Deprccincion, Amortizaci.on y Agotflrniento: 

2.2 .. 2.1 .. 1.- Concepto y Significado 

La daprcciación y/o amortización ee la distribución -­

sistemática y razonable r.kl costo de adquisición de activos 
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operacionales tángiblcs a los periodos futu:cos en que el -

uso de ellos contribuirá a la generación de los ingreaos. 

En ese. preciso momento tlc empaznr a de[Jreciar el acti­

vo fijo deben por tanto cc!Jat los aurncnt.os a su costo por 

concepto de capitalizaci6n de intercs1~s, ya que d~ otc<l rna­

nora, estaríamos en el supucnto de recuperación del costo -

a través de la ~eprrciaci~n y aumentandolo con lon intere­

ses. 

ODSERVl\CIONES REl,/\TlVAS A LA DEPRECil\ClON 

Ln depreciación no representa, una entrada de efectivo 

pero si una disminución para el pago de impacBtos. (Anali-­

sis detallado en Fuentes de ?in3nciamicnto en el Capitulo -

Illl. 

De aquí se desprende la cxi8tencia de la llamada depr~ 

ciacjón contable y la depreciación fisea1, la. pri:r.cra I"epr~ 

senta el desgaste real del activo, determinado mediante la 

vida dtil al servicio de la empresa, la se~unda es ~l por-­

centajc máximo de disrninuci..ón de utilidudet:> que ~l fisco 

acepta y unicamente para este fin. 

AGO'ff\MIENTO: 

Es el cvnsumo o desgaste d?. actividades ta:eu como los 
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depósitoa de mincralce 1 pozos pctr61eros y bonquea. 

Basta haca poco se hn h1~cho un esfuerzo general por -­

parte. de lor, emprcGarios para reconocer en forma aistemd.ti­

cn el agotdmiento como un gas~c, que debe deducirse antes -

de que se determine el rundirniento neto finnl, 

lM?OR'l'ANC.!l' .. ; 

No es prudente dejar de consider.1r el agotamient.o .sólo 

por l~ dificultad que implica la medición de su contenido. 

f'orma de regiatro de la Depreclaci6n, ;,gotamjento y -­

/-ITTior tizaci6n: 

Gaatos por depreciación mob. rraq. y (!qpo. 

Deprcciaci•.Sn acum. mob. m<iq. y eqpo. 

Para rcgisc~ar la dcpraciaclón corrcspon-­

dientes a los mes de 19--

Gas tos por agotatniento bosques. 

Agotanicnto acu. bosques. 

Para registrar el agotamiento por el perio­

do de 19--
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G.J.stos por patente y marc.:is. 

Amortización acum. de patentes y marcas. 

Para registrar la amortización correspon­

diente a los meses de 19 

El cstablccimlcnto del p~occdimicnto de depreciación 

o urnor;.ización ü emplear requ1ert:.! de: 

l.- •ror.iar en cuenta el costo de sustitución. 

2 .-· Dct~rir.inación de la vida útil. 

3.- Po6ibil1<lad de Obsol~scenci~. 

4.- Valor de dt.HH!Cho. 

5.- Dr:terrr.inación di:>l rwhodo de depreciación. 

2. 2. 2. l. 2. ·· N/\TURJ\I,F:Z/\ 

La óepreciaci.6n y amortización son 1Jna cuPnta compla-­

mentaria de activo de naturaleza ncr~e<lora quo rcpresont~ -

la reserva para la reposíci6r. de nse activo, h'J presentación 

es en el Estado de Situación F'inancier.1 1 dl5minuyendo el V!!_ 

lor del activo fijo que le di6 origen. 

2.2.2.I .J.- ASIGN~.CIOll DEL/\ DEPRECI/\ClOll Y VIDA U'l'IT. DE UN 

AC'nVO FIJO. 
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Para hacer una estimación adt!.cuuda de <lepreciación de 

un hien es n~c~snrio considerar: 

1.- Costo real de .:idquisición (que ya se rnfmc.iono) 

2.- Eatirnnr la vid.:t ótil 

3.- Estimar valor d~ desecho o recuper~ci6n 

La vida ~t.il es el período en el cual la co1npaftía 

con~lrlera que ol bien usta~á ~n ~ervicio acc1vo. Fer l.o ge­

neral la vJda ~til se determina en b3Ee a ln experiencia en 

nctivos de ca.ractcrÍ!>tícas s1P.ülarcs, '/ f.m ccnsionf?G lu Pr:i­

presa toma como políticn las normas fiscales. 

Es dlfícil cst.imar la vida úti~ y el valer de desecho 

o rccuperaci611 d~ un activo fijo, paro ea necusar10, deter­

rninarlo ante.:; de poder cilcuJ .:tr el gasto de dC"prccj .<tcién Pi! 

ra c:l periodo. 

El valor de desecho o recuperación .:?S uua estimación -

del valor de un L!.Ctivo fijo al término de su vida útil, por 

otra parte también repr~fientan el ir.iporte que s~ podr<:\ oht~ 

IH~r al momento dt! v~mlt!rlo, o cuando se descebe o ret:ire - -

el activo, asi cor..o las n<.1rrrws de muntcnimicnt.o y rcparnción 

de la compafiia. 

El valor de rocupcración est.imu.do depende del uso que 
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se le dé al activo así como e.le las normas de :nant8ni:niento 

y reparación de la cia. 

~El actjvo no debe depreciarse más allá de su valor 

de desecho". 

Cabe consid~rar a la vidd dtil elltirnada o vJda de ser­

vicio, como el período cu que el activo, rcp.rj.!sentará util.:i:_ 

dad econ61nica para f.!l prúpi.et<lrio .:.ictual, y no como la vida 

atil total <lol activo para t~d09 los posibles propietario~. 

Las <:stlmacü.1nes n:?sul~an r.ccet>tu·iaa }>.:lrt\ dist.ri.bu1r un ce~ 

to (El cosco da adquisición para el activo opc.rac1onal) a 

los períodos futuros en los que d1cl10 activo contribuirá a 

la generación de j ngr.c:;os. 

La vida de servicio prevista de ur. bien de activo en 

cosa estimada y a menudo se ve claramente qu~ la proy~cci6n 

origin,11 ya no r~presenta el m~jor cálculo esti:nativo de -­

sus servicios. Cu~ndo esto ocurre, el computo de la depre-­

ciación puede moUificn.cse. Er. el r:UC\7 0 cúlculo q'.le Sü haga, 

el valor en libros en la fecha Uc cambio y c:n lu vid.:i. útil 

reotante se u::;a.n en lugar del costo original y de la previ-

sión primera de la vida total. 

Parn ilustrar e] cambio en Ja vida prc!vista y el 
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cambio resultante en la dcprociación, tomcse el ejemplo si­

guiunte: 

Costo del activo: $ 26,000 

Vida de servicio prcvi~ta original~ente: 10 anos, 

Vnlor original de desecho previste: $ 2:,000 

Depreciación anunl: 

{26,000 - 2,000} ~ntrc 10 anos = 2,400 

Depreciación en llnca recta correspondiénte a 4 ai"loo: 

2,400 X 4 ~ ~,600 

Cambio en la vlda útil estimnti'Ja al final del cuart.o afio, 

prcviendoso 15 nfios (once re~taI\tes) 1 valor e&tímativo de 

desecho s l,ooo. 

Nueva depreciación en línea recta de once anos rostantes -

Cel valo~ en libros es ahorai ~ 26,000 - $ 9,600 ~ S 16,4001 

l 16,400 - 1,000 ) entre 11 = S 1,400 al ano. 

La depreciación de es~c hien de activo se registro 

2,400 pesos por ar.o t!n los pr1mHros cuatro a.nos de u~o. Al 

modificarse el c5.lcclo i:-;e hará por !;; l,400. al año. 

NO'rA: H.'.ly que recordar qui~ el valor en libros, representa -

el valor de un activo en los registros contabl8s de -

la entidaU y no el valor del mercado. 
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2.2.2.1.4.- RP.GLAS APLICJ\DLES A LA DEPNECIACION 

l.- Ge empieza a depreciar en el. momento en que entr.;i en -

funcionamiento. 

2.- En ningún caso ln deprcciaoi6n debe de exceder al Monto 

Original de la Inversión (M.O.I.). 

3 .- I.a dcpn?c:iaci6n contable quo eXCl)Óc'.1 de l<'!. a~preciac.i6n 

fiscal acepta<la nnrá consi<lern<la "no deducible~ en con­

ciliación. 

4.- PebcrA aplicarse el mótodo de dcp~eciación quu se adap­

te más a !as nccesid3des y polftican de la empresa. 

5.- Aun cuando se toT:'\c corno incent.1vo !:isc.'ll, la deprecia-­

ci6n acclurada debe registrarse, la tlopreciaci6n conta7 

ble (en baso a su vida ~til). 

6.- La deprcciaci6n deberá llevarse en forma consistente a 

los 9astos, dcs<lD el momento un q~~ ol cual el activo -

fijo es utiliz~Uo en la emprcnü. 

2. 2. 2. l. 5. - METODOS Pl\RJ\ CA!,CULA!l !.A DEPRr:CJl\CtON 

Para distribuir el costo de un activo en ..;alirlad de -­

gastos a1ltre sus 3fio~ de vida <le servicio en proporci6~ a -

su rcndimic-nt.o ( o servicio ) consumido ~n cada .:ií'i.o, as in­

dispensable detcr1ninar el rendimiento ( o tipo de servicio) 
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así co1no cuales de~ los principios son más ir.1portant,~G para 

la empresa. Para ello podrá optar por alguno d1~ los métodos 

que a continuación 9C describen: 

2.2.2.1.s.1.- M6todo de línea recta. 

Consiste en distribuir en cada pc~río<lo conldlJle a lo -

largo da la vida útil una porción igua.l de• el co!lto de ad--

quisi~ión. 

Recibe el nombre de 1 ín·~cl etJCtil porque el cargo al ga.§. 

to y éll lncre:mcnto d'~ la dcpr1::ciación acumuladu .1ño con afio, 

es en la misma riroporción. 

Se d!.cc que $U aplicación es adecuada cuündo ano tr•1s 

ario su utilización (>S .il misr.10 ritmo. 

El proc1~dimiento para fiU deU!rminación es el siguicn-

te: 

Importe anual {cto. total del a.<:~ivoJ - ~val .est:i:n.de desecho) 
de la ~ -----------------------------------------------

depreciación Número ~ntim.ltivo de anos ele vida de servicio 

Exposici6n rle Pros y contras de la deprcciaci6n en --

línea recta: 
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RRzoncs ~ fnvor: 

1.- La vida. útil de muchos activos depende t:n m.:Jyor grado 

de la antigOedad que do lu intensidad de uso. En vir-­

tud de la importnnci.u crcciont e dc~l fnctor obeolc.Rccn-­

cia, lo qu(! asentamos put..?de: 5er Co1da dL1 más evidente. 

2.- EB muy dificil v~lorar 1~ utilidad <let·ivada de un acti­

vo t1J10 trás a1i.o y m.\s dificil aun pronóst:icar con la b~ 

:;e de algún método. En cambio, p~ra cor'lput:ar en línea -

recta no se necesitan astan pronósticos. 

3.- Lt1 cxactltud y la fuPrza r~al que poseen todos los métQ 

dos pueden poiierRc en tela de juicio, el de linea recta 

í!B más fóci l de entendl]r. 

Las razones en contz:..l del :r.útodo de línea recta son 

principalmente lan que pucder\ exponeroo con cualquier otro 

método. 

1.- Para ciertos activos gl valor de utilidad es cvidcn:e-­

mento m~yor un los periodos iniciales (por ser de fun­

cionamicnt.c más rári<lr.i, ln produccién r.ia.yor y el rendi­

miento más exacto). Convh!nc por lo t:anto asignar mayor 

gasto en los períodos iniciales. 
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2.- El gasto de ranntcrnimiento aumonta a rr.cnuáo al envejecer 

el activo. l'ara contrn1·ost:,ir t•!:itc1 tendencia "hacia arr,!. 

ba de loa gastor. y para a5l!guro1· un "gasto d" uso" 

u~fialc una de1>rcciac~6n mayor il los anon primeros. 

l.- Ciertos activo~ so uaan ~xyorodicd1nenl~, ul pl~n <lú <le-

prcciaci~n <lebcr1 d~ reflcj9r el uaa y no el paao del 

tiempo. 

2.2.2.t.S.2.- Método poi· unidade!I de. producción. 

Este r:l{Lado Je dt!prcciación vst.:ibl0c0 q·J"-.! el costo de 

o.dquisición d<::!be óistrib~ir:.c f.ú\o con .Jilt.i en función a las 

unidac.lt-Js procluci rla.s, para lo cual so d·.:?bt! '"~s t ilfü"\!' e 1 pe!: ic-

JO, para poder obu?n•~r un facLo.c, tt.sa de JF!prcciación, 

rno a continunci611 6~ ir:d~c~. 

~Q~!~-ª~-~ªg~b!~g!~0· eso $ 21.2.~o 
Unid~dos estim~das ~6;655-- =cractor x U~) 

Se cons1dc1·a que u~te ffi6tcdo es adecuado cuando el ac-

tivo tiene ....:.n uso i.ntensivo d;.aanto los primc1·0H ilfios de su 

vida.útil. 
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Sr. dialrib1Jyc en base a uniU.arlcs producidas o Y.iló¡nc--

tros UHrldor;.. 

2.2.2.1.5.3.- M.étodon de dcprucinci6n acelcruda .. 

Su u.pli.cación se b~sa principalrn1~ntc en el hecho ele 

t¡ue ol nctivi) (ijc, rien"' un uso intomdvo durante los prl_ 

ttmn .. •s pür.{etkH> y c.crrelativo u esto~; durante E.Hltt:> porí.odo 

d•:! uso int~•!'lsivo, su coste por túp.'lt:..lt.:ión y mantenimiento -

r.:F.i m.;iyor y va aumont1.:i.ndrJ ::-as1 en la mis:na proporción qut> 

ou uso valor d1sm1nuye11do. 

Por cu~a razón su dice, qun as una de las <lepr~ci~cio-

n<'s con rn~'Y'lt· ltnpacto un l,;ts oblíguci.ones fiscales. 

2.2.2.1.5.4.- Método de la suma de dígitos de los anos. 

Es un rné~odo ".Jn poco más i--:ipido que el de linea recta, 

se c5.lcul.:l s-umando los años de v1<ld 1.ltl l, se prt:senta en -

fra{:cio1ws y si:>: va apl ic.1ndo la frac:L~i.Vii ¡'11,\s gru;.dc en les 

primeros atto~, ejemplo: 

Vida ~til do un &ctivo 5 anos. 

Fracción S~~~ a 
Depreciar 

Aplicación primor ano 5/5 x 30,000 

l 1·2+3+4-4--5 :::: 15 

Depreciación 
Ar.'..lal 

s 10,000 
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Aplic:oción st:gundo 'lf\o 4/5 30,000 8,000 

Aplicación tercer año 3/5 J0,000 6,000 

r,plicaci6n cuarto u!\<) 2/5 30,0DO 4,000 

Aplicación quinto ano _l.:~ 30,000 -~'QQQ 

... ?.t.2 JQ .. 222 

E5to dá cumo re51Jlt.üdo un importi:~ de Ut~pn::oci.ac1ón ma·¿­

yor en el prime 1: atlfJ y ur..1 can t idod cada './r~z mL•ncr t!n lo~• -

al\ot1 de vida útil qui~ }P. q:..iedt1n al .H~tivo. C1;te método se 

bana e11 la teoría q11c los activos se <lel1recian m~s cr1 su 

primer a.ílo d~ vida. 

2.2~2.2.- Mantenimiento y rcparacibn. 

Se ~nticndc como ~antenimiento y repnraci6n conserv~r 

un accivo e11 su forma da operar acostumhrnda, sin que con 

ello oo !ncreme11tn §U vidn ~til original. Ejemplo: (cngra-­

s~r una ~áquin~ n int~rvaloa regulares, c~mhiarle un sello 

e limpiar los f1ltros, se considera como 1nanteni~ic1¡to ru-­

tinario); estos gastos se c~rg~n a la ct~anta de rnant~ni~i~n 

to y reparac.5.6n. 

"Las rupar~ciones ordinarias no son capitalizables ya 

q\lc su efecto os conser-var el üct.ivo e.n conc.liciones noriu.1.--
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-les de servicio y en consecuencia se considcrai1 implicito­

mente, al estimar orig~nalmentc la vida ótil del activo.'1 (4). 

2.2.2.3.- ADAP'rl\ClONES Y HF.JOIU\S 

S13 c:onsiden1n Ltdapt11cionus y/o ¡:v:jora.s tl)tlos aquellos 

dcscmtmlsos rcJ.li:r.<t<lus pa:-LI al.l:nentar ln capvcidad del acti­

vo, prolonc;.:tr su vida útil o rtJducir uus c.:ostcs de pJ:"orl~c-­

ci6n. 

Es convonicn:c rogJGlr~rlo ur1 forma indapcr1d1cnto a la 

cuenta que lú di6 orig~n. 

Es recomendable qul'~ CU<H1do lan L)dapt:acíones :;can ;-eal_á:. 

zndao a act.i •..-os arrenda1'ios Qstas se amort.iccr. dui.·unt.e el rn 
riodo de a~renda~i011to, aun cuando sea factible que se re-

nueve el contrato 011 lugar de amortizarle ¿o acucr~o a! pu-

r!odo de vida úti), ¡por q!.lé? porqu~ cuen:.a co?• mcJrJr ir1fo!~ 

maci6n y como es~á sujeto a u11a tasil de amortización dile-­

rento a la dol activo que complementa es suficuptihlc de $er 

identificablu mác !dcilmonte. 

Por ejemplo, cambiar lns ins~alacloncs clóctr1cas o de 

plomeria d~ un edificio viejo, ca1~biar su motobomba por un~ 

de mayor capncidad, ~sta5 ~o~ ~<laptaciones o mcJoras. 
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Por esta razón es importante observar la magnitud de -

el gasto y los efectos que provoca en el activo fi ·jo, para 

determinar si es c.:apitnlizablf1 o no. 

2,2,3.- REGIS'PRO DEI. RETIRO DE LOS l\C'l'IVOS 

2.2.3.1.- Signi!i.c..i<lo del v.:ilur en libro!l de los activos f.!_ 

jos. 

Los nct.ivos fijos oe les puede dar do baja al dcsechn.f 

lou, venderlos e ent~:L'gdr:lo!! a cambio du un nGevo acti•ro -

Cijo. 

Al contabilizar la baja del activo fijo, se debe cli-­

min3r tanto el activo como su depreciaci6n actlrnulada gene-­

randosc los siguilrnt(:S conceptos: 

Cost.o dul activo- Doprt:=Cl.'1ción eicur-ltl lada "" Y .. ~1..~S--.~!1 1 i bros. 

Efectivo recibido - Valor en libros""~,nnncia ~~~nid.-1. 

Valor en libros - Efectivo r~cibido~ Pé~dicL~ incurrida 

r;J, VALOR l·'.N l.IBROS repr.escntil en término:i conUible5 el 

valor del activo fijo a lü fecha de bajn, que ccmparildo con 

el precio de venta (en el supuesto de que la ba)n hubiese -
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sido por venta) una utiUdad o pérdida en vuntn de activo -

fijo. 

De lo antcrJor se deriva lu i:iiporta:-.cia de cont:ar cun 

registros propios y ad~cuados, q11n snan cficicncoB ha efec­

to de que cuando la entid¿¡d l lcve ,3,cabo una operación ya 

sea venta, baja por obsolt-H1cuncia, o clcsuso, se tünga o¡::or­

tunaocntc al valor en libros de un bi~r1 o dcrecl10, para 

efcctua::: la cancclnción de l..i. depreciación correctamente, -

aní como, la utilidad o pOrdidei qu•? se genor.en poz: la oper~ 

ci6n o el movimiento virtual do baja. 

2. 2. 3 .2 .- Influencia en el EBl:ado de Rcmultadoa de las ba-­

jas dn act.ivo fijo. 

Cuando u~ realiia lil baja de un a~~ivo fi~o, ya se3 -­

venta o porqu1.! st.! d.i~ron el cambio, p::oduc'~ las siguient.:.cs -

situaciones: 

a.-) Una utilidad# 

b.-) Una pérdida, 

c.-) En raras condiciones no produce ni utilidad ni 

pérdida. 

Este resultado ocasionado por la baja del activo fijo 

normalmr.!nte aumenta la UTILIDAD porque t~l precio tle la venta 
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es superior al Valor en t.ibi:os, nin embargo, si so conside­

ra la pérdida del poder adquisitivo de la 1noncda deade la 

!echa on que el bien tW adquirió hasta que su le d;S. de b;:ija 

en la empresa (Act:unlizacione, ele la inversión como lo ent~ 

blccc la mecánica dol articulo 41 y 44 de la Ley ch~l I.S.P.. ), 

nos daremo~ cucnt~ que dicha utilidad ~s ficticia. 

A continuación su presenta el efecto de el resultado -

por la~ bajas de ACTIVO FIJO Contable, el Fiacal se vorá en 

el capitulo IV. 

Eje1nplo: Actualizncioncn E.H.E.Z. S.1\. Dl~ c.v. da de baja 

una maquinaria con las ~iguientc~ caracteríuticas: 

Costo de activo: 

Dcpreci3ci6n acumulada: 

valor en libros: 

a). - Se vende la máquina 

Efectivo Valor 

en s 7,500 

en libros 

$ 7,500 s 5,900 

bl.- Se vende en $ 4,900 

valor "n libr-os Efccti.vo 

$ 5,900 $ 4,900 

15,000 

9,100 

5,900 

Utilidad obtenida 

5 l,600 

Pérdido incurricla 

$ l,000 
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[,a prrJsentaci6n dt? los ojcmp los a) y b} on el estado -

de rcsultadoa: 

Actualizaciones E.M.F..7.. S.A. UE C.V. 

gsTADO Pi\RCIAi. Of; ngsur/l'ADOS 

Del 1 ª. al Jl rJc Oicicmbre de 1989. 

Utilidad neta en operación 2'062,119. 

Otros ingresos: 

Utilidad en venta de Activo Fijo 1,600 

Otros gastos: 

Pérdida en venta du Activo Fijo 600 

Otros ingresos <livar5os 141,075. 

Gastos Financieras 

Utilidad antes I.~.R., I.A. y P.T.U. 

2.2.3.3.- 1'llA'.PAMIE'N'TO DB ACTIVOS F'IJO!:i OCIOSOS. 

En algunas crnprcsils se adqu1ercn activos corr,o cense··--

cuencia de cubrir un ''x" volumen de producción o proporcio-

nar un Hcrvicio y postcriorm~nte ya no SA les dá otro uso, 

ocasionando con esto: 

al Un estancamiento de la invt?rsión al no producir un 
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bcncfjcio futuro y al ocup.:H· un.:t área t.lc. la ümprcr.a\ 

en algo impr.uductivo, 

b) tln ,lncrf!mcnto en los q.,,stvs do!) mantonlmicnto, 

e) El <loterioro y obsol~sccncin del bien sin siqui~ro 

haberlo uprr.wech<1do. 

En estos canos si 13 capaciódd d~l 1ncrcuJo q11e rnunejn 

la empresa no es lo suf1cicntementc q::ande {Hn-.1 .-~bscn:ber 

la producción que Si:! gl~ncre o lo~ servicios qU(! ~f.! pued<!n 

proporcionar lo m.i~; 5ano y C(.10'.•t:nic:>ntc us cforlo d<:! bajil -­

con una "X" rccuper~ció?1 ctntus dQ q~P ul paso dr!l tiempo 

lo obuolct.o y ~iga incurriendo en g~1~tos, ya q~c c0ntabl~-

mente es 011 bien quH u~ r;iguc <l,~~1!'.'cciando ·~n fcrm.:i normal, 

que cEttl íalsoando la 1nformaci6r) pr~sentada c1: el Estado 

de Hesultados nl llev3r gastos que no generaron ni11~dn in­

greso. 

TITULO III: 

LOS AC'rIVOS l'IJOS y El. com'llOL INTERNO 

2. J .1. - CONCF.P~'O O}; CONTROL INTERNO 

El concepto tomado por lu profcsj6n es el emitido por 
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el I.M.C.P. A.C. qua nos sofial~: 

ESTA 
SALIR 

TESIS 
DE LA 

NO DEBE 
BIBLIUTEGA 

"En su scntic1o r.1.1.s <1mpl 10, control i.nt~rno os el si st_g_ 

ma por el cual se da f~fccto a la .'.ldr.-i::...nistración de un,¡ en--

tidad ccon6mica, ~n este ~cntido el t6i·mino 'nd1~inistrnci6nt 

ae emµlca para de~ lgna r ('! l conjunto rl!! rtct i v idadcs :occe~o--

rias par.1 logr~lr et obji~tivo de la nntidnd OGonómicl.t. A.bar-

to, promoción, <lirccci6n, distribución y co~nuDo de ur\a ero-

qcnera.I. sobre su pt1lri1t:onio y sobre aql1P.llu~~ de quienes d~-

pende su con5crvacl6n y crecireicnto''.(5} 

Con esta idcu c1~ n:ento, cor.sider.:ur1os lo que t .. J.inbiéu l..i 

profesión ha ~ublicadr> con 1·1~5pecto al control interno coMo 

sigue: 

"El cont.rc·1 iri.r.erno compt:eudc (•l p1nn de organizuc.;.ón 

y todoti lo::; :né':.oclo~ y proced.Lrn:.cn~.cs qu1..·, en !'orr.i."l c:o:ir<lin!! 

da, se adoptan en un negocio para l·t (>roLección de sus act! 

vos, la cbcenci~n <l~ in~0r~ac~6n Lina:1ciera correcta y se--

gura, la promoción dl~ et1ci•mc.:a de informnción y ln. adhe--

nición ... recc11oce qu~ al 'sistema' de control interno se --

E=Xtiendc mfi.5 al l.5. dC' las [uncLmes que dil nct.amente cor1·~~¡-

(5) 1.~.C.P. Bolelin No. 5 (~i~Kico, Pcbreto <l0 1957) 
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-pondün a los <lopart.arnentoH conu1bles y financiuroH. ·ral 

aiatcma puede Jncluir control prcYupuasLal, coH~os stanJard, 

informaci6n poríod1ca sobro la opcraci.ón, ~náliGiR estadís­

ticos y s1.1 distribución, progr..:-1111L1:;; dt• ,...ntrt!r..vr.iento di<!l peE 

sonal, su cuerpo de auditoria i11tcrna •.. ustu~1os sobre ti0~ 

pos y movimientos p:-opioa dr: ln ingcni<:=~:-ía industr:ial y 

controles do cálitla<l, m~dionle un sistema de inapccción que 

es (u11danu:1~al111e~lc una Cu11c16n d~ pruJ~cci6~·· 16) 

Re::;umicndo pnr.i cfc•ctcs de f:studic ¡:odcmé•S decir que -

los objetivos que nujor e11ca1nn e~ l~ nctuRción d~l canta-­

dar, son; ill l;:i. obtención d~ infc-.rrHr.:!.ón t inancien1; b) la 

protección de ~ctivos ele! 11~gocio, y el la l'ro~ocidn du la 

eficacia en la operación. 

2.3.2.- PAPI'.!L QUR DESl-"!MPERA EN BI. /\':'I'tVO PIJO. 

A trav6s del dcGarrollo Jel prc~cnto trabajo ~e hn de! 

tacado la importancia qu~ ci~no el activo fijo en la empre­

sa, ¿Por qué? 

1.- Porque represc11ta gran parle, sino es que la totalidad 

de la invers16n del accionista. 

2.- Porque rcpre~enta una inversi6n fuerte al principio, 

(6) Ibid. 
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pero que reporta u~neficios futuros, 

3.- Porque es unn herramienti1 fundi11:"le:i.t.al en <Jlternativas 

de obtencir.Sn de f inanci amlc~nt.os, etc .•• 

'i el c<>nt..r:ol interno {C.J.) como se mcnc1onn. on pát'.?"<1fos <JD. 

tcrioreo es una hcrramicn~a que perinite ohtc~cr in(ormación 

mñs .apegada a la r~illid¿id ·¡ sobre todo más confiable, mo<;t­

vo por el cual t:>.s noc•~B.::rio l:omar.lo en C'Jt~nt.::i no sólo cor:"io 

un factor importdntu n conoid~rar en ol acti~o fijo, sino ·· 

mas bien cont.e~pldrlo tl0nlro de c1Jalquier rubro de los Ea­

tados Fina11cicros. 

La importancia del C.I. an el act.ivo Cijo es procina-­

racntc eso, la saJvaquarda y con~rol da les mismos así como 

la vcri[icaci6n de su corzccta Vdluac~ón. 

2. 3. 3. - !UFLUENCIA POR fi!J AI>LICl\CION O Pl\LTA DE f,A. MtSMl\ 

1m EL ACTIVO PIJO. 

El punto cc11trol intcr:io en la mayor'..<l de las err.prcr.«s 

es un aspe~to por d8más olvidado que ~~ va cumpliendo más 

como connccucnc La <lü requisitos f i scc. les que c.:orno una he--­

rramienta compl~mcntaria en la toma de decisicnes. 

Hemos observado en cxpcriP.nr;io.s pe:'"s.:males que Sfr 
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pri:?scntan en un número con$,iid1.?rabie de empresas lüs u1gui1.?!!, 

tes situaciones durívad.:is de un defi.cicnto control in't...(!rno 

en esto rubco: 

l.- No se cucntn eón una tarjeta o carpct~ Je ince9ra­

c.i6n de actlvos. Lijus por ~jcrcicio y r.:ucho menos 

con Cl..)iHlro do dcprcct."1ciones por bícn, que origin.J 

ontr~ otras cosa5: 

a) Duplicidad tic dep1:eciación, es docir, qu~ lu t.:.] 

pro9a cálculo la depreciación y la ~an<lc n gas­

tos de un activo que ya t.e cncon:.rabu i..ot.almen­

tc dcpr~c L1do. 

b> Caso contrario que por r.o tcr.e:r un análisis üe 

los movimientos du c.i.U.as y bajas fi!!. dejen de 

considurar en resultados Ja deprúciación de uno 

o v.:\rio~~ ar.:ti..vos. 

el Qu~ cuando se c.fcctue algunn Vfmta de activo no 

se sepa con exac~itu<l au valor do adquisición -

o l.Ji.cn ln fcch-0: en que empezó ~t daprc-ciarse, O.E. 

tandosa por ponerlo al azar en cualquier ano; -

danóc de bajil activos qui:~ ~e cncu~ntran t.odavia 

ez: funcionamiento. 
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2.- No se realizan invcntarioo físicos lo cual implica: 

a} Que no se puedan hacer L:is obscrvecioncs perti­

nentes relativas a la productividad o en su ca­

no obsolescencia de los biuncs. 

b) No se vecif iquc si el monto de las reparaciones 

o mantenimi~r.to s0n los útlecuados o existe un -

exceso cm 9aHtos que nos está. fal!H.>nndo los re­

sultados o~tenj_dos. 

e) Que no se cono~can l~s ncccsjdadcs de activos -

:cales en la c~prcsa, puente que en algunos ca­

sou os más conveníencc realizar una ~~jora o -­

adaptación al activo f iju ya exJ.stentc que ad-­

quirir uno n~evo ya que reprcs~ntariñ el U3cri 

ficic de una fuente alterna de finan~ianicnto -

en ot.ro renglón qut! tuVit:r·.:i. ¡r,,íc imporLanci<i co­

mo sería la n1ateria prima. 

3.- Que cuando el bien es con:;truído o ndqllir-ido a tr~ 

vós <le arrendamiento financiero no se reslicc en 

forma adecuada un an6lisis del i~pacto en l~ liqu! 

dcz y solvencia de la co:npaflia por la ,,;ont..inqencia 

del pasivo o por su jnt~g~aciún en el resultudo 
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fiscnl. 

4.- No axistc una política definida de capitalización 

ocasionJnclo diferencias por l~s varlacionca en --­

criterio da cada Contarlor. 

5.- Que dcr.iv~,dd de lqs cu.1tro pt:ntoa unt~rionrn no se 

pueda ap::-ovcc:iar en forma adecuada la deducción 

(iacal por cslc concepto. 

2. 3. 4. - SUGERENCIAS llP. CONTROi, INTERNO API,lCABLF.S A LOS AC­

'UVOS l!I,JQS. 

''La rcvi9i6n, t!Slu<lio y cvuluacJ6n J~ la efectividad -

del control int~rno, deberá dirigi~Re principal~ento a los 

siguientes aspectos: 

a.- Aprobación por parte de Jü üdrr.injst;.rución para ¿id­

quirir, vender, r~t1rar, destruir, o gra''ar acti-­

vos. 

Debe existir una autoriz.'lción formal, pe.ra cfec--­

tuar una inversión, v~nta, rntir~, etc., de esta -

clasa de actives. La dcsición o autorización debe­

rá cm.1nc1r del órgano Ce ndmi nistr<lción <..trlec'..!.a.do, -
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pudiendo llegar hasta los accionistas. 

b.- Segregación adecuada de lns funciones de adquisJ--

ci6n, vontn, cu~1todiil y registro. 

La segregación de fut1cioncn evita que un departa--

mento o persona controle varias fases de una tran-

Bacción o control~~ los rrtgistros contables, rela--

tivos a sus proplas fu11ciones. Esta segrogaci611 --

tnrnbión propicia una vigilancia pcrman~nte entre 

lon departamentos o pcrsonao involucradas en una -

misma tran~Dcción. 

c. - Que exista proccdimiont.os para comprobar qfü~ se h~ 

yan recibido y registrado." {7) 

"Objetives de los Proc1ldi~icin~o~ d~ ~uditoria Recomo~-

dables para el exa;nen dt:! los Inmu<~blcs, Maquinaria y Equi--

po. 

a.- Comprobar su existencia y estói1 en uso. 

En virtud de que norrnalmen~e 1!1 importe de estas -

inversiones es de co11sidcraci6n debe llab~r 8aguri-

dad de que los bienes se encuentren y que estén en 

uso. 

T'?)I.N.C.P. Normas v Proccdimii:~ntou rla fluditorifl(Héxico, 
l 987) pp. l9 l-19i:------------------
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b.- Verificar su existencia. 

La comprobación física, no os suficient•.! dt::bt! com­

plementarse con la inopccción de la documentación 

que la ampare. 

c.- Verificar su correcta valuuci6n. 

Verific.1r- quo hayan sido registrados ol costo y -­

quo la omprasa haya .:iJoptado un método de depreci~ 

ción adecuada. 

Es indispcrtsnb1e obs• .. rvar ·~l cumplimiento ao las 

reglas de valuación Geftaladas en los bolctíne9 de 

ln Comisión dí.! Principios de Contahili.dad. 

d.- Co1np1;ob,1r qü.•.J el computo <le ld Uepr.eciaGíón se h.J­

ya hecho de 11cucrdo con rr.J.!:.o:Jos ·:l::"Cptudof.I y b.'.lses 

razonables. 

Esta comprob;ición perm:t~c.: verificar que exista ur.Li 

aplicación ra2onablc d~l costo de los bi elWG a los 

resultados de opcraci6n 1 tomando como baso le vida 

probable de los .:ictivos <le acuurclo con eatudios -­

técnicos. 

c.- Comprobar que 11aya con5ist:encia ~n el ii1P.todo de -­

valuaci6n y el cálculo de la depreciaci6r.. 

Para que la :i.nformtH.:i.ún [ in'l.nci<!ra se E>: comparable 
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con ot1·os ejercicio~ tlcbC' comprobarsl'";' la ~;,plica--­

ción consistente de los mBt.odos de capitalización 

y valuación uc1cccíonf!.do~, ~1!iI cotr.o f!l cálculo de 

la depreciación. 

f.- Determinar los gravái:\enes que t:!Y..Ü:.t.:in. 

LoR inmucblns, maquinari~ y equipo, puc<len estar 

otorgadoo en garanLÍ~ <l~ próstarno nip6tccario y 

otros, ni".:U.:\ciór. que ch::bcrá dcti:-!nitir.i:usc y revela.E 

se a.Uccu.1dnm•..!ñ'.:.e ya que 1i:ni~a su disposición. 

g.- Comprobar s;u aJ'2cuaU.a pr·~~1~r.tac1ón y r.'.wela.cl..ón en 

los estados f1nanci0ros. 

En virtu<l de que ~GLe rubro invulucr9 activos de 

di6tin~a naturdlcz~ y q~e n0rradlmentc constituye 

una do las pa~t.itlas más L~portAl1tes en el balance, 

es necesario que ol auüitoc, ver1J"iqu1! nu r~vcla-­

ción ~1dccuncla ~r. lo~-; est:ulos ".°ir,ancl.•~ros, o <~n -­

sus notas confor~e lo i~dica el boletín rcspactivu, 

de la Camisi6n d~ Prj.nciµic~ ~e Contabil1rlad."(8) 

A continuac1611 se muestra ~n ejc~plc rle ~crjeta con---

trol de activos fijos: 

lB} Ibid., p. 190 
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l\CTUl\LJZACJONBS E.t<.E.Z. S.A. DE C.V. 

!'.]~!' EL COtl'I'RO!. DE LOS El,EMEJ!TOS Df. El. l\C'l'lVO f'IJO 

rabricante: 'ripo; 

Año de ndquis!c1ón: !~ú1n!'..lro de Serle: 

Caractcrín~icas: 

Reparaciones o Modl[Jcacionos 

En la parte posterio~ de esta ~arje~a, t!l cuadro de dg 

preciacioncs. 

~· .i. nc.il: l
i\f'io •le adquisición: _____ _ 

Tasa,dc depreciación: 

Con ta.ble 

f,
bservncion"s: 

echa d~ inicio de causo baja: 

la depr~ciaci6n· Totdl~cnte depr~cLado: 

L ____ ----~~-------------~-----------

Vida ~~il estimada: 

Valor üe rec~peración: 
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TITULO lV: 

TRl\TllMIENTO CONTADI,B UB l•C'l'IVOS FIJOS TOMADOS 

EN 1\RRBNUllMIBN'rD. 

2.4.l.- CONCEPTO OE 1\RHP.NDl\MH:NTO. 

Es unn alternativa c:1 la obtención de Activos Fijoo, -

constituye un mecanismo por medio del cual una empresri pue­

de beneficiarse por al u~o económico do un ~ctivo ftjo os-­

pecífico, durante un pcl.'Íodo lJrl.!USt:abh~c.ido <l:1~ tit.:mpo. 

2. 4. 2. - CM'BGORll\S !JE l\Rlth"Nll/\M IE:HTO. 

Arrendnm:.ent.o 
a). -

Pu.ro 

l\RRENDA.'11 ENTO 

Arrendamiento 
b). -

Financic::o 

a.- El arrendamiento puro: 

Püscsi6n sin 

Propi~rlad del bj~n. 

Posesl6n l' propiedad 

tlcl bien d~ adquisi0n 

"Es un contrat.o por ~l que se oblíga una personn físi­

ca o moral (arrendador) a otorga~ el uso o goce de un bic~n 

a otra pr.!rsona física o tnornl (ürrend.1tariol, qui~n a su -­

vez en contraprestación ~lobc:> "?fL~ctuar un pago convenido por 

cierto periodo de tiempo prest~blccido, ya eca e11 efectivo, 
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bienes, cr6dito o servicios." (9) 

Sus características: 

l.- No le es permi~ido adquirirlo a largo plazo. 

2.- Son emplcüde>s, principa.lmcnLc, parn oro .. endar tierras, 

3.- ~l 11ago del a~renrlami~r1to se convicrt(! en un gasto fi--

jo y 1001, deducible de impuestos. 

4.-~ :)Ur.illlt.ú i.."!l Contrato lO!i qaHt.OU J~ rc¡:nr.;s.ciÓr, ':/ tr:antmti-

mictlto d~bt:n s~!r cub~~r:os f>or ~1 arrendatario, 

b.- El Arrendamiento financiero~ 

"Cont..r;'.lto por medio di:l cual se ob-;..~_qa a una de las --

partes larrendadur) a !i11anc1ar la adquis:.ci6n tle un bien 

mueblo o i:inuuhlc, dur.:ir~tü lln olazo p:-t:-v1amc.nt.e pactaúo o 

irrevocable partl ambas ¡>a~tcY, que formará parce del acti~o 

fija de otra pi:.•rsona física o 11:orül. La otra part.e ! a.rrcr.d~ 

de re11tas H~ estipule~ nn el contrato'' tlO). 

Sus curüctcríst1cns: 

l.- Sdn establecidos en con~ratos a rnds de un a5o que con-

c!anc en tórminos generales: 
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a.- El pe~íodo, durnnte el cual el drrendatario, no 

puede cancelar el mismo. 

b.- El momento en ti.empo y el monto <lf.! los ar.ri1:ntlos 

poriódicos. 

c.- Cláusula de opci6n a compra~ el activo fijo y 

d.- Cláusula esp0cíficando el pago de los costos de 

manten1m1cncc 1 reparación, impuestos, segu1os y 

otros. 

2.- Existu una obligación para el arrondatario de realizar 

pagos por el uso del uct.ivo, durante un periodo de tiem 

po precs~abl<:cido. 

3.- El periodo du duración óc (!Hto tipo Je arr~ndami~nto, 

va relacionado en for~a directa con la productividad -­

del '1Ctivo. 

4.- La mayor!a de los arrcndumiento5 confieren al arccnda-­

tario la opción de comprar el bien. al vencimiento d~l 

contrato. 
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Pri~cipal:-;;;;e=::-----~--·----¡ 
1 

ARRENDi\M !BllTO --·-----;;;~N-;;;;;;-;;;.¡:;:;;--···· ----. :,1 

PURO F l Nf,tlClF.110 
i 

- !.as rcntils r:==-:=--··-1-~-~::~~:~~·::·~-~- Pil=~~~-~-:~·~~~1 
en pago del uso tlel -- cluyen ca~ital e inta~c-
bien, sin incluir intc- ses y en ulgunc-s 1~l!Ros : 
rase~ lmplicitamcnt~. gas~os de rcgintro, o~o-¡ 

~----------------------------------~~~~~~!-~~~:------------¡ 
~.- TraLomi~1tt.o ~iscal como 2,- Tratami~nto r~sc~l come 1 

gcssto opc1·.;\t;1vo cJcl J.f.V•.H"S.i.Ó:i en activo f!--¡ 
nrrendamionto involuc~~ jo, ~ intores~s ?ºr_fL--
do. ndnc1an1on~o, ex1~~1~ndo 

un [)\\SJVO. ¡ 

~=··~~i~~-i;~-d~~~~;~i~~~~-----;~:-;:-~~~~~~;;~-~~-~~~-~~;=! 
de fondos tiul orren~~~n raci6n de fln~nc1amientc: 
ria en la ~dq11is1ci6n - s~stituciva de r,t:·as ' 

~~c~i~~e~~i~~~~~~5 ¡·~c~~ ~,~~1~¿~~c; Ll~~~~~:~~~~~G ~~~~;.! 
sos a otr.i.s nt:cenidnrleS. c¿tpit:<1l dt? ::rab3.jc y pr,!q 

,¡~=-~~:~~~~~~~~~~~~~~ -~~:~;- --- . ; ~=-f f g~~~~~~~~:~i:~~~~: ~:~ 1 
sos quo rcsp.:ildcn la oli ci..:·-u1e··.-.•·1 r,_.r:ur~o¡.; º"-::t · 
ccnci6n dü un iinancla- ?-~~p~l~;;. y-~a~~~· f~~;t~! 
miento, ya que lct qnrn~ a sus cbligacicr1os. j 

---~t;~:;~;~~:~~ -~n. ·~ '. _ -~~ ---- -- -- -- - ---- - - - - -- - -- - - - - - - - -1 
- No se pac:ta opción a lg..:_~ :1. - S•: pu et.:::. 1;!:1 e i cor. tr a t.u ¡ 

7~ar:~~s~! ~~!~~~:~:~~~· ~~ª~~µ~~~~n~~L~~~~~~ r~-¡ 
cia de p:ropiednd del ~l.!.-.:i:;t~J trunsfercncl.1 d(!¡ 

bi.on.) prop··.•:!c.1aU dul b5 ~r: ul -~ 1 

L _______________ ·---~--------------~~~~~~~-~~~-~~~~~~~~~: __ ; 
~.- No se tieneI\ cpc::.oncs, 6.- Se tiene uµci6n de pro--) 
j sino q:.Jc debe ex.u..n:.ir :-i-ogcir t•J cor:t.xdto, o dei 

l 
acuerdos de volU?\t~dcs. ~eder la opción tle con-- 1 
(co11tratos adiciona--- prh a u~ :ccc~ro. ~ 
les}, Al tbrmino del / 
plazo. 1 

-----------------------------------·-----------------------* 
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TRATAMIEN1'0 CQN1'1\BLF. 

J\) ... Arrendamiento Puro: el pago o crt.!ación del paBi'IO de 

una renta de activo nao genera ul niguienLe asiento: 

DEHE IJA1lF.R 

500 Gastos de AdministrQ_ción 

600 Castor, de venta 

OOb Oct'OB gaat.os 

004 /\rn)ntl¿i.mlcnto 50,000 

110 Imptos. pagadoa por <)Il~l,-

cjpado. 

001 I. V,¡\. Ac;~edi table 

001 al 15% 15,000 

llOOt .:icrccl;., t:able} 

100 Cuja y Banco:; 

002 Bnnco!l 

001 Banco ;.:ul t icr..p:-csar1 n l 

S.N.C. 65;000 

En ai::rendamionto p:Jco, n~ hay intc!:"e::>c:s y por lo consf. 

guiente, no hay componente inflacionario. 

cuando t.•xistt~ boni[icac.ién por u~nui por uno. baja e:1 
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la tasa de Costo Porcontual Pron1edio (C.!•.F,J, 5'.! maneja Cf! 

r.lO otro pI"~ducto y 5('! rcinvicrtn f.!l r.V.ft. l\crcditnble. 

B) ,- Arrcnáarnitmto ?inancif!ro: ln c1:eaci6n ele> C5tt: tipo de. 

contratos nos g~nera los siguiunten asientos: 

-] .. DLLJi·: HABER 

140 Actlvo Fijo 

001 Mi\quin.Jr.ia y r:qujpo 

002 M.i.q. y Eqµo.cn f\..:nmdu;;¡ic~ 

to fi.n. LBO,OCú 

155 l:i.ter-::ses pnga<lo!; po.r an':._I;. 

cipado. 

001 inter~scs µor Arrend. Finan. 

00 l IntP.r•.:Bes pc1- I->rr .. rnd.F~non ')0 ,000 

110 Irnpt1c-stor; pagados por é¡nt.:i.-

uip;1do . 
001 LV.A. A::rcdi t.dbi.1. 

001 al lSi 27,IJOO 

200 Dcc•.:m~~ntos pnr pagar a L3r-

go Plazo. 

002 Ai:rcndnmiHnt;.:> Pinancicro 
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001 Arrendnn1iento Multiemp S.N.C. 200,000 

100 Ca ja y Dil ncon 

002 nan~os 

OOJ. Ranco Mt1lti0Mpresarial S.N.C. 

~El I.V.A. de los intereses sn regi~tra !insta que se paga. 

200 

100 

750 

Y ol pago de la renta periódica cu el siguiento asi~n 

to: 

-1-

Docur.icnt:os p~l"' pagar l\ !u1n:10 

Plazo. 

002 Arrcndainicnto P1nanci~ro 

001 

002 

001 

Arrendadora Mult:crnp.s.:i;.C. 

C<lja y Bancos 

Bancos 

Bance Mul~icrnpresncial S.N.C. 

Por el pago de la renta del pcrlodo. 

-2-

Intc~eses Financiero~ 

006 tnts. por Arn~ndamiento 

001 Ints. po= ArrendamienLo 

5,200 

5,~00 

2,300 



110 

155 

001 

001 

001 
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ImpucH to pagcido por l\nt icipc1C'!o 

I.V.A. hcrcdit«blc 

al 15% 

lntcroses pngadcs vur ontlcipado 

Interc~es por Arrcnd. Fin~ncioro 

001 lntercGes p0r t~rre:'lrl. Fllli'inciero 

345 

Por la parte de lo~ int~rcses dovenqud1Js. 

2,645. 

De acucrJo a l.a; du;posii::i1Jn'~S cst.abl12cida5 en 1~1 arti 

culo 48 ele la Le~· di:l lmpuc~sto Sl.•hre l.,1 Hr_.nta, tienE' su~ v!A 

riantes que veremos en ~l capi~tJlo IV, ~om.:iniio en conside-­

ración qu0 no ücbemus olvi~lar, oue unn s11.uac1ón es lo con_ 

-:ablc i' ot:.:i }u !1sc1il. 

TITULO V: 

CONCLUSIO!mS 

ticas y forma de contabilización inuy 9imilhrds, nin cmb3rgc, 

r.acla uno de r~llo$ tjtrne uaa in·p0rtun:.:;'ia di.foó:r..:~n~c para las 

~~mpres<tfi, t]ependicndo del u Re que l~ den. l....J.9 vent:J.jar. o -·· 

desvünt.:i.j.).s que proporcione su -c.ener:cia, t1upo:"?nt.1.:; en qran 
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medida de la eíiciencia de su control interno y la planea-­

ción y administración de los mismos. 



CAPITULO m 
EL ACTIVO FIJO EN EL AMBITO FINANCIERO 
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CAP fTUI·O !IJ 

EL f\C'J.'lVO l'lJO EN BL AMDITO l'1N/\NCtellO 

TITULO l: 

NECESIDADBS DEL f\CTIVO PIJO P!\Rf\ LA BMPRESA 

En una emrrcsa surge la necesidad de crecer, de9arro-­

llarse, c.n:p.i.n<larse etc., pnra lo cuctl se requiere camlüar, 

o mejorar ol ac~ivo fi]o y para ello 1~ muycr!a do las ve-­

cen es necesnrio recurrir al financiarniccto. 

Los activos fijes constituyen una i.nvcrsi6n a largo 

plazo reali~ada co11 el prop6nito de ~reducir articulas o 

proporcionar un servicio, que es uno de los objetivos prin­

cipcJ.lcs u~ la ex.i!<tcncia de la empresa. 
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Ln impor!:ancia U.e invc.rsión do un activo fijo est:iba 

en los cambios de lil tecni:.1logiu. en la industria, dentro de 

la cunl opcru una empresa, ello dccermina on gran p&r.t~ la 

cantidad de fondos que ónta tlenc que destinar a la adqui­

sición de los mismos. 

L~ inverGi6n do un activo lijo pJedú ser desglosada un 

adquisiciones pnra tnJ~; objetivos diftHCí',t.es, pero lnrtir~dia-

tos: 

l.- Expandir l~ capacidad para fatiricar ~reductos e~ist~n--

tes o nuevos, 

2 .- Obtener ahorros tr.c<li.:rnt.e el :.-cr~mpla~o de las ut.idadcr. 

por otras que :·eduzcan loo costos o prod•~zcan et.ros be-

ncficios, tales como una producción 1e ~ujo~ calidad, 

3.- Reemplazar los bi~nes de cnpit~l dc~gastndun u obsole--

tos. 

Desde un punto de ~ista finAnciero. es más sano que --

las inversiones pcr.r:\anctlte-s sean o provengan d..:: apo.r~acio--

nes de sus r.iiembros, sin e:nbargo, cUfü'lt!.c 1..~sto r.o es posible, 

dichas inversiones dehcn financ1arsü de alguna fuento. 

El activo fijo usado es tina nllernati~a aceptnble bim-

pre y cuando el fac~or tecnológico no reporte grandes car:.-­

bios o bíen, si la decisión t~s adquirir un cqtlipo nuuvo ---
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habrá que considerar entre otro~ .:ispnctos: 

¿Cuál va a ser ol activo n elegir? 

¿Cuál es ln cornbin.1.ci6n más econ6micti de financiamien­

to que se df~be obtener? 

¿Cuál dcbu ser el moment:o de ,i.dqcisición? 

Estos puntos se- trntarán más .:'ldelantc. 

TITULO 11: 

DEFIC!ENCil\S PINl\NCIEIU\~ CON BL ACUVO P !JO 

3.2.l. G~NP.RAL!Dl\DES: 

Existe una relación estrecha entre 13 ~tilidad neta y 

al capital invertido. para obtener el rcndimie~to de la in­

versión es:a rt:- lación constituye 1Jno de los método& mán em­

pleados par~ medir la rentabilidad de la cmprcsn. 

A este respecto, la taaa Je ronclimicnco sobr8 la inver 

si6n proporciond informaci6n para hacer conparnci0~es, tan­

co de lus diferent~s alternativa:.; de i1:vers1ó::i de c.:.:q:,it,1l, 

como de los rend1mien~os oot~n~rios µur las inversiones pur­

mancntoc.. Esta me U ida nos sir ve 3r.h~m.is, co1:'i.O :i.nd icndor de 

la efec~ividad o deficienc!~s d0 la administraci.6n. 
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Otra medida de vnluación dQl rendimionto de las lnver-

sienes permanentes os a través del estudio de ln rotaci6n -

de activos fijos, para determinarlo deberán do incluirse 

tambión los contratos de arrendamiento financien>. Su fórm.!!, 

la e~ la siguio~te: 

_____ Y2n~~~-~2~~!g~ 
Activo fijo promedio 

Roración de nctivoo f ijcs 

~a rotación de activos !ijoG p•1~do Gor creciente on --

los pr i.mt:ros arios de actJ. v ic.!.:i.d dt~. la empresa debido a que -

es usual que éstos sean empleJ.do5 al máximo de su capacidttd 

durante este per!odo. 

Representa el núm<H·o de veces que cada r·~::;o de activo 

generó de ·n~ntns netas; rJ sc.1, los p1Jaos qeneraUos de Vt~n--

tas por cada poso invertido en activoH !ijus. Una empr~sa -

de alta productividnd ::;erá aquella que genere mfia ¡:-esos de 

ventas con menos pesos du ~nvcr·31ón en activos fijos, 

3.2.2.- SOBREINVERSION 

EXCESO: 

Existe una sobreinvi::?nüón de activos fijos cuar.do la 

capacidad real productiv.'l de los b.i enes no es aprt)Vechadd -

correctamente, es decir, se tiene ~ayer capacidad instalada 
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de la que se uSa normalmente. Sin embargo, en aquellnc cm_ 

presas que planearon a largo plazo, y e!ltí.man que su produs 

ción alcanz.Jrá. su capacidad máxi.m•.l en un futuro cercano, no 

ae consido:-a un exceso. 

COSAS INTERNllS: 

l.- MALA PLANEACION DE LAS !NVERSlONES: Cuando sa adquieren 

bienes sin cons1dc~ar los factores quo intervienen CJ\ la 

producción, como las caract•:?rÍt>::lcas del equipo, s;.1 l.ns_ 

talnci6n, rr.antc·nimionto, rcf.:iccioncs, cal,)acitac:'..6n del -

personal, ~sc~oria t6cnicn, disponibilidad de mntcriue -

prirna~ en el mr!rc:ado, e-te. 

2 .- 11\CORREC'l'/\ EVi\LUACION DEL MERCADO: Cu2.ndo r.o es reaJ iZQ. 

da o es r.iala la irWe!;;t:;.gac:ión de ln demando que t-.:mdrá -

el producto, así como su aceptac.;.ón po!"" el público cons~ 

midor. 

J.- EXCESO DE DlSPONlDLE: Cufü1U.o s.,:_• t.iene '-·~ceso en dinero 

se busca invertir en accivos (~jos o se ~prcv~chan opor­

tunida<les d.e ellos, sin ~omnr en consideración la capa­

cidad real de la empresa y s~s posibilidad~s d~ aceptar 

el desürrcllo en ~sos momentos, 
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4 .- Rl-:EMPI.AZO DEL PBR::.>ONAL: Cuando se trata de sup.1 ir al -

elemento humano para cv i tllr pl."'oblem.':ls laborales, <' per­

sona lea, así como para reducir- Jos costos de producción, 

se? adquieren equipos nutomáti:rndos. 0f~ las cuolcs se 

desconocen los proccdünientou adecuados para opuz:ar en 

6ptimas condiciones o r.cquü~rcn tlc per-sonnl rlltmncntú -

capacitado para ello. 

l.~ DAJ/\S EN J::l. VOLUMEU DE VE!J'rl,S: Estrl ni tuación ~s provo­

cada por factores externos tales como: 

a).- S! 1rUAC!ONES fH·: Cf<ISIS o Oi::PRf~SIV.l\S DCL PAlS: Cren2_ 

do una disminución. en .:a. dcrMHH.l.:t d~l prrnJuct.o. pCJr 

ln. pél'"dida dol podc.r. adqui::.itivo dul díne.ro. 

b) .- t~UMEN'I'O EN' COMPE'J'EUC!A~ C' 1.Jando Llparcccn en el :ner­

~ado productos sucedáneos, cun meiores caractQr{a­

ticas l c~lid~d , prcciu, ~te.). 

r;). - OBSOLESCENCJ/\ DE:L P.H.ODUCTO: Causado por cambios 

f.:ln la rnotla., o por. el desarrollo de t:'4cnologi.c'1S mñs 

avünzac..las, cte. 
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EPBCTOS: 

1.- lNCREMF:llTO !lN LOS cos~·os o;; PRODUCCTON: Causados por -

el incremento en la Uf1pr-cci.:1.ción y crmJaciones t.D.les C.Q 

mo: 

a).- Gast.o ~;i.n rcr:t.Js de esµ;1c:.os o conpra de locales. 

b}. - Gastos do consnrvación y/o rn.:intenimir!rlto. 

el.- <;ar;toti de pr.imcu. de seguros clevaclas. 

f).- Gravamen~s fiscnlcs (2~ al Activo). 

2.- BAJA DE UTILIDAUES: ~or pago de intureses aL prove~dor 

<lcl bü:m, si los (~quipos soa comprado~ a crúrl:to, o por 

cr~ditos solicitados para lil cornprü de ellos, e por el 

mantenirnicnlc de esa~ invcr9Joncs. 

3. - FALTA DE L1QUlD1:'1Z: Por ·~l dcsv!o de fondos a este tipo 

de invcroi6n, descuidando las necesidades nor~ales de -

la empresa. 

4.- f)!NEHO OCIOSO: Como la inversión no rre:<luce ut.ilicfo.des 

~Gtas se trnducen en gaotos ocasionando ag{ p~rdidns. 

3 .2. 3. ESCASEZ 

I:ISUFICIENC!c'\5: Estns se hacl.~11 patentes únicamente --
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cuando la empresa no es cnpaz do sntisf nccr la. denanda de -

su producto, a pesar ele estar trnbajando a su tnáxima capacJ:_ 

dnd productiva. 

CUSllS INTERNllS: 

l. - M1\l,J\ Pl,AHF.ACION DEL DBShRBOLLO: Cuando el interés tle .. 

los administrndoros y/o duofto5 do la c~prcsa se centran 

en genc-r.:ir utí lidados en baGe a. la c.:.i.p,!c.:.dud prcductlv.¡i 

instalada, sin ~onside~ar las posibilidndcR o nec~sida-

des <lt.:? creci1:'1i1~nto que =-·~qu.~c:re la empret:ra partt su d1JB!!_ 

rrollo o subsistencia. 

l. - AU:-1ENTO i::N LOS VOI,UMENES DE \'Et11'AS: Situación provoca-

da por los facton~a del :nedio a~bicnte como si?rían: 

a). - /\UGE ECONO~HCO A NIVEL Nl\C !iJNAL: Lo que prcvoc3 

una mayof d~manda. 

b) .- PERDIDA úl:: COXPE'fl;:NCit,: CuanrJo dejan de existir 

articulas sucedáneo~; un el rnerciido, aumenta la d.~ 

manda en el producto. 

e). - T.ENDE~CLAS 1\C'l'UALl Zi\DAS: Cuando la Ct~prcsa tier.e 
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como politica o en casos aislados, i11troducc al -

r.iercado nrt1culos de moda o con la r.l~jor y últírna 

tccnolog1a el producto es más solicitado. 

No se pucd(' sa':.isL"acer lu di:ma:i.da, co!: lo c•Jal se li_ 

mita11 las funciones de v0ntan, cca~ionando que ul consumí-­

dar búoquo productos sucedáneos o ne abstünga <le la cuí.lpr.i. 

de esta clase de ilrt(culos o tnvcrtir en otros. 

Estancamiento de la organi~aci6n; corriendo el riesgo 

de convertirse en obsolet¿\ o. corto plazo, por no planea::- su 

actividad productiva. 

EV/\I.Ul\ClON DE P!lOYEC'l'OS DE lNVB!lSlOll 

Para comenzar coc el cs~udio del Lítulo darcMos la de­

finición que nos ci.ta, c.?. Luis Haime Ls-vy, en su libro 

Planeación Financiera en la Empresa Moda=na, dice que: ''Ba 

la tdcnica por medio do la cual se nnali~a cua11tit~tivarnen­

te, si la as ignaci6n de recursos mon~':.¡u· ios <l un plan de i.!! 

versión definido, es conveniente de~de el punto de vista 
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utilidades monet.ar ias". ( 1 ) • 

Del anterior concepto podemos decir quo es una hurra--

micntn de la cual se debe servir el administrador financie-

ro o empresario, pnra estar ~n posibilidades d~ tomar u11a 

dcciAión más acertada en las inversiones de nctivo fijo, 

Los puntos a considerar en una evaluación <le proyectos 

de invcrsién son: 

3. 3. l. - DE'l'EIUUNACION DEL NIVEL OPTIMO DE lNVJ<RSIOlll<S 

PF.l<Ml\NE:NTl'.S 

I~a administración de los ac:tívos fijos ~~s problema pr_i 

roordial pdra la Cl':'lpresa, porque en la mayorín de los cases 

r<:!presenta la mayor inversión t.!r. el act:ivo, es pee- c-sta --

causa qu·~ el nivel adecuado de activo!.1 fijos se. !Jeba requ-

lar a las caracteriaticas de cada cmpr~aa y dsto lo podemos 

efectuar por ~edio de los sigui~nt~s aspec~os. 

Pnra la detcrrnindci6n va~ns a ton3r en cuenta: 

a).- Por medio del cumplimiento üc ld üem~nda y su rclaci6n 

con la capacidad inntalada dentro de~ la crr.presa, t-::!s --
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decir, que 121 n!.ve l 6ptirno del uctivo f..i.jo se podrá de 

terminar en baso a ln .s~pacido.~ instalada y a la !Hlti.!!, 

faccü1n , que tenga al mc1:c<ido del producto en cucs--­

tión. 

b) .- Relaci6n por rncci.lo de ruzont~s simples, como 1:10n: 

1.- indice de rotación do activos fijos V.N. / A.F. 

2.- Int.lice do i.n"Jersión de capital A.l'. ¡ e.e. 

3.- lndice do inversión del capital ~ ~asivo fijo 

tA.F./ e.e.+ P.r.l 

e).- Relación con otros cubras o partidas del balnni-e gene­

ral <let<~rminnndo el pcn:centaje ( ~), que r~prest~n-t;a. •.d 

nctivo fijo. 

3. 3. 2. - ADMINlSTRJ\elON FINt.NCl RRI\ Df! Ll\S INVERSIONES 

PE:RMl\NENTES 

~na vez dcfir.ido Al nívnl ópt:..mo <le activar; fijos y se 

determina que exist.en CXCt.!SOS es rccoir.cndable prcmover su 

utilización y desarrollo, cuando este procese no s~a posi-­

ble la meJor solución es prescindir de estos bienes, aun 

cuando al venderlos se corra el riesgo de perder, porque da 

no venderlos er. ese momento, a tr41.vés del tiempo la p??"di.dn 
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será mayor, ademán de que su depreciación estará repcr.cu--­

ticndo on los costos de producción. Por el cont:rario si 

existe una insuficienci.1., o s•! e5t6 pensando en el dua3rro­

llo <le la c1npre.o;a se <lcbc buscar la. 1:1cjor cpciún finrlncier-a 

de adquirir la maquinariü, conaidf:rando que 6sta ci; una c.lc­

cisión critico, ya que: un11 VL'Z invertidos los fondos en bi.~ 

ncs de: larg.1. durac lón la opor·tunicl.:\d. de cambiar est,1 d~ci-­

si6n <.·n limittlda y puc-de repercutir en pérd.idns de capitt\l 

para ln empresa, dado que Qstas inversiones &on ~ecupc~ade~ 

normalment:c pnr uso y no rior ln vcnt.n del bien. 

3. 3. 3. - OPCIONES QUH 51': PRl!SEN'rAN PAF.A ADQUIRIR ACTIVO l'lJO 

a).- REPJ\MClON, lN'i'EGilf""CION: CUrJndo la etr.presu no requie­

re cur.lbiar su línea deo proó.uccit.Ín, Ei no que desea ad~ 

cunr suG medios do prod~cci6n n los necasidndas actua­

les. 

b) .- EXPl\NSION: Cunntlo la emprP.s.:l ':iPr.de n aumentar :;;:u li­

nea de producc1Qn. 

e).- DlVBRSIFICACJO~: Cudndo ln empresa tiende a aumentar 

otras líneas (artículos) de producci6n. 
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3, 3, 4. - FllCTORBS QUE SR CON!lIOE!lllN PllRI\ I,I\ DBClSION lJE APRQ 

61\R UNll EROCllCION DE Clll'l'l'Al•. 

a).- URGENCIA: Esta dnda por lfl5 noccsidn<les ope~ativaa de 

la c:npres,r, 'je. que si e.xi Gte peligro de p,1 ro en las a.E, 

tividadcs 110 habr~í t.zer:-tpo de c:trwli·.!ai.· y escoger la rr,c­

jor opción. 

b).- FUNCIOUT~R!LIDt,D: Exist.;;.> lin:itantes en cuanto ñ la CO!!! 

pra de CÜ!rtos equipos en el r:a:-rcado, ya que Inuchos 

ofrecen produc-.:05 pero :Ji:: •:?J ?:e~.p~ldo tecnológico. 

e).- CREDI':.'O: l.<ls con<li<.:icnet; de pa.go son facton~s do peso 

para tomar uni\ decisión. 

d) .- V/\LOR COMO lNVERSION: in rendimiento caperaUo sobre -

la inversión es otro ellm.ear.o ín1¡Jort.:-mte para decidir 

sobre la cCm[Jr:tl de :;.n bien. 

3.3.4.1.- Opciones que se tiun<!n para ad4uirjr activos fijos 

dependiendo ele la disposición de íondos y los cos­

tea de fintmcj¿1mlcnto quo nos otorguen: 

a).- Financiamiento por el proveedor del bien. 
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bJ.- Plnancian1iento por instituciones bancarias. 

e). - Financi.1:niunto por ot.:ro tipo de acn.!':':dor. 

d),- Arrendamiento financiero, 

Aspectos qu(• so comentan en el tituJo IV de este ca--· 

pi~u!o. 

3.3.5.- MI;'l"ODOS PARA EVALUAR PROYBCTOS l>E IINERSION. 

El prcblcrna del nd1r.1nístr.::idor rinanci.erc coli!ilste en -

seleccionar entre numerosag opci~ne~. por lo quu tendrá que 

optar por la ffi'.!jar, y qut? :rcdl111Dntc !>CU. la adocuada, par."\ 

lo cual debo basarsu r~n cn[og~eG Stdtcmjticos, rc!~cionando 

fondos ontrf~ los E1toyactc~ qtio existun, consi<l~ranJo adnrnás 

su pronta :ecup~rabili<la<l. 

"f:.:1i m:..ichas '.Jea.sienes, ir.vci:-~iones que aparr.!ntati ser --

enonf\eS (ur.:;;ot:c!J dr~ utili.<ludes, son ex<1ct~1~l.·nte lti cr:ini.;c,nic; 

fuentes terribles de pótdl.dos y de quic=bras ck t~u:pre.5ü5, Y~' 

que no so hizo u:1a cvdlu~ci6n científica Je la inversL6n y 

el ingreso generado r~r el pr•lYCCtO ~Jl particular no es RU­

ficícnte paru absorber los gasr.os y <.:vtit::..:s Ltdici.cnnlcs gen~ 

radas por 1.;:l mismo, teHi.cndo que- d1~stinar L• 12mprGsn flujos 

de efectivo remanentes dF.~ ~JU ope1·ación norrnal al nuevo 
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proyector cuando óst.c no juEn:.i.ílcf'l l.a inversión original, 

ni repone siquic-ra los flujos a;lici t.:-nnlons destina dos p1un -

tratarlo tlc salvar del fracaso. 

Dicho pcoyectl> se cunvi~rtc en lnstt-u a vr.!ces sumamen-

te pesado, que det.l"!HC el crC'cimlcnto de l" empn:na 'l qu(! -~ 

en muchas ocas iones 1« hur;.d~? 1.;n un fflil r thz f :racasos l l cvandg: 

la a la dcsapd~lción."[2). 

Tar1Jondo en cuenta qu~ ~dr3 la plancación os neco~ario 

va lcrnos de lwrrar:u .. •.mtas, se llll"ncionnr,\n las tácnicas i:t~s -

usi.Mlcz para -el .:.1n.5.l2 nj s de !··ruyt?ctos de inv<:rsi.ón, con ~l 

' objeto de qu(; nc,s r:.i rv<'.ln como pun":o Je• apoyo p.:ira el e~tu--

dio y estar ~n pos1b1lid~tles d0 ¡.,)r:!n.r ur.a decisión acertada 

en las inversiones de la cr.ipre:rn .. 

"Así mismo se deb~ tomnr i:.·n cvnsitleracién que el análi 

siu t.lc rroycc~os d(~ inv~rsión, r;c !?<.isa en la •.?Stimación de 

lngrasos y de los co~tos fucuros dul firopio proyecto. Esto 

implica la necaa1dad de qua las cGtimaciones reali:adas 

sean lo rn's pr~cisas y realistas posibles.»(]}. 

Es importante :...ener s1~1r.pre en merite que el análisis -

únicamente mostra.rl1 .::csulta:Jcs con cifras solas y que en la . 

toma d~ decisión aun l<JE ci(t35 ~can negativas habra de con 

Ti f ffuNT--~líLL IAMS, Dona ldson. I.í nanci 22...:L~i!-11..§L loi:; ~-­
.92..,~( Tr. Manuc l. do J. PornándezJ;{Mexico,UTEHA,1982), 
vol. 1, p.12G 

{3) HATME J_,E'JY, ob.cit. p. 177 
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-siderar otrn serio de factores Gubjetivos, paro <le igual -

relevancia. 

Para poc.h?r 1 lcvar acabn la evu luac1ón d1.:d r;.royacto de 

inversión del activo fijo, se dob&Jr.Í t.omal' en cucr.ta que se 

tos do invcrsicJn: 

{ 
Proyectos no :rentables. 

COMPLEMEN'rAH!OS o - Pt·oyec-::os no ~.erJ!nbles. 

MUTUAMEN'rE EXCI,U-

YENTES. - Proyf!Ct:•)S de rce1:1pL11.o de cqu.ipo. 

¿- Pr-oycctm; de expansión. 

al. - PHO'ff.CTOS N;,1 Hf<:~~'l'ASLES, 

Los proyectos no rentabl~s o Je fondos son aquellos que 

tienen salidus dü fondos definidil.s y cuar.tific~"'\dtls, pero que 

no t.!Sltin ~ncamindJos a }¿, O~Jtc:i.cié.n Je un lücn; o una ut.ili-

son: un estacionamiento d~ visJ.tantcs, un ccmcdo:r de emplea-

dos; un equipo contrn incendio; un c.1mpo deportivo para Hl 

personal. 

b). - PROYECTOS '.·IO f.U:Dll\fH,ES. 
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"r;stos proyectos p'.Jcden tnr.~r pcrfectm11ente cuantifica 

das las salidas de afectivo, pero ditlcilmcnt~ podrán det~E 

mi11ar una utilidad definida con cierto grado de seguridaQ. 

Los criterios dn ocer:it.aci6n de c8h.! t.ipo c.h.! !Jroycct.os to.111pQ 

ra acepta~ la in~aroi611, Un crt~.~r10 MáG flcil de cuan~ifJ-

publicitario; p .. ogr...i11n <h~ ~;od:.ficai.:1ón de lü ir.1agt.:n courpo-· 

rativa .••. invostiqac16n de nuevos m~rca<los.'' (4}. 

En el at1á.}1~;is ~\<:.· la t•.'m[·or.1l;.t~·•d de la v!da útil de --

te tipo de proycclos es 0r. c·,ial'lt•_) ~1 !.os ailor ~-o"i t'n c;o::;::o!> 

en relación a la nueva inversión qu~ ~1 reemplazo g~n0r~, 

con lo qu~ el equipo nuevo s~ crlnvter:o e~ rccome11daolc. 

d) .- PROYEC'!'ü DE í::XPANS!".JN 

Est.c t.:.po de proyectos s<.•11 los (l'Je auinontan L'l capaci-

dad instalada actu~l Jo praducci61~ e v~nta. Este QS 1!1 caso 



- 116 -

clásico de a.nál i..sis de p:-oycctm; do i nVt?t'sión, ya que es i,!l 

dispensable est1rn~r los ingresos, ga~tos y costos fu~uros 

relativos al proyecto en pnr~~c11lar, cun ~l coato de ~ecur­

Gos '1 11signar- en 01 ml~no. 

?ROYECTOS COM?I.S~H:·.:N'l'AR !OS 

BXCLU'{Ul'l'f:S 

nitos y escasos, ln que quier~ ¿eci:·, que ün muchas ocnsio-

-Según sus i:-i.éic~."!s •.•1: rcnt.ab.i 1.id•1d, 

-Si el µrl'.:ly.::cto se: puede 11.:!var u cabo individualrr.onte 

o conjunlur;ii:;n•.c· ccn o:.:rur-; p::u:,-..·ct·..)::; {pi.·nycctos cotnplg_ 

r.wnt.1'lrios ¡, 

-Si. el proyec·":",o nl ser irnplcr:-~e~utdo exc.luye a uno o -·· 

n.ás pt·o~¡'(:~ctos {mut.•.Httadntc 1;.·xcluyent.1;~). 

3.3.6.- EVhLU/\CLON lll< l'ROYEC'l'OS DF. lNVERS!.ON. 

Una Vi::?~~ sel ccclonado cü t ipv de proyecto se procede u 
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realizar su ev~luaci6n, para determinar su ac1!ptabilidnd o 

rechazo, de la siguiente CormR: 

3.3.6.1 .. - Elementos a coniddcr.ar en la ev.J.luación de proyc!:, 

to» ele invccnión. 

1.- Análisiti del costo beiwficio. 

2.- CosLo ~10 oportunida~. 

3.- Costo por intereses. 

4.- Impuostos 

l.- Análisis du cosco ilet1cflcio. 

En ln evalu<tc~ón de una .itwe:r.sión es de \.!it.<ll import.J.!: 

cia ~onsi.<lernr los costo-buncticio5, en que se incurra y s~ 

tJbt ion u, respt~cti v,:11r,1!n te, 

2.- Cost:o de oportunidad, 

Técnicam•.:-n::.•~ representa el bencfiGic.) que se putlo hai.i•.:r 

obtenido en c:a!;o de liabcr t:omadc uniJ. ci;;.eisiór. <li<;tinta a la 

toll!ada realmente~ o le:: quf:" er; lo mii:;rr:o, es lo q•Jc se dejo:& -

de obtener de un cam1no cl1!t.ern:1n;1.:lo ¡:.H.;;.· i':Clbt:r !H"g1.iido un 

curso <la acción distinto. 
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3.- Costo por interes~o. 

Ln rentabilidad de un proyecto o <le: una invl~rsi6n cstQ_ 

rá compuesta por Lot' iutcresus y l:is uti 1 idades. L03 intc·· 

reses rcprQse11tan ~1 costo clel d1nt1ro, lae utilidades non 

bcnoficio pur l1nbcr corrido el riesgo nl inve=ti~. 

4.- Impuestos. 

•rodas a que l.l as crog"<: ion(!fi q11e se .n~a licen por corn::ep­

to de impuestos y <ler~chos ( t.S.R, y P.T.U.), es irnportante 

que sean consideradas ~·a que implican scp~raci6~ <le utilid~ 

des qut.~ afoctun UíreGttiln'0nt•? ,, los flujos d•.? cfoctivo. (co­

no se verá más adela11te ~11 el ca90 prJc~i~o), tlc óotc so 

desprende la irnportanc:.a de ¡,odcr pla:11.H1r 1Jn di fer imi ~nto 

de impuesr.os qt;.r.? tcndrl.1. cor.!o ef~c>:.o un :lcjo d~ ofec:.ivo 

mayor, y por ande un aumento en las utilidadcs. 

A ccntinu.:ición se mur.!stril !.~u; prir.cir~~l-Qs +:6cn!c~s df.? 

Evaluación de Proyectos de Inv1lrHlón: VQr cuadro Nfim. 
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{

Pfü!CJIX) nE Hlx:tJPllW!TOO DE ¡;, ( CC.tl.5!!.'l'E I~ DF.TEi1MilW\ EL ·ru~wo CUE TMDllRl• !A rnvm 
INVfllSlCU (P.R,1.) ~f.lCU Fl~ U.EOJPllU'.R!JE. -

'f/\SA DE H!Nft\C\1 C.IDl\J) PRCl'·lU>II) 
(T.R.P.) 

mmu,::; SIMPLE :>JJlllli n. R!NlI- {Ml-D!Nrm E:;"!1; MEllXXJ SE OITTJf?fü f'.L R!:NDI~J.FNJO DE IJNI\ 
,M.IENJU ( l .S.S.f<.) HMRSION 11; IA MI&'IA fUR!•lf, EN ~' SI:! C"J\LUJ!A. 

l
"'pr:nnx..o DE fU·J...l.JPF::UICICt~ DF. JA 

TNVl·R'i.fí.t: AL V/\ll)H PH.lcSl'Nl'E 
(P.n.I .V.P.) 

1 

l 'l'l..!.>I\ 1U1'l:F.NA Dt: HENDIMUNIO 
~·1'.l.R. l 

1 

1 VJ\lm PRE:<EW'E (V.P.) 

1 
1 
j Vl\LfJH H<ES1:1ttB NI·:ro srn~!E BA­l SLS 11".."ml-fr?t!V,LF.S CV.P.N.l!.L I 

l,WllJJH 'lU<H.INAL {V.'!".). 

(Dl':füRM.INAC!OO DEL NL."'fr'RO DE /\flOS QUE SEJWI NFJ::llSMIOS 
~ Pi\fJ.A fU:oJPt1-L"úl !A INVEJ~ION El:{ T1:lUoUN)S RP.ALES: 

l,P.H.l.V.P. = 1=~N~~~ ~l~ ~.~~!s~~l'E 

J
<'m:mnMlNJIR ),\ HUWIBILIDAD DEI, PHOYH::ru MJ.DIJ\N'J'E UN/\ 

'l"NlA DE Dff-<.llfNIU CUE lQJl\U\ EL Vlll.00 PfilSENl'E DE U:lS 
l llol:RFDJG HlllmúS m: für:L"l'!VO =i EJ. VAWH PH}Sllil'E DE 
l,rA' UNfllSl~IES. 

r~~:.~~ ~~l;~~~:\~O~~~~~QD~ ~~ ~ 
j PHI:'l";P.ru?.M.fNAO..\ DP. Dr:::_nn....~ (SEllA IJ\ T/ISA MINJM.\ DE 

<.I HFNDIMJ.fN!O QIJE &. DC!lll EXIGlR EN UN PRO=ro). EL 
PHO'fl12'l'1 SfnA ."'CEI-'fADO UJANfX) f:L V.P. DE LOS ~::SOS 

\.._SEA SUPl-lUCR AL V.P. DE Y.OS lliRl-'ROS, 

(F~':I BlHllJ\R AT .. ME:lU'X) DE V. P. ~1J DU"E.REN:U., .RADICA f11 
'i w1: ESTR ME'TOIXJ crn'l'E)ll>I;\ !DS o::6'1'0S ADICICJW..ES o rn 
l,,VI1<SHJNFS !NOillIDtl"lll.J·:S (;()!-: GrnIBE EL IBOY1'l:'ID. -

{

l'S amo~== (Illl'IDIENl'AAIO AL DE V.P. IA DIPElU;N­
CL~ ES !'A U:t-1!3IDEMCION DE TAS Tl\Sl\S 1\ IA5 ~IB SE 
HB!l'Nl:l(l'l.RNl LOS F0000S NWll.r.ES C'.f:NJ:ru\OOS lUl EL PllQ 
·n:J...~-o. 
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EJF.MPLO DE PROYECTOS DE lNVERSION 

•11c'l'UALIZl\CIONRS ll.11.E.i. S.ll. DE c.v.· 1'Í.(?nC la ºPºF. 

tunidad de invortir en un~ máquina impresora, para e1ropliar 

9U mercado de traba.JO, el cual qe snb~ ti~ne ln cnli<l~d y 

precios necesarios pa:r.:i. g<~IH:!Clir ventas udiei 1.Jnalcr:. que r.i..ls 

adc lant0 se rr.cnc 1cn~n. No su !..:\be c0n segur iri.J.M si. la z n­

vcrsión, por nu monto será :retl:ituubl1.! o no, por lo que se 

solicito se hagt1 lln estudl o [ i.1 • .:i1h.:1 ~~·i-o pura f!Va 11.la!' 1.1 ftJ.c .. 

tibilidad do invertir en ~stc proy~!Cto. A continu3ciór1 ce 

presenta la inforraaci6n quu se nos fue proporcLonada para 

evaluar la situación. 

Inversión inicial <le 

Inv0rsi6n adicional al Jer ª"º 
Vida ótil estimada de a~os 

valor de recuperación de 

Inversi6n ad1cional ~n activos 

circulantes en el primer año 

lSO'úOO,OU0,00 

75•000,000.00 

4.':. 1 000,000.00 

1.5'000,000.úO 

El ingreso anual noto esperado 

!Ventas -{costos+gns~os exclusivo~ del proyecto)} 

Nota: No incluye lmpuest.os ni dGµreciacicnes rlcl proyecto. 
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rNGRESO NETO Et1 EPECTIVO 

5$ 1 000,000.00 

165°000,000.00 

230°000,000.00 

426°1JOO,OOO.OO 

---~1i~QQQ,QQQ"Q~ 

1'490'000,000.00 

La empresa t.ieric~ como polítiCil exigl r S punLos por.cen-

tualcs adicionales al costo por:t.!crei.do dü capital como rendl 

miento mínimo de un proyecto nut..'VO, 

DE1'BRMINACION DEL COS1'0 Potll>El:ADO lH! CAPITAL 

i\crccdoras divorsos. 47.30 

Acreedores bancario!'i. 55.5) 

Otrns obligncion~s. 65.36 

l.A TASA DE I.S.R. 36\ VIGF;NTE E~~ 1990 'i lOt !JE P.T.U. 
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{cifras en 1ni les de p•~soG) 

FUEN'rE IMPORTE P!IR'rLCI- COSTO cos·ro 

Pl\CIOtl DllSPUP.S 

RECIU"IDO _I_. _S. R "-· RQ!lfil!JlMl_f! 

11 i Ui (3) 

Acrecdorca diversos so' 92'. o. 7 5 25.6~ 0.}.92"1 

Acrcctlorcs b;:rncnr ios 5'677,711 8) . ~~ti 2 ~. ~ 2-t. ~1)0 

Otras Obligocior.cs 1'089,24: 15. '17 J5.3 5.63"1 

------
S6'817,87b 100.00, 10.73~ 

·---:. :=..- "'~"'""~'-::: 

(1) 50,924 / 6'0lí,876 0.7$ 

12) 47.30< :< { l. - .; G ~ J :< 2 ~I • l) t 

Costo de la fuente x [l - Tasa ;.s.R. 36\ • P.T.U.10~ 1990] 

( 31 ( 
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' ! t 1 U 1 L l Z 1 C 111 [ 1 [,!.[,¡, G. !, te C.V. ' 

1.- llfrDJO K 11L1111 rnsm1 

CllltEl'lD 

l~V.!stl AJIUIL 
ltf'-01! 

MfCl!CllllflstAl.11 
sowt 1 111'001',000 

llPllC!!Clllll Flitll 91 
stlnt l 15'000,000 
IH! 

ll!!!llEIC!rnlli 1( 

M:lll'llS FUOS 

UTlllllJ AMIEG 
11" llll'IJEilOS 

HUI! 
l.S.R. 1 P.r.u. ti! 11 

UllllllJ IESMJ[S 
lf 1111'\JtSlOS 

IH: 
IEmC!ACIOll mm 

R!:OIPEit!ClO! IE 
lttllD C!ICLll.WE 

FLUJO l!TO 
!E [f[tlll"J 
mm lE KstUEWID 
Al. lt I fb!1 IH 

11111 1 00 z Mil 3 

o.n~: 0.:141: o.m: 

l O l IL 

ll,300,0QO: 

O.ttl: o.m : 
:--·---·-··--··!•••OOOOoOOHO•:OOOO•••OOoooOO:ooooO•oOOOOOO•:••#OOOoooo0oo0:000000H000•0000: 

V!J.1111 l'lfSOOE l! LOS 
FLUJOS 11 memo 

lllA J : LH hclorn u oblnltro1 •t lu htiln h v1lu ptHHh 
'!tcldÜIU rl 1pt11Ciu. 
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• A e 1 u l l 11Ae1a1 [ s (,ft.E.2. S.A. JE c.v • • 

VM.1111 mstm 11 LOS l!alSOS 

hnnl0ttrl9lul hD 
hvtrlfH Ktl'rQt 
clrnlulH AIO 
hnnlD•~lcloul 
H 1CtlYH flJO\ bo 
11 7''000,oot 1 0.311 1 

\'lfor PtHttlt (1 IDI tjttsM 

Vil~ PlmJllE llEIG 

Valor pru11lt (1 
IH h•rttol: 

V•lor pnsutr (t 
los rgrno1: 

Ydar PrnHlt #tlo 

19,150,000 

1'4,8'01000 
•••••:1<•:t1•••••a& 

!.· IUOl9 tt l'EllOIO lt llClll'EIACIOS I[ LA 111'/!RSlllll 
1v1u11mm1 

VAL~ 
lllSUll 

• Z&,i?J,130 
51,562,Jlt 
51 1903,fSO 
6'18911660 
U,7J7161' 

V1lor Prtnelt 

75,3'1,!30 
n,'361'60 

1n1•:.J11to 
U9,751 1 4GO 
2!1,481,025 

lJ hnnioi ori9luJ dt t 150'0001000 t f: ~10~ 1 000 H rttoPtnn 
11 prhrlFID irl S ila, 1 nlor 'rnuh, t.1: inrtfiiD• total ruHnt• 
ttlblH u ncuptrut bsh ti flu.I dt-1 p:roytclo, fdo !1lf tJ nlor 
prnutt ft Jet lt9rnn n 1uprrl11r 11 feo IH rgrno!. 
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• ! e 1 u Al J z A e J o. [ 5 E.ft.E.l. s. !. I[ c.v. • 

3,• ft[ID!O lt !ASA llfl[lllA I[ IElllftlEl!IO 

CtACUTO ""º 1 ""º l ""º 4 
A.111 1 'o 1 Al 

FJIJo d• Ehcthn 351 9101000 9',l10,~0 U0,410,000 23',n,,t-ao 380,11:11000 131,!60,úOG 
Hmd11 hl CHfrD '' f,P.l 

factor '' 
dncu-ta 1J 401 0.714 o.110 o.m O,l!O 0.186 

Y1lor pr1111tt 

1.1.1. • " 
• ~1.411 

ht1tpol1clae: •• Jos nlDres 1 Ju tuu de ''muto dtJ JU y •11 501 ,ua obhur I• tui 
tHCtl '' trdhiHh lt pta7Klo, 
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• 1 e 1 u 1 L 1 z 1 e 1 11 ¡ s 1.u.z. s. 1. DE c.v. • 

l, • IUIJl<l D! 111.1111 TElftlMAL 

Para'"" .,11car f) •lodD f1 vtlot lt'tabal •11 q11t touUrnt lltoos 
btos J tDKrplu tfh:laUIH! 

St '"cleto 111tttlP1•t1h tJ.t tl olor hnhd ts 10 tofltticulo• ltl t1· 
lor p!"Hlllt ptro tnl h nrhntt it ;pi u co11U1ra Cfllt las fhJot C• tfKti'l11 
tt rtl1vltrlt1 a lHH Cl•tl•lu 1 lu crt111Urndn pu1 ti fnc1eftto ft 101 fli¡­
Jos. Pua tll tfttlo1 H tonlhn "°' los fhjos ftl no l l;tfttr .. 01 ti Hui 
dtl 1110) 11• rtlnltrlH p0t lot 4 '"°' tl11tlutu1101 hl uo 2, pot los slfl,lu.· 
tu tus ll!a1J 101 C1l uo l, pot los r.l'JllltnlH 211M Cel w ~' por tl •l9'Jltt· 
tr u.o)' IH ltl 'JI ICI u ttifttlttltl .. nlt ''tllftlo por"' •ltllD U.t hl 
liSIO¡ 1 pa,.,. !t COHiitrl qn IM flaJM fll!rDI 9tlll'rdo' ti fiad ,, uh 
ao. 

!JIO 

11'\TC!CIOI Kl IEICIO JE \'l.l!l! 

!M611[S1J 
1111 lir.llL 

3~.0001 000 

U510C01 DOO 

230,000,0GO 

42&,~1 000 

614,0001000 

Valor hnl1111 Tala! 

Valor Tlnhat Tahl 1 Ytlor fttlnlt 11 

l& ' •e hu ft •ncuuta 

TASA 

41,l<!I 
31.101 
l!.301 
o.m 
o.m 

1Dll1MI.. 

T!SlllE 
IEllC'IEIS!OI 

38.IOI 
ll.301 
H.75' 
u.m 

<l.lOI 
H.7ll 
IJ,101 

H.7ll 
43.(01 

43.111 

o.m 

-----·· mt IE llfl(ll{S 
LOSUOEJfüS ~ 

5),000,000 11,21:9,oo-J 
16,2331000 n.zn.m 
108,415,29~ 481~2,6'2 
U7,017,962 6S1 1451 804 

JéS 1 000,~~ 4'11t5,tro0 
2H,n5,0'Jll 105,070,763 
33f,!6!1,76l 1471~1.741 

23C,ft00,000 102,925,0VO 
332.925,000 J~4,U9,450 

4'6,090,000 llH 1 '84 1~ 

'14,001,000-

11'411,llY,740 l 

VM.Oll 
ACU'lltllDQ l!Rlll.111. 

7',230,000 
10010,.uo 
J'Si',Oli',1a2 

225,1631717 

2~,195,00\I 
Jj,,ll6', 763 

4&7,367,'°i 

3321'2.S,OOO 
•n,414,450 

610,U<f1~0 

614,000,000 
·····-········· 
2,4l4,G27,i4~ 

r.r.r.1::..:1.:1.1,=u:su• 

o.mi 5191169,j~4 
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Conslderandos1 para la r~sclucicn del OJ~mplc: 

-INGRESO NETO ANUAL 

Se refJ~re a lo~ in~réeos m~nos toa 9astos adicion~J~& 
qu..e 9enera ~1 pt"O)'<tcto, .at1tt!-~ de deprec.iac1on y dP. ii'npue!!itO!I. 

-DEPREC!AC!ON FISCAL 

Se resta del ren91on anteriPr el manto d~ la~ ~cprecia~­

clcne9 anuale9 tfi5call, ~obr~ la fnversJan cri9inal de 
~ J50'000,000 dur~nte los cinco ~nos del pr·oyecto ~ sobre Ja 
inver&Jon de$ 75'000,000 • qu~ ~e realtzo al final d~l ano 
3 1 durant~ ¡09 ultimo 2 anos del proy~cto, 

-RECUPERAC!ON DE ACTIVOS elJOS 

Se e~tima que el v~lor de de5PCho de los activo~ ~dquJ-­
rJdos ei. él marcado en estE- rP-r19lor. y se r-tl'r:ibe el ditHtro 
hasta~) fJnal del quinte a~o. 

-UTILIDADES ANTES DE IMPUESTOS 

Le incluido hasla antas de est~ rengJon 5e ref ie1•e ~ l~ 
d0terminacton de la uttllQad ftscal ~ravable par~ ~f~rto~ de 
impuesto, YA qu~ solo se dPben con~id~rar los {lujos d& efec­
tivo deJ proyecto, y dado que ~l impuesto sobre la r&ota e$ 

una salida ae efectivo, se d9be ~alcular ~l impacto ~n los 
flujos netos de efectivo 1 pero l.c.\ dl?pr'&Ciht:lcn real qua e-s la 
c:ontilbl&. 

-l!1PUESTO SOBRE LA RENTA 

Es ~1 calculo de I.S.R. Y P.T.U. correspondiento al pro­
;¡ecto, considerando una tAs~ del 36% y 10~ rc'!lp~c..tivaT1,ente 

para ~l ano d~ 19~0. 

-UTILIDAD DESPUES DE I.S.R. 

€fií la ut i l ídad despu~s de 1f!lpu~stos a la. que se leo debo­
ra de sumar las deprecJntitln~s del ej~rcicio <deducidas ante­
r-iorrnenteJ ast co1no la r~c:uperacion de olra.s inverstcuurs no 
9ravabZ~s para ef~~tos de Jmpuesto. 
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-FLUJO DE EFEC"f!VO 

E~ el rrsultado fln~l dal pr·oyccto, representado en 
flujo de efectivo, exclusivamP.nt.e sobrt! Slt vida uttl, pero a. 
pe9oa corrientes. 

-FACTOR DE DESCUENTO AL 36% 

E5 un factor tomado de Jos tablas de inter~s co~pUe$to 
tque se muestran en el apendtcel, para convertir a 105 pesos 
corriente~ en p~so~ constdnles 1 ~s decir a valor actual del 
dinero. Es el coalo ponderado de capital + los cinco punto~ 
adiciona.les que la. eroprlJ'Ga requie1·f' pilra la ac~placion di? un 
pro)lecto, 

-VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE NETOS VE EFECTIVO 

E9 el valor actual de lodo ~I novimiento neto de dinero 
que d~sarrollara en el proyecta. 

INTEPRETACION DE LO$ RESULTADOS OBTENIDOS EN EL EJEMPLO 

a.- Los in~resos totales de~ 1'~90 1 000 millones de pesos co­
rrientes, tienen un valor r~a1 1 a valor presente de 
,¡; 287'939,02~. 

b.- LA5 inversiones realizadu9 de: 
Activo f1Jo 
Adietan de A.F. 
Activo Circulante 

.. 150'000,000 
75'000,000 
l~'000,000 

llene un valor presente de $194 1 850 1 000 

c.- El proyer.to tiene un valor presenl~ neto de $ 93 1 089,025 
lo que implica, que eiectivamente el proyecto cumpl~ con 
la rent~bllidad minima e~igida dd 36~ del co~to de 
capital. 

d.- El periodo de recuperacJorl de la inver·sion es de 3.38 a-­
nos, y la forma de calcularlo e~ la siguiente: 
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Valor Pres. lnverston • 194'850,000 
1. --------------------- • ---·-------- a 3.38 a~o~. 

Promedio de Flujo5 

o bien, 

Valor Pr~s.Inver$lon ano~ s 194'850,000 

2. -------------------- del -----------~ 5 ~ 3.36 a~o~ 
Valor Pr~s. ln9reso~ Proy, 287'939.02~ 

e.- LA taea lnt~rna, ~omo re~ultnda de que 1 el valor present~ 
neto •5 po5Jt1vo, tiene un rP.ndimlento superior a la Lo~D 
de descuento utilizada, en eMto caso es de 36.64~ • Lo 
que siqt1lfica que el proyecto tiene una r&ntabllidad 
superior a la rnin1ma d~~eada. 

De5de la frialdad de la~ numero§, ~ste proyecto debe ~er 
aceptado. P~ro habra de tomarse ~n c~enta,la incorporacicn de 
tas consld~ractones subjet1~~•, de el m~dio ~mbient& y las 
caracteri~tica~ d~ la empr~s~, que 9on ~l~me~tos que ihfluy~n 

~n ~l desarrollo d~ ~us op~racionefl. 
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TITULO "LV: 

l'UEN1'ES DE FIN/\NCIAMJEl-11'0 PAM AL'TIVOS PlJOS 

3.4 .1.- l'INANCIAMIKHTO IN~'ERHO 

3.4.1.1.- Depreciación y amortización 

F.l uctivo fijo, t.<tl cnmo los edificios, la maquinaria 

y ol equipo, tJenori una vida prod11ctiva liP1tada, cst~s vi­

das son estimadas para los f tnco da los J.ibros y de los es­

tados financiero~. El costo total u otrco v~lor~s básicos, 

nonos las cantidades de <l~sccho~ o ~csiduales d~ ~stos ac-­

tivon se dis~r~buyen coma gilotos a lo largo d~ ld vida ~til 

astimadil de los bi0ncs. 

La depreciación es u~ cargo .Jnual contra los ingresos 

ol cual re(l~ja, el costo del equipo q~e 9e ha usado en el 

proceso de producción. 

Nuestra dcf inici6n nos indica q1J~ la d~prociaci6n ~s 

una disminuci6n de los ing~eso~ C)btcnidos en ''X'' periodo 

por la empresa y nosotros :io~ pr~guntnlno!; entonces ¿por qué 

es considerada como una fuente de f inanciamiQnto interno? 

Esto es scncill.o de explicar, es cierto que período a 
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periodo se ven afectndns lclS uti lid<ldes por una '1X" canti­

dad d·~ depn?ciación, pero en realidad no hay tal afectación 

porque la !depreciación), no implico. un dnsembolso U·~ ~(ec­

tivo y por lo tanto se vuelve a nnadir nl ingreso, o utili­

dad neta para determinar los fondos {efectivo o capital), 

generados por la5 op~rilr:i on<!s. 

El hecho de que se reconozca la d~preciaci6n no 9a~an­

~i za los fondos digponiblca pdra =cpancr el activo, porque 

la depreciaci611 no pruv0e !endes puesto que ~s merarn~nte el 

vencimiento del coste. Los tondos para i·cponcr <.!! n.ctivo d,g 

preciado fluiran al negocio ,, través <le las ventas, pe.ro 

el que dichos fondos esto~~n el<~ h<:!cho disponibles para la n:­

posición del ~ctivo fijo, dependerá de las normas que siga 

la gerencia sobre ol particular. 

Ejemplo: 

Ltl empresa "Actualizacioncn &.M.E.Z. S.A. de C.V." 

presenta el siguícnte estado de re~ultados: 
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l\CTUllLIZllCJUNES E.M.E.i. s.11. DE c.v." 

ESTllDO DE R;;suI.TllDOS O!~L 1 rn: ENEP.0 11r, 31 DF. DICIEMBRf: 1989 

Vcnt.;is 12'089,~85 

Costos y ga3tos (si11 <lcprcciaclón; 11°854,177 

Depr•:?Cinción 

Ingresos n~to antes de I.S.R. 125. 613 

I.S.H., I.11. y P.T.U. 

Ingresos neto despuó~ del I.S.R. 43,0~9 

Si considerarnos en el ejemplo anterio~ que las ven~as 

fueron de contado, diriamos qua en ca]a tencnos $235,809 

lanc~s de I.S.R. y P.T.U.J p~ril pagar div~dcndos. c11brir 

deudas o pa~a la adquisición de nuevoo bienes o inversiones 

ya sea de renta fija o Vd::.·iahle. Pero como la empresa no pf! 

ga S 110, J 95 por concepto de depi·cci.~ción, ya que ol valor 

del bien que i:;c está depreci,:indc, y~1 fue dcGC!'i.ibols.J.do en el 

momento de ou adquisición y esoo !ondoD p~rreancccn on la 

empresu pre.sentando la vcntaJa de óisminuir el monto de la 

utilidad para efectos de 1.5.R. y si podriamos decir que la 

empresa cuenta con $ 153,294 para cubrir sus deudas n corto 



plazo y largo plazo y para sus inversiones en ac~ivos fijos. 

La amortización npc~a F~11 forma sinilar n las deprecia­

ciones, con la ~nica diferencia d•J que ~ara los cargos y 

gastos diferidos no ha)' amortización acelerada. 

t~as deprecLtcion1::~ t dmoi·t. i.z,H.•ion<:'?s, por lo ant...,ríor 

se consideran fuentes de rocur~os nutofinnnciados. 

Muchoe no acc¡ltan ld de[1rcciaci6n co~o origen de íon-­

<los, sin t~r.1b"-rgo, si lo es en 1!l s•)nUdo Ue que son fondos 

no utilizados. 

3.4.1.1.1.- EíccLo en laa utilidades 

Existen cargos a reRultadoH quo no implican desembol-­

sos de cfec~ivo, y por la tniito no afectan la ~ntroda total 

de efectivo proveniente de l:ls operñc.to11cs t\e la er:1presa, 

fondo de reserva por agotami~~l0; si1: e~h1r~c1, la conccs!6n 

de que el gast'.o lJor Uepf'eciac:í 6n sea acept l\io como unh de-­

ducción de lüs ut~litiades Guj~tas ~ tributa~i6~ ~urt. 41 y 

44 L I.S.R.), tienen un efecto import11ntc cr1 las oalidas de 

efectivo necesdrias parn sotiEfacer los requisitos [iscalos. 
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Por lo anterior, podemos decir,. quo estos conceptos de 

ducen las utilid11dcs do la cmprena y dQsde un punto de vis­

ta fiscal, ln base gravablc de J.S.R., protegiendo a la em-

prosa contra la carga de impuestos y derechos. A continw1-­

ción presentamos una ccu.:ición pi'.rn l<l mejor comprc.nsi6n de 

este tema: 

Actua.117.nc:ionea l~ .. M .. E.Z .. S .. A. DR C.V .. 

u~ilidad sin incluir 

dcprociacioncs 

~ Depreciaciones 

Utilidad ante• I.S.R., l.A. y P.T.U. 

I.S.R., I.I\. y P.'r.U. 

Utilidad Neta 

(después da .tmptos. ) 

+ 

Cargos que no implican 

desembolsos de efectivo. 

s ns,soa. 

110,195' 

125,613. 

82,514. 

43,099. 

_.J.10' 195. 

•consid,~rando que contnble J' fiscalmente les activos se de-

procian a la misma tasa. 
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3. 4. 2. - PINl\HCil\MlEN'ro EXTEHNO. 

se e!'-lpera que una empres<\ esté en condiciones de ganar 

más a partir ch'! sus Llctivos fijos, quí.! de aus activos cir-­

culantes, ya quo las recursos niltUralee, los derecho!; y bi,!;! 

nen de producci6n y acrvicio, consid~rados en conjunto, son 

el fin que persigue la cr1tidJd, al ccntrihu~r a la produc-­

ci6n de articulas terminados o bien al proporcionar un ser­

vicio, que genere utilidades ol momento du la realización 

de los mismo~. Ln5 activos circulantes no tjenen como íina-

li&dad al producir ganancias, con excepción de los valores 

negociables, solo estnn cor-.o soporte para l«s operncíouca -

de la empresa. 

Las empr.caas pueden obtener !inanciamicntc requerido 

para sus activos fijos a pnrtir de: 

Proveedor del bien. 

Arrendamiento financiero. 

Emi&íón da obligacionc~ y; 

Otros pré~tam~s bancarios. 

3.4.2.1.- Proveedor del bien. 

Las fuentes de financiamiunto para la adquisición de 
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activos fijos, son principalrn'3nte con los proveedores del 

bien, los bancos come~clalas y las compn~ian rinancicras. 

Es una fuente cxponLánea f:inancicr.a, ya que surge do 

las transacciones ordinar.íos de los negocios, es la más co .... 

mún la que ~ás (~ecuantemcnte se utiliza. 

Se presenta en ~ros clases diferentes: 

1.- Cuenta Corriente. 

Es la forma mds 11suiil, su nombre dcr.iva del hecho de 

que no se !irrn;'l ningún documento formal de deudn del comp::!:.1. 

<lor ante el vendedor, lo único que existe es una factura en 

la cual se ~spccifica~ las características del bien ~dqui-­

rldo, 'J el precio: claro es;tá que prtr-a que 'Jne c:npresa !H! 

le otorgue un ccédito, st- requicrQ que el vendedor ofe.ctuu 

una inv~a::..ignción vrevia dt! la cc1pacidad cr~dit:i.cia., parn 

lo cual VJ. h<t reqllf:!'rj_r d~: 

- Estada5 Financieros. 

- Análisis de sun cuentas de cr~dito. 

- Informes bancarios. 

- Intercambio de información con ctra {s) cmprcsu (S) 

que tengan t:aco co11 ella. 
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- l.;l monto de crótli to deseado. 

3.4.2.1.1.- Aceptaciones comercial~s. 

Es un convenio p<.1r medio del cual e:l comprador acepta 

formalmente ol adeudo. Pnru que qc d~, 9e re4uiero necesa­

riamente la existencia du un banco corno intcrmedinrlo, y se 

ofcctu3 a travd~ de let~as de cambjo. 

Constituye un ·iC'..!Crdo a(~ garunt1.a para el proveed.O!", 

an el que se 1?spocífica quo el active qlia se tJHtA vondien-

do queda en prdnda. 

Presenta la <lcsvon:a1a para el cliente, de qu~ si ástc 

no cubre el paqo Jel capital e intereses del bion, el pro--

vcn<lor ti"ne lA facul~~d d~ vender el equipo. 

Ut~d de iH~5 c.:ir.::.ct.·.:r::sticas ~s que el prOV'C:'edor pu(~de 

~cgccior las lutrns de ca~bio con cterto d~scuenco y reci-­

bir c11 fo~mn i~mcdiata ~l pago del bien. 

3. 4. 2. 2- Contrato de venl:a condicionada. 

En este ca&o el ~01nprndor de!.:oc firmar una nota donde 

s~ reconozca el ad~udo, puede ser nominativa o al port.ad-:ir 
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y al igual que las letras de cambio puode ser negociable. 

f.n este contraco se cntablece que se pagará un "X" po!_ 

centnjc dt.?l V.Jlor del ac~ivo corno enganche o cuota inicütl 

1· du.rnntc un periodo d¿. tiempo <lu.t:erminado cubrir. pagares -

hasta copplctur la t~'lt.ilidu<l del cost.J del biF.m e lntQrt:>st-~S. 

Y si no se cumplen lo!> p.:igos, el rn·ovi:!c<lor puede rotirar el 

equipo. 

''Cl vcntlcdor puede conservar el contrato o venderlo, -

sinpleir.ente endoso.ndolo a un banco comercial o a un.i co:npa­

jiía f. inane iíJdora" . { 5) 

Cti¡Jndo el V(!nd'f..'do.r' endosa el contrato, el b4r1co o com­

pn~!d fin~1>cicra ne cunviertc en ul acroedor del bien asu-­

miundo tcJo5 los daroct10~ del activo. 

3. 4. 3. - J\RRENDA!HF.tl'l'O PURO Y l'lNl\NCIERO 

3.4.341.- J\rccndamicnto puro: 

r:fJte tipo de f inanciamicnto es t?m¡.:l0i1Co comunmente pa­

ra el arrendamiento <le bienes inmuebles. Sus principalos 

ventajas desde un punto de vista financiero son las 

TS)HUH'l'-WíL1.I1'\MS, ob. cit.., p. 259 
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siguientes; 

a, - Pcnni te el no sacr if icia de los recursos opera ti-­

vos df.: la empresa, o de ot.rns fuentes de financia­

miento nltcrnnn. 

b.- Eo recuperable al 100\ (*) y no implica desembala~ 

por imp~ustos al activo. 

• Siccpro y cuando cumpla con los requisitos esta­

blecidos en la L.1.S.R. 

3.4.3.2.- Arrnndnmicnto financiero: 

Constituye una het"ramienta de financiamiento de gran 

importancia para la empr!!s'-1, es en términos gcnc::-alcs, como 

yn ne cor.1cntt1b:1 en el capítulo anterior un contrat.o, por tn_g 

dio del cual el arrenda<lor se obliga a entregar al arrenda­

tario a cambio del pago de una renta durdnte un plazo pac­

tado e irrevocable el uso <le un bien. 

3.4.J.2.l.- Cardctcríoticaa: 

In adquirir un activo Ji',cdiam::e arrendaoiento fir1ancie­

ro, requiere necesariamente redllZdr una evaluación de pro-
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-yecto de invcrción. (Toma de estudio del Titulo !Il de es­

te trabajo) loo puntos a considurar serán: 

l.- Capital de trabajo: 

t,íbera el dinero para ott:o uso, bientHi o satisf.n.ctorcs 

que la empresa rcquie:ul. 

2.- Hendimiento de la inversión: 

Incrementa los rendimientos de las occionistas al tr~­

bajar con capit~l aJcno, {cuidando los limit~s da apa-­

la.ncamient..o -nivel de cnd<:udamienT.o-}. Su valuaci6n üc­

berá hdccrse emplenn<lo el procedimiont0 tlebcrito e11 la 

sección de cvahrn.ción do proyectos du invcrsiór.. 

3.- Capacidad cr0di~icia! 

Amplia 1.:1 capaci.ciad credit1cia du la t:::r:;presa. o propoi·­

ciona nuüvas opor.tur1idados d<: finunciam.iunto, por las 

siguien~cs situaciones: 

a.- Para la adquisición rnQdiante arr~nd3reiento fin~nci2 

ro no SQ roquH!rC dejar cerno garantía un .::i.ctivo fi­

jo o puree d~ la planta, las arrcnUadoraa gravan 

única y exclusjva.mentc los bicnJ:?s adquiridos l~n 

arrendamiento. 

b. - Aun cunndo s~ t-ongü d~t1Ja por at"rendamiento 



- 141 -

financiero, so pueden obtener prést.:imos con institl!_ 

ci oncs de cn!di to. 

4 .- Es uplicable en 1.:1 planeac16n fiscal de los ingresos de 

los ejecutivos: 

¿Por qué? 

Porque el C.F.F. ~r1 ol art. 15-1-C se ':stahlcco entr~ -

otros requisitos del contr.<ito de arrer.damienLo financiero, 

que ú] bien motivo de:. ar:rendan.ionto pueda ser \•endido u -­

una tercera pci:-sorw ~ un p1ecio que d('bcrá ser siempri;. in-­

ferio~ al valor <le mcrc~do. 

Este es uno a~ Los Qotivcs par los cu~lus, lns·cmpre-­

sas odqu.h::n .. m ü.at.um6vih~s bajo este tipc de financiamiento 

para el uso de al1Junvs e]ecutivos de lacia. y <.tl 11encimie!!, 

to del contracc s~ lo v~nd~n al minmo ejecutivo, n~í de es-

ta for~~ !~ proporclcnnn una prestación adicional exccnta -

de ir.ipu~--sto,r.. 

Los princip~lcs bonc!Lcios ct~ euta situación para la 

empresa sen: 

lo. Los pagos il la arrendadora por el arrendamiento del 

automóvil 5on 100! deduciblec <le impuestos, siguiendo la 
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rn~cánica establecida en el nrt.lculo 48 de la r.cy dL'll lrnr•ucs-­

to Sobra la Renta y s11 Re9l~manto. 

2o.- Durante la vigencia del t:ontrato, ol ejecutivo dispone 

de un autom6vil sin coHo;o alguno para 61, t.ant.o en su ndqui--

sicién como en m1 mnnt.r..!n.i~iiünto, ya que a11,hoo cor..cün por 

cuenta <l<! Ju t1inpr1~s.:i, s.:cndo compl~tumC;:nt.c d('ducibler, para 

éstn. 

Jo.- Al fin3lizar el plazo inicial forzo50 del cot1trato, la 

{!mprcso puüdc Cficoger ln o~ción e) de la fracc. 1 tlel art .. -

lS del C.f.F. 

~1 ha usado, on unn cnntidad det~rminndi1, qu~ r1ucd~ s~r bas­

t~nte baja, respc~to al valor co~~rciaJ del vc~h[culo. 

4o.- ¡, :;u vez, el r:j•..:-cut'l.Vt\ puede vender el tJ.u:.or.:óvJl a. itn 

tercero r..>n el '-'alor cCJi:wrcia} rcül rJc1 V•.!hlcul•.) cc1n lo qu.:-.: 

tu~Jría co~o consec~~ncid ocl soGrc~r~cio, un ingreso f~crte 

adicional exento L!e l:npuestos, s\-'gún lo cst.lbli'!cldn t .. n la 

fracci6n XVJI, del articula 77, tic la t.~y <l~l I~p~o~~o So-­

bre lit Renta. 

5o.- La L~;y dt:::l Jmpu<.!St.o Scbru 10 Renta, cr. t':l ai:tf.cul._. 4ó, 

fracción II, deti~rmina los requisitos pnrn que las invet·Gio­

ries en .:iutomóvi lHs t:.•..:.:rn lOC~ deduciblc-s. 
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60.- Dados la~ car.act.críst.ican del ~ontrat<> ele arrcnt1arn.icn-

nl inicio de la ap~1·aci6n, lo que uvitn diutraig~ rncur~oa 

inmcclüttos." ( tl). 

5. - La apl ic.:i.ción del ~u-rendn;1:j(~nl0 Linancicro no en nulo -

3 • .-1 .. 3.3 .. 2.- lnflucnci.a en el Butatlo dt~ ncnult...:idou. 

SU f~f fJCtO f i lh11H.:H~J'."U nC [1tóS1:!1tü h/Í.S Ícament.e en ú l E:s-

Lado de aosttlt.aJo:; dt.! r1ou fortTla~>: 

1.-1 D1sminuctÓn •. h .. l CüSto 11-.: fi~<:ncia1:dnnt:1)': 

dn<l de cargar a rasullildlJS la <lo1lr0ciaci6n •la los bierics, -

ilGÍ como la amcrliza..:ióu dl• l.<i lJdt:~:e ¡,ruporcio:w.1 dt~l cont:t.·Q_ 
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-t.o considerad<1 como carga !.inanc.icra pnra efectos fisc,1les, 

lo qu!! repercutir .. \ en una disrninucibn tlc lí\ c11rgc.'l fiscal pa­

ra empresa, en la mis1.1a proporción en que el fisco .:tbsc.rba -

su~ qantos. Por consiguicntu la cnr~a Cinanciera de la Cuen­

te de financiamiento utilizada su VftrA disminuida en esa 

misa proporción de ~H•rtici.pacién Ü<:!l fisco un los glrntcs <le 

la empresa." ( 71. 

En decir, el fisco nbGorbe el 46l de los cos:cs, gaRtos 

y costo por interesas de la cmpcea~, lo qu~ )1acc q~o el por­

centaje dul costo financ.V!ró se 'Jt'..!cl n~Uucido en csü mismo 

461 la empresa cubra el 54i restanta. 

2.-) Oisminuci6n Je Irnpuc9LO Sobra lil nentu. 

El t6rmino diferir implic~ posponer algo durante varios 

perlados, con el arrendamiento ii1lnnc1cro, se generan cargos 

adicionalt!:i ul f:sta<lo de R<!sultadcs po=- concepto de interc-­

ses y deprcciac!o·~cs a~l nuevo equipo durante varios pario-­

dos, en los cualc9 ol l~pues~o SclJI0 1~ Renta que la empresa 

pague, se verá disminuido en ma:,.'or ~1 r.ienor proporción mien-­

\.!"as se tenga el cont.rato. 
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'rITULO V: 

El, AC'l'IVO l'lJO COMO UN HEDIO Y GARJ\Nl'JA DE FINANCIAMIENTO 

3 • 5. l • - OUTENCION DE PRT'.S'J'AMOS 

3.5.1.1.- Uipotccarion 

'
1 Esto tipo <lu pr~st.umos ~stá de5Linado a Ja ndqui~i--­

ci6n, edificación de obraG o mejoras de inmuebles. Aun cuan­

do la ga=.::rntíu está constituida ~-m funcit">n dl."'l Jnmuei:Jle hip.E_ 

tccado, p• .. wdon n12ccsitarso gau1ntl.ir.; .nclicior.ales 'J t~l solicl 

tan te debe demostrar capacHiad de pago, 

EYto tipo da ccódi:o requiere contrato inscrito 

registro público de l.:i prüpiedüd para cuulquicra de los tres 

tipos de solicitantes: 

a).- Emprl'.'!sa; 

b).- Pi'lrticul«1re~ pnra •1i•:i0r:.da: 'i 

e).- Otros. 

En el cuso de las ompresas se requiere que dentro de 

las características del cr¿dito, ~st~ sea di~stinndo al obje­

to social de 6sta. Es un cr~dito a mediano y largo plnzo en 

donde las amortJ2aciones de capital so hacen en forma men--­

sual, trimestral o anual y el pilgo de intereses mensualmente. 
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En el casO de loa particul.ir1!s para vivir;nclu, ns un 

préstamo a la=go plazo. Las .:imortizacioní?s de c.::\pit.'11 o in-;~ 

reses~ so hacen generalmente on forma mencual. 

!.os otros tipos de cr6<lito con garantía inmobiliaria --

cumplen con las c.:iract.er.ístic.1s de ést~. píl!.."O no son du!ltin_a. 

dos nj parn la viviondo. de las persona!¡ flsicas, ni para el 

objeto social de la ~mpresi1.'' 'ª) 

3.5.1.2 .. l.- cr6dito Simple con Garci.ntía neal 

E9te tipo de financi~miento, 1JS du mucha utilidad para 

r~solvcr diversan noce~idadcs nco116n:c1s, 9~11 que al deudor 

tenga que distraer los propioH recur$os líquidos nucer.n~io8 

en lns actividades normales del ncyocio. 

Su versatilidad ln perr.tite hac~r frente u los g~andeD -

imprevistos o a las invarsior.es fuertes que por oportuniJ.ud 

conviene realiza:. 

La facilidad en el tratamier1to do e~te cr~dito está pn-

sibilitado por al plazo al que 9~ otorga, Leda •1e~ que ~e a~ 

toriza e11 funci6n a la generaci6:1 1 y dtsp0nibi!ida<l de 

{8) VILLEGAs"'"; Eduardo; OR'l'EGA, Rosa. El Sistema Pinanciero 
Mexic;Jno,(Néxlco, Pac, 1987) pp. ~1-52------------
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rccu:r,sos. 

Se instrumenta u travéa da un contrato en el que se es­

pccif lca los requisitos, las ccndicl•.:mca y garant.ias !:€:Ules 

(hipotecarias, fiduciarias, prandarids). 

Se üj~rce mediante la suscripción d'.! p~agares, pudiendo 

diaponcrse el importe total mcdi.ttn!:e una o varid!J surninistr!!_ 

e iones. conf orr:1c l<'l.S nccesidade~. C.:ibu aclar•H· qc<." no es un 

crédito rcvolvent<..!, ya que no se puedo redispon~r d(~ los .1b_g_ 

nos que nntlcipadamunLe cfc!Clue ol cliente. 

J.5.1~3.- ncfaccíonario 

Es un financii.1r.lii.!nto que se conccd~ principnl:nente n -­

industriales, agricultores y 9anadero9, para ser destinado a 

la tt.dquisición tic. bienes de c..:api'tal, tales como rr..-1quinarl~ y 

equipo, unid.:\dt!!l d~ t.ranepo!"tc, desarrollo de construccion~s, 

entre otros. 

Ofrece l;i.s vúntajas de prorr.ovI.;r lu ox¡.:.ansi,)r; de· ('!~pre-­

sas o unu1ades de producción, al proporcionarles recursos 

acordes it sus nccesidad9$, y h;:iccr pos:.ble qut~ adqu.i.er.'.ln bl~ 

nes que- los colcqw~n sicr.ipn: dentro del mcccndo y en condi-­

cionco de conpet;ir en precio y culiJ.ad. Adicitmalment~, en 
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caso da obtcnur apoyes <l~ los Fondos de Desarrollo, el ncrc­

ditildo pngn un interés inferior. 

La formalizaci6n de este tipo du cródito G~ hace por -­

medio de un contrato de ilperturn d'"! crédito, especificando 

las condiciones propins do la apuración. El documento qucdn 

inscrito en el Registro P~bl~co de ln Prop!odnd, de lu loc~­

lidad corrospondit::>nto. 

El pr~stdmo podrá obtenarHe ~:1 un3 o varias sumini~~ra­

cionos, a tr~vés de la suscripci6n de pagnrcs (al u~paro del 

contr.'lto dtJ Pic!lt:ar.K1 Hefaccio:iarit .. '}, cuyos importes queda.t·1\n 

abonados en al cuunln de chcqucn df~l ueuJrio en !ormR inma--

diata. 

t.a supervisión qu\!' i.~jerce el Banco en est:::i~ opP.rac1ones 

permite \.encr la comunicación necesaria par4 detectar fallas 

y en su caso, proceder a lon ajustes neccsari<is. De este mo­

do se evitar.in d'!sv1aciones en t:il logro de lc;s objotivo~ dF.l 

financiamiento. 

~En un µréstamo a mediano y largo plazo que so utiliza 

pú.ra fomentar la pro<lucc1ún o >:ransformación ele ciero;.os ür:.f 

culos, indu~triales, agricolas o ga:1aderos y q11~ se invierte 

en la liquid~ción de ciertos activos Cijos: 
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l.- Adquisición y/o instal<'lci6n de maquina.ria y equipo 

adicional; 

2.- Conscrucci6n de obras destinadas al negocio. 

J.- Adquisición <le bicr1es mueblas e inmucblQS. 

4 .- Cotnpra de gannUo de rt~producción. 

5.- Construcct6n de ostnhlos, bodcgu~, silos focrdj~--­

ros, bahos gnrrapatici<la~. 

6 .- Ape:.·tura. •Je ti<!rta!i d~ cultivo. 

7,- Adqu1sici¿n da jnsti·~m~nto da campo. 

Se requ1ere contrato privddo ratlficndc ante no~ario, 

coi-ceder, o í~scrttura pública. So pli:\zo legal es de! 15 afir.}S 

en la indust~ia y de 5 en la ~19rlcultura y ganaderia. Actual 

mento Re otorga a plazo de J a 10 anos. Lao gar~ntias dcb~n 

de estar libres de 9rav6mcnc5. y ~stán canstit11ídns por loe 

bienes adqui.L·idos, !"11:\s activo !:ijo en hipoteca o prenda. La 

nmortizaci6n s•~ tcaliza r..cdü1.ntc pogos mensuales de in'terc-­

ses y pagos rr.c.nsunles, trirr.estrJles, s~::!mcstz:.ules- o anuales 

de ca pi ta 1. Estlí docurn1:n tlldo con par1arés." (Y) • 
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~'ITU!.0 VI : 

EL l\CTlVO FIJO EN EL P.STl\DO DE Cl>.liDIOS Ell LI\ 

SlTUACION PINANClERA. 

"51 Dalancc 9trneral y el Estado de Re.aultadoa non clasá, 

ficados como los 'Estotlos Pínn~cicros Básicos o Principa---

les', aunque so prc~entnn inforrecs especi!iccs conteniendo -

relaciones unalltic.:as, cua<l!'OS compardti.vos y dt.l.scripcioncs 

de circun3tancias cspeciale5. 

Sin cr.iba~go, si Ge 1..ienC! o:n cons1der.Jción que las d~ci-

sioncti que sú toman en las ernprc~a5 ~;e rcf le jan no únic~-:rncn-

te en l.:i sí tuación fin~rncil!rlt a una <lct.{!rminada fech.:1 o cm 

ios Rcsul:.ados dP l<ts O[;Dracioni=s pract.:.cadas <lur~"\nte un p1J-

ríodo sino taf':'.bi~n en los c.:rn1bio5 ocui:ridos 1~n fí:.t ent!'.'Ltctur.'.l 

financiura, se advierte q~e, 

Es necesario d~sponer de información que desct:"iba, pt'e-

cisa~ente, el afecto de los docisioncs cuyo impacto se tra--

duce en ca~bios en !a situnción tinanclc~a." (10). 

El Estado de Cambios en la Situación financiera &6 un 

estado de9criptiva que nos muestra los efectos de las deci--

sienes íinanc~aras, relativa~ al finnr1cidmicnt~ ~ inversión 

y consccw'?ntemetnte lo5 cambios pr-cttantados en la. estructura.. 

TfQ)MENDEZ Vi!.!,ANUEVA, .J~1viP.r; Bstu.do <le canbico tl-n L:s. Si-­
tuación f'inanciera. y Estado-·do r·1ujo de Eft.!étíVO~ 
co, U.N./\.M., 1938) p.l. 
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Su elaboración pu~de ha.curte desde dos pun.tos dC!: vista: 

l.- En base a Capital de Trabajo y 

2~- En bafi~ a Plt1jo do c!ectivo 

ES'!'l\lJO DE CAM.UICS EN L/\ SITLJt".,,C'ION f'lNJ\NL:ft;P.A l.W B~SE /l FL!j,JO 

DE l:Ff.CTlVO: 

Log aspectos bfi.nicoB que collt""~mpl ú son~ 

a.- Cap~cidurl do la antitind p~r~ ~·?n1,rar Efectivo, tanto ~ -

Lravós de sus opc~racioncs normales como por otro• concn2 

tos. 

b.- M¿rncjo d•:! lot:< cence-ptus de fir:;:u,c.La:nhmto e invC"rslón 

corto y la~yo ii:~zo ~~:lranL~ ~l pnrio<lo a que se refiere, 

c.- t;:..µ1.icución de los car.,b!-cs <..:?n l.i. Situ.aci·::n Fit1anci~"!ra d.~ 

tcrr:ü n.:.ldos r!'C!d.i Clht.<..• un ¡~.1 l ~mee Gt!ll'-~ra 1 compaz:-i ti v0. 

1.- Pdrte de ln comp3raoi6n de dos ~dlanccs gcncrulcs -

2 .- Una vez dt:?ti'~!'"nnnado los aumcnto'S y/o dlmrinucion~s 

ne hacen los ajustes o rcclasificacion~s renpecti-­

vas por MJUt..•1 lo~.¡ movimi .:~ntas qu~ no requ: ;· i~_z:on d€..! 

ln utili~ac1ón da fondos. 
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l.- Postcriort~cnte se closi(icun en origcnus o aplica-­

cion&s de efecti~o, ~cgón sen el ca5o. 

4.- Y por 6lttmo se ~lubura lo QUfl ~o propiamen~e el -­

Est.;i.do de Camblos on ta Situdci6n Financiera, pa::--­

ticndo de la uLilid~d del ejerc~cio hasta llegar al 

co& •:J 1.n·;er:si.0111.~s C'n V.".lorcs}. 

!)ara aju!::ita~· (>l r.st...1do c.\!.i C<-1rnbi.o!; en lu ;-:ituución r·indf.!. 

cicra en ba.s1:.• ~1 Flujo 1J.-.: Cfo:•.c::l~·o d•} r:.odo que mu(•stn: los -­

flujos de l'fcC':.i.Vo ::1~5ult.1:~t1!S d~ tJpCrllci·:mes, t.CÜ0.5 los C<1f 

qos que no iinpll cJ.:i dt~r.umOol!;(.·.S de: t!fcc•.:ivo <.1•.:?l;t:-c{rn J.d1•.:i.o··-

nJ!""se nut:·1air.e1\tc. f.ston c~H''JOfi son pd:r. r..idas de gll&t.o~ que -

se dt~ducen del !·:s!:<1d1> üc Ro'.Jul~.i.dos perQ qllC no .;_mplii..:ar. r.a-

l.ida~ i·eales do eíuclivo. COeprec~acicnes y/o aMor&izacio--­

nc;-s). 



CAPITULO Dr 

TRATAMIENTO FISCAL DE LOS ACTIVOS FIJOS 
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Cl\PITULO IV 

Tlll\TAMIENTO FISCAf, llE LOS l\CTIVOS l'lJOS 

TITULO l; 

GENEill\LlD/\DES 

4. l. l.- IMPOR1'/\NCil\ llE LA RP.GU!,l\ClOH FlSCAf, Pl\Rl\ LA EMPRESl\ 

El control y rcgi!it.ro dP. operaciones co11,o hemos visto -

surge como una l'H.~ccsi.Uad de tern;r cuantificilclas las ope.r;:::ci~ 

nc.s, lo cual se lográ a tr¿ivés de la contabilidad, pi.:ru a su 

vez ello ha servido para que el erario federal ~o~e a la cou 

tabilidad como punto de pnrtida parn la rcgulaci6n y cuanti­

ficación de las contribuci.onf~~ ..i Lis q11e está obligada una -

empresa conforme a las distintas leyes er1 vigor. 
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Esta regulación fb:;cal rcprc~.a:rnta pa.r.r1 la empresa An ln 

mayoría de las veces una carq.:1 económica al no ser equit.rJti­

\.'a derivada üc esta situación es importante e indispN1.sa.blc 

el t-!studio de las Lcyet; Pi!H:aleR y una pJ.ancación adecullda -

de las mismns~ 

4 .1. 2. - r:PEC1'0S POR 50 CUHl'LlMIEll'l'O O PAi.TA OE EN LA BHPRESA 

Por lo tanto rosult~ imprc6ci11dlbla que qui~ncs estamos 

a cargo de ln contabilidad, estemos onterados de los aspee-­

tos fiscalt?s inherent1J:s en c.:t.d.:i: ca::!.o pit.rticulur y en forma -

guncral. Ya que la no observancia de lltS dispoi:;icioncrn fis­

cales t~ndri~1 graves con3c.:cut.:ni.":iils para la entidad~ porque 

ello implicaría hctcerse acr~edor aeomds de lae contribucio-­

nos, al pago de ponafi convc~cionales, tales corro m~ltas y 

recargos, así como la actt.rn l iz,1ción do:! las contri bucion .. ~s 

desde la tacha tl~ omísi6n hasta 1~ fecha en q~e sed efectua­

do el pago d€! ld misma, y ot:r.1n implicaciones, corr.t» lo seña­

la el Códil]O fi~1col dt~ la P~dcr.ac.Lón {C.F'.E'.} en su art:. B3 

que se cofi~r~ a Infracciones ~elacionadas con la qblig~ci6~ 

da llc•1ar libros d~ contabilidad, y en el art. SS frdcc. II, 

!JI y Vl el efe::::to de nJ t:cncr un rQgistro y control de las 

operaciones, que ocasiona la Detenr.inación presuntiva de in­

grosos. 
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--------------------------------------------------, 
1 

Además de no estar debidamente registradas / 
1 

las inversiones implicaría la no dcducibi- ¡ 
1 

lidad de la dcprecinci6n. (Art.24-IV L.l.S.R.) l 
1 1 

'--------------------------------------------------1 

Partiendo de lo anterior se hace necesario tener pcr--

rectamento identiílcado su !echa de origci1 y los movimicn--

tas que han tenido en un 11er iodo dctct"minJ.Uo. 

TITULO !I: 

DISPOSICIONES FISCJ\LP.S APl.JCABl,ES /\.L ACTIVO 

4. 2. l.- GENP.RAJ,IDl\DES 

4 .. 2.t .. l.- Concepto y clnsiíicación de invcrs.i.oncs pcrman~ntes 

Dentro dal marco jurídico legal en ul cual se desarro-

llan las entidadc~, nu~stra leqislaci6n, tiene su propi~ 

acepción de lo que es una inversión permanente scn.nla en ~l 

art. 42 de I.S.H. y nos indica que pa.ra efectos de esta ley 

se consideran inversiO~QS los siguicnt~s: 
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:::>r ...... 
1 
1 
1 
1 
1 
1 

- l\ctivon Fijos. 

- Gastoa Difcridoo. 

1 - Cargos 01.feridos. 
1 
1 
1 - Gnston Prc?OpiJrat:ívos. ! __ 

11 Es de ncli:u:D:rsc quQ desde el punto da viatn de 

L.1 .. S.R., al valor de adqulsición df! las inversjon(';s (acti-

vos fijos) se le conoce con Dl nombre dr.:. 'monto original tl-:? 

la inversión•, ol cual se ha.ce deducible nediante la apljc2 

ción de los porcientos máximos autorizados por la L.l.S.R. 

y que se aplican, prccisfüncnto, al monto origlnal de la in-

versiónn (1) 

ACTIVO PIJO 

Activo fijo ús el conjunto de bi~ncs tángihles que u~i 

liccn los contribuyentca parn la nrnliz;lCión de ac'.:ivídudC?s 

empresariales y que so de~oriten por al uso en el servicio 

dol contribuyento y por el t.r.::ini:;curso del t:icmpo. !..a ndqui-

oición o filbricación de estos bienes t.i.!ndrJ siem!>r~ como fi 

nalióad la utiliznci6n de los nlismos ral·~ el desarrollo de 

las activida<les dt::!l contribuyente, y no con la final.iJa1..l de 

ser entljenados dnntro del curso normal de op~ruciones. 

(1) DOM.INGUEZ OH.OZCO, J. La Reexprcsión 1 90 Piscal V ol 
~ (Méxíc:o, r.S.E.P. 1990) p. 128 
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GAS'ros Dil'ERIDOS 

Son los activos intangihlC"s rcprc::;ent:~1dos por bienc$ o 

derechos que permitan redueir costos <le. operación o mejorar 

la calidad o aceptación de un producto por un período li¡,,1-

tado, inferior a la duraci6n de la empresa. 

CARGOS D H'EIU DOS 

Son aquóllos que rcunnn los requis!to6 softalados en el 

párrafo untt:n-ior, pero cuyo benefJcio ~•e•1 por un periodo J.i-· 

mitado, in(urior a ld duración de la ümpresa. 

GASTOS PHSOPCRl\Tl'/OS 

Erogaciones realizadas en period0s antcriorns a l~ -­

operación (prcopcrativos), 50n aqu~llas que tioncn por obj_g 

to la investlgaci~r: y dcsarroll~ r0lacic•nad0 con el diseno, 

elaboración, mcjorami.ento, er.ipaque o rtistr1.bución d·~ un pr9_ 

dueto, asi co~o la prestación di! un s1!rvjcio~ siempre que 

las erogaciones se ~fectucn antes que el cantritiuyente e11a­

jene sus productos o prest.e sus serv icioc er, fc•rmü. coni:itan_ 

te. TraLandoso de industrias extractJ•1as ustas erogaciones 

son realizadas con l~ exploración para lil lccalizaci~r\ y~ 

cuantificación de nuevos yacimientos f act.i!Jles de explotar-

se. 



Oc lo anterior podemo~ dcci.r quo el lúgisl¿¡dor ha t-::irr.e­

do concepton similares a los emitidos por el I.M.C.?. en sus 

Boletines C-6 "inmuebles, maquinaria y equipo" 1973, y D-C-B 

"Intangibles" 1976. 

4. 2. 2. - DETERHINACION DP.L MONTO ORIGINA!. IJE [JI IN\'ERBION 

(M.O.!.) 

?ara efectoG de dctcrmlnar el co~to totdl Jo una inver­

sión, la ley de I.S.R. rr.cnciona en su art~ 41 pár:-afo 20. -­

que El M.O.t. se determinará b.'.Jjo un v,,lor histórico y com--· 

prend1z además del p::1;-.cio del bien, loa impu1,,~ston cfect.ivamt:-n, 

te pagado¿¡ con Motivo d(.> la adquisición o i.mporta,.:ión del 

mismo así como las erogacjoncs por conc~pto de: 

- derechos, 

- fleten, 

- transportes, acarreas, 

- seguros contra riesgo de tr.in:Jport.a.ción, 

- manejo, 

- t::omisiones sobre co:r,pras, 

- honorarios a agentes adu~nalcs. 
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r------------------------------------------·-----------------
1 ' ' ' 1 A excepción del Impuesto al Vnlor /\~regado {I.V.A.) l 

L---------------------------------------~ __________________ : 

Los anteriorcn cC1nceptoa deberán do intf!gr.arne ha erec-

tos do tener registrado el costo total del activo suscepti-·· 

ble de ser dcpr:t;:ciado o amortizado. 

4.2.2.1.- Reglas aplicables para su deducción 

PaL·a cf.ectos de que sen!\ deducibles se indican las sí--

guientcs diaposicioncs a ceguir citadas en el art. ~6. Re---

glas de deducción de inversiones: 

l, - RlWh!<ACIONES Y ADAP'rAC IONE:S DEPRECU.BLES 

Este concepto s-~ encuentra regulado en la !racc. l del 

drt. 46 de lR ley citada, se tratar~ por aparte más adfllante. 

I1. - AUTOMOV u,Es 

Debido al abm;o que han hechl., anteriormente ill!]Unos CO.!} 

tribuyentes el fisco ha considerado necesario regular este 

concepto de la siguic11te forma: 
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La inversión realizada en automóviles sólo seni deduci­

ble cuando sea uno para qulcn lo necc-fjíte estrictamente para 

el desempeño de nus funciones y siempre que tenga relación -

de trabajo con el contribuyente en los términos del artículo 

76 de esta misma Ley. En ningún caso !icr:'in declucibll~e las in 
versiones en automóvilc!1 lmportud·:>s diferentes a los de fa-­

bricnción nacion.1 l o ct s.U~! cq1.1 i.pcl r.J.blcz, en lon términoi:: de 

la ·rey de Impuesto sobre la tenencia o u::io de 'leh.ícuJ os. 

Ea clara la intención que cxis~e en este prcc~pto al -­

indicarnos que podrán !'1er deducibles siempre y ~uando exista 

una rel.!!ción de trabajo donde la ptH·sofü\ perclba 1119r~sos -­

por la prcst::ición de u:i. 5Crvi..r.io p(~;:.<Jonal i;ubordinado o bic~n 

por honorarJon a rni.e;nbt""os del consejo u l:cnornrios por la 

pr~staci6n c.h~ at>rvicio µr(>ponderant:.· a un prcstat"'río L1l c2 

mo lo seíi.ala el .:u-t. 7i3 de lu Lí':Y de .T .S.R. Pero es impur-­

tantc hc1cer notur qui:-'. e!~cti\•amentt! o:x:ü;.ten rcs"Cricciones P~. 

ra gu <lcducibili1Jnd, pero en ning~n momento se regula un mJ­

ximo en cuanto a monto deducible, pudiendo asi adquirir Uhi-

dadcs tanto de uso t?j~cut1vo co~o ~<lrn 0fectos tlc operacio--

nes pesadas del negocio. 

III.- INVERSIONES EN C/\S/\S UABITACJON, COMEDORES, AVIONES Y 

r:M9ARt:ACIONES 

Es evidente que dada nuestra infraestructura económica 
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estou conceptos no estén a disposición de todos los trabajn­

dorea do la empresa, por lo gu'1 pr1r<> que sean deducibles de­

bercín de cumplir con rcquüdton señalados c-n la fracc. III 

del citado artículo. En el ca~o <l~ Qvion~s y cmbarcacionGn -

qua no t:engan conceaionao o permisos del Gobierno Federal P!! 

ri:' ncr ex.plotttdo~ comercialmente sólo ~erán deducibles cuan­

do reun11n los rcquisi tos st"ñ<llc'ldos en '31 ar:t.. 30 y 46 del -

rüglarn'ó.•nt.o de 1(1 1.t~y d·..: I .s.r:., i-1df1miÍs en i~l caso de aviones 

y crnbaccncloncs c:d!it:e 1m monto m<iximo dt:! la invcrsí6n para 

su deducibilidad y ~~ de 400 veces el S.M.G. didrio corres-­

pontlientc al Distrito r·ederal a l,1 fecha de adql1isición mul­

tipllcada por 36$, 

E:j<·mplo: 

S.M.G. vigente al 30 du Septiembre de 1990 

$ 10,080. ~ 400 • S 4'032,DOO x 365 • s 1'471,680,000 m.n. 

Ahora biJn como se mencionó ant~riormcntc su deducibi-­

lidad cstariJ sujctn :t que se cumpl.an !;OH un n;onto máximo de 

$ 1'471'680,000 así como lo t-H?-füll."ido en el art. 46 del regl5!_ 

monto de I.S.R. qui~ r1c1s dice: 

Lan inversiones a que Ge raf ierQ la frncci6n III del -­

art. 46 de la ley ~ólo ecrán dcducibleJ m~diantc autoriza--­

ción de la autoridad lldrnir.1.:t-radorn C·>rrespondiente siempre 
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que el contribuycntt! comprut~be. que loi; bienes se utilizan 

por nec¿~itlades espcci~lcs de su actividad. Par~ ustos ~f~c­

tos se podrá solicitar una autorización para toclns las in•te! 

sienes a que oc reCicrc la citnda fr~cción. 

Unn vQz otorydda la autori~3cl6n par~ efectuar la dc--­

ducci6n en ejercicios post1!riorcs, el contribuyentu dchffr~ -

Je conservar vor cnda CJercicio que se trote, la ducu~cnta-­

ción !:i1-'Óaladu t.~n el art tculQ 30 de c•stc Reglamento durilnte 

ul pinzo n que D~ rcti~rcn lou artículo2 30 y 61 del Código 

f'ü.ica1 de lil f'crlura.ciór.. 

Haremos rcfcr~ncia il los ~rtículo~ qu~ l~ r~gulan: 

l\.rt, 30 del Ht:HJlamento l.S.R. 

Documentación q~1c s~ deberá de conservar 

I. - •rratandose de casa ha!Ji taciór., la docurr.entación que 

acredite ln estanciu de l~H person~D que ocupan dichos -

inmuebles. 

II.- En ca:30 de avionc?s: 

l.- Plan de vuelo debiJamentc foliad~ de cuda ~no de -­

los viajes rc3lizedos en ul ejercicio. 

2.- Copia sellada de los informca mer1suales presentados 

durante el ejercicio ante la autoridad corr:petentc -



- 165 -

en aeronáuticn civil, los cualc~ deberán contcne~: 

a.- I~gar u origen de los vuelos y su destino. 

b.- Hor,"la de re:corriclo de los <.listintut:t vuelos real}. 

zados. 

c.- Kilometraj~ recorrido, kilogru.müs de- curga, así 

como ndmuro de pusajeron. 

ARRf:~Dl\OORES or; l\VIONE>' 

La ley nos dice nl rcnpect0 quo tratandoHe de contribu­

yantca cuya ocLividad ~rapondcrnnte consista en ~l otorya--­

micnt.o dt!l uso o gocé temporal. dr: aviene::> podt\1 efectuar&~ -

total.mente ln ck~ducción del "1.0. I. del a•:iór1 dL? qut:! :::.a ti:a.tc, 

M~E~Q S~i!.!!~9 !J~-1.!g !.=-2.!!.!LtE~J!~~~ 91'!,tg~s_: tl ~'! ~ 9.2~Z. !:~ 

poral !:lg ~_;J:~LJ~!i. ~ otr~ !;i~f_E<\d ~~ 1:2_ !?E.::!..~ ~1.Q. ::>Ol:ios_ 9 

accio_!)}st_~~ en cuyo caso la doducción Ll determinarán t?n 

los ~~rmino9 del párrafo nnturior. 

CASAS DE RECRF.0 

Las casas dt.? recreo en nin~11hi memento SL'rá n deducibl~s .. 

BIENES f,DQUIRtDOS POR FUSION 

En i=l caso de bien1~s adquiritlo::.; por fusión, lo:J valo::es 
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sujetos a deducción no deber&n sor superiores a los vntores 

pendientes de dcd'.lcir en la socicdíld f.uoionad11-

~------------------------------------------------··----------: 
1 ' ¡ Las invccsioncH que no reunan los requisitos g·~n..q l 
' ' ¡ ralea dl! laa dcduccione!J que establece la IHl.S.R, ¡ 
' ' : no scrdn dcducibl~s (ar: t. 2·1). ¡ 
' ' L-------------------------------------------·----------------' 

4.2.2.2.- PapC?l que dcuempcñan 

r.os gastos ocasionado!'> por concepto de reparación de --

le~ activos fijos en opt~ración e!1 susceptible de capitaliZBf 

se o bien llevarse <l1rcctarnentu dl RC$ultado del ejercicio. 

~ continuaci6n se dotdllan estos situaciones. 

4.2 .. 2.2.1.- Lai;¡ adquiuicioncs y mejoras 

,\l respecto en el rt.rt. t;I) f'rFJ:cc. I .indica qu•: "Las rep~ 

ro.clonez n~í como l..1fi fJdaptucionco íie con::.ide.r,1rán invarsio ... 

nos siempre qniJ impliquen adiciones o mejoras al activo fijo" 

L.r.s.n. 



- 167 -

4. 2. 2. 2. 2.- Las rcparacionca y 1nantenimicnto 

En el 1'1i9mo artículo cit;ido antoriormcntc encontramos -

que la ley es muy explícita en cunn~o al tratamiE!nto de e~ 

tos conceptos al decir que en nlng~n caso se considerar~n in 
Vl!rsioncs los gasto!.J por conc~pto de consorva.ciór1, manteni-­

micoto y .::epai:J.clón que !-iC oto~guen con e1 objAto de mrintc··­

ncr el activo de que 90 trato en condiciot¡CS de operaci611. 

/\hora bien, cabf~ hacer notur que contuhl~mente existen 

tipos de H.eparaciones quu Hon: 

n.- Repnraciones extrnordinarinn: son infrecucntcB co~ 

llevan a dcsereLolsos de in1portcs considerables, por 

lo general incrementcrn la utilidad económica del a.E_ 

tivo, en el futuro au~cnta la cficicnci~ del mismo 

o a larga su vida o bien ambas cosas. 

b-- Rcparacior1as y m~nLuniruicnto ordinario: A Psta~ Pª! 

tidas siempre se lefi clilsifica coMo gastos de ope­

ración y se cJrgan a ld cuenta de gi.lstos ccrrespon-

dientes en el período en que se incurre en elles. 

Por lo que, el fisco parta da la idea que cuando se tr~ 

ta de una reparación extraordinaria, estará a lo citado en -
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el art. 45 ler. p6rrnfo del R.L.I.S.R. que nos indica: 

Para efectos de ta l"racc. I del .:irt. 46 de la ley, ~e- -

f.s>~!!n SQ!!!..f:l rcpart!~!Enes .Q !.~9.~Q_t~ .. siones _9E9. i!ri.el~ aCi 

.Si2D~ .2 !!l~j_'.2_;"~~ Q.!. ~!i.Y2 fi.j9, las que a•.zmentan su produc­

tividad, su vida útil o pürmitcn <lnrlc nl activo un uso difg 

rente al que or1gJ11ttlm~ntc Stl lf: venía dando. 

Partie11do de lo anterior podcmo~ decir que en tdrminos 

gcnernlon el fisco f{•dcral Sf.'.> reftcrc a un<\ reparación ex--­

traor<linari.:\ indicandonos qu~ eu una partirla perfcct.amente -

capitalizable, punto <1.:encionado t-'!n el ir.ciso nntorior. 

4. 2. 3. - LJ\ DEPllECil\CION 

Ctmcr.pto: 

Partiendo de que la dopreciaci6n es una salida virtual· 

de fondos y que pllra que ésta guarde una provisión· así como 

para reflejar un rcsulta<lo más real se hnce ncces.;i.rio que 

sen actualizada con la mecánica que come:ntarenos en capítu-·-

los posteriores. 

La depreciación es una deducción tal como lo sefiala el 

art. ~l pirrafo lo. y que r1os indica, las inversiones 
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únicamen·;.c se poch:án ch~duc1r r.v~diante la aplicación en c&da 

ejercicio, de los porcientos máximos autoriza.don por 1..1 ley 

de l.S.R. nl monto or-ig.i.nal do la invc::-sión, con las limitA 

ciones en deduccionQs, que en s~ caso ~~r.tablczca esta ley. 

ANTEf;EOEN'l'~S 

Cudn<lo el :.M.C.P. emiti6 el D-10, fue de gran contro­

versia que el erario fcdcrnl no considerará, al efcctn in-­

flacionario &obre la revatu~ei6n del activo fijo y p~r ende 

la depreciación para efectos del I.S.R. 

Poateriormcnte se le traco 1c <ln~ rcconocimj~nto a ~r~ 

v6s del art. 51 BIS que nos hablaba de la <leducci6n adicic­

nal, la cual pcrm1L!a la ~ce~pr~ai6n do l~ d~prcci~ción. ~~ 

ro su deducción se encontrabi! cond1c1ona<la J 1rna r1.üaci6a -

<le activos financieros y pasivos, es d0cir de una posic16n 

monetaria, de tnl fo:ma que si esta resultaba pasiva no se 

obtcnllrJ.a ninguna dcducc1ón. 

P.ira 1987 tuvo lugar en la L.I.S.R. un periodo de tran 

sición que iha cncamin<:ido a lu implcme:-itación de un m.:tJvo 

sistema conocido C<;.tmo titule rr de L. I.S.P .. , ~n el cual si 

se considera la actualizac16n üel activo fijo, pero dejando 

grande:::i lagunas al no .i.ntlicnr que huccr en los casos de ac-
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-tivos fijos totalmentt.! dcprcc.indos 1 los quu urnian cstimu-

los fJac~lca, los cn6os de baja, cnajoaci6n o p6rdida po~ -

casos fortuitos CJ t'uet"za r.iayor, l.lntre otros. 

Es asi que para l IJBB si~ camhía el procedimiento "para 

lograr l<l reoxprt~sión de la d1!ducc5.ón po::- inversiones, ya 

quo en lugar de ~ctu~l1zn= al valor do l~ invo~o16n (monto 

original de la inversión}, se reL'xpresC\ la deµn~ciación hi.§. 

tórica, Ucte.rm.i.naüa confonr.c ~i la ~a.s1.: t.r.Jíliciuna l" ~ 2 i 

Oich~ reexprosión se realjza ~ travó& de la aplicación 

de factores de actualizaci6n, a la dt!pr1!ciaci6n hist6rica -

casos que verL•rr.us más ade luntc. 

4~2.3.l.- Reglan aplicables a su valuación. 

Primero tenemos que partir del punto que hemos cu~plido 

con l~s rlJ.sposiciones relativas a las invursiones permancn-

tes citadas antoriormente, para que estemos en posibilída--

des de poder deducir una i11vcrsión an t~rrnLr1os fiscales. 

Lan inversiones se podrán deducir mediante la aplica--

ción en cada ejercicio de los por.:-ientoo máximos autoriza--

dos por la I •. I.S.R. <ar';.. 43, 44 y 45) qut.:" se aplica al 

(2f!bia.-p:- 128. 
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monto original do la inversión. (art.. 41 lcr. párrafo), 

Los contribuyontcs podr5n aplicar porcientos Menores a 

los establecidos en la 1..J .S.R., pero en usté caso e! por-­

ciento quu se ~ljjn s~rá obligatorio y podrJ cambiurAo, sin 

exceder del máx1mo autor i 7.<l.do. •rratándosc del segundo y pos 

tcriorcs cumbias, su clL>he cumplir con un plnzo de ClFtndo l'.'i(~­

nos 5 .:ii1os d('sdc í..!l ú lt.irno cambie y si fle quiero rcalii,a.r .:i!!. 

ten de que trRnscurra el pla20, <lcberJ ctimplirsc con los re­

qulsitoH senalodos en ~l ar~. 43 del rnglamcntu de :a cit0da 

ley, que nos indico: 

- cuando no hubiere transcurrillo cinco afio& cono ~{nimo 

desde el ú l tino cambiü, r.od.rá cambian;!.• nucv.:ur.t.?nt.e- --· 

por una solu VüZ slei-iprc que so <lén los sup·.rn!:it:.Os que 

indica el art. 11 del reglamon~o, 

- O bien cuondc el contribuyente no hoya incurrido en 

p6rdidas !:i scalcs en el cjerc:ic.i..o en el cu,i.l ~;:. efec-

t~a el cambio o en cualquier~ d•1 los 1Jt1mos tres 

of'illB de ésto • 

.\. 2 .3 .2. - I,a dt?preciaciún acelerada ~n lil empresa 

Parn las ~utcridadas fiscales las invPrsiones en dCtivos 
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fijos repreocntan gran parte de ln capitali2ación del pa.ís y 

al mismo tiempo una ayuda en la 9e1un·aci6n de cmp1con y cua!! 

do desean rcactivnt.· la economía crean 1;$'r!MULOS FlSCAI.F.S a 

la inveraión que se conocen como nt:PREC!f'\CION J\CELER!\O/\. 

La mecdnicü tlC? su aplicación es: 

l.- En ~l priro~r üflo se J.plicn. el porcicnto auto1:iza<1o f.1Cr -

la Secretaria do Hucicndn y Cródito P~bl1co. (S.11.C.P.), 

2.- Dcpi;mdi~ndo del b:.cn de que se ":"rat.c y la vida tit:..íl q1.;.e 

la S.H.C.P. <letcrmi.nc 5C! h·'..HÓ !o .:-;i_guic;n.c: 

en loa 

siguientes ai\os 

EJEMPLO: 

Vi.da i,jti l fu;cal t.:u·t. 44 L.1.S.R.) - l 

EQUl PO 01': 'rP.ANSPORTE 

El Estimulu íiscctl para el oquipo de ~ransportc en 

el ano du 1985 fue Llo 50~. 

1.- ?ara el primer ano &e deprecio ~n 50\ 

2.- Pnra los siguientes aftos: 



i a depreciar 

en loo 

slguicntcn ai\os 
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12.~ i anual 

4.2.3.2.1.- Efectos Ciscalco y Cinancicros: 

La opción d+_' l.:i c.lt~prüciaciéin por E.stín.ulos F.u;1:a..les en 

la empresa reporta grandes buncficios tanto fis1:uleE como f! 

nancieros. El ¿por qué? 

ra el primer afio disrninuy~ notahl0mc11t" la bana gravabl~ de 

l.S.R. y por consiguient~ el i~:pucsto corrcnpondlcn~e evitan 

do el dcscmbol~o de cfi::-ctivo en ese íllüi:'lí.!f!to, eso por un l.!do, 

por otro, Jos activos durant1.."' los pr.imeros ·"'lños de vida útil 

generan pocos gastes <lo.! 1r.antenimi~..'JJto, gJc van auml!ntando en 

la misma proporción que la vida del bj.en va disminuyendo. 

4.2.3.J.- O~prcciaci6n i1uncdiata: 

EntF.! concepto s~ encuentra regulado en el art. 51 de 

I..I.S.R. que nos indica que la deducción inmediata sólo se 

aplica a los bienes nuevos de activo fijo, en~endiéndose pcr 
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éstos a los que se ut.ilizan por prinu;rtJ VtJ.'..! ')h :-ié)';ico y co:l­

sidcrando el concc•¡;t.o tle act-.ivo fijo del urt. 42 de la ley 

I.S.R. ya comentado. 

J\horu bien sl aplicmr.os la. opción de dcducr;i6n imnecHa­

ta ya no se ajc:-curán las oprciont'!!l pr~'./istas en los .1rt. 41 

y 47 de la l~y. ¿t.::uárHJb se puede i.r:.icittr la opción do deduc­

ción inmediata? para c:Jerccrla tenemos tres momentos: 

En el ejercicio en que se cfcctue la invorai6n da los 

bienes de actJvu Cijo. 

- En el cjoicicio en que se i11icie la utiliza~i6n do 

los bienes. 

- En el cj"rcicio siguienLe al de la utilización. 

Si se opta por esta tlcducc.ión ya no se d<..:berá df:> npli­

car la dcprcciaci6n rcexpresada en catla ej~rcicio tal como 

lo sa0.11la el art. 41., poc lo que Ucb<.•r.í.r, de evaltlarsu las 

dos alternativas; y .. 1 que si optamos por la dcüucci6n ::.nmedi~ 

ta, estaremoG a lo aiguicnte, sj L'n ('~ ejercicio en quo se 

adquirió el bien se inicia su utill.za.ción o en el cjercici.o 

siguiente, se deducirá la cantJdad qu~ resulte du aplicar 

únicamente los porcicntos establecidos en el art. 51 y la 
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parte que exceda a la cantida1J que r.esultc de aplicar el PO.E. 

ciento autorizado no serón dcduciblus on ninqón caso. 

Ejc:mplo: 

Dl\TOS: 

l.- Actunlizacioncn E.M.R.Z. S.A. DE C.V. adquiri6 una engo-

maUoca para improsión: 

Fecha de adquisición: 

Valor: 

Se ·~jercc opción de: 

Soluci6n: 

Im>crsíón 

Porcicmto do deducción 

(Hr,t. 51 Fracc. JI inciso f) 

Deducción inmediutn 1989 

Part~ no deducible 

Septiembre de 1969 

s 35,473,050. 

Deducción inoediatü 

35,473,050. 

67i 

23,766,944. 

$ 11,706,106. 

r,a aplicación de la deducción inmerlii'.li..a estará a lo si-

gu:í.ente: 

- No podró ejercerse cuan<lo se tratu de mobiliario y 

equipo de oficina, automóviles, autobuses, camione~ 

do carga, t~actocftrnion~s, remolques o aviones. 
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Sólo podrán cjeL·ce.rse tratnndose de bienes que se uti 

liccn pcrmanc.mtemento fuora de las áreas metropolita-

nas y de lnf luencia del Distrito Federal, Guadalnjarn 

y Monterrey. 

¡-----------------------------------------------------------, 
1 1 ¡ Para ol ario ele 1989 laa diRposiciones fiscales ¡ 
1 1 ¡ aplicables il lil dcducci 6n inmedlata cr.J.l'U : 

1 ' 
1 ' 
: El 60% de la cantidad que r0sulte de npljcar Al : 
1 ' ¡ H.o.r. el t a que se ref.iet·e el crt. 51, en los e~ ! 
1 ' l sos de Montorrey, Guadalajara, México y sus zonas : 
1 1 
¡ conurbadas; en los demás estados se hacia al 1001 l 
1 1 ¡ en todos los concepto::; ~i cxccpciéin de los autom6v,! J 
1 1 ! les, que para todos los casos uran del 60%. ¡ 
1 ' 1 1 
1 1 
: PARA 1990 'rODO E5'l'O 'lA sr: DEROGO : 
1 1 1 ____________________________________________________________ J 

Ventajas: 

- La opción ::;e puccle ejercer sobre cualquiC>r bien con 

cxccpclón de los serialudos ant.eriorm~nta. 

- No existe n.i.ng:Jna limitación para hacerlo para cada 

bien de activo fijo que se adquiera. 

- No existo la obligación para l1acerlo para to<los los 
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bienes que se .ldquicran. 

- No se requiere que ne tonga con5istuncia ejercicio con 

ejercicio. 

- No existe lil obligación de pormdnencia o ~i se goza de 

otros estímulos fiscales. 

CASO 

En el 111·t. Sl-/\ Fr.acc. r cncon:.rnr.i.os la opc·ión de potlcr 

actuAlizar l~ cifrn ~orrcspontli~nte al monte original do la 

inversión, multiplicándolo por un factor de ~ctualización 

que se obt.i<mc como sigue: , 

I.N.P.C. del Último 1ics de la primera .nitad del p~ 

ríodo qu& tran5curr,1 ;losdr:! que se oí~ctuo la 1.nvcr. 

aión hasta el cierr•.! del cjürc.lcio en que !H.' .:lpli_ 

2~-1~-~~~~s~~Q~~----------------------------------
I.rl.P.C. del rnes de adquisici6n 

Para cfect:os de ejemplif:ico.t·lo tomaremos los datos del 

ejemplo anterior COI\ un ~jorcic1c fiscal del lo. de Enero ~l 

31 de Diciembre de 1989. 

Ultimo mes df; ln pr !.ílll!ra mit.ad 

período en el que se cfcctuo -
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la invoroi6n ¡ el cierre del 

ejercicio {de Seµ. n Dic. de 

1989) Octubre 1989 

Mes de .1dquio.ición Septiembre 1969 

r.N.P.C. Oct. 1919 

!.N.P.C. Supt,1989 

CASO 2: 

Pero ¿qué gucedc cuando se cnajcnn o ae dá de baja un 

lii1-m, cuando se he'.'\ ejercido la opción de <leducc1án irt1,.1ediata? 

Esta situaci6n se encuentra regulada ci1 el art. Sl-A 

fracc. 111, que lndic.:t que i:u<J.ndc los 11.:.~nl!s st:- onajenan se 

picrd~n o dej~n de s&r ótiles, se pcdr4 cfectl1ar ~na dcduc--

ción J:ura:di~ta, conforl1lú a lo siguiente: 

1.- Se ajust.-u:J t!l Manto Or!g1nal d¿. la inversión con 

un fActor de actualizac16r1 que se obtendrá: 

- J..U.C,P. d<:!l último raes de la primera mita<l del p~ 

ríodc en que se haya cff.•ctur1do la dcduc~íón i.nrnedi~ 

ta cn~to !.N.P.C. d~l mes de ~dquisici6n. 

2.- Al monto a3ustado de 13 inversi6n, se lo apllcar! 
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el porcionto quo rosulte de ln tabla del art. Sl-A, 

do acuerdo a los ~~oR tr~nsutlcrido5 desde quo se 

efectuó la deducción inm·~<lia.ta y ln feche!\ de cnn­

jcnación, considt~ran:do tar.i.bb!!n el porcionto clu de­

ducción adicional de nct.iv0s que oc sujetaron en 

alguna ocasión a ln dEJprccinción imr.edlata. 

Cabe hacer mención que pnra tcn•~t dercch1..1 a ustl:. 1lt:duc·· 

ci6n atl.ic1onal ~s requisito i.r.Uispcnsahle que hayan transcu­

rrido dos anos complct.os J:csdC? 1<1 fecha en que se r:fcctnó la 

dcducci6n previcta en el a:t. 51 y la feci~a de enajcnaci6n,­

ya q~e ln tabla considero ut1 porcenLajo a pnrtir de do~ aftas 

transcurr.iUos. 

Para 1~feetos de eje:r:plificar utilizar(!r.\OS los siguien-­

tns dat.oli: 

Tipo de bien: 

Focha de adquisición: 

Valor de ~d(1uislci6n: 

Se ejerce la opción de deducción in­

t:lediaca, cor. una t.asa del: 

5,~ ena jen21 en: 

Máquinü irnprc~ora 

S8?t¡,embre de 1988 

s 35,473,050 

611. 

Septiembre de 1990 

'•. 
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Solución: 

1.- r·act.:or de actualización: 

l. o 14 7 

r..N.P.C. t..le Septiembre de l<JB9 18169 • .\ 

2.- Porcii'...!nto do deducción (t("\bla artículo 51-i\): 23.72% 

3 .- Deducción por cnt.1.Jünac.ión: 

S 35,473,050 K l.0147 X 23.72 1 • i B,537,896 

4.2.3.3.1.- Dcterminnci6n de lor. ajusten a loa pagos provi-­

sionalcH y la deducción inmediata. 

Para detcrminaclos nos ind:cn el art. 12-A L.l.S.R., --

que se deber& rcstnr a 1..::. tota: í.i.1.:i.d de lvs ingreso!:> <lCumuld-

bles, l~s deducciones autorlzad~s correspondientes a los pe-

riodo5 tle los ajustes. 

'l'cnicndo (•n cu~ntil qur~ se ..:iebl'r6.n de calcular 2 ajustes 

se entenderá que varía ol fnctor d~ 3Ctualizacidn 1 p~ra elle 

aplicar~rno~ L.1 s.:gu!0nti:.• fórmula: 
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I.N.P.C. del último mes de la primorn mítad 

del período que transcurra dú.adc que se ef c.s_ 

tuó l~ inversión hasta ~1 cierre del cjar--

clci.o. 

r.H.P.c. d&l mes de adquJsici6n. 

CjGmplo: 

Actual.h:.ncionca E.M .. r:.z. S.A. Dl~ c.v. para este caso -

!iUponcrnas que ns una empresa establecida en GUtulajuato y va 

1n re.alizar uu cálculo dc.l primer ajuste de I .S.R. teniendo -

un 12jcrcicio que coincide con \.in año do:? calEndario. Compró 

maquinaria nueva (~n '.!1 ncs de r:i.urzo Uc L990, opt'lntlo por la. 

deducción inm~Ciala serla: 

o,wos: 

Adquisic1ón de: Una m.iquinn impresora 

Valor de adquisición: s JS 1 473,050. 

Pecha de adquisición: lo. !'>~ilrZO 1990 

a.-) Primer ajuste. 

~ 1.0190 
l.N.P.C. de Marzo de 1990 21,084.8 
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M.o.r. Actualizado: $ 35'473,0SO x l.0190 

\ del período de üJUBte 

100 

X --------

12 
-~QQ_~_L 

12 

!¡ 36'147,038 

soi 

Ocprcciación ir.lliediata: S 36 1 147,038 x 67'f~ ;;i S 24'218,Sl~ 

Depreciación actual1Z.9. 

dd del primE.!r ajuste s 21•21a,s1s x soi !¡ 12'109,250 

b.-) Segundo ajuste: Se sigue la misma mocdnica establecida 

en el inciso anterior. 

c.-) El efecto de lo. deciucci6n imnecli.tll~ f.!n los Ajust(.!S tt 

los pagos provisionales. 
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ACTUALIZACIONES E.H.B.Z. S.A. DE C.V. 

Ci\J,CULO DEL VRIMER AJUS'rE. EJERCICIO 1990 

Indice ~ ~ _ll f ~ 2 .t;, 2 
Con Deducción 
__ !!:~~9!~!:f! __ 

Sin Doducción 

---~~~2~!ªf~-

Utilidad Contable 112,639. 112,639. 
más 

Gan.J.nci a in(lación lOB,296. l08,29B. 

Dí.•prec. y ::lmort .• cont.. 2-~,543. 2~,543. 

Gnntos no a .. --.duci b le5 lS,456, 15 ,.l SG. 

!nt.urcses <le·:. y pag. 1,079. l,079. 

CQStO de ventas 1'799,309. 1'799,309. 

meno!! 

Interesen üev. " fa.V. S,400. 5,400. 

Dúprt~C, y arnort. fisc.::tl 93,657. 93,652. 

ré1·dida in(lacionaria 67,289. f) 7, 289. 

Compras 1'78~',235. 1'789,235. 

* Ooducci.6n i nmcdiatil ····---!~!.!<l!.:. ----------
Resultddo fj SCtl l 93,639. 105~748. 

'I'.J5a I.S.R.art.IX trans. ---------~§~ -------~~~ 
Ir.1puesto r;orrespondicnte 33,71 1J. 38,C69. 

menos 
pagos prov i ~ i.on.:t.les - --- -~1.L~~~.=. ---~Z,J.!~,!. 

ir;ipueHt:O a pdgar "'=====~*¿:l~t: ~-r.oo:;t~!::b~~!; 

En al ejemplo ar1tcrior so puede apreciar ~~ forma clara 

el diferimiento del Impuesto sobre l~ renta a afias DOBterlQ 

res. 
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La aplícaci6n de la OrJt1ucción inmclliata tiene un efecto 

importante para la empresa ill diferir el pago del impuesto 

sobre la Renta ll ejcrc:icios postü.riores. 

4 .2. 3. 3. 2 .- Cédula a de control du depr(.~claci6n. 

Ver Cuaciro No. 

4.2 .. 4.- EL PAPBL t>Y. LOS l\C'l'IVOS YLJOS l,All.l\. EPEC'l.'OS OI~I. l"RI­

MERO, SEGUllDO llJUS1'E y C'.ALCULO DEl'!NITIVO DE r.s.R. 

Y O'rROS IHPUF.ST08. 

4.2 .. 4.1.- Actualizac.ión de la depreciación 

4.2.4.1.1.- Concepto 

El G~ptimo párrafo del art. 41 <le la L.1.S.R. sefiala que 

los contribuyentes ajustarán L1 deducción d~terir,intsd!i con 

los porcientos máximos n.ut:orizatlus por esLa Ley, nulciplicaE: 

dala por el factor de ac.:Luo1 iz:J.cibn obtenido rnetli.ant.e 1'1 s.i­

gujcntc fór1nula: 

l.N.P.C. del ~lti1~0 we5 de la pciraera micarl ddl periodo An -

el quo el bien hava si<le,, t!_.ti.liza~2..J..~ll.L.!l!l.~-?l_~j_e_L_~i_c¿!.2_.__ 

I.N.P.C. del Mes en que se uJquirió. 
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4.2.4.1.2.- Cálculo y p11pelcs de trabajo 

(Ver paplllos uc trab,1jo al final del capitulo). 

4.2.4 .. 1.3.- Eíect.o en ul resultado íisca.l 

En yrün p.:irte dí~ las cmpres<n> los act.i·.¡os fucror. atlqui­

ridos hact:? yr"l ,,lgunos ili\os por lo que ya n<., son los mismos 

valores, el motivo, la moneda ha perdido en for:n;i conside-­

raDle su podut· .:idquisidvo y el act.ivu fljo por estar P.Xpr_g 

sado en t6rminos mo11etario~ yn no tiene un valor represen~~ 

tivo en la octunl~dnd. El actual~zar las depreciaciones re­

fleja en forma rná.!l reül el result.ado de lu er:'\prcsa y conGe­

cncnte1rientc el lr.lpuesto n c~rgv. 

La deducción dt! la d~preciaci6n dCtualizada es un darc­

cho que el contribu·¡cntc se ha guna<lo, t::l no tomarla no per: 

judic~ al FISCO pero si al contribuyente, en el sentido de 

t;encr una ha9~ gr~vable de monto considerable y por conse-­

cu.:.mcia u11 impuesto más alt.o. 

4.2.4.2.- Enajenación de nctivoo fijos 

Los act. i vos fijos tienen un pcr íoao cit? vida tltil para -

la emprt:!sa, indepondientemcntc de la estimación quL1 hace al 



- 186 -

respecto la L.1.S.R. en su art. 44. una vez tr~nscurrido es­

ta tiempo son vendhlos,; asta vunt.ñ <le activo fijo gene:ta una 

utilidad o una p~r<li<la cont~ble: 

Precio do venta del nctivo fijo 

menos:(-) 
Valor en libros (') 

igual Utiliddd o p~rdida en vta. de ~ctivo fijo. 

t•) Valor en libroeu M.O.I. - Deproc.acumulada a fccl1a do -

vta. 

Sin embargo a cstf! v:.ilor en lib.co.3 le sucede 1o misr\o -

que a la depreciación- NO ES REf\L - hay que ar:tuc.117.dr.lo Pi!. 

ra obs~rvar el v~lor quo pu<iicra t~:1er o se pudiese rcpo-­

Of?I:' en la!l r.iismus condjc.ioncs •;>n que se v1.::nde, Unil. v~z h1-:--

cho este, ya pcdrer:1os compü.rarl1J con el pr2cio a que se ven 

di6 y determina~, itho~a n!, unu Utilidad o P6r<lida Fiscal. 

4.2.4.2.1.- l\clul1lización del saldo por. r.edimir 

A continuación se explica la nacánica <le 6U actuali~a-­

ción. 

1.- Determinaci6n d~l Vnlor en libros, 

2. - Fecha y p:::·ecio de venta, 
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3.- Dctermir1aci6n del Factor de actualización: 

I.N.P.C. dal tlltimo mea de la primera mital del poriodc 

de utilización del c:jercicjo er1 que se Vt'.rndc 

I.N.P.C. dol ~es de adquisición. 

1.- Obtención del valor actualizado: 

Valor en libros x Factor de actu4lizdci6n 

5.- Obtención del Resultados fiscal por la vcnt~ del activo 

Precio do venta - Valor actualizado, 

EJEMPLO: 

Actuali:tacioncs lLM.R.Z. S.A. de c.v. compró el 1,, de 

Octubre d·~ 1984 una máquina pegadora en lJ'OC0,000. y la 

vende el 30 <le mayo de 1990. El bien se empezó a depreciar 

en 1984, 51~ depreciación acumulada a la fecha es de: 

$ 7'800,000. mesen c::or.iplctos de utiliza.ción: •L 

Solución: 

l.- Determinación del valor en libros. 
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Valor en libros M.O.I. - oeprec. acumulada 

~ 5'200,000 ~ $ 13'000,000 - $ 7'800,000 

2.- Precio da Venta$ 6'500,000 

3.- Factor de actualizaci6n; 

!~~~~~~~-~9~~9E9-l22Q 
t.N.P.C. Octubre 1990 

tl 

4.- valor actualizado: 

----~Qz.Z!g:..~--
1, 13i.o 

Valor L'n libros x factor de actua.li.zación 

18. 31% 

$ 5'200,000 18.31% :':'; s 95'261,920 

5.- Resultado fiscal de la venta del activo fijo: 

Precio de venta - Valor actualizado n Pérdida Vta. Fis. 

$ 6 1 500,000. $ Y5'261,920 

4.2.4.2.2.- Influencia en el resultado fiscal 

Su consideración 1.?s <le: import.:rncia en el se:i.tido de que 

en la mayoría de las veces las ventas de activo f ijc gene--

ran pérdidas deduc.ibles dt;o la bas~ grava.ble y de ninguna rn~ 

nera es lo mismo acumular$ 1 1 300,000, que deducir 

$ 88 1 761,920. como es el caso ejem~lificuUo en el punto 

anterior. 
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4.2 .4. 3. - ARRP.tlDllMlP.NTO PURO 

4.2.4.3.l~- Concepto 

I. - ) EN EL rMPUES'l'O SOBRE LA RI>tlT/\ 

F.l arrcndomiento p'.lr.o como 1\1 Vt"íamos ~n ul capítulo I!, 

os propiamc?nte un q.Jst.o, incluído corr..o deducción purv. el cáJ 

culo del I1npuesto Sobre Ja Rcnt.a,011 el articulo 22 PtaC<.."', 

l!I de la Ley del l.S.R. Los ~rtíc~los 24 y 25 de la misna 

L~y, 1t1arc.:in las lincami 02ntos qu~ habran dt:! cur.1pl.irse parn -­

que 1~l lUOi, del irnportJ~ pagado prJr l!Stc concepto so cansid!-! 

r~ dt?Uucíblc• y consccuentementl..! !le tr:nga uni\ re:cuperación, --

por su impt1c'i:o en el l~stado J.c H•.:..sultarios. 

l l . - ) EN El, IMPUESTO AL ACTIVO 

La: r,oy del lnpucsto al Act:!vo en su articulo 2 establece 

que la ba!;c g::aV<lble co~prcndc entr'> ot=os cnnc~ptos el va-­

lar promedio de los activos de lo ~mp~~sa y en el arrendtl--­

tniento puro los bienes se ti c:n1·:-n Qn u6o o goce ter.iporal, por 

lo que no forman parte de ln base grav«blf.! d<.! ci;te impuest.o. 

4.2.4.J.2.- Reglas ilplicabla• 

R(>quisitos para. ser considera.do como gaste Jcducible ---
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según articulo 24 de Ja Ley de r.s.R.: 

r.- Que so trate de gastos estricta~cnte indispcnsable5 

para el desarrollo de las ~ctividades del contribu­

yente. Ejemplo: Si se tratn de autom6viles, uno por 

emploado. 

rrr.-

1V. -

XIV.-

Los pngoa ~~'-~ realicen mcdiunte cheque no1ninlltlvo y 

que se comprueben con documentación que reuna los 

requisitos que scftnlcn 1.as disposic!ones fiscales. 

Que cst6n dabj<lamenta rogist~adas en contabilidad. 

Que los pagos por el uso o goce temporal de inmue--­

blcs se refieran exclusivnrncnte a los destinados n 

los fines cspccí(icos del negocio. I,a S.H.C.P. est.1! 

rá facultada para practicar avaluo d~l inmueble y, 

en este caGo solo s~ admitjrá corno deducible la ºªE 

tidad que corresponda a un rcndim1cnco bruto hasta 

el 16\ anual sobre el vnlor del avaluo. 

SEGUN f\RTICULO 25-XlV L.1 ~ S.R." 

Que en casa clcl ·'lrrcndamicnto de autom6vilcs ostos sean 

de fnbricución nacional. 
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4.2.4.3.3.- Efecto en el resultado fiscal 

El arrendamiento puro tiene un efecto positivo en el r!l 

sulta<lo fiscal úc la empresa por deducirse ol 100% P.l gns~o 

efectuado por oste concepto. En el ejemplo siguiente se --

puude oboervar esto con r.\<lyoi- claridad: 

-ActuulizacioncB K.M.E.Z. S.A. OH C.v.• paca el dusa--

rrollo du sus actividades renta el local donde se encuentra 

ubicsda a !ninobiliaria Z..A.M.l'" S.A. DE c.v. i::l contJ:ato 

se celebrá el 3 de Enero de 1990 con vigencia de un ano y -

una renta mensuJl de$ 15 1000,000 

Renta monsual del b1an: s 15'000,000 

Ndroero de moses del ejercicio _____ 11. 

Mo~to del arrcndami~nto del ejercicio • SlS0'000,000 

Recuperación ror 1 a d 1 sni nución dt.? l. S. n. 

Tasa aplicable en 1990 36\ 64'800,000 

H.ccuperación por P. ·1·. t.:. l(l'f: 18'000,000 

(Artículo lo. Transi~orio <le la 

Ley Federal del Tr~bajo). 

UESE.'l!lOLSO REAL s 97'200,000 

* se práctico avaluo del inmueble P~"\ra tlcterminar el mont.o 

deduciblb par el arrendamiento seg~~ lo establece el 
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articulo 24-XIV L.l.S.R. A continuaci6n se transcribe la 

situación y conclusiones a que se llegaron: 

Valor del .inmueble segt\n avaluo practic.Jdo 

al 31 de Diciembre de 1989. 

(Monto suscoptiblc do ncr actu\1liiado a --

1990) 

Tope máximo estitblccido como deducible en 

el art. 24-XIV I .. I.S.R. 

Monto nnuill deducible <le an.·endumiento 

$ l,BOO'OC0,000 

------------±~~-

En el c~so nnterior se pudo ~bscrv~r el impacto ~11 el -

resul'túdo Uo. lil empresa y f;l ahorro de in:puestos que produ­

ce este caso ""ae comen Lo en l.::. tlctormin.:ición lle los ajuntes 

e impUe5to definitivo de I.S.R. 

4.2.4.4.- Arrendamiento finnncicro 

4.2.4.4.1.- Concepto 

El artículo 15 del Código Fiscal de la Fcderaci6n lo 

define así: 

"Arrendamiento financiero es el contrato por el Clléll se. 
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otorga el uso o goce temporal <le bienes tán9ibles siempre -

qua se cumplan los slgllicntos r'-!quisitos: 

l.- Que HC cst.oblt?ZCil un plazo forzoso que sea igual o sup~ 

rior al mínimo paru deducir la inversión en los té.rmi-­

nos de tas disposiciones fiscales o cuando el plazo 

sea menor, se permita a quíün ~acib~ ol bicnt que al 

tdrmtno del pln~o ejerza cualquiera <le las ~iguientas -

opciones: 

a) Transterír lu propit::-d.:i.d del blon objeto tl1Jl 

contrdtO mediante~ el pago de un.,, cantidad da-­

termifü1du, qut"! Ueber;l ser inferior ul valor de 

meccado dol bien al momento da ejercer la 

opción. 

v) Prorrogar el contrato por un plnzo cierto du-­

rnnte el cual los pugos serán pQr un monto in 
fer.ior nl que se fijo durante el plazo lnici~l 

del contrato. 

2.- QUe la contriipt~stac:i6n i;l'.~a equivalente o superior al -

valor del bien «1 moment:o de otorgar- su uso o goce. 

3.- Quo se establezca un~ ta5a de interés aplicable para de­

tcrr.d.na:r los pagos ~· eJ i:::ontra.~o se celebn~ por- escrito. 
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I! ) P.N EL IMPUESTO AL llC'l' l VO 

El a::rcndamicnto fin::1.ncicr-o coc:\o se ha venido co:n':!ntan-

do no es otra co5a r.t.:is que 1;:1 adquis1ci6n de .::ic1';ivos fijos 

a plazos, quo pasa a formar part~ del activo fijo de la ~rn-­

prcsn y por lo cortsiguicnce es parte integrante de l~ hase -

gr~vable parn la dotermi~aci611 del 2i al octlvo, punto que 

St! tratará. más adeL1nU!. 

4.2.4.4.2.- Uinposcioncn aplicable-o 

Do conforrniclad con el artículo 40 de la Ley del I.S.R. 

Existen: 

l.- Es una invürsión depr~ciat,lc corno si se tratara tle un ~­

activo fijo: 

El procedimiento y las tasa5 dn depreciacl6n son -

las ~is~as aplLcables a los ilctivos fijos adqu~ridos en 

forma normal. La pr1r:c1[..!a.l 1a0tl.ifJc¿lciór~ 0n el afl.o Je 

1990 HS que hil5ta lt.)89 "SOI~O SF. PBRMITlf1 U\ DEPRECihCIGN 

NORM/\L" culculada en tf.?rminos del art{cu.lo '14 de ln. Ley 

del I.S.H. y a partir <le 1990 SE PUEDE OP'rAR ?CR LA DE­

DUCCION !NMEDir~TA sicmprr..! y cuantlc el acti'-'O en cuestión 
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no son de los considccados dentro del g(Upo de Mobilia-­

río y Equipo do Oficina. (artículo 51, Fracc. Il, párra­

fo Il 

2.- Los intereses que se han do considerar como gasto se 11~ 

ven a Resultados sogún se vayan devangando mes a mes. 

Par.a la dcterminnci6n de lo que será considcr,:t<ló como -

Monto Original de la Inversión {M.O.!.) y lo que será 

intcrctHJ5 el mismo articulo .Lncluye tab1 as que de 

acuerdo '1 los anos y al interés pactado entre la Arren­

dadora y la Empresa señala tJl procehtaje del c:::ontrata 

que se considerará ClJmo M.O. I., t .. J diferencia, según lo 

establece ul artículo 7-A do la Ley del I.S.R, serán 

los intcr.esns. 

EJEMPLO: 

~Actualizaciones E.M.E~Z- S.A. DE c.v.• adquiri6 en 

el ~es de Diciembre de 1989, una máquina pegadora modelo --­

PW-90 con guillotina intc~r~da ~n las siguientes condiciones 

según contrato nÚ1I\. Z1054~ de: "t\rrendndora Multiempresaríal 

S.A." 

Fecha dQl contrato; 

Vigencia del contrato: 

15 de Diciembre de 1989. 

15 <le Diciembre de 1969 a 
15 de Noviembre de 1993. 
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NÜmero de mensualidades: 

Importe de la renttt: 

Taaa de interús ~nual: 

Pago inicial de: 

l.- üüterminación del M.O.!. 

4 A~OS 

46 mensualidades. 

15'708,300.00 

40% 

40'000,000.00 

Rcnt.a meta:iuttl X N~m. de rentan Rentas totnh~s 

$ 753'998,400. $ 15'709,300 X 48 

Porccncajo aplicnblc seg~n tabla del nrt. 48 de la Ley -

del r.S.R. 46l- (ver .anexo). 

Rentas tot.nles X 

7~3 1 996,400. 

i art. 48 M.O.!. 

~ s 346'839,264. 

2.- Detcrrninnci6n de los int~reses, art. 7-A <le la Ley del 

r .s.R.: 

Rentas totalús. 

$ 753'9~8.400 

M.D.l. 

$ 346'639,264 $ 1¡07'159,136 

Se deducirá un anualidades iguales durante el plazo --­

inicial di:!l contra.to. lnrt. 49 Ley del I.S.fL) y 



- 197 -

Forman parte do los 1.ntoreti(Hl p .. u·a lil dett·rmina.eión de 

ln pérdida inflacionarin o intorós ncun¡ulable. 

LINEAMlEN'l'03 f!SPEC!F lCOS .Pl-üU\ ltP.fit:NDf\MlEN'l'O P !Uf\.HC!Z:f{O 

DB AUTOMOVILBS (ART. 46 L.I.&.R.) 

1.- La inve:rslón zerá d•!ducible cuancío sua uno par;i la rmr.s_Q 

na que lo necer..itc y 1..•z;trictn;nuutt-? para f.!l desempeño de 

sus funciones y que t1..:ng\1 n.d.01ci6n d~ tn1bajo con el corr 

tribuyontc {art. 72 l,.l.5.R.) 

2. - Se eatablt:-cc también q;_.ie- no ~wrá ch~duciblo la dotluc:.:iOa 

~n automóvilt.!s lrnportados dist.ir.t.vs ü los d1.!' fabric.:1ci6n 

nacional o eus cquiparrlllles en los t.~rrninos de la !,ey 

del 1mpuesto Scbrc T1~ne:ncL:l o Uso cit? Automóv:i lt-s, 

Es impor·.:.antc ta:nbién hncer menctó~ que a part1r del -

afto de 1990 se elimina la limit~ntc en la dctcrminacibn dol 

~cnto or1g1ndl ¡Je 1~ ~nv~rni6n e~t~blccida ar1 osee mismo a~ 

ticulo y qut! J1:?CL'1: 

"En el caao de autvmó·.rilc~; la deducción ne calculará 

considerando como M.0.1. máximo una ca::tidad t;quivalentc a 

5.5 veces el salario mínimo gencrnl corruspondientc nl Dis­

trito Federal a ln fcch.:t de ariqui!iición multiplic~da por 
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365. 'l'ratando.sc de motocicletas o l M.o. 1. máximo 9crá una 

cantidad equivalente a 3. 5 vcc•~s el salario mínitno general 

correspondiente al Distrito C·'c<lcn\l íl l.:i. fecha tic adquisi--­

ción multiplicada por J65 ... 

De igual forma, en el nrt. 75-IT do la L.I.S.R. se de­

rogQn las limitantea du loo ga"tcs deriva~os de loa autore6-­

vilcs y motociclet~s antes m~ncion~dos. 

Y por otro lado establ~cu, que los gasees derivados de 

un activo fijo no deducible ner~ no deducible. 

Otro comentario que no puario pasarse en la sicuac16n <le 

los automóviles adquiridos en 1989 que cilycro11 dentro de la 

limitantH del art. 46 L. I. S. R . .Jntl1S ya co~mmtado y que apa!_ 

tir de 1990 pueden deducirse sin limit~r1to, esto no quiere 

decir que ln parto quo no se dedujo en 1989, pu~da t1ncerse 

este afio, esa cant1daci si~mpro surA 11c dcducib~c (articulo -

d'cimo primera fcacci6n XIII de loa ~r~n5itorios de la t.ey -

del I.S.R. para 1990). 

Los contlicioncs para podf.!r to1aar c:=otü opción son: 

l. - Que se considere como monto l-1enc1icntc de déducir el que 

corrcEtpondería de haber~e efectuado la deducción en 1969 
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sin limite alguno. 

2.- Que el monto pendiente <le deducir a que uo r~ficre el i~ 

cino anterior también !3C considere para efectos del Im-­

pur;::sto .:i l Act i.vo. 

~·1·1·ur.o 11r: 

2 i /\L /\C'rIVO 

4. 3. l.- CONCEPTO 

Es un ir:tpuesto complcmentaric• <:l Impuesto Sobre la Rc:n­

ta, que t"ienr..: cerno base prir.cipal de gravamen. EL AC11IVG • .-

Segón el articulo lo. d•! la Ley del Impu~sto al Activo 

(1 .. 1./\, 1: 

l.- Las personas físicas res~dentes en H~xico qu~ rca:tcen -

actividades (.>mpresari.:tles ( S6lo por los activos de lu ªE. 

tividad o~prusarial). 

2.- L.Js persont\s Nora.les - por todo!:i sus activos. 

3.- Lus rcGiJcr:tes en el extranjero que tengan un establcci-
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-miento permanente en el país. 

4 .- Otras personas físicas o mol."aleff qui~ otorgo.en el U!;O o -

goce tmnporal de bienea para actividndcs empresariales. 

1.- Personas físic<l.s o moralPs qun :HJ :->can cuntribuyer:tes -­

de J r • S • H. co1no son; 

a.- Oc los cstabl0ci,Jos en el art. 68 en al L.1.S.R. 

- Socieda<lE:s de I~v~r~i6n de R~nta Pija, 

- Socicd~<leH de Inversión de Renta Variable. 

b.- z.as senal~das en t\l art. 70 do la L.I.S.R. 

- Sindicator;, 

- Sociedades cooper.Jtivil.~> d·: conf¡urr.o 

- Asociaciones patro~alcn, t~tc •.. 

c.- t.as cmprE!sas que componen Pl !:.'i.Dtema Financiero 

{art. i-U L.I .S.R. l ot 

- Instituciones de crédito, 

- Instituciones rlc finanzas, 

- In~titucion¿s do soguros, 

- Casa de Bolsa, 

- Org3nizacio~es auxiljaros de cr~dito. 

Y por último: 

d.- Las cmpres~s en pur!o~o prcopcr~tivo, an i11icio de -­

ejercicio, liquidaci6n, fusión o tronsfor~nci6n (art. 



- 201 -

42 L.I.S.R. y 16 del rcglnmunto al ~mpuesto al acti 

va R.I.A. l. 

4.3.2.- CONTENIDO 

Scg:ún e 1 ,1rt. 10 de 1 a L. 1. Ti. r.:.l activo cualquiera que 

sea su ubicación. 

MECANIC/\ 

Valor promedio de lo5 activo~ en el ejercicio 

lart. 2 r •• r.11. l. 

m~nos: 

Por 

Valor promedio dr. algunas dúudas. 

(art. 5 L.I.A.) 

Tasa 

2~ sobre la base (art. 2 L.I.A.}. 

4. 3 • 3. - 01\SES l'llRA SU DETl'.RMI!IACION Y PAPELES DE TRABAJO 

I.- Determinación 

El valor promf.!dio tlc los flCtivos incluyen los promedios 

de acti.vos fin.:i.ncicf'os y activos fijoEL 
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l. - ¿QUE SF. CONSIDER/\ /\C1'1VOS r'IN/\NCrnROS y CU/\!, ES su MECA­

NICJ\? 

Artículo 4; J •• I .A.: 

I.- Títulos de crédito excepto acciones (sin embargo si DC 

consideran las acciones d1~ sociedadus de inversi6n d& 

t"Cnta fiju). 

lI.- cuontns y documonton por cobrar a excepción de: 

- Las ql.IC sean a cargo tie socios o accionistas resicien­

tc5 en el extranjero, yn sean porson~s físicas o so-­

cicclades. 

SI. INCLUYE INVERSIONES Y DEPOSl'l'OS EN INS1'ITUCIO!IES DEL 

SISTEM/\ FINANCIERO (ar. J.3 Hec¡lamcnto). 

III.- Lntcrcees devengadou n favor por cobrar. 

MECJ\NICA 

El promedio de los créditos contratados con el sint.cma 

financiero o con su intermediación se calculará de la si--­

guicntc forma: 

Suma de loH saldos diarios del mes / Núm. dn <lías d.-:!l 

mes : de los otros acti•1os: 

Salda inicial + Saldo !i11nl / 2 
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Promedio del ejercicio 

Suma de los promedion mcnsualen dol ~jercicio 

Número <le m~ses del ejercicio 

2. - 1.CU/ll. ES f,A MECANICA A SEGUIR CON EL ;,CTIVO FIJO? 

Para los Activos Fi)os, gustus y cargos <li(eridos mas 

comunes; 

1\.- Dctcrmir.ación del saldo por deducir por bien o di.!rccho, 

al inicio del ejercil.!1.0 por el cual se cálcula el im--

puesto. 

B.- Actualizaci6n del saldo por deducir del punto anterior. 

La actual.í.zación se hnr.5. empleando un factor dt:!rivado 

de I.N.P.C. Este factor sa calcular& desde el mes en 

que se nrlquiri6 cada une de ellon hnsta el último mes do 

la primera mitad del ejercicio por el que se determina 

el impuesto. 

c.- El saldo actualizado se disminuirá con la mitad de la 

deducci6rr'anual de las inversiones e11 el ejercicio. 
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La deducción s~ calculará; 

a.- Aplicando los porcientos máxirnoR establecidos en el 

art. 44 L.1.S.R. al monto original de la in.ver5ión 

y ac~unlizandola desde la [echa de adquinici6n has­

ta el últi1-:to mea de 1,1 ¡;r.imc1·a rr.it.ad df~l pt:!rÍodo dú 

utilización. 

b.- El ranultudo obtenido cr1 el inciso anterior se div! 

dirá entre doce y S;.! multiplici\r.:\ f1or el r,úmero d(• 

meacs en lus q~c el ~ien haya sido utilizando en ~l 

cjurcioio por el cual se c~lcula el i~puesto. 

Para los activos fijos <le deducción inme.diatn: 

''En el caso de l~s activos fiJoS por los q~e se hubiera 

optado por cfcctu.:i.r ln deducción i;1m8diatt1 a que se retierc 

el art, 51 de la r..I.S.R., se considerará como saldo por de·~ 

ducir 1 el que hubiera correspondido <lo no haber optado, po= 

dicha deducción, l:n cuyo c."ls.o se aplic.irón los porcientoa má 

x1mos de ~cducci6n autorizados ~n los a~t. 43, 44 y 45 de la 

L.l.S.R,, de acuerdo con el tipo de bi~n de q~e se trate.~ 

art. 2, fracc. II, segundo pdrraío de L.A. 

3. - I.J\ OB'rEUCION DEL Pl<OMEDJO DE 'l'ERREHOS SE HJ\RA DE Li\ si-­

GUIENTF. FORMA: 

I.- El M.O.I. sa actualizará desde la fecha en que so --
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adquirió o so valuo catastra!111,~nt.e, segtín sea el Cf!. 

oo. aplicando el factoc c:onform~ tt la tabla ele aju!! 

t~ que anualmente eotuble:u.:a el cangroso de li!. 

Unión. 

II. El monto actualizado se divide entre 12 y el resul-

tado se multiplica por ol nilrnero de! meses que eGté 

~l blcn ca el ejerci.cio. 

4. - OGTENCION DE ;.os P!WM::u ros DS u:vc:!'i7ldH03: 

Saldo incia1 del OJ8tcicio + 8aldo fii1al del ejercicio 

c.- Pcroonas moralco 

Siempre y cuando sean conlribuyent~s del J.A. 

MllCl\NlCI\: 

Saldo inicial del mes + saldo final del mes 

Suma de los ~;ddns: pror,f.'d ios d".:!l cje.rcic.io 

Núr.wro Ju r:u.~::¡es del HjL'TClctc. 

5,- PASIVOS QUf<~ NO PUEDEN D1SM1NUIRS!: CO!·to DEUD1\S 

a.- Los contratados cun f!l sislurna financierc nacionill 

o extrahjcro o con ~u intcrrr:odi.J.<..:ión. 
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b, - Lo~1 que se tengan con la .:idministr.ación públlca fC!­

deral ejemplos: SccretarÍ3R de Estado, Procuratlur!a 

General do la Rept1bl ica, f'ideJcomisos, etc. salvo -

qua realicen Actividades nmpresarialcs. 

e. - Los que- Sf~ tengan con gobiernos da los Es tu des o m~ 

nic.i.pioc. 

d.·- Los que Ge tengan con rcside:nte;3 ~n el extr11njero -

l salvo que: tcng::rn en ~éxico un ostublticimicnto pc:r:_ 

manBnte}. 

c.- Los que se ~cnqan con socios o accionistas. 

f.- Los que 5e tengan con pGrsonnn. morales con fines no 

lucrativoa de lJs cot~hlocidas en los arts. 68 y 70 

de la L.I.S.R. a excepción de ton adeudos cor. Socie­

dades y AscciacionoA Civiles que a partir de 1990 -

pasaron a formar porte dal grupo de laG Peronas Mo­

ra les. 

9.- t.os que se tengan u favor de Funcion!trlos y emplea­

dos: sueldo~, ind~mnizaciones, P.T.U., ~Le. 

h.- Los que so tcng~n a f~vor de perso11as fisicns por: 

honorarios, arrandamicntos1 lnccres~B po~ presta--­

mcs, cte. y, 

j.- Los qua SQ tengan por adeudos fiscales, 

II.- Papeles de trabajo: Ver ane:~Cl.S al final del cap!.tulo. 
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4.3.4.- FORNA DE PAGO Y ACREEDITJ\MlENTO. 

PAGOS PROVISTONALl,S: 

1.- Efectuarán DOCE pagos provl~ionalcs a cuenta del impuos­

to del ejercicio. 

2.- El pago provisional Ge determinará diuidi~ndo entre doce 

el impuesto actuali.7~ que correspondió al cjerclclo re 

gular imncciinto antHrior. 

¡-------------------------------------------------1 1 1 
1 1 
\ I.A AC'l'UALIZACION SI::RA: l 
' 1 ¡ - Dende ol último 1.:as del pe:nlÍltimo cjorcicio : 
1 1 

: inmediato anterior. : 
1 1 
1 1 
: - Uasta el úllir.lo mes del últimc) ejercicio : 
1 1 

: in111cdiato antc!:ioi::. l 
1 ' 

l A aquél por el cual ~e calcule úl : 
1 1 

l impuesto. ! L ________________________________________________ : 

3.- Los pagos corruspontlientcr; .:i. los pr..imer'-'s do::; mases del 

ejercicio, salvo que st~ prose:nte antes la declaración -

del ejercicio inmediato onterjor SCI"án por la misma C3.!!, 

t1dad quB se hubier<Í. cleterminado para los pcllJOS provi--· 

sionalos del ejf;:!rcicio inmudiato ünte1·ior. 
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4.- En el primer ejercicio en que deban efectuar pagos prov-i 

sionalcs, los calcularán comüdcrando el impuesto q\.le 

los cort·csponderla si hubieran estado obligados al pago. 

ACREEPITAMrgi¡•¡•o 

Los contribuyentus podrá:. acrc~Jitar contr~ el I~put~stn 

al Activo del ojorcicio el Impue6to sobre la renta efectiva-

mente pagado en el mismo. El impuesto que resulte dr~spuóu --

del acreeditamiento, será el impuesto a pagar. 

Cuando el contribuyente no efcctuc el acrceditamianto -

en un ejerr.icio, pudi<;Jndo hilberlo hecho, perderá ol derecho 

a hacerlo. Art. 9, fracc. 11, Segundo párrafo. L.A. 

r-----------------------------------------------1 
1 1 

1 P.l dorcchu de ncrccditarnicnto en: : 
1 
1 
J ~ Personal del contribuyente y 

' 1 

' 1 
1 
1 
1 

' 

tt No podrá ser transmitido a otra pe!:'nona. 

NI COMO CONSECUEHCI/1 DE FIJSION 

' ' !~------------------------------------------------
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Ejemplos; 

(cifras en miles de pesos) 

CONCEPTO Cl\SO A CASO B CASO C 

I. Activo del eje~ 

cicio. J,600. J,600. 3, bOO .. 

1.S.R. del cjer. !,400 ),600. 5,BOO. 

!.Activo n cargo 2,200 

Ex.cedente de I.S.H 

sobre !.Activo(•' 2,200. 

{*} Cuando en el ejercicio su doterrnir1e !.S.R. por acccedi-

tar que cKccda del r. Activo del ejercicio, que es t-..lstc-

caso, podrá nolicitars~ li.\ OBVOLUCION ~el I. Activo <l.C­

tualizado que hubiora pagnUo en alguno :.le los tres cjcr. 

cicios in~edintos untcriorcs, nrt. 9, s~qundo párrafo 

L.I.A. 

1.a actu,'lliznci6n se hará detcrnür.ando el factor 

de la siguiente forma: 

I.N.P.C. del sexto mes del ejercicio en el cual el 

impuesto sobre la ronta cxcctln del impuesto al activo 

I.N.P.C. del sexto ffiQS en que se pago. 
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No p::-ocedc la devolución de t.S.R. cuando~ 

l.- Cuando en el mismo ejercicio el Impuesto al Activo sen -

igual o auperior al I.S.U. 

2.- Cuando su acrúcditamiento dé lugar a la devolución de -­

Irnpu~sto al Activo. 

4.3.5.- CONCLUSIONES 

El impurwto ni l\ctivo surge como un impuesto complemen­

tario al r .s.n., relacionados. de tal forma que, lo que p.llra 

uno rcprescnt;a una dcducci6n 1 para el otro es su base grava­

ble. ¿Por qué es importante para la cmp::-osa tcnt•.r lo presen­

te? 

t'orque representa una Gangría económica para la empresa. 

Normalmente las ü:mpresas con Resulte.don Fiscal negativo ya -

no pagei.ban irn¡-n1~sto, ahora, m!nir.10 tienen que pagar alguno -

de los dos. 

TITULO IV 

CONCI.USION!!S 

Como pudo opreciarse a lo lacgo del capitulo, RL ACTIVO 

FIJO tiene un papel determínnnte en el cálculo de los 
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Impuestos de una cmprcsn o persona f.{sica: 

a.- Como deducción: 

Disminuye en forma considerable la base gravable pa­

ra I.S.R. dentro de los limices permitidos para cada 

rubro. 

b.- Como parte de la base gravablc: 

Es el concepto más fuerte en e} imp11esto al Ac~ivo. 

Las particularidadoe de cada una de estas opcionog ya -

se comentaron, s.in emb.l.rgo, i:?S importante h.'lccr mcnción,que 

en vista de lo antorior, tanto la evaluación de un proyecto 

de inversión como la ~va1uaci6n de un financiamien~o 3 tra-­

vés de AC'l'IVOS FIJOS tiene grandes rí?pcrcuciones fiscales p~ 

=a la empresa. 
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.W:Tt#ll.IZACIDHEB E.H.E.Z. S.~. DE C.V. 

CONCILIACION CONTABLE FISCAL POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 
31 DE DICIEHBRE DE 1990 

lndJ~e ~ a n ~ e a L a Il'lpor-te 
--------------

llH 

Utilidad ContabJ~ 

GAnancia JnflAclon, 
Deprec.y amorttz.cant. 
Ga•to~ no deducibJpn 
Int~re8eS rt~v.y psg. 
Costo d• vttnta!> 

Menos 
lnt~re5e5 d~v.~ +ev~ 
D~prPC.Y amort.fi~cal 
Perdida ln~lacJonaria 
CottpJ"A!I 

4· t)t!'duccfon ininedfa.td 

R~~ultado fi~cal 

$ 

Ta•& I.S.R.art.IX trans. 

Impuesto r.orrespondiente 

menos 

pa909 provlsional~s 

Impuesto ~ pn9~r $ 

J 12,639. 

~,406. 
93, 6~2. 
67, 289. 

1'789,23:5. 
12. 109. 

93,639. 

36'r. 

:13,710. 

27,3J5. 
----------
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m 
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2631109 
2H,H5 
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291,0M 
m,1146 
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1111t1ft1TOS 
llSClllAIOS 

547,"' 
lll,ill 
14'¡1531 
l:SJ,318 
404,550 
&H,W 

l(IJ!, llV. 

199,* 
202,• 
201,670 
'1Jj,JJ1 
m,m 
m,m 

Alllltll'D 
A 

PIOfl:FDlltlS 

34,473 
28,•n 
34,32' 
36,521 
JS,582 
30,4'7 

IEPOSJIOS ICC/JlllllDS 
a 1'!111 

;MAllTIA CGliAI 

4,331 711,744 
•• 111 2'7,2lr4 
4,Jll 30J,OC7 
4,331 275,198 
4,JJJ 194,20 
4,lll 411,'27 

JOIAI. 
l'llOIOIOS 

1,321,034 
l,089,2JJ 

J6f,Jl4 
V'/4,530 

1,408,)JJ 
l,AH,004 

,_.¡¡ Cl'IC!IACIDI Clll'. 111ruc. lllJil!S[S 1!11111 llll!J[S 
f,l.ft, llfl.ICIOllA.lll :1111'. Jl'lAC. ll nrnrns CrnAIOS o 11111.ICJllMIJA AtlMUllE 

ll CIEIJIOS H C!EIJIOS llCTO l[V, A mot 

o.om Jl,233 l,4J4 28,0lf o 1t,8Jf 
o.o in 14,105 l,t51 JZ,7'i lOl 12,549 
O.OJO! 2,307 1,m 6,114 o 6,774 
1.014? ,..,,JI 2,on U,746 J,69'5 11,951 
0.0137 ,,,2f7 l,'43 17,354 B,6f4 1,660 
l,Olll 20,4'7 1,001 n,497 1,157 17,731 

·--------·-·-----------------------------··-·------------------------------------------------·-----·-------··-·----·-··------··-·-······-----···---------------·-····--------------------··-·----·-· 
JG9',~ '17,H5 J2,l5l IS1S9J 

Z&:t,2« s1211n 310,HJ lZ,487 4,331 628,!07 J,131,336 o.- J8,IJO 123 17,907 1 17,to7 
Jl1,f7a m,ur 4"·'" JZ,'Jn 17,S52 6Jl,$0S 1,198,lrt 1.0095 l6,2ll m J6,on 8J 15,'94 
J06,f4J Dl,211 461,111 n11n lJ,l"t 409,0Q6 1 1 sn.~1 O.OOl'l J7,l40 246 17,,,4 4,&13 JZ,75J 
21!,llll 6111,2'4 5S4,5'4 ll,111 8,177 i?11 ua 2,017,744 a.ou1 2',~ m 2',222 11,rrn J0,51' 
lt4,l11 "'·"' 717,031 33,150 41131 6·4'.46! 2,JS4,f08 O.OJ40 33,0ll 7611 32,2•4 o Jl,241 

-----------·--·-··········--·--····-······-···-···-····--------·--·-·······-········-··-··-------····-·····················-·······--·-···--····--·------------······----------------------------···· 
IU,J9' JU,064 15,982 109,435 

m,36, '941 417 883,'5f .. ~.?.JO 4,lll 750,J!i] 3,0-U,4JJ o.om 102,49' 818 101,&JI 5,188 H,331 
------------------·-------·------------·-----·-···············-···--·----·--·-··········--··------------·-·-----·······-··-····-··--·--·----····-···-·····--··------·h•••··-······---------------·-

TDUl. 3,3n,7'6 ,,811,483 4,8's,m 4101 81& 86,107 3,565,~• Z01 J271'82 450,091 14,937 4l1,0ll 11,l1D 390,054 

IJI( 

FD 
JW 1• 
1111 
Jlll 

!Ull 
Ja. 
1161 
Sil' 
llCI 
llrll 

ltlT 

IJC 

Tar!l. 

anaaaus::=.i::zs=~i:.:.a.Sl<:•• .. an•••=••n•r••n:.r-.=C>Llt""'na ..... aa•sa•2a2na•:r•:¡;1:1t1:n:r.1::.a=•.i:::::.=•1t;ua:a•••:r.'11r•••"•"•s::.1o::=o:.;.::taa--.:ssa:~-. ... ua•••~U•.,,.u='l•===~•=1:-=: 

ACIUl<JllES 

219,274 5Bó,102 
3ft,m 6'1,195 
:171,'71 6aZ,4'i 
)9J 1UI ,n,532 
7'4,21t J,316,031 
t811f0f l,•2',117 

JllCl.IDTOl 
r011 

PASoll 

11na1m 
78',lll 
637,615 
IV,173 
91&,n4 
'99,t&o 

IOCllOIOS 1'111,_ 
1 IW.OS 

l1í11307 
185,1°' 
l'45,i01 
U'l,556 
J96, n.o 
Jl7,f28 

OllOS 
PASl\'US 

ff,1081 
14,1161 

RCTOICIOID 

' !M.EA.IOS 

lll 
o 
o 
o 

UD 

.<KJICIMl 
)f 

CUCKIES 

5,061 
r.l,1Jl 
3'1,130 
36,~22 
4!,383 
xi,•JJ 

OIRllS PASJVO JOIAI. Cli!l'Ml!J[ C/AtUACJl'll COll', llFLIC, JlJIR[S[S GW.Hell Jlll[i(S 
a lAitc PIQl[JIOS F.A.I. llfllCIOIAl!ll COllP. llflAC. IE JElllAS rll6110S llflACJllWI IEl!JCJIU 
ltl.ZO JI( »ruMS IE IClllAS JIElO 

1,Ji7,7Ji 0.0114 57,214 601 54,683 88,6'1 32,014 
1,181,lS'f 0,013) ¡'·'3? 360 lV,JIO 83,0i"ll Sl,909 
i 1Z7&1 6ll O.OJOS z•,,,7 Jll 24,:m 94 16U 10,:m 
1,831,)(11 º·°"' ·12,487 m 0,192' 157,436 lll,5114 
3,4U,J31 0.013) 47,03 3'!! 47,0S6 U71216 120,llO 
J,&61,2~ 0.0JIJ 44,314 l2l 44,071 221,056 J76,'65 

------·-------------------------------·······-----·-····-········-··-·-···········--···· -············-··-------··········---·············-·--···········-··-··-····----------·----------·--·--·-······---------····---------· 
24,,4., l,19< 2U,J53 111,110 S61,'67 

1119,011 J,7tlJ19$I J,079,592 J44,969 lll'l m 14.~ J,140,40J o.~m 37,0lO 117 36,RIJ 132,911 '6,J05 
1!4!,101 1,9'3,'°1 J,06,,29'5 905,070 J,~ 11& Z2,2S~ •,lilJ,844 º·- 0 100J m U,TSS l8'1Z6l 141,~ 
748,lfO 2,JIU,J5f J,Z4' 1 ~5J 141,049 4,408 156 u,n1 3,H71 9~ e.oors 47,,56 m 47,1!32 t59,l79 JJl,S47 
H7,69J Z,524,m J,242,!20 i'l5,l23 12,5531 i21HJ 5,2'C9,l71 o.om ''·'71 o 76,579 lll,587 14?,ciot 
!571"1 11001.no J,1'7,207 Uf,238 16,4'JI 12,'9S 3",70.J,21! 0.0140 so,ou o ao,ou 182,o-4t !02,024 

-·---------··-------·------------------·-······------ ·-·-·-··-·············---·-···--··---------·······--··········---·-······-···--------·--···--------····-----------~--------------·-·······-·-········-----···---------

'95,583 !184 234,9'94 t,4'1,392 J,163,152 

lM,n6 3,536,133 J,OU,015 "'·'35 ll,786J 15,'155 5,tol,02' o.om JN,f32' 19~,932 364,65, JIJ,n7 
----------·-···-···-··················--·-···-·················-···-····-·-··--·-············-······--···············------·-···---·----------------------··············----------------··--·-··------------------------------

7,1241784 20.,14,696 12,142,342 6184J 1722 111,1711 1,112 JOl,Pll 11,m,m 481,lll ¡¡¡ 1!3,9211 11MS",,6l 1,328,87' 
~r;11111:nu:r.s.z.n:r..1.::..-..••1:11:1::i:•z..:i:""'~:n::c==-:r.~~·•:..•a1:EU=111rT>tzz=-=:.::::::.::~=a.s.-= .. 11-r-11:1~~"u~~~a:o::u==1:=::•q~~-,...."s.=z::i:i:c-11.1::u:;llll~•= 
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• rt;T\W.llrt:!IKS E.M.!. S.~. OC c.v. 

l\EalE!i OO. 2 X r4. ACTl\11 

CUNCEP T Ctfll(l)Al(S 

Act1...o1 Fln.netlf'O'I 1,749,li24 

Ttrr"t'rlm l1Zl,OOO 

Invtnhriot 312,b46 

ktivo FiJo 3,5>4,024 

Tohl dv Aclt~ l1~1024 

.....,. l•l 

P111~ rm.tulos l,221,rH7 

8.a.M dfl lllpllfttO 312,m 

!.u lt 

b,2b0 

Por f¡ct, dt Act. 1.:im 

l~to k.tullhldQ a,tn 

11.:atro.i. ..... 12 

Pi<qOS Provi1ltmlH 67B 
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1.~ 
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y POI PIOllEJIOS 

E!IPlEAIOS CGllAI 

21,111 m,1•• 1,179,737 
!7,119 !97,161 J,IS71 47' 
21,157 3113,089 i16,Zll 
311399 m,m 1,076,741 
n. t4o 3'4,241 1,411,321 
251730 178,617 111741nt 
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SI~! 

711. 
llO 
IEl' 
OC! 
lO'I 

sun 

llC 

TOTIL 

111'llll• 

2&3,244 
J12,976 
30&,f4l 
lll,850 
284,17l 

l7l,l66 

101-Plllft l77,0!3 

llZ,177 429,189 27,07 
215,619 49'8,365 32,577 
134,lll m.m 39,ln 
bSl,294 ~~.,46 35,~ 
Ut1 657 12?,9&1 31,750 

l,IBl,193 

00,124 

4,331 1,210 27,013 611,107 1,911,508 
17,~2 1.~ 3',lm 611,505 1,m,733 
Zl,391 1,m 11,117 ID',t~ 1,923,910 
a.1n 1,2~ 14,321 417,131 2,099,469 
41331 1,250 '4,0l5 645,468 2,4n,642 

11,lll 

m,m 

1,2'0 



' ACTUALIZACllJll[S E.n,E.Z, S. A. 1 E C. Y. ' 

RESUftEN IEL CALCIJ.O DE PASIVOS FINAllCJEROS 21 InAIE 19U9 

1 Cifras 1 11Jes de ptsoL 1 

nEs PROYEEIORES mmom 

ENE 289,m 554,233 
FE! 398,221 6H,933 
nAR 571,971 637,069 
AIR m,m 927,628 
l!AY 794,288 1,214,m 
JllM 888, 909 1,207,748 

IOCIJf!t!ITOS 
POR 

PASAR 

1, m, 639 
785,231 
m,m 
827,273 
918, 724 
998,990 
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AJITICIPO 
IE 

CLIEMTES 

5,061 
5,061 

25,931 
39, 130 
36,522 
30,411 

TOTAL 
PROfUIOS 

1,987,128 
1,833,451 
1,872, 51!5 
2, 385, 650 
3,023,6!9 
J,126,048 

---------------------------------------·------------·---------------------· 
SUBT 

JUL 589,0lf 1,287,797 1,089,592 24,306 2,990,714 
ASO 642,102 1,577, 113 1,065,m 22,285 !,306,795 
SEP 748,890 l,'77,183 1,245,451 14,772 3,986,196 
OCT 667,693 2, 512, 812 1,242,120 22, 111 4,441,735 
MOY 557,997 2,996,772 1,187,207 22,695 4,761,170 

---------------------------------------------------------------------------
SU!T 

m 384,776 3,515,754 1,016,015 13,973 4,930,518 
.................................................................................................................................................. 

TOTAL 7,124,784 19, IJJ, 176 12,m,a12 262,257 38,65Z,560 

TOTAL /12 

lOT·PROft 593, 732 1,~92, 765 1,012,695 21,855 3,221,047 
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' ACIVll.ILICINS E.M.z. S.A. J! t.v. ' 
CUIU 1E IEl'i!CllCl!ll ltll!.11.llAIA flllt!CIO 1 1 1 f 
ll 11. ACTIVO I[ llS [JIFl[SAS 

IClfrn u 1HH b ,tsosl 
10 11 12 13 

c:=&::rcll1•1::am11s.211t•1:u·11u:.r.:-s11::::11:;~:;=:1=:r=,ur::i.iiu1;1r::•11•ll•sou:&11~1n.11'l1'._.••.:r:t.:u.••11a>1&Z11.1:1~1.::-u===r=~~ll:1•un•~1111cs2.Sc1=acs.ss:t1P:1'1••:11nn•snnas1t:::•n::11a:1u~a:.:u:n.aaa 

ll.IDO liJUCCl!ll 10111. lf i.o.1. l!Mlttlllll 1 ••• p.c. 1.u.c. rm111 B.O.!. ~CllJI saJI A 
mHA e o. e r' To 1.0.1. I[ ll[ !CUll.NASTA ICl'IWIC. l'Oll.llE l!I A/1111. frtlll I! ~llBD l!ES JE P!Q,lf m ACTlllllZIM PIOIOlll 

lOM' 
m·11 
110'1-11 
m·n 
HHP 

mm A¡¡)S [JfliC.Alfl lCllllllll M HISl.1119 AlllOISJCllJll I•. ftl!AI AJUSJ[ 6 X 8 1 X 8 /l 11 • 11 

!iUJPO JE Cll!PUTD 
a=-a'P-=~•-= 

Cll!l'llTAIOIA '1,311 m 1 2.J27 
COll'IJTllOU 'J,B-tf 2:11 l.l i,m 1,m 
Cllfl'lll!JOIA P.V. l:!l !.I, 4,318 1511 o o o 
Clllfll!AJllf!IEll!Pff[SOIA 1,eu 2:111 o o o 
lll'RESOIA IELTA l,611 m1 o o 

24,Cál 

TOTAL IEJ'RECIACTO! ACTUll.llAll 

f LO'ii Aclh'Dt lijDI CDf'tH,Ollitahs ¡ las ... , J?ll8 J 1991 ID lf COl5Utn1111 µu. 
tfKlat ''' c1Jc1Ja 1 •••o fil: H ltm 11 opcítll 1táih•.1 u tJ ut. 4a. 411 rr1lat1to 
cer 1tt9laul\l1 h h lty hf I19tt1lo 11 Actht1 4t '" C.,ttsn ,...aun•• H l:J liuia 
Oficl•I 411 30 '' llu10 4t J9S9. ~ h4iu: • ru1 los rftths dt tDa91l1t ti nlor 4tl 
i:ctlYa 11 tl tj1rtltl11 St po4rl ophr '" ia<lllr lin ilrtts 4tl &din fij1 1 •ntt ti 
ittn4o tJtrciclo 1hlltlltal "'' u hiela 111 atJlln.c1111 Clfrttr tJtrtlclol '• 

m 1,11i.1m J'J,ASO.JOOO 1.4117 o 
1,942 4,761.~ 11.~.1000 i.1on J4,5·4' 3,131 J0,'12 

o 15,011.300\l 17,650.~ 1.im o o o 
U,767.JVOO JJ,101.JOOO 1.01!0 o o o 
1',101.3000 1?10f,IOOO l.Olll o 1 o ---·---------

10,fJZ 
·~us:gr: 

St.111 TOTAL 1E KTl\19 fila 
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'lt!Ulll!ACICIU E.n.E.z. $,1, IE c.v •• 
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AIR-ll LOTt !! l!ll:llES l2l lOI o.o 311 m 62 m.m6 J7,,~.f000 ll.1710 ,,,~ 191 !,'70 
Jl.9-ll vmos 407 IOI 0.1 144 l!l 11 m.7m 171650.fOOO 21.5305 4,00, IAJI 4,20:5 
lll-tl lOTI 1( ftlUUS l8I 101 °" I~ n lC 127.VZl 17,llO.lilOO 21.llfl 2,043 ~l 1,717 
llCl-13 mios 143 IL'I 0,1 .. 57 l4 49:1.9121 17,650.?000 :r.l.lll4 1,m 192 1,273 
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Cf\PI•ruz.o v 

l!Pt:CTOS CON'rA!IL~:s y l'INllNCllmos og !JI mmXPRESION 

DEL l\C'rlVO PlJO 

TIT!ILO 1 

!JI INPORMJ\CION P.N t:POCJ\S HIPL1'CIONAI<l/\S 

5. l. l.- CON°r11DJ,P, 

La información financiera se presenta t?n los doci.;:i:entos 

llamados Estados Financieros y sn integr~ básicamQntc por B~ 

lance: General, estado de Re.sultad0s y Es':.ado <le Cnmbios en 

la Situaci6n Financi~ra. Para pruJucir ~~ta inforrnaci6n la 

contaduría pública organizadn, n trav&s de la comisión de 

Principios de Contabilidad del t.M.C.P., ha cstabll?cido la 

estructura básica sobre la quf> debe t~uantificarse ld inform!! 
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-ci6n contable do los fenómeno!:> económicos que si~ plasman en 

los Esta<loa Financieros. t::stos criterios son guías de a.c-­

ción sobr(' lau que clcben do basarse to1Jas las políticas con­

tables p.Jra producir una informnción, do lo contrario todos 

los que formulen 1.1st.,1Jos ( i n•"lncieros los harian sobre base» 

diferentes y sería de un~ gr:an complejidad, l" lec:tu1·n 'J uso 

tl~ la inforrrucitin financiera, de <JbÍ qui.! todo 1~sto se apoyl.! 

en lo que Jos Contadorcc conocnmi:.s como Principios de Conta­

bi 1id.'ld, lo.5 cual<ts encont.ramos en el Boletín A-1, "Esquema 

de la Teoría <le la ContaLilidad Pinaricicrau, dichos Princi­

pios son conceptos btl.sicos que er.tableccn: 

l.- La delimitación e identiCica.cíón df;:l entí~ econ0nico: 

a.- .La Entidad 

b.- La Realización 

c.- El Periodo Contable 

2.- t.as baSt"'!S de cuantific.-.ición de las opc!:aciones: 

a.- Vdlor Histórico Original 

b.- El Negocio e11 Marcha 

c.- La Dualidad Econ6mica 

J.- La presentación de la información: 

a.- Revelación Suficiente 

4.- J' como rcquisit.os generales del sistema: 
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a.- Importancia Relativa 

b.- Consistc11cia 

Esta in(ormnci6n es expresada en uniclades monetarias 

que en épocas con elcvndas tnsna de inflación, como las que 

estamos viviendo actualmente, ya no son representativas para 

la toma de dcclsioni!fi en forma adecuada ya que corno lo esta-

blec~ el Uoltin 0-1 dc1 I.M.C.P. "La monecfo. e~ únicamente un 

un instrumento de medición dentro de la Contab3.lidad y debe-

rá con~idcrars.e que ti.enen un valor que cambia en mayor o m~ 

nor gra<lo en función rle los eventos económicos". 

Los princifJiO$ J~ contnbilidnd yo. contemplan esta lirni 

tación en los Estados Financieros y nos c;;tableccn como es 

ol coso del Principio del Vnlor liist6rico Ori9inal, que al 

existir c.vcnt:oR económico:; posteriores q~e hilgan perder el 

signif icaüo de las ci(raR, 6~tas deberán ser ~edificadas, 

de igual iurr.;a c.l Pri:icipio de Revelación Suficiente, nos i!l 

di.ca q\.lP "la in(ormnc.i6n deberá contener en forma clara y 

comprensible ~odo lo necesario para juzgar los resul~ados d~ 

operación y la situación íinunciera de la entidad'1
• (1). 

Partiendo de lo anterior, s~ observu qu~ es ncc~sario -

en épocas de inflación y con objeto de most:rar e1; los Est~--

dos .Pinancicros cifrus de utilidad y confiabilidad, éstas 

sean modificadas aplicando métodos de ajuste. 

TITD'Olctín A-1 de la Comisión de Principios de coatabiliüad 
del I.M.C.P. 
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5.1..2. l' lNANCl ERJ\ 

Como ya se vi6 a11teriormentc ol curso y desarrollo del 

ente ucon6mico, se ve ref lcjado a travón de J.os estados :i­

nancicros, los cuales están clr1borados bajo la:;;. mismns bases 

de regigtro, ¡1rinci.pios de contabilidad gcneralmontc nccpt.a­

dos que satisfacen, Jns CiHilC"tcrísticas de la in(orm~ción fi 

nanciora de utilidad, confio.biJidé\d y pro·1isi(Jn.:.slidutl, requl:, 

sitos µroµJos y f11n1li1"~ntal~s <l·3 la co1~tabil1diid. 

Por lo lantu t!l Gl6tema a~ contabilidad, debe estar ad~ 

cuado a las características y r1cccnidadcs propi~s d~ cacla en 

tidad, para que cumpla con el objetiva r1rincipal, que Cb ~l 

da proporcioilar informnci611, que permita a ~odas loB usu~rios 

e interesadas, tomar dacieioncs un rvlaci6n con l& organiza­

ción. 

Actuülrncntc este objetivo no se est.l. cun<¡.ilicn..:1.0 1 t:>Orque 

los Efitados Financieros se encuc1~tra11 de alguna rranern Jis-­

torcionados por esr.ar expresados t·n t.c!.::m1no~ .. ;ncnet.:tr" íos, q~1e 

no reconocen el dAterioro de su ~ropio poder adquisitivo. 

Por lu tanto, las l!Lilitiades c¡uc se preae11tar: en los estados 

fi:.1anciero~ son dif{!rentcs a las rcalme:ite generadas. 

Bsto 1.0 quic::re decir qu.-.! las part.idilS se encuc>:-itran in­

corrcctamenti:? rügistrada.s, si no q:.ic se encuentran regist:-a-
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-das a un valor nominal cCJr.rccto, pero sin reconocer el efe~ 

to de 1¿1 inflación. Lo que provoca que las cifras que r.mca­

tran los estados fit\ancieros, en general pierdan siqnificudo 

como por ejemplo: 

El c(cctivo en caja y bllncof'! fW presunt.'1 con en valor 

nominal corr~cto, pero no su reconoce que el tener efectivo 

en époc:as de inflación pro·1c1ca una pérd i.da li,f lacionar:.. .. \. 

Inventarios sub-valuados, depreciación acumulada subes­

timada por lo tanto un Costo de VcnLac, distcrc1onado lo que 

afcctu dircctumcntc ~ la utilidad do la entidad. 

Capit:.ul contable, no m1.1cstra la pi'!r.:lida del poder adqu.f. 

sitivo de la moneda. 

i'I1'ULO U 

ImEXPRr:SION DE r.11 INE'ORM/\CJON E'INANCIF.RA 

5, 2. l.- AN'l'ECEDJmTC:S 

Mucho se ha hablado ele la inflación, de lo que es, de -

como se mide, pero sen pocas las persona~ las que ~aben del 

impacto real qut! ésta tiene en ln informnción. 

En el primer capítulo veíamos quü la información es u.na 
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herramienta que permite 11.1 tomn de dccisioncu ~m forma ade-

cuadtt y oportuna., y para que cumpla con su cometido roq1.1ic-

re que sea lo mtw rutll posible, bas1~ del toma de ost.c capi-

tulo; para lo cual darcmoo inicio con el concepto de infla-

cidn, su evolución, cnusds y e(uctos en forma general. 

La .lnfl«ción eH un fenómeno económico, que no~1 rmestra 

la monedil con el pa~;o dul licmr.o. 

''La inf laci611 se produce cu~nJo l~ cantidad du dinero 

aumenta 1niis rá.pidamcntt. .. qmt la de lo5 bienes y serv i.ci.os, -

cuJndo mayor es el i11cremcnto <le la cn11tidad dn dinero por 

unid<?d de producción, la .-.• -isa de 1.nfJ.ición es :ná5 .J.lta.''\2). 

SUS CMISAS PRINClPAl,ES 

Sus causas pri11cipales puoden rcRumirsn de la sig1Jion-

U! forma: 

l. - Aumento de cir"cuL1nto pr:ovoca:Jo por un di.f ic::.t qubern,\-

ment.:il. 

2 .- Ur. déficit: en 111 product:.ividaii (aunque hay sus cxcep---

cion~s, que p;Jlscs con t~levado crecimier.to en la 

·czftl¡;zo-s-,-J;ilis. -~)_JL.o_b_i_crrnJ y la infla_q_ión, (México; Diana, 
19BG ); p. 36. 
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producción tiener\ una nlta tasa de inflac16n, como por 

ejemplo: Drasil). 

3.- La fuga de capitales, por el temor o incertidumbre del 

mexicano de invertir en México. 

4.- La ccecience inversión p~hlica, que son trar1sr.iisioncs 

del ahorro priv.1do al sector público, <ll aumentar el e.r., 

cajc legal; existiendo menos cr~ditos disponiblcn paro 

la empresa priv«díl. y a un ulto costo fin.ff1ci.cro, provo­

cando una contracción de crecimiento. 

EPECTOS DE ~/\ Rf,EXPRES!OU: 

El fenómeno inflacionario ha provocado cambios que ~an 

desde crear car.ibion r.!conómicos a nivel PaLs, hasta. nodifi-­

car las con<liciones de desarrolia de una entidad, tcuier.clo 

los siguientes efectos en un'1 empresa: 

l.- Falta de liquidez y por lo constquience poca d1nponibi­

nib.ili<lad de crédito. 

2.- Fluactuaciones co.mbiarias que van incrementando paulatJ:. 

na.mente lns deudas contraidas en moneda extranjera. 
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3.- Aumentos pt!rrnnncr:tcs en los costos de los insumos o bien 

la escasez de los mismos. 

4 .- ;..umentos permanentes en 101~ coa ton de los .ocrvicios. 

S.- Presiones laborales por la baja producción y el incre-­

mcnto de desempleados (estanflaciónl. 

6.- Desde el punto de vista yubornamcntal: ALTAS TASAS IMPO­

SITIVAS, (como mt?dlo du financinmiento para el Estado). 

7 .- Y lo má9 grave y quizás má.s importante ES L1\ PRO»LEMATr­

CA EU LA TONA DB Ot::CIS10UE5, POR LA CONf'USlON EN LA IN­

FORMACION FINANCIERA, al tener; 

a.- Xnventarios y a~tivos f~jos subvaludado, 

b.- Depreciación dcumulüda suUcst.1.mada., 

c.- Utilidades irreales, 

a.- Medidas i11adccuadas de rcndimie~to sobre la inver-­

sión, 

e,- Y rlesconocimiento tant.c <lel Resultado de la composi­

ción ele activos y pasivos r11onetarios como de la dis­

minución eri t!l poder de adquisición del Cl\pital de 

los nccionistas. 
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Que ocasiona en términos gcnerllles una <laformaci6n en 

la n!al idad de la cmpre:.rn cont 

a.- Un pngo excesivo da dividendos, r.s.~. y P.T.U. 1 

b.- Una plnn1rn.ción equivoc41rJa, 

e. - La crel1ción de reservas l ns1Jf ic.:~(:'ntes p«ra la !'üp.2_ 

sición del activo fije, 

d.- La detcrminaci6n ,Ju ~r~c:ns de venta irrelevantes, 

c.- Oific~ltad en ln obtenci6n de financiamientos por 

1.1 li11üU1ción '~n la cnpacioatl du c:xpansión y pago 

de deuda.H, 

t.- La posible daacapi~alizaci6n, 

g.- 'J un.:i distorción en ln efectividad dt:! la t"l.dminis--

trnci6n de la cnlpn!!hl, entre otrno e-osan. 

EVOLUClON: 

En Móx.tco, dt..!.:;dc <:?l ,"iño <le 1940 y¡}. .se tení.a Ullñ lnf:la­

ci6n repn~s·2nt.:iL.i·~·.:¡* qui.> se caracterizó por C'l t1po ch.· c.::i.m­

b10 o por los niveles de inf1Qci6n C?n difez·cntes p~ríGdos: 

l94fl n 1950 Como un per"icdc inflacionarlo 1 con uno. m_g 

dia 011 térninos da 1IlJicc de Precios ul 

Consumidor del 12.4~ anual. 
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1956 ~1 1972 Como un peL·íodo de cstabili.datl, con una m_2 

d1u del J.3 i, anual. 

1973 a 1982 Período con un proceso inflacionario con 

un incremento promedio del 33.9%, anual. 

1983 a 1987 Escú periodo so cnrJctcriz¿ por un aumen-

~o consid~rable, qu~ oscila ('n un promc--

dio a~ual del 98.66, llaga~do en el ano 

de 1967 a los trea digJtos (159.2 t ). 

Pnrt1cr1do de lo ~r1t~r1or, ~l ln3tituto 

Contadores y El !nstituto Mox!cano ~n Ejccu~lvos Finanzas 

/\.<.:.., vieron la nc.·c'-'s1dud di: estud;.ur e::>te fnnórnc::ü, que VQ. 

nia distorcionando 1~ información presentada en los Esta--

dos Financieros, al estar ~xµresado6 en ~niJades monctarjas, 

con un Villor de monada variaLlc; y Lrds un largo proceso de 

l nvestig(-icién. a.pa1~')Cé el primer ctocumcnto que permí te rcf lS! 

jar aunque en io=ma parcial el ~t~c~Q ue la i11flaci6n, en la 

informaci6n fir1a11c1cra: 

JS69: Boletín B-2 Ti:uludo ACTIVO FIJO serie azul, ~ue co--

:·regia ~nicarneritc le distorci6n en las activos fijos, 

su apl icur.:ión tuvo mu che óxi to y fue muy conocido µor 

la cuenta de "Superávit: por Revaluación". 
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197 3 13olct!n ll- l' "t:SQUEMll !JE Lll 'I'EORIJ\ OASICll or. LA CON-

Tf\BILIDl~D 1-'lH/\NClERA". lH1. Comini6n de Principios rie 

de Contabilidad Pinnnci.era, mocliLica el Principio 

del Valor Histó~ico Qr.1ginal 1 inaorporandolc el ni-

guicnte pár.n1fo: "Est~t5 cifrils d~burán sAr :nodi.f.i.ca-

das, en el caso de qua ocurran QVOntos poseeriorcs 

qua le~ hagan pcrd~r su sig1\lficaJo, aplicando métc-

dos de ajustes en fo;:1n.1 OJ.lst:em&t1ci! qun prc~erv.;n lo. 

la iinparci,i. li<ln<.1 y 01.J:jct:.•1.ida.d de la .i.nfo:-r.iaci6n fi-

nanciera." tJ). 

1973: Bolctin. D-5 de la "Cuontí.ficac:i.ón dt:' la monc.dd ext.ran 

jera a Tipo dú Cnobio dctual'', que r~conocc la actua-

lizaci6n de activos no monctilrios, bajo los siguien--

tes lineamientos: 

- Cuando el pasivci pueda ~•er idum:ificado con el ac·--

tivo que lo causó, {ya soa fisicatr.ente o por doc\l--

r.t!'..!:i.r..os) el ojuste poctr.:í. 1~0·1arsc d.\recta1:H~ntc al "-'"!! 

lor de dicho activo, si.cmp!'.(: y cuando en el cil::.o 

de inventarios, el nuevo cos~o no s~a ~upcrior al 

de mercado. 

- En los demás cnsos el ajutite ~oJri dife~i1·se en 

cuanto nu aplicac16~ a ~esultado~, consi<lcrantlolo 

IT1~r-:-ob. cit. p. 6 
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como un cambio o.l Costo Integral do Financinmi~nto. 

l'rim<Jra propuesta del l.M.C.1'. pa.rn recxprf!sar a tr~ 

v6s del mót1'.ldo de indices. 

El I.M.C.P. recomienda ¡Jor medio de Circuldros la 

valuación de loa invec:nta.rlos, por e.1 m~todo de 

U.E.P.$, Hon•Jtario. 

Propuest11 del Instituto Mexicano de €jr..!cutivos de Fj. 

nanzas n.c., para rccxrresa1· los activo~ no mone~a-­

rios por medio de costos específicos, bnjo los si-­

guienlcs lineamientos: 

l.- Actualiznr los activos monctnr1os mediante ol 

uso do costos de reposición o bi~n de realización. 

2.- La actualización d.c lo5 .Jcti·~·os deberá ser regif, 

tr:ld3 en la cucnt.a denómint!.di! uSUPERAVlT POR HS­

VAt~UACION'1, mürn:n quR ya se venia cmpleam.lo des­

<lu la np~rición del Boletín D-2. 

3.- Rcoxprc~ur el capital aportado por lo5 accionis­

tas. 

4.- •rr.1t.amiento il la utilidad o pérdida monetaria. 
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Boletín B-7 'ritulado "HEVEl.ACION DE LOS EPECTOS DE 

LA INFI,/ICION EN LOS 1·;s·r11oos <'INANCIEROS". el cual 

tuvo como propósito, corregir lon conceptos nás re­

prosent~tivos que por la inf laci6n habían pérdido 

au aignificado, sefialando como sujetos a actualiza­

ción les siquicnteG conceptos: 

l.- Inventario y Cesto de Ventas, 

2.- lnrnuebleR, rr.aquinaría y equipo asi como r;u de-­

prcciac i.ón, .:.cutnu la<la y la dnl eje rcl cio, 

3.- Inversión de los accionistas {Capital Con~ñble}, 

incluyendo la dctorninación de: 

a,- Ruserva para mantenimiento de capital, 

b.- Ganancias o pérdiclaH acur.iulndas po.t" posici.ón 

monetaria, 

c.- Superávit por retención de activos fiJos. 

Paru llevar u cabo dJcha actu~lización r;l &oletín 

indlcaba quu se d~b!a rc3l!z~r con cualquiera de los si-­

guientcs métodos: 

l.- Cambios en el nivel general de precios al consumidor. 

2.- Costos f!spccfficos, 
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Bn este boletín ya a~ inicid ~n proceoo a~ correc­

ci6n de las de(icicncias presentadas en la infor­

maci6n financi~ra, debido al fenómeno inílnciona-·· 

rio, y '~l cunl sirve cono un cntH\yo-r.:xperirnent:al, 

que pretende ¡~r~scntnr informacj.Ón finnncicra ac-­

t.ualizaOn., 

Es en este boh~tin, ¡;:-n ...... 1 cual por primera vez Sf.~ 

normtt sohH? la actualización del uct.ivo fi.j,'J, ¡· GE_ 

tablecc la incorporAci61t de tiU ofccto en li}Jros y 

estados financierob. 

Se público la circular Núr:1. 14 r.obi:e el Tratamie:n­

~o da l~s fl~ictuacjones camh1nrias - como u~~ acl~ 

raci6n al Boletín i\-5-. Señala::do qut! debe rc~co-­

noceJ:"Sü el costo in~'~gral de fin«nc:iamicnc.o, inco.r 

porandolo al re~ulL1c10 vor po"dci~~n moncturia püra 

efectos del Boletín B-7 que ae e?\contraLa en su 

proceso cxperiinonlal. 

La inflación cr1 estaG lechas lleq6 casi al 100\ y 

la noccdil se devaluo hasta en un 500%, pasando de 

$26,80 p'-?sos por d6lnr a s 150.00 pesos por dólar, 

al tér1r.ino de este ar.o, es·u.1bleciendose un régir.u.!I~ 

de control de cambios con funcionümicn':.o de dos ti 

pos de cn~bic, el oficial y el controlado, mo~ivo 



198J: 

- 236 -

por el cunl el I.M.C.P. omite la circular Nüm. 19 

hTratnmio!1to contable de las transacciones en m?­

ncdn extranjera'', que cien~ por objeto establecer 

los lincaniicnt.os pctra la cuant.ifi.c::ición de las 

operacionP.s en monedu ·~xtranjc-ra, nsí como los ª..:! 

pectas que~ 11.:ibian de I:t:!f l1)~nr.st f'rn los Estados 

P.!.nanciero~;. 

Ant~ 1~1 situaci~n prevalecient~ <le inf laci6n en -­

nue~tro p~ís y d0sr•uóG de ~~es largos aftas de pro­

ceso axperimcnt~l, a que AYtuvo sujeto el Boletín 

B-7. al I.!·1,C.i 1 , r.::-:nitc ~·) Bolc~t-ín B-10, "JU:(.'.OHOCl­

MIEN'fO DE LOS !-:l'ECTOS Pi·: LA ltlF!.hClON EN LI\ lNFOíl:­

Ml\CIOl.t FINANC!EHJ.,_ 11 qu(• cJej.1 Gin 0i:ectos al antes 

menciona.do B-7, i.l.SÍ. co.1io a l.:is disposicioneu rela­

cionadns con el Boletín B-5 y st! abrogan las circ~ 

lares N~m. 14 y 19. Dicho Dol~tin contiene las 

:J.orm.Js gcn.:r«le5 y lnu li:ir:ar.üen-::us particularJ?s, 

que nos !h~1;:¡.i:.0n l.!:n1t.i.r ~1na infon:'lación más clara 

y rr!al en un ·~nto1:no inflacionario. 

La difcrcnclit básica entre ol Doletín B-10, y el 

D-7, r.iUic..:d íuntiarn;rntalml."ntc! en que cuando la em­

pcesa ~ctualizab~ sus cifrus, su efecto en los 

Estados Firlancieros lo !lacia d travós de nat~s a 
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dichoo Estildos y con la aplicaci6n del Bolc~!n B-lO, 

los Escados Financi~ros ya se preGantan coz1 ciírus 

rccxprosad;u;. 

5. 2. 2. - Hl~TODOS DP. HBEXPHP.SION: 

El 1I1alltuto Mexicano de ContadcreG Póblicos mediante 

ol Boletín 0-10 en sus párrafos l~ a 18 di6 a conocer los 

mútodos aceptados para rcexpresa.r Estados Financieros: 

l.- Cambios en el Nivel General de Pr~cios 

( l .~LP.C. j y, 

2.- CoGtos Específicos o de Ruposición. 

5.2.2.l.- Método de Ajuctcs por Carnbios en el llívcl General 

de Precios ( I.N.P.C.) 

Es una medida cstadístir::<'l para medir el cambio porcen-

tual de prt!t.::lo:; en dur> 1r.o~.cnt.us difci:cnt-•.JS: 

Consiste en t6~m1nos generales ~n: 

l.- La detorminaci611 de factores derivddos del I.N.P.C. 

2,- su aplicación a las partidas intagrantes de los 
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Estados Financi11ros sujetos a ln actualización 

3.- Oeterminací6n 1.1€! ajustas; 

El rcsulta<l.o por posición monetaria de las partidas m2 

netariu, y 

La actualización a poder Lidquísitivo a la fecha d~ los 

Estados Financieros d .. 1 las part.idas ne monetarias. 

Ve;itajas: 

Es objetivo y uniform~ al conservar los mismos criterios 

<le la contabilidnd tradicional, 

- su aplicación es m.iG sencilla y accotiible p.ira la mayorin 

del personal de la empresa, 

- Es meno~; costos.:i B\.: ír.1plantación, 

- Se puede si~tcmntizar para anos posteriores. 

Dcsvcntaja.s: 

- Los indices 110 contemplan las características particula--

res d~ la empresa, 

- No refleja el valor real de los activos, 

- No salvaguarda el poder o.dquisiti'lo del capital. 

~~2.2.2.- Costos Especificas: 

Ll<Hnado también Costo cic Rcpo~ición o Val()res Actuales, 
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consiste básicnmcntc un: 

- Oct:erminación rlol valor actual, re.:tli:.tado por v11l\1;1dorcs 

independientes y do ~cuerdo a las caractcrlsticas parti--

culares c.lu la empresa, 

- Oeterminaci6n d~ los ajustes: 

El resultado por I'oaición ~onetnrja de las p~rcl<las mene-

t;aria!J y, 

El efecto d~ ccnsidurar los valores que se qonerun on el 

presente por laG partida~ no monatariaR. 

- Dt>terminación del R~~sult.:ido por T~nencin. de Act.i·1os No 

Monctnr1os. tHE::'l'/,!Jt.~). 

Ventajns: 

- "Las ci!ras actuali2a~as son apegadas a la realidad, al 

tomar en cuenta el cosr.o <le ccposíc1ón, 

Al presentar por ~epar~do ln utili<lad du operaci6n del 

RC.TANM, proporc.iona una m0jo.:: cvalu:1ció,; de la udminis--

traci6n de la empresa, 

- Presc1·va la invcroi6n de los accionistas contt~ lo infla-

ci6n, evitando la dcscnpitali2aci6n, 

- Aumenta ln uti. 1 irl.t\rl de lo. in(on;mcitl11 p.:i.ra finr.!5 de pro--

n6sticos do rcsul~aaos,» (~). 

(4,) D~'.\!UGÜEí" OHO'/;CO, JC'l.irr.8; .§~ario~! ReCKO..f_Q_§__!ón do_ 
Estados Financieros. Bolctin B-10 U'.eKico,CEFA,V.ayo 
1990}. 
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oasvcntajus: 

- Dificultad paru obtener el valor actual y, 

- Es más ccutoso. 

5, 2. 3, - l<EG!.AS /\PI, ICAUl.ES 1\ I.I\ Rr:!:XPllESION: 

Se rc:quicre, para toda reexprt~sión de Estados Pinanci,.g, 

ros q\1e la errpn~sn cuente con: 

l.- Una contabilidad analítica, 

2.- Ln elección do ~n 1nétodo de r~expresión tD~ los acepta­

ta<los por el r.~1.C.P. en el Boletín B-10), 

J.- La claslficaci6n de las partidas intcgranLes de los 1:s­

"tados i'inunciuros <Jq acucn.io a su cornpot~.apicnto er.. f!pg 

cas infl&~ionar1ns {monet3rios y no moncLarios}. 

Una v.;~, te::iPndo lo anterior se oUscrv..:-uan los linea­

mientos ~~licableR a c~da rubro. 

L.'.ls partidas que dcbc11 a.ctu."llízur&c n1.;;intlo menos son, 

de ~cuerdo a los p~rrafos t¡óm. 25 al 28 del Bolet!n B-10: 

En ~l Bal3ncé General toda5 la~ parcitiaa no rr.onetarias, 

incluycntlo cor.10 tales: 
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Jnvcntacios y Costo de Vcntasr 

AC'i'lVO F'!JO Y DBPHECll\C!ON 1\Ct:~UI,/iDA y 

capital Con~&blc; 

en el Estado de Rnsultarlos, l.cs c0utos 0 yastos ABOCiados 

DEPHLCIAl:rm~ DE AC'rIVü f':JO. 

di\ uno dr'.t <:Ostor. cubros: 

M. CA:•lllJOS Et• r:r. Hl'l!:L GR.1\L H. COSTOS ESPECIFICOS 
PRECIOS 11.N.P.C.I 

2,- Los ~u1nentos de capital hcclios can u~iltda<les Bcumula--

das se act1pl.l.iz,1r.6n dei;dc la (t:>cha en qu•.: ~i;c retuvie=on. 

J.- Las pór~i<las, asi como las ~cscrvas so actualizan. 

4.- El supür,:jvit r;or rev.nluaci6n ne. se cvnsidcta ~or:io parte 
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del Capital y por lo tanto, 110 ~e nctual1zu. 

5.- Si l\l actualización dt!l Capital Contablt-2 dal periodo 

es nc.gat.iva, t.lúbc dü!jtiriarsc a reducir_ el cfc-cto mone­

tario favorable del ¡lcriodo. La pr~suntación de es-

te caso es: 

- En un r~ng16n f•r.~scntar las u~crt:acionon de los ac-­

cioni stas, jnr.:luyend1.' utilhlndes capitali7..J.das y c-.c~ 

mula1Jns y en oLro el exceso o i116uficLoncia en l~ 

actualizacióri del cn11ital c~uma algehroicu de snldo~ 

actu!1lizado!5 del cff!Ctc nonetacic, y el Hetanm). 

- ~sto~ renglones ~on Huscepciblcs <lu ~t!r capLtaliza-­

bles. F.l nor.to m.1.ximc 5(..!l"á la suma ntJt<l acreedora. 

6.- El monto de la actu3lizació:2 ~e carga la cuenta. 

transitor·ia de ree.zpr~~ión "Corrección pot~ !"\..!C'Xpre--

sión". 

7.- P4ca su ~rc~cntaei~n en los hstaJos Fin~~cieros aus-­

tttuyc :1 l."1 cuent.u que le <lió origGn. {TeLceras adC!-­

cuacicncs al B-10). 
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M. CAMBIOS EN I::f~ NIVEl~ GUAI~ 
DE PRECIO& 11.N.P.C.). 

1.- Se datucminarA t1n factor 

lila ca.pas d.e ant1qiled11<l. 

2.- La v~l1laci6n dPl costa -

<la ventas se ro3lizar~ a 

peder u<lquisitvo <lel 

promedio del CJercicio. 

3. - El f~i.ctor pro1r.11d10 !.>C ü~ 

terminarii tom<\ndo en 

cuenta los f3ctorcs del 

!.N.P.C. de los invent~ 

rios inicial y final <lt1 

cada Pf.? r i o<lo. 

M, DE t'.OSTOS BSPt:.:ClPlCOS 

1.- Valuaciún de rnveot..'lrios 

'l Cesto d~ Ver.lüs ~e ha-

d: 

S. para invon~AricH y 

dt,? ventas. 

-Considur¡1ndo et valor -

ch~ adquisL~ión de la ú.!. 

tim.J cor.\pru. 

-A con.to estandac cuando 

óstc s~a rep~escntativo 

-Bmpleando indices cspü-

estudio c~cnico. 

-Enplenndo costos de re-

POSlclén. 

2.- El valoz actual del 
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inventario no debe ~xr;c­

dcr a su vnlor Je reali-

1.ncic)n. 

3.- Para que cxi~ta congrue!! 

cin a~ conveniente que -

se ~iga el mi~mo proce-­

dimionto an lu actual1-­

~ac.ió:1 de nmllos c:oncep-­

tos, a excepción do: 

-Si se usa P.E.P.S. pnra 

al invuntaric, el costo 

de ver.tas r:o queda .nctu!! 

l:í zado. 

-si s~ usn U.E.?.S. para 

~l CoEto do ven~as al --

inventario no queda ac--

tu.).li::ado. 

E11 estos casoq et conccE 

to que no qut:do actuci li­

zadu <leb~rá actualizarse 

con cualquiera de los 

rr.étodos ant~riores. 
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" El monto du lu actualización del invent~rio, y cesto do 

ventas so abona a la t:U(~nta transit.oria do 11 Correcci6n 

por rccxprcsi.ón". y ''H~T/\NW', cuand'.) la vuluación se h.i-

zo por costoa f..:Spocif icon. 

* Par& su presentnciJn on los EGtados Pin~ticieros, sustitu-

yen a la CL.lúnta que les <lió OJ:2.g1.m~ ~Tc-:-cet.'.ln ac1ecuac10--

ncs al n-to l989). 

M. CAMUlOS Bt: EL NIVEL GRAL M. OE cos·ros i:.:SPEClF'J~OS 
DE PRECIOS (!.N.P.C.}. 

l.- Actuali~ación: 1 .- Actualizaci6n: 

considerando el J.tl.P.C. di:: un µe d t t) i ntlep1~ndi>J.!,! 

desde la fecha de .:idqui- te, i ndicanUo en t.ér'.'1:\i- -

ci6n o 6ltima rcexprc--- nos g0nerale5 el valor -

sión hafita la fecl1a de d~ reposici6n del bien, 

la actualización. 

secho. 
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-UnJ. vez determinlldo el f a.s 

tor de actualización ac 

mu 1 t. i plicará por su va. lor 

original, o en »U caso el 

de la dltima rccxpresión. 

2.- Si dentro del costo de los -

activos qu~ 5e dctuulizan,sc 

encucnt:ran fll1ct1..1uci.on,.:s C.-:tfü 

biarins, la actu~l1zaci6n se 

hará sobre lü bas'! d•::-1 valcJr 

hiatór.ico oL·iginnl, segregan 

do y no indexando las (luc-­

tuaciones carnbiarias aplica­

das a dicho costo. 

-Deberá de considcrarec 

1..-i intención que s~ ten. 

ga, para ol activo que 

puede SQr el <le: Rcali­

z.::tci6n, Reposición, J<c­

producción, Uno, Mcrc,1-

do, y que dobe~á de es­

tar en función íh~ una 

realidad. 

-Los bi~nes de mis1n3 el! 

su Ge lrdlará:1 en forma 

conqruento . 

... I.a octual izaci6n no dc­

Le Ger glniJ<1.l; sino 

asignar valor~s cspcci-

cos. 
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* Actualizaci~n da ln Dcprecinción: 

L.- Oabcrá basarse tanLo en el valor ~ctualiza<lo del acti­

vo fijo como en su vi.d.i. probalJlc dctcrminadd mediante -

cstimdcioncs tócnicas. 

2.- El sistcna do depreciación en1plaa<lo para valores actua-

liza,!os, dcb~ 61!r <:l misco que el ecp~c.1~0 ~11 valores -

históricos. 

),- Para l~ Dcprecinci6n dt:l cjt!rcic10, tomar como bn5e el 

valor actu~lizado a la fecha (promedios]. 

4.- Ln depr~!ciaci6n fiiG~6rica y la actualizada deben con--

cluir al Tniomo ano. 

• Tr~tomicntu dv tas ventas y bajas tlcl activo fijo: 

1.- Determinar su valor netc ~ctualizado y compararlo con -

su valor de uso, s1 es superior, es necesario ~fectuar 

una reducci6n. 

VALOR DE USO 

2,- Para <let1~rminar el valor de U50 de los activos,direct~­

mpnte vinculndos con la generación de ingresos 

- I,a mecánica p.:ir cálcularlo .la establece cada empresa 

de acuerdo a sus caractcristicds particulares. 
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un proccdlmicnlo para su clilculo puede ser el siguie!! 

te: 

a.- "Calcular los ingresos potenciales, multiplican-

do las vcnta9 cspcrad~s en unjdadcs dur~nte la --

vida dtil r0manen~e da los acti1ros por los pre---

cios de- venta repn?scntc.1.tivos de <lidias unidades. 

b.- Daturn1inar los co5ton y gnatoR d~ operactón dirc~ 

tamcntc atribuiblca a loo ingre8o& provenientes 

de los activos por Jo[; cualüs su c/dcula el valur 

<le uso sin incurrir lu daprcciación. 

C,- f,a difor1JOCld cntr~ los i11qrescs pOt8nciales 5@--

gú11 el inciso .i) antL•rior, menos lvs costos y ga~ 

tos de opcrnci6n directamente atribuihl.es, calcu-

lados, conforme <l] inciso ~J rcprúscnta el valor 

de uso de los activos fijos a la (ach~ de la cva--

luación. 

Esta con:s1ón .. -átifi.c,:i qc.e p~u:ll i_:~rr:pl1r con las disposi 

c1onus contcnidilS e11 ~l 8-10 y ~1tS ~dccuncíones, cua~do se 

venda o dó de baja un activo ~P debe llevar a resultüdos 

su valor neto ac.:tuall.7.ado a lü focha Je la vent<J o baja,ccn 

trarrestando en su cuso por el ingreso correspondient¿.''lS>. 

ffi-I.M.C.P. Circular Núm. 32 Cri terit's p.ir.:i. la deti.,.rmlnación 
del valor de uso y tratamiento conta~le do vcn~as y b~jas 
<le activo fijo. 1987, p.l 
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* Prcsentaci.ón: 

En los Estados F innncieros aparcc;::;n :;ust i tuyf!ndo ~ le~ 

conceptos que le dieron or i.yun y en n<.>tHS ~e m•:rncionará el 

procedimiento empleado para la dcpt·cc1aci6n, ~l monto de 

los activas que no se accualiz~rón y al P'Jrque. 

5. 2 .4 .- DET~;RHI!IACION DEL HESULTl\DO POR <n:NENCll• DE /\C'l'lVOS 

IW HONB•rA!UOS ( HJ::'J'llNM), 

ciero9 b.:li;i~oh se deben\ dt..~termin •. .ir el F.•.~sul t:aclo por Tener:. 

cia de 1\cti·Jo!) No Monetario!-\ su~rrprc y cunndo el ir.~tcdo d? 

rcexprcsidn ~plica<lo al ruhro rl~ Acc1Vofi fijo5 o tnventa---

rios sen Costos 2specificos. 

5.2.4.1.- ConccpLo: 

''Reprcs1!nta el 1ncramento ~1~ el valor do los activos -

no reonetarios por c11cimJ o rnr d~~~jo de la inflación. S1 

el incremcnLo ns sup0rlcr al que sD ohtDGdria al aplicnr el 

rndic'.~ t;acionul d1..!' P1·ecjos ,1.l Cor.so..:mldor, nabr~~ uaü ga.nu.11--

ciil por retcnci6n d~ ~ct1vos r10 c1on~ta1·ius. ~11 caso contra-

rio producirá una ra·~t-dida. ,, ( 6). 

T6)D6Mfi7cfüEZ Ol~OZCO, J!1i1n0; ~Q!·!?_>!_i•.l:·, _qQ_J~l:~~!D..::::. 
_S'ieros_y___s_l Bolctí_E..J!.:l.Q._1:·11'.•x.1co, ISEF, 1937), p. 135. 
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t-----; 

: A : l\Vl\LUO 
Registro: 

' 1 
1 1 
1 V 1 
1 1 
1 1 

1 A J 

,---l L ¡ 
rNorcgs : r : l 

1 N 1 U 1 

: f1: : Corrección por recxpr.csi6n 
¡ e: o : 
1 1 1 

1 1 1 1 ff1------------------------------------------
T e m p o 

hDQUlS!CION 
DEL llCTIVO 

5.2.4.2.- Valuación: 

Para nu valuación cxist~n dos pr.ocedi:nientos: 

Vdlor actualiza1lo:M~todo de ínuices 

Más {mcmosJ 

/l.v,¡\luo por: coslou Espt?cíf ices 

Igual .:i: 

RESUr.:r;.oo POR Tl':NLNClA DE AC'l'lVCS NO MOUETA--

RroS. 
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b.-) Detcrminaci6n práctica: 

se rcali7..:i un nnálJsis de lit cucntu tnurnit:.orla de 

cecxpnHÜÓn "Corrección por Rnexprúsión", ident líicando la.s 

partida5 que carrcepo11den a la ··~ctualización del Capital -

Cont.:ible" y la relativa. al "Hcsultado por poracién monct:a-·· 

ria'' la diferencia, por oxluoión, serJ ~l J~csultaclo por te-

nencia <le .ictivos 110 monc:nrios. A conti11udci6n se presenta 

un {'Jt...,mple>: 

___ s_~~J~C_c_~.L-~!E. j~QJ1:...PJ~~.:\.P](_F:_S_I_9_!! _____ _ 

Act.c1up.acum. y del cj ~85,245.I i 1724,710. /":et.de act.fijo 
J\ct.C. Contable 920, 338.¡ ~6,420. Act.d~ Inventario 
Rc~.acu;n.pur po::;icrón • 20'..i,04.r), ,\et.de Costo Vtas 
monc:taria J56,.J65.: ----------r----------

l'762,34tL\ l'<.;BB,.179. 
----------~----------

: 225,831. 
1 

RESULTADO POH 'rE!H:ucr,; ¡4 
DE ACTl VOS :,;o Mot~E1'AlGOS ,J 

co, siempre sorl t1ec~sario la ~ctualiz,ici611 por Cambios en 

el Nivel General ele Precios, aún eu.:indo se :iubicse aplicü.do 

el método de Co.'3tos E.<>fJ'-~cí fices. 

5.5.4.3.- Prcsentacidn: 

El Rt:!!;ultado por '1'c11cnci<:1 di: Activos no Munetñxios del 
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pcr.Íodo Ge lleVnriÍ, indepcndi;~ntrnr.JJnt.e de GU naturaleza (.f! 

vorablc o dcsfavor.:ible, nl Capital Contablt?. 

Y como una nota a los Estados Findncieros, <leborá men­

cionarse el proccd.imiento •.;:r.iplcado para su doterndnaci.6n. 

5.5.5.- f:PP,C'l'O 1':11 J.,\ PJ!~SE:N'l'/ICION OF:I. OICT/IHEll QP, /IUllH'ORIA 

Cuan<lo la empri:sa sujer:a a la I.'C(!XprosiC.n es tlict.amin~ 

da los Entndon Finuncicror> y ~.?-1 dict,1.n:cn dr:berá:1 rr:cnc1onar 

con nota o sulvPdad según 5.H<J el cuso estil s.itua.ción, a CO.!! 

tinuaci6n se ¡1J"CEH~nta.n al13uno:-; CiU30!3: 

CASO l: 

Los Estbdos Pin~ncieros clo la cnpresa ''Zzzu se rcnxpr~ 

saron pcr el método dt.': Costos Específicos pero ne fue posi­

ble efectuar unJ revisión a las cifras ac:ualizndas del AC­

TJVO FlJO. El dict.í.:r;c·n t.:5 td :-;.igUH!Ht.t:; 

"Be cxnm.i.nndo. . . • • . . . . . • . • . . . . • f~n e sil ft:!cha. Exccp-­

to por lo yuc se menciona en -::d R..iguicnte párrafo, r.i.i exa--

men se efectuo con ....... en las circunstanciac. 

I.a actual1znción dt! los inmuebles, maquinaria y equi­

po 5-:! baso en un uatudi<) técnico preparados ¡ .. H)r pérltos --
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indepondicntea, cuyo inf.ormc s6lo muestra cifras globales, 

y no específica los distintos bienes en existencia ni sus 

dn.to17 relativos al valor ele reposición nuevo, depreciación 

ncumulacfo, dcpreciaci.ón del periodo, vülor neto de rcposi_ 

ci6n y vidn dtil remanente, lo cual no permiti6 la apli--

cación de los procedimientos de .:iuditorÍ4l. necüuarios para 

'5U revisión, 

Debido a que no estuve en posibilidad de aplicar los 

procedimientos <le auditoría necesarios para la revisión do 

ln actualizaci6n oc los valor~s de los inmuebles, maquin~-

r-ía y cq1Jipo, según fH.• cxpli<:a en el [hlrrafo anterior, y 

<lada la griJ.n importanr.1.:t de este renglón t;otn:c los Est.n.dos 

r~inancicrus considerados en conjunto, 1:-l alcance de mi 

trubnjo no fue suf:icíente p:ira r-·oi.ler expresar, y cor.secuen 

temcntc no expreso, npin1ón ulguna s:obre los E!ltados Fi---

nanciiO:ros que i3e f.l.co;npañnn" ( 7). 

ChSO 2: 

Los f'!'tado!-'- Ftn;incicros de lü cmpresc.1 ·~z't.Z" fueron .w-

actualizados s6lo en el rubro <le ACTIVO PIJO. El Dictámen 

fue el siguiente: 

''He examinado .•.... en las circunstancias. 

(7) I.M.C.P.; Normas y Procedimientos de Auditoria. 1987, 
p. 394. 
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Los Estados Financieros básicos reconocen los efectos 

da la inflación en los inmuebles, maquinaria y equipo, Uc--

prociación acumulada y del ejercicio. Sin r~mbargo los prin-

cipios de contaUilidad requicron que también se incorporen 

los efectos de la inflación en los Inventarios, Costo de --

Ventas y en el Capital Contable y se reconozc;\ el Resultado 

por Po&ición Mo1luturia, info1Tuaci6n que 110 l1a sido cuantif! 

cada ni incorporada a los Estados Financieros bá5icos. 

En mi 0¡11nión, excepto por el efecto de l as11nto des--

crito en el pArrafo antr~rior, los Estados I-'inancieros adjun 

tos presentan ra;wn<J.blemcmte ....•••..• 11 18). 

5.5.6,- CASO PRJ\CTICO. 

El notivo de este capítulo no es ver a fondo y en for-

ma analítica, ln rcpercuci6n <le la reexprcsión, sólo se tr~ 

tará lo relacionado al activo fijo, pero como es imposible 

aislarlo, los dcr.i.ás rubros so corr:cnturán en forr:i<t general. 

Para la mejor compcunsi6n de ente tema, se presenta a 

continuación una caso práctico sobre la Reexprcsión de Est~ 

dos Pinancicros de una empresa: •Actualizaciones E.M.E.Z. 

S.A. de C.V.", al 31 de diciembre de 1989, incl~ye 

(8) Ibid., p. 396. 

las --
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terceras adccuacionus al Dolet!n D-10 publicadas en el mes 

de julio del mismo a~o. 
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CASO l'RllCT!CO 

La rcexpresi6n de los E5tario8 financieros do Actualizn­

cioncs E.M.E.i. S.A. do C.V. nl ll de llicicmbrc de 1989,so 

hará con aplicación d~ lns las. Aducunciones, 

Para afectos tlol prosenLc caso práctico se utilizarán 

cifras a mile~ rle Jlcsos. 

11 Actualizacio11c~ E.M.S.Z. S,A do c.v. '' 

Dl\'I'OS p/,Ri': El. CASO 

DATOS GF.NEFl.i\l.B_?_DL Lt\ COMPf,f.'ll,'\: 

l.- CtPRAS l!I5TOl~lCAS 

t.L- Estado de situación í111~nci~ra nl Jl de Dic. de 1988 

y 1989. 

1.1.1.- Estado <lu sitL1aci6n financioril mensual ejercicio 

19 89. 

1.2.- Estatlo d~ re~ulL~d0~ ¡1c: les ~jc?·cicins terminados 

al Jl Oc l>ic. du 1988 y !989. 

1.2.l.- Estado de Resultados ~u11nual ejercicio 1989. 

l. 3. -

1. ~. -

1. 5. -

Estado de Costo de ?r·uducci6n ~·ventas mensual 1989. 

~n~lisis del ~ctivo Y~jo ul Jl de Diciembr~ da 19B9. 

Análisis del Cap1tal Concnble al 31 de Diciembre de 

1989. 
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REEXPRESION POH EL ME'rCJDO DE l\JUS'rES POR Cl.MilIOS E!l EL 

N TVE!, GENEIU>!• L>E PRBCIOS 

2. - CIFRAS l\C'!'Ul\J.17.1\lll\S /\L 3 l DE llICH'.MllRE DF: 1988. 

2. l. -

2.2,-

2.3.-

2.4.-

2.5.-

2.6.-

Rcexprcsión del inventario f 1nal al 31 de Dic. de 

1988, 

Rccxprcsión de propiedades mobiliario y equipo al 

Jl ele Dic. de 1~88. 

Rccxpreslón del capital contnblc al 31 de Dic. de 

1988. 

Detcr~Lnaci6n del Efcclo ~onclnrio acumulatlo al 31 

de Dic. Jo 1988. 

floja de trabnjo ejercicio do 1988. 

Estado de Situación FL11anciera actualizada al 31 de 

Diciembre de 1980. 

3.- CIFRhS ACTUALIZADAS AL 31 ~E UIC!EMBHE DE 1989. 

3 .1 Rocxprcsi6n del inv~n~ario final al 31 de Dic. de 

1989. 

3.2.- Reexprt~si6n dnl Cos~o do Venta5 a cifras promedio 

del ejercicio 1989. 

3.2.1.- Cálculo da factores pnra ln rcexprosi6n del Costo 

de Ventas 1989. 

3.3.-

3.4. -

Reexprcsi6n de propiedades, mobiliario y equipo al 

31 ele Dic. d~ l981:l. 

Reexprcsi6n de la depreciación del ejercicio a ci-­

fras promedio. 

3.4.1.- Determinación del valor reexpresado mensual del ---
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activo fijo. 

3.4.2.- Análisis y rcexprcsi6n mensual de lns altas del ac­

tivo fijo en el ej~rci~io. 

3.4.3.- CAiculo de Cactoros para la rcexpresi6n mensual del 

Activo Fijo. 

3.5.-

3.6.-

3.7.-

3.8.-

3.9.-

3.10.-

3.11.-

3.12.-

J.13 .-

3.14. -

Rccxprcsión del Activo Fijo en cránsito. 

Ro-expresión <lcl CupLt.ul Contable .:tl 31 de Dic. de 

1989. 

Dctcrminnción dol n~sul trtdo por. po:;iclór. mone:tario 

del por!oclo a ci(raa promcclio durante 1989. 

Doterrninac16n dol ajusto a pesos d~ cierre de l~s 

pnrtidns integrantes del Estado de Resultados 1989. 

D(!terr..in.:1ción du la pl•rdida bilse di~l ojurcicio 

19 S9. 

Det.eroincJción del S.J.ldo de la cuenta transitoria c.~ 

rrccci6n por rc~xproui6n. 

Hoja cic trabnju de la reexpresión del oalanco al 31 

de Dic. de l9B9. 

Estado de S1tuac~6n Yi~a~cie1·a al 31 de Dic. de 1989 

(cifras históricas y ro~xpresí6n). 

Hoja de trabajo <le la rcexpresi6n del estado de re­

sultados al 31 de Dic. da 1989. 

89tndo de Resultados mensual en ci(ras rcexpresadas 

a pesos d~ cierro. 
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l. - INFOllMACION COMPLEMENTAIU,"\. 

1 .- El método de valuación Uc inventarios es costos pr2 

medios. J.os invt.rntarios al 31 <l~ Dic. de l9BB y 1989 

representaban cuatro tner.cs de nnt.igilcdad. 

2.- Las compra& y consumo~ son uniformes durante el a~o. 

3,- Para las propiedndes, planta y equipo, las tasas de 

depreciación utili=n<1au ua consideran ~decuadns a 

la vida ólll de loa biones. 

4.- Las factores tlo djuuleG para la recxprcsi6n por el 

método de ajustes por el cambio en el nivel general 

de precios es con base en ~.:i.l Indice Nacional de l'r~ 

cios al Conaumidor, que publica el Banco de Móxico y 

que se presenta en el apéndice. 



4 .1.-

4.2.-

4.3.-

4. 4. -

4. 5. -

4.6.-

4.7.-

4.8.-
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TERCER DOCUMEN'ro DE f>DECU/\ClONES DEL B-1 o y EST/\DOS 

l'lNf\NCIEROS COMPl\Rf\'rIVOS 1988 - 1969. 

Estado de r-=!5ultados del l u de Enero al 31 de Dic. 

de 1908, roexprcsado de acuerdo al tercer documento 

tlc udecuncionc!i del 13-10. 

Rccxprasión del t-H;tado de resultados d€.!l l º de F.ng 

ro al Jl de Pie. de 1988 a µcAos de cierre del 11 

de Dic. tl~ 1989. 

Estado de SiLuaci6n Financiera al 31 de Dic. de 

1988 reexprcsado de acuerdo al tercer documento de 

adecuaciones del bol~tin n-10. 

Recxprcsf 6n dol Cstario de Situación fln~nciera al 

31 da Dic. do 1988 a pesos de cierre del Jl de Dic. 

de 1989. 

Estado de Si t~aci.ón Fintrnci~ra compat·i.ltiVQ de los 

ejercicios terminados al JJ de Diciembre de 1988 y 

1989 reexprcsa<lo u pesos de poder adqu.i sitivo de -

Diciembre de 1989. 

EstaUo da Rosultudos del 1º de Enero al 31 d~ Dic. 

de 1988 y 1989 a pesos de cierre dol 31 de Dic. de 

1909. 

Estados de Situaciln Financiera al 31 de Dic. de 

1988 y 1989 a diferentes posos tla poder adquisitivo. 

Estado de n.euult.ados del l" ele Enoro al 31 de Dic. 

<le 1908 

tivo. 

1989 a dife~entes pesos de poder adquisi-



ACTUALIZACIONES EMEZ S.A. DE C.V. 

REEXPRESION DE ESTADOS FINIANCEROS Al. 31 DICIEMBRE DE 1989 

METODo: 

CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS ( 1.N. P. C. ) 



ACTUALIZACIONES EMEZ S.A. OE C.V. 

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 Y 1989 

CIFRAS HISTORICAS 
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1 

AC!UALIZICIOHS E,!.f.<. s.¡1. H c.v. FOllll: 1.1.1. 

ESIAIO 1! l'OSICIOI FllllllCIW IOStMl Mlrn n EllJCICIDi 111' ICIFIAS llDSTllllCASJ 
1 tlfr.n H .11t. ,, rnor 1 

• 1CT1 V O • aoo FUllEID MJllO AWll 111\'D 11.118 111.10 A~ll SEITIEftllE llC!1111E llllYIEJIJlf JICIEJIJlf 

Clll!ll.al!I: 
Effltlft lhpool&lo 1501,,11) 18,5'8 lll0,8131 IH,1261 104,176 115,m 186,154 314,599 127,350 245,5'1 m,232 4115,m 
l&YlfllHfl H V•lorrs 42,7'1l 42,79J 42,11'! 42,79J 4',837 51,371 11,171 51,~98 !!6,MI 1.1.;171 56,2'1 ... .,. 
CtlllH '" CDllrir 1.191,'31 ~9',710 602,211 J,301,521 J,201,341 1,104,&51 1,383,741 1,361,119 1,4u.n1 J,826117' 2,291,629 J,017,,39 
1.s.1.rw~m 57,M6 12J.15f 135,676 !!l,671 135,674 135,674 !,167 16,3'50 16,150 11,350 11,350 16,350 
llpto. 11 Active per Atn4itu o o o o 26.731 33,414 40,097 46,77'9 53,462 60,ln 66,821 4,414 

S• th,o1lbllUdH 790.~· m.211 399,907 l,W,161 1,519,179 2,110,m J,673,00 l,811,04l J,950,224 2.~.'23 2,'91,J30 J,m.~' 

hrHltrlO\ tJtota 31 883,007 10l,37l 1,os1.~m 1,086,407 J,358,'60 1,169,919 1.1u.m t 1902,n2 2,010,312 2,058,27' 2,020,9'0 l,f70, 7J7 

TDT!LCIRCll.NllE 1,673,266 115891604 l,4~1421 2,471,3~ 2,177,03' 3,2111>,9.12. '119861S95 l,713,!'17 J,'60,536 4.262,802 4,&u,no 5,543,716 

JHtflfDIH tll f11qthul&T[lf.lipo 

"tl1'i11Ui&1 "'ttlts Y [q11Jpo 608, IO! 615,!ll 611,951 U71 62? 617162' m,m Ma,m !47,8S4 ll0,461 rn,1161 8131000 Bll,!115 

lfJlrtcl1tlo1 kdlh•• t llat1 4 1 uu.1621 1221,lllll 122',8981 1236,U71 1241,8331 1148,61»1 ms,i161 12'2.0741 (271,1331 178:1,8981 '301,2'01 1320,5441 

l'fto H Dptncliil :m,140 m,u1 386,053 JU.162 l1'5,7'6 3991'.HI 3'92,fBI lll,810 469,632 476,110 571.110 563,141 

"•i,ahni• tn Arrtab1lt11lo fh1Khro o o o o 7'l,"8 
ltiq1buhl'I Jr.hslto llJ,9'0I 53',121 512,lll 611.'73 569,027 120,IO! 5891U7 

TDT!l IMISIOl(S 392,140 392,'21 38&,053 381,162 375.7'4 583,641 ' 929,toe 931,lll 1.010,'°'5 J,065,207 J,292,0lf l,~6.11' 

Dtrot Actiws 

ll'ftrSiCIMSHACtiDH!li 4,331 l,lll 4,331 4,JJI 4,lll 1,131 4,Jll l!l,m 12,023 4,331 4,:m 12,"4 
Otros Activos lll,413 '119,224 92,lll l~,113 112,651 79,637 71,751 10,esl 104,226 112,1$4 91,16' 123,m 
6nhs f! tut1hcici1 o o o o o o o D o D 10,m 

TOTAL llFElllD i7',765 m,m '6,'64 129,44~ 116,'fi9 841168 \ BJ,081 111,&51 11'124' 116,'85 '17,096 147,111 -------------¡------------

su ftA AC T 1 V O Z,245,171 2,201,710 l,Y0,448 7,'8?,177 3,369,814 ~!:!!~!!!. ! .. .!:.':::~. 4,71.4,009 ~,1S7,390 5,444,6'4 5,'96,m 7,637,740 

! 
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'ACIUALl!ACJOHS E.u.z. 5_,A. I{ . c.v. f-:1.1.1. 

ESIAIO 11 POSICIOI fl-IER.1 llJISIJoll 11&11rr n r1CJ1tmo·1m !CIFRAS lllSTDllCASI 
1 ClfrHH 11111 lt ~IO~) 

P AS 111 • IJIERO rmuo MllZO Altll llA11J ll.llD 111.ID >&OSTD lfflllftll[ DC11111( ll!V!Ellllt: lltlEm 

c•10 ruze: 
Prcrtfforn 14M02 m.m 597,"I 1n.m l!l,32f 794,4191 393,349 m,w 407,12' rn,21t 3!7,73! 381,111 
AcrtffPHli_.trMl!i 617,127 ,.,464 67&15M J,Ul,:HO 1,363,521 J,416,923 1.111,m 1,069,'26 2,302,691 1,746,0IO 3,269,100 50,m 
OtrH CltllH ,.,. P•9i1r 1,076,711 915,321 982,0U 1,482,13' J,J19,151 11483,Jot l,6'6,07' 11794 1516 l,93',386 l,8'2,151 11961,'561 s,•n.111 
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htlDI ,, IP1illhti6t o o 

---·-·-··-----------·-···· 
IOlll llfUllO ll,16' 53,2!8 

···-----··-·-··------····· 

s u ftA 1e11 v o 6,747,7H l,34e1&16 SUM PIS 1 V O y CAP 11 ll 61747,194 
llUaall•..,.•••••":ut•:1.•:in~a:111 

l.C, E. lot.A !AllA 

lH 11oln ldiuln forsu p1rl• hlf1\lt&1l1 4t IH Est•C11s Ffrntcitros 

row: 2.1. 

HISIDllCAS 

338,0U 
3'167' 

2,·08,7'2 
J9J,n' 

o 
S,061 

J,053,1'4 

3,0:SJ,n-4 

fU,OOIJ 
122,3991 

fl74,Bt'I 
9,131 

m,m 

J,J.41,tM 



ACTUALIZACIONES EMEZ S.A. DE C.V. 

ACTUAL.IZACION AL :51 DE DICIEMBRE DE 1969 

REEXPRESION FINAL 
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FDIM: J,I, 
'A C TU Al l l A C I O 1 ES [,ft.[,l, S.A. I[ (,V, ' 

HOJA: 

REEIPRtSIOl IC llMJllAllOS 
Al: 11 IE llClfllllt IE l!il 

:-·•••ooooOoooo•••oHOOO•oooO•OHOOOOO .. O•OO•OOOOOOO•O•oo•H•OO••o•••OOeo•ooOoo•O••••••••••OOO••ooo•oOOO••ooeOOOooo••O•••••o••: 

: IAClllllS 1 I 1 IAC!OI 
:ICl 1mo10 IEES IC 
:JE IO!ICllll ROIACIOI PIOll[llD 

1.1,1.c. 
mm 

IJC, '8'1 

f!CIDR 
J[ 

ICIUAlll, 
e o 1t erro 

S.ILIO El 
lllllll A 
LIFECJIA 

IAl.111 
REEIPU· 
SAJO 

VAl.111 
(llf\.[• : 

l!ElllllD : 
:•oOO•••o0o0••oO•Ooo•o•••oo••ooOOe0oooOOOoOOOHO•OOO•o••OOOOOHOooo•o••••oo••ooOO•ooOo•Ooo•oo•o••••oOoO••··-----------------: 

1 11,151,om 11,m.im 1.o:m 1H~E.1AR1 8 s 1,970,717 2104J,4'6 .. 10,149: 

. . 
: ~: ; ... ----------·-------·······------------------------··--------------------------------······---------·--··------.. -· ....... ; 

"3·'º 
lltllA: LAS EXIS!Ut!AS Al 31 JE llCIEJllRE IC 118'1 l!mCSOllAJ.I 

mm !![SE I[ UTl61JEJl.I. 1111 lO te:: st l!M El FACIDI llOllEJID 
IE LOS IJlllPllS Cllollt8 llS[S IE 1!8'1. 

UUSIE 1 l 

1.1.1.c. 11111(( 
IEJE HJER 

SEP, '8! 18,U9.40 COSID lt: VENIAS 30,lll 
OCI, 'B? 18,~31.IO 
llC'/, '8! 18,116,IQ 
tlC. '8! 19,l71,IQ 

74,612.30 

1.1 ACJUAll!AtlOll F. llMlllA!IOS llMICIAll 

hcilstra h la Klnliuclli• fil 
hvHlufa1l 3l h tlcitHn (1 
1118. 

Al U S TE 1 l 

3.1. ACIUALl!ACIOll IEL llMllA!IO FllAL 
3.10 COIRECCIOR IOR UEIPl!SIO! 

Rtil1tr11 dt la actuliuciiia (ti 
louhriu Hui 11 31 (t lltlnbn 
,, 1'89. 

lO,l!l 

301122 30,lU 

70,749 
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1CIUAl1ZAC11 U S [,!.[,!, S. 1, IE C,V, ' 

AJ a SI E 1 4 

uom 
¡,¡ IC!IMUliCIOll m com JE VOOAS 

i.1t cinm10t 1i. IWl'RESIOll 

~.,htto 11 la aclullu.clÑ ''' tosto 
if t°HtH l ,ttlll ,rDlflf01 fil fjttcJcfo 
ltnluio al JJ it llcf11btt tt Jtlt. 

JEIE HIEi 

IOl,"1 

201,!fl 

201,387 202,387 
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FOlllll: J.2 
' !CllJ.lllZACinj¡S E.n.E.Z. S.!, IE C,Y, ' 

lttXl'lt:SJlll Kl COSJO IE l'UJAS 1 CJFIAS llMIJO KlllAftlf lOS /!ESES CDllPlflOllOS El El El!ICJOCJO J!H 
mms u nttm 

l,,,.!WTUJO TWl!Jf!IRJO COSIO K 111/t:lllJIO TJWlllUJO COSTO K 
l{S TmTAL CO!T'IAS fTIW. l'iWT!S AlUSJ[ IU IMIC!Al COlll'l.IS FllOAl. \'DITAS AlllllE 

!IEIO: ltll.JO: 
crus HJST. l,ZU,807 2'0,67tl 1183,0!7 t52,47R Clfi!AS HIST. 1,169,911 687,430 J,3U,S51 su,m 
FlCTlll 1.om l.OOIO l.0!20 f!CTOI 1.om l.0000 1.0111 
ClfllAS ACJ. 1,306,17' m,470 911,7,3 6115,583 CIFRAS m. J,2041?00 &a7,oo 1,:m,ea1 '"·ºª Jl,JJ3 U,'50 

FEllUll: !68STO: 
ClfllS HIST. 183,007 4n,rn !01,Jn 577.401 CJíiA.S HIST, J,JU,55J J1tm,751 11902,Ul lOd,357 
FM:TOR J.H!I 1.0000 l.0275 fACTflR 1.0111 1.0000 1.om 
CJFIAS ACI. m.m (99,775 t27,52t 59',9&8 CJFIAS l:T, J,J4'1UlJ,0",7,. J,'31 1171 512,504 

19,539 6,147 
ftllZO: S!!llEl!liE: 

ClflA! HJSJ, '°''m ,85.7631,0'8,521 U21615 CJFtASHfST.1,901,,,2 1'4,71fl,OIO,Jl2 1n,'rJf 
FACTOR l.O:ro! l.0000 1.0109 fACTDI T.om J.OOIO f,0114 
mm m. 136,460 '85,163 J,C00,644 441,579 CIFIAS ICT. 1,t'°,334 984,719 2,0:191260 7V5,7'4 

819&4 JS,CJ5 
Altll: DCTU!li!: 

cTms HIST. 1,oi1,m 6?9,204 1,066,407 6011318 ClflAS HIST. 2,010,uz J,102,254 21058,279 J,0"4,117 
fACTllll 1.0361 T.l'OIO 1,0200 ft.!1111 J,0294 1.owo 1.1112 
CIFIAS m, 1.096,U? 61',10<41,108,115 617.?00 CJFIAS m. 11w11415 1,102,n4 2,~9',740 11075,'29 

16,190 ZJ,642 
111ro: JOl\'Tmlí: 

mm HJST. 1,os.1,m 74f,~J 1,3~.lóO 4n,::oo UFIAS IUST, 1,0~ 1 27' 118,~52 210?0,'90 7'5,841 
fACIOR 1,03-40 1.0000 1.om fACTOi 1.om 1.0000 l,02Gl 
CIFIAS !CT, 1,nJ 1J45 749,7'3 l,l",717 4!6,381 CTflAS ACI. 1,J25.f7l na.~51 2,062,1u 791,709 

9,0ll 25,868 
llJUO: llClOOR!: 

CIFUS HIST, 1,358,160 138,,711,169,Uf 1,027,61' CIFUSHIST. 2,010,HO 69J,f59 l,f70,1J7 744,232 
FACTOI 1.0!29 f,0000 1.0197 fACTllR 1.0141 1.owo f,Ollf 
CIFRAS ACI. 1,403,564 138,6l6J,191,í6ó J,00'¡278 CIFIAS ICT. 2,131,538 •U,9'9 21041,46' 784,0JJ 

21,~9 3',719 

su ftA IOJ,f67 su ftA m,142 

SU 11 A 1 D l ll m,m 
f[ su ft [! 

tOSTO JE \UTAS IE!Xl'R!SIJO 1 llDMllDS 1,383,Jll 
COSTO J( \'E!TAS HISllllllCD S,IS0,6°'4 

Uf!REl!m m,m 

!JUSI[ illE 11 !E mnua Al tOSTD IE l'!KTAS J0,122 vg 
IA¡uttl21 
AJUSTE CDllllEl!H(ID Al COSTO JE \'HIAS 201,387 
lA¡nttl41 
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• A e 1u1LI!1 e 1 o. E 5 ¡,ft.[,¡, s. 1, JE c.v •• 

FOW: 3,!,I, 
FICTlll{S u: 5[ UlllllAIAI Plll u. RmP!tSIGI IEL lfüO lt \~ms l!l UCICICIO 198! 

1.1.P.C. Slllll 1.1.P.l. FICTOI Plll SUllA IE t.W.P.C. r!O!IEllD FltlmlPllA 
ft[ 5 IU llES l!LOll!ESES ml!EllO llNOl!!.1110 u cuma IESEI IMJfllllO 

IE lfüCllM FIJIAL lJllEllDIES IKIC!ll 

Stl'llEftM 11,l!ll.!QOO 
IKTUIRf 15,¿ot,4000 
llOVIEl!la! 1~,817.3000 

DICIEl!lit 11,147,1000 
EJIERO 11,14!.&l!OO 64,115.AOOO u,a.n,,ooo 1.0310 63,163.!000 ll,161.1000 1.om 
Hl!IERO 16,711.tl»O 11,m.1000 u,m.im 1.0211 14,m.6000 !6,0'21.!000 1.0111 
ftWO 11,,.1.1000 6' 140'5.tOOO U,601,4500 l.om !l,!71.3000 11,311.5710 1.031<1 
AIR!L 17,702.3000 67,460.8000 16,96~.2000 1.0200 16,411.8000 11,111.1100 1,0312 
mo 11,411.1000 61,3'7,3000 17 1C8'.32'0 1.0701 11,l!MOOO ll,115.2000 l.O:HO 
lll!llO 17,610.9000 19,241.1000 17,310.2111 1.om 681 3'7.JOCIO 17,08t.3?50 1.om 
JULIO 17,127.4000 70,111.1000 17,517,lllO t.0170 6',141.1000 17,310.2750 1,0179 
AGCSIO 17,997,Jm 10,911.7000 11,num l.OllZ 70,119.7000 17,129,92~ l,OU7 
SEPTIEKliE 11,169,1000 1J,i4,,~111 U1.2m 1.om 70,111.7000 11,721.6710 1,0M9 
OCTUIRE 11.m.1000 n, 4J2.200G 1e, 101.Moo l.Oli! 71,6'45.0000 J.1,9ll.Z300 1.02!1 
MOYl!ftllE 11.191.1000 n,io1.1000 18,lll.mo 1.om 72,lll.1000 IO,IOl.0590 1.0315 
lltl(lllR! 19,!17.9000 74 1632,3000 l9 1 45B.G~ 1.03!1! n,301.?000 ie,m.050 l.~7 

~ ~ 
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'ACTUILl!ACIOJIES [,M.!. S.!. IC c.v.· Foru: 1.3. 

füXPRl:SIDI m ACTIVO fl1D l SU DEPl<EtllCm !CIJiTl.l.1.11 !l 31 OC DICIEftlRC DE llBI. 

mm CIFRAS ClriAS V!lDRCDlllLE/!IN, 
INDICE e ore cr 1 o HTSTDfülS RE!IPmAlo\S R!CXPRtSAMS [ 

ll·llMI lHIMB 3HIM9 INCIEftOOO EJCRC 

1 •y 1:r l la 1 

J.l.1. ILllUINAll! TEIUIPD m,m 1,427,l~ 9,0ll,944 J,470,152 
3.1.1. CIUIPDD!TRIJTSl'llllTI 23t,409 291,209 HS,Vt 61,444 
3.1.l. ftDIJl IARIO y [i\llPD om. 101,361 H,,018 212,750 J0,6'7 
l.3.l. !IOIPDDECOlllUID 24,061 ~1,200 n,184 JJ,487 

691166, 71 909,B"iZ 9,7671ISZ J157l,nO 

lrpttclulaft icitt•JIAh 

3.l.1. "AijUfNAlt~ f EllJIPO u1,e9s 1,791,IN 5,509.750 J15J9,U5 
l.l.1. EIUIPDDE.rmsrom 101,605 87,519 2Si,&69 69,546 
),),¡, ftOllLl!RID r EIUIPD om. 16.142 4J1410 82,9~ 21,290 
1.1.l. EIUIPD DE CDPIPUTD 12,792 27,18'2 53,?U Jl,3'9 

l'Z0,544 l,940.702 ~,9'J4,746 '·'º''ºº 
Kth u hvrrsiann m,111 l, 969, 12~ l,842,406 
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• 1 e 1 u 1 t 1 z 1 e 1 a • E s E.M.E.1. 1. 1. JE c.r. 

111111 1 l 

HH HAJO 

llCllCE 

3.3.1. /otllllllZICIOll IE Mlll!llol!I ! !11111'0 1.m,m 
J,3,J. IC111N.IZIC!DI IE Eltl!PO 1( lWISFlllll ll,i .. 
3.3.l. ltTIIN.!llC!Oll lf llOIJUll!O ! !IUIPO 1! lf!ClllA 30,191 
).l,J, lt111N.lllCll.'11 IE EIUIPll K tlll!f'lllO 11,m 

J,Ja ccnm11111111 1m1m1o« 1,3;'3,ftO 

11'1),f&O 1,573,Jta 

•t1lttrs itJ htrnuto: 1etuJ1td11 ''I 1Cl1vo fiJo 
at JI ft llrlttbu t• lttt. 

11us1E 1 ' 
i.1a tllll'ltt!Oll fllll tUUlfSllll 11Ul 1»3 

¡,¡,¡, .\ClUAl.IIICIOW 1t U IElfüllCID!t ICIJl!.lt: 1111, ! El. J15H,t45 
J.1.1. ICllllll!ICIOll lt ll IEl'IEC!KIO!( ICIJ!.IE 11.lE l!AIS, 69,546 
¡,¡,¡, l!llJAllllCIOll IE ll IEll!:Wtlll# ltl.!l,I( llOl.l El. 21,tto 
¡,¡,¡, lt!UlllllCIOll IE U IEPRtCllCIO!l ICUUE 11.IE COllP. 13,lff 

J,Hl,,00 l,&0,50-0 

~ttfltto ttJ htrrauh tttulhdo 1 1l (tFnCh· 
dllit.eDi:111i.td Ji tt llclrtbrt'• lfllf, 
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AtlUALllACOIEs l,ft,C.Z, S.A. lE c.v.· f11ru: J,4, 

RIDPRCllCI! lit' LA DEPl(!:CllCIOll lfl ElERtltll 1 CIFRAS PRlllUIO 1 V 8 V 

!'ES 
um: 

l\AIOIMAl!I l EiUIPO 
El.IE!IAllSIC«TE 
ftOllllAllD f ElllllfO 
EIUIPO IE CllllltílO 

um um 11us1E 
HISlll!lt.\ RE!J:ff<(S, DtPN:C, 

1,m 
1,40! 
lll 
m 

----------SUI TOJAL &1024 63,IH 511862 

FEBRCIO: 
ftll\llllARll f EllUIPO 
El.IE TRlll5i'Ol1E 
l!OllLIAllD ! EiUIPO 
EIU1PO IE tllo'llUJO 

SUll01H 

ftllllO: 
MIUIMARll ! EMIO 
!1.1! !RAlll!'0'.11[ 
!OllWIID ! El'IJIPO 
EIUIPO IE CG!!PUlC 

su 111111 t 

llRIL: 
MWIMARll r rnmo 
El,IE ll•llll'Of!E 
!OllllllllfEl!llPO 
Ell\JIPO IE CDIVtílO 

SU 1 TO T IL 

mo: 
i<MUIXIJll l Ell\Jlro 
El.IE HM!PotlE 
!OllLIARlR!ERUIPa 
EIUllO IE COilí'UlO 

2,82'9 51.111 
1.403 5,020 

595 l,l59 
m m 

!,161 

2,821 59,J.Of 
11403 5,1~ 

593 1,333 
m m 

54,VSl 
2,U7 

m 
5!< 

56,UO 
l,7<7 

14l 
rn 

---·--------6,l07 6~ 1 791 6C146'S 

1,m 
1,403 

m 
m 

----~----· 
S U J T D T ~ L 6,307 61,601 61 1302 

llrno: 
llAilllllARll l EIOll'tl 
El.IE ll!ISIOITE 
!Olllllm l EROIPO 
EIUIP!J JE Cli1Ptíl0 

su 11o1 IL 

1O1! LES ---------37,895 m.~~ J61,060 

!'ES 
IUl.IO: 

l'J.w1111111 1 miro 
ra.I! IRAMSPDR1E 
l!OllLl!llC l EllUIFO 
EIUIPO JE CO!IPUIO 

su 11o1 Al 

ia:srn: 
•~iUIMllll l EIUIPO 
EUí 1RAXSl'll!1E 
llOlll.llllD!EIUIFO 
EilllfO JE Cll'JU!D 

SU 1TO1 Al 

mmnm: 
l\!i111MARll l !RUIPO 
El.IE TIA!!IPDR1E 
nOllLIARIOTEll\JlPO 
[llllPOIECDllPlíll 

su 11 o' Al 

OC1lfll1f: 
MIUl~\Rll l !IUlPO 
Ei.IE IRAll>Pllll[ 
llOllLllRll Y [RUJPD 
EQUIPO JE tO!IPOlD 

SU 1 TO T Al 

IOJIE./IUE: 
KAWIKARU l tWJPO 
!i.IE IRIMSFOl?IE 
nOllLIAAIOTEllJIPO 
EIUIPO IE c~1ru10 

SUITO!At 

m1mm 
ltl~JlliAll! ! El!llllO 
El.JE IRAKSPORIE 
ftOllWRIO!Ei!llPO 
EOOlfO IE llill\110 

su 11 o' ll 

1O1 Al ES 

TOlAl.IElll'Rll. 

tlflA CIFll !lUSIE 
MISIORICA RCDPRES. IEPll!t. 

J,210 6116'6 
1,403 5,337 

m 1,i11 
m m 

'· 701 69, 30 62, 63' 

3,23(1 62,2811 
l,40l 1,318 

5n 1,u1 
411 m 

4,461 6',5'5 
4,JH J0,152 

595 1,414 
41'1 141 

61 9!!8 H1 l89 
5el14 7,41J 
2,133 2,133 

411 l,ON 

Sl,934 
J.943 
1,728 

476 

41,431 
2,267 

101 
521 

72 127' 4511261 3i5,9U 
_, ........ s:;,;¡.-~·······-···· 

1101170 8'7,216 7U1H6 



- 294 -

ACTUAll!ICJOHS E.U.!. s.1. IE c.v. 
Forn: 3.4.1. 

!!O!XPRtSIDI l[llllJM. llU !CllVD FIJO 118' 

Y.HISTDl!JCI FICliJllE IN.111 1 1{1.EJElt,IE KPtlC.EJEIC. TI 1 AL 
HS !l ll DC llC.81 ACTIJM.JZICIOI IUXPllES•CO l(Pl<ECl!CIOI ll!.USUllJIQS AL T IS tEPlfCllClllll 

•EIWL !lAFECH• AFLJCAIU HASTA 1'91 1'11 ID.EJEltJCJQ 

llAlKllWJAlEIUllO 

EIOD 7.422,385 1.om 71~1233 0.111 17,Cll 17,037 
FOltl!O 1,u2,m J.0)14 7,7,7,404 o.m 571906 17,111 
Jlll!D 71417,3R5 1.om 717t0,5]5 o.m '8,0t 51,43S 
Attll 11422,m J,0613 7,t07,066 o.1~i 11,lOl 59,309 
JIAYn 7,4U,385 l.OIM 8,016,176 O.ll\ 60,121 H1ll7 
JlJllD 7,422,385 1.om 8,1111409 o.m 60,851 1,388 U,239 
lllllO 7,4221315 J,1040 a,m1 l1J o.m 61,457 139 61,696 
lllOSTO 7,422,135 J,J146 8,272,990 o.m 61,0U 2H ll,281 
SIPTIEltlRE 1,•21,m 1.1212 l,3'1,667 0.7'JI n1ua 3,il1 '6,56' 
otlllll'E 71422.335 1.1m &,47','21 o.ni U,567 M2 64,229 
HIVIEJ\lm: 7.422,J"!5 1.1171 B,5t4 13'79 O.l'll 64,4!.8 1,032 65,490 
llCl!!!IU 7.422,395 1.1rn &,1!!14,~95 o.m '5¡'34 l,7S4 61f13t9 

TOJAL 
6:'\-\\.) 

734,34] 1,m m,616 

EllUIPO D! !l!!lni!E 
~ 

EJEIQ 2911209 1.0741 2?8,344 J.!61 4,f5J 4,nl 
t!lm</ n1,209 l.Gle4 302,3'91 1.661 5,020 5,020 
JlllZO 2'71,211f 1.0491 1'lS,65J 1.6!1 '·º'4 5,074 

-1111111 'l91 120t J.0613 310,:m 1.661 5,150 5,150 
ftl!O l!l,lO! 1.0800 314,506 1.661 5,221 1,221 
llJllD 2'1,ZOf J.0931 311,JZJ 1.661 l,114 l,214 
JULIO 211,lO! 1.1~-0 3?11495 1.m 5,337 5,ll7 
!lolSTO 2fl,2&f 1.lil! 3''4,581 l.lo!I l,398 l,381 
SIPTIEllllE 211,lO! i.1m 317.f68 1.m l,4J! 51313 10,m 
OCJUIRt 2'1,209 1.1419 llZ1 5ll 1.661 5,510 l!7 6,117 
lllYIEJ\nE 2!1,lO! J.1179 337,1'1 J.661 5,117 11,'0f 11,201 
llC!!m! l!l,201 1.1170 348,177 1.661 l,716 1,655 7,441 

!OIH ~ U,769 19,174 &l,143 

~ 
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!CIUILJ!lCIOIES E.ft.[,¡, s. l. I[ c.v. 
f'or11: 1.4,¡,), 

R!EXl'IESIOll lltJll!lll JEl ICUVO FIJO 1!91 

Y,KllTOllCD FIC!DllE Vil.DI 1 W.EJl'.RC,lf IEPllEC,EJERC. l D 1 Al 
ft[ s AL JI K IJC,811 AClllALIZACIQll R!EXPJ<€lAJO IEPiECl!tlQJC !Cl.IHllllllDS IL 11 S KPllmttlll 

"!ISUll lJlHCKA ll'llt!ILE llASTAl991 1111 lfl EIDtltlD 

111111L1AA1D 1rw1101c onma 

EIUO 145,029 1.om 149,512 o.en 1,m D 1,213 
rmoo 145,02' l,OJ94 UO,l?i 0,33\ 1,2$0 !DI 1,359 
lllRlO 145,0?9 1.om 152,2?2 o.en 1,263 ll 1,311 
llllL IU,ezt l.Dlll 1541 4H un 1,m ll J,328 

""º 145,0U l.Oi!OI lll,131 o.m J,100 l7 1,317 
111110 145,02' 1.0111 m,1i1 0.131 1131& lB 1,374 
JIA.10 14'J.02' 1.1m U0 1H2 o.en 1,31'1 18 l,UJ 
1m10 145,02' l,IHI 161,Ut o.an 11342 ll 1,401 
1!1'11!1111[ 1451019 l.llll 113,116 o.m 1,m 19 1,414 
IJtlUJllt lll,02' 1.141' 165 1&01 o.an 1,375 1,3'2 21766 
KIYIERllE 1451029 1.1171 147,,29 o.m t,394 1,149 l,W 
l!ClEKr.lf 111,021 1.mo 173,591 O.lll l,·'41 692 2,133 

ro 1 AL ~ 15,879 317H 19,613 

Ell!llfD IE tW!ITO 

ErErO 31,0'9 1.om lt 111tO ?.OSl 163 o 113 
rrnm 31,0'9 1.0384 :n.2113 2.0QI 172 lll 117 

"1111º 31,091 1,0411 32,60 i.on 179 164 m 
AllUL 31 1m 1.0653 ll,121 l.Oat 111 301 91'.1 
lllYO ll,09& 1.0100 3315S6 2.0!1\ 199 201 ~ 
llMJD 31 1091 l,O!ll 33,fH 2,0ln 7117 207 114 
lln.ID 31 10'1 1,1040 34,333 2.01\ 714 m m 
A&Dl!D 31,091 1.1146 S4,6&Z l,06\ ni lll 932 
SEPllEJ!?.IE 31,0!8 1.1?12 3-4,992 l,QB\ 7lt 213 911 
Ot!Unt 3l,CS1 1.1419 ll,111 l.OBl 739 lll m 
NDVlE/IJI[ 31,tiB 1.1111 36,009 2.0n 741 219 118 
mm1R1 31,091 1.1'70 37,?25 l,081 774 m 1,11111! 

lDlAl ~ a.m 2,~01 11,034 
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A C 1 U l l I ! 1 t 1 D 1 ES [,ft.[,!. S, !. IE C.V. 

1<[!~1{111111 ll(llSlloll in !tll10 flll 118'1 

Hl!S 

forll: 3,4,J,I, 

ft Es IEl Eltl(ICJO [1[11) fUllRO liAR!D llill l!AJO 11/HIO nuo l&OS!O mntftliE DCIUlliE l<IYIEftlRE l!CJUlll!E 

l!Mtlll!J!AIEIUIPO 

EIOO )C8 
fEP.!RG 
ftUZO 
IP.ll 
llAIO 
JnlO 30,719 
ltl.10 
A&USTD 
SEPTIEl!IRE S4,57J 
OtTUIPi 
imlEftlRE 01790 
llCIErlRE 7,668 

[llUIPOlfl!IJl!Pol!TE 

Elt:!O 
FE!IEID 
l\CIIIJ 
"lll 
!!YD 
ll!HID 
lll.ID 
AIOSTO 
SEPTIEl!lttE 
DCTU!Rt 

'10'/IEllJIE 
lltlr!M: 

!0,000 

m m 761 711 161 m 

J0 17U 

806 111 822 &JI 8U 814 

31,026 31,321 31,622 32,0:a9 32,540 33,ll7 

~4.513 ll,391 '6,156 "8,U5 

41,700 19,301 
7,U.8' 

-----!8,303 137,242 149.541 
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ACTUALllACIOHES E.M.!. S,I, 1E C.V.• rona: 3,4,1.1. 

ll!ll'lfSllHl\EMSllolll!LAtllWfllOl999 

AL 11 S 
"Es m !lEICltlD EJEID fEll!R11 llARZD Allll !!10 IUKIO 111.10 llOSTO SEnlEftllE lltTUllE JO'llEllliE ummt 

lllllLllJJe 1EfJIPO1E \lflCIMI 

[l[J\0 

fElfHll 
11.1110 
.Wll 
!\AYO 
!\MIO 
lllLIO 
160510 
SE1TIEl\1RE 
OCTUHE 
llQYl!l\IRE 
llCIEft!11E 

16,041 16,2t.6 16,8'6 
l01l9S 10,745 

~,002 

----- ----- -------To f AL Es 77,024 o 6,S86 6,6S7 '·'" 6,no 619ll 1,002 1,069 ?,13& 23,184 34,0M 3li155 

EllllPO 11( C\'NIJ10 

EJlttll 
F!llfllJ 
!1120 
AlllL 
!AYO 
IWID 
lll.10 
160STD 
SEPllEl\M 
OCTM 
llQYJCllM 
llCl!JIJfE 

---- ---------------------T G ta LE s 9,497 o 7,819 7,903 9,~o 9,813 9,752 10,052 10,111 l0,2~5 l0,3'7 10,5-13 10,BJS 
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¡e 1 u AL l ! I e 1 D 1 Es E.U.!. s. 1. IE c.v. 
fllllll: 1.4.3. 

FICTOll{I PMI LA llIXJ'l<[Sllll llDISUAL ICL ICTJVO FllD 1111 

f At 1 o. ![ ICTUILIZltlOI MEOUIL 

![ s !litRO FEWO lllJl!O wm ftlYO lllll!D Jll.ID lliOSTO Wllll!ll!E OCTUIRI: llll'il~ llCIEl!llE 

[lfl(J 1.0000 1.0134 1.om l,Ol'/9 1.~2 1,ti470 1.om 1.0811 !.Ola! l.1111 l.1301 1.1114 
ramo 1.0000 l.1108 1.0!60 l.~l 1.0527 1.0!3! 1.om 1,0836 1.0997 l.llll 1.1121 
IURIO l.OOO<J l,OllO 1.om l.orn 1.om 1.om 1.ono l.OC7f 1.1031 J.1404 
llllll l.0000 l.OJ:la J.02!1 1.036) 1.om 1.o<..12 l.0711 l.0861 l.ll36 
ftlYil l.0!-00 J.Olll 1.om l.Ollll l.1>411 1.om 1.0711 1.1113 
JUftlB J.0000 1.0100 1.0196 1.0211 l.o«4 1.m1 1.0!50 
111.ID 1.0000 1.0011 1.01!1 1,0)0 l.0411 1.01!3 
1611510 1.0000 1.00!1 1.0211 1.138! 1.om 
S[PTJEllll[ l.OOOI 1.0111 l.Ol!O 1.0111 
OCTUll! 1.0000 1.1141 l.1>411 
WIVl!lllU 1.0000 1.0137 
lltlJJlll{ 1.0000 

11US1 E ' ' 
llOICC l[I[ H l IE R 

1.1. HPl!CJAClllll Hl m1m10 747,022 
tEstUo (t h111ttC111l 

3.10 COIRfülOl Pllll RHXPllCSllll 717,0ll 

741,022 1•11an 

R't,11\Nlit hhprKIKIÓ1 
1ctultnh, corrttpodltlle 
altjtrdclolm. 
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AC 1UAllllt1 O lE S E.n.1.1. 1. !. 11 e.Y, ' 

fltlOllEI 111[ SE UllLIWM PW. LA tm:Pl!ESIOI IEl ICTIW FIJI IOSlllL IEL m1m11 1991 
u 1 o 

1.1.p,(, 1,1,P.C, f!CIOl IE 
I! 1 IEl 111'.S IEL llES !tl\111.llA(llill 

IKIEllOI IO~IL 

wo 11,m.- 11,147.JOOI 1.0211 
F!lllERIJ 16, 161.1000 11,m.1000 1.0136 
WlO 11,141.tm U,767.1000 1.0101 
AlllL 17,201.3000 11,m.1000 l.01~ 
11110 17,431.1001 17,20?.~00 l.OllB 
IL!llO 11,119.tWO l7,43'. IOOO 1.om 
l1A.l0 11,127.4000 11,m.mo 1.0100 
AIO$TO 17,.,,7.JOOO 17,177.4000 1.1*5 
sm1cmc 11,111.1000 17,997.l®ti 1.0011 
OCTUIRf 11,m.1000 lt1169.•~ 1.oue 
l!V'llEJIJU 11,m.1000 11,431.1000 1.0140 
DltlElllllE 11,m.1000 18,1!6.!llVO 1.0337 
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'ACllllUlltJMS !.!.!,Z. l.!. I! c.v.· RUm!SIDR fJIAl 

REEIPfüJOll I( lClJW filo El TIW!S!IQ l [I llllUllNIJEJIJD !L 31 IE llCJ!ftJR! lf 118!. 

IEtllA CC!tHIO 

fltl¡l.ihlrh u tr!Adto 

JIH9 llUUJR! U lRIHSl!D 
llll.-99 ftAl!Jlll! El 11.l.ISITO 
110-8! 1111!111• u lRlllllrO 
!11·8! ftAl!Jllll U llMS!JO 
IKl·I! llAl!IJl.I U liAllllTD 
111JY-s1 M1U1111 u m1rmo 
llC·lf ftlttlllA U IR.115110 

TO T !l 

llC·S! ft!Q, T !9P1!, El AmKJMJUID 

IDUI 

!DIALES 

ltOllD J,1.1.t, 1.1.1.C. 
lllllll!l JE IECHI IE 

LA 11111tRSJO!( mumc1!lll m -11111 

lal,f00,000 17.450. \!000 17, l27 .9009 
3'2 1 927,00~ 17 1 827,,0~ iV1l2J,POOO 
u,m,ooc 11,m.iooo 11,m.1000 
n,UY,000 18,U9.4®0 19132:1,f®<I 

O 11,09,JOOO IP132J.9000 
1~r,2bz 1 000 a.6u.900tl 19 1111.'"°'º 

IJJ0,6'42,0CiOI 19 1117,foo-l f9,l2J.tt!OO 

! 1 U S TE 1 1 

llllC! 

foltlllR' 
IE !ClU.· 
LIZACIO.C 

l.OllC 
t.0812 
l.lll! 
1.0131 
1.om 
1.0337 
1,0@ 

J,OOOC 

!Clll!Ul!CJOJI DE 1.!llJ!Wll U llWISIJO 

3.10 Clllll!WDl!P0111!11l'IESIOI 

tlfl/.I 
ll!El'IUWA! 
Al.JHJt·ll 

201,an 11u 
3121622,221 
Jli1179 1UO 
U,Ul,2'' 

o 
1~6,3t7,6<13 

1130,Hl,OOCJ 

IEIE 

faru: J,5, 

VAl.IJI 
tllllll!J'EI. 
1r.t1s1wu 

171472,2l1 
29,70$,221 
1,112,010 
3,789,25$ 

o 
,,l05,,0l 

o 

UIEI 

ll,181 ll,lil 

Rtilt.he '' h &1:\ullucl¿¡ '' 11 
11q1.lurb u lrlnJto 4tl tjtrtldo ltff, 
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' A e 1 u Al 1 l I e 1 D K 11 [,ft.E.l, s. ¡, 1( c.v. ' 

1 J VS TE 1 1 

IEIE HAIEI 

llllJC( 

3,6 ACllJ.'lll.ICllJI lfl mu.mo I! llEKIC!!lS lhlllllX!tS lOl,71! 
1,10 CDlt!CCll!l IU l!Ill'llSIOK 701,Slt 

3,6 ICTllllllACJIJll!LClll'ITM.~Ul 
1.1 !Clllllll!CllJI IE lA R!SrRVI U~ 
3.6 ACllllllZACJIJI IEl mero ftMl!llD IClJAAllO 

h1htto ~' h 1ctuliurló1 (ti Ct,Htl Coatült 
al JI lt Jltlnbtt't 1'9f, 

1,0l6,l7J 
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• A e 1 u AL 1 z A e 1 o 1 ¡ s E.ft.E,Z. s. A. I! c.v. • 

l!txPRfSIOll l(L C!PIT!l CllllAIL! !l. ll OC llCIEftP! 1! ll'il 
1 fl allts '' pttD& 1 

CIFllS !ClU!tlZACllll CIFRAS um. 1.1.P.C. 
F!CK! CllC!l!O KISIOOIC!S 1988 Al.31·1lMI m.1111 

C!PIT!tSllCllL 
·······----·-----·········· 

JIL.·11 C!Pllll SOCIAL FIJO lOO 41,633 42, 133 161 1U,30 
llC,·M C!Pll!L s11m1. ruo 141,000 706,152 947,?37 11,147,30 
lll..-11 C!Pll!L SllCl!t VllJ!IU 500 411633 4?,IJJ 16,10,30 
llC.-86 C!PIT!L SllCT!L VARTAllE Hl,000 706,:132 941,252 U,147.iO 

-------··-···--------------·····--------
su"' 4Bl,OOO l,4~,710 1,~11.no 

R!WLT.IE !l!IUJIT!RIOOES: 
ooH•o•o•••o•o•••o••••••••• 

1181 lílllll!I IEl EJ!ICTClll 1~561 141,5671 142,123116,147.30 
l!'IZ UTILllAI IEL !JrRtlCTI 12611 1719001 119,2491 l6,l47,30 
199! lílTLil!I HL EJ!ICIClll m61 110,7611 lll 1 2'7l 161 lfJ,JO 
1114 UllLlllJ l!L !1!T<CICID (~,7°'1 1645,2281 U.'1,'33116,141.30 
1111 lílllllll IEJ. EIEICICID m.9251 1325,HH U7J,3'711 J61 iU,JO 
1116 UTILIMI KL !JERtlCIO 1107,471!1 1314,IJll 1422,ZW U110.JO 
11!7 Ulllllll IEl EJEICIClll 115,019 t5,577 no, su 16,147.JO 
1118 UllLIMI m El!ICICllll (174.1061 tl&,OW ll10,8J21 U,147.30 

-··········-·········-···-··---·--·····-
1191,:ro¿¡ 11,2.68,2!91 ll,~65,47'1 

fEM! CO!!l'lEl\llllll l,S.R. 1 
P.T.U. IEJ.EJ!ICICI0!917 121,570 16,767,10 

lUHV 1.s.1. m mmm mi 11!3,&~I 17,!~.,~ 

JUl-19 COlllt!PflllO POllllHR!l· 
CU 1! l.S.1 ltl i.;o !IS! ll51tnl 17,627.40 

llC-8! P.1.u.mm1m111118i ll,OJOI 19,J17.91J 
........................................ 

su !A 1203,5171 

R!SOVI LE&Al 
·-·······-·--···----······· 

AIM7 IM.ICIClll!IK 1187 9,738 Jt,746 ze,•n 16,10.30 
........................................ 

su!! 9,na u,,~a 2B,U5 

!fECTO ~ONCT. mm ' 
-··-·--··-··--·---·------~-

ITC-89 l!!AACIA 11 J,112,161 16,147.30 

T D 1 AL! S 92,005 ~ 7Z9,2< l,694,442 
1;:n11.1.1n::.1. 1••••••••U• 1ao:c.1.:nc:s,a:-.: 

~ (1)) 
CI hs•lhdo •el e:itrtltlo •• tiraa ~netilD 1odifltitlDt.U dtrhdn 
I! 11 revhlb1 •e- 11 Sttrthrh (f Huir11h 1 CtUito 'dblltri. 

FlllM: 1.1. 

l.N.P.C. F!Clllll VAl.111 V!Llm 
llC.198! !CTUALIZ HIXP. Cll!fLElHTAlll 

19,317.tO l.l!lO 30,432 8,299 
19,327.to 1.1110 1,113,13' 111,lH 
11,m.10 1.1970 ~,4l2 l,2t9 
Jl,31).90 l.l!lO 1,13.3,136 186,Si4 

-----------------------·--
2,l61,Slli m,1u 

19,127.90 1.1970 150,42'01 t8,2f1J 
19,327.90 1.1970 f12,Z611 12,0191 
u,m.9o 1.1970 113,5221 u,m1 
19,327.90 1.1170 183S,4081 1117,47'1 
lf13Z7.90 1,1910 14441S4SI 173,J541 
19,327.90 1.1970 1~5,4181 183,Inl 
19,JZJ.9\l 1.1970 315,866 ll,270 
19,327.VO 1,1910 1218,Ull 137,lS!l 

--·--·-·-·--··----------·· 
11,7$4,1361 1281,Ull 

lf,317.~ 1.1117 1Z• 18711 13,2951 
19,327.90 1,om ttn,i:m 111,llll 

11,lV.IO l.Oi4l 1u,:m1 11,2161 
19,327.90 1.0000 u,0001 o -----------··--·------·---

1223,'3'1 1211,1321 

191327.90 1.1970 '4,096 5,6tJ 
······--·-·-···-·-···-···· 

34,096 5,611 

11,Jll.90 1.1970 3,173,!ll 610o!l3 

4,lft,493 707,171 
111s.11na11n•• 1•11.1.a11a.1 

~ 
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ICTU!llZACOllES [,ft,[,¡, S,I, JE c.v .• fll!!ll: ¡,¡, 

DClER!lllllCIOll IEL [ffCTO l!OtUARTO A mm Pl<Ol(ITl ll!IAllTE LD! !!ESES COl\l'RDll!llJS 
!I EL EIEICTCTO IE 1111 

ICIFIAS E! l!lLESI 

ACTIVOS PAS1V!l5 POSICTOll l.M.P,C,ftES 1,1.1,C, IEL RESUl.11101111 
![ s l!D!lt:TAllO!-lARTIJS ft!Mtl!llA AllltllOR ftCS FA e 111 R l'OSICIDI ftlll[T, 

[11'10 1,111,m Z,l!l,171 l,lil,ill 16,147,W U1542.60 o.om 31,479 
f[)R{IO 912,677 2,0191394 l,I0&,7i7 16,542.60 16, 717.10 O.Oll! 1',019 
l!IRZO 814,617 2,18],,~ 1,299,J.i& 16,7•7.10 11,m.10 0.0101 14,0ll 
!UIL 361,197 2,213,84, l18~2,648 u,m.eo 11, 202.10 0.0150 21,110 
ftlYO 1,m,m J,l34,t?2 1,9'7,'89 17,202.3') 17,431.10 0.0138 26,953 
lllllO 1,•n,1n 1,u2.1n 2,140,00f 17,09.10 17,650.ftl 0.0121 2S,HJ 
IUl.10 2,0U,914 J,U6,642 t,&40,668 l7,6S0,90 17,127.40 0.0100 IB,406 
AGOSTO 1,706,1&2 4113tl,81! 2,424,451 J7,at7.10 11,m.so e.om 23,11)6 
SCITTEl!l!E 1,i74, 119 41 1n,u& 219'9,647 17,917,30 U,16,,to 0.009! 18,6~ 

OCTIJIR!: 2,011,31' ,,3141544 31303,UI tt,16'.10 11,0i.IO 0.0148 41,149 
XOVIEJlllE 2,259,421 5,110,861 3,551,03 18,4)!.IO u,n&.to 0.0140 o,m 
llCIEIUl!E 2,608,601 6,0241078 l 14U 14n 11,!9!,to 19,l27.to 0.0337 IU,269 

~ ---····-----·~· ~ 42',ll5 
aa111~n•~•1n:a 

U U S 1 E 1 LO 

U)IC{ IC 1 E H l IE 1 

l.11 C11111ECIOA l'tlll RUXPfülOll 425,325 

3,1, IES11l1110 ,111 '0$1CTDll ~Ol<ETIRll 415,315 
IE1hd1:141 Renltato1l 

4251385 4251385 

Rt9htt11 ttl Utcta ~ttluio 
ltllruptott•lobl tjutich 
1981. 
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IC!Olll!ACTOll ICL AIUllE 1'111 LA ACTUILIZAC!lll IE LA PEUlll ICJ. EIDICICIO 118! 

votas tttn 
"•· " hu. tribu natas 

C11tahfntu 

UTlllloll llu" 

&1ttn'• Vnh 
ltprtdaclo111 

UTJLl!.11 El OPEIACIOll 

Otrn ll~rnot 

Gulot Fl1ucl1ro1 
~H. Por '°'· Nout. 

IESll.llJG lllltS 1E l.S.R. 
E 1.R.P.l.C l 1.1.U. 

ur1u10 11. amvo 

ln.111 SOllE ll IEJllA 

lllllCIPlllllll IC Ulll!lllU 

CIFRAS 
Clf11S RW<l'ltSlllS 

llMllG llt!E.111: 
11.31-D!M' 11.ll·llM9 

12.lll,nt IOll J3:1Sl014n IOll 
634,411 ll '78,309 ll 

···--------···-
11,948 1310 1001 12,152,l&I IOOl 

l.Jl31112 70J t,0'4,044 711 
······-·-------

l,67',419 141 l,™,044 141 
ro,211 n '31,tll n ___________ _. ___ ---------------

l,~,5'3 !'I 1,014,147 ll 

141,,,, IJ 151,246 " 
11078,192 tn 212ll,ot6 171 

l!r.1,3851 (452,1'41 
-···-····-----· ---------------

1418,ll!I 01 llU,7111 ·11 

n,m n,rn 

1,m 6,7l5 
··------------- ---------------

1111,onr 1631,2311 ............ -.. 
·~············ 

~ ~ 
IJUSTE lO 

!C!Ull., UTLll!I U llEIJ, 1 In EJEIC!CIO :..tm,\bo 

c111t1muw m 1mms11111 

flllil!I: ¡,&,! 

AJUSTES 

'47,n4 
0,8?9 

tot1n1 

110,m 

114,!r.I 
11,m 

U14161 

11,571 

111,m 
127,l091 

1120,1601 

llzt,1601 

~ 

\Q¡) ,\btl 
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Yrl\f.u Jr1hs 
ltv.1Jt5l:.sobrtYH1lls 

ifflltJ.S~lll 

C'stc i• Fuhs 

IJl!lllAI !rú!A 

s .. st~ ie0;:trao::iC:1 

Dtprrciui!l:ie-. 

IJllLllAl Ol :l!'fPJC!Dll 

atrc.s Ir.~rt::~ 
Tctalhhrms 

EIE 1 D 

Sl!,144 l~l 

33,'54 41 

816,1111 !~JI 

SOJ 10J6 in. 

5,17• 11 

1101e31 211 

74,!rO Pi 

12«1,CM!-301. 

754 01 
1051273 Jn 

R!SUl.mo AXT<S J.S.P.. 'P.T. l:H<,7111 -431 

rutli!IO Pllll PCSIC!llil P.:Jl[J, :U,779 51 

!.S.I. l 1.1.U. 11 

IJlll!IAI O !Pllllll!I llm 1307,1441 -381 
·=~::z-..:z 

IJl!l. 9 IPSll!IAI ll(!A ACt!. 1307,llll 
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' A e T u A l 1 z A e 1 o 1 E 5 E.a.E.Z. s. '· 1 E c. v. • 

ESTAIOS llE RrSll.IAlll5 ~El ClflAS llIDPIESlllAS l l'ESllS DE mm 
1 Cifru H 1Jltt ~t "5" J 

FEIREIO 1 lllZO l IJllL UTI l U ll D IULID 

- 1.1.1; 

11 O SI SEPIJEl!llE KIJllU lllYIEl'.lil: llCIEllllE IC1llUlll 

&O-t 1fl"9 ion 6ia,101 ion MS,2'4 1on nt,m 1011 J,ll'J,960 1101 u4,m 1m 76'1 793 1&41 1,11',m uu 1,u1,m toa 1,sn,04 tost t,m,tH 1m 13,530,417 
121 ti0J it 21,060 n 22,62.6 ll u,&11 a J&a,1'76 101 16,962 n J?,225 u u11J6l u1 ll,694 n u,004 si u,m " 671,307 

"'-·-·-- ------·-- --·------ --------- ---·-- -------- ------
591,111 1m !-07,611 1001 rn,11oe 1001 m,m 1DG1 1,m,m 1m &48,033 IOH m.rn 1~ t,t76,f21 IDOS 113l712ll loot J,512,6&0 JOOI J,nl,607 l~ 12,tS?,168 

6i5,S'!I~ 11n SVJ,5ciS e.r. ,tt,Z60 Hi ~.060 t.~ 1,1u.n7 ns. 6~3,2Sl Jn ~.:m m &ot4,m m 1,121.8:52 an DOS1an m 1!41031 4f.l f,Of4,044 

m,6UI ·lél I011C78 Jn JJl,409 J6\ 441,23? 451 !27,m !I\ ?44,750 m m,GaJ 4U U0,393 111 2H,l59 l!S 7'04158? 471 9:415.76 S4l 3,i'Sl,124 

7!1579 lll 130,IM 2U ~1,~.f ll\ In!,™ NI 6V,6til .41 n,m :n 1it,sn JJt f7,'33 JO~ JH,275 151 2401045 h'I 261,197 151 1,750,014 

7'51143 Jl'f, 7•,gss 1n ~.o<I n 741,J2 n 1&,444 S1 ?S, 1n n :rs, 1a5 si &4,i"52 n 77,641 6l 8',11' ót 11,m n 9;1,n1 

12~8,"51 -(2'l 1!"" 1 ~141 ·!71 l:H19311 -U U7,i'96 li'i 39;,943 m 111m rn 1n1 ~J in H19'7l O\ r611'57t -SI 3~1 4?8 251 581,714 341 l,076,14' 

l,m u o ~i 2l,~B n 111Zé4 n 21,CJA Jl 6,1'4 Jl tf,U2 :a 13,?1' n 17! 01 m 11 20,4U U J53,24S 
96,n5 u1 1~ 1 321 Jn IT.'.l&7 2n 1~.m 1n 20.SB5 1n 145,Z.6' tii lG-;1::54 m t?0,49 tn ~34,W li'1 1901 031 131 169,748 m 2,ZJJ,~7 

t34J,ll31 ·5i?I 1209,23!1 -3-41 ltBS,!3-01 -:rn JG,e~ n 16',J'i4 IC\ 167,VH ·In 13,ml al U4'1,:Zt?! -JU 1216,4~1 -m JS.S,03( 12\ m,m 1n 0,001,!.111 

17,313 31 16,c:ii !1 JJ,Jj.4 n. n,an n Z81 UO n U,95.S n 2c,1u n 30,llll 31 ll,206 1l s1,sn n llS,161 n m,m 

01 01 O\ 11 11 11 Cl 01 !l 01 12,511 Sl 12,m 

'323,9201 -m IUJ,1771 ·l21 1157,51'1 -19' 39,93-( u 191,854 1n 1471nu -H 7J,4?) n ma,nAJ -121 ms,1m -Jn 231,5'3 1n Zll,m 1;1 1'31,2121 

1631,71/JI 18'l4,ll71 1182,1531 1912,51!1 1744,M!ll 17'1,9Só1 1779,"ll 1189,?!71 U,134,4"1 !89&,'121 163l,23Zl 1631,Zlll 

~ 
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• l e r o Al l 1 1 e l o JE 5 E.ft.E.I. s. A. IE c.v. • ;,\{'), 

JEIDJl!llj(llJI lEl SALIO 11( U CllOllA TIAN!ITllRIA C~CCIOI POI l[(ll'![S!Cll ll![SMJI K lllJSIESJ 

Allll!E! l\t CDHEPIO llt'ORTE 

ICllMl.!Utll).lllit:lllVErTIRIOS 170,749) 

IClllAl.llACIDI m ccsro IE MAS 12t1,387J 

At!Ull.l!ICIDI H l'tfll'IElll!S, PUITI r EIWO 111sn1no1 

ICTIJ4l!ZICll).ll JE ll IEPRECIM:IDN m'lllJLAJA 1,643,500 

ACll'll.l!AClllf 11[ u lm!CIAC!DI l[l mmm 1111,om 

ACTllAl.llACIQI IE !l•JllWIA r IWIPO El Tll<SllO 155,78') 

ICllMLIZACIDI ¡¡¡ CIPllll. CDlllR.r 707,571 

!O l[StUllO IOR ltnlCION !OIU/l!IA IEl PERIOIO 4151385 

11 ICllMl.IZACIORIELREWUAIOJELEIEICICIO llN,1601 

6,314 

AJIJSTEll 

mrn IEIE H 11 El 

3.10. conmrDll 1111 mxms1D1 '·™ 
3.13. 1c1u.111mow um1111 m mmcro. 6,3,, 

6,Jll '·™ 
AJHh 4r la Ofrruth pe~ h 1prorfucfé1 ie 
flctoru. 
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ICTllLll!CllHS E.M.!, 5,1, IE c.v. 

fllll!A: 1.11. 
lllll 1! JIU.llO DE LA Ra:Xl'RtSIOl IEl 111.AllCE AL 31 IE llCl!J!lllE IE 1m 

t Clftnu 1llts fr puu I 

CIFRAS AIUSIES IW. AJUSTES CIFIAS 
IC 11 Y O • !ISTOfllCAS lllCIAl IEEl11!Sllll IEE11R!SIOI 

3HIM9 [J[IC, lttl mac.1111 AL ll-llt-89 

EfKtlYJ lhpoftiblt ·~.f!l 49',9'5 
hvtr1lo1111 rt V1Jorn 41,'71 41,611 
C1t1h1 por Cobnr J,01,'t637 3,0J7,639 
J.S.R.PntRtnptru 16,JlO 16,350 
Jlpto.11 Aclh'a,orAcrtflht 4,414 4,414 
httllatlH 1,970,117 J,970,711 

Actu.IJutlÓ• '' hvulltlos 30,122 40,127 10,m 
fl¡irslutlt J Eqtlpo 518,6'4 lll,6l4 

Atlulluclárt h 111 •• y Eqpo, 7,045,119 J1U01 Ul a,51512'1 
Et¡1lpof1 Tr1uport1 239,609 239',609 

Actullzuló11 lt Eqpo.ft han,. 147,021 61,,44 '°'·"' ~lltarhtE"'lpa J01 1 l6J 101,111 
Actullucliri h lloli. y (qpo. 10,611 10,6f7 111,388 

[qtipoftCDIP"lO 24.0ól 24,0ll 
Act11111uciD11 h lqpo.ft Cot,1ta 36,ól& 11,411 18,113 

ftaqtl1uil H Arn1f11lttto Fhuctrni 793,9?8 7fl,9'8 
Actu.l.lt 11••· 1 EfpD. u Arrrd.Fhu. o 

"'' ku. !•~· 1 Eqpa. 1187,Slll 11s1,m1 
Act11l,Jtp'1. Ana.•• hq. y EQpo. 13,782,"0J 11,,39,2631 " 1321,8'51 

"•· Acu. E~po. h Trusp. llOJ,6051 1101.~1 

Actul.hp'11. Ac11. b[i¡to.,tlrn11p. 181,5191 169,5461 1117,0ill 
ltp, Ana. lk>b, J Eqpo. 118,2!21 111,2121 

Actul,Jtp'•· Ana. •• ldl, y EQPo. 143,1101 121.2"'J 164,7®1 
ltp. Ac11. E.pa. •• Ca1p:1ta. 112.7&21 112,7821 

Actnl.hp'•. len. •rhpa.-tC!ttp. IZ7,!62l 113,31?1 140,5!1J 
ltp. Acu. tuq. u Arrt1• • .f'lur1, o 
Actut.ttp',11. J.cn.11.aq. u Artnl.Fil\U. o 

lf11(1.llHrlau Trhslla 589,667 55,m 6U,4S2 

IOIALllll'!RSISllES 7,0'0,,81 J,Jn,toa U,8'2 JO,fJD,382 

hvrnlo11t1 u Acclous J?,684 171684 
Otra1Ac:tlvos 123,nv m,m 
6utos lt Juhhcl6a 10,7~5 J0,745 

su" 1 A C T 1 Y O 7,631,131 3,398,908 16,992 IJ,063,539 
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IC1Ullll!CIDIES E,ft.E,!. s.1. IE c.v. 

Flf!M: !.JI, 
HOJA 1E T!AMIO 1( LA IEtxPr.1.SIDI lEl llLMCE AL 31 K DICIEllME DE 118' 

1 Clfrnu 1!1u •t PHM 1 

CIFRAI Al!STU RIXP. !J!SltS ClfllAS 
P AS 1 VD • ftllTDllTCIS IMJtUL IEUPIESJOI IEEIPlllilll 

3J·llC·8' eme. 1m El!.tt.IH! Al. ll·llt-81 

Proo1•ant m,m llll,819 
Acrtt•ortt lheno1 'º·'2• 51,m 
OtnsCuatu por ''91' 5,&n,111 ,,,n,111 
t1puHlH por htlf 230,26' 134,2'6 
rarllclpuliiahltllhfH 581657 lB,137 
Otras PaslvH 14,017 11,011 
toc1111tn 1 Lu,o rlno i:io,m m,m 
Arr11•nllf1tDfl1Hcl1ro 738,167 m,m 

su !A PIS 1 V O 71502,63' 7,502,&25 

·CH l TAL t O l l Al LE· 

Ciplt.tl Social 4nl1 000 483,000 
Act". C1plhl Social 1,495,76' lBV,7&6 l1HS153' 

RnaH .. oíjttcltlotlalttlortt 1400,1311 l@,7131 
Actu, Rtu1t. EJttc, A11ltr. 11,m,m1 1124,8111 u,m,orn 

Rturol19al 9,138 1,718 
ktu. h1trnlt•ll 18,747 5,6ll 24,"8 

Ullllid IP!rfüal hl EJtrcltlo 43,0?9 1554,1701 1111,0711 
kt. Util.lPitClh1 Ctl EJtrtlc\o 111,0211 1110,4101 ll!.6,'111 

Eltdll "'6thtla lt1Hh4o 3,152,662 311S2 1M2 
Ad. Utth ltoaetula lcnuhCo 6Z0.9'3 '20,913 

SUftA PI 5 1 V O l CAP 11 Al 7,637,739 3,398,908 26,l!Z 111063,~9 
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! e l u! l l l A e l o! E s E.ft.E.Z. s. !. IE c.v. • 
fllR!!r 3.12, 

EST!IO 11E l'OSIC!DI HIWICIERA Al 31 IC IIC!EMI! 1E 118'1 IClFIAS HISTOIUCAS l RUXPlíS!IASI 
e CHu1 ta 1t1H •• puo1 1 

AC TI 1 O llCIXJ't[S!l!S HTSTDRIC!S PI 11 Y O llCIXIR!S!lll 

ClRtlUITEl CORTO Pl!ZO: 
Eltctho lhpoatblt m,m •n·"' rronHotH 381,81! 
Jnnnlo1ts u Yaloru 48,6'1 U,691 Actt1fotn Jhtn11 ,0,!24 
C11Htllpat Cobnr J,011,639 l,011,639 0t1u tu~tu par P•7.1r ,,477,711 
J.s.1.ParR1nperar u,no 16,350 J1pu1lo1 por Pf:,ir lJ>l,lU 
ltpla. al klhD por ~trtHht 4,414 4,414 hrlltlp1tl61 ~· Ulllldu 11,m 

···-----····-··-·-········ OltDS Pnhu 14,0ll 
S111 lhpa•lbllUdn l,:m1 060 1,,n,060 

TOlll CC~IO PlllO 4,41311" 
JnutulCl 2,041,46' l,970,7J1 

·······---·-········---·-· L\.110 11120: 
JO!ll CIRCUWTC ,,614,526 S,5o,na 

loc11uhs1 hrqa pluo l:.0,974 
Attuh1luto Fh:uclmt m,m 

hvtrslou1111h.q1hul11 E"'lpo 
10111. LAA60 PlllD 1,0t9,241 

"1q:¡l11rh, ttl.KIHyEtt+J,lpa 9,747,151 883,683 
PASIVO IE Cll!ITINIEM!I! 

hprKIUIOI Ac11nld1 l~,914,74,1 1321,1141 
····-······-·············- laTllPISll'll 1,so2,,:u 

Mrta110'ptra.ció1 l,~2.~ "J,IU 
Rl-durla n Arrufalnta íl 7'13,998 79J¡t99 ·e 1PI1 !l · 
1taq1lntl111 Trh1lta &-4514'2 5H,667 ........................... C1.pltllSotl1l 2,l611SlS 

ID!ll IIMRSIOIES 5,2?1,856 11•u,ec1 Rtt11lhf11 Ej1rtltl111 A1ttriottS 11,977,1761 
hull160 ''I EJHcitlo 1'37,5871 

Otros Acthos RntrnL11ll 34,096 
Efnto "ouluill Ac111hfo l,773,,55 

hvtrslau1 H kc:lous 12,'84 12,114 
DtrDSLttlvo, 123,72' m,m TOlll C!Pl!ll COllllll.E 3,5601703 
Guto1ft JuhhtlOa 101744 10,144 

--·················-·-----
IOill ~IFUIID 14111'8 1011se 

········-···--··-······--· 

SU!A !CTIYO S U ft A P ! S 1 Y O ! t A P 1 1 l 11,0'3,53? 

l.C. E. IDCl !M! 

LH 1otn lfjntn forHa pnlt htt9ruilt ft los Eshfos fhncitros 

HlllllllCIS 

iltl,119 

'°•'24 5,'77,711 
lJ>l,lü 
:11,m 
14,017 

6,412,Jn 

no,m 
nt,267 

1,089,241 

7,502,63& 

413,000 
14Dt,7331 
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5. 5. 7. - IWEC1'0S llf: LI\ Rf;El(PR!·:SION DP. /\CTIVOS l'IJOS 

La rcoxprosión de Estados Financiüros parte clel oupue§_ 

to, de quo l.:is cifras históricas fueron previamente analiza 

das, y vcrifJcaJa~ en cuünlo a: 

- Procesamiento y cl<lsific•lción de transacciones, 

- Coraparahilidad y confiabilidad <l~ cifras, 

- PaJític.:is, 

- AutorJzaci6n y 

- Salvaguard~ [Ísi.ca. 

~or lo qua aL1cnJ~ tdn Sl1lo 1~ necesidad de conservar 

el valor de los costo::> históri.cos, re(lcjundo dü a.lguna fo_!. 

ma el efecto de la in~laci6n. 

Sin ~n•hartJO, ~iún cu.:i.ndo 11n el proC1.!di:nlcn~o ¿e actuuli 

zaci6n, lo qur h~c•?1n0~ !!S 1 trílcr las c:fr~n ~cgistradas La­

ja el princ1p.io de va)or "liistÓrjco original", a valores aE_ 

tµalcs como lo mucstr~ la códula ~.s. Si refleja diíercn-­

cias, ya que el cambio existente, en.el poder adquisitivo 

do la ~oneda, afecta il la entidad produciendo diferentes --

cambios, las causas so11 l<ls siguientea: 

Si to~amos en cuent~, que como se n1oncionaba en un ---
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principio, las partidas que ae reexpf'.'esan aon las integran­

tes dol: 

Inventario y Costo de ventas, 

Activo Pijo y sus respectivas depreciaciones y 

Capital Contable. 

•renemoD que, a 1 paso del t.icmpo los valores de estos -

rubros van dejando de ser confiables por el hecho de estar 

expresadas en términos monetarios y la moneda va perdiendo 

poco a peco su poder adquisitivo, sornado a esto, la obsole_! 

ccncia y v~lor de rec~plazo en los primeros dos rubros, nos 

daremos cuenta del efecto y trascendencia que ti.ene en la 

vida de una empresa la Roexpresi6n de Estados Financieros. 

La no Rcexpresión de Estados Pinancieros ocasiona como 

se comentaba al inicio del capítulo una problemática en la 

torna de decisiones por la confusión er. l~ info=maci6r. fina~ 

ciera, ejemplo de ello es la situaci6n que 5C presenta en 

"AC'l'UAl,tZACIONES E.M.E.Z. S.A. DE C.V." después de haber 

recxprcsado sus Estados Financieros al 31 de Diciembre de 

1989 observamos que: 

a) 'l'cmcmos inventarios subvaluados, 

b) El rendimiento del activo fijo, asi como el respaldo del 

capital contable en cifras históricas resulta erróneo d~ 

bido a que son comparado con el resultado de un periodo ---
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derivado de ingresos y gastos de (echas determinadas y ellos 

siguon a su valor de adquisición. Por lo que al aplicnrse -

los lineamientos establecidos en el lloletin B-10 y sus doc!!_ 

rncntos complcmontnrios se corrige en parte esta deficiencia 

que nos lleva a detectar las siguiontcs situaciones: 

ll ~l rcexpresar el Activo Fijo trae consigo la reexpresión 

de su cuenta complcmcntar.i.:i "Depreciación" tanto acumul!!_ 

da como del ejercicio, .esta últil~n, partida integrante 

del Estado do Rcsultado5 muc::;tra .:1umer.to de l."J. deducción 

derivado de un movimiento virtual, lo que afecta directa 

mente al R(~sultudo del ejercicio, pasando de una utili-­

dad a una pérdida. 

2) Las consecuencias de la determinación de estas utilida-­

dcs irrcalf?s provocan el decreto e inclusive pago de di­

videndos ficticios, con la posibilidad de una futura de.,! 

capitalización de la empresa, asi como pago de P.T.U. e 

I.S.R. en forma. excesiva, en el sentido de que no exis-­

tió utilidad como lo muestran las cifras históricas sino 

por el contrario, como podernos observar en la cédula 

Núm. 3. 9. nos damos cuenta que una vez aplicado el Bole­

tín B-10, y sus adecuaciones obtenemos un Resultado del 

Ejercicio, que muestra pérdidas, que dista mucho del hi.! 

tórico. 
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'{ sin embargo, de acuerdo a las disposiciones cstabl.s_ 

cidas en el articulo 14, de la Ley del Impuesto Sobre la 

Renta se determinó un cantidad a repartir de P.T.U. 

En cuanto a l.!:i.H. de con(ormid.Jd con lo establecido 

en el artículo 10 y complementarios de la I~ey antes me!l 

cionadn no ~e efectuó ningún pago. 

3) Por otro lado, el monto <le Depreciaci6n acur.i.ulada rcfl,g_ 

ja la cre~ción de reservas insuficientes para la repo­

sición del Activo PiJo, siendo que en términos genera­

les se necesitan $9'767, rnl.llone~ de pesos para repone.!: 

lo y la r~2e~va es de S 294. millones de pesos con un -

Activo Fijo depreciado poco má~ de la mitad de vidn ótil 

estimada, lo cual representa can solo el 3% de su valor 

rcexpresado. No hay que olvidar que el tener cifras hi~ 

t6ricas, implica tambión, una dplicación al costo por 

concepto de depreciación, y/u arr.urtizacién, muy por d~ 

bajo de lo real, creando asi un costo de ventas, que no 

sea confiable para la determinación de un rendimJ.cnto,­

sobre las operaciones de la entidad. 

Aunado a todo esto tenemos una planeación f inancicra 

equivocada y por lo consiguiente una distorción en la 

efectividad de la Administración do la empresa entre 

otros aspectos. 



APENDICE 
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l\PENDICE 

1.- Tabla para arrendamiento financiero 

(Articulo 48 L.I.S.R.) 
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l.N.P.C. 
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'rl\DLI\ PARA ARRENDAMIENTO FlNl\NCIBRO 

(ARTICULO 48 L.1.S.R.I 

COSTO CON lHTBRESES HASTA DEL 27.49% 

TASI\ DB INTERES 

Numero de ai'\os Hasta 
del plazo ini- 10\ 15% 20\ 
cial forzoso Monto original de la 
del contrato % % % 

l 91 87 B3 
2 B7 Bl 76 
3 83 76 70 
4 79 71 65 
5 76 67 60 
6 73 63 55 
7 70 59 52 
B 67 56 4B 
9 64 53 45 

10 62 50 42 
11 59 48 39 
12 57 45 37 
13 55 43 35 
14 53 41 33 
15 51 39 32 
16 49 37 30 
17 47 36 28 
18 46 34 27 
19 44 33 25 
20 43 31 21 

21 a 25 39 28 22 
26 a 30 33 23 18 
Más de 30 28 19 14 

25% 
i.nvcrsi6n 

~ 

BO 
72 
65 
59 
54 
49 
45 
42 
38 
36 
33 
31 
29 
27 
26 
24 
23 
22 
21 
20 
17 
14 
11 
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SI 1.os INTERESES FLUCTUl\N DEL 27.5\ /\L 47.49\ 

Tl\SI\ DE INTERilS 

Nümero de n1\os H.:ist.a 
del plazo ini- 30% 35% 40i 45\ 
cial forzoso Monto original de la inversión 
dol contrato ~ i % % 

l 76 74 71 69 
2 67 64 61 56 
3 60 63 53 46 
4 54 50 46 43 
5 49 44 u 38 
6 44 40 36 33 
7 39 36 32 29 
B 36 32 29 26 
9 33 30 26 24 

10 31 27 24 22 
11 28 25 22 20 
12 26 23 21 18 
l3 25 22 19 17 
14 23 20 18 16 
15 22 19 17 15 
16 20 18 16 14 
17 19 17 15 lJ 
lB 18 16 l•I 12 
19 17 15 13 12 
20 16 H 13 11 

21 a 25 14 12 11 10 
26 a 30 12 10 9 B 

Más de 30 10 B 7 6 
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SI LOS INTERESES l'LUC1'UAN DEL 47.5\ AL 67.49~ 

'rASA DE !N'rF.RES 

~úmero de al'l.os Hneta 
del plazo ini- 50% 55% 60% 65% 
cial forzoso Monto original do la inversión 
del cent.rato i '¡, % % 

1 67 65 62 61 
2 56 53 51 4~ 
3 47 H 42 40 
4 40 36 35 33 
5 35 32 30 28 
6 30 28 26 24 
7 27 25 23 21 
6 24 22 20 19 
9 22 20 18 1 i 

10 20 16 17 15 
11 18 16 15 14 
12 17 15 14 13 
13 15 14 13 12 
14 14 13 12 11 
15 13 12 11 10 
16 12 11 10 10 
17 12 11 10 9 
16 11 10 9 9 
19 11 10 9 u 
20 10 9 6 8 

21 a 25 9 8 7 7 
26 a JO 7 6 6 5 

Más de 30 6 5 5 4 
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SI LOS INTERESES l'LUC'rUAN DEL 67.5\ AL 87.49\ 

'l'llSll DE 1NTERilS 

Número do arios Hasta 
del plazo ini- 70% 751. 80% 85\ 
cial forzoso Monto original de la inversión 
del contrato ' ·¡ i ' 

59 57 56 54 
2 47 45 .;3 42 
3 30 36 35 33 
4 31 30 28 27 
5 27 25 24 22 
6 23 21 20 19 
7 20 19 18 17 
8 18 16 15 15 
9 16 15 l4 13 

10 l.4 13 12 12 
11 13 r2 11 11 
12 12 11 10 10 
13 11 10 10 9 
14 10 10 9 8 
15 10 9 8 8 
l& 9 B 8 7 
17 8 8 7 7 
18 8 7 7 7 
19 8 7 7 6 
20 7 7 6 6 

21 a 25 6 6 5 
26 a 30 5 5 4 

Más de 30 4 4 3 
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SI LOS INTERESES PLUCTUAN DEL 97,5\ AL 102.49\ 

TASA DE INTBRES 

Número de af\os Hasta 
del plazo ini- 90% 95% 100\ 
cial (orzoso Monto original de la inversi6n 
dol contrato i ., % 

l 53 51 50 
2 40 39 38 
3 32 30 29 
4 26 24 23 
5 21 20 19 
6 18 17 16 
1 16 15 14 
a 14 13 12 
9 12 12 11 

10 11 11 10 
11 10 10 9 
12 9 9 6 
13 9 B 8 
14 8 a 7 
15 1 7 7 
16 1 1 6 
11 '/ 6 6 
16 6 6 6 
19 6 6 s 
20 6 5 s 

21 a 25 s 5 4 
26 a 30 4 4 4 

Más de 30 3 3 3 
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Sl LOS INTERESES l'LUC1'UllN DP.J, 102.5% 11L 122.49% 

TT .. Sf\ DR IN'rRRES 

Número de anos !lasta 
del plazo ini- 105t 11oi 115% 12oi 
cial forzoso Monto original de la inversión 
del contra.to ,, 

' % % 

l 49 48 47 45 
2 36 35 3~ 33 
3 28 27 26 25 
4 22 22 21 20 
5 19 18 17 16 
6 16 15 14 14 
7 14 l3 12 12 
8 12 11 11 10 
9 11 10 JO 9 

10 10 9 9 B 
11 9 B B B 
12 B B 7 7 
13 7 7 7 6 
14 7 6 6 6 
15 6 6 6 6 
16 6 6 5 5 
17 6 5 5 5 
18 5 5 5 5 
19 5 5 4 
20 5 5 4 4 

de 21 a 25 4 4 4 4 
de 26 a 30 3 3 3 3 
Más de 30 3 3 3 
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SI LOS IN'rERESES l'LUC'rul\N om, 122 .soi l\L 142.49% 

Tl\SI\ DE rn•r1mES 

Número de anos Hasta 
del plazo ini- 125~ 130% 135% HO% 
cial forzoso Monto original de ln inversión 
del contra.to i i i .. 

l 44 43 43 42 
2 32 31 30 30 
3 24 24 23 22 
4 19 19 18 17 
5 16 15 15 14 
6 13 13 12 12 
7 ll 11 11 10 
8 10 10 9 9 
9 9 9 8 6 

10 6 8 7 7 
11 7 7 7 6 
12 7 6 6 
13 6 6 5 
14 6 5 5 
15 5 5 5 
16 5 5 ; 4 
17 5 5 4 4 
16 4 4 4 4 
19 4 4 4 4 
20 4 4 4 4 

de 21 a 25 3 3 3 
de 26 a 30 3 3 

MáS de 30 2 2 
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SI LOS INTERESES Fl,UCTUl\N DEI, 142.50\ AJ, 160.00\ 

Tl\SA DE INTERES 

Número de anos nas ta 
del plazo ini- 145% 150% 155% 160% 
cial forzoso Monto original de la inversí6n 
del contr.:ito i ~ i % 

l 41 40 39 38 
2 29 28 27 27 
3 21 21 20 20 
4 17 16 16 15 
5 14 13 13 12 
6 11 11 11 10 
7 10 10 9 9 
8 9 8 8 8 
9 8 7 7 7 

10 7 7 6 6 
11 6 6 6 6 
12 6 6 5 5 
13 5 5 5 5 
14 5 5 5 4 
15 4 4 4 
16 4 4 4 
17 4 4 4 
18 4 4 3 
19 4 3 J 
20 3 3 3 3 

de 21 a 25 3 3 3 3 
de 26 a 30 2 2 2 
Más de 30 2 2 2 
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TAB!JI l'ARA LA DEDUCCION DE INVERSIONES DE BIENES NUEVOS 

(ARTICUI.0 51-A L.l.S.R.) 

TAll!.I\ 

Porciento del Numero de ilf\OS _transcurridos 
monto original 
de la invcr--- 3 5 
sión deducido. -i 

93 o o o o o 
87 2.33 o o o o 
84 5.00 l. 75 o o o 
81 7. 60 4.00 l.40 o o 
79 10. 56 6,50 3.30 1.16 o 
73 15.75 J l. 67 8.00 4. R7 2.50 
71 18 .48 13.99 10.45 7.04 4.29 
69 21. 60 16.80 12.60 9.50 6.40 
67 23.72 19.63 15.26 11. 44 8.63 
63 27. 92 23.84 20.07 16.60 12.91 
61 29.99 25.94 22 .13 19.65 15.42 
56 36. l& 32.10 28.30 24.71 21.35 
51 oll. "º 37,40 34.40 30.75 27.30 
36 56.28 54.90 52.68 50.03 47,44 

Porcicnto del Uúmcro de anos a transcurridos 
monto original 
de la inver-- 10 11 
sión deducido. ---¡----,--

93 o o o o 
87 o o o o 
84 o o o o 
81 o o o o 
79 o o o o 
73 0.87 o o o 
71 2.20 0.77 o o o 
69 3.90 2.00 0.70 o o 
67 ~.82 3.SS l. 8 2 0.64 o 
63 9.70 7.31 C93 3,00 l. 54 
61 12.00 '·ºº 6.78 4. 58 2.78 
56 18.23 15.34 12. 72 9.89 7 .u 
51 24.05 21.00 16.15 15.50 13.05 
36 44 .92 42.45 39.26 36.94 34.63 
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Porciento del Numero de_ a.nos transcurridos 
monto original 
de la in ver- 12 ll 14 15 16 
sión deducido i % i i 

93 o o o o 
87 o o o o 
84 o o o o 
81 o o o o 
79 o o o o 
73 o o o o 
71 o o () o o 
69 o o o o o 
67 o o o o o 
63 O.S4 o o o o 
61 l. 4 3 0.50 o o o 
56 5,59 3.76 2.29 1.18 o ,41 
51 10.80 8,40 6.30 4.75 3.20 
36 31.80 29.69 27.65 25.07 22.66 

--------
Porcíento dol Número de 
monto original 

años t ran€_s_ur r idos 

de la inver-- l 7 10 19 20 21 22en 
si6n deducido adelanto 

i_ " 93 o o o o o o 
87 o o o o o o 
84 o o o o o o 
81 o o o o o o 
79 o o o o o o 
13 o o o o o o 
71 o o o o o o 
69 o o o o o o 
67 o o o o o o 
63 o o o o o o 
61 o o o o o o 
56 o o o o o o 
51 l. 95 l. 00 0.35 o o o 
36 20.05 18. 65 16. 54 14. 58 12. 74 o 

Pan\ los cfccto!l de las fraccíoncs 1 y Ilt de este artÍc!;!. 

lo, cuando sea impar el t1~mcro del período a que se refiere di 
chas frücciones, se cona.idcratá como último mes de ln primera 

mitad el mes inmediato anterior al que cor.nsponda la mitad del 

período. 
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