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I N T R o o u e e I o N 

Ocntro de lo décnda de loa ochentas en México como en otros paises, 

~l !cnÓmL•no de lu inflación hu aldo un Lmnn muy interesante para la 

cconomíu de una empresa, por lo que md11tc día a din una gran incertidum

bre sobre lot-i ncontccimicnt.ou económicos que atañen directamente los 

dcc1sionc8 tomudns p{)r loa directivos, gobernantes, inclualve por noso

tros mismos. El fenómeno econúmlco (infludón) ha estado provocando 

un sinm.'1mcro de cambios u los que no cstobn ocostumbrodo el pn!s y que 

o partir de 1986, se lrn mostrado en formn radical no obstante la polltico 

de cstJbilidad económica llevndu n cabo por el gobierno de México desde 

princjpios de llJ88, hu::icnmlo llevar una economia estable. 

Parn tal efecto el usuario de ln información financiera ~e ha preoc.!!_ 

¡iado de 1LH' lo~ dato:; contcrdtlrm en 10~1 Est.ndos Financiero~ scnn lo 

más cercano n ln renl j dnd que !.le v t ve. 

Con el pre:lcnte trnbajo se pretende d:Jr a conocer un e~tudío ;111ali

tico di•l impacto de la inflación en ln situnclón finuncicrn, primcrnmcnte 

mo!llntndo t•n lofi primeros dos capftulos dt~ maneru fiendlla y explicita 

lo que nus menciona el H()lt>l.Ín (U-10) y su U.:rccr docu:;,ento de adecuacio

nes nl mismu, trntundo de cuantificar el impacto de ta inflación en 

los Estadofl Financieros, l'c~pclando las normas cstablocidas por el mismo 

boledn. 

En segundo lugar por medio del cupltulo tercero exponer los paráme

tros de estudio del análisis u inlerpret•tción de loi.; Et.itados Financieros, 

que nn~: con1iuzcan u dctr.ctar los puntos mlts críticos e importnntcs que 

l1tectan la estructura l 1n:rncicra de la compaliía, us1mü~mo manifestar 

la importancia que tie1w el reconocer b inflsción en los Esti'lrios Finnn

cieros. 

Finalml'nte a tr.ivl!s dP un cnso práct f.co transmitir de manera relevan 
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te ln elaboración di.! un cstudo fil\anciero reoxpresado. cuya iuformat:ión 

s~r{¡ objeto de estudio ¡mrn su nn{11isis e lntt!l'pretución, que finalmente 

se verñ reflejada en una buena loma de dcd!Jioncs tic mnncr<1 oportuna 

correcta, llevando nl buen éxito los propÓflitos dt? lm1 nccionistus. 

Creo co11vcnicntc introducir de mnncrn gcncrnl el nspccto fiscul 

qur. hoy en dia es un nrmn de dos filu!i, que si es bien ut.ilizadn nyudnrá 

nl buen logro dr los ob.1etivos de la compuñfo, 
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CAPITULO l 

l. l ANTECEDENTES, 

Uno de los problenlllS m.ó.s grnvee que viv<! México actualmente es 

le infloci6n 1 situación que ha generado un sinnúmero de problemas, todos 

los dÍa.s nos informamos en los diarios, en las revistos, noticieros 

de lo. recesión económico, reduccibn del nivel de vida, dcscopitelizaci6n 

de la pequeña y mediano industrio, cambios en el poder adquisitivo, 

etc., estos temas eran considerados como especiales para los financieros. 

Reaultn fácil pensar que las soluciones son sencillas, sin embargo, 

ol ir penetrando en de Unir aus causas y efectos, lo situación se vuelve 

complicada, de uh! que en todos los trntodoe Urunensc marxisú's o moneta

rios definan a lo inflación de diversos maneras. 

Uno de loa exponentes monetarios contemporáneos má.a importantes 

es Milton Friedmon, quien la define corno: "La Inflación es uno Enfermedad 

Peligrosa y a Veces Fatal, que si no se Remedia e Tiempo Puede Destruir 

a uno Sociedod 11
• (1) 

Otra de las definiciones más actuales sobre la infleciÓn es ln 

siguiente: 11 La Inflación se produce cuando la cantidad de ciinero aumento 

más rápidamente que la de los bienes y servicios que se producen". <2 > 

Según se aprecia este concepto de inClacién es uno de los enfoques 

más contundenteB acerca del fcn6roeno y es precisamente ese desequilibrio 

entre oferta y demanda, lo que provoca el incremento sostenido de pre

cios, o sea, mayor circulaci6n de dinero que no alcanza a cubrir los 

{1) Libertad de Elegir, Kilton y Rose Friedman, Editoriel Grijalbo. 
(2) Reexpresión de los Estados Financieros. C.P. Jniroe Domínguez Orozco 

Ediciones Fiscales ISEF S.A. Póg. 16. ' 
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11oco!-t bienes y nerv ic lo~ que cxi!:itl•u, !Jt? man.~rn se>nci l lo tu i.nf lación 

so define como: 11 r:1 numento soHtcuido de los pn!cfos y salarios''. (J) 

Otro de loe> conceptos m..ís c.ormmt,,•s ~s ] u Dcva ludción quo ~ di 1t:rcnci11 

de la lnflac!Ím ac pcesentn dest.lc dos punt..on de vista: 

n) Pérdida de pf,det" 111iqui:;itl\•o del dinc1·u o disminuc.ión tic 101> 

hicues y scr\'icioi~ que s1~ pueden com¡.irar con él. 

b) rl·rditlc1 del valor rti: uno moru:d.1 1 en rclm: ílm u lat. monedas cxlru!!, 

J!!rns. 

De ;JCut!rrto fl lJl teoda mnn1.•tLJri~itn lu firinci¡rnl causa de la lnf la

ci1~n e:i. el oumento d~ t.:.itcuLintY 1~11mctat·io. un1.1 de los r.'JQtivos pi,>r lo 

que? aum~nt11 e1 cit"culcrntt~ matV!t.-itifJ sun l(Js défi.i..its en t!-l pn•sup\1csto 

r;uticrnomental, qu<~ paru cubrirlo~-; !.ie acuJc a diversos rl.!l.:Urso1; como 

sen: 

tl} r:1 incr-c~metlt(} d~ los im¡.ue!:;tos. 

b) Finr1nciami.entu tanl0 inlt•r110 co:i10 1..•xten10. 

-:) f.misi/;n dul c_irculnntc! ~u1 teflo..·r un upo;-o en el incrt•mf'nt.o de 

L1 f.n uducc., ión. 

Sq.tún t.'Ht<? teor!a L:i ~;oluc LÓn ..i ln 1nfl:11..1ón es nt> tcnt-r dbfiC'its 

gub('rn,i:F.O\!ntdles~ rni!•mos que son origin<1do:> por: 

l) La .1µlic1-:i6n 11~· f'".!.1: ir.a~ 1;ltbt•rua,;,.:nt.¡'.,-.· ¡nr:i di..strib11ir- mt:"jor 

el ingrC>s{i entre l;..1 ¡.io:•ld• L'.i!i. 

~I-rc~iión 1fo jq~ Estad<.Jf; Fin:.ncit•(tb. c.r. !aimP IJo:ninguez Orf)/.CO 
F.rJícioiws F1sc,Jlt:s ISFF S.,· •. P.'i.~. lh. 



+ Mayor fMlario 

+ Mús be1w(icim1 

+ M<.•joror In salud y. ·~n ~:mwrnl, vivir mejor, 

)) Logri.1r un crr.cimicnt.o tiotttcnido ll\IC genere mús cmplcoH y aleje 

Ju terrible dcuocupticHrn. 

4) Cnstof> cxc-esivos y dispcncliurrns en los propios gobiernos. 

Por tu que :.ll.! puede npn~c lnr, fl1 se l imiln el circul<tntc monctn

rio implica reducir n:!curuo.s u nunHtrn economiu y con~ecucntemeu

tc quizñ 1~1 problf~1rm seria mÚ::; grnvc que el mismo que se estú 

t rntnnrlo d1.• t'.<H n.•gi r. 

Otr.:1 c.111!>:1 d1• ln inl lacltin, 1~s f.'l cl•'•ficil" t•n ln prcductividnd por 

lo que debC'mo:-; est;:u· conscientes, que un crccimiw1to en nuestra econumln, 

no serú eft..ct. i\'o, !li no csLÚ !..lpoyado en un increme11ti1 de In productivJdod 

en todos los ni.\.'('\ 1.·~, 

lgual1nc11lc ex l!itf.•n f uctol-t>S psi cu 1 ú~i cos, como t cmor dr.1 t nversioniQ. 

ta quien ;:iutc la inccrti1lumbreo, t•xporta su!; capitali!s a otros países 

ac1.•n1.u,tndo la dcscapitnlj;~nción de lo:.; eomprt'fül!>. 

Otnis c.:o1u:-.•rn son l.:1!1 compnrn lle pánico, dr.riv.:vln:l tombién de la 

i nccrl j d11mbrc y· 1ir 1 temor ., f uturo.•1 íncremenlo!I de precios, provocando 

maynre!> cnn~>umo!l ~· cnn!H.·cucnt cm•~nle descqu i l ib_rando nucvnmente í>!H\ igual

dad de ofl~rtLi y dctnHnda. Se manifiesta tamhi:~n en 11:1 tlisminución di:-1 

ahorro, ya q1H• el iucn .. 1:1c•11tn !;uslf~nidu de p1r:cios l•st.J creando una púrdi

d<1 dci pudt>1 .idr¡ul.s1t1vo dLI ...thurro, Tan1Li~·n gt:lleta es¡H~cu1.1cii'.i1t, muLl1<J& 

Vt!t"t~s al ohsPrvar quP l11s pn:cius !"5Uben provoca que los recursos se 

c,rna 1 i c:c>n il qL! u lJ po di~ llH'cr:;i onl·~; cvmrJ 1 u:4 de l l\r:Juehlcs y en general 

bi1.•;w·;, n•n ln!i q1H' ~a~ p11l.!dt· hilC(!r trcnl1J tl la i11fJaci(m y est~1 ind1tddhl~ 

mente prnvuc.:a rt.•st~11· rcct11';n~:; ~1 la~; itwcrsionl•::; productivus y limitar 

C1JllSL·<:ut·11tem•~!lll~ lllte~:tro dt•s.irrtd lu indust.riul • 
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Otrus CUU!IU."I :ion: 

u) Prest~nda de lo l~nrrcr·a snlario::;-preclo. 

b) Al~~us en lns wsa~ Oc• tnu·ré.s Uuncéirins. 

e) Defonnación estructural y no i.:oylrntural de 111 l!C•rnCJmb. 

En Ml!xico la erutJciÜn .le la in[lac!Ún Pmpezó t•n 197J pursta que 

en los flñas anteriores (•) ptumedio infl.ic;iuuario L'íil ile un '3.5% y n 

¡mrt.ir de 1974 1<1 l11flución fui~ dt! 1111 2'.L8Z los s1g11lentC:'S t1f1u!; lus 

tnsas f1wron: 

~ LQlliic i rjll, 

1975 11. 3 

197rJ 27.'2 

1977 :!0. 7 

1978 17 .2 

1971) 20.0 

1980 L9.B 

1981 LS. 7 

1982 ')8.8 

198"] 80.8 

198!~ c.9. 2 

1985 63. 7 

19~() 10). 7 

1907 159. ::'. 

19·"" 51.ll 

}')~Cj }l), 7 

Fuente: Tnforrnes anunll.'s, Banco ¡J;;- ~!t;xic'-1· 
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han cantribuido, a e!m inflación comn fue la 1foficitariu fü,lanztJ de 

Pagos con el C)ttcrior, deri vadu de un inci·cmentc ele las itnportaciones 

pan~ hnc1.~r frcntt• n ntwstro ucclt:rmto crecimiento (?Conómico. 

Otru de sus CUU$ClS prrktJcas l'S. el ht1jo crecimiento agrop~cuado 

del pnia, provocando cscmwz y alzus ccnstllntcs de c:sos productofl, Todo 

este proceso 1nfluc1onnrto prtJYocó que prácticamente en 1982 estallara 

In economla m(.'xicana llegúndotie o una urna del 100%, terminando el gobie!. 

no scx~nnl con unn de 1:1n peores crl.sis que recuerde el pnis )' culminando 

con do,; medidos tr"11scend1.mtes: Nncionulizai:::ión de In Banca y el control 

de combios generalizado. 

Efocto9 de lé1 Jnílnc.ión 

Una sent<?ncin fatnlistn dice que lu inflación puede disolver las 

sociedades organizndns de mwstroa dias. Por esto los grupos que más 

resienten los efecto~ son los más pobres, nún cuando la mayodn es perju

dicad.a, incrementando la bree.hu en lus cnpou sociales: el pobre se vuc!'le 

más pobre. 

Uno iJe los efectos de m.Jyor importcrncia. es la ficticia situaci6n 

financiera que proveen lo inflnción a las Empresas ya que se estan pr.csc.!l 

tnndo utilidsdcs que son tolalmcntt? 1rn?ales ptJesto qut! si se analha.n 

los diferentes activos como son: equipos, maquinaria, inmuebles, esos 

fondos dif1cilmentc alconzorán paro reponerlos. 

Por OtTn parte al presentar ut.il:idadcs aparentemente nltas so puede 

provocar que los socio!.l inversionistas decidan repnrt.irse utilidades 

que realmente no generaron y por otro lado el reparto de utilidades 

se hnc.en a los trubnja.dorf!s lo más grave seda, cstrir pagando impuestos 

sobre utilidades iuexistcnté's. 

En Mbxico han sido diversos los estudios que se han llevado a cabo, 
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p1·i1u.:ip.:ilmentc por el ínstituto Mexlcono de Contl.l<lorcr. Públlc:ou, que 

es t?l organismo tttw cstublccc las nQrl:Uu~ que se dnbcu l1pcgar " la Jnforra!! 

ci6n financiera, n travÓ$ tfo uu C<Jmi!Ji6n de Principio!; de ContubiUdn1L 
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1.2 ORIGEN DE LA REEXPRF.SION. 

En el nflo \le 1973 la Comisión de Pri.ncipios Je Contobilidod Institu

to Méxicuno de Contndorcs Pühl1cnl'l (IMCP) l.'mitló el boletín B-5 el cual 

se tituló CC)mo: El R~gistro dC' lntt transacciones en moneda extranjera, 

infttrumcntu que se const.deró con10 Hal idtt. lnmcdinta a los problemas que 

prcsl'nLuhan u lgurn.1s de las empr1~:1a8. 

Po.stcriormcntl~ en fobrero tle 1981 se emitió la Circular 14 en ln 

que Sl' cstnbJ1 .. cleron unu uct·ic d1~ 1 incamicntos. que entre otro9 uno 

de los más tmportunlcs fue: 

Lns fluctul.lcionc~i combiurias dcbcrún nfccllH los resultado.~ del 

pcdodo cri que ~ic rcLtUza 1) e(cctÚt.! tal operación. 

Para fines de 197~1 cst11 mtsma Comisión emitió el Boletíu B-7 denomi

nado: i-:cvclnción de los l~f<.•ctor; de la ínflacilm en la informaci6n f:i.n,1n

cit..-rn. este docuincnlo c11 ~i no prctt•n1lio dor una solución hleul a los 

problemas tnn complt•Jo;; que se derivaban d1.! la inflación 1 la cu3l en 

esta é¡)oca nf~cl.Ó de manera nignit icot li.'a a 1.1 c~tructura tlnanciern 

de: lnH empresas, su ftn<tl id,HI er.-1 el de ofrecer un e11(oquc práctico 

que s1rviP.ra de respuesta 1.1 1<1 nccesidnd urgL•nte de establecer 1 inco

mitmtos que permitieran incrC'menlar el ¡.¡,rado de signiíicución en lo 

informncí6n cor1tcniJa en lt1~ EstnJ.os Financieros, la cunl debía presentar 

el efecto di?' 1<1 infloc1Ón en notus complcmenlarins a los r.iimnos estados. 

Oe mcinoro p.1meral ¡;rt!scntamo~; los princ.i¡1ulcs puntos. n considerar 

ct1 el boktln H-7. 

l) - Esloblecc como punto de \'artid.t la ut.ili.;::ación de do~ métodos para 

la uctualizuciún lle 1u informcsción f í.nanciera. El método de Ajuste 

ul ~;ivel GPt1l'nil dL• Prc:c10s y 111 método de Costo:-; e~pecifico~. 
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2) - El ¡1rimcr método <:onsi.ste en CXJfft!sa.r los cifrus de los invcntorios, 

inmueble!', ntllQUJ nur1n y c{¡uipo y !HI r.urn:sporid ic'nte depn~c.iaclón, 

capital sociul y utiltdndcs ocumuli:tJan en unilindcs de poder adt¡ulsi

tivo general al cierre. del ejeri;.icio. 

- Exprcsnr los c.lfrns de to!JtQ de ventuH l~n t.érruir1os de unidadc·~ 

de poder mtquisitivo al momenlo de L.t ventn. 

- Expre:mr la cifra de dcpreciuciún del cjerc;icio en términos de 

unidndes de poder i'Jdquisiti.vo V1Rcntc.s en í!l período en que se 

realiza la misma. 

- Acumular o d~ducir sc>ti'm el c.:wo n la ~urna de los ajustes nnt.crion.•s 

los e(cctos si~nificnti\'os pro:lucirhw. pnr cnmbios en la par .tUí.ld 

del peso. 

J) - El segundo n difonmcin cnn el primero prcsünta una variación en 

lo dt?tcrtnfo11c16n del clllculo do la n~r.xprcslón <le ln!i siguitmtcs 

¡.iartidas: Iinvcnt.1rio-s; iomu1!bl<!s maquinaria y equipo y su corrc:spo!!. 

d1éntl~ dL•prccinción •lcomuluda a costll cspcclHco al cil'rrc. 

En el Dfll) de 1981 la Cvmi!liÓn de f'rincipios de Contabilidod realizó 

Ull caLudio OC<!rCa de lu:; (ali.is: j' ;u.:if·rt.os que h11blu tcnJl.lo tell t1pUca

ctón de bolQtin B-7, como rcsultddo de la invcsligaci6n se obtuvieron 

lns siguientes respuestas: 

A) lmpncto de In ac:tual:ti.ndón ~n 1os E~t..1Jo~1 Financieros. 

B) Grado de cumplimiento en las noniws establccídas en el bolet,n. 

C) Preferencia en los métodos de actualización utilizados. 

0} Dificultm! encontrJ.,b t:•ri •1lgunos en.so:; en la ~pli.c.nción del 

método de costos espcc.llH.os. 

E) Pt·oblcr.ias observados en cuant1J a la infor1:1ilc:ión complQmcntaria 

rcluti\·a al capiL<ll contuble y grado de intr~r~s de los usunríos 

en la información. 
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Es conveniente recordar que los circunstuncias imperantes nctunlmen

tc en el entorno económico son diferentes n las existentes cunndo surgió 

el bol el in ll-7. 

Es preclsumentc a la luz de estos 11ntcccdentes y con base n la 

cxpcrlcncio se hn loH,rutlo una mnyor ¡1rofumtt.dad en el estudio y establee_!. 

miento de norn~rn y proccdimicntoa, que dicrolt origen nl boletín U-10. 

(Rcco11ocimiento de loi-> efectos de lR iníluciún en lu informnci6n [innnci~ 

ru). 

Este docum1~nto fuu publicudo por c-1 Instituto Mexicano de Contadores 

PÍlblic.os el 10 de junio de l98J, pnru entrar en vigor en form11 opc.ionol 

a partir de cstu fcchn y l"O formo obli~atoria n purtir de loa ejercicios 

turminodos r.l 31 de dlciPmbrt.~ de 1984. Una vez que fue obligutorio, 

el tn:;tiluto Mcxic.nno de Contodorcs Públicos, publicó lua circ.ulures 

Nº 25 y Nq 26, cnn fecha de 31 J.e mayo de 19fi4 y 31 de diciembre de 

1984. 

En form.1 n•sumitl,-1 la circulnr N" 25 trut11 rle loH criterios oficiales 

¡1arJ la <lplica.ción del boletín B-10, y cuyo objeti'.'O principal es la 

aplicuciún de s11~ norrn.1s y lifü!nmientos gcncraluu cslilblccidos lle:ntro 

del ámbito Financiero Nacional. 

"CRITER!IJS GENERAi.ES DF. LA CIRCULAR N' 25" ( 4 ) 

1. - ,\¡,l kac ión de la~¡ normas del BolctÍn B-10 en l.'l f or-mula:ión de los 

f.sl:1tlo~ Fi.nancicrns Con!:;:olidados. 

2.- Coantificoción di'\ l~tPCtl) por Posiciéitt Mun'!tnriu y del déficit por 

Trnenc ia de Act in>~ no ~ln:wt.iril1:~ '1 pl.'snH promedio J.~l periodo. 

(t•) Critcri.us G('1wralt•s de liJ Circular su ~5 Instttuto Mc:..it.:11110 de Contu
doces l\'1bl ico::i.. 
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J.- Resultndo por 'fcncnc:in de Activos no nonctnrios susceptibles de 

otributrse n ncti.von no rnonetnrios no nctuuliu1dos. 

4.- Naturaleza Honetoriu o no Honcturlu de los rcnglon<-'s integrantes 

de los Estados F innnc iero~. 

5.- Natun1lezn Cnpitoll:t.nble intcgr1mtf!!'i del ca~1ltnl contable como consc

cucncin de su actunliznción. 

El primer- criterio contcm11La: 

A) El princl11lo de la enlidnt.1 el cual dcb<.•rá esLar uritrnu.11.lo a lu m:t.uall 

znc ión de los E .. <;.tndos Finunc ieros comwl ídndo~;, 

6) El C'.apf.tnl cnntnhlc debe c\1.intiUc:ar:;c con Li.i~w del capital contable 

de la cnt idod. 

C) 1::1 eft.•cto por- Poslciún Mo:i.ct11ria rlcbe ser igual o m1.1y aproximado, 

ul resultado de 111 suma ulKehrnicu de los C'fecto!:' por posición monct11-

ria de las 1;!1tt.idadt'.!!I consolid.'.'l•lns untes de su u¡ilicuciún al Costo 

Integral de Fi11anc1..imiento <.h~ dichav cntidar!c5. 

D) El Resultado por TcncncL1 de Activos ne• HonL'tarlo!.i se d1!terminará 

mediante lu sumJ algclir-nica tic lm: R<:>~ultado~ por Tenencia de Activos 

no Hom~lJrio!'l de ln5 cntidadc!; cm1solidadai;, sin incluir- a 1:1 pon.:i(m 

que corrcspo11da cventualmc11t1..~ 11 uctivos que se c11rnincn con motivo 

de lu consolidación y n l1J p:irt: lCipaciérn que i.:ur-n.•spondu en su caso 

al intt!rés minol·itario en el ResultaJo por Tcncm:ia de Act.h·os no 

Monct:ir-io~ (Rl·:TANml). 

El El valor de la,; acciones '"'osi<liarias u ""''cind,is determinado por 

el r.i(•todo de partictpac\(m t!ebP de coincidir con las cifras rclat.:ivt.1s 

de Jos El;tai1o5 Fin.inc.ícro:i ~:111bulld.J1!0s. 

El ~l.'gundn e r i teriv co111t•mp1 i.t: 

A) Espf•ctfif,1mt>nt.1..• m:IM<1 la .s1tu·Ki(1n dt~ que el B-tu no contemplo 

l<J ;.irLualizución inlt.~gr,\I df' ln.s c,oni:epto~ que f·H·m.:1n el E!';tado t!C' 
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Resultudos. Presupone¡ nl respecto que en gcnl"ral (con excepclón 

de lns entidades que ti~ncn unu operación ocentuadmul•nte cíclica) 

pucdu c.onsidcrarsc válidamente que el f.sturl.o de Resultodos cota expre

sado en unidotlcs moneturins corrientcr1 o de poder adquisitivo promedio 

del periodo, ejemplo muy e loro son lna crogacionl!s diarios de los 

gast:os, pago scmannl o quincenal de· lns rcmuru~racionca, servicios 

y de todos loa demás co~Los del mes, ns! como de los vcntafl renliza

dns. 

B) Con lo anterior el proplo bolctln cntablcce ln nccer.idad de cuantifi

car ln octualizoción en unid11des de poder ndquisitivo general ol 

Cierre del ejercicio. 

C) Deberá puntunlizanw los procedimicntou referibles n la cunntificac:ión 

del efecto por Poaidón Monetaria al cierre del ejercicio de$critoe 

en los párrnfos 151 ol 158 del bolet!n. Por lo tanto uno porción 

o la totalidad del efecto monetario deberá rr.flejnrse en el Estado 

de Resultodos (expresado en pesos corrientes), para tnl cano deberá 

utilizar el método de cuontificociones. 

D) Por lo que respecta nl resultado por tcnencin de nctivos no :nonctnrioa 

se considero el párrafo 113 del boletín, que prcv~ !.!l enfrentamiento 

con el efecto c:.onctario dentro del Estado de Resultados, cuando surge 

simultáneamente en d1:.Cicit por tenencia y un efecto monetario favora

ble, en un periodo dcterm"i.nado, en consecucncio, tal cnfrenuu:zicnt.o 

debe realizarse utilj7.ando ett ombos casos unidades monetadas del 

mismo poder adquisit'Jvo 1 o sen la de valor promedio en el eje['cicio .. 

El tercer criterio contcrnplu: 

A) El no enfrentamiento del Resultado 1mr tenencia de Activos no Moneta

rios (RETANm1) des(avornble, atribuible, a nctivos no monetarios 

no nctualizndos 1 contra el efecto por posición monetaria favorable, 

sustentado en el hecho de lu no actualización de tales activos, puede 

justificarse siempre y cuundo se den las situucioneS siguientes: 
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1.- Que lo porción del rcnull.ado dcsfnvorablc 1tul.!' :.>e co1rn.1dt.•rc quu 

corresponde u lon actl\'0~1 no moneturio!> no ncltmlizndos seo 

de poc.a importo:1nci.1 rclntl vu. 

2.- QUf! pur.dn c\·tdcnciursc nalisf.ir.torinmcntc que" al uctuali¿ar los 

activos no moncturio.s no nctuallzados el resultado por Lcncncia 

dcsfavoruLlc ~e ahnt ida. 

3.- Que lo n:tualizud.Ún de los <1ctivos no monr!larios ~wa juslifil:able 

y no provoque lu umüo1érn 1le un cargo u los rcsultmlos (por el 

uso o consumo de tules ut.tivos) dt~ importancia sigrdflcotivu. 

t:I. c1111rto criterio contempla: 

A) Pued(! dnrsc fo circunsumcJa cs¡it~dficu que en un::.i entidad cd!->ta 

un rubro qlie d1.• ncuerdo con r>U denominación se conc{!ptúc en principios 

como monetario o no rnorict•lfio. Adicion11lme11te, el bolct.ln B-10 en 

su p{1rrafo 1411, dcfirw lo~ ntributos que canu.:tcrizan a los nct ivos 

y pa~J\•os mont>tari.ns, 

El qui11to criterio contemp}u: 

A) Con motivo de la npli.l:actón dL• Lw norm.is y li11camic11tos Jcl boletín 

B-10 en la formulación de estJ.dos financieros la actualización de 

los activos He reflcjn on el capital contable en los rubros del capi

tal. E-:fccto ¡1or Po:;ición ~1onetariu y el P.esullfi!lo ¡,ar Tcnencrn de 

Activos no ~lonPt01rios. Por consi¡.-,uil!nlc ha !1urg1do el rc.¡uc1·ir.ü1.>nto 

de definir si los conct:•ptos mC'nclonndos ~un c<.1pitalizablcs y el monto 

:"tWCf'ptíhle rle C"npitnli.1.11rifin. Lt comi.:;iün considera que tanto el 

efecto por Poeiclbn :·'.unetar1..i y t~l fi\~sult.ldü pvr 1·l~nc1H i..l Je Activos 

no MonL•ta.rios que íi~ur¡m e>n el c.:aplt.nl contable, son susceptibles 

de c~1pitnllzarsc. ~o obstante, se> recomienda tt~l\L'r pr"~;c~nte lo displ!C.Q. 

t() en C;>l aníc:ulo l lll de ld Ley Gl!fl<:•rnl de ~;0cü•d.1Jes Mcrcnntilt:'s. 
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CIRCULAR NQ 26 "PREGU~TAS Y. RESPIJEST1\S RELACIONADAS 

CON EL BOLETJN 1\-10'' 

F.n diciembre de 198!• fue publicnda ln cJrculnr NU 26. 

El ¡1ro¡1Ó~ilo fundnmcnlal •1 e!3til circular e8 el de dar n conocer 

los critC"r io!-1 de ln Comisión de? Princ:lpios de Contnb U idad reflpccto 

a tcmuu cspcdftr.os relacionados con ul boletín U-10; contribuyendo 

a lu oplh:ucJ.ón prlict.lca del propio boletín. 

A continm1c:ión d~nglo:;n.mos en form;i gencrul loa temss involucr,!! 

dos en cttto circulur, 

1.- Aspectos Gcnerule~;. 

2. - Invcnt í1r i.nr.-Costo de Vcnt•w. 

3.- ,\ctivo FiJo-Ik•prcclnción. 

4.- Pi1ridud T~cnicu. 

5 .- Cu pi tal Con to hit>. 

6.- Efecto Honcturl.o. 

7 .- ReHultada por Tcn1mciu de Aclivott no Monc:tarios. 

8.- Costo Intú.01íill de Flnnnc1nmiento. 

9, - Estad u de f-!L"~ul t.idoo1, 

10.- Con:ialitludón de Estados Fin~rncieros. 

En forma resumida la información contenida en esta circular consiste 

r..: •• dar rL'spue::;t;l a todos 103 posiblt•9 problemas que presenta la oplica

ci6n del propio boletín, en virtud de las experiencias tenidas durante 

el proceso de npli.cación, dentro do C9tc proceso, la Comisión de Princi

pios Contnbllidni.i consideró torlns aquellas preguntns que fueran del 

mismo temu por lo que las ttgrupú de tal m.rncr..i, que explicaba el trata

miento contuble de determinados eventos o transacciones en el contexto 

de la nueva Norma y con la interpretación r¡ue debe dame a los nue\'OS 

rubros de lo información como los que se mc11cionaron eu el párrafo ante-

- 17 -



rior. 

Por lo relnt lvn novcdud de lo:i l'onccplos r norma~• rclaciunJJdns 

con loa cfcctus de la inf lnc ión sobre loti c:stadot> f i nnl\c i eros ~urge 

un nuevo documento dcnomimuto "Primer Doc.uniculu lle 1\llccuücí01ws nt llolc

t!n B-1011
, emili.do ~n oc.tubrc de 1985, el cuul cslnlikce 11uc: 

1.- F.n el Bnloncc General til! dehN1 octtrnlíz1ir "Todas las ¡1<1rt.idus no 

monet11rimJ ••• 1' y en "el t.'Stn.fo de rcsult11do!:i, lu~:> i_o~tr)~ y ~:;1.o:;tos 

usociudos con 10:-:1 octi.vos no mo11ct.nrío::i ~· l!ll su CiH~l) 1 lof.; ll1~resos 

asociudos con 11nsivus no monct.iríos". 

Con esto 5'! logr(, ql!C el ll..1J,rnce General <>C' cxprc~san1 en 11n!1ladt.·.'i 

tnonctarias hoUiogéneas pcs·J~ de mlr¡u1sitiv(> a la fecha 1\t! t:11•rre y ul 

f"stado de Rc:rnllados clel promedio d!!l año. (MAFSTt!O .!AD) 

A consecucncl:1 Je ~!;lf1 cmis1ó11 ~H1r¡;e L1 c.:in.:ul11r :F1 .:!H c11y;1 publica

ción ftt<"!" en fecha dL· o•ricn> de 19.P.7 y n l~ 1¡u1.· !"•l"' h<H e!l n.n11~cni!m:io111.•s 

para fines de c.:.om¡i.lTílbili(lad en un L·nt(ffllO ~nfl;:ic1nn..ir10. 

Cabe ~t'1-1,\Llí los prtnei¡1.ilt-:J ohjPtivo-. nint1•nid11~ l'll 1.1 n11!;m.1, 

los c.U<sle!; fueron dl.'!lomimtc!os 1le la sihUlL'nl<? ~.11u~r.i: 

1.- ProporciorMr mil:. elementos dl• juicio u\ us11<tr'i1) par.i .ipuyl!r un ¡n·occ

so dL• 1111ñliti.is en l<l rnterprctm~ü)n Je 1.:1 inf~1rm.ación flnan1:1era 

a truvt'.:>s dü un:' mavor con¡Hr.:lbi.l id,1d, 1.•l 1mlnL1ndu Id rlüilurci/rn \\UC' 

prO\'ocan los contin110~• c.:imbio!t de la tinid,i.I de mctl.ídu. PrL•scntar 

como lnf0rmación u.tlic1011al un ,qii'._·nd1t.1• conleniPndl") lrJs E9l.J1lu3 dt.• 

S.it•mción f111.1nch.'r•1 y tic l"1'~;1lt.1cl'·'~ prP¡>,)r.11\:i~ .::0111:.rr.tL• a 1<1:~ ~!i~pn

!iic1011c~~ ~·q;{::"ll('!' Jtlt.PS .-ft· In .i•l•i¡:t:i..'..n Ut:l h-ltl. 

2.- Recm:1cndar c1·11t~r10~ ¡.;e111:1,1h·s ,-·n. 11•l:i1:iÍ•n '' la mt:lotlul•)nia ¡wt'il 

presentar informnciú11 c.:•):::pa1~1h!1-. 

].- 5(·1~.ü:1r Lis rev.·l lc1 rn1.•:'- r1Ín1n.1·.> u1 lu;-; Est11.lo~ F"ina11cien1s p.ira 
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Lal propémito. E:; coll\'l!llicnlc tom;tr en cuenla, que 111 [inuU.iad 

de presentar el Estado rlc Si luac!tm Financiera elnborado conforme 

11 los llnl'itmlenlos prev11lct.:il•ntes antes del B-10 ca la de mostrar 

lu!-1 rcnglunes 1¡ue HC modl(knn cumo consccucndo Je ln uplicución 

del B-LU hncirmdo lm1 cxpllcnr.ionc:1 inht!fCl\Lcs. 

lt.- Concillución dt)l rcsultudo :;cgún U-10 contru ~l que se hubiese obten.!. 

do sin U-10. A comrncucncio de los l'Ícctos (Jroducidos por la o.plicn

ción del I\-10 en l au cmprc~ati, Ju~; pan idas de conci 1 iación c¡ue 

fi~~urnn en csto:i Ci.l:-l08 son lus slgl1ientcg: 

A) Ar.:tuuli;o:oción ele! CO!ilo de> venta~; 

U) 1ktu.1liZ<H..:iÜ11 de la umorti.!acl:m ~1 ttplic.:ación de activun nn monet~ 

rio~j :ic1.t1alízndo:;, distlnt.oti ll h)B uctivon fijos. 

C) Fluct.11.ici•in1·~· c.:.11:1b1.it·ia-. y/o por• 1t'm dl•l c•J!;to finllncicro FTCORCA 

l!t¡uív.llcnte, fltJSC-L'Jll ilih•!-J 1le activarse de acuerdo con la circular 

21 d<~ ln Comisi/m d(' Principio:; dL· Contnbilidar:I. 

O) EfL'i-t.o munL•tu1·io favorable· o dusfnvorahle a¡ilicmlo al Costo lntt.."

Rral dL' Fin;.1nci.1m1r-nto t.?n lu!1 túrminos del holctin B-10, 

El l)(~ficít por Tf'nt•nci:1 de> Act ivn!t no MnnPtnrins tlel ejercicio apli

cado tl f(';;ultndo:; en log Ll-nniuos <lcl boletín H-10. 
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1.3 EfE(.1'0S DE 1.A. lNFU~M,\C;ICJN Fl~/,\~tclLRA 

M.cnciontlrt•T110!1 lot> princ1pales ;l!1pL•ctu .... , l:ur.H.:tcrír~ti<:ns y obJ<•llvos 

que ofrece ln illformución (lnuncicrn. 

Pri1n•1n.1incnte cn.•1!n1os nccl•!'>ario el dejar hi.cn cluro q11e ~l~ L'nt.icndt• 

por Informac lón f1 n.:inc teru. "~;i; un cu11j11ntu inte¡.;rad¡> d1.• E~t ad,1:-.: Íl 11;1f\L \.Q_ 

ros y nota::.:, ¡iaro ex¡irc:Jar cual es lu situación rlm1m. lt!fiJ, k1.·~\IJ L·lllo 

de Opcrnción rl i~stollo de C.1mhios en ln Sltunc1ó11 Fiuant:iL•r.-1 dr· un,1 

Cm{lfCS.1 11 , ()) 

Corn:eptu.:1 ln1eut e :>e l'lll i t•r,d1• e_ or,i,.: ''l!na t,'.i:ni ca qut: se Ul i 1 i1u par;J 

producir t-d~tc1r..ltic:a y c~tructtff:llrr.cnte 1nforr.i.ic.1:m clHHltitlltlva L'.'<Pf'l!:id

da en uni.rlil<les r:il•rwt.1Jri.1~1 1\L• ia!; tr•rn~•acci1111Ps qtt<! rt•.1li1..a una 1:nt1dud 

l'COllÓffiir.11 )"de ClC-rto!j C\'1.•nto~; et<H"1Í,;:1ú .. us id<·ntil icahlt!~~ )' ClldOl1f ic •. ddt•s 

que la clfeclUll, LO!l l'l objeto dl• f:1ci\iL<lr ,\ lo~_; rlivcr<;nS intert!SddUS 

el tomar cierli\!-> dc..:isi<m1·~1 ('11 n.·l.1i.:it'm H t1icln N1t11lad \•c.urd1.11ic11".(G) 

L:is carncl1~rtsticfl.s r.i,is ü:1portaatu'? th~ L1 inform:1c1t'm l1nrit)ci1.·ra 

carrc~¡10111len ~11 bolt•t{n :\·I u,.:,l\tlf!m.1 1lr 1,1 t<•orL1 B/1~1ca dl! l.:1 Cnntahíli

dnrl11 son: ut.ilid<HI, conf1ahiliiL1d. ,1dcm.J._. ld inion::,11: .. 1Ün L1mL.1hl1.,• til'lle 

ir!1p1msta ¡rnr su tu11cltin c>n Lt to:<-..J Je decbnones los CdíllLLerL,t 1cüs 

dt! la prov i sh~na 1 i dad. 

(.'.}) B•)lctí.n ,\-j D...:' l.i !'o:>!i<.;i.;ri dt.~ Prrnci¡du:::. de Clilltdb1lhL1,J (\ci 1.,~1.C.!'. 
(6) !<le~. 

- '.:!íJ -



A) lJTJJ,JDAD: Su r.:onlenidu infornMlivo rieberú 1w1· si)~nificati\'o, r~lcvnn

t.c, \ICráz. 'f comparnblc, ad1:miw tic ~f.!r oportuttn ítiJÍ como udcctwna .. 

.':il propósittJ dt~l u~UlH ív 1 en tunción de mi contcnhJo infonzwt:Jvo 

)' 1IC! su oportuni11acl, 

B} 0)NF1At:llJ.ID,\1': Eu l.i cnrneLerlHttca por lu que el usuario la nccpLa 

y lJLili~o ¡mm tomar dt~cir.ttonc~ bt1s1Índo~c en ella, ésta no es una 

cuulidud inlH.·n~llll! .::1 la informac.ión, es ndjutlicwltJ por el usuario 

)' n•f le ¡a la nd:ldÚn t•ntrc- él }' In infntmKión. Esta carnctt~rística 

tt'fü~ con~;igo C\\ll! en la eic1bor<t<:lÓn ésta dcbení ser en (orm.a c-stoblc 1 

cflrt!; lStvnt.e, oh jet ha y ver 1 f J cable. 

C) PROVlSION,\{,Ifl,\D: Si¡.p1lfica 1¡w .. • H«) rc¡1rcsl!nta hecho!! totalmente acoba

do.s- y t ermirm1ios ¡1or h1 1t1w t:ont1•:11cn v!J.tlmacionc::;: paru determinar 

la iJ1Ü1trn,1c..it'1n rp11.• cnrct.'!'IJIOIH.lá n cndn (l1:rlotl(} contAhle. 

l.11~ E::t-irl·'~' F11n11dt!rOt~ g,inicot> th.·l>l~O cumplir m1 objetlvo de i.nfor-

111<1r nobre l <i ~d lude ú'in f in •. mc Lera <le la cr.11i1 L·s.1 en e 1 e-rt.n fecha y los 

n~sult.1<lo!; ¡J,~ !Ht u¡u~rac.iún L'n lof1 C<1mbio:1 de su situación JHJr t•l período 

tonl.1blt• t.•n 1tícha Ít'.t:ha, Dt! ah{ r¡tw Sl' dC'~JlrP.rula que los f.slados Finnn

ciL•ros Bí1sico~ n1mprt~nrlen: El E~;tudo de Situm:lim Fi1lnnciera 1 Resu]tndos 

lit~ v.lr i ·ir. i fin en 1..• l Capl tul C·rnt alil i:· y de Camhios cu In Situación Finnn

~· J ,•r.1 ;· la:1 ~~ot:is qtit> ~;·in parti~ intL>grant1• 1!e 1o:'l m\!';mos. 
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Es nece!-l11riu ret:urdur r¡u1.• In fi11nlitli1tl dt~ L1 lnfrJrrr.nc.:ión l.11Hf1c:ter<l 

es la 1tc propori.:\orinr u11n :;fll1m·tón 1\m· rt.'fltijl! Ja n•,1liJ~1d dt<l momL•utu 

en que se v!ve, de 1lht ::;u cic::;¡lr<•n1!p q1w lmya teuldo la l\f~c.:.c::.idad de 

ln actualización dt! Id infornu1ci,j11, cuyos l)l1Jettvus mcm:ionaniu:.; ll conli

nuucióo: 

l.· Rcílcjar lm• Eicclo!.I !le la i nf 1 ilC it'in 1.•11 l c.i C1int;..1ld 11 d¡_¡,d F 1 m111c i era, 

con el prop(J~dLu dt! m1~jor.ir rnd.1 vt•/. m/1~1 lu i .1hJ.1<! 1\e In i11f1H111,1<.iÚt1 

:¡i1c se f~St u<l i.1. 

2.- Proporr.:i011.11 11t~rr:1rr.i..!~[Jl,1:> l\'ll! rc:r1:\ll..:lll Ull.J 17\'-'.ii!Í (.!)r.'ljliLlllhili1.1<1d 

lit• lo~ Et•l.:"Hk1•; i· 1mrncicru~i. 

'3.- Que- eXi!'ll.1 un lloCllm,.r:t.o q11•? pe1111lt.l n•r,i:ar.1r io:; (!n.>nto::, ~.c:o11óm1~.o-

finum; i.cro tic ..-.. 11w1 L, t·nn:,.i ·;t ''llt.í· v1r·1 Uhk.1.::~ lin; ut t\•1nis1:1•1•: uliJ iRailo~: 

n llc,·.H" t.'"tL' t qiq de c1p•:raci.riue:;. 

4,- í\i:fle_¡,1r t·n f'J•,:n'd<1 ¡j,_. í""i•_•r ~H!:.¡u1!~lth·n }¡¡-..; ifl''(!f:-.ii,nL'!· re;llizar!as 

pur lvs cltCÍtJ(IJ~ta.-; d'J1 (.(J'./iO ('\ l"~n1\i"'icl1\o )!•:11f:fd.IO \''.>í !:1 í.\l~~r¡i.1 

O!Jl!f;}( i<)n, 

5.- !!1.·~1!-;U;it 1 t .. dia:. ,irtu.·il1~:; \q:; \".dtH1··~ {;l!rt1.•nprir:r1\t.!~, .¡J n•:1~[1fio. 

ÍJ,- l::~tablt·t:~!r tJn,1 ~.i't t,do>lq>!L\ .;,\cr1:u'J,1 t'n í .v!,J •1:,.i tlv I•.•, rqb\ •1' ¡•:1r:1 

pi\fn Gll td;1\wr.1c1l111, l~) c.:u.1~ :"-'l~1,:·1t1~ \Hl,1 1~ .. 1:.,n 1.1c1Hd.1•\ dl· .1plh:1-

c1t'm, 

7.- Cont.rihuyP ;1 qu<. \,J;; 1••,>11ltc1dn·; •¡ne n·llcy: la .1tlu.1li1..1ci/in !h: 

lo:• !::Gladw; t:in;-iwiL•1os Lo~1trit;uy:1 t.·n g1.1:1 .-;:,:didt .1 u11 ;111:11i,,.1s 

•:ibwtivo ¡:·)L\ 1..1 !•_,;¡1r_-1:,¡¡ ;(' ;1v1.\v,·1:; ¡·.1(' llt·tL1n ,~\ ,\1•c;:1r1olln 

d0l lW>!tH.HJ. 
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e) Pluneacl{m 1rrcJevuntc. 

d) Dt!CisJo;ie~ Errbncrrn 

- fnVl'í:iiOOt~R Cll 1\ctjvo!I fiJOH 

- Inventarios 

- Ocsc¡ipitultzuci6n 

Etc. 
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1.5 MMLISIS DE Lo.:; PHl~~CJf..liJi_j!f ...... Q}l{iJ.!~~_l~fl.M:!O.\/i!Jf_J_:._i,:.'_!;i 

l,,\ ACTl!ALIZACION, 

Los prínciplos de Cont.nliil ídad t¡UL' 1 ien.;•n rt!lación 11u¡1l'PH1te con 

la octuali:wción de Esu1do:; Finuncicnw (U-10) :ic di:•::;crilJCn u continu,1-

ción: 

,\) PERIODO CO~T.1111.E Y REAL!ZACHJN: 

"Lu5 opt•raciofü~:-i y evento'.>, ur.Í L11111r.,1 lus t.!'Íec:lo::-.: 1leriv<.idu .. , !~USL\:1 1 -

l ihlC'!; dP- !H!r cuantific1dt,::..;, :~e 11lentil lC<1n {.011 el rier1odo en qut• o(urr·l'll 

¡ivr Jo t:inlo t:t1<1lqui»r intr.rm;1c1fm •.:untahle dt>ln•ri1 uidiL•ll Llor..i;;,entl· 

el pC'dodo al que• Sl' re( ieri/'. C7 ) 

En r~fcrenc:L1 a t!!~lí· prlm tpio In infnrrr.m·ilin fin.incil·r<J qu1,• ;,t.' 

prescnlll .11 t(.rminu ric cad,1 P•-·ríoJo, dd;•!r.\ (CJ!lt.Pn<.-r l;.i .1ctnuli.t<1c1Íin 

por l•ft:•ctus d1: l.1 inforna·;¡(,n (, cu.1lq11t•!r (.tr'J fpni~;ni>nu qtk ali.Pre 'ill 

rctiultado, es decir; r.a;indu han nc:ur1 u!•J »V1•1¡tCJs 1~C(1HlJ1>HC'J~> e·,tcr110:.; 

d. L.i entid,J\l o dt!!iv111!,, e!••\.¡ dj•t't:1t:itm d~ {•;!;¡, rtl\"'J (•fp.:!•l fJltt·dr• cunntl 

ficur·.-e t:n 1.::rrnimn; r•Hrn"l.irin•1, :-;¡11 '':~b:1tg<·, l'S ¡1reL:t:,.1 :H lar:1r 1p1t! dich·i~, 

•2\f'nl.os d"!J1!r;l11 rt•;:i·;tr.ir-..:•.· h,1~•!.¡ ,.¡ mnr:o1·r1t,,, t•n qu" :;e Lunt.iC(' ~~u r.•ft•r.lo; 

su 11atural1•;~1·; pr;<¡1liil1dad 11e ::1e:lir1ón; !'HllH':-1 dl!bt'r.'1 n~,~.i:;trqrSP PSt1r.>..i

citir1!'.!~J, dL· l!\'Ptllo~i qtu• .1ún 11•! k111 (J(_urr1du. Ej1:u1plu: (j1H· ··,(' rt.·~:i~Ln.· 

éfl 1c1:-; r,wses 1•11 1 tlf:-l'' IH:rl pro\ 1:.i•j11 o P . .:;tim..ici•"m ¡;ur J1•v:1\u,11.:iún r¡ut• 

ucurrir:~ nl f 1n,d dtd t.' J•!í<. lLIO : qu~ al l lt·14ar 1·~.u1 f(·d1.1 l\<J hd)tl rn:urrJ_ 

do tal evN1f.ü. 

(i) f'.t't'>:¡·r~~;iún di- ¡ .. f:-.t-1!·." l 1·1.rnc•·~•_,~,. i·.r. !~.i:n1· flr1::iin,;·w;t fJro.::<i• 
l'd1c\·¡!lt'~ 1"1:,c,dt•s l'ii·t, ',.,\. i'."u:. -.. , 



r :,\<.' <tpJlCU!l 11 lr.Hl~J'J lu.s f':_lllCCJlí.O.J !lll•if:(~¡}tfliJt:3 de S1.>r 1nodif1':.c:1dOS QUC 

integran los E~a.tdm: Fin<1nct1.•nht ~·~ cnn!>itlcraril tplC no 'm hobido violti

cjÚn di.! este 11rlr1cipio !tin e•nlmq:o ~stn silundón debe queJnr dcbidanentc 

iJt"l<lr.ldil e.1 111 lnfor·muciUn que H! ¡irnduzc.u. 

C) UEVf:LAC!ON SIJFH.:r@TE: 

"f.a i11for111ac-jlm cn11Lahle d·~h1~ ser obtmd~lA mediante Ja 'lJ)llcución 

obtcnlda d·.? los mhmos prlncipi0s y rcglos particulares de c.mnt.ificnción 

fHU-U mr.:I ianlt• tu comparnc IÚn dC' los EstmJ•JS Finnnciero3 de la cnUdnd 

}' con11ce1· MI evoluci()n".(H) 

Ef>tC fH"l11cipio no!l m»;ic.foua l'fl form.t clara y prcci'Ja que 11 informa

ci•'m fin.111r'iP111 dt."b1.'1.-í. ~•Ll.Jd·1r~.~~ .1 lJ::> pri11:j¡Jlo:; de contnbilldalf 1 nsl 

comn !;u~ n~!:la:• sln 'JH•' t.~:•ta-. SL'<Jn H'J~;cept.jblPs tic modificnrne .en el 

pro::t~so dn nctu.iliz;1t:i<°lfl d:> lil5 cift'i.l';. 

"l,o.; lt•ct1r~;o!; di• Iris ljlll' dir.¡11mL•11 1.:1 entidnd para la realización 

de su:-. illlP~. \ 1:~ l•it·Ut(•:; d1.• r!Jchis r1••t1f<;r1~. q:JP ;1 ~;u v·~:.>. ~;un los d~rc

dH1~ <jll~ suhrc lo~¡ ini~}Uü:> ex1~;lpn".(<J) 

Sp¡ l'ste pri.11clp10 la cuut<.ditlíi!ad no p1di-Ú p:-oporciíJn~1r 1-'l infor:n<l

t iÚn fi11,1 H" irr.i •"llfti>cta í'~l é¡Hif<I!• inf.lc1cionar1:-ls }' c.:; pn•c i::;nm·~nte 

a trn·.·é~; tJ(· l·l dondí! ~1.• rt·fl••_¡<Jn ln.--J den'1.h0s y 1J!>ligilcioncs de Ja enti

dad Y pur l'H'.•.' lit• '·" pud1 f¡¡ n·P\presu 1:1 inforiri,1<.~iÓ;i !':lin ::.-a~.~uir \Jn 

,.r.JL·11 ;,;:.r.1:1H;l1 JCl· uimpl lt•t1thl , un la tl~c111•··1 ro ?t;1bll· d1· 1.1 tJ.tr!.Jd..t d:ible. 

(-'-!) ,\¡1ltc1·.11',H ::;imp!ilii.id,1 d·.>1 H·.,l1·1in H·lf.I r.P. ~·:. ,\·1~(~1 :·hntejo G;rnzú
ll'<' .. r.ii. 1".1 '.\'.~,\ P,'it:• 1 P. 

(!i) ldem. 
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r:> c1JNs1smN<:1A: 

Lo~ usos de ln informnción contal.ill: rt!r¡uicrcu r¡tH: ~igun proc.:ecilmlen

tos de cuuntlficnción que penuanczl.m el tiempo. l..n lnformudlm umlahlc 

debe scir obtenida mf'cliunte lt\ opl.ic<icit'rn de los misr:1os print·iplus )' 

reglns purliculnres de cuantifir:nclún é?Jlo <:ti, pror:1ovlc11tlu la co:np<1rahi

lidod dL~ l\l~ t•stmlos Fln~ncicrn!-:, cu.:rniln h.:-1~"'' 1111 n1mhln 1pw ¡1f1>clí• la 

compnrobilidatl de li1 inlorm:.H.:ilin dcbl'rÚ ~;cr ju~Hilicadu c;()r;iu t.'~· el t.1s1, 

tle los pesos de distJnto ¡Joder ud,¡u1s1tin1 y e~. 111.:cP~·ilíH• ad.11-.1rlo 

<?11 lu i11formació1 1¡ue se pn'3t•nta h.1c:i'-'11du mt~nc:tún del l'ft·ctn qu~ prod11t.:l' 

tal canihlo en t.1s clfrao; contables. 

Como h~·rnos >'istu los principi(J~l de contahilid-1d anteriormt•nlí: rnen

c.iunndo!~ perrr:itt•f\ t,'~1tabJ1~(l'l' lillt'<!llJÍl~lllO!i lJ;jt>lCoS que ¡j¡•bt•rfin .JfH'~:•H:il~ 

pnrn llt!Var a ca!J0 la nrtu.:lhtnciún tle lo!> Estado~ f·'inanderus (f\-11)), 



Prim"'r D"cumento de: Adecunciones ul Boletín fi-10. (IHCP) 

,\ntecedentcs: 

En abril de 198) ae einitió, con el carácter de '•docusnento de J.nten

ción", una "Propul..'stn de R~formas al Bolctin U-10°, cuya finalidad íuc 

la de sensibilizar o sectores r1!prcsc1ttath•os de ln coaiunldad financiera 

para reclbi.r sus ¡,untos de viela al respecto. F.stc procctlo se llevó 

n cnbo durante mnyo y Jurdo del presente a?io, madinntc presentaciones 

en diversos foros cu los que port icipnron autoridud, exuminndorctt, prcp.u

redorcs y usuarios de la informnci6n. LoH opinioneB y comenlilrios r~cibi

dos como re5ultudu de dicho µroct~so, fuvron considcinu.loti por lo. Comisión 

en lo dcfinidbn de las dü1¡¡otJiclo11cs contl'nida::; ~!ll c1 presente 1Jo:;um1m

to. 

Con base en lo Ut!ter ior, a r.ontinut,c.ión i~e expont>n hw norma9 y 

lineamiento:; qlw eHta C<:imii;ión cnnrddl!ra deben ínc-orpon1rfü! nl actual 

&lledn B-10 pnrn mejorar nu [\rnclonumicnto. dundo ~recto t.1-c est:.i manera 

nl corá.cLcr- evoluUvo rt'conocido en el propio ort!cnnmirnto. Algunos 

de Ion lineumientos que St-' incluyen cns~guida, for11:un parte yn ~ic los 

Circulares 25 y ~6 )·a me11c:lonnd<1s; sin ci.1L.:i.r&o, su inclusión tiene la 

finnlidnd de drsdes el cuníct<:r dü norc:ntiv1di:Hl requerido para su obser

vnnc::ia oblisatorln. 

1. Partidus que deben aclualiz.a.rsc. 

1.l laa partidas de los estados f1nnncic~os que df!ben octuali~ar-

se son: 

- En el hrllancc: todas las purtidas no monetarias, incluyendo 

tomo tales a las integrantes del capital contable. 

- En el estndo de resultados: loa costos o gastos asocia.dos 

con los EJ.ctivos no monctario9, )' en Sll. c:nso, los ingresos asociados 

con pasivos no monetarios. 
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2. Metologfu do .{11:tuali711dó11. 

2.1 El m6Lodo tlt.• ur.:t1111li.t.,1c1Ón de costus l'SIJt>Cificos (Valores 

de r(!posición) es-en los cat;os en i.¡ue tH• c1ptl'! tJor el mismt:>- tmlc<Jmente 

nplicahlc u los rubros dü Jnvcrtt<tr1of. ~·/o o<:Livo!i fiju.s tanp,ihh•s, usl 

como u los costo~i o gastos del p1~rlodo .l~ociwlos crin clidioa rubnrn. 

2.2 Lns iun•rsi<JIH!H tm s11hsidlaria:1 no :::1msolidadns Y asociudan 

predstas en c•J Boletín B-H de l'St/\ Crnni:-Jii'in, indc.:¡ienrlicnlcmcnlc df'J 

métotln de .'1Ctuali.rncióu que si:: u¡1liquc, dcl>en pn:~:cnL:1r!jc valtrnt.las pur 

el métodtl de portlcipuciún determinado con ht.1sr PO lu!; esl;:i.Jos finauclf'

ros actualL•.udo!.i de lns !Hll>!;idiuri,..1s y/e> asocL1d,1ti, de prefc.>rencin con 

111 mismn metodolo..:íu que Jos de la t.'lll jdad tcn"!ifor.i. 

2 .1 Lt1~1 til'm.Ír> part i rfofl no mum!téiri 111> 1iebcr;'1n utt ua 1i7.flf!ií! r.it!d J nn

te el rr.étodo dt!' aju?;tcs ¡mr car:ibius en f'l rdvcl gem!r<d de precios. 

3. Activo:.; no mrmclnr·io~. 

J .1 Pre\' a lec en lo:-;. l {mi tes r.i;Íx tnio~ de valor de re.1 li zuciún al 

que pueden prcsc•nlur~c J,,s in1:ent:1riu!. y I.1s in\'l.~l"'>lunes tempcH"all!s 

en valore:; ni.:got:i,d¡lc!J (V~r Holrtl/WS C-4 r C-~1 de L~St.a Cu:nisJÚn). 

3.2 Cu,mdo c>.:ist"nn indicio~; de qtil' lo~J valores actunlizados 

de lon .1ctivos íiju!" tungthl<.·~ 1..' 1nt.rng!blcs (d1:tPrmi11;11lo~ por ui;-!lqui.er.i 

de los métodos rlt• l1ctunii1ac1/•nJ '.;1..·.in PXCe.<iivu,..; 011 propc•rc1tm co11 ::;u 

valor de u~;o (monto de l u:; in~ret>os j!Ht ('J\t t.d t::> qui.> !H: cs¡1er,1 razondblc

mente obtt.•nL'r como ct:.n~r.·<ue11•:i;1 i!L• L1 111.i!1/.1r1lm tlr- lale:; act1vns) 

:~a proLCdt'llff! hilct'r la r1:•l1Jt:cl"J11 ! '-'rl"!·J•\ll!di1.:nlt.: J1..•l ·•.ilur attL1.1llzo1do. 

l'or su p.1rtc!, ru1ir11\.) 1·'l::::;t..ir: 1.·t ;\-> ! 1 i'-':• tJ1t~~t!i! .. :, qui· ~t: pro)i-1..tt• 

Vt>flder]P~ o de!'lh:1et~r,.;t• th· ell·!. Prt 1111 tutinu 111r.:~·d1at(•, 11·:-> im¡:~1rt1...·~ 

a lu~~ qw~ ::;e prc;:;cnten n0 •fr:bvn 1•.\et:!1•r ,\ :•Ll ~.1lior ,¡,, rl'1li.'.<t<~f.'n1, 
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nivel gcncrnl tic precios pnru ln actual tznción de activos no monetarios, 

dcborli obflcrvursl!' lo :ilguicnt.:u: 

Si dentro del costo d1! los .ictivo!J qm~ !je octualizun se enc:ucn

tron int:luidu11 fluc:tunctones cmr.hiurinH (situnción que puede cventualml'.:!n

te prencntnrsc c.unndo ne hac.e la primero nctunlL~:Jción de los estados 

flnnnctero$), lo uctuol tznctón se hun'1 aolirú la battc del valor hfotórico 

or lgtn,ll, segrc~nnd<J )' no indcxnndo ln~ fluctuaciones cnmbiarios upl i.ca

dfrn u dicho costrJ. En l!StOH c~.sos, dich•1~; tlucumcioncs debCI\ rofleJarse 

disminuyendo el efecto monetori.o ¡icumulndo, 

4. C.1pitul contable, 

4.1 Dcb~n i1ctu;1J lznrse todos lo!~ rcnglcmcs integrantes dol capi

lill contable -incluyt!ndo los qut~ ¡..;ur~cn co.no consecuüncin de l~lplicación 

<lcl B-10- tndcpendicnLeml'ntc de su nnturalc7..-t deudora o acreedora, con 

l •is (!X Ce pe ton~s ~t guienteH: 

n. No debe or.tuilizarse el Huperlivlt por revaluac.ión (o concepto 

c11uivnlentc) que pudiera existir, incluso in~orporndo dentro 

del cnpttal ~1ocrnl, cu~rndo HC lleve ti cabo la nctualtzación 

de :>aldot; inici,dcs en el primer pt:riodo de .o.plic.ación del 

11-10, 

b. F.l capital soc inl preferente que cst é sujeto a ser nmortizado 

l"n efl•t:tiVtl u un importe iijo predcterminudo, se asemcjarú 

a un pasivo, convirtiéndose en partidn monetaria. 

En l·).'J ca~;ns C"n que ln actuuli?.nción dt'l capital contable del 

pctÍl'11h.1 !>l'<I 1wgativn (de111l1Jr;1), t•l importe correspondiP.nte debe destinar

St.• ,¡ 1·educír Pl ,_,ll'clo r:mnt..•fndo L1V•>t"...thl1~ dc.•1 pPrlodü. 

:, • 2 Lo!~ cnnc1.•pt1J~ vn r ir.mn ialrn; qut! ~rnrr,cn como con!:iec:ucncia 

dl~ la apllr.ación dtd B-\U ::e presentarán ('n el cnpit:d co11toblc él travi.!s 

de 1k1~; rl·n,;li.11ws t'-->pN·Íf1cns, cvmo ~iRm': 
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u. Actuallt:ación de Jas a¡1urtucioncs d~ lo!> nccionista!~, cu...ilquí~ 

rn que sen ao origen (incluyendo las utiJ ídadcs capit.oJizndas 

y, en su cnsu, el i;u¡11~rá\' 1.t por rcva J uaci óu e.un ¡iostcriondt.21.l 

n la ;1ctuulÜ:(lciÓn inidul), dul supcr:1vil dcinado (::>i Jo 

huLicro) y de los refiul tndo:¡ ncumuladu~; que (.•9 fd complemento 

necesario para exprcsnr en unidodcs mo1wlarias de poder adqui

Ritlvu gruerul n lo fC'cha <l(•l IJiJlnnr:c, lo~~ ~;¡1Jdr.;s del c:upltttl 

social, tlr~ otras uportocioncs no indu{tf<Js en el cap! tnJ 

social y de loi; r~sultados ucumulmlo~1. expresados en unid<tdL'5 

monetarias originales. 

b. Exceso o insuficJcucü1 en Ju nctuul tzad(jn del c:ipH:iI que 

es lu suma oJgebruicn de 101:1 .saldo:-; 11ctuuUzado!,; de lo~ rPnglg_ 

nes dt~: efecto monetario patrimonial y resultmJo por ten(:ncin 

de nct1vos no monetarios. 

De esta maneru, se Jnfonrulrá el grndo L'rt que la entidad hn logra

do con11ervar el po:fcr ndqu.hdtivo generotl de las apurtaciorn:."!s de sus 

occionistns y de lo!J resultudoél rett?nido5 en la empresa. 

4,J l.o~ com:eptos menclomulos en los p:irra(os li,2 n r 4 • .! h 

son contable111entc susccpt iblcs de Clipi tul izoción (o :;ea de i ncor¡Jorarf.e 

al renRlÓn del cnpltal socí...11). El ruunto máximo capit.i1Jizablc en estos 

casos ea el equivalcn~c al importe neto (acreedor) resultante 1ic LJ 

suma algebraica de dic:hos rubros. f';:ira Cine~ Jp~alcs ~•e tlcbe tener prct>e!!_ 

te lo dispuesto en d Artículo 116 de Ja LL'}' Gl•ner.d dl• '.)01.1ed~ule!; Herc.:t!!. 

tiles. 

4.4 El ir::rorte del capJU1l !;ocL1l \ Lit! nlra::. aporL.iriones no 

Jncluir.J.is en Jjcho rubr1>, .1rr·.rd1r~1•! 1 :-·e,!i.t:ilt' ";u 1._·'":qJ1l'Si.'m vn tmid:Hlés 

mon:?tarias de pQdl.'r .iJq111sit1vo ~t•1:cn.il ¡¡ 1.1 fr.dl'J rh.•l /J,ilanct• cnrrcsp;m

diente en los términos dt"'l .1p:Jrtadv :..J th"'l prP~t.·r:tc doniml"'nto, ser.) 

la trnse parn Cillii .icar cont11hlt.·m1~n1 t• J.1!; distri bue ir;rll:l.i q1w constituyan 

reembfJlson de cJp1t,1J, Cual·.jui1!r ·i1c;trl'.">uc1Ón •IUl' la~ t.•nt1dt1d<!S (•Jt•ctúcn 
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con curgo n su cupitul contnble, que urtgint: su disnd1mclÓn por debajo 

de dichr: hnsc, s<.• conceptuará contoblcmcntc como reembolso de cu pi tal. 

5. Ef ce to mont!tnrio. 

5.1 El efecto monetario fnvornblri del periodo se llevará u los 

resultndoa hnstu por un lmportc ip;ual ol del costo fimmcier.:i neto (deu

dor) formutfo por 1011 intCrf~SCS J lílS ( luctUaCiOllCS cambiariUS y 1 en 

gencrnl, todos los conccpto.'-1 qtw se ugrupan dentro de lu cuento de gastos 

y prodttctos finnncit!ros. El exccdC'nte, en su c11so, se llevará ol capital 

contoblc. Prcvull!ccn l!!S llemás disposidones del n-10 rcforente 8 este 

concepto, que c:-ito\llcccn: que 1..•l cft•ct.o monetario desfavorable del purlo

do dchc cnrgiirsr~ l.ntc3rumcmtC' n los r~.!nttl t;1,lm;, 'i qu<~, en los cosos 

en que el costo financiero neto !iéll nc.recdor, no Sí..' reconocerá en el 

cat1Jclo dl! resultado impone algunu ¡;or concepto d.~ efecto m<J:-ictario 

fovornblc. 

5.2 El efecto monctorio 'l\lí.! :;e lleve n los resultados debe cuunti 

Ucnr~c en unidudcs rnonctnrios pron1edio (de poder r1dqulsiti".·o similar 

ul t.le los otros cc.::;pu1wnum Jel entado de re911ltados). Paru este prop6si

to, el efecto m:rnr.tnrio del periodo scrt1 Ja sumR nlgcbraica de los efec

tos monetarios rr:cn~;uulc~ dl~termin:1do~; nplicaodo u las posiciones moneta

rias vxüitcnt<!!J al prinr.:.ipío 1fo Clll!u mes, lati tasas d~ inflación de 

los rncser. corrcsporulicntc~ (etiantificud<is l~st.as últimas, con base en 

el Indice Sncionnl de Precios al ComrnmJdor). 

5.J Lns parLldo!.'l no :::ionct-ariaH que por alguna razón justificnJo 

(como puede ser su poca importancia, o duda sobre su naturolc:r.a) no se 

uctuallccn, se rnn0Jd1~rurñn m~n(>Lurias paro finca de la detcrr.:inaci6n 

del efecto tilon~t.drlu. 

6. Resultado p:)r tenencia de .i.ctivos no monet3rios. 

6.1 El re.sultado por tenencia de activqs no monetarios del perio-
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do se llcvarfJ, indcpcmllenteml'nlc de su noturnlt•zu favoralJlc o <lc.<;íuvorn

ble u l copi.tu1 co11ti1hlc. 

6.2 La actualüuclún lil' toclrw los portitlus no monetadus ~el 

balance, oHl como In de los costo!;. o gn~tos nsoclados con los ml~;1n;Js, 

pcrmi ten ln dt·t~rmJ naciím rcslriuo l (por c1 i forC'nr:: ia) de nl guno de los 

-;onccptos !liguicnte~: :H·ru:di1aclón d1•l cnpitul, cícct.u monc:taric y, 

en 9u caso, resultado por tmrnncin de uctivo~1 no mmwturios. No ob9lnntu, 

es nc.on;ej;1blc la dt~Lermin.1cfón Ct>pr.clftcu de cuda u110 tit? dícho!l concep

tos como medio de comprolmción de lu determinación C'orrccta de los mis

mo.!:!. 

7. Est<1do de rt.•sultndos. 

7.1 En consideración a lu etnpa de inducción f.'fl qll<? se encuentro 

nctualrncntr: el B-10, no se e~L.1bleC'•~ lll nc1.u.d i.~.1ción de todos los con·:cl!. 

to:.i compont!nt1!$ dt:l c:.;L,1do de n~sultados. Por c.orwiy.uicnte, el rcsultndo 

neto del periodo reflcJallo en el csLado de re~ult.mlos dt•hn actunlizarsu 

comt.1 parte <le la .::Ktuftlit.odún dr lo[• concepto!; lntegr~1n.te?J del capir.nl 

contabl<•, al h:icer :Ju incorpor~1ci/;ri L'll el h.Jlu11cc. 

8. Estados fin~.incicros consol idudos. 

Al apli.c:nr t!l B-10 en In prP.parm .. iÜn de 1~studos financiero~ 

c.onsol idadus, dcOcrún oh~icrvJt'se los linenr:11enLos siguirntcs: 

H.1 El capitul cuntnUlc objl~l.o de .tc.tuíllL~.icíón serj t?l de l<J 

cntidud tenedora, que rs 1!! que f1~tJríl como t:ll en el bal.111ce c•JflS¡,Jiil.J

do. 

8.2 f.l ef1;Cll) l'.'HJ[ll·t.iri-i !>t' ilcte!::11n1r.! uJH L,1:,c ~n 1..1 po;_:i..:ió:1 

monctar l,1 coflSt)l tda,J;i. Ll 1mp11r r t: oh! 1:11 tdu f'll t•!,ld lurr.u 1ieiie ~1~r ¡ gudl, 

o muy aprmdm:1do, al 1;ue n·sultc_.o tlt' l.J 5U":ld ,)l¡:ebraicd de los efecto;; 

monf.!tario~ dt• l;1~• e111.td,1dP~: ronc;ol l1!,ntes, ;rntl'S ,j¡~ 5ll apl ic;w1ún ¡¡J 

costo inu:gral dP f1ndnc1amu..mt~1 t..>n dichns vnurlaúi>.:;. 
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8,3 El cotitO int<>gral tlL• fill<ifl.clnmJcnto se d1.•t(.'n11inará .::on buse 

en lue:i cifras cou:Jnl1dadus Jl.!'l püdodo, de ~mH component!Js: intcn.wcs, -

fluct1111ciunes cambinrií.l'l y c>fceto mont~turJo, scgreg;indo, en su caso, In. -

porción 11ue corrcs¡1011du al inlcréft ;ni.noritnrio de las sullr;,;ldlariae en el 

cfécto monetilrio putrlmoninl. 

'). Revelación. 

9.1 Od>•JnÍ rcv1:-lnrm• en fonnu .1pr'lpindn un<I síntesis de los efec

tos producidos con motivo de lu nctuulizaciún de los e~tndos financieros 

efe! p('rtodo, c11 1•l (¡uc ·w incln)'•lll cumo :nínlmo los c.onccr1tos e imporl•!S -

siRulrnt•_•s: 

- Ar. lu11l iznc ¡;in dt• ucl i vo~ y pa~l vO!J no mn111~tur los, así como de sua cos-

- Actu~d izacj(Jll d•.>l cnplUtl {'untahle. 

- Ef~Ctl1 m1Jm!tar10 (con indicaciún d1.• l.1 pon:ibn cargada o acrcditnda. n -

tf~Stdtados, t_•n SI! CH!~U). 

- fle~rnlt:--iúo por lenc>nci.o d•.: .Jcfi\•os no monetario~•. en su coso. 

9.'!. Oe!Jerú reveltirfl<.• ap1·op101d.w1enLt'. 11 través d(.> lu~J notas a los 

t'Starlos lin·111!'11;.·ro!,, 1·l d0s,.~losc del n~nglún d<· Actualizaciún del cnpitul 

~1m.:1al y dt• lo~ resul1.ados ac.umuludos, tk tal aianr.r;i que se puede apre- -

ciar t•l imp,1rf.'=! dt~ CIHb uuu de r1 id10.s c.onu!ptos, expresado en unidades m.Q. 

netar i;is tlc fJ1J(f1.!r ddquisttivo gr.ru!1·uJ a l.l fecha dt•l llaJance correspon- -

1lient'.:', 

'}. J En los ca:;os en Ion qoe, como cotu'>i!cuenc.in de la apl icaci(m -

d(' 1:1:> ~Jrl'~;culL·s di.";¡,0~~1c.101H•s, :>~ prorha.cu algtJna inc.on~i~1tencin que - -

afnc { 1• 1 u co:nr<Jr.it.. l l i dad dt• 1 (l~ Pst ·Hlor.; f i r1:..1nc i "rv'j Ct•ll :i..1JS ilcl ejercicio 

tnrnt•diato <1nt•-·r i<Jr, :->eri1 ne:::~~~;ari(1 n~velur aprupiadome11t1! los efectos de 

Ju iri<"i11s1stc111;ia Pll J.:1:-; rwt:js a los ci;tiulvs fluanciero». 

r igeric 1,1. 
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Ln a1,Ucación de ~!iln!i disposiciones es obl i~;utorin en c:-;tado~ fínn.!!. 

cicros de ejerc.Jcios sociulcs ~iuc concluyun el, o d'~spul-!J del, 31 de di-

cicmbrc de 1985 y opt:.ttivo ¡><1r.1 <rnlado::i fin'1riclc.•rns d!! cjercicio1; que CV!t 

cluynn ~f\tn_. til 30 de junio y el 'JO 1!e díciu.nhrc del firopío nf10. 

Los presentes difiposlclonrr. no c:IL•bcrf1n flplicursP n~troa::.tivamente a 

c~tttdos {i111Jocicros de 1nercicios svc1nk'.i quc- cunc:luyun ant•-'S del :m de 

junio de iqss. 

Lns tlispoaicio11es-,;ontcni1!tls c:n el pres•.•utt• doC'Uml'l1t.o, di:jan s1n - -

efcct{) lns nor1:ins v J 111eomi.entus del Bulctin B-10 y lo~ crftr.•ri.o:;, conten~~ 

dos en 109 Círc.l1L:ire:i L5 y 2h emitl11n~; por cstJ Co::iisi{iu, en tanto Sl~ - ~ 

opongan a 1ns pri"!lerns. 
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Sos11mlo Ducumcnlo de Adocuoclon<•s al Uolctin ll-lO(U'.M.C.P.) 

1, ,\nLeccdcnlcs: 

1. L ~:t lb 1k• octuhrc de l1)H'.l fue pronmlgado el primer documento -

dt~ Adccuaclonc:J ul Bol1!tln B-10. en l!l cual S(' modificaron nlgunns de lus 

normas t.:ont.cnidas C>n ln vcrnilm original Je dicho boletín. 

l. 2 Uur Jnte Jos nf1os de 198b y 1987 cst!1 Comisión, cumpliendo con 

!-·U compromiso d1! Sc>Hulr estudirindn los nnpcctoH relativos nl fenómeno in

f lncionurio y ~u n~pcnusión sobre la iníor-nmción financiera, continuó i..!l 

vcsll•~tindu y cvnl11un1lo pos1bh•s ;1spcctos de mejoran las djnposicíoncs V.!.. 

~1..·ntc.s, 

t.3 En t•ncro de 1987 cmitJÚ Ju C:irculnr 28, Recomendaciones para 

Fines de C<impar.ibi lidad en un Entorno lnflnctonudu. 

:!. ObjC!tl\'O: 

El propó~ito 11~ este 1lc.1cumcnto 1~~ allccnm alguno~• aspectos de lus 

norinus contables rclritivas a lo forma <.le reflejar en los cstmlo.3 flnanci~ 

rns bl1!iÍC•J:. f:l cfr~cto d<· l.1 !nflac!;ln, r.on el fin de incrementar el sign_i 

fic11do ;- co;1s1~n1ent1.•ment1! Ja cul1Ja1! de la inlormación contenido en di- -

cho::i estados. 

1. Alc.am..'.i:>: 

rtorcs. 

L¡is ndecunc iunPs cubr<•n los sigul•mtes aspee tus: 

3.1 Tr<1tamicnto del efecto monetut·io favorable. 

1./ C'n::q1:Jrabilillad i:;:nn lvs e:•l.Jdos finnncieros de pedodos ante:-· 

) • .1 l1J!orrnc1cibn r.ompler.:u•ntaria rt.•l:Jtin1 ill costo histÓr.lco:i origi-

11.11 <l<· la:, p.lt"t 11b~; no mo:n·tar i <1~;. 
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'•~l lU efecto mont.?turio fovornble del ¡1cdudo si? llc\'urá íntegra

mente a resullodoa, E.sto es, el c:osto integro! de finnncJumlento deberá -

verse ufoctado por el monto totnl del efecto monctm· to favorable, indcpcn_ 

dicntemcnte de si éBtc es superior a la suma de los 1ntcrcs~s y Cluctuu-

cioncs cnmbinr-i:t'H de que. el costo flnnnctero tlt!tO ~t!n sc.ret!dor, o de que 

ln actualización del copit.111 contable del período sea nP.g;:1tiva (deudora). 

4.2 Con ct>lu disposi.ci6n ~Je pretende logrnr un ml!jor ff?conoc.imien. 

to de los efectos de la influclón en el estado de rc>n:ult1-.1i.Jou. 

5. Compr.1t·a.biJ ldnd con loH E:!.itudos fo'j onnclerott tie Periodos Anterí.ot<!s. 

S.l Ptirr.l que 1oH cstndos finsncicros !>Crm m1\s í1ttlcs deben poseer, 

entre otros, el •itriLuto di:? ser cornparnbl~s. En un ~u.torno inflocionurio 

la comparatiil.ldat! entre disUntos pedodos !le ve fuertemente .'.tf<:'c:tadil por 

lu inl:!stabHiddtl ,1c lo unidntl dt! m1.!dida empleada P-n lu clalmrac.ilrn de loa 

estado!l financieros, 

5.2 íl°mJ r.!llmlnnr el ir.Jpac:to dt' la inflnción sobre la comparnhiU

dnd en los estados fin!lndcros ituc in1.;luycn c.ifros <le períodos unteriorcs, 

es ncct!~1il!'1o rcAxf1rcsar die.has clfns!1 a pesos de fJoder orlquisiti.vo de ln 

!echa de los cstu1Jos í infü;dcron dt•l último pP.do:1o, dct<'rminndo C1Jn foc

torcs deri.,.·ados del Indtc1.· Nucionul de Prc:cios nl Con;:;ur.>idor. En ül npén

dicc 2 de lo C:irculur 28, tH~ C1wcrihe 1rn proccdlmifmlci paro 11ev<Jr n cabo 

esta rcexprcsión. 

5.3 Pare. lo¡;rnr ndccua<lomento la corepara.bJJidud rucric:i1:ma<la s~ de

ben presentar los cstadm; financiero;> de pcrlo1o!i unteriorcs con su.s ci-

fras rcexpres;idus tul j' r:omu se indica en el p&rrnfo ontcrior. F.sta 

rccxpr~~i6n es {micmnf!l'ltl.! p..i.r-1 firz~~~ de prt!sl'ntacibn, y no implica n:odifj_ 

coción ul~una i:n lo~ re¡;;istn1s contable~. 

5.4 Al respecto, 1fontro del proceso C\'oluti ... o lie lus norums 
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TC'lt\tivr1~~ n la in[luciéin, tamhié11 t~t• uccptal.ilc qut~, por nhora, se revele 

en !\:>tus 11 los cstadm> {lll'lncicros corno mlnin10 lo si~uicntc: 

- El incrr.mcntu en el lndicc Nacional de Prc;::jos al Consumidor 

l\b'ocindo tt cadn [cch.'.t de los hulanccs g(•l\cruh.!H )' u caiio ¡icr.iodo 1k 

1o.s cstntlos ih' rcsult;11to:i que t>•? ¡ircRcnt~n en los estados finnncicros 

pnrn fine~; de cnmpuruhi 1 idnd. 

- Rpvelar al menos los si~11i~nt(•:-; rubrcJs a pesos de poder ndqui-

5ltivu dt.• l;_i (echn rle Los c~;tados fllvrncicrof! dul Í1lllr.io cj~rclcio que 

!:iC cstlt informando: 

,\ P'-'SO:; prtnu~J lo 

Vr.ntns tlétru1 • 

. Pt l l telar! de O¡ierac Lún . 

. Ut i \ ldad ( P~rd tiln) Neta. 

A pcsoB du e; iC!rrc 

Activon Totoll's . 

. Capital Cn11tnblc. 

S.5 En opinión de al~unos miembro~ de Li profcsiím. incluldos 

alguno3 de ln Comü;iÓn dt~ Pr inc:ipic.rn 'te Contnhl lidntl 1 para lograr una 

mejor comparnhilidnll, se rl!quierP prirnc1·,.1mcntc que los estados financie

ros origimtlmcntc cmi t idm1, esté11 t od(1:" el 1 os cxprc~udos un pesos de 

poder odquísiti-.•c,..\ ul cit~rn~ del ujcrcicio. En vista Je que este temu, 

particularmente enfocado ol cstudo dú rcs!Jltados, se e11cucntrn mm en 

proceso 1ie 1m·esti¡.pción por parte de est.::i. Cnmisilin, se ha lomado ln 

detenr.in11ción 11r. upl icar las norm1s de cot1purnbil idad notes seflaladas 

conformen las base~ h<..1~iln ahor•t dc•st"rilus por loR boletines en vip.or. 

61 Iníormm.:lón compkm~nt<lria relatiV<l a\ cu~to hLstóric:o original 

de las ¡;:ut.ida5 no monctnrias. 

En virtud de haber tlHmiinuíJo ht n•lt."rnncia de conocer las cifras 

históric.:t!'> a pt.'SOS mensuult~s, lJ.5 cnti~l.1tlüS que así lo deseen, podrán 

eliminar 1:1 rrvel;H:lÓn Jel cu,,t.:1 histórico '1ri.~~inal (iC lns partidas 
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no rnonet.nrias. 

7. Vigencia. 

7. l l.us disposiciones contcnidns en cst.e documento se dc!Jerún 

opl1cnr en los cat11don fJnancioros de ejorch.:ios quc se inicien a ¡1nrtir 

do enero tic 19BS; sJn cm!Jurgo, cslu Comisión rc'-=or.dcn<l¡1 mt 11pl"lc;,ic:\Ón 

con untcrioridml u !"!Sil fecha. 

7.2 Las ncffmas emitidos del Bolcdn B-10 ~· del primer documento 

dt> Adt>cunc ion<~$ ( 1985) que se opongun a la~¡ prc3entt~u ú1sposicioncs, 

qut?dan sin eo[cctQ. 

B. Transitorio. 

En 1.~l prim1~r cj'..!relcio de aplic.:.1:íú11 dt• Chtn~ normas, los estados 

finnnc:illros t.le perlodos ante1·iores qui! ~;e in!:luyan pnra fines Lle com¡mra

bi 1 idarl, 5t! dch('rltn rci:.st ructurar, l1nicam'!nte panl f incs de pn•sentación 

y sio modific;ición alguna er1 los rcgi~tro~ conL.tlilcs, dándoh~ ul cfoc.to 

r.ioncrnrio favoi-ublc l'l. tratamiento scli;.Jlado c11 este documento. Este 

hecho se debe revelar claram·!nle en Ullil notn. 
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Tercer Documt•nto de Adcc:uuchlnc~l al Bolutln n-10< 12> (JMCP) 

l. ,\ntecerlcntes. 

1.1 Por lu rclt1tivu novcdnit de loa c.onceptos y norrnm-1 relac.ionu

dns con los cft~ctos de lo inflncion f1obrc los estados financieros. en 

la versión orip,inal del Holctln ll-lO se adopte) un tmfoquc "parcial simpl! 

ficndn". 

Unjo <?tite cnloquc, lus pnrtiJa:1 del balance g<mcrnl sujetn9 a ser 

actualizadas, se cxprem1bun n pe!;os de poder "dquü;ito de cierre y las 

del C'Stado de rcsultuilo:i a pc:;os •lt> p.Hlcr adquisitivo del promedio del 

nilo. 

1.2 El primer docu1:icnto de Adecuaciones al. llolctin B-10 cmltido 

en octubre dt! 19BS, c~;tablecr:- qu~ r_on el balanl:c go11tHiÜ se deben nctuali-

2ar ''todas ltts partiiln~ no monetaria~1 ... '' y en 11el c;,tndo de renultudos, 

los costos y r,<1SUJ!> nsocíodos con lt1s nctivon no moncturios, y en su 

:-a~o, lu!; ingrt~!HI:• a:;iJ<\<ich1B con pn•>!Vos no r.in:ir.1·¡¡rios 11 • 

C~1n t'.·~to Si! l11gr/¡ qut.• f•l b,1lunce P.Cneral Se c;.,;presara en unjdo.des 

monclnrim1 hom1.1gl•nea!3: pc:.;o~; ih.• poder adquisitivo a la fecha de cierre. 

Por In que t0t~a a! 1!stado d<· rcM1.l lndoa, sr~ cont iouó con el cri lcr'io 

soRtcni<lo en l'l f~olet1n B-lü, de •¡ur_. (·stc que.in expresado norm3lmente 

n pC80S <le poder :1dquisitivo dL·l promedio del afio. 

1.3 Pt1r otra parte, t.»\ enero dt• 1')87 Qsta Comisión emitió ln 

Lír·cul.:n 2'3, donde sr• l'Stablt•(:t.•n c:ritPrins p<lrn presentar la inlorr.:ación 

tin1.tnc1er1..1 cie pc1.if1d•J!.i ,wte1·iore.;, en lor.; .. 1 cr.::-,p:irnblc con el :1:::tu:il. 

l.4 En novkrnhr•.! dc- 19H7, lo:-; cr1teri.os tic ld circular :!8 

t·r.:i ten t.on car!1ctL•r de 11ormc1~~ en ~.,1 11 :·;egundo D.:icumento dt! Adecuaciones 

on TeICt'í IJ•JCll!Lt:'lllu ¡j¡; AdeetJ:)Cione~• ;Jl Boletín B-10. irn;tituto Mexit.:éHIO 
<.!e !>.H1t.1rli.r(•;; l'i'ihl iros. 
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ul Bolctin ll-lU". En estos criterios se rcspC'ta lfi idcn de f}tw los (::.;t:a

dos de rcaultndos de ejercidos <Jntcriorcs que se presenten pum Unes 

comparativos !w dehen 1·cextircsJ.r n pef.los du poder adquisitivo promedio 

del Cjf..•rclcio nctuu1, y los bnlanccn :i pt•sos lit! 1.-:Jerre :!el cjerc!c.lo 

nctunl¡ ndcm!.is, est1Jhlcr.e la opción de prc!ientar, en una nota, sólo 

algunos rt•nglont.•J rlt! los cst.mlos financiero~;. 

Este documento ser\ala que: 

"En opinión dt..' nl~unu:-i mirmbro~; de lu profesión, para lo¡.;rar una 

mejor comparabilidud, se n:quien• ptimcrn:nentr: que Jo~ ct-itado!:i financie

ros uríginnlm1~11t(• Pmitido!;, estén todo!• •!l lnf> expresados c·n pe:-;o.'I ele 

poder adqul!llti\'o ;ll ch•rrc dt~l ejcrcicio".(l'..I) 

1.J En fo ¡i.irle finnl del referido párrafo 5.5 del documentn, 

mcncion·J expresamente QlW el lema de 1.1 actual iz;ición de los estad()S 

fínllncicros en pe-so!> <l1~ podc:r fl(!qui.sltlvi;¡ .-tl cierre del ej(.•rcicio, en 

parlkulur el dt> rcm1ltodos, ~;i:- t.•ncontraltai aún 1~n pron~so de- invcHliga

c1Ón ¡ur p:irtc de t>sta Co::1isi1jn. 

La~ cr.111clusioncs dr. dicho procP.so qucd;rn rcflejn11as en •~3tí' 

documento en el que, dL'ntro tJ(• su alc.1nce, s~ estnbl1~cl' en primer térmi

no, ln cxprcf11Ón de los esta1fog funncicros en pc~.os df'.> un mismo podt•r 

adquisitivo. 

1.6 Si bien ln inflnción hil mostrado un11 ter1d<>11cia ,1 la bnja 

en los Últimos meses, que htt coml'nzado u so~:tencrst• y a crc;Jr t'Xpcctnti

vns rlr. :f nd le.es ini b(" i n~;Hin•: :inua ! t:"-' 1k r,int;o :;l'ni:; i !;h•r:1c:H e i nfc:.riorc:s 

u los rct.:lPnt1~ri1t•ntc expt.•rtm•!r:tado:;, el pror:er.:o de actnali;~:1r:11'.:11 inte~ral 

dt: lo iufnrmac1.Ó:i financiPra utili:,•;.rnJo una unid;;irl de expresión hurnoglmea 

sigue sit:ndo \'Úlido r dctw contlnu.:i.r hasl<1 quL' L1 influrión, en función 



th~ 111 c:;¡Jerícncu1, uhnncL' 11iv1•ll•'.; r.•nJmt!nte mírdmos, l'n t6rmJr¡r_¡s nnua

hrn. 

'.L Ohjt~ti vu. 

E~;tt! do:._umcntu t Jt!m' el propósito de udecunr ulg1mo~1 pontos 

dt• las rcgln~ c1mtill1lc~; rcdaUv;is n lo form11 de reflejar cu los estodos 

f1111111cienm C'I t.'Lc•:to ¡Jp J¡¡ Jn(l;_1r:ilrn, (_Oíl la f.inulidnd ele que éstos 

jlf(JjJQn.iorwn inJornHciÓ11 de mayor !lig11i(icudo y calidncl p:lru lil toma 

du d1!r: i ~i onf.'s. 

1 •• Alcn11cc..•. 

l.a!; ;uleni;w i •.>nt'!; c(1n1pn•ndPn los a!~pc·r.LO!J re lat i \'05 a: 

- !~xpn•siún de lns "stndos lim1111·1errrn en p(•r.;os ele un mismo 

1Jl1dc•r .:1dq111::iiLivo. 

- Pr1·~w11U1Liúr1 de lu~i cu:ic:t~ploB rJel. capital r.ontHhlc en el hnl.au-

gcnpr;1I. 

• C..:umpar¡¡!Jj l idad J, .. los L'Slados flnaucil'rO!J en el ticr.ipn. 

r>, Expt1•s1/1n d(· 10:1 e~~uidu:~ finJnc.il'run t:n pc!H1:"• tic un mismo potler 

,Jt)t¡U ttil l i \.O. 

·J, I fndos l•J~; P:1tdd\J·.~ 1 irwucicrns d<:l1e11 expre:>arsc í:n morie.ja 

tlt'l mJ;;mo p•Hlt.•r .tdqui:.itivu. 

~J.:! Estn irnplic1 que 111d11::.; r cndn uno dp ¡<1!"' pan tr!ns que intc

g1 .tfl l "~; L'~~l.:idns f 1nwn:i1.•ro:-; dc!1t'll rPcxprcs,1r~u~ .l v:sos dL' p:Jder adqu is i.-

1 lvo de c.il~trP d1:l últimn t!jcrciclo. 

J-:,,t.1 n·.:l·1 d1' r,•1 .·.¡·11.:~.jÚ:• :>t~ a¡il 1c,1 .111d1:p1:rnilcnteomente de que 

la p,1n.1Jd .-·,¡iecific;1 d•• 'IU" "e rn1U• ~;t• e11cuentn• ori¡;in:tl'"'•.•ntr_• exp:-esa

<j., ,1 \'.dor hi~t/1r11 <), .i \'alor ·k: rcP:-1pl.:1;io1' o aclu~ili.:ndu por indic.es 

~Wflt•ra!1~s 1ll· plt'l'.in.,;. 
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tado::i. rclucl.onundo L'l lndlct~ General dl~ Precius al Consumidor al final 

del periodo u quL' se n•(icre dicho t!ntaclo, con el Indice General du 

Precio~ nl Consumidor n!luti.vo ul finnl del mes al que corresponda el 

estmJo di! resultados 1¡ue se actual ice. A su vcz, lm1 partidas quc se 

tictual ic..:en deben cstur pn~villlllcnte expresadas en pc~os de poder adquisi

tivo del mus de rcfcn~nr."i.a. 

r:,,1. Pum lu (ormulm:.i.ún del cHLmln de vnriociones en el capital 

c.nnLnbk, deben primcrnmcntt.• convertir.se 10!1 saldos inicinlcs u pesos 

de poder •ldquhnl ivo de la fecha del último bnlnnce:, usando para. ello 

t!l factor que resulte tic rcluciont~s ul lndicc General de Precios al 

Consumidor o la fc.:hn del lmlanr:I:' f innl, r::on t.>l lndic.e General de Precios 

ul Consumidor il Ll focha rlel hnlancc iniciul. Una \'ez determinados loa 

diferenc li1H e11t re lm; suldn:> !le lO!J don bnlance3 actualizados a los 

pcsou de f"iern~ del Íiltimo de ellos, ést;1s se nnalizarán en funi:ión 

de los r:m1ceplos dL•I rnplt.11 conu1ble que reflejen crrnbios durante el 

eje re ic: io. 

h. Pre~wnl11t:ión de lo~• r:onceptos del Cnpitill Contable en el Balance 

b.l 1~1 nct11.ili1<1ciún del capitn1 contahl1! deberá distribuirse 

t•ntrc lu~1 distintos rubro!> quC? la c.::ompon~n; c:onsecucnternentc en el balan

ce g•~ncrul, etnia parti<l.J dt•l c:ap1tal. contablt..• dchcrú esti.lr inu.•gr,1da 

[l!)f la sum,1 dt! :Ju v.1lor nomi!\ctl ·; su C<Jrr1•spondicnte actun.lJ7.~CiÓn. 

G.~ En 1.!l c.1t.>1J de qul.' por ra;:onL•s lcg:..1les o de otr::i índole se 

requ i .._. ra l n f •,r;-: 1r '!•· l ('~~ \" l 1 r,r,.~: nr;;;:i tul(•::;, (~;;tos debl:'r3.n ser rcve ladu:;. 

7. R•'>'.ld:~ p:1ra lllt' J<Har la co111p~1ral;i!idr1d de los est..idos a través 

dt.•l tiemp1J. 

7 .1 Cu.rntlll pn .. •!'.1.•nLm e~nado~; fi.llélllLieros comparuti\·o~;. é~tos 

jJ(.•s11f; rh' poder .1dqu1silivu de cterre del Último 

- 42 -



1~ jcrclcio informado. 

7.2 No se considcru vtílido prc!lcntur en una nota informm.:ión 

parcinl rcex¡ll'c::mdn de c~lndo!i ( i IHHH: ieros tic pcr iol\r1!J anl cr iorC's, 

Debido a QUl.' su r:ontcnido informativo cB mu}' lim1t;:1do. 

8, Cifras en pesos nominnh.•s: 

En LérmJnos Rtmcralc~ no t'!l ncct·~;ar10 ni recomc11dclbll• 1 pn.•scntar 

lnform1cion en p~!iOS nomirmles por lll cunf1rnió11 ljUC puede ¡irovo<..or en 

·!:l usuario. 

9 Revelación. 

l-:r1 el propio cuerpo rlc los r~llddu!> finam:icro~; y en f\(ltds n 

lou mismos, dcbcrtí revclür~c que ln infonnnción c5t,í cxpre:;r11l.1 t.·n ¡;t.•!>uS 

de p:ldcr utlqui~itivu fJ dPten:d1hlt!.l fecha. 

10. Vigencia. 

10, l E!>ta norrnn cnt r,1r:1 t•n ngur t!n rc1:1<.. i(in con los estados 

finnnc.icros quo correspondan u pr~riodo$ 111ic1.ld•Ja .i p.:irt1r dt~l IQ de 

enero de 1990, üuw¡ut.: mi ohtH:rv,rncla puede~ t'Ú'cluc1rsl' anticip;id,1rn1..>r1tc. 

10.2 L.1!> reglas contcnid¡J!i en 1:1 Bnlettu B-lü r l.!n C'l Prir.ir.'r 

Segundo Do:.umento Je 1\decuac1ont>s Que se üp•rnt;.in a bs presente~ d1.sposi.

ciont.'!J, quedtln sin r.fet~to. 

11. Trilns1t~n·icJ, 

.Sin pt.:>rjuicio de lo mericion1Hlu "'º el p.'1n.ifo ;.'.úm. 8, <.uun-do 

el us1wrio lo consiilt•ra cnnvenil'lltL' para ('v,1luar L'l in:¡,,1ct•1 del cambio 

dcriva·Jo Lit~ C!.iL.1t. norma~, -.(_• c.01i:-.1dcr<Jr.'1 i1Cl~p1;1~!1~ ·¡u•· dur,rntt:· 01 ¡rn~cr 

ejercicio de ¡;u iip!ic<Jcii'1n 11bli/.',ator1a st~ inclu\',1 <.o:r''·' 1nforr.11ci1'm ,,Jic·i2. 

nal la:; <-iír.1:-. .¡ut· St~ iiubil,T.JU ¡i1~·;.;1·nL1du d~· \ula .. 'r ·.:~.t:1du \'lgcnt<..•.-; l;i.., 



2. Fundamento <lt~ Ju expn·~;it1n <le Iris t~:;f.adu·, í ~nnncjeru:.. •.~n m1mL'd.i 

<le cnpac:idn<l mlqu i si L 1 va hum11r,{~ne.i. 

2.1 El utrn tic rnom•tla de cupadd .. 1d a(fq11i·;Jt l\;1 h1.Jmoi_:L•rie;1 ha !;ido 

congénito nl :;urglmicnlo J desarrollo d~ Ja técnic<1 c(mL.ibJ<.•. ~:o purquc 

la moncd1\ hnya muntt.•nido sit>mpre 1.•J mi!>mo podC'r ;1dr¡~li~.;it ivo, sino porque, 

convencionalmente, ln té<.·nlc.a c:ont;.ihlc 11~ dí/, e;.;te r.ar:it.t.cr en el cuerpo 

de las estados f iuouc:i L'rtls f urrrlaml!nL.1 I (·~1. 

:L.J. La lntlac1.J11 rompió l'~.'tl' cnnvc11ciun.d1~r.in, ~ur !t> que ~w1·~JiÓ 

1u ncccsldatl df: nctlrnlizat· iH i11({Jl'!H<1•.1Úu fimrn~-it•1.1., darlt! rt:(1!rnn .. 1rnit:!,!. 

tO dentrn de {~1S t'~,t,uJu~. (iJl.Jl\C1t!l(J:; !1.'1:HC,Jt.. 

2, '3 F.sl.1! epHH'.l'~~tJ t11~h1.· 1 h~:.;.11· ;i aliar<· ar J. t tdu~~ los e;.:t:idu!' 

financtcro~ b!isJcos, iflfh•pen(li1~111.rml•nl1! t!e fjlll' ~,e rcf i~'.r.111 a 1;1 r10~1Li.'Hl 

)' estru:tura fin.1ncit!r<1, ;¡ lo:'> rc!·:ultaduJ dt! l.i actuaciÍir1 ;:,.rcmc1.1l 

e influc•nci..1 lh•l (•11tun1u, ;1 l·1s ;;¡i,difu.H.ilirn..'~~ 1•11 ~;u ;!.ttrir.:onto 1) <J 

lo~ cambins en la propi.1 i•o:dc1/rn ) c!;\fU<:!(lr...t fi• .. JIH it!f.I en t~·n;;ino~ 

de cfcc:tho. To.lo!> i•llo•, itll(•ll,r.l!l nn r::<•nj11nt•1 tt1f1•r1:'l,~! h·•), tifl'c\,uJq 

por f•l mismo Íl•11l~i:J.1..>llt<, qn•.:' h,~ :~11hi 111'''<'::-:dt 1•1 rcc~mucer dl·1l!ru dl'l lll•-·r¡i1¡ 

de la info1rnacili11 fut.Jllí ler.1. 

2,/t ,\ PStt! rt~Spt:1·to, t";t¡¡ ('.,;r,i:,l(¡¡¡ LU1l::;-.1Jera 'jllt' tJll {!~!.1J11 •jlH' 

cubre los resultadas u.;11n idus l lu l.ir¡~(1 1h.· un p1_•rÍ11.fo dt·t1.•rmín:.ido. 

no debe cxpres:1r~t! en ld:c. mo:,1:•]:1:• de po<J .. r adqui,;1t t'••J \.Ir 1,1bit· L'll qtH.' 

est::do rcprl'!~i'fH ;i nec1:.uur L.1.7•t"illv un !11 b ¡ ,J r". 

,\cumulur en ur1 estíldo cilr.i!" dP ditt•lt'fltl' pu.Jer .i1~qui..:;1tív11, 

l~S darlt• twLf!reo~:i:t1eJ.!,1.! ,1 :,u ~i1;1tilicaci1J1J, <-':-; .!r·zi~·. d1~,lur::•11!l1I!1. 

CodrJ grupo de evenlri~; nLu1·ndc!> dL•ntrn .1t• 11.,s ~;~1~1 1 ,1·ri(do~, t'!l quP -.:t• 

divide el \H~rÍ1Jdü p1inl1pai, ~l' ! .. ..i.1nti1:r.a •Jtii.::111.d:1•·ntt·, t.·n t•ft·cr.o, 

en la r;;one>1b prc~·.tlci_:jpnte <-'ll c.111,1 uno~ pero t·~;q no ir.1¡11 ic<:1 \j\H' t•Hh>::> 

ellos 110 fJUl'drlfl 1.Ull_lll~!dlS~·, }' t'V:tJ•Jdl~~ ~~!\ C.U ~!1tij'J!it•1, l•ll HCl.J \1/1ld<1rJ 
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monctnria homogénea qut~ lo~ tmHlquc y les dé slgniiicndo, como ocurrió 

por tunto ticm¡10 con 1n contulii lidod trudici<rnnl. 

2.5 El u~o de estados financlcros t'!x.prcnndos en monodu de difore.!}. 

te poder adquiaith•o pro\'oc-.• 1 L]UC: 

u). Se.- dificulte y uún ddorme !1U comprcn~1Ón e intcrpreta

cibn por parte dul usuc'.1rio de la información financiera, 

nl no permitir que se distingan los cambios reales en 

lJ). 

los 

IWU 

Si! 

que 

w 

negoclos respecto de cumbias derivados de modificaciQ. 

en L'l poder ntlqui9i.tivo del dinero. 

dificulta su interrclnción con el balance :r.cneral, 

i:;i C9tá integrument<! expresado en una sola .nor.cda. 

intcrrclncibn entre lns c.:Hrns c.onsignadr1s por el 

grupo de estndm1 financiero5 corrcspo11d ientcs a unu 

fcchn determinada, es fundomcntn 1 pa rn ln justo aprucia

ción, análisis e intcrprctar.:iú11 de lu informnci6n que 

suministran individualmente, que súlo puede servir )' 

uti 1 izarse c11b11lmentt3 tior el u~unrio cuando se ln evalún 

en su conjunto, y no uü;lar.br.:a.'ntc. 

e). $(' dí~torniona la comparnción de los estndos financieros 

n través del t.ic<.ipo, !nclusüu dentro del propio ejerci

cio y, obvi.amcntc, los de unas entidades con los de 

ot rns. 

2.6 L1 exrr1;siÓ!1 de> los estados financieros en peso de un mismo 

poder udqui!Jitivo pcrr"Jite que el r.onjunto de evaluaciones, análi~üs 

y proycccion+=s finan.cicn1:> .se efectúen en térrainos r~a1cs. Robustt!C:C 

igualmente, ln cv:::iluación del impucto inflncioourio en la estructura 

)' resultados de ld empresa. Esto t~s factible d(•bido o que el efecto 

monetario en qut...· necc.snrlar.:ente Bt.? rcflcjn, est1Í expresando igualmente 

en moneda dt!l mi&m1:i podc:r ridi¡_ui:dtivo í:'"n lfJs estados finuncicros del 
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periodo rcspucth·o. y uctuali;rndo t•n monedu de: p(Jdt•r ndquiult ivo de 

los pedo-Jos subsecuentes, cuando se comp1ue con !os estados f.inunclcro:-1 

correspondientes a dichos pedodos. 
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CAPITIJLO IJ 

METOIJOLOG!A lll' ANAl.IS!S l~~Ef.XPRESION 

2.1 MIITODOLOG!A DE LA AL'TIJALIZACION 

Como se hu venido mnncionando en el b.::>lct.ln ll-10, por el tema que 

trata ln inflación. está sujeto n un proceso permanente de. revisi6n 

que le purmita irse ndccuomlo n lu combinntc realidad en que \llvimos. 

Por este motivo, ln Comisión de Principios du Contahilic\nd ha venido 

modificando el holt?tin rlnndo nuevos criterios paro su aplicnción p¡-Ócti

cn, por medio dt:: sus circulares y documentos de nd<!cuncioncs. 

Por lo tanto es neCt!sar io hucer rcferencin a cada uno de lad parti

das que debcréin uctualiznrsc en los Estados Finnncicros, las cuales 

ya conni.deru ul tercer documento de Adecuacionl's ul bolcdn B-10, )' 

que son: 

1) En el Estado de Situación Finnnctera: 

Tolias las partidas no :ionot.ur1as, incluyendo como tales n las integran 

tes del Capital Contable. 

2) En el Estario de Resultndos: 

Los costos y gastüs osocindos con las activos no monetarios, y en 

su coso lo~ ingrc8oS .:rnocíuJo~ con p.isivor; no monetarioR, Además 

debcrR dP.tcrminarse: 

- El Resultndo por Tenencia de /1ctivos no Monetarios. 

- El Costo Integral dL' Finuocini:iiento. 

2.1.l REGLAS DE PRESENT,\CJO:I m;L llOLETI~ B-lQ 

!Jno de loH aspectos mlrn importantes durnnte la elaboración de ta 
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rcexprcsión, en sin lug,ir ;1 du1!a lu presct1liJciÚf1 ric Jo~• rt!!.>Ultndos ul1te

nidos de lu misma ac.:tuüli7.Dcibn, por tul moUva ::.e huc.c tH.•l"e~Brici m·~ncl~1-

nar los principales puntos que se deli(:rún tu.nnr t!n considcrnciün ~in 

olvidar el udecuuúo trntumll'nLo cn11lid11c. 

Haciendo m~nci(m ul principio de rnvclaclún t;uficlt!íltt:, nos 1HLc 

que: ''111 informaci1Ín contable pre~•cntndu Pll lc.1.s Estu<lu:; Fioanci<:ffJS 

Jebe conte11cr c11 forma clarn y comprcn!iiblc- todu lu nt'cct>"1rio p;_1tiJ juz~ür 

lo!i resultudos tlc opcrucíón y Ju Hitu.1ciim fillllOClt.!r<i d0 In <:ntld,1d".(lli) 

En rcfcrencin al lloletfn B-10, ést1~ nus iudir..:...t dr! rnanr-r.1 c:;p~df1c.1 

a través de mis p;trrufus 12 y '.D In oh! if:atnrif·cL1d ,¡,.... 1ric luir 1:11 lus 

~Stildos flnoncierrH1 bilsicos la-; c..1lr<1s ar:tuali:t.ada:~ usí Lomu también 

el do conte11plo.r los ,1Spl•C.l.tm l.uh.•!1 1:orno; r.1Út•Jth;s ~t.·í:uido<>, cri.ler ios 

Je cuuntificnr...iúri, si~niflcado e lr.iplicaLiÚn de 111a•\'1n: r1mc_l.!Jilo~ }' rt~feq 

rcncia c.o:np.:in1lt\.'.i n lv.; hL;tór1cn~;. 

En ln Ja. ud1.•cu11cliin al holN.Ín B-10 ml:nciona el eliminur J.1 Jt:!Vclu

ción del costo hi1.tórico origin,d de 1..Js pnrti.Jn:c; no rr;LlOPVJrii.rn. 

Para lu cumpar11hi 1 id.:id c.on '!~;Lado~-. fln..inc i•.>ro~ •le pcrl1Jdus ilnlL·rio

rcs, reexprc::;arlos con índicPs de polkr adq11is1t1vo d1: ft.'Chn úe lO!:i 

del últin:o pt•1·f::1tln, o del últir:io ejercicio inforn1adu. 

Par11 efC'ttn~; de s11 !'lanf'ju CtH1tJl.ilt• rc.:p1:11cml.Jn dcJ~ (.;unjnus: 

J} M;.rnejar los ,1j11~tt"; ~·n o.:11h-c11P:1t1~ f·,,.1r ;,v¡1 .. .ir:1,!(; cr• l.J m.1::.tL11 i.:uent.<1 

de r.o<lyor ljUl! .l.n. 'ifril5 h1stf,r1c:1:;. 

2) }fanej:u· lns ;Jja~;t1..•:; en cui:nt:i!J dt! ;:;...i:rn tn1!1~¡H'nd11>ntt·~; a l;i!~ rifr.i~; 

hi~tóricJ::;, cuy11:-; uumlitP::; indi•JUl..'n ~u jfff'Pla n<1turaJp.~~1. 

( 14) Prlr.cipim; J•.' Cunt:.ibi l idai!. J nst itiit o ~r~ .. x 1•:.anu de rnnt.1don''"i Pl1hl ico5. 



tic Ja cifra act.uulli'..1.ulu, us tlecir, 1.t suma de lu cifrn histórico y su 

complemento por lu ucluullznción. 

Todos lo!i Estados Financiero~ deben c:<prennrsc en monedu del mismo 

poder ndquisiU vo. J'.:sto impl icn que todos y cnda una de las partidos 

que integran los Esl~ulos Financicnn1 deben de recxprC'surse e pesos de 

poder ndquisilivo del últJmo l?Jcrcic.:10. 

Estu reg)¡_¡ de rei:xprC"sión se uplicu iudepcndicntemente <Je <¡ul.• ln 

¡1artida l.'Spcc1Cku <le que se trate m~ •~ncucnlrc originalmente expresada 

il .. -.Jlor liisLÓricrJ, 11 v;1lor tle rc1!mplazo o uctual:b:.adn par Índices gcncra

lcH de pz·ecios. 

Las ¡_,.irtidas rceiq1rcsJrÍm, en PI c:asf) d('I fa>tarlo de Resultados, 

re lud.om.J.nd.o el J ndicL' Nucl onu l de Prec tos .11 Consumidor n 1 final del 

per.irnln a que se rl'fit·n· dtcho co;tndo, con el Indice Nncionril de Precios 

.11 Consumidor, n•lativo al fiuul del ~es ;;¡l que corresponcla el estado 

de resultudo9 qut· se .lclualice. A su vez, 1.is p•trtitlas que se actualicen 

deben l'Stur píl!»iarncntc exprí!trnitas en pt~sos de poder ut!quisitivo del 

de rct t·n~nc i ;1. 

Pi1r:1 la forrr:ula~ión rlel Esta.lo de Vnriacioncs en el Capital Conta

ble, tlchen pri.mPramentc convertirse los saldos iniciales n pesos de 

pod"r üllquisilivo de lo lcctw dc•l último halnnce, m;ando pnra ello el 

(actor que rPsultt' de rC'l<.11..:lon1~;; al Indice Nucional de Precios al Consum.!_ 

dor u la ff!Lha de J bal anee finu 1, con el lnd ice r:ac iona 1 de Prncios 

al Con:...i.;r.iidur .1 L1 fi·c!1<..1 Jel L.iL...1nu: iriici.11, una '.'e.! JeLcrminaJas las 

diferencio~; entn .. Jos 5~ldn!-i d1! los cfo.s b<1lances nctuali:.rndos :t los 

¡;e.sos di: cierre dd i'1ltin:n de Pilo~:, c•sLas se ::mnli..:arún en función 

de los c:oncepto~, dí'l CJ¡dtal ContalJh! que reflejen cumbio~ tlurante el 

í.!jt.•rc ido. 

L.i ,ictw1li;.,u::iú11 dl'l C:.¡pital C1rnt.nlile rlebed dist.nbuirse entre 
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103 di.Htintos rubros que la componen: crmsecu1mtcr.1cnte en t'l blllunce 

genernl, coda partida del Cuplr.n.l Contabl" dcber!1 cstur lntcgnHJu, por 

la tJumn de su Vlllor nomin11l y su corrct.pondiente ncLuuliiA<..iÓn. 

CUENTAS QUE SE ORIGINAN CON lllJT!l'O DI' L.\ RF.EXPRESION. 

l..Js cuí>nt.:1s que se emplean con mutivrJ de Ju rt.•rxpre~11j11 son: 

COMPl.l'.'IE~ITARIAS DE ACTIVO 

1.- RcexprC!iiÜn de inventarios. 

2.- Rccxprcsión de tei·rcno. 

J,- ~cexprcsión de edificio y su Jeprcciaciún. 

4.- Rcexpresión de rnuquinario )" su depreciación. 

5 ... Rccxprcsión de l!rtUi lJO de rcpurlo }' su deprt:\.: iación. 

![ CO?U'l.E.'ii:NTAHIAS DE ¡i,¡sJVO 

1.- Estimación Je pasivo pur pérdidas cambtnrias. 

lll CAPlTAL CO~TABl.E 

l.- ,\ctuuUzndón dt~I c.1¡dt.1l contalJlP. 

2.- Rcs.1lll<Jdo .icumul<.HJ•> p•ff ¡iqsit.iún :norll'turi.i. 

3.- Rc>sultndo por te1wnciu de uctf\•os no monctar·ios, 

[V IJE RESULTADOS 

l. - Costo de \·en tus y g<1sto de opcrnc ion. 

2.- Costo intcgrc..il de finom:iurniPnto. 

n) Pérdid;i cnmhtnri.i rldicion.:il. 

b) D~flclt por lt.•new..:ia •!e -H.:livos no nhJ1u=L<1riu.s. 

e) l<csu1tado monetario oper.1cionol. 

En relación a lo onteri0r [.iü d(•t,:lll•.t d i.:nntlnu,1cion cada uno de 

los rubros r¡lH~ fuerr)n reexprest1tlu:~. 
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A) INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS: 

En el estado de situncion financ1cru npt1rcccró el inventario a 

su valor octuttlizado y en el estado de resultados el costo de ventas 

también nctuulizado, 

En el cuerpo de los estados flmuicicros a troves de notas ue debe 

de revelar el método y el procedimiento seguido. 

En coso de que se aplique U.E.P.S. paru la nctuulb.ación dC!l cauto 

de venta, n:J scró necesnrio revelar el costo historico de acuerdo al 

tercer documento de adccuacionc:s nt boletín 8-10. 

B) ACTIVOS F!J')S Y SU DEPREC!AClOtl. 

Se presentnn los valores actuo.lizodos en el estado de si tuoción 

f inanciern 1 con el objeto de que al u~rnario de Jo informació:t se le 

permita conocer el significado e implicación del mismo en que aparecen 

determinados los activos fijos y la depreciación, revelnn1o como mínimo 

lo sigutcnte: 

o.- Método de actualización Bcguido por la empresn. 

b.- Depreciación ncumulado. 

e:..- l.u diferencia entre loa gastos por depreciación con base con 

el costo histórico y sobre base de \'..llores actualizados. 

d.- Pro::edimiento de depreciución nctuslizodll, 

e,- Monto de los activos no revaluados y causa para no hacerlo. 

f.- Cambio .en la estimnción de ln vida probable de ulgunos o de 

lo totalidad de los activos sujetos a dcprc::iaci6n. 

g,- Señalamiento espt~d.ftco del cambio y cunl C's el efecto en la 

información financieru. 
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2. l. 2 HF.TOJJOS DE AC.11JALJZACJON 

Hocicndo un po:o de historio en el desarrollo de lo contobilidod, 

ésta se basnb.J sobre el principio de lo estabilidad monetario, nuestra 

unidod de medido es lo moneda (Pu. $). lo cunl lenio pequeñas variaciones 

en funct6n e su cnpocidnd de compro, en la octualidod a raíz del continuo 

crecimiento inflacionario se h11 distorcionodo tol situoc16n obligando 

a corregirla. en este momento surge ~omo respuesta o tal necesidad, 

la nplicaci6n de dos 'Détodos p!lra uctualiz.nr lo informacion finenciera. 

que por sus cornctedeticaa funcionnlee se consideran las mas aptas 

n utilizar. 

1.- Hé~odo de Ajustes en el Nivel General de Precios. 

2.- Método de Contabilidad por Valores de Reemplazo o Costos Especiíico.s. 

1.- Hétodo de Ajustes en el Nivel General de Precios. 

Por un ludo este método pretende corregir el impacto que la infla

, ción está provocando en la información fin:mciera en forma integral, 

por lo tanto se requiere de un onál!ais previo, para determinar si se 

llevn a cabo su implem•mtación en la empresa o no. 

Por otro lado, oc buscu co;Jvertir unido1es monetarias que refleje~ 

un distinto poder de compro en uno nueva unidad de medici6n común dada 

prccisamcrntc por su poder de compra, es decir: cambiar la unidad de 

~edida actual del pes'J, en función o su poder de compra en el momento 

en que se esté llevando o cabo lo ".>peraci6n. 

Asp~ctos Gene roles o Considerar: 

Principales Ventajas: 

Para efecto de tom1r lo de~iaión sobre la utiUza:ión de este método 

será necesario cono.:er los ventajas que le ofrece este método. 
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Corrige de man<:ru cspl'e:if.tca lo contubtlidad trudlcionol considcrondo 

las vcntnj.lS de la misma '1 del costo hiat6dco. 

- Su información cump1e con las carecteristicas fundamentales de la 

informnci6n contable (utllidod, cont-inbilidnd al. tomtsr en cuento los 

efectos e.le 1.11 inílnción en ln informncib:1 f innncicra.). 

El Resultado por Posición Monclnrin e9 m~dible y revelable, además 

de ser objetivo y comp'lrnblc. 

Permite observor un ¡mnornim gen~ral de la empresa y sobre tmlo evitar 

lo dcscapitnlizoc.t6n de la misma. 

ff·Su aplicación es s~ncilla. y menos CO$to.sa, contempla la vcntajn de 

llcvnr la contubilidad trndtcional, por lo que su revisi6n serla mlis 
sencilla". (lS) 

- El procedimiento util izubl(! ¡1ermlte ser base de comprobac t6n en las 

deducciones ndic.ionnlcs porn efcctoR del paga de impuestos. 

Principales Desvcntnjas: 

- La principal desventaja de este méto1o consiste precisamente en su 

base de implementación (indice de infloci6n), ya que si bien catos indi

ces están determtnados con ba!.l'e a una diversidad de bienes y servicios. 

a ello le unimos el que se tengan promedios, esto implicada el que 

no se hn tomado en CUl!Ota la siluaci6n cspcd.fica del tiemp:>, no reflejÓ:n_ 

dose el valor real de] nctivo. 

- Al no tener- C!n cul'.?nta la situnc:ión espcc!íicn de la empresa., quizá 

no se esté protegiendo el poder adquisit.ivo del capital de los occionis-

(15) Avlicación Simpllflcoja Boletín B-10 Montejo Gonzófoz Ed. ECASA 
Png. 15 
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tas, o se vean dia(ruzodos la bucnJJ. util h:.nci6n. 

- Se corre el riesgo de tom'lr en un lapso del tiempo corto, decisiones 

precipitnda.!l aCJbrc el comportamiento de los 1 odie es, por lo que se rcco

micndn se prosiga n un Lucn ·,rn&.lisis d.c lus cifras arrojodue como resul

tado de la uplicnctó:i. 

- Reconoce utilid'ldt..!s gcncrndas por la inversión en activos no mon{.;0ta

rios, sin esperar n que se rr:nliccm o ge vendan los miamQa, Por efe~tos 

de }o miamn in[lació:i se rccomiemltl ser c:onserv.odor en lo ci(r-a que 

se obtcngu como n.•sultudo. 

- Confusi6n en 103 usuar-iot1 de ln informac16n al manejar cHr11s hiat6ri

c.ns y cifras rC!expreandns, 

A continuncibn proporcionamos en forma. general las pcrapcctivas 

que SQ deben tomar en cuenta en ln :implantacl6:i de un ststcma bajo este 

método. 

}. ... PrimcrurJt.rnle se estnrá. convenddo dol objetivo que se pretende en 

su 1rnplcmc::itución, asimismo hacer-lo suber a la dtrc~cibn lo itnportatJcia 

que tiene el proporcionar iníorm11ción financiera reexpresada en unidades 

de poder adquisitivo Jctunl. yn que ln contabilidad tradicional no mues

tra este efecto. 

2.- Vulcirizur las ventajas r de-svc11tajas que ofrece este método. 

3.- Dcterminur lo situación de la c:ontabilidnd analítica de la empresa, 

esto es, si se cuenta con todos los medios pata oLtc:icr la información 

que se requiera para su func.lonami('nto. 

4.- Definir las pollticns para su desarrollo ya que se aplicarán en 
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forma cunsb;tcute y o tod:i:-; lus ~1uc11r~:ÜL'l~, ta.les como: 

a) !leí inlr con 1ire;;:isión la cL1~;1 ficnciún d0 Jno;; pnrtidns mo1wt.u.·ius 

)' 111) 1LOllCtílrla5. 

b) lbu~rminm:ión de l.:1 ganancia inflocionnrt¡¡, mil como su pre!Jtmta

( ión tlcntro d..,•J Estado de Rcsult:odos y/o Estn:lo d~ Situación 

Fimwcin1·u. 

e:) llt.:"tL~1·minnr lo,~ fnc:torcs dt• co1\v1..•n;iÓn, tomnnd11 en cuento el Ín:lic.•! 

que se vu •t nplicur seg\m lM• diferentes p.1rtida:i de ajuste. 

Esto C'S n¡1lic;1rli11 {rnlt<.:t.>s ul cierre de cn<ln mes, promcdt.os cte. 

Comn conclustbn y rlerivmlo ·fo las caructcrlsticus en la implemcntn

c iÓn dL?I mútodo Aju~iter. en el Nivel Ce:wr<ll dt~ Preci 1s, se tcndrú uno 

nue•·n inforr:i:u·ir'm, y i>l .tn:'tl lsi~ fjnanci.cro dcbun'1 cutar basado ohJra 

en t.?Slo~ nuevoH d.1tos ¡iartil'ndo r!P l<t haHL' que la muro1·1.:t dt;> los técnic·'.ls 

•le an!.ili!ii~ ftuw1ciero tradiuowtlr·~• 5et'Ínn •1plicubJc. fü; indudable 

que .1ho1·a tun los mwv(,!; resultados la ~-.turncién f inane iera cal'.lbic y 

uuo de lqs r+>n¡~lc11w~• dond•! '.~(· c1b~wrva m:1s varin(·iún es Pn lu vnrir1ción 

J1.~ 111 LJti.lidad, y 1hn~1 generalmentt• 6(' tom.1 como ba~•e pura determinar 

la rent11bi l i dad dí! 1 <w emprc!;lj!; mml i f icando tic esta m:rnern las decisiones 

tnm-tdus pc•r 101 p1~1pl11 rl1n~n.:ión. 



2. - Hetodo de Contobilidad por Vttlores de Reemplnzo o costos Especi. 

íicos. 

Este método tiene au fundno1ento en ln medición de valores que ec ge

neran en el presente, en lugar de valorea provocados, por intercambios -

rcelizudos en el posado, según el púrrafo 16 del Bolctln B-10, además de 

que ea únicomente opllcable a los rubros de lnventnrios, actlvo, fijo, -

costos y gustos del periodo nsocindos con dichos rubros. 

Pura entender mejor au epllcnclón, definimos que se entiende por va

lor de reposición y lna causas que lo provocan. 

Vnlor de Reposición: "Es el precio que tendrln que pagarse para rep~ 

ner el bien, pero tomando en cuenta el potencial que tiene el activo oc-

tuol y lo tecnologia, yn seo medionte lu compro o reproducción de bienes 

similores o bien tratándose de maquinaria y equipo de lo repoaici6n de su 

capacidad equivalenteº. 0 6) 

Este método busco sustituir, los valores históricos de los bienes -

por sus valores de reposición, A9l lne causas que originan las diferen- -

eles de los valores históricos e los de reemplazo son: 

A).- Ln"infloción, ln pérdida del poder adquisitivo de la moneda. 

B).- La oferto J lo demanda. 

C) .- J,n plusvdlia de los bif.'!nes. 

D) .- Lo ostiJnaciÓn defecLuosa en la vide probable de los bienes. 

Este método es caracterizada principalmente por la actuolizaci6n de 

de las partidas no monetarias, englobando o éstos tales como (Inventarios 

y Costo de Ventas, Activo Fijo J Capital Contable). 

(16) Rcexprcsfón de Estados Fina.ncicC"OS Jaime Dom.lnguez. Ed. ISEF. Pág. 68 
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P11ra po1..lo-.•r tomar uuo buena 1foc 1 si bu sobre lt1 im¡1lemcntaciÓn de este 

método, e~t prt.!ciso dar a conon~r ~us ru·incipules ventajas }' dí!SVcntajns. 

P1·1ncipale9 Ventnjrt~. 

- Dn una im.ugcn más real de In emprc8a r.n lo relnth'o n ln voluaci.ón de 

sus lnveraioncs no monetaria~. 

-
11 Al considerar el vnlor 1..•speclfico de lo~ uctivog permite conocer al -

usunrio dt: lu inf1Jrmm:i6n unu rea lidnd di! ln Situación Financiera actual! 

zodo de ln empretu1 11
• (17) 

- A.:.wgurd el mantenimiento dl'l cnpitul. 

- Al presentar por sepurudo lu utiljdud de operación de la utilid;Jd por -

retener tlCtl\'o~ cu Úpocus inflncionuri<.18 1 propon:iono unn mejor vnluación 

de la nrlmtnJstrdciÚn d1! las ~:npr1!sas. 

- I'reserva 111 inversión de los acclonistas contru la inflación evitando -

l;i dc:scopitnliz.actón. 

- La utilidad o pérdídu se reconoce en la fecha o momento en que los act.!. 

vos no monetnrio!; tengan uno al7.·l o baja en su \"Olor de costo. 

Principales Desventaja~. 

- Uno de lfü; prinC'lpnl 0 ~ rrn1sa!'! por las que 1.:is cmprcsa5 ~.;e \'en obligadas 

il pn·9!11dlr de est~ método es Ju dificultad pnn1 det1~r1nlnar los valores -

nctu<il<!H <.:·~pt!dficcm de lo~; uctivo:;, ésto se Jebe principalmente u dos h.!:!. 

chos cnrncterlstlcos: prir,icro su nperación C"s costosa y segundo requiere 

de cvnlúos c-:-.clPnt.cs y prl.'cisos, por lo que se ve obligarlo o la contrato-

(17) ldern. Pág. )]. 
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- Modifica Ju éstructuru trarlicionu1 de ltt contuliil Jdud impl.icando t:l cs

tublccirniento de nuestras t(•cn1ca~ pard lo irnpLrnlución de •.!r.Lc ~:u.hado. 

- Permite un:t mayor verJ 1 icnc:1Ón ¡1or los uuditores ext•.•rnoH de los rrltc

ri.o~ utilizndoÑ en In Jct1~rr.ii1wciú11 de 101; val ir1_•s artunl~H. 

- No se reflejnn lns pérd:idar. o gr10ancins monetarios pro\'oc.1dns por ln i.!l 

flación. 

- Lof» Únicos rt'ngloucs de la Tnform'lciÓn Frnuncic•D que se puc:lcn rcc-xpr!l 

sar con basen Costos E!1¡J1::cificos son: 

u) Los Actj\'OS Fijo~; y ~·u Deprt!CLnCtÓn. 

b) Los invent.iri,J!I r Cu:,tu dl.' Vr.:11t,1s, 

l.os derruis conceptos mir¡ ncCl'!i:Jrl.1mente obligatorios actualizarlos 

co11 busc nl método de Ajuste t'n el 1'íivc1 Gí:>nrral dr! Prucios, como son: 

e) El Capltul Contnblc. 

d) Costa Integr.11 de Íin.1ncL1rnit~nto, el cu;ll Incluye~ 

El Cá}culo de 1•1 P6rt!i1!.J C.ambt¡¡rlu ,\tlíciunul, 

El Cálculo del P.csul tado Honctar lo dd l::jerci.cío. 

Exc 1~pc1on~drr.cnte la l'érdirfa por Te1H•ncin iie Activos no Monetarios. 

Finalmente podcm•.is rc:.ur::1r que c5 nt>ces.:irio consjdcror las caractc

ríaticos dP- cada unu de ln~:. ernprt.:':><J~j r ;rnultzar dct<illndm:wnte c:ada uno ~ 

de las v~ntujas y dcsvontajas que rcprc.•;cntd la utilizdción de cada uno -

de log diferente~ métodos, sin ol\.·J(J.lf el proplisito, objet tvu por l.>1 que 

fueron hechos. 
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2. l.J METOIX~' nE Vo\LllACION 

Las técnícau: más conocidas o tHlccu3dus a nuc.-slro medio, pa.rn ln 11 Vn

lu11ció11 1fo Snl idua de Almucén 11
1 fion: 

1,- Pn•cios Promt>dlo. 

2.- lllt.im<ls Entrmlas PrimcrnH Sulidas (ll.E.P.S.) 

3.- l'rimcnw Entrndas Prlmi:ra!; Salida:.; (P.E.P.S.) 

1,,- Prncio de Reposlt:ión o de ~lt•.rcmlo. 

1.- PrC'cio~1 PromC'dÍO!>, 

Con<Jist.e en dividir el valor fin'll dé Ja existencia entre la suma de 

unidades habid11!.>, con que se obtiene un coslo unitario promedio, o también 

se plwdc nblt•ncr ~rnr:inmto n ln f!Xi5l('ncin anterior las entradas m•?nos 

1n!'> snl1du.;, v l~l tcsultai.lo e:ilrc t.1 strnm df! su., valores correspo:idicn-

tes. 

"Los predoti promedios pueden ser periódkos o constuntes. 

Los primero:; son aquél los cuando el precio promedio se obtiene de 

ti1!mpn en tiempo: y puede ser f;cmanol, deccnt1l, quincenal, cte., en este 

caso el ob_¡etivo que se persiF!ue c:1 Jogrur· cll)rta rigidez de precio prom~ 

dio para dct1..•rmirrndos periodos, c>stjn:ándose que las fluctuaciones son de 

i.iocu r.uanl ia. 

Lr,s segtJruloB son ciwnclo cadG cntrutla origin1 la obtención inmediata 

del precio ¡.iromt.•1lio". (lB) 

2.- l!lllmns Entr.1das Pr.it::i¿ra!l Sal Hli.ls (ll.E.P.S.) 

E~ta técnicn c~insisl.f::' en rnluur Jus sal idus <le almacén utilizando 

los precíu8 de las últimas c11Lruda~. hasta agotnr hw existencias cuya C.!!, 

(18) Costos l y J l Cri~;tÓ!J¡¡J d1!l Kiti F.il. EC·\3,\. 
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trndn es mÍlS reciente. Sólo S!.! rcfiL're al r1:gbtro, 110 al mr.ivimicnt() 1 i~i 

co. Ltis <~le~ itcncitw quedan v.tluadas n loH pn.•cios untigur.is, y cow::onlando 

con el P::_onsamic11to Conserv;ufor, S1.· recomienda C!.il'l téc:nicn c1¡.11ufo 108 pt·~ 

cios vun hacia lo h.lliu, en el ciclo dt! ¡ll"o:->perid:1d, infhu:ión. 

Debido a qul• en la .ict11nl ldn1!, con eJ ohjl'to qut• Sl• reílcj1~ el impu_i.:_ 

to df~ lu i.nflación 1~11 la rcpOtiición tic los invcnt;irins, 1..'rl el costP, )' t::l 

lus ir.ipU!!Stos sin ol\.'idi1r este último. ha <lpnrcci1lo una nueva té1:nila de 

vuluaci.Ón conocidn como ••u.F:.P.S. MO~mTARTO" y que pnrn c(t.•ctos d.d se t.Q 

marii este métodu pura lu v¡llu•Kilm Je n:.iestros inventarios, cor.-;idcrnnrlo 

que lo que mide, es ltt inv1!rS1•j11 glolMI en liJ:i invc11tarltJS u tlincro coUL.!;!_ 

ble, con rr.'p!'!rcu~ión r.n los ·;tJ~;to~•. s1n importnr la mnnt!r.1 en <¡ue di<:lw -

in.,.cr:;ión se co1::w1rte en Lada nrt!cul') en ¡1.i1t1cuL.H, y ;d sr.' ¡,L·rmitl! p<ir 

las nutori<foifrs h•1C:L'l11laria~, tamblén repercutirú e11 J1J~3 Jmpm.•stus, ml~mos 

que scrilll m1.~nort..?f; ~;i ~;P ~IJllíc.ir.in 111~, t{cnica~~ auturiz::idaq (Prerio5 Prom!:.!, 

dio, UEPS, PEPS, Cristos fdcnt.ificado:;, Sislcr:n llt~talli.sla). 

U.LP.S. MO~r:rARIO 

C:onceptualml!nte es la ti.~<:111(.,l dr.• valudción c¡uc !it~ b.isa t•n Pl he:-ho -

de considerar n l1.1 Lornlidnd d('l 1.n..,·1mt<:1ri1J corr.o unn 1rnida<l de Ví.'ll~>r, t:on 

las re¡iC'íCll!>iuneri e i tudas, 

A la unidad de ~'l1lor inicial ~,r~ 1 .. conoc,.• co~.o in\'•-·ntc1rio brise, so-

bre cll<l ~e eü•ctÚ;:m lo:-; c..úlculcJS pnslt•[ turt•s por el aument•J o dü;mlnu- -

ción í!'O el nivel dc- v.:ilor dt>l in~·t:nt.1rio, por lo tdlll•; es necesario con-

vertir n vulort.!~' actunh•:; 105 1iPl .irle• .1nter1ur(s). 

En lu tbcnir::a Je l1.E.P.S. ~lunl'tilrl'1 .Sf• han t!es.1n .. JlJadu dos prl)c~di

mientos: 

Doble Extensi/111: "Cons1~;tp •.!ti obr1:111..?r uno o vnr10s índiet·~· p.1r,1 ·le··-
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termin:ir el tamano del valor del lnv1~nuirio y alcf.lncf! de loH lm:rc.!ml!ntos 

'' dJ.sminuciones en el miftmo, ¡1or cmiu nfio, n lo cu<.11 ~e le conoce como --

11Jntlict.? Interno 11'! ínfloc1Ón 11 ,CJ 9 ) 

Encodcnamlt•nlo dt• lnclicc8 o lndl.ce en C1uJcna: Se rcflcrc n valuar -

los invcnl11rio!1 f.innh·~. tanto u coHtus nctuulcs como u los del nño nnte

ri.Yr o b~1sc-, cu l"iWO dt.• ta~r el pdmC'r oño en que sr. utiliza. U.E.P.S. De -

uhi se <lcmHrol lu un ln<licc que n:pn!Bc11t..i el porcentaje de aumento o di~ 

mlnuc.it'm en los i:osLos del nl10 nclt1al. 

El Í11tlic1! dP cada uúu 1.rn mult lplt.cado por el indice nc.umulado del -

afü1 nntpr·ior, pH!'a o:ii clcterminiir al L:1ctor de inflnción nr.:umululivn a -

(lol'lir d1d ,11io hase. 

El vator Jel inventario a cm1tos 11ctuales, !1í! dlvi<le entre el 1n-ticc 

acumnladn pan1 con\lt~rlir el inventartn a los costo~ del oJ1o base, con el 

olijclo il1.! dt•lenninnr ~~i ha !ddo o no un incremento medible en V<Jlorcs del 

a1iu hase. Estl! lncrem~~ntu ~e multiplica por el indi.cr. acumuludo y así se 

estabh•c<..• el in.,..Pntario :1 costu.<t actualc~. 

l-:11 L'Sl.a l\l(,•d tl 1dad t!S ¡iu~;1ble en :;E!xlcu, U!'ar tndíces externos u lus 

t)mprL·~;,1s, c.umu l::ts que puhlic<1 r.•1 Banco de Méxict1 )'il .:;en en forma gl.!nen1l 

<> por i·;im.ts de ,1cl iv¡d,Hl, 

Mo1wtar10 y ._,¡ ll.l:.r.s. Tradic1un¡¡l (dí.' unidmks e~peclficns) son: 

i.i. L.1' .:-:. ;h,11..t .i110 

L'S ncc•~S.\fpJ t...ontrolur camliJ1g¡ d(' -

im J dndc~; 

- (11 -

U.E.P.$. Tradiciom1.l 

- s._ ... b:isa en r.amhio de unidadl~S 

y valorr..s 

- E.s ner:~}ltH lo controlar cnmhios 



- Se rC"quicrr.• poco Lrali;ijo p;ir~1 su c.'ll_ 

cu1o, Lomplcjo, ('("!f<J ~lobitl por cn--

ele unid;irfr:;. 

pas. - Lo~ n1mhio::; de pn1dur.:.tu~ prn-

Lo strntil.ución dt.• ¡irutluclo!.i 110 sig11_1_ \'11can pénJ tdns de C<1pi.1!i- al111 -

(len pérdida de ::upa~. sif~mprc.• 1¡11r· ~•t' t:1wnc1lJ t.•l \•,1lor :!el inv. urJ -

l!.E.P.S. 

3.- Primer;rn Entra1hs l'nMcras Salidas (l'.E.P.S.) 

En est.1 tl:cni~u. lns P:>:i!'ltt•rH·ia!.; qu~dan \·¡1lu,1d.i~; .1 l11:0 ¡irclios. tle -

lns primeros r.11t1~d:.i.!.> h.:ist.i :11;ot.irl<.1!i, sihlll,.ndn ::'JI! lu!-> pn.!c.:ifJS r!~ lH~~ ~ 

cntrnd11s irirnedíata5 que c:ontlnúan, \" nsí S\K1.·~;1vainc11lf~. E'itn técnica sP -

cita por In rrmoctd.J qt!L' t•:;, :~,:,..,_ nu 11•!•U!t 1 .¡¡il ic..J!:!~ ,d e L.. lo l'cuné.:r:ico 

da inflacJbn. 

E!o>tC método p;.1ra t•!ccl.u:> d1· l:llL!.>tro r~·'>l!J 1 Jl1' m• ~wríu dl' grnn ur.iJ1-

dad yn c¡uc pn.•cisnmenlc rim·~;tro uhjel.i••1 radica en prc.:;1_inUH los rf'sulta

dos m:ls Jctual(•S t.'n ln ính1rmar:i/1n ltn:H11"ii>r.1. 

Esl~ técnic.1 cc1 n!iiStt- "º ~·'11!wr ltJs c.irgn!i ni cn~.11. dl' ¡•roducci/m, -

por las sJlida-; dt• 11lm.1r.én, t1 lris f•rt•(io~ de> r.~p•btrft¡n Jt• dH.hi.•~, m.iten!!_ 

lef>; lo c1rnl obl l¡;:a 11,1tu1,\lra·11t" a ut i ! i.-.1r 1rn,1 cucnt.1 .¡iw ¡•ui!1 Í.J l l.1:n<1r

sc Reser\'a pur,1 l\t•pn.-.;!1.iÓn dt• Invcnt ílrio~•. s11>111lu d(• "\)bll.1~::ct1m1..·.-. (ull -

los ,\ccionisla!i" (Ca¡.iildl C<Jlltii!Jll·); pur Id t.int1•, :-t> prt·~cnt.1rL·1 t·I! e! Ej_ 

tJdü e!(: !\J:.>lLi.);-; í";nc.11h..H'l,i \l,,.1L1ritl'l dt•r.tro dt· t•sc ?.'.rll!··i; l,1 di!"r"ncL1 

entre la \'<tltFJClt~•:i d•! lus <1h1.no1-. ;1 l·1 c·1t•:11.i ",-\1~::¡·(·r: ,~,·· :!.i:_~·t.u.::.., 111·:~.1:;. 

j' el car¡;o u los ·~ostf"J~, s1: rt.'fl'·tr;rn r!ll 1,1 1·e··t'í\'<1 ·.nt~IH .. l.inaJ.1. 
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t::lo9 vnn •m con~tunte ul;rn, ¡iorquc pl•rmitc que ln producc16n 8hi;orba cos

to~ n(.tualm; que :ion nltus y, por lo mismo, dicha técnica se ajusta n la 

prvmiso del Perloclu Co11lnble "Aplic.11r n los ingresos actuales flU.<J costoo 

corn~':\ponilicnl.l~i;", y lu que (.'!i ;nÚ~ i111¡iort:tntc, se aju~itn n lo prcmisn del 

Principiu Con!lC"rvmlor: "Valuar toa !nvenwrios n precio de costo o d(! me.r_ 

c;ttlo, el que• m:a Jnlerior 11
• 

r~1~n1l1n1~1ll(! f!ntn túcnica no en pt:nnitido, y por lo :nismo, en las dt!

clornc:ionc!1 su l'etitnr/1 c•l 1mportc de la "kcscrvn 11 , al "Costo de Pro;luc- -

c.1ón dL• lo VL•ndido".<iO) 

(2()) Costo::.; J 11 Cristób<il del P.iu Ed. ECASA • 
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2.2 1!.Qlltl&LPROCEDlMIENTOS UTILIZADOS EN LA REEXPRESION. 

2.2.1 PARTIDAS Ql!!LDEBEN ACTUALIZARSE 

Como resulto.do de la creciente 1nflaci6n, ha sido necesario el ajus

tar les cifrea hist6ricas por cifras a nivel general de precios actuales. 

Es importante distinguir nquelles portidas que eatlin valuadas en 

unidedee monetarios cor rientas y que· por lo cuol no requieran ajustes 

por el nivel de p:e.:ios actuales y de aquellas que si requieran de ajus

tes, pnra que sean va.lundee en tl!rminos de unidades monetarios actuales. 

bato es, lo que se conoce como 11 PARTIDAS MONETARIAS" a las primeras 

"PARTIDAS NO HO?lETARIAS" a los segundas. 

Para tener un mayor conocimiento de cada una de ellas diremos: 

1.- PARTIDAS MONErARIAS: 

"Son oquéllos partidas que representan valores nominales de dinero 

independientemente de los cambios en el nivel general de precios, es 

decir¡ no se consideran efectos de inflaciónº. (Zl) 

En le proposic.i6n para el ajuste de los Estados Financieros f.lc 

la Comisión de Principios de Contabilidad, publicado en la revista de 

Conteduria Público de septiembre de 1975, se estableció: 

Loe conceptos monetarios ee caracterizan por lo siguiente: 

A) Sus montos se fijan por contrato generalmente. 

B) Originan un aum~nto o disminución en el pod-er adquisitivo de sus 

(2\) Reexpresi6n de Estados Financieros. C.P. Jaime Dominguez O. &Jicio
nes Fiscales I.S.E.F. Pág. 51. 
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tent~dnres, cuando t~xJntcn en el lndice r,encrul dr- prcciofl, consec.uentg_ 

nu!nt~· al retc-ncrlo!t generan uno utilídud u unn pbrdida. 

C) Sv dispondrá de ollos, mediante Lrnnsuccioncs <le cobro o dl! pago 

con terceros. 

D) Ejemplo de Purtidus Honetarifls: 

- Efectivo ·~o ca.fu o hnnco!'1. 

- 0.'.!pÓslloM a plu;-;0 1 Cctt.>s, 

- lnversioncn; en obl lgHclonco (si son de renta fiju) 

Cuentos X Cohror cm muncda n1r:ionnl 

... Ei;timacione~ W>r cu~nt.as inco'irublcs 

- Cu:!ntlls X Cobrar con asociadas ¡ 1rnlrnidiarlus 

- Cu~ntus por plgt1r mo:icdn nacfom.11 

- PrN:it) no Gnrant izado 

- Cuentas por ¡1.1gnr n a( i l lodas 

- l'Mdvo n lurgo pln7.o p;1gadcros en cfcr.:tlvo 

- 001 lgncioncs por pag.1r 

- Etc. 

2 .- PARTIDAS 1:0 MJ:IETAR l AS: 

"Son tH¡uÚllao r¡u~ cstCrn cxprcs1\di1fi e:-i términos de las unidades 

monetnrins históricas erogadn::i, pero sus tenedores se protegen contra 

los c~~bios de ¡Jrccios, ya que es tus partidas comil.!rvan su valor iutdnsi 

co" ( ) , ¡mr lo tonto estas partidas si deben njustars~ de acuerdo 

con la canti<lu11 de dinero l'qulvnleute ul poder general de compra actual. 

En el HolcLÍ.n B-10 PO ~1 ;-¡pbnrl ir:-e l [ s'~ :inn los sigaientes ejemplos: 

- fnventarlo:; 

- Pagos anlicipudos (~;o impl1ca dLArcc.hoH a recibir dinero, lo r¡l:e 

rccthirlm st•r.ín :;~·nielo~~) 

- lnvcr!iioncs ~ largo plazo 

(21.) AplL,1Li(1n ~)impl!f1·,11L1 dt•l iltJl•!lÍn li-10 C.P. :Hgucl A11gcl Mo11tcjo 
Gonzillm: :-:d. E.C.A.S •. \, Pi1g. 10. 
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TnmuQb)cs, phmLu ~· cquiJHJ 

- Dcpreciui;ión ncumulnda (n l :-;cr esta :ucntn comph·mentnr ia c¡uu tcJmu 

ln mism1 noLur<.tlc;r.a de lu IHlrtida qu:: complementa 

- Impuestos d1 f cr idos sol do ,Jcudor ( rcprcsc11to e.os tos i ncurr ldCJ!:i 

en el pa~ndo y '\Ul! se hun diferido puru irlos omortLrnflilo) 

- Activcm intungihlcs 

- Obli~acir;rncs por !w1·vtcio de garnntía (s1'.1l<-1mC'11Lc si lns ¡ir<•cios 

futuros cstfir1 preíiJados} 

- Interés min1dt~1rio {lu::; derechos de toJ uc.r:i.oni.stas minoritarios 

vario.n de ;H'.ucnlo con los rc~ultwlo!-> JtJ" lus opcr11ciu:ics de ta ::;ubsi

diuria. Etotos no reprcsenton derechos a sumas fijas c>n l!fcctlvo). 
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·::orno St..' mi.mcio::ió en el tc>11a llnterior Ja iuCormJción finunciern 

<il~ h:rn prcocup.11!0 por qu"! 10~1 Estados Fin.¡ncJl'ros reflejen urm situación 

lo mJ\li ct.~rcirna a 111 real idatl del momt>nlo en que se vive, poru lograr 

1¡uc s~ nunpJ ;1 ta J prop{m i lo t!!-l necL•:Jilrio tom<1r en cuento llrn normns 

)' ¡irur:cdiruiC'ut.o~• cst.ahll·~·idos 1mr t•l hol<'t.Ín H-10. 

"Uc .icucrdo a Ja nurmn ¡:1·n~ral dC'l holclÍn B-10, tunto los In1ento

rios y C•JSL•1 di: \'cnt.a~ ~;p at:l.ual l.1.11rún incorporírndolos a los Estndos 

Fi1nnr:1ero!"> Prl111:ip:1le~".( 2 :J) dldrn ;wt11rili:n1c:ión se detPrminará a través 

de 1 os do:-; mét mio:-;: 

1 J Aju~~lt.• t'll t! 1 ~~j , .. ,, 1 C(•ner·¡1 l d(• !·'n•c i o:.;. 

·n CtJ:->to~i F!>pec ¡ 1 it:o!L 

El r.1unl1J d~ In actu.il1;',H'l(J11 es el rt•H11ft;1do de la diferencia del 

costo hl!1LÓrit:o ,. t•l v.:ilo1· a:.tu~ilu.aclo, dr.-1 t:•JSto histc'nico j' la re>cxpre

sión ;rntcnor. 

La utili/<1ción tanto 1!1• .IJ\ n:•t.odo corno del otru, dependerá tle las 

c.1rcict1.·ri~H.1u1s de opPr;1ciú:1, g1rn, t'o~;to henefit'..io, ele., tle Ja empresa, 

obviamt·ntc qut? lt. .. ¡wrmila ohtc•ner una infurm;1cUm m;J~; objetiva y confia

ble para su t•studio. l!n:1 VL'O! q11t• !;t• hcl l ll•¡¡1tlo el csludio odecundo para 

elL•gir el r;.,l•tudo de <1t:.t1wli.~aci1'1:1, B(' dPherÍ1 c<mtur con un¡1 fuente de 

int,Jrrn.11 L';n .¡ut· ~>in',t dl· li,i!.i•· ., l•.t n•e.xprt->'HÚn p:-ir tiil motívo, n continu.:!_ 

i:.ilm S·! rfa a 1' 1J11un·r 1,1..., pr1nci:J:1J, .. ~ i:aracll·ríst iLus .1.? (<.!da uno d•.? 

los :ub: utln!> anll'.'> f!!l'flC ionndos. 

1) f.::!\!Apr1::,i•'m .i ... lu•.r•11t,niu~ (S(•gí11 el ~!/!todo de Ajuste "2fl el 

~~i\·cl l;!'/H.';-dl <\<.' l'r,:c10:> 1\.N.1;.P,) 

(:'.'!) l~··.ilt>tÍn H-!ll ln!;!iu1·u :kxL.wu dl' Cuntd<lurt:"> Público;: A.C. Pág. 
riu. 
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ltl'.!'qui~ilo8 1,.~9enc:inles iion1 llt~vur a caho }:J acLtrnlLi:.uciún: 

A) RoLución de invcnturios 

B) SisL{!ma de vnluac ión 

C) Formulac.t/m de c:upus 

D) fechos de nd.1ui~ici1)n y rt!nliz.ución, uplic~1dó11 de la."I c.1pas, 

P1lrrnfos 41~ 'f 31 de lat; ,\1Jecunci1incs.. 

E) Scglin l~l bolt~Lln B-10, el valor ele lo:; itn-cnt<.1r In::; no ilcl>:.!riÍ exc.eder 

su vnlor de renli;~:u:ión. 

F) P.aril 1l~Lcrminar t:l monto de ~•u 1ct11;dlz11c1.Sn, :;1.' utili?lln'rn los lnr.:t.u· 

res de indice en b.ise uJ Indice N;1c.:ional dt.• Predos al Consumidor 

(I.S.P.C.}, que ¡mblicu en el Diari(J Ol ici•tl di.>l llaneo de Mé-:dco. 

Trutnmi cnt o Cont.;tlil e 

Contnbh,•nwnte SI.' 1.s;1ri. un.:1 cu1..•nta puenlt'o qu_. dvt i\·:id<1 lh· la .1t.Lu,llJ.. 

r-aciOn de Jos inv1mtarios, 1Jt•n0mi11ar1:mCJ.:i: "Corrt>1 r.1Ú!1 ¡jnr He·1xpre:~J/.•:1", 

L.1 cuul scr.:l s<1ltladil il1 término del e.1er.-.:iciv pur 1.i cutmla "h'.c~ultudo 

por l'oslctón }fonPturt.1", (_•:->L.1 ~u1~11tu ,_.~.:de n.,t11r.1!1:za d1.rndon1 o :1tr1·edora 

set1,Ún t.•l n•sultad1) Íin11l Je lq~¡ rl't1~lun••-; ·t rt!e.xpresar. 

2) RN.•xpn•:JiÚn de lon•ntarios (Sl'_..;Úq el !'1(•to:f J ilP r:'o~los E~pL'cÍii-

Objeti\•o: 

A) Sutier t!l c:osto 1..•n que in:un11:1 L1 r_•r;iprL'->d a fech;\ ti• hal.mcf' p¡ira 

udquirir u producir· un nrticulo lf!ual u fü'W_jantt.• <1l c¡ue st~ tit!J\":! 

en l'.iC mi.~:;rr:o inst.<111te. 

C • .Hactt:rí:;t icils: 



'id cj1!rc:kio. 

U) L:t vnluac.ilm clcl i•wPnL.irio Sl~ dcheri1 hacer h..:sjo it1!->tituciones.rcc.or10-

cltl 1.!i riuc prescntl'll un estudio tbcnlco :·mhrc log ml.smas. 

C) Sin o]vjdur que ... •l irnpllrtc de lus inventarios no 1cbc exceder su 

vnl1Jr d1! renl i:t.acJón (boletín c-4) 

Tnitumiento Conl<lblc 

!'uru su r1Jgistro c.mtah1eo se uHtirá utm cuenlu puente llamndn "Corres. 

clún fl:>r Rcexpn:~iérn", lu cunl fH~r{1 s;ildadn po:- lo. cuenta "Rcsulta1'J 

por rn~1;ciún Monetaria 11 • {~!.ltO e~: 

Uclm llab<!r 

lnvt•nt 11!" lo~ 

Gurn•cc 1 Úq ,1nr f:t?cxpn~s Ión 
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1) flc:t11al iz11ciú11 del Cut>Lr1 rl<: \!c11ta~; i•or el Ml·tud1J d1! Ajustes l'll el 

NiVl!I General dC' Precios (A.N.G.P.) 

El pr inc i.pu l rnut 1 vo .Jt• lil .JC:L•m I l.~.tl: tún de 1 C•Jst..o de V~ntaa, C'1 ~.1-

ber el co:ito de vcmtns lm pcf!OS de poiJer fln compro cquivnlcntc n lu íeclm 

en que :-;e realiza tnl o¡iornci6n, yn <itH.' tic ello clt.•1u.rndc lo utillilntl 

real .-tl momento ~n que se llt!VO n e.abo, l~::llo !;L•rla ¡1o~iblc Hi rcl.iciona

mos r.l precio de ventu de cual1¡ulcr 1lrLÍl:uh1 con el coHto de V(:nta~ 

que le hubiese correspondido en el momento de !;;U venta. 

Dentro ·h~ los principalc~ .1spect.m; qu~ si• dcher¡Ín lomar en n1cnta 

para ~u clnbornctón !~.:! consideran los méÍs im;:iort.111t.0:;: 

al Con~a1mitlor. 

!\.- ln í1Clu,1li7.H<'ii°l11 drl )O\rt'tlt<1rJo ÍllÍ(l<JI y d1~l inventario iiH.il. 

Aun<¡uf.' •_•i;t;n; dls c1lras Ol) son 1.1:. qu1..• ih-ti'1.1n dircctnmenLc e11 l<i 

rccx¡1re~•iÓr1 del CoBLo d1~ vunurn, slntl la~ compra·;, lM~ cuales t.h.•bere-

1110~1 de rt~expr1 .... ar ¡inra •.lhtl'n••r t•l f('~ultado ftnal ele la actu.diza

ción. 

C.- No serlÍ ni:•ct•s.irjo ;H111.1li;~.u L1 m,ll!O de ohr.i y lo~ cu . ..;tos (ll• fuhrica

ción (excepto m1 dt!prt•ci.1ciÚn). 

L>.- El Mi!todo nctualíz;\dc> e:i L1 rec.xpn.!!nÓn. 1.lt>herj ~1..·r i~~1 1 at :il rnl•L•·ilc• 

qtw ~e utilizó en la \·ulu.1t:it1n de Jo:; i11ve11t,1riu!-i, (·un e\ce¡11:1ón 

de los ~lguicnLr.~.i 01~_;0:-;: 

- ,\} u~ar l'EPS quL·dü a1.·1.ualiz<1Gu L'l invl•nt.a·iu, 110 .i~Í .._.¡ C:f):->Lo 

de VC'fllüS. 

- Al us,~r l"'EPS q11Pd•1 .ic-t11.1!i~'.,11tu t•l custo dí' \'1~¡1t. 1 ,.;, ni.' n:-.Í ,.¡ ln.'1:1 1-

l.u iu. 

En c.stos r.·1;:;0,:.; el conr:eptu qw~ ".t) qut·il~·l .i~- t l!d t 1.·.11h> t/Phcr/1 de actun

l izars~ pur cualqu1!!t'd di· 1•1:; d',=-' m/•t1hlu~ ·.;l'n.1\:1d•i."· 
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Es recomcndnble usor una CUENTA TRANSITORIA como contraportidn 

de estas nctuulJzncioncrci. Al final del pcr:lodo se tmldurá según seo 

el coso contru cndn uno de loa componentes que la integran. 

E.- La determinación de lu periodicidad de las ventas del ejercicio. 

Aspectos a considerar: 

Dependiendo del sistema ic valunci6n del inventario qu~ ac utilice, 

dependerá el sistcm;i utilizado en el costo de ventas, para tal efecto 

es recollendnhlc analizar lne sigui.entes ultcrnutivns: 

- Aplicar el método <le ULTIMAS EITTMDAS-PRlMCJlAS SALIDAS (Ut:l'S), en 

el cuso de que en f.!l ejercicio se hayan consumido cnpns de años ontcrio

rcs, el método debe ser compkmentndo con los aju9tc9 corre9pondientcs. 

- Valuar el costo de ventas a costos estondor, cuando éstos S(~on represe!!_ 

tativos de los costos vigcntea en el memento de lns ventas. 

- Estimnr su vulor nctualizndo mediante lo aplicación de un "Índice copee! 

fico (UEPS MONETARIO). 

Ejemplo cuy claro es el que se muestra en la página siguiente: 
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2) Ac:tunliwción del Costo dc- VenL1s fl(Jí el Méto1lo de Costns Es¡icci

ficoa. 

El prioci¡u1l objct!vu que !H! pcr:ügue en la utilización de este 

método, connistc en relocionur el precio de venta obtenido del urticulo 

con el costo que le hubie~~e corrt"'spondido en el momento de ln misma; 

es decj r, el Costo de la \'C'ntn a \•nlorcs de lo que le costorin a lo 

empresa reponerlos en el morncnlo en que ~1c rcmliz.arun ésto se hace posi

ble a truvl!s de los dlfcrcntl!:; slstcr.ias tales como: 

A) Indices E!1pccificos 

B) Método de vul unción UEPS 

C) Coatos Estnndar 

D) Costos de Rcpo!lición 

(Según párrafo del 50 nl 52 del boletín B-10) 

Lo.a principnll•s partido~ que deberán actual izarse para determinar 

el nuevo co.sto de lo!:i artículo;; \'endidos son: 

A) Los inventnrio¡; inicialen de materiales. 

B) Les compras efectundnn en el transcurso ya sea durante el año o bien 

durJntc el periodo de un ml..!s. 

Es necesario mc>ncionnr que L~ll este método no se pide el que se 

actualicen los concepto~1 de :11Jrno de obra y gasto de fabricación con 

excepción de la deprccioción. 

Pare el caso del costeo de ventas ln nplicaci6n de este método 

deberó ser congrut"nt.C' con el utilizado en in\.·entar.1os, además de que 

obligu u ln:-.; em¡ire1;.as n variur sus polit1cus en cuanto a la determínación 

de los costos. 

Cuando las Cías., no tienen sistemas de costos adecuados y bien 

implantados en las condiciont>s con grandes porcentajes de inflaci6n 
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resulw (Jj fid 1 poder lljUstur el costo de ventns poro que corresponda 

~1 t.:1 \'('lltn en td momento f!ll 'luc ~lt' cfuctúu. 

Contuhlcm1~11Le Sl'" t.leh:!rá contc11plar dos principnles cuentas que 

procednn u MI reghHro quL• dtrnumfnarcmoH como: 

1.- Corn.~cc ión por rccxprcsión. 

:.!.- l..i r:u~nu.i princ.t1ml de cnrgo dl~ Co~;to de Vcntus. 

,\~,\l.ISIS llE Al.TERNATIV,\S llE ,\CJ'llAl.IZAC!ON. 

El m1<1ll.1.;u- l.i:-1 ulternnliva'"' 1lc rl'\~Xprcsión para Inventarios 

Co.sl~l de> Vent~w, !W pucdr. llcgur a lu conclusión de c¡ue son~ 

1.- Si !it' us·1 el mútodo dt~ valuación PEl'S los invcnlnrios quedarán actua

l i;.ados, no 11'{i 1.·l Costo d·~ Ventas q1h! te11dr{1 qut: ser rcexprcsado por 

1."lldlquiPra dt! lo:; ut ros mí~toilo:; ~cr1al11tlos. 

'/,- Sí •;p t"mplt!-l t•l método dr vnlirncibn l!EPS !il! ar:tu;iliz,J el Co!ilO de 

\'t:nta~{, no il!iÍ 1•1 de lnvcnt.irio:; qui· tPntlr{1 que $l'r reexprcsado por 

t-11.ilquit~r·...1 dl· 11.~; utros métodos ·11•l1.ilwh1s. SC' sugiere ~e utilice el 

precio de la l1lLimu 1ornpra 11:1r.1 1.11 fin • 

. !.- V.llu-it f.¡¡nt o 1'1 Costn de h.'nLJS, 1·umii el Inventario nl precio de 

lu úlL;r.1.1 c:nmpr.1 {valo1 de 1cpu~:ic.:i(m). Esta alternnti\'i1 combinada con 

t~ 1 nit".tndu t TP.:l, rPstJ 1 La m1a ail1~cuad;1, 

!,,- fl<'t1•rmin;ir Ufl [11dLCP ,•.sprdl iro dc•~<lrroilado, pnr la rropi:t ~~pres<.1, 

i11 ,¡1•{· t/:cnH...1r.,cntL· :-,1..· L~•iU"t: tumu "l'E['S r-KmErA1z10". 

"J.- IJt•t.·~rminar un co:;to ·~!~t.\nil;11 q111~ sC>a rcprese11t:1tivo dt•1 costo de 

rf!¡Jf)~: i e i /m. 
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En Ctilc c.n~o el co~;LI) c_.~añnr.JLir <h:t.L•rm!nallo cun1pl ¡ r,"1 con dos ohjrt i-

vos y que l'Hm: 

A) Mc1Hr ln cficicncin openicinn.il ,1e ln emprr~sa. 

U) Actuol brnr ln:J cifra!:I de los invl'llLiJriut> y custt> de Ycntus, e11 cst11 

cai:10 flt'Ctmitnr.:l comp1l·mcnlur.5e con 110 inclli.:1· f·~•p1~c{fic:o detennín;:1dt1, 

qul~ J(!bcrt1 n il !ch·:> costo t>St.ln1!11r, 
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AC!'IJALIZAC!ON.DE HAQUIN1\RIA Y EQUIPO. 

Uno de los grandes y cuontiot>O!> recursos con los que cuenta uno 

empresa, es 111 inversión que contiene l~n su uctivo fijo. Este aspecto 

contempla como fina L 1 dad contar con los elementos suf icicntt•s y competen

tes paro llcvur a cabo la C1ctualizncJÓn de las cifru5 históricas de 

los bienes inmuebles, maquinaria y cquípo, enceres, asi como su deprecia

ción ucumulmla. 

Sin embargo l't> neccsiirJo lrnc:er m<~nción uobr<! los urtlculo!} en desuso 

los cuolcs deber.in voluanw o su valor neto dr. rNdii:aci6n se~1ín párrafo 

82 dPl h:llctln ll-10, no~1 mcncion<1 t:'ll !':U•; llflcr.unc-iones "Cuan·to existan 

íntl1ccs de r¡ut! los v~dort•s actualJzatlos de lus nctivos fijos tangibles 

e intnns;ihlt•s son exrt•.<:\VO!I Pn prnpnrr·j{.n con su va1or de lWO (monto 

dt.• ingr<•sos pott•ocialC's qui! f;e espc>n1n obtcn«.•r pora 511 utilLr.ar:ión), 

es prncetlr.nl1• hm:<"r J.1 r1•ducciún. 

Pur otro lado el h,1hla1 di:' vaJorr!s netoi; fü! debcr:1 entender cnmo 

Jos va]onw llP adqllisir:iiin mPno:~ su ch•prcdndóu. 

f'¡¡da 1~mpri•s.i J'lldr(1, prc'~<·tvan1o l,1 imµarci.ilidad) oby•t.j\·idad 

de 1.1 informar.Ión (inancier.1, clf.'gir 1•ntre los métodos !:liguicntcs, aquél 

i¡u1..• }>C ad11pt1.: nw Jor .1 sw~ t J rL1111~1t nnc i <lf.>. L-1 ~K lua 1 i ;ac j ón de Maquinaria 

l:•¡ui p{1 :->t• p1wdt•n l lt-\'<lr :1 cabü por dos rnt'~tDri<•5: 

1) ~~~~1·;ll· <1l ~hi.•pl C1•npr¡Jl l\t> Pr"•!o~~ (,\.!':.G.P.) 

L1 re1~XJHt".ii'H1 3{' dd>1· ll·~v.1r .1 c-<1bo ,Jtl<1•l.--~ IÍl' li.:is f.1c..torcs jnflaCi.Q 

narin•, der·1\':1U•)S 1kl í11d1c~· \..iciurnl i!t• !1n~c1u~ dl Con~nir.ndor, que puhli-



general al cien~ del t!jerctcio, mediante la aplicuciún ele factores 

de ujuste, 

Los princlpalua doLos que deb1~mns de considerar parn lo rccxprcsiún 

son: 

- Vulor de Adquisición (cic e/u de loa componentes del Activo Fij11) 

- Ultimo Vulor A.ctunl izado 

- Indice de focha de cornpn.rndbn 

- llltinm nctuolización 

- Indice de ttdqulsici.ón 

- Foc.tor de corrección en el P'.:>rio<lo, 

Acti\'o5 en Desuso: Se valuo.rán a :;u valor neto de rcnltzac16n "(pre

cio cslilllildo de vi:nla ::;,cno~1 costo en que incurriria para ve1H.ll!rlos) 11 .< 24 > 

2) Rcex.pn .. •t->iÓn de la~ inversiones en Activo FiJo por el m~todo 

de Costos Et>pt.•L:ificos. 

El propó~i to fundamental t!ll ld uli lizuciúr1 de c~te mélod;, es el 

dctcrminor los v:J lores de rnposic.ión de lo:; ne l i.•Jo.'l ti JLS, ent.t•nd iéndost'.! 

¡1or v;Jlnr rlc reposición. l<l 1.:<1nti11,1d 1!<> dinL'r•i nctC!-i:.irio ~arn. adquirir 

un octivo semejante f:n su t~~tado actual, que le pt:rmita :i l<t L'mprcsu 

1r.<mtt~11cr capactdnd 011cr<1L 1 va, 

El v.ilur rh• fl'JlO~ll:ilin ~;e ¡1111."!L• sr:r dt-Ll~rm1n.-1 h1 p,-¡1· los ~1gu1cnt1~:; 

me1\i1J5: 

A) ~lcdi..rnlt;' el ,\Val1jd de tin ¡H·1 tt<J irith!pendi<;>lllP. 

ti) ,\w1l1'1n <h•tl'r1n1n¡1~ü p1Jf L..1 ¡:1~}jJii ._.-;·;:n•:0 .1. 

C} Emplt~<1Hdu U!: !:1 1 li·:~> r .... 111!C.ff1C\J. 

(¿4) La circular S'' :!ti ¡:nit11l.1 1•:1 l~l:->I. w1r L\ C1·1::1isió11 de Pnnci¡do~; 
de Cunt.aliilid.:111 en :->l! párr.tlo C.2, c!Jt;ihlel'.(' el tnlto:uuie11r.o contable 
que d1~bt? 1L.1rsc a l.i:; ,1c.ti..vo;, 1 iJ'l'.~ f111.•r.1 {h! uso, contPmpl.mdü do~ 
sitt1.i 1:iúo;P:.:· ,,1 !'PSf'éClo: ,1) Oi lU!"iill.ld Lempo1al \' h) OCil)Sido.J du(ini 

t~~a ~'.s !.;;:::,'~~~; ¡. 1 \i1~:~lL 1 ·~; ~J1.1;·~c \',1'~.~ .• ::::h 1~ 1~;~ ,,:.l'\'t.> la r.<.;e nprnp 1 ~1'1:1m<•ntc ~ñ 
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f'.l c•Ílculo tlt.-• un (t~·rit.o inde¡•pn1liL•nL(1 lmplic1l la duterminnción 

ch.•1 ~·al.or de n.•pu::iril~n de• 1ot'l oc1 lvo•1 fJjos, lllf'tlinnte un i:stuclio técnicn 

prac.licatlo por v,tJuc1dorl'S inde¡it•11d11."11t(!S, de co1upütcnciu acreditada., 

no (~~ re:¡úi.sito lJUl.' c~1.u;; valuadon•s !il' cnc.u1mtrcn registradél en lo 

ComiBíÚn Nncillt1ttl <lt! V~1lorer~, sin 1~mlurgll, el e!>l.udio técnico pn:parado 

debe .sutJ..?-.1<1c.c•r 11n ml11imo dl~ rer¡uhiitn~• y que son: 

tl) \l,J l 1ir dt• llP¡•n~ i e i ún Nuc'o'o. 

Et: },J c~'-lfl1,1c.:iún IÍ('.l cut.to en quP inr.1irrJrÍ1 J,1 r~r.1prena p-trn arlquirir 

en el m'1!11l'1Jt.u aL tual un act ho 111u•\·o, o s::.•mcjt.Jnte ul que se e::;tiÍ 

lHh111do, m¡}s t0Jdo:1 1 n:; e tu tos i ne J dc.•nt.de:; np;:·~~silri os, talc~1 e.orno: 

fl1.·tet~, unuT11•1s, ím~t.1iu(JÍ111, 1h'rrdws, ele., pan1 guc estuviera 

li:;U.1 pira [>11 u:H.:i, pcrr.11ti.!nJ!JI•.' mantene: unt.1 cap<l('ida·J opí•rativa 

equivalen! L'. 

lJ) Vulor :-k•lo de Repll!ilcttÍn, 

Es la diferencia Plltre 1~l v;tlor de Rl•posíc..iÚn !'-iucvo 

prnvm:ado pr i ne i¡rn 1 mcnt e- por el usn y obsoh•sr.l'ncia. 

e) \'ida t'.til Rc11a11r.•ntc: 

el dcmér f to 

E!>limi:u.:it,n rlt~J periodo 1le tiempo •m que.• el ;1ctivo ¡iu?-de ~~en'ir u la 

l'mp rc~;~1. 

d) \'a1or de !Jesht>cho. 

Cuando cxistun clem('ntus ;:,ufictent.es que indican !iU posible cxisten

r:'ic1; P.S dN·1f. el valcH" (•:-: r¡ur ~;'-' pudil~r.1 •'l:nJct· uua .,_,_.;e util1zado. 

Una vet. que !H: '1.in cuhil·r·to los punt.ns unt1~rion~s, se dc\>cr.) 11 tomar 

con si d1•1 .ic.: i1Jn: 

n) Todos lo:3 bienes de la misma cl<1se y c;u·actt~rísticus comunes pueden 

Lr;1 tJ!'!,1! 1IP igut.1 I 1n..1n~ru. 

li) El r;'J!cul11 tt':.nit:u de 1.1 <-1i..:tuali~·,1uÚ11 uo debe pr•)dticir cifr¿¡5 globu

lc~, si nu dl'ht~ nbt i~rwr va 1 ort·:; P:;pe.:1 ( icJ~> ,1 los d .i st in tos Uit!ncs 
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en oxlsll'nc.ia, u l•J~; •1ittl1nlni: ¡~rup.l!, de hie1ws ho1111g~~11cus. 

e) l)~be vxi~tir c1rnp,n11:·nci..1 un11c l.1:;. \Hll{t11.¡1~; 1\l' cn\iít;11i¡;ac:íún ¡111ta 

dcu~rmi1rnr r-1 monto ;lcl .ivulúo. 

Este uv.ilúo piu:dl) CÍ<'Llll,Jrsi.: <-11<111(\1> i.:n 111 plH;>l.1 ci'upn!tiil, eX\'.ilU 

pcr:wm1l, tp!C {1ll!H!IJ un l.OllOCicaicntu prolu111lcj dt• lo,; act!v<J~ a valuar 

en lo to:ar1tt: .1 i•u costo. T('cnolor,L1 ; t•.<..tado ilstcll o biPn por Ja n<1Lu

rdlcz11 :lcl activo~'-' dt~p 111g,1 1le ~~lí:niC'nt:,~; fihJt:LiViJ~,. :-.r•n<:illCJS '.• pr·/1i.:ti

Co!;, ¡iara la dl•LerminaclÚn •k ~a1 ru~;tn tic n•p0Sll'.tt'J11, 

Otro ¡1tnc1,.1iimil11110 ;i util i1,.ir en Lt ret·xr,n•ci;m <le l11s ;..ir.ti\·u~ 

tijoH con::;:i:;tl~ (·n: 

t'11a Vt.'<'. pr:icl ifndo el <1vall10 cnnlnrm•_· a .:->u int:ii;:c 1 8~ le upltt¡ut• 

un Índir.t1 ~~pc>t:Íflco 11;ff,\ l.::i:~ ':lcluall7.nci•Jne--; ¡1o¡;teriQrc~, y t.:vit:1r 1111eJos 

uva lims. 

Sin ernbH¡;o, e.: LHS<1 d•: que el B.rnco de ML·x1cu, publi.41H.: íruli.c1·s 

c511cciCico!:1 en },Js tli!;tinta.:. fdf~a~;) ;.sta~ tll· illAUIH m.ltWT"..1 uu s.ilb1fi:i1_e.1 

los requerimientos t\(' los h10:.·nf~~• de l.i t·i:ipre.s.:1 s~ po,\r.'l n .. -.111.uu 

cslutl i.o ci.1tl \'a lores reprt.~:'.C'l\Llt l Vtb ,\ .! lo-. t.•x i :otent(", 1..:!l 1.· l 11".t!l"L,.lllo. 

Finrt\mlmle nu 'h:hL• u~. J..•.'...;.r::(' ~¡n •, ,,¡ .ir~it.1110 1 ?•1 lÍl' 1.1 Ley tlt• 

::1uci.e<l<1Jt.•s ~1.'r(",rnt1}(':-< l'.•a,1hl•:ce r¡m·, <.:11 1 .• l;>J dl· c.1¡iitali:.1ci(m <te 

super;l\'it por rf•n1ludLiÓn dl· -KttYo~. f¡ ]'.J~ •• ~;c'..l;1m,Jlllc ~.'-) ¡1ulr;'1 ll1.•\•,1r 

u cabo t:.Jün1!0 ~e l•;J~l' 1:n c1v,itúo::. 11t.1ct icad·1s ¡nr valu;1dut""l'!.> intl·!pl·ndicn

tes reg.i.~tri1dos c.1 la Co11i.:ii/rn \acli.in.\l <lt• \'ul1 r1~!,. 

- 7.~ -



OEl'rlF.CIAClON. 

ESTil TESIS 
~UR Di U Na CEBE 

BiíJJiJTECA 

Anl+.'Ct~1lc11tc~: En lu 11ctualilhul el concepto de.• dc•prucinctím es mam.ijg_ 

do por lnt> Jilcrentcs •IUlon•!ii de diver1:>;1~ muncru!.l, p:>r ej'.!mpl.r) ~~cgún 

Palon: "l>c ucut•nlo c.o:t loR reglas 8encrnlmc11t.e oceptudns ln depreciación 

l!S l;i tlcclinuclón l}cl valor en uflo del u•:tivo fijQ tnngihlc.!, ¡mrtlculnr

!\1cntc .l.! ctlifkio y c!¡uipo".(;:!j) Otr•.1 de lo!> autort'H más n~co:ioctdo:J 
t•n 1.1 matcr\n, es: lllm'llClhlu./ quiC"n crnn~mta: 11 U1 ücprccluctón es lo 

:.listrihución del valor ch.• 1111 ;\Ctivo rijo, l'n }05 p:!dodo~1 cout:.iblcs 

que .:om,1rc.,dcn su vida 1lc ,•;ervicio". 

Pnn1 t•fecl1>::i dtd t<.'ma, ~!l conct..•pto tlc c1epreciu:ión lo entcn•krcmps 

c.om•1! "l!na "'<!Pani:ión v1nu.1l di.:~ l•w ulili1!.1dc:;, co~ lo tin,llid;lll de 

rctJoner o rcc11¡H.>r~1r los b1e1w:; <.!1• l:1 i1wt:rsít.r. n~nlj_~niht". Dit.ho conce¡ito 

reprL·~enlll la principal rc.v,Ón pa1-;:¡ qu.~ ~e llVH! a cabo su actuali1,oción, 

yu t¡ue ul bi.cu l 1 dü¡:ire::in1_i1)11 :.-;1: c11c11entra en vah1res históricos, dicha 

o;c¡mrac:lúu no St!.-i<i ~uliclentl' \h\íil re¡1:10t~rlos, d?.bido o\ la alza de 

los pt'c.::io.~. 

llar.1c1do 1111 ¡ioco 4\e hititut ia, ha·ita .utt.efi dP lo emisión d'.?l Bole::ln 

11-/ 1 la li<it>C <lt• d1•prc( laci,'lll 11;H; utili;~aila fnc la del costo hist6rico. En 

lu 11cLHi..1li(\atl la~ nc1rm.-1!i y lt>S 11.ncar.itt•nto~ c.st~1blcci1los por el bolctin -

9-10 ~w cmplt") otro tipo t.h! bast~, entn• t•lLw, lu :t1Ú5 recor.1cndablc es u -

t r,1vés del métod"J: 1) A.Juste .t) ~a \'el Ccn\.•rn 1 de Precios, y :n Método de 

C1,:-;to:; ,le 1~L·pos1 t uín. 

P.1rn s1~r mc'ls ubj<.•tivo!> .·~uLa·e .~stlJs dog mét.mhs, u continuución se -

prt'Shlt.\ Lth c.naLlertstic:1~ m(n; imptirtantf!s d~ cdda uno ll,.: ello!·, con 1::1 

fina 1 id.:l.d Jt• g,n l st ou~r 1.1::; 111:1...e;, iJ,1.le:> 1\P or"rac if1n que m,'1s ~e iljuste a 

t:<11la cmprt'!i.t. 
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l) A.ll'STE EN f:L ?;JVEI. GE~EIL\L DE l'HECJ(JS. 

Por un laJr1, Hi todll bien iumuehl1~ reµre~cnl.i Ja acl11alizat:lt'1n rle s11 

costo hiHtÓrit:o, d•~hi<lo :1 los problema~; inflactonarloH por lo~ ljt1c atr.i-

vie7.n la ccono:nln de uq ¡i;1Ís, m1lrnnúttc11mcnte oUl ig:l u qtw s11 de¡ire<.:in- -

ción l:·H'!l rl1• l~u,11 rn:Jnern trí1tdd<1; r:!r• <le:...ir, !Hl deprcciat:it'in ~1!rÚ rL'v,d11a

da tomando l1rn :nlsmos lnctnrc:; <ll'. in{ lnt· if'in. 

A.- El c:;Ílculo de lu d(•precit1cilin uturni1l;;1da 1!11 \'t1lor1!S tH'UJ<Jl i~ados de -

lus oct.J-.·ns y su vitln prohahll', dct·~n;dnad11 111l'dL..1nl.l' estim,;1ciuncs t!:Lni--

cns. 

B.- El sintf.'m!J rh• depn•ci<KiÓn dc.•h•:ril ~er conr,r1H·nte culee Lis :.ifr.1:; hi:t. 

LÓricus y l..t!.i cifr•1~1 01c::tu~l1.!.t11fo~. la dl'pr1:<:1ddÓn del co~;t1. origi11~'1 v -

su co:nplc;ncntu clt!Ler<Ín conc l 1111- t·l 1:1 it-.:no m111. 

C.- No debe1Íln all•ctar~.a~ lu~; rcmllt.1Ull!.l de i:JCn:1c10.> anterior('s pr.r 1...i -

actunliz;1ci6n dl• 1 . .t deprt!ciación ,u:.mn11l-J•L1, ni ·1ún en loti ¡,;¡¡~-y1 dt! (.1Hf1~:.:_ 

éión di! 1.1 vi.J-01 Úlll J!.!l Lfrn (¡,.Ít!dfo 1)!, B-!flJ. pnr lu que : .. 0 cntiL·ndc 

que c1wlq11h•r ,;ofccttJ :J1.' un c.imbio en la vid·I útil dr lo!'> liH~nes ~¡ul'd<trán 

como un n•~ult·-ido dt>l pcrl1Hlo 1·n r¡ur~ SP real lc1•n o cono;:cw. 

n.- El objell\'0 tle l'Ste ::J·trnlo, es ld!.1hiÍ•n 1.'I de rcexpn•.•,.¡r }¡¡ dl!píl._'CÍil-

ctón, r.1edbnte lu nplicaciéJll de. Licttil'l-..., de -1Jt1:-.t<-•, dert'.,u]rn; del lndict'.! 

Nm::ion::il ¡jp Pn?c:tos al Cn:1!.umi•for. ¡1u!Jlii.:.1du ~or t•l 1l,H1c1J de >lí•..:ii.::1>, 

s.~.c. 

E.- Para pror:ecler '1 esto r<~t!Xpr·~~a/m, se.• di.:ber:i conl.tr con tt.1d·t la inínr

maLi(.n an:JlltiCIJ. de L..!.'1 f~~.:.::Lil:-> r.!c ....1dqui:~ic1.'.q1 •ic lus difert•ntC'S hie/IL':: ··

tlld •H..tÍ\I} lij;.1, ·,·a •jlW plf.'CJ:"1rr.l'nte t•l d.JnSlt~ ser~·1 ,](:!p1.•11diendn lit.• Lt an-
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t igÜc:iad de lnB mismas. 

En relación con el U.Oletin B-10 en sus adccuucioncs nos comento so-

bn.! las fluctuacionl?H combiarioR. 

Si dentro del casto de los activos que se actunl izan se encuentran ·

incluidos fJuctuncioncs cnmbiorins, situac-16n que se puede presentar en -

lu primera actualizactón. Ln nctuali1:oción se hnrÁ. scg1'm el valor hietóri 

co orlginul, uepnrulldo puru no actuali1:11r la fluctu11ci6n cambia.ria, este 

aspecto es de grnn lmpartnncin yn que dr. ello dependen\ su pro;iia actual!. 

zoci6n. 

Purn uno mayor comprenni.ón del tr.mn, ejemplificamos 1>or medio de una 

cédula de trabnjo en donde se contemplan los puntos antes mencionados. -

(Ver caso práctico). 

Tratomiento Contable. 

La oplicuc16n contnblt! como re!Jultado del onÁlisis anterior, seria -

de lo siguiente manera: 

CONCEP1\'.l D H 
Hueb lea Haqulnurin y Equipo X 

Corrccci6n por Rccxprcaión 

Corrección por Rccxpresi6n X 
Depreciación Maq. y Equipo X 

- 81 -



2) METOIJO DE COSTOS ESPECIFICOS 

Como explicrunoe ol inicio del tem.3, la deprecia.ci6n es calculado tB!!, 

bién a través del método de Costos Especificos, cuyo objetivo primordial· 

es el de reflejar lo vida probable del bien, así como el costo en que in

currirá la empresa en el momento do comprar un equipo similar. 

Coracteristica.e Generales. 

A) La reexpresión de le depreciación del ejercicio se deber& bosar tanto 

en el valor nctunlizedo de los activos fijus, lo cual deberá. determinarse 

med tan te eetudios t~cnicos. 

B) Porn que existo una comparnci6n adecuada el siatem!l de depreciación -

utilizado para .. ·alores reexpresndos y pera costos históricos deberá ser -

congruente, en cuanto a los tOBflB, procedimientos, etc. 

Proced tmiento: 

a).- Paro determinar su depreciaci6n del ejercicio, se tomará como base 

el valor reexpresodo a la fecha. que mejor perinito enfrentar ingresos 

vs. gestos. 

b).- Se debo contar con un estudio técnico o evalúo sobre la vida proba-

ble de cada uno de los activos y el costo neto de reposi.ci6n. 

e).- Se podrán utlliz.ar indices promedios del periodo, según sea el e.nao. 

d).- De manero simplificada y práctico, consistirio en una simple cOGpn.r_!. 

ci6n de los avalúes por depreciac16n acumulada al 31 de Dic. de 1990 

con los saldoa reexprcsados de los mis'!!Os al 11 de Dic. de 1991. 
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ACrtJALIZ,\CJO:: DEL r;,,PIT1\L co:rr.\HLE. 

Coni:cpto ti~ ,\ctualiz:u:lón 1h.•l Capital Contnhle: 

Según 1d Boletin B-10 "cr; l t can! idad lll'ccsarla puro numtc:>ner el 

¡iorl·~r ntlqtJ.'.i;, i l J v.J de lu lnvl.•rs i lin d': 1 o~ acc ir)¡¡j stu<:> de uco~rdo co:i 

1.n~; le>r:ha!i C>ll t¡1Jl' lw> mls1:1n!.; hJc.:ir.•ron :1Je> <-1port~1ciom•"J, y r.n cpte Jns 

tJl. l l ldnde,; t ucr tn n•t <~n idus, e He 1. 0111 l.'plo :•·..:: conoce c.nrno Vi pi tal Contn

hlc l·'inant:il•ro"(~fa) , iw ~.rnn.i un1 ~Pri1.- :.IL• ísct-;res que ~1011 lo::i siguícn-

1) El 1J1•s11·n1lln dt.• la economía líll'x1ct1n11 lra¡dica ln O!!U?sidad 1l1! que en·

el futuru la J.01·,11ación dt' t.:aplt·al de la!i 1!mpresus voya requiriendo ca

d11 .,., ... :;1.'1-. df·I c:onc11r:•o dc·I ~~ldll públj•·o invf'r~JltH1í~ta. 

:!) SuJ\.·an11'lnla1 el pod~r tldquisitivu (it.!I·::;unal .!t• sus ..thoirn3 y exige la -

¡1u.'iih1l1ddd dt.• t:ompantr, t..:un ~·l:;ta 0n t'SL' interés, lu!-i distintas nllc!_ 

n.11·ivas de fnn·n1ión que !il' lp pu(_•dn prccH~nlar, 

1} ,\J mismo tiempo, nl inversionista le int.s::-rcsn poder compurar lan vcnt~ 

ja!• y dei>ví•nt.ajus que lt' ofrt'.'u• la r~mpn'sa entre mayoI- y menor uti li-

tl,11! O[lf'r;1liva \' ma}·:n 1J :lltrnor con·.H~n«Ki(m del poder ;lt• compra de su -

i fl\ 1~r!-iii'Jn ex l 'Jla. 

E!l por 1!~0 q1i..• p.Jrt1 detl'nnln,u- el monto dL• la acluulización del>-.? co.!!. 

:;lderarse í}\Jl' partidas son suce.,,tihles de ~1ctuul iz:.u·, rle tal forma que d~ 

l.il.• rt'con~;tniir!:>t• el \·olor orlgin:1l de t.:ada una de lus ~i~uit:>ntes partid~1s 

lu mvnciona 1.:l füih•t.in l\-10 en ta1 ¡iñrr.:.ifo 4.1. 

!:1 :;, ..• :~l., !,: 1,1 ,11.l•i.ili;'. . ..:c.it'rn J-.d •_.i¡iiL.11. ~er.'1 L1 J1Íl.·n~nc.ia entn~ t!l 

valor l!i-;tÚricu a pesos nomi.nalrs y el '1t:Lu.1li:1.at!o. En Perludos subsccuc!!. 

t. L•s 'it! t .1 l .. 1 di r 1•rcnc ia en t. n· 1...• 1 nueve' .S<J 1 do .1c tua 1 iza do y e 1 ne t ual izado 

.rnt (!r·ior. 

( ~r,) fü.t et.in B-lU Pur el l nnt. i t utv :-tex ic·l•10 de Contador et; Públicos Párra
fo~. df'l 90 :d 101 y adl.'cuacionc~. Púg. l:!O. 
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1.- Cu¡ttt.al Soda1 

2.- Otr<U; up<Jrtuc10:1cs de lo~; nct. i•rni:>tr1s 

3, - Uti Udu!ler. Het.Pn ida~ 

!1,- Utill·llil rfol EJcrcLt:itl 

S, - Su¡1t>rúv i t Oonn1lo 

f1,- Pérdidas 'ku11ul¡¡1la~; 

7.- Rcnultm:ltl jH)f l'osic:lÓn ~011etari11 

8, - Rem1l tud{) por Ten ene la el:! Ac L i Vut; nu }lonet;u lU!-i 

Cadd part1d1 se ']('h(•r:1 cle::icümponcr p•.11 .rnu~~;;l'ti.111 Je üpurtaclliri y r.~ 

ti:-nci,Jn d~ 1aUi•J;11le:;, tiplicand•) a c:uJ;1 c.ip<l lo~. Í.ll'.tores de .lJtl!JLC i!cri

\'adorJ d1.:l lndict> d1: J'rcclu!i ~1l {.¡)i1~~u:::ldv1. 

Ejcmíiln 

,\~O 

1988 

1989 

2,~)00 

l ,'.í:10 

Trutamient<l Contablt· 

Asiento de Ajuste 

Corr('ccibn por fü.'C'\:prct;ibn 

i\ctualizacíún dt.·l Cap1t.:il 

!NlllCE 

:'il .6: 
ti). 7.'r. 

V,\LOR ACTt/,,1.tZADO 

] '790 

1 '7<lt) 

lfabcr 

1) El su¡.¡crúvit por rt~ 1:.1luiciÜr1 (u c,;ncer,t~1 e.¡uu·cd1..,·Ht:.' qtw ¡•tu!1erJ L'X12_ 

tir inclush·e cuando :w lrnyd ·::ilpit,1!t:~.':J.<lO, t~:,tn •::· ~t· t"'rn.:uentn• !llC•Jf

porodo en el capit1\l 5•...'1Ci:l1, i.•:i f..•l :n\•m..>nlo dP Jet,,rminur 10!1 SJ.lrtos -

iniciales 110 se cunsider.:ir:J, 

- >]4 -



2) El Copitol Socinl preferente que esté suj1~to a ser amortizado en efec

tivo o un importe íijo prcdcterminodo yn que 1btc ac semeja rnás n un -

pasivo, por lo que se debe tomar en cuento parn el cólculo riel Rcault!!,_ 

do por Posic.i6n Honctnrin. 

3) En los casos en 11uc ln ar.:tuol t:r.ución del copitol contable del periodo 

seo negativo (deudor), el importe corrcspondlentc debe dcstinnrsc o -

reducir el cfocto monetario favorable. 

Considertlciones generales pn.ra el cólculo úc la octualiz.1ción. 

1) Los cólculos bajo los cuales se hnró. lo actualización será. siempre con. 

sidcrundo el lndtcc Nncionnl de Precios al Consumidor. 

2) En lo tntcgroci6n ·Jel capital !~acial !lC sugiere no i.r más allá del oño 

1954. 

3) l.a cnpitnlizaci6n dl• utilidades acumulada'3. Deberán octul'.flizarsc desde 

la. fecha en que se rcci bi(!ron lus uti 1 ldades acumulados corrcRpondien

tcs. 

4) Cu11ndo se apliquen utilidades acumuladas por concepto de pago de divi

dendos, 1\plicaci6n a reserva Lcgnl, deberá o.ctualizurae desde lo fecha 

en que se obtuvieron las utilidadc3 hasta la fecha en que se hayo he-

cho la apl i.cacibn por los conceptos mencionados y el monto de Jo nctu.!!. 

liznción a esas fechas, trunbién se deberá actu .. lli.zar a lo. fecha de la 

reexpresi6n. 

5) No deberá incluirse el superávit por re\'aluación que de el.cuerdo con -

procedimientos untel'iores n la vigencia d\1 este boled.n. se hubieron -

capitalizado. 

6) El monto de la octualiza:lón del capital su deberá cargar a la cuenta 
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tronsitorio t.lcnmulnudn "Corrc.::c.ibn por rccxprcr.ián". 

PRESENTACW~ 

"l..a m:Lunl.Lr.oci6n t.ll~l cupitnl dt'bc-r& distribuirse c11trc los diatin-

toa ruliro.i que lo (~ompon1m: con::.t:'c1wntt•tn•?nlé el Estado d(> Si tunción Fina!!. 

ciera, cndu partida fo·l cupilnl contable dcbt...?tá cstur intc~rtldn por ln 3,!!_ 

au.1 de su valor nominal. y au corrl'.!spondicntc actualizar.:ión. 

En cuso de qul' por ruzonl:''l leg.'tles o de otra lnfolc se re,;¡uiera in-

!ormllr de lcn1 valores n(intlnnles, éstos J(.•licrón ser rc'1•.:1ados". <27> 

Todos lon conceptos- de actualizuci6n de entlo. cuenta del capttal con

table. son c.:or.tn.btcmentc uusccptibles de!: capitalización (o sea de incorpo

rur~e nl rcnRlÓn del capital social). 

(27) Tercer documento d~ tldecuaciones 111 Boletín B-10 Comisión de Princi
pios de Contubilidod por el Instituto Mexicano d2 Contadores Públi-
cos. 
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El re:c;ult.i1\q \Hff t~1w11c111 t1c acLivu~ no mo1wt:.1rlm1 5Ólo dc:b•~ detcrmj_ 

n.inw ..:11~111110 :~1· 11tilic1· ld m(?to1\o de ..:o!:llu1. 1•sp~·cífico:~ y r1:pre~ent.•1 la -

v.1riacit'1n (•n PI v.:1lor lit- lo:-; Jcti\'0.1 110 rnun:•tnri1J~ por en-::.lm;1 o pJr 

•lt.'lhlJU ·le la inltu.-p',n, Si \q vnria:iún P.> ~;uppr;t,1 n l:.i ¡w~ se o 1Jlendrín 

al r1pJjc.1r el lntlit:e N.1cion,d ~lt· l'tl' .. ioH 111 Co11s1nndor, l1.1hr{1 um ¡.illlll1-

cia pnr ILHPHr 1t'1n ti·~ .1ctinLJ no :'hlll•'lill'l•"Ji, l'.-1 c,1•;0 coJntn11·io S;! pr11du:i

r .'1 nn.1 ;il~nl i r\r.i, 

P1n,1 :•11 1:;Í\udo ~:· tollld d .. h:i:'a> ·~l .'Jlt \rno v.d•Jr ·lCt1:aliz.i.dn de los -

ac-tÍ\'1).-> fi.jns, 11 !a•a t•l <H'<tlÚn !>nhn· J;i cual .se t.:ill<.:u1•.• el icuultado ~HJI" 

tent.•nc1;i ,¡, .. 1c\ ivo'.: no m1J11t•l.1r10~.;. 

1) Se tom..i como hu~;(.• llJ~ ·\ctlvo~• S\Q t:1unutariu~ <11 r.:ierre del ¡ieriotlrJ, 

2) Se dev~rmin3 l•l lncrl'mt·ntu de ;u \.«tlur c::·qJeci (ten ·1urantf_• r.1 periQdo: 

1) Lo:.; qtw p1.•rm.in.~ci1!trn1 dtJranlc: loL1o t·l perÍ(J'.IO. 

b) i.u:• 1¡up .11.\!¡:111 icr•Hl L"ll el l1,111·;c11r:;'J dt~1 l~Jerclcio desde l~i fcch<1 -

J1: ntlqui!;lCic'in :111~1l<t l'l c1c1·re y 

c.) En los casi~ d(' invPnt<1ri1>s la (ech.t d(• ariquisicióu se determinar.~ 

en !unción c\(!i .ln1hct• ¡!e rot;tt:it'1n .1c los r.:ibrno:-; y del ml!todn dt> L'J.-

1.u.:K ilÍH, 

el niL'l.'l ,;cner.il •\p pr<~r íos. 

4) Mf?,iiant.e 1:1 .::om,iat«lf lt~n i!t>l 1u.:..1-su :~ r 1 se ·)htenctr!1 f.•l n·s·iltatlo por 

!.Clll'llC i_.i df..• ·Jet i v1J.s nu :wmclar los, 

En !!l P.El'A~lO~l 1h'l ¡ietio.lo, ~(! reflej.i la c!Jfert~nciu en la cuuntlfic!!. 

cilin d\.•I co:>'u (le \'L'l!l"a'.; y la dt•pr·~ciaci.ón mediante los ·.lo::; métodos de --
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El rem1lt1id•J pot· Tr.•1wnci;.i 11l· .\<:t ÍVV<.; >O ~1nnel:.trlt1S 1J1•l r<:t i0th1 :"le -~ 

lluvar;Í, indl'pt.'11dlcntC':ncnt1! de su nat•11n.le/.:I f11VCtf.Jldt• :11 Gapltul Contit-~ 

ble. 

El Resul tu•lv :inr Tew~ric 1,J de ,\L ti \'os 1w :·low:t .1r i o:-; 1J¡~fw1 A d~:~1nlo;"t r

sc pur cwJn (<JflC{.'jJLD n<J 1;101\!lUH'lH, d1· L«l maner.1 que pllL·~lu .!preci'a·s~ la 

mogrdtud f.'fl qnc l<1 '.Klt1:il :~·anllll 1ll.· .:!:il.o!¡ t..•X("edu u r¡uL'.!1• por t!Pliu ju ·il'I -

coqb\o lc::mlt•Hltt• ,!f• 1.1 a~dicnc!i'm 11"'\ ~dvcl ~.<'n<.·r,1l de prt:,· it1~. 

Se dclicr,1 te\l'Llr t>n un-1 w1t'1 t.•J prucct.ltr::1er1tu sq.),dJo í:a1· . .1 l,'i 1lj~ll'.!. 

minac..ibn 1le1 rr'.·HdtlJch> pur r.enl!Ht.'hl dC'. 1ct11.'jJ!; no 11;mh:t.1ri1;, ·1:--! (1);:?0 •lf•,1 

lin . .!vt.· e1qdici1cit,n, ohj•~tiva ! ti.u-.!, n.·spt'c:to .Je ~w nat1nalc/.'J, 
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2.2.J cosrn INTf:\.f:,\I. IJE F!?IANCIAMJENTO 

El objt:'t iYo iJcl cosl.o integral de finD:ncinmicnto ea el de recono::.cr 

lo carga ( l1.~,Jnc.icra d11 la t_•mprC-.!-lU y iutegru de lnn ~dguü.•ntcs po.rtidus: 

u) El .interés y DUS equivalente, 1¡uc t.nuJtcionulmcntl? He han consid~rado 

como costos finnnc:tcros. 

~) El costo finnncicro por VAriltción c.umblnrfa. 

e) El efecto por lo ¡1osición mo11clln"in. 

t.n cslructurJJ fin.oncterd de una cmprcsu dE:>tcrminn ltl situac16n en ln 

que :;e cncu<?ntru, de tal manero quf! anHlizúndob cncontruríamog los si- -

Ruicntcs ~mntoi;: 

A) Anal11,ur e:\ dondes•: r<.n1liz•1n las invcr~~ion1~~ .nOrlf~tnrin~1 y no moncto~

rias, yu ~U<: /ffOV(lCHr6.n U'l c!ÍN:tll por •Hsposiclón ~on:?t::tdtl. 

ll) Llls fu·~ntc!I de financ::tamicnto PasJvo, nrrendumh~nto y capital. El divi 

dcndo se cotrnitlcraró ~amo costo de cu pi tnl y no se incluye en el costo 

integral d•! financiamiento. 

C) Procedcncin del fln<111::-i.:J1r.iPnto. Sl~ r<?fiere nl '.}rigen del cnpital 'i" --

soa nuc iún~l o ·.-~x:lranji.!r•). 

NAC!O~J,\L 

Fl~ENTE DE 

n NMiC 1 gn r:~rro 

ORWEN 

DE MERCAD:J 

COllTROl~\IXl 

EXTRAN Jf:RO 

PARIDAD 

co:HROLADO 
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tQmi..> podl!ma.<; Vl'l e11 c.•l urndrt1 ul\l.t!íl~H-, cm,ntlu ('Xlstc fl1t<Jnciamiúnto 

extranjcnJ tH J 11,,..aoiri~ el. tbrmino d!! el Lip•J ·ie c:)mhiat r:l cual pürll 1•for..

tos de.•!. co1ilo inLcnr,Jl 1(1_· fin,n1ctamlento toma el de l'ar1tlod Tét.:n.ir:<J o •ie 

cqui li btio i¡oe e:{ término ul i. l l z¡1do pur l º" t·cmwml sL'J~. par,1 prmmst 1C"1l 

cl vnl<Jr de nuL•.;tro mon•!tia (:l\ r1:l-.H:ió11 con la divis1J del fJJ.IÍ~; ~:xtrílllJCro 

con t'l l}Ul! se le comp~Ht!. 

Si:.!gi'm L'l l.kdctln B-10 iel l .~1.c.r. "Et> lu cr;tlmación de lo cnpncidud 

ndqui!>Hha del poder de compro. Jtl' lu :non~dn n.::icJow . .ü, rl.!spccto dC' la <Jllct 

post!n en su país dl! ori:~eO um1 <ltYJSil l!Xtr1rnJern, en una fechu dctermioa
da ... ( 28) 

Pr\R!f1AD TEC!ff\.¡\ 

t'.l 9hj('t ¡.,,_, 1lf' la ¡lllrid.ud li·t..nlcu es r.l tl1? loi;rur que la.s ~mprcsaF. 4 

que se •:Othlcttd<'n en :nnneda cd.r\'.lllJL'HI., pnn·Lr.11Jnt·n ·~i:;t{•r,!i'tticame~tt~ ~>11 po

!Jitilin mon.•t;1ri<1 r..ort;1 n..•spi>ctn 1\t•l conjunto d1~ las dJ\·i.'"lllS ·~n q1Jf' las 

s11st.cnten en función Lt ¡,, ¡iaridati tludcJ 1) lle f!quillbrio. cuacido é:aa ·

sea rr-.ayor '1 la dP rr .. ~rcwJr) a 1<1 que ú.st!1 sujetn 1<1 c.~mpresn. 

La •'tilici.11.·1ún d~ la ¡iariddJ t/:,:111c...1 re.¡uierr ;¡u1~ ~xi::Jtan una serie -

de ciri..:un~a.anci.'J.<. 'iUe ,\ cont1n1\,JClÚn :::l:nc1ouJ::ios: 

A) Ln é.d.,Lencia dt! f1Ccilcii'J!l 1r.vnetori:1 cortd en r.1on~d.1 t.•xtr<.rnjtffa. 

B) QHt' la pi.!ridnd 1k· L:qui1 iLnri !;e,1 :;uper11..i1 a la dl• r:v~rc-..ado. Si lo5 BC:LJ.. 

\'OS en T.or11.•da cxuanj1!r:1 ~~)•l :;llper1•1rcs ·t lo;. pn$1\'!)S (•n :,;oncda cxtru!l. 

jera nr.i !>e aplicn.rú 1,1 par~dnd r.~k11ic1. 

C) Se c:omp,~r.'.l L'll fun1:u'rn n la divi~;3 IJ.S.A. 

Pnr:l ln ,!el•!rrrdH.Jc1ó11 ·1el t l~'IJ d~ ca:nb1u de cqudil.irlQ :>e ::>ig1w e) -

:<dguic11tc pr<:.1cerl!mu.mto: 

(2'3) Boletín B~l(l Instituto ~t~xic:lf!O dt' Contadorf!s Públicos A.C. 
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l) Se toma c:omo año buse 1977 (m1trc julio y agosto) 

2) Se divide el .íntide nacional entre el de U.S.A. y se mult:.iplica por el 

tipo de cumbio del uilo bnse. 

INDICE DE PRF.C!OS F.N HEXCCO 
A PARTIR DEL AílO DASE 

X TASA DE 
CAMBIO DF.L 

TIPO DE CAHU!O 
DE EQU[LrBRIO 

lNDICE DE PRECIOS AL COHSUHJ. AílO BASE 
OOR EH ESTAOOS UNIOOS DE AHE 
RtC~ A PARTIR DF.I. ANO BASE -

TtPO DE CMHlO DEI .. AÑO UAS~ ~ ~22.58 

Presentación t)L') aju~te~ 

A) Los ;)cti.vo~ y jM:•h·'l)3 t'l\ .1itJ1u:da ~xtranjcru tE? pn~scntnn n la p,irldod 

Je merc:ado. 

B) tu estimación debe pn•scnlnrse l'.!O urt rubro csp1~cial deotro d~l pasivo 

i1 corto phH·.o. 

C) lndíc<1r cuill<¡ulcr rcstri.-;ión .:amblnrü1 de otro tipo l!O rcl.uciGn con -

las monerla.; \!Xlrdnjer.J!i in\/olut:rndas. 

D) lndlcur en UOiJ notJJ <.ti lu \HJsic~Ún monetaria en moneda extranjera es -

i:ortu 1 t•s larga o nivelad;¡, <.1SÍ :omo lns basc.•s de su registro y el ti

po de :.:nmbiCJ uti.liz.ulo. 

3) l'L EFECTO}'();¡ l'OS!C!ON llONc:TARIA 

El efecto por P<JSición monetaria -:>!; vroJu(.;.ti:i de dl•cisíones eminente

mente.• fin,mcicr<1s nnce tl'-.~l h(.:dw de que nxit>t•:m acti.v~s monetarios y pns.!. 

vos .';lcrnet<trios que •3tl 1!poca inflilc\0nari:i Vtm disminuirla su poder adquis,i 

ltvc>, <.tl mlsm\°'l tiempo qut_..,, sig\11..~ n:antenit•mJo su Vtllor nomin,ü. En el caso 

,¡e los uctivos mon~tHrio.-; c;;to prm'f>Cil pl~rdidu, yu que c:u.::if\d{J la empresa 
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los convicrtff i:n dinero o hu8a uso del mhmo, dlsponJrá de unu c.ontidod -

igual nl valor nominal de éstos pero c.on un poder adquisitivo .ncnor. Por 

lo que respecta a lns deudas, el fenómeno es exactamente el mismo pero ··

con un efecto fovornblc pura lo empresa., ya que Liquidaró un pnsivo con -

cantid11dcs de dinero de incnor puder edqulsltivo. 

El efecto por posicibn motH~t:uria es pro1lucto ife 1m evento externo u 

lu entido:i, cuyo efecto puc:lo cunnlific1Jrse rozanable1Jcnte c;i términos !lt!,!. 

nctorios. Por lo tonto. qucdn comprendido dentro 1lel PrincJpio de Rcaliz!!._ 

ción a que se refkrc .:?l Holet!n A-1, Esquema •Je la Teoría Bá·üca rle lu -

Cont.abiliduJ f.'iw..1nc.il'íu, qw .. ~ ~1cf1aln 1¡t1ú la contabilitlad cuuratHic,1 1 en -

términos mon•1tol"io::; ••• ci•!rto:-i efecto.!.> cconóm!cos que t,.t JÍP.ctan. 

Lu cuantific:uclón correcto del efecto por ¡ioslcián munetoria ·:~LíÍ 

condicionada por la :tdcc-uoda !ícgre~F\CiÓn dr. Lrn piirtldas mor1ctaria'3 de 

las no 1t1onctuc los. 

Rcglus ~fo prc:<;cntac iún: 

El rc.sulrndo ¡ior w1sícién non'.!t.1'ri:\ el cual _•;e 1tcnomin<1 RF.Pmto c:.s uu 

concepto que se <Jlojc en el co::ito lntegral l1e (inane i.amicnto. Y Puede pr!_ 

sentnr los siguiente:> supuestos. 

1) Si el rcs·.llt 1tdo por posición monot.:lfiu ?5 su11crior .i la st1in..-i .Jlgclir.-li

ca de los intereses pagados y la phdidn ~Jmbiarin se ¡irodul'c una uti

lidad. 

2) Si. la suma de lu \l~tdiJa -=ambl.1rh r. interl~~u~s paitados es .,;uperior a -

la posición 1:lont•t3rin <"l rcsulLt1do es unu p~rdid. 1 • 

11 Indcpendientcmcntc sí el efecto monetario (•s u11a pl!nlid.1 0 uttlid<1d 

debe present11r~e en C?l estado de rcsu} t.ldns. 
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!.os i1ct1vu.:. y panlvos L'O mun.:iJa c:.:tn1n jcr<l si• pres~~ntunín cll el Rn--

loncl..' {;ctwnd 11 lu ¡i;:i.tidud th• f.lcn:uij(,, L:i i.•!-1.lí.mnc.iún n.>.~1oltnnte de la di

terencla de 1hc.hn l"'rld 1d y 11\ de e1¡1.1ilibt"it>, npl leuda u lu posicibn monE_ 

t.nl,1 curln 1¡uc <:xu11 j1~ru 1~11 lot; térmi.110~1 dc~•c:rlum en los (!tÍrra(os iJol -

131 al l 'N, se ¡nt••wntarAn t,n el po~iv() ·~n un rubro cspecrnl después del 

C11dl11uier t"ést.rit.:( ilm c;unbiarlu o de Ott'O' tipo en rclnci.Ón con lns -

mnn<-'1fo:; l'Xtfrrn ¡f:r,w invuiu<Tt\das 1.m los E~tJdos Financi.cros 1 tlcLe revelar 

!ll.~ cl,1r;.imcut•.~ 1m rl t:uecpo dL• l0s ntt!'ímuti '.>en sus notas". <29> -

(2'J) ihh•tln U~JCJ f1rntituto Mexic.ano de Contadot'cti Públicos 1\.C, 
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r.Al'IT\llJJ 111 

Uno de lot> fuc:t.ores l\111! con U tliu~.,~ron ,1 1•1 ex to:;tcnc: 111 de }o!;> E!.tJd\JS 

fin1mcicnl:-l fuP. dcrJvu1io de lo~ r1~qui!oito9 t¡u•! se dc!hl.!1 L1n du reunir para 

el otorg.lniicnto tlt! un cn'·dítn, n1 1pie !W exiHÍu prv<::cnt.ir lu:; L'.~1t11lo~; Fi

nanci~ros dc> la t•mpn·R·'· c:on el objetivo 1lc .:Wúgunir~t· dt' 11!1!.' el t:n.'·tl1to 

pmJr ~ ... , St!f H.!(.\lfH..'í11ble. 

de contnliilitlad y f1rn1u.'..1:>. 

Cuntohilidntl 11 Es el fHoLt•;o de: 11!e11t1f.ic-1r, !l!L'!f1r y ;·1HHKCI IJ tnf1ir. 

1nnctéin econÓmll·a qui.! p1!rm1t.1 f1;irr:iulnr JUi·~1•1::0 \i.1:;.1dos 1:n l.1 1nfutt;ii.H ¡,'m 'i 

lo tomtt tlí.! tlecisi•JUCS, pür .Jqu·!llos q11c ~irvt-11 ,tc l.i 1nl•.H"ln<ll.'.ÍÓ11'1• 

Fin.'.!117.·1~1 "Es l•\ <'lrtt· de 11 l·~~LJr<;(! 1._•I dincni n1._'1.1~~;.1r1v, ¡i.1r<1 un prnp(•. 

!Jito 1lcli:-rmina1lo y ;;id1n1ni·,tr.11 l•.1 conve111t·nLe1w11!•• p.11.1 t·l -ncJOI ln~~rtJ ilP 

ese propósi tri". 

Oí'ntro de l,1 contab.i l iila1I :;P 1~sctJch:1 con fn•1 nl•nc t.l t•l nom~ll 1_• 1\p Í.!:l

tiJ•los Finnnct;no~. t>.•.; p1od11ntl' t!mp0/;1r ;1ur ,\1•f1111r 1¡ut· si· 1!nlil·111h• por I·.:• 

tllclo:,; Financiero·.;. 

Se~1in AlfrC'd F. <..:ut iérr • .-'s dr.t lUC .1 t'.·.;tos 1: •. H~1,) ''Lo;, J(•ui:11cntos t¡LJe ,_ 

mue:-;;tr,lfl c11anlit.,lt.h•J'11t!1llP, '!J sc11 tot.ll o p.-uc1alm•11tt•, l'l uri;~C'n ) a¡d.!.. 

cuc ión de los íl'Cur·s.n crtpl ea•I0.5 ?ar.1 t 1_•.1 l i.• . ..11 un nt•goc. ¡o t1 curr.p 11 r un 11.l'. 

lCímina1!0 o!Jjcli1.'(1 0 el íCSU\t.1do o!Jtenid•) l'll J.¡ L;:f,!Jfl'::J,\, -;u t\l~S,Hro}!r} j' 

- 94 •. 



la t:lt:uución que ilUflnJn r.t negocJo". (JO) 

SJ blcn por un lndo las Estntlos Finuncit.~ros 1 no pretenden ni pueden 

mostrar con cxactitt1J mat.C'111.'1Ucn ln posición íinnnc!ero, los rcaultado8 

abtL!nidus, yo 11uc unu parte de estos rc:rnl tados C9 producto de unu serie 

de juicios y 0¡1iniom~s 1 sin embargo es el Úni.co documento que hasta 

Ju [1!thfl íundona dimo flH!llt.I! dü '\nformacilm m<Í.!:1 confinh-1c para su estu

dio. 

Loi; Estndmi Fi11uncit!Co~; ::.vn la t~xtcnsión <leJ registro c.ontnblc 

C'n m1 t•to11a fiu;ll 1ICJ (•xposi1 .. iÓ11 c.omlen!;ntb de Cild > uno de~ los hechos 

ec.:on;1m11.:os y rC'sult.1do!1 oht.t•nillo~; i:orno c1Jnsec11<:>ncia (le In~ transaccion•?S 

r.u•rcant i h·~ reo J 1.:wl,1~¡ t~I\ f l'Chil!> o pcr iodo:> dett!rmi n.1dos. 

!'nr;1 el l'..l'. Ce:;ar (\1lvo L.1ngaric..1 conceptuul:i.za ,, lo.o; Estadofi 

Fini11H.:i1.•ru~~ <·1)mo "),os li~n·.wiu!nto~; prlr.u1rt1ia\r.a:nu~ numl!rii.:os í}\11 .. ~ proporcio-

11111t 1ni•Jtl11t·::> pt·ri•:i.fic o:. ,, n t1·ch;1:, iiPt,:rmin•.Hh1~. ~ohn.! el c~lnclo o dcsü

rrol 1'1 d1· li.l 01dml11i<>lr.tLHJ11 de 1111,1 l'nlpn·~1".("3l) 

En e 011r l11!;iÓu fo<> I:sl.1~ll1."l Financ.il.!ros son los t.io:.umento5 que mues

l1.i11 ¡,, H1t11.1t.:ií111 ítn.111ciL·ra de un ur~:;rnismo N:unómic.o lucr;;iti\·o o na 

111ct .1 t 1 ~", l 01:n n·~;u 1 t ~11\u i i.na l dl! s11~; 011er:u: ione~ o tnm5nccioneH rc-ll i

;;11L1~. e11 p•:rÍo•h.1~; tll•termin 1do:1, ¡1~·rm!tiemlo informar ~1 lo~; interesndos 

)j• -..11 ~~ituar·ió11 al l!Hli'l\l'nlu mii;mo de Hll e11i~ión. 

l,tJ:-,: 

1 .- { •ur.,, ..,¡. eiH lll'llt t·;i ec1ml1m1c;rn1L•nt.e la estructura f inuf\c icr.i de un 

11rv.;111i...,1~1", l·.>~l r~·cu1:;,):> con qu<• cuenl~1 y el dt_•sarrollo que proycctt1. 

l..- ~:1•;;:ilt.11\o f1n.1! dt! ,';11~; opPr,1cionrs, pnr1¡11l! r.n1c~tr,'l en forma rcsum1dn 
1•! tt11;1\ d 1• J1J;; r.1ov1m1L·11toh d•~ l.J~; tr:rn~.'!r.•~11ir1··s rcaliz3dns en un so

lii 1·~u1.Ju fí11<1n<1t·rn. 

Clll) T"•.1d.1 C'.H1t.1!,l1! n:iska. f\rneric¿111 ,\counlin~ Asociltt1ún. 
(·~¡) .\n,'1\ ¡~,is ,. Int1.>rp1l:l.H .. 1t;n dE> Estudos Financieros. C.I'. Cesar C1Jlvo 

!.:11ig•1rlc11 l:d. \',\C, S,,\, '."i'I Edición, Púg. A-2. 
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3.- En p!!dodos !letctminu<lo!i, ya que n1..¡s ¡wrmitc snbcr en •¡u4 fechas 

ta :ütur1ción íiuanc:lcrn del nc8ociu prcs~ntd Lueuos rcnultmios, pt:rmitfr!.!. 

do lo mcdlciót1 de c~m:; resoltu<lor. en rtifcrJJnll..!~\ liedodo:i.. 

h.- Como informaci{m a l.-1s lnlcrc~rndos de,· t~u c:•tructura f i11ancíera, 

con la infurmoctón prop-,rc:io1wdll l<.1 t1dndnistr<.1:i/rn ¡J»drii rcal11ur un 

l'::nud io onal itico dl! los e i f ras lll"CHcntad;i.•¡, 1pH: nos 1 levnn·~ [ i nalm~ntü 

u dccidi1 sobre l;w tnt!j•Jrla!, v ;i.i;pt•clm• oe,¡.;.1tivu:~ qui~ c~tcn afL•ctando 

l•l c:->truct11rn ftn1Jnt: iL•rn du ltl empre:w, ;ii.;imismn fJIW cstu inform,11; iÓn 

sirvn como fui:nl<: d1..• dpuyo lwcin la JiflJycc<:iÍm y dt:~•.1rloll1.1 del nl'goci.o. 

llestle \.'l ,1u11u_, di:- vi:iUt pan ic,11lur, l1Js Fst01clos F..in.m::h:!ros tldH.•rÍm 

llt.•m1r log ~q;;t11'!llLL'::o n·11trisito.i:;. 

1\) ,- \h1lVl'J :,.~\J (•Jii<! 

B) .- Cont Jn111tl.1d 

C).- fn1n1IUicf¡¡¡j 

ll) .- Op·H tuníd<l<I 

Cad,1 uno dí• ,..~;to~• requi.sitüS t•11~l1Jfh·1 es¡mcit1c .. tmeute lo tille llam<.irc

comn EstadrJ Fitwncicru, ;1si1llÍH!l(1 ¡"Jdcmu;, l:ll!llCt<Jf;,tr •¡uc t.udu !: . ..;ud·, 

Fi.nanctt~ro 1h'fH.!rÚ <nut.Pu(·r en pr1:1:cr !ub·tr 1in u1.·J1t','.·tlll11.:nlo, l..f c;u,d 

nci:'I 1n<ltc.lr,J l" cl<w: de docur.:eritu, l'l nomhrP (le l.1 ~:mpn•s.:1 y la !t.•t:lln 

o ¡ierirnlü a. ¡¡11~ se 1cfi1.:rc. En S\'~imdu lu¡.; . .1r t-~!r.; r.:l {011tL'J11du Ul :;í 

del dot:WlH!Hto, los datps y <:(Jnc-eptn;;; que :>L' q:.itL·rcl! r:it-•nt.í•111.1r 1 t..•sle 

coutt.•nido ptH!r.l. ~wr d1.-·.':'>:.ri¡1t1·:0 o llll';\;;ric•.• u <1::ihu:;, !'dr Últin1ll !n~ uom

lin~~· y firni.1~. de léi !vr.nui•v:i(;c,, rt•v:i.~,11'.111 ~ ,1i1lor1:.11..1:111 1!1..· 1,,_, r1•s¡j(Jn~.1-

b 1\~s d~! los E~t adu:; Fl n,11\C 1 en1s. 

Ld fi:11!id.td de .. millt u;¡ r~:Lidn Finrnt.1L'rll \jlJL"<!.¡ l..L:\li•rudo t•n 

tre~,; ohJL't Í\'ü!'l pt 1r:;nnli:.11r.wnt1·, y qia.• :;,¡n; 
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y u tcr·t•!t'O.-t tlcl r1.'fiUI tudo dt! las 1Jperacion•~!• n.·ulizoda~1 durante un 

per!o1lo, para tal et'c!cl•.1 lon Es 1 •• 11luH Fl1111f1ciflros ¡;o·hún ~~r 0:01n¡mflorto:.0 

1lc <lnto.> cstmll~1Li.cou e lnfunt11•s ¡:cní'rak:; 11~ lu~ h<!i:hos ncontt:cidos. 

- Pd<"i.l lnformar o lo9 pn1plr.t.irlos y ar.:t:lu11istn:1 tlcl grado de sc~·1ridnd 

de s:ts iwcn•ion1:!l y lo~ lt:!~ip:~r.t.ivn•1 t'í!1Hlirnte1\lo~1, prot!Uctlvidnc.1 y buen 

de8.irrol1o del negocio, cn:ami1Md•J u 1m HÓlo fin el tomnr vnlío~•1s dcr.:i

:•i•)IW<; sobrt.• el (u~.uro •.\el mi~;mo. 

- Por t'.iltimü el lit.• tc1Pr un b .. wn íi.nnuci.1mll!ntr1 11 través de ingtLtu:iooes 

1lt.• <.:tc'.dlto, ;1-reeilon!S y \ll"Ovt.·~·don•r;, ya q1w les inten~3n \l1'im::irdialmenlc 

l.1 l1qoi·lc1., s.)\v•~ut ia 11" la (•mprc:;.u, s;11 olvir\.11· el p:0p.J~Lto fi~.;:al 

l.'.u'.110 S1Jt iu pr in<:. i pa 1 1\t'. L1~; 1tt i litlid1.·~: e impul.•'.'Jt o.:; tplt' {ll'fC ibe. 

por t•!;L11" p·~¡1rt•:,.d•1~; 1•11 111i.l.1d1• 1 ~\C.1H~t=1ri·J~~ 1111 ;1 ¡wsn=> ern11t1111t•.·s p;es~!n

lan 1<1 p·1:~i:tc'.11 1 in.t111 i<'f<1 •'n 1111 :!•omento d ido, y :n1nqut• prcto:·nd011 :.~er 

fit.!I lt•fll'jn 1l1.• l.1; up;'ra1.lulH·:..; 110 ¡in•s.~11t.:111 !·1'-'l'f.i<1•.1ad d1! l.v~; he~ho~;. 

~\n· tn\ mor1v1J ., .. h1 d.1r\u l-1 lart:•I l\P h1ce1· una cl,1sifl1.:1ci~n ·le 

lo~. 1:.•,t.¡1\ .. ·~ Fint111:-i1·r1_1~; e.in t•l t lu ,¡._. ,\t>t~·c\,tr co.11 d~ r.•llos ~·~ toclina 

m:1_. a \.1 r1,di1\od 11t~ lq~; hl:1h·1s. Ln!1 '·>-aaJo.• Financiero:~ !.;t• clasific.rn 

l.- i'ru1t:i¡1.ll1·}; (• 1 \:1~.i1 os. (hll."•h•n ~.'.·t t!st.hi1:0~ .1 .1in:1r:ücos) 

2.- S1!C11nd 1ri11s 11 \o,d it ict1~1. <h11.•tll'a st•r PS~Í1Lhl.)~; i) dinúniico!:i) 

111 in1..1pa\ 1!:. u ~'._\ ·l•:•J:,: ::: \:~ir·.i m:1vnr t>:.; L1 ¡irinc1¡ial [uenle ele 

ll,1t 1J!; J!JLI Li tr,r·11ql.1r.H'i11 tl<.' r~:il.<: !.i.pfl de ~~t.d!.J!•. 

Scc11nd'1t"ios u \n:1lítico~;: Son los qut• ~<:> lor1:1:.u1 p1ra dar" c.1Jnoccr 

l.>l <l ~tal \f.· ·J L1 C(Jlrt,i<.1~;i, l.'111 1\1 .. e.ida .'.1t.1ld1) y que si~ oHL'X·ln dl liJlance 

1.:cn-!nJl co~i:u ca;1di·->tii:.1 r apuro <1 lils c.if1,is ¡ll"C's1.·11tdt.l'd.~~ en 10.:; estados 

¡iriru:. ipa l•.'!:;. 
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Un i::?statln t>~• estÚtlco, µ1nqu1~ mu1::;tru la sit\J)tciún qu•.: ~11<1r<l<ln 

los volorcs fínanctcros n una f1~c.trn, e~.1 d~cir: muc.'>trun líl.5 uperur.iouca 

3 una fecha fijo y dl• rcnultad'Jh .:1t.umulat J\•o:;. 

t.os cst1Jdns fin<.rncil.'ros dinámic_os, son uqu~l los q1w m1H!Utr11n lo~• 

rctmlt<l.dos obtenidon 1te sun 0¡11'.!rncicHW:> 1lur..i.1ll~ u11 ¡i~riodo tlet1.:rmi111do, 

L'!i decir: m1t?stru lo~ movimiontos Jc.umul¡¡dos de un :,ólo pí~rln.\q r Tlt) 

a uno (cch<l (ijn. Al igual que el cstuclo anterir ... r ú:-;tL' p1H·1ll' !>'.'f un 

estnctQ principal o .sccund.ir1u, cu1:1:-i p11e1!L' ol1'.,1:r,,1rse •'n r.•l siguicnl•-· 

usquc-m;:t. 

P?.lNCIPALES O 

llAS!COS 

- ¡-;,¡,_;, tlt• i'~·1(J1Ja.•; y {;,1·1:1m.1<1~; 

- Erlo. dt• C;_1:nhios l'll L1 ~~il11a-

1..11'.111 J."ifl,\l\(!l'l"cl 

- Edo, rls• C:.11~bi•)S i;•n 1;1s Ct:1s. 

ESTADOS SE!'.l!SD·\- hlu. <le bit\1;1t 1ú11 l tii.11\dt•ra 

FINAN-- P. IOS O 4;ompdr:1t ii..·11 

C!EROS A~ALITJ- - Edo. de íl.!~;Lilt.<.1d(1s cump,¡r,1tivo 

COS E•Jn, d1: t'..btus dr> ;>'flld 

E,,. E:H;ido F.stútiJu. 

V= E-;tado D!n;'1mic:r-

- C-.lu. rfo ~;.\ ,t,1:.; .1· ¡n~'•h( ~~)e; f in;i~ 

C i0IOS 
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Cdtlc.ts a los Estndu~ Financioro:;. 

La inform<1c:1Ón quü 110~1 prop·ncimm los estudos f.innncit:ros, no 

lle~1ln n ser lo 01tf'icl1:ntcmente e>.p1fcit.o.'1 tt e.sclarec;cr cicrlos lenómonos 

que ap1dnrdn a nn~_jor.u 111 ~;ítua~ilm •le lu cmpre~rn, en relación n su 

solvendn, c!llubilidnd }' ¡u-oductividnd (!n qu<? se hu venido dcsurrollando 

l.t vidu del ncgodQ, 

Pan1 Ln 1 cnso es prcc i. ~o aux i 1 ínn1c de~ dolos comph·rncnlur los a 

!ns esta1to~; f1n:tneil!ro:1 1¡t1t1 le• hrinli1?11 un mayor p.:inor.1ma ck· lfl cnfli1Cidad 

iltlministral iv;J ¡j(' l.t (.'mprcsa. ¡.:.,. 1:onvenicnte que ~.:e ptcsDntcn estudios 

n11'1llttcn!:, talPs c1Jmn: plnn e:;tr.1tl•gico, y mt>dlrln~; de control, Indices 

n clf1·t1s uht.en1d.1s d0 1:1 aplit:;u.:i<'in de uu 1111:·todo dr <m1jl!sis ~· que 

!H~a11 111 mús .1ct>rl.u\a~ y pre~,enteJt unci V(•ldí1<h•ra r1.•olJda1l n los ar.cionis

las de la silU,1(.il•n d· l.1 1•111pr1:~M. En .1l>~111u1s o:..,;1slone~1 s"..!rÚ ricccs.:irlo 

conuir nm L1 .ip11J:1 1k• t/·cu11:•n1 e'.~IH·c1;d 1~,r.1s que finjan cnr:ir1 p:!rito5 

i:J rnater1,1. 

E~ impnrt.llllt.> lt.'(ur(lnr qui• J.1 pn•m.!ntacióu lll' lo!;. Ec.tados Finuncie

•1k11q11t.'ll ¡icriorl;~, tn1.!n~a1;ilt·s ra quP ti(~ lr) cor1trurio el efecto que 

at,.ucau ¡wrÍndtJ'> 11'· ti•::qrn nuyor pue>d.rn di~;t(Jrsion,1r ya 9ca para b.:ncfi.

c 1ar 1) ¡i .. 'I .1ud i •:;H ;j 1 ~~uno·~ 1 •Kt.IHo..'H i 11ten.·~nnlPS dnn\IH•.' l i1 Of•CTüC ión. 

lo l•Jal ti1~rw cumo 1~1111•,;1.•cu1..•nci<1 1111.1 me1!id.1 di! t:•Jnt.rol no torna~lu n tie:;ipo, 

d(·t.: is lun1~:; m.1 l i nterpn·turln!1 por .:i!J.1rcar un prom:!dio i.lt! uu p:!r iodo 1 argo. 

i:~ 1ndwL1l1l·~ •Plt.' lo:• 11J1HL·111 ,111•1S .tlll:xos J ¡,,~, l~~:;t;idos f111úr1c1cros 

t•sren L'n(ocadns .1 lo~. 11unl1..1!; c.L1vr-!, lc- los rengloues <le menor im¡.iortJ'JncL3 

del l'sl.111,,, é~t.'i P!; con la 1 inalíd<td rlL• oblener unr1 explicación lo sufi

cicntt~mL•nt.e c..l,1rn ~- oh.Jet.iv.i que .1c.larert el resulLa1!0 que en él se p:-cse.!l 

t.rn. 
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Consid('raciQnl'::> Cc111:rulcs: 1.:1 sit11,Jlc lect11r;.1 }' cxnmc11 sU¡•l~rfü.i,d 

<le los esl<ldos flnnn("ieros, propun:ll.llldll un pnnonJu1.1 m.'i:-i o 1:1l.!ll'JS cercano 

a la renlid\CI eetrn/JtniL<i Je urrn empres;), pero pilra cuOl•Cf~r e] signi.ficado 

real ducada partid:i y Je c<idé!. cifra !~L· su (.onf.(.•nido, es f!L'Cü-s;irio hac:er 

una Jnvc:;tl¡\flCiÚn f:"':lj1c::J.il, !Jlmpl1f.icar su: .. 1~i(r¡1:.; j' delcrrnin.1r su~; 

re l rtc 1on1~;;. 

I::J princlpoil o~JL'ti.vti que S(' pprsigue ca {•.:.te- C·lPÍtuln L>S 1l1• linear 

los prucctlimtt!flt<1:. 11\'íl•.sario~; r,1ra: 

- Ll'CI c.orn.;'c.tar:ienlC' lo~ ll;im:uto:; cst~11~11s t 1nductv1n.s, ,\l•.·n1l11·1Hi'J tanlu 

n ~~u forma c<JllH) <l Btl cnntcn ido, 

- 1\n.1lJ::or lu~.; ••::;l;1du:;; pan1 r•rnlr1Jnt:i.r 1.1 \'•:1actd1d LIL· sus J:1tos v la 

C:l..iSl! de su CL•ILt1..•n1d0. 

- lnu:nprl't.ir l(>s daL•>:; m.í:, irnpr,¡ t:111tl!:i qiw rd l•.·w11 t·~.ta cl.1~·.- dt.'.' e!;t.1-

dQ!1. 

Como pt im i¡i:1l t1l1¡L·I i\,f :!1: t.lH!1, 1q:uL10 •l d•.' t1,d,, or1~.1r1Jf..1110 luc-r.iti

vo, t•!; el de u!it._:net ~:tilid:dc·. :;ufiLÍt:r.1.t~~; ·¡i11· ,nntr1hi::1.:ir1 al t·~flll'r.t.o 

humano :!t: ~;11:-; p11•m·1lOt•.>!•, ¡¡druni~~t.1,1dutL·~ .• y ¡1cr, .. .in.il ll:.,,nluLr¡du, <1~;1mJ.:;>. 

mo .¡u;~ SP re,Jitúe c:111v1.·11t1~ntt•1:11'r1tP la 1:n1•rsiL•:1 H!l11.·.1rl1. i'.1r<J ello 

t;er,í 11t'l:e:->.Jrlo <·v1t.u tud,; ::i:d qu • ;if,~r.tt• la e:.tn.tct.u1.1 l 111 rnc ¡,~i-.1 dt>I 

negocio, 'f,I :.1~:1 tt' luc11:n·!o ,¡J m:1xi'11(1 t•l d1::,¡wrd1•_ io, lo!-i gastu!:> su¡¡er

ilúo:·I y cx1gl'rild'..>:i. en tul.1 .'.ia•a, J;¡ b.JJU 1~ru•\11._LivHL1d ; n·ndi•:i1<'1ll1..1, 

etc., provoc,wJo t:l C!,t .-rnc.1mit•.Jt u di· l Hf!f,PC i•1. 

'1cf1ni.t ,¡uL' sf: 1·ntil·n·lt• por anfil1si:-; ('~e! ~~·ntido rnt1s .unp1io ti•.: l.i 

paL1brd. 
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Sl'1,_!Úll 1~! diccinn<1r10 en::iclupt~1\ico: 

An{J!J~J:;: Fri la dh;ti.nt:'iérn y s•.·¡ia1•1t.~ión d<~ lit!:> prtncs dl' un l1J<l(1 

ho:;tn lh .. ·~ar .1 co11<JCl~r SUFi priucipio~• y !HHl cl{';nentos. 

Ahora bi<.•n ~l l0!1 EsL.11.tos Firmnc icrof; cquivo.le en ln arquitectura 

C·l lu iHHCll h•r la a 1~uimi ll!H" dül c•n idamentt• tmJ.1":; las es¡JcC i ficnc loncti 

dt? u11 c1hf1t:io pora conorer lu pr1,luudidad de- ~u~ cimitmtos ln rcslsten

c.:ia tlr suu nmt1:rialL>s, l.i 1.i':cnica de !HI estructura, t!lc. 

El conc:.c¡ito dP un.'1li!iis firi.1nclL•ro ser!1: L'.l operación d!.' distinguir 

o :wparnr loH t'(Jmp,inentt>:~ ~¡tw u1tcgn111 los ruh:-os ilc los Estndos Financi~ 

1os 1 p.1r01 cur1ocl't s!l!i princlpim;, o:-lgcncs y cle-nentos y sobre todo 

cx¡illcat 1u::; rt!SUlt..adof; obu•nidn!> para fuu1rn<> proyccc1on~s. p(•r•nJ.ticndo 

tomtr \lei;i~;iones oportnn.1:: y .1C•'íl<nl,1~:: que c:ont.rihuyan u1 d·:>!;drrollo 

de lil ('lllPíl"i•I• 

Ttim.1111!0 co•J<1 <111t1·1...(•d(_•flt.t~ la antt.·r1•H definición, ,_,¡ anúlisis de 

ltJ.•; pr1r1c1¡1.1l•:~• 1•!Jtai\11s l lr1<111c1erus r111~; dela~ dt· uJn1lui.:ir furZ'J3Um1~11t~ 

al p11ildl'm.J ili.• L1 <ilti1, baja u nul.i utilidad ohtt~nicJa, sino comfJ conHe

cuenc ia nb 1 ¡g.ulu, un (o:np 1 L'!:Jl.'Ol n i ni\ i SPl'nsable rlc 1 'l i ll\'l'8t i ¡,_pe 1lin l:on"":.é.1-

11l1• dt· •dri.-.:; f•jr.·n.lLl•"lS \" d1.• lo~; t'Studio~ pr~vtu~ ,1 un í1n-111(_lillílit.:nto, 

pcn~1ti1._•ndq dt• l.s !'i(' f•11 r:-:H11~1·a di' ¡¡llt·w11st' rn1yon ... •!; f('Cllt".Su~ ¡1nrn obtc.'ncr 

el n:1x1mu tt>lH\11:1i1.::111n d.•l !\Pgv• ... lo, 

l'.ir.i qut· !.•.· p1wd;1 cumplJ1· tiJI 8ituac1úa, hay qur• tener bien cluro 

cu/d1..·~; son los nl1.J1!ll\'o•; prinr.ip~tlr~.s ilel an{di~is, para evitar ¡.iosibles 

r!P~v i ac iorn~~ :::;1>hl t' i o~• .¡~;p1!t ll.J; ::1<Í~; n.•1..• l •.!'-·unte..; c¡ui: Hf t!ctan ti tr0c tamente 

la 1._• _;t ruc.t.urd f l llilnc it•t .i tlt'l 11P""u1._.111. 

i\) Ob jt•t t ':o~· Pr í nr i p 1 I (_•:;: 

- La tL•111le11r:i;1 de lo··; f:1Llun.'~• q11c JHlt·rvi~·nen en u11 IH:.'hocio. 
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- La situución qw.· p,11:1nJ,1 l ;¡ 1.:mpn•b11, n:-a <:ümo 111~1 u1usa'i de 1.•::w 

~ituadón. 

B) Objeti \'OU s~c1111da,- !ot.1: 

- Conf contar que lu:> da to:.1 qttf.' C'Oflt. J c1wn 103 estados f i nnric leco.s 

:;on exactos. 

- Obtmir.r f>Uficicrntet> datos ~· l'..1 lcml'fll.Os d<! juicio pura <1iur11r el 

contenido do l1Js E:;twlos Financ il•roo.;. 

l::s cun\'cnientt! qut> f.•l p1·ufesion.1! o ttrmlü;ta O(I olvl·h"· l.1 i1:o¡urt 1rn

cia que ticné 1..•l logtHr nbtt!ncr cada uno <ll' lo!; olijPtlv.i:i .J'ilt>'"> nw1ci1it1.1-

dos1 yn que de ello tlcp;~nder:1 ~l 'l•W 5l' 0'1tC'n1:n un.i 111tr1tm.1~ i/>11 lo 111:1:. 

nnolitJcu y real riosiblc, con l<.1 [in.1lid;1rJ 1if.' 1¡ui.· l•1 ~l1.•1.1~,tl11i r¡w• ~·· 

to:n~· a tul sltu•u:ión :wa J,, f'l,j;, <.lc<•ru1•!0. 

f'.ir,1 l.t!rwr tina mar.ir co;:1ptt>ri:11i··11 ;~JbtP lu:; ,,!Jj1~t •'-'º" dv! ar1.'1lisis 

u co11tjnut1cJón s·.~ 1.!t:t..il la c.td<i unu de •_•l lo.;. 

En C.'fHt· ~'\Jllln ;-,t' Jl!l•t;•nJ1· 1li.HLdr •:n.1 t•xplir:actún m.'J:-. i1hjl.'tiv~1 

de la~ alt;is y ba.JJS :Jp J¡-.s l'eng!nne~; qui: intl•gr.rn l11s r~tad<J.•; Finrncie

ros a Lrav(•!; de vario~• /•t.•rioUo~'i, e!i tlcc1r; ld lnrlinacit'm r \"<lfÍ.:t~iottes 

hada t!cterminado fin a tr.ivt'..<s dt•l lif.'mpo. !'..tra poder 1~1H:tlilccer J.,¡ 

ll~ndcn:ia e:': precli:o tr1::i.1r 1.f1•;i11 tl'ft•rc1Ll.:1 lll!d cllril !i.i~.~· qw.: uu:i sirv;¡ 

c.:om~> puntt) d1~ pa1·t ida t..'11 1.1 co11parac ión. 

L;Js t1_•m!enc:ia!i ,¡~ lu:;. fr1ctor~s tjtll' Pilervipn(!I\ dirL·r:t;imc•nL~~ al 

desttrr~il1o d~· un ncr,0:::10 :->t..' cl.1~Hf1cnu en '~uatrn f.Jct•Jre;: 

1.- Constante,~.- A ld d!t-.1, J.-.\ la bdJd} ~.- Fluctu.ir·1c'm brus:-.a. 

r .. 1:; tendc>ncíil!~ Je lus fc1rt.ores ~!." pu0de:1 Jar dr· 1!u~1 ::i,mer.:Jti )'<I 
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St'J en formo intern;.1 o en forma externa. El primero trata de lmcer lns 

compuraciom~s de un periodo con otro de nlgu110 de lo~ renglones del 

cstadQ (inunciero, el i:wgundo trnln de lo comp11ración con d!Jtos <le otro 

ncgoc i o. 

Como consccuc.1cia de loa resultados que se obtcngon de la aplicación 

Je los t1.rntlcncias se med lní: 

- La hnbi 1 i1lod de la administración. 

- Los rcmltadJs de lo~ pollticns ndministrotlvas. 

- Sobre todo ln honeslidnd de los ndministrudores. 

Ln Situ1ción que.! Guarda la E'llprr.sn, Así Como lao Cnunns que Guardo 

esa SiluaciÓ;"I.. 

Al dct.t•nninur la sil u,\ClÓn que ¡..:uurda lo empresa se lfJcnliz..rn los 

primero::; prnblcma.:1 de las prf.ndpal1~s falla:.> o dt!ficicncJas que tiene 

un ncgn:.io. L:1 ~.\:¡wrienciu nu!I hbcc sentir que e&LJ.s ~cficiencius se 

sitúun en dos grunde~3 ~rupc.n•: 

- Las deficiencia~ y prQblem1G que se ohservan (.'n el Es•.ndo dL• Siluación 

financiera, ~!:;tas pu1.•dL·n !>C.·r; 

i'.J),- l.!I falta ti>:" !;;OlVt..'!ICiü. 

b).- Sobrc-ln\'ersión en cm:nt:J ¡rn: cobrar. 

e).- Sobn.•-invcrsión u insuficiencia en invcnlur.ios. 

d).- Sobre-inversión y bojo rcndirnil:nto en activo fijo taniible. 

e).- Sobre capita 1 j¡-:.1c1 ón. 

[),- i\plict1ción incorrPr:tu de reservos y ulilidadc1. 

- Lus Jc(u.1en··1<1s y ~1rublen1~\!:> que t:tt! uL:.>ervan t~ll el Estodo de Resulta

dos, éstm; plH'd1~n ser: 

a).- Peqm•ño vulúmcn de \'(!Utas. 

h).- Co~to d1~ Vt•flta muy elcvtldo, 

e).- Ex-::esivo3 gasto5 de \'Cota y udministración. 
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d).- Elevndo c.osr.11 lle ílnuncium1cnlo. 

e).- l~xcu.~ivu•; grJHlO::i dh'l!nrn~. 

Tod1s t!Stos {ollas m1tc9 rnen~iunadn!. t:orrcsponrl·m yn :,;ca por fa:lo

rcs externos como por ejcmplrJ: las condicione~ econl~micas del pals por 

medidas gubernum~ntn lcs, lu presión de \os monopolios, lu co·npctcnc ia, 

t.Jin olvldur lo:; fenÓ·neno~• de tipo finnncll•ro, cr¡:no es t!l r:as'J de lu 

inflación, que si no !11! hiu.m :1jt1!>le.s i11tt>rnos pmlrío ~cr n1us.1 principal 

pnru el Jes;lrt'ol lo 1lel nc,.\oC!o, 1~ste ti¡10 de (cnómC>nu~; .:ifcct,'\ mi\s grave

mente u la pc.•qu·'!fm y mc:hann industria r,ur l'l vnlíin~n de openiciuncs 

que S,CflC!rnn en ~us ingrei:;os y Los costos tan elevad0s que nbsorb~n. 

Exiuten tamhiÜn factore~; ifltc!rnos que coutrih11ycn, pero r¡uc ~'JI\ en un 

momunto dudo, r.\¡\s m1rni~jahl1..•r. y rnl!,\iallll'S par,, su ~H(JOta currccc1ón. 

01..'ntru de los pr"i11·.1p.1h~:• rcnglont.•s quu lí1 cmpn·st tlebe dt! concen

trar una r.iuyor au~nción por el v,rndu ele imporLirnc..i<l quC' rt!prt·,,•.'onlit vn 

la c-;r.ructura finaririet;i lh•] 1u:r.oc1u :->011: /·.}' 

- r.1pitul insu(icic.·nti! (J !>nbr<~c.'1.pítul ¡¡~..ic.1ó11. 

- Bajo Y.Jlúmcn de vcntun. 

- Costo~; .idmini.o.;lrativor. y J·~ t>Toducciún Pn ex(:1.'-;o. 

Por lo q.1t• Sl! r1diurc n lo~; objeUvor.; st•cumlarios: 

Se reficrt!n ..i las cunctusiones que pucdi.:11 ser rcqucriclas por los 

udministradort~fl de la mi':Omo umprcs1 o por los invcrflionistas, usl corno 

los que ~e consideren de ut i lld..id p3.rn f in.Jl ido.des de cn~~(lilo o para 

el m1:_¡or cuntr,¡J r!P l'1; npi:r.tciones, 1) bic11 C()fl el objeto Je sabt:r si 

c:on,..ü~ne co111..c•Jrr un cré1ht1) y h.ic·~r rlcu~rrninftd'l.s invers1onus e11 la 

f~mµrcsa 1.:xrn:iillll\1t1 ya rp1t: penr.ite con1Jt:er lu!> r.1:1r~cnc,; tie .'>t'btlrid<lt! con 

r¡uc c11enta el n::.v.o.::io p<lí<l cuhnr sH co:nprnmiso~. 
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Arcas dt! EMudio en el Anól ist:-: Finrrncicro. 

Son tres 1;:1s Órcns ~cncrulcs de estutlio en el nnólisis financiero 

de unn c.11prcaa: 

A).- Liquidez o solvencia. 

fl) .- Rentabilidad )' 

C).- E.utnbilldod o Estudio e.le la. c3tructur1:1 financi~ra. 

Par u detcl'minnr lu 1 iqutd<.!~ o tml venc ia de u111.t cmprus;1 se hace 

trntuHo dt~ lo ~iluuclún n corto plnz:¡ de la empresa. Los acreedores 

n c:ortn plozo ti erwn un p.1r t ü·1111u- i nleré~ en la uitunción n corlo plazo, 

¡rnc.Ho que ellt):I l'ilH!n111 qui· tou L·I <l·?Llvo clrcula'ltc se les hahr{rn 

de p:1g11~ :;11~; .1d(·udn·1. 1\ 11>!> 11cc1oni~ita:'l lt>:• !ni.en.•~.-. <¡UL• ln L•mpre:;a 

1.engd \1quidl'.~ pu1·:; rlP lo c1,n'.1ar io, ,,¡ uu poder pagar ~us pu!;ivo:; en 

forma nptirtun.i, : •.. pr~wnc.iria la liq:11Ll,1'.1lm de! ~,u t:mp:esa. 

l.1Jtl L1crio111~•t·1;~ ptimnrdialwPnle i'lt.L•rc:n<lu.':. en la fl)nt11b1lhlud 

tle la <•:r1p1t·~,.J. E~.tc• re1t.1L1lid.1d dt.'bL·1:1 i>sLir .-1c:orde 1~n el rtcs~o l}Je 

u~.um1. l'.irt•:.•.' ~wr q111· c(i:;t1~ u!liJ di:1y1111tiva (.!flt.rc rt.'htabilidnd y 

l iquid1~1, i·J c11;1! :wn.-c.1! un com(·11t,n10. Si utw cmpn~s~1 no e;, rentable 

lmnpuC[J hnbn'1 de obu.•nt!r flu.i0t. d1: t•lectivo f)rovcnicntes. de las operocio

nc5 ¡mta aJ iment.1r su capital dl.' tr.ihu.Jo 1 (las util ilildea netas más 

curgu!'> por <leprcciado1K•s n los ga<>tos dC'l ejercicio con'itituyen la 

print:1p¡¡I ruentt• Je 1.·,1pit.1l neto tic t.n1h.ijo en 1mchas cmpre5.·ls). A m•?di.Ja 

qué L..1 Pmprcs.1 i·:n¡iit•/_,¡ a ser r1..:nu1hlu meJot.1 ~rn soh·cncia sin embargo, 

cu.v1dn l'Sta rc,.nt¡¡bili1lad n•.;iilt,1 s .. ~r muy clcv,ul<1, el udministr3dor finan

(.u.~u, tcqu1~1 i1.J Lll' ;;;~.:!iJ d1;,t1c.'.~t p.JI;1 f1.:.uJ·:t!t l'l ¡r:u?Jlc::.~.1 de llq.iid~.:. 

l'n lil•m¡11i.'> rPcit•nt1:!, :-;e h.i d1!ü trn1J Ul·lytJr im,10rt:,rn:ia al t'stu¡jio 

dl' L1 cstrw:t11L1 !'iu.mi,i1·r,1 ~ riC':'}.!<) 1 ír1un::tcro que tl'ngcm Lis 1.•mprc~H1s. 

:·l.'1· .. qui- t1r1:1ir.n¡1.1·:;P t•n t•l d!l1.'rc.i eiil!f.- rentnbílíd<.td y St)}\'l!nci:i, se 
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ha concentrtldo ln atención cm c~msidcrur ln!i re1.:1ci•Jnc:• entro cíc:;~o 

finnncicro y 111 rcntabU Ldu:I. Nos intcrc~.1 c()no:er r.Cimo n .. •p1.-rcutt..> el 

nivdl de tm·Jcudnmlenlo de uno. cm,lfcsa sobre su costo de capital )' a 

su vez determinar como iníluyc el up:tlnncnnicntu finuncicro fiobro ia 

t.nsn de ren1imlcnto. 

- !Oh -



Existen varios múto:Jos pnru lll'Vnr n cabo el nnúlisis de uo estado 

finunclcro, tl'Jll a,>lfcublcs codtJ uno de elfos ya qu~ la flnulidad que 

se persigue eJ 1ndistinlo u1•> del otn1, lo única fJnolidad qJc los une 

es ljUC sirven como hcrramientn práctica pnro ln cjec•Jción de un blMn 

u11Íll is is. 

El s!.guicntc modelo se nlllC!Slrn lu cl:isific.icJón de 109 diferentes 

métodos t!X l~tcnte~~ y que son: 

~1"11JlJOS DF. 

Ml,\'~rsrs 

Esti1L.lr.l1 o 

Vt•rt. iu1l 

Di11(1mic:o, 

llori7u11tul 

Mútodos llorizontnlcs o Oinknicos: 

- Pon:iento'3 lntvgnilcs 

- Cum¡iaraciún con el Presupuesto 

Simples 

Huzones 

E!;tfindar o Dromed ioG 

- Aur.1cnto )' Dis•ílinucirrnes 

- IJe tendencias 

- F.r•tado de FuiJnLes y Aplicación 

de ron:fos 

Se refiere ul csludío de lus cambios o vurinc.iones experimentodos 

fJur el n~goc i u en v,1r iris P•""!r -i mios y 1 a c:ornp;uoc ii'm de e i f ras de ·,,arios 

t:Stil<lu.s l ini.InLitno~'• 

Mt~todo el<~ A11m•!nt11s y Disminuciones: 
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E:->lc PS lln an,:i.11:-:1s c•Jrmtit:1livr) y t:ur:1 fln.1J1,lud es LL'llt!t un i!lllr_,

que má~ rt1pido c1c lfl!i val'lit·:lunc:1 ú c.<imliio!i <1ll1>olutt•~ c~lrt' lo:~ e~,t.irlo:• 

finirni:.leros del presente uiio cun los cst111lo:t finil1tciüro~~ de .:iúos antl'río

rcs, o bien con los j!SLudos fim\11c iuros ilc otril;; l.'mpre~tts del mismo 

rumo. 

Lu técnica de aumento )' dismi11uclÚn pic.•df! uli l lzar~e a·;iml~•mo p.1r11 

comparar l :>s e::;t mJos : i11anc ic.•ros de pérd l da<.; y ~.11111nc la:.; de unu compafda 1 

como el Baluncc General. l'ucdl.!n :;er numero~a:; líl!i c1111clu'ii(j:--ct!s '.l lus 

que se llf.•guc oil observa• las 3lt1.:rut.iones sufrid.is u"l !u~; ~;al1lus 1le 

cnd:t rcn~lón. Los c:tct~~;u::; o ·oariaclonc'.o. 1_•:1 ln·1 1110\·imlL'!ll<is :1ctt.·cd'1rcs 

de las cuentos~ que St' oh:-;t>rvan (~n r;] l\'llanc•.' cumpat.1tlv1., co-:-n.•c¡¡1nnd('11 

n rlisminucíi.1111.•!· d1..· 1i<:t h·u, ;1U11\l . .'llt(1 t!1..· p.-isi;o 11 .¡1io1'~1ttus cl1: 1:..ip1t,\I, 

lo quú !.ignillr:ij 1.•I nr1gen de lu:; rcc:ur!;r;c;; Q
11t1.:nidl1'i t!ll 1~1 t•J«n:1r:10. 

l·:J mút'l'k• 1k' t •.·ud1·;1t'.' ia~; e~; il•! ir:1p•1rt.11i~· 1.1 C1J11s.1d1!rabl~, .u! :m.1s 

de !i'~r unu d~ l.o~; ra.'}'lr•·~; ind1r~i11::-. pdr<.1 L1 C<niprL'tl'-'l•~n t\1..• L: -.it1i.iciÜ11 

f111,in1:jcra dr~ rn,1 1 or.-.p-1id.1 y 511-; c,Jf.J(t,.rÍ-;! l .. 1.~ ,tf· .1p1·r.1c11'.ri .,,. dPri~.i 

Por mc<lio ,¡,... estf~ 1:1l·todo uno pueJp ¡iroyl•,·1.,1r d1lu.;; 11.•lalivos ,¡ 

111 solv ... •nci.i y <l la ¡:;,1r1¡1nr:i,1, compll·1nt•nL,1udu ,1sí L'I <11.'1lisi:; t11r.ip.1r.itivo 

hii;tÓrico. 

l'n;1 r:n:r:;l:\r:ll'if:n ·lir•:ct.1 'it• •m al1.¡ ,¡,. ¡,,~, r,1111h10~ d._. und ¡1,1I·tida 

o cuent:i, l'=tt:o;.;a·ndo un :.rno b;l:-.f.· ct,r.v1 n; ¡•unt" d · p.11 L1d,1, •1yu.!.ir:i :1 

traer la terHle11c1•1 dP i:.\d 1 1 iH·tit .1 .i 1¡r1 •!Hf1 .. ictt' pr•·t.1:-,'l. el 1.•nlu<¡tl·C de 

nño lH1sc ayud.irt1 lar:JhiÍ.•n a ¡,•J-11.t·m.n ln~, c<1::1lii.i- .\1· 1111.1 s"l.J partld.i 

o cuentu a to.Ja~ Lis pat l i..!,tc. } Lul'llt.i::; dt·~ 1 tJ.11!10 ln..11H icru ·!t: !.1 

t..'mpfl.!S~. 
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Ln mcc.Ínic:n o :::eguir pt.1rn 1:1 prepurnc:ióu de t~ste mi!tod'l es !icleccio

nilr un ui1ll como hnst! y se le asiHn.1r/1 el 100% :i to1ils la!:i pnrtirfnfl de 

ese ufü>, lu-?go m~ procede u dett.!rtu111•1r lns P•Jrccntajes de tendencia.o 

IJllíU lo::; dcm:rn ui10:; y i;on rcluclón Jl nño base, se divldirú el suld'J 

•le Ju part.Jdo en el ai10 en qut• se trate cntrc l!l snldo de lo partida 

Jcl iuio base, y ctttci coclenlc se multiplJcoró por 100 p.iru encontrur 

e 1 porcentnje de tendcnc ia. 

Ejl•mp Lo: 

~uen1;a:; :ior ¡iug.tr 

% dt• LcnJcncit1 

llJCJl 

$100.0 

100% 

1992 

125 

1993 

$180.0 

1)0 

1994 1995 

$420.0 $50>).0 

210 250 

Este rcmilt.udo Jm¡d Ir.u qui~ l'J')2 existe 110 ounf.'nto del 25% en 

rcladón a l'JfJl y 1~n 1993 1.wn dÜHtiuución del IO?: 

Nétodo de et:t•i<lo fuc111.cs y upl ic.:.ic.ión de fondos. 

E:;; un UH.!1llo p.inJ rc:;umir los ca111ldo~; en llls condiciones !inan::.ieras 

11uc :w f~x¡icr tment:Jn como consecuenc i•1 de J '1S opcr..ic iones pract icada9 

en dctt•1mint1do periodo d•.> t icmpo, A \'t.·ce.s t-><~ 11~ llam;l c~tudo d(_• rec11nms 

a¡ilicac ii'u1 de foruhs. 

En <11lus n!clcnll!S ha huliulo un crcciC'ntc intcré!l en el flujo interno 

tic 1·1~> fondus de urw orKaniz:'..lcit'1n m:oorcantll el creCi(mtc interés reconoce 

el h!.!t.:h~1 dt~ qut_~ la uctivldad 1w~rcuntil es csf..•ncialmentc dinfü:iico e:i 

t!l que u1ti11 su::ct;o comcr·cial se t!ngrnna con la actividad p•cvin. 

En un <Ímbito financiero uno principal curacterl.!.>tlcil de la l!mprcsa 

t_•n upt•t·i1ci(m t•:-:. Pl 1 lu ¡o crmt in1rn 1(' i:djil <1 actin;.-; uu <le cnJu, l"l cuadro 

rr.:1•> vit . ..il de !,1 t•m¡>re~B, para eJ :111.llisis fiJlíJIH..-iero 1Hlministrativo 

es uno qm.: idPntilica y rnlt!c el flujo de fondos dentro del n~gocio, 

ya qui.: t~I rnnt i\·u de un¡1 t•mprPsi.l que hace utilidadc~• es g,~nen..1r m/is fondos 
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de cnja. 

La nutiiralczu de los comhioH en <Jctivo }' p..tsi\•,), Ja c¡rntJd.Jd involu

crnda )' ln \'ulocidad de flujo de fondos a trnvbs Út!I ucJ;ucíu, f>iJn los 

datos inúr. útiles pnru n.•finnr Jos criterios t:l'.lnr;ernienll:S a Ju ca1Jficu

ci6n financiera de unu empresa en operación. 

P.:irti construir este tf¡io de cstmlo~ f'S ncr.:r-sarlo cla~ifict1r lo¡.; 

tipos principllll!i de fondo!:>, t:omo fucnLC!~ tic 1onJos \' US'.>.3 de f1md1)s, 

1.- Las fuentes de fondos: 

- D1"'mi11ucio11t.!8 en acth·o, r1'píe!.,(!fltando conn:rsit'm en c;i.1a C!n 1 iqui

tlación. 

- Au7u.~nto:; de pasivo, rC"píl't;1.•ntt1nd:> 1m.i ful~nl1; e"-lt.•rnar d1.· fonilos 

debido n solicj tude::-: dL· Jll"Ú?;tamo. 

- t\11rn•.>nto t!1 el val<:lr IH'l•1, rt.'J""" ,1~nt;11ir!" ut J l l.'.,¡.!.~s rt•l.c111d.i~) -

lm el nc3ot.::10, o aumento do 1r1ver~i,'m rlc c.opitnl por lo~; rroplct~1-

rios. 

f f, - J.os US~!l de F oudo~; ! 

Au•ncnt.n8 ('0 t1·.:tlvo, r1.\pr+.:st•nt.:111do u11;1 un·(•rs1ún .iumPnt111L1 1•n Pft•tti. 

vo en ostll~ ¡iart uJn:-;. 

- Di ~;mi nuc lón en p..i::> i vo, rcpresf!nt11ntJo u l crJrnpronliso dt· fundo!: par;.i 

tli!itninuir los próstumos. 

- Di.smi nuc ion ?tt el \•alor fll'to, que rcprct.t>ntnn pCrd ida!;; de opl•:-ac: io

rios del negJr..io O Sllstr<JC.CiÓn de ca¡'lit.11 por IHS prupieta1 ius 

del neg_,cio. 
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CllNCEl'TO 

UJ'ILfllAU 

DEl'RECIACJON 

RECllRSOS C:ENER,llJO> 

Cl!ENl'.IS POI! COBRAR 

l NVF.NT,\R IOS 

<iA~!·o.; ANff(.11'1\UOS 
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f 1 IWIC l M·I 1 !·'.~TOS: 

- C.ll'JTAJ. 5¡~;1,11. 

- EfFClU MO:\f·:Ti\l-: 10 

Al~IE~l\l (DISMINUC!ON) CA.IA-BCOS,-JN\'ERS. 

SALOO IN IC li\I. E'l Cr\JA-B.\NCOS-fN\'i.RSJOSES 

SAi.iX.) f"lNAL EN c,\J¡\ -B.\Nf:OS-I~VERSlO'.\t:.'i 

-111-

(711.) 

4,200 

3,426 

(2,039) 

(602) 

___ _i!!Ql_ 

(2 '784) 

.•.•••• ~~L, 

(5. 567) 

163 

4,214 

__ (2,132) 

(2 '702) 

(2,060) 

-o-

2,1)76 

616 

1. 367 

1,953 



CC»IPA\IA "X" S.A. OE C.V. 

t!OJA Of UIABAJO Otl ESfAOO Ct CA'4910S CH lA SIJUACIOll fl11•1iClfPA "t 31 0[ OIC!t.MB~t 0[ 196? 

< ooo,ooo•s > r::. 

Pcao1 d• Cierre AUMOHO ELIMllfACINI PAIHfOAS CCM(llACIOM 

de t9.a? (Ol!;MIWCIOH) O[L lo:ElAllD'1 VUTUA~(S O (USO) tif 
OH A\0 RfCURSOS 

ACTJVO 1989 1?118 

Circulante 

'""" 1.91l 1,ll1 "' (562) 

tnvenlooea T~r•k~ 10 ,. l4 (34) 

C~tuPorCobrar a,3e.1 6,31.Z Z,039 CZ,039J 
lrwrnt11rios 12,4SI 11,84Q ¡i,0.? ,. 1618) 
G11tto1 Antlclpmks. "' o '" (ll,)) 

lJ..N Activo Clrcutantll' Zl,9SS 19,558 J,t.00 ,. (J,416) 

riJ!t4 

[CNip..i •J<!- frati':rirtl! n, 11!5 iJ,tilS 5, S~·7 {•.,121) (!,l.46) 
Ocpr!!;;!ac1Uf1 CZ9,7!ll> (;~5, C07) (4,iOaJ i • .:.~a (2 ,772) 

Meto 46,97fl .:.5,611 1,367 IZ,6'll> <2 ,112) ( 1,t.4C.} 

TotolAr.tlvo 69,936 6S,1GQ l.,U,1 Cl,b77J Cl,772} (l.,Sól) 

P.ulvo 

Prc&t1N11C1 (8,711) (/l,CH.) (lflJ) 76J 
Pro-.ltOorct. t1Z,4:it> (!!,217J (4,2341 4,234 
Prut61!lOS • loq¡o Pl;1zo (S,724) (7,E56) 2,IH (2,1)2) 

Total PHlvo (l6,95Zl cz.:.,os7) Cl.,&51 2,&5 

Capital Coot.-ibte 

C.1pit•l Social (ll,77?) 01.n91 
Rcsult.do Del Ejercicio 774 1,097 <llJJ z,nz J,055 
llctsult.ldo ~e Ejerdc:lo11 .l.nter, t,W2 115 1,081 (1,087J 
Ri:t~ tl:S,182) <I0,50H (2,671) 2,Ci'l 

Tt>ta\ Cllpiul CCl'ltable- ¡42,985) (41,0!!2) (1, ?OJ) 'Z,677 2.nz 1,998 

lotlfl Pasivo y Capitnl (0.?,936) (65,169) (t.,76!1) 2,t,77 Z,7!2 4,863 

< Bolt:tln 11·12 l 
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tctCPA\IA '" X 11 1,A, DI! C.V. 

ESTADO DE CAMllOS Ell LA llTUACIDM rlltAJICIEllA AL 11 DE DICIEMDR! DE 1989 

DEL 12 AL 31 DEL MU 12 DE 1989 

( REf.XPREliAOO flt PESOS DE POOER ,l00UISIT1VO DEL MU 1Z DE 1989 ) 

( D00,0001 1 J P•. 

Utftldld llsU 

PLICA.DAS A RESULTA~OI OUE NO REOIJIUEN 
CION Df. Rf.OJRIOI 

Dtpne l •e 1 on 

Cutnht Por Cobnr 
llw•nurloa 
Provffdoro 

t.ahlon de ObU;•elonH 
""'3rtluelon de hrMlnoa Ruh• de lit Oblle•elonH 
PrHhlllOt 
EJerelelo. A.nlerlorn 

Adquhlelon dt Aectvo flJo 

1ecur101 Utilizado• En Aetlvldadu de' lnver1lon 

EFECTIVO 

llCVERSlOMES TEMPORALES AL PRIMCIPIO DEL PERICOO 

llMRSIONEI lEMPOll:ALES AL flMAL DEL PERICOO 

• 11) • 

csn4> 

z,m 

l,546 

Z,813 

6,359 

1,4ti7 
(685) 
m 

(1,087) 

.,. 

1,447 

1,447 

616 

1,367 

1,963 



Hélodoa Vert:icolcs (Estáticos) 

Se le denominn el nombre de métodos verticales pocquc muestran 

la relnc16n entre númeroG de un miamo período, facilito •grondemamte 

la comporn.ción d•.! loo llnlnncca, de los reeult.odos obtenidos y de su 

situación ftnnnciera, conlitituycndo ésto unu gornntio paro los invcrsio

niEtos intcrcsodos en esn cmprmm, que sin necesidad de entrar al tecni

eismo de lns cucntus puede conocer el grndo de solvencia y la potenciali

dnd económicn de In compañ.fo. 

Método de Porcicntos lntegrulcs. 

EAtt:l en un método vcrticnl de nnálisis de los entados financieroo, 

que indlcon ln mngn.itutl proporcionnl de coda partida, de un todo que 

ea lo invcrsi6n totul. 

Se deberá tener p:irticular precaución en lo int.erpretaci6n :le los 

porcentajes integrolcn. yn que esto información se encuentra obscur~cida 

por la ci.fru de los estados finnncieros. 

Para aplicar este método de porcentnjcs al balance es aconsejable 

tomar el neto rlc cndn p.:irt tdn del activo yo deducido su reserva respecti

vo, y estos valores netos compurorlos con la inversión total, Por separa'

do se comparan los cuentos de activo con sus respectivos reservas paca 

ver que rclocióu hny entre ellas. 

En ln oplic.:ición de este método nl Balance General es conveniente 

que los porcentajes integrales se npliquen de tal forma que se determine 

la estructura de los nct.ivos o bien de su estructura financiera, por 

ejemplo, se podrln llegar n concluir que el 60% de los activos son circu.: 

lentes, también que lo empresa podr!a estor fimmcinda en un 30% del 

pasivo y un 70% de cupitol contable. 
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Apljcundo r.~;te d~todo nl cstacln de rcsultodoH, :;;e considero las 

vcnt;rn net11s como un 100% y se n·lociomrn al resto de Jus partidas del 

csta1lo ~le result11tlos c..::on tlichas vr.•ntns 11t'tus, 

~ll·todo de H11zu11t•!J: 

El undlisb; u Liusc dt! razones, t~s el m~todo 11uc co~sistc en estuhlc

ccr lns rclnciollC3 de los purtidns )' de grupo de partidus homogéneas 

de )Qs Estados J.'innncieros tli.! unu empresa determln11dn, y <le su resultado 

otJtcncr unu interpretación ncr.rc:n ch.~ su svlvcncia, estabilidad y produc

tividad. 

El uhj1~tívn fund111:ienrnl 111! csll! amÍlisis, i:c lrntm en la f('lac1Ón 

<¡u~· existe enL1u l•1s dive1·:ms 1~lt•m1:nto!> que co:¡¡ponen loB cstodus, y 

los \•alurc~~ nh:,nlutw; t_• inr.Jepnndienl<>s ri~l Mismo cst.ndo, 

En ~rn n1.:epciÓ11 m/1~• arnpUa el térnino 11 R1uón'' se aplica ri los rcsult.Q_ 

do!I <le cslnLlc-cl'I una proporción o relucit!1n ·rnrnéri.::a cntrr. dos m"unerou 

o c<tuticladr.s, r cstu ndnclún 5e l~stablecc por una simple división de 

un 111'1mero ent.rr.- otro ~;e le da el n?mbrP d~ r.i.zón geométrica. 

Cuando se analj•~un Ioi:; cstarl1Js por el método de ruzonc~. las rclaci.e_ 

nes que se han de us.:ir i:ion en su mayor pnrtc por elección. Por la genern

lidatl en que son utilizudas buscan principalmente cubrir tres aspectos. 

1.- medir 1a ~olvcnciu, 

2.- Medir la P~t:1h11idnd 

3.- Medir la producti\·ii!ad. 

!.u .i11t.cr lor pusí!ilc- mediante ln aplicación de trC3 grupos de 

ra;!OIH!S, que son: 

,\),- Aquellos 'lU") cxpn~san L1 rcloción cuantitativa QUL' existe entre 
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los valore_'\ l'O libros (o!ildos de lu cucn•.u m1yor), del Estado de Situa

ci6n finonciero. 

B).- At¡twllos que expresan lo rclnció:-i cuuntltat.iv<l que existl? entre 

los valores en 11.bro~ (snldo;i de lo CUC!Ota 1Myo:-). del Estodo 1e Resulta

dos. 

C).- Aqucl.103 ·¡ue eXi!:'tc una rnhci6a :uilntltat\VH entre lou v:ilorcs 

un libros (s:ildos de 1(). cu.:mto mayor) del Estad•) de Sit•m:lÓ:i Finan::iera 

y de!. Estado de Rcs·Jlt1Jdos. 

En virt-1Jd de lo; difcrcnt\?S cl<uificnclones de ra.wncs, <!Xiatc 

unn que en lo p:Fticulur cubre los objctl\•03 d~l an{1lisis del co;itcnid•> 

de lo estructura flnanc:iern de u1n cmprt?su: pJ11to·) débiles probables, 

nnoinal !as, de( ic ienc j as, etc. 

El o'Jtor Abrnhtun l'i.!rdomo Mort.>no :m su obra "unálisis e interpret11-

ci6n de E.._c;tndo!t Fim1ncteroJ 11 (JZ) mcn: lo:in la siguiente e tasiCicación: 

l.- Por la naturaleza de lus cifras: 

A).- R..i.zoncs Estáticas 

B). - Razon·~.S Dinó.micas 

C). - R!li:one~ E!RÚtic.o-Dinámicns 

D) .- Rnzon~s THnúrnicns-F.státic<1s 

lJ ,- Por su significai1o o lectura: 

A). - Razonen Financieras 

B) .- Rüzon:!s de Rotación 

C) .- Ruwn ~s Cronológi:us 

lll.- Por s~ aplicucióu u objctívo3: 

A).- Razon;?s de Rentabilida:l 

(32) Análisis e lnt~rpretación de Estados Financieros C.P. Abraha.n Perdp
mo M neno E.1, ECAS;\, 
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U),- Razcn\!!i d1J l.iquidt.~7. 

C) .- Rn;wnes de 1\cti\'idad 

0).- Rdzones de SCJlvcncia y Endcwlumionto 

E),- Ruzrrnes de Pr1Jtlucción 

F).- Razonc!i de Hercndotecnia. 

Huzoncs Estáticns: Rccihe este nombre ya 'IUC se fundumcnte en la 

relación l\Ul~ cxi::it1J cnlre lott ruhro::s del ~stmlo de Situuclón Finnncicru, 

lllll' es un l~Slado usu:ítico. 

J~.,:1 .. mes Din!uni.c~w: R<•cibr. este numbre )'n que se fundamenta en ln 

rcluciún 41uc cxiHll' cnnc lo~ ruhroti d~l E!>tado de Resultados, que es 

un l'!:>L.t<lo d 111.'1miro. 

Ru;!l)nes E:;t:1tico-Din/lmic;1!i: l\1~r.ihe l?ste 11ombrc: ya que se fundam1!nt11 

(:11 1.1 relacl1Ín qlw L'xistl! entre lon. rubau:.1 df.•l Estndo de Situación Fin'ln

ciL•rn y del Estdclu d1• Rcsolt:1JdO!i. 

Ra1:onc~ de R~nt.:1b1til!.id: Son uquellas que miden lo utilidad, divi

dendo~, crédito:->, rúditnj de una em¡iresa, cuyo objetivo principal es 

l'l ident i f !car uqut~J J;is p•lrl idas •¡uc no muestran un rendimiento adecuado. 

l'ara olitcncr l"l t!,1to que mlll"Jtra la ¡1ru1tuctivii.h1tl tie la empresa. es 

nec.:l'~ar1u valersl~ 111~ ta ct1cnta rh.' V<'ntn~; en rclaci.Ón con el capital 

ya ~l!J. th.• tr.1baJO o contítblc. 

Par.i eslc ti ¡_10 dt> ani'il i tiÍS se cuentan con las rozones de: 

1.- l:...,;t:udio de las vcnlmJ 

z.- E:;lmlío dt~ la ut\lidn;J 

3.- E!iludiu de la .Jplic.:..1.ci/Jn l}(• lo3 recurso~. 

Raz1'Jn de liquidez: Esll~ tipo de rozón permite- JU•~gar de la p•>sihili

dad Íllllwtli:iLI p.lr:1 ;3;1t.1s(ac.er oblig:.iciunc~; circulantes, ya que en coso 
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Lle c.nergew.:in Lunlo lri!:l cuenta~ prir co!Jt,ll" ct•mu tu_; ·,•nlurc~; n~al i;~~tl.ile~; 

~le puden coll\'t•rUr f,'1cil1111..·nl(! en dlnL"ro. Esto r:Jzi'.in ~:, t;1r.1bién con11cída 

con el rnmlir<' de "Prueho de~ .\e i du 11 • 

r~1 importante t•ontvmplar td juego t¡ue n.·prl'til'lll.il lo 1nvcr-~ié1n l!fl 

invcnturtos y sohrt.• todo el ml·tnd1, 1lt• val11o1cl(1n de Jo'-l mism<>S, yn 'llll' 

al 1letcrmlnor la rnzón del circulante lo:; in\',•ntario:-; \'alu'1tlo:i uinfo:-mt• 

ul sistemll UEPS, dnnín como rcnultndc. 1m11 r~uón m1:nor n la q11e ~-.~ ohll'll

dda sl !.e utllirnrn PEPS. 

Ra¿Ún lle .'~ulvem:i.11: fa. ,u.¡uell.1 1¡uc mide ,:J linut1c1,iP"1i1!rtl•.1 t!t~I <HtL\O 

el rcu lnnt(· por lnfi dL•1ul;i:; .1 corto pl;170. C:on:;l 1t11\'t~n 1 o-.. li i Pn1·" d l!•í"'', i -

lJJCH tun lu!> que C'..l'ir.irí.1n 111:; 1Jt .. -u,L1:, prú.,1~:i.1~ .1 

Ra.rones dt~ E::;tahilidn•I: L.-1 f1n;1l1•J1d .!1. •",t.• t.\/iJll 1011~i~.,,. 1•11 

mt!dir la porción del orjgen de lu inver~;iÓn .-!•.• la e::.prc~.1 tanto 1l1~l 

cap1.t11l propio cornu de tc·n·e1·u'.~. t.:su~ r.1p<; d1• r<.1/!1r1P.s pn•.·ienLrn l.1~-< 

~iRtilent.t~f• n1rar'."l.1:rÍ'-lt i1.·.1.·~: 

la primer~ ~l pa¡:.ir la p:-1111 lp.11 deilll.1 ~· l.1 :--t·~und.1 t.'S 1 .. •I d(• p 1 1~.1r 

dos. 

B).- :fo C's .:..:orrecto at;tt!g¡n· H LI utilid.11! dl' o¡H.:r.iuli11 el g;tsto p1r 

depreciacHm par.1 ef•~ctos de dl't(·rrni11Jr el flu.Jt' dt• ufl·,tl\'11 d1.:-: 1H111íl1lc 

pura cubrir intcrt'M~s, pues lJ cantHLul .sep.irad.:t dt.• L1~ '-''fil.is por c.onl.C·I~ 

ro de depr<'.~iaci/m <.•s 11t!.li'.'c1d·1 ¡•:1r:1 •.•l n•,";pLi.~ri .¡ •• ,1c:t!\'o~; fijn'.;, 

)' no u~i para p.1¡.:<1r interL'!;t's, 

C).- Lo rn1Í!• i::iport:rnt.t• -.le tu: i 1n.H1c~<1•111.•11tr1 .i largu pl.1zu e:; un.i huentt 

planeación de l.'f1.•ct1vo p:ir.1 d~;1r·1 l '.H ,_,.qv~·nicnlt':"\t!!lle i{l(hJs ¡i,t~i~·os. 
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JJ).- En l'Üacic'm al t•t1nt1; nntet ii;r los pa6i.Vu!-J " lnrgo ph11.o dcbcrÓh 

Cl1hrtr~w ci.ln loH flujus út~ t•fcctlvu que f>e l~Clll!raron de di.dlO panivo. 

E).- l.u n•luciúu 1lt~ c·l~t:-li\'OH 1 ijo:J •I pwivn:i f1.ins c,g im,1urtante, por 

que p1ied1~11 reprci-wntnr 1111a i-<.!stric..ci¿n pnrJ l.1 obtcnc.1ón de un finam:ln

miento n lnrg1, pla;:o. tsu• t l¡10 dr1 rinnnci:imi.cntc:x; por lo ¡;cnerul se 

~;JT·,111llt.an cc;i11 hi¡•ult·~:t::. 

,\ nmtiriun.:1Ót1, ~.,~ 111ucst1~1 un mmlt>lo dt~ los diferentes tlpc15 de 

razones, t:oi1 t' l oh ¡et 1 \'u (h• hot:Pr nt."l.·• cntend i hle su comprC'ns ii'in como 

p.1t't1~ intl'51ral del ,111Úli:-;1:, r111a11r:ieru. 

1't•n.lu1~.u Mi·n·n J tll11teptu.1l ¡:;,¡ ,¡ ln~1 Ha;rum~:co Ll:.tdllll•ll cum 1: 

"L:1 111tt'l"lk(lt•t1dc11ci;1 ge•JHlÚLrtc;i lle\ promP1\io 1\c col\Ccptns y cifras 

obtP11J1!,1,¡ Je 111\il ~~"rlL· !lt~ 1i.1t0~; de {!fll\H1:.s~1::. 1\1~1\1cadas a lu 111isma a:tivi

dad; o bien, una rnt!dtd·1 de eficlenLin o de contr1>l bd:..;1da en lo interd(:

¡w1ut1•nc-ia ¡;t!Om1!t1·1r:;1 di:· clfr<•~; promeodi'l que !)(" comp;irnn ente-e si¡ o 

t,1111t11l·n, 111M 1 ifr;1 int•l\j,1 n~ptt•:•L"1Hut1•;a, 11orrn,d, idl'al, <'u·., n la cual 

tr.il.1 dl' ll1>.:,n· o igu<ILn-''.< rl) 

P11t 1111!din <le e~I e ml·t ml11 s1~ trutu i\p subsanar los crrorr:~ de la 

Jilmi:niBtraciún '>' ll1..'~<1r al \1{'rl1· . .:•:imwmiento con el uso de los estandares 

qu•.' no l'~ otra cus.1 qu•~ t•l insti·umcnto de control ')' ml!didus de c[jcien:iu 

para 1..•l1!<11n.1r error1::>, d1H•w,r•l1cios, etc., medi~mtc- lo comparación cona

t-int.•""' ...:011 datos tC'ollC'"~ u .l.._·tuu\P,•1"_(:\4 ) 

en) 1\11.Íli~b L' lnt1.•rprPt<1L1:m d<! J·:~;tc:id(J~ Financieros ¡\, Pcrr.iorno E(l. 
FC,\'.;i\, 

(.\4) f11t1·rpn-tac1611 d1: :\11:tli~¡¡s FJna1iclcro Cc::Htr C.itvo L. Ed. PAC,S.A. 
i'.°1¡~. H-21. 
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Sc~:ún i\lfrcd F. Gut it!rr,~s l~n su 1Jhr.t lo:; .. ~a.u\1;s f111<1nt.1l•ro!-I ~ 

:-.u nnií l t sis n~is cumenla a1 rc·~:ipt•c t•J: 

La vol<1hra rnzón er,t,\/l•hr 110 dt'.J:l 1\c s·.~r 1u,1s q¡¡e un an,:li:d~;flai 

inútil e lmpropio, 11ur ej1!mpll1, una n1;~t111 inlt>rn<1 s :d."l c:;tandar :d 

r.u 1:0..:oficic11t•~ fuera (•x .. 11.tnnHmlL' Pl mi ;mr, 1•11 v,1rios aiv,s lo runl ·~s 

pocu \lr 1lmhlc, lo m.h; t:01Tf:Clo [;eri.1 l l .. 1m,1rl:1~• "r~1f'.ow.·~ cut!~llUL'.i , raJ:o

nes unift1rm1:s" (])), etl:., y que l'ft(.'a ¡.111 rn.'1~; dt!nt'ro dv u1w r.11/111 ¡1rw11.·-

<lio, 

Lus n1~•mes l'!l\.Ofhillr "t•.•,; t' l !k \!í'J''.'•~"11 'J!J J !l\.\'J :iq•; ¡mra n:g11lu1 

la cfir.i;:-n~ia dt~ opcracinne:; 1h· lji:; (~•11¡H•:•;,1~.". 

1lc compar.-:lci1j11, 1.umpu1:!;t,1 pnr p\ 11n,'1li~i~; dP \'tirio~ p.•ríudu!, ti.111 el 

objeto d1~ nied1r 1:1 eficirnc.i,\ de 1<111·1 Un!l 1k.· },¡5 nw~r,1cio111!~.i, t•st.1 SI.! 

determind a trav~"> d1! lli •;pn;os mt·rodr1:~. 

1. - R.1..:onc5 Estandnr E!!tlit. tt:.1:1 

4.- f~tlZOllC>S E:-itaml11r D\11.imic,1~~ 

Razonc3 Inv~rn:rn: Son <t'lut~ltas 'lUC ~L' obti1J11cn ;le ll)~ rcsulta1lu" 

acur:::.iL1dus 11!.• varios E~1ti11los Fína11c1erin¡ <l Lh~lillL.1:-. l..:d1.1s Je L-1 1:1i~,m.i 

cm¡;rc~.1. 

(]5) Lo!-i L>li1do:-; Fi1h1nciL•tos y su An.'ilbt:-> ,\lfn•1l \j.Jtintes EJ. !TE. 
P:i¡.;. 2ru. 
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E6 11consejublc> que se Lomen como mlnimo cstadon correspondientes u 

tres aiius y no mnyorcs de c1 neo. 

Por lo que al final izar cadu ejercicio o cndu pcdo1lo conviene cnlc!!_ 

lor lus rnzones simpl.C!S y co:n¡111rnrlns con tus razones promedio que se ten. 

gnn predeti:!:rmlnatlus, esta compnrAcibn tndlcuní ta tcndcnciu 11or1nnl Y que 

sirve como base pnru futuros pre:rnpllf!Stos o proyecciones. 

l~I\ Ml-xko, la m.;1yodu d<J ln p(!qucirn y n1cdlan::1 industria utiliza las 

razonen c>stnndar co:no un in<Jtrumentu de control, l:'egulnndo la!i pollticna 

y proceifimientus qul! opcru en cada uno de los proc11sos productivos, udc-

mt1s de que :dr1rc como gula de ac.tu<1ción. 

R111.onl~S cxLtH·nns: Son aqtH? l L.iR l'{tJ(' 'lbt lcmcn de los rcsulludos lJC!!_ 

niulatfos de variou E~tdd'1s Financi~ros u la rui:;:r .. 1 fecha de Ji!:ilintas emprg_ 

~as pero ~!el mlmno rilmo. 

Uno .Je lor. ot.jethos principales e3 que pcrniite conocel' ln situación 

del ncgociQ en !"elución con la sito.mciÓ11 rirnmcdlo de los negocios en gen~ 

ral. 

!. .. 'l~J rm~ones ~st11ndn1' se pueden for.nar por medios est•Hlistlcos rccop! 

lando rniones de vurias cmprc:-+os l•n vnrios nfi'ls par.J obtener el promedio 

de tod11B ellas, y .a~í poder rnt1lizur unu compartlclún con los resultados -

de 111 cum¡1etcncin. A est•t forma !lt!' recopilación de iníor!Tk'lCi.Ón externo es 

poco prúctic», y rc:;ultu sumamt.?:\U.! Jiflcil obtener rnzon1~s promedio extc¿: 

nas que esten correctas y de fechas recientes, sobre todo por la falta de 

uniformidnri de los sistemd.s :::oritublet:1 que se tienen en las distintas cm-

presa!;, pero sin f'ncamhio exisr·~ otro forr.M que es bajo la cxp1?ricnc1a -

que ~;e tcng11 en e~ta e L.\~C de tru!Jdj1>, 

Se uconseja que las rilzoncs estandor externas dchi:?n revisarse cons--
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tan temen te porq\lc l1rn cu:idicio11c~:> t!<:Onúmic.i~ son VLlT iablcs y lar., ri•wvnq -

rozones que se calculan, modlfic,111 i.•11 su m.Jyoríu 1':.i!i t1ro,~11~c!ios d1..• t\lt'.ha.!> 

razones. 

Huchus vccc!.i 8C utilizan díferc1iLcs mi'!lQfb~ ¡mr<l nlJtener l<1"1 r.11.onus 

c.:Jlutular. yu Sl!a por lu m(:dia ndtméuc.n, conocl1J11 t.1mbién por la rnl!:.llo.na, 

o tnmbLt!n p()r el promc1lio de mú.xiniu frecucnt,irJ n moJfJ, 

Razones cst'1ndor C5tÚtícus: Son aquello~ baJo l.v; cuales se ubti1mt!n 

por c.Hra~. pn1:11td.io o mcdihS que L'...OílC!:lJIUlldiln 3 E~.tatlu!.> nna11cicros C!;l{1-

t icos. 

Razo1ws Est-111rl.11· Di.n.:'imicns: S{Jf1 <J.quellas b,1 jq L1~¡ cuJlcs ·><.' nbticncn 

por cifra~ prnrncJio o mc-díns quc- ~:0rrL'spond.111 <1 L~t.1dos F10an1:ü•rn·~ t\in.'.í

mico$. 

RazorlcS E'..itondur EsLÚtico--lhn.'.'i:n1cj~: SrJn uquellus que se ohtlenen -

con la comb!nución de lu~ d[ras di.! i::st•1dus Ft.trnncicro9 estáticos )' dini't

nicos. 
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R~11;¡-::;, l·UN1At.;: 

1.- Rr:'lfAHll.lllUl 
L'tilhl.:.iJ inr nn:.iéin l1Lill1iad ~ta;. ~lm~10 ik~ ~t ... llr ld rmt.dliLl.idad por occiú1 ~Ue,1tms nayor Wi1 el n.n1i-

At..ciu1~J mie:ito :>btenido, cstrJ .:ierit 
fn\'crsíOO ik• lc.ll:i ocLimistr1.s ~:ti.lhlmJ &-tM C.1pital - ~hlir la n.i1':.alJili<lad de la in- Indice de um rruyor µJlÍtiCtl 

f'ontnhle lnicrnl ver. Jn accion.lstas. ackrtinlstrdti\'8 1 que reWM:i.rá 
Hn\,"t.':11 ~·to :!t.• utili1hd l~tilid.-,d :~et<1t\'cnt:L>1 ~ ~bJlr Jn focilirli11.:l rur,1 :crncrtir en una sitwc1fu fima:.iem -

ta .. '> l:i.s rL'f1tn.'l m utiUd.nci, cm miras 3 un rrcj:.ir des:ll"m 
Jnv~rsió.1 untt-s de fotctc:-.!S L'W11lltl :·CtmC1pital - ~hlir fa ret1t11LU id.1>.1 :u1te:J de - llo y proyc.<Cd00 ¡nm la un--

Contable Inicial interL~~!,,.., prcs1. 
lm·~rsilr.i tfJtal IJtUid~id i!e ()¡crac ié~H- ~hi Ir la rcnw!JiHcku.! oobrn ncti-

11.- IJQ.nrc~ 

Uisp..niblc 

(iJpitnl de Trnlojo 

&-vera o del OCido 

nr .- 11;nv11i\ll 
P,otocJOO de ou1.eru o clien
tes 
l-!ut;x:ii.11 ic.> pn,:i\'(1e:luni_q 

P.ola:iá\ de im•a1Wio:; d1..• 
r.ult~ri.nles 
Rot.acjfo de lr1\'l.'fitE1ricr-> dL' 
pro.J. t._>tl pro.:L"su 

Rot.aciái Ur.• inY<!Illarioo tlL' 
¡Jro l. tenn.ina1lc">8 

,\cllvc. .. ~ Tntnles vos totalt·s. 

(~1ja y 11UJ::L~H·fü.'"livo r..\r_ 
cul.onte 
ktho 1:irc11lunt1:tP.1!1ivo 
CiJ:c.ulunte 
i\::tiWJ GircufontetTr;.-en
LaI 1rr.ttPusivc. Cln:ulanlü 
1\c.tho 1.:lrculru1U.•tlnv~-"'fl
tJu·10 .. _ott '( .'.Y.O:G:.t>ttJ Total 
Capital dt._• Trati1jo:P.\.9i
vo Ci rculnntr.• 

Pn:m.CU1~te.:; x )"J)tVen
tas n Crédito 
Prun.l'r0\·t._-,;,.kire5 x ~Ot 
(i.rn¡irn:i ll c.rL,Jito 
P:mn.Inv.de ~ht. x :YOt 
G:in~·'-flll do M1t1.-rlu!P.,; 
Prun.Jnv. Je !'red. l.'ll -

Ptn:, x ~ihCost o ·Je Pro 
du::c!ún -
l'rmi.lnv.tle l'n11.l.1C!tm. x 
J(Otfilito 1\e> \'t.>nt.i.l.':; 

}bilr el inlicf! dl! liquidez dis
¡nlibk. 
\bdlr la luhil ldad ~orn cubrir -
~mi¡.irt.1::.i~ in:1."'.~H.1t.us. 
~blir ('1 :firJiw de rulvcocio in
r:1."'lk1t..s. 
~blir ln h·1hil í1Lid ¡nr,1 culwir -
C(ls:Ocl i1rn.:"1l Wtos. 
}l-t-111· lrL-; inv·.!rskm.o:.> de ac:.rc-<tlo 
res y propieliirit..s, -

Antes s= e.x.igln una pro;orc.lfu 
do 1 a 1 : ¡ero "' la octwl ld.1d 
~ tu visto ~ue es iCfjtl:Hciul 
trner un efc:.:tivo c.c.i<.~.o, sin -
an!nr¡.;o tmibién W1'l reL'Jcién de 
0.40 representada un ¡:.cligro -
p.im ln Ol\ffC::i':i. 

H . .Jl.r la ef.1.cicn:ld en el nun.•JO fu eo;tc CBSJ, EC deberú aruli7Er 
del c1ú.JH0 de cJ imtes. el gm.'iu de eficicocin de cada -
~b:Hr la cficil'flCfo l1l .:!l 11.'.o del um de 1ns actlvitlOOcs ror árc:u 
crl'(jlto de provu..'lkl!'es. de tralnjo. Puesto :¡oo a \'C.'Ci..'S la 
H:.~'Hr la diciencü1 m cl cOOS1..1to Wjl efici.en:b de um actividad 
de mltf.•rinles. reirrcutc en la sigJiente; {Xlr lo 
a-.-<Hr la cf idcuc.W de la pro:fu:- que es preciro detcnninar c.1_'1rn

cilt1. rrcnte el orib'<.'n de la fulla en -
cualquier árm lle ln propia orFe_ 

1-blir la f.•ficic:rcfa en la.!J Vl.'ntas nizociál. 
a cr1~~lito y ttl cmt.:i.io, 



IV. s:I.\~lL1h Y f1'Ulfü'llP.lltl 

(hl.l.!.rtum finao:iem 

Wbcrturn (.>fo:tivu 

V,- llU.\0::1(]1 

1.:'.ficif.•.;cia del pro::e1; pu~
dtict:ivo 

F.! icít~icja de 111 n"Iltribu
ci!;o m1qilr-ul 

J111:r:rsi{1n circul;uue 

C1¡1lritL1<! 1k· l.L'> lrc:t.1h·!'...'. 
!~.'~"') 

\'I .- ~:i·J,'.C\llJIK.~:rA 

l\1Sl.\'O 'lblnl-t1'v.:tivo 'futJtl ~L'tfir 1u ¡:.orción <k~ ncth'O!I fin-Jl1 A este tlrx:i de rcl>iciíXl an-
dt•ftti ¡1Jr d(~lÚil, teriornrntc se le exigía -

Utili<l.')'.I untt~ tlt.• Provi- .'-hHr la h"1b:llidid ¡orn ~b.:ir - unt ¡irororcil.n d~ 2:1, ::J.n 
HiO"•':HCo~to::i Fin.-mcicro1 los inl.ere:i_~. rninrg.:> en la pníctica y en 
l't.ili1h.1 nntca :1c ProvJ- ~blir la lohllilli~ ¡nru cubrir - vista de la ut1.Uz.oc..i.OO del 
skn.~-..~f\.>11rL"t:illc.iéi1:Provi crn1irun1sJ3 !rm.-1!1.otos. crl.Jito, C(lll) auxiliar cco-
stn1X':u·lt1tcn.'SC': - ri:mico, est.n ;lr'D¡nrdón de

berá rer nrn:ir. 

(0--_;t.rkl. \«.Utablc!!-i 1h! pnr- ~l"·dir 11 t.•fidcn::i:l t!C'l pro:c:.~> 
illr.r.it)n:l'rn~:io dr· \'('lllll - rnu!u:t.ivo, 
tle fa pto.h•·. 
G.1,;tus Ítjú:""i de pn.•.lt.:- ~hhr J;1 i!fkiercia de lu t.:.u1·.ri 
r.iC.n:l'icdo de Ví.'Hl.il de lo..::ió:i :a1r~nü. -
L1 p1u!ir . .c..i{_,¡1 
lm~.·nt..1rlu•, de> f.ltirka- !•i1!1r l1w.:11tar11:.:; 1':"1 n!lacif.111 u 
c!Ón:l'nxio di' \\ .. 11w de \'t.1iL!."i. 

l.1 proJuc:ción 
'w:t\\\)f-. fl.l')S <!<' pro.h~ ~h!ir costo:•, y ca¡ ... Kl!L1d tli! l:L'i 

dÓ11:P1t.'(lU de \'f~UI t!c ÜL'it.lt~fr,r-=·'>. 
1J. p10Juc>:J,J11 

l.n uplir.bCiÚl de este ti~J -
de rw ... :n?:S re1riste gmn in
lcn.~. tfl virtu.l di:! que ¡cr
siguc un objetivo t.'11 C!:lfx?C-Í
fico. En fonru gcnt.?ral 1.cdní. 
dccirn? -100 micnt.n..'-1 l\C~ de -
un dcs¡Jla:,1.anicn~o ~tl~rior, 
ncjm· t'Cr.Í fa ¡x:ilitica ai.lmi
nistrati\'il, 

Rt.1dunient1) dl.· Ll fwd{.t; íi~1trU11.x.:i(tf1 d•! ~¡ :n1<l•J-

\'<."!1!.-1..·rÜL'~to l>1!t.t..l1r{i.r.-.t.•J di: :·l:rúufolt•.:ni.t 

!i.¡u1¡•J di' !)if;t.rit11.ic1é.tttlnn:nto_1rl1' 
ncrc.adc1tl,.;Jiia tu:ni...1: \rth'':t:' .J~~ :·l~rr..1-

LÍBlíJ de la tun:1fu rrr:rc.:;do-- Co'"i:(I~.; rk• \i:H"ill/0!1nlia: 
t1..~:11la V1~1l.1:; '-:.:l~1.·, 

Rnt..:K'.·1'X1 tk• fa iun:il.o irrr- \'mu1-" ~~~t.1s: . .\C! 1\·(is -

c<1dotr..•;:11in 1.!1· 1: il ic.1hlc·.:. r:on ~l -

dP. ¡;roLt.l·rm11i..u!->S1C!H!f1Ll>s Fn e~t;LS ra1.or1t:s Sü midl.11 11 
C't·a:,tris tdr>s c~r.u .dntKl'"Utumto dickn:L1 de his n.."'iJlta:.lo.> 
[Jistn~o::h',n, Pn.1:n:il'fl del prolu:to e:i d rrerca<ln y 
IC...:1;<:nt;,;s, ,'.il:aini...,Lr,"\C1Úu dc - fa pr•>hi·ciéu qoo gi.1..1n!an -
\'l!llL.1.s,cll• .... ,\l..'.lS iricobrubiL-s. los :OfitOS lll'CC:Xlrioo tylíd -

/ll-l.1\1/S t..alt~ crr~n c11t.~1\;I.'; ¡or ~;u venta. 

0_1brar, \·c;l_ik·tln.;,dc• ,.t~1l.1 Y.
<l!~,?:·.1.fo.1o.,.Hq, .1rtlCUJo:. ll:l~l~ 

u~.,;tind<-}o'.l <l•.: la 
¡ .. 1Glicio.1t..l í\Jbl1ci·l.J1\ t·.'.·.·: ... iliu - fT1~·:i\·:·!i:! ,:1• !.1 ¡:-•1!t!ichhl (·n 

;Ultl·r ior:\\'llt.:1:• de ~!~ºt1: h•l 1.-it'-.41 _1 \í..'lll"-!!•· 

cy~rciciu 



ful Cupiwl <le Tmlr1j.l 

i)?l nnrb,.,_'fl de ~-gttridaJ 

Sevem o pruclo -.ld /.:ido 

IX? protccdén ul P1l:1ivo Circulunt.e 

M c.a¡iitnl :iun:wilizlylo 

te protc..ccifo al Capiwl Social 

ld Jrrlite d<, rcriwbilidal 

re liquidez o 11.s¡r.ctihle 

lA! fh.k1-idarrir.nto 

~ inVt.'fltl.U'"ios tic rmtcr 1nlcs 

fu invcntnri ?S de proilctoo en 
proce.s> 
D.! !n""31tarlos de projoctoo 
tcnnirudoo 
fu lJ1 Pln1t1t 

hCf. 

fN:i. 

fS. 

RIK. 

~[. 

RKS. 

PJR 

RL. 

RE. 

RRI'. 

RRlM. 

RR!l'P. 

RFl'l". 
RHP. 

Ul.ll-:IT\\'.E: 

Aclivo r;1rc11la11tt~ Hl'iivo Circultmtk ~hlirla Jllfff culirlr CU?llrani
::ni f..'fl el futuro ccraVlO. 

Glpital de 'l'r.ó·1jotPasho Circulnntc ~biJ.da de las inversir.lles d•; 
h.TI>Odorcs y propie'1ll"ios. 

r'Y~ttvo rúpidrn-Pcl..:;ivo Circulante fulirla del inlice de s:Jlvm
cia imul:lata. 

C·wltul fu1t.abltaPn .. 'ilVO Ctrculante ~bUdn de 1D µroto::.c:ifu de -
propictodoo n loo ocra::<1.ton.-:;. 

t\:.Livo fijo tnn3Jblt.o.:f.Ilplt.e:il Cmtnble l-Widn :lcl origen de las in
\'f.!rsioleS del activo fijJ. 

So¡..,n\vlt.r.npltal 5:<:\al Mirle la ¡nUtita m el rup:u-
to de dhirim:!Ol. 

Ut:ilidrvi nct.IltG1pitnl cootoblc inicial M:id? el nrrlimimto sobre la 
inversió1 de occiL:nisros. 

G')o )' fun.:ostlll<\\·o C!rculamc Mirle el IDllie de liqu.i<bz -
irmodioUI. 

Pa.~::;.ivo 'lbt.olt!v.:Livo Toull H:ide la r;orc::iái de activos 
fimrr:ialoo px dctila. 

Vcntns rc~Pran.1.lio de clientes 

Ül1\Jras ret.nstPwnlio de provcuJoros 

flm . ..-inle3 caaml<iootl'rorediJ de Inv. 
de :mt. 
Costo de PrcdocciÓntf'n:lredio de Jnv. 
de pro1. en P. 
C.OOto de vent.u.'4•Prcm:..dio 1e lnv. Tem. 

Vcntns 110rostl't1n<iio del Activo Fijo 

Mide la eficlc.q:fa en el tru
ncjo del cr6dito o cliCJJte. 
Midc lo eficicncio en el U90 

del cróiito de pro'"<:Cdores. 
Mide la eficlln:ia en el uso 
de lmcntarioo de nntcr:fales. 
fllde la eficimc.i• cn el de
¡x¡rtmc<ito de projt.Cclón. 
Mide la cfici.e:cia en el 1lSO 

de invcntmi.os de pro:luc.too. 
Mide la cfictm:la "' la -
utlliZ1ción de st Activo Fi
jo. 



Pll\1..0 rmdio de cohros P.-C. 

l'lnw nalio de ventas IN\'. 

Pla;o.o m.~lo ck• CQOSJ.r.1) de nutcrJal ft(}f. 

Pl.1w r.t.\.lio de pmloccifu l~P 

?ffJ fü1..,Rotoc.i6n de clientes Mi<le la of lcicrcU. iel crl>
dito o clientes e:l dÚls. 

3(;0 dlli.<itP-.otoc.JOO de proveuloret1 M.Wc la eficierv;tl Jcl u::o 
del crúlito eo dl.as. 

300 dl-.Rotnci6n de lnv .de Prol. Tenn. Mide la eficl<rcla en llas 
<lel uoo de invcnt.<le Prnd. Ter. 

'XíJ dJl.l..';H'P.ota:::ilA1 d~ Inv. de ~bwri.o.lcs Mide lll cficien:in en días 
del ""° de lnv .de 11Utcrialcs. 

YJ) jÚlstRotoc.il.n de inv.de PruJ.en Mid> en dlas la eflcicrciit 
proccsi del dcporwrcnto de prodoctioo. 



Como ne mencionú en el Cn¡iítulo ~¡v J.I, un:i de los princlpnlcs 

lactorcs 1tuc conLrlhuycton en ln creación de loi; Estados Finan:it!ros 

fue lu Jl•.!tidún dt• c.:rédlto~~ que sollcitnlmn lus C"mµrcs:is, cuyo requisito 

cscncinl cru presentar un c~•tnd'l t¡\1e mo,;traru lo sltunción económica 

d1.•l nr~g.H.' io, t!sLo crn con ln 1 ina l idítd dt~ que llls nc.rc.:!Jorcs se protf.•gic-

1 an 111 tcne\ una nn·:lr'm m/1!i am11 1 in 1ll• lil~ operi1c1oncn de la empresa. 

1-in lu ucLuul id.id :JiHUC Alcndo uno de los rc11ui5itoH princlpulc~; lti prcse!! 

tutli'in de un l~oilalo f111ancieui, m.:nm¡i.1ií,1du d1~ comentarios !iob:c }:J infor

muctém prcsc1H¡dn. 

l·:I hl~dla .rntt•rin1- provur.•j que lli:'i cur.w11t:1rto:; presentados s1;.• f1mda

m1~ntnr.111 e11 t111n h111.·m1 111t(•r·prctaci;111 d(! 111:~ rc!>Ult<lJos por lo q~J~ t'I\ 

l:.1'.;l' u l11 i•1q1<1I"lanc1.1 que !l" ti1.~ne de •mitir 1111 ent<J·lo Ilrumcicrn se 

1wum1· In rt•>pun:nh1lid<11\ de t•mltir uua corn•rtn intcr¡,retnr.1ún rle dichos 

t·~t11d1,s. Sin cnhatfl(l, 11 ~,ir.tpll' \'ista 1 la )p~·t.ur.;1 de lcJn f.-:>tudos F'inanci•~-

1·0~, nv:., pcrr.iitlri,1 l'U romllt·iunl·~; nurm.1lL•s. cn10ct•1· lo .¡u~ .suc1:rli6 

(~/\ lt1 L'lll,llt~:~.1 en un ¡11~1 íoJo d1.:t1•rminadu. 

i'c!rl• antes dL' cont 1n11~1r es prw1t•nt•• co11si<l•~rn1 ill<~uno:> de los cont:cQ. 

tos •ll! l11t.crp1 (!l.tc illfl: 

El dic<.:1un'Jrio d(? la l"n~tu11 1•:;paiiol't no.s dice: "lo".:crpretar ~s 

el !-.~·ntitlo :Je 1ir111 e.u.<;¡¡ y ~ffi11ci¡mlrne·1t1..• el d! u.•xtos faltos de clari

dad". 

Para el autor i\1 lred F. Guti.L•1-rcz. "inlPífl1"Ctar l'S explicar o decla

cl ~-..:ntido dv un:_1 ¡;-p•:a prlnr:i;1:dn1.•ntf• 1:1 de tt•xto.,,; faltos de clartdai 

t!S atribuir un;j dC:Cilm 11 dt.•termtnndo t lll u cuusi.1, l~~¡. (_,)m¡ircntlcr o expre

sar bien o m<il el :isunlo •i m.1terü1 dt• q1w s~ trnre' 1
• 
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Pt1ra (! l u1Jl•1r l'erdumo Mon·m1 í 11terpn·t.1c 1 (;¡¡ dt: E:.t.ado!; Fi nu1H.1 t•ru:~: 

"1~s una aprcci.:1clún rel;1liv.i de c¡mu~pto~: ;• t 11rn~; ·l1·l c1Jntenid•.> 1k 

los Est<Hll1:i Fin;111ci1:r<JH, l1i1o.;utl•J!; t.,1 el uu.'1li:>l'>} l.1 1·umpi11ar:i'm".(J(i) 

El autor Alfrcd<l l:utlcnt~?. n11~11c1onu 1¡uc J11tPrprctaci(n tlc Est.;uhis 

Fin.11H.:ícros "es una Ít.1!iC de 1:1 t{:cniu.1 contablP •1u1..• d· .. d.1e lrncL•rla t·L 

mismo qui~ f1>rmul'1 lú!.i E:.li11lu!; fJn.rncit•ro~;, p1!ro cualqui(~r otn1 persu11<1 

con la lcctun.1 de l·)s t'!ilado:; puede· iutcrpn~t<.nl•Jl 11 • (J 7
) 

Aho:-a bil'."11 si íntcr¡;ret:.H ;,;i:;_:11t!i1 . .:.1 d.ir u111 upt1tH'i11, 1111 puuto d·· 

vista ~nl.irc unn citcunstam:iil, Lt intt·;p1eL1c:ió11 ch! Cst.1J1s Fin;11tiL•ro./' 

es un juicio d<·l con1e:11iJo, en l;.1<>t> o1 1111 .iu.'1J1o;Js prt.:\·io d1! las c1tra:-. 

o rl•!Jultud0s pn!~.t.·ut.u!Ds d11rantl· 1111 pt•rjod'l u .i u 1 p~·ri·idu <l1·l•:ri'l111.i•Jo". 

C0Jl11 :A-' l!il'W: J ,111~1 cu ,_. 1 ,·t1ttc1__,¡,1 o ,111tt.•r i ur, P:. ¡11 l'c i :;o ltdLt..'r u 1 ;111:1 ! i ·· 

Sl:i ¡ir~·\i11 ¡J.:trd pu,h·1 ddl una l11tv1111l.'lHl i<'111 dv 11>"< L!>L,l!;u~. i'1n111• ie1 .. ~ 

lü mÍts C:l•tCdJW po"1b!e -i la rc,Jll!J:i-!. d~ le •. '> 'wt..ln,:;. !:11 'Jt<J~iur\l's el 

nn/i11!ds dt• 1<·~· l:•L1do:; l'i11,111l'Ll'n•:.; r._.:;o1lt,1 ·>•'r no lo t>ufict«utl'CJ·~nte 

cnmplctu p.irn podt•! forn.ir:a.' un ¡uir. 10 •.ll• 1.1 :·ltUd 1 ic'in d!~ L1 1•m¡in~~id, 

)f1 <¡lll.' l'Xi~;tl.·n 11trPo. !.11 U1rP> q11•,' n•11·m,1ir:;1•1!1· n11 ·'"' 11):11,..•;·1;1].111, <•):\(J 

Job ft>il•jfiOl~il'J• 1·1.<iJ!,,·:¡l(•¡:, ,Jvl ¡'<iÍ;_,, ;pn '.¡ !JJl.'(I c,1¡(l ll11!Jlltf(JJ.d¡J{·~, por 

man~r11 notoria 1•11 ..11 1•11110~ • .i·;~Jt~clo~; dl·I :11•¡:.1~ 10. 

- l.<1 inflactón del p,1i::L 

- Lu man1!ru pn .¡ut> ~1f1!c:t.J ,1 L1 t.,mpn•s,1 !ns p1d ít lt..<J.', ¡~1d1t~r<1t1n1t.:'nl ilcs 

del P•lÍS. 

- L1s le\'es fi•;c,de~ .. 

(JC,) :\.1<.ÍlJ!ii::> e [nlt::rprPt<.!Cl•.'JJl I•.' L';J~;1.h1f: !'10.wo:.11.•ros. Ld. r•'..\S,\. 

(J7) E:o.turl•JS Fin<t<Ki~~t't)!i y ~u <1!'.'111s1~ Fd. !·1.JJtd·.' dt• C·.1ltoira Er:•.>nÓ·n1c-1, 
f\'tg. 212.. 
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- Ln m:inu de ohnl i..•s;wc i iJ l 1.zud11. 

- Li:1 gru 1 red de cn:npet i<lon.•s. 

- l.n" comliciuncs t>cunómiL•tH llcl plll~. 

- F.tc. 

La pr.kt icu nus lm mostradü, q\lt' 1111'.J de lon .wpcctos mós impt)rtuntcs 

¡Mra poder il•1r una inlPrprclaciÚJ\, e!J IJUC, 1.1 purson1 o g<up.:> de p!!rsomH.1 

qut~ expongan lo~. comentario~• yn seu tlcl Estado de Situación Financiera 

o de] Estatlu Je f.!e~rnltudo.1 tcngu tu suficiente experiencia y 1tna gran 

\•isió:1 dt•l negocio de lo~; prrnluclns a lo!J q11e ne dedica la ~mprcs:i, 

as1misri10 e~; conveniente .¡uc se tl'n¡.p nl mrn¡;t~n t!P ~'J conocimif!nto lon 

nbjetívns qup pe1·si~uc •:<Jilil e5l.a1lo fin~nc;icro y así com•wtur rospecto 

sol..-cncitl, rent<lhi.litlnd y e"itabilirlud. 

r.lluiúm•!; Llon lu!j per:HJfüJ:> inLer1~!mdm; en los resultados de los 

Estwlo.~ F11wncit•ros? 

1.- tn primer lugar lo.-.:: ncci.onl~tas. 

2.- Los caµitalhtas: a los qui• se le,:; lhl l'Stndo iuvJtando n participar 

en el ucg0:: l1J. 

J.- l.o:'i n?spo11!1t1bli1s de su ad•nitdf.>Lracitln (gcrc.1t.t~s o (uncion'!rios encar-

gildO~). 

4. - Los acreedores. 

5.- Púl1lico e:'\ J::Cller,d. ((;ulncrnu, pago de impuesto_;) 

6.- Las cu~ns d•! liolu1, (las socicdudc13 qun se e:'lcuentrcn en el registro 

n3cionll de •·alorcs). 
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!.os camhio:; en lo~¡ nívcli!:> tlt· prectoH y <d dl·~.l~ri•Ho del p<dt·r 

adqujslth·o d·~ la moneda, h:m lnf luido fu:•rtcr:ier1Le paru ljli(! la cuntu!Jili .. 

dad o si~Lcmn conL.1blL• t!e IT1l'i1lc!Ím dcli.1 wlt:r..:ua1·..-,c n l;:1s nt'r.e~1Jrl-1d1,~s 

propias ar:tuc:des de l·.J~; n!gocio.;, ¡nra '1:;i ru.nplir nn• 1•>$ 0 1)jeti.\."oS 

in(orn1.1tivu:¡ p.1ro L·l t:.11,_d fuL'ron crl..'~dos. Por r.wdio de la coi:tuduría 

pt'iblicn y ;l tr,1vés de l!I co11~~itl1Jr;1rlÓr1 1k· fJClllCipio~; ti•! contaldlidol 

del Jnslituto 'lexic.;1'10 de C:Hll<nlore~• l'Úblic:os li:t cst-:.iblccldu lu C:>truclu

ra luislcu para t•l e.un] de hu cut111l t f ic.ur!>e la inf1J:-ma<. iÓn c:ont:1bll~ dl• 

los fcnór.:c1ws 1~.:n:1Úmi.c1,s-[ J nanc i 1~ro:; qui.• se.• rcf I •.> j.in L'll 1 o::> E~a.•ulci:-. 

Finnnrlt~r.1s, 

El aj11~;tt• de 111 lntn1:11.ir:io'111 co11L1bli.' h1st,)ric.1 a 1'1 ilCUJal "i(' fm: 

haciendo c.-ida ve.~ m .. ·1~• nntor10, y.1 qtw 1·1:-; 0p<!r.1ci,·11e.s dt! la cn¡ireo,a 

están lnt.imtu::L'r\lc lig<tdils (Un L'l \'c1lur .i·.r-ual de la moneda y no cvn 

la qut.• Sl.' tcni•1 irn1cr1ormcnte, a~ir;u~;mo t~1s dt•Ci"iioncs que se tomeu 

de 11 infor,naciÚ;i prop·,.1n·ionud,1 ~,;1.·r:m r:iós OC'.!rL.u.la:;;, si.' se contempla 

el factor ile ;1i:-urnil7.,.1ciún. 

la vida del negoc:10 :11.: a¡il)j'iJ fucrtcm:!nll• en un !Juen .m.í.llsis de 1:1.s 

clfn.rn presen'.odas, pt.>ro ::>l 1·!;;t;1!J c1fnw t.orn•spund:!n a un v,1lor hl9tÓri.

co se pu::-dc ciwr 1•n el e•·rnr rlc que las medidas adoptada> se.in ~ Jf ic ien

tcs, lm.ornplPt,1s o muclms ,·r..:c!:l cquivoc:ida~. 

El trLltndistü PetPr F. Druckcr comf.!ntu al rcsp·:!Cto: "No efectuar 

el reajuste infl;1 · i'.1~,rln n?vela iri•fnl('nc-i~ f' i rn•.-;¡•nn~;;¡hi 1 id:i•!. L1 

gcrcnci~ en Uempos dttÍciles debe· c:o:ncnzar pot· el renjuste de las cifra-; 

de la empresa a L.1 inf lac:iún, de un.1 1::.1n1?ru RI"USl•ra, p1~ro en el marco 

de uu i11ten.1lo re1listil de ¡iroL.J.bil idJiies. Et CJecu-.ivo que no lo h:1n: 

trata de cng<1f1<1r notro~, ('JI rPaljd.il ~úlo St' en~riii.1 d ~;Í misrr.o".(Jtl) 

(33) Obra citad;i de Peter F. D;ucker. 
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1.oti n.•oulun!o~ 1lc Ju~; opcrticioneH dr~l nuy,úcio !.IOO exprcs .. sdo~~ en 

untdal\eH dl• poilcr utlq1dt11livo y por l'Ule ~1 rer;·Jltado :lrd ejercicio 

no ¡¡rc:wnLn en loB E~:>tudos Finan::Jcrou td re!iuluulo i-~nl, por lo cual 

surge un probl !mil. 

lDL' dónde debe :lUrgir lu inform.ici<'in dioria, acmonnl, mcns:ual, 

cte., paru la tom;l de dL•ciBionc!i y para efectos de control? 

Es Lo 11os l l·~vn .:1 ctnc 1 u1 r qut? cuun<lo se llega u la terminoc ión 

de un cjt:rc.:icl11 Lontublc .. pú•liern s~r rnu1· t;irdr par<J lomar medidas corre::

ttvas 1¡Jc ¡iurlicrun tmpt>iJir e.\ f1·ar:.asu del negocio. 

Es tntludablc c¡u1~ anll~ to.\ si.Lunciún, et .rnáth;iH de lu jnfo:mación 

fin.H\t.it.!l"U deba nc:tu1l iz;1nw panl 'mc.cr trente u lu épo•:a infl:\cionnriu 1 

permi t it~n.\o 1•1 mP•\io q1w hay.1 de ~Jlllvur ln ec:unomin de las empre>us 

El ignon1r t•l lll'chu que los 0111bh1~. l!n precios ulLcrn11 ln informa

ci/m contnblt.·, 1.~1rc<..:l' (Ji.~ ri:alismo, por lo que ·~s u:onscjnblc, que en 

ln:; div·~is.1s /tren:~ d1~ la i.::n¡irt~SJ, se l!St3hlez.:an políticns sanrrn, en 

Jonh .. ~ t.•1 n.mdimit•ntn r L' cl1cict1cia dt~ cntl·J una dt• elln~. permit:1 compcn. 

sur t•n v-1rt1~ el i.mp::1ct•J tic la tnf.lación, unn de lns polltico5 sanas 

poJrL:i !;er tener ptlt>l\'OS rnonet11rios 1it.1yorcs u los acti .. ·os m:metarios, 

hac.cr unn rcv lsión constante de lo5 costo~; incurrido~ en el periodo 

o .1cumu lat 1 ""º-' 'f los ¡1rt•c ios f i ja1I08, s~ f(._~..::or.iien:.lLI lucer esta rc\'isión 

11w11:¡ual o trimestralmente, ya q•le puedt~ succd:.!r que l:>s precios fijados 

no .ihsorbn11 los r:o~t.of: in:urrHhs y las utilitL1des ¡iroj·cclados. 

Confor::;c al hecho ·ultr.'rinr •;~· de=;prem\t· que •!l r.:~r.arln d<' Re1:;ultndos 

es uno de lu_; Et1tudos Fin;;inciero3 pt·inci¡iule~. en dunde se tc.11.lrú q;.1e 

poner m.1yor nt·~tición e identi f icur aquel las pnrt idus que mue3tran dete

rioro del poder ud.quisiUvo, comn por c.iemplo: 
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1.- lnvt.rnL~irio~ s 1b-· .. altJudnu, 

2.- Activo~ tijos flt1b·-volu·1do!• 

:s.- llcpl'ociaclún ,\c1111\\llurJ,1 suli-cstlrmul:i. 

'•·- Capitul contoblc vor ilcll;.sjo dl!L rc~ult.odo rcul. 

5.- Co1to diJ vcnLn sub-\'aluado o viccver~ia. 

6.- lJtilh\ades no rc<llt'~. 

7.- Oes:;upituli1.11ción dt:'l ncgoci•J. 

En base u esta lnforma-:ión dl~t.ur!'liOnJd11 contluuonu:nt.c s~ cstnn 

tomundo dr.ci!;i.one~1 trtles cm10: 

A).- PréHtam~is llipotet:at l.o:;. 

B) ... Prcc:los m1~'> c~;ti1bh:t.i1los. 

C).- Politicu;; dl• l/lf'Tt:mhl err(rnt'!lS, 

O).- I11\.'un;io1w;; 1m .1'.:ttvot> 1nproductivo!J. 

!~).- litvcdc!> de iOVl!nt¡1rl!J~ 1~:-.u.::-i~·o:•. 

f') .- Etc. 

Aslm1s;;io los n.'i-;ullnrlos <11 e·¡t<Jr ba!i!1llos (''1 la contnhil ido.d his':Órí

La provoc,\n •m u11 1:iu11lonto tlutlo lm,1 1 w.;~iuc•st.J cs¡ll!cia1 por parte de: 

- !,cm accion.i~tr.1.~;. ·~n prim•:r lug,ir pi<.~rdcn la c.re(h~hilidall tic.: los re.!-lulvi

du~• obtenidos y n1Ís 1tl presentar ut l lidar!~á f 1 et ici:.is. 

- La dcsr.ioralizaci1)n dt•l ¡u~r:c.onal 1!1• l'l m1sm1 l'Mpre~.1. puesto que C!-.p1..•ra 

m~joras suL1r inlt:!S, ¡in• 5tflc ir1nes, y S'Jbrt:'" to·.ICJ un.i m,t)·or proret.:c ión. 

- Al público en gcl\cral, )"1 que l·sto~ estad11s reponan u11.1 í1ltn utilidad, 

siendo que L.l realidad. se muc!:'trit en for1I1,¡ contradictoria, t•11(rcntnndo 

situilcioncs lfl' liqui<lez ~· cscas·:-.r. de c..ipltal. 

Un l'Jcmplo :nuy cla·o ::.ubn~ L1 información cont.iblc hisLÓrica t>.S 
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In :1iguit.mt.t1; 

CONCEPfO 

·\clivo Fj.Jo 

Copil11l Soci.il 

i\C't i \'O Total 

CIFRA llJ!Jf'ORICA 

ll!J,000 

75,000 

150,0JO 

l;'J,OUO 

Uli l id.itlt-H -.:;ulvf~ Capil,il Social 20.0% 

:ítilid.tdt.•::¡ f;ohn: Act ivu FJ.Jo 12.S:t 

CJFR,\ ,\CTUAL 

180,00) 

125,000 

~~20 ,O(}) 

~,,ooo 

SL' t:o11cluye c11n f'Stl! ~·:ncillu ejemplo, Jo irnportnnciu qu·? tiene 

el ;111,ll1si~. ÍÜIJHit'tn un.J ve.~ ;1c:t11alizaJa Ja infCJrr!:ilC.i.Ón. 

L!.l Í'H'}t·lbl•: j¡¡ !1i1purt:rn..:ia que llene '!I u~;o de l•1t> ro;>.one:;; !iimplu~;: 

por los tine~• q11e pPr:;igu!' dt•r1LJ·•J dod nn;lli!;l!1 financiero }' reviste 

unu mayor irnp1irtarH:ja ctlllll'~·i ~;(• utili.t..Jn cif1aa n:tuulizml•is f!:l el n.n;)li

:-;1~; fi111.1ncicro, ¡ur l1J que· ~;i~ í/!cumiendo teaer cuidado especia} paro 

t!fer.:Lu'Jí dd1itü.11::1·11tt• ~u inLl~rprt..'l-'.lO:iÓn sohre lo lh¡uide;;., solvcnci11~ 

\'ed1110s dl~11nas de las ra7.•JIH!ll fi1rnncierns más l.mporla.ntes: 

En esta ídi!Ón ·!l conc•~pto má::; reelt!vunte eH el de in\·entarios ya 

que en l!pocas lt! inl lación 1~l '''~to de los "Jrt iculos resultan ser en 

ocu~;ionc~ muy po ,Jt~L.tj<.1 :le su co:1to actu:1l 1 de;iendiendo del r:"JÍttodo 

Je valui:iciún iuc :-;e utilice, y el re:,;uJtado final, al dividjr el importe 

:it:' los ;1::livo~> circulantl!s entre los pasiv.Js circulantes no reflejada 

la re1.1lidnd flc ~;olV1!11:1H dl! la emprern. 
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Cortn prl1:1.ip.1l f.ci·ltH" i1.i1n ¡u;·í:·H ~;¡ r1::uJ:..1do, 1::, l'l ri11'.Lo11'J ,!L' 

vnliuu:ión 11tili.t.mf·J Pll •;qi; in\·1.•11t.1rlo~;. Co;w_, \hJJ' l"J1•m¡do, si~;.- ulili.·u 

t•l métoclo llEP3 111 1·ot,1t:i1)11 dt> invt·11t.1rio·, s1• v1~t,Í im:rem1.'nl<1:J.i Y el 

co!>tO J1~ \'C.»llllt• rt•lle i;1r.'1 lu~ ¡.,~1!•.1:. J.1(!11.iit';, cnnu.> ze~·ult·Jifo di: t!ll11 

es l.1 ndacil;n que gu;1nJ 1 .¿¡ cnstü dt~ \"t• it¡¡:; en P·l.ir.:1i'1n ul lnv1·ntario 

~;e V('fÍI aumcllt<Hla r·u;1ndo t!l \'t•Júrr-·n 1lc· u11!d.1dP:; ·,•: !l:.1rtt~m¡;n r•!;t.:1ble 

o ?;implemente º" 111rn.1•..:11tt·. 

L<1 1,1zóu JI.! tilll1d.id nt·ta ,1 venlót!-i ll·!t.t~;. 11::--.ulta !a.•1 1~1}Ld"'º"·l 

c.uarulo !>l' ut111..:11 (tira._, h1~;t.;irir.1~; "íi pJ ru1>.•lo'in h! 111 il1dad1:~. ¡.HJC~:tr• 

J.1 tnfl.-itíÓn, pur (·) (•ltn Ldo, 1.1~; u1.il1dt1'!t!s hi,;ti'.·ttE;1s no l'1:til>r•11 

11i1qút1 Cill"~v IH>í nm:-••jil<J d: l.i tlt.'preci<1•.i·:.11 ;¡r-ti1<1l1z1d:1 con .tdt•r:in·iula 

;.orno un c•Jsto rt•al, a!e1:t,Jndo iliri~ctar:i"lllt' l·.l'.> utilid.idt•:::. fl·~t;,~;. q..1~ 

rc~ult.1ti,111 ficticias :lllf.e 1~:.lt' f,.n,·imenn } por <:•111~>l'Llll~nc1a L1 lO!"a 

r.!1• rendln111·nt•.i ~,,·,br1· L1 i1n'1·r.-;i:')n <Ir.· !'i:; 1rr:in·11·.L1• rt .• tdt.iri.111 1.i.nb1bn 

f tc:t1cia. 

La relución dr~ \'Cnt,1:,; a ¡1 :ti\'O!i t<:it.dt:.•, ;!-:ta e!: otr,1 Je L1~ r·azorn•s 

qur nos muestr.1 la ras1 df' re1üimit"r1Lo :5"."lbn• lu 1nv~·r:.iÓ:1 de los Jccionifi 

tus, en e:;tu relación Ju·; activos que• d·:-berilo 1'1ostr<1r un ajuste a S·JS 

c1fr;J~ scrún: los i1Hel1t<1rio.s, nctivos fi_¡os, d"Jpr.:!cL1c.ic'.rn, etc., con 

el ilJU~le respectivo, el res·.Jltado fin.11 q11e Sf_• obtU\'Íl·r,1 ~crí-1 mi1s 

Cf"íCfln() il In n•nlirl;id. 

Razones cJc· los •ktivos en Opc:-.1c11)u. 
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!·.n cJl;J rel;11:i1~n ~·t.• rntdP l<1 1!flc:-ien,7i11 dt! 1::1 ndminh:;Lroc.ión, P·Jr 

lo qut~. ta11t1J 11.w utJ li.Jaili~~ y tu~J :1c.t.ívo~-.: 1\ehl"t<1n pr¿St!:itar cifra!> 

r1·t•:-<¡Hc:;ada1'4, royo rt!};11tl~1tln t.:rJlculrdo fü!fÚ cu 1on:m favorable b·:?nefict.un. 

d11 lu 1u:L11,1:j{,11 dl~ L.1 mlmini!{lf<lLiÚn. 

Ru...lm de ,\¡•.1l1nc11mí1.•nlu. 

La n .. •L11:1ú11 que t~xi.stc c~l re pa~ivo u lr1rgo pLt2.0 entre C•lpitul 

r.nntoh)c, nl)!"> 1llll1ca e) :J,rUc!iJ liP fitHlllCÍ.imit•ntO uporltHlo tJOf los dCl'Ccdo

fC:-i a lurwi pLw.t) y t~l putrlmordo :.le la ~~rnprcuo.. 

E11 c~ta rcl~1( i/111 !·(' t:1(•dir!1 1•n CIJ•" pro;ion.i/m cubn~ la utilidad 

dt~ npcraci(m a1 costo integral de f1rrn1Jci 1miC'nto, de e:>ta manera se 

C'Jh•1t\.'r:1 L• t ,qqci1h(I de L1 l'tnprC'!-n para llll!torlier lo::i C•J3tos y &lStos 

fin11ll"iL'fot~ y lo.;; electo~; qW: pro~·rwu l1J lnfl1.H.:ió11. 

l't i 1 idnd1•• dUI (')~ dL· l111p1w:.,Lo~• y 

Co:>trJ lnl1.~~1t!..:_l·~~ "' Cobt:rlura d~ l·'inanciamiento 

t:\1~lo lntep.ral dt.· Fin.:JrH:iaUiiento. 

P.a.:ún 1\t.>J lnrr·pm•!nto ,, flct.remcntu 1~n l J~_; Ar.ti.vos no Mnncto.rios. 

E~t;t t.11/1n 111J:; 11!11('.strn tanto 1:1 inctcrn1~nto o decrcr.icnto de los 

activo:; mo1wlnrio:.; Pn r1~lacü'in <t l;:i in[lución qut.• dzterminn el Banco 

1le ~!t~xi<o, r.1t.•Jida t:úll el ludícf' Nncionul d~ Precios al COT1su111idor. 
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r:>:c.e.r.n \) Di.'?fkit P1l 'fonp11du 

Óf~ Activos 111.' }1onsJ~!!J.!~.----~-·,.., !11< Í{'/!U'Ul•J V n~cr<:me!Jto en 

Pro¡JimJ;ld1H1 (!1! P!:mtfl }· Er¡ulpo luJ; Acli\'os Wi '•)uJh.'t,1rit1c:, 

(nLJtl)~;) + lnn,1.t111 inri 

Estu r·cJoci0n no> .i:n~lic,J el í11"1kt• de l.1 ;:nn.rnc:i.'1 1:1<.11wturia u1.tmJo 

ln cmptc:.a 5t' í1fH11H !do cuN1ta cou c;;,,y.1r1'!> pasJ-.·os mun•.'lt1r10~; (jm .. • :icti

VGtt l!lOll !tnr Ífi~•. 

t:nn1!!!Ll!~2 .. LX.:.~;icti'm Mm1t.·~j~- '" l'rciductu :·l1meLnto 

l'ot\i\/u Xnn»'.Jrln - A•:t IV') MunPlari.o 

lfor.l>u 1lel Cn:Limlt..•n1.o 1l1!i Capit;J!. 

r:~ ... t•t n.•L.Jctón nos tn<lic:J tu. 11r1J\n1rr.i¿11 ''º 1¡m.' .:1 ..: .. 1¡iin1l uintahl': 

IM t:t~t.1do o h1 -ti;;í:ilnuido <.·n nd.s!~r/m UJJl el afio ;,.¡:it~~dor. 

C.·1pi!1Jl C:)l\tahle lnl1;iol 
i:: l•Hmr)!,. el C1¡li -

t.il C:Jt1-

t:1Ul1.•. 

[..._¡ cstahi 1 j d1.111 finan·. lt'r.1 1l: utn i:.·11¡1rr•s>:l pro\" icni.> tli rcc tnrn •1\lt.• 

de d"JS fU(~OtQS: 111 pt11:wr.:..1, C:•líllO finrncJ.l;;:-.lento d.·I <,:;iplt<d LOUU1hh.> 

Y l<l ~t'R•ll\•líl, <..,~mo t in.iu:..i...1r::i.1;nt1> ,¡,~1 c-¡¡iít;d cunt,1blt>, c~tc .1ntct.1.•1!entP 

non h.1c\! pl:'H::idr ¡\!J» si L1~' 1•1r.¡1rt"·s:J~~ llJ ll'\,dr'i:w :->th 1n\•1•11turios, w ... 1 iv·..1~. 

fijos, c:rr.., no r1!~·¡._ • .J.ir-i1 l<.1 n•alid.H! de L1 c . ..,tru~L11t.1 t in:1nc111ra. 

{5n t.'jl'm¡ilv .'je:Í.01 q11'-' ~-i 1111J t:;-.pn:.:,, ti1..':H: J'·tSl\'t''-'" l<1r1.to p\a~u 

t1t• (.i.n:'J d die?. .1ú11:.,., la n·!.11:1íin rtv t"lpit.!l ;1 p1~Í\1J s:ri.1 m•1y .1Jtn, 

- ! .~·· -



por lo que el mayor financlutnlcnto de nctivoa proviene de los pasi11os, 

lo cuul es muy convcnient~ pura lo cmprosa ya QU·? de esa manera el efect.!_ 

vo generudo por lu opernción dt! la f!mprcsa continuamente se está reinvir

tiendo en la misma, 
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IV CASO PRACTICO 

El presente cuso prúctlco coutlune: 

4 .1 RQeXprcsiÓn de l::stndoR Finnnc tt:ros 

4.1.l Datos informativos sobre el Kiro de la c.ompilf1la.. 

11.l.2 Estndos Finnnclcros al 31 de ilicicmbrc de 1989 

- Estod:i de Sltucicl.ún Financlc.·ru ul 31 de dictembre de l<J89 
- Estarlo de Rcsultodos del lro de enero 11 11 1k• dic-1989 
- Comentarios ul r;strul'J dl' SituuciÓn Financicr<1 y f.studo de R_g, 

sultntios por el ejercicio dt.~ operaciones de 1989. 
4.1.3 Reex¡1rcsi1}n de los T;:stados Finnncicros ut '31 ric dic-1989. 

- Céduln de n.?su1ncn de los c[cclos dt"l bol'!LÍn B-10 por el 
ujcrclcio de PJBIJ. 

- Presentación Je loH Est11dos Fitrnncieros r<>cxprcsudos ul H -
de diciembre de 1939, incluyt!ndo 1988. 

- Movimkntr):':l :-coli;r.1ulos p:1n-\ ln ree".<presión del cjcrci~io -
l939 (¡1rcsenta:ión tle movlmltrntofl en los Est11dos Financie
ros, fJsientos de diurio y esqu~m.i.s de mnyor). 

- Cé1lulas de intcgraclón de lo!J nju·1tes realiz<Jdos para la - -
rccxpn.~a1Ón del ejercicio lCJSCJ. 

- E9t11do de Vnciacioncs él\ el Cnpitul Contub1c ol 31 de dicic!:!.· 
bre 1989. 

- Estt:1do de Cambios en \a Situación Financicrd nl 31 de Jkie~ 
brc de 1989. 

4.1.4 Estudos Firtancicros a\ )l :le 11icic;nbrc de 1988. 

- Est>Jdos Financieros n pesos de cierre dc 1988. 
- Rcexpresión de Est>ldos Financieros al Jl de dic-1989 del 

~Jercicio de 1983, en bnse al 3cr. documento de dde.:uaciones 
al boletln B-10. 

l..2 Estudio financlcro 

- Diagnóstico de ta operación 1988 J 1989 en base .11 método de {lar-
cientos intcgral•!S y tendencias. 

- Hodclo de ln F..structura Financiera del Negocio untes y des¡1ués de 
la recxprcslón ~ar•1 1988 f 1989. 

- .\nálisis ¡ evaluación d._. 1•1 Sitoación Finnncicr.i ¡>or medio del uso 
d•! razones fin1ncierns (comcntnrios). 

- Objetivos generales de lu empredo pura 1990. 
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4. L I DATOS lNFOR>IA'l'lVOS SOBRE ¡;{.GIRO llF. l.~ CO~!P,\~il1\. 

Lu t•mpres¡_i L~~¡ cons1d(:rudu li<Ier eu el mercado, ta.ntü por los produc

tos que L•lnbor,1 co111v vur td 1wrcudo l\Ue cutJre. El princivnl producto que 

elobora es ln labdo1cH'1n :le t.td;1, cuyo men:udo princi¡)í)l vn dirigii1cJ ll -

ln indu~Lria outomotriz y t•n segu1Hlo lugn1· el <:OtHJUmo doméstiC•). 

En el trntHK11L'10 do lu~ Ílltiino~" aún?; He h.:1n n~ali;wdo importrwtes m.9,_ 

di[ lene iones t.•n 111 l lnel1 de nllf!Slro 11roi1uc:to, liujo el cual ~~e busca din o 

1Hu, el cst,th1ec-er una 1 ilosoflo qul.' pruvilr!¡.;ie el st•r'lficio y sntisfacclón 

dt!l clicnttJ, por l•ll1) la •;omp<1i\ln elabora con lu mtsmu ,1gilitlati y c[icn--

ciu lns opuracion~s o 11Í\'cl opcr.1tlvo y .11ltn\11isr.roth·o. 

Siu Pmbnq.i,11 1 ilur~mt1• lo~ íiltimo~; nno-:: n11t•«tro merc.:do :;e ha tcslri!l 

gir\o por un l.1tlo, el program,'1 1\t• c:nabi li11ad cconónicn llcV"uda a cal.HJ pc-1r 

gohi.crno ti~ Ml·1CiCD !lnhrc.• PI no .1ume11t:o 11 los pn.•r ins y por el <Jtro ludo, 

h' r,ron dL"r!ttHHb tle pr11duclo fuPri\ l\r 11nL'n. 

Aclu:ilmm1u~ );1 r.u:npafiÍ:1 !.W cnfrt!lllll u una grave problemrl.ticn, corno -

const~c11cncia de lu apt•rtura coml.!rcinl, ohl igún1liiln n csti-tbleccr nuevas C.:?_ 

tr.1Lcgi<1S t\f- mer.·!1•1o ;ior ln mifl:oa conpcliLlvldad cstoblecida, nstrniS[jO en 

l ltnnr n caho un ·.rnmcut.o en t>U pro1l11ct i\· idwJ 1 meta 1Hfíci t de obt•!ncr, -

pos· lit !.'~case;·. de ret.:urli)H (l11anci1:1·01; 1 por la \imiLnda cnpacitnclón de -

m~1110 •ll' obra, etc. 

Es un ¡~rnn reto par.1 la com,iaiiia la rcc.uperación de mercado, la re-

dm.:.::iún de coRl{) de pr0rl11cci6n y ga5tos de o¡icroct6n y la introducctón de 

m1L•vos prv•!'lclo.'1 ·:on tt><:noln~ía uvnnzada. 
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- Est11do th.• SittJaci61l Fiu.11u:icra 111 'H de dtci(':nLre. de !1)8') 

- Et•tiu.lo de Rcsult.uóos Jet l'' di• cn~rn <Jl .1l de ¡IJLiemhrc :1c 1989 

- Com<!ntnr)os al Est;ltio de Sit1Jai:.icln Ftn.mcic~r{1 Estado <le Rcsult,!l 

dos púr el cjerckio •te apernción \le PJS'). 
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CWA\IA "11" S.A. DE C.V. 
U.LANCE tiENUAL AL lt OE 01ClEH811E OE \98!1' 

( 000,000 15 1 F's. 

ACTIVO 

ACflVO ClltCULANlE 

U.JA l IAN~ 
INVERSIOtlES l VALOAU 
CUOTAS P()lt C08RAl1 CLIEMlU 

OllOS 

T O l Al 

UIVEMlA.RIOS 
GASTOS "NllCIPADOS 

TOTAL ACTlVO Cll<::tAANtE 

KACIUINAllA l CC:OIPO 
DtPlECIAClc-4 Att.ttJ\.UlA 

1 O TAL 

tOTAL ACtl\ltl 

P AS 1 V O 

,.-,uvo c1awu1m: 

PREST~ IAVCARIOS COIHO PLAZO 

CUOOS POI P~: PIOVUDOAts 
OtROS 

T O t Al 

lOtAl PASIVO CUcut..l.111( 

PRUt""'1\ A LAllC.0 PLAZO 

101.IL PASIVO 

CAP 1 t .l l 

CAPIUL SOCIAL 
UllllO.lO O (PERDIDA) AtlKJL.AD-' 
UllllOJD O (PEROIOA) DEL EJERCICIO 
ACIUAL. DEL WlTAl Cófft.ASU: 
txtUENTE o 1wsvr. f.N AttUAL. DEL CAr. COMt. 

TO T Al 

TOIAL PASIVO T CAPITAL 

• 11.1 • 

1,9ll 
ro 

7,406 .,, 
8,l81 

n,2so 
143 

t.tl,21.5 
21,226 

37,019 

a,1n 

12,107 
:!44 

12,4S\ 

21,225 

'.i,7Z4 

e.,qqa 
t\,004) 

(497> 
\7,551 
a,T16 

JJ,!24 

60,116 



COMPA\IA "t• S.A. fl[ C.V. 
ES1ADO DE RE$lJU...OOS DEL lo DE EWDO Al l1 OC OICIEMUF;E fl( 198? 

t ooo:coo•s > Pa, 

VOTAS llETAS ,9,297 
COSTO 0[ V[NTAS 43,7l7 

UllLIDll> BRUTA S,540 

··············· 
CASTOS DE OP(RACIC*: .................... 
GAStOS DE VE11TA 1,099 
"'stos DE ADMINIS11lACIOlll l,034 

4,1el 

UllllOAO [al OPUACIOM 1,357 

······················ 
cano l•UCUL flM.: 
GASTOS FINAlllCIUOS 2,~lS 
OTROS CASIOS Y PflOOUCTOS (631) 

, .. ~~4 

UTlllDAO A.lfJES OE l.S.1. (407) 

············-········· 
IN'\Jll010 S-081! LA IENTA .. T. u • 

U T 1 L 1 DAD {1,91J 

••••••••••••••••e• 

• 1'2. 



CO~IENJAR 1 OS Al. ESTAIKJ DE _S [TllAC [9l!___f'HIAllC1 !:HA DEI. E.JERC 1 CJO 1989 

Exi.stP. 1¡n;.1 rt'EJLriu.:ún en la <.'1\rt.c1:1 ·ti: clientes. 

Pre!iiÚn en h ut1l11\ad maq.;iw1l. 

- Vnl:'i111'iÓn dt• lo·~ ciMtrH n!alcs ( inclnidu l' rlcyredadón n valr>rcs 

de rct•m¡iln~o) ~n el cált:.11lu tlc p\·ccltit>. 

- L•J:> gi.l'3Lo•; •IC' adm: nisLrud (i,1 n!c 11•1·011 <.m U•l 35% de1 ¡ircsupue;ito, 

prlncipulrnentl! 1~11 ln contrat1lr.:lÓ·1 du [>l'rson.\l uJmtnistrcitivo n ni.vel 

tli. rL'cl ivo. 

La liQJi.dnctún .\e ir1ve11tarius o,•:olcto·J, tirJn•;.ipalm.mtc en 1:olorc:; 

ohsr.uros. 

- LI\ d~tHlu h:.t.v:ario l:>C•!ndió ~n 31.ü't ciír.r1 histÚl"icus 1.om(J ca~1sa de 

un 1lél.: lcit de .Jna'J \•c•.1t.1~1 bajas 11cl c.rcc:.imim1to de num1tnl C9tl•!ru. 

l.q-; i nt cr•!ti~ l :1 ¡1nr;ce-lon.•.; se .:1..1 ·l:an ~n b>1.se a 1 i:11sto pn"'.'ce•1túr.1.l 

pruncdlo que publ leo mes _, 1~e~; el {\aneo d<' Hé:xir:n, 

- l..n;;, int:ere:-;co; poc prl•;l.amJ t.,111c;lrio ro!mlt:111 11~ la apllcució11 rl·~ la 

tmrn d•!! costo ;iorcenLun t promedio ,n;\s 8 ;1Jntos 1dicio:i13les. 

- lln ;1unun1nu ~encr.11 dL' vt•utas (:q1úrt11ra cnmt•1·clr1l) 

.1.- Com¡1ct lt iv Id u_Ldc tUJe\'O'I vrmllt•:tos. 

h.- El m•:rc,Hh i:a;:b fu1~rlem •nr" n rid:.~ de ln ap('rtu:».i. comer.: in:. 

e,- La ¡i1·nJ11cclÚ1l cll' lf'ltt fue diri.glda haciu Dlro .sector, co1:io cOOSl!

!.:11•.'.1ct.1 tle 11n m1..•n.::1tlo cercado. 

d.- Li'11Jitl1dó11 de lWtJ:1t~1flo!4 en .1br.1!C'u:1:nci'l. 

e.- ~ .... ,H \'COUlfi !''J vic!ron disminuidas J; un 35.í)'% a un 41),0% püra lu 

intl•l.S'.rln aut·imotri.7'., 

- l.1J•; precl.1s uiil,1rios 11•1 logr;iron sop4Jrl..1r el efecto infln:io11ario 

le }(}S co~L·J~l ,ff' pr\Hl11n·ión ; adrnini~trnción de~ mio, 

- Por 1::1 t1Jt~tti.: cumpcl1tivl.l.1d ~':1 et r.:l'n·ado l·J·l ¡irf~CiJs 111ednrd•1 nl 

<tiar~en dun:inl•.' el nilv, coqcetlic;,¡i'J ·2'1 o'-o:gamicnto rlr: tm ina)'or crédito. 

- L•"; interl'!Sl'5 CO•!'tn c.011S'!ClH.!ncia d·~ llnu lcntu rccupc1·acló11 de ..:artc>•J, 

incluye 1111 ,·,1rgn filhlllCiero ¡mr co11 ·cpto d1~ prés::nmu ba1ca:-io de -

52,712.0'l •Jillo1ws. 
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4,l,J Rce...cpreaión de lQS Esu1dr;i:l Fin.\Tlcit'nl!:. 'l1 11 rlr: diciembn.' de 19H9 

- Céduln de resumen rll? ~{1;1 1!fpcto9 del LolclÍn B-lo por el ejcn:í-

cio 1989 

- Prcsc11t11c.ió11 de l•.H· i:st>:Hio.J Funncieri.n; ~·c,:--.;¡1rc:,;düt; .d 31 •le 1li

c;icinLrt_! d~ 1<)3.') 1 ~t· Jnc.luyl! el r(~S1Jlt'l<1o por r('t•.q1r-e~dón de l1J88. 

- :-lnvimil"ntot> realiv.tt.los pdr,t lu n·.•xprt~sión :h•I ejC[('.1.::ií> 1989 (i!~ 

i.:tu:1e prcsi:!ntución de rnuv!r.:t•mtos t••I los Est•1<Jon Financ.iE..•ros, - -

llsicnto!'l de .tlurii> y •.?squemrn df! mayar). 

- Cld.uJa ~fo :nt•:firdclún dl• l(i:1 ,1justc1 rr:>:dl·~ntb~ p.ir,_1 la rC'e'>:pre-

;;ión dc 1 i:jcrc ir. il1 de 193). 

·• E!itudo 1lt• '.'driactones en (•l Capitul <:unlJble .:i.l 'H de dlciemhrt.• 

de 1989. 

- Estado .le Cur.i~llos en la Situación Fin.HlC1cr..i al ]l de •ficicmhrc 

lle l9i3tJ. U-11 y 8-12. 
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CONCCPTO 

SAlDO! AL l1 DE DlC. 1989 

1 CAHCEUCION DE urv. INICIAi.ES 

l A.CIUALIZACIOll DE COSTO DE VUtlA.$ 

l ACTUAlltACION DE INVUl1All:l0$ 

' ACIU.lLltiCIC* DEL !CUYO rJJO 

5 ACTUAllZACION DE LA DEP. ACt.14, 

6 AC1UAlltACION DE LA DEP, EJEl!CICIO 

1 lCTUALlt.lCIDll DE LAS IAJAS DE A. F, 

1 ACTUAL, Dt:L CAPlli\L SOC. Y U11L. tU, 

9 AC1U.t.L. Dll ucuo o UISUF. on w. 

10 EflttO fl'OWUAllO. 

" ACl\JALllACIOlil OCl IESIJltAOO on [JE. 

12 ltlAM DEL A\O 

UECTOS 1·10 DEL A\0 

MO\'IMlllllOS A~. S\1·10 
MOVIMIEHTM ACUI!, U:QJlrf CIA., 

Cr;;tlPA\IA .. X .. S.A. or c.v. 

CEOUlA RHUHElil DE EFECl0$ OE 0•10 

EHUO • OJCIEH8RE 19ll9 

CUENTA ACTUAL. fCKCESOJ IMSUF. AC1UAlUA· ACTUAlllA• AC1UALIZACIO RE.SULTAOM 
TRAMSllOltlA C.t.PltAl EH AC1UALIZA.CIOtl CIOtl DE CION OEl DE LA DEP, DEL 
DIS (CRS) CON1A.Bll! OEl CAP.CONTABLE IMV!MTAllOi ACT, llJO ACl.M.JlAOA. EJERCICIO 

1,lll 

U,Dtl> 

(1,0llJ 

(15,940) 

5,981 

(05) 

5,012 

(1,719) 

l,449 

(50 

6, 135 

(17,551} 

(5,0lZ> 

14 

C4,918J 

(l2,5~J 

(17,550) 

•.rn 

(6,1]5) 

(11.182:) 
(8,776) 

1,6J2 

(1,832) 

11 on 

(7991 

1,0ll 
1,832 

60,245 

15,940 

15.9'0 

76,165 
60,245 

(23,226) :,':..~ ~91 

(5,931) 

(5,981) 

(29,207) 
C2l,2i!6) 

2,21a 

(Z,44.9 

m 

m 
"' 

DUD:fHCIA (AJUITEJ (4,979) (,,406) (799) 15,940 (5,9e.1J 224 

····························································································································· 



C'CMPA\IA "~" $,A, OE C.V. 

BALAHCE C(JUllAL A PESO~ PE POOEll "OOUISUIVO AL ffWAL CE CAPA PERIOOO 

< ooo,ooo•s > 

e o w e E P ro A PESOS DE CIUllt A PESOS OE CIERRE 
OC CALIA A\0 t 9 e 9 , ... 1969 .... 1989 

A e T 1 V O 

ACflVO CIRCULANTE 
CAJA l BANCOS '1,112 '1,91] 11,lll $1,913 
INVEllSIOHES T VALCIACS JO 70 l6 70 

CU(NfAS POI COIUIU: CLIENTES S,171 7,406 6,192 7,4.06 
OTROS "' "' "º 975 

TO T ,t L 5,296 8,161 6,142 8,161 
o o 

INVUUA1101 9,899 12,451 11,649 12,451 
~S10$ 1JnlCIPAOOS o "' o "' 

fOIAL ACTIVO CUCULAlilE 16,ll9 22,9S6 19,557 2Z,9'1S 

KAQUllllAJtlA T [QUIPO 58,997 76,18) 70,61& 76,185 
DtPRCCIACICN AC\.IVlADA 20,892 l9,207 25,007 29,207 

f O f AL l&, 105 46,978 U,611 46,978 

TOU.L ACJIW 54,444 69,9l6 65,168 69,936 

PASIVO 

PAUVO CllOAQTf 
P11ESUJC$ UNCAIUOS COllTO PLAZO '6,69S &6,711 s.a,01:. '8,nr 

CUCNJAS pe. PACAll: PllovtCDOll.ES 6,65) 12,107 7,96] 12,107 
anos 212 '" "' "' 

l D TAL 6,865 12,451 8,217 12,451 

TOTAL PASIVO CIJtrutANlf 13,560 21,228 16,219 21,228 

PREST~ A l»CO PLAZO 6,56] s,n1. 7,8'.í6 5,724 

TOTAL PASIVO 20,1Zl 26.~2 24,DTS 26,952 

CAP- 1 TA l 

CJ.PI TAL SOCIAL 26,54~ ]1,581 11,790 11,581 
U-TILIOA:I O (PEllDIDA) AClMJL~A "'" (1,004) (11'i) (1,004) 
l/TILIDA!:I O (PEIOID.0 OEL (JEllCJCIO (900) (774) (1,087) <n4> 
ACTUAL, DEL CAPITAL C<»IJABLE o o o o 
UCECCliTE O JllSUF. EN ACIW.L. OEl CAP. 8,776 13,182 10,50'.i ll, 182 

TO J AL 34,lll 42,9S4 41,093 42,984 

lOTAL PASIVO Y CAPITAL '.i4,4;.4 b9,9l6 65,163 09,936 
--·········-····-····· 

-'"" ~ 



CO!'IPA\IA. 1'X" S.A., DE C.V. 

C'iH<tiO 0[ RESUlli\005 f•CA- lOS A\OS TERMIW.l.OOS Al 11 OC OICIC.w.!1111:: OC 19Ba T 19119 

e ooo,oao•s J 

e o 11 e r P t o A PEU>S OE Cl[RRE A l'(SUS DE CIERRE OE 1911? 
DE CADA EJfRCIClO , ... 1989 , ... 1969 

VENTAS N[TAS Sl2,M./o SS2,78? S39,09S S52,7119 
COSIO DE \PE:NTAS lO, t76 49,l58 l6,1ZO 49,358 

UTlllOAD 811UTA z,1.M l,4ll Z,978 3,43\ ............... 

GAS10S DE OPEllACION: 

··········-········· 
GASTOS DE VllltA .,. 1,345 1,111 t,345 
GASTOS 0[ AOHllllSTllAt:ION 1,47J l,506 1,761 :s.~oa 

2,401 4,851 2,674 4,851 

Ut\l IDAO Et.I CtEllA':ION " (\,422) '"" t1,4Z2J ...................... 
COSTO INTECRAL FIN,: 
CASTOS f INANCl(ROS '·""° 2,7rZ l,423 2,712 
R[~LTJ.00 POll POSICIOM l-IOl<IET (1, 7C7J (Z,647) (2,043) (2,647} 

1,153 " 1,300 ., 
OT~OS e.Astas y FllOOUCTOS ctS!ll <711> (189} (7tl) 

UTILIDAD AMTCS OE 1.S.11. ('°8) 1n1oi (1,087) tn•> 
······················ 
l~"UESTO SOORE L.k REMl.k 

P. l. u. 

U T 1 l 1 O A 0 (\908) 077t.J CS.1,0!7J tsnq 
••••s~•••••• ... •• 
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C:OMH\IA "lt" !: . .A. O( C.\I, 

llAtAllCE C.flffFAl Al Jt DE OICIEH.aRE Dt: 1i;e1 
( OOG,()00'~ ) 

e o Me E r lo 11 Et .( P 11 ES 1 O N 
UfllE H,\U[ll 

A C 1 1 V O 

ACTIVO CIRCtJlAMTE 
CAJA Y BANCOS l,91J 
HNfllSIONCS 't \IAlOHS 70 

CUfNIAS POR ccnu.11: Cll[MlCS 7,406 
ouos 91!:o 

T O 1 .t. l 8,3!!1 

INV[NfARl05 13,250 799 
G.t.SlOS ANTTCIP,l.OOS "' 

lOU.l ACTl\10 ClllCULAMT[ 21,757 799 

MAOUINARIA Y ECUJPO 60,24'!1 n,940 
O(PllECIACIClolAC~LAOA 2l,226 5,931 

TO t Al 37,{)1"' l!i,940 ('!i,?01J 

lCIJ.L ACJl't'O 60,716 15,9'0 (S,11!2J 

1,913 
70 

7,1.06 .,, 
a,1e1 

12,4';1 
143 

22.~e 

7{,,18'; 
.?9,207 

4(),974 

6?,?36 
t:•• o••• &o••"•~~s• 

P A 5 1 V O 

PASIVO CIRCULANTE 
Pll[U,IJ405 BAl<c.ARIC)S COQTO PLAZO 

C\IEllTAS POR PAGAR: PllOVUDORES 
CTllOS 

1 O TA l 

TOTAL P,1.SIVO CIRClJL,l.liTE 

PtiEST.t.WJS A LAllCO PLAZO 

lOTAL P,i.5IVO 

CAP 1 l Al 

CAPITAL SOCIAL 
Ufll!DIJ> O (pt~QIOA) AC~lADA 
Ullt.IDAO O IPCROIDA) CE.L EJERCICIO 
ACTUAL, OEL tAPIUL COWIA9l{ 
EXCEDEllT( o 111sur. EH AC1UAl. Of.I.. C.Ai>, CW.l. 

1 O T Al 

TOTAL PASIVO T CAPl1Al 

. 145. 

8,777 

12,107 
)'4 

1.Z,t.51 

Z1,22S 

S,TZf. 

26,i;sz 

6,99~ 

l1,0CI.) 
(:.?7) 

l7,!i51 
e. 776 

n.ez4 

60,776 

l,b7l 

(1,7lll 

2:,449 
4,978 

7,1.26 

8,7T1 

1Z, 107 
)L4 

12,4!i1 

Zl,228 

s, 724 

26,?S2 

8,998 
(1,00l.J 

(7Z1) 
22:,SZ9 
n, 1az 

69,936 



COl-!PA\IA. "X" S.f.. Ut C,V. 
E'iiTf.00 DE P.ESULTAOOS O[L 1" DE [MERO Al :31 DE OICIUUIRE DE 1989 

< ooo,ooo•s ) 

e o Ne E P 1 o 11 E E X PRE 5 1 O W 
DEnC ttAB[lt 

VENTAS N[TAS 49,291 49,297 
cono 0[ VENTAS 43,~7 2,67l 46,00 

UTlLIDAtl BRUTA 5.S40 (2,673) Z,U1 
-··········-·--

G.Astos DE Cl'EltACION1 

············--·-·-·· 
GASTOS DE VENTA 1.099 '""" GA'S1~ DE AOMIMISTUCICM '""" 3,0e.t. 

4, 16l 4,183 

UflllDJ.O EN OPERACIOM 1,357 (2,673) (t,316} 

-················-···· 
COSTO INTEGR!ll flN.t 
t'..l.ST~ FIM.1.WCIEROS 2,5l5 2,Sl!I 
RtSULl...00 PO« i'O'SICICM HOflETARI'- tZ,449> (2,449) 

2,535 U,4t.9) .. 
OTROS CASTOS ' PltOOUCIOS <Ml> (631) 

UTlllOAO ANTES DE 1.1 ,lf. (491) (2,67l) <2,,49) tnt> 
······················ 
11'\P\JUTO SOOIE LA lCMTA 

P. t. u. 

U 1 1 L 1 D A O (491) ci,67l> (l,449) cnn .. ,, ................. 
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ASH:llTIJ Uf; 01 ARIO 

CONCEPTO 

CORRr.CCION POR REEXl'RESION 

!NVENT. REE~. 88 

TRA$PASO ACTli.11,JZAC. lllV. 

REE<P. COSTO DE VENTAS 

CORREC. POR REEXI'. 

ACíUA!. cosro VTAS. llEPS 

HiV~~ST. REE\t'. 8') 

1XJR:m:. 1'\1R :<i'.Ew. 
REF.1.i'RF.SIOS l~VENrARl~S 

M,\QUISARlA Y EQU!l'ü 

EQllll'O ~E REPARTO 

lllJEOLES Y f.NSF.RF.3 

EQIJil'O DE CO>ll'L'TO 

CORRt:O:!ON POR RF.EXI'. 

ACfUALIZAC!ON DEL ACrtVO FIJO 

CORRECG\ON POR '<EEXl'aESION 

(l) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 

OEPaEC. M.IQ. Y EQLlll'O 

DEP,f.C. E. llF. ~El'ARTO 

DEPREC. Ml1EBLt:S y S\lSERrs 

OEPREC. EQUIPO llE (:o~tPlffO 

ACTllALIZ•CION Df, LA UEPRECL\CION 

- 15iJ -

l.832 

l ,H12 

~. 218 

2,~ lH 

1,013 

10,92fi 

:1,%1 

'JÜ') 

!44 

lS,940 

5,981 

S.9Bl 

11,\BER 

-1,L:_!JR: 

'.!,:!"\R 

-liD.lL 
l,!)]3 

~-
15,940 

]. ~1iJ7 

1,945 

475 

___ íL 

5 ,98! 



ASIENl'O IJE UIARJO 

e o N e 1; I' TO DEBE IJ,\BER 

(O) 

Ri,;Ell'RKSIO:l COSTO UE VFNl'1\S 435 

COR,¡ ECC l ON POR REF.XP • _.2í_ 

.ICflJ.11.IZ\CIUN DE !.A DEl'llECJ,\CION 

DEL •:Jrnc1cro /~35 1,35 

(7) 

CO~REr:. POR HF.F..\I'. 17') 

1\Cíi1i\I. r.AI'. CONT. __!22_ 

ACfllAI. RE.SIJl,T. UEI. J:JERCIC:JO 88 l 7'J 179 

(H) 

COi{REC. l'OJ! l!r>:11·. 6.9'Jt) 

!·:XC. " !N'S. ,\CT. Cid'. 1,729 

ACl"O,\L CAi'. cwrr. ..ld!.L.. 
ACW1\l, CAPl'J',\f, n1,1;r,,nu: (i,9J9 6,939 

(CJ) 

CORREC. l~lll RJ:EXI'. 2 ,1.t',9 

c<1:iltJ 1:•r. FJ~i-\S::. .L!!.!!2__ 
Rl·~Slil;I'. llE I~,\ 110::-;. XONETARfA 2 ·'•'•9 2 ,449 

{ 10) 

ArTl!AI. C,\['. emir. 51. 

COHREC. l'OR REEXI'. __ 5_4 __ 

1\Cfll,\l.fZ·\CJO.'I DEI~ RE5ULT.IDO llEL 

EJE~CICIO J1.1fN 'j4 54 
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,\SIENJ-:J Ut UB:uu 

CONCEP'/'l) llEilF. 

(11) 

CORREC. POR :IEEXJ'. 

EXC. O !NS . .\CT. CA!". 

RofANO~ !JE IN\'ENl'ARIOS ( !G'J) 

( 12) 

CORRE~CION l'OR REEXl'R,·:SIW 10,172 

EXC. O f!\S. ACl'. CAP. 

Rf'.l"ANO~ !JE An'IVO Fl.JO 10,J72 

( IJ) 

CORREC. POR REEXP. ( 7. 5:.!J) 

TRASPASO.\ l.A ·ICT. Df'.I, CAPITAi. C.OST.11\l.E ~J,525) 

- 152 -

lf,\B!'.P. 

-1!2.i12.L 
10. 372 

_Q,5251 

(7 ,S25) 



6) 

" 7) 

6) 

9) 
5> 

" " 

CCtlf>A\IA 1• X .. S.A. D( C.11. 

ll[El!Plo![~JCH 0[ [$TAOO'.i f!HA!'>Clll!O~ AL Jt or OICIEHBkt [l( 198Q 

t SO ll EH A '.i Ot HA l O R 

C~PECCIOJ.I f'O>l IHTAf.llE<;ICN Acnvo ílJO 

(4°S5l 
5,9B1 

(179) 

6,939 

2,44? 
1,8321 

15,9~0 (4 
(10,512) (\2 

1,031 (3 
2,218 (2 

1(;9 (11 
5!, (10 

9,0(.l 

(7,525) <7,525) 

ll[El(P costo DE VfAS 

o 
2,23111 

1 
1 

2,218 

2,67l 1 
···············! 

1 
1 

(435) (i'¡ 

(435) 

O[t'l!ECU.CJOH ACTIVO f!JO 

l,507 <5 
1,9t.'ii ('Ji 

HS es 
55 (5 

5,9e.1 

5,981 

-153 .. 

" " 4) 

4) 

\O) 

J) 

10,9l6 (11t 
J,961 (16 

909 o (16 
11.4 o [16 

o t16 

15,940 

15,940 1 
··········! 

1 
1 

ACIUALIZACION DEL CAPITAL C~TAB 

,, 

" 
1 

(119) (7 

5,211 (6 

~.012 

J.,97! 

1 
i.!EO:PIU:Sl°"INVENlARI~ 

1,0l} 1,612 (5 



'" 

(QMN.\IA" ".< "~.ll. OE C.V. 

llHXPltE5IOM OE ESTADO~ F IHA.liClfROS AL 31 D[ OICJ[ltill!f. OE 11!!? 

C S o U E H A S 0[ H A 1 O R 

OED.O IWSUF.EH ACl.CAP,CC»<IT. [Q<¡JO INTCGl!.lL OC FIN. 

(10,ZOlJ 

(4,406>1 

···············! 
1 
1 

1, 729 (8 

<7,5<'5> (tl 

12> 110,Jn>\ 
11) 169 1 

(10,ZOJ> 

1 
1 

R t T AH O M 

<10,ZOJ> <10,203)(14 

• \S-.. 



COHl'A.\IA" )( " S.A. or c.v. 

lllSU .. 01 DE L" OOOLl '.'ALUACIO!i DE. n..rm~U.RIO'i 

\'.\LOR 0( LOS 1NV[NfARIO$ SCCiVW Glluros /',\ll:A [Ht;TOS (l[L CALCULO UCPS 

Mntcrill'I Pruducto tcrmlneUo 
Grupo 1 C.rU('.>(l 111 Grupo IV 

l!wcntarlo nnlll 
del EJercldu tcnu. 
eol 31 de Ole. de: .................. 

19!\Z m 'º ,. 19,740 

19!1l "' l? " 21,18.8 

1934 m 11? " 6,337 

1985 "º m '9 30,111 

""" "' "' 75 60,541 

1967 1.ns 817 '"" 106,813 

""" 2,1.?l l,187 "3 1,587,320 

198? s,c;oz 4, 2~5 L,OOl 755,927 
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COtPA\IA " )( " S.A. DE C,V. 

CALCULO Uf PS 

~~~~~~~~~=~~. ~~- ~~~. ~~~! :~~. ~~~~~~~~. ~~. ~ ~~~~:~~-~~~~~~~~-
BASADOS EH El PERIOOO DE íQ¡¡MACIOll OE LA CAPA COARESPONOIEJHES A 

LOS EJUCICIOS TERMINADOS El l1 DE DICIE118RE DC 1982 ••• ,.1989 

INDICE IMTEIOIO DE IULACJOM MaterlH Pd Procb:to. terminado• 

·-························· Gr~I Gr14>01ll G~IV 

' De 1983 Bultdo on el periodo~ for11111cl 1.0000 1.0000 1.0602 
de le Copa y MC#denado ,t,plkablt li l• Capa 

Ene adenodo de 19aJ 1,.C.71).C, Z.17U 1.1609 

leudo en Periodo dt IOrllWlclon do la Ca 1.0000 1.0242 1.0000 
<t. t Ano de 196' 

Ene~nado 8Hado m periodo de for1n11cl 1,4704 z.ZZ69 1.1609 
de h Capa dtl ano dt 1984 

Encadenada de 1984 2.7327 3.99&> 1.2312 

Buado •n Pel'lodo <t. lor11111clon de la Ca 1.0000 1.0124 1.0027 
del Ano de 19/J5 

Encedenado BHtdo en periodo de formacl 2.7J2f 4.0476 1.23-45 
"- la C•PG dtl ano d9 19BS 

Encadenado de 1985 4.r!l02 5.4242 1.JSn 

BH&do m Periodo de fonnaclon de le Ca 1.0000 1.0000 1.0158 
dt:l Ano de 19&5 

Ene~ Bosado en periodo de foN11Gcl 4.8302 5.4242 1.4096 
de l• Capa del ano de 1986 

Ercadenado de 1956 7.0795 9.8817 1.6640 

Bl•ado .n Periodo de fonriacfon da la Ca 1.~96 1.0110 1.06.28 
drtt Ano drt 1987 

EncedeMdo Botado en periodo de forl'lllcl 7.4306 ...... l.769J 
de le Cepa del ano de 1987 

Enc&dHll!do de 1987 1Z.801l 1s.1n4 2.4S47 
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t~PA\lli" )("S.A. Ot t,V, 

CALCIJLO U[PS 

CCTERH(MACION DE. LOS 11<0\tl:S lltltRl¡Q';i 0( llHtACION (llC.lDl:'.H.lOOS 

BASADOS EN EL Pl:'.R.1000 DE fOllHACICN tlE LA CAPA COllRl:Sf'ONDIEMTCS A 

lOS [J(llCICIO~ lE11141M.lOOS [L 11 DE DIClf!4Bltf. OE 1Q82 ••• , .1989 

Bu•do 1:0 Periodo de forl!ll.ICion d~ ln C~ 1.0000 1.09t.6 1.0IOO 
deol AtlO de 1985 

Enc:nck-rnido D::ir.isda en ~r!odo de form:ici 7.4306 16.61H Z.4794 
de 11 C11p" del •no d1i wea 

[r..::Od1trodo dt' 1?M 27,Z6Z4 ll.07"7 2.9948 

BosAdo rn PerioU..'l dt rorl'lllcion dc- l11 C• 1.017.S 1.0009 1.08-00 
dol Ar.o de We9 

(rK.!ldtf'l!ldo 0,"'1~11® l'I\ rcr1odo tk: ÍOfl'l."lc\ 27. 73J~ ll.1014 l.2342 
de: 1., C11P-1 del 111v..1 di'.! 1?ev 

Encnrlcn11do de 1?8'~ l6S5:?1 37.1.t.H 

- J!i1 -



CCJ1PA\IA 11 ,11 11 5.A. OEC.\I, 

CALCUlO utPS f!SCAL 

IN1tCRACION DE LOS IN\l(HT,t.RtOS A U(PS Y OtHRltltiACIOM OlL EltCTO_ 

f'OR LOS EJERCICIOS l[l<MIMAOOS tl l1 D'E DICllMUPf 0( \?82 ••• 19Q9 

GllUf'OS OE 
INVEIHMUO 

tndir;.ll'ltt.rno 
dt lnftac!Gn 

ln .... Pr~. [ncnd,B11'la;:b 
tlcrc. 1crm, A co~to del (n i>cr!oda da lnvcnt>rlo 
31de Ok.d.'.>: Ario nn~e ror111. do] Cnp11 UEI'S 

tlETEllMIWACIOll DEL Ef(ClO !JEPS 

lnvcnurla Efecto Efctt. Acw.. Efecto 
F lrnil AcunrJll'J<Jo Dd Ano OO<Jucibte 
Pr~dia Otl Al)I) Anterior Del AM 

........................................................... ...................................... ,,, (b) "' '" 
,,, (f) (e)·{!) 

(11).(b) (d)·(C) 

PllOOVC10 lEllHINA::lO 

······-··········· 
( Arw Bue ns~ "' 1.C:'.lOa "' (1) 

12e.1 \. 'JD·J~ (J'~) 

AAQ del Cll'!bio 19!\.l 105 '" 1~5' " '" 1.nooo "' 1?B:. ''° H"(J "' m 49 "' (16) 1.0CGú (16) 

198'; " " 410 3Z':I m. '" t15) 1.0')')'.) (15) 
1786 70 10 '"' "' "' \02 

" 7 ,4}06 "' 1987 " 265 1,2JS "º m l•l 

'" 7 .l.106 (37) ,.,. ., "' 2,1.Ql 2,265 970 1,195 

" Zl.1:53~ 1,261 
19tl'.1 137 l,l.BQ 5,COZ l,5\J 2,21.':i 1,2'-5 

• l5B • 



CORP.A\1.A "X" S.A. OE C.V. 

C.AlCUlO ll[PS flSC.Al 

hlf[c.R.ACION 0[ LOS INVCNTAIUOS A U(P:> Y Ol Hll~IU.ACION OEL ErEC1D 

f'Oll LOS EJCllCICIO~ Hil.HIH,t.Dl)S El 31 DE OlCICHtlRC OC 1962 ••• 19D? 

Cifra• Mooelnrlos rn Hlllooo de Pesos 

lr-Jle.tnterno 
de lnflncko 

lnv. Pr'""1d. lf'C1~J.8;s•11t•kl 

[joirc. Tcrm. ,t. testo d'll fn f'rrlodo d~ ln\/l'f\latiQ 
GllUPOS DE INVtHl,t.l\d~· Ole.de: ,t.r.o B:ise for111, de Cnpa UlS'S 

Pll:OOUCTO TCllHIN,t.00 

111 Ano Bue 

1,nodcl C~lo 

TOTAL EfEClO \;[PS 
GRUPO 1 
GítUPO ti 
GRUPO tll 

1?6Z 

nBl 

"" 
196~ 

""" 
1987 

19118 

196? 

1982 

1983 

1984 

1985 

19"6 

1957 

19e.B 

1969 

(•) (b) "' (1}.(b) 

lo 1.0000 " (12) 1.0000 <12> 
10 " " 2.?U,? 26 
lO " 17 4.0476 .. 
41 '" "' 4.047b (9) 

" 101 
10 9.9904 101 
14 "'' " 16.blll 906 

10? 1,011 , 31.1034 16S 

"' 1, 195 

16 1.0000 16 
l1 1.0602 " 46 .. 

{12) 1.0602 (13) 

" 
,. 

1 1.2345 1 
lb " 10 1.40?6 " " " .. 1.7691 "' 10? 11/. 

" 'Z.47{}4 bl 
ns m 

1,lOl l.2l4Z l,305 

"' l,510 

1,24B 
694 

'" 
2,237 •••••••• AJUSTE • l 

• 159 • 

Inventarlo 
final 
Pt~d\o 

(d) 

" 
"' 
'" 
"' 
'" 

3,387 

4,245 

" 
" .. 
TS 

'"' 
'º' 

4,003 

OtlERMINAClati DEL Ef(CIO UEPS 

Efocto tf~ct. Ac\.111. Et.reto 
AcU11Jlado Del Ano Ot<A.lclble 

Ol!l Ano Anterior Del 1<no 

M (f) (e)•(f) 

{dJ-<c> 

21 

75 ,, 
" 

141 TS 66 

m "' '" 
"' m "' 

2,356 
.,, 1,733 

J,050 2,356 ... 
"' 

" 
2S " " 

104 2S 80 

176 104 n 

'74 176 m 



C'QMCCPTO 

l'IAOOJ!IAJIJA Y [OUIPO 
REVALUACtOW 

EOUtf'O 0( ll'EPAIHO 
R[YAlUACIOll 

i'f\.1(8lf:S Y ENSEHS 
UVALIJACIOH 

EOV\PO OE CQ>itl/10 
PEYAll.lt.C.10t4 

!;lJB•10lAl. 

Hf!lll>J41[N1AS 
ltEVAllJ.ICI~ 

TOJAL 

C~PA\fA "ll!" S.A. Dt C.'i. 
AC?UAllZAt:)Oll DE ,1,CllVO nJO A DJCJt"llllE Ot 19C9 

SAltlOS 
l<(Clif>Pf_SADOS 
Alll01CM 

?,0!.5 
27,2QO 

l6,Z65 

8,L71 
10.200 

18,671 

1,195 
;,~6S 

l,,t.o 

'" 210 

:.o.a 

S6,a10 

,., 

ALTAS 

., 

SALVOS Al 1 O 1 A t 
CAJAS .\1 OC Olftll(NCIA 

1,210 

1,2"10 

1,2\0 

• \60· 

tHCl[MlHIF em '4 A L u o 

• llJ,l,7~ 

27,20') 

18,0·JS 

1,52! 
z.u.s 

3,7U. 

'" 

48,b01 10,926 2';'.00X 

48,601 10,926 

l\,?l.6 l,961 

l,'#61 22.0~ 

4,6?5 

144 



C\f4.t'A\IA "11" S.A. 0( C.V. 

OE1ERHIHAC\Olt ou.. l/ALOól EN LIOROS DE LA OEJ'RlClAC!ON,. 01c1um111: OE 1969 

e o Me e r 1 o 

l'J.OU\NARIA 1 EOOIPO 
R['o'MUAtlQll 

[GtJlro 0[ REPARTO 
RC\/AlUACICW 

WJERll'i T [1tSl1US 
l.('IALUACIOtl 

tou1ro oE CV"ruto 
llE\IAllJACIOll 

lOlAl 

llEllOMltHlftS. 
R[V.1.lUACICli 

SAlOO BALANCE 

~ALOO!i 

REEXPll[SAOOS 
Al :SI OIC M 

2,21,1 
9,015 

2,730 

"""' 

"' 1,260 

41 
105 

... 

'1 
o 

" 
20,B?l 

t.UA<; 

... 

... 
1, TO~ 

1,70~ 

"' 
152 

., 
2,B15 

, 161 • 

BAJAS 

196 , .. 
"'' 

SALDOS Al 
31 0( 

DICIE."1811.E 69 

3,079 
Q,OIS 

12,0?4 

4,239 
1,,6{)0 

6,839 

m 
1,260 

1,?TT 

Q9 

'°' 
20.\ 

23,114 

112 
o 

"' 
..-S,226 

IO~A\. 

AVALUO 

1S,b01 

IS,601 

10,'i83 

10,163 

2,452 

2,452 

29,MS 

OtfE.llCWCIA 

l,S07 

3,S07 

1,945 

22:.00\ 

Z.7S 

27.CO'J; 

S,961 

AJUSTE ti 5 



CO!'IH\\A"X" $.A. titC.V. 

i\CTUALllACION lA PtPACCl.lCIOH 0( P..CTJVO llJO A DIC!ll'la~E OE 19()9 

SALOOS llEllCS SAlOO'; l'.tliOS VJ.lOll VIDA OEPllECIACICN 
e o Ne e P 1 o ,WALl.'O AOltlCNtS AVALUO !!AJAS UTIL OEL EJEllCICIO 

31 OIC e9 JI OIC 8'> 11 01r. ea JI DIC 69 PROHEOIO TOIAL 

~AQIJIARIA Y EOUlro 48,l.01 1,';';1 J6,26~ 41,6';8 S.76 2,J98 
CCUIPO oc 11tr.u10 21,9(.6 619 18,t.7' 1,l10 19,407 J,47 67B 
HUUlES Y tHSCll(S t.,t/IS J62 J,460 l,6?7 2'.61 102' 
COUH'O OE COMPUTO 676 ,., ,,. 

"' Z.JZ 11 
.......... .......... 

101AL 75,918 2,69] ~B,l\10 1,210 6'i,t.ll l..60 J, 188 

OEPatCIACIC'f MISTc+!ICA 2',~3 

l,HIB 

AJV~I[ 1 6 4J5 

!Vo?'JIAll:IA Y EC'JIPO J6,?6'j 11,256 ~s.oov l.,.S4'; 17,LX 1.00 
EOUIKl CE AEPAllTQ 18.617 T,618 11,059 J,lf...6 26.6l; l,01) 

~JEllLES Y EN!.(RE$ J,46~ l,8?'j 1,e.JS "' 38 • .S'\ l.CO 
tO'JIPO Ot ClttHJTO •Da 1~6 "' "' 4L1~ l.00 

.......... .......... ···-······ .......... 
':iB,610 20,B!.S 37,?~5 n,2S1 21.n 1.00 
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RESULTADO DEL EJERCICIO 

COHPA\lA "X" $,4. Ot C.V. 

4CTUAlllACION OEL RESUlTl-00 DEL EJUCICIO 

A DICIEKURE DE 1988 

A DICIEl48RE DE 19M ,,.,., 

1.196971, 

(1,067> 

.tJUSTE 11 T 119 
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COHPA\IA" lt" S.A. OE C.V. 

ACtU ... LIZACIOM DfL CAPlt ... L CfltHl-BlE 

SAlDO fACTOA DE SALOO 
R[[ICPllESAOO AClUALIZ, JIEEllf'R[!i.AO Olf[Jl[llCIA 

31 OIC B8 ll DIC 8? 

CAPllAL SOCIAL e.we L19b?74 10,110 1,71Z Z> 

PtrlCl1 (96) 1.196971. 11'$) (19) 2• 

ACTUALIV.CION DEt. t'APJT,t.t. COtHABlE 17 ,5';i1 1.196974 21,008 l,4'H Z• 

txCESO EN l ... AClUAt., O[l CAPITAL a, 77b t .1?b?7r. 10, ')OS 1,729 h 

lS,229 42, 163 5,211 
AJU$TE 8 

1• EXESO O lllSUflCIENCIA E14 lA ACTUALIZACIOll O[L CA.PllAL 1, 729 

z, ACTUAllU.CIOff D(L U..PITAL COl(T ... liLE 

• 16' • 



CD4PAll.IA. "X" S, A, DE C. V. 

DETOHINACIOM DE LA l>OSICIOM "°'4.ETARIA lll.UO I DICIEMORE 1f!l69 

.-.cu vos ALMACEN tlEJOAAS COHS111UC· P(X;ICION fACTOR DE EfECfO 
COtl"CfPTO MONETARIM REfACC. ARllCWADAS CIOM [11. llERRA• TOTAL PASl!JaSNOHETAltlA 111.FLACIOW DEL 

(MElO) PROCEW 14.IENTU DEL HES "º 
DICIEMBRE 9,9n 140 10,11Z 19,5n (9,460) 0.0245 m 

fNUO 7,215 140 7,355 21, 7l8 (t4,lM) 0.0136 195 

JESREll:O 8,925 "º 9,065 22,1m ( 13, 768) 0.0108 ... 
""''º 9,510 "º 9,6'ii0 21,Zlb (11,5MJ 0.0150 1Tl 

ADRIL ,0,950 ,,. 11,089 22,512 (\l,4Zll 0,0118 157 

"''º 8,221 "' 8,360" 24,568 t16,2215) O.Ot21 197 

J\Jll.10 8,512 1)9 8,651 25,506 (16,S55) 0.0100 169 

JU~IO 9,1lt. "ª 9,an 24,222 (14,150) 0.0095 ll7 

AC.OSTO 9,Hl 137 9,260 Z4,895 (15,615) 0.""'6 1'9 

stPTIEMBat 10,765 137 1D,9<1Z 25,250 (14,146) 0.014! 212 

OCTUBRE 10,517 ,,. 10,67l 25,64l (14,970) O.Ott.0 210 

VCNIEMBRE 10,9H 1:16 11,079 24,955 {13,876) O.Oll7 ... 
DICIEMBlE 10,507 m 10,642 26,952 (16,310> ················· 1'4,962 1,6';6 116,61!~ 290,~lO ( 173, 712) 2,t.49 

AJUSIE f 9 

• 165 • 



CONCEPTO 

CC»IPA\IA 1111" S,A. DE C.V. 
ESTADO Ot RESULTADOS POA LOS PERIOOOS MENSUAL[~ DE 1969 

<MILLONES 0[ PUO'lil 

t UIO. lMrL. ) 1.1~ 1.1'527 1,1404 ..... 1.0000 1 KlSTOIUCO 1 REUP. 1 
ClilfRO fEBREllO MAJIZO DICIEMBRE! ACl.M.JLADO \ACtHJLAOO J 

{ PESOS COARIEMTE$ l 1 1 1 
1 1 1 

VENTA.S METAS 5,057 4,3l0 4.,020 4, 124 1 '9,297 1 52,7119 1 
C0510 DE VENTAS 4.,5M 3,880 l,567 l,717 1 46,4.30 1 49,358 1 

··············· ......... , .... , ····1 
UTILID.lD BRUTA "' "º "' 407 l 2,867 1 3,431 1 ............... 1 1 1 

1 1 1 
1 1 1 

GASTOS DE OPERACI~: 1 1 1 .................... 1 1 1 
GASTOS DE VENU "' 17l 160 198 1 1,rm¡ \,l45 1 
CASTOS DE .MH.IMISTRACIOtf '"" m 359 ,., 1 

'"'" 1 
3,508 1 

1 1 1 ............... ......... , .... , .... , 
m 526 ,,. ,., 1 4, 11!.l 1 4,853 1 

1 .... , .... , 
UTILIDAD lN OPERACION (63) (76) <B7> OM>I <1,316)1 (t,t.2211 ...................... 1 1 1 

1 
COSTO INTECUl f1N.: 1 1 1 
CASTOS FINANCIEROS 305 2l'J 11\ m¡ 2,m 1 2,71l 1 
REWLtADO POR POSICION ~E (271) <22.5) (170) (468>1 <2,41.9>1 (2,647>1 

······-- --····· ......... , ..... , .... , 
" 48 (153>1 .M 1 65 1 

1 1 1 
OTROS GASTOS Y PRCDUCTOS (57) , .. , (43) <27>1 <681>1 (7U>I 

1 1 1 
UTILIDAD ANTES DE 1.S.R. (t.OJ (59) (44) '"' <nt>I <774>1 ...................... 1 1 1 

1 1 1 IHPUESTO S08R'E lA RENTA 1 1 1 P. t. u. 1 1 1 
1 1 1 

U T 1 L 1 O AD <40) (59> (44) ,.,, m,,1 <n4JI ........ , ...... , ...... , 
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ACll\'OS 

MAO. Y lOUIPO 

ECUIPO 0[ R[P. 

~EBlESY ENS, 

EOUIPO I)[ C~P. 

Ct»!PA\IA 11)." 5.A. DE C.V. 

DlTCRHtN.aC!ON DEL 11[1ANCf4. 0[ ACrl~'O FlJO Al 31 DE OICHl(iJPE DE 19tl1 

Sol.LOO'i A fACTOfl SALDOS A AlTAS EJERC. ACTIVO FIJO A.r. RCV. V R W 
DIC 6H 0>.JAS DIC. B5 OE DIC 68 ACT. DlC 89 INOEXACO CON AVALUO RETAN~ 

V.A..N ACIUALIZ. OIC 89 REEll:PR(S,1.0AS DlC-69 OIC 69 

36,Wi J.6,26~ 1.1970 43,L08 1,551 44,9S9 L8,601 l,642 

18,677 1,210 17,467 1.1?70 20,QM 619 21,52.7 21,966 "' 
3,4M 3,1,60 1.1?70 4,142 36Z 4,!101. 4,69~ 191 

408 408 1.1970 , .. 161 61.9 676 21 ......... ........ 
Sl!,810 1,210 S-7,600 1,1970 t.8,9~6 2,69} 71,639 75,9)6 4,299 ....... &T•aaa 

REfAN~ OE ACtl\IO FIJO •.m 
REJAN()ol CE DEP. AUJH. (6,072} 

AJUSTE 1 12·'"· ...... , 10,37Z 
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ttll'WA\IA "lt" S.A. OE C,V. 

INOlCE k.J.CIONAL cr PRECIOS ... L Ca-15UH\0Cil 

ENCRO • OlCIEHllllE DE l989 

INOICENAL. IHO\CE INDICE 

"' s 
DE Pll:tCIOS Al Dtl 

tot>SUHlOOR l'l'!i .A.Cl..1M..WC 

CICIEl'!Bll:E /1968 161~7.lO 

ENDO /1989 1651.2.t.O 2.41.a1 Z.41.8l 

rtBíitltO /196? 1b767.10 1.lS71 '.!.8}8.:. 

W.llW /1?~11 lb~l.8,tO \.0857 4.?617 

All-RIL /l?tH 1721Jl.l0 !,49'57 6.~.n~ 

!'.ATO /1989 114J9.10 1.17~ 8.0001 

JUNIO /19S9 17650.90 1.21~5 9.1118 

.:uuo /1989 178Z7.40 0.91W 10.40!.8 

AtOSTO /1989 1m"1.so 0.?530 \1.l.S70 

S(Pf\EllEiRE /l';S? te,H,';l,1.0 0.'1'56l tz.szze 

CCtUB~E /1989 t~l&.10 1,!,78? \4,186? 

HOVIEHGRE /19S9 1Sfi';l(l,90 1.1.0~ 15.7e'<6 

OICIE~ó!E /1989 19327.90 l.3n? 19.6lll4 
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CIA. 11 X'1 , S.A. DJ·: C.V. 

ESfAOO DE VARI1\CION1~5 EN EL C·\1'1 rM. CONfABLE 

,\!. 31 llB DICIEMllRE 9E l'J89 

(HlLl,ONl·~'i llE l'r:S03) 

CO!lCEPTO CAPITAL llTll.lD\- RhlE~I- RETAN0;1 TOTAL ílF. 

Snl rlo nl 1 o dt~ ~·nc..,·o 

l'l8" 

lnrüiclo•u.~fl: 

,\pl icucilin d•.."! Cifrn~ 

1lel Rct•JCn 1\cl ;1lw 

Util idnd dül niio 

Suldos ll 11 tlf· di
e lembr•.' 1 <Jt\:\ 

\'ilr iac ion ·!ti 

Apl icac iÜn de Ht i 1 i
dadi.•s dt.• eje·,·c te io 1 98~ 

Oi\' illetll1()~: lerct.11\0:;; 

,\pllracii)n de cil.-as 
del Retum del ::ii10 

Uti l i tlutl itcl 'l•io 

SQC 1 Al. llES ~o -
Al'LlC.1-
flAS DE -

. \f;os .\NT. 

31, 778 

(11';) 

Jl. 778 ( 115) 

( 1,087) 

Suldo ul Jl 1\e 1llci.rmbrc 
19R'J 

- 161 -

DAS :m lNV .DE LOS 

AÑO ACCION!S--
TAS • 

31, 778 

lU,505 10,503 

( 1,087) (1, 202) 

( 1,087) lU,505 41,081 

l ,Otl7 

2,677 2,679 

(771•) (774) 

!~;~~~-



ClA. nX'' ~;.A. DE C.V. 

ESTJ\I>J DE Gi\MIHOS 1>:N LA ST rU,\~'.10~ FINAN'~l Ei{A Al.. ~H·-lll '.; .-1 'H') 

( H ! Ll.ON ES DI: PF.Sll'.;) 

CONCEPTO 

UTILIDAD 

DEP~EC!AC!ON 

RECURSOS GF.~ERA!JOS 

C\IEN'!',\S i'OR CO!\RAR 
INVt;NTARIOS 
GA'il'OS ,\Nf!Cl PAIXlS 

C1\r JTi\L ~r.;ro lW rn.\HAJO 

f"LU JO DE Oi•E;AC!O'.> 

MAQUI~\ü!fJ\ ¡· f.QUil'U 

f'RCSTAHO BANCAR lO co~ ro í•l.A'(Q 

i'RO'IEEIJORES Y OTR<JS 

PASIVO ílM.,iCARto LARG() PLAZO 

SUMA !Xl'ERSIO'.IES \' PAGOS 

.\tJHENTO (IHSMlNUCIO:i' DE rm:oos 
AITT't-:S DE rINA:~CIA'1fENTO 

FlNASC [AMlE~TOS: 

- CAPI1'AI. SDCli\L 

· EH:CTO HUNETAR 10 

AlJ·lfü1TO (Dlo·~Plll•:IO~) CAH-BCOS.-UIVERS. 

SALOO tNICIAL ~:...¡ CAJA-BM;0)$-1~VERS10:-.;ES 

5ALl10 FJN,\I. EN CA.IA-l\\NOJS-H;Vt:RSIO:;F.S 

- l 7'J -

(774) 

¿ ;11){) 

·.1.1.2() 

~2,0J9) 
(6(12) 

( !41) 

(5,%7) 

763 
1i,Z34 

-.ib.!11.L 

(2,Uf>O) 

-e-

:!,676 

1, 3'>7 

1,983 



CC»4PA\IA .io X 1t $,A, DI C.V. 

HOJA M TIAllAJO l)(L UJAOO Df CAMBIOS U U. SIJUACiDlf flN.lt¡:Cll'i:A AL )1 O! OICU:"lrt DE 1989 

e 000,000 11 ) sia. 

P«ff dt Cltrr• lt.MllOO (LJf(fU.CIOW P.U7JDAI GUt:UCICll 
do 1m (.l:lllMlltUc:(ClfJ OEL 111.lMCM VlltuAlrt O tUIO) OI 

DIL A\O HMM 
lt.CTIVO , ... 19 .. 

tlrcul.,,t• 

........ 1,91! 1,JJI 10: CSllZ> 
lnvcr1l,,.,.1 1~t•lH TO S6 )4 <JO 
tutntH Par Cobr.tr 1,)11 6,1'2 2:,tlli9 (l,O'Jt) 
lnwntal'IO• u:,,,1 11,849 601 ,. (6tlt 
CHtMl.nUd~ l4l o IU ,,,,, 
I~ &ctlw ClrcuUntt u.~a 10','14 3,400 .. CJ,,16> 

,,,,,. 
fquipo et. Trantpatte 16,1!S 70 16U i,567 (4,121> "·"'' l)tpUt:facfOI'\ <~.207) t~,007J C4,l00) ,,,za cz,mt 

IHto "'•"ª C.S,611 1,361 <Z,HJ> ct,m> (1,4'6) 

Tate\ .let(v~ 69,9)6 65,16t 4,767 <Z,611t tl',m> (4,W) 

P••l\ltll 

Preu.-os ca,m1 U,C\4) <763) "'' •roYHdon·• t1Z,4Sl) (8,2'1J ''·"'' •,2'4 
lr ... i.-os a L1rto tluo n,no (7,A56l z.m (Z, 1J2J 

rotal '••I~ tZ6,MlJ (24,081) (2,56)) Z,465 

C.IC'f tal conublt 

C11Ptt1l taclal (Jl,ll'fJ (]1,17'9) o 
lffUltado Del IJ•l'Clclo m t,oer (]1)) 2,m J,OOS 
leti.rltado D• lJ•rctclot Antet. l,llll 11> 1,oer ct*oan .. ,anom ctJ,112> C1Q,SOS) <z.•n> Z,671 

lOl•l tap1tal COlltaDI• C4Z,m> (4\,082) (1,903) ?,61T z,m 1,998 

Tot-•l hatvo y Cac:ih•l (69,9U• '6S,169> C4,765) Z,671 :,m •,ll&J 

( IOletln •·12' ) 

.. 171 • 



ctW'A\IA " ll " S.A. t>E c.v. 

ESTADO OE CAMllOI U1 U SITUACION flMAMCICU Al 31 OE OJCltMBIE DE 1989 

O(l 1!Z Al 31 Dll !'ES 1Z OC 19119 

UtUldld ••h 

PLICADAI A U.SUltADOS OUE IKI lt:O\JIUt• 
tia. DE ata.SOS 

Orpt•claelon 

CuitntH Por Cobrar 
trwentarloa 
Provffd:>tH 

lWfUDOS 

bllslon de C*>ll1.elorwa 

e ooo,ooo•s 1 "· 

AMrtluelcn da h,.lnos 1ulea di' h• Oblleaelontt 
rrnt--
tJerc:lc:los Antcrlorn 

lecursOI UtllhedOll ln Al:tlvld.du d9 ltw.r1I~ 

UECTIVO 

IMUIDIU TEMPORALES .ll PllKtlrlO DEL PUICDO 

IWVEISIOlllS rv.:a.aus AL flMAL O{L rtUtoD 

loletln 8•1? 

z,nz 

3,5"6 

(l,Dl9) 
618 

,,23' 

z.an 

1.447 
(6tlS) 
76l 

(1,087) 

"ª 

... 
1,367 

,,.., 



-L l .4 E!'it'lllos f111<1nt.:i<•rns nl 11 dt.> ,}ir:fcmhrc dt~ 1988. 

- E~tatlos Finam: ierw.i a pl.?!>OtJ de cuH·rc lit• 1988. 

- Rt•(•Y.pn~tdt'in lit• t-"..!:ilatlos Fi.nJncit•ros al 31 di.• dicic:mtJre de 1989 del 

c_jercici.o irurn, en imS'.! ul Jur. Ut1c•1mcnto de Adecuaciones al bol!:_. 

d1l U-10. 
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COtfPA\IA 11 )1" S.A. DE C.V. 

UALAWtE !;EH(RAL AL J1 DE 01cm11111t 0[ 1?U 

CONCEPTO 

A C 1 1 V O 

ACllVO CU:Ct/LAMTE 
CAJA 't BANCOS 
PIVERSl!mES Y V .. LOl!ES 

( 000,000'<; 1 Va. 

Cl.ltNTASPOQ..COUl!ARlC\.IEMtES 
OfllOS 

1 o 1 "t. 

IN'fEMTAR.IOS 
GASTOS ANT1C1PAOOS 

1011.L A.::;11'00 Cl~CU~Al<U 

KAOUJWAl!ll. 1 lC\JIPO 
OEFR(CIACIOH ACl.l'()UOA 

TOTAL 

TOTAL r.t11\IO 

p AS 1 V O 

PASIVO CIROJLAMTE 
Pl(SlAke'i DANCl.RIOS CORTO PLAZO 

ClJENIAS fCI! PACAR: f'ROVECCOllES 
011(0,S 

1 O T A t. 

TOTAL PASIVO Cll!OJLAMTE 

PREST~ A U.RCO PlAZO 

1011.L PASIVO 

CAPI 1 AL 

CAPITAL SOCIAL 
UflLIOM O (PEllOIOAJ ACU"'-llADA 
UTILIDAD O (PUOIDA) CH EJEl(tlCID 
ACTUAL. DEL CJ.PITAL COMUBLE 
UCEOENTE O INS\!f. (W ACTUAL. O(L CAP. C.Ot4T. 

TO t AL 

TOU.L PASIVO 1 CAPITAL 

A HSOS OE CIER;E 
31•0IC·Ba 

1,112 

" 
s, 171 

m 

9,899 
o 

16,.H9 

58,79'7 
20,an 

6,86.S 

6,563 

20,123 

e,wa 
t96) 

(908) 
17,551 
8,776 

ll.,'321 

51.,1.44 
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CCMl'A\IA "X" S,A, 0( C.V. 

tsTAOO CE RESUL1AOO~ OC PESOS OE CIERRE CE 1968 

( ººº·ººº'$ ) f'~. 
e o Ne E p To 

VENTAS NETA$ 
CO'ilO DE VENTAS 

UllllOAO BRUTA 

4ASTOS DE OPERACION1 

CASTOS DE VENTA 
CASTOS DE .ADMINISTRACIOt4 

UllllDAD (~ GrCR-'CION 

COS.TO INTEC.U.L flN,: 
GASTOS flM,t,NCIEROS 
RESULTADO rc11: POSICIOfoi "'°"'(TAll.IA 

Oll!OS CASIOS T l'ROOUCTO~ 

UTILIDMI ANTES DE 1.$.R, 

l"l'U(STO SOSilE l.A RENTA 
P. T. U, 

U T 1 l 1 DAD 

A PE:~OS DE CIERRE 
AL l1·DIC•68 

• 175 • 

lZ,664 
30, 176 

Z,4Bll 

Z,401 

., 
2."60 

t1,707) 

1, 1!.J 

(1!.8) 

(908) 

(908) 



C[)IPA\IA "ll" S.A. DE C,V, 

BALA!<iCE GEMtRAL AL 31 OC D!CIC1'16RE DE 198? 

e o Ne E p To 

A C. 1 1 V O 

ACllVO CJllCULANIE 
CAJA Y DAIOCOS 
INYERSl<»ICS t VAlOll(!i. 

CUENIAS POR COORAR: Cl.ICNIES 
011105 

TO T A. L 

lltVtlUAlllOS 
CASIOS ANTICIPA!lOS 

TOTAL AC11VO CIRC\ILANrt 

KA!lUUIAlllA Y EQUIPO 
OEPllECIJ.CION An....vl.&DA 

TO TA l. 

TOTAL ACTIVO 

p ... s 1 "o 

F.lSl'.'O CIRC\JLJ.l(f[ 
f'JtESTAN>S 8.lKC.lP:IOS C~lO ruzo 

CUtlillAS f'Oll PACAP: FRO'IHDORFS 
01110$ 

1 o l ... l 

TOTAi. PASl\'O ClllCUlAIHE 

PRESTAMOS A LJ.11@ PLAZO 

l01AL PASIVO 

CAP 1 TAL 

CAPlfAL SOCIAL 
UTILID.U O <PER.010.l) A~lell 
UTILIDAD O <PEPDIDA) DEL EJERCICIO 
ACIUAL. DEL CAPIH•l CQlolT.lBLE 

C 000,000•S ) PI. 

A PL!oOS DE CIPHIE 
l1•DIC·68 

1,112 
lO 

s.1n 

"' 
5,298 

9,899 
o 

16,ll9 

S!!,997 
zo,en 

l&,105 

S4,444 

6,695 

6,651 
m 

6,665 

tl,560 

6,563 

20,12:5 

OCEOEHIE O INSUF. EN ACTUAL. DEL CAP. COMT, 

8,9?8 
(96) 

l901!i) 
17,551 
8,776 

t O f AL 34,321 

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 54,444 

fACT. l"f· 
.lC\11'1, 

1.1970 
1,1970 

1.1970 
1,1970 

1.1910 
l. 1?70 

1.1970 
1.1970 

1.1970 

1.1910 
1. 1970 

1.1970 

1.1WO 
1.1970 
1.1970 

'· \910 
1.1970 

l Jl[SOS OE Cl[i!RE 
l1•DIC•89 

1,331 ,. 
6,192 

"º 
6,342 

11.&49 
o 

70,618 
25,007 

45,6\1 

B,014 

7,963 
214 

8,2.17 

16,2l1 

7,856 

Zt.,-087 

10,770 
(\15) 

(1,087) 
21,ooa 
10,505 

41,081 

65,168 



Ccttf!A\IA "lt" S.A. DE C.V. 

uuno DE 11(~1.Jlfl<DOS [J[ PESOS OE CIERRE OE 1969 

COWCCPTO 

\l[Nf.a.SMflAS 
costo oE. vtN1AS 

UTll10f!,D llRUfA 

r.ASTOS DE OPERAtl04h 

GASTOS CE VEtlTA 
CAStns·oE ADHIMl$1RACICtl 

UTILIOAD EN orEO.CIOll 

tO'.i10 lllT[Gí!.ll FIN.: 
r.ASTOS fl!iANCl[R(l<.i 
AES\JlU.00 l'QQ POSICIOll MON'ETUIA 

OllOS CASTOS Y PROOUCT~ 

UflllO.\O ANTES DE l.'.i.lt. 

IH?UESfO SOBRE lA REMU 
P. 1. U. 

U 1 1 l 1 DAD 

t ooo,ooa•s > Ps. 

A VESOS DE CIERRE. 
AL 31·0IC·fl.8 

lZ,664 
30, 176 

926 
1,473 

2,401 

07 

2,860 
(t,7C7) 

1,153 

tts1n 

(906) 

(908) 

FACT. INF. 
ACUH.·B9 

t.1910 
t.1970 

1.1970 
1,1970 

'· 1910 
1.1970 

1.1970 

A PESOS DE CIERRE 
Al 31•0IC•89 

Z,9TB 

1,111 
1,761 

Z,!74 

104 

3,423 
(Z,043> 

(189) 

0,087) 

<1,087) 



4. 2 Estudio Financiero. 

- Diug,nó:•t.lco de la o¡u~raci/.,11 PB8 y 1989 en liase .:d. mútodo de por- -

cicnto9' 1ntf!~nüt~J y tcnderi::1ar.. 

- Modelo de tu ~structura Clnancicro del negocio antes i dcspué~ de -

ln. rcexpr~Hi6n p3ra 1'1B8 y 1989. 

- Análisb y C\'tlluac.1ón !le ln Silu<1ción Finnncicra por ,nedio del •Jso 

de ruZ'Jne~ tiriancicras (comentarios). 

- Objetivos gcncrnle3 :le la cmp:csn ¡iarn 1990. 
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COHPA\IA "X" 5.A. Ot C.V. 
OAlANCE CENEll.Al Al S1 DE DICJEMBllE ()[ 17119 ( PORCIENlOS tNltCllAlB ) 

{ G00,000'5 ) P,. 

e o 11 e E P ro A PtSOS OC CltRIE 196? A P[!:.05 DE CIERRE 1989 

""" • 19119 1?1!8 1 19 .. 

A C T 1 V O 

AC11VO CIRCULAN1E 
CAJA Y BANCOS 1,ll1 2.0:( 1,'i!ll ""' 1,112 z.ol 1,913 3.1l 

INVUSICJlllU T VALORU 36 o.n. 70 O.IX " O. IX 70 0.\% 

CUENUS POll COSllAll: CllENlES 6, 19Z 9.5'1. 7,406 10,6'1 5,1Tl 9.Sl 7,406 12.Zt. 
OHIM 150 º·"' m 1.4'1. "' 0.21 97> 1,t.l 

f O T AL 6,ll.2 9.n: 8,:181 12.ox S,298 9,n: ll,l!l1 1l.Bl 

hlVENfAlllOS 11,6"9 18.2l 12,451 11.Bl 9,899 111.2i 1l,2SO 2t.8X 
GASTO$ ANTICIPADOS o O.Ol '" 0,2l o o.ox '" 0.2X 

TOJAL ACJIVQ CIRCULANTE 19,5H l0,0% 22,958 l2.lll 1(,,J)? 10.0l 23, 757 39.11 

~OUINJ.ll:IA Y EOUIPCI ro,616 Hi.B.4X 76,16') 106,9X 58,997 108.4% t.0,21.S 9?. IX 
OEPll[CIACION ACl.Mil.ltlA 25,007 31!.l.t 29,207 41.Bl 20,an 36,1.l 21,22.6 ,8,Z'.C 

TO T AL l.S,611 70,0X 1.6,918 67.2'. 16,IOS 70.0X J7,0l9 ..... 
TOTAL ACTIVO 65,161! 100.CX 69,936 100.0X Sl..,l.44 'ºº·º" (,(J,776 100,0\ 

PASl\'O 

PASIVO ClllCULANtE 
PRESJAAO~ UANCU.l~ CORTO PLAZO 6,014 12.'3!0 8,777 12.;x. 6,69S 12.3% B,m "·'" 
CUElttAS POlf p ... r,llf: PllOVUOCSl:ES 7,'16l 12.2l 12',107 17.ll 6,65J 12.2l U, 107 19.9" 

0111.0S zs~ 0.41: "' o.~:. "' 0.4X. Jl,1,, 0.6);. 

TOTAL 8,217 1Z.6'1 12,4S1 17,81 6,B6S 12.61 12,4S1 20.Sl. 

TOTAL FASIVO ClllCUlAliTE 16,219 Zl..9% 21,228 JO.U. ll,'SbO 24.9\ 21,226 l4.9'l 

PRUTNCS A LARGO PLAZO 7,8;6 12.tl 5,724 8.2l 6,561 1z.1x s,n4 9.4% 

TOTAt. PASIVO 24,0~ 36.9' 26,9'.i2 38,St 20.121 J7.0X 26,9SZ 44.ll: 

CAP l TAL 

CAJolTAL SOCl~l 11,no 48.Bl ll,581 45.21 26,5l.9 48.6.l. 26,549 43.~ 
UllllOAO O (PEifOIOAl ACU1f'.JL.tOA. (115) ·O.ZJ. {1,00:.) ·1.-'X (961 ·o.n (1,0041 ·1.n:: 
UJILID.lt> O (PEllOIOA) DEL EJEil.CICI (1,087) -1.n cn1o1 ·1.!X (908) ·1.7'1. (497) ·0,8'.a; 
ACTU.ll. DE\. CAPITAL CCNfABLE o o.ox o o.ax o 0.01 o .... 
EXCEDENTE o 1wsur. EN AClú,ll. DEL 10,505 16.tl 1l,182 18.8~ B, 776- 16.1% e,n6 14.4'1 

TOTAL 41,091 63, 1% l.2,9~ 61.Sl l4,J21 61.0l. ll,824 ss.n 
lOTAL PASIVO Y U.PllAL 65,1UI 100.0% 69,936 100.0X. 54,441. 100.ox. 60, 776 100.ox ...................... 
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C&WA\IA "X" S,A. Dt C.V. 
ESTADO DE ll(SULTADOS PCR LOS A\05 TUHINAOOS AL 11 DE OICIEHOllE D( 1?a6 Y 1989 

< ooo,ooo•s > 

A PESOS OE CIERRE 1?89 A PtSOS OE CIERRE 

'""' 1989 .... 1989 

VfMU.S NETAS 39,0?8 100,0'.t 52,789 100,(Jl 32,664 100.ln 49,297 100.0X. 
COSTO 0( V(MO'i 36,120 92:.4'.t 49,}58 93SX. !O, 176 6B.8:r. 4l,7S7 88.B:r. 

UTlllOAD 8RU1A Z,9TB 7.6t. l,411 b.51 2,41'.8 11.2'.t 5,S40 11.2'.t ............... 

GASTOS OE OPEll:ACION: .................... 
GASTOS Dt vtNTA 1,111 z.e:r. 1,145 z.sx n• 2.Z> ..... 2.2'.t 
e.ASTO-. DE AOM1NISTA-'Clt* 1,761 4.s'.1 l,!t08 6.6'.t 1,471 6.3'.t l,OS4 6.J'.t 

2,874 7,4'.t 4,8Sl .. ,. 2,401 a.sx 4, 181 8.S'.t 

Ut1ll0o\D EN OPf.llo\CIOH "'' O.lt. (\,422) ·Z.71 " 2.8'.t 1,l57 2.8'.t ...................... 
tO'iilO INTECll.AL flM.: 
CASTOS fUIANCIEllOS l,421 8.8'%. 2,712 s.u: 2,MO S.1'.t 2,SlS S.1'X. 
AEStllUDO P~ POSICION l<!IOE1 {2,r.43) -s.z:r. <2,641) ·5.0'.t CI, 707) º·'"' o o.ax. 

1,l!IO J.S:r. ., 0.11. 1,151 !t,\:r. 2,515 5,U, 

otflQS GASTOS Y PROOUCTO'ii (169) ·O.SJ. (713) ·1,4\ (158) -1,4'.t (6&1) ·1.4t. 

UTlllDAO ANTES DE l.S.R. (1,087) ·2.8J. <n'> ·1.5'.t lWn> ·1.C'X. (497) -\.0'.t ...................... 
IMPUESTO SoBllE LA 11.EMI~ o,oen ·2.ex. <nt.> ·1.5J. (90&) ·1.0X. (497) -1.oi 

'· '· u. 

U T 1 L 1 O A O t\,0871 •'2,8X <n4> ·l.!iJ, (9Qa) ·l.OX {497) ·l.0'1 ................ 
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CCM"A\IA •1• s.-.. OE C,V. 
ANALl1:11 OE t'CNOtltCIA~ OEL ILll~ct COMPARATIVO P.l 11 O{ DIC•l989 

t"llLC*ES DE PU~) 
t~n: 111POt.TE 

COllCEPTO IMPOITE 1""1XIE • •• SI• REElCP. Slll RUtP • S DE , ... , ... .... , ... .... , ... 
"e r 1 y o 

ACUVO CllCUUMlt 
CAJ.t. f UllCOS 1,JJ1 t,911 141.11 1,1tz t,911 172.01. 
lllWHICMI f VALOlU: l6 10 19'.ft so 10 231.lX 

CUUUAI P'CI COIUlt Cllt:•tH 6,19Z 1,40& 119.U s,1n 7,406 U.:S.lX 

OtlOS "º •n MI.U 12$ ..,, 780,QX 

r O Ta L •,141 l,J11 1lZ,2X 5,Z91 e¡111 u1.n 

IMlrAllOI '1,8'9 "·'" IOS.lX ..... n,zso 1n.n 
liAlfOI Mt tct•AllOI o ... too.as o m 200.0S 

torAL ACUVO CHtul.Mtl '9,551 1?,1M ur.u. 16,JJt ZJ,nr 1'5.4• 

~1 ... 11. f tGUIPO 10,611 "· 115 
107.ft SB,'97 60,24S \OZ.11 

OD'Jt:CIACIQIC Al;UU..AO& tS,007 Z9,Z07 116.11. 20,1192 ll,U6 111.ZI 

1' o t l l U,6'1 ''·"ª 101.ox lll.105 17,019 w.n 

tOUL ACTIVO 6'1,168 69,9S6 101.n 5",444 60,776 111.6l. 

P.UIYO 

•ASIYO Cllwt.AllE 
ntnAJIO'I IAMC.UIO! cmtto PlA[O ª·º'" a,m 109.s'I 6,69'1 o,m 111.1• 

OJOIAS POl PAW: PrtOVCEOOl:U 7,96J t2, 101 ISZ.C\ 6,651 \2,107 1az.ox 
OllOS "' 

,.., llS,61. m "' 16Z.ll. 

T O 1' Al a,111 l2,4S1 151.51. 6,US 12,451 111.41. 

fOtAi. PASIVO CltOJUJtrf. 16,Z\9 21,224 t}tl.91 a,560 21,ZU 156.5'1 

11( ST»OS A l.Uto PlAlQ 7 ,ISb 5,n4 n.01 6,56-l 5,n.4 81.ZX 

TOtAl •ASIYO 24,075 26,952 112.01. 20, 1Zl 26,952. 111.91. 

e .1., t T" l 

CAPITAL SCXIAL }1,190 31,591 99.31. 26,549 26,5"9 100.ai. 
UTILI0.1.D O (P[ROIOA) Aa.Hll.IJ>4 <115) (1,004) en.n (96) (1,004) 11).45.ex 
UltLIDAD O (PClOlOA) D[l EJERCICIO (1,087} en'> 11.21 (908) (491) 54,11 
AClUAl. O[l CAPllAl COICU.81.E o o o.ox o • .... 
UCEDEWTE O 1115Uf. EN AClUAl. DEL C 10,505 11,152 125.51 1,776 B,n6 100.01. 

f O TA l 41,091 4Z,964 104.61 14,321 33,824 98.6t. 

tOhl PASIVO 'f CAPITAl 65,168 69,936 107.lX 54,444 60,n6 11\,61 
·····················-
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D:tWA\lA ".11• $.A, DE C,V, 
ANALISIS DE ICWOUCIAS DEL ESTADO DE RESULTADOS CCJtPARAJIVO AL 3t DE OIC• 1989 

e ooo,ooo•s > 
IMPOllTE JtwOATE 

IHPORTE THPORTE "' SIN REEXP. SIN REEXP, .,, 
19"1 .... 19"1 19M 1989 1983 

VENTAS NETAS 39,098 52,789 135.0l 12,U(. 49,297 1511.lf'X 
COSTO DE VENTAS 36,120 49,151' 1]6,'n l0, 176 43,757 145.0X 

UTILIDAD BRUJA 2,971' l,411 115.21: 2,4M 5,540 222.n 

··············· 

GASTOS DE oPERACION: .................... 
GASTOS DE VEllTA 1,111 1,145 121.11 .,. 1,099 118.0 
GASTOS DE ADHINISTllACIOlf 1,76J l,508 199.0l 1,4Tl '"'"" 209.4% 

o o o o 

2,874 4,ll5l 168,9X 2,401 '· 18l 174.21 

UTILIDAD [11 OPfRACIOtil 104 <1,42Z> ·1365,SX ., 1,157 1559,ax ...................... 
COSTO IN1ECUL FIN.: 
CASTOS FINAlrlCIEll:OS l,42l 2,712 79.>X '·""' 2,535 M.t.:C. 
RE$ULUDO POll: f'OS:TCION MON, <Z,043) <2,647) 129.5l (1,107) o D.Ol 

1,lao 65 "'' 1,153 2,535 219.9l 

DTllOS CASTOS Y PROOU'.:TOS <189) <713> 177.0X (1S8J <661>. 431,01; 

UTILIDAD .um:s DE r .s.R. (1,037) en,, 71.2\; (900) (497) 51,,71 ...................... 
11'\P\JfSJO 5081E LA REllT°' .. '· u. 

U T 1 L 1 DA O <l,087) cn1,J 71.2l (908) (497) 54.71 ............... 
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MODElll GIW'fCO DF. [,,\ ESTHUCTllRA FINANCIERA 

lJE fA CTA "X 11 S.A. !JI; C.V. 

Estruct11rJ B • .Jsica del f.sti:nlo de 
Sit.11ución Financicru 
(Pvso!'l rl1" CJcrre 1988) 

11.81. $770'! Pn!llvos 
~ 
.,; 

Ar-.t tvo~ Horwt!!_ Monet!ldo~ .. 
rioa 

}24 ,097 

Activos 

88. 2% No Monetarios 

$-~5,611 Csipita1 

$41,0Bl 

100% S65, 168 $65, 168 

Estructuro hf1Hicu del ~:stado de 
Situación FtU1111cíern (peso~ ~10-
;;fer ndquisttivo 1988) 

l l.8:Z 
Activo•:; Moneta
rios $(1,440 

Activo.:> N:i 
:Ofootetnrio.~ 

$48,0J,'o 

100.0'1 

37% 

Pu~ l vos 
Mon1!tnrios 

$20.123 

Cap ita\ 
Contnh le 

$43,321 

r,3.0'Z 

100.0% 

,,. 
~ 

., 
" ": ,., 

"' ¡¡, 

17. 3% 

~2. 7% 

100% 
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E~truct.ura Básico del ~:stndo 

dt• Situaciém Finnncicra 
(Pesos de cicrrt.• 1989) 

l\ct h'os 
No Monetorio•J Pasivos 

$10,507 No Honl'!ti.lrios 
$26 '952 

Acllvos 
No !'fonetHC'ios 

Capltul 

~59,429 Contable 

$42 ,984 

$69,936 $69 '9 36 100% 

Estructura B;bica del Est11do 
de Situaclón Fin1nciera.(pe
sos del Poder Adcpisitivo de 
1989). 

Act iv.J;; 
~!one ta: ios Pa~n1:os 

$10,057 Mon ~tario3 

$26, 932 

.\cti\'OS No 
:fon1'.tarios 

$50. 269 Capital 
Con tu ble 

$33' 824 

$60, 77ó $69, 776 

411.3% 

55. 7% 



CC14r"\IA ")l." 5.A. OE C.V. 
AllAll!ilS OE LA UlABILIOAO flM"MCIERA 

A PESOS A PESQS A PEOf.O Df CIUR( 
O:WCEPTO COllRllMIU CORRIENTES 1989 , ... 19R9 191lB t9e9 

-······-··············-·-·········-············· 
(\) ACllVO TOTAL S4,444 60,11b b'i, tb8 69,9$6 ,,, PASl'IO COlfO P(.l20 B,'it.>0 21,228 16,219 Zt,228 

"' PASIVO LARGO PlAlO 6,Sbl s,nt. 7,8!16 S,724 

'" PASIVO tOTAL 10,121 U1,'ri2 24,07S 26,9SZ 
m tAPlTAL COtilfAIU 7,9?4 7,497 41,0?l 42,91'.4 ,., COSTO lllltc.a.&L f!N. 1,1SS 2,515 '·"" ., 
(7) UtlLIOAll ( PCIOIOA J (91}8) (497} (1,087) <n4> 

'" Cll.CCSO o u1sttr1clE.llCIA 
19) lll ..CllVUS MO MOllElM10$ e,nt> a,nb to,sM ll, 1B2 

ACTIVO flJO l8, 1DS 17,019 45,611 46,97B 
<10} INvtNlAllOS 9,ew 13,2'SO 11,&t.9 12,4S1 
l \1) aESU\.TADO POlr J'OS, ~[TARIO o o 2,041 Z,b47 
(12.J ACTIVO CllCUUNTE 16,ll9 2l,7'i7 19,557 22,9'5-B 
(11) VENTAS NCTAS 12,664 1.9,297 39,098 SZ,7e? 
(14) rufNTAS W>ll COQR,U. S,298 e, let 6,342 B,381 
<15> Cts!WTAS PCSl PACAll 6,US 1Z,45t 8,217 12,4S1 

EllillE~i~IEll.TO (1)/(41 Z.11 2.zs Z.71 2.59 

ENDE00.1.MIUITO C.P. lh/(Z) 1..02 2.66 4.oz '·"' 
OUC.tll CAP. PAS. C,P (2)1(5) '·"' 2.U O.l9 0.49 

~IC.[11 CAP. PAS, L.P tlJ/lSJ 0.82 0.76 o. 19 o.u 

COBUTUU flh'ANClEllA (l.}•(7)/(6) 0.21 .... 0.21 ·10.91 

IMCRlltENTO O DECllEMEMTO 
EN Atll\'O'.ii MO "'°"'ElAlllOS (6}/(9)•(10) 0.18 0.17 O.UJ 0.22 

PJOOUC:TO ~ETARIO (11l/(4·t12·10l)} O.DO 0.00 0.12 0.16 

lllVl:RSl!ltll DEL CJ.PllAL ('5)/(9) 0.21 0.20 º·"' 0,91 

CIClO EtoNOMICO ( ROUCI~ } (1">1l1l) b.11 ,_ .. 6.16 6.30 

RECUPERACl()I Df lA C.l.11.TUA (QIA'.iil !>9.20 62.0'; '59.21 '57.9'; 
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A,) l,;t Ernprc·Jn niunifl.c!;ta CfJtubilitl.td sól ldu com11 consc.:.ucncJ.1 de tener 

unu J11\'tffsió11 signi(icutl110 en l!l rcng]Ón de inventarios y activos fijos 

¡mr1.1 lo~ ej>!rcicfos 1969 ¡ 1968 (pesos 11t_. cl'!rre). 

íl) El rc·mltndo qu'.! orrojn el endeudnmicnto n corto pluzo es muy sotisfas_ 

torio y numentu COl\stdcrnblcmcnlc cuando sufre el impacto d·~ la rccxpre

slón. 

C) En lo referente ul o¡>nluncnmlento finnn-:icro se collpruc~u que la 

cm¡ires;i está rcciblendo un tínanciamiento real bojo pnra 1989 y 1988 

o pesos de cicrr~ y l\o n':il pnra 1989 p1~HO.S co•·ricntes 1 lo C•Jal indlca 

que nue;tro firiunc.:ionicnto externo CM pob;e en rclució;i u la aportación 

del cup 1.tol co:ltahlc. Sin cm:mrgo esto es prottuct1> del impacto dt! ln 

rcv1.1lu1ción del propio cupital contable. 

D) No t!'Xistc CobC"rturt1 Finun:ie~·n u1guna lu cual ge eleva de los ejerci

cios l98'J ~· 198q n pc!iO~• corri'!ntes 1989 .1 p:!;os de cierre 1989 (Pay;a 

este caso scr{1 prud('nle .10°11 iz11r V1 co:npo•Jición del costo inlcgr<l.l de 

fill rnciamtcnto !1J1lil tomu la!; ml'didns ntle,:uadns, ya que la ganancia 

por po~ic.ión mon!tnria ofccta de m1nera si.::,nificativn el resiJltado. 

En resumen ln empresa ~Ol•l de huc.1a cst11bilidnd financiera, que 

si bien oo cut?nla cou una cobc:-turn ( i.11a11ciura, si excede >;!O C•Jhri.r 

sus dcu1as «otnlc;t, Ea prrciso hac~r íncnpié que .:::1 fina.1ciami·"?nto exter

no real u pc!loS Je cit.•rrc en los ejcrc icios 1989 y 1938 es bajo cm prupo!_ 

ción al cn,1itol i:lvcrtido. Por otro lalo la re.:uperadón de la cartera 

se obf>ervu lenta pues !!5 d·~ 2 mes ~s promedio. por lo que s~ concluye 

que el finu.nci..,r.1iento otorgado po: 1u c1lprcsa es ulto en relacíón al 

reci.bido. 
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eof>A\IA -X• l,A, 0E C.V. 
AIW,ISll Ol lA SOl.VUCIA Y LUIJIOC.Z 

c. ooc,ooo•s , ,._ ...... ...... A PESOS Df C1CRK 

""""'º tm:l101U cmtlEl"tE.S , ... ,,.. , .... , ... l ... 

(t) CAJA·UJICOI 1,112 1,91S 1,131 1,915 
U> AC11W CllD.UlllE 16,D9 ll,151 19,551 ,u .... 
en IMJITAllOS ..... 1S,Z50 11,849 tz,451 
(4) PASIVO CllCUUlllE 1S,560 21,m 16,219 21,22:1 
C.S> COITO DE vun.u JO, '76 50,415 40,174 54,Z76 

OllPOlllllE (1)/(4) .... .... . ... 0.09 

Wll.ll OE llAMJO (ZJl(4) 1.211 1.12 1.Z1 1.oa 

m.t"M Of. ACIDO ((2)·(}))/(4) 0.41 0.49 .... 0.'9 

f'OSICll:.9 Dlff:llSIVA ((2J • ll>>•l60tCS>J100 o.n º·" .... D.70 

""'Ge• DE s:Ea..IOAD UZ)•(4))f(4) a.20 0.12 0.21 .... 
U:Cll'tll.A.CICll DE lA CUTW tll.SU 1 ... .. .. 1.9S 1.90 

-, ... 



C01li-Xl'AkfOS SOBRI~ LA SOLVENCíA FlN:Hi1.::trRA 

l.n lü¡uldc•: de Id C•>fllJlllfiÍ.o rw 1mMstru sevcrn {Jrco~upación, sin 

eruharg•J es ~ouvcnicntc vJgllar el 1..·lclJJ L•Conómi~o, ya qw p:>r tJ1 ludo 

Sl." o!-iscrva ituc nuc:itro.9 invcnt.urlos rcprc:umt11n mbs J•1l 50% del act.lV'-' 

c:ircuJnntc y l.u rctu¡,11.!f'UCiÓn de oui~utru C•1rtcro •!S lenttJ. 

Nuestro maq~l'll 1h~ HCf.t·H·1tlad hu dlH<ninuidt1 de 198:-:t o 1989, debido 

princi¡iulmcnlí.? o 11ue;;tro:1 c.¡1mpromiR09 co11 los µroveetlo•:cs que 1rnmcotaron 

cu un 52'.t, nu iw! 1ncstro c(cctlvo c.•n lnrnco:;; e inv<!.-sir.>nes y talJCho m1.:nos: 

en cucnt11s po::- cobrar. 

Se ¡.:o:-:u Ut• un capital de trnbajo .exclént" en comparación de u.1 

.túo a nLro, tanlr) a c:ifr<JS r~·nlu.tdn-; como;¡ :ífrus "llstÓl"icns. 

l'or 111 tn11to, ~t· c.011c:luyc quC'! a conHccucncia de ..ina rc·:<?si6n econÓ·· 

m1ca, de ulla i11tluci6n opurent~r.ic:"!lc <::on:rolndu, 1.o cull influye de 

m1m~ra tlctr!nriin1utc <m ] fl pequelia y mcd lan.n iniJustri-'1, de un.:t lento 

c.n·tc-ra, et ek<:tl"'º i¿stf1 ml.l)' p:n <lüliajo de cubrir las dciJcias a corto 

pla1,0 1 pCf•) cnn l·l rcBpal 1o dt• una inven;l/in, en invúntu1·ios, que logr•1n 

'iupnrtar perrt·1:tn111c1ttC! los :ompni1;llso8 d·? m.:i¡or 'importanc:íu y •tuc ·lfoc.tan 

1\irectam:mtc u la l'SlfUclura fitlan·:iern. 
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C'l'»IPA\l" "Jt" S,A, tlC C.V. 
~MAll$1S ce u l!(lllADl.l.lhAO 

( 000,000'$ ) Pll, 

A ~tSOS A PESOS A PtSOS l>E CIUllE 
COllCEPlQ CORlll(klU talJIUltU 1111\9 ,,.. 1969 .... 19.89 

(t) VflifAS -'lflA.li )2,t.64 49,2'i17 39,018 !io2,7e'i 
w CAPITAL CC*fAllE r,m 7,994 41,0?l 4l,9/l.4 ,,, WI TAL OE T.UIAJO l,119 z,m l,134 ,,730 
(<) AC'UYO lOf,t.l 5',4« 60,776 6S, 16! 6Y,9l4 
IS> \ITILIDAO WCU ( PfllOltl,t. ) ,..,., <'97J t1,G87) cno 
161 ACH\IOS fl.\()S la,\M ]7,019 t.'S,611 46,978 
t7) IJll\.ID'-0 OE: OP!IUCltal . , 1,3';7 ... (1,42('1 

'"' tffVt:lrfTH!IOS. 9,!99 13,230 t\,IS49 12,t,S.\ ,., COSTO bE VfllfAS 30,176 4l,7!i7 ló, 120 1,9,JSS 

Jt.&.R(,[M D( Urll IOAD (',IJ/(1) ·O.OJ ·O.Oi ·0.0l •O.O! 

MlftJIHllMtO S/ACflVOS Cl}/(41 º·"' o.e.1 º·"' º"' 
•Ctr.ll)lllOITO $/INVUSIOH l!i)/{4} •0.02 ·O.Ol ·0.0Z •O.O\ 

$/CU'llAl CONJADl1: (l)/(2} 4.09 6.17 0.9S 1.2) 

S/U.PIT&l O:E lJl.lJl.A.JO '1)/(l) 1t.7) 17.Tt. 11.7\ :sa.s1 

IWYIR5IOli fOUL (7Jl(4) o.oo º·º" º·ºº ·O.O.? 

IHV. DI: LOS ACCf°"ISJAS (5)/(2) ·0.11 ·D.Ob ·0.Dl -0.02: 

1m1a. Vl..ls s11.ct. ruos (1)/t6) .... t.:U º·"' Ll2: 

• lM· 



COMENTARIOS SO!IRF. LA ~f;NTABil.IDA!l 

J~oa rcsultudc..s poru nmbos años ho.n sido tot11lmcnt1.:! inastisfactorioe, 

nuestro nmrgt.•n de u1..iUda.d muestra un rcsult.udo deplorable, consc1:ucncia 

fo ~uo fu~: 

1.- En este nño ln industria tcxt U nl•)Stró un m·~rcndo muy cerrado y 

un incremento de loa compct idorcs furr1 de lo csporn:b. 

2.- El b..ijo volúmon cnptado :\O logrb cubrir los CQstos de op-~ra-;i6n 

y un f..!le .. ·ndi> COBLO de VCOtli9. 

J.- Ln liquidttción de un inv.!nturir.> fueru .te linc~ hi:!o Que nuestro 

costo ~e clevoru de marwra ra::lical. 

4.- Se prcsentú 11'1 excc::;lvu gas';.o admtnistr.i.-:iva po: conc•.~¡:>to de liquida

::ión u ·?mplcildO!;, (Csto coi:ia producto de .mn adm.~nlstración no acorJe 

.tl crcclmlunto dt.• los operaciones d<:! 19BB y 1989), ns! tnmbién se presen

taron 1i..~jorus inc.rcmentos sal ur in 1 es, c.omo r.-.:1 jüncin por pan e del sindi

cato. En ;;ista de lo antcr Lor ul g.\$lo administrativo ;;e m:mi.festó fuera 

dl" lo prcvistn. 

~1 ro!ndi~i,.mt•) so'ne Jos ictivo:; cono c.:011s~cucnclu d~ lo•J bajos 

lngrí'~os obtenidus en el periodo, resultó muy por debajo de la. inverstón 

mis na. Cnbc r.ier.cionnr q te p.:i.rn l:"JB9 no ~;e hicieron compras fuertes en 

activos fijos, ul 1:01~Lt·.Jrio !'e dió de baja equipo de rcpw·to yo. muy 

dai)(}dO, 

La utilhhd de operación r..t 1989 a íJt>.<>iw co:-ri~ntcs resultó ser 

engañoza ya qu~ la rcvnluación Je las C~tn.to~ Fin:mcicros nos rr.uc::itra 

un panoru!nn más rw1l de los rcsult.cdos obt1.~nido3 Jando una pérdida de 

(S.'+97) n {$774) mdl1mes. 
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CIA. "X", S.A. DE C.V. 

OBJETIVOS CORPORATIVOS PARA l~ 

- RECUPERAR VOL\Jl1E~ 02 VE~TAS 

- MEJORAR UTILIDAD MA~GIHAL 

- MANTE~ER EL ESFUERZO TECNDLOCICO 

- REDUCCION DEL COSTO FINANCIERO DE CARTERA 

- 19-J -



CAl'lT\ILO V 

ASPECTOS Gl::NE~ALES DE LA REEXPRF..SION 

DESDE EL PUN10 DE V lSTh FISCAL 

lnfluo:tclo dt.l lu inOoción en los lmpucuto:i. 

Huy a menuJo se escucho los efectos que tiene o c.ontrne dia a dio. 

111 inflación; nut1cnto c.1 los precios, cocascz de bienes, cspcculncibn, 

dcsnparccc t!l uhorro, se agu.11;.rn dust!mpleo, \Jajn lu producción, pago 

l.!'XCe9lvo d~· lo·• im¡lllcstos: tonto paro lus personas Cisicns, morales 

mlw ÍUC'rtemtHlt•~ en el tngar. 

Si lilt~n !iahemos que lu polit.tca fhi·:al no es atrll cosa que los 

ingrc~~H; y ij.tl~t<1s del Estado y qu·~ l!l T .S.R. constituyt~ el principal 

ingreso quc por conn.•pto lle impucGt()S recibe lo. fc1erac1Ón, es prccis:'.) 

.n\aptar 'I moduLu· ~11 J~tenr.inaciún a 1111a l!O.:onomia inflacionorin. 

l::spcc l(ic~m~ntc con los imlustrias repercute directamente en una 

ficticia b·1t1l! }'.rnv11hle t¡Ul' ¡ucsentu.n en ~u> utiliiludes. 

La di.fcn..'ncin c:>n e\ tlctnt.i•J dt! .1ctunliz.acl{m <le los ingresos (precios 

de \'.:-uta) y l~H; dcducc.ione~.i <rnt.ori:.cHins costos y gastos, éstos Último¡; 

no <1ctuali7.atlos, provoc.l lu distor.-:.ión C·l ln ba:;~ grtlvable y p::>r con!le

cuc11..:in 1m c1 VªKl' de los t~puesto~:;. 

En !·16-xho, ,~¡ n·conw. ir.liento e\~ lt1 i.nflrición a través d~ lt1 Ley 

1.S.R. ha trtltado de hacer c.-..1:.1hio;, p.n1L.1tinos ¡i,,i-<-t rec,:moccr f'l !:'fecto 

de L1 infla:ibn. 

A pttrtir del nü"J 197<J i,;~ e~1t:ulilece un'J ,kdt1cc1ón adicional en el 

art1c11lo 'Ll.1-A de L1 L1SR, lJ!;t :\) c11nl propu'>o un mccanis:nt> que ajustara 
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lns duduccioneu por dcpccc iad.Ón yn 1¡ue éstos s~ cncont.rabun u l. costo 

histórico, ol mismo tiempo y hnst.a lo fcctu se 9igucn emitiendo lno 

ndccua-:iones pertinuntes. Sin embargo el rcconocur pnrciolmcntt! \os 

efcctoa de la infh,clón en los irapucstos. 

El C.P. Jolmc Domingucz Orozco nos nHncion1 al rcs¡,ccto s·lbrc la 

dietorclbn fieical ll 105 contribuyentes: 

!lasta 1986. 

11 1.- Se reconoció el cfectl) Je la Lnflnción en los inventarios 

(con los sistemas de vult1ación VEPS) y no c1\ la deprecinción de los 

octivo:; fijon (sólo p11rciolmcnte y 1 i:nltado con la deducción adicional), 

2.- No reconocimiento a ln posición monetario. 

3.- Permitió la deducción de los interese!;, y las piordidas cambiaria<; 

a su valor nominal y no real. 

4.- No S'.!' rcconocCl' la ,¡ctu"lli7.acl{m del C'lpit1ll Socinl aún cuand' 

se permite el aju5lc en cuso de cnajcnnción de acciones al costo de 

odqubticibn; nl rctirarst! b diferencia provocado ;¡or la in[lación se 

gro.vu como dividendo. 

5.- La (!~tnictura l\Cl' Ll 1.ISR trmltcion<il fovorcce lu inversión 

en activos no monetarios de vida corta (inventarios} y no en activos 

de do.la m.5.s ¡irolongada (activos lijo~). 

6.- "Dcsapurccló la pro~I"t!Sividr\tl de ln tarifa de la LISR pJ.ra 

soc:it.'dndcs mcrcanti les, ya 1¡uc, plácticamentc, se aplica la tasa inádma 

del 42%''. 

"Durnntt.! el p<•rlot\o de 1979 -l 198ú la SHCP p:-ovocó la reducción 
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•le ln b1nc p,rnvnhh.' paro muc.h~s e.11(lf~soa sin que se hublcrn dado un 

rcc.0110:.imlcnt.o totul de lo inflación. L!-t rcc.uudaclón de 1mpu·!Stos pJr 

lu"> socicd:\des mcl'.'Co.nti les en relación al producto intCt'"OJ bruto disminu

yó 1e 2.87% 1981 u .1 .59% ea 1985:, por lo 11•1e se cocnluye existe una 

tlistorc.ión puc3 1nientrus ln inClación subió, lo rccaudoción bojó". <3B) 

Uno de lns solu:ioncs al rl.>c.011ocimitrnto de la infl'lción como estimu

lo fiscnl Cuc a truvé3 del reconocimiento de la depreciación u·:elerndo. 

PARTIDAS QJE SE REl':XPRE'i,\N Fl$C.~U-1EtH~. 

L:an purt ld·l!l que :F! n•exprcsun fiticalmcntc, las pode1nos oprcc.iot'" 

en el sii-\llicntc cuaclro, que en f.orm1 comparativo con 1~1 recxpresión 

conLablc prc~-a:?ntilt"<lO los difcrcutí.'S concr:!ptos q.ic intcgrudnn un et>tw\o 

de n·sulta-.!os. 

CONCEPTO 

lngrc:<ws 

DedoJccion".~S: 

Costo rle Vcntus 

Otros gastos 

CO!ff.lllLE (B-10) 

:10 se uctunl izan, pl'ro No se uct•mll7.an salvo 

.lCU•m1ht la gannncia lnfl!:!_ que :;e relacionen con 

ci0nnrin. pao;ivo.s 110 monetarios. 

DcducciÓ:l de comprns RecxprcsiÚn por índices 

o p<:..>r costos de rcpJsi

cióu. 

lntcteSL'~; y fluctu.:icionP.s Costo intet;r<il deo filH.!!. 

C.ümhi3.rin~ mcnCtl compm1e.!_l. Lia11icntu. 

te i.ntla1.:.iunurio 

No se rcexpresnn 

(33) Lu Rccxpresióo f!sr:al y el ISR C.P. Jaimu ~minguc:r. Oro<.co. Ed. Edi
ciones Fis::ales ISI->-:-. S .i\. 
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Por consiguiente lns part idus t¡11e St! rcexprcsJ.n f iscSl lmcntc son 

loe siguicntl!S: 

1.- Intereses y gmrnncio o pérdidn inCLucionlfia 

2,- Costo de vcnt1n 1 con deducciones r.lc coroprn'l 

3.- Activo fij-l Y dcprecinci611 

4.- Pérdidas Fis·:alcs 

.5.- Capital 

a) Ajuste 11c a.d1ui.sici.liu de .1ccin11cs en cn~.10 <le cnajonnclón (incluye 

terreno~) 

b) Ajt1~tc de aportación dt' Cli.llllnl en cuso ':!~ n!ducciún r:le capital 

o Uquidoción de personas m·)rulcs. 

D!Sl'OS!CIOllES QUr: SE ·\PLICA'< EN LA R:;EXPRF.SJON FISCAL El~ LOS Tf.RMJNOS 

DE L·\ LEY DE'. n!Pllr:sro SOBRE LA RE·ITA (TJ fULO ¡¡ DE LAS PEP.SO:lAS ~IORAL~S 

Y CWITULO \'! D;<;L TI1111.0 IV l'E<SOtl,\S FlS!CAS CON ,\Cf!V!DADES FJ-IP~i".SARIA

l.f.S Y D!SPOSlClfliiES lhL !<EGL·IMESTO DE LA LlSR) 

1.- J~Tf-:RESES Y CMiA:-ICI:\ O PERDIDA HiFLACJONARIA. 

CO~CE!'Tll o··: INTERES. 

"ARTICULO P.- A. r.uu los cf~clo~; d•? esta l;~y, se consideran intereses, 

cuolqot{!r<l qlle s.:J 1ü OO'."Jhr .. con quo se h.•s Jpsigne, i1 los rendi!Jlientos 

dl! crl·.iir<' rle cunlqu1er cla<;c>. :;I' e.JI li:r:J?. QUl• entre otros, son intcrc

!H!S: 103 n.•11di11icmltt3 •fo 1:1 di:.•u1fa púl>llcu, de los bono~J u :>bligucioncs, 

incluyendo dl!sC.uento~. priin.18 y pn•t:iio~ l.1~ pléii.ius <ll! reporto; el ffi·.Jnto 

dr !.1s C'>r:ii~-!1)'."l'·S •¡ll1~ i:-nrre:;pontlnn con m0tivo de aperturtl o ~dra1t1.:i 

de créditos; .:•1 r:-.onto d<' lQ!i coritra¡ircstn:iones r.:orrespon:iiei1tc·; a la 

at:~!ptociún dP un av.d, del ot•Jr·¡.;amiento dt> un.1 gurantiu o d·~ la H•sponsa

bilidar1 de cualquier clo'3e, excepto cu1rn1i> dichas contrnprestaciones 

deban l1accrsc d in;;t.ituci.ones d·~ seguro.:> o fia'l7.ns; lu g¡rnan·:iu en la 
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ennJt.rnución de b•.JOOJ, v;Jlorcs y Otros titulos d-? crédito, siempre que 

sean de los c¡uc se c1>loctm entre el gnm público inversionista, conforme 

o las re,3;1os gcncrulc3 que nl efecto expida lo Secretaria de Hacienda 

y Crétlito Público. 

~:11 los cont.rntos d+! urren•lnmiento finnncicro, se consid•!ra int1.?rés 

lo llifcrencin entre el total de p.lgos y el monto origin.ll de la inver

sión. 

Cual\tJo len> crúditos, dcuda-s, Opf!racion:'.!s o el importe de los pngos 

de li:is controlo~ d ~ urrenilnmicnlo f innnciero se aju~tcn mediante la 

nplicociérn de lndlces, focturcs o de c.unlquler otr.1 fonnu, se con;idera 

el ;iju:;te como parte del intcn~::; dcvcngadu". 

"::;e '.larÍI el lratamicnto fllH.' estil Ley 1!9':.ublcce ¡i:iru l•JS inle-:csr~s. 

a ln; ga11i1m i•h ~' p~'.rdill·1., i:mllliinria~:; d('\'unf~\!\.vi por lu fluclutación 

do 111 tt\Jnt~d<\ cxt.rn1jer:.1, incluycnd.1 lns corn.1 spo;1clicntc!:i al principal 

y al int1·rb!> rnlsm). l.:.i phJi~\11 cambinrin no p:idní exceder de l:i que 

rt:>scJltarla clt• const1l•~r<1r t·l ¡ir.w;(•tlio de los t ipu5 de cn:nbio para en lj~na

r. i.On ~.on <" ! en il l nic Íl'f\ •)¡icradorws l:is 1 n~•l i t.ud.lJncs 1Jc e rédito en 

el Distrito Fcd1:r.d, d qut:' se r1.>flere el nrtk.110 20 púrraío tercero 

thd Ci'J'.lig1 Fiscdl lle la !·\."leraci.'Jn u, en su cu~a;, tlt:l Lipo de cambio 

C5Uthl~ci<lo ¡•)r td B.nco de ~!l>xico, c.w-mdr el contrilrny,mte hubiera 

<ibtt>niiln r;.:.mcr\;1 extran Í'-'ln a un t lpu df! c.iinhio 11Ús favornhle, corrcspon

dit:nte d <li:1 1•n 'Jllf' <;·_> ~itdr:i t,1 p1'•rdidn". 

"Sl! darú e.!. tratauicnto t·su1blecidu e11 cstn L·~y para los intereses 

11 ]:i g<rnanr:ia pr0\"0'ni1.:'nlc d:.- •1ccio11e!• de sll-:.:iod::idcs de in.'ersián de 

rr:nt.:1 fiJa, confonr.1! dicho ~anancía S(;' ·:ono:r.ca )' considcra111o para estos 
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efectos lo variación d\aria r¡ue dichas ncciones tcngun en lu ''aluu::ión 

que el efecto realice ln S!::!Cicdnd dC' invcrsf6n de que se trote: usimistn.J 

se dará dicho trntnmiento a los cantidadl!:J p:!rc11Jid.Js o pag idus con 

motivo de los contrutQS de coLcrturn cambiarla, n cxccpclón de lus pr1-

mas". 

DETERMINACTO~ Df:O. INfERES, GANANCIA O l'EROIDA JNFJ.ACIOo/ARTA. 

11AR'!'ICULO 7Q .- B. Las pen:mrrns íí sicas que rc~l icen nct ivtdades (:mprcsa

rinlcs y la!> pL•rsonas n:uralcs, d?tcrminarl111 pl•r cuda uno 1le los ·nes~s 

del ejercicio, los intcrc:>~"' y hs giinaucia o pérdida inflactonari•J 1 

ncunulaLltw o tlt!ducihl<H, uimo sigue: 

"T. 

De los intcre~;,.•s íj f11\"1r, en lrn, tl!r.n.inos del ardc.ulo 7J.- ,\ de .'.'!St,J 

Ley. c1e\l'engad·J~ ·~n r.ala uno •!'..' lo~ mc!.>e.s del ejercicio, se restarú el 

compon1•11rr: influ:ionorio dr- ln tot:Jlidad de los crt!dit')S, 1nclusl\'e 

lru '.)Ut' no gf'nerí'n lntereó:e~. El n~sult•Hfo f:(•r,í. í!l interés .ict1mulablt•. 

En el ct1.so tle t.¡tie el co:np<:;;iente infldciori.irio <l~ los crl•Jito.i H'a su¡ic

rior u los illtf'r(''.=i'.."~i úe•·enr.udo.; 1 f;ivor, el r(.•:;Jltadu scr<l l'J pi•rdi<l.:i 

infJnclon.iriu rli..•JucibJP. r.:iandn l1.1s c~~·dit•J!:. generen intcres~s a 

Cavor, L'J itnporll• del co:c.¡ion~nt(• inllu•~tonario d11 dichos e.rédito:. ser<.°1 

la pérdi11:i Jnll1H'1onaria dr:-Juc1bh•". 

"II. 

De los interes~!."~ íl c.nr..:o, en los ti•r,ninos 1fo! c:irdculo 7'J .- A d~ esta 

Ley, dcvengod'1S en cnin uno d-:• lus r.L'!>CS del ejercicio, se rrsr.arft C'l 
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componente inUu:ionorlo de ln totalidad de l'!.s deudus, inclusive las 

que :lo se ge:leren intereses. El resultado aerú el interés deducible. 

Cuo1do el ci>ruponeólte inflocionuio de les deuJes seo superior n 

los i.ntere1Jes Jevl.!ng11do·.s n c1ugo, el resultad·:> seré lo gana1cie inflacio

nario n:umuloble. Cu.indo lns deudo9 no gen·~ren intereses e cargo, el 

importe del compo1cntc inflocionorio 11e dichas dcud;1.s será le ganancia 

inflncionorio acumulable". 

DETF.RHrNAC!O.~ DEL COHPONF.NTE lNFL\CIONARIO. 

"III. 

El C•Jmponent~ inflocior1ario de los créditos o deudo·1 se calculará multi

plicando 1.!l {a.:tor de ajuste mensual por lo su1n.i del suldo promedio 

mensual de las créditos ':> deuda<J, contratados con el sistcm1 financiero 

o colocados co:l su int1.!rmedhción y el saldo prom·~dio d~ los demás crédi

tos o de1Jdas. 

Para los cfoctos del párrafo anterior, el saldo promedio mensual 

de los créditos o deudas contratados con el sistema financiero será 

lo s·Jmi.l dl~ l•Js suldos diarios del mes, t.lhidida entre el número de días 

que comprenda dicho mes. El s:ild'J prome:Ho de los demás créJitos o deulas 

será la suna del s;1ldo ul inicio del mes y el saldo al final del mismo, 

dividirla entre- 2. No S;? incluirán en el cálculo d~l saldo promedio los 

intere;Cfj quu se devei.g,ucn c:'I el mes. 

Poro co.lculnr el componente inflacionario, los créditos o dcu1os 

en m·>n~da eHranj~,ru se valuarán n la p3ridad extstc:'lte el primer din 

del mes. 

Para los efectos de esta fracción se entenderá que el sistema flnon

ciero se co:npone d:! las in;titucioncs de crédito, de seguros y de fianzas 
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las orgnnizacion.1s a·1xil lares de crédito y h.a cusas de bolsa, séo.1 

residcnte3 en lié.deo o en el extranjero". 

"IV. 

Para lo:; c(ectos de ln fracción 111 se considcrorún créditos los siHufo11-

te:11: 

o) Las inversiones c11 Lltuloa d·? crédito, distlnto3 de lni:i accloncs, 

du los certificados de partic1paclón no u11ortiz11blr.:s, de ll'Js C•~rtHV:ndos 

de d·~¡1Ósito de blcncs y en ge:iensl de tltulos de créditl'J Q\J•! rcpre~1enten 

ln ¡iroptcdad d:! bicne·1. Tnmbiéo se coi,.;id~ran incluidos d·~ntro de lrn 

créditos, los thulos de crl:dito dl!·lo:nl1111:1os y pngaforos en moneda extra.!!_ 

jera, Únicumcnt•..> c111nd·> m~.m nl!cc,;urlos pur•t realizar lo irnporto:ión 

o cx:lOrtución do bic.1cs o serv1cio3 y se cu11r1L·1 CO•l la:;: rc,;t111'9 que n.l 

efecto de u conocer ln Secretada d·:t 11.lciend<J y Crédito Púf>lico. 

l.ati inversiones en acciones de soc1edmtes de inversión :le r~nta 

fija fo:-marñn p11rlr. de los ctéditrl!:> ;i que .se rl!fii::?re el párrafo anterior 

de cstti frncción. 

b) L:is cucntns 1 do:.umcntos p:n cobr~1r. n ex<:epción ti~ lns si8uientes: 

L 1..rJs t¡uc sean a C·lq~o de p:?rsonns fíaicns y no pro1engan de sus activi

dades cm¡ffes11rialc3, cu:uulo r-;e.Jn a la vistn, a pla1.o J\•?no: de un m•~s 

o a pluzo mayor :ü ne c .. 1'lran antcu tlcl mes. Se con:->idcra~á que son pl.1¿0 

cmyur tic un mes, ~i rl cobro se ~fectúa desp•Jés de Lrcint~J Jí.1s naturales 

conlnd•>S a partir du .:quel e:1 que Je cOI1-··rtó el c:rédit.o. 

2. A car~o de socitJs n w:cionistu~ q1Jc sean p?rsonas físicas '' sociedades 

H•siduntl•s en ·'?l extranjero, sillvo que en este último casi>, estén de11011i

nm.l,1s C'll moneda extranjera y provengan de la exportaciÓ:l de bi1.!:i.es u 

~wrvir:ios. 

3. A •..:arp,o 11:! funcionarim; y empleados, así co•110 de lo3 préstnm"Js efectu!!. 

dos a terceros n l}Uc se reí i1.!rc la f rncción V 111 del articulo 24 de 

csln Ley. 
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4. Pagos provisionales de impuestos y saldos a favor por contribuciones, 
osi como eetimulos Uscales. 

5. Enojcnacioncs n plazo por leo que se ejerza. la opci6n de acumular co

mo lngreso el exigible en el ejercicio, prevista en el articulo 16 de e!. 

ta Ley, n exccpci6n de las derivadas de los contratos de arrendomit!nto -

financiero y cuando habiéndose acumulado el ingreso no se hubiera cobra

do. 

6. Cunlquier cuenta o documento por cobror cuya acumulaci6n estb condici.2, 

nodu o lo percepci6n efectivo del ingreso. 

7. Los denominados en monedo extranjera, salvo que se trate de cráditos 

que sean necesarios para realizar lo importnci6n o cxportnci6n de bienes 

o scrvicio:J y se cumpla con les regles que al efecto dn o conocer la Se-

cretoriu de Hocienrln ~· Cr6dito Público. 

e) Las primas pagadas con motivo de contrntos de cobertura cambioria. 

No se inclutr,í como cródito el efectivo t;!O caja. 

t.os títulos valor que se pueden ajustar en los términos del orticu-· 

lo 18 de esta Ley, no SI! considcrnrón como cr6ditos para el cálculo del 

componente inflacionario n que se refiere la fracci6n III de este artic.!!. 

lo. 

Las cuentas y documentas por cobrar que deriven de ingresos ocumul_I! 

blen disminuldos por el importe de descuentos y bonificaciones sabre los 

mismos, se considerarán como créditos para efectos de este articulo, a -

partir de la fecha en quP los ingresos correspondientes se acumulen y -

hasta la fecho en que se cobren en efectivo, en bienes, en servicios o, 

hasta la fecha de su cancelaci6n por incobrables. En el caso de la canc~ 

laci6n de la operación de ln operación que di6 lugar nl cr~dito, también 

se cancelará su componente inflncionnrio, conforme a lo dispuesto en el 

Reglamento de esta Ley". 
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CO~CEPl'O De DEUDAS. 

"V. 

Pare los efectos d1?- lo fracción III ne conaidernrán deudos, entre otros, 

los anticipos de cliente e, los derivados de contratos de arrendamiento 

financiero, l11s primas percibidas con motivo de contratos de cobertura 

cambio ria y las np"Jrtociones para futuros aumentos de capital. 

En ningún cnso se coneiderorlm deudas les originadas por partidas 

no deducibles, en los términos de los fracc.io:ice 1, III, IX y X del 

articulo 25 de esto Ley, as{ colla los adeudos fiacnles, 

Se consideroró que se contraen deudua por la adquisición de bienes 

servicios, por lo obtención del uso o goce te:np:n·al de bienes o por 

capitales tornodo3 en préstamo, cuando se de cuolquiero de los e:.ipu•~stoa 

siguientes: 

a) Tratándose de la ndquisici6n de bienes o servicios, B!:JÍ como de la 

ob'::enci6il del uso o goce temporul de bienes, cuando se de alguno de 

los supuestos pre·lietos en el articulo 16 de esta Ley y el precio o 

la contraprestac1.6n, se pAgue con ¡1ostcrioridad a lo. fecha en que ocurra 

el aupueato de que se trate, 

b) Tratúndosr. de capiteles tornados en préstamo, cuando se reciba parcial 

o totolmente e! capital. 

En el caso d~ Ctlncelación de una opcrnci.Ón de ·la cual deriva una 

deu11.a, se cllncclará su componente inflacionario, e:i los térmln:>9 que 

señala el Reglarnc:ito de esta Ler. 

Tratándose de la9 inversiones en titules de e.rédito e que se refiere 

la írncc i.Órt IV inciso a) de C'3tc articulo en las que parte de los intcre-
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ses se c.ono:en hí.lS':.n que a~ enojurm, 5e onortiz.1 o se rcJima el título 

tlc crédito, dicha porte se ocumulurú husto que se conozca. El com~:ine~tc 

inClocion.irjo de los créditou de los que derivan los intereses, se cnlcu

larú h!19ln L'l me:-> en que lllchoB 1ntc\Rcses 91-.! conoc.cn, multiplicando 

el Vdlor de udqulskión do diclns créJitos por el foctor de ojust.e corre_!!. 

pO:l•lie.1te al periodo en que se devcngucon. El compon'!nte inflnc. ionorio 

I\º'-' resulte se sumorú al comvonente lnflocio:mrio de los de:nás crl!ditos. 

correspon:llente al del nu~s en qu·:! se conozcan loa referidos intereses. 

Lo dls¡n1csto 1..•n e~~(:' nrtículo f!CrÓ ap1icoble n los contrib..1yentcs 

o t1uc! SP re{ Ü!l'C el Tí tu lo IV de e :>tn Ley, en los casos en que dicho 

Título lo sefüilc ex1ne~;.1mC"nte", 

l'E'tSO~AS MURAi.ES. 

lNTr~RFSE~ Y GA~lAf1'Cl1\ l~IFJ.ACION1\Hl1\ ACU}1UL1\Bl.E.S. 

"Al-!l'JCl!LíJ 15. I..:1:; ,Jt.•f!;on:1s m;ira1cs rcsldL't1Les en el p.1is ucumularán 

lu LQtolidnd dü los in~n·~1o!i en cfl~ctivo, en bienes, ~n servicio, en 

cr1'~.Jit() o ,\e cu;:il•¡ui"r ntrn tipJ, 1¡ut.• ohtcngnn en el ejurcicio, im:lu!>ive 

lo!:> provcn i l'l\tCo; de f;.1~; l!:·.t ,11; lL'C im lC'nt o.•i 1;-n el ext rrmjcto, Lú ¡..;,rn.:it1c i:.l 

i.11flac\1m.1ria L'J ·.!"l illRrt'!:.>tJ qul' ::>htiea•m lus <.rJnt.rib1.1yentes por la di~ml

nuc i(1·1 11:a \ !\ • :1ll!> lh:udac,. 

"AHflOILO 17. 1'1ir.1 11.1:< c(qt<J~.; dr.· e:-;•c 'l'itul<1 ~e C•Jnsiderun ingn~::;os 

.icunul 1blt;b, ;1tl1_·rr,/1•; t!e lo'-• ~1:!1ul_1·Jo:; t.!ll o: ros artículos dLl e3tn Ley, 

lot; ~Hg.IÍl'litf.!·]; 

x. 
Lll3 rnl<•reo:;11s y L1 grJn;rncia influcionaria, nc•1mulublcs en lo$ téri!iinos 

del urt íudo 7"' B :le e-:a.1 Ley 11 , 
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!N1'ERESES Y PE~DTDA lNFLhC!ONhq¡.\ DEDoJClllLES. 

"ARTIC'.!LO 22. l..o:; contribuyentes p:Hh.'m 1~íectu1r los deducciones siguien

tes: 

x. 
Lo:~ tntCI('Sf'..'s lu pfndidil infh.cio111Ji:'iu dctcrmin·iilo,; conforme a lo 

di::ipuc.>to en el_ urttculo 7° n t}c csrn Ley'1
• 

KEG,.~AHENI\1 DE LA t.!SR. 

A c:o,linua::il1n tran~crihima!.: ;uticulus clel LlSR, r¡uc se relacionan 

ccn la n•1!:qffc>oaón f lscnl. 

'·,\RTH>H.O ·;u . . • . . •• 

Pnrtl. l•n t.•ft•Cltj~, dl• 10...i ._.irLiculos 7" A pr1m·~i- p{1rrafo, 19 <:1nte¡ienÚl

Umo piirrafo, 57-,\ trmció11 lll, '.}7-L último ,,,J.rrafo, ii fr;icción XV1, 

102 i1lllm1¡ ¡1;'1rrntn 1 12-! f1·,lCci1}u J\', 125 iriicdone~ l y lll, 137 Últir.10 

p<Írnifo d: la f1a-:cit'.in Xll y 151 :,p>:to y últiniu p:1naf.os de la Lt.>y; 

~· 31 fra •. ci¿n !, 7'"' y \h(> dl• e~·.1! !1'1·~:lwr.cnto, St• c1m15idertw titulo:-> 

Yalor que '.iP r"•Jl<K,lll c:ilft' el gr<in pÚh\1co in1:er~1unLst.'J., .Vll!cllos '!!I~ 

la '::i~·cr1.•t:1·ia 1 t1y~~r;d,; !.J r.opi.niún ,J(. 1·1 ('n:isiÓ11 !,\1Li.011;Jl dC' V.iliJres, 

aut<Jfl•:e l::I '"1r1U•I d•~ que ¡;l].., c,HdLtt>íÍ'i! lL·.H y t;'ll!l\ll'1~· 1h• C•>t, .• ::.1c1Ú11, 

c:it'.in". 

"ARTIC!JIJ) 79 ,\, St~ ..:.a\<:tilarj\n h1~!:J el d1t.·-::milt•s1m•1 lo:; !~1.:1..,:·e:; h.• 

<1ju'3lt.> y a·;ttwliZ·tL1Ón ;1 qu·.• ~:e ref1er1.' l'l .irtÍt•Jl\l 7" de L1 \.(•)', .is[ 

con> el co.~~ici•:-a~.P de 11!1\ldad <l ·jLJ! St! t•-!t'i1..'fL':l 1:1~ fr;vrionec; T J1..• 

los articulo'.> 1:.! y lll d1) !u L•.·r c1tc1d~' y lo::; f¡¡t:l.•)ff.•s ti·! acu:m1laci•.1n 

(!L' 1ugr~~03 por concepto dt· intt!lt·~;~s. ulil1dJ•t cambi:iria y gan<mcia 
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inf1Jcion:Jf1.a f>Ci1d!OdJ1; '-'ll t.!l nrtktJlu IZ-B dü Ja mi.sma Ley lnvoc..a:la". 

"AR'flCllLO 7u B~ En los c•wos d·~ cnajc11tsci6n, amortizución o re:lcn::.ión 

de b.:mo3, obligacloo·~~_. o ·::ualquler tltulo valor:", si.empre que s~an de 

los 1¡uc se C•llocnn entre.• el grun púhlic•> invt.!rsionista en los términos 

del 1.trtlc11l<.J 70 de c .. >te Regl'1m;into o constltuynn dcu1ln pública, u.1 los 

q1rn el totnl o JMrt-e de lar. 1nu~n.~3cs se cono-:.eo hastu que se enajena, 

Sl~ •n1urti1,,1 o m~ r~dim·1 el titulo vnl•.Jr, lo gumrncia que c:i los t{!rmtnos 

del artlculo 7º n de lll l.i..'¡ :;e c1.,,no.._;id<.!ra int11rés, serlt la que resulte 

de rcst•1r ~l mo:ito rli:- l't cnujt::wción, unortl2!·1ciún o redeu=ión, el costo 

dt• u,jl¡uhrk ión .u He 1 ('¡tnrto de 108 inU~rcse::; d·~vcnRudoa, yn 1cumulodos 

y no cob:üd:>s, pro1c11ientcs ·1L·l hon.J, oLllgación 1) t.itulo \'íl.lor <le que 

st• Lrat~. 

Lo dtt;¡iUl!StG 1~n 01 pi"irro.fo anlt~rior no es il¡iltc:able o. las acciones., 

t.:ctttflc¿¡tios de \1'1ttlupa<;to:'in n:::i ;un:)rtir.alile'3, t:er-tificcnlo.'i ti'! dq1Ósi.to 

d.~ tJ~t!n1~s ;· (•fl gl!n•..:r1.1l dt• dtu1o,; de créd!to que rt~prc~ente:l lu propiedad 

1le bien··~;. <1E-.Í t:on:o tris obJig.:1cinn?.r. y otros tltulos valor dis:intos 

dé los s~·ñaJnJo!i f'r'. 1!l ml::;110, conlocmc lo P.nt-nblcce t!l art.iculo 7u J3 

fra:..ci<'.,n T\' itK1sn a) de la l.~·y, en rda:ión C<JO el nrtkulu li3 Jt: la 

m1~.'ila". 

"A!!fH:tH.fJ /v C. p.Ho e~1~ct1M~ l-1 L•lnc.~L1t ic'J:\ de Li pérditl<:i u b gnnanciu 

.1nfL1c1on,lri.w, !•":.;Un <;(',J l~l <:.1!.1), .1 qie :;~~ rctiereri el {iltiiol) púrrafo 

de. 1.i fr.n.i:.,1/11 !\' r ,.1 cuarto ¡d1n·afo f!,_. la lr.iccil'..n \' <Jcl ar-tícula 

7¡¡ n ·ll' L1 L--·v. Ul;lll to o~urru d~:-;¡nt·~· de l••S i}lJ~. !lCSl.!S ~iguiClltC!.> ul 

<.:Jct11~ rle! 1•kcc.it1u l•\, ,_.J •111(' ~e co1K«rt1'.1 (!1 crédito o lu de.Jdn. el 

<:onlr¡huJ~:nl•: ;·o·lt.:i :lp1iv1r 1..·i jilu<:1dlr:ii»lllLl SlbUH·ll.l(:: 

l. 

El cQm¡:.onc·1te infbc1on·iri-ci d·_·\ cr-;,r!ilo a qu,~ dib lugar ln operación 

que se cdnct'"Jn, r:orr1:~-;pi.1.1diente ui pt.!tÍodo C•)mprendido dt..'3lh.~ le fecha 
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<!O q11e AC n:umulú el :ingreso fiel ctrnl prov ic11<: hasta la fccl10 de su 

cancelación, se restará tlel comp•Jn1mtc tnflt1clonario de los créditos 

relativo al mes en que ocurrn ln ca11c1!lo:ión, cnlculado conforme ul 

µro..:.cdimlento estnhh•ctdo en 111 fracción III del urtic.ult1 7r1 B de lu 

Ley. 

¡¡. 

El C.•>mponcatc i11ftuc:ionilrio de lu deutll a que dió lu¡~ar In opernciún 

qu•:> •Je cuncf!la, cu:-rcspo~d i1~ntc il 1 periodo compren·l ldo de;o<lc la iecha 

en que ~e co111.rojo lo deud:i hu~tn ltt fcchJ dt! su c.ancclJ~ión, bt.:' res1;_ir.1 

del compunent•.• infln:ionariu e.Je lul deudu-i rclatlvo t.!l m·~s en que oc~1rr·.i 

la ca11c1dución 1 calc:ulmlo confor1nr.> al procC'jimiento L•stulilecid'> e.1 la 

frncción 111 fo] nrtkulo 7r;¡. B d1! 1•1 Ley. 

t:uundo el comp::mcntL• infldcionari) del e.rédito o de In 1huda a 

que dió lugor Ja operaci/m f!ll<J s1.• u111':Cléi sea .nayor c~uc el co:nponcuLc 

inílu.cion1rio de lfJ~ cri·ditos o de: ln~• deudas. S'..?5Ún cn(respo·Hlo, relali

vo al mt~s ca 1¡iw 01.:urr.1 ln c.rn~1~lai.:1ón, la tilft:1eu:iu que no se upticó 

ne ri:-~Larú <lid rcnip•.lnl'nlc iHflacionario del me;, n m:.>.Jes ~ubsccuen':.c 

ha;;:a ar,ot.1r~·~". 

"ARTICl!l.O 79 fl. l'nra 10s dL·ct.ot-; dt• lo~• artículcr, 7v l\ de lll Ley y 7~ 

G y 13-i\ ,it._· r.·:-;lc .~1~r~lw::1·ntn, :->~ Pntcn·lcr,í. pJr c.mc•!L1c1ón dt..., un) op::ra

c1ún q1H! dlú !li¡..;.tl' ·1 un (·rédit•J n dctJ·.b, seglm :o.::<.J el CHO, la d·~vuluc-.ión 

tot,ll o ;•.1ri..:ial dt· blt..•.ies: 1•l cli!:.;-:::ut'tllo o l-1 Lr•nif it:a( ¡!111 que s.? oto:-gu~ 

sob~e el precio o \,1Jor d" 1o:: bic:1.-s 1.1 servi•.lu.s; .1o;Í {.om·i ltl nulidatl, 

resr:i.siln " t(•r:nln'1cit'in ,·111ricip·1d,1 ,h, I·).> r·ontr;:itos •J<.• lo::; qu·~ dC'riv<1 

el créd¡t•J u Lt dc.J1h1''. 

"ARTIC:tll/J 7'J E. P:1rn df.'tf.·~:ninnr los aju·itt•s a 1ns ptp,os p:-.wif>ioq.i!cs 

prr~·ti~r.o:; en 1'1 frtKciÓn llf del HrlÍc.ulo l~-,\ d:? la Ley, s0 cst'lriÍ 

fl ln :>igtti,.nt .. : 



!. 

Los -::ontrlbuyentf.!a del1<.~n·rn efectuar los ajustes a liJs pago3 provisionales 

pru11istos en el prc.?ccpto citado, cuando en el ojercicto al qu·~ corrc3pon

dun estén obl igudo.'i u prer.e:itar p;igos pro'lisionnles, nun cuan1o la.s 

dcclor<Jcionc·~ de los mismos hnyan nido prc.Jcntnd:is en cero. 

!!. 

Tratándose de lu deducción de lnversi.on1?6 calc11lndos en los términ:>s 

del urdculo 41 d•.! lu Ley, los co:-itribJycntcs podrán considerar la parte 

proporcional de lu dduccllm del cjcri.:.icio que rt!-pre:;cnte por los meses 

com)rcndidos en el pudrJ<lo por el que s~ icalic.c el oj;ste reap~.:.to 

del totul de nH!-iCS del eje re lcio Je 11Jc se trdtc. 

¡¡l. 

Lus :;ontr·HiuyPntcs pJdn)n deducir, para calculnr lo~ ujustr.s a qu•~ se 

rc(Lcrc ~stc urLiculo, lu partí.! de los res•:>nos d:ducibtes en los térmi

no;; fo la fr.1cci6n lX del artículo 25 d:! lu Ler, excepto lus relativas 

n las inver!liOnl'!:::, nsl c0mo las prcYistas en los urt!culo!> 27 y 28 d;! 

lo misml Ley, e.1 lu pro)rJrción qu12 el número de mc3es comf)rcndído3 en 

el p·.::ríodo po: {!l que ::.~ re.ti ice f!l nJU~tP, repres~nte rc!lpecto del 

to:;J.l de m·:>ie~~ cu::i,1ren1!Llo:; en el cjeniri.o de :1uC' se trate. 

IV. 

Los con;.ribuy1:nte~1 que onllcipen h.1 foc!M de tcrmi.nución de su ejercicio 

cst=lrÓn o lo sigui.ente: 

íl) Cuün·lo ln fc.:ha de t"rmin:i.::lÓn o:urro t1 in:1s tardar el séptír;io rn-~s 

del eje .. ·cii:in, súla .. wnte n ju!'.:lt;1r6n el l'!!pu~stti :i lcis Pª&'Vi pr0\'1Sionul>;!s 

en el t';lti-:".u :;:es '~••1 rr,l!;¡,,:, ·.::jt:ri....i.LlL, 0·-.ce¡ito ~•1 prc:>•.!Ot<Jn l:.i declara·;ió:--, 

del ejercicio a r.:írn tard.H en la fecha cr1 que se deba presentar lo decla

ración p:>r el aju.;tc de refl•rcrv:ia. 

b) Cuando lu [er:ha de tcrmir1~1:ión o•:urra d·:spué.::; del ::;éptimo rnes <lt>l 
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ejercicio, njustiulrn el impucJto corícspcmHcnlc a los pJgos pro1ision.1-

les en el séptim•J 111es del cjcrcir:io y en ,.!1 Úlllmo me3 del mia:no¡ consi

dc;".mdo 10~1 ingre~ion obtenidos y los de:lu:cio1c5 JutrJri·1.adas a que se 

refiere la frncciún 111 t11.~1 nrtin1lfl 12-A de la L!.'y, corresponrlie:ites 

al periodo coinprcnlido 1JcHtl1~ c:l inicio d~t cj~rctct 1l husta ü últlmo 

diil del sc'(lo mes dul mlsno y hm;:a el 1'iltimo d{u del penúltimo me:; 

de dictl'J ejercido. 

En cjcn:tcios irrcgl1lurc5 m1?noro::; a siete meses 1111 se efc.:tuaraf\ 

lo!'! nj1Hte·; u 10:1 p.1gus pr1.1vi5ioaoles". 

2. COS'l~) ur: VEN f,\S co~ Dr:lll'.CCION DI\ O)}ll'RAS. 

Pr:RsO.~~s l·t:JRALES. 

DEDUCC 1 ONES o:·: r;O.'ll'H ·\S. 

nAR flCIJLO 2.2 • • • •• 

JI. 

!.ns ildqui.:;1t'.ione~ dp nL•rcn11c.Íns n;;:Í com1 dt;' rnotcrias p~·im:is, pro1uctos 

sim"! lcrmtnndoti o ll~rmi1rndos qu·~ utiltr.en para prcst;:sr s~rvicios 1 paro 

fabric:nr bic.,.~!'l o pnr.i enaje.1orlos, dim11inui1las con la'3 .:Jc.,,.,:>lu·:io1cs, 

dc,,:u·.•nto~ y li~111iflcricio11:>·• 5obré las rnis·nas, au1 cuand•) se r~fe~u'1en 

en e.Jcr¡;,iclo::; posteriores. 

!'In ~:~·ri'rn d1!1\.J1·ih'.~s conforml' a ('Sta frdcción los activos fijO!:i, 

tcrrcll()li, las .11cirn11!~, ¡i•1rt.es soct.:ilcs, obll~w:ione; ,. otros V¡jlon~; 

mo~~linrl<Js, así co1:0 lob títulos v.,l•H ~ue n•¡1rcs:-nten la propiedad 

de bien:-.•;, except0 cen.iftcddos J.l! t1epósilo de bien•!S o 1nercancías; 

la monc.\d c...:tr,UJjl!ri.1, asi. corno ln<¡ p1czos de oro ll ·ic plata que hubieran 

tenido el c:.irúct·~r 1h~ monetL.i naclonol o cxtranj~ra y L1s piezas denomif'la

das ·)llJ'.H~ tru¡·''. 
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AR\'!Clll.03 rRANS!TOHlOS. 

"ARTIC1J1Jl sr:xr-:>. l.m1 CQl\trihuyent<~!i de ltt l.cy llel Impuesto Sobre ln 

Rl•.ii.u, que \Htbi t?r.111 '".!nido rL•o l i zumlo ;icL ívi1Jnr.l.r$ c1nprcs11r iu1cs con 

ant1.~r lor i\laJ ;\ Li .. ml raJ.>1 c11 v lp,or lle l~ste dccn~to, 110-Jrún cf cctuor 

c:1>~oiacr iotitluJ al :n ti'.! dide·ntir~ de 1986, las tlc1!u:clo11l!3 ~iguicntcs: 

! l. 

l::I impJ1·tc ttlle ::>ea m1·ll'Jt t!ntrc los ill\'l'lltnrio~ de ln.Jlcrios prinns produ·.

loa .:icmlll'nn1n,Hb!•, ¡1ru•l11ct1.i~ t:crmi.nld•>~ o mc•rcu.nc!uM qw:.- el contribuyen

te t1rn¡.:_c1 nl 31 de dlc1emh~~ t.lc 19:3(i o de• l'J88". 

"ARfICUL<J '*l. l'cnÚl1.u:i11: l1ltlrn0 ¡1Arrafoi:;, 

Lm; contt· 1 huJl·nl l'S .. 1Ju~:.u1r.í.11 111 d~dotción <leh~rmlnaJn 1,.-n los térmi-

1\0S de lus ¡H)rrnf•;.":> prlm1~ro r :;w.<.to de tVitc <lftÍculo, multipliclmdola 

por el (act(Jf llr~ .JLt.u..1li.',1ci~!,n cc1rre~>¡l'if1ditmlt~ al p•nÍod:::> com11rt.:>ntlido 

Jt.·~Ju el :r:c~; l'" \\H? ~,¡¡· :L\1¡11111Ú el hi,~n y lt:t~tn el últin10 m·~S de la 

primf!r.1 mita1J dc.•l ¡ierlt:.do l.!:1 el que el bi1?n hi\ya 5id•J utilizado dur:Jnte 

Currn•lrJ '.;1·:1 1·n,iJ1 el 11ur:n.·ro d·.' r.J(!.':'t!!'j c.01:-i¡n~:tdidos en el vcr1odo 

el q.J•· el bH· i h;1ya ~,i1!t1 11Lili1·hlu :m 1.•l c.•i·.'rclcio, ~··~ c.:o:isiderará 

('C>!'ll<) último r!ll:n de la prtmL•r..i r¡it.11\ :le~ d1ch·J pcriu:lcJ el m•~S inmedinto 

AlHfC'.JLO 41- A (S(• ,Je:rog.1). 

Vi~:liJlDA DE ílT.E~ES POK CAS-J FOt:fUJTO O FU1:H.;.~.\ M.\\'OR. 

ARTIC\!LO l.+7. PenÚllimo y Últi:::u p!in~1fos. 
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Los ·:ontrihurcnteH ;ijustnri'111 ln tlcdU•;cil)n detcrminu1l1.1 en tos tórmin·r~ 

rlc c~tc lJTtkulo 1:iultiplicil.11.-Jula por el t1.Jctor de a:t.uali".rnci0,1 cot'f(·~•p•.1!!. 

llientc ,11 ¡wriotlo co•npnmllitlo dl·sde et mcj l'll qui: ~u odqulrió 1.!'l bien 

y hnstn el tÍlttmo mes 1fo Ji1 primt~ru mil~l'l del periodo en d qu~ el hiea 

hayd sido ut1lizn,lo ch1:-.intc d l'Jl.>rckiu ¡ur 1!1 que !a.! í.!Ít·;:túc 11¡ ch•:luc

c ión. 

Cuuntlo ~;en Jmp1r L'l 11Úml:r·o d•.> Jnf_'St·~-; corn¡¡r1: .. Hlid.1s <•n el periodo 

lln l'l qui? el hh~·l hnyn !;iclo ut..ili;1,·1d•J ·.•n el 1~J:-rcicj1i, s·~ co-1sidt'rnriÍ 

co,n:.i Últimu rn~'5 d•! Li ¿rinu.•r,1 ~t\Jd dl! tlichi) p1:ri.odu el r.l.!'::. ir¡r.;,~.li;1•.o 

anterior al riw~ uirrc:.¡1ondt1 la JJl\t.ad del JH:'rloi!o". 

"M~;-lCt!U) 51. l.(1!> :ontt ibuJ't:llteG di: e'..lt1.' Tit'..llo, ¡rndr:111 opt<n ¡mr efc:c

tllllf I.1 lf'llnccl,jn 1unc·1lint.1 liP ln l'l\'t·t~i0n de li1enl'~> n',ievcJs de.~ nctin> 

ÍiJn, e-1 lng;ir dt.> lns pri·vifit.1:> (!·l l•1s HJ'i:Í(ulus ~l y 47 de la Lt.•y, 

dc:hcicmb l~n el •.•jcrc.ich• 1!:1 4ti:• ~,,. c!ft·:_.L\Ít· l:J im·C>r.-;1Ún d..> lo·; r.ns-mo:;, 

en l'l que se iniciP ~~u t.t1l11w:iún r. en (.•l t~.i-'rc:itio ~nguurntc, 1-:i conti

dnd t¡ut: r~~ •. iltL· iil· .i¡iltL.ll, .d m•.:;t1·, r.r1~;irnl d•.' !n invPr~i.l1:1, Únh·;ifTl~nte 

los porc.i•nlt).'J qu·~ ;.;t' l'Sl Jt¡J1~<:·!• en e~;t·~ iHt Ítulo. l,.:1 p;Hte de dicln 

mo:it.o que t!~Cl·d.J 1!e LJ cautid:id que rt•stille tk• ;:ipl \l:ar ,tl rntsn•) el por

cic.1to quú •;p <1~it 1J1·t:.-1 v·1 1:ste .nt.iculu, wi :..crá ;leJuLihle en 11in¿Ú=l 

Cl);-,Q • 

Los porci~:1t0s q,w se pv:lt:ir, a¡d1,:.:ir ¡i.tf•l ded1!cir l.J5 inversione:> 

<:i •1uc -!:"ie n_.fit.:n..' este artlculo, 01011 l<1s que .'1 continuac::iún s~ se:'iolan: 

[, 

Lo!'j p()r..;ientc)J pcr tipo de bi(•n ~·-·r"rn: 

u) 51~1 Jl3ra construccion::s. 

b) Si).~ parn fcrroc,1rri Je", c,urn!-' de ff•rr1J:t1rril, Lo.:omotora5 ·; em?arca

r.: io:a•s. 
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-::. ) D:.nu~ndo, 

f) D'.!ro¡.;nf!r), 

g) 874 trutúorios<:! tlc 1!,1d.Ja, tro~uc lcrn. muldea, mntr ic~a y hcrrwnfonlos, 

cqtd¡1~ •lt!Glto.Hlo u ¡1rc'lcnir y controlar ln cantaadnucilm w11bientul en 

cum,'.lli«1icnlu de t.1~ dir;¡iostr;ioJ1es let;nlc.• nrnpecttvus, r.'f¡uip·:> desti1m·to 

~llrcc.li\mcmc <l lu lnvest ig11:ión 1Jc nuov<':> ¡irodu,;tos o tbsilrrollo de 

Letí\ol ·lgfo e;¡ t•l p.ds. ust C{J!llO e:¡uipo d:-atinwlo p:1rn lo. conversión 

o Co'1:rnmo dti Lombustf1lco y gus. Jl'tlunil ·~n l'.1S !iOCi•.:dadc:1 t¡UC! re:al icen 

ut thidudl..!S lndu•itdales. 

h) 93i.. para f;cmwff!tltüs y vegctalcH. 

i) 'l'rnttinJo!;e de ~quipo de cómputo ulecLr{mico: 

1. fi~% pnrn equipo ...:rJn:'...1:ni..:nte en urn1 m!iquinu o grupQ de inácpinns inlerC!!,_ 

ncc.r_a1!.1s con len icndo u11id01dc!~ deo t!ntruda, almucenu ni.unto, comput~1.:i611 0 
<:.ontr(I} 'l uyhiJd,.?'J 1fo salirfo, u:;.rndo circuitos 1Jlectrónicos en los el~1t1t:~ 

tos f'lt'itlcip<.11•..!~1 p,u;J l.!j1 . .>cut.ir t•¡iC•rncioncH nritml-ticn~ o lógic.n'> en for1t1a 

¡\U':tllll(1Ur;n tmr m·~dif) de J nst.1 U'.:C lon1.•J ¡1r-o~rainalias 1 alm;1c.:na~1 i nt1?rnwu.rntt:!: 

o c:l')nu·oluJas l'>.!.•;r11am~!:11tc. 

2. 73% p·1rn t!qui.po pt.~riférJco d•?l contJJnldo en el subinciso :interior; 

tierforadnn~i ii~ t•Jrj1.•1:1~, \'crlficadorm1., t\1•mlado:-aq, claBificlldo:-as, 

intercn1adtHi.W ;· 1h•mih1 1¡uu ,1n qw.d:m c:ompre1Hlidus t:H dicho tmhinciso. 

J l. 

I.03 ;JOr~ic.\tos aplknbleH p<.1ril m<Il¡uinn1a y equipo distinto d'.! ~os señal!!_ 

dos l"n 101 fr .. H;LíÓ11 •. rnti:ri.or, ~;:):i lns siguicnt~s: 

u) 3:Jz ¡u.ni ;1roilucdún d•.• Prwrg!u t.di:ctric.-1 o sn distrlbuciÓfl tr!msportcs 

cléctricoH. 

b) '1I1. pud r.inl Íl:!-ndr1 de grano; pnH1Ut.c i.bn de u·T.úcar y derh·,Jdo3 de acci

Lcs -:omt·~tiblt!~i; 1 f'nnsµ.nta1..1Í1n ;:i..1ri.t lm:\, Cluviul y lacustre. 

e) 56.'Z P·IC'U ¡iro.1uc1...ión dt' fíl·~tn1, ohtc.1itlo en p:--im~r proceso; ¡.irudu:tm; 

de tahJcrJ 'i deri\'<dO!:> de c11rhón 1wtunlJ. 

d) ():.% ~Elffl fal.ri.:...1cifm 1ic p:1lp,), ¡i-ipt.•l }' productos similares; petróleo 

y gtJi nJJtur~i.l. 



l!) 63% p:irn fnbricnciúu dtJ vchit:uloo,l di.! íll•ltOt' y ~~H.s ¡nrt.r:!..l; con!-.truc..:iÓ:l 

de (en\lcurrilCtl y n.ivlos: fabric.aciún <k· ¡1ro1.lucU.1s ti:.> rncta.1, de maquina

rio y Jl! ·in~:rutr.í't1·.0~1 prolc~:dondf'!> y c1cnlif1f.os; pro•lut.c::ilm dt...' nllm1m

tos y hcbltl;:rn; l'XC•?¡itn gr.1110~•. 11~l1car, nceit••:; conK•·;tiblt::; y 11erivwlos. 

f) 67% ¡i11rn c.:urtil\1.1 etc pi.el y falirlca:ión d .. art.kuhl.'i de pil'l; de ¡iro1!Jc 

tos 1¡ulmico5, ¡l{:tro•tulmlcus y ío1n:nr.:11\.dolót:ic.1J.;.; ti·: p: ... 11luc.Lu> de c.aucho 

y do• prmluctos plÚ:-;Lico3¡ impr1·~ió11 y ¡1ubl i'~·1ci,'n, 

g) 71% p(lra ln tiiUri.cac.:iÓn d~ rop.l, f,1Urit:.•1tiún le pro11'Jctf)s t(!Xt llcs, 

uc.1 iu:l•>, LefHdu y C!-it 11m¡ia1lo. 

h) 7 3% P·líu lu cou o;lrucci t'm rle n ·:ro11n\'í!.S. 

i.) 7')% pan1 compnliía<t 1h~ ~run~;m!~;ilm ¡rnr railío y tclt!vio.;1Ón. 

j) 84% \Mn1 ln i01dustria 1le ld ctrnslruu.:.iln. 

k) S.i:t par.1 ·1ctivld11dcH d.~ 11p.rlC"'lll.u1<1, f!.cU\~J•it.!ria, <11• jll.•sr·,1 o s\l\.'icultu-

ra. 

1) 1)9~ p1ril oi.r.1s 11·.1.ivit\uJ1"_; no ·~~•p~(.i.f tr,u\w..; L'll t!,;t.:.i frm:cién. 

En c:a!>'J ·h· i¡ut• .... l i..ontri!Juyenl~· :.t• !ltdü~tu~ ,1 lo:> ., rn.ls :l·.tivid~des 

de las ~H!r"i'\lt.idí1s '-"l 1_•st11 fralciÓ11, a¡il tc.n.í 1..•l p:irci1•nro que le t.o··r•fSP'.l!l 

lln n lu il'~tivi<l.1d t~·I la qui' h11lllcr.1 ubL1:n11io m.í.~ 1ngrc:.1i:.; ·~n ·~l 1,• jcrci-

(" i1J inmerh:1lo ant.•:"t iort•. 

BlENf.S ,\ QPE :-i"O SJ: r\PLICA. 

"L.·1 1pciÓll .1 que!'>·! rl'f!en· <'~ite -1rti.r..ulo HU pJ1!ril ej~rc.:crse cuando 

tnHl! de .nc;bili:Jr"io y e•1Ui\J(1 ti· ofic\..iu, aut•J:r.V,·1les, autubusc:i, 

cn11ioncs de ct1q;.1, tr,1r:t.qcar:!iu-w~;, rt':inlqu, _;o aví•in1:0.". 

CON:CEPro n:·: ílIE.'~ES :-iU.~\'(1S, 

"Pt1r.1 los efectos de C!;t1~ -irttc11to se C•)nsijle..-u•1 ~1enc:. \ucvos 

lo::; t¡uc: se utiltznn por prim~rd ,•1:;~ t.', ~!('xii:o", 
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MO~UMINl\15 ARl)llEtlLOGICOS. 

11 L.'l opclÓ•l prcvt.sta en C3lC nrt!culo poJrií ejercerse por los hic"1CS 

de acUvos fijo tlcclnr>ldos munumen~-os arqJt•olc'lgicos, urdsLicoa o histó

ricos, €!0 11Jfi Ll-rminOf: tle la Ley Fr.rll!ral Sobre Monumentos y Zonns Arqueo

lógicos, Arth>ti.c:os ~ lilstó:·icuu, slcmpre qu·~ dicho.> biCll'.!3 se rcstuuren 

o se con wrvrn prcv in ¡iermis 1 y bojo lo di rec.:c ión del 1 nsti t11to Nllci onn.l 

de A;itrop:>loHlu e llintoria. 

Ln 0pr.:ióu a 1pu se refir.rr. cstl" urtit.:ulo sblC> podr!1 cjcrc:.cnH? tr,1tán. 

<lose de..> invers io111~n t!O bi•)nt~~i qu~ !h.~ ut i l 1 c.~n perm.rncntement<~ fuera 

de 111s ¡}retS mdruprilita11;1'; y il~~ influencia d~!l n:striL<) Foder;J..l, Gu~da

lajant y H·.J:-itcrn~y; l!l:. que W..!r.ln d•..!terminnda~• m<•diuntf? rcgln:; de caníc

tf!r \.\l'lleral que al dPcto ciJctv la S01:rctad<t tic l!Jciend.1 y Cré:lilQ 

N1bli.-:.o". 

REGLAS PAR:\ LO·~ O!.IE E.lf.RZ,\N OPCION DE1ll:cc10!: IN~1F.IH:\T,\. 

11 ART!Ctll.0 Sl-;\, l.rJs r.•)ntr ib~iycnte::; r¡t1e c.i'!r.:an ln o,u:ión p:e•dsta cm 
fd iJTtlclJlo nntc:"Í(Jf, jh)f lt)H bleneS a los que la i1[1licnron e:;tnrán 

a \IJ ~;it: .. licntc; 

REEXPRES1m; DEL ~+l:-.'TO OIUGrNAL DE l.A UlVl~Rs1o:L 

El :n·into nr i gi.nH 1 d1.• la iu~ ~!l t>.i ;)11 .1'2 I'~' \ r!1 nj 1st1n m11 l t ipl Lcántiolo por 

el (ui...tur d·! ,1ctu-11 i?.1r: i·'in corrc·spon1it:i\te al p1~rio'1::> co:.'1prl!n-liJo de3·1c 

el m~g '.:11 que S•! adquirió el bien y hu·;t .. 1 el últim::> mü3 ·""le Ln t1rimcra 

mitad dd p2r lmto qui• 1 rtln::>cur.ra 1lt!s1le qu·~ ~e efc.;tull la inYcrsiÓf\ lnstn 

el cierre del cjcrl~icio. 

El producto que res11lte conforme <il púrn1.f\J anLL"rior, !.~e considetitrá 
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co:no el mo:¡t(1 orlgin.11 d~ ta invcr:;if1n ll c.ual Sl' nplka el po:-c.ient•1 

n quu se rcflcmcl n·tkutu 51 de esta Ley por <·.a¡tu tipo de bil"n, 

u. 
Con,,idernrón J.:<lnnncla olitcnh1a por l:i et\;\jenat:ión d~ los hh~n~s. el 

total dl1 ingreso:i ;1en:i.hldns po:- 111 mi.sna. 

11 l. 

Cou11l11 los bicnl'S •;l' c!laj!n:~u, s·~ pi:.-rilan o d.ej.'..'n d!.! ~f..!r Úliles, s•• 

¡1o<trú cfc::-lu~\f 11,a dcrlu:t.l<Ín, nd1!m!1r, d•.: ln pIL•Jistn t•:\ el articulo ·int'.•

rior, p·)r ln c-t''ll:dad q1it.• rcsi\t,. dt• apltcar, nl mo:ltú .irigiinl ;\f~ la 

invf~rui/)n :1_jl1~uulu :on ~·l f·.1c.tor d•: acl1Hlii' . .JCi<)t1 c:orreJ;pun·li'!fll'e :¡l 

periodo ':•irJp:'e11liJ•) de:lde 1•l r.ws ·~·• t¡llL-' M! .id¡ürit'J el bien hnslu el 

t'itttmo m·~:> d1: la p:"1•r1.:ra 1r.it .. 1d d··l p»rlo:!o t•n el q.ic s~ hu.10 '..!fcc:tua·lo 

ln tl'!du-:clón :wl11la,i<J c.¡ e! ·HtÍc·1lc ~)} d~ l'~;t.i l.roy, los ¡1orc:ie~los 

i¡u) rL'.';a1lu~11 -::•.-:1lr•ttn! :11 nÚ;:it:r•J dv ·11-,n."; tr.in.'i<.:.utrid·i~ ;le~de qJ·~ s.~ :~fc.:

t1Hj i~~ ti1•,l'Jcc1V·: d1~l ..-11tÍt_ul1) S! dp la Ley cita•b J t'l ¡mtcicnt•J de 

dc,1•Jcción inr.:c:llata oµ\it:ad.•) :11 bi.t~n de r¡uc ~·-~ tr._1tt>, c•vlforn•'-' a la 

:; ig.1 Ít~ntc: 

ort~innl iiL' lu in-

nc-rsir'lO if'.1\uc1 io 

() 

2.:u 
5,0:1 
7 .se 

1 :i. sr, 
l 5. i) 

,\U•'1l'f\l ,k 

" o 
l. 75 
4.0ü 
b.50 

11.b? 
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ó) o 
J o () 

'J o o 
1.40 o o 
J. 'J) 1.16 o 
d,Ui! 4,R7 2. Sr) 



71 18.48 IJ. ')C) J0.115 7.Q.\ 4. 29 

69 21.60 16.Bll 12.6() <J.50 6,40 
(¡7 23.n 19.63 15.26 11.1,4 8.63 
~J 27 .92 23.84 Z0.07 16.60 12.91 
61 29.99 l5.IJ!¡ 22.13 18.65 lS,/12 
56 36. l() 32.10 28.30 24. 71 21.35 
51 41.40 37 ·"º )/,.,/4(} JO. 75 27. 30 
Jh 5H. 2H 54.90 52 .68 50.01 4 7 .t~h 

l'orci en to "TLunto ~úrncro d~ ,lJio$ tra·H;curr-idfJR 
original d? lu 8 'l 10 ll 
inl.'~rstón deducido:i % :; z J; % 

'J'.! ) o o o o 
Bi " 1) oJ ) o 
81, o o !) 1) o 
~l u o o o .J 
?'J u ) o o o 
)) 0.97 o o J o 
71 :.!.2;> 0.'/7 o 1) o 
b9 },'-)\) 2.00 o. 7ll ) o 
~17 5.!32 3.55 1.8! O.blt o 
(.} '). 70 7 .31 4.93 3.0U i .s:. 
61 12.00 tJ.00 6. 78 4 .5'l 2. 7B 
% 18. 2:l 15. 34 12. 72 9.B'J 7 .4 [ 
51 :u •. os 21.U(J HLJ) l''i.5.0 13.05 
](I 4/i,{/2 1,2 ,115 'ílJ. 26 36.94 34.63 

flor clcnt<J del NÚ'lll'íú tle anos trdnscurrido; 
ino:ito ')r igin ll 
de la in'.'1.-rsió1 12 ll !4 15 \6 
1c:luci.Uo 'º 

q3 ) •) 1) o o 
87 o ) o •) } 
8~ () ) IJ J o 
h! f) () u J o 
79 o '.J u o iJ 
73 o o o o o 
71 o 1) CJ ') :) 
69 o :l o J o 
67 IJ J o o ü 
63 'J. ~Vi o C) o o 
6J I.&J 0.59 <) J ) 
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56 5.5") ·¡, 76 2.2'-l 1.18 1J.41 
51 10.80 S.40 (1,30 '+. Jj 3. 20 
3¡, 31.80 29.íJ9 27 ,(JJ 25.07 22.6ú 

Porcicnto del Númr:ro de añ'JS lrtJn9currldos 22 ·.!n nd!;., 
monto originnl }ante 
de lo inversión 17 18 l'J 20 21 

% 

93 o u 1) 1) ~ •J 
87 iJ 1) '.) .) J o 
84 o 1) Q •) () o 
81 o o o o o o 
79 o o o u o o 
73 o o o o u D 
71 o o o o o o 
69 o o o o () o 
67 o 1) o o o o 
63 o o t) o o o 
úl o o o o o o 
)h o o o o o o 
51 1.95 1 .o:i ·).33 o o o 
J(i 20.85 18.h'.:t }(j. 51~ 14. S8 12. 75 o 

\. REloXl'RESJO:l DE TERRENOS. 

"ARTIC!lLO lB. P;ira d.•ti:!r1r11n1r lrt g•.lll.m-:1a por la (•nu.wnación ih~ tcrrc:-io::;; 

tÍL11li:1~l \·dlor qu·: n·pn:,,c.1~.en la p·opie1hJ .Je bi•!ncs; así coml) d.! ntros 

tltulrJ.':1 V..llot l.'uyns r<·11dimie;i~ns w :.:onsiU1:ran int•.!rt .. ·~c.:> l'O lrn; ténnlnos 

del arti.c11lr) 7Q A de l 1 Le¡; pü:z.15 •i•.' oro o 1 ~ plata ·tu•! :rnbicr.rn tenido 

l'l c11rúct1.!r <le mo:ieJ.1 n'lt io11al o cxtr;1.ijera y la~ ,1iwzas dcnominudns 

on;=.is troy, lo.; co:1tribu-,·1.•ntec~ rc~.;t_arún dl•l lngre:;) obtenido ;ior ~>U 

cnajetrnc:iÓ'.l •!l mmtc) origrnnl de lri in·;er~lún, c.·l cual SI.!' {h1dril njus:ar 

:aullipJ_iL . .H:d.111., por cJ f<Jr::t.<Jr dr :"1C!.u,1li7H"iÓn :nrrf.'sponiientc• al perÍ.otb 

compre:idülo cJ..:·~Hle el mes en t¡Je $(· re,ili7-Ó lu i.1<l1¡ui:;lciú11 hJ:>ta el r.es 

in1:.~dio.to dntcri•)r a aqu::l tJ;\ 4ue !L~ n ... •t.illf..:•~ la cn'ljeil.ición. 

El ajuste a qu•: se refir:>re ,:¡ ¡i.Írrufo an·_~)rior no es uplic"ablc 

purd rlcter"1inar !:1 gunaq~in pur ln ':!•laJl..'111-:ión d! i..1::cív·1es )' cert1Cii:ado3 

du ch:q1ú~itu~1 de liiPl1CS o ·lll.'C"~ . .tll• l.iLS • 
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5. \'l;Rll!DAS FISCALES. 

PERSON.IS MOR.\1.r:s. 

CONCEPíO DE PERDIDA FISCAi.. 

11 AR1'1CUl.0 55. l .. n pénJi..d1\ fiscal será la diferencia entre los ingresos OC..!!, 

roul~1blcs del cjerct·~ lo )' las dedoc1; tones nutoriznd<JS p11r l!St1l Ley, cunn1lo 

el monto 1lc eslaa \Íltim.1s !:"ea mayor que los ingresos. 

La pt':!rditla Clsi::.ll oc11t"rida en un ejercicio ;iodrñ ~11smi.n11irse de la 

ut.ili1lcul fi~cal r\c los cinr:o cjcrclcios sigll1entes. Cuando >'.!l contrihuye.!!. 

te no disminuya en un ejrrclcio ln pérdida fiscal de .:itrus ~jerctcirJs, p~ 

el iéndolo h.d;er hecho conforme a e:HC 11rtículo, pcrJerá el derecho u hucc.r. 

lo en cjcrcir;ios postt•rior1!<; hust•l por la r.<lntid11d en que pu.to haberlo -

cfcctu.:ido". 

REEXPRESJON DF. LA Pf:ROID.\ FlSCAL. 

"Pnra Iris ;>fr.,-;to.s d~I plt·rafo 1'.Mtt:?rlo:-, el m".'lf\lO .fe la pérdidn 

fiscol ocurriclu en un ~Jt?rcici.o, se ncl,.iulii::u.1 multiplicándolo P·~t' 

el íarl1Jr de acl.u1'-iv1c1Ó:1 :orn.•s¡.ion·Heatc al ¡u~riodo c1>1lprt.>n:li.do des·ic 

el p1·tm~r m~.s •le ]·1 ::.cg1111d·1 mít<1l ilcl CJ.!rci,.;í.u en q11c ocurrió, h..lsta 

el Últlmo 1ws ·!el nnfi:10 ejercicio. l.a p.1rtc de la pérJida fisc<il de 

c_¡eri.:.h:i•Yl antcrinr.~~: J"J. .:1ctu11liz1111.t ?C·lllie;i.te de aplir:::lr contra utilidn

ck~i ~.is.·all'ti :;.! :ictuc1ti~· . .:1r,\ rn11\t¡_pli::Ítndu\a por el facto:- d-z a.ctuuliza

c:ión •orrc.•svon t 11.:ntc a 1 V'.!rÍo<lo l:u n,n·endldo d'.!S~\·! c1 mes del i:iQrrc 

tlcl ejt.•J'('tCÜJ t..•ti que <1:tu.1ti.:(1 ¡:iur l1lti1111 veL y hasta t.•l Últimu me$ 

{lt..•l í:jercir:i.o in1n·~d1:.H.0 rntt.'fh,r .ll 1:j~rri(iú en que ,;;e apli-:.an\. 

l'ari.1 lo; ef1.•cto::; d~l p.!rL1(cJ ;11teriur, cunndu Sl!a \.n1;1J.1 el nÚilO:!ro 

l\P T.•'!cWS tlel e j1?rc 1 e i o t-n que ouirr í ó l 1 pérdüh, :iC 1:0:1:iideraró. .:otu•) 

llfii'ier fü~S de 1:1 sr.~undn m:.t,11\ 1 el mes 111•1\Pt\iat'J p:.istcrior al que ·:orrc3-

pc1n1ln h mitad del t~Jt~rc.ici{). 
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El dcn•cho par•t dt.3minuir pérJülos eg pcrson1l d~l t:•mtrlbJycnt'..: 

que:' lus flUfrn y no p'Jdr{1 ser trnnnmitid1) u olra pcrson1, ni co·no cons·~

cu'!nciu de !usiÓ1\". 

A. Ajuste d~l costo de .. ulqJisición de a·:ciones en ·:uso de •.mujc1nc1Ón. 

"At{flCdLf) 19. ParJ dctcrini!t.lr h. g1nancla por Ctnjenoci6n 1c ar:cione.;, 

loH i:ontribuyi::ntc:-. d.b;n1i11uirán 11:-1 ingrt.•f\o oLurnido pn o.cci.ó1, el cos~o 

pro1:icdio p•)f acclÓn de.· 1=1s t¡·I(' criaj~ncn, conform1~ u lo t>iguit"nt1!: 

l. 

El coJ:-ilo pru~f!dio por llCC:iÓn, inc1u1rli todas l·w acc1oqc:, qut: ..:..-1 conl!'i

huy•.?ntc t1:-nga de ln mism!t pcrson1 11:q:nl i:?ll 111 fcchu de lJ L>,.1j:!•lilClÓ<1. 

uu1 ':U(lfld) 1rn enajene to1hs ella-;, D1rhi tust•l S(' o~tcc1Jr:1 di·d11it:!:1do 

el n:ontf'J o:-1r,hMl aju~t;du tle l•n dCdn:1c!i entre el núr.'l•~ro tot 11 de 

o.ccio11cs que te11gJ. el co:i.Lribuyent•! a !;1 fe.:ha de e:"laJEHFl:ión. 

11. 

St.> ohte;-idrú el m,;11to rJr1g1n1l .-iJustad·) de l..i!; ar.t-tones apl1-:.an.lo ~1 

pro:ctliml..entr1 ~igui•~nte: 

:1) Se s11mar.'1 o re!.tarl1, ~;1_·,~Ún s<'a el e~~·.>, a\ cosi_u :•)mpro~Jdo de a,iqui si 

ci0n .1:tu1l1to:ulo !\e 1.-1~; ncc1uo1•'S. qJc ti-'flH.l •'1 co:\tribuycnti.! de la rn'.sm.1 

pcr:.;una i:nr.il, b~ ut1l1•!.1.I•.·.-; ""' ,¡é;·~iJa;: 1c::1::ili?:1dn~ obtenhlas por 

c:!i.cha ;1.~r'-''.•n1 Pn Pl pt'--Índo t1a1scurrído lle.sic 1:1 íc.:tn fo. s•J illi·¡ui:nclún 

ha!;ta h ft_•.-h-1 1l' cní.lj:·111·~ir'1n, 1'11 1-1 parte que cor·res;rnndu u la; acl'.ill:l·~s 

que ten,~a 1~1 cn1tnbu;ente. l!nicar:i·~nt•_• ~w con:;itlerar.ln L.i.s utilidaies 

o pbrdhias de i!jcrcic1n~ tcrmir111dJS, 

b) A 1 res u 1 t.a<lr> quP f'e obt (!!lg,-l co:1i orme al iuc isu u), :;.: sumarñn 111s 
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dividendos o utilld:tdcs .1cl•1nli:t.ndol1, percihidJ9 ca el mismo pí.!rÍod:> 

por ln pcrsi)IHI moral de otras pcrt1on.1s residente~ en México, en la p:ute 

que •:orrespond11 u las acciones que leng.i el cont;rlbuyente. Para cstus 

cfe.:to-;, no !iC considcrurli.ri los dlvld·mdos o utilid1lllcs percibid·JS C;'ltrc 

el P 1 de c-nero de 1933 y el 31 de tHcl.cmbrc de 198!3. 

e) Al rt.!'lUllndo qu·~ se obl~nw1 co1tormc ul inc1so b) que nntcccdc 1 se 

le ri.istan\n los d lvitlcndos o ut i.l idad ~s !l·:Lual izndoH 1 distribuidos por 

la p•?riiOOit rnurul d:1ro1te el mit1m•l pc<tod'.'J, e<i la p:irtc que Cl)rrespo'!lda 

u lo; uccio,cs 1¡uc t.cnan el C<ntribuycmte, n c<cc¡.idÓn de ]o:J siguif!ntes: 

1. L•l:;-¡ d 1 vid1!11 lns o ut l l ttl<1tl~f. di~Lrlbuldos ·.!ntrc el 1° de e:icro d~ 

1987 y el 31 de dlcil•mb~·c d~ ll)HB. 

2.- !.o.; ¡ue no ¡11·ovengan de la ::ucnta :le utilldad fisclll neta, ~ie:nprc 

qu~ se lnya 1•ft.•rt11.tdQ 1ü rete:1ciém d qu·! "''~ •eficrc el articulo 123 

de e:Ha Ley. 

"3.- Los di!ltrihuído,; e.1 accio:i.~s y lo• ¡111> sr. r·~inviertnn en lu su.scrip

cil1n o pag.) tle .111mc11t•1 de cup\tal t!e la mü;m,1 pi~rso:m Ul•)ral qui! los 

difiLriLuyb denu·o J-:' los treinta úÍa!; ¡.;iguient~s a su dlntribución. 

11 l. 

La .1•:tu1lb.acilm i!!.!l urnto comprobado de adquisición de l;Js nccion':!i, 

de liis ulilldad+.•s )' pérdidas, <HÍ i:omo d~ los dividendos o utilidades 

pcrcibido.-3 o distJiliuíilo~;, t•n L'ÍL":ttvcJ o en bienes, se cfc..:tunrá por 

el p·~rlofo comprendido ·Ju . .;Je el m·:?"> de la ;dq11isición, L!l últiml incs 

del ej~r<'.ir:io C'll q.11~ se ob:t~ni.:;a, el '11•.'S en qtw se pcrcib.:in o se ¡};]guen, 

n::spf~cl.i'..1::il"lr•:, ll .. ht::J ld ;c.•:; \.!.1 l'l <.\U<.' c;1! enajer . ..:-n. 

Cuund'J lo!'.> divide:1d)'i o utilidmle·~ dist.ribuI<lo.:> <JCluaUz.ados exccd!ln 

a la .:uritid.1d qw .. • resulte de oum.ir al t.:oslo comp:o'J.ldo de <l'iquislción 
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act11ulit.n'io, le!i utilid'Jdcs nctuulivHla"' y restnnd? de dicha suma, lU'i 

pérdldos actuuliz!ldas, el excedente {orniurá part•.: de lu gannnciu. 

Cu·J11do la fcchu de adquisición ,fo lus n1:clone:> sva unteriur nl 

lº d•? enero 1c 1975, únii:•Jm?ntl! se cirnsidcrnrlm lus utilidnllc3 o ¡1érdicl1s 

y los divitlcnd1s o \ltilidadc-; distribuid•>s o pcrci.hldol t¡J•? corro:1ponda'l 

ol p1?dod•J tronn::urrtd:1 i:>nt.rc es<l fo.:: ha y aql!ét ln l'•l •1U•! se determine 

el costo promedio por acció~. 

Eil el caso di! cn•1je'lnciÓ:l d.? :ice ion:;os de so•; if.!fa1lcs de í nvcrsión 

com1mcs, el monto :>rlglnll ajustatl·.1 do las 1ccio:1·'.!~ st: <le::erml11Há sin 

cfe;::tu•u- el njust.c u que f>".! tc.•fi(!;e e! inciln a) de lr1 fracr..:lóo 11 de 

es~·~ artlculo, y i'micnnentc c•Jns\deruró.n los 1tividc::-idos o utilidn1es 

percibidos o Jlil&.O.·ios a ¡iJcllr del 1º .te enero d~ 198~. 

l.ao:; soc i.ed "ltlc!1 t~mt sorns foberún prop•rc io1nr a lm; ~o.::ios llUl! lo 

solicite.1, co:lstam.:1:1. con ln informació11 ne.:csaria jl:\ra d•!tt..><minar tos 

aju:¡tc3 a q•lC se refiere e.:iLC ;1rtÍc•1lo. Tratúnd::is!! de a:cionc:; imtcrita'J 

en el Rc3is;:ro Nacimnl l\e Vatoru~ e lnt•!rmcdiarios, la ·mcüdld c:nis1.>ra 

de l \S n:cir.ines, indc 11endle:ite:ncntc de l<: ohlig~1:i1)n d•.! 1ln cunst:iru.:i.u 

a lo:; ncciflni::;tus, dchení pn1p:>rcion·1r eo;tu i11fQrm3ción n la ':omistÓ:1 

NucioJlal d•! \'nlorcs co Ll ff)r1na y tL·:mi111ls qur_- setlikn ln~ uulorldüles 

[iscnle~··. 

11 ARTICIJI/) 19-:\. L:is contribJyC'nte.:; que dc~crminen la ga1ll!n:Ja por ennJc

no:lÓn de clCcíon·~s t.•n lo:; términos del artlculr> anterior, csturán 'l 

lo slguitmtc: 

Los .11 ... t.. ionc•s propicdnd d.~1 co1\u·ib'.Jyl~llte por la.; ~uc ya s.~ hubicrn 

calculado ~1 c.osto prumc:lfo tendrán com'.) costo comprob.ldo de uiquisii::ión 

en ennj~noclones subsecuentes, el costo p~om~dio por u:ción d'-'tcrminado 

conf or1ne al Ct1lculo efectu.ldo en 1:1 e.1ajcna ': lÓ:l inmcd iatu anterior de 
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ui::cionct; d·~ lo. mis.na p~nwnn morol. En c:otc cou~J ~·-· con•iid·~rurá :oru:i 

fecha de n1quisicióa dl! lnn .1ccion•!B, parn loH cfoctr)s de lu 1r.tualizo

ción d~l ct:1sto comprobado, el m•!$ en lJ 1·~ se hublere efectuad:> lo cnujcn."l

c.lón i nmcdilltl\ ~rntcr lur. Pdfi\ estos cfcctos 1 los ut tl idorlcs o pérdldos, 

lo:; :Hvide;idos o w.illlftldt~s prrdbido3 y dlstrtb:i!dos que se conside;arúo 

¡1arn el cálculo, scr.ln lo:;; qu? se 0!1tenp,n 1 se percibctn o se p:iguen en 

el p.:!rio:hi trans,:urrtd•> d~sd~ lo f•.!clm d:! !n cnnj1mnc.1Ón inm·!!:Hnta O'lte

rior ln:;to lu fi'.:'cha tl!.! ~n1jcnaci.Ún de q1c EW trote, 

Se considerará q,1c no tie1n:t costo :om;iro~FJdO de .J!11uisictón 1 lo:J 

9.C•:\un·?t> ohtcn.frli\s p.,r t•l contribuye.1le p:ir cuµitaliza·:ión ti-! utilidudes 

u oLrn; ¡lltrt1d-is integr.:1ntc J iJcl cnplt.:il cont;\hle o iwr rclnvers1ones 

<lt.! ~\tv1dc1\,los o ut111 \:11fos 1.dccttHdns l\<:ntro de Lrn; trcintu :Has slguic:-.

tc.1 .\ su 1\i'3':.ritluclún. 

Lo dts;111esto l~.t e1 púrra(o a1tcri•Jr no ~-a~r;J <.iplicah~e a lus -1cciOni-!s 

u<l l'IÍ r ldn" rrnr et 1;ünl ri11uyc11tf.~ a i:--.1..•s del 1° de cn·~ru de 198<) y cuya 

ilU.iÓ-i cpt' lt•s dtó 11rig~n huhiertt <:>irfo e.1.Jjl~:iai1 con an":.crioI"ldad a 

lo fcch.1 mc;tci.onada, en cuyo caso ~e ro"lró. con<:>id·~rar co-no ~mito co·n¡1ro

h<ldo 1h., .,dquisici.Ó!l 1d Vilhi:- nor:'lintl de ln nccióa de •}lle 3e tl"'<.1te; a.;t 

co.Tfl por n1¡11L•1las :1 b1:. 1pe yu ~;e huhiet.·; •.·ft•rt\l1t•fo el c[tlcuto 11~1 C•)Sto 

?f1i•r:ed io ·:..':\ enu it!:u1·:ion ~.s .tltt..•riores, mí i:;mus qU•? estarán ,, lo ·Hs¡m·:!3to 

CI\ el s·.!f.H\llo p{1rr;1fO de 1!.sto:.• artlculri. 

Se c.msi1!erar(1 C•J<IH) 11ti litia(1 IL1fa los •.•f•_•;::tu:o. d(-'1 inc:l:s:) a) de 

Ll frac.t.ii'lu JI del .1rdr:ulo .11'"l'rior, la ulillJrnl fiscal di.nrnin1ida 

::~m el 1rnpr>rlc 1cl U!1f• 11.2.,'..c, :;,·.!in• lr1 n:nt<l que t:•)rres;iQn<lu a l<l persona 

mo;1l cu._.,: •:j·rri1'.lt1 •le que •:P trute, la ~·artlcip,1:1t10 d"? lo . .;; trdb.J.jaJJ

res ~n l;.i5 11'.iUdades de las c:npn:~a:.; y l•is p.irtlli-H 110 dcducibh•.'1 para 

cfe.:to•; de dicho impu•!9:Q, excepto las scñt1lad.1s en 111s fr3ccio'.les {X 

}'X d1!1 artíc.ulo 2í rl~ esta Ll!y, el.! c.ud,1 t110 ti~ lo.;; cj• .. rcici?s c.orrespon

-fjr~nte·-, al pcriodq d<:.' que :j·~ trate. Por lo 1pc se refi~rc a la 111'.!rdid'l, 
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se conuidcrUt'Ú lo dlfcrcn:.1n que rt.!sultc !le dismlnuir de la totalidad 

de los. ingresos n:1.1mulablcs olit•rnidos en e! ejercicio, las dedu--:ciones 

nutr>riz.Ud'ls 110r esta Ley. 

Lll9 sociedadt:oa qw~ huliiernn dctcnuinnfo BtJ 1m¡>uc:1to sobre ln renta 

conforml:l n 'lu»cs eapecin1cs de Ldbuto:ión. co:nidcra-:-Bn la utilidud 

qm~ sirvi6 de !la!l(J p.irn detcrminor lu p·1rtlcipaciÓ:l de loe trabnjado:-es 

en 11UJ utilidodea de loo c:npn~sn::¡". 

B. Ajuste u ln aportación de capital en cnso de reducción do! capital 

o li.•\Uitlnclón de 3ocled9dcd. 

"ARTICULO 120 • 

1!. 

En et co!lo de liquidoción o de reducción de capittJl de perao:ias morales, 

la dt(ercncia entrC el reembolso par acción y el ca.pttal de aportnci.ón 

¡}or l\Cc\Ón uctuolb.ado cuundo dicho recmbol9o sen m.ilyor, 

Parn detennhnr el cnpitol de UJY.lrtuclón nctuallz..ido lne p¡?rsonaa 

mor<llC!J ll•?Ynrún l1nn c.uentu de cnpitul de aportación que se adtci..onuá 

con las op-J:rtncio~c~1 de c.npitnl efcctu:id:n po~ los socios o occionista3 

y B•! disminuiró. C•1n lua reduccion·~·1 de capital qu::? se efectúen, Para 

los e{cctos de este párrafo no s<! io:.luirá co110 capitol de aportación 

el corrt.!spondlentc n ln rclnversión o :apttalización de utilidades o 

de cualqui..::-1· otro concepto qui.! conform•? el capital contable de 11'1 persona 

morul, ni el proveaicnte Je rcim·cr:1ionen .Je :livi,iendoa o utllidad~s 

en o.11m1.•nlo de capital de l<is pcrsonds qu·~ 10~1 distribuyan realizadas 

deatro de los treinta :Hns sigulúlltcs a su distribución. 

El s..ildo de lu cucn':.a prcir'istn en el párrafo anterior que ae tenga 

al dla 1c e force d'.! cada ejercicio, se actual l1.ani ¡mr el perfod:> Collpr~.!!. 
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d ido Je .'id'.!' .-.~ t 111•::< l'll q J·~ ::Ji! t~f t~•;t 1Jfi 1 u ú 1 t 1 rnu ª':t. u :ll i z.at..: 1 Ó11 hu~t1; ~= l 

me:.;. ·le i.::icrre del e.1crcir:io lle qt1.: :;u tr.1te. Cu:ind'J st: cfrJ.:t\1•rn flportuci!!., 

ncs :> n:i..luci:io11es ..lt• cnplt.111 cu11 po!1tario:-iddtl a ln nctu·:tli1 .. lción ¡¡revis

Ul fJa este p(1rriJÍrJ, e? :.ia\1\0 1le tu cu·.~nt:.1 qu~ t.il' t.c-ngLl n c~nu fecha fW 

nctual.i~o··l1 por 1•1 pcr1o·l•> cuJl¡ircn,lldo de::;·l1: el rncH e;-¡ ·1uc Re efectu6 

la i1ltltn.1 Hl~lualizaci6n tnstn c.-1 111es '...'n qw :;e ¡w.,guc l;i t1pr1rtación o 

r.l rec.1\holso, !1í!gÚn corrü~1po:11lrt, 

L:l c..api.tnl de n¡io1ta<.!Ón pn:- ncción octu.1lizado ~'.! Jctcrmin.FÚ 

dividi~1ulo d sudo de ln C\lcnta dr capital cl1! apurt.1c iÓn ·1 que se reUcre 

esUJ fr~1c:cit'm, f'1tlrc 1d totnl d~· acciu·1es de l'.t p~n1onn Tinra1 o. l•1 feclrn 

del 1·c,~;nbols·1, i11clu¡cndo trrn corrcs\1onJit.•11t.t!S !1 Ja rt•invcrsit'J,l :J capiti1-

li1 .. 1cit1n '.\1.• utí l1di1dP_.:; n 1\e cu1lqulL•r otro cn11n.'plo que lnl!.!grc el copi

ta! omtulill' d1: lu mi~1:·ia". 

"A~rlC\Jl,O 12\, l.!:w p•.'.'."Sl)f\Llt; nn:-ulc!J n•3i1lc,-nt~s en Héxko qui: dl~•mi.n'J.jan 

su C•1pital •.:011'!i.tl~rud11 dich·1 rctlucc:ión co•i11J utilidad dl'.;LJ'ihuld'.l:n 

hasta JFH" 1u c.nt.1dnd qu,- rt•:;uJti2 11c n•!:!tnrlc i.!l ~~apiU1l contable se~ú1 

el '!:Ha1\o j,_1 ilosü·.l.{iri fin<."111c.lcra tqiroh.:Hlu ¡1.):· lu a~,a.nblc•L"I d·:! accio:list.os 

para finl.'.H de d.ich1 í\L;wlnur;jÓ.¡, f.!l :Hldo d(~ la C•lPnta dC' ';upital rle 

a{i•)~t<1cil¡¡¡ que s·· t1·nga ;1 l.1 fr<ln en qlL' .<11~ c[t.·::lÚl' 1.a rcduc<:i.On refc·1i

da, conformt.• h lo previsto por la tr.vcióa ll dc-1 ¡ffticulo 120 di! esta 

Ley, cu )nl\o .~;>te ~r:a r.t•not', 

fl. lu cnnLi.<l.Hl •\Jt: ··t' r ... bu.·n1;;1 r··mfnrrn" ;.¡l p;.\ .. r,lfo unterior s~ le 

t!i-::'linuirú 1.i 11tilidat 'listrd111Ídii d1.·~erm111a:\.1 eu 1o3 tér1:15.n1.-: de ln 

frnct::tón Il thd ;1rtic11lo 12(J •l·~ i::.:ln lPy. l~l res·1~tnio s:.•r!i lu utiliJJ.d. 

distrilild'la grnvnble tnrn los eft•.::to3 de .:!sti.~ articulo. 

Las per:;:o11.1s m~rulcs deb•.!t:Ín th•tcr1;ünar y nnter.:i.r el im¡>ucsto •1uc 

corrcspon.\a al r03llltn!\o que ~i'.' ·1htcr,_~J e11 i~!;;lC' orticul", npllco'1•io 

J.l lot.ul Je dicho mlnt"o lu tJs:i del 3)~ cu1ndo lil .1tíli.d.1d no provenga 
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del saldo d1..• 111 c.:ue.11.a 1h~ ut1.lid,.d th~cal n•:t.d a qui!::.,(' r\.."f!l..'r'-' .-d arde~ 

l? 124 d.=! C!ilí\ l,r!y. No S'! lrnní. tt:t.l'11clón alguna r:uHdJ didu .alli1!ir1 

protcnga cb la rcf·•ri1!a cuenta, 

Los pcrsun.1,g m·1r.:i 1.t:fi a !fll•! .:.1._· rcflen• t!::.;te urtíu1h1, deher¡Ín ent('rar 

conjunt<in•mte la> ro..•t1._•n:io•1c~ que, t!ll m1 c.iso, haynu hcc.lw al so:;.io 

o w.:•:ioni~tn :;obrt.- 1·1 l!til li!t(I o di ... idl11H!.1 ¡llt' 1,_.. l11Vd. corrc!.i¡1011J11hi 

en l)s t~r·,nin·•~ tlc•l ntti.culu l'.W Je cs·.a !Py, ,\!OÍ til'l\u {•1 m:into ·Jet 

impuesto que d~tt>rmtnt·n llO l•J.s tér·nino~¡ <lC'l pi'i.rr.1fo antr-rio:-. 

La utilida:l 4ue se :lctcrmi.n-:! confor.ne a ~st1! <irtÍ'.'1Jlo ~! .:onc;idl'rnrú 

p1irfl re.luce.iones dt• C•Jpítal !'>t1bSl·c•11.•11tP 1 ::.rim•> 01p•rtc1t:iÓn d1: <..Jpili.ll 

en los términos dt• 1u fr<1cc1ú11 Ir d~·l ¡1rtÍc·Jlo 120 d1•• c:•t.1 Lt~y. 

i'ar.1 lo~ ('fN·tn~ d·~ 1•:•tr: art Í<.:uk·. t'l cupiL:d CCJ:-irahh• d,!hí~r.'1 :lCtu.i

lizurtF' confo:-m•.> ü lo., pr1 nr t¡IÍ•Jfi d•.! Crl<\tdbi l 1,!.id g ... 'H:t ,1lni•:'ntr.:- uceptttdQ.3 

o C•J•\forme <J la::. r1~~l;1~; qu.~ ¡;no1 '~l 1.'~ •r:tc1 t!~::llda l.1 Sccrct11r1a :le lllci.en 

dn y ':r6dttn Públk•l, rr ... •rliu.ntc <l1»¡Hi: ic-1<.i!H.'5 ri(! u1rA::ter Rcncrnl". 

,\rtkul.1J dé:::i_r,, Prin-;ero ír1p h'in X -k 1;1 l.>2/ ttu ~ f:'efor .• uJ klic ton:.t 

y DetOkl Dl111•r,;as lli~;Jo~itci.,1H:s Fi!.>r:ale; ¡1dra 19'.lü (IJ.0. 213 de du.:kmhrc 

de ¡:¡9q¡. 

"X. 

P'.lr:i. lr1:; f•f "' t'''' tll! Ir, ·i i spt:(• ;to por l~ í r.1 :-. l ón ¡ l lk ! art {cu lo 1 :.w 
de 11 Ley riel ímpue;tl) Sob:'t~ L1 l-~·!.1Ll, };¡s pt:·r·~,n.1,1::; mur.de~~. qu·2 /n1btf'l.'iln 

inici.nd0 S>JS a•:lividnd.l'S <mtcs lcl !º d.• ent·ro ·le iry1rJ 1)'J-J<in 11\t{.'grar 

ln c 11c;ita ¡](• capital d? ap1rtac1t,n 1 q1w ~~ rcfi1.•rc la frucciún cit·idn, 

sum.indo las a¡nrtucíon~s 11~ c.upit:1l cf1:ct•1Jd,1s ¡)'ir lc1s !_;.;icios <J .1ccion'i.s

tns ;! disminuycnd·) de éstas las :qrnrt;¡~ioncs i.i el to~ [t.•l.·nbolsa.ia~ '1nLe!i 

del lº de en,~r0 dP 1990. L1-i aport.·Klolle~ y l)s tet•m1Johoc; !.le a.:tu.1li"'.n

rá1 p::ir el pcríw1o Lomp~e~dld·> d·~idC; el r.1.~s ;-n ;¡u~ SC' :•;ig.iron tnst¡t 



el mes d·~ dicic;nbrc 1tc 19~9. 

Lu c11nt.tlf,1d fllh~ se aht.•mgn co'.1formc .;i lo ucii'J.lndo en C::ita fracción 1 

~wní el saldo lnir..inl rfo lo c1icntL1 de cnpi.t>Jl tie np:irtnción qu~ cu 1 J!i 

térmtnoJ ·fol cit,1do ilrt1culo 120 d(!L•.rn lluvclr 111s p•!rsonas morales". 

- 223 -



t O r: ': l. t: S O N E S 

De rr.,HJl'f'a g1.•nérir.a In influclún en México li1J rr.prcsent::ufo una de 

lo~; 11ru'ilt•.11,1~ m!1r. grave; tunlo p<tra la; indlwtri>l!l C•)!flO ímra ld econt1·ílln 

del pa(H, sin ernh;1rgo, n travt~,1 <lel t·it>m¡n ~t· ha 5('0lido la IH!ce;ldad 

t!o rl'conor,f~r c.;te t. i ¡u dt~ f t•númeno~.• p1ir,1 quf.• 1:1 informHt iÓ11 prc:nent u1a 

esté rcfle.iandiJ r:ifr:is ;11 d{o d•-' hllj' y de n~ali•bdes acuwlt.'S y no utra

~tul11s, qui~ nu:> llcH·n n unn serie de medidos Jnrorn~r-tu~;. y sohn• t1Jdo 

que ;ws 11v1.1 IPn <1 rirPvr.•r u::.cinm•..;:, rn 'Jllí.' r.!llr:hns v1•:Ps re~;ult.1 !.i•:r lo 

bastante pelJgrom.1, r~ond11e-iL•11tlo1un f.indr:1ímt•: al ro'.undu fracaso. Por 

t'Stf> hecho :.>!~ por ln r¡11e t'.•)11~~idPrn la ir.iport:mcla q11t> t t1•n1.• ,~J rPeq1r1·s.Jr 

l;rn cifrn[; p1·p~w11t,ld~1:; en l•JS i:~:tadcJ:; F1narLcterot;, 

M1on1 hh~n !.1 n;r~pr1.:;i1'.i11 t:'.ti~ b.1.-...ida !,:1jo C"ii}rt.ns 11ne;:irnicntos 

ra P!H al>lt·· ido~· ¡i·;r t: l J ll!~l i l lit n ML·K j{',)l¡l• di' C•Jnt;ldu:·1:·;. Pú'it i (.0.:ó 1\ .e. 
talc!1 Co'ilo: r.oé!l.ndo}t ele m ti1:1li.-11~i~~:1, reglas de pr1:sent,1ción, parlidas 

que dt"'tu•n actu,1JJ,:a~!;e etc., las ctnli.:~ !'>t' l1<1t:en 1111formcs y apl1ca 1>lcs 

a cu.::tlquler c~mpre~H1, e.ida u110 de .. ·:;Lc"l lincarru('ntuf.; p•)rmiten ir llJU!:il<J.ldo 

llls c.ilrn~> tprn han :;ntruln .1l;;11nJ alteración ~n ln información r.ii•;ma, 

JlilíH l 1J c11al St' n.1t•-1ta '011 1m.i r.t•lodulogl;J, w.>rmris y p··ucct!imi1.mtns 

que permiten c.uantí(icar el lr..¡1:1cto r¡ue s~ tiene al rt.?~xpres.1r las cifras 

histórica~> rfo lo~> Es'.:_1clo:l Find-iri. •ro.'i 11 ciPrto período. 

flr.,y en ella h.1;· que ll•nrr pres-:!"nte qu•: cxi.sll'fl clenas inquietu<les 

pur11 s11 ;~pllc:H·ió:-i, co,-;:,, po:-- Pj(~r.:¡·!·.• ·cu:il e; i..l cr.i:~ud·~ d0 <i~-Lu.tli:t,1·~16n 

má'> co:wt~nlc•nH:? dl'pcndicndo del t~in) de la cQmp:irií.1, ¡mr.1 lo cual exislc> 

111111 serie de faclon.•!1 qut'.' !3C tlL'ne11 que tomrir en cul!ntu. p.ird fai.::ilitar 

mtiJ su mnncjo y p.:1·a que ~ll costo sc..1 lo menos pu:iiblc, úep:md:-rá del 

contador el elegir cil•no método r.n hdsC' .:i l.:w características propias 

del negocio y se llevar:1 a cabo ~!empre y cuando respete lo establecido 

por el D.)lctlt1 0-lll. 



Si•mlo vn1dc11tc ment·iom1r lo gr,111 labor que- lrn nontru•lo el 11rntituto 

Mexlcnno de Contndorc!S Públicos 1\.C., en hnb._.r distri.buiiJo ente documento 

para qu·~ nuestra inform1.icibn y lus declsio1ic3 tomarla~3 sobre la mismn 

scnn lo má, ocertodu8 posible y que con':rihullun al d·~snrroUo de la 

cconomln -le la!> cmprcs<'.ls y di.:!l pul~; en gcncrnl. 

El r:ont'1r col\ untt bu(~na inf1JrmaciÚ11 eil lou Estados fi.nnncicros 

oyudurn :~ f'¡\lf' el ntli'11isho f! interprcrnc1ón del mismo beu de nna caltdnd 

cxclentc. 

Si bien por un ludo el análisifi finunci1!10 pcrr.iite conocer dentro 

·le un todo c11ul es el rr.ns que dnrlll a ln e=>tr11cturo financiero de ln 

cmprcsn, a>.imiorno rnuc·stt·n ln rcntahi.1 idnd misma, este nnál is is está 

opoynd•> bajv ciertas tl•cnicns, méto1o~. cte., quL• permiten tn estudio 

completo r\t .. • los co•:iponentec.; de u11 Estado Fir:anc1c.:o, us-lroi.smo nos permite 

conocer ln~ c.rn~a!i y efectos ~ue m'.lL'slran lr.:i!:I t:n\'irnicnto·J l•mto pur~1 

las purtidas d '! ba loflce t ot:.•o la:; de re!lu l ta'.lo~i. 

De 1;ianf.!.'."rt p::rnlat 1.nn se V<l oh:.;en·.mdo lu gran importancia que se 

tiene al tt•1b11jar con in(orr.nción rev • .üu .. u.la, ya que el resultado qJe 

mu1..•str.i difi<'rP. tic ¡¡uuwra r<.idical que si se tr~1bajaro con •:ifran histb:i

cas, de cst.:1 manera 1E1 calidad del an1.lisis e: intc1preLación de un Estado 

fiunncicro es del todo :;a.LiSÍ<lt.tor1o. 

Dl"' rtH\Oera objetivo 'j claro S(_• hn !::oJ5tr¿¡J·l 1 fl tra\'Ó:"3 del C(l!:iO prEÍCti

CO de un estado fin.incicro reexpre:.>ndo, cuyas partt.dnti 1:1Ut.'Stran el rcco

no•.:lmiento de la infbción en aquellos rubros que ha1 rcqut-rido de un 

ajuste (\cbido d que han sufrido un deterioro en su P':>dcr adquisitivo, 

c~t{tS partidns fueron identificadas plenamente por ejemplo: acti\'OS 

fij)s, im'·ó!ntnrios, etc., que t>i bien por un lodo representan la inver

sión reali.z.ada por los uccioni~las, éstf)S no desean ver disminuido su 

capital invertido, 5ino al contrario ver los rendimientos g1merad·Js 



\lüf }n m1~:;m;1 iO ... C>íSiÚll Y :\lll~ !-i011 lo:; 111P f\11;_i\!lll'l~li> (\:¡n ln \J>itlla {-l. \;_1 

v1.d1 y dct'ni:-rolln Jt•l 11e,~ot·io. Poi tJtíl) lad11 !>C n(11ma IJ\lf! •1 t.rdvl·r; 

del upuyo dP las d•cn 1f.HS y m{·tw\n-; J1! 1111{1 l1sLc:i ~·e h 1 10KfJ~\í1 c¡ut.· ln 

inform.:iciún f ln:rnl:\t>r:l c1mt 1 ibqyn a ,H'ott.·~:·.ir a \~1 t.·1:¡pn~~.1 1·n cr)ntta 

t\(' P'.l!iihl\~i'i rpwhrant.os íin111rie1u:,,, en Ol'iO d1· un.i l1h·rle dt'1ai11<.1t.ibn 

mu~ difÍ<'.ilm1.'llt.1• pn•tll:~ iblt•. 

l.<i reulL~u:H'H1 dt· u11 hlll'll ;m/dis\•¡ de r;iz.11lt.'.'-' {íntH1cicH1~;, •\el 

apoyo del ml·t<.llo de p·1rclt•11tns inlcKr,1lo~; y 1lv t.e•i<ll..'llf~ia:.;, pc.·rmiu~u, 

nl nnbli~l~• len:< un pa11oi-.::1m:1 m:'1!'> cl'.1f\1 ~~obre la í!.StnKtur.1 fin;111.i1.~ra 

~~\\ ít.•lflciÚn B }of; t"f:CUf!;tJ!¡ Hf~Ol·t·ar\o:, por la tni~!lli1 1 el (lll<IllL.lOl.rtii1.'n\(J 

tanto r.•l 1¡u1: uL•:1r~.1 <<1;.11 el .¡11" íl'rihr~. 111 n•nt.nhilid:d de :-;us actiV()S 1 

ln e:1tnb11ída.l e}'!•' ~1i:inl\ ln p¡¡¡p¡p:-;:1 y p·.H lo t.u1tn ~~1 ,J._,:,<1rrutl•: y 

la pt·oyr.-c r l fiq rp1 ~· t:n ·~ 1 la fü' a~· 1 s:\. 

,\ 1.rr1vÍ:~t 11:· \¡¡ rri•:i!> inlla1.l1.1nn\:1 l\U' llabÍ'l ~Hinilefitnd11 ~;) ccor10-

mL1 dPl ¡1.d~1, :lC' 111·, Úll lr:iufJ .1:l1.1:; ü l;1 ted1a, ~a· t11.•,o \¡¡ 1Wl'csi1bil de 

incluir en 1.1 lPy í1:-H.:.!il el re;.1¡tir•(1idc:-r1to ll· l<: lntln.;1¿•11 que µermití\ 

a la; t't:'l¡rrc..:.,1~; Ir .i1\cc11an:\o !.;·¡ int<>!'•1:.ici1)1 par.:.i q•1c los rer.ult<.J:\os [inn

les con~1·1~plar.1!i y~1 C'itL• l'fl•ct(•. 

com"'I íCfijllH.Sli\ iur.cdi.nt,1 nl di•u•riot·•' .tc:l poc!f:r <.Jd(p!isittvci ltue n{c(.t1-1 

1ie maneru :;igntfic.J.li.,·n la esLruLtur<1 f1n.:rnc:iera de un.:1 t'n1i1rcsa y rcpe:-

cut ie11d11 l'.'n el\ .1 l n~; ctL•c isionl'~ h-r i vndnr. de l '\ infor.nnt: iÓ·l prcst!•ltnda 

La incorporaciim dL~ lo 111fl3c1ó11 un 11 refrJr'u.1 t1>:it:-1l •lt• l;i tcy 

del impJe~;to :;::ihrc lH r1m'_u t:·1 hast• :il i11dicc n1cional dt.> pre.:ios al 

consumido.; paru cl·::-te1·minnr 111 IH1fif' grnvablc del irnpuC'~~to ha rcprcs:Jnt11do 

uno 1c lo!; mayorws logro!-l, y parfl t:11 hl'cho 111s empresas cstan sujetas 

u este gro.n cnf11bi:) y qu·~ en lorli!<J ~~rudu.11 11·!rn é1plic.rn•l0 pcr1Ódi.c.11~cnte. 



Finalmente el estudio rc11li7.orio cumple con au :ometido de la tmpor

tuncio que rcpres':!nta el incluir en un Estado Finoncicro ol reco!locimi-!n

to de la inflocibn. el análisis e intcrpretaci6n de dich11 lnform1ci6n, 

cnriqu11cc los conoci:niento:i te6rlcoe mu:Hn.1te lo aplicnci6n práctica, 

con el fin de en':cnder y resolver aquellos fcn6mcnos econ6micoa fina:icie

ros, de informur de lllllncru op::>rtunu y relevante pera facilitar la to:na 

de decisiones que otoi\cn directamente lo vida 1 des~rrollo de unn empre

sa. 
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