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LHTRODUCCION

En la actualidad, debido a la inestabilidad de la moneda extranje-
ra, propiviadss por ol juoge cambiaris, surgen ciertos preblaras on ma--
teria juridica y concretamante cn las chligacionss de pago en moneda ex-
tranjera para determinar o liquidar las obligaciones a moneda nacional.

Es en materia de Quicbia3d Gonds cote probiema parece agravarse ---
cada vez mds por el simmle hecho de que las enprezas oxtranjeras y tras-
naciennles esiln fn mu opegeo en nuestro pals, sobre todo en les Gltimos
diez afios; provocando la concertacién ds chligaciones en moneda extran--
jera.

Nos damos cuenta de que posiblemente exista contradiccién entre --
dos preceptos legales principalmente, contenidss en la Ley de Quicbras y
Suspensién de Pagos del Distrito Federal y en la ley Monstaria.

Es sabido que ol pago a los acrecdores en materia de guichbras, no-
se hace en el mameneo de la declaracidn do dste estado, sino que inclu--
sive llega a pagarse muchos meses o aflos despuds de la declaracidn, Es -
aqul donde surge el problama antes sehalade, respecto de la liquidacién-
de cbligacicnes en nenoda extranjera, ya que la Ley Monetaria en su ar--
ticulo 8° establece como régla gansral que las cbligacienes de pago en -
moneda  extranjera centraidas dentro de la Rep@blica, para ser cumplidas
en ésta, se solventardn entregando el equivalente en monsda nacional al-

tipo de cambio que haya en el lugar y fecha en que deba hacerse el pago,



sin embargo, 'l mismo tiempo, el articulo 132° do la ley de Guickras y-
Suspensidn de Pagos para el Distrito Federal establece que para ol cjer
cicio de los Gerechos correspondientes a cbligaciones del quebraedo quew
no sean pecuniarias o que tengan una cuantla indeterminsda o incierta,-
precisa su valoracidn en dinero, fundindose éste en los articulos 635,-
€36, 637 v 638 del Codige d2 Comercio del Distrito Federal; ademis da -
qua el articulo 8° de la Ley ticnotaria de los Estados Unidos Mexicanos,
reformado por decreto de 22 d2 febrexo de 1935, dispone quz la moncda -
extranjora no tendrd cureo legal en la Repliblica, seivo < 1SZ Tasom &n
qua la loy cxpresavente dsiommine otra cosa,

2o cvio qua wl pogo no co debe hacer en la monsda extranjera, ya
qua dsta no tiens curso legal en el pals, aungue ol pusde tener un va—
lor circulante y por lo mismo no so pusden prchibir las eperaciones Go-
esto tipo, Bin wdargd, gt heror el pago, debe habsr una conversidn -
do una nasa indeterminada a wna  ya homgdnea y dotersineda, pero el —
problema que surge, y que quiero exponer ¢3, primaro, si en realidad —
1a moneda extranjera es una contidad indsterminada y segundo, si es asi,
a que tipo da carbio pe doha sujetar ia conversidn, si al establecido -
e ¢l momento @2l page 0 € cd rmueaik O3 L0 dotlavsnidn de la quiebra.

2sl 1ps cosas; la tesis susicatads 2o oote trahajo pretends 1o --
grar el objetivo de proporcicasr wia respucsta ol problema planteads —
deada nuzstro particular punto do vista, de forma tel guz loo aconteci-
mientos s producon efectes Juridicos que por la dindmica de la vida—
polltica, gecial y eccn&ndes nacen en nuestra épota, sean reglamentados
por ordenzmientos juridicoa actuales qua rospondan a eza preblemdtica.
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CAPITULO I

ANTECEDENES HISTORTOCS DS LA MONEDA

1a moneda e3 un instrumento que puede ser empleado o dirigido hacia
diversoa fines y de muy variadas formas. La polltica mometaria tiene una-
dvalidad sobwe la wcicdi. Por una parte, trabaja scbre ella con dacisio——
nes y medidas calculudas para modificar la situacidn o el sistema pometa-
Ticzp y oW otra, evplea el sistona ronetario con el propdsito de dafluen
ciar la situacidn econdmica no monetaria, incluso la situacidn sccial y -
politica.

I1a mopada, come la mayor parte de los demds instituciones sociales,
se ha desarrolledo gradualmente durante un largo pericdo por la via 21 -
enzayo y del error. Ha tondo diversas apariencias antes de adoptar su ~-
forma actual, forma que, por perfeccicnada gue nos parezca, ho puede ser-
congiderada como definitiva, Fn el curso de su evolucidn, el sistema mong
tario raras veces hu perduredo sin carbics durante mucho ticmpo. De vez -
en cuando, se ha visto alterado radicalmente por algunas crisis graves --
que han aportado ciertos cambios importantes; inclwso durante prolengados
pericdos Ge relativa cstobilidad econdmica y polilica ha side nrocenso al

cambio, por lo menos en alguns d2 sus detallos oI

1.1 1A ERA DE CRECTA.

Hubo en ei muxdov oocidental oma donca en que la moneda, tal oo --
ahora la conocenoz, cra algo nusvo, y su aparicidn fue camw la de una ex-
traila mercancia que inducla a los honbres a reunirse en la plaza del mer-

-1-



cado para cbsarvarla maravillacdos,

Fue principalmente la era de Grecla, que por muchas razones se pare
€2 2 Mestra xa, un momontn en que el muado era joven cuando se empiezan
a abrir las puertas a la civilizacidn,

Por aquel entonces el pueblo griego era todavia pastoril y rdmeda--
en su actited fundamental, pero ya se habla cambiade el carro de ruedas -
por los &glles baroos, galeras impulsadas a remo, que trwisporiebon a los
jovenes hasta distantes y maravillosas costas, mlentras «n su patria el -~
pastor comenzaba a cultivar el sucld, & plantar @l glive y ia vid.

La vida era muy scncilla en aquel primer periodo helénico, pero ---
no era primitiva. La civilizocidn que estaba 1llamada a florecer en el Par
tenén y en el Erectszdn, en las esculturas de Fidias y Praxdteles, en la -
ciencla de Pitdgoras, la dtica ds Sbcretes, la filosofla de Platén y la -
ezoolistica do Aristdteles, estoba firmemente asentada en un arbiente 1i-
bre da excesos materiales, mis en comuidn con la naturaleza que con el -
artificio. La econemia era directa, dedicada a servir las necesidzades fa-
miliares. la rigueza, que no estaba ausente, se medla por la cantidad de—
‘sacos rebosantes de harina, dnforas plenas do vino y cabezas de ganado.

Bl wimarcic, €01 ermo entonces exdstis, estaba escasamente desarro-
1lado, £o predurnian pocos intercambios cntre disteites o entre civdades, -
dentro de la mimma Grecla. Los fenicles, los traficantes del mar, desem—
barcaben en playas y caletas, vy 2111 vendisn la produccidn de su irdus ~—
tria, o comestibles, materias primas y productes manufecturades, gus a su
vez hablan recogido en todas las costas del Mediterrdimo y ain o las le-
janas tierras de Oriente. Todo agual camercio se realizaba estrictamante-

por medio del trueque, pues la moneda adn no se cenocla, y 23l podisn cam
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biarse tripodes por esclavas que a su voz se cambiaban por ganado, hierto
o bronce.

Pero fuz entro aquellos pucblos del BEgeo donde por primera vez apa-
recid la monada en el rundo. Si bien el metal estampado parcce haber sido
usads éoode tiempos mds rerotes en China, v las farmas rudimentarias de -
dinero se erplearon entre las tribus mis primitivas de la aaviguedad, y -
aunquz lpg civilizacienes ya mds asentadas del Fufrates y el Tlgris csta-
ban familiarizadas con el banquero, las deudas y los instrumentos finan-—
ciercs; correspends 2 1o griegos el ooneepto dal que habrenwos Ge donsmi-
nar, mecaniswo monetario. Con su répida capecidad de adaptacidn y la fuer
te inventiva que era caracterisrtice Ge la racz, leos ocisgoc co dedisnron-
a parfeccicnar el coplicado sistoma de trusque utilizado en el saditerzd
n2o, en el cual lingotes dz ocbro y plata se eplesban cormo medics da —-
camblo, y ruy prento empezarcn a usar, para su creciente conercio, 1o que
ahora nosctros conocoos como moneda.*

Ha nido una suorte, e cierto rodo, que la moneda acuBada fusse una
inncvacidn ée los grisgos, porqua ahora nocotros podenns seguir ea la his
toria da esta joven raza la influencia de ese nuevo artilugio sobre la —
econcmia da la &poca, totalmente libre de los factores de oormplicacidn —
que en los tiespos wodermos Chupojan a su estudie de gran parte de su va-
lidez, Afwriuncdznabe tarhidn el mecanisnd monetario se presentd en una-
dpoca ¥ < pushlo en los cuales s= hablan desarrollado considerablemen
te las capacicades humanas aunrue no hublese acaecido lo mdsto con su or-

ganlzacién econdmica. Lesyo, moresd ol fendimeno da la moneda, los griegos

*CARCTENTE ERNACIREAF, J., 1a Moneda y sus Transformaciones socieles y --
Leondmicas, izdrid, pag. 243,
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lograren esclurecer wa tilesofia quo Jands volvid a sar igusiawa por su-
brillo y lucicez, I3 vida era nueva y fresca como ¢llog, y considsraren -
la reneds oon un desprandimiento objetivo qua nunca mbs volvid a per po--
aible para ning’n otru pushlo, Por tal razda, la erporiencis da los gris-
gos con ol diners resulte feaumda cono preceptiva, anticips y lecoidn pa-
ra un mncd £S9ovno inrerse on sus harramientas, En medio del protélco ——
conflices qua go ha suscitado entre el honbwre ¥ el dimav po 1o domina—-

cidm dal destino humano, chaosrveros los rasges do toda la subsicuicnte -

higtaris econdmden, un csbozo &2 los rertesells © astos da la raza hu~
mona en su lucha comora 1A criatwra de su propia invencién,

to nos prectupa tanto gud cardster tuve la moncda que acohoba 8o -~
apareser, o log estindares seguides para pu couliceidn, oo los ofectos--
comidmices qua sp produleren y las comsecutmcies cociales quo mohivarcn.

Sabonos que fusTtn ray araved ezuellss concocurneias. La transicidn
da la socieded gricga de la coonemia pastoril y hogarefia o Eomro o 1 -
economla monstarista que siquld, decpuds do Is aparicidn on esoona dol 64
nero acuiledn, estuvo coompsfisda por una conmosid, en los hdbitos 63 les -
hombres, wa rearicntacidn do sus id2as v uma tronasformscidn en lag es —
tructuras @0 1a sociedas, hHulba Guo rerenstruly complotamente les cimien—
tes de la civilizacién peldnica, Sohamos que en Atenas czo pudo realizar-
5a £blo a oxpensas de una verdadera revolucidn politica en el sigle Vi a.
C. y mercet a la constitucidn de toda la covie @o reformas a la que sole-
8o5 asccisy 41 novhra dz Solén.

Para tovirlo o pocas palebras, el dinszo hohis cousneads o adercar
su encznto scbro la mente da loa honbres. aguallos Qlecos Mguios y bode-
llantes adornados ocon extraiioe y novedecos arblemas y con una variedad do
fuertes y llamativas imdgines, provecavon profunda irpresidn tanto en los
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griexs como en 1o3 birbarca, Y para 165 dotados ¢o una mantalided mds --
préctics, la alwmdsncin &a plozas matdlican todas Gz la miem forma, do -
iqual poso, o=t 1o cortificacidn do la autoridad del Fstedo, significaba-
la liberacidn de todss las molestioz dal trungue y akala domlumbrantas ~-
perspectivig hecla todos lon ruasdcs.

Comarclantes y artesencs, pasteres y comgsainos, no solo ga entro--

garsn ibzemsnto 8l movo mxilo de oablo, coveid 3o lag 28 CoN~-

ventencios quo cfrecls v su valer ten conficbla, sino que la crccicnte -«
abundancia G wonsias bmprbatd wm tvemsnds Impetu 8l intercaiblio. Todos--
1o henbres, ¢z cuslouier clace qua fusrsn, sucuibleren onte la moneda, -
y squelles que en su momato oo catisfoclon on profivcir sSlo para satig--
focer sus noceoidndes v loa ds su fomdlis, 59 vicren ¢ pronto ccacurrien
&o al mxresdo con sus artesonins, o con lea frulos do gms horedsdod, & ~-
£in do carbiarles por las roasdas quo daontbon cbicner; y en este pooceso
do sucurbiy anto la fascinacién ¢ol dlnsro ¥ ia basgunda é21 bensficio, -
Legamos a los condenzos da la esclavizacién de la raza, con la conal —--
guiente ocultecicn, tras el harizente ¢e la nistoria, ds la eded cdoreda a
la cual nostilgicamonte o refirid tierodto al decir "cuands todes los -~
griogea aran todavia libres”,*

1A introduccidn del dinero acuwds otrsiond en 103 paises Gol Nodi-
terrdneo lo que boy llamariames, "ticwpos do boom™, Fuo wia dpecd U2 o -
pansidn, de cnzanchsmdents @e fronteras, do explotacidn da los recurses -
actuales, por falta dx la enargla y la mq-u&rmla que han caracterizato--
le exponaidn do la civilizecién euvrvps: y comoriczna dol dltimo siglo, y -

si bien fucron manores tasbidn 103 resultzdon tunbo bandficos como perju-

MCARCTENTE BENACERRAF, J. Op, Cit., pzg. 260,
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diciales, comparando las dpocas, los efectos scmlados, psicolégicoa, --
coondmicos y egpirituales fusron los mimmos, Las ciudsdes florecieren, ol
comercio no tornd activisimo, y al final dol recorrido aguardaba la corto
de males derivades do una coonomia deseruilibreda que eo habla broads wa-
principalixnte en la roneda ¥

Lea dificultadcsy surgihas en la evperjoncia do lon grisges oon el
dinoro no proviniercn tanto d2 un dofecto intrinseco dal nugvo dnstiionen-
to para al cardio cuanto 8ol hocho 62 que, coaw 2cneCa € nusstros tiem—
pos con la difusidn cxceaiva y la obtencidn ultrarrépida dol opddiic, la-
mxsads Sored um nremsturo florecimiento del crecimiento natural do la eco

nonda y 1 hizo avanzar con tanto Inpotu qua irpodia ws

Tesultn
dos. la inteligonela y ol eopleitu bumancs no tuvicrvn ticmpo zuficiente-
para edoovar, on &1 brovisimo lopeo quo medid entre ia flovzcidn y  la -
fructificscién, ol inatremento a £4n da ponores o lu altura da log predle
mzs por &1 crescac,

1a camorcializacidn ea Urocés; la revolucidn quo amplicaba la Gosa-
forada casrera emprendida a partir da una economda natwral o femiliar en-

idn a un complicedo munds de "eccnomia monstarista™, no constitula-
un proceso panlatino o, para dzcirlo en términos del ritmo do nucstrog -
das, no so hacla con lo quo llenariamos "volocidad”, Sin duda alguna, se
producian pausas cn el avance, cabis Gwonte las cuales les henbres dis-
ponlan de tiempo para contespluw ¢l rioultsds total, ¢ dosdy lucgo gua al
gunos mirzban hacla atrds, con remordimicnto, los tiempos pldcidos y tran
quiles qua ya hablan pasado, en tanto otroo wugidarshan con 1a-

oguallos tiempos ¢a SuTo tvabaio y d2 lebranzas para szcar provecho dsl -

*CARCIENTE DENACERRAF, o, Op. Cit., pag. 260.
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suelo, y o2p cdlo 1a 1én & la marcha hacia adolants, hacla-

el dda en qus la rigueza fuose univeranl y sa ahuyentass la miseria, 1a -
urgensia imoulesbs a todos, nedie podla quedarse, y In marea 5o dusplaza-
ba irregistiblomento llevands consigo lop suwiRos y ooperanzag do una nua-
va ora para los hombres,*

¥ hzoia tines dsl siglo VIT a. C. la barea do la civilizecidn hold-
nica, quo habla 1S navegando en la crosts ola de su sibita prosperidad, -
ora arraatreds irromisiblemente, al pareter a los ragroz ebicmog del dow-
saston,

wtunlronts no ca cusnta con rogistros eomorcialea do la épexa gimm

podar trazar ¢l cusdro do las fluctuacienos que s produlcron oy agusl -~

cicle do nugoclon, los estedisticad eren decoonecidas pava los griegos y-
ez posible qus los Anfluenclas que acabases do describir hubleran tardade
w2 pialo o soumalarze. Podomos supsnor gque hubo algunas coprocionsn meng
ros entes dz quo 2o produldera la erieis priscipal cxusa dol colapco dafi~
nitivo en la &poca da bonanza y camine hocia la revolucidn cocial, poll--
tica y econdndea é21 tierpo &o Boldn,

12 inexorable culminocidn fuon por cousa del crecimiento do la deuda
Y pruvind dirvectaments de la depresidn agrleala. En ol Atica, lo migmo -~
qus oo ol Oocidonte wedorno, el fantrema do la cowda 3¢ hobia aferredo -~
ocon manos y dientes a log érganos vitalon da la scoizdsd, 1o mis pustan—
cial da los bientz eaonzings eataha hipotecado, como lo atestiguaban las
colwrnas ds piedra crigidas en lon predics, onde se inseriblan o) povbre
éa) prastemiota, la suma 2 dinago, o fams de intexds y el tiempo éo du-~

racién dal préstomo, Una forma insidicsa €3 éavda lu constitula la hipote

*TRIFFIN, RORERT, Vida Internzcional da las Menedas, Centro da Estudios
Latincamericanos, Pag. 66 y 69.



teca soiwe bienes micbles, en virtud da la cual el campesing carmgromatia
su propia persona o la do su mujer y sus hijos oomo garantia para a} pa-
go da la dmadn, Aguellas prendss hipotecariss, seogin 1a loy atentenss,ce
podien vendor como esclaves, y tan amlia exa la exteasidn g2 la cstruc-
tura crediticia existonte, que la nayor parts de la geblacién eoricola -
8o entoamia 11cgd o ectar en poligre de caar en la ecclavitwd.

¥ al paso que la utilzecida do 1a monsda habla alentado wn répicGo

ranto de 1A deuda, cuyen gorvicics constitulsn una cam fan oneroe

ca para la cocieded, la misma eoonomla nenstarista beula codn ver wis &%
flcil el alivio do la propla douda, la spertura @0 los nuswa marcados -
do granes ¢o Italia y la rogidn @l Mor licgro estaba produciendo una si-
tuscidn wercontil en 1a cual la rocosa tierra lebuzeble dol Atica sa con
vertia en Yeulmarginal® y les cooposines atenieasen, qua cultivaban oli-
Vo3 Y viden, no podien coipstir enn las provisicnos alimestarins mis ba-
ratay provenientes 3¢l extranjero.*

8t hien no hamws oldo referencia a rehalicnes canpesinag, hacla --
les postrimeriss dol aiglo VIT 2.C. so hobla originado en Grecio un a3tz
do da ocovan simllares, podomos convondr, a la intranguilidnd registrada-

en el Fadlo Czobo nortesmericand en lua Jimnfs 4a 19200 52 llegd a hablar

z,

&2 revolucidn y a maseullar enssaiis rontes a "redistritusidn Ga la-
ticrra", y hasts fus inminonte una verdsdera inmurreccidn armsda,t*
as) como el intelecto griego provocd ia evolucién hasta instituir-

1a moncda acuneds, oot Mems intelecto comptd el dsoreto quo pigndficabs-

YRAHN, JROQUES, Para Compronder las Crisis Monetarias. Pzg. 36.
TFCARCTEVIE EZNACERRAF, J, MADUD. Op. Cit., Pag. 216,
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hallar loos madios para controlarla, Fara recolver squel problem, en doe-
cir, para epuntalar el edificio da lus finenzan que se desmoronaba, pro—
wlgd £0lén una moratoria parcial por medio @u una devaluacidn ée la mo—
noda cal 279,

El preblema monctario haveda de resurglr unn y otra vez en Grecia,-
En tienpe de Pericles un rcbosante tescro indujo a la realizacida de gas-
tos tan grondes ocomo anticoondmicng en coras piblicas destinadas a parpe-
tuar 1a gloria do la civilizacidn griesa, pero o mitigh las penuriss e -
injusticias o eguallos dlas,

[¢]

1 efecto gencral que alcanza-
ran las modidas monctarias de Soldn comcistid en depurar la montalidad —
griegs éa los valeses poouniarios que la aboorblan y purdficar todo el en
plritu Gal couerclo gricgo, '

La mansdn gricga v las prictieas camerciales de los griegos fueron-
nomwe pora el mxndo antiguo en todo el levante. Los griegos, quizds el —
pusblo ¢a mds claro pensamiento d= teda la histaria, hiciesca frente a —
la cvestidn monctaria y la resolviercn, tan satisfactoriamsnte ccoo cual-

quier otra nacidn haciendo gala da una mestriceién intelectual.*

Le2 Lo ERCENITNTTA BOMANA,

Al finalizar el siglo 11X, la sibtvzcién en que se hallaba el Impe--

rio Romano en cuanto a depresidn y dasesperanza era tal que los altibajos
que hoy efrecen los negocios o la rapidéz con que se avpande v sa contrae
el comureio muteins &lflcilmente ofrecian algdn parangdn con ella, E1 in-

tercanbio g3 hallobs estancady, vaclas las arcas imperiales, su dinero sz

*CARCIENTE BERACERRAF, J. Op. Cit,, Pag, 235.
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cepreciaba cada vez mis y el camercio, el poco que existia, e encontra--
ba poco menos que reducido al primitivo trueque. las tierras se coi ———
tian por todas partes en desolados yermos, abandonados sus cultivos, ex--
tinguidos los cursos de agua, marchitas y amarillentas las alamedas, des-
moronzdas michag paredes por la turia de los elementes, deshabitadas las-
chozas y al borde de la ruina las aldeas. las grendes mansicones, muchas -
da ellas construldas con el trabajo de los esclaves, las ventajas qua -~
cfrecid a los dominadores el sistema imperial y la economia derivada de-
su commreio, se valan deendpitas y mal atendidas, pues los esclavos esca-

s mmmt—bndme mTdan AT redred e
clizn ol princd

palan ¥ se rwxcldeal, ¥ 103

pio del fin y la esterilidad de sus esfuerzes, por lo cual preferlan lle-
narege lox bolsilles con 10 que todavia se pudiera hallar, y los prepieta-
rios patricing, dzcconfiando de la estabilidad ol régimen, convertian to
doc gus bicnes en oro, plata vy joyes, que ccultaban para tener con que Ga
fenderse cuando se produjera el inevitablae colapso,

La idseria en las ciudades y aldeas se palisha con el cireo, mien—-
tras las enfermedades se extendlan, cundian el hasbre y los disturbios, -

Los artesanos no godlan dssempefiar sus oficics, puss czm cada vez mds di-
ficil censeguir hierro, cuero y madera, El comercio maritimo habla queda-
do a merced d2 los piratas incursores y por mis de una razén virtualmen--
te ya no existia, Se enfunaba la riqueza, tanto piblica coxo privada, cdu-
ramente golpeadas ambas en gus mizras fventes, Perdida la autoridsd del -
goblome, el pais vivia en el ¢203 v )a anarquiag el ejéreito haobla pare-
dido la disciplina y <n las frontoras los birbaros e2 podlsn entxegar 14-
bremente a sus deprodacionas.

Para interpretar las causas del colapso comercial dol Imperiu es mg
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nester describir brevements las primeras manifestaciones dal problema de~
1la moneda en la Reptblica Romana.

Los ronancs constitulan un pusblo de guerreros gue se habla adapta-
Go muy lentamente al uso del nuevo arcificio crealo por Ja acufacidn dal-
dinero, popularizado en Itzlia por los gricges, con sus brillantes y pla-
tealas DREGERAAS, aunque, con mucha lentitud. Sdlo despuéds de transcurci--
dos doo Biglos oxmpletos desde gsu apariclén, o sea bien entrado ya el si-
Glz ¥ a.Q,, encontramcs dinero acufiado pava reemplazer, en las transaccig
nes pereonales de los habitasicos 82 Looio, al uso de htrozos de ocbre o ~
hronce debidemente pesedos, Pero incluzo entonces, o casi fimmediaicmonte,
atn no asimiladas todas las ventajas proplas ¢z la acdlacion y sin haber-
coptado 1as poaibiltidedss que ofreclan su uso y aplicsciones oorenzamos a

advertir loa efectos do sus mds parniciosas influencias

s Gus 12 cuastidn menctaria surgid en Italla en el nlsoo siglo en-
que comnzd a introducirse el cobre aculizdo en azcella regidn.* Bl asun~—
to da lag Goudas fue desdz el principlo un agravante en las querras socia
les y provood les primercs enfrentamientos entre patricies y plebeyos, Y-
ai bien la institucidn Ce la Gouda es mucho mds antigua que la creacidn—
2z la moneda sewicdz, @ incluso del dinsro, sus consecuencias £ agudi—
zaran e hiciercn rin dscerss por le facilidad con que oo posible contra-
er dendas dobido a la circulacidn del capital por mcdic de la moneda acu~
fizda,

Iaa primeras difiralitades por éondas surgieron a rale do la organi-
zacidn militar en Roma. Bl ojéreito rneans hebia sido originalmente wna ~
milicia, cuyo ssxvicio era torporario; co convoraba a los ciudadanos al -
comienzo de czda compofia, y cuzndo dota terminaba todos rotornaban a sus-

*HAHN, JAOQUES., Op. Cit., Peg. 42.
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hogares, sin recibir paga alguna. Incluso cada hantwe de aquel ejéreito--
estaba cbligado a proveer su propio equipo, Los ciudadanos reclutados se-
velan forzedos a zbandonar sus canpos, sus animales, y en vista de que no

reciblan paga el costo de las campafas recala directamente sobre sus par-
ticipantes, Si tenlan 13 suerte de regresar sanos y salvos, y victoricses
reciblan como premio la recuperacidn de sus biench y haciendas sumidos en
al @escuido, sus campos depredados y el ganado robado por el enemigo.

1a primsra cancelecidn de dewda de que s¢ bicno momoria data ¢el —
375 a.C,, pexo se hizo frecuzte wds odelante, al succdaree las crisis -
con el auge del comercio ourcnts lm Fegtblica v el Tmperio, Formd ella -
parte da los frmnsos proyectos licinianos, progrema de referma prop\}asto-
a Poma por wvu tribunc Licinjo. Lezgo en el 342 a.C., cooo modio para o
lucicnar el problena monotario en constante crecimicnto, £ prohibid a --

lea civdedanss romsnod acoptor el pago de intevercs, piro ©a las ingsnda-
ron para sopuir en sus pricticas uwsurarias a travds éo prostemistas pre—-
suntemznte Ga ctres estados italianos.

Mientras tanto, el crecimiento &2l dinero y el copital ligquido, co-
mo yecultado de los dnitos militares da las legionss, cnbinsdo conun —
sistemm £iscal que nunca ectuvo preparado para encavar los problemas de -

una weonnin monetaria, creaba nuevag dificultades, Despuds ds la derrota

Gefinitiva do CArtago, como culminzsidn G las todoras quarrzes punicas

a la qua siguid la transferencia de la hogomenda comarcial y financierc -

del Moditexrrdnso Cocidental a Roma, el dinero comenzd a adquirir nusva im
partancia.
Roma, a causa da su podorio wiiitar, owm io gus hoy Llemaviamos un-

pals coresdsr internacional, con una fuorte bhalonza s paass & ou fevor,-
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El psgo de los tributos y los ingrescs prooonsuiares, asi como las no——--
tan legltimas ganancias que constitufan el botin de los gensrales victo--
riosos, y los beneficios extraldos de la agricultura cempesina en forma -
da impuestos, redundd todo en riquezas que se fueron acumulando en Italia
tanto en forma de dinero com de incesantes importacicnes con las cuales-
o podla competir la industria local. El resultado fue el estencamiento——
tanto d2 la agricultura camo de las manufactuxas e 1a metrdpoli, y 3 me-
dida gue liovia dincro del exterior, en el pais sa ccrccontaban las deye—
da3 y la miseria, paradoja que por cierto no fue exclusiva Go los yomanos.

Coo medlo para resolver wyiullos meblomne oo rerovarcn unz y otra

vez las leyes idandas por Licinio, en espueisl durente la &poca de los ~

, ¥y Cayo propusnd i complicado programa gur incluia mis elevedos——
irpuestos schre las provincias,

Mentras tonto, la desigualded de closes, unida a las intrengquilida
ges socinloe v las lushas qua ellas tralen apercjadas, aiguierca madean-~
éo merezd a 1a especulscidn, 1a indulgencda con que 52 conuidsyaba ol oo
mercialieno no productivo y el (rendtico desbarajuste provocads gor la ng
ceaxded da hacer dinrro. Lasrsdidas politicas edoptadas por Roma giraban
en torno da la bdsqueda del tescro: en las mandichras de Clsar oon Ponyssys
por ejemplo asi oxs o 1 intorvencidn del Senado, se puede sequir la -
pista a un astuis Jrrm deatdnedo & apoderarsa ¢o  las regionsy en que —
abundaban las minan gy oro.

Hicierun su aparicidi ¢t cxowns la banca y la espaculecidn. La com-
Fooventa v cenbio do moncda conenzarsn @ adquiriy cada éla mayor importen
cla duasds el rmamnto en qua Roma so convirtid en conpikd & i wirdaderds
colmena da extraniescs procadimtes &a tofo el Isperio on cxpansila, EL ~—
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sistema monetaria romano se extendia gracualmente, vy los griegos y orien-
tales que llegaban a Roma con las monedas de oro y plata acufladas en sus-
pelacs de origen tenlan que cambiarlas por los denarios romanos,

La administracidn romana o posar de sus logros en el terreno de la-
politica y el derecho, jamds consiguid establecer un buen sistema monata~
rio.

Parece muy provable quee la politica imperial no haya llegedo nunca-
al pleno conocimiento de todo al valor do la moneda, cowo 0o Susee para -~
qua sirviera o ovu nropios finss, pero sin aprectar en ningdn momento la-
importencia dsl dinoro en la econeda civilizada, I ningdn pasaje del ex
tenso pericdo durante el cuzl Rona £ convirtid en el centro dal impe —w-
ritm Bediterrdneo, se advierte wna dafinida pollties monetaria, ni @ -~
ejercid ninguna autorided sobra el mecanisro monoctario que i fusra dol -
mia coprichoso cardcter. En realidad, es como parae dudar de que los roma-
noz hubleran tenido jamis algln conespto @zl dincro y sus funcionas, La ~
verdsd €3 que ou cotprensidn al respecto era bastante superficial si oo ~
la campara oon los blen Gefinides ecncoptos filosdficos gue tenlan log —
grieges,

Al revigar el sistema monstario de los romancs durante el periedo ~
irmovial, advertines que en sus coudentce no habla vniformidsd en 1a acu-
fMacidn. S$dlo hacia las postrimucias @21 Immerio, en tiensss do Dicclecia-
no, encontruics la prerrogativa soberana del Estado distinguidndose en —
esp aspecto. Entre los medificzedioncs gee intwodulo aqual menaxea en un -
vano esfusrzo por contancr 1a marca do la desintegrecidm, figurd la sbsor
cidn del pistema monstorio pita incluirlo on la edninistdacidn imporial.-

Las idsss nonatscias da Roma minca echaren ralces on Oriante, y los
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pueblos de aquella parte del Imperio insistieron obstinadamente en conser
var sus propias cecas.* En este propdsito colaboraba con ellos el camer--
cio exterior, que tenfa sus propias exigencias y en el cual las monedas -
romanas, por su calidad inferlor, su cdulteracidn y la irregularidad en -
el poco, siempre eran sospeciosas, y 6n cuanto al Mediterrdnco Oriental y
su camercio con la India, sicwpre siguieren siendo Btiles, y por lo tanto
3 aoularen ceqularmente, las antiguas drachaas griegas, en ciudades como
Cezarea, en Capadocia; Antioquia, en Siria; Tiro, cn Fendcla v ocacicnal-
monte almras mds, hasta bien carca de la dpoca de Diccleciano.

El fracaso da los romancs en lo refercate a dominar el mecanismo mo
netario zlcanzd tales preporeicnes, gua munca pudicren siqulera resolver-
el mis soncillo de sus problems, dar clerta unifenmnddzd al patrdn moneta
I8,

Impotentss fusren sus goblerncs para resistir a le teatacién ée sa-
car provesho de la nefasia praciica éo domluar el dinero circulante. A -
quella civilizacidn que fue capaz de tender una carretera desde las Colum
nas da Kircules hasta el Edsforo, do erigir el Coliseo y el templo del --
Sol en Baalbek, da formular 10 principics del Derecho reunicdos en el Cor-
pus Juris y les Pandxctae, no pudo, sin cbergo, sbstenerse de insertar -
hicrro en sus éonarios da plata, y do simalor el Goiedo oon ol brille del

cobre, estafarvio a sus conciudadancs con la [alaificacidn mis torpemente-

disfrazada qua se haya intentado jamds oon una moneda decente.** El envi-
lecimiento d2 la moneda o extiende por toda la historia de la adminisira

cién romana, Aponos Somonwoba s circular una noncda por las calles se ind
*CARCIENTE EENACEIRAF, J., Op. Cit., p2g. 47 a 67.

**Idom, pag. 82.
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ciaba tambidn la mala intencidn Gestinads a causar tantos estragos en el-
Tmperio, y por la tradicidn que le did en Burcpa, a multiplicar la mise--
ria, la confusidn y la esterilidad en la época medicval,

En tiempos de la Repiblica, el denarius ramano disfrutd de un desty
no bastante mejor. Se lo habia introducido =n €l 277 a.C., después de la-
victoriz chtenida sobre Pirro, que habia convertido a Roma en duefia indig
cutida de teda la peninsula, y cvando los tributos cusizcbon a flulr en-
cantidedes cada ver mayores hacia la ciudad de las sicte colinea, la adep
cidn dal enufiade do ronedss éo plata tal vos Sue w1 rozultado de un abas-
tecimiento mis abundante do dicho metal, y de zer asl habria constituido-
un mentis 2 lon excusas guo explicehon el reiteredo envilecimiento dal as
por 1a escorer monctaria, Fosiblamate la scuflzcidn O plata se hublera -
debido a qus el comercio cn coastante evpansilna planteaba nuovas noceai—
dedes y, al misqo bizmmo. les extronjercs desconfiaban de 1a fluctusnte -
cotizacidn de la moneda remana, W que hoy dunominariamos cambio intorma-
cional de divisas s2 realizaba por antonees schre 1o base de la drachma -
da plata ¢ sus cguivalentes. La principal unidod parca lag cuentas intar-——
necionales, en el mundo heldnico, era la drachna dtica, cmitida por Ate—
nas, cuya pureza no se dlocutls, eon lo cual se rordla un ticito recons-—
cimiento a la supericridzd &= 1a colitica conorcinl &2 oo gricgos. Tam—
bién constituyd un reccnocimiento ds que la cotizacidn romana necesiteba-
acomedarse @ un esténdar randial, &l hosho da qu2 se modelara al denarius
pegin el gooo v la pureza que ostentaba la drechma atendenase,

Eagin dice Coorgs Finlay,? "cuando g2 analizan 1es Sammam qua Cof—

*FINLAY,GECRGE. Historis da Grocia, Oxford., 1877, Pag. 432,
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tribuyercn a la declinacidn de la riqueza y la disminucidn da la pobla--
cidn del Imperio Romanc, conviene tomar en cuenta la depreciacidn de la-
moneda acufiada, qua con frecuencia despojaba a la gran masa de inchistrio
sos ciudadanos de bucna parte de sus bienes, reducla ¢l valor da la pro-
picdad, causaba confusidn en los contratos legales y provocabz la anar -
quia do precios en los mercados, Los males que dothicoren o haber resulta
do por la enome dopreciacidn @3 la monsda remana en distintos perlodos-

59 podran cotprender efectumiCo uu 165iotio crenslésics o lon pringina-

les czmbios y recordando que cada cminidn de ronzda envilecids originaba

un gebn G hancarrota, rostoncokilidad eol emeorador reinante'.

La emisidn monctaria imperial, tnstitulda por Augusto scbre las ba
ses establecidas por Julio (¥zar,co mantuvo sin altersclones entre 75 y-
80 afios pero con el zoceso de Herdn al tremo (on el afio 54 L.C.jpe did -
el primor pase oficial en la marchs hacia gu deterioro. Hexdn redujo el-
valor Gel serus ¢o oro llevandolo de 40 a 50 respecto de la libra, y 2si
misws redujo ol donoxiug &2 84 a 95 con relecidn a la micma moneda.

En tiempos da Scptimio Severo, la depreciocidn fue cgravéndoge, En
las monedas de plata el metal bdsico alcanzeba proporciones del S0 al 60
por ciento, y el contenido éo plata fina d2l denarius habia doscendide a
un peso G2 26 a 32 grancs.

For entonoces les fluciuacicnas ¢n ¢l valer 4o la ronedn afectaten-
seriamente al comercio exterjor, especialmente al que se realizaba con -
la India,cn cro. Si bien para las transaociones internas el valor legal-
de las edplonos los nonedas eoufindes tendan circulacidn forzosa,despuds
acl refinsdo &2 Ssptimio Sovero ol dawrius Ggd G cruzer las fIontaris.

En el norite hzbla mucha dsmands Go plata do bucna calided y las monedas-
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acufiadas en plata mds pura dosaparecian tan pronto pasaban los ilmites --
del impevio,

Al avanzar el siglo 1II el cnvilecimiento menctario fue tan rdpido-
que iXymscn o dencmina calda. la pleza dc oro, que aparentemante conser-
vaba algo de pu poso original, ce adulteraba subrepticiamente, cuando no-
con la aprcbacidn oficial, Desde Caracalla hasta Gailieno el cistoma mong
tario es dzbatid cn un estedo de gran confusidn: el denarius g2 habla re-
ducido gradualmente tanto en madida como en contenido Gu plala, hasta 2l-

canzar un punto en el cual ni la autoridsd imperial pudo conferirle vali-

@tz alguna. Fara waitrarrostos L trodinio una nue-
va moneda do plata, el argentus anteninianus, con un peso dz 60 en rela--
cidn a 1a libra, o lo que es lo micmo, uncs 84 grencs, y oo el valor -—-
G2l denarius sigquid hundidnioze coda vez mis, hasta llegar a convorticse-
en una moneda da cebre, el anteninianus paed a sor la principal moneda de
plata éel irpario. Sin ambargo la rucva monsda no tardd en coquir la es—
tremecedora caarera cussta abajo que habla sico 1av caracteristicu dol de-
narius, y se vid aumantar la proporcién de matal éo base hasta que hacia-
fines del reinzdo de Gallicro también era ni miv ni menos que mstal vil -
baflado en plata.

cisdo, plata envilecida, ccbre disfrazedo ¢2 plata morced 2w licora —
capa de estaho, ronadas con mones peso  de lo que figuraba en la inscrip-
cida 0 oo incrustacionss da hicrro, plezas de plata ten mezcledas con -~
oobre que sdlo podia aceptarceles como dz cohre, €3 para preguntarse como

el

podia dssarrollerse ol cosreio a pesar de teoo ello, cual eva S1potxin

da valeres que o utilizabs y como ©2 las arzeglaban para llevar las cuen
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tas.*

Fn vista de las variantes gue se operahan oa la relacidn cobre, -
plata y oro, derivados do la aiscinta provisién de metales y del valor ~
estimado quz ge lcs asignaba, asi como de la variedad dz monedas en cir-
culacidn al proseguir la depreciacidn, se intradvjo una tercera modida -
de valores: el mxiic de cileulo.

Loo valores de las menadas eran tonbidn diferentes segin los finss
a que se les destinsban, Lo denaries g2 entrogaban a ung tasa Cobormd-

neda en pego de dsudas comerciales, y a obrs tasa, desde lusgo mucho mas

wio intornacional-

i
I

baja, parn pAYRr IMPDUCSTON, e LGNGO QU BITI @
habla todavla un tercer tipo &2 cuwblo, su valer en oro, Para los pegos-
drperinles co mantenis ol miemn oistema, paro en orden inverso. Las song
das oo scufloban en motal puro paza 1os pogos al ejdenito, y las o alea-
cién go dootinaban a otros fines.

Ez muy dificil docidir cual era la moncda legal contente y scnante
al producirss la declinecidn del Inperio Pomzno. En goneral las dnicas -
monedas de valer legal eran las de oobre, y casi siengrre se las emitia - -
eohrevaluvadas, Algunos amperadores, mientras pagaban con schrevalusdas -
monedas da cobre los yastos del gobierno, exdglan que sus ingreses so -
porTibicnen en nlaka. v hasta habla emperadores que los exiglan en eoroj-~

roro tales medidas muy pronte debleron abandenarse por bipracticables.

Algunos de los Ultimon emperadores lucharen desospersdamente con -
tra la solopada pardlisis gue iba erbotando,no sblo comercio a industria

sina tanbidn ooblerno vy ejército. Diccleciano,el rmds absoluto d2 los en—

*JUSTO, JUAN B. La Meneda, Buonos Mrez, 1947., Peg. 96.
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peradores, nacid y s2 crid com un soldado, pero no tardd en reconccer la
importancia del probloma monetaric e intentd una reorganizacidn completa-
del acuiade. Sin embargo, a pesar de su autocrdtico ejercicio del poder,-
o fue capaz de lograr la debida unifosmidad en o1 paso do sus monedas, -
tanto do oro com de plata, de mcdo Gque el mecanismo monstario se desin--
togrd & tal punto que tode o que pudo hacer fue restablecer no la aculla-
cién, eino la uniformided del cathniar do posas y msdidas.

El Imperio Romanw do Oczidento jomds pe recupord do la crisis sulcd

éa en @) pigls IXI, ¥n el aigw o In meneda habla alcanzado la degenera
da pogicidn do pondsrata, que hocla haoitual la costumbre Gs oguilatar y-
poznr czda pleza, Pero hacia el siglo VIT los pesos de las monedas se ha-
blen envilceidn con tanta frocusncia quo ya ro era posible realizar cone-
ollas ni la mds sancilla transsceién, Bn tales circunstancias la moneda -

soncillasninte se extinguid,

1.3 LA EPOCA BIZANTINA,

El demdnio d2 Constantinopla durd casi Gt:;lo siglos, pericdo qus cu
ps 2 1a dpoca histérica de Roma. Sin enbargd en su postrimerias, did —
cvidentes nusstray oo docadancia, Lol mimmas monedas que pasaron de mano-
en man? nog cuenta la historia. oo prireros signos sparcotn durante ei -
reinzdo &z Meajo Comono. Alelo era un emperador irpopuler, ¥ 50 Stwiluys-
esa irpopularided a los fraudes que habia cometido sdulrerando la moneda,
Alejo pogzba 1los deudes piblicas con la monzds que 61 micmo habils envilo-
cido, puro exdgla que los pagos da dpusstos, dontro da 3o gua fuora posi
ble, oo hicieren con monadas &e metal puro eoulisdss pos 1os poimoves ampn
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radores. s ruina que causarcn tales medidas lo obligaron finalmente a --
adoptar nuevas reglamentaciones para la rocaudacidn del impuessto sobre la
tierra; y por fin el crédito qus so daba a sus monedas era tan escaso en-
todos loa palses ds Purcpn en los cvales habla circuledo libremente el --
oro bizantinn, qua o obligd al enparador, on tndd acto pdblico en gua -
intarvenian extranjercs, a prometer que haria todos sus pagss oot las mo-
nedas do OO acuiklIs DOT SUS aNLessorss.

Gzorge Finlay*® atvibuyve la retrocoeidn ol comarcio bizantino en el-
rediiacrdngs & loo medldas €2) erpecoder Rlego, guo arrulneren el crédito
Ca los rarcedores gricges y trensfivieren gren contiscd do capltal do las
ciedadas del irpeorio o los remiblicss do Italia.

Tan solides eren las finsnzas bizentinas que durante un poriods do-
ccho siglos, dooda Diccleciono hasta Alejo Comzno, ol gobierno nunca tuvo
nocesidad @ declararss en guicbra o de cesar sus pagcs.

El Imperio Bizontino < wm ~lemmlo Gz seno marcentilismo y una prug
bn &2 quz el &inzro, cuando se lo mongja adocuadamente y con la restoic-~
cidn debida, es capaz 82 scrvir a los mbs elevedes propdsites del horbre,
Tanto en spus Institucicnezs espoculatives como en su Filosofia mercantild ~
fuz la sagrada tradicidn que acompafieda a la acufiecién de moneda: la —-
idea €a qua es Jrhor dal Estooo Lwaclls meniobras con el mecaniemo mone—
tario para fines perscnales o pollitices y qua es deber Za los negotiances

utilizar rostringidamente el dinasro, cono medio, no como un fin,

1.4 1A EDAD helva.

La mayor parte de las inctitveienos do la antigucdad, entre ellas ~

*GEORGE FINIAY. Op. Cit., Peg. 63 y 73,
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la moneda, pereciercn en medio del oscuro y al parccer insondable temblade-
ral do la Eded Media, que las civilizacicones occidentales debieron cruzar -
entes de volver a vor 1a luz de un nuevo dla. ¥ en realidad la meneda fue -
qmz& la primara que desaparecid  en aquellas movedizas arenas, aungue oo -
gln veremos se mantendria la tradicidn monetaria da Rema, oomo una hez flo-
tanto, para envenenar la coononia de Eurcpa en la frescura y el vigor de su
renzcimiento,*

Hemos asistido ya a la grzdunl desintogracidn ée la moneda en Rooa, -

Hacia fines dal siglo IV hobla desaparccide viviualmente ds Rurcpa, y oon -
ella co dornmbd tods 2l andomiaje de la industria y el comercio organiza ~
dos. Lo trilumales de la justicia y las biblictecas, las ecscuelas, las ——
postas y los poszdas, hasta la organizacidn dz2 les ejdrcitos, todo se deain
tegrd en la micna atmésfera. El Iperio Romano que primero hobia sido par--
tido em Gow, Bigudd eccindiéndoss en fchas regiones, czda una &2 las cua -
les termind convirtiéndose en un reino seporedo; psxo a Sy ver cada uno de-
173 reinos st Alvidid en innumerables condados y ducados, y atn estos mig--
moa todavia siguieron subdividiéndssa en infinita cantided €2 doninlos y -
sefiorica, E1l mundo e achicd tanto qua el Estedo quedd reducids a los limd-

oo @ lea pation Ancalas. Une nleada trua otra & invasores birbares reco-

rrieron equellay tierzsz &2 Puropa qua se hablan hocheds a dzsconmar jist-
to al engafiono rescoldo &2 la Pax Ramana, y causarcn en la socisded W -
serie de convuloicnes parseidas o las wevuoltas socinles ¢a loa tiempos mo-
Gorncs, cheorhiendo todo 1o que no fusra ¢a la mis sO614da substencia y &3 -
Jendo el xatiresTs, como una YoIosd, 1od dstrites &5 unt destyozada civili~

zzeddn,

* GEORGE FZILAY, Op. Cit., Pag. 63 y 78.
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Aguel prolongado periodo de decadencia y convulsicnes, con las con-
siguientes migraciones raciales, se extendid por Europa durante siete u ~
ocho siglos, Si bien sus extremos no se pueden definir con precisidn, en-
lineas generales sc pueden establecer desde la caldz do) Ingerio Romano -
de Occidente en 476, hasta la calda do Constantinopla en 1204, fecha que-~
sefiald la suprocida del centro comercial Gzl Meditcrrineo, desde el BOS—~
foro hasta las cfudedes-estado de fialis, 1a T dacidn de la acwizcidn-

del oro en Puropa y la resparicidn éo la esonomia monctarista,*

Cuando las civillzocionss curspean comonzaren por fin a emerger de-
‘su colapso intelectual v su misoria econfmica, v entre otras instiiucic-
nes del pasedo, tarbién la maneda indeld un2 nueva evolucidn a poartir el
triste eclipoe moddeval, y parece haborse roowperero siguiendo en zentido
contrario les miswes pasos 6o su cajda. MU oxden descendeonte lubla sido—
&o 1n pleza amrwdada al metal por su peso, y ée éste al trucqua, El or—
den de la resurreccidn fue muy parecido, y wuacnzd oon la £ijacidn &2 pe-
092 las monedas no se aceptaban sino despuds de pesdicselas con balanzas-
y @ pondroelas a prusha de combustidn, En un segundo paso aparecleron —
las pleyns o cantidadas que llevaban nambres de medidas de peso, oomo 1i-

v pefilgues que circulaban libramente y que, aungue nunea -
tendan el peso do metal indicads pom sus nombres, weacsd & =mallos mis--
mos natbres permitlan estimar con faeilidad sus relabives proporciones de
valor, **

Recuerdes aisladeos da las instituciones romanas navegwici & través-

*JUSTO, JUAN B, Op. Cit., Pag. 58,
**Idsm., Fog. 60.
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del golfo de la Exdad Media en la desizcacidn de loa pescs y la divisién--
de los patrones monetarios, y llegaren asl hasta el momento en que los pe
sog y el dinero recupcraron vida. La libra ramana sobrevivid como concep-
to de peso; pero cudl era su verdadero estdndar, incluso en tiempos do -
los repanos, continda siendo una incégnita que intriga a los estudiuscs, -
¥ por eso cuando la lihra reaparecid se convirti' cn algo distinto uejbn-
logs sitics Go que se tratase, Coda localided oontaba con su variacidn pro
pla en cuanto a potrones y los pesos debian llevar cons doterminativo, en
forma de camplemento especificativo, el nowbre de la cindad o regidn don-
de eran mds corrientes, cam sucedid con i- Tivre de Tours, el mark de —-
(olonia y 1a libra esterlina.*

Ya en las postimerias d= la Edad Media tres patzoncs contables, Gid
les por lo menos para sopesar los nctales precioscs, hablan alczrzado en-
Furopa precninencia suficiente para convertirse en bare do la circulacidn
wcnatoris de los principales paisss del continente,

Dos estdndares de peso para la wonzda hablan alcanzado lugor pro---
penderante en Francia, la libre o poid d2 mare, de Paris, que era la ciu-
dad capital de lcs reyes frances, v la libre de tours, la principal ciu—
dad comercial en direccidn & las froateras drzbes del osste, la livre —-
towrnors era alicdcdor Ae uvna cuarta parte mis liviana, y ya fuese por --
lag ventajos €arivedas para coufar monoda de acucdn con esténdares mas -
liviancs o, cono afirman algunos estudiczos, para sacar ventaja dol mayor
valor relativo éa la plata respecto del oro on los cercanos dominios mi-——

anlmanes, los soires feudales gqus digfrutabzn de la franquicia dal acu—

*Sistema vamojante al que prevalece atn hoy en muches reglonas asidticas,
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fiado preferian estampar sus monedas en Tours, de acuerdo con los estdn---
dares de la ciudad, a la par que en Paris los royes franceses trataban -
de conservar como una tradicidn el estidndar del mejor pzso. En loc tiem--
pos de San luis (dltimo tercio del siglo XIII) el <ol de Tours era gene——
ralmente designado con los ncrbres ée gros deniers d'argant o gros tour-~
nois, en Alemznia con el de groschen, hasta convertirse durante un tiemro
en moneda patrén muy limitada. La distincién entre las livres tournoises-
y las Jivres parisis se conservd hasta ics dias Ge Luls XIV, hosto que -

quedd abolida para quadar establecidasrcoro memedas reconocidan la libre,

8in aditauwailis, ¥ L o

A causa dz  las fluctuacicnes sufridas gor los pescs aculiedos, ¥ —
sohre tods a ralz de la prictica de reducir el estindar de pevo de la mo-
neda para ponerlo de acuerdo con su envilecimiento, es hoy poco menos que
imposible asignar modernds equivalentes a aguellas distintas livres. La -
de Parls o poid de marc, era en sus origenes egiivalente a un peso do ——-
7.555 granos ingleses. Las tablas correspondientes a las emisicnes de mo-
nada acufizds de Francla, hasta la dpoca de la Revolucidn, se basarcs: ge—
neralmonte en aquel mark.

ademis de aqual vago concepto @2 una iibca que scbrevivid en Euro--
Da, se conservaban también algunoz recuzrdos Ge la divisidn de In moneda-
acufiada que haclan los romancg. En Bizancio, cuya civilizacién esctaba to-
davla en pleno florecimiento, y gque mantenia buen ntmero de vitales con—
tactes con Furepa, una libra de metal e acufiaba en 72 solidi. Cuando el-
emperador Carlemagno, en una decisidn que imitaba al inperialismo romano-
intentd restablecer su propla acuflacién de monsda en todes sus Sondndss -

instituyd un sistema que se bagsaba en la libre, dividica on 20 solidi, ca
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da uno de los cuales constaba ée 12 denarii. Un solidus éa oro parecia -~
figqurar en el pruyects del emperador, perc por lo que se saba del sistema
no pasd nunca de la acufiacidn del denarius de plata, y con €l crecimiento
del feudalismo, la rup-ura de su imperio, la multlpliciczd do ondsicnes -
acufiadas por principae v sofores feudales, de todo aquel sistema no quedd
en la prictica mds que la divisién de la unidad.*

A wedlGa quo 1o noneda ce fus recumerando en Furcpa descubrimos la-
aparicidn de cecas prurinciales y feudales que hrotan como hongos por to-
&as partes, Hasta el mis medesto da los barcnes y el mds erpobrecido de -

los sefiores feudales querlan a toda costa perpetuar su nombre o su condi-

cién de gubernantes es anpindoles en plezss matilicas. El Garecho de emi-
tir meneda es prerroga dva espoeial del podsr coberano, y bostard decir—
que segln ese poder se fue deamenuzands progresivemente en pequcos fou-—

doa por el mapa de Burcea, el parimer erblama de la recidn fundada majes—-

tad en cada seiiorlo era la casa de aculur; o su CorToopIIicn
Despulds, al extenderse yreduwalmente la sutovided scherana por un territo-
rio cada vez mayor, su xrimera tarea consistid en rvouperar el dsrecho —
de acufizcidn exclusive; pero la tarea fue larga y nuy ardua,**

En Francia los merovingios se hebian visto obligedos a celegar en -
condes, chicpes ¥ civdales su derecho do emitir moneda acunnoa. Un escri-
tor asegura que los miedros e la antigua corporzeion de lod idimaedcd -
da Roma, cuya fixma constitula la garantla oficlal é21 acufiado, siquierdn
estampindola en su nambre y paxa su beneficio dentro de una gran varledad

da tipos.

YANTEZRNA PAS, FRANKIIN. Monoda, Crédito, Jambios extranjeros y Estabili-
zacidn, Mixioco, 1947. Pag. 3Y.

#% Idsm, Pag, 53.
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g posible qua en ¢l siglo VI1 sxdistiecan en Froncia centonzres, y-
quizd millares, d¢ cecas desprovistas da todo control y quo no ofrecfan -
la menor garantia, La situacién o era muy diferente en ol resto dal ccct
dmte de Buropa: sefiores, preledos y mmicipaiicedes qua reclomeban ou —
mds absolutz independencia en tods 1o relzcionado con acufiar meneda,

£n sy estatuto capitular del sfio 805 el ewperador Carlomagno habla-
prchibido el funcionamiento de iiala cooo gee oo fuese la real; peto sus -
sucesores no estuvicren en condicionss da mantener la soberana autoridad-

de que nuabia

o v pal pow potentes endtidos en 1315 se puz
de ver que por lo menss 29 schores ¢e Francla paveten habsr conservado el
Gzrecho de aoufiar wonoda y datenndnar la ley, peso y valor dz les distin-
tos tipoes eniticos,

En realldsd sblo en el siglo X¥II fus posible compilar una histo-—-
ria dz2 la monada gue vesultase intoligible en lo que a Burcpa se xeferia,
Eso fu2 el sigle qua quedd marcedo en la historia gor ol camwo do Conge—
tantincpls por parte de los cruzados, en 1204, con el fin del Impario Ro-
nano &2 Oriente y el consiguiente traspaso e la hegamoniz comercial del-
Mediterrdnzo a Italia, ta toma de Constantinopla y la instaleclén del ——-
shartads Inmerio Latino ol Bdsforo significarcn el £in de los solidi, o-
bazantas, coito estdndar undveisol pora 2l corercio intermaciweal, y Sorie
ran 2l ceming a la introduccidn del acuilado de mensdas de oro 0 Durrna X

for ou parta, Vensola, fundeda durante los desdrdenes del siglo V-
comenzd a atrosr cada vez mis pobladores por su presunta condicidn de —-

inexpugneble, La mwervivencia G equellon cluvdades v la fundacidn o recu

paracidn ¢a otras fus pesible a causza &e los continues conboctos que man-

* EIN2ING, PAUL, Pincs y Medica da Polltica Monetaria, Bareclona, 1964,--
Pags, 125 a 13i.
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tenian por mar con el Oriente civilizado, y va en el siglo XI eran ellas
lo suficientamente fuertes para sacudir la autoridad feudal y eclesidsti
ca a fin de oryanizar ciudades-estado sobrs 1o baze de la aristocracia--
comercial. Tan proento como alcanzaba cada una de ellas una pequeha auto-
nanda, se entregaba ¢a 110 y con recoblada encrgla s desarrollar el in
tercambio con Oriente, Florencia, y vVenscia, Plsa y Ginova, mostrarcn el
camino y fucron las primarcs en cbtener el fruto. Y fun precisamente on-
1a época do s mayor esplendor, wna vez doclegeduss Lodus bus vivales y -

cuando pedla entrogarse dz lleno a gozar de wn comercio tan activo como-

iy, tuandn Floreocia Sraldld gua hobla 1lomds ol momento do aoi--

far sus poopias monedas dz oro,
Laa infilucncias que oo rocoglercn en les ciudndes-estsdo da Italla

provenientes @n cus contactos oon Criente,imolduzdes y trensfcrnados de -

acuerdo con las fuorzas poculiares da su desarvollo y extendidas por fin
al resto de BEuropa,cstoban dastinadas a influlr profundementse en el cur-
20 do la civilizacién en esa parte del mmdo, tanto en el gree y ia poll
tica como en ol comarcio y la monsda, y en ofccto tan profundosmente lo -
hiciercn, quo las commocionss econdmicas da niestren dlas no son sino --
escs distontos éo aguniles commulniones arovocndss cor les conflictog —
subterrdneos dobido al fusgo @2 Italia y el agux &2 Europa,*

1a concatcnacién de sucesos Guas ocaslond o toda furepn, dmxonte -
el siglo XIIX,la reaparicién casd simultdnca ds la acuiacida del oro, se
atrilnys a diversas cousas. D2 ecverdo oon la opinidn de algunos, es po-

sible,que les repiblicas itnlisnag hubieran éezorrolledo su cemarclo con

*EINZING, PAUL. Op. Cit., Pogo. 148 o 154,
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el extranjero a un punto tal que se hiciera inperativa la existencia de -
un medio de pago de mis alta denominacidn que la plata; otros sugleren —
que aquel comercio pudo haberse desarrollado en direccidn a reglones que-
usaeban 2l cro o sontaban con minas del precioso metal y se hallaban por -
tanto en situacidn de proveerlo a las cecag italianas,

Sin embargo, Alexandar Del Mar ofrecc una tcoria distinta para ----
axplicar la correlacién existente entia arbes acontecimdentos, En su opi-
nidn, Gande la apurlcidn del oro en cl sistans renetario maxiial, la atu-
flacidn do dicho metal ha sido indiccutible prerrogativa @z los scbecanos,

stad do) e

y en el largo pevicdo de la Bdad Momia fuw i grondc i

lmperio Rumono ¢z Oricnte, tan podercsa la trodicidn de la grandeza roma-
na y ten reducida la fusrza de la multited ds autoridedes fewdalea, qua a
ningin princips pudo habdrsele ccourrido jamds estatpar su propto gello y-
firma en e moneda de oro, Pero adn en agucllos casos ais]_.arioa i que -
otres grintires aoujlaron oro, oxmo acaecid cvands Cledoveo, los reyes del
Bdafaro, Cimarie o alguncs generales romancs imprimieren monedas, se reco
nocla 1a scherana majestad de Roma estanpando la insigria imperial en los
digcos metdlicos,

El florin de oxo de Florcncia, dn 1252, marca el momento dz 12 re-
introquccién Gu wed mital oome matarial para acufiacién de menedas. Se sa-
be que Cladoven fobla sovwwads alounas mencdas de oro de excelants calided
y acaso terbién Carlomagno hublera emitido algunas, pero Fiorencia fue —--
el primer estado de la Ruropa modcima gue oatablecid una continuidad en -
1a impresidn dz oro emonedado. En la Espafls musulmana so hablan acufado -
menadas da oro dasda qua la dnvediercn les nores en el siglo VILL, perd -
el primer rey cristizno que emitid monodas do oro fue Alfonso XT da Costd
112, quisn acufid piezas qua ze denominaron oro gran 1ddulo, o mis senci—~
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1llamente, doblas de oro.

De modo que para rnediaéos del siglo XIV ercontramos la institucidn
da la moneda plenamente establecida on toda Buropa, con piezas de oro, -
plata y cchro en circulacidn,

Sin embargo, apenas habla resparecido la moneda como institucidn -
de una :.zccrunin organizads, comd un mecanismo social, cuando ya comenzde
a desintoqrarce gometida a las doletdreas influencies comvergentes de la
tradicién de Rema, las deficiencias culturales de la dooca ¥ 163 vicioa-
morales qua agquadeban a la mayoria de loa gobernantes.

Al reaparvecr el dinero avchedadu i Surcpe v opaoar la sociedad a-
ma econemia monctarist?, co wostraren los mismos fendminos qua ya adver
tinos en la Grecia pri:.nitiva 'y nds edalante en Roma, En todss partes los
humbres o2 centlan deslumhrados por su forma, por los oportumidacies que-
el dinero ofracia pare le aoumilecidn d2 riquezas, por la comedidzd gue-
sigaificaka para 1as transaccionas y por el alivio que constitula respse
to de antigues vincvles y trasnochodas ct;ﬂt\snbms. En pocas palokras,bu-
rops enloquscid con la moneds, pucs la blsqueda de la paz &2l espiritu—
s nwtituyd por la desenfrenads carrera en pos ¢z o3 matales precicsos
y la eutorided de los viejos principics morales y étices g2 debilitd sen
siblemente y la vida ot oormvdrhid poco menos que en @na ininterrurpida -

busquada Ge piecor oin roatriccionzs,de la ostencecids,los pooibilidaden

y el poderlo qua brindaba el dinerc.las baseg dz una eocieded ordenada y
prdsnera,en suwra,mds que en los cilroitor, los gebiemos capaces, la ga-
n adwinistracidn o 1a civdadania satisfecha, descansshan lisa y llana -

mante cobee la presancia y la oficacia dal dinero.*®

*ANTEZANA PAZ, FRANKLIN. Op, Cit., p=gs. 18 y 19,
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1.5 LA ADOPCION DF LA MONEDA QUE HOY CONOCEMOS,

La adopcidn de un sistena monotario por la autoridad tribkl o osta-~
tal, o la sceptacidn (expresa o tdcita) de un sistema monetario quo se ha
ya desarrollado espontdnoamente por la iniciativa privada, constituye el-
fin principal de la politica monetarla, Todos los actos da politica mone~
taria ectiva se originan m <ste €in, Lz a3guisicidn Ge un recurso téeni-
co que facilitd en gran manera todas las actividzdes econdmicas, y se con
VIrtio e unn neessided deenuds de qua la comunidad alcanzase un cierto -
grado d2 progreso, canstituyd un acto de incalculable imporiancis, Ton —
gran frecuencia, la primitiva autoridsd estatal se limitd a permitir que~
1a moneda ge descarrollage durante cierto tiempo sin la ayuda de la accida
oficial. Incluso en tales casos, lo probable es que, mAS O Renos pronto,~
s llegase a una fase en gue la autoridad estatal s2 viese abligoda a de-
cidir si permitia el desarroilo Gel sictem« monetario y, en caso afirma--
tivo, si debia intervenir para confirmar, regular, proteger o ajustar el-
sistema, l

Para apreciar ol significado de tal decisién, debemez retrotraernos

A distantes pericdes prchictdricos o del albarear histdrico, antes del --
nacimiento de un sistors monstsrio cuaiquieia. £ ha sucarido a menudo —

que no 62 ha descublerto ain ninguna oo

2ide? carente de alguna forma Ty
dimcentaria de moneda, Esta afirmacidn estd en agudo conflicto con la evi-
dencia material ée que se dispome scbre los primervs poricdos de clertas-
zrazas histdricas, y mis aln oon 1o que sabemos scbre ciertas cammidades-
primitivas en pariodos recientes. Do hecho, hay muchos ejempleos conceidos
de commidades en las que hasta ahora ha sido imposible hallar prueha al-



qura del ampleo de una u otra forma de moneda hasta llegar a cierto gra~-
do de su evolucidn, Debamos admitir que esto no prueba concluyentemente -
que no poseyesen en absoluto un sistema monetario. Es posible qu2 una in-
vestigacién mds completa proporcicne prushbes que indiquen la existencia -
da una u otra forma primitiva de moneda gue hasta ahora ho eccapado a —
nuestra atencién. Pero, basandonos en las prucbas actualmente disponibles
tales camnidades deben ser consideradas como carentes de moneda durante-
clerto ticwo. Lec que nisgan que nunca haya habido cominidedes sin mone-
da tienen el darécha de insistir en que el juicio final debe reservarse -
hasta que se hayan realizado investigaciones mis apuradas. Sin embargo, -
no tienen justificacidn para conclulr cateqéri_camentc que no han existi—
do nunca ronunidedes sin moneda.

Claro que todo depende dz lo que entendamos por meneda, Si aplica--
mos una definicidn estrecha y rigida es evidentemonte posible citar un —
gran nlmero de ejerplos histdricos y etnoldgicos de conunidades sin mone-
da. Muchos autores se inclinan o cdeflnir 13 moncda do acuerdn onn RU uso-
moderno. Basdndonos en tal definicidn, es invevitable el describir muchas
comupidades primitivas de tiempos recientes, y muchas comunidagdes civili-
zadas de los primeros periodos histdrices, como carente de moneda.Mo tu—
vieron moneda alguna en el sentido moderno del téxmino, de jgual modo que
o tuviercn wn gobiermn, o religidn, o le§1slac1m, en el sentiGu wsdei—
no de estos tdrminos, El otro extremo estd representado por la cscusla --
ideoldgica que aplica una definicidn da la moneda indebidanente eldstica-
y vaga, como resultado de la cual cualquier cbjeto que sea empleado en —
transacuiuss &2 trusgue oon mayor frecusncia que los demds es Geclarado-
como moneda e la carunidad correspondicnte. Docds esta posiclén, es casi
seguro el poder encontrar una " en practicamente todas las comuni-
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dades, de}l mismo modo que es posible encontrar en cada pueblo a su mds---
antiguo habitante. No obstante, por lo menos en alganios casos, la ausen--
cia do menoda ha sido establecida con la suficiente firmeza para satisfa-
cer a todo el mundo excepto las escuslas mds extresas qua abogan por una-
dofinicidn eiléauca.

Para lapn firalidades da este trabajo, la moneda pucde ser defindda-
como un cbjoto o unidad que corresyonde epgrado razonable a cierto patrdn
do uniformidad, guo wa empleado para calcular y gue €5 accptado oon la in

teneldn firal de utilizarlo para efzctuar pagos.*

Otros ratores prelecivion grcbablisesnte otras definiclores, pero —
olle no Umportn roalnente micntras se sepa que el término utilizado es —
cegin el gentido doacrito,

La ausencia do moneda en una oumunided puede ser @ebida a una am-—-
plia variedsd do motivos. Algunos de ellos son lo~ siguientes: 1) bajo ni
vel de inteliguncia; 2) ausencia de un adzcuxdo sem;ido de los valores; - |
3) bajo nivel do desarrollo ccondmico; 4) ausencia de un sistema Ge pro—
pledad privada; 5) existencia de una cconanla planificada mds o menos to-
talitaria; 6) chieciones religlosas al uso de la moneda; 7) existencia de
wiz unided econdmica autosuficiente y cerrada; 8) extrema desconfianza en
¢l cictoms wenaetario.

Mo es preciso que rog ocupancs de 1os casss on loz que la ausencia-
de moneda es debida a la presencia do un bajo nivel de inteligencia o de-
sarrollo ecoidmico. Poro, en cierto ndrzro de cases las commidades afec~

tadas estaban lo suficientements dezarrollzdas para el epleo de la mone-

da, a pesar 'de lo cual se abotenlen do explearia vow Gonscouoncia de una
'

*Cfr. JUSTO JUAN B. La Monsda. Bumws Adrea, 1947, Pag. 65.
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politica deliberada. El mis temprano ejemplo de esta clas2 ¢z el proprrcio-
mado por el antiguo Egipto. Hasta una fase relativamente reciente &a su his
toria, Poipio carecid &2 momeda en el acmtido de que ro possla ningdn redie
de carbio, aungque tenda uma vnidsd chatracta @o cloputo sobwe cuya kops go-
haclan loz trusques. El valor &2 las marcanclas y servicios intercanbindos-
cntry sl era caleulaoo iwiin?ons en ung undiad de peso dz cohbwe. Paro era -
wi patedn reremente abstracto o valoxr y no arer wtilizado resulawnsnts on -

p2go da mercansizs o scxvicios, En antdguo Fgipto habla ya ostonces alcan——

2240 1t grado muy avanzedo €2 clvilirzacidn y @0 polivica sotabsl. Por ello,
parece raznable suponor qua 1a cusencia &2 wm slotem monstario co debia,-
no a la ignorancia o a la indiferencia do la autoridzd estatal con respecto
a la existencia 0 o cxdstencie €2 in moooda, sino a una politien Gelibera-
da para inpzdir su zdopeidn, Bz un hocho qus la autoridsd estata) egipeia -
s cpuso flrmomente a la intredeccidd ¢ swonedades hasta mucho despuss de-
su adopeién por otres puchlos moditerrdneos, Su sstitud entra en el Ambito-
¢a nusstya definicidn do polltica mometaria pasiva.

Un ejermplc histérico mis reciente y mia detallado en ewclusién deli -
Laradads la moneda en un sistom econdmico es el proporcicasdo per las -~
pruchas do que disponssiss cohre el Imperio Ino: antes do la oonquinta es --
pafiola dal Perl. Antes de la llegada Ga 1oz firzas g2 Plzarro, nd o2 habla
enpleado foneds alquna «n el pals. Aungue pesolan wes resurces excepelona—~
les y abwndantes en cro y plata, estos metales 6w cxan ubilizeados con fi-
neg monetarics. Bl Impecic Incs fea un perfecto ejemplo do un estado oo~
lectivista totalitario on el gus cada foes &2 lus actividedss woond —

micas da la poblacidn  evan cstrictsmento reguladas por la suteridad esta
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tal, la adninistracidén central radicada en Cuzoo detarminsha en Sus ~—---
pencres detalles lo que cada umo Gebla producir y odmo dobla ser asignado
todo el producto. No habla necezided alguna de la monada para la produe -
cidn y Asteibucidn dz ginarco, los productores dz los mirsmos deblan en—
tregar wia proporeidn fija de su produceidn a las autoridedss, y estas —
dltimas provelan a las noccesidades Gz los que no tomchan parte directa en
1a prodiuceién o @2 los qua se dadiczben a las obras piblican, que ce rea-
lizaban mediante rano de cbra reclutzdn, Mo existia el mdvil de beneficlo
ni la imdciativa individual. Los salarics cran desconocidos como tales --
galarios. Las posesiones acumuladas eran redistribuiGas 8o voz < Quondo,
En tales circunstancias; no podda habar lugar para el empleo de un medio-
de carblo o de un patrdn de almecenomdento de valor. Existla el trusque -
en madida limitada, pero no hay prucbas del empleo de cwalquier unidad de
ofnputo, aunguo no tuviese el caricter de medio d2 pogo. la gran produc ~
cién nacional da metales procicona era owplezda exclusivarsnte con fines
amamentales o industriales. El comjunto del sigtoma econdmico era pla --
neado sobre la bese de elaboradas estadlsticas reunidas por la edministra
cién central. An en mayor medida que en el antiguo Bylpto, la ausencia -
de moneda era «ebida a una politica deliborada.

Otro cazo en que 1a autoridad citatzl e abstuvo deliberadamente de

adoptar la monada fue la repapilca Scawitn del Paraguay durante los si---
glos XVI y XVII, Los jesuitas establecieron una bendvola dictadura en Pa-
raguay con objeto de proteger a la peblacidn contra cuzlquier rapacidad -
da les conguistadsres v de los aventureres qua vollan seguir sus pasos.
Realizoban una clerta cantided da comercio exterior con ayuda de ia

monada, pero orgenizaron la econcomia {nterns dal pals sobre una bass pla-
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nificada ein moneda. El pistana pardurd en busnz medida incluso despuds -
de quo los jesuitas perdieran su autoridsd adninistrativa. El trusque si-
suid oravaleciendo hasta fines dol siglo XVIII, y todos los salarics @ --
impuestos eran pagados en eapsciesn, No existia siquiera uma wiided da 0!!_\]
puto quz fecilitase el trusque, que e basoba en listas £idas &2 los valo
resg de cambdlo do cada mezcancia en términes de otras mevcancias,

El sistema de 1z Replblica jesuita del Faccgizy, on 1a gua la mana-
da empleads en el comerclo extericr, no exa utilizada para las nscesiGa-—-
des nacionules, tenia muchus gecccdmmiea en la Boooa medieval., La histo-
ria dz este pericds ebunda en cacos ¢z ecanomias cerredas que careclan ds
teneda para todng les fines interncs. Muchos grandas monasterios y esta—
dos feudales ercn unidades ccondimicas de tal tipo. Exan practicomente -e-
autosuficientes y, con un régimen autoritario, su produccidn y distribu--
citn eo planificaban prescindicndo del enpleo da noncda alguna, Todo el -
mindo tenia funclones dofinidas que realizar, o a cambio G pa3d € M=
neda, sino como su deber ‘n;cia la comunidad qu2, a su vez, les progorcio-
naba todo lo que necesitaban, Ha habido econcmdns cervedas semejantes en-
periodos mis recientes de la Mndrica espafinla, donds clerios grandes do--
mimos wasiziioron una casi canpleta autosuficiencia y ne emplearnn la -
wmeda Cn cuo economias internas.

MAs recientemente, clertas comunidades religlosas, especialmenie --
en los Estados Unidos, han puczto en vigor sistemas carentes de moneda. -
Alqunas de tales comunidades existian todavia.*

Tras la Revolucidn Comvnista de 1917 en Rusia, oS cropd durents ---

*EINZING, PAUL, Op. Cit., Pag. 148.
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algin tiespo que el régimen sovidtico ndoptaria una econsmla sin moneda,-
kur 10 menos eso se deducia G2 la manora como el sistenn monetario exis--
tente oo ruGujo al chrurds por la inflacién extremada. Bin exbargo, tal -
situacidn es dobida mds a la inpsrices necesicad qui & uwna politica dali-
hareda, a causa Go  la impeosibilided do eguilibrar el precupussio en log-
codticas condicicnes del morento. Duronts el periodo en qua el gopel mo--
neda s2 vid redicalmente Gopmociadn v desacreditado, Rusia rue practiea--

mante wn pals cin moneda, aungue on varias locelidades

ponténearente algunos lindtedes v primitives me=dics &o
Gz valer oin la apo

2idn estatal, Al terminor la guerra civil, y con la
conrolidacién é3  lza condieiconss politicas y ecendiideas, se establecid -
un sistema monctario gqua, pet 1o rones en su forma ontoyma, &0 conformaba
en alto groo a les nistomss vigintes en los palooa coapitelictas,* la ox-

trama depreciacidn €0 1la momeda despidn o 1o Scgunda CGuorra tundiel bajo

el rigimen comunista hingaro, es juzgada com una politica daliborads cu-
yo objetivo era eliminar toda 1a riguoza v las rentaos urguesas. 54n £@e-
bargo, es posible que la finalidzd d2 la supucsta politics oficial mo fua
ge la eliminacidn del sistoma mouctario como tal, 6ind sencillomente la -~
eliminacidn de la mometis wn CiTTulasise mara aukatitulrla por una woneda-
de nueva creacidn. Es peoclls tombida recordar quo 1a inflzcida wa la Cop
cia anticommista y en la China nacionalista mo fue muclio mis refrensda--
Goe en la Fungria commista,**

lag denisiones de las autoridedss en cualquier commidzd sin monoda

para edoptarla o pora abstensroa da cbhotaculizar su esponténso desarrollo

VEINZING, PAUL, Op. Cit., Pag, 146.
** Tdom, Pag. 150.
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conatituyen un scto ¢o politica monstaria, Coo &3 ha visto, mis pron----
to o mdn tarde en el curso @2 1a evolucidm wrofmica, la auteridsd estae-
tal do cada conwnldzd 23 vo chligeda n tomar una @s anban docicioneg, La-
evolucidn G2 la tmomada ha 8ido en gren tmdida un proceso gradesl o incon-
sclenta, cuyo sicnificodo no {us preboblemmate coprendido Gurzntae racho-
tiemwo por 108 miomes qua en &1 toacban parte,

Parsca razanshle suponsy qua ca la abeumedors mayoria é= casos, no-
existid originsvizrmante ninguna docisloidn dalibereda por parte de la au-
turidad estetal para estzblecer vn sistema gonstario, o para sorcioda. —
con tentas palehras un Gistosa monstario que oo habla dseorrolledo al am-
paro de la injclativa peiveda. Lo quz dobid muceder en la immensa sayoria
de cases fue qu2, on una clerta fage, 1o autoridsd cstatol vino a apoyaw-
1a adcpeidn o el dosarrollo ée una wnidad wonstaria Sscrctando que cier——
tos pagos,coi Ligistos, goboles, miltas, procics de sangre, otc, deblan
hacorse en forma &5 cojotos cotandorizudos, o que, si s2 haclan &2 otra -
forma, deblan cor computados basindose en una detesminega unided de cAlen
lo estandarizada, E3 da presuwrir que ucho antes de que les autoridages -
adoptasen delirorzdzrente tal modio Sz psgo o do wndded éz odsputo, log -
chietos o unidses cn cuetticn hsvlan 635 ¥& 42 uoe corvienta pxr la ind
clativa privada en los sacrirficlos o trirutes woligteens, preciea éz san-
gre, cogra ¢a esposas L otres transacciones ro comerciales,

Seyin 1a concepcidn clisica @2 1a historia econdilca, oo oupone que
1z mencda ge ha desarxolledo paralelaminte al progreso dz la divisida del

trebajo y la consiguicents ceanle}idnd il comercio qua convirtid ol true-

quo en cada dla nds engorrezo e inafstundo,
®: hable cun, en muchss eazes, la auboridad trikal o estatal
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conaiderarps necesnrio intervenis do slguna ransra mucho antos de quo se-
alconzena tal momento. Con toda probabilidad, no es que po tratass da una
leginlacidn deliborada prescribiondo gus tales objotes deblan ser eaplea-
doz ocerd momeda., B d2 suponer qua fusron veconocidos GEsc falen da mane-
rz ticita, rediante alguna medida qua hicicss ferzoco a log micbresn da -
1a commidad hacer o aceptar clextos pages en fooma 2 €03 objetos, © -
do computarics ca tdwminea de las uniGesss copleosdss en log transsociones
oon 1a autoridad estatal o entye ollos mises, E9 prcbable taadidn que —
fussa tan 310 en una [ooo roind

mente avenzeda cuandd la legislacidn -
AUd estedn formnl & monoda al melio 4o pago en cuzstida,

B3 ¢ suponorse, que en la mayoria de lcs cnces cvandd encontrames-
proebag en forma ée logislecidn regulando el uso de la maeda, tanto en -
Babilonin covn en el Imporio Hitita o 1z antiqua China, les loyes adopta-
das en realidzd no cstablecieron ol sistema mometario, sino qua muramente

oconfirmarcen subetanciairente un estado ds cosas presdistont

2.

Sin esbarco, es preciso no olvidar que el poder dal Estado para ——-
adoptar un sistema monetario o para mantencrlo no €3 limitedo. Es imposi~
ble farzar la intreduccidn d2 un sistem monetario cn una commidad que ~
w «3td prerevada para adoptarlo © que no confia en la moncda elegida por
12 cutoridad estatal. En muchos ¢ascs o travéds 8o 1a historia, divososs -
commidades han hecho regresidn a una eomnonla natural couo rosultads da-

una extrema Gepaccoiocida de la moneda, sin que haya valido el esfuerzo es

tatal para matencrla en su uzo memsiacio. Este no es sino wmw &2 las  ~~—-
Anramerzbles ojerplos dzmmotratives da oo 1o politica moncteria estd muy
lajos dn oor todopodsrona.

Las modernas potencizs colaniales quo haon trateds do farzar a deter
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& ddades rerimitivas a in edopeidn Qo vy plotena wommtexds, han
chocado a vooes con dificultedss considerebles, Mo ha sido hasta qua 6l -

dagarrollo econdmico y culttsz) &» ernn o idadza ha llegedo a una fono
relativaenta avanzada cuando han enpozedo a resposdsr a tales eufusrzou.
Fl sistema monstario, para gex eooptoble y pars fumcienar soticfoctorine-

wenta, debe guardsy cierta correspariincle con el trasfondd cocondmico ¥y -

cultural, coza gux Ssbd tenor bian o cuwnta la autoridnd eslatsl 2} daog

(i

dizee & adeptar un sistera monstorio.

na decieidn dal Estado pora adophar vn wiatoms »

torio no es on-
84 mima necesaricmente suficicnts para szogurar la consacucidn do enl €1
nalidad. B3 ncsconvio cutatuiy clerta forma legal y hacorla coserver, Ble
uso prictico sl cbjeto monocterio por la astoridzd estatal para eftcctuar-

y pcoptar pagos fue un gran proo para agogursc la adopoidn de la moneds,-

Las diversas mansras Go hasts 3a ronsds mis adecweda o sus funclones re—
forzaron torbién la docisidn @z adoptarla. Poro ello no era afin bastante-
para assgurar csta sdopeidn, Pn ruchas ocasicnas da la historia, los go—
biemos tuvieron que seguir unz deteminsda politica para assgurar que la
moneda de pu oleceifn ponmanecerds en uso memetario, luchzndo convra una-
funrte inclincoidn de parts os ia oommidad a rechazarla y, o blen volver
a 1a sconomda natwral, o biea clcgtor esmcantinsamentse alquna forma de mo-
neda 1o autorizada. Las medidas paxa cbligar a in comnided a conuervar -
1a moneda leqal en su uso monetario, o 1as Socisionos pava cubstitude la-
moneda Gesecteditads vor otra moneda mueva, fuoren frecusnte rexuwrzo de -
1a autoridad estatal pare conseguir @) £in de lsponer a in cuszddsd una-
momeda do gu eleccidn,

0 Yes commidedes primitivas, ol objeto monstario clegido fuz en—
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= gran ndrero ds cazos algo Gua no pofia sor producids doentro &9 1n oomy
nided; ¢ qua po 0llo tendla a tensr un valer & recsza. Per ojceplo, on-
erchag eommicados sfrizanna, la gal fos drenta ruche ticrpo ol pedlo do
combdlio fovorito drbids & qup gu deronda solle encedsr a les existencics -
Sizponibles,

B prosiesventn el producto peinedpal dol pads ol elegido para su-
w0 monstario, Groedes o tal mudlo, so ascpursha m Aminisice clioee’s o
incluss ainmdanta @ol objoto momstario, v al micmo tienmo so conszguia --

una sorstanto, sueatancial y ediclenal gmmanda Ol prodasto rrincipal da-

18 cemmidod,
En mhon ejomples ctrolbylces o histiowicss, ley mignms coamida—-
dop adoptaxen uncs sintooes qua eompinshbon of capleo ds algin chjeto ro—

Intivaments esenso con el do obvo relatjvamente abundante. Este os el ex-
2o dal sloters woeabario Behildales, on el que las insuffcienten disponi-
bilidadas en plata eran corplementedas por €1 enpleo menetario de la ce--
bzda, que  cra el producto principal d2 las fé,rtila:-i 1llanuras entre el -
Tigris y ¢l Eufrates.

Hablando on goneral, es la vardad qu2, en el momento en quz se al—
canzd 1o fe20 an qui B enpucantn 8 naar loz matales oomo nomeda, la aute
rided estatal habia ya spizcds 2 dessmpzfiar wn papel declsivo ca la eleg
cibn ds aistema monstario,

En un momtnto pontarior do ia pdatoriz monetaria, el oro y la plata
fusross adipiodor vnivarzalmente cow motales monefarios en la mayoria Qe
estadsa clvilizndcs, toabe sl poddon oxtreor los matales en su pals como-
el dobien dopondor &2 1a drportozidn para sus suministyos sonstarics,

Las docisionsa para onvileser la muneda o para fijer Jos términos -
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ds una nueva acufiacity, fusron mAs qua mords canbios en las unidaden mong
tarizs, A menudo produjeron cambios fusdamentales, si bien tenporales, en
el sistema monetario al sustitulr la plata por ol oro omo principal me--
tal merataric, o viceversa. E)l muy intrincado sistema bimetalista propor-
clond ancho campo para estas cambics fundsmentales,

1.6 FUncIQmes nR 1A FONEDA,

Desempsiia 1a meneda las siguientes tuncionss:

1.~ Sirve como instrumento e cambio.

2.~ Es ol patrdn o la medida de los valores.

3.~ Es un instrumento de capitalizacidn y éo movilizacidn de valor.
4.~ Es un ingtrumento de libaracidn,

1a monsda, instrumento d3 comblo, Ia moneda cixva da base a todas -
lag operacicnes comerciales y jurddicas en las que uno de los elementos -
o3 una sumd do dinero, esto es, de todas las trensaccliones de venta, al--
quiler de bienes y sarvicics, préstamo ¢z cantidedes da dinoro, operacio-
nes de caddits, M eréddito plblico, el comercio nacicnal e internacional,
todo el sistema bancario, 1 organizoaidn social modorns  iodz, on una ~-
palabra, degcansa scbre el dinero,

Vimos antes lac dificultades gue el trueque o canbio en especie w—-~-
ofrece, Cracias a la moneda, el poseedor de un bien que poses un valor G2
carbio ve abrirse ante 4l la posibilided &2 procurarse 2l bien que necesi

ta y en la exacta medida Qo sus descos, Bsstara pora ello con que venda~—-

el bien qus datentn, ofrcciéndolo a qui lo dese ain pre ALHD

por encontrar al individuo que poses precisaments, en especie, cantided y
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valor, el blon qua le interesa, ¥ una vez quo haya vendido o cedido sy ==
bien a carbio de moneda, podrd con ésta, comprar lo que se lu antoje deone
de guiera y cuando lo plazea. Un régimen do cambio un tanto exterkiido, --
wa econamis mercantil, no son posibles sin la moneda, instrimento de cam
bio. La expresidn 'modiador en los cembios” es mwenco exacta, pues parece
implicar la simultaneidad de los doo actos del ciclo elcctivo de) cambio,
mMmaa que no siempre ccurre,

No todos los chyjetos son splos garz gjwrear laz funciones de instru
mentc de carblo, d2 equivalente gensral, de moneda o dinero, en fin, la -
eluccidn do la materia memstaria mds conveniente es un probloms muy oOme-
plejo, puesto qua hay que temar en cuenta la importancia de las diferen--
tes funciones éo la moneda. El trigo, por ejerplo, deszmpefia las funcio—-
nes monttarias, si; pero con gran deficiencia. Ea voluninoso, pesado, de-
transporte dificil, y aunque menos perecedero qus otrog frutos o sewdilas
es susceptible sin embargo de averiarse bajo la accidn de los gusanecs y-
la humedad. Su valor estd sujeto a variaciones, y wma cosecha skundante o
escasa significard que su precio baje o suba. Adsmds, el trigo no es una-
sustancia siwelc izu2), v es sabido que existen varias calidedes de este
careal, En ciihio o5 divisible indefinidamente, lo que no sue:dz, por e—-
jemplo, con un buey; en cualquier caso, es cierto gue éste pusde dividir-
se fisicamente en cuantas partos 2 preciscn, es claro que en cambio los-
pedazos vueltos a reunir no formardn jsmds dz nuovo un buey.

A €in de que una mercancla pueda desempeliar peciwviamints 2l panel-
de moneda debo poseer las siguientes cualidades esenciales:

1) Encerrar un valor intrinseco considerable. Puesto que la monoda-

doebe servir para ser canbieda por blones que tienen valor, es precise que
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posea a 5u vez un valor propio, es decly, gue corresponda a una utilidad.
marginal, Los bienes enumerados en la parte anterior, bueyes, camexos, -
trigo, tabaco, pieles, ete., tienan una utilidad, un valor independiente-

de la funcién monetaria que desempehan, Adn los cauris ¥ los objetos de ~

adorno correspGnden a un valor, y3 quo son deseades por Yon horbres. Oomo
dice Storch, “es imposible que una sustancia que no posee ningdn valor =
prepio se proponga pavra servir de momeda, por kuy convoniconta g resulte
para tal cometido en otros aspectos', )

2) ver dimdieianls, Eo gzcir, ooder consorvarse indafinidonente si’n
culdedes incogantes.

3} A igual valor, mds fdcil ¢= transporter qua la mayoria de la de-
mhs mercancias, es decir, bajo vn pagquiio volimen debe albergar un gran -
valor relativa.

4) Sor howoginea, Es decir, ser Adintica a sl misma, todas las par-
tes del bien empleacds como moncda debon de presentar las mismas cualida--
des, da modo quo pesos iguales tengun sicipre igual valor.

£} Ser divisible indefinidamente, do manera que s& puodan.represon-
tar adn los valores mds pequefios, sin qua por ello pierda sus cualidedes,
e decir. el valor de la masa total debe ser exactamente el mismo antes y
despuds da la divisidn,

6) Tener un valor cstable en lo posible, lo que significa que debe-
estar a cubicorte de los cawbics bruscos de valer a que dan lugar para los
productos agricolas las varigclones en las cosechas de un afo para otro,-
Si el valer dz la moneda varings consicorablemsnis G5 N ofic para oftra. ©
atn en un plazo de varios afies, la sociedad sufziria wn perjuicin evidz-
te. 5i su valor disminuyese los deudores szldrian beneficizdos, ya que pa
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garlan en moneda depreciada, ganando lea acreodores en cago contrario, --
puesto que recibirlan una moneda “apreciada”, o tea, con un pedor adqui--
sitivo mayor que el gque posela la ionoda quo elles prestarun.

7) Mo ser ni abundante ni muy eccasa, existiendo en la cifrs rogue-
rida por Jamparacidn con la peblucién, los hibitos ecerciales de ésta y-
la produccidn.

8) Posser, por eata cualids? y In pedmera. uu aran poder adquisiti-
vo, con lo que conotituya un instrurerto adecnado para la movilizacidn du

arandos va

oraveie

a2 canitalew v para ol zhorro.

9) Sar malezble, fusible y da gran dureza, . fin de podor pruostarse
a la acuflacidn, y no rowperse fécilmonto.

10) Tonor un coler, un conddo y un paso especlfico quae la hagan re-
anocer ficilrznte do las sustsncias mis o menos andloges a las que se pu
diese dar frauGulentemente la micma forme e iguales marcas. .

Es un hocho damostrado por 1o historia que les ncasdss hon vonido -
deprecilndose centiruzmentz a travis da los aiglos. Unas mis gue ctras, -
todas han dismimuido en syvaler, en su poder adquisitivo. Los factores —
que han contribuldo a esa continua reduccidn, sea de la cantidad de metal
fino enceryado en cada unidad menetaria, ya de su poder de compra, han si
G0 con gran frecucincia el @nzeo de los gobarnantes de cbtener ilicites ge
nancias emitiendo monedas de mala lay con el misan valor nominal da ‘ia;;-
kucnas, las querras y las revolucicnes, las calamidades pdblicas y, final

mente, el aumsnto de la produccidn da matales preciosos.

Cazi todas 1as guerces iwii eoomisoede on una serutacidn en el va--

lor de la unidzed menctaria, cucndo mo en su ockwlalo ancnadomicnto.

n los pafres & Andrica de hobla castellana, las crisis ccondmicas
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y ln falta d2 capacidad de sus geb tes para defender el patrdn mo ~--

netario han contribuldo, desde comienzos del siglo pasado hasta hoy, a la
depfoclaclén de las monwdas,

Todo esto nos lleva a la inostabilided monetaria. Si los efectos de
la inestabilidad del valor dzl dinero alcanzazsh s8lo 21 modo en que par-
ticipamos de la riqueza, podrian no ger de importancia tan fundamental, -
pues awnjuz los canbios consiguientes no estuvieran say de acuexdo oon lo
justicia social, no disminuirlan gor nocesidad el bienestar econdinico to-
tal de la socledad, y abn podrian acrecantarlo en buena maida. La pbrdi-

da de algwws sooiz ia Ge otros; y éstos podrlan, en general, --

ser leos mds necesitados y aln quienes mds los merecieran, Pero en reali--
Az toda manifestacidn violenta o prolengzda de incstobilided en el va ~—
lor del dinero no sblo afecta a la distribucién, cino tembidn a la crea—
cidn de riqueza veal, pues amenaza con minar la base de los contraies y -
las espectativas de los negocios en gque se funda nuestro ord:n econdmico.
Esta se basa on gran parte en la institucida dsl contrato; esto es, en -

@l hecho de que la gente celebre entre si convenios voluntarios, pero -—--
abligatorios, por una remmeracién gue se fija en dinero, Y un cambio vio
lento o prolongado en el valer del dinerc mina la confianza con que la -~
—ente hace o acepta compranisos de esta naturaleza. Es concebible por su-
mesto, que puadan celevrarse contratos en t&rminos de algs Sichinte del.
dinero; adn puede concebirse, o cuando menos no falia guicn 1o asaqure, -
que la reoeslizacida dol trabajo diario de la sociedad llegue a depender da
un sistema distinto del centrato voluntario, tal camo la dictadura Ga un-
autderata industrial, Pero mientias dopendamon Gel sistema contractual «-

qua conocemes, las fluctuzclonss on el valor dol dinero continuatdn sien-
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do una causa potencial de desastre,

Nadie, espero, puede reducir la totalidad de su vida de trabajo a -
la esfera de un contrato formal y definido; vivimoa también de especula--
cicnes, Y éstas se ven iguallmente amenazadas, tanto por la inestabilidad-
821 valor del dinero como por los intentes, por necesidad improvisalos e-
incompletes, que hace la sociedad para reducir al minimo sus malos resul-
tados.

1.7 POLITICA DE CAMBIOS EXTRAFJERCS.

Iz mayoria de autores que tratan del tema de la politica wactoria-
consideran la politica de combios extranjercs como capitulo aparte.* A —-
pesar da ello, las politicas tendientes a influenclar las situaciones mo-
netarias interiores y aguellas que apuntan a influenciar la situscidn de-
los cambios extranjeros estan Intimamente relacicnadas. Las medidas que -
afectan al volGmen, poder adqulsitive, velocidad circulatoria, precio o -
calidad de la moneda propenden a reaccionar scbre los tipes de cambio. Y-
a la lversa, cualquier alza o baja perceptible y sostenida dz2 los tipos -
de cambio propende a reaccionar schre la situacién monstaria interior, De
hecho, los aspectos nacional e internacicnal de la moneda son Gog aspec-—-—
tos inseparatles do una misma cosa, (amO rrgyla yinoral, vadn agquells que-
afecta a uno dz2 ellos propenca a afecuac ol oire. Los niveles de precics
intemos y el valor de carbio suelen ser influenciados por los mismos fag
tores, y también suelen influsnciarse reciprocamente. La politica monota-

ria interna puste ewpleir 1o covbhios extranjercs como un medio para con-

*IRIFFIN, ROBERT., Op. Cit., Pag. 70.



trolar v consequir sus fines en el campo de 12 situvacidn nmonctaria inter-
na, Puede también emplear diversos recurecs honetarios y no monstarios -
para influenciar ls situacidn de loz carblos extranjercs.

No cabe duda St qua los tipos da cudio constituyen el mis obwio y-
mia Gennible bardnetro para conocur el valor da la romoda,* Esta wetéiova
ain enbargo, no es totalmente correcta. Mo se ha descublerte adn bardme—
Qo slgume que ejerza la mis minima influencis cebre el tianpo; por el —
centrario, los mansjos con log camblos extranieres propsodal & rorccionar
czudamente sobre la situacién monotaria interna. Este hecho haco mucho —-
ticmpo que se ha conprendido dehidamente.,

Loz roeoponsoables del plantesminato de la polltica menstaria deben ~
haber conprendido hace muchos siglos qua su poder para determinar las ten
dencias monetarias en sus respectivos palses estaba ilnnitado por e tals-
mo peder datentedo por las autoridades monctarias de los desds palses, o-
por la influencia 2 las tendencias monataries oxteriores que se desarro-
llaban sin la intervencidn de las mismas, o por la ineficacia d2 diche in
tervencidn, Los choquas entre las politicas mometaries de diversos palses
ge hicleron demasiado evidentes durante los periodss de frecuentes envi—
Jecimientos, cuando las ventajas consequidas por el envilecvimiento da una
monoda ovan barridas por el cnvilerimiamato de otras. Las politicas defen-
soras de los merales wonctosics gue prehiblan le exportacidn @ acufiedos-
y de metales precioses no consiguicreon producir el efecto doooado debldo-

" en parte & qua otros palses adoptarca intordictos simileres, El ca:.:é.cter—-

el 32 Qs fendancias da los preclos, frente al cual oran en gran ~—-

@ Cfr. EINZING, PAYJ, Finea y Hadics do Polltica Momoteario. Doveolons, =--
1964, Peg. 7.
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parte irgotentes las politicas monctarias de cada pals en particular, ha-
sido sefialado por los historiadores ccondmicos cono presente ya en Grecla
antigua. En varice cazod, los precics en los palses da la civilizacidn mo
notaria moditerrdnea, durante la antiguedsd parecinn ozcilar en conside--
reble correspondancia entre si, adn a pesar de qun no existe razdn para—
suponer que las politicas monstavizs e tales palscs Cesesn unlformns. Lo
aiso suceds en muchos cascs e movimientos do precios mundlules en porip
dos posteriores.

B rigor, oolo en el siglo XM el cardetsr internscionsl de algu—-

s O lco Footon 1a sitvecidn wonstaria 1logd a-

ser Gebldamsnte corprondido. Ics ecomomistas y les gobamantea se hicle—
ran coda vez mis conscientes da2 que sus respectivas politicss eran en ——-
gran parte impotentes ante las tendencias internacicanles bdsicas couwza—
das por factores ommo caillos en la preduccidn mmdial do metales preeic-
568 0 decisiones de olros palszs para caxbiar sus patrones mometarles.*
E3s asl coo  se dan lon restriccicnes de coxbics que tienen ugus Lo
lacién directa con la situscidn monetaria internacicnal debido a que su -
ot;jeto principal sucle ser el de impedir wvna depreciacién e los candlos-
que se producirla sin ellas. B cosecuencia, las restricclonzs de camblos
tiencn tambidn una relacidn con la situacidn nonetaria interna del pals--
quez las adopta. O homes seialedo anluricomonts, el valor intemo da la
moneda estd sujeto a una influencia considerchble por parte dz 103 povi---
mienbos G0 los canbios. B de oditir qus las restriccionea de combies se

emplezn a veoes oon la finslidad de protoger a los productores nacimales

* ETN2ING, PAML,, Op. Cit., Pag, 142,
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© da influir en la terdenciz del comexcio exterior por clla mitma, en lu-
gar de pars producir un efecto mongtario, $in embargo, en la mayorla de -
cason su chjeto es scbre todo wenetario.

2 sus origones, las restricciones de cardio amumisn generalmente--
la forma de odictos prohibicngo les movimdentos internacionales acufiados-

y metales precioscs, El primer ejenplo conccido egla prohibicién de impor

tor aoufiagos en Esparta. la pons o castigo fieuesto a log-
pessedores da atesoramientos en scufiados extwonjeros, Esto ora en parte -
GeLids & Guo la comesidn do tales atesoramientos, conzistentes casi siem-
pre en monedas atenienses o d2 algin otro Estado hostil, era considereda-
como prusha da t-aicidn, Bl motivo principal, sin cebsrgo, era probable-——
mente el dosco e proteger la monsda lecal ée barras de hierro contra el-
descrddito dakido al uso ée momedas mds valiozas y mis mansjables. Otro—
ejerplo de antiguas tentativas de restricciones de carbio lo tenemos en—
les diverses esfuerzos de enporadores voanss Guranta ol periocds decaden-
te para atajar la sangrla de metales preciosos debida a la adverca balan-
za de camercio con Oriente.

Asi vemos, que cuando la depreciacidn del papel moneda es muy ¢onsi
derable y sigue agravindoss continuamente sus efuctos pueden ser inversos

a los que por regla goneral produce. La depreciacidn Josd lugae A wna dis

minucidn do las exportacicnes y un aumento de las imporiocicnes. Los po-=
soodores da billetes, temercsos de que €l valor del pepel calga a cero, -
tratard de deshacerse del papel aunentando sus conpras. Adquirirdn oual--
quier mercancla extranjeya o accional v a cualquier precio, Como las deu-
das axteriores contraldes por wn Estodo, son pagaderas en monsda de ese -

Estedo, con los acrecdores extranjeros los que soportan la pérdida resul-
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tante de la baja da canblo. Recibon, on efecto, ol mizm nimen, do pe--~-
808, pero los transforman en un ndmaro do monedas de oro, dblares, que va
disminuyendo a medida que el peso sa deprecia con relacidn a esa moneda -
sana, Si bien lag finanzas del pals Qe cambio averiado no 52 van compro--
matidas directa o indirectamente, el erédito déal Estado si puede varze --
gravemente afectado, Los cipitalistag extranjercs se abotandrdn dz reali-
zar colecaciones on el pals, temorenus &3 ver mermedos gus inberdsss, sus
capitales y stz dividandos por la plydida en el combio de la moneda dole-
pals deudor, Precizamonte para dar wna garantla g2 seguridsd a lon capi—
" talistzs evtranjeres, coleea o meondo un Estade cus emprdstitos en el ex-
terior,caitiondo titules pagufioves en oro o pagadexes a un earbio £1jo.
St las dougdas exteriores contienen cladsula oro o clatisula da.cam-
bio fijp, ¢l doudor (sociednd industrial o Estads) es gquien carga con la-
pdrdida en el candio, cuando exlsts tal pdrdida. Es de edvertiy qua en -—
casos como dste no pocad veces sé imponen log prestatarios extranjeros, a
fin de consexvar su buen crédito y atraer capitales de que tiehen necesi-
dad, macrificios que pueden llegar a ser demosiado pesados cuandd la phr-
dida en el carbio es considerable.
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CAPITUIO 1T

CELIGACIGTES DINERARIAS DENIRC DEL PROCEDIMYENTO DR GUIEERA.



CAPITULO I

OBLIGATIOFS DINERARIAS DENTRO DEL, PROCEDIMIENIO DE QUIEBRAS

2.1 CONCSET DR DINFRO.

La palabra dinero procede del latin “Denarius”, que signdfive 1z dy
odlcim parte dol dineral de plata, o bicn una monds 8z plata qus vallu~
hasta diccisals ases, Por gencralizocidn muy explicable s2 uzo para do---
signas 1a plata, o cualquier monada de plata, y por dltinmo, vino a subs—
titdy tdxminos como caudal, haclenda, bienes de fortuna. Covo couivalen-~
te a moreda*, o2 oxtendid el voceblo gracizs a 1oz trovadores mediceva —
les (Momeda, as). Otros cuatro palabras latinag hen servido para mencio—~
nar el dincro: munisma o nomiema, mumg, pecinia ¥ aes.

El término nomisma es de origen Griego, y segin explica Acistdte---
les estas wipvontads con la palabra "nomcs, que quiere decir ley, Ac —--
tualnents 12 momada ha llegado a oor, debido a conveails, uoa aspecie de -
representante de la demanda y necesidad; y por eaO Lz el nombre do mo~
neda (nomisma) poigue no existe debido a la naturaleza sino por ley {No--
mo3) y de nosotros depende carbiarla o inutilizarla.** Asi s2 ovpresa el-
£iléeofo griego, para quien la moimadiz 22 W intesmedio, porque sirve como

medida de todas las oosan qus s conbien an el comercio.

* Btimoléoicamente, cste téamino viens ds la voz latina moncta, er aten~-
cidn a que el taller en &fnfdo po fabricnban las plezas de plata se escon-
traba prévxino al templo de la dicea Juncn Hepsta,

*¥ pensamiento da Aristételes,
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Por 1o quo toca al téminw “mens”, 7o soarea rds alm o “ntum® coe-
o dando a entender que la moneda es un bien &2 la Cultura, y no obra na-
tural.

Sazdn Gastdn May®, la palabra pecunia guarda releci®n con la anti—-
gqua clasificacidn da los biernes en "moneipd y nec mancipl”, ua cegin ei-
autor mencimnado es reproduccidn de uma divisidn nds arcaics gus aparece-
en la Geaiginsidn nrimitivae @2 las cosas qus un pater pusds dener: Fond—
1ia pecumiss, En realidzd este dltimo concepto parece redecisss mis bien-
= 30 gun lon Autores modomos han Qanendnndo Yercancias gonevales”,

La palabra aes, Gz etimologla inctorta Gesigmz 1ndo wotal sacado de
las minas, exceptuzndo la plata y ol oro, ¥ se reficre principalmente al-
cobze. Qoo las prinsras monedns romenas fusren &2 cobve, ol tlhimino se -
aplicd a las momedas y 2l dinoyo en genaral,

En la entigusded €l ueo dz el dinoro no era tan codn, muchas socie
dedasg primitivas, y haslo inclueo les reglisnes feudnies dal medioevo, -~
llevaban a tdrmino gran parte de sus. intercarbios sin la redlzcidn Gel —-
dinaro, En In época medieval, por ejerplo, las rentas se pageben en treba
jo 0 en espocie; asl los terratenientes chtenian lo que deseaban , el sox
vicio directo de sus arrendatarios y lod azrepdatarios predecisn para si-
mimacs 12 mayor parte de Lo gua poosieshan. Luego G varics cstudics clen
tificos es posible darnos cucnic gue adm en 1z evoncwis fondtl, 1a ubili-
zzcidn del dinero era lindteds vy que las formas de la riquoza on osa sta-
pa las constitulen las tierres y los siarves o esclaves, Lo sujecidn do ~

los trabajedomos 2l safior, sujccidn ques zdoptaba la forma &o esclavited,-

* Cfr, ERFIEID,JOSE WIS, El dinero fendveno Bemndmico-Jurldico. G-~
1943, peg, 104,
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eerviGimbre y vasallaje, irpliceba para elles obviaments la phedida total
o parcial do su libarted.

Pors tompoon para o) eefior 1a liberted individual existis en el cen
tibo qua la conneemos nototros, Si sus slemves cotehen atedos a &1, tem-—
biézx &) mooultsha atado a su ticxra y @ £u3 sherves.

En una cconcmla en que la riqueza ro dependla principalmente del di

f

10 Bino &3 1o mropioded g esag tierres, no le ara ficil el corblar, oo

o shoxa ocupacidn o G pals. Los podorcees estsban, czsi tonto como -

a3
5 Mmdldea, atados o sus poseolensz da una manors qu2 exclula la liber-

§

tad individual. Lzg noconidzdes de dinevo eran limitodas y en candio exds
tian roleciones en foama do ebligucionsa y dehores entre zofores y vega-—
1los,

Al pazo Gal tiezpzo, las dificultedss dol trusque hacen erarecer la-

nocesidad de introducir un bien intermoie genovalmente aceptado y 25 asl
o 89 conldnza a utdlizar 1 wessci, ¥ on cusnte llena 1as necesidades-
y elimina Iz2s dificultadss dal trusqus es donde radica gu valor y fun ~-
cidn, D2 esta farma el uso el dinsro cumd medida de valor nace da2 medo -
natural €2 5u uso Cono medio &» canbio; asi la gente adguiere, al usarlo-
en estz Gltiza funcidn clerto sentido del poder de compra del dinero en -
waral y oon por consiguiente capaces de formarse un julciv opeiinzds,
a travds de cada intercambio, sobre oi llevan a cabo un Bud nigecin on—

ro conprad o0 vendedores. Para disponer de esta ventaja bajo un oiste-

ma da truequs, tendrian quo edquirir un conocimiento somero del poder de-
IR &8 Udhos 345 Jiversos rewcanelan en les diversos mowesdos, para —
melios G2 203 cunles o dissosi Ga ta conouimiento divecto.

B3 olwio qua el diray

o ha contriboido a poldear nuosgtra civiliza’ -
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cidn ya que mediante el mismno, adads do que e2 ha superado la coononls -
dsl truequa, se ha hecho posible la divisién dal trebajo, el comercio na-
cional e intermacional, el desarrollo industrial, téonico y clantlfics, -
inclusive su influjc ha modificado la filcwofla y lo poicolepla himenna,
El dinoro ha actuads como elswento bisico de la trama institucio---
nal on que los hxibres viven y acttan, El hotbre modsimo 2 ha acostum---

s 5, 10 rv2 a3 lo wisvo, en términog--

da valor. La presencia del dinaro en 1la conclencia d2l homove contengard-
neo estimule ol mximo su energla inteélectual y lo ha hecho evolucicnar -

en un sentido racicnal, especulativo y pragidtico, calculader o interesa-

do.
En un3 sociednd cxmo la mucstra, 1o imfgen ¢&2) dincro dunina a m—
chos, qua sunqus eean profesicanles u chrerca, tlancn un enfogqus CONST -

cial & l2g conas. Frente a ellos, tiendom, matural o inmedintcoonte, a -

buscar un sprovechamiento, una utiiicded, Lu fuecza, 14 volimtod, 1z orbi-
cidn que Gariven Ao esto son el ovan motor de nucstra civilizecida. Es la-
exprezién da la estructura jurldica en la gue se dozorrolla, heste alcan-
zar su actual importancia, la actividad econdmica; y esta es eminentemen-
te racicnal.

Ahora vaes gt las llamndzs funcicnes do) SiNero no 5Soa oino ad-——
pectos distintos, relacionsdos y enlazsdos entre i, y do qificil diferen
cixnddn por 1o qua en el dimero, sus funciones €@ medio do essblo, medida
éa valor, reserva valor o de patrén de pagos diferidos, converpsn en el -
fondo cn una uncidn pretdidinncs: instoimonte A esabio, salvondo ast --
todan las dificultadss quz presimteba el Liusiiss. )

En tanto el dinoro sirve du isdlo &a czmbio, o2 patural y 1égico —
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qup sirva camo medida da valar, desds el instante qua 1a monsds, bien 11
quidc por excslencia, sirve para adquiriz otros bienzs ya qua la distribu
citn de los biensa y serviecios producidos en una soeieded moderna libre -
se renliza eciie la base 27 derecho G2 dmmanda quo confiere el dinezo; -
coa distribucién se basa en el valor @ 1oz bienes, ¥y a travds &l rerca-
do, estima &stos en dinero.

Rei veros gua en wna sociedad grends y rodema como 1la nusstra, la-

utilizacidn dal dinro es verdadsicaonte indispensable ya gue si psnsata-

mos en una conncsafa que no estuvlora fundzda en el valor de bienss y sor-
viclos, entenczs el sisctem oonsistiria sustanclalmencs on gue ol Sotods-
procc@arin ol reparto en copocde. B3 doedr, s odjudicaria dircetomonte a
cedn ciudadino tsntos kKilogrames d2 cuarns pox sormena, tantos 32 virduros-
y frutas, tal vostimenmta, tal enlzado. €2 le acicnaria una vivienda y se-
lo provesria Gz derezmineds cantidnd Go luz vy €2 cas.

S evideaie Gua cote rlgida proorama sblo podria resulfsr acepta~—-
ble para unn cosunddad muy pobre y suy primitiva. Por poco que sg avance-
en el degsarrollo cultwzal y ecxndmico ¢ los puchles, nadie encontraxia -
atractiva esta reglamontacidn uniforme y mepdbona que excluye toda varie-
dad o toda fantasla en la satisfoocidn do los gustos personales.

fn el plono exclusivemonee tedoive gusds torbldée dmsainarse una -
economia no dineraria, em is ceal 1n dohitecidn d= los oroductos se ha-

ga atendiendo dnicomente  las nooonideden do les hebitantens. Partiendo de

wna situacidn en qus la roralided, la colidoridod sowial, fueson totolmes

2 dlstinten 8= io e non o 1o pealids), oo pusde conccdir que los pro-

e o avascn o clordes elas 7 entatales donds todo ol cando =2 -

provearia sin rds 1imito quo cu propla conciencia. La produceién se reali
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zarla para reponer las existencias de los almacenes.

En esta sociedd ese sistema resulta, por ahora, utdpico; por tanto
el reparto en especie solamente puede considerarse cume una regimentacidn
absoluta y opresiva.

frente a ella, la distribucidn en valor resulta ser el sistema que-
garantiza la likertad del consumidor. N0 se lc dice gqud ha de consumir y-
en cudnta cantidad, sino como resultado de su participacién en la remne-
racidn de los factoras productivos, cbtendrd clerta suma de unidades de -
valor que fiia su capacidad global de consuno para que, dentro de la mis-

Tovia nos dames -

ma, elija los bienes y sexvicios que puwiless, DT
cuenta que el diners en la economda libre, surge de las operaciones del -
mercado.

Vemos que en una comunidad basada en la divisidn del trabajo el uso
del dinero es ‘ndispensable y la ventaja de que el dinero actdie como in—
termediario en una sociedad en qua la divisidn del trabajo haya alcanza-—
do un altw grado es chvia, ya gue vemos que el trusqpe, o intercambio di-
recto de marcanclas subsiste cn las sociedadss atrasadas e incluso en ——
clertas transasciones internacionales, pues adin no existe un sistema no—
netario internacional eficiente que abarque todas las naclonas del mundo.
B8 Ge oapliicE Gut &ote Aeharia ser el mds elemental objetivo politico. —-
Es algo eroBio que, tras tantos siglos de experiencia en tantos palses,-
los harbres adn no hayan logrado disponer de una moneda con un valor esta
ble.

Ademds de todaa las ventajas que homes ya sefalado que presenta el-
dinero, vemcs que éste ademds hizo posible la discciacidn entre el dere--

cho de propiedad y la personalidad del propietario. RNacen asl las socle—-
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dades andnimas en las cuales el elerento perscnal se diluye, se desdibuja
totalmente, mientras se agranda a sus expensas el elemento capital. Tam--
poco el capitalismo hubiera podido desenvolverse sin ese hallazgo juridico
Ggue gon las sociedades andnimas,* Estas daminan totalmente el panorama <o
mercial e industrial, acentuando el esplritu positivo, realista y cientl-
fico Gel mands &n mie vivimos,

Finaliente camo ventajaz del dinero se encusntra el desarroiic ac la
banca, formidable instrumento Ge organizicidn del @inuro que hizo posible

la integracidn industrial y f£inanclera, completa el panorara y las carac-

teristicas de nuestra “civilizaziin mome y determina una escala de-
valores que expresa o ticitamente se propenen a la admiracidn y a la emu-

lacidn del hatore.

2.2 DISTINTAS DEFINICIONES DEL DINERO.

Lo que en la vida diacvia 3o denomina dinere, lo que es solicitado,-
dado o aceptado como tal, esto es, las sumas de dinero gue Se nos presen-
tan a la vista bajo diferentes formas, como puede ser acneda, billete o -
cheque, no son mds que apariencias externas, nada mds que la fachada de -
un sistema monetario realmente muy complejo que en cada pals representa a
una laboriesz instituveidn que se basa e iws maz varisades factores cultu-
rales. Es por esto que un exdmen, aun ol wds minveoioso, de cualquier mo——
noda, no nos pearmite conocer la consistencia del dinero, Pertenece a los-
mas importantes conocimientos de la clencia nonetaria nicderma, gue el di-
nero no es w facior invariahle, sino que evolucicna y varia conmo las de-

rhs formas coondmicas,

= Olivera, J.D., Economda de cambios y Derecho Ecorndmico. Buenos Atres,--
Pag. 13. S e
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Ahora veremos algunas definiciones irportantes del dinero:
El fildsoto alemdn Manuel Kant* define el dinero diclendo que es: -
- "El instrumento goneral para el intercambio de las actividades de los ham
bres".

Aristételes* dice que la moneda cs un intermedio, representants de-
la necesidad, que mide y facilita el cambio du todas las cosas, en espe--
cial de las futuras, y gue &5 resultado del artificio humano de la conven
cifn o de la leoy.

Santo Tards de Aquino* considera que el dinare es una intitucidn hu
mana que mide todas las cosas yae 5o ocanhian, no por las propledades de -
las cosas mismas, sino por comparacidn con las necesidades humanas, Es oo
mo un flador del futuro porque lleva consics aquello gue en el futuro se-
necesitara,

Nuschaum® explica que el ooncepto econfmico del dinero se halla de-
temdnando las funcicnes econimicas gue en parte le corresponden: 1) Su -

calidad de instrumento general de cambio; 2) medida de valor 3} instru—
mento de conservacidn y traslacidn de valores; 43} medio de pago, etc. y -
es Menger quien ha desarrollads la idea de que la funcidn fundamental éel
dinero es por acuerdo uninime da la mederna doctrina econdmica, el ser o-
008a Qestinuds crdinsriamente a servir caw instrumento general de cambio,

Stanloy Jzvons* dice que el dincro es “algo de valor y e pOCO vuin
men y peso que S reconcce o muy valioso en cualquier parte del wanda’

Las defintciones do Coldschmidt y Boizard* sostienen que el dinero-

58 un LINGOTE, cuyo contenido de matal fino, certifica el Estado,

*Cfr, BURNS EMILIO. El Dinero. Mbxico, 1938. Pag. 31 a 33.



Wagemann*dice: "Fl dinerc se distinguc da la fortuna por e poder -
de pago. Cualquier valor por su aplicacidn en el mercado llega a conati--
tulr dinero cuando en conformidad a las unidades monetarias que la consti
tuyan, es aceptads como pago' .,

Gustavo Hartmann y Galker* sostienen que el dincro es la materia --
que tiene juridicamente por misidn ordinaria servir, en dltimo casc de mg
dio Ca page foroso,

La teorla Estatal @e Jorge Fedorico ¥nanp* sostiens que “EL  dinero
es el instrumente de pago sanclonado por el fstado. [o es mhs que el ina-
trurento de pago corpural, caxtsl {vnlidado) por el Estado,

Laband, Wagner y Scaduto™ dicon que ol dinero “Es un medio e page-
reconocico por el Dexesho’.

Federico fendixen distimgue expresamente el aspecto econdmico dal -
juridico y dice: "El dinero conzidorado jurldicamento es un instrumento -
&z paonor coondmicamente es una participecién en la produc—idn consurmible,
dispuesta para ol mercado, participacidn que ha sids adguirids gracias a
servicios anteriores.” *+

Arturo Nussbaum advierte que toda dafinieidn dobe Yencerrar el gb--
nero prdximo y ra diferencia espocifica del ser definido’. "El genus -
proximum Gel Qinore; dice, estd constituldo por las cusas fungibles v la-
differentls specifica estd comatitulda por la relacién que guards eon una
determinada unidad, (marco, franoo, lira, etc.), © miés ecxactomonte, com-

un egquivalente, miltiplo o sub~mltinle 2 esa unidad., ¥ do aqul ohtiene

* CLIVERA, J.D., Op. Cit,, Pag. 39.

=* Cfr, BURNS, EMILIQ. Op. Cit. Pog. 31 & 23,




la siguiente definiciéng "2l dinero gs ¢l conjunto de aquellas cosas qus,
en el comarcic, se entregan y recliben, no como lo que flsicamente repre--
aentan, sino solamente como fraccidn equivalente o mdltiple ds una unidad
real”,

Aschoff =ostiens qus ol dincro actual es el "conjunto do créditosi-
billetes y crédites bancarios”, "Cuando el crldito dz un acrocdor oe oon-
vierte en crédito aprovechable, reconocido por todsa o muchos com medio-
da canje, ea dinero".

Una vez qua hemon vioto lan distintas definicicnoes qua del dinaro-
Gan doy Ity inpustanies D1idsolvs y edbimilstas vorancs 1a5 gl
funcionza dol dinoro.

Mendiendd a su faz econfmica ge ha eonsidorado al dinsro como mo-
dio da canbia®, como "unidzd s valer" o cam acwruledor da valer, Ponden
do ol acento en ) acpecto jurldico se lo considers Ymedio G pago”, Se--
gin catn, laz funcicnes ccondmicas dal dincro serian las & modio do cam-
bio, la de unidad do valor y la de atesorador do valer. ¥ la funcidn jurdi
dlca, serla la de medio da pago,

Mhera veranes ceda wna de eatas funcicnes dz una mancra rosumdda y-
explicable,

A) MIDIO DE CAMBIO,

las caracterlsticas do la produceidn en gren eocala do la sconcma-
moderna se oponon a que individues o pequeilos grupes ss autosbtastezcan, _
for o) contrardo, tants los individuss oomo low orupos enciales v, en —
cierta medida, atm les paleca, ticndan a copoclalizarcs en la produccidn-
de amuellos servicies para los quo cstén espoolalmente calificades por —
las ventajas que proporcicna el medio o sus habilidades ollo dmplica la -
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naeeaidad dol trafico o intorcaroio da los blencs producidos bajo €5 ——-
sistema. Este intercambio pudo realizarse, en las culturas muy primitivas
modients la forma del truequa. Sin embargo, la permuta directa de merca--
derlas ofrece tales dificultades que jamds so hublese alcanzado la etapa-
&3 la conploia ecormomlia actunl 2i no hukieen ararecido un madlo do carbio
qua permitiese ol comorcio dz bienca o cervicios en forma indirecta a tra
vis de b1, El dincro posmite cuperer la falta de coinciduncla quo ctiste-
en el sistema dal trucgue,

B) UNLWMAL LB VALTR,

El medio @2 canblo €3 una ¢oza concreta que unt persona entrega ma-
terialmente a otra como pago, La unidad de valor ¢s un aparato matemdtico
qua pevmita la contabilizecidn do las transaccionos.

Nugshawn®, con gran claridad, puntualiza que en toda coonanda de --
canblo, aungu2 no exista un instrumanto ds combio, ticne que habaxr unia —
unidad @2 modida para las deudas y crdditos que se produzcon en la perimi-
tn do morcedorias. Y alll donds exista una merconcia quo se utilise como-
moneda, 053 metcancla facilita en forma matural la modida para tales dou-
das y cridites,

= dmartancia decisiva que 5o asigna al concepto ds vnddad de cuen
ta se funda no =blo e que &sta o5 indispensable para une scononla do cam
bio sino qua en rigar, las piezas monstarioa acttun como fichas que docu-
mentan valoges. 05 docir, eoen aionos o reprecentantes de esas unidades--
de cuenta.

Es asl com waos que el dinero, oomo medida de valores, se vimu--

1a con todos los bicnes y servicios modiante una relacidn llamada procic,

* NUSSBAUM. Doreche Menotario, Pag, 74,
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que es la sue S0 unidades munutarias qua el comorador naoa en un eentras
to de compraventa o en cualguier owo, o que promete pagar si contrae uni
couda,

C) ACULAIUR DE VALOR,

Ctra funcidn econdmica del dinero es la de acumulador de valor o rg
serva ée poder adqulsitivo. El dineto hace posible el ahorro en el senti-
do de postergar un gasto, Poro 1o un gasto especificado, sino cualguiera-
que se desee efectuar con ese poder adquisitivo acumilzdo.

Bin enibargo, ¢l dinera 32 ubilize como dopdoiteo de valor en una me-
dida mucho mayor gus la qu= resulta de su uso como medio de cambio,

In &ste crdon de ideas el dimero oonstituye un activo altexrmativo -
da otres activea. El rendirmiento de cada uno do les diferentes tipos de -
activos, incluyendo el dinero, determina la domanda para czda activo ine
dividual. El rendimiento del dinero en si micmo constituirla en su capa—
cidad de enfrontar riesgos futuros.

D) FEDIO DE PAGO.

A pogar del répido estwllo gue le hemos dado a las distintaw funclg
nes del dinero veremws que la que en realidad interesa al jurista es la -
que presentzmos como la dltima ¥ que en realidad es la que mds tiene que—
ver con el presente trabajo.

Es asi qua vemos que para la consideracidn del Jjurista, el dinero -
apazece cond tadlo gonoral @2 pogo. Eg dooir, instromento de extincidn de
las obligacicnes dinerarias,

Vemon que la funcidn de medio de pago es espoclalmente jurldica sin
dajar de ser econdmica. El ordcnamiento juridico establece qud cosas o —

qud cperaciones dobe realizar el deudol pada pagnr uns douda cuandn datao
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es una deuda pecuniaria, asi se trate de wa obligacién originariamon----
te pecuniaria, o se trate de otro tipo de obligacidn que se transforme --
por sentencia judicial en una deuda de dinero. Y es que es sabido que an-
te el incusplimiento del deudor, las sentencias judiciales se resuelven—-
generalmente en el paso de una indamizacidn en dinero, Pero no siempre—-
es asi. Por ello se equiveca Hartmann al definir al dinero como un medio-
legal de curplimiento de toda clase de cbligacicnes, En nuestro derecho -
no todas las sentencias cendenan ; un lanzamiento del ocupante dzl irnte-
ble, o en una sentencia por la cual el jucz ordena la escrituracidn de un
immueble,

Por otro lado, vemos que una Ge las singuiaridadss del estudio del-
dinero se basan cn sus funcicnes. Wicksell decla: “El concepto del dinexo
estd tmplleito en sus funciones".*

Otros autores han utilizado diversas variantes de este juicio: “Aque
llo que funciona como dincro, es dinero”. Y de esta forma nos damos cuen-
ta de que todas estas definiciones parecen, en realidad, responder a una-
imposibilidad de definirlo,

Es verdad que no lo podemos determinar basdndonos en cualidades £1-
sicas ya que una moneda de curso legal es materialmente muy semejante a -
un2 fuera de uen. La literatura jurldica y la econonia se apoyan decidi-——
damente en las funciones del direro y, principalmente, en la da 4. .amen
to de pago y asl la definicidn mds generalizada es la de “medio legal de-

"

Pago .

*Citado por ROY F. HARROD. Pag. 14,
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Bn bu iy interesante obra "Simmel" hace notar que lo caracteris-—-
tlco del dinero es su funcidn como medio de cambio.*

El dinero a pesar de que ha resultado una maravilla en la sociedad-
contempordnea, resulta ser un sistema may conplelo y por lo mistwo presen-
ta una serie de preblemas muy grandes, Uno de los problemas mds importan-
tes es investigar el valor del dinero cxw tal. £l valor del dinero no se
basa en su emples no Monetario comd pretenden alqunos autores, Esto seria
eliminar el verdadero plantco &2l nroblema. Hay dicero simbdlico, dinero-
signo que tiene menos valor edguisitivo que el quo ce le reconcoce oficial
memibe, LGy dinero craditval. Antes @z que funcienara ¢omo dinaro, el —~---
bien econdmico qus desempifia tal papel, cstuvo dotade de wn vaior de Com-
bio ajena a su misién monstarla. Pero el dinero que ya funclona cowo tol-
sigque teniendo valor en vurios casos aimgue haya dojado do existir el —-
principio original de su valor cz cambio. Su valor se basa entences (niw-
camente en su funcidn comw madio de cambio.

Vemes que 1a mayorla de los ccuicilstas sitdan a la moneda entre —-
los bienes da producceidn; otros autores la consideran como bien de consu-
mo; sin embargo Von Mices hace notar que la pdrdida de wa blen da consumo
o de un bien de produccifn, tras como consecuencia la pérdida de la satig
faccidn de una necesidad humana. La adquisicién de un clerto bien trae =

comoe consecuencia un mojoromionte de la posSiclon wuuindndico Mmwana: enri--

¢ gananeda de la monsda,ya que varla con la cantidad utilizable de biepes
de protuccidn o d2 consumo y con la cantdded utilizable de noneda gue su

* STMWEL, Filczofla ol dinoro. Pag. 49.
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pone camblo en el valor, y es bien sabido gue los cambios en el valox da-
la moneda se acamedan @ '~ demanda de la misma, a pesar del aumento o dis
minucidn en su cantidod, y por tanto, la posicidn ccondmica de la humani-
dad queda igqual. Un aumento en la cantided de monedn pucde no aumentar el
bisnestar de los miembros de una ccommided, pero una disminucida de clla-
paede disminulr este bienestar. En fin, ninguna parte del resultado total
de produccidn depende de la elaboracidn de la moneda,

Fn este sentido es Aristdteles guien dice: “L2 moneda en si misma--

*

3 estdril", "“La moneda no produce moneda®.

Estas proposicioesd parston pivmar oon las pocionss actuales 3s in-
terds y oon el papel gue doseipefia la moneda como vehlculo internacional-
de trensgorte de los bienes. B equl donde es oportuio hacer rotar qua —
nuestra econonia ha llegadn a sexr mndial y ademds eg oportuno meditac en
el papel guo como transporte da bienes Cesompszia el dinero de nuzstros ~--
alas, ¥ eomo ha dicho muy bien H. Wast, la moneda es "un vehlculo do ---
transporte que nadie puwde retensr ocicso...”.

Asl vemos que aungue lo especlfico da la moneda no es ger cosa ni--
rercancia, pertencce gundricamente hablando, al capltulo de las ¢osas que
pueden ser objeto de prestacicnes en obligaciones clviles y en negociogs——
warcontiles  Nn debe persequirse la caractecizacidn del dinero a través-
<z Cotdse concretas, ni de promesas de pago de particulares. El dinero-—
debe enfocarse cono un mecanimmo e distribucidn social. Las promesas G-
pago de los pariiculares, las dewdas privadas, no pueden normalmente cons
titulr dinero, pues les falta la aceptacidn piblica que les permita cir--

*Citado por CLIVERA, J.D., Op. Cit., Pag. 14.
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cular cono activo limido,

Conceptualmente, el dinerp surge cuando la permuta primitiva se deg
compone en dos operaciones distintas: campra por un lado, venta por otro.
El vendodor que entrega un bien no recikbe otro en carbio, como oh el true
qua, sinoc un poder adguisitive generalizado que lo conviertsz en acreedor-
del mexcado. Bl dinore e3 pues, un derecho de demanda scbre los bieney —
qua se vuelean en el mercado y asl vemos que la definicidn dal dinero en~
funcién Gl marcado parecerla constitulr un vane truimeo. Afimmar que el-
dinaro s el derecho a los bienes que hay on el mercado ed tanto com de~
cir "derecho & los bienes que se ofrecen por dinsro™.

10 gue creomos gue en realided ocurre es que el dinsro resuita Qe -
una geterminada estructura econdmico-juridica que incluye el mercado. En~
rigor svrge del andlisis conceptual de los elementos de dicha estructura.

Pera ese daredias gue Be ¢jewce oh el mercado no sidmre noce en és-
te, El mercedn os un mecanismo do asignacidn que s2 restrings y caplemen
ta hoy mediante la accién del Estado, El dinero resulta el instrumento de
esa asignacidn, Pero vemos que hay valores y cafucrzos que a través del -
moveadn no encuentran unad apreciacidn ecordmica adecuada. Entorices la so-
ciedad, juridicamente orgyenizsda en el Estado, hace hacer ese derecho tam
bifn fuera del mercado {jubilastionssz, penciones, subamidicoe, ete.).

Bl dinero es pues, un dorecho que surge de moroos juridicas ralati-
vas 2 la distribucidn d2 los bicnes on 1a cocieded. Para todos estos fi—
nes do distrilucidn y contabilizacidn social de valores, se ha cresdo una
comple)isima estructura furidiea, a la gua doneminarenos "estructura meng
targa”,

As{ pues, vemos que el hecho de que exdistan conductas hurmnes reia-

o



tivas al dinero parmite un gran acercamiento jurldice al problena. Asi ve
mos que toda corducta de los hombres estd directa o indirectamente deter-
minady por el darscho. Y cuando el acto de un individuo no se halla prohi
bido por una norma jurldica, el derecho positivo impone a los demds la —-
obligacién de no impedirlc; por lo tanto una conducta que no esta jucidi-
camente prohibida es juridicamente permitida, y en tal sontidc estd indi-
rectanente determinada por el derecho. De agul resulta qus en un orden —
Juridico no puede haboer lagunas.*®

Pero las condductas da log horbres respesto al dinoro no son capri—
chwosas o variables, o nr'pravmm%ea. Zon por «sl doetrlo. uniformas y co-
herentes, Ml atn, los indidviducs en ¢l wedlo soclal y econdimico sz com—
portan respecto al dinare oomo 5l dste constituyese wna noma o= tales -
conductas.

Sabemos que el dervcho es, justamente, un conjunto de nortms deter-
minantes do 1a ennducta humera. ¥ que las dos especies fundamentales dal-
derecho son el derecho legisla® y el derecho consustudinario, % El Sozo-
cin legisledo corprende las normas generales creadas dz un modo conscien-
te por un drgano central, asl come las nommes individusles que surgen és-
actos judiciales y administrativos o d= transaccicnes jurldicas. Bn cam—
bio, el derecno wisunzedinarie ha sido creads do un wodo inconsciente y-
descentralizedo por 1o pronics sujetos del derechn. T2 esta form vempse
caro la conducta ge los horbres respecto al dinaro hace da éste una noz—

ma, ¥ una noma ordginaria y goanciprimente consuvehudinaria, Es decir, -~

* KELS®I. Teorda Fucs d2] Dorecho, Fudcba. Peg, 44,

= ELSEN, Teorla General dal Derecho y Gal Estedo, Mbxico, 1558.Pag. 11s.
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existe un proceso e creacidn consuetudinaria de este derecho, el cual, -
luego la ley reconoce y garantiza, Bn un momento dado de tal evolucidn en
contraremos como zonas del mismo aparecen legisladas y que otras contd ~-
ndan siendo meramente consuetudinarias,

) Con tedo lo anterior nos damos cuenta que el caracter juridico de--
esta norma e furda en el acto coactivo gue sancicna la conducta contra--
ria, Ia cohercidn es aqul, iqual que en el dorecho Civil mmos evidente -
que, por gjomplo, <o el doroche penal, v @110 se ewplica por la general -
aceptacién de la norma, como ocurre tambidn en 21 dervcho civil. Perv se-
mnifloatn recpecto a 1as renedas en las leyes que consagren su curso le-
qal*, e3 G3cir, su irrehusabilidad.

El dinzro cono dorecho do demanda contra el conjunto G2 la eccno——-
mla resulta, asl, uwna tdcnica cocial con elementos cohercitives anexcs, -
que postbilita y assgura 1a economla basada en el reparto en vaicr; la s2
paracidn 32 inversidn y ehorro; de oferta y demanda, la esixatificzcide —
de la preduceidn, la distribucién de las remunervaciovnes a oo distindss -
factores de la misma y la contzbdilidad sccial.

El dinero es tambidn el mecanisimo Ge cuentas &2 la cooncmla, e} insg
trumento d2 distribucién en valor, el medio @= acurular valores en forma-
abstracta. Crea cbligacicnes y Garechos entre las personas. Asi vemos que
ol dirmyo gunds formlarze oomo und norma general chjetiva que contiere gz
rechos subjetivos a sus titulares scbre los bienss y servicios de una co-
munidad, ¥ se establece el cardcter juridico do eza norme por el hecho de

quz prescribe o autoriza sanciones para 2l caso d2 incurplimiento.

* £sto tdrmino cord explicado mes decalladuimnls W pooo pla odtlonte dony
tro da dste mizro capltulo dal dinoxo.
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Efectivamente, la diferencia especifica que determina el cardcter--
Juridico de una nonma es, justamente, el que las normas juridicas, por —
oposicidn a las morales, prescriben sancicnes como consecuencia de los ag
o8 hvmanos contrarios a las misman,

Hientras on el Derecho Penal las sancionss consisten principalmente
en penas privativas de la libortad o de la vida, en el Durecho Civil o co
marcial la sancidn consiste, gemeralmente, en la ejecucidn forzada de la-
ohligacidn a que el juez condona al que 1o curple un cuniralo, o podico -
do la otra parte. El aspecto ccectdvo o surge con la misma fuerza y evi-
Sonein en el Derecho Civil que e <l DoToche Pensd v lo misno oourre res-
pocto a la porma direraria, poc el hecho de exdstir un consenso general ds
aceptacidn a cu respecto. Asi posa normalmente oon respecto al dinero en-

1o que po reficre a su aceptacién. Mo es frecusntc gus sea necesario re—

currir a Ja eplicacidn &2 actos cochercitivos para ascgurar esa aceptecida.
El dinero es acsptado amplia e incordicicnadamente, ¥, una vez realizada-
la dacldn, si con monedas, © la transferencia, si son créditos bancarics-
en cuenta oorriente, entenoes si juegan con frecuencia las sancicnes que-
rrincipslrents sediante ejemiciones forzadas, hacen efectives los czddl -
tos que han suxgicdo d2 esas cpmracicnes.

Siin amtarge, sunvmwa o normal es que el dinero se acspte espontdnea
mante y oin ningdn problera, ocurre que a veces pucien prescatarse cir --
cunstancias en que el Estado deba acentuar las disposiciones cohercitivas
inplicitas en el conoeplo 222 Yourmo leqal.

Ello tiene lugar, en el caso extremo, cuandd una gran disminucidn -
en al poder aéguisitivo ¢z los signos monmetariod rusve @ 105 aCresGoies &
pretendor el pago on otra ospecie, qu2 1es 5 negedo por el ordenamiento-
juridico, el cunl en tedos loa caccs impons la liberacidn de las deudas -
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monetarias mediante ja entrega de dinero. Es aqui dorde se presenta =se-s
el gran problema que pretende abordar en este trabajo; los probiemas que-
se dan por la existerncia de distintas monedas ocon distinto valor y la ne-
cesidad de vna requlacidn cambiante y evolutiva cono todo sistema moneta-

tio.

2.3 QRCEPI0 DE QURSO LEGAL.

ElL "curso legal” e una mopeda significa el poder cancelatorio de--
Goudas pecuniarias ¥ determina la cbligatoriedad de su cceptacidn par el-

acrevdar. Ia moneda de curse legal es irrehuseble para el acreedor de dey

das dinerarias. Si el deudor ofrece en pago uua aoaodz
puede vechazerse dicho pago.

El amrso legal, en el sentido d2 establecar cohercitivemznte el po-
der libsratorio de devdas, surge con la monedas fiduciaria.

A travds de la historia ha sido a veces necesario el aplicar seve—
Xas penas pars wmponer el curso legal, En el siglo XIII, las leyes chinas
castigaban con la pena de muerte al que rechszaba el popel moneda inpe—-
rial, Bl rehusar los "asignados" de la Revolucidn Francesa se sancionaba-
con veinte afiog do prisidn. Las anticuas leves inglesas consideraban esa-
repudio como crimen de la majestzd. Adn contienen sanciones para ese su—
puesto, 105 COTGos peiales: Dopoiol (Avt . 892), Francds (Art. 457) e Ita
liane (Art. §93). La loglslocifn modern2 no contampla estos casos, ya gue
el acreedor guc no acepte el pago en moneda de curso legal se castiga a -

51 mismo, pues no  puede exigir otra cosa.®

* KUSSBAIF1, Op. Cit., Pag. 56.
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Si, a pesar de su obligacidn de aceptarla, el acreedor re cbstina--
en rechazar la moneda de curen legal, entonces el doudor tiene la via pro
cesal del "pago por consignacién". El mismo surte todos los efectos del -
pago, extingue la obligacidn, detience el curso Ge los intorezes y cstuble
o= las costas a cargo cel acreedor gue sin c2usa se niega a recibir el pa
go.

En Argentipa, las leves monetarias hasta 1881 reconocian el curso -
legal a una serie de nonedas, algunas extranjeras. La ley de ese afio sup~
primid el curso legal para agudllas, desde que ce hubiesen acufindo una—
cierta cantidad é» las monodas que ella creaba y a las que atribula el —
“curso forzoco'* con el sicnificado que hoy asignamos al “curso iewal".

1a cbligatoriedad de la aceptacidam de la moneda de curso legal se——
entiends sierpre referida a su valer nominal.

Histdricamnte, muchas menedas careclercn dal curso legal en su ———

. ~ -

origen y éate les fue asignado Gespuds. Cuands deteminadss medics ¢ com

bio u cperaciones bancarias se arplean normalmente en el camercio, llenan
las funcicnss ecendmicas do la moneda, se dan y se reciben por su valor -
nominal y gozon de general aceptabilidad, entonces la ley les adjudica el
Yeurso legal"., Asi ocurrid con los billetes de banco, que ccmenzaron por-
gar titulos @2 crédito contra les banqueros emisores y, al afianzarse la-
confianza pdblice en los mismos y su utilizacién generalizada, el comore
cio los revistid con tedas las caracteristicas de la moneda hasta que el-
Estado termind por sancionar para cllos el curso legal. Tal es la evolu—
cidn qus oo ostd pretucionds on musstyoa dlas respecta Al dinero-escritu-

ral.

* Término qua gerd explicado dentro de este capituio en el siguiente inci
8o,
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1o que pasa es que el curso lesal representa en el concepto dal ~--
dinero el aspecto formal o jurldico-legislado, que resulta secundario ---
frente al aspecto esencial y originario, que es el jurldicc-sonsuctudina-
rio,

is moneda freccionaiia es, normalmente, de curso legal restringido-
en el sentido de que las leyes monetarias en unos cascsc y 1a costumbre en
otros, gusle limitar a importen reducidos el derscho del deudor a cbligar
al acxecdor & recibir el pago en moneda fracciocuaria.

Como curicaidad histdrica pusde citarse el que a algunas mercade——-

rias e les Uoyh confrrido ol cur<o lagal. Asi, Julip Chear ordend que, -

en clertos casos, los acrecdores debleran recibir mueblas ¢ immuebles en-
pago de deudas dinerarias. En el siglo VI Justindeno dickd modidos simiew
lares, ¥ durente la Revolucidn Francosa sz establecid que parte do ios ——

arrendemientos agricolas pudiese satisfacorse con la antrega de grancs,

2.4 CCEXCEPTO DE CURSO FORICED,

ta expresidn Veurzo forzeco® significa el curco legal apliczdo a la
monsda inconvertibla, Es deeir, el concepto da curso forzoco conprenda el
curso  legal, pero lo contrario ro es valido, o goa que la moneda e cur-
80 legal que o G5 Canjotlc por metAlieo an el instituto emisor resulta-
asl S cwris fozzooo.
El curso legal, cumo ya vimos en el inciso anterior, consiste en-
una norma relativa a la relacié-r_x entre acrecdor y dowder, vor la cual ol
primero no pusds rechazar la menada do curso legal quo el Cewndor le entre
que en pago Go una deuda pecuniaria, Bl curso forzeso implica eza mism-~
norma y otra mds roforente a la relacién entra el instituto emisor y el -

-73-



tenedor, y por 1a cual éste no pundo exigir el canje do la moneda, normal
mente papel, por otro tipo normalmente metdlicn, qua sirve de hase al sis
tera o ha sidc sl enteccdente dal mismo,

A mznedo 52 confunden ambod oorvpros, Mwluso on los cusrpos lega-
les, falles de les tribunales y on la doctrina. Sin ewbargo, la distin---
cidn es clara: el curzo legal alude a la irrchusabilidad y el forzoso a -
eota condicidn mis la iuccavestibilidad,

Ll curso forzeso ha conotituldn a travia da la historia el recur---

55 & guo han eualndo roftorsdommea Jon eobernantes para eviter la guie—

bra de los bancos autorizedss a emitir billetes comvertibles y que se ve-
1an confrentedos con una corriente contimundy de exacelones de metdlico,-

Las suspensionss dpcretadas con cardeter tesporal han resultado definiti-

vas.
Nacido como madidz e urgzncdn, el papel monsda éo curso forzoso ha
1do imponidngose en todos los palsas, inciuyende ea sl nutstre, recibien-

do las mds acarvas criticas. 5o utiiided ha sido, no cbstante, innegable-
y 9in &1 no hubiera sido posible el desarrollo econdmico modormo.

2.5 EL DOERD Y SU CIRCULACION INTERNACIGHAL.

Portemses a los mds imcortantes conocimicntos de la clencla monota-
ria mogderna, que el dinero no os un factor invariable, sino que evolucio-
na y varla como las Gemds Iuiias coondmicas,

Es ahl dondz £o ve el gran problama ds que no haya una adecueda y -
evolucicnada legislecidn é2 lo qua es el dinoro,

Por otxo lodo vamns quo cxda pals tiens su wnidsd monstaria propia,
con 1a que o mide el valor do cambio do todxg las ooon3 que se conpran y
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8o vanden, €5 la unidad d2 todas las Cuentas que wapbesan las trangaccio-
net efectuadas en el pals, Y lan moncdas y billetes del pals corresponden
a la propia unided,

Poro tambidn entre gentes quo viven en diferentes pdues v usan, --
por lo tanto, difercates unidados monotartas, se calebran transacciones -
do conpra y venta. Un agrigultor que venda a un molinero de Estados Unt--
@D ol trigo gus ha cultiveds oo Muico, quiere mws se le pague en pesos,

mientras por su parte, el molinero vende la harina en Estacdes Unidos en -

canbiar los ddlares que recibe al vender su harina, por peses, e igualmen
te es necesario qus encada una @z estas transzceicn2s haya un clerto "ti-
po de cambio”,*

La circulacidn internaclonal dal dinero dimana ds le3 aspectos eco-
nhmicos qua involucra, y se funda jurldicarente en les usos conerciales y
el dorecho internacicnal., Ya Francisco Sudrez, a principios del siglo -
XVII, consideraba que la utilizacién de 1z moneda en el trdfico exterior-
constitula un cjomplo do la aplicacidn dal "jus gantium®, ¥

Tratzg>s intermacionales, convenics zonales caw lcs del Mercado Co
min Europeo, o los que vinculan a los palses del Area de la libra, nor -
mas bancarias dozarvollodas en ol comorcio extevior, disposicionss legis-
lativas y acministrativas que en coda pals requlan el canbio extranjexo,-
censtituyen la trama juridica en funcidn de la cual el dinsrc circula in-

termacionalmente en nuestros dias,

* radno quo o2 usa especialmonte en relacidn con el camblo & ronedas—-
extranjeras,

**ARELLANO GARCIA CARLOS. Derecho Internacional Privado. i#dxico,1986.Pag,
12,
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Razones econdmicas qu@ hacen & 6u escncia han inpuesto el trdfico -
extorior del dinzro y luego la ley le ha prestzdo su adhesidn on forma —
mds o menos decidida, segin las dpocas y las circunstancias.

En el pasedd, la aceptacidn de moncdas metdlicas extranjeras sur---

gid y se desarrolld dubido & la confianza gensral que despertaban clertas

plezas monetarias. En la antiquedad, el "colidus', monsda romsna de aro -
el emperador Constantine (274-337) se utilizd desdo el BAltico al Sshara
y luego se continud acuilando por gobarnantes cristiancs y musulnanes 1as-
ta los siglos VII y VIII. Ha sido tan frecusnte el uvso de monedas extran-—
Jeras, que Sombarts oansiGeds Guo Snnc oo siglos XTTT a4l XVIIT la civ--
culacién monstaria cra netamente internacional.

Un ejerplo modarno mry mencionado lo constituye el uso Gel tdler —-
austriaco con la efigie de sorla Teresa, que resultaba la tnicz moneda —
aceptada por los abisinics cuando ya en Austria no teanla curso. Troquela-
do por primera vez en 1780, se utilizd wacho en los palses africancs de -
la zona del Mar Rojo cuyes nativos desconfiaban de cualquier otra moneda.
Asl, durante la guerra Italo-Etdops, Austria cedid los cufios a Italja —--—
(1935) para qua 4ata pudiera confeccionar esas piezas.

El caso mds importante dz la circulacién de una moneda en un palg--
distints v adlo comparable en prestigio al de la libra esterlina en el —
sialo XIX y al dal ddlar en nusstres dlas, les constituye el peso fuerto
espaiiol. En realidsd, solamento en 1857 (ley del 21 de febrero) el peso -
fuerte espaliol perdid Su curso legal en los Estados Unldes.

Otro ejemplo de la circulscidn dz monedas extranjeras dentro de un-

* SOMEART, El Capitalismo Modermo, Pag. 62.
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pals 1o cemstituyen las oonedas de oro y plota guo c2 uzaban corrientemen
te ¢n Argentinz hasta fines &gl siglo XX vy o slounes de las cuales les -
ora reconceldo exprestmente el curso legal por vm dscxeto dol 6 2 jundo-
de 1876, curco legal que sa 11a3d a prehibir solesonta en 1081,

Tordién la Unida tonstaria Latina declard la “piblice c@nmisibilided™
de las moowoas &3 1oz palzes micnbuios. El sovereing britindeo fud doclara
So de curso legal en Suiza en 1870 y en la India cn 1893, rhico adoptd -
ioual torporamento respecto a las monedas de oro nortcamericanas por de-—
creto dal 14 de mayo &2 1918,

Hoy =2 commidera que juridicomente la pleza monetaria extranjera no

significs dinero, sins que se transforma en wna meresncla, ya gue la rong
da pierde su calided legal al pacar una frectora, se deamonetiza, y se —
convierte en una mercadzria mis, De este fowa deja de sav instrymento ——
irrecusable d2 pago sancionado por <l Fctodo, Pste no le otorga la fusrza
liberatoria de dendas ni estd interesado en favoreser su circulacidn nt -
hwindarle proteceidn especial para el caso da falsificecidn,

#4s atn, en muchas legislaciones e considsra la circulacidn de la-
mxieda extranjera comd contraria al orden pdblico. Sin emdargo, adn fren-
te a esas retricmients, el trdfico dz nx;n:r.‘::n wALIE;oTne ha existido —

slempre, @epandiendo su intensidsd de les clicunstoncing econdmicas mds -

que de las disposicicones legales inperantes en cada épocca.

El valor extsimo de la menada plantsa cdemds de chbros problemns, --
aqt) que podrisuws consiferar o)l mds importante, cao 1o es el problema-
del cambio.

Es natural que cunedo wn pals no produce algumes dz 1ca blenca qua -
sus habitantes desean, debo adguirirles en o) exterior. Pero e€sas inpor-—
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taciones hay quo pagaries. Asf tarbidn, cuando un pals vende sus produc--
tos al extericr nocositn cobrarlos, y para liquidar esas opsracionss do-
pago es necessrio que la unides munstarie del pals expostofer son svalus-
da en tdominos do la tddad senstaria 631 pals imsortedor, El murcado de-
cambize en 1a organizecidn que ha surgido pura llenar esta funcdén,

En ci meycedo de campies, ies wa@idns no s cambian por bienss o —
sexvicios, mino por otras roncdan extyunjeres.

Vo sebines Goo hwita fosha baatante moderna wna gran parte del -
comercdo intermacional estaba en manss Ga comexciantes wue se decplazoaban
con sus bienss al extraniero, en donda ics vendlzn a eadio do romada low
cal y, lusgo, usehon esta nonedy pora corprer productos locales qua tra——
lan a su pods @2 crigen, Cosndo les importacionss y las exportacionce se-
realizeban &2 osta fuema, no hebla ninguna necesided de cembiar monsdas—-
¢z distinta base. El mismo efecto s2 consigue si &3 portes de waa tran
saceidn souerdan pegar y cdarar en la misma roneda, Tampoco hace falta —~
carbiar monzdes e distinta hase cuando oo ocurria a vecss ea la antie—
Guedad y en la Bdad Hedia, el mumarario de un pals circula libremente, —
Tor cwanta 0 par peso, & GLro.

A pesar de cstas limitacics

21 volfmen de 103 nogowios del &3
bio exterior, el casbio de munedas distintas se remonta a la antdguelsd,-
El cenblo ¢ I monedas fue una ¢a las primerasn actividades de 1oy ban—
quaros,. ¥

Par otro lado vemos qu2 el canpio 6o mencdhe pusda realizarse, doge

* Lo3 tdmines (banco) y (batuero), hasta el siglo XVII, se usaban funda
mentalnente porn Soslgnor a los comarelzntes qua tratabnn en el erddito -
y carbio intamacicnal de moncdae.
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da lusgo, mediante el cambio real de &stas o mediante la venta de log ---
derechos &2 recibir un pago. Agul aparecs el valor do la moneda en zu for
ma tmds realistica. La monsda para el exterior debe for una moneda realy -
para ol interior el pals pusds ser una moneda fiduciaria, La roneds, en-
relacidn con su valor extemo, debe identificarse a una marcancla que pex
mita adquirir otras mercancias, samstida naturalmente a la ley de la ofer
ta ¥y la domanda.

Bg importante seflalar que en la antiguedad el cambio do la moneda--
no fue tan “sencilio”, wans porecs: mevlo chora, sino que mds blen fue un-
negosio complicads, pues, por un lado, habla un grun nlmovo de ciudades y
estades cada uno con numerario preplo, y, wor otro lado, law non=das se -
labreban en una gran veriedzd de metales, cano oro, plata, electxdn, co—
bre y hrence, ademds la relacidn eatre los diferentes metales acufiados va
riaba de sitlo a sitio y con frecuencia divergla del valor dol motal en--
el marwado; las monedas deterdaradas, recortadas, nutiledas y £2lmifica—
dag eran muy commes vy las devaluaciones eran tembidn demasiado frecuea—
tes.* El czrbista tenia que manajirselss con una masa confusa do materia-
les que exdglan el conocimiento de expertos y que daban grandes oportuni-
Goles gans chtener um beneficio. En la ciudad-Estado griega el canbio de
dinero era una &z las princlpales funcicnes 42 tn barguero, y su namore —
en griegs (TREPEZITAI) procede de lag tablas nue colocaban en la plaza --
del mercado y que utiliztkon para el cambio, %

Asl, vemos por otro ladd que la svaluacién de 1a monsda naciomal en

* ROLL, EICK, Historia de las Doctrinas Econdmiczs. ¥.C.E., Pag. 108.
** 1dem., Pag, 305,
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relacidn oo las demAs determina el valor do 1os ingresos de un pals en—
términos de lo qua puxda comprar en los dends,

Cioanmos quo oungee lan deoreciaciones monstarias son cuestiones do-
econentla, a la que inooke el astudio de sus causas, efectos y remediod,-
toca al derecho regular con normag adecundas 125 relacianes entre indivi-

foos afectados por los fonmenbs monetarios. Podrd dirsele preferencia ~
sobire este punto a la econania, pero la cocperacidn del derecho eg indis-
pensable en la claboracida de la teorla juridica del dinero.

Bn dovechn dirlamos que ol valor d2 1a monota es wna £iocidn e ac
misma forma en que 1o e3 la parzenalidad juridica d2 una socledad; algo—
que crea el derccho y que no es tangible; algo que cxiste vy funciona sin-
que podaros explicar 1s escncia de su naturaleza. El problema juridico —
gue se planten estd intirenente ligedo a la maturaleza de la momeda, es -
gecir, que wientas os 401 deminlo &2 la eoonomia el estudio éo la natura
leza de la moneda, el estudio de la moneda en cuanto deuds es el princi--
pal cbjeto del derecho momstaric, ror o que los aiferentes cddiges de oo
mercio y civiles emplean el témuino dinero al referirse a las acciones, -
ttulos, letras dz canblo, y scbre todo en el contrato de préstamo, E1 —
concepto de dinero aparece ouniendds ot 1 sinn'mern da discesiciones de-
derecho privado, v o5 ¢e cepiltal Inportoncis determinar su seabidd vy exe-
presidn en cada caso en particular, dsterminando asl la esencia jurldica-
<ol mismo,

Conoralmente se define el dinero cono medio de pago forzeso, basa—
@0 en qus las chligzcicnns que tiensn por cobjeto prestaclonss de cosas se
convierte en abligacienca de dinery, cuando se hece imposible 1a presta—
cidn matertal o natural do la cbligacidn, Este concepto va ligado al prin
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cipio da qus ol dinuro perte:iece a las cooss funaiblea,

Luis Pazos* atribuye al valor dol dinoro una constancla legal, es -
docir e3 un valor detemipado por el cufio, por ol olgmo. Este ceencepto -
parece sor el que tiene mis ooepeacidn y 61 que ooth dementdiriona en ol -
Qacccho ronttario contemporanzo al  plantearse el preblomz d@ les conse--
cuencias dz la depreciacién dzl dinoro y que parece rocolverse en favor--—
uel Coilir y oo Sotrimonto Gel acresdor.

Dezda la Idad Hedia lom juristas s dedicen al estudio ¢ interpre—-
taoidn da Ins oldusulas om quz les acrecdores intentehon protegersz con-
tra el desconcierto do las depreciacicnes monctarias, Para @llo sz partla
o2 las cbligaciones cn particular, en un romento dsterminzdo,

Peor stro lado vames quo 1a doctrima g2 ha cosforzado por neutralizar
el cardoter preponderante y sbsorbente que ejexce el danesho piblico so—
bre el derecho monetario. Ha buscado y ennstituldo sistemas juridicos que

atenuardn las injusticias que acaciean las varized

rean mematariag, varia-
ciones qua o terdelan razén d2 ser si no fueran fomentodas y protegidas-
ror el mismo Estado.

Se ha invocado en defensa del acxeeder el enriquecintento injusto -
del deudor. A esto se oontesta que la variacidn en la prestacidn tiens un

origen lesal.

Mto toda esta sorie de problomzs que presencsa 206 CosplonrmiTnton

ronetarics, la tentativa qua ha tenido mds baze juridica y que ha dado -—
lugar & cerias coatroversiss &ooctrinales y judiciales, so orienta sobre -

el principic yeaiol &2 2oroche de Ya drmoavisidn, La irpsevisidn con los

econtocimlontes posteriores a la foomootin dol contrato, independientes -

* PAZOS, LUIS, Davaluacidn en tilxice. Hi<ico, 1988., Pag. 40.
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da la voluntad de leg pactes, en un goexdo tan considerzble y enscmal, gua
razonsbleraite ne g2 haya podido proveer. Este principio ce fortalecs mis
ain en derecho Alemdn, on donds grecias a esta disposicidn do equidsg loa
teibunales slemensa  han podido revaloricar las prestecicnse posibles en-
una semeda depasoiada, no ohskante 1o diflctl y coapledo gua rozultela s
cplicreidn, Fn otres pafses la baso juridicn do la dmprovisidn ha sido ég
sachada en virtud dzl principio d2 la convoncldn entre 165 partos gue eaw
ceonn & 12 alteracidn dsl contrato.

Da egta faama vemos ocomo o1 soveador, tan sdlidamonie proliagide por
12 ley en clertos aspectos dz ou crddite, no solontnte se vo abandonads -
por los irovacionna lemales, sino que en wl futiro ye 50 podrd protegerse
slerpro con seguridad, estipulando que el copital ha de sar devualto en -
la mizma espocic en qua fue entregado, rorque la dewda de dincro no puade
fijarse en moncda espooifica, ya que ello convertirla la compraventa en -
parmuta, estableciendo diferentes clases de menedas, contrario al interds
ptiblico,

Ennccerus®, al interproetar el act. 245 del Cédigo Civil Alemdn, cuii
templn el caso de 1o douds espooificada en monoda cuya circulacidn haya -
Genaparecido, asimilindola a la cléusula cro, en el sentido que el pago -
ee hace como of 0o hubtera tal espsciflcacidn, Este precepto es descono—
eids on dorecho Francds, O Sizngn da la depreciacidn 4o 1a moneda quada-
a cargo dal acrecnor, rutd pvode tenar clerta analogla con ol principio -
de res perit doniro, en que el riesgo de la propicdad 0 coSa Qua parEcQe—
qQuada a cargd Gzl dusfio, Y 5o va mds 1ajes, 2) inclulr entro los riesgos-
G Japzenicetén o cargo €o) aoyusdor los intereses moraterics, E) artdes-

1o 1,895 Ged C23ico Civdl Bulga comsidara quz la doda pommaswds Slonds -

* ENNECCESUS, Tratzdo Qo Dorediw Civil, Fag, 152,
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1a suma musirica emunclada en el contrato aungue sea peceda oon retraso,?

En materia da cxgenascidn entre doa deudee da manedas diferentes, -
tarbiin se plantea el problema dsl momente en quo Qb oporar la covgonsa
cidn y por 1o tanto el mmmonto de la convecaién. Scbemos qua las condicio
nes eigidss por ia moyorin & los oldisss civiles pate cut 1a oompensa--
cidn tensa luoar, sons Qus oo trate da dos deudss quo tengan igualmants -
por cdojuto una cuma do dinero y quo soan igualmenta llquidas y exigibles,
¥or 10 tonto; nos pedanes encontrar ocn la posibilided &3 quo lag dos dsu
Ga3 tengan fochas distintas Ge cxigibilidad, dificultad resuelta gensral-
mente aplicands el curso ds cxwarsidn para la fecha en gue anbas Geudas-
aran exigibles,

Paras rocotros la coupeneccidn es cani inodnisible porque falta en -
1zg deoudas valutarias y nncicnales el requisito previo do la hanogenadded,
rSeicds, por qud legislacidn dole rogirse lu componcacidn?. Para las legis
lacioncs angloamericanas, oowd iwnos visto, es faécil conprendar que debe-
regirse por ia lux fordi, Para loo alemanes inpora la idea do que el sis—-
tomy juridico que reguln la obligucidn que ha @2 cancelarss, regulera poz
iqual 1z compensacidn misaa,

Caalquiera do esteos oistemns resulta arbitrarlo, por cuanto dotermd

* E1 0o}, Clv, Vengzolano, o su &rt. 1737, eooleza por adnitir que 13 -
chlinzeidn qua resulta éal preatwm G2 wna oontidsd da dinato, €3 sicwe—
pre la dz2 reatitulr la canticad mmdricamizaio wgrsoeds en ol contrato, -
paro en su segundo pirrafo, umrutm.a da la legislecién bolga, distin—
qua en ¢aso Ge awiitc o dleminucién en el valor do la wenedn, entes qua—
esth vancido el tdmmino éel pogo, en cuyo caso ol éndor dabo devolver 12
cantidad 227 2n redstomn en les moncdas quo tangan urco legal al tiespo
d=l pago. Al comtyario o ¢zduca qua 5i ha hapido Gewaa &n =) nson, cabe
reclemar perjulcios bacedos ¢n 1o disadnucidn &2l valor da la moneda.
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n la ley campotente en atencidn a una sols cbligecidn o dmuda, Lo légl--~
oo sexda gqua concuvrieren todos las requisitos establect@os en s le--
giplacicnas polww la copmponeacidn, aungn bien ¢a clorto quo coto ecarmea
dificultadas Gue muhas veoss to pusdon salvoguordarse,

Fodumos Gocir gue la maysT poTia 69 estas solucion?s no tieno justi
ficacidn Juridics a remes que ecsptamcs una legislacidn que legalics lo -
dureciecidn, la quz a syyez dobo fundmunter las rozones que la respal--
dan y la iacos nowzasria.

Hoeiendo un breve resumen vers? qua o1 rensanineto legislativo mong
tavio octunl es de wm marcado cardotor distributivo @o riguezss, princi—
plo seciel qus so encuentra justificsdo por razones préviichs GuT haen -
iegagible o gor lo memos dificilisino y complicads, rentablecer el equi--
likrio en las releciomes contractusles, cuando estas han sido alteradas -
por depreclacionsy ponctaring., Por eco nes inclinames a considorar comd -
justificacién g2 toda Geprocizeién el que hablendo aceptado tanto acreg—
G oo deudor 12 presunciin £0) velor nominal que la ley atribuye a la-
mmedn gue eotoblecs, se preaumz que leg contratantes aceptan de antcmano
loa comblos en el régimon monctario que las leyes pucdan intrducir, la -
basa da toda la interpretacién da la corriente mometaria contenmordnea es,
pues, que se tiende a prequmir que las estipulacionos monetarias antre na
cicnales zon o brse de ronsda necicual. Dinds Triera que sur’a wna razdn-
que puada anular una cliusula esjpociflcs @2 oo que no sea la moneda na-
cional, log tritunales se esfucrzan por declararla sin efecto.

Basta zqul hemos conterpleds la @opreciacida inboma da la moncda -
cen relecida & Lo Sovian ennocificss on moneda necdonal. Pero, qus Suce-

ds 5i 1a Czuda ppavecs Gopocificeda y dotermingda en momoda extxenjera?, -
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Naturalments, lasz restricciones y controler &2 cambio han alterado en la-
prictica el valor de estas deudas en moneda extranjera. En hiiico, adm no
es oy uzval algdn tipo de proteceidn contra las depreciacicnes, sin ex--
bargo vaos que por ejerplo en Francia, la jurisprudencie, al sa ha decla
redo contraria a la cldusula especifica @n ramcds oxtroniern, como madio-
de protsgerse centra la depreciscidn dal franco. Pero taxbidn vemes que -
si el origen do la obligacién estsba rodeszdo de circunstencics que heclan
razonable y noamal 1z cotipelacién da monsda extranjera, algunas senten—
ciry agalten su validoz,

Ctras jurisrovdencias menos nacionalistas han aceptado como valida-
la cldusula de dzuda especifica en moneda extranjera, cin que ello dmpli-
que uma violacién de les principios legales del sistema memstario nacio--
nal, Pero para estas mismas lcgislaciones libzrales, se precenta el puo—
blema d= la conversidn de la deuda de monada extranjera en denda de mone-
da nacicnal. A qud tipo deberd efectvarse la converzidn? Si no existe --
acuerdo en-tre las partés, predaning el criterio @2 que la conversidn de-
be hacerse a base del curso en vigor para la fecha de la exigibilidad de-
la deuda. Asl parece contrario a derecho que uma cbligacidn especifica en
moneda extranjera pusda convertirse arbitrarizmente sin que el pago se ha
ya efectuado, puesto que se trata de un pago efectivo en moneda extranje-

ra que nd putds cor eatisfecho sino el dia en que &2ba tenwsd lugor oL pa-

go, Yy es entonces cuando puede efectuarso realicate la ol Y on rone
da nacicnal, No falta gquien en este caso libere al deudor de una indemni-
zacidn por diferencia de cambio, alegdndose que el deudor no e3 culpable-
de tal variscidu, pazs cxoomos que anl se desvirtda la cuestidn, que con-

siste en quo el acreedor debe parcibir la totalided d2 lo contratado, do-
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1o que sagim convendo o2 12 debo, Dubaos reoonocer que on dorecho angloa
mericanc ésta oomozpeidn sparece con mejor bese jurldica, ai afirmar que-
loo tribunates dol pals no tienen jurisdiceidn para ordenar el pago de mo
neds excopto en reneda necional, Pero agul otgue on pie la cuestidn de la
focha €n qus ha de ofectusxce la oonversidn on nonoda noclonal, v g\mm—
no exista regla precisa schre ol marticular, idgico es vonclulr que dobe=
ser 1a fecha do la sentencia, y asl cperece en la prictica,

Pora cgrandar el problema,dcbenos darnos cusata que la unificacién-
menetaria rokdial es por ahoza, uea hipltocis altamente improbapie, Es &
cir, no exdste la pesinilidad €2 que loa diversos palees remmeien a sug-

sigtemus woaistariss nacicnalas v e lea ddlares, pesos, pesetas, libras,
ete., Gesmparezcan on sus nacienes respactivas y dsjen su lugar @ una mo-
neda dnica que circule en todas ellas. ¥ tampoco es probable quo se doje-
e tener relacicnes intemncionales en muanto a dinero se refiere; por lo
tanto, es necesariamente inmrescindible que se cres wma leqislacién com—
pleta y wmificada que plantes estas sitwacicnss y que den al 1eqislad§r——

de todo el mmds sclucicnes para resolver los problenas con justicial
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CAPTMIO IIX

FANCRAMA GENERAL DE LA QUTEERA.



CAPITULG IIt

PRNORNAN CENERAL 0P TA QUIESRA

3.1 GORCIPID DE QUIEBRA.

Escriblr sobre quiebra, so traduce en escribir scbre incwplimdento
general de obligacicics v

su cumplimiento cozctivo, Ia guishra e3 un oo~
ceso especial el cual se mma a les procsTez de elecucidn ordinaxios, 1lg
gudo el coso, RAodo a los acresdores sin opeidn woluntaria. La institu-
cidn do 1a quictza es la figurs central y prototipo de 12 Is=v do Quiebras
¥ Susrensidn de Pagos.

En este aspocto, la Exposicién da Motives da la LOSP contiene prine-
cipios que formulan que el sistema de quiebra es ante todo im sistana de-
normas que tienen por fundomental cbjeto salvar empresas viableg, donds ~
pueda superarse la insolvencia a twavés de un convenio, o blen proceder a
la liquidacidn judicial de la mismva con el mejor beneficio para las par--
tes y los tercercs que fuswon porjudicados,

Efectuando wna breve cromologlia schre la LOSP, dstas fueron, en ~--
orincipio, regidas por las Ordenanzas dz Bilbao. En 1884, afic en gue sur-
ald el primer cddigo G Comercio; didiems crdenanzas cesaron en su vigen-—
cia. Pero solo fue por cinco anos, ya gu2 o0 1889 surgld el vigente Codi-
go do Oovexclo que ya trataba la quiebra, el cval sufrid una derogacitn--
en su libro Cuarto, Titulo primero por el artlcule 3° de las Disposicio--
nea Generales da la wigimbe TSP, publicada el 20 de abril de 1943 en el-
biarioc Oficial.



Darivado cal andlisin de ia LQSP e chsoxva que tal crdensmiento ju
ridico o3 confuzo y corpledo, per ello v su Qificulted de eplicacién pode
tica provoes qus la institucida do la quickva «n nusatvo pals 2 encuap-~
tro en criols. So dobe montenor la postura y criterio d2 quo odn la puor-
1oy, on sancs dn jueces justos y hontstes, dobe tradueirss on oficaeia -~
Judieial, por lo quo no debs ser pretoxto el resguardar los yoxwes de las
institunién e la quiebra en tzzle;: arguenentos, sino por ol contrario, im-
pulearla comb una verdadara fnstitucién judiclal qua pucda cunplir oon ~-
los finss gara la cual fue crezda, Dabe temarce en cuanta que cia a dlo--
se hact ol devacho de quiebras en los Tribunnles, debido a la Umresicidn
del texto legal, motivo por el cwal dobsmog impulsar « 1o guistaa on bow-~
dos appectea.

A £in &2 conceptualizar 1a quiehra, diversos tratndistas la limi-~-
tan en variadas formas, Mario Albsrto Banfanta y José Alberto Garrone si~
guen a destacades mercantilistas en este orden:

De Ssmo*.- "Conplejo wwyinics de normas de cardcter formal y subs--
tancial de les actos juridicos prevalentemente procesales gue tiens por -
finalidad la liquidacidn del patrimenio del comerciante insolvente y la -
reparticidn proporecional de lo recawdado entye todos los acrewdores, orga
nizagdes unitariarente, salvo aguellcs con causa legitdma de preferencia’.

Lenrelli®,- “EY esquema del insiilcic oo prevalentemwcnte procesal. -
Ia falencia se encuentra sdscripie en cl dorecho procesal, atn debidndoze
notar que el procedimiento, inscial y fundamental que se crigina, no en-~
tra estrictamente en el concepto des jurisdiccidn cmtonclosz nd en el de-

voluntaria $ino que porticira en anbas'.

* BONFANTT-GARRONE. Concursos y Quiesbra; Pag. 330 a 333.
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Satts, 5.*.~ “Antes qua noda 1o quichra e por OUORlENCIG Wi pEUTS-
dimiento concurzal: implica la conszcuoncia 63 1o crisis condmica do wne-
patrironfo, ¢ato eg, la insatisfaceidn & log novscforen, san weparada ma
dirnte una regulocién & todes les yelscicnes, y nd colomznte osto, sino-
con una regulecidn igual para todas los releedtnzs (par condictio crcdie-—

tonum} ¥, salvo naturalwente las cauvens legittmss de peelacils, oo domir,

Gua les relscicmss ce prescatin ya ol conmurss omw Cuatguales™,
Stenowshy* -~ {sigue a Bnumnetti) Sosticne que "la quicbra no es con

I

RilaY, oino Dimdawsived

cebidn com un proveso andlogo al G cjoousidn o

wente oo w conjunto de actos de naturaleza veria por los cuales log --

GGINIASTES 207 owvian

25z con o) £in én obtencr por medlo G2 los drgancs
adecuados dal Estedo, la satisfaceidn da sus pretensionss con perfecta ——
paridad da tratamiento -salvo los devechcs de preforrnein reconccidog- -
cuanda el patrimonio del deudor, qus ha cssado en sus paged, £ vuelve —
preseniblenante insuficiente para garantizar el pago inteqio”,

Mrbos autores, que citan & estos anteriores, ge inclinzn por socte-
ner “gue la quichra o procese de quichra mis que una wjecuciln colostiva-
o concursal, e35 un process concursal, es decir, un proceso especial con-
caracteristicas exclusivas y excluyentes con matices qus lo diferencian -
tanto en el mecanisno como en las consecuencias". Contimdan diclendo "la-
quiehra no tiens por mira sdlo la liquidacién de un patrimonio, (como sl-
la tendria la ejecucion ordinazia cobrn bienes daterminados) soomis tiens

efectos y cardcteres que le gon particularisimos y muy intensos: coise —

* IDEM. Pag. 330 a 333,

** Pratard este toma con mayor enpiitud y claTided en wn Inciso posterior.
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cusneies penmles, fuoro da atracoldn pasivo, ssntencles parnlelas scbre -
derechios 1itigicood con efecto da coza juzgndn, ote.” Blguin prememncisn--
do qua "Raitercmos i, que se trats ds noxmus moyoritariosanio procozales
sungue sentengan una buena desde da darscho sustenciel, oo yoculen geo--
cased eapciales quo por su noowedl contondds ¢ undverpalided ¢ justicda-
digtetihutiva bicn pueden Gasignarce ospueificisants OmY EIOTEI0 COTCUL=-
gal®,

Por tu parte el autor Joaqudn Rodrlguse R., Oz €o3 ésfinicionca en-
catoa tdrmincs:

"La eosacidn 42 pages es la declarzeddn judiclal &2 oo un comer --
cignte eItd eu dncoivieerls. La incolvencla o la irposibliliésd & atun-—
Qar los pagea exigibles con log modios disponibles, So gresune 12 drwoi--
vencla, salvo prucha en eontravio, por la verificzeldn de wn haochu @: les
que Bciizla la ey o ¢ alguno eguivalente”.*

“Orden de curplimiento y pago, coactivassnte organdizado, frente al-
deudor ¥ a sus acresdores', *¥x

Definicidn de quichra: “Precoso por ol qua r= doclare y oonstituye-
en estado ¢ insolvencia a un comerclante &l colecarse Aste en los supues
tos gue marca la IQSP, Implica paralizacién dz oohves y ojcoycicnes indi-
viduales cen el fin de la paga a loa acrecdores com el prcducto de la 1li-
guidanidn dol activo y la extingddn del comercimnte, en su caso.

Quedan carprendidos Contxo de la dafindeidn Gel Sonoretn da quichra

su declaractén misma, asi aweo oo drgonos que la inStovnn, o) asomuwd --

* EOITANTI-GRONE, Concurseg y Quichzo; Peg. 330 2 333,
 FOAOTH RODRIGUEZ R., UDerouls dwomntdl, woew IX. Fog. 30

i BECERRA BAUTISTA, JOSE. El Proceso Civil en Miwdics, Page 4.
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miento da bianes, el reconcoimients @s crdditos, la inscripeidn ds la---
esntancia en el Fsgistro Piblico da Cumercio, ate.
3.2 BESEES B LA QUITRAA,

Bl custesto, los amyesdores ¥ ok Rindsterio FiSlcs oon los mujo--
tos del proceeo, con atwibucicnrs &a ¢ales, mimiras gue les drgenos we-
castituyen los instnwentos por los cuales opora el proocso y £0 donsne
vuslve. Las partes suivca L3 2ctividsd ds los dvgrinos da la quiehra,

£l quebsedo, o5 &) coscsciante, porsona flsica o eociednd morcoa—

Sl mmn b
i, o naw

clarcds Avdicialrmonte on estedo da ceozcidn ds pagos-

o inanlvencia. B3 1a principal parte en el proczzo. Ea €l pzotogonista -
&2l juicio da quicbhra,

Loa zercedores scn aquelles suletos, porsomas fisicas o wmorales, -

w2 han acurrddo al proceso y tienen un crddito, raconoeido o por reconp
cerse, a cargo de la fallida, pondiente ds pago.

£ Ministerio Piblico €5 ¢l represenientc nooinl €2 1a colectivi -
dad. En la prdctica se considera como un "érgano imparcial'',representan-
te del podar ejecutivo en la quiebra. Tlens,entre otras, la finalidad da
vigiiar v tutelar los intereses dz las partes en el julcio de quiebra a-
fin de evitar un trato desigual entza elloz, en la aplicacidn @z las le-
Y85 8 Su e €0 paridculor.Ticne legitimecidn y personatided cailss 821
proceso poz ministerio do lpy y pucda aoctuar por cusaba poopls, vy o3 ooe
cissmsnta lo que en la prictica le da el cardcter de drgano,ya que la ~—
ley no lo conzidera eol,tal premmeién co doriva del articulo 1° da las-
Bigpozicionss Comntales G ia L0072l cual estipmela que tal zeprosenta-

cién cocial cord olda en tofcs low ecios vios a la formulscidn do re-
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soluciones judiciales. Adsmds, es el encargado de ejercitar cualquier ---
accidn penal, en caso de que se presente alguna respensabilidad penal en-
la quiebra.

for su parte el Poder Judicial interviene en el juicio de quiebra a
través del juez, quien apliva ¢l derecho a una sitvacidn en concruio que-
g8 le ha planteado, de acuerdo con el principio d= jurizdiccidén concurren
te que se le concede al actor en materia mercantil, El juez es el direc—
tor, supervisor y organizador de WGos 163 Intoroses que conlleva la quie
bra. Sin exbargo, sus atribucliones se ven influencizdes mds ea lo adminis
trative guo on io hwlicial, por razenea do interéds piblico.

De la simple lectura del articulo 26 de la LQSP, se desprende que -
el juez es el elemento rcentral en el juicio do quishra, es quien corduce-
formalmente, a través do su adninistracidn y autorizacién, el juicio de -
quiebra, hasta sus fines con apego a la ley. Muy lportante es quo el -=-
juez decida, en todo momento, la actuacién en el proceso y abtn fuora de -
21, del sindico. El juez tiere la direccidn, vigilancia y gestidn &= 1o -
quiebra.

Vemos tamoién que en su cardcter de auxiliar de la aduinistracién -
de justicia, que la propia ley le otorga, el sindico como érgano,no pueds
ser desiynedo per los acreedores, sino por el juez, guien designard en la
sentencia que declare la quicisza, cn términos de1 articulo 28 de la ley -
de la materia, a la Socledad Naciecnal de Crédito, Cimara de Cavercio y de
1a Industria o Comerciante Social que desempefiard 1a sindicatura del modo
previsto para las funcienas fiduciarias, Este cargo ¢s perscnal e indele-
gable,

En la prictica, pueds sostemorse que el sindico desplaza 1o figura-
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del jusz, en cuanto a la relovancia dsl desempefBo do equdl, en todo el -~
procese, Sin embargo, es el juaz quicn nombra al sindico. B general, el-
slndico es ol edministrador de la quichra quo se encarow do la consarva--
ciin y venta de ios bienes gue conforman la masa ds la quicbra, para li--
quidar a los acreedores. El quebrado pilerds la edministrecién y disposi--
cidn d2 sus bienas pare ser asunide por ol cindieo,

Puede definirse esta figura como: Organo encaryndo dz administrar y
asequiar al Guitsido mice. v o4 1s mana éa la quiebra basta en Lanto nO e~
efectde la liguidacidn y distribucién dal producto cbtenido de dicha masa,
en keneficic de loa acresdorea.

Para 1us efectos do la cusntificacién de los créditos en divisas en
la quictra, en la practica por lo general es el sindico quien solicita al
juez qua se rejulera al acreedor actualice su evédito a monseda nacicnal,-
furdindosa en loa articules 132 y 236 de la sy y en alguncs princinios-
oama el de 'no afectar derechos Ce terceras perscnas', “desigualdad en el
trato de acresdores", "arrmonizar intereses", “buscar un doneminedor comtn
da obligaciones", ete.

Ademds, tambidn correspende al sindico, previa aprcbacidn judicial,
presentar a la junta de acrewdorcs unn preposicién de convenio; ejerci——-
tar y continuar todos los derechos y acclones dol deudor contra tercarci-
y determinadon scrcodores Ge ella mismag y, vroponer al juez la continua-
cidn dol quebredo, su venta y las demds medidas aceonseijadas en bien de la
masa da la quisbra y do los acrewtorss adsmss, ¢ Asmda oblinaciones que -
impone la IQSP a este drzano, las cuales no eoa tom do este trabajo, mo-
tivo por el cuad no se hacz un cstudio mis profundo scbre esta tema.

Bhora verenos que la intarvensidn cs la organizacidn e una repre-
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sentacidn onlectiva en benoficio ds log acresdores, pmusde ser unitaria o-
colegiada, seqdn el caso, Es un drganoc de vigilancia que ingpecciona la -
actuacidn en el juicio del sindico y la adninistracién de la quickra, Es-
tomorade directamente por el juez de entre los acresGorss, ciecpto cuvondo
el juez descenozcz quicncs son los acreedores del quebrado, nowbrard pro-
vislonalmente al o a los intexventores que considere prudente.

La &xistencia do un cdlo interventar, o da tres o cinco, se deja en
todo caso al erbitrio judicvial, 81 los interventores son tres o cinco, -~
funcicnando ey organiso colegiado, tarardn sus acuordos por mayoria --
absoluta, segin dice la exposicién de motivos y se confirma en el articu-
lo 64 de la ley.

Sin embargo en la prictica, nor 1o dificil que resulta la rounddn -
de los acresdores, esta institucidn es pridcticamente inexistente. El juez
suple sus funciones,

ta_junta d= acrecdores es el dryano Selllerante 4o &stos, on les —-
asuntos en que colectivemsnte la ley les atribuye alguna facultad, en tér
minos del articulo 73 de 1la LQSP. Lo junta de acroccdores e3 la reunidn de
acrecdores da2l quehrado, legalmente cenvecadss y reunides para expresar -
la voluntad colectiva en materia de su copetencia.

Cadn oozecdor tondrd derecho a un vobo en las juntad, on excepcicoe—
nales casos la junta tcmard acuerdes por mayoria, Al votar cada acoecdsT,
se hard constar la cantidad y calidad que lo haya sido reconocida. 1os ==
cesicnarics de créditos fraccionzdon sblo tendedn darecho al voto que co-
rresponderia al codants. Dichne juntae eordn diferiblea si no se tratan -

todos los ammtes que consigne la ordan Cal dla.
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3.3 PRESUFUESTOS Y SUPUESTOS DF LA QUIEERA.

Es importante e.porer los presupuestos de los procesos concursales-
qus hbgicamante acn tres: La calidad que deke reunir el daudor, el estado
da cesacidn de pagos o insolveneia y la goclaracida Ge su exdstencia que-
hxga el juez carpaetente.,

En efecto, los presupusstos son de cardctar exclusivamente procesal,
como atinadamente resume el autar puoccsnlista Josh Bscorra Bautista oi--
tando a CHIGVENDA, “presupusstos procagales son requisitos basadss en la-
potestad de corax &3 1oz gulstas gque permiten al juez hacer justicia, me-
diante 1a censtitucida y desarvallo del proceso™™, Es decir, scn los re--
quisitos de capacidad, citados en el plurafo que antecede para activar el
roseso de quichra,

En cuanto al estado do cesacidn de pagos o de insolvencia, este pre
supnesco objebive debe entenderse en un sentido gramatical, dejer de pa--
gax, suspender loo pagos; juridicamente es el ¢siads do un patrimcnio que
22 revela impotente pare hacer frente a los compramiseos que sobre &1 gra-
vitan; impeaibilidad Ce hacer freqte a los cumpronisos contraldos** En -
cuante a la incolvencia, es la carencia de medios econdmicos bastantes --
Foxz 2) raco de lasg cbligaclanes perdientss.*** Dicha i{nsolwancia o cesa-
cidn de pagos preaxdste al incuwplinicnto, pues sl el aoudor w Gunple ea

precizamnte porgue su estado econdmlco mo se lo permite. O incirplimien

* BECENRN BAUTISTA, JOSE. El Proceso Civil en Mdxico, Pag. 4.
** Enciclopadia Jurddica Gnaba, 1o I3, fog. 973,

*** Dicclonario de Derecho, Peg, 301.
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to es un hecho juridico generado por el fendmeno econdmico de la cesa ~--
cién de pagos.
la deslaracidn que haga el juez @2 la gqulebra, constard en una sen-
tencia y ¢ste cord el Gltimo de los presupuestos procesales de la quichra.
Un asujeto de derecho titular de un patrimonio es considerads como -
el presupuesto subjetivo, tal como hace refercncia a eata particular la -

IL5P,1a cual cam requisitos de la declaracicn de quiebra establece:

“ART. 1°, Podrd ser declerado en estado &o
Lra e} comerciante quz cese en el pa-
go de sus obligariencs.”

En cuanto a los supuestos d2 ests juicio,. estin contenidos en el axg
ticulo 2° de 1la ISP que a la letra dicas

“anRT, 2°, Se presumird, salvo pruska en contra-
rio, gus el conercicnte ceszd en sus pages en--
los siguientes cacos ¥y en caaloomitera otrog--
ds naturaleza andloga:

I.- Incumplimicnto goneral en el pogo de Sus -
obligaciones ligquidas y vencidas;

1I.- Inexistencia o insuficicneia dz blemes en
Guz trsbar ejecucidn al practicarse un exbag--
g0 pox incumplimiento do una Wilizteidn o al -
ejecutarse uca scntencia pasada en autoridnd -
de cosa juzgada;

III.- Ocultacidn o ausencis del eomerclante sin
dejar al frente de su empresza alguien que lew-
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galmente pusda cumplir con sus obligzciones;

IV.- Bn iquales circunstancias que el caso--
antarior, el cierre de los locales de su em-
presa;

V. ..a cesidn do sus biencs en favor de sus —-
acreedroes;

Vi.-mcudir a expedientes rulnoses, fraudulen-
tos o ficticios para atendes 0 Gojar de Mme-
plir sus ohdigaciones;

VIi.-Fedir su declaracidn en quiebra;

VIII,-Sollcitor 1n eusrensidn de pagos y no --
mroceder 4sta, o ei concedida k. se concluyd—-
uwn convenio con loa acresdores;

X -~tncwplisdonte & las chl
1das en convendcheche en la suspunsida de pa-—
gog.

La presuncidn a que alude este artlculo se invalldard con la prucha
de que el ommorciante pusde hacer frente a sus cbligaciones liquidas y -
vencidas oon su active dispooiblo.*

La quiebra presupone una situscidn especial on la que el deudor se-
encuentra imposibllitado para hacer frente a sus obligaciones y cuplir—
las por causa de su insolvencia, Fn este sentido cementa el Licenciada —
Joagquin Rodriquez vy Rodriquez, “La quiebra supsne una situacidn que va a-
producir efecto no frente a un acoeoier, «ino en relacidn con todos los -
acresdores del deudor. Facs comprorder claramente el alcance de la quic~

bra y su relacidn con la teorla del incumplimiento de las cbligaciones, -

* Ari, 2°, 1089

[RRea=taN
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debe partirse del articulo 2964 del Codigo Civil, segin el cual "el deu--
dor responde del incumplimiento de sus cbligaciones con todos sus bienes,
con excepeién de agquellos qua, conforme a la ley, son inalienables o no -
enbargables”, Continta, “Esto constituye unz auténtica obligacidn para to
6o deudor, un deber de responsabilidad que ge sintetiza en la afirmacidn-
&g gua toda porsona debe conservar en su patrimcnio bienes suficientss p2
ra atender sus obligacicnas venoidas. Cowoluye finalmento  que, "resulta-
evidinta mua la quiekra hace pogible exigir ol ourplimiento d21 deber que
tiene el dendor de responder oon todo su patrimonio fxchis o todos Rug ——
acreadores, los que, on ¢3so de insolvencia dal dcudor comin, deban concu
reir vara recibir un vrato igual, segin ¢l srden v An preferencia guo la~
ley establezea, procurando Sleawue mn o0a pesible el mantenimiento da2 la
empresa’ Al efecto, la ley establecs un trivle orden ds garantlas en fa—-
vor de la migma: 17) El procedimients preventive de la quichra; 2°) 1a -
suspensidn de pacos ¥ ol convento concvrsal cane salida nomzl a la quie-
kra ya deciavads; 3°) T4 consideracidn unitaria &o la erprisa, cuanis €5-
indispensable su liquidacién.®

Comentando el Gltimo de los supuestos de la quighra, dsta no es un-
hecho, £ino w1 estzds jurldico, por ends, no existe sino hasta que ju—
clalpante ey declareda, Claro estd, que la guiebra se cimients en un fend
T eoondinileo, FeXo soid tione relevancia jurldica cuando se daclara su-
existencia por un jusi., [or e20, el primer tdrmino d2l avtleulo 1° ge ia-
LOSP "Podrd", debe entenderse en el sentido de que, 6i me rednen log ig--
quisitos legales, sélo la autorided jedicial podrd declarar la quicbra, -

* RCCRIGUEZ R., JOAGUIN, Darecho Mercantdl, Tomo 1i, Fag, 283 v 288,
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teniernddo efectos plenos.

En todos los casos,es estado de guiebra €l resultads de una daclara
cidn judicial por un droann cametente para tal fin, y mo da las presun--
ciones de insalvencia que uontable o comercialmente existan contra el deu
Gor, en todo caso, esto nos conllevaria a una quiebra econdmica.

Es relevants destacar que el juicic de quiehra no es un asunto de -
interds privado, sino gue ticno matices de interds social y piblico. la -
qulebra interesa sobre todo al Estado, no sble a los acreedores, ya gue -~

entre otras, persigue la finalided de salvar empresas viables,

3.4 MASA PASIVA Y ACTIVA DE 1A (AITESNA.

Sohexnos que el efecto primordial de la declaracidn de quizion es l1a
amstitucidn de dos masas contrapuestas: Ia masa de los acreedores (masa-
subjetiva) vy la masa de les bienes {rasa dbjetiva}, destinada a satisfa--
cer sus ceréditos. La finalidad dz la quichra realmente consiste an repar—
tir entre la masa subjetiva el importe de les bienes que importan 18 masa
abjetiva. ki prowedimicnto o quickra terminard pues con el pago a cada -
wo de los acroedores de la masa la cantidad que resulte dependiendo de -~
la greduacidn dz su crddito y dz la suma disponible para el pago a los -~
acreedores dantro de cada gredo. A esta cperacida final del pago del divi
dendo precaden otras que la preparan y aseguran. Asi, una vez declarada -
la quichra, se proceds a iz coupawld 22 los Meass del guebrado, separan
do a éste de gu adninistracils, goo o2 oonfla interinamente a un tlepoéit_z_:_
rio. Nombrados los sindicos, lleven 4stos a cabo la integrecidn de la ma-

sa,
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Ante todo, es indispensable al declararsc la quiebra de ura empre--
sa, determinar la cuantla del activo, para saber de cuanto se dispone pa-
ra la satisfaccidn de los acreedores y cemo hota indispensable, para la -
direccidn que debe imprimirse al proceso de gquiebra, en relacidn con el -
posible establecimiento de un convenio, asi como para fijar la responsa--
bilidad gel guebrade en el oportuno procedimiento de calificacidn,

Una ¢z las finalidades de la quiebra es el pago por igual a les --
acreedores de acverdo a su grado y prelacidn, se deberd proccder immedia-
temente a la liquidacién del patrimenio e la quiebra, mediante la conver
8idn en numerario de dichos bienus.

LA MASMS ACTTIVA. Tradicicnalmlente se ha dicho que la quiebra estd -
constitulda por dos masas: La masa activa y 1a masa pasiva. La magza acti-
va la constituyen todos los biennz do la empress quebreda,

Para actualizar el principiv de integridad Gz} patrimonic, deberdn-
trzerse a la rasa y ser puestos bajo la posesidn dzl sindics, todos los -
bienes del guebwado. Cawe en nuestro derecho no exdste le divisidn del pa
trimonio en civil y mercantil sino que rige el principio de unicidad de -
patrimenio, por lo tanto, si el comerciente titular de la empresa quebra-
da es titular de otros blenes no afectos a la crpresa, tales bienes debe-
ran vesdd & intograr 1a masa activa,

Ccko ontendores, tambidn, que rige el principio @2 ilimitacidn da -
la responsabilidad del guobrado,

1os bienes integrantcs 82 la masa activa serdn todos los bienes —-—-
"abjetiva y actialmente patrimeniales", y que no scan, conforme a la ley,
inembargables. A la expresidn "actualmente patrimoniales” 55 opone 13 da-

"potencialmente patrimoniales”. Por la primera, se entiende bienes sateria
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les o derechos gue actualmente constituyan un elemento patrimonial acti~-
vo. Asi por cjeniplo: Bienes materiales, rentas, intereses, etc. Por bie--
nes potenciales patrinoniales se entiende en cambio aguellos “'que necesi-
tan de la voluntad libre del titular para producirse", ccmo ceria, por -
glemplo el caso de los productos del trabajo material o intelectual (suel
dog, dGarecho de autor, etc.) Estos #)timos bienes no serlan integrantes ~
de la masa activa de la guiehra,

En pocas palabras: Integrardn la masa activa de la guiebra todos -
los bieney erbargables del quebrado, estén o no de hecho vinculados a la-
actividad ¢e 12 onmresa,¥®

De esta forma vemes que la masa activa constltuird una universali--
dod e hocha, esto es, un conjunto variado de bienss arectados a una fi—
nalidad: La admdnistracién y en su casu, 1z liquidacidn de la anpresa que
brada, para rezlizar €l pago a los acreedores. EL quebrado seguird siendo
21 propietario do sus bienas; que se trata sdlo de un secuestro colectivo
y general, por medio del cual tales bienes se panen bajo la posesidn, ad-
ministracitn y control éel juaz, quien delega en el sindico las funciomes
de posesidn material v 2mintstracidn,

En aplicarcidén del mismo principio de integridad del patrimonism del-
quebrado, asi cow deben perseguirse, todos los bienes gue hayan escapa-—
do a la integracidn de la masa activa, Geberdn tarbién separarse aquellos
bienes, que sin pertenccer legalmente al quebrado, hayan sido aprehendi--

dos y pusstes bajo la  pwestidn Asl sindico.

* BONFANTI-GARRCNE. Op. Cit., Fag. 330 a 333.

** SALUATCRE SATTA. Derecho ds Quicheras, Pag. 74.
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LA MASA PASIVA. La masa pasiva de la gulebra estard constitulda por
todos los acreedores del quebrado que sean susceptibles de ser stmotidos-
al fuero mercantil. Esto es en virtud de los principlos de integridad del
patriroaio y de universalidad del proceso de quiebra.

Existe una distincién entre acreedores que eg importante schnialar, ~
¥y es la diferencia entra acreedores concursales y acrecdores concuxrentes,
Serdn concurcales todos los acrcedares gue, sogin la ley, deben veudr al-
concurso a presentar sus créditos, esto es, la calidad <2 concursal es gg
neral y abstracta v derdva de 1la ley, nc de la voluntad del acvecdor. ¥ -
son acreedores concurrentes les que, efectivemente, councumran a la quig--
frar as decir, vergan a ella por propia voluntad,*

En aplicacidn de los principlos de intogridad 3ol patrimonio y do -
universalidad del! juicio de quiebra, quiere la ley que todes los acresdo-
res sean concursales.

Por otro lado s ha discutido, principalmente en la doctrina france
sa si la masa activa tiene perscnclidad Delamarre y Le Poitvin, al estu-
diar el problema,ncgaron que la mssa fuese una sociedad y concluyeron que
es un conscrcio forzeso, que tiene como doble fin la disminucida &3 1a —-
pérdida de todos y la contribucida de todos pro modo crediti cujusque, a-
la pdrdida comin, que se presums cierta. Lo que los acreedores ponen en -
comin, forzosamente no son sus créditos, q;xe les siguen perteneciendo in-
dividualmente, sino su pudcs @2 siecucida y el privilegio que tienen so--
bre el activo patrimenicl ¢ )a erpresa quebrada. 0: osta forma gesde 14—

sentencia constitutiva de la quiebra, el juez citard a los acroedorss g~

* RAMIKEZ, JOSE A., la Quiebra. Pag., 710 y 7il.
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ra Gue profenten sus crdditos para exdmen en el término de cuarenta y --—
cinco dian oontados a partir del siquiente al de la Gltima publicacidn do
la sentencia, Esta o8 1a excitativa que hard el juez para que =2 inicie -
a2l proczoo do integracidn de la masa posiva de la guiebra, o sea para gque
6o forms el conzocio forzeso do les acreedoros gve, de concursales dsbe-

rén comvortisss on concurrentes,

3.5 EFECTOS DE LA DECIARACICH UE CUIFEDA EN CUANIO A CREDITGS DE LOS =~ ---

ACREFOORES DE IA FALLIDA,

Leo acresdores son equellos sujetos, povsonas fisicas o morales; —-
qua pan e dds 2l preeao ¥ tdonon un erddito reconocido o par recono-——
coree, a cargs d2 la fallida, pendience do pago.

Ahora bien, dgual qua o) qubrago, y dads el cardcter colectivo del
preceso @ la quickra, los ecrecdores oo verdn privadss de alqunos deve--
ctes, Docda luewo no pxdrdn ejercitar sus acclones perscnales contra el -
quebredo, puzsto quz, ol proceso de la guichra es atractivo, y a é1 debe-
rén ecumlarss todes les juicios que porsmmalmenie hayan inicisds o ini~—
cien les acroedores. Se acumlardn a la quicbra, para los efectos de la -
gracuscidn y el pago de los créditos respectives, atn les julcios en les-
qua ya se haya dictado sentencia definitiva y los qua procedan de crédi—
toa hipotecarios o orendaries. Los juicios perdientes se acumilardn al ~
procedimiento 6o quiebra. El sindico co aubstituixd al quebraso, tanio Si
&ste o3 actor oomo 51 es damandedo, El quebredo podrd seguir lobtoswinien-
&2 en los procedimiontes pelativos, oomo coadyuvante Gl alndieo. El qua-
brado, también actuard con legitimecidn procesal plena en les juicios re-

latives. a bienes respecto de los cueles o hoyz eidn desposaldo por efec-
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to de la sentencia de quiebra.

EFPCTOS EN CUANTO A LA CAPACIDAD JURIDICA DEL QUEERADO.- A este res
pecto hay que considerar que la declaracidn de quiebra constituye al que-
brado en un estado jurldico especial, el cual no propiamente es de inca--
pacidad, sino que tiene limitacicnes para ejercitar sus derechos respecto
&z 1os bienes que han pasado a integrar la masa da la quicbra. El quebra-
do caserva su plena capacidad jurddica para ejercitar sus derechos y dis
perer @z los bienes que no estdn canprendidos dentro de la masa, eg docir,
que operacicmes jurldicas que realiza con los kienes ocupados scn validas
ontTe 1as partes, aungue no produzean efectos fronte a los acreedores del
quebrado, En £in, es una limitzcidn da cepacidad de cavdcter objetivo, no

hienes pooionicicnles a la maea G2 1a quie-

incapacidad en relacidd s )¢

bra, scbre los cuales no puzds el quadbrado realizar actes da dominio o de
a2ninistracidn, Dicha limitacién se refiere dnicamante a les facultadim -
para realizar actos de administracidn y disposicidn sobre sus bienes com
prendidos en la quiebra.

En resumen, las consecuencias que sufre el quebeado en su persona,-
por la declaracidn judiclal, sen las siguientes:
-El dezagoderapdento de lcs blenes de su enpresa y de la enpwesa misma;
-la restriceidn de su likertad perscazl, quedando arraigado en el lugar -
del juicio;
-Son afectados de nulidad absoluta todos los actos de deminio v adminis -
tracidn gue efectic scbre los bienes comprendides en la misma;
~ Carece de legitimacidn necesaria para deserpehar cargos en los que la -
ley exige la plena posesidn éo les derechos civiles; y €innlmonte
~Inhabilitacidn para ejercer el comercio.
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EFECTOS (34 CUANTO AL PATRIMONIO UEL QUEBRALO,- En relacidn cen el -
anterior efecto, Intimamente ligado se encuentra el presente, debido a la
pbrdida que sufrid el guebrado de las facultades de adninistracidn y dis-
posicidn scbre fus bienes que ahora forman perte de la masa; esto se deng
mina técnicamente desapoderamiento,el cual conisiste no en la pérdida del-
dominio de los bilenes, propiamente dicho, sine on la pdrdids de la dispo-
sicién de los mizmos. El quebrado concerva el dominio schre todes sus big
nes, puce cotrictamente limitado, de acverdo a las disposiciores e la ~-
ley comcursal,

Existen algunas teorias que eostiencn que la masa de la quiebrn, --
camo ccnsctusncia de desapodatcmionio y 42 ia pdrdida de disposicién de -
bicnes dal quebrado, tiene personalidad jurldica propia, sin cembargo, no-
han encomtrado sustento o apoyo suficiente para probarlo; el guebrado con
tinta eiendo titular (dusfio) de todos los blenes que formen la masa, y en
el momento de la liquidacién pera el pago éeja dz serlo, ahora bien, es -
imposible que exist: wn patrimonio sin titular, por 1o que dichas teorias
no son suficientes.

Como casos de excepcibn a lo anteriormente expuesto, la ley de la -
materia establece limitativarente los casos mancionados en 2l articulo ——
115 d= W IQsP,

riomdg, seran nuius, frenta a los acreetiores, todos 0% actos da --
domindo y egdndndsiracilsl o haga @l quebrado scbre 10s bienes cugandi-
dos en la masa desde el momento en que se dicte sentencla éo Gaclaorcoidne
da quiebra. (art. 116).

ECCOTOS RN OCUANTO A LA ACTUACION ¥ IL JUICIO.~ Schre este particy

lar el articilo 122 dn 13 ley do la materia estaiuys guo tndag las scoio-
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nes pramovidas vy los juicios promovides por el quebrade v las prowovidas-
o seguidas en contra de &1, con contenido patrironial, serdn continuados-
or el cipndico o con &1, con la intervencién del quebrado,en todos log --
casog que determdne la ley o el juez ordene. Por rcgla general, el quebra
do no podrd sctuar por su propio derecho, mientras contindge la gulebza,
en juicio que tenga por objeto una difercncia de orden patrimonial.

Procesalmente hablando, €l hecho @e cue el sindico actle en el jui-
cio en norbre y pov derecho propio, fxa®d oI cusnta 2jena @5 1o que doce-
trinslmente se le ccnoce como “substitucidn procesal”, 1o que significa -
que el siudico cotde oon oleaitud 2o dereches, pero actuando en 3uicio --
por cusnta ajena.

Ademds, hay gue destacar que se tratan da acelenes o juicios que --
tengan un contenide patrimonial, relatives a loa blenss gue confonman la-
masa de la quiebra.

También debe intorpretaree a la intervencién del quobrado en el ---
gentido de que serd oldo y en todo caso podrd hacerse represcnitor CCmO --
parte legitima en el juicio.

Sobre este tema comenta el Lie, Rodriquez R,: "bDe este precepto be-
deducen, por lo prento, las slguientes conclusiones: la,) El quebrado -—
oierda la legitimacién procesal en todo cuanto se refiere a los intereses
ccncursales, es doeir,a los RIcics comprondides en la gquiebrap 2a,) By -—
quebrado conserva su capacidad precesal dentro de la quiebra en cuanto se
refiors a acciones da cardeter personal o quo tengan por cbjeto darechos-
inherentes a ellas (arts, 123 y 124 1QSP); 3a,} El sindico queda legiti--
mado mo actor v demandado respecto a Leadas 1oz agcicnes mwse intentan
scbre los bienes del fallido {art. 122); 4z.) Loy tercaros no pusden go--
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mandar a la quiebra, en cuanto se rofieren & estos biecnes, sine al sindi-
co; 5a.) El quebrado puede intervenir camo tercero y ccadyuvanta de la --
quiebra (art, 125); y €a.) El quebrado conserva una capacidad procesal ~-
plena,en relacidn con los bienes no corprendidos en la quicbra.'*

Camo se Cesprende de este caentario, lo importante spon los bilengse
gus intogran la masa de 1a quicbra, loa cuales scerdn celosamente cuidados
por el sindico, ya que la ley asi lo diepone, y por emds, esto tendrd la-
legitimacidn procezal nocesaria para velar, on todo momento y en cual ==
quier proteso, ccbre el destino y finalidad da dichos bienss,

EJto contima que el sindico, aleads 05 cor wn drgane mis on i w-
quiebra, aplicands una breve analegla, se convierts on un depousitario de-
les biencs cdol fallido, y como todo depositario aatard obligado n conzer-
var lag cosas chjeto del deploito, cogin se recibon, v a dovolvorlas en -
fqual forma, vigilande on todo momonto loa bionss o informandn tyimestral
mante de su eatado al ;uez dol proceso, Tanbidn como otra figura paralela
a la quichra g0 le pusde camparar al sindico cen el albacea da una agpe=
ciacién por gus funcicnes caol anilogas.

En los juicios en quo el quebrado es el demandado, estoR dsben acu-
mularse en wno eolo, que serd el de quiebra, y 5o resolverd en funcidn da
in yeenlncidn v reconocimiento do créditos correspondientes, salvo log -~
casos de excepcidn qua ordena el articulo 126 do la LQSP:

I. los juicics en que ya estd pronuncieda y notificada la sentencia
gefiniciva Ga primera instancic; y

II. Los que procedan de crdditos hipotecarios y prendarios,

* RODRIGUEZ Y R., JOAQUIN. Cp. Cit, Pag. 288,
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En estas dos hipdtesis que marca le loy, 80 acumlan los autos al Jut
cio do quichbra, para etectos Jo graduacién, pretacién y pago, una vez que -
haya caussdo vjecutor'a la sentoncia correspondtento,

EFECTOS N CUAMNTO A LAY PELACIGNES JURIDICAS PREENISTENTES, - El escri
bir schre estos efectos quo compronden obligaciohes o genoralt Obligacio--
new solidarian, contrates bslaterales pendientos y ia separacién de la quic
bra, nco conllevaris o exterdor demasiale sibra cote toma, dobido 3 U ome-
plitud, y nos nlgje dal cbiete de esta tésis, por lo cual, solo o hard «--
moneida o 1o encaatve Go las relacicnes jurf!dicas prenuistentes quo teongan
conexnidn con el tema de este trabajo y coh las mbs roluvantns mara efectos-
3 la fuiebra,

1a primara fraceidn del art, 126 <& 1z Loy 30 12 materia nog marea --
el efecto por excelencis que conlleva una ralacidn juridics premistente -~
con el quebrndo; @3 ¢l que se tendrdn por vensgldas todas las eblicacionss -
perdientos del guobrado, Esto tiene profunda relacldn raspecto éel momento-
en el cual surts sus afectos la sentencia 2 la quiebra.

Parn efecics 42 lea contratos da crddito, marca ol diepesitive 128 ~-
fraceidn II que las doudas del quebrado dejardn de devenyar jatorspes €ron-
te a la mapa, excoeptuands los créditos hipotecarios v pignoratictos hasta -
&nde alcance la respectiva garanla. Esto eg por ei privilegio especial ---
que tienen estos criditos respecto dz los dmmds, ch la graduacidn y prela -
cidn que consagra 1z misac 2oy ~encurzal, La base legal en qua se apoya di-
cho precepto es la  indisponibilided putrimonial., por parte ¢ quelcids,
que se produce desde el momento e la declaracién,

Es importante aclarer que &l cooe da interesea sole ge producs fzxen

te a la maca, o cual significa que de no extinguirss el cridito por con-
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venio, los acreedares ticnen el derecho de exigir el pago de intereses---
frente a los fizdores o deudores solidarios del quebrado,en su caso,

la fraccidn V del mismo articule wencicna que los créditos someti--
dos a condicién suspensiva serdn exigibles contra ta quickra,

El articulo 129 estatuye que los créditos sujetos a condieidn regso-
lutoria se considerardn camw incondiciconadss, os doeir, que una condicidn
resolutoria se estimard como incadicinnal, no queriends decir gue desa--
porezea data, sino que, debs quadar entendido que la ocurrencis da la oan
Qicidn doterminn la dosapariciSn Sl ordlito,

Otro de estos efectos ee contiens en el articulo 131 en el cusl el-
fizdor dal quebrawe mo st sor obligads 2 hacer page alguno hasta ol ~-
vencimiento da la obligacidn en las condicionss en que sc huhiore prefija
do y conservard frente a la quichra los dercchos que le cencede la ley cf
vil. Lo antericr, sdlo se refiere al tiador ordinario, no al solidario, ~
cuando el crddito es a término o sonctido a condicidn suspensiva, La re--
faersacia dltima dzl articulo dobe ser hecha al doareche civil o morcantsl,
segln la naturaleza de fianze de que o tzata.

ELl ﬁltbno_ds los efectos @z relaciones jurldicas preeuistentes a —-
tratar, constituye el alma matorde la presente tesis, estd contenido en -
el articulo 132 dc la LQSP, donde para el ejercicio de los darechos Co-e-
respondiciiin & obligacienss del quebrado que no sean peouniarias o que-
tengan unz cuantda indotermineda o incieria, pverisa su valoracidn en di-~
nero. En efecto, como consta en la oxpesiciin de totives de la 1059, la -
quiebra supone o) concurso de acreetdores para proceder a la distribucién-
dal activo y para chtener el pago en proporcién a low ordditos, entconces,
e nceesario reduclr btodos esics z vn dencminador comin, Es decir, conti-
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nuando con la linea de la Exposicidn de Motivos da  la ley, precisa ~-
transformar la masa, posiblomente heterogénea, de las cbligaciones del -
quebrado, en un complejo hamogineo e criditos en nuncrario. B otras pa
labras, para proceder a la distribucién del active proporcionalmonte a -
los cré&dites es necesario que &stos formon un coplejo hamogdneo on numg
rario, sin que fcrzosamente deba sor en monsda nacicnal, pussto que dada
la centidad de asuntos que pueden hacer y crear cfesteos jurldicos, es --
factible que atn hablando d» morwda extranjera ce haoble da oyidites henp
ginecs, basicamente porque concebida asi la woicds oithrondera es dinexo,
clerto y determinado, El problema radica cuando procisamente, se trata -

3 osma continuarents ga da en los pro-

de unn mass Ge codAitSs hoterood

cedimientos de quicbra, que al existir conjuntemante cbligaciones no pa-
cuniarias como obligacicon2s en moneda nacicnal y cbligociones en moneda-
extranjera, a esta ya no so le pueda considerar como ¢z cuantia dotermi-
nada y clerta por su posibilidad ds flustuacidn y do variacién frente al
dinerc nacicnal.

Fn consecuencia, la moneda extranjera, al ser dinero {centidald --—-
cierta) y cbligzcidn pecuniaria {exigible), estd corpremiida dentre del-
camplejo homogéneo de créditos en numerarie a cargo éel quebrado, por lo
que no es un carplejo heteroginzo que necesite medirse; exclusivamente -
cuando las ablilgaciones y créditos sean de la miema moneda,

OBLIGACIONES SOLIDARIAS Dl GUELRADD.~ Cbrrrvamns los efectes dz -
estas coligaciones en consideracidn a los derechos dol acresdor dz2 repe-
tir o entrar on el proceso Az quiebra contra un deuder solidaric, tenien
do el acreedor tedo el derecho de reclamar y percibir de cada masa lo -

que le corresponda a su crédito, hagta ser totalucnte cxtinguido. A este
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efecto, la LOSP estatuye 1o siguiente!

‘ “ART. 135. Si varics o algunos de los deudo-

res de una obligacién solidaria se declaran.
en guicbra el acreedor tendrd derecho a per-
cibir de cada masa lo que corresponda 3 su ~
crédito hasta gue sca extinguido en su tota-
1ided,
51 la tuma do las contidedas porcividas por-
el ecysodor &2 varies dowdores solidarioa --
excediere del imcorts &zl crédito, la dife--
rencle o zeintograzd a cadn maga en pronor-
cién a lo que hudiare p2godo. 81 los quthra-
doa se garantizarcn en w ordan determinado,
iz suma excedante se abonard al dltimo ds —
loa garantes v ilus 5%
a loa qua preccden, hasta extinguir por este
orden los respoctivos crdditos.”

5. cucesivamente,

En estas relacicnes colidarias, si por ejarplo, pe declara en quig
bra una empresa “X”, que tuvo por aval a "Y', el acreedor ge “X¥ ter_drz'i-
el derecho de exdgir el pago a ™¥" por ia twialidzd y ademds, entrar en-
1a quiebra de "X" solicitamdo e reconczea el saldo o remanente de su --
crédito, en st caso, exhibiende constancias certificadas del otro juicio
contra "Y", Si dicha suma pagada excediere dal importe del crédito, la -
Jiforensia se integrard & la maga o a cada masa, seqin el caso, en pro-—

poreidn a 1o que hubicre pegads.
declaracida dn guiebra, limita en su cuantia el cridito contra la masa.-

En la miema forma, &l abligado que pagd puede hacer valer su crddito on-
1a quiebra de su comhligedo por el ingocis del pago hecho, pero el divi-
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dendo que le correspondiere deberd ser entregado al acresdor, si lo soll
cita, si no hubiere obtenido pago total, hasta por la cantidad indispen-
sable para elle {art, 137 10Sp),
OHLIGACIONES DILATERALES PENDIENTES DEL QUEBRADO, - El articulo 139
de la LOEP nos marca que:
"1os contvatos bilaterales pendientes de eje-
cucién total o pavcialmente podrdn ser cumpli

dos por el sindico, previa la aulorizacidn --
del juez, oléa la intervencidn,

El que hubiere ccntratado con el gushrado po-
dra exigir al sindico gue declare si va a cum
plir o rescindir el contrato, aln cuango no -
hublese liegado el momento de sw curplimiento,

El contratante no quetweads podrd suspendor la
ejecucida dol contrato hasta que el sindieo -
cumpla o garzntice el cumplimiento d2 su pres
tacién,”

Como se observa, el incumplimiento resulta de la ley, es decir, —-
guae el otro contratante no incumple, este cg el efecto d2  la sentencia.
Lo que existe, es una clara situacidn patrinsnial especial, que hace que
la ley prohiba una ejecucidn de un contrato pendicnte, porvue es en bene
ficio do los acrecdored, mighmos que tendrdn quao ser tratados ds un modo-
igusl (par eendictio creditorun). Censccuantemanto, 12 obligacidn no se-
irctole nd cabe alegar rescisidn, existe una imgcsibilidsd de cumplir,

El cazo de excepcidn se contiena en el articulo 140 de la LGSP, —-
que plantea qus 51 hublere continuadd en morcha la empreca del quebrado,
serd slempre cbligatorio el cumplimiento o los contratos colerrados con

la misma,
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Scbre estos mi=mos efcctos, 1a guiebra no afecta a los contraics -
celebradas scbre los bienes o con ocasidn de los mismos, cuya administra
cidn y dispesicidn conserva el quebrado y en genoral a los contratos que
son de cardcter estrictamente personal o de indole no patrimenial {art.-
143 1Q8P}. Esto es por la unidisponibilidad patrimonial esbre sus bienes,
entonees, aquellas relucionus gin contenido patrimonial guedan excluldas,

Tarbién los contretos do dipdsito, do apertura de crédito, &2 comi
£idn, da mandaty, guedsn reseindidos por la quicbra de wna de lag partes,

Scbre ests particular, existe la posibilidnd de que fanto los depd
sitos como la apertura del crédito sesn en meneda oextrarjera, caso en el
cual el acreedsr tondrd el darecho de percibir de la masa lo que corres-
ponda & su cxddito, hasta que sea pagado en su Lotalidsd, on términes -
Gl artimslo 87 da la Ley Monetaria vigente,

ORLIGACIONES UMNITLATERALES Dit, (RTIAATN. - Estas obligacicnes se re-
fieren a las omnsignadas en los Titules de crddito en dos cases:

Cuando ¢l comerciante quebrads sea el acresdor en un titulo &2 oxd
dite, o sea la parsena a guien ha de hacarse el pago, cuando dicho titu--
16 se encuentre o forme porte de la masa de la quicbra, En este caso, to
o5 los titulos de cridito qus scan de lrmediato vencimlento o guo re -~
quieran de inmediate su exhibicidn para conservar el ejcrcicio de un de-
recho, formardn parte integrante de wn inventarie y s¢ entregardn al sin
dico para que practique las diligencias necesarias. Ceberd ser una obli-
qacidn del quebrade cumunicar y poner a disposicién del sindico los docg
mentos que se encuentren ¢n oobe cazo 0 algin ofro similar {art. 182 —-
LsP) .

Cuando el comerciante sea el deudor, o sea suscriptor &3 wm titulo
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do orédito y no lo vaya a pagar o cumplir a su efectivo vencimicnbd por-
suespecial egtado de cesacidn ror quiebra, E5 este caso, se debe considg
rar oonmo una de las obligaciones cuyo cumplimiento tipicamente queds sus
penso, Les acreedores en el titulo pasardn a formar parte de 1a junta de
acreedores con la graduacidn y grelnsidn que les corresponda,

En la mayoria @z los caseos, scbre titulos de crdditos cn especifi-
oo pagards, se instrumentan las cbligaciones de crédites en nowadas oX-s
tranjeras. Estos pagarés, sen exhibidos accwpabards 1z évmanda indeial -

A electo do compoebar ol adeudo reciamado.

3.6 CRFOTIOS LIQUIDOS E ITLIQUIDCS.

ALIQUIDACTION.,

Lz fase da la liguidacidn debe desdoblarse, ocovo se ha indicado en
dos meries do operacicnes paralelas, une encaminada a examdnar guienes -
son 103 acrecdores gue toman parte en la guiebra y culdles son sus espoe
ciales condicicnos, dirigidas a formar, en otros vérmincs, s llemada ma
s5a pasiva o subjetiva; otra encamdnada a veunir y liquidsr el potzimonio
de quiebra {masa activa u objetiva) para satisfacer oz derechos éa 1la ~
primera.

Pero asl como las operaclones de ocupacidn y oonserverién dz log-~
bienes del quebraso van sizoore widas a la declaracidn de quiebra, las-
operaciones de liguidaciin pucden faltar, por ejerplo cusikdo IO exisia ~
una masa activa; o ser intermupidas, por ejarplo por un convenio entrd-
los acreedores y el guebraco. @ conclusidn, la quietra pusds, alcanzar-
su fin formal madiante la liquidacidn 82 la empresa mercantil quobrads,-
o blen salvar a la engresa de la liquidacién en la fumt gue determing -
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el comvenio.

B)LIQUIDACION DE LA MASA ACTIVA Y
LIQUIDACION DE LA MASAX PASIVA,

1a gestidn del patrimonio da la quietra es la que corresponde a un
patrironio de MquidGacidn, esto es, a un patrimcnio que ya no es fuente-
& prochrxidn de boneficios industriales, sine cojeto & responsabilidad
para los acrecdomes.

D2 esta forma vaos que la liguidacién de la nasa activa va encami
nzds em otros términos, a la més provechoca liquidacién ée lo ges Condid

tuy2 €l patrircnio del quebrede, adatnistredd y reintepredo axdiante las

acclones correspondiontes. 5e iraia Ge= liguidar of
Sustraldo dste o la Gloponibilidad v a la esfera jurldica del quebhrado, -
rediante la desposesiéng consngrado por prineipio a la ratisfaccién éo -
los acreedores, cobe cor reducido a dinero para conceguir esta finalidod.

La liquiczcidn ¢zl cctivo €5 pues ol antecedsute ldgico @2 la 1ie—
quidacidn del pasivo sdlo cuando ot candal ¢z la quiedra se haya couver-
tido en dinexo podrdn pagarse loa erdditos contre la quiebra.

La operacidn fundamental pora llegar a la  liguidacidn del pasivo-
es la verificacidn &z los créditcs; gue sa inicia con la insimuacién, Se
trata ¢2 un proccdimiento especial encominzdo a poner en claro la exis—
acia y ol Igorhe 3 osda cxddito v las garemtlas reales 6z que puedan
cotar provicten, Bin ous da un procedimiento @z declaracidn, se bwala do
un procedimiento ejccutivo; el prucsdimiento no tiends al aseguramjento-
de derechos Inciertos, siso a 1a afzicién do low acresdores pAra COnCUs—

rrir al reparto de los bienes que se van liguidendo. Realizar la insinua
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cidn es digamos procurarse un hitulo ejocutive para los ofectos dal con~

cuxso,

C)CREDITOS ILIQUIDOE.,

Crédito 1liquido es la calidad Gl activo que dificilmente pueds ~
tranafirmarsse en dinere efectivo,

Sabemoz que wo tofon los actives do uma enpreca poussn ol miswmo -~
grado &e liquidez, sino que un activo serd mdz 1iquico que otvo en la mp
didz en que ses mis cisriomonta roalizable a corto plezo sin sufrir pr-

c}idas; es Gozir, el dinero es naturalmente &l activo plenamente iiguicdo-

; v la dioalder Ge 1los Gomds actives dopinderd de la faci-
Hdzd con que pusden ser realizadas a corto plozo do fomme xiotda v cler
ta sin qua su conversidn en dincyo ivpligus wia plodida d3 cepital, Va-—
mos qua cuskio wdsto wn erddtts ilfguids, oo comvezyidn cn dinsro no --
Fode mer répida nd cierta.

Asi, el cxtraw infericr en la escala d2 liquidse 1o oTupan aque--
1los actives cuya realizacicn oo ifinil o supose vma pledida, como 10 -
serlen los crdditos con garantia persomal.

¥a drporiante seflalar guo 1 falta de liguider internacicnal produ

C oo wna recesifn en @ carnseio mundial v ¢l excsso da la migma cormporta-
wn riesgo &3 inflacidn, Sabomos que durante rucho ticrps dndcawmte el -
oro fue aceptaty wilviovalrenta para »eldsin Ine pacos entre palsges, sin-
embarge, antes da la Scgunda Guerra andinl el dblar realizd la micra —

Ffuncidn; 21 principio en renor cumtla, pere poco & poro fua tonando ma-

yor importancia, toato quo ol ¢dlor ha quedado pooTticsasnte como dnico

punto da apoyo del sistemy mrestario intemmacicnal, Lo nacosario falida~
da ddlares para alimantar la liguidys internncodonel ha favoracido o luo-
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transacciones con esta moneda provocando innumerables dificultadss coan-
tractuales entre las grandes emprosas principalmente en nuestro pals,

D2 esta forma, ez natural que por una gorie de razones, los suje-
tos ecordmicos descan retener dinaro qua sea inmediatamonte utilizable.
Este drseo recibe el nombre de “profercncia por la liquidez"

Como ya dije antes, el dinoro cs un activo privilegiads; no tiene
que hacarse liguide, y» que o3 la liquiéoz por excolencia.

J.H. Ksynes ha €3£4n1cn los motives palcoldgicns que detursinan -
1a preferencia por la liquidoz: a) El motivo transsceidn (la neceaidod .
do direro para la realizecida normal do intercanbios personales y comer
ciales). b) El motivo precoucidn (constitucién de un fondo ée caja <t -
previoién do riesgos). c}El motivo espoculacién. Este corresponds a la-
preferencia pox la liquidez proplomsnte Qichs.

3.7 RECCHOCTHIRITO UE 105 CREDITCS D 1CS PCREEDONES.

BExiste un proeceso judicial incertsdo en el genexal de la quiebra,-
en el cual oo Toveediores tratardn do lograr le confimmacida de la cali-
dad da su exddito frente al qusdrado y chtenar una fijacidn el momento-
del cobro ¢a gus cxddites.

El proesso de reconocimiento da cxéxntoa‘, por lo general se desen-
vuelve en ¢og etapas. En la primara etapa se hace un reconccimiento pro-
vigional @2 1o crediiug; i 1z sepda sa realiza el recconocimiento ju-
diciai, qua es wl Jellnitiveo, en caso da no heber impugnaciones al mismo,
En el supuesto da que existiera alguna impughacién a tal reconocimiento,-
20 pacard a una tercers etopa estraowdinaTis, on la qua s recielven es-

to tipe &s reclamaciones contra ol reocnocimiento.
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Bl trdnite de reconccimiento de crédito es foriozo para toda cla--
se da acrecdores gu? quieran hacer cfectivos sus deccchos contra 1a mae-~
sa dontro del proceso. Hinghn acreedor del quebrado puede cobrar fuera -
del juicio, por lo que todos debon eolicitar el roconocimiento y puago do
su crédito dentro dol proceso, alin cuando se trato de acreodo¥es con ga-
rantia real.

La policitud do reconocimients no es sino Wwia sutinties domanda oo
mo dice el articule 221 de la LOSP, dehard ir scorpofinda do 1o dotmnen—
toa juetificarives vy las copias literales éa dstos y 83 equdlla y reunir
los requisitos dol articule 255 del OMdico da Pregedimjenios Civiles pa-
ra €l Distrite Federal, Cotejades los documentes y las coplas respogti--
vas, 2o doveslven dstas con una nota de quedar les ordginales ¢n poder -
321l juzgedo. La domanda de roconceimicnto doberd rounir todes los regui-
sites dp munlquicra obra dananda, poro oxpresard, edoids, el lugar gque -

correspenda al demondante, a efecto do graduzcién y prelacida, Bl juez -

£ijard on la sentencia <o quicksa el plazo dintro el cunl deben presen-
tarse las gollcitudss do reeonceimiento do los acresdores. Schro este ~--
particular cs cportuno comentar lo situecida esposicl e 1o cuad 3 ene-
cuentren los acrecdores extranjeros, los cuales tienen la cportunidad de
presentar su recenocimtento de crédito hasta ¢l dla en que tonaa verifi-
cidn la primar junta da acrezdores, a juicio el jusz (art, 223 & la-
LLSP), por razdn de su domicilio.
Presentads la domamdn, el juez mandarA notificarin al simiicw, -—-—-
quien debord dar cusnta o la intervencidn, Esta y equél daben infosiar -~
por escrito, dontro de diez dlas, acerca da la procadencia de reconcoor-

o desconocar el crédito ¢e gue 55 trata, <o cuyss informes ce dard quen-
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ta al interesado, para quo manifieste lo que a su derecho convenga.

El simdioco redactard una lista provistonal de acrewdores a mds tar
dar diez dlas antes del sefialado para la celebracién de la junta de  ~—-
acreedores {art. 228 de la 1QSP).

Tentendo a la vista esto informs, el jusz resolverd provisicnalmen
te quienes y por qud cantidad tiencn dercecho do votar en las juntas que-
22 comvoquen (art, 232 de la 10O5P). Esta resolucidn deja a salvo el dere
cho de tedos y cada uno de los acrecdores de la quiebra, el del interesa
do en el crddito controvartido y el del deudor para que, ol se gintieran
agraviadcs, usen do A1 en la junis da reoomwcimiento. Mientras no se re-
suelven en Sofindtiva, subaiptird 1o detewminacién dsl juez (art. 235 de
la 1GSP),

Reunidos los ecreedores en el lugar, dla y hora senalecos parz gue
torga verificativo la junta de acreadoren, el juss exdemard la lectura -

dz la lista provisicnal de accrendores redoctada por el sindico y las cirp

cunstencias que en ella consten (art. 242 de la LOSP).

Conelulda 1a lectura, el juez cbrird schro cada erddito un debate-
contradictomin, en qua oededn intervenir una vez para impugnarlo los —-—-
acreadores concurrentes o sus represcntantes legales, el qusbrade por si
o poy 6u apcderado, y la intervencidn, asi como el sindico. Para tales ~ -
efectes ol titular de cada crddito inpugnado o su representante, en su -
caso, podrén contestar las irmpugnaciones hechas, concedlends el jusz a -

las partes, si i0» ealdes 00333328, 3351

orvencicnea da renli-
ca y Guplica {avE, 24

El juez colebrard cuantss szsicnos eoan necesarias, poro en ese --

trimito no podrdn avplearsa mdn d2 veinte dizs habiies, coniados Geuda ~
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aquél en que la junta se rowndd por primera vez para ello (art, 246 da--
la LQSP).

Ei la sentencia el juez dividird los créditos en tres grupos: a) -
Los que szan reconocidos, b) Los que quedan excluldos, y ©) Les que que-
den pendientes para posterior sentencia, por no estar suficientemente a-
clarada su situacién a juicio dal juez. La resolucién que dictc en este-
momento el juez, para quien la resuelva, es la sentencia definitiva de -
recenocimiento, graduacidn y prelacidn §z crdditos. Antes de que trans -
curra un mes &2 la antericr sentencia, el juez resolverd con otras scbre
los créditos no resueltos, pudiendo ordenar cusntas diligencias dz prue-
ba go estimen necesarian y adnitir las que log interesadus pacpisicicn.
Hasta que no resuslva el juez estos créditos, no habrd sentencia defini-
tiva para ellos (arts. 247 y 248 des la IGSP).

La preumciacidn de la sentencia ds reconocimiento de crdditos es-
la forma tipica de dar por teminado el julcio de quiebra, por ende es -
la sentencia defindtiva para efectos del proceso. Es impugnable a través
de la apelacifn y, ¢n su caso, modiante juicio de mmparo directo ante un
Tribunal Colegiado,

Los acrecdores que no hubleran presentado en forma la demanda de -
reconocimiento en los plazos prescritos, perderdn el privilegio que ten-
gais y quedsrdn reducidos » 1a rlase de acresdores commes para percibir-
las cootas  que estyviaran ain por hacerse. Si el reclamenie probara --
gue le habla sido inposible concuwrrir oportunamente, 5e le reconoce -
rd el derecho ée obtener en posteriores reparios y oom prefecencion, -
las porciones que le hubieran correspondids en los anteriores. Los acreg

dores morosos tanpoco pueden participar en las asambleas y por tanto, no
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pueden oontribulr a tomar las resoluciocens correspondientes por medio --
de votos. Igualmente pierden con su negligencia el derecho a impugnar ==
los créditos en las juntas respactivas,

Una de las finalidades de la quiebra es el pago por igual a los -
acreedores de acuerdo a su grado y prelacién, se deberd proceder immedia
tamente a la liguidacidn del patrimonio de la quicbra, mediante la con--
versidn en nwweracio dz dchos bienos,

Ma parece muy importante seflalar on este punto la diferencia que -
exinte entre acresdores en lz maga y acvesdores ds 12 masa, Sabamws qua-
todon los erdditos de acresdores concurrentes, esto es, gue se hayan pre
sentado 2l oonturso, serdn, cowe ya dijines crddites en la masa por ser-
integrantes de la masa pasiva de la quickwa, Y serdn crdditos contra la
masa, Jos que deriven de la actividad cdministxativa del sindico, como——
los gastos de conservacidn de la ampresa, los sueldes de empleados y tra
bajadores, las rentas posteriorzs a la constitucidn de la guiebra, les -
honorexdes del sindico, de la intervencidm, de los profesionistas cuntva
tadks por el sindico, los gastos judliciales, etc. Los titulares de estos
eréditos sesdin acrecdsses do 1o ooz,

Brirmeti* anota que los acreadores de la masa 'mo son privilegiades
porque, no son acrecdores éal quebrads? Son los que han llegado a ser -
acreedores por las cbligeciones contraidas por el sindico en interds del
patrimonio en liquidacidn; es dzeir, acreedores de la administracidn -
de la quicbra por lo que 1oz bienss G dsta G dis Lesponiss insluro —

con prefevencias con los privilegiados, y on ol trancs @ distritucidn -

* RRIDNZITI, RARTONIO. Tratado del Derecho de las Socicdades, Argentina -
1960, p#g. 136, Tomo I,
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se hard en su favor una deduccidn previa sobre el activo realizado.

Los acreedores de la masa, en conclusidn no entrardn a concurso —-
para los efectos ce la distribucién del active, y serdn pagados integra-
mente,

Una vez hecha esta graduacidn de los crédiros pueds llegarse a la-
cperacidn final 82 pagarles,

ACRERDCRES OO CRIDITOS PECIAMADOS ¢ PONEDA CHIRMUWIERA, - Loz aoves
dores sem, en dltimo témmino, los destinatarios del proceso, o sea, log
dnices titulares de les intoroces que motivagon la quiebra y de cuya sa-
tisfaceidn se trata. Esta es la razén & que la junta Qe acrcedores ten-
goown poder de ingorencia v hosta de administracién-en la quiekia.

Ahora bien, el acreedor asume una posicidn procesal en el momento-
en que acude al procesco al traamdtar su reconccimiento como tal, es decir,
cuando procesalmente desza entrar al concurso. Hace valer su puoplo dwre
che dz créddito , y es enbonces cuando pasa @ formar parte imilvidual en-
el proceso quo le conclemne al mism acreedor frente a la quebrada no —
a todo el proceso {arts. 220, 221, y 222 4o la LQZP).

Trcando a la cusstidn originada per dewdas contraldas en wonsda ex
tranjera (ddlares, maress, yens, libras, etc.i, éstas deben ser coaside-
radas como deudas llquidas, mismas que no necesitan ser cuantificedas o-
medibles a un denaminador comin, para ser reconocidas, sino hasta en tan
to se llegue el noaonto ¢al noco, como lo marea la legigleuidi monstaria,
Son dsudas dinerarias y, ademds, legelss en cuanto a Su contratocidn, -
siempre y cvando la naturaleza juridica de la cbligacidn y su cwplimien
to lo permita; por el contrario no se puede asumd: 1a ligquidez Ce esa mo

neda en asuntos hoterogineus on 108 procesea espociales de quiebra,
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Para los acreedores con créditos reclamados en moneda extranjera,-
resulta imposible se:’nlar con exactitud el monto de su crédito reclamado
en la demanda inicial, por cuanto que no se peede ni en forma ni en tiem
pocaleular definitivamente la deuda contralda en moneda extranjera hasta
en tanto no se pague, debido a la fluctuacidn del peso frente a todas las
monedas extranjeras, motivo por €l cual se reclaman Jos créditos ante el
proceso en 1a monsda y cantidad comtraida originalusnte. foro on maboria
da Quiebras, aplicando el art. 132 é2 la Ley de la Materia, sl es posi—-
ble cuantificar en momeda nacional al tipo de carbio de la fecha en gqua-
se declare la quietna, para calcular o dofinitiva el crédito.

Fs importente dastacar que la incicdencia de estas deudas en el pa-

=

5ive dc iz gnivhva &5 normaleonte aravosa debido a gue sg buszca liquidar
el activo, por otra parte, torbidn es dificil liquidar cbligacicnes que-
por la fluctuacidn cambiaria dla a dla aumentan.

No sucede lo miemn en la suspensidn de pages, dorvie la ampresa con
tinda operardo y no se busca liguidar el activo, sino hacer frente a las
dendas da toda ezporcie en la forma debida, via el convenio preventivo. -
Por tanto, es razenable y ldgico que, on este Uliliss Sass, dicho acpordo
o conwenlo preventivo sea llevads al miximo por la suspensa para que se-
pague en los témminos dzl articulo 8° &z la Ley Mmnetaria; siempre y -
cuano o se lleve a cabo el procedimiento especial de Quiebras.

Consecuentemente, es precedante definir o imponer un tipo de cam—
bic d2 1a donda en moneda exlzonicra antes de que se efectie el pago vo—
rrespopdiente, aunspe las osclilacienes carbiarias sean muchas veced  —-
leerenigibles ¢ impredosibles, es decir cuands ge decrete la quiebra, —
pues de 1p que s2 trata es distribulr el active equitativamente entre un
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denominador comdn products de la masa pasiva homogénea,

3.8 FRINCIPIO PAR CONDICITO CREDITCRUN Y LA HXOGINEIZACION OF 105 ===
CREDTTOS.

1a quiebra es un procedimiento colectivo, cn el sentido de que -
tiende a agrupar colectivamente a los acresdores, para darles un brato--
miento igualitario. to puzde haber quiebras con acreedor singular. Si —
solo s2 presentara un acreedor al proceso, la quiebra serd sobrecelda, y
el aviesdor Lendrla cpodita ou pocidn rartienlar rara reclamar judicial
mente sus créditos, sin el aparato ad«dnistn\tiv;) que la quiebra sugone-
v hoceniea,

Debido a que la quiebra es un procezo colectivo, los acreedores —
deben ser tratados exactomente en igual forma. Este sorda el principio -
de 1a igualdad Ca trato dalos que ostén en igualdad Ge condleiconss, y —
es precissmente esto 1o que nuestros antiguos juristes quisiercn deeir-
con el principio "PAR OZDICTIO (REDITVRUM".

A partir de este antiguo principio, se explica gue an tods julcie-
de quiebra, del preducto de la administracién o venta de los bienss de -
la erpresa quzbrada, los acresdores irdn siendo pagados en proporciédn a-
sus respectivos créditos; a este pago se le llama PAGO EN MXREDA DE QJ‘I_:_
BRA. De ahi surge 1o que conccemos como la HOMOGENEIZACION DE LOS CREDI-
763, que significa distribule 1a masa d2 la quiebra en forma proporcio--
nal para pagar 2 los acresdores en wmoneda da quiehra,
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CAPTIVLO IV

PAGO DE LAS CBLIGACTGES EN MRUNEDA EXTRANJERA CRGCRME A LA LEY
MONETARTA DE LOS ESTADOS UNINOS MEXTCANOS Y A LA LEY DE QUIEBPAS

Y SUSPENSION DE PAGOS,



CAPITHLO IV

PAGO DE LAS OBLIGACIONES EM MONEDA EXTRANTERA QONFORME A LA LEY MONETA-

RIA DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS Y A LA LEY DFE QUIEERAS Y SUSPENSICH

DE_PRGOS.

4.1 EXPOSICTCN DE MOTIVOS DEL ARTICULO 132 DE LA LEY DS QUIFERAS Y SUS-

PENSICH DE PAGOS,

La quiebra, camw solucidn juridiea al problema que ofrece el que-
brantamiento de un patrmmenio, lepens ol sameificle ée ciartos intere~-
ses, con el propdsito do legrar no tan £o0lo la nayer igualdad en el txa
to a los acTecdores, sino que, d2 modo prependerante quadon protegides-
valoren que pupcran al interds particular del fallids y sus acresdores.

Por un lado vamws qus 1a Exposicién de Motivos ¢e la Ley de Quie-
bras v Suspensidn de Pagos expresa que "la quiebra interesa sobre tado-
al estado, ea cuanto supone la liquidacién de una eapmesa mercantll y -
por cexresponder a aqull la tutela de 1os intereszs colectives',

Ahora bien, el artlculo 132, ubicado dentro de la IQSP, se encuen
tra dentro del tltulo III dencminaco "Ce los cfectos de la declarocidn-
e quislaa", guc on el capltulo IV del mismo tltulo reglamenta los lla-
mados "Efoctor sobre las relacicnes juridicas proaistentes", y el ciw
tado titulo relativo regula los "Efectes en cuanto a las cbligacicnes—
en ganeral®. Desde el punto ée vista do 1o quiehra y entre esus efectos,
se ve da manera Irperative 1a nscesidad de cuantificar en moneda nacio~

nal, les obligacicnes de cuantla indeterminaca o fwclerts.



Por otre lade, la Exposicidn d2 Motivos da este articule 132 nos-
dioe lo siguiente:

"Como la quicbra supone el concurse de -
acreadores para proceder a la distribu--
cidn del activo y para cbtener el pago -~
en proporcidn a sus cridites; es nece-—-
sario reducir todos estos a un denmadna~
Zor oormin® . x

vomos raieS el sefialar esta exposicidn da motivos que los créditos
86 deben reducir a un denominsder conin, pOr 16 TENCO wi S2TT G0 GUS ——
existan crdditon en monoda extranjora y crdditos en monsda nacicual, se
debe hamogeneizar la cantided heterogénea,

Corn se v, la Exposicidn de ibtives da la LOSP, tiends a buscar-
un trato egquitative a los gue ostentan dareches on el procedimiento res
pective, 1o qua se lograria Lenierrio wun denomincfor comin eficaz e idb-
neo para cumplir osz fin., Lo moneda nacional es el medio de calificar -
en formy proporeional los crddites de la masa pasiva cuardo estos tie-—
nen caracteristicas diversas,

Antes ge contimuar ) fondo de oste asunto, debe hacerse incapié-
en que es fectiblc heblar de créattos luooginens en tratdndose da cbli-
gaciones pactadas en moneda extrenjera, principalmente porgue la monsda
etranjora es Glwss clerts y detenrinedo, siempre y cuando sea de una=-
sola espocie, por ejexplo diversos crdditos o udltiples acrcedores en -

Gdlar amaricars.

* Bxposicidn de Motivos dol articulo 132 de la oy de Quiebras y Suspan
sidn de Pagos vigente.



En esa tesitura el preblema que se pretends plantear y resolver -
e3 precisamente cuandc la masa de créditos es hetercginea, situacidn --
que continuamente so da en los procedimlentos de quiebra, pues en el --
cxisten cbligucionas no pecuniarias, pecuniarias, en moneda extranjera,
y en moneda nacional; v es cuardo la monsda extranjera pierde su coli--
dad de cierta y determinada para efectos dol concurso da acweaGores, -—
por lo que es necesario reducir todos los créditos a un dmvaminador co-
min, zegin se advierte de wna recta ularprotocisn & 1s Bxposicidn ds-
totivos antes indicadsi.

MO B oDt 4T phear it 3ltn que el arfloulo 132 en estudio, al -~
establecer ol progedindento de las obligacicnes del quebrado que no  ~-
sean pecuniarias o que tengan una cuantla indetermincda o inclerta, -
cblica a que estas ze precisan valordndose en dinero, en el entondido -
de que el dineruv gue oo utilice para ese efecto sirva de dencminedor —
cowlin, excluydndosn por clle diversos tipos de meneda.

Siempre deberd de preferirse la moneda nacionel en la valorocidn-

en dinero cuando se deba convertir la masa heterogdnea a homogdnea.
4.2 ARTICULO 8° DE LA LEY MONETARIA.

Para entrar al estudio &e este precopio legal, el cual norma el-
curso de la moneda extranjera en la Repiblica, es mencster transcribir-

lo:

“Art. 8°.- La monmis esiicniima no tendrd curso
legal en la Rapiblics, salvo los casos en que-
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1a ley expresangnte dotermine otra cosa, Las
cbligaciones de pago en nmcnoda extranjera --
centraidag dentro o fuera de la Repiblica, -
para ser cumplidas en #sta = solventardn en
tregando el «wguivalonts en moneda nactoral -
a) tipo de camblo qua rija en el lugar y fe-
cha en que se haga el pago.

Este tip 83 carbio s determinard conformo--

a las disposgiciones gue garz esos efectos ~-

expica el Banco Go Mixico, en los términos -

da su Ley Organica.

Los pagos en moneda extranjera o inados &

situaciones o transferencias de fondog desde

el extranjero, que ce lleven a cabo a través

del Banco de Mixico o de Instituciones de —

crédito, deberdn ser aurplidas entreqando la

noneda, objeto de dicha trensferencia o si--

tuacidn, Ello sin perjuicio del cumplimiento

de las cbligaciones e Inpcnsa €1 régimen -

del control de cambics en vigor.

Las cbligaciones a que se reflere el primer-

pirrafo de este articulo, originadas en depo

sitos bancarics irrequlares constituldos en-

moneda extranjera, se solventerdn conforme a

lo previsto en aicho pdia{s, 2 mones e el

Zouder o haya oblicado en forma expresa a —-
efectuar precisamente en meneda extranjera,-

e cuyoe caso debord entregar osta monoda. ES-
ta dltima forma de pago solo poard cstable--

corse en 10s casss en que las outoridedes ban
carias competentes lo autoricen, mediante re-
glas de cardcter gonoral que deberdn gublicar
se en =) Diario Oficial de la Federacidm; -~
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ello sin purjulcio del cumplimiento da las
obligaciones que inponga ol régimen de con
trol Jde cambios en vigor®,*

En rcalidad, lo que el contenido dz este articulo 8° de la Loy Mo
netarla en vigor dispone, €5 que 12 monedh oxtranjera no tendrd curso -
legal en la Rephblica, Esta disposicién contempla dos hipdtesis que a -
continuacidn se expresan:

1,- ¥n priper término, la primera parte de dicho precepto legal -
56 rofiere a gque la moncda extranjera no tendrd oirso lesal en la Repd-
blica salvo los cacos en quo la ley expresamente determine otra cosa.

Coviamente, cuando la ley mencicnada indica que la momeda extran-
jexa po tendrd dicho curso legal, sdlo pueds sigrificar que la meneda -
nacional, el poso mexicano, es la Ynica con poder liberatorio, es dectir,
que dentro ¢z la Repibllca nzdie puads ser forzado a pagar una cbliga -
cidn pecuniaria contralda en monoda oxtranjera precisamente en esa mone
da, lc mual se encueniia plonmmants justifiesds, rics de 1o oontrario -
no existirla unidad alguna on nuestro sistema monetarie, 1o que s2 pue-
de considerar canc una modida de polltica monetaria de proteccién a la-
estabilidad da nuestro peso, y aln mds, como medida de legitimacibn y ~
proteccidn de circulacién lega! del peso en la Repdblica. En consecuen-
cia, pretender que las cbligaciones contraidas wa Givizos citranieras o
son nulas, ro tiene fundamento, en vivtud do quo no existe ley alquna -
que asl lo disponga o prohiba. For el contrario, el mismo articulo en -

referencia otorga al coudor un derecho scbra la forma en que se Gsbern -

* Articulo 8° de la Lay Monstaria de los Estados Unidos Mexicanos, —---
pag. 755,
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cumpliv las obligaciones centraldas en momeda extranjera, tal dere-
cho es el que contempla la sequnda parte del reforido precepto.

Reitera este arqumento el Cldigo de Carercio en sus articules
relativos a la moneda 635, 636, 637, 638 y 639, respectivamente, --
los cuales, en sintesis, _statuyen que la base de la moneda marcan-
til es e} peso y que la noneda extraniera no tendrd en la Repdblics
mds valor que el de plaza, no pudidndosa cbligar 2 persona alguna a
racibir como pago moneda extranjera, anl como tambidn que el papel,
los billetes da banco, y titulos de Guuda w pdedn cor objeto de -
actos mercantiles, pudiendo zer sbjeto, colaments, de contratos pu-
ramante civiles. :

2.~ La segunda hipdtesis mencionada, confirma el comentario -
que anteceda en tanto que dispone que las obligaciones dz pago en -
moneda extranjern, contraldas dentro o fuera de la Repdblica, para-
ser curplidas en dsta, se solventardn entrcgando el equivalente en-
moneda nacicnal al tipo de cambio que rija on el lugar y fecha en -~
que se haga el pago,

Es claro gque la disposicién canentada autoriza la concerta---
cién de cbligeciones en moneda extranjera, dentro o fuera de la Re-
piblica, sin hacer distincién alquna sebro la naturaleza de tales--
nhﬁr_xacimes, oon la excepeldn dnics ée ser curplidas en Maxico, --
pormpie asl se haya pactads, o porque se exija ou pogo Aontro dal te
rritorio naciomal, en consecucneia, el deudor cuple su cbligooidn~
entregando cl sgulvalenin en monada nacional on los términos que el

citado precepto establece, siendo asi valida la obligacién asumida-

* articulo 2389, Cidigo Civil para el Distrito Fedsral. Pag. 414,
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en moneda extranjera, Adomds, cabe el coumentario de que ésta sequn-
da parte del multicitado precepto impone en todos los casos {como -
regla general), la cbligacidén a los concestantes en entregar el --
equivalente de la cantidad de roneda extraniera en noneda nacional,
al tipo de cambio -que rija en el lugar y fecha ~n que se efectie el
pago, con la excepcidn de que st no fuera oozible fijar el tipo de-
camio, se tamiard ~um bage el que haya regido el dia en que se ad-
quirld la obligacidn,

Tambidn existe la posibilidad, caso que también serla una ---
excepcidn a esta regla general, en que el deudor demuestre, tratdn-
dose de cperaciones de  préstamo en moneda extranjera, que la mone-

crocdor  fud meneds nasicnal, o twatdndose do
otras operacicnes, la moneda en que se contratd originalmente la --
cbligacidn fue moneda nacicnal; y en estos tiltimos las obligaciones
se solventardn ergoneda nacicnal, en los términos del a'rticulo 9° _
de la Ley tionetaria vigenve,

Ninguna duda cabe respecto de la segurda parte éal articulo -
8° de la ley en mencidn, ya que se refierc a las obligacicnes que a
partir de su vigencia se contraigan en moreda extranjera, no sélo -
porque no expresa prohibicidn alguna al respecto, sino porque las -
leyes se expiden esencialmente para aplica: se a cases futuros, nun-
ca a los anteriores.

En cuanto a su naturaleza, sblo las disposicicnes transito --
rias deben regir los casos anteriores a la ley que lac contiene, --
p«.zeﬂté que tienden a reqular las cuestionse surgidas al amparo da -

la ley anterior y que estan pomientes de resolucidn al expedirse -
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una nueva ley, Esa es 1a razén y finalidad del articulo Cuarto Tran
sitorio de la Ley dtonetaria, el cual expresamente se refiere a las-
obligaciones de pagn contraidas en moneda extranjera, mismo que se-

transcribe a continuacidni

"Las obligacicnos d3 pago en moneda extran-~
jera contraldas dentro de la Repiblica pa~
ra ser cumplidas en ésta, s colventardn -
en les témincs del Articulo 8° de esta -~
ley, a mmos gue el deudor demuestre, tra~
tAndose de operacianss da préstamos, quo -~
la moneda recibida del acreedor fuera tLong
Ga nagicnal de ewalouler elase, o que tra-
tindose de otras operacicnes, la nunsdz en
que se centrajo originalmente la oparacidn
fue moneda nacional de cualguier clase; en
estos casos las obligaciomes de referencia
e solventarin on moned: nacional, en los-
térmings 2 los articuleos 4° y 5° da esta-
ley, respectivamente, al tipo que se hubig
re tamado en cuenta al efectuaiss la one--
racidn pora hacer la conversidn de la mong
da nacional recibids a la moneda extranje-
ra, @ 2i no es posible, fijar este tipo, a
la paridad legal".*

En consecucncia es cbvio que el arbiculs 8° de la mdidiciia-
da ley suryid para regir situacienes futuras y que el articulo Cuax
to Transitorio del misno crdmemisato ge establecid para regular -

+ Articula 4° Transitorio, ley Momstaria, ®ag. 781,
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los casos anteriores.

n realidad, lo que el articulo &° ds la Ley tonctaria en vi-
gor dispone, es que la moneda extranjera en ninguna forma tendrd --
curso legal en los Estados Unidos Mexicanos, pero serdn validas las
operaciones concertadas en moneda extranjera, para lo cual €3 de --
hacerse notar que la ley Monetaria, que parmite esta clase de opera
ciones, fue publicada cn el Diario Oficial ca la Federacién el dia-
27 da julio d2 1931 y que con posterioridad a su publicacibn entra-
ren en vigor diversas disposicicnes legales gue de una o de otra ma
nera reconocen la validez y esdgibilidad de diversas obligociones -
contraldas on moneda extranjera, tales disposicicnes, entre otras,-
son las siguientes:

1.~ El C&digo Civil para el Distrito bederal,
gor 21 10 G2 octubre do 1932, cuyo artleulo 2389 praviene que si se
pacta que el pego deboe hacerse en moneda extranjera, la alteracidn-
que dicha moneda experimente en suvalor cerd en dafio o beneficio &
recto del rutuatario, lo que cortchora a la Ley tonetaria en su ar-
ticuie 8°, respocte de 1a forma y tdrmine 3 de efectuar el pago, es-
decir, en entregar el equivalente de lo pectodo en moneda nacional-
al tipo de cambic que rija en el lugar y fecha en que se haga el —-
pago.*

La Ley General de Titulos y Operacicmes de Crédito, en su ar-
ticulo 267 erpresamenie autorizz 2l derdaeito bancario en dinero, --

sea en divisa o en moaida chroninra, trensfiriendo la prepledad al

* Articulo 23689, Cddigo Clvil para el Distrito Federal, Pig. 414.
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depositario, quien se obliga a restituir la suma depositada en la -
misma cspecie, salvo que el depdsito ee constituya en caia, saco o-
sobre cerrado, lo cual no transfiere la propiedad al depositario, -
as{ también lo ordena el articulo 268 de la legislacidn comentada -
en este numeral.*

3.~ 153 Decretns expedidos por el Poder Ejecutivo Federal, pa
blicados en loa Dlaries Oficiales de fechas 5 de abril** y 7 de ju-
liow* dol de 1922, respectivemsta, an donde en gjercicio de sus fa
cultades extraordinarias otorgadas por el Congreso de la Unidn, al-
entonces presidente de la Replblica requla la coaversidn de 1a mone
da extranjera a pesos mexicanos, o viceversa, con la finalidad de -
aefectuar el pago llquido do las wazooprndicnton fmmuestos federa—
les,

4.~ El Dacreto ompedide por el Congreso de la Unidm, el cual-
entrd en vigor en la micma fecha do su publicacidn, 8 de enere de -
1942, gue autorize al Pjecutivo Federal para otorcsr garantias en -
moreia nocional o extranjera en los m. a que el propio Decreto -
sa refigre HFEt

5.~ 1a Ley Orgénica 4z} Banco de Mixico, misma que entrd en -
vigor en su fecha dz publicacidn, 3 &e diciombre de 1984, cuyo ar-
ticulo 6°, fraccidn II, dispons que el Banco de Mixics, para la rea

lizacitn de sus fumsiones. oodrd resibir depdsitos barcaries en mo-

* Articulo 268, Ley de Titules, Pag, 132,

** Dacyeto dal Ejccutivo Fedarzl del Diaris OFicial de abril 5,1932.
** Tdam, D.0. de julle 7, 1932, pig. 12.

“#n% Docreto dal Congreso &¢ la Unidm, D.O. de widio 8, 1042,
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neda extraniera; en su articulo 11° podrd el Hanco de Héxicn contar
con reservas de activos internacionales, donde obviamente se com---
prenden moneddas extranjeras de diversa indele; en su articulo 12° -
la resarva antes camntada se constituird con la posicidn neta de -
divisas, dentro de las cuales ge haya la moneda extranjera; en su -
artlculo 13°; confirmmando lo antericr, sehala que el término de qui-
visas camprende, entre otros, billetes y monedas metdlicas extranje
ras; en su articulo 18° el Banco de México tendrd la facultad de de
terminar €l o los tipees d2 cambio a gue debe calcularse la egquiva--
lencia de la moneda naclonal para solventar cbligacivnes de pago en
moneda aittranjera, contraidas dentyo o fuera de la Repdblica para -
ser cumplidas en clla; en el articuleo 19° contempla la raculied dal
Ejecutive Federal, para expedir decretos scbre el control de camblo;
en el articulo 20° relativo a que en las institucieoncs de carddito -
ajustardn sus operaciones con divisas {queda comprendida la monsda-
extranjera) a las reglas que expida el Banco de Mixdco; y en el pre
cepte 21° en la mimma forma Gus ¢l antevior, las dependencias y en—
tidades de la Administracidn Pdblica Federal gque no tengan el ca --
rdcter de Intemmediarios filnancieros, deberdn mantener sus divisas-
{igualmente queda comprendida la moneda extranjera), sujetdndose a-
las normas, orientacicnes y politicas que el Banco de tdxico esta--
blezca.*

6.~ La Ley Reglamentaria del Servicic MEblico de Banca y Cré-

dito que entrd en vigor al dla siguiente de su publicacidn en el -

* Ley Organcia Jdel Danec 4o mMisdeo, PAg, 261 a 269.
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Diario Oflcial es decir, 2l 15 de enero de 1985, en su artficulo 32-
establece que las operaciones actives, pasivas x de servicio que --
realicen las Instituciones de Crédito con divisus {queda comprendi-
da la roneda extranjeral, se sujetardn a lo dispuesto por la Ley ~-
Orgdnica del Panco de Mixico.*

7.~ EL Decreto de Control de Combios, grblicado en el Diario-
Oficial de la Fedoracidn Sel 13 de diciambre de 1982, mismo que en-
trd en vigor el dla 20 dol miono mes y ano, sizin lo marca su arti-
culo primerc transitorio, el cual congegra en sus articulos 9° y -
10° 1o referente a las irawsiociomes en dlvisas lad cuales no que--
dan gujetas a restriecién alguna, mismis que se realizardn a los ti
pos de carbio gue convengan los contratantes; asl comp el artlculo-
12°, que expressmente altds a las chligocionss de pago on moneda ex
tranjeta que se cantraigan a partir de su vigzncia dontro o fuera -
¢z la Repdblica se solventardn entrogando el equivalente en moneda-
nacional al tipo de cambio controlado do venta vigente en la focha-
en qua 9o haga el pago; 21 Banco do Niwieo tendrd la facultad da de
terminar excepciones, sefislando el tipo de camblo aplicable; y el -
articulo Tercero Transitorio dol mizmo, el cual regula todag las --
obligeuionics 37 taon en monsda extranjera contraldas con anterjori-
Gad @ ou vigoneia, las cuales 82 golventardn on los mismod términos
dzl articulo B° de 1la Loy lonetaria, excluyendo el tipo de cambio,-
cago especial en que el Banco 8a Midco duterminard un tipo de cam-

bio cupecial tomande en cuenta las caracteristicas de las cperacio-

* Art, 31, lay Reglamentaria de) Sexvicio Pihlico ds Banca y Crédito,
Fig, 21,
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nes de que se trata.*

B.- L1 Degreto de 28 de diclanbre de 1984, el cual entrd en--
vigor el dla siguiente de su publicacidn, 7 de febrero du 1985, mig
mo que rofornd v adiciond diversas disposiciones de arrendamiento -
de immuebles, adicionando el artlculo 2446 D del Cddigo Civil para-
el Distrito Federal, estableclends que on los conbiabtes &2 avrenda-
miento de immsbles urbanos deotinedos a la habitacién, el gago de-
la renta convendda deberd estipularsa en moneda weclcnzl, 8¢ lo aue
sa inflere que hasta antes de dicho Ducrelo, cra pormisible y, por-
lo tanto, legal convenir ey precio &o lnz rentan on moneda exkran--
jera, eto ¥

Estas son las principales disposicicnes legalos, algunas da ~
ellas vigentes, otras derogadac, que en su épcca 2 vigansia pormie
tieren la concertacidn da cbligacionss en mensda extranjera, log --
cuzles hen dado origen a numeroses interpretacicones da muy virladae
Indole que corrochoran lo esmuesto con antelncidng en cuznto o ia -—-
eplicacidn e interpretacidn del articulo 8° &2 o Loy Wonztacia, —
respecto a la validez de las cbligacicnes en moneda sotranieca, cop
traidas con posterioridad a la vigenola do dicha lay,

Frosigulinds —m las cbligacicnan adguirides en moneda extran
jera, 1lcgs 2@ oorento en quo para liquidarias, o2 b bacor la --
aludida conversidn de la moncda extranjera al poso mexicano, tal --
cao lo prescrite el wonigntads arilculo 8° g2 la oy Momstaria vies

*eoreto de Control de Carblos, D). da dictiemore 13, 2282, ». 4 a 8,

**(ddigo Civil para el Distrito Fedoral, Fag, 423.
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genta. Es el momento dol pago cuando se debe cuantificar ¢l irporte
en pesas da la moneda extranjera, y consscuentemente, como toda ---
obligacidn, tendrd gue extinguirpe medionte el pago d2 acuerdo a --
las reglas especiales a que oo ronite la !0SP y la mencionada le--
giclasidn Monataria,

Es indiscutible gue eatas obliguciones deben curplirse entre-
gando posos, tal camo lo prescribe la Loy Monetaria, de lo contra--
rio ssxda un acto ilegal y una  traicidn o 1a cconomia nacional que
treerla oo consoousneia, por ejerplo, una falta de circulacién -
dzl pooo, ronsda de curso logal en la Rysdblica, y per ends, una --
pirdida sdouisitiva de  la moneda; una dolariescida i aoucstoo ac--
tual spistena monstarto, ya do por ol éibil por la actual crisisc en-
que e encusntra nuzatro pails, ste, en la inteligencia do gue si se
trata da proccdimientos rogulados por la Icy de Quivbhbras y Suspen--
pidn @2 Pages, se hard la conversidn en el momonto de preonunclarss-
12 quiehrap ademds el cuancifiear en el semento del pago no equivel
dria a reconccor el importe 62l crddito respective, y por ello no -
se darla equided ¥ justicin a los ecrcodores que solicitan el pago-
a su faver, en unn comrurrensia legal e igualitaria a la obligacién
da la fallida con elles.

ia inlaroogontc guo oo testa de rosolver en este incigo gira~
alredodor &) foctor tiomem, o3 decir, cudndo se dobe cuantifi-car -
legalmente la obligaecidn 7; 1a respussta es sencillat debs cuanti--
flcarze cumndo se ordane el pepo Gol ooldito on tdvadnoa d2 la Loy-

Monetariz en 1oz cascs por ella esteblecidos. Lo anterjor debe in--
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terpretarse en el sentido de que, quien se obliga en ddlares, ru---
blos, marces o yens, debe pagar en esa moneds, aungue con su equi--
valente en pegos mexicanos: razén por la que la conversidn debe rea
lizarse hasta ol momenio en gue 52 ordena, toanga verificativo el --
page, para que su importe eguivalga exactamente al mento ¢o su opa-
recid, da 1o contrario, si se cusntifica antes 281 paou, wna 6o -
las partes no recibird cl cquivalente de la cblitacida en la nicnoda
en la quo 83 pactd originalmente la opsracidn, perqus, os cbvio que
tendrd que transcuccis ciczto tiernn dosde la focha @z eoa cuantie
ficacidn, hasts aquslla en la qua po reciba materialmonte el pago--
Fechads; v por ollo claramente pucde advertirse gquo, el Importe que
reciblera en pesocs mexiconoa el acrecdor no equivaldrla Al monto oa
la operacién pactada, dibido al censtante deslizemionto gquo sulra -
nuestra meneda frento a las otres oxtranjeras,

Deba reconccerse al acresdor su crédito ca la moneda pactada~
Yy roclannda, y ser pagado en témmirss d2 la oy Monotaria, por la -
sencilla razdn da gua en oa wwdda 5C pottd oon la fallida y en -
esa debe pogarsa foon la excopoidn contendda en la leglslacidn mar-
cantil aplicads en el proseso do quichra),

asl 1o ha esteblecido la Suprema Corto ¢ Justicla do la Na--

cidn en la tasis que a continuocidn o tronscribas

UMONEDA EXIRANJERA, boraainl 0T LA DETRMTIG--
CIGN DE SU IQUIVALENCTA IV BONEDN NACTOHAL,«
FTratdndose éo ohlicacicnzs @3 auntenidd pae-
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trimonial, contraldas on monoda exiranjera, la
sutorldad judicisl no mwads £ijnr, docda lugew
go, on la sentencin quo conddsna W pago, la --
equivalencla en monsdz racicnal, pues tel con-
versidn deherd hacorns en ol momonto mismo dal
pago de acuardo s 1o que dizpen2 el articulo
8° do la Loy Monataria®.

Arparo Directo 8265/81. Harla Palacio ¥pts Vda. da Sulroz.-
3a, Sala, Séptima Epoca, VolGmsn 175-180, Cunvta Parte, Pagina 116,

En efecto, si la cusntificacidn &z uma oblileacién centvalda-
en divigsas viens la {Luelidad &ol pogo, eolo ondrd hacorsce en el mo
mento en quo el ésudor cumpla con la cbligacidn respectiva, como -
vegla gznsral con la consabida excopeién @2l articulo 132 da 1a ley
ds Quichras y Suspensién de Pages.

4.3 APLICACION DEL DECRENO DE QUIITOL DS CAMBIOS.

Tarbiln ¢s aplicable el aerticulo Tercero Transitorio 821 De—-
creto do Control do Combios, ya antes citado, cuyos des primercs --

pirrafos establecon le siguiente:

"Las obligacienss do pago en wanoda exiraniers
contraldas ot anterioridad a la vigencia de
este Decxreto, dontro o fuora de la Repdblica-
Hexicann para ser owiplidas @l ootz, ©2 £0de-
ventardn entregands el eguivelente en moneda-
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nacional al tipo do cambio especial que
para tal efecto datermineg el Banco de -
México, vigente en la fecha en que sa -
naga el pago.

El Banco de Miuico, dotarminard dicho -
tiro d3 cerblo esporial tomando en cuen
ta lag caracteristicas de lss cperacio-
nes @2 Qo pe tratal,w

Como pe ha Gajuls onchodo, 1anr nrostacionss en moneda extrane
jera no zon sienpre determinedas, ya que pueden darse en masas bo-——
tiroginens v solo cusmle ren da una sola ¢lase, tiencn ura cuantia-
datermineda y clerta, y cquivalen a un oxddito liquido s=gfn lo ha-
sustenteds la Suprema Corta d2 Juszticis 4z 1a Hocidn en las jurig--

peudencias que, £inaimonts, a continuacidn se transeribo:

"LETRAS D2 CAMBIO GIRADAS EN NMONEDA EXTRAN
J=h, - 1A freaceidn IIT Gel articulo 76 de
la Loy Goneral G Titulos y Operacionzs -
da Crédito exlgn oo Toquisito constitu-
tivo Gz las letras de cambio que conten-—
g=n una crdan incondicicaal de pago ds —-
wa cantidad de Jinsro, poro esta expro--
siln legal debe entenderss, no en el sene-
tido restringide oo qus ollo Faciom ovpe-
diroz on mrneda nacicnal, gor oop la &ni-
ca que tiene el caxdcter é¢ dinero en =-~-
nuastro pais, sino opliczrdo la acepta «=
cién gendrica da la palabra dinero, Gus -

* Decreto 3z Cemtrol de Catbics, Pdg. 7.
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camprende toda unidad monetariz de curso~
iegal d2) sistam pecunlario d¢ una na --
cidn, con calidad de metal, ley y peso ~-
que le asignen un valer definido, pues al
usar el vocablo dinero y ro la expresidm-
moneda naoicnzl, ¥ al permitir gua se ---
contyaigan obligocicnes en momada extran-
jera, es indudsble guz lo que pretcnde la
ley es que la orden incondicicnal de pa——
go zoa de m adeudo pecundario con valor-
detemdnable, y por ello se cample 1a ext
gencia legal da fijarse 1a cantidaed de di
novs e manoda oxtvendera, la que, siono~
se curple el adeudo on la espooie ocnear-
tada por voluntario cumplimiento dzl deu-
dor, &0 conviarte en merz base de eguiva-
lencia, debiendo extinguirse madiznte el-
pago en momsds racional que e5 la dnica -
en Mdxico con poder liberatorio®.

Jurigprudencia, Sexta Epoca; Torcera Sala, Voldmen LIV, Cuar-
ta Parte, Pig. 60.*

"CBLIGACTONES ER MONEDA EXTRAIWERA, LICTTUD
¥ PAGO DT LAS,- Es verdad que el articulo-
87 €& la Loy tonotaria establoce que la =-
nada extranjeca 0 tondrd curco legal en -
1a Repdblica, salvo los cascs en que la ~
ey Aebarmina otra ooma, peoro no lo es ne-
nos gua &5e curco legal, reservado a la mp
redn nacicnal, colo sienifica que no ten--
drd sguella moneda extranjera poder libe--

* Jurdiprudencia 1499, Pag, 778,
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ratorio en el pals, no que no pueda eir-
cular, entendiendo como tal ¢l pasar de-
de una perscna a otra, el salir de un lu
gar para volver al micmo; tan es asl que
el propic precepto pemmite que dentro de
la Repiblica se contraigan obligaciones-
en moneda extranjera, en concordancia ~-
con lo dispuesto por el artieculo 2389 --
del CAigo Civil, casos en qua agudllon-
se solventaran entregando el equivalente
en moneda nacional (tmica de curso legal),
al tips de cambio que rija ea gl iuwgar v
fecha en que se haga el pago; luego el --
ocxtrato de mutuo celebrado en mencda ex-
tranjera en forma total, no prsde conside
rarse illcito en su thjeto, motdvo o fin,
ni contrario a dispogicienes de qrden ~-e
piblico o a las buenas costumbres, sino -
perfectanonto leito v por lo tanto vdli-
do, por mAs gue se hublese acreditado que
se cubriercn algunes pagos en meneda ex--
tranjera, puss sz repite, sienpre estiste-
cpeién de solventar las cobligaciones con-
traldas en moneda nzcicnal,*”

Amparo Dirccto 8364/81.- Marla Palacioc Moca Vda, &z Suvdrez, -
10 de octubre de 1983,

4,4 POSIBEE ANTINCMIA ENTRE EL ARTICULO H° DB LA LEY MEETARIA Y B
ARTICUEO 132° DE LA LEY DE QUIERERAS Y SUSPENSION E PASCS,

Aducen las sindicaturas: "Du2 no tienen aplicacidn las dispo-

siciones d2 los articulos 8° de la Ley Monetaria y Tercero Transito
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rio dal Decroto ds Control da Camblea, porque dstos preceptos sont -~
da caracter general y es regla de interpretecidn que ia ley espe ~-
cial como la ISP debe antoponerss o« la ley genexal que on @l caso-~
concrets rezulta ser la Loy Monstaria y el Decreto que la reformd, -
da tal manera que los oriditon en fenods extranjora cdeben actuslie-
zarse en ou cuantla para cfectos dal concurso®,

~poyarxio lo anterior, sabames ya qua es adecundo hablar da ~-
credites Qo cvantia cierta 28n tratdndoce de crdditos de moneda ex-
tranjera, tambifn tenemon conssindents 4o quo la moncda watountyora-~
ticne valor circulatorio en nusstro pals, por lo tanto tiencn carag
ter de Jegales las cperacionss contraiday ein relzeidn & czo monedas
8in arbargo, on cuanto a este tipo do chligacioneg eddsten dos pre~
coptes quo las requlan y que en detorminadas situacienes podila —e-
llegar a ponearse que son eontradictories.

Bor un ledo vemos quz el articule 8¢ d= 1a Loy Monetarin ex ~
presa lo stguisita: .. ...1as chligeelenss do pogo on moneda exkran

jora contraldas dentro o funra de laz Bopiblica, para sor cumplidas~

en esta, pe solventarn entregande el eguivalente en moneda nacio-~
nal nl tipo @a cambio quea rijz on el lugar y fecha en que ga haga--
el PIgC.e....%; ¥ por suparte ol articulo 132° de la Loy de Quie —
kaas y Svspansldn oo regpes Qopmmer ' Poxa el edercicio de log do-—-
rechos correspendienics 2 chlioecienes dal gquobrado gua no ooan pe-
cuniarias o gque tengan una cuantia indsterminsda o incierta, preci-
sa sy valoracifn en dinero®,

Crizormmente debornce recordar qua la maneda extranjora resul-

ta clores v Gatamineda, poro encluaiverents en el cago & Qi roa-
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el dnico tipo do crédito que exista, com ocurriria en el caso en -
al que todos 1o acrosdores tuvieran criditos en weneds extranjera
paro habitualmente en los procedimientos do quichra y suspensidn de
pagos ©ato no sa prosenta sino gun dabido ¢ la natuceleza do este -
tipo da juicios, lor diverscs sorevdoren tionan criditos de diferen
te espacie por lo qua 3 e estes cagos o los quo es gplicable el-
articulo 132° citedo, ya que al haber erddites du distinta capecio,
el crédito o momeda extranjera oo convierte un centided indotermi-
nada por 1as fluctuwacionss qus se pIcsonten dla a dla, por lo tants,
1z maon 89 las obligacionss so convierte en heteroginca, reguirien-
dose entences transformarla en un cxplejo hamonines o [in &9 Gev-e
trato igual a tedos los acresdorss sin otorgar privilegio a algunc-
éz allea.

Por otro lzde advertimos que al artieulo 8° do la Loy Monwta-

ria egtableco quo las cblicacloncn on roncda extranjera s GOlvan-a

taran entreganto el wquivalzate en nensda nacional al tipo d2 cane-
blo que rija en ol lugar y focha on qua £ haga ol pogop presantédn-
dose en esto punto la posible contrediccidn entre los Gos preccptos
antes gafialedos,

Para resolver esta oituscidn cabo ssfnlar que ol articulo ---

132° @2 1a 10SP provd oS Mpdleels pacs gue rrocads la valoracidn-

en dinero; una referento & obliyasicnsa ro pecuniarias, qua nO ofee
el caso porque oano ya vimos, la monsGa extrenjera si es dinero; y-
otra, relativa & laos obiigzciconos qua tengan Wia cusntlia indetormi-
nzda o icisccis, oue en al supuosto dorda quoda coaprondido el pro-

blems quo oo enallza, guos abn cunalderands omro dinero a cualquier
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moneda er.ﬁranjera, resulta de cuantla indeterminada o incierta para
el afecto de gu pago,cr.ando esto la necesidad de homogenaizar cpa~
cantidad para crear una masa harogénea de crédites y hacer un pagow
justo; do tal forma quu se eprecia claramente que el artlculo 132°-
do iz ISP foom una mxcepeidn que derega la regla general conteni-
da en gl articulo 6° dz 1z Loy Monetaria que la contradico,

Sin embargo, o3 precisc hacer notar que a pesar de sar el ar-
ticulo 132° és la LGP el aplicable on estes casos por lag razones-
antes apantodan; creamos que op un tanto imperfecto , ya qua al ese
tipnlar que las obligacicnes qu2 no £can detenminadas o que sean --
inciertas deben valorarse on dinero, crea una gran coafusidn puesto
que como homos visto oa el tranzomrso G la greseiis lrwestigacidn,
1a palabra dinoro conprends tombidn a la moneda extranjera y si lo-
que se protende es aplicar adecundamsnte este articulo, es naceca--
rio reformarlo, ya que cowo £o expresa en la Exposicidn do Motivos-
del citedo artionio, en la quichra se requiere para proceder a la -
distribucidn dal actives, redmeir log créditos a un denandnzdor co--
min, ea decir, da eeuards al precopto dal artlculo que se copenta, -
al hacer la valoracidn en dinero dz aguellcs crédites dnciertes e -
indatarminados, se entiende gue so inecluyen erddites en monsdn ex--
tranjera y en moneda nacional, par lo que no o curple con lo eata-
blooids en 1a citads Exposicidd OO Motluna al eatablecor l1a necesi-
dad @z reduciy dos cridiics o o donominaday condn.

En coto ordon Qo ideas, pa protends assntar que aunque es el-
articulo 132° de la 10SP el aplicoble en ¢5UST CRASOR PAT £o¥ una -
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excepcidn al articulo 8" de la Ley Monstaris, no deja de ser imnte-
eiso, siendo indlspensable uns reforma para que el juzgador pueda -
egtar en aptitud de resolver ciertamente los problemas con equidad-
y justicla evitande caer en confusiones innecesarlas.

Bartiendo de lo anterior, considere que el citado articulo -~
132° dg la Loy de Quicbras y Suspenaidn de Pagos debe quedar coao -~
sigun: 'Para el ejercicio de los dorechos correvpcndientes a obli-~
gaciones del quebrads que no sean pecundaries o que tengan una cuan

fa imdeterminada o inclerta, preciss su svaloracién en monsda naclg
nal cuando sea necesario transformar la moon heterogdnea do crdditos
2 una masa horogdnea”.

4.5 SOLOCICN JURTSPRUDENCIAL.

ror un ladn vemos que el Sequndo Tribunal Coleglado en Mate-—
ria Civil del Primer Circulto, estableca:

Y eie..s3) bien es verdad que, tratdndoze de

chligacienes o crédditos pactados en moneda ex
tranjera, en que se coavino alguna suna deter
minzda en esa moneda da cunlquier especie, -~
ello significa que si existe cbligacidn en una
suma determinada de dinere, porgue aln cuando
=2 trate Qe wmaicin eviranjera, de cuslquier -
wanara, Gebe cstimarse coro dinero, atenic X
criterio sustentado por la Tercorz Sala de la
Suprema Curte de Justicia ds la Nacidm, en la .
tédsia nfwaro 9, visible on ia pigina 11, del-
Informe do Labores correspondiento al alio deo-
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1987, que es cumo siguo: "DINERO, COMFRENDE A
TODA UWIDAD MONETARIA DE CURSO LBGAL DENTRO -
DEL SISTEMA PECUNIARIO DE UIA NACION".-,, .por
lo que adn cuando se trate de moneda extranje
" ra, no debe estimarse que exista alguna inde-
terminacidn o incertidurbre respicto al monto
de los créditos en roneda extranjera, mixime-
quis es parmitido cn nuostra Repiblica con ~—-
troer obligacionss en moneda extrenjera....”.

Por otro lado nos encontremon oon obxes criterics qua han coz
tenido los Tribunales Colegicdos y que viensn a consktitulr Jurispru

dencia, camo 1o es la que se transeribe a continuacidns

MOUTERS Y SUSERKSION B2 PAGOS, CRLICACIONES
En MOWEDA EXXTRAMJEIN £ CAS0 DS FYCERCICH LB~
GAL DEL ARTICULO 132° DE LA LEY DE LA MATERIA
RESPECTO AL ARTICULO 8° DE LA LEY MRIETAKIA.-
Los juicios G gulchras y sucponsidn da pacos
con vias leglen para que los comorciantes -
traten ds superar su cstado de impotencia pa-
trimcnial, ruhabilitdndose econdmicamente, pa
ra hacer frente a sus cbligaciones en forma -
armdnica con los intoreses de los acreedores;
mhs este avenimiento no ce congigue con la --
racidn da crédi-
tos, BinO £ celeaning pueCich ¥ cloriomints-
la cuantia de las obligaciones pecuniarias —
del quebwada en 1os €ascs ot que algunas semn
pactadan en monedas extranjeras; puss en este
orda da idens v con el fia én no cxcar deat-
qualdsd entre les acresdores, faltando al —
rrincipio d2 cquidad procesal, debe transfor-

sentancia 22 promlecidn v or
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waree 1o masa hetcrogénea de las obligacionss-
del quebrade en un camplejo homoglneo y enpe--
clfico de los créditos cn numerario, por 10 «-
que debe cumplirse puntualmonte con 10 Quo ---
praviene ¢l articulo 132° do la 10SP, dentro--
da la hipdtesie qua cooatiens sobre L& vaiGra--
cidn en dincro da las obligaclones patuniarias
del quebrado, convirtiendo locs créditoz cn mo-
neds extranjera a pocos mesticanos cnforma al-
tipo da combio en vigor a la fecha en que £9--
dieclard la quichra para la corteza y detormi--
nacidn da dichay cbligacicnzz; con cllo o so-
rompe la hormandutica y la idylcs jueridienn, -
resultands asi ¢l aludido axticule 132° (de -~
reverdo con la exposicidn de motivos) y su oo~
rrecta interpretacidn, wea Sisepoldn 8) artd--
culo 8° da la ley Momstoria, legalmente permd
tida, ya quo laz dispesieleonss copociales oomo
casos da excepcién, son dnrogatosias do las ra
glas gencrales gun las contradicen,”

Ammaro Directo 1197/€3, sfn. 17 oct, 1288, uaa-
aimidad de votes, 2° Trikumal Colwgicdo on ¥a--
teria Civil dal Primor Circuits.

Apoyando el criterio del Sequndo Tribunal Onlegiado qua sos--
tiena eso punto &2 vista, precica dostacar guo existo la tdsis ju—

risprudsncial 130, visitle on )a pigina 194 ool opdndiea al semona-

rio Judieial da la Fedoracifn, 1917-1565, Sctavn Paebe, ctsln 3l —
Fleno ¢ 183 Salas, do la Suprema Corte ¢ Justicla de la Recidn, -~
que a la latza dics:

TOISPUSICIONCS SSPETALES.- B3 bien sabido en Dere-
cho gez las dieposiciones erpeciales, oo casis-—-
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de excepcién, son derogatorias de las reglas
genorales que las contredicen”.

En tal virtud, es evidente que de acuerdo al Sequndo Tribunal
Colegiado cn Materia Civil del Primor Circuito, los crddites en mo-
neda extranjera deben pegarse al tipo de canblo existente a la fe--
cha en que se haya declarado ln quichra sicmpre y cuando haya que -
hawgeneizar la masa de les crddites.

4.6 TIFO DE CAMBIO A QUE CISZ CBDINRGSE EL CAICULD DEL PAGO DE L0S-

CREDITOS RELCLAMATOS &3 1720

En cuanto al tipo d» cesbio qus debe regir y tomar cn cuonta-
el juez en su resolucién correspendiente, el fundamento legal wvigen
ta so encuentra en la Loy Orglnica del Banco ée ¥ixico, en el si —-
quiente articulo:

“ARTICULO 18°.- El Banco de Mixico determinard
el o les tipen de cambio a quo doha caloular-
se la cquivalencia de la mensda naciconal para
solventar cblicacionzs de pogo en monseda &% -
tranjers, contraldas dentro o fuera de 1a Re-
piblien para cer curplidas en ésta, puadlnds
Geterninarles torhita pera oooracionss por la
que se edguieran divisas contra entrega de mo
neda necicnal, siespre que amhas o alguna de-
estas prestacionss so cwnpla en territorio —
nacicnal",

*Art. 18°, Ley Orgdni=a cdol Banco de Mixico, Pdg. 266,
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En consocuencia, el juez deha ordenmar se liguide el crédito -
reconocido en moneda extranjera al tipo de cambio controlado de -
equilibrio que seflale el Banoo de Méxioco el dia habil bancario iume
diato anterior a aquél en que se ordens se practigue el pago judi--
cial del crédito.
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CRITUSIONES

1.~ Que fud en Grecia donde el sistema monetariv alcanzd su -
perfeccidn y en Roma donde o) envilecindento do la meneda alcanzd -
tales proporciones que nunca pudieron dar cicrta uniformidad al pa-
txdn nonetario,

2.~ Que el concepto jurldico da dincro comprenda & la momada-

nacional y extranjeia. EL SARCIT £2 una ur lwonataris qun cloew-
la localmanto dentro de un pals Gaterminado, de lo qua resulta errd
neo hablar de dinero extranjero pues lo correcto es hablar ds mone-
da extraniera ya que aunque circule en \m pails diverso al @21 sis -
tema monetacic da origen, no deja de ser un medio do pago que bien-
pueds ser aceptado para modificar y extinguir obligacicmes, basica-

mente porque es dinero.

3.- Qua la quiehra e5 un proceso por el que se declara y cons
tituye en estedo da incolvencia a un comerciante, Implica la para -
lizacidn da cobwros v jecuciones individuales con el fin de la paga
a los acreadores con el producto de la liquidacidn del activo y la-
extincidn dol comerciante.

4. Quo dsbido a que la quiebra es un procedimiento colectivo,

se debe dar a los acrecdores un tratzmiento lgualitario, presentédn-
dogse asl el principio PAR COTDICTIO CREDITCAM, que es la igualdad-
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do trato de los que esten on igualdad de condiciones.

5.~ Quo en cuanto a la naturaleza juridica da la sentencia de
claratoria de quiebra, por sus efectos estd es no solo declarativa-
por determinar 1a voluntad d2 In ley en relacidn 2l chjets &s la ==
quickra, sino tambidn constitutive de dererhos, en virtud Js qua --
por medio de la declaracidn judicial se orea un nuevs estzdo jurldi
co dal comerciante y una situacidn jurldica diversa a la existente,
imponlendo nuavas obligaciones y &arechos.

8.- Quo loo dovdns o SoGeda walianjera ron Gowdas pecunia —-
riaz, liquidas y de cuantia cierta, siempre y cuands se heble Ga -~
Gourdas do una sola especie como lo serdzn diversos crddites en el -

mismo dblar americano.

7.- Que a2l existir una masa ds crdditos heterogénea, situa —
cidn que continuamente £z da en los procsdimientos @2 quichra, es -
necesario reducir tedos los créditos a un deneminador comdin de  —--
acuerdo al articulo 132° da lu Ley de Quiebras y Suspensidn o Fa -
gos y su Bposicidn de Motives.

8,— Que la cuantia dz log criditos reclamados on moseda e ——
tranjera, no siempre son indeterminzdos o inclertos, porque es ding
ro, ¥ por ende, al referivee £l artlculo 132° & 1o loy comanteda -
en su parte final a "valoracidn en dinero”, no deja claro a que ti-
po de monsda ez refiere; por lo tanto, resulta claro que la masa de
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1o cri&xiitos puede ser heteroginea, pues en log precedimientos de -
quiebra existen ebligaciones ro pecuniarias, pecuniarias, en moneda
extranjera y en menheda nacional y es en estos cases cuando la mone-

da extranjera plerde su calided de clerta y éeterminada.

g.- Quo on materia de guichras existe la necesidad &2 conver-
tir la moneda esttraniera a pesoo mexieconos conforms al tipo do caa-
bio en vigor on ia fecha en que so declara la quiebia &=¢o3 log -
efrctos y oansecusneias que implica tal declavacidn, por lo que el-
articulo 132° citzdo y su Exposicién de Motivos, asl cooo ou ésbida
interpreotacién, viene a ser una excepeida al articulo 8° ée la lay-
Menataria, es docir, €8 una @wepeldn o la reuls goneral.

10,- Que el articulo 132° d2 la Ley de Quiebras y Suzpersidn-

de Pagos, debs ger reformado en su redaccidnm y forma aclarando que-

las cbligacionea dal nuebrado que no gsan pocuniarias o que tengan~
upa cuantis indeterminzda o incierta, precisa su valoracidn en “mo-
neda nacional", excluyendo la palabra “dinsro', para lograr su 6o -
mogensizecidn o especificacidn, p;:es de lo contrario se crearia de-
sigualdad ante los demds acrecdores.
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