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INTRODUCC!ON 

Toda persona que participa en un negocio tiene derecho a percibir 

las. utilidades que Je correspondan en. la proporción a las, aportaciones de 

capimÍ que haya .efectuado. 

La Ley General de Sociedades Mercantiles consagra en su 

.a~culo .. 17,, el principio de que ningún socio debera ser excluido en el re

parto cte las· ganancias que, en su caso. haya obcenido Ja empresa de la 

que. forma parte. 

La doctrina mercantil es unánime en el sentido de que toda per-

sona q~ invierte tiene derecho a Jas ganancias en caso de que el negocio 

las produzca. 

· --=- ,.-=_ -·Ante·tal realidad indiscutida existen, sin embargo, maniobras , 

ardides o.simulaciones de actos jurfdicos que tienen por objeto evitar que 

algunos accionistas cobren las utilidades que les corresponden. 

Consideramos muy importante elaborar un trabajo de investiga

ción jurídica que se ocupara de estudiar a fondo las mtis importantes fa-

cetas de lo que Ja doctrina conoce como Pacto Leonino, para que sirva , 

a los interesados en el tema, como un medio para ayudar a dererrrünar -



las acciones que ¡xxlrfa ejcz:cimr para ver satisfechos sus derechos. 

ENERO 1991 



CAPITULO 

ANTECEDENTES H!STOR1COS 
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La sociedad anónima contcmpor~1nea tuvo su origen durante la épo-

ca moderna, sin embargo, el estudio del pacto leonino y de ti mencionada 

~rsona JUridico-colectlva dctx:.n iniciarse desde lo que la doctrina mer..:an

til denomina épo.:a precodificadora. 

Asimismo deremos insistir en que no existe relación de causa-efe~ 

to entre las instituciones que m!\s adelante comentaremos y-la anónima actual 

pero es preciso su previo estudio para comprender la problemlltica jurfdica 

del instituto a que se refiere este trabajo. 

A. EPOCA PRECODlFlCADORA 

Los autores mercantilistas señalan que si bien el Derecho·_ Ro_mano 
- . 

reguló y se r~íi.riú al_~ontrato de "societas" • no ~e~.'·CO~~fde!~~i~'c?.r:i:1º 
antecedente directo de la anónima actual' - roda vez "(¡üe tiene e&¡™!_ia!e-s ; 

diferencias como es que fue constitutivo de relációnes -obllgatd~¿;s-,encre'. 
'· ~'. - ; '. < :" -0:::: ,''.~ ,._ .. 

los coa~iados, sin tener efectos frente a tercei::C?s .'- Al ti-atarse- de Un 
•" 

contrato plurilateral , no se le otorgaba personálldad.Jur-fdica. 

Lo anterior_ contrasta· plenamente . con .la regulación jurfdica de las 

sociedades mercantiles en nuestro pars\/a que,. hasta_ las que son constituí-

das en forma irregular gozan de! beneficio de tener personalidad j ur[dica y 
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p.urimonio propios, ind.,pendieme del de cada uno de los.asociados .. ( art. 

2 1.k fa LGS.'.\l.) 

Jorge &rrera Graf, manifiesta que en eJ primitivo Derecho Roma_ 

no; la sociedad aún no se configuraba como un contrato, sino .. como una es-

PJCie de comunidad; el poner una cosa en común,- o si acaso como una ins!J. 

tución del orden familiar. (1) 

El contrato de "socieras" de Ja época clásica tuvo como anteceden-

te el consorcio entre hermanos "ercro non cito", mismo que consistía en 

que con Ja muerte del pater familias, Jos hijos ¡oodian dis¡ooner del patri-

monio que les corres¡:ondiera y en caso de no llevar a cal:x:> la división, el 

caudal familiar quedaba indi\·iso, debido a que cada participe adqwrra para 
·---- . -

si. el pleno poder de dis¡oosiclón sobre el patrimonio común; fürmanaose ·-·~· 

un estado de copropiedad. 

EJ contrato de "societas"tenia verifl~ativo · ~im11d~ d~jio más pers~ . 

nas se obligaban recíprocamente i ~~~~ ~ri· c~~~'[:~bi~~-s () ~c~~idades · 
de trabajo •. para alc!'nzar. al~ irn U'~:ir;;,; dé.utili~~d coin~ . 

. ,~~:t··,_::···r,: 

: .• .- ,_ "-·~:·::_,_.,>.: .. ,',:.: ~-_.~?!'" ~<:>·.··.:<~~,-- :· ... : 
(1) Cfr. Las sociecladés. iriércaiítnes en eJ ~rech~ mexicano. pág. 5 
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Dich_o contrato redujo las relaciones de los socios para dar o reci

bir • renuncia a la creación de un patrimonio y pese a su pobreza estruc-

tura! , satisfizo las necesidades ccon~mlcas de la época imperial. 

El citado contrato tiene mii.s parecido y probablemente sea antece-

dente de la Asociación en Participación , regulado por nuestra actual Ley 

General de Sociedades Mercantiles en su capftulo Xlll, del articulo 252 al 

259. mismos que a continuación se reproducen: 

"Articulo 252. La Asociación en furticipaclón es un contrato por 

el cuál una persona concede a otras que le aporten bienes o servicios, una 

participación en las utilidades y en las p;nliJas de una negociación mercal!_ 

di O-ci€ una o varias o¡:eraciones de comercio. " 

"Articulo 253. Ll Asociación en furticipación no tiene personal! -

dad jurfdica ni razón o denomiruÍc!ón. '' 

Én obvio d~ inOtlles re~ticiÓ~es;: iier~taseme citar por último el 
-· -·~·~:-" ·:.''.v:.:..,· 

art!culo 256 cle! orclenari1ienoolegái 'antes iri'locádo: 

' ' : .. • •• ~ '. • :.~ .- <' : :'.... ···-'., .. ·- ::·"' '<.'·" 

lac!On juridica entre !Ó~-tercero~ y los as?"iados;" 
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ce la lectura de los artículos transcritos puede éoncluirse la enor

me semejanza entre la Asociación en p,;_rtiéipa2i6ri acru~Jy la "sociems" -

del derecho romano clásico. 

fur lo anterior y, 

abundar 

to de la anónima ac cual. 

mún 

Estas últimas se dividieron en·: a) sociedad "unius rei" ; en que -

los asociados ponen en común la propiedad o el uso de una o varias cosas -

determinadas para explotarlas y repartir los beneficios ; en este caso la 

sociedad está restringida y se forma para llevar a cabo una sola operación, 
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verbigracia, ,.dos i:ersonas·_ que\ieneri; -ú-,fa-~~s--c~oS,· ~ª:-~era, ~O ~ 
': ·;-.-.---.-.. =-:. \ .:.;'.-- ,_- .:.i" 

_se a.Socia~
7

·para forrilar:_i.m~-'cuad¡.igi(qUe·~:pJ._OdU2irl;~n~-~:Yent~~~d'~~-venCajosa 
- "· 

que si se realiza T<>r separado. 

L. :~E~;t.;~ )'.'; ... 
b) ~iedad. ··áiicuJ.ü.s--~egoª:ªti~~i~Y§~ l~·.q'!e~arÍ~~· µ;rso~iis ~ 

nen en coffiún c~~rto~ :.~9.lOr_~~- coíi~._mir~0-~(#~ ~'.~¡e·_'~- e-~~c-~.~c~~~s." 
~--L:.~ 

Déntro de ~ste dJ,o de Socie&.éies <::icoritra~os ~ la ,;societas veri:!_ 

gá!ium"" e·iicargádá de la percepción de impuestos. 

·El'inaeStro Eugenio Petit nos dice que durante la Repúblicai el a-

rriendo de los impuestos era sacado a ·subasta; se llamaba•"~blicani" a los. 

·· cataueros·romanos a quienes se les adjud!caOO:. Estaba~ a~rorizados. a·. 

percibir y guardarse para si lo recaudado, mediante una cantidad fija paga-

da al tesorero. 

Dicha empresa exigía anticip:>s considerables y un solo caballero, 

p:>r rico que fuera, no podía encargarse de ello, de alli surgfa la necesidad 

de asociarse. 

Ll ••5oCieras vertlgallum"era pues una asociación de capitales. 

que se distinguía de las demás,.50e.iedades ¡:or sus reglas particulares y su 
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finalidad ; a la muerte de los. socios continuaba entre los supervivientes 

y los herederos del difunro. (2) 

Sara Bialostosky manifiesta que podría eiícuadráse a: e~te'lnsiiÜi- ·. 

to como antecedente de la anónima, aunque señala C¡!Íe pcrr el hecho d€. no 

tener personalidad jurídica, la mayoría de los. aur0reé111er~anWs~: no 

la consideran digna de mención. 

. '•, 

Tito Livio, sénaJO quedurante el ti~m¡:o.cle 'lll segünda guerra pCI-

nica, con motivo de sÍ.uninistra.r ropa y.víveres ¡iaia ele ejércitO en campa

ña, se presentaron tres. sociedades de cllecin~ve personas. 

Por la necesidad de invertir cantidades considerables , ya que los 

ejércitos ~r~n. ca~ vez mayores, p:Jr .la extensión de l:is guerras, distribuir 

los riesgos de Ías inversiones y la voluntad de muchos de los aporcadores 

de permanecer en .el anonimato, frecuentemente magistrados y, en la ma e 

yorfa de los casos, senadores, las fueron convirtiendo en verdaderas em

presas de la guerra, mismas que después adoptarían distintas iormas de -

carActer jurídico. 

(2) Cfr. Tratado Elemental éJe DerechO Ro.mano. ¡JAg. 409. 
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l.ns senadores, en virtud de la "!ex claudia de nave senatorlum" 

del año sesenta y cuat.ra antes de Cristo, no ¡:odian p:Jseer naves maritimas 

de mayor capacidad que de unas u·esdentas ánforas, lo que implicaba para 

ellos Ja imposibilidad para comerciar, por Jo que trataron de ocultar su -

participación en taies negocios, motivu p.::ir el i.:ual se implantó la pr~ctica 

de emitir parúcipaciones '"pars'" en virtud de las cuales se podfa interv~ 

nir en negocios aportando una porción previamente determinada de capital 

y sin tener responsabilidad más allá de Jo que se había aportado, sin figurar 

tampoco en la administración de la empresa y sin intervenir, aparentemen-

te en sus relaciones frente a terceros. 

1.ns miembros de tal sociedad se clasificaban en tres tipos: 

a) "Manceps" que obtenfan la ccmce5ió¡¡;- fu ici.1Jlotaban. 

b) Socios y "praédes .. que intervenfan en el negocié> actival11ence. 

e) Participos, que eran simples aporradores!: 

l.ns du~ños·de Jas "pars" tenian la ;'acti~ pro i:io;·J·q~li1esfa-. 
" .'• · .. : .-:.. · .. · 

culeaba para exiglr ~u parti¿ipación ell l~s 'ganancia,s.: 

El "manceps" ·intervenfa¿on amplias fac~l~s~ennom~ de Ja 
: . : ·, 

empresa, y si bien era el fundador de la sociedad, el que había obtenido la 
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concesión y el que respondía "nte el pueblo romano, era otro el que Ja d!ric 

gfa , llamado "magíster" , aunque frecuentemente el ;·niari6e~~·.; figurá5e ~ 
coino el verdadero dirigente de la sociedad. 

pes puede ubicarse a Ja sociedad antes dé;,crita ~C>m0"ru;re2·ede~.re'iiicurecto 
·_-,__,_- ~.->::· ~;·, 

de .la actual anónima.· 

·La sociedad Civil que funcionaba en Roma , ianto para'Jas activida-

des-Iucra,tiv~s. cofia para cuestiones famili3.res~ dió nacimienm a las so-

ciedades comerciales. 

La forma más antigua de ellas es la compañia, que corresponde -

acrualmente a la scr.iedad en nombre colectivo, en la que junto con Ja con~ 

tituciOn de un fondo común destinado a Jos fines comerciales de la agrupa--

ción y que poco a pxo va ad:juiriendo economía, sin que aün se den la res-

ponsabilidad limitada de los socios ni la atribución de personalidad a Ja so-

ciedad misma. 

ce Ja sociedad colectiva surge Ja "colonna" así como.la "comenda" 

que a diferencia de aquella se dedicaba al comercio terrestre ·Y. en Ja cjue -

p0r vez piimera se planteo la limitación de responsabilidad de. urio de Jos -
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socios. el coma~itar~o. quien contribur~ cOn su ·capital pa~a que el coma~ 

ditádo hlci.,ra el viaje, aporrando su trabajo y el de la tripülación, que de

pendía de él y_ que, en consecuencia, quedara a su cargo exclusivamente Ja 

administración de Ja sociedad. 

Arcangelli , señala al rf'.spec~o_ <:lue i:or ~o UlO?J, sóll? ·q~ien· tuvi~ .. ~ª 

la adnúnistración personal y directa de la sociedad incurría en_respons,;bil_! -_, 

dad ilimitada. 

Los demtls s&;io!Í_ sóICÍ iricurrrari en Ía pérdida de'lo que a;,,,rtaban 

a la sociedád, en caso de q~~~a. (3) 

La historia de las sociedades mercantiles es la historia de Ja limi -

ración de Ja responsabilidad; Jos comerciantes al asociarse no sólo buscan -

___ u~ __ rm~·Yº!_P?-~ncial económico para iniciar un negocio, sino qut:, tambicn 

pretenden, para- el caso de mala fortuna en la aventura del comercio, que su 

responsabilidad civil por las pérdidas sea lo más limitada que el derecho -

permita; en todo caso, están dispuestos a perder lo que aportaron para con~ 

ti.tuir la sociedad, ¡:ero no están dispuestos a ceder su patrim::mio personal 

(3) Cfr. Barrera Graf, Jorge. Obra Citada. pAg. S. 
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a consecuencia de un mal negocio. Por lo anterior, en la actualidad se ven 

abandonados Jos tipos sociales en que se establece la responsabilidad salid~ 

ria, subsidiaria e illnlitada de todos o alguno de Jos socios. 

Algunos autores mercantilistas no consideran a la ''cOrrierlda '' .co~ 

mo antecedente de Ja sociedad anónima contemporá~ea,: pero, :¿on'sjderamos 

importante hacer mención de dicha figura ' toda vez-que ~~;il~: eni:Ón~~--: 
mos la responsabilidad limitada de por lo menos Í.mo Ck. 1o's ~~lo~;c:;.~~cti 

o:"~. ;:;;;~~·j_.,•-'' ·:t.-...• 
rlstica esencial de Ja anónima contemporánea: . : · ':·;,-;:_ ,,.,_ :-:·,\'r e,· ' 

-•. ·.·;~;~'-"· ·Jx" ':'if~·;--<",' ;~' :~ 

La primera Institución que. tuvo}~~'~¡~~h~~~'.~~~~~'~., Ja soc;e-
·= - ;-.- .-.. ·;·: ·:r.·: _ < ,,.- ::. _- >:~>·:· .. _-.;;;~~'.·. ~:. ;:,!: .. -::·_ ·.,-;;.:: ~'.:. _, ·:· ,· --

dad anónima tal como se conoce __ en la actuall~d fu~ ~i-$ª~;1da: !:n Génova, 

Italia en el año 1407. · (4) 

·' 
'---=---- ----'-'----º----"-" 

La ciudad de Génova, a_! no ~r ~~ar los iricezise~ de un prés-. . ,. ' ,· ·-
tamo efectuado por la corporación m~rcaritil denori11ndch. Casa de San Jorge, 

otorgó a ésta. el derecho de cobrar impuestos para q~~ se aplicara su pago 

a solventar el crédito.·'. 

(4) Cfr. Cerv~~resAhfuuadá; Ra~. ;0Der-Éicti0Mercanfil~ Primer Curso. 
pág. 82, . . . .. 
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Los miembros de la corporación , constituyeron el Banco de San 

jorge, cjue tenía como finalidad principal cobrar los impuestos para dividir 

los rendimientos entre los derechohabientes. La representación dC éstos e 

se efectuaba mediante acciones. 

' . 

Al Banco citado, . Je siguió el Banco ck sán, Ambrosio cle.MilAll, que 

se convirtió e~ Sociedad pot Ai:Cio~e~ enúss> f , .,. ~. ,,. , 
.r :'·~·. <.::·. 

da, . surgeE~al::c:n~;::b081:etJ:;:f ~:r~~:~:±~tei:~f~t;,d¿i~ª 
cubrimiento~~ cÓloni#ci~~ d~ nuevas üerr,Ü, '.):: ~;fa~ :~L :.~ 

Los paises coloniallstás fomentaba~· Ía 0:~1~~i¿~.~~~i~~ñrás 
-··: ·'.' · '. -~.et.- :,.·: .. ,··~~';;_._ . .-.. ~,.>~· ;r_,,.'.~:'··:n·:-.> .'-,~·-· 

anónimas que los auXúiaran en lá. ,éolcinizac,ión'. ',' '":.:·' ;~/jf.~i"· ' 
''---:o·--=- -ci';--:'-: -'-"i-~~;o"":-.~;Lo',,. ~1:~?:0-~--=é~~-'="°'~'.:_ 

':" ;-.~J - "";7.:' ·-=~;,_;'\' ,._, .. , '-
- - i; ;~:-; :·: ,' ... '_: .'.-< ·-"~<\:.:.-· ;_.·, ~;5_:_. . :•: -.. 

Las metropolis mantenían un monopolio abS<l,luw ,~~~~:J.a'produc- e , 

ción y el comercio de las colonias, y en!~ e~pl~tiÚ{o~ff~itti~~i~i~ri<Ó6n
traron un eficaz auxilio én las sociedades anÓni~a~:fr \~p <:' JC 

, ...... ,, ;('':<> .. '',·· . 
La primer sociedad colonial fue la Compañi':' d": La.s; lndiás (/~ - · 

rientales fundada en Holanda en 1602 y Ja' Compañia de lndlas Occid~n -
_·- . ·,'. . 

tales funda.da en el mismo país en el . año de 1621; ,'éstas co~pañfas 
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eran auxiliares del Estado, ya que Ja Corona en nombre de los Estados Ge-

nera!e s de los Países &jos Unidos, autorizó J. la compañfa de lndiJ.s O:<:,! 

dentales en el decreto de su constitución a celebrar contratos, pactos y 

alianzas, con príncip;!s y naturales de los paises comprendidos en los 

limites, construir fortaleza=='• ..td:r..i:ir m~rcena.rios, nombrar g.oternad_9 

res y funcionarios de justicia y de otra; el a ses para los servicios nece-

sa.ri os a la conservación de plazas, distribución de justicia y el buen 

desenvolvimiento del comercio. 

De la misma forma, España se au.xilló en las Sociedades Anóni--

mas para el desarrollo del comercio en sus colonias y para realizar 

las empresas de la colonización. 

En éste pa!s destacaron L:i Real Compañía de Filipim1s, La Com

pañía de Navíeros de M:l.laga y la Comp<iillii~!vtaXídma de MA!aga; 

Porrugal sigiló el ejemplo y en 1649 autoriz6 a fos judros a orga

nizar la Compañia de Comercio del Brasil , con las mismrut funciones 

que la Compañia Holandesa de las Indias Occidentales. 

Los ingleses organizaron al igual, sociedades coloiúales, entre -

bs que destacan LE. Real Com,,añía de Indias, La Real Compañfa de la 
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&lúa de Hudson y Ja Compañia lnglesa de lndias Orientales (1602 ). 

- A Jos--ingleses les- siguieron los suecos, que organizaron la Com 

pañfa- Sue.:a (1615) y. se continuo con la Compañia CUnesa de las lndias -

Orie°'tal es y -Occidentales. 

~s compaillas mencionadas se caracterizaban ¡:or op.:rar media~ 

te una concesión especial del Estado, surgen como formas óptimas de -

captación de ahorros a través de acciones sucritas y pagadas por los socios 

las cuales son libre y facilmente trasmisibles entre ellos. 

Además existe Ja limitación de Ja :responsabilidad de Jos socios 

gracias a la existencia de un patrimonio autónomo, separado del de los co

partÍcipes y una adriiinistraclóri que no recara en ellos sino en l!n órgano e~ -

pecialmente dedicado a tal efecto. 

·El surgimiento de las grandes empresas. tuvo aparejada la regul~ 

ción de Jos problemas mercantiles que surgieron en torno a dichas socie

dades, por ello, en lo que respecta a España, se realizaron una serle de 

disposicionesjurldicas que daban respuesta a Ja necesidad de regulación en 

materia coorporativa. 
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la~ reglas jurídico-mercantiles surgidas en esta etapa eran cono

cict'1s como brcteiianzas; . 

,.· -.-· 

·.Los tribunales encargados de aplicar dichas Ordenanzas fueron 

llatnado.s Consulados o Unives!dades de Mercaderes; estaban integrados 

por Cónsules, que ejercían directamente la función jurisdiccional y enm 

·escogidos entre los mismos comerciantes. 

Dontro de las mAs importantes Ordenanzas de aquella época se en-

cuentran las españolas de furgos ( 1495), Sevilla (1554) y las de Bilbao 

(1737) que iBclusive tuvieron vigencia en México. 

Por lo que respecta a nuestro país, una vez realizada la conquista, 

se creó el Consulado de México, por Real Cédula de Felipe Il, el 15 de 

jwlio de 1592, misma que fue confirmada por otra Real Cédula de 8 dc novi-

embre de 1594. 

El citado consulado se basó en su funcionamiento en las Ordenan--

zas de furgos y Sevilla, formulando posteriormente sus propias Ordenan-

zas, que fueron confirmadas el 20 de Octubre de 1604 por Felipe llL 

A fines de la Colonia, Carlos lll creó el Consulado de Veracruz -
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por Real Cédula 'de 17 de enéro de 1795, como respuesta a la gran impor

tancia que tuvo dicho jJueno en el comercio con la metrópoli y con las otras 

colonias espaiiÓlas .en América. 

El 6 de junio. del795. fué.creado el consulado.en.Ja ciudad de Gua

dalajara, formll.ndo~.~ tr;i.mál que juzgaba según fas Ordenan2:as de. BU--

bao. 

A ~sL.AL~r ~Jloitl.J. ~ organJZ.en fu~hla un ConsllJado 

que no llego ~ iunC:io~2.~ ~h·~~,irí 41 ád~~DÍ!pÍen~ ~ Já Inde¡:e~dencia. 
"·"<·', :.~:~;:\ 

·-~>-· 

TCld~;1~~ c~ii~tii~a.;~ ~~~l;k;,n ;,J su~ Ordenanzas, algunos capitu - -

los dédicac!Os'a Ú~ ~C:,~~;;i~s. · ~~e~ que e;a la gran época de auge de -

las mismas .. C5) .... " 
,--., -7---=~-~-,,-oC~-

Umtro de la etapa PreCodificadOra en México, debe citarse en todo 

estudio que tenga la serledad.como base, la existencia de una obra escrita 

por i::on José Mariá QuirOz ·•en el año de 1810, mismo que laboro varios 

años en el Consulado de Veracniz y que realizO la llamada GUL.\. DE NEGO

CIANTES, con el afll.n de resolver los mOltiples probl"'mas que en materia 

(5) Cfr. 1 &rrera Graff, J. Obra Citada. pll.g. 12. 
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comercial se presentaban. 

A ?asir.ele que esta obra no fue llevada a la imprenta, constituye 

el granimemo de reunir en un sOlo cuerpo legal, la legislación mercantil 

hasta el siglo xvm. de ahr la grandeza de la misma. 

La reglamentación de las compañías se encuentra en el Capitulo -

Segundo y comprende del articulo l al 24, los cuales se encuentran descri

tos en forma muy clara. Recientemente, la Universidad de México llevó a 

cabo Ja impresión de dicha obra, misma que se incluye en el caprtulo de bi

bliog:raña del presente trabajo. 

r:e acuerdo a su momento histórico, el ordena:niento mencionado. 

regula a nuestro parecer, de manera eficaz lo concerniente a las compañías 

por lo que debe considerArsele como uno de los anteeedentes legislativos de 

¡a_ scciedad anOni~a _en nuestro pafs, no obstante que la doc~n.a mercantil 

nacional nl siquiera alude a la obra en comento. 

Por otra parte, Cervantes Ahumada, considera a las Ordenanzas 

de Bilbao como el Prüre r ordenamiento mercantil codificado , continuando 

vigentes después de la consumación de nuestra inde¡:endencia y hasta el 
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el año de 1854 en que se promulga nuestro primer Código de Comercio ; 

con la derogación del mismo, un año después, se revigoriz'J.n las citadas 

Ordenanzas hasta que en el año de 1884 se promulga el que seria nuestro -

segundo Código de Comorcio. (6) 

Las Ordenanzas de Bilbao en su capítulo X, dedican 17.artfculos 

para la regulación de las compafüas de comercio, de los cuales, como an~ 

cedente indirecto de la prohibición 1 eonina establecen: 

"Vll Do! caudal capital que los compañeros pusieren en la. compa-. 

ñia, ni de las ganancias que resultaren de ella, ninguno de los interesados 

podrA sacar dinero ni efecto alguno hasta sú conclusión •.. " 

B. EPOCA CODlFlCAOORA. 

. , .... -_;.·_, . :.·.;- ·'' "'" 

Lás Ordenanzas ele Comercio de .1672, y la Ordenm za de Marina 

de 1681¡ dictacÍ~~ por. Liiis )(lV; par suministro cól.!"1it, ~oris~ruyéron 
un0 de Jos mayores esfu~rzos pariuev~r a cabci Ia cÓ~~acióri d~; Ü>r~cho 
Mercantil, .hasta entonces dis~~ en riieiiti~l~",,or~~aii~s ik ¿~rAcfu~ lo~ 
cal. 

Las Ordenanzas de Colrert, tienen el ~mé~odfUE s!L~atiz~o 
(6) Obra Citada, pAg. 12. 
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los principios y reglas contenidas en una gran cantidad de fuentes, tanto 

legislativas como doctrinales, sin embargo no se apartaron de la idea de 

qoo el Lerecho !\1ercantil fuera elitista, esto es, exclusivo para los comer-

ciantes. 

Ui codificación del ~recho Mercantil se inicia con la elaooración 

del Código de Comercio francés en el año de !SOS , que fue uno de los cin

co Códigos encargados por el emperador Napoleón l'onaparte para unificar 

Y. ordenar el Cerecho Mercantil de ésta época. 

El Code de Carneree, transformó al Cerecho Mercantil has!,; en-

tonces prevaleciente de un derecho clasista y subjetivo,.en.torricíaléom~r

ciante , en el derecho de los actos de comercio, entrelós.que ·'"";incluye~~n 
a las empresas. (i) 

tos 

Rodríguez y Rodríguez .señala que las disposiciones u círdenámien

mercantlles, desde los más remotos tiempos, jamás han presentado 

un sistema de derecho totalmente objetivo o sujetivo sino que siempre se -

ha presentado un sistema mK:o , es decir, se regulan actos de comercio -

(7) Cfr. Barrera Graff, ]. Obra Citada. pág. 30 



-20-

(sistema objt0tivo) y se regula a Jos sujetos que se dedican en forma profe

sional ..il comercio. (sistema subjetivo). (S) 

Con el surgimien to del primer Código de Comercio (Francia !SOS), 

se inicia la era d¿ la codificación en diversos paises , tanto europeos como 

.ime.ric,::.nos; entre los princip.:i.Jes códigos encontramos el Código de Come!. 

cio de ltalia el<! !Sl 9, Código de Comercio de España de 1829, Código de 

Comercio de Fbrtugal de !833, Código de C-0mercio de Haití de 1847, Códi

go de Comercio de Brasil de 1 S50; Código l\acional de Comercio de ~léxico 

de IS54, Código de Comercio de Argentina de 1859 y Código de Comercio de 

Chile de 1865. 

En relación a mestro tema encontramos que el C{>digo Napoleónico 

de !SOS regula ¡x>r vez primera a la sociedad anónima, que asr 5e le deoomi .... 

nó en razón de que el oombre de la sociedad oo debfa de lievar nombres o -

apollidos de los s<>cios. (9) 

(8) Rodrlguez y Rodríguez, J. D=recho Mercantil. Tomo l pág. 27. 

(9) Las sociedades mercantiles llevan por nombre una razón social o una d'=._ 

nom.inaciál . La razón social se forma con nombres o apellidos de los socios. 

En la denominación el nombre se forma libremente, sin alud.ir a los socios. 
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ÚJ relativo a Ja sociedad anónima se encuentra regulado en los ar

tículos 29 al 37; p.:!Ía la existencia Je esta St..~ii::dad se requería de la a:ror_.! 

zacfón expresa del rey. 

El Código de Comercio español de lS29, copió Ja mayoria de los 

principios del C6digo Francés, resf""CO de Ja sociedad anónlma. 

l...os dos ordenamientos enunciados anreriorrnente inflll}·~·ron ~

demente en la formación de nuestro primer código rnercanñl. 

El Código Nacional Mercantil de México de 1854 dedica diez aro-

culos para Ja regulación de Ja sociedad anónima: 

"2-!3,~ Las co:n¡nñías anónimas carecen~de ~razón social y~s., desy¡ 

nan por el objeto o empresa para que se hayan formado. " 

''24'4. En las compafüas anónimas o f'Or acciones~ la resp:msabili

dad de cada socio liega hasta donde alcance el valor de la acción o acciones 

que en ellas tenga . .. 

"245. la administración de las sociedades anónimas puede ser en-

cargada bien a alguno o algunos de los accionistas, bien a ¡:ersonas extrañas 

a fa. sociedad, según el rr:-Odo y con las condiciones que se prevengan en sus 

regJam¿nr:os. En uno u otro caso son aplicables a los administradores las 
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disposiciones del derecho común relativas a l,a res¡:onsabilldad, obligacio

nes y derecho de los mandatarios. ·· 

"246. Estos administradores. obrarido denrro .. de los términos de su 

cargo, obligan por sus actos a la masa total de las acciones de la campa- -

ñia. '' 

"247. En las compañfas anónimas los accionistas no pueden hacer 

investigación alguna acerca de la administración, si no es en el tiempo y -

según el modo que se haya fijado en las respectivas escrituras y reglamen-

tos. " 

"24S. Las acciones ¡:odrán sutdlvidirse en partes iguales y unas y 

otras son representadas por medio de cédulas o billetes extendidos en la -

forma que determinen los reglamentos. ·· 

"249. Estas cédulas no ¡:odrá.n ser puestas en circulación, ni ce-

derse , ni venderse, ni de manera alguna enajenarse por los primitivos 

iÍci:iori.istas, mientras no hayan éstos enterado su verda~ró_ in;i~r~~~º-~~ _ 

caja de la compañra. ·· 

"250. Si no se hubiesen de expedir cédulas, se establecerá. la pro

piedad de las acciones por su inscripción en los libros de Ja compañfa. " 

"251. La cesión o venta de las acciones adquiridas por inscripción 

se hará.a por inscripción que bien el cedente , el vendedor o bien, otra per

sona autorizada por ellos extenderán y firmari'.ln a continuación de la ins

cripción. Sin éste requisito ni la venta, ni Ja cesión producirá.n efecto alg!!_ 
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no a la compañia .. •• 

~· 252~ Por la venta o la cesión de-las acciones, aóqµieren el ccsio

nal-io o el cornpr:ador los núsmos derecf:íos y contraen laS mismas obliga- -

ciones que tenían el Yendedor o el cedente respecto a .la sociedad. " , 

Como se observa-de los preceptos liter~imen~ transciito;, el Có

digo de_ Comercio ~ 1854 no se refirió para nada a Jo que hoy conocemos 

como pacto leonino. 

En este momento care reflexionar sobre el significado ropular de 

Jo qu.e entendemos por pacto leonino. Muy conocida es la exprer.iOn coloquial 

que se utiliza cuando habiéndose celebrado un convenio~ una de las partes -

se reserva '1a tajada del león"' es decir se queda con la mayor parte o 

con todos los beneficios originados ¡x:ir el convenio, aprovecbándose de la -

ignorancia, falta de e:q:'l:erienci a o urgencia que tiene su contraparte. 

El término leonino, indudablemente se aplica a 'la tajada de león"' 

en Jos convenios o contratos, tal cual lo relata Ja fábula relativa a este tema 

'i que es por demás conocida. 

fa·identemente, en 1854, iecha en que se elaboró el Código de Co- -

mercio, el legislador no tenia conocimien to de dicha fábula y omitió regular 

el asunto. 
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furr-~ra Graff, s¿ñ.ilJ. qut! ..:srn código contiene normas de carác-

t~r n.lrr-,Hivo, p;=ro no normJ.ti\':J.S, JX>r lo u.mu 2C 1.norga amplia autonomía 

a Ja \"Oluntad de los socios, amén de que la regulación es muy exigu.:i. (10) 

.Al res~ctu, 1'.kmti.lL1 M.Jlina ~lanifiesra que ésre ~é· .. H~u resulta -

t;Ücaz t:!n considBrJ.ción al momento histórico en que fue promulgado, agre

gando que aún las regulaciones euro¡_x!as anrecesoras a nuestro primer or

denamiento destinatun muy p.xos arñculos a la regulación de la sociedad -

anónima. (11) 

Por último debemos destacar que pese a Ja denominación de Código 

Nacional Mercantil, que osrentaba el Código de 1854, su ambiro de validez 

espacial se reducia a Ja capital de Ja Repúblia; Ja Constirución de 1824, asr 

como Ja de 185i atribuian a Jos Congresos de Jos Estados de Ja República -

Id íacuic.a<l-obügación de legislar en materia de comer~io. 

ce los Estados mexicanos de los que se tiene noticia que legisla

ron al respecto, se eocuentra Tabasco, que copió el código de Ja capital y 

Puebla, que declaro vigenre en Ja entidad dicho ordenamienro. 

(10) Cfr. Obra Citada. pág. 585. 

(11) Cfr. I:erecho Mercantil. pág. 35 



-25-

Con fecha 14 de diciembre de 1883, se reforma la Coristirución de 

1857 y se faculta al Congreso de la Unión para legislar en ·materia mercan-

ti! u ni\'e l federal. 

Un~ vez realizada la fedei-ali2aci6~·~-·:i~ ~~~~~.--C~-~:e:r~i'~, el 

entonces Presidente de la República, D:>n. ?.!an~el GO~:ZAiez, iiicló cl CÓd;go 
··-· _ _:·--·. ~ -- ~ ~l::-~ 

de Comercio de 1884. · •;;;'. --x· ::;_,;-: _:,.: 
-~,~r-· _.,, 

En dicho Código encontrAmo~-el prlm~; an~cedente dé 1" prohibí -

Ción de privar a los 8'.>ciOS ~ Wla soci,eda~ rn<ircantu ~ los 'dividendos ~ 
ducioos por ésta. 

El articulo 453 disponía: "Se rendrAn por nulas en los contratos de 

sccicd~d tctlas las .condicione~ a cuya virrud wto o mAs socios queden excl~ 

dos de la particip.:¡.ción en las ganancias~ ,. 

Como ¡:odrA observarse, la disposición es genérica, tal y como en 

la actualidad el artículo 17 re la Ley C-eneral de Sociedades Mercantiles lo 

regula. 

Con fecha 10 de abril de 1888 se publicó la Ley de Sociedades Anót!! 

mas, que derogó en su parre relativa al Código de Comercio de '!884. 
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Dicha. ley ácogio en su articulado; identica disposición s~bre Ja 

c:laüsula leonina. 

Esta ley no es considerada como el primer ordenamiento mercan-

til de ·carácter especial en mate:- ia de sociedades mercantiles; &rrera Graf(. 

manifiesta que no debe consid"r:lrselc como tal, toda vez que la etapa de -

los ordenamientos mercantiles esf"ciales se inicia hasta el siglo XX. (12) 

Un año después, el primero de enero de 189C' entró en vigor el 

tercer y último Código de Comercio de nuestro país, que aún se encuentra 

vigente. 

Cabe señalar que dicho Código es el único cuerpo normativo que -

·siendo anterior a la Constitución de 1917 y aún a la Revoloción de 1910, con 

serv_a su vigencia. 

Este ordenamiento derogó a Ja ley de Sociedades Anónimas. de 1888 

y la regulación de la sociedad anonima se encuentra en su c.apftulo y, del. e 

artículo 163 al 225. 

En lo oue roca al pacto leonino, éste ordeilamientll .""P~uj~ 'im 

su artículo 128 , en iorma literal Jo pre-:epruadopor el Código de, 1888. 

(12) Obra Citada. pág. 17. . . 
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C. EPOCA DE LAS LEYES MERCANTILES ESPECIALES. 

La formación de leyes mercantiles especializadas obedece al 

crecimiento y avance de la mareria y técnica comerciales. motivo por eJ 

cual se lleva a cabo Ja descodificación. 

La fragmentación legal mercantil se inicia a partir de 1926 con Ja 

Ley Monetaria, lo que moti\'a que nuestro viejo y ahora centenario Código 

de Comercio sea un eE<¡ueleto jurídico. 

La materia de sociedades mercantiles se desincorporó del \'iejo -

Código, por decreto del 28 de julio de 1934, en virtud de que el Poder Ejec~ 

tivo por decreto ex¡:edido por el Congreso de Ja Unión el 28 de diciembre -

de t933 ·• para ex¡:edir un nuevo Código de Comercio y las -leyes especiales -

en materia de Comercio y de Oorecho Procesal Mercantil" se encontraba fa

cultado para tal efecto. (13) 

La Ley General de socie<hdes mercantiles contiene 14 capírulos y 

(13) F rish fhillip, W. La sociedad Anónima Mexicana. pág. 5. 
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la regulación de la sociedád anónima se encuenrrá .en eh:apitulo V. 

. . 

Lo l"ie:érite a la cl~us~fa l.;.,nina se encuentra regulado en e¡ ar' 

tícu!Ó ti. 



CAPITULO ![ 

MARCO JUR!D!CO 
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En cl presente capitulo se p~tenekl hácer t1n br~ve estudiO de Ja -

sociedad anónima en la actualida~, aJ~ luide ;~s df~~r~bs orden'1ntientos 

mercantiles en·vig:or. 

A. LEY GENERAL DE socikoADE~ ~lE1\CA~f!LES. 
- o;~. -- -- ' 

lli á~úercÍo ccmel artículo Sí "es la qu~ existe bajo una denomina

ción y se compone exclusivamente de socios cuya obllg;ci6ri ¡;e liffiita ál . 

pago· de sus ·.aéclones." 

llil · ~nterior concepto legal re :desprenden, lás.:ttes ;~ofüs qué.cara!:. 

terizan a este tiro soclal: denominación,' resp6iisabilidad unlÍtáda y 

~ce.iones. 

En cuanto a la denominación, se formarii libremente, pero debe 

ser distinta de la de cualquier otta sociedad, y al emplearse irr. siempre -

reguida de las p:ilabrns "sociedad anónima" o su abre\•iarura "S. A.··. 

Así pues la ley permite que la sociedad se forme con el nombre o 

apellidos de algunos de los socios. A diferencia de la razón social , Ja indj, 

cación de los nombres de los socios no es obligatoria. 
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Sr es obligatorio, en cambio, como en tooos los demás tipos de 

sociedades, que se indique el nombre, el tlpo de sociedad ·· sociedad anóni_ 

ma" o "S. A." , la omisión de éste requisito ha~~ qu~ la sociedad se ~on

sidere como sociedad en nombre colectivo y que, en consecuencia, Io_s .so

cios resIXJndan subsidiaria, solidaria e ilimitadamente con su pat~im(;miC?. 

por las deudas sociales. (14) 

Por lo que concierne a la responsabilidad de los accionistas, el 

artículos;, en relación con el articulo 111 primer párrafo, se encarga de 

precisar que todos los socios "sólo res¡:onden del pago de sus acciones". 

Se trata entonces del reneficio a los socios de la responsabilidad_ -

limitada, como en el caso de Ja Sociedad de Responsabilidad Limitada, pero 

sin que el la Sociedad Anónima se admitan las a¡:ortaciones suplementarias 

a que se refiere el articulo 70 • __ 

Cabe, sin embargo; que en el contrato social se imponga a los so

cios o a alguno de ellos, la prohibición _de realizar competencia, o sea, 

una obligación de no hacer. 

(14) Artículos 53 y 59 , aplicables por analogía. 
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Creemos que esa seria la única regla excepcional a lo dispuesro 

~r el artic~~o 87. Cualquiera otra obligaci~n con~tituirfa un pa~to ajeno a 

la causa social - pacto parasocial- y requeriría el acuerdo de Jos demás 

socios. 

En cuanto a las atciones que emiten las socie-dades anÓninias;-5e 

trata, por una parte, de unas porciones del capital soéiaJ, que por otro.la

do , " sirven. para acre~itar y ~~smitir ·las derechos ~el soc~~ ", o. sea, : son 

títulos de crédito. (15) 

- - . . ' 

La acción atribuye a!SocÍo el cai:ác;.,~de accloni~ta e in~~rpora -

el conjunto de susderechós, tambi~n lla~acio "sta'.rus de · Soélo';. 

• • • •••.•. -.- .. · ·-·•-. --.-•.··· ···-- < ' :.: ; 

--~A éstascl~s.íÍlti$rn_c~racterísti,ca~dé1aan6oi_m~_se~~de~ el e-

noiffie atige: que· ha re·~ictó,·· ca~t6· en'-~1· á~bfró, mtél-~a~-ibóaf:~'Orri·b ·e'ri ~ µUestro 

paf s. 

. ~ : '• ' ' . . - '· ·-.,::., .~·>·~·'.· ·;'.'.:·.~···.· --··-' 

La fücil neg~!abilid~d éle .las a~~iones ~ Ja iirniJci<'.ni ele Úrespog 

<>abilidad de ti>do~ lossodos ~a1enque ~a el uJ:O de ~i~cladi~onéó par~ 

(15) 
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los inversionistas y el ma.s adecuado recurso para la captación del ahorTO 

público, necesarios para la ejecución de grandes obras o la prestación ele 

los cosrosos servicios que exige la ccononúa capitalista contemporanea. 

En cuanto a los requisitos para constituirla, el articulo 89 señala 

que se requieren cinco socios como núnimo y que cada llllO de ellos sus- -

criba una acción cuando menos. también que el capital esté intcgramente -

suscrito y que oo sea rre nor de veinticinco mil pesos, también que se ex- -

hlba cuando menos el 20% del valor de las acciones que se paguen en efecti

vo, y el valor tornl de cada. acción que ha.ya de p..tgarsc entado. o en parte -

coa bienes distintos del numerario. 

La exigencia de m~s de dos so:ios, herencia del derecho francés, 

es tanto como para constituir la scciedad como durante su ftmcionamiento, 

ya que al comprobarse la existencia de menos de cinco, la sociedad debe -

disolverse, y de seguir operando, "los administradores serán solidaria-

mente responsables por las operaciones efecruadas." (ló) . 

El capital con que la anónima se constituya, el minlmo legal, que 

(16) Artículos 229. 232 y 233. 
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excesivamente reducido, º·el mayor que se establezca en los estaru~os, &:_ 

be estar totalmente suscrito entre Jos socios, lo que quiere cleCir que_ Ja· -

sociedad núsma no puede· retener, ·a la manera de ac~ione·.~ ·de ~~i:'erí3:, -

ninguna acción que forme parte del capital sociaL 

La antei-ior regla se aplica cambien en Jos casos ci:" ¡¡u;nentos .fle 
capital, y explica Ja prohibición JegaJ de que Ja S. A. adqitlera' sus propias 

acciones; Se exceptúa Ja adquisición, judicial en pago-del'crédito;- co-nsi:Ste!!_ 

te en el "dividendo pasiv'.l .. que tenga Ja soé_iedad en_-conti:a del S<JC.io-; en -

tal-caso, se exige la disminución correlativa del capital SO::ú:C_clir 

Por Jo que toca al pago parcial de las acC!ones cuyo valor se cubri-

ra en dinero al momento de suscribirlas, el procedimiento plantea una do- -

ble relación entre Ja sociedad y el socio respectivo; por un lado, la relación 

propiamente corporativa en Ja que corresponde al socio la plenitud de Jos 

derechos que no sean de contenido patrimonial, y en cuanto a éstos (18), só-

Jo Ja parte proporcional relativa al valor de Ja acción que haya cubierto. 

Por otro lado, por Ja parte no pagada, el llamado impropiamente dividendo 

pasivo, se constituye · una relación de crédito y deuda, que otorga a la so- -

(17) ArtfLulo 13-l. 

(18) Dividendo y liquidación, véase artículos 117 segundo párrafo, 118 y 121, 
aclarando que no constiruyen normas leoninas. 
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ciedad , como queda dicho, el derecho a demandar al socio deudor el pago 

de tal saldo asr como los daños y ¡:erjuicios si los hubiere, la sociedad, u

nilateralmente puede excluir al socio si.no obtiene el.pago, lo cual no nos -

parece constitucional, ¡:ero esta discusión es motivo de ocro trabajo. 

Finalmente, .respecto a capital, si las acciones se pagan "en- es

pecie, es decir. con bienes distintos al dinero, al momento de la suscrip

ción deOO pagarse futegramenre su valor; de igual manera si los socios en

tonces pagaron parcialmente con dinero, el pago en es¡:ecie del saldo debe 

cubrir la totalidad de éste en una sola exhibición. 

Para el efecto de proteger a la sociedad y a la integridad de su ca

pital social en protección .de los acreedores, la ley requiere que las accio

nes pagadoras ¡:ermanezcan en la tesorerra _de_la soc:iedad hasta que oo sean 

totalmente cubiertas. 

Lo rnlsmo ocurrirA con las acciones pagadas total o parcialmente 

con bienes distintos al dinero, las que deberán permanecer por lo menos· -

dos años en tcsorerra y si durante dicho plazo aparece que el valor de 1.os -

bienes al momento de su aportación hubiere sido menor cuando menos un 

253 al valor atribuido, el accionista estA obligado a cubrir la diferencia que 



resultare a favor de la sociedad. 

En cuanto a las acciones que emiten las anónimas y a diferencia ~ 

de las otras sociedades mercantiles cuyo capital se divide en p..i.rtes sociales 

o cuotas~ de interés, el de la anónima y ¡cor supuesto el de la comandita ¡:or 

acciones, se divide en acciones que, de acuerdo con el ya citado articulo -

lll sirven po.ra acn~ditar y tra~mitir los derechos del socio y se rigen _ror 

las disposiciones relativas a Jos valores literales, es decir, por Ja LGTOC. 

Las acciones no son tirulos abstractos, desvinculados de la causa 

que les da origen 7 sino causales, en cuanto vinculados i:ermanentemente -

con la sociedad. r-.;o son pues, documentos literales, sino que los elementos 

de la acción y Jos derechos incor¡:orados en ella a favor del socio, no sólo 

dependen del texto de la acción, sino t:imbien de datos y elementos que con~ 

ten en los estatutosz o aún en los balances, o en las actas de las asambleas. 

D:! los requisitot: literales. que en efecto. el arñculo 125 exige pa

ra las acciones , pueden faltar y normalmente faltan , circunstancias tales 

corno la referencia a la distribución de utilidades, Ja deducción de un por-

centaje mayor al ql.k;;': fija la ley p~ra constituir la reserva legal, el régimen 

de las acciones de goce, las restricciones a la libre circulación de las acci:9 

nes, los casos en que el contrato social conceda a los socios el derecho de 
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retiro, en fin 'que la accion'c~nsider;da,como documento: necesario para 

ejercitar el ~re;,h~:uceralque ~n ella se consigna es demasiado pobre. 

Como parte del capital social, de te excluirse que sean acciones -

propias algunas a las que, no obstante Ja ley les da dicho nombre, ¡:or eje~ 

plo, las acciones de trabajo, que pueden enúrirsc a favor de las ¡-ersonas -

que presten scr\icios a la sociedad, sin que ellas hagan aportación alguna 

de bienes o derechos, ni de servicios que entre paréntesis no caten en la -

anónima:. las acciones de goce, que pueden emitirse en sustirución de las -

comunes, cuando éstas sean amortizadas con utilidades según disponga la -

escritura constitutiva y, finalmente, las acciones de tesorcrra, que tamp:>-

co representan a(XJrtaciones de los socios, ni consecuentemente. integran_ -

el capital social. (19) 

Corrio tirulos de credito , _ son instrumentos destinados a la cir- -

culaciOn. 

r:e~ és~ puntO de vista, las acciones son documentos nominativos 

que se trasmiten ¡:Or la trádiciOn o entrega del documento, su corres¡:on-- -

diente endoso y por el cambio de nombre, del titular de la acciOn en el regi~ 

(l9) Artfculos 114, 136.FracciOn IV y 137 
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tro de Ja sociedad. (20) 

Sin éste último requisito, Ja sociedad no está obligada a reconocer 

como accionista al tenedor no inscritQ. 

En los estatutos se pueden establecer restricciones a la circula-

ci ón de Jas acciones, Ja Jey permite que se requiera autorización del con~ 

jo de administración, en cuyo caso éste puede señalar " un comprador de -

las acciones al precio corriente en el mercado" y cuando dicho precio no 

exista , det:e regir, a nuestro parecer, el precio que se haya pactado en 

la escrirura , y en su defecto, el valor en libros. 

Se disputa en la doctrina si esta restricción legal es la. única adm!_ 

sible , o bien se pueden estipular otras en Ja escritura. 

·.En ia.-prActicil es frecuente que se· conceda 'el derecho del tanto - a 

los socios, para adquirir Jas acciones que otro de ellos pretenda enajenar. 

La Jey también .regula .las '1.cciones de voto. limitado y a Jas acciones 

(20) Artículos 128 y 129. 
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prefere~tes en su articulo 113. Las primeras , siempre van acorµpañadas 

de un derecho prefer.enre; las segundas, en cambio, ·aunque norn1almente -

rambien sean de voto limitado, se Jt>s puede otorgar pJenirud de voto. 

En todo caso no se permite Ja primción total del voto, ni tampoco 

acciones con más de un voto. ~ existen pues, acciones sin voto ni acciones 

de voto plural. 

Las limitaciones mfucimas al voto son las que se desprenden de Ja 

lectura del articulo 113, pero Jos estatutos pueden concederlo en adición a 

Jos casos que enumera dicho artículo. 

En cuanto a las preferencias se refieren al dividendo y a Ja cuota 

de liquidación. -

En cuanto al dividendo, la ley establece un mínimo del 5 3 del ca-

pita! social, y que ese porcentaje, o el mayor que fijen Jos estatutos, sea !!_ 

cumulati.vo, es decir. que la parte no pagada en uno o varios ejercicios. se 

vaya acumulando para cubrirse en cuanto haya utilid~des. 

Tambien debe el dl\idendo ser participante, en cuanto que el_por-'c 
-- . : -.· ._· ·_ : :- ~; . ' '~. 

centaje que se les señale no sea el único que reciban, porque'eliC> éo~~tlníi~'-
. - ... '· ;1 
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ria un pacto leonino; sino que del remanente de las utilidades participen 

las acciones preferentes con las comunes. aunque no sea proporcionalmente, 

sino en un grado -mayor o menor. 

Los derechos de los socios que se incorporan en la acción se dis- -

tinguen en patrimoniales y de consecución. 

Los patrimoniales son dos, de cai:Acrer esendal:. :.1 derecho a· las 
' '-

utilidades que obtenga la sociedad y el derecho a la cúomde liquidación; 

cambien, eventualmente el derecho a los intereses constructivos. (21) 

Los de consecución, que no tienen contenido patrimonial directo, -

confieren al socio la facultad de participar en los órganos sociales y, pro- -

porcionalrnenre en los aumentos o disminuciones del capital Social que se· -· 

decreten; así como el derecho de trasmitir o gravar las acciones dé. que -

sean propietarios .. (22) 

El derecho a las utilidades no puede ser negado a socio ·alguno en -
- _: --·,: .. · .· .·:.:;'. ---.' 

la escritura, o en.virtud de acoordos reitera~s y suceSivóS-~eJas aSam---

(21) Articulo 123. 

(22) Artrculo 132. 
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bJeas, que implicarfan, abuso de poder de las 'mayorías, ¡x¡rque ello signi

ficaría_ u_n .pace;;, leonino, que no produce-_ñingún eiecta legal. 

Sf se ~rmite J..'U.Ctar preferencias , a través de -las acciones pref~ 

rentes-o de \'Oto limitado, que normalmente se conceden en proporción a la 

parricipac!ón del socio en el capital social; pero el contrato social o un 

convenio ulterior entre los socios puede prever una participación distinta. 

Se trata de un derecho anual sobre las utilidades reales que arrojen los es-

rndos financieros anuales, después de deducir de ella el S¡t como minimo , 

p.:tra formar la reserva Jcg:al, hasta que importe la quinta parte del capital 

social, y esr;J sujem, no sélo a que el balance efecth·amenre las arroje, -

sino a que éste y la partid.:t correspondiente sean aprobados por la asamblea 

ordinaria anual d~ .JCcionistas, y además, que ella apruere su distribuc!.5n a 

Jos accionistas. (23) 

Hasta ese momento adqliere el socio el d,erecho al dividendo, cuyo 

pago puede demandar de la sociedad. 

Normalmente, el pago del divid~ndo:~ h
0

~~e contra, Ja entrega del -
' --- ., -."•'. -

(23) ArticuJos 16, primer pO.rrafo, 17, 20, )' 172 en relación al 19. 
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cupón, que es un tirulo de credto adherido a Ja acción, y que puede ser al -

¡:ortador, aún cuando la acción sea nominativa. 

El derecho a la cuma de liquidación, que, como en el caso~de las 

uti!idades1 no puede negarse a ningún socio,-~ da tanto en' el ~aso de la 

liquidación de la sociedad~ como en el de retiro o exclusión del socio, y CO!!, 

sistc en la particir.ación proEXJrciona.l que corres¡:onde a ésre en el remaneE 

te del activo social, des¡:ues de cubrirse la totalidad del pasivo social. 

Tambien, como en el caso de las utilidades, el pacto social o en -

acuerdo con e! socio o socios afectados, puede llevar a tma distribución no 

proporcional, lo que suele darse mediante la estipulación de que alguno o al 

gunos de los socios reciban los bienes que hubieren aportadv, aunque su va

lor no coincida con la cuota proporcional que les correspondería, pero ·sie~ 

pre después de cubrir el pasivc 4 

Do los derechos de consecución, los de mayor importancia son los 

que se le conceden al socio para concurrir a asambleas, ser informado.pr~ 

vi..1rr..::ntc Ce los 3sunros a discutirEe': participar en delil::eraciones y· ac~ 

dos, impu¿:nar la validez de éstos así como de las asambleas .mismas, .y -. 

cl derecho preferente, en proporción al nu 11ero de sus acciones , ·para 
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suscribir las que se e,mitan en, caso de aumento del capital ,s,ocial. (23) 

El derecho de voto sólo puede restringirse en los casos de accio- -

nes de: voto limitado, o cu_a~do el accionista en una Op.'.!raciÓn~de~~rmin~dri"--, 

tenga un interés contrario al de la sociedad, o en fin, si el 3cciónisul es ·ad 

minisu·ador o comisario, se prohil:c que vote en relación con Ías acCiones 

de responsabilidad que contra ellos se propongan. (24) 

Tampoco adnúte la ley convenio alguno que re~trl!'Jª i~'Ín~o¡:-tacl de 

voto, y fija como sanción la nul,idad . (25) 

' ' ' 

:··· --,::' ·. 
- Se trata, -en·r_igor, .. _-- nó'd~-:~'n-~~~ci:~·~-~i~'~ :~i~i~li·~:f¡b:~--~:::~:~ri~~ :JaS 

:}.:. 

partes y e! voto eriútido e;; vfüdo aunque sea~n 'violaéión'ilel cÓnve~iO. ', 

·¡;¡u;;,cra'Jey ~,;ó'es&&1ece riorina'alguna Süore1a/tirillaí:idad ae1 aer~ •· 

cho de voto en lo~ casos dede;sito; usufructo, prenda; embargo,, pero si -

existe disposición expresa ccn el, caso de reporto. '(26) 

Los,princlpios aplicables en el caso' de que efacto o negocio relati-

(2-l) Artículos 196 pArrafo segundo, 197, y 198. 

(25) Ankulo l 9S. 

(26) ,\rtfculo 262 LGTOC. 
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vo nada prevea, son dos, cuya aplicación sin emturg.o, está preñada de di

ficultades; por una par~c, que el voto r.:.urres¡:;onde al ducfio de la acción,- y 

por la otra. que su ejerckio requiere la legitimación del tenedor, según la 

ley de circulación del documento. 

E\1ra tern1inar este apartado referente a la sociedad anónima en la 

LGSM, _abo~dare~os·mmbien. breyememe, lo rdati.vo a los órganos soci~ 

les. 

Además del órgano supremo que es Ja asamblea general de accio-· 

nistas. la ah6nima tiene como obligatorios a Jos órganos de administración 

y vigilancia. 

La asamblea general puede ser ordinaria y extraordinaria. 

-La asamblea general ordinaria conoct! Je !as :is1..m_t0s que enflume

ra el articulo 181, y se det.e reunir rur lo menos una v~z c:a<f? ':J~fio. -

La asamblea general extraordinaria conoce de los asuntos qut:! im

plican modificación a los estatutos y que se ennumcran en t:l ..irticulc 1821 

asimismo Ct.)noce de todo aquel asunto para el que la ley u ~l cst~\tuto 

requieran un quorum especial 
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Se distingue. Usimismo. esas dos asambleas en cuanto a las may9_ 

rías de ac~ionistas que son necesarias para constituirlas y para adoprar -

acuerdos. 

En las ordinarias • rige, respecto a votaCión, ·e_l ptjncipi~ de _la -

mayoria d_e ºlas acciones que estén Presentes; p3J:a l~s-~xtrao~_dina:tj~s,: la 

mayoría del capital social. 

La ley expresamente P,rnúte que el contrató ~iaÚITÍ¡x:mga may9_ 
. ·.. ' .. 

res liµlires de aSistencia y de . .vorac.:1on. tratAncÍo~ de' eXtraord1fla~r1~:s; .¡:e-

ro no es clara en relación con las Órdinarias. (2i) 

En Ja práctica, en protección de minorras, sobre todo ~xirañjeras, 

~~-!~Jan porcentajes ~ás elevados. A nuestro_parece~_ esa~,-~_r:r!plia~_i?.1.1~-~- -

son licitas, si no se hacen en fraude a la ley cuando impliquen .el control. de. 

la sociedad y ello se prohire a los extranjeros (28), o no impidan el fun--

cionamiento de la sociedad en asuntos fundamenales, como la discusiOil y 

aprobación del balanCe, el nombramiento o revocación de administradores. 

(2i) 190 en relación con el 182 fracción X!L 

!28) Articulo 2 parte final LIE. 
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Res¡;ccto de la administración y la-\Tigilancia señalaremos que 

amOOs órganos pueden estar integrados por una ¡::crsona o varias. 

En el caso de qu~ sean virias· SC-foi:eg~á ~n-_Cor:i-~JO;; ci-o.trindoSe 

del órgano de administración. 

No su~ede-asi· -éO eiCas-o ·cte_fá yigü~1lCiit>~~~aadO-:qll~')C?S.··comiSa--. 

ríos actuAn y res1x>nden en f~i:m~ individual f·iiir ~pa;~cl~~i 

Los administradores sólo pue~en ser personas trsicas,, en cambio, 

no existe. tal limitación legal para los comisarios. 

Unos y otros no deren estar inhabilitados para iiI ejercicio del co-

n1erc:io,_ como _ ~l?, _ es~n los,. corredores,_ lv!:i qu~brados· no rehnbilit~dos Y_ 

quienes hayan ·sido condenados por delitos contra el patrimonio . 

Tanlpoco lo pueden ser quienes hubieren sido removidos anterior-

mente por responsabilidad, salvo que judicialmente se declare infundada la 

demanda. 

Los cargos de comisario y admininratlor son incompatibles, y -
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nunca un comisario puede ser empleado de la socil.!dad, ni pariente de ad

ministrador alguno. 

Se traca, en amt:os casos, de cargos temporales,~ retribuidos y -

revocables; además pueden recaer en socios o en }:)3rsonas extrañas a la 

sociedad. 

Corrcs¡:onde a la asamblea general ordinaria el nombramiento y 

la remoción de los miembros de amtos órganos, Jo puede hacer en cual- -

quier momento, incluso sin indicarlos en Ja orden del dfa de Ja convocatoril 

respectiva; excepcionalmente , y con carácter provisional, el órgano de -

vigilancia pued" nombrar administradores. 

La rcprcscntací6n de la sociedad corresponde.al órgn~o dc'admi-

nisu·ación, al administrador único, o al consejo como cuer~ co~egiaao, no 

a ningún miembro de éste individualmente, salvo que asilo disponga Ja es

critura social. 

Al Presidente del Consejo corresponde Ja ejecución de actos concr!?_ 

tos, es decir, de actos resueltos por el propio Consejo o por la Asam- -

bien de accionistas, siempre que uno u otra no hubieren hecho una designa

ción esp_:!cial . 
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Ll amplitud de la representación cubre todas .las .orcraciones inh~ 

rciitcs ai objeto de' la weiedad, sah'ó JO qtie. expre'samentc esrableZca' la' -

Jey y el contrato social. 

-~ . - -- -- - ~ - -- - ~'- - . ·. . - " -

Los actos "ultra vires", es decir, los éometidos por el Órgario -

en exceso de sus facultades son inoponibles a la sociedad, salvo que sean -

ratificados por la asamblea. 

La ley concede a las minorías el derecho de designar administra--

dores}~ conlisarios, cuando el órgano relativo se integra por tres ·o .. _iri~s. -

miembros; el contrato social puede ampliar esta facultad legal, tari"rncu - . 

de eludir . 

. En el caso de socios que de. acuerdo con.Ja UE, . SÉ.3~nve~~Í~~Ístas . 
-. \ .·.: . - .- ·: -_ . - .... - .:-.: .,/·.~·- .. -;,:\: ·.·."': 

.• ··extranjeros, SU.P<lrticipas.~?n~~ Ia,,adrTlinisti:ación_ no_debe. ex,cci:.de~;a.e1a . 

propordón que tengán en.el capital $ocia!. ( 29) 

Los administradores,. los gerentes que se designen y los comisarios 

del::en prestar a favor de la sociedad una garantía que asegure la responsa-

(29) Art¡:culos 2 y 5, ¡:-cnúltimo párrafo. 
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bUidad que pudieran contraer en_ el desemp:oño de su cargo . 

En la priíctica, dicha garantfa es solo virtual, lo que, aunado a la 

carencia habitual de control de sus actos por el órgano de vigilancia,, per -

mite y propicia los mayores alx.IsOs de los administradores en contra de -

acreedores quirografarios y de los propios socios. 

B. COD!GO DE COMERCIO. 

Se reputan en derecho comerciantes las sociedades anónimas cons

tituidas con arreglo a la ley general de sociedades mercantiles, quienes tie

nen derivadas lk:l Cúdif:V, l:i.s ohligaciones relativas a la publicación de su 

calidad mercantil, a la inscripción en el Registro Público de Comercio, a -

mantener un sistema de contabilidad detallado en el propio Código, a la con

servación de la correspondencia que tenga relación con el objeto social y a 

la inscripción en la c~mara de com~rcio o industria que le corresronda se

gún Sv domicilio y objeto social. ( 30) 

(30} Articulas 1, 2, 3 ti-acción ll, 12, 16, 17, 18, 33, 47 del Código de Com. 

y l. 2, 3, 4 y 5 de la LCCL 
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Son con~ideradas ·como actos de comercio las compras. ventas -

de ncciones. · obligaciones o porciones de sociedades .merca ti les. 

_ En relaciOn al pacto leonin<, encontramos que según el artlcul9 77 

del propio Código, las convenciones ilícitas no producen obligación; ni 

ac;ción,--aunque recaigan sobre operaciones de comercio. 

En el capítulo siguiente trataremos de determinar la naturaleza 

jurídica de dicho pacto y sus consecuencias en relación al precepto antes 

citado.· 

C. COD!GO CIVIL. 

'Lil' LCs~r,-que -en el caso de pacto leonino no admite supletorie-

dad alguna,- puede sin embargo ser concordada con Jos artículos 2695 y 

2697 del CócÍigo Civil. 

Será, de acuerdo a el Código Civil, nula Ja sociedad en que se esti-

pule que Jos provechos pertenezcan exclusivamente a alguno o algunos de 

Jos socios v todas las pérdidas a otro u otros. ( 3i) 

(31) Artículos !90, 2225, 2228, 2687. 2688, 269i, 2692, 2697, 2701 y 2720 fra-

cción VII. 



-51-

D. LEY GENERAL DE SOCIEDADES COOPERATIVAS. 

Este -tipo de sodedades, que solo data de principios del siglo XIX 

y entre nosotros a fines de dicho siglo, si bien reune Jos elementos de la -

definición de sociedad, contiene ciertas características que lo diferencian 

de los otros tipos de sociedades mercantiles. 

Desde Juego, las cooperativas no son sociedades que persigan una 

finalid:ld de lucro, como normalmente lo son las demás, no ·abtante su mer

cantilidad no se pone en duda porque en nuestro derecho pueden -serlo las 

sociedades lucrativas, como las que sin ser lucrativas adoptan alguno Ele -

los seis tipos previstos en la LGSM. 

_ Se tratade sociedades mercantiles compuestas por un mínimo de 

diez socios, personas frsicas, de Ja clase trabajadora, quieres deben apor

tar bienes y servicios al ente moral, que se constituye con la finalidad de -

procurar el mejoramiento social de sus asociados. 

Las utilidades deben repartirse a prórrata entre Jos socios, en 

razón del tiempo trabajado por cada uno si se tratare de cooperativas de pr~ 
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ducci6n; y de acuerdo con el .montó de opeÍaciones .reali;,..das con la soci~ 

dad en. las i:le consum.o. ( 31)'· 

E. LEY DE INST!TÚCIONESDECREb11:ct' 

Ptir e.i;t~r•.~11·· pr?ces? de~~r()filiae¡j~ ~~~fJ~,r:;;~, R<iSian;ent~ria -

del. Sei;vi~io~blic6de ~~c~ycJciiiC,0 riii~~~:Ju~¿k §~~sf~í\naiá ~6xi
mamence en la Ley.de fu'stitueio~escle'.·c;íéiir6{f';~~W6;~,~i~ri~rc~ a6sie

nernos dei comen cario en tanto entra én vigor' .Eií riúevo'.Orcieriamienco. > 
/,:-, '; ~.:: 

(3l) Articulos 1 fracción VUl, de la LSC.y 19 de. RLSC. 



CAPITULO lll 

LA l'ROHllll.ClONDE:PRlVAR A LoS SOCIOS DE L<\S GANANCIAS 
' ' . 
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La d~trina mercantil no se ha pronunciado pnr un concepto o 

definición. de ganancias. 

Llamadas cambien utilidades o divider.dos, según el punto de vista 

objetivo o subjetivo que se adopte, complican Ja terminología cuando se e~ 

plean como utilidad neta, utilidad bruta, utilidad repartible, dividendos pa-

sivos, dividendos por revaluación, etc. 

Por lo anterior, nosotros adoptamos la voz ganancias para definir 

los frutos a que tiene derecho un accionista previos Jos requisitos fijados -

en el estatuto social y en la ley. 

B. REGLAS PARA EL REPAR1D DE LAS GANANCIAS. 

El derecho a las ganancias, que genéricamente ¡:ertenece a todo -

accionista no adquiere existencia definitiva mientras la asamblea no aprue-

be el balance que arroje utilidades y tome el acuerdo de repartirlas. 

La doctrina distingue entre un derecho abstracto al dividendo y un 
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derecho concreto al dividendo . ( 32) 

llirecho abstracto al dividendo. 

Es un derecho especial, ·de tal manera que no puede concebirse 
'· . : 

una· SCÍCiedad anónima en Ja cual ·se privara·de é.l a·Jos accionistas o a algu-

no de ellos. 

fu!de eonsiderarseque es p;cid~ámeÁte ~s¡ d~re~ho Ja cau5a de~ 
terminante de Ja voluntad dél aC:éfoni.siap;&a piírtidpal::en J,\.~ociédád, 

.;'::~ ~:~:·;, /-.-~.;·-·. t~k Y.~~_::~_'".·< .. :.·.~·;:·: 
'.:~;: ::x::_·. r ----~·""""-' :::;_~: 

En este sentidó, Jo~ articui()~ áy i{2;ae".l;i í:95M/e'siablece'~ que 

carecerán.de efectos legales los pacros qtlepri:.teiié!ai, ~iv.i:i:/i ~~ o,';y;ás 
- .. :-,,_·.-'<:'!":'.::': :;:·· _,. 

accio.nistascÍesll:d~l"ec:~o ;;p,.~~ipat•.;~·-i~s·~~~~~~j~~)<li;)ií'~~i~~d:' .. • 
=- .- -,"'"" -c-:-;':;~~-;;;t;;:,--,?"""';:'"-.CZ'-'"""""""-: 

llirecho concreto al dividendo. 
. . · .. =.·/~.- ; ->.~· .-:·::[~)·~"<· ~ 

Por esencial que sea el derecho abstr~~~-~J dl~;~·ndg,· n_o convier

te al accionista en un acreedor social res¡iecto~e''i~~ ~~l~~~s ~~el~ so~
ciedad pueda generar, para lo cual es indispe~~abl~~~;k J:~mpLm dos 

' . . ~ -·: -- - :·. - - ' . '·; " - ', ' . 

1··· 

(32) Cfr. Rodríguez y Rodríguez,]. ObraCitád~.:Í.)Ag.· 394;_ 
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condiciones_ que _tienen por objeto _concretar ese derecho, convirtiéndolo 

en-un verdadero-derecho de-crédito. 

-La primera condici6n a la que se encuentra sujeto «ei'naclíniento -

del derecho ~oncreto al dividendo es que las utilidadés que puedan ser re

partidas aparezcan de un balance aprobado por la asamblea ordinaria de -

accionistas y, la segunda condición consiste en que el mismo órgano tome 

el acuerdo _de distribuir tales utilidades como dividendos entre los accio-

nistas. 

El artículo 19 de la LGSM, establece que la distribución de utili

dades sólo podrá hacerse después de que hayan sido debidamente aproba-

dos por la asamblea ordinaria los estados financieros que las arrojen. 

La ganancia o dividendo, una vez acordada su distribución resulta 

de Ja parte alícuota de utilidades repartibles atribuidas a una acción y es - -

por lo tanto un concepto rntim:imente vinculado al de utilidad. 

Por otra parte, y apesar que el derecho abstracto __ al dividendo es 

un derecho esencial_ del accionista, éste no puede obliga·r a la asamblea a. 

efectuar un reparto de tcneficios, a pesar de que los· mismos pu~dan. fi--

gurar en un balance aprobado por ella. 
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En este sentido consideramos que la facultad de la asamblea es -

total._ sin mAs limitaciones que las que resultan de la ley o de los estatutos 

sociales. 

Son limitaciones legales al poder de la asamblea general ordina-

r_ia para repartir dividendos o para no hacerlo, las que resultan del artíC'!._ 

lo 17 y del 112 de Ja LGS!\!; en cuanto a que el acuerdo del órgano supremo 

de Ja sociedad no podrá privar a uno o miis socios de su derecho a partici

par en Ja distribución de las utilidades; 16 fracción l y 117, en cuanto a que 

los accionistas deberAn participar de Jos beneficios en proporción, a sus 

res¡:<ectivas aportaciones y al importe que de ellas hayan pagado; 18 y 19 

ya que Ja asamblea no podrá acordar el reparto de los beneficios de un e-

jercicio social mientras no hayan sido amortizadas, con dichos beneficios, 

las pórdidas que la sociedad pudiere haber tenido en ejercicios anteriores, 

o bien, se haya reducido el capital social absorviendo los accionistas ta-

les P:,rdidas; 19, ya que como hemos visto la asamblea sólo podrá acordar 

el reparto de utilidades reales que figuren en un balance anual, previa-

mente aprobado por ella; 20, en cuanto previamente al reparto de los di

videndos es obligatorio separar el cinco por ciento de las utilidades netas 

para crear, incrementar o reconstituir la reserva legal hasta que ésta lle-

g''" a ser igual, por lo menos al veinte por ciento del capital social; y Ü3 
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relativo a las acciones con di\·idendo preferente, ya que no se ¡x>drá pagar 

un dividendo a las acciones comunes mientras no se haya cubierto el divi--

dendo preferente pactado en los esrarutos. 

El artfculo 6 fracción X de la LGSM establece que los estarutos so

ciales deberán contener normas relativas a la_forma en_ que_ las,socieda"

des dererán hacer la distribudón de las utilidades entre los ácci·:>nisi'as. 

- -
Si los estatutos.son-omisos resPecto de· esas flor~~-81 ; __ :·~1 artfculo-

8 de Ja LGSM prevee cjue se aplicárán las norrrurn leg~Jes.relaÚv;{ 

C. DERECHO DE RETENCION DE_LASSOClEDADE;(y¡_Á~~S~~SAlllLlDAD 

El socio que se separare o fuere excluido de_ una sociedad, queda

ra res¡x>nsable, hasta el lfnúte de_l valOr de sus acciones, para con Jos te!:_ 

ceros, de todas-las o¡:eraciones p:mdientes en cJ momento de la separación 

o exclusión. 

El pacto en contrario.no prcxh.~cirá· efectos en perjuicio de tercero. 
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En loS casOs anteriores,. -excep~o. en las_._5:0Ciedades de t:apital 

_variable, la sociedad podrá r,etener Ja parte del capital y utilidades que a -

aquel se adeuden, hasta concluir las operaciones pendientes al tiempo de la 

separación o exclusión, debiendo hacerse hasta entonces la liquidación del 

haber social que le corresponda. 

Lógicamente la sociedad está facultada por los artículos 14 y 15 .de 

la LGSM, en virtud de que en primer lugar , al tiempo de la separación o -

exclusión del socio, normalmente no se ha deternúnado si hubcl utilidades o 

no para la sociedad y. lo anterior en el mejor de los casos, ya que en el S!:!_ 

puesto de ¡:érdida, el derecho de retención se justifica plenamente. 

La comentada medida de autoturela, ajustada a lo que-disponen los 

nur:nerales citados anteriormente. no constituye a nuestro. parecer TI.ingUna -

medida de tipo leonino, sino que, al _contrario, su im¡>Janroción obédece a -

In necesidad de proteger a los socios que se quedan en _la anónima asr como 

a los acreedores de la misma. 

D. EL PACTO LEONINO. 

Como ya se ha señalado en el-IJreSe~te ~a~~c\J~o, la prohibición de 
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privar a los socios de las gana.ncias. sólo resulta explicable si partimos de 

que ellos tienen un derecho vinculado con la causa que los motivó a inver

tir ~us aho.rros en una sociedad; se pro~re prh·ar a los socios de su dere

cho en abstracto.Y ei:i concreto. 

l. Natuºraleza jlifrdica. -

La cláusula Jeofii~a es un-acto illeXistente. 

La rneJor _manera de- trazar los rasgos-_car~éteristicos del acto in

existente es seg~r su e~olución. 

Tomaremos como punto de partida, Ja disti[!Ción'entre las condici~ 

nes req,ueridas para la formación de un contrató'y la·s requeri~aE" para,su -

validez. Por apoyarse la inexistencia-en-el carácrerorg:l.nicó-del acto_juri

dico, remará. el giro siguiente: 

Puesto qu.; la falta de uno de Jos elementos necesarios para su 

formación es bastante para q1:1e el acto inexistente no tenga vida,. de ello se 

sigue que desde el punto de vista de Ja eficacia, se traduce en' una ausencia 

total de efectos jurídicos en el sentido que tal pacto leonino se propone. 

No habiendo llegado a penetrar en el campo dd dereeho como una 
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claúsula licita y permitida, es evidente que queda fuera del cuadro legal 

y sus efectos legales correr:ln la misma suene. 

Si a pesar de todo ha habido ejecución, es decir, existe la abste.n- -

ción por parte de la sociedad de cumplir .:on el derecho a los dividendos en 

concreto, puede ejercitarse la acción de responsabilidad civil y la de pago 

de fX'SOS. 

2. Concepto. 

Aunque la doctrina es uniforme en denominar: ''pacto leonino" a Ja 
. . 

privación que sufre un socio respecto de su derecho a percibi:r; los dividen-

dos que le corres~nden en concr~to o eil ab~·tractO, ~ósotr.o~ cOnsideramos 

que Ja mejor-definición se encuentra en .el Escriche: _ 

" Por alusión a la fabula del león, se aplica el ep!reto de leonina a 

la:sO.:iedad en que se racta toda la ganancia para un socio y toda la pérdida 

para otro, o en que se pacta para un socio parte en la ganancia y ninguna en 

la pérdida, o al contrario. " (33) 

(33) Diccionario Razonado de Legislación y jurisprudencia. pág. 1160. 
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3. Formas de Aparición. 

El pacw Je0nirici puede apa~~er de las siguient<. s formas: 

a. Esinex!stence la.cláusula .que priva de teneficios á uno o varios 

socios._. 

b. Lo es Ja que· iu:ribuya w1 lnrer~ fij~ para re~rtir entre Jos de

ml!s socios sólo el .resto de Jos reneficlos; esto es, después de de

ducir el importé :de. aquel interés, excepto tratándose de intereses 

constructivos y dividendos preferentes; 

c. También carece de efectos Ja declaración que prive de partici - -

pación en Jos reneficios y en las pérdidas. 

-1. Efectos. 

Como la claúsula leonina o el acuerdo leonino es inexistente, de-

rerá estarse a falta de disposición valida en los estatutos, a las reglas de 

la distribución legal, contenidas en el artículo 16; en relación con el 8 de 

la LGSM. 

Además, como ya se ha dicho, quedan a salvo los derechos de los 

~ccionisras afectados en los eje-icicios anteriores en los que se omitió otor_ 
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garles utilidades. a efecto de que los hagan valer ante la autoridad campe- -
. -

tente, si es nece·sario. 



CONCLUSIONES 
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PR !MERA. La "societas vertiga~Uú}"n_'' ~condéne lÓs éleméntos·paracon-' 

siderarla como d ¡.ri.¡nJ,; aCJt~~~dentéindf~ct~ dela socie~d anÓni~a. 
-.:__,--__¿_·_ ~·--· -_-_- -~---- - ::~~-"--~-?:~ --. ~ '_-_·- . . 
:,, . 

SEGUNDA; Las co .. l1pañías, sodiedades en nonibre colectivo, las comendas 

yJas colonnas, constituyen lÜl intent<l dé ~rgan{~aci6n comercial que porraj_ 

te. distribuir el riesgo dél cÓinercio entre varios compañeros; de la misma 

manera, son el antecedente lógico e hlscórico de Ja actual sociedad anónima. 

TERCERA. La historia de las sociedades mercantiles es la historia de -

la limitación de la responsabilidad. Los comerciantes al asociarse no sólo 

buscan un mayor potencial económico para inlci.ar un negocio; sino que, -

cambien pretenden, para el caso de 111ala. fortuna en.el comercio, que su -

res¡-onsabllldad civil sea!º más)iinltadÍi posible'.-

CUARTA. La casa de San Jorge y el· &neo cié' San Ambrosio de Milán, -

contribuyeron al d~sarr~ll~~e Ja's reglas qui ~fl ;a ~ccu~lidad rigen a Ja -
- :_ :: ·. · '.-_. · ·-~L - :.-.~ _, . .,_-. --~'.~, :: , _:_,. :'': >·e· . -·-: . -

S.A. 

QUINTA .. Lds co1np~iüas coloni:Z~doi:":~ fu~:~~'.e~ fü ~~rÍ;eflt~. el impulso 

decisivo qúé J~ificó el c'omefi:io ; co~ufl&o ~í m~ncl~ e -hl~Ó IX'sible é1 

descubrimiento del nuevocontinente. ~ ~ ~-'-'' 
·--,-_-·-·;.•-=,:=:.-.; 
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SEXTA. La prohibición de privar a los socios de sus ganancias se conoce 

en nuestro derecho desde el Código de Comercio de 1884, mismo que la es-

tlpula en su artfculo 453. 

SEPT!MA. En la actualidad han caído en desuso las sociedades en nombre 

colectivo, en comandita simple y por acciones y la de responsabilidad limi-

cada; la fácil negociabilidad de las acciones y la limitación de la responsa-

bilidad hacen que la sociedad anónima sea el tipo social idoneo para los -

inversionistas y el más adecuado recurso para la captación del ahorro del 

público. 

OCTAVA. El derecho a los dividendos o ganacias, no puede ser negado al 

socio en la escritura o en virtud de acuerdos reiterados -y: sucesivos de las 

asambleas; -que implicarJan abuso,de pode_r _de_Jas mayorfas, _Jo an,terior _Si& 

nificar-ra un pactojeonino que no produce_ ningÜn efecto legal. 

NOVENA.'.<~CL~~midadconel articulo 77 del Código de Comercio, en -
. . ,_ ... , ___ -," -·-·::: ··.: 

relación con e!_Ú re_ la Ley cieneral de Sodedades Mercantiles, el pacto -

leonino no proci~c~ efectos legales • 

DEClMA. El socio pose~ uiÍ- derecho abstracto al di·;idendo y cualquier a-

cuerdo que lo viole o vulnere, constitUye un pacto leonino. 
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DEC!MOPRlMERA. El derecho concreto al dividendo nace cuando exista un 

balance que arroje ganancias reales Y sea aprobiídci por la asamblea gene-

ral ordinarla; cambi.én es necesario que dicha asamblea adopte el acuerdo 

de distribuir utilidades • haciendo la división corre~P<>ndiente entre Jos so

cios. 

DECU-.\OsEGUNOA; la retención de·capital y dividendos y Ja res¡x>nsabili

dad re los ~oci~s 5"'~rados o·excil.lictosnci c~nstiruyeri paécci leonfüó. 

DEC!MOTERC~RA.··La cla.1.lsuJa'Íeonlila es un.ácto jurídicoinexiscente que . ' . ' . . - . . . 

CÓ:Osiste en privar_-·a u~~ o_ ~ari~-~-~iOs :·:de lils.·g~nanciaá a que tengan -

derecho en abstracto, o indebicÍameñte, --~n Co~crero;. por lo anterior que

dan a salvo Jos derechos del. socio o SCX:ios ~f~~~d~~. para que los hagan 

valer frente a la sociedad. 
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