
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO 

División de Estudios de Posgrado 
Facultad de Economía 

"ESTADOS UNIDOS EN LA ECONOMIA INTERNACIONAL 

EN LOS OCHENTA" 

México, D.F 

Myriam Patricia Acuña Monsalve 

T E S I S 

Para obtener el grado de 
Maestría en Economía 

Marzo, 1991 

0086 / 
/ 

~· 



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 



INDICE 

Introducción ,, ... ' \ 

PARTE I s :2a· l.it~aéi.6n ~e la economía norteamericana 
'desd.eé·fa posguerra·. hásta 1980. en la economía 
'.iriternaci6nai ·· 

Capit~~~ei~.la~t~~~t~it~6~1~~al-u~ 9j~~:~rn.\~ .:º/o~~~~~r icana 
internaciohal ... _. . .. - - .-· -- - 2·-~.·~~~= ----.. ~--.:,:~,_-,;_~-~~"-~~"--

1.1· -~i;~s 'c1e:L: ~i~l.¿~;x'J:~ hásta }os .. afies 3 o 

1. 2 II Guerra M~ridlcfüffii~t~·;:1i:5~ años 60 

1.3 EEUU en la ~~~d~c~ióh' indu~tr.ial 
l. 4 Producto I~t~;ri;o ·B~u1:'.6 ; ; 

l. 5 Inflación 

. -~ ~ . .. 

Página 

1 

1 

1 

3 

6 

9 

·10 

capitulo 2. La situación de'~la econom.Ía norteamericana 
en la economía inte~nacional~n los setenta ~3 

2.1 Crecimiento económico 

2. 2 .. Movimiento cíclico.y,~'crisis, ciclica _ 

13 

'15 -

2. 3 El comercio internacional· 19 

PARTE II La situación de la economía norteamericana· 
en la economia internacional. los ~5 

capítulo l. EEUU en la producción 
industriales 

1.1 Producto Interno Bruto 

1.1.1 Crisis Cíclica de 

29 

29 

30 



1.1.2- Recuperación de la crisis ciclica· Ji 

l. 2 Pr~ducci6n r~d~stri-'l~ _.•-·.·-·- 35 

i. 2 .1> ~Recii~e~élf_c~º.':~f_.Y AJg:~ , 
: ,.:. ~L-:::~, . ::~·~-,;;, .- >fi~~?i-~':",~:~~ .. , J··-· · -·· ._.· 

· .. ~ ·. ~~-·~,:~ ... ~:' . ·r:•:-·, 

Ca pi tul:~:ln_-_ L_Ly:ª_ª_··-•-~-·_Ps;~u~1_:_~pf "air~t~'.iitc.~_,ti~u!p_::a~ci~_Jito!n:_,t_:·_::e-_tnil_-~_-_._l,el¡l~_,!1~ '~ª 'in vero ion 
__ irJ:4~d~o 

2 '.1 :J... Cirii!;, !~icii~~ 

38 

43 

43 

44 

--2,1._2_ Periodo de rei:uperación 45 

2.2 La inversión de EEUU comparada con 
la de los principales paises industriales 48 

2.3_ Inversión en maquinaria y equipo de EEUU 
comparada con la de los principales paises 
industriales en los años ochenta 53 

Capitulo J. El comercio exterior de EEUU 
en el comercio ~undial 

-J • 1 rí-itro2tl19ción -.-

3.3 

.. .,.~ 

_J'.,. 2 ~1,~.~!{Íri~f!~~lá~·!~ne~e ei0~o~:;~~~ 
-·.: -···:::-cmUi1aiali. -__ • 
E:xparta:CiOTies'de EEuu, 
J<1Pó_l)_. y{}l.l'emélnia (G-3) 

__ ._c_::_.::__,_~-:_......;o_;~--Ó:__;_:_.,,__.,_. ___ o __ 

3.3.lPa~ti~ipación de las exportacioné:~ 
·' ,;.•- • ·deLG-3, en las exportaciones ·· ·-

3. 3. 2 

3. 3. 3 

·de los países industrializados 
·, ::_~-· ' 

. El desarrollo desigual a tra,ié5 
de las tasas de crecimient() d_e la_ú 

:::o:::::::::ones de! EEUU ,/ ;a·;ó~~ 
y Alemania en las expbrtaci6n~s 
de 17 ramas industriales en -
1986-88 

55 

55 

56 

60 

61 

61 

63 

67 



3.4 

5.2 crédito bancario 
de EEUU, Japón y 

5.3 

Capitulo 6. 

5.2.1 Crecimiento del crédito' 
internacional de E:-:Euil, .Jápc5n, 
Alemania y Gran Bretaña· 

Captación de recurso.s Jn:ternac~onales 
por parte de los princi'pales prestamistas 
mundiales ., ;\, J\' /:: 

- .~,~·,:>' . . . , . 

EEUU en. las. ,.f.~v~f~}¿;;~~~dd~ct'.~s c¿u;,~iáf ~;(;> . 

70 

71 

72 

76 

97 

103 

6.1 ·rnversi6n direct:'.~:;ci~ EEÚÍJ e11''eliexteri0!'' 

. : .. ·.:~:~r::::.r:~:::.::~::!:l~·~rt:2~~~if~f~Q~~~:.~:;~,'?:.· 104

. 

6 .1.2 

en Japón y de JapÓn.en .EfoU •1.V •;•:. "! 109 
.. -:..,. -"''··,1-f,~~t, . ..,.~~··,· ··,;--- ·0~~-~;_·~ 

Inversión 'dire~t~ '~o~t:·~~i;í-é'f .fca'fí~'+'' 
en Alemania y de 'Alemania en EEUÚ:•. 1Ó7 



Capítulo 7. 

7.1 

CONCLUSIONES 

BIBLIOGRAFIA 

6. l. 3 

' ~ '. . . ." • '. •. :, ," - ' . -· ; -· "~- --- e. - ':' 

I~¿:rs.lóji,dÍ~eé~:- ·~=i:f ea~ericana. 
en Gran · .. sretaí;a;.y 

..•. de. GÍ'árí Bretaña'¡ eil'"í::1!:Uu' •.. 

oeuda···~~~·~D~~~~,~·¡~~li~~~;~c~~·~•;:-· ... · •• -•.. 
Po~d.·cÚ~liÑS~~~·g'á'~~úa c1e ~~uü> 

i .\.\~;i;~~;~~.u.: .. -~~.~.'.º.t.:n.: ... ·~~i~ÚÍ~f~ 
'' ·- _:-- -,;;¿:··;«-· ' 

. 7: 1; >1;'. {'?~~.!~~~g;;~~~~~~·~~ék 
-~-:._\" - -.-;¡;:· .,-,-: 

-· a; Inverí5ión dfreóta en EEUU 

b ;. :i~~~J~~~~ e:t;anj~~~ eri -
-Nalores nort·eamericanos 

c. Créditos a EEUU concedidos 
en el exterior 

d. Participación de la inversión 
extranjera en EEUU 

7.1.2 Inversión norteamericana 
en el exterior 

7.1.2.1 Inversión privada 
norteamericana 
en el exterior 

a. Inversión extranjera 

b. Inversión norteamericana 
valores extranjeros 

c. Créditos norteamericanos a~ 
exterior 

d. Participación de la inversión· 
norteamericana en el exterior 

109 

111 

il2 

ll3 

114 

lis 

129 

132 



i 

INTRODUCCION 

La presente investigación tiene por objeto identificar algunos 
de los aspectos sobresalientes de la economía norteamericana.en la 
década de los ochenta, que han llevado a EEUU a una situación de 
deterioro de su hegemonía económica en relación aL resto de los 
países industrializados de Europa Occidental, en particular 
Alemania, así como respecto de Japón. 

El interés por realizar un trabajo de este tipo surge de la 
participación que tuve en el Seminario de Relaciones Económicas 
Internacionales de la División de Estudios de Posgrado de la 
Facultad de Economía de la UNAM. En la tesis se recogen parte de 
las discusiones del colectivo, así como de los participantes en el 
Seminario. 

Para comprobar la hipótesis central de la investigación, cual 
es la de que la economía norteamericana había perdido su fuerte 
hegemonía a nivel internacional, reconocida a nivel mundial, en la 
década de los ochenta, se recurrió a cifras y documento recientes 
que orientaron el trabajo. Es en base a la formulación más general 
sobre el desarrollo desigual al interior de los países capitalistas 
desarrollados que se inscribe esta tesis. 

La estructura de este trabajo está enfocada a comprobar la 
hipotesis inicial de la investigación. La Parte Primera, "La 
situación de la economía norteamericana en la economía 
internacional de la posguerra hasta los años ochenta", sirve como 
marco de referencia para ubicar cuál ha sido el desenvolvimiento de 
la economía de EEUU que contribuyó a la pérdida de sus niveles de 
lid·erazgo en el sistema capitalista mundial, en relación a Japón y 
Alemania antes de la década de los ochenta. 

En la Parte II, "La situación de la economía norteamericana en 
la economía internacional en los ochenta", se analiza la 
producción, la inversión productiva nacional, el comercio y el 
crédito internacionales, la inversión extranjera directa en EEUU, 
Japón y Alemania, destacando el desarrollo desigual de sus 
economías. 

También se analiza en esta Segunda parte de la tesis, la 
evolución del sistema monetario internacional y la deuda externa 
norteamericana, como elementos clarificadores de la pérdida de 
hegemonía del dólar a nivel mundial y del deterioro de la economía 
norteamericana en relación a los principales países capitalistas 
desarrollados y a nivel de la economía mundial. 
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En este estudio se pretende fundamentalmente exponer los 
hechos, será en una etapa posterior que intentaré alimentar con 
mayores fundamentos teóricos, la situación de la economía 
norteamericana en forma comparada con las economías de Japón y 
Alemania, dentro del marco del desarrollo desigual. 

Sólo me resta agradecer la interesada, intensa y estricta 
participación que el Profesor Orlando Caputo Leiva tuvo en la 
consecución de esta tesis, sin la cual habría sido muy dificil 
organizar y desarrollar su contenido. 

Asimismo, agradezco a Felipe Garcés su interés y dedicación a 
su labor en la Biblioteca de la División de Estudios de Posgrad6cdg_ 
la Facultad de Economía. Así como, a Anita y 
que me dedicaron. 

Para Alejandro Montoya, un especial reconocimiento . a. 
generosa disposición a proporcionarme los medios logístico_s, e· así -
como a la Asociación Nacional de Universidades e Instit_utos~,de _ 
Enseñanza Superior, sin los cuales habría sido practicamente 
imposible materializar esta tesis. · 

Por último, mi más fervoso reconocimiento a mi hijo Mauricio 
y a mi madre, por la comprensión y el apoyo que supieron darme para 
el logro de este trabajo. 

M. Patricia Acuña M. 
marzo 1991 



PARTE I 

LA SITUACION DE LA ECONOMIA NORTEAMERICANA EN LA 
ECONOMIA INTERNACIONAL DE LA POSGUERRA HASTA LOS OCHENTA 

CAPITULO l. La situación de la economía norteamericana de la 
posguerra hasta 1970 en la economía internaci6nal~ 

1.1 Fines de siglo XIX hasta los treinta 

1 

La supremacía económica de Estados Unidos tiene su antecedente 
más remoto a fines del siglo XIX. En este período EEUU surge como 
una nación capaz de disputar, junto con Alemania, la hegemonía 
industrial de Gran Bretaña. Este hecho ubica a EEUU como una nación 
poderosa dentro de la economía mundial. Y antes de que se iniciara 
el presente siglo, ingresó a la categoría de país imperialista como 
resultado de las guerras hispanoamericanas, en las que derrotó a 
España; al mismo tiempo, que extendía su poder y su control 
económicos a otros países. 1 

Sin embargo, es hasta terminada la I Guerra Mundial que EEUU se 
convierte en la nación económicamente más poderosa del mundo, 
acreedora en gran escala. Debido fundamentalmente, al estado de 
postración y debilitamiento en que habían quedado las economías 
europeas, como resultado de la guerra. 2 

La nueva posición alcanzada por EEUU le permitió elevar 
notablemente su nivel de producción y consumo en los años veinte. 
Para Maurice Niveau, como resultado de la sobreproducción 
norteamericana y de la especulación general y desenfrenada, no sólo 
por parte de las grandes empresas, sino también de una gran parte 
de la población, se genera la crisis de 1929 en EEUU, que luego se 
propaga al resto del mundo. Esta crisis pone fin a uno de los 
movimientos especulativos más significativos en la Bolsa de Nueva 

. La bibliografía sobre este periodo es rruy arrplia, entre otros autores consultar: Federico Engcls, 
11 Protcccionismo y librecambio". En: Lecturas de Polftica Económica. México, Ediciones de Cultura Popular, 
División de Estudios de Posgrado, Facultad de Economfa·UNAH, 1985.p. 212; Paul H. Swcezy. Teoría del desarrollo 
capitalista, México, FCE, 1974. pp.331·354; Hauricc Nivcau, Historia de Los hechos económicos norteamericanos, 
Barcelona, Ed. Aricl,4a. cd.; Harold Faulkner, Historia económica de los Estados Unidos, Suenos Aires, Ed. 
Nova, 1956; Charles P. Kl indebcrgcr. La crisis económica 1929- 1939. Barcelona, Ed. Critic;:i, 1985. 

Jbid. En particular, Paul Swcczy, pp. 331-354 y Charles Kl indebcrger pp.35-45 
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York, que la condujeron a la quiebra el 29 de octubre efe l92~. 3 

Klindeberger por su parte, señala que l.a crisis de. 1929.,,,:iO'más 
que una recesión de origen norteamericano, ti.ene, su ,fundarnenj:o e,n -_ 
la falta de liquidez originada por el crac .del mercado de valores; 
que condujo a una drástica caída de los precios de las ·mer_cancías 
y de la mayoría de los activos. 4 

CUADRO 1. PNB, EXPORTACIONES NETAS E INVERSION BRUTA DE EEUU_: EN 
LA CRISIS DE 1929-33 

A} En miles de millones de dólares corrientes 

AÑO PNB EXPORTACIONES NETAS INVERSION BRUTA 

1929 103.9 1.1 16.7 
1933 56.0 0.4 1.6 
1939 91.3 1.2 9.5 
1940 100.4 1.8 13.4 

B) En mi les de mil loncs de dólares constantes de 1982 

AÑO PNB EXPORTACIONES NETAS INVERSION BRUTA 

1929 709.6 4. 7 139.2 
1933 498.5 ·1.4 22.7 
1939 716.6 6.1 86.0 
1940 772.9 8.2 111.B 

Fuente: Economic Rcport of thc Prcsident, febrero de 1990. 

En EEUU se registra una profunda caida de la actividad económica 
entre 1929 y 1933, como resultado de la depresión que siguió al 
crac de la Bolsa de NY. Es así que, el PNB norteamericano cayó 21.9 
% en promedio anual, medido en dólares corrientes que se explica, 
en gran parte, por la caída de la inversión de 60.9% en promedio, 
y de las exportaciones netas de 3 3. 3 % en igual periodo. Si se 
observa desde 1982, la caída del producto fue más profunda, de 
29.7%, y la de la inversión y de las exportaciones netas de 51.6% 
y 80.2% respectivamente, en el periodo considerado. 

La depresión que siguió al crac de la Bolsa de 1929 es de una 
gran profundidad y se extiende hasta 1933, en EEUU. Sin embargo, 
por sus consecuencias sobre los intercambios internacionales se 
extiende a todo el mundo. A modo de ejemplo, se puede citar el 
efecto que sobre la producción industrial tuvo la crisis económica 
iniciada en 1929; en EEUU se reduce casi a la mitad la producción 

3 . Hauricc Nivcau. Op. Cit. pp. 162·183 

4• Charles Klindebcrger. Op. Cit. p. 11 
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industrial y a nivel mund_ial cae en un 55%. 5 

Para Klindeberger, la depresión fue un fenómeno mundial en su 
origen y en sus interacciones, más que una recesión de origen 
norteamericano, que sin embargo se profundizó a causa de - los 
errores de la politica seguida por la Reserva Federal de EEUU, 
hasta convertirla en una depresión que se propagó al resto del 
mundo. 6 

Sin embargo, la crisis y el colapso financiero crearon 
condiciones para la super'.3-ció'.1_ de aqué_ll.a, lo que se posibilitó 
además, por la reorganizacion economica emprendida por el 
presidente Franklin D. Roosevelt (1933-1945), quien se apoyó en una 
politica de nuevo estilo para lograr la recuperación del sistema 
capitalista mundial. El New Deal constituyó una gran innovación en 
la gestión capitalista, representa la primera gran experiencia de 
intervención estatal actuando sobre la coyuntura y sobre las 
estructuras. 7 

1.2 II Guerra Mundial hasta los años 60 

A pesar de los tres elementos considerados anteriormente, la 
profunda crisis de 1929-30, el colapso financiero, y el New Deal, 
no se logró eliminar totalmente el paro y la inversión permanecería 
débil hasta 1939. Para EEUU, la inversión en 1939 era de 22. 7 
miles de millones de dólares (mmd) constantes de 1982, mientras que 
en 1929, era de 139.2 mmd. La intervención del gobierno de 
Roosevelt permitió que la depresión no fuera más grave de lo que 
pudo haber sido, ya que el gasto público sustituyó al gasto 
privado, poniendo de esta manera limites a la tradicional política 
de laissez faire seguida por los gobiernos norteamericanos. 8 

El estallido de la Segunda Guerra Mundial, según H. Faulkner 
puso fin al relativo aislamiento norteamericano que siguió a la 
primera conflagración mundial y EEUU volvió a ingresar a la órbita­
internacional, al reiniciar sus relaciones diplomáticas y 
económicas con Europa, que se habían deteriorado luego de la 
primera guerra. 9 

La depresión mundial originada con el crac de la Bolsa~de.Nueva 

5 . Haurice Niveau. Op. Cit. pp. 182-183 

6 • Charles Klindcbergcr. Op. cit. p.9 

7 • Haurice Niveau. Op.cit. pp. 199-203 

8• !bid. pp. 203·204 

9 • H. Faulkner. Op. Cit. pp. 780·782 
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York en 1929 y la Segunda Guerra Mundial, afectaron el 
funcionamiento de la economía norteamericana -y la del resto del 
mundo-, en especial, de las economías de Europa Occidental que 
fueron drásticamente afectadas como resultado de la destrucción de 
capital y de sus desequilibrios. En EEUU sin embargo, se mantuvo 
practicamente inalterada la composición y la estructura de .la 
economía, que incluso fueron fortalecidas durante el curso del 
conflicto bélico, de acuerdo a lo planteado por H. Faulkner~lO 

En síntesis, se puede decir que desde fines del sigl~ XIX,. EEUU 
ingresa a la órbita mundial corno país imperialista, en condiciones 
de disputar la hegemonía a Gran Bretafia, al interior ~er sistema 
capitalista mundial, en una posición de fuerte competitividad en 
casi todos los ordenes. Situación que se va consolidando durante 
los sucesos posteriores a la I Guerra Mundial, cuando EEUU pasa a 
ser acreedor neto del resto del mundo. 

Los lazos de dependencia económica y política, nacidos después 
de la II Guerra Mundial, de parte de los paises de Europa 
Occidental y de Japón hacia EEUU, generados por el apoyo 
norteamericano a la reconstrucción de sus desbastadas econornias, 
corno consecuencia del conflicto bélico, permitieron la creación de 
nuevos mercados para EEUU en Japón y Europa. Además en relación a 
América Latina, también el liderazgo de EEUU se hizo completamente 
manifiesto, ya que antes del conflicto, las relaciones económicas 
de América Latina con Europa eran muy fuertes, y luego de la II 
Guerra, EEUU desplazó a Europa de estos mercados. 11 A través de 
este proceso, EEUU se constituyó en el líder ideológico, económico 
y político de la economía capitalista mundial. 

Celso Furtado, le atribuye a la II Guerra Mundial, la generacion 
de condiciones propicias para que la economía capitalista mundial 
operara bajo la tutela política norteamericana, con objeto de. 
realizar importantes modificaciones estructurales en el sistema 
capitalista mundial, referidas a la unificación del espacio" 
económico. Lo que permitió a EEUU apoyar ampliamente:·· la -::: 
reconstrucción de las economías competidoras de Europa'--y :jap-ófí,~ 12 -~"- _, 

Por cerca de dos décadas, luego de la segunda posg~~r~~.S,'~~uti 
lidereó la economía mundial con base en su crecimiento. i11terffo:y 
externo; este último sustentado en el dinaniisíno · '·-:i:le :~,;, sus ; 
exportaciones y en la expansión de sus empresas transriacion'ale'i5\'iEl 
liderazgo económico nortearner icano se mantuvo grac{as - a·'.;qu~ c-EEUU 

_;--.·> .·«:--};~::--{;::;~·,:¡'y :.:r,:, .. j,-, .. 

10• H. Faulkner. Op. Cit. pp 780-797 ~f;,'' :1~$E'.~~:- ~/,;)"~>- ~: 
11 • Varios autores. Rosemary Thorp, cowpi ladera. América Latina,-~~ )-~; ~~~~~-'.: i;~!~~:J~~'.t'~'.~F~:~J~:l·f;J~'~ la 

periferia en la crisis rrurdial. México: FCE, 1988. p.16 .·:;·_;;~=- '!{·;·:./~::~'-. i;:~;,~.> ~-::~>.- ·.·)\,~ · ·. 

12 .cclso Furtado. 11 El c;:ipitalismo posnacional. Jnterpretación cs{~G~t~~aÚ·~:tri·::dd;:3La:º,--~{¡$'¡'~ ~·a~·~J~(-'.det 
capital ismo11 • En: Industrialización e internacionalización en ta' AméricO ~·~ati.Oa; SCl"ccción·::.-dc :'férnondo 
Fejnzylbcr. México, FCE, 1980. p.113 
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constituia la vanguardia tecnológica a nivelrnundial Y carecia de 
competidores extranjeros capaces de enfrentar:. sl.ls. ·. · · "'. .••..• · 
avances tecnológicos. Además, dadas las condiciones:}ier desarrollo 
económico norteamericano en este periodo, su consümo .. iriterno era .de 
contenido fundamentalmente nacional. 13 .. 

Con la finalidad de crear las bases de la :;~t~~~t[r;i' fbrrnal del 
sistema ca pi ta lista mundial y de promoveL:•\•:i§s ,;~·elementcis más 
importantes de la politica económica internacioríat: iÍor"téarnericana, 
principalmente el libre comercio y el libre flujo?{:i:ie';\'cápitales, 
EEUU propició después de la II Guerra Mundial;· un intenso. proceso 
de creación de instituciones corno el FMI, · • el, ·.c;AT,'I'~ "etc. La 
generación de un contexto internacional favorable a iá expansión de 
la economia norteamericana y la po 11 tic a de la. Guerra '"Fría se 
vieron estrechamente ligadas. De manera, que .·1os: : 61Jjeti vos 
estratégico-políticos perseguidos por EEUU y compartidos por el 
resto de los principales países capitalistas >'del /nnirii:io ''eran 
dificiles de separar de los propósitos econórnicos,.lo~qÍie}iban más 
allá de la creación de instituciones formales· ·cta'Jüria· ;,.·económia 
capitalista internacional reestructurada, sólida y de'equilibrio en 
las relaciones económicas, además de democrática, sino que 
consideraban al mismo tiempo, la promoción de la hegemonía 
norteamericana en la economía mundial . 14 · .. 

El interés de EEUU por promover el desarrollo de una economía 
mundial abierta, contribuyó para que a fines de los años sesenta se 
diera un notable incremento en el comercio y en la inversión entre 
los paises capitalistas desarrollados. Japón representaba para EEUU 
el mercado exterior más importante del mundo, luego de Canadá. Las 
exportaciones de EEUU hacia Japón eran el 10% del total de las 
exportaciones norteamericanas y constituían el 27% del total de las 
importaciones japonesas; en tanto que, las destinadas a la CEE 
ascendían al 18% del total de las exportaciones de EEUU. 15 

Pero, en la segunda mitad de la década de los sesenta se observa 
una ampliacion del capitalismo y una profundización del desarrollo 
desigual, ahora en demérito de EEUU y a favor de Japón y Europa 
Occidental, cuyas economías habían logrado recuperarse de· los 
efectos de la guerra e independizarse paulatinamente de la tutela 
económica de EEUU. Lo que se expresa, en cierta medida, en la 
consolidación de organismos regionales creados con objeto de.lograr 
la recuperación económica de Europa Occidental y de Japón terminada 

13 . Arturo Huerta G. 11 La industria norteamericana desde la posguerra": sU.:di~.i1~i~~ ·y"' .. s'.U crisis•~. 
En: Investigación Económica, nún. 158, vol.XL, octubre-diciembre 1981. Facultad de- Ecor\Óirifa,;: U~~M.p.·~68. Ver 
Carlos Rico."lnterdepcndencia y trilateralismo: orígenes de unll estrategiaº. E~: Cuaderno_s Se!1_1estralcs. E"stados 
Unidos: perspectiva latinomooricana, nfm 2·3, mayo 1979. México, CIOE. Y ver tn~ién, .A9f'.US M~d.disC!"· Tlic World 
Economy in the 20th Century. OECO, 1989. París - -

14 Carlos Rico. Op. Cit. p.29 

15 !d. 
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la II Guerra Mundial, como es el caso de la Comunidad Económica 
Europea (CEE) y de la organización de Cooperación. y Desarrollo 
Económico (OCDE) . 

Además, el mantenimiento de politicas protecciOnistas por parte 
de los paises europeos y de Japón, quienes se preocupaban por la 
defensa de sus industrias nacionales, alimentó la profundización de 
la tendencia a la pérdida de hegemonia norteamericana· en la 
economia capitalista mundial a fines de los sesenta. Destacan.do él 
caso de Japón que se resistia a las demandas norteamericanas, en 
1969, a que restringiera sus exportaciones y a que levantara. las 
restricciones a la entrada de capital extranjero. 16 

l.3 EEUU en la producción industrial mundial 

La pérdida relativa de la hegemonia económica norteamericana:~~e 
expresa a través de diversos indicadores, entre los que destacan 
los menores niveles de participación de la economia de EEUUéiiTa· 
producción industrial y en las exportaciones del mundo capitalista. 
Ambos elementos hablan constituido los motores de la expansión 
económica de EEUU en la inmediata posguerra.17 

En el Cuadro 2 se puede observar facilmente que en 194a, la 
fuerza económica de EEUU le permitia competir individualmente con 
los otros paises capitalistas desarrollados, en forma abrumadora. 
Además, de que ninguno de estos paises se encontraba en 
condiciones de competir en forma individual con EEUU. 

CUADRO 2. PRODUCCION INDUSTRIAL DEL MUNDO CAPITALISTA 
(Participación porcentual) 

EEUU 
Gran Bretaña 
Alemania 
Francia 
Italia 
Japón 

194a 195a 196a 1970 

54.a 
10.2 

3.6 
4.6 
2.0 
l. 2 

46.6 44.6 40.a 
a.6 6.2 6.1 
a.a a.a a.6 
5.0 5.2 5.0 
3.1 3.3 J.5 
3.5 7.6 9.0 

Fuente:Cifras tomadas de Cailos Rico~ Op. Cit. p, 30 

En 194a, la producción industrial de EEUU era 5.4 veces la de 
Gran Bretaña, hecho que señala el desplazamiento definitivo de esta 

16 !bid. 

17 !bid. 
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nación como 
mundial. 

lider hegemónico, dentro del' sist9'ma. éápi ta lista 

Mientras en 1948, la producción 
representaba el 54.8% de la producción mundial capitaiista;:1a del 
resto de los paises desarrollados en conjunto, era,sÓlci)el21.6%. 
Para 1970, la participación norteamericana se redujo ál>40.8%, 
mientras la del resto de los países desarrollados se elevó a' ·32. 2%, 
debido fundamentalmente al dinamismo de la producción industrial 
japonesa y alemana entre 1948 y 1970, que significa un crecimiento 
de 140% en el periodo. La participación alemana en la producción 
industrial de la economía capitalista mundial, se incrementó de 
3.6% en 1948 a 8.6% en 1970. En tanto que la participación de Japón 
pasa de 1.2% a 9%, lo que representa un incremento de 650% .para el 
periodo, 1948-1970. El crecimiento de la producción de Alemania y 
de Japón permitió reducir la brecha de la desigualdad en la 
producción industrial existente entre EEUU y los paises 
desarrollados de la economía capitalista mundial, al inicio de la 
década de los setenta. 

Como se ha dicho, ha habido un crecimiento muy importante del 
comercio mundial en la posguerra. Dentro de este crecimiento se ve 
que en el periodo, se ha registrado un cambio muy significativo en 
la participación de los paises capitalistas desarrollados. 

En el cuadro 3 se pueden observar entre otras cosas, lo 
siguiente: 

l. La participación norteamericana en el comercio 
capitalista disminuye entre 1948 y 1970 de 24% a 15%, 
representa una baja de 35.3% para el periodo. 

mundial 
lo que 

2. Las exportaciones del resto de los cinco países 
desarrollados, en conjunto, en 1948 eran el 19.4% de las del mundo 
capitalista y en 1970, representaban el 37.6%, aumentando 
practicamente el doble su participación en el comercio capitalista_ 
mundial. 

CUADRO 3. EXPORTACIONES DEL MUNDO CAPITALISTA 
(participación porcentual) 

EEUU 
Gran Bretaña 
Alemania 
Francia 
Italia 
Japón 

1948 1958 1968 1970 

23.8 
12.1 
1.1 
3.8 
2.0 
0.4 

18.5 16.2 15.4 
9.4 1.0- __ 7,o 
9 ._7_ i1. 8--12 ;4 
5:6 __ 6:0;:,<6~.4 
2.1 _4-.8·--4.8 

'•3 ~o - 6 ;2-----7 .o --

Fuente: Ibid. cuadro·2 
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El crecimiento de casi 1.00% en la par'ticipaciÓn . : de las 
exportaciones de estos países en la economía mundial. ca pi ta lista:, 
entre 1.948 y 1.970, se explica en gran medida.: péir ·;'el ·elevado 
dinamismo exportador de las economías alemana y japc;ines_a ·:e:·:· · 

, '" '''\·::,· 

3. El gran crecimiento de las exportac.i~neS: . arellliinas en el. 
periodo considerado que pasan de l.. l.% de participación• en. 1948 a 
1.2. 4% en 1.970, representa una elevación de mas. de·. l.OOÓ%/ que se dió 
junto con un importante dinamismo de la producción ·_industrial 

4. Lo que más resalta es el explosivo cr~Ci~iento.del comércio 
japonés, que en el periodo considerado eleva.la':'participación de 
sus exportaciones en 1.65 0%, hecho que •. explica el elevado 
crecimiento de la economía japones a hacia Iine~ :.ct_e<los "años 60. 

CUADRO 4. PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES _-;¡:.DE LA _PRODUCCION 
INDUSTRIAL DE EEUU, JAPON Y· ALEMJür'fj( E-N: LA ECONOMIA 
MUNDIAL. --

Prod. industrial 
Exportaciones 

Prod. industrial 
Exportaciones 

Fuente: Cuadros 2 y 3 

E E ·u U 

48 70 

54.8 40.8 
23.8 15.4 

.··:--:::> 

(porcenta"j~sf{ · · • 

JAPON'-

48 -. 7Ó .-

1.2 9.0 
0.4 7.0 

48 ... 70 

3.6 8.6 
1.1" 12.4 

(tasas de crecimiento) 

48·70 

-25.6 
·35.3 

48· 70 

. 650.0 
1650.0 

48c70 

138.9 
1027.3 

El comportamiento y participación de las exportaciones y de la 
producción industrial norteamericanas en los indicadores mundiales 
a fines de los años sesenta es un síntoma de la pérdida de 
competitividad de la economía de EEUU frente a las economías de los 
paises desarrollados de Europa Occidental y de Japón. Y da inicio 
a un nuevo estilo de relaciones económicas internacionales entre 
los paises industrializados del mundo capitalista. 

Las bases en que se sustentaba el antiguo estilo de relaciones 
establecido en la posguerra, habían variado. A modo de ejemplo, 
mientras en 1948 la producción industrial norteamericana era casi 
tres veces mayor que la de los cuatro principales paises 
capitalistas desarrollados de Europa Occidental,Gran Bretaña, 
Francia, Italia y Alemania en conjunto, grupo.-dentro del cual 
Alemania representaba el 37%¡ y más de 45 veces que la de Japón. En 
1.970, esta relación se modificó, la producción industrial de EEUU no 
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alcanzaba a ser dos veces la del conjunto de los países 
desarrollados europeos y sólo un poco más de 4 veces, la. producción 
industrial de Japón. Es de destacar que la caida de _los indicaéfores 
norteamericanos fue más fuerte en exportaciones que -- en la 
producción industrial, lo que indica una disminución más acentuada 
de la presencia norteamericana en la circulación de mercancías a 
nivel mundial. 

Corno se sabe, en el conjunto del sistema capitalista mundial el 
periodo de posguerra se caracterizó corno de un crecimiento elevado, 
que ha sido identificado corno una onda larga expansiva y al 
interior del sistema un fuerte desarrollo desigual. Dentro de este 
crecimiento, que incluye un crecimiento importante de EEUU, se 
produce una disminución relativa de su significado en el sistema. 
Esto se explica en gran medida, por el mayor dinamismo de la 
economia alemana en Europa Occidental y de la economía japonesa 
principalmente, comparadas con el crecimiento de la economia 
norteamericana. 

1.4 Producto Interno Bruto 

En el cuadro 5 y con una serie anual de la década de los sesenta 
se analiza el comportamiento de las tasas de crecimiento de las 
econornias de los paises capitalistas desarrollados, con objeto de 
ilustrar adicionalmente el desarrollo desigual de este periodo. 

CUADRO 5. TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO 
(porcentajes) 

1950 1960 1961 1962 1963 196<1 1965 1966 1967 1968 1969 ·1970 

PAISES INDUSTRIALES 7.9 4.4 4.1 5.1 4.8 6.0 5.3 5.3 3S 5; 1 4;9 2.8 
EEUU 8.5 2.2 2.6 5.2 4.1 5.3 5.8 5.9 2.9 4.1 - 2.5 ;0.3 
JA PON 13.3 14.5 7.0 10.5 13.1 5.1 10.5 10.4 12.5 12.1 - 9.5 
ALEMANIA 15.3 3.3 4.0 3.4 6.8 - 5.6_ 2.9 ·0.2 7;1 C7.8 --6.0 

Fuente: Estadisticas Financieras Internacionales CEFI ), Anuario 1989.FMI 

En el Cuadro 5 se puede observar lo siguiente: 

1. El fuerte crecimiento de los paises capitalistas 
desarrollados, a tasas superiores al 4% y algunas de 5% y 6% para 
el conjunto. El conocido dinamismo del capitalismo se expresa en un 
crecimiento elevado en esta década. 

2. Al interior del crecimiento elevado, se puede observar que 
Japón crece cada año, bastante más que EEUU, con excepción de 1965. 
Por ejemplo en 1961 Japón crece 14.5% y EEUU 2.6%, y en 1964 el 
crecimiento de Japón es de 13.1% mientras que la econornia 
norteamericana crece 5.3%. El fuerte crecimiento de la econornia 
japonesa en 1968 y 1969, superior al 12%, contrasta con el de EEUU, 
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que alcanza el 4%. 

3. La situación con Alemania es diferente en este perim:i'o, la 
economia alemana tiene un crecimiento elevado, pera· el de'sarro1·lo 
no fue tan marcado en esta década como en los años 50. 

4. En el Cuadro 5 se observa una disminución .impor;t:ante ·e11 el 
crecimiento de Japón de 13.1% en 1964 a 5.1% en.1Q65· .. ;•Este~hecho 
importante lo destaca car los Rico y lo relaciona'' ,can· _las 
exportaciones japonesas en general y en particuiar haéia ~EEUU. En 
este año, se presenta el primero de los permanentes déficits 
comerciales norteamericano con Japón, hecho que ,fnfluye en el 
desaceleramiento del sostenido crecimiento · econóin'icO japonés, 
debido a la elevación de barreras proteccionistas, a·la .entrada de 
productos japoneses al mercado norteamericano. 18 

5. A partir de 1966, la economía capitalista mundial entra en 
una etapa de crecimiento caracterizada por la profundización de su 
desigualdad y de los desequilibrios entre los principales países 
desarrollados. Mientras la economía japonesa tiene un promedio de 
crecimiento de sus tasas de 11. 0%; la economia norteamericana 
alcanza el 3.0%; y la economía alemana el 4.7%, en el período 
1966-1970, que se explica porque en 1966 y 1967, se presenta una 
fuerte disminución del crecimiento en Alemania, siendo negativo en 
1967. 

6. Luego, de una recuperación sostenida de Alemania y Japón, a 
partir de 1966, recuperación que también se da en EEUU en 1968, la 
economia .norteamericana tuvo una caída importante en 1970, 
manifestándose de nuevo el ciclo más acentuado y la crisis 
localizada nacionalmente. 

7. En su conjunto, los últimos tres años muestran una 
profundización del desarrollo desigual, vinculado a la diferencia 
del ritmo de crecimiento y a la distinta manifestación del 
movimiento cíclico y de la crisis cíclica. Japón crece en 1968 y 
1969 sobre 12% y en 1970, 9.5%. Alemania crece también fuertemente, 
aunque menos que Japón. El elevado crecimiento de ambos países no 
se presentó en la década con anterioridad, salvo en 1960. 

El desarrollo desigual y la profundización del 
claramente en el 7 o, fuerte crecimiento de Japón _ y 
crisis en EEUU. 

1.5 Inflación 

A los problemas 
agregan conflictos 
inflación desde finales 

18• Carlos Rico. Op. Cit. p.35 
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problema crónico de la ecbn9mia C::apí"far:i.stéi ll1Üriciía1'éi ~ii.nci~io~ de 
la. década ·de .l_ó;;i /se}:enta\i ·Y}" ~.ontri~uY;ó:. ·ª 1 ia'", dfisis ::marietélr ia: 
gestada desde <fJ.l},es:.;:de '.ilos. :años', ·~0/,·::.9:~.e, estalló finalmente en 

19 71. 
17 · ::./ •·"• '. ~K, ,:;1\: "''> /' ;~: ; > :x:: ;. , · ,:s·.: :?;., ~,,: .. ~·,; ·, il ~.:· 

:·;:, ,~:.} ";{~:~ -:~ ... ~ !t;;:,:~,;'Ii:IG.{ J:;.~:1~;;- t¿~;:<: -'A~'::;"::~;"'- :~;0'.:_:~;s~~~,._. 1:· ,, .. , ~~:·~-.,_;_.,_,- ·."7·-.~~- _,_ c .. 

CUADRD. 'tií~l~~~~j~~~~,~1~;~i~~}~~~i'i~~H '~ 
··.' ?;'! 1 ~~~' • 1961 1962 ;t·¡¡,;,3''f:\';~1~196~': 19.66. r~6'/ :·;~6a ;,.,·1?69: 1;1970 ; 'F ·· .. ·. 

~~~~ES INOUSTRIÁLE~~. 1!(.r:~ ;.n ·~i'ú . ~:r fü ír~'füi~,fü.d:~· 
JAPON 31·.·ªs··:s:4 ··6:6 '1.a·· 3.7'• ,6.7 4.9 4;1 ·5;3 ;;5.3,'. .. '7;6.:·· 
ALEMANIA 2;3 ·2;9 ·3.0 .; 2.3. 3.2 3'.6 1.6 . L6·;,1.9. ;3.4;· 

Fuente:EFI ,Anuario 1989.FMI 
Ec:onomic Report of the_Presidenr, febrero de 1990. 

En el cuadro 6 se puede observar: 

1. En el conjunto de paises industriales la inflación en el 
quinquenio inicial de la década de los sesenta, no era preocupante. 
Sin embargo, en el segundo quinquenio, particularmente en los 
últimos años se manifiesta la inflación llegando a ser de 4.7% y 
5. 6% en 1969 y 1970 respectivamente, que resulta elevada si se 
compara con los niveles en torno a 2% de inicio de la década. 

2. La inflación en Japón y Alemania era relativamente elevada en 
el primer quinquenio, comparada con la de EEUU. sin embargo, no 
afectó al conjunto de paises industrializados. En el siguiente 
quinquenio, sigue alta la inflación en Japón, aunque se mantiene en 
general a niveles inferiores que en los cinco años precedentes, 
mientras en EEUU, la inflación se eleva muy significativamente, 
impactando al conjunto de paises industriales. Este hecho refleja 
lo que se ha dicho en relación a que los problemas monetarios y la 
inflación en EEUU, comprometen al conjunto de paises industriales 
y a la economía mundial. 

J. Observando los años 1968 y 1970, ya se puede caracterizar~uri 
proceso inflacionario profundizado del conjunto de paises. En los 
tres paises considerados, la inflación crece a ritmos alarmantes".de·:«· 
5.6% en 1970, situación que continúa en los años siguientes. ~~: 

El comportamiento de la inflación permite caracterizar tanto Tos 
resultados de la dinámica económica, como de las políticas 
económicas de los paises industrializados. Es asi que, Ja~óri ~ue 
perseguia el crecimiento económico, basado en sus exporta.cienes, 
mantuvo su economia interna rezagada y afectada por un elevado 
nivel de precios. En cambio, Alemania refleja en las estadí.sticas 

19 • Osear Pino Antos. 11 La crisis del capitalismo". En: Investigación Económica,, nlin 157, yol .. XL,jullo· 
septicnbre de 1981. Facultnd de Economía, UNAH. p.51 
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de la inflación, su preocupacion por la economía interna, aún a 
costa de su crecimiento económico. Es conocido el temor alemán a la 
inflación, que se remonta a los años posteriores a la guerra. EEUU 
se distingue por ser el único, entre estos países, cuya inflación 
creció a niveles superiores a la economía en su conjunto a partir 
de 1967. · 



CAPITULO 2. La situación de la economía norteamericana en la 
economía internacional en los setenta. 

1.3 

La economía mundial en los años setenta se vió afectada 
principalmente por varios sucesos, para el objeto de esta tesis ·se 
destacan tres elementos que caracterizaron fuertemente su 
funcionamiento. En primer lugar, el término de la libre 
convertibilidad del dólar en oro, en 1971¡ segundo, la acentuación 
del movimiento cíclico y la profunda crisis de 1974-75¡ .. tercero, la 
elevación de los precios del petróleo en 1973 y 1979. Todoiellos. 
impactaron a la economía internacional, profundizándo el desarrc)llo · 
desigual y los problemas de la hegemonía del sistema, én particular 
la situación de EEUU, Japón y Alemania. · 

2.1 Crecimiento económico 

1. si uno observa todo el periodo de los setenta, llama la 
atención el fuerte crecimiento en algunos años del conjunto de los 
paises capitalistas desarrollados, hecho que podría estar en 
contradicción con las interpretaciones de crecimiento lento que se 
han realizado para esta década. A pesar de lo cual, se considera 
que corresponde con un periodo de crecimiento lento, si se vinculan 
los niveles de actividad con la acentuación del ciclo y la crisis 
cíclica. Es el ciclo acentuado, el que provoca bajas y alzas 
importantes en las tasas de crecimiento. En conjunto, la tasa de 
crecimiento del periodo, de 3.1%, es bastante menor a la de 1960-
70, que fue de 5.2% en promedio anual. Efectivamente, este periodo 
puede caracterizarse como de crecimiento lento. 

CUADRO 7. TASA DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL DE LOS 
PAISES INDUSTRIALIZADOS. 

(porcentajes) ----c 0 ·---c'-----
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976· 197Í': 19?8 ·. J_979. ;1980 

PAISES INDUSTRIALES 2.8 3.3 4.9 5. 7 0.9 -0.5 4;6:, ;ú• 4;2 _3.3 •.:.u: 
EEW -0.3 2.7 4.9 4.9 -o. 7 -1.0 4.8 4;6. 5~2 \\'2;1 ·-0.2 
JA PON 9.5 4.3 8.5 7.9 -1.4 2.7 4;5 5'.3 ' 5.2 -- 5_3·, -4.3 
ALEHANIA 6.0 3.2 3.7 4.9 0.6 -1.9 5.4 3.1 3;1• ··.4.1 - .f.9.:-

fuente: Efl, Anuario 1989.FHI 

2. En EEUU, el comportamiento de la tasa de '. cr~CÍmiento es 
similar, aunque más acentuado, respecto del conjunto:: de paises 
capitalistas desarrollados, en particular, referido al lllovimiénto 
cíclico y a la crisis cíclica. Para EEUU habriaque:hablar de :t:res 
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crisis ciclicas, las de l.970, l.974-75 y la de l.980. 

3. con Alemania y Japón se acentúa la primera apreciac.ióri'é¡ura0 se· 
hacía, resulta dificil decir que para ellos hay un _crecimi.ento. 
lento, cuando hay años con tasas muy elevadas, so_bre~·· 5%:'.Y 8% 
respectivamente. Sin embargo, comparado con el periodo colllpleto,'se 
observa una disminución importante de las tasas en re"iación;a las· 
que tenían en décadas anteriores. · · · 

A pesar de lo cual, Alemania en el periodo y considerando las 
caídas en la crisis, se puede caracterizar como que su economía 
tuvo un crecimiento lento de 2.8% en promedio en la década de los 
setenta. Japón, aunque disminuyó en forma importante su 
crecimiento, respecto al 11..7% que registró en la década anterior, 
tiene un crecimiento elevado, y sería un error considerar que 
individualmente está en crecimiento lento. En efecto, el 
crecimiento del periodo fue de 5.2%, a pesar de la crisis. 

4. En el Cuadro 7, y con los indicadores globales de crecimiento 
del periodo, se muestra el desarrollo desigual. Japón crece en 
forma elevada, Alemania y EEUU en crecimiento lento. Esto muestra 
la profundización del desarrollo desigual. 

5. Observando el ciclo y la crisis ciclica también se puede 
ilustrar el desarrollo desigual. EEUU, tiene tres crisis cíclicas, 
como ya se mencionó, y Japón y Alemania, sólo una verdadera crisis. 
Más aún, en la crisis de l.974-75, que afectó al sistema y a cada 
una de las economias, si se ve esto desde el punto de la 
producción nacional, fue más grave en EEUU, debido a 
su mayor duración y profundidad. 

CUADRO 8. INFLACION EN LOS PAISES INDUSTRIALES 
(tasa de crecimiento anual) 

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978' 1979 1980 

PAISES INDUSTRIALES 5.6 5.2 4.6 7.6 13.2 11.2 8.3 8.6 7.3 9.2 11.9 . 
EEUU 5.9 4.3 3.3 6.2 11.0 9.1 5.8 6.5 7.6 _11.3-:J3.5·,. 
JA PON 7.6 6.3 4.9 11.6 23.2 11.8 9.4 8.2 4;2 t~ n. ALEMANIA 3.4 5.2 5.5 7.0 7.0 5.9 4.3 3.7 2.7 

Fuente: lbid. Cu<1dro anterior 
-. _. ;_ '->'~. :_·-~'·'.~>;:.:' ._-.<·· ·::::~ ;' 

La década de los setenta se caracteriza p~r{:e~!u~'·p~riado con 
elevados niveles de inflación. El crecimiento lento y\la.:inflación 
han sido ampliamente analizados y respecto de los.éuáles_h.ay varias 
interpretaciones teóricas que marcan una diferencia··c:ual·itativa con 
la década anterior. Cabe mencionar entre otras interpretaciones, a: 
la de los regulacionistas, estancacionistas ·Y .<a- ,,_los- que 
caracterizan como crisis estructural. 



2.2 Movimiento cíclico y crisis cíclica 
crisis 1974-75 

15 

La crisis de 1974-75 se caracterizó por tener una profundidad 
sin precedentes desde la II Guerra Mundial y por afectar a todos 
los países capitalistas desarrollados, al mismo tiempo. A 
diferencia de las anteriores crisis capitalistas que tuvieron una 
duración relativamente corta, que no fueron particularmente 
severas y que generalmente se circunscribieron a uno o más países, 
sin afectar a todos simultáneamente. 20 En EEUU, la crisis tuvo 
una duración de 18 meses, superior en tres meses al promedio de 
duración de las crisis anteriores, desde la posguerra, 
correspondientes a las recesiones de los años 1949, 1953-54, 
1957-58, 1960-61 y 1970. La profundidad de la crisis de 1974-75 en 
los países que integran el G-7, se expresa en la importante caída 
de la actividad económica, que se refleja en parte, en la elevación 
del desempleo 21 y en la disminución de la utilización de la 
capacidad instalada de la industria manufacturera; 22 as~ como, 
en la elevación de la inflación de 7. 6% en 1973 a. 13;i% y>ll. 2% eri 
1974 y 1975 respectivamente. · 

CUADRO 9. UTILIZACION DE LA CAPACIDAD 
INDUSTRIA MANUFACTURERA 

(tasa de crecimiento) 

1968-1973 1979-75 

Utilización de la capacidad 

EEUU 87.3 
Japón 108.2 
Alemania 87.4 
G-7 88.0 

Deserrpleo 

EEUU 4.7 
Japón 1.2 
Alemélnia 0.8 
G-7 3.2 

*El desC1rpleo para Alemania ha sido estimado a partir d~ ~a ""FU~n~.e .~}tada -p.18~5 

Fuente: OECD Economic outlook, m.ITl.45, june 1989 

20 • Osear Pino Santos. Op. Cit. pp.33-37 

21 • Para cifras de desCfflllco consultar OECD, Econ~i_c 01:Jt.lo~_~;·19~9:.·_:Vc~';_Rc~~t º~- the"P_rcsidcnt, febrero 
de 1990. 

·:·- ';·: 

22 .' Roberto Bauzas. "Algunas reflex i enes sobr_~_-Ja_-~cr'Í.s f_;:::~y_·:"""'_e._Í _~~ pa~t-·:_det-__ -Estádo en· la economía 
norteamericana 11 • En: Cuadernos Semestrales. Estados Unidos: perspectivaJatinoamcricana, segundo semestre de 
1978, nlin. 4. México, CJDE. p.257 · - · · · 
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El comportamiento del desempleo y la menor utilización de la 
capacidad instalada, responden a las caracteristicas de la crisis 
ciclica de 1974-75, identificada como una crisis de sobreproducción 
industrial, inducida en los años previos, y de sobrefroducción de 
materias primas, alimentos y productos energéticos. 2 

l. La gravedad de la crisis en EEUU se resume en la caida del 
PNB norteamericano en dos años consecutivos, por primera vez desde 
la posguerra 24 , en 1974 y 1975; en la menor utilización de la 
capacidad instalada industrial; en la elevación del desempleo, que 
pasa del 4.8% en 1973 a 5.5.% y 8.3% en 1974 y 1975 
respectivamente; en el alza significativa de los precios al 
consumidor, que elevan sus tasas de crecimiento de 6.2% en 1973 a 
ll% y 9.1.% en l.974 y l.975; y en la caida de la producción 
industrial en 9.2% en 1974-75. 

CUADRO lO. PRODUCCION .INDUSTRIAL DE LOS PAISES 
INDUSTRIALIZADos·,~. -•- ..• -.. . . . . 

ctasas'éieé:redmiehtoJ 

1970 1971 1972 

PAISES INDUSTRIALES 1.5 
EEW ·3.1 
JAPON 14 .3 
ALEMANIA 6.4 

1.5 7.3· 
1.6 9.4 
3.6 6.9 
1.2 3.6 

Fuente: Ibid. Cuadro anterior 

1973 
'--i-= 

9:6 
8;6•'• 

14.5 
5.7 

;;,,¡. ·<-

{975 

.f.2 ·:·7:6 
'1.3 ,.-,9;3" 
·4~2 ,.10.3 
-2:2 ·6.7 

... -.,- -·~- -·; 

1976 · 1977 ''1975·· 1979 
... ,,;e__,._ 

----

8.2 ;.;._3;5 ·. ·4.9 4;·6 
·8;8>' 5;1 -i 7;5j 3;5 
9.8 ·. 4.5 ; ·1.1.· 6.7 
7.1 2.2 2.2 4.3 

1980 

o.o 
'2~2 
5.0 
.o.o 

2. En Japón la crisis ciclica se concentró en l.974, por lo tanto 
fue más corta, pero en ese año más profunda que en EEUU. La 
profundidad de la crisis en Japón tiene más significado si se tiene 
en cuenta que el crecimiento económico de Japón caracterizado por 
sus elevadas tasas, en l.974 cayó a -l.4% desde 7.9% en l.973 y la 
inflación se elevó de ll.6% en l.973 a 23.2% en l.974. La capacidad 
utilizada industrial tuvo la mayor caida entre los paises 
industrializados, cayendo al 81.7% después de haber sido usada más 
allá de su capacidad en l.968-73 (Ver cuadros 9 y lO). Japón a pesar 
de continuar siendo el pais industrializado que utilizaba a mayor 
capacidad sus instalaciones industriales, su producción industrial 
cayó 9.9%, siendo la que tuvo la mayor disminución en relación a 
las caidas registradas en EEUU y Alemania en 1974-75. 

En 1975, la economia japonesa tuvo un desempeño bastante más 
favorable que la del resto de los paises capitalistas 

23 • Orlando Caputo Leiva. 11 Funcionamiento cfclico_del capitalismo en Las décadiJS de los años 70 y 80. Sus 
perspectivas y la situación de América Latina". En: Investigación Económica, núm. 180, CJbril·junio· 1987. 
Facultad de Economía, UNAM. p.230 

24 • Ver Economic Report of the President, febrero d~ -1990. 
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desarrollados, siendo la única que creció en este año·, de -1; 4 % en 
1.974 a 2. 7% en 1975, a pesar del aumento del desemtiléa·; . de la 
elevación de precios y de la caida de la producción :inc:tllstrial. • · 

La profundidad de la crisis de 1974 en Japón se ex~lf~a ~~ ~~rte 
importante, por el impacto en ella del incremento:de. ·:losi'¡!;i'reCios 
del petróleo, dada su altísima dependencia de el hidro~é:a:r,buí::6J:conío 
se sabe, ésta fue una gran lección para Japón, que h'a;,:pré)pi¡;'iado .el 
desarrollo de una politica tendiente a disminuir su d~pepdericiá del 

pet::le:a:ó:,mo:::gu:;e::::c::s ::stee::::::~n de los!pr:~iL .. del 

petróleo fueron más desfavorables que para el resto de.lospaises 
industrializados, afectando en mayor medida a la economía japonesa 
que a la economía alemana; hecho que se registra en la menor caída 
de los indicadores considerados, en Alemania. 

3. En Alemania la crisis cíclica de 1974-75, tuvo una menor 
profundidad y duración que en EEUU. El crecimiento económico alemán 
se contrae fuertemente en 1974, pasando de una tasa de 4.9% en 1973 
a una de 0.6% . A pesar de los controles que tradicionalmente ha 
ejercido el gobierno de Alemania sobre la economía, el PIB alemán 
cae a -1.9% en 1975. La caida de 6.6% en la producción industrial 
en 1974-75 se refleja gravemente en la elevación del desempleo que 
se incrementa de 2.1% en 1974 a 4.1% en 1.975, en la menor 
utilización de la capacidad instalada de la industria manufacturera 
en estos años. La crisis en Alemania se acompañó de muy elevados 
niveles de inflación desde 1973. 

La estabilidad económica de Alemania se vió en peligro ante la 
gravedad de la caída de los principales indicadores económicos 
internos¡ sin embargo, debido al menor tamaño de su economia, y a 
su mayor regulación y control, en relación a la economía 
norteamericana, Alemania pudo "suavizar" el embate de la crisis en 
1974. 

Recuperación de la crisis. 

En 1976 se inicia un proceso generalizado de recuperacion de la 
crisis cíclica de 1974-1975 en la economía capitalista mundial, 
aunque en Japón ya se había iniciado en 1975. 

La economía alemana que habia caído en una profunda crisis en 
1975, se recupera con un gran dinamismo en 1976, alcanzando la 
mayor tasa de crecimiento entre los principáles países 
industrializados, y logra controlar los ~levados, ni~eles de 
inflación de 1971-75. 

La economía norteamericana en 1976, ·creC::E? a:·i~uáie·s.tasas que 
la economia japonesa, pero con menores. lÍivelés~:dé ~.:inflación y 
desempleo que en 1975. 



18 

Entre 1976 y 1979 las economías de los países industrializados 
crecieron a tasas relativamente elevadas. Siendo'· la 'economía 
japonesa la que tiene un crecimiento superior y más estáble,que las 
economías de Alemania y EEUU. Sin embargo, no alcanza lós elevados 
niveles de crecimiento económico de la década anterior, debido 
fundamentalmente a que a partir de 1972, Japón ingresó . a un 
período de transición, en el que se deterioró la estructura de 
apoyo surgida de la II Guerra Mundial. 25 A pesar de lo .cual, la 
recuperación de la crisis cíclica de 1974-75 en: Japón, se 
manifiesta en una notable expansión de su producción industrial, 
que supera los elevados niveles de la década anterior y que 
contribuye a la mayor utilización de la capacidad inst'alada de la 
industria manufacturera, en 1976-79. 

En 1979, la economía norteamericana a diferencia ·.de las 
economías japonesa y alemana desacelera su crecimiento(. alcanzando 
tasas inferiores a las de 1971. La fuerte disminución del 
crecimiento del producto de los países industriale~~~e explica 
principalmente por la aguda contracción del crecimiento económico 
de EEUU, que está anunciando la crisis de inicio de la década de 
los ochenta. 

Por otra parte, la inflación de EEUU de nuevo da un salto en 
1979 a tasas incluso mas elevadas que las de 1974, alcanzando de 
nuevo inflación de dos dígitos, en 1979 llegó a 11.3% y en 1980 a 
13.5%, cifra esta última que refleja una profunda crisis de 
precios. Esto se debe en parte, a la elevación de los precios del 
petróleo. El desempleo se mantiene a los niveles de 1971-72, luego 
de la crisis norteamericana de 1970. De esta manera, las cifras 
muestran el crecimiento lento acompañado de inflación y desempleo 
en EEUU. 

El segundo schoc;:k petrolero, de los años 70, ocurrido en 1979, 
no elevó los precios al consumidor de Japón en este año, a 
diferencia de lo sucedido en EEUU y Alemania. Ya que la economía 
japonesa se encontraba mejor preparada que en 1973, ·para enfrentar 
una nueva elevación de los precios del petróleo, debido a que había 
incrementado sus reservas del hidrocarburo, las que le permitieron 
sortear la crisis en 1979. Sin embargo, en 1980 la inflación 
japonesa crece a elevadas tasas y disminuye el dinamismo de la 
economía. 

En síntesis, volviendo a los tres elementos que iniciaron el 
capitulo, se puede decir que el ritmo diferente de crecimiento de 
la producción, las diferencias en la crisis y en la recuperación, 
muestran la pérdida de hegemonía norteamericana y una fortaleza de 
Japón y Alemania. En particular, como lo señalan.· las cifras, esto 
es más manifiesto para Japón. · · 

--;-

'; ·. ,.:).' >?-:·- :: ::·:: .. :.:.: .:::.:: .. 
25 • Yamamoto Hi tsuri. "El fin del cic~o d/~~~~e_rra:"-l~ ,-pol ~{"{cn~:~~\.e:;y~·~ ·;'.}~~n~sa e~·_:lD ~~-Cod.o de 1970". 

En: Japón después del milagro. El Colegio-·de~Méxi!=o;- 1~~2;-_-p.JO --------·=.,-:·;-;o-_-·-=._:..-.-,.: ---,_ -~-.---,---· 
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2.3 El comercio internacional 

El desarrollo desigual de las economías de los tres países 
industrializados, protagonistas en el capitalismo mundial en la 
década de los 70, se explica además, por el comportamiento de su 
comercio internacional. En este apartado se agregará al desarrollo 
desigual en la esfera de la producción nacional, la manifestación 
de ese desarrollo desigual en la esfera de la circulación 
internacional de las mercancías, en los años 70. 

CUADRO 11. COMERCIO INTERNACIONAL 

cuadro 11.1 Exportaciones 
(rnrnd corrientes) 

51·55 56·60_ 

EEUU 15.34 19.22 
JAPON 1.51 3.15 
ALEMANIA 4.66 9.19 

Fuente: tnternational Financial Statistics, 

61·65 66-70 

24.06 35.60 
5.95 13.70 

15.00 25.98 

Yearbook 1980 y 1986 

71·75 76·80 

74.40 156.65 
40.30 95.87 
66.58 - 145;47 

Las exportaciones mundiales tuvieron un crecimiento muy elevado 
desde el periodo de posguerra, su crecimiento ha sido bastante 
mayor que el crecimiento del PIB y de la producción industrial. 26 
La ampliación del mercado mundial ha sido muy importante para el 
periodo de crecimiento elevado del sistema capitalista. Es bajo 
este marco en que debe ser analizado el desarrollo desigual de 
EEUU, Japón y Alemania en el comercio internacional. 

El liderazgo en las relaciones económicas internacionales 
asumido por EEUU, desde la posguerra, basado en el dinamismo de su 
economía interna, también generó condiciones para una elevada 
capacidad exportadora de la economía norteamericana. 

Durante toda la década del 50 y la primera mitad de los años 60, 
las exportaciones norteamericanas superaron a las japonesas y 
alemanas, en conjunto. Sin embargo, en el período 1966-1970, las 
exportaciones de estos países en conjunto fueron superiores a las 
exportaciones norteamericanas, situación que se profundiza hacia 
fines de los años 70. A partir de este período, la economía de EEUU 
entró en un proceso de pérdida de competitividad de sus 
exportaciones en el mercado internacional, en relación a las 
exportaciones de Alemania y de Japón en conjunto. Aunque es de 
tomar en cuenta el dinamismo exportador de la economía 
norteamericana en la década del 70, cuando el crecimiento de las 

26 • Ver El Comercio Internacional 88·89, GATT, 1989. Cuadro 1 
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exportaciones superaron los niveles de las dos décadas·anterióres. 

Sin embargo el acelerado crecimiento de .Ta~: ~~portaCio~es 
alemanas en 1972 inicia un periodo de profundización dé'la'elevada 
competencia con los productos norteamericanos .. én:<.eL mercado 
mundial, que se remonta a fines de la décÍJ.da 'anterior. Las 
exportaciones alemanas en 1979 representaban ·ei);:.9.4% · de las 
exportaciones norteamericanas. 27 · · ·,.. . ... . . 

Cuadro 11. 1. 1 TASA DE CRECIMIENTO .DE Ú\.s•:Ex~6~~i~~ONES 
{promedio anual en dóÚrés''.::ofriént;es) 

51-55 56-60 61-65 66·70 71-75 76·60' 

EEUU 0.8 1.9 6.9 .. 9.2 25.1 17.6 
JAPON 10.5 12.8 16.6 16.6 23.3 16.0 
ALEMANIA 15.2 11.6 9.1 14.1 23.3 17.2 

Fuente: lbid. cuadro anterior 

El explosivo crecimiento de las exportaciones en Japón y 
Alemania refleja la evidente recuperación de sus economías desde 
finales de los años 60. Además, indica la orientación de las 
politicas de ambos paises, cuyos crecimientos económicos en la 
posguerra se sustentan con mayor énfasis en su dinamismo 
exportador. 

En el caso de Japón, como resultado de la II Guerra Mundial y de 
la Guerra Fria, EEUU promovió las exportaciones japonesas en la 
economia capitalista mundial, con objeto de impedir que recurriera 
a los mercados socialistas. Para lo cual era necesario mantener una 
politica de puertas abiertas, en términos relativos, por parte de 
las economias capitalistas desarrolladas a las exportaciones de 
Japón. 28 

En síntesis, las cifras muestran: 

1. Las exportaciones alemanas pasaron de 4.7 mmd en promedio 
anual, a 145.5 mmd. Es decir, en términos de dólares corrientes 
crecen entre los dos quinquenios, treinta veces. Japón pasa de 1.5 
mmd a 95.9 mmd, lo que significa un crecimiento de 62 veces y EEUU, 
sólo crece 9 veces. 

2. Las exportaciones alemanas en 1976-80 son sólo un poco 
inferiores a las de EEUU, y las de Japón representan el 61% de las 
exportaciones norteamericanas. 

27 • Ver Estadísticas Financieras Internacionales, Anuilrio 1989. FHI, para cifras de comercio desde los años 
sesenta 

28 • corlo Rico. Op.Cit. p.35 
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3. Las exportaciones alemanas y japonesas en conjunto en-1976-80 
alcanzan 240 rnmd, contra 156 rnmd de las exportaciones de EEUU,_ 

Lo anterior muestra, que a pesar del crecirniént:o relat:ivarnénte 
importante de las exportaciones norteamericanas,·· 1a ~ économía_,-·de 
EEUU y su política comercial, susteritada: en su . fórtaleza:· y 
dinamismo económicos, sufrieron un serio.: rev.és;, a partir de 1968, 
año en que aparece por primera vez, desde: 1950/ uri défic;:i.t:.én· la 
balanza comercial norteamericana. A partir· de: ese año·:··se: rompe· e_l 

equ:~i::~:i:::er::::r::e:~~~s 
29 

irnport~cid~~/ ~~nli,al:si>~: L~ ·de 
estos tres países crecen bastante1 ,· y': tie_nén: un, pati-,8n:~ de 
comportamiento parecido a lo que s_e ha visto en• relación:,. ai_las 
exportaciones. sin embargo, en Japón se "cta. un eé¡uilibrio'-·'eri éi 
crecimiento de las exportaciones y de las inip6rtaciones1 refieja'nd6 
la regulación estatal de la economía japonesa. · · · 

Alemania también presenta cierta regulación, pero no.vinculada 
al equilibrio, sino más bien a generar excedentes conierciale·s-;'-En 
EEUU, desde este punto de vista, se pasa de una situación de 
niveles mayores de exportaciones que de importaciones, a una 
situación inversa. El saldo comercial desfavorable en condiciones 
de crecimiento del comercio exterior refleja que los défi~it en 
EEUU son elementos dinamizadores del sistema capitalista mundial y 
de las economías de Europa y de Japón. 

Cuadro 11.2 IMPORTACIONES 
(rnrnd corrientes) 

1951-55 1956-60 1961-65 1966-70 1971-75 1976·80 

EEUU 11.82 15.32 
JAPON 2.26 33. 73 
ALEMANIA 4.32 8.12 
Fuente: !bid. CuDdro Dntcrior 

19.19 
6.86 

13. 76 

,34.65 
13.61 
22.17 

79.83 
40.37 
54.87 

191. 63 
93.46 

131.86 

La recuperación de las economías de Alemania y de .Japón en la 
década de los 60, también se explica por su creciente capacidad 
importadora, que se observa claramente desde los inicios de esta 
década. Es a partir de 1961-65 que las importaciones alemanas y 
japonesas, en conjunto, superan a las norteamericanas¡ y en 1979, 
las primeras representan el 72% de las importaciones de EEUU. 

2.3.1 Balance comercial 

1. Corno se ha señalado anter iorrnente, el comercio exterior 
alemán se ha caracterizado por ser superavitario. La balanza 
comercial de Alemania, desde 1951 y hasta la actualidad, refleja 

29 Ver lnternot ionol Finoncio\ Stot istics, Yeorbook'-1980_; por~ .. ~¡ fro: de comercio dc~de 1950. 
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los distintos momentos de la historia económica germano-occidentai;­
que se recogen en sus superávits de comercio internacional.-- Los 
saldos favorables en la balanza de comercio alemana, son - un-a 
expresión del control y de la regulación que la administración en 
Alemania, ejerce sobre la economia. Al mismo tiempo, l_a tendencia _ 
de creciente incremento del superávit comercial alemán, es_: una 
confirmación de la recuperación y de la fortaleza de la ecdnómia 
alemana, que se presenta desde la primera mitad de la década de los 
60. 

CUADRO 11. 3 BALANZA COMERCIAL 
(mmd corrientes) 

1951-55 1956-60 1961-65 1966-70 1971-75 1976-80 

EEUU 3.52 3.90 4.87 0.95 --5.43 -35.00 
JAPON -o. 75 -0.58 ·0.91 0.09 -0.07 2.41 
ALEMANIA 0.34 1.07 1.24 3.81 11.71 13.61 

Fuente: tbid. Cuadro anterior 

2. La politica comercial de Japón, se caracteri_za por el 
esfuerzo que los administradores económicos del gobierno nipón han 
realizado para mantener un cierto equilibrio en su comercio 
exterior. 

Desde 1950 y hasta 1964, la balanza comercial japonesa registró 
déficits pequeños, debido a que la tendencia de crecimiento de las 
importaciones fue mayor que la de las exportaciones niponas, 
siendo ambas de muy bajos niveles comparadas con las de Alemania y 
mucho menores que las norteamericanas. 

Las exportaciones japonesas en 1950 significaban el 42% de las 
de Alemania y el 8% de las de EEUU¡ en tanto que, sus importaciones 
representaban el 35% de las importaciones alemanas y el 10% de las 
norteamericanas en dicho año. Estas proporciones fueron mejorando 
al paso del tiempo y comprobaron la persistencia de la economia 
japonesa por tener un comercio equilibrado en términos de valor 
global de sus exportaciones e importaciones. El crecimiento de 
ambas se dió casi en la misma proporción hasta 1976. En 1965 se 
presenta el primer superávit en el comercio exterior japonés, de 
pequeñas dimensiones, siguiendo la tendencia de sus déficits desde 
1950. 

La balanza comercial japonesa registra, en el período 1976-80 el 
inicio de la consolidación de su politica de comercio exterior, que 
sin embargo se mostró muy sensible en el período 1979-80, debido en 
gran medida a la elevación de los precios del petróleo. Es en 1977, 
cuando se presenta el primer superávit comercial japonés, de 
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3. Los permanentes y crecientes superávits comerciales 
norteamericanos por más de 17 años, desde los años so, disminuyen 
en el periodo 1966-70, para convertirse en déficits en 1968~6~. La 
razón del deterioro comercial norteamericano está estrechamente 
relacionada con la recuperación del comercio alemán y japonés en 
1966-70. Japón pasa de un pequeño déficit a un pequeño superavit. 
En Alemania se da un crecimiento del saldo. 

A partir de 1971-75 se profundiza el deterioro comercial de EEUU 
y se inicia un largo periodo de pérdida de hegemonía norteamericana 
en el comercio capitalista mundial. -

La crisis cíclica de 1974-75 que afectó con tant:a_profundldad 
a la economía internacional, repercutió en el comerciCí ,cte _Japón :y 
EEUU en mayor proporción que en el comercio alemán. __ Para_·- Alémania 
significó una disminución de sus superávits comerciales eri' 1975-76; 
En tanto que, para Japón y EEUU, una profundización de sus;-déficits­
en 1974. 

" ·- "·-·, .•• e 

En el caso de Japón, el primer schock petrolero int~rrÜn\~'j\5:{-os 
primeros 5 años de superávit comerciales de la historia:ecciriómica 
japonesa, y la crisis profundizó el deterioro en 1974. _., 

. . > ~<--

En EEUU la crisis petrolera tuvo efectos distiíit6~', la 
elevación de los precios del petróleo en 1973, ·--:-'sé-_- .dio 
similtáneamente con una disminución del déficit' 'cé:míercial 
norteamericano en ese año. De 1968 en adelante, EEUU ·muestra 
déficits y superavits, siendo en 1975 cuando se produjb il-tltimo 
de los superávits comerciales de EEUU, hasta el presente, dicho año 
coincide con el término de la crisis cíclica, mostrando la 
importancia de ella en la profundización del desarrollo desigual. 

El deterioro de la balanza comercial norteamericana desde fines 
de los años 60, fue acompañado por un auge en el comercio exterior 
de Alemania y un sorprendente dinamismo de las exportaciones 
japonesas. El crecimiento económico de estos dos países se basó, a 
partir de estos años, en el gran dinamismo de sus exportaciones. 
Esto condujo a que en 1976-80, el déficit norteamericano 
representara 2.2 veces el superávit comercial de Japón y Alemania 
en conjunto, mientras que en el periodo 1971-75 el déficit 
norteamericano era menos de la mitad de ambos saldos favorables. 

La economía norteamericana se sintió amenazilda en la segunda 
mitad de los años 70, ~or la explosiva expan~ión de las 
exportaciones alemanas y Japonesas, aún en el mismo mercado 
norteamericano. Hecho que llevó a la administración del gobierno de 
EEUU bajo la presidencia de J. Carter, a iniciar un proceso de 
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conversaciones con los gobiernos de los priÍ1cipal'es <Países 
industriales superavitarios, para que . reanimaran sus <:ec.i:rnomías 
internas y las revitalizaran, con objeto de dinamizar ,1a economía 
capitalista mundial. Y bajo estas condiciones, lograr:: la 
recuperación de la balanza comercial norteamericana. 30 

Bajo la administración carter se consiguio un mayor dinamismo 
de las exportaciones, que el que se había tenido en el :periodo 
presidencial anterior y similar al de la década de los sesenta; al 
mismo tiempo que, se logró romper con el elevado crecimiento de las 
importaciones. Ambos hechos condujeron a que en 1979 y 198 O se 
redujeran los déficits comerciales norteamericanos. En este último 
año, se consiguió reducir el desequilibrio desfavorable del 
comercio exterior norteamericano, a niveles inferiores a los de 
1977, pero muy por encima de todos los déficits registrados desde 
1968. Esta situación hizo evidente la inestabilidad de la economía 
norteamericana a fines de los años 70 y el fracaso relativo de la 
cooperación internacional, lidereada por EEUU. 31 

En síntesis, al desarrollo desigual en la producción nacional de 
las principales economías del sistema capitalista mundial·, se 
agrega la fuerza del desarrollo desigual de EEUU, Japón y Alemania 
en el mercado mundial a fines de los años setenta. 

JO._ Ricardo_ Parboni. !'El arma de~ dólar"._ En_: lnvcstjgnciór~ .Económ\ca, núm _183,- enero-marzo de 1988. 
Facultad de Economía, UNAH. p.16-

31. !bid. pp. 17-18 
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La percepción de la debilidad de la hegemonía norteamericana, en 
el mundo capitalista desarrollado, y la situación de la economía 
interna de EEUU fueron dos elementos importantes para el cambio en 
la política norteamericana a partir de 1981. La elección de Reagan 
en 1980 a la presidencia de EEUU, responde principalmente al 
deterioro de la economía norteamericana, en relación a las del 
resto de los países industrializados, en particular de Japón y de 
Alemania. Reagan basó su campana entre otros aspectos, en esta 
importante situación de la economía norteamericana en la economía 
mundial y el electorado norteamericano optó por la defensa y 
recuperación de la hegemonía, ya deteriorada, de EEUU y por el 
afianzamiento del papel lider de la economía estadunidense en la 
economía mundial, sustentada en el libre mercado. 

Durante la década de los 80, las políticas neoliberales de la 
administración Reagan, en especial aquéllas basadas en la libre 
circulación de mercancías y de capitales, permitieron que el dólar 
se elevara hasta 1985 y se mantuviera como la principal divisa, 
moneda de reserva y de pago internacionales, a lo que se agregó la 
recuperación de las economías de los principales países 
capitalistas desarrollados después de la crisis cíclica de 1980-82. 
Estos importantes hechos y otros que se analizaran más adelante, 
produjeron cambios importantes, tanto al interior de la economía 
norteamericana, como en el conjunto del sistema capitalista 
mundial. 

Durante el primer período de la administración Reagan (1981-84), 
la política económica internacional de EEUU se orientó a reforzar 
las relaciones con Europa Occidental y con Japón, _como una forma de 
recuperar el liderazgo norteamericano a nivel mundial. 1 Para 
lograr este objetivo, la política internacional de EEUU se apoyó en 
una postura de libre mercado de bienes y de capital que permitiría 
la expansión económica del capitalismo mundial y el crecimiento de 
la economía norteamericana, el que tenía como base la política 
interna de reducción de impuestos a la ganancia del capital, y del 
gasto público, con excepción de los gastos relativos a la defensa 
y seguridad norteamericanas, así como los relativos a la Seguridad 
Social y a la Atención Médica, ya que otros gastos sociales, tales 
como los destinados a educación, salud en general, infraestructura 

1• Ricardo Parboni. Op. cit. pp.12·13 
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social, disrninuyeron. 2 
La expansión del capitalismo mundial y de rá, economía 

norteamericana en particular, se sustentó en un dóla:z:',:'sobrevaluado, 
en el primer periodo de Reagan, que favorecería éLJintercarnbio 
comercial de productos entre los paises industrializados y EEUU, a 
partir de la generación de una mayor demanda, norteamericana por 
bienes importados, corno parte de la reactivación, del . mercado 
interno de EEUU. El aumento de las importaciones promovería una 
mayor competitividad entre los productos extranjeros respecto de 
los nacionales y dada la sobrevaluación del dólar., resultarían más 
baratos para el consumidor norteamericano. se bostulaba que la 
mayor competitividad provocada por las importaciones de EEUU, 
estimularía la inversión productiva de los empresarios 
norteamericanos orientada a satisfacer la demanda interna y externa 
de productos estadunidenses. 3 

La sobrevaloración del dólar, en este periodo, fue estimulada 
por la administración Reagan a través del incremento en las tasas 
de interés por sobre las condiciones de mercado' provocando la 
atracción de fondos de corto plazo al mercado monetario 
norteamericano. 

Las elevadas tasas de interés norteamericanas, en cornparacion 
con las del resto de los paises industrializados, estimularon a los 
inversionistas extranjeros a que orientaran elevados flujos de 
fondos hacia el mercado monetario norteamericano; al mismo tiempo 
que, vieron en el fortalecimiento sucesivo del dólar una fuente de 
ganancia capitalista adicional y en EEUU un refugio seguro para su 
riqueza, dados los temores acerca de la inestabilidad financiera, 
política y militar del mundo capitalista. La inversión de capital 
extranjera contribuyó, de esta manera, a fortalecer al dólar y a 
mantenerlo sobrevaluado durante todo el primer periodo de la 
administración reaganiana. 4 

Las expectativas de los inversionistas extranjeras fueron 
puestas en elevaciones sucesivas del dólar, apoyados en buena 
medida, en el crecimiento de la econornia nortearnericana~~a partir 
de 1983. Ni siquiera la baja en las tasas de interés 
estadunidenses, en 1982, sirvieron para detener la elevación del 
dólar, debido fundamentalmente a que los bancos centrales de los 
paises industrializados convinieron en conservar el diferencial de 
las tasas de interés en favor de EEUU, corno una forma de asegurar 
la estabilidad del dólar sobrevaluado, que convenía a sus paises, 
ya que les permitía crecer en base a sus exportaciones, orientadas 

2• Ver Time 4 de fobrcro de 1985. pp.24-25 

3 . Ricardo Pilrboni. Op.Cit.p.19 

4 • Jbid. pp.12·14 
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en elevada proporción hacia el mercado norteamericano~ 5 

un dólar sobrevalUado:en';"el";prlm~~ ~11:.Í.~do 
contradictorios cc:m lo postúladoJ,aL:inicio , 

La consolidación de 
de Reagan tuvo efectos 
de su gobierno, de 
norteamericana, que se 

gran trascendenóia<;,- para•;:;; ra:'d;Seéóno.rñía•: 
resumen en: ~Z· ,;[¡;:; }f¡;; >.;, ;'.t~~ • &¡ ·• 

~~:·,:.'...:. -~:,:·.·,, ;'/~·~' 

millon~ns ~~e~i;~~:~;o (m~~~ :;f;~8i{ a c~~~~~~~~~ct.~'.§:~y~~~:d1• .39 rrlil 

- El balance de la cuenta corriente pasó :dé': J. J~ inliid de §~p~~¡¡_JJ.t 
en J.980 a J.07 mmd de déficit en J.984. · · · · · 

El volumen de exportaciones nortearnericána!5 disminuyó su 
crecimiento de 9. 8% en J.980 a 8% en J.9.84, ·ubicándose EEUU como el 
tercer país exportador del mundo capitalista luego de Alemania y de 
Japón, en relación al crecimiento del volumen de sus exportaciones, 
debido al encarecimiento que de éstas trajo aparejada la 
sobrevaluación del dólar. 

En el segundo período de Reagan (J.985-88), la política 
económica internacional de EEUU tomó un nuevo rumbo, 
buscó la concertación a nivel mundial, incluso con los 
paises socialistas de Europa Oriental y con la URSS, 
con la finalidad de estabilizar la economía mundial y 
de abrir nuevos mercados a los productos 
norteamericanos, ya que había limitado estas opciones 
debido a la defensa de la Guerra Fria, heredada de la 
II Guerra Mundial. 6 

con la apertura de EEUU a nuevas relaciones internacionales con 
el llamado mundo socialista, se inicia una etapa de efectiva 
distensión de la Guerra Fria y de su virtual obsolescencia. 

En cierta medida, el cambio en la política internacional de 
EEUU en este periodo, responde a la capacidad de la administración 
Reagan de evaluar la pérdida relativa de la hegemonía 
norteamericana a nivel de la economía capitalista mundial, en 
particular en relación a los paises más industrializados y a los 
"asiáticos de industrialización reciente (NICs) ''· Esta situación 
condujo a la promoción, por parte de EEUU, de la reestructuración 
de la base de las relaciones económicas internacionales, en el 
segundo periodo de Reagan. 

En J.986 se da una drástica disminución de la recuperacion de la 
crisis de J.980-82, los desequilibrios en el sector externo siguen 
creciendo. En el G-7 se acuerda entre otras cosas, el cambio. en las. 

lbid. Ver también, Economic Report of the Presidant, febrero de 1990 

6 Ricardo Parboni. Op. cit. pp.12-13 
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bases del crecimiento económico, EEUU debe empezar a crecer en 
mayor medida en base de las exportaciones que del mercadointerno; 
Japón y Europa, en particular Alemania, a diferencia del periodo 
anterior, afirmar su crecimiento en base fundamentalmente al 
mercado interno de sus economias, comprometiendo gasto estatal. 
Este crecimiento del mercado interno llevaria a un incremento de 
importaciones desde EEUU. Esto se ha constituido en uno de los 
elementos más significativos de los intentos de regulación 
económica internacional en el sistema capitalista mundial. 7 

El cambio en los énfasis de la politica norteamericana, en este 
periodo, se observa también para el caso de los paises del Tercer 
Mundo. EEUU promueve, entre los países industrializados la búsqueda 
de soluciones al problema de la deuda de los países 
subdesarrollados y de América Latina, en particular. Con objeto de 
recuperar el mercado latinoamericano, que había descuidado a raíz 
de la crisis cíclica de 1980-82 que afectó a la economía 
norteamericana con gran intensidad y a las economias del resto de 
los paises capitalistas desarrollados. 

Este segundo período de la administración Reagan, corresponde a 
uno de devaluación del dólar, que los desequilibrios exigían y 
comenzó a ser regulada en esos marcos por la comunidad financiera 
internacional de caracter oficial-bancos centrales y organismos 
estatales-, integrada por los paises industrializados y promovida 
por el cambio en la politica internacional reaganiana, que entre 
otros casos, reconsideró su politica de sobrevaluación del dólar. 

La fortaleza de la divisa norteamericana en el primer período de 
la administración Reagan, estimuló el crecimiento de los déficits 
comercial y presupuesta!, que convirtieron a EEUU en la nación más 
endeudada del orbe a partir de 1985, después de haberse desempeñado 
como el mayor acreedor neto del resto del mundo. 8 

7• Orlando Caputo Leiva. 11 El sistema capitalista en 1986, principales problemas-y -perspectivas". En: 
lnvestigación Económica min. 181, julio·scpticnbre de 1987. México: Facultad de Economia,UNAM. p.147 

8• Ricardo Parboni. Op. Cit. pp.19-22 
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El dinamismo de la economía capitalista mundial en la década de 
los ochenta, se caracteriza por un crecimiento de la producción 
relativamente importante en los paises industrializados. 9 El 
crecimiento económico de estos países ha sido afectado por el 
comportamiento de la economía norteamericana, pero en menor grado 
que en los años previos a esta década, debido en gran medida, al 
papel de amortiguador del crecimiento (o de la calda) que asume la 
economía japonesa principalmente y Europa. 

CUADRO 12. PRODUCTO NACIONAL BRUTO 
(tasa de crecimiento anual) 

Promedio 
1970·79 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

PAISES INDUSTRIALES 3.3 1.4 1.5 ·0.3 2.7 4.9 3.4 2.7 3.5 4.4 3.5 2.7 
EEUU 2.8 ·0.2 1.9 ·2.5 3.6 6.8 3.4 2.7 3.7 4.4 3.0 1.7 
JA PON 5.2 4.3 3.7 3.1 3.2 5 .1 4.9 2.5 4.6 5.7 4.9 4 .4 
ALEMANIA 3.1 1.5 o.o -1.0 1.9 3.3 1.9 2.3 1.7 3.6 4.0 3.5 
G-7 3.3 1.2 1.7 -0.4 2.9 5.1 3.4 2.7 3.6 4.6 3.5 2.7 

Fuente: \lorld Economic Outlook, octubre 1988 y mayo de 1990. FH? 

Para los países industrializados el año 1980 se presenta.con una 
disminución pe los ritmos de crecimiento económicos, registrados.en 
la década anterior, en este año como se sabe se inicia la:crisis 
cíclica de 1980-1982. Esta crisis se caracteriza por ser del __ misní_o 

9• Orlando Caputo Lcdva. "La dinámica del ciclo reciente-de 
1989 11 • Escuela Superior de Economía, JPN. México, octubre 1989. 
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estilo que la anterior crisis cíclica, de 1974-75, en el sentido_ de 
que fue una crisis del conjunto del sistema capitalist:a·, ,-aun.que se 
presenta con una mayor profundidad y con un._::; caráóter .. más: 
generalizado¡ además, afecta bruscamente aL;coinercio':;múridial·;.·:·en 
tanto que el dinamismo exportador de .la década_,._,de;l:.?;O).nabía_ sido 
amortiguador del crecimiento lento y de ila .; crisis" cí'cl"icá'• de' 197 4-. 
7 5 • ' ~;;,:_·. :&.;:. ~ ' ;-_; ___ '.,_1t_:: . ·, ' :::_.},_' .- , , ,,..,.... _ ·;¿:.-~':~·rr.-

r • •:;,_; !_:,~,;,;:,. ,•,:.'.:-!,:' ' '":.:·,' • 

1.1.1 Crisis cíclica de 1980-82 >- >.-'(;;~ ~ ._ .,,~ ~:\~r ,-~J __ , __ 

se \nf:i~r~~isE~~ 1~ e~~~~:i~eca~~;~!~~1}~f~~~r~~ d~~-tº~u~~~s. 8 ~Í 
comienzo de la crisis en EEUU. se -_;registra comO ·_ uria _caída 
significativa de su actividad económica e.ril980,acómpañada de la 
inflación más elevada desde 1950, ·de· lJ~ 5%·, y de· un desempleo 
creciente, de 7.2%. 

En 1981 la economía norteamericana se recupera de su primera 
caída, producto de la crisis iniciada en 1980¡ al mismo tiempo que, 
se inicia el control de la inflación, la que desciende 3.2 puntos 
porcentuales. Pero, el desempleo continúa creciendo. De esta ligera 
recuperación, la economía norteamericana cae en una recesión más 
profunda en 1982, año en que el desempleo en EEUU crece a las tasas 
más elevadas de la posguerra y la inflación sigue descendiendo, 
para alcanzar una tasa de 6.1%. El control de la inflación 
norteamericana entre 1980-82 se consiguió en base a una política 
monetaria restrictiva, consistente en un riguroso control sobre la 
oferta monetaria y en una elevación de las tasas de interés reales, 
que contribuyó, en cierta medida a la profundización de la crisis. 

Los efectos de la crisis de 1980-82 en las economías alemana y 
japonesa son de diferente nivel de profundidad que en la economía 
norteamericana. 

2. En Alemania, la crisis se manifiesta como estancamiento 
en 1981, influido por la elevación de la inflación en 1980-81 y del 
desempleo en 1981, que hacían peligrar la estabilidad de la 
economía alemana. En 1982, se profundiza la crisis; - pero se 
registran menores niveles de inflación que en los dos años 
anteriores; aunque el desempleo se mantenía demasiado ~leVad6, de 
acuerdo a las magnitudes aceptadas en Alemania. 

3. La economía japonesa en cambio, fue capaz de sortear la 
crisis de 1980-82 y de mantener un crecimiento, aunque menor que en 
los años precedentes, de alto ritmo, en relación al resto de los 
paises industrializados. La mayor contracción de la economía 
japonesa se registra en 1980, año en que la inflación llega a 7.7%, 
después de haber tenido un crecimiento de 3.7% en 1979. En 1981-82, 
la inflación japonesa comienza a ser controlada; sin embargo, el 
desempleo se eleva. Estos elementos influyen para que el 
crecimiento de la economía japonesa disminuya_ su ritmo en este 
periodo. - - · - - · ·· ---
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1.1.2 Recuperación de la crisis cíclica. 

La recuperación de la crisis capitalista en los paises 
industrializados comienza en 1983, con una importante disminución 
de la inflación, aunque con el más elevado desempleo de la década 
de los ochenta. El máximo nivel de recuperación se alcanza en 
1984, año en que el desempleo comienza una etapa de disminución y 
en que la inflación sigue su ritmo descendente. Sin embargo, a 
partir de 1985, las economías de estos países entran a una etapa de 
expansión más lenta que en los dos años anteriores, aunque de ni_vel 
relativamente elevado. Pero, en 1986 la economia se contrae más 
bruscamente en los países capitalistas desarrollados, alcanzando. 
las tasas de 1983, año de inicio de la recuperación, debido en gran 
medida a la reestructuración de las bases del crecimiento 
anteriormente señaladas. 

La recuperación económica ha sido, igualmente de distinto~nive1- -
en los distintos paises industrializados. 

En EEUU, se manifiesta una gran capacidad de recompos iciÓn: de la 
economía norteamericana para salir de la crisis, en 1983. Aunque-en 
este año el crecimiento económico de EEUU es inferior al _registrado 
en 1976, año de inicio de la recuperación de la crisis de 1974-75. 
Sin embargo, es capaz de estimular un explosivo dinamismo 
económico, de mayor nivel que el de 1977, propiciado por un dólar 
fuerte y una creciente demanda interna, sustentada en parte, en un 
crecimiento del crédito, asi como en menores precios al consumidor. 

Además en 1983-84, el desempleo comienza una etapa de descenso, 
que no se acompaña de inflación creciente, rompiéndose a partir de 
estos años el binomio empleo-inflación en EEUU, según el cual un 
mayor empleo iba acompañado de mayor inflación. 1º 

La notable recuperación de la economía norteamericana en 1984 se 
combinó con menores niveles de crecimiento de las economias del 
resto de los paises industrializados. Estos se habían resistido 
hasta ese momento a reanimar sus economías internas y habían 
preferido conducirlas a baja presión, para evitar que aumentara la 
inflación, manteniendo un elevado desempleo, principalmente en 
Europa Occidental; y un desempleo a niveles muy superiores a los 
registrados históricamente, en Japón. Esta combinación agravó los 
problemas de balanza comercial norteamericana, debido a los 
volúmenes crecientes de importaciones, principalmente desde estos 
paises, a tasas de 13% en 1983, y cerca de 25% en 1984; mientras 
que las exportaciones norteamericanas disminuian su ritmo de 
crecimiento a -3.8% en volumen en 1983 y crecían a sólo 8% en 1984. 

1º. Ver World Economic Outlook, octubre 1988 y mayo 1990. FHI 
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En 1985, con la devaluación del dólar y con el inicio del cambio 
en las bases de las relaciones económicas interriélcionales; EEUU 
ingresa a una nueva etapa de menor crecimiento, ,,pero. 'a' niveles 
superiores a los de la década anterior, A' ~ ~sti:li :si tuaCión 
contribuyeron tanto la situación de riesgo de inicio;\;de0tina:m1eva 
crisis ciclica en 1986, así como el crac de'octubre.':2ie'1úí.87. Las, 
medidas tomadas por la Reserva Federal de EEl]U .. p·ara~'ei;Jitár:.uná 
crisis de las dimensiones de la de 1929, ayudaror!:a gl1Éi1la\e.cono111ía 
norteamericana cumpliera en 1987 su quinto .\'añc:í •. : d#C::expansión 
ininterrumpida y a tasas de 3. 7%. · · .... ·<·<· ,.. · · ·"·;· · · 

-. ·,~;· 

El crecimiento de la economía norteamericana• én ;J.988 ;:": a{.tasas 
más elevadas que las registradas en 1985-87, es el resuitado. del 
cambio realizado en las bases del crecimiento económico de. EEUU·eri 
1985-86, que da un nuevo impulso a las exportaciones con ~bj~to de 
dinamizar a la economía, junto a esto se da un crecimiento 
importante de la inversión. En 1989, año de inicio de una. nueva 
administración en EEUU, la economía disminuye su ritmo de 
crecimiento, que se acompaña de presiones inflacionarias y 
elevación de la capacidad instalada de la industria manufacturera 
y se opta por una política económica restrictiva. Los ajustes 
necesarios provocados por los cambios mundiales, tales como, la 
Reunificación Alemana, la apertura de las economias de Europa 
Oriental y de la URSS, el conflicto del Golfo Pérsico, todos los 
cuales requieren inmensas cantidades de capital, genera una gran 
demanda, frente a una oferta limitada. Además, es de considerar que 
la expansión de la economia norteamericana se ha extendido por 8 
años, una de las más prolongadas recuperaciones desde la II Guerra, 
en la que los incrementos de la producción se enfrentaron a 
disminución del gasto en bienes durables (automóviles, 
construcciones) y a una disminución del gasto en inversión. tasas 
de crecimiento económico hasta 1989. 

La situación de la economia norteamericana.:n 1990 pasó de un 
bajo crecimiento a una situación de recesion en el segundo 
semestre, reconocida ya oficialmente. La explicación de la presente 
crisis en EEUU, no es aún suficientemente clara. Sin embargo, la 
aplicación de la política económica restrictiva, al parecer, no le 
dió gran importancia a fenómenos reales, que la propia recuperacion 
habia agravado. Entre ellos están el gran endeudamiento de las 
empresas, de los consumidores y del gobierno; la debilidad de la 
banca norteamericana; los fuertes desequilibrios externos unidos el 
endeudamiento internacional, que han afectado al dólar a través de 
cambios masivos de la inversiones en EEUU, denominadas en dólares. 
A esto se agregan los problemas internacionales, algunos de ellos 
con una evolución imprevista. 

2. La recuperación de la caida del ritmo de crecimiento 
económico de Japón en 1981-83, se manifiesta como un elevado 
dinamismo en 198~-~5, que se revierte en 1986. En este año, el 
crecimiento economico japonés es inferior al de 1975, año de 
profunda crisis en Japón, como resultado de la elevación de los 
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precios del petróleo en 1973 y de la crisis cíclica de 1974-75; que 
afectó duramente a la economía japonesa, hecho que se manifiesta en 
el deterioro de su comercio exterior en esos años. Sin embargo, a 
partir de 1987 recupera sus niveles elevados de crecimiento, debido 
en gran medida, al nuevo dinamismo que Japón imprimió a su economía 
interna, hecho que se registra como el más elevado crecimiento de 
la demanda interna desde la posguerra. El mayor dinamismo de la 
economía interna de Japón impulsa el crecimiento hasta 1.989. En 
1987 crece 4.6%, en 1988, 5.7% y en 1989, 4.9%. En 1990, a pesar de 
la crisis en EEUU y el efecto de los problemas internacionales, ya 
mencionados, y de la crisis en la Bolsa de Tokio, Japón.siguió 
creciendo a ritmos muy elevados, el FMI estima que en 1990, la 
economía japonesa crecería 4.4%, en tanto que la Banca suiza estima 
que su crecimiento sería de 5.6% 11 

3. La recuperaciónde la economía alemana, es menos espectacular que 
la de EEUU y de Japón. En 1983, Alemania crece a menores tasas que 
ambos países y a bajos ritmos, en relación al conjunto de los 
paises industrializados, a diferencia de 1976, en que el 
crecimiento de su economía fue de mayor nivel que la de EEUU y que 
la de Japón. En 1984-88, la economía alemana crece, 
comparativamente menos que las del resto de las economías 
industrializadas; siguiendo un ritmo de crecimiento distinto en 
algunos años, como es el caso de 1986, en que mientras la economía 
alemana crece, las economías de los paises industriales 
desaceleran su dinamismo, situación que se repite en 1989. El 
desigual comportamiento de la economía alemana en los años 
señalados, se debe básicamente a los esfuerzos de la administración 
germana por controlar los indicadores internos y evitar, en cierta 
medida, el deterioro de los mismos, como sucedió en las crisis 
anteriores de la economía capitalista mundial. A partir de 1986, el 
crecimiento de la economía alemana se ve influido por el cambio en 
las bases del crecimiento, sustentado ahora en un mayor dinamismo 
de la demanda interna. Para 1990, segün el FMI el crecimiento 
económico de Alemania seria superior al de los paises 
industrializados y de EEUU, aunque menor que el de Japón, la Banca 
Suiza confirma estos pronósticos. 12 

En los últimos tres años, Alemania crece a ritmos muy elevados, 
comparado con el resto de la década y también importantes respecto 
de los años 70, esto a pesar de la regulación que en Alemania ha 
continuado. El crecimiento resulta mayor al estimado oficialmente 
al inicio de cada año. Además, es de considerar, los efectos que la 
Reunificación alemana tendrá sobre el potencial económico de la 
"nueva" Alemania de los 90 y es posible que el dinamismo de la 

11 • Ver \Jorld Economic Outlook, mayo 1990. FHI y Ver también Economfc and Fimmcial Prospccts. Swiss Bonk 
Corporation, febrero/marzo 1991. 

12• Jbid. 
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economia'· de .. esta nación, .. supere los ritmos .. históricos. de 
crecimiento.'de: Alemania Occidental: 

El ci.i;~ig:;,,.a{ ritmo de crecimiento económico de los. países 
industrializados, entre los cuales destaca Japón con un elevado 

. dinamism·o de su economia desde la década de los sesenta, hace que 
a fines de los años 80 sea posible comparar a la economia 
japonesa con las restantes economías industrializadas, en 
particular con las de Alemania y de EEUU. Estos tres · paises 
representaban en 1.980, el 70% de la producción de los paises 
integrantes del G-7, del cual forman parte, y en 1.989 el 74%. La 
creciente participación de estos tres más grandes paises 
industriales en la economia capitalista desarrollada hace que 
tengan un papel de liderazgo, en la economía capitalista 
mundial. 13 

El desarrollo desigual se manifiesta claramente, si se observa 
el significado de cada uno de los paises considerados en el G-7, 
EEUU representa en 1980 el 41.5% de la producción global del G-7, 
Japón el 16. 3% y Alemania el 1.2. 6%. Mientras que en 1.989 la 
producción global de EEUU era el 41%, la de Japón el 22.8% y la de 
Alemania el 9.6%. Estas cifras indican que EEUU mantuvo su posición 
como principal economia dentro del G-7, practicamnete sin variación 
en los años 80; mientras que Japón elevó en forma importante su 
presencia en el G-7, en tanto que Alemania disminuyó su 
significado. 

Además, se puede ver el desarrollo desigual, si se compara a la 
economia japonesa con las economias norteamericana y alemana. En 
1.980, Japón representaba el 39.4% del total del producto 
norteamericano y era 1..3 veces la economia alemana. En 1.989 esta 
relación varió, ya que la economia japonesa en este año fue el 
54.5% de la economia norteamericana y más del doble de la economía 
alemana. Es de destacar entonces, nuevamente, el gran dinamismo que 
tuvo la economía japonesa en los años 80 en relación al resto de 
las economías industrializadas. 

CUADRO 1.3. PRODUCTO INTERNO BRUTO 
(en Millones de dólares corrientes) 

1980 1987 1988 1989"" 

EEUU 2688.5 4463 .2 4817.8 
JAPON 1059.3 2374 .3 2848. 9 
Alemania 813.7 1116.3 1201.8 
OCOE 7778.2 12470.4 13966.8 
G·7 6478.0 10683.7 11954.6 

13 . Las comparaciones se harán en dólares c-orrie~tcs, pára ·idcri~ificar ~l impncto e~ cada ¡¡ño, de~ cambio 
de posici.ón de- las-economías que-se contrastan.-· 
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(en millones de dólares constantes) 

1980 1984 1985 1986 1987 1988 1989* 

EEW 3445. 7 3823.2 3967.5 4093 .8 4243.2 4433.8 4565. 7 
JA PON 1094.5 1266.3 1326.0 1358.6 1418.5 1499.5 1572.5 
ALEMANIA 587.0 609.7 621.8 636.4 648.0 672.0 698.6 
OCDE m7.o 8475.0 8778.0 9030. 7 9348.2 9758.8 10095.6 
G-7 6i19.3 7397.4 7665.9 7888. 7 8171.4 8543.0 8833.3 

*Provisorio 
Fuente: Hain Economic lndicóltors, julio 1990, OECD, Par is 

Es importante destacar además, la pérdida relativa de la 
hegemonia economica norteamericana, en relación a las economias del 
conjunto de los paises que integran el grupo de las tres 
principales naciones industrializadas. La economia de EEUU ha 
perdido el papel de lider indiscutido de la economia mundial, 
frente a Japón y Alemania desde comienzos de la década de .. los 
ochenta, tendencia que se observa desde fines de los años 60. -Es 
asi que mientras en 1980, estas dos econornias en conjunto, 
representaban el 69.7% de la economia norteamericana, para 1989 
eran el 77.7%. La mayor pérdida relativa se dió frente a Japón, que 
en este año representó el 54.5% de la producción 
norteamericana. 

Los cambios habidos en la economia mundial en la década de los 
ochenta, hacen que Japón, por el volumen de su economia y por su 
crecimiento, se halla consolidado como segunda potencia capitalista 
mundial en 1989, y que Alemania sea confirmada como tercera 
potencia. 

Sin embargo, la anexión de las dos Alemanias, divididas como 
consecuencia de la II Guerra Mundial, abren las posibilidades de un 
nuevo panorama, tendiente a consolidar la posición alemana de fines 
de los 80; encontrándose Alemania en condiciones de disputar el 
segundo lugar como potencia mundial en la década de los noventa a 
Japón. Al mismo tiempo que, ambos paises, dado el dinamismo de sus 
economias, podrian profundizar el deterioro de la hegemonia 
económica norteamericana en la economia capitalista mundial. 

1.2 Producción Industrial 

La producción industrial de los paises capitalistas 
desarrollados, en la década de los ochenta, sigue el mis_rno ciclo, 
pero más acentuado que el de la economia global. Su comportamiento 
explica en gran medida, el desarrollo del ciclo productivo global, 
aunque éste es más acentuado por el desarrollo del sect.or servicios 
y otros componentes del producto interno bruto .. _ En :el•:auge, la 
producción industrial crece a tasas más elevadás. qü·e.";;,lá-:::'.misma 
economia global y en la recesión a tasas más ba.jasi.,,que "-é-sta·:~ 

A pesar de no ser el objeto de estudio, las dHJf~ri~f~s":~'.ni:re el 
crecimiento del PIB y de la producción industrial.-;-¡'•"oe?'·;irnp6rtante-
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señalar lo siguiente: 

1. En la crisis de l.980-82, la caida de la producción industrial 
es claramente mayor que la del producto, para el cónjl.Ínto;de·:paises 
desarrollados y para cada uno de ellos. · ·. ~f ~}:·;. UL 

~r;~:~t:: lf :~~~~:a~;ólna ~:~~t!~ d~s -Jm.Í%
0

r,;n ~:~~·iJ~~~d~~~#~.c~i·~h~; 
·~.-;~7:··.-}~2,~-~ ~ 0;j.tc::·.. {.{'.'.: ··:-· 

J. De 1985 a l.989, la producción indusb:':i.ai'.-~t{e;fi~\úriiC::ifYoi;nás 
acentuado que el producto. Por ejemplo en l.98G;lilj:iermanece/casi 
estancada y en los últimos años, muestra< un dinariiismo:•'·impcirtante 
que se refleja también en el crecimiento: del ·PIB .. : •· _,r_' 

CUADRO l.4. PRODUCCION INDUSTRIAL ANUAL 

(l.985=1.00) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

PAISES INDUSTRIALES 90 90 87 90 97 100 101 104 110 114 116 
EEUU 87 89 83 88 98 100 99 104 110 113 115 
JAPDN 84 85 85 88 96 100 100 103 113 120 123 
ALEMANIA 98 96 93 93 96 100 102 102 106 111 116 

Los datos para EEUU y Alemania en 1990 son del segundo semestre y de mayo para el resto de ._los 
industriales. 

Fuente: EFI, Anuario 1989 y septierrbre de 1990. FHJ 

CUADRO l.5. TASA DE CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL 
(porcentajes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

PAISES INDUSTRIALES o.o o.o -3-3 3.4 7.8 3.1 1.0 3.0· 5.8 3.6 1. 7 
EEUU ·2.2 2.3 -6.7 6.0 11.4 2.0 ·1.0 5.0 5.8 2.7 1.8 
JAPON 5.0 1.2 o.o 3.5 9. 1 4.2 o.o 3.0 9.7 6.2 2.5 
ALEMANIA o.o ·2.0 ·3. 1 o.o 3.2 4.2 2.0 o.o 3.9 4. 7 4 .5 

Fuente: EFI, Anuario 1989. 

paf ses 

El comportamiento ciclico de la producción industrial en los 
años 80, afecta en forma diferenciada a lOs principales paises 
capitalistas desarrollados, expresando con. ello el desarrollo 
desigual en periodos de crisis. 

Una visión de conjunto muestra lo siguiente: 
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l. Dentro de las tres principales economías industrializadas, la 
economía de EEUU es la que muestra la mayor caída de la producción 
industrial en la crisis de 1980-82. De 7.1% que creció en 19791 en.-
1980 cayó a -2. 2%, y luego de una recuperación en 1981, cae 
profundamente en 1982 a -6. 7%. La caída de la producción industr.ial 
en EEUU es bastante más profunda que la caída del PIB, por.-ejemplo .. 
en 1982 el PIB cayó en -2.5%, en tanto la producción industrial 
cayó en -6.7%. 

2. Alemania también se vió seriamente afectada. La producciÓn 
industrial había crecido en 1979 un 4.7%, en 1980 no creció, y 
luego en 1981 y 1982 cayó en -2. 0% y -3. 1% respectivamente. A. 
diferencia de EEUU y de Japón la crisis de la producción industri.al 
en Alemania duró un año más, ya en 1983 permanece estancada, cuando 
en Japón y EEUU se dieron crecimientos importantes. 

3. En Japón, la crisis en la producción industrial fue bastante 
más atenuada y breve que en EEUU y Alemania, en 1980 continuó con 
elevados niveles de crecimiento, de 5%, similar al de 1979. La 
crisis sólo se manifestó en 1981 y 1982, sin llegar a tener tasas 
negativas de crecimiento. Hay que recordar que el PIB siguió 
creciendo a niveles superiores al 3%, menos que en años previos, 
pero que no pueden ser considerados como años de crisis en la 
producción global. Los niveles de actividad en Japón fueron 
bastante más afectados en el sector industrial, que como se ha 
dicho, sin llegar a ser negativa, mostraron un estancamiento, por 
ejemplo la producción tuvo un crecimiento nulo en 1982. 

4. Lo anterior muestra con cierta claridad, cóm~ el movimiento 
cíclico y particularmente la fase de la crisis, al afectar 
diferenciadamente a las principales economías industriales 
profundiza entre ellas el desarrollo desigual. En la crisis de 
1980-82, se puede argumentar que la industria de EEUU fue sumamente 
afectada, también lo fue aunque menos, el sector industrial alemán 
y en términos relativos la industria japonesa fue bastante menos 
afectada . 

CUADRO 16. UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA 
DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA 

~ (porcentajes) 

1968·73 1974·74 1976· 79 1980·82 1983·86 1987 1988 

EEUU 87.3 70.6 86.0 68.2 81.0 82.3 84.4 
JA PON 108.2 81. 7 100.5 89.3 100.4 98.6 103.4 
ALEMANIA 87.4 75.2 85.2 74.9 85.0 84.7 88.5 
G·7 88.0 70.4 83. 7 70.9 81.9 83.1 86,6 

Fuente: OECD Economic Outlook, nun 45, junio 1989. 

5. También se puede analizar el ~fecto diferenciado durante la 
crisis de 1980-82 del uso de las capa_cidades instalada.s y la 
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relación con el desarrollo desigual. En el cuadro 16'sobreuso de 
capacidad instalada de la industria manufacturera, se observa lo 
siguiente: 

- Japón en los momentos de recuperación usa casi él l:OO%'y más 
de su capacidad instalada. En tanto que en EEUU y Alemáiliá -se 
mantiene un 15% aproximadamente de capacidad no utilizada. -

- Teniendo presente lo anterior, en la crisis de 1980·-:·62, la 
caida del uso de la capacidad instalada en Japón es bastante.·menor 
a la de EEUU y similar a la de Alemania. En EEUU, cae el usode la 
capacidad instalada en 20% en el periodo 1980-62, comparada,con el 
periodo 1976-79. 

EEUU en la crisis tiene una capacidad utilizada de 32%, 
Alemania de 25% y Japón sólo de 11%. 

1.2.1 Recuperación y Auge 

Como es sabido, la recuperación de la crisis de 1960-82 en los 
paises industriales llamó la atención de los analistas por ser muy 
dinámica y prolongada. Se le considera como la recuperación más 
fuerte desde la posguerra. Pero también muestran el nivel del 
producto global y de la producción industrial situaciones muy 
heterogéneas al interior del periodo y entre los principales paises 
industriales. 

En el Cuadro 12 se puede observar, que en 1983-84 hubo una 
importante recuperación en el conjunto de los paises industriales, 
apoyada en una fuerte recuperación de EEUU y Japón. En Alemania la 
recuperación se presenta recién en 1964, como se ha dicho, la 
crisis en la producción industrial también fue más prolongada, y la 
recuperación más lenta. En EEUU, el crecimiento de la producción 
industrial fue de 6% y 11.4% en 1983 y 1964, en Japón fue de 9.1% 
el último año mencionado. 

En 1985, hay una fuerte desaceleración del crecimiento de la 
producción industrial y en 1986 permanece relativamente estancada.· 
En Japón no creció y en EEUU cayó. Los desequilibrios y los 
problemas del capitalismo en los paises industriales fueron muy 
graves en esa época, se generaban condiciones para el desarrollo de 
una crisis ciclica, como se ha dicho, pero es este año en que se 
promueve en el G-7 y se profundizan en cada país, medidas para 
cambiar las bases del crecimiento ya comentado en Japón, Alemania 
y EEUU. 

Luego en 1967-68 de nuevo un gran crecimiento de la producción 
industrial, nuevamente con bastante fuerza en EEUU y Japón. A 
partir de 1989 empiezan a surgir los problemas que hasta ahora se 
manifiestan, en el sentido de una disminución de los niveles de 
producción global y de la producción industrial. Como se puede 
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observar en el Cuadro 15, la producción industrial del conjunto de 
países desarrollados cae de 5.8% a 3.6% en 1989 y a 1.7% en 1990. 
La heterogeneidad por países se observa en diferentes momentos del 
ciclo. En este último periodo, mientras en Japón y EEUU disminuye 
bastante el crecimiento de la producción industrial, Alemania tiene 
tasas crecientes muy elevadas en los tres últimos años de la década 
de los 80, un periodo similar de tres años de fuerte crecimiento 
industrial, Alemania no había logrado por lo menos, desde .19.70. 

Desde el punto de vista del desarrollo desigual en el periodo, 
el hecho de que la información de tasas de crecimiento • de · la 
producción industrial sea muy heterogénea, en el periodo 'de 
recuperación y por países, no permite tener una visión más certera 
de lo que sucede con el desarrollo desigual, aunque sí se puede 
observar que la industria norteamericana en algunos años, muestra 
un vigoroso crecimiento, otro tanto, sucede con Japón y con 
Alemania en los últimos años, como se ha comentado. 

En el Cuadro 15 en que se presenta todo el periodo de 
recuperación, resulta interesante el análisis del desarrollo 
desigual. Desde 1983 y hasta 1990, la producción industrial de 
Japón crece en cerca de 45% y en EEUU en un sorprendente 38.5%, en 
tanto que en Alemania la producción industrial crece 2 5%. El 
crecimiento en Alemania se debe especialmente al de los tres 
últimos años. Esto realza aún más, el fuerte crecimiento de la 
producción industrial en EEUU. 

En la economía norteamericana se da un proceso de 
reestructuración industrial, que ha sido impulsado objetivamente 
por la crisis cíclica y por sus modificaciones, que como se veía, 
en el primer periodo de Reagan se sometió a la industria 
norteamericana a una fuerte competencia externa en el mercado 
interno y luego con el cambio en las bases del crecimiento y del 
tipo de cambio del dólar se generaron condiciones para volver a 
competir con más fuerza en el mercado mundial. 

El desarrollo desigual se manifiesta también, en los distintos 
niveles de utilización de la capacidad instalada de la industria 
manufacturera, en el periodo de recuperación. La reestructuración 
industrial en EEUU, a partir de la crisis cíclica, se expresa en un 
mayor dinamismo en la utilización de la capacidad instalada, en 
relación a Japón y a Alemania, que destaca debido a los menores 
niveles relativos de utilización de la capacidad, que ha tenido la 
industria manufacturera norteamericana, particularmente respecto a 
los de Japón. 

La notable recuperación de la economía norteamericana en 1983-84 
fue apoyada por el explosivo crecimiento de la producción 
industrial en EEUU, que creció a tasas muy superiores a las de .·la 
economía global. La productividad industrial en estos años, creció 
a tasas que alcanzaron valores de más del doble que las que. se . 
registraron, en promedio, en la década anterior y los cosEos· 
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unitarios de la mano de obra cayeron a niveles que nci se. hablan 
tenido en la industria manufacturera norteamericana. La importante 
recuperación de la producción industrial y el crecimiento de la 
productividad en estos años, se explica en gran medida, por la 
mayor ocupación de trabajadores que perciben salarios nienores. 14 

Los desequilibrios de la economia norteamericana y los• ajuste_s 
iniciados en EEUU para resolverlos, contribuyeron a que _en:.19·35 se 
contrajera fuertemente el crecimiento de la producción-industrial, 
al mismo tiempo que disminuia el dinamismo de la productividad. 
Esta situación influyó para que en 1986 cayera en recesión la 
industria norteamericana. 

El mayor dinamismo exportador de la economia norteamerícana en 
1987-88 fue acompañado por el crecimiento de la producción 
industrial, que se reflejaron en una elevación del crecimiento 
económico y del empleo industrial de EEUU. 

La relación entre recuperación en la producción global y en la 
producción industrial, muestran móviles muy similares en el 
conjunto de países industriales, siendo un poco mayor en el periodo 
1983-90 el crecimiento de la producción industrial, que fue de 
33.3%, en tanto que el PNB fue de 3.3%. Por paises, se ve que en 
Alemania, ambas son casi iguales, en tanto que en Japón y EEUU, la 
producción industrial en el periodo es mayor que la producción 
global. Sin embargo, las diferencias no son tan significativas, lo 
que puede estar reflejando, que las otras actividades contempladas 
en el producto global, en particular el sector servicios, tienen un 
crecimiento significativo, y su aporte al crecimiento del producto 
es por lo menos tan importante como el aporte del crecimiento de la 
producción industrial. En todo caso, cabe de nuevo destacar que la 
recuperación pos ciclica en los 80 fue muy grande, en particular en 
EEUU y Japón. En EEUU el PNB y la producción industrial en 8 años. 
crecieron en cifras superiores al 33% y en Japón en más de 41%. 

Asi pues, en los años 80, dentro de la tendencia a la pérdida de 
hegemonia de EEUU, hay por parte de ella una fuerte recuperación e 
intentos de rescatar niveles de hegemonía perdidos, esto es notorio 
en relación a Alemania y en cuanto a Japón, éste sigue ganando 
espacios, porque sus niveles de crecimiento son mayores al elevado 
crecimiento de EEUU, y no como en otros momentos en que los 
espacios ganados por Japón crecían más, porque su economía crecía 
fuertemente y EEUU crecia lentamente. 

En todo caso además, la hegemonia industrial norteamericana se 
ve amenazada por el dinamismo de la industria japonesa, que desde 
los años 60 compite con productos de EEUU en el_ propio mercado 

14
• Ver Report of the Presidcnt, febrero de 1990. Ver tanbién, \lorld. Econon;f'c.:ou·t,lo~~·> octubre. de 1988 y 

mayo 1990. FHI y Economic Outlook, m.111 ~5, OECD. 
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norteamericano a través de exportaciones, situación que s·e agudiza 
en la primera mitad de los ochenta, ante el estímulo comercial que 
representa un dólar sobrevaluado. En 1980, la producción industrial 
japonesa representaba el 46. 6% de la producción norteamericana y en 
1989, a pesar del cambio habido en las bases de las relaciones 
económicas internacionales era el 50%. Esta situación indica la 
consolidación industrial japonesa en los años 80, si se considera 
que en 1970 la producción de Japón era el 22% de la de EEU.U. 15 

CUADRO 17. PRODUCCION INDUSTRIAL 

(participación porcentual) 

EEUU 
Japón 
Alemania 
OECD 

1980 

32.8 
15.3 
13. o 

100.0 

:1990 

:43 .2 
21. 5 
11.1 

100.0 

Los datos para 1990 se estimaron en base cuadros anteriores 
Fuente: Main Economic Indicators, varios años. OECD 

El Cuadro 17 permite tener una visión global de síntesis de la 
lucha por la hegemonía en la esfera de la producción industrial en 
cada economía nacional. Japón, aumenta su participación en la 
producción industrial de los paises industriales de 15.3% a 21.5%. 
Alemania, a diferencia de lo que se difunde pierde participación en 
esta década de 13% a 11% en la produccion industrial del conjunto 
de paises desarrollados, bajando en -14.6%. EEUU recupera 
posiciones hegemónicas perdidas, aumentando su participación en la 
producción industrial del conjunto de paises, fuertemente, pasa de 
33% a 43% entre 1980 y 1990. 

se espera que en 1990, en base a las estimaciones realizadas, la 
producción industrial nipona represente el 49.8% de la de EEUU. En 
base a estas cifras es posible argumentar que la supremacía 
industrial norteamericana está en un proceso fuerte de deterioro 
frente a Japón. En los años 80, además de competir con 
exportaciones, hay un aumento considerable de la producción 
industrial japonesa en EEUU. 

Por otro lado el gran dinamismo industrial japonés en la década 
del 60, desplazó a Alemania como segunda potencia industrial en 
1970. Situación que se consolida en los años 80 1 aumentando 
fuertemente la distancia a favor de Japón. 

otro indicador que resulta de interés, es el que relaciona la 

15 • Ver Cuadro 3 
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producción industrial alemana y japonesa, en conjunto, comparada 
con la de EEUU. En l970 representaban el 43.l% de la producción 
norteamericana y en l980 el 86%. Sin embargo, en l985 se aprecia 
una recuperación de la producción norteamericana superior a la de 
ambos paises en conjunto. A pesar de lo cual, el liderazgo 
industrial de Alemania y Japón frente a EEUU, que se había iniciado 
a fines de los 70, se refuerza en la década de los 80. En l990, se 
estima que gracias a los mayores ri trnos de crecimiento de la 
producción industrial japonesa y alemana que la de EEUU a partir de 
l989, los mayores niveles de la hegemonía industrial de Japón y 
Alemania en conjunto se consolide. Además, hay que tornar en cuenta 
los efectos, que sobre la actividad industrial alemana, tendrán la 
Reunificación iniciada en este año. 
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CAPITULO 2. LA INVERSION NORTEAME~±ci~~:E~ -'i,A~ r~JEiis~oN DE Los. 

'••r••••"'•• "'""' "ºº""'AL" " ' i~)'.; 'J; 1¡~ ,;: , 
l.. Los niveles generales de actividad ecónóinica · están 

determinados en gran parte por el proceso ... de' acuml.i.lacióri de . 
capital. Por ello constituye un indicador muy ·importante'; qÚ.e no 
sólo refleja el grado de acumulación de la economía; sino que 
explica también, los niveles que puede alcanzar el producto global 
y en parte la producción industrial. 

2. Constituye así mismo, uno de los indicadores más importantes 
para analizar desde el punto de vista tendencia! de largo plazo los 
diferentes niveles de desarrollo que logran las economías 
nacionales. En el caso de la tesis, es muy importante el análisis 
en sí mismo de la tasa de crecimiento de la inversión y de la 
participación de ésta en el PIB, como un elemento más que indica el 
desarrollo desigual entre las diferentes economías de los 
principales países industrializados. 

3. También es importante para explicar, el desarrollo desigual 
a nivel de la producción y de la circulación de mercancías. Aunque 
existen otros varios indicadores para demostrar el desarrollo 
desigual, como son: productividad, intensidad del trabajo, tasa de 
ganancia, niveles de desarrollo tecnológico etc., que no serán 
tratados en este trabajo. 

4. Además, el comportamiento de la inversion, tiene un 
movimiento cíclico bastante más acentuado que otros indicadores, 
como el PIB y la producción industrial, en el auge, crecen 
muchísimo y en la crisis, primero se frenan las decisiones de 
inversión y luego disminuyen bastante más; la fase de crisis a 
través de la inversión es más notoria y prolongada. 

5. También expresa la inversión, por el grado diferente de 
profundidad de la caída, el desarrollo desigual como efecto de ~a 
crisis, así como en la recuperación. 

-:,';". 

2.1 La inversión fija bruta y su participación en el product~~ 

La información muestra que la participación de la invers.i.'ón 
.,"' 

''.·.·: .. '. . ·:\:': ·~·.~;::~-:·· :, ':'. 

16 • Para la elaboración de este capítulo tuve en cuenta et trabajo del Profesor ortDndo'_·~~p~{J'.~~.-~~~·;·-:;:-~l 
corrportamiento de la inversión en los principales países capitalistas desarrolludos 11 , ponencia 'Pr~s~ntadO'C~ 
et X coloquio Internacional sobre la economía ITl..lndial, agosto 1989 1 Universidad de Brnsilia;_En'csc trabajo se __ 
plantea la gran dinámica inversora de los años 80, mientras que yo pongo énfasis en-C?l désarí_óllO deSi9Unl -dC 
esa dinámica en la inversiónn entre los principales paf ses industrial izados. 
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el producto es muy diferente entre EEUU, Japón y Alemania. 

l. En el periodo 1970-79, la inversión japonesa era cercana al 
35% del producto, en tanto la norteamericana no alcanzaba el 20% y 
la alemana un 23%. Japón tiene un proceso de acumulación de capital 
que es aproximadamente a 0% mayor al de EEUU y 4 7 % mayor al de 
Alemania. A su vez, la inversión en Alemania en relación al 
producto, es 22% superior a la de EEUU. Aquí reside, uno_ de los 
elementos fundamentales que explican el desarrollo desigual en el 
producto y en la producción industrial, ya analizadas, y también 
explica el desarrollo desigual en el comercio, en el crédito y a 
nivel monetario. 

2. En los ochenta, en todos los países industriales disminuyen 
las participaciones de la inversión en el producto respecto a la 
década anterior. Sin embargo, la relación global entre ellos se 
mantiene. Japón con el 33.3% continúa con una relación inversión­
producto (I/P), mayor en 90% respecto de EEU y de 58% respecto a 
Alemania, en 1989. 

CUADRO 18. PARTICIPACION DE LA INVERSION EN EL PIB REAL 
(porcentajes) 

1970-79 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

PAISES INDUSTRIALES 23.7 22.8 22.2 20.4 19.9 21.4 20.8 20.6 20.6 21.0 21.4 
EEUU 19.2 18.6 19.3 16.6 16.6 19.7 18.5 18.1 17.9 17.7. 17.5 
JAPON Cl) 34.5 32.3 31.3 30.1 28.3 28.3 28.4 28.0 29.6 31.5 33;3 
ALEMANIA 23.4 23.5 21.0 19.7 20.3 20.4 19.5 19.5 19.7_ 20.5. 21.1 

C 1) Los datos para 1987, 1988 y 1989 se calcularon en base al PIB ·real, y 8 las tasas 
de crecimiento de la inversiOn en esos años. 

Fuente: EFI, Anuario 1989. 

2.1.1 crisis cíclica 1980-82 

l. En la crisis de inicios de los ochenta, del cuadro de 
participación de la inversión en el producto en el periodo 1980-83 
se desprende que, la caída de la relación I/P es similar, aunque el 
orden de magnitud es mayor en Alemania que en Japón y EEUU. Sin 
embargo, la explicación de la caída es diferente en cada caso. 

2. En Japón, la caída de 12.4% de la relación I/P de 32.3% a 
28. 3%, se explica por un estancamiento de la inversión . en. el_· 
periodo 1980-83, con una inversión que disminuye su crecimiento¡ 
pero que sigue siendo elevada y con una producción que en to,dos- -
esos anos tuvo un crecimiento mayor al 3%. "~~~~ 

3. En Alemania, la caída de 13. 6% en la relación I/P de-2;; __ ~i·-~-
2D.3%, se explica por una drástica caída de la inversión, co~:Gna 
producción que en el periodo creció muy poco. La inversión 
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disminuyó en -4. 8% y -5. 3% en 1981 y 1982 respectivamente. En 
Alemania la menor participación de. la inversión en ei producto se 
dió en 1985. 

CUADRO 19. INVERSION FIJA BRUTA 
(tasas de crecimiento anual} 

1970·79 1980 1981 1982 1983 1984 

PAISES INDUSTRIALES 3.2 • 1.5 ·D.5 ·4.6 3.2 8.7 
EEUU 3.8 ·7.9 1.1 ·9.6 8.2 16.8 
JAPON 5.1 o.o 3.1 0.8 ·0.3 4.9 
ALEMANIA 2.1 2.8 ·4.8 ·5.3 3.2 0.8 
G·7 3.4 ·2.2 0.1 ·4.9 3.6 8.9 

Fuente: OECO Economic Outlook, nun 47, junio 1990.0ECD 
\./orld Economic Outlook, octubre 1988 y mayo 1990.0ECD 

1985 

4.6 
5.3 
5.6 
0.1 
4·.5 

1,986 198t '.1988: 1989.:. 1990 

·2.9 
1.0' 

.5.o :{2i .. :5_; 3.4 
·1~:~ j~:~?;~:* ,., '¿;~ 
n;iU;': ~:~; {r 

'6.0 
3;3 

,2:8: 
o ;-"- '.,t>' ':!i;_~>. :·_-~/.'" 
' " ·~;¡;·, ·<,:: ':i' 
':<./ :_,\~;~~¡ .·::;,ryi'· ;/ ;,) ... '·, 

~-=~ -- :-_·:¿:¿:. ';·~.~~'¡: --=·11Y~:--'- ·· .. 5:~· Lf:JX-;:;: ·;, -

4. En EEUU, la ca ida de 10. 7% de la, ra"i,a6i:6r;,J.ffü~:~~~}iii!~bi9·. ci, que 
a diferencia de Japón y de Alemania, caen"tantot~lc;prodüctoz'éomo la 
inversión, pero con una disminución de la inversi'ísr¡·!:m~C:tü:í'(maybr. Lá 
inversión disminuye en -7. 9% en 1980 y en ,.-9:_: 6%·:·eri·· J.'9.82'~ :: ·•• · '' . ~-··;· ... 

. , .·:?~·-~!; ~1;~>- ~'.·'=:~·~ :::~:~~~~l:":~;j ~ 

Periodo de recuperación, 1983-89 
. - - .' ·~"'~~ ";_ ~~-::...,~'.:-=."'-' .---- -

J.. En el periodo de recuperación, posterior a la crisis ciclica 
de 1980-82, como se sabe, crece bastante la producción del·· c,Ónjunto 
de los paises industriales, pero la inversión crece ils, ~o que 
permite una recuperación del indicador I/P de 7.5%. 

CUADRO 20. COMPORTAMIENTO DE LA RELACION I/P EN LA CRISIS Y EN LA 
RECUPERACION 

PAISES INDUSTRIALES 
EEUU 
JAPON 
ALEMANIA 

(porcentajes} 

CRISIS RECUPERACH>i,-

80-83 83·89 

·12. 7 7.5 
·10.7 5.4 
·12.4 12;7' 
·13.6 3;9 .: > ' . · .. ·,• 

Fuente: Cálculos propios a pDrtir de· Econ~ic ~Ut\~6~~: ~~~4B;··':~H~-i·~r:e·--dC _1990, ocoe 
EFI, Anuario 1989. FMI ' ..... ••, ~' ., '? < ' . . 

Esta recuperacion en la relación.,If P, •·• e2.}~.~~orque la ca ida ,de la 
misma relación en el periodo de ';la ·crisis¡ que· fue de. -:-12.7%. 
Además, la recuperación ha sido-bastante' larga1 .mls·cdel doble de 
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años que el periodo de crisis. Esta. r€l].élcióT1 ;; I/P podría. estar 
indicando la debilidad de la recuperación; P,e;ri:í; nc:i;·es así ,/ya que 
en este periodo para el conjunto .de . los': países ,:,qapitálistas 
desarrollados crece bastante el prciduéto/(.Y'.: un;poCc:i, .más '.la 
inversion, es el crecimiento de ambos, c';loi' que·J,.muést,ra una 
recuperación pequeña del indicador I/P; en. relaqiqn ~C11.qpe~ tenía .. 
antes de la crisis, en 1980 año de inicio de la 'crfsis>era 22,~8% · 
y en 1989, es sólo 21. 4%. · :.J: •:···· · · 

2. La situación por países en la recuperación es ~~y}~:i.i~;~'~te 
a la que se dió en la crisis, como se muestra en el Cuadro:2o, 

La caída del indicador I/P en el periodo de crisis f,uey:·en 
términos globales pareja, la recuperación en los mismos términos 
muestra una gran disparidad, donde sobresale Japón con una 
recuperacion de 12. 7%, que es un poco mayor a la caída del 
indicador I/P en la crisis. EEUU tiene una recuperación de I/P 
mayor que la que tiene Alemania y sin embargo, la recuperación de 
este indicador para EEUU es sólo la mitad de la caída que tuvo en 
la crisis, en tanto que la de Alemania muestra una recuperación de 
sólo 1/3. Esta recuperación bastante desigual del indicador I/P ya 
señala una pauta del desarrollo desigual en los procesos de 
acumulación en los últimos años. Japón, en términos muy categóricos 
ha ampliado sus niveles de participación en la hegemonía 
compartida. En EEUU, se observa un esfuerzo por recuperar niveles 
cuestionados de hegemonía, la recuperación del indicador I/P es. 
mayor que la de Alemania, como ya se ha mencionado. 

El análisis anterior, exige que se vea la situación en ~éldá 
país, para analizar el comportamiento de la producción y a.e· la 
inversión en si mismas y en sus relaciones. 

3. La situación en Alemania muestra que el crecimiento del 
indicador I/P de cerca de 4%, se da en condiciones de un 
crecimiento en todo el periodo 1983-89, bastante reducido del 
producto y sólo un poco más amplio de la inversión. El producto 
crece en el periodo en 18.5% y la inversión en 21.6%. Sin embargo, 
es necesario señalar que la recuperación en Alemania es bastante 
débil en los primeros años, incluso en 1984 y 1985 los datos de 
inversión muestran un estancamiento y a diferencia de estos años, 
la recuperación alemana fue muy fuerte en 1988 y 1989, y también 
según datos recientes, en 1990. En 1988 y 1989 el producto alemán 
crece aproximadamente 4% y la inversión creció 5.1% en 1988 y 7.1% 
en 1989. 
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CUADRO 21. CRECIMIENTO DEL PRODUCTO Y DE LA INVERSION EN LA 
RECUPERACION~ 1983.:..:89 •· •··· .·. ' 

... , .(po:i:-ce:~t~jesj . 

< • P~od~c~8. ~ i~v~ª'si6111Úói}ClP)•% .·• --;··::· ·-~~;·>· ~;:::,_ ·-· ',·.' > _-.;;¡:·;~-, -.-:·.;<'- ;--, 

~EL~ ·~•.· tf ~~g·í;~·It;it!f i11!!~ «ff !~~ ;;~ 
-.. :.<. . .... , ···. -~:~.~~::; ··"i~:~, ·;.·.::e~: 

Fuente:' Cál~{i~?s~'piopibs en 'fªs.~ ª'.,C:ff3:dl:".~s anteriores 

4 . En EEUU; el é:recin{iento del prodqcto es al to y el de la 
inversión más alto aún, ésta es una diferencia con el caso de 
Alemania. Pero, como ambos crecen, la recuperación del indicador 
I/P en EEUU a pesar de ser mayor que en Alemania, aparece pequeño, 
de sólo 5.4% y como se ha dicho, bastante menor que la caída que 
este indicador tuvo en la crisis. En el periodo 1983-89 el producto 
crece en 27% y la inversión en cerca de 40%. 

En EEU.U, la recuperación fue muy fuerte de 1983 a 1985, en el 
producto y en la inversión. En 1984, la inversión norteamericana 
creció en cerca de 17% y el producto en 6.8%. A partir de 1986, el 
producto norteamericano disminuye su crecimiento, manteniéndose en 
tasas relativamente elevadas, y la inversión en los tres últimos 
cuatro años de la década de los 80 crece muy poco. 

5. En Japón, la producción tiene tasas de crecimiento muy 
elevadas en el periodo 1983-89 y la inversion muchísimo más 
elevadas. el dinamismo inversor japonés es tan fuerte, que aún 
habiendo crecido el producto en forma acelerada la relación I/P en 
la fase de recuperación se incrementó en 17.7%, recuperando 
ampliamente la caída del indicador I/p en el periodo de la crisis. 
Al interior del periodo se observa, que en Japón los problemas de 
la inversión se prolongaron hasta 1983, a partir de este año la 
inversión tiene tasas de crecimiento muy elevadas, destacando los 
últimos tres años, en que la inversión crece en más del 10% y al 
doble de la tasa de crecimiento del producto, que ya es elevada. En 
todo el periodo de recuperación, 1983-89, el producto en Japón 
crece 32% y la inversión 62%. 

6. El análisis del conjunto de los países en el periodo muestra: 
- Japón, es el único de los tres países en que la relación 

I/P supera la caída de este indicador:durante la crisis y donde, el 
crecimiento de la inversión ·e~ su~erior en más de 93% al 
crecimiento del producto. 

Según muestra el. c~~dro ánterior, 
crecimiento de la inversión es~sllperior. en 17% 
producto. 

en Alemania ·.el 
al crecimiento del· 



En EEUU, el crecimiento de la inversión es superior 
50% al-crecimiento del producto. 

7. Lo anterior permite mostrar el desarrollo desigual eil:· el: 
comportamiento de la inversión, en la fase de crisis y en:la·'fase,:' 
de recuperación. Sobresale el dinamismo de la inversión .en'Ja'pon;'. 
acentuado en los últimos años y posiblemente relacionado ·con' ei 
Plan Quinquenal de reestructuración económica de Japón, lqego'cdel 
cambio en las bases de crecimiento. , 

En EEUU, a pesar de lo bajo que ha sido por varias décadas el 
indicador de la participación de la inversión en el producto; se 
observa en la recuperación posciclica de los ochenta un proceso 
fuerte de inversión, que ha sido bastante mayor a la reconocida 
fuerte expansión del producto norteamericano, lo que confirma el 
esfuerzo de reestructuración de la economía norteamericana, la que 
ha estado sometida a una elevada competencia externa incluso en su 
propio mercado en el primer quinquenio de los ochenta y después 
también, en base e las nuevas condiciones creadas para competir en 
el mercado internacional. En términos más globales se confirman los 
esfuerzos de recuperación de los niveles hegemónicos perdidos. Esto 
es claro, si se compara con la situación de la economía alemana. 

2.2 La inversión empresarial de EEUU comparada con la de los 
principales paises industrializados. 

La inversión empresarial (IE) de los principales paises 
industrializados, que integran el G-7, describe en general un ciclo 
similar al de la economía en su conjunto y al de la inversión 
global. Sólo que presenta un mayor dinamismo que éstas en la 
mayoría de los años 80, y actúa como amortiguador de la caída de la 
economía en la crisis cíclica de 1980-82, que se manifiesta como 
crisis de inversión empresarial en 1982-83, de una menor 
profundidad y duración que la de la inversión global. 

La recuperación de la IE en 1984-85, se da con mayores tasas de 
crecimiento de la inversión empresarial que las de la economía en 
su conjunto y de la inversión global. Sin embargo, en 1986 la 
desaceleración de la inversión empresarial es de mayor nivel que la 
de ambas, debido a la crisis de inversión empresarial en EEUU y a 
la disminución importante del ritmo de crecimiento de la inversión 
empresarial japonesa en ese año. Situación provocada por. los 
ajustes en las economías industrializadas promovidas por el G-7, 
destinados a dinamizar sus economías internas, y a la permanente 
atracción ejercida por el mercado norteamericano. 



CUADRO 22. INVERSION EMPRESARIAL 
(tasas de crecimiento) 

G-7 
EEUU 
JAPON 
ALEMANIA 

70·79 80 81 82 83 84 85 .. 86 •. 87,;. 88 i ;89 ·., 9.0 

3.6 2.4 2.0 ·3.4 -o.5 11.4 7.9 i.2 :·6;5 11.3 .a.1 ..• 
4.6 ·2.6 4.2 ·7.2 -1.5 17.7 6.7 -3.3 3.9· 5;4 3.4 1.5 
3.9 7.8 5.4 2.5 2.7 11.5 12.6 .5.9 8.2 15.5 17.8 9.6 
1.3 3.4 ·3.5 ·4.4 4.9 0.8 5.5. '.4.3 4;2. 7.3 8.6 6.0 

Fuente: OECO Economic outlook, nun 45, junio 1990.0ECD 
\lorld Economic Outlook, mayo 1990.FHI 
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En el periodo 1987-89 la inversion empresarial crece a ritmos 
elevados, alcanzando un máximo en 1988 de 11.3% para el G-7, de 
igual magnitud que el de 1984, año de importante recuperación de 
las economías del conjunto de los países industriales, y en 
particular, de EEUU, en que la inversión empresarial creció cerca 
de 18% y de Japón, donde creció 11.5%. 

l. En EEUU la crisis ciclica, se explica en alta proporción por 
la caida de la inversión empresarial, la que entra a un período 
critico de cuatro años, interrumpido en 1981 por la recuperación 
económica general de la economía norteamericana. La crisis de 
inversión empresarial se extiende de 1980 a 1983, llegando a su 
mayor profundidad en 1982, aunque a un menor nivel que la aguda 
crisis de inversión global en este año. Las empresas 
norteamericanas enfrentan la crisis y la competencia externa en el 
mercado interno por la fortaleza del dólar, que ya ha sido señalado 
corno un hecho muy importante. 

La notable recuperación de la inversión empresarial de EEUU en 
1984, es más acentuada que la de la inversión fija bruta, tendencia 
de comportamiento generalizada en el conjunto de los paises 
industriales, en los que en las fases de auge del ciclo, la 
inversión empresarial actúa corno motor del crecimiento económico. 
Sin embargo, en los años de mayor descenso del ciclo tiene una 
caida más profunda que la inversión global y que el producto. En 
EEUU, esto se presenta con gran intensidad en 1986, año de crisis 
de la inversión empresarial, debido a los ajustes hechcis eri la 
economía, promovidos por el cambio en las bases del crecimiento 
económico norteamericano desde 1985. 

En el periodo 1987-90,la IE norteamericana crece a tasas 
promedio anual de 5. 9%, influida por la al ta tasa de 1988. La 
recuperación en el periodo 1983-89 de la inversión norteamericana 
es cercana al 41%, similar al crecimiento de la inversión global y 
respecto de la cual se había dicho, que había tenido un crecimiento 
elevado en relación al producto, el que a su vez, ha contribuido 
para que la recuperación de la econornia norteamericana haya sido 
considerada corno una de las más prolongadas y significativas desde 
la posguerra. 
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2. En Japón, la inversión empresarial crece a tasas más elevadas 
que la IFB. Sin embargo, en 1986-87 crece menos que ésta, situación 
que se explica, en gran medida, por la desaceleración -del 
crecimiento económico en 1986, que es la mayor registrada· en- la 
década de los ochenta, lo que refleja la mayor sensibilidad de la 
inversión empresarial japonesa, ante cambios en la economía'. 

La crisis cíclica de 1980-82 1 que se evidencia en 1982-:8'3, como 
una crisis de inversión empresarial del conjunto de los-:países 
industriales, se manifiesta en Japón como una pérdida de d:lnamismo 
de ésta en 1981-82, alcanzando tasas menores que las del producto 
en 1982-83, por única ocasión en los años 80. 

En 1984-85 1 la IE japonesa supera los elevados' ritmos de 
crecimiento de 1979 y los del producto, crece a 11~5~-e~ 1984 y 
12.6% en 1985. - --~:: 

En 1987-90 la IE japonesa crece a tasas muy eleva-das ·Y a ritmos 
crecientes; superando en 1988-90 las altas tasas dé laIFB. Aunque 
en 1990 disminuye su dinamismo afectado por el menor crecimiento de 
la economía en 1989-90. En 1988 la inversión empresarial japonesa 
crece 15.5% y en 1989, 17.8% 

La inversión empresarial en Japón crece a tasas más elevadas que 
la norteamericana y alemana durante la década de los ochenta, con 
excepción de 1983, año de importante dinamismo de la economía 
alemana; y de 1984, año en que la economía norteamericana adquiere 
un explosivo dinamismo, y en que ambas inversiones tienen un 
crecimiento similar. 

3. En Alemania, la inversión empresarial crece a tasas más 
elevadas que las de la IFB, al igual que en Japón, pero a un nivel 
bastante menor. 

La crisis de inversion empresarial alemana se expresa en una 
recesión en 1981-82, en la que ésta cae a niveles inferiores que 
los de la economía global. La importante recuperación de la IE en 
1983 actúa como promotor del crecimiento económico de Alemania y 
de la inversión global. Sin embargo la IE alemana se desestimula en 
1984, ante los bajos niveles de recuperación del producto en el año 
anterior, y según se decía a que los inversionistas privados 
alemanes desplazaban sus capitales hacia otras opciones de 
inversión, principalmente las que ofrecía el dólar que se estaba 
sobrevaluando y a las tasas elevadas de interés en EEUU. 

A partir de 1985, la inversión empresarial alemana crece a tasas 
relativamente elevadas, culminando el periodo con tasa de 7.3% en 
1988 y 8.6% en 1989. 

La elevación de la actividad economica en 1988-_89, fue 
estimulada por la creciente inversión empresarial, que contribuye 
a la reanimación de la producción industrial en Alemania;- En 1990; 
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se espera que la IE disminuya su crecimiento, aunque a elevados 
ni veles, lo que impedirá _uria desaceleración importante en la 
producción industrial alemana. Las cifras de inversión empresarial 
están señalando también que en Alemania se da un proceso de 
reestructuración relacionado con el interés alemán por competir ál 
interior de la Comunidad Económica Europea y en la economía 
mundial. 

El elevado y desigual comportamiento de la inversión 
empresarial en los países analizados, refleja el desiguál> 
desarrollo de sus economías, al mismo tiempo que, su gran cápácidad 
de recomposición. Por otro lado, las elevadas tasas de crecimiento­
de la inversión empresarial japonesa, ubican a Japón como :el'cpaís_;­
en que se presenta el mayor dinamismo de la inversión priváda en:e1 : 
conjunto de los países industriales. -

En el cuadro se observa entre otra cosas lo siguiente~ 

- En EEUU la IFB y la IEen el periodo de recuperación, 1983-89 
muestran un crecimiento que supera ampliamente las disminuciones 
que ellas tuvieron en 1980-83, teniendo ambas inversiones un 
crecimiento similar. Esta elevada recuperación de la inversion 
empresarial norteamericana, es_mayor que la registrada en Alemania, 
aunque mucho menor que la de la inversión japonesa. 

CUADRO 23. CRECIMIENTO DE LA IFB Y DE LA IE EN LOS OCHENTA 
(porcentajes) 

crisis Recuperación 

IFB IE IFB IE 

EEUU -1. o -4.6 40.0 40.8 
JAPON 3.6 11.8 61. 7 98.3 
ALEMANIA -7.2 -3.3 21. 6 36 .4 
G-7 -1. 3 -2.0 42.1 55.6 

--

Fuente: Cálculos propios 
. . . . 

. -·::·;; >~- \ 

- En Alemania, la recuperación de.>}a'.- iñversión empresarial en 
1983-89 es elevada, en conjunto crece ceica de 36%. La inversión 
empresarial es un 68% más elevad_a·_ en este- periodo, que la que se 
dió en conjunto para la inversión fija bruta. A pesar de ello, la 
IE alemana es menor que lás que.hancregiitrado las economías de 
EEUU y de Japón en el mismo periodo. Sin embargo, se observa que en 
los últimos años hay un énfasis en Alemania en la inversión de las 
empresas. 

- En Japón, la IE como se ha dicho crece en cerca de 100% y es 
mayor en 59% al elevado -crecimiento de la IFB en el periodo de 
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recuperación. 

- La fuerte recuperación ciclica, medida por la IE en los tres 
paises, muestra un desarrollo desigual bastante acentuado, 
señalando al mismo tiempo, niveles de reestructuración del aparato 
industrial muy diferentes. La IE japonesa en el periodo de 
recuperación crece 98.3%, le sigue EEUU con 40.8% y a continuación 
la IE alemana con 36.4%. En otros términos, las cifras señalan que 
la IE japonesa crece más de 140% que la IE norteamericana, e 
incluso una cifra superior respecto de la IE alemana. En las tres 
economias se da un proceso de profunda reestructuración industrial, 
pero a ritmos muy diferenciados. 

Las mayores tasas de crecimiento de la economia y- de- la 
inversión empresarial alemanas en 1989-90, que las de, EEUU _ , 
acercan a Alemania a una posición de mayor competencia coi1EEUU 1 
pero guardando las proporciones en materia _ de _,:-i11vér:sión,­
empresarial. Ya que aunque la IE alemana tiene uria participación 
mayor en el PIB que la norteamericana, el producto de A-leníánia es 
la cuarta parte del de EEUU en 1988. 

,':_~~--( 
La gran actividad inversora privada - japonesa se aprecia 

también, en su elevada participación en el prodU-cJ:o'~de Jápón, 
superior a la de EEUU y Alemania. - ,_ -- - --

CUADRO 24. PARTICIPACION DE LA INVERSION EMPRESARIAL 
EN EL PIB REAL 

(porcentajes) 

1976·80 1981·85 1986 1987 1988 

EEUU 16.6 16.1 16.8 16.6 16.8 
JAPON 22.4 21.8 23.7 25.2 28.5 
ALEMANIA 18.1 17.9 17.6 17.6 
G·7 18.2 18.1 18.3 18.9 19.6 

Los datos para 1988 correspondan al primer semestre 

fuente: World Economic outlook, abril 1989. FMI 

Si se tiene en cuenta que la economia japonesa ha crecido a tasas 
relativamente más elevadas que estos países durante los años 
ochenta y que la participación de la IE japonesa en el producto de 
Japón se ha mantenido por arriba de las de EEUU y Alemania y del 
conjunto de países que integran el G-7, y en forma ascendente, es 
posible suponer que dado, que la IE japonesa participa con 1.7 
veces más que la de EEUU en sus respectivos productos y 
considerando que el PIB norteamericano es 1. 7 veces el PIB de 
Japón, aproximadamente en 1988, las inversiones empresariales de 
ambos paises habrán sido similares en términos absolutos. Y dado, 
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que la economia y la inversion empresarial japonesas crecieron a 
mayores tasas que en EEUU en 1989-90, es posible suponer que la 
inversión empresarial norteamericana haya sido superada por la de 
Japón en estos años, con lo que se consolidará la posición de ll'der 
relativo de Japón frente a EEUU en materia de inversión empresarial·· 
privada en monto absoluto. . : 

2. 3 Inversión en maquinaria y equipo de EEUU comparada con' la>' de· 
los demás países industriales en los años ochenta. ' ' c.:.';;)/' e' 

El balance hecho en relación a la IE vinculando . su' i:t~~,~~ ,:nz' 
también su desarrollo desigual, queda aún más de manifiesto>· al 
analizar la inversión en maquinaria y equipo (IME). - <,: ·· '• 

-<~~:,·.~- ,~:~%~sr;-~:,<f)~ '.:;~:;:;_· 

CUADRO 25. PARTICIPACION DE LA INVERSION EN 
EN EL PIB REAL 

1976-80 1981"'-85 

EEUU 7.5 7.6 
Japón{2) 14.9 16.4 -·' 
Alemania 8.1 B.O 
G-7 8.7 9.4 

'." ,- ~-."· ·, . . . 

(1) Primer semestre (2) Incluye construcciónno residencial 

Fuente: World Economic outlook, abril 1989. FMI 

La inversión en maquinaria y equipo en los años ochenta ha 
tenido una participación creciente en el producto de los paises 
industriales, debido en gran medida, a la elevación de la 
participación de la inversión en maquinaria y equipo, que ha sido 
la única que creció en estos años, respecto a la de los 70. (Ver 
World Economic Outlook, abril 1989. FMI) 

La elevada participación de la inversión en maquinaria y equipo 
{IME) de Japón, influye en la del conjunto de los paises 
industrializados. 

Dado que la inversión en construcción no residencial es poco 
significativa en términos de su participación en el producto, razón 
por la que se incluye en la IME en el caso de Japón, la 
participación de ésta en el PIB japonés, refleja el tipo de 
desarrollo seguido en este pais, que pone el énfasis en los 
aumentos crecientes de la productividad. Hecho que explica el 
crecimiento de la inversión empresarial y fundamentalmente en 
maquinaria y equipo. 

En el conjunto de los paises la, 



participación de la IME 
diferencia de otro 
participación.17 

CUADRO 26. 

EEUU 
Japón 
Alemania 
G-7 

(1) Primer semestre 

Fuente: Cálculos propios 
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a 
su 

Las cifras son elocuentes e indican que la IME explica en más 
del 50% la participación de la IE en el producto de los paises 
integrantes del G-7, lo que comprueba el alto nivel de 
reestructuración de estos paises en la década de los ochenta, que 
a su vez está basado en un dinámico desarrollo de la ciencia y de 
la tecnologia, orientado a la creación de nuevas máquinas y equipos 
que incorporen los nuevos y permanentes avances cientificos . y 
tecnológicos. 

Japón destaca en el G-7 como el pais con mayor dinamismo de la 
IME, la que explica en 75.7% la participación de la IE en el PIB, 
sin olvidar, que ésta crece a tasas más elevadas que en el resto de 
los paises del G-7, en los años 80. 

La elevada participación de la IME japonesa en la IE, refleja la 
importancia que Japón tiene como fabricante de maquinaria y equipo, 
además de que éstas son de elevada tecnologia para las que no se 
requieren grandes construcciones para su funcionamiento. situación 
que confirma a Japón, como el pais más dinámico y de mayor 
desarrollo en el campo de la inversión productiva, seguido de EEUU 
y de Alemania en el grupo que integran estos 3 paises. (G-3) 

17• Ver l.'orld Economic Outlook, abril 1989. FHI 
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CAPITULO 3. EL COMERCIO EXTERIOR DE EEUU EN EL COMERCIO MUNDIAL 

3.1 Introducción 

La política económica promovida por la adrninistración.Reagan, 
corno ya se vió, y que de ella se presenta una síntesis, perseguía 
un crecimiento que corrigiera los desajustes de la economía de EEUU 
y con ello corregir en parte los desequilibrios de la economía 
capitalista mundial, lo cual se conseguiría sobre bases de una 
mayor competitividad internacional, mediante mercados abiertos y 
libres. En los cuales, el objetivo primordial de la política sería 
resolver el desequilibrio comercial norteamericano con el resto del 
mundo industrializado, que se había originado a fines de los años 
60. 

Sin embargo, el estímulo del comercio internacional en 1981-84, 
promovido por EEUU, condujo a un incremento desproporcionado de las 
importaciones norteamericanas, que provocó el crecimiento de la 
demanda interna en EEUU, debido al atractivo que ejercían sobre los 
consumidores norteamericanos los productos extranjeros, que les 
resultaban más baratos y más novedosos que los productos 
nacionales. La elevación más allá de lo esperado de la demanda 
interna total en 1983-84, contribuyó a que se profundizara el 
desequilibrio comercial estadunidense. 

El dinamismo de las importaciones norteamericanas, fue un 
obstáculo para la consecución de los objetivos de la política 
económica internacional de EEUU en el primer periodo de Reagan, que 
estaba enfocada a resolver los crecientes desequilibrios del 
comercio exterior norteamericano, sobre la base de que los 
productos extranjeros elevarían la competitividad interna y 
permitirían que parte de la producción nacional se destinara al 
mercado internacional. 

Como los efectos fueron contrarios a lo que se esperaba, la 
administración Reagan impuso en contra de los principios de 
"laissez faire" que la orientaban, todo tipo de barreras 
proteccionistas a los productos extranjeros a partir de 1985, 
volviendo a un esquema ya tradicional en la economía norteamericana 
de defensa de la industria nacional. La que se veía amenazada por 
la afluencia explosiva de productos extranjeros, de precios tan 
bajos, que resultaban excesivamente competitivos para los 
productores norteamericanos. Situación que se agravaba dado que la 
fortaleza del dólar no iba acompañada de un crecimiento de las 
exportaciones norteamericanas. 1 

1• Rudigcr Oornbusch y Stanley Fisher. Hac.rocconomfa. España: Hc.Graw Hill, 1985. p.734 
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En EEUU, el volumen de exportaciones disminuyó 15% entre 1980-
85, mientras las importaciones crecian 45% en volumen. Japón en 
cambio, elevó el volumen de sus exportaciones en 42% en igual 
periodo, en tanto que el volumen de sus importaciones creció sólo 
9%. Alemania por su parte, tuvo una relación de 3: 1 de sus 
exportaciones respectos a sus importaciones. Esto se explica para 
EEUU, por la pérdida de competitividad de sus exportaciones en este 
periodo, debido al encarecimiento de sus productos, como 
consecuencia de la sobrevaluación del dólar. Esta situación del 
dólar también influye para que las exportaciones japonesas -y 
alemanas hayan crecido en tan altos porcentajes. 2 

Durante el primer periodo de la gestión Reagan, las 
exportaciones norteamericanas perdieron competitividad en los 
mercados internacionales. La elevación de la moneda estadunidense, 
hizo que los precios de los productos norteamericanos en el mercado 
mundial se elevaran, en términos relativos, frente a los de los 
demás paises, cuyas monedas oscilan en relación inversa a la 
variación del dólar. Esta situación hizo que las exportaciones 
norteamericanas se encarecieran en los mercados de aquellos paises, 
cuyas monedas sufrieron variaciones en sus tasas de cambio frente 
al dólar, y abarató las importaciones originarias de estos paises, 
en el mercado estadunidense. Produciéndose un diferencial de 
precios entre los productos nacionales y extranjeros en el mercado 
norteamericano, a favor de estos últimos. 

El comercio exterior norteamericano en el segundo periodo de 
Reagan (1985-88), recuperó su dinamismo exportador, como resultado 
de la mayor competitividad de precios que alcanzaron las 
exportaciones de EEUU, debido a la devaluación del dólar desde 
fines de 1985 y en forma sostenida hasta 1987 y a la 
reestructuración industrial, que ya desde inicio de los 80 y con la 
crisis, se empezó a desarrollar. 

3.2 Comercio Mundial 

Se analizará con cierto detalle-" el--comercio-_,:mundial~ en'-:: los­
ochenta, por la importancia que la circulación de mercancías tiene 
para visualizar a este nivel, el desarrollo desigual de · 1os 
principales paises industriales. · 

El comercio mundial ha tenido un crecimiento caracterizado por 
un acelerado dinamismo desde la II Guerra Mundial 3 , ·ccimo 
resultado de las relaciones comerciales establecidas entre los 
paises involucrados en el conflicto bélico. 

2• Morgnn Guaranty Trust, \Jorld Harkcts. 11 Thc dolla.r 1s decline: mission accomplishcd7, octub~e·novicmbrc, 
1986. 

Diüna Tussi. Los paises mcflOS_desa_rrol._ladgs_.y :~L siSt_cma __ d_~ C~rCio_ mu~i-~.~~.·, Un_=·dc_sa.f_fo .. ~l_ GJ\J_T. 
México: FCE, 1968. p.53 
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El tipo de relaciones económicas internacionales, /de ··la 
posguerra, lidereadas por EEUU y enfocadas a la reconstrucción.de 
las economias desbastadas a consecuencia de la Guerra, .COri't::riJ:¡uyó:· •. 
al crecimiento del comercio mundial y a la profundizáción~:.de .: las' . 
relaciones comerciales entre estos paises en los añosjo,ici:iebii:io·:·a.i' 
similar desarrollo de sus economias. 4 .,, .. ,,, ·';~;i.•..; '·•;,:;·~; 

Las relaciones comerciales establecidas entre ;.i&s::,;~~~~:t'.se~' · 
desarrollados, representan la mayor parte del comercio''.mundial'~"''En' 
J.973 y 1988, estos países eran responsables .del> 7i%··;;y :;/ro~· 
respectivamente, del comercio mundial, predominando elinteircámhio· 
entre ellos, con un 55% para cada año considerado. 

CUADRO 27. DISTRIBUCION DEL COMERCIO MUNDIAL DE 
MERCANCIAS POR GRUPO DE PAISES 

(porcentajes) 

Países desa- Economías en Países del H u n d o 
rrol lados desarrollo Este 

Destino 
Origen 1973 1988 1973 1988 1973 1988 1973 . 1988 
------·-------------------
Países desarrollados 55 55 13 13 71 .. 70' 

Economías en desarrollo 14 14 19 20 

Países del Este 6 10 10 

H un do 72 71 18 20 10 100 100 

Fuente: El Comercio lntcrnllcional 88-89, vol. JI GATT .Ginebra, 1989 

El comercio mundial en la década de los ochenta experimentó un 
crecimiento importante en términos de valor. En el periodo J.980-88 
creció 4.5% en promedio anual, medido en dólares corrientes, sin 
embargo, es preciso apuntar que en la crisis de l.980-82, el 
comercio mundial cayó muchisimo, y que sólo se da una fuerte 
recuperación a partir de l.986. Más adelante, se analizará con más 
detalle este comportamiento, aqui sólo corresponde destacar la 
situación global de la década de los ochenta. 

El dinamismo del comercio mundial en l.980-88, es explicado en gran 
medida, por el crecimiento de las exportaciones de los paises 
industriales, que se elevan en 5.9% en promedio, y en especial por 
el de los paises que integran el G-7. Entre ellos, los tres 
principales exportadores mundiales, Alemania, EEUU y Japón que en 
conjunto crecen 6. 5% en promedio anual en el periodo 1980-88; 
destacándose este último país, con un crecimiento de 9.3% en 
promedio. 

Jbid. 



CUADRO 28; EX~O~~d:I()~~5~·MU~DIAL~S 
· cmmd~cofr~'ent_~sl< · · 

•· ·'.;·,1~80 : '.¡981·5:~ 1~82 )19~3. 

~~~~~S INDUSTRIALES~·:. ':'k:'.;~ff~~ ff~ifü• :fü:~ i~~ú 
eeuu ".::~ 22s;a••:. 238.7 ·c.216.4" · 205:7 

. i~~~~NIA : .. • ·'¡'X '•:· :~~:¿~l::m:~ .. ~~~:f •,, l¿~:~ 
'• . .. :te: .. :'.;~~,J~: ' •:." 

Fuente: EFt·. -AriÍ.Jario·~l989~\FHI '.:~.'·~- -J·-· 
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. 1984 1985 1986 1987 1988 

1783.5 1808.1 1990.6 2342. 1 2694. 1 
1221. 1: 1262;2 1472.9 1719.6 1969.4 
224.0 218.8 227.3 254.5 321.6 
169.7 177.2 210.6 231.3 264.9. 
171.7 183.9 243.3 294.4 323.4 

-· ~· .:.\:.:~ --i_'..~¿-'-:·'> 

... - ., ~: -~ ''.' : -:. 

En el· :pe~íodo 1.980-83, el comercio mundial experimenta una 
profunda Caída de J • 9% en promedio anual I medida en dólares 
corrientes, como parte de la crisis cíclica de 1980-82, que afecta 
en f6rma significativa a las exportaciones mundiales, cuestión que 
no había sucedido con esta fuerza en la crisis de 1974-75. 

Las exportaciones mundiales medidas en valor real, practicamente 
no crecen en el periodo 1980-88, como resultado de la crisis 
cíclica de 1980-82, que afectó profundamente al comercio, 
propagándose esta crisis hasta 1985; esto se explica en gran 
medida, por la caída importante de las exportaciones de los países 
industriales y en especial de EEUU y de Alemania. La elevación de 
las exportaciones mundiales en 1986-88, periodo en el que crecen 
12.7% anual, contribuyó para que el comercio internacional 
recuperara los niveles de 1980. 

CUADRO 29. EXPORTACIONES MUNDIALES 
{mmd constantes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

MUNDO 2454 .8 2199.4 1921.8 1795.0 1836.8 '1808.1 .1940.2 2211 .6 2461.6 
PAi SES INDUSTRIALES 1609.7 1444.6 1285.3 1220.6 1257.6· •1262.2 1435.6 . 1623.8 1800.2 
EEUU 291.8 281.5 239.9 219;5 . 230.7 218:8 221.5 240.3 294.0 
JAPON 168.7 178.7 153.4 . 156.9 :·114:8·' 1n;2 205.3 218.4 242. 1 
ALEMAN JA 249.2 207 .5 195.6 iao:8 176.8 • 183;9 237. 1 278.0 295.6 

-~" 

Fuente: Cálculos propios a partir de EFI, Anuario 1:9-89~ fM-1 y·_~C~d~f.~Dct.orcs del PNB en Economic Report of thc 

Prcsidcnt, febrero de 1990 

Sin embargo, si se considera la evolución del comercio mundial 
en términos de volumen cambia, en cierta medida, su apreciación, y 
aparece menos profunda la crisis y menos prolongada. Esto se 
explica, en parte, porque las exportaciones medidas en dólares 
constantes para todos los países, refleja la situación de 
sobrevaluación de la divisa norteamericana, hasta 1985. Y cuando se 
miden en volumen las exportaciones, se refleja en forma más 
precisa, el ritmo del intercambio comercial y se puede apreciar 
mejor el impacto de los diferentes cambios habidos en la economía 
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mundial y en las relaciones económicas internacionales. (Ver GATT, 
El Comercio Internacional, 88-89}. También refleja el hecho de_que 
en la crisis de 1980-82 y en años posteriores bajaron muchisimo 
todos los precios internacionales, tanto de__ los · productos 
industriales, materias primas, como de los alimentos:· 

CUADRO 30. VOLUMEN DE EXPORTACIONES 
(tasas de crecimiento) 

MUNDO C 1 l 
PAISES INDUSTRIALES 

1980 

o.o 
4.2 

1981 1982 1983 

0.5 ·2.5 
3.8 -1.9 

3.0 
3.0 

1984 

8.5 
9.8 

Fuente: \Jorld Economic Outlook, octubre 1988 y mayo 1990. FMI 
(1) El Comercio lnternocional 1988-89, vol. ti. GATT, 

Es asi que, el comercio mundial medido en relación a las 
exportaciones mundiales en volumen, refleja un único año de crisis¡ 
en la década de los ochenta, el de 1982. Sin embargo, en 1980-81 se 
presenta un estancamiento en el ritmo de crecimiento, que indica 
que, en estos años, el comercio mundial en volumen, se mantuvo 
inalterado, situación que expresa la gravedad de la crisis ciclica 
para la economia mundial; la que desde los años 60 habia basado, en 
gran parte, su crecimiento en las exportaciones. La importante 
caida en el dinamismo del volumen de las exportaciones mundiales en 
1982, se explica por el descenso que registran las exportaciones 
de los paises industriales. 

CUADRO 31. EVOLUCION DEL PIB REAL Y DEL VOLUMEN DE 
EXPORTACIONES MUNDIALES 

(tasas de crecimiento) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

PIB REAL 1. 5 3.0 o.o 3.0 4.0 3.5 2.5 - 3.5 4.5 •. 
VOL. DE EXPORT. HUNO. o.o 0.5 -2.5 3.0 - 8.5 - --- 3;5 •-4~5 5,5.· ~-8.s, __ .,_ __ 

Fuente: El comercio 1nternncional. GATT 

La situación de crisis del comercio mundial en 198_0-82, se 
refleja en que por primera vez desde la posguerra, se interrumpe el 
patrón tipico, en que el crecimiento del comercio superaba al 
crecimiento de la producción. 5 Es sólo a partir de 1986, que el 
crecimiento del volumen del comercio mundial supera en forma 
sostenida, al crecimiento de la producción mundial, como resultado 
del cambio en las relaciones internacionales de 1985-86. Del Cuadro 

5 • Diana Tussi. Op.Cft.p.57 
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31 se desprende que las exportaciones mundiales en volumen 
crecieron más que la producción mundial en el periodo 1986~88, en 
1986 superan en 80%, en 1987 en 60% y en 1988 en 90% el crecimiento 
de la producción mundial. 

Esto refleja el papel dinamizador de los esfuerzos de 
globalización de la economia mundial realizados en esto~ anos, asi 
como, que el mayor crecimiento de la circulación internacional de 
rnercancias es un elemento dinarnizador de la prodticdión nacional y 
de allí también, la importancia de la ruptura en la'crisis de 1980-
82, en que por primera vez desde la posguerra,-; .la'.:'caida de· las 
exportaciones mundiales es mayor que la del producto; Es justa la 
apreciación en el sentido de que a diferencia<de •"otras crisis 
ciclicas ésta fue profunda, no sólo en la produccióri}'s1no también 
en el comercio mundial. ·- ·. ' · 

3,2.1 Participación de los países industrialese'n él 
comercio mundial 

El crecimiento del comercio mundial en la década de los ochenta 
es explicado, como ya se ha dicho, por el dinamismo de las 
exportaciones de los paises industriales y en especial de los 
paises que integran el G-7. 6 En este grupo aparecen corno los 
principales exportadores mundiales en los 80, EEUU y Alemania, 
quienes participan con 17.4% y 15.4% en promedio, respectivamente, 
en el periodo 1980-88, en el comercio mundial de mercancias, y 
Japón que participa con 13%. (Ver Informe del GATT) 

CUADRO 32. PARTICIPACION DE LOS PAISES INDUSTRIALES EN 
EL COMERCIO MUNDIAL 

1980 1981 

HUNDO 100.0 100.0 
PAISES lllDUSTRIALES 65.6 65. 7 
EEUU 11.9 12.8 
JAPON 6.9 8.1 
ALEMANIA 10.2 9.4 

(porcentajes) 

1982 1983 1984 

100.0 100.0 100.0 
66.9 68.0 68.5 
12.5 12.2 12.6 
a.o 8.7 9.5 

10.2 '10. 1 9.6 

1985 

100.0 
69.8 
12. 1 
9.8 

10.2 

1986 

100.0 
74.0 -
11.4 
10.6 
12.2 

1987 1988 

100.0. - 100.0_"_ .. 
~-73.4- ~·c.73.-1.,;•0' ... --

10.9: .· :11 ;·9 .. 
:,9~9_;, • 9;a ,,,,.,. 

. ·12;6; ·- 12.0 · .• :·e· 
••• 1 

Fuente: CAlculos propios <l p<Jrtir de cuadro anterior . . .::;>< ···.-~;,:. '.}··.:, ·.: 
Además, es de destacar que los paises' ~-E;,iáticoE; de 

industrialización reciente, Hong Kong, Corea del. Sur,'.y; .. Taiwan qúe 
en 1973 ocupaban posiciones de 25, 38 y 28 avo··; .. lugares :como 
exportadores mundiales respectivamente, en 1988, debido~al\11ot~ble 
dinamismo de sus exportaciones, se ubican en el 11,;:.·12 :,y/13 'avo 
lugares, participando con 6. 4% en conjunto, en el comercio ·níuridial, 
ubicándoce como cuartos exportadores mundiales, en conjunto, de 
acuerdo a la clasificación realizada por el GATT: -· ·· · 

6• El Comercio lnternncional. GATT. Op. Cit. p.2 
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Por otro lado, hay que señalar que los países en desarrollo del 
mundo participan con sólo 20% del comercio mundial de mercancías, 
en los años ochenta. Sin embargo, esta participación experimentó 
una disminución en valor entre 1981-86, como resultado de la crisis 
de sus economías, afectadas por la deuda externa. En 1980 
participaban con 34% y en 1988 con 20%. Las exportaciones de 
América Latina eran el 5.4% del comercio mundial en 1980 y·en 1988 
el 3.9%. 

3.3 Exportaciones de EEUU, Japón y Alemania, (G-3) 

3.3.1 Participación de las exportaciones del G-3 en las 
exportaciones de los países industriales. 

La evolución de las exportaciones de los países industriales en 
la década de los ochenta, como se mencionó anteriormente, .explica 
en al ta proporción el comportamiento del comercio mundial. Al mismo 
tiempo que, el dinamismo exportador de los tres principales países 
industriales, EEUU, Japón y Alemania, explica el comportamiento de 
las exportaciones del conjunto de los paises desarrollados. 

CUADRO 33. PARTICIPACION DEL G-3 EN EL COMERCIO DE LOS 
PAISES INDUSTRIALES. 

(porcentajes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

PAi SES INDUSTRIALES 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
EEUU 18.1 19.5 18.7 18.0 18.3 17.3 15.4 .14.8 ,16.3'.· 
JAPON 10.5 12.4 11.9 12.8 13.9 14.0 14.3 13.5 '13.4 
ALEMANIA 15.5 14.4 15.2 14.8 14.1 14.6 16.5 17.2 16:4 

Fuente: Cálculos propios o partir de cuadros anteriorC?s 

La crisis cíclica de 1980-82, afectó la participación de las 
exportaciones de los paises integrantes del G-3 en el total de 
exportaciones de los paises industriales de distinta manera, lo que 
da cuenta del desigual desarrollo y carácter de sus economías. 

1. Las exportaciones norteamericanas disminuyeron su 
participación desde 1982 en las exportaciones de los paises 
industriales y hasta 1987, excepto sólo en 1984, año de importante 
crecimiento económico de EEUU. Esto se debió al encarecimiento de 
los productos norteamericanos en el mercado internacional, 
perdiendo competitividad las exportaciones de EEUU frente a las de 
otros paises industriales, como resultado de la sobrevaluación del 
dólar hasta 1985. Sólo en 1988, dada la devaluación concertada de 
la divisa norteamericana a partir de 1985 y al cambio en las bases 
del crecimiento económico de EEUU en 1985-86, las exportaciones 



62 

norteamericanas elevan su participación en el total .de :.las 
exportaciones de los paises industriales. 

2. En cambio Japón, en la crisis cíclica' 'i_ncrementa - su 
participación, de 1980 a 1981 en 18. 1%, este nivel de participación 
de sus exportaciones se mantiene practicamente en 1982;' el año de 
mayor efecto de la crisis, y luego sigue creciendo 
sistematicamente. En 1984 y 1985, las exportaciones de Japón se 
aproximan bastante a los niveles de participación de las 
exportaciones alemanas. Aunque a partir de 1987 disminuye su 
participación, debido a que el cambio en las bases del crecimiento 
privilegió la dinamización de su economía interna, aunque se 
mantiene a niveles elevados. 

3. A diferencia de Japón, en Alemania, la participación de las 
exportaciones en el total de las exportaciones de los pa~s7s 
industriales disminuye hasta 1984, como resultado de la crisis 
ciclica de la economía capitalista mundial. En 1982, crece un poco 
su participación y de alli en adelante, se mantiene a elevados 
niveles. Desde 1986 se redinamiza su vocación exportadora a pesar 
del cambio en las bases de crecimiento, superando claramente a EEUU 
y Japón. Al inicio de la década, EEUU era el principal exportador, 
Alemania segundo y Japón tercero, en 1986 Alemania pasa a primer 
lugar, seguido de EEUU y Japón, esta situación se mantiene hasta 
1989. 

Las leves interrupciones del crecimiento de la participación de 
las exportaciones alemanas, responden a los ajustes de la política 
comercial de Alemania en 1983-84 y a la respuesta a la dinamización 
de su economia interna a partir de 1986. 

Las exportaciones japonesas en 1980, representaban el 58% de las 
exportaciones de EEUU, en términos de valor real; y en 1988 eran el 
82%. Esto indica, que EEUU ha perdido hegemonía en el comercio 
internacional del orden del 30% frente a Japón de 1980 a 1988. 
Situación que se profundiza en el caso de Alemania, que desde 1986 
superó a las exportaciones norteamericanas. sin embargo, el elevado 
dinamismo exportador de EEUU en 1988, hizo que los montos del 
comercio alemán fueran sólo ligeramente superiores a los de las 
exportaciones norteamericanas. 

A nivel de los países industriales y del mundo, estos paíse_s que 
integran el G-3, han sido los responsables del crecimiento: del 
comercio mundial, lo que se expresa en la elevada participación de 
sus exportaciones en el total de exportaciones de los-,,_ p'1iises 
industriales. ~-

En los años 80 se producen modificaciones importantes -en el 
comercio mundial; después de la caida en 1980-85 _de': las 
exportaciones, el crecimiento rápido del comercio -rnundia'i - se_­
concentra entre los paises industriales y dentro de ellos_ en 
Alemania, Japón y EEUU. En 1980 estos tres países, en conjunto, 
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participaban con el 44 .1% de las exportaciones de los países 
industriales y ~n 1988 con el 46.1%, es decir, el crecimiento de la 
participación de EEUU, Japón y Alemania conjuntamente representa un 
incremento de las exportaciones de 4.5%. En este comercio mundial 
dinámico y en que se ha incrementado el grado de concentración, es 
importante señalar que Alemania se ha constituido en el principal 
exportador mundial a partir de 1986, y que a pesar del gran 
dinamismo de las exportaciones norteamericanas en 1988, se hace 
manifiesta una situación de hegemonía compartida entre los países 
que forman el G-3, hegemonía compartida que indica un grado muy 
elevado de competencia de las exportaciones en el mercado mundial 
en todas las regiones, en el comercio entre los principales países 
industriales y en ramas y productos específicos. 

3.3.2 El desarrollo desigual a través de las tasas de 
crecimiento de las exportaciones 

Se analizará el comportamiento de las exportaciones de los 
principales países industriales en términos de valor y tasa de 
crecimiento para destacar lo siguiente: 

l. En términos de valor real las exportaciones de los países 
industriales eran 1610 mmd en 1980 y 1221 mmd en 1983, es decir, 
una disminución absoluta de 389 mmd. Esta disminución es mayor al 
valor de las exportaciones de Alemania y Japón en conjunto en 1983 
y es casi cuatro veces mayor a las exportaciones de América Latina. 
Una caída profunda en dólares constantes, debido fundamentalmente 
a una disminución general de precios, como resultado de la 
sobreproducción y de las presiones para exportar que la crisis 
exigió. 

CUADRO 34. EXPORTACIONES DE LOS PAISES INDUSTRIALES 
a) En mmd constantes 

PAISES INDUSTRIALES 
EEUU 
JAPON 
ALEMANIA 

PAISES INDUSTRIALES 
EEUU . 
JAPON 
ALEMANIA 

Fuente: Calculas propios 

1980 1981 1982 1983. 1984 1985 1986 1987 

1623.8 
240.3 
216.4 
278.0 

1987. 

1988 

1800.2 
294.0 
242. 1 
295.6 

1988 
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2. El cuadro sobre tasas de crecimiento, muestra también la 
gravedad de la crisis en 1980-82 en el comercio mundial, por_ su 
profundidad y duración. El conjunto de países industriales muestra 
tres años con altísimas tasas negativas de -10.i% en 1981, -11.0% en 
1982 y de -5. 0% en 1983. Estas tasas son bastante mayores a las 
disminuciones en el producto interno bruto y en la producción 
industrial. 

3. También muestra el desarrollo desigual. Las exportaciones 
norteamericanas pasaron de 292 mmd en 1980 a 219 mmd en 1985, lo que 
significa una disminución de 73 mmd en 1980-85, que representa una 
caída de 25.0% en el periodo. Las exportaciones de Japón en cambio, 
aumentaron 8 mmd (4.7%) y las exportaciones alemanas disminuyeron 65 
mmd (-26.1%). La crisis cíclica afectó más profundamente a las 
exportaciones alemanas en 1981 y la crisis del comercio alemán se 
extiende hasta 1984. En EEUU, la crisis cíclica afectó más 
profundamente a las exportaciones norteamericanas en 1982 y la crisis 
de las exportaciones en EEUU se prolonga hasta 1985. Sin embargo, 
destaca el dinamismo de las exportaciones estadunidenses en 1984. En 
cambio las exportaciones japonesas se ven afectadas sólo en 1982, con 
una profunda caída de 14.2%. 

El desarrollo desigual se manifiesta fuertemente en este periodo, 
tanto por la diferente profundidad de la crisis del comercio de estos 
países, así como por la distinta duración de la misma. 

4. En el periodo de recuperación del comercio mundial de 1986-88, 
las exportaciones de EEUU tienen un muy elevado nivel de crecimiento 
en 1988, en cambio las exportaciones japonesas se recuperan 
fuertemente en 1986, creciendo 15. 9%, a pesar de ser este año de 
inestabilidad para la economía japonesa, como ya se ha dicho. Y las 
exportaciones alemanas se recuperan con mayor fuerza todavía, 
creciendo 28.9% en 1986. Los elevados niveles de crecimiento de las 
exportaciones norteamericanas en 1988, de 22.3%, contribuyeron sólo a 
que éstas alcanzaran los niveles de 1980, a diferencia de las 
exportaciones japonesas y alemanas que superan a las de 1980 y que 
crecen en forma importante en 1986-88. En 1986-88 las exportaciones de -
EEUU se incrementan en 72.5 mmd (32.7%), mientras que las 
exportaciones japonesas lo hicieron en 37 mmd (18%) y las 
exportaciones alemanas en 59 mmd (24.9%). 

Lo anterior muestra el desarrollo desigual en el comercio, también 
en la recuperación, por parte de estos tres países en los años 80 y la 
lucha por la hegemonía en este sector al interior de la economía 
mundial y entre ellos. Sin embargo, se observa que existe una 
hegemonía compartida, principalmente por Alemania y EEUU, que son los 
principales exportadores mundiales, y por Japón que ingresa en l~ 
década de los ochenta a la lucha por la hegemonía del comercio 
mundial. 

El elevado dinamismo d~ las exportaciones japonesas, que crecen 
7.8% en promedio anual en el periodo 1980-88, superan el crecimi~nto 
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de las exportaciones alemanas, de 3.8% en promedio en el mismo periodo 
y al de las exportaciones norteamericanas, que practicamente se 
mantuvieron inalteradas en este periodo. Esto indica que si Japón 
continúa con los elevados ritmos de crecimiento _de sus exportaciones 
podría superar a Alemania en los años 90 y a EEUU, quien en 1988 tuvo 
una tasa de crecimiento de sus exportaciones de· 22.3%· para alcanzar 
solamente los niveles de 1980. · 

Las exportaciones japonesas tienen un dinamisnio propio.deritro del_ 
mercado internacional en los años 80 y crecen a;tasasmás'elevadasque 
las norteamericanas hasta 1987 1 en valor. · 

.: - ·~_;"" .· .. _,:;:.> .. _;- ;·,<,. -. : -- : 

En cambio, las exportaciones de A.lémáril~: :se, asemejan··: ";in'·su 
comportamiento a las exportacions norteainel:'icá11as' hasta 1982 ;: auriqúe,: 
la mayor profundidad de la crisis de exportación se ·presé11.ta_ -
anticipada en Alemania, en relación a la crisis en EEUU; - . .•.,,.' 

A partir de 1983, las exportaciones alemanas tómal1 ifn ·r'it~o-;proefia' 
y con tasas de crecimiento mayores que las de Japón y de EEUU en .:el­
periodo 1985-87. sin embargo en 1988, crecen a ritmos menores que~as 
de estos países. - -

La importante recuperación de las exportaciones norteamericanas,en 
1988 igualó el crecimiento de las exportaciones de Alemania y Japón, 
en conjunto. Este hecho indica que hay una hegemonía compartida por 
estos tres países en el comercio internacional, en el que Alemania 
liderea desde 1986, seguida de EEUU y de Japón. 

Las tasas de crecimiento de las exportaciones medidas en volumen 
también expresan el desarrollo desigual del comercio exterior de EEUU, 
Japón y Alemania y con mayor fuerza aún. Mientras las exportaciones 
alemanas caen 0.3% en volumen en sólo un año, el de 1983, las 
exportaciones japonesas y norteamericanas caen en dos y tres años 
consecutivos, respectivamente, como consecuencia de la crisis cíclica 
de 1980-82. También se da un comportamiento distinto en cuanta a la 
intensidad y a la velocidad de respuesta en los tres países_ 
considerados de las exportaciones, como resultado de la crisis 
cíclica. Mientras las exportaciones japonesas tienen la mayor caída en 
1981 (11.5%), las exportaciones norteamericanas la experimentan en 
1982(10.9%), año de mayor profundidad de la crisis. 

CUADRO 35. VOLUMEN DE EXPORTACIONES 
(tasas de crecimiento) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

PAi SES INDUSTRIALES 4.2 3.8 ·1.9 . 3.0 9.8 4.7 2.3 5.0 .9.0- -7.0 7.2 
EEUU 9.8 ·1.6 ·10.9 ·3.8 8.0 3.2 6.7 13;8: - 23.5- 12.0 12.0 
JAPON 19.2 -11.5 ·2.2 7.9 16.2 4.6 ·0.6 '0-.3 · 5; 1 3;9 4;8 
ALEMANIA' 1. 7 6.6 3.3 ·0.3 9.2 -5.9 -:L3-- -:2.8:- 7.4c .. - - 7.7_ 5.8 

Fuente: \.lorld· Economic Outlook, octubre 1988 y mayo 1990. FHI 
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Las exportaciones alemanas medidas en volumen, tienen un mayor 
dinamismo que las exportaciones norteamericanas sólo an el periodo 
1981-85. Pero a partir de 1986, debido a la menor actividad industrial 
en Alemania y al impulso dado a las exportaciones norteamericanas, 
hizo que éstas crecieran a tasas más elevadas que las exportaciones 
alemanas y japonesa. Estas últimas habían tenido un importante mayor 
dinamismo que las exportaciones norteamericanas en 1980, pero la 
crisis cíclica afectó a las exportaciones japonesas con un mayor nivel 
de profundidad. Sin embargo, al igual que las exportaciones alemanas, 
superaron el crecimiento del volumen de las exportaciones de EEUU 
sólo hasta 1985. Esto muestra el éxito relativo de los acuerdos 
sostenidos por los países integrantes del G-7 que promovían el cambio 
en las relaciones económicas internacionales, principalmente por parte 
de aquellos países, como Japón y Alemania, que han basado su 
crecimiento económico en el dinamismo de sus exportaciones. 

El desigual desarrollo de las economías de los países que integran 
el G-7 se refleja también, en el comportamiento de sus exportaciones 
medidas en volumen. Es asi que, EEUU la potencia hegemónica desde la 
posguerra, que cuenta con una gran infraestructura productiva y 
comercial logró superar la crisis profunda de sus exportaciones, 
medidas en volumen y conseguir el mayor crecimiento de éstas en la 
década de los ochenta, de 5.2% en promedio anual, en relación a las de 
Alemania y Japón que crecieron 4.8% y 2.4% en promedio en la década 
considerada. Esta diferencia se debe al gran dinamismo del volumen de 
exportaciones norteamericanas en 1987-88, estimulado por la 
devaluación del dólar desde 1985 y por el cambio en las bases del 
crecimiento económico de EEUU en el periodo 1985-86, que se sustentó 
de nueva cuenta en el dinamismo de sus exportaciones, asi como, por el 
traslado de empresas extranjeras hacia EEUU, por parte de aquellos 
paises con monedas sólidas. 

La devaluación del dólar contribuyó para que los productos 
norteamericanos se abarataran en el mercado internacional y que se 
encarecieran los productos de Alemania y de Japón en el mercado de 
EEUU, de ahí la diferencia en el crecimiento del volumen de 
exportaciones. Sin embargo, en la década de los ochenta los productos 
alemanes y japoneses resultaron altamente competitivos frente a los 
productos norteamericanos, no sólo por el diferencial de precios 
existentes entre ellos, que resultó desfavorable para los productos 
norteamericanos, incluso en el propio mercado de EEUU, sino por lo 
atractivo que resultan para los consumidores norteamericanos, por el 
alto nivel de tecnología que tienen incorporado y por lo novedoso de 
sus modelos, como es el caso de los automóviles, semi conductores y 
telecomunicaciones japonesas.que se han creado un mercado, en el cual 
los productos similares norteamericanos y alemanes han perdido en 
forma relativa su competitividad. En el caso de las computadoras, el 
gran dinamismo de las exportaciones japonesas, desplazó a Alemania y 
a EEUU a tasas muy elevadas, ya que de representar el 8% de las 
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exportaciones de computadoras de EEUU en 1980, eh 1986 eianel 63.8%. 7 

De lo anterior se desprende que el gran dinamismo y tipo de 
exportaciones de Japón, aunadas a una economía' en permanente 
expansión, que en 1989 representaba más de la mitád de la economía 
norteamericana y más del doble de la de Alemania, lo ubican como un 
importante competidor de estos países en el mercado internacional, que 
son los dos más grandes exportadores mundiales. Es así I que el 
liderazgo norteamericano está siendo compartido claramente a fines de 
los 80 por Alemania y Japón. 

Las exportaciones alemanas representan el 26.9% del PIB real de 
Alemania en 1988, mientras las e:{portaciones de Japón son el 9 .1% del 
PIB real japonés y las de EEUU el 6.2% del PIB norteamericano. Estas 
cifras indican los desiguales desarrollos de las economías de estos 
países. En Alemania las exportaciones explican en mayor proporción el 
crecimiento de su economía en 1988, que en Japón y EEUU. Las 
exportaciones norteamericanas en 1980 explicaban 8% del crecimiento de 
la economía de EEUU, y en 1988 el 5.7%, lo que confirma la pérdida de 
competitividad de las exportaciones norteamericanas en el período 
1980-85. 

3.3.3 Las exportaciones de EEUU, Japón y Alemania en las 
exportaciones de 17 ramas industriales en 1986-88 

A fines de los años ochenta se da un vuelco importante en el 
comportamiento de las exportaciones mundiales. Desde 1986 las 
exportaciones alemanas, como se ha señalado anteriormente, superan en 
valor a las exportaciones de EEUU, hecho de gran trascendencia en el 
comercio internacional si se tiene en cuenta que desde la posguerra 
EEUU era el país lider con una gran distancia del resto y en 1986 es 
desplazado de esta posición por Alemania. Pero esta pérdida de 
liderazgo se ha manifestado en ramas importantes en las que EEUU tenia 
una hegemonía indiscutida, corno es el caso de las manufacturas. -

La pérdida de competitividad de las exportaciones norteamericanas, 
llevó a que EEUU ocupara el tercer lugar como exportador mundial de 
manufacturas, en valor en 1986-88, destacando el caso de los 
automóviles, en que Japón pasó a ser el primer exportador mundial. 
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CUADRO 3 6. EXPORTACIONES MUNDIALES .. SEGUN TIP.O DE PRODUCTOS 8 

(en mmd corrie,nt;~¡;) ·'. .• •, ~ 

. EEUU J~;Ó~· : ·~ ~z¿~~fi~: 
: .. : .-~-·-- ::~-~\~.~· ,._ ., ' .. ".-, .'~·? '.·.:~ -'. --~~~:::~::;~.· ~--

1986 1987 1968. · • ? i9~ · ';~~i({; 1988 ;:,~f; E·19Íl6 )[: f~~7 1988 · 

Productos primorios 50.52 56.69 12.28 . )'5;{3 L'r6( .·l~·~~. ·· :~táf •25:44 32.64 
Productos monuf. 162.16 187.08 231.57 •, 201 ;94·. 221,21.:~ .255;0~ .:•.:J,'2é 213.07 · 259;39 286.66 

209.15 229.22 264:92 ~:~ 243.20 294.26 323.20 Totol Cll 227.49 254.43 320.46 

(1) Comprende productos no clnsific<Jdos scgúÍl su catCgorf~
1 

;,,-.· 

Fuente: El Comercio Internacional, 1988·89, GATT. Ginebra 1~89 

EEUU mantiene su posición como el principal exportador de productos 
primarios del mundo; sin embargo, en el sector de manufacturas, ha 
sido desplazado por Alemania, desde comienzos de la década de los 70 
y por Japón desde mediados de los 80. 

La pérdida de competitividad de las exportaciones norteamericanas 
de manufacturas frente a las de Alemania y Japón, se ha convertido en 
un hecho de cierta irreversibilidad. Pues, a pesar de la gran 
recuperación general de las exportaciones norteamericanas en 1988, las 
manufactureras, que en 1980 eran el 51% de las de Alemania y Japón en 
conjunto, para 1988 representaban el 42% 

CUADRO 37. PRINCIPALES EXPORTADORES MUNDIALES DE 
MANUFACTURAS 

1973 1980 1987 1988 

Mundo 100.0 100.0 100.0 100.0 
EEUU 12.9 13.1 10.7• )11;3 
Japón 9.9 11.1 12. 6. ,12 .:.5 
.l>.lemania 16.8 14. 6 14 :0. · •.é•14::·o 

Fuente: El Comercio InternaciOri'al';.- ;~G,ATT 

En el sector de manufacturas, la rama de maquinaria y equipo de 
transporte es la de mayor dinamismo. Es precisamente en esta rama, 
donde las exportaciones japonesas h~n desplazado a las de Alemania y 
EEUU. 

8 . De acuerdo n la clasificación del GATT, D la cntegoriD productos primnrios pertenecen cinco ram.ias: 
productos alimenticios, materias prim<Js, menas y otros minerales, combustibles y metales no ferrosos. Y n la 
catcgorfn productos mc:mufilcturados pertenecen doce rmnos indústrinles: hierro y acero; productos químicos; 
otras semimnnufocturas; moquinarin generadora de energía; otras máquinas no eléctricas; equipo de oficina y de 
telecomunicaciones; mnquinaria eléctrica y npnratos; productos de la industria del automóvil y otros equipos 
de transporte, que se agrupan en el rubro moquinaria y equipo de transporte; textiles; prendas de vestir y otros 
bienes de consumo. 



CUADRO 3 8. EXPOR°TACIONES •i~E ~b~INARI¡ 
TRANSPORTE- •.•' ';'< <' - ,: < ' . 

-(en .·:ffinia ·\·c·or*'i~rlte.sd :-:;r, ···i -

"' .-,-. - _".",'~':'.· " ,. ;~,-\'; - ;;" .:.:.;\:_,.. 
1980_... :!.98'~> ;-~]_~~ji(~ ;j-i9'a"i(.; '_i 

m~~nia H'li·Hm~ ~i¡~~g[Í~if \·¡¡ :: 
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Fuente: GATT::_;·6~!~í¿~.,~l~{f~.0~~~B .~; :JC •. •······ 
En el ~a'~ibd;o'.iif9~8~·~-¡~i?i¡~~;:'~xk6ifáél~nes de. maquinaria y equipo de 

transporte de,Japón/ é:reé:fero'n- 144 ;7% -rnieritras que las de Alemania y 
EEUU sólo se eleváron 82.3% y 68,.5%re:;pE!cti\{arnen_t-e. 

En esta rama se observa el desarrollo desigual de EEUU, Japón y 
Alemania, corno resultado de la crisis cíclica de 1980-82, así corno la 
gran fuerza de la economía norteamericana para recomponerse a partir 
de 1986. 

Las exportaciones de maquinaria y equipo norteamericanas, eran 17% 
superiores a las exportaciones de Japón, en esta rama, en 1980. Corno 
resultado de la crisis cíclica esta relación se invierte en 1986, con 
gran desventaja para EEUU, cuyas exportaciones en maquinaria y equipo 
resultan ser 38% menores que ias exportaciones japonesas, las que 
crecieron 92% en 1980-86 mientras las exportaciones de Alemania y EEUU 
se elevaron 36.5% y 19.1% respectivamente. 

Sin embargo, en 1986-88 son las exportaciones norteamericanas en 
maquinaria y equipo las que más crecen, seguidas de las de Alemania y 
Japón, lo que muestra tanto el desarrollo desigual en la producción y 
en la inversión en esta rama por parte de estos tres países, así corno 
ya se ha dicho, la elevada capacidad de recuperación de la economía: 
norteamericana a fines de los años ochenta. 

A pesar de lo cual EEUU ha sido desplazado corno exportador lider 
por Japón, que exporta el 47% de sus maquinarias y equipos hacia el 
mercado norteamericano en 1988, de los cuales, más de 21% corresponde 
a automóviles. Situación que expresa con claridad la elevada 
competitividad de estos productos japoneses en el mercado 
norteamericano, teniendo en consideración que EEUU era el principal 
productor y exportador de automóviles del mundo. Además, Japón 
desplazó a Alemania del mercado de productos automotrices del mundo en 
1988. (GATT) 

La pérdida de competitividad de las exportaciones manufactureras 
norteamericanas lo ubican corno el tercer país, en las exportaciones 
totales de maquinaria y equipo de transporte a partir de 1986, lo que 
refleja la menor inversión en ésta rama por parte de EEUU en los años 
80, en relación a Japón y Alemania~ 
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El elevado dinamismo de las exportaciones japonesas y la 
consolidación de Alemania como el principal exportador mundial a 
partir de 1986, son un sintoma más de la pérdida relativa de la 
hegemonia norteamericana. Sin embargo, a pesar del deterioro del 
liderazgo de EEUU, éste se ubica en el grupo de los tres principales 
paises industrializados del mundo capitalista, como segundo pais 
exportador mundial, luego de Alemania. 

3.4 Importaciones mundiales 

El análisis de las importaciones es similar al de las 
exportaciones, es su contraparte, y si existen diferencias globales se 
debe a cuestiones de orden metodológico. 

CUADRO 39. IMPORTACIONES MUNDIALES 

a) En mmd corrientes 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

MUNDO 1945.1 193D.D 1803.0 1748.3 1862.8 1878.3 2D56.1 2408.0 2787 .3 
PAi SES INDUSTRIALES 1370.1 1301.5 1220.4 12DD.O 1315.3 1348.4 1524.2 1801.9 2D41.6 
EEUU 257.0 273.4 254.9 269.9 346.4 352.5 382.3 424.4 459.6 
JAPON 141.3 142.9 131.5 126.4 136.2 130.5 127.6 151.0 187.4 
ALEMANIA 188.0 164.0 155.3 152.9 153.0 158.5 190.9 228.4 250.6 

Fuente: EFI, Anuario 1989. FHI 

Las importaciones mundiales aumentan 4.6% en promedio anual, 
medidas en dólares corrientes en el periodo 1980-88, lo que se explica 
por el dinamismo de las importaciones de los paises industriales que 
crecen 5.1% en el mismo periodo. Asimismo, el crecimiento de 7.5% de 
las importaciones de EEUU en el periodo 1980-88 explican el dinamismo 
de las importaciones de los paises industriales. 

CUADRO 40. PARTICIPACION DE LAS IMPORTACIONES DE LOS 
PAISES INDUSTRIALES EN LAS IMPORTACIONES 
MUNDIALES 

(porcentajes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 

MUHDO 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
PAi SES INDUSTRIALES 70.4. 67.4 67.7 68.6 70.6 71.8 74.1 74.8 
EEUU 13.2 14.2 14.1 15.4 18.6 18.8 18.6 17.6 
JA PON 7 .3 7.4 7.3 7.2 7.3 6.9 6.2 6.3 
ALEMANIA 9. 7 8.5 . 8.6 8. 7 8.2 8.4 9.3 9.5 

Fuante: Cálculos p~op_ios a p<ir_tir _del cu¡;¡d~o-'a~t_e_rio~: __ 

1988 

100.0 
73.2 
16.5 
6.7 
9.0 
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Las importaciones de los paises industriales participan con una 
elevada proporción en las importaciones mundiales, del orden de 71% en 
promedio en el periodo 1980-88. La crisis de 1980-82 de la economía 
mundial afectó el nivel de participación de las importaciones de las 
economias desarrolladas. A partir de 1984, se recuperan las 
importaciones de los países industriales, superando los niveles de 
participación de 1980, debido al crecimiento explosivo de las 
importaciones norteamericanas. Es el momento, en que todos· los paises 
están de acuerdo en caracterizar a EEUU como locomotora dinamizadora 
del resto, en particular de los paises industriales y particularmente 
de Japón y Alemania. 

3.4.1 Participación de las importaciones de EEUU, Japón y Alemania 
en las importaciones de los países i~dustriales. 

El elevado nivel de las importaciones norteamericanas en la década 
de los ochenta, explica su alta participación en las importaciones 
mundiales y en la de los paises industriales. -

CUADRO 41. PARTICIPACION DE LAS IMPORTACIONES DE LOS PAISES DEL G-3 
EN LAS IMPORTACIONES DE LOS PAISES INDUSTRIALES 

(porcentajes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

PAISES INDUSTRIALES 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
EEUU 18.8 21.0 20.9 22.5 26.3 26.1 25.1 23.6 22.5 
JAPON 10.3 11 .o 10.8 10.5 10.4 9.7 8.4 8.4 9.2 
ALEMANIA 13.7 12.6 12.7 12.7 11.6 11.7 12.5 12.7 12.3 

Fuente: Cálculos propios 

Las importaciones de los principales paises industriales que 
integran el G-3, ven afectada su participación en las importaciones de 
los países industriales por la crisis cíclica de 1980-82, hasta 1984, 
con excepción de las importaciones norteamericanaa, que crecen en 
1981-84 aumGntando su participación, como resultado de la mayor 
demanda interna de productos extranjeros en EEUU. 

Sin embargo a partir de 1985-86, se produce un cambio en la 
participación de las importaciones del G-3 como resultado de las 
modificaciones en las relaciones económicas internacionales, 
tendientes a contribuir a la solución de los elevados déficits 
comerciales norteamericanos, debidos al mayor crecimiento de las 
importaciones, que de las exportaciones en EEUU. 

Las importaciones norteamericanas comienzan un proceso de 
disminución de su participación en las importaciones de los países 
industriales a partir de 1985, pero se mantiene a niveles elevados, 
superiores al 22%. En tanto, que las importaciones japonesas 
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incrementan su participación en 1988. Las importaciones alemarias en 
cambio, elevan su participación a partir de 1985, para disminuir en 
l.988, pero manteniendo elevados niveles, superiores al 12% /. qu·e-. 
representan poco menos de la mitad de la participación ·de ·:-_1as 
importaciones de EEUU. - :-:·: ' -

'._,_.<::--{. . 

3.4.2 El desarrollo desigual a través de las tasas de crecimiento 
de las importaciones 

La sobrevaluación del dólar en el periodo 1980-85, permitió que las 
importaciones norteamericanas resultaran de más bajos precios que los 
productos norteamericanos, incluso en el propio mercado de EEUU. Esto 
explica el importante crecimiento de las exportaciones alemanas y 
japonesas en este periodo. 

CUADRO 42. IMPORTACIONES DEL G-3 

a) En mmd constantes 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

PAISEr 'NOUSTRIALES 1n2.4 1534.8 1353.0 1280.7 1354.6 1348.4 1485.6 -1701.5 -:· 1866:2 
400.8 420.1 

.142;6 .. 17L3 
-.:215; 7.-i 229.1 

EEUU 332.5 322.4 282.6 288.5 356. 7 352.5 _372,6 
JAPON 182.8 168.5 145.8 134.9 140.3 130.5 i•:·124.4 
ALEMANIA 243.2 193.4 172.2 163.2 157.6 158:5 ::'2186; 1:" 

-,"(:;:.-"' 

b) En tasas de crecimiento :J;:~~¿.;:~{~~U;.'. jj'.f!~t~!:~. ·--

m~;:l:NOUSTRIALES :n jj ~¡u JI d~f' ,;füti~~fü!;;~~~F;-2~J 
Fuente: cálculos propios a partir de deflactores del producto:~Ort·C~iné'r¡·~arl~}C~ ·eCOnoiTITC; R~~~;~\Jf 

1990. ·. :· --;~- ~~--· ;: .. ¡~\~~~ )}:~:·: .- ,. 
:"· . . _·;·'::~. -. ~~- :.'., 

1. La crisis ciclica afectó el crecimiento de las •'importaciones 
norteamericanas en -1981-83, disminuyendo 10. 5%~: eJi-',-vaior-'--eiJ:.~~-este 
periodo. Sin embargo, el elevado dinamismo de '-:'_la economia 
norteamericana en 1984, estimuló el crecimiento de las importaciones, 
las que se elevaron 23.6% en este año. 

En 1985, año de grandes cambios en la economia norteamericana y con 
el inicio de un proceso concertado por los paises del G-7 de 
devaluación del dólar, las importaciones norteamericanas en valor 
caen, debido a que no se dió una elevación significativa de sus 
precios, dado que los principales socios comerciales de EEUU, ante el 
temor de perder los mercados norteamericanos para sus productos, 
ajustaron sus politicas comerciales, de forma que los precios medidos 
en dólares de los bienes importados por EEUU se elevaron en menor 
proporción de lo que subieron en sus paises de origen esos mismos 
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productos. 9 

El diferencial de precios de los productos importados por EEUU en 
el mercado norteamericano y en los mercados de origen de esos mismos 
productos, queda explicado en el caso de 18 de los socios comerciales 
de EEUU en cuyos mercados los precios al consumidor se elevaron 46% en 
promedio, medidos en dólares, de 1986 a 1988, mientras las 
importaciones norteamericanas elevaron su precio 15% medidos en la 
misma moneda. Esto trajo corno consecuencia la quiebra de numerosas 
industrias estadunidenses que no pudieron enfrentar la competencia de 
precios a que las enfrentaban las importaciones, cuya demanda seguía 
creciendo, a pesar del cambio impulsado en las bases del crecimiento 
económico de EEUU a partir de 1985-86, consistente en estimular las 
exportaciones y no crecer en base a la demanda interna, como había 
sido la política de 1981 a 1984. 1º 

El bajo precio de las importaciones norteamericanas, apoyado por un 
dólar fuerte, contribuyó a que el volumen de importaciones de EEUU 
creciera a tasas muy elevadas en 1983-84. 

CUADRO 43. VOLUMEN DE IMPORTACIONES 
(tasa de crecimiento) 

1980 1981 1982 1983 1984 

EEUU ·7.8 0.5 -3.7 12.9 24.9 
JAPON -4.6 -2.5 -0.6 0.8 10.5 
ALEMANIA -5.0 1.4 4.0 5.1 

1985 

4.5 
0.4 
4.1 

Fuente: \.lorld Economic Outlook. 1 octubre 1988 y mayo 1990. FHI 

1986 

13.1 
9.5 
6.2 

1987 1988 

5.7 7.0 5;3' ----9:6' 

9.3 16.7 7.8 4.3 
5.4 6.7 s.,o '8.0 

El elevado crecimiento de las importaciones norteamericanas en 
volumen en 1983-84, hizo que se reactivara el elevado proteccionismo 
de la economía norteamericana a partir de 1985. Esta situación condujo 
a que países corno Japón, cuyo crecimiento económico se sustentaba en 
el dinamismo de sus exportaciones, principalmente hacia el mercado 
norteamericano, acentuara un proceso de inversión productiva en EEUU, 
que se había iniciado en los años anteriores. De esta manera sorteaba 
el riesgo que el proteccionismo norteamericano suponía para la 
economía japonesa. Es asi que, partir de 1985 Japón utilizó el 
territorio norteamericano corno plataforma para su comercio 
internacional con el resto del mundo¡ al mismo tiempo que, estimulaba 
la expansión de la economía japonesa ya que se convirtió en importador 
de tecnología e insumos para su producción en EEUU, desde Japón. Este 
innovador proceso para "sortear" el elevado proteccionismo 
norteamericano, contribuyó a un mayor dinamismo de la producción en 
EEUU y a resolver el problema del desempleo norteamericano en los años 

9 . VC?r Thc Economist, 11 de octubre de 1988 

1º. !bid. 
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siguientes. 

La devaluación del dólar, aunque encarece las importaciones 
norteamericanas, no afecta gravemente el volumen de éstas, y en 1986 
tienen un crecimiento elevado debido a que la demanda interna real de 
productos importados por EEUU era relativamente alta, por lo 
competitivo de sus precios. Sin embargo, en 1987-89, se invierte el 
comportamiento de las tasas de crecimiento, el volumen de 
importaciones norteamericanas crece a menores tasas que las medida·s en. 
valor, lo que refleja en cierta medida, un comportamiento más regulado 
de las importaciones de EEUU y un encarecimiento de las importaciones 
norteamericanas en el mercado estadunidense. 

2. Las importaciones japonesas en 1980, tuvieron el mayor 
crecimiento de los países del G-3, medidas en valor, debido a la 
elevación de los precios del petróleo en 1979, lo que hizo que el 
volumen de sus importaciones, registrara la más profunda caída en los 
años 80. La crisis cíclica y los elevados precios del petróleo 
contribuyeron a la caída del volumen de importaciones japonesas en 
1981-82. Pero a partir de 1983, éstas recuperan lentamente su 
dinamismo, para crecer explosivamente en 1984. 

Debido a las dos crisis mencionadas, las importaciones japonesas 
medidas en valor, caen en un periodo más prolongado que si se las mide 
en volumen. De 1981 a 1985 éstas caen 6.2% en promedio anual, medidas 
en valor y crecen 2.7% medidas en volumen, debido en gran medida a los 
menores precios del petróleo. 

A partir de 1986 crece a tasas muy elevadas el volumen de 
importaciones japonesas, debido al mayor dinamismo de su economía 
interna y a los menores precios de los productos norteamericanos. Sin 
embargo, el valor de las importaciones japonesas disminuye en 1985-86 
respecto a 1984, esto se debe a los ajustes hechos en la economía 
japonesa ante los cambios promovidos por el G-7. Y en 1987-88 crecen 
a tasas mucho más elevadas que las importaciones norteamericanas 
medidas en valor y en volumen debido al abaratamiento de los productos 
cotizados en dólares y por el estímulo dado a la economía interna. 

3. Las importaciones alemanas crecieron, al igual que las 
japonesas, medidas en valor, en 1980, debido al alza de los precios 
del petróleo. Sin embargo, a partir de 1981 entran a una profunda 
crisis, como resultado de la crisis cíclica de 1980-82, que se 
manifiesta con un estancamiento de la economía alemana en 1981 y una 
recesión de pequeño nivel en 1982. Esta situación conduce a una caída 
de las importaciones en valor de 4.8% en promedio anual en el periodo 
1981-85. A pesar de lo cual, desde 1986 se recuperan las importaciones 
alemanas creciendo a muy elevadas tasas en 1986-88, de 10. 9% en 
promedio. 

La recuperación del dinamismo de las importaciones alemanas medidas 
en volumen, se inicia desde 1982, con oscilaciones en su crecimiento, 
pero a tasas relativamente elevadas a partir de 1983. En el periodo 
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1982-90 el volumen. de las importaciones de Alemania crece 5. 9% en 
promedio anual. Los ajustes hechos a la economía alemana en la segunda 
mitad de los ochenta se aprecian en el crecimiento del volumen de 
importaciones, a un nivel más elevado que en los años anteriores. 

El desigual comportamiento de las importaciones de los países 
integrantes del G-3, es un síntoma del desigual desarrollo de sus 
economías. Sin embargo, es de considerar que son los principales 
importadores mundiales de mercancías, junto con Gran Bretaña y que al 
mismo tiempo son los principales exportadores mundiales. Pero, hay que 
destacar que EEUU es el principal importador mundial desde la 
posguerra, categoría que ostenta en 1988, con una gran distancia de 
Alemania, que es el segundo importador mundial. 

Las importaciones alemanas representan el 54% de las importacion·es 
norteamericanas en 1988, superando la relación que guardan las.·· 
exportaciones entre estos dos paises. Hay que agregar.que,>a·parj:ir·de 
1986 EEUU ya no es el primer pais exportador mundial; Esto\'hace ~que'':iéº 
posición hegemónica norteamericana en el comercio int.ei'nacional se 
encuentre en una situación de deterioro importante;,frente' aJÜemania 
y Japón desde fines de los 80. (GATT) . ·-,~··· :'.:" . ::: .. ~-.~-'.-, 

" .'"': _ _,;~~~-"-=--e 

:,<o(·i :,i{ 
._...,_-'..; __ '::~-<-.{;;· 

CUADRO 44. PARTICIPACION DE LAS IMPORTACIONES EN. EL· :t:i:s i : 
(porcentajes) ., 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1~87. ; Í988 

EEUU 9.6 9.4 8.4 8.2 9.5 8.9 9.1 8.9 .. 8;9 
JAPON 13.3 12.5 12.4 10.7 10.9 9.8 6.5 . 6:4 . . '6.6 
ALEMANIA 23.1 24.0 23.6 23.4 24.8 25.5 21.4 20.5 20.8 

Fuente: Cálculos propios a partir de Cuadros anteriores 

La elevada capacidad importadora de EEUU está apoyada en el gran 
tamaño de su economía. Las importaciones norteamericanas representan 
el 9% en promedio, del PIB de EEUU en el periodo 1980-88, mientras las 
importaciones japonesas y alemanas participan con 9.9% y 23% en los 
productos de sus respectivos paises, cuyas economías son la mitad y la 
cuarta parte, respectivamente, de la economía norteamericana en 1989. 

Las cifras de importaciones desmienten muchos de los argumentos que 
se esgrimen acerca de la baja capacidad importadora de Japón y de 
Alemania y del peligro que representaron las importaciones 
norteamericanas para la economía de EEUU. Aunque el crecimiento de 
éstas por sí solas no sea preocupante, significó para EEUU el 
crecimiento sostenido de sus déficits durante los ochenta, situación 
que lo ubicó en una posición de desventaja frente a los elevados 
superavits de Japón y Alemania. Con lo cual EEUU perdió la hegemonía 
del comercio internacional, pasando a ocupar un sitio de liderazgo 
compartido, con Japón y Alemania, debido al gran dinamismo del 
comercio exterior de estos países. 
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Sin embargo, estos déficits alcanzan muy elevados montos a partir de 
1983-84, en que crecen 61. 6% en 1983 y 82. 7% en 1984, debido a la 
importante recuperación de la economía norteamericana en esos años. En 
cambio, en 1985-87 el déficit comercial de EEUU crece a ritmos mucho 
menores, debido a los ajustes realizados en las economías de los 
principales paises capitalistas desarrollados, que en cuanto a EEUU, 
significaba favorecer el dinamismo de sus exportaciones, al mismo 
tiempo que desalentar la elevada demanda interna de. productos 
importados, en el mercado de EEUU. En 1988 se logra nuevamente en los 
años so, que el saldo negativo de la balanza comercial norteamericana 
disminuya. 

3.5 Balanza comercial de EEUU, JAPON y ALEMANIA 

1. La balanza comercial refleja el estado que guarda_el comercio' 
exterior de los distintos paises. En los años so, la balanza.comercial 
norteamericana ha registrado elevados déficits, eón i:e-ndenéia -:a> -
corregirse en los últimos años. La crisis ciclica·de 1980-82 áfectó.ia 
capacidad importadora de EEUU, disminuyendo el déficit comercial 
norteamericano de 50. 5 mmd en 1979 a 40. 7 mmd en 1980. ·. 

CUADRO 45. BALANZA COMERCIAL 
(mmd constantes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

EEUU ·40. 7 ·40.9 ·42.7 ·69.0 ·126.0 ·133. 7 ·151.1 -160.5 ·126.1 
JAPON -14.1 10.2 7.6 22.0 34.5 46.7 80.9 75.8 70.8 
ALEMANIA 6.0 14.1 23.4 17.6 19.2 25.4 51.0 62.3 66.5 

Fuente: Cálculos propios a partir de cuadros lmteriores 

La disminución del ritmo de crecimiento del déficit comcrcint de EEUU a partir de 1985·86, fue illimcmta~a por 
La caída del dólar y por la concertación estDblecida entre los países industriilles integrimtes dt'l G-7, orientnda 
a regular la caída del dólar inicialmente y luego a buscar la estabilidad de la divisa norteamericana dentro de 
ciertos mrlrgenes. · 

- ------- --:=------· -
CUADRO 46. TASA DE CRECIMIENTO DE LA BALANZA-COMERCIAL 

(porcentajes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 . 1~88 , 

EEUU ·19.4 0.5 4.4 61.6 82.7 6.1 13.0 6.2.' _,21;4 
JAPON 33.0 172.3 ·25.5 13.2 56.8 
ALEMANIA ·64.5 135.0 66.0 ·24 .8 9.1 

35.4 73.2 
32.3 100.8 ;~}:t* 

Fuente: Cálculos propios a pilrtir del Cuadro anterior 
.'·:. ,·/·::.·"·;·.::, 

Los acuerdos que se derivan de las cumbres reali~:~d~.-:~ por el G-7 se 
encaminaron a conseguir los objetivos · señalada·s, para lo cual 
contemplaban la reanimación de las economias.-inteinas de los paises 
que mantenian superávits crecientes con EEUU,- sobre la--base que la 
reactivación de esas economías, iria aparejada con un incremento de 
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las importaciones de origen norteamericano. De esta manera¡ se 
consideraba que se podrían abatir los graves desequilibrios:' de i,la 
balanza comercial norteamericana y evitar el deterioro,,de;:ia, Balanza, 
de pagos de EEUU. >:,:_,;,<:(;/' 

Los elevados déficits comerciales norteamericanos son unsf-Á~c)~~:~,'e-·:' 
los desajustes existentes en la economía de EEUU;', El'- crecimiento'' 
económico en la primera mitad de los ochenta, basado' en 1a:e.tevá'ció'n :­
de la demanda interna estimulp el crecimiento de las_ impo#;;:a§i'i~~~::i-

La elevación del consumo importado norteamericano se ac6~p~'ríC'/-~~'~{á -
disminución de los ahorros personales 11 lo que c'Ondujo_,:a ;yh __ 
acelerado endeudamiento interno provocado por uria poblacióitT que 
consume más de lo que produce y gasta más de lo que tiené_;_ ,,, ,~, -" -

nort:am:~ii~~~~ia pe~~i ~;¿ i~~ ts sa~~:~~~~~~~ ~~ i: ~~~i~~taC:~d~~~~i~ --- •-
interna en EEUU. Al mismo tiempo que ésta no resultó_inflac'Ti::innái-Ta 
debido a los bajos precios de las importaciones estadúnicieri-ses, 
apoyadas por un dólar fuerte hasta 1985, ya que a partir de fines de 
este afio, los principales socios comerciales de EEUU no ele~arón '1ós 
precios de sus exportaciones, en la magnitud en que se_sobrevaluaron 
sus monedas con la caída del dólar. - - --

A pesar de la devaluación del dólar en 1985, los déficits 
comerciales norteamericanos siguieron creciendo a tasas 
significativamente elevadas hasta 1987, demostrando la lentitud de los 
afectos de la devaluación de la divisa norteamericana, para 
contrarrestar la elevación de los déficits. Esta situación llevó a que 
el resto de los países industriales financiaran, a través de sus 
bancos centrales y de sus inversionistas privados, los déficits 
externos de EEUU,. ante el temor de una recesión de la economía 
norteamericana, que representa el principal mercado para sus productos 
y para sus capitales. Debido a lo cual, EEUU pasó a ser desde 1985 el 
país deudor neto más grande del mundo y a compartir la solución de los 
desequilibrios de su economía con otros paises. 

En 1988, disminuye el ritmo de crecimiento del déficit comercial de 
EEUU en 21.4%, debido al estímulo dado al sector exportador de la 
economía de EEUU a partir de 1985-86. La persistencia de los 
crecientes déficits comerciales norteamericanos se ajustan al 
comportamiento de la "curva J", que refleja los efectos d_e la 
devaluación del dólar en la balanza comercial de EEUU. 12 

2. La elevación de los precios del 
profundización del déficit comercial generado en 
primer ano de inicio de la década de 1980. 

11 .ver Rcport of thc Presidcnt, febrero de 1990 

12 • Rudigcr Dornbusch y Stanley Fisher. Hacrocconomfa. España: He Graw HiÚ~ 
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A partir de 1981, la economía japonesa logra, 'por primera vez en _la 
posguerra, tener saldos positivos en su balanza comercial durante' un 
periOdO prolongado Y de elevadOS montOS t 10 que , asegura É!rJ _, Ciérta 
medida la consolidación de la posición japonesa en el éómercío: 
mundial. -

En 1983-86, el superávit de comercio exterior de japonés c:re·ce .a 
tasas exageradamente elevadas debido a la elevada demanda de 'produ9tos __ 
importados, principalmente de parte de EEUU .. Este período correspohde-
a una étapa de dinamismo creciente de los superávits comerciales. 
japoneses, estos registran un crecimiento promedio anual de '54%; 
medidos en miles de millones de dólares constantes de 1985; ' 

En 1987, se desacelera el crecimiento del superavit comercial de 
Japón, esto refleja la modificación en las bases del crecimiento dé 1-a 
economía japonesa, que consiste en la reactivación de su economía 
interna. Sin embargo, en este año crecen las exportaciones japonesas 
y caen las importaciones, como resultado de los menores precios delos 
productos norteamericanos. Las exportaciones japonesas crecen a tasa~ 
elevadas, razón por la que sigue creciendo el superávit comercial de 
Japón, pero el destino de éstas se ha diversificado, debido a ,la 
apertura de nuevos mercados en Europa y en el Sudeste Asiático,_, por· 
parte de Japón. · 

En 1988 disminuye el superávit comercial japonés en 6.6%, debido al 
elevado crecimiento de las importaciones japonesas, de 10.8%:, _ C¡1ie 
supera al de sus exportaciones, de 9.2%, en este año. 

3. En la década de los ochenta Alemania se mantuvo como exportador 
neto, categoría que ostenta desde 1952. La crisis petrolera de 1979 
afectó el crecimiento del superávit comercial alemán, cayendo en 
64.5%. sin embargo en 1981, se recupera extraordinariamente. La crisis 
cíclica de 1980-82 repercutió en 1983 en el comercio exterior de 
Alemania, con una desaceleración importante del crecimiento de su 
superávit comercial. En el período 1984-88 estos crecen 
ininterrumpidamente a tasas ascendentes hasta 1986, año en-.. que·: e1~----·---­
superávit comercial de Alemania se eleva en 100% y en 198i~88 
disminuye su ritmo de crecimiento, como resultado de los acuerdos- de 
G-7. ~ 

El superávit 
hasta 1987 y en 
en las bases de 

comercial de Japón con EEUU crece en forma soste?·~··.id~· 
1988 se reduce, como resultado de los cambios habidos 
crecimiento de ambas economías. 

Las exportaciones norteamericanas hacia Japón representan el 9;3% del 
total de exportaciones de EEUU en el período 1980-85. Como resultado 
del dinamismo exportador norteamericano, en 1986 se elevan las 
exportaciones de EEUU hacia Japón, representando 11.3% del total de 
exportaciones norteamericans en el período 1986-88. 



CUADRO 47. DEFICIT COMERCIAL DE EEUU CON JAPON 
(mmd corfienj:es) 

1980 .19ai: )982 .1983 ~1;~a4<~19kL u9~, f 1 ~87 ..• ) 988 

~:~~~t~~~~~·· de EEUU . 2~}~ ;;2,l'.~1· '2Ó;7 \':21'.8i; ~--2·:::' 2li'' .;t.4< 2i~ 
~:~~,~~~~~·· de eeuu . '../_31···01_ .• 42'. .;(.F :~;¿ ~i:'7·,,]":}2~;it:. __ &63·c~7·:.:_;_º2~~---·64·•3f.t75:.,~~~.-J.85···.º4·····.: .. 4~~-%~_ª5.47·.:6º,. ;! .. _·. 52.6·.·.·. 
DEFICIT · · -15.8 i ~t7:o?~zfl'¡\· . _ . 
Fuente: Econocmic Repart::~; ·t·~-e_' P-~~:id~~~-,· _;·;:~-b~~-~~-~~~\'i~~-/H~-- · ··3::: -.r ·_~q:, · -~)~~:::~ . . :.~r ~~'.~?t~ '~~:,;::~. -
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En cambio, las exportaciones japonesash~;;i;t EEVU~tep~eseritan~el 
30%, del total de las exportaciones de. Japón en 1980-1985. Y. el 36.1% 
en 1986-88, lo que indica un crecimiento de 20% entre ambos. períodos 
para las exportaciones japonesas hacia EEUU, mientras las 
exportaciones de EEUU hacia Japón crecen sólo 15%. 

Las importaciones norteamericanas de origen japonés representan el 
11.9% del total de importaciones de EEUU en 1980-85 y crecen 16% en 
promedio anual en este período; en tanto que en 1986-89 representan el 
20. 2% del total de importaciones norteamericanas. Esto indica la 
dependencia de los productos japoneses por parte de los consumidores 
norteamericanos, pues aunque en 1986-89 las importaciones desde Japón 
crecieron a tasas de 5.4% en promedio anual, la participación de éstas 
en el total de importaciones de EEUU creció, influida por la demanda 
de los consumidores norteamericanos por productos de alta tecnología 
japonesa, de los cuales las maquinarias y equipos de transporte 
representan el 79% del total de importaciones norteamericanas desde 
Japón y del cual una elevada proporción corresponde a automóviles. En 
cambio sólo el 28.3% de las exportaciones de EEUU a Japón corresponden 
a maquinarias equipos (GATT). 

La proporción de exportaciones norteamericanas hacia Japón respecto 
a las exportaciones japonesas hacia EEUU, ha descendido de 66.7% en 
1980 a 32.6% en 1987. Sin embargo, en 1988 ésta se recupera creciendo 
en 41.3%, como resultado del mayor dinamismo exportador de la economía 
norteamericana en este año y del cambio experimentado en la economía 
interna japonesa. 

La evolución del comercio internacional de EEUU en la década de los 
80 aparece influida fuertemente por el comportamiento del dólar, que 
sirvió como instrumento regulador de su comercio exterior, 
principalmente con Japón y Alemania. Sin embargo, la divisa 
norteamericana careció del poder suficiente para resolver los déficits 
de EEUU en su comercio exterior. Es así, que mientras en 1981, los 
saldos positivos de las balanzas comerciales de Japón y Alemania en 
conjunto, representaban el 59.7% del déficit comercial norteamericano, 
en 1988 eran el 109. 7%, lo que señala el grave deterioro de la 
hegemonía de EEUU en el comercio internacional en relación a Alemania 
y Japón. 
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Por otro lado, a pesar de que Alemania es el principal pais 
exportador del mundo, es a Japón a quien le corresponde desde 1983 ser 
la nación con mayor superávit comercial, lo que refleja el poderio 
relativo de Japón en el comercio internacional frente a Alemania, 
ubicándose en 1988 como lider mundial, compartiendo con Alemania y 
EEUU la hegemonia del comercio mundial. 
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CAPITULO 4 .. EEUU EN EL SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL 

4.1 Bretton Woods 

·A.partir de 1945 y hasta 1971 el mundo;vii/,ió"b~j~ un régimen de 
patrón cambio oro, de acuerdo a .lo establ:eicido· por el ·sistema 
monetario creado en Bretton .. Woods .en'·l9~4 ·'.::Qiie.:se basaba en la 
libre convertibilidad entre . las :mohédas ;'.:Y .:en el sistema de 
paridades fijas. Este consistia e~ una relació~'fij~ entre el valor 
de las monedas y el oro (con sólo un · estrecho margen de 
fluctuación) . 

En los Acuerdos de Bretton Woods se .sefialaba que los paises 
podrian utilizar tanto el.oro como el dólar, con base en que la 
convertibilidad del dólar era fija, a razó~ de 35 dólares la onza 
de oro. Dada la supremacia norteamericana a nivel internacional y 
su poderlo económico, el dólar asumió rapidamente el papel de 
dinero mundial y ejerció las funciones de medio de circulación, 
medio de pago y medio de reserva; además de medida de valor y 
patrón internacional de precios. consagrándose de esta ~anera la 
hegemonia del dólar. 1 

Desde 1945 y hasta 1960, el dólar tuvo un papel protagónico en 
la reconstrucción y expansión de las economias de Europa occidental 
y de Japón, en la medida en que EEUU lidereaba tal proceso y que 
los bienes y servicios norteamericanos sólo podian ser adquiridos 
en esta divisa. Durante todo este periodo, la demanda por los 
productos estadunidenses crecio en estos paises, al mismo tiempo 
que crecia la demanda de dólares. 2 

Como parte del proceso de reconstrucción económica, EEUU asumió 
el papel de banquero mundial, que le permitió manejar la oferta 
monetaria mundial, en su propia moneda. El privilegio 
norteamericano de crear dólares, -hiio ~osibie entre otras cosas, 
que financiara su comercio exterior, que invirtiera en el resto del 
mundo y que financiara sus gastos militares y de seguridad 
nacional. Esta situación le proporcionaba una clara ventaja 
comparativa a EEUU con respecto al resto de los paises, y fue 
aceptada mientras se mantuvo el equilibrio monetario del dólar. En 
1951, EEUU poseia un equivalente a 22,870 millones de dólares en 
oro, volumen muy superior a las tenencias de este metal en Europa 

1• Osear Pino Süntos. Op. Cit, p.51. Ver tnmbién, Frcd L. Block. Los orígenes del desorden económico 
intcrna~ion_<il. M_c~ico: FCE, 1989. pp.57-74 

2• D.F. Maza Zavala y HCctor Mal<wé H. 11 La crisis capital is ta mundial y el Tercer Mundoº. En: Investigación 
Econórnica, nt.in. 157, julio-septiembre, 19~1. Facul_tad qc E.c~nomfn, _UtlAM._ pp. 83~84 
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occidental, de sólo 6, 410 millone~: de- cl.Ó'iares: 3 

Sin embargo I a medida que el resto de{las 'economías capitalistas 
se desarrollaban, se invirtió -el<prc:iceso de captación de dólares 
por oro. Los países _de Europa- cíccideri_f¡:i.Y:-y: Japón iniciaron una 
expansión de sus economías basadaé-eri ;-l'i1.s•:·exportaciones y comenzaron 
a convertir dólares en oro,. elevanaci;,sus·;.tenencias en este metal a 
20, 330 millones de dólares .. en· f97):C,•;\:Ínientras las reservas. de oro 
disminuían en EEUU a 10, 510 ·millCÍnes~:ide ,'dólares. 4 

· ~;¡f_i_~_:;}~c~·::º-
. \!~): '. ~ i~-> . 

CUADRO 48. RESERVAS DE 
(miles de millones 

ORO :( ~;!(f, 
de· D~G¡;· ''fr'" · ··.-

PAISES INDUSTRIALES 
EEUU 
JAPON 
ALEMANIA 

104:7•.-­
:so.8_-· _ 
- -0.8 

10.3 

6j'.¿s :; ;~6~~~6~ .f. • 69' 11 

11ó.1;·1~¿:; ,, 
'45.1 - . 36.2 
-- 0:9 ·i.o 
12.5 13.1 

96.4 
33. l 
8.7 

12.1 

1. En 1960-62, las reservas de oro de EEUU correspondían al 
48. 5% del total de reservas de los países industriales y en 
1969-71, eran sólo el 34.3%. Las reservas metálicas norteamericanas 
disminuyeron entre ambos periodos 34.8%¡ mientras que, las reservas 
japonesas y alemanas de oro se incrementaron 987.5% y 17.5% 
respectivamente, aunque se mantuvieron muy por debajo de las de 
EEUU. Hay que considerar, que las reservas japonesas en 1960-62 
eran el 1.6% de las norteamericanas y en 1969-71 el 26.3%;, en 
cambio las reservas alemanas eran el 20.3% y el 36.6% de las 
reservas metálicas de EEUU, en ambos periodos respectivamente. 

CUADRO 49. PARTICIPACION DE LAS RESERVAS DE ORO EN EL 
TOTAL DE RESERVAS 

(porcentajes) 

60·62 63·65 66·68 69·71 

PAISES INDUSTRIALES 67.9 65.3 59.4 42.6 
EEUU 91.8 92.2 79. 7 76.0 
JAPON 14.6 14.8 14.5 29.2 
ALEMANIA 48.8 54.4 so.o - . 32.0 
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de tener a este metal como el principal componente de sus reservas. 
Así como, el cambio habido en la economía capitalista mundial, por 
el surgimiento de las economías europeas occidentales y de Japón 
como importantes competidores de EEUU, que se registra en la 
disminución que experimentan sus reservas de oro de 1960-62 a 
1969-71. 

2. Las reservas de oro japonesas participan a un menor nivel que 
las del conjunto de los países industriales, en sus reservas 
totales. Esto se explica porque estas reservas están constituidas 
principalmente por dólares. 

En Japón, las reservas de oro incrementan fuertemente su 
participación en 1969-71 en el total de sus reservas, como 
resultado de la desventajosa situación del dólar en esos años, que 
estimula la acumulación del metal aúreo. 

3. En el caso de Alemania, las reservas de oro participan con 
una elevada proporción en el total de sus reservas, aunque a menor 
nivel que en EEUU. Este hecho responde a la política monetaria 
tradicionalmente seguida por el Bundesbank. La caida de la 
participación de las reservas de oro alemanas en 1969-71, se 
explica por el elevado dinamismo del crecimiento de las reservas no 
metálicas, principalmente dólares, debido a la expansión de su 
comercio exterior como resultado del aumento de sus exportaciones 
en este periodo. 

Ya desde 1967, el sistema monetario creado en Bretton Woods en 
1944, habia entrado en un proceso de franco deterioro, debido a los 
problemas que enfrentaba la competitividad internacional de la 
economía norteamericana, que en 1968 registró su primer déficit 
comercial en dos décadas; y a la pérdida de confianza en el dólar, 
a raiz de la creciente desproporción de las obligaciones 
internacionales de EEUU y el bajo nivel de sus reservas de oro. 5 

Para 1971, el dólar habia dejado de ser convertible en oro, para 
todos los efectos prácticos, debido a que la cantidad de dólares en 
poder de extranjeros, era bastante superior a las reservas de oro 
norteamericanas, como resultado de la recuperación de las economías 
de Europa Occidental y de Japón. Esta situación condujo a que el 15 
de agosto de 1971, el gobierno de R.Nixon decidiera la suspensión 
de la libre convertibilidad del dólar en oro, hecho que provocó la 
ruptura de los acuerdos que regían el sistema monetario 
internacional. A este derrumbe contribuyeron tanto, el deterioro de 
la posición comercial norteamericana, como las políticas asumidas 
por algunos gobiernos de los más importante paises capitalistas 
desarrollados y los cambios mundiales. 6 

Osear Pino Santos. Op. Cit. p.53 

6 Carlos Rico. Op. Cit. p.37 
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En diciembre de 1971, debido a la confusión creada en el mundo 
capitalista con el colapso de Bretton Woods, se celebró el Acuerdo 
Smithsoniano, en el que se convino la primera devaluación del 
dólar, de casi 8%; un aumento en el precio del oro a 38 dólares la 
onza; la revaluación de las divisas europeas más fuertes y 
fluctuaciones en el tipo de cambio de 4.5% como máximo, entre las 
divisas. La primera devaluación del dólar se produjo en abril de 
1972, luego de evidenciarse un déficit elevado en la cuenta 
corriente de la balanza de pagos de EEUU. Esta devaluación fue 
seguida por otra de 10% en febrero de 1973. 7 A partir de este 
momento, el capitalismo mundial entró a un periodo de inestabilidad 
monetaria, impulsada por afanes especulativos, hasta la actualidad, 
a pesar de los esfuerzos de la comunidad internacional por lograr 
un sistema monetario internacional equilibrado. Esta estabilidad ha 
sido dificil de conseguir, debido en gran medida a los persistentes 
desequilibrios económicos internacionales. 

Para EEUU, los acontecimientos monetarios de 1971 significaron: 
la liberación de su compromiso de pagar la deuda externa nominada 
en oro, que se había originado por la elevada circulación de 
dólares en el exterior entre 1945 y 1960, sin respaldo en metálico; 
sentar las bases para eliminar el papel del oro como reserva 
internacional y dejar al dólar como la única moneda mundial, y 
mejorar la posición competitiva de sus exportaciones. 8 

El 31 de marzo de 1978, el Fondo Monetario Internacional, firmó 
el acta de defunción de la "era de Bretton Woods" iniciada en 1945, 
al anunciar la puesta en vigor de un nuevo sistema de flotación de 
las monedas, que sustituía al sistema de paridades fijas, que había 
entrado en crisis luego de los acontecimientos monetarios de 
1971. 9 

4.2 Reservas Internacionales en los ochenta 

A fines de 1978, el gobierno norteamericano con objeto de 
estabilizar el dólar inició la emisión de bonos del Tesoro de EEUU 
por un valor de 6 mmd, denominados en marcos, francos suizos y 
yens. De esta manera, abasteció parte de sus reservas 
internacionales en monedas extranjeras y evitó el derrumbe del 
dólar. 10 

Las reservas norteamericanas históricamente habían estado 

7 • D.F. Haza Zavala y Héctor Halavé. Op. Cit. 88 

8 • Osear Pino Snnto~ .. op. c-it. p.54 

9
• D.F._ ~~za Za~-~·la Y, Héct_o.~--~a~~~~-:·~e· e __ !:~-·- i:>i~3. 

10. Ricardo Parboni. Op.,Cit. p.16 
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compuestas casi exclusivamente por oro, pero después de la 
desmonetización definitiva del oro, EEUU se había quedado 
practicamente sin reservas internacionales con qué respaldar al 
dólar, hecho que dejó en evidencia el manejo norteamericano de las 
políticas monetaria y cambiaria a nivel mundial. Tradicionalmente 
EEUU se había basado en su predominio económico y en el libre juego 
del mercado para que el tipo de cambio del dólar frente a otras 
monedas, se fijara sin tomar en cuenta el volumen de sus reservas 
monetarias . 11 

CUADRO 50. PARTICIPACION DE LAS RESERVAS NO METALICAS 
EN EL TOTAL DE RESERVAS 

(porcentajes) 

PAISES INDUSTRIALES 
EEW 
JAPON 
ALEMANIA 

Fuente: tbid. Cuadro anterior 

72·74 75·77 78·80 

72.0 76.3 
22.0 36.1 
94.2 95.0 
83.7 86.1 

84.s·· 
45.5 
95.9 
91.4 

La especulación monetaria, luego de la pérdida de la posicion 
del dólar como moneda hegemónica, contribuyó a que se incrementaran 
las reservas en dólares y en otras monedas, en el conjunto de los 
países industriales. Dándose un cambio importante en la composición 
de las reservas de EEUU, en las que si bien el oro predominaba, se 
presentó una relación más equilibrada hacia fines de los años 70, 
al integrarse con monedas extranjeras, DEGs y el llamado "tramo 
oro" del FMI. 

Las reservas monetarias de Japón y Alemania, crecieron 
fundamentalmente en otras monedas distintas al dólar, entre 1972-74 
y 1978-80. 

Durante la "era de Bretton Woods", la defensa de la paridad 
cambiaria de las principales monedas frente al dólar, recayó en los 
bancos centrales europeos. Luego del colapso de este Sistema en 
1971, y las consecuentes devaluaciones del dólar, EEUU continuó con 
su política de no intervención en defensa de su moneda. Sin 
embargo, bajo la presidencia de J.Carter, se consideró necesario 
enfrentar el problema del tipo de cambio; para lo cual, se decidió 
la acumulación de reservas en moneda extranjera, aún a costa del 
endeudamiento externo de EEUU. Se adoptó, de esta manera, una 
actitud más acorde con el nuevo papel del dólar y de la economía 
norteamericana en el contexto de las relaciones económicas 
internacionales, establecidas entre los países capitalistas 

11 !bid. 
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desarrollados. 12 

El nuevo enfoque de las relaciones economicas internacionales, 
auspiciado por EEUU reconocía la necesidad de la cooperación 
inte:n~cional, como vehículo para conseguir un crecimiento 
economico mundial equilibrado entre los principales países 
industrializados. La creación de reservas en monedas extranjeras 
por parte de EEUU, se da en un nuevo marco de cooperación 
internacional y supone el reconocimiento de que el manejo del 
sistema monetario internacional debia ser compartido por el dólar 
con otras monedas, que al mismo tiempo que asumieran la 
responsabilidad de la conducción de este sistema, disfrutaran de 
sus ventajas. 13 

Durante la década de los ochenta, en el primer periodo de la 
administración Reagan, nuevamente se intentó manejar el dólar, sin 
contar con un volumen adecuado de reservas; pero en esta ocasión, 
los principales paises industriales intervinieron para impedir que 
la elevación del dólar continuara en 1985. 

4.2.1 Reservas no metálicas 

La evolución de las reservas no métalicas norteamericanas y la 
de sus principales paises competidores, Alemania y Japón, han 
tenido un comportamiento significativo en la década de los ochenta, 
que refleja tanto la lucha por la hegemonía económica a nivel 
mundial por parte de estos paises, como sus decisiones de política 
económica interna. 

CUADRO 47. RESERVAS INTERNACIONALES MENOS ORO 
(miles de millones de DEGs) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 

PAISES INDUSTRIALES 184.3 185.1 184 .4 205.0 224.5 227.4 248.9 
EEUU 12.2 16.3 20.7 21.6 24.3 29.2 30.6 
JAPON 19.3 24.2 21.1 23.5 27.0 24.3 34 .5 
ALEMANIA 38.1 37.6 40.6 40.8 40.9 40.4 42.3 

Fuente: EFI, Anuario 1989. FHl 
International Financial Statistics, octobcr 1990. FMI 

1987 1988 1989 1990 

320:1 -346.-6 382.1 
--400: ,--

24.5 27.3 48.4 48.9 
57.1 71.9 63.9 45.8 
55 .5 43.5 46.2 55.2 

El elevado crecimiento de las reservas monetarias en los años 80, 
en los paises industriales, condujo a que en julio de 1990 el volumen 
de éstas fuera mas del doble que las que tenían en 1980. La crisis 
cíclica de 1980-82 de la economía mundial y la inestabilidad del dólar 
contribuyeron a que las reservas no metálicas redujeran notablemente 
su dinamismo en 1981 y que cayeran O. 4% en 1982. Sin embargo, la 

12 !bid. pp.16·17 

13 lbid. p.17 
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fortaleza del dólar y de la economía norteamericana en 1983-84, 
influyeron para que crecieran en forma importante las 
reservas no aúreas. 

En 1985, como resultado de la inestabilidad de la divisa 
estadunidense, el elevado ritmo de crecimiento de estas reservas en 
los dos años previos, se redujo. A partir de 1986 se elevan en forma 
significativa las reservas no metálicas de los países industriales, 
con objeto de apoyar al dólar y a la economía norteamericana afectada 
por los elevados déficits comercial y presupuesta!. Esto se refleja en 
el crecimiento de 12.3% en promedio anual, que registran las reservas 
no metálicas de los países industriales en el periodo 1986-90. 

El crecimiento de estas reservas en 1987, fue el mayor aumento 
habido desde 1971 -ocasión en que los principales bancos centrales del 
mundo capitalista intervinieron para evitar la caída del sistema de 
Bretton Woods. Este incremento medido en dólares ascendió a más de 40% 
en 1987 respecto al año anterior y significó cerca de 200 mmd, de los 
cuales entre 100 mmd y 140 mmd sirvieron, en última instancia, ¡ara 
financiar el déficit de 144 mmd de la cuenta corriente de EEUU. 1 

l. Las reservas no metálicas norteamericanas, crecieron a tasas 
elevadas de 18.8% en promedio anual, en el periodo 1980-84, debido en 
gran medida, a la compra de moneda extranjera por parte de la Reserva 
Federal de EEUU, para facilitar las inversiones extranjeras en dólares 
en EEUU, con la finalidad de mantener al dólar sobrevaluado. 

El significativo incremento de las reservas no metálicas 
norteamericanas en 1985 se debió a la intervención de los bancos 
centrales de los paises industriales de Europa Occidental y Japón, 
quienes vendieron dólares de sus reservas, para detener la elevación 
de esta moneda. Estos países, ante el temor de una brusca caída de la 
divisa norteamericana, presionaron, durante 1984, a EEUU para que se 
produjera un deslizamiento suave del dólar. 15 

A fines de febrero de 1985, ante nuevas presiones alcistas del 
dólar, los bancos centrales intervinieron en el mercado monetario 
internacional con objeto de detener el aumento de la divisa 
norteamericana; en una semana lanzaron más de 11 mmd al mercado. Por 
su parte, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York hizo su primera 
intervención para detener el alza del dólar, de carácter simbólico, 
por un monto de 600 millones de dólares. 

En septiembre de 1985, el G-5 reunido en el Hotel Plaza de Nueva 
York, decidió la intervención concertada de los mercados cambiarios 
para conducir en una suave caída al dólar, con la finalidad de evitar 

14 • The Economist, 31 de julio de 1987 

15 • Ricardo Parboni. Op. Cit. p.21 
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la especulación en su contra. 16 

En noviembre de 1985, las intervenciones concertadas tendientes a 
propiciar la caída del dólar, sumaron cerca de 10 mmd, de los cuales 
3.2 mmd correspondieron a la intervención de la Reserva Federal (FEO), 
frente a las consecuencias de gravedad estimable que traería a la 
economía norteamericana un dólar sobrevaluado. La debilidad de la 
primera intervención de la FED, se debió a la confianza de la 
administración Reagan, en que la libre intervención del mercado 
fijaría el nivel adecuado de la divisa norteamericana, para un 
desempeño equilibrado del conjunto de las actividades económicas 
internacionales. 17 

Las reservas no metálicas de EEUU crecieron hasta 1986, debido a la 
intervención de los principales bancos centrales del mundo 
desarrollado en apoyo del dólar. En 1987, se desacelera el ritmo de 
crecimiento de estas reservas, debido a la venta de 4,987 millones de 
dólares que hace la FED, con la finalidad de apoyar la caída del 
dólar. 18 

Sin embargo, despues de dos años de devaluación de la divisa 
norteamericana, coordinada por el G-7, el dólar subió en 1988 respecto 
a su cotización en 1987. Esta revaluación de la divisa norteamericana, 
fue propiciada por los inversionistas extranjeros desde fines de 1987, 
la cual puso nuevamente en acción los acuerdos del Hotel Plaza. 

El crac de la Bolsa de Nueva de York en octubre de 1987 se debió en 
parte a la liquidación de inversiones en dólares, a pesar de que los 
diferenciales de tasa de interés favorecían a EEUU. La reacción de la 
FED, que actuó en forma distinta a la de 1929, cuando contrajo la 
oferta monetaria, impidió que el crac condujera a una crisis de 
dimensiones semejantes a la de los años JO. 

La nueva intervención de los bancos centrales del G-7, que 
vendieron miles de millones de dólares para frenar el alza del dólar, 
es la razón por la que se elevan las reservas no metálicas de EEUU en 
1988. 

La tendencia a la elevación del dólar en 1988 se pudo haber 
producido, además de por las más elevadas tasas de interés 
norteamericanas, que estimularon la inversión extranjera en EEUU; par­
la creencia de los mercados financieros en que los bancos centrales 
del G-7 habrían acordado proteger al dólar por lo menos hasta 
noviembre de 1988, antes de las elecciones presidenciales; así como, 
por la restricción gradual de la oferta monetaria aplicada por la FEO, 
luego que hiciera crecer el circulante a raíz del crac de la bolsa de 
valores en octubre de 1987, lo que contribuyó a la elevación de las 

16• !bid. 

17 !bid. pp.22-23 

18 !bid. 
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tasas de interés norteamericanas e.hizo más atractiva la inversión en 
dólares. 19 

La inestabilidad del dólar en 1989-90, contribuyó a que se elevaran 
las reservas no metálicas de EEUU. En 1989, estas reservas crecieron 
77.3% como resultado del nuevo aumento del dólar en el año previo, que 
influyó en la nueva elevación del déficit comercial norteamericano, 
que se habia corregido relativamente, debido. en gran medida a la 
devaluación concertada de la di visa estadunidense, que apoyó la 
actividad exportadora de EEUU. 

2. Las reservas no metálicas de Japón tuvieron un elevado ritmo de 
crecimiento en 1980-81; sin embargo en 1982, como consecuencia de la 
crisis ciclica, disminuyen su dinamismo. En 1983-84 estas reservas 
crecen a tasas elevadas, aunque menores que las de 1980-81. 

El apoyo prestado a la devaluación del dólar por Japón, contribuyó 
para que en 1985, sus reservas no metálicas disminuyeran. La defensa 
de la estabilización del dólar, una vez que el dólar cayó, fue asumida 
en forma importante por Japón, cuyas reservas crecieron en 21,600 
millones de DEG, de 1986 a 1987, cifra que representa el 88.2% de las 
reservas no metálicas norteamericanas en 1987. 

El elevado crecimiento de las reservas monetarias japonesas en este 
año influyó para que éstas superaran a las reservas no metálicas de 
Alemania en el periodo 1987-89 por primera vez, en la posguerra. Japón 
no ha dejado de apoyar al dólar desde 1985, como una expresión de la 
importancia que concede a la economia norteamericana para el 
desarrollo de su propia economia, asi lo refleja el movimiento de sus 
reservas. 

3. Alemania mantuvo el nivel más alto de reservas no metálicas, en 
el conjunto de los paises industriales en el periodo 1980-86. Sin 
embargo, su crecimiento fue lento presentando desaceleraciones en su 
ritmo de crecimiento en 1980-81, como resultado de la inflación 
interna provocada por la elevación de los precios del petróleo en 1979 
y de la crisis ciclica. 

El crecimiento de 8% en las reservas no metálicas alemanas en 1982, 
se explica por la compra de dólares, principalmente, dada la fuerza de 
esta moneda. En 1983-84, estas reservas crecen sólo 0.2%, debido a que 
la politica alemana estuvo más orientada a lograr la estabilidad de 
sus indicadores internos, especialmente la inflación, que logró ser 
reducida a 2. 4% en 1984, luego de registrar una tasa de 6. 3% en 
1981. 2º 

Las reservas no metálicas alemanas disminuyen en 1985, 

19• The New York Times, 13 de septiembre de 1988 

20 • Ver \Jorld Econ~ic Outlook, octubre 1988. FHI 
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especialmente en dólares, debido a la postura germana de impedir la 
sobrevaluación exagerada que estaba adquiriendo esta moneda. 

Alemania impulsa la caida del dólar en el Grupo de los cinco paises 
más industrializados, y luego para lograr la estabilidad de la divisa 
norteamericana aumenta sus reservas en dólares en 1986-87. Las 
reservas no metálicas alemanas crecen 32.7% en este periodo, que es el 
mayor crecimiento registrado de estas reservas en la década de los 
ochenta. sin embargo, la inestabilidad de la divisa norteamericana en 
1988, influyó para que disminuyeran las reservas no metálicas en poder 
de Alemania en 21.6%. En 1989-90, éstas se incrementan nuevamente, eri 
apoyo al dólar, ante el temor de un nuevo repunte inflacionario ~n 
Alemania. 

La situación de las reservas no metálicas de EEUU frente a sus 
principales socios comerciales, Alemania y Japón, expresa ·en al to 
grado lo que ha sido tradición en la politica monetaria 
norteamericana, que se expresa en un relativo descuido en sus reservas 
monetarias y en la presión que ejerce sobre el resto de los paises 
industrializados para que apoyen al dólar. Esta postura 
norteamericana, que se mantuvo hasta 1985, se debió, en gran parte, a 
la confianza de EEUU en su liderazgo económico internacional y en la 
hegernonia del dólar, corno dinero mundial. Situación que experimenta 
cambios importantes, en los años 80, que se consolidan hacia finales 
de la década como son, la fortaleza de la economia japonesa y el 
desplazamiento del papel de líder hegemónico de EEUU, por parte de 
Alemania y de Japón. 

El cambio habido en las relaciones económicas internacionales llevó 
a que EEUU asumiera una nueva actitud, a partir de 1985-86, ante la 
pérdida relativa de su hegemonia frente a estos paises. Situación que 
se refleja en el estimulo que EEUU da a la concertación entre los 
principales paises industriales, que se proyecta en su participación 
por mantener al dólar como la principal divisa y en no dejar al libre 
juego del mercado la solución de los problemas de la economia 
norteamericana. 

Los grandes movimientos de reservas, que con algún detalle se han 
descrito, expresan por una parte la inestabilidad del sistema 
monetario, asi como el desarrollo desigual que también se manifiesta 
en esta esfera. sin la intervención de los bancos centrales de Japón 
y Alemania, asi como de sus monedas y de sus politicas monetarias, no 
se podría haber conseguido administrar las grandes inestabilidades del 
dólar. 

El comportamiento del dólar en la década de los ochenta ha 
contribuido a que las reservas monetarias internacionales de los 
paises industriales diversifiquen su composición con monedas 
diferentes a la divisa norteamericana, aún cuando se mantenga 
prácticamente inalterada la posesión de dólares. 

El dólar, sin embargo, continúa siendo la principal móneda que 
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compone las reservas internacionales de los países industriales, 
porque sigue desempeñando la función de dinero mundial. Razón por la 
cual, a pesar de las distorsiones que ejerce sobre las economías de 
los países industriales, principalmente en su comercio internacional 
y en sus relaciones de intercambio, se resisten a prescindir del dólar 
como moneda de reserva internacional. El caso más evidente es el de 
Japón, cuyas reservas monetarias se componen fundamentalmente de 
dólares y su comercio se cotiza en esta divisa, hasta 1988. 

El gran crecimiento de la economía japonesa, y su carácter de líder 
en la economía capitalista mundial, llevó a que Japón en 1988,· 
asumiera una defensa más comprometida del yen, en relación a la 
posición que ocupa como moneda que comparte la hegemonía mundial con 
el dólar y con el marco en el sistema monetario internacional. 

Es así como el dólar ha ido perdiendo, en forma relativa, su papel 
hegemónico, corno di visa mundial y corno moneda de reserva 
internacional, principalmente frente al yen y al marco. Su liderazgo 
empezó a ser compartido con otras monedas, corno resultado del 
debilitamiento de la economía, norteamericana para sostener lá 
hegemonía del dólar, corno única moneda mundial. Esta pérdida de 
hegemonía también se observa en la denominación monetaria de los· 
créditos internacionales hacia fines de los años ochenta. 

4.3 La base monetaria del crédito internacional 

El desarrollo desigual analizado a través de la base monetaria 
internacional, muestra que es en el dólar donde se ven concentrados el 
proceso acumulativo del desigual desarrollo de la producción, del 
comercio mundial y de la inversión. Aunque todavía no tiene el 
desarrollo desigual, en la esfera monetaria la fuerza que muestra en 
el resto. Esto es muy importante y reciente, además no hay que 
olvidar, que a nivel elevado son el dólar y otras divisas las que 
compitiendo determinan cómo a nivel internacional se transfieren los 
capitales. 

La disminución relativa de la importancia de la divisa 
norteamericana frente a otras monedas, como dinero de reserva 
internacional y como medio de pago, ha ido acompañada de 
modificaciones en la politica crediticia de los bancos centrales de 
los paises industrializados y en las bases monetarias de sus créditos 
internacionales, ampliando y promoviendo a sus monedas como medida 
internacional, en diferentes funciones. 

Esta evolución desventajosa del dólar, se da en un marco de 
deterioro de la posición inversora neta de EEUU, que se profundiza en 
1985, año en que pasa de acreedor neto del resto del mundo, papel que. 
ostentaba desde la I Guerra Mundial, al de deudor rieto más grande del 
orbe. 



CUADRO 51. BASE MONETARIA DEL CREDITO INTERNACIONAL 
(mmd corrientes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 : 1987 

TOTAL 1908 2294 2544 2655 2761 3339 4232 },699-
En dólares 1346 1692 1905 2018 2109 2316 2761 :: 2968'- -
En otras monedas 562 602 639 637 652 1023 1_470 :\'1nr·:< 

Los datos para 1988 son hastn marzo 

Fuente: \./orld Financial Harkcts, varios nUmeros. Horgnn Guaranty Trust-co.N.Y . . 
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De 1981 a 1984 los créditos bancarios internacionales crecen a 
tasas de 6.4% en promedio anual, mientras que en ~l p~riodo 1985-87 
estos crecen 18.6% en promedio anual. Este desigual comportamiento del 
crédito va acompañado de un cambio en su base monetaria. 

El cambio en la base monetaria del crédito internacional se expresa 
por un mayor dinamismo de otras monedas, distintas al dólar en la 
composición del crédito internacional, éstas se incrementan 19.2% en 
promedio en el periodo 1981-87. El dólar en cambio sólo crece 9.8% 
como base del crédito internacional. 

Los créditos nominados en dólares registran un crecimiento de su 
participación entre 1980-84, por la valorización que experimentaba 
esta moneda, lo que estimulaba las inversiones denominadas en dólares. 
En 1983 tenia una participación de 76%. Sin embargo, a partir de 
1985, disminuyen su presencia en el total de créditos internacionales, 
es asi que, en 1987 participaban con el 63%, pasando los créditos 
nominados en otras monedas, distintas al dólar, a incrementar su 
participación. Sin embargo, éstas no desplazan a la divisa 
norteamericana como la principal moneda en la que se realizan los 
créditos mundiales. 

Otro indicador interesante es el que señala que en 1981, los 
créditos nominados en otras monedas eran el 35.6% de los nominados en 
dólares, mientras en 1987 eran el 58. 3%, esta situación tambaién 
refleja, la pérdida de la presencia del dólar en el crédito 
internacional, aún cuando más del 60% de éstos se nominan en la divisa 
norteamerican a fines de los ochenta. 

La politica crediticia internacional, referida a la composicion de 
la base monetaria de los créditos internacionales, ha estado influida 
por el comportamiento del dólar y la evolución de la economia 
norteamericana. Mientras la divisa de EEUU estuvo sobrevaluada, la 
base monetaria estuvo compuesta principalmente por el dólar. Cuando 
éste comenzó su calda en 1985, inició la moneda norteamericana una 
pérdida de participación en los créditos totales. 

Por otro lado, cuando la economia norteamericana tuvo su mayor 
crecimiento, la mayoria de los créditos internacionales fueron 
denominados en dólares. Sin embargo, al mismo tiempo que disminuyó el 
dinamismo económico de EEUU en 1985 y comenzó a crecer a menores t_a_sa_s 
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la economia norteameric3na, se redujo la participación del dólar en la 
base monetaria de los nuevos créditos. 

El crecimiento de los nuevos créditos denominados en monedas 
distintas al dólar, es un sintoma más de la pérdida relativa de la 
hegemonia de EEUU, que refleja el deterioro del papel de liderazgo de 
la divisa norteamericana a nivel mundial. 

Entre 1981 y 1984, los nuevos créditos ascendieron a ~67 mmd, de 
los cuales el 89.3% estaban denominados en dólares. Sin embargo, en 
1987 el 55.9% de los nuevos créditos, eran en monedas distintas al 
dólar. Esto representa una tendencia hacia un cierto equilibrio, 
compartido entre el dólar y otras monedas, en la denominación 
monetaria de los créditos bancarios internacionales. Esta situación 
refuerza la idea, acerca de que la hegemonia del dólar empieza a ser 
compartida, en la segunda mitad de los ochenta, con otras monedas, 
principalmente el yen y el marco. 

La situación es un poco diferente si se analiza cada moneda frente 
al dólar, pero no cambia el análisis ni las tendencias. Es muy 
probable que a partir de la Guerra del Golfo Pérsico y de la 
devaluación adicional del dólar, se provoque un cambio importante en 
la denominación del crédito internacional, desplazádose hacia monedas 
europeas y japonesa. 

Además, la prensa especializada ha destacado que, por primera vez 
en una crisis internacional como la del Pérsico el dólar ha bajado, en 
situaciones anteriores esta moneda se elevó. 



CAPITULO 5. ESTADOS UNIDOS EN EL CREDITO INTERNACIONAL 

5.1. Crecimiento del crédito internacional de la banca privada 
internacional 
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En este capítulo se analizará el crédito internacional privado como 
una forma de ver el desarrollo desigual de los prin-cipáles países 
capitalistas desarrollados, que se manifiest~ con grán"fuerza .en la 
década de los ochenta. - · · · 

Los activos correspondientes a los créditos externo~:~&e hacen 16s 
banCOS internacionales en lOS añOS 80 ¡ Se .han , COrlCentradO lOS 
países industriales. 

CUADRO 52. CREDITOS INTERNACIONALES 
(mmd corrientes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 

HUNDO 
PAISES INDUSTRIALES 
PAi SES EN DESARROLLO 

1821.9 2180.3 2359.7 2444.8 2516.8 2963.8 3719.o 4728.5 5082;2 
1356.3 1596.4 1728.4 1781.1 1824.6 2207.0 2822.4 3606.5 3820.3 
465.6 583.9 631.3 663.7 692.3 756.9 896.5 1122.0 1261.9 

Fuente: EFI, Anuario 1989. FHI 

La participación de los créditos otorgados por los bancos privados 
de los paises industriales, en el total de créditos bancarios privados 
mundiales, indica la elevada presencia de los bancos de éstos paises, 
en el sistema crediticio internacional, los que participan con el 
74.2% en promedio en el periodo 1980-88. 

CUADRO 53. PARTICIPACION DEL CREDITO PRIVADO INTERNACIONAL EN EL 
CREDITO PRIVADO MUNDIAL 

1980 1981 1982 

HUNDO 100.0 100.0 100.0 
PA 1 SES JNOUSTR JALES 74.4 73.2 73.3 
PAi SES EN DESARROLLO 25.6 26.8 26.7 

Fuente: Cu.:idro anterior 

(porcentajes) 

1983 1984 1985 

100.0 100.0 100.0 
72.9 72.5 74.5. 
27 .1 27.5 ·25.5 ~ 

---
19,86 

100;0 
75.9 
24: 1. 

-----o-==¡-.-

<'198{ 1988 
:-1 ·';',·· 

lOÓ.O , foo:o 
- .·76:F 75:2 
·-23.7 24.8 

En cambio, los bancos de paises en desarrollo participan con el 
25.8% de los créditos mundiales, de los cuales el 54% corresponden a 
instituciones bancarias de los llamados "paraisos fiscales", como son 
Hong Kong, Singapur, Panamá e Islas Caimán, entre otros. En esos 
paraísos fiscales, la mayoría de los bancos que operan 
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internacionalmente son de los paises industriales. Por lo que el 
crédito bancario internacional está bastante más concentrado. 

A comienzos de los años 70, los bancos de los países en desarrollo 
participaban con menos del 20% de los créditos bancarios privados 
internacionales; en los ochenta, se anima su actividad crediticia por 
el estímulo dado principalmente por los bancos japoneses, a los 
centros financieros de los paises que integran los . "paraísos 
fiscales". 

El sistema crediticio internacional es afectado por la crisis 
cíclica de 1980-82, que desencadena la crisis de deuda externa etilos 
paises subdesarrollados. 

La declaración de moratoria de muchos de los países de AL, ante la 
incapacidad de sus economías para cumplir con los compromisos 
contraídos con los bancos internacionales, llevó a que éstos 
restringieran el crédito en 1981-84, lo que se expresa en un descenso 
de su ritmo de crecimiento en este período. Siendo los países 
industriales los que contraen más fuertemente el crédito otorgado, 
llegando en 1983 a un estancamiento¡ sin embargo, es en estos países 
donde se recupera más pronto el ritmo de crecimiento del crédito 
privado internacional, en 1984. 

La reactivación de la economía mundial fue acompañada de un mayor 
dinamismo crediticio en 1985-87, elevándose en 1764.7 mil millones de 
dólares, cifra que equivale aproximadamente al crédito bancario 
mundial acumulado hasta 1980. 

El nuevo gran dinamismo del crédito internacional se explica por el 
cambio en la posición crediticia internacional, tendiente a apoyar la 
recuperación en el sistema capitalista mundial, particularmente la de 
los países industrializados y en especial de la economía 
norteamericana. En 1987, el total del crédito bancario internacional 
llegó a 4728 mmd, es decir un poco más del doble de las exportaciones 
mundiales totales. Esto muestra la gran importancia que tiene el 
crédito internacional en los años ochenta y que se observa desde los 
70. 

CUADRO 54. TASAS DE CRECIMIENTO DEL CREDITO 
INTERNACIONAL 

(porcentajes) 

1980 1981 1982 

HUNDO 23.0 
PAISES INDUSTRIALES 20.9 
PAISES EN DESARROLLO. 29.4 

Fuente: 

El crédito el 
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resto de los indicadores económicos en la dé~a~da ·de las' ochenta,· y 
mayores aún que las que registraron las exportáciones.mundiales, que 
a su vez crecieron más que la producción mundial'·y que la producción 
industrial. Lo que se expresa en las elevadas cifras que alcanza en 
1988 y en 1989. Mientras en 1980 el crédito internacional global era 
el 67.8% del PIB de EEUU, en 1988 representaba el 98.4% del producto 
norteamericano, y en 1989 era aún superior. 

5.2. Crédito bancario internacional privado de EEUU, JAPON y 
ALEMANIA en el crédito internacional privado de los países 
industriales 

También la crisis cíclica de 1980-82 afectó gravemente la actividad 
crediticia de los bancos internacionales de los países industriales y 
se expresa en un descenso del ritmo de crecimiento del crédito de 1981 
a 1983, año en que alcanza el menor dinamismo de la década. Ello 
muestra que la crisis de 1980-82 fue a nivel de la producción, del 
comercio y del crédito internacionales. 

La recuperación del ritmo de crecimiento del crédito de estos 
paises es a elevadas tasas desde 1984, año en que crece 5.4%, hasta 
1986-87, en que crece 27.8%. En 1988, al igual que el crédito mundial, 
pero más acentuado, el crédito de los países industriales decrece, 
vinculado en gran medida al crac mundial de la Bolsa de Valores en 
octubre de 1987. 

CUADRO 55. CREDITOS BANCARIOS PRIVADOS INTERNACIONALES DE LOS 
PRINCIPALES PRESTAMISTAS MUNDIALES 

(mmd corrientes) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

PAISES INDUSTRIALES 1356.3 1596.4 1728.4 1731.1 1824.6 2207 .o 2822 .4 3606 .5 3820 .3 
EEUU 204.0 292.9 401.5 433.1 443.4 446.8 506. 7 549.6 603.8 
JAPON 65.7 84.6 90.9 109.1 126.9 194.6 345.3 576.8 733. 7 
ALEMANIA 85.2 84.5 81.7 74.8 75.2 112.9 178.5 232.6 229.8 
GRAN BRETAiÍA 356.3 432. 7 462.8 485.2 489.7 590.1 715.6 875.7 883. 7 
FRANCIA 148.1 146.3 150.6 144.5 145.3 170.9 202.2 266.4 257.9 
SUIZA 139. 7 163.5 162.4 162.4 161.8 205.5 253.4 332.0 391.1 

Fuente: EFI, Anu.irio 1989. FHJ 

l. Gran Bretaña se mantiene en los años 80 como el principal 
prestamista mundial, lo que se debe en parte a su importante posición 
como principal centro financiero internacional desde antes de la I 
Guerra Mundial. Esta condición de líder la ha sostenido en los años 
80. Sin embargo, es un liderazgo ahora compartido con EEUU y ahora 
principalmente con Japón. Además, la fuerte posición crediticia de GB, 
en parte se explica, por la participación elevada de los bancos 
japoneses en su sistema bancario. 

2. EEUU perdió su posición crediticia internacional en los años~O, 
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de segundo país prestamista mundial, que ostentaba desde la II Guerra 
Mundial, debido en gran medida a los efectos nocivos que tuvo la 
crisis cíclica de 1980-82 sobre la economía norteamericana~y a 1a 
congelación de los créditos a los países endeudados, principalmente de 
América Latina. · · · 

3. La presencia de los bancos japoneses en el crédito internacional 
en 1980, era la menos significativa entre los países considerados en 
este análisis, ubicándose detrás de la de Alemania, 'entre los 
prestamistas mundiales. Sin embargo, los créditos internacionales de 
Japón desplazan a los de Alemania en 1981, a los de Francia en 1985, 
y en 1986 ocupó el tercer lugar como prestamista mundial, desplazando 
a EEUU en 1987 como segundo país lider del crédito internacional. En 
1988, la distancia entre Japón y Gran Bretaña, era ligeramente menor 
que la que separaba a este país, de EEUU en 1980, como prestamista 
internacional. Además, el crédito japonés se incrementó en 1988, 157 
mmd, que es un monto igual al gue se elevó el crédito norteamericano 
en tres años, de 1985 a 1988. 21 

4. Los créditos alemanes perdieron presencia en 1980~84, 
disminuyendo 3. 1% en promedio anual. Pero, a partir de 1985 se 
recupera la actividad crediticia de los bancos de. Alemania, 
incrementándose 26.7% en promedio, ubicándose a pesar de ello; en el 
último lugar después de Francia y Luxemburgo entre los países 
prestamistas internacionales. 

s.2.1 crecimiento del crédito internacional de EEUU, Japón, Alemania 
y Gran Bretaña 

La década de los ochenta representa un período de relevancia en la 
historia económica de los principales paises desarrollados por las 
dimensiones que alcanza la economía japonesa en el sistema económico 
mundial y por la pérdida relativa de la hegemonía norteamericana, 
frente a Japón y Alemania. 

1. El deterioro del liderazgo de EEUU en los años 80, en el 
crédito internacional, es otra medida de la debilidad de su economía, 
para mantener su posición de lider dentro del sistema crediticio 
mundial, tras Gran Bretaña. La que a pesar de haber sido desplazada 
como potencia hegemónica desde la II Guerra Mundial, se ha mantenido 
como el principal centro financiero internacional. 

La desaceleración del ritmo de crecimiento del crédito de EEUU se 
inicia en 1982, como se ha dicho, como resultado de la crisis cíclica 
de la economía mundial, que afecta el crecimiento económico de Europa 
Occidental y que desencadena el problema de la deuda externa en 
América Latina. Hechos que propician la caída del crecimiento del. 

21 • Ver Orlando Cnputo Lciva. "la dinámica del ciclo- reciente de los principales paísc~ cOpitalistns 
desarrollados hasta 198911 • Escuela superior. de Econo.nfa, IPN. 1990 
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crédito norteamericano hasta 1985. A partir de 1986 1 y coincidiendo 
con los cambios habidos en las relaciones económicas internacionales, 
el crédito norteamericano crece a tasas elevadas, superiores a las del 
producto y a las del resto de los indicadores económicos, con 
excepción de 1988 en que las exportaciones creceri a tasas 
extraordinariamente altas, de 22.3%. También en la esfera del crédito 
internacional se nota un esfuerzo por recuperar de parte de EEUU, 
niveles perdidos de hegemonía. 

2. El crédito japonés creció a tasas muy elevadas y la crisis 
cíclica afectó su elevado dinamismo en 1982, año enque crece a tasas 
menores que las del crédito norteamericano. Sin embargo __ la notable 
recuperación del crecimiento del crédito desde 1983, que superó con 
mucho al del crédito de EEUU en cada año, hasta 1988 -, según la 
información de que se dispone, logró desplazar a EEUU .de ,su pos.ición 
de lider que compartía con Gran Bretaña, en el _crédito int-e_rnacional .. 
De 1983 a 1988 el crédito bancario internacional japonés,crece_i;ri~624 
mmd, el de EEUU en 170 mmd y el de GB en 398 nimd~ Si.'Japón -continúa 
teniendo el dinamismo que registró hasta 1988 · .-err·· ·e1 '•·crédit'o 
internacional desplazará a GB como principal. cent'ro ·.-.<-financiero 
internacional. _._, _ · ·:.\:;~ s·~:, -~ _ 

~- .. :-~·:'- ,~:(·~-~~ ~¿, -,~;'L ~ '~:~~;;-- -

CUADRO 56.TASAS DE CRECIMIENTO DEL CREDITO IN;~RN~ctoNÁl:; DE LOS 
PRINCIPALES PRESTAMISTAS MUNDIALES ;i;: ''•fr' ,.. -j,, • 

(porcentajes) .;-•• .,,, ·"«:;;>"' ·-
-. i-~ ., ,_,::~>:;;--~-,,3;_ ~:-:/fL, :·'-

1985~ --iJó~ ff19a~~- '~€~8 : • / 

:.'_(·_'525~0º_:-:.:_·~51 .-·'.-.~----_¡_-_-_--_1_ •. •-_---72:!1-,··.:_.~3~;----.~·-~_·-~2:82~·.:4~·-· __ •. ~ •.• X~" , . - - -;¿:~-"" 
~-(··.º':.;,. ~-!:'):"' -J?:_·. 

1980 1981 1982 1983 1984 

EEUU 30.3 43.6 37.1 7.8 - /4 
JA PON 44. 7 28.8 7.4 20.0 '16.3-'. 
ALEMANIA 3.1 -o.a -3.3 -8.4 0.5 
GRAN BRETAÑA 24.8 21.4 7.0 4.8 0:9 

Fuente: !bid. cuadro anterior 

3. Por su parte el crédito de los bancos.'..alémane_s;_;_su,f_ri_ó un grave 
deterioro en 1981-1983, en este año 'se-regiStra7 'la rñáyor caída del 
crédito alemán y coincide con una .situacfón · cémf_lictiva para la 
economía alemana, que se reflejó en el _lento crecimiento de la 
producción global y en un estancamiento de üi producción industrial. 
como ya se ha dicho, Alemania recién en los últimos-años muestra un 
crecimiento importante en el crédito internacional, 'eón tasas de más 
de 50% en 1985-86 y de 30% en 1987, y sin ~mbargo no tiene un papel 
importante entre los principales prestamist~s mundiales 

4. El ritmo de crecimiento del crédito inglés se.ve afectado hasta 
1984, en que crece a las menores tasas en los ochenta, al igual que en 
1988. Sin embargo, sus volúmenes de crédito acumulado son los mayores 
del mundo, y no logran ser superados por los de ningún país hasta 
fines de los años 80. Pero, en el período 1980~84, debido a que las 
tasas de crecimiento del crédito norteamericano fueron superiores a 
las del crédito británico en 1984, se acortó riesgosamente la 



distancia que los separaba. La importante recuperacion. del cr~cimiento 
de este último en 1985-87 permitió a Gran Bretaña sostener su posición. 
de líder mundial del crédito y alejarse notoriamente de'.'EEUUien 1988, ·· 
a pesar del bajo ritmo de crecimiento del mismo;·· ·,)'.:;;;.;:toé_~ .. \:·:· ••.• ·,;·. 

El elevado dinamismo del crédito japonés en 10~ afi65f¡3V/i?~'§~'fJ::'.i'J:í~·yó 
a que su participación en el total de,: crédi:j:os¡; (de ;:f.J.:o's'.~~j;i'él,í'ses 
industriales, creciera ininterrumpidamente d.¡asd~· .• :J:98,0/.:y{~:que •,:éies:ci.e .. •-
1982, superara la participación de Alema·niá y(en':'·-19.87:•:"l'a;;de.;•EEUU~:}~· 

.· ...•.. ·:. :_tc;0 ;~i~~ !~~r~~:1i't;~Y1 ~· . . 
CUADRO 57. PARTICIPACION DEL CREDITO DE Los' l?á±N'c:ii?A'i:.E:s 'cÉN'TROS 

FINANCIEROS .. Zo' . • •y t;:;'-:;f~jj .- { ·• . 

1980 1981 

PAISES INDUSTRIALES 100.0 100.0 
EEUU 15.0 18.3 
JAPON 4.8 5 .3 
ALEMANIA 6.3 5.3 
GRAN BRETAñA 26.3 27.1 

(porcentajes)' _;~~ -l,;Y~::. ,,,,.--.~~--·· · ;: 
. ··198¿} er¡~5f}1~~~-; 'it98f~f 1988 .. ·, .. · 

1oo:ó_ 1oo:~;f;ioo'.Ói1 :;j~'o:~•tc' ;~~~~-:•· 
1982 1983' 

2~:~ ~ _22-~6.: ••. ·~71r .•.. ~.t.:.f.•.-_:2:!5····~;·~ .. 4-.-.-.-... -.. •.· ·.:n~·- :n -2~:~ .. _. - ~[tt. 2n 

100.0 100.0; 
23.2 25,0 
5 .3 6.3 
4.7 4.3 -

26.8 28.o 

Fuente: cálculos propios a partir de Cuadros anteriores 

La posición de Japón como segundo centro financiero del mundo, 
queda demostrada por el notable crecimiento de 20%, de su 
participación, en el total de créditos de los países industriales en 
1988 respecto de 1987, cuando en 1980 era sólo cercana al 5% . Además, 
Japón se perfila como una potencia hegemónica en el terreno financiero 
si continúa con el ritmo de crecimiento de su crédito internacional, 
apoyado en su banca central, en el fuerte ahorro interno y en la 
elevada captación de dinero y de capitales internacionales, en los 
años 90. Ya que Gran Bretaña, ha perdido parte de su liderazgo, frente 
a Japón, debido a que su participación ha sufrido un descenso gradual 
y sistemático desde 1984, al mismo tiempo que desde este año el 
crédito japonés incrementó su presencia en el crédito internacional en 
11%. 

La pérdida de hegernonia relativa del crédito norteamericano, se 
inicia en 1984, y en el periodo 1984-88, EEUU había perdido 8.8%, en 
promedio anual, de presencia corno centro financiero mundial. En 1983 
tenía un 25% del crédito bancario internacional privado de los paises 
industriales, y en 1988 disminuyó a 15.8%. 

5.3. Captación de recursos internacionales por• parte de los 
principales prestamistas mundiales 

Los principales centros financieros del mundo, que se localizan en 
los paises industriales, durante los ochenta captaron recursos 
internacionales del resto del mundo a tasas de crecimiento del 14.7% 
en promedio anual en el periodo 1980-88. El mayor dinamismo en la 
captación por parte de estos paises, se dió entre 1984-1987 en que 
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creció 26.6% en promedio anual. Este comportamiento, está relacionado 
con el papel que jugó el dólar en los años 80. 

En el periodo 1980-83, el dólar se sobrevaluaba y el conjunto de 
paises industriales, estaba preocupado de contr_olar sus . economias 
internas que se veian amenazadas por la fortaleza. dél- dólar, que 
atraia hacia EEUU grandes inversiones desde estos_ paises, estimulados 
por las expectativas de mayores ganancias. · 
CUADRO 58. RECURSOS INTERNACIONALES CAPTADOS POR LA BANCA.PRIVADA 

PAISES INDUSTRIALES 
EEUU 
JA PON 
ALEMANIA 
GRAN BRETAñA 

1980 

1334. 7 
151.5 
80.2 
72.1 

377.7 

Fuente: EFI, _Anuario 1989. FMI 

1981 

1544.7 
189.9 
100.4 
66.8 

451.4 

(mmd corrientes) 

1982 

1639.6 
254.6 
100.0 
64.7 

489.6 

1983 

1716.2 
305.8 
106.7 
57.9 

519.6 

1984 1985 1986 1987 ;_- . 1988 
, ... : '·''~' '. -

1804.4 2169.6 2807.5;-.3662.6· :Í99:Í-:1, 
338 • .1 :- 38L3 .·.:47Z:2f: 573;0·•_:64L1 
_127.1 · 17§;-3·-. -346,·o_::, 5_92;0 ic'772·4 

5s.2 - . 75.s ·--101:3:- ·131-:4·:·:-.131:0 .. 
538.2 625.7 _-_·755,•f" ·927,5•,c;:96f.?. 

En 1984 e inicios de 1985, la graveda~ que ~ignificaba para los 
paises industriales, la creciente fortaleza del dólar y su posible 
devaluación posterior, aunado a que éstos- habian captado grandes 
cantidades de divisas norteamericanas, los llevó a presionar y 
promover su caida, en forma concertada, lo que significaba que los 
bancos centrales actuaran en el mercado monetario. Sin embargo, en 
1988, las condiciones más favorables de la economia norteamericana 
con un dólar más estable, contribuyó a que disminuyera la captación de 
recursos internacionales, principalmente dólares, por parte de los 
bancos internacionales. 

CUADRO 59. CAPTACION DE RECURSOS INTERNACIONALES 
(tasas de crecimiento) 

1980 1981 1982 983 1984 1985 1986 1987 

-
PAISES INDUSTRIALES 19.6 15.7 6.1 4;7 5;1~ -.-20;2:;·-- 29;4- -~30,5-

EEUU 7.4 25.3 34.1 20.1 - 10.6 .. ·12;8_ .-_-. 25.2 20.1 
JAPON 58.8 25.2 -0.4 6.7 19.1 4L1 93;0 71.1 
ALEMANIA -0.6 -7.4 ·3.1 -10.5 0.5 30.2 - 33;6 29.7 
GRAN BRETAñA 24.1 19.5 8.5 6.1 3.6 16;3 2L3 - 22.2 

Fuente: !bid. Cuadro antcri or 

1988 

9.0 
11.9 
30.5 
·0.3 
3.7 

l. En el periodo 1980-84 la captación de recursos internacionales 
por parte de los bancos norteamericanos crece bastante, muchas de las 
inversiones financieras se realizan en EEUU por la crisis ciclica, ya 
que constituia un refugio seguro para su dinero y sus capitales. Crece 
22.2% en promedio anual, en este periodo, porque además de lo anterior 
habia el gran atractivo que representaba un dólar que se iba 
fortaleciendo, para los inversionistas extranjeros. 
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La devaluación de la divisa norteamericana desde 1985 -hizo .que 
disminuyera un poco la captación de recursos i·nternaci'Cmales P,Or parte 
de los bancos de EEUU en el período 1985-88,:·.·creciendo a.:.tasas.de 
18. 9% en promedio anual, que sigue siendo muy; élevada y que ·ref_T~j a 
también inversiones en EEUU, en monedas dlferentes< al . dó_lar. 

~·>.·-···· - :~", -:·:·¡.>·.Y·"· 

Después de dos años de devaluació~ grci,dti~l 'de ; ia ; rne'~i:da'.LC!ía_\E:E:uu; 
disminuye bastante la captación· Za.e')•: r,.;ci.rrsos {internacforiales. 
procedentes del exterior por parte de :los•obané::os norteaineilcan-os;-; en 
1988 es sólo 12%, comparativamente baja/::\cori·.: tásas de ·más 'éie ;'20%• en 
años anteriores. · · "·•· ···•···-· ..... · ··-• .. · ... · · 

>:_;~ .. : __ ·,·.·-~· 
2. Los bancos japoneses fueron afectados en 1982, -por-una caída en 

la captación de recursos internacio'nales, que practicarnente no 
crecieron, a diferencia del elevado crecimiento de 1980-81, que fue de 
40%. Sin embargo en 1983-85 recupera su dinamismo creciendo 29.6% en 
promedio anual. El impresionante crecimiento de la captación de 
recursos internacionales por parte de la banca privada japonesa en 
1985-87, forma parte de la creciente importancia del papel 
internacional de la banca japonesa, y del interés de los 
inversionistas por invertir en ella. Por los fuertes compromisos 
contraídos en dólares, Japón fue el país que más se comprometió en 
apoyar a la divisa norteamericana hasta 1988. En 1987-88 los bancos 
japoneses cuentan con una captación de recursos internacionales mayor 
que los bancos norteamericanos, por primera vez, desde que se 
constituyó Japón en un centro financiero de importancia. 22 

3. La captación de recursos internacionales por parte de los bancos 
alemanes, disminuyó en forma importante en el período 1980-83, en 7.1% 
en promedio anual, que coincide con la pérdida de posición de Alemania 
corno prestamista mundial en el sistema financiero internacional. Sin 
embargo, en 1984-87 crece la captación de recursos internacionales de 
Alemania en 31% en promedio anual, este elevado dinamismo en la 
captación, refleja el nivel de compromiso, muchos de los cuales están 
denominados en dólares, lo que llevó a los bancos alemanes a propiciar 
también la caída controlada del dólar en 1985-87. En 1988, cae 
ligeramente la captación de recursos internacionales de los bancos de 
Alemania, debido al temor del fracaso de la política de coordinación, 
ante oscilaciones del dólar, en este año; pero, se mantuvo a niveles 
elevados. Alemania es el otro país, que junto con Japón más se 
comprometieron en el apoyo firme al dólar, como ya se mencionó 
anteriormente. 

4. Los bancos ingleses se vieron afectados al.igual que el resto de 
los principales centros financieros, por la crisis cíclica de 1980-'82,_ 
que se reflejó en una disminución de _la_. captación de ·recursos_ 
internacionales en el periodo 1981-8,4 .. ·Sin- einbargo¡ a, partir de 1985 
esta crece a elevadas tasas, hasta 1987:~:Énii988 _dislJliriuye .. sll. riJm~ de 

:-~-,~:; ;";;::~úi:'; -·,;: ·""• ' 

22 • Antonio Guti érrcz Pércz. 11 JDp6n: reestruc-~uracf ón ~-~-~:e;~~"-:· i·,~:-~~-r~~~-~~~~\l.i _z:D,~,:iórl.d~-- :t~:~~~-º~~~f a_¿~-;~~-~, -
80 11

• En: Revista Comercio Exterior, vol. 38, nún l, Héxico, morzo de 1988~_-.pp.233·244' · · 



102 

crecimiento, pero sus elevados montos, le. permiten. a Gran Bretaña 
seguir ocupando la primera posición en captación.· de recursos 
internacionales. Aunque seguido muy de cerca por Jápóri, '.ya quE! la 
captación de recursos internacionales de los bancos japoneses. cr.eció 
en 1987-88 en 180.4 mmd, cifra superior a los. incrementos que los 
bancos ingleses tuvieron en 1981-85. ·• ~· • ·· 

El desigual desarrollo del crédito internacional; d~· la capt~ciÓn 
de recursos internacionales por parte de los bancos :'privados· de los 
principales centros financieros internacionales ,;\han .conducido .a un 
desplazamiento de EEUU como centro hegemónico financiero. junto. con 
Gran Bretaña, por parte de Japón. Además, Alemania. se ubicó como el 
menos importante centro financiero del G-5. · · 

El cambio en las relaciones económicas internacionales de los 
países industriales a partir de 1985 y en la política internacional de 
EEUU, en cuanto a considerar un contexto amplio de interrelaciones, 
que incluya no sólo a Europa Occidental y a Japón, sino al resto de 
los países del mundo, con el fin de lograr un crecimiento estable y 
sostenido de la economía capitalista mundial, estimuló a los 
principales países desarrollados a crear nuevos mercados para sus 
productos y sus capitales. Estos países a través de sus bancos 
centrales y de sus inversionistas privados abrieron nuevas líneas de 
crédito con los paises de América Latina y con otros más, incluidos 
los de Europa del Este y la URSS. Esto explica, en cierta medida, el 
elevado crecimiento de los créditos totales en los años 80. 

Para terminar este capitulo y en relación a la pérdida relativa de 
la importancia de la banca privada norteamericana, es importante 
reproducir las declaraciones de Nicholas Brady, secretario del Tesoro 
norteamericano, quién en relación a la modernización de la banca de 
EEUU se refirió a las leyes bancarias, y dijo: " Nuestro sistema 
bancario sufre muchas presiones y nuestros bancos se encuentran 
perjudicados por reglamentos obsoletos". En esta ocas ion ilustró 
también, la pérdida de competitividad de los bancos norteamericanos en 
los últimos años, al señalar que en 1969, de los 30 primeros bancos 
mundiales, 9 eran estadunidenses, y que entre ellos estaban los que 
ocupaban los 3 primeros lugares. Mientras que en 1989, sólo una 
institución bancaria estaba entre los 30 primeros bancos mundiales y 
ocupando el 27 avo lugar. 23 

23 • Ver SF Excélsior, 8 de febrero de 1991, artículo de AP·OJ, y otrliS o9CnciDS esPccializadas-dcl 7 de 
febrero en \.IL1shington. Ver tanbién, Antonio Gutiérrez P., Op. Cit. 
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CAPITULO 6. ESTADOS UNIDOS ENLAS INVERSIONES DIRECTAS 
MUNDIALES ·.• • .. · · . 

1. La competencia entre los principale~p~Í~~~ ;iridiitrfaÜ.zados es 
muy elevada y se torna altamente agresiyá, •éstaf;;i;5i;Uná expresión más 
del desarrollo desigual de las economías dé estps': paíseis ;.;;Está elevada 
competencia y el desarrollo desigual; . se ¡nar}ifiestan,.tanto en la 
producción, en el comercio mundial, en el·créditotihterriácio.nal, así 
como en la esfera monetaria, ahora se .verá t·ambiénc·en>las' inversiones 
directas. ·· .· · · · · 

Las exportaciones de capital a fines de los años ochenta tienen un 
mayor dinamismo que las exportaciones de mercancías, lo que ha hecho 
que se profundice la competencia y el desarrollo desigual en el 
sistema capitalista mundial y en el mercado internacional. Es 
importante destacar que se está dando una gran expansion de las 
transnacionales concentradas entre los países industrializados. De 
modo que, se está produciendo un proceso de centralización de 
capitales a través de adquisiciones y/o fusiones de empresas, algunas 
de las cuales son gigantes y de amplia significación mundial. 

2. La inversión extranjera directa (IED), será usada al igual que 
en otro muchos análisis, como una medida de la expansión de las 
empresas transnacionales {ET) . 

3. Las exportaciones de capital de las ET europeas y japonesa hacia 
la economía norteamericana, han tenido un dinamismo mucho más elevado 
que las de las empresas transnacionales norteamericanas en el mundo. 

4. Las grandes empresas de los países industrializados invirtieron 
parte de sus excedentes, en di versas empresas de muy di versos sectores 
de la economía norteamericana. A través de ihtegraciones entre 
industrias extranjeras y estadunidenses, de compras de parte o 
totalidad de empresas norteamericanas. 24 

5. Las inversiones directas constituyen sólo una de las formas de 
la expansión de las inversiones extranjeras cruzadas entre los países 
capitalistas. Por ejemplo, durante los años ochenta, la IED en EEUU 
participó con el 23%, aproximadamente, en .él total de activos 
extranjeros privados en este país. Mientras que¡ien el mismo período, 
1980-88, la IED de EEUU tuvo una participación de casi el 30% en el 
total de activos privados norteamericanos.·. en . el exterior. 25 Esta 

,,·' 

24 • Ver Survcy of Current Business 

25 • Ver Economic Rcport of the President, febrero de 1984. V~r~c~p(t.~l~.:~de.-·eSta:tesi~ referido·~ la deuda 
externa norteamericam1. 
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situación indica, por un lado, las preferencias.de los~in~eisionistas 
extranjeros por invertir en otro tipo de actividades.:distintas a las 
productivas, en EEUU y en forma más líquida; estimulados por los 
diferenciales de tasas de interés que han posibilitado·:junto a otros 
ingresos de divisas, el financiamiento de . , grandes deficits 
comerciales. Y por otro lado, la mayor tendencia de/los inversionistas 
privados norteamericanos por invertir productivámerite.en•el resto del 
mundo, a través de la actividad de sus ET. {::: · · · · 

6.l.. Inversión directa de EEUU en el ext~ri8r:·:·~;·~~~si.ón directa en 
.. , ::-5:,,-;, -,. .. · .- -. 

::u:l cuadro se puede observar entre ;~ft~i db~0!~ ·¡o/sig~iente_: 
. ~;-~:- -:2~~;~ -:"-;{··. =·.:f~; ~:~~. --:::--: -; ~-- .~·'..:~.·.· ... · •. :-.·.· 

+:'.:.!~"·:.~·~:d:·' ·0:f~f- ;;'.&l(~; ~ :: ·:1:t::-.;. -
CUADRO 60. INVERSION DIRECTA 

(mmd corrientes) 

-.-,:,! .• )~r:;('. ~Z~I:K ~~?.':;'':~· 
'~'.:~~-. 

1. IED de EEUU 

2. IED en EEUU 

(1) • (2) 

1980 

215.4 

83.1 

1981 

228.3 

108.7 

132.3. 119.6 

1982 

207.8 

124.7 

83.1 

1983 •... 1984.·· 

201.2 211~5 ''f~~~'.j'\'(!~~s17~c 
-. . - : ~ ... ·.'"' 

13.7. e J64~·6_ ;.-184.6 · 220:~4 c'"·2·11:a· 3_2_a._9 -~~40-~'~8-
. , ._ -. -·. ,, .. -· . ; -~. 

·10. f• · 46;9 .45.7 ·.39;4 ·36.2 -2:0 

Fuente: Economi e Report of the Presidcnt, febrer-o de __ 1984 _y f~brcro- de 1990. 

l. Ambas inversiones crecen bastante, pero muchísimo más las IED en 
EEUU. En 1980, las inversiones directas de EEUU eran 215 mmd y en 1989 
alcanzaron a 373 mmd, lo que representa un incremento de 158 mmd. En 
cambio las inversiones directas en EEUU, en 1980 eran de 83 mmd y en 
1989 llegaron a 401 mmd lo que representa un incremento de 318 mmd, 
que es superior al acumulado por EEUU hasta 1987. 

Por otro lado, mientras la IED de EEUU crecio 6.3% en promedio 
anual en el periodo 1980-89, la IED en EEUU creció 19.1% en igual 
periodo. La expansión de las ET norteamericanas es muy amplia, pero el 
crecimiento muchísimo mayor de las inversiones directas en EEUU, es 
uno de los indicadores más importantes del desarrollo desigual entie~­
los países industriales, porque a la producción nacional, a la 
producción industrial y al comercio exterior, se agrega la producción 
para el mercado, al interior de las economías que compiten entre~í, 
desde donde también empiezan a exportar. 

2. La IED norteamericana tuvo un bajo crecimiento en el período 
1980-1985, de 1.3% en promedio anual, debido a que en la crisis 
cíclica de 1980-82 los flujos netos fueron negativos, provocando una 
disminución de la inversión directa de EEUU en el mundo en 1982 y 
1983. Sin embargo, la importante recuperación de la economía 
norteamericana y de los países industriales contribuyó a que ésta 
iniciara un proceso de crecimiento ininterrumpido en promedio anual, 



a partir de 1984. 

CUADRO 62. TASA DE CRECIMIENTO DE LA INVERSIÓN DIRECTA 
(porcentaje arniai) -

1.IED de EEUU 
2. IED en EEUU 

(1) - (2) 

14.6 
52.5 

8.1 

./_,, .. ·, ·,. 

1981 ;~82 19k:; '.1984::· 1985 ·?J986•. na1 •• 1988, 

3~f. ;!~}~ ·;;f~. ·;:1i1r. ··1~W :,t:U~ .. ~fü-1X2~:f -~~:~ 
:9~6. -3o_.s ~1s.6i :;i.1' [. :'2?~· !~!$'.~~:'.~ '.'8J1 ~-íos :s/ 1310 

Fuente: lbid. Cuadro anterior 
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Este elevado dinamismo cOincide con el dinamismo de las 
exportaciones norteamericanas y la reanL11ación de la inversión de 
capital productivo en EEUU. La inversión de las ET norteamericanas se 
orientaron principalmente hacia los países industriales que integran 
_el G-7, como expresión de los cambios promovidos en las relaciones 
económicas internacionales, que amplían el desarrollo de los mercados 
internos en Europa y Japón. 

También en esta década y a través de la reanimación de la inversión 
directa de EEUU, se observan los intentos de recuperar espacios en la 
lucha por mantener niveles hegemónicos, coincidiendo con lo que sucede 
en las otras esferas analizadas, producción, comercio y finanzas. 

3. La expansión de las ET en la economía norteamericana, como se ha 
dicho, ha sido muy grande y tendrá consecuencias en el funcionamiento 
global del sistema. 

En 1980 y 1981, momentos importantes del desarrollo de la crisis en 
EEUU, la IED aumentó en 52.5% y 30.8% respectivamente, es decir, en 
dos años practicamente se duplicó. Sólo en 1982 se dió un crecimiento 
relativamente bajo. De 1983 a 1988 crece a tasas muy elevadas, 
superando en varios años el crecimiento de 20% anual. 

El proteccionismo de la economía norteamericana, y su acentuación 
a partir de 1986, fue uno de los más importantes estímulos a la 
inversión extranjera directa en EEUU, como forma de sortear las 
barreras que la administración estadunidense levantaba a las 
importaciones. De 1986 a 1989 la IED en EEUU creció 22% en promedio. 

El desigual crecimiento de la IED en EEUU en la década de los 
ochenta, que crece 19.1% en promedio anual en el período 1980-89, en 
comparación con el de la IED norteamericana en el exterior que crece 
6.3% en promedio anual en igual periodo, condujo a que por primera vez 
en las últimas décadas, las inversiones directas en EEUU superaran el 
total de inversiones directas de EEUU en todo el mundo. 

Si se analizan los últimos años, incluyendo la información más 
reciente para 1989, se ve la acentuacion del proceso de 
interpenetración. La inversiones en EEUU y de EEUU en el exterior, 
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crecen a tasas muy elevadas, eso expresa un incremento de la 
competencia de las ET. Si~ embargo, a pesar de un crecimiento muy 
importante de las inversiones de las ET norteamericanas en el 
exterior, queda en pie el mayor dinamismo de las ET· del resto del 
mundo, particularmente de los países industrializados en la economía 
norteamericana. y todo indica que los diferenciales de creciínierito 
continuarán. 

6.l.l Inversión directa norteamericana en Japón 
y de Japón en EEUU •• '.,.' <: 

La economía japonesa se ha visto renuente a :éía in~~r~'ióh'J~ las ET 
en su territorio, como una expresión de. la' defens'a''\df:':'Jélfí6ii. po:r su 
producción nacional. }\ ¡;> ),~·)L <Xti:.· ;• 

1. una visión global muestra que en :i9aó;''iimb'as'{iii~~i~1'.;C>~~~··:erari · 
relativamente pequeñas y comparables, las; rnp;nol;t~amérj,'éahas(~-ri ,JapQn ..... ·. 

~~~~n~~!~ ~e 64 .. 27 
::~'. mientras las·· inversiañesr d:~:;~~~~f~·~.f?~~il~,P en· 

':.¿.: · .,,. <;;fa,·. ·).X1::·: · 

CUADRO 62. INVERSIONES DIRECTAS DE EEUU Y JAP81 '~tf~>\,~~;: }[_; 
(rnmd corrientes) ·.J":.:~::~._::_·::.'.'... ~....,;;:: .. 

I EO de EEUU en JAPON 
1 EO de JAPON en EEUU 

1980 

6.2 
4. 7 

1981 

6.8 
7.7 

1982 

6.9 
9.7 

1983 

7.7 
11.3 

fuente: Survey of Currcnt Business, agosto 1980·89 

1984 

7.9 
16.0 

. · 'J,'' ··-:;-·/·:j-:" ~::: " . .(:·':' ,,·.~ ... {~:; 

1985 ' 11918.·.·3t .•. • •.. ·.· .. 11:4t ..•. •·.77•.•.·.'.1.;'.·.~,:t.11!.f_:89' •. \ ; ,':1?89 .>. 
9

•
2 

'. ' ":iff 
19.3 26:~: ''.T:3¿4 •,'.!i:S3.4' 

~'f:·\'1.-,0;;.:~;;;:, "'¡:::·?:· ' . 
~:,'.:"'.·"·'·,<'" 

~( :·:i~~~(. 

2. Las inversiones de EEUU en Japón crec~·~;~~:s.if'.~of~ en 1980-84. En 
tanto las inversiones japonesas en EEUU ,crecel1.:·bastante, ya en 1981 
las inversiones acumuladas de Japón superari\a ;;:las norteamericanas en 
Japón y en 1984 la doblaron. A partir de .·1985, las inversiones 
norteamericanas en Japón crecen, pera;·· 'las .japonesas crecen más 
rapidamente. 

En todo el periodo, la IED de Japón en EEUU crece en 1383% y la de 
EEUU en Japón 211%. Este diferencial de crecimiento se refleja en que 
mientras en 1980, la inversión directa de Japón era el 75.8% de la IED 
norteamericana en Japón; en 1989 la relación se había invertido, con 
gran desventaja para EEUU, cuya inversión directa en Japón representó 
el 27.7% de la IED japonesa en EEUU. 

3. En 1989 la IED acumulada de Japón en EEUU asciende a 70 mmd y la 
de EEUU en Japón a sólo 19 mmd. Esto muestra la gran presencia y 
crecimiento de las grandes empresas japonesas en la economía 
norteamericana, en todas las esferas, empresarial, industrial, de 
servicios, tecnológica, financiera, de la construcción, e incluso en 
la adquisición de terrenos; y la poca presencia de las ET 
norteamericanas en Japón. Las IED norteamericanas en Japón son 



107 

comparables a las que realiz'a en algunos_ páíses ·subdesarrollados. 

La devaluación del dólar en 1985, el cambio en las relaciones 
económicas internacionales y las presiones deEEUUpara facilitar el 
crecimiento de la inversión directa hacia Japón, aumentó el dinamismo 
de la IED norteamericana en Japón, la que se elevó en 1986-89 en 8 
mmd, cifra que corresponde al total de la IED norteamericanana 
acumulada en Japón hasta 1984. En cambio, la inversion directa 
japonesa en EEUU se incrementó en 37.5 mmd en 1986-89. En 1989 se 
incrementó en 16.3 mmd, es decir, en un sólo año Japón incrementó sus 
inversiones directas en EEUU, en un monto similar al total acumulado 
que Japón tenía en EEUU hasta 1984. Esto indica el elevado ritmo de 
penetración de Japón en EEUU. 

El desigual crecimiento de la inversión directa de EEUU y de Japón 
da cuenta tanto del desigual desarrollo de sus economías; así como de 
la disposición de los inversionistas japoneses a mantener una elevada 
inversión directa en EEUU, con objeto de sortear el fuerte 
proteccionismo norteamericano que limitaba el libre acceso de sus 
productos a dicho mercado. Al mismo tiempo que Japón ha abierto sus 
fronteras a las transnacionales, en forma regulada y como respuesta a 
los acuerdos internacionales y a las presiones norteamericanas. 

En esta esfera queda de manifiesto también el desarrollo-desigual, 
sólo cabe agregar que la experiencia nipona en EEUU, está preocupando 
seriamente a los medios académicos y políticos norteamericanos. 

6.1.2 La inversión directa norteamericana en Alemania y de Alemania 
en EEUU. 

La inversión directa de EEUU en Alemania ha sido de mayor nivel 
que en Japón en los años ochenta, llegando a ser más del doble en el 
periodo 1980-82. Sin embargo, su crecimiento es de sólo 50% en el 
periodo 1980-89, mientras la IED alemana en EEUU creció 271% en igual 
periodo. 

CUADRO 63. INVERSIONES'DIRECTAS DE.EEUU Y ALEMANIA 
(mmd corrientes) -

IED de EEUU en ALEMANIA 
1 EO de ALEMAtll A en EEUU 

1980_. 1981 ___ :1982:·:-~ t~83 •· 1984'.·- J985 1986 '.1987 1988 
--é;~}~ ,--~;=oc-e--:-'..::=:- -c.--o--,. 

1~:~ -1~:~ 1~:: ;~:~ . ~;~:~ ,_ ;t:;; -~n- ,~;:~ ~~:~ 
-'' .-'- '~ \··~·¿ ' ' ·~·.'.;··. 

Fuente: lbid, Cuüdro tmtcrior >.-?:::.· ,~·:(;:_'.:" _:_~-·--~.--·-.~_;_.¡_j:_· ~:-.~.'~.-_;·_- -. ;:,:· ' 

J989 - -

23.1 
28.2 

:_>_'«_:· .-:_:' . . ·.·. l 

La IED norteamericana en Alemania fut6• Jh'ba~~~:i::t:anliento algo 
diferente respecto al seguido en Japón;- tanto eó cuanto·: a su menor 
dinamismo, como en relaciórt a que su crecimi~nta es interrumpido en 
1984. 
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La crisis ciclica afectó en mayor medida él ·.creé::imie.rito de la 
inversión directa norteamericana en Alemania que en Japón, lo que se 
refleja en el estancamiento que experimenta ·.ésta·· en 1982, que 
repercute en un bajo dinamismo en el periodo 1980-8.2 ""durante. el cual 
creció sólo 2. 6% en promedio anual, que corresponde··. aun fricremento de 
400 millones de dólares. · · · · 

La desaceleración que registra la IED norteam'eriC:,an:él' en Alemania en 
1984 se explica por la elevada regulación de la economia. alemana, la 
cual se veia amenazada por la inflación y por los peligros que para 
ella representaba el dólar en alza permanente. 

En 1986, con los cambios habidos en las relaciones económicas 
internacionales, Alemania dilata en cierta medida sus estrictas normas 
respecto a la inversión extranjera directa, que habla mantenido en 
niveles relativamente estables en su territorio, esto se refleja en la 
elevación de 4 mmd de la IED norteamericana en este año en Alemania, 
cifra que es más de 4 veces lo que se incrementó ésta entre 1980 y 
1985. Este importante crecimiento de la IED de EEUU en Alemania se 
expresó en una tasa de 11.9% para el periodo 1986-89. 

La inversión directa norteamericana en Alemania en 1980 era de 15 
mmd y la de Alemania en EEUU era de 7.6 mmd. Al final de la década la 
relación se ha invertido, la inversión directa alemana es mayor a la 
norteamericana en Alemania, de 28 mmd y 23 mmd, respectivamente. De 
tal manera que la inversión directa alemana en EEUU pasó de 
representar el 49.4% de la IED norteamericana en Alemania en 1980 al 
83.2% en 1986. 

Los mayores flujos de inversión extranjera directa alemana en EEUU, 
que los de este pais en Alemania, llevó a que en 1989 la IED germana 
en EEUU fuera mayor en 22.1% que la norteamericana en Alemania. 

En 1988 es la primera ocasión en que la IED de EEUU en Alemania, es 
superada por la inversión directa alemana en EEUU. Ya en 1985 el 
crecimiento de esta última en el periodo 1980-85, era similar al de 
todo el periodo 1980-89 de la inversión directa norteamericana en 
Alemania. 

Pero a pesar de ese cambio favorable a Alemania, las IED alemanas 
en EEUU son superadas por las japonesas desde 1983, debido al mayor 
dinamismo que adquiere la inversión directa de Japón desde este año, 
lo que refleja la mayor capacidad y fortaleza de la economia japonesa 
en relación a las economías norteamericana y alemana en la década de 
los ochenta, lo que muestra la fuerza desigual del movimiento 
expansivo de la inversión de las ET. 

En 1982, la IED alemana y japonesa en EEUU eran aproximadamente 
iguales, cercanas a 10 mmd; en 1989 la inversi?n directa de Japón en 
EEUU era de 69.7 mmd, mientras que la alemana era de 28 mmd, es decir, 
la inversión japonesa era 2.5 veces mayor que .la· alemana, a fines de 
la década de los ochenta, en EEUU. · 
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6 .1. 3 La inversión directa de EEUU en .. Gran Bretilña: y de Gra_n 
Bretaña en EEUU 
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Tradicionalmente, la inversion directa norteamericana '_en': Gran 
Bretaña (GB) ha sido elevada, en relación a la que realiza en-el resto 
de los paises industriales, con excepción de Canadá. 26 _ 

En el transcurso de la década de los ochenta la inveriíón directa 
norteamericana en GB creció 112.6%, mientras la IED británica eri EEUU 
se elevó 745%. La inversión directa de EEUU en Gran Bretaña en 1980, 
era de 29 mmd, es decir, más del doble de la inversión británica en 
EEUU,de 14 mmd; mientras que en 1989, la relación se invirtió, siendo 
la inversión directa de GB en EEUU casi el doble de la norteamericana 
en GB. Esta elevada desproporción en el dinamismo_ cte la inversión 
extranjera directa, conduce a que la IED británica en EEUU pase de 
representar el 49. 3% de la IED norteamericana -1980; al 196% en 
1989. 

CUADRO 64, INVERSIONES DIRECTA DE EEUU~Y GRAd• B~ET·~¡ 
(mmd corrientes) , , :~+;• -··- 3: 

JEO de EEUU en GB 
IEO de GB en EEUU 

1980 

28.6 
14.1 

1981 

30.3 
18.6 

1982 

30.8 
28.4 

1983 

27.6-
32.1 

19s4 -- 1985; • 1986 1987: - '1988 > 1989 

28.5 33;~: js',7: \\;,ó: 49.3_ 60.8 
38.4 "43;6'' _55~9 '.,:74',9'. 101.9 "119.1 

fuente: tbid. cuodro nntcrior 

'·,-; ;-

Además, mie;itras en 1980 la lED británica representaba 
total de la inversion de las ET en EEUU, en 1989 era 
corresponde a la mayor inversión directa en EEUU, superando 
a la inversión japonesa. 

el 17% del 
el 36% y 
con mucho 

Pero lo espectacular, es el incremento registrado por la IED 
británica en EEUU en los años 80 y que se dió en forma ininterrumpida. 
En el periodo 1980-82, se incrementó 14.3 mmd,lo que representa un 
crecimiento promedio anual de 41.9%; a pesar de lo cual, resultó ser 
de un monto inferior a la IED norteamericana en GB en igual periodo. 

A partir de 1983, la inversión directa británica en EEUU supera a 
la norteamericana en GB, debido básicamente a la disminución de la IED 
norteamericana en GB en este año y a los mayores ritmos de crecimiento 
de la inversión directa de GB en EEUU. 

sin embargo, en el periodo 1983-85, el importante ritmo de 
crecimiento de la IED de GB se desacelera, respecto a años anteriores, 
a pesar de lo cual tiene un crecimiento elevado de 16.5% en promedio 
anual. Esta situación se explica en cierta forma, por la mejoría 

26 • Ver Survey of Currcnt Business, ¡¡gosto 1980-90 
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relati va que experimenta la economía británica, sobre todo en lo 
referente a la disminución de los altos costos salariales. 

En el periodo 1986-88, la IED británica en 'EEUU registra su_ mayor· 
crecimiento de la década de los ochenta, elevándose 98%, como' una 
forma de sortear el proteccionismo norteamericano, trasiadando 
elevadas porciones de sus capitales productivos hacia EEUU. 

En la década de los ochenta, se da un desigual desarrollo de la IED 
de EEUU, GB, Alemania y Japón, destacando el mayor dinamismo de la IED 
en EEUU de estos tres últimos países, respecto a ·1a IED 
norteamericana en ellos. 

La inversión directa norteamericana en los tres paises analizados, 
crece 105.6% en el periodo 1980-89, pero aumentó más la participación 
de estos paises en las inversiones directas de las ET en EEUU. En 
1980, la IED norteamericana en Alemania, Japón y GB era el 23.3% del 
total de la inversión directa norteamericana en el mundo y en 1989 
representaba el 31.6% 

En 1980-89, la IED de Japón, Alemania y GB_enEEUU, pasa de 26.4 
mmd a 217 mmd, es decir crece 722%, inflüido· por'.-el extraordinario 
dinamismo de la inversión directa británica e ~y japonesa --en es_te 
periodo. Mientras. en 1980, la IED de estos_ tr-es paises:en conjunto. en 
EEUU representaba el 31.8% de la inversión extranjera directa en EEUU, 
en 1989 era el 54%. · · · -; ,-~<, 

Lo anterior muestra claramente que las invei--~i6ne~;;d_e' las ET se 
concentran entre los principales paises ind~siriaiizados y en 
particular en la economía norteamericana. · - '''•'':_--_-·,-

Estas relaciones indican además, la elevada: ~ari-~cipación de las 
economías alemana, japonesa y británica eri .la ,actividad productiva 
norteamericana a fines de los años ochenta, mostrando en la esfera de 
las inversiones de las grandes empresas la a~~dización de la 
competencia y el desarrollo desigual, así como la hegemonía 
compartida. 
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CAPITULO 7. DEUDA EXTERNA NORTEAMERICANA 

El análisis de la deuda externa de EEUU muestra en io~ma 
concentrada el desarrollo desigual y la debilidad relativa de la 
economia norteamericana. La pérdida de hegemonia en la ~reducción 
global, en la producción industrial, en el comercio y ~rédit6 
internacionales, en la moneda, asi como en las inversiones directas en 
el mundo, se concentra en la relación global de activos 
norteamericanos en el exterior y de activos extranjeros en EEUU. Aún 
más, parte del dinamismo de las inversiones o procesos de acumulación 
en EEUU es financiado con ese endeudamiento y presencia de empresas 
extranjeras. · · · 

Por la importancia que reviste el tema se presenta una-- l;ifntesls, 
que se justifica, en tanto como se ha dicho, la -.deuda>externa 
constituye· un· indicador sintético del desarrollo 'desigua'lf.la~pérdida -
relativa de la hegemonía norteamericana. · · · · ·· 

La posición hegemónica de EEUU sufrió un serio deteriofo >~~ ia 
década de los ochenta, principalmente frente a Alemania y;Japóri1 que 
se expresa en la evolución de sus indicadores ~conómicos y en las 
comparaciones realizadas. El simple hecho de mencionar en un estudio 
de esta naturaleza, a la deuda externa norteamericana, lleva a 
reflexionar sobre la situación en que se encuentra la economía de EEUU 
y acerca del manejo que de ella se ha hecho, basado en su enorme 
potencialidad. 

Las importantes transformaciones de la economía capitalista 
mundial, que se venían produciendo desde fines de los años 60 
condujeron a un relativo debilitamiento del liderazgo norteamericano, 
debido a la presencia cada vez más relevante de las economias de los 
países de Europa Occidental y Japón, en los años 70. 

En los años 80, se agudizan los desajustes _de _la econo_mía 
norteamericana y al mismo tiempo que se fortalecen otras economías, 
como las de Japón y Alemania. Durante la primera mitad de la década de 
los ochenta, estos países pusieron sus expectativas de crecimiento 
económico en su gran capacidad exportadora, principalmente, hacia el 
mercado norteamericano, apoyados a partir de 1981 por la fortaleza del 
dólar, que hacía que sus productos resultaran altamente competitivos 
en EEUU y en el resto del mundo, en relación a los productos 
norteamericanos. Esto permite explicar, en cierta forma, los intentos 
de los países industrializados por mantener la.·situación de 
sobrevaluación del dólar, hasta 1984, como una .manera. de'.contar con 
mercados seguros para sus productos. \_i} \ , ~":' --;.:. 

La exagerada elevación del dólar, provocó· en
1
:sn· ... ·.~t·.·. Pe.' .• tg'.!ir:.,eª··~n)tre·.-.·_~s·.-_•-.·_de' 19ás la 

intervención de los países industriales;,"" _ _ del'-' G-5, 
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tendiente a frenar su alza incontrolada. Tal iniciativa fue promóvida 
por EEUU debido al importante deterioro de su balanza comercial y .al·· 
malestar que reinaba en el resto de los países industriales por la 
creciente fuga de capitales hacia EEUU, ante las expectativas de los 
inversionistas extranjeros de mayores ganancias, por nuevas 
elevaciones de la divisa norteamericana. Es a partir de este momento, 
que se ingresa a una nueva etapa de las relaciones económicas 
internacionales, caracterizada por una mayor presencia de Alemaniay 
de Japón en la economía mundial, países que asumen un ·papel más 
protagónico en su conducción. 

Como expresión del nuevo estilo de relaciones económicas 
internacionales, en 1986 se conforma el G-7, ampliándos·e ·la··;· 
responsabilidad de la coordinación internacional del sistema 
capitalista mundial, en cuyo seno se delineó un renovado mecanismo de· 
cooperación internacional y de estímulo a la expansion de las 
economias internas de los países que lo conforman, con excepci.ón ·de·· 
EEUU, que a partir de este año retoma su dinamismo exportador, con 
objeto de conseguir un desarrollo de su economía sobre nuevas bases. 
El G-7 promueve y regula un cambio en el funcionamiento de la economía 
mundial. 

El proceso de sobrevaluación del dólar y las elevadas tasas de 
interés norteamericanas que estimulaban la compra de valores 
norteamericanos por parte de los inversionistas privados extranjeros; 
los crecientes pasivos de la banca privada de EEUU en el exterior, que 
financiaron los elevados déficits comerciales y presupuestales 
norteamericanos, apoyaron la fuerte recuperación de la economía de 
EEUU hasta 1989, pero condujeron a la economía norteamericana a un 
nuevo desequilibrio a partir de 1985, el del endeudamiento externo, 
pasando EEUU a ser deudor neto del resto del mundo, principalmente de 
los paises industrializados. 

7.1 Posición inversora neta de EEUU 

A partir de 1982, comenzó a modificarse 
norteamericana. En 1981, EEUU aparecía como 
neta, con un superávit en sus inversiones 

CUADRO 65. POSICION INVERSORA NETA 
(mmd corrientes) 

1980 1981 1982 1983 1984 

Inversión de 
EEUU en el exterior 606.7 719.6 824.8 873.5 895.9 

Inversión extranjera 
en EEUU 500.8 578.7 688. 1 784.5 892.6 

1 nvcrs i ón neta de EEUU 105.9 140.9 136. 7 89.0 3.3 • 111.4 

Fuente: Economic: Rcport of thc Prcsidcnt, febrero de 1984 y fcbrcro,dc ·1?90: 
Survcy of Currcnt_ Bus,ncss, junio de 1990 
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Sin embargo, desde 1982, como resultado de l.a crisis cíclica de la 
economía capitalista mundial . y de E.EUU en particular,. se C()mienza a 
deteriorar su posición de prestamista li.der del resto del mundo, .. 
situación que se profundiza en los dos años siguientes, -en- forma 
acelerada. Y en 1985 pasó a ser el deudor neto más importante . ciel 
resto del mundo, hecho que no se presentaba en la ecbno'mía 
norteamericana desde 1916. 27 · 

1.1.1 Inversión extranjera-en EEUU 
'• 

El elevado dinamismo de'' la· inversión extranjera en. EEUU¡. a partir 
de 1981, se explica .¡;¡Ór el atractiv,o que para los inversionistas 
extranjeros ejercía, el ;me;-_cadci monetario norteamer icario, hasta 19'8 5, 
con un dólar en aJzaiy:e;on:tasas· de,, interés de corto y largo plazos 
mayores que lás de_ (),~;réi~- p_aí_ses,ind"ustrializados. . - -

- -:· _;:;:,~i~. ; fe:;; · , " · -
-··-~~>-.~l;;_-o__ :.~,~-:~·;,;·L~¿~~~:.:::~~::_:~~- ";-.... :~-' :_ . 

CUADRO 66. coMPOSICION :DE~LAi•!NVERsION~EXTAANJERA'EN _EEÚU • -

INVERSION OFICIAL 

INVERSION PRIVADA 
IEO en EEUU 
Valores del Tesoro 
Otros valores C1) 
Créditos no bancarios 

a EEUU 
Créditos bancarios 

a EEUU 

TOTAL 

;·:.-,, ~::~~J~~:c:1 \-~~rr ient~s )0 
_ ,__ .". 

1980 __ 19N-• -,-~z'.:0;:1 ;;¡954c;c,195s;; :;195¡,\ i,98? ,;98~< 1989 

-•. {~~~~;9~,5; ,"1.~'.:1J73°~)L _r~.-~tf2~~}~:i'fF2 :i- ~-:!·~ 176.0 

324;8 
83.1 
16.1 
74.1 
30.4 

121.1 

500.8 

iao.4' 
395j: 
108.7 
18.5' 

-, 75,1., 
30:6· 

165.4 

578.7 

\i:i~m~~-1~~¡1 ¡~,¡~~r~m:~.'*-L 
_ ::::: ·<J:i: :~ri::~;~;:;~~~;;t~·:t~~1!~f :,~~:::;:~ ·2:::::. 

(1) Bonos de corporaciones y otros bonos, occiones,e~ cnrt~r/et~'.·i'; , ' ~:fXl¡'.f{;_i.·.·.r.:,i.-_·.~~_'._~,:.r.~:',·_.,(.;.~'.,.~ .. -. '.~;--- -

Fuente: ibid, cuadro anterior ·••'.,{;/ ;•'::·: , >-. 'ji)'.i". :{',. 
":.-,.~ ·"-_ -~~:Y~~~;}~~~~ºt:~··; ;;·~.~{:.: .. I }iL· .-

La inversión oficial extranjera; que córrespóllcÍá~i~~lo~j~¿pó~itos de_ 
reservas de países extranjeros en bancos norteanier'ió111os'y-'a la compra 
de valores de EEUU, disminuyó el elevado ni\fel·;:def c;recimiento que 
había registrado en 1980, como resultado de' l~'i:cr:is:í:sx;cíclica de 
1980-82, en el periodo 1981-85. · ';: '<,i . 

En el periodo 1983-85, la inversion oficiáF,"ex'tranjera' en.-EEUU 
disminuye su crecimiento en forma permanente,, ;iht'errúmpidá sólo en 
1982. Debido a lo cual, disminuye su particip_ac'ió.h '~n <el t.oj:al -d.e la 
inversión extranjera en forma casi ininter;rumpida:¿¡esde 1981 y hasta 
fina les de la década, en: EEUU. .·J. • ;- .. ,.. é .. ;· , :> · 

. "'o· -.'.-~, .~· .,: ,;:-· -~,--.:_, 
.~:I~- __ -:1_ :- •. ?~.::. 

' . ''.: .. ::·'- : .... ~ .. <-·:~~:.:·· .. ··:::-:-
27 R i cordo Parboni. _Op~ Cit.· p.20.~. ·Ver. tairb.ién~ · S~rv~y-.·~f CÚrrCiit' eU~incss-



CUADRO 67. CRECIMIENTO DE LA INVERSION EXTRANJERA EN EEUU 

Inversión oficiaf­
InvCrsión priVada 

TOTAL 

(tasa porcentuaL•anual). 

1980 

10.1 
26.7 

1961 

2.5 
22.6 

' . . : . . . ' . 
19B3~-.~::~:._,~a4-:~· '-~~·9as ·<:.·1986." 0·19a7· 1~aa -- .. i9a9:,·-

1H fr\~S· ";~:~ .'<~~:%· .·.;1ü1 ir: ·'.·.'.i~:~. 
20.4 15.6 18.9,. 14:·0 :,·13~~i· :1r9~;~f2~'·:~" t'.,!5·~;:. 1~:_i J16.2' 

Fuente: cá LCul as· propios . . ,_ , : _;_:!.::·· :: :t>_ .. : ,}:º ,_ ,.,, _ , ,· )'.~} ./: --~.~ .''iY -, __ : ·:;,:~x:: · _-_: ,-
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. - ·e-)·--)~.,,-.-· - -· . ·-
El comportamiento de li3,. inversi~n'de g~flieiho~'?~){'~ref~]~f(j~.Oen, EEUU 

en el periodo 1981-85, ,respi::íjld.é; a la situación :pe ·la's(,ecónoínias de l,os 
países industrialiiadós que )rianterlíari~.un<erevado ·;d,es'e_mpJeo>con. 
inflación. Además, . que. la pérmanen):e, .. fortaleza d'e!l/qó:I.a:c:;¿lli3,!3:ta·1985, 
y los crecientes défii::its nortéameí:-iCan~sf :1es hací'á~:témef una grave 

crisis de crecimiento.· de sus. economías·'.· ~? .. <· '''. '•''•':·~~·t .. -"'· · 
. ·-.~T ,,._. . 

cu ADRO 68 .. PARTICIPACION ~DE, LA rNvERsioN~ E:'x<rRA.N~~M"~E:N::E:iu1t ' 
.(porcenti'l,jes) < f[~{ ';iJ ;;.;:• ·;:;•: .. ·JJ;,. <.····.· · · 

1983• 19si. :1955'';,l.' 198~ ·2g\9af"; 988 ,,·~~8:;'.' 
~~:~;~e ~~:~ H1f fü~tfü~"'tl~?~;~ :~~¿~i:_~J:> 

1980 1981 1982 

Inversión -oficial- 35.1 31.2 27 .5 . 
J nvers i ón privada 64.9 68.B 72.5 

TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100:0 · ~~o.o Joo:o 1aoco'~ 100:0 ·100.0 

Fuente: Cálculos propios 

La caída del dólar en 1985, sobre las bases de un nuevo estilo de 
relaciones económicas internacionales, orientado a apoyar a la 
economía norteamericana y a lograr un desarrollo equilibrado de la 
economía mundial, contribuyeron a que la inversión extranjera global 
creciera y a que la inversión oficial se elevara en forma importante 
en EEUU en 1986, respecto a los años anteriores. 

En el periodo 1986-88, estos activos mantuvieron un elevado ritmo 
de crecimiento, de 33.1%, que es muy superior al de todo •l~•exen~o­
anterior, en el cual la inversión oficial creció 15.2%. 

1.1.1.1 Inversión privada extranjera en EEUU 

La inversión privada extranjera en EEUU, tuvo un dinamismo 
extraordinario en los años 80. Mientras la inversión ·extranjera 
oficial en EEUU se incrementó 161. 2 mmd en · el periodo · 1980.c89, 
aquélla sólo entre 1980-82 se había incrementado en 174.1.mmd y en 
todo el periodo se elevó en 1,414.3 mmd; es decir, .casi 9. veces más 
que la inversión oficial extranjera. Por otra parte,· en. 1980 esta 
inversión era el 54.2% de la inversión privada y eri 1989 el 19.4%. 
Esto indica el explosivo y desigual crecimiento .. de: la inversión 
extranjera privada, en la década de los ochenta, ·en ·reláción a la 
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inversión oficial e~tranjera, en EEUU; 

La participación de la inversión privada extranjera en el total de 
la inversión extranjera en EEUU creció sin interrupciones, desde 1980 
y hasta 1986, y hacia fines de los ochenta se mantuvo a niveles de 
sobre el 81%, creciendo en 1989 a las mayores tasas de la década. 

Los inversionistas privados extranjeros respondieron a la caída del 
dólar en 1985 con mayor celeridad que los inversionistas 
gubernamentales extranjeros, elevando su actividad inversora en EEUU, 
en ese mismo afio. En 1986 las inversiones privadas extranjeras en EEUU 
alcanzan el mayor crecimiento de la década; pero en 1987-88 crecen a 
las menores tasas de los afias 80. Debido en cierta medida, a la 
profundización de la deuda externa norteamericana en 1986 y a la 
atención que prestan al crecimiento de su economía interna. 

La elevación del dólar y la reducción del déficit comercial 
norteamericano en 1988, contribuyeron a que en · 198.9_ se elevara el 
dinamismo de la inversión privada extranjera en EEUU a.· los hTve·1e·s de 
1983, afio de importante recuperación de la crisis cíclica departe de 
la economía norteamericana y de permanente elevación del ,_dólar. 

- - .. "· -

Durante los afias ochenta, los flujos de inversió~ extrárij~ra;hacia 
EEUU, se orientaron básicamente hacia la inversión-·directay a la 
adquisición de valores distintos a los del Tesoro -norteamericano 
(bonos corporativos y otros bonos, acciones en cartera, etc.). 

a. Inversión extranjera directa en EEUU 

La inversión directa en EEUU se incrementó en 317. 7 mmd en el 
periodo 1980-89, lo que significa un crecimiento promedio ~nual de 
19.1%. 

La crisis cíclica de 1980-82 afectó el elevado crecimiento que la 
inversión directa tuvo en 1980. Es así que en el periodo 1981-83 
disminuye su elevado dinamismo. Sin embargo, el importante crecimiento 
de la economía norteamericana en 1984, estimuló el dinamismo de la IED 
en EEUU. Los desajustes de la economía norteamericana en 1985 y su 
elevado proteccionismo contribuyeron a que la IED en EEUU disminuyera 
su tasa de crecimiento en este afio. 

CUADRO 69. TASA DE CRECIMIENTO DE LA INVERSION EXTRANJERA PRIVADA 
EN EEUU 

(porcentaje anual) 

I NVERS 1 ON PR 1 VADA 
1 EO en EEUU 
Valores del Tesoro 
Otros valores 
Créditos no bilncarios 
Créditos bancarios 

Fuente: Cálculos propios 

1980 1981 

26.7 
52.5 
13.4 
26.4 
62.6 
9.8 

22.6 
30.8 
14.9 
1.3 
0.7 

36.6 

1982 1983 

25.3 
14 .7 
39.5 
23.8 

-10. 1 
37 .8 

1934 1985 1986 1987 1988 1989 

18.8 
21 .9 

; 39;5 
24.4. 
9.6_ 

10:1 



116 

,, .· , 

Sin embargo, debido aL nuevo enfoque de /l~~· rÚa.ciones económicas 
internacionales, a par_tir de. 19~6, SE!· imprime:•:un': mayor. dinamismo a la 
IED en EEUU, creciendo8L8% en el periodo 1986-89, que es superior a 
la tasa de crecimiento del quinquenio ant'erior, .:.en·. el que la IED en 
EEUU creció 69.8% - ~ 

-,-~ - ·-· 
';:~ -~- .. _··'. .·.", 

b. Inversión extranjera en valores nort.~alnefÍ~~nos 
Los inversionistas privados extranjeros ;de.di:inaron una gran parte 

de sus excedentes, a la adquisición de ,.valores•'. norteamericanos en la 
década de los ochenta. Siendo los bcincis•:y. ¡as•facciones en cartera de 
las empresas norteamericanas, clasifical:lo:;;•::c::ci1n6 notros .valores", los 
que mayor demanda de inversión extranjer;a;¡;íreS;entaron en EEUU. 

sumadas la inversi.on _ extranjer.ai'· .• ~·en"'t'.vaioreis del TesOro · 
norteamericano, con la realizada en. '.'otros; valores" superan a la IED 
en EEUU, en los afio~ 80. - · -- ·• · 

CUADRO 70. VALORES NORTEAMEIUCANOS EN PODER DE EXTRANJEROS 
(mmd corrientes) 

Valores del Tesoro 
Otros valores 

IOIAL 

Fuente: Cuadro 66 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

16.1 18.5 25.8 33.8 58.2 83.6 91.5 78.3 96.6 134 .8 
74.1 75.1 93.0 113.8 127.3 206.2 308.8 344.3 393.6 489.8 

90.2 93.6 118.8 147.6 185.5 289.8 400.3 422.6 490.2 624.6 

La inversi.on extranjera en valores .. del -Tes_oro- norteamericano se 
mantuvo en el nivel más bajo, del cónjtmto dE!. ~iilé::tivos extranjeros en 
EEUU, hasta 1982. Sin embargo, la sobrevaluación:del dólar llevó a que 
en 1983 se incrementara la inversión·- extr-á'n]e'i;a·--~en -estc)s valores de 
EEUU, y la importante recuperación de ·1a:· ei::onomia norteamericana en 
1984, condujo a que en este afio crecieran a .·la mayor tasa de la década 
de los ochenta. -

La caída del dólar en 1985 y la nueva condición deudora de EEUU en 
este afio, hizo que descendiera el crecimiento de la inversión 
extranjera en valores del Tesoro norteamericano en 1985-86 y que en 
1987 disminuyera en términos absolutos en 13.2 mmd, como resultado del 
crac de la Bolsa de Nueva York en octubre de 1987. Sin embargo, la 
recuperación del crecimiento de la economia norteamericana en 1987-88, 
estimuló nuevamente la inversión extranjera en este tipo de valores 
norteamericanos. 
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c. créditos a EEUU concedidos en el exterior 

Los créditos a EEUU del exterior, fueron los que tuvieron un mayor 
monto en los años 80. De estos, los de mayor: nivel' corresponden a los 
créditos bancarios, que en 1980-89 representaron· el 4% del total de 
créditos concedidos a norteamericanos. ·· 

CUADRO 71. CREDITOS 

Cré'd-i to~·'.:no·.~-~ri~~arros' :3~;;·4~ ::~ ·~.~~~i:~, 
Cré~i Ct?~. ba.~c.Drio~,:~ . ·.:-" 1~}.~.1 _: ;-165~4-.~-. 

·TOTAL .. '-' • 151~5 • :196:a· 

Los créditos bancarios a EEUU crecieron explosivamente en 1981-82, 
como resultado de la crisis cíclica. La recuperación de la economía 
norteamericana en 1983-84, contribuyó al menor crecimiento de estos 
activos extranjeros privados en este periodo. 

sin embargo, el menor dinamismo experimentado en la economía de 
EEUU en 1985-86 se acompañó de una recuperación del crecimiento de los 
créditos bancarios a EEUU en el exterior. Los cuales desaceleran su 
dinamismo en 1987-88, años en que la economía norteamericana crece a 
mayores tasas que en el bienio anterior. A pesar de que en 1989, 
disminuye el ritmo de crecimiento de la economía norteamericana, los 
créditos bancarios a EEUU no crecen a los ritmos de años anteriores a 
1988, debido en cierta medida a la relativa recuperacion de los 
desequilibrios comerciales norteamericanos en 1988. 

d. Participación de la inversión extranjera en EEUU 

El elevado dinamismo de la inversión privada extranjera en EEUU en 
relación a la inversión privada norteamericana en el exterior, es lo 
que explica en gran medida la generación de la deuda externa 
norteamericana a partir de 1985. Y entre ellas las que participan con 
mayor proporción en esta situación de desequilibrio de la economía de 
EEUU son las IED, la inversión en valores distintos a los del Tesoro 
y los créditos bancarios. · 

La inversión de los gobiernos extranjeros en EEUU disminuyó su 
participación en el total de la inversión extranjera a partir de 1981, 
salvo en 1987 en que se interrumpe su descenso. Esta inversión 
participaba en mayor proporción que bualquiera de los activos privados 
extranjeros durante 1980-Bl; sin embargo, desde 1982 es superada por 
los créditos bancarios. Es esta forma de inversión la que más 
participa en el periodo 1982-89, en forma individual en el total de 
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inversion extranjera en EEUU, 'y _es la_ que explica en un 39.l.% el 
crecimiento de ·1os ··inv_ersión· privada ·extranjera.·en' EEU{J en l.~80-:_89'; 

1-'.> '-,v- '·•\,::• ,'\•' ,",•·:','' . --·-·· .. _ ~ -~tI'" .:·~_-.: .. ::"~:· "· __ :,_·'--~~,.,,, :"'-:- --;- '.'"'_ :·~<·;:. _:--
cuADRo_ 7_2·~···._PARTICI~~ci'rbNibE LAÚINY~RSim(ÉXTRAN~ERAi:ENc1-EEtJU• i 

( p6rcentaj es) • -- · - -- .;.•, :;:: : • ~.- '-•-- - :;¡ - /¡:'\ ;;:;;;:~ - '-''' - >::.~ :-

!NVERS!ON OFICIAL 

INVERSIO~ PRIVADA 
IED en EEUU 
Valores del Tesoro 
Otros Valores 
Crédi t"os no bancarios 
Credit"os banc:Jrios 

TOTAL 
Fuent"e: Cálculos propios 

- ,. . : _, _i:J. '-:;.~,~{'.! . .:.;;.~-·,;:::: ··--" . -.-·:e .. ,~;.f.··: . .- _ .: " _______ , ._._, __ . _ ':-'.- : ... :: ~ ·. 

~ 19a~( -Í-981 -~\9szij. ;\983 ··- '198¿;: ';~~5J': 1;~i~'i,.~N~f'J:~,{i~8·t·;9a9 
--•::;~' jl~-~ -~!711; ~-~1i-i~ii~f ¡tr ~:1~/1J¡~i~ff·];;~t(3'¡.~)-~.j~~-°' ,;~16:i~ .- -_ 

. '1: .·· fi ¡ ::¡q:¡2! %l l!'i': ~: B;2;~.·-~ª~~~f i21.·iºF&_t::! __ -:_._Í1_:.:!91: __ ~--, __ -:_-_,_-_-_-_!_-_-~2-_i.:~º1_•_:_r_._:_:_:~!_-il i.!9_--_-_. •- --_-
1~:~ ·--•• 1r~ '· }~ :~; 1fü :· 1j :r .- .. ,_ - _ 
24.2 28;6 _33;·1 -35_.5 __ -35.o_ 33:4 -33.7 .34.9- 34.1 32.5 

100.0 lOÓ.O _100.0 100.0 100.0 100.0 · 100.0 100.0 100:0 100.0 

La IED en EEUU se mantuvo como la inversión extranjera privada de 
segunda participación en el total de inversión extranjera en EEUU, en 
el periodo l.980-84. Sin embargo, a partir de 1985 es superada su 
participación por la la inversión en "otros valores", quienes junto 
con los valores del Tesoro fueron las únicas formas de inversión 
extranjera privada que elevaron su crecimiento en l.985. Estos valores 
en conjunto explican el 37.8% del crecimiento del total de activos 
privados extranjeros en EEUU en 1980-89. Siendo la inversion en 
valores distintos a los del Tesoro norteamericano, la que explica en 
mayor proporción, en un 29.4%, la elevación de los activos privados 
extranjeros en EEUU, en el periodo considerado. 

La IED que en l.980-82, explicaba el 23.9% del crecimiento de la 
inversion privada extranjera en EEUU, en l.980-89 debido a la 
disminución de su participación en el total de la inversión, explica 
el 22. 6% del crecimiento de aquéllos en igual periodo, pero se 
mantiene a elevados niveles. 

7.1.2 Inversión norteamericana en el. exterior 

La crisis cíclica de 1980-82, afectó el dinamismo de la inversión 
extranjera de EEUU en la década de los ochenta y profundizó los 
desequilibrios de la economía norteamericana. Lo que evidenció la 
pérdida relativa de la hegemonía de EEUU en la economía capitalista 
mundial, situación que se agudiza en la segunda mitad de la década de 
los ochenta. 

El cambio de la posición inversora neta de EEUU a partir de 1982, 
se explica por el desigual comportamiento de los inversión 
norteamericana en el exterior, en relación al de la inversión 
extranjera en EEUU, en virtud de los desiguales desarrollos de las 
economías de los países industrializados, principalmente de Japón y 



119 

Alemania. 

Durante toda la década de los ochenta, la inversión oficial de EEUU 
se mantuvo por abajo de la inversión de los gobiernos extranjeros en 
EEUU. Esto se explica, por la crisis cíclica de 1980-82 · y por los 
problemas que desencadenó, entre los cuales destaca la crisis de la 
deuda externa de América Latina, que se manifestó en 1982, en la 
negativa a cumplir los compromisos contraídos por .los países 
endeudados de esta región, en relación a los créditos recibidos, 
principalmente de origen norteamericano. Lo que condujo al gobierno 
de EEUU a imponer severas restricciones al comercio. con AL y a 
congelar los créditos a los países endeudados. 

CUADRO 73. COMPOSICION DE 
EN EL EXTERIOR 

(mmd corrientes) 

1980 1981 

INVERSION OFICIAL 90.3 98.7 108.6 

INVERION PRIVADA 516.4 620.9 716.2 
IED de EEUU 215.4 228.3 207.8 
Valores extranjeros 62.5 63.2 75.3 
Créditos no bancarios 34. 7 35.9 28.6 
Créditos bnncarios 203.9 293.5 404.6 

TOTAL 606.7 719.6 824.8 

Los datos para 1989 son prcl iminarcs 

113.3 .119;8 

_- -760~2 776.1 
207.2 211.5 
83.4 88.9 
35. 1 30. 1 

434.5 445.6 

873.5 895.9 

Fuente: Economic Report of the Prcsident, febrero 1984 y 1990. 
Survey of current Business, junio 1990 

Esta política fue apoyada 
industrializados hasta 1985, 
tendientes a solucionar:., 
latinoamericana. 

El comportamiento 
los años ochenta, 
en esta década. 

INVERSION OFICIAL 16;7 
INVERSION PRIVADA 19.2 

TOTAL 18.8 ,_J8.6' • 

Fuente: Cálculos propios 

130.0 138.0 

818.9 9:Í5.3 
230.3 259.8 
112.2 131.7. 
29.0 36.4 

447.4 507.3 

949.7 1073.3 

':•134·;3 133.3 158;9 

1035':4 1i20:4 - 1253.5 
,308.0 .326.9· 373.4 
146;7 156.8 189.6 
31.2. 32.9 32.5 

549.5 603,8 658.0 

1169.7 1253.7 1412.4 
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La· inversión oficial de EEUU participó .c;:on el 12. 8% en proniediO en · 
el total.de la•inversión,norteame.ric_ana enel exterio¡;-·>~i1 .. el periodo 
1980-89, .qüe' es .·bástaryté m.em:ir .. :a• lá Pi;lrticipación' que tuvieron las 
inversiones·.'oficiales éi{tranjeí::as. en EEuti; ·eri igua'.l'periÓdo''.' .. ;: .. 

CUADRO 7~·; :P
1

~1;~J~p:¿~~;;~·6~~ ~.· ifiJ~i~:1~:M,~~ok:~:!E~~·~~l13:l, ){ ... 

• ··· .. ;Ef!.>.E.·.·.•.<xP.T.ºE •.. rR.,c·.t •. e·•.() ... n.·~.t.·.•.: ... ª····tJ'·.·i.'·.:e·.·.;.• .. :s.i;)•_•.·.~.~.: ..... ·,•. ·;_.•_·,.:,.;_;• ;~~ ''. . ·''''· -~~ •. -.··.·.· .•. :,_{·.·.;··.•:: .•. • •. ~.\.· ·.,;··.:.·.'.'.•.·.·.•.:_,;.•·_'',,e',;,,, ... ;;·. . -· ~ ~·· ~·- ~;;--,,~í~~-~~.·.:.·t ... :"_-1_~.;,~.S:l.~~1.;~: -,,;~- ~--. ,._ . ~Ji /~~I-~:Y--~- --~-, ,.-. 
-~:;..r~-'r:.«:--'.·~~>: .. .,,. .. , ;-:.$~r~::; ·{~::i - -. - ~.,_p, '..';::-,,- ,,,._, .-,",-,_:-

\. j9~0 ":1981 ·i9a2 ·:;:·1983' ''198' •:::'i!i9ií5'. • ·:~'{~86 \~8f 'C::198íí • ·· 1989 

:~~~:~:~~ ~;:~;~~ , >'~·~~~t:~fü:~C" ~~:~ ?~~~~· !.lt%~~ Ht~. ·t;fr:~~f~~~:! ~t0i~:.~-· .··~~}· .. 
rorAL •. 10~.o :;ºº·~ .100.0 100.0 100.0.·.100:0 10o;c~1~t~ii'.;d :füo'.t icio.o ·•• 

i~·;•. -~~~·· -{~;:·· ·····-

Fuente: Cólculos·propios .' ....... :::< .. ;·;°' :~2{:<'{ 
7.1.2.1 Inversión privada norteamericana en el· exterior;;~:;·.· 

_ .. · - -:~:·>·~')<<. 

Las inversiones privadas de EEUU en el exterior.fueron'mayores que 
las de los extranjeros en EEUU en el periodo 1980-84, éstas 
representaron el 73.9% de aquéllas en este periodo. 

La proporción de la inversión privada extranjera en EEUU en 
relación a los de este país en el exterior, creció a partir de 1980, 
superando desde 1985 a la inversión privada norteamericana en el 
exterior. La cual creció entre 1980-81 a muy elevadas tasas. Pero, en 
1982 comienzan a descender como resultado, de la crisis cíclica que 
afecta a la economía norteamerican~; de la postura acreedora de EEUU 
frente a los países endeudados de AL, principalmente; y entre otras 
razones, al lento crecimiento de las economías europeas desde 1980, 
que desestimuló la inversión norteamericana privada en Europa 
Occidental. sumado a lo anterior, es de considerar el tradicionalmente 
elevado proteccionismo japonés, que limitó las inversiones extranjeras 
en Japón y la elevada regulación de la economía alemana que enfrentaba 
la inflación interna y la estabilidad del marco, poniendo frenos a la 
inversión extranjera en Alemania. 

A partir de 1985, el plan Baker, orientado a resolver el problema 
de la deuda externa de AL, impulsó el mecanismo de los swaps, 
consistente en el cambio de deuda por activos extranjeros. Este hecho 
contribuyó, en parte, al incremento de la inversión privada 
norteamericanos en el exterior y a la recuperación relativa de su 
ritmo de crecimiento en 1986. Por otro lado, hay que tomar en cuenta 
los cambios en las relaciones económicas internacionales, que 
promovían la inversión extranjera norteamericana en el exterior, desde 
fines de 1985. 

El crecimiento de la inversionprivada de EEUU en el exterior en 
los años 80 se debe en gran·· medida, ··al·· incremento de lo.s créditos 
bancarios que crecen 223% y a la compra de bonos y acciones en bolsas 



121 

de ;_,'alore~ i~ti:-'~'n:Y~r~~ ~~~"·brecen 203%, que se incrementaron 454 mmd 
y 12.7 mmd; respectivamente!, .y .. ;eii menor:-.medida a la .inversión directa ae 

._EEUU_, :_que·.:crece .;.73% , .. ·haoiénaose· iricrementado ·en •'158' mmd .. ·:• . ': ·. }i• 
.' :,·-... -;':º~~> ,_;- ? ' ,·>,:J/ ,:. '~"'." •::t.;:::. ,-;;:'>;(: ',•·~::;~' ·.~~' v•:,_,-,,.;_;..'' , .,, "." , /·,.~ ;: •' '•'; • "" ,.,-" -'i;:_;:_:·~' ·, ·': 

-~"'. ·•:'"_ -: _: ~~;;'.·~-.-~;"'""·:~: ':i<~ :--,~:--::._.;.'e--:'..·.'.'._,·~;~_.;_;_~, ·,e-.· -·,·:·:''.,'-:'.·.='.·.·-··:':f.;?; - .. (,,- -

a. in~~rsi.ón extran) eiI:a'id~i:ect,a' leá:~u~;~ f •... ·· .,., \rf .~.:¡ :,'''2 {~-'.; .. -~~- • 

En el . periodo• •.i98Q~¡~;j%U{'fnyé~~i6h ;~l~~cf~.·hb/t~~,~~Jt'Ü'Á~·l se:. 

m:~~p;,~~z~:1J:¿~f~~~~~i~t~;t~'¿~t~~~~!~!1~~~?1iJri~~á;r··· 

g;Hi:~l~1~~i:í~!~~11\~X&~1±ó?:f i~{íii~tt1~t~!r 
_·;.___;_- _ '--: , .. _ .:·:~~; _·j_: _; """ _,,w_y,:~ .. _ ·I-~é·.··::il4~~ ->~·"''··_ ... ,<. ..··' 

·O"- '"-. ~~ . .;;~::~~~~~ ·.::-;_~~¡.. ,_:¡__~- _;~~~~t ::-.----'~-.;:·~¿~- ~:~f~.:~·.i(~·~~- _- '., 
CUADRO i 6: iCRECIMIENTO DE Ú' INVERSIÓN EEUU;%' ¡: •. 

'EN EL EXTERIOR - .· .....•. · .. ,, ...• ;fr {~.~..,;·,," T 
) .... . (porcentaJe antiallfüLH2.,;.':"c..;;;::,:;;·;~~ .~J 

. •~ '1980•···.··1~81 1982 1983 1984 c;1~~~. ;~;:i9a6 j;;";~J9iíá 

l~~~R~~º~e~~JVADA .. 111~º:···~0·.·, 2~:~ ~~:ii -~:~ ~:~ .·. ·.2.~6: •. ~2 .f."i._· ...• ~1;~7"_:'4~-·.r.••.· •. :r··~i ~l ; 
Valores extranjeros 1.1 19.1 10.8 6.6 :· · • .·.:.·.·1

1

·1 .. 4
8

81·.:.•·3~3.~.· ... ' .•. ; .•. ~.·.~.-.•. • ..••..•.• 5~9··.:_•~99
1

.·.•.·.·.•.;_·;. créditos no bancarios 10.2 3.5 -20.3 22.7 .14;2 . .'~3.6 -,.•<2s·;sj. ·. -.... . 
Créditos bancarios 29.9 43.9 37.8 7.4 2.5 0.4 ~··)3;4:·· 

Fuente: Cálculos propios 

El importante dinamismo de la economía de EEUU en 1984, estimuló el 
crecimiento de la IED norteamericana en este año. En 1985-86 crece 
ésta a elevadas tasas, alcanzando el mayor crecimiento de la década de 
los ochenta en 1987, debido en gran medida, a los cambios en las 
relaciones económicas internacionales a partir de 1985-86, que 
estimulan las inversiones norteamericanas en el exterior. La IED de 
EEUU en 1986-89 se eleva 113. 6 mil millones de dólares cifra que 
equivale al 63% del crecimiento experimentado por la IED en EEUU. En 
cifras absolutas, el incremento de ésta es de 317.7 mil millones de 
dólares en el período 1980-89 que es el doble del incremento 
registrado por la inversión directa norteamericana en igual período. 

Aunque la IED norteamericana superó a la IED en EEUU en 1980-B6, el 
elevado dinamismo de esta última significó que, mientras en 1980 
representaba el 38. 6% de la IED de EEUU, en 1987 era 7% superior, 
medidas en términos del volumen de inversión. 
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b. Inversión Norteamericana en Valores Extranjeros 

La inversióÍ1 de EEUU .en valores extranjeros, correspondientes a 
bonos y acciones, fue inferior en todos los años de la década de los 
ochenta, a la ·inversión extranjera en valores norteamericanos. Esta, 
ya en 1985 superó a la inversión en valores extranjeros que realizó 
EEUU en 1989. 

Los inversionistas privados norteamericanos, redujeron el ritmo de 
su inversión en valores extranjeros en 1981, al.igual que el de la IED 
debido a la crisis ciclica, que se inició en 1980. Sin embargo, en 
1982 crece a elevadas tasas la inversiónen~valo~es ~xtranjeros por 
parte de norteamericanos, como una forma ·de . enfrentar la crisis 
interna de EEUU. En 1983-84, la inversión en ést6s valores desacelera 
su crecimiento, ante las mayores expectativas·· de ga.nancia - en EEUU, 
debido a la constante elevación del dólar y a la recuperación de la 
economia norteamericana en estos años. ·En 1985; alcanza una tasa 
histórica el crecimiento de la inversión en valores extranjeros, que 
da cuenta de la debilidad relativa de la economia de EEUU. 

·Las transformaciones de la economia mundial y el cambio en las 
relaciones económicas internacionales en 1985-86, desincentiva la 
inversion norteamericana en valores extranjeros, por el dinamismo 
renovado de la economia de EEUU a partir de estos años, en el periodo 
1987-88. Sin embargo, la débil recuperación del desequilibrio 
comercial norteamericano en 1988 y su creciente déficit presupuestal¡ 
asi como la inestabilidad del dólar, contribuyeron para que los 
inversionistas privados norteamericanos incrementaran 
significativamente la inversión en valores extranjeros en 1989. 

c. créditos concedidos por EEUU en el exterior 

La condición de prestamista líder de EEUU desde la Primera Guerra 
Mundial, se deterioró relativamente_en la dé_ca_d_a _d.E'! __ .::l_os~:.ochenta, __ en_ 
relación a la de otrOS paises ÍndUStrializadOS I CQln-Ó ::J-apón, :que en 
estos años, emergieron como acreedores import.antés :del ·'resto del 
mundo, y de EEUU en particular. •· · 

<:·~;: 
CREDITOS DE EEUÚ E~ ~-r} EXTERIOR . 

(mmd c~~7"~:!?.'_:."_t.~.;,;_~,~.;_;.·:.• ... 0Jl.}.~.•.:_· !.~~;, ¿·:: ·' ( <···· ' .•. >/!:~ ·· 
CUADRO 77. 

CREDITOS tlO BANCARIOS 
CREO 1 TOS BANCARIOS 

TOTAL 

Fuente: Cuadro 73 

, r ''.~;~,]{:;}~yi( - :~~\~;;\ :·~~<;,', 1 ·' C·"· -<: ... :·,···_.· .' 
1950 • '{951<'i•w82 ·'.f''i98*f:::' 1984 -:,:;;~~~~;· .1986 .• 1987 )1988 19a9 

3ú :35;9~~;2é1~; 'ij;:1·1i' :í1rí 5:~9;0 1' ú,\ (31.~ . 32.9 3z.s 
203:9.: 29~.5 :·¿,,f 04 .6 :. 434 .5:.:z.445:1{ 1i447 ;1;:'. 507'3i: 549.5 m:8 . 658. o 

2:i8.6. 3~~-4 ~.43h~ ;~69,.6")75,'7~ :~i~'.? •. 5t,'3;7 S8o'.7 636:7 .690 .. 5 
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El elevado dinamismo de los créditos a norteamericanos en el 
exterior y la congelación de los créditos a los países endeudados por 
parte de los acreedores privados de EEUU, llevó a que en 1986 los 
créditos a extranjeros por parte de EEUU fueran superados por los 
créditos a EEUU en el exterior. Estos se elevaron en 562,200 millones 
de dólares en el período 1980-89, mientras que los créditos de EEUU 
crecieron 451,900 millones de dólares, en igual periodo. A partir de 
1986 se evidencia, con mayor fuerza, el deterioro de la posición 
acreedora de EEUU frente al avance de otros países que asumieron tal 
posición, como Japón. 

Los créditos bancarios concedidos por EEUU, se elevaron 20~1 700 
millones de dólares en 1980-82, lo que significó un crecimiento de 98% 
en este período, debido a los desequilibrios que provocó. la .. crisis. 
cíclica en los países subdesarrollados. Sin embargo,. en •1983 la 
generación de los problemas de la deuda externa ·en ·'"estos·· paises; 
redujo el dinamismo de los prestamos bancarios de EEUU, los· que 
practicamente se congelaron en 1984-85. 

El cambio en la política crediticia norteamericana en 1986 1 
estimuló a los bancos de EEUU a abrir nuevas lineas de crédito que 
provocó una elevación de 150,700 millones de dólares en los créditos 
bancarios de EEUU, entre 1986-89, lo que representa un crecimiento de 
29.7% en el periodo, que es mayor al de 1980-82, que indica la 
recuperación del dinamismo del crédito internacional de EEUU, hacia 
fines de los años 80. 

d. Participación de las Inversiones Norteamericanas en el, 
exterior 

La inversión privada norteamericana en el exteFicir eleva 
participación en la década de .lOS 0Chenta I llegándO ª·'Sé"(· .:cerca 
90% de la inversión extranjera-total de EEUU .. ~ ~,c,.,,c~·"':-;i_:_i'."1¿~".éc ,,_ 

,-;:_c;c-, .-'~\··; ··-;:\(->"· ;-'l _-·--··•. ·• 

, .. ,, ... ,--' .·. 
CUADRO 78. PARTICIPACION. DE LA INVERSION NORTEÁMEifü::~NA, e' 

EN EL EXTERIO~(~orcentajes) ~<:i _;'.~:;y;; }~i:•. >f· 
. , . > , .:Y(·~.">:;.·.·.~;:,:"-'"· •"·'·:,,.!'.·.<""' _" :'\",:)· 

1wvERs10N OFICIAL ::~¡,: ·~::~~}t·.,:~~~ ;;;:~~~i~i~~~Z~ff~~-:;:j;·.Ai~6 ~;~i~;;~;/. ;.:%~:" .. ' •::i:. 
l~~~R~!º~E~~IVAOA '' - .~~:~· fff:f1ir.;~f'f._·~-·-•.. -.· .. _·_·.·_·.'..· ... -.·_·.-_.·.ª.2_·.:~?··:.:··~~:-~.~¡ .• ·.·-·.•.: .•. • ·.• ..• ·-~ •. 4· •. ·~~~···.·.:·:': .. ·~~·······.·.·.~.·.•.·.·.r.•.·.·.·.·_-.-.· .. · •. ·.·_• .. · .. ' ... :.·.· ... ·.· .. ~.24'1·.·634:; .. ·.::·.·.·.~8·º,1·.-.~ .• _·.·.· .• _·_.:_·.·_··.··.·.·.·.·.·.~ª·2.:·--.r~·7· .. ·,· •. ·.32j2· .. ··.······.·,·.·_· •..... :~:···:~7··\··::_·.·.·~~o\',··.···.· .. _· '{~t{i •·•• .• ···.·.·~:·3:~···.·;rj6" 
g~:~::~~·~~:~:~~~~.~~·}füij}"fB~i~l~1~l~fi".-~¡i1L .- .;~!:i• .. 

TOTAL ioo;o• .• 100.0> 100.ci · ioo.ó>, 100.0 ·• 100;0- ·¡ao:o . ."1oll.;'o; · foo.o · 100:0 
:-· :··> . .. ··'. 

Fuente:_ Cálc~iOs:..·p~9·pJó'~º.,'. 
'->-o..· 

su 
del 
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Los créditos bancarios de EEUU son los que mayor participación 
tienen en el periado .1980-89, en el total de . ·inversiones 
norteamericanas. su participación crece de 1980 a · 1983...:84: :.:sin. 
embargo, en el periodo 1985-89 los créditos bancarios· disminuy~n,1a 
participación del periodo 1982-84. Lo que muestra la pérdida:relat:iva. 
de la posición de acreedor lider de EEUU en la economía muJ1.diaL /' . ' 

Los créditos de bilncos .priyados de EEUU en el exterior túvi.ér'on'ilna 
mayor participación en el total de inversiones norteamericarias/<que:,1a' 
que registraron los créditos otorgados por bancos extranj_erOs!.a EEUU·. 
en el total de inversiones extranjeras en EEUU en los años. 80. ~Lo;~qúe 
señala que en EEuu; siguen siendo· los créd.itos a extrarij'eros::•.'una·> 
importante fuente de ganancia para los inversionistas privados':. 

La IED de EEUU que en 1980 participaba con la mayor p~o~~réiÓ·~·: en. 
el total de inversiones norteamericana en el exterior, disminuy6.sl1· 
participación en 1981-84, debido a la· crisis cíclica ,de•: la';;econ~mí.a · 
capitalista mundial. A partir de 1985, con los cambios habidos.en' ias 
relaciones económicas internacionales se incrementa su participación, 
sin alcanzar los niveles de 1980-81. 

La inversión directa norteamericana representa una proporción más 
elevada de la inversión total de EEUU, que la IED en EEUU tuvo en el 
total de inversiones extranjeras en este país¡ aunque se observa una 
elevada pérdida de hegemonía norteamericana en este tipo de inversión, 
ya que mientras en 1980 la IED en EEUU era el 46.8% de la IED de EEUU, 
en 1989 representaba el 73.1%. 

La inversión en valores extranjeros, tiene una participación 
promedio de 11% en la inversión extranjera total de EEUU en el 
exterior en el período 1980-89, registrando una participación mucho 
menor que la que tuvo la inversión en valores norteamericanos por 
parte de los inversionistas privados extranjeros en EEUU, que alcanzó 
el 23.3%. En 1981, disminuye la participación de la inversión en 
valores extranjeros de EEUU, debido a la recuperación de la economía 
norteamericana en ese año y a la fotaleza del dólar. sin embargo, a 
partir de 1982 crece ininterrumpidamente como resultado de los 
desequilibrios de la economía norteamericana, aunque a menores niveles 
que en 1980, pero, en 1985-89, superan los del período anterior, 
debido al cambio en las relaciones económicas internacionales y en la 
mejor posición relativa de EEUU en la economía mundial. 

Los créditos no bancarios de EEUU disminuyen su participación en el 
total de inversiones norteamericanas en el exterior desde 1981, 
llegando a representar en 1989, la mitad. de la participación que 
tenían en 1980. La crisis cíclica y la congelación de los créditos 
internacionales de EEUU influyeron ., más .. fuertemente a este tipo de 
inversión, que tradicionalmente han sido :ias?0de''ménor ·:significancia. 

º · ,_. ·~ :---7.~:-'-- _,;.:" :;--_~:"~--~f~'.·~:: ~-~~x~~ :~~.~~,Ó .. ,,___,;_~ • · · 

La gravedad de la crisis ciclicaci~'.W8o.2:82';, y:}1ofélesajustes dela 
economía de EEUU desde fines. ~c:le.•i1os .. 'años:,6o;·•:'scori:tribuyeron al 
creciente endeudamiento norteamé.r'icari.o?co~;eú":'·'~xterició>••que én :1985, 

.'.·:- .,_. '/:;:/~:·-_:;:i:t·' 
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contribuyó en.elevada proporcional. cambio.deposicion de la ecohomia 
norteamericana, de acreedor neto a deudor neto del resto del mundo~ 

En 1986, la deuda de' EEUU ~on' el ex~eriCJr'creciÓ 140%.' s¡J1 e~bhX°g~, 
en 1987-89 creció32.5%.en promeaio:anua,1, laque expresa la mayor 
preocupación nort7americana por!,•la'.:::persistente\deúda; ·\ '.. 

•.rnJ~~s~~·N.;J~~k~io~:~E~~t:·~ • . i. !(~ ·.; ,, /_:•_: .·.•~-~·. "L' ;:~ . 
CUADRO 7 9 . : " . >:: , :··.•·,: :~;é:.: , ·:· ';; .. ' ,~}'.:t ·.:.:;L , ·:· ,:,,· '•;::.. . .'• , /.'~;: _ ~\¡- . _ , 

:;'~\ 1i~o·,1:;•;9~t~.:· ;1p:;~;;;: ;19¡¡4; 1985 \~;19a6Y 1_987•. 'i.1~a8 i9a9 

~~.c~~r!~~~~~i•"'º · 1 ~~·y·w~:~~ i~nt·¡s~·~rd <~~Ú'.~f:;~~i~ .;fü:fi}i¿i{~ E~fa:~. -ó~~;~ 
.. :.· ,, 

los datos para 1989 so~-·Pre(imi,n~0~e_s ~-:~:'''. ' _:_ ·~~"-~-·- -,~~__,._ ____ ·--: .:.,;:_:.-· . ___ .. ·· 

Fuente: Economic Report of _t.hé preSide~t, ·ieh~e~~··de-·1984.y feb-~ero ·de 1990 
Survey of Current Business, jUnio de 1990 · · 

El cambio en la posición inversora neta de EEUU se expresa en la 
drástica caída de 327.6% qu experimenta en 1985. su deterioro se 
profundiza en 1986, con un crecimiento de la deuda externa 
norteamericana de 140.4%, que es similar al 135% en que crece el 
déficit de la cuenta corriente de EEUU en 1984. Sin embargo, el 
agravamiento de la deuda externa de EEUU en 1986. se debió 
principalmente al pago de los intereses generados por ésta, más que 
por la situación deficitaria de la cuenta corriente. 

En el periodo 1987-89, el endeudamiento externo norteamericano 
crece a menores ritmos. Esto se debe a los resultados positivos del 
cambio promovido en las bases del crecimiento de la economía 
norteamericana a partir de 1985-86. 

La recesión de la economía norteamericana en 1990 y los nuevos 
problemas internacionales que enfrenta, permite suponer que la deuda 
externa de EEUU se mantendrá por lo menos a elevado nivel hasta 1992. 

La deuda externa norteamericana ha sido considerada como un 
mecanismo útil para enfrentar los crecientes déficits comerciales de 
EEUU, por parte de algunas especialistas, entre los que se encuentra 
Anatole Kaletsky. 28 Quien consideraba en 1985, que el endeudamiento 
externo norteamericano no representaba una situación de crisis para la 
economía de EEUU, al estilo de la deuda de AL, debido a dos razones 
principales: l. la solvencia de EEUU, estaba fuera de toda duda, ya 
que todos los préstamos concedidos a los norteamericanos eran 
denominados en dólares y EEUU cuenta con una ventaja significativa, en 
relación al resto de los países endeudados, cual es, la de ser el 
único país que puede disponer librmente de la divisa en la que se han 
contraído sus obligaciones, por la doble función del dólar, de dinero 

28 Anatole Kaletsky. Finonci<il ·Timcs, 7 de fc.>brero de 1985 
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mundial y de divisa nacional y 
2. la escala deendeúdamiento norteamericano, en 

relación al volumen de la économia, es bastrinte meno~ que la d~ los 
países más endeudados de AL. 

,-. .,-, 

Sin embargo, aunque la deuda exti:rn~~éirt~anÍ~r.icána representó el 
2. 8% del PNB de EEUU en 1985, esta ·r~lación;,se=;ha/ido éTevando para 
llegar en 1989 a representar el 12. ?,~ de' la p~oducc;ióri' nacfonal bruta 
de EEUU. ·,:,:·.:,·i;,, 

La creciente participación de la d~~da:externa de EEUU en el PNB 
norteamericano, a pesar de ser inferipr· a·· la ·de las naciones más 
endeudadas de AL, como es el caso de a·rasil~pais en el cual la deuda 
externa representaba el 30% del PNB brri~ilefio. en 1982-, tiende a 
elevarse. La elevación de la participación dé .la d.euda externa de EEUU 
en su PNB, contribuye a que el endeudamiento_- externo norteamericano 
financie en cada vez más elevada proporción los crecientes déficits de 
la economía de EEUU. En 1980-82 la inversión extranjera neta de EEUU 
representaba el 4.3% del PNB norteamericano; sin embargo, a partir de 
1983, ésta disminuye su participación en el producto de EEUU, llegando 
a ser el 0.1% en 1984. Y, desde 1985; la inversión neta norteamericana 
resulta negativa y EEUU se convierte en deudor neto del resto del 
mundo. 

CUADRO 79. PARTICIPACION DE LA INVERSION EXTRANJERA 
NETA DE EEUU EN EL PNB NORTEAMERICANO 

AÑO PNB INVERSION NETA 2/1 
(1) (2) 

(rrmd corrientes) 

1980 2732.0 106.3 3.9 
1981 3052.6 140.9 4.6 
1982 3166.0 136. 7 4 .3 
1983 3405. 7 89.0 2;6· 
1984 3772.2 3.3 0.1 
1985 4014.9 • 111.4 ·2.8 
1986 4231.6 ·267.8 . ·6.3 
1987 4524 .3 ·378.3 ·8.4 
1988 4880.6 ·532.5 ·10.9 
1989 5235. 2 ·663.9 ·12.7 

Fuente: Economic Report of thc Prcsidcnt, febrero d.e 1990-·y.fébrcro-·de 1~8~. 

La deuda externa norteamericana participa en proporcion creciente 
en el producto de EEUU, pasando de 2.8%:en·l~!J.la 12.7% en 1989. Lo 
que indica que si el ·endeudamiento externo: ·de;, es:te . país continú_a 
creciendo como se prevé, en los afias. noventa, ·1a·::parti-cipaci6n de la 
deuda externa en el PNB norteamericano:• se':'·· e'lévará-,-··:-alcarizando 
proporciones que pueden resultar de alt6 riesg~ ~ar~ la economía de 
EEUU. 



127 

A partir de l.985, año en que la inversión extranjera enEEUU superó 
a la inversión norteamericana en el exterior y en que este pais se 
convirtió en el mayor deudor neto del resto del mundo, el liderazgo 
estadunidense en la economía mundial sufrió un serio deterioro como 
resultado de, el surgimiento de nuevas instituciones financieras en 
condiciones de desplazar a los bancos norteamericanos de sus 
posiciones privilegiadas; los crecientes déficits en cuenta corriente 
de EEUU; y el debilitamiento del dólar como moneda 'hegemónica 
internacional, entre otras razones. 

La posición deudora neta de EEUU, si bien ha deteriorado la imagen 
de fortaleza de la economía norteamericana, tia contribuido.a que se 
reestructuren las relaciones económicas interna6i6nales, lidereados 
por el G-7. En el seno de este Grupo, se han :apoy,ado los. intentos de 
reconvertir las bases sobre las cuales se apoya elC-recimiento de los 
paises que lo integran, como una forma de __ , logr'á'r. --1.in crecimiento 
equilibrado de la economía mundial y de cada".u·no..:_dE!{el,los. 

El endeudamiento externo norteamericano- se· ·--debe ·a que el 
crecimiento de todas las formas de inversión reaJ.izada:s:por el capital 
extranjero privado en EEUU, es mayor,que las realizadas p'or el capital 
privado norteamericano y sus grandes empresas y bancos en el.exterior. -­
El crecimiento de las inversiones en EEUU de l.980- a·-;1989 ,- en. síntesis 
ha sido: r}i·, \: .. ,:;;:~'.·:-·. ,·:·~:. .·'·.J, 

l. Las inversiones en: bonos del Tesoro,_ bonos 8,arporativos, y. 
acciones en cartera, se incrementaron en 593%·~ - ~,::,.. 'º 

2. Los créditos de 
incrementaron 458%, y 

bancos 

3. 
383%. 

El crecimiento de las 

",', ." :. ,·:,,., . . ;:.~ ;e ,,'..;,'ic :.;,;:_, 

extranjeros p~i;_'~ciq~ tia-diS.-'~i:EE:Uu) se 
~ ~' ~-::-::_.,· ·{t~~}:f.)--;;'\" -.,_:._,, -· -/_'v-:~- ;::r~~:, ;~;-,~,:~ -:";' .,;~_~\"----~.oc:·::_ 

inversiones ..• +l~(if~{--~~;~~ri.f'f:i_~~a i~s·•·· .. en 

.·: .- :>~,, _-' _:-.. ;-/ ::--"-_i,~ ~ -· :·: :-~--, .:::/., .. ', :~·-·- ' .. -, ·_·. '." ., 
~-.:,._ .. ~· 

CUADRO 80. ENDEUDAMIENTO NETOPORPRINC!PALESC\FORMAS DE INVERSION:.: 
DE CAPITAL 

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA 

1980 1989 ~ Crecimiento 

En EEUU 83.0 
En exterior 215.0 

En EEUU 
En exterior 

90.2 
62.5 

En EEUU ·121.0 
En exterior 204.0 

401.0 
373.0 

INVERSION EN BONOS 

624.7 
189.6 

CREO ITO BANCARIO 

675.0 
658.0 

592.6 
.203.4 

'458.0 
223.0 

Fuente: CAlculo~ propio_s .a_ partir __ de -~~2dro_i:;.· ~-n~cri_orc_s_ 
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Como se ha dicho, en estos mismos items las. inversiones 
norteamericanas en el exterior crecen bastante.menos; aunque tienen 
crecimientos absolutos significativos. · ·· · · 

El análisis del saldo neto por .estas diferentes formas de 
movimiento de ca pi tal, ayudan a precisar el grado y dónde es más 
vulnerable la economia norteamericana. 

1. El saldo de las IED en EEUU y de EEUU en el exterior muestran un 
saldo deudor, relativamente pequeño, de 28 mmd, el que con seguridad 
aumentará en los próximos años, pero las remesas por utilidades hacia 

. EEUU y de EEUU hacia el exterior tienen diferencias poco 
significativas. 

2. El saldo deudor en el movimiento de créditos bancarios también 
es pequeño, de 17 mmd, que también se incrementará. Los 675 mmd de 
créditos privados extranjeros en EEUU, rendirán montos de intereses 
relativamente similares a los créditos bancarios privados 
norteamericanos en el extranjero, que son de 658 mrnd. 

3. El saldo negativo en inversiones en bonos del gobierno, bonos 
corporativos y acciones en cartera, es desproporcionadamente alto. En 
1984, el saldo deudor neto de esta cuenta es de 435 mmd. Aquí más que 
en otros movimientos de capital está presente la vulnerabilidad de la 
economia norteamericana dependiente del financiamiento externo. Todos 
estos documentos financieros, son altamente líquidos y se manejan en 
la Bolsa de Valores de Nueva York. Pequeños movimientos especulativos, 
se pueden transformar en pánico financiero que afecte a la Bolsa de 
Valores, como sucedió en el crac de 1987 y en varios momentos a partir 
de esa fecha, aunque en menor grado. 

Incluso la no realización de compromisos que el mercado había 
procesado que se realizarían y que no se hicieron, así como la no 
renovación de documentos vencidos por otros que emitían, también han 
creado problemas de inestabilidad en la Bolsa de Valores de Nueva 
York. 

Retomando la totalidad del movimiento de capital, se puede afirmar 
que el crecimiento de la inversión global bruta en EEUU y de la 
inversión privada y en particular la inversión de las empresas, en 
parte importante están financiadas por las transnacionales 
extranjeras, por los créditos bancarios extranjeros y por recursos del 
exterior que se obtienen en la Bolsa de Valores. Por lo tanto, también 
la economía norteamericana es altamente vulnerable en su propio 
proceso de acumulación, porque depende para su funcionamiento cada vez 
más de las decisiones de inversión de los extranjeros en EEUU. 

La dependencia financiera. de la Bolsa de Valores en todos sus 
ítems, bonos del Gobierno, bonos corporativos y acciones en cartera, 
así como la dependencia del proceso de acumulación muestra con nitidez 
la pérdida de hegemonia~de la economía norteamericana. 
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CONCLUSIONES 

La consolidación del liderazgo economice de EEUU a partir de la 
segunda Guerra Mundial, se sustentó básicamente en el gran dinamismo 
de la economía norteamericana y en su poderío militar. Ambos elementos 
le permitieron dominar el escenario internacional, después de la 
Segunda Guerra y con ello desplazar definitivamente a Gr·an Bretaña 
como centro hegemónico, al interior de la economía capitalista 
mundial. 

Como consecuencia del segundo conflicto bélico mundial de este 
sigl~,. el mundo se dió una nueva configuración geopolítica y 
economica, que resultó en la formación de dos bloques claramente 
delimitados y cuyas relaciones se dieron dentro del esquema de la 
llamada Guerra Fría. Por un lado, el bloque socialista que estaba 
integrado por los países de Europa oriental, lidereados por la Unión 
Soviética y por el otro, el bloque capitalista dirigido por EEUU y al 
que se sumaron los países de Europa Occidental y Japón. La Guerra Fría 
se constituyó de esta manera, por parte de EEUU, en la política de 
contención de la URSS como potencia mundial, sobre la base del poderío 
militar norteamericano. 

El liderazgo económico que EEUU ejerce desde la po:g~erra 
posibilitó, como expresion de sus propios intereses economices, 
políticos y militares, apoyar el desarrollo económico de los países 
afectados por la conflagración, así como el de nuevos países de 
reciente industrialización (NICs) , entre los que se encuentran los 
llamados "tigres asiáticos", como son Hong Kong, corea del Sur, Taiwan 
y Singapur. 

La situación de la economía internacional ha sufrido cambios 
importantes en la década de los ochenta, que han conducido a un nuevo 
estilo de relaciones económicas internacionales entre los países~a 
nivel mundial y en particular entre los países industrializad.os. · · 

A partir de la segunda mitad de los ochenta, Ia _:!fülític~~;~ae­
contención, que alimentaba la Guerra Fría, la cual era éstiml1lada 'por 
la posición norteamerican y esgrimida por EEUU, desde la Segunda 
Guerra Mundial, como argumento de dominación económica, a todos los 
niveles en el mundo capitalista, comenzó a debilitarse. 

Ya hacia fines de la década de los ochenta, se observa una nueva 
situación en la economía mundial, con una Europa Occidental 
reconstruida y fortalecida; con un continente asiático revitalizado, 
con Japón como locomotora de su crecimiento económico, seguido muy de 
cerca por los amenazantes NICs; con una América Latina que vive una 
profunda y prolongada crisis, que es obligada, al mismo tiempo que se 
empeña, en reestructurar sus economías nacionales a través de la 
apertura a la circulación de mercancías y de capitales, tratando de 
insertarse bajo estas nuevas formas en la economía mundial y con una 
Europa Oriental, junto con la URSS que abren sus mercados y 
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reorganizan sus economías. _---- ··- .- .· --- _,-_ 

EEUU, a.· pesar d~ .que ria ha .sido desplazado definitivamente de su 
posicion hegemónica en el mundo capitalista, se enfrenta a la 
disyuntiva de compartir con otros países, como Japón en Asia; Alemania 
en Europa Occidental, así como con Canadá y México en América Latina, 
los riesgos de la pérdida de la hegemonía en cada una de estas 
regiones. 

Los resultados que entrega la presente investigación en cada uno ele 
los temas analizados, muestran a través del desarrollo. desigual, .·la . 
pérdida relativa de la hegemonía económica de EEUU desde fines de. los 
años sesenta, que se profundiza en los 70 y que se evidencia.cpn;:;gran-_ 
fuerza en la década de los ochenta. :::'" · 

Es la crisis cíclica de 1980-82, la que agudiza el deterl6z:"o~'.~~:·1a 
economía norteamericana en la década de los años 80, al mismO tii:mpo · 
que acentúa el desarrollo desigual entre las economías ···de ·los 
principales países capitalistas desarrollados. 

Es en la esfera de la producción y por tanto de la acumulación, 
donde se manifiesta con gran intensidad la pérdida de hegemonía en 
término relativos de la economía de EEUU, así como en las esferas de 
la circulación internacional de las mercancías y del crédito 
internacional, tanto como en la esfera monetaria internacional y a 
nivel de las inversiones de las empresas transnacionales. 

Sin embargo, en la segunda mitad de los ochenta, se observan 
intentos por recuperar niveles perdidos de hegemonía por parte de 
EEUU. Al mismo tiempo que, las economías de Japón y Alemania 
consolidan su posición como países que comparten con EEUU el liderazgo 
de la economía internacional. También, se confirma la continuidad del 
predominio relativo de Gran Bretaña como principal centro financiero 
internacional que a fines de los años 80 comparte con Japón y EEUU, el 
liderazgo en el sistema financiero internacional. 

A fin es de la década de los ochenta, a pesar de los esfuerzos 
norteamericanos por recuperar parte de la hegemonía perdida hasta 1985 
en la economía mundial, la elevada competencia al interior de ~os 
países capitalistas desarrollados y la nueva correlación de sus 
economías al interior del sistema, caracterizan a este periodo como 
una etapa en la que se presenta una hegemonía compartida por EEUU con 
Japón y Alemania, principalmente. 

La fuerte competencia entre estos paises en todas las esferas'de lá 
economía mundial, se verá acentuada, debido al suavizamierito de .las 
contradicciones entre los dos bloques que surgieron. de la 'segunda 
Guerra mundial, el capitalista y el socialista. 

La competencia entre los principales 
desarrollados se constituirá en un elemento de 
nivel global, debido~ que a la competencia de 

paises éa¡:íitálistas 
la mayor importancia a 
estos paises entre si, 
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se sumará la lucha por lograr espacios en los nuevos mercados y zonas 
de inversión productiva y financiera que se abrieron para el sistema 
capitalista con la crisis del socialismo, a fines de los años 80. 

La agresividad que puede llegar a tener la co~petencia al interior 
del capitalismo en todas las esferas y regiones, así como la 
agudización de la competencia entre EEUU, Japón y Alemania por ganar 
posiciones dentro del campo socialista, tanto como en los países que 
han salido de la órbita del socialismo, se constituirán probablemente 
en uno de los aspectos centrales en que se desenvolverá el desarrollo 
desigual a nivel de la hegemonía de la economía mundial, de allí, que 
represente con gran seguridad un tema que resultará prioritario a 
estudiar por parte de los economistas interesados en las relaciones 
económicas intrnacional, en los siguientes años. 
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2o: p6rr, final 
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3er.p6rr, sa, 
penúltimo·· lineo, 

So. p6rr.f 4ci; líneo 

20. p6rr, 10, l(nea 
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