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INTRODUCCION

La presente investigacién tiene por objeto identificar algunos
de los aspectos sobresalientes de la economila’norteamericana enla
década de los ochenta, gue han llevado a EEUU a -una . situacidén de
deterioro de su hegemonia econdmica en relacidén-al: resto.de' los
paises industrializados de Europa Occidental, .en. particular
Alemania, asl como respecto de Japdn.

El interés por realizar un trabajo de este tipo surge de la
participacién que tuve en el Seminarioc de Relaciones Econdmicas
Internacionales de la Divisién de Estudios de Posgrado de la
Facultad de Economia de la UNAM, En la tesis se recogen parte de
las discusiones del colectivo, asi como de los participantes en el
Seminario.

Para comprobar la hipdtesis central de la investigacidn, cual
es la de gue la economia norteamericana habia perdido su fuerte
hegemonia a nivel internacional, reconocida a nivel mundial, en la
década de los ochenta, se recurridé a cifras y documento recientes
que orientaron el trabajo. Es en base a la formulacién mas general
sobre el desarrollo desigual al interior de los paises capitalistas
desarrollados que se inscribe esta tesis.

La estructura de este trabajo estd enfocada a comprobar la
hipotesis inicial de 1la investigacién. La Parte Primera, "La
situacién de la economia norteamericana en la - economia
internacional de la posguerra hasta los afos ochenta", sirve como
marco de referencia para ubicar cuidl ha sido el desenvolvimiento de
la economia de EEUU que contribuyé a la pérdida de sus niveles de
liderazgo en el sistema capitalista mundial, en relacién a Japbdn'y
Alemania antes de la década de los ochenta. :

En la Parte II, "La situacidén de la economia norteamericana en
la economia internacional en los ochenta", se.. analiza 1la
produccidén, 1la inversidén productiva nacional, el comercio y el
crédito internacionales, la inversién extranjera directa en EEUU,
Japdbn y Alemania, destacando el desarrocllo desigual de sus
economias.

También se analiza en esta Segunda parte de la tesis, 1la
evolucién del sistema monetario internacional y la deuda externa
norteamericana, como elementos clarificadores de la pérdida de
hegemonia del délar a nivel mundial 'y del deterioro de la economia
norteamericana en relacidn a los principales paises capitalistas
desarrollados y a nivel de la economia-mundial.



En este estudio se pretende fundamentalmente exponer los
hechos, serd en una etapa posterior que intentaré alimentar con
mayores fundamentos tedricos, la situacién de 1la economia .
norteamericana en forma comparada con las economias de Japén. y
Alemania, dentro del marco del desarrollo desigual.

S6lo me resta agradecer la interesada, intensa y estricta:
participacidén que el Profesor Orlando Caputo Leiva tuvo en::la’.
consecucién de esta tesis, sin la cual habria sido muy d1f101l
organizar y desarrollar su contenido. :

Asimismo, agradezco a Felipe Garcés su interés y dedlcac1on a
su labor en la Biblioteca de la Divisién de Estudios de Posgrado d
la Facultad de Economia. Asi como, a Anita y Rolando por_el: tlemp
que me dedicaron. .

Para Alejandro Montoya, un especial reconoc1m1ent07 ai su:
generosa disposicién a proporcionarme los medios logistlcos,,
como a la Asociacién Nacional de Universidades e Instituto:
Ensefianza Superior, sin los cuales habria sido practlcament
imposible materializar esta tesis. E

Por ultimo, mi mds fervoso reconocimiento a mi hle Maur1c1o,,;'
y a mi madre, por la comprensidn y el apoyo que supleron darme para
el logro de este trabajo.

M. Patricia ‘Acufa M.
marzo 1991



PARTE I

LA SITUACION DE LA ECONOMIA NORTEAMERICANA EN LA R
ECONOMIA INTERNACIONAL DE LA POSGUERRA HASTA LOS OCHENTA

CAPITULO 1. La situacién de la economia norteamerican5 d§ iav
posguerra hasta 1970 en la economia internacional.: "

1.1 PFines de siglo XIX hasta los treinta

La supremacia econdémica de Estados Unidos tiene su antecedente
mas remoto a fines del siglo XIX. En este periodo EEUU surge como
una nacién capaz de disputar, Jjunto con Alemania, la hegemonia
industrial de Gran Bretafia. Este hecho ubica a EEUU como una nacién
poderosa dentro de la economia mundial. Y antes de que se iniciara
el presente siglo, ingresé a la categoria de pais imperialista como
resultado de las guerras hispanocamericanas, en las gue derrotd a
Espafia; al mismo tiempo, gque extendia su poder y su control
econdmicos a otros paises.

Sin embargo, es hasta terminada la I Guerra Mundial gque EEUU se
convierte en la nacidn econdémicamente mds poderosa del mundo,
acreedora en gran escala. Debido fundamentalmente, al estadc de
postracién y debilitamiento en gue habian quedado las economias
europeas, como resultado de la guerra.

La nueva posicidn alcanzada por EEUU 1le permitié elevar
notablemente su nivel de produccidén y consumo en los--aflos-veinte.-
Para Maurice NIveau, como resultado de la sobreproduccién
norteamericana y de la especulacidn general y desenfrenada, no sélo
por parte de las grandes empresas, sino también de una gran parte
de la poblacidén, se genera la crisis de 1929 en EEUU, due luego. se
propaga al resto del mundo. Esta crisis pone fin a uno de los
movimientos especulativos més significativos en la Bolsa de Nueva

1. La bibliografia sobre este periodo es muy amplia, entre otros autores consultar: Federico Engels,
"Proteccionismo y librecambio”. En: Lecturas de Politica Econdmica. México, Ediciones de Cultura Popular,
Divisidn de Estudios de Posgrado , Facultad de Economfa-UNAM, 1985.p. 212; Paul M. Sweezy. Teor{fa del desarrollo
capitatista, México, FCE, 1974. pp.331-354; Maurice Niveau, Historia de los hechos econdmicos norteamericanos,
Barcelona, Ed. Ariel,4a. ed.; Harold Faulkner, Historia econdmica de los Estados Unidos, Buenos Aires, Ed.
Nova,1956; Charles P. Xlindeberger. La crisis econdmica 1929- 1939. Barcelena, Ed. Critica, 1985, .

2. Ibid. En particular, Paul Sweezy, pp. 331-354 y Charles Klindeberger pp.35-45



Kllndeberger por su parte, sefiala que la: crlsls'de 192
que una recesidén de origen norteamerlcano, t;ene su_'

la falta de liquidez originada por el crac:del’ mercado e valores,
que condujo a una drastica caida de 1los prec105 de las mercancias;
y de la mayoria de los activos.* :

CUADRO 1. PNB, EXPORTACIONES NETAS E INVERSION BRUTA DE EEU
LA CRISIS DE 1929-33 ’ :

A) En miles de millones de délares corrientes

afio PNB  EXPORTACIONES NETAS INVERSION 8RUTA

1929 103.9 1.1 16.7
1933 56.0 0.4 1.6
1939 91.3 1.2 9.5
1940 100.4 1.8 13.4

B) En miles de millones de ddlares constantes de 1982

ANO PNB  EXPORTACIONES NETAS INVERSION BRUTA

1929 709.6 4.7 139.2

1933 498.5 1.4 22.7 ’

1939 716.6 6.1 86.0 .
1940 772.9 8.2 11.8

Fuente: Economic Report of the President, febrero de 1990.

En EEUU se registra una profunda caida de la actividad econémica
entre 1929 y 1933, como resultado de la depresidn que siguid al
crac de la Bolsa de NY. Es asi gue, el PNB norteamericano cayd 21.9
% en promedio anual, medido en ddlares corrientes que se explica,
en gran parte, por la caida de la inversién de 60.9% en promedio,
y de las exportaciones netas de 33.3% en igual periodo. Si se
observa desde 1982, la caida del producto fue mds profunda, de
29.7%, Yy la de la inversidén y de las exportaciones netas de 51.6%
Yy 80.2% respectivamente, en el periodo considerado.

La depresidn gque siguié al crac de la Bolsa de 1929 es de una
gran profundidad y se extiende hasta 1933, en EEUU. Sin enmbargo,
por sus consecuencias sobre los intercambios internacionales se
extiende a todo el mundo. A modo de ejemplo, se puede citar el
efecto gue sobre la produccidn industrial tuvo la crisis econdmica
iniciada en 1929; en EEUU se reduce casi a la mitad la produccién

3. Maurice Niveau. Op. Cit. pp. 182-183

". Charles Klindeberger, Op, Cit. p. 11




industrial y a nivel"mundial cae ‘en un 55%.°

Para Klindeberger, la depresidén fue un fendmenc mundial:en=-su: :
origen y en sus interacciones, mds que una recesién de origen
norteamericano, que sin embargo se profundizé a .causa. de “los
errores de la politica sequida por la Reserva Federal de: EEUU,:
hasta convertirla en una depresidén gue se propagd al resto 'del
mundo. ; SRR ;

Sin embargo, la crisis y el  colapso! financiero ' crearon
condiciones para la superacién de aquélla, lo que se posibilitd
ademds, por la reorganizacidn . econdémica emprendida: por . el
presidente Franklin D. Roosevelt (1933-1945), quien se apoydé en una
politica de nuevo estilo para lograr ‘la recuperacidn del sistema
capitalista mundial. El1 New Deal constituyé una gran innovacidn en
la gestidn capitalista, representa la primera gran experiencia de
intervencidn_ estatal actuando sobre la coyuntura vy sobre  las
estructuras.

1.2 II Guerra Mundial hasta los afios 60

A pesar de los tres elementos considerados anteriormente, 1la
profunda crisis de 1929-30, el colapso financiero, y el New Deal,
no se logrd eliminar totalmente el paro y la inversidn permaneceria
débil hasta 1939. Para EEUU, la inversidén en 1939 era de 22.7
miles de millones de dblares (mmd) constantes de 1982, mientras gque
en 1929, era de 139.2 mmd. La intervencién del gobierno de
Roosevelt permitid que la depresidén no fuera mas grave de lo que
pudo haber sido, ya que el gasto piablico sustituyd al gasto
privado, poniendo de esta manera limites a la tradicional politica
de laissez faire sequida por los gobiernos norteamericanos.

El estallido de la Segunda Guerra Mundial, segln H. Faulkner
puso f£in al relativo aislamiento norteamericano que sigquid a:la
primera conflagracidn mundial y EEUU volvid a ingresar-arlazérbita~
internacional, al reiniciar sus relaciones diplomdticas’ -y
econémicas con Europa, que se habian deteriorado -luego..de . la
primera guerra. IR L R

La depresién mundial originada con el crac de la Bolsa de Nuesva“

5, Maurice Niveau. Op. Cit. pp. 182-183

6, charles Klindcberger. Op. cit. p.9
7. Maurice Niveau. Op.cit. pp, 199-203 . v,
8 1bid. pp. 203-204 ' '

2. H. Faulkner. Op. Cit. pp. 780-782



York en® 1929 vy  la Segunda Guerra Mundial,  afectaron . el
funcionamiento de la economia norteamericana -y la del resto del’
mundo-, en especial, de las economias de Europa Occidental. que:::

fueron drasticamente afectadas como resultado de la destruccién. de:
capital y de sus desequilibrios. En EEUU sin embargo, se’ mantuvo -
practicamente inalterada la composicién y la estructura de: la:
economia, que incluso fueron fortalecidas durante el curso deL
conflicto bélico, de acuerdo a lo planteado por H. Faulkner ; oy

En sintesis, se puede decir que desde fines del smglo XIY hEUU”
ingresa a la 6rbita mundial como pais imperialista, en: cond1c1ones
de disputar la hegemonia a Gran Bretafia, al interior del sistema ..
capitalista mundial, en una posicidén de fuerte competitividad. en’
casi todos los ordenes. Situacidén que se va consolidando durante
los sucesos posteriores a la I Guerra Mundial, cuando 'EEUU pasa a.:
ser acreedor neto del resto del mundo.

Los lazos de dependencia econémica y politica, nacidos después
de la II Guerra Mundial, de parte de los paises de Europa
Occidental y de Japdn hacia EEUU, generados por el apoyo
norteamericano a la reconstruccién de sus desbastadas economias,
como consecuencia del conflicto bélico, permitieron la creacidn de
nuevos mercados para EEUU en Japdn y Europa. Ademds en relacidén a
América Latina, también el liderazgo de EEUU se hizo completamente
manifiesto, ya que antes del conflicto, las relaciones econdémicas
de América Latina con Europa eran muy fuertes, y luego de la II -
Guerra, EEUU desplazdé a Europa de estos mercados. A través de..:
este proceso, EEUU se constituyé en el lider ideoldgico, econdmico
y politico de la economia capitalista mundial. :

Celso Furtado, le atribuye a la II Guerra Mundial, la generacién ' .
de condiciones propicias para que la economia capitalista mundial . -
operara bajo la tutela politica norteamericana, con -objeto de;
realizar importantes modificaciones estructurales en el “sistema
capltallsta mundial, referidas a la unificacién - del:: espaclof
econdmico. Lo que permitié a EEUU apoyar ampliaménte .la.
reconstruccidn de las economias competidoras de Europa~y Japo

Por cerca de dos décadas, luego de la segunda~posgﬁé
lidered la economia mundial con base en su crecimien
externo, este 1Udltimo sustentado en el

0,y Faulkner. Op. Cit. pp 780-797

", Varios autores. Rosemary Thorp, compiladora. América Latina-en 'l
periferia en la crisis mundial. México: FCE, 1988. p.16 :

12.Celso Furtado. "El capitalismo posnacional. Intel‘prctaCién estruct
capital ismo". En: Industrializacion e internacionalizacion en . la Améri ca Latma,
Fajnzylber. México, FCE, 1980. p.113




constltuia la vanguardla tecnolégica a nlvel mundla

‘v carecia de-

econémico norteamericano en este perlodo,
contenido fundamentalmente nacional.

Con la finalidad de crear las bases dé;;
sistema capitalista mundial y de promove

principalmente el libre comercio y el "libre
EEUU propicié después de la II Guerra Mundia
de creacién de instituciones como ‘el  FMI

resto de los principales palses capltallstas
dificiles de separar de los propdsitos econdmicos
alla de 1la creacidn de instituciones formales
capitalista internacional reestructurada, sélida.yidelequilibrio’en
las relaciones economlcas, ademds de democratlca,“slno que
consideraban al mismo tiempo, la promocidn- .de.:la: hggemonia
norteamericana en la economia mundial. R PR A LT

El interés de EEUU por promover el desarrollo de una economia
mundial abierta, contribuyd para que a fines de los ahos sesenta se -
diera un notable incremento en el comercio y en la inversién entre
los paises capitalistas desarrollados. Japdn representaba para EEUU
el mercado exterior mds importante del mundo, luego de Canadé. Las
exportaciones de EEUU hacia Japén eran el 10% del total de las
exportaciones norteamericanas y constituian el 27% del total de las
importaciones Jjaponesas; en tanto gque, las destinadas a la CEE
ascendian al 18% del total de las exportaciones de EEUU.!

Pero, en la segunda mitad de la década de los sesenta se observa:
una ampliacion del capitalismo y una profundizacidén del desarrollo

desigual, ahora en demérito de EEUU y a favor de Japbn.y -Europa-: -

Occidental, cuyas economias habian logrado recuperarse de: los
efectos de la guerra e independizarse paulatinamente de la tutela
econdmica de EEUU. Lo que se expresa, en cierta medida,’ en-la
consolidacién de organismos regionales creados con objeto de lograr
la recuperacién econdmica de Europa Occidental y de Japén terminada

13. Arturo Huerta G. "La industria norteamericana desde la pcsguerra sul ‘dindmic J
En:lnvestigacién Econdmica, nom. 158, vol.XL, octubre-dicienbre 1981, Facultad:de Economia {AM.p. 168 Ver
Carlos Rico."Interdependencia y trilateralismo: origenes de una estrategia", En: Cuadernqs Semcstréles.‘EStados
Unidos: perspectiva latinoamericana, nim 2-3, mayo 1979. México, CIDE, ¥ ver tanblcn, Agnus Maddison. The World
Economy in the 20th Century. OECD, 1989 Parls : e

¥4 cartos Rico. Op. Cit. p.29

5, qd.



6
la II Guerra Mundial, como es el caso de: la Comunldad Economlca

Europea (CEE) y de la Organizacidn de’ Cooperaclon y Desarrollo
Econémico (OCDE).

Ademds, el mantenimiento de politlcas proteccxonlstas por parte
de los paises europeos y de Japén, qulenes se: preocupaban por la‘
defensa de sus industrias nacionales, alimentod la- profundlzaCLOn de
la tendencia a la pérdida de hegemonla norteamericanas-'en la
economia capitalista mundial a fines de los sesenta. Destacando- el
caso de Japdn que se resistia a las demandas norteamericanas; ‘en
1969, a que restringiera sus exportaciones y a - que:: levantara las
restrlcc1ones a la entrada de capital extranjero.

1.3 EEUU en la produccién industrial mundial

La pérdida relativa de la hegemonia econdémica norteamericana
expresa a través de diversos indicadores, entre los que destacan
los menores niveles de participacién de la economia de EEUU en:
produccién industrial y en las exportaciones del mundo capltallsta.,
Ambos elementos habian constituido los motores de 1la expan51on
econdmica de EEUU en la inmediata posguerra.

En el Cuadro 2 se puede observar facilmente que en 1948; -la
fuerza econdmica de EEUU le permitia competir individualmente-con: .
los otros paises capitalistas desarrollados, en forma abrumadora. e
Ademé&s, de que ninguno de estos paises se encontraba en
condiciones de competir en forma individual con EEUU. -

CUADRO 2. PRODUCCION INDUSTRIAL DEL MUNDO CAPITALISTA ' 
(Participacidén porcentual) ol

1948 1958 1968 1970

EEUU

Gran Bretafia
Alemania
Francia
Italia

Japon

Fuente:Cifras tomadas dé‘carlosiRicb;;Opgkéit,fp{ 30

En 1948, la produccién industrial ‘de EEUU ‘era 5.4 . veces la de .-
Gran Bretaifa, hecho que sefiala el desplazamiento definitivo.de-esta

6. Ibid.

17, Ibid.



nacién como lider hegeménico, . dentro “del’ siste
mundial. . i i

Mientras en 1948, 1la produccién’ industria
representaba el 54.8% de la produccién mundial: cap:
resto de los paises desarrollados en conjunto,, :
Para 1970, la participacién norteamericana se- reduj
mientras la del resto de los paises desarrollados se el vo
debido fundamentalmente al dinamismo de la produccién: 1ndustr1a1
japonesa y alemana entre 1948 y 1970, que significa un crecimiento
de 140% en el periodo. La participacién alemana en._la ‘produccidn
industrial de la economia capitalista mundial, se ‘incrementd de
3.6% en 1948 a 8.6% en 1970. En tanto que la participacidn‘'de Japdn
pasa de 1.2% a 9%, lo gue representa un incremento de 650% .para el
periodo, 1948-1970. El crecimiento de la produccién de Alemania y
de Japon permitié reducir la brecha de la desigualdad en ‘la
produccién industrial existente entre EEUU vy los “paises
desarrollados de la economia capitalista mundial, al 'inicio’de’:la"
década de los setenta. e

Como se ha dicho, ha habido un crecimiento muy importante del:
comercio mundial en la posguerra. Dentro de este crecimiento se've
que en el periodo, se ha registrado un cambio muy significativeo en . -

la participacién de los paises capitalistas desarrollados.

En el Cuadro 3 se pueden observar entre otras cosas,  lo
siguiente:

1. La participacién norteamericana en el comercio mundial
capitalista disminuye entre 1948 y 1970 de 24% a 15%, lo que
representa una baja de 35.3% para el periodo. :

2. Las exportaciones del resto de 1los cinco  paises
desarrollados, en conjunto, en 1948 eran el 19.4% de las del mundo
capitalista y en 1970, representaban el 37.6%,.  aumentando
practicamente el doble su participacién en el comerc1o capltallsta_ -
mundial. ; . :

CUADRO 3. EXPORTACIONES DEL MUNDO CAPITALISTA
(participacidn porcentual)

1948 1958 1968 1970 e

EEUU

Gran Bretafia
Alemania
Francia
Italia
Japdén

Fuente: Ibid. Cuadro 2



El crecimiento . de  casi 100%..en ]ia
exportaciones de estos paises en la ‘econom
entre 1948 y 1970,

4.
japonés,
sus exportaciones en 1650%, hecho i'c
crecimiento de la economia japonesa hac1a

Jafos 60, .

CUADRO 4. PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES
INDUSTRIAL DE EEUU, JAPON‘YﬁALE

MUNDIAL.
E E"UU
48 70
Prod. industrial 54.8 40.8
Exportaciones 23.8 '15.4

(tasas de crecimiento): %’ ;

48=T70 1

48-70
Prod. industrial -25.6 13819
Exportaciones -35.3 1027.3

Fuente: Cuadros 2y 3

El comportamiento y participacién de las exportaciones y de la
produccidén industrial norteamericanas en los indicadores mundiales
a fines de los afios sesenta es un sintoma de la pérdida de
competitividad de la economia de EEUU frente a las economias de los
paises desarrollados de Europa Occidental y de Japdn. Y da inicio
a un nuevo estilo de relaciones econémicas internacionales entre
los paises industrializados del mundo capitalista.

Las bases en gque se sustentaba el antiguo estilo’de relaciones
establecido en la posguerra, habian variado.; A modo de ejemplo,
mientras en 1948 la produccién industrial norteamericana era casi
tres veces mayor dque la de los cuatro..principales "paises
capitalistas desarrollados de Europa Occidéntal Gran . Bretaha,
Francia, Italia y Alemania en conjunto,; grupo: dentro del. cual
Alemania representaba el 37%; y mas de 45 veces que la“de Japdn. En
1970, esta relacién se modificd, la produ001on 1ndustr1a1 de EEUU no
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alcanzaba a ser dos veces  la :del -conjunto.de- ‘lbs palse=

desarrollados europeos y s8lo un poco .més. de:4 veces,.la: produc01on SR
industrial de Japdén. Es de destacar que la caida de- los lndlcadOKESj‘
norteamericanos fue mas fuerte 'en exportac1ones gue; ‘en . la-

produccidn industrial, lo que indica una disminucidn mas acentuada
de la presencia norteamericana en la circulacién de mercanc1as a
nivel mundial.

Como se sabe, en el conjunto del sistema capitalista mundial el
periodo de posguerra se caracterizd como de un crecimiento elevado,
gue ha sido identificado como una onda larga expansiva .y al
interior del sistema un fuerte desarrollo desigual. Dentro de este
crecimiento, gque incluye un crecimiento importante de EEUU, se
produce una disminucidén relativa de su significado en el sistema.
Esto se explica en gran medida, por el mayor dinamismo de 1la
economia alemana en Europa Occidental y de la economia japonesa
principalmente, comparadas con el crecimiento de la economia
norteamericana.

1.4 Producto Internc Bruto

En el Cuadro 5 y con una serie anual de la década de los sesenta
se analiza el comportamiento de las tasas de crecimiento de las
economias de los paises capitalistas desarrollados, con objeto de
ilustrar adicicnalmente el desarrollo desigual de este periodo.

CUADRO 5. TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(porcentajes) T

1950 1960 1961 1962 1963 1969 19

1964 1965 1966

19671968

PAISES INDUSTRIALES 7.9 4.4 4.1

EEWU 8.5 2.2 2.6
JAPON e 133 145
ALEMANTA . 153 3.3

Fuente: Estadisticas Financieras Internacionales (EF1), Anuario 1589.FMI :

En el Cuadro 5 se puede observar lo siguiente:

1. El fuerte crecimiente de los ©paises capitalistas
desarrollados, a tasas superiores al 4% y algunas de 5% y 6% para
el conjunto. El conocido dinamismo del capltallsmo Se@ expresa en un
crecimiento elevado en esta década.

2. Al interior del crecimiento elevado, se puede observar que
Japbn crece cada afio, bastante m&s que EEUU, con excepcidén de 1965.
Por ejemplo en 1961 Japdn crece 14.5% y EEUU 2.6%, 'y en 1964 el
crecimiento de Japén es de 13.1% mientras gque la economia
norteamericana crece 5.3%. El fuerte crecimiento de la economia
japonesa en 1968 y 1969, superior al 12%, contrasta ccn el de EEUU,
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que .alcanza el 4%

3. La situacién con Alemania es diferente en. este perlodo, ié
economia alemana tiene un crecimiento elevado, - pero;,l desarrollo’
no fue tan marcado en esta década como en los anos

4. En el Cuadro 5 se observa una dlsmlnuc1on dimportante ‘en: el
crecimiento de Japén de 13.1% en 1964 a 5.1% en 1965 ’
importante 1lo destaca Carlos Rico y 1lo rela
exportaciones japonesas en general Yy en partlcular“h ¢iaEEUU. "En"
este aflo, se presenta el primero de los permanentes deflclts
comerciales norteamericanc con Japén, hecho’ gue: ]
desaceleramiento del sostenido crecimiento i‘econdémico = japonés’,
debido a la elevacidén de barreras proteccionistas’: ab la entrada de
productos japoneses al mercado norteamericano. 3 )

5. A partir de 1966, la economia capitalista'mundial entra en
una etapa de crecimiento caracterizada por la profundizacién de su
desigualdad y de los desequilibrios entre los principales paises
desarreollados. Mientras la economia japonesa tiene un promedio de
crecimiento de sus tasas de 11.0%; la economia norteamericana
alcanza el 3.0%; y la economia alemana el 4.7%, en el periodo
1966-1970, gue se explica porque en 1966 y 1967, se presenta una
fuerte disminucién del crecimiento en Alemania, siendo negativo en
1967.

6. Luego, de una recuperacidén sostenida de Alemania y Japdn, a
partir de 1966, recuperacidén que también se da en EEUU en 1968, la
economia - norteamericana tuvo una caida importante en 1970,
manifestdndose de nuevo el ciclo m&s acentuado y 1la crisis
localizada nacionalmente.

7. En su conjunto, los ultimos tres afios muestran una
profundizacién del desarrollo desigual, vinculado a la diferencia
del ritmo de crecimiento y a la distinta manifestacién del
movimiento ciclico y de la crisis ciclica. Japdn crece en 1968 y
1969 sobre 12% y en 1970, 9.5%. Alemania crece también.fuertemente;:
aunque menos que Japdn. El elevado crecimiento de ambos: paises no::
se presentd en la década con anterioridad, salvo en 1960. e

El desarrollo desigual y la profundlzac1on del c1clo se:
claramente en el 70, fuerte crec1m1ento de Japon Y. Alema
crisis en EEUU. :

1.5 Inflacidn
A los problemas de producclon de

agregan conflictos monetarios: ‘debi
inflacién desde finales de’ los an

8 carlas Rico. Op. Cit. p.35



‘problema’crén
la: década 'de

PAISES INDUSTRIALE
EEUU - i

JAPON
ALEMANIA

Fuente: EFl Anuario 1989 FHI-
Economic Report of the Prestden:, febrero de 199!1

En el Cuadro 6 se'buéde observar:

1. En el conjunto de paises industriales la inflaciénen el.
quingquenio inicial de la década de los sesenta, no era preocupante.- .
Sin embargo, en el segundo quinguenio, particularmente en los-
filtimos afios se manifiesta la inflacidn llegando a ser de 4.7% y.-
5.6% en 1969 y 1970 respectivamente, que resulta elevada si se
compara con los niveles en torno a 2% de inicio de la década.

2. La inflacidén en Japdén y Alemania era relativamente elevada en
el primer gquinquenio, comparada con la de EEUU. Sin embargo, no
afectd al conjunto de paises industrializados. En el siguiente
guingquenio, sigue alta la inflacidén en Japdn, aunque se mantiene en
general a niveles inferiores que en los cinco afios precedentes,
mientras en EEUU, la inflacidn se eleva muy significativamente,
impactando al conjunto de paises industriales. Este hecho refleja
lo que se ha dicho en relacidén a gque los problemas monetarios y la
inflacién en EEUU, comprometen al conjunto de paises industriales.
y a la economia mundlal. :

3. Observando los afios 1968 y 1970, ya se puede caracterizar un:
proceso inflacionario profundizado del conjunto de paises. En:los
tres paises considerados, la inflacién crece a ritmos alarmante
5.6% en 1970, situacidén que continta en los afios siguientes}

El comportamiento de la inflacidn permlte caracterlzar tanto
resultados de 1la dindmica econbémica, como de las polltl
econdmicas de los paises industrializados. Es asi que, Japon
perseguia el crecimiento econdmico, basado en sus export 01ones,

nivel de precios. En cambio, Alemania refleja en las estadlstlca

19. Oscar Pino Antos. "La crisis del capitalismo". En: Investigacién Econdmica, nim 157; \}cl.XL,julia-"‘.
septiembre de 1981. Facultad de Economfa, UNAM. p.S51 o L el e
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de la inflacidn, su preocupacidon por la economia interna, atn a
costa de su crecimiento econémico. Es conocido el temor alemdn a la
inflacién, que se remonta a los afios posteriores a la guerra. . EEUU
se distingue por ser el unico, entre estos paises, cuya inflacién
crecié a niveles superiores a la economia en su conjunto a partir.-
de 1967.
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CAPITULO 2. La situacién de la econcmia norteamericana en la: '
economia internacional en los setenta.

La economia mundial en los afios setenta se vié"‘aféctada;

principalmente por varios sucesos, para el objeto de esta tesis:.se’. '

destacan tres elementos gque caracterizaron fuertemente gu

funcionamiento. En primer lugar, el término de la’ llbref”J
convertibilidad del ddlar en oro, en 1971 ; segundo, la acentuacxona‘

del movimiento ciclico y la profunda crisis de 1974-75;:tercero;:'la.

elevacién de los pre01os del petrélec en 1973 y.1979: ‘Todos' ellos. .

impactaron a la economia internacional, profundlzando el desarrollo

desigual y los problemas de la hegemonla del SlStEma, en partlcularjv;ﬁ

la situacidén de EEUU, Japdén y Alemania.

2.1 Crecimiento econdmico

1. Si uno observa todo el periodo de los setenta, llama- la:-
atencién el fuerte crecimiento en algunos afios del conjunto de los
paises capitalistas desarrollados, hecho que podria estar en
contradiccién con las interpretaciones de crecimiento lento gque se
han realizado para esta década. A pesar de lo cual, se considera
que corresponde con un periodo de crecimiento lento, si se vinculan
los niveles de actividad con la acentuacidén del ciclo y la crisis
ciclica. Es el ciclo acentuado, el que provoca bajas y alzas
importantes en las tasas de crecimiento. En conjunto, la tasa de
crecimiento del periodo, de 3.1%, es bastante menor a la de 1960-
70, que fue de 5.2% en promedio anual Efectivamente, este perlodo
puede caracterizarse como de crecimiento lento.

CUADRO 7. TASA DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL . DE LOS
PAISES INDUSTRIALIZADOS.
(porcentaijes) "R

1970 1971 1972 1973 1974 S1975 19765

PAISES INDUSTRIALES 2.8 3.3 4.9 5.7 0.9::-0,5:;
EEUU -0.3 2.7 4.9 4.9 -0.7--1.0
JAPON 9.5 4.3 8.5 7.9 1.4 2.7
ALEMANTA 6.0 3.2 3.7 4.9 0.67-1.9

Fuente: EFI, Anuario 1989.FMI1

2. En EEUU, el comportamiento de: 'la‘tasaide
similar, aunque mas acentuado, respecto.idel.’ ‘con
capitalistas desarrollados, en particular;
ciclico y a la crisis ciclica. Para EEUU habri

'rECimiento ‘es



CrlSlS cicllcas, las de 1970, 1974-75 y ia déf1980~

hacia,
lento, cuando hay afios con tasas muy elevadas,
.respectlvamente Sln embargo comparado con el perlod

que tenian en décadas anteriores.

A pesar de lo cual, Alemania en el periodo y considerando “las.
caidas en la crisis, se puede caracterizar como quesu’economia
tuvo un crecimiento lento de 2.8% en promedio en la década .de'-los
setenta. Japén, aunque disminuyd en forma ‘importante  su
crecimiento, respecto al 11.7% que registrd en la década anterior,
tiene un crecimiento elevado, y seria un error . considerar que
individualmente estd en crecimiento lento. En  .efecto, el
crecimiento del periodo fue de 5.2%, a pesar de la crisis.

4. En el Cuadro 7, y con los indicadores globales de crecimiento
del periodo, se muestra el desarrollo desigual. Japdn crece en
forma elevada, Alemania y EEUU en crecimiento lento. Esto muestra
la profundizacién del desarrollo desigual.

5. Observando el ciclo y la crisis ciclica también se puede
ilustrar el desarrollo desigual. EEUU, tiene tres crisis ciclicas,
como ya se menciond, y Japdén y Alemania, s6lo una verdadera crisis.
Mas aln, en la crisis de 1974-75, que afectd al sistema y a cada
una de las economias, si se ve esto desde el punto de 1la
produccién nacional, fue mds grave en EEUU, debido a
su mayor duracidén y profundidad.

CUADRO 8. INFLACION EN LOS PAISES INDUSTRIALES
(tasa de crecimiento anual)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1975

PAISES INDUSTRIALES 5.6 5.2 4.6 7.6 13.2 11.2 8.3 8.6 :
EEWU 5.9 4.3 3.3 6.2 11.0 9.1 5.8 6.5
JAPON 7.6 6.3 4.9 11,6 23.2 11.8. 9.4 8.2
ALEMANIA 3.4 5.2 55 7.0 7.0 5.9 43 3.7

fuente: Ibid. Cuadro anterior

La década de los setenta se caracteriza porse
elevados niveles de inflacién. El crecimientoilent
han sido ampliamente analizados y respecto de:los:cu. ;o
interpretaciones tedéricas que marcan una diferencia: cualltat'va con
la década anterior. Cabe mencionar entre otras int rpretaclones,f
la de 1los regulac1onlstas, estancaCLOnlstas : i |
caracterizan como crisis estructural.
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2.2 Movimiento ciclico y crisis ciclieca
Crisis 1974-75

La crisis de 1974-75 se caracterizd por tener una profundidad
sin precedentes desde la II Guerra Mundial y por afectar a todos
los paises capitalistas desarrollados, al mismo tiempo. A
diferencia de las anteriores crisis capitalistas que tuvieron una
duracién relativamente corta, que no fueron particularmente
severas y que generalmente se c1rcunscr1b1eron a uno o mas paises,
sin afectar a todos simultaneamente.?20 En EEUU, la crisis tuvo
una duracién de 18 meses, superior en tres meses al promedio de
duracién de las crisis anteriores, desde la posguerra,
correspondientes a las recesiones de los afios 1949, 1953-54,
1957-58, 1960-61 y 1970. La profundidad de la crisis de 1974-75 en
los paises que integran el G-7, se expresa en la importante caida
de la actividad _econdémica, que se refleja en parte, en.la elevacidn
del desemplec y en la disminucidén de la utilizacién'de la
capacidad instalada de la industria wanufacturera; ‘°% asi': como,
en la elevacidén de la inflacidén de 7.6% en 1973 a 13 2/
1974 y 1975 respectivamente.

CUADRO 9. UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA®
INDUSTRIA MANUFACTURERA S
(tasa de crecimiento)

1968-1973 1979-75
Utilizacidn de la capacidad
EEULU 87.3
Japdn 108.2
Alemania 87.4
G-7 88.0

june 1989

Fuente: OECD Economic Outlook, num.45,

20, Oscar Pino Santos. Op. Cit. pp.33-37

21. Para cifras de desempleo consultar OECD, Economic outt

t of the President, febrero
de 1990. S

tidel  Estado- eni:la .cconomfa -

22 Roberto Bouzas. "Algunas reflexiones sobre papel ide
‘latinoamericana, segundo scmestre de

norteamericana". En: Cuadernos Semestrales. Estados Umdcs perspectlv
1978, nim. 4. México, CIDE. p.257

yili.2%en
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El comportamiento del desempleo y la menor utilizacién de “la
capacidad instalada, responden a las caracteristicas de la crisis
ciclica de 1974-75, identificada como una crisis de sobreproduccién
industrial, inducida en los afios previos, y de sobre§roducci6n de
materias primas, alimentos y productos energéticos.?

1. La gravedad de la crisis en EEUU se resume en la caida del
PNB norteamericano en dos afios consecutivos, por primera vez desde
la posguerra 2%, en 1974 y 1975; en la menor utilizacién de 1la
capacidad instalada industrial; en la elevacién del desempleo, que
pasa del 4.8% en 1973 a 5.5.% y 8.3% en 11974 'y 1975
respectivamente; en el alza significativa de los "precios al
consumidor, que elevan sus tasas de crecimiento de’ 6.2% en. 1973 a
11% y 9.1% en 1974 y -1975; 'y .en. la-calda- de: la produccién
industrial en 9.2% en 1974-75. R R R :

CUADRO 10. PRODUCCION INDUSTRIAI
. INDUSTRIALIZADOS

1970 1971 1972

PAISES [NDUSTRIALES
EEW

JAPON

ALEMANIA

Fuente: Ibid. Cuadro anterior =

2. En Japdén la crisis ciclica se concentré en 1974, por lo tanto
fue mds corta, pero en ese afio mds profunda gque en EEUU. La
profundidad de la crisis en Japdn tiene més significado si se tiene
en cuenta que el crecimiento econdmico de Japdn caracterizado por
sus elevadas tasas, en 1974 cayd a -1.4% desde 7.9% en 1973 y la
inflacién se elevd de 11.6% en 1973 a 23.2% en 1974. La capacidad
utilizada industrial tuvo 1la mayor caida entre los paises
industrializados, cayendo al 81.7% después de haber sido usada més
alla de su capacidad en 1968-73 (Ver cuadros 9 y 10). Japdn a pesar
de continuar siendo el pais industrializado gque utilizaba a mayor
capacidad sus instalaciones industriales, su produccién industrial
cayé 9.9%, siendo la que tuvo la mayor disminucién en relacién a
las caidas registradas en EEUU y Alemania en 1974-75.

En 1975, la economia japonesa tuvo un desempefio bastante mas
favorable que la del resto de los paises  capitalistas

23. Orlando Caputo Leiva. "Funcionamiento ciclico del.capitalismo en las décadas de los afos 70 y 80. Sus
perspectivas y la situacién de América Latina". En: :lnvestigacién Econémica, ‘ntm. 180, abril-junio- 1987..
Facultad de Economfa, UNAM. p.230 E R ey o L :

24. Ver Economic Report of the Presidént, febrég:o dg 1990




desarrollados, siendo 1la dnica que crecid en este ano, de —1 45 en’
1974 a 2 7% en 1975 i

La profundidad de la crisis de 1974 en Japo ;
importante, por el impacto en ella del lncrement de
del petréleo, dada su altisima dependencia de! el
se sabe, ésta fue una gran leccién para Japdn,’ ‘que
desarrollo de una politica tendiente a dlsmlnulr S
petréleo y amortiguar impactos posteriores.

En Japdn, los efectos de la elevacién de ‘lo :
petréleo fueron mads desfavorables que para el resto-deilosipaises
industrializados, afectando en mayor medida a la economia:’-japonesa
que a la economia alemana; hecho que se registra en la. menor caida
de los indicadores considerados, en Alemania.

3. En Alemania la crisis ciclica de 1974-75, tuvo una menor
profundidad y duracidn que en EEUU. El crecimiento econémico alemdn
se contrae fuertemente en 1974, pasando de una tasa de 4.9% en 1973
a una de 0.6% . A pesar de los controles que tradicionalmente ha
ejercido el gobierno de Alemania sobre la economia, el PIB alemin
cae a ~1.9% en 1975. La caida de 6.6% en la produccidén-industrial
en 1974-75 se refleja gravemente en la elevacidn del desempleo que
se incrementa de 2.1% en 1974 a 4.1% en 1975, ‘en la menor
utilizacidén de la capacidad instalada de la industria manufacturera
en estos afos. La crisis en Alemania se acompafié de muy elevados
niveles de inflacidén desde 1973.

La estabilidad econdémica de Alemania se vid en peligro ante la
gravedad de la caida de los principales indicadores econémicos
internos; sin embargo, debido al menor tamafio de su economia, y a
su mayor Yregulacidén y control, en relacidén a la economia
norteamericana, Alemania pudo "suavizar" el embate de la crisis en
1974.

Recuperacidén de la crisis.

En 1976 se inicia un proceso generalizado de recuperacidén de la
crisis ciclica de 1974-1975 en la economia capltallsta mundial,
aungue en Japdén ya se habia iniciado en 1975. )

La economia alemana que habia caido en una profunda crisis en
1975, se recupera con un gran dinamismo en~ 1976, ‘alcanzando. la
mayor tasa de crecimiento entre  1los . .principales - ‘paises
industrializados, y logra controlar los elevados; niveles: de
inflacién de 1971-75. cn : -

La economia norteamericana en 1976; crece~ guales: tasas que
la economia japonesa, pero .. con menores ‘niveles nflacxon y
desempleo gque en 1975. ¥
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Entre 1976 y 1979 las economias de los palses lndustrlallzados
crecieron a tasas relativamente elevadas. " Siendo‘la‘ieconomia
japonesa la gue tiene un crecimiento superior y mas estable'que las
economias de Alemania y EEUU. Sin embargo, no alcanza;1¢s: elevados
niveles de crecimiento econémico de la década anter or, debido
fundamentalmente a que a partir de 1972, Japon ‘in a un
periodo de transicién,
apoyo surglda de la II Guerra Mundial. A pesar. d .
recuperacién de la crisis ciclica de 1974~75 ren:.Japén; _se
manifiesta en una notable expansién de su producclon ndustrial,
que supera los elevados niveles de la década vanterior .y que
contribuye a la mayor utilizacidén de la capacidad 1nstalada de ‘la
industria manufacturera, en 1976-79. : N i

En 1979, la economia norteamericana a- dlferencla de las .
economias japonesa y alemana desacelera su creclmlento,Aalcanzando

tasas inferiores a las de 1971. La fuerte dlsmanClon ‘del

crecimiento del producto de los paises industriales’ise expllca
principalmente por la aguda contraccién del crecimiento econdmico
de EEUU, que estd anunciando la crisis de inicio de'‘la decada de
los ochenta. . :

Por otra parte, la inflacién de EEUU de nuevo da un salto en
1979 a tasas incluso mas elevadas que las de 1974, alcanzando de
nuevo inflacién de dos digitos, en 1979 llegd a 11.3% y en 1980 a
13.5%, cifra esta udltima que refleja una profunda crisis de
precios. Esto se debe en parte, a la elevacidn de los precios. del
petrdleo. El desempleo se mantiene a los niveles de 1971-72, luego
de la crisis norteamericana de 1970. De esta manera, las cifras
muestran el crecimiento lento acompafiado de 1nfla01on y desempleo
en EEUU. :

El segundo schock petrolero, de los afios 70, ocurrido'en 1979,
no elevé los precios al consumidor de Japdn .en: este -afio, ‘a
diferencia de lo sucedido en EEUU y Alemania. Ya que.la economia
japonesa se encontraba mejor preparada que en 1973, para enfrentar
una nueva elevacidén de los precios del petrdleo, debido a que habia
incrementado sus reservas del hidrocarburo, las que le permitieron
sortear la crisis en 1979. Sin embargo, en 1980 la inflacién
japonesa crece a elevadas tasas y disminuye el dinamismo de la
economia.

En sintesis, volviendo a los tres elementos que iniciaron el
capitulo, se puede decir que el ritmo diferente de crecimiento.de
la produccién, las diferencias en la crisis-y en la recuperacién,
muestran la pérdida de hegemonia norteamericana.y una fortaleza de "
Japon y Alemania. En particular, como 10 senalan‘las clfra :
es mds manifiesto para Japdn.

25, yamamoto Mitsuri. “EL fin del ciclo de pos|
En: Japon después del mllngro EL COlegxo de”México,
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2.3 El comercio internacional

El desarrollo desigual de 1las economias de los tres  paises
industrializados, protagonistas en el capitalismo mundial en 1la
década de los 70, se explica ademds, por el comportamiento de. su
comercio internacional. En este apartado se agregard al desarrollo
desigual en la esfera de la produccién nacional, la manifestacién
de ese desarrollo desiqual en la esfera de la  circulacién
internacional de las mercancias, en los afios 70. L

CUADRO 11. COMERCIO INTERNACIONAL

Cuadro 11.1 Exportaciones
(mmd- corrientes):

s1- 61565 T 66-70. 0 7175 . 76-80

EEW 15.36 - 26.06 - 35,60 . 7h.40: - 156,65
JAPOR 1517 5095 1 3i7000 40030 95,87
ALEMANIA 4.66

215,00 25,980 66.58.., . 145.47

fuente: International Financial Statistics, Yearbook 1980 y 1986

Las exportaciones mundiales tuvieron un crecimiento muy elevado

desde el periodo de posguerra, su crecimiento ha sido bastante
mayor que el crecimiento del PIB y de la produccidn industrial.
La ampliacién del mercado mundial ha sido muy importante para el
periodo de crecimiento elevado del sistema capitalista. Es bajo
este marco en que debe ser analizado el desarrollo desigual de
EEUU, Japdén y Alemania en el comercio internacional.

El 1liderazgo en las relaciones econdmicas internacionales
asumido por EEUU, desde la posguerra, basado en el dinamismo de su
economia interna, también generdé condiciones para una elevada
capacidad exportadora de la economia norteamericana.

Durante toda la década del 50 y la primera mitad de los afos 60,
las exportaciones norteamericanas superaron a las japonesas vy
alemanas, en conjunto. Sin embargo, en el periodo 1966-1970, las
exportaciones de estos paises en conjunto fueron superiores a las
exportaciones norteamericanas, situacién que se profundiza hacia
fines de los afios 70. A partir de este periodo, la economia de EEUU
entrdé en un proceso de pérdida de competitividad de sus
exportaciones en el mercado internacional, en relacién a las
exportaciones de Alemania y de Japdn en conjunto. Aunque es de
tomar en cuenta el dinamismo exportador de ' la  economia
norteamericana en la década del 70, cuando el crecimiento de las

26. Ver El Comercio Internacional 88-89, GATT, 1989. Cuadro 1



alemanas en 1972 inicia un periodo de profundlzac1on deila‘elevada
competencia con los productos :norteamericanos- ‘el:mercado
mundial, que se remonta a fines. de:la:'década anterlor. Las
exportac1ones alemanas en 1979 representab % de ‘las
exportaciones norteamericanas.

Cuadro 11.1.1 -TASA DE CRECIMIENTO DE.
(promedio 'anual’ en:

XPORTACIONES

51-55 . 56-60 . 61-65 " 66-70- 7 71:

EEUU 0.8 1.9 6.9: . 9.2
JAPON 10.5 12.8 13.8 18.6
ALEMANIA 15.2 11.6 9.1 14:1 °

Fuente: Ibid. Cuadro anterior

El explosivo crecimiento de las exportaciones en Japén y
Alemania refleja la evidente recuperacién de sus economias desde
finales de los afios 60. Ademds, indica la orientacidén de 'las
politicas de ambos paises, cuyos crecimientos econémicos en la
posguerra se sustentan con mayor énfasis en su dinamismo
exportador.

En el caso de Japdn, como resultado de la II Guerra Mundial y de
la Guerra Fria, EEUU promovidé las exportaciones japonesas en la
economia capitalista mundial, con objeto de impedir que recurriera
a los mercados socialistas. Para lo cual era necesario mantener una
politica de puertas abiertas, en términos relativos, por parte de
las economias capitalistas desarrolladas a las exportaciones de
Japdn.

En sintesis, las cifras muestran:

1. Las exportaciones alemanas pasaron de 4.7 mmd en promedic™”

anual, a 145.5 mmd. Es decir, en términos de ddlares corrientes
crecen entre los dos quinquenios, treinta veces. Japdén pasa de 1.5
mmd a 95.9 mmd, lo que significa un crecimiento de 62 veces y EEUU,
s6lo crece 9 veces.

2. Las exportaciones alemanas en 1976-80 son sdlo . un. poco
inferiores a las de EEUU, y las de Japdn representan el 61% de las
exportaciones norteamerlcanas.

27

. Ver Estadisticas Financieras Internacionales, Anuario 1989. FM1, para cifras de cqhercio desde los afos
sesenta R S .

28 carlo Rico. Op.Cit. p.35
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3. Las exportaciones alemanas y japonesas en. conjunto en. 1976 801
alcanzan 240 wmmd, contra 156 mmd de las’ eyportaCLQnes de EEUU

EEUU y su polltlca comercial,
dinamismo econémicos, sufrieron un serlo
afio en que aparece por primera vez,
balanza comercial norteamericana. .
equilibrio comercial de EEUU. 29 -

En términos generales, las lmportac1
estos tres paises crecen  bastante;?]
comportamiento parecido a 1lo gue se:'h .
exportaciones. Sin embargo, en Japon ‘seida’ un’ equ1'1br10 e :
crecimiento de las exportaciones y de las 1mportac1ones refle an
la regulacidn estatal de la economia japonesa. .

Alemania también presenta cierta regulacidn, pero no. vin uladai
al equilibrio, sino md&s bien a generar excedentes comercial
EEUU, desde este punto de vista, se pasa de una situacion,de
niveles mayores de exportaciones que de importaciones, -a’'-una
situacién inversa. El saldo comercial desfavorable en condiciones
de crecimiento del comercio exterior refleja que los déficit.en
EEUU son elementos dinamizadores del sistema capitalista mundial'y
de las economias de Europa y de Japdn.

Cuadro 11.2 IMPORTACIONES
(mmd corrientes)

1951-55 1956-60 1961-65 1966-70 1971-75  1976-80

EELU 11.82 15.32 19.19 . 34.65 79.83 191,63
JAPON 2.26  33.73 6.86 13.61 40.37 . 93.46.

ALEMANIA 4.32 8.12 13.76  22.17 [ 54.87 -131.86
Fuente: Ibid. Cuadro anterior 2

La recuperacidén de las economlas de Alemanla Y. de Japon en la
década de los 60, también se explica -por -su:creciente-.capacidad
importadora, que se observa claramente desde los inicios: de esta
década. Es a partir de 1961-65 que las importaciones alemanas y
japonesas, en conjunto, superan a las norteamericanas; y ‘en 1979,
las primeras representan el 72% de las importaciones.de :EEUU.

2.3.1 Balance comercial
1. Como se ha sefalado anteriormente, el -comercio exterior

alemdn se ha caracterizado por ser superav1tarlo.h'La balanza
comercial de Alemania, desde 1951 b4 hasta 1a actualldad refleja

29 ver International Financiat Stalistics,'Ycarboalrc‘:‘lj‘?a ‘para-cifra de cornevr:cior desde 1950.

“En-



los distintos momentos de la historia econdémica germano- occidental :
que se recogen en sus superdvits de comercio lnternaCLOnal LOS'
saldos favorables en la balanza de comercio alemana, 'Son::una
expresidén del control y de la regulacién que la admlnlstraCLOn en

Alemania, ejerce sobre la economia. Al mismo tiempo,. la tendenCLale
de creciente incremento del superaVLt comercial aleman;. es. una

confirmacién de la recuperacién y de la fortaleza de la economia
alemana, que se presenta desde la primera mitad de la década de: los
60. . G

CUADRO 11.3 BALANZA COMERCIAL
(mmd corrientes)

1951-55 1956-60 1961-65 1966-70 1971-75 “1976-80

EEUU 3.52  3.90  4.87 . 0.95. 543" 5-35'ub'
JAPON 20.75  -0.58  -0.91  0.09 . <0070 2.41°

13,61

ALEMANIA 0.34 1.07 1.26 3.81 1.71°

Fuente: Ibid. Cuadro anterior

2. La politica comercial de Japén, se caracteriza 'por él;i'

esfuerzo que los administradores econdémicos del gobierno nipén han -

realizado para mantener un cierto equilibrio en su comercio

exterior.

Desde 1950 y hasta 1964, la balanza comercial japonesa registré
déficits pequefios, debido a que la tendencia de crecimiento de las
importaciones fue mayor que 1la de las exportaciones niponas,
siendo ambas de muy bajos niveles comparadas con las de Alemania y
mucho menores que las norteamericanas.

Las exportaciones japonesas en 1950 significaban el 42% de las
de Alemania y el 8% de las de EEUU; en tanto que, sus importaciones
representaban el 35% de las importaciones alemanas y el 10% de las
norteamericanas en dicho afio. Estas proporciones fueron mejorando
al paso del tiempo y comprobaron la persistencia de la economia
japonesa por tener un comercio equilibrado en términos de valor
global de sus exportaciones e importaciones. El crecimiento de
ambas se did casi en la misma proporcién hasta 1976. En 1965 se
presenta el primer superdvit en el comercio exterior japonés, de
pequefias dimensiones, siguiendo la tendencia de sus déficits desde
1950.

La balanza comercial japonesa registra, en el periodo 1976-80 el
inicio de la consolidacién de su politica de comercio exterior, que
sin embargo se mostrd muy sensible en el periodo 1979~80, debido en
gran medida a la elevacién de los precios del petréleo. Es en 1977,
cuando se presenta el primer superavit comercial japonés, de



sidofgel
.balanza.

importancia ~relativa, .de  acuerdo. a  lo .que  habia i
comportamiento hlstorlco, de ' pequefios . saldos; ;en.:
comercial de: Japoén. Bl R T

3. Los permanentes -y crecientes superavits . i comerciales
norteamericanos por mds de 17 afios, desde los afios ‘50, disminuyen
en el periodo 1966-70, para convertirse en déficits. eni1968-69. La
razén del deterioro comerclal norteamericano estd estrechamente
relacionada con la recuperacién del comercio alemén 'y japones en
1966-70. Japdn pasa de un pequefo déficit a un pequefio superavlt.
En Alemania se da un crecimiento del saldo.

A partir de 1971-75 se profundiza el deterioro cdmercial de EEUU
y se inicia un largo periodo de pérdida de hegemonia norteamerlcana*
en el comercio capitalista mundial. . 5

La crisis ciclica de 1974-75 que afectéd con tan
a la economia internacional, repercutid en el comercio de Japon
EEUU en mayor proporc1on que en el comer01o aleman.z 3

japonesa,

y la crisis profundizd el deterioro en 1974.

En EEUU 1la crisis petrolera tuvo efectos t
elevacién de los precios del petrdleo en  1973;
similtidneamente con una disminucidén del déficiti’”
norteamericano en ese afio. De 1968 en adelante,
déficits y superavits, siendo en 1975 cuando se produ]o'e
de los superavits comerciales de EEUU, hasta el presente, ‘dicho. afio
coincide con el término de 1la crisis ciclica, :mostrando 1la
importancia de ella en la profundizacidén del desarrollo desigual.

El deterioro de la balanza comercial norteamericana desde fines
de los afios 60, fue acompafiado por un auge en el comercio exterior
de Alemania y un sorprendente dinamismo de las exportaciones
japonesas. El crecimiento econémico de estos dos paises se basd, a
partir de estos afios, en el gran dinamismo de sus exportaciones.
Esto condujo a que en 1976-80, el déficit norteamericano
representara 2.2 veces el superdvit comercial de Japdn y Alemania
en conjunto, mientras gque en el periodo 1971-75 el déficit
norteamericano era menos de la mitad de ambos saldos favorables.

La economia norteamericana se sintid amenazada en la segunda .
mitad de 1los afios 70, por la explosiva expansién de las
exportaciones alemanas y Japonesas, aln en el mismo mercado
norteamericano. Hecho que llevé a la administracién del gobierno de
EEUU bajo la presidencia de J. Carter, a iniciar un proceso de -



conversaciones con los gobiernos, de los’
industriales superavitarios, para‘ que ‘reanimaran..sus
internas y las revitalizaran, con objeto de 'dinamizar
capitalista mundial. Y Dbajo - estas ‘condiciones;
recuperacién de la balanza comercial norteamericana,?ov

Bajo la administracién Carter se consiguid un mayor dinamismo
de las exportaciones, que el que se habia tenido en el ‘periodo
presidencial anterior y similar al de la década de los sesenta; al
mismo tiempo que, se logrd romper con el elevado crecimiento de las
importaciones. Ambos hechos condujeron a gue en 1979 y 1980 se
redujeran los déficits comerciales norteamericanos. En este Gltimo
afio, se consiguid reducir el desequilibrio desfavorable del
comercio exterior norteamericano, a niveles inferiores a los de
1977, pero muy por encima de todos los déficits registrados desde
1968. Esta situacién hizo evidente la inestabilidad de la economia
norteamericana a fines de los afos 70 y el fracaso relativo de 1la
cooperacidn internacional, lidereada por EEUU.

En sintesis, al desarrollo desigual en la produccién nacional de - . .
las principales economias del sistema capitalista mundial; - se:

agrega la fuerza del desarrollo desigual de EEUU, Japon y Alemanla
en el mercado mundial a fines de los afios setenta.

30 Ru:ardo Parboni. "El arma del dolar" En:" lrnvestiga:idr\,.Econé}nica‘,”niun :183,"enero-marzo de " 1988.. S
Facultad de Economfa,” UNAM. p 16 - . I . L : |

31, 1bid. pp.17-18
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i LA SITUACION DE LA BCONOMIA NORTEAMERICANA .
©UUENG LA ECONOMIA”INTERNACIONAL,EN LOS OCHENTA .

LT La percepciénide la debilidad de la hegemonia norteamericana, en
‘el mundo:.capitalista desarrollado, y la situacién de la economia
“ interna‘de EEUU fueron dos elementos importantes para el cambio en
la'politica norteamericana a partir de 1981. La eleccidén de Reagan
en 1980 a ‘la presidencia de EEUU, responde principalmente al
deterioro de la economia norteamericana, en relacidén a las del
resto de los paises industrializados, en. particular de Japén y de
Alemania. Reagan basd su campafia entre otros aspectos, en esta
importante situacidn de la economia norteamericana en la economia
mundial y el electorado norteamericano optd por la defensa y
recuperacién de la hegemonia, ya deteriorada, de EEUU y por el
afianzamiento del papel lider de la economia estadunidense en la
economia mundial, sustentada en el libre mercado.

Durante la década de los 80, las politicas neoliberales de la
administracién Reagan, en especial aquéllas basadas en la libre
circulacién de mercancias y de capitales, permitieron que el ddélar
se elevara hasta 1985 y se mantuviera como la principal divisa,
moneda de reserva y de pago internacionales, a lo que se agregd la
recuperacién de las economias de los ©principales paises
capitalistas desarrollados después de la crisis ciclica de 1980-82.
Estos importantes hechos y otros gue se analizaran més adelante,
produjeron cambios importantes, tanto al interior de la economia
norteamericana, como en el conjunto del sistema capitalista
mundial. .

Durante el primer periodo de la administracidén Reagan (1981-84),
la politica econémica internacional de EEUU se orientdé a reforzar
las relaciones con Europa Occidental y.con Japén, como una forma de
recuperar el liderazgo norteamericano :.a .nivel mundial. Para
lograr este objetivo, la politica internacional de EEUU se apoyd en
una postura de libre mercado de bienes 'y de capital que permitiria
la expansién econdmica del capitalismo mundial y el crecimiento de
la economia norteamericana, el gue tenia como base la politica
interna de reduccién de impuestos a la ganancia del capital, y del
gasto piblico, con excepcidédn de los gastos relativos a la defensa
Yy seguridad norteamericanas, asi como los relativos a la Seguridad
Social y a la Atencidén Médica, ya que otros gastos sociales, tales
como los destinados a educacidén, salud en general, infraestructura

1, Ricardo Parboni. Op.. cit. pp.12-13
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social, disminuyeron.?

La expansién del capitalismo mundial ‘ economia
norteamericana en particular, se sustentd en un-délar sobrevaluado,-
en el primer periodo de Reagan, que favoreceria .
comercial de productos entre los paises lndustrlallzados y EEUU, ‘a
partir de la generacidén de una mayor demanda‘. nort mericana  por
bienes importados, como parte de la reactlvac én del -mercado
interno de EEUU. E1 aumento de las importacion promoverla una
mayor competitividad entre los productos extranjeros:  ‘respecto de
los nacionales y dada la sobrevaluacién del délar, resultarian méas
baratos para el consumidor norteamericano. Se’-postulaba que 1la
mayor competitividad provocada por las lmportaclones de EEUU,
estimularia la inversidn productiva de::' los: empresarios
norteamericanos orientada a satisfacer la demanda 1nterna y externa
de productos estadunidenses.

La sobrevaloracidén del délar, en este periodo, fue estlmulada-
por la administracién Reagan a través del incremento en: las. tasas.
de interés por sobre las condiciones de mercado, ‘provocando- la
atraccién de fondos de corto .plazo al  mercado ‘monetario
norteamericano. . - :

Las elevadas tasas de interés norteamericanas, en comparacién
con las del resto de los paises industrializados, estimularon a los
inversionistas extranjeros a que orientaran elevados flujos de
fondos hacia el mercado monetario norteamericano; al mismo tiempo
que, vieron en el fortalecimiento sucesivo del délar una fuente de
ganancia capitalista adicional y en EEUU un refugio seqguro para su
riqueza, dados los temores acerca de la inestabilidad financiera,
politica y militar del mundo capitalista. La inversidén de capital
extranjera contribuyé, de esta manera, a fortalecer al délar y a
mantenerlo sobrevaluado durante todo el primer periodo de la
administracién reaganiana.

Las expectativas de los inversionistas extranjeros. . fueron
puestas en elevaciones sucesivas del doélar, apoyados. en buena
medida, en el crecimiento de la economia norteamericanasja’partir
de 1983. Ni siquiera 1la baja en las tasas de interés
estadunidenses, en 1982, sirvieron para detener la elevacién del
délar, debido fundamentalmente a que los bancos centrales de los
paises industrializados convinieron en conservar el diferencial de
las tasas de interés en favor de EEUU, como una forma de asegurar
la estabilidad del ddélar sobrevaluado, gue convenia a sus paises,
ya que les permitia crecer en base a sus exportaciones, orientadas

2. Ver Time 4 de febrero de 1985, pp.24-25
3. Ricardo Parboni. Op.Cit.p.19

4. 1bid. pp.12-14




en elevada proporcién hacia el mercadofhorteame”lcan

La consolidacidén de un délar sobrevaluado e’
de Reagan-tuvo efectos contradictorios:c
de su . gobierno, de gran trascenden
norteamericana, gque se resumen. en:

- Un crecimiento del déficit cbmerc;a
millones de délares (mmd) en 1981 a 123 mmd

- El balance de la cuenta corriente’'pasd.d
en 1980 a 107 mmd de déficit en 1984.

- El1 volumen de exportaclones norteame lcanas dlsmlnuyo su
crecimiento de 9.8% en 1980 a 8% en: 1984, ‘ubicandose EEUU:como. el
tercer pais exportador del mundo capltallsta luego de Alemania'y de
Japén, en relacién al crecimiento del volumen de sus exportaciones, .

debido al encarecimiento que ‘de’ &stas trajo  aparejada..-la’-:

sobrevaluacién del ddlar.

En el segundo periodo de Reagan (1985-88), la politica
econémica internacional de EEUU tomd un huevo-rumbo,
buscé la concertacidén a nivel mundial, incluso con los
paises socialistas de Europa Oriental y con la- URSS,
con la finalidad de estabilizar la economia mundial y
de abrir nuevos mercados a los productos
norteamericanos, ya gque habia limitado estas opciones
debido a la defensa de la Guerra Fria, heredada de la
II Guerra Mundial.®

Con la apertura de EEUU a nuevas relaciones internacionales con’
el llamado mundo socialista, se inicia una etapa de ‘efectiva
distensién de la Guerra Fria y de su virtual obsolescencia.

En cierta medida, el cambio en la politica internacional de -
EEUU en este periodo, responde a la capacidad de la admlnlstrac1on
Reagan de evaluar 1la pérdida relativa de “hegemonia
norteamericana a nivel de la economia capltalista mundial; en
particular en relacién a los paises mds industrializados'y a los
"asidticos de industrializacidén reciente (NICs) ". Esta situacién
condujo a la promocidn, por parte de EEUU, de la reestructuracién
de la base de las relaciones econdmicas internacionales, en el
segundo periodo de Reagan.

En 1986 se da una drastica disminucidn de la recuperacién de la

crisis de 1980-82, los desequilibrios en el sector externo siguen .

creciendo. En el G-7 se acuerda entre otras cosas, el :cambio _en las. ™

5‘ Ibid. Ver también, Economic Report of the President, febrero de 1990 R s i e pe et

6, Ricardo Parboni. Op. cit. pp.12-13
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bases del crecimiento econémico, EEUU debe empezar. a. crecer: en
mayor medida en base de las exportaciones que del mercado-interno;
Japdén y Europa, en particular Alemania, a diferencia‘ del.periodo
anterior, afirmar su crecimiento en base fundamentalmente:  al
mercado interno de sus economias, comprometiendo: gasto estatal.
Este crecimiento del mercado interno llevaria -a:un-incremento de
importaciones desde EEUU. Esto se ha constituido en uno de los
elementos mds significativos de 1los intentos  de 'regulacién
econdmica internacional en el sistema capitalista mundial.

El cambio en los énfasis de la politica norteamericana, en este
periodo, se observa también para el caso de los paises del Tercer
Mundo. EEUU promueve, entre los paises industrializados la bisqueda
de soluciones al problema de la deuda de los ©paises
subdesarrollados y de América Latina, en particular. Con objeto de
recuperar el mercado latinoamericano, que habia descuidado a raiz
de 1la crisis ciclica de 1980-82 gque afectd a la economia
norteamericana con gran intensidad y a las economias del resto de
los paises capitalistas desarrollados.

Este segundo periodo de la administracién Reagan, corresponde a
uno de devaluacién del doélar, que los desequilibrios exigian y
comenzd a ser regulada en esos marcos por la comunidad financiera
internacional de caracter oficial-bancos centrales y organismos
estatales—, integrada por los paises industrializados y promovida
por el cambio en la politica internacional reaganiana, gue entre
otros casos, reconsiderd su politica de sobrevaluacidén del ddlar.

La fortaleza de la divisa norteamericana en el primer periodo de
la administracidon Reagan, estimuld el crecimiento de los déficits
comercial y presupuestal, que convirtieron a EEUU en la nacidn més
endeudada del orbe a partir de 1985, después de haberse desempenado
como el mayor acreedor neto del resto del mundo.

7. Orlande Caputo Leiva. "El sistema capitalista en 1986, principates problemas” y perspectivasn. En:.
fnvestigacidn Econémica ndm. 181, julio-scptiembre de 1987. México: Facultad de Economia,UNAM. p.147 .

8, Ricardo Parboni. Op. Cit. pp.19-22
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capitulo 1. ESTADOS UNIDOS EN LA PRODUCCION DE Los PAISES
INDUSTRIALES. S

1.1 Producto Interno Bruto

El dinamismo de la economia capitalista mundial en la década de
los ochenta, se caracteriza por un crecimiento de la producgcidn
relativamente importante en 1los paises industrializados.? E1
crecimiento econdémico de estos paises ha sido afectado por el
comportamiento de la economia norteamericana, pero en menor grado
que en los afios previos a esta década, debido en gran medida, al
papel de amortiguador del crecimiento (o de la caida) gue asume la
economia japonesa principalmente y Europa.

CUADRO 12. PRODUCTO NACIONAL BRUTO
(tasa de crecimiento anual)

Promedio et

1970-79 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 -1988. 1989 1990
PAISES INDUSTRIALES 3.3 1.4 1.5 -0.3 2.7 4.9 3.4 2.7 3.5 440350 2.7
EELY 2.8 -0.2 1.9 -2.5 3.6 6.8 3.4 2.7 73.7. 4.4 3.0 1.7
JAPON 5.2 4.3 3.7 3.1 3.2 5.0 4.9 2.5.4.6 5.7 4.9 4.4
ALEMANIA 3.1 1.5 0.0 -1.0 1.9 33 1.9 2.3.1.73.6 4.00 3.5
G-7 3.3 1.2 1.7 -0.4 2.9 5.1 3.4 2.7 3.6 4.6 3.5 2.7

Fuente: World Economic Outlook, octubre 1988 y mayo de 1990. FHI

Para los paises industrializados el afio 1980 se presenta.con: una’ :
disminucién de los ritmos de crecimiento econdmicos, reglstrados en-
la década anterior, en este afio como se sabe se 1n1c1afla~crlsls
ciclica de 1980-1982. Esta crisis se caracteriza por ser. . del mism

9. orlando Caputo Leiva., "La dindmica det ciclo .reciente:de los prlntlpales pafses
1989, Escuela Superior de Economfa, IPN. México, octubre 1989




estilo que la anterior crisis ciclica, de 1974‘75“ -en; el sentldo.de*
que fue una crisis del conjunto del slstema caplta ;
presenta con una mayor profundidadi y - co]
generalizado; ademas, afecta bruscamente al co‘

amortiguador del crecimiento lento y d
75.

1.1.1 Crisis ciclica de 1980-82

1. La crisis de la economia capltal
se inicia en EEUU Y luego se propa
comienzo de 1la c¢risis en EEUU: se t <caida.
51gn1f1cat1va de su actividad econdmic ; acompanada de ‘la
inflacién mds elevada desde 1950, de~13 55 y,de un desempleo
creciente, de 7.2%. GoE Y :

En 1981 la economia norteamericana 'se recupera de su primera
caida, producto de la crisis iniciada en 1980; al mismo tiempo que,
se inicia el control de la inflacidén, la que desciende 3.2 puntos
porcentuales. Pero, el desempleo continda creciendo. De esta ligera
recuperacién, la economia norteamericana cae en una recesidn mas
profunda en 1982, ano en que el desempleo en EEUU crece a las tasas
mids elevadas de la posguerra y la inflacidén sigue descendiendo,
para alcanzar una tasa de 6.1%. El control de 1la inflacién
norteamericana entre 1980-82 se consiguidé en base a una politica
monetaria restrictiva, consistente en un riguroso control sobre la
oferta monetaria y en una elevacién de las tasas de interés reales,
que contribuyd, en cierta medida a la profundizacidén de la crisis.

Los efectos de la crisis de 1980-82 en las economias alemana 'y
japonesa son de diferente nivel de profundidad que en la economia
norteamericana. R ;

2. En Alemania, la crisis se manifiesta como estancamiento. _
en 1981, influido por la elevacién de la inflacidn en:1980-81'y del '’
desempleo en 1981, que hacian peligrar 1la establlldad de -1la
economia alemana. En 1982, se profundiza la- CrlSl O S
registran menores niveles de inflacién que en’los’ dos’ anos
anteriores; aunque el desempleo se mantenia demaslado elevado, de
acuerdo a las magnitudes aceptadas en Alemania. ;

3. La economia Jjaponesa en cambio, fue capaz de ' sortear 1la
crisis de 1980-82 y de mantener un crecimiento, .aungue menor que en
los afios precedentes, de alto ritmo, en relacién-al resto de los
paises industrializados. La mayor contraccién.'de 'la economia
japonesa se registra en 1980, afio en que la inflacién llega a 7.7%,
después de haber tenido un crecimiento de 3.7% en'1979. En 1981-82,
la inflacién japonesa comienza a ser .controlada; - sin embargo, el
desempleo se eleva. Estos elementos: ilnfluyen para que el
crecimiento de la economia japonesa dlsmlnuya su- ritmo _en este
periodo. R
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1.1.2 Recuperacidén de la crisis. ciclica.

La recuperacién de la crisis ‘capitalista ‘en ‘los :paises
industrializados comienza en 1983, con una. importante disminucién
de la inflacién, aunque con el mds elevado desempleo de. la década
de los ochenta. El mdximo nivel de recuperacidén se alcanza.en
1984, afio en que el desempleo comienza una etapa de disminucién 'y
en que la inflacién sigue su ritmo descendente. Sin embargo, ‘a
partir de 1985, las economias de estos paises entran a una etapa:de

expansién mds lenta que en los dos afios anteriores, aunque de nivel -
relativamente elevado. Pero, en 1986 la economia se contrae mds =
bruscamente en los paises capitalistas desarrollados, alcanzando.. -
las tasas de 1983, afo de inicio de la recuperacién, debido.en ‘gran- .-

medida a la reestructuracién de las bases del crecimiento
anteriormente sefialadas. L

La recuperacidén econdmica ha sido, igualmente de distinto
en los distintos paises industrializados. i

En EEUU, se manifiesta una gran capacidad de recomposiciénide la
economia norteamericana para salir de la crisis, en 1983 :Aungque-en:

este afio el crecimiento econémico de EEUU es inferior.al.registrado..:

en 1976, afio de inicio de la recuperacién de la crisis de’;1974-75.
Sin embargo, es capaz de estimular un explosivo' dinamismo
econémico, de mayor nivel gque el de 1977, propiciado por-un ddlar
fuerte y una creciente demanda interna, sustentada en parte,<en un
crecimiento del crédito, asi como en menores precios al consumidor.

Ademds en 1983-84, el desempleo comienza una etapa de descenso,
que no se acompana de inflacién creciente, rompiéndose a partir de
estos afios el binomio empleo-inflacién en EEUU, segin el cual un
mayor empleo iba acompafiado de mayor inflacién.

La notable recuperacidén de la economia norteamericana en 1984 se
combind con menores niveles de crecimiento de las economias. del
resto de los paises industrializados. Estos se habian resistido
hasta ese momento a reanimar sus economias internas y habian
preferido conducirlas a baja presién, para evitar gue aumentara la
inflacién, manteniendo un elevado desempleo, principalmente en
Europa Occidental; y un desempleo a niveles muy superiores a los
registrados histdéricamente, en Japdén. Esta combinacidén agravé los
problemas de balanza comercial norteamericana, debido a los
volimenes crecientes de importaciones, principalmente desde estos
paises, a tasas de 13% en 1983, y cerca de 25% en 1984; mientras
gue las exportaciones norteamericanas disminuian su ritmo de
crecimiento a -3.8% en volumen en 1983 y crecian a sd6lo 8% en 1984.

10. Ver World Economic Outlook, octubre 1988 y mayo 1990, FMI



en las bases de las relaciones economlcas‘lnter,
ingresa a una nueva etapa de menor crecimi
superiores a 1los de la década -anterior

crisis ciclica en 1986, asi como el crac:de”
medldas tomadas por la Reserva Federal de:. EE

norteamericana cumpliera en 1987 - su qu;nt
ininterrumpida y a tasas de 3.7%. R
El crecimiento de la economia norteamerican
mas elevadas que las registradas en 1985- 87,' . t
cambio realizado en las bases del crecimiento econémico: ‘de’ EEUU:en:’
1985-86, que da un nuevo impulso a las exportaciones con objeto de:
dlnamlzar a la economia, junto a esto se da un .crecimiento’
importante de la inversidn. En 1989, afio de inicio de .una.’'nueva -
administracién en EEUU, 1la economia disminuye - su’ ritmo de”
crecimiento, gque se acompafia de presiones inflacionarias vy
elevacidén de la capacidad instalada de la industria manufacturera
y se opta por una politica econémica restrictiva. Los ajustes
necesarios provocados por los cambios mundiales, tales como, la
Reunificacién Alemana, la apertura de las economias de Europa
Oriental y de la URSS, el conflicto del Golfo Pérsico, todos los
cuales requieren inmensas cantidades de capital, genera una gran
demanda, frente a una oferta limitada. Ademds, es de considerar que
la expansidon de la economia norteamericana se ha extendido por 8
afios, una de las mds prolongadas recuperaciones desde la II Guerra,
en la que los incrementos de la produccidon se enfrentaron a
disminucién del gasto en bienes durables (automéviles,
construcciones) y a una disminucidén del gasto en inversidn. tasas
de crecimiento econdmico hasta 1989.

La situacién de la economia norteamericana en 1990 pasd de un
bajo crecimiento a una situacién de recesidén en el segundo
semestre, reconocida ya oficialmente. La explicacidn de la presente
crisis en EEUU, no es ain suficientemente clara. Sin embargo, la
aplicacién de la politica econémica restrictiva, al parecer, no le
did gran importancia a fendmenos reales, que la propia recuperacion
habia agravado. Entre ellos estadn el gran endeudamiento de las
empresas, de los consumidores y del gobierno; la debilidad de 1la
banca norteamericana; los fuertes desequilibrios externos unidos el
endeudamiento internacional, que han afectado al délar a través de
cambios masivos de la inversiones en EEUU, denominadas en délares.
A esto se agregan los problemas internacionales, algunos de ellos
con una evolucién imprevista.

2. La recuperacién de la caida del ritmo de crecimiento
econdémico de Japén en 1981-83, se manifiesta como un elevado
dinamismo en 1984-85, gque se revierte en 1986. En este afo, el
crecimiento econdémico japonés es inferior al de 1975, afio de
profunda crisis en Japén, como resultado de la elevacién de los
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precios del petrdleo en 1973 y de la crisis ciclica de 1974-75; que
afectd duramente a la economia japonesa, hecho que se manifiesta'en
el deterioro de su comercio exterior en esos afios. Sin embargo, a
partir de 1987 recupera sus niveles elevados de crecimiento, debido
en gran medida, al nuevo dinamismc que Japdén imprimid a su economia
interna, hecho que se registra como el mds elevado crecimiento.de
la demanda interna desde la posguerra. El mayor dinamismo de la
economia interna de Japdén impulsa el crecimiento hasta 1989. En
1987 crece 4.6%, en 1988, 5.7% y en 1989, 4.9%. En 1990, a pesar de
la crisis en EEUU y el efecto de los problemas internacionales;: ya
mencionados, y de la crisis en la Bolsa de Tokio, Japdn:siguié:
creciendo a ritmos muy elevados, el FMI estima que en. 1990, . la
economia japonesa creceria 4.4%, en tanto que la Banca Suiza estima
gue su crecimiento seria de 5.6% : R

3. La recuperaciénde la economia alemana, es menos espectacular que

la de EEUU y de Japdn. En 1983, Alemania crece a menores tasas que,,'

ambos paises y a bajos ritmos, en relacidén al conjunto-.de - los

paises industrializados, a diferencia de 1976, en que el
crecimiento de su economia fue de mayor nivel que la de EEUU y que
la de  Japodn. En 1984-88, la economia alemana crece,

comparativamente menos que las del resto de las economias.
industrializadas; siguiendo un ritmo de crecimiento distinto en
algunos afios, como es el caso de 1986, en que mientras la economia
alemana crece, las economias de los paises industriales
desaceleran su dinamismo, situacién que se repite en 1989. El
desigual comportamiento de 1la economia alemana en los afios
sefialados, se debe basicamente a los esfuerzos de la administracién
germana por controlar los indicadores internos y evitar, en cierta
medida, el deterioro de los mismos, como sucedidé en las crisis
anteriores de la economia capitalista mundial. A partir de 1986, el
crecimiento de la economia alemana se ve influido por el cambio en
las bases del crecimiento, sustentado ahora en un mayor dinamismo
de la demanda interna. Para 1990, seglin el FMI el crecimiento
econbémico de Alemania seria superior al de los paises
industrializados y de EEUU, aunque menor que el de Japdén, la Banca
Suiza confirma estos prondsticos.

En los dGltimos tres ahos, Alemania crece a ritmos muy elevados,
comparado con el resto de la década y también importantes respecto
de los afios 70, esto a pesar de la regulacién gque en Alemania ha
continuado. El crecimiento resulta mayor al estimado oficialmente
al inicio de cada afo. Ademéds, es de considerar, los efectos que la
Reunificacién alemana tendr& sobre el potencial econémico de 1la
"nueva" Alemania de los 90 y es posible gque el dinamismo de 1la

Y ver Vortd Economic Outlook, mayc 1990. FMI y Ver también Economic and Financial Prospects. Swiss Bank
Corporation, febrero/marzo 1991.

12 1pid.
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»,crecxmlento de‘Alemanla Occ1dental

‘1ndus£r1a11zados, entre los cuales destaca  Japén: con . un‘’'elevado
“dinamismo de su economia desde la década de los seésenta/’ hace que
“alfines''de ‘los afios 80 sea posible comparar ‘a -la economia

=de poslclon de-: las- economfas-que:se contrastan.=

economia esta. [nacién,, superé

El de51gual 'rltmo de creclmlento' econdmico’. los: paises

jdponesa con las restantes economias industrializadas, en

" particular con las de Alemania y de EEUU. Estos tres’ paises

representaban en 1980, el 70% de la produccién de los paises
integrantes del G-7, del cual forman parte, y en 1989 el 74%. La
creciente participacién de estos +tres mwéds grandes paises
industriales en la economia capitalista desarrollada hace que
tengan un papel de 1liderazgo, en la economia capitalista
mundial.l3

El desarrollo desiqual se manifiesta claramente, si se observa
el significado de cada uno de los palises considerados en el G-7,
EEUU representa en 1980 el 41.5% de la produccidén global del G-7,
Japdn el 16.3% y Alemania el 12.6%. Mientras gque en 1989 1la
produccidn global de EEUU era el 41%, la de Japdn el 22.8% y la de
Alemania el 9.6%. Estas cifras indican que EEUU mantuvo su posicién
como principal economia dentro del G-7, practicamnete sin variacién
en los afios 80; mientras gque Japdn elevd en forma importante su
presencia en el G-7, en tanto gque Alemania disminuyd  su
significado.

Ademds, se puede ver el desarrollo desigual, si se compara a la
economia japonesa con las economias norteamericana y alemana. En
1980, Japdébn representaba el 39.4% del total del producto
norteamericano y era 1.3 veces la economia alemana. En 1989 esta
relacién varidé, ya que la economia japonesa en este afio fue el
54.5% de la economia norteamericana y mas del doble de la economia
alemana. Es de destacar entonces, nuevamente, el gran dinamismo que
tuvo la economia japonesa en los afios 80 en relac1on al resto de
las economias industrializadas.

CUADRO 13. PRODUCTO INTERNO BRUTO
(en millones de ddélares corrientes)

1980 1987 1988 1989«
€EUU 2688.5 4463.2 4817.8 5166.5 .
JAPON 1059.3 2374.3 2848.9 - .2817.9 ..
Alemania 813.7 1116.3 1201.8 1196,0 . -
0COE 7778.2 12470.4 13966.8 144634 :
12364.0 7

G-7 6478.0 10683.7 11954.6 7

13.

Las comparacmnes se harﬁr\ en délarcs :orr‘en cs para:identificar el impacto en cada afio, del cambio
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(en millones de ddélares cpnstanﬁé$)

1980 1984 1985 1986 1987 1988 .
EEUU J445.7 3823.2 3967.5 4093.8 4243.2 44338
JAPON 1094.5 1266.3 1326.0 1358.6 1418.5 1499.5
ALEMANIA  587.0 609.7 621.8  636.4 648.0  672.0
OCDE 7727.0 8475.0 8778.0 9030.7 9348.2 9758.8
G-7 6719.3  7397.6 7665.9 7888.7 8171.4 B8543.0

*Provisorio
Fuente: Main Economic Indicators, julio 1990, OECD, Paris . ,
Es importante destacar ademds, la pérdida relativa ‘de:.‘la
hegemonia economica norteamericana, en relacién a las economias: del
conjunto de los paises que integran el grupo de las. tres
principales naciones industrializadas. La economia de EEUU: ha
perdido el papel de lider indiscutido de la economia mundialj:
frente a Japdén y Alemania desde comienzos de la década de:los.
ochenta, tendencia que se observa desde fines de los afos: 60.%Es
asi que mientras en 1980, estas dos economias en conjunto;
representaban el 69.7% de la economia norteamericana, para 1989
eran el 77.7%. La mayor pérdida relativa se didé frente a Japdn,: que:-
en este afio representdé el 54.5% de la produccidn St
norteamericana.

Los cambios habidos en la economia mundial en la década de los
ochenta, hacen que Japdn, por el volumen de su economia y por su
crecimiento, se halla consolidado como segunda potencia capitalista
mundial en 1989, y gque Alemania sea confirmada como tercera
potencia.

Sin embargo, la anexidén de las dos Alemanias, divididas como
consecuencia de la II Guerra Mundial, abren las posibilidades de un
nuevo panorama, tendiente a consolidar la posicidén alemana de fines
de los 80; encontrdndose Alemania en condiciones de disputar el
segundo lugar como potencia mundial en la década de los noventa a
Japén. Al mismo tiempo gue, ambos paises, dado el dinamismo de sus
economias, podrian profundizar el deterioro de la hegemonia
econémica norteamericana en la economia capitalista mundial.

1.2 Produccién Industrial

La produccidn industrial de los paises capitalistas’
desarrollados, en la década de los ochenta, sigue el mismo ciclo, -
pero mas acentuado que el de la economia global. Su comportamiento. -,
explica en gran medida, el desarrollo del ciclo productivo global |
aunque éste es mds acentuado por el desarrollo del sector .servicios: -
y otros componentes del producto interno bruto. i En
produccidn industrial crece a tasas mas  elevadas

crecimiento del PIB y de la produccidn 1ndustr1a
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sefialar lo siguiente:
1. En la crisis de 1980-82, la caida de la produc01on lndustrlalf 

desarrollados y para cada uno de ellos.

2. La recuperacidn también es mayor, as
presente la caida en la crisis, de -3.3% en 19
a 7.8% en 1984.

3. De 1985 a 1989, la produccidn lndustrla
acentuado que el producto. Por e]emplo en
estancada y en los ﬁltimos afios,

CUADRO 14. PRODUCCION INDUSTRIAL ANUAL
(1985=100)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

PAISES INDUSTRIALES 90 90 87 90 97 100 101 104 110 114 116

EEWU 87 89 83 88 98 100 9? 104 110 113~ 115
JAPON 84 85 85 a8 96 100 100 103 113 120 123
ALEMANIA 98 96 93 93 9 100 102 102 106 111 116

Los datos para EEUU y Alemania en 1990 son del segundo semestre y de mayo -para el ‘resto de,,lo's' pafses
industriales. S

Fuente: EFI, Anuario 1989 y septiembre de 1990. FMI

(porcentajes)

1980 1981 1082 1983 1984 1985 1986 B

PAISES INDUSTRIALES 0.0 0.0 -3:3 3.4 .7.8 3.1.-1.0
EEWU -2.2 2.3 -6.7 6.0 1.4 2.0 1.0
JAPON 5.0 ‘1.2 0.0 3.5 9.1 4.2 0.0
ALEMANTA 0.0 -2.0 -3.1 0.0 3.2 4.2 2.0

Fuente: EF1, Anuario 1989.

El comportamiento ciclico de la producc1on 1ndustr1al en . los
afios 80, afecta en forma diferenciada “a ‘los ' principales paises
capitalistas desarrollados, expresando fcon ello el desarrollo
desigual en periodos de crisis. : : :

Una visién de conjunto muestra leé
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1. Dentro de las tres principales economias industrializadas, la
economia de EEUU es la que muestrala mayor ‘caida de -la produccidn:’

industrial en la crisis de 1980-82. ‘De.7.1%.que crecié en 1979 en:.:

1980 cayé a =-2.2%, y luego de una recuperacién en 1981, cae::
profundamente en 1982 a -6.7%. La calda de la produccién industrial. ..

en EEUU es bastante mas profunda que la caida del PIB, por _ejemplo..:

en 1982 el PIB cayd en -2.5%, en tanto la produccién industrial
cayd en -6.7%. e el

2. Alemania también se vid seriamente afectada. La proddcciénfw
industrial habia crecido en 1979 un 4.7%, en 1980 no crecid, =y
luego en 1981 y 1982 caydé en -2.0% y -3.1% respectivamenteu4A3

diferencia de EEUU y de Japdn la crisis de la produccién industrial "

en Alemania durd un afio mds, ya en 1983 permanece estancada, cuaddd‘
en Japdén y EEUU se dieron crecimientos importantes. ey

3. En Japdén, la crisis en la produccién industrial fue bastante: -
mas atenuada y breve que en EEUU y Alemania, en 1980 continudé con’
elevados niveles de crecimiento, de 5%, similar al de 1979. La
crisis s6lc se manifestd en 1981 y 1982, sin llegar a tener tasas
negativas de crecimiento. Hay que recordar que el PIB siguid
creciendo a niveles superiores al 3%, menos que en afios previos,
pero gue no pueden ser considerados como afios de crisis en la
produccidn global. Los niveles de actividad en Japén fueron
bastante mé&s afectados en el sector industrial, que como se ha
dicho, sin llegar a ser negativa, mostraron un estancamiento, por
ejemplo la produccién tuvo un crecimiento nulo en 1982.

4. Lo anterior muestra con cierta claridad, cémo el movimiento
ciclico y particularmente la fase de la crisis, al afectar
diferenciadamente a las principales economias industriales
profundiza entre ellas el desarrollo desigual. En la crisis de
1980-82, se puede argumentar que la industria de EEUU fue sumamente
afectada, también lo fue aunque menos, el sector industrial alemén
y en términos relativos la industria Jjaponesa fue bastante menos
afectada.

CUADRO 16. UTILIZACION DE LA CAPACIDAD INSTALADA
DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

(porcentajes)
1968-73 1974-74 1976-79 1980-82 1983-86 1987 1988
EEUU 87.3 70.6  86.0 68.2  81.0 82.3
JAPON 108.2  81.7  100.5 89.3  100.4 98.6
ALEMANIA  87.4  75.2  85.2 74.9  85.0 8.7
67 88.0  70.4 B3.7 70.9  81.9 83.1 -

Fuente: OECD Economic Outlook, num 45, junio 1989.

5. También se puede analizar éltefecto diferenéiaad“durante la
crisis de 1980-82 del uso de: ;§$;;g§p§9iqadgs71ing;a;édas vy la .



relacidén con el desarrollo desigual. En el Cuadro 16:
capacidad instalada de la lndustrla manufacturera,

‘se observa 105'
siguiente:

- Japdn en los momentos de recuperacién usa casi i
de su capacidad instalada. En tanto que en EEUU: y. Alemanla sel .
mantiene un 15% aproximadamente de capacidad no utxllzada :

- Teniendo presente lo anterior, en la crisis de 1980 82,.la~
caida del uso de la capacidad instalada en Japdn es basuante ‘menor
a la de EEUU y similar a la de Alemania. En EEUU, cae el .uso:.de”la’ .
capacidad instalada en 20% en el periodo 1980-82, comparada;con el
periodo 1976-79. . s

- EEUU en 1la crisis tiene una capacidad  utilizada ‘de 32%,,:;
Alemania de 25% y Japdn sblo de 11%. g

1.2.1 Recuperacién y Auge

Como es sabido, la recuperacidén de la crisis de 1980-82 en los
paises industriales 1llamdé la atencidén de los analistas por ser muy
dindmica y prolongada. Se le considera como la recuperacidén mas
fuerte desde la posguerra. Pero también muestran el nivel del
producto global y de la produccidn industrial situaciones muy
heterogéneas al interior del periodo y entre los principales paises
industriales.

En el Cuadro 12 se puede observar, que en 1983-84 hubo una
importante recuperacidén en el conjunto de los paises industriales,
apoyada en una fuerte recuperacién de EEUU y Japén. En Alemania la
recuperacidén se presenta recién en 1984, como se ha dicho, 1la
crisis en la produccidn industrial también fue mds prolongada, y la
recuperacién més lenta. En EEUU, el crecimiento de la produccién
industrial fue de 6% y 11.4% en 1983 y 1984, en Japdn fue de 9.1%
el Gltimo afio mencionado.

En 1985, hay una fuerte desaceleracidn del crecimiento de ‘la.

produccién industrial y en 1986 permanece relativamente estancadad. =~

En Japdn no crecié y en EEUU cayd. Los desequilibrios y los
problemas del capitalismo en los paises industriales fueron muy:
graves en esa época, se generaban condiciones para el desarrollo de
una crisis ciclica, como se ha dicho, pero es este afic. en que. se

promueve en el G-7 y se profundizan en cada pais, medidas’ para ‘'’

cambiar las bases del crecimiento ya comentado en Japén, Alemania-
y EEUU.

Luego en 1987-88 de nuevo un gran crecimiento de la produccién -
industrial, nuevamente con bastante fuerza en EEUU y Japdn.- A
partir de 19839 empiezan a surgir los problemas que hasta ahora se
manifiestan, en el sentido de una disminucién de los niveles de -
produccién global y de la produccidén industrial.  Como..se. puede
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observar en el Cuadro 15, la produccién industrial del conjunto de
paises desarrollados cae de 5.8% a 3.6% en 1989y a 1.7% en.:1990.
La heterogeneidad por paises se observa en diferentes momentos del
ciclo. En este Gltimo periodo, mientras en Japdn y EEUU disminuye::
bastante el crecimiento de la produccidn industrial,.Alemania:tiene
tasas crecientes muy elevadas en los tres dltimos afios de la década
de los 80, un periodo similar de tres afos de fuerte crecimiento
industrial, Alemania no habia logrado por lo menos, desde 1970.

Desde el punto de vista del desarrollo desigual en el perlodo‘
el hecho de que la informacién de tasas de crecimiento’de’ la
produccién industrial sea muy heterogénea, en el periodo’'de
recuperacién y por paises, no permite tener una visién més certera’
de lo que sucede con el desarrollo desigual, aunque si se. puede
observar que la industria norteamericana en algunos afios, muestra.
un vigoroso crecimiento, otro tanto, sucede con Japdn 'y ‘con
Alemania en los Ultimos afios, como se ha comentado.

En el Cuadro 15 en que se presenta todo el periodo . de
recuperacidén, resulta interesante el andlisis del desarrollo
desigual. Desde 1983 y hasta 1990, la produccidn industrial de
Japén crece en cerca de 45% y en EEUU en un sorprendente 38.5%, en
tanto gue en Alemania la produccidén industrial crece 25%. E1
crecimiento en Alemania se debe especialmente al de los tres
Gltimos afios. Esto realza ain mds, el fuerte crecimiento de 1la
produccién industrial en EEUU.

En la economia norteamericana se da un  proceso de
reestructuracién industrial, que ha sido impulsado objetivamente
por la crisis ciclica y por sus modificaciones, que como se veia,
en el primer periodo de Reagan se sometié a 1la industria
norteamericana a una fuerte competencia externa en el mercado
interno y luego con el cambio en las bases del crecimiento y del
tipo de cambio del délar se generaron condiciones para volver a
competir con mds fuerza en el mercado mundial.

El desarrollo desigual se manifiesta también, en los distintos
niveles de utilizacién de la capacidad instalada de la industria- - o
manufacturera, en el periodo de recuperacién. La reestructuracién
industrial en EEUU, a partir de la crisis ciclica, se expresa en un
mayor dinamismo en la utilizacién de la capacidad instalada, en
relacién a Japbén y a Alemania, que destaca debido a los menores
niveles relativos de utilizacidén de la capacidad, que ha tenido la
industria manufacturera norteamericana, particularmente respecto a
los de Japodn.

La notable recuperacidén de la economia norteamericana en 1983-84
fue apoyada por el explosivo crecimiento de .la produccidn
industrial en EEUU, que crecié a tasas muy superiores a las de la
economia glcbhal. La productividad industrial en estos anos,~crec1o
a tasas gque alcanzaron valores de mds del doble gque las. gue
registraron, en promedio, en la década anterior y los ‘costos
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unitarios de la mano de obra cayeron a niveles gue'nose: habian

tenido en la industria manufacturera norteamericana.La.importante.,
recuperacién de la producc1on industrial y el crecimiento’ de -la:.
producthldad en estos afios, se explica en gran mediday: por la -
mayor ocupacién de trabajadores que perciben salarios menorGS‘ )

Los desequilibrios de la economia norteamerwcana y los ajustes,
iniciados en EEUU para resolverlos, contribuyeron.a que en 1985 se’
contrajera fuertemente el crecimiento de la produccién: lndustrlal
al mismo tiempo que disminuia el dinamismo de 1la product1v1dad. :
Esta situacidén influyé para que en 1986 cayera en rece51on la'
industria norteamericana.

El mayor dinamismo exportador de la economia norteamericana en
1987-83 fue acompafiado por el crecimiento ' de ‘la “produccién
industrial, gque se reflejaron en una elevacidn del crecimiento
econdémico y del empleo industrial de EEUU.

La relacién entre recuperacidén en la produccidn global.y en la
produccidén industrial, muestran méviles muy similares en el
conjunto de paises industriales, siendo un poco mayor en el periodo
1983-90 el crecimiento de la produccién industrial, que fue de
33.3%, en tanto que el PNB fue de 3.3%. Por paises, se ve que en
Alemania, ambas son casi iguales, en tanto gue en Japdén y EEUU, la
produccién industrial en el periodo es mayor gue la produccién
global. Sin embargo, las diferencias no son tan significativas, lo
que puede estar reflejando, que las otras actividades contempladas
en el producto global, en particular el sector servicios, tienen un
crecimiento significativo, y su aporte al crecimiento del producto
es por lo menos tan importante como el aporte del crecimiento de 1la
produccién industrial. En todo caso, cabe de nuevo destacar que la
recuperacidén pos ciclica en los 80 fue muy grande, en particular en
EEUU y Japén. En EEUU el PNB y la produccidén industrial en 8 afios
crecieron en cifras superiores al 33% y en Japdn en més de 41%.

Asi pues, en los afios 80, dentro de la tendencia a la pérdida de
hegemonia de EEUU, hay por parte de ella una fuerte recuperacién e
intentos de rescatar niveles de hegemonia perdidos, esto es notorio
en relacién a Alemania y en cuanto a Japdn, éste sigue ganando
espacios, porque sus niveles de crecimiento son mayores al elevado
crecimiento de EEUU, y no como en otros momentos en gque los
espacios ganados por Japdén crecian m&s, porgue su economia crecia
fuertemente y EEUU crecia lentamente.

En todo caso adem&s, la hegemonia industrial norteamericana se
ve amenazada por el dinamismo de la industria japonesa, que -desde
los afhos 60 compite con productos de EEUU en el: propio: mercado

1% . Ver Report of the President, febrero de 1990, ver tanb\én Uurld Ecunormc Outlook, uctubre dc 1988 FRRE: -
mayo 1990 FM]1 y Economic Outlook, num 45, OECD. :
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norteamericano a través de exportaciones, situacidén que seagudiza
en la primera mitad de los ochenta, ante el estimulo.comercial’ que
representa un délar sobrevaluado. En 1980, la produccién 1ndustr1al
japonesa representaba el 46.6% de la produccxon norteamericana-y ‘en
1989, a pesaxr del cambio habido en las bases de las relaciones’
econdémicas internacionales era el 50%. Esta situacién''indica 'la
consolidacién industrial japonesa en los afios 80, 'si se" considera
que en 1970 la produccién de Japén era el 22% de la de.EEUU.

CUADRO 17. PRODUCCION INDUSTRIAL-

(participaciéﬁ1p6fcéhtﬁal

1980 .
EEUU 32.8°
Japén 15.3 7.2 7
Alemania “13.0 IR e T B
OECD 100.0 . 100.0° . '100.0

Los datos para 1990 se estimaron en base Cuadros anteriores
Fuente: Main Economic Indicators, varios afios. QECD

El Cuadro 17 permite tener una visidén global de sintesis de 1la
lucha por la hegemonia en la esfera de la produccidén industrial en
cada economia nacional. Japdén, aumenta su participacién en 1la
produccidén industrial de los paises industriales de 15.3% a 21.5%.
Alemania, a diferencia de lo que se difunde pierde participacién en
esta década de 13% a 11% en la produccion industrial del conjunto
de paises desarrollados, bajando en -14.6%. EEUU recupera
posiciones hegemdnicas perdidas, aumentando su participacién en la
produccidén industrial del conjunto de paises, fuertemente, pasa de
33% a 43% entre 1980 y 1990.

Se espera gue en 1990, en base a las estimaciones realizadas, la
produccidén industrial nipona represente el 49.8% de la de EEUU. En
base a estas cifras es posible argumentar gque la supremacia
industrial norteamericana estd en un proceso fuerte de deterioro
frente a Japén. En los afios 80, ademds de competir con’
exportaciones, hay un aumento considerable de la produccién
industrial japonesa en EEUU.

Por otro lado el gran dinamismo industrial -japonés en la década

del 60, desplazdé a Alemania como segunda potencia industrialen::
1970. Situacién gque se consolida en los afios 80, aument ndo
fuertemente la distancia a favor de Japbn.

Otro indicador que resulta de interés, es el due rélé

15, Ver Cuadro 3
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produccién industrial alemana y japonesa, en conjunto, comparada
con la de EEUU. En 1970 representaban el 43.1% de la produccién
norteamericana y en 1980 el 86%. Sin embargo, en 1985 se aprecia
una recuperacidén de la produccidén norteamericana superior a la de
ambos palises en conjunto. A pesar de lo cual, el liderazgo
industrial de Alemania y Japdn frente a EEUU, que se habia iniciado
a fines de los 70, se refuerza en la década de los 80. En 1990, se
estima que gracias a los mayores ritmos de crecimiento de 1la
produccidn industrial japonesa y alemana que la de EEUU a partir de
1989, los mayores niveles de la hegemonia industrial de Japdn y
Alemania en ccnjunto se consolide. Ademds, hay que tomar en cuenta
los efectos, que sobre la actividad industrial alemana, tendrén la
Reunificacién iniciada en este afio.



CAPITULO 2. LA INVERSION NORTEAMERICAN
PAISES INDUSTRIALES

Introduccidn

1. Los niveles generales de
determinados en dran parte por . el proceso d e
capital. Por ello constituye un indicador ‘muy. lmportante, que ho.:
sdlo refle]a el grado de acumulacién de :la’ economia’ 'sino’ gue
explica también, los niveles gque puede alcanzar ‘al producto global
y en parte la produccién industrial. :

2. Constituye asi mismo, uno de los indicadores més importantes
para analizar desde el punto de vista tendencial de largo plazo:los™
diferentes niveles de desarrollo gque logran las: economlias
nacionales. En el caso de la tesis, es muy importante el andlisis
en si mismo de la tasa de crecimiento de la inversién. .y de :la -
participacidén de ésta en el PIB, como un elemento mas que 1nd1ca el ..
desarrollo desigual entre las diferentes economias .de: los -
principales paises industrializados. - iy

3. También es importante para explicar, el desarrollc desigual -
a nivel de la produccidn y de la circulaciédn de mercancias.’ Aungque’
existen otros varios indicadores para demostrar el desarrollo
desigual, como son: productividad, intensidad del trabajo, tasa’'de
ganancia, niveles de desarrollo tecnolégico etc., gque no seréan
tratados en este trabajo.

4. Ademds, el comportamiento de 1la inversidén, tiene. :un
movimiento ciclico bastante mids acentuado que otros indicadores,
como el PIB y la produccién industrial, en el auge, crecen
muchisimo y en la crisis, primero se frenan las decisiones de
inversién y luego disminuyen bastante mas; la fase de crisis .a
través de la inversidn es mads notoria y prolongada. g

5. También expresa la inversidén, por el grado diferente dévlr
profundidad de la caida, el desarrollo desigual como efectn de’ lag%w
crisis, asi como en la recuperacidn.

2.1 La inversidn fija bruta y su participacidn en ellp;édhdtb

La informacién muestra que la participacién de la::i

16. Para la elaboracién de este capftulo tuve en cuenta el trabajo del Profesor Orlanda Caput
comportamiento de la inversidn en los principales pafses capitalistas desarrollados®, ‘ponencia presentada en’
el X Coloquio Internacional sobre la economia mundial, agosto 1989, Universidad de Bramlla En‘ese: trnbajo §e...
plantca la gran dindmica inversora de los afios 80, mlentras que yo pongo énfasis en el desarrollo destgml de
esa dindmica en la inversiénn entre los prmcxpales pafses industrializados.
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el producto es muy diferente entre EEUU, Japdn.y Alemania.’

1. En el periodo 1970-79, la inversidén- japonesa era cercana al
35% del producto, en tanto la norteamericana no alcanzaba el 20%. y
la alemana un 23%. Japdn tiene un proceso de acumulacién de capital
que es aproximadamente 80% mayor al de EEUU y 47% mayor -al de
Alemania. A su vez, la inversidn en Alemania en relacidn. al
producto, es 22% superior a la de EEUU. Aqui reside, uno de- los
elementos fundamentales que explican el desarrollec desigual en el
producto y en la produccién industrial, ya analizadas, y también
explica el desarrollo desigual en el comercio, en el crédito y-a
nivel monetario. )

2. En los ochenta, en todos los paises industriales disminuyen
las participaciones de la inversién en el producto respecto a la
década anterior. Sin embargo, la relacidén global entre ellos se
mantiene. Japdén con el 33.3% continda con una relacidén inversién-
producto (I/P), mayor en 90% respecto de EEU y de 58% respecto a
Alemania, en 1989.

CUADRC 18. PARTICIPACION DE LA INVERSION EN EL PIB REAL
(porcentajes)

1970-79 1980 1981 1982 1983 1984 1985‘1‘586 1987 © 1988 1989

PAISES INDUSTRIALES 23.7 22.8 22.2 20.4 19.9 21.420.8 720.6:20.6 21.0°

EELU 19.2 18.6 19.3 16.6 16.6 .19.7. 18.5
JAPON (1) 34.5 32.3 31,3 30.1 28.3° 28.3° 28,4
ALEMANIA 23.4 23.5 21.0. 19.7 20.3:20.4-19.5 .

(1) Los datos para 1987, 1988 y 1989 se calcularon en base al PlB real y a las tasas
de crecimiento de la inversidn en esos ahos.

Fuente: EFI, Anuario 1989.

2.1.1 crisis ciclica 1980-82

1. En la crisis de inicios de 1los ochenta, del Cuadro de
participacidn de la inversién en el producto en el periodo 1980-83
se desprende que, la caida de la relacién I/P es similar, aungue-el
orden de magnitud es mayor en Alemania gque en Japén y EEUU. Sin
embargo, la explicacién de la caida es diferente en cada caso.

2. En Japén, la caida de 12.4% de la relacién I/P de 32.3%.a i

28.3%, se explica por un estancamiento de la inversion_ .eniel?:
periodo 1980-83, con una inversién que disminuye su crec1m1ento‘
pero gue sigue SLendo elevada y con una produccion que e
esos afios tuvo un crecimienteo mayor al 3%.

3. En Alemania, la caida de 13.6% en la relacién I/P. de 2
20.3%, se explica por una dréstica caida de la 1nverslon
producclon que en el periodo crecié muy poco. -.La




disminuyd en -4.8% y -5.3% ‘en 1981 y 1982 respectlvamente.“En;
Alemania la menor part1c1pa010n de la 1nverslon en el producto sef
dié en 1985. g

CUADRO 19. INVERSION FIJA BRUTA "~ 7.
(tasas de crecimiento anual)

1970-79 1980 1981 1982 1983 1984 1985

PAISES [NDUSTRIALES 3.2 -1.5 -0.5 4.6 3.2 8.7
EEUU 3.8 -7.9 1.1 -9.6 8.2 16.8.°
JAPON 5.1 0.0 3.1 0.8 -0.3 4.9
ALEMANIA 2.1 2.8 -4.8 -5.3 3.2 0.8
G-7 3.6 -2.2 0.1 -4.9 -3.67..8.9

Fuente: OECD Economic Outlook, num 47, junio 1990.0ECD’
World Economic Ou:look actubre 1988 y mayo 1990. OECD

4. En EEUU la caida de 10.7% de la re

Periodo de recuperacién, 1983-89

1. En el periodo de recuperacidn, posterlor a la crisis: cicllcagj

de 1980-82, como se sabe, crece bastante la producc1on del conjuntoy"

de los paises 1ndustr1ales, pero la inversién crecefmas
permite una recuperacidén del indicador I/P de 7. 5?

:lo,que

CUADRO 20. COMPORTAMIENTO DE LA RELACION I/P EN.-LA. CRISIS Y EN LA

RECUPERACION
(porcentages)
CRISIS RECUPERACION {<;~! o R i'i""f" T e
80-83 53 -89

PAISES INDUSTRIALES -12.7
EEUU -10.7
JAPON -12.4
ALEMANIA -13.6

Fuente: Cdlculos propios a partir de’ Econom
EF!, Anuario 1989. FM1

Ademds, la recuperacién ha sido® bastante,larga, ‘més= del’doble devl




desarrollados
1nver51on, es el crec1mlento de=

antes de la crisis, en 1980 afio de: lnlCl
y en 1989, es sdlo 21.4%.

2. La situacién por palses en la recuperac10n es._mu fe
a la que se did en la crisis, como se muestra en el Cuadr ?

La caida del indicador I/P en el periodo: de crlsls'fﬁe
términos globales pareja, la recuperacién en. los mismos términos’
muestra una gran disparidad, donde sobresale Japdén. con una:
recuperacién de 12.7%, que es un poco mayor a la caida del
indicador I/P en la crisis. EEUU tiene una recuperacidén de I/P
mayor que la gue tiene Alemania y sin embargo, la recuperacidn de
este indicador para EEUU es sdlo la mitad de la caida que tuvo en
la crisis, en tanto que la de Alemania muestra una recuperacidn de
s6lo 1/3. Esta recuperacidn bastante desigual del indicador I/P ya-
sefiala una pauta del desarrollo desigual en los procesos de
acumulacién en los Gltimos afios. Japdn, en términos muy categéricos
ha ampliado sus niveles de participacién en 1la hegemonia
compartida. En EEUU, se observa un esfuerzo por recuperar niveles
cuestionados de hegemonia, la recuperacidén del indicador I/P e5~
mayor qgue la de Alemania, como ya se ha mencionado.

El anadlisis anterior, exige que se vea la situacién en.cada . .
pais, para analizar el comportamiento de la produccidn y de- la
inversién en si mismas y en sus relaciones. :

3. La situacidn en Alemania muestra gque el crec1m1ento ‘del."
indicador I/P de cerca de 4% se da en condiciones .de ‘un’
crecimiento en todo el perlodo 1983-89, bastante reducido- del
producto y sdlo un poco mas amplio de la inversién. El1 producto
crece en el periodo en 18.5% y la inversidén en 21.6%. Sin embargo,
es necesario sehalar que la recuperacién en Alemania es bastante
débil en los primeros afos, incluso en 1984 y 1985 los datos de-
inversién muestran un estancamiento y a diferencia de estos ahos,
la recuperacién alemana fue muy fuerte en 1988 y 1989, y también
segliin datos recientes, en 1990. En 1988 y 1989 el producto alemén
crece aproximadamente 4% y la inversién crecid 5.1% en 1988 y 7.1%
en 1989.
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CﬁADRO 21. .CRECIMIENTO DEL PRODUCTO Y- DE: LA;INVERSION EN LA

RECUPERACION +1983~

4% En EEUU‘Vel'CreCimlento,delrproducto es alto.y el de-la-
inversién més alto-aidn, - ésta es’uﬁa;diferencia con el caso de
Alemania. Pero, como. ambos crecen,’ la: recuperacidén del indicador
I/P en EEUU a pesar de ser mayor que -en- Alemania, aparece pequefio,
de s6lo 5.4% y como- se ha dicho, bastante ‘menor que la caida que
este indicador tuvo en la crisis. En'el periodo 1983-89 el producto
crece en 27% y la inversidén en cerca de 40%.

En EEUU, la recuperacién fue muy fuerte de 1983 a 1985, en el
producto y en la inversidén. En 1984, la inversidén norteamericana
crecid en cerca de 17% y el producto en 6.8%. A partir de 1986, el
producto norteamericano disminuye su crecimiento, manteniéndose en
tasas relativamente elevadas, y la inversidén en los tres Gltimos
cuatro afios de la década de los 80 crece muy poco.

5. En Japdn, la produccién tiene tasas de crecimiento muy
elevadas en el periodo 1983-89 ¥y 1la inversidén muchisimo més
elevadas. el dinamismo inversor japonés es tan fuerte, gue  aln
habiendo crecido el producto en forma acelerada la relacién I/P en
la fase de recuperacién se incrementd en 17.7%, recuperando
ampliamente la caida del indicador I/p en el periodo de la crisis.
Al interior del periodo se observa, gue en Japdn los problemas de
la inversién se prolongaron hasta 1983, a partir de este aho la
inversidn tiene tasas de crecimiento muy elevadas, destacando los
Gltimos tres afos, en que la inversidn crece en mas del 10% y al
doble de la tasa de crecimiento del producto, que ya es elevada. En
todo el periodo de recuperacién, 1983-89, .el producto en Japdn
crece 32% y la inversién 62%. :

6. El analisis del con]unto de los paises en el periodo muestra:

- Japén, es el Unico de los:tres paises en que la relaciédn:

I/P supera la caida de este indicador: durante la crisis y donde, el

crecimiento de la inversidén ‘‘es superlor en mé&s de  93% al“;f
crecimiento del producto: i SR

anterior, ‘en Alemania.

- " Segin muestra: e
uperior: ‘end 176 al crec1m1ento de:

crecimiento:de la lnvers dnies
producto L




50% al creclmlento del producto.’

7. Lo anterior permite mostrar el desarrollo desigua
comportamiento de la inversién, en la fase de crisis'y”en
de recuperacién,

Plan Quinguenal de reestructuracién econdmica de Japon,
cambio en las bases de crecimiento.

En EEUU, a pesar de lo bajo que ha sido por varias décadas: el
indicador de la participacién de la inversién en el producto; 'se
observa en la recuperacidén posciclica de los ochenta un proceso
fuerte de inversidn, gque ha sido bastante mayor a la reconocida
fuerte expansién del producto norteamericano, lo gue confirma el
esfuerzo de reestructuracidén de la economia norteamericana, la que
ha estado sometida a una elevada competencia externa incluso en su
propio mercado en el primer quinguenio de los ochenta y después
también, en base e las nuevas condiciones creadas para competir en
el mercado internacional. En términos mds globales se confirman los
esfuerzos de recuperacién de los niveles hegemdnicos perdidos. Esto
es claro, si se compara con la situacién de la economia alemana.

2.2 La inversidén empresarial de EEUU comparada con la de los
principales paises industrializados.

La inversidn empresarial (IE) de los principales paises
industrializados, gue integran el G-7, describe en general un ciclo
similar al de la economia en su conjuntoc y al de la inversién
global. So6lo que presenta un mayor dinamismo que éstas en la
mayoria de los afios 80, y actlla como amortiguador de la caida de la
economia en la crisis ciclica de 1980-82, que se manifiesta como
crisis de inversidén empresarial en 1982-83, de una menor .
profundidad y duracién que la de la inversién global.

La recuperacién de la IE en 1984-85, se da con mayores tasas de
crecimiento de la inversidén empresarial que las de la economia en
su conjunto y de la inversién global. Sin embargo, en 1986 la
desaceleracidén de la inversidn empresarial es de mayor nivel que la
de ambas, debido a la crisis de inversidén empresarial en EEUU y a
la disminucién importante del ritmo de crecimiento de la inversiédn
empresarial japonesa en ese afio. Situacidén provocada por. los
ajustes en las economias industrializadas promovidas por el G-7,
destinados a dinamizar sus economias internas, y a la permanente
atraccidén ejercida por el mercado norteamericano.



CUADRO 22. INVERSION EMPRESARIAL - o
(tasas de crecimiento) . ..

70-79. 80 &1 o
G-7 3.6 2.4 2.0 -3
EEUU 4.6 -2.6 4.2 -7
JAPON 3.9 7.8 5.4 2
ALEMANIA 1.3 3.4-3.5 -4

Fuente: OECD Economic Outloak, num 45, junio 1990 OECD
World Economic Qutiook, mayo 1990.fM1 -~

En el periodo 1987-89 la inversidén empresarial crece a ritmos
elevados, alcanzando un médximo en. 1988 de 11.3% para el G-7,. de
igual magnitud que el de 1984, afio de importante recuperacién de
las economias del conjunto de los palses industriales; y en
particular, de EEUU, en que la inversidn empresarial crecié cerca
de 18% y de Japdn, donde crecid 11.5%.

1. En EEUU la crisis ciclica, se explica en alta proporcién por
la caida de la inversién empresarial, la gque entra a un periodo
critice de cuatro afios, interrumpido en 1981 por la recuperacién
econdmica general de la economia norteamericana. La crisis de
inversién empresarial se extiende de 1980 a 1983, llegando a su
mayor profundidad en 1982, aunque a un menor nivel que la aguda
crisis de inversién global en este afio. Las empresas
norteamericanas enfrentan la crisis y la competencia externa en el
mercado interno por la fortaleza del délar, que ya ha sido sefialado
como un hecho muy importante.

La notable recuperacidn de la inversidn empresarial de EEUU en
1984, es mas acentuada que la de la inversidn fija bruta, tendencia
de comportamiento generalizada en el conjunto de los paises
industriales, en los que en las fases de auge del ciclo, 1la
inversidén empresarial actia como motor del crecimiento econémico.
Sin embargo, en los afios de mayor descenso del ciclo tiene una
caida mads profunda que la inversién global y que el producto. En
EEUU, esto se presenta con gran intensidad en 1986, afio de crisis

de la inversidn empresarial, debido a los ajustes hechos en la™
economia, promovidos por el cambio en las bases del crecimiento:

econdmico norteamericano desde 1985.

En el periodo 1987-90,la IE norteamericana crece a tasas:
promedio anual de 5.9%, influida por la alta tasa de 1988. La
recuperacién en el periodo 1983-89 de la inversidén norteamericana
es cercana al 41%, similar al crecimiento de la inversidn global y
respecto de la cual se habia dicho, que habia tenido un crecimiento
elevado en relacidén al producto, el que a su vez, ha contribuido
para que la recuperacién de la- economia norteamericana haya sido
considerada como una de las mds prolongadas y significativas desde
la posguerra.



2. En Jap6n, la inversién empresarial crece a tasas mis elevadas3
gue la IFB. Sin embargo, en 19586-87 crece menos que ésta, sltuacmon

gue se explica, en gran medida, por la desaceleracidn del T

crecimiento econdémico en 1986, que es la mayor registrada;; en’ la
década de los ochenta, lo que refleja la mayor sensibilidad. de 1a
inversidén empresarial japonesa, ante cambios en la economl :

La crisis ciclica de 1980~82, que se evidencia en: 1982 83, 
una crlsls de lnver51on empresarlal del con]unto de lo 3

de ésta en 1981-82, alcanzando tasas menores gque las
en 1982-83, por Gnica ocasién en los afios 80.

En 1984-85, la IE Jjaponesa supera 1los A
crecimiento de 1979 y los del producto, crece a 1
12.6% en 1985. s

En 1987-90 la IE japonesa crece a tasas muy elevadas Y a rltmos
crecientes; superando en 1988-90 las altas tasas. de 1a’ IFB: Aungque
en 1990 disminuye su dinamismo afectado por el menor crecimiento de
la economia en 1989-90. En 1988 la inversidn empresarlal japonesa
crece 15.5% y en 1989, 17.8%

La inversién empresarial en Japdn crece a tasas mas elevadas que
la norteamericana y alemana durante la década de los ochenta, con
excepcidén de 1983, afio de importante dinamismo de la ecocnomia
alemana; y de 1984, afio en que la economia norteamericana adgquiere
un explosivo dinamismo, Yy en dque ambas inversiones tienen un
crecimiento similar.

3. En Alemania, la inversién empresarial crece a tasas mas
elevadas que las de la IFB, al igual gue en Japdn, pero a un nivel
bastante menor.

La crisis de inversidén empresarial alemana se expresa en una
recesidén en 198i-82, en la que ésta cae a niveles inferiores que
los de la economia global. La importante recuperacidén de la IE en
1983 actda como promotor del crecimiento econdmico de Alemania y
de la inversidn global. Sin embargo la IE alemana se desestimula en
1984, ante los bajos niveles de recuperacién del producto en el afo
anterior, y segin se decia a gue los inversionistas privados
alemanes desplazaban sus capitales hacia otras opciones de
inversién, principalmente las que ofrecia el ddlar que se estaba
sobrevaluando y a las tasas elevadas de interés en EEUU.

A partir de 1985, la inversiodn empresarial alemana crece a-tasas
relativamente elevadas, culminando el periodo con tasa de 7.3% en
1988 y B8.6% en 1989.

La elevacidén de la actividad econémica en_;19887§9} fue
estimulada por la creciente inversién empresarial, ‘que contribuye
a la reanimacién de la produccién industrial en’Alemania+-En=1990;
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se espera que la IE disminuya su crecimiento, aunque a elevados
niveles, ' lo. gue..impedird . una. desaceleracidn  importante en la’
produccidén industrial alemana. Las-cifras de inversidn empresarial :
estin sefalando..también. que .en ‘Alemania . se da un procesc .de
reestructuracién relac1onado con el interés alemdn por competir al
interior de “la Comunidad  Econdmica Europea y en la economla
mundial.

El elevado Yy desigual comportamiento de 1la 1nversxon'
empresarial en 1los 'paises analizados, refleja- el deslgua
desarrollo de sus economias, al mismo tiempo que, su gran capac1dad;
de recomposicién Por otro lado, las elevadas tasas de crecimi
de la inversién empresarial japonesa, ubican a Japon comoiel
en que se presenta el mayor dinamismo de la lnver51on prlvada
conjunto de los paises industriales. ey

En el Cuadro se observa entre otra cosas lo siguienté::'

- En EEUU la IFB y'la IE en el perlodo de recuperac1on, 1983-89.-
muestran un crecimiento gque supera ampliamente las disminuciones-
que ellas tuvieron 'en 1980-83, "teniendo’ ambas inversiones  un
crecimiento similar. Esta elevada ‘recuperacién de la inversién
empresarial norteamericana, es: mayor que_ la reglstrada en Alemania,
aungue mucho menor que la de la "inversidn japonesa.

CUADRO 23. CRECIMIENTO DE LA IFB Y DE LA IE EN LOS OCHENTA
(porcentajes)

Crisis Recuperacidn

TFB  IE. .~ IFB  IE
EEUU -1.0 4.6 40.0 40.8
JAPON 3.6 '11.8  61.7 98.3 -
ALEMANIA ~7.2 =3.3- . 21.6 36.4

G-7 1.3 =2.0 . 42.1

Fuente: Célculos propios’

- En Alemania, la recuperac1on ; lnver51on empresarlal en
1983-89 es elevada, en conjunto cre e cerca de 36%. La inversién
empresarial es un 68% mas elevadaien este perlodo, que la gque se
didé en conjunto para la inversid ; i A’ pesar de ello, -la“’
IE alemana es menor que ‘las que:han reglstrado las economlas de
EEUU y de Japén en el mismo periodo./ Sin‘embargo, se observa gue en
los Gltimos afios hay un enfa51s en. Alemanla en la inversidén de las:
empresas. BRI L .

- En Japén, la IE compiséfhg;q§Chpjcrece en cerca de 100% y es’ -
mayor en 59% al elevado crecimiento de la IFB en el periodo de.-
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recuperacidn.

- La fuerte recuperacidn ciclica, medida por la IE en los tres
paises, muestra un desarrollo desigual bastante acentuado,
seflalando al mismo tiempo, niveles de reestructuracidén del aparato
industrial muy diferentes. La IE Jjaponesa en el periodo de
recuperacidn crece 98.3%, le sigue EEUU con 40.8% y a continuacién
la IE alemana con 36.4%. En otros términos, las cifras sefialan que
la IE japonesa crece mds de 140% que la IE norteamericana, e
incluso una cifra superior respectoc de la IE alemana. En las tres
economias se da un proceso de profunda reestructuracién lndustrlal -
pero a ritmos muy diferenciados. %

Las mayores tasas de crecimientc de la economia
inversidn empresarial alemanas en 1989-90,

pero guardando las proporciones en materia:.
empresarial. Ya que aungue la IE alemana tiene una'pyy
mayor en el PIB gue la norteamericana, el producto d
la cuarta parte del de EEUU en 1988. L

La gran actividad inversora prlvada :japones
tamblen, en su elevada participacién’ en el “producto’
"superior a la de EEUU y Alemania.

‘de’ Japon,

CUADRO 24. PARTICIPACION DE LA INVERSION EMPRESARIAL;
EN EL PIB REAL

(porcentajes)
1976-80 1981-85 1986 1987 1988 *
EEWU 16.6 16.1 16.8 16.6 16.8
JAPON 22.4 21.8 23.7 5.2 28.5
ALEMANTA 18.1 17.9 17.6 17.6 e
G-7 18.2 18.1 18.3 18.9 19.6

L10s datos para 1988 corresponden al primer semestre

Fuente: World Economic Outlook, abril 1989. FMI

Si se tiene en cuenta gue la economia japonesa ha crecido a tasas
relativamente mas elevadas que estos paises durante los ahos
ochenta y que la participacidn de la IE japonesa en el producto de
Japdn se ha mantenido por arriba de las de EEUU y Alemania y del
conjunto de paises que integran el G-7, y en forma ascendente, es
posible suponer que dado, que la IE japonesa participa con 1.7
veces mads gque la de EEUU en sus respectivos productos vy
considerando que el PIB norteamericanc es 1.7 veces el PIB de
Japén, aproximadamente en 1988, las inversiones empresariales de
ambos paises habrén sido similares en términos absolutos. Y dado,



que la economia y la inversidén empresarial ]aponesas crec1eron a
mayores tasas que en EEUU en 1989-90, es posible suponer que: lai“
inversidn empresarial norteamericana haya sido superada por-la: de*
Japdén en estos afios, con lo que se consolidard la p051c10n de l d
relativo de Japén frente a EEUU en materia de inversién empresa
privada en monto absoluto,

2.3 Inversidén en maquinaria y equipo de EEUU comparada co
los demds paises industriales en los afios ochenta. -

El balance hecho en relacidén a la IE vinculandd‘s
también su desarrollo desigual, gqueda adn mds de ma‘
analizar la inversidén en maguinaria y equlpo (IME)

CUADRO 25. PARTICIPACION DE LA INVERSION EN MAQ
EN EL PIB REAL
.(en,porcentajes)

1976-80 1981-8
EEUU 7.5 S N
Japén(2) 14.9 16.4:
Alemania 8.1 8.0
G-7 8.7 9.4
(1) Primer semestre (2) Incluye construcclon.no re51denc1al

Fuente: World Economic Outlook, abril 1989. FMI

La inversién en maquinaria y equipo en los afios ochenta ha
tenido una participacidn creciente en el producto de los paises
industriales, debido en gran medida, a la elevacién de la
participacién de la inversidén en maquinaria y equipo, que ha sido
la tGnica que crecidé en estos afios, respecto a la de los 70. (Ver
World Econcomic Outlook, abril 1989. FMI)

La elevada participacidén de la inversidn en maquinaria y equipo
(IME) de Japdén, influye en 1la del conjunto de 1los paises
industrializados.

Dado que la inversién en construccién no residencial es poco
significativa en términos de su participacién en el producto, razon
por la que se incluye en la IME en el caso de Japdn, la:
participacién de ésta en el PIB Jjaponés, refleja el tipo :de
desarrollo sequido en este pais, que pone el énfasis ‘en’ los
aumentos c¢recientes de la productividad. Hecho que’ explica: el
crecimiento de 1la inversidn empresarial y fundamentalmente. -en
maguinaria y equipo. e T R

En el conjunto de los paises integfantes"'”'
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en los“afnos 80, a

participacién de la IMEen
disminuyen- - su

diferencia de_ _ otro tip
participacién.

CIO
(po

EEUU : [ 487
Japdn i C 66,50
Alemania “44.8

G-7 47.8
(1) Primer semestre

Fuente: Calculos propios a pérti;:d

Las cifras son elocuentes e indican que la IME explica en més
del 50% la participacién de la IE en el producto de los paises
integrantes del G-7, lo gque comprueba el alto nivel de
reestructuracién de estos paises en la década de los ochenta, gque
a su vez estd basado en un dindmico desarrollo de la ciencia y de
la tecnologia, orientado a la creacidn de nuevas maquinas y equipos
gue incorporen los nuevos y permanentes avances cientificos.y
tecnolégicos.

Japén destaca en el G-7 como el pais con mayor dinamismo de la
IME, la que explica en 75.7% la participacidon de la IE en el PIB,
sin olvidar, que ésta crece a tasas mds elevadas que en el resto de
los paises del G-7, en los afios 80.

La elevada participacién de la IME japonesa en la IE, refleja la
importancia que Japdn tiene como fabricante de maquinaria y equipo,
ademds de gue éstas son de elevada tecnologia para las que no se
requieren grandes construcciones para su funcionamiento. Situacién
que confirma a Japdn, como el pais mds dindmico y de mayor
desarrollo en el campo de la inversidén productiva, seguido de EEUU
y de Alemania en el grupo que integran estos 3 paises. (G-3)

‘7. Ver World Economic Outlook, abril 1939.7 M1
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CAPITULO 3. EL COMERCIO EXTERIOR DE EEUU EN EL COMERCIO MUNDIAL .
3.1 Introduccidn

La politica econdmica promovida por la administracién Reagan,
como ya se vid, y que de ella se presenta una sintesis, persequia
un crecimiento que corrigiera los desajustes de la economia de EEUU
y con ello corregir en parte los desequilibrios de la economia
capitalista mundial, lo cual se consequiria sobre bases de una
mayor competitividad internacional, mediante mercados abiertos y
libres. En los cuales, el objetivo primordial de la politica seria
resolver el desequilibrio comercial norteamericano con el resto del
mundo industrializado, que se habia originado a fines de los afos:
60.

Sin embargo, el estimulo del comercio internacional en 1981-84,
promovido por EEUU, condujo a un incremento desproporcionado de las
importaciones norteamericanas, que provocd el crecimiento de la
demanda interna en EEUU, debido al atractivo que ejercian sobre los
consumidores norteamericanos los productos extranjeros, que -les
resultaban md&s baratos y mas novedosos que los @ productos
nacionales. La elevacién mas alld de lo esperado de la demanda
interna total en 1983-84, contribuyd a que se profundizara el :
desequilibrio comercial estadunidense.

El dinamismo de las importaciones norteamericanas, fue .un
obstdculo para 1la consecucidn de los objetivos de la politica
econémica internacional de EEUU en el primer periodo de Reagan, que
estaba enfocada a resolver los crecientes desequilibrios “del
comercio exterior norteamericanc, sobre la base de que 1los
productos extranjeros elevarian la competitividad -‘interna 'y
permitirian gue parte de la produccidén nacicnal se destinara al
mercado internacional. '

como los efectos fueron contrarios a lo que se esperaba, la
administracién Reagan impuso en contra de los principios de
"laissez faire" que la orientaban, todo tipo de barreras
proteccionistas a los productos extranjeros a partir de 1985,
volviendo a un esquema ya tradicional en la economia norteamericana
de defensa de la industria nacional. La que se veia amenazada por
la afluencia explosiva de productos extranjeros, de precios tan
bajos, que resultaban excesivamente competitivos para los
productores norteamericanos. Situacién que se agravaba dado gue la
fortaleza del délar no iba acompafiada de un crecimiento de  las
exportaciones norteamericanas. .

1 Rudiger Dornbusch y Stanley Fisher. Macroeconomfa, Espano: Me.Graw Hill, 1985, p.734
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En EEUU, el volumen de exportaciones disminuyd 15% entre 1980—1
85, mientras las importaciones crecian 45% en volumen. Japdn en
cambio, elevé el volumen de sus exportaciones en 42% en ‘igual
periodo, en tanto que el volumen de sus importaciones crecid sdélo:
9%. Alemania por su parte, tuvo una relacién de 3:1°  de sus
exportaciones respectos a sus importaciones. Esto se explica.para
EEUU, por la pérdida de competitividad de sus exportaciones.en-este
periodo, debido al encarecimiento de sus . productos,  “como.
consecuencia de la sobrevaluacién del délar. Esta situacién dél:
délar también influye para que las exportaciones . japonesas -y~
alemanas hayan crecido en tan altos porcentajes. i R :

Durante el primer periode de la gestién . Reagan,:  las
exportaciones norteamericanas perdieron competitividad en' los
mercados internacionales. La elevacién de la moneda estadunidense,
hizo que los precios de los productos norteamericanos en el mercado
mundial se elevaran, en términos relativos, frente a. los de los
demds palses, cuyas monedas oscilan en relacidén inversa a la
variacién del ddélar. Esta situacién hizo que las exportaciones
norteamericanas se encarecieran en los mercados de aquellos paises,
cuyas monedas sufrieron variaciones en sus tasas de cambio frente
al délar, y abaratd las importaciones originarias de estos paises,
en el mercado estadunidense. Produciéndose un diferencial de
precios entre los productos nacionales y extranjeros en el mercado
norteamericano, a favor de estos dltimos.

El comercio exterior norteamericano en el segundo periodo de
Reagan (1985-88), recuperd su dinamismeo exportador, como resultado
de la mayor competitividad de precios que alcanzaron las
exportaciones de EEUU, debido a la devaluacién del dolar desde
fines de 1985 y en forma sostenida hasta 1987 y a 1la
reestructuracién industrial, gue ya desde inicio de 1os 80 y con la
crisis, se empezd a desarrollar.

3.2 Comercio Mundial

Se analizara con cierto detalle elicomerc1 nmundla menﬁlos;,
ochenta, por la importancia que 1a circulacién: de mercancias tiene-:
para visualizar a este nivel,  el" desarrollo des;gual de:'los -~
principales paises industriales. = S B e S L

El comercio mundial ha tenido un crec1m1ento caracterlzado por .
un acelerado dinamismo desde la ~II - Guerra Mundial- 3, ‘como -
resultado de las relaciones comerciales establecidas’ entre los
paises involucrados en el conflicto bélico. :

2. Morgan Guaranty Trust, World Markets. "The dol’lar's decl ine: mission accompt ished? octubre=ne y

3. Diona Tussi. Los pa|scs menos desarrollados y.el swtema dc comercm mundml.
México: FCE, 1988, p. 53 - : ,



El tipo de relaciones econdmicas
pesguerra, lidereadas por EEUU y enfocadas a la recon £ru

al crecimiento del comercio mundial y a la profuhdizéti nide: las
relaciones comerciales entre estos paises en los anos
similar desarrollo de sus economias.

Las relaciones comerciales establecidas “~entre
desarrollados, representan la mayor parte del. comercio:m d
1973 y 1988, estos palses eran responsables de
respectlvamente del comercioc mundial, predomlnando e
entre ellos, con un 55% para cada afio con51derado. :

CUADRO 27, DISTRIBUCION DEL COMERCIO MUNDIAL DE
N MERCANCIAS POR GRUPO DE PAISES

(porcentajes)
Paises desa- Economfas en Paises del
: rrollados desarrol lo Este
Destino . : Vi

Origen - : 1973 1988 1973 1988 1973 1988  1973.°.1988
Pafses desarrollados 55 ss 13 13 3. 3
Economfas en desarrollo 14 14 4 5 LA |
Pafses del Este 3 3 2 2 [} 5 :
Mundo 72 Il 18 20 10 9 100"4‘ "160"1
Fuente: El Comercic !nternacional 88-89, vol.Il GATT.Ginebra, 1989 s

El comercio mundial en la década de los ochenta experimentd un
crecimiento importante en términos de valor. En el periodo 1980-88.
crecid 4.5% en promedio anual, medido en ddélares corrientes, sin
embargo, es precisc apuntar gue en la crisis de 1980-82, el
comercio mundial cayd® muchisimo, y que sélo se da una fuerte
recuperacién a partir de 1986. Mas adelante, ‘se analizara con mas
detalle este comportamiento, aqui sé6lo corresponde destacar 1la
situacidén global de la década de los ochenta.

El dinamismo del comercio mundial en 1980-88, es explicado en gran
medida, por el crecimiento de las exportaciones de los paises
industriales, gue se elevan en 5.9% en promedio, y en especial por
el de los paises que integran el G-7. Entre ellos, los tres
principales exportadores mundiales, Alemania, EEUU y Japdén que en
conjunto crecen 6.5% en promedio anual en el periodo 1980-88;
destacidndose este Ultimo pais, con un crecimiento de 9.3% en
promedio.

‘. Ibid.



58

1986 1987 1988

HUNDO. .
PAISES INDUSTR
_EEW e

.5 18081 1990.6 2342.1 2694.1
. 512622 172.9 1719.6 1969.4
T224700 21808 . 227.3 256.5 321.6

JAPON 169.7.-.177.2 12106 231.3  264.9
ALEMANIA U717 183,90 2633 29404 3234
Fuente: EFI : :

En~ el perlodo 1980- 83 el comercio. mundial experimenta. una .’
profunda “caida " de 3.9% en promedlo anual, medida en dé&lares
corrlentes, como parte de la.crisis eciclica de 1980-82, que afecta
en forma significativa a las exportaciones mundiales, cuéstién que
no ‘habia sucedido con esta fuerza en la crisis de 1974-75.

Las exportaciones mundiales medidas en valor real, practicamente
no crecen en el periodo 1980-88, como resultado de la crisis
ciclica de 1980-82, que afectd profundamente al comercio,
propagandose esta crisis hasta 1985; esto se explica en gran
medida, por la caida importante de las exportaciones de los paises
industriales y en especial de EEUU y de Alemania. La elevacidn de
las exportaciones mundiales en 1986-88, periodo en el que crecen
12.7% anual, contribuyé para gque el comercio internacional
recuperara los niveles de 1980. .

CUADRO 29. EXPORTACIONES MUNDIALES
(mmd constantes)

1980 1981 . 1982 1983 1986 . 1987 1988

22 2211.6°.2461.6
1435.6-71623.8 -1800.2
~221.5 . 240.3 © 294.0
205.3 © 218,40 242.1
:-237.1 278.0 - 295.6

MUNDO 24564 .8 -2199.4.1921.8 -1795.0  1836.8
PAISES INDUSTRIALES 1609.7. 1444.6°1285.3 :1220.67:1257.6
EEUU 291.8 - 281.5:.°239.9::219.5".:230,

JAPON 168.7 -~ 178,7 /+193,4:11:156.,9: 51745
ALEMAN A 249.2 207.5 195 [ 180 8

Fuente: Cilculos propios a partir de EFI, Anuarlo 1989 FMI y actorés del PNB en Economic Report of the

President, febrero de 1990

Sin embargo, si se considera la ‘evolucién del comercio mundial
en términos de volumen cambia, en cierta medida, su apreciacién,. y
aparece menos profunda la crisis y menos prolongada. Esto se
explica, en parte, porgue las.-exportaciones medidas en délares:
constantes para todos . .los. paises,. refleja 1la situacién -de-
sobrevaluacidn de la divisa norteamericana, hasta 1985. Y cuando se
miden en volumen las exportaciones, se refleja en forma més
precisa, el ritmo del. intercambio-comercial y se puede apreciar
mejor el impacto de los diferentes cambios habidos en la economia
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mundial 'y en las relaciones econdmicas internacionales. . (Ver GATT,
El Comercio-Internacional, 88-89). También refleja el hecho 'de 'que’
en la crisis. de 1980-82 y en afos posteriores bajaron:muchisimo
todos - los precios . internacionales, tanto dev‘los',productos
industriales, materias primas, como de los allmentos . R

CUADRO zb{jVOLUMEN DE EXPORTACIONES
‘(tasas de crecimiento)

1980 1981 1982 1983 1984 1985
HUNDO (1) 0.0 0.5 -2.5 3.0 8.5 3.
PAISES INDUSTRIALES 4.2 3.8 1.9 3.0 9.8

Fuente: World Economic Outlook, octubre 1988 y mayo 1990. FMI

(1) El Comercio Internacional 1988-89, wvol. I1. GATT, Glnebra 1989

Es asi gque, el comercio mundial medido ‘en relacidén 'a las’’
exportaciones mundiales en volumen, refleja un dnico afio.de crisis, =~
en la década de los ochenta, el de 1982. Sin embargo, en 1980-81 se
presenta un estancamiento en el ritmo de crecimiento, que indica
gue, en estos afios, el comercio mundial en volumen, se mantuvo
inalterado, situacién que expresa la gravedad de la crisis ciclica
para la economia mundial; la que desde los afios 60 habia basado, en-
gran parte, su creCLmLento en las exportaciones. La importante
caida en el dinamismo del volumen de las exportaciones mundiales.en
1982, se explica por el descenso que registran las exportaciones
de los paises industriales.

CUADRO 31. EVCLUCION DEL PIB REAL Y DEL VOLUMEN DE
EXPORTACIONES MUNDIALES
(tasas de crecimiento)

1980 1981 1962 1983 - 1984 1985 1986 1987 ' 1988

PIB REAL 3.0 0.0 3.0 40500350 52,5

- 1.5
VOL. DE EXPORT PUND 0.0 0.5 -2.5 3.07TUTBLS T3S

Fuente: El Comercio internacional. GATT

La situacidén de crisis del comercio mundial en :1980-82, se
refleja en que por primera vez desde la posguerra, se 1nterrumpe el
patrdén tipico, en que el crecimiento del comercio: superaba - al
crecimiento de la producclon.5 Es s6lo a partir -de 1986, que el
crecimiento del volumen del comercio mundial ‘supera ' en : forma
sostenida, al crecimiento de la producciédn mundial, como. resultado -
del cambio en las relaciones internacionales de 1985-86G. Del Cuadro

5. Diana Jussi. Op.Cit.p.57
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31 se desprende que las exportaciones mundiales- en ' volumen
crecieron mds que la produccidn mundial en el periodo 1986-88; en ':
1986 superan en 80%, en 1987 en 60% y en 1988 en 90% el creclmlento'
de la produccién mundlal. : N

Esto refleja el papel dinamizador de . los esfuerzos “de
globalizacién de la economia mundial realizados en.estcs afios, asi
como, que el mayor crecimiento de la circulacién . internacional de.
mercancias es un elemento dinamizador de la producc1on ‘nacional.y
de alli también, la importancia de la ruptura en la’ crisis de 1980-
82, en que por primera vez desde la posguerra,:la’caidaide’ las
exportaciones mundiales es mayor que la del-producto:’ Es Justa la
apreciacién en el sentido de que a diferencia: ‘otras’ crisis
ciclicas ésta fue profunda, no solo en la produccién’’sino también
en el comercio mundial. T e

3.2.1 Partlc1pacxon de los paises 1ndustr1a
comercio mundial

El crecimiento del comercio mundial en la-década de los ochenta
es explicado, como ya se ha dicho, '‘por el dinamismo de  las
exportaciones de los paises industriales 'y ‘en especial de los
paises que integran el G-7. En este grupo aparecen como- los
principales exportadores mundiales en les 80, EEUU y Alemania,
quienes participan con 17.4% y 15.4% en promedio, respectivamente,
en el periodo 1980-88, en el comercio mundial de mercancias, y
Jap6n que participa con 13%. (Ver Informe del GATT)

CUADRO 32. PARTICIPACION DE LOS PAISES INDUSTRIALES EN
EL COMERCIO MUNDIAL

(porcentajes)
1980 1981 1982 1983 1984
HUNDO 100.0  100.0 100.0 100.0  100.0
PAISES - INDUSTRIALES 65.6  65.7  66.9  68.0 68.5
EEWU 1.9 12.8  12.5 12.2 12.6
JAPON 6.9 8.1 8.0 8.7 9.5
ALEMANIA 10.2 9.4 10,2 1041 9.6

Fuente: CAlculos propios a partir de cuadro anterior
Ademés, es de destacar que los
industrializacién reciente, Hong Kong, Corea’ del:
en 1973 ocupaban posiciones de 25, 38 y 28 aVo
exportadores mundiales respectivamente, en 1988,
dinamismo de sus exportaciones, se ubican en el 11
lugares, participando con 6.4% en conjunto, en el comerc1 ‘mundial,
ubicdndoce como cuartos exportadores mundiales; en~con3unto, dE‘ﬁ
acuerdo a la clasificacién realizada por el GATT. ;

6, £t comercio Internacional. GATT. Op. Cit. p.2
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Por otro lado, hay que sefialar gque los paises en desarrollo del
mundo participan- con sélo 20% del comercio mundial de mercancias,
en los afios ochenta. Sin embargo, esta participacidén experimentd
una disminucidén en valor entre 1981-86G, como resultado de la crisis’
de sus economias, afectadas por 1la deuda externa. En 1980
participaban con 34% y en 1988 con 20%. Las exportaciones  de:
América Latina eran el 5.4% del comercio mundial en 1980 y-en-1988.
el 3.9%. : .

3.3 Exportaciones de EEUU, Japén y Alemania, (G-3)

3.3.1 Participacién de las exportaciones del G-3.en:las
exportaciones de los paises industriales.

La evolucién de las exportaciones de los paises industriales en
la década de los ochenta, como se menciond anteriormente, explica
en alta proporcién el comportamiento del comercio mundial. Al mismo
tiempo que, el dinamismo exportador de los tres principales paises
industriales, EEUU, Japén y Alemania, explica el comportamiento de
las exportaciones del conjunto de los palses desarrollados.

CUADRO 33. PARTICIPACION DEL G-3 EN EL COMERCIO DE LOS
PAISES INDUSTRIALES.
(porcentajes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1988 1987; 108877

PAISES INDUSTRIALES 100.0 100.¢ 100.0 100.0 100.0 100.0 ~ 100.0. 100,0-.100.0
EELU 18.1 19.5 18.7 18.0 18.3 17.3 15.47-.:34,8.70016

JAPON 10.5 12.4 1.9 12.8 13.9 14.0 14.3 X
ALEMANIA 15.5 14.4 15.2 14.8 14.1 14.6 16.5 17.2

Fuente: Cilculos propies o partir de cuadros anteriores

La crisis ciclica de 1980-82, afectd la participacidn de las
exportaciones de los paises integrantes del G-3 en el total de
exportaciones de los paises industriales de distinta manera, lo gque
da cuenta del desigual desarrollo y caracter de sus economias.

1. Las exportaciones norteamericanas disminuyeron su
participacién desde 1982 en las exportaciones de los paises
industriales y hasta 1987, excepto sdélo en 1984, afic de importante
creciniento econémico de EEUU. Esto se debid al encarecimiento de
los productos norteamericanos en el mercado internacional,
perdiendo competitividad las exportaciones de EEUU frente a las de
otros paises industriales, como resultado de la sobrevaluacidn del
doélar hasta 1985. S6lo en 1988, dada la devaluacidn concertada de
la divisa norteamericana a partir de 1985 y al cambio en las bases
del crecimiento econdmico de EEUU en 1985-86, las exportaciones



norteamericanas elevan su participacién “eni‘el. .total .de ’las,

exportaciones de los paises industriales.

2. En cambio Japén, en la crisis-.ciclic ncrementa’ssu
participacién, de 1980 a 1981 en 18.1%, este nivel de part101paclon
de sus exportaciones se mantiene practlcamente en 1982,’el ano de
mayor efecto de la crisis, Y luego:.: sigue ' .creciendo
sistematicamente. En 1984 y 1985, las exportacionesde Japén:se
aproximan bastante a los niveles de participacién 'de '~ las
exportaciones alemanas. Aunque a partir de 1987 disminuye. su
participacidén, debido a que el cambio en las bases del crecimiento
privilegié la dinamizacidén de su economia interna, aunque se
mantiene a niveles elevados.

3. A diferencia de Japdn, en Alemania, la participacidn de las
exportaciones en el total de las exportaciones de los paises
industriales disminuye hasta 1984, como resultado de la crisis
ciclica de la economia capitalista mundial. En 1982, crece un poco
su participacién y de alli en adelante, se mantiene a elevados
niveles. Desde 1986 se redinamiza su vocacién exportadora a pesar
del cambio en las bases de crecimiento, superando claramente a EEUU
y Japdén. Al inicio de la década, EEUU era el principal exportador,
Alemania segundo y Japdn tercero, en 1986 Alemania pasa a primer
lugar, seguido de EEUU y Japén, esta situacidn se mantiene hasta
1989.

Las leves interrupciones del crecimiento de la participacién de
las exportaciones alemanas, responden a los ajustes de la politica
comercial de Alemania en 1983-84 y a la respuesta a la dinamizacién
de su economia interna a partir de 1986.

Las exportaciones japonesas en 1980, representaban el 58% de las
exportaciones de EEUU, en términos de valox real; y en 1988 eran el
82%. Esto indica, que EEUU ha perdido hegemonia en el comercio
internacional del orden del 30% frente a Japdén de 1980 a 1988.

Situacidén que se profundiza en el caso de Alemania, que desde 1986 77";

superd a las exportaciones norteamericanas. Sin embargo, el elevado
dinamismo exportador de EEUU en 1988, hizo que los montos. del
comercio alemdn fueran sélo 11geramente superiores a los de 1as”
exportaciones norteamericanas.

A nivel de los paises industriales y del mundo, estos paise:
integran el G-3, han sido los responsables del crecimiento
comercio mundial, lo que se expresa en la elevada part1c1pac
sus exportaciones en el total de exportaciones de . /lo
industriales. ’

En los afios 80 se producen modificaciones importante
comercio mundial; después de la caida en 1980-85 7%
exportaciones, el crecimiento répido  del comercio =mundia

concentra entre los paises industriales y dentro de-ellos en::

Alemania, Japén y EEUU. En 1980 estos tres paises; en cqnjunto,"
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participaban con el 44.1% de las exportaciones de los paises
industriales y en 1988 con el 46.1%, es decir, el crecimiento de la
participacidén de EEUU, Japdn y Alemania conjuntamente representa un
incremento de las exportaciones de 4.5%. En este comercio mundial
dindmico y en que se ha incrementado el grado de concentracién, es
importante sefalar gue Alemania se ha constituido en el principal
exportador mundial a partir de 1986, y que a pesar del gran
dinamismo de las eyxportaciones norteamericanas en 1988, se hace
manifiesta una situacién de hegemonia compartida entre los paises
que forman el G-3, hegemonia compartida que indica un grado muy
elevado de competencia de las exportaciones en el mercado mundial
en todas las regiones, en el comercio entre los principales paises
industriales y en ramas y productos especificos.

3.3.2 El desarrollo desigual a través de las tasas ae
crecimiento de las exportaciones

Se analizard8 el comportamiento de las exporﬁaciones delos
pr1nc1pales paises industriales en términos de valor y tasa de’
crecimiento para destacar lo siguiente:

1. En términos de valor real las exportaciones de los paises
industriales eran 1610 mmd en 1980 y 1221 mnd en 1983, es decir,
una disminucién absoluta de 389 mmd. Esta disminucién es mayor al
valor de las exportaciones de Alemania y Japdn en conjunto en 1983
Y es casi cuatro veces mayor a las exportaciones de América Latina.
Una caida profunda en délares constantes, debido fundamentalmente
a una disminucidén general de precios, como resultado de la
sobreproduccidén y de las presiones para exportar que la crisis
exigid.

CUADRO ‘34. EXPORTACIONES-DE LOS-PAISES .-INDUSTRIALES
: a) En mmd constantes

1980 1981 1982v 1983' 1984 - 1985 1986 1987 1988

PAISES INDUSTRIALES . 1609.7 11.44 262 2 1435.67 1623.8. 1800.2
EEUU 291.8...281.5 . 221 5. 240.3.°294.0
JAPON 168.7 .2 178 218.4 -242.1
ALEMANIA : .278.0

<1295.6

PAISES INDUSTRIALES &<
EEW . i

JAPON - - T
ALEMANIA

Fuente: Calculos propios = .
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2. E1 cuadro sobre tasas de crecimiento, :muéstfé,;taﬁbién las

gravedad de la crisis en 1980-82 en- el comercio mundial, por su

profundidad y duracién. El conjunto de paises industriales muestra::
tres afios con altisimas tasas negativas de -10.3% en 1981, =1l.0%:.en:.
1982 y de -5.0% en 1983. Estas tasas son bastante mayores a las -
disminuciones en el producto interno bruto y en 1la produccién .-

industrial.

3. También muestra el desarrollo desigual. Las exportacioﬁes"

norteamericanas pasaron de 292 mmd en 1980 a 219 mmd en 1985, lo.que

significa una disminucién de 73 mmd en 1980-85, que representa una-

caida de 25.0% en el periodo. Las exportaciones de Japén en cambio,
aumentaron 8 mmd (4.7%) y las exportaciones alemanas disminuyeron 65
mmd (-26.1%). La crisis ciclica afectd mds profundamente 'a -las
exportaciones alemanas en 1981 y la crisis del comercio alemdn se
extiende hasta 1984. En EEUU, la «crisis ciclica afectd’ . mas
profundamente a las exportaciones norteamericanas en 1982 y la crisis
de las exportaciones en EEUU se prolonga hasta 1985. Sin embargo,
destaca el dinamismo de las exportaciones estadunidenses en 1984. En
cambio las exportaciones japonesas se ven afectadas sdlo en 1982, con
una profunda caida de 14.2%.

El desarrollo desigual se manifiesta fuertemente en este periodo,
tanto por la diferente profundidad de la crisis del comercic de estos
paises, asi como por la distinta duracidén de la misma.

4. En el periodo de recuperacién del comercio mundial de 1986-88,
las exportaciones de EEUU tienen un muy elevado nivel de crecimiento
en 1988, en cambio las exportaciones Jjaponesas se recuperan
fuertemente en 1986, creciendo 15.9%, a pesar de ser este afio de
inestabilidad para la economia japonesa, como ya se ha dicho. Y las
exportaciones alemanas se recuperan con mayor fuerza todavia,
creciendo 28.9% en 1986. Los elevados niveles de crecimiento de 1las
exportaciones norteamericanas en 1988, de 22.3%, contribuyeron sélo a
que éstas alcanzaran los niveles de 1980, a diferencia de las
exportaciones Jjaponesas y alemanas que superan a las de 1980 y que
crecen en forma importante en 1986-88. En 1986-88 las exportaciones de
EEUU se incrementan en 72.5 mmd (32.7%), mientras gque las
exportaciones japonesas lo hicieron en 37 mmd (18%)  y las
exportaciones alemanas en 59 mmd (24.9%).

Lo anterior muestra el desarrollo desigual en el comercio, también

en la recuperacidn, por parte de estos tres paises en los afos 80.y la -

lucha por la hegemonia en este sector al interior de la economia‘ 

mundial y entre ellos. Sin embargo, se observa gque existe ‘una

hegemonia compartida, principalmente por Alemania y EEUU, que son:los’ '
principales exportadores mundiales, y por Japén que ingresa en: la~ .
década de los ochenta a ' la 1lucha por la hegemonia del comercio i

mundial.

El elevado‘dinamismo ‘de “las exportaciones japonesas,'dﬁexcrecenf

7.8% en promedio anual’en el periodo 1980-88, superan el crecimiento
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de las exportaciones alemanas, de 3.8% en promedio en el mismo periodo
y al de las exportaciones norteamericanas,. que practicamente ‘se
mantuvieron inalteradas en este periodo. Esto indica . que: ‘si Japén:.
continda con los elevados ritmos de crecimiento :de sus‘exportaciones
podria superar a Alemania en los afios 90 y a EEUU, guien en 1988 tuvo
una tasa de crecimiento de sus exportacxones de 22 ‘3% para alcanzar
solamente los niveles de 1980. . :

Las exportacxones japonesas tienen un: dlnamlsmo‘prop o dentro del

las norteamericanas hasta 1987, en valop

En cambio, las exportaciones :
comportamiento a las exportacions norteamerlcan =
la mayor profundidad de 1la crisis de exportac10n
anticipada en Alemania, en relacién a’ la: crlsls ‘en’

A partir de 1983, las exportaciones alemanas toman un ritmo
y con tasas de crecimiento mayores que las de Japdn y de EEUU;en;iel:
periodo 1985-87. Sin embargo en 1988, crecen a ritmos menores que la
de estos paises. SRR e

La importante recuperacién de las exportaciones norteamericanasien
1988 iguald el crecimiento de las exportaciones de Alemania y Japédn,
en conjunto. Este hecho indica que hay una hegemonia compartida porx!
estos tres paises en el comercio internacional, en el que Alemania’
liderea desde 1986, seguida de EEUU y de Japdn. :

Las tasas de crecimiento de las exportaciones medidas en volumen
también expresan el desarrollo desigual del comercio exterior de EEUU,
Japén y Alemania y con mayor fuerza ain. Mientras las exportaciones
alemanas caen 0.3% en volumen en s6lo un aho, el de 1983, las
exportaciones japonesas y norteamericanas caen en dos y tres afios
consecutivos, respectivamente, como consecuencia de la crisis ciclica
de 1980-82. También se da un comportamiento distinto en cuanto a 1la
intensidad y a 1la velocidad de respuesta en los tres paises.:
considerados de las exportaciones, como resultado de la crisis
ciclica. Mientras las exportaciones japonesas tienen la mayor caida en
1981 (11.5%), las exportaciones norteamericanas la experimentan. en.
1982(10.9%), afio de mayor profundidad de la crisis.

CUADRO 35, VOLUMEN DE EXPORTACICNES
e (tasas de crecimiento)

: ; 1980 1981 1982 1983
PAISES INDUSTRIALES 6.2 3.8 -1.9 3.0
‘EEWU -7, : 9.8 -1.6. -10.9 -3.8
JAPON - 19.2.. -11.5 -2.2 7.9
ALEMAN!A = 1.7 6,677 i35 - 0.3

Fuente Uorld Economm Outlock, octubre 1988 y mayo 1990. |
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Las. exportaciones alemanas medidas en volumen, tienen ‘un mayor
dinamismo . que las exportaciones norteamericanas sdlo en _.el . periodo
1981-85. Pero a partir de 1986, debido a la menor actividad industrial
en Alemania y al impulso dado a las exportaciones norteamericanas,
hizo que éstas crecieran a tasas mds elevadas que.las exportaciones
alemanas y japonesa. Estas dltimas habian tenido un importante mayor
dinamismo gue las  exportaciones norteamericanas en 1980, pero la
crisis ciclica afectd a las exportaciones japonesas con.un mayor nivel
de profundidad. Sin embargo, al igual que las exportaciones alemanas,
superaron el crecimiento del volumen de las exportaciones de EEUU:-
sélo- hasta 1985. Esto muestra el éxito relativo-de los acuerdos
sostenidos por los palises integrantes del G-7 gque promovian el cambio
en las relaciones econémicas internacionales, principalmente por parte.
de aquellos paises, como Japdn y Alemania, 'que han basado su
crecimiento econdémico en el dinamismo de sus exportaciones.

El desigual desarrollo de las economias de los paises gue integran
el G-7 se refleja también, en el comportamiento de sus exportaciones
medidas en volumen. Es asi que, EEUU la potencia hegemdénica desde la
posguerra, que cuenta con una gran infraestructura productiva y
comercial logrd superar la crisis profunda de sus exportaciones,
medidas en volumen y conseguir el mayor crecimiento de éstas en la
década de los ochenta, de 5.2% en promedio anual, en relacidn a las de
Alemania y Japdén gque crecieron 4.8% y 2.4% en promedio en la década
considerada. Esta diferencia se debe al gran dinamismo del volumen de
exportaciones norteamericanas en 1987-88, estimulado por 1la
devaluacidén del doélar desde 1985 y por el cambio en las bases del
crecimiento econdémico de EEUU en el periodo 1985-86, que se sustentd
de nueva cuenta en el dinamismo de sus exportaciones, asi como, por el
traslado de empresas extranjeras hacia EEUU, por parte de aquellos
paises con monedas sdélidas. :

La devaluacidn del délar contribuyd para gue -los productos
norteamericanos se abarataran en el mercado internacional y que se
encarecieran los productos de Alemania y de Japdn en el mercado de
EEUU, de ahi 1la diferencia en el crecimiento del volumen ' de
exportaciones. sin embargo, en la década de los ochenta los productos
alemanes Y japoneses resultaron altamente competitivos frente a los
productos norteamericanos, no sbélo por el diferencial de precios
existentes entre ellos, que resulté desfavorable para los productos
norteamericanos, incluso en el propio mercado de EEUU, sino por lo
atractivo gue resultan para los consumidores norteamericanos, por el
alto nivel de tecnologia que tienen incorporado y por lo novedoso de
sus modelos, como es el caso de los automdviles, semi conductores y
telecomunicaciones japonesas que se han creado un mercado, en el cual
los productos similares norteamericancs y alemanes han perdido en
forma relativa su competitividad. En el caso dée las computadoras, el
gran dinamismo de las exportaciones japonesas, desplazdé a Alemania y .
a EEUU a tasas muy elevadas, ya gue de representar el 8% de las



'67

“exportaciones de computadoras de EEUU en 1980, en 1986 eran el 63 8%.

De lo anterior se desprende que el gran dlnamlsmo' y tlpo de
exportaciones de Japén, aunadas a una economia“’'en . permanente
expansidén, que en 1989 representaba mds de ‘la mitadi'de la economia
norteamericana y mas del doble de la de Alemania, lo‘ubican comc un
importante competidor de estos paises en el mercado internacional, que
son los dos mds grandes exportadores mundiales. Es asi, que el
liderazgo norteamericano esta siendo compartido claramente a fines de
leos 80 por Alemania y Japén.

Las exportaciones alemanas representan el 26.9% del PIB real de
Alemania en 1988, mientras las exportaciones de Japdn son el 9.1% del
PIB real japonés y las de EEUU el 6.2% del PIB norteamericano. Estas
cifras indican los desiguales desarrollos de las economias de estos
palises. En Alemania las exportaciones explican en mayor proporcién el
crecimiento de su economia en 1988, que en Japdn y EEUU. Las
exportaciones norteamericanas en 1980 explicaban 8% del crecimiento de
la economia de EEUU, y en 1988 el 5.7%, lo que confirma la pérdida de
competitividad de las exportaciones norteamericanas en el periodo
1980-85.

3.3.3 Las exportaciones de EEUU, Japdn y Alemania en las
exportaciones de 17 ramas industriales en 1986-88

A fines de los afios ochenta se da un vuelco importante en el
comportamiento de las exportaciones mundiales. Desde 1986 1las
exportaciones alemanas, como se ha sefalado anteriormente, superan en
valor a las exportaciones de EEUU, hecho de gran trascendencia en el
comercio internacional si se tiene en cuenta qgue desde la posguerra
EEUU era el pais lider con una gran distancia del resto y en 1986 es
desplazado de esta posicidén por Alemania. Perc esta pérdida de

liderazgo se ha manifestado en ramas importantes en las que EEUU tenia ...

una hegemonia indiscutida, como es el caso de las manufacturas.

La pérdida de competitividad de las exportaciones norteamericanas,
llevd a que EEUU ocupara el tercer lugar como exportador mundial- de
manufacturas, en valor en 1986-88, destacando el caso - de los
automéviles, en que Japdn pasd a ser el primer exportador mundial.

7. ver. for;uﬁe,‘ ’4‘ld§: g‘r;e,ro,.dé l?BB. :
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CUADRO 36. EXPORTACIONES MUNDIALES SEGUN TIPO DE PRODUCTOS
’ g (en mmd corrientes) : ;

V,EEUU

ﬂmu

Productos primarios ~ $0.52 . 56.69 f7a.éei
Productos manuf. " 162.16.°187.08" 231.57.

07 259139 286.66

Totat (1) 227.49. 254.43° 320046~ 2000157 229,22 20729426 323.20

¢1) Comprende productos no clasificados segin su categor{

Fuente: El Comercio Internacional, 1988-89, GATT. Gincbrail?&? s

EEUU mantiene su posicién como el principal exportador de productos
primarios del mundo; sin embargo, ‘en‘el sector de manufacturas, ha
sido desplazado por Alemania, desde comienzos de la década de los 70
y por Japdén desde mediados de los B8OC.

La pérdida de competitividad de las exportaciones norteamericanas
de manufacturas frente a las de Alemania y Japdén, se ha convertido en
un hecho de cierta irreversibilidad. Pues, a pesar de la gran
recuperacidén general de las exportaciones norteamericanas en 1988, las
manufactureras, que en 1980 eran el 51% de las de Alemania y Japdn en
conjunto, para 1988 representaban el 42%

CUADRO 37. PRINCIPALES EXPORTADORES MUNDIALES DE
MANUFACTURAS

1973 1980 = 1987 . 1988

Mundo 100.0 100.0
EEUU 12.9 13.1
Japbén 9.9 - 11.1
Alemania 16.8 14.6:

Fuente: El Comercio Internacion

En el sector de manufaqturas,fiaarama de maguinaria y egquipo de
transporte es la de mayor. dinamismo. Es precisamente en esta rama,
donde las exportaciones japonesas han desplazado a las de Alemania y
EEUU.

B. De acuerdo & la clasificacidn del GATT, a la categoria productos primarios pertenecen cinco ramaas:
preductos alimenticios, materias primas, menas y otros minerales, combustibles y metales no ferrosos. Y a la
categoria productos manufacturados pertenecen doce ramas industriales: hierro y acero; productos quimicos;
otras semimanufacturas; maquinaria generadora de emergia; otras miguinas no eléctricas; equipo de oficina y de
telecomunicaciones; maquinaria eléctrica y aparatos; productos de la industria del automévil y otros equipos
de transporte, gque se agrupan en el rubro maguinaria y equipo de transporte; textiles; prendas de vestir y otros
bienes de consumo.
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CUADRO 38"

EEUU
Japbén e
Alemanla 857

) ‘pe g de maqulnarla y equxpo de
transporte de! Jap”n »creCLEron 14 £ mlentras ‘que las de Alemania y
1 EEUU solo se elevaronv82 39 y 68 5/ res ectlvamente

“En’ esta rama se observa el desarrollo deSLgual de EEUU, Japbn y
Alemania, como resultado de la crisis ciclica.de 1980-82, asi como 1la
gran fuerza de la economia norteamerlcana para recomponerse a partir
de 1986.

Las exportaciones de maquinaria y equipo norteamericanas, eran 17%
superiores a las exportaciones de Japdén, en esta rama, en 1980. Como
resultado de la crisis ciclica esta relacién se invierte en 1986, con
gran desventaja para EEUU, cuyas exportaciones en magquinaria y equipo
resultan ser 38% menores gque las exportaciones Jjaponesas, las que
crecieron 92% en 1980-86 mientras las exportaciones de Alemania y EEUU
se elevaron 36.5% y 19.1% respectivamente.

Sin embargo, en 1986-88 son las exportaciones norteamericanas en-
maquinaria y equipo las que mds crecen, seguidas de las de Alemania 'y
Japdén, lo gue muestra tanto el desarrollo desigual en la produccién Y
en la inversidén en esta rama por parte de estos tres paises, asl como:

ya se ha dicho, la elevada capacidad de recuperacidn de la econom1a7"

norteamericana a fines de los afios ochenta.

A pesar de lo cual EEUU ha sido desplazado como exportador lider:-
por Japdén, que exporta el 47% de sus maquinarias y equipos hacia el
mercado norteamericano en 1988, de los cuales, mds de 21% corresponde
a automdéviles. Situacidn que expresa con claridad 1la elevada
competitividad de estos productos japoneses en el mercado
norteamericano, teniendo en consideracién que EEUU era el principal
productor y exportador de automéviles del mundo. Ademas, Japén
desplazdé a Alemania del mercado de productos automotrices del mundo en -
1988. (GATT)

La pérdida de competitividad de- lds exportaciones manufactureras:.
norteamericanas lo ubican como-el:tercer pais, en las exportaciones
totales de maqulnarla y equipo de transporte a partir de 1986, lo 'que

refleja la menor inversién en ésta: rama por parte de EEUU en los anos:

80, en relacidén a Japdén y-Alemania.,
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El elevado dinamisme de las exportaciones japonesas y la
consolidacidén de Alemania como el principal exportador mundial a
partir de 1986, son un sintoma mds de la pérdida relativa -de 1la
hegemonia norteamericana. Sin embargo, a pesar del deterioro del
liderazgo de EEUU, éste se ubica en el grupo de los tres principales
paises industrializados del mundo capitalista, como sequndo pais
exportador mundial, luego de Alemania.

3.4 Importaciones mundiales
El andlisis de las importaciones es similar al . de las
exportaciones, es su contraparte, y si existen dlferenCLas globales se
debe a cuestiones de orden metodoldgico.
CUADRO 39. IMPORTACIONES MUNDIALES
a) En mmd corrientes

1980 1981 1982 1983 1984 - 1985 1986 1987 1988

MUNDO N 19451 1930.0 1803.0 1748.3 ‘1862.8" 18.75.3'2056.1"2408.0 2787.3

PAISES INDUSTRIALES 1370.1 1301.5 1220.4 1200.0. 3315.3 '1348.4 . 1524.2 1801.9 2041.6
EEUU 257.0 273.4 254.9 269.9 346.4° 352.5 382.3  424.4 459.6
JAPON 141.3  142,9 131.5  126.4° 136.2 ~130.5 127.6 "151.0 187.4
ALEMANIA 188.0 164.0 155.3 152.9 153.0 158.5 190.9 228.4 250.6

Fuente: EFl, Anuario 1989. FHMI

Las importaciones mundiales aumentan 4.6% en promedio anual,
medidas en ddélares corrientes en el periodo 1980-88, lo gue se explica
por el dinamismo de las importaciones de los paises industriales gque
crecen 5.1% en el mismo periodo. Asi mismo, el crecimiento de 7.5% de
las importaciones de EEUU en el periodo 1980-88 explican el dinamismo
de las importaciones de los paises industriales.

CUADRO 40. PARTICIPACION DE LAS IMPORTACIONES DE LOS
PAISES INDUSTRIALES EN LAS IMPORTACIONES

ALEMANIA . - LI Q7. . 8.5 Bi6 T

MUNDIALES
(porcentajes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 . 1988

MUNDO 100.0 - 100.0 100.0  100.0 100.0  100.0 . 100.0  100.0
PAISES INDUSTRIALES 70.4.  67.4  67.7 - 6B.6 718 761 -T4.B73.2.
EELU 13.2 - 14.2 V4.1 1504 18.8 . .18.6 . 17.6 - :016.5-7
JAPON 7.3 7.4 7.3 0.2 6.9 06,2635 0 6.7
8 B4 9.3 9.5 9.0

Fuente: Cdlculos 'pr»opjo’s a partir.del Cuadro_anterior:
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Las importaciones de los paises industriales participan con una

elevada proporcién en las importaciones mundiales, del orden de 71% en
promedio en el periodo 1980-88. La crisis de 1980-82 de la economia
mundial afectdé el nivel de participacién de las importaciones de. las
economias desarrolladas. A partir de 1984, se Yrecuperan las
importaciones de los paises industriales, superando los niveles de
participacion de 1980, debido al crecimiento explosivo de las
importaciones norteamericanas. Es el momento, en que todos-los paises
estian de acuerdo en caracterizar a EEUU como locomotora dinamizadora
del resto, en particular de los paises industriales y particularmente
de Japdén y Alemania.

3.4.1 Participacidén de las importaciones de EEUU, Japdn' 'y Alemania
en las importaciones de los paises industriales.

El elevado nivel de las importaciones norteamericanas en la década
de .los ochenta, explica su alta participacién en las. lmportac1ones
mundiales y en la de los paises industriales. e

CUADRO 41. PARTICIPACION DE LAS IMPORTACIONES DE LOS PAISES DEL G 3
EN LAS IMPORTACIONES DE LOS PAISES INDUSTRIALES T
{porcentajes) T ifj’j

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 01988

PAISES INDUSTRIALES 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 - 100.0 -~ 100.0:

EEUU 18.8 21.0 20.9 22.5 26.3 26.14 25.1 23.6 22.5
JAPON 10.3 11.0 10.8 10.5 10.4 9.7 8.4 8.4 9.2
ALEMANTA E 13.7 12.6 12.7 12.7 1.6 1.7 12.5 12.7 12.3

Fuente: Cdlculos propies

Las importaciones de 1los principales paises industriales gque
integran el G-3, ven afectada su participacién en las importaciones de
los paises industriales por la crisis ciclica de 1980-~82, hasta 1984,
con excepcidn de las importaciones norteamericanaa, que crecen en
1981-84 aumentande su participacidén, como resultado de la mayor
demanda interna de productos extranjeros en EEUU.

Sin embargo a partir de 1985-86, se produce un cambio en la
participacién de las importaciones del G-3 como resultado de las
modificaciones en las relaciones econémicas internacionales,
tendientes a contribuir a la solucién de los elevados déficits
comerciales norteamericanos, debidos al mayor crecimiento de 1las
importaciones, qgue de las exportaciones en EEUU.

Las importaciones norteamericanas comienzan un proceso . de
disminucién de su participacién en las importaciones de los paises
industriales a partlr de 1985, pero se mantiene a -niveles: elevados,
superiores al 22% En tanto, gque las importaciones ]aponesas
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incrementan su participacién en 1988. Las importaciones alemanas en;,
cambio, elevan su participacién a partir de. 1985, para: dlsmlnulr .en

1988, pero manteniendo elevados niveles, superiores. al-'12%
representan poco menos de la mitad de 1la - part1c1pac1on“de
importaciones de EEUU.

3.4.2 El desarrollec desigual a través de las tasas de crec1m1ento
de las importaciones

La sobrevaluacion del ddlar en el periodo 1980-85, permitié.que las
importaciones norteamericanas resultaran de mds bajos precios 'que los
productos norteamericanos, incluso en el propio mercado de EEUU. Esto
explica el importante crecimiento de las exportaciones alemanas y
japonesas en este periodo.

CUADRO 42. IMPORTACIONES DEL G-3

a) En mmd constantes

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 : 1988

PALSE? 'NOUSTRIALES 1772.4 1534.8 1353.0.1280.7 1354.6 -1348.4- 1485 6 1701.
EEWU 332.5 322.4 282.6 288.5 356.7 352.5 372 657400, 8::420.1°
JAPON 182.8 168.5 145.8 134.9 . 140.3 4 . .
ALEMANIA 243.2 193.4 172.2 163.2

157.6 -

b) En tasas de crecimiento :
PAISES INDUSTRIALES 10.0  -13.4 . -11.8.
EEUU 6.1 -3.0  -12.3
JAPON 18.0 -7.8 . -13.5
ALEMANIA 8.0 -20.5 -11 D ¢

Fuente: Cdlculos propios a partir de deflacto
1990.

1.
norteamericanas -en--1981-83;
periodo. Sin embargo, el elevado dlnamlsmo

norteamericana en 1984, estimuld el crecimiento de las 1mporta01ones,
las que se elevaron 23.6% en este afo.

En 1985, afo de grandes cambios en la economia norteamericana y con
el inicio de un proceso concertado por los paises del G-7 de
devaluacioén del délar, las importaciones norteamericanas en valor
caen, debido a que no se didé una elevacidn significativa de sus
precios, dado que los principales socios comerciales de EEUU, ante el
temor de perder los mercados norteamericanos para sus productos,
ajustaron sus politicas comerciales, de forma que los precios medidos
en ddélares de los bienes importados por EEUU se elevaron en menor
proporcién de lo gue subieron en sus paises de origen esos mismos
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productos.®

El diferencial de precios de los productos importados por EEUU en
el mercado norteamericano y en los mercados de origen de esos mismos
productos, queda explicado en el caso de 18 de los soclios comerciales
de EEUU en cuyos mercados los precios al consumidor se elevaron 46% en
promedio, medidos en délares, de 1986 a 1988, mientras las
importaciones norteamericanas elevaron su precio 15% medidos en 1la
misma moneda. Esto trajo como consecuencia la guiebra de numerosas
industrias estadunidenses que no pudieron enfrentar la competencia de
precios a gue las enfrentaban las importaciones, cuya demanda seguia
creciendo, a pesar del cambio impulsado en las bases del crecimiento
econémico de EEUU a partir de 1985-86, consistente en estimular las
exportaciones y no crecer en base a la demanda interna, como habia
sido la politica de 1981 a 1984.1° s

El bajo precio de las importaciones norteamericanas, apoyado por unf
délar fuerte, contribuyd a que el volumen de 1mportaclones de EEUU'
creciera a tasas muy elevadas en 1983-84.

CUADRO 43, VOLUMEN DE IMPORTACIONES
g a .(tasa de crecimiento)

1980 © 1981 1982 1983 1984 1985 1986 = 1987

EEW -7.8 0.5 -3.7 12.9 26.9 4.5 13.14 5.77
JAPON -4.6 ~2.5 -0.6 0.8 10.5 0.4 9.5 93
ALEMANIA “es -5.0 1.4 4.0 5.1 4.1 6.2 5.4

Fuente: World Economic Outlook, octubre 1988 y mayo 1990. FML

El elevado crecimiento de las importaciones norteamericanas en
volumen en 1983-84, hizo que se reactivara el elevado proteccionismo
de la economia norteamericana a partir de 1985. Esta situacién condujo
a que paises como Japdn, cuyo crecimiento econémico se sustentaba en
el dinamismo de sus exportaciones, principalmente hacia el mercado
norteamericano, acentuara un proceso de inversién productiva en EEUU,
gue se habia iniciado en los afios anteriores. De esta manera sorteaba
el riesgo que el proteccionismo norteamericano suponia para la
economia Jjaponesa. Es asi que, partir de 1985 Japdn utilizd el -
territorio norteamericano como plataforma para su  comercio
internacional con el resto del mundo; al mismo tiempo que, estimulaba
la expansidén de la economia japonesa ya gque se convirtié en importador
de tecnologia e insumos para su produccién en EEUU, desde Japdn. Este
innovador proceso para "sortear" el elevado proteccionismo
norteamericano, contribuydé a un mayor dinamismo de la produccidn en
EEUU y a resolver el problema del desempleo norteamericano en los afos

9. Ver The Economist, 11 de octubre de 1988

10 1bid.
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siguientes.
La devaluacién del ddlar, aungue encarece las importacionés'i
norteamericanas, no afecta gravemente el volumen de éstas, y- en 1986

tienen un crecimiento elevado debido a gue la demanda interna real de -
productos importadeos por EEUU era relativamente alta, ‘poriilo

competitivo de sus precios. Sin embargo, en 1987-89, se invierte_el,k

comportamiento de las tasas de crecimiento, el volumen. :de-
importaciones norteamericanas crece a menores tasas que las medidas.en:
valor, lo que refleja en cierta medida, un comportamiento mds regulado’

de las importaciones de EEUU y un encarec1mlento de las 1mportac1ones‘~ ’

norteamericanas en el mercado estadunidense.

2. Las importaciones japonesas en 1980, tuvieron el imayor‘
crecimiento de los paises del G-3, medidas en valor,  debido-a . la

elevacidén de los precios del petrdleo en 1979, 1lo-que hizo-gque el..

volumen de sus importaciones, registrara la mds profunda caida en los
afios 80. La crisis ciclica y los elevados precios del. petrdleo
contribuyeron a la caida del volumen de importaciones japonesas en
1981-82. Pero a partir de 1983, éstas recuperan lentamente su
dinamismo, para crecer explosivamente en 1984,

Debido a las dos crisis mencionadas, las importaciones japonesas
medidas en valor, caen en un periodo mis prolongado que si se las mide
en volumen. De 1981 a 1985 éstas caen 6.2% en promedio anual, medidas
en valor y crecen 2.7% medidas en volumen, debido en gran medida a los
menores precios del petrdleo.

A partir de 1986 crece a tasas muy elevadas el volumen de
importaciones japonesas, debido al mayor dinamismo de su economia
interna y a los menores precios de los productos norteamericanos. Sin
embargo, el valor de las importaciones japonesas disminuye en 1985-86
respecto a 1984, esto se debe a los ajustes hechos en la economia
japonesa ante los cambios promovidos por el G-7. Y en 1987-88 crecen
a tasas mucho mas elevadas que las importaciones norteamericanas
medidas en valor y en volumen debido al abaratamiento de los productos
cotizados en délares y por el estimulo dado a la economia interna.

3. Las importaciones alemanas crecieron, al igual que las
japonesas, medidas en valor, en 1980, debido al alza de los precios
del petrdleo. Sin embargo, a partir de 1981 entran a una profunda
crisis, como resultado de la crisis ciclica de 1980-82, que se
manifiesta con un estancamiento de la economia alemana en 1981 y una
recesién de pequefio nivel en 1982. Esta situacidn conduce a una calda
de las importaciones en valor de 4.8% en promedio anual en el periodo
1981-85. A pesar de lo cual, desde 1986 se recuperan las importaciones
alemanas creciendo a muy elevadas tasas en 1986-88, .de 10.9% en
promedio. .

La recuperacién del dinamismo de las importaciones alemanas medidas:
en volumen, se inicia desde 1982, con oscilaciones en . su crecimiento,
perc a tasas relativamente elevadas a partir de 1983.. En el periecdo
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1982-90 el volumen de las 1mportac10nes de Alemania’ crece 5 ‘9% “en
promedio ‘anual:’ Los:ajustes.hechos a la .economia alemana enila segunda
mitad de los ochenta 'se aprecian en el crecimiento’ del’volumen de
importaciones, a un nivel mds elevado que en los aiios’antériores;

El desigual comportamiento de las importaciones '‘de .los paises
integrantes del G-3, es un sintoma del desigual desarrollo de sus’
economias. Sin embargo, es de considerar que .son los :principales
importadores mundiales de mercancias, junto con Gran Bretafa .y que al
mismo tiempo son los principales exportadores mundiales. Pero, hay que
destacar gue EEUU es el principal importador mundial desde .la
posguerra, categoria que ostenta en 1988, con una gran dlstanc1a de
Alemania, que es el segundo importador mundlal B

Las 1mportaclones alemanas representan el 54% de las lmport301onesf
norteamericanas en 1988, superando la relacién™ ‘que guardan las
exportaciones entre estos dos paises. Hay que agregar: gue;
1986 EEUU ya no es el primer pais exportador mundia
posicién hegemdnica norteamericana en el comer010
encuentre en una situacidén de deterioro lmportant
y Japén desde fines de los 80. (GATT)

CUADRO 44. PARTICIPACION DE LAS IMPORTACIONE E
(porcentajes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 ’

ALEMARIA 23.1 24.0 23.6 23.4 24.8 25.5 2

EEWU 9.6 9.4 8.4 8.2 9.5 8.9+ 9.1
JAPON 13.3 12,5 124 107 169 9.8 615
1.4

Fuente: C&lculos propios a partir de Cuadros anteriores

La elevada capacidad importadora de EEUU estd apoyada en el gran
tamafio de su economia. Las importaciones norteamericanas representan
el 9% en promedio, del PIB de EEUU en el periodo 1980-88, mientras las
importaciones japonesas Yy alemanas participan con 9.9% y 23% en los
productos de sus respectivos paises, cuyas economias son la mitad y la
cuarta parte, respectivamente, de la economia norteamericana en 1989.

Las cifras de importaciones desmienten muchos de los argumentos que
se esgrimen acerca de la baja capacidad importadora de Japén y de
Alemania y del peligro dgque representaron las importaciones
norteamericanas para la economia de EEUU. Aungue el crecimiento de
éstas por si solas no sea preocupante, significé para EEUU el
crecimiento sostenido de sus déficits durante los ochenta, situacién
gue lo ubicdé en una posicién de desventaja frente a los elevados
superavits de Japén y Alemania. Con lo cual EEUU perdié la hegemonia
del comercio internacional, pasando a ocupar un sitio de liderazgo
compartido, con Japén y Alemania, debido al gran dinamismo del
comercio exterior de estos palises.
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Sin embargo, estos déficits alcanzan muy elevados montos a partlr de
1983-84, en gque crecen 61.6% en 1983 y 82.7% en 1984, debldo a la
1mportante recuperacidén de la economia norteamericana en:esos:afios. En
cambio, en 1985-87 el déficit comercial de EEUU.crece a ritmos .mucho
menores, debido a los ajustes realizados: en las. economlas de los
principales paises capitalistas desarrollados, gque en cuanto. a EEUU,
significaba favorecer el dinamismo de sus exportaciones; al mismo
tiempo gque desalentar la elevada demanda - interna* de. productos
importados, en el mercado de EEUU. En 1988 se logra nuevamente en los
afios 80, que el saldo negativo de la balanza comercial norteamericana
disminuya.

3.5 Balanza comercial de EEUU, JAPON y ALEMANIA

1. La balanza comercial refleja el estado que guarda el comercio::
exterior de los distintos paises. En los afics 80,"la balanza comercial
norteamericana ha registrado elevados déficits, con;. tendenc1a a
corregirse en los Ultimos afios. La crisis ciclica de 1980~ 82 afecté la

capacidad importadora de EEUU, disminuyendo el deflClt comerc1a1’”v 

norteamericano de 50.5 mmd en 1979 a 40. 7 mmd en 1980

CUADRO 45. BALANZA COMERCIAL
(mmd constantes)

1980 1981 1982 1983 1984 '1985 1986 ’198'7 1988
EEW -40.7  ~40.9  -42.7 -69.0 -126,0 -133.7 -151.1.-160.5 -126.1

JAPON -16.1 10.2 7.6 22,0 34.5 46.7 80.9 75.8 70.8

ALEMANIA 6.0 14.1 23.4 17.6 19.2 25.4 51.0 62.3 66.5
Fuente: Calculos propios a partir de Cuadros anteriores

La disminucién del ritmo de crecimiento del déficit comercial de EEUU a partir de 1985-86, fue alimentada por
la cafda del délar y por la concertacién establecida entre los pafses industriales integrantes del G-7, orientada
a_regular la cafds del délar inicialmente y luego a buscar la estabilidad de la d:vtsa nortcamcrlcnna dentro de
ciertos margenes. L

CUADRQ 46. TASA DE CRECIMIENTO DE LA BALANZA COMERCIAL

{porcentajes)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 - 1986
EEUU -19.4 0.5 44 616 B2.7 6.1 130D
JAPON 33.0 172.3 -25.5 13.2  56.8 35.4 . 73.2
ALEMANIA -64.5 135.0 66.0 -26.8 9.1 323 100.8

Fuente: Cdlculos propios a partir del Cuadro anterior

Los acuerdos que se derivan de las cumbres reall por €1-G-7 se
encaminaron a consegulr los objetivos: seﬁalado ‘para. lo cual
contemplaban la reanimacién de las economias inte s''de.los paises
que mantenian superdvits crecientes con. EEUU;:isobreila’base que la

reactivacién de esas economias, iria aparejada :con;un"incremento de
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las importaciones de origen norteamericano.

de pagos de EEUU.

Los elevados déficits comerciales norteamericanos’ son:
los desajustes existentes en la economiade EEUU
econdmico en la primera mitad de los ochenta, [

disminucién de los ahorros personales 11, lo que conduj
acelerado endeudamiento interno provocado per.. una pob

La existencia de déficits crecientes en 1la balanz
norteamericana, permltlo la satisfaccidén de. la explos
interna en EEUU. Al mismo tiempo que ésta no resultd.inf
debido a los bajos precios de 1las importaciones” estadunldense

apoyadas por un délar fuerte hasta 1985, ya que a partir :de’ fineside -
este afio, los principales socios comercxales de EEUU no elevaronilos -
precios de sus exportaciones, en la magnitud en que se. sobrevaluaron,

sus monedas con la caida del délar. : : T

A pesar de la devaluacién del doélar en 1985, los déficits
comerciales norteamericanos siguieron creciendo a tasas
significativamente elevadas hasta 1987, demostrando la lentitud de los
afectos de 1la devaluacidén de la divisa norteamericana, para
contrarrestar la elevacidén de los déficits. Esta situacién llevd a que
el resto de los paises industriales financiaran, a través de sus
bancos centrales y de sus inversionistas privados, los déficits
externos de EEUU,. ante el temor de una recesidén de la economia
norteamericana, que representa el principal mercado para sus productos
y para sus capitales. Debido a lo cual, EEUU pasd a ser desde 1985 el
pais deudor neto mé&s grande del mundo y a compartir la solucidn de los
desequilibrios de su economia con otros paises.

En 1988, disminuye el ritmo de crecimiento del déficit comercial de
EEUU en 21.4%, debido al estimulo dado al sector exportador de:la
economia de EEUU a partir de 1985-86. La persistencia 'de  los =
crecientes déficits comerciales norteamericanos se ajustan:iali:
comportamiento de 1la '"curva J", que refleja los efectos de:la: .
devaluacién del ddélar en la balanza comercial de EEUU.

2. La elevacidén de 1los precios del petroleof
profundlzac1on del déficit comercial generado en Japon e
primer afio de inicio de la década de 1980.

“.Ver Report of the President, febrero de 1990

12, Rudiger Dornbusch y Stanley Fisher. Hacroeconomia. Espafia: Mc Graw H‘i'l‘l",' 1985




'»778 i

A partir de 1981, la economia japonesa logra ‘por prlmera vez en 1af
posguerra, tener saldos positivos en su balanza: comerc1a1 durante,un'
periodo prolongado y de elevados montos, 1o .que; asegura encier
medida la consolidacién de 1la p051c10n japonesa ten el comerc1
mundial. :

En 1983-86, el superavit de comercio- e!terlor de ]aponeS"re a
tasas exageradamente elevadas debido a la elevada demandaide productos
importados, principalmente de parte de EEUU. Este periodo- co =
a una étapa de dinamismo creciente de los superdvits. comerc
japoneses, estos registran un crecimiento promedio anual::
medidos en miles de millones de ddélares constantes de 1985

En 1987, se desacelera el crecimiento del superavit comercia i
Japdn, esto refleja la modificacién en las bases del crec1m1ento de la;‘u,
economia japonesa, gque consiste en la reactivacién de su economia ..
interna. Sin embargo, en este afio crecen las exportaciones. japonesas
y caen las importaciones, como resultado de los menores precios de -los:
productos norteamericanos. Las exportaciones japonesas crecen‘a tasas
elevadas, razén por la que sigue creciendo el superavit comercial dew
Japén, pero el destino de éstas se ha diversificado, debidoi ala
apertura de nuevos mercados en Europa y en el Sudeste ASlathO,
parte de Japdn.

En 1988 disminuye el superavit comercial japonés en 6.6%, debldo a1‘~i;,
elevado crecimiento de las importaciones japonesas, de 10.8% que S
supera al de sus exportaciones, de 9.2%, en este afio. . -

3. En la década de los ochenta Alemania se mantuvo como exportador
neto, categoria que ostenta desde 1952. La crisis petrolera de 1979
afectd el crecimiento del superavit comercial alemén, cayendo en
64.5%. Sin embargo en 1981, se recupera extraordinariamente. La crisis:. .
ciclica de 1980-82 repercutlo en 1983 en el comercio exterior de:.
Alemania, con una desaceleracién importante del crecimiento. de: su..:
superavit comercial. En el periodo 1984-88 estos crecen
ininterrumpidamente a tasas ascendentes hasta 1986, afio en querel”
superdvit comercial de Alemania se eleva en 100% y en 1987-88
disminuye su ritmo de crecimiento, como resultado de los acuerdos de
G-7.

El superavit comerxrcial de Japén con EEUU crece en forma:sostenida:
hasta 1987 y en 1988 se reduce, como resultado de los camblos habldos*
en las bases de crecimiento de ambas economias. :

Las exportaciones norteamericanas hacia Japdn representan el:9.8% del
total de exportaciones de EEUU en el periodo 1980-85. Como resultado
del dinamismo exportador norteamericano, en 1986 'se -elevan. las
exportaciones de EEUU hacia Japén, representando 11.3% del total de
exportaciones norteamericans en el periodo 1986-88. )
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CUADRO 47. DEFICIT COMERCIAL DE EEUU CON JAPON
. ; (mmd corrientes).

Exportaciones-de- EEUU ;
hacia JAPON £

Importaciones de EEUU
desde JARON -

DEFICIT

fuente: Econoomic Repdrt‘ of vthe' Pres:den

En camblo, las exportaclones japonesas:haci
30%, del total de las exportac1ones de: Japon en

en 1986-88, lo que indica un crecimiento de 20%: entre .ambos’. perlodos‘, 

para las exportaciones japonesas hacia EEUU ‘mientras . ‘las.
exportaciones de EEUU hacia Japdn. crecen s6lo 15%. DR

Las importaciones norteamericanas de origen japonés representan el
11.9% del total de importaciones de EEUU en 1980-85 y crecen 16% en
promedio anual en este periodo; en tanto que en 1986-89 representan el
20.2% del total de importaciones norteamericanas. Esto indica 1la
dependencia de los productos japoneses por parte de los consumidores
norteamericanos, pues aungue en 1986-89 las importaciones desde Japén
crecieron a tasas de 5.4% en promedio anual, la participacién de éstas
en el total de importaciones de EEUU creci®, influida por la demanda
de los consumidores norteamericanos por productos de alta tecnologia
japonesa, de los cuales las maquinarias y equipos de transporte
representan el 79% del total de importaciones norteamericanas desde
Japdén y del cual una elevada proporcidén corresponde a automdviles. En
cambio sdlo el 28,3% de las exportaciones de EEUU a Japdén corresponden
a maguinarias equipos (GATT).

La proporcidn de exportaciones norteamericanas hacia Japdn respecto
a las exportaciones japonesas hacia EEUU, ha descendido de 66.7% en
1980 a 32.6% en 1987. Sin embargo, en 1988 ésta se recupera creciendo
en 41.3%, como resultado del mayor dinamismo exportador de la economia
norteamericana en este afo y del cambio experimentado en la economia
interna japonesa.

La evolucidén del comercio internacional de EEUU en la década de los
80 aparece influida fuertemente por el comportamiento del délar, que
sirvid como instrumento regulador de su  comercio exterior,
principalmente con Japdn Yy Alemania. Sin embargo, 1la divisa
norteamericana carecid del poder suficiente para resolver los déficits
de EEUU en su comercio exterior. Es asi, que mientras en 1981, los
saldos positivos de las balanzas comerciales de Japdn y Alemania en
conjunto, representaban el 59.7% del déficit comercial norteamericano,
en 1988 eran el 109.7%, lo que sefilala el grave deterioro de 1la
hegemonia de EEUU en el comercio internacional en relacidn a Alemania
y Japdn.
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Por otro lado, a pesar de que Alemania es el principal pais
exportador del mundo, es a Japén a quien le corresponde desde 1983 ser
la nacién con mayor superdvit comercial, lo que refleja el poderio
relativo de Japdn en el comercio internacional frente a Alemania,
ubicdndose en 1988 como lider mundial, compartiende con Alemania vy
EEUU la hegemonia del comercio mundial.
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CAPITULO 4. EEUU EN EL SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL

kd;i Bretton Woods

"A'partir de 1945 y hasta 1971 .el- mundo v 8:bajo: un reglmen de
patrdn cambio oro, de ‘acuerdo..a lo estable01do por el 'sistema
monetarioc creado en Bretton :Woods en ‘se-‘basaba en la
libre convertibilidad ‘entre. las “monedas i niel. sistema de
paridades fijas. Este conslstla en-una: relac1on “fija entre el valor
de' las monedas Yy -.el ot solo~r I estrecho margen de
£luctuacién). FARE

En  los Acuerdos . de Bretton Woods:se . sefialaba'que los paises
podrian utilizar tanto. el .oro. como..el.ddlar, con base en que la
convertibilidad del délar.era-fija,"a razén de 35 délares la onza
de oro. Dada la supremacia norteamericana a nivel internacional y
su poderio econdémico, el ddélar asumid rapidamente el papel de
dinero mundial y ejercid las funciones de medio de circulacién,
medio de pago y medio de reserva; ademds de medida de valor y
patrén internacional de precios. Consagrandose de esta manera 1la
hegemonia del dodlar.

Desde 1945 y hasta 1960, el ddlar tuvo un papel protagdnico en
la reconstruccidn y expansién de las economias de Europa Occidental
y de Japén, en la medida en que EEUU lidereaba tal procesoc y que
los bienes y servicios norteamericanos sdlo podian ser adquiridos
en esta divisa. Durante todo este periodo,la demanda por los
productos estadunidenses crecidé en estos paises, al mismo tiempo
que crecia la demanda de ddélares.

Como parte del proceso de reconstrucciédn econdmica, EEUU asumid
el papel de banquero mundial, que le permitidé manejar la oferta
monetaria mundial, en su .propia. moneda. El privilegio
norteamericano de crear ddlares, "hizo posible entre otras cosas,
que financiara su comercio exterior, gue invirtiera en el resto del
mundo Yy gue financiara sus gastos militares y de seguridad
nacional. Esta situacién le proporcionaba una clara ventaja
comparativa a EEUU con respecto al resto de los paises, y fue
aceptada mientras se mantuvo el equilibrio monetario del ddlar. En
1951, EEUU poseia un equivalente a 22,870 millones de ddélares en
oro, volumen muy superior a las tenencias de este metal en Europa

1, ‘oscar Pino Santos, Op. Cit. p.51. Ver también, Fred L. Block. Los origenes del desorden’ econdmico )
internacional. Mexico: FCE, 1989. pp.57-74 - s i :

2 . D.F. Maza Zavala y Hdctor Malavé M. "La crisis capitalista mundial y el Tercer Mundo. En: lnvesngacmn
Econémlca ndm; 157, julxo septiembre, 1981 Facultad de Economfa, UMAM PP B3:BA L e s L e
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Occidental, de 561076‘41b'milloh's d“‘d'ldres .'

Sin embargo, a medida gue el resto deilas economlas capitalistas
se desarrollaban, se invirtidée e capta01on de ddlares
por oro. Los paises de Europa C “Japdn iniciaron una
expansidn de sus economias basadaen: portaciones y comenzaron
a convertir dblares en oro,.’eleva enencias en este metal a
20,330 millones de ddlares en’l k,tras las reservas. de oro
disminuian en EEUU 'a 10,510°millone e-ddlares.

CUADRO 48.: RESERVAS ﬁE‘ORO
(miles de millones:de

PAISES lMDUSTRlALES RN
EEWU o
JAPON
ALE‘MN!A

fuente: EFI, Anuarlo 1959

1. En 1960-62, ‘las reservas de oro de EEUU correspondian al
48.5% del total de reservas de los paises industriales y en
1969-71, eran sdlo el 34.3%. Las reservas metdlicas norteamericanas
disminuyeron entre ambos periodos 34.8%; mientras que, las reservas
japonesas y alemanas de oro se incrementaron 987.5% y 17.5%
respectivamente, aunque se mantuvieron muy por debajo de las de
EEUU. Hay que considerar, que las reservas japonesas en 1960-62
eran el 1.6% de las norteamerlcanas Yy en 1969-71 el 26.3%;, en
cambio las reservas alemanas eran el 20.3% y el 36.6% de las
reservas metdlicas de EEUU, en ambos periodos respectivamente.

CUADRO 49. PARTICIPACION DE LAS RESERVAS DE ORO EN EL
TOTAL DE RESERVAS
(porcentajes)

60-62 63-65 66-68 6971

PAISES INDUSTRIALES 67.9 65.3 59.4 42.6
EEW 91.8 92.2 79.7 76.0:
JAPON 14.6 14,8, 21425 .:129.2
ALEMANTA T 4B.B . 5404 N 32.0°

Fuente: lbid. Cuadro anterior

el total de: reservas‘
rla.no teamerlcana

La participaciénide
internacionales, ref

3, Ibidip.85 L

4. Ver-Estadisticas £i : 7 H : E i wlel
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de tener a este metal como el principal componente de sus reservas.
Asi como, el cambio habido en la economia capitalista mundial, por .
el surgimiento de las economias europeas occidentales y de Japén'
como importantes competidores de EEUU, que se registra en la
disminucién gque experimentan sus reservas de oro de 1960-62 a
1969-71.

2. Las reservas de oro japonesas participan a un menor nivel que
las del conjunto de los paises industriales, en sus reservas
totales. Esto se explica porque estas reservas estdn constituidas
principalmente por délares.

En Japdén, las reservas de oro incrementan fuertemente 'su
participacién en 1969-71 en ‘el total de sus reservas, .como
resultado de la desventajosa situacién del ddlar en esos afios, que
estimula la acumulacidén del metal adreo.

3. En el caso de Alemania, las reservas de oro participan con
una elevada proporcidn en el total de sus reservas, aungue a menor
nivel que en EEUU. Este hecho responde a la politica monetaria
tradicionalmente seguida por el Bundesbank. La caida de 1la
participacion de las reservas de oro alemanas en 1969-71, se
explica por el elevado dinamismo del crecimiento de las reservas no
metédlicas, principalmente ddélares, debido a la expansidén de su
comercio exterior como resultado del aumento de sus exportaciones
en este periodo.

Ya desde 1967, el sistema monetario creado en Bretton Woods en
1944, habia entrado en un proceso de franco deterioro, debido a los
problemas que enfrentaba la competitividad internacional de 1la
economia norteamericana, gque en 1968 registrdé su primer déficit
comercial en dos décadas; y a la pérdida de confianza en el ddlar,
a raiz de la creciente desproporcién de las obligaciones
internacionales de EEUU y el bajo nivel de sus reservas de oro.

Para 1971, el dbélar habia dejado de ser convertible en oro, para
todos los efectos préacticos, debido a que la cantidad de ddlares en
poder de extranjeros, era bastante superior a las reservas de oro
norteamericanas, como resultado de la recuperacién de las economias
de Europa Occidental y de Japén. Esta situacién condujo a gque el 15
de agosto de 1971, el gobierno de R.Nixon decidiera la suspensidn
de la libre convertibilidad del ddlar en oro, hecho gue provocd la
ruptura de los acuerdos gque regian el sistema monetario
internacional. A este derrumbe contribuyeron tanto, el deterioro de
la posicién comercial norteamericana, como las politicas asumidas
por algunos gobiernos de los mas importante paises capitalistas
desarrollados y los cambios mundiales.

5. Oscar ‘Pino Santos. Op. Cit. p.53

6. Carlos Rico. Op. Cit. p.37
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En diciembre de 1971, debido a la confusidn creada en el mundo
capitalista con el colapso de Bretton Woods, se celebrd el Acuerdo
Smithsoniano, en el que se convino la primera devaluacién del
délar, de casi 8%; un aumento en el precio del oro a 38 délares la
onza; la revaluacién de las divisas europeas mds fuertes y
fluctuaciones en el tipo de cambio de 4.5% como midximo, entre las
divisas. La primera devaluacién del délar se produjo en abril de
1972, luego de evidenciarse un déficit elevado en 1la cuenta
corriente de la balanza de pagos de EEUU. Esta devaluacidén fue
seguida por otra de 10% en febreroc de 1973. A partir de este
momento, el capitalismo mundial entrd a un periodo de inestabilidad
monetaria, impulsada por afanes especulativos, hasta la actualidad,
a pesar de los esfuerzos de la comunidad internacional por lograr
un sistema monetario internacional equilibrade. Esta estabilidad ha
sido dificil de conseguir, debido en gran medida a los persistentes
desequilibrios econdmicos internacionales.

Para EEUU, los acontecimientos monetarios de 1971 significaron:
la liberacidn de su compromiso de pagar la deuda externa nominada
en oro, gque se habia originado por la elevada circulacién de
dbélares en el exterior entre 1945 y 1960, sin respaldo en metdlico;
sentar las bases para eliminar el papel del oro como reserva
internacional y dejar al délar como la Gnica moneda mundial, vy
mejorar la posicién competitiva de sus exportaciones.®

El 31 de marzo de 1978, el Fondo Monetario Internacional, firmd
el acta de defuncidn de la "era de Bretton Woods" iniciada en 1945,
al anunciar la puesta en vigor de un nuevo sistema de flotacidn de
las monedas, que sustituia al sistema de paridades fijas, que habia
entrago en crisis luego de los acontecimientos monetarios de
1971.

4.2 Reservas Internacionales en los ochenta

A fines de 1978, el gobierno norteamericano con ocbjeto de
estabilizar el délar inicid la emisién de bonos del Tesoro de EEUU
por un valor de 6 mmd, denominados en marcos, francos suizos y
yens. De esta manera, abastecié parte 'de sus reservas
internacionales en monedas extranjeras 'y evitd el derrumbe del
doélar.

Las reservas norteamericanas  histéricamente habian estado

7

. D.F. Maza Zavala y Héctor Malové. Op. Cit. 88 -

. ‘Oscar Pino Santos. .0p. cit. p.54

qu.yp.r -Maza Zayfxllar ¥y Héctor-Halav

10, Ricardo Parboni.; o{:,:ci:.
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compuestas casi exclusivamente por oro, pero después de la
desmonetizacidn definitiva del  oro, EEUU se habia gquedado
practicamente sin reservas internacionales con qué respaldar al
délar, hecho que dejd en evidencia el manejo norteamericano de las
politicas monetaria y cambiaria a nivel mundial. Tradicionalmente
EEUU se habia basado en su predominio econdmico y en el libre juego
del mercado para que el tipo de cambio del ddlar frente a otras
monedas, se_ fijara sin tomar en cuenta el volumen de sus reservas
monetarias.

CUADRO 50. PARTICIPACION DE LAS RESERVAS NO: METALICAS
EN EL TOTAL DE RESERVAS

(porcentajes)
72-74  75-77. 7880
PAISES INDUSTRIALES TR0 763!
EEWU o .22.0 0 3641
JAPON 9.2 "95.0 .
ALEMANIA 83.7 - '86.1 . 91.4

Fuente: [bid. Cuadro anterior

La especulacidn monetaria, luego de la pérdida de la posicién
del ddélar como moneda hegemdénica, contribuyé a que se incrementaran
las reservas en ddlares y en otras monedas, en el conjunto de los
paises industriales. Dandose un cambio importante en la composicidn
de las reservas de EEUU, en las que si bien el oro predominaba, se
presentd una relacidén méds equilibrada hacia fines de los afios 70,
al integrarse con monedas extranjeras, DEGs y el llamado "tramo
oro" del FMI.

Las reservas monetarias de Japdn y Alemania, crecieron
fundamentalmente en otras monedas distintas al ddélar, entre 1972-74
y 1978-80.

Durante la "era de Bretton Woods", la defensa de la paridad
cambiaria de las principales monedas frente al ddlar, recayd en los
bancos centrales europeos. Luego del colapso de este Sistema en
1971, y las consecuentes devaluaciones del délar, EEUU continud con
su politica de no intervencidén en defensa de su moneda. Sin
embargo, bajo la presidencia de J.Carter, se considerd necesaric
enfrentar el problema del tipo de cambio; para lo cual, se decidid
la acumulacidén de reservas en moneda extranjera, ain a costa del
endeudamiento externo de EEUU. Se adoptd, de esta manera, una
actitud méds acorde con el nuevo papel del délar y de la economia
norteamericana en el contexto de las relaciones econdmicas
internacionales, establecidas entre los paises capitalistas

M, 1bid.
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El nuevo enfoque de las relaciones econdmicas internacionales,
auspiciado por EEUU reconocia la necesidad de la cooperacién
internacional, como vehiculo para conseguir un crecimiento
econdmico mundial equilibrado entre los principales paises
industrializados. La creacién de reservas en monedas extranjeras
por parte de EEUU, se da en un hnuevo marco de cooperacién
internacional y supone el reconocimiento de que el manejo del
sistema monetario internacional debia ser compartido por el délar
con otras monedas, gque al mismo tiempo gque asumieran 1la
responsabilidad de la conduccidén de este sistema, disfrutaran de
sus ventajas.!®

Durante la década de los ochenta, en el primer periodo de la
administracién Reagan, nuevamente se intenté manejar el délar,: sin
contar con un volumen adecuado de reservas; perc en esta ocasién,
los principales paises industriales intervinieron para impedir que
la elevacién del délar continuara en 1985.

4.2.1 Reservas no metdlicas

La evolucidn de las reservas no métalicas norteamericanas y 1la
de sus principales paises competidores, Alemania y Japdn, han
tenido un comportamiento significativo en la dé&cada de los ochenta,
que refleja tanto la lucha por la hegemonia econdmica a nivel
mundial por parte de estos palses, como sus decisiones de politica
econdmica interna.

CUADRO 47. RESERVAS INTERNACIONALES MENOS ORO
(miles de millones de DEGs)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

PAISES INDUSTRIALES 186.3  185.1. 184.4  205.0 224.5--227.4 248.9 ~"320:1° "34676 382.17740051 T 7
EEUU 12,2 163 20,7 2.6 243 29.2  30.6 - 24.5 27.3 . 48.4° 48.9
JAPON 19.3  24.2  21.1  23.5 - 27.0 2.3 34,5 57.1 .71.9  63.9 . 45.8

ALEMANIA 38.1 37.6  40.6 40.8 40.9  40.4 42.3 55.5 43.5 46,2 .0.55.2

Fuente: EFI, Anuario 1989. FMI
International Financial Statistics, october 1990, FMI

El elevado crecimiento de las reservas monetarias en los afios 80
en los paises industriales, condujo a que en julio de 1990 el volumen
de éstas fuera mas del doble que las que tenian en 1980. La . crisis
ciclica de 1980-82 de la economia mundial y la inestabilidad del délar
contribuyeron a que las reservas no metadlicas redujeran notablemente

su dinamismo en 1981 y que cayeran 0.4% en 1982. Sin embargo;

12 1bid. pp.1617

-3 Ibid. a7
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fortaleza del ddélar y de la economia norteamerlcana en” 1983 84
influyeron para que crecieran en forma lmportante las
reservas no alreas.

En 1985, como resultado ‘de la inestabilidad de - la--divisa-
estadunidense, el elevado ritmo de crecimiento de estas reservas en
los dos afios previos, se redujo. A partir de 1986 se elevan en forma
significativa las reservas no metdlicas de los paises industriales,
con objeto de apoyar al ddélar y a la economia norteamericana afectada
por los elevados déficits comercial y presupuestal. Esto se refleja en
el crecimiento de 12.3% en promedio anual, que registran las reservas
no metdlicas de los paises industriales en el periodo 1986-90.

El crecimiento de estas reservas en 1987, fue el mayor aumento
habido desde 1971 -ocasidn en que los principales bancos centrales del
mundo capitalista intervinieron para evitar la caida del Sistema de
Bretton Woods. Este incremento medido en ddlares ascendid a mds de 40%
en 1987 respecto al afio anterior y significd cerca de 200 mmd, de los
cuales entre 100 mmd y 140 mmd sirvieron, en Gltima instancia, Para
financiar el déficit de 144 mmd de la cuenta corriente de EEUU.!

1. Las reservas no metdlicas norteamericanas, crecieron a tasas
elevadas de 18.8% en promedio anual, en el periodo 1980-84, debido en
gran medida, a la compra de moneda extranjera por parte de la Reserva
Federal de EEUU, para facilitar las inversiones extranjeras en ddlares
en EEUU, con la finalidad de mantener al délar sobrevaluado.

El significativo incremento de 1las reservas no metédlicas
norteamericanas en 1985 se debid a la intervencién de los bancos
centrales de los paises industriales de Europa Occidental y Japén,
quienes vendieron délares de sus reservas, para detener la elevacidn
de esta moneda. Estos paises, ante el temor de una brusca caida de la
divisa norteamericana, presionaron, durante 1984, a EEUU para que se
produjera un deslizamiento suave del ddlar.

A fines de febrero de 1985, ante nuevas presiones alcistas del
délar, los bancos centrales intervinieron en el mercado monetario
internacional <c¢on objeto de detener el aumento de la divisa
norteamericana; en una semana lanzaron mads de 11 mmd al mercado. Por
su parte, el Banco de la Reserva Federal de Nueva York hizo su primera
intervencién para detener el alza del ddlar, de cardcter simbdlico,
por un monto de 600 millones de ddlares.

En septiembre de 1985, el G-5 reunido en el Hotel Plaza de Nueva
York, decididé la intervencidn concertada de  los mercados cambiarios
para conducir en una suave caida al-délar, .con la finalidad de evitar.

Y The Economist, 31 de julio de 1987

15. Ricardo Parboni.VOp. cit, p.21
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la especulacién en su contra.®

En noviembre de 1985, las intervenciones concertadas tendientes a
propiciar la caida del délar, sumaron cerca de 10 mmd, de los cuales
3.2 mmd correspondieron a la intervencién de la Reserva Federal (FED),
frente a las consecuencias de gravedad estimable que traeria a la
economia norteamericana un ddélar sobrevaluado. La debilidad de 1la
primera intervencién de la FED, se debié a la confianza de 1la
administracién Reagan, en que la libre intervencidén del mercado
fijaria el nivel adecuado de 1la divisa norteamericana, para un
desempefic equilibrado del conjunto de las actividades econdmicas
internacionales. '

Las reservas no metdlicas de EEUU crecieron hasta 1986, debide a la
intervencién de los principales bancos  centrales del mundo
desarrollado en apoyo del ddlar. En 1987, se desacelera el ritmo de
crecimiento de estas reservas, debido a la venta de 4,987 millones de
délares que hace la FED, con la finalidad de apoyar la caida del
ddélar.

Sin embargo, despues de dos afios de devaluacién de 1la divisa
norteamericana, coordinada por el G-=7, el délar subidé en 1988 respecto
a su cotizacién en 1987. Esta revaluacidén de la divisa norteamericana,
fue propiciada por los inversionistas extranjeros desde fines de 1987,
la cual puso nuevamente en accidén los acuerdos del Hotel Plaza.

El crac de la Bolsa de Nueva de York en octubre de 1987 se debid en
parte a la liquidacidén de inversiones en délares, a pesar de gue los
diferenciales de tasa de interés favorecian a EEUU. La reaccién de la
FED, que actud en forma distinta a la de 1929, cuando contrajo la
oferta monetaria, impidié que el crac condujera a una crisis de
dimensiones semejantes a la de los afos 30.

La nueva intervencién de los bancos centrales del G-7, due
vendieron miles de millones de ddlares para frenar el alza del délar,
es la razén por la que se elevan las reservas no metdlicas de EEUU en
1988.

La tendencia a la elevacidén del ddélar en 1988 se pudo haber
producido, ademds de por las més elevadas tasas de interés
norteamericanas, que estimularon la inversién extranjera en EEUU;  por-:--:
la creencia de los mercados financieros en que los bancos centrales:
del G-7 habrian acordado proteger al ddélar por lo menos . hasta .
noviembre de 1988, antes de las elecciones presidenciales; asi como,”
por la restriccién gradual de la oferta monetaria aplicada por la FED,
luego que hiciera crecer el circulante a raiz del crac de la bolsa de
valores en octubre de 1987, lo que contribuyd a la elevacién de :las

% ibid.

7. tbid. pp.22-23

B 1bid.
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tasas de interés norteamericanas e’ hlZO mas«atractlva la inversién en
ddlares. :

La inestabilidad del ddlar en 1989—90{'c6ntribuy6 a que se elevaran .
las reservas no metdlicas de EEUU. En 1989, estas reservas crecieron
77.3% como resultado del nuevo aumento del ddlar en el afio previo, que
influyd en la nueva elevacidn del:dé&ficit comercial norteamericano,
gue se habia corregido relativamente, debido. en gran medida a 1la
devaluacién concertada de la divisa estadunidense, que apoyd la
actividad exportadora de EEUU.

2. Las reservas no metdlicas de Japdén tuvieron un elevado ritmo de
crecimiento en 1980-81; sin embargo en 1982, como consecuencia de la
crisis ciclica, disminuyen su dinamismo. En 1983-84 estas reservas
crecen a tasas elevadas, aungue menores que las de 1980-81.

El apoyo prestado a la devaluacidn del délar por Japdn, contribuyd
para que en 1985, sus reservas no metdlicas disminuyeran. La defensa
de la estabilizacidén del délar, una vez que el ddlar cayd, fue asumida
en forma importante por Japdn, cuyas reservas crecieron en 21,600
millones de DEG, de 1986 a 1987, cifra que representa el 88.2% de las
reservas no metdlicas norteamericanas en 1987.

El elevado crecimiento de las reservas monetarias japonesas en este
afio influyd para que éstas superaran a las reservas no metidlicas de
Alemania en el periodo 1987-89 por primera vez, en la posguerra. Japén
no ha dejado de apoyar al délar desde 1985, como una expresidn de la
importancia que concede a la economia norteamericana para el
desarrcllo de su propia economia, asi lo refleja el movimiento de sus
reservas.

3. Alemania mantuvo el nivel mads alto de reservas no metélicas, en
el conjunto de los paises industriales en el periodo 1980-86. Sin
embargo, su crecimiento fue lento presentando desaceleraciones en su
ritmo de crecimiento en 1980-81, como resultado de la inflacién
interna provocada por la elevacidn de los precios del petrdleo en 1979
y de la crisis ciclica.

El crecimiento de 8% en las reservas nco metdlicas alemanas en. 1982,
se explica por la compra de ddlares, principalmente, dada la fuerza de
esta moneda. En 1983-84, estas reservas crecen sb6lo 0.2%, debido a que
la politica alemana estuvo mds orientada a lograr la estabilidad de
sus indicadores internos, especialmente la inflacién, que logrd ser
reducida a 2.4% en 1984, luego de registrar una tasa de 6.3% en
1981.

Las reservas no -metdlicas alemanas - disminuyen . en 1985,

19. The New York Times, 13 de septiembre de 1988

20 yver world Economic Outlook, octubre 1988, FH!
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especialmente en doblares, debido a la postura germana de impedir la
sobrevaluacién exagerada que estaba adquiriendo esta moneda.

Alemania impulsa la caida del ddlar en el Grupo de los cinco paises

mds industrializados, y luego para lograr la estabilidad de la divisa .

norteamericana aumenta sus reservas en ddélares en 1986-87. 'Las
reservas no metdlicas alemanas crecen 32.7% en este periodo, que es el

mayor crecimiento registrade de estas reservas en la década de los -

ochenta. Sin embargo, la inestabilidad de la divisa norteamericana en
1988, influydé para que disminuyeran las reservas no metdlicas en poder
de Alemania en 21.6%. En 1989-90, éstas se incrementan nuevamente;fghf

apoyo al délar, ante el temor de un nuevo repunte inflacionario.en
Alemania. R

La situacién de las reservas no metdlicas de EEUU .frente a' sus
principales socios comerciales, Alemania y Japdn, .expresa‘en..alto
grado lo gque ha sido tradicién en 1la politica .“monetaria
norteamericana, que se expresa en un relativo descuido en‘sus reservas
monetarias y en la presidn que ejerce sobre el résto de los paises
industrializados para gue apoyen al délar. "Esta postura
norteamericana, gque se mantuvo hasta 1985, se debid, en gran parte, a
la confianza de EEUU en su liderazgo econdmico internaciocnal y en la
hegemonia del ddélar, como dinero mundial. Situacién gque experimenta
cambios importantes, en los afios 80, que se consolidan hacia finales
de la década como son, la fortaleza de la economia japonesa y el
desplazamiento del papel de lider hegeménico de EEUU, por parte de
Alemania y de Japédn.

El cambio habido en las relaciones econdémicas internacionales llevd
a que EEUU asumiera una nueva actitud, a partir de 1985-86, ante la
pérdida relativa de su hegemonia frente a estos paises. Situacién que
se refleja en el estimulo que EEUU da a la concertacidén entre 1los
principales paises industriales, que se proyecta en su participacidn
por mantener al dblar como la principal divisa y en no dejar al libre
juego del mexcado la solucidén de 1los problemas de la economia
norteamericana.

Los grandes movimientos de reservas, gue con algin detalle se han
descrito, expresan por una parte la inestabilidad del sistema
monetario, asi como el desarrollo desigual gue también se manifiesta
en esta esfera. Sin la intervencién de los bancos centrales de Japén
y Alemania, asi como de sus monedas y de sus politicas monetarias, no
se podria haber conseguido administrar las grandes inestabilidades del
dolar.

El comportamiento del ddélar en la década de los ochenta ha
contribuido a gue las reservas monetarias internacionales de los
paises industriales diversifiquen su composicidén con . monedas
diferentes a la divisa norteamericana, atn .cuando .se 'mantenga
pridcticamente inalterada la posesién de ddlares. L :

El-délar, sin embargo, continga siendo la'princibal moneda’ gue
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compone las reservas internacionales de . los 'paises industriales,

porque sigue desempefando la funcidn de dinero mundial. Razén por . la
cual, a pesar de las distorsiones que ejerce sobre las economias' de
los paises industriales, principalmente en su comercio internacional
y en sus relaciones de intercambio, se resisten a prescindir del délar

como moneda de reserva internacional. El caso mds evidente es el de:
Japdén, cuyas reservas monetarias se componen fundamentalmente -de

ddlares y su comercio se cotiza en esta divisa, hasta 1988. .

El gran crecimiento de la economia japonesa, y su caricter de lide:}'
en la economia capitalista mundial, 1llevé a gque Japdn en .1988,:

asumiera una defensa mids comprometida del yen, en relacién a la’
posicidén gque ocupa como moneda que comparte la hegemonia mundial con”
el délar y con el marco en el sistema monetario internacional.’

Es asi como el délar ha ido perdiendo, en forma relativa, su papel.
hegenénico, como divisa mundial y como moneda de  reserva
internacional, principalmente frente al yen y al marco. Su liderazgo:

enpezd a ser compartido con otras monedas, como resultado de1J ‘:
debilitamiento de 1la economia, norteamericana para sostener _la '

hegemonia del ddélar, como fnica moneda mundial. Esta pérdida-:de
hegemonia también se observa en la denominacidn monetaria de 105j
créditos internacionales hacia fines de los afios ochenta.

4.3 La base monetaria del crédito internacional

El desarrollo desigual analizado a través de la base monetaria
internacional, muestra que es en el délar donde se ven concentrados el
proceso acumulativo del desigual desarrollo de la produccidén, del
comercio mundial y de 1la inversién. Aungue todavia no tiene el
desarrollo desigual, en la esfera monetaria la fuerza gque muestra en
el resto. Esto es muy importante y reciente, ademds no hay que
olvidar, gue a nivel elevado son el délar y otras divisas -las que
compitiendo determinan cémo a nivel internacional se transfieren los
capitales.

La disminucién relativa de la importancia de la divisa
norteamericana frente a otras monedas, como  dinero -de - reserva
internacional y como medio de pago, ha ido —acompahada -de
modificaciones en la politica crediticia de los bancos centrales de
los palses industrializados y en las bases monetarias de sus créditos
internacionales, ampliando y promoviendo a sus monedas como medida
internacional, en diferentes funciones.

Esta evolucién desventajosa del ddlar,. se da  en- un -marco :de
deterioro de la posicidén inversora neta de EEUU, que.se .profundiza en
1985, afo en que pasa de acreedor neto del resto del:mundo, papel.que:.:
ostentaba desde la I Guerra Mundial, al de deudor .netoc mas:grande del '
orbe. L S e e G e
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'CUADRO 51. BASE MONETARIA DEL CREDITO INTERNACIONAL
) (mmd corrientes) [N B T

1980 1981 1982 1983 984" 19857 198¢

TOTAL 1908 2296 2546 2655 2761 3339
€n délaros 1366 1692 1905 2018 2109 - 2316

En otras mohedas 562 602 439 637 652 10230

Los datos para 1988 son hasta marzo

Fuente: World Financial Markets, varios numeros. Morgan Guaranty Trust Co:N.Y

De 1981 a 1984 los créditos bancarios internacionales . crecen  a
tasas de 6.4% en promedio anual, mientras que ‘en ‘el periodo 1985-87
estos crecen 18.6% en promedio anual. Este desiqual comportamiento del
crédito va acompanado de un cambio en su base monetaria.

El cambio en la base monetaria del crédito internacional se expresa
por un mayor dinamismo de otras monedas, distintas al délar en 1la
composicidn del crédito internacional, éstas se incrementan 19.2% en
promedio en el periodo 1981-87. El1 ddlar en cambio sdlo crece 9.8%
como base del crédito internacional.

Los créditos nominados en ddélares registran un crecimiento de su
participacién entre 1980-84, por la valorizacién que experimentaba
esta moneda, lo que estimulaba las inversiones denominadas en dolares.
En 1983 tenia una participacidén de 76%. Sin embargo, a partir de
1985, disminuyen su presencia en el total de créditos internacionales,
es asi que, en 1987 participaban con el 63%, pasando los créditos
nominados en otras monedas, distintas al ddlar, a incrementar su
participacién. Sin embargo, é&stas no desplazan a la divisa
norteamericana como la principal moneda en la que se realizan los
créditos mundiales.

Otro indicador interesante es el dque sefiala gque en 1981, ‘los
créditos nominados en otras monedas eran el 35.6% de los nominados en
ddélares, mientras en 1987 eran el 58.3%, esta situacidn tambaién
refleja, la pérdida de la presencia 'del délar en el crédito

internacional, ain cuando mds del 60% de éstos se nominan en la lelsa_

norteamerican a fines de los ochenta. = T

La politica crediticia internacional, referida a la composicién de
la base monetaria de los créditos internacionales, ha estado influida
por el comportamiento del délar y la evolucidn de 1la econcmia
norteamericana. Mientras la divisa de EEUU estuvo sobrevaluada, la
base monetaria estuvo compuesta principalmente por el délar. Cuando
éste comenzd su caida en 1985, inicidé la moneda norteamericana una
pérdida de participacidén en los créditos totales.

Por otro lado, cuando la economia norteamericana tuvo su mayor
crecimiento, la mayoria de los créditos internacionales .fueron
denominados en ddlares. Sin embargo, al mismo tiempo.gque disminuyd el
dinamismo econémico de EEUU en 1985 y comenzd a crecer a-mencres tasas




la economia norteamericana, se redujo. la part1c1paclon del délar en la
base monetaria de los nuevos credltos.

El crecimiento de los nuevos créditos denominados en monedas
distintas al délar, es un sintoma mids de la pérdida relativa de la
hegemonia de EEUU, que refleja el deterioro del papel de liderazgo de
la divisa norteamericana a nivel mundial.

Entre 1981 y 1984, los nuevos créditos ascendieron a 467 mmd, de
los cuales el 89.3% estaban denominados en délares. Sin embargo, en
1987 el 55.9% de los nuevos créditos, eran en monedas distintas al
délar. Esto representa una tendencia hacia un cierto equilibrio,
compartido entre el dbélar y otras monedas, en la denominacién
monetaria de los créditos bancarios internacionales. Esta situacién
refuerza la idea, acerca de gque la hegemonia del délar empieza a ser
compartida, en la segunda mitad de los ochenta, con otras monedas,
principalmente el yen y el marco.

La situacién es un poco diferente si se analiza cada moneda frente
al délar, pero no cambia el andlisis ni las tendencias. Es muy
probable que a partir de la Guerra del Golfo Pérsico y de la
devaluacién adicional del ddélar, se provogque un cambio importante en
la denominacién del crédito internacional, desplazadose hacia monedas
europeas y japonesa.

Ademds, la prensa especializada ha destacado que, por primera vez
en una crisis internacional como la del Pérsico el délar ha bajado, en
situaciones anteriores esta moneda se elevo.
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CAPITULO ‘5. ESTADOS UNIDOS EN EL 'CREDITO I’uTERNAcIONALf

5.1, Crecxmlento del crédito lnternaclonal de la banca prlvada
internacional o

En este capitulo se analizaré el crédito 1nterna010nal prlvado como
una forma de ver el desarrollo desigual de ‘los. prlnc1pales paises.
capitalistas desarrollados, gque se manifiesta con:gra uerzaen.  la’
década de los ochenta. : N

Los activos correspondientes a los créditos:extern
bancos internacionales en los afios 80, i
paises industriales.

CUADRO 52. CREDITOS INTERNACIONALES
(mmd corrientes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

“ioa7 " 1988
HUNDO 1821.9 2180.3 2359.7 2444.8.2516.8 2963.8 3719.0 472B.5 5082.2
PAISES INDUSTRIALES  1356.3 1596.4 17284 1781.1 1824.6.'2207.0.72822.4. 3606.5 :3820.3

PAISES EN DESARROLLO 465.6 583.9 631.3  663.7  692.3 756.9 - B896.5..1122,0 1261.9 V

Fuente: EFI, Anuario 1989. FMI

La participacidn de los créditos otorgados por los bancos privados
de los paises industriales, en el total de créditos bancarios privados
mundiales, indica la elevada presencia de los bancos de éstos paises,
en el sistema crediticio internacional, los que participan con el
74.2% en promedio en el periodo 1980-88.

CUADRO 53. PARTICIPACION DEL CREDITO PRIVADO INTERNACIONAL EN EL
CREDITO PRIVADO MUNDIAL

(porcentajes)
1980 1981 1982 1983
MUNDO 100.0 100.0 100.0 100.0.. 100.0
PAISES INDUSTRIALES 764 732 733 729
PAISES EN DESARROLLO 25.6 26.8° 26.7  27.1"

Fuente: Cuadro anterior

En cambio, los bancos de paises en' desarrollo participan con el
25.8% de los créditos mundiales, de los cuales el 54% corresponden a
instituciones bancarias de los llamados "paraisos fiscales", como son
Hong Kong, Singapur, Panamd e Islas Caimdn, entre otros. En esos
paraisos fiscales, la mayoria de los bancos que operan
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internacionalmente son de” los” paises - ‘industriales. Por lo que el
crédito bancario internacional-estd bastante mé&s concentrado.

A comienzos de los afiecs 70, los bancos de los paises en desarrollo
participaban con menos del 20% de los créditos bancarios privados -
internacionales; en los ochenta, se anima su actividad crediticia por:
el estimulo dado principalmente por los bancos Jjaponeses, a. los i
centros financierocs de los paises que integran ' los . "parafisos’ -
fiscales™". [

El sistema crediticio internacional es afectado por la .é}isiéutv
ciclica de 1980-82, que desencadena la crisis de deuda externa en.los
paises subdesarrollados.

La declaracidén de moratoria de muchos de los paises de AL, ante la
incapacidad de sus economias para cumplir con - los compromisos
contraidos con los bancos internacionales, 1llevd a gque éstos
restringieran el crédito en 1981-84, lo que se expresa en un descenso
de su ritmo de crecimiento en este periodo.  Siendo los paises
industriales los que contraen més fuertemente el crédito otorgado,
llegando en 1983 a un estancamiento; sin embargo, es en estos paises
donde se recupera mds pronto el ritmo de crecimiento del crédito
privado internacional, en 1984,

La reactivacién de la economia mundial fue acompafiada de un mayor
dinamismo crediticio en 1985-87, elevandose en 1764.7 mil millones de
ddlares, cifra que equivale aproximadamente al crédito bancarioc
mundial acumulado hasta 1980.

El nuevo gran dinamismo del crédito internacional se explica por el
cambio en la posicidn crediticia internacional, tendiente a apoyar la
recuperacién en el sistema capitalista mundial, particularmente la de
los palises industrializades y en especial de la economia
norteamericana. En 1987, el total del crédito bancario internacional
llegd a 4728 mmd, es decir un poco mds del doble de las exportaciones
mundiales totales. Esto muestra la gran importancia que tiene el
crédito internacional en los afios ochenta y que se observa desde los
70.

CUADRO 54. TASAS DE CRECIMIENTO DEL CREDITO

INTERNACIONAL
(porcentajes)
980 1981 . 1982
MUNDO : s 9.7 8.2
PAISES INDUSTRIALES. " 20.9 17.7__ ;’k8.3

PAISES EN DESARROLLO. .~ ." 29.4 , -25.

Fuente: Ibid. Cuadro anterior

El crédito mundial crece
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resto de los indicadores econdmicos en la decad de los ochenta, Yy
mayores aun que las que registraron las exportac1 nes. ‘mundiales, ‘que
a su vez crecieron mads gue la produccidn mundla,
industrial. Lo gue se expresa en las elevadasi'cifrasique alcanza en
1988 y en 1989. Mientras en 1980 el crédito ‘internacional global era -
el 67.8% del PIB de EEUU, en 1988 representaba el 98. 49 del" producto
norteamericano, y en 1989 era aun superior. i

S.2. Crédito bancario internacional privado de EEUU, JAPON y
ALEMANIA en el crédito internacional privado de los paises
industriales

También la crisis ciclica de 1980-82 afectd gravemente la actividad
crediticia de los bancos internacicnales de los paises industriales y
se expresa en un descenso del ritmo de crecimiento del crédito de 1981
a 1983, afio en gque alcanza el menor dinamismo de la década. Ello
muestra que la crisis de 1980-82 fue a nivel de la produccidén, del
comercioc y del crédito internacionales.

La recuperacién del ritmo de crecimiento del crédito de estos
paises es a elevadas tasas desde 1984, afo en que crece 5.4%, hasta
1986-87, en que crece 27.8%. En 1988, al igual que el crédito mundial,
pero mids acentuado, el crédito de los paises industriales decrece,
vinculado en gran medida al crac mundial de la Bolsa de Valores en
octubre de 1987.

CUADRO 55. CREDITOS BANCARIOS PRIVADOS INTERNACIONALES DE: LOS
PRINCIPALES PRESTAMISTAS MUNDIALES
(mmd corrientes)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 . 1938

PAISES INDUSTRIALES 1356.3 1596.4 1728.4 1731.1 1824.6 -2207.0 2822.4 3606.5 3820.3
EEW 204.0 292.9 401.5 433.1 443.4 446.8 506.7 549.6 603.8
JAPON 65.7 84.6 90.9 . 109.1 126.9 194.6 - 345.3 576.8 < '733.7
ALEMANIA 85.2 84.5 81.7 74.8 75.2 .112.9 178.5 232.6 229.8
GRAN BRETARA 356.3  432.7 462.8 485.2 489.7 590.1 715.6 875.7  883.7
FRANCIA 148.1  146.3  150.6 144.5 145.3 170.9 202.2  266.4 257.9
SUIZA 139.7  163.5 162.4 162.4 161.8 205.5 253.4 332.0 3911

Fuente: EF1, Anuario 1989. FM]

1. Gran Bretafa se mantiene en los afios 80 como el principal
prestamista mundial, lo que se debe en parte a su importante posicién
como principal centro financiero internacional desde antes de la I
Guerra Mundial. Esta condicién de lider la ha sostenido en los afios
80. Sin embargo, es un liderazgo ahora compartido con EEUU 'y ahora
principalmente con Japén. Ademds, la fuerte posicidn crediticia de GB,
en parte se explica, por la participacidén elevada de los.  bancos
japoneses en su sistema bancario. :

2. EEUU perdid su posicién crediticia intérnadiqna; en los aﬁosisqéb

‘vigue. la produccién’



de segundo pals prestamista mundial, que: ostentaba desde la IT: Guerra,c
Mundial, debido en gran medida a los efectos nocivos..gue.:tuvo:la -
crisis ciclica de 1980-82 sobre la economia norteamericana: yoala

congelaclon de los créditos a los paises endeudados, prlnc1palmente de‘£' 7

América Latina.

3. La presencia de los bancos japoneses en el crédito 1nternac1onal
en 1980, era la menos significativa entre los paises con51derados en
este anallsls, ubicdndose detrds de la de Alemania, entre :los
prestamistas mundiales. Sin embargo, los créditos internacionales de
Japdén desplazan a los de Alemania en 1981, a los de Francia en 1985,
Yy en 1986 ocupd el tercer lugar como prestamista mundial, desplazando
a EEUU en 1987 como segundo pais lider del crédito internacional. En
1988, la distancia entre Japdn y Gran Bretafa, era ligeramente menor
que la que separaba a este pais, de EEUU en 1980, como prestamista

internacional. Ademds, el crédito japonés se incrementd ‘en 1988;:157 L
mmd, que es un monto 1gual al que se elevd el crédito norteamerlcano i

en tres afos, de 1985 a 1988.

4. Los créditos alemanes perdieron presencia ‘en. 1980-84,
disminuyendo 3.1% en promedio anual. .-Pero,-:a. partir~'de- 1985 se
recupera la actividad crediticia de “los . bancos .de. Alemania;r
incrementandose 26.7% en promedio, ubiciandose a pesar de ello; en-el.
Gltimo lugar después de Francia 'y Luxemburgo - entre los paises
prestamistas internacionales.

$.2.1 Crecimiento del crédito internacional de EEUU, Japdn, Alemania
y Gran Bretana

La década de los ochenta representa un periodo de relevancia en la
historia econdmica de los principales paises desarrollados por las
dimensiones que alcanza la economia japonesa en el sistema econdmico
mundial y por la pérdida relativa de la hegemonia norteamericana,
frente a Japdn y Alemania.

1. El1 deterioro del 1liderazgo de EEUU en los afios 80, en el
crédito internacional, es otra medida de la debilidad de su economia,
para mantener su posicidén de lider dentro del sistema crediticio
mundial, tras Gran Bretafia. La que a pesar de haber sido desplazada
como potencia hegemdénica desde la II Guerra Mundial, se ha mantenido
como el principal centro financiero internacional.

La desaceleracién del ritmo de crecimiento del crédito de EEUU:se
inicia en 1982, como se ha dicho, como resultado de la crisis. ciclica
de la economia mundial, gue afecta el crecimiento econdmico.de Europa
Occidental y que desencadena el problema de ' la. deuda externa -en::
América Latina. Hechos que proplclan la cailda del crec1mlento del

21. ver Orlando Caputo Leiva. "La dindmica del clclo reclen(e dc los prlnmpales pa{ses cnpltallstns S
desarrollados hasta 1989". Escuela Superior de Ecunan(a, 1PN, 1990 s
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crédito norteamericano hasta 1985. A partir de 1986, y coincidiendo
con los cambios habidos en las. relaciones econdémicas:internacionales,

el crédito norteamericano crece a tasas elevadas; superlores ‘a:las del
producte y a las del resto de los 'indicadecres lecondmicos, con
excepcién de 1988 en gue las exportaciones crecen: . -a - tasas
extraordinariamente altas, de 22.3%. También en la esfera del crédito
internacional se nota un esfuerzo por recuperar de parte de EEUU

niveles perdidos de hegemonia. .

2. El crédito japonés crecidé a tasas muy elevadas. y la-crisis
ciclica afectdé su elevado dinamismo en 1982, afioen.que crece a 'tasas
menores que las del crédito norteamericano. Sin émbargo.:la’ notable
recuperacién del crecimiento del crédito desde 1983, ‘que. supero con
mucho al del crédito de EEUU en cada aho,- hasta 1988, segun “la
informacidén de que se dispone, logrd desplazar a EEUU de:su’ p051c1on
de lider que compartia con Gran Bretafia, en el créditoint
De 1983 a 1988 el crédito bancario lnternaCLOna;ngpone
mmd, el de EEUU en 170 mmd y el de GB en 398 mmd:"S
teniendo el dinamismo que registré hasta 1988
internacional desplazard a GB como principal
internacional. L

(porcentajes)

1980 1981 1982 - 1983

EEUU 30.3  43.6 -37.1 7.8
JAPON 4.7 28.8 7.4 20.0"
ALEMANIA 3.1 -0.8 -3.3. -84
GRAN BRETANA 2.8 214 7.0 4.8

Fuente: Ibid. Cuadro anterior

3. Por su parte el crédito de los- b
deteriorc en 1981-1983,; eneste' afio’se
crédito alem&n y coincide con una 51tuac1o
economia alemana, gque se reflejd .en el lento
produccién global y en un estancamiento de. 1a% producc1on industrial.
como ya se ha dicho, Alemania recién:en los: ultlmos anos muestra-un
crecimiento importante en el crédito internacionaly, con ‘tasas de mis
de 50% en 1985-86 y de 30% en 1987, 'y sin embargo no“tiene un papel
importante entre los principales prestamlstas mundlales

4. El ritmo de crecimiento del crédito’ 1ngles se ve afectado hasta
1984, en gue crece a las menores tasas en los ochenta, al-igual -que en
1988. Sin embargo, sus volUmenes de crédito’ acumulado’ son' los mayores
del mundo, y no logran ser superados- por 1los de,nlngun pais - hasta
fines de 1os afios 80. Pero, en el periodo. 1980-84, debido:aque-las"
tasas de crecimiento del crédito norteamericano: fueron.:superiores a
las del crédito britanico en 1984, se ‘acortd’ riesgosamente 1la



distancia que los separaba. La lmportante recuperac on:del: creclmlent‘,
de este filtimo en 1985-87 permitid a Gran Bretafa sost .
de lider mundial del crédito y alejarse notorlam'nt"
a pesar del bajo ritmo de crecimiento del mlsmo

El elevado dinamismo del crédito ]aponesjen, os
a gque su participacién en el totalde’ crédito
industriales, creciera ininterrumpidamente :desd
1982, superara la participacién de Alemania

CUADRO 57. PARTICIPACION DEL CREDITO DE LOS

FINANCIEROS
‘(porgehtaj
1980 - . 1981
PAISES INDUSTRIALES 100.0 - 100.0
EEW 15,0 18.3
JAPON 4.8 5.3
ALEMANTA 6.3 5.3
GRAN BRETARA 6.3 27.1

Fuente: Calculos propios a partir de Cuadros anteriores

La posicién de Japdén como segundo. centro financiero del mundo,
queda demostrada por el notable  crecimiento de " 20%, de su
participacién, en el total de créditos de los paises industrialés en
1988 respecto de 1987, cuando en 1980 era sdlo cercana al 5% . Ademis,
Japén se perfila como una potencia hegeménica en el terreno financiero
si contintGa con el ritmo de crecimiento de su crédito internacional,
apoyado en su banca central, en el fuerte ahorro interno y en 1la
elevada captacidén de dinero y de capitales internacionales, en los
aflos 90. Ya que Gran Bretafia, ha perdido parte de su liderazgo, frente
a Japdn, debido a que su participacién ha sufrido un descenso gradual
y sistemdtico desde 1984, al mismo tiempo que desde este afho el
crédito japonés incrementd su presencia en el crédito internacional en
11%.

La pérdida de hegemonia relativa del crédito norteamericano; -se
inicia en 1984, y en el periodo 1984-88, EEUU habia perdido 8.8%, en
promedio anual, de presencia como centro financiero mundial. En 1983
tenia un 25% del crédito bancario internacional privado de los paises'
industriales, y en 1988 disminuyd a 15.8%.

5.3. captacién de recursos internacionales por' parte de ~los
principales prestamistas mundiales : R

Los principales centros financieros del mundo,. que se localizan en
los paises industriales, durante los ochenta 'captaron  recursos
internacionales del resto del mundo a tasas de crecimiento del 14.7%
en promedio anual en el periodo 1980-88. El mayor dinamismo —en. 1la
captacidon por parte de estos paises, se did entre 1984 1987 en que
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crecid 26.6% en promedlo anual. Este comportamlento,'esta relaczonado
con el papel gue jugd el délar en los afos '80. L

En el periodo 1980-83, el délar se sobrevaluaba’Y'el conjunto. de
paises. industriales, estaba preocupado de controlar sus: -economias
internas que se veian amenazadas por la fortaleza del’ dolar, ‘que
atrafia hacia EEUU grandes inversiones desde estos paises, estlmulados
por las expectativas de mayores ganancias. -
CUADRO 58. RECURSOS INTERNACIONALES CAPTADOS POR_

{mmd corrlentes)

] BANCA PRIVADA

1980 1981 1982 1983 1984 1985

PAISES INDUSTRIALES 1334.7 1544.7 1639.6 1716.2 1804.472169,6 2807 5 3662 &7
EEUU 151.5 189.9 254.6 305.8 338! . ;
JAPON 80.2 - 100.4 100.0 106.7 ..127.1
ALEMANIA 72.1 66.8 4.7 57.9 58,2
GRAN BRETARA 377.7 451.6  4B9.6 - 519.6 .538.2

Fuente: EFI, Anuario 1989. FMi

En 1984 e inicios de 1985, 'la gravedad . que significaba para los
paises industriales, la creciente fortaleza del délar. y su posible
devaluacidén posterior, aunado a que éstosi habian:'captado grandes
cantidades de divisas norteamericanas; los ~llevd  a = presionar Yy
promover su caida, en forma concertada, lo que significaba que 1los
bancos centrales actuaran en el mercado monetario. Sin embargo, en
1988, las condiciones m&s favorables de la economia norteamericana
con un ddlar mads estable, contribuyd a que disminuyera la captacién de
recursos internacionales, principalmente ddlares, por parte de los
bancos internacionales.

CUADRO 59. CAPTACION DE RECURSOS INTERNACIONALES
(tasas de crecimiento)

1980 1981 1982 983 1984 -1985 - 11986 . . 1987 1988

PAISES INDUSTRIALES 19.6 7 15,7 TN TG 9:0 - o
EEWU 7.4 25,3 3441 11.9

JAPON 58.8 25.2 -0.4 30.5

ALEMANIA -0.6 <704 0 -300. -0.3

GRAN BRETARA 24.1 19.5 8.5 3.7

Fuente: Ibid. Cuadro anterior

1. En el periodo 1980-84 la captacidn de recursos internacionales
por parte de los bancos norteamericanos crece bastante, muchas de las
inversiones financieras se realizan en EEUU por la crisis ciclica, ya
que constituia un refugio seguro para su dinero y sus capitales. Crece:
22.2% en promedio anual, en este periodo, porque ademds de lo anterior
habia el gran atractlvo gue representaba un ‘ddlar que se -iba
fortaleciendo, para los inversionistas extranjeros. i
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La devaluacién de la divisa. norteamerlcana desde 1985 “hizo: qug
disminuyera un poco la captacién de recursos: 1nternac1onales‘por arte;
de los bancos de EEUU en el perlodo 1985~ 88 e |

18.9% en promedio anual, que SLgue siendo: muy eV
también inversiones en EEUU en monedas ‘diferentes:a

Después de dos alios de devaluac;én
disminuye bastante la captacion’
procedentes del exterior por parte de
1988 es sdlo 12%, comparativamente:i'baj
afios anteriores. R

2. Los bancos japoneses fueron afectados.:en 1982, por-una-caida en:
la captacién de recursos internacionales, ~ que: practicamente. no
crecieron, a diferencia del elevado crecimiento de 1980-81, gue fue de
40%. Sin embargo en 1983-35 recupera su dinamismo creciendo 29.6% en
promedio anual. El impresionante crecimiento de la captacidén de
recursos internacionales por parte de: la. banca privada japonesa en
1985-87, forma parte de 1la creciente importancia del papel
internacional de 1la banca japonesa, y del interés de los
inversionistas por invertir en ella. Por los fuertes compromisos
contraidos en ddlares, Japdén fue el pals que mas se comprometid en
apoyar a la divisa norteamericana hasta 1988. En 1987-88 los bancos
japoneses cuentan con una captacidén de recursos internacicnales mayor
gue los bancos norteamericanos, por primera vez, desde dgue se
constituyé Japén en un centro financiero de importancia.

3. La captacién de recursos internacionales por parte de los bancos
alemanes, disminuyd en forma importante en el periodo 1980-83, en 7.1%
en promedio anual, que coincide con la pérdida de posicién de Alemania
como prestamista mundial en el sistema financiero internacional. Sin
embargo, en 1984-87 crece la captacidn de recursos internacionales de
Alemania en 31% en promedio anual, este elevado dinamismo en 1la
captacién, refleja el nivel de compromiso, muchos de los cuales estéan
denominados en ddlares, lo que llevd a los bancos alemanes a propiciar
también la caida controlada del délar en 1985-87. En 1988, cae
ligeramente la captacién de recursos internacionales de los bancos de
Alemania, debido al temor del fracaso de la politica de coordinacién,
ante oscilaciones del délar, en este afio; pero, se mantuvo a niveles
elevados. Alemania es el otro pails, que junto con Japdn més  se
comprometieron en el apoyo firme al délar, como ya se menciond
anteriormente.

4. Los bancos ingleses se vieron afectados al.igual que el:resto.de.
los principales centros financieros, por.la crisis.'ciclica’.dei1980= 82
que se reflejd en una disminucién.bdeiﬂla captacién-fde,:recursOS
internacionales en el periodo 1981-84 i a
esta crece a elevadas tasas, hasta 198

22 antonio Gutiérrez Pérez. “Japdn: reestructuraclon interna’e internacionalizacién la: economia en’los -

80", En Revista Comercio Exterior, vol. 38 ngGm 3 México; marzo de’ 1988 pp.233°264"
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crecimiento, pero sus elevados montos, levpermiten‘a Gran “Bretafa
seguir ocupando la primera posicidn en captac1on de! :
internacionales. Aunque seguido muy de cerca . por Japon, awqqula"
captacién de recursos internacionales de los bancos’ japoneses creclo

en 1987-88 en 180.4 mmd, cifra superior a..los.
bancos ingleses tuvieron en 1981-85.

El desigual desarrollo del crédito lnterna01on
de recurses internacionales por parte de los:
principales centros financieros internacional ] -
desplazamiento de EEUU como centro hegemonlcobflna c>ero junto con"
Gran Bretafla, por parte de Japdn. Adenés, Alemanla se- ublco como el
menos importante centro financiero del G-5. :

El cambio en 1las relaciones econdmicas - internacionales- de. lcs
paises industriales a partir de 1985 y en la politica internacional de
EEUU, en cuanto a considerar un contexto amplio de interrelaciones,
gque incluya no sélo a Europa Occidental y a Japdén, sino al resto. de
los paises del mundo, con el fin de lograr un crecimiento estable 'y
sostenido de 1la economia capitalista mundial, estimulé a los
principales paises desarrollados a crear nuevos mercados para  sus
productos y sus capitales. Estos paises a través de sus bancos
centrales y de sus inversionistas privados abrieron nuevas lineas de
crédito con los paises de América Latina y con otros méds, incluidos
los de Europa del Este y la URSS. Esto explica, en cierta medida, el
elevado crecimiento de los créditos totales en los afios 80. :

Para terminar este capitulo y en relacién a la pérdida relativa de
la importancia de 1la banca privada norteamericana, es importante
reproducir las declaraciones de Nicholas Brady, secretario del Tesoro
norteamericano, guién en relacidén a la modernizacidn de la banca de

EEUU se refiridé a las leyes bancarias, y dijo: " Nuestro sistema
bancario sufre muchas presiones y nuestros bancos se encuentran
perjudicados por reglamentos obsoletos". En esta ocasién ilustréd

también, la pérdida de competitividad de los bancos norteamericanos en
los Gltimos afios, al sefialar gue en 1969, de los 30 primeros bancos
mundiales, 9 eran estadunidenses, y que entre ellos estaban los que
ocupaban los 3 primeros lugares. Mientras gque en 1989, sdlo una
institucién bancaria estaba_entre los 30 primeros bancos mundiales.y
ocupando el 27 avo lugar.

23 Ver SF Excélsior, 8 de febrero de 1991, articulo de AP< DJ Yy otras agcncnas espec:ahzadas dcl 7 de
febrcro en Washington. Ver también, Antonio Gutlérrez P., Op. city.” .

recursos
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CAPITULO 6. ESTADOS UNIDOS EN' LAS INVERSIONES DMRECTAS
. MUNDIALES

competencia y el desarrollo deslgual'
produccién, en el comercio mundial,
como en la esfera monetaria, ahora se vera tamb
directas.

Las exportaciones de capital a fines’ de los dhos’ ochenta tlenen un
mayor dinamismo que las exportaciones de mercancias,  lo.que_ha. hecho
que se profundice la competencia y el desarrollo desigual ‘en el
sistema capitalista mundial y en el mercado “internacional. “Es
importante destacar que se estd dando una gran -expansidén de :las
transnacionales concentradas entre los paises industrializados. De
modo que, se estd produciende un proceso de centralizacién.-de
capitales a través de adgquisiciones y/o fusiones de‘ empresas, ‘algunas’
de las cuales son gigantes y de amplia significacién mundial.

2. La inversidn extranjera directa (IED), serd usada al igual que:
en otro muchos andlisis, como una medida de .la expan51on de  las
empresas transnacionales (ET).

3. Las exportaciones de capital de las ET europeas y japonesa hacia
la economia norteamericana, han tenido un dinamismo mucho mds elevado™

que las de las empresas transnacionales norteamericanas en el mundo..

4. Las grandes empresas de los paises industrializados invirtieron
parte de sus excedentes, en diversas empresas de muy diversos sectores
de. la economia norteamericana. A través..de-integraciones--entre-
industrias extranjeras y estadunidenses, de compras  de parte o
totalidad de empresas norteamericanas. )

5. Las inversiones directas constituyen sélo una de las formas de
la expansién de las inversiones extranjeras cruzadas entre los paises
capitalistas. Por ejemplo, durante los afos+:ochenta, la IED en EEUU
participé con el 23% aproximadamente, ‘en: el ‘total de activos
extranjeros privados en este pais. Mientras-gue;ien: el -mismo periodo,
1980-88, la IED de EEUU tuvo una participaciédnide casi el 30% en el
total de activos privados norteamericano el-exterior.25 Esta-

2"'. Ver Survey of Current Business

& . Ver Economic Report of the President, febrero dc 19&4 Ver cap ul

7.de esta’tesis. referido’a’la deuda
externa norteamericana. LT L - 3 S s i




104

situacién indica, por un lado, las preferencias’de:lo ~'nver51onlstas
extranjeros por invertir en otro tipo de act1v1dades dlstlntas a las

mundo, a través de la actividad de sus ET.

6.1. Inversidn directa de EEUU en el,ekt'
EEUU '

En- el Cuadro se puede observar éntre

CUADRO 60. INVERSION DIRECTA
(mmd corrientes)

1980 1981 1982

116D de EEUU™ - 215.4  228.3 207.8
2.1ED en:EEWU - 83.1  108.7 = 124.7
M-@ 1323 196 831

Fuente: - Economic Report of the Pres\dcnt, febrero de 1984 1y febrero de 1990. 5

1. Ambas inversiones crecen bastante, pero muchisimo mas las IED en
EEUU. En 1980, las inversiones directas de EEUU eran 215 mmd y en 1989
alcanzaron a 373 mmd, lo que representa un incremento de 158 mmd. En
cambio las inversiones directas en EEUU, en 1980 eran de 83 mmd .y en
1989 llegaron a 401 mmd lo que representa un incremento de 318 mmd,
gue es superior al acumulado por EEUU hasta 1987.

Por otro lado, mientras la IED de EEUU crecidé 6.3% en promedio
anual en el periodo 1980-89, la IED en EEUU crecid 19.1% en ‘igual

periodo. La expansién de las ET norteamericanas es muy amplia, perc.el .. ::

crecimiento muchisimo mayor de las inversiones directas en EEUU;.e
uno de los indicadores mas importantes del desarrollo desigual:entre
los paises industriales, porque a la produccidén nacional, sa::la:
produccién industrial y al comercio exterior, se agrega la produccién‘
para el mercado, al interior de las economias dque compiten entre: 51, :
desde donde también empiezan a exportar. . A

2. La IED norteamericana tuvo un bajo crecimiento en el periddo
1980-1985, de 1.3% en promedio anual, debido a que en 'la. crisis
ciclica de 1980-82 los flujos netos fueron negativos, provocando una
disminucién de la inversién directa de EEUU en el mundo. en 1982y
1983, sSin enmbargo, la importante recuperacidén de. la  economia
norteamericana vy de los paises industriales contribuyd a que' ésta
iniciara un proceso de crecimiento ininterrumpido en promedio - anual,




105

a partir . de 1984

CUADRO "62. TASA DE CRECIMIENTO DE LA INVERSION-L
‘“{porcentaje anual);

116D de ‘EEUU
2,1ED 'en .EEUU ... ...

@

Fuente:. ibid. Cundro‘an:eqicr

Este .~ elevado ‘dinamismo .’ coincide: n.o el dinamismo de las
exportaciones norteamericanas 'y laireanimacidén de la inversién de
capital productivo en EEUU. La inversiédn de las ET norteamericanas se
orientaron principalmente hacia los paises. industriales que integran
‘el G~7, como expresién de los cambios promovidos en las relaciones
econdmicas internacionales, que amplian el desarrollo de los mercados
internos en Europa y Japén.

También en esta década y a través de la reanimacidn de la inversién
directa de EEUU, se observan los intentos de recuperar espacios en la
lucha por mantener niveles hegeménicos, coincidiendo con lo que sucede
en las otras esferas analizadas, produccidn, comercio y finanzas.

3. La expansidn de las ET en la economia norteamericana, como se ha
dicho, ha sido muy grande y tendréd consecuencias en el funcionamiento
global del sistema.

En 1980 y 1981, momentos importantes del desarrcllo de la crisis en
EEUU, la IED aumentd en 52.5% y 30.8% respectivamente, es decir, en
dos afios practicamente se duplicd. S6lo en 1982 se did un crecimiento
relativamente bajo. De 1983 a 1988 crece a tasas muy elevadas,
superando en varios afios el crecimiento de 20% anual. .

El proteccionismo de la economia norteamericana, y su acentuacidn
a partir de 1986, fue uno de los mds importantes estimulos a la
inversién extranjera directa en EEUU, como forma de sortear las
barreras que la administracidn estadunidense levantaba a las
importaciones. De 1986 a 1989 la IED en EEUU crecid 22% en promedio.

El desigual crecimiento de la IED en EEUU en la década de los
ochenta, que crece 19.1% en promedio anual en el periodo 1980-89, en
comparacidén con el de la IED norteamericana en el exterior que crece
6.33% en promedio anual en igual periodo, condujo'a que por primera vez
en las Gltimas décadas, las inversiones directas en EEUU superaran el
total de inversiones directas de EEUU en todo el mundo.

Si se analizan los uUltimos afhos, incluyehdo la informacidn més
reciente para 1989, se ve la acentuacioén -del proceso de
interpenetracién. La inversiones en EEUU y de EEUU en el exterior,
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crecen a tasas muy elevadas, eso expresa . un. incremento " de .:la...
competencia de las ET. Sin embargo, a pesar. de'un.crecimiento . muy’
importante de las inversiones de. las ET norteamericanas  en.:el
exterlor, queda en pie el mayor dinamismo de las ET: del resto’ del,ﬂ
mundo, particularmente de los paises industrializados’en ‘la economia

norteamericana. ¥ todo indica que 1los dlferenCLales de crec1m1ento.“
continuaran. . :

6.1.1 Inversidén directa norteamericana en Japon"
y de Japdn en ERUU

La economia japonesa se ha visto renuente a“
en su territorio, como una expre51on de
produccién nacional.

1.. Una visidén global ‘muestra - gqueen
relativamente pequefias y comparables,ila
ascendian-a- 6.2 mmd, mientras ‘laszinve
EEUU eran de 4.7 mmd. S e

CUADRO 62, INVERSIONES DIRECTAS DE: EEUU'
: (mmd corrientes) :

1980 1981 1982 1983 1984 1985

{ED de EEUU en JAPON 6.2 6.8 6.9 7.7 7.9 ...9.2
1ED de JAPON en EEUU 4.7 7.7 9.7 11.3 16.0 19.3

Fuente: Survey of Current Business, agosto 1980-B89

: n 1980 84. En
astante, va en 1981
las inversiones acumuladas de Japon super las“horteamerlcanas en
Japén y en 1984 la doblaron. A partir.de 1985 las inversiones
norteamericanas en Japdn crecen, japonesas crecen mas
rapidamente. . e

En todo el pericdo, la IED de Japdn entEEUU crece en 1383% y la de
EEUU en Japén 211%. Este diferencial de crecimiento se refleja en que
mientras en 1980, la inversién directa de Japdn era el 75.8% de la IED
norteamericana en Japén; en 1989 la relacidn se habia invertido, con
gran desventalja para EEUU, cuya inversién directa en Japdn representd
el 27.7% de la IED japonesa en EEUU.

3. En 1989 la IED acumulada de Japdén en EEUU asciende a 70 mmd y la
de EEUU en Japdén a s6lo 19 mmd. Esto muestra la gran presencia y
crecimiento de las grandes empresas Jjaponesas en la .economia
norteamericana, en todas las esferas, empresarial, industrial, de
servicios, tecnolégica, financiera, de la construccidn, e incluso en
la adquisicidén de terrenos; Yy la poca presencia de las ET
norteamericanas en Japén. Las IED norteamericanas en Japdn son
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comparables a las que realiza en Q;gpnb 7pélées‘Subdééaffdilédés}‘

La devaluacidn del. délar en 1985, el camblo en. las relac1ones
econdmicas internacionales y las presiones’ de EEUU para facilitar el
crecimiento de la inversién directa hacia Japon, aumenté el dinamismo
de la IED norteamericana en Japdn, la que se ‘elevd en 1986-39 en 8
mmd, cifra que corresponde al total de "la TIED. norteamericanana
acumulada en Japdn hasta 1984. En cambio, la inversién directa
japonesa en EEUU se incrementé en 37.5 mmd en 1986-8%. En 1989 se
incrementd en 16.3 mmd, es decir, en un sdlo. afo Japdn incrementd sus
inversiones directas en EEUU, en un monto similar al total acumulado
que Japén tenia en EEUU hasta 1984. Esto indica el elevado ritmo de
penetracién de Japdn en EEUU.

El desigual crecimiento de la inversidén directa de EEUU y de Japédn
da cuenta tanto del desigual desarrollo de sus economias; asi como de
la disposicidén de los inversionistas japoneses a mantener una elevada
inversién directa en EEUU, con objeto de sortear el fuerte
proteccionismo norteamericano que limitaba el libre acceso de sus
productos a dicho mercado. Al mismo tiempo que Japdn ha abierto sus
fronteras a las transnacionales, en forma regulada y como respuesta a
los acuerdos internacionales y a las presiones norteamerlcanas.'

En esta esfera gqueda de manifiesto también el desarrollo desigual;

s6lo cabe agregar que la experiencia nipona en EEUU, -estd preocupando-i:

seriamente a los medios académicos y politicos norteamericanos;*

6.1.2 La inversidén directa norteamericana en Alemania-y-‘de Alemanla
en EEUU. ) .

La inversidn directa de EEUU en Alemania ha sido de mayor nivel
que en Japdén en los afios ochenta, llegando a ser méds del doble en el
periodo 1980-82. Sin embargo, su crecimiento es de sbélo 50% en el
periodo 1980-89, mientras la IED alemana en EEUU crecid .271% en igual
periodo.

CUADRO 63. INVERSIONES DIRECTAS DE EEUU Y ALEMANIA
(mmd corrlentes) :

1ED de EEUU on ALEMANIA
1ED de ALEMANIA en EEWU

Fuente: 1bid. Cuadro anterior
ento algo

~cuanto “a su menor
1nterrump1do en

La IED norteamericana  en -Alemania
diferente respecto al seguido:en: Japon,, :
dinamismo, como en relacidn a que su cre01m1ento e
1984. i
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La crisis ciclica afecto en mayor medlda el creclmlento de la
inversién directa norteamericana en Alemania que-en Japon, o que se
refleja en- el estancamiento que ‘experimenta -ésta’en 1982, ‘‘que-
repercute en un bajo dinamismo en el periodo:1980-82, urante el cual
crecid sélo 2.6% en promedio anual, que corresponde i hcremento de
400 millones de ddélares.

La desaceleracidén que registra la IED norteame “en Alemania en-
1984 se expllca por la elevada regulacidn de: da economia. alemana,;. la
cual se vela amenazada por la inflacién y por: 1os pellgros que . para
ella representaba el délar en alza permanente.

En 1986, con los cambios habidos en las relaciones econdmicas
internacionales, Alemania dilata en cierta medida sus estrictas normas
respecto a la inversidén extranjera directa, gque habia mantenido en-
niveles relativamente estables en su territorio, esto se refleja en la
elevacidn de 4 mmd de la IED norteamericana en este afio en Alemania,
cifra que es mas de ¢ veces lo que se incrementd ésta entre 1980 y
1985. Este importante crecimiento de la IED de EEUU en Alemania se
expresd en una tasa de 11.9% para el periodo 1986-89.

La inversidn directa norteamericana en Alemania en 1980 era de 15
mmd y la de Alemania en EEUU era de 7.6 mmd. Al final de la década la
relacidén se ha invertido, la inversidén directa alemana es mayor a la
norteamericana en Alemania, de 28 mmd y 23 mmd, respectivamente. De
tal manera que la inversidén directa alemana en EEUU pasé de
representar el 49.4% de la IED norteamericana en Alemania en 1980 al
83.2% en 1986.

Los mayores flujos de inversién extranjera directa alemana en EEUU,
que los de este pais en Alemania, llevd a que en 1989 la IED germana
en EEUU fuera mayor en 22.1% que la norteamericana en Alemania.

En 1988 es la primera ocasién en que la IED de EEUU en Alemania, es
superada por la inversién directa alemana en EEUU. Ya en 1985 el
crecimiento de esta Gltima en el periodo 1980-85, era similar al de
todo el periodo 1980-89 de la inversidén directa norteamericana en
Alemania.

Pero a pesar de ese cambio favorable a Alemania, las IED alemanas
en EEUU son superadas por las japonesas desde 1983, debido al mayor
dinamismo gue adguiere la inversién directa de Japdn desde este afo,
lo que refleja la mayor capacidad y fortaleza de la economia japonesa
en relacién a las economias norteamericana y alemana en la década de
los ochenta, lo que muestra la fuerza de51gua1 del movimiento
expansivo de la inversidén de las ET.

En 1982, la IED alemana y Jjaponesa:en EEUU' eran aproximadamente
iguales, cercanas a 10 mmd; en 1989 la 1nver51on directa de Japdn en
EEUU era de 69.7 mmd, mientras que la alemana era-‘de. 28 mmd, es decir,
la inversidn japonesa era 2.5 veces mayor que la alemana, a fines de
la década de los ochenta, en EEUU.: = ot R
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6.1.3 La inversidn directa de EEUU en: Gran Breta 1ay. de Gran
Bretafia en EEUU

Tradicionalmente, la inversidn dlrecta ‘norteamerlcana :
Bretafa (GB) ha sido elevada, en relacién a'la: que reallza en 5] resto;
de los paises industriales, con excepcién:de: Canadé

En el transcurso de la década de los ochentala- inversién dlrecta‘
norteamericana en GB crecid 112.6%, mientras la IED britdnica 'en’ EEUU
se elevd 745%. La inversidn directa de EEUU en Gran Bretafia ‘en 1980,
era de 29 mmd, es decir, mds del doble de la inversidn briténica en
EEUU,de 14 mmd; mientras que en 1989, la relacidn se invirtid; siendo
la inversién directa de GB en EEUU casi el doble de la:norteamericana
en GB. Esta elevada desproporcién en el dinamismo 'de-.la ‘inversidn
extranjera directa, conduce a que la IED‘britédnica en  EEUU pase ‘de
representar el 49.3% de la IED norteamericana en::1980,7al-196% en
1989. : T SRR

CUADRO 64. INVERSIONES DIRECTA DE
(mmd corrientes)

1980 1981 - 1982 1953 2

1ED de EEUU en GB 28.6 30.3 30.8 27.6° 28
1€0 de GB en EEW 14,1 186 2804 320170

.

Fuente: 1bid. Cuadro anterior

Ademds, mientras en 1980 la 1ED britadnica ‘representaba el 17% del
total de la inversién de las ET ‘en’ EEUU, “en- 1989 era el 36% Yy
corresponde a la mayor inversidn directa en EEUU, superando con mucho
a la inversién japonesa.

Pero lo espectacular, es el incremento registrade por la IED
britédnica en EEUU en los afios 80 y que se did en forma ininterrumpida.
En el periodo 1980-82, se incrementdé 14.3 mmd,lo que representa un
crecimiento promedio anual de 41.9%; a pesar de lo cual, resultd ser
de un monto inferior a la IED norteamericana en GB en igual periodo.

A partir de 1983, la inversidn directa briténica en EEUU supera a
la norteamericana en GB, debido basicamente a la disminucidn de la IED
norteamericana en GB en este afio y a los mayores ritmos de crecimiento
de la inversidn directa de GB en EEUU.

Sin embargo, en el periodo 1983-85, el importante ritmo de
crecimiento de la IED de GB se desacelera, respecto a afios anteriores,
a pesar de lo cual tiene un crecimiento elevado de 16.5% en promedio
anual. Esta situacién se explica en cierta forma, por la mejoria

26. Ver Survey of Current Business, agosto 1980-%0
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referente a la disminucién de los altos costos salarlales.

En el periodo 1986-88, la IED brltanlca en:  EEUU reglstra su mayorle"
crecimiento de la década de los ochenta,  elevdndose 98%, cComa: unai-.

forma de sortear el proteccionismo norteamericano, trasladando
elevadas porciones de sus capitales productiveos hacia EEUU:

En la década de los ochenta, se da un desigual desarrollo dela IED:
de EEUU, GB, Alemania y Japén, destacando el mayor dinamismo de :la IED
en EEUU de estos tres dltimos paises, respecto. ‘a rlaivi . IED-;
norteamericana en ellos. e

La inversidn directa norteamericana en los tres paises analizados,
crece 105.6% en el periodo 1980-89, pero aumentd més la participacidn .

de estos paises en las inversiones directas de. las ET .en :EEUU. -En-.:

1980, la IED norteamericana en Alemania, Japén.y.GB-era el 23.3% del:
total de la inversién directa norteamerlcana en:.el mundo y en: 1989
representaba el 31.6% :

En 1980-89, la IED de Japén, Alemania y GB. en EEUU, ‘;?a‘rs,a‘"d‘e"z'swq e
mmd a 217 mmd, es decir crece 722%, influido” po 17 extraordlnarlo{
dinamismo de 1la ‘inversién dlrecta britanica iy

aponPsagWen este3;,2;

periodo. Mientras. en 1980, la IED de estositres.paisesien conjunto en_ -

EEUU representaba el 31. 8/ de la 1nver51on extranjer
en 1989 era el 54%.

1recta en EEUU,

Lo anterior muestra claramente que 1as 1nve
concentran entre los principales paises .-
particular en la economia norteamericana.

Estas relaciones. indican ademds, 1la elevad ar 1c1pa¢1oh de las
economias alemana, japonesa y britédnica ‘en :la actividad productiva
norteamericana a fines de los afios ochenta,}most andoen la esfera de
las inversiones de las grandes empresas:; la. agudlzac1on de  la
competencia 'y el .desarrollo de51gua1 : asi ‘como. “la = hegemonia
compartida. L
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CAPITULO 7. DEUDA EXTERNA NORTEAMERICANA

El andlisis ‘de 1la deuda ekterné de  EEUU muestra en' forma

concentrada el desarrollo desigual y la debilidad relativa de “la“:i .
economia norteamericana. La pérdida de hegemonia en. la producclon;“ i

global, en la produccidn industrial, en el comercio ..y credltovf
internacionales, en la moneda, asi como en las inversiocnes dlrectas en:

el  mundo, se concentra en la relacién global de cactivesii

norteamericanos en el exterior Y de activos extranjeros en: EEUU. AdGn .

mds, parte del dinamismo de las inversiones o procesos de acumulac1onfv_
en EEUU es financiado con ese endeudamiento y presencxa de'empresasy”“~

extranjeras.

gue se justifica, 'en tanto como se ha dicho,
constituye’un indicador ‘sintético del desarrollo’ des
relativa de la hegemonia norteamericana. -

La posicidén hegemdénica de EEUU sufrid un. serio’ deterlo«
década de los ochenta, principalmente frente-a Alemanla Y Japon, que
se expresa en la evolucién de sus -indicadores -econémicos:y-‘en .las i

comparaciones realizadas. El simple hecho de mencionar en un: estudio’ -

de esta naturaleza, a la deuda externa norteamericana,. . lleva:- a
reflexionar sobre la situacién en gue se encuentra la economia de EEUU
y acerca del manejo que de ella se ha hecho, basado en su enorme
potencialidad. .

Las importantes transformaciones de 1la economia capitalista
mundial, que se venian produciendo desde fines de  los. - .afios . 60
condujeron a un relativo debilitamiento del liderazgo norteamericano,
debido a la presencia cada vez mds relevante de las economias de los
paises de Europa Occidental y Japén, en los afios 70.

En los afios 80, se agudizan los desajustes . de. la . economia
norteamericana y al mismo tiempo gue se fortalecen otras economias,
como las de Japén y Alemania. Durante la primera mitad de la década de
los ochenta, estos paises pusieron sus expectativas de’ crecimiento
econdmico en su gran capacidad exportadora, principalmente,. hacia el
mercado norteamericano, apoyados a partir de 1981 por ‘la fortaleza del
délar, gue hacia que sus productos resultaran altamente competitivos
en EEUU y en el resto del mundo, en relacidén ‘a':los’ productos
norteamericanos. Esto permite explicar, en.cierta:forma, los intentos
de los paises industrializados por mantener  la
sobrevaluacidén del délar, hasta 1984, como: una:
mercados seguros para sus productos. B :

La exagerada elevacidén del dblar, provoco
intervencidén de los " paises 1ndustr1a1e

51tuaclon de:
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tendiente a frenar su alza incontrolada. Tal 1n1c1at1va fue promov1dak
por EEUU debido al importante deterioro de su balanza comercial'y; al |
malestar que reinaba en el resto de los paises industriales: por :la
creciente fuga de capitales hacia EEUU, ante las evpectatlvas de losv
inversionistas extranjeros de mayores ganancias, por - nuevas
elevaciones de la divisa norteamericana. Es a partir de este momento,
dque se ingresa a una nueva etapa de las relaclones econémicas :
internacionales, caracterizada por una mayor presenc1a de Alemanla Y
de Japdn en la economia mundial, paises que asumen un.‘papel masﬂz
protagénico en su conduccidn. B3 e

Como expresidédn del nuevo estilo de relaciones . econdmica
internacionales, en 1986 .se conforma el. G-7, amplidndose =1
responsabilidad de la coordinacidén: internacional .del ‘‘sistema
capitalista mundial, en cuyo seno se delined un renovado. mecanismo:de
cooperacién internacional y de estimulo .a-.la .expansidén de’ la
economias internas de los paises que lo conforman, con excepcidn’d
EEUU, que a partir de este afio retoma su dinamismo exportador; - co
objeto de conseguir un desarrollo de su economia sobre nuevas bases. &
El G-7 promueve y regula un cambio en el funcionamiento de la economlaf'i” -
mundial. T

El proceso de sobrevaluacidén del ddlar y las elevadas tasas de
interés norteamericanas que estimulaban la compra  de valores
norteamericanos por parte de los inversionistas privados extranjeros;
los crecientes pasivos de la banca privada de EEUU en el exterior, que-
financiaron 1los elevados déficits comerciales y presupuestales
norteamericancs, apoyaron la fuerte recuperacién de la economia de
EEUU hasta 1989, pero condujeron a la economla norteamericana a un
nuevo desequilibrio a partir de 1985, el del endeudamiento externo,
pasando EEUU a ser deudor neto del resto del mundo, principalmente de
los paises industrializados.

7.1 Posicidn inversora neta de EEUU

hversora'neta'
i acreedora

A partir de 1982, comenzd a modificarse la posicio
norteamericana. En 1981, EEUU aparecia como la’may
neta, con un superavit -en sus inversiones de 140

CUADRO 65. POSICION INVERSORA NETA DE EEUU
(mmd corrientes) :
1980 - 1981 1982 1983 1984

Inversidn de
EEUU en el exterior 606.7 719.6 824.8 873.5 895.9

Inversidn extranjera R
en EELU © 500.8- . 578.7. 688.1 . 784.5° 892.6. 1061’.1

Inversién neta de EEUU™ 105.9 ~ 140.9  136.7 89.0 3.3 -111 &

Fuente: Economic Report of the Presment, febrero de 1984 y febrcro de’ 199
Survey. of Current 8usiness, junio de 1990
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Sin embargo, desde 1982, como. resultado de -la Crisis'ciClica‘de‘la}' :
economia capitalista mundial 'y-de EEUU..en particular, se comienza:ay
deteriorar su posicién de prestamlsta lider del “resto- del mundo,'
situacidén que se profundlza en los: dos . afios s;gulentes, ‘en’ forma
acelerada. Y en 1985 pasé‘'a seriel: deudor neto mis- lmportante del
resto del mundo, hecho gqe ‘no ..’ presentaba en la;,eccn'mia
norteamericana desde 1916.27 * [ ; 2 RN

la 1nversxon extranjera en’ EEUUY Aa,partlr

atractlvo ‘gue - para los lnver51onlstas
4 hasta 1935,

largo plazos

El elevado dlnamlsmo d
de 1981, - se: expllc
extranjerostejerci:
con-.un dolar en:-alz

\asas ‘de interés de cortoy.
1ndustr1allzados.

CUADRO 66.

INVERSION OF {CIAL

INVERSION PRIVADA

1ED en EEWU

valores del Tesoro
Otros valores (1)
créditos no bancarios
a EEUY

créditos bancarios 11
a EEW

16514

ToTAL 500.8. ~578.77 -

(1) Bonos de corporaciones y otros ‘bonos, ‘acciones,

Fuente: Ibid. Cuadro anterior

habia registrado en 1980, como resultado:dé fak
1980-82, en el periodo 1981-85.

En el periodo 1983-85, la inversidn” Ofl
disminuye su crecimiento - en forma . permanente‘
1982. Debido a lo cual, disminuye su parti
inversién extranjera en: forma:casi 1n1nterrum ida

desde 1981y hasta
finales de 1la decada en-EEUU-, L S

27, Ricardo: Parboni. Op.:Cit. p;20.5Ver también §9rvey» Current: Bb§|ncss-
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CUADRO- 67. CRECIMIENTO DE LA,INVERSION E TRANJERA'EN:EEUU‘
P Ll : (tasa porcentual anual) :

S ieso

Inversién oficml S0
lnversxdn prlvada B "26.7 1 22.6

TOTA 200470156

Fuente: Cdlir:l.l'los‘ propios 4

en el periodo 1981-85,
paises: 1ndustrlallzad05“'
inflacién. . Ademas,,

e I1980 0 1981 -19&2‘ “

Inversion oficiatls == <2351 | 31.2° 0 2755

{nversidn. privada 64,9 68.8° 72.5. . ~75.27

TOTAL 100.0 - 100.0  100.0 100.0: 10

Fuente: Cdleculos propios

La caida del ddlar en 1985, sobre las bases de un nuevo estilo de
relaciones econdmicas internacionales, orientado  'a " apoyar “a “la-
economia norteamericana y a lograr un desarrollo equilibrado:.de ‘la
economia mundial, contribuyeron a que la inversidn extranjera global -
creciera y a que la inversidn oficial se elevara en forma 1mportante ’
en EEUU en 1986, respecto a los afios anteriores. .

En el periodo 1986-88, estos activos mantuvieron un elevado ritmo;
de crecimiento, de 33. 1%, que es muy superior-al de todo* el sexenlo
anterior, en el cual la inversién oficial crecid 15.2%. . i

7.1.1.1 Inversién privada extranjera en EEUU

La inversién privada extranjera en EEUU, ' tuvo Loun < dinamismo
extraordinario en los afios 80. Mientras la 1nver510n ‘xtranjera,
oficial en EEUU se incrementd 161.2 mmd en el’; perlodo 1980 89,
aquélla sd6lo entre 1980-82 se habia incrementado en 174751 mmd Sy en
todo el periocdo se elevd en 1,414.3 mmd; es decir;” casi ‘9 veces mas
que la inversién oficial extranjera. Por otra parte'ne 1980 esta
inversién era el 54.2% de la inversién privada.y en 1989 el 19.4%
Esto indica el explosivo y desigual crecimiénto . de 1ak nverslon
extranjera privada, en la década de los ochenta,, n,relac1on a la
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lnver51on of1c1al eytranjera, en EEUU.-

La partxc1pacmon de- 1a inversién prlvada eytran]era en el total de
la‘inversidén evtranjera en EEUU crecid sin interrupciones, desde 1980
'y "hasta 1986, 'y hacia fines de los ochenta 'se mantuve a niveles de
‘sobre el 816, creciendo en 1989 a las mayores tasas de la década.

Los inversionistas privados extranjeros respondieron a la caida del
délar en 1985 con mayor <celeridad que los inversionistas
gubernamentales extranjeros, elevando su actividad inversora en EEUU,
en ese mismo afilo. En 1986 las inversiones privadas extranjeras en EEUU
alcanzan el mayor crecimiento de la década; pero en 1987-88 crecen a
las menores tasas de los afios 80. Debido en cierta medida, a la
profundizacién de la deuda externa norteamericana en 1986 y a la
atencidén gque prestan al crecimiento de su economia lnterna

La elevacién del délar y la reduccién del. defl01t comerc1a1'
norteamericano en 1988, contribuyeron a que en 19897 se elevara el
dinamismo de la inversién privada extranjera en”EEUU 3 16s niveles de

1983, afioc de importante recuperacidn de la crisis ciclica“de: ‘parte: deft’

la economia norteamericana y de permanente elevacidn. .del:ddélar.

Durante los afios ochenta, los flujos de inversién extranjer hacia’

EEUU, se orientaron bédsicamente hacia la inversién=directa=ya’ la

adguisicién de valores distintos a los del Tesoro  norteamericano:
(bonos corporativos y otros bonos, acciones' en.cartera,:etci).

a. Inversién extranjera directa en EEUU

La inversién directa en EEUU se incrementd en 317.7 mmd en- el
periodo 1980-89, lo que significa un crecimiento promedio -anual de
19.1%.

La crisis ciclica de 1980-82 afectd el elevado crecimiento que la
inversién directa tuvo en 1980. Es asi gque en el periodo 1981-83
disminuye su elevado dinamismo. Sin embargo, el importante crecimiento
de la economia norteamericana en 1984, estimuld el dinamismo de la IED
en EEUU. Los desajustes de la economia norteamericana en 1985 y su
elevado proteccionismo contribuyeron a que la IED en EEUU disminuyera
su tasa de crecimiento en este afo.

CUADRO 69. TASA DE CRECIMIENTO DE LA INVERSION EXTRANJERA PRIVADA
EN EEUU
(porcentaje anual)

1980 1981 - 1982 . 1983 1934 0. 1985 1986 - 1987 1988 . 1989

INVERSION PRIVADA 26.7 22.6
1ED en EEUU 52.5 30.8
Vatores del Tesoro 13.4 14.9
Otros valeres 26.4 1.3

Créditos no bancarios 62,6 0.7
Créditos bancarios 9.8 36.6
Fuente: Cdlcutos propios -
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Sin embargo, elaCLOnes econdémicas
internacionales,  a partlr;de 1986 ) ayor dinamismo a 'la
IED en EEUU, creciendo:81.8% en el perlodo 1986~ 89 ‘que‘es superior a
la tasa de crec1m1ento del qulnquenlo anterlor en;el que la IED en
EEUU crecid 69. 8/~" S

b. Inversién extranjera en valores nortEamerlq nos

Los inversionistas privados extran] ros
de sus excedentes, a la adguisicidén de val‘
década de los ochenta. Siendo los.-bono
las empresas norteamericanas, clasificado
gque mayor demanda de inversién.extran

naron una gran parte
norteamerlcanos enla
c01ones en cartera de’
otros valores",:.los
nkaron en EEUU.

del Tesoro’

Sumadas’ .  la.  inversisén ;*ektréﬁjé alores:
valo:es"fsuperan a la IED

norteamericano, .con la reallzada en~
en EEUU, en los -afos 80.

CUADRO 70, VALORES NORTEAMERICANOS EN. poBER3 DE . EXTRANJEROS
= (mmd corrlentes) i

1980 1981 1982 1983 1984 < 1985 . 1986 '~ 1987 1988 1989

Valores del T;!soro 16.1 18.5 25.8 33.8 - 58,27 83.6 91.5 78.3 96.6 . 134.8
otros valores 741 75.1 93.0 -113.8.--127.3 ~206.2 '308.8 - 344.3 393.6 489.8

TaTAL 90.2  93.6 1188 .147.6 185.5 280.8 400.37-422.6 490.2° 624.6

Fuente: Cuadro 66

La inversién extranjera en -valores del Tesoro‘norteamerlcano se
mantuvo en el nivel mas bajo, del. con]unto ‘de ‘Tactivos: extranjeros en
EEUU, hasta 1982. Sin embargo, la ‘sobrevaluacién:del délar llevd a que
en 1983 se incrementara la inversidnexty en estos valores de
EEUU, y la importante recuperacién: de: la;economia norteamericana en
1984, conduljo a gque en este afo cre01eran é 1a mayor tasa de la década
de los ochenta.

La caida del délar en 1985 y la nueva condicién deudora de EEUU en
este afio, hizo que descendiera el crecimiento de la inversidn
extranjera en valores del Tesoro norteamericano en 1985-86 y que en
1987 disminuyera en términos absolutos en 13.2 mmd, como resultado del
crac de la Bolsa de Nueva York en octubre de 1987. Sin embargo, la
recuperacioén del crecimiento de la economia norteamericana en 1987-88,
estimul® nuevamente la inversidn extranjera en este tipo de valores
norteamericanocs.
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Credltos a EEUU concedldos en el exterlor

, Los credltos a EEUU del exterior, fueron : los que tuvxeron “un mayor
monto:en los ahos 80. De estos, los de mayor nivel? ‘corresponden a los

créditos bancarios, que en 1980-89 representaron e1.:9274%: ‘del-‘total de

credltos concedldos a norteamerlcanos.

CUADRO 71;‘CREDITOS 'CONCEDIDS A" EEUU’EN
' S o (mmd corrlentes

Créditos no’ Bancarios

:Los créditos bancarios a EEUU crecieron explosivamente 'en 1981-82,
como resultado de la crisis ciclica. La ‘recuperacién-de la economia
norteamericana en 1983-84, contribuyé al menor crecimiento de estos
activos extranjeros privados en este periodo.

Sin embargo, el menor dinamismo experimentado en la economia de
EEUU en 1985-86 se acompaid de una recuperacidén del crecimiento de los
créditos bancarios a EEUU en el exterior. Los cuales desaceleran su
dinamismo en 1987-88, afos en que la economia norteamericana crece a
mayores tasas gque en el bienio anterior. A pesar de que en 1989,
disminuye el ritmo de crecimiento de la economia norteamericana, los
créditos bancarios a EEUU no crecen a los ritmos de afios anteriores a
1988, debido en cierta medida a la relativa recuperacién de los
desequilibrios comerciales norteamericanos en 1988.

d. Participacidn de la inversidn extranjera en.EEUU

El elevado dinamismo de la inversidn privada extranjera en EEUU en
relacidén a la inversidén privada norteamericana en el exterior, es lo
gue ‘explica en gran medida la generacién .de . la -deuda externa
norteamericana a partir de 1985. Y entre ellas las qgue part1c1pan con
mayor proporcién en esta situacidn de desequ111brlo de la economia de
EEUU son las IED, la inversién en valores di tlntos a los del Tesoro
y los créditos bancarios.

La inversién de los gobiernos ‘extranjeros ‘en EEUU disminuyd su
participacién en el total de la inversidn extranjera a partir de 1981,
salvo en 1987 en gue se interrumpe . su . descenso. Esta inversién
participaba en mayor proporcién que cualquiera de los activos privados
extranjeros durante 1980-81; sin embargo, desde 1982 es superada por
los créditos bancarios. Es esta forma de inversidén 1la gue més
participa en el periodo 1982-89, en forma individual en el total de
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caén un 39.1% el
‘EE en:1980=-89%

INVERSION OFICIAL
INVERSION PRIVADA
1ED en EEUU

Valores-del Tesoro -
Otros Valores -
Créditos no bancarios .
Creditos bancaries 24,

TOTAL . 100.0

100.05:100:0°
Fuente: Cilculos propios T SR :

La IED en EEUU se mantuvo como la inversidn extranjera privada de
segunda participacién en el total de inversidn extranjera en EEUU, en
el periodo 1980-84. Sin embargo, a partir de 1985 es superada su
participacién por la la inversién en "otros valores", guienes junto
con los valores del Tesoro fueron las tGnicas formas de inversién
extranjera privada que elevaron su crecimiento en 1985. Estos valores
en conjunto explican el 37.8% del crecimiento del total de activos
privados extranjeros en EEUU en 1980-89. Siendo la inversién en
valores distintos a los del Tesoro norteamericano, la que explica en
mayor proporcidén, en un 29.4%, la elevacidén de los activos privados
extranjeros en EEUU, en el periodo considerado.

La IED que en 1980-82, explicaba el 23.9% del crecimiento de la
inversién privada extranjera en EEUU, en 1980-89 debido a 1la
disminucién de su participacién en el total de 1la inversién, explica
el 22.6% del crecimiento de aquéllos en igual periodo, ‘perc ‘se
mantiene a elevados niveles. g :

7.1.2 Inversién norteamericana en el exterior

La crisis ciclica de 1980-82, afectd el dinamismo de la inversién
extranjera de EEUU en la década de los ochenta y profundizdé los
desequilibrios de la economia norteamericana. Lo que evidencié 1la
pérdida relativa de la hegemonia de EEUU en la economia capitalista
mundial, situacidn que se agudiza en la segunda mitad de la década de
los ochenta.

El cambio de la posicidén inversora neta de EEUU a partir de 1982,
se explica por el desigual comportamiento de 1los inversién
norteamericana en el exterior, en relacién al de 1la inversién
extranjera en EEUU, en virtud de los desiguales desarrollos de las
economias de los palises industrializados, principalmente de Japén y



Alemania.

Durante toda la década de los ochenta, la inversién oficial de EEUU
se mantuvo por abajo de la inversidén de los goblernos extranjeros en
EEUU. Esto se explica, por la crisis ciclica de 1980-82%y “por  los
problemas que desencadend, entre los cuales destaca la.crisis de la
deuda externa de América Latina, que se manifesté en':1982,. . en la
negativa a cumplir los compromisos: -contraidos ‘por.los . paises
endeudados de esta regién, en relacidn -a los créditos recibidos,
principalmente de origen norteamericano. Lo que condujo -al gobierno
de EEUU a imponer severas restricciones al' comercio con -AL y a
congelar los créditos a los paises endeudados.

CUADRO 73. COMPOSICION DE LA .INVERSION:NORTEAMERICAN
EN EL EXTERIOR -
(mmd corrientes)+-

1980 - 1987 1

INVERSION OFICIAL 90.3 - 98.7 108.6.:11 :

INVERION PRIVADA 516.4 - 620,97 716.2° 760.2° - 77611 h1a.§"*9j5‘3

1ED de EEWU 215.4 228.3 '207.8 .207.2:.°211.5 . 230.3"..259.8.

Valores extranjeros 62.5 63.2° 75.3 83.4 88.9 . 12.2° 13,7

Créditos no bancarios 34.7 35.9 28.6 350 30.1 29.0 36.4 .
Créditos bancarios 203.9 293.5 - 404.6 434.5 445.6  447.4  507.3. 549, 5 603 8.7658,0

TOTAL 606.7 719.6 824.8 - 873.5 895.9 -949.7 1073;3}169.7‘1253.7 1412.4
Los datos para 1989 son preliminares i 2 o

fuente: £conomic Report of the President, febrero 1984 y 1990.
Survey of Current Business, junio 1990

Esta politica »fue."apoyada
industrializados hasta 1985
tendientes a soluciocnar
latinoamericana;," :

INVERSION OFICIAL 6.7
INVERSION PRIVADA 190277

ToTAL BTN

fuente: Citculos propios



inversiones

lNVERSlON OFICXA
INVERS TON PRIVAD

TOTAL

Fuente: Calcalos ‘propias’

7.1.2.1

Las inversiones privadas de EEUU en el exterior: fueron’mayores que
las ‘de 1los -extranjeros en EEUU en el periocdo- 1980-84, " -éstas
representaron el 73.9% de aguéllas en este pericdo.

La proporcidén de la inversidn privada extranjera en EEUU en”
relacidn a los de este pais en el exterior, crecid a partir de 1980,
superando desde 1985 a la inversién privada norteamericana en el
exterior. La cual crecid entre 1980-81 a muy elevadas tasas. Pero, en
1982 comienzan a descender como resultado, de la crisis ciclica que
afecta a la economia norteamericana; de la postura acreedora de EEUU
frente a los paises endeudados de AL, principalmente; y entre otras
razones, al lento crecimiento de las economias europeas desde 1980,
que desestimulé la inversidn norteamericana privada en Europa
Occidental. Sumado a lo anterior, es de considerar el tradicionalmente
elevado proteccionismo japonés, que limité las inversiones extranjeras
en Japdn y la elevada regulacidn de la economia alemana que enfrentaba
la inflacién interna y la estabilidad del marco, poniendo frenos a la
inversidén extranjera en Alemania.

A partir de 1985, el plan Baker, orientado a: resolver el problema
de la deuda externa de AL, impulsdé el mecanismo de los swaps,
consistente en el cambio de deuda por activos extranjeros. Este hecho
contribuydé, en parte, al incremento. de ' la -inversién privada
norteamericanos -en el exterior y a la recuperaCLOn relativa de su
ritmo de crecimiento en 1986. Por otro lado, hay que:tomar en cuenta
los cambios en -las :relaciones . .econémicas’ 1nternacxonales, que
promovian la inversién extranjera norteamerlcana en el exterior, desde
fines de 1985.

El crecimiento de la 1nver510n prlvada de EEUU ‘en el exterior en
los afios 80 se debe en gran medida; “al-:incremento. de los créditos
bancarios gue crecen 223% y a: la compra de bonos Yy acciones en bolsas
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dlrecta en EEUUJ

INVERSION PRIVADA

19,2.77:20.2
1ED de EEUU - ST 1606 6.0 --9.0 -0.3
Valores ‘extranjeros .- :10.0 1.1 19.1 10.8
Créditos no bancarios’” 10,2 3.5 -20,3.122.7
Créditos bancarijos L9 43,9 37.8 7.4

Fuente: Céiculos propios

El importante dinamismo de la economia de EEUU en-1984, estimuld el
crecimiento de la IED norteamericana en este afio. En 1985-86 crece
ésta a elevadas tasas, alcanzando el mayor crecimiento de la década de
los ochenta en 1987, debido en gran medida, a los cambios en las
relaciones econdmicas internacionales a partir de 1985-86, que
estimulan las inversiones norteamericanas en el exterior. La IED de
EEUU en 1986-89 se eleva 113.6 mil millones de ddlares cifra que
equivale al 63% del crecimiento experimentado por la IED en EEUU. En
cifras absolutas, el incremento de ésta es de 317.7 mil millones de
ddélares en el periodo 1980-89 que es el doble del incremento
registrado por la inversién directa norteamericana en igual periodo.

Aunque la IED norteamericana superd a la IED en EEUU en 1980-86, el
elevado dinamismo de esta GOltima significdé que, mientras en 1980
representaba el 38.6% de la IED de EEUU, en 1987 era: 7% superlor,
medidas en términos del volumen de inversidn.
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b. Inver51on Norteamerlcana en Valores Extranjeros

La lnverslon de EEUU ‘en” valores extranjeros, correspondientes a
bonos. y acc1ones, fue  inferior; en todos los afos de la década de los
ochenta, a 1la inversidn’ evtranjera en-.valores norteamericanos. Esta,
ya en 1985 superd a:la inversién en valores extranjeros que realizd
EEUU en 1989. : :

Los inversionistas privados norteamerlcanos, redujeron el ritmo de
su inversién en valores extranjeros en 1981, al. lgual que . el de la IED
debido a la crisis ciclica, -que se ‘inicid ‘en-:1980. Sin embargo; "en
1982 crece a elevadas tasas la inversidn-enivalores: extranjeros por
parte de norteamericanos, como una forma de enfrentar la :crisis
interna de EEUU. En 1983-84, la inversidén: en “estos: valores desacelera
su crecimiento, ante las mayores expectatlvas ‘de“‘gananciaen " EEUU,
debido a la constante.elevacién:del-délar’y-a-la recuperacién-de la
economia norteamericana en estos ‘anosy YEn 1985, ‘alcanzauna ‘tasa
histdrica el crecimiento de la inversién.en valores extranjeros, que
da cuenta de la debilidad relativa de la economia de EEUU.

Las transformaciones de la economia mundial y el cambio en las
relaciones econémicas internacionales en 1985-86, desincentiva la
inversién norteamericana en valores extranjeros, por el dinamismo
renovado de la economia de EEUU a partir de estos aflos, en el periodo
1987-88. Sin embargo, la débil recuperacién del desequilibrio
comercial norteamericano en 1988 y su creciente déficit presupuestal;
asi como la inestabilidad del ddélar, contribuyeron para que los
inversionistas privados norteamericanos incrementaran
significativamente la inversién en valores extranjeros en 1989,

¢. Créditos concedidos por EEUU en el exterior

La condicién de prestamista lider de EEUU.desde.la Prlmera ‘Guerra.
Mundial, se deteriord relativamente en la década -
relacién a la de otros paises 1ndustr1allzados, com
estos afios, emergieron como acreedores,lmportantés
mundo, Yy de-EEUU en partlcular.v L ;

CUADRO 77. CREDITOS ‘DE:_,_E_{EU

CREDITOS MO BANCARIOS 7
CREDITOS BANCARIOS -,

TOTAL

Fuente: Cuadro 73
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El elevado dinamismo de 'los créditos -a norteamericanos en el
exterior y la congelacién de los créditos a los paises endeudados por
parte de los acreedores privados de EEUU, llevé a que en 1986 1los
créditos a extranjeros por parte de EEUU fueran superados por los
créditos a EEUU en el exterior. Estos se elevaron en 562,200 millones
de délares en el pericdo 1980-89, mientras que los créditos de EEUU
crecieron 451,900 millones de délares, en igual periocdo. A partir de
1986 se evidencia, con mayor fuerza, el deterioroc de l1la posicién . -
acreedora de EEUU frente al avance de otros palses que asumieron tal,
posicién, como Japdn. ‘

Los créditos bancarios concedidos por EEUU, ' se elevaron 200 700
millones de délares en 1980-32, lo que significd un: crecimiento: de 98%"
en este periodo, debido a los desequilibrios™queprovoco. la ‘crisis.
ciclica en los paises subdesarrollados. 'Sin'‘embargoi
generacién de los problemas de la deuda ‘externa.’en”esto
redujo el dinamismo de los prestamos bancarios:  de [ EEUU;,
practicamente se congelaron en 1984-85.

El cambio en la politica crediticia " néorteamericana“-en - 1986
estimuld a los bancos de EEUU a abrir nuevas-—lineas: de-crédito. que’
provocé una elevacién de 150,700 millones de dblares en-los créditos
bancarios de EEUU, entre 1986-89, 1o que representa un crecimiento de
29.7% en el periodo, gque es mayor. al de 1980-82, gque. indica :la.
recuperacién del dinamismo del credlto 1nternac1onal de EEUU ha01a
fines de los afos 80. . .

d. Participacidén de las Invers;ones Norteamerlcanas en el'
exterior

La inversién privada 'norteamerlcana en ‘el ext 3
partic1pac1on en la década. de los ochenta, llegando alser.cerca: del
90% de la 1nverslon extranjera total.de- EEUU :

CUADRO 78. PARTICIPACION DW'LA INVERSION NORTEA E
EN. EL: EXTERIOR ¥

~,( p'orqe\n,t,aj es).

INVERSION OFICIAL

INVERSION PRIVADA;
1ED de’ EEUU -7 "0
Valores extranjeros:
- Créditos no. bancarjos
Créditos bancario:

TOTAL

Fuente:. Célcyii




Los créditos: bancarlos de "EEUU .'son 1los que. mayor parthlp :
tienen ‘en el periodo: ;1980-89, -en el totall de*,lnver51ones
norteamericanas. ‘Su participacién. crece’‘de 1980 .+ a 19838
embargo, en el periodo 1985-89 los créditos bancarlos dlsmln‘
partxcxpacxon del perlodo 1982 84

mayor part1c1pac1on en el total de inversiones: norteamerlca'as
que reglstraron los: credltos otorgados por bancos extranjerosv
en el total de 1nver51ones extranjeras en: EEUU ‘en los’afios: 80,
sefiala que en EEUU; 51quen siendo“'los ‘créditosiia- extranj r
importante fuente de gananCLa para 1os 1nver51onlstas pr'v

La IED de EEUU que. en 1980 parthxpaba con la mayor propo'
el total de inversiones norteamerlcana en el exteriar,: dlsmlnuy
part1c1pac10n en 1981-84, debido a-la crisis ciclica+de:ila
capitalista mundial. A partlr de 1985, ‘con los cambios habido:
relaciones econémicas internacionales se incrementa su parthlpaclon,V
sin alcanzar los niveles de 1980-81. :

La inversidn directa norteamericana representa una proporcién méas
elevada de la inversidn total de EEUU, que la IED en EEUU:tuvo en el
total de inversiones extranjeras en este pais; aunque se observa una
elevada pérdida de hegemonia norteamericana en este tipo de inversién,
ya gque mientras en 1980 la IED en EEUU era el 46.8% de la IED de EEUU,
en 1989 representaba el 73.1%.

La inversién en valores extranjeros, tiene una participacién
promedio de 11% en la inversién extranjera total de EEUU en el
exterior en el periodo 1980-89, registrando una participacién mucho
menor gue la que tuvo la inversién en valores norteamericanos por
parte de los inversionistas privados extranjeros en EEUU, que alcanzd
el 23.3%. En 1981, disminuye la participacién de la inversién en
valores extranjeros de EEUU, debido a la recuperacidén de la economia
norteamericana en ese aflo Yy a la fotaleza del délar. Sin embargo, a
partir de 1982 crece ininterrumpidamente como resultado de los
desequilibrios de la economia norteamericana, aungue a menores niveles
gque en 1980, pero, en 1985-89, superan los del periodo anterior,
debido al cambio en las relaciones econdmicas internacionales y en la
mejor posicidn relativa de EEUU en la economia mundial.

Los créditos no bancarios de EEUU disminuyen.su participacién en el
total de inversiones norteamericanas en: el exterior desde 1981,
llegando a representar en 1989, la mitad.. de la . participacién que
tenian en 1980. La crisis c1cllca y-1a: congelac1on de los credltos
internacionales de EEUU influyeron: maS“f 3 g
inversién, que tradlclonalmente han.si

La gravedad de la crisis. cic11
economia de EEUU desde. fines:
creciente endeudamiento nort



contribuyd en elevada prcpor01on al cambio'de- poslclon de la economia~f”*

norteamerlcana, ‘de” acreedor neto a deudor neto del resto del

En 1986 la deuda de EEUU on
en-1987- 89 creclr

conoro 75

#md corrientes
_Tasa, de crecimiento:.

Las da:os para 1989 sor prelimfhd

Fuente Ecanomlc Repcrt of :he Presment
-Survey of Current Business, ]LII'HO de 1990

El cambioc en la posicién inversora neta de EEUU se expresa en la
drastica caida de 327.6% qu experimenta en 1985. Su deterioro se
profundiza en 1986, c¢on un. crecimiento de 1la deuda externa
norteamericana de 140.4%, gque es similar al 135% en que crece el
déficit de la cuenta corriente de EEUU en 1984. Sin embargo, el
agravamiento de la deuda externa de EEUU en 1986. se debid
principalmente al pago de los intereses generados por ésta, mas que
por la situacidén deficitaria de la cuenta corriente.

En el periodo 1987~89, el endeudamiento externo norteamericano
crece a menores ritmos. Esto se debe a los resultados positivos del
cambio promovido en las bases del crecimiento de la economia
norteamericana a partir de 1985-86.

La recesién de la economia norteamericana en 1990 y los nuevos
problemas internacionales gue enfrenta, permite suponer que la deuda
externa de EEUU se mantendra por lo menos a elevado nivel hasta 1992.

La deuda externa norteamericana ha sido considerada como un
mecanismo Gtil para enfrentar los crecientes déficits comerciales de
EEUU, por parte de algunas especialistas, entre los que se encuentra
Anatole Kaletsky.?® Quien consideraba en 1985, que el endeudamiento
externo norteamericano no representaba una situacibén de crisis para la
economia de EEUU, al estilo de la deuda de AL, debido a dos razones
principales: 1. la solvencia de EEUU, estaba fuera de toda duda, ya
que todos los préstamos concedidos a los norteamericanos eran
denominados en délares y EEUU cuenta con una ventaja significativa, en
relacién al resto de los paises endeudados, cual es, la de ser el
Gnico pais que puede disponer librmente de la divisa en la gue se han
contraide sus obligaciones, por la doble funcidén del délar, de dinero

28, Anatole Kaletsky. Financial -Times, 7 de febrero de 1985
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mundlal y-de divisa nacional’y.. i - “ i ; )
2. la’escala: de_endeudamlento norteamerlcano, e

relacién al volumen de 1la’ economla bastantevmenor que . la de los~

paises mds endeudados de AL. : ; E

Sin embargo, aunque la deuda exter mer representé el
2.8% del PNB de EEUU en 1985;' esta‘relac: do elevando: para
llegar en 1989 a representar el 12 X roduc nac1onal bruta.:
de EEUU. .

norteamericano, a pesar de ser : :
endeudadas de AL, como es el caso: de’ Bras 1- pals .en-el cual la deuda
externa representaba el 30% del 'PNB braSLleno en: -1982-, tiende a
elevarse. La elevacién de la participacidn de:la deuda externa de EEUU
en su PNB, contribuye a que el endeudamiento. externo:norteamericano
financie en cada vez ma&s elevada proporcién. los crecientes déficits de
la economia de EEUU. En 1980-82 la inversion extranjera neta de EEUU
representaba el 4.3% del PNB norteamericano; sin ‘embargo, a partir de
1983, ésta disminuye su participacidn en el producto de EEUU, llegando
a ser el 0.1% en 1984. Y, desde 1985, la-inversidn neta norteamericana
resulta negativa y EEUU se conv1erte en deudor neto del resto del
mundo.

CUADRO 79. PARTICIPACION DE LA INVERSION EXTRANJERA
NETA DE EEUU EN EL PNB NORTEAMERICANO

ANO PNB INVERSION NETA 21
(¢D] (2}
(mnd corrientes)

1980 2732.0 106.3 3.9

1981 3052.6 140.9 4.6 .

1982 3166.0 136.7 4.3 -
1983 3405.7 89.0 TRU6TT :

1984 3772.2 3.3 0.1~

1985 4014.9 11104 -2.8

1986 4231.6 -267.8 6.3

1987 4524.3 -378.3 -B.4°

1988 4880.6 -532.5 .

1989 5235.2 -663.9

Fuente: Economic Report of the President, fe

creciendo como se prevé; ‘en los:anos: noven
deuda externa:.en el i PNB norteamerlcano
proporciones que pueden resultar de alto riesgo para:la economia de;
EEUU. ;
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A partir de 1985, afio en que la inversién ektranjera en EEUU superd
a la inversidén norteamericana -en el exterior+y . en-que. este pais se
convirtidé en el mayor deudor neto. del resto del mundo, el liderazgo
estadunidense en la economia mundial sufrid un serio deterioro como
resultado de, el surgimiento de nuevas: instituciones. financieras en
condiciones de desplazar a los  bancos. norteamericanos . de. sus
posiciones privilegiadas; los crecientes déficits en cuenta corriente
de EEUU; y el debilitamiento’ del dolar como‘ moneda “hegeménica
1nternac10nal entre otras razones.

La posicién deudora neta de EEUU, si bien ha-deteriorado la imagen
de fortaleza de la economia ncrteamericana,‘ha cantribuido ‘a que se
reestructuren las relaciones econdmicas lnterna'lonales,‘1idereados
por el G-7. En el seno de este Grupo, se han' apoyado‘los intentos de
reconvertir las bases sobre las cuales se: apoyaie 1mlento de los
paises que lo integran, como una forma:-.de )
equilibrado de la economia mundial y-de.cada

El endeudamiento externo norteamericano: “a“ique el
crecimiento de todas las formas de inversidn rea¥izadas por el: capital:
extranjero privado en EEUU, es mayor,que. las. reallzadas'p‘r el capltali
privado norteamericano y sus grandes empresas’y banco
El crecimiento de las inversiones en EEUU de 1980 a
ha sido:

1. Las inversiones en: bonos del Tesoro;:
acciones en cartera, se incrementaron en 593%

2. Los créditos de bancos extranjeros,prlv do
incrementaron 458%, y

3. El crecimiento: de las inversion'
383%. R

CUADRO 80. ENDEUDAMIENTO NETO PORAPR NCIPALES FORMAS™DE INVERSION~"—‘¥w
DE CAPITAL

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

1980 1989 % Crecimjento

En EEUU 83.0 401.0 Cl383
En exterior  215.0 373.0 - . 7357

INVERSION EN BONOS

€n EEUU 0.2 624.7
En exterior - ©.62:5 . " 189.6

CRED1TO ‘BANCARIO. -

CEn BEUU S 2907 6780 T s
En extcrior 204.0 658.0- -

Fuente. célculns propios a partlr de Cuadros anterxores



como ‘se ha dicho,’ - en -estos’: mismos items Ias,xlnyerslone5~
norteamericanas en el exterior. crecen, bastante ‘menos;. aunque:-tienen
crecimientos absolutos slganlcatlvos T

El- analisis del saldo neto . lferentes formas de
movimiento de capital ,ayudan a preclsar el grado Y- donde es’  mas
vulnerable la economla norteamerlcana.,’

1. El saldo de las IED .en EEUU y de EEUU en el exterlor muestran un
saldo. deudor, relativamente pequefio, de 28 mmd, el que con seguridad
~aumentara en los prdximos afios, pero las remesas por utilidades hacia
~EEUU .y de EEUU hacia el exterior tienen -diferencias poco
significativas. :

2. El saldo deudor en el movimiento de:créditos bancarios también
es pequefio, de 17 mmd, gque también se incrementard. Los 675 mmd de
créditos privados extranjeros en EEUU, rendirdn montos de intereses
relativamente similares a . los - créditos bancarios privados
norteamericanos en el extranjero, que son de 658 mmd.

3. El saldo negativo en inversiones en bonos del gobierno, bonos
corporativos y acciones en cartera, es desproporcionadamente alto. En
1984, el saldo deudor neto de esta cuenta es de 435 mmd. Aqui mis que
en otros movimientos de capital estd presente la vulnerabilidad de la
economia norteamericana dependiente del financiamiento externo. Todos
estos documentos financieros, son altamente liquidos y se manejan en
la Bolsa de Valores de Nueva York. Pequefios movimientos especulativos,
se pueden transformar en pénico financiero que afecte a la Bolsa de
Valores, como sucedid en el crac de 1987 y en varios momentos a partir
de esa fecha, aungue en menor grado.

Incluso la no realizacién de compromisos gque el mercado habia
procesado gue se realizarian y que no se hicieron, asi como la no
renovacién de documentos vencidos por otros gue emitian, también han
creado problemas de inestabilidad en la Bolsa de Valores de Nueva
York.

Retomando la totalidad del movimiento de capital, se puede afirmar
gque el crecimiento de la inversién:global bruta en EEUU y de 1la
inversién privada y en particular la. inversidén de las empresas, en
parte importante estdn .~ financiadas por las transnacionales
extranjeras, por los créditos bancarios extranjeros y por recursos del
exterior que se obtienen en la Bolsa de Valores. Por lo tanto, también
la economia norteamericana 'es’ altamente vulnerable en su propio
proceso de acumulacidn, porgue depende para su funcionamiento cada vez
mis de las decisiones de inversidn de los extranjeros en. EEUU.

La dependencia financiera.de -la Bolsa de Valores en. todos sus-
items, bonos del Gobierno, ‘bonos corporativos y acciones en cartera,’
asi como la dependencia del :proceso de acumulacién muestra con nltldez_
la pérdida de hegemonia:de- 1a economia norteamerlcana., b :
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CONCLUSIONES

La consolidacidén del liderazgo -econdmico de EEUU a partir de ‘la
Segunda Guerra Mundial, se sustentd bé&sicamente en el gran dinamismo
de la economia norteamericana y en su poderio militar. Ambos elementos
le permitieron dominar el escenario. internacional, 'después de la
Segunda Guerra Y con ello desplazar deflnltlvamente a- Gran Bretafia
como centro hegemdnico, al  interior..de-‘la’economia capitalista
mundial. SR P AT e -

Como consecuencia del segundoiconflicto :bélico mundial de este
siglo, el mundo se didé una‘-nueva -configuracidén geopolitica vy
econdémica, gque resultd en la- formacidn de dos bloques claramente
delimitados y cuyas relaciones se dieron dentrc del esguema de la
llamada Guerra Fria. Por -un lado,: el blogue socialista que estaba
integrado por los paises de Europa Oriental, lidereados por la Unién
Soviética y por el otro, el bloque capitalista dirigido por EEUU y al
que se sumaron los paises de Europa Occidental y Japdn. La Guerra Fria
se constituyd de esta manera, por parte de EEUU, en la politica de
contencién de la URSS como potencia mundial, sobre la base del poderio
militar norteamericano.

El 1liderazgo econémico gque EEUU ejerce desde la posguerra
posibilité, como expresién de sus propios intereses econdmicos,
politicos y militares, apoyar el desarrollo econdmico de los paises
afectados por la conflagracidn, asi como el de nuevos paises de
reciente industrializacién (NICs), entre los gue se encuentran los
llamados "tigres asidticos", como son Hong Kong, Corea del Sur, Taiwan
Yy Singapur. :

La situacién de la economia internacional ha sufrido camblosi?-
importantes en la década de los ochenta, gue han conducido a un nuevo .- :

estilo de relaciones econdmicas internacionales entre los ‘paises
nivel mundial y en particular entre los paises industrializados,

A partir de la segunda mitad de los ochenta,:'lé P
contencién, gue alimentaba la Guerra Fria, la cual era-estimilada por:~
la posicién norteamerican y esgrimida por EEUU, .desde’'la. Segunda .
Guerra Mundial, como argumento de dominacidn econdmica, a todos los
niveles en el mundo capitalista, comenzé a debilitarse. :

Ya hacia fines de la década de los ochenta, se observa una nueva
situacién en 1la economia mundial, con una Europa Occidental
reconstruida y fortalecida; con un continente asiatico revitalizado,
con Japdén como locomotora de su crecimiento econdmico, seguido muy de
cerca por los amenazantes NICs; con una América Latina que vive una
profunda y prolongada crisis, que es obligada, al mismo tiempo que se
empefia, en reestructurar sus economias nacionales a través de la
apertura a la circulacién de mercancias y. de capitales, tratando de
insertarse bajo estas nuevas formas en la economia mundial y con una
Europa Oriental, Jjunto con . .1la. URSS que abren sus mercados  y
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redrganizanvSus ed

EEUU, ‘as pesar ‘de quesno-ha:sido desplazado definitivamente de su
p051c10n hegemonlca en el ‘mundo capitalista, se enfrenta a 'la
disyuntiva‘de’ compartiricon otros paises, como Japén en Asia; Alemania
en Europa Occidental, asi.como con Canadd y México en América Latina,
los riesgos de la perdlda de la hegemonia en cada una de estasu
regiones.

Los resultados que entrega la presente investigacidén en cada uno de
‘los temas analizados, muestran a través del desarrollo deszgual
pérdida relativa de la hegemonia econdmica de EEUU desde fine
afios sesenta, que se profundiza.en ' los 70 y que se ev1denc1a”co
fuerza en la década de los ochenta.

Es la crisis ciclica de 1980-82, la que agudiza el deterloro
economia norteamericana en la década de-los afios. 80, al mismo’
que - acentia el desarrollo desigual entre las economias:
principales paises capitalistas desarrollados. R

Es en la esfera de la produccidén y por tanto de la acumulacién,
“donde se manifiesta con gran intensidad la pérdida de hegemonia en
término relativos de la economia de EEUU, asi como en las esferas de
la  circulacidén internacional de las mercancias y del crédito
internacional, tanto como en la esfera monetaria internacional y a
nivel de las inversiones de las empresas transnacionales.

Sin embargo, en la segunda mitad de los ochenta, se observan
intentos por recuperar niveles perdidos de hegemonia por parte de
EEUU. Al mismo tiempo gue, las economias de Japén y Alemania
consolidan su posicidn como paises que comparten con EEUU el liderazgo
de la economia internacional. También, se confirma la continuidad del
predominio relativo de Gran Bretafia como principal centro financiero
internacional que a fines de los afos 80 comparte con Japdn y EEUU, el
liderazgo en el sistema financiero internacional.

A fines de la década de los ochenta, a pesar de los esfuerzos
norteamericanos por recuperar parte de la hegemonia perdida hasta 1985
en la economia mundial, la elevada competencia al interior de los
paises capitalistas desarrollades y la nueva correlacién de sus
economias al interior del sistema, caracterizan a este periodo como’

una etapa en la que se presenta una hegemonia compartida por EEUU con .

Japdén y Alemania, principalmente.

La fuerte competencia entre estos paises en todas las esferas de’la:
economia mundial, se verd acentuada, debido al suavizamiento: de la
contradicciones entre los dos blogques gue surgleron defl'

Guerra mundial, el capltallsta y el socialista.: i

La competencia entre los  principales péiééér”éapltallstéé*
desarrollados se.constituird en un elemento de la mayor importancia a’
nivel global; ‘debido a guea la’ competencia de.estos paises entre si;.
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se sumard la lucha por lograr espacios en los nuevos mercados y zonas
de inversién productiva y financiera que se abrieron para el sistema
capitalista con la crisis del socialismo, a fines de los afios 80.

La agresividad que puede llegar a tener la competencia al interior
del capitalismo en todas las esferas y regiones, asi como la
agudizacién de la competencia entre EEUU, Japdn y Alemania por ganar
posiciones dentro del campo socialista, tanto como en los paises que
han salido de la érbita del socialismo, se constituirdn probablemente
en uno de los aspectos centrales en que se desenvolverd el desarrollo
desigual a nivel de la hegemonia de la economia mundial, de alli, que
represente con gran seguridad un tema gque resultard prioritario a
estudiar por parte de los economistas interesados en las relaciones
econdmicas intrnacional, en los siguientes afios.
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