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I N T R o D u e e I o N 

El motivo·pr1ncipal para realizar este trabaJo se fundamenta en 
la inquietud de relacionar aspectos del seguro y soore todo del 
reaseguro, con los resultados que se vienen manejando en el mer
cado asegurador meMicano durante el periodo de iqa2 a 1988. Estos 
resultados se 0Dtuv1eron ce un trabaJo de inves:1gac1ón realizado 
por ~a inst1tuc1ón encargada de registrar los resultados anuales 
de las compaM1as de seguros, durante el periodo investigado, que 
hasti!< 1989 se le conoc.ia co:rio Com1siOn Nacional Bancaria y de 
Seguros y que a part1~ de 1990 se le conoce como Comis10n 
Nacional de Seguros y Fianzas, a quien con 00.1deramos nuestra 
Juente de informac10n mas importante para lo realización de este 
trahaJO. 

Este traoaJo tiene como f 1n ~ar a conocer las diferentes técnicas 
Q~e ~e 1~an~3an en los cc-::~cos de reaseguro y ~n anál1s1s de los 
tr·1s .... ::.-s a t~ra11es de .:.os resul~acos ¡eg1strados durante el perieco 
de •9112 a 19118. 

Uno ce los pr1nc1p1os que rigen en el seguro es la 
d1vers1!icaci6n de los riesgos, y es en este momento cuando el 
reaseguro toma gran impotanc1a dentro del aspecto técnico que 
ti~ne que considerar una co~pa~ia de seguros al emitir sus planes 
de aseguramiento. 

En el primer ca~ltulo se menciona la· historia de Sistema 
Asegurador MeM1cano~ sus cases y su desarrollo alcanzado hasta 
nuestro~ dias. Obse~vamos oue a la !echa la tendencia del sistema 
ha sido el oe liberar los parámetros bajo los que se ha regido 
involucrando ce manera importante el manejo de los contratos de 
rea.seguro. 

El capitulo dos pretende dar a conocer los diferentes métodos que 
se utilizan para determinar la retención que una companla de 
s~guros adoptar4 en un ramo v periodo determinados. 



En el capitulo 3 y 4 se presentan las variantes que se dan entre 
los diEerent•s tipos de contratos de reaseguro, de acuerdo al 
tipo de riesgo que se quiere cubrir y de acuerdo a la cartera se 
determina la complejidad de una cobertura de reaseguro. Les 
presenta.mes cada una de estas variantes, seNalando las diferen
cias entre contratos proporcionales y no proporcionales as! como 
las ventajas y desventaJas entre uno y otro, buscando reflejar le 
escenc1al de un contrato de reaseguro, con el fin que se observe 
la relaciOn que existe entre el reaseguro y el asegurador. 

Una vez analizados los contratos de reaseguro y su relación con 
el asegurador baJo este punto de vista, se busca eMplotar !o~ 

resultados obtenidos del sector asegurador durante 1982-19dé 
presentandolos tanto en cuadros como en gráficas que nos permita~ 
obtener conclusiones técnicas de los resultados recabados, baJo 
el punto de vista del reaseguro. 

AdemAs el manejo de esta información es la base para poder 
analizar diferentes situaciones presentadas en el sector 
asegurador y que muchas veces son un refleJo de la situac10n 
económica que en su momento vivió el pats. 
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C A P I T U L O I 

HISTORIA DEL SEGURO Y REASEGURO EN 11EXICO 

I.1 ANTECEDENTES Y ORIGEN DE LA INDUSTRIA DEI.. SEGURO. 

Las transformac1ones a mediados del siglo XIX tanto sociales como 
econOm1cas que se 01eron en el pals traJeron consigo la creación 
de nuevas inst1tuc1ones, dentro de las cuales se encontraron las 
Inst1tucioines Aseguradoras. 

A fines del siglo XIX, es cuando surge una legislación de tipo 
comercial sobre seguros, realizada por agentes de las companias 
de seguros de mayo• tradición y fuerz~, estas compa~ias ~ran las 
inglesas y las nc~teamericanas. 

Hacia 1870 se promulgo el primer COdigo Civil MeMicano donde se 
regulan diversos contratos de seguro se destacaron las técnicas 
aseguradoras CO!!•=i fundamento en todo contrato. 

Es en lbe9 cuando se fund6 la compa.ffta Anglo Mexicana de Seguros 
por el agen~e W1ll1am p, Woodrow, consider~cio como uno de los 
p1·1ncipa,1..l?S ?]e~.-:es de se~uros. Má::. t.arde surg'=' el COdlQC? de Com
erc!o, el e.al est.aolecia criterios para determinar el aspecto 
mercantil oel seguro y calificaba como aspecto de comercio los 
cent.ratos de se;uro ce toda espec1e, siempre y cuando iueran 
real1zados por empresas. este Código contempl~ba especificamente 
los seguros de 1ncend10, de transporte terrestre y seguros sobre 
la vida. 

Los seguros de vida y veJez, tuvieron un desarrollo ef 1mero en 
esta primera etaoa oel desarrollo de la Industria de Seguros 
Me><icano. 
El 16 de dic:em~re de 1892 el General Porfirio Dlaz decretó la 
primera Ley so~re Compa~ias de Seguros que tuvo por objeto 
ofrecer una garant!a a quienes contrataban los servicios que las 
companias ofrec1an. 

El pr1mer paso para legalizar la situaciOn de las compantas ya 
eMistentes, seguido por esta ley, fue eMigir que acreditaran su 
personalidad legal ante la Secretaria de Hacienda. 

El seguro de da~os se desarrollo en forma mAs importante que el 
de vida, ya que la protecc16n de los intereses materiales siempre 
ha sido mis atractiva y recib• por tanto mayor atención por parte 
del páblico que la mi5ma pérdida de la vida. 
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En 1&97 se reunieren agentes de 17 compaMias de seg~ros extran
Jeras en el ramo de incendio, ~ue operaban en el pais 
constituyendo la Asoc1ac1on Mexicana ce Agentes de Seguros. 

TABLA 1.1 ANTECEDENTES Y ORIGEN DE LA INDUSTRIA DEL SEGURO. 

FECHA ACONTECIMIENTO 

XIX SURGEN LAS INSTITUCIONES ASEGURADORAS 

XIX SE DA UNA LEGISLACION COMERCIAL CON COMPA~1AS INGLESAS Y 
NORTEAMERICANAS 

1870 SE REGULAN DIVERSOS CONTRATOS DE REASEGURO 

1889 SE FUNDO LA COMPA~IA ANGLO MEXICANA 

1889 SE CONTEMPLA EL ASPECTO MERCANTIL DEL SEGURO 

1892 SURGE UN DECRETO A LA PRIMERA LEY SOBRE COMPA~IAS DE SE
GUROS 

1897 SE CONSTITUYO LA ASOCIACION MEXICANA DE AGENTES DE SEGUROS 

1.2 LA ADMINISTRACION DEl.. SESURO EN SUS INICIOS 

A través del t!empo se fueron creando una serie de 1nst1tuc1ones 
financieras, hasta que el 27 de noviembre de 1923 se d10 a co
nocer un nuevo reglamento de la ley de compa~las de seguros sobre 
la vida, la cual fue otorgada el 24 de mayo de 19!0 y cuya 
finalidad era hacer mas ef 1caz la vigilancia de la5 autoridades 
sobre las compantas ce seguros para garanti:ar los intereses 
del póbl1co. 

El AJUSte a la legislac10n de seguros de personas de 1910 termina 
el 25 de mayo de 1926 con la aparición de la "Ley General de 
Sociedades de Seguros". Aqui se reitera que el estado deberá 
e3ercer vigilancia soore las companlas de seguros y en cuanto a 
los medios de control soore las aseguradoras la Onica diferencia 
es que la óltima eMige mayor preci5i0n técnica con estos in
strumentos de vigilancia. 
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En esta ley que~a •staclec1da la coligación de las compantas con 
la Secretaria C9 ~acienoa para conocer las regle= Que deter
m1nacan las ut1l1~ades, asi como modelos o formas de solicitudes 
de 5eguros: pol1zas, certificados, tarifas de primas y eK
trapr1mas, asi co~o to~o documento que se pretendiera usar en la 
contratación ae los seguros de los diversos ramos para los cuales 
habian s1ao autori=a=~~. 

El monto de las reservas oe los ramos no vida que las companias 
aseguradoras deoe:-iar. constituir, se establee: ta por medio de 
porcentaJes f1JC~ score las primas cooradas du~ante el aNo, 
aeduc1endo a es~a~ •l :mporte de las primas devueltas y de las 
cedidas en reaseg~ro. Esta determinación se aebiO principalmente 
a la falta oe est~dist1cas y a la imprev1sibil1dad oe !os acon
tesimientos sociales por lo que se fijaban arbitrariamente el 
volumen de la reserva. Mientras Que en el ramo de v1da se deter
minaba por la reserva matemAtica de primas correspondientes de 
pOl1zas v1centes al final del ano. 

~as reservas que cueo~n contempladas en el ar~iculo 20 de la Ley 
ae Sociedades oe Seguros y fueron: 
l) Las Reservas Técnicas por Pólizas Vigentes~ 
i1> Las Reservas ~ara Obligaciones ?endientes de Cumplir por 
Pol:~as Venc1oas o ~or S1niestros Ocurridos y 
1'.i) La Heserv~ ':i!' =-=e.,,1s10n para Fluctuac1ones de Valores y Oes
v1ac1ones Estaois~::a~. 

El 19 de Enero de ~=31 el H. Congreso de la Unión Promulgó un 
oecre~a que moc1:1.:~:.a la "!...ey oe Sociedades ce Seguros" vigente 
de 1926, publ1cao~ en el Diario Df ic1al de la Fec~raci6n y el 
articula 13 conf~r:.a la principal modificac1on c,·Je dice lo 
siguiente ••••• La p~1nc1pal causa fue que el gran volumen de 
u~1l1dades que las compaMias extranJeras obtenían sacaban del 
;>a!s para fomentar :as r·1quezas de naciones e>etranJe:ras, debiendo 
en estricta jus~1c1a servir para aumentar los recursos 
nacionales. 

Para constituir una compañia de Seguros eKtranJera en territorio 
nacional, requería ces 
- Organizarse conforme a las leyes me>e1canas 
- Quedar adm1n1st:racas por una mayoria de nac1Gnales 
- Compo,1c10n del ca~1t~l social 55% nacionales, y el resto a las 
e>etranJerac;. 

Cualquier companta Que no cumpliera con lo anterior en un plazo 
menor a un ano seri~ declarada ilegal. 

A partir de e5e momento las disposiciones de este decreto 
prec1sacan la v:.g1lanc10 ael gobierno ~obre las actividades y 
operaciones de las empresas de los seguros sobre la v1da. que 
deberían someterse a la aprccaci6n de la Secretaria oe Industria, 
Comercio y TrabaJo. 
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Este mismo •"º de 1931 fue cuando se estableció la empresa 
Aseguradora Hidalgo S.A. como una entidad del sector póblíco. 

En 1932 se agrega el articulo 143 al Reglamento 
De Sociedades de Seguros, donde se establece 
para fijar el valor de los bonos y acciones 
empresas aseguradoras para el Balance General. 

de la Ley General 
el procedimiento 
del activo de las 

Pasado el ano de 1933, se pone en vigor el Reglamento del Seguro 
Obligatorio de ViaJero, con lo que se reglamentó el articulo 134 
de la L&y de V!as Generales de Comun1caci6n y que en estos dias 
cor~esponde al articulo 127 que es oblígator10 para tales í1nes y 
las indemnizaciones correspondientes, el asegurado quedaba 
asegurado desde el momento en que adquiría su boleto. 

Para el primero d~ junio de iq34, se publicó un decreto en el que 
se establece un impuesto a los beneficiarios de las pól1zas oe 
seguros de vida, pero la 1nsat1sfacción tanto da asegurados como 
da beneficiarios lograrón con éxito que este decreto se derogara. 

TABLA 1.2 LA ADMINISTRACION DEL SEGURO EN SUS INICIOS 

FECHA ACONTECIMIENTO 

1923 REGLAMENTO DE LA LEY DE COMPA~IAS DE SEGUROS DE VIDA 

1922 SURGE LA MUTUALISTA, SOCIEDAD CDPERATIVA NACIONAL 

1924 SE CREA LA UNION DE SEGUROS, S.A. 

1926 SURGE LA "LEY GENERAL DE SOCIEDADES DE SEGUROS" 

1930 FONDO DE AUXILIO, COMPA~IA MUTUALISTA DE SEGUROS DE VIDA 

1931 SURGE ASEGURADORA HIDALGO S.A. 

1932 SE DA EL REGLAMENTO PARA FI3AR EL VALOR DE BONOS V 
ACCIONES. 

1933 AMERICA LATINA 
SEGUROS PRDTECCIDN MUTUA, S.A. 
SEGUROS AZTECA, S.A. 

1933 SE DA EL REGLAMENTO DEL SEGURO OBLIGATORIO DEL VIA3ERO. 

1934 LA PREVENClDN G3RERA 
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I.3 LAS BASES CONSTITUTIVAS DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA 
11935-19'+5) 

A partir del ª"º de 1935 se originaron tres decretos por el 
EJecut1vo las cuales contemplaban los siguientes cambios: 

a> El primero de ellos emitido el 21 de Enero de 1935, se 
oasO principalmente en el establecimiento de nuevos preceptos 
para el cálculo de las primas y las reservas, las cuales tenlan 
que ser crecientes con respecto al tiempo para garantizar plena
mente el monto de laB obligac1ones de las empresas de seguros. 

b) El segundo Decreto con la misma fech~ que el anterior, 
dlsponia que las empresas deducirlan de las primas de tarifa per
c101das, las que hubiesen cec1do por concepto ~e reaseguro, as{ 
como las devoluciones1 y de la cantidad result~nte separarian el 
porcentaje para constituir las reservas de prev 3ión. 

c> Por óltimo, el tercer aecreto dado a canecer el 1a de 
marzo de 1935, adicionaba al art. 56 de l 11 Ley General de 
Sociedades de Seguros'' , lo referente a las modalidades de 
dlsoluc16n de las Socidades Nacionales de Seguros. 
Todas e~tas disposiciones legales y reglamentarias fueron de 
t.racendencia indiscutible ya C:'-'e formarian parte de los an
tecedentes de la Ley General oe Instituciones de Seguros del 25 
ce agosto de 1935, haciendose publico en el Diario Oficial de La 
Federación el 31 de agosto. 
La "Ley General de Instituciones de Seguros" se denomina como 
la Ley oe Iniciacion de Seguros, la cual obligaba a las 
compaNlas, tanto extranJeras como nacionales a realizar las in
versiones de las reservas técnicas y de capital en MéKico. Esto 
no agradó a las companias extran3eras, asi que éstas decidieron 
retir•se del seguro meKicano. 

Dicna Ley se estableció con el obJCto de ampliar el desarrollo de 
las compaNias aseguradoras mexicanas, ya que se adoptaron medidas 
de proteccion para las empresas meMican~s de seguros, y se aumen
taron los requisitos para la operación de las aseguradoras eK
tranJeras. 

En lo que se refiere a los capitales min1mos con que deberian 
con~ar las sociedades anónimas que operaban como instituciones de 
seguros, se tentan las siguientes cantidadest 

Para empresas nacionalest 
200,000 pesos para cada uno de los ramos de Vida, Accidentas y 

Enfermedades, Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales, 
Marítimo y Transporte e Incendio. 
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ioo.ooo p~ra caaa uno de los s1gu1entes ramos: Agricola, 
Autom6v1les y Diversos. 
P-ra empresas eKtranJeras: 

300,000 p~os por cada ramo de las sucursales de instuciones 
eNtranJeras. 

Se estableció t~mbién en esta Ley que las responsab1l1dades 
maM1mas que podfa con~raer cualquier instit~c10n ce seguros, sin 
reasegurarse, no pocrta ser superior en caca riesgo al 10~ ~e su 
capital. reserva de ~rev1s1on y estatutarias. 

Por lo que respec~a a los bienes, cr~ditos y valores e~ oue 
deberlan invertirse el capital y las reservas, la Ley de 1935 
decretaoa que por lo menos el 30., de las reservas téenic:as de las 
instituciones de seguros se dest1nar1an a invertirse en 
0Dligac1ones del gobierno federal para obras de servic:os 
póbliccs y en bonos hipotecarios de instituciones de crédito. 

Pensando s1empre en iavorecer a las instituciones nacionales y en 
formar fondos para la econo~!a nac1onal, surgen las modalidades 
oe reaseguro encaminadas a dar preferencia a las compa"ias 
nacionales, y en caso de que se superará su limite de aceptación 
para cada riesgo, se concede:-ia el reaseguro a empresas l::!x':r=i.··,
Jt!ras siempre y cuando és~as constituyeran e 1nvirt1er~=-· ·:~ 

términos de la Ley Me~1cana. 

La Ley de Institucion~s de Seguros dictamino otras reglas, entre 
las cuales se encont~aba la de aar un informe anual ~ ia 
Seeretaria de Hac1enoa y usar un solo catalogo ce cuentas, a~emás 
de que se marcaba un limite para el porcentaje que podrta ser in
vertido en moneda eKtranJera para la reserva. 

El comité de Londres < The Fire Off1ce Comm1ttee reuso hacer 
sus comentarios de l~ legislación vivida en el pais en 193S, y 
Eormuló su desacueroo a las reformas, poniendo a cons!derac1ó~ oe 
las autoridades mex1~3nas los siguientes Quntos: 

a> La supresión del s1~tema de agencias, como forma de operar de 
las empresas extranJeras. 

01 La supre~ion oe lnvers1on de valores extranJeros. 

e> Las normas relativas al reas~guro. 

Estas peticiones fueron rechazadas por la Secretaria de Hacienda 
en su momento, pero anos después, argumentándose el carácter in
ternacional que debiera tener el segura estas fueron aceptaoas. 
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C~~e ha~er menc1on. au~ el 31 ce d1c1e~bre e~ 1935. estaban 
autorizada~ par~ contratar seguros en la República MeK1cana 61 
soc1eda1:P.s, oe las cuo;;_es 14 eran meKtcanas, a alemanas, 27 
or1tAn1cas, 2 ~anao1~nses, l española, 3 francesas, 1 holandesa, 
l 1tal1¿na, 3 norteamericanas y l s~1za. 

-a o~caca ce 1935-1945. traJo gran em1gracion por parte oe las 
~c~~añíos e~tranJeras v el surg1m1en~o ce compañías nacionales. 

:n agosto cte 1936 se reforma la Ley General de !nst1tu=1ones de 
Set;;u1''J"i 1 ·.~ los cambios lntroi::luc1dos tendían a hacer mas amplias y 
,-,=.,erantes las formas ce reaseguro, Oism1n•.Jia;; del 30 al 20~ el 
~~•to o~ las reservas t~c~1cas que deberi~n invert1~se en 
oo.1gac;~nes Oel goc1erno fe~eral para obr~s ce servicio público, 
y i1JaOa nuevas reglas Para la cesion en rease:~eguro ae los eH
ceoentes de sus riesgos. 

¿¡ 13 ae noviembre de 1936 se promulgo el primer reglame1to del 
S~guro de Grupo, siendo la Latinoamericana qu1°1 lanzo el seguro 
Co~ect1vo. Después ce l~ Ley de 1935, las co" ~~!as e~~ranJeras 
se retiraron de la Asoc1~c:1ón Me~1cana oe ~epresentantes de 
Cornpaft1as de Seguros contra Incend¡o y el 9 de agosto de 1940 
quea,.o. const1tu1da la Asoc1c-c10n Me><2c:ana da- Co"'1pañ1as de Seguros 
Ce Dti~.os, para poster2ormente agregarse a est8 Asoc1ac:16n los 
r~~os ae ,~c~nd10, M~r1t1mo y Tran$oOrte, Automoy1les, Diversos, 
;~soori$.;.b1.!J::laa C1v1_ y .:~esgos crcies1onales, Acc1dentes ?er
sonaies y E~lermeoac~; y ~gricola. 

¿n :?43 entro en vigor la Ley General del Seguro Social, asi como 
¿a creación de la As?c1ac1ón Me~lcana oe Medicina oel Seguro 
~.c., la cual busco ~~ cerfecc1onam1ento académico de los 
asoc1acos y acrqcentar conoc1m1entos ae la solección médica de 
10~ riesgos oe v1ca. 

7ABLA 1.3 LAS BASES CO~STITUTIBAS DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA 
(1935 - 19451 

ACONTECIMIENTO 

.<-OS EL PODER E.JECUTIVO REi•LIZA 3 DECRETOS: 
ll NUEVOS PRESEPTOS PARA EL CALCULO DE PRIMAS V qESERVAS 
21 DEDUCCION EN LAS PRIMAS DE TARIFA DE PRIMAS DE REASE

l>URO 
31 LA "LEV GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROS" s:: DEMO

MINA "LE'( DE rr-sT :TUCIONES DE SEGUROS". 

l~35 EL COMITE DE LO~DRES REALIZO COMENTARIOS A LA -EG:SLACION 
V FORMULO SUS DESAC •JERDOS. 
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TABLA 1.3 LAS BASES CONSTITUTIVAS DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA 
(1935 - 1945> 

FECHA ACONTECIMIENTO 

1935 ESTAaAN AUTORIZADAS PARA CONTRATAR SEGUROS ól SOCIEDADES. 

1935 SURGE SEGUROS DE MEXICD 

193ó SE REFORMO LA "LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROS" 
FAVORECIENDO LA OPERACION DE REASEGURO 

1936 SE PROMULGO EL PRIMER REGLAMENTO DEL SEGURO DE GRUPO 

1936 ASEGURADORA ANAHUAC 

1936 LA EQUITATIVA 

1936 LA METROPOLITANA 

1936 LA PROVINCIA~ 

1937 EL FENIX DE MEXICO 

1937 LA TERRITORIA~ 

1937 SEGUROS MONTERREY DEL CIRCULO MERCANTIL 

1937 ASEGURADORA MEXICANA 

193$ EL AGENTE VIA~ERO 

1939 ASEGURADORA DEL NORTE 

19~0 SE CONSTITUYO LA ASOCIACION MEXICANA OE CDMPA~IAS DE 
SEGUROS OE OA~OS. 

19~0 ASEGURADORA DE OCCIDENTE 

1940 PENINSULAR 

1940 MONTERREY 

1~0 PAN AMERICAN DE MEXICO 

19~0 SEGUROS DE~ PACIFICO 

19~0 REASEGUROS ALIANZA 



- !I -

TABLA 1.3 LAS BASES CONSTITUTIVAS DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA 
11935 - 1945) 

FECHA 

1941 

1941 

1941 

1941 

1941 

1941 

1941 

19'+1 

1942 

1943 

1943 

19'+3 

1944 

1944 

1944 

1944 

1944 

1945 

1945 

1945 

1945 

ACONTECIMIENTO 

ASEGURADORA HIDALGO 

LA ATLANTI DA 

LA PREVISORA 

SEGUROS ATLAS 

SEGUROS DE PUEBLA 

SEGUROS LA COMERCIAL DE CHIHUAHUA 

SEGUROS CONFIA 

ORIENTE DE l'IEXICO 

ENTRO EN VIGOR ~~ LEY GENERAL DEL SEGURO SOCIAL 

SE CREO LA ASOCIACION MEXICANA DE MEDICINA DEL SEGURO 

COMPA~IA ME<ICANA DE SEGUROS DELCENTRO 

ASEGURADORA CUAUHTEl'IOC 

LA AZTECA 

LA LIBERTAD 

LA OCEANICA 

SEGUROS PROGRESO 

SEGUROS TEPEYAC 

LA ASEGURADORA DE CREDITO 

LA CONCORDIA 

LA INTERAl'IERICANA 

LA LAGUNA 
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l.'t LA CRGANIZACION Y LA Alll!INISTRACION DEL SEGURO. 

119"4 - 19531 

El 1& de iebrero oe iq4b se promulgó el decreto de reforma a la 
"Ley Gl!neral de Instituc1one'5 de Seguros", dont1e se busc:aba co
rregir de ésta puntos como los s1guientes1 

a> Se elevo a ramo especial el seguro de Crédito, 
pr.cisAndose su campo de apl1cac10n. 

b) Se suprimieron los limites rlgidos de imposible 
aplicaciOn, para las un1one6 mutualistas y caJ&S de organismos 
profesionales. 

el Se suavizo la prohibtciOn absoluta de contratar s~guros 
con empresas extranJeras. 

d) Se elevo el capital mlnimo de companlas de seguros en 
diferentes ramo• para contribuir en efectivo o en titules de la 
deuda pOblica en el Banco de ~éMico o en Nacional Financiera un 
d&pO~ito igual al 10~ de la sum.a que como capital minimo, segun 
los ramos en qu& pretendia operar como previsto por la ley an
terior. 

El articulo bS de dicha Ley, menciono la constitución de las 
reservas de riesgos en curso y en lo particular para los seguros 
no vida como el 45~ de las primas emitidas en el ª"º• pero es 
hasta diciembre de 19&5 cuando el Diario Oficial de l& Federación 
fija las normas a seguir, ya que tambien la reserva deb1a con
stituirse siguiendo el procedimiento técnico de prima no d~ven
gada a la fecha del cierre ~~ las operaciones, descontandc de 
éstas las comisiones no devengadas a la misma fecha. 

En 194b se creo la AsociaciOn Mexicana de Instituciones de 
Seguros <AMIS) que desde 1940 se denominaba AsociaciOn de Seguros 
de Da~os y que al momento de •u !undac16n en el ª"º de 1aq7 se 
llamaba Asociación oe Agentes de Seguros. 

Con el fin de cooperación entre la5 compa"ias aseguradoras se 
celeor6 la Convención Nacional de Seguros y Fianzas convocada por 
la Secr•taria de Hacienda, esto en ~unio de 1q46 v otra impor
tante por la Asociación MeKicana de Compa"tas de Seguros de 
Danos. 

El 14 de septiembre de 19~6 se promulgó •l R•gl~nto de la 
Comisión Nacional de Seguros para resolver problemas de las 
instituciones de 5eguros, asi como aprobar sus inversione5, 
balance etcetera y empezc a funcionar en enero de 1q47 quedando 
su presupuesto a cargo de !as compa"ias de seguro. 



• 11 • 

El 3ú ae d1C1@mbre oe 1941 el gobierno decidtO intervenir direc
'C.a~ante en la práct1c~ del seguro de danos. as1 ~urge la empresa 
Ase9ur4oora Me~¡cana S.A, con el fin ce procurar en forma técnica 
el au~os~guro de los b1ene~ y negocios oi1ci•les, asi como par• 
1~p~isar algunos r•mos del seguro. 

una ~ercer• Ley se da el 30 de dic1embre de 1947, la Ley del Im
pt.tes-c.-;, aottre p:r1ma.s rec1t11d•s por Inst1'tuc1ones oe Seguros y pa.r• 
19~a §& anuncia l• reforma • la Ley General de Instituciones de 
S~g~ro~~ ~n la parte que se ref 1era a la invers1on cbligator1a de 
valores teaerales. quedando como un proyecto de incremento 
ao1e1onal en la 1nvers1ón del 30~. 

S~rgen aos acuerdos 1~portantes en la Asociac1on Mexicana de 
lnst1tuc1on&s de Seguros qwe afectAOan las operaciones de l4s 
cQmpa~ías asegur•aoras de vtda¡ el primer acuerdo se refiere a l• 
aceptac1én de la unif icac1ón oe la base de las comP•"i•s 
asoc1aaas para lA venta ae pólizas en dOlares, ésto trae como 
CQn~ecu&nCiA la su~pensiOn de la co~p~tenc1a. 

El segundQ Acuerdo fue el de la lncorporac16n de l• Oficina In
ÍC!"·'t!aCJo:ra oe Impee-C11mentos COII>; ae esta forma se s1mplif1caron 
les ~~a~1tes y se d1smínuy6 el costo de mantenimiento de la 
pI"C:~lA CJ!ú:inA. 

?~rb e¡ 30 d~ a1c1emore oe 19Sú el P1ar10 Oi1c1al puDlic• un 
o~c:reto que afectaba el artic~lo as d~ la ~ey General de 
!n$tltu~~Qn&s oe Seguros, en aonoe se da la facultad al EJecut1vo 
F&;~r•l por conoucto ae la Sec:retaria ce Hac1~~da para establecer 
moo ¡: ~CtlC: 1oru!s ~ 

Un Olt1mo decreta que reforma la key General de Seguros en el a~o 
ce 1951 y que ~ntre otros p~nto~ ~rató; la oroh1bic10n de con
~~•ta~ s~guros ~on aseguraQores extranjeros que no estén 
a~tor~Z4dOs p~ra operar en la RepQbl1c:a Me~1cana. Gr.ra reEorma se 
OA en ~l arttc~lo 1& ce la ~ey donae se i1;an nuevos limites con 
r~s~e~~o al capitAl pagado, r&s~rvas ae caoital, sobrantes afec
t.Os .a. est.e E in y la raatn·v• de prev·1 s10n. 

Se =-::_,-sf!rva la t.ende.-nr:1A da .apQyC> hac:ia la!=. empresas mexi.ca.n.as 
aQ~~4s ae fiJ•r- nor~as para e~tao~~cer l•s relaciones entre 
&se;u~ado~a y aseguraaos • . 
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TABLA 1.4 LA ORGANIZACION Y LA ADMINISTRACION DEL SEGURO 
(1946 - 1953l 

FECHA ACONTECIMIENTO 

1946 SURGE EL POTOSI 

1946 LA NUEVA GALICIA 

1946 EL PORYENIER 

1946 SE PROMULGO EL DECRETO DE REFORMA A LA "LEY GENERAL DE 
INSTITUCIONES DE SEGUROS" 

1946 SE CREO LA ASOC!ACION MEXICANA DE INSTITUCIONES DE SEGUROS 
!AMIS). 

1946 SE CELEBRO LA CONVENCION NACIONAL PE SEGUROS Y FIANZAS. 

191+ó SE PROMULGO EL REGLAMENTO OE LA COMISION NACIONAL DE SE
GUROS. 

1947 EL GOBIERNO INTERVIENE DIRECTAMENTE EN EL SEGURO SURGIEN
DO ASEGURADORA MEXICANA S.A. 

1947 SURGE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE PRIMAS RECIBIDAS POR INS
TITUCIONES DE SEGUROS 

194e SURGEN DOS ACUERDOS EN LA ASOCIACION MEXICANA OE INSTITU
CIONES DE SEGUROS: 
ll VENTA PE POLIZAS EN DOLARES 
2l INCORPORACION OE LA OFICINA INFORMADORA DE IMPEDIMENTO 
!Oll> 

1950 SE PUBLICAN ALGUNOS DECRETOS EN EL DIARIO OFICIAL A LA 
LEY GENERAL DE INSRTITUCIONES PE SEGUROS 
-ART. 6S SE FACULTA A LA SRIA. PE HACIENDA A ESTABLECER 
SUS MODIFICACIONES 
-SE PROHIBID CONTRATAR SEGUROS CON ASEGURADORES EXTRAN~E
ROS SIN AUTORIZACION 
-ART. 7e SE PAN NUEVOS LIMITES A CAPITALES Y RESERVAS. 
-TENDENCIA DE APOYO A LAS EMPRESAS MEXICANAS. 
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TABLA 1.4 LA ORGANIZACION Y LA ADMINISTRACION DEL SEGURO 
ll946 - 19S::ll 

FECHA ACONTECIMIENTO 

19SO SURGE LA HISPANO MEXICANA 

19SC1 SEGUROS CHAPU~TEPEC 

19Sl ASEGURADORA REFORMA 

1951 LA IBERDMEXICANA 

19S2 ASEGURADORA BAjA CALIFORNIA 

1952 LA CALIFORNIA Y TORREON 

1952 SOCIEDAD MUTUALISTA DE SEGUROS 

195::1 REASEGURADORA PATRIA. 

I.S EL SEBURD COMO INSTRUl'IENTO DE AHORRO NACIONAL 11974-19791 

Ub1cánoonos a f1nes de la década de 105 cincuentas, ~abia 68 
compan1as de seguros autor1zada5 para funcionar en Mé~1co, y 
desde 1935 ya no habia empres~s extranjeras en el pais, aunque 
•lgunas adqu1r1eron in~ereses en algunas empresas meK1can~s. 

Las reaseguradoras f uer~es para el Mercado MeK1cano en 19Sa 
fueron las Br1tán1cas y en menor cantldad las Estadounioenses. 

En 1955, se da a conocer el Regl•mentc de Agentes de 
Inst1tuc1ones de Seguros. Hay un nuevo reglamento oe la Comisión 
Nac1on~l de Seguros, en febr•ro de 1956 se crea un pleno con 7 
vocales y en el Articulo 28 d~ dicho r~glamento, se precisan las 
funciones de v1gilanc1• oe la ComisiOn Nacional de Seguros. 

En 19Sb se modifican los capitales mtn1mos para el otorgamiento 
de la autorizac10n a trabaJ•r como InstituciOn de Seguros, ésto 
en c~aa uno de los ramos de cperaciOn. Asimismo, se fijaron 
capitales max1mos de retenciOn para las aseguradoras en cada 
ramo. Ast func1onO hasta 1981. cuanoo se cons1deran conceptos 
mas técnico& para determinar la retención, ademis otro factor fue 
la revaluaciOn ce activos f1JOS de la lnstituciOn Aseguradora. 
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En 1961 es expea1da la Lev del Seguro Agricola, Integral y 
Ganaaero y para 1902 surge un nuevo reglamento del Seguro de 
Grupo. donde se le ja un tmcwlsc • la v~nta de este seguro, ya 
que se le considera como pre$tac16n soc1al en cuestiones de 
car~cter labor•l. 

Otra Ley promulgAda el 21 oe noviembre ae 1963 fue la Lev de 
Naveg4c1on y Comerc10 Maritimo~ que ousca reg~lar la navegación 
marit1ma portuar1a y sus m~n1obras cone~as, asi como tooo lo 
rel•c1onado coh el comercio ma~it1mo~ 

En 1964 nace el Seguro oe Vida e Incendio pa~a compradores oe 
ca~& habitac16h de interés social. 

C1nco anos mAs tarde por acue~do oel presidente Gustavo Dia= Or
daz se estableció un seguro obl1gator10 que fue el Seguro so~re 
Cuenta de Aho~ro, es un segu~o colectivo de Yida a favor de los 
cuenta-ahorr1st4s oe los banco~, con edade~ de 1e a 55 a~os. 

En 1970 desapa~ec10 l• Com1s10n Nacional ce Seguros y sus facul
tades ~e transfieren a la Com1s10n Nacional Bancaria, pasando a 
ser Com1s10n N~cíon•l Sanearla y ae Seguros; las funciones de la 
anterior Comtston, quedan reglamen~adas en agosto de 1971. 

La Com1s16n Nac1on~l Bancaria v de Seguros en 1976, ¡nfcrm~ Jo~ 
acuerdos tomadbs p~¡ el comité permanente, relativos Al Segur~ ~~ 
Terremoto. Aaem&s, la reserva para riesgos catastrOficos se 
elevó de ~O ~ 60' de las or1~as locales de retenciOn ~el Seguro 
de Terremoto. 

Para 1977 el m~rcado cuenta con 59 companias aseguradoras~ entre 
ellas hay dos ~ea~eguradoras profe>1cnales: Al1anza y Patrie~ l~ 

ANASSA, para ~l Seguro Integral y Ganadero, y seis mutual:5t~s, 
dos lnst1tuc1anes Nac1onAles. una m1xta y el resto son ~é In
stituciones ?r~vadas. 
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TABLA 1. ~ Et.. »:G·~RO COMO INSTRUME"'TO DEL AHORRO NACIONFIL 
'197!.t - lCl79) 

FECnA ACONTECIMIENTO 

lq55 SURGE EL REGLAMENTO DE AGENTES DE INSTITUCIONES DE 
$E GUROS 

¡qsb SE DA EL REGLAMENTO A~ ART. zq DE LA COMISION NACIONAi.. 
BANCARIA V DE SEGUROS DONDE SE PRECISAN LOS CAPITALES 
MlNlMOS PA~A TRAE<A.JAR COMO INSTITUCIO« DE SEGUROS 

lqbl ~S EXPIDE t..A LEY DEL SEGURO AGRICOLA, INTEGRAL V GANADERO 

19~2 SURGE UN NWEVO REGLAMENTO DEL SEGURO DE GRUPO 

¡qo4 INICIA EL SEGURO DE VIDA E INCENDIO PARA COMPRADORES OE 
CASA HABITACION DE INTERES SOCIAL 

l~6S SE HACE OBLIGATORIO Et.. SEGURO SOBRE LA CUENTA DEL AHORRO 

~ =-c-·ti f:::iE. t-Fí;:lMU1.-GA ._A ~¿V DE. NAVEGACION Y COMERCIO MARITif"lO. 

~97•;• DESAPARECE LA CJMISION NACIONAL DE SEGUROS V SE ORIGINA 
L~ COMISID·, «ACI01•4L BANCARIA Y DE SEGUROS 

¡9/ó HAY NUEVOS ACUERDOS PARA Ek SEGURO DE TERREMOTO. 

L.b LA L.EGIS!..ACION SOBRE EL SEGURO <1960 - 1966) 

L~ ect1v1dad oe la Aseguraoora ~ac1cn~l Agr1cola y Gan•dera, 
S.A.• entl'Ja.d paraest4tai, c;ueca regulada por la Ley del Seguro 
;+gropecua.1"10 y de Vica ~.ara el Campesino, que entra en vigor el 
:::r1mero oe A>nero ce l'i'81. · 

=1 ODJeto qu~ pers1Que el seguro agropecuario es brindar apoyo ~ 
la prorwcc10n con segur1aaa fac1l1tanóo el uso ce crédito, 
~~a1~n~e la 9arantia e@ las inversione$ contra c1ertos riesgos. 
¿::-~t;.. L..ey, tamo1en e-stA capac1't..:..da para otorg~r o ceder 
=-~~IA'Seg..iros. 
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El da enero iqa1 •ntra en vigor las reformas a la Ley General 
de Inst1tuc1ones de Segures por decreto del pres1den~e José LOpe: 
Portillo cuyos obJ•tivos fuer~n: 

- Tener seguridad de las operaciones. 
- Buscar la retenciOn Optima para el sistema asegurador y, 
- La conveniencia de dispersar los riesgos mediante el reaseguro 

interno y e~ternc. 

Tamb1en queda estaolecido en esta Ley,las reservas ttK:nicas entre 
las que destacan las de riesgos en curso; obligaciones oend1entes 
de cumplir y las oe previsión. Adem6s de las reservas ce capital 
para f luctuacianes ae valoreg,. 

~n un acuerdo presidencial del 15 de mayo de 1981, las 
Secret•rtas de Estado, y Departamentos Administrativos y En
tidades, que operen en la Administración Póblica. contratarán 
todos los seguros con Aseguradora MeMicana, S.A. y Aseguradora 
Hldalgo, S.A. 

Asimismo, en septiembre de ese aMo, se publico otro Regl~mento de 
Agentes de Seguros, que establece los requisitos para desempe~ar 
la actividad y ~e senalaron las causas de revocac10n de alguna 
autorizacion. 

Para mayo de 1963 las Instituciones y Soc1edades Mutual1stas de 
Seguros del Pais, dan a conocer las reglas para operaciones de 
5eguro y reaseguro en moneda eMtranJera. En este mismo a.Me se 
incrementó el monto de 1ndemnizaci6n del Seguro de ViaJero. 

El 6 oe octubre de 19&3 se constituye la Asociación de Inter
mediarios MeMicanos oe Reaseguro, A.C., cuyo fin, es la 
superaciOn profesional del intermediario del reaseguro y el 
estimulo de la lormacion y capac1taciOn de técnicos en reaseguro. 

En 19b4 Queda ~st&bleclda una clausula obligator1a en los con
tratos de seguros, que determtnan el pago de intereses por mora 
del asegurador. Aoem~s se est•blecen los lineamientos para 
operar el Seguro-InversiOn, de donde se der1vartan importantes 
implicaciones econOm1cas y financi•ras. 

En 196S en las Instituciones Aseguradoras se prohibe la formación 
oe grupos, asi como las operac1ones comunes entre las Compaffias 
A$eguradoras y las Inst1tuciones de Fianzas, y organizaciones 
auMíliares de Credito y Casas de Bolsa. 

Otro decreto en ese a~o de 1965, lue el Articulo 127 de la Ley de 
Vlas Generales de Comunicac10n, donde se obliga a los transpor-· 
tistas a proteger a los via3eros y sus pertenencias, cuando 
utilicen sus servicios. 
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En junio de iqas se constituye la Asoc1aci6n de Financieros y Ad
m1n1stradores oe lnst1t.uc1ones de Seguros, A.C. <A.F .A.S.A>, y en 
~ov1embre, la Asoc1ac10n MeHtcana de EJecut1vos de Sistemas de 
Seguros <A.M.E.S.I.Sl. 

El Articulo 47 de la Ley General de Instituciones de Seguros de 
19aS, est~D¡ece las medidas aplicables para que las In
st1tuc 1on~s, constituyan las reservas de riesgos en curso, 
cuedando Determinado por la Secretaria de Hacienda y Crédito 
Póbl1co. 

Dos sismos de 7.5 y ó.S en e5c&la de Ritcher, afectaron al pais 
en septiembre ee 1qas, las consecuencias fueron afrontadas por la 
lndu9tria MeM1cana del Seguro, cuyo monto de indemnizaciones fue 
de alrededor de 100,000 millones de pesos. 

El 18 de d1~~embre de l9a5, se publican las reglas para la 
ccnst1tuc1ór ae reservas de riesgos en curso las reglas para la 
constitucio~ de valore5 y responsabilidades de previ~1ón de las 
Instituciones de Seguros, a51 como la$ regla§ para la 
constituc10r de las res~rvas técnicas especial~s. Por primera vez 
se calculó :a reserva de riesgos en curso s1gu1endo el concepto 
actuaria! de la prim• no devengada en lugar del 4S' como se dió 
anter1orment:e. 

E.n 1988, l~ s-;tuac10n de los resultados de Panamer1can de Mé)(ico, 
Companta de S'?;uros, S.A.. llevan la conces1on otorgada y se 
ool1ga a l• ~~soluc10n y 11Qu1dac10n, respeta~do cada obligación 
contra.ida y es Seguros Const1tuc10n, S.A., donde adquiere la 
Cartera de v1aa. 
Los caa'5 lLt, 15, lb y 17 de septiembre de 1988, el hura.can Gil
berto provoca graves danos en los estados de Quintana Roo, 
Yucatan, Ca~oeche, Tamaul1pas, Coahuila y Nuevo Leon, cuyas 
pérdidas af rcn~adas por el sector asegurador fuerón de 260 000 
millones de ~~sos. 
En el mercac= ~~eraban 47 Inst1tuc1ones de Seguros, 37 directas, 
3 pertenec1e-t.es i'l sector of1c1al, una al sector social, 4 
mutualistas t 2 reaseguradoras. 
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ACONfECIMlENTO 

:961 ENfRA EN V1GD? ¡_A ~EY DEL SEGURO AGROPECUARIO Y DE VIDA 
DEL CAMPES¡r.zo. 

:;81 SE DAN REFOP~AS A t.A LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SE
GUROS 

l 9bl POR ACUERDO ~RESIDEt•ClAL LOS OPERADORE~- DE LA AD"11NlSTRA 
C:ON PUE<LICA i:Dt•TR?.TAPAN SUS SEGUROS C'.JN ASEGUilADDRA 
MEXICANA V ASEGURADORA HIDALGO. 

l ~~1 SE PUBLICO El- REGLAMENTO DE INSTITUCIO•JES DE SEGUROS 

1983 SE DAN A C01'DCE,R 1.AS REGLAS PARA OPER~"IDNES DE SEGUROS 
Y REASEGURO EN MONEDA EXTRANJERA 

:'-~3 SE C01'S1ITWYE l.A ASOCIACION DE INTERME'. ~ARIOS DE REASEGU
RO A.C • 

.;_e¿- ".' ~ é:STAf:ILECE"' t..·:-s :_ !"'IEAM!C:NTOS PARA O?cRAR El ;..::GuRO OE: 
lrJVE.~SlON • 

.:...;e; SE OE.CRé:TO EL .;.::"t·. l~7 DE LA LEY DE VIAS GENERA1....:::s DE co
MUNICAC!OI' 

: "BS SE CONSTlTL'YE l.A ASOCIACION DE FINANCIEROS Y ADMINISTRA
DORES DE Il<ST!TUC!ONES DE SEGUROS A.C. fA.F.A.S.A.) 

19115 SE DAN ~AS MEDIDAS ~ARA CONS1ITUIR LAS RESERVAS PARA RIES
GOS E1' CURSO 

1966 SE LIQUIDA PANAMERICAN DE MEXICO, COMPA~IA DE SEGUROS 
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1.7 LAS TENDENCIAS AC1'UALES Y FUTURAS DE LA INDUSTRIA 
ASEGURADORA PARA LA OECAOA DE LOS 'Xl'S 

Siguiendo los cr1ter1os de la liberación y desregulac1on, 
aplicado~ ya a otros seccores de la economía, co~ fecna de 
enero de 1990, entro en vigor la nueva Le\I General .:;e !n
st1tuc1ones de Seguros, la cual se refiere tanto a las Co~caMias 
de Seguros, as! como a las Socteaade~ Mutualistas y el dio 13 de 
enero de este mismo a~o. entro en vigor el reglamento par~ las 
Inversiones de las Reservas Técnicas de las Inst1tuc¡c~es oe 
Seguros y Socteaades Mutual1scas ae Seguros, y de las reservas 
para lluctuac1ones ce valores de las Instituc:1ones de Se-;;;ros. 
Reglamento que complementa algunos aspectos de la menc1onao¿ ~ey. 

El 22 de enero de 1990 se exige, por decreto pres1denc1al Qu~ el 
cap1~al m!n!mo pagado áe las :nst1tuc1ones de Seguros. sea áe 
2000 millones para el ramo de Vida, SOO millones para Accs. y En
fermedades, 1500 millones para Daños coti un suora.mo, 200•) 
aullones con CjOS y 2500 millones con 'tres o mas, en caso de que 
se trate ae un ramo nuevo para la cta. se requiere adicionalmente 
el 50% del capital pagado e~1gioo. 

Una primer~ medida, para lograr oojet1vos concretos en relación 
al crecimiento de la act1v1dad i1nanc1era en el pa!s, y ~~~ando 
en cuen~a. la presencia e~ nuevos intermed1ar1os e lnstr~·~ntos 

de captac1on, ha s100 la ce a1vid1r las funciones de la ~c~ual 
Comis1on Nacional Bancaria y óe Seguros, en dos orga.nismos, v se 
creo la Comls16n Nacional de Seguros y Fianzas. como orgar.o con
centrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito Póbltco, l~ cual 
se encomenoarA a la 1nspecc10n v v1g1lancia de las Instituciones 
de Seguros y Sociedades Mutualistas y de las Instítuc1ones de 
Ftan:as y empresas que de acu~rdo con la Ley, estén relacionadas 
con las act1~idades aseguraooras y afianzadoras. 

ASPECTOS TECNICOS 

Nos referimos 4 las tarifas de primas que aplicaran las Com~a~ias 
de Seguros, s1gu1endo los 41neam1entos de la nueva L~y. 
El Articulo 36 ae la ~ey General de Inst1tuc1ones de Seguros 
vigente desae el l~ de enero je 1965, y anteriores, ha s1d~ sus
tancialmente c;1.mb1ado en las moa1f1cac1ones de 199(1 porque ot.orga. 
a las empresit.$ aseguradoras. •..Jna completa l 1bert.ad en el <::?lculo 
ae las t.ar1tas de or1mas, ecc., como se registra a ccntlnuat16n v 
al mismo tiempo una gran responsab1l1dad técnica de las ~1smas 

Instituciones de Seguros, e~1g1éndose a esta ólt1ma, l~ presencia 
y permanencia ae técn1cos especializados en mater1a como ac
tuarios. 
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"L&& Instituciones de Seguros, deberAn pres•ntar ante la Comis1~, 
Nacional de Seguros y Fianzas, para efecto de registro y vig1:an
cia1 ya no d• autor1zaciOn los cocumentos y demas elementos a Que 
s• hace mención en el primer párrafo de este Articulo, cuando 
menos 30 dias h•btles, antes de su utilización o puesta en 
operación. La citada Comisión, dentro de los 30 dias hábiles 
siguientes a lA fecha de recepción, de dichos documentos y 
elementos, podrá ordenar modificaciones o correcciones, cuanao a 
.u juicio, no se cumpla con lo establecido en este Articu:c. 
prohibiendo su utilización hasta en tanto, no se lleve a cabo las 
modificaciones o correcc1ones que ordene; de no hacerlo asi, se 
entender• que no exista 1nconven1ente para su utilizac1on. 

Referente al reaseguro tenemos que1 El Articulo 76 de la nuevá 
~ey, se refiere ón1ca y exclusivamente a las Instituc1ones ce 
Seguros, que s• dRd1quen al reaseguro y asidice: "Las i~
stituciones de Seguros autorizadas para practicar exclusivame~~e 
el reaseguro o el reafianzamiento ajustarAn sus operaciones a io 
dispuesto en el presente titulo con la9 modalidades que estabi~=
c&n la Secretaria de Hacienda y Cr•dito P~blico y la Com1s1on 
Nacional de Seguros y Fianza•, en uso de las facultades aue a 
cada una corrttSponda, y tomando en cuenta la naturaleza y 
caracteristica de operación propias de este tipo oe 
institucionesM. 

Hasta la fecha, el Mercado se ha regido po~ coberturas <no v1~~ , 
cuyas primas eran iguales -oficialmente- para todo el Mercadc y 
también al aspecto comisiones -agentes-, era deEinido por ¡4 
Comisión Nacional Bancaria y de Seguros, <cada ramo tenia 
definida& sus comisiones m6Mimas). 

Tambien el reasegurador se v•r• obligado & revisar la par~1da 
gastos de administraciOn, buscando la manera d• optimizarla; tam
bian cuscarA tener person•l especializado y bien preparado y al 
mismo tiempo, con la retribución que corresponda a conocimie~tos 
y responsabilidades. 

En lo referente a los reasagur&dor•• locales, tendr~ la opor
tunidad de estudiar un Mercado, al cual atender y de aumentar sus 
capacidades automAt1cas para brindar el servicio qu• el Mercado 
requiere. 

A continuact6n 1 nacemos un breve resumen de cuales han sido :as 
modificaciones mAs importantes a la Ley General de Instituciones 
de Seguros y Fianzas del ~ d• enaro de 1990. 
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CAISIDS A LA LEY BENERAL DE INSTITUCIONES Y SOCIEDADES "llTUAl...IS
TAS DE 5ESURDS 

l.- OPERACION DE LAS EMPRESAS. 

Al DESREGULACION 

A.l Se elimina l• figura de conc•s10n. En su lugar el funcio
namiento de una Inst1tuc16n de Seguros, requerir• autori
zac10n de la S.H.C.P., quien la otorgarA discrecionalmen
te <Art. S>. 

A.2 Se autoriza la operac10n de reaf ianzamiento a las Institu
c1on1ts de seguro. (Art. 60). 

A.3 Se elimina el r•g1men de autor1zaciOn previa de productos y 
tarifas. Se establece solo un sistema de registro. 

A.4 Se el1m1na el proceso de autorización individual de los má 
>e1mos y min1mos de retenc1·::mes de las a.seguradoras por 
parte de la C.N.B.B., cada institución tendr• que fijarlos 
y reportarlos a m~s tardar el 31 de enero < Art.37> 

A.S Se liberan las comisiones v los gastos de adquisiciOn esta
oleciendo únicamente un s15tema de registro. <Art.39>.Nota.
este punto se mod1f icO conviniéndose que se definirán niVe
les maximos de comisión. 

A.b Se introduce la posioil1dad de devoluc10n al asegurado de -
h•st• el 100~ de las com1s1ones siempre y cuando se haga 
constar •n los teMtos de las pólizas. <Art. 41). 

A.7 Se elimina la autor1zac10n previa para abrir oficinas en -
el Pals. CArt. 551. 

A.a Se elimina la •utorizac1on previa para la propaganda e pu-
bl1c1dad. <Art. 71>. 

B. SOLVENCIA Y CAPITALIZACION. 

S.l Se establece un nuevo capital minimo pagado, el cual será
f1jaoo anualmente por la S.H.C.P., durante el primer trimes
tre. DeberA •star suscrito y pagado a mAs tardar el 30 de
JUnlo de cada al'lo. <Art. 29>. 

8.2 Se establece un nu•vo li•it& de la reserva l•gal del 75* 
d•l Capital Pagado CSO~ en la actualidad). CArt. 291. 

B.3 Se modifica el Articulo 60 d~do facultades a la S.H.C.P., 
a establecer capítale~ mlnimos de garantla <~argen de 
Solvencia>. 
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C. COMPETENCIA DE AUTORIDADES. 

C.l Se el1m1na la obl1gac1on de la S.H.C.P. ce 01r op1n16r ce
la C.N.S.F. para em1t1r sus dispos1c1ones. Se deJa la 
posib1lid~d de que la 5.rl.C.P. solicite la opinion de al~un 
organismo cuanoc lo cons1oere conveniente. 

C.2 Se da la creación de la Com1si6n Nacional de Segu-
ros y F'1anzas. 

C.3 En lo relativo al funcionamiento de las aseguradoras, se - -
otorgan mayores facultaoes a la C.N.S.F., reservándose la -
S.H.C.P. la reglamentación de lo relativo a la estructura y
aspectos fundamentales como constitución de reservas, ¡nver
siones, capitalización, etc. 

C.L+ Se elevan la5 sanciones económicas por v1olaciones a la i...ey 
y se introducen medidas ce sanción fisica. 

2.- ACCIONISTAS. 

2.1. Se mantiene el limite del 15* por inversionista. 

La adqu1s1c10n del 10~ o mas requiere autor1zac10~ :or
parte de la 5.H.C.P. <Art. 29). 

2.2 Se abre la pos101l1dad de que participen invers10~1stas 
ewtran3eros hast• un 49' del Capital y manteniéndose un
limite del 15~ cada inversionista en lo indiviaual. 
<Art. 29> 

2.3 Se permite la invers1on de 1nst1tuciones de segur~s y -
fianzas en el capital de las aseguradoras <Art. 29). 
Esta 1nvers1ón no podrá ser mayor del 20% de la sum~ del 
capital pagaco y reservas de capital de la inversora y 
no se cons1derarA para el capitel de garantta requer1co
por el margen ce solvencia. <Art. 51>. 

2.4 Se mantiene la pos101l1dad de que eK1stan soc1edades
controlaaoras. Esta5 sociedades estarán sometidas a la-
1nspecc1ón y v1g1lan~1a ce la C.N.S.F. y en su cap1~al
estA 11m1tada la p~rt1cipac10n al 15' por accion1s~a.
En estas soc1eaades no pueden participar acc1on1stas eK
tranJercs n1 oersonas morales. 



- 23 -

TABLA 1.7 LAS TENDENCIAS ACTUALES V FuTURAS DE LA ¡NDUSTR!A 
ASEGURADOqA ºARA LA DECADA DE LOS 90'S 

FECHA ACONTECIMIENTO 

1990 ENTRA EN VIGOR ~A rvUEVA LEY GENERAL DE INSTIT~c::JMO:S DE 
SEGUROS 

1990 ENTRAN EN \IIGDR LAS SOCIEDADES MUTUALISTAS 

1990 SURGE EL REGLAMENTO PARA LA INVERCIDN DE RESERVAS TECNICAS 

1990 POR DECRETO PRESIDENCIAL SE EXIGE UN CAPITAL MINIMO PAGA
DO POR LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS DE~CUERDO AL RAMQ, 

1990 SURGE LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS COMO ORGA
NO CONCENTRADO DE LA SRIA. DE HACIENDA Y CREDI<C PUBLICO, 

1990 SE MODIFICA EL ART, 36 DE LA LEY GENERAL DE INS7I7UCIONES 
DF. SEGUROS. 
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CAP ITU..0 II 

ANALISIS DE PLENOS DE RETENC:ION 

II.1 DEFINIC:ION Y CRITERIOS. 

Probablemente la parte mas dilicil de la planeac16n de ur. 
programa anual de reaseguro sea fijar adecuadamente los limites 
de retenc10n. De su correcta determinación depende que los resul
tados obten1dos por la compa~ta sean verdaderamente favorables. 

EMisten do~ 4reas en las que hay que decidir la retención: 

al POR RIESGO.- La pérdida m&M1ma que est~ dispuesta a soportar 
en un solo riesQo. 

b) POR EVENTO.- La c~n~idad mAKima que puede soportar la compaM1a 
como consecuencia de un evento que afecte a va
rios riesgos. 

El principal obJet1vo al f iJAr la retención en amoas áreas es 
evitar las f luctuac1ones exageradas en el !ndice ce 
s1n1estral1dad neto ae cada eJercic10. 

Mientras mAs pequeMa es la retención, menores son las fluc
tuaciones anuales de dicho indice, pero por otro lado el ingreso 
de primas retenidas es directamente proporcional al tamano de la 
retención y, precisamente, incrementar ese ingreso es uno de los 
cbJetivos principales de la compaMia. 

Podr1amos definir la retención de la si9uiente manera: 
La cantidad que sobre un riesgo asume por su propia cuenta una 
compaMfa sin reasegurar. 
Es decir, es la parte de un riesgo que una compa.t"lfa de seguros 
puede cubrir¡ la magnitud ~e dicha retención está en función de 
sus posibilidades econOmicas, experiencias obtenidas sobre dis
tintos tipos de riesgos. 

Una forma de definir el limite m4Mimo de retención, de acuerdo 
con una anécdota de la Lincoln Lile Insurance, Company; es la 
siguiente: º'La retención propia para cualquier compañía es la 
cantidad mAxima por una reclamación que el presidente de la 
compañía puede encontrar, en su escritorio un lunes por la 
mañana, y mantener la ecuanimidad durante el resto ~el dia." 
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LQu~ es lo que se debe de considerar para determinar o establecer 
los ¿i~1tes ae retención ce una compa~ia? A nuestro parecer, los 
s1gu!entes son lactares lmportantes: 

1.- El ramo 

2.- ¿1 cap1t•l de la compañia asignado al ramc y los eKcedentes. 

3.- ~n perfil de la cartera por suma asegurada. de acuerdo con 
las pOl1zas en vigor y proyectadas para el a~o de que se trate 

4.- ~a exper1enc1a y la capacidad de organ1zaL.ón de la compaNia 
en oeterm1nado ramo. 

S.- :1 entrenamiento de la compañía y su situación administrativa 
y la !nterorganizac1ón. 

b.- -~ exper1enc1a y entrenamiento del Area de Suscr1pc1ón. 

7.- ~a f 1losofia en la adm1nistr~ción en relación a las fluc
tuac1ones posibles en la operación es decir, en utilidades, etc. 

a.~ La posición tomada por otras compa~ias en situaciones 
similares. 

Para determinar el limite de la retención en un ramo determinado, 
s~ necesita encontrar el balance de dos objetivos que son: 

Redu:ir las Iluctcaciones de la mortalidad y reducir los costos 
del reaseguro. Si un pequeño incremento en los limites de 
retención, tiene como resultado una larga reducción en el volumen 
cec1~0 de reaseguro, seguramente se recomendar~ incrementar el 
límite de retención. Asimismo, un cambio en el límite de la 
rete~ción que tenga un efecto minimo en el volumen cedido de 
reaseguro, seguramente se adoptarA incrementar el limite para una 
proteccion aaic1onal a un costo muy baJO. 

La retención actualmente de algunas compañías demuestran que 
ret1en@n una cantidad menor en el caso de los negocios subnor
males. y ae las pólizas que se emiten por encima de edad 60. 
As1~1smo, para los negocios de alto riesgo, aún más los limites 
de retenc1on, tienden a reducirse conforme el grado de riesgo se 
va t~=rementando. 
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Las razones para que se tenga esta práctica, en los mercados in
ternacionales, creemos que son las siguientes• 

1.- La tasa de mortalidad esperada se incrementa, y el grado de 
fluctuaciOn también se incrementa, aunque no en la m1sma 
proporciOn. Si el limite se reduce para estos riesgos, las f luc
tuaciones también se reducen y ésto se puede esperar para aportar 
la cartera completa para la compa~ia. 

2.- La clas1E1caciOn para este tipo de riesgos subnormales es aún 
m~s subJet1va, lo que implica una fluctuación estadistica mayor, 
de la indicada en los macelos estadisttcos. 

3.- El nómero de pOliz~s que se emiten con esas características, 
es menor y el promedio de suma asegurada es menor que el promedio 
de toda la cartera. Consecuentemente el costo es menor para tener 
una protecc1on adicional por lo que se puede reducir la retención 

4.- EKiste una ~endencia que hay muchas mas reclamaciones 
temprana5 en los grandes negocios de alto riesgo. 

Muchas compañías jóvenes, no ret1enen ningún negocio subnormal 
durante los primeros años. La razón de ésto, no es ónicamente el 
quererse proteger, o limitar las reclamaciones tempranas, sino 
que Irecuentemente no eKiste un suscriptor caliEicado para ~oder 
dictaminar dichos riesgos. Inclusive con la asesoría de algún 
rcasegurador con m4s experiencia en la Suscripción, se prefiere 
eKcluirlos de la cartera. 

Para deíin1r en su momento, la retención para estos riesgos, hay 
que buscar un sistema no muy complicado. Uno de los sistemas que 
se usa Erecuentemente, son limites de retención variables de 
•cuerdo con la edad y la tabla de mortalidad, con la que se haya 
clasilicado cada riesgo, aunque ese mismo sistema que se mencionó 
anteriormente, opinan que Unicamente incrementan los gastos y los 
errores su~tancialmente, sin reducir el riesgo ~ las fluc
tuaciones en la mor~alidad prevista. 
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II.z l'ETDDOS PARA DETER"INAR LA RETENCION EN \/IDA Y 
EIENEFICIOS ADICIONALES 

La responsab1l1dad maxima sobre cada riesgo quedab• determinada 
seg6n el articulo 37 de la Ley General de Instituciones de 
seguros y Sociedades Mutualistas por el Gotierno Federal y las 
cuales varian de acuerco al ramo. 

Tanto para Acc1de~tes Personales como para Da~os se tenia que la 
responsab1l1dad osum:da por una compa~ia ~e seguros , sin 
reasegurar ~erta ~enor en cada riesgo a un por:entaJe de la suma 
de su capital ~egado mas las reservas de e~- ~tal, reservas de 
previsión y ut1l1daoes no d1str1bu1das. D1chc porcentaJe variará 
deacuerdo al ral!)O, siendo para Accidentes ~rsonales y enfer
medades el 5% y para D~nos el 5~ cuando se c~era un ramo, 4~ 

cuanco ~on dos ramos y el 3~ para tres o más r:mos. 

Mientrais que e ... e-:. :-.:--.o de Vida se tome. en cuenta el volumen de 
sus operac1c~es, ~w ~romed10 de seguros en v1gor y lA eMperiencia 
en el ramo para ce~erm:~ar el limite mawimo de retención. Un fac
tor determinante e~ ei ~ama~o de la compania y con base en éste 
se clas1f1can ~~~ Olrerentes criter1os que usara cada compania; 
s1 la. compatHa ir:.:::: la s•...1s operaciones bastará con considerar el 
1~ de la suma ae su cap1tal y la ut1l1dad obten1da en el ano an
terior o oesde cc~ce se comen?O a operar. Tambien se puede optar 
por hacer una 5~~,ulac1on del comportamiento de la cartera en el 
pr1mer ano de ope:ac:.6n. 

As1 como este cr1~er10 se pueden determinar otros mas donde hay 
cierta 01f icultad en la Just1f 1cac10n técnica. 

Ewisten métodos cue por el contrario se fundamentan cor: bases 
cientif 1cas de acuerdo a los princ1p1os fund•~~ntales del seguro 
y su c~lculo de Pr~~ab1l1oades. 

Entre los mas conocidos tenemos el método de Echeverrta 1 el cual 
se d1st1ngue por se:- un método donde se contemplil.n las des
viaciones por mortalidad por lo que no es necesario construir 
ningun fondo de prev1s10n y toma en considerac10n la relac10n que 
eM1ste Qntre el Cenef1~10 probable por mortalidad y su desviación 
mAMima; es decir en la fórmula se contemplan, el valor del 
oenef1c10 probable, la desviación máxima y el nómero de pólizas. 

Cuando se tiene una cartera compuesta por diferentes planes, 
edades y capitales asegurados se opta por considerar el pleno de 
retención con mAs volumen y darlo por bueno pe~a toda la cartera. 
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La fórmula empleada considerando un pl&n ordinario de vida o 
prima ónica es la siguientes 

K = Cm C 1 + Am > 

donde: ~C• 
Cm Que es el capital promedio a edad H que se ob 

tiene de la suma a5egurada de toda la cartera 

1 w· c:rs. A:: - A~"' ,. 
l:;.m ·¡ - l 

1 n+l C MK - e A~' AH ... ,. ) SK 

W deber& ser el promedio entre la desviaciOn y el valor del 
bene!1c10 probable. 

j -f•J -fl) 
) . >:r.c~ 3 ( MM - AK - Ax 

Wmax = 

.[ - l•J - U.I 
>E c. A• A• 

Wm1n 
3) M• - ( A~' 

-1•1 - A• >' ) s. 

LC 
_,,, 

-lll 
AK Ax ) S• 

donde:. 
A~'; 

_,,, - CA• > 
M• . 

( 

_,., ,. 
l - Ax 

-111 

con A• valor del beneficio probable. 

n nómero de observaciones 

CK • Capital Asegurado a edad x 

Sx = Total de Asegurados a edad x 

-"' AK Prima Onica continua calculada deacuerdo con la tabla ut-
lizada para el c4lculo de primas de tArifa. 
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_... 
AK s Prima ónic• continua calculada con una tAbla ~As apegada a 
la mortalidadd que experimenta la e~presa. 

A:'l= Prima ón1ca continua calculada con la tabla de primer ar
den y con una tas.a de interes j = i ( 2 + i ) 

!Cx = Suma de capitales asegurados de las personas de edad x 

¿e\ = Suma de capitales asegurados cuadráticos de las personas de 
ea.ad )(. 

EJemplo numérico: 

Si consideramos el método de Echeverria para c~lcular el pleno de 
retención bAJO una cartera supuesta de una com~a~ia grande dentro 
del mercado asegurador, tenemos que contemplaI lo siguiente: 

- D1str1bución en grupos de sumas aseguradas. 

- EdaO promedio de la cartera de 40 anos. 

-La e~per1enc1a utilizada para determinar el valor de la prima 
un1ca de p:r1mer orden es la "E)(perienc1a Mexicana 1962-1967" y 
para la de segundo orden la ••comm1ssioners Standard Or-dinary 
1958" ver ane)(OS l y 2. 

CARTERA SUPUESTA 

Grupos de NOmero de Sumas Aseguradas Sumas Asegurada 
sumas aseguradas pOlizas totales cuadraticas 

( millones ) 

1 - 100 1907 49 200 1 269 344 
101 - 500 461 1511 705 S4 636 175 
501 -1000 2311 llll 720 1311 7411 564 

1001 -1500 123 153 b67 191 960 056 
1501 -2000 63 105 7211 177 435 079 
2001 -2500 20 43 056 92 699 506 
2501 -3000 12 31 337 111 633 964 
3000 -o mols ló 53 472 1711 703 424 

Total 21140 776 667 917 306 114 

sea x=40 

S• e 2 640 

l: c. . 7lb 667 

:t e'. 911 30b 114 
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_,., 
A• . 0.28037 _.., 
AM . 0.12,.ss 

-'"'i AM • 0.1511l3 

MK = 0.14139 

El valor del beneficio probable se determina de la siguiente 
forma 1 

¡'C>t ( A~ -
_, .. 
Ax 

sustituyendo tenemos: 

• 776 llll7 ( 0.28037 - 0.12455 ) 
s 121 osq valor del beneficio probable 

La desviacion será: 

3ji: < Mx - e -¡:;• - A~> >¿e~ 
sustituyendo tenemos: 

• 3 ./ C C0.14139> - ¡0.1551l2l 1 917 30b ll .. 
3 .¡ 107 430 549. so 

• 31 094.61 

por lo que el valor mAximo de W ser6: 

31 094.61 
W maK= 

121 059.00 

W ma>C.i; 0.256685 

el valor minimo de W se determina por: 

'" -en a. 
Mw. - <A>C. - Ax> > SK 

sustituyendo tenemos: 

3-./ <0.11111> 21140 
W m1n= -----------

442. 54 

\IJ mtn= 0.1?.~63 



- 31 -

por lo tanto el valor de W serA: 

W ~ < W maK + W m1n l O.SO 
w • 0.123b3 

Sustituyendo ~ por su valor tenemos que el valor de Ó.m será: 

b.m • ¡-------------
-f'I -ID l 

9 ( MM - (A>< - AH) ) S>< 
1 

10.19024) (0.15582!(2840) IL 

Í:::.m • 1----------------- - 1 
9 <0.11711) 12840) 

08&.21 1------ - 1 
2 9'93. '"tÓ 

Í:::.m • 1.lb9~7 

Por lo tanto el pleno de retención será igual a: 

i< = Cm < 1 + /im > 

sustituyendo 776 887 
K ( 1 + 1.169571 

2 840 

K = 593.48 

Por lo tanto el pleno de retención para la cartera analizada serA 
de 593 millones. 
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Un factor que se pueae considerar para calcular un oleno de 
~etenctón es determ1nanoo la desv1ac1on mAKtma desfavoraole que 
d@be pre~eerse en la mortalid~d de un ejercicio como con~ecwenc1a 
de lAs fluctuaciones est~O!sticas. 

Un m~tcdo que considera este factor es el propuesto por el !ng. 
~uan ~osé e. Solorsanc y que a cont1nuacciOn les mostramos: 

~a base del estudio, es la cartera del seguro índiv1dual de la 
propia companiat <cuyos negocios se clasifican y agrupan en case 
A su s~ma asegurada pagadera por muerte), puesto que desuco
noc1m1ento es posible, estimar su susceptibilidad a las ilwc
~u•c1ones estadlsticas, aado un maximo de retención cualow1era. 

Partiremos de que entre todos los riesgos existe una homogene1~aa 
~ompleta y trataremos a los asegurados por su edad med1a para 
s1mplifi~ac16n del cAlculc, para con la ftJaciOn ael valor 
numé~1co de su tasa e incluir un margen consciente de segu~~aad 
~n el resultado. 

Sea N1 el numero de asegurados del grupo i 
Si como suma asegurac~ 
Ct ces10nes del grupc ~ 
qK valor de la prooab1l1dad de fallecer a edad x 
Niq nómero medio de f allec1m1entos 
<Niq) <l-q) la var1an:a, por seguir la distr1buciOn b:nomial 

En este grupo, cada fallec1m1ento requiere que al princ1p10 ael 
ano, se le destine en la retenc16n una suma por valor de: 

concse: 
CNR 

\/ 

r = 

CNR = V < 1 - r l < Si - Ci l 

Cantidad Neta en Riesgo 
factor de descuento 
la reserva media por unidad de seguro a fin oe ano 

Por lo tanto, la varianza cel valor presente de la suma a pagar a 
fin de ano por fallec1m1e~to del grupo l es: 

VaNt = Ni.q 11-q' t V Cl-rHSi-Ci) Js. 

y por cons19uiente la relati.va a todos los grupos es: 

.. ·¡. 
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o~ la ultima eKpres1on podemos obtener el valor de la desviación 
estAndar correspondtentei 

La magn:.tud de la rese:-va necesaria para cubrir las f luc:tuac1ones 
estadtst1cas se establece suponiendo normal la d1stribuc16n de 
las reclamaciones y tratando como 1nnecesarío pretender cubir 
las desv1ac1ones que sólo ocurren una de mil ocasiones. 

EL LIMITE DE RETENCION EN EL CASO DEL BENEFICIO DE MUERTE AC
CIDENTAL. 

La cobertura de muerte accidental, cae en el otro eKtremo de los 
altos riesgos subnormales, en este caso, probab1l1dad de 
p~rd1da es pequeña, pero la probabilidad ce !luctuaciOn es muy 
amplia. 

Por otro lado, en el reaseguro Para el beneficio de muerte ac
c:.cent~l 1 no es un ga~~o l~~or~ante y realme~te es fácil de ad
m:n1st.I'ar, por estar-a:::-,, mL:~ri¿¡s de las c:ompañias t:enen un 
.i1m1te de retenc10n r.e!ior para muerte ac:c:1dental oue para 
benefic:10 básico. 

Por eJemplo, alguna co~oañia puede retener SO millones para 
muerte ac:c1dental, adt?"":".,ti,:> ce el má)(lmo para el lil'Jlite de 
retenciOn para el benef1c:10 básico. 

Esta práctica, tlene w~a cesventaja que se podria estar SUJeto a 
una reclamación ce SO m1:1ones en exceso de nuestro limite máximo 
de retenc10n. No~otros no =eseamos estar en esa situación ce des
ventaja, podría ser ~eJor que retuv1eramos SO millones por la 
cobertura básica y cec1ératt.os los SI) millones para muerte ac
c1cental. 

~lgunas compañías, prefieren esta última situac10n para la 
~etenc1on del benei1c10 oe muerte accidental y el lim1~e, lo 
pc1en como el limite de vida menos la retención de vida. Como un 
e:emplo, considérese que una compañia con una retención li~ite de 
30 ~illones, usa el límite ce vida menos la retención de vida, 
~~lculando la retenc10~ a 15 millones para una póli=a con doble 
indernn1zación 1 seria completamente retenida. Para una pOli=a de 
2S millones, con doble indemnización, se retendría la cobertura 
oe vida y solo S millones de la doble indemnización serian 
re~en1dos. Para una póliza de 30 millones con doble 
incemn1zac10n 1 se retendría toda la cobertura de vida y ~oda la 
cooertura de la doble 1ndemn1:ac10n sería reasegurada. 
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Otra pos1b1l1dad, pudiera ser re~ener el límite de vida. meno~ ¡a 
retención de vida, con la premisa que en ningOn caso. la 
compañia, retenga mas ~e ct~rta cant1dad, para el oenef1c10 óe 
muerte acc1dental. cerno DUdteran ser 100 m1llones. En el 
s19u1ente eJerr.plo ce una pOliza de 1S nnllones con aoo!e 
1ndemnizac1on, la c~~~añia puede retener todo el c~nei1C!O de 
vida y 100 m1llon~s ~a~a la doble indemni=aci6n. 

Algunas compañias constaeran que la probab1l1dad oe una 
reclamac10n de vida MáKima, conJunta con le recla~ación de la 
doble 1ndemnt%aciOn es pequeña, por lo cue ellas están dispuestas 
a perder m~s ~ue el limite normal de retención, a cambio de ~ener 
la capacidad de retener prácticamente todo 10 que se suscribe cel 
benelicio de muerte a~c1dental. 

lI .3 l'IETODOS PARA DETERl'IINAR LA RETENCION EN NESOCIOS .JUl'IBO Y 
OTROS DE CLASE ESPECIALES. 

Una compañia pueoe re:~=i= su limite ce retenc1on, Para uno o al
gunos de los slgu1ent~~ Megoctos: 

- Los negocios que se suscriben en paises del ewtranJerc. 
- Los negocios para m1l1tares. 
- Los riesgos de aviac1on. 
- Algunas ocupactones peligrosas. 
- Riesgos con anteceaentes de problemas coronarios. 

En este esQuema nuevame~~e, se ~iene que tener mucho cuidado para 
evitar las compl1cacic~es y los gastos de adm1n1straciOn ex
cesivos, cuando se adc~tan limites de retenciones diferentes. 

E><iste tatt.blén la. ;Jract1ca, de retener menes que la t'etenciOn 
usual en algunos r1esg~s individuales. Otra opciOn pudiera ser, 
obtener la op1ni6n cel reasegurador; si la póliza iue~e normal, 
no se reasegurariA, o el suscriptor pud1éra creer que el 
reas&guro está d~nocle una tarif 1cac10n muy baJa a la pOl1za y 
preEe1'iria evitar ese :-::.esgo. Ambas pl'á.ct1cas son t:n.Jenas. s1 se 
usan con moderaciOn. ce tecas maneras el suscr1~tor debe est~r 
consciente de que esta prActica es cara, no se aebe ae ignorar el 
costo adic1onal de reaseguro o la d1f 1cultad en la recaptura de 
dicha póliza. 



- 35 -

II.lt COP1ENTARIOS SOBRE LA RETENCION V l'IETODOS. 

E)(l~te W'" :ne~::c.:::: e;, el met-cado, conocido como BMA, las siglas de 
Sus1nes~ ~~a~s ~ssuranc~. 

Ellos rec:::~~c~ el s1g~1enta estud10: A d1ferenc1a de la mayoría 
de las cons~=errc1ones ~n el seguro de v1da, hay oocas guias para 
segu1r ~n le owao se reliere al establec1m1entc de los limites oe 
retenc1on. e~ ~l esluet'~o de esta compañi~ por aesarrollar a 
travtts ce _ .... a constante inv~st igaciOn. Uro an~l 1s1s sobre la 
Cf~termir.a=io-i cai la retf!'nc10n, llevaron a ca.oc un estudio entre 
10(1 compci.~,;tas OE? segwl'O$ de vida en Estaoos Unldos, para iden
t1f 1car sus ~roced1m1~ntcs en el establec1m1ento del nivel 
or1g1na ... ·• camo1os su0'3>E?cuentes de sus planes ,:le retenc16n. 

No ottstar-:-::e, va:-1os íac:tores afectan la retenc.16n, el estud10 se 
desarrol¡,o ~l:-eoeoo:- de dos dene>m1na.dores com~r.es, el capital más 
los eMCeoen~es y los ~ontos de seguro en v1~~rw Un estud10 an
te:-1or, l~s r~v~:ó que menos del 7~, de las c~mpañias usaban al
guna fo~~u:a para deter~1nar su retención. Aun hoy día, hay poca 
un-:.!:orm~ ::-::ic '='=''"' este aspeLt.o, y nos c.;imc=- ~uentC< o~e la gran 
mayor1a c.i:' :a~ veces se oet.erm1nil la retenclOi'": sin seguir n1ngun 
meteco. 

Finalmente puo1eron d~terminar que existe ~na senc1lla fórmula 
que se $Os:1ene por si $Ola ante la prueba, stn embargo, se 
adapta ~As a un~ compañia con varios años de establec1miento y de 
operac1on .,. es .:..=- s1gu1emte: 

Sea S 

Ingreso neto del año, es decir, <primQs totales de seguro 
oe v1oa meno~ los aumentos en las reservas técnicas.) 

b.r IncreMento de reservas técnicas 

fórmula; 
R = ( <I,. Sl -Ár JU; 

El 1~ de: re$ultaao aeterm1na la retenciOn, por eJemplo, una 
compañia co~ 500 millon~s de superávit. ingresos por Drímas de 
2000 m1llcnes v un a~mento en reserva técn1ca de 750 millones, 
podría ma~~er.e~ un plenQ de ~etenc16n ce 17 millones y medio. 
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C A P I T U L O III 

REASESURO PROPORCIONAL 

III.l INTROOUCCION A~ REASEGURO. 

~os riesgos asumidos por una compañia de seguros determinan sus 
operaciones, por lo que se t1enen muy en cuent3 sus 
características, pues éstos son neterogéneos cuantitativamente y 
la eKpos1c10n que tienen ante la s1n1estralidad no es uniforme. 
Entonces la forma en que una Compañia de Seguros se preveé, es 
reduciendo su eMposic10n en riesgos, que superan su capacidad de 
retenc10n y ademas l1m1tando sus pérdidas en el caso de un 
evento catastrófico que produzca daños en varios bienes 
asegurados. 

El método que se usa, es la segmentación de los riesgos a través 
oel cual se logra un equ1l1br10 en el sistema del seguro. 

EKisten dos formas para realizar el método anterior, son el 
coaseguro y el reaseguro. La idea que se sigue en el coaseguro es 
la segmentación de un riesgo, el cual se reparte en contratos 
directos celebrados entre el asegurado y dos o más instituciones 
de seguros. Este sistema se utiliza principalmente cuando se 
presentan riesgos de gran capital a asegurar. El reaseguro es un 
contrato concertado por el asegurador, mediante el cual se trans
fiere total o parcialmente un riesgo ya cubierto o el excedente 
de caños que sobrepase de la cantid~d asegurada por el asegurador 
directo, en este contrato no hay relación contractual entre el 
asegurado y el reasegurador. 

El reaseguro contribuye at 

- Aumentar la suscripción en una Asegu~adora dándole un mayor 
margen económico en 5us operaciones. 

- Limitar pérdidas en el caso de q~e un evento catastrófico, 
brindando soporte y solidez. 

- Contr1ouye al f1nanc1amiento de las actividades de la entidad 
aseguradora. 

- Se logra la óptima distr1ouc1én de los riesgos. 
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ur. contrato de reaseg1-'ro se maneja acministr.at1vamente de doo;; 
r!'ar.era.s, en forma facultat.1va o en forma automática, las C\..iales 
ce!er~1nan el rnétodo ce =~ntratac16n. 

~a aom1n1strac10n facu!tat1va es un método donde se tiene ~b
eo~uta 11oert~d por amoas partes de elegir, si se llevs a cabo o 
no la nueva transacc1on, por consecuencia, cada riesgo que va a 
ser reasegurado tiene que ser tratado separAdamente. 

Es~e ~étodo ha sido sust1tu1do en gran parte por el reaseguro 
Automát1co y una de las pr1nc1pales razones, es aue en este 
ULt1mo, se s1mpl1f1ca Ló aom1n1straciOn que se vuelve eKcesiva 
:uanoo se tiene un gran volumen de riesgos. 

E<s por és'to, que el reaseguro facultativo se wt.1l1:a cuanco no se 
pueoe colocar un rlesgo en los contratos eKistentes, o bien 
cuando se supera la capac1cac del contrato. Se cuenta con la ven
t~ ;a por parte del reaseguraoor, ya que suscribirá para cada 
~ ~esgo. 

-ª administrac10 autom~t1ca busca principalmente evitar trámites 
detallados y dar una mayor flex1bil1dad en la suscr1pc16n. Con
s1ste en _que el reaseguraoor acepta automat1camente una cierta 
responsac1l1dad en todos los riesgos suscritos por la Compañia de 
Segurc~, llamada la Cedente, que caigan dentro del alcance del 
ac1.1erdo, este contr·ato es de carácter obligator10 para ambas 
parte:. 
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III.2 DEFINICION DE REASEGURO PROPORCIONAL. 

Ei reas.gura proporcional tambicm. ll&mado reaseguro de riesgos, 
lim1t• l• respons.abilid•d de la cedente por cada riesgo, logrando 
a•i distribuir de manera uniforme durante un periodc de tiempo 
los siniestra5. 

En esta clase de reaseguro, la proporción se da entre el riesgo 
ASUMido por la Cedente y la parte que se cede al reasegurador. Es 
importante señal•r que eKisten diferencias en cuanto a las 
proporc1ones que ~• manejen óe acuerdo al ramo, por eJemplo. en 
daños la p~oporci6n se da tanto en primas cedidas como en sumas 
reaseguradas, míentras ~ue en el ramo de vica es mAs común 
util1zar el sistema "a prima de riesgoP, donde la propor
cionalidad sólo es en las sumas aseguradas y no en primas. 

Debido & que el r••segur•dor recibe, en proporción a su interes 
reasegurado la prima que el as~gurado paga al asegurador, es 
decir, la prima de tarifa que contempla gastos del ejercicio 
(adqui~ictOn y administración), entonces el reasesurador reembol
zara al as~gurador una com1siOn que se fija entre ambos. 

Otro aspecto qua se est•blece en un contrato proporcional, es la 
participación de utilidades a favor de la Cedente y la cual, rea
resenta l• p&rticip•ci6n directa del asegurador en el de5arrollo 
del contrata. 

EM1sten dos tipos de contratos proporcionales: 

En Cuota Parte tQuota Share Cover>. 
--- En eMced~nte <Surplus Reinsurance>. 
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II!.3 REASEGURO EN CUOTA PARTE. 

En este tipo de contratos, se obliga tanto Cedente como 
reasegurador a ceder y aceptar respectivamente un porcentaje fijo 
de cada uno oe los riesgos o pOlizas de la cartera cubierta. 

Los puntos importantes en este tipo de contrato sons 

Fijar la retención máKima sobre cada riesgo. 
Sobre cada riesgo que se suscriba s~ retiene un cierto 
porcentaje y el resto se cede al re4segurador. 
Si el porcentaJe que la Cedente retiene supera la retención 
mAx1ma IiJada por la mtsma, entonces la cedente retendrA la 
cantidad Que determina su retenciOn mAxima. 

Normalmente, un contato cuota parte es más atractivo para el 
reaseguraaor, ya que p~rt1cipa en todos los riesgos suscritos por 
la Cedente, ademas de que la Ccmpa~ia C~dente se desprende de una 
gran proporción de primas por lo que estos contratos se utilizan 
soore todo • corto plazo. 

Mencionando las ventajas que oErece esta contrato, tanemas1 

- El reasegurador comparte los result•dos d• suscripciOn de la 
Cedente. 

- La admin1st~ac16n es muy simple. 
- Se dA un financ1am1ento a la Cedente por p•rte del reaseguro 

con las comisiones otorgad~s. 
- La cedente tiene una mayor f lexib1l1dad en operaciones y mayor 

c&pacidad d~ aceptaciOn de riesgos. 
- Se d~ una ~st1m•ciOn muy clara de las consecuencias oe 

incrementos ~n la r•tenc1ón. 

Ahor~ los inconvenientes m~s importantes sonr 

- Transferencias de una porc10n de primas cortadas muv 
cons1oerable. 

- L~ cedente no puede variar su ratanción de acuerdo a la calidad 
del ríesgo. 
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III.~ REASEGURO DE EXCEDENTES, 

En un contrate de e9te t1po, l• Compañia determina cuál sera el 
limite de respons~bilidad en cada uno de los diferentes ramos y 
cede en reaseguro la parte de los riesgos que superen esta 
retenciOn mAMima sobre una determinada categoría de riesgos. 

Esto significa, que si &1 monto asegurado reb&~a dicha retenc10n, 
la compañia original se obliga a traspasar la responsab1lidad eM
cedentes a sus contratos, y en algunos casos efectóa colocac2ones 
por la via facultativa. 

Esta retención máxima, se conoce como el pleno de la co~pañia 
aseguradora y comünmente es un mUltlipo de éste, el que oetermina 
el limite de aceptacion al que la compañia reaseguradora se 
obliga. De esta forma, quedan acotados los limites de un contrato 
de eKcedentes llamado de Primer Excedente; y el cual se alimenta 
con prioridad a ningün otro contrato de excedentes, ya Que sub
secuentemente se pueden convenir contratos de segunaos excedentes 
y asi sucesivamente. 

Ya que estamos hablando de un riesgo proporcional, la orlma 
original es compartida entre la Cedente y sus reaseguradores en 
la misma proporción en la que se distribuye la suma aseguraca y 
en caso de un eventual s1niestro 1 la líquidaciOn de éste será 
también en la mism• proporción. 

El obJe~ivo de la Compañi4 Aseguradora al optar por un co~~rato 
de eKcedentes, es encontrar un equ1l1br10 entre el alimento de 
primas y las responsabilidades. 

Por lo que la proporción Optima de este tipo de contratos 5e dA 
cuando el cociente del Ingreso Neto de Primas, suscritas entre el 
Limite MAKimo por Ri&sgo, es mayor a la unidad¡ en este caso se 
podrA decir, que el contrato estA equilibrado. 

Las ventaJ~s que se presentan en este contrato son: 

- Se pueoe hace~ una sele=ción de los riesgos contando asi e=~ 
une carte~a mas s•na. 

- Permite a la~ compañias, variar la retene16n hasta el limite 
máximo, dependiendo de las caracteris~icas particulares de cada 
riesgo, por lo que nay mAs il~~1bil1dad Que en un Cuota Parte. 
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III.S REAScGURO MIXTO, 

Analizando los contratos vistos anterioTmente, encontramos un 
gran contraste en cuanto a lo que se ofrece a la Compañia Ce
dente, como al reasegurador ya que mientras un contrato cuota 
parte <Quota Share Cover>. puede 5er muy atractivo para la 
Compañía Reaseguradora, al participar en un porcentaje fijo de 
cada uno de los riesgos suscritos 9 para la Compañia Cedente se 
pueoe convertir en una iuga de una porción considerable de las 
primas captadas, mien~ras que en un contrato de ewcedentes 
<Surplus ReLnsurance>, se llega al extremo de que la Compañia 
Reaseguradora Unicamente participa en la parte del riesgo que ex
cede la retención establecida por la Cedente. 

Un contrato de tipo m1~to, cusca un equilibrio entre los con
tratos anteriores~ para lo cual considera al igual que un con
trato oe excedentes. fiJar un limi~e oa reten~16n max1ma sober 
caca rlesgo hasta e: ~ual se distribuyen los rie~gos en forma 
cuota parte y sobre este limite de retención se determina la 
cobertura de tipo eKcedentepues mientras en un contrato de ex
cedentes lareaseguradora recibe por lo regular un porcentaje de 
primas muy bajo del alimento que 6e da al contrato, el contrato 
cuota parte cae en elk otro extremo póes la compaftia cedente se 
compromete a partic1par a la reaseguradora de cada uno de los 
riesgos que suscribe en un cierto porcentaje. 

ka prima or191nal, asi como los siniestras, se ceaen al 
reaseguradar en forma ~roporcional, quedando asi definida la 
participación de este Ultimo. 

De esta forma, se sigue intercambiando recíprocamente el negocio 
con la cobertura cuota parte y se suministra capacidad adicional 
en la cobertura de eHcedente. 
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Ejempla• 

l.- Se establece la retención mAxima de $10 millones. 

2.- Solicita capacidad adicional para 9Uscribir riesgos indivi
duales hasta $120 millones 

En el contrato mixto de reaseguro se determinat 

A> El limite m4Kimo por riesgo de $30 millones, siendo el 80~ 
la cobertura por parte del reasegurador de tipo cuota parte. 

B> La cobertura de reaseguro por eKcedentes como un mOltlipo de 
plenos. 

Entonces para 3 pólizas tenemos la siguiente tabla en millone5 de 
pesos1 

COMPARIA CEDENTE 

Suma Asegurada 

20 

70 

120 

Retención 

10 

10 

REASEGURADOR 

Cuota Parte 

16 

20 

20 

E><cedente-s 

40 

90 



• 43 • 

C A P I T U L O IV 

REASESUl!O NO PROPORCIONAL 

IV.1 DEF!N!CION DE REASEGURO NO PROPORCIONAL. 

Se llama reaseguro proporcional o de 
proporcionalidad directa entre la prima 
o porque limita la responsabtlidad 
riesgo mientras que en el reaseguro 
proporc1onal1d~o entre prima y riesgo 
responsao111dao ce la cedent.e en base a 

riesso porque hay una 
cedida y el riesgo cedido 
de la cedente sobre cada 
Na Proporcional no hay 
ceQ1do y porque limita la 
s1n1es-tros. 

Los contratos no proporcionales, poseen caracteristica9 
diferentes a los prcporcionales.1 entre ellas tenemosi 

a> 

b) 

e:> 

Los contratos no proporcionales (mejor conocidos como 
eKcesos ae pérdida>, no se aplican a los riesgos 
especiiicos, sino a los siniestros, limitando el monto 
a cargo de la Cedente en un determinado evento. 

La Ceoente i1Ja al princtp10 la cantidad mAxim•, 
llamada prioridad ~ue desea absorber en un siniestro, 
asi mismo el Reasegurador •sume las cantidades por ar
riba oe dicha cantidad hasta un cierto limite. 

El Reasegurador recibe una prima fiJa o porcentaje de 
las pr1~as totales, con el f1n de llevar el n9gocio, la 
proporc10n de primas que recibe no corre·sponde a la 
proporción de siniestros que liquida. 



- 44 -

IV.2 COBERTURA OPERATIVA (WORKING COVERl 

En los eKcesos de pérdida de operación, no es necesario que 
ocurra una catástrofe para que el Reasegurador tenga que par
ticipar en el pago del siniestro. 

La finalidad de estos contratos, es disminuir la responsabilidad 
de la Cedente al ocurrir un siniestro que dane substancialmente 
algón riesgo, evitando asi un desequilibrio en su cartera, como 
seria el caso de un terremoto, huracán, etc. 

EKiste gran combinación de eKcesos de pérdida (working cover) 1 
los cuales los más importantes son: 

al WORKING COVER RIESGO POR RIESGO 

Funcionamiento: 
En este caso por cada riesgo asegurado el asegurador pagará la 
totalidad de las reclamaciones Que se presenten durante un cierto 
periodo, y hasta una cierta cantidad fijada de antemano. El exce
dente, en caso de que lo haya, lo pagará el Reasegurador. 

Para incrementar el volómen de primas retenidas, sin exceder una 
suma excesiva en cada siniestro, la Cedente puede aumentar su 
limite y responsabilidad a retención utilizando un wo~king ca 
ver. 

Ejemplo de aplicación del worktng cover riesgo por riesgo 
100,000Millones en exceso de 50,000 Millones de pesca 

No. s.s. MONTO S.S. MONTO A CARGO MONTO A CARGO 
X RIESGO CEDENTE DEL REASEG. 

1 bS,000 so,ooo 15,000 
1 38,000 38,000 -o-
3 73,000 S0,000 23,000 

28,000 2a,ooo -o-
123,000 so,ooo 73,000 

221t,ooo 128~000_ ¡¡¡;~ººº-ss,ooo so,ooo S,000 
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Debe ~clararse que aón c1.Jano:o un mismo siniestro a.fecte dos o mAs 
riesgos, la Cedente es responsable hasta por su prioridad en cada 
uno ae ellos, y el Reasegurador es responsable ?Or el limite del 
contrato también en cada uno de los riesgo5 afectados. 

ELEME~TOS DEL WORKING COVER RIESGO POR RIES60 

Prior1dao: 
La can~1da~ a cargo de la Cedente se denomina prioridad y el 
mento a cargo del Reasegurador se conoce coma li•ite del con
trata. Por tanto todos los siniestros cuyo costo en cada Uno de 
los riesgos afectados es inferior a la prioridad, es absorbido 
totalmen~e por la Cedente. Si la reclamación -ebasa la pricr1dad 
en uno o m~s ae los riesgos, el Reasegurador _1quida la diferen
cia. 

En le-riguaJe matemático le. pr1or1dad P la defin~mos como sigue: 

Sea Si; =on 2:1,2 ••• n el cos~a oel s1n1estra en el r1esgo l 
lr. es el ndmero de riesgos s1niestrados> 

Las can~loades Ci a cargo de ~os Reaseguradcre~ del ~orking cover 
se calcula como s1guei 

Ci•Si-P 

Ci=o 

Limite del contrato por riesgo: 

si P < Si 
con it:l.2 ••• n 

si P > • Sí 

Como aec1amos anteriormente, es el monto máximo por el cual es 
responsable el Reasegurador en cada riesgo. 

Sea Leste limite~> Ci<L PARA TODA 1=1,2 ••• n. 

Limite por evento: 
Se refiere a la responsabilidad m4xima del Reasegurador, derivada 
de un mismo evento afectanoo varios ~iesgos. 
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Sea L' dicho limite y S1,S2 ••• s. 
El costo resectivo del siniestro en los riesgos 1,2 ••• m derivados 
da un mismo evento. 

•> La cantidad mAK1ma K a cargo del Reasegurador esta dada por: 

K • f Ci Si Ci < l.' 
i•l 

• 
K • L"' Si :¿_: Ci L' 

isl 

En donde Ci • Si...P 

Cuota: 
Es el porcentaje que se aplica a l~s primas derivadas de la clase 
de negocio cubierto por el working cover, para obtener la prima 
que el Reasegurador rec1be como pago por la cobertura que otorga. 

Es frecuente, que en los working cover rie590 por riesgo se 
defina una cuota m(ni•a y una m4xima, de tal manera que la cuota 
definitiva depende de los siniestros que aíectan al working 
cover. 

La obtención de estas cuotas, es en funciOn de la eKper1encia 
siniestra! registrada y su proyección nacia el futuro. 

La cuota mfni.-. deDe aportar un monto de prima suficiente, para 
solventar una parte m!nima de s1niestros esperados. 

La ~uota aá.~iaa debe ser suficlente, para aportar una pr1ma a 
favor del Reasegurador sobre el mAMimo de s1niestral1dad 
esperado. 

Priaa •ini•• y de deposito; 

Es la cantidad mtn1ma que la Cedente paga al Reasegurador por 
adelantado, como parte de la prima definitiva, ~s muy usual que 
esta prima se pague en v•rias exhibic1ones. 

Reinstal&eione111 

Se refiere al nómera de veces que el Reasegurador est~ dispuesto 
a a~r1esgar el limite de responsabilidad, después de que este ha 
9ido agotado por uno o varios siniestros. 
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IV.3 COBERT\JRA CATASTROFICA O WORKIHG COllER POll RIESGO O E\IEMTCI. 

;.- .Jnc1ona.m1en'to: 
~ diferencia del contrato anterior, en este contrate tanto la 
p~1or1aao como el l!m1te del contrato son considerados una so1a 
vez en cada evento, aón cuando se vean afectados varios riesgos. 

~n este caso ~ocre un conjunto de riesgos asegurados y que 
or1g1~e un c1er~~ nómero da reclamaciones, como consecuencia de 
:a real1zac1on de un evento, el Asegurador pagara hasta una 
c1erta cantidad f1Jada de antemano por cada evento y el eMce
aente1 en caso de haOerlo, lo pagara el·Reasegurador. 

eJempla: 

Supongamos que una CompaM1a tiene una protecciOn de 400,000 Mil
lones , en eMceso de 1(10,000 Millones de ceses, por riesgo o por 
evento en el ramo de aviación, y como consecuencia una colisión, 
=os ~vienes presentan reclamaciOn, uno por 80,000 y otro por 
210,000 Millones oe pesos la afectaciOn al ~or~ing cover serla: 

Total reclamado en el evento 
lA0,000 + 210,(lO~)> 

~r1or1dac a cargo ~e la Ceoente 

Cantidad a cargo oel Reasegurador 

290,000 

100,000 

190,000 

?or el contrario, si se hubiera contratado un working cover 
riesgo por riesgo, la cantidad a cargo del Reasegurador hubiera 
sido: 

Total reclamado por riesgo 80,000 210,000 

=rior:dad a cargo Cedente 80,000 100,000 

Cantidad a cargo Reaseg. -o- 110,000 

~or lo tanto, en el ~r1mer caso la Cedente retiene menos que en 
e~ segunao, y el Reasegurador paga m•s en el primer caso que en 
el segundo. 
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DIFERENCIAS DE ESTOS DOS -KINS COVER 

En el work1ng cover por riesgo o evento, se aplica la 
prioridad a la pérdida neta final derivada de un 
evento, en camoio en el work1ng cover riesgo por riesgo 
esta prioridad es aplicable tantas veces como riesgos 
se vean afectados por el evento. Esto significa que la 
CompaNia or1g1nal está menos expuesta bajo un work1ng 
cover por riesgo o evento. 

Por otro lado, en el working cover riesgo por riesgo ¡a 
protecciOn que concede el Reasegurador también se mul
tiplica en función de los riesgos afectados, mientras 
que en un working cover o evento existe un limite de 
responsabilidad fiJo para el Reasegurador sin importar 
el nómero de riesgos que se vean afectados en el 
evento. 

Elementos del work1ng cover por riesgo o evento1 
En este tipo de contratos, se manejan los mismos elementos que en 
el working cover riesgo por riesgo, con algunas variaciones entre 
uno y otro. 

Prioridad por eventos 
Si el costo total de las reclamaciones derivadas de un 
mismo evento no exceae la prioridad, estas son absor
bidas totalmente para la Cedente. En caso contrario el 
Reasegurador absorbe la diferencia. 

Sean sl, s2 ••• sm el costo del siniestro en los m ries
gos afectados por el mismo evento, la pr1or1aad P es 
tal que1 

• • e • ¿ Si--1' Si P < ~ Si 
i·1 i=l 

e • o Si p > t. Si 
i•l 

Donde C es la can~1aaa a cargo del Reaseguraaor. 
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Li•it• par rvento1 

Como deciamos, el Rea•egurador absorbe la diferencia 
entre el costo total ce los siniestros derivados de un 
mismo evento y la pr1or1dad, sin embargo, el pago que 
efectóa no puede ser mayor que el limite por evento. 
<en caso de que este no cubra el total de los 
siniestros menos l& prioridad, la responsabilidad recae 
en la Cedente> • 

Sea L' el l1m1t~ por evento => la cantidad K a cargo 
del Re&seguradcr esr 

K • e si C< L' 

K m L' so C > L' 

Donde C• f. Si-P es la cantidad a cargo del Reaseg. 
id 

Cuat~I 

Se define una cuota fija, igual que en el caso an
terior, también se ccostumbra eL método del Burning 
Cost. 

Reinstalaciones: 

En este tipo de contratos, las reinstalaciones pueden 
ser desde ninguna hasta ilimitadas sin pago de prima 
adicional. 

~n general, los contratos de Reaseguro no proporcional se adaptan 
~As a las neces1dades de las Compa~ias cedentes, permitiendole 
evitar bruscos cambios en sus resultados además, su 
a~m1nistrac1ón es mucho muy sencilla. 



. so . 

El problema mAs grande del reaseguro no proporc1onal, estriba en 
la determinación de la prima de reaseguro a aplicar a la cedente. 

Las primas de reaseguro no ~roporc1onal se basan en la experien
cia de la cedente, una forma muy sencilla ae calcularla sin 
entrar en ~etalles tecn1cos serla: Sumar el total de los 
siniestros que el Reasegurador debía haber pagado en los cinco 
anos anteriores Cpor ejemplo> y d1v1d1r dicho total entre el ~a
tal de las primas cobradas por la cedente en el mismo período, se 
obiene un cierto porcentaJe el cual, multiplicado por la prima 
anual total cobrada por la cedente <siempre en un cierto ramo> de 
una prima que es la prima por medio de la cual podria operar el 
contrato. 

IETODO DEL BURNIB COST. 

BaJO el Work1ng cover e9i usual ciue se establezca una cuota mini.'!".¿¡ 
y una maM1ma c¡ue se aplicara sobre el total de primas suJetas. el 
calculo ce la prima cel1n1t1va consta de los s1gu1entes p~sos: 

a> Se determina el total de primas sujetas a la proteccion. 

cJ Se determina el total ae siniestros ocurridos que afectaron al 
reasegurador en el a~o en cuestión. 

e) Se obtiene el porcentaJe que representa el cociente de los 
incisos "b/a"'. 

d) Este porcentaJe se mul.ttPlica por el lactar de aJuste previa 
ment~ convenido. 

e> Si el porcentaJe que resulta es mayor que la cuota mlnima pero 
menor que la cuota mawima, el mismo se aplic• a las primas 
cobradas para obtener la prima delinitiva para el reasegurador. 

l) 51 el porcentaJe es menor que la cuota mlnima, esta es la que 
se aplica alas primas suJetas y si por el contrario el pcrc~ntaJe 
es superior a la cuota má~1ma,es éstaóltima la que sirve para 
calcular la prima def 1nit1va para el reasegurador. 

g> finalmente, s1 la prima definitiva es inferior a la prima 
mlnima y de deposito <P.M.DJ, ésta es la que corresponde al 
reasegurador y por tanto no se le hace ningOn pago adicional. 



- 51 -

E.JEMPLOI 

Supongamos que una compania tiene el siguiente esquema en un con
tratci de reaseguro ~aJoeJ. método Clel Burnig Cost. 

<Millones oe Pesos) 

Pr1or1dadr 

L1m1te: 

P.M.D1 

Primas 
Su Jetas: 

50,C•OO 

150,1)(1(. 

20,vov 

i.t,b7S 

Siniestros Mayores a 50,000 

No. SINIESTRO MONTO F.G.U 

160,000 

2 52,250 

3 112,500 
-------

TOTAL 324, 750 

Cuotas: 

M1n1ma: 2t 

Ma>e1ma: 4.SOt 

RECUPERADO DEL 

110,000 

2,225 

62,500 

----------
174' 725 

FACTOR DE RECARGC: 3.74 < 100/75 l = 4.98 

Cuota MáHJma 4.50 ~ 
<Se aplica esta cuota puesto que es la m&~ima> 

Prima AJustaoa: 4.S < 4,675 > = 21,037 

w.c 

Por lo tanto la cart1oao a cargo dP.l rease;urador es 1,037. Por 
otro lado s1 la cuota que se aplicara no tub1era el factor de 
r~cargo, no tener!~ sentido el otorgar es~a cobertura, puesto que 
el rea~egurador solo coorar1a como prima eHactamente lo mismo que 
pago como s1sn1etros. De esta m&ner•, el reasegurador recupera 
~us gastos acm1n1;trat1vos m~s una utilidad y fondo de reserva 
para futuras desv1ac1ones. 



--52 -

IY. 1t LA CO!IERTIJftA DE STOP UlSS 

Func::ionamiento1 
Dado un cOnJunto de ~itttt.gos asegurados de Uh c::1e~t~ ramo,el 
as~g~rado~ paga el total áe las reclamaciones dur«nte un periodo 
dete~minado <generalmente un aMQ) y has~a una cíerta cantidad 
dete~minaaa de ant&mano, y el reasegu~ador se hace ~esponsable 
del ~wced~nte si lo nuc1ere. 

At~av~s de e5ta forma de cobertura se protegen las flyctuac1ones 
de carga anual de siniestros de una compania en un determihado 
ra~o~El reasegur~dor no es responsable de n1ngón pago oe 
siniestros hasta que la ta•a de siniestralidad anual eMceaa un 
po~c~ntaj~ convenido de las primas. A partí~ de este cunto el 
re•s~gurado~ pagA toaas los siniestros, grande~ o pe~ue~o~.oe~o 
Slti ~ebasar el l1m1te de respcnsaoil1d~d íiJado en el tcn~ra~o. 

E.JftMPLOl 

Un ~easegur•dor se COfn?rOmete ~n reembolsar el importe de los 
siniestro$ que &MCedan del 65* de las primas, hasta un máxime del 
120% de las mismas, de tAl modo, el li~ita m•Mimo de respon
sabilidad Qel rea~egurador estarA r&present•do por el 35~ de las 
prim.-.s <120-as • 35). •iiaontras el eventual eMceso sob~e el 120~ 
qu•d-rA a c•rgo de1 as~gurador, o en su defecto a cargo de un 
re~segurador que cuD~• la stn1e5trAlidad eMCedente del 120 ae las 
prunas. 
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Difer~cias ett las cobtrr>tu~ass 

El reaseguro ce Exceso ae Pérdida por Riesgo CWXL) pur Evento 
(CQber~ura oe C$tastroie> y por ano <Stop Loss> son t~es tipo$ de 
cobertura tota~me~~e aist1ntos y su func10n tambien es muy 
oiferente. 

En el XL Riesgo :~r Riesgo (WXL> esta orientado al siniestro to
tal t"cumJlo vertlcal", peligro principal). Es muy p~a.ct1co sus
tituto ael reasegur·:. de e>u:edentes, su capacidad es limitada. 

El XL por Even~o (cobertura de catastrof~> esta urientado al 
cumulo de s1n1es.tros <"c:umulo hori;rontal" peligros adicionales) 
sirve co~~ pro~ección ae la retención contra eventos 
c:at:astróf1i;os. 

El XL por ano tStop LOS$) esta orientado al resultado. Sirve de 
prQtecc10n a la cuenta de utilidades y pérdidas de lA cedent~ 
(constituyQ un peligro para el reaseguradcr·. 
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IV.S REASEGURO PROPORCIONAL VERSOS REASEGURO NO PROPORCIONAL. 

la s1n1estral1aaa e~ conocida duran~e el a~o de suscr1pc10n y la 
cot1zac1on pa~a ~d renovac1ón del contrato es asada en esta e~
pe.r1enc1a_ Se c1c:e G•.Je .:.os s1n1estros son conoc1oos a poster1or1. 

Para el reaseguro n~ ~r0Dorc1onal. 

AunQue la per~¡aa ne~~ final de un contrato en conocida 
al Z1nal Oei perieco oe co~ertura < e inclu~o puece 
carse el caso de conocerse ~otalmente después de varios 
ter~~naool. La s1n1es~rct1daC tiene que ser deftn1da y 
antes de qu~ in1c1e el contrato, es decir a pr1or1. 

tamo1én 
lleg~r a 
af'los oe 
estima.ca 

Visto de esta Eor~a, es posible pensar en que el reasegurc 
proporcional $e presen~a ~avor ccns1stenc1a y d1srn1nuve el riesgo 
de aventurarse a comprar programas oe reaseguro que ut1l1zan 
o~s1camente p~oyecciones con posibles desviaciones a~ 

s1n1es'tral1daa. 

¿n la prAct1ca el reaseguro ne proocrcional. 

Se cotiza en la e~per1enc1a de ~hes anteriores y mea1~nte l~ 
negoc1ac:10n ade~uaa~ oe ¡1m1~es, re1stalaciones, cuotas, e~c. 
i'reviene v el1rn1na la lnc.ert1aumre de Que se pudieran pensar como 
innerentes a la nat~~~le:a ae este tipo oe reaseguro. 

En el caso de la rese~va de primas ~ue se obligan a const1tu1r 
dentt'o del reaseguro oroporc1cnal, e)(1sten desventaJas para; lo·;j 
reaseguraoores y oenei1c1os para las cedentes, puesto Que e! 
proo: .. «ct.o Que se logr:;. ~f": l..;. :.nvers.16n es sucer1or a ~a Que se 
otor94 a los suscf'l;>tcres ·; en cuolou1er momento, estos tienen 
que soport,_,.,t' Da.JO su pro;-10 rlesgo la Cll$m1nuc1ón real del valor 
de 01nero en el caso e~ ~~~ swo1~a devaluación ae la moneda. 

En lo que se ref1~re a laacm1n1strac1on, en el reaseguro na 
proporcional e~ muy senc1Ála y conveniente; disminuyen g~stos oe 
operac16n tanto para l~ cedente como para el reaseguraocr y 
el1m1na la. em1s10n, Ct!"tr1..;:.ic10n y envio de documentos. 
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En cambio en el reaseguro prooorc1onal es ~on~rolado atravé2 de 
estado~ de cuenta Que generalmente se emiten tr1mentralmente y 
que se conforman por una serie larga de conceptos, los cuales se 
oeDen de checar oe dcuerao ~ l~s ccnd1c:ones ~~ntractuales con
ven1oas en l~ negoc1ación. 

~n el reaseguro no propo~ctonal, el cal=~lo ae la prima de 
reaseguro CCl-$0 pof' c.a.·;0 1 se sustituye por la .ap11c:1c10n de un 
porcentaJe <le vólumen oe cr :.mas oue cor:-e-sccnde a.l. negocio o 
partt? oel r . .¿goc 10 c.uo 1erto por el con"trat.o. 

Ademas no existe n1ngt:ii-• dépos1to oe reservas o.:.ra los r!esgos en 
curso, lo que 1mpl 1ca t1ue los reaseguradorec:. :i·=t presentan ninguna 
~yuoa en la f1n~nc1a~1on oel negoc10. 

~ormalmente no ex1~ten ~art1c1pac1ones e~ las ut1l1dades que 
recompensan a la cedente DO~ la ~uena march~ ce! negocio en un 
a~o determ1naoo. 
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CAPITULD V 

ANALISIS ESTADISTICO DEL l'IERCADO ASEGURADOR 

19&2 - 19&& ) 

V. 1. CONSIDERACIONES TOl'IADAS PARA LOS CUADROS COllPARATIVOS 

El presente capitulo, busca dar un panorama completo de los 
resultados obtenidos por el medio Asegurador de la Repóbl1ca 
MeY.icana, en los años de 1982 a 1986, recabados por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Seguros tCNBS>t la manera ae presentar es
tos resultados es mediante cuadros y grAficas de frecuencias 
donde ce acuerdo al ramo, se estA pensando en millones o miles de 
millones de pesos. 

Cabe señalar que tanto en los cuadros como en las gráficas, las 
cifras que se maneJan, están en término9 reales en cualquier 
caso. Esto nos permite ademas de graficar los resultados, hacer 
ciertas comparaciones interesantes, de las que se obtendr~n con
clusiones generales del comportamiento del sector Asegurador en 
el periodo considarado. 

Para que al trabajo presentado tanto en los resultados como en 
las comparaciones no se preste a confusión, debido al manejo de 
la interpretación de algunos conceptos, es importante aclarar lo 
que se est~ entendiendo en algunos casos. 

- PRIMA1 

Es el pago mftdiante el cual una lnstttuci6n 1 ya sea una Comp•ñia 
da Seguros o un reasegurador 1 se hace responsable de un interé5 
convenido en un contrato previo ante el titular del contrato. 

- PRIMA DIRECTA! 

Es el p&go que se recibe por suscribir negocio directamente con 
el titular de la póliza. 

- PRIMA TOl'IADAt 

Es el pago que se recibe ~or suscribir negocio de reaseguro. 
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- PRIMA .:~::IDA: 

Entonces la prima em1~1da o prima total, es el monto de las 
primas oe~ negoc10 01r~ctc, m4s las primas de lo que se toma en 
reaseguro. 

Por lo t.a."'l:.o, podemos cec1r que1 

•~IMA El'IITIDA PRIMA DIRECTA PRil'lA TOMADA 

- CEDIDO '-:>CAL: 

Se entie~de por negocio cedido local, aquel negocio para el 
re•segura~cr proveniente ~e cualquier Compañia Aseguradora del 
Pais. 

- RECIPROCIDAD LOCAL: 

Cabe señ~Lar que el reaseguradcr no es el único al que se cede 
negocio io:al, ya que eK1ste rec1procidaa entre las propias 
Compañias de Seguros <ceaentes>, para reasegurarse entre ellas, 
por lo que un negocio ced1ao local, pu&de hacex·le frente cierta 
compañia cedente con la suficiente capacidad y no necesariamente 
un reasegt.:radcr. 

SINIEST~ALIDAD BRUTA. 

¿I SINIES~~ALIDAD DE RETENC!ON: 

?rimero l¿ s1n1estral1dad de retención es aquella cuyo monto 
afecea ~~~camenee la re~enc16" establec1aa para c1er~o ramo, por 
lo que la ~iqu1dacion de éste, corre a cargo Unicamente del 
re•ponsao:e del contrato sin afectar otros ccnven1as. 

el SINIEST~ALIDAD RECUPERADA: 

Es la oue afecta los convenios de reaseguro previamente es
t&blec 1dos, por lo que la liquidación del siniestro que hace el 
reaseguro, es la sin1eseral1dad recuperada por wna Compañia. 
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Es decir, es la parte del siniestro que se recupera del titular 
de un convenio o convenios de reaseguro. 

Por lo tanto, la siniestralidad bruta •• aquella que afecta tanto 
a la ra•ponsabilidad asumida, como a la responsabilidad cedida en 
convenios da reaseguro. 

- PRODUCTO INTERNO BRUTOt < P I B l 

Valor de la producción global de la economia del país • 

-INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMlDORt < I N P C l 

Indicador sobre el comportamitHlto de lo& precios de una canasta 
de producto~ de consumo inmediato, semiduraderc y duradero. 
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Y.2 PREAllBULO 

La Industria Aseguradora aumentó su contribución a la producción 
N•cional al obtener en 1987 aproKimadamente el 1% de la relación 
entre la prima directa y el P.I.B., este incremento se debe en 
alguna medida a la promoción de nuevos negocios y la creación de 
mod•l1dades en los ya existentes y aán en los nuevos productos 
buscando siempre una competencia en la oferta del mercado. 

Si nos enfocamos en los resultados y productividad del sector
durante el per1odo de estudio, nos encontramos que el retrazo en 
la actualizac10n de tarifas y la agresividad de una competencia a 
base de reducc16n de primas, determinan un decremento en la prima 
devengada retenida mientras que la siniestralidad retenida se ve 
1ncrement•da 1 por lo que estos dos factores bAsicos de la p~oduc
t ividad determinan una utilidad técnica disminuida. 

Si agragamos a esta utilidad técnica obtenida, un crecimiento en 
los costos de operacion tenemos una pérdida en la operación 
que se absorbiO con resultados financieros como son los productos 
nominales de la cartera de inversiOn y las ganancias en el mer
cado bursatil entre otros resuitados. 

Si pensamos en el comportamiento por ramos tenemos que el seguro 
de daNos, que es el que cuenta con el mayor vólumen de prima 
directa no observa crecimiento debido a que dos de los sucra~·ls 
principales como son automov1les e incendio se vieron afectados 
por un decremento de primas. 

El ramo de vida por el contrario a danos, presento un crec1m1ento 
y es por esto que el comportamiento de la Industria Aseguradora 
presenta crecimiento en la prima directa emitiaa, mientras que 
apesar que en el ramo de Accidentes y Enfermedades se presenta 
una menor participación este támbien creció durante el periodo. 

Si recordamos que de la prima directa emitida hay que retener un 
porcent•Je y después ceder a reaseguro tenemos que la prima 
cedida en reaseguro ha ido decreciendo, por lo que la prima de 
retención respecto a la prima emitida ha aumentado y oe esta 
iorma la Industria Aseguradora ha incrementado su partic1paciOn 
en los riesgos que suscribe en forma direct~. 

Si pensamos en la prima cedida en reaseguro eMtranjero nos en
contramos que representa un mayor volumen que el mercado local, 
este hecho esta resp•ldado por la seriedad y oportuna liquidaciOn 
de las obligaciones contraídas en diversas situaciones dif iciles. 
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Como com?lemento a ~a prima cedida en reaseguro tenemos la prima 
ae re~enc1ón que se na visto incrementada en términos generales 
deb100 a oos aspec~os importantes: 

a> el primero es qwe la retenciOn para el ramo de vida ha aumen
tado cons1deraole~ente y logra 4~ de crecimiento real durante el 
periodo. 

o> El segundo es que en el ramo de danos el intercambio de 
reaseguro local na favorecido al crecim1emtc de la prima ha 
retención. Estos in~ercamb1os consisten en que se alimenta de los 
resultados de un ~eriodo y de acuerdo con diferentes porcentaJes 
de part1c1pació~ de cada una de las companias que forman parte 
ael intercambio más un adminstrador que se encarga de d1str1bu1r 
~ est~s mismas compaN!as y en case a otros porcenta)es su 
part1c1pac1ón co~o reaseguradores; de esta manera se logra una 
d2vers1f1caciOn ce los riesgos as1 como la unificación de 
criterios en la suscr1pc16n de los negocios. 

Para poder tener una visión completa del comportamiento del mer
cado es importante observar la siniestralidad que se ha 
registrado en la 1ncustria. 

Sl crecimiento de la siniestralidad bruta se acelera desde 
mediados de la década, debido a la mayor part1cipac1on del seguro 
de Vida - Inversión, que otorga altos beneficios a los asegurados 
por dividendos y vencimientos; en Accidentes y Enfermedades por 
la alta sin1estral1dad de gastos médicos que se viene observando 
desde 198S; y en Da~os , debido a la competencia desataoa por las 
1nst1tuciones, que en su afán de ganar cartera, llegaron a la 
apl1caciOn anárquica de la tarifa en el ramo de automóviles, con 
reducciones fuera de los preceptos técnicos y legales, que 
rebasaron los l!m1tes de seguridad que les concedia el alt~ 
producto financierc que ventan obten1enao desde 1985. 

Como consecuencia se observa que la siniestralidad recuperada de 
reaseguro aumento y támb1en fué el caso de la siniestralidad 
retenida. 

Despues de esta v1s10n general de los resultados obtenidos en el 
periodo analizado, Qasaremos a revisar cada aspecto por medio de 
cuadros y gráficas ce frecuencias. 
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CUADRO A.B 

El cuadro A.B muestra el comportamiento comparativo entre prima 
directa contra el producto interno bruto. El porcentaje de 
participacion del ramo de Vida dentro del producto interno bruto 
ha tenido un incremento importante durante el periodo de un 71X, 
el incremento en Accidentes y Enfermedadesa sido de un 115~ v en 
Danos se ha mantenido estable, de tal manera QUe ésto ha dado un 
incremento a la participación de la Industria Aseguradora en la 
participación del Producto Interno Bruto del pais, casi alcan
zando el nivel del 1~ en 19&2 y superándolo en 1986 al 1.11~. 
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CUADRO B 

El crecimiento de la Industria del Seguro se refleja al observar 
eL comportamiento ae la prima direc~a total -cuadro B- que 
aumento durante el periodo de anAlisis 9.4~ en términos reales. 

¿¡ re~o de Vida fue el Que contribuyó en mayor medida al 
cre~1mientc ce la industria, pues gracias a los nuevos productos 
como el seguro de vida invers16n, tuvo un crecimiento real de 53~ 
respec:to a 1982. 

El ramo de Accidentes 
el pr1maJe total y su 
realesT decre~16 los 
iuerce de 61% en 1966 

Personales tiene una menor participación en 
crecimiento lue del 94.4~ en términos 

primeros tres anos alcanzando un incremento 
respecto a 1982. 

Mten~ras que el ramo de Daños que es el que registra la operación 
con -~yor volumen en primas decreció A.9~ en términos reales 
cev~~o pr1nc1palment~ a la fuerte contracc1ón que sufrió el ramo 
cre Autom6v1les y el rerjuc:1do crec:im1ento del seguro de Incendio. 
Se ocserva un decremento del 8% en promedio, siendo el ano de 
1987 el que tiene el cambio mas significativo llegando al 17~ 
respec~o al aNo de 1982. 
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PRIMAS DIRECTAS 
1982 - 1988 

CR.4FICA B.2 
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CUADRO D 

Como complemento de la prima directa surge el anal1s1s de la 
pr1ma Tomad•, que como Y• lo comentamos ~n las consice~ac1ones, 
es l• prim• que se obtiene por suscribir n•gocio de reaseguro. 

En el cuadro D observamos para los tres ramos que ano con a~o. 
hay un decremento importante comparado con la suscr1pc16n de 
re&seguro que se tenla durante el ~~o de 19A2. 

La graf1ca 01 se tiene el comportam1ento de la prima tomada del 
ramo de Vida, Accidentes Personales y Da~os cbservandc5e un gran 
contrasteen ol ramo de Danos que tiene un porcentaJe mayor. 
En el ramo de Vid4, tenemos un decr~cimiento importante e~ los 
a~o9 de 1963 y 19&4; y después tiene un crecimiento, pero para el 
ano de 196& vuelve a tener un decrecimiento, por lo que no se 
lleQa a los niveles que se tenlan para 19a2. 
En ramo de Accidentes Person•les, e&te ramo tambí•n tiene un com
portamiento aleatorio con una dism1nuc16n importante para el ano 
de 1963 y un incremento para 196~, que e9 comparable con el in
cremento que $e tiene par• 198&. 
Para todos los ramos de Danos. ~a tenaenc1a es decrec1en~e desde 
1963 hasta 1967. 

~a orAfica 02 presenta el acumulado durante .los anos Que se han 
estudiado, es importante seN&lar que solo un porcentaje pe~ueno 
en compar•c16n con el ramo de danes lo ~epresentan el ramo d• 
Vida y d• Accidentes Personales. 

El total de la prima Tomada e5 un rellejo da lo ob~ervado en cada 
uno de los ramos anterires, ooservandese en general decrementos 
respecto a 19A2. 
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PRIMAS TOMADAS 
1982 - 1988 
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PRIMAS TOMADAS 
1982 - 1988 
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CUADRO E 

El cuadro ae la pr1~a emitida E; presenta los resultaoos en el 
periodo que se es~A analizando, siendo interesante an•Kar que en 
e&te p•riOdo el r&mo de Vid& ha tenido un crecimiento de 1982 a 
1988 de un 52*• ~cc1aentes y EnEermedades de un 7*~ y el ramo de 
Danos tuvo un oecreclmiento de 12' del periodo ce 1962 a 1988 y 
un decremnto prom9'd10 oel 10.63' durante lo& 7 anos. 

Por lo que se ref1ere •l comportam1ento del óltimo ano de 1967 a 
198A, el crec1m1en~o en el ramo de Vida fue de un 20~ y en el de 
Accidentes Personales de un 59' si~ndo estos porcenta3es los mAs 
s1gn1f1cativos durante el perlódo. 

En la gráfica El, se vé muy claro que d1f 1c1lmente las barras 
lograrti.n llegar al nivel que estuvieron en 1~a2, por lo que se 
refiere a Danos. A diferencia del ramo d~ Vida el nivel de la 
carra que se tuvo en 1982 fue superado desde l96b. teniendo un 
crecimiento importante curante los óltimos a~os. El ramo de Vida 
de 1982 a 1988, salvo 1983 cuando hubo un decrecimiento com
paraoo con 1982c a partir de 1986 se alcanza el nivel que se tuvo 
en 1982 y aespués se tiene un crecimiento importante. 

El comportamiento cel ramo de Accidentes Personales r~istra 
alza, siendo este comportamiento de 1987 a 1Q68 bastante marcado, 
como ya se menciono a~teriormente de un 59~. 

En los ramos de Da"os se registra un decrecimiento sostenido de 
caaa ano, del lO.b3\ en promedio. 

En resumen para las primas emitidas t•nemos Que es el ramo de 
Vida el Que presenta incrementos a partir de 198é. mientras que 
Accid~nte• y Enfermecades hasta 1987 logra tener ¡ncrementc com
parado ccn el •no Oe 19!2 y Da~os no han podicc alcanzar los 
niveles de 1982. 

La gr4f1ca E.2 muestra el comportamiento total de cada uno de los 
ramos que nemes venido anal1zando y vernos ~ue es hasta el afta de 
1988 1 q~e se sup~ra el nivel de primas que se tuvo en 19a2 en un 
~t. El oecrem•nto que presentan los tres ramos en el ano de 19&3 
a 19&4 se refl&J• como una consecuencl• de la Nacionalización de 
la Bat"'lc•. 
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PRIMAS EMITIDAS 
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PRIMAS EMITIDAS 
1982 - 1988 
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Analiz~do el comportamiento de la prima directa contra la prima 
emitid e observa que en la gr&fica E.B.l el comportamiento del 
rama e vida ha sido muy estable y la proporciOn que nay entre 
esta~ primas es muy grande lo que nos indica que las compAias 
cedentes participan en una proporción muy alta de los riesgos 
QUS !IUSCriben. 

Observando el ramo de accidentes personales en la grAiica E.B.2 
tenemos que en 1982 5e tiene el porcentaje mas CaJO del periOdo 
por lo que pode~os decir que en ese ano la prima cue se ceo16 a 
reaseguro fue la proporciOn mas alta respecto a la prima emitida. 
El comportamiento de la proporciO que anal1:amos ha ido en 
aumento, esto se puede atribuir en gran medida a ~ue en este ramo 
se na presentado una altas siniestralidad, soore todo en lo que 
se refiere a el ramo de enfermedades, por lo que el apoyo que ~~ 

requiere de los reaseguradores no se ve favorecido y la prim~ 
directa llega a ser en 1988 un 90~ de la prima que se emite. 

Para el ramo de danos tenemos que la proporciOn en este ramo es 
la mas baja en comparaci6n con los ramos ya analizados. El ano 
de 1987 de acuerdo con la gr~Eica E.B.3 es el que presenta menor 
prima directa. 
Es en este ramo en el que se cuenta entonces con un mayor apoyo 
da reaseguro a pesar de que uno de los subramos mas importantes 
en el volumen de prima que se maneja es el de automoviles y el 
cual se asume por la cedente en su totalidad por lo general. 

Observando el total general en la grAEica E.B.4 se tiene que en 
1967 la proporción es la m•s baJa, esto como un reflejo de lo 
observado en este ano por el ramo de danos. 
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CUDRO E.O 

En la grAfica E.d.4 se observan los porcentajes de prima Tomada 
en reaseguro respecto a la prima Emitida, notandose claramente 
como la prima Tomada cada vez tiende a reducirse. 

P4ra el ramo de Vioa en 1982 de la prim~ emitida el 1.4~ cor
responde a la prima ~amada, pero conforme pasa el tiempo apartir 
ce 1985 a 1988 va reduc1endose hasta llegar al 0.9~, es decir hay 
un decremento del 35.71~ en 1988, respecto de 1982. Lo mismo 
sucede para Accidentes Personales que del 17.4~ baja al 7.6~, es 
decir hay un decremento para 1988 respecto de 1982 del Sb.3~. 
Para el ramo de Da~os la prima tomada es el 17.3~ en 1982 de la 
prima total emitida y disminuye al 14.1% para 1988 con un 
decremento del 18%. 

Este comportamiento de la prima tomada respecto a la prima 
emitida es un releJO cel anAlisis que se hizo de la prima directa 
contra la prima emitioa, ya que al estar esta~tima proporción en 
aumento, se tiene una mayor participación en los riesgos por 
parte de las compan1as cedentes y como consecuencia una menor 
proporción de prima tomada contra prima emitida. 

En conclusi6n la grAfica emitida que se tiene en 19&2 es superad& 
nasta 198& pero la prima tomada de 1946 no ha alcanzado los 
niveles que tubo en 1962 por lo que en 19&6 se esta participando 
mas de loB rie&go~ Que se suscrib•n, es decir no hay una 
diversificación del riesgo en forma proporcional. 
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P. EiVITIDA vs P. TOMADA 
DE 1982 A 1988 
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P. EJ!ITIDA vs P. TOMADA 
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OJADllO F 

La gr~fica F muestra los valores numéricos de la prtma cedida y 
retrocedida en el pertooo oe an4lis1s, y claramente se vé que el 
oecrec1m1ento que se na tenido en la prima ced1oa y retrocedida 
en este per ioao 
mas marcado es en el ramo oe Accidentes y Enfermedades de un ~2*, 
posteriormente el ramo de Vida de un 35~ y el ramo de DaNos de un 
28~, registrandose decrementos en promedio en el ramo de Vida de 
un 4.7~ en forma anual y en el ramo de Accidentes de un 6.2~ y en 
Janes de un 5.3%. Esto podrfamos pensar que se debe a la 
diferencía tan importante en retensiones que el Mercado MeKicano 
na venido manejando de 1982 a 1988. 

As1m1smo 1 consiaeramos que los Contrato$ d~ Reaseguro, tienden a 
ser contratos sumamente desvalanceados, considerando las 
capacidades automáticas que se otorgan y el volumen estimado de 
primas con el que se al1~entan estos contratos. 

La gr~fica F.1 hace una comparación entre los ramos de Vida, Ac
cidentes Personales y Danos, del volumen de prima cedida y 
retrocedida, es evidente la diferencia que nay entre el volumen 
de primas cedidas entr~ ei ramo de Da~os y los demas ramos. 

Habria que recordar QUP. en un caso, estamos hablando de prima de 
riesgo y en otro caso estamos hablando de prima de tarifa, com
parativamente es d1ltcil maneJar estos dos términos tan 
diferentes uno del otro. 

La prima ced1aa y retrocedida para el ramo de Vida es una grAEica 
impactante para los reaseguradores que trabajan en este ramo, ya 
que el comporta~iento que tiene, es un comportamiento que en echo 
a~os, no ha podiao alcanzar los niveles Que se tentan de primas 
en 19d2 y no sólo no ha podido alcanzarlos, sino qua la tendencia 
pareciera ser, a que en algán momento se~An las dos terceras 
partes ~e lo que se tenta en 1982. 

S1 hiciéramos un &Jercic10 d• convert1r estas cantidades en 
dólares •l tipo de c•mb10 que les corresponde a caaa ano, pues la 
s1tuacion seria más díf ic1l y es por &Qe motivo que algunos 
re&segurador•~ qu« oDservaban en el Mercado Mexicano, decidier6n 
retir•r~a del mismo, ya que este doble efecto de la baja tan con
sideraole en la prima de reaseguro y posteriorment•, el tipo de 
cambie de nuestra moneda comparad• con el dólar, trae una 
~1tuac1ón que ó1ficil~ente cubre las eMpectativas ce utilidad ae 
cualquier reasegurador. 
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El comportamian~o de la prima cedida y retrocedida para el ramo 
ae Accidentes Personales, este comportamiento claramente es un 
comportam1ento a la DaJa, d1ftc1lmente se vé que en los pr6x1mos 
anos se alc•nce el nivel que se tuvo en 19a2. 

Analizando el ramo de Danos nos encontramos con el comQortam1ento 
de algunos subrramos mas significativos como el comportamiento 
que muestra el ramo de Incendio, durante el periodo de análisis, 
es bastante estable. A9i mismo el ramo de Agricola quien no 
!i~•Jra y el motivo es que el Mercado ha tenido la suE~ciente 
capacidad para absorber todo el negocio en su propia retención. 
Una situac1on s1m1lar se presenta para el ramo de Crédito. 

El comportamiento que ref leJa el ramo de Automóviles, es muy 
v~r1able siendo en 1982 1 un nivel importante, comparativamente 
aentro de la gráfica con los demás ramos y es hasta 1986, que 
vuelve a tener una pequena participación dentro de la gráfica. 
El motivo creemos de e9te comportamiento se deba a que durante el 
periodo que se tuvo entre 1983 y 1987, los reaseguradores 
retiraron el apoyo o el servicio de reaseguro al Mercado por la 
alta sin1estral1dad que el mismo habia tenido, dando algunos 
apoyos aislados naoa más en cobertura no proporcional. 
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CUADRO E.F 

E! cuaaro E.F muestra el comportamiento de la prima emitida con
tra la prima cedida y retrocedida. Como podemos ver. para el ramo 
de Vida en 1982 s• tenia un 7% y en 1qaa llegamo5 a un 3~. 
Para Accidentes y Enfermedades tuvimos un porcentaJe en 1982 del 
30% y en 1988 del 10~. Para los ramos de Danos se tuvo un porc~n
taJe del 46~ en 1962 y el 40~ para 1966. 

Como una consecuencia de estos decrementos registrados en cada 
ramo observamos que por lo que se refiere al to~al considerando 
Vida, Accidentes y Darlos, en 1982 el volumen de prima cedida y 
retrocedida fue el 38.62• y en 1988 se tuvo del 2b.4~. 

La gráfica E.F.1 muestra el comportamiento del ramo ewclus1va
mente de Vida, es importante aclarar que esta comparac16n, no es 
precisamente una comparación correcta en el sentido de que es
tamos comparando prima de tarifa contra prima de riesgo, aunque 
de todas maneras por el cuadro como se comentó realmente ha 
tenido una baJa importante la prima retrocedida en el periooo ae 
análisis. 

La gráfica E.F.2 muestra el comportamiento del ramo de Accidentes 
Personales, que tatnDién ha tenido una baja considerable, aunque 
vale la pena recalcar que realmente la parte de Accidentes Per
sonales que corresponde a Gastos Médico9 Mayores ha tenido un in
cremento, y& que eMisten m•s reaseguradores actualmente en el 
Mercado, queriendo trabaJar el ramo mientras que en a~os atrás, 
19&2, 1980 1 no hacia reaseguradores que quisieran proporcionar 
apoyo para ese ramo. 

La grafica E.F.3 nos presenta la comparac16n de la prima cediaa y 
retrocedida en reaseguro contra la prima emitida del ramo de 
daft011 en el periodo analiz~do, observandoce qu• de los ramog ya 
vistos es en este en •l qua se cuenta con un mayor apoyo de 
reaseguro apasar de qua asta proporción se ha visto en decremente 
tanto por la prima emitida como por la cedida y retrocedida en 
reaseguro. 
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CUADl!O G 

La gráfica G muestra e~ c:omportam1ento ae la pr~ma cediaa Y 
r•trocedida en rease;uro local y extranjero. Como se auede ob
servar, por lo que se refiere a Vida, el reasegur~ local par
ticipaba en 1982 en un 17~, para participar en 19aB en ~n 26~ de 
la prima cedida, a pesar ae este incremento importante ae el 
reas•guraaor loe: al, de todas maneras, ~s el reasegurat1cr eKtra:--,
jero el que se lleva el 72% de la prima que se cede en 1966. 

Por lo que se refiere a Accidentes Personales y Enfer'TleC.ades, las 
cosas se voltean, el reasegurador local participaba en 1982 en un 
61~ y en 19aa participa en un 80~. 

Nosotros consideramos que este incremento y esta ~art1c:1pac16n 

tan im~ortante por parte ael reasegurador local es ceo1do al ramo 
de Gastos Médicos Mayores, ya que es el reaseguradcr local el que 
dA el apoyo mayoritario a este ramo; desafortur-.aoamente no se 
tiene el desglose de la pr1ma cedida y retrocedida en Accidentes 
y Enfermedades, por lo que no se pueae apreci~~ cuanto cor
responde a Accidentes y cu4nto a Enfermedades. 

Para el ramo de Danos, en general, el reasegurador local tenia 
una participación ael 32~ para 19&2, para llegar a un 3b% en 1988 
En la grAfica se muestra el total y es el reasegurador extranjero 
el que lleva una p&rt1cipac10n del 66% en 1982 y del ~4% en 1988. 

La GrAEic• G1 mueatra el comportamiento para el ramo de Vida, 
como se puede observ.ar, el r•asegurador local apenas ha superado 
el nivel qu• tenia en ~962 de l• prima cedida y retroced1da con 
un decr•mento del 21+• d• la prim• cedida y r•troceo1da que se 
mencionó ya en la grAfíca F. D• el tot•l de la prima cedida y 
retroc•dld• •• not• qu• •• el reaswgur•dor extranjero el que ha 
perdido este volumen da pr1ma de rea9eguro. 
Se tiene que el reaseguro local registra incrementos oeque~os a 
partir de 1966, pero el reaseguro extanjero cuenta con un 
promedio del b~ de decrt!'taento durante el periodo de estudio. 

~a gráfica G2 muest:a el comportam1ento del ramo de Accidentes 
Personales y Enfermedaoes, de tal m•nera que •s el Mercado Local 
el que d•sde 19&2 hast• 1967, h• tenido un d.-cremento on su 
participaciOn, y teniendo una participac16n m•s importante qu~ el 
reasagurador extranJ•ro. L• prima cedida y retrcceaida ha 
decrecido con respecto a 19&2 en promedio de 3.~S% pdra el mer
cado local y 17.57~ para el mercado eHtranjerc. 
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Da acuerao con el cortpartami•nto del Mercado In~•rnacional de 
Reaseguro, consideramos que en atlos V9nideros, este compor
tami•nto para el mercado eKtranj&ro, puede tener un incremento 
importante, ya que existen actualmente reawegurador~s extranJeros 
que estAn dando apoyo en el ramo de Gastos Médicos y Enfer
medades, lo que en l9A2 dificilment• se podia observ&r en el Mer
caao. 

L• grAlic& G.3 tnUWstra al comportA11iento de el rall!tO de Da/los, 
como se menciono en la grAlica G, •• conserva el porcentaje de 
participaci6n d•l ~erc•do Local de un 32• a un 36~ de 1982 a 
1968, pero como s~ puede observar en la gr•ftca, ~n 198& no s~ 
tiene el nivel en prima para el ttercado Local que se tuvo en 19a2 
decreciendo en un 10.1% en prOft'ledio, mientras que el Mercado eM
tranJero decrece en un 4.Sr~ en promedio. 

En general nuestros comentarios para algunos sub~amos de Da~os 
son los síguient~r 
La gr&Eica G.~ -.att5tr~ •l coeportamiento d~l ramo de Respon
sabilidad Civil, como se puede observar el porcentaje de prima 
cedida para el eKtranJero, e11 bastante considerable comparada con 
la prima que se cede para el Mercado Local; ésto especialmente 
por lo que se refiere a Responsabilidad Civil Productos. que de 
acuerdo con los montos de sumas aseguradas que se manejan, es muy 
importante la capacidad que oErecen los mercados internacionales 
de reaseguro. 
Por otro lado, quisiéramos mencionar que consideramos que gracias 
al Intercambio de Respon~&bilid&d Cívil, qu~ se maneja en el Mer
cado, el Mercado Local ha mantenido un nivel de primas estable y 
un poco mAu de lo que se eataba manejando pare 1962. 

La gr&Eic~ G.S •uestra el comportamiento del ramo M•ritimo y 
Transporte, se nota un decr~ento importante en l& prima de eK
tranJero, por lo qu• se reEt•r• al Marcado Local, ha mantenido un 
nivel que tenia en i962 con un incremento importante en 1964. 
Insistimo• en que est• coatport&fttiaonto se debe • un increm9nto in.
portante en las retenciones par part• de la CCMtP•ftia dtr•cta y un 
decremento ca.a va se •encionó en •l cuadra e d• l• priaa 
dtre>cta. 

La grAfica G.6 atUestra el cc~port&flliento del ramo de Inc~ndio, &5 
gr•to ver que la prim• loc:al para tt5te rama, se ha iaantenido de 
19&2 a 1956, considerando qua hay un decrttt11ento importante en el 
volumen total de prima cRdida y retrocedida, y ••to cre..,os que 
se debe a la import•ncia que el Contrato Mexic•no d• Incendio hA 
tenido ""' •l "9rcildo Local durAnt• Rl p9l"iodo d• .studia, pu•s •l 
iner•mento d• retenwiones loc:ales, pero que dentro d•l Contrato 
"-K!c&no de Incendio Mt distribuyen y no h.i>tendo ningOn otro 
re•seguradar extranJera como en otros int•rc•mbios que participQn 
•n este 'punta. 
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La grifica G.7 muestra el comportami•nto para el ramo de 
Ag,rtcola, totalment• consideramos que hablar de este raeo en el 
t'le:rcado "•"1c&no, es hablar de los ramo• d• granizo y •l pool de 
algodón. Oes•iortunadamente no se tten• l~ información para los 
anos de 1960 y 1967, pero teniendo un régimen da privilegio como 
compantas en el Mercado, pues se suceden asta• coS&s que •• ven 
an la gr•Eica. 

A partir de 1969, ANAGSA quien controlO por varios atlas el seguro 
agricola qu.-da en 11qu1daci6n por dl9Creto y seguramente al com
portamiento tanto del seguro directo, como de la prima cedida y 
retrocedida cara el ramo de Agricola ••r• diferente en los anos 
venideros. 

La grAEica C.& muestra •l comportamiento de Automóviles, por lo 
que ae refiere al Mercado Reasegurador EMtranjero, permanece 
durante el periodo da análi•is con un incremento importante para 
198a¡ compar•do con lo que se venia teniendo, el Mercado Local si 
disminuye con~1derablemente a partir de 1985. 19&6 y 1987 y es 
hasta 19&&, que vuelve a tener una presencia y seguramente como 
ya lo mencionioamos en las grAf icas F, de acuerdo con el reor
denamicnto que ha tenido la tarifa de Automóviles en el Mercado 
Mexicano, es po»ible seguir apoyando el reaseguro en forma 
proporcional. 

De lo anterior podemos concluir ~ue •l ramo de Vida en reaseguro 
local crec10; Accidentes y Enfermedades cede y retrocede m4s a 
reaseguro e~tranJero a pesar de que •ste no dió apoyo en esta· 
periodo en Gastos Méaicos y el Ramo de Danos tiene un porcentaje 
mayor .o re•••gUro local. 
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PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA 
DE 1982 A 1988 
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PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA 
DE 1982 A 1988 
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PRJJfA CEDIDA Y RETROCEDIDA 
DE 1 982 A 1988 

CRAFICA C.5 
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MAR. Y TRANSP. 
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PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA 
DE 1982 A 1988 

JIIIZSDE~ 
·~~~~~~~~~~~~~ 

CEU.F!CA. C.8 

• LOCl.L ffi] en:1wau111 

INCENDIO 
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PRI}rfA CEDIDA Y RETROCEDIDA 
DE 1982 A 1988) 

CRAFICA C.7 

- UC.U. crnJ IUIWU61'0 

ACRICOLA 
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PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA 
DE 1982 A 1988 

CRAFICA C.8 

- LOCiL IIIll n:T/WU1!11/J 

AUTOMOVILES 



- 117 -

CIJADl!O 

llULUJNES DE PESOS 19~1 

• H • 

1 9 a 2 i 9 a 3 i 9 a" 1 9 a s i 9 a 6 1 9 a 1 1 9 a a ' 
1 Y I DA 6,a76.7 S,196.0 S,376.7 6,SSl.6 7,77S.7 9,016.7 io.a1n.2 1 

1 ACC.V ENF. S3é.6 •36.1 ~.3 S39.S 603.9 716.2 i.zv;:..9 

¡~ANOS 12.SZl.3 11,210.1 12,20!.a 12,a1a.a 12,272.9 12,22S.3 12,&3&.l 1 

1T01'AL ¡9,936.& 16,a..2.2 1&,073.a 19,969.9 20,652.S 21,%2.2 2',936.2 . 

1 s s: ss: s.:1u:s:1: s s s: :s:ssss::1:s:s1: 1:saass assas a;: &.as s:s::i.ss ;:: : :: :: :: :I'::: ::s::;:s:::i:s s:i: :s:i:&:s:::s:s:in::c::s:::;:s:s:::::::;::::;:: = :: == ::::::::::::r.:: : 
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\IARIACI!». RES?ECTO A 19~ 

PRillA lit RETENC~ 

1 9 a 3 1 9 a~ 1 9 a s 1 9 a 6 1 9 a 1 1 9 a a 1 

Y 1 DA -M -m -si 13* 3ll 5M:l 

ACC.V E!<f. -19t -9l ll 13* ""' 1:M1 

DANOS -lOl -Ji 3l -2' -2' 3*1 

TO TAL -16l -1oi °' ~- !OS 25ll 

•• ••••••••• •••• a1111r:11aa&1:11zaa••••1:a 1:1:11aas.sa••••c1:11:••••••a•••&••••••• a11:assaas1:11:1:. •••••••: •••1:•••••s•=•=••1:1:z:: 1 
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CUADRO ll 

El cuadro M muestra los resul~ados de la prima ce retenc10D. 
ten1enoo un incremento en el ramo de Vida. en el pertoco ce 
an411s1s de un S&.5%; e~ ramo oe Acc1centes y Enfermeoaóes oe ur 
12~~ v el ramo de Oa~os un incremento del 2%. 

Por la que se refiere a la partlcipac10n soore los totales. er. 
1962 ~eniamos que el ramo de v1oa represen~aoa un 34~, el ramc ce 
Accidentes y Enfermedades un 3~ y el ramo de Danos un ó3~ del to
tal de la prima retenida. Para l9BA hay una va1·1ac1ón en esto-$ 
porcentaJes, teniendo Vida un pcrcentaJe del 44~, Accidentes v 
Enfermedades del S~ y OaMos ~el 51%., ~ue se corrobora con e! 
porcentaJe de incremento ~ue se menciono inicialmente de 19a2 a 
19116. 

La gr~f1ca Hl muestra el comportamiento de las primas a retenciOn 
de Vjda, Accidentes Personales y Danos, v1~ndcse claramente que 
el ramo de Vida ha te~:do un incremento ascendente de lo ~ue se 
ma~eJaba en !962 y en 1963, a lo que se tiene para 1988, pero es 
notoriamente marcado del a~o de l9a7 al ano de l988, y co~
s1deramos qoe ésto se deb16 a la actualiz4c16n en las retencíones 
que mucnas de las compa"ias del Mercado Mexicano Asegurador 
tuv1erón 

El comportam1ento de las primas de retenciOn pa~a el ramo Qe Ac
cidentes Personales observa un incremente importante de 1987 a 
lq8a~ siendo mas pronunciado éste que el que se tuvo en Vida. 
Consideramos que ademas de los incrementos en las retencíones. 
puede Deberse al lntercambío de Accidentes Personales que ha 
aumentado considerablemente el volumen de primas aue venia 
mane;ando en a~os anteriores. 

El comportamiento d• las primas de retenciOn para el ramo ce 
Vida. son 1mportantes aunque aón asfes mAs importante el compcr
tam1ento que tiene el ramo oe Da~os, en nu@stra op1n1ón el ra~o 
ce V1ca hA tenido incrementos importantes en su retenc10n~ pero 
con~iderando el promedio de la suma asegurada que se maneja en 
cada ramo y el promedio d~ las primas que se pagan, es por esto 
que los niveles son bastante diferentes. 

~a grafica H.2 muestra el·comportamiento ae la prima de retenciOn 
en cada subrramo de aaMo~~ para el r~mo de Responsab1l1dad Civil 
s• ~1~ne un incremento importante para el ª"º de 1967 comparaoo 
con los niveles que se venian mane3andc de 19&2 a 19aó. y pos
teriormente un decremento de 19a7 a 19A&. 
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El coeport .. ienta del ramo de Marltimo y Transporte a prima de 
rwtenct6n, ti•n• un incr..-ento impcrt&nte a partir de 19!5 a 1967 
y posteriorNmt• un ligare d•cr.aento para 19&6 tener el nivel 
apro~im6damente que 5e tuvo en 1q&ó. 

El comporta•1emto de las primas a retenciOn para el raao de In
cendio, tienen los niveles mAs importantll!'S durante el ª"º de 19&7 
y 19&&, que se tuvieron durante el periodo de an&lisis. 

El ca.portamiento de la pri...a. de retención para el ramo de 
Agrtcola, como ya se habla mencionado en las gr•f 1cas G, este 
ramo es uno de los ramos que se maneja en un porcentaje del qa~ a 
retenc16n y teniendo un comportamiento a la alza especialmente de 
19&7 • 19&& a pesar de que el volumen de primas que se maneja no 
figura en la grafica H.2 al compararce con otros ramos. 

El comportamiento del ramo de autoni6viles. como se puece observar 
del ano de 1982, 19&3. 1qa4, y de 1965 tienen niveles imcor
tantes, por lo que ya mencionamos cuando ..nalizamos la gréfica G, 
en el que los retrocesionarios y los reaseguradores no estaban 
dando el apoyo para el ramo por la alta 5iniestralidad. Ahora es 
claro observar, que vuelven • dar apoyo los reaseguradores y hay 
un decremento en el comporta.miento de la prima a retenciOn a par
tir de 196&, pero con este decremento las primas a retención de 
este ramo llegan aproximadamente a SO mil millones siendo este el 
ramo que representa el mayor volumen de primas. 

En resumen podemos decir que la grafica H.2 donde se tiene el 
comportamiento de todos los ramos de Danos de 1982 a 1qaa, es 
f4cil observar que e; el ramo de Automóviles el que tiene el 
nivel m~s importante en prima5 de retención y posteriormente lo 
sigue, el ramo de Incendio y en nivel de importancia, posterior 
es el ra•o de Diversos. 
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PRI.:J!AS DE RETENCI01V 
DE 1982 A 1988 
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PRI1v!AS DE RETEJ.lCION 
1982 - 1988 
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1 9 6 2 1 9 6 3 1 9 6 .. 1 9 6 s 1 9 6 b 1 9 6 7 .i. 9 6 61 
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DE 1982 A 1988 

JC.;..i;.'t'?S 

ii~f ~-.• -. --. _-_·:·--·:·-··:-·_:.-: .-.•.. --.. ---:·-~::--~-:----~--:::-~:·:-:~~-~:--:~:--:-· -.:_·-~:·-~-_-... _-.. --.--.-~ 
aco j-··· 

o 

CRAFICA E.H.2 

- PíilJIA BllrrIDA ~ PNllJ. RIUN!DJ. 

ACCIDENTES PERSONALES 



• 127 • 

P. EMITIDA vs P. RETENIDA 
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P. EMITIDA vs P. RETENIDA 
DE 1982 A 1988 

llILES DE ~1'79 

mi 
30 ~-·· ... --··-···-

( 

l ~··· 
1 

o 

CRAFICA E.H.4 

- FJfIJ/j EJl/TlDA [ID PRlJa J'.ZTZNIIJ,j 

TOTAL 



- 129 -

SINIESTRALIDAD BRUTA 

UUU..CIES DE PE&IS 19!2-UJ 
• 1. 

1 S'sssirssas:szss•••s=•••• •=•••••&••• azs 1:11: =~•• SS:s":rt"•• E':s== s:••=••=saaz:sa•••aas:a =••==•ne••==•=••=:•===:::::: ======z 1 

1 9 6 2 l 9 6 3 l 9 6. l 9 6 5 l 9 6 6 1 9 6 7 1 9 6 6 1 

J VI DA 3,163.0 2,:156.6 2,196.& 2,605.2 3,266.2 •."36.7 6.oO<t.2 1 

1 !a..t ™'· •57.3 355.6 355.6 •11.1 515.1 665.~ ",l"i5.S · 

IDANOS 13,63'<.5 11,369.l 10,•29.7 20,593.0 12,906.6 13,21i.t.3 1s,16•.a 1 

!TOTAL 17,•S..9 l't,061.S 12,962.3 23,615.9 lb,707.9 16,316.3 23,517.1 1 

1 ••••••••••:•1:1:••••••••1:•••a•s•a•a•1:•••11•sssrsasaaas1n::s:cs1:aaasasa:aaaaaaaaaaasa1:a•saaaa1:s•a1:zsssa•••••=s1:1:1::::s:sz::s I 
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c:tJADRO 

La graf1ca I muest~a el comportam1ento Ce la s1n1~s~ralidac 

eruta, por lo que se refiere al ramo de Vida, de !qa2 a 19a6 tuvo 
un 1ncremer.to ce-l 11)'=% 1 Accidentes y Eníertnecaaes tuvo ur. -:.r.
cremento del 151~ y es el ramo de Danos el aue t!ene un in
cremento de a2 a Oe de un 14%, siendo el ano de 1~a; en el cue se 
tiene un incremente de un 49% respecto a 1qa2. Eo térm1r.~s 

totales el increrner-.to en el periodo de análisis es oe un 35" en 
la s1n1estral1dad oruta. 

La graf1ca Il mues~ra el comportamiento de la s1n1estralic?d ~?~~ 
el ramo de Vida, Accidentes Personales y Dal"los si obser·.-amosel 
co~port~m1ento oe la sin1estral1oao oel ramo oe V1aa. Se ar.a:::~ 
que del al"lo de !q8; ~ 1988 el incremento es un 49~ y cons1~e~amos 
que este comportamiento se debe a alguna desviación de 1987 a 
198i!t, y que posic:.e'?1ent.ese marca por el incremento oe pol:::as -:on 
sumas asegurada;:, elevadas a consecuencia ce los P la.r-,es ch: 
Inversión que se maneJaron durante esos anos fuerteme~te en el 
Mercado MeKicano, favorecido oor la situación econom:ca que 
v1v10el pais ~on inflación nunca antes alcanzada. 

En la s1n1e~trai1oad para el ramo de Accidentes Persc~a:es. __ 
neta un incremento oastante f uertg oel ano de 1983 ai a~~ ce 
1988, siendo es~e :ncremento más fuerte del ano ce 1987 a :9~8. 

ce un 73%. 

La siniestralidad en el ramo de Danos. el ano de 1985 tene~os un 
p1co importante que llega a 20,000 millones debido a los ter
remotos de 1965 ~ufr1dos en nuestro pais, tenienco un decrene~~o 
posteriormente en !968 también hay otro pico importante sie~co a 
consecuencia del n·..;racán Gilberto. 

De la grAfica I.2 se observa el comportamiento de los subrramos 
de da~cs, cabe resaltar el compurtamiento del ramo de automóviles 
en lo que se refiere• la siniestralidad, siendo el aMc de 1984 
el nivel m&s baJo acercAndose a los 4,000 millones de pesos para 
llegar en 198! a !es 7,000 millones de pesos. Esta situacion se 
deb10 ~l abara~am1e~~o de la tarifa del ramo de autos con reauc
c1ones luera ae l~s preseptos técnicos y legales que reoasa~On 
los limi~es de ~egu~¡cad. 

~a gr&l1ca I.3 mues~ra el total de la siniestralidad. los picos 
son nuevamente en 1985 y 198! por los motivos ya comentados an
teriormente. 
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SINIESTRALIDAD BRUTA 
1982 - 1988 
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SI1VIESTRALIDAD BRUTA 
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PllIM EIUT!llA llE\tJ.SADA V.S. Sll<IE5TltDS llWTOS 

tl'O<CEllTAJES l'ie2-aoll 

1 aassssssssssa•-••••srs1:sassssssassasss1:saas1:ssss•••••sss&a1:assaass:s:::ca1:1:a11ss1:s111:••••==ss1::::::::::::r::::::::s 1 

1 9 6 2 1 9 6 3 1 9 6. 1 9 6 5 1 9 6 6 1 9 6 1 1 ' 6 b ' 

iVIDA 53.00$ 5".tm 52.()()1¡ Slt.()()I¡ 60.()()1¡ .a.cm l!f,00,, 

' AO:.Y EJ(,', bá.OOll 67.tm 65.00l 71.QOl: 66.tm 106.~ 123.l'ttil 

iDANDS 61.00ll 56.tm 53.oot 103.QOl: bá.tm ;:,oo' 105.71,i 

lTDTAL 59.~'A 55.m 53.l!Ji 92.'ISi 65.l'A 71.12l 99.~I 

l =-•• 11 1: ss1:ss1 ss1:•a irs11•aaa1:••1:1:1:1: 1:sa111: ••••• ssas1:1:a1n:saa1:sss1:asa1:•••11aa1:1:sasaas••••••1:• •••••-ss1:1:aa:1::"S&:1:1:a.-r.=.11: 11: ss:ssas 1 
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CUADRO t.E' 

Las gráficas l.E' .1, 2, 3 y 4 muestran e: comportamiento de la 
siniestralidad oruta contra la prima emit:~a devengada en el 
periodo Que esta~os analizando. Por lo que se refiere al ramo de 
Vida, podemos observar que el comportamient~ de la siniestralidad 
ha tenido algu~as desviaciones, empezando e~ un porcentaje de un 
53~, s1gu1endc en un porcenta3e da un óO' para 198&, de un &e~ 
para 1967 y posteriormente un crecimiento importante para el ano 
de 1966 de ur S4~. 

El ramo de Accidentes y Enfermedades tiene una siniestralidad del 
bb' en 19&2 y en 196& alcanza un 123' por lo que hay un in
cremento del 8.6~ respecto a 1982 al final del periodo.El ramo de 
Dano~ tiene una siniestralidad el ól~ para 19&2 y del 10S' para 
19aS, que como lo hemos venido comentando, es un reflejo de los 
terremotos ce septiembre de 1qas. 
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SS BRUTA vs P. EMITIDA DEV. 
DE 1982 A 1988 

CRAFICA I.E'.1 

- SS. 6/lurt. nrJ f. BlitrlDJ. DBV. 

VIDA 
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SS. BRUTA vs P. EMITIDA DEV. 
DE 1982 A 1988 

CRAFICA I.E'.2 

- SS. BRUTA !!!] P. HJUrlDA DBY. 

ACCS. PERSONALES 
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SS BRUTA vs P. EMITIDA DEV. 
DE 1 982 A 1988 

MILES DI! JIILLDJ{ES 
U,---~~~~~~~~~~~~~-,, 

GRAFICA LE'.3 

- SS BRUl'd lffi) P. 81/lflDd Dar. 

DA/OS 

1 
.... ············-····-! 

1 
·····i 

1 

... j 
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SS BRUTA vs P. EMITIDA DEV. 
DE 1982 A 1988 

CRAFICA I.E'.4 

- SS BRVl'A li!D P. 81/IrllJA IJBY. 

TOTAL 
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Cn!WlNES DE PESOS 1962-641 

1 z11z::z11z:: :saz z = :zzzc z 1:1: zs :::r z zz1111=-'l': :: z: 1: ::: :zz :z:z :::::zz:s:z: :z: z:z::;:: s z 1: 1111 s:: :i: ::z 1::: == :: :. : : : : : = ==: :: ====:::.:::::e 1 

-----, 
1 9 6 2 1 9 6 3 1 9 6 .. 1 9 6 5 1 9 6 6 1 9 6 7 1 9 6 a 

l Y l DA 200.6 177.9 177.3 320.6 225.9 2't6.I 2:-.c. 1 

1 ACC.Y ENF. 100.1 50.1 't6.7 5".6 55.b 71.9 121.0 1 

IDA NOS s,101,3 lf,2ólt.t 't,293.2 13.551.5 5,'tlO.'t •,611.5 é,;-o;.o 1 

ITOTAL 6,00&.o lf, .. 92:.b lf,519.2 13,932,9 5,691.9 5,190.l 1,260.0 1 
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;,Aii!AC!DH RESPECTO A 1962 

5¡,IESTK~LIDAD RECUPERADA - .:-:i ~ 

1 9 6 3 l 9 6 .. 1 9 6 5 1 9 6 b 1 9 6 ¡ l q A 61 

~ I D • -lll -12' bO' 13\ 23\ iM• 

U::C.V E~. -SO> -Sll -1¡5, ....... -26' 2lli 

DANOS -25% -25' l:lM -5l -15' 21'1 

T D TAL -25' -251< 132l -5l -l•t 21ll 

1 

sss••••s•s••••••••c.•sasss•••••••••••cc1 :s11"acaassss•••••••••ssasaaaaacassaas1n:saa•ssaaas•aasaaaaa •assa:.••:.c 1 
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5!t.IE51ftA ... IDt.D DE REiEfllC!!ih 

l "41.!JES DE PESOS 19&2-661 . '. 

1 9 a 2 1 9 a 3 1 9 a• 1 9 a s 1 9 a b 1 9 ! 1 1 1:1 e ei 1 

1 V ID A 21962.4 2,11a.1 2,019.S 2,ZS..!o 3,060.3 t.,¡90.0 b.~SV.2 1 

, ra..v ar. 3S7.2 YJS.S 307.l 363.1 ot59.5 5q;.~ l.027.5 1 

IOAHDS a,121.1 7,104.lt b,131>.S 7,035.9 7,\t9b.2 6,~'2.! 6.6:!,r¡ 1 

1TOTAL 11,ltltb.& 'l,SM.b &,"63.1 9,6!3.• l1,01b.O 13,126.2 16,236.b 1 

i •s•••••••••••••••••••ssss•••••••••••••s••sc•aaasasaasasa1aar.assssai:aasa•••••=••••••••••••==••••a•:1:rs:saasaass1:saaaas 1 
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CUADRO ~ y CUAl)llQ K 

Análisis ae los C•.Jadros .J y K ~ue corresponden a la 
s1niestralidao recuperaoa y a la siniegtralidad de retenci~n 
~er~n conJuntamente para tener un enfoque m4s amplio del compor
tamiento de la s1ni~stralicao. 

Por lo que se refiere al r8mo de Vida, 
cremento ae tqe2 res.~ec:ta a 1986 ce un 27$ 
a la s1n1estral1cad recuperada y en 
retenc10n es oe un 114%. 

tenemos que nay un in
por lo que se refiere 

la sin1estral1aao oe 

Por otro lado tenemos que la s1n1e5tral1dad recuperada en el ~amo 
de vida represento el ó~ de la siniestralidad oruta, en 1962 
mientras que la sin1estral1dad ae retención represento en ese 
mismo a~o el 94~. 

Por lo que se refiere al ramo de Accidentes y Enfermedades, el 
incremento que nube en el per!oco de an~l1s1s para la 
siniestralidad recuperada fue del 21% y del 188% para ia 
s1n1estralídad a retención, mientras que el increme~to para la 
s1n1est.ra.l1dad bruta fue =;.l 151!\:. El porc:enta;e de: 
s1n1estral1oad recuperada represento el 22% oe la ~i~1estral1aao 
bruta en 1982 y pai-a 1968 se obt11:me un ll\.. La s1!".1¿stral1daa <:lf! 
retenciOn para 1982 respecto a la sin1estralidad oruta iue de 
78% y en 1988 esta proporc1on alcanza el aq~ de la siniestralidad 
brut.a. 

Para el ramo de Oa~os tenemos que el incremento oara la 
s1n1estralidad recuperada en el periodo de analisis fue del 21~ y 
para la siniestral1oao de retenc1ón fue del 9*· 

De las gr4ficas 3.3 y K.3 podemos corroborar lo que ya se men
ciono anteriormente1 en el s~ntido de que el porcentaje de la 
s1niestral1dad de retención en todos los ramos es mucho mayor que 
el porcentaJe que representa 1• siniestralidad recuperada, inde
p~ndientemente oe que las gr•Eica9 Kl y jl tengan escalas 
diferentes 

Las g~Af1cas J.2 y K.2 muestran el comportamiento del total 
po~ a~o de todos los subrramos de danos lo que podemos observar1 
es que la recuperac10n que se tuvo en 19&5 po~ terremoco es ba5-
tan~e importante, lo que no sucede en 19aa por el huracAn Bil
oertg 
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Por lo tanto el comportamiento de la siniestralidad para cada 
uno ae los subrramos de acuerde como lo demuestra cada una de las 
a1ferentes barras. Es muy claro ooservar como la retención para 
el ramo de Automóviles es en forma importante a diferencia del 
ramo ae Incendio y de Maritimo y Transporte, en el que la 
recuperación es la que juega un papel importante. 
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SINIESTRALIDAD RECUPERADA 
1982 - 1988 

lf!U!S lle JIIUOHli!S ($,------------------, 

CRA.FICA. J. t 
& PIPA ll!lJ ACC. PllRSONn.&9 CJ IJA/t)S 
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SINIESTRALIDAD RECUPERADA 
1982 - 1988 

CRAFICA J.2 

- ltl!SI'. cmL fi:m .IUI!. r 11UN 0 D«ZKDJO !'lll AGJUrOU 

r:::J '1/TOMfmUS c:::J CMIJlTO l2i!!il /XYE/fSOS 
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SINIESTRALIDAD RECUPERADA 
1982 - 1988 

J:!!!..ES DE JIILLO.Y'ES 
zo~~~~~~~~~~~~~~~ 

1 
1 
1 

16 ~···-· ... ·-- ·---·-··- . -····· 

·.J. 
1 

10 r ........ ······-····· 

t· 
o 

CRAFICA J.3 

- TOTAL POR A/11 
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SINIEETRALIDAD DE RETENCJON 
1982 - 1988 

CRAFICA K.1 

- o/D.~ filrl A<XS. PERSCNi.ISS CJ DA/OS 



- 150 -

SINIESTRALIDAD DE RETENCION 
1982 1988 

....... ....... 1 ····· ,:::::::r···-··-·················· .. ··········--·¡ 
1 ....... ~ J 

-·----·--· .. · ·-·····---·-····-·- ... _lmgq-·····-·-·- ................. ··1 

::::::: -·····--·~-· ······-- ... _____ _J ....... ....... ....... 
ttuut 

O'-~~~~ ..... Ul.>.1.1.u;.;··~·~··~·~··,__~__. ...... ..._~~..,..,..,...._~_, 

CRAFICA K2 

- MSP. c:mt ~ llMI.. T _,, e;¡ ll«ZJ<»/fJ r11J l>Glllt4U 

c::J "1mJllaYIUS CJ t:llllJtTO 115.!a IJl1rJUD:s 
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SINIESTROS DE RETENCION 
1982 - 1988 

CRAFICA. K.3 

- IWAL POll A/O 
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PRl~.A :ElllllA DEIQSA!)I, Y.S SlllIESTllAl.lllAD Rm.1'61A!Jl1 

IPDRCEh'1tüES 1962-MI 

• F'.J • 

1 q a 2 1 9 a 3 1 9 a • 1 9 a s 1 q a ó 1 9 a 1 1 9 a a ¡ 

• 1 o ~ 2.oe: ~ .bll l.5t\ Q.9&\ l.31i2í 1.12\ ).00\1 

:..::.v E.'.F. 1.62\ 2.9'\ 2.7&\ 2.rn l.&2\ ¡.27, O.&ó\1 

: ;. " os l.''11 2.00\ 1.92\ o.s<n 1.37' 1,,1\ 1.09\1 

'lOTAL 1.52\ 2.oos 1.m º·"°' 1.37' 1.37' 1.0MI 

' ••• •• •••••••• ••• • aaaam= ••a•••••••••• a~•••• ••••••••••••••-••••S:• •• s •• ••*• •••• ss1: ss s ssss 1 :s •sea•••• css:asRssaaaa aasaa I 
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CUADRO F' .:J 

Las gr•ficas F.J.1, 2, 3 y 4, muestran el comportam:ento de la 
prima cedida devengada contra los siniestros recuperados. El com
portamiento del ramo de Vida, de siniestralidad en 1982 fue de un 
4&-, para ten•r un incremento en 19&5 de un 102~ y Rn 1988 de un 
102~ y en 19&8 de un 100~, Accidentes y Enfermedades en 1982 tuvo 
un comportamiento del SS~ para terminar en el periodo de 198& con 
una siniestralidad del 116~.~os ramos de Danos, tuvieron un com
portami~nto •n la s1n1ewtralid&d para 1982 del 67-, y para 1985 
del 170* por las desv1ac1onew catastrOf icas ya comentadas y en 
198& tuvieron un porcent•J• en la siniestralidad del 92•. 
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P. CEDIDA DEV. vs SS RECUPERADA 
DE 1982 A 1988 

CRAFICA F'.J. 1 

- P. CllDllJ& Dlll'. ~ SS /IJICUP/lil.&D& 

VIDA 
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P. CEDIDA DEV. vs SS RECUPERADA 
DE 1982 A 1988 

llO ---·---·----·----··----·---··-·---··--

IOll - -----

''° ·-

CIUFICA F'.J.2 

- P C.DtlJ~ D6Y. fiIIl SS lllCUPllWJJ. 

ACCS. PERSONALES 
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P. CEDIDA DEV. vs SS RECUPERADA 
DE 1982 A 1988 

rsM~ 

,T_ 

6(• 

-- ----- ------1 
1 

1 
······' 

o 

CRAFICA F'J.3 

- P. CBDIDA ;;gr, [ID SS ñ8CUP8P.ADA 

DA/OS 
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P. CEDIDA DEV. vs SS RECUPERADA 
DE 1982 A 1988 

16 ··-············------------·-··------·---·--------.. ·---

CRAl'Ic.t T'.J.4 

- "· C6DJ1)I. ur. mi llll 116Cf1HR.1/)J. 

TOTAL 
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"11'.I< ol 

l 1:•111ss1:sss:s:sisa1:11:&:s1:ss1::•:1:s::::11::s:szzs1:1:1:za1:.1•1111as:••cssaa:ssa:;:1::::11s11::1:11s:1:::11:1s:1:1ss111:si;-1::s••••s1111ss-c1:a:1 

1 9 a 2 : .; ! :; ¡ 9 6 'f 1 9 as 1 9 a b l 9 6 1 1 9 a a 1 

v ! DA s ... oo,. ::- ...... · . 52.CM:·.\ :.1.0CA bO.!lOt -:.~' aS.<Nl1 

; .;::;,y ENF, 77.001 &o.~1 79.001 a1.oo' 96.00I bl>.001 121t.0011 

1 DA 'O 5 7b.oot 76.0C' 62.001 67.oot r ... o.n 3.00, a1.SOl1 

' T D TA l •9.oot 70.oot llO.oot 63.oot 70.00t ¡;,OOt; ai..aotl 

; •••••••••••••••••••••••s1aaa11111111a111aa11saa•••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••a111aaaaJ 
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CUADRO H' • K 

La& ~r•f1cas ~.K.l, 2, 3 y 4, muestran el comportamiento de lo~ 
sin1eatros • r&tenc10n contr• la cr1ma a re~enc16n devengada. 
Para •l ramo de Vida se na tenido un comportamiento de la 
~1n1estralidad e~ form• ~scencente. ten1enoc un S*~ en 1982, un 
bO' en 1986 para llegar ~ un es% en 19&8. 

Por lo que se ref1~re al ramo ce Accidentes y Enfermedades el 
comportamie~to d• la s1n1estral1dad ha sido también en lorma as
c&ncer.te, muv marc•co. ~en1enoo un compcr~am1ento del 77~ ae 
s1n1estral1dAC en 1~82. ce 6l~ en 1985 de 96% en 198ó y del 124~ 
en 19&8 como se muestra en la gr•E1c& muy cl•ramente. 

Para el ramo ce Da~o5 e1 compcrtam1ento oe la ~1n1•stral1dao 
recuperaaa como se conoce comOnmente en el "ercado ha sido 
tamo1•n •n form• ascencente, tenie"do un 76~ en 1962. un a1.s ~ 
19811. 

Por lo que el total de la s1niestral1d&d a retención considerando 
V1oa, Accidan~•• y Da"oa, tuvo un comportamiento en i9&2 del 69~, 
para t9rm1nar en 1qaa en un &~,&~. 



P.RETENCION DEV. vs SS.RETENCION 
DE 1982 A 1988 
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1 ·r 
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CRAl'ICA H'.K.1 

- I'. MfllllQOll Dn'. l!lll u. -

VIDA 
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P.RETENCION DEV. vs SS.RETENCION 
DE 1982 A 1988 

JlILLDNES 
fll)IJ,.-----------------. 

(/Jl)IJ -·--·-······---···-··--····-·----·····-··-··-····--····---
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~l)IJ ·-

CIUFICA H'.X.2 

- I'. UfSzrcrotl Dlr. llID 33. Mrumitr 

ACCIDENTES PERSONALES 
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P.RETENCION DEV. vs SS.RETENCION 
DE 1982 A 1988 

MILES 12 1ilILLONE9 
ri~--------------~ 
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o 

CRAFICA H'.K.3 
- P. Mrl~lflK llTf, [ffil 1111. illflllf!llJ•. 
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P.RETENCION DEV. vs SS.RETENC/ON 
DE 1982 A 1988 

U IS DE JtaLLONES 

1 ll} ¡----··········-··-··---·-··------··-----·--·-·-··-············-·····-·-··--·! 

•5 ~-·· ····-··················- -················· ····I 
l 1 

rq ... 

CRAFICA H'.K.4-

- p, Utt/W/Q/( lllr. ~ 1111. lllfSllf:ION. 

TOTAL 
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llEll!lllll 

·~CllSll 11,312.9 13,il!l.2 111.0 15,0IU 71.0 l6!Q!.515.I 17511.6 91.1 Wl>.I 11.1 16331.'I !".11 
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L• gr•f1c• L muestr• el comportamiento en reservas t~cn1cas. La 
reserva de riesgo~ en curso est• formada gor la reserva 
matem•tica que corre~ponde a la reserva de Vida y a l• reserva de 
Accidentes y Enfermedades. 

Las totales d• esta reserva tienen un decremento de 1962 a 1968 
de un 15~, corr•spond1enao el decremento a la reserva matemática 
de un .07~ y a la reserva de Accidentes y Enfermedades y Oa:"ios ce 
un 91~. 

Este comportamiento de la reserva, lo podemos JUst1f 1car ~en el 
comportamiento que he tenido la prima emitida de 1962 a 1988 1 

Cümo ya se menciono en la gráfica E. 

Por lo que se refiere al segundo bloque de este cuadro. es claro 
observar que es la reserva de dividendos sobre las pólizas la que 
tiene un incremento de un 100' comparado con 1982 para 1968. En 
los demAs cases nay un decremento en el periodo de Analisis. 

El tercer bloque podemos observar que la reserva de prev1s1cr. se 
ha man~en1do en el nivel, recordando que no ha haolco 
mod1f icaciones sobre los porcentajes para evaluar tanto en ~'ida 
que es un 1~, como para los ramos de Da.nos que es un a~ dl ~enes 
durante nue5tro per1000 de estudio. 

Por lo que se refiere a la reserva especial de contingencia, na 
tenido un \ncremen~o importante de un 65%, correspond1endc es~a 

reserva especial de contingencia para la reserva que tie~e~ que 
const1tu1r los seguros colect1Yos a prima nivelada, especialmente 
Aseguradora Hidalgo, QUe es la que tiene un porcentaje impor~ante 
de la venta de estas pOlizas. 

Par• el total, tenemos que en 19&2 est~a~o• manejando un valumen 
de 33,394 millones ce pesos y para 19&& tenemos un total de 
30,007 millones de pesos, siendo ••te un dRcr~mento del 10•. 
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CONCLUSIONES 

~eSDU~S de haD~r seou1dO el des•rrollo del trabAJO presentada, y 
':E-r'llenoo pre'!'·ente el OCJet1vo que se planteó al empe~ar nuestro 
trabaJo, senalamos los resul~ados y conclus1ones a ~anera de 
~•afirmar las 1deas y conceptos presentado~. 

1•· 
Entra en vigor la nueva Ley General de Instituciones de Seguros, 
v c@n'tro oe esta, el reglamento oara las 1n·.·ers1one-; de reservas, 
as1 mismc el decreto para constituir el cao1tal min1mo que deberA 
pag•r una Inst1tuc10n de Seguros, para ~a~antizar su solvencia y 
11qu1de=. Queda facultada la Secretaria de Hacienda y Credito 
P~~l¡co (SMCP), para establecer capitales mintmos de garantía, 
l:arr.o.dos i:.ambién los márgenes ce solvencia. 

5e ::~a la Comis10n Nacional oe Seguros y Fianzas, como un órgano 
regulador. deJanoo de ser un reg1men autoritario. 

ütros =amo1os en la operación ce las em~resas, se refieren a 
desregulac10n d~ aspectos, tales ~omo tarifa de primas, gastos de 
aaau1s1c10n y com1s1ones entre otros. 

2a. 

co~oar~noo contratos de reaseguro proporcionales contra ~ontratos 
n~ ~roporc1onales, tenemos que los primeros se basan en una 
s1n1estral1dad a poster1ori, y los segundos en una stniestra1id&d 
a pr1or1. En el reaseguro proporcional se obliga a constituir 
reservas, s1•ndo ••tas no muy berl•Eicas para la rease-guradora. 

En el reaseguro no proporcional, la admin1strac10n se vuelve sen
c1 lla y a1sm1nuye cos~os en gastos y no se const1~uyen reserV~$ 

para riesgos en curso, por parte de la cedente, no otorga al 
~easegur•jor part1c1paciOn en las utilidades. 
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~-

O. l• relac1on entr• 1• pr1•a dir.cta y el producto ir.terno 
bruto. podetlKK atte1r que la producc10n nacional. se vio 
favOTeciaa por un incr~to en la contr1buc10n que genera el 
s.ector asegur.oor, d&ndonos cu•nta d• •sto, .-n la relación oe 
prt-.a 01r1tcta ent:-e •! product.o ir.terno bruto, que para 1982 iue 
ae 0.9035 v en 19&& de 

.... 
La relac10n que guarda el tamaJ'lo de la ret.,,ci6n y el indice de 
sint..wtraltdad, asi como el ingre~o de prt&as ret~nidas, es 
dir.ct-..nante propcrc1onal, por lo qu• al determinar la retenciOn 
se busc~ un equ1l1br10 entre estos dos factores. 

Los método~ utilizados para determinar el tamano de la retención 
•n c1ertcs ramos, son muy variados y van desde porcentaJes y 
proporciones hasta otro• con cases mas c1ent!iic•s que, con
templan pos1ble1 C9sv1ac1ones an la mortalidad y en la 
siniestrl1dad , como el eMpue~to en el capitulo II y propu~sto 
por el Ing. Solorzano 6 métodos que cons1deran el valor max1mo 
dol beneE1c10 probable y su desb1aci6n máKíma como el llamado 
métoco Oe Echeverr1a. 

s •. 

Encontramos un increftl't!'nto en la prima directa en general de un 9~ 
en 196~, s1endo el ramo da Vida el que regi~tra un incremento del 
S3•, Accidente• y Enferm.C:Sades del 9~• y el ra•o de danos un in
cremento d•l a~, •sto deb1do principalmente a los decrementos 
registrados en el periodo por los pilare• de este ramo, corno son 
Inc9'0dio y Auto•, los cuales manejaron tariEas fuera de prec•ptos 
t•cnicos, con el fln ~•ganar participación en el Mercado. 

La prtma cedida y re~rocedtda en reaMtguro r-s¡tstr6 un decre•ento 
del 241•, mientras ~ue en la prima de retención •• incre .. ntO en 
un 25*, ••t• au...nto •• ve f avorectdo por el ... yar tn~erca•b10 de 
reaseguro local, donde .. •aneJan contratos prioritarios, como el 
contrato rs.xtcano de Incendio y el Intercambio d• Vida In
dividual, que contrlbuyen entre otros interca91bio. _.. a que 
crezc• la priaA toeacsa. 

Por lo t•nto, l• pri•• de r•tenc16n supera el creci•iento de l• 
pr1•a directa y conaecu..nte..nte se ve afectada a la prima cedida 
y r•troc.cttda en re•seguro. 



- 161 • 

7a. 

é:l comportainien'to ce la s1niest1'al1aaa bruta, 9e d1spar• a partir 
e@ l~as, tenienoo un 3S% oe aumento. Durante el periodo, al ramo 
ce V1ca se ve afectaoo por la mtsi6n ae pólizas de invers10n con 
g~•~ces sumas aseg~rada~ ~" el ramo de Acc1aentes y En!ermedades 
s• oesvt• la s1niestral1dad @n Gastos Méaicos y el r&mo de Daftos 
sui~• en una m•yor proparc1on que los ramos anteriores, los 
~~tragos dW los temolores de 1985, teniendo un incremento para 
aste ano cel 97% de la ,1n1estral1dAd bruta, sobretodo, de Incen
a10 quevenoria a •tn0rt1guarse •n part~ por la operación de 
reaseguro. 

S1 cons1d~ramos que el r&mo de Vida, es manejado en el Mercado 
Rao.;m.seguraoor Me)(1cano, generalmente en cor,t.ratos proporc:1onales, 
do:-.~e la prima de reaseguro es en base ~ la tariEa que cobra la 
·:·::-;:.c!"!ia de <:1eguros 1 et nei:::"lo d~ que los resultados ootenidos 
pa~? este ramo, hablen ce ~n incremento de la prima directa, un 
cre~1m1dn~o mayor en la retención de la compa~ia y un decremento 
~r. ~~ or1ma cedida y re~roced1da, nos da por resultado que los 
cc~~ratos y~ mencionados, estAn sumamente desvalanceados. 

El Ra~o de Accidentes y Enfermedades muestra un comporta.tniento 
~imtlar al r~mo de Vida, por lo que también podemos hablar de 
ccn~~3tos ~e reaseguro desvalanceados, pera adem4s es éste el 
r~~c oue ~resenta el m~yor incremento en la siniestralidad bruta. 

El compor~am1ento par~ el ramo de ºª"ºs ha sido est~ttco, pues la 
~~1ma directa ha decrecido, asi como !a príma cedida y 
r•troc&d1da en reaseguro, mientras qu~ la prima a retención se ha 
man~anido ca9\ const•nte. 
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A N E X O l 

El ·valor de un s.;uro ordinario de vida a ed•d x, pagadero en una 
sola eKhlb1ci6n al final del P•r1odo •• dRnota co•o1 

Esta eMpres1on se refiere al valor presente de la prcbab1l1dad da 
fallec.r a edad K en •1 tiempo t por lo que tenltlltOS lo siguientes 

AM • ~ v'•' t/qx ... 
Sf oe~salftDs .n un seguro pagadero al instante de que ocurra la 
muerta, tenemos el valor de la siguiente prúb&bilidada 

lK+t - lK+t+h 
t/h QM • 

C&lculando el li•ite cuando h tiende a cero tenemos1 

t/h qM lx+t - lx+t+h 
lim --- = 11m 
n-o n k-c h lx 

lx+t+h - l><+t 
lim 

lM h-o h 

utilizando la def iniciOn de derivada: 

1 d 
lx+t 

lM dt 

si •• tr•• a valor pres•nt• S11 

• - vt 
d 

i.+t 
l• dt 

111 
d v•1w.+t 

lK+t 
lK dt v• 1x+t 

11•" h+t d 
l><+t 

111 lK lK+t dt 
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uttllzando la def1n1c1ón del valor conmutadot 

DK+t 1 d 
-- -- lx+t 

Dx lx+t dt 

Int~ranao el valor ant~r1or ce cero a w-K tenemosr 

1J- (l. "j - v .. t l>c+t -- --- l>c+t 
DK • lx+t dt 

r::.i -11
-lK+t dt 

Dx ~. dt 

integrando por partes tenemos: 

E • v..t 
d d 

lg) • l-.+t dt 
dg dg 

der i va.ndo f : 

ln • ln v"•t 
integrando g1 

d d 
--ln (K+t)•ln V 
dt dt 

df 
z ln V 

dt 

df 
f ln V 

dt 

df • l/'1 
ln V dt 

por lo tanto& 

l. .¡J. 
h+t 1: ln v f7 v..t h+tJ dt] Dx 

1 

V G•+t dt - v• be - ln 
DM 

D• 
< -D• - ln V NM 

DM DM 
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por defin1c1ón en v•lar•• con111Utada.1 

NM 

DM 

• 1 + ln V QM 

Por lo ~anta •l valor de la prima unic• ••• 

Ahora buscanao el valor de QK tenemos& 

Qx • ~~::_ dt 1--0M 
primero •upondremcs qu• DK+t es lineal 

DK+l - DK 

Dx+t • tDK+l - tOK + DK 

DK+t • tDx+l + DKC 1-t ) 

utilizando •l resultado anterior tene111ios1 

¡¡. • [ DM+t dt • r. tDM+1 dt + D• [ <1-t> dt 

t •• 
t [ -

t 
Dtc+1 -;-L. º" D• 

2 

l 

2 

< Dx+l + DM ) 
2 



n •• DK + o.+1 + •••••• + Dw-1 

o. 
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uttliz•ndo el resultado del supuesto de linealidad sustituimos: 

Ó• 

¡¡. . 

O.S<Dx + Dx+l> + O.S<Dx+l + Dx+2> ••••••••• 0.S<Ow-1 + Dwi 

o. 
D><+l ... • • • • • • • + Dw-1 

o.s ... 
D• 

Nx+1 
o.s ... 

o. 

Q K • 0.5 ... QK 
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AMEllD 2 

Buscando la. valor•• de l&$ primas unicas utilizando los re15ul
tados del aneKO 1y suponiendo una ~ad promedio de 40 aftos1 

a •• 1 
-- + • 

2 

a •• 1 NM+l +----
2 DK 

de la tabla de mortalidad Experiencia H•Kic&n& 1962 - 1967 con un 
intere• del 4.5• 

o.!:I • -=- + 
2 

2566553.44 

162066.15 

a: . 16.34&7 

buscando & • -ln Y con un inter .. del 4.5• tttnltftt.oa quea 

& • 0.0'+4 
_., 

Calculando A.,. 

A: • - ,a: 
_., 
A.,.• 1 - IO.Ol+'tll16,34&7> 

A: • 0.26037 ••••••••••••••••••••••••••••••••• ~ ........ Resultado 1 

Ahora considerando la tabla de ttartalidad • Coauniw.sioners Stan
dart Ordinary 195& • 

a: . ..:..• 
2 _,.. 

a ... 19.&&&9 

5492&&9.56 

263299.90 
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... 
l:alcul•nda A. 

A• • l - &Ó: --A.• 1 - <0.0441119.6&691 
-m 
A,. • 0.12455 •••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• Resultado 2 

Con~iderando la tabla de mortalidad EMperiencia Mexicana 19b2 -
1967 bajo un ínteres del j • i < 2+i >, es decir j• o.092025 

& -ln < 

& = 0.0861) 

el valor de: 

a:!--+ 
2 545 231.22 

2 278 63&.2 

D;,i • 9.b3453 

Calculando 

A~ • 1 - to.o&a>c9.6att53> 

x;} • 0.151&3 .............................. -•••••••••• Resultado 3 
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