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INTRODUCCION

El motive ‘principal para realizar este trabaj)o se fundamenta en
la inquietud de relacionar aspectos del seguro y sobre todo del
reaseguro, con los resultacdos que se vienen manejandc en el mer-
tado asegurador mexicano durante el periodo de 1982 a 1988. Estos
resuitados se obtuvieron ce un trabajo de inves:tigacidn realizado
por & institucién encargada de registrar los resultados anuales
de las compafiias de sequros, durante el periodo investigado, que
hasta 1989 se le conpcla como Comisiébn Naciona: Bancaria vy de
Seguros y que a partic de 1990 se le conoce como Comision
Nacicnal de Seguros Yy Fianzas, a quien con=ideramos nuestra
fuente de informacion mas importante para la realizacidn de este
trabajo.

Este trapajo tiene como £in car a conocer 1las diferentes técnicas
manejan en los cc atos de reaseguro y un and&lisis de los

a traves de .0s resultacos registrados durante el periooco
de 1982 a 1988,

Uno oe Jlos principios que rigen en el seguro es la
diversificacitn de los riesgos, y es en este momentd cuando el
reaseguro toma gran impotancia dentro del aspecto técnico que
tiene gue considerar una compafiia de seguros al emitir sus planes
de aseguramiento.

En el primer capltulo se menciona lar historia de Sistema
Asegurador Mexicano, Sus bDases y su desarrollc alcanzado hasta
nuestros dias. Observamos que a la fecha la tendencia del sistema
ha si10do el de liberar los parametros bajo los que se ha regido
involucrando de manera importante el manecjo de los contratos de
reaseguro.

€1 capitulo dos pretende dar a conocer los diferentes meétodos que
%2 utilizan para determinar la retenciédn que una compafila de
seguros adoptard en un ramo v perioco determinados.



En el capitulo 3 y 4 se presentan las variantes que se dan entre
los diferentes tipos de contratos de reaseguro, de acuerdo al
tipo de riesgo Qque se quiere cubrir y de acuerdo a la cartera se
determina la complejidad de wuwna cobertura de reaseguro. Les
presentamos cada una de estas variantes, seffalando las diferen-—
ci1as entre contratos proporcionales y no proporcionales as{ como
las ventajas y desventajas entre uno y otro, buscando reflejar lic
escencial de un contrato de reaseguro, con el fin gque se observe
la relacion que existe entre el reaseguro y el asegurador.

Una vez analizados los contratos de reaseguro y Su. relaciéon con
el asegurador bajo este punto de vista, se busca explotar los«
resultados obtenidos del sector asegurador durante 1982-178¢&
presentandolos tanto en cuadros como en grdficas que nos permitan
obtener conclusiones técnicas de los resultados recabados, baj)o
el punto de vista del reaseguro.

Ademés el manejo de esta informacion es la base para poder
analizar diferentes situaciones presentadas en el sector -
asegurador y gue muchas veces son un reflejo de la situacion
econdmica que en su momento vivis el pais.



cCaAPITULO I
HISTORIA DEL SEGURD Y REASEBURO EN MEXICO
I.1 ANTECEDENTES Y ORIGEN DE LA INDUSTRIA DEL SEBURO.

Las transformaciones a3 mediados del siglo XIX tanto sociales como
econtmicas que se dieron en el pais trajeron consigo la creacién
de nuevas instituclones, dentro de las cuales se encontraron las
Institucioines Aseguradoras.

A fines del siglo XIX, es cuando surge una legislacién de tipo
comercial sobre seguros, realizada por agentes de las compafiias
de seguros de mayor tradicién y fuerza, estas compaffias eran las
inglesas y las ncorteamericanas.

Hacia 1870 se promulgé el primer Codigo Civil Mexicano donde se
regulan diversos contratos de seguro se destacaron las técnicas
aseguradoras comd fundamento en todo contrato.

Es en 1&89 cuando se fundé la compafila Anglo Mexicana de Seguros
por el oagente William P, UWoodrow, considerado como uno de los
principeaies :jeries de sejuros. Mas tarde surge el Codigos de Com—
erc:0, el c.al establecia criter:ips para determinar el aspecto
mercantil ocel segurc vy calificapa tomo aspecto de comercio los
contratos de seguro de toda especie, siempre y cuwando ifueran
realizados por empresas, este Codigo contemplaba especificamente
los seguros de incendio, de transporte terrestre y seguros scobre
la vida.

Los seguros de vida y vejez, tuvieron un desarrollo efimero en
esta primera etapa del cdesarrollo de la Industria de Seguros
Mexicano.

El 1& de dic:embre de 1892 el General Porfirio Diaz decretd la
primera Ley schre Compaffiias de Seguros que tuvo poer objeto
ofrecer una garantia a quienes contrataban los servicios que las
compafiias ofrecian.

€l primer paso para legalizar la situacion de las compafiias vya
existentes, seguido por esta ley, fue exigir que acreditaran su
personalidad legal ante la Secretaria de Hacienda.

El segurc de dafos se desarrollo en forma mAs importante que el
de vida, va que la proteccion de los intereses materiales siempre
ha sido mads atractiva y recibe por tanteo mayor atencién por parte
del pdblico que la misma pérdida de la vida.



-2 -

En 1897 se reunieron agentes de 17 compafiias g2 sejuros extran-
jeras en el ramoc de aincend:o, que operaban en el pais
constituyendo la Asociacion Mexicana ce Agentes de Seguros.

TABLA 1.1 ANTECEDENTES ¥ ORIGEN DE LA INDUSTRIA DEL SEGUROD.

FECHA ACONTECIMIENTO

XIX SURGEN LAS INSTITUCIONES ASEGURADORAS

XIX BE DA UNA LEGISLACION COMERCIAL CON COMPARTIAS INGLESAS Y
NORTEAMERICANAS

1870 SE REGULAN DIVERSOS CONTRATOS DE REASEGURO
1889 SE FUNDD LA COMPANIA ANGLO MEXICANA
1889 SE CONTEMPLA EL ASPECTO MERCANTIL DEL SEGURO

1892 SURGE UN DECRETO A LA PRIMERA LEY SOBRE COMPANIAS DE SE-
GUROS

1897 SE CONSTITUYD LA ASOCIACION MEXICANA DE ABENTES DE SEGUROS

1.2 LA ADMINISTRACION DEL SESURO EN SUS INICIOS

AR través del tiempo se fueron creando una serie de instituciones
financieras, hasta que el 27 de noviembre de 1923 se di6 a co-
nocer un nuevo reglamento de la ley de compafffas de seguros scbre
la wvida, 1la cual fue otorgada el 24 de mayo de 1910 y cuya
finalidad era hacer mas eficaz la vigilancia de las autoridades
sobre las compafifas oe seguros para garantirar los intereses
del publico.

£l ajuste a la legislacidn de seguros de personas de 1910 termina
el 25 de mayo de 19246 con la aparicién de la “Ley General de
Sociedades de Seguros”. Agqui se reitera qQue el estado debera
ejercer vigilancia sopre las compafifas de ceguros y en cuanto a
los medios de contrcl sobre las aseguradoras la dnica diferencia
es que la édltima exige mayor precision técnica con estos in-
strurentos de vigilancia.



£n esta ley queca establecida la obligacidn de las compaffias ton
la Secretaria ce r~acienoa para conocer las regles Gue deter-
minapan las utilisagdes, asi como modelos o formas de solicitudes
de seguros: polizes, certificados, tarifas de primas Yy ex-
traprimas, asi ¢omo toco documento que se pretendiera usar en la
contratacién de 105 seguros de los diversos ramos para ios cuales
habfan s10c autorizazse,

El monto de las reservas de los ramos no vida que las compafiias
aseguradoras deocerian constituir, se establecia por medic de
porcenta)es £i)cs scbre las primas cobradas gurante el affo,
deduciendo a estas el :mporte de las primas devueltas y de las
cedidas en reaseguro. Esta determinacién se cebid principalmente
a la falta oe estadisticas y a la imprevisibil:dad ae los acon-
tesimientos sotiales por 1lo que se fijaban arbitrariamente el
volumen de la reserva. Mientras que en el ramo de vida se deter-
minaba por la reserva matemdtica de primas correspondientes de
pélizas vigentes al final del afio.

Las reservas qQue cuecan contempladas en el articulo 20 de la Ley
de Sociedades de Seguros y fueront

i} Las Reservas Técnicas por Pélizas Vigentes,

13) Las Reservas para DObligaciones Pendientes de Cumplir por
Pol:zas Vencidas © por Siniestros Ocurridos y

11:) La Reserva c2 =rev1s10n para Fluctuaciones de Valores y Des-—
viaciones Estadistizarg.

£1 19 ce E€nero de 131 el H. Congreso de la tnién fromulgd  un

zz23 le¢ "Ley oe Sociedaces ce Segures® vigente
de 1926, publicags en el Diario Dficial de la Fegeéracibn y el
artficulo 13 confer:a 13 principal modificacion c:e dice lo
siguiente..... L2 principal causa fue que el gran volumen de
utilidades que las compafilas extranjeras obtenfan sacaban del
palis para fomentar las riguezas de naciones extranjeras, debiendo
en estricta juszTaicla servir para aumentar laos recursos
nacionales,

Para constitulr una compafia de Seguros extranjera en territorio
nacional, requeri{a ce:

- Organizarse conforme a las leyes mexicanas

— Quedar administracas por una mayoria de nacicnales

- Composicitn del caczital social 55X nacionales, y el resto a las
extranjeras.

Cualquier compafila que No cumpliera con lo anterior en un plazo
menor a un afio seria declarada ilegal,

A partir de ese momento las disposiciones de este decreto
precisaban la wvigilancia cel gobierno sobre las actividades y
operaciongs de las empresas de los seguros sobre la vida, que
deberian someterse a la aprotbaci6n de la Secretaria ce Industria,
Comercio y Trabajo.
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Este mismo afic de (731 fue cuando se establecid la empresa
Aseguradora Hidalgo 5.A. como una entigdad del sector publica.

En 1932 se agrega el articulo 143 al Reglamento de la tey General
de Sociedades de Seguros, donde se establece el preocedimiento
para fijar el valor de 1los bonos y acrtiones del activo de las
empresas aseguradoras para el Balance General.

Pasada el affo de 15933, se pone en vigor el Reglamento del Seguro
ibligatorio de Viajero, con lo que se reglamentd el articulo 134
de la Ley de Vias Generales dge Comunicacidn y gue en estos dias
correspande al articulo 127 gue es obligatorio para tales fines y
las indemnizaciones correspondientes, el aseguravo quedaba
asegurado desde el momento en gue adquiria su boleto.

Para el primero de junio de 1934, se publicd un decreto en el que
se establere un 1mpuesto a los beneficiarios de las ptlizas oe
sequras de vida, perc la insatisfaccion tanto de asegurados como
de henaficiarios logrardn con éxito que este decreto se derogara.

TABLA 1.2 LA ADMINISTRACION DEL SEBURD €N SUS INICIOS

FECHA ACONTECIMIENTO

1923 REGLAMENTD DE LA LEY DE COMPANIAS DE SEGUROS DE VIDA
1922 SURGE LA MUTUALISTA, SOCIEDAD COPERATIVA NACIONAL

1924 S& CREA LA UNION DE SEGUROCS, S.A.

19246 SURGE LA "LEY GENERAL DE SOCIEDADES DE SEBUROS”

1930 FONDD DE AUXILIO, COMPARIA MUTUALISTA DE SEGURDS DE VIDA
1931 SURGE ASEGURADORA HIDALGO S.A.

1932 SE DA EL. REGLAMENTO FARA FIJAR EL VALOR DE BONGOS VY
ACCIONES.

1933 AMERICA LATINAR
SEGURDS PROTECCION MUTUR, S.A.
SEGUROS ARZTECA, S.A.
1933 SE DA EL REGLAMENTD DEL SEGURD OBLIGATORID DEL VIAJERO.

1934 LA PREVENCION GBRERA




I.3 LAS BASES CONSTITUTIVAS DE LA INDUSTRIA ASESURADORA
(1935-1945)

A partir del afio de 1935 se originaron tres decretos por e}
€Jecutive las cuales contemplaban los siguientes cambios:

a) £l primero de ellos emitido el 21 de Enero de 1935, se
basd principalmente en el establecimiento de nuevos preceptos
para el calculo de las primas y las reservas, las cuales tenfan
que ser crecientes con respecto al tiempo para garantizar plena-
mente el monto de las obligacicnes de las empresas de seguros.

b) El segundo Decreto con la misma fecha que el anterior,
cisponia que las empresas deducirfan de las primas de tarifa per-
cipidas, las que hubiesen cecido por concepto 2e reaseguro, asi
como las devolucionesy y de la cantidad result-nte separarf{an el
porcentaje para constituir las reservas de prev sién.

c) Por dltimo, e} tercer cecreto dado a conocer el 18 de
marzo de 1935, adicionaba al art. 56 de 1:- ‘“Ley General de
Soc:edades de Seguros" , lo referente a las modalidades de
disolucion de las Socidades Nacionales de Seguros.

Todas estas disposiciones legailes vy reglamentarias fueron de
tracendencia indiscutible ya «ve formarian parte de los an-
tecedentes de la Ley General ce Instituciones de Seguros del 25
ae agosto de 1935, haciendose publico en el Diario Oficial de La
Federacion el 31 de agosto.

La ‘“Ley General de Instituciones de Seguros" se denomiha como
la wey ce Iniciacion de Seguros, la cual obligaba a las
compafifas, tanto extran)eras como nacionales a realizar las in-
versiones de las reservas técnicas y de capital en México. Esto
no agradé a las compafiias extranjeras, as!{ que é¢stas decidieron

retirase del seguro mexicano,

Dicha Ley se establecid con el objeto de ampliar el desarrollo de
las compafiias aseguradoras mexicanas, ya gue se adoptaron medidas
ge proteccion para las empresas mexicanas de seguros, y se aumen-—
taron los requisitos para la operacidn de las aseguradoras ex—
tranzeras.

En lo que se refiere a los capitales minimos con gque deberian
contar las sociedades andnimas que operaban como instituciones de
seguros, se tenian las siguientes cantidadest

Para empresas nacionales:

~ 200,000 pesos para cada uno de los ramos de Vida, Accidentes y
Enfermegades, Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales,
Maritimo y Transporte e Incendio.



~ 100,000 para cada uno de los siguientes ramos: Agricola,
Aytamaviles y Diversos.
Psra empresas extran)erast

- 300,000 pesos por cada ramo de las sucursales de instuciones
extranjeras.

Se establecit también en esta Ley Qque las responsabilidades
maximas gue podia contraer cualguier institucién ce seguros, SN
reasegurarse, no pouria ser superior en caga riesgo al 10% se su
capital, reserva de prevision y estatutarias,

Por lo que respecrta a los bienes, créditos y valores er oue
deberfan invertirse el capital y las reservas, la Ley de 1935
decretaba que por lo menos el 30% de las reservas técnicas ce 1as
instituciones de seguras se destinarian a invertirse en
otiligaciones del gobierno fecaral para obras de servicios
publicos y en bonos hipotecarios de instituciones de crédito.

Pensando siempre en favorecer a las instituciones macipnales y en
formar fondos para la ecanam{a nacional, surgen las modalidades
¢ge reaseguroc encamnadas a dar preferencia a las compafiiaes
naciornales, Y en casa de gue se superard su limite ade aceptacidn
para cada riesgo, se concaderfa 21 reaseguro a empresas  extra
Juras siempre y cuando éstas constituyeran e invirtierss an
términos de la Ley Mexicana.

ta Ley de Instituciones de Seguros dictamind otras reglas, entre
las cuales se encantraba la de gar un informe anual a ia
Secretaria de Hacienoa y usar un s6lo catalogo ae cuentas, ademas
de gue se marcaba un limite para el porcentaje gque podria ser in-
vertido en moneda extranj)era para la reserva.

El comité de Londres t The Fire Office Committee |} reuséd bnpacer
S4Us comentarios de 13 legisiacidn vivida en el pais en 1935, vy
formuld su desacuerco a las reformas, ponienda a consideracidn ce
las autorideces mexicanas los siguientes puntos:

a) La supresién del sistema de agencias, como forma de operar de
las empresas extranjeras.

s La supresion gp iNversion de valores extran)eros.
¢) Las normas relativas ai reasegura.
£stas peticiones fueron rechazadas por la Secretarf{a de Hacienda

en su momento, pero afios después, argumentindose el cardcter in-
ternacional gque debiera tener el segura éstas fueron aceptadas.
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Cane hater mencion, que el 31 ge diciembre de 1935. estaban
autorizadas para contratar seguros en la RepOblica Mexicana 61
sociledaues, ge las cus.es 14 eran mexicanas, & alemanas, 27
pritanicas, 2 canadienses, 1 espafola, 3 francesas, 1 nolandesa,

i 1taliana, 3 norteamericanads y 1 sulza.

-a oecaga oJe 1935-1945, tra)o gran emigraciasn por parte de las
ccrpafias extranjeras v el surgimiento ge compafdias nacicnales.

<n agosto de 1936 se reforma la Ley General de Instituc:iones de
Segurns, » los cambios introducidos tendian a hacer mas amplias y
7Jcerantes ltas Fformas oe reaseguro, disminufan del 30 al 20% el
morto o las reserva:z técnicas Qque debterisn invertirse en
od.1gacisnes del goobierno feseral para obras oge servicio publico,
y f13)@pa nuevas reglas para la cesi0n en rease:seguro oe los ex-—
cegentes de sSuS riesgos.

£i 13 de noviembre de 1924 se promulgd el primer reglamento del
Seguro de Grupo, siendc la Latinoamericana qui~- lanzé el segurao
folectivo. Después de 13 cey de 1933, las cor 3flfas extran)eras
se retiraron de la Asocilacién Mexicana oe Representantes ge
Compafifas de Seguros contra Incendio y el 9 de agosto de 1940
Ggueda constituida la Asociaci6n Mexicana de ConpaRias de Seguros
oe Dauios, para posteriormente agregarse a e&sta Asociacion los
ramus Qe ,Ncendilo, Maritimo y Transporte, futomsviles, Diversos,
Fesponsebldidag Civil y “iesgos oprcfesionales, Accidentes Jer-
sonales y Enfermegaces y 4gricola.

En 1?43 entro en vigor la vey General ogel Seguro Social, asi como
ia creacitn dge la Asociacidn Mexicana ge Medicina cel Seguro
~.C., la cual busce e. perfeccionamento académico de los
430813008 Yy JCTRCENtaT conoCimientos G la scleccidn médica de
105 riesgos de vica.

TABLA 1.3 (AS BASES CONSTITUTIBAS DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA
{1935 - 1945)

ACONTECIMIENTC

E{. PODER EJECUTIVD RE/LIZA 2 DECRETOS:

1) NUEVOS PRESEFTOS PARA EL CALCULD DE PRIMAS Y RESERVAS

2) DEDUCCION EN LAS PRIMAS DE TARIFA DE PRIMAS DE REASE-
BUROD

3) LA "LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROS" SZ DEMOD-—
MINA “LEY DE INSTITUCIONES DE SEGUROS“.

1935 EL. COMITE DE LONDRES REALIZO COMENTARIOS A tA _EGISLACION
Y FORMULO SUS DESAC'JERDOS. -
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TABLA 1.3 CAS BASES CONSTITUTIVAS DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA
(1938 - 1945)

FECHA ACONTECIMIENTO

1935 ESTABAN AUTORIZADAS PARA CONTRATAR SEGURDS &1 SOCIEDADES.

1935 BURBE SEGURDOS DE MEXICD

1936 SE REFDRMO LA "LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE SEGUROS"
FAVORECIENDD LA OPERACION DE REASEBURD

1936 SE PROMULGD EL PRIMER REGLAMENTO DEL SEGURQ DE BRUPO

1936 ASEGURADORA ANAHUAC

1934 LA EQUITATIVA

19346 LA METROPOLITANA

1936 LA PROVINCIARL

1937 €L FENIX DE MEXICO

1937 LA TERRITORIA:L

1937 SEGURDS MONTERREY DEL CIRCULD MERCANTIL

1937 ASEGURADDRA MEXICANA

1938 EL AGENTE VIAJERO

1939 ASEGURADORA DEL. NORTE

1940 GE CONSTITUYD LA ASDCIACION MEXICANA DE COMPARIAS

SEGURCOS DE DANOS.

1940 ABEGURADORA DE DCCIDENTE

1940 PENINSULAR

1940 MONTERREY

1940 PAN AMERICAN DE MEXICO

1940 SEGUROS DEL PACIFICO

1540

REASEGURDOS ALIANZIA




TABLA 1.3 LAS BASES CONSTITUTIVAS DE LA INDUSTRIA ASEZGURADORA
(1935 — 19uS)

FECHA ACONTECIMIENTO

1941 ASEGURADORA HIDALGD
1941 Ei. SOL

1961 LA ATLANTIDA

1941 LA PREVISORA

1941  SEGUROS ATLAS

1941 SEGUROS DE PUEBLA

1541 SEGURDS LA COMERCIAL DE CHIHUAHUA

1941 SEGURDS CONFIA

1942  ORIENTE DE MEXICO

1943  ENTRO EN VIGOR r& LEY GENERAL DEL SEGURD SOCIAL
1943  SE CRED LA ASOCIACION MEXICANA DE MEDICINA DEL SEGURD
1943  COMPARIA MExXICANA DE SEGUROS DELCENTRO

194 ASEGURADORA CUAUHTEMDC

1944 LA AZTECA

194n LA LIBERTAD

1944 LA OCEANICA

1944 SEGURDS PROGRESD

194%  SEGUROS TEPEYAC

1945 LA ASEGURADORA DE CREDITO

1945 LA CONCORDIA

1945 LA INTERAMERICANA

1945 LA LABUNA
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1.4 LA ORGANIZACION Y LA ADMINISTRACION DEL SEGURO.
{19%4 ~ 1953)

El 18 de febrero de 1944 se promulgd el decreto de reforma a la
“Ley General de Instituciones ge Seguros", donde se buscaba co-
rregir de ésta puntos como l0s siguientes:

a) Se elevd a ramo especial el seguro de Creédito,
precisandose su campo de aplicacioén.

) Se suprimieron los limites rigidos de imposible
aplicacion, para las uniones mutualistas y cajas de organismos
profesionales,

c} Se suavizéd la prohibicion absocluta de contratar seguros
con empresas extranjeras,

d) Se elevt el capital minimo de compafiias de seguros en
diferentes ramos para contribuir en efectivo o en titulos de la
deuda poblica en el Banco te México o en Nacional Financiera un
deposito igual al 10X de la suma que como capital minimo, segun
los ramos en que pretendia operar como previsto por la ley an-
terior.

El articulo 65 de dicha Ley, mencioné la constitucion de las
reservas de riesgos en turso y en lo particular para los seguros
no vida comp el 45X de las primas emitidas en el affo, pero es
hasta diciembre de 1985 cuancc el Diario Oficial de la Federacion
fija las normas a seguir, ya que tambien la reserva deb:ia con-
stituirse siguiendo el procedimiento técnico de prima no deven-
gada a2 1la fecha tel cierre cde las operaciones, descontande de
éstas las comisiones no devengadas a la misma fecha.

En 1946 se cre6 la Asociracién Mexicana de Instituciones de
Seguros (AMIS) que desde 1940 se denominaba Asociacién de Seguros
de Daffios y que al momento de su fundacién en el afio de 1897 se
llamaba Asociacidén ae Agentes de Segquros.

Con el fin de cooperacion entre las compafifas aseguradoras se
celeord la Convenciétn Nacional de Seguros y Fianzas convocada por
la Secretaria de Hacienda, esto en Junio de 19446 y otra impor-
tante por la Asociaciéon Mexicana de Compafiias de Seguros de
Dafios.

El i4 de septiembre de 19%5 se promulgd el Reglamento de la
Comisién Nacional de Seguros para raesolver problemas de las
instituciones de seguros, asi1 como aprobar sus inversiones,
balance etcetera y empezo a funcionar en enero de 1947 quedando
SU presupuesto a cargo de las compafiias de seguro.
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£1 30 ae diciembre ge 1947 el gobierno decidis intervenir direc—
tarente en la practica del seguro de daflos, ast surge la empresa
Aseguragora Mericans 5.8, con el fin ge procurar en forma técnica
el auytoseguro de los blenes y negocios oficiales, as{ como para
impuisar algunos ramos del seguro.

una tercera Ley se ga el 30 de diciembre de 1947, la Ley del Im~
puestn sonre Primas recibicas por Instituciones de Segurns y para
19«8 se anuncia la reforma a la Ley Ganeral ce Instituciones de
Segurns. 8n la parte que se refier2 a la inversion obligator:ia de
valores federales, Qquedando como un proyecto de incremento
aaicional en la invers:idn del 30X,

Surgen oos acuerdos importantes en la Aspciacion Mexicana de
Institucionas de Segurcos Qgque afectaban las opegraciones de las
compafiias asequradoras de vidaj ¢l primer acuerdo se refisre a3 la
aceptacion de la unifjcacisgn ce la base de las compaffias
asociagas para la  venta de pdlizas en délares, ésto trae como
consecuencia la suspensien de 1a competencia.

El segungoo acuerdo fue el de la incarporacién de la Oficina  In-
formagora de Impesimentos (0DI1): de esta forma se simplificarcn
les sramites y ne disminuyd el costa de mantenimientc de la
prosia oficina.

Para &i 30 dge oiciembre ge 1950 el Diario Oficial publica un
gecrete que afectaba el articulo &5 ge la Ley General de
instituc:iones oe Seguras, en aonde se da la fscultad al Ejecutive
Feceral por congucto de la Secrerarfa ge Hacienda para establecer
mogiiscaciones.,

un wltimo decreto que reforma la Ley General de Seguros en el afo
ge 1951 vy gque entre otros puntos traté; la prohibicion de con-
tratar seguros Con aseguradores extranjerns Que nNa  estén
autorizagos para gperar en la Republica Mexicana. Gnra reforma se
ga en el articulo 76 ce la Ley donde s2 £ijan nuevos limites con
respecto al capital pagadn, reservas de capital, sabrantes afec-
tos a este fin y la reserva de pravision.

Se ooserva la  tengdencia oe apoyo hacia las empresas mexicanas
ag2tas oe fijar normas para estab:iecer las relacipnes entre
BSBSUTACOTA Y ASEgQuUTAdOS.

1]
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TRELA 1.4 LA ORGANIZACION Y LA ADMINISTRACION DEL SEBURO
{19us ~ 1953)

FECHA ACONTECIMIENTO

1944 SURGBE EL POTOSY
1946 LA NUEVA GRLICIA
1946 EL PORVENIER

1944 SE PROMULGOD EL. DECRETC DE REFORMA A LA “LEY GENERAL DE
INSTITUCIONES DE SEGUROS™

1948 BE CRED 1A ASQCIACION MEXILANA DE INSTITUCIONES DE SEGUROS
(AMIS), :

1944 SE CELEBRD LA CONVENCION NACIONAL DE SEBUROS Y FIANZAS.

1948 SE PROMULGO EL REGLAMENTO DE LA COMISION NACIONAL DE SE~
BURDS .

1947 E{ GUBIEAND INTERVIENE DIRECTAMENTE EN EL SEBURQ SURGIEN-
DO RASEGURADORA MEXICANA S5.A,

147 SURGE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE PRIMAS RECIBIDAS POR INS-
TITUCIONES DE SEGUROS

1948 SURGEN DOS ACUERDOS EN LA ASDCIACION MEXICANA DE INSTITU-
CIONES DE SEGURODS:
1) VENTA DE POLIZAS EN DOLARES
2) INCORPORACION DE LA DFICINA INFORMADORA DE IMPEDIMENTO
[§x38 $)

1950 SE PUBLICAN ALBUNOS DEERETDS EN EL DIARID DFICIAL R LA
LEY GENERAL DE INSRTITUCIONES DE SEGUROS
-ART. 85 SE FACULTA A LA SRIA. DE HACIENDA A ESTABLECER
SUS MODIFICACIONES
~8E PROMIBIO CONTRATAR SEBUROS CON ASEBURADDRES EXTRANIE-
ROS SIN AUTORIZACION
~ART. 78 SE DAN NUEVOS LIMITES A CAPITALES Y RESERVAS.
~TENDENCYIA DE APOYD A LAS EMPRESAS MEXICANAS.
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TABLA 1.4 LA DRGANIZACION Y LA ADMINISTRACION DEL SEGURO
(ig94sé - 1953}

FECHA ACONTECIMIENTOD

1950 SURGE LA HMISPANO MEXICANA

1950 SEGUROS CHAPULTEPEC

1951 ASEGURADORA REFORMA

1951 LA IBEROMEXICANA

1952 ASEGURADDRA BAJA CALIFORNIA
19582 LA CALIFORNIA Y TORREON

19582 SUCIEDAD MUTUALISTA DE SEGUROS

1953 REASEGURADORA PATRIA.

1.5 EL SEBURD COMO INSTRUMENTO DE AHORRO NACIONAL (1974-1979)

Ubicandonpos a fines de la década de los cincuentas, habia &8
compafiias de seguros auvtorizadas para funcionar en Méxaico, Y
gesde 1935 ya no habia empresas extranjeras en el pais, aunque
algunas adquirieron intereses en algunas empresas MexX1canas.

fas reaseguradoras fuertes para el Mercado Mexicano en 1958
fueron las Britanicas y en menor cantidad las Estadounicenses.

En 1955, se da a conocer el Reglamento d2 Agentes de
Instituciones de Seguros. Hay un nuevo reglamento de la Comisién
Nacional de Seguros, en febrero de 1956 se crea un pleno con 7
vocales y en el Articulo 28 de dicho reglamento, se precisan las
funciones de vigilancia ge la Comision Nacional de Seguros.

En 1956 se modifican los capitales minimos para el otorgamiento
de la autorizacion a trabajar como Institucién de Seguros, esto
en cada uno de lps ramos de operacién. Asimismo, se fijaron
capitales marximos de retencién para las aseguragcras en cada
Tamc. As! funciond hasta 1981. cuanuo se consideran conceptos
mds técnicos para determinar la retencién, ademés otro factor fue
la revaluacion oce activos fi1)jos de la Institucién Aseguradora.
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En 1961 es expegida la tey del Seguro Agricola, Integral y
Banagero y para 1942 surge un  nueve raglamento del  Segurc oe
Brupo, donde se le Ja un impulsc & la venta de este seguro, ya
que se le considgera como prestacidn  social en cuestiones de
caracter laboral.

Otra Ley promulgada el 21 ge noviembre ge 1963 fue la Lev de
Navegacion y Comercio Mari{timo, que busca regular la navegscién
maritima portuaria y Ssus maniobras conexas, asi camo tooo lo
relacionado con el comercic maritimo.,

En 1964 nace el Seguro ce Vida e Incendio para comprasares oe
casa habitacion de interés social.

Cinco afios mAs tarde por acuerde del presidente Gustavo Diar Or-
daz se establecid un seguro obligatorio Que fue el Seguro soore
Cuenta de Aborro, es un seguro colective de vida a favor de los
cuenta—-aborristas ae los bancos, con adades de 18 & 5% aflos.

En 1970 desapareci16 la Comisisn nNacional ae 585uUros y Sus  Facule-
tages se transfieren a la Comisiodn Nacional Bancaria, pasands a
sar Comisidn Nascional Bancaria y oe Segurnos; las funciones de la
anterior Comisidn, guedan reglamentadas en agosto de 1971,

La Comision Nacional Bancaria y de Sequros en 1974, informa ios
aguerdos tomados pur el comité permanente, relativos al Segurs Ce
Terremoto. Ademas, la reserva para riesgos catastroficos se
elevé de M40 a &0% de las orimas locales de retencion sel Seguro
de Terremoto. .

Para 1977 el mercado cuenta con 55 compafiias aseguradoras, entre
ellas hay dos reaseguradoras profasionales: Alianza y Patriey 1la
ANABSA, para el Seguro Integral y Banadern, Yy seis mutual:istas,
dos Instituciones Nacionales. una mixta y €l resto son 45 In-
stituciones Privadas.
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TaBLA 1.% &L SEBURO COMO INSTRUMENTO DEL  AHORRD NACIONAL
{1974 ~ 1979}

FECRA ACONTECIMIENTO

1955 SURGE EL REGLAMENTO DE AGENTES DE INSTITUCIONES DE
HEGURCS

1556 SE DA EL REBLAMENTU AL ART. 29 DE LA COMISION NACIONAL
BANCHRIA ¥ DE SEGUROS DONDE SE PRECISAN LUS CAPITALES
MINIMOS PAAA TRABASAR COMO INSTITUCION DE SEGUROS

1953 %% EXPIDE A LEY DEL SEBURO AGRICDLA, INTEBRAL Y GANADERO

1982 SURGE Un NUEVD REGLAMENTD DEL SEGURD DE GRUPOD

1%ak INICIA EL SEGURD DE VIDA E INCENDIO PARA COMPRADORES DE
CaSA HABITACIDN DE INTERES SOCIAL

ivs3 SE HACE OBLIGATORIL £L SEGURD SUBRE LA CUENTA DEL AHORRD
iren SE FAOMULGA & LEY DE NAVEBACION Y COMERCIO MARITIMD.

1970 DESAPARECE LA COMISION NACIONAL DE SEGURDS Y SE ORIGINA
L5 COMISION WACIONAL BANCARIA Y DE SEGURDS

1975 HAY NUEVOS ACUERDOS PARA EL SEBURO DE TERREMOTO.

I.6 LA LEGISLACION SOBRE EL SEGURD (1980 - 1988)

LA actaividad oe la Aseguraaora Nacional Agricola y Ganadera,
S.A., entivad paraestatai, Gueoa regulada por la Ley del Seguro
Agropecuario y de Vigda zara el Campesino, Que entra en vigor el
arimero e snero ge 1981,

Zl oDjeto gQque pPersigue el segqurp agropecuario s Drindar apoys &
13 proruccitén con segurigald facilitando el use ce credito,
wegrante la garantia ge las i1nversiones contra Ci1ertas riesgos.
Feta Ley, tampien @5ta Ccapacitaga para  otorgar [} ceder
THASEQUTOS. )
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El 7 de enero 1981 entra en vigor las reformas a la Ley General
de Instituciones de Segurcs por cecreto del presidente José¢ Lope:z
Portillo cuyos objetivos fueron:

- Tener seguridad de las operaciones.

~ Buscar la retencidn ontima para el sistema asegurador y,

- La conveniencia de dispersar los riesgos mediante el reaseguro
interno y erterno.

También Queda establecido en esta Ley,las reservas tecnicas entre
las gque destacan las de riesgos en curso; obligaciones pendientes
de cumplir y las oe previsidn. Ademds de las reservas oe capital
para fluctuaciones de valores.

En un acuerdo presidencial del 15 de mayc de 1981, las
Secretarf{as de Estado, y Departamentos Administrativos y En-
tidades, gue operen en la Administracidn Peblica, contrataran
todos los seguros con Aseguradora Mexicana, S.A. ¥y Aseguradora
Hidalgo, S.A.

Asimismp, en septiembre de ese afio, se publicod otro Reglamento de
Agentes de Seguros, que establece los requisitos para desempefiar
la actividad y se seflalaron las causas de revecacidn de alguna
autorizacion,

Para mayo de 1983 las Instituciones y Sociedades Mutualistac de
Seguros del Pais, dan a conocer las reglas para operaciones gde
seguro Yy Teaseguro en moneda extranjera. En este mismo afio se
incrementd el montc de indemnizaciédn del Seguro de Viajero.

El & e octubre de 1983 se constituye la Asociacidn de Inter~
megiarios Mexicanos oce Reaseguro, A.C., cuyo fin, es la
superaci1én profesional del intermediario del reaseguro y el
estimulo de la formacion y capacitacitn de técnicos en reaseguro.

£n 1%44 queda establecida una clausula obligatoria en los con-
tratos de seguros, Que determinan el pago de intereses por mora
del asegurador. Ademds se establecen 1los lineamientos para
operar el Seguro-~Inversion, de donde se derivarian importantes
implicaciones e@econtmicas y financieras.

En 1945 en las Instituciones Aseguradoras se prohibe la formacidn
cge grupos, asi como las operaciones comunes entre las Compafias
fiseguradoras y las Instituciones de Fianzas, Yy organizaciones
auxiliares oge Créoito y Casas de Bolsa.

Otro decreto en ese afic de 1985, fue el Articulo 127 de la [ey de
Vias Generales de Comunicacién, cdonde se oblipa a los transpor-
tistas a proteger a los viajeros y sus pertenencias, cuando
utilicen sus servicios.
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En junio de 1985 se constituye la Asociacién de Financieros y Ad-
minlistradores ce Instituciones de Seguros, R.C. (A.F.A.S5.A), y en
noviembre, ia Asbclacion Mexicana de Ej)ecutives de Sistemas de
Seguros (A.M,E.5.1.S8),

Ei Articulo 47 de la Ley General de Instituciones de Seguros de
1985, estapiece las medidas aplicables para que las In-—
stituciones, constituyan 1las reservas de Tri1esgas en Curso,
quedando determinado por la Secretaria de Hacienda y Credito
Publico.

Dos sismps de 7.5 y 6.5 en escala de Ritcher, afectaron al pais
en septiembre ce 1985, las consecuencias fueron afrontadas por la
Industria Mexicana del Seguro, cuyo monto de indemnizaciones fue
de alredegor de 100,000 millones de pesos.

€l 18 de dic.embre de 1985, se publican las reglas para la
constitucidr o€ reservas de riesgos en cursc las reglas para la
constitucion de valores y responsabilidades de prevision de las
Instituciones de Seguros, asi como  las reglas para la
constituci1or de las reservas técnicas especiales. Par primera vez
se calculd _a reserva de riesgos en curso siguiendo el concepto
actuarial oe la prima no devengada en lugar del 45X como se dioé
anteriormente.

En 1988, la s:tuacitn de los resultados de Panamerican de Mexico,
Compafiia de Segurops, S.A., llevan la concesion otorgada y se
obliga a le Tisoluci6n y liquidaciébn, respetando cada obligacién
contraida v es Seguros Constitucion, S.A., donde adquiere la
Cartera de viga.

Los cias 14, 15, 16 y 17 de septiembre de 1988, el huracan BGil-
berto proveca graves oafios en los estados de Quintana Roo,
Yuctatan, Campeche, Tamaulipas, Coahuila y Nuevo Lebni cuyas
pérdigas atrcntadas por el sector asegurador fuerdn de 260 000
millones de ~esos.

En el mercac:z coderavan 47 Instituciones de Seguros, 37 directas,
& pertenecie~tes al sector oficial, wuna al sector social, 4
mutualistas y 2 reaseguradoras.
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ThBLA (.6 LA LEGISLACION SOBRE EL SEGURD (1980 ~ 1938)

fEIMA ACONTECIMIENTD
P23 ENTARA EN VIGDR LA LEY DEL SEBURD AGROPECUARIOD Y DE VIDA
DEL CAMPESIND.
LT3 SE DAN REFOR™AS A LA LEY GENERAL DE INSTITULIONES DE SBE-~
GURDS
1561 POR ACUWERDD ~RESIDENCIAL LOS OPERADORES DE LA ADMINISTRA
LIi0n PUBLICA CONTRATARAN SUS SEGUROS CUN ASEGUAADDRA
MEXICANA ¥ ASEBURADORA HIDALGOD.
1921 SE PUBLICO EL REGBLAMENTO DE INSTITUCIONES DE SEGUROS
1983 S& DAN A CONDDER LAS REBLAS PARA DPERLIONES DE SEGURDS
Y REASEGUKD EN MONEDA EXTRANJIERA
1553 SE CONSTITUYE LA ASOCIACION DE INTERME. TARIQS DE REASESU-
RO ALC.
LG~ Fr gSTARLECE Y LTS LIMEAMIENTOS PARA DPeRAR EL SE3URD DE
INVERSION.
L5985 SE DECAETO EL AR™, 127 DE LA LEY DE VIARES BENERALSS DE CO-
MUNICACION
LYes SE CONSTITUYE tA ASDCIADION DE FINANCIEROS Y ADMINISTRA-
DORES DE INSTITUCIONES DE SEBUROS AR.C. (A.F.A.5.A.1)
1985 SE DAN RS MEDIDAS 2ARA CONSTITUIR LAS RESERVAS PARA RIES-
605 ENn CURSD
1986 SE LIQUIDA PANAMERICAN DE MEXICD, COMPANIA DE SEGURDS
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1.7 LAS TENDENCIAS ACTUALES Y FUTURAS DE LA INDUSTRIA
ASEGURADORA PARA LA DECADA DE LOS 90°S

Siguiendo los criterigs de la liberacitn y desregulacion,
aplicados ya a otros sectores de la economfa, con fecha = de
enero de 1990, entré en vigor la nueva Lev General ce In~
stituciones de Seguros, la cual se refiere tanto a ias Compafitas
ge Seguraos, as{ como a les Sociecades Mutualistas y el dia 13 de
enero de este mismo affo, entrd en vigor el reglamento pars las
Inversiones de las Reservas Técnicas de las Institucicres o@
Seguros y Sociegades Mutualistas de Seguros, y de las reservas
para fluctuaciones de valores de las Instituciones ce Seguros.
Reglamento que complementa algunos aspectos de la mencionads Ley.

El 22 de enero de 1990 se exige, por decreto presidencial gque &1
capital min:mo pagado de las Instituciones ge Seguros, sea de
2000 myllones para el ramo de Vida, 500 millones para Accs. y En~
fermedades, 1500 millones para Dafos con un subramo, 20060
millones con gos y 2500 millones con tres o mas, en caso de qgue
se trate dge un ramo nuevo para la cia, se regquiere adicionalmente
el 50% del capital pagado exigico.

Una primera medida, para lograr objetivos concretos en relacion
al crecimiento te la actividad financiera en ei pails, v ando
en cuenta, la presencia G2 nuavos intermediarios € 1nstro-sntos
de captacitn, ha sico la de aividir las funciones de la actual
Comisitn Nacional Bancaria y de Seguros, en dos organismos, v se
cret la Comisién Nacional de Sequros y Fianzas, COmo 6rganc con-~
centrago de la Secretaria de Hacienda y Crédito Ponlico, la cual
se ehcamenpard & la inspecc:fin y vagilancia de las Instituciones
de Seguros vy Soci1edades Mutualistas y de las Instituciones de
Ffianzas y empresas que de acuerdo can la Ley, estén relacionacas
con las actividades aseguradoras y afianzadoras.

ASPECTOS TECNICOS

Nos referimos & las tarifas de primas que aplicaran las Compafiias
de Seguros, siguiendo los lineamientos de la nueva Lay.

€1 Articulo 35 de la Ley General de Instituciones de Seguros
vigente desce el 14 de enerc de 1985, y anteriores, hHha 5165 sus—
tancialment® cambiado en las mod:ficaciones de 1990 porque otorga
a las empresas aseguradoras, una completa libertag en 21l celculo
de las taritas de primas, 8td., COmO s& regilstra a continuacitn v
al mismo tiempo una gran responsabilidad técnica o2  las mismas
Institucieones de Seguros, exigléndose a esta altima, la presencia
Yy permanencia ge técnicos especializados ep mater:a como ac—
tuarios.
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"Las Instituciones de Seguros, deberdn presentar ante la Comisizn
Nacional de Seguros y Fianzas, para efecto de registro y vigiian-
cia, ya no de autorizacion los cocumentos y demas elementos a que
se hace mencién en el primer pirrafo de este Articulo, cuando
menos 30 dias hébiles, antes de su utilizacién o puesta en
operacion. La citada Comisién, dentro de los 30 dias habiles
siguientes a 1la fecha de recepcidn, de dichos documentos y
elementos, podra ordenar modificaciones o correcciones, cuangdo a
su Jjuicio, no se cumpla con lo establecido en este Articulo.
prohibiendo su utilizacién hasta en tanto, no se lleve a cabo las
modificaciones o correcciones que ordene; de no hacerlo asi, se
entenderd que no existe inconveniente para su utilizacioén.

Referente al reaseguro tenemos que: El Articulo 746 de la nuevs
Ley, se refiere dnica y exclusivamente a las Instituciones ce
Seguros, que se dediquen al reaseguro y asidice: ‘“lLas Ii--
stituciones de Seguros autorizadas para practicar exclusivamente
el reaseguro o el reafianzamiento ajustardn sus operaciones a io
dispuesto en el presente titulo con las modalidades que estabi=z—
can la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico y la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas, en uso de las facultades gue a
cada una corresponda, Y tomando en cuenta la naturaleza vy
caracteristica de operacion propias de este tipo ce
instituciones".

Hasta la fecha, el Mercado se ha regido por coberturas (no vics |
cuyas primas eran iguales -oficialmente- para todo el Mercadc v
también al aspecto comisiones -agentes-, era definido por ia
Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, (cada ramo tenia
definidas sus comisiones maximas).

También el reasegurador se verd obligado a revisar la partida
gastos de administracion, buscando la manera de optimizarla; tam—
bien buscard tener personal especializado y bien preparado y al
mismo tiempo, con la retribucién que corresponda a conocimientos
y responsabilidades.

£n lo referente a los reaseguradores locales, tendrdn la opor-—
tunidad de estudiar un Mercado, al cual atender y de aumentar sus
capacidades automaticas para brindar el servicio que el Mercado
requiere.

A continuacién, hacemos un breve resumen de cuales han sido las
mogificaciones ma&s importantes a la Ley General de Instituciones
de Seguros y Fianzas del 4 de enero de 1990.
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CAMBIOS A LA LEY SENERAL DE INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALIS-

TARS

1.~

B.

B.l

DE SESUROS
OPERACION DE LAS EMPRESAS.
A) DESREBULACION

Se elimina la figura de concesitn. En su lugar el funcio-
namiento de una Institucién de Seguros, requerird auvtori-
zaci6n de la S.H.C.P., guien la ptorgara discrecionalmen-
te (Art. 5).

Se autoriza la operacion de reafianzamiento a las Institu-—
ciones de saguro. (Art., &0).

Se elimina el régimen de autorizaciédn previa de productos y
tarifas., Se establece solo un sistema de registro.

Se elimina el proceso de autorizaciédn individual de los ma
x1mos y minimos de retenciones de las aseguradoras por
parte de la C.N.B.5., cada institucidn tendrd que fijarlos
y reportarlos a mas tardar el 31 de enerc ( Art.37)

Se liberan las comisiones y los gastos de adquisicion esta-
bleciendo Gnicamente un sistema de registro. (Art.3%9).Nota.-
este punto se modi1ficd conviniéndose gque se definirdn nive-
les ma&ximos de comisidn,

Se 1ntroouce la posioilidad de devolucidn al asegurado de -
hasta el 100X oe las comislones siempre y cuando se haga -~
constar en los textos de las pdlizas. (Art. 41).

Se elimina la autorizacién previa para abrir oficinas en —
el Pafs. (Art. 55).

Be elimina la autorizacion previa para la propaganda o pu—
blicidad. (Art. 71).

SOLVENCIA Y CAPITALIZACION.

Se establece un huevo capital minimo pagado, el cual serd-
£1jauo anualmente por la S.H.C.P., durante el primer trimes—
tre. Debera estar suscrito y pagado a m&s tardar el 30 de-
Junio de cada afio. (Art. 29},

Se establece un nuevo limite de la reserva legal del 75% -~
del Capital Pagadoc (50% en la actualidad}. (Art. 29).

Se modifica el Articulo 40 dando facultacdes a la §.H.C.P.,
a establecer capitales minimos de garantia (Margen de --—
Solvencia).
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COMPETENCIA DE AUTORIDADES.

Se elimina la obligacion de la S.H.C.P. ce oir opinidr ge-
la C.N.S.F. para emitir sus disposiciones. Se deja la
posibilidad de gue la S.4.C.P. solicite la opinfon de algun
organisme cuanco lo consigere conveniente.

Se da la creacitn de la ComisiGn Nacional de Segu—-
ros y Fianzas.

En lo relativo al funcionamiento de las aseguradoras, se — —
otorgan mayores facultades a la C.N.S.F., reservdndose la —
S.H.C.P. la reglamentacidn de lo relativo a la estructura y-
aspectos fundamentales come constitucidn de reservas, inver-—
siones, capitalizacion, etc.

Se elevan las sanciones econdmicas por violaciones a la iey
y se introducen medidas de sancion fisica.

ACCIONISTAS.
2.1. Se mantiene el limite del 15X por inversionista.

La adquisicién del 105N o mas reguiere autorizacidn zor-
parte de la S.H.C.P. (Art. 29).

2.2 Se abre la posibilidad de gue participen inversionistas
extranjeros hasta un 49X del Capital y manteniéncose un-
limite del 15% cada inversionista en lo indiviguai. —-—-
(Art. 29)

2.3 Se permite la 1nversion de instituciones de seguros y ==
fianzas en el cap:ital de las aseguradoras (Art. 27).
€sta 1nversidn no podrd ser mayor del 20X de la sum2 del
capital pagado y reservas de capital de la 1nversora y
no se considerard para el capital de garantia requer:co-
por el margen ge sclvencia. (Art. 51).

2.4 Se mantiene la positilidad de Qque existan sociedades—
controlagoras. Estas sociedades estaran sometidas a la-
inspeccion y vigiianzia de la C.N.S.F. y en su capitai-
esta limitada la participacién al 15% por accionissa.-—
En estas sociegades no pueden participar accionistas ex-
tran)eros ni1 oersonas morales.
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TABLA 1.7 LAS TENDENCIAS ACTUALES Y FUTURAS DE LA INDUSTRIA
ASEBURADORA PARA LA DECADA DE LOS 90’8

FECHA ACONTECIMIENTD

1990 ENTRA EN VIGOR L& WUEVA LEY GENERAL DE INSTITLCISKES DE
SEBURDS

1990 ENTRAN EN VIGOR LAS SOCIEDADES MUTUALISTAS

1990 SURGE EL REGLAMENTD PARA LA INVERCION DE RESERVAS TECNICAS

1990 POR DECRETO PRESIDENCIAL SE EXIGE UN CAPITAL MINIMD PAGA-
DD POR LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS DEACUERDO AL RAMD,

1990 SURGE LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZIAS COMO ORGA-
NO CONCENTRADD DE LA SRIA. DE HACIENDA Y CREDITC PUBLICO,

1990 SE MODIFICA EL ART. 36 DE LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES

rszc=smzss=e

DE SEGURDS.

zzgrosrorzosrscEEsoNfeSESaSEEgREss




- 24 -

CAPITULO IX
ANAM_ISIS DE PLENQS DE RETENCION

Ir.y DEFINICION Y CRITERIOS.

Probablemente la parte mas diffcil de 1la planeacién de un
programa anual de reasegureo sea f{ijar adecuadamente 1lps limites
de retencadn. De su correcta determinacitn depende que los resul-—
tados obtenidos por la compaff{a sean verdaderamente favorables.

Existen dos areas en las que hay que decidir la retencion:

a) POR RIESGO.~ La peérvida maxima que estd dispuesta a soportar
en un solo riesgo.

b) POR EVENTOD.- La cantidad mAxima que puede soportar la compafiia
como consecuentia de un evento que afecte a va-
ri10S riesgos.

El principal objetive al fijar la retencién en ampas areas es
evitar las fluctuaciones exageradas en el indice ge
siniestralidad neto dge cada ej)ercicio.

Mientras mas pequefla es la retencién, menores son las fluc-
tuaciones anuales de dicho indice, pero por otro lado el ingreso
de praimas retenidas es directamente proporcional al tamafNo de la
retencion y, precisamente, 1ncrementar ese ingreso es uno de los
objetivos principales de la compafiia,

Podriamos definir la retencidn de la siguiente manera:

La cantidad que sobre un riesgo asume@ Por su propia cuenta una
compafifa sin reasegurar.

Es decir, es la parte de un r:i:esgo que una compafifa de seguros
puede cubrirj la magnitud de dicha retencidn estd en funcidn de
sus posibilidades econtmicas, experiencias obtenidas sobre dis-
tintos tipos de riesgos.

Una forma de definir el limite mdximo de retencidn, de acuerdo
con una anécdota de la Lincoln Life Insurance, Company; es la
siguiente: “"La retenciédn propia para cualquier compaiia es la
cantidad maxima por una reclamacién que el presidente de la
compaRia puede encontrar, en su escritorio un lunes por la
mafana, y mantener la ecuanimidad durante el resto sel dia.”



iQue es lo que se debe de considerar para determinar o establecer
los i:mites ge retencién ge una compaiia? A huestro parecer, los
sigutentes son factores importantes:

l.- Ei ramo
2.- £1 capital de la compafia asignado al ramc y los excedentes.

3.~ un perf1l de la cartera por suma asegurada. de acuerdo con
las pol:izas en vigor y proyectadas para el afic de que se trate

.- La experiencia y la capacidad de aorgan:izac.on de la compaffia
en geterminado ramo.

5.- £1 entrenamiento de la compafia y su situacion administrativa
y la :nterorganizacidn,

&.~ .2 experiencia y entrenamiento del Area de Suscripcién.

7.~ wa filosofia en la administracion en relacidn a las fluc-
tuaciones posibles en la operacion es decir, en utilidades, etc.

8.~ La posicién tomada por otras compadias en situaciones
similares.

Para geterminar el limite de la retencion en un ramo determinado,
se necesita encontrar el balance de dos objetivos que son:

Reguzir las fluctraciones de la mortalidad y reducir los costos
del reaseguro. Si1 un pequelo incremento en los limites de
retencidon, ti:ene como resultado una larga reduccién en el volumen
cec:Jo de reaseguro, seguramente se recomendard incrementar el
limite de retencién. Asimismo, un cambio en el limite ge la
retencidén que tenga un efecto minimo en el volumen cedido de
reaseguro, seguramente se adoptard incrementar el limite para una
protecci16n agdicional a un costo muy bajo.

La retencién actualmente de algunas compaRias demuestran que
retienen una cantidad menor en el caso de los negocios subnor-
males. y ge las pdlizas que se emiten por encima de edad &0,
Asir:ismo, para les negocios de alto riesgo, adn mads los limites
de retencion, tienden a reducirse conforme el grado de riesgo se
va incrementando.
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Las razones para que se tenga esta practica, en los mercados in-
ternacionales, creemcs que son las siguientes:

1,- La tasa de mortalidad esperada se incrementa, vy el grado de
fluctuacion también se incrementa, aungue nNo en la misma
proporcion. 5i el limite se reduce para estos riesgos, las fluc-
tuaciones también se reducen y ésto se puede esperar para aportar
la cartera completa para la compafia.

2.- La clasificacion para este tipo de riesgos subnormales es aun
mas subjetiva, 1lo gue implica una fluctuacidn estadistica mayor,
de la indicada en los modelos estadisticos.

3.~ El nGmero de pélizas que se emiten con esas caracteristicas,
es menor y el promedia de suma asegurada es menor que el promedio
de tods la cartera. Consecuentemente el costo es menor para tener
una proteccion adicional por lo que se puede reducir la retencicn

4.- Existe una tendencia gue hay muchas mas reclamaciones
tempranas en los grandes negocios de alto riesgo,

Muchas comparias jovenes, no retienen ningln negocic subnormal
durante los primeros afps. La razon de ésto, no es Unicamente el
quererse proteger, o limitar las reclamaciones tempranas, sino
que frecuentemente no existe un suscriptor calificado para poder
dictaminar dichos riesgos. Inclusive con la asesoria de algun
reasegurador con mds experiencia en la Suscripcidn, se prefiere
excluirlos de la cartera.

Para definir en su momente, la retencién para estos riesgos, hay
gue buscar un sistema no muy complicado. Uno de los si1stemas que
se usa frecuentemente, son limites de retencidn variables de
acuerdo con la edad y la tabla de mortalidad, con la gue se haya
crlasificado cada riesgo, aunque ese mismo sistema que se menciond
anteriormente, opinan que Unicamente incrementan los gastos y los
errores sustancialmente, sin reducir el riesgo & las fluc-
tuaciones en la mortalidad prevista.
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11.2 METODOS PARA DETERMINAR LA RETENCION EN VIDA Y
BENEFICIOS ADICIONALES

La responsabilicac maxima sobre cada riesgo guedabd ceterminada
segtun el articulo 37 de la Ley General de Instituciones de
Seguros y Sociecades Mutualistas por el Gotiérno Federal y las
cuales varfan de actuerco al ramo.

Tanto para Accicertes Personales como para Dafios se tenia que 1la
responsabilidad asum:da por una compaffia aze seguros , sin
reasegurar serfa menor en cada riesgo a un poT:entaje de la suma
de su capital cagado mas las reservas de c-.:tal, reservas de
prevision y utilicdaoes no distribuidas. Dichc porcentaje variara
deacuerde al ramo, siendo para Accidentes “2rsonales y enfer—
medades el 5% y pars Dafios 21 5% cuando se Gz2ra un ramo, L%
cuanco son dops ramns y el 3% para tres o mas r:mos.

Mientras que er €. r:-o de Vida se tome en cuenta el volumen de
SUs Operaciecnes, su pPromedio de seguros en viger y la experiencia
en el ramo para ceterminar el limite maximo de retenciton. Un fac—
tor determinante 2z el -<amafic de la compafiia v con base en éste
se clasifican los orierentes criterios que usara cada compaffiag
51 la compafi{a 1rizia tus operaciones bastard con considerar el
1% de la suma oe su capital y la utilidad obtenida en el afio an-
terior o desde ccrce se comenzd a operar. Tambien se puede optar
por hacer una wlaci10on del comportamientoc de la cartera en el
primer afic de op c:i6n.

As{ como este criteri1o se pueden determinar otros mas donde hay
cierta dificultad e~ la jJustificacién técnica.

Existen métodos cue por el contrario se fundamentan con bases
cientificas de acuerdo a los principilos fundamentales del seguro
y su cdlculco de provabilicades.

Entre los mas conpcidos tenemos el método de Echeverria, el cual
se distingue por ser un metode donde se contemplan las des-—
viaciones por mortalicad por lo que no es NeCesaric construir
ningun fondo de previsioén y toma en consideracion la relacién gue
existe entre el teneficio probable por mortalidad y su desviacion
maxima; es dec:r en la férmula se contemplan, el valor del
beneficio probable, la desviacidn madxima y el ndmero de polizas.

Cuando se tiene wuna cartera compuesta por diferentes planes,
edades y capitales asegurados se opta por considerar el pleno de
retencion con mids volumen y darlo por bueno péra toda la cartera.
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La férmula empleada considerando un plan ordinario de vida o
prima ¢nica es la siguientes
K= €Cm(1+4m)

donde: paget
Cm =

Gue es el capital promedio a edad x que se ob
Zsx tiene de la suma asegurada de toda la cartera

/w‘ (SSx ( Ax - Ax ) 1°

Ao =

T aer ¢ Me = ¢ Ax =~ Ax 1 ) sx

W deber4 ser el promedio entre la desviacién y el valor del
beneficio probable.

3\/ ( Mx - ¢ A% - Bx 1Y xck
Wmax =
Z ¢ ax' - Ak 1Zcx
3/ CMx - C A - A% ') Sx -
Wmin =
-y -
S (ax - Ax ) sx
donde: s -
Ax’ - (@Ax)
Mx =
(1 -ax f
w1 —m
con Z Cx ( Aax - A;( H valor del beneficio probable.

n = némero de observaciones
Cx = Capital Asegurado a edad x

Sx = Total de Asegurados a edad x

-t

Ax = Prima dnica continua calculada deacuerdo con la tabla ut-
lizada para el cdlculo de primas de tarifa.
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-t
Ax = Prima dYnica continua calculada con una tabla mis apegada a
la mortalidadd que sxperimenta la empresa.

3?‘: Prima vnica continua calculada con la tabla oe primer ar-

den y con una tasa de interes § =i ( 2 + § 3}
itx = Buma de capitales asegurades de las personas de edad x

i;& = Buma de capitales asegurados cuadriticos de las personas de
eaad x.

Ejemplo numéricas:

Si consideramps el meéetodo de Echeverria para cflcular el plene de
retencidn bajo una cartera supuesta de una compaffia grande dentro
del mertado asegurador, tenemos gue contemplar lo siguiente:

~ Distribucidn en grupos de sumas aseguradas.

~ Edag promedio de la cartera de 4O affos.

~i.a experiencia utjilirada para determinar el valor de la prima
unica de praimer orden es la "Experiencia Mexicana 1962-19467" vy

para la de segundo orden la “Commissioners Standard Ordinary
19588" ver anexos 1 y 2.

CARTERA SUPUESTA

Brupcs de Namero de Sumas Aseguradas Sumas Asegurada
suMmas aseguradas pélizas totales cuagdgraticas
{ millones )

1 - 100 1707 49 200 1 24% 344
101 - 500 bt 158 70% S4 636 1L7%
501 -1000 238 181 720 138 748 564

1001 ~1%00 123 153 667 191 980 054
18501 -2000 &3 105 728 177 435 079
2001 ~2500 20 43 058 92 499 508
2501 -3000 12 31 337 81 833 Fé&4
3000 ~o més 16 53 472 178 703 W2y
Total 2840 775 887 17 3046 11k
s2a x=40
Sx = 2 840

Tcx = 776 847

T ck = 917 206 11w
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-l

Ax = 0.28037

-l
Ax = 0,12u58

—
Ax = 0.15143
Mx = 0.14139

€1 valor del beneficio probable se determina de la
format
-n1 -
Tew t AR - @x )
sustituyendo tenemos:

= 776 887 { 0.28037 - 0.12u55 )
= 121 059 valor del beneficio probable

La desviacion serd:
T
3/2< Mx - t Ax - Ax ) ) Zck
sustituyendo tenemos:

s 3y ( (0,14 ~_{0.15582) ) 917 306 1it
= 34/ 107 430 549.50
=

31 0%L4.61

por lo que el valor maximo de W seré:

21 09u.b1

W maxs
121 059.00

¥ max= 0.256685

el valor minimo de W se determina por:

3/ M - Ax - A" ) Sx

W min=
- —t
{Ax - Ax)} Bx

sustituyendo tenemos:

34/ (0.11711) 2640

w42.54%

W min=

W min= 0.12363

siguiente
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por lo tanto el valor de W sera:

W= (Wmax + W min ) 0,50
W = 0.123463

Sustituyendoc W por su valor tenemos qQue el valor de Am seras

-
-y

-y
WY ( (AKX - Ax) Sx ) *

Am = [
o . 1

—t1
J 9t Mx ~ (Ax - Ax) ) Su

I 10.190243  ( (0.15582) (2840) 1°

Do =

-1
J F (0.117141) (2840)

7 085.21

2 993,406

Am = 1.16957
Por lo tanto el pleno de retencitn serd igual a:
KoeCm i+ Am)

sustituyendo 776 887

R
u

(1 + 1.16957)
2 840

K = 593.u48

Por lo tanto el pleno de retencién para la cartera analizada serd
de 593 millones.
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un factor que se puede considerar para calcular un pleno de
retencion es determinando  la desviacion maxima desfavoranle que
gebe prevesrse en la mortalicad de un ejercicio come consecuancia
de las fluctuacicnes estagisticas.

Un método que considera este factor es el propuestoc par el Ing.
Juan José B, Solorsans y gque @ continuaccion les mostramos:

t.a base del estudio, es la cartera del seguro individual de la
propia compafiia, {cuyos negocios se clasifican y agrupan en pase
A sSu  suma asegurada pagadera por muerte), puesto que cde su CoO-
nocimiento es posible, estimar su susceptibilidad a las fluc—
tuasiones epstadisticas, dado un maAximo ge retencidn cualouisra.

fartiremos de gque entre todos los riesgos existe una homogeneisag
completa y trataremos & los asegurados por sy edad megia para
samplificacidn del calculo, para con la fijacisn agel valor
numérico de su tasa e incluir un margen consciente de segus:gad
an el resultado.

Sea N1 el numero de asegurados del grupo i
81 como suma asegurata
Ci cesitnes del grupe :
gx valor de la probabilidad de fsllecer a edad x
Nig numere medio de fallecimientos
{Nig} (i-q) la varianza, por seguir la distribucién binomial

En este grupo, cada fallecimiento reqguiere que al principio  gel
afio, se le destine en 1a retencidn una suma por valor de:

CNR =V { 1 - ) ( §i - Ci )

donge:
CnR
v
T

Cantidad Neta en Riesgo
Factor oe descuento
la reserva media por unidad de sequro a fin aoe afip

w oW

it

Por lo tanto, 13 varianza del valor presente de la suma a pagar a
fin de afto por fallecimiento gel grupo i est

vaNi = Nig fi~g) [ ¥ (1~r)Si-Ci) 1°
y por cansigulente la relativa a todos lO0s grupos es:

T vanNi = vaZn
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De 1la ultima expresion pocdemos obtener el valor de la desviacién
estiandar correspondientes

¢ = va*ENi = V (1-r) qxtl—qx) v ENI (5i-Ci»

La magn:tud de la reserva necesaria para cubrir las fluttuaciones
estadi{sticas se establece suponiendo normal la distribuciéon de
las reclamaciones Yy tratando como 1nnecesarioc pretender cubir
las dgesviaciones gque sdlo ocurren una de mil ocasiones.

EL LIMITE DE RETENCION EN EL CAS0 DEL BENEFICIO DE MUERTE AC-
CIDENTAL .

La copertura dge muerte accidental, cae en el otro extremo de los
altos riesgos subnormales, en este caso, .: probabiiidad de
perdida es pequefa, pero la probabilidad de fluctuacidon es muy
amplia.

Por otro lado, en el reaseguro para el beneficio de muerte ac-
cicental, MO es un gasIo 1mdOrtante y realmente es facil de ad-
m:nistrar, por esta ra:zzn, mucnas de las compafRias tiemen un
iimite de retenciédn rendr para muerte accidental que para
peneficio basico.

Por ejemplo, alguna compafia puede retener 50 millones para
muerte accidental, acetds oge el maximo para el limite de
retencion para el benefic:0 basico.

Esta practica, t:ene ura cesventaja que se podria estar sujeto a
una retlamacién ce S0 millones en excese de nuestro limite maximo
de retencidn, Nosptros no ceseamps estar en esa situacién ae des-
ventaja, podria ser mejor que retuvieramos SO millones por la
cobertura bdsica y cegi#ramos los 50 millones para muerte ac-
cidental.

Algunas compafias, prefieren esta Gltima situaciédn para la
Tetencion del teneficioc ce muerte accidental y el limite, la
pcnen como el limite de vida menos la retencion de vica. Como un
e:emplo, considérese que una compafia con una retencion iimite de
20 millones, usa el limite cde vida menos la retencion de vida,
calculando la retencion a 1S millones para una péliza con doble
incemnizacion, seria completamente retenida. Para una pél:irza de
2% millones, con doble indemnizaciodn, se retendria la cobertura
oe vida y solo 5 millones de la doble indemnizaciéon serian
retenidos. Para una poliza de 30 millones con doble
indemnizaci6n, se retendria toda la cobertura de vida y teoda la
copertura de la doble 1ndemnitacién seria reasegurada.
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Otra posibilidad, pudgiera ser retener el limite de vida, menos ia
retencitn de vida, con la gremisa gue en ningon caso, 1a
compafia, retenga mas ge cierta cantidad, para el peneficic oe
muerte accidental, cema pudieran ser 100 millones. En el
siguiente ejemplo ce wuna poliza de 15 millones con agodble
indemnizacion, la compedia puede retener todo el panefic:io de
vida y 100 miliocnes nara la doble indemnizacion.

Algunas compafias consigeran que 1la probabilidad ae una
reclamacidn de vida maxima, conjunta con la reclamacidn de la
doble indemnizacion es pequera, por lo que ellas estan dispuesrtas
A perder méas qQue el limite normal de retencidn, a cambig de tener
la capacidad de retener practicamente todo ia gque se suscribe ael
peneficio de muerte accidental.

11.3 METODOS PARA DETERMINAR LA RETENCION EN NEGOCIOS JumMBO Y
OTROS DE CLASE ESPECIALES.

Una compafia puede rezucis su limite de retenciln, Dara uno o al-
Qunos oe los sigulentes negoclos:

-~ Los negoc10s que s suscriben en paises del extranjera.
- Los negoci0s para militares.

- Los riesgos de aviacion.

- Algunas ocupaciones peligrosas.

- Riesgos con antecedentes de problemas coronarias.

En este esguema nuevament2, S5e tiene gue tener mucho cuidado para
evitar las complicacicnes y los gastos de agministracion ex-
tesivos, cuango S8 adcdtan limites de retenciones diferentes,

Existe tambien la practica, de retener menos gue la retencion
usual en algunos riesgos individuales. 0Otra opcidn pudiera ser,
obtener la opinitn ocel reasegurador; si la poliza fuese normal,
no se reaseguraria, o0 el suscriptor pudiera creer que el
reasegurn  estd dénocle wuna tarificacion muy baja a la poliza y
preferiria evitar ese r:esgo. Ambas pricticas son buenas, S s
usan con moderacion. <te tosas maneras el susctriptor dehe estsr
consciente de que 2s5ta practica es cara, nt se debe de i1gnhorar el
costo adicional ge reaseguro o la dificultad en la recaptura de
gicha poliza.
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IX.4 COMENTARIOS SOBRE LA RETENCION ¥ METODOS.

Existe u- met3cs en el mercado, conocido como BMA, las siglas de
Business “mezans Assurance.
Ellos realz:za

ren el siguiente estudia: A diferencia de la mayoria
ser
a

de las cors: acipones en el segura de vida, hay pOCas Quias para
sequlr en 1o gJug se refjere al establecimientc de los limites de
retencion, on el esfuerzo de esta compafia por dgesarrollar a
traves ce .2ra constante investigacién., Un  andlisis sobre la
determirazion de la retencaon, llevaron a cape un estudio entre
100 compaiias Je seguros de vida en Estacos Unidos, para igen—
tificar sus procedimientos en el estadblecimiento del nivel
erigina.s . cambDips supsecuentes de sus planes Je retencion,

No obst&ante, varios factores afectan la retencién, el estudio se
desarrolio alresegor de dos denominadores comunes, el capital mas
los excecentes vy los montos de seguro en vicst., Un estudio an~
terior, les ravel.s que menas del 7%, de las compaRias usaban al-~
guna formula para determsinar su ratencion. Aun noy dia, hay poca
uniformizac 80 este  aspectn, Yy NAS  caMme: Suenta Gue la gran
Mayoria o2 las veces S€ oeterlmina la retencitn sin Seguir ningun
metono.

Fipalmente pudieron determinar que existe una sencilla farmula
que se sgstieng por si sela ante la  prueba, sin embargo, se
adapta mas a una compadia con varios aRos de establecimiento y de
OpBeFracinn v &% 1: siguientet

Sea 5 = Suoeravit

I = Ingresc neto del 2Ap, 25 decir, (primas totales de seguro
ae viga menos 10s aumentos en las reservas técnicas.)

Ar = Incremento de reservas tecnicas
R =z Retercisn.
foarmulas

R=L(I+58 -~Ar 318

El 1X de. resultado determina la ratencion, por ejemplo, una
compafia con SO0 millones de superdvit, ingreses por orimas de
2000 miilznes vy un aumento en reserva t8cnica dge 759 millones,
padria marterer un plenn de retencién de 17 millones y medio.



CAPITULO IIX

REASEGURO PROPORCIONAL

I11.1 INTRODUCCION AL REASEGURO.

t.os riesgos asumidos por una compafia de seguros determinan sus
operaciones, por le que se tienen muy en cuenta sus
caracteristicas, pues éstos son heterogéneos cuantitativamente vy
la exposicieén que tienen ante la siniestralidad no es uniforme.
Entonces la forma en que una Compafia de Seguros se preveeg, es
reduciendo su exposicién en riesgos, Qque superan su capacidad de
retenciéon y ademds limitando sus pérdidas en el caso de un
evento catastrofico que produzca dafos en varios bienes
asegurados.

El método que se usa, e€s la segmentacidn de los riesqgos a traves
gel cval se logra un eguilibrio en el sistema del seguro.

Existen dos formas para realizar el método anterior, son el
coaseguro y el reaseguro. La idea que s$® sigue en el coaseguro es
la segmentacion de un riesgo, el cual se reparte en contratos
directos celebrados entre el asegurado y dos o mads instituciones
de seguros., Este sistema se wutiliza principalmente cuando se
presentan riesgos de gran capital a asegurar. El reaseguro es un
contrato concertado por el asegurador, mediante el cual se trans-—
fiere total o parcialmente un riesgo va cubierto o el excedente
de cafios que sobrepase de la cantidad asegurada por el asegurador
directo, en este contrato no hay relacién contractual entre el
asegurado y el reasegurador.

El reaseguro contribuye ai

- Aumentar la suscripcioén en una Aseguradora dandole un mayor
margen econfGmico en sus operacilones.

- Limitar pérdidas en el caso de gue un evento catastrofico,
brindando soporte y solidez.

- Contribuye al financiamiento de las actividades de la entidad
aseguradora.

- Se logra la optima distribucion de los riesgos.
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uht  contrato de reaseguro Se maneja administrativamente de das
rareras, en forma facultativa o en forma automatica, las cuales
ceterminan el método ce Iantratacion.

La aoministracion facultativa es un mgtodo donde se tiene ab-
£0.uta lipertad por ambas partes de elegir, 51 se lleva a cabo o
no 1a nueva transaccién, pPer consecuencia, cada riesgo que va a
ser reasegurado tiene que ser tratado separadamente.

Este método ha sS1do susStituldo en gran parte por el reaseguro
automatico y una de las principales razones, s que en este
vitimo, sSe simplifica i1s agminmistracidén que e vuelve excesiva
fuanoo se tiene un gran volumen de riesgos.

£Es por ésto, gue el reaseguro facultativo se utiliza cuande no se
puede colocar un riesgc en los contratos existentes, O bien
cuando Se supera la capac:i:cac del contrato. S= cuenta con la ven—
t#:a por parte del reaseguraocor, vya Qque suscribird para cada
Iiesgo.

-a administracid automatica busca principalmente evitar tramites
detallados y dar una mayor flexibilidad en la suscripcién. Con-
siste en qQue el reaseguraaser acepta automdticamente una cierta
responsabilidad en todos los riesgos suscritos por la Compafiia de
Segurcs, llamada la Cedente, que caigan dentro del alcance del
acuerdo, este contrato es de cardcter obligator:o para ambas
partes.
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I11.2 DEFINICION DE REASEGURO PROPORCIONAL .

£1 reassguro proporcional también llamado reaseguro de riesgos,
limita la responsabilidad de la cedgente por cada riesgo, logrando
asi distribuir de manera uniforme durante un periodo de tiempa
los siniestros.

En esta clase de reaseguro, la proporcion se da entre el riesgo
asumido por la Cedente y la parte que se cede al reasegurador. Es
importante seRalar que existen diferencias epn cuanto a las
proporciones que s@ manejen de acuerdo al ramo, por ejemplo, en
gdaros la proporcion se da tanto en primas cedidas como en sumas
reaseguragas, mientras gue en el ramo de vica es mas comin
uytilizar el sistema "a prima de riesgo®, donde la propor~
cionalidad s4lo es en las sumas aseguradas y no en primas.

Debido a que el reasegurador recibe, en proporcion a su  interés
reaseguradc la prima que el asegurado paga al asegurador, es
decir, la prima de tarifa que contempla gastos del ejercicio
({adqQuisicitn y administracidn), entonces el reasegurador reemsbol-
zarda al asegurador una comision gque se fija entre ambos.

Dtro aspecto que se establece en un contrato proporcional, es la
participacion de utilidades a favor de la Cedente y la cual, rep-
resenta la participacion directa del asegurador en e)l desarrollc
del contrato.

Existen dos tipos de contratas proporcionales:

~--~ En Cuota Parte (Quota Share Cover).
——~ En excedente (Surplus Reinsurance)?.



-39 -

117.3 REASEGURD EN CUOTA PARTE.

En este tipo de contratos, se obliga tanto Cedente como
reasegurador a ceder y aceptar respectivamente un porcentaje fijo
de cada wna ¢e lpos riesgos o polizas de la cartera cubierta.

Los puntos importantes en este tipo de contrats sons

-=~ Fijar la retencidn maxima sobre cada riesgo.

—~=—- Spbre cada riesgo que se suscriba se retiene un cierto
parcentaje y el resto se cede al reaseguradar.

-~~ Si el porcentaje que la Cedente retiene supera la retencién
madxima fij)ada por la misma, entonces la cedente retendrd la
cantidad que determina su retencidn midxima,

Normalmente, un contato cuota parte es ods atractive para el
reaseguradgor, ya que participa en toudos los riesgos suscritos por
la Cedente, ademds de que la Compafia Cedente se desprende de una
gran gproporcion de primas por 1o que @stos contratos se uvtilizan
sobre todo a carto plazo.

Mencionando las ventajas que ofrece este contrato, tenemast

~ El reasegurador comparte los resultados de suscripcion de la
Cedente.

- La administrac:on es muy simple.

~ Se 4 un financiamento a la Cedente por parte dal reasegurao
con las comisiones otorgadas.

~ {a cedente tiene una mayor flexibilidad en operaciones y mayor
capacidad de aceptacion de riesgos.

~ Se da& una estimacién muy clara de las consecuencias ge
incrementos en la retencion,

Ahora los inconvenientes mas impartantes sons

~ Transferencias de una porcion de primas cortadas muy
considerable,

- La cedente no puede variar su retencidén de acuerdo a la calidad
del riesgo.
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IXI.w REASEGURD DE EXCEDENTES.

En un contrato de este tipo, la CompaRia determina cudl serd el
limite de responsadbilidad en cada uno de los diferentes ramos y
cede en reasegure la parte de los riesgos Que  superen  esta
retencion madxima sobre una determinada categoria de riesgos.

Esta significa, que si el monto asegurado rehaza dicha retencion,
la compafia original se obliga a traspasar la responsabilidad ex-
cedentes a sus tontratos, y en algunas casas efectia colocaciones
por la via facultativa.

Esta retencion maxima, S€ conoce comp el pleno de la comparia
aseguradora y comunmente es un miltlipo de éste, el gque cetermina
el limite de aceptacisn al que la compafiia reaseguradora se
ohliga. De esta forma, quedan acotados los limites de un contrata
de excedentes llamado de Primer Excedente; vy el cual se alimenta
con prioridad a ningUn otrg contrato de excedentes, ya que sub-
secuentemente se pueden convenir contratos de segunaos excedentes
vy asi sucesivamente.

Ya que estamos hadblando de un riesgo proporcional, 1la orima
original es compartida entre la Cedente y sus reaseguradores en
la misma proporcidn en la que se distribuye la suma asegurapa y
en caso de un eventual siniestro, la liquidacitn da éste serd
también en la misma proporcidn.

El objetivo de la CompaRia Aseguradara al optar por un contrata
de excedentes, s encontrar un equilibrio entre #i alimento de
primas y las responsabilidades.

Por lo que la proportidn dptima de este tipo de contratos se da
cuando el cociente del Ingreso Neto de Primas, suscritas entre el
Limite Maximo por Riesgo, es mayor a la uhidadi en este caso se
podra decir, que el contrato estd equilibrado.

Las venhtajas que se presentan en este contrato son:

- Se puege hacer una Seleccion de los riesgas contando asi czn
una cartera mas sana.

- Permite a las compaRias, variar la retencidn hasta el limite
maximo, dependiendo de las caracteristicas particulares de cada
riesgb, por lo que nhay mads flexibilidad que en un Cupta Parte.
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I11.8 REASEGURG MIXTG.

Analizando las contratos vistos anteriormente, encontrames un
gran contraste en cuanto a lo que se ofrece a la Compafia Ce-~
dente, como al reasegurador ya que mientras un contrato cuota
parte (Quota Share Cover), puede ser muy atractive para la
Compani{a Reaseguradora, al participar en uh poarcentaje £ijo de
cada unc de los riesgas suscritos, para la Compa’ia Cedente se
puene canvertir en una fuga de una porcion considerable de las
primas captadas, mientras que en un contrata de excedentes
(Surpius Reinsurance!), se llega al extremo de que la CompaRia
Reaseguradora unicamente participa en la parte del riesgo que ex-~
cede la retencion establecida por la Cedente.

un contrato de tipo mixtoe, busca un equilibrio entre los con=-
tratas anteriores, para lo cual considera al igual gque un can-
trata ce excedentes, £fijar un limite ce retenzidén maxima sober
caca riesgo hasta el rfcual se distribuyen las riesgeos en forma
cuota parte y sobre este limite de retencién se determina la
cobertura de tipo excedentepues mientras en un contrato de ex-
cedentes lareaseguradora recibe por lo regular un porcentaje de
primas muy bajo del alimento que se da al contrato, el contrata
cuota parte cae en elk otro extremo pdes la compafffa cedente se
campromete a participar a la reaseguradora de tada uno de 10S
riesgos gue suscribe en un cierto porcentaje.

La prima original, asi como Llos siniestras, se cegen al
reaseguradar en forma proporcional, guedando asi definida la
participacion de este Gitimo,

De esta forma, se sigue intercamhiando reciprocamente el negocio
can  la cobertura cuota parte y se suministra capacidad adicional
en la cobertura de excedente.
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Ejemplot

1.~ Se establece la retencidén maxima de %10 millones.

2.~ Solicita capacidad adicional para suscribir riesgos indiva-
duales hasta $120 millones

En el contrato mixto de reaseguro se determina:

A) El limite madximo por riesgo de $30 millones, siendc el 80X
la cobertura por parte del reasegurador de tipo cucta parte.

B} La cobertura de reaseguro por excedentes como un maltlipo de

plenos.

Entonces para 3 pélizas tenembs la siguiente tabla en millones de
pesos:

COMPANIA CEDENTE REASEGURADOR
Suma Asegurada Retencion Cuota Parte Excedentes
20 L 16 - . "
70 w0 20 %0

120 10 20 20
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cAaAPITULO IV

REASESURD NO PROPORCIONAL

IV.1 DEFINICION DE REASEGURD ND PROPORCIONAL .

Se llama reaseguro proporcional o de riesgo porque hay una
proporciconalidad directa entre la prima cedida y el riesgo cedido
o porgue limita la responsabilidad de la cedente sobre cada
ri1e530 mientras que en el reaseguro Na Proporcional ne hay
proporcionaiidas entre prima y riesgo cedido y porque limita la
responsarilicac ge la cegente en base a Sin1estros.

Los contratos na proporcionalas, poseen caracteristicas
diferentes a2 los proporcionales, entre ellas tenemos:

a)
Los contratos no proporcionales (mejor conbcidos came
excesos de péroida), no se aplican a los riesgos
especificos, sino a los siniestros, limitando el monto
a cargo de la Cedente en un determinado evento.

b)
ta Cegente f13a al princtpin la cantidad méxima,
llamada pricridad gue desea absarber en un siniestro,
as1 mismo el Reasegurador asume las cantidades por ar-
ripa oe dicha cantidad hasta un cierto limite.

<l
€1 Reasegurador recibe una prima fija o porcentaje de
las primas totales, con el fin de llevar el negocio, la
proporcitn de primas que recibe no corresponde a la
proporcién de siniestros que liquida.
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Iv.2 COBERTURA OPERATIVA (WORKINGS COVER)

En los excesos de pérdida de operacién, no es necesario que
ocurra una catastrofe para que el Reasegurador tenga que par-
ticipar en el pago del siniestro.

La finalidad de estos contratos, es disminuir la responsabilidad
de la Cedente al ocurrir un sinjestro que daffe substancialmente
algén riesgo, evitando as{ un desequilibrio en su cartera, como
seria el caso de un terremoto, huracan, etc.

Existe gran combipacién de excesos de pérdida (working cover),
los cuales los mds importantes sont

a) WORKING COVER RIESGO POR RIESGO

Funcionamiento:

En este caso por cada riesgo asegurado el asegurador pagara la
totalidad de las reclamaciones que se presenten durante un cierto
periodo, y hasta una cierta cantidad fijada de antemanc. El exce-
dente, en caso de que lo haya, lo pagard el Reasegurador.

Para incrementar el voldmen de primas retenidas, sin exceder una
suma excesiva en cada siniestro, la Cedente puede aumentar su
limite y responsabilidad a retencidn utilizando un worcking co
ver.

Ejemplo de aplicacién del working cover riesge por riesgo
100,000Millones en exceso de 50,000 Millones de pesos

Na. S.S. MONTO S.S. MONTO A CARGO MONTO A CARGO

X RIESGD CEDENTE DEL REASEG.

1 65,000 50,000 15,000

1 38,000 38,000 -0~

3 73,000 50,000 23,000
28,000 : 28,000 -a-
123,000 50,000 73,000
224,000 128,000 55,000

1 55,000 50,000 5,000
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Debe aclararse que agn Cuands un mismo siniestro afecte das o mas
riesgos, la Cedente es responsable hasta por su prioridad en cada
unpo ve ellos, vy el Reasegurador es responsable por el limite del
contrato también en cada uno de los riesgos afectados.

ELEMENTOS DEL WORKING COVER RIESGO POR RIESGO

Prioridan:

ta cantidad & cargo de la Cedente se denomina priaridad y el
mbntt a cargo del Reasegurador se conoce tomo Lismite del con-
trata. Por tanto todos los siniestros guyo costo en cada uno de
los riesgos afectados es inferior a la prioridad, es absorbido
totalmente por la Cedente., Si la reclamacidn -~cbasa la prioridad
en uno o mds de los riesgus, e} Reasegurador -iguida la diferen-
cia.

€n lenguaje matematico la prioridad P la defin.mos como sigues

See Si5 Ton 1=1,Z...n €1 costo del siniestro en el raesgo 2
(n s el numere de riescos siniestradaos?

Las cant:gades Li a cargo de 10s Reaseguradores uel working cover
se calcula comp siguet

Ci=Si-P si P ¢ Si
con ixl.2...n
Cizo st P > =» Si

Limite del contrato por riesgo:
Comob geciamps anteriormente, es el monto maxime por el cual es
responsable el Reasegurador en cada riesgo.

Sea L este limite => Ci<L PARA TODA 1=1,2...n.

Limite por evento:
Se refiere a la responsabilidad maxima del Reasegurador, derivada
¢ge un mismo evento afectanco varios riesgos.
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Sea L’ dicho limite y S1,52...5a
£l costo resectivo del siniestro en los riesgos 1,2.,.m derivados
de un mismo eventa.

=> La cantidag maxima K a cargo gel Reasegurador esta dada por:

L]
K = ﬁ Ci 581 3 ©i<u’
il ing
d
K =L S$i ¥  Ci =L
- i=t

En donde Ci = Si~P i=1,2...0

Cucta:

Es el porcentaje gue se aplica a las primas derivadas de la clase
de negotic cubierto por el working cover, para obtener la prima
que el Reasegurador recibe como pago por la cobertura que storga.

Es frecuente, que en los working cover riesgo por riesgo se
defina una cuota minima y una maxima, de tal manera que la cucta
definitiva depende de los siniestros gque afectan al working
cover.

La abtencion de estas cuotas, es en funcién de la experiencia
siniestral registrada y su proyeccidn hacia el futuro.

La cuota minima debe aportar un monto de prima suficiente, para
salventar una parte minima de siniestras esperados.

La cuota sadxima debe ser suficiente, para aportar una prima a
Favor del Reasegurador sobre el mAXimo de siniestralidad
esperado.,

Prima minima y de deposito:

Es la cantidad minima gue la Cedente paga al Reasegurador por
adelantado, como parte de la prima definitiva, @5 muy usual gue
esta prima se pague en varias exhibicaicnes.

Reinstalaciones:

Se refiere al nidmero de veces que =1 Reasegurador estd dispuesto

a arriesgar el limite de responsabilidad, después de que este ha
8100 agotada por und o varios siniestros.
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IV.3 COBERTURA CATASTROFICA O WORKING COVER POR RIESG0 O EVENTA.

Funcionamiento:

A4 diferencia del contrato anterior, en este contrato tante la
prior:cac como el limite del contrato son considerados una sola
vez en cada evento, aun cuando se vean afectados varios riesgos.

N este Caso sobre un  conjunto de riesgos asegurades y que
crigine un cierts numero de reclamaciones, cOomo consecuencia de
la& realizacion de un evento, el Asegurador pagara hasta una
cierta cantidad f1jaoa de antemano por cada evento y el exce-
nente, en caso de haverlo, lo pagard el Reasegurador.

ejemplo:

Supongamos que una Compafila tiene una proteccién de 400,000 Mil~
lones , en excesp de 100,000 Millones de pesos, POT riesgo o por
evento en el ramc de aviacién, Yy como consecuencia una colisidn,
zgs aviones presentan reclamacién, une por 80,000 y otro por
210,000 Millones se pesos la afectacidn al working cover seria:

Total reclamado en el evento 290,000
(80,000 + 210,003)

#rior:dac a cargo ze la Cecgente 100,000
Cantidad a cargo del Reasegurador 190,000

for el contrario, si se hubjiera contratado un working cover
riesgo por riesgo, la cantidad a cargo del Reasequrador hubiera
5140}

Total reclamado por riesgec 40,000 210,000

“rior:q0ad a cargo Cedente 80,000 100,000
Cantidad a carge Reaseg. —-a- 110,000

2or 1o tanto, en el crimer caso la Cedente retiene menos gque en
el segunao, vy el Reasegurador paga mds en el primer caso que en
el segundo.
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DIFERENCIAS DE ESTOS DOS WORKING COVER

En el warking cover por riesgo o evento,

prioricdad a la pérdida neta final derivada de un
evento, en camoio en el working cover riesgo por riesgo

esta prioridad es aplicable tantas veces

se vean afectados por el evento.

Compafffa criginal esti menos
cover por riesgo o evento.

Por otrec lado, en el working
que en un working caver o
responsabilicad fijo para el

el numero de riesgos que
evento.

Elementaos del working cover por riesgo

En este tipo de contratos, se manejan los mismos elementos que en
el working cover riesgo por riesgo, con algunas variaciones entre

uno y otro.

Prioridad por evento:

Si el costo total de las reclamaciones derivadas de
mismo evento no excede la prioridad,
bidas totalmente para la Cedente.

expuesta bajo

cover riesgo pPor riesgo i
proteccién que concede el Reasegurador también se mul-—
tiplica en funcidn de los riesgos

o evento:

Reasegurador absorbe la diferencia.

Sean sl1, s2...5m el costo del siniestro en los m ries-
gos afectados por el mismo evento,

tal que:
-
c= 3 si-p
i=1
cC=0 81

Donde € es la cantidad a cargo del Reasegurador.

m
SiP< 2

i=1

P>f_‘ss

i=1 .

Esto significa que la

afectados,
evento existe un limite de
Reasegurador sin
se vean afectados en el

estas son absor-
En caso contrario el

la priorigad
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Limite por evento:

Como deciamos, el Reasegurador absorbe ia diferencia
entre el costo total de los siniestros derivados de un
mismo evento y la pricridad, sin embargo, el pago que
efectda no puede ser mayor que el limite por eventc.
{en caso de que este no cubra el total de los
siniestros menos la prioridad, la responsabilidad recae
en 1a Cedente).

Sea L’ el limite por evento => la cantidad K a cargo
del Reasegurador est

K =CasiC¢L’

K=z=L’"saC>»L’

L}
bonde C= }: Si~P es la cantidad a cargo del Reaseg.

i=t

Cuotas
Se define una cuota fija, igual que en el casc an-

terior, también se acostumbra e: métodec del Burning
Cost.

Reinstalaciones:

En este tipo de contratos, las reinstalaciones pueden g
ser desde ninguna hasta ilimitadas sin pago de prima '
adicional. i

Zn general, los contratos de Reaseguro no proporcional se adaptan
n3s a3 las necesidades de las Compafiias cedentes, permitiendole
evitar bruscos cambios en SUS resultados ademds, su
agcministracion es mucho muy sencilla.



€l problema mas grande del reaseguro no preporcional, estraiba en
la determinacion de la prima de reaseguro a aplicar a la cedente.

Las primas de reaseguro no proporcional se basan en la experien—
cia de la cedente, una forma muy sencilla ge calcularla sin
entrar en detalles tecnicos serfa: Sumar el total de los
siniestros que el Reasegurador debia haber pagago en los cince
affios anteriores (por ejemplo) y dividir dicho total entre el to-
tal de las primas cobradas por la cedente en el mismo periocdo, se
obiene un cierto porcentaje el cual, multiplicado por 1la prima
anual teotal cobrada por la cedente (siempre en un ciertc ramo) de
una prima que es la prima por medio de la cual podri{a operar el
contrato.

METODO DEL BURNIB COST.

Bajo el Working cover es usual que se establezca una cuota minims
y una maxima que Se aplicard sobre el total de primas suletas. el
cdlculo ce la prima cefinitiva consta de los siguientes pasos!

a) Se determina el total de primas sujetas a la proteccion.

o) Se determina el total ce siniestros ocurridos que afectardn al
reasegurador en el affo en cuestion.

c) Se cbtiene el porcentaje que representa el cociente de los
incisos “b/a”.

d) Este porcentaje se mult:iplica por el factor de ajuste previa
mente convenigo.

e) Si el porcenta)e que resulta es mayor que la cuota minima pero
menor que la cuota maxima, el mismoc ge aplica a las primas
cobradas para obtener la prima definitiva para el reasegurador.

£) S1 el parcentaje es menor que la cuota minima, esta es la que
se aplica alas primas suj)etas y si por el contrario el percentaje
es superior a la cuota mdx:ma,es éstadltima la que sirve para
calcular la prima definitiva para el reasegurador.

g) finalmente, si1 la prima definitiva es inferior a la prima
minima y de deptsito (P.M.D), ésta es la que corresponde al
reasegurador y por tanto no se le hace ningon pago adicional.



EJEMPLOs

Supongamos que una compafiia tiene el siguiente esquema en un con-
trato de reaseguro dajoel método del Burnig Cost.

(Millones ce Pesos!

Prioridad: 50,000 Cuotas:

Limite: 150,000 Minima: 2%
P.M.Ds 20,000 Maximas 4.50%
Primas

Sujetas: 4,675

Siniestros Mayores a 50,000

No. SINIESTRO MONTO F.G.U RECUPERADD DEL W.C
1 160,000 110,000
2 52,250 2,225
3 112,500 62,500

TOTAL 324,750 174,725

FACTOR DE RECARGC: 3.74 ( 100/75 ) = 4.798

Cuota Méxima 4.50 %
{Se aplica esta cuota puesto que es la maxima)

Prima Ajustaga: 4.5 ( 4,675 ) = 21,037
Prima Ajustada - P.M.D = 1,037

Por lo tanto la cartigac a cargo del reasejurador es 1,037. Por
otro lado si1 la cuota que se aplicara no tubiera el factor de
recargo, nNo tendr{a sentido el otorgar ezta cobertura, puesto que
el reasegurador solo cobraria como prima exactamente lo mismo que
pago como sisnietros. De esta manera, el reasegurador recupera
Sus gastos administrativos mds una utilidad y fondo de reserva
para futuras desviaciones.
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IV.4 LA COBERTURA DE STOP LOSS

Funcionamienta:

Dado un conjunte de riesgns asegurados oe un clerto ramo,el
asegurador paga 2]l total de las reclamaciones durante un  periodo
determinado {generalmente un afla) y hasta una cierta cantidad
determinaga de antemano, y el reaseguradar se hace responsable
del excedente si 1o hupiere.

Atravées de esta forma de cobertura se protegen las fluctuaciones
de carga anual de siniestros dge una compafifa en un determinado
ramo. £l reaseguradar no es respaonsable de  ningén  page e
sinlestros hasta gue la tasa de siniestralidad anual exceda un
porcentaje convenido de las primas. A partir de este punto el
reasegurador paga todas los sinigstras, grandes o pequefios.nero
$1h rebasar el limite de responsapilidad fijade en el contrazo.

EJEMPLO:

Un reasegurador se comprosete en reembolsar el importe de los
sintestros que excedan del ASX de las primas, hasta un maximo del
120% de las mismas, de tal modo, e) limita méximo de respon—
sabilidad del reasegurador estard representado por el 35% de las
primas (120~85 = 35). wientras el eventual exceso sobre sl 120%
guedara a cargo del asegurador, o en su defecto a cargo de un
reasegurador que cubra la sinmestralidad excedente del 120 de las
primas.
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Diferencias en las coberturas:

El reasegurc ce Excess ae Pardida por Riesgo (WXL) por Evento
(cobertura de catastrofe) y por afio (Stop Loss) son tres tipos de
cobertura totaimente distintos y sy funcidn  tambien es  muy
aiferente.

En el XL Riesgo ar Riesgo (WXL) esta orientado al siniestro to-~
tal ("cumuslo verrical", peligra principal). Es muy practico sus-
ti1tuto del reasegurs de excedentes, su capacigad es limitada.

El 2L per Evento (cobertura de catastrofe) esta orientado al
cumulo de siniestros (“cumulo horizontal® peligros adicionales)
sirve cormd aroteccidn as ia retencion contra eventoas
catastréficos.

El XL por afic (Stop Loss) esta orientado al resultadoe, Sirve de
proteccién a la cuenta de utilidades y peéroidas de la cedente
teonstituye un peligro para el reasegurador®.
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Iv.s REASEGURO PROPORCIGNAL VERSUS REASEGURO N0 PROPDRCIONAL.

Para el reacequro proacrcional.

la simiestralidag es conogida gurante el afio de suscripcién y  ia
cotizacion para 1a rencvacidn del contrato es asada en esta ex-
periencia. Se cice GuB i0S SINIESLras SON CONOCIO0S 3 POSteriori.

Para el reasegura nD aroporcional,

Aungue la gerdica nete final de un contrato en concciga  tampién
ai final dei pericoc oe cobertura ( e incluso puede llegar a
darse el caso de conbrerse totalmemte después de varios aflos oe
ters.mafo). La simestiralicad tiehe gue ser definida y estimags
antes ge que inicie el contrato, es deciT a priori.

Visto de esta forma, es posible pensar en Que el reasegurc
proporcional se Presenta mayar cofsistencla y disminuve 21 riesgo
de aventurarse a camprar programas oe reasegurso que utilizan
pasicamente prayecciones con posibles desviaciones ae
siniestral:ifac,

£n la practica el reaseguro no prosorcional.

Se cotiza en la experiencia de aflos anteriores y megiante la
negociacion adecuada ce ii{mites, reistalaciones, cubntas, et&.
Freviene v elimina la incertiaumre de gue S8 pudieran pensar como
innerentes a la naturaleza de este tipo 02 reasgguro.

En el caso de la reserva de primas gue se obligan a constitulr
gentro del reaseguro aroporcional, existen desventajas para 193
rgaseguracores y Deneilcios para  las cedentes, puesto que el
progucto gue se logrs e2n l& inversion es superior a 18 gue se
otorgs 8  1los suscriatores v en cualauier momento, estps tienen
gque soportar ba)e sy orofic riesgo la disminucidn real del  valor
de oinero en £l caso o2 un: sublta devaluacitn ge la moneda.

En 10 que se refi2re 2 laagministracion, en el reaseqQure na
praporcional 8c muy senciila y conveniente; disminuyen gastes Ge
operacién  tanto para la cedente comb para el reaseQurasor y
elimina la emision, cistrisucion y envio de documentos,
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En camb:o en el reaseguro proporcional es controlado atravex de
gsatados ce cuenta gque geneéralmente se emiten trimentralmente vy
Qque se conforman por una ser:e larga de conceptos, 1o% cuales se
genen de chacar ge acueraa a las condiciones cantractuales con~
venitdas en 1a negoc:acidén.

£n el reaseguro no proporcional, el calzulo ce la prima de
reaseguro casq por casa, S8 sustituye por la  apilicacion de  un
parcentaje a2 véolumean Qe primas Que carrescange 3l Negocio o
parte gel n2gac:io cublerts por €i ¢cenirato,

Ademas nNo existe NINgur Jeposito ue reservas oara los ri:esgos en
curssc, lo que i1mpl:ita gue los reaseguradores 12 presentan hinguna
ayusa en la finsaciscion del negoclo.

Normalmente no existen sJarticipaciones en las utilidades que
recompensan a la cedente por la buena marcha ¢el AMROOC1C en  un
afto determinano.
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CAPITULO V

ANALISIS ESTADISTICO DEL MERCADO ASEGURADOR
MEXICANO ( 1982 - 1988 )

V. 1. CONSIDERACIONES TOMADAS PARA LOS CUADROS COMPARATIVOS

El presente capitulo, busca dar un panorama completo de los
resultados obtenidos por el medio Asegurador de la Republica
Mericana, en los afos de 1982 a 1988, recabados por la Comisién
Nacional Bancaria y de Seguros (CNBS); la manera ge presentar es-—
tos resultades es mediante cuadros Yy gradficas de frecuencias
donde cde acuerdo al ramo, se estd pensando en millones © miles de
millones de pesos.

Cabe sefalar que tanto en los cuadros como en las graficas, las
cifras que se manej)an, estidn en términos reales en cualqguier
caso. Esto nos permite ademis de graficar los resultados, hacer
ciertas comparaciones interesantes, de las que se obtendran con—
clusiones generales del comportamiento del sector Asegurador en
el periodo considerado. .

Para que el trabajo presentado tanto en los resultados como en
las comparaciones no se preste a confusién, debido al manejo de
la interpretacidn de algunos conceptos, es importante aclarar lo
que se estd entendiendo en algunos casos.

- PRIMA:

€% el pago mediante el cual una Institucion, ya sea una Comparia
de Seguros O un reasegurador, e hace responsable de un intereés
convenico en un contrato previo ante el titular del contrato.

- PRIMA DIRECTA:?

Es el pago que se recibe por suscribir negocio directamente con
el titular de la poliza.

- PRIMA TOMADA:

Es el pago que se recibe por suscribir negocio de reaseguro.
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- PRIMA EZ%ITIDA:

€ntonces ia prima emizida ©O prima total, es el monto de las
primas oe. negocio girecto, mas las primas de lo que se toma en
reaseguro.

Por lo tanto, podemos cecir quet

FRIMA EMITIDA = PRIMA DIRECTA + PRIMA TOMADA

- CEDIDO .JLAL:

Se entierde por negocio cedido local, aquel negocio para el
reasegurazor provemiente ce cualquier CompaRia Aseguradora del
Pais.

- RECIPROCIDAD LOCAL:

Cabe sefalar que el reasequrador no es el unico al que se cede
negocio iezal, Ya que existe reciprocigac entre las propias
Compafiias de Seguros (cecentes), para reasegurarse entre ellas,
por 1o que un negoclo cediao local, puede hacerle frente cierta
compafifia cedente con la suficiente capacidad y no necesariamente
un reasegurador.

SINIESTRALIDAD BRUTA.

a) SINIESTRALIDAD DE RETENCION:

Primero ie siniestralidad ge ratencién es agquella cuyo monto
afecta u~icamente la retencién establecida para cierto ramo, por
1o que la ligquidacion de eéste, corre a cargo unicamente del
responsab’.e del contrato sin afectar otros convenios.

) SINIESTIALIDAD RECUPERADA:

Es la oaue afecta l0s convenios de reaseguro previamente es-—
tableciocos. por lo que la liquidacion del siniestro que hace el
reaseguro, es la siniestralidad recuperada por uvna Compafia.



‘
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Es decir, es la parte del siniestro que se recupera del titular
de un convenioc o convenios de reaseguro.

Por lo tanto, la sinjestralidad bruta es aguella que afecta tanto

a la responsabilidad asumida, como a la responsabilidad cedida en
convenios de reaseguro.

~ PRODUCTO INTERNO BRUTO: ( P I B )

Valor de la produccion global de la economia del pais .

~INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR: ¢ INP C )

Indicador sobre el comportamiento de los precios de una canasta
de productos de consumo inmediato, semiduraderc y duradero.
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V.2 PREAMBULD

ta Industria Aseguradora aumentd su contribucidn a la praduccién
Nacional al obtener en 1987 aproximadamente el 1X de la relacidén
entre 1la prima directa y el P.1.B., este incremento se debe en
alguna medida a la promociédn de nuevos negocios y la creaciédn de
modalidades en los vya existentes y aun en los nueves productos
buscando si1empre una competencia en la oferta del mercado.

8i nos enfocamos en los resultados y productividad del sector-
durante el perfodo de estudio, nos encontramos gue el retrazo en
la actualizacién de tarifas y la agresividad de una competencia a
base de reduccién de primas, determiman un decremento en la prima
devengada retenida mientras que la siniestralidad retenida se ve
incrementada, por lo que estos dos factores basicos de la produc—
tividad determinan una utilidad técnica disminuida.

S1 agragamos a esta utilidad técnica obtenida, un crecimiento en
los costos de operacion tenemos una pérdida en la operacién

que se absorbid con resultados financieros como son los productos
nominales de la cartera de inversién y las ganancias en el mer-—
cado bursatil entre otros resuitados.

Si pensamos en el comportamiento por ramos tenemos gue €1 segurc
de daffios, que es el que cuenta con €l mayor vélumen de prima
directa no observa crecimiento debido a que dos de los subramns
principales come son autpmoviles e incendio sz vieron afectados
por un decremento de primas.

€l ramo de vidga por &l contrario a dafios, presento un crecimiento
y es por esto que el comportamiento de la Industria Aseguradora
presenta crecimiento en la pfima directa emitida, mientras Qque
apesar que en el ramo de Accidentes y Enfermedades se presenta
una menor participacidn este tdmbien crecid durante el perfodo.

81 recordamos que d¢e la prima directa emitida hay que retener un
porcentaje y después ceder a reaseguro tenemos que la prima
cedida en reaseguro ha ido decreciendo, por lo gue la prima de
retencién respectop a la prima emitida ha aumentado y de esta
forma la Industria Aseguradora ha incrementado su participacién
en los riesgos que suscribe en forma directa.

S pensamos en la prima cedida en reaseguro extranjers nos en-
contramos que representa un mayor volumen gue el mercado local,
este hecho esta respaldado por la seriedad y oportuna liquidacién
de las obligaciones contraidas en diversas situaciones dificiles.



Como complemento & ila prima cedida en reaseguro tenemos la prima
de retencién QqQue se na visto incrementada en términos generales
debioo a dos aspectos importantes:

a) el primero es que la retencién para el ramo de vida ha aumen-—
tado consideraoblemente y logra 4% de crecimientoc real durante el
periodo.

p) E1 segundo es que en el ramc de daffos el 1intercambio de
reaseguro local na favorecioo al crecimiemto de la prima ha
retencion., Estos :ntercambios consisten en que se alimenta de los
resultados de un peri{odo y de acuerdo con diferentes porcentajes
de participaciér de cada una de las compafiias que forman parte
ael intercambic mis un adminstrador gque se encarga de distribuir
& estas mismas compafifas y en Dpase a otros porcentajes su
participacion como reaseguradores; de esta manera se logra una
diversificacién c¢e los riesgos asi como la unificacidn de
criterios en la suscripcién de los negocios.

f

Para pover tener una visién completa del comportamiento del mer-—
cado es importante observar la siniestralidad gue se ha
registrado en la incustria.

£1 crecimiento de la siniestralidad bruta se acelera desde
mediados de la década, debido a la mayor participacion del seguro
de Vida - Inversiton, que otorga altos beneficios a los asegurados
por dividendos y vencimientos; en Accidentes y Enfermedades por
la alta simiestralicad de gastos médicos gue se viene observando
desde 198%; y en Daffcs , debido a la competencia desatadga por las
institucicones, gque en su afdn de ganar cartera, llegaron a la
aplicacion andrquica de la tarifa en el ramo de automéviles, con
reduccicnes fuera de los preceptos técnicos vy legales, que
rebasaron los limites de seguridad que les concedia el altn
progucto financierc que venian obtenienco desde 1985.

Como consecuencia se observa que la siniestraliagad recuperada de
reaseguro aumento y tdmbien fué el caso de la siniestralidad
retenida.

Despues de esta vision general de los resultados obtenidos en el
pericdo analizado, pasarempos a revisar cada aspecto por medio de
cuadros y graficas de frecuencias.



SXi1m AS DIRECYA 7 P.L B

CURDRD
(PORCENTAJES 1982-8%)

A
i
i
4
1982 P 3 198y 1985 1986 1987 1988 1
{
vIDA 0.2349% [ e Y 0.1975% 0.2403% 0.3077% 0.,3383% 0.4020% 4
1
ACC.Y ENF, 0.0204% C.elé® 0.0192% 0.0212% G.025:% 0.0279% 0,0440%{
l
DANDS 0.6442% . JEB2Y 0.6658% 0.6962% 0.7287% 0.5898% 0,6520%4

ieTAL 0,9035% PNyt ] 0.6435% 0.9577% 2.0613% 1.0560% 1.1080%¢
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CUADRO A.B

El cuadro A.B muestra el comportamiento comparativo entre prima
directa contra el producto interno bruto. El1 porcentaje de
participacion del ramo de Vida dentro del producto interno bruto
ha tenido un incremento importante durante el periodo de un 71X,
el incremento en Accidentes y Enfermedadesa sido de un 115% v en
Dafics se ha mantenido estable, de tal manera gue ésto ha dado un
incremento a la participacién de la Industria Aseguradora en la
participacién del Producto Internc Bruto del pais, casi alcan-
zandao el nivel del 1% en 1982 y superandolo en 1988 al 1.11X.

ZEOEDACESCEZCOECECOEENECERORONMEREECSIERCECEROEISRSERD
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PRIRBA DIRELCTA CualRg
(RILLONES DE PESOS 1982-84) b I

H
{
1982 L7483 1984 1985 1986 1947 19868
1
viga 7,281.5 5,07.5 5,599.4 6,822.1 2,032.4 9,233.% 11,130.7 !
|
ALY FF, 633.2 521.2 3.2 &02.0 885.3 7617 1,231.5 ¢
. i
DANDS 20,105.2 18,326.0 18,902.4 19,785.0 19,025,3 16,631.3 18,304.5 |
{
I
TOTAL 28,025.9 24,2607 25,45.0 27,189.1 27,1134 26,6259 30,8667 1
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WARIACION  RESPECTD A

CURDRD
(PRINA DIRECTA )

B2 e
t
!
i
1983 1984 1985 1986 1987 1988 ¢
1
ViDA -25x - -+% 108 s asi
. i
ACL.Y E5F, - -14% 5% E] 20 6151
!
DANDS - 6% - -5y 5% -3
1
t
TOTAL RE ~11% - -1 x &xl
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CURDRD B

£1 crecimiento de la Industria gel Seguro se refleja al observar
e: comportamiento ¢e la prima directa %otal -cuadra B- que
aumentd durante el pericdeo de analisis 9.4% on términos reales.

€1 remo de Vida fue el que contribuyd en mayor medida al
crezimiento oe la industria, pues gracias a los nuevos productaos
como el seguro de vida inversiétn, tuvo un crecimientc real de 53%
respecto a 1942,

El ramo de Accidentes Personales tiene una menor participacion en
el primaje total v sy crecimiento fue del F4.4% en términos
reales, decrecis los primeros tres afios alcanzando un incremento
fuerte de 61X en 1788 respecto a 1942.

Mientras gue el ramp de Dafos que es el gue registra la aperacidn
con ~ayor velumen en primas decrecid A.9% en términos raales
gevizo principalments & la fuerte contraccion que sufrid el ramo
ne Automéviles y el reducido crecimiento del seguro de Incendia.
Se coserva un decremento del 8% en promedio, siendo el afio de
1787 el que t:ene el cambio mas significative llegande al 17X
respecto al affio de 1982,

e R e I
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PRIMAS DIRECTAS
1982 — 1988

MNIZLONZES
25

el

CRAFIC4 B.1
R zd 0N ap 23 pavos
FUENTE: CNBS
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PRIMAS DIRECTAS
1982 — 1988

MLLONES

CRAFICA B.2
M ;0T FOR AN

FUENTE: CNBF
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PRAINA TanADA CUADRG
(MILLOMES DE PESOR) *5

¥ .
L

§

.

} 19482 1983 1986 1985 1946 1987 198%
( B
I¥1IDA 0.6 842 83.5 #b.1 109.% 1.6 JON ]

1

§ ACC.Y EF, 133.2 9.9 103.6 7.2 ) mn.r 1015

‘ f

1DANDS %1 3,7¢8.2 2,981.9 2,585.5 2,565.2 2.499.2 3.009.0 »

1TOTAL T 4Nsh0 3,913.3 3,169.0 2,758.8 2,782 2,58.5 221
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WRIACION  RESPECTD A 1982
CUADRD
1PRINA TOMADA 3

- Pz
+
!
i
1983 1984« 19858 1388 1987 1988 1
i
VIDA ~15% -19% -1% &% &8 3%
ACC.Y ENF. 403 - 4z -4b% “42x =2uXi
I
DANOE ~1i3 -29% ~39% ~39% 1% ~29%
i
1
T0TAL -12% Eratd -38% -38% ~40% -28%1

2z
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CUADRD B

Como complemento de la gprima directa surge 2] analisis de ia
prima Tomada, que como ya 1o comentamos en las consioeracicnas,
es la prima que se obtiene por suscribir negocio de reaseguro.

En el cuadro D observamos para los tres ramos que afic con afio,
hay un decremento importante comparads  can la Suscripoidn de
reasaguro que se tenia durante el afic de 1942,

La grafica Dl se tiene &1 comportamiento de la prima tamada del
ramo de Vida, Accidentes Personales y Daffos observandose un gran
contrasteen @l ramo de Daffos gque tiene un parcentaje mayor.

En el ramo de Vida, tenemos un decrecimiento importante en  los
affos de 1983 y 198%; vy sespués tiens un crecimiento, pero para el
affio ge 1988 vuelve a tener un decrscimiento, por 1o que no so
llega a los niveles que se tenfan para 1982.

En ramo de Accidentes Personales, este ramo también tiene un com—
portamiento aleatorio con una gisminucidn impoartante gpara o1 affo
de 1943 y un incremento para 1984, que es camparable con el in-
cremento gue se tiene para 1988,

Para todos los ramos de Daflos. La tengencia es decreciente desde
1982 hasta 1987.

La grafica D2 presenta el acumulado durante los affos que se han
estudiado, es importante seffalar gue solo un porcentaje pequefo
en  comparacion con el ramo de dafics lo representan el ramo de
Vida y de Accidentes FPersonales.

£l tatal de la prima Tomada es un reflejo de la obaservado en cada

uno de los ramos anterires, obdservandese en general decrementos
respecto a 1982,

N R NN NN N AR N R I S T AR AC R AT AN AR AT RS ERS RN TS IR AR
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PRIMAS TOMADAS
1982 — 1988

MILLONES

40
i
CRAFICA D.f
R s XU sp 53 papos

FUENTE: CNBS
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PRIMAS TOMADAS
71982 — 1988

CRAFICA D.2
Ml roriL FOR 40

FUENTE: CNBS
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PR INA ERNITIDR

TUADRD
(NILLONES DE PESDS 1982-88)
g

'
1982 1983 198y 1945 1986 1987 1988 ¢«
VIDA 7,391.1 5,495.6 5,682.9 6,9:8.2 8,1u2,2 F.345.6 21,2308 ¢
i
ALY BN 766.5 &07.1 64b.8 £79.3 726.9 839,35 1.332.9 ¢
i
DANDS 24,324,3 2,01 21,884,k 22,3514 21,590.5 21.3%.5 21,3135 4
1
TOTAL 32,481.9 28,1%.1 W24 29,98.9 30,459.6 31.515.4 33,878.0 1
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VARIACION  RESPECTD A 1982

CuADRO
(PRINA ERITIOA 1
R
N i
1
: , 1983 198 1545 1988 198" 1988
1
) Visa -28% - - 108 2y son
4
, ALC.Y B, -t _ -us -5 1% na
1}
¥ DARDS . -10% -4 1% -z )
)
1
TeTAL -n i3 - o - w
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PRl TOTAL DEVENSADS CURDF L

\TILLDNES DE PESOS 1982-88) .

1982 1983 198 1945 1984 P9E7? 1968 4

* i

viDa 5,967.9 g3, 1 W26 4,820.% 5477.0 8,524.6 7.862,1
BCDLY B, §72.9 33,7 7. 588,32 99,0 16,0 332.7

{

DANDS 22,679.5 20,302,0 3,478.7 19,993.2 19,555.5 13,6117 14,912,8

ToTaAL 29,30.3 25,198,4 20,458,7 25,406.0 25,631, 25,752.3 23,701,
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CUARDRO E

El cuadro ge ia prima emitida £ presenta los resultacos en el
periodo que se estd analizando, siendo interesante anexar que en
este periodo el ramo de Vida ha tenido un crecimiento de 1982 a
1984 de un 52%, Accigentes y Enfermedades de un 74X y el ramo de
Dafflos tuvo un cecrec:imiento de 12% del periodo ce 1982 a 1988 y
un decremnto promedio del 10.63X% ourante los 7 afios.

Por lo que se refiere al comportamiento del tltimo afio de 1947 a
1988, el crecim:ientc en el ramo de Vicda fue de un 20X y en el de
Accidentes Fersonales de un 59X siendo estos porcentajes los mis
significativos durante el perisdo.

En la grdfica Ei, se ve muy clarc gue dificilmente las barras
lograran llegar al nivel que estuviercn en 1982, por lo que se
refiere a Dafios. A diferencia del ramo o& Vida el nivel de la
parra que se tuvo en 1982 fue superado desde 1986, teniendo un
crecimiento importante aurante los Gltimos @“os. El ramo de Vida
de 1982 a 1988, salvo 1983 cuando hubo un decrecimiento com=-
parago con 19823 a partir de 19846 se alcanza el nivel que se tuvc
en 1982 y oespues se tiene un crecimiento importante.

El comportamiento ocel ramo de Accidentes Personales registra
alrza, si1endo este comportamiento de 1987 a 1988 bastante marcago,
tomo ya se menciond anteriormente de un S59%.

En los ramos de Dafios se registra un decrecimiento sostenido de
tava affo, del 10.43\ en promedio.

En resumen para las primas emitidas tenemos que s el ramo de
Vida el que presenta incrementos a partir de 198&4. mientras que
Accidentes y Enfermecades hasta 1987 logra tener incremento com—
paradgo con el afic ge 19482 y Daffos no han podice alcanzar los
Niveles de 1982.

t.a grdfica E.2 muestra el comportamiento total de cada uno de los
ramos Que hemos venido analizando y vemos que &5 hasta el afio de
1988, gque se supera el nivel de primas que se tuve en 1982 en un
4%, El cecremento que presentan los tres ramos en el afic de 1983
a 1984 se refleja como una consecuencia de la Nacionalizacién de
la Banca.
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emitidase observa que en la grafica £.B.1 el comportamiento del
ramo vida ha si1do muy estable y la proporcion que hay entre
estas primas es muy grande lo que nos indica que 1las compfilas
cedentes participan en una proporcién muy alta de los riesgos
que suscriben.

Analizézdo el cemportamiento de la prima directa contra la prima
e

Observando el ramo de accidentes personales en la grafica E.B.2
tenemos gque en 1982 se tiene el porcentaje mas baj)o del periddo
por lo que podemts decir que en ese afflo la prima cue se cegld a
reaseguro fue la proporcién mas alta respecto a la prima emitida.
El comportamiento de la proporcit que analizamos ha ido en
aumento, esto se puede atribuir en gran medida a gque en este ramo
s ha presentado una altas siniestralidad, sobre todo en 1o que
se refiere a el ramo de enfermedades, por lo que el apoyo qQue 5+
requiere de los reaseguradores no se ve favorecido vy la prima
directa llega a ser en 1988 un 0% de la prima que se emite.

Para el ramo de dafios tenemos que la proporcién en este ramo es
la mas baja en comparacién con los ramos ya anal:izados. €1 afio
de 1987 de acuerdo con la grafica E.B.3 es el que presenta menor
prima directa,

Es en este ramo en el que se cuenta entonces con un Mayor apoyc
de reaseguro a pesar de que uno de los subramos mas 1mportantes
en el volumen de prima que se maneja es el de automoviles y el
cual se asume por la cedente en su totalidad por lo peneral.

Observande el total general en la grafica E.B.4 se tiene que en
1987 la proporcién es la mas baj)a, esto como un refiejo de 1lo
cobservado en este affo por el ramo de dafios.
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PRIMA EMITIDA V8 PRINKA TOMADA
CUADRD
(PORCEXTAJES 1942-88)

*DE"
i
I
\ i
1982 1943 1984 1985 1988 1987 1988
t
VIDA 1% x 1% it 1% 1% il
i
ACC.Y ENF. n 13 16% ux 10% 9% &1
|
DANDS %, 4 p2 1 143 1 2 1 L 1]
!
i
TOTAL 18 X 1% % % 24 9"
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€En la grafica E.d.4 se cbservan los porcentajes de prima Tomada
en reaseguro respecto a la prima Emitida, notandose claramente
como l1la prima Tomada cadga vez tiende a reducirse.

Para el ramc de Vida en 1982 de la prima emitida el 1.4X cor-
responde a la prima tomada, pero conforme gasa el tiempo apartir
de 1985 a 1988 va reduc:iendose hasta lliegar al 0.9%, es decir hay
un decremento del 35.71X en 1984, respecto de 1982. Lo mismo
sucede para Atcidentes Personales que del 17.4% baja al 7.6%, es
dacir hay un decremento para 1988 respecta de 1982 del 56.3%.
Para el ramo de Dafios la prima tomada es el 17.3% en 1982 de 1la
prima total emitida vy disminuye al 14.1% para 1988 con un
decremento del 18X.

Este comportamiento ¢e la prima tomada respecto a la prima
emitida es un relejo cel anadlisis que se hizo de la prima directa
contra la prima emitioa, va que al estar estadtima proporcién en
aumento, se tiene una mayor participacidn en los riesgos por
parte de las compafiias cedentes y como consecuencia una menor
proporcién de prima tomada ceontra prima emitida.

En conclusitn la gréfica emitida que se tiene en 1782 es superada
nasta 1788 pero la prima tomada de 1988 no ha alcanzado los
fniveles que tubo en 1982 por lo que en 1983 se esta participando
mas de los riesgos cue se suscriben, es decir no hay una
diversificacién del riesgo en forma proporcional,
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TOTAL

1982

LR

29.9

11,801.0

12,545.3

1983

2M.6

1711

10,850.6

11,3913

1984

06.2

158.4

9,675.6

10,140.2

1985

36.6

139.7

9,472.7

9,979.0

1988

366.5

122.9

9,317.6

9.807.0

121.2

9.105.0

9,553.1

19838

234

132.1

4,475.4

4, %1.9
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VARIACION  RESPECTD A 1982

PRI% CEDIDA Y RETROCEDIDA EN REASESURO CUADRD
{PORCENTAJES!
» F.ez -

i

1

1983 198 1985 1986 1987 1988 3

1

vina 2% ~40% -3 9% o 3581
!

ALT.Y ENF. 2% an - s 47X 431
i

DANDS -8 18 -20% - - -2

TOTAL ~10% -19% -208 2% haxd 2981
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PRIn= CEDIDA Y RETROCEDIDA ' DEVENGADA

CUADRD
(ILLONES DE PESOS 1982-88)
L
1982 1983 198% 1985 1986 1947 1988

VIDA 417.9 286.9 %486 34,5 313.8 2717.2 254.5
ACC.Y BIF, 182.0 PLY A 135,3 121.3 101.1 91.0 1045
DANOS 8,518.% 8,529.2 8,256,2 7,915.0 7,411.5 6,861.3 7.505.4
TOTAL 9,103.0 8,985.2 8,690.8 8,393.3 1,791 1,107 1,828.0
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CUADRO F

ta grafica F muaestra los valores numéricos de la prima cedida y
retrocedida en el perioco ge andlisis, y claramente se vé gque el
gecrecimiento Qque S na tenido en la prima cedioca vy retrocedida
en este periodgo

mas marcado &s en el ramo oge Accidentes y Enfermedades de un 42%,
posteriormente el ramo de Vida de un 35% vy el ramo de Daffos de un
28X, registrandose decrementos en promedic en el ramo de Vida de
Ut 4.7% en forma anuval y en el ramo de Rccidentes de un 8.2X% y en
daflos de un 5.3%. Esta podriamos pengar Qque se debe a la
ciferencia tan i1mportante en retensiones que el Mercade Mexicano
na venido manejando de 1982 a 19488,

Asimismo, consideramns que los Contratos de Reaseguro, tienden a
ser contratos sumamente desvalanceados, considerando las
capacidades automdticas que se atorgan y el volumen estimado de
primas con o1 que se alinentan estas contratos.

La grafica F.i hace una comparacién entre los ramos de Vida, Ac~—
cidentes Personales y Dafios, del volumen de prima cedida y
retrocedida, es evidente la diferencia gque hay entre el volumen
de primas cedidas entre el ramo de Daffos y los demas ramos.

Habri{a que recordar qus en un casp, estanos hablango de prima de
riesgo y en otro caso estamos hablando de prima de tarifa, com—~
parativamente es axficil manejar estos dos términas tan
diferentes uno del otro.

La prima cedida y retrocedida para el ramo de Vida es una grafica
1mpactante para los reaseguradores que trabajan en este ramo, vya
que el comportamiento que tiene, es un cosmportamiento que en ocho
affos, no ha podido aicanzar los niveles que se tentian de primas
en 1982 y no sélo no ha podido alcanzarlos, sino gue la tendencia
pareciera ser, a gue en algdn momento seran las dos terceras
partes de lo que se tenta en 1982.

Si hiciéramos un ejercicio de convertir estas cantidades en
cdlares al tipo de cambio que les carresponde a cada affo, pues la
situacion serfa m&s dificil v es por ese motivo que algunos
reaseguradores que observaban en el Mercado Mexicano, decidierén
retirarse del mismo, ya que esste doble efecto de la baja tan con~
siderable en la prima de reaseguro y posteriormente, &1 tipo de
cambio de nuestra moneda camparada con el délar, trae una
situacion que gificilmente cubre las expectativas ce utilidad ae
Cualquier reasegurador.

e
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El comportamiento de la prima cedida y retrocedida para el ramo
ae Accidentes Personales, aste comportamiento claramente es un
compartamiento a la baja, diff{cilmente se vé que en los pPréximos
afios se alcance el nivel gue se tuva en 1982,

Analizando el ramo de Dafios nos encontramas con el comportamiento
de algunos subrramos mads significativos como el comportamiento
que muestra el ramo de Incendio, durante el perfodo de analisis,
es bastante estable. Aai mismo el ramo de Agricola quien no
figura y el motivo es que el Mercado ha tenido la suficiente
capacidad para absorber todo el negotio en su propia retencién.
Una situacion similar se presenta para el ramo de Crédito.

€1 comportamientoc Qque refleja el ramo de Automéviles, es muy
variable siengo en 1982, un nivel importante, comparativamente
dentro de la grafica con los demds ramos y es hasta 1988, gque
vuelve a tener una pequefia participacién dentro de la grafica.
El motivo creemos de este comportamiento se deba a que durante el
perfodo que se tuva entre 1983 vy 1987, los reaseguradores
retiraron el apoyo o el servicio de reaseguro al Mercado por la
alta siniestralidad que el mismo habia tenido, dando algunos
apaoyos aislados nada mas en cobertura no proporciaonal.

e R e e L e e L]
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El cuagro E.F muestra el comportamiento de la prima emitida con-
tra la prima cedida y retrocedida. Como podemos ver, para el ramo
de Vida en 1982 se tenia un 7% y en 1988 liegamas a un 3%.

Para Accaidentes y Enfermedades tuvimos un porcentaje en 1982 del
30% y en 1988 del 10%. Para los ramos de Dafios se tuvo un porcen—
taje del 48X en 1982 y el 40X para 1988.

Como una consecuencia de estos decrementos registrados en cada
ramo observamos gque por lo gue se refiere al total considerandc
Vida, Accidentes y Dafios, en 1982 el volumen de prima cedida v
retrocedida fue el 38.462X y en 1988 se tuvo del 256.uX.

ta grafica €.F.1 muestra el comportamiento del ramo exclusiva-—
mente de Vida, es importante aclarar que esta comparacioén, no es
precisamente una comparaciéon correcta en el sentido de que es-—
tamos comparando prima de tarifa contra prima de riesgo, aunque
de todas maneras por el cuadro como se comentd realmente ha
tenido wuna baja importante la prima retrocedida en el periooo ae
andlisis.

ta grafica E.F.2 muestra el comportamiento del ramo de Accidentes
Personales, que también ha tenido una baja considerable, aunque
vale la pena recalcar que realmente la parte de Accidentes Per-—
sonales que corresponde a Bastos Médicos Mayores ha tenido un in-
cremento, vya que existen m4s reaseguradores actualmente en el
Mercado, queriendo trabajar el ramo mientras que en affos atrés,
1982, 1940, no havia reaseguradores que quisieran proporcionar
apoyo para ese ramo.

La grafica E.F.3 nos presenta la comparac:én de la prima cedioa y
retrocedida en reaseguro contra la prima emitida del ramp de
dafios en el periodo analizado, observandoce que de los ramos vya
vistos es en este en el que s¢ cuenta con un mayor apoyo de
reaseguro apesar de que e@sta proporcion se ha visto en decrementco
tanto por la prima emitida como por la cedida y retrocedida en
reaseguro.
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La grafica 6 muestra e. comportamiento oe la prima cediga v
retrocedida en reaseguro local y extranjero. Como se puede ob-
servar, por lo que se refiere a Vida, el reasegurs lccal par-
ticipaba en 1982 en un 17%, para participar en 1988 en un 28X de
ia prima cedida, a pesar oge este 1ncremento importante dge el
reaseguradgor local, de todas maneras, 2s el reaseguraccr extran-
jero el que se lleva el 72X de la prima que se cede en 1988,

Por lo gue se refiere a Accidentes Personales y Enfernecades, las
cosas se voltean, el reasegurador local participaba en 1982 en un
61X y en 1988 partic:ipa en un 80X.

Nosotros consideramos que este incremento y esta Darticipacian
tan importante por parte del reasegurador local es cepido al ramo
de Bastos Médicos Mayores, ya gque es el reasegurador local el que
d& el apoyo mayoritario a este ramo; desaforturasamente no se
tiene el desglose de la prima cediga y retrocedida en Accidentes
y Enfermedades, por lo que no Sse puede apreciar cuanto cor-
responde a Accidentes y cudnto a Enfermedades.

Para el ramo de Daffos, en general, el reasegurador local tenla
una participacién gel 32% para 1982, para llegar a un 36% en 1988
€n la grdfica se muestra el total y es el reasegurador extranjero
el que lleva una participacion del 68% en 1982 y del 54X en 1988.

La ©Grafica Gl muestra el comportamiento para el ramo de Vida,
como se puede observar, el reasegurador local apenas ha superado
el nivel que tenia en 1982 de la prima cedida y retrocedida con
un decremento del 24X de la prima cedida y retrocedida que se
menciond ya en la grafica F. De el total de la prima cediga y
retrocedida se nota que es el reasegurador extranjero el que ha
perdigo este volumen de prima de reaseguro.

Se tiene que el reaseguro local registra incrementos pegquefios a
partir de 1986, pers el reaseguro extanjero cuenta con un
promedio del 8% de decremento durante el periodo de estudio.

La grafica B2 muestra el comportamiento del ramc de Accidentes
Perscnales y Enfermedaces, de tal manera que @s el Mercado Local
el que desde 1982 hasta 1947, ha tenido un decremento en su
participacion, y teniendo una participacién mids importante gue el
reasggurador extranjero. La prima cedida y retrccegida ha
decrecido con respecto a 1932 en promedio de 3.15X para el mer-
cado local y 17.57X% para el mercado extranjero.
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Da acuercoc con &l conportamiento del Mercado Internacicnal ce
Reaseguro, consideramos que en affos venideros, este compor-
tamiento para ei mercado extranjero, puede tener wun incremento
importante, ya gue existen actualmente reaseguradores extranjeros
gque estén dando apoyo en el ramo de Gastos Médicos y Enfer-
medades, lo que en 1982 difi{cilmente se podia cbservar en el Mer-
caoo.

ta gréafica 6.3 muestra el comportamiento de el ramop de Daflos,
comp se menciond en la grafica G, se conserva el porcentaje de
participacién del fMercado Local de un 32% a un 36% de 1982 a
1938, pero comc se puede observar en la grdfica, en 1988 no se
tiene el nivel en prima para el Mercado Local que se tuva en 1982
decreciendo en un 10.1X% en promedio, mientras que el Mercada ex—
tranjera decrece en un 4.57X en promedio.

En general nuestraos comentarios para algunos subrames de Daffos
son los siguientes:

La grdfica 6.4 suestra el comportamiento del ramo de Respon-
sabilidad Civil, coamo se puede otservar el porcentaje de prima
cedida para el extranjero, #% bastante considerable comparada con
la prima que se cede para el Mercado CLocali eésto especialmente
por lo que se refiere a Responsabilidad Civil Productos,; que de
acuerdo con los montos de sumas aseguradas Que se manejan, es muy
importante la capacidad que ofrecen los mercados 1internacionales
de reaseguro.

Por otro lado, quisiéramos mencionar gue consideramos que gracias
al Intercambio de Responsabilidad Civil, que se maneja en &)l Mer—
cado, el Mercado Local ha mantenido un pivel de primas estable y
un poco més de lo gue se estaba manejando para 1982,

La grafica G.5 muestra el comportamiento del ramo Maritimo vy
Transporte, se nota un decremento importante en la prima de ex-—
tranjero, por lo que se refiers al Mercadc Local, ha mantenido un
nivel que tenia en 1982 con un incremento importante en 1984,
Insistimos en que estw comportamiento se debe & un incremento im-—
portante en las retenciones por parte de la Compaffia directa y un
decrementa comc va se& msenciond en el cuadro B de la prima
directa.

La gréfica 8.6 muestra el comportamiento del raso de Incendio, es
grato ver que la prima local para este ramo, se ha smantenido de
1982 a 1988, considerando que hay un decremento importante en al
volumen total de prima cedida y retrocedida, Yy ¢sto cresmaos que
se debe a la importancia que el Contrato Mexicano de Incendio ha
tenido en el Mercado Local durante el periodo de estudio, pues el
_incremento oe retensiones locales, peroc Que dentro del Contrato
Mexicano de Incendio se distribuyen y no habiendo ningdn atro
reasegurador extranjerc como en optros intercambios que participen
eh este punto.
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La gréfica 5.7 muestra el comportamiento para el ramo de
Agricola, totalmente consideramos que hablar de este ramo en el
Mercado Mexicano, es hablar de los ramcs de granizo y el pool de
algoudn. Desaiortunadamente no se tiene la informacidn para los
affos de 1986 y 1947, pero teniendo un régimen de privilegioc como
compafiias en el Mercado, pues se suceden estas COsas que s@ ven
en la grafica.

A partir de 1989, ANAGSA quien controld por varios aflos el seguro
agricola queda en l:iquidacidn por decretc y seguramente el com—
portamiento tanta del seguro directo, como de la prima cedida y
retrocedida para el ramo de Agricola serd diferente en los afios
venideros.

La grafica 5.8 muestra el comportamiento de Automaviles, por lo
que se refiere al Mercado Reasegurador Extranjero, permanece
durante el perf{odo de andlisis con un incremento importante para
19881 comparado con lo que se venia teniendo, el Mercado Local si
disminuye considerablemente a partir de 1985, 1986 y 1987 y es
hasta 1988, que vuelve a tener una presencila y seguramente como
ya lo mencionspamos en las graficas F, de acuerdo con el reor-—
denamiento que ha tenido la tarifa de Automoviles en el Mercado
Mexicano, es posible seguir apayando el reaseguro en forma
proporcional.

De lo anterior podemos concluir que ®l ramo de Vida en reaseguro
local crec:io; Accidentes y Enfermedades cede y retrocede mds a
reaseguro extranjero a pesar de que éste no did apoyo en este-
pericdo en Gastos Méaicos y el Ramo de Dafios tiene un porcentaje
mayor en reassguro local.

ERIEEEUEN M ENCEE I CC LA SN ICENCCEEIECESRREERICOERESENARNSRNERSEED



-~ 109 -

PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA
DE 1982 4 1988

GRAFICA G.1
W rocic USU zxrminsero

VIDA



- 110 ~

PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA
DE 1982 A 1988

CRAFICA C.2
W8 rocur [N rxvRinvERO

ACCIDENTES PERSONALES



PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA
DE 1982 A 71988

wrTES DE MILLONES
10 i
!

JI

GRAFICA £.8

S8 rocie OV zrreanzero



- 112 -

PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA
DE 1982 A 1988

MILLONES
800 §
|

s00

400 v

EEEERERR]

CRAFICA £.4
MR oci: O3 sxrraNsExe

RESP. CIVIL



-113--

PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA
DE 1982 A 1988

MIT¥S DT MILLONES

3000

o \ § \ L

CRAFICA C.5
WM iocue T exrrawsero

MAR. Y TRANSP.




PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA
DE 1882 A 1388

MILES DF WIILONXZS
4

3
N \
2 SRR " ramrneaen .‘....... -y
W\ . - ;7
1P caea, A g oens.] fosaen. .. -
\& N
e h \ j

INCENDIO




- 115 -

PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA
DE 1982 A 1988 )

MILLONZES

CRAFICA G.7
B cocae OXY gxrauwsro

AGRICOLA



~ 116 -

PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA
DE 1982 4 1988

MIILONES

r00

800

500 -

400 b

300 b

200 -

160

o

CRAFICA (.8
B rocur 00 rxrmanizro

AUTOMOVILES



--117 -

PRINA DE RETENCION

i

CURIRD
(NILLOWES DE PESOS 1982-831
e
1982 1983 1984 1985 1986 1947 1988

vipa 8,876.7 5,196.0 5,376.7 5,551.4 7,715.7 9,018.7 10,897.2
ACC.Y ENE. 536.6 36,1 48,3 539.5 503.9 718.2 1,200.9
TANDS 12,523,3 11,210.1 12,208.8 12,478.8 12,212.9 12,225.3 12,838.1
TOTAL 19,936.6 16,8422 18,073.8 19,969.9 20,652.5 21,9622 24,936.2
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N VARLACION  RESPECTD A 1982 CuAIRD
PRIMR DE RETEMCION * h82 ¢

i
t 1
| i
i 1983 198¢% 1985 1984 1987 1988
1 !
i vioa 2 - -5 133 31% 5881
i i
i ACC.Y ENF. -19% -3 1% 13% 2t 12481
t |
i DANDS -10% - ] -2 - 3z

1 TOTAL -16% ~10% ox “ 05 25%1

H
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CUADRS H

El cuadro 4 muestra los rescltados de la prima ce rerencion.
Tenienno un  incremento en el ramo dge Vida, en el perioco ce
an&lisis e un S58.5%; el ramo de Accicentes vy Enfermenades oe ur
124X v el ramo de Dafius wun incremento del 2%,

Par la que se refiere a la part:cipacion sphre los totales., en
1962 tenfamos Que el ramo ge Vida representana un 34%, el ramo ce
Accidentes y E£nfermecdades un 3% y £l ramo de Daffos un 43% del to-
tal de la prima retenida. Para 1988 hay una variacién en estos
parcentajes, teniendo Vida un porcentaje del L44%, Accidentes v
Enfermedades gel 5% y Dafins cel 51X., que se corrobora con el
porcentaje de ncrementc qQue se menciond tnicialmente de 1982 a
1788,

La grafica Hl muestra el comportamiente de las primas a retencién
de Viga, Accidentes Perscnales y Daflos, viéndose claramente que
el ramo de Vida ha ter:do un incremento ascendente de 1o que se
mane Jaba en 1942 y en 1983, & lo gue se tiene para 1988, pera es
notoriamente marcado del afic de 1987 al afio de 1988, vy cop~
sideramos gQue ésto se debid a la actualizacién en las retenciones
gue muchas de las compafifas del Mercado Mexicano Asegurader
tuvieron

El comportamiento de las primas de retenciton para el ramg de Ac~
cidentes Personales observa un incremente importante doe 1987 a
1988, siendo mds pronunciadc éste que el gue se tuvo en Vida.
Consideramps que ademads de los incrementos en las retenciones,
puede deberse al Intercambio de Accidentes Personales gue ha
aumentada considerablemente el volumen de primas que wvenia
mane jando en afios anteriares.

El comportamiente de las primas de retencidn para el ramo oe
Vida, son importantes aungue adn as{es mds importante el coapor—
tamiento gue tiene el ramo de Dafos, en nuestra opinidn el ramo
ge Viga ha tenido incrementos importantes en su retencitn, oero
considerandn el promedia  de la suma asegurada que se maneja en
cada ramo y el promedio de las primas gque se pagan, es por esto
que los niveles son bastante diferentes,

La grafica H.2 muestra el comportamiente ge la prima de retencidn
en cada subrramp de dafles, para el ramo de Responsatbilidad Civiil
s tieng un incremento importante para el afNo de 1987 comparago
con los niveles gue se venian manejando de 1982 a 1986, vy pos-
teriormente un decrementc de 1987 a 1988.
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€l comportasiento del ramc de Maritimo y Transporte a prima de
retencitn, tiene un incresento importante a partir de 195: a 1987
¥ posteriormente un ligero decremento para 1988 tener el nivel
aproximadamente que se tuyvo en 19856.

El comportamianto de las primas a retencion para el ramo de In-
cendio, tienen los niveles m&s importantes durante el afioc de 19587
y 1588, que se tuvieron durante el periodo de anadlisis.

El comportamiento de 1la prima de retencién para el ramo de
Agricola, como ya se habia mencionado en las gréficas G, este
ramo es uno de los ramos que se maneja en un porcentaje del 98% a
retencién y teniendo un comportamiento a la alza especialmente de
1787 a 1988 a pesar de que el volumen de primas que se maneja No
figura en la gratica H.2 al compararce con otros ramos.

El comportamiento del ramp de autombviles, comp se puede observar
del afio de 1982, 1983, 1984, vy de 1985 tienen niveles imzor-
tantes, por lo que ya mencionamps cuando analizamos la grafica G,
en el que 1los retrocesionarios y los reaseguradores no estaban
dando el apoyo para el ramo por la alta siniestralidad. Ahora es
claro cbservar, Qque vuelven a dar apoyo los reaseguradores y hay
un decremento en el comportamiento de la prima a retencién a par-
tir de 1986, pero con este decrementso las primas a retencién de
este ramo llegan aproximadamente a 50 mil millones siendo este el
ramp qQue representa el mayor volumen de primas.

En resumen podemos decir que la grafica H.2 donde se tiene el
comportamiento de todos los ramos de Daffos de 1982 a 1988, es
facil observar que es el ramo de Automdviles el gque tiene el
nivel mas importante en primas de retencién y posteriormente 1lo
sigue, el ramo de Incendic y en nivel de importancia, posterior
#s el ramo de Diversos.
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PRIME RETENCION V,5 PRINA ENMITIDA
QAIRD
{PORCENTAES 1942-841

T HEt
i
i
1982 1983 1984 19853 19886 1987 1988
[
viova 3% 95% 95% 95% 95% s 9%
L}
ACC.Y ENF, 70% b2 75% 9% 43% b6% EiaT]
i
DANDS S1% 51% 56% 58% STX s 8054
1
t
TOTAL 331 L3 &y &7 4% 70% L3l
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SINIESTRALIDAD BRUTA CURDRG
{RILLONES DE PESOS 1742-88)
R
1982 1983 1984 1985 1986 1987 19838
vipa 3,163.0 2,35%.6 2,196.8 2,405.2 3,286.2 4,436,7 5.004.2
ACC.Y ENF. 457.3 355.6 355.8 Wr.7 515.1 665.3 T03%8.5 7
DANDS 13,834.8 11,369.1 10,429.7 20,593.0 12,906.4 13,214.3 15,764.3
TOTAL 17,454.9 14,081.5 12,982.3 23,615.9 16,707.9 18,316.3 23.517.1
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VARIACION  RESPECTO A 1982 CUNDRS

SINIESTRALIDAD BRUTA c a2t

1

1

i

1983 198y 1985 1986 1987 1988

1

vIDA = -31% -18% u 4oy st
]

ALY BF, -z -7 -5 13 usy 73
1

DAKDS 188 -2 %3 -7 -“x 1931
i

0

TovaL -10% -2% » -« -3 2%




La grafica I muestra el comportamientc ce 1la siniestraligac
bruta, por lo que se refiere al ramo de Vida, de 1982 a i988 tuvo
un  1ncremento cei  l09Y, Accidentes y Enfermecades tuvs un in-
cremento del 151X y es el ramo de Dafflos el que t:iene un in-
cremento de 82 a 38 de un 14X, siendo el afio de 1985 =2n el que se
tiene un incrementc de un 49% respecto a 1982, En términos
totales el incremento en el perfiodo de analisis es ae un 25% en
la simiestralidac bruta.

La grafica Il muestra el comportamiento de la siniestralicsag gaca
el ramo de Vida, Accidentes Personales y Daflos si observamosel
corportsmiento oe la siniestraligac cel ramo ge Yiga. Se ara.iza2
que del afio de 1937 a 1988 el incremento es un 49% y consideramos
que este comportamienta se debe a alguna desviacion de 1%87 a
1988, y que posiD.ementese marca por el incremento ge polizas zon
sumas aseguradas elevadas a consecuencia ade los Plares as
Inversién gue se manej)aron durante esps afios fuertemente en el
Mercado Mexicano, favorecido opor la situacién econdm:iza que
vividel pai1s con inflacidn nunca antes alcanzada.

Em la sipiestralicad para el ramg de Accidentes Perscrales. <
nota un 1NcTemente castante fuerte del afo de 1983 a:r afo ¢
1988, si1enco este .ncremento mds fuerte del affo ge 1987 a 15a8,
ce un 73%.

m o

La siniestralidag en el ramo de Daffos, el aflo de 1985 tenemos un
pico importante que llega a 20,000 millones debido a los ter-
remotos de 1985 sufridos en nuestro pais, tenienco un decrem=2nto
posteriormente en 1558 también hay otro pico importante sisrco a
consecuencia del huracan Gilberto.

De la gra&fica 1.2 se observa el comportamiento de 1los subrramas
de dafios, cabe resaltar el comportamiento del ramo de avtomdviles
en lo que se refiere a la siniestralidad, siendo el afic de 1984
el nivel mads bajo acercéndose a los 4,000 millones de pesaos para
llegar en 1988 a lcs 7,000 millenes de pesos. Esta situacion se
depio al abaratam:e-~tc de la tarifa del ramo de autos con reduc-—
ciones fuera de 103 preseptos técnicos y legales que repasartén
leos limites oge seguTricagd.

La grafica 1.3 muestra el total de la siniestralidad, 1lo0s pilcos

son nuevamente en 1985 y 1988 por los motivos ya comentados an-—
teriormente.
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PRIMA EMITIDA DEVEABADR V.S. SINIESTROS BRUTOS CUADRG
(PORCENTAXES 1982-88) LE
I 1
1 ]
i 1
1 — !
! 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1986 1
1 - i
IVIDA 53.008 .00  52.00% 4,008 50.00% 58,008 84,0081
[l H
5600 &7.00% £5,00% 7.00% 8.00% 108,568 12314k
1
61,008 55,008 53,00% 103.008 56,008 72.00% 105. 7181

S7.49% 55.89% 53,108 72,958 65.19% .12 §9.20%!
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CUADRO X.E’

Las graficas 1.£‘.1, 2, 3 vy 4 muestran e. comportamiento de la
siniestralicad oruta contra la prima emit:“a devengada en el
periocdo que estamos analizando. Por lo que se refiere al ramc de
Vida, podemos observar que 2l comportamiente de la siniestralidad
ha tenido algunas desviaciones, empezando en un porcentaje de un
53%, siguiendo en un porcentaje de un 0% para 1986, de un 68%
para 1987 y posteriormente un crecimiento importante para el afio
de 1988 de ur 3uX.

£1 ramo de Accidentes y Enfermedades tiene una siniestralidad del
&6% en 1982 vy en 1944 alcanza un 123X peor lo que hay un in-
cremento del 84X respecto a 1982 al final del periodo.El ramc de
Dafios tiene wna siniestralidad el 61% para 19862 y del 105% para
1985, que como io hemos venido comentando, es un reflejo de los
terremotos d2 septiembre de 1985.
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RECULPERADA

i RO

{ (MILLONES DE PESCS 1982-88}

]

'

1

| 1982 1983 198% 1985 1988 1987 1988
|

1VIDA 200.6 1179 177.3 320.8 225.9 2us.7 PN
i

1 ACC.Y ENF. 100.1 80,1 us.7 Su.b 55.6 1.9 121.0
i

IDANDS 5,707.3 4, 2648 4,293.2 13.837.5 5,410.4 4, 871.5 £,505.0
'

1

ITOTAL 6,008.0 4 92,8 ,619,2 13,932.9 5,691.9 5,190.1 7,280.0

'
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SIMIESTRALIDAD DE RETENEZIS

LWRIRD
(WL LONES DE PESS 1982-B8)
vy
1982 1983 1984 1965 1986 1927 1988
ViDa 2,962.4 2,178.7 2,019.5 2,284.% 3,060.3 ,190.0 £.350.2
RCC.Y B, 87,2 05,5 073 363.1 459.5 5934 1.020.5
DANDS 8,127.1 7,108 6,136.5 7,035.9 7,496.2 8,342.8 8.828.9
TOTAL 11,W4b.8 9,588.5 8,463.1 9,683,4 11,016,0 13,126,2 16,236.6
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CUARDRD J y CUADRO K

Andlisis ae los cuadros 3 y K que corresponden a ia
siniestralidac recuperacsa y a la siniestralidad de retencion
seran conjuntamente para tener un enfogue mas amplio dei compor-
tamiento de la sini2stralidag.

Por 1o gque se refiere al ramo de Vida, tenemos gue hay un 1n-
cremento ce 1982 resaoecta a 1983 ce un 27¥% par lo gue se refiere
a la siniestralicad recuperada vy en la siniestralidaa ge
retencion 85 ge un 11uX.

Por otro lado tenemos que la siniectralidad recuperada en el ramo
de vida representd el 46X de la siniestralidad bruta, en 1982
mientras Qque 1la siniestral:idad de retencidn representd en ese
misma affo el F4X,

Por lo que se refiere al ramo de Accidentes y Enfermedades, el
incremento que nubo en el periodoc de andlis:s para la
siniestralidad recuperada fue oel 21X y del 188% para 1la
siniestralidad a retencién, mientras que el incremento para ia
siniestralidad bruta fue =1 151%, €1 parcenta;e do
simiestralioad recuperada represento el 22% ge la sinmiestralidac
bruta en 1982 y para 19688 se obtiene un 11¥. La siniastralidaq de
retencidn para 1%82 respecto a la siniestralidad oruta fue de
786% y en 1988 esta proporcion alcanza el 89% de la siniestralidag
bruta

Para el ramo de Daflos tenemos Qque el incrementos para la
sinipstralidad recuperada en el periocdo de analisis fue del 21X% vy
para la siniestraliacad de retencién fue del 9%.

De las grdficas 3.3 vy K,3 podemos corrobarar lo que ya se men—
ciontd  snhteriormente, en el sentido de que el porcentaje de la
siniestralidad de retencion en todos los ramos es mucho mayor que
el porcentaje que representa la siniestralidad recuperada, inde—
pendientemente de que las gréficas Kl y J1 tengan escalas
diferentes

Las graficas 3.2 y k.2 muestran el comportamiento del total
por afp de todos los subrramos de dafos 1o que podemos cbservar,
es gue la recuperacion Ggue se tuvo en 1985 por terremove es bas-
tante importante, 1o que no sucede en 1988 por el huracdn Bil-
gerto
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For io tanto el comportamiento de la sinjestralidad para cada
uno ge los subrramos de acuerdo como lo demuestra cada una de las
agirferentes barras. Es muy claro observar como la retencién para
el ramo de Automéviles es en forma importante a diferencia del
ramo oe Incendio y de Maritimo y Transporte, en el que la
recuperacion es la que juega un papel importante.
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PRIPA  CEDIDA  DEVENGADA

V.S SINIESTRALIDAD RECUPERADA

CUADAD
{POACENTAIES 1982-84)
IR
i
[}
4
1982 1943 198w 1985 1986 1987 1988
1
»1pa 2.08% 1.81% 1.52% 0.98% 1.39% L 1.00%¢
i
ACLLY TR 1.82% 2.9% 2.78% 2,22 1.82¢ 1.27% 0.86%4
|
) 1.49% 2.00% 1,92% 0.5% 1.37% 1.41% 1.09%1
1
!
PTOTAL 1528 2.008 L 0.608 1.37% Lan 1.08t1
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CUADRO F°’.J

Las gréficas F.J.i1, 2, 3 y %, muestran el comportam:entc de la
prima cedida devengada contra los siniestros recuperados. El com-
portamientc del ramo de Vida, de siniestralidad en 1982 fue de un
48X, para tener un incremento en 1985 de un 102% y en 1988 de un
102% y en 1988 de un 100%, Accidentes y Enfermedades en 1982 tuvo
un comportamiento del S5% para terminar en el periodo de 1788 con
una siniestralicad del 114%.L0os ramos de Dafflos, tuvieron un com-
portamiento en la sinjestralidac para 1982 del 67X, Yy para 1985
del 170X por las desviaciones catastréoficas ya comentadas y en
1988 tuvieron un porcenta)e en la siniestralidad del 92%.

SRR NS SN EESEE NSRS NS NEE SRS ECE AR NS ENERERECFRE SRR RN
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P. CEDIDA DEV. vs SS RECUPERADA
DE 1982 A 1988

CRAFICA F'.J. 1
Ml ~. caows vy, KXY 33 RRCUPERADA

VIDA
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P. CEDIDA DEV. vs SS RECUPERADA
DE 1982 4 1988

200

CRAFICA F'.J.2
W 7 ceomspgv. B0 S5 RECUPERADA
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P. CEDIDA DEV. vs SS RECUPERADA
DE 1982 A 1988

CRAFICA F'J.3
BB r. czomd kY. WSS 55 RECUPERADA
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P. CEDIDA DEV. vs SS§ RECUPERADA
DE 1982 A 1988

”uz.zsm'mam

CRAFICA K'.J1.4
B 5. cropd pxy. Y 35 RECUPERADA

TOTAL
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RJS DE RETEMCIDA .5 PRIMA [T RETENIIDN [EvENGROA

{PORCENTAES 1982-88) CURDRG
"ok

t

1

1982 PN ) 1984 1985 1986 19872 19881

1

viDa S4.00% .00 §2,00% 31.00% 60,00% 008 85.00%1
!

RISV ENF, 77.00% B, 08 79.00% 81,008 95.00% 64,00% 124,008,
1

LANDS 76,008 76,003 42,008 67,008 74.00% 3.00% 41.50%)
t

i

TaTAL £9.008 79,008 60.00% 63.00% 70.,00% 15,008 84,8081
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CUADRD H’.K

t.as graficas 4.K.1, 2, 3 y 4, muestran el comportam:ento de los
siniestros a retenc16n contra la DpDrima a retenciétn devenpgada.
Para el ramo de Vida se ha tenido un comportamiento de la
siniestralidac en forma ascencente., teniencc un 54X en 1982, un
60% en 1586 para llegar a un 85X en 198A.

Por 1o que se refisre al ramo oe Accidentes y Enfermedades el
comportamiento de la siniestral:idad ha sido también en forma as-—
cencente, muy marcace., tenienac un comportamiento del 77X ae
siniestralicgad en 1582, dae 81% en 1985 de 96% en 1986 y del 12uX%
en 1988 como se muestra en la gréfica muy claramente.

Para @i ramo ae Daffos el compertamiento 2e la siniestralidac
recuperada como se Cconoce comdnmente en el Mercado ha saido
tampién en forma ascenadente, teniendo un 76X en 1982, un 81.5 en
1988.

Por lo que el total de la siniestralidad a retencién considerando

Vica, Accidentes y Daffus, tuvo un compartamiento en 1982 del 49X,
para terminar en 1984 en un 8%,8%.



P.RETENCION DEV. vs SS.RETENCION
DE 1982 A 1988
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P.RETENCION DEV. vs SS.RETENCION
DE 1982 A 1988
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P.RETENCION DEV. vs SS.RETENCION
DE 1382 4 1988

CRAFICA H'K4
© SR p. perawcron 2gv. (33 33, RavENCION.

TOTAL
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CUADRO L

La gréfica L muestra el comportamiento en reservas tecnicas. ta
reserva de riesgos en curso est4d formada gpor la reserva
matemdtica que corresponce a la reserva de Vada y a la reserva de
Accidentes y Enfermedades.

Los totales de estaz reserva tienen un decremento de 19482 a 1988
de un 15%, correspond:ienao el decremento a la reserva matematica
de un .07% y a la reserva de Rccidentes y Enfermedades y Dafos oe
un 91%,

Este comportamiento de la reserva, lo podemos justificar con el
comportamientc que ha tenido la prima emitida ce 1982 a 19&a,
como ya se menciont en la grdfica E.

Por lo que se refiere al segundo bloque de este cuadro, es claro
observar que es la reserva de dividendos sobre las pélizas la gue
tiene un i1ncremento de un 100X comparado con 1982 para 198&4. En
los demas casos hay un decremento en el periodo de AnAlisis.

£l tercer blogue podemos abservar que la reserva de previsicn se
ha mantenido en ei nmivel, recordancdo gque no ha hapb:ico
modif icaciones sobre 1los porcentajes para evaluar tanto en WVaida
Que es un 31X, como para los ramos de Daffos que es un 8% al menecs
durante nuestro periocdac de estudio.

Por 1lo que se refiere a la reserva especial de contingenc:a, ha
tenido un incremento i1mportante de un 5%, correspondiendc esta
reserva especial de contingencia para la reserva gue tienen que
constitulr los seguros colectivos a prima nivelada, especialmente
Aseguradora Hidalgo, gue es la que tiene un porcentaje impor:tante
de la venta de estas pdlizas.

Para el total, tenemos que en 1982 estiAbamos manejando un volumen

de 33,394 millones ce pesos y para 1988 tenemos un total de
30,007 millones de pesos, siendo este un decremento del 10X,

N NEA AR R EN IR EXCEEEEAESEE LSS SR CNENCENSIRCCIIRSICEESSIRX
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CONCLUSIONES

Jespués de haber seguido el desarrollo del trabajo presentaca, vy
TenNlentio presente el opbjetive gque se planted al empezar nuestro
travajo, seffalamcs ios resultados y conclusiones a manera de
reasirmar las i1deas y conceptos presentadocs.

la.

Entra en vigor la nueva Ley General de Instituciones de Seguros,
v centro de esta, el reglamento para las inversiones de reservas,
asi mismc el decreto para constituir el caoatal minimo que debera
papar una Instituci6n de Seguros, para gsrantizar su solvencia y
liguidez. Queda facultada la Secretaria de Hacienda y Crédito
Poplico (SWCP), para establecer capitales mimimos de garantia,
llamsdos tambien los margenes oe solvencia.

S5e crea la Comisi6n Nacional de Seguros y Fianzas, como un argano
regulagor, dejanco de ser un reégimen autoritario.

otrpe camp:os en la operacifn ce las empresas, se refieren a
desregulac:ién de aspectos, tales como tarifa de primas, gastos de
a0QuU1IBIC1ON y COMIS10NEes entre Otros.

Za.

Coroarando contratos de reaseguro proporcionales contra contratos
nc aroporcionales, tenemos que los primeros se basan en  unha
siniestralidad a posteriori, y los segundos en una siniestralidad
a priori. En el reaseguro proporcional se obliga a constituir
reservas, siendo éstas no muy benéficas para la reaseguradora.

En el reaseguro no proporcional, la administracitn se vuelve sen—
c:lla y cisminuye costos en gastos y no se@ constituyen reservas
para riesgos en Ccurso, por parte de la cedente, 0no oterga al
reasegurazor participacién en las utilidades,
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3a.

De la relacitn entre la prima directa y el producto ainternc
bruto, podemds oecir Que la produccién nacional, se vio
favorecica por un incremento en la contribucién gque genera el
sector asegurader, daAndonos cuenta cde ésto, en la relacicén ge
prisa cirecta entre el producto irnterno bruto, que para 1942 iue
ge 0.9035 v en 1988 de

“a.,

ta relacitn que guarda el tamafio de la retencitn y el indice de
siniestralidad, asi como el ingreso de primas retenidas, es
directamente proporcional, por lo que al determinar la retencion
se busco un equilibrio entre estos dos factores.

Los métodos utilizados para dererminar el tamafio de la retencion
en c:ertos ramos, sSon muy variados y van desde porcentajes vy
proporcicnes hasta otros con bases més cientificas que, con-
templan posibles gesviaciones en la mortalidad y en la
sintestrlidad , como el expuesto en el capitulo II vy propuesto
por w1 1Ing. Solorzanc ¢ métodos gque consideran el valor méximo
del beneficio probable y su desbiacién méxima como el llamacdo
mé¢tooo oe Echeverria.

Sa.

Encontramos un incremento en la prima directa en general de un 9%
en 1988, siendo @l ramo de Vida el que registra un incremento del
53%, Accidentes y Enfermedades del 94X y el ramo de dafios un in-
cremento del 8%, esto debido principalmente a los decrementos
registrados en el perifodo por los pilares de este ramo, comc son
Incendio y Autos, lOS cuales manejaron tarifas fuera de preceptos
técnicos, con el fin oe ganar participacién en el Mercado.

ba.

La prima cedida y retrocedida en reaseguro registré un gdecresento
del 29X, mientras gue en la prima de retenciédn se incrementd en
un 25%, éste aumento se ve favorecido por el mayor intercasbio de
reaseguro local, donde se® manejan contratos prioritarios, como el
contrato Mexicano de Incendio y el Intercambio de Vica In-
dividual, que contribuyen entre otros intercambios msés a que
crezca la prima tomada.

Por lo tanto, la prima de retencion supera el crecimiento de la
prima directa y consecuentesente se ve afectada a la prima cedida
Y Tetrocedida en reassguro.
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7a,

€1 comportamiento ce ia siniestralicad bruta, se dispara a partir
ce 198%, tentenco un 35% de aumento. Durante el periodo, el ramc
or vica se ve afectaca por 13 misidn de palizas ce inversién con
Qrances sumas aseguradas 2r el ramg oe Accidentes y Enfermedades
s& QOesvia la siniestralidad en Gastos Méoicos vy el ramo de Dafios
SUIT@ @n una Mmayor propercioen que los ramos anteriores, los
estragos dJe los temblores de 1985, teniendo un incremento para
aste aflo cel 97X de la simiestral:dad bruta, sobratodo, de Incen~
@10 Quevenaria a amortiguarse en parte por la operacién de
reasegura.

Ba.

§: consideramps que &l ramo de Vida, es manejado en el Mercado
Raaseguracor Mexicanc, generalmente en cortratas proporc:onales,
gonce  la prima de reaseguro es en base @ 1a tarifa gue cobra la
2t pefia de seguros, €l necno de que los resultados ontenidos
pare este ramp, hablen ge un incremento de la prima directa, un
crazimisnto mayor en la retencidn de la compafiia y un decremento
ar 1z prima cegdida y retrocedida, nos da por resultado que los
CONTITALOS ya mMeNcionados, estan sumamente dasvalanceados.

El RarD de Rccidentes y Enfermedades muestra un comportamiento
simtlar al ramo de Viva, por lo que tambiédn podemos hablar de
ccmITatos ce reaseguro desvalanceados, pero ademds es  éste el
ramCc gque presenta 21 mayor incremento en la siniestralicad bruta.

E: comportamiento pars el ramo de Daflos ha sido estdtico, pues la
ETima directa ha decrecido, as{ como la prima cedida y
retrocedida en reaseguro, mientras que la prima a retencién se ha
mantanidao cas: constante,
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ANEXD 1
El‘vllor de un segurc ordinaric de vida a edad x, pagaderoc en una
s0la exhibiciotn al final del periodo se denota como:
Ax

Esta expresion se refiere al valor presente de la probabilidad de
fallecer a edad x #n el tiempo t por 1o que tenamcs lo siguientes

Q)
Ax = V t/gx
te8

B pensamos en un seguro pagadero al instante de que ocurra 1la
muerte, tenemos el valor de la siguiente probabilidad:

lx+t = lx+t+h

t/h ax =
ix

Calculando el limite cuando h tiende a cero tenemos:

t/h qx 1x+t — Ix+t+h
lim = lim
h-eD n h-~p h ix
i Ix+t4h « Lx+t
2 = = 1lim
1x ko o)

1 d
= - — 1net
1x dt
< #i se tram a valor presante Sl:
v 1 d
= =Y = - Ix+t
ix dt
. Vi luet
- - Y — —— ] g+t
1x dt V* Lx+t
v oixet 4

———— lx..,t
Vi 1x+t  dt
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utilizando la definicion del valor conmutadot

Dxet = VY lnet

Dx+t 1 d
— I+t
Dx Ix+t dt

Integranoo el valor anterior Ge cerc a w-x tenemos:

1 (" ' 1 d
- =] V" 1x+t In+t
Dx Jo lx+t at

1 e
= = —— [v"‘ ix+t dt
Dx Je dt
integrando por partes tenemos:
.y d
£ =V — (g) = lxet ot
dg dg
derivando £:
t integrando g
in § = 1n V
9 = lxet
in f = (x¢tdeln V
at dt
1 df
—— ===z ln V
£ dt
df
—n f 1NV
dt

af = ¥invae

por lo tantos

1 hid b
ae— M 1-«:‘- in v[( v¥ixet) at
13

Dx
1 x
® = e = Vix-1nV Dx+t dt
Dx ]
1 Dx

a2 == ( “Dx = 1n V Nx = )
Dx Dx
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por cefinicién en valores conmutadost

Nx .
—— o (Qx
Dx

= 1+1lnv GOx

Por lo tanto el valor de la prima unica es:

l Ax = 1 - & Ox |

Ahora buscanco el valor de ax tenemoss

- Dx+t
ax = ~—— dt
s Dx

primero supondremos que Dx+t es lineal

Dx+1 - Dx
{ x+t~x )

Dx+t ~ Dx =
X+i-K

Dx+t = tDx+l = tDx + Dx

Dx+t = tDx+1 + Dx( 1-t )
utilizando el resultado anterior tenemos:

.
Dx -]‘ Dx+t dt -Ytbu*l dt + Dur(l-t) dt
. L .

’ t
- Dx

t o
= Dx+l ——L + Dnt
2 2

1 1
= Dwe¢l == <+ Dx - Dx —

1
= == ( Dx¢} + Dx )
2
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Buscando 0x

Dx 4 Dx41 #eeeeeo+ Dw-l

Ox =

Dx
utilizando el resultado del supuesto de linealidad sustituimos:

0.5(Dx + Dx+1) + O.5(Dx+1l + Dx+2).vueers.e0.5(Dw-1 + Dwi

ax =
Dx
. Dr+)l + o.eveeet Dw-1
{dx = 0.5 +
Dx

- Nx+1
x = 0.5 +

Ox
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ANEXOD 2

Buscando 1los valores de las primas unicas utilizando los resul-—
tados del anexo iy suponiendo una edad promedic de 4O afios:

Ox o -+«
2
pes 1 Nx+1
Qx & === + ~
2 Dx

de la tabla de mortalidad Experiencia Mexicana 1962 - 1967 con un
interes del 4.5% .

t 1 2568553 .4l

" ——— =

2 162066.15

Go = 16.3u87
buscando & = -~ln V con un interes del 4.5% tensmos que:
& = 0.0W4
’ d
Calculando Aw
= 1 - l'ﬁ'.'.

w1~ (0.004)(16.3487)

>} 1 Dy
2 gs g3

® 0.2B0B7 seesccvencsscasnncssosasanassassssssssascRESULtAdD 1

Ahora considerandoc la tabla de mortalidad. * Commissioners Stan-
dart Ordinary 1958 *

- 1 S5492889.58
ﬁ. - m——— ¢
2 263299.90

Qv = 19.8889
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-
Calculando A,
— m
A, = 1 - 40.

fe = 1 = (0.0} (19.8889)

Ao ® 0.12U55 tueuvesanserassesessnnsassanrsesnaassss RESULtado 2

Considerando la tabla de mortalidad Experiencia Mexicana 1962 -
1967 bajo un interes del j = i ( 2+i ), es decir j= 0.092025

1
& = -ln )
1.092025

& = 0.0830

el valor de:

- 1 2 545 231.22
Qy = — +

2 278 &638.2

=Mj
0. = 9.63us53

Calculando ﬁ&

AC = 1 - (0.088)(7.63453)

AU & 0015183 eeveieenirenseessnnsinciavivasesnssenssResultado 3
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