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En sr.pliembrc de 1990 se elabor6 un proyecto de inves­

tigaci6n, que a travl!s dt! la reelizaci6n de cada uno de sus 

pasos, se logró el desarrollo de la tesis d~nominada "EL IMPAC­

TO DE LA INFLACION EN EL AHORRO INTERNO DE LA INDUSTRIA TEXTIL 

Y DEL VESTIDO EN HEXICO, 1982 - 1990". 

Para poder emprender la investigaci6n anterior, fue 

imprescindible la búsqu~-do tCnaz de la informacibn que consti­

tiy6 una importunte herramienta para lo elaborucibn de la 

presente tesis. Lu informaci60 medular, la constituyen los 

temas sobre la i11flación y la situación financiera del sector 

textil y del vestido, ambos temas sirvieron de base para deter­

minar el problema de estudio. 

Para plantear nuestro problema, se tuvo que indagar 

qui? factor inc:idc mayormente en el crecimiento del sector 

textil y del Vt•stido y se encontró, que la inflación tiene 

una gran influencia sobre este sector, en el cual existen 

pequeñas y medin11ns empresas en su mayoria y una minoría está 

conformada por rmpresas runtables, con inversiones muy signifi­

cativos de caplt.-.il fijo y productivas. 1.as primeros son alta­

mente vulnerabll~s a cuolquier situación de inestabilidad econ6-

mica o por alg\1n cambio en la pOlltica Económica. 

No delil"mos pasar por inadvertido, que las empresas 

medianas y pequeiaas han sido afectados negativ<tmente por la 

Apertura Comercial, debido a que ha provocado el cierre de 

muchas de ellas, por no reunir las condiciones necesarias 

de competitividad a nivel internacional. El proceso de Apertura 

Comercial se ptiso en marcha a mediados de los años ochenta 

y se ha inten_sificado a finales de esos años. Sblo un pequeño 



grupo de grandes empresas Textiles que cotiza~_· en la BHV ,_ 

son aquhllas que se caracterizan por sobrevvi~. ente los ca~bios 

implementados por el gobierno. 

Toles empresas se han adaptad,<?,.ª lo.~ __ ._ceínbios. que 

implican la Modernización Econbmica' y l~ ·ÁpertUr_i_ ComerCial-. 

y además constituyen et eje de lo actividad .te)ct_il_:_ mientras 

que las pequeñas y medianas empresas desaparecen de la econo­

mia nacional. 

El tema de tesis antes mencionado puede crear cierto 

interés debido a que la inflocibn irrÍpacta fuertemente en la 

captación de ahorro de los empresas que conforman a la indus­

tria Textil y del Vestido, ya que porn poder invertir producti­

vamente se re1¡uiere el ahorro Que gener.un internamente paro 

poder llevar a cabo el proceso produclivo, en el cual se nece­

sitan insumos, tecnología, mano de obra p..ira producir y una 

orgont:zoci6n económico, que permito lanzar al mercado un bien 

o servicio que lo población u otro sector económico demandará 

con su respectivo ingreso, 

Hay que considerar que la función econ6mico-f inanciera 

de la emprrs;1s es allegarse de recursos suficientes para hacer 

funcionar los distintos campos de su act1v1dad y que ésta 

a su vez, guncre utilidades, que n través Je sus ciclos finan­

cieros, se transformen en e(ectivo, pnrn que proporcionen 

la su[ictcnte liquidez poro sus operaciones económicas. 

En contexto inestable, con constantes cambios 

econ6mico-finunciero en la situaci6n rle la empresa Textil 

y del Vestido, causados principalmente por lo inflación y 

lo devaluación, los flujos de los ciclos financieros (ciclos 

de corto y largo plazo) se alteran y prod11cen escasez de liqui­

dez de la empresa, por cubrir obligaciones o corto y largo 



plazo. 

En lo· 1¡uc se refiere, a los resultados de las opera­

cione's de>.las_ empres~.s ··que conforman a la industria Textil 

del Vestido: l·os incrementos provenientes de lds ._.cotas 

tienCn s~veros p-~~blCmas por efecto de ta inflacibn, que u 

lo largo de estn inVcstigacibn se anuliz:ará11. 

Lo importancia de estudiar los efectos inflacionarios 

sobre eL ahorro interno de la industrio Textil y del Vestido, 

permite un sencillo aporte u la Ciencia Econ6mica y de g1·an 

interés que t;ct'tht crear nl sector pri.vado, ya que determinan 

los problemas que afectan al financiamiento propio para in'fer­

tir y por ende para la creacibn de fuentes de empleo, tiene 

un significado económico que permite de alguna munera determi­

nar el mecanismo de soluci6n. 

En el momento en que se desarrol lÓ la tesis antes 

nombrada se tuvo el valioso asesoramiento del Lic. Julio Arturo 

Slinchez Dioz, 4uién r.li.rigi6 y corrigib el presente trabajo. 

También se con-,;Ó con la ayuda del l.ic. Federico Corrillo 

Tosceno, quién llirigió el on!l!sis e interpretaci6n de los 

Estados finonci~rns, nsi como tombién el apoyo otorgado por 

el Lic. Jesús Eslebnn Macias, quién ose!::lor6 la elaboraci6n 

del Modelo Econométrico, que sirvib de base tiara ubicar las 

perspectivas del nhorro text.il en nuestro pais, y, por último, 

se considerarou ia.:> i:::portAntes correcciones' sobre la rcdac­

cibn y prescntución del trabajo, que fueron aportadas por 

el Lic. Ricardo Uravo Anguiono. A todos ellos mi pro[undo 

agradecimiento 1 por 1 o ayudo concedida. 

Lourdes C6rcamo S. 

Noviembre 1990. 



J NTRODUCCION 

En la cconom!a mexicana resulta de gran necesidad 

los recursos internos para elevar los coeficientes de inver­

sión y de productividad: y que no se traduzcnn en exportaciones 

de capital. Para tal situación es imprescindible que existan 

ciertas condiciones económicas que permi1..in que el ahorro 

interno se connltce productivamente, tal l!S el caso de bajas 

tasas inflacionarias, tasas de interés atractivas a la inver­

stbn, tecnología eficiente, crhditos frescos, etc. 

La inflación es un problema que desanima la din&mica 

de lo produccióll econbmica, de ahí el firme objetivo del go­

bierno por reducir el al'Z.I generalizada de precios, o trevhs 

de la instrumentación de la politice económica. 

Durant~ 1982-1988, le economía nacional estuvo susten­

tado por el Programa de Reordenación Macroeconómico y Cambio 

Estructural; con cierto éxito en 1983 y 1984, con problemas 

monetarios y cambiarios en 1985 y, debido .11 desequilibrio 

por fuga de capitales en 1987, se instrumenta el Pecto de 

Solidaridad Económica, que tenia como obJctivo la estabiliza­

ción de la infl<1ción pue~to ya en marcha on 1988. En general, 

durante el sexenio (1982-1988) se puso en marcha la estrategia 

de politico económica básicamente para tacar las altas tasas 

inílec1onarias y poder obtener mayore-b rcc:u:-!:os intP.rnos pare 

invertir. 

Después de 1982 en que el indice de precios llegó 

a casi 100%,cn los tres años siguientes se avanzó en su reduc­

ción, volviendo posteriormente o ugudi·zarse en 1986 y 1987, 

con indices du 106 'j 159% respectivnmente. 

durante el periodo 1982-1987 se registra 

de in(lac~ón de 91.22:, en 1988 se mostró 

Así, de este modo 

tasa promedio 

una inflación del 



51% como resultado de la implementocibn del PSE. pare 1989 

se instrumentb bajo la misma linea heterodoxa. pero ahora 

se denominaría PECE (Pacto de Estabilidad y Crecimiento Econb­

mico), que logró reducir la inflación a '1.0.7%. 

En 1986-1987 la tasa de ahorro interno creció en 

1.5'% con respl!cto a 1981, alcanzando un nivel de 24.6%, mien­

tras que el coeficiente de inversiones se redujo a 18,1+%, 

esto significa una exportacibn de capitales en el orden de 

6.2%. Ello fue resultado por la descouCianz.a ¡;cneraltzada 

provocada en parte por lo alta inClocibn. 

Dentro de lo estrategia actual (1989-1994) se le 

ha dado una importancia fundamental al íortal~cimiento del 

ahorro interno a.través de las siguientes lineas de politice: 

- El fortalecimiento del ahorro !1Úblico. dentro del 

contCxto de íina~zas públicas compatibles con la estabilización 

y las· demandas sociales. 

- ·El altento del ahorro privado, con la creact6n 

de absorciones adecuadas para su generaci6n e inversibn produc­

tiva; y 

------Una-rcducción-_de lo transferencia de recursos ttl 

ext~rior en· un momento compatible con la disponibilidad sufi­

ciente de recursos pnrn alcanzar las metas de crecimiento 

econ6mico. 

Para In gcncrnci6n de ahorro interno existen tres 

agentes económicos: el gobierno, los individuos y las empresas. 

El priml!ro puede genernr su propio ahorro a tr11vés 

de los ingresos tributarios y no tributarios, de los ingresos 
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provenientes de sus pareestatales y de deuda externa e interna. 

Los individuos generan sus recursos que destinan 

el ahorro a travbs de los ingresos que percJ.ben por concepto 

de sueldos y salarlos. En realidad existen problemas para 

que los individuos generen grandes ahorros, ya que hay una 

fuerte contracción de sus ingresos. 

La empresa como unidad econ6micn consiste en empleur­

hombres, dot6ndolos de equipos y demás instrumentos de trabajo 

pare que procesen los insumos, que, una v~z transformados, 

son destinados a otras empresas o al consumo f1nul. 

No todo el ingreso disponible de lo empresa es de 

hecho llevado al mercado de bienes y servicios de consumo. 

Hay que restar 111 parte ahorrada, que a Lrnvés de la emisibn 

de acciones, adquisicibn de inmuebles, cte., constituir& un 

flujo de ingrt•sos en periodos posteriores, El ahorro_, de esta 

manera significu la existencia de un proceso acumulativo: 

la propiedad dt• activos genera ingresos que sit!ndo parcialmente 

ahorrados, permiLcn la compra de nuevos activos que, a su 

vez, auménta la fuente de ingresos. 

La emprvsa privada mide sus rcsult11dos y su producti­

vidad y genero 1os recursos con que subsistirl1 )' se desarrolla­

ré E"n untdn1IPs monetarias nocionales, aunque pueden existir 

algunos o toda::.; sus operaciones en mC'nc1lu extranjera, las 

cuales deberé co11vcrtir a su moneda dom6st~c~ para su voltde2, 

por ello lo actividad empresarial cst6 ligada inevitablemente 

al valor de la moneda del ;iaia en el cual está radicada. Si 

el nivel de precios es estable, el desarrollo de la empresa 

se facilitará, pero si por el contrario es inestable, sufrirá 

todos los inconvenientes para llevar a cabo su ucttvidod econ6-

mica. 
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Tal es el coso de las grandes empresas textiles que 

hon tenido cierto dinamismo econbmico en la década de los 

ochenta, sin &mbargo, se ha visto ~slropcn.do por las altas 

tasas inflacionarias que impiden la competitividad en precios 

o nivel interno )' externo¡ y además propician lo fugo de recur­

sos econ6micos u esferas más rentables. 

De acuerdo a lo anterior, se decidi6 1ndagar sobre 

el Tema de tesis" EL IMPACTO DE LA lNf'LAClON EN EL AHORRO 

INTERNO DE LA INDIJSTRIA TEXTIL Y DEL VESTIDO EN HEX!CO " 

1982-1990. 

El desarrollo de lo presente investigaci6n tiene 

como principal objetivo, indagar- cuál ha sido el _principal 

problema que suscita la- inflacibn en el crecimiento de lo 

rama textil )' ~el vestido en nues~ro país y en esta medida 

realizar el diagn6stic.o_- de·_ su -situo"éibn ._econ6mica· financiera. 

Poro dcsa·rf-Olfar este trabajo, se tuvO que detallar 

el capitulario siguiente: 

En el primer copitulo 1 se analizo el soporte teÓC'ico 

que sustento a toda la investigoci6n: exponiendo las teorías 

mlls C'elevantes en cuanto al problema. 

En el segundo capitulo, se desarrollo lo relación 

que existe entre lo i.nflac.ión y el nhorro interno en México, 

y nuestro objct i vo principal es establecer los determinantes 

de la inflación y del ahorro interno: así como también analizar 

qu6 papel descm11eñn el gobiL•rno, la empresa privo.Ja 

Y lo población en lu generación del ahorro inteC'no. 

En el desarrollo del ahorro empresarial tratamos 

de analizar ln hi~ótesis que consiste en que lo inflación 
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incide de manera negativa sobre la obtencibn y cunalización 

di! utilidades dl• la· l~mprcse privHdu. 

Por .lo que toca al capitulo tres, se trata de contrfl's­

tar la hipótesis referente, a que en la octunlidod se ha con­

-trolado la inflación en Hbxico a trav~s del manejo estricto 

de los preciof' relativos de la economla, hecho que permite 

mayor confianza poro invertir. Otra hipótesis que se comprueba 

es la.- siguiente: lo disminución de la inilacibn permite la 

liberacibn de recurRns para la industria Textil y del Vestido 

en Hbxico, 

Este cnpltulo trata básicamente de dar algunos carac­

terísticas de la lndustria Textil y del Vestido, os{ como 

la instrumentación de la Politica Económica, en las etapas 

e 1qea - 1qqo) para después ubicarse en lo 

liberacibn de recursos econ6rnicos como producto de la disminu­

ci6n de la inflaciún. 

En t.!l cuarto capitulo. se exporw la canalizaci6n 

de recursos hacia las empresas Textiles: analizando el desarro­

llo del Sistema Financiero que coadyuva a lo generoci6n de 

recursos para la invcrsibn y posteriormente ilnulizor la cuantía 

de recursos con los que cuento el sectur Textil Bursatil. 

En el capítulo cinco, se trata de exponer nuestra 

hip6tesis b&sica, de los efectos negativos 4ue causa la iní1a­

ci6n sobre las utilidades de las empresas Textiles y del Vesti­

do (que cotizan en lo BMV) 1 que se cligit_•rnn como muestra 

de la Industria de la misma actividad; todo ello se comprobará 

8 través de 1.:1 elaboración de un modelo cconométrico 1 que 

otorgo lo cvtdc11cia cmpíricP. que sirve de liase para analizar 

las perspectivos de la cucsti6n que nos ocupil. 
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Por último se~- real izan: los ,-.c·onclustones y recomcndoc io­

nes, sobre nuestro prObl.Cmu '.de· estuJJ o. 



CAPITULO 1 

DESARROLLO TEOR!CO SOBRE EL 

PROBLEMA DE ESTUDIO 

14 

Una vcz establecido el problema central, es de sume 

importancia ~ustcntnr o éste bajo un cuerpo teórico que dé 

la explicación contundente del binomio inflnción-ahorro. Para 

tal efecto, se: ~xponen: la teor{a Kcyncsiaoa, la teoría Fried­

ma11iana, la tcor1a de Rudiger Dornsbuch y la teoría de la 

Oferta. Estas cuatro teorías nos dan a ..:. .. ncccr cuJl es su 

concepción sobre el efecto que provoca ln inflación sobre 

el ahorro de las empresas, Estas t:eorlas tienen su propio 

fundamento, que a través del análisis que se realice sobre 

ellas, se detcl"mlnará cuál es la teoría que refll'jD feasciente-

mente la real id ad sobre ese binomio, nuestro ecooom{o. 

En la décodu de los ochenta, las opciones de íinan­

~ciomiento para nuestro país, se han alcjatlo tlcl cr~Jito exter­

no; dada la fuerte crisis financiera que se munifest6 en 1982. 

El endeudamiento externo junto con la luv('rsi6n Extranjera 

Directa significaron las medidas pura corrll'gir el desequilibrio 

externo de los afios cincuenta a setenta, (1) pero dichos cr~di­

tos se tradujeron ~n la transferencia de capitales nacionales 

al extranjero, l1u1 5:: del Pl B o 40% del ahorro nacional; aunán­

dole a ello, la fuga de recursos; vor las condicione!> i11es_:,::­

bles que creaba la deuda externa dentro dt• líl economía nacio­

nal. De esta ni.,nera, se puede explicar la escasez de recursos 

para hacerle (rente al crecimiento econ6mico 

(1). El creci.mil.!nto de ln deuda se dib en el periodo 1978-
1982, en el cual tuvo un incremento 1lc :!.5 veces. Aunado 
n esto, 1..•n 1977 se elevaron sustancialmente las tasas 
de inter6s internacionales, por lo que en 1978 se pagaba 
por conCL'pto de servicio de deuda, alrededor del 211'% 
de interl·!-i sobre lus export.acioncs y para 1982 se ubicb 
en 40%. 
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En los años ochenta, se presenta la fol ta de financia­

miento externo, por lo que el pa!s decide reducir el monto 

de importaciones y empez6 e buscar otras opciones de financta­

miento, dado que 1o salida de recursos econ6micos_ nacionales 

pone en peligro la soberanía y el dcsorrol lo económico y 

social de Mhx'ft;_,,, 

Esas 

lilodcrniznc.i.ón 

opciones de 

del Sistema 

financiamiento- se traducen en la 

Financiero y una estabi lida-d 

econ6mica sin presiones inflacionarius-, que perftlltan el fomento 

del ahorro interno. 

El ahorro interno constituye una fuente de financia­

miento propio puro el crecimiento económico de nuestro pals 

aquél ha rcci.bi1lo fuertes impactos de la inflaci6n durante 

la década de lu~ ochenta, para poder u.nalizar esos impactos, 

es muy ncccsar\1) 11resuntar un marco tebrico que permita esta­

blecer de manera objetivo la relación inflaciún-ilhorro interno. 

De este modo.J S[' l'Xpondrón las teorías que establecen dicha 

relaci6n: tal r·~ el' caso de la teoría Keynesinno, la corriente 

de Pensamiento Honctarista, los sustentos tebricos de 

Dornbusch y la tcoda de la Oferta; (2) que han tenido npliéB­

bilidad en la cconom{a nacional, 

l..a leorta Keynesiana enfEttiza que no púJl~ haber 

inflac.i6n micntrns .Jurara el. desempleo, puesto que habiendó 

recursos de fu1!rza de trabajo y capital disponibles, un mayor 

gasto del gobi~rno o uumento del producto y no de los precios. 

Sólo en caso de ¡1lc:no empleo ya no podría aumentar el producto 

Y sólo aumcntndnn los precios, 

(2) La teoría lle la Oferta se puede rclncionar perfcctomcnle 
con ospcctos mucroeconómicos: 110 por ser teoría de la 
Empresa se disocia con el !actor inflaci6n. 
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Kcyncs decía que el producto 11uc ionol depende de 

la demanda agregada, la cual puede aumentar mcdiant.e la intcr­

venci6n del gobierno y as{ acrecentar el producto y absorber 

la desocupaci6n. 

El gasto del gobierno resultaba ser un instrumento 

eficn:: pare absorber la desocupación porque de otra manera, 

por si mismo consumo e inversibn solos, (lodriun encontrar 

su igualdad con un producto demasiado pequeño para utilizar 

toda la fuerza de trabajo. S6lo el gobierno, con su pol{tica 

de Gesto P6blicu, podio romper este equilibrio. 

Keynes demostró que puede haber equilibrio la 

crisis desocupación, obvio que si el gasto público continua-

ba mlts allá Jcl pleno empleo habría inflación. 

En tiempos difíciles de una cconomia, según Keynes, 

el Estado podria aumentar la demanda efecth·a y reactivar 

la economie por medio del aumento del gasto público en activi­

dades como contratar trabajadores desempleados pegarles 

un salario 11 por abrir y llenar pozos", (3) nsl de este modo, 

con el aument.o sal.'.lrinl se reanimaría lo demanda efectiva 

de los trabajadores, lo que tendrln un efr.cto multiplicador 

del ingreso reactivando los niveles de ahorro y por ende los 

de inversi6n. 

El ahorro como 1o define Kcynes significa el excedente 

del ingreso suhrc los gastos de consumo. Asl pues el ahorro 

tiene que ver con los niveles de ingreso y los ni..,clcs de 

(3) Ver Estado y Doctrine Econ6mica. Rc.1é \'illarreel. (Il.La 
Doctrina ~cynesiana: El Estado Administrador de lo deman­
da y Benefactor), pp.12-24. En revista EL ECONOMISTA 
MEXICANO. Vol, XVt núm.3 mayo-junio 1982. Intervenci6n 
del Estado, 
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consumo, dado qui'.! l<i fórmula de ahorro es S·Y-C (ahorro iguol 

a ingreso menos consumo) (4), la relacibn que guarda el ahorro 

con la inflación se debe a que con el aumento de precios1 

provocado por un may<H gasto público m6s allá del pleno empleo, 

el ahorro se rr:t.lu1..u porque se tendrá que dar mayor d1nero 

por artículos qul' anti:ti vnlian menos. Con respecto a la liHi.1 

de interés q1H· se 1lefine según los preceptos Keynesianos, 

como aqut!ll.1 rt.'í.L'"'l''ºOsa por privarse de liquillci. dur11nte un 

período determinado. Si la tase de interbs paro 1u~ .shorrad•Hes 

no es atractiv.1, éstos preferirán mantf.:ner liquidez para sus 

compras, e5 dt!C"ir demanda e(cctiva que cuando esté por arribe 

del nivel de proJucción causará inflaci6n. El aho1·ro, de hecho, 

no es más que simplo residuo. Las 1lccisioneH de consumir y 

las decisiones para invertir (5) determinan conjuntamente 

los ingresos. 1-'.1 \'ulor 1\c mercado para la producct6n, es túu1 

condicibn neccsa•it1 ¡1ara que los ingresos monetarios posean 

un valor dL'finitlo, una condición suficiente para que el volumen 

total que ahorran los individuos sea igual nl volumen totnl 

que loa inversionistus deciden in\•ert.ir, pero si ese valor 

de mercado aumenta debido a que hay un mayor gasto público 

paro increment.ir la demanda efectivo y1 ese gasto cst.ll por 

arriba del plt•no empleo, su consecuencia será un uumento de 

(4) 

(5) 

Keynes, .lnh11 Haynard. LA TEORlA r.ENERAL DE t.A OCUPAClON, 
EL INTERES Y EL DINERO. F.C.E., México, U.F. 1943.pp.62-
65. 
La tusn Ji.· intcrl-s es un filctor de suma importancia !J<1ra 
determina~ el consumo y la inversió11: Si so ofrece unn ta­
sa du intt>rÍ!s atractiva para ln inversi6n, ello significa 
que e:w:i~t1•t1 suficientes recursos paro in\'tHtir. Lns perso­
nas que 110 encuentran ta5dti Je lntrrbs atractivas para 
sus ahorro~, dcdicanfn estos ul consumo red11c1f!n<loS•.!', 
por tnnt1J, los recursos puru la activi1\11J uconóinic.n, 
terminado clt Última instancia los ingresos que ~e tendrán 
en un futuro, yu sen ahorrando o invirtiendo productiva­
mente. 
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precios, que traería aparejado le disminución del ahorro (6). 

La teoría Keynesiana tuvo gran apl icaci6n en la ec.ono­

mta mexicana, principalmente durante los años que van de los 

cincuenta a los setenta. en -los ·cuales se enfatiz6 que un 

moyor gasto pÜblico podría reanimar la economía alentando 

a lo demanda cfl!ctiva, perv lo qUe ,conlli.!v6 principalmente 

fue un fuer~e J6ftcit p&blico, al tratar de suplir lo deficien­

cia de la iniciativa privadB que era 1nca¡1.1;: d~ asegurar un 

nivel de ahorro global que conduzca o la invl'rsión 1 la teoria 

X:eynesiana aplicada en México, se t-radujo principalmen'te an 

problemas de alta inflnci6n 1 desahorro y tJhficit gubernamental. 

En h uctualidad, yu en h dl!cada dt: !os ochenta, lu teoriu 

J:cynesiuna pierde ¡iuder de aplicución (7) dt.•bido, t.·n primer lugar a los 

resultados que SL' m;rnifef;taron años utr/Js y, en SL>~undu lugur, u que lu 

economie en los i.iños ochenta cambia de t"stratt.!gia, iil pusar el Modelo 

Sustitutivo de Import.:Jciones al Modelo Sustituc.ivo 1JL> l:'Xportuciones, que 

si bien es cierto tc:qu1ert.• otro esquvma de condici(..fm•.s económicas diferen­

tes a las manife~tad<1s en los t:1ños setenta, ptincip:.ihwnte ese tipo dl:' 

condiciones son: n•ducir lu infloci6n, di!óminuir ei dt!St..>quilibrio comer­

c1ul, au:::cntar Pl •1hono intL•rno y externo, t!'s decir cn•<Jr las condiciones 

partt abrir 1~1 economíu el eJ11.crior. Re>ulmente estas 

(6) Al aumcnlur el nivC!l de precios, se tendrá que realizar 
un mnyor 1f~sembolso para cubrir el consumo. Por lo tanto. 
si recurr1mos o ls f6rmula de ~cyn~s. en nl cual. 
s .. Y-C ('?1 .1horro es igual al ingreso m~nos el consumo), 
el nlturro di~minutrA por efecto del aumento en el consumo. 
En momentos en que aumenta el in~reso dt? la sociedad 
tambibn puede aumentar el consumo 1 aunque t:n ocn!'li.ones 
éste puede incrementarse fuertemente. 

(7) Ln teoría Kcynesiana sobre el gusto, dejó Je tener aplica­
bilidad en la economía mexicana, debido n la disoc:iaci6n 
de la Tt>orí:i con la evidencia de los hi:chos o sucesos 
econOmicos. 
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condiciones se estf10 cumpliendo en cL,rta medida en 1989, 

cuando el gobierno decide tenazmente reduc1r su déficit, prio­

rizando los án_•.:is ¡¡ los cuales va a destinar su gristo, tumbibn 

se está promovit•nt.lo el financiamiento propio hacia el interior 

de la economf.1, posible rencgociaci6n de la dcudtt e~terna, 

fuerte control 4Je .los precios relativos de la econo111ía para 

la disminución de la inflación. En realidad la teoría Keynesia­

na, ya no tiene uplic.aldlidad en la uctuo1tdad, porquesise. 

lleva a cabo uu mayor gnsto público para reanimar la demanda 

efectivo puede ser contraproducente para la economiaJ además 

de esto se e!>tÍJ pro¡iugn.in<JQ pt'r una dcsrcc;ul:ici6n cc:on6mica 

estatal (que es contrilrio al postulado Keynesiano de un mayor 

control de la cconomíu por parte del Estado), que libere la 

actividad produr:tiva. Sin embargo, se tomarán muy en cuenta 

ciertos precepto~ Kc~·nesianos sobre Ju rcluctón intluc.16n­

uhorro interno 1¡uc m.'1s adelante se Jetal lurán dÚn rn.1s. 

Par<1lPlamc.•nt1~ ,il Keynestunismo, surge la tcoria Monc­

taristn de Hiltou frit:JmJn {8) que postuln la no intervenci6n 

del Estado y, 1¡uc argumenta que lu infl11ci6n es 1111 fen6mcno 

escencielmcntl• monetario que tiene su origen en el crecimiento 

de la mesa munet11ria, y se corrí ge a través de una pal 1 t ica 

monetaria contr.1cctonistn, que se determina como la "Ley mone­

tarista'' que t..•stnblece que la estubiJ izución de la cconomtu 

se alcanza cua11do la oferta moneturia crece u una tasa fija. 

r.ard t:::.Lu Lt..·01 i.1, huy una relac16n directa y universal entre 

la voriación del Stock dc moneda y lo voriuci6n del nivld 

general de pr1!r:ios. Los moneteristas niegan la capacidad 1ll!l 

Estado pura reuulnr la coyuntura. Por e] contrario, piensan 

(8) El postulado Lcórico de Fricdman se traduce en una rchubi-
1 itaci6n p:irclnl t!c la Teoría Ec.onl.mi.:a Nee1c.llisi~d. fricJ­
mon argumenta que el origen de la mayor parte de los 
ciclos cconbmicus es el sector monetario. 



20 

que lo ac~i6n del Estado sobre le coyuntu~e· está en el origen 

de numerosos dcs(.>quilibrtos. 

Friedm:rn afirma que todo incremento en lo oferta 

monetario por encimo de la tasa de crecimiento potencial de 

la economia, dada por lu tasa -nat~rel de desempleo, provocará 

sólo inflocibn. La acci6n del Estado debe reJucirse a definir 

una norma de progresión del stock de moncJa compatible con 

el nivel de inYcrsibn. 

Poro que la reducción del crecimiento de la masa 

monetario seo posible, hay que reducir la purte de los gastos 

públicos en el PNB. Los monetaristos no proponen una reducción 

sobre el aumento previsto sino un real corte sustancial en 

los gastos públicos sobre todo los gastos de bienestar social, 

de tal manero que ul presupuesto del Estadh estuviera SH!n.pru 

en cquilibriu. 

Los monctaristns se inclinan por lll libertad de los 

precios de totlus los bicr.cs y servici.os 1 combaten cualquier 

político de control de precios. Por lo que respecta, al sala­

rio, bste no debe aumentnr por arriba de la invorsibn producti­

vu. Fricdman argumenta que lo acción dc1 sistema {iscal que 

según hl inhibe al ohor1u y .'.llicntf"I Pl consumo derrochador. 

La polilicn fricdmoniana, que en ~p·an parte inspirb 

durante los oflos setenta los politicns dl' Estabili:r.acibn del 

Fondo Honetnrio lnt1...•rnacionol, propone medidas muy especificas 

poro rcsituar la economía sobre bases firme.o; y sanas. Primero, 

hay que ucabar con 111 i.nflucibn gracias a una rcduccibn de 

la tosa de crl.'Cimicnto de lo maso monetaria hasta que iguale 

lo tosa de crecimiento du lo producción reo!. t.n crisis {inan­

e iera de 1982-1983 y los nuevos candotlos del t'Ml impuestos 

a lo economía mL•xicuna, confirman los poste.lunes del pensamien-



to económico gul.lernamental monetor is ta. 

Post1•riormcntc o esto teorio sobrevinieron los progra­

mas de estabi liz.nción que contienen blisicamente medidas como 

el uso de controles de precios y salarios, el lipo de cambio 

fijo y lo correccilJn fiscal, es{ como uno exponsibn importante 

de le cantidad nominal de dinero. La combinuci6n de correcct6u 

fiscal y política de tngrt:SO!> se ha dcnorrdnttclo como politice 

de Estobilizacil1n "tteterodoxn", en contraposición de los pro­

gramas trndicionnles del FMJ que se apoyan en la teoría moneta­

ristn Friedmnniann y que enfatizan el manejo de políticas 

monetarios y fiscales para estabilizar lu economía. 

Rudi~1.·r lJornLusch establece quc la política cstnbili.-

zadora pro¡iorc i ona valiosa ayuda para cstabiliLdr los 

precios si.n r1.•cesión profunda, que daría gr.Jll credibilidud 

a los prol:rama~. creando las bases para los ajustes presupues­

tarios que son los pi.lnres de la estabilizac1ón. 

La política monetaria según el enfoque heterodoxo 

incluye si¡:nific.atlva monetización como parte de ln l'Stabi­

liu1ci6n, pero que reconoce la necesidnJ de austeridad fiscal. 

En cambio el ¡•rograma ortodoxo del FMl hace incap1é a ld cc::s­

tricci6n mo11el.11·ia y fiscal. Los programas del fHl con gran 

frecuencia c.:011ll11cen a una estanf1aci6n y en Último t~rmino 

o un repunte 1nf lncionnrio (9). 

Grun parte de Ja tnflacibn en Mbxico durante la década 

de los ochenta nbcdccc a la l.nfl.u:.ié.n inercial, Psta siRnifica 

(9) Estonflac i{J11 refiere a altos niveles de inflnci6n 
con dcsemplt.'o. Modalidad que propician las políticos 
f ondo-monL·ta r i stas. 
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que la inflación de hoy es aproximadamente igual a. la infleci6n 

de ayer. La rnz.ón de esto inercia obedece' principalmente a 

la indización formal o informal intcroctuanllo con la (ijaci6n 

irregular de los ~alarios 

Debido il que todos creen que al in[lacibn será en 

efecto aproximadamente igual o la inflación de ayer, el público 

actuará según r>~tas expectativas y de acuerdo con ellas fijará 

sus precios, otorgando aumentos salariales que correspondan 

o esas expectativas inflacionarias. Es más f6cil otorgar aumen­

tos salariales 11ue sufrir huelgas. Si todos los inversionistas 

actuan asi. ln inflación esperada será la inflación efectiva 

Y si la infloc1ón de ayer es el punto de :cfcrencia, la infla­

ci6n de hoy será precedida a la inflación del pasado (11). 

Cuando 1 n inflaci6n es muy elevada y muy inercial, 

como el caso da Mbxico que registr6 une espiral inflacionaria 

de tres dígitos (1S9:) en 1987, las pollticas de demanda bata­

llar&n mucho p.lru lograr resultados posith•os. Muchos de los 

gobiernos de los paises de alta inflaci6n ~ólo aspiran a impe­

dir que hsta se acreciente, ya que no ven ninguna posibilidad 

de terminar con ella (10). 

Los nuc:vos programas de eslubi 1 ii.nci6n reconocen 

este problema como no lo hacen los progrnm.:1s íondo-monetaris­

tas. Los primeros reconocen lo necesidud de unu politice de 

ingresos como medio de su1pender las fuerzas inerciales, 

desplonzando así ln economla instunt!111eamt•nte de un estado 

de in!locid'n nlru a otro de inflación baja. 

(10) Los pulsL•t• con alta inflación que lll•li.111 a cabo los pro­
gramas del fondo Monetario no sblo pro\·ocan estanflación, 
sino tambiL•n serios problemas sociules y politices: siendo 
pues contraproducente la implementación de dichos progra­
mas. 

(11) Ver Dornbu~ch, Rudigcr y Simonsen, Hnriu llenrique. ESTABl­
LIZAClON CON EL APOYO DE UNA POUTICA DE INGRESOS.F.C.E. 
TRIHESTRE ECONOHICO. pp.225-278. 



La po'litiCo.'.de ingresos que se debe implementar es 

aquéllo que -p~rinfta d'C.trin~~- la. _inflación. se deben dar ya, 

reducciOnes en··.> su'~. ·~árSenes de ganancia o en salarios reales ... 

"a fin .de 11é.g<tr .. ,a la ·.etapa de desinflaci6n. Ln desi11flución 

inicial podrá C::on~úcir posicriormente, mcdiunte Lu indizacibn, 

a ··un cll~Ín-0 --;lt.?- n1ievas desinflaciones paulatinas. Un intento 

de restriCción de la demanda c.onllevoria una reduc.ci6n del 

empleo y casi 11adn en unn reducción de la inflac.i6n. 

Rudigcr Dornbusch y Mario llenrique Stmon~cn proponen 

la Teoría de los Juegos (12,.) que consiste en la interrelación 

estratégico de los agentes económicos que se deben coordinar 

para el logro ~•ütisfactorio de objetivos, es decir, un sistema 

de controles de precios, salarios y tipos lle cambio. r:s el 

instrumento dt• coordinac.i6n entre los a¡.:e11tes económicos. 

Si el gobit.>rno tlccide establecer una política monetaria y 

fiscal c.on"ruentu con el control de la inflac.i6n, por lo tanto 

los inversionist.:1s tratar/Jo de hacer algo por sostnner el 

control de ln i11flr1ci611 hasta disminuir 6sta. 

Esta tror{a presenta dos dificultades. La primera 

es, lo incapncidad del gobierno para comprometerse verdadera­

mente o las poi Íticas futuras propucstae. La otra, se refiere 

al problc:::i d~· )R r:oordinocibn en un mu11Jo de fijadores de 

precios. Los inversionistas tendrán desconfianza y actuarAn 

a la defensivti ~1umenlundo precios }' salarios, dichas acciones 

provocarian 1¡ue la polí.tica estabilizutlorn µrepuesto por el 

gobierno se vi11i~ra aba.Jo. 

(12,.) La Teodu de lot. juegos: consistP en un Rran juego donJe 
todos los ¡1articipantes, es decir todos los agentes de 
la ecanom(n deben apegarse a las rl!glos establecidas 
por el gohierno, para el lop,ro de los objetivos: bajar 
la inflación sin una recesión profunda. 
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Por lo tanto para que la Teoría de Juegos dé resulta­

do, es muy necesario que el gobierno emprenda una doble tarea: 
11 aseg'urar la credibilidad de una política dt.• demanda agregada 

compatible con la desinflación y coordinn<!it con las expectati­

vas y,- las acciones de los fijadores indi\'iduales de precios 

salarios" (13). 

Es muy posible que la coordinaci6n entre los agentes 

económicos sea d~masiado lenta, en medio de una alta inflación. 

E~ la -aplicacibn de la politice de Estabi1iz<1ción de la Econo­

m!a, se propiciará seguramente una tasa mayar de desempleo 

resultante de los precios excesivos frente ::i. unu meta de ingre-

nominal sostenida por la t'Dlitica de cstabilizaci6n. 

Ante rsto 1 el gobierno del pa{s de que se trate debe 

desempeñar, el papel de subastador \.lalrusinno, acelerando 

la obtenci6n de un equilibrio de pleno empleo. Unjo esta 6ptica 

es muy postblt" que una política de ingresos sea mu}' necesaria 

para lograr que los agentes econ6micos se comporten de acuerdo 

con los modelos de expectativas racionales. La funci6n básica 

/de los controlus no es impedir la toma de decisiones individua­

les, sino indic;1r a cada agente econ6mico las lineas de acci6n 

que debe se&uir· para lograr alcanzar el cquillbrto. 

La l.'SLald 1 idud de los precios sido puede sostene! 

se mn ~I manejo estricto de la demanda agl"l."'Hada. Ahora bien, 

el intento de acabar con la inílac1ón s01o dt."t-dc el l:ido de 

la demanda pucúc generar una estanflación. 

Los controles de loa precios y sulorios eenerar&n 

de manera inevitable algunas escosec.es de Rntisfactores (que 

(11) Cita textual. Oornbus~h~ Rudiger. op.ci.t:.. p. 233. 
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bien pueden arreglarse por medio de ionportncioncs). pero que 

es preferible u una gcnerolizecibn del desempleo en la econ11mia 

(si s6lo se restringe lo demande ogrcgoda). Lo raz6n fundamen­

tal para otorgnrltJo credibilidad n lo pol1tico de in~resos, 

es por<tue se ¡i11ctlc moncjar con flexibilidad y usl 1 de este 

modo dar nvnncc a la estabilidad de precios rclaLivo::;. 

La Teoría de los Juegos como l<tl, ..:stá !:it.'n•lo nplicodn 

en lo economta mexicuno o partir de 1988, cuando lo inflación 

de 1987 ya, cr¡¡ inercial y se instrumentó el "Pacto de SoliJu­

ridad Económic;.1" con el fierre objetivo de combutir la i11Clo­

ción, o través de la concertación de los agentes económicos, 

del control de it.Js precios relativos de la economía y el manejo 

selectivo del J.iil~to público, principalmcn:-e. 

Todo t1._·nómcno inflacionario afecto gr..in.:icmcnte los 

niveles de ahorro interno debido a que el ingreso percibido 

se tendrá que clisponcr mayormente, yn no ul ahorro, sino o 

cubrir los precios elevados. 

El uhnrro de loN individuos debe puRnr por institucio­

nes íinuol,;.icr.1:: r.11n1 •111e, de este modo, se destinen o ftnan­

cinr 111 com¡ir;i de bienes de cnpit11l. Asl, el ahurru Je los 

individuos 11Qga 11 los empresas a través de los intccml.'diarios .. 

financieros, l~stos deben cumplir con la funci6n dt.o canalizar 

o los organi1.a1lorqs de la producción, decitlidos a invertir, 

el flujo de nhnrro generado por los numerosos ahorradores 

individuales, 11tspersos en el sistema económico. El ahorro 

de los particttluri:os asume las formas dt.! sn.ldos monetarios 

ociosos y acum11l<1ción de metales preciosos. 

Pont lograr que los particulares mantengan activos 

fi.nencicros en vc7. de poseer dinero ocioso: tendrá que 

instrumentar unu pol1t:ica de tosos de interés ultu. Sin 
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embargo, esto no. tiene que repercutir ncgattvam(!ont.e en la 

inversibn. si los ahorros 'provienen del mll'rcado de dinero 

no organizado, en donde!- ··existen altas Lasns de interés y son 

eanalizadoS _hacia el __ .merc_ado de dinero organi~ado. 

Por ulro lado, existe un monto de recursos finrincie­

ros recenidos por las empresas, que son no distribuidos n 

propietarios. accionistas, etc. y que tiene una doble canalizn­

ctbn: por un ludo, mnrncner o ampliar íni:;tnlaci.ones, para 

cons~rvar au capacidad productiva (fondos de depreciaci6n 

y compra dt? acLivos fijos); por el otro, tJtiliz.ar parte de 

sus ganancias paro financiar la expansi6n de sus actividades. 

Estos dos renRlones constituyen el ahorro Ll)tul e.le las unida­

des productlv<Js. 

Paro que las empresas puedan co11tar con un sano desa­

rrollo del sistema finllncii:oro, es neccsurio la estabilidad 

econ6mica. El objetivo a larg() plazo del sistema f1nnnc:iero 

consiste en absorber volGmenes de ahorro cad.1 vez mAs cuuntios~ 

¡· CAnaliznrlos de acuerdo con los pur.~metros de r~ntabilidad, 

eficiencia y c:ai¡J3d Que permitan el aumento en el acervo 

de bienes y servicios que requiere un ¡uds. Paro el logro 

respectivo de esto, es necesario contar con los int~r~~~i4rios 

financieros, 1¡ul.' deben actuar ef tcil..'flr iol, tleidbilidod 

Y autonomln e» sus opcrationes. 

El ~istt.•ma financiero constituye un mecanismo para 

la gencract611 de ahorrt;> interno a través de la emisi6n de 

instrumentos Je captacibn e instrum<?nt.os Je finíJnciamicnto, 

para los diver$os ahorradores. 

Las instituciones financieras pueden fomentar la 

produccibn de t.'):Codcntes para la reinversi~o estimulo a 

las empresns parn que utilicen recursos, qu<.• de otrn manera. 
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podr{en uttliz.nr, pnro el consumo o permanecer impr~Juttivos. 

Existe la posibilidad de creoeibn de e.rédito, que pnra los 

empresarios sigulficn separar los recursos de los consumidores 

con el objett\·o de formación de capital. Por lo tonto, el 

desarrollo del sistema financiero puede p.:ormitir lo .ncum_ulnción 

de cnpttal y l» expnnsi6n del ingreso. 

Un sislem.a Financiero bien dcsnrrollndo permitirte 

la asignación eficiente de c:opita1 entre sus rivales~ En espe­

cifico, surge la necesidad de integrar tos mercados de capita­

les y unifi.r:ar el movimitrnto de los tasas de interés. El efec­

to de un mercudn de capital Cnq~mcntotJo, en l.londc existen 

diferentes tasus de intcr6s de un sector o otro, esto reaJmente 

obedece n qui' cxislcn sectores ccon6mb:::os que pueden tener 

deudas con u11a tJsa de inter6s menor u la tasa de otros secto­

res. en los cunles c:11:iste mayor pro1fuctividad del capital. 

Oe esto, surge una distorctbn cu la asignac~bn de capltnJ 

que conduce u u11u desigual relaci6n cnpltal-¡1roducto entre 

los sectores ccn116micos. 

La soluci.6u ante este problema, es unn mayor cinali­

z.aci6n de ohot 1'•1 hnr:in el mercado de dinero orgun1z.odo y una 

significativa ampliación de la creocilm d(> instituciones ftnan­

cteras a las eco11omlos que no cuentan con ellas. 

Para logr¡¡r lo anterior se requiere que la polltica 

financiera cumpla con los objetivos fundamentales: estimular 

o los ahorradores f!ara que sus recursos se conviertan en uc.tt­

vos financieros, con el fin de que el ahorro se di1-tja n los 

sectores de ln econom{n, asegurar que la generación Je ahorro 

se asigne et ir:it!ntt•m.entc n la esfera i1roductivn y otorgar 

incentivos al ,1horro y a ln producción, con t:l objetivo/de 

reducir al m.{1ximo lils presiones inflacionarias del crecimien­

to. De este modo, existen dos formas de cómo las instituciones 
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financieras'·p~efclen ayudar a la formación de capital. 1.a primera 

es, conalizon_do el_ ahorro B lo estructuro productiva, y, lo 

segunda, c~cando incen.tivos para el fomento del ahorro y la 

inversibn. 

Es evidente el daño que provoca ln espiral inflaciona­

ria o los nív~lcs de ahorro interno; por un Indo, o los indivi­

duos que dejan de percibir lo tnsu de interés pasiva por sus 

ahorros, pura Jisponcrl'» irrcmcd'.loblcmcnte o cubrir los 

precios y los incrementos de los bienes 1·, por el otro, los 

ahorros de las empresas posiblemente se eleven por el alza 

de precios, pero dichos ahorros [orzados (lú) pueden disminuir 

por el aumentrJ de los costos para producir (insumos, tecnolo­

gia, organfz3ci6n cconbmica). 

Ahora bien• los programas de estabiliznci6n (15) 

via manejo Je política de ingresos política fiscal, en uno 

primero instancio propiciorio bajo nivel dl! ahorro, pero que 

es preferible a los nulos niveles de ah1Jrro que provocarían 

los programas del fHI al contraer tajantemente la demanda 

e[ectivn. 

Los bajos niveles de ahorro irl1n desapareciendo paula­

tinamente ll medida que la econumJ.;i se ··~tabilice recobrando 

bajas tusus de i.n[laci6n y aumc11to del \ll oducto, que permito 

el fomento d~ ahorro interno en toda le cconomin. 

Por ntril porte es muy ncccsnrio •lcsligorse del _..dogma 

{14) Ahorro [orzado: m;irgcn obtenido por lus empresas al elevar 
precios y mantener salarios constantes. 

(15) Los programas de Estabili.zucibn ml•xicana han dado un 
magnifico resultado. yn que se cst:\ cumbatiendo el déficit 
público y el control de los precios relativos; en cambio 
en otros paises como Brastl 1 1'crú 1 Ar~entina entre otros~ 
aunque han aplicado también los prowrnmns de estabilizo­
ci6n, no se ha llevado un estricto control del déficit 
público. 
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Friedmaniano que encierra el proceso inflacionario con un 

sblo determinante: la emtsi6n monetaria y que se trata de 

resolver a través de la restricci6n de lu oferta monetaria, 

Por otro lado, en cuento al ahorro forzado que tambi6n 

se denomin1:t finunciamiento inflacionario; puede beneficiar 

a unn economía siempre y cuando una tasa de inflaci6n lenta 

y estable (alrededor del 10% anual) proporcione una ayudo 

para logrnr ur1 incrci::cr.to en el producto. Lu estabilidad de 

los precios sfilo es congruente con un crecimiento estnhle. 

En una economí.1 con dl-1.iil crecimiento, la estabilidad de los 

precios se traducirá en estancamiento~, a menos que la propen­

st6n a consumir crezca lo suficiente para compensar el efecto 

de una menor taSil de crecimiento de los utilidades. 

Kaldor c:onsidera que lo inflaciL.n. es importanle pdra 

mantener u111.1 t•tSd de gunancia y, por consiguiente, para monle­

ner une crecicnlc invcrsJ6n. Con una tosa de crecimiento real 

lenta rcsultu 1lc sumn importnncio la inílaci6n, parn c¡ue hsto 

mantengo un nivl'l alto de gunanciu, siempre y cuando dicha 

inflacibn sea por el lado de la demando, )'a que el incremento 

de los precios lo ubsorbnrá los ingresos dn la poblaci6n, 

provocándose una conccntroci6n de ingresos n favor del sector 

privado; en cumbia lo inflacibn vfn costos de producción, 

resultado dl•} 11t1ml•nto de los solorios por t.'ltcima dn lu produc­

tividad, tc;>nder!1 n numcntor el consumo, n rnducir las utilida­

des y A rcducJ r el ahorro. 

Lo teor{u Keynesinne expone que uno leve inflaci6n 

por el lado Je la demanda; mantiene un empleo pleno de los 

recursos y por lo tanto, mantiene un alto nivel de ahorro para 

inversi6n, si el ahorro es una funci6n del ingreso. La única 

condici6n que requiere parn le que la propensión de ahorro 

aumente junto con el ni\'el de ingreso per cllpitn , es que 
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la propcnsi6n rnorginal el a~oi'ro seo superior a lo propensión 

promedio. 

Con lo <!.nt_cr.iO<~,se _ pÚedé-, monifestnr que existen dos 

formas principule~ d:e,· red_1"str"ib~¿i6n qu-c serán favorables 

poro el Qhorro y la.inve~si6n. En primer lJgnr, habrá redistri­

bucibn en el sector priyádo-·de la econom:in, es decir de los 

individuos a las empresas, de los salarios a los ganancias 

y, en segundo lugnr 1 habrá redistribucibn ilel sector privado 

al sector gobierno. 

La re1I i stribuci6n del ingreso en favor del gobierno 

se produce porque la inflacibn representa un impuesto sobre 

la tenencia de dicnro, cuyo producto va a parar a manos de 

los beneficiarios del aumento de lo ofc-rt.u monetaria, es 

decir a los emisores del dinero. La inflacibn, como impuesto 

sobre ln tcncrnci.i de dinero. puede disminuir el consumo renl 1 

y canalizar rt.•cursos para la inversi6n, racursos reales que 

podían obt~ncrse a través ~e la tributación (16). 

La inl l<tL.iVn col'l'ln impuesto sobre el dinero, redistri­

buye recursos d~l sector privado al gobicrt10, los cuole~ pueden 

ser canalizados a fínnnctar lo inversión reul. La importancia 

do lo inflación como impuesto sobre los snJdos monetarios 

realP.s es ln principal esencia dt:-1 enfoque- de finnnciamiento 

del dC?-sarrollo u través de la ínflncibn que se denomtnn la 

Te-oria Cunnt!tat ¡, .. n, 

Paru fHuJcr obtener un crccimienLQ real a través de 

lo inflnci6n c>l .¡¡umcnto en el ahorro dcb<! verse acompañado 

por ln inversjfn1. Oic:ha inflaci6n que benl.'ficio pura que el 

(16) El rendlmit•uto real del impuesto es iJ,;ual .tJl valor real 
del nui:>vo tlinero emitido, y Ja taso lmr1ositivn es igunl 
a la infl;u:1ón. 
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producto aumente, es aquella inflllcibn por '?xp.1nsi6n de la 

demanda y que Jt?berá sostenerse en un 10% anual. Sj existe 

una mayor tasn de inflacibn y se intenta controlar u. través 

de los costos restringiendo la demanda provocará una rclnc.ión 

nc
0

gativa l.!ntre inflación y crecimiento. De este modc,, aquellos 

economías que han lrau~do de controlar lo) inflnc.i6n por el 

lado Je los costos, restringiendo, la dcmnndu, provocan una 

caída en lo gcncracibn de ahorro privado para invertir y por 

lo tanto el lngrl.!so sC redistribuirá eo contra de los empresn­

rios. 

El hech? de •1ue se implemente una político inflacionaria 

deltberada para- estimular el ahorro, tambibn puede pt"ovocnr 

serios problumua en··ln balanza de pagos si los divisas consti­

tuyen un recurso cscuso. y de lo posibilidad de que ln iníla­

ci6n pueda desalentar el ahorro voluntario. lo inversibn pr'ó­

ductivo y el uso del dlnero como meditJ de cambio. si In inCla­

cibn se dispara. La infloci6n excesiva se debcrb consid<?ror 

como col,cuondo SCil r6ci1 de ajustarse, ya sea porque represen­

to un repentino incremento en la tasn inflacionario o porque 

seo inoperante con el objetivo de generar ahorro empresarial, 

tal es el cuso de aquellos economías que registran más allá 

del 10% de infL1ción anual. 

Unu ve¿ n~::di711do el Cinonciaml.t-nto influcionario, quedn 

establecer que la cco11Q111lo mextcona en los ttliu<> 1')82 a 1987 

no se han rc¡.:istrndo unu in!laci6n estable que permita la 

captac:i6n de r1~cursos para las t.!mpresos si.n causar problemas 

en la econond.n fHtcJonul. 

Las principales determinantes de la inflaci6n en Hbxlco 

0982-1987) S<tiiaJados por Junn Ca~Ltllngsts (17) que sigue ,.. 

(17) Juan CasLli.ngsts en SlJ nrll.culo los 
la inflación, expone las principales 
efectos. Ver periódico: l::XCELSIOR. 
J 6-10-90. 

dctcrmi.nnnces de 
causas de ésta y 

Sccc.financiert1. 
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una linea aéortle .. con los programas de estnbilizoció~ .son: 
- . . -

l. Problemas monetarios:· detid·a c:it'tern·a- y mal manejo 

de la mo~edá en ·e1 --intC-~-ior.- d~ '.~la C.coni;>mi"n--:.- que, provocaron 

la devaluación del t~pp d~_cambio~ 

2. Lo d'evoluación _~el: _tip_o _d~i c~rii-hú~~:~iu-~o deis- conse­

¿UCn-cias -°'-~mp~~tn~_t-Cs':_ -~~(-·u-~_,:_-i_~-~o_~; Í~~-~~C~c~~~;-~.-i·-os costos de 

-1naterias ~rimas, y -. Cq"uipos i~p~rto:dOs. q~e .·-'e~pUj.or,~ñ- --ios precios 

a·i: ~-iza; -·po·r;--~1-::ai·ro·, ·.su-. pr0-p:i.cÍ6_- .-i~;- e·Spt.:~u-i'~éión que o su 

vez pl'ovocó_ e·1-_ ~~Za, de·- f~S<-_tlls~s -de tOterbs • 

. ,; " / 

·e_· 3-~- Lo·s·:;l:~asns;-;·de··i~terhs aumentaron ¡1or lo especulación 

y porque :,-d~d-{:·1u:::Polit~ica·'de libre cambio, nadie deseaba tener 

d.t'n~·r·o_ e~'.':p·~so~ si no se le pagaba altos intereses. 

'4. ·En' .el desorden especulativo, buju la producci6n 

~re~i.sarrlCnt~:'Por.i¡ue los ahorros de lus L'IDprt.'s.ts se canal izaron 

':1;-)~---'esp~~ulUción d.C.bido a que era nlto el riesgo de invertir 

productivomcn.te. Por lo tontoJ los ingresos de los trabajadores 

se '-dete~-~-inñ-r'on aún rn6s y 1 aunado ll esto, hubo desempleo, 

todo estO· frenó el ahorro interno que se .. ·ió deprimido por 

la .b~ja en ·18' pr.otlucci6n. 

-- ·5 ._.~,~·El __ g9bierno estaba en quiebra y para a! legarse 

de recursos.fom6 dos medidas: aumento dL' los prL'cios y tarifas 

de .·l.os bienes f(UC produce: recurrió de r • .-rncra creciente al 

endctidiÚDiento· interno, hecho que provocó el numento en las 

~osos de intcrós, desorganizando todos lo~ mcrcudos monetarios. 

El p1·ogruma de Estabilizeci.ón 11 1•art11 de Sol iduridad 

Econ6mica 11 instrumentado en 1988 tuvo como principales objeti­

vos: disminuir 11:1 inflaci6n que se convirtió en inflnci6n 

inercial 059%) en 1987, recolirnr el cn•nmiento econ6mico 
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a través de ln gcn~raci6n de mayor ahorro interno parn incre­

mentar los ni\'C'les de inversi6n para reanimar ln ec:onom{a. 

En 1989 se coulinuo con el rec:.to de Estabilidad y Crecimiento 

Econ6mico, que persigue la consolidaci6n del crecimiento econ6-

mico y la estab11 iddJ de los precios. 

Unu e<:llnom{a inflacionaria es u.quella que registra 

un aum~nto Jt:· prcc ina mayor al 10% anual y unu hi.perinflac!,o­

naria es la c¡ne registra indices de crecir.::1ento de mhs del 

100%. 

La i.nflnc:ión es uno distorción de lu nctividad ecnn6-

mico, afecta e>! funcionamiento social polí.ti.co del pa{s 

en dond~ se produce, por11uc genera tensiones sociales, ernpobre­

CiMlento de lus «centcs dbbilcs de la econom{u, grandes proble­

mas pare el ncc:t.':>.1ria r./1Jculo cconbmico tte los transacciones, 

Y del nivel de inversibn, y 1par lo tanto) provoLa tu octivillud 

especuladora c11 1letrtmcnto de la productivu, 

Para <lctnllar aún mh.s lo re1act6u inflación-ahorro, 

es nec.esorio determinar las causas, tanto 1Jc ln influción 

como fJel ahorro. O:icha relación deberá apegarse cstrict•'lmcntc 

al caso cspcc.íftco tJe la econom{n mexicana; aspecto que será 

perfectamente f11ndnmentudo a trnvós dal uso de citru8. 
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AHORRO 

Ya que hemos estable.cido el soporte- tc6rico de la 

infla~i6n~y c1~11horro _interno; nos disponemos ahora a estable­

cer los .determinantes de 1,o inflación y del ahorro interno, 

así como tambi6n analizar qu6 papel desemperla, el sector p~bli­

co, la· ·empr'e'sa privada y la población en lo generación de 

ahorro iñternO. 

2..1. t.OS DETERMINANTES DE LA IN"LACJON Y EL 

AHORRO INTERNO INFLACJON 

Una Pconomia se considere inflacionario cuando su 

aumento de prcc ios sobrepasa el 10% unuoJ. Debemos tomar en 

cuenta, que si bien es cierto, lo inflación se constituye 

como uno sevcrn distorción del proceso económico, porque susci­

to tensiones sociales, deterioro económico de los agentes 

de la produccibn, dificulto los contabilidades, yuxtapone 

regiRtrn~ df' v~lnrf'>i:; 1lc> bpocns diferentes cuvas bases materia­

les ya no pueden compnrnrsc. la inflaci6n drforma las realida­

des econ6micas, volviendo muy ilusorio todo cálculo econbmico, 

porque ya no s~ s~bc si se están obteniendo utilidades o p6rdi­

des; disminuy1~ ln inversión productiva puro dar lui.;ar a la 

inversibn financiera, por lo tanto se genr.ra un ambiente de 

total incertidumbre. (18) Ulteriormente, frente a ésta, 

provoca una inquietud para proteger los ingresos y recursos, 

,..-buscando otras formns de inversi6n r¡ue permitan atenuar los 

(18) Cuando un.i economía presenta una inílución fuerte lu 
actividad productivo disminuye pura dar lugar a la especu­
lación Yll que los costos para producir son muy elevados, 
por tantn los ngentes de la cconomt;J no arriesgan su 
capital y lo depositan en otrtJS csfL•ras mñs renLalllcs. 
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pi?rdidas de vnlor, tal es el caso de la ·invcrsi6n en oro, 

en dólarcs 1 etr.. 

El proceso inflacionario en n-uestro país se inicib 

en 1973, just;1ml.'ntc cuando se empieza a presentarse indices 

anuales mayores del 10% después de nproximadamente 20 años 

de estabilidad 1lc precios. El crecimiento de los precios se 

inici6 como co11secucncia de una emisión excesiva de circulante 

monetario que ~e requería para sanl.'nr el déficit fiscal que 

se manifestó .1 partir del oño mencionado. El PTB crecib en 

promedio del 6.0'Z y la inflación fue cada vez m.~s registrando 

tasas crecier1te!i, pero la mayor al?.a de precios fue en· la 

dhcad<t de los ochenta, cuyas causas no se pueden ubicar í1nicn­

mente en el iJumcnto del circulante, sino en otros determinan­

tes, que o continuación se detallan. 

Los dt.'tcrminantes de la inflación se pueden ubicar 

en cinco factores: 

o) Tipo de cambio 

b) La laso de interl?s. 

c) Lu t¡1sn de ganancia. 

d) Los precios de los productos elaborados por el 

gobierno, en es11cc:Íflco los relacionados a lo c~ergi.u: petróleo 

clectríc.iUud. 

e) Los precios relativos de la cunasta básicu. 

Duínnte 1982 (19) complicó fuertemente el problema 

09) l..a dcvalu;ici6n de febrero de 1982 se constituyó como 
un factor detnnontc de lo crl.s1::¡ cconl.micn que cvidf!RC inho 
el fracaso lle lo politica de gasto público y de los subsi­
dios. 
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de la deuda. aunándole el déficit públlco y el d&Cicit. -en 

la bolanza de pagos .. Una consecuencia de todo, fu~ la notable 

desconfianza en los ahorradores en Hbxtco, t¡ue a S!J ~ez susci­
tb escasez de rc>t:ursos en los mercados de c.apitoles pora finan­

ciar los 4bficil mencionados. 

Ante 1.·sta sítuacibn, el gobierno optó po~ la emisi6n 

de circulante monetario que creció .a uno tasa anual de 32% 

en enero de l<J.82, pero n fines de ~ste -ai'i.o fuC de 62%. Tal 

aumento fue acompañado por al aumento de la inflnc.i6n. De 

este modo, en l<JSl 1a tasa inflacionario fue de 28.7% y en 

1982 se registró <!O 98.8% y el déficit financiero del sector 

público como porcentaje del PIB lleg6 n 16.9%, en 1980 fue 

de 7.9% en l9Bh (Ver cuadro no. 15). 

Uno dP los !actores decisivos en el aumento del d6fi-

cit, la infla y ln economin fu6 la 1lism.inuci6n en los 

ingresos, el ~oblcrno se vi6 precisado a rL•c:urrir a los merca­

dos de crédito 1101cionnles, cjerci~ndose mayor presión sobre 

las tasas de interbs y también numcntb (•l desliz cambi.ario 

para evitar 1;1 fugn del ahorro. Tanto el aum<>nto en lns tasas 

como el dcsli ... , contribuyeron a aumentaJ la inílacibn: nl 

incrementarse l·sta; se di6 un incrcmerno dt.'l dhficit y con 

~l, lns tasas <le inrcrbs y el desliz camhinrio. 

comien~o::o del sexenio 1982-1988, se instrumentó 

lu política de1 snsto y en el seRunda aiw, ~(' cmpe~ó a castor 

sobre los pro~rnmos elaborados y n medido q~~ crccin el gusto, 

también lo hllcla lo lnflo.ci6n. Dicho incrl'mcnto en el gasto 

proviene por l1n.> porte. del aumento dC"l precio dC!' bienes 

Y servicios, }'• lo otra, del aumento de las tosas de interés, 

que el gobierno tuvo que pagar sobre fondr)S prestobles; pt.•ro 

ante el numcnto del gosto. el ingreso no tiene la misma cendcn­

cio por lo que crace la diferencia i'.!'ntrf.! ingresos y gnsto 



37 

existiendo, por ln tonto, el dh(icit público. 

Al aum<'":':ªr el dhficit público, el gobierno solicita 

el crhdito provocando mayores niveles en las tasas de interés 

y con ello, o lo infloci6n. ~l agoto~se las fuentes de cr6dito 

locales: el gobierno -emite més. circulante para fi.nanciarse 

creciendo a6n Ju infloci6n. 

Al ubicarse el dbficit y· la_ inflaci6n a un punto 

critico, el gobierno decide recortar su gtHHo; t:ste recorte 

tiene su efecto negativo en el empleo, la inversión y, final­

mente en la demanda de bienes y servicios (20). 

En años anteriores a la década de los ochenta, se 

observ6 que ciertos fuctores externos comen1.nron a influir 

decididamente sobre el dbficit público. Tales factores fueron 

el petr6leo y las tnsas de inter6s internacionales. 

Ante el nugc petrolero, el gobierno realizó fuertes 

inversiones para incrementar los ingresos v{a exportaciones 

petroleras, tnmbién realiz6 fuertes gastos por concepto de 

subsidios y trnnsfcrencias en otras áreas; además de realizar 

el creciente PªRº del servicio de 111 deuda externa, que pns6 

de 21 000 mil Iones de d6lares en 1976 a 59000 mi 1 lanes de 

d6lares en 1-982. 

La econom{u se volvi6 [uertcmente dependiente de 

los dos factorrf; l'xternos incontrolables: el prl'cio del petrb­

leo )' tasas dl.• interés internacionales. Mientras dismi11uían 

los ingresos J11·ovenicntes de la exportación petrolera, 

habían puesto y11 cu murcha, los Programas de invf.>rsión y gast.0 1 

(20) Al existir la Jisminuci6n de la inversión da coruo 
consecucnci,l directa la escasez de oferta, que ante la 
creciente <l~mu11da se m11nifiestu ln inflación. 
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el gobierno intentó, p_~r un lado, recortar su gosto y, por 

el otro, solicit.ur. ~oy_~r-~s prbstamos nl exterior. 

Por lo:;·--c-~nto·, .. '.'.toS~ problemas monetarios de la deuda 

externa y el mal: má~ejO.':dé }amoneda en el inturior de lo econ­

mia conduje~on·-~-a--'.1'a-·-devoiuacibn del tipo de cambio y, con 

ello, el ~umen·_~-o --dC~f~-g--~p~ecios. 

El aumento dc!l tipo de cambio tuvll dos efectos muy 

importnntes: el pri.meroJ es que incrementó los .costos de mate­

rias primas y c.oquipos importados, con lo cual aumentaron los 

precios; el Sc."HUndo, incrementó el proceso especulativo 

que suscitó el incremcr1to en las tasas de lnter6s. 

Las tasas de intcrhs aumentaran por la especUlncibn, 

~Y porque, dado la politice de libre cambio, nadie quería tener 

su dinero en pc•sos si no se le pagaba un alto interl:s por 

ello. Los alta$ tasas de interbs incrementaron los costos 

y, por lo tanto, los precios. 

Debido al proceso especulativo tan fuerte, lo produc­

ci6n disminuy6 fl1crtcmente, dicha disminuci611 fue condicionada, 

por el deterioro del mercado interno, que a su vez se debe, 

por lo pbrdida del poder adquisitivo de los trabajadores. 

En to<la esta situación, los productores y los comer-

ciantcs disminuycr-on salarios ur-gumcnt~rou precios, 

un único fin que era l1umentnr sus utilidades por arriba de 

lu tasu cspcr<l1l:1, evi1lcntcmcntc esto def>cmbocó en UOCI mayor­

lnflnción. A l'tilt• respecto, hoy que tomnr muy en cuento que 

la utilidad es un componente del costo, que al aumentar los 

costos, tombibn aumentan precios de venta. 

Por su fiarte, el gobierno tenia gr-an diferencia entre 
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su ingreso y gasto, por lo que decidi6 aument.nr el precio 

de sus productos bñsicos (electricidad y gnsol inn) q1rn susci­

taron aumentos en Jos costos, además tombt6n rec11rri6 de manera 

creciente al onttH.!nto de la deuda interna, suceso que desembot.6 

en el aumento.de la tasa de interés. 

En-_ lo que respecta. a los precios relativos se podit1 

observar.~ qu'e···o~11ri<?otnbnn los precios de •mas mercancins y que 

r~pef.ciit_-!O.~-'-~é~.--l~-~ e:ostos de otros, los ct..ales posteriormente 

·oumcnt_abiin g_~_nt.'.r~li7.bn-dose diCho proceso. 

;--.'._EX-~.~·~:_C?~-·o,tro.-tipo de factores que inciden en el creci­

mt'entO Sostenído~,de los precios, tal es el caso de lo;; taCLl•­

--r~s':_:ext~;~~s:-eoni·o tás -t~sa-s de lnterbs- internncionalC!'S y el 

comport~mi~n t'o ci~ _,J.,-·-:.- ;conomia -norr eamér i cunn. 

Son ·ins tasas de inter6s intcrnucionalcs, l.1s c:u11lcs 

·ubican el e Os to iJ.cl servicio tJe la dt•ui.la ex t~rnu (que ufecta 

nl d6ficit d<n go~tcrno), tanto p\1blica como pri.vaJa (que 

afecto la balanza de JrngosL 

En cunnlo, ul comportamiento 1.Jc la cconomia norteame­

ricana, se ur~11mcnLu que, cuando disminuyeron las cxporLac1onus 

petroleros, lo (loconomla mexicana se alentó <.>n 1986 y 1987 

por ln promoc i /1n 

los ingresos JI"' 
factores depeuden 

de sus exportaciones no petrulcrils, y 1le 

'furi~~o y por m<-11¡oi 1 .:hlor11s. Todos es Los 

1lc la situaci6n económi~~ J~ f~ta1los Uni1los, 

que es el priucipat socio comcrc:ial de 11ucstro p.i.ls (21). 

AHORRO TNTERNO 

La evolución tJe la economía naclonul requiere dt.• 

(21) Para mayor com1>rens16n de este uspecto rurultlrs~ n llerymnn 
Timothy. IUVl~NSION CONTRA Hlf"LACION. Anfdisi~ y Adminls­
traci611 dC> ínvcrsibn en México. P.e!. Milenio lera. t'diclón. 
mnn:o di! llJ8lJ. pp.61-64. 
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una planta indu$trial coda. ,yez áiás;_div,ers1(1crida e_ integrada 

par~ satisfacer·· .con __ producci6n inter~a ,·.tanto a la creciente 

demanda interna 'como a la externa. 

Tomand~_mi1y-en cuenta el tamnfio de 1a-economla mexica­

na y- el acelerado crecimiento de la población, es indi.spensa--

- blc ___ pari:- el d~sarrollo del país; ampliar y- diversificar ei 
aparato productivo. Todo esto imp1 ica un cambio en el ritmo 

y ccnfiguracil..n dt! los procesos de ahorro y capitalizaci6n. 

La capncidnd de ahorro de uno economía condiciona 

su desarrollo y. a la vez, contribuye o caracLerizar su estruc­

tura económica. El coeficiente del ahorro total, su composici6n 

y la conformaclón del ahorro interno~ reflejan el proceso 

de acumulaci6n de capital y el grado de aprovechamiento de 

los recursos. 

Una d<-' las características de la economía mexicana 

es la insufiCtl'ncin de ahorro interno par:• cubrir las necesi­

dades de crecimiento econ6mico, por ello el pals ha tenido 

que recurrir al financiamiento externo: préstamos y la inver­

si6n directa; como fuentes complementarias. Sin embargo, la 

economía mexicana en los afias 'incuenta a los setenta utili~h 

la deuda externa como instrumento de ajusLc de los dldicit 

en balanza d~ p•1i;os y para cubrir los subsidios y exoneraciones 

fiscales para 1d fomento del ahorro y l<.1 irn·crsi6n del sector 

privado. 

Durante• la décudn de los ochenla, se han abierto 

lns puertas a la inversión extranjera dirccta, mientras que 

los pr6stamos externos han estado rcstrin~idos, por lo que 

la carencia dl:' esos recursos rcsult6 ser muy gravosa ante 

el desfavorable comportamiento de los t6rmi11os de intercambio 

del país. Sin 1•1nLargo, el solicitar mayores préstamos al exte-
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rior significa que .el pnis enfrente el proble~a de transfeiir 

a los bancos l,,;xtranjeros .más de le tercer-a pUile '.def.~·ah,qrro· 

nacionaf que· rl'quicrc Ju cconomia para su reC:up~i:-oCi~.':1·~:~·-·:~.~. 

Ante este esquema se ha propugnado· pOr .··1_i~--~-e··~·~:~~c:i.6n 
de C'ccUrsos propios para invertir que ·pcrmita·:·~~du<fr/~~~~i-~:~:~/t"~-:­
cutivomente In~> pctic iones sobre deudo exteina Y .--,~ude .. ~~á~-~~·-1:~ -

renegoc.ioción ilt.• la misma poro que sean ~om-p_Otibj·~.-~:~~~:~:~~'~i·_~l<>.~~ 
crecimiento dr 111 economia nacional. 

-,-, ,_._._ 

El ahorro como Jo define i:eynes es el ingre~Q menos 

el consumo, si el primero excede al segundo existirá- libera-· 

ción de recursos para }a inverst6n. Cuando existe diSlJ01tibl1i­

dad de recurso~ a lri..lvés del ahorro, depender¡{ del tipo de 

político econbm1ca i¡ue se siga y de la estructurn de mercado 

parn su uti liznr:i6n productiva dentro de la economía •. 

Lo!. trl's U).;t:ntt.•s l.'Conóm1cos qul.' fomi:nt1111 tl uhonu interno: 

el gubit•rno, la~ l.'ffiprll.sus privudus y lo!. purt1cularl.'~. El pruncro lo 

gencru a truvé::; tl•·l superúvit l!ll cu~ntus pÚblicui:;, l•l i:;cctor l•mprcsunul, 

obtiene su uho11 u mt.•didlltc lu obtcnc1ún de uti 11dudct:> rctc111dus y los 

fondos de deprt.•..:1.1-::.tt'm, y lo!. individuos u purticul1.trl.'S lo ffJmcntun u 

truvés del uiu.•11" tl11 t.•ctu promovido por los i nsti tuc1oncs huncurius y 

lus casus dt:' buh.1, 

r:xtsl1•11 vnrlas condiciones fundumcntules para la 

gcneraci6n de ;_ihorro, la primera consiste en la existencia 

de remnncntcH •l•J ingreso d~spubs de l1nbcr atendido a las dcm11n­

dos indispensables de consumo de los tr<.>s agentes econbmicos, 

i:oi estos ne> •lío.:¡inut>n tic sobrante cu su Jugrcso, muy dif{cil 

podrán destinar voluntariamente unn porte de su ingreso al 

ahorro. 

Otro condtcibn consiste en que el ahorro voluntario 
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dispuesto a l:i i.nversión productiva tenga un rendimiento real 

positivo. 

La sigui.ente condición parn que los agentes de la 

... ·ce:onom{a sacrifiquen su ahorro, es la suficiente confianza 

que exista_ en la economía. si en ~sta prevulcce lo desconfian­

z.a generalizadt1,_ (22} aquéllos buscarán otro:is formas de acumu­

lación para sus ahorros que no b<.>n<?f1cL1n productivamente 

a ln econo::da •londc se encuentran. Tul el dc1 nhort"o 

potencial que sf.' canalizo hacia io1m.is 1 .. consumo superfluas 

Y del ahorro que se fuga de! pnis. 

Otn1 i:-undición fundamental es lu existencia de una 

oferta de instrumentos de ahorro que sc<Jn ntractivns a las 

nccesidoldes fínnncicras de los ahorradores e inversionistas 

nacionales (23). A este respecto, la \•aril"1lud de instrumentos 

financiero!> J i.liv1~rsas formas, tant.o bancarins como no banca­

rias, los plazos dt> \•cncimiento, las caruc.tcr!sticas de liqui­

dez y bursutil1Jnd: J?tc., son nlgunas allc.>rnativas otractivns 

para mentar ~l ahorro. 

Lu pnrtic:ipaci6n del ilhorro interno en el PlB y su 

composición cüt{1n relacionados con diversos factores, entre 

los que cabe mt.•uciu.;.~r P.stán: ln distribución del ingreso 

)' de la riquez;¡, la estructura. orgnnizacionai <le l:is 1rnid.ades 

productivas patrones de ühorro, las caracterlstitas 

del Sistema Trih11tarto, el rcndimionto re,11 1lel ahorro finan­

ciero, la part 1cipaci6n tlel sector público en la cc:onomia, 

la c::onfiguracií.10 del mercndo de trabajo, asl i;:or.io lo estructura 

(22) 

(23) 

La desconfi¡¡nza scncralizod.a l.'::i produrro de la alta infla­
ción, ya i¡ue nadie puede pensor l.'n tn ccrt.iJur::bre en 
el momenlll tlc invertir, porque exist;.·11 costos demasiádo 
elevndoS como paro obtener un rcndind1~nto rcnl positivo. 
En lo ~clualidod el Sistema 1-'in.nncil!rn tanto ban<:a rio 
como no l1ancorio ha creado un grn11 número de opciones 
financierns para los ahorradores e iu\'crsionistas tanto 
nacionalc!-i cumo extranjeros. 



demográfico y las hábitos familiares. 

Hay qt1c considerar que si bien es cierto que el fomen­

to y permanencia de ahorro 1.nterno son muy necesarios para 

el crecimiento cconbmico del pals, no son condiciones suficien­

tes. Se nece.!.ito. uJ.C?m,i;s de que dicho ahorro interno se canall­

cc en forma cíicicutc.o o las inversiones productivas y renta­

bles. 

Un rac:t-or flUC imtddc el fomento del nhorro inu~rno 

os ln i_nflaciún, ya que ésLü disunde la formnción l)t! ahorros 

porque erosiona et poder üdquisitivo lle Jos re~ursos 1pie se 

consP.rvan hoy para ser utilit.:odos po-ra'- el :-muñnna. __ j:_l ishorro 

que se genera •1 Lrnvl!!. de condicioucs inflnc.i'anarias con---ff-e­

cuencio se destina hacin el atesonun~ento_d_e·.mc"t~l~~--~re-c·i.osos 
o de divisas o se deposita en .~l e·xtr'onjcro. -C?n l~· qt~e lo.~ 

inversionistas no tienen el acceso a reclu·sOS-·-de-'cr&di-to_.doble­

mente disminuirlo: J>Or el menor ahorro' f(únent<.ufoi ~--P~~~u~·.d1itt-O 
ahorro no se irl\'ierte 1>roductivnmente. 

·-· . 
Las ln\.'l:r!liones que se llev.on. ~. {·:·¿fb~;··,.en·- nlet.lio ·de 

una cconomin í n t 1 ttc ionnr ícl, son influidas .Pri~ :i'.~~:'fn_~t:rl-.i:~u~b·r~, 
prefiriendo las inversiones a cort·o ~ue·:~·a.-íftfgo· 0:'1i16~0. (2'4}, 

y se susciten Jns de cnfncter espcc.~lot_i·v·a--:C:." d~tr-lmento d~ 

las product i vnl;>. 

El ít•nómcno inflacionario presentn teudcnci.us de 

(2') lnve.rUr corto plu?.O en onu cc~nnm{a ín{lucionariu 
os de sumn importancto, porque permite dlsudnuir muy 
ligeru.mentl' el grun riesgo Je no obtener un liucn l'(•ndi­
mtento rerd 1¡ur es muy preferible a la inversi6n de Lurgo 
Pln:io: Un hí!cho evidente de esta sit\lac:ión lo constttuyl!n 
los inversiones mexicanas durante ln vuast<.1 en mltrchn 
del ºPucto de Solidaridad Económica" t1Ue fueron a corlo 
plazo como tumbtl!n las concertaciones entre los agentes 
econbmic.os. f!;ta situación se di6 prccisumente por 111 
desconftunzn ante los posit:iltt:.- cambios de politica econb­
mica, 
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retroalimentaci¿n en sí mismo cuando alcan •. u niveles muy altos, 
suscita incremrntos proporcionalmente más altos en los costos 

de producción; esto provoca baja en la nferta frente a le 

creciente demanda. presentándose expecrati.,.11s de mayor inrta­

ci6n. 

2. 2, SECTORES ECONOM!COS Ell LA GE:;ERAC!ON 

DE AllORRO lNTf:RNO 

El ahorro interno es fundamental p..ira el crecimiento 

económico, pero hay que considerar que de nada sirve la exis­

tencia de ahorro i ntcrno que Jespuéti se fugará al extranjero 

o se invertir.-\ en esferas no productivas. Para evitar esto 

es muy necesario un ambient~ de certldumbrr en el crecimiento 

económico estable y un control de la inflación, que conlleven 

el incremento dr los ingresos de los agenles econ6micos. 

Por su parte los niveles de nhorro nacional registra­

ron un crccimíL•nto, que con respecto al p·rn, pasa de un 1?% 

en el períodv 1967-l'l71 a 22.9% en 1978-1981, obteniéndose 

un crecimiento Je 1:3 veces. (ver cuadro no. l). 

cuadro no. l 

Ahorro interno 

,, 1967-19il 

1972-1976 

1978-1981 

externo % de PIB 

2.2 

3.3 
~. 5 

Puente Peij6o, José. EL CAPITALISMO HEXICA-

NO EN LOS OCHENTA. E~. Ero. ·ir •. Edictón, 1986 l'· 61. 
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si6n público 1lcl 

cuadro no.2) 

cundro no.· 

Niveles 

% 
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(pública y priva­

da nocionales) está compuesto _por· -el ahorro interno. que 

este caso es muy insurtCiente y que se complementa con el 

ahorro externo. (Ver cundo no. l). 

En la 116cada de los ochenta se observa una suspenstbn 

de préstamos pxtcrnos, a partir de este momento la economta 

mexicn11u tien1.~ c1uc hacerle frente a la generaci6n de sus pro­

pios r~cursos p.ira invertir. En 1982, el uhorro nucionul bruto 

q._. 11h\l".n eri 14,<J% mientrus que en 19f.16 L'>Ciste un llecrcmento 

en el orden tic ll.ft ¡iuntos porcentunlt>s, ya t¡u(' c.•1 ahorro O<Jcto­

nal bruto par;i ese 1.1i1u ~e ubic¿ en 5."i'%, l::!>llJ situación Sí! 

di6 prluci¡1nlml'll1-C por el escenario 1nfl<1ciona1 io, por el 

fuerte déficit 1•c1,n/,mico del ¡.:ohicrno debido princlpalmclltt! 

o la calda de! los ingresos Jletroll•ros. P<trit 1987, eJ tthurro 

nocional bruto se ubico en 1 t.1% (ver cuadro no. 3), que signt­

fica cierto rec11p1Hoción con respecto n 1986, ::;.in embargo, 

ln mnyorln de los recursos generados para la posthle inversión 
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productiva, se canalizaron a la esfera especulativa y a lo 

fugo de capitnlcs debido al ambiente de incertidumbre que 

prevalecia en 1987. En 1988, la economie registre una menor 

casa inflacionaria Sl.7%como resultado del P11cto de Solidaridad 

Econ6mica, instrumentado en 1987: en ese nflo se ubico un 9% 

de ahorro nnc ion a 1 bruto que es resulta do dl' 1 ajuste econ6rnico 

propiciado por e 1 gobierno. 

cuadro no. 3 

Ahorro Nacional Bruto (1982-1988) 

Base 1980 111 100 (mi 1 lones de pesos constantes) 

~ños Ahorro ingreso % del ingreso % del PIB 
disponible nacional 

~982 60894 4. 4 4082603.0 14.9 12 ~ 6 

~983 545069. l 3579279. 7 15.2 1 J. 7 

"984 479913.l 361 7660. 3 13.3 JO.O 

1985 505163.0 3746027. l 13. 5 10.2 

1986 175917.l 3229295.3 s.s 3. 7 

"987 384471.B 3466690. 8 1!.1 7. 9 

~988 300905. 7 3350607.0 9.0 6.1 

FUENTE: EUBOFM'!ON PROPIA CON OATOS DE CUENTAS NACIONALES. 

f.l nhnr rn porcentaje Jel PI 11 observ6 ca idos 

a partir de ttlHú, registrándose un porcentaje 1lc 3.7, para 

después recuperarse en 1987 con 7,9% ~· posteriormente disminuir 

en 1.8 puntos porcentuales en 1988 con respecto al año ante­

rior. {ver cuadro no. 3 y gráficA 1). 

El ahorro nacional bruto csrá cor.iprcndido por el 

ahorro de tres aticntes económicos que lo •;eneran de manera 

muy diferente: .iobicrno, empresas privadas particulares, 



AHORRO NACIONAL BRUTO. 
1982-1988. 

19-35 
10.2 

1987 
7.9 

. 1936 
37 

1989 
61 

'985 
135 

1'~32 
14.9 

1987 
11.1 

(%) DEL PIB 
(%) DEL lhJGRi::S'J l\IACIOí"'JAL 

Fl..1EIH:; CUEIHAS NACIONALES:·. 
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2. 2 .1. AHORRO DEL GORl ERNO 

El gobierno es un agente econ6mico co¡:inz de generar 

atiorro interno, sin embargo, de acuerdo con la informacibn 

del cuadro no. 4 1 se registre una cuida en L·l ahorro gubcrna­

i:n!?~.!=i:tl -con respecto .al ahorro privado, ya (fUC en el período 

1972--1976- el- o.horro del &obicrno es de l .6% y C'l ahorro priva­

do· de 15.9:; para .(;'1 lapso 1978-1981, se tiene l .3 y 21.&:_, 

respectivamente. 

_cuadro no •. J.. 

Ahorro nacional liruto 

1976-1981. % 

ahorro gobierno u horro pri \'ado ANB 

l976-1971 4.7 12.3 17.0 

l972-1976 l.B 15. 9 17.7 

l978-1981 1.3 21.b 22.9 

Fuente: Volen~ucla Feij6o, José. op. cit. p. 62. 

L.o situacibn del dete['ioro dt!l u!ion·o gubernamental 

se ~Ap!it:A cli1n1mente por- la creciente inverslbn pública; 

en el período l'J'19-198J, ~e rf!gist.ró un 5,S"~ de la inverstbn 

Cija t.otnl mit•11trai; que el ahorro dl"l ~obícn1v 11rg6 a un 

5% de la inversión total. Tambt6n hay que menclonnr el crecien­

te gasto públiro <¡uc provoca ln disminución de los ingresos. 

provocando los df..ficit que impiden quC' el gobierno nhorre 

y m.4s aún, lo 1Jébi. l que ha sido el sist<Hii.i Lributnrio para 

recaudar ingresos. (25). 

(25) Otra ex¡Jl ic.1cibn del porqu~ el nhornJ del gobierno es 
menor en compuracibn nl ahorro ¡1rivud1,, Se Jebe fundamen­
talmente a 11ue el primero cod)•uvu .1 la generación de 
ahorro cm1•r<!!i.arial al otorgar subsidios y exoneraciones 
Y ul d6bil mecunismo de tributaci6n. 
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En la cl~cn1ln ilc _lo~ o¿hcnta, el go~~cr~~ ~a i11strumen­

tndo ciertas mc1lí1lu.ti parn incrementar su nhorro Íl\tcrno:. 

l. 1-:11 mat:t:.•ria de inRr.csos: nmplinr ln:"' bu-ses gravnbles 

de sus cau~~ntc·~. mi1nteO-~r -el rcnlismn 

de tos 

avanz~ndÓ- ~n-~-i----~·;-~-C:-~-~~' 

sos par«Pst~tnl1;s,: 

sector 

tégi.cas. 

cionnri,ís que ·inhihcn 

110 se ~cner11 .1~or1·0 tl~·l gnl1lcrno. 

l 1J82 se rcglstr;i 11n luerLC' tibficit 

(26) Todas ust11•. ma1li1l11s de potf tic~ vcouhmirn ~~th11 enraminn­
tlas ;¡\ sn1n•.1miPttto econlJmtc-.n •lel ~nbierno, proceso l}ll<' 
se pn1lria :1cel<-·r:i1 a tr:ivb.:; 1lc tu •lisrni11ut.:ll111 tic 1>11 1111rli­
cipacil111 t•u t.1~ .ltt-.1s 1•i:onlimicas nn •~:->:_1·:1tl-gii:us. 



so 

económico que S!! ubica en·}Úf.9~0 ~·~·llo!les':de Pes~s const"antEYI• 
mientras qUe en: 1~8.~, ~e·:reiist:.ra ·un:-.:i2-~·'s·~ \tc.-d.6ficit econ6mico 

con relación ti 1983",._ Y __ e~ <·:~9·~·9 -'S~-~-::·u,b·i~~--- en -.57-~ 1% con respecto 

al mismo aiio. --~t~'~_} >:\. ,. . " 
._ ::·· ___ --,_ _ .. '.:(:-.; :,:;,·, 

-·\...:· 
Eri' c.uani:_O- al d-1Ú"i.cf{~: {{il-añ'é':ferO--.- en 1988 se ubica 

57% en r-claci6n -~1 ;_;'de::·.:~·9:s·3~·/(~~-~\-:~,~-~~-ro ~º· 5 y gráfico en un 

IIJ • 

cuadro no. 5 

Sit:uaci6n f'inuncicra 

del Sector Público federal (1982-1988) 

Base 1980 100 (mi 1 lones de pesos constantes} 

ño Ingreso Gasto Dbficit Tntcrmcdincibn 
To tu 1 Total Económico Fin:inciero 

982 661719.4 980699.4 318980.0 3575J.7 

983 700030.7 8:!7074.8 127043.9 23733.7 

1984 717Z62.9 860261.3 142998.4 25058.1 

1985 692347.7 H53145.6 160797.8 317[)!.3 

1986 591335.7 833478.2 242142. 4 l 8316. 2 

1987 590380. 4 838924.6 248544. 2 21936.9 

1988 634213.6 838967 .3 204753.7 3203:!. ~ 

Puente: El.a borne. íón prop t n con datos Je BAJIX!CO. 

Déficit 
Financiera 

3541'31. 7 

150777.7 

168056.5 

192559.2 

260458,7 

270481. 2 

236786. l 

Los dhfic.it en las cuentas púh1 icas provocan JJ<lr 

un ludo, el proceso inflncionorio, yn que t.•I gobi<?rno r~curre 

:i ln emisión de mon<?da para finnncior su:; dl-(icit 1 y por <?l 

otro, susci~a l_a dtsmi.nuci6n de recursos 1¡11e constituyen su 

ahorro interno. 

En la act11ulidud, el nhorro gubcrnnmcntal debe ubicar-
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se entre 2 y ·J. mil millones de d6l~res como iilcremento anual 

y que - depende en .gran 'medid&.;_~de '.-: Ía :e·iec:i i v idéid- del sistema 

tributario;' sin la inte'rv-~nC
0

i6n · dei · firienciamien.to externo 

(deuda pÓbiicu·· ex\~rñ-~T- -~-~~---~~;·;--b~te :~\º~siono severamente la 

economía, por ·1us.,c_ondic·i~n,es,:·q~C> prev~lecen en ella que cosi 

no permiten h~Cc~lé·~··.·r~.C~te· ;-~--~~-- ~ó)•~~ m_onto de deuda externa 

y su respectivo_. sCrv.tC:<fo. 

2.2.2. EL AHORRO OE LA EMPRESA P~IVADA 

partir de- 1983 1 la economia mexicana adopt6 el 

proceso de Hodernlzaci6n Econ6mica, que ha permitido detectar 

,....dif~rentes carencias y debilidades de ln planta productiva 

del país, misma que necesita ser modernizada. 

El proceso de Modernización implica solamente 

la adquisición de tecnología avanzada, sino 11ue tambi6n requie­

re de técnicas administrativos, organi7.aLivas y de informa­

ci6n mh.s actual izadas para el eficicnlc manejo de Cualquier 

tipo de empresi1 11rivadn. 

Tomando en cuenta, los supuestt.<J básicos de que la 

empresa privndn se ha constituido como <-•l principal motor 

de la economía mexicana, la cual está inmPr$a en el proceso 

de Apertura Com~rciul. 

La empresa debe planear y ejecutar unn activo ¡.olltica 

comercial parll ofrecer un producto con col idad y buen precio 

paro adquirir competitividad en el exterior. 

Todas las cmpresus persiguen como principal objetivo 

no sólo obtenc1· ~nnancias, sino tambil-n mnximizarlas. Dichas 

ganancias se oht icnen a partir de las ventas, ya que éstos 

., , 

1 
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le suministran n Ja empresa 1 e-ter tos ingresos que el i mi n!indol e 

los costos de prrJduccíón se .obtiene el cxced(>nte en utilidades . 

.. La e~p-~c~~- p~_ivad_a se constituye coma aquél Renerador 

de ahorro· intci"lio; p·ara la ·inversión productiva. El ahor"ro 

intc.~no de Ju~- ~!mPr_csns,· lo componen Jns uLilidndes y los fondos 

de depreciación·; nmbos>so·n--prOductO- di'.!- los ventas, a las cuales 

se· les fija un pr~C¡o- de ~vcnta·.c Pára Obtener un ñivel de gnn11n­

C'1a··'re8l~º----no:~--d,;¡;-~n- "-ix-·ist-tr~ éx~e~-~s -d.e preci-~s. ya t¡ue ello 

conduce al aumento indir-ect~ de- costos de prntlucción, que 

eliminar1un el' sup~esLO_ nlvel de utilidad (27). 

El Ourrlcnt~ so~tenido de -precios, lal incremente 

las utilidade~f; -p¡!ro -t-nnlb{é-n -provocar.-\ aumentos en los costos 

de. producci6n yu q11e. lus empresas que sr dc1lican a Ja 11rod11c­

ct6n íntcrml!dtu -.iumon'tarán Sus precios, prC'cios 11uc tendrán 

que pngur ~trus -l!mprcsas t¡ue se de>dican u la tran~íormac1ón 

de la. mntCl-ia Jirim.u- l:'!l_arti~u1os de consum1. final; pcoVfJCándosc> 

un círculo_ ·~1cios0 de aumento de precios generalizado, que 

SUsc1t0 a-_-Su ~vc'z ·el aumento· en las ·tasas de interés encarecien­

do el __ · cré_dito·. _Se"_crca una situnci6n de incertidumbre c-n la 

iriver~i6n p~od~cti~n. 

En un~ cconomln inflacJonari.u se· provocan problemas 

en los·. em11res.~1~ '. cu"'º 'los s S y,11i
0

P11t"s: 

PénllJo de la Capacidad uperí..ltlVU! (2/:i) ti(! da 

(27) !::l nivtd de ~anuncias que obtienen las l!mpresas dchc 
ser calcul;1do ce;u base ü uuu 1wUtica real de lljuct6n 
de precios, que no sobrCpase la capncidnd producttva. 

(28) La capac·id11d oper<1ttvn también sufrirj serios dui1os cuando 
no f':tistnn !iUficicntes rccur::.os pura finunc1.ic }¡¡s cuen­
tos por colirar, lns que crecen nl ritmo de 1.1 influción, 
y cualquier prohlema C"ll su administración puc-de ocasionar 
severos prolJlemus de 1 iquidc~. 
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cuando la inflación suscita que el costo de reposición de 

los activos qut.• intervienen en el proceso productivo de uno 

empresa sea muy elevado, al costo que origin<ilmente fue pagado, 

y si no se toma la debida conciencio de este fenómeno para 

1..mplementar la.;. medidas preventivos y correctivas se puede 

ocasionar, cuantiosas pérdidas en ln capncidDd operativa, 

por no contar con los recursos nccesorio~ para realizar la 

reposición. 

En la empresa, los recursos que ~e obtienen tienun 

su origen en la utilidad neta que se dispont- para los depre­

ciaciones de lo~ <1ctivos fijos y puro que .s1.• generen suficien­

tes recursos que eviten perder lo capacidad operativa, para 

lograr esto, es necesario determinar los costos de reposici6n 

para ubicar los cargos a resultados a prc~ios corrientes y
1 

de esta maneraJse permite lo reposici6n de los activos produc­

tivos, siendo lus activos fijos e invcntariot>. 

La inflnción no tiene su efecto únicamente en la 

capacidad opcr<1t iva que proviene de .ict i vos no monetarios, 

sino tambilan el crecimiento de los activos monetarios como 

cuentas por cohrnr y el efectivo que se requiere para financiar 

los mayores snldos que se tienen que pagar para mantener un 

buen nivel de producci6n y ventus. 

La mayor{u de empresas 1 lcvnn ri cubo el método de 

avalúas de los uctivos fijos precisament.c ¡iara evitar perder 

su capacidad 0¡1erntiva y que consiste en determinar los valo­

res de reposición de los activos fijos y ~e canaliza a los 

resultados de opl!¡·ucibn, unA depreciación <1d<.•cuada y suficiente 

que en el fut111 o permita lo rcposici6n de los activos ll.JOs. 

Ahorn bic11, para aquellas empres¡1s que no les seo 

fltcil el acceso tl~ los avalúas debido o su nlto costo, deberán 
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llevar a··~abo·~ eS_t~di~_s __ ._Y ·cltl~_ul'?~:a~licB~do índices de precios 

y la vid.a· p_r~ba td~.~ ·d-~:;~º~-~ec ti,yos~_--y_ dcpend.iend o de· _esto 1 _dest i -

nar ciertos 'f:cCÚ_r:~o~'>'.:PO?~ ~-~-it&r· )a j,h~didn ··de la c'aPacidad 

op_era_tiva ~-

Los c~~t-_o·s ~-c.,_rep0sici6n se ·utilizan para el cltlculo 

de t'oS co'sto.s· d~:.pro_ducci6n y de esta maneru' obtener los sufi­

cientes recursos m'edinnte el margen de utilidad que la e:mpresa 

tiene fijado como ¡iolítica al vender el producto. 

TI. Erosión de activos monetarios )' devaluación de 

la moneda: el patrimonio de uno empresa está conformado por 

activos y pasivos monetarios y no monetarios. l.os activos 

Y pasivos monl'larios pueden ser en moneda nacional y en moneda 

extranjC?ra. Los activos monetarios en moned.:1 nncional pierllen 

poder adquisitivo por efectos de la inflflción, y debido a 

esto.,, las empresas que conservan activos monet;trios en moneda 

nacional, est;:( propiciando una pérdida ocusionadn por la infla­

ción debido a la pérdida de poder adquisitivo. Por el contru­

rio, los pas1\•os monetarios en monetla nacíonal producen una 

utt lid ad 1 ya qut• se pugan con dinero erosíonado en poder ntlq111-

sitivo. 

A Jos .:ir.Li\•os y pasivos en moneda extranjera no les 

afecta dircctamt•nle la inflación, pero si e.'llisten consccuencius 

de las devaluncinnC's de la moneda, siendo efecto de }a ínf1n­

ci6n. Cuando se~ da una devaluación mantener activos monetarios 

en monedo extranjera produce pórdid11~, 'JHP 

pagar con moyor cantidad de dinero nacional, 

f('ndr!in '1llC 

En general, a los activos no monetarios no les ufecto 

lo inflación ni la dcvolunci6n de la monf!l!u, debido u que 

están rcprescntudos en bienes que conserven su valor y, 11ur 

lo tanto, el, efecto que suscito la inflación y devoluaci6n 
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de la moneda sobre ellos, es solamente un cambio en el número 

de unidades monetarias. 

Pura proteger el patrimonio de l u empresa, se deberá 

realizar un Estado de posici6n de invcrsibr1 (29) para conocer 

lo situaci6n Je tal estado y en esto medida tratar de nivelar 

las partidas monetarias en moneda nacional y en moneda extran­

jera, tratando de que estas purt idas rf'prcsenten un pasivo 

neto, en tonto que los partidas monetarias en monedo extranje­

ra representen un activo, ya que estns dos situaciones en 

una economía inflacionaria y dcvoluatoria producen uno utili­

dad, 

III. Regazo en la fijación dL~ precbs de venta: en 

una economía inflacionaria donde existen fuertes fluctuaciones 

de precios, es de suma importancia 11ue las empresas fijen 

una política r1.•;1listu de precios dt..• venta de modo que no se 

descepi.taliccn, pero ello significa aumentar de manera 

desmesurada los precios; provocando iuflaciún, es muy cierto 

que debe contar con recursos para reponer los insumos y obtener 

un margen de utilidad r¡;izonable de acuc>rt.lo con las caractcr{s­

ticas de los mercados, del producto, su demanda, su competencia 

y su manera de comercializaci6n. 

De mc111c1 d 8cuc1 .,1, cuanJo en el r..crc:::.do cxtstc parti­

cipncibn de competencia con uno calld.a~I nccptDble y costo 

de producci6n razonable; lo fijación del precio de venta se 

realizará con h.1s1.• en un porcentaje de rellituobilidad sobre 

111 invcrsi6n de los activos que !H.' utili.r:1•n en la fabricación 

Y venta de los 11roductos, 

(29) Es el. est;uJo en el cual se analiza los conceptos que 
integran el balance general en partidas monetarias y 
en partidas no monetarias con el fin de conocer su situa­
ci6n. 
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Una de las funciones que debe reali;o:ar 1.1 empresa 

privada es· ln de la revisión de los precios de venta para 

detectar sitt_1nc-iunes, yti sea de t.•xceso o dc.> rezngo y tomar 

io~_me~idos nc~esurtns para evitar ambas situHciones; la fijo-~ 

cihn .de preCios se debe rculizar con el firme objl!ti\•c) de 

gent!rar 10:5 J'etursos necesarios y reponer los insumos emplea­

.dos conservando su murgen de utilidad. 

~V. Eutl~utJnmicnto excesivo y falta Je· liquide:?,: t __ ó-~':1-~:..,, 

do en c.uento el endeudnmiento y la liquidC?z de la· .. _cmpresa,: 

se tiene d_os ti.J¡os de politices 

f)" L-as rel~_t1VD;S 
2) Las. r~totiva_s 

tn .desarrollo- de -Po1iticas de enJeudamtento ayudan 

a lo Adrn1nistrnci6o de una empresa a conservar una estructul"a 

financiera cc1uilibrudo (30). La finalidad de estas rioltrJcas 

es contralor el uso y 1n magnitud del financiamiento externo. 

El ·rinanciamil'uto externo a largo plazo no debe cx(;eder los 

limites de entluud•1mit.•nlo que presenten una rclacib11 e11ullihrnda 

entre el monlo llr. Ja itiversi6n de capitnt propia y el montll 

de deuda a laqi;n plrn.n • Por otor lnt!a, está el financiumiento 

n largo plazo 1•11 mOf!C>dn C:'itterior est/1 deterrninuJo por la cunn­

tín de In pl-rdi1Jn t:n cambios que producida ¡1osiblc fJuc­

tuacibn negntivn <l~ la moneda y su efeclo en la est rt1clura 

financteru <lü ]3 ~~rr1•sa. 

(30) El endeudamiento q11e teng» una Pmpresa debe ser compttllblc 
con ln i11suficienc.iu de recursos que reporte, porque 
sirve de ~omplemcnto ol monto di? recursos que posen ln 
empre.su, 1¡ue {1Qr lo general re.su1t11n ser escnsos. Sin 
embargo no dt.!'ben exceder a los recursos propios, ya que 
la emprC.SéJ tendría una mala situaci6n financier-a. 
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2. Politices para mantener la liquidez. 

La util izaci6n pro:ductive de los activos. de la empresa 

depende en gran medida de la administración·~ue es fundamental 

para redituubilidnd de la inversi6n en·octivos. 

Invent.arios: Las políticas por_a- administrar inventa­

rios consisten fundamentalmente en lo fijÍlci6n de ciertos 

lineamientos para el control de 1~·,,1n~;~·s-Í6~ Je i~vencario: 
a travbs del esLablecimiento de ni_v_e.IeS~_rDáX-iriios 'de inventarios 

que produzcan tusas de rOtaC-i6n _-á~-~p_t'B_b_l~-~-'.. y
0 

constantes. 

En ~cunomios infl_acioneri~~. la sobreinversi6n en 

inventarios es protecci6n· econ6mico p;ara disminuir el 

efecto negati\'o de. la inflación ncelerada. En situación en 

que la inflación supera al costo del capital. se deberá seguir 

el camino de Ja sobreinversi6n en inventarios, tomando en 

cuenta la condición de que la empresa cuenta con la suficiente 

l iquide7., 

Cuenta~· por cobrar a los clientes: l.a buena o. malo 

administración 1Je esta partida del activo afecta de manera 

dJrecta la liquidez de la empresa, ya que hi.J)' r¡ue considerar 

que un cobro es el final del ciclo comercüil donde se recibe 

la utilidad de una venta realizada, que significa el flujo 

de efectivo gcnr•rndo por la operación norm.:1 y es la principal 

fuente de incrcs1JS de la empr~sn. 

En époc.1!> de inflaci6n es muy neces,1rio reducir los 

plazos concedillus, llevar a cabo una cobran;o:a más estric(a 

y otorgar mejort•s descuentos por pronto pago. Todo esto, se 

realiza con la finalidad de amortiguar el impacto de la infla­

ción al disminujr t>l monto y el tiempo de la inversi6n en 

cuentas por cobrar, ya que St> minimizan las pérdidas. 
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V. Cc11er.1ci6n de efectivo: en épocas de· seYer1:1-· ÍnflR­
ctbn es muy impar ton te contar con pequedas cantidades d~- efec­

tivo y realizar inversiones en la adquÍsici6n:·-.. d~:·~-bie_O,~s-'·:que 
' -,, .. 

PC?r su noturolczn conserven su valor, ,.~odo .~)}0,-.sC- ·reali.Za 

con el objetivo de disminuir los: er~'ctó~. n~~a,t~-~-~~- :d~>·~a·.;·in(la- -
cibn. --,~~ ' ~ ·- .~r.-. 

~~~~~ 
llny qtu• tomar muy .e.n \~~-~~~-:',, ~:~~-e;h:/?.·;-.~~--~~/~é~:~:{~-~~~.:·:·~~~~~ta'. 

de manera dist tnLn o_- lÉl~,.~·e.~~r:-~~,~~::~:~~.riV~-~~-~'~/~~f~_~J-~e-~~~·:··~de 

::::::~:úl:::::!.~:c.::·~:~:fr};.~~;:Y~~~~~)~~~~;º.J&{ci/.~~~t~~~c·· ·. 
•" ~ ,.; ' , "··,e '.,':' .. - -·' .,., '"<_':¡-;; ":¿,_·_,~"- --- - • 

En e.e Onom í as\-,~ ~-i~iictJ:~·; ~i~~.'~:~;~~'.lº¡~~ d ·¡·~~·;1···~::'~~·.'.···¿~-~ y~·A~;\~C ~ ~: 

::" :"uc::c::;;dc:'.·: ~~·i~~:~~:J~!r;~íE{~f{fKJ:WNf:~W~~~~~.~~·t·~. 
tir r&pidomentC ~n:9 ._ ·~~.~r?: ·,~}·.;i.rt~:·_(:?:'·' 

VI. ·cpnflic.to,.coÍl y pl:rdtdDs de: perSon.81:_ c·~'e¿·e;:-~~·i·;,;ti~ 
en toda Cmpresn unn 11olitico· de AdininistinCt6n, ~d~·-. ·!.~·u.etios~ 
que permito nmortiHuor los cfcct:os negntivos_dc--l_E! inf~_nc1_6n. 

La inflnci6n hnr6 que ln manera en que deban ajustarse 

los sueldos"' est/• con.stituído por dos partes: lo ·primera,- .debe 

tomar en cuenta el desempeño del trabajador, y 1 lo segunda, 
/ 

se traduce, lo que es el aumento por la pbrdida de poder 

adquisitivo del l r.tlHljndor. 

La cmpt<'sa dr.her.'i conocer lns cotizuciunes salariales-­

que prevalecen en el mercado, ya que no puede aumentur loe 

sueldos de uun muriera urlli traria, 1lebido u que representaría 

un aumento en los costos que no se compensnrlu con ul aumento 

de los precios, dt>hido n que si existe competenc:ia o control 

de precios muy diffcilmcnte se duri.1, Sin cl\\bilrgo, en épocas 
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inflacionarias se- reduce el int&-CValo.- i~ tiem~o para aumentar 

los salarios (31). 

VJJ, RPpercusiones de la i_n."íla~'ibn en el cr~cimiento 

de las empresas: la funcibn econbmica-Jiñanciera de. la empresa 

es de suma im¡1ortancin pera 6st.ar ya que- Ju per~ite allegarse 

fondos suficientes para activar el proceso productivo y que 

este a su vez, genere utilidades que finalmente, a trav~s 

de sus ciclos l inancieros, se tren::iforma en efectivo, se con­

vierte nuevamc11Le en bic_nes _y scrvíciOs-, y éstos en dinero, 

optimizar& general la · íedituab-ilidÓd ·de la inversi6n. 

Uno de los ··problemas a quc_se enfrento la ndministra­

ci6n de las empresas es· l(l __ ~al~~ de informacibn que le sirvo 

de base para la toma .d~_- -~~~isfo·ri~s que lleven a la empresa 

por un buen camino. 

Cuundo f!l dinero pierde su poder Jt.• compra, los pre­

cios suben y, por lo tanto, las ventas crecen en unidades 

monetarias; nsi 1.Js utilidades que se obtic11en en tales condi­

ciones pueden originar una falsa situución Je prosp!ridad. 

Con tasas infl<.ictonarias altos a pesar de incrementos signif-i­

cotivos en las vcntus, se puede dar el c.1so de producir uno 

disminuci6n en el volumen en unidades físicas de los mismas, 

y lo utilidod 1111c se obtengo tal \'cz 110 sen suficiente para 

reponer el podPr ndqutsitivo de los accionistas, a pesar de 

que su propjcJuJ sen mayur c11 tbr=inas 1 \f• dinero. 

La cml'l'L>.Sa privada se constituye como aquél gunurador 

(31) En Héxico, no hucc muchos años que la rt•\'isión del salario 
mínimo se realizubil cado dos años, pero <11 ir ocelcrándose 
la inflnc il1n lns revisiones fueron rc<11 izÓ.ndose en perio­
dos más corlub de tiempo rrimero al .1i\o, dcspu~s semes­
tralmente ~· en itl timas fechas fueron t rimestra1e.5 tomando 
ene uento Jos aumentos de emergencia. 
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de ahOrroO i·nterno: poro lainversi6n e través de la 'reinversión 

de 109 ~t¡·11--d~<l~·5·-.:_-:p~-f~- ello,- es necesario mantener una pol{ti­

reOli'StO ,',j'~:_,p-iÓ~i-:0~·-; que permita el flujo e.Je ingi"esos hucia 

la ~-m-pr:~~~_.)':; 

':En·u·nu .l~Cóiiomfu ~nflacionaria (32) se suscitan proble­

mas :en·~-lns·-~.C_mr1r,esa~· _privadas', como ¡Jérdidn de la capc1cldad 

ope-rativa, ero.si6n de activos monetarios 1levalunci6n de 

18 monCcJO,_ rezago en ·1a fijación de precios, falta de liquidez 

y.;c-ndeudá-mient_o_ creci~~t:e, conflictos con el personal y plordida 

del 'pntri!Don-iO. estos problemas conllevan la disminuci6n del 

·a-horro de·· la empresa o el desvío de sus recursos a esferas 

no· productivas. 

Existe gran _insuficicncfa en -los niveles de ahorro 

obtenidos. a pnsar .de que_ ~r:·~oef~C:ie~'te - d
0

e- -nh~rro nacional 

con relación al PTD se inc~~·menl:6·,: 19.6% en 1971 a 2J.1% en 

1981 (33). En este período. se di6 ·Un .!"ejorumiento del ahorr.o 

privado que incluye el ebor_r~:: .,~e:.·.ta~· ·empresa_s más _el ahorro 

de los particulares. 

El niv«•I de ahorro·_:·emPresar_iol en- México se man-ifest6 

muy dbbil en el p~r·t.~do-:'. 1982~1985, _-~.ero pos~criormcrite se 

restableci6. A uivCJ. C~p~~'sOf.1e'1 -é~iste··-un-. p-otencial_ de incre­

mento y de g!'nernc.l6n,".'d~ m~yor.es flujos. El obje~ivo básJco 

es el que se lucru_mcnt.en los niveles de ahorro entre l y 2 

puntoJ porcentu<JJe~ :del"·.~'JB. 

Entre-l'J83 y -1997 se ren1i?.ni0n comparaciones entre 

diversas razones financieras de 89 empresas que cotizan en 

(32) Se considl"ri1 una economía inflacionaria cuando se regis­
tran índicf.'s ununles mayores al 10% en et ºulza de precios 
domésticos. 

(33) Ver. Cnp. T. Aspectos mar.rneconómicos en Revista-: Eject.Úi­
vos de Finanz.1s. Jlic. 1984 p. 24. 
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Bolsa. de las cuales d'eSt.ac'a su saneamiento financiero, es 

decir hubo mejorto en las utilidndcs y baja útilización de 

sus activos (34). 

De cstn manera se obserVa que el ·snnCnmi,~nto· ÍiÍlancie­

ro {relaci6n pasivos-capital) d<i laS 89 empresas se· ubico 

entre 130.5 y 87.3, para 1983 .¡ 1987; respectivnmente. ·En 

cuanto o los utilidndes (reloci&n utilidad-ventaS) se re&istrn 

en el primer ;.iña uno relación de 6~3~ -m"ientrns que paro 1987 

se tiene dicha rul~ci6n en el orden de 10.5 (Ver cuadro no.6). 

cuadro no. 6 

Ahorro de empresas privados 
Muestro: 89 em~resas nHV. 

Indicadores/ rn?.ones 

saneumiento financiero 

(pnsivo/cnpital) 

generación de utilidudes 

(utilidad-vcntns) 

bnjn protlucttvidad 

( vent us/ac ti •·os) 

Fuente: IHEf-

ses 

1983 1987 

l~0.5 87.3 

10.S 

0.47 0.40 

1?83 porticipaLnn con el 23% del nhorra r'i~ane.·fer~··;<:(irl-.·.··iga7 
las empresas pnrlicipabnn con el 50% del ahorr'o financiero. 

(34) Ver Art. Opciones de financiamiento paro la Nueve etopa 
de Crecimiento. en IMEF. Dic. 1988, p. 76. 
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Sin embargo, las '-cmpr!_!_sns no _han "invertido, dado 1¡ue las rela­

ciones de inversión_ bruto" pnra· lo inversión entre 1982 y 1988 

registran uno caldo -de cO:si 8% del PIB. Esto, obedece a que 

el ahorro .. liberud_o no se hn invertido productivamente, sino 

se ha conuli~ad~---D ln·~_es_peculación· y o lo fugo de capitales. 

Lñ ifol lt-icn - ·~con6iniC_a que -se instrumenta para el 

(omento del ahorro interno-Je la emp~csn privudn, en Ja d6cuda 

de los ochento L~S ta· sigui.ente; 

:~· -' ·. ; -.:.;_ "" 

1-~ ri-Csur r0

0 i10:·-_dC~ __ :1'a-.~-'i°n f~r'_aest·r--Uc tu'r a -:p·a ro -el :mejora'---

ción de 
1: • p :: : ; ,:··.·; ".¡ ;.•. r,;;·.:~ •. ~.;11._".t.:.c.~ .. ;_ ••. :.;,1·~·'···~.'.f.·.•.·.·.:.[¡~71}~i"~i;\~;·· ~·~do r n 1 z ·-

-- i;·::.·<i~..:.~·._\,;_:J: ' 
3. ·ap í: {nii zn.cióó',:~ci::::lr~_~::'de/ 

' ·; '·.,, ·· "':- : -;>'.Ui:~ :·:~~~;~-'}:~ 

::r:~=u~:::r;IE~:i~~:X;*:til;~~r~~~1g~u~~:i~~~:;Ó!~!Ii;~;:1~;~ 
r r º d ºres hoC 1··º · ', 1 'u.t'cri·~·s ··:: :10 s.;:-~·,d·~~~~d'~ ~'.··.~~·:'p;·~~-·::: e 'i. ·. r in o ne L umt en t º 

de proyec toS ··pr~·duC ·i: i v~s-::.~.;:·q:~e·::::::g~rac· ·f:a·~ ~;~-- .·~11 oJ· :·co~ t~·.i b_úye __ a 

mejorar lo osig;1'-~ci·6:1(-pf'cid~~-i~~y~-"-:;~--~.-~-~~:~ :'r·-~'c._t·.·~~:e~ ·_d·~. i~ -pro.duc­

ci6n. 
,;~-:--•· --~-;~·· 

Lo 

" ._<·· ... :·:· ';-

i"n-tcrm~~~-:~~;¿·~-:_·.;-ii·n~·~·ci~-;~· .'-.ayúd·~· al ~re~tmicnto 
econ6mico. A 1-111 .• :~c~,,,·i;~ ,fl:~C·t,~r-'.((~:o~~ierO ~eq1iiere de condicio.:. 

nes propiCius .. pnfn .descn·VolvCrse· eR· sus tres etapas: 
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l. gcnoracibn:de fondos prc~toblc~. 

liado un 

At:lbas funci.onc_s_;:deb~n ·~~~ti~~~~rSe .o restringirse de oc:.uerdo 

al manejo dC lu ·"tc:ts·n--:-de' ~-!'t~rés Y de otr-es medidas dt política 

econ6mico pero ;1:1mb~én hay :-·que tomar en cuenta que cxist.en 

factores que influyen en las ,.decisiones de quienes ahorran 

e invierten. 

Por ejemplo, la inflacibn <1uc d.1iia sever-amcntc las 

actividades d~l sistema financiero. Sus efectos negativos 

debilitan el ahort"o, porque la comunidad .rnclcipa las compras 

previendo al?.us de precios, provocando bnjo~ rendimientos 

reales. La inflac:tón también afecto el fina11ciumiento bancario 

al" recortarse las disponibilidades de cródit.o, precisamente 

como medido monctariu antiinílacionnria. 

2.2.3. Aíl0RR0 DE LA POBLACION 

El nhurro empresarial dL•l 50% que se- ubica t::ll 1987, 

se dió gracias u ln pérdida del utwrro Ji! In poblaci6n, éstos 

han reducido s11~ montos de ahorro bancuri~ an 5% del PIB entre 

1982-1987. Esto ubadec~ a la coyuntura ccuno."ico que ha conlle­

vado lo reducc16n de ln cnpncidad de ahorro de los particulares 

de los estrato~ socioccnnómicos mc-dios y hojos, debido a las 

altns tasas )nfl01cio11arias que suscitaro11 que el indic~ de 

aumento deprecias al consumidor ttn 1985 fuera de 64%, en 1986 

del 105% y en 1987 de 159%; y purutclamentt• o esta infloci6n 
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est6n los in,,;rt?sos . de los estratos medios )' bnjos que casi 

permanecen constnntes. 

La iní lación es un problema económico que tia vivido 

nuestro pais por muchos años, y debido a esto se han instrumen­

tado una pol ít ic:.J económica pera mantener el control de la 

in(laci6n, unas veces con éxito y otras cun fr.ic..iso. Y es 

objetivo del sl¡:uienle capítulo analizar ..;ué medidas antiinlla­

cionarias contempla la política cconómicn Je l'J82-1990 para 

permitir ln J1heraci6n de de ln empresa privJda: 

caso específico, 111 rama textil y del vestido en Méxlcu. 
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CAPITULO 

LA DISMlllUCION DE LA INFLAC!ON EN LA LIBERACION 

DE RCCURSOS PARA LA INDUSTRIA TEXTIL Y DEL 

VESTIDO EN HEXICO. 19A2-19íl0. 

Despu6s de haber analizado los determ1nantes del 

ahorro. asi como también la forme en que ge11uran ahorro interno 

los tres agcnLl•S de la cconomia y cómo t•s afectado por el 

nlz.a generalizada de precios. Ahora, nos disponemos e analizar 

c6ino ·la estabilidad inflacionaria a través del m11nejo de la 

política econ6m1ca permite liberar recursos p;tra la rama textil 

de la confccci6n. Para lle,;ar c<iho este objetivo, 

presentamos primeramente las cerncteristicas 

la industria textil y del vestido en MbXlco; 

generales de 

para después 

presl'ntur la política ccon6mica durante el ¡1roceso inflaciona-

rio (19B2-l987) el de control ull 1uc1u11a1 i.u ( 19BB-1990), 

pasando al análisis de las princi¡1ales vuc1ables económicas 

que inciden en lu generación de recurso:, de lo industria, 

para despuós .'iL•leccionar una 

del vestido que cotiz.an 

muestra de empresas textiles 

la nnv con el ohjetivo de 

determinar los rL•sultados de la libernci6n <ll obtener el valor 

de los ventas y las utilidades de dichos emprtisas. 

3.1 CARACTERIST!CAS GENERALES DE LA l~DUSTRIA 

TEXTii. Y DEL VESTIDO f.N HEXICO. 

Entre las ramus del sector manufacLurero destacn 

lo industria textil y de l.i confección, la cual tiene diversos 

actividades económicos que se pueden clnsihcnr específicamente 

tres etapas:, la primero. comprende la [abn.caci6n de fibras: 

la segunda 1 consiste en lo elaboración de hi lodos tejidos 

y, la 6ltima etapa abarca el acabado y lu confecci6n de prendas 
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de vestir (35}. 

En la industria textil existe una c:adena productiYa 

boste.nte hetcrug~nea debido e las grandes dtferencrns que 

existen en el uso de los factores produc.t.1\'QS y en el tamaño 

de lo planta. J>e est~ modo, se puede establecer que en las 

dos primeras e-tapas. el factor capital predoruna en su mayoría 

en comparac16n nl n6mero de trabajadores. En Ja tercera etapat 

y principalmente en la confección se intensifica el uso de 

le mano d_e obra,_,~bsorbiendo gran cantidad de ésta última. 

Las carac.terist.ieas peculiares 

enuncian de la siguíe_n_te manera: 

ca de etapa se 

En la etapa_.-! 5-~'--11eva::a e.abo la fabricación de fibras ... 

tanto natur~f~s----.;~~o=" q-U-iinic~;~ .;ias._;pCimerss_-son principalmente 

el algodón, la sCdn. ia lan~ . Y e{ ·h~n~~ubn; las sesundas 

comprenden el poli6ster. el ·a~rilico y el naylon. 

Las fibras naturales presenten ciertos problemas, 

tal es el caso del nlgud6n que presenta altos costos de nlmace­

nomiento y no existe variedad de esta fibra. Otro cnso s1m1ldr 

es el del henequén qu~ se ha sustituido por fibras químicas. 

Este tipo de problemas c.onst:ituyen una barrera en la conq1eten­

cie internncion<1l de f1bt-as noturules; en cambio 1as f1br»s 

químicas presentan menores costos de produccibn ¡1or lo que 

ex1ste mP)'Ot'" <l1\'crs1íicac16n y perm:ite (ornenlnr tus exporta­

ciones de est~ Llpo de Ctbras. 

(35) Estas trP~ etapas constituyen una calieno productiva. 
en la c:uul se ut1lizun insumos: fibras. hilos y tejidos 
para llegar a Ja coniecci6n de prendus de vestir como 
producto ( innl. 
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En lo que se refiere e la etapa 11 se presenta lo 

elaboroci6n de lulados y tejidos que se caracteriza por la 

baja existenc1a de capital, por altas tasas de interits real 

baje ut1l1~.1c1ón de lrs cepoc1dad 1nstalada (en términos 

de horas), lo que conlleva baje compecitiv11l;ul. 

Le et;ipa 111 consiste en d acabado y confecci6n 

de prendas de vestir, esto fase está caracterizada por el 

uso in.t.ensivo tic mano de obra que de maquinaria y equipo y 

un gran número de pequeñas empresas; cuyos costos de producción 

menores debido al menor costo relativo de la mano de obra. 

Esta etapa constituye el último proceSo de la cadena 

productiva y la que permite agregar mayor valor agregado (36). 

Existen otro tipo de caracterist1cas señaladas por 

los Estudios deo noston Consulting C«Jup (37) sobre ln industria 

textil y de lo confección que son las siguientes: 

a) La textil y de la confl!cci6n participa en 

alto grado en ~¡ PlB. 

b) Los mercados de importación de manufacturas 

textiles de Eslados Unidos )' la Comunidnfi Económica Europea 

altamente competitivos a los que recurre nuestro país. 

c) La industria textil y del vf.'stido conforma una 

cadena product1v.1, ya que conlleva la intcgraci6n entre la 

producción y lél comercializaci6n para atender a la demanda 

(36) Ver artículo. LA INDUSTRIA TEXTIL BURSAT!L EN 198'.J-1988. En revista 
"El Mercado 1le Valores" NAFINSA. Núm. 1 Enero 1,1990. AOO L. pp.26-27. 

(37) Ver artÍC.ulu, Progr.:sma Integral de Desarrollo di? la Industria Textil 
Y de la confocci6n mexicana. En reVlsta Mercado de Valores. n6m. --
24. Dic. 15 de 1988. pp. J0-31, 
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interna y exter:nn. 

d) Existencia de pr.oblema·.s econ6~icos ~n .el ·acaba~o. 

textil. 

e) La confecci6n he atravesado durante la década 

de los sctentn por la escasez de variedad de insumos, por 

el- ntroso tecnol6gico, por el proceEao de nc.nbad·o y en la 

calidad de los productos que han propiciado la pérd1dn de 

le competitividad en el exterior. la posición competitiva 

en la confecc16n en In década de los ochenta se deriva precisa­

mente del agregado de la compctit1v1dod de tres componentes: 

materias primas (Lelas }' accesorios), lo con[ección y aspectos 

tales como el diseño, el apoyo a ltt moda actual, lo proble­

mática de lus lelas nacionales que representan cerca del 50% 

del valor de Ja confecci6n, constituye tul vez el área de 

la cual se puedL• obtener competitividad nacional. 

f) El créd1to es escaso con altos costos y a corto 

plazo. 

La industria textil y del vestido en México ha sufrido 

fuertes impactos de la inflación, asi podemos ver que durante 

el periodo 1970-1976, es meramente caracterizado por un 

estancamiento .inflacionario, para después pasar a un período 

de rt:!CUJ.lt:!l"dCi6n ucúnbmica. 

El períotlo 1971-1972 se caracteriz.6 pr1ncipaJmente 

por un crecimienlo econ6mico moderado con una fuerte ace1cra­

ci6n de la inflac16n, aunándole le acent11aci6n 1lc los 1Jescqu1-

librios financieros, tales como el déficit del sector público 

y el dldicit dP l;i cuenta corriente de la balanza de pagos. 

En cuanto, a la Industria textil y del vestido, l!ste 
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registr6 une tasa media anual de crecimteuto del PIS en el 

orden de 4~8% durante l970 D 1976, mientras que para el período 

1976-1981 se rugistr6 una tasa de 6.3:t. 

En lo que respecta, a la participación de la industc-ia 

en el PIB total, la cual se ubicó en 2.4% eomo promedio en 

el período 1970-1981. De este mismo modo, lo. participación 

dentro del l'IB manuf11cturero íue de 11, 7% en 1970 y 10.1% 

en 1981 (ver cuatro No. 7• y sráficu 111). 

Dentro de la industria textil del vestido 

encuentran 2210 estnblecimientos en 1970 y para 1981 existen 

2495; registrándose un crecimiento medto anual de J .1% entre 

los dos años mcnc1onados, porcentaje que no es muy significa­

tivo. En cuanto a lo. capacidad instalolln de husos se tiene 

un crecimiento medio anual de 2.8%, mientras que le ta&a media 

de c.'fecirniento anual de telares utilizndos en la industria 

e.s d.e. l.¿% en el per{odo 1970-1961. En realidad, lo mayoria 

de ,1'.l\ maquinaria utilizada en la rama textilera es proveniente 

del &xtTanjcro. (Ver cua~ No. 8) 

En l<J ocupuc16n, se registra una tnsn anual de 

crecimiento de 1.1% en el período 1970-1976 y para el lapso 

1976-1981 se incrementó en 2.9!L En ést.e último lapso, se 

refluj6 un t:ierto dinamismo en el empleo de la industria que 

es debido al mejoramiento en ln nc:tividad eeon6mic.a textil, 

(Ver cuadro No. 8 y ·gráf~ca IV) 

En lo que se refiet'e a las invet""siones llevadas a 

cabo por la industria texcil, en 1970, no se cenia.n indicios 

A portir ~el cuatro No~ 7; excepto.los cuadros numerados del 
19 -25: se encuencren en ·e1.·anexo estadístico. 
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de una tendencia decreciente. Su posterior caida se explicA, 

principalmente por la disminuci6n del financiamiento interno 

y externo para fomentar la actividad econ6m1ca en las empresa:> 

por ln gra1t incertidumbre que provocoron las políticas 

expons1onistus. S1n embargo, a partir de 1979 se dn una 

rccuperoc16n de la inversión en la industr1a, yn que representó 

el 7 .8% du la inversión total del país, acentuándose m<iyormL~ntc 

en 1980-1981 aúo~ o.!n los ct1alcs se rugistr1i una participac16n 

le inversión de 8.J%. (Ver cuadro No. 10 y grát1ca \' ) 

En el comercio exterior de lo industria teJCtil 

de la confeccl.Ón se han observado fuertes fluctuaciones, ya 

que hasta 1978 se venia mostrando crecientes export.1ciones, 

ubicándose en una taso media anual de crecimiento entre los 

oños 1970 197A de 20.5%, m1entras que 1978 a \1180 se 

muestra un vet"t.lgl.noso descenso registrado en una tusa medl.a 

anual de crecimiento nngativa de 32.2%. Estu situación se 

debe principalmente al dinaml.smo da las exportaciones petrole­

ras, las que de representar en 1977 23.3% del total cx¡iortddo, 

en 1981 significaron más del 70%, m1entras que el resto de 

las exportaciones disminuyeron, tales como los textiles; 

Aituoci6n que s1 \J1en se puede explicar por el exceso tic apoyo 

econ6mico al sector petrolero ~11 detrimento de la raJna textil 

'f por la baja en la demanda externa debido a la recesión 

mundial por la aceleración de la espiral in[lacionarto que 

provocó baja competitividad. 

En cuanto las importaciones (38) 

(38) Dentro de las importaciones. a maquinaria ocupa un lugar 
preponder.111to, ya que la mayoría de maquinaria y equipo 
se importu dol extranjero. 
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tendencia creciente en los años 1980-1981, provocando un saldo 

negativo entre exportaciones e importaciones de L.952 y 6369 

millones de pesos constantes (a precios de 1980), respectiva­

mente. (Ver cuadro No. 9 y gráfico\'[) 

Por otro lado, la situac16n eco11úmicd del ~a{s hH 

afectado el desenvolvimiento de la ramu textll y del vestido. 

Desde 1935 la economla mexicana muestra un permanente 

crecimiento económico, el cual empieza desacelerarse en 

la dé-cada de los setenta, caract.er1zada por el estancamiento 

inflacionario y la caída del PlB. Sin embargo, o Cines de 

esta d6cada hubo un relativo repunte econ6mic.o. 

Durante 1979 se di6 una notable recuperac.i6n de le 

economia nacional, que pcc-miti6 favorables c.amb1os tes 

condiciones generales del pais, es pee i f'lcamente en: 

l. La reducc16n del déhciL del sector púlilico, 

que pes6 de re('resentar el 8. 1: del Plll en 1976 d1sminuy6 

al 5.6% en 1979, 5.9% en 1980 y 5.8% en 1981. 

2. Disminución de la dependencia del ahorro exlerno, 

debido a un menor ritmo de endeudamiento: aument6 1.2 veces 

durante 1977-1981, contra 3.ú veces en 1970-1976. 

3. Nnyor con(ian:z.a, ya que la pbrd:ida de i!st.a se 

manifestó ~u 1..1 C.<dd.'.l d(! \A invers16n privada, en la especula­

ción y la fu¡.;.1 de ca¡ntales. Debido a esto, el gob1erno de 

L6pe:z. Portillo en 1978-1980 propic16 una reac.t1vo.ci6n de le 

inversi6n privndu lo que permitió acelerar el crecimiento 

económico, 

4. Mnyor empleo que se reflejó al aumentar la produc-
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ci6n durante los años 1977 y 1981, 

S •. -_HeJ.~ramierito del·. comercio ex~erio~· ·prúiCÍ._palm'é.ntÍ! 

por la exP-~·r.t~~i~~:, ~-~·1_~-~~-~{·~:~·i~h'o-~ 
•;:. ,;- ~- :::-r 

--.-.E~~e,-.·:- ·pr--ó~~-r~~a econ6~~¡c~ 
la Jé-cada dC 'lot.·· ochcnt8, la 

en una fuert~e _eta pu -estn .. nflacionaria y en Una Íne5~8bi'i{d·~~( 
fínanciera. -

Evidentemente este esquema tuvo que repercutir negnti­

vamente sobre el desarrollo de la rama textileru y de lo 

con(ccci6n. (Ver gr6Cica Vll) 

La rama registra uno pHrticipaci6n casi constante 

como porcentaje del PID en el orden de 2.1% en l.'l año de 1982. 

Dicho porcentaje ha disminuido can respecto a 1970, uño en 

que la participación fue de :?.7t. En lo que respecta nl Pta 
de lo industri.i que ha registrado una tBsa media anual de 

crecimiento ncK11tiva de 0.2% durante los aftos 1982-lq~s; 

mientras que en t.d período 1986-1989 es de 8.1% (ver cuadro 

No. 11). Recuperación que s1 Uicr. e~ -.::i.~rto obadcce D un 

cambio en las condiciont.•s ccon6m1cas del pais y l\\H! hun sido 

favorables relativamente paro la economia nllci.onal, que 

mAs adelante se dctallarAn. 

En cuunt.o, ol nivel de ocupacibn, observa que 

la rama textil Je la -confeccibn no se caracteriza por 

absorber gran contingente de mano de obro. Ue este modo, 

en el periodo 1980-1986 existe 0.7 y O.B% de la poblacibn 

ocupada total, n.•spectivamenle. De 1983 a 1988 se observo 

une tasa med1a anual de crecimiento negativo del 1.0%, m1entras 

que se ha munLcnido en un 2.0:t en el mismo pertod.o como 

porcentaje del Lotol de ocupaciones en la economio nacional. 
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(Ver cuadro No. 12) 

Por otra parte, la industri.o textil se caractcr1ztt 

por 18 conformaci6n de micro y pequeñas empresas que en los 

úliirnos diez años representan poco más del BOt, coexistiendo 

con medianas y grandes empresas que respectivamente, repreaen­

tan el 12 y H:t, y que tienen altos niveles di! ocupación y 

p~oducci6n 81.4 y 78.2%, respectivamente. 

Parn 1989, la industria textil está integrada por 

2249 empresas establecimientos de los cuales 86'%. está 

conformado por micro y pequeñas empresas y el 14% por em¡1resns 

medianas grandes. Estas últimas siguen proceso de 

modernización industrial a travhs de la importación de moqui­

naria y optimizoc.i6n de procesos prollllctivos con el firme 

objetivo de me-jurar la produc.tividud y obt.encr alta comput1t.i­

vided, tanto en precios como en calidad (39). 

En lo que rufiere a la capac1dad instalada 1982 

se tenia 4,12'.l,871 husos y 87 1 773 telares, cantidudes que 

disminuyeron en \989. (Ver cuadro No. 12) 

Por 0Lr1, lado, lo~ pequeñas empresas reportan altos 

costos de producci6n, aunándole lo precaria situaci6n tinon­

cicro, la mnrcadn tendencia de la disminu::i~n de las ventas; 

debido que el mercado interno encuentra fuertemente 

deprimido, adcmt'1s tienen que en[rentur lo competencia de los 

productos importa dos. 

(39) Ver CA?lAINT~X. Memoria Estadistica 1990. p. 7. 
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La caiwcidad tecnol6gica de estas empresas se 

,......limitada por Ja falta de liquidez y considerando que las 

inversiones en bienes de capital representan altos costos 

d1ficile·s de reJluncr. 

La mayoría de las :-empresas pequeñas que se ded1can 

a la producci6n de textiles y ropa de vestir, enfr~ntan escasez 

de liquidez; que bien s-e podria solucionar mediante le conce­

si6n "de cr~d1tos. 

-Con ·i-elaci6n o 10 antel-ior • el nivel que mantuvieron 

las tasas de lnterhs en términos reales durante 1989, tanto 

en el sistema f"inanciero como en el Bancario, presionaron 

fuertemente la liquidez de las empresas, siendo reducida o 

muy reducida. 

Las mic~o y pequeñas empresds son Jas que han quedado 

a la zaga, en cuanto o la concesi6n de finL.1nc1amiento, sobre 

todo por el oltu costo del dinero. 

Los em¡1r~sarios de estas unidades productivos dedica­

dos a le oct1v1dad, textil carecen de tecnología de punta. 

personnl celi ficado y se ven afectados por factores como la 

lnsuficiente infraestructura de transporte. 

En lo que se refiere o la capacidad instalada de 

la 1nductr.i:i t1.•xt1l y d1.ol Vl!'"'lti,lo, se re~1i;tra en 1982 

87, 773 telart.•s, antidades que 

d.ismi~uyeron -en -1989, (Ver cuadro No, 12) 

En cuanto ol consumo de productO!i textiles por 

hebitentet aqul•l se encuentro en ni\•eles 1nferiores e los 

dt~ 1980, como resultado inmediato del d("terioro del poder 

adquisitivo de lJ poblnci6n. Aunándole a esto, las crecientes 



importaciOnes de textiles y prendas de vestir de dudosa C•"llidad 

provocaron un déficit en ln balanza comercial 1989. 

El consumo de textiles en 1960 fue de 3.6 kilogramos: 

para -f97Q :la· ci'fr~· se elevó a 4,8 kilogramos; y en 1980 lleg6 

a .6.3 kilogramos por habitante, 

~in_ cmbur¡.~o, la c.risis ccon6ndca y otros aspectns 

como -la -me.rma_ en,-cl poder adquisitivo de la poblacJón provoca­

ron una baja considerable en el consl1mu de tcxti les hasta 

1lcsar en 1989 '-"" 5.S kil•,gn1mos por habitante, c1fr¡¡ que 

se ubica muy por debajo del promedio de los ¡1aíscs industr 1ales 

que-consumen de 20 a 35 kilogramos de Lext1les por habitante. 

En 1989 se registran 3,583,174 unidades para el proceso 

de hilatura (husos y rotores), de los cuales el 35.2% se 

encuentra instalado el Puebla, en el Edo. de Mhxl.co el t6. 7% 

y en el U.F. el 12.8% (40). 

Por otro lado; el comercio exterior tic Ja industria 

textil de la confección hasufrido grandes fluctuaciones 

a lo largo del periodo 1982-1989. De este modo, se registran 

fuertes importociunes de insumos textiles y prendas de vestir 

en 1982 y 1988; mientras que en 1987 se obtiene un superávit 

de 184 1 545 millu1ws de pesos constantes y paru 1989 un déficit 

de b,Hb6 1 15.2 mlllunes tic peso::. (u ¡uci:.iu~ Je l'JBO) (Ver cundro 

No. 13). Esta situnc1ón obC!dece a los efectos de la A¡1ert.ura 

Comercial 1 ya 1pw en 1989 se hun prup1cl.ado cuml.11os sustun-

ciales en ln c~trur.turu monto de 1ntercamb10 comerc1ul 

externo, por t.Jntu 1 las exportaciones tienden a d1sminu1 r por 

lo mayor compelC!ncin bajos J1rec1os variedad de los 

(40) Ver memoria estnd{stica, CANAINTEX 1990. ¡1. 35. 
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productos asiáUcos y porque han aumentado la!t importaciones 

para atender al mercado interno: lo que signj fjca un déf 1cit 

en la balanza comercial textil. (Ver gráfi.:;i VIII) 

La polít1ca económica juega un papel muy importante 

el dcsarrol lo econ6mico de la industria texll J del 

vestido, De este modo, se anal11.ará la política econ6.m1ca 

que se ha instrumentado para combatir ln inflación en nuestro 

püÍB durante llJH2-IY90 que afecta el desenvolv1m1ento econ6m1cu 

de la industria. 

3.2 TNSTRLl~!ESTAC!U:l Dt LA POLITICA ECOt-iüNiCA Ett HE.\H .. lJ 

3.2.1 PERJO[IO INFLAC!ONAR[O (1982-1987) 

BREVES MITECEDENTES DE LA POL!TrCA ECUNOMICA 

Al CCJf!lC'nzar lu dl-c11da de los ochenta se man1f1estu 

una fuerte cr1s1s econ6m1ca caracter1zada por caída de 

la producción un uscenso de las precios, por un at;,udo 

desequilibrio externo y una mocrodcvaluac16n; que tuvi~ron 

principio a 1inrt1r de 1982. Esta situnci6n económica fue 

heredada por Jati cond1ciunes económicas anteriores que merecen 

mencionarse aquí. 

Lo C\'oluc1ón de la actividad econ6micH 

sustentado lil estrategia anillnflacionaria con objl."ll vos 

muy claros dl' 1:i:.t•1lii lidad munctur1a de la política Je 

Sustítuci6n de lm¡1u1·tac1unes como blrnt! puru el despegue.• del 

desarrollo l.ndu!:>triul, puede ubicarse en tres etopos que cst6.n 

intcrrelecionadus por sus prop6s1tos: 1) Crecimiento con 

inflación (1940-1956); 2) 

desempleo (l957-l'J70) 

desempleo (1971-1980). 

3) 

Crecimiento con cstab1l1dad 

Crecirn1ent .. ~ con inflación 
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La primera fase que abarc6 gran parte de la dl!cada 

de los cincuenta, estuvo caracterizada por el aumento de los 

precios, aunándole dos devaluaciones: la primera en 1948 y 

la segunda, en 1954. Nir.guna de estas medidas logró frenar 

i!l desequili br10 externo, por lo que se tuvo que recurrir 

a la restricción de la creciente demanda lnterna, sin lograr 

el control de los precios. 

Por su parte, los empresarios no estaban dispuestos 

d seguir produciendo demdsiado, ·así la pérdida de utilidades 

que resultaba de una oferta menor a· lu demanda compensada 

en cierta manera por el incremento de los precios-de 18 oferta 

vendida. 

Esta f<lse se puede caracterizar con crecimiento, 

inflación, devaluación y endeudamiento externo. 

La se~unda fase que prop1amente se le denomina el 
11 desarrollo cstabil1zndor", sustcntndo principalmente por 

las ideas del rondo Monetario Internacionnl. En este periodo 

se di6 cierto crecimiento económico con estabilidad en los 

precios y el m.inten1miento del tipo de cnmb:io. Aunque, en 

el nivel financ1ero se presentaron dos fuertes desequilibrios: 

el desequilibrio de la cuenta corriente de la balanza de pagos 

y el déficit dL•I sector público. 

El murl1•Jo de Sustituci6n de lmportnc1ones se caracte­

rizó por una subordinac.i6n tot.al del campo a la industria. 

La agricultura, !>Umin1str6 a la industria dL• abundante fuerza 

de trabajo y do· .•. f!lalerias primas a bajos costos, y de divisas 

pruvl!nientes dt.• ,la ex¡iortaci6n que se canalizaban al proceso 

de Sustituc16n de Importaciones. 

Poster1urmente dicho proceso entró unn dific9 
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situaci6n (4J) yn que requer~a _de tecnología más compleja 

y sldo lu indu.striollzact6n lles6 e la sustituci6n de bienes 

de consumo dur.adt.!ro, dejando _atrás la producc16n de bienes 

de consumo no duradero, intermedios de capitel. 

Durante ln -~ercera __ e~apa que va dL· 1970 a l9til se 

gestaron varios pro~lem_as: la concentre.ción 1iel ingreso, el 

desarrollo desigual ~de Sectores productivos, tal es ~1 cuso 

del crecimiénto_ de ·:1a ·;-i-ndustria que es mllyor al crccim1ellto 

de 18 --agr_i'c:\il.tu~_u,0--:~J:.desarrollo desigual en l~s rarnus ¡1rot!uc­

tivas tanto'(d~-- -ia."industria, como t.lt.•l campo, t1t1 sobresal 1ente 

dl!CÍ.ci.t,~~~-~~,r~-i-ol-1 y, ··Por último, una crisis capitalista mund1~1l 
_qu~ s-:_ man'i'f-Cstó en-- un' aumento internac:1unal rle i1recios. 

1.a, polltica econ6mica. que se puso en práctica durante 

esta Case fue du tipo expansivo, yu que un mJyor gasto p6bl1co 

podia 'inct-ementar el PlB que conlle?"varia un crecimiento del 

empléo. Sin embargo, esta polit:ica no pudo comhntir 111 1nfln­

ci6n interna, f)ino al contrario la acentúo aún más; Sl.n 

P.et"mitir que cXistiera redistribuci6n del lRgreso hac la Lu 

rnayoria de la población. 

Parn l 1J76 ~xist!an ya tres problemas endc>ntf!s: lu 

creciente infh1c1ón, la cn!da de la in\-ers16n privada y e) 

{41) Una dificultad lfUc t.;Hctrterizó al Modl'lo de Sustttuc16n de 
Importac1unes fue 1.i hctero¡.;t.•netciaJ ir.tl•J«t r1al qu<' se mnn.t 
fcstó t>n el til!sq;u!Jl c.recimi~nto de rumas produc.t1v11.';t, Je 
este mQdu ~x1sti.:in empresas (e11 su mayorla transn.u:1oní\­
les, que obtcnlon altus !ndic.cs de praductlvtd.i.d y Q\IC 

generuban ~r•rn parte del producto dentro de la tl\tna vrodu& 
tiva a la {¡ue se 1Jedic.:nban; mJentras que existlan otr11s-~ -
empresas 1¡11L' t.rohajoban con bajos inJices de produet.1vidad 
y escasa ¡1rortucc16n. 
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enfrentamiento ~nLre capitalistas y el Estado. 

Cada uno de estos problemas se solucionor-ía de la 

siguiente maneru: la inflaci6n agudizada. principalmente con 

la devaluación de ese año, que se combatu!.1 con una pol!tiCB 

de contenc.i6n snlarial; n la inversión pr1vada se le fomentaría 

con una polít1ca de incremento del gasto IJÚhll.co. qu~ provocó 

mnyor déficit t tscal (42); finalmente, ~1 1•sos problt:?mas que 

estaban sucediendo entre el Estado la in1c1ativa pri,•adn 

se propuso darl~ un nuevo tratamiento para mejorarlos. 

Durante ttl pl'ri.odo 1976-1981 sest6 un déficit 

de la balanza comercial manufacturera que fue ~e A8,70C millo­

nes de dólares, debido nl fuerte incremento de sus importa­

ciones, a esto hay que adicionarle la fugo de capitales que 

se ubic6 en 20, JBB mJ.llones de dólares, cifra que represcnt6 

62: de los ingr~sos provenientes de la exportact6n del petróleo 

y que fue debido a la incertidumbre y dt'sconfianza que vivía 

lo economía me~1cana en esa época. EstlJs dos problemas se 

financiaron con deuda externa, con to cu11l se registró un 

déficit en la bolanza de servicios fino.nc1rros que se ubicb 

entre 10,189 >' l2,240 millones de dólares en los nños menciona-

dos 

(42) 

(43) 

(43). 

Debido al incrl!mcn~o de los J.n~rc~os tn'1bllcos provenien-­
tes de J¡¡ cxportac16n del petroleo, pudu uumenLdrSc el eas­
to p6blico, sin embargo, &ste ~uper6 nl ingreso, provocnn 
do nuevamente ~eficJ.t público. 

Ver Villarrcal Rcné. lndust:r1aliz.aciOn. deuda y desequi­
librio C'XLCrtlO en México. Un enfoque r;eocstructurolist:a 
(1929-1988) F.C.E. p. 414-415. 2• od. 1988. ~ 
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POLITICA ECONOHICA DURANTE El. PROCESO 

INFLACIONARIO 1982-1987, 

La política económica de 1982-1987 fue implementada 

básicamente con el obJet:i\•o de incrementar los ingresos vid 

exportaciones 110 petroleras para cubrir los pagos por concepto 

del servic10 de la deuda externa, y al mismo tll'ffi(HJ controlar 

la inflnc16n, aunque 6sta última no se pudo control<H; y junlo 

con esto, la f:Conomfa mexicana viv16 una 

financ1ern impu lsdda por ln situaci6n intcrnac1rrnal al caer 

los precios internacionales del petróleo y la elevuc16n de 

las tasas de tntf•rés i11ternncionales que provocaron la dt 10pn­

ci6n de recursos provenientes del exterior. 

El ráptdu deterioro de los términos de intercambio 

condujo nl gobierno mexicano a la instrumentac1611 de un plan 

ortodoxo a corto plazo que permitiría reordennc16n de las 

finanzas públlcns (44) la reducc16n del desequ1l1Lriu cxtl!rno 

y una important1~ contenci6n tnflaciunaria. D1cha estrategia 

debía logrnr un control inflacionario, yn que 1982, la 

tesa de crecim1C'nlo de los precios lleg6 a casi el IOO:t. 

Ln situación l!Con6míca -inflac16n y crecientes dóficit 

en lo balanza de pagos- indicaba a los grandes dkficit públicos 

(44) Para Jogr<1r la Hl•ordenoc16n en las t1nnnzas públicas en -
1985 se t11strurnl.'11tú e! PIRE (Programa lnml!dt.ito de Heord~ 
nación EL1rn1jmiC:a) cuyos prop6::>1tos erun comliut.ir la 1nfl!!_ 
ción. comloat1r ln 1nestabil1dad cambiar1a y la escasez 
de las d1\•1sas, protecc1lin del empleo y de la p1nuta 
productiv.:1 y recuperar las bnses para un de&arrullÓ 
justo y ~ostentdo. Durante 1984, se !legó nl camino 
de ln rec1ct1vacilon econ6mica, que estuvo Liasada en Ja 
expansión dL·l gasto público y en la dcsaceleraci6n del 
tipo de c.1;:;b10. Ello se rcaUz.6 para disminuir ligera­
mente la co11tracc16n de la demanda interna. 
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como los determinantes de los desajustes macroecon6micos. 

También habría que mencionar la creciente demanda global ante 

une oferta inelástica en el corto plazo, la que provocaba 

desajustes. Por· eso se hizo la recome .. daci6n de contraer 

la demande interna para ajustarle Ja oferta existente. 

Otro desajuste corresponde a la situación fiscal y de cuentas 

externas que profundizaron la crisis de lu deuda: el alza 

repentina de lus casas de interés 1nternac1onales (a su vez 

provocada por la crisis fiscal de Estados Unidos). le s.uspen­

si6n de las fuentes de financiamiento bnncurio; le caída de 

los términos de intercambio y el nivel de comercio mundial, 

elementos que fueron característicos en nuestro país 

comienzos de la d6cada de los ochenta. 

La gran tranferencia de recursos reales _al esterior, 

tradujo para nuestro país en altas tasas de- interés nomina­

les (ver cuadro No. J~) para poder generar ahorro interno 

mediante la em1s16n de dr;,da interna: que a la vez repercute 

negativamente en 11.1 inversión productiva nacional. 

Por otro lado, la pol!ticu puntual de pagos a los 

bancos internacionales requirió necesariamente de la deprecia­

ción real del tipo de cambio para generar los excedentes 

comerciales necesarios para hacerle frente a esos pagos, aunado 

a esto., la implt.•mentnci6n de una pollt1cn econ6mica que se 

tradujera en lu contrucci6n de la demanda interna. La conse­

cuencia directa de todo este esquema econ6mico fue el deterioro 

producttvo y el ¿i::cle1u111i1n1to int!uc1011nrlo. 

~ 

En dic1cmbre de 1982 hasta lu mitad de 1984, se 

instrumentó una política econ6mica de ajuste cuyas caracterís­

ticas fueron In contracción de la demunda agregada y una 

modificac16n de los precios relativos más importantes, lo 

que condujo a una reducci6n influc ion,1rLa con respecto ol 
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año anterior. El- control de la demanda agri?gada y ta· indiza.-_ 

ci6n salarial péimÚ:·i·~~~i:a>~on_t.:rar:~·es~ltr ··'Ja"s -Lendencias infla­

cionarias;· d.~- este :~mOdo __ s_e_., p_~S~)·d·e ·Ona inflación del 100% 

en 1982 8 80.8% entr~ 1982-_t."983'_ .. (Y,·cr._~-:~-~adro- No. 15 y gráitca 

IX):· 

Aunque se log'ró une ~educción en la tesa 111ílnc1unur1<t. 

el Producto lnter~o Un1to _cay6 e_n 4.1% (ver cuadro No. 16), 

el nÍ.Vcl de -;.mpre~ dis~i-nu·y·6·:-y -10 re-ducción del salario mfn1mo 

de 1982-1983 -íUC superia·r· el 25%. Sin embal'"go. el gobn•rno 

indicó que se hnbrta logrado un avance en ld reordenac1ón 

econ6m1cn, al reducirse cosi a le mitad el dé[1cit f111anciero 

del sector público (45). Asimismo se lugró un superávit 

en la cuenta comercial de 13,761 millones de dólares, que 

contrasta cnurml.!mente cun los años poste•1ures a 1984, dicho 

superávit fue producto del incremento rn las exportac1ones, 

pero~princ1pnlmL'llll! a la calda de las Jmport;.1c1u11es (ver cuadro 

No. 17). t:stu ¡n~rm1t1ó a nuestro ¡1aís volver ul mercado 

internacional !le capitales, al captar recursos frescos del 

exterior y rcco11st1tuir sus reservas. 

En unil segunda etapa, de julio de 1984 a julio de 

1985, se instrumcnt6 una política económ1ca Lasada en el manejo 

de la tasa de intt!rés (46), de los precios y tar1 fas del 

(45) En ruodJdu1I, el déficit !1n2ni:i(>rt1 •a· r"<l'JJO 1\f! 16.9'% 
u -8.6%: c.umu porcentajes del PIH, en 1982 y 1983, respec­
tivamente. Sin embargo, esta si tuuc1é1n duró muy poco, yu 
que en 1986 y 1987 se dil!run porcenutjcs par~c::1dos a 1982 
16.5% del producto, respect1vumcntl•. S1t11aci6n que 
se ve clar.imcnte en el cuadro lX. 

(46) 1.as tasas de Lntcré::> inicidron a lo lilrgo de l'Jti4 111m ll.'nlil pero, -­
tenaz du;m111uc1b11. Así podemos ver que del n1n.-1 más alto de.• 60% 
que ulcannnon en )il primera mitad de 1983, .a uL1c."1rsc 
por dCtJ.ljU del 50-;i; f!n los prlmc>íOS Sets meses de J'J85. 
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sector públic.o y de los s-alerios; '_'asd 

nprtJcinción dC'l 'ti110 .-de-_ 'C_amb_io· ;,anl. 
-~otnU de- un~ ¡u·ogt't:Si vo 

1.o <~ontr.ilHJ)'_Ó- n- lu 

lu · iof lac:~:•'(,"~~:r~~ct/~:rll:d\.::1:::;~:i:::b p:~o c;"~:01r~::~:: 
cibi) -._del· -,rft"rri'o···:d·t·.·· Üj.ustc :· d~ .lo~- --pri!-C:ios·:· )' tar.ÍÍ~s det $ector 

¡1Ó~)i.·c,(.-c~i)~~._-··,:i:!::' -,~-_iilfluencin dirl'cÚ1 e J.ndi.Ít.•cc.a qut-• tít•nen 

c_~t~S __ ':_·-~-~-~--·:_: ~ ~ µq~~,:. d~, ·.- ~Tl·~ioS ptHaii.tib lu di smÚ1uc_íbn in f tac i o­
nU~-io \d.ur~ñ_t_l-"-?V.Hi~-, _y -1985 •. El 'gobit.•i'nO reu\i.~_6 t•n tH>LO!;> uñus 

un~ -_-ser'ic ';d~ mo(ii c'ic~-c. 0iUJ1es u lu pc.illt ic:u de precio:s rt• J dt i vos 

co~'-_el t1·i-m't!--:~bjt.•tivo - dt.• bujar lu -tilsu dt.• -inf l<Jcibn. Ot> estu 

JlHllH!ru-, S~ - ()b·st.-(VÜ 'unu tusu de influciiJn_ del 60:t t•n 1984 • 

~I!~-- ~~-~i~-~-~40' °'P~;ntu~ po-rct:ntuule~ mcoortt!i qul' lu dl'l 100%. t.:'n 

1982-~---. Ciet tU~t~ntt! t:'StL' - jil'r iodQ t:S consid~rudo como t:x 1 to~o 
-~-n cu·U:n:t~: _u~: cunt1oi di! lu -.inílucibn, aunqti<? l·~ta fue muyur 

u' lu_. p~pgr~m~dii'. · El f>I8 Cteció l'~ 1~n.1medio iil 3% cntlt!" 11J~4 
.'y 1985;.,'(v'er~C.Ulid10 NO. _16) au~etJturon JU*> rctH.'IVUS i11tcr11ucio­

nu~t.".s Y-. los·. f~tl-Jo~ rll!'.- cap~tal .,cxlcrno, J~stL• últ.imo busudo 

en lu'»ri:cst_rtJct~J'IJ~lt~n d~ _lu. -dcudu e·xce1_na t..'fi 198ft. 

Lu t¡;-r~Prn _l'ta¡11i, t¡ue __ dió .inicil1 ~n lil $egund~ nitluil 

de 1985. se lnSLrumcnt4 uno'-est.Íatcgia -ortodoxa (48). ¡rnr1~t:J1l;.1 

"(47) ----l~f!-_-~ucstrn ¡• .. ds 1rntt terc~ta parte 1lel lNf'C c~t.11 rel.lcio-

(48) 

nEidn di.n~cLH o -1ndir~ct.d;:;t'ntc con 1os prt.·c1us )' t.nrtfas 
df! los b1cnl•s y Sl.•t"VJC.l-OS que proou.:.c ,.¡ s~ct•>r ¡1ÚL11c11, 

L11 Lnn 1lt>I icada s1Lu~c1ún del ltlt!rcado !Ji.'lr-olt-ro 1i,:.~·rnn­
c:tonal,. 01 1¡.;inó la tmplcmcnta.-::11\u df.'1 st.•Rundo f'r11~nrn1a 
Ortodoxo 1l~? Ajusta llamado Programa rlu Emvr~~nc1n Eco11l­
micn (J'EKE). Auut¡Ul' se hiCJl..'J'(JO l1H!U!-; los C'Sll1t.lf7.ll~. 
pilra manlt.•1H:r las cond1.-::iones dL• é"~t..ibtlttlad 1nflactu11•1-
r:i11 y cn·t:lmtento del P1B, ul int.trumrntar L'l Pr:kt, 
et valor 1h'I Ptls en 1985 o prc-c1os d1~ 11)80, tue •lt.! 2.5~. 
tllsu t¡ue ~1 b1cu l•S L.lCrro fttl' ¡1os1t1va p1tro menor <¡11c 
el PJH dt.• t•Jt-·ll,, que: ful." tlt.• 3.61!. U,~ píC(,.Jv!: rn.:cJt•fun 1•11 l. punlos 
purcunlunli•s e11 19HS con rcspv~Lu al n~u 11t1ter~Jr. 
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a la llevada a r.abu durante el pt'rÍodu l9H:.'-191:J3, s6lo que 

las cxpectativa.s pasaron de un marco pos1Ll\'o a uno negativo, 

porque los superávit comercial y en cu nta cc1rnente se reduje­

ron vertiginosamt"nte. En los pr1m<.•rus M.'J:. meses de 1985, 

se creó un ambiente de incertidumbre, tlc ~randes presiones 

y especulaciones cambiarías.., aunándole la tuga de capitales 

con un resurgimiC'nto de altas tasas de inflac1tJn, 

Para aL;sc¡1r todos estos problem<1s, !->e instrumentaron 

tres políticas fundamentales: devolu;1ción del t1p-o de cambio 

)' lo mod1ficncié1n en el sistema cambiario; Lnmbtén se incluyó 

una reducción c>n el gasto público y Si! ll1\, un gran nvanc~ 

e~_la Apertura Externa. En esta etapa se tratb de dar impulso 

u las política~ de cambio estructural, fundnmcntalmente las 

concernientes 1tl sector externo med1nntc Ja Apertura Comcrcl.al 

(49), Dichas pol Lticas instrumentad¡1s en ttJS'.1 se vieron impac­

tadas por lu cn'Ída de los precios del petr6lr.o en febrero 

de 1986. En l":•e año se registr6 una c<dd.:1 1wgativa del PIB 

en el orden de 3.6: (ver cuadro No. 16 y i:r{1f1ca X) además 

se dcjb sentir una fuerte contracc1ón t."co11ú11,1cn y un repunte 

en la accleraci6n inflacionaria. De este modo podemos observar 

que en 1983, el crecimiento d_e los _prl'c1os era de 80.8% y 

en 1985 era dL• 63.7%, para luego repuntar l't1 1CJR6 cunndo se 

registró una 1nflnción de· 105,7% (ver cuadro No. 15 y gráfica 

1 X). 

(49) Al anunciarse las políticas de cambio estructural, tam­
hién so 1mplcmentó la pol itica de venta, liquidación 
y transLL•rcncia de empresas parncs101taJcs; así como 
también la 1.mplcmenta~i6n de incaulh•us fiscales en 
la adquis1c1ún de bienes para la acumulnci6n de capital 
r .í jo. 
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Lu crisis petrolero de 1986 (50) fue mAs. grave 

que lo gcstado-r.u l'J81, t-llo_obedece a la caída de .los ingfcso'.i. 

petroleros que impactó scvcrame.ntc e~. el_ in_g~~s_t.i dc.:_div.i,sas 

en la-s íinanz.8s públicas. 

La disminución de los ingresos ex~crn~S. no- permiqérun 

llevar ,a-·cubu los obj~tivus programados '1ui_ra·~--·19~_6;,: __ a~_te ~e'stft 
situación el_- ~Ü-biCrnU señaló cil fc-br-crri-- dc1-:·mismu;.-:.Uñ0-----1s;---

- _._ - . ·' 

ncceSidud_ de- rc~luntCur ·el SerYiciu- de la' dl.'udo de. aCia·erdu 

~- l;-~ c~~a-~l.d~-d -~je po'gri del país. p~-~t~r_l-,,r-~l/ñ·L~º-.S~~~.-s:·c~(Í·~~ú:¿'~ 

ttl FML un pa11ut.•te finonr.ieru por 14 mil mil lunt.'N de, d/llar~s 

para impulsar el crecimiento económico, pero,, n_nU!_ tal 1leClí1ru­

ción de fehreru, la Uancu lnternnc1onal se mostró ·renuente 
- - . - - - - ' . - _-_ - -~ - . 

al conceder el paquetl' financiero, 1n consccurÚ1cia de· ·eslo 

fue la cstanflac1ón, Sin l?mbargo, se dche aclttr_i1r que -~.-,-, 

ningún momento li1 polillC.i"I anttin(l~cionarj¡¡ lu~r1j '1a :infl.~ci6~ 
del período llJ77-1981, si.no por el contrilrtO; se reg~es·ó a} 

nivel que se tt•nla 1982, siendo pués que l·a lnflnC.Jlin pnr•I 

1986 llesó a IO'"i': )' In caldn del PlB en J.6% (ver Rráficu .'(), 

Porte11ormente, en los mr.~cs de julil:.o-agosto de.: 1986. 

se da inic.1u •l la cuartn etapa en In ·estrntel;ia .. :.dc:-(~Ol_1_tica, 

económica del ~nlitcrno con la firma de uri conven1·0 con el 

nll y ln implcmt~ntación del Programo tic Aliento ·y Crecimiento 

(PAC) (51) pJril l.1 sultc.itud de recursos frescos, para rene-

(50) 

(51) 

Durante l98fJ, la t•co1111mia mexicana St.' \•i6 grandemL'nle afl>cluda por lu 
boja en lus rngrcso:; petroleros, élSf como lJmh1lon Ja c.1lda d(! tus 
precios dL• nLrns pruducto~ ¡1rimarios tlr ex¡mrtuC'itin. Los t>lt~ctos 
de esta ¡1ér!\1cl11 de tngfl.'!WS se te J lamf) "lmpncto J~xtcrno", l'I cun 
hizo nccc~;.ir1a la implumC"ntac1l1t1 de otro ¡1ro~rnm.:i ortotluxo de ílJUSte 
llamndu Jlru~rnmil dt:.' AlHmto y Crecim1cnto (l'AC). 
Con este pro~;ram.J 11.lmado PAC nu se logró mc.iorar l<1 ~1Lu<11.1l111 11•! 1.1 
economfil y.1 t\Ut', .se rcg1~trú unu inflJc1lin 1lt.•l 106'.! pruvocml11 pur 
lu culdu 1h.·I 111••c111 Jcl JHitr/1lco y por l.i lnll<t <!1• crédno i11Lt!rno 
y externo, ,1 ... i como 1.nmb1~n l'l mayor drsl 1znm1enlf.I 1lcl upo dt• c.1mli10 
y los ali u:; 1 nslu~ dt• prod11cc1ón. 
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tivnr la c.;>conomin, ~oro en ~cal"idnd· 01 el convl•n10 ni l•l J',\C 

pudierón logrur esto :objeiivri~ 
~· --.-~: ·,<·'::. ... - . 

En - .-1.98'?";·- !-!:~''~· rn-¿-,¡ tuvo la ten den~ iil n I f?Slancam1 e-u Lo 

econb.mic'o·.~: { ti·:·,~J~~.··-~-tt.Í.s- t8~oi···-inf1n-cionort-.1s. ~:n estf' añu, 

la pci_1"t_t·~~~:_-:-~-~~~~1-~·~i~~---,_~ir·6- -~li:ede~lor de un mnror tq10 d~ 1:;,mbio 

.-·re'n~-!~ ~~-~:án·~--~~-~~;tta-~~~i:~sns- d~ intcr~s -no1_11ín;iles, 1¡ut.> permltt-

- rl"n.n'-'- :·_-i.esp·eci-.iv..;m~nlt.~·;·· incrc-mcntor lns t!'l'.))Ortat:inne~ 

pe~-i~l~-,.-~"~ ·i·º~.;~·;t_.-(..,¡-~j:. 1~~~-it-ivltmente -et movitt11_e111 o de cnpl tidc::i. 

Paro Si/~ti~'tl!bf.~-; de 1987, ln cuento. cor,r.tente muHt.ró un 

¿xcederú~_e··-.. ~-e---_3,,·cio':l. -~"uiories: de dblarco, l¡1~ ·resf!rvu~ inLt•i-na­

C.íoilolC)i ·ué..:a1·l1n a U :_!7d ~- millones de .dólares, e.un un im¡Hdso 

la e invcrs16n Sin embnrgo, outé 1.'Sll' 

escenO.rio, el,' nóo t~.;~inÓ con f1iL•rt1?s dc.>valu~c,iuñ':!_s. - -dcst:.on­

finnz.a _·bursátil._~ _cnmbinria y uñ 1lcsorden ec.onllmicu- gcrwrul 

aunado a una·or.clt.'rliciLiJi en:c} ritmo lnClucionori.u (52). 

·uuro~te l~s. n~us .1986 y l987, lo HMV- (Rolsa Mc~icana 
de v~ior.cs) su· há.b,\a--co~~-v~-r-tido 'en-- u-~ .resv,u'urJo 11c las ganan­

c::.ias ·.unt~-- 'el ·ilQt.Uil.C?'ro prOdu_ctivo .d'e-· 1a .EcoJ1om{u. Lu ca(dn 

de, la"n-~'1-s~Ó· ~-n-··oe:t.~tirt-.-.de .. l98~,,- (53) desembocó en una ac.etur;1-

situncibn 

de .política 

económica cvidehc16 

econbmica l.'fect1vu 

para ·da~ie solucÍ6n.- i'.I la oltn ínflaci6n y a la caid;1 dt!I 

(52) 

( 53) 

Hoy quC t.umar en cue~-t~-. q,~c -t'n- ñ~-cva -~celcrnc1ón inf l!J ... 
cionario d~ 1987 ol1odcci6 pr1ncipa1mentu n la ten1loncia -
cspeculut1vn de lus agentes econbmicns intcrnns y no comu 
succdi¿ 0n 1982 y 1986 en los cuales la 1nflución fue 
determinntla JJOr los <lcsequi l i br ins externos. 

El d<!splomt• burs/1t1l fue ocompnñndo (IOf unn 111estab1J íd.:ttl 
cnmh1ad.J, fuertC's deV"a)tJacionl's y un desorden econlimico 
genernl. 

I 

1 



,.: 

producto. DCo <~~t·<'" __ ~oJo .C!n -~ic.icmbre de csC'. nño se -instrument6 

un pro&rum~ ~~t~i~:Clacion-ar~~ dfinomÍrltidU et· "~ac't_o d<.>_ Solidu.,ri­

dad Ecun6mica 11
, 

- ,, 

-El---~·¿·¿ {5.4) ;'_t:é,~1-~ ~-¿lno ·_o:bJdt.iVu cuO·~egUir in -~s-tn-
bilid'ad ~c'oiióin).é.~ :.· iÍ~-~-.ii\~ici-;:-;-a 'Co.b0::·~,Jnn;:·con·~-~r:~a·Ct6Íl entre 

los ci'iSé10tO-S-':: ,,-~·cnlC.s, _ --dl( ... i"o_,--~~~OOo~ Ca: :Pr-1'ñc i pÜ_l-~~-o·te·- -pn rá 

suspender, las f~~~-;zn-~ q-~~ p-¡:.-0-~0c:~bn-1\· 1a:,_-l:n·flac_i6n :).-ner~inl 
contenie·~-do _1-i1 . .S prc~ttJil-~s -_de costos y de dt!'m.Jn.Ía. -E~(a~' ú-tl:fmas 

se ~erivaban ·de:_ ·¡n, df~ensi·6n-del_ d~fic1t p\1·1,1ú~o,,y _in ·expansión 

monetaria •. _ ~aru:-pudcr. resolver estos ~os pr~blcm~s se ncudi6 

a un C:onjuPto _de.> _m.t"dida:s q~e pro\•OCó condu:ioncs de ecesión 

económica ( lu_ .i.l,isminu-ción del PIB y de~ -l~mpleo), tales como 

la reduccl.6n_- d•d gasto público, disminucíbn del circulant~ 

monetario, r.:-01.riccioncs crediticias, venta de empresas 

paraestatalcs )" ·rcájustc y contención snl.:irtal, medidas que 

tendieron dc~i ~ 1 ilur ln ·demanda. 

t.a ¡ÍoJ'ÍL'ico económica recesiv;.\ t:•'ll(.' como ul:ijcti\'o 

diSminuir las llH~fici<.•ncins dc-1 oparatu 11rcHluct:ivu, t?s tiecir 

que aquellos l!t1q1rl•sartos que no cucntc-n co11 una solidez y 

compc-tenc.ia cco1u'.rni'ca, no soportarán 1u e,, í dn de la demanda, 

~o que aunado ;¡ la m•1)'or Apertura r:con6n11c11 los obligará a 

desapor-eccr del esquema ¡;;ct!ucti\!O. Adcm.'1!:-> 1 ~<! deberá tomur 

( 54) El PSE ¡11·1•lt•1Hlc 11b1.car a n111•8tr1• ¡i.iis Pn n1vclus d-e 
inflac1.'rn ...:umpo11ldcs con el C'l\turno 1nl<•r11acionnl 1 es -
dec1r tí1~<1:-< 1Jc tnf lacióo qut> no sol,rc1111scn del 10 111 
15% anu.d. Los instrumentu~ l'<H'd fq~rar esto, son: 
el ojusl1· 111tc1aJ de los precio~ rcl.1l 1vos, la npcrtura 
comercial r.omo b.1sc para sostPnt•r t11!::> ¡irC'cios internos n 
nivl'les d" nlt'rc.1do 1ibru; eJ m.111tcn"!n•1i>1110 dt? ta paridad 
camb1ur1.i para t.>VJlJ.lr t!l impo1Ltu inl tacionar10 de politJ. 
cns de d(·:~l 12i.1mlcntu; l<t conct.·rL1c1Ú11 l01boral para csta­
bit17.<ir !11"' salnr1us, td manC'jlJ rc.•stra:t H'n tl('1 crl-dito­
para t.>\'ll·ll' cxcl'sos 1nfliJciunnr1us t·n l<1 demanda, y, por 
6ltimo, cl muntcn1mianto de tasas de l11tPr6s reales como 
par-<1 sost ~·11t•r el ahorro nacional y ev.nar 1.-i dol.ar1zaci6n. 
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en cuenta ln mayor c•1rgit financiera pryductu dt!l t•ncarccimiC'nto 

real y lu restricc.il111 1lel crédi.to. Pu"r lo t;int11, lns pequPñitS 

y medianas emprrsas tcn1t'rán ·la ·tendencia n iÍ desa11arL"cit?111to. 

coñcti~trlindosc m~yormcnL~'·· e.J .. c.~pitnl y 11ro"'.'ucuudll un 111.iyor 

desempleo, auu.1n;ty1LC'·- el al~·o~ dct~r:i.-~ro del salari.o. r€.'ul, 

tr~duciéndosc- en__ iina:-con,c~·~t.rO'ci.Ó~- déÍ.\ingr~su. 
. - ,- :·_· -:·-·.: .' ... ·, 

Dent.r·u .d-¿; ú{ c~-~nO~ia-· -~'~- .-.b-usca- '.fo-~tnÍcc.er e incre-

mentor_ -~_i_ ·'~1.l_Or(U_--,infc-r:n·~:; ~Í--.inc.ipO:l,mentc'. el- ·.~horro príVEHlu, 

com_p_lernCn t~~d~- - ~1-- -.-f :i·ñ·~-nC--i álUi-Cnt.·~·:.-\.¡-- ~ 1 <i -~ i nv·C r:; H111 produ·c L iva 
e•'" rec·ursos· C'Xtcrnos que genere lu ln\•ersi6n ExtrunJern 

Dírecta o de lo rcncgociac.16n· de· la 'deuda externa. 

_De ac1H'r1tu con este esquema. el PSE :->L' desarrol lé1 

bojo dos· fases. l.a pri.meraJgradual y que persigue la re<t1JnL•a­

ción general 1IL• precios Y, la segunda_. IJUe consiste ún el 

congelamiento 1f1' l1JS prl•cios re.lati\'os: t1¡t0 de cambiu, ta~nS 

de interés. Jus prucios y tarifas tlel sector pí1bl1co. los 

precios controlad11s, l•1s precios d(' gnrantl<t )' lo.s s.:1larios. 

Ol! (•s1.1 lo~ma Ja 1nflac1ón •le 1987 1ln casi 160t a 

51.7% en 1988; y conforme se estó dundo estu de.saceleraci.¿n 

se toman mt~di1\<1~; rle mayor desincurporiición y venta de empr1?S<_yi 

parucstatales. l.11s expectuL1vos de los emprcsurius ¡iusan 

de la incerl 11l11mlirt> a la plenu confi.anza sollre las accrtudns 

medidas dt'1 f',:,L. 

La d1!:im111uc1ón de la inflacibn en buena ¡h1rtc se> 

ex¡1lica por 1~l cumpurt.ami.cnto ·empresarial bajo una estructurn 

oligopólica tlL•I mi:1cn1io y quC el édt~-·dc los pluncs o 11actos 

de estallil1znc1í111 no dt.q1cnden t8·;lto. del carh.ct(.•r urtudo:icu 

o ht!lt!ruJúxo de J~s rncdi1lns_ nitoPtad3,s, sino más bien que ésu1s 

están basad;:is pu1· fuc.•r_z.ns,·socin.leS .Y económicos reales, 1.ttlPS 

como, la d1rccc1l'.i11 em11resarín1.·0 ."también por l'l apn\'o 111lt.>rn<t- .. 
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Cl.onal otorgado 11ur los Estada5· Unidos sobrL• c.>l marco de deuda 

externa. 

El go~i-~'~rfo ·tú1'.c~~pl~Í"do Con ·medid¡:)s f]lic h-nn favorecido 

al sec tOf:, __ e~-pie~-~:~;i a)":\·a-r:··~-5 ei _C . .1l'~O ---d-C. · 1¡.;- if..d uc¿ i6n· -del gasto 
público, venta· :.de C~pre~as'· .. p~r~cst~.tu~eS, 'dl'S~~-gulaciÓ.n de 

En e uan tu -:~a :_:).~ ~ ~~-1!?1-_i.F;~~-~ ~:~~--!ll~-~~~:n:~~iá_ ,~d-~s~:~~a-n ~- d~s-·_ 
e iemen ~~-~·_: p-/úi~ 1 ~~/;i'~s;.~ Jó·-: gra~~-- ·:tm-Pó~·tfanc ta:-... ~~0'.01a ;~º~ud~·- .iñ-t~~~n-¡; 
gubernam~n tal . 'r·~, !-~ -_ ~-~~~~'.i_r~_-~,~~·: __ ::_1~ .'~~,rpd-~'.~1-6~' '':.~~~-it. ~-i~rcul-~n-t<? 
monetario J lit ··roga(~c··_-.'c~~pitai.~_'"y. Ui ~;é:apa~-1~-RCJ ;:·p_,~~O:~:~-º~~~nC:~- -

el tipo de -cambio'/~~ .:~=:~, -- 0~';:~-~ ~.~-;~>-~el·~ ·~:-:~ ·.~:'-'!(- .-.. '-~~-·::'. 
_,>_·_:, ':-~~-. \;;·;=_::: .. :• ;~_~i-.. '¡o-

La pol il{ca:--yd~:~J-~;~~d,/ '}~~-~~~;;·::- i/~~-c'ti;_~-~ed~~-i/·- la:- tasa 

de interés con t:>l (irm:~··:/ObJ~-t~.~'.¡,">.d'(." 
déficit financicr,u. 

3.2.2 PERIODO O~ CONTROL 

El cumportamícnto. de" la economía mexicana durante 

1988 estuvo bas.1110, principalmente en f.,;· im-plcmentaci6n del 

PSE, que se snstu\.'o por diversas acciones: saneamiento de 

las f1nanzas 111'1hlic:.as, restricción crcditir..ln, fijación del 

tipo de cambíu. apertura comercu1l y 1•1· cunccrtuci6n entre 

los tl1\•crsus ai~1·11tc•s tll.' la _t?c.onom1a. 

Los rt.•qu1s1tos necesarios .'Pªf"ª •IUt' se.• diera Ja t?sta­

L1 liditd en la_ l'Cunumía Soi1: 

a) Saneamiento_ de la"s- r'in-nnzas pú_bt1cas en un esquema 

dt: influciún mod:e~·á\fo< ·ei"·:bai~-~-c'e~·<op'erD.t·1\;~ .d-l~J· sector: pliblico 

fuera supere'v 1 Ú1 r fo, , bien de,Íi'cÍ'i:ar i.o·,; pero f inane i'able 

sin crear-inflación. 
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recursos exLcrnos 

rescrvus· 

1,,.v11trol 1\p 

pi-~ofund 1 ;rnr 

De este mudo. 
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presupucstar1rJ, ~e puede observar que ld c:;iliJa del precio 

del petrólcu tlur.tntt.• 1988 disminuyó la participación en el 

PIB de los 1nµ1l·sos por cxportac16n de f'EMl:X de 6.0 a 3.7:. 

Los lngresos dl· !Js cmt1resas y organismos controlados distintos 

de PEHEX pasaron de 7.9% del PIB en 1987 a 7.8: en 1988; siendo 

hste último m<'nor ~n 0.4:: al ¡1rognsmadu, ¡1or lo que toca u 

la dcsgravac.1ó11 dC' las importaciones pro111ci6 un descenso 

<l.(' los ingrQs~··-. í1scaJes correspond1entc..s, dt· 0.8% del PIB 

en 1987 a 0.4'.! 1•n l'JHH. 

El S<tnt'ami.cnto de las íinun7.i1s púhl 1c.is se ha mejorado 

sustanc1almentt.·, ya que el défic1t [1n<1nc1c·ro .se ha reducido 

de 16.1 del 1'11\ en 1987 a 11.7'! en l'JH~. En cuanto, al 

superávit pr1m.1r10, L•ste se ub1c.1í '-<. 7'.t del productó, 

ml.cntras que f111! mayor por 3.3 puntos porccntut\lcs en 1988; 

es decir 8.0%. 51 realizamos una comporai.:160 con respecto 

a 1982, se tll·nc 1¡ue el d/.ficit f.inanc1~ro fue de 16.9% del 

f>!B que contr•1~.t<1 con el 11.7% qu1..• se fl•g1stró en 1988. De 

i.IC.ucrdo con el 'léficit operuc1onal como porcPntaje del producto 

as{, en 1982 Juc de S.SX y pusll a J.s: rn 1988 (ver cuadro 

No. 15 y gráfll.:.1 XI). 

mejoraron 

al PSE. 

de ahorro 

En c:.::g,tn nl r..r~dito; los 1nstruml•ntos de 6-ste se 

con cierta flexib1lidad para bnn•L1r apoyo económico 

Parét porlor hacer compat1bll· i.-,~ .. d1sponibil idade:J 

con l.1!> ncct.•s1dades de f1n1.1nc1<1m11•nto dl• la cconomia 

es imperioso ;1 justor la politicn lit.• tasa•. de interbs n las 

condiciones cx1~lcntes cn el merc.11110 )' n los rL'quer1m1entus 

rtPl prosrama dt· cstab1l1zac1ón. El bancu dl' Ml·x1co estableció 

que en 1988 l•l saldo de f1nanciam1cnto oturr,ado por la banc:..s 

cunicu-cial al ~t·ctor pr1vo1do no 

saldo promed10 d1ar10 mensual 

d('bcría so!ircp,1s<1r el 90% 

reg ist ra•lu tl1c1.cmbrc 

del 

do 
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1987 (55). En lus pr'1mcrns mc~cs Ju_ cstt• nfio, se dió uno 

/restricción del crédito tfuc -[uc ·dctermi111Ído J1or--l~1 di.sminúción . ·. . . 
estacional de ln demiindn~.Pr_ivnda __ d~:':!-~blliLu; lft_.grnn ·_clei.;aci~!l 

de los casas Ju i.nterés' en.· té.rlnirloS· :r:~n:L!-'-~···Y -Ía ··C1e~'.a'C.ión 
del costo del créditó _i~te:~no_ ·e:n·.Í:~m11a~n~·ÚJ11 ·con· .ei de ióS 
recursos externos. --Sin~- embargo-¡ ·~tic.hil~.rü:Str--ic~i6ci·.~se:~·fue­
di51!linuyendo, 11n_•ciS~~~~~t)~_ P.~·~'..-'-Ci;:~up-o~U' ·at>Ps_E .. ' 

--- -

A 1 <lísm1 nu ir 1á i~·; 1 aciU.· ~~ ma;.,,r p1,r00)--~~,:,',1.-f0.~5{,~,·,:;.~~~n·d~.~-c-' las tasai:. de ·inLeréS··- n~rñ-in.al.~S:·;,(~cr::c:¿·ad'ro= ~u; - o · ... 

mi en tos reales ·de los·, in·s·i::ru.~billo~1 • ~;-r.i_~;\ñC-"i.·e'~ti·S ·\áUmeñt~ron 
s1guiíicat~v.~·~l'n_~c- :-c("s6·)-=~'-~· ·-~~-~-:· ;~.0-' - .­

--.:, 

-~··~· :d:j {, ;~.n~-;~<~Ji;~~-~i~~¿~i~·~, :~-,-~ · ~-~~~?-~:~~b~t~~fones 

~::e::~::,:": 1 rt;~::~ p;.'v~:/:·~:· ~:t:~~:::~~:i;;·~tJ;;::i~:~~: 
desviado. nt _ ... ~~;-~~,Jo:":inr"o.rm~1 c51). AÍ·i~~s,-.'d·c·~·-:1·9"ás;·<· c·t 'valor 

real del sald~~-·:l¡~-i- fi~un.Ci'amiént~ de: in::,:·l;~¡~C.'n"· ~_Ó1~i~rc al 

sector 1>riviu~o-.aumcnt6 31.7%. El _cr,ecimiur1Lo :dc--i_F·{~-~0~~8~i-~n~-

(SS) 

(Sn) 

(S7) 

Los rcn~ll111es que no son aíectndos 11ur esta dispos1ci6n -
son: los ejidatar1os dc bajos ingresos o -~groindustrios, 
vi\'icndas de inter6s social y cr{•ditos a la· prccxportn·­
c1ón. Asi como L.tmLil-n_, los crédlt11s "' JlfC"rsonnt de 
las lnst1tuciuncs l>ant..arias )' los r1nn11c1nmlentos al pS:go 
parcial de intereses. -- -· --
Son los l lc1mudos rendimientos neto~ •le lo depreciación 
del valor ¡¡tfquis1t1vu de capital lll\'C'rti1lo. 
Debido ni crecimiento de la dcmn11da crL•dtti.cia, la res­
tr1cc1l111 ciL•l íin.inc1nm1ento banc.1ri11 .il sector privado 
y 1..~l ma11tL•n1m11..·nto dt.~ lns tas;:is 1li> 1nterl>s bancarias 
pasivns por delin 111 de lns rt.'llucr11la:-> por el merca1lo, 
pro\'ocaron la nmpl1.-tctún de los mfil"H"n'-•5 1.•ntre las tasas 
activas r pasivas de los IH1nc\1s; lt> que prop1c1ó el 
desarrollo de- un mercado 1nform.il clr crédito, en el 
cual las l<1sas de interés se det.l'l"mtn.:in libremente alcan­
zando niveles superiores i1 l;.1s ta:>¡_1:; de intcr6s de 
los Cl~TES. 
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to bancario ril ~1'..'.Ctor 1irivudo en ttJB8, qu~ en tl·rminos rc;:d~~ 

fue de 22.9%. IJtclui lmrccntaje no tL•flcj¡1 en real1dud un 

1ncrcmento d~J (.:rl•dfto uJ
0 

sector prl.vtJdo, yn que .. no se .~·1cuen 
c.i(raS del _m~rcruln lnfurmal Quct put!dnn inflt_nr 'en -el crédito 

otorgado. 

_En ·'lr.i' ·rC(ercute u la f1jucilJCt' :del .. ·-.t_if!CJ: de 

duronte t98s-- ---~ui..! ~-~~ ·r~·ndu-ju ·en un de~CL"nso de: .·_1us 'dh•ers'os 

in~ icé.$ :cd'~;_: tJ:i1~ .:.,de. e cil-~hi'O. TCB l • -sOb~-~ _ t~:do· -~~: .. . /Qs· ---~-Íi irl~r~s 
seiS --~-cs'es·. ¿ r~st·v=r~~;-~e~i-ri- --~n~ ··c1·-= s·~-Sund~;· :s·q~~-$~_.{C:'.'.<tAJ _-::·áhl?··­
a i_·. b~j¿'/~--la' \-;; r r~c ión·; B~'. odv l r tÍb un~- _es-tithÜ i .. :~-~-, ¿~-- \~Tá\f ~1\i t 
de'i t'ipo:·dc·--:~(~m.~1~~ rcal .. -crn_ n_ic_velcs r~{;t-i.-v.·;lPl~-ri·t:c,-~1.t_~,s-. {\'er 

-cuatlr-u-Nó/·tB)~-

se 

_ il!nta 

de ln 

y el 

ci6n, 
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deuda externa (·~.8) •. 

A ·(incs .. del año de' 1~89 _se re~ps.tr·ú una inflac16n 

del 20.9%; un'· crecimii?1ito real ···del· PJB del 2.5% (ver cuadro 

No.· 16)··:- :qu-~:~'-·hUlfna·_·:·p·~~te-· eS.-~e-xpÚcado ·¡Hlr la inversión real 

pri_vada·:_,._:que _Sl· ·>Ub~-~~--.: -~~-- :-8~3%: .d~l -·:~_l~..:·:·1Hiicentaje más al to 

en los .úJtin{¡,::; ocho': años. >Eú""cr'eé:inlicnro· ·dCl P_IB se dió 

en· un nmbÍ.en¿• ___ de .''CSt'.ri:c_to c~-~-t~Ol'·-·."fjs:¿,11 y monetario que 

8,en.ein_. c·onc"Í:~ú~ .• 1~>-y'~:::-c'cr~id~-mb'r'C~~; dc-~'·t}l:·ó·-:::__Je ·ir1 economla. Sin 

e_~ba·~-g~-:¡_~ ~-~- ~_:~-,~_}1·~~~-~~--~~~:-_~C1{~·-4~~~~-~-Ji~_" ~}>:';·p~~~-'i.U_jú tle manera genera-
l izada en- iOS~ t1_iStiñtOs -sect·O-i-eS·:,~'_:y-;¡;::·~tuc·.~r,¡::tfesrgUaldad imperó 

de nueva cu e-,~ 1 ·n- . en~' el>,,-~·e-~ ~!?,r ~f-.r.u·~~ 'i'::_, q-~e: si guió presentando 

signos negativuS·:_e·n- 'ct--\-·PIB, .... ~ó~'.~:-~c~·~·r1d~ con la información 

de .la SPP. c1 __ -~nj_ve_f- d~i:". p-r_~_d~~\ci·:,~-~-~i:~_r.~o __ br~to del sector 

agropecu~~i~·:-.. ~~; -~-~nt_~~~-j?:-.~·~ (\:-~-~ -:-~~~~-¡"~ c~_~n· enero y septiembre 
del. año de 1989, e.ñ ____ táiitO'.··.-qu~:':---1~-- fil~-usi.·r-ú1, riresent6 una 

dinámica difcrtJnte .-que: .se -_:.Op~é'.cú; · c1 crecimiento del 
' _, ... -· 

producto de 6.3~ ·'.?" el pcriOdo __ mcncio_nado. 

En -cu<into a lo~ - s·a1rir_i9s, la_ .lwju de éstos llegó 

a casi 6-0% -~-ñ- .l.3 AñO·S·;·. e~ ·-decii- :7 ~8 años 1le· trabajo sin pngo 
·-- -- - -- --- ~ . - - . -

alguno. El ·crc.-c1n1icn_to econ6mico está :rnsado en una parte 

gracias al dct1•r inro _salarial, -porque rcportn para el productor 

bajos costoS cfo. fuerza de trabajo. 1\h.ora, si se quiere 

reanimar la Demanda interna, lus bajos -salarios son 

obstáculo _que 1m~id~ La· conformaci6~ de u~ mprcad~ interno. 

. •, .. 
En ··"-cU<l1i.to ~-=-aT ~~.lfé f fC,l. ~,~;i~.ñ~rl~_~er-U ·-=- ~e .e U blc·a--:,_ en --6. 3% 

del PIR. porcent:.ajc> que "e's- mucho 'm"enor'' d~sth.•.1919.-·.El- superávit 
.~ :,-. ' 

----------'. ..;• ¿;_-· ··~-,. -"_.:·'-_'.;"·'<::· .·. 
( 58) Ver ·e1 ·~i-t:ic~i-~ de la- 'p~-~~,i~·c"n{i~'~;:·~~·· ·.ln R~púb,licu.: "Lá 

p_o~it(<a r:conómicD .. p_a,fn .1989'.'. e_n,,,'"C<;>mcr'~i_o ExtCrior, 
Enero'· de ·1_')8lJ.'·:. PJI.~ .. -6~773> 
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primario ust1m;11lo ¡1nra 198.9 es ~e 7·.a:z del .11ro_dt1cLo. m11yor 

en 1.1'% al pru¡~l"amado •. (Ver cúudru.No.· l5J. 

En el comcrc..iu externo-,' sC hn i'"ct:i,"istr~·do en 1989 

dé (je i t coml.'r¿~n 1 _ po_y.:_: 6t..s >mil l~·;Íc~ ... d~ -,·di> 1 a res . (ycr"::ctla"d ro 

No, 17) olio ol1edecci - a- qü~--,-1a'~ i'~P~rKu·i::jo'~cs;· h:a~·-.. ,-_.cr·é_c.ilÍo 

mayorm~ntc e l<1s cxportuc1ones, d_eb~do.:a· ·qµ'c· en pl!r!odt1s de 

crec1miento )' en- proc:cs~. -,d~'~ __ m~.t~~e_r~1_(za·c~~-~n- ·:~e_ r_equ~~~r~n -de 
insumos y biCIH!$ 1fe cnpital-·adquirtdOS en f'l'·-Cxterior', -ttdl},m.:\s 

de [ ue r tes i mpt11· tnc iones·-= ·de-.:_--~1i-~enl~s.: C:O-mO: :-_. g r~·~_os· __ :bó~-i·c~s-·, 
leche en 1iolvu, azúcar- 'en-tre ot-ros¡·.-_ ~~o---~~-~ --~-~5::·pi~'d-·u·c-ó-j,:·~·-tÍt!··-: 

rnunuro suficientl! en H6idc.o r qu_e_ h.1;' ln- áec.e's_i.dád· d·e·~ im¡1o_r,~ar·~~-.·_ 
los. (Ver gráficu Xl t) •. ~-: 

Las -tasa!"l 

(ver cuadro Nu. 

saneamiento de las 

transfercnci.ns 

to 

productivo. 

4, 

pobloc.i6n·. 

En 



MEXICO: COMERCIO 
INTERNACIONAL 1982-1989. 

H LLC~IES CE [;QLA;:;Es 

··l·'·~ .· ~t1n - ;;;,, 

1:i.32 ·.~~·~ ;;.:.:. 1~·85 ·35¿; i'.','jl 1938 1989 

M,().~ 

- E~tPC'RTAC:/OllES ~ lfv'.POR'CA.CIOllES O St..LDO 

F'JEllTE: 9;1,1:<:1co 



MEXICO: PRECIOS RELATIVOS 
1987-1989. 
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al nivl'l d-c-lil 1nflac.Jóit'"interilacionaL Obji~t-ivo".que rcnlmcntc 

no Se ha l.og.riHlt!•. pcro·,1u_:_d{sminuci{.i·n-·d.~-:-1-1í.·i¡~p-/rn1·~·-i.nfl8éi.o­
naria ha ·sido mUy. ~ign-ir'i.cá~-iv·a ~:~:o'o:·:·:rei:~~Í6il·.= íl.:<1a inílnci6n 

que se_ tenía, cm· :·1987_, _:ello'· .pcrmi.t.ió::)a<~rt..~-~~l;·e~~~ió-n parcial 

dC. ia_ eC·ó~~mi_a_ .c¡ut."= .vi;·c;:_:·~-º )~/~'.~.S~n'(~d_{:(_~:-~>'11·'~-~c~~s·o _de· inoderni­

i.aci6ñ , CC on6_~.1 Cil -_~que /prc~-Voca·-":e l"·-:·cn~~!Ú-:{'~·§:. a 1-g-u·n·a·S :' esf ruc tu ras 

d~. ~Pro_e-c1·o:s-_:.~'y- _·: c~i:s·t-o's·-. --_;_~:j~{{';· re·du~·~¡¿_~:~~--d~-~~- d{r ii-i~ - f iSc D 1, una 

polftiC.a morict'ní-ia·~-~<rngru~-~i~ ··y:, ~c--.. c-Sfl-.-ér1.o ·can-CCr-tado de 

l~s -, .. sect'0~·~~··.~~1:~_duc'.ti~-v~~ ~ h~--~~·-n - _P:o:~i.--¡~-1~. ~-,\i~:':! u~ iq9Q se controle 

_ aún __ ~má-s {a·-_Íilrtn_é_L¿;t: , 

~--~-u~.~_'po_l:.lLi-cñ eCon6mica de los año::; 19BB-lCJ90 ha sido 

una. política lle corte hcrct.odoxo y ortodoxo (59) que combina 

tanto .. la politicn (iscal como lu polttica de ingresos, que 

aun'adci a la cu-~1-ccrtoci~n entre los nguntcs ccon6micos, permi­

tieron la ;control de la inflaci6n; que en compuraci6n de la 

política instr-untentada en los años 1980-1986 en los cuales 

predominaba ~urnmentl.! la ortodoxia su~Lcn_~a-da por las tesis 

de Friedmnn qu•' propugnan por. ln:. contr<tCC ~ón de la demanda 

,.. int.crna y 1kl n111Lrol 1Ícl circ~la~1i:e -nlonetnri•' paru el manejo 

de Jo inflac1c'111, tpH! si bien es cierto no \\ieron resultados 

positivos en t•I r:11nLrnJ inflacionnr111. 

( 59) ~~s ~~ r~z·~'.:J:s J ~e 1 ~~1 ~¿ ~~~t~~º~~~;i ~~n 1 ~1~;,~.~~~!!~~~~s d~ ~t~~~ 
mentos hetcruduxof; y ortodoxos; b!is1c.11mentc los primeros 
cuns1stl•n L·n: uno mayor apertura 1\el Comcrc10 Exterior, 
lu congclacil;n de los precios 1\c lo~ h1cncs y servicios 
que prést;i el Sector Públi.cu ) los tlt· l.1 Canastu Uás1cu 
de proJucctos de consumo popular; y los elementos orlu­
doxos qtiL• ya se habian puesto en 111.trcha uñus utrás como 
la elimi11.1r.ión o rcJucci6n 1lrAst1cJ ,¡..¡ tlÓficit fiscal, 
el OJuslL' dc la masa moneturia y í•] c .. 111 rol de lu Jcr.ionda 
in turnn. 
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Una vuz que ya se efitnbleci.ó cómo ~f-' J\icí la dism11111-

ción de lu inl laci.1ín, ru1s l\isponcmos n awliznr sus _c[t.>Ctos 

positivos suh.rt• -loM recursos económicos \lllf'd 111 iu1lustrJa 

textil y 1IL•l ·v1·~t ido,_- ,tlt? ahí nuCstru tu¡1ótcsi.s que u mc11or 

inÚuci6n cOrrt>Hpu1!tlc 1u liberacl.Ón ilc recursos po-in lu-_-o.cli­

,¡-idnd -c~~'¡.t{.m-{~h> Cn·- Cstc- cuso de ta rnmn tcx_t.il y. de la 

coñfec-ció1f.- F.I ¡~ruccso dcflncio1rnriu in~ pcrlñl.t._i,1i_~" ta-" Csta-.-, 

bili~ad ·en_ l_U_~ _y1.~_~11s;·~lc __ intcr~s 1j111~ sus~itnn _C_t. au~e~to __ de_~ 
cié_tfi_t_~: ._·por~~-1 \;u\o. de _._i.os ~nst':ls 1lu prQduccfó11.'- __ c_l<~~>_a~~Í:.a­
~~~n~~~- .d.~·, )af1wr:·.;: .. -- de:, ¡_·,z,_hoj_o-· pc.rmft,o_'. haj~ SY_~~-~ ~-~-a_ii"orÉ1l:-· que 

junto -a . -iDR · ~-~;1i\íéo;; :.-:e (u.~ n111ci ones. -,de:~ Jj)S-, ¡1·rec·(o5 ~·de_l · p·,·01fU-Cto'f-'-- -
text.~ l ·y et-fe ú·i1t 1·~ :i mc-·cnnismos 1lc c·um~·rc:::1.\'i~a~-i_ó¡:;-r·~ lúiri hg,·· 

cho p·o,s,i~~e;~·i~·"U-in1..·n·~·¡·;·-cn ,-¡:~ ac·tiv-f1l~1i tcXt-~L 

En> l~~:. :}{;c•u!·~r:,:. -~~-::_· -i ~k~:· ~~~~n·t_n: · ._:(ri' .. -f10it' ~i~ri cC<;Jnóm icn 

·.¡ n's ~~ume~ .t_u·d:n .:~··¡~/~~e: r.'_\;-.~ ··B;o._t~ l º-~~o·.-,· pe~r:'s ~\;~-~=:-: ~ ·_c_i· ::.r _i,i:~-~-:::,~~ ~Je t. ,-v.'? •le 
reorganiZ-n(:-.f u j.~Ci,ofJii;í a:=,~-~:l O'ten tU'-'.""C\u·~·-~ 1-n--,· i nd liSt ii:a· _ .-p,e~e ro:· s11s· 

C
p ·oron· __ P iloos o-••• •pro~l~~l".·:_tr>ac_'.~,:~.-~ .. :~-~.•l·i~.~,.~l·,',~·:'"o;;~~~~c:~c:~~.~:_:n1_1~.:;.•.:~ ~~~-l~n~~~~-- Y~~,;~-~~~-~ t;; ~: I~~ r~ _-8c.gu 1 r 

,. _ ... " .. u ::'pliÍ-tÍfit~,i'ind'us_t:.r f~ l, __ ._aho_ra 

h~ti( · ·ti:e~e -.. :.~l¡·¿:_:::sCf''.,~~~.o~Í•-~ t_'.ir.'J. v'¡¡.,, -.~·-~ ~: l ~'~·,_'·:m~ i-CndoS ex l u rn'os u 

t r a vó s ·, de S'ü._>m't~·~-,~·t I~ ~ ~~\¿ y·¡,p.";' 

~·'· -t'111l U!H /i·ia -_f.;x L {1 '_.y' .J,c l .~l~·-$,tf1lo. 't\<-! .. f ~~~n-l:'1.1Í·~- ,(1[u:r lnC~­
mcll tC ·.éd ~lzn r-:,,;·'. .. l .. í~:'..\.iisaS -(l.c ·li1Cer6$·~·-y·11··,,4:~,¿~: bsl.nS ~r1lvociU1 
lu di smi m¡c.iú11 lh .. Í. --~~ 11:i ~¡~-1 (, ío~u-~ t ~"~ri_.-y -.::-~~·v·~:.r~-c~/_;~.L _\:.1 n.i-~c i e ;~1, 
)' pur lo·_ tanti1'; -\;¡~ 1..'.~(1-~ÓS_U!:>'. ob.~·i'~·n.e1; .mh~-.-~1-~fi ic\·~ii'c.~ Íe~ 1 iZUl1th1 

invcrsionCs en iiú~!'( Y .1-,t~,ü,:ti~O . .:itC_-.hU~l~·s·~ 
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y tasas de int .. rl•$ hnn tenido una imf1nrtn11r:i.1 rL•lativu en el 

desempeño -dt: -l.-1 ar;tlvidnd textil. En dicho ¡n•rfodo. los c:rbdi­

t-os en su may<•r'la hun sido rcstriclos nc:nmpnñactos de nltas 

tases de tnter~~. Oc PAta manero po1tcmos ob~~rvar en el cuadro 

no. 19 que el crl•dito concedido por Huc.iona1 [·'inanci1n·a 1 que 

en 1982 decr('c 11\ en 36.9% (60) con respC'tto n 1981; misma 

tendencia se trn ino¿trado en los' años 1984 11 1986, s6lo hnsto 

1987 Y -19aa' -hl' ___ h<in observndo inc:rcmPnto:. ~n lofi crt!ditos, 

8.2 y 13.7%, rcspccUvnmcrnte. EUo olwdc-c" renlJJ1cntc a lo 

disminuctón dw las tasas de i.ntcré-s, qui:! pnra esos nños st' 

ubic::_an en 69.l.4 y 1.i4,9ti, respectl\'Urr.cnt'-'; coti.zucioncs que 

son menores a l'J86 y 1987,_nfios en los cuales la tasa de inte­

rés Eis de 86.73Z y 95.96%. rcspf?ctivament1~ (ver cuadro no.20 

y gráfica XIV). 

(60) Porccnt:ajt.• r:orres¡>ondtentc n valores Pn miles de pesos 
c.onst. 



cuadro no. 19 

Nocional rtna11rírrn, S.~. t-··q,ani::illinic.tit~ .otorJ{~d;,_ 
a la Industria T1 . .o:cL i1 y· ,J~l Vest.ld~~: 

Hi 11 ones de pC'~(I$; c:.t1nslnn.téS· .d~ ·~·¡'qa6.~/·' 

1975. 
¡ 97(,· 

l 977 

1978 

1979 

1980 

198! 

1982 

198:! 

1984 

1985 

1986 

1987 

1988 

1989 

·cREOJTO 

7905. 6 

8344. 2 

~966.8 

917~." 

9870. 2 

9tt2<l, (J 

1014'J.2 

10226.Z 

1oo&i.2 
10272.8 

8628,0 

10822.72 

10103.2 

12014.R 

8986 

5357.1.. 

3873.4 

4191.R 

4 766. 4 

5234. 9 

fuente: Elubor11ribn. propia con datos ~e NAflSSA, 

111 



cuadro no. 20 

Tasa de inter~s nomlOill 

Año 

1982 

1983 

1984 

1985 

1986 

1987 

1988 

1989 

l-'uentc: 

Tasa de interés 

'3·3. 3· .. 

56. 59 

48.59 

- 60 .'17 

86.7'.1 
95.q(, 

69.14 

>44;91 

vadación(%) 

69.9 

-14 .1 

112 

Rcalm.cnl,e>~·codo. csi'a_,obedccc a que 1IUrante el período 

inflacionario, ¡-;l~ -,e:- r~str·.ingib cnormcmc-ult.• el crédito a la 

industria tt!xt1 l, ·,1Jcm .• ~~ de los ullns co.stu!-> que rl'.?prescntnba 

solicitarlo: p:n:a 1lcs(lués pnsar n un pcr(n1\o tle mayor conce­

sión crediticio 1111c ·t-H.' uhtco a partir 1le 19HA, cunndo se cmpc.:r.6 

a disminuir In in(lnción a partir tlrl control 11c los prec1os 

relativos cnlrl· rllos. la taso de! intl•rés, entre otros. 

PRECIOS DE PROOIJCClON 

Dentro 1le; los precios de prurtucci:111 de: la industr~u 

textil se inclt;yrn los rrecios al )Jroductor, costo de lo fucrz.u 

de trabajo y cos1·0 tic 111 maquinaria. 

Los prM:iofi al productor hun ido llit:minuyendo precisn­

mcnte por ln i.niplrmcntnclón Je los rrogrnmn!" de Estobili:z.ación 

(PSl:: Y PECE) l'n tos c.unlcs se ronlizon co1iccrtacioncs entre 



TASA DE INTERES NOMINAL 
EN MEXICO. (1982-1989). 

. -~ - , 1 
---i g 

J') J ' 1 1 ' ¡ K ¡- .~ ·~ r 
1:-- 1 ¡ / t / ¡ / / 

1982 1;¡33 193-l i~:O'.ó ¡;3¿, ~28;- 1·~38 1989 

:s 
" > 

~ 
< 
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los agentes er:c111/1micos puro lo dismln11cib11 de In inflncibn. 

A este rcs¡icctl1 1!1 Rohirrno hn J111-\<11ln un 1111¡1€'.'l mu{ importante, 

yu que hnmnnlr·nido cnsi constontc-s los Jll'L•clos y tnrifns de 

los bicnCS y ~~"rvlcios que pro1h1c~. (61) t~s decir permite 

que los ~rcc~os: nl llÍ-.olluct'or no se clc\•cn, con el fin de quC? 

los costos de los cmprcaorios se nminorl.'n. lleo l.'Ste modo se 

puede ~-ob_sc-r\·n1·· rl, lndice nocional tic 11n~cios nl productor 

q~e c_s_ máS .¡;\;:\•:1110 Cn- el periodo que v~·· 1\e 1982 a 1987, en 

-los_-·cunlcs :se ubica una tnsn de crecimiento anual de 57.5% 

y un i45~3%·,.: n•spcctivamentc, Poster-i:órmCritc ·a1 periodo altn­

mcñte ·inrl.1ic~~-lf1Jrio, le sigue un periodo lle estabilidad inflrt­

cionoria en ~os años -1988 y 1989, en )ns cun)cs se rcgistrn 

uno tosa= de cr1•cimicnto anual de ·9_9.3% y l:!.Bt, respectivamen­

te. (ver cundrn .no. 21) 

cuadro no. 21 

lNPP 

1980. 100 

.198l 
'~-1 ris2 ,· 

1983. 

·:1984 

: 1985 

.1986 
'198.7 

'1988 
1989 

Tnsn de c:rcc.anuol· (_%) 

2'L5 

57_.~;. 

<¡q. 3 

61.8 

' 55. 7 
~ 79 .. :~ 

._ús,.},· 
'99_. J. 

12:9 
,1--~~~~~~~~~~~~~~~~~~~-,-~~~~~~~~~ 

Fuente: JNEGI 

(61.) Aunque, hav que con'siJcrar que n finnlc-s de 1990 y, prin­
cipios de l'J'Jl, ese control.de ¡ireci_os y tarifas se revir­
tió en •lUmL'ntos, provocando, por tanto, un numcnto de 
costos de 111·0¡\ucción .que es nbsorbtdo 111.1r 1os empresarios. 
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Costo 1IC ·10 -c·ii-erzu df! trnbnjO: F.I i..·osto laboro\ de 

nuestro pn{s e!; aC:t-11nliñCOte.: muy· cont¡u.•llti\'O, (62) cspcct ficu­

mcntc e~ el si1i;-scclnr'-_1le~ la''·confcc~lón. tn costo laboral 

en México ~;:e he;· ·~~!;l~c·-;-,)~. cn.O:rmcmf!ntc .<in ·tas· iiÍtim~s seif' aiio$ 

en térmi.n~s r~nlt•tt.'·'·Dc",cSLc·m~d0,'·L'n \902.·;- el :co:ao lahoru1 

fue ~e 138 pes-~~ ¡111_~- -,1··,:1_:1 • CB -~lcf_·r~:-_1'. ... P~s_o~ 0·111~r-.:-hur:u;' '~-~.-~nrru's 
que en 1986 se pug~hu-· por._ ~cn·~~ .. -~-c· 'tcio .,·Pl:'_~~~~ n_~:·:_.d-~ª-_• ~_2_._s· 
pesos por boro; 1.•s 1lrci'r cn.-·c1 :J•c~i~d~·_:-\9Bt'n:_-f9.86-,'-~-el ·-·:.s.\)'urio 

mlnimo gener."tl · , •• 1v,u1lo_ c~--~_Hé~~có~ :~ev.·f~tr/i:- ¡lc~:r~m~~Los--·":en.; l·l 

urdL•Jl dL· 3. 1:: , '! ,í1'Z .- H 1 ti¡1l•Ct i V;tn;L'llc~~-· - _.:p,;~~~:~ .. ,~~ª-~--!----~-~· ~ ~·~·~~:!>~~~1 ":_'.~_11_1:'Ju~~ _l_I~. 
dL·crnmL'ntu 111•\ 21 ~01. J l'ui1i- l'J89-de.;t.7:t, '_(v~~~~-~~'~-~~:~;;~~::}'.2:.i~·~rñ~~í~~; 'Xv-~;--

:--~ -~, ,- -".~~;;~ :,;. -" :-~-~; ~- ' . ¡---~~-=-'-'., 
cuadro no. 22 

Salarios mínimo~ pagados ,·.,-,'.'e·.-,~-~.;{~-;::~~':\~\· <e··x,,, 
. ~--· . ·,, - .. , 

la República Mcxic.aua. ·---,:.- -,:-.· ",._ .. -~~::_;;_ ';L.''' 

e pesos con s t ª" l, ... ~ ª ,,rcc tos t)('· -Í98~-~-1 o·t;-~:. _'/~~;_ ,_:~:(g -·2 :·~:/ -~~F~-·-· o..;~-· 
ño 

1981 

1982 

1983 

1984 

1985 

l986 

l 987 

1988 

1989 

-sal :1 r; ~, 
nomi 11;1 J 

183.0'i 

28 l. 5 s 
428.55 

6S8.H4 

102'.L 21 

1854. 2l) 

4224. 1.17 

7146.HO 

8426. JfJ 

sulari~-~~~1 :-'-'.::"' ,--tuan~,;:3·r{i;~·1-:---~~~~- ~/e_c·:· 
<:,:, '(%)'' 

143.01 

138. 46 

Fucnfe: Elahornr: il111 pr:?I; i'~\~f9•_1_~~~:~--~j:~~;~~~~~~~~-~~/:~!_:~ _ Nac luna l 

(62) 

de Snlar\(1S Hinlmos.: 
~":; ~-~,.r>. ·-:·::-:-·'-"''-;",~.o 

l::s e om pe l i 1 1 v 11_ J por 1111 é:-~:;---:~b-~ i~ «~;·:;~-~-~-~'.~~~,:~. ~ O~l t o_s de ¡1c'r son u 1 
muy inferiores n los de· ~stados- Un_fdoff·:.y«1.os ·pn"tseN Euro­
peos, y nl1:0 ~úq1crior ·a ,·los PD:~s.es on -dcsnrrollo como 
Corca }' 'l'ur•t11 l n. 



SALARIO MINIMO EN 
MEXICO. 1981-1989. 

6ASE 1980=100 

- SAL.ú.RI() t-lOf· .. \lf·.1..;t_ ~ .S~LAR!O RE U.L 

FIJi::IHE. CU.llSIOH t·t>CIO:·IAL DE SAL :,mi , 

"' 



117 

El cc1~1 n de la fuerza de t.rabujo resu\tn ·~e gron 

importanciaJilsÍ t:omn. lu 11roductivi.1tn.1l.~yn_ .11u1.~ ,ésLo a(e,ct-ri· el 

e os to l u bon1 l 111• r .11n ld;11I. produ_c_i_1la. Í.I i reC totñcntc.; UÍÚ-t , i m·por tnn Ú~, 

cnractcrlstic;i •le lo tnduHtriu tcxt:i.1 -es----ci·- fucn.:c ritmo 1\l! 

dismi1n1ciones 1111r ~t!; o11servnn e~ lo Pro¡luctivid-iid ·1atio.rnl. 

t.n 111·01l11•:t;-vidnct·.-lnborat- es r-¿láti\•i1mt!ñ'"te hO_ju,<--~11. 
los último:l .. ;,11.,--~~'--!'-~'-.:~-~tnnCOJO--_(n"in.: p_~r_:_;,,_~~~ ... -f'. iú"i(,- in~qul--nurtn 
relativnm~ntt•: n1_111lc1·nca , ExÍ-~t~Íl-. Jo( fnct~r_~-s- i~·;;': {¡-~-it}{:-i~tr."~•1Í 
lo product.tvi_lln1lc: ln5 -p-f-óc_t~cus J~bi1ríil~s los .c:out·rntt!,ff 

f.cy _un la_·~}_~~.~~- ~·-,:~.ti t~). jc;l _~.eSt(do • 
. --~- - - - . 

La~':-.. ~-1-,:i~!l- \:{n~ l n_bora 1 es-: i -nh i Í1cn · n_IJnn7.n r p ro1l11c: t. i vamcn­

te, yu _qu
0

e .re~u·t.l.1, :ml~Y costoso porn la industria el introducir 

Y retirar --tur'n~·adi~iont11Us:· a pc~rnr tlc contar con un ulto 

Cxcodcn_lc": de_ ·n1111111 de. ·obra, en turnos t.•xisLl•llt.l!S ~n la t-•nipresa 

texti~<·lna.·1~ .. s1! vo o~liHcid~ á contrntor mano de ohrn 1le nluern 

parn. lo.s _tur:~CI_,..-- Jr~ la noche· y ~e fin Je scmun.'1. tl rmpres<1rio 

se ".m.uustra c:enu1•nto o c~pr~·ar ogcntr. en horurios. adicionales, 

a pcsnr ,:dC __ q.uc un~t __ époc.n tic auge ccon6mtco, 1IPbi1lo al i·1rv;nlo 

Costo de quil:ur: l urnos c1rnndo sea nl!Cesuriu. 

1'1os 1·.'111tr11tos .ley son cxccsivnmcnt.1~ rfgúlos con 

'demd1·cacton(.>'> '"'' r ictn!l- entre funciout.•s que 1 imitan 1" po\ iva-

-1enctn_--en_t_n? --Lr~li•1.i•~ll~rc~_. ___ co~ la prom~ciú11 t:r, bac: .. ;t\ escul.'1-

f6n ctego ·y la ~C!\Pc1..:\11~ ·y -d~f'pltlO- de lrilli1,jn1\ores estando 

en monos del Hindicnto. el em11rcsnrio no 11ucdc pr1.?m1ar 111 

a1tn producti\'l•la1I y el -trnb_ujador picnlc el incent ivn tle 

continuament~ mejornr'.' (63). 

(63) Citn textual. Ver esl.Udfó .rcD:1 i_Z'udo--11ui 0.1.aon Cn11s11lt in~ 
Crou11 y Hnff~tL• lt11iUstr·101 'sobre· ln lndustrin Textil. 
Publlcatlo 11or HA?ICOME.XT_'r.~ SEéé>FI. P. 166. 
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Hucho m!1s impnrtan~c· que el Có;ilu y productivillad 

del personal ('!• .. la intC'nsidod con 1111e St' opera lo mnquinnria 

textil. es dCcir,cl. nÍ!·~ero de tur11:os y 11.1!-o horas de trnl.injn 

de equipo ~~11;_1l~t?nte.· -~lucl:o se hu he.cho sohrl' C'l htncapib 

de que la rnm:1·.·,tc~tif .en· contrastt! n ·la c:onfccclón es una 

industria ciu~ ·h~-- -c\·olÚcionndo n i->C>r int1!11~iva en cnpital. 

-Si~nific_Ut~V!J~IH~t~~~ nl _ numcntnr lo$; hornrios de trubnjo ~se 
reduce.-. el ·costll· totnl ,· EÍl Héxica, $C truh11jan menos turnos 

y hor~S··:an.uulm•;ntc· que en ln muyorla tic paises competidores. 

Ello·· cóilstituy"··: realmente - un p_rob_1cm<1 l's_1·r_ucturol no de 

C._OYU!_1t~ro 

Hntjuinarin t("Xttl: lo may'or_tu de .. la cnpa-cidad instala­

da es de 'impor:t,::ici.bn y es productdn t•nr, Sui7.::i, ¡\\emania, f.s¡1a-

1lo1 Bñlgica, -,Chf'Co.Rlo\•ar¡uia y J~pón. La '¡1roducci.ón o el ensam­

ble -de mnquinar'i:1 se h.n realizado en México, ilunquc s61o de 

má-quinn-s d"e cn;.:rr dr.mnsindo scnci 1 las. Llnn 1lc los problemas 

a que se rnfrrutn el productor de texli lt·~ c•n nuestro pn{s 

es el pn~o dr los nr:incC!les so.hrt• lns ..:11mpr.as cxternus de 

maquinaria tt?xt ¡ 1 (í14), ya que t .. n su m¡i}11riu se tiene que 

i.m¡1ortar y J)Ut:>s tollo nqucl productor cst!1 o.;u jL"to o la incerti­

dumbre de los ¡irrcios de importación en ..-1 rxterior. Ello 

se debe en grau p:1rte a las (uertus fluct11;1t· innt!S de las tasus 

de interés real ('11 México (que muchas tien1h•11 a ser muy eleva­

das) por ln c!;4· 1scz de capital. t:s por eso que nuestro país 

se ve en dcs\·1·nt.1j(1 con otros pat::ies 1•0P¡uc resultan altos 

costos de lu ad•1uisic6n de capital. 

Por f'!'¡t:•mplo en el praccsv J~ hl!aturn 1 rn México 

0¡1L•ra el c•tU i [10 un J•Torncdio d-e -5-"000 huras por año (con 

poco má~ dL• tlos turnos) en comparación con Corea donde 

(64) Tbidem. p. 1'>2. 



se trabajn11 111!t•1 de A 000 ~oras c<m m.ís Luruos que México; 

ello constitU}'(· unn. dC>s\·cntaja n nivel ¡,~ternaclonal. A saber, 

que la produc:t i\•ida1I tlr. la mnquinurla e~ un ínctor -que -afecta 

el Costo del <"•t¡dtul; alcan7.U mnyor purductlvitlod 11erm'l,~e 

reducir el co~lo ch• c;1pltal por uniJatl proJucídri. Una compuru­

ción intern;1r·i1n1,d n•;il Jzadn ¡Jor DANCOMJ:XT Y SI-:COFí, 1·!'.'furente 

a que Mhxir.o p111~1l1• m1: jorur su productl\'idad de.- 10'.t 11- ,5% daoJrt 

la modernfl.lad tic!! ecpdµo Utilhrndó. Tnml.dén inLc.-rvienen -otros 

factores como la rít•t.t ividad del u11crallnr }' del empres.1r10, 

la capacit11cj{111 'fllf! reciban los trabajadores; otro factor 

lu inf<lrm<tr 1/111 1a1110 fl nivel nacional cnmo inlt~rn1u:tonal 

de la mcdicí1'111 -tlt• -la productividad parn adoptar ¡rnr.írñctrOs 

de mejoríns. ll.1y ljuc.• tom<.1r en cu!'ntn, r¡u•· el baJn cosLo tle 

la fuerza Jl. 11.d1.1jo nwx1cana·, compensu su buja ¡1rodur.tividad 

laboral, frcnt1· u. lo:; competidores Internacionales de riuesrrO 

pals como-Corpt1~- lir;1~il·-~11~ g~a~dan 1levt'niajn cor1.M6xico porque 

es más elcvO«J11 1:1- fu.C'r-~¡¡.Jt- truh1d1J, 

En lf1 1111c rr.specta, al 

de maquta.uriu te.xtil se tienen 

V<1lor de las importncjoncs 

fuertes flt1clu.1cioncs, así 

podemos obscrvnr· en r.1 cuadro 13 c¡uc en 1982 y 1987 1 s1! rcgis­

Lrnn decremento!: en 86% y :J7%, rC'spectivumt.•ntl!', el lo obedeoce 

u la rcstricclfin rle 111.s imp<1rtaciones, 1lcbido .:1 que Pfl ¡u~rro­

tlos de fucrtr crisis disminuyen li.Js compr,1s 111 cxlcrinr por 

falta de 1livji;oi:1: 1•11 comhlo C!ll Jos ¡¡fios cl1• )f}H6 y l 1JR'), se 

oliscrvnn- cx;q;1>1 o1.l11~ inrremt•nt.os 1•11 lns 1rnp<11·1;u·i1111rs r.n el 

nrdcndl.'" 155'.:: l 111.H'i., r1•s111•ctiVJlh1!nL1•; y no hcty qut~ olvidar 

c¡ue ln maynr1;1 1lt' la ma11uinnri11 p.irn 1;1 pro1lucción textil 

y dt." la cof_N.J i/Jn es .idquirida f'n f"I c.>xtr.•rior y _ildcm!is hay­

•)uc mot!crni?nr l:i planta producti>to\ por Ju 1¡11t.· se rcc¡uiurcn 

fuertes imporLarinnes 1lc• ma1¡uinariu. (vt:'r gr.lficll VCIJ). 
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COMERCJ ALJ ZACTON 

Dcntrn 1\rl .11ro:ccso .. -d·c_.<omt•.rciul.i1nc:~IJ~. se, _contcmpfon 
lo!; polittcus com~rc_iul y ~-·"c:ñ-mb\'~ft~' t\uc l.fc.ncn _comO-''objcti.Vo 

favorecer c-1 -·/;..~(.·r:·Cio.;.,~-1·~'¡;~·-~no~j'i11ú1\: tic·· -l1üJu::;fÍ--ia,.::té~Úl-

y del vés:~::.~;;;i ~; ;~PiJ~f,~dLl~~i1';¡as L.r~~<d:~;1 L· .. dcI •rrn 

:·:: t.~:.-;~~d\~~~i~.~~.~~,;ff!~~-}-.~º=t~6.i*~·~YL';l·;tºjl~~,<fif {~~::i~: ~· 
por.lo tÍi~,;;;:1.i~ i~Ücs~s v!n, vcntns. ex:ió;n:~· seno t•nÓrcs 

a "cOnif)ura_c_iP~1~:.~'.J:r~~1~-~ -~~~~P-~_r_~~Co~~-~-s ~-.i~o _·1,_~_l-~o~~.t~~:ti~·~~/-~ ""-'-::;.-.; .. 

to de ln~i~:.~;.,:",~,~01°ori":.i~~~i~::n ~t·t~;l•~,;'":i~ k: i~o~d~Ó"ii~:;= 
1989, mi.cnt_r,u.~;: .-11uc -f~·s:.:' t·mpoi-ta~:i_o~1~·~.':·~fe'. ·:-1ns:U·m·~s'' _tcxti.1C~ - y 

sus ·manu_iae tU"r-.1!:;· ; Cs '. dC,_ -'4. i:i·-.-_.·en.: .- ci_ :,~i·s~~·· ··¡;~·¡. r~do. AUnquc hn 

hnb{do 1.li.nnmi~mh. c.~ .. 1~~-'cxpOrt,Oci-0.nc'.s>J·-c.-{pi¡rn-~~_nr eri su moyorin 

la maquinnri~·:·), ·mh~· u11nrte- los .in~.umo·~:>t~:Kt·.i.les--Y. sus manufac­

turas ·vara-· c11 l1r·¡ ~-> 1 ~.s:··:'1u'1~~~s·-· q·u~?:~1r.j'~~·~·, u"._:·i- ustÍ-( i e i en te p.roc\t1e­

c i 6n, Que s1• .. ¡111~~1.lt.(:.;\;~r ··ct~i-~~~-~·t-c·-:-~\l -~f:;· c1;il1lro 11, en ul 

cual. c-1.- ~r1u---~i-1;Xt n.-.. ~~.-~c~·t~-a·-.-:d'e'cr_~~·.im\c;~-t-~:; Cn el pcr(otlo que 

vn de 1982 u '1 1Ja·a·;·-_· .. 1ul'r·~·." lu'ri-~O:_"·r-ce:1~-i~-~r:¡;~S1• ·.cñ .-1989 con uno 

tnso de crec1mii:',nl:.o::~~~l.n.1·<·dé-1',._:l..fa'~>C·~:r.·~ gr1~fic-~1 VJ1) • 

.. ·.•.. ; _ .•. U~l'<• ;, Je :;i,~ .l'·~18i,} c 0mcr~ 1n1 , . se es tnhl ce le ron 

:::::!t~·:m~::;~~1v~1~;~~rr:~t:t·~~t:f E~:::~,:6;u:~·:::::: 
tntCrn'O.' lt;b~-~·:: ¡¡c:!>J~'.::·(i~m·p'c·t·e~c:'i·o~\n f~f.:nuCi-~_SJil 1 ~ 

, ~.~:- ''. :'..'<.' 

• Eni;ru;;;;Lo,'~~.Ín pÓtri/C:n Je Apertura Comercial que 

dió inició·;_ n ·",~:~.~·tt~\:·:·,- ;¡~-";:}"~ú1-'§:_:~:~·:!.;~~-::f '·t':-~t:~'~-~i ti ~ú en 1987 provocó 

un caml.llO: :<:Cn _;_·,··~f~._.J~C:i 1 u··i·c·1~·:_ )1i ~~¿~\~-~··r"(a; -1t.:'!1lil_~sc d ismtnuc iones 



arancclarius ¡1nn1 11í.·compr_n éXtcrnn •le tC~tile~, re~_lstr.'lndosl• 

rurifns de fihr.,.- , .. -n .. io'%, ''P.~rn,>t.c.ll1·~---':": ~-5_-Z. Y .. en :?O'! ·para 

ropn. :,: _-, ~:. -::·:., :::·_ .. :: ··· __ \'. 

Otro - .~-t~1•cc ti·-t ·,~\--~~:e:;;~:~ :_i ~-~;Í =i·~~k~-~\~1 ~ .-,.~rufrt_uru Come re i a 1 

y q uc y~- -se::-~~ i-~ -~/ (---_r~·iº(:',_,~~-n··~-~-ri:'O:i id~-~(·(':·~~- ,:S~1-_:!;-i~~-~:Í.H; !~_e ne:: in d 1 r r•. to 

sobrt! 1 as- rc1pic·1t;_~~ .-y:-:·m ¡e:·~~ -~~Prc·s'Rs- .it.uc< 11·~-~,.,:·1'·do.;°tic-s;~-P-árer.. t euJ-,, 

:: ",p.rte~;:~r"2,:~'·~1~(i'F··~;;~:.W~ ~;"·~ ;fo~~:.1:::~ ~:~·~~.º; Z,',11'.'; i ~:: ~ 
fú~bidó --~~nfr-·~-n~-:;;r __ ¿~J.- :Pr~-~-e-~'"'o d:~, ~:~-~-~-r~·ur:ñ/:0Comc·~_c·1~-i, 1mrqu<: 

cucnt~~~-='_-. c.ci'~,.-" -¡¡~ ... t ceno t ~;Ta::. ~odC"r.O~~--~\i-_.:.:r-~·p-ó·rt:!ú~~E11 tos _l_~d t ces 

de- ;,·rod~u¿~i/Íd-~~\· y-~·cnffd01l. .:\~::-: .... ,._->-., 

un '·'?umento. mnyo_r, ~·~ ·ct_-\os~tl 
de 'ln· 

y que ::::~:: '·1::.·· ;~pi;ril;.~~~~1;,~"~.d:ó~.~~~:·x~··3t:Nt&~:~.\p:~~·~.~ 
dls mtnuy end~- -1 u.fi ·co?11;,~'.¡1~ .·~~:~·. é:.~ t~~iri·; :. d~'-· :n;~·t1u f-~-~r{~º· .. s·~·f _is~-~d: 
que puede elevar lu prod.uc~~~i~~d. ·. > ··... •·.. . . 

_Ei1· cú~1~íto< n_ ~lu p·alíd.'c~ a·~·a~Cctnri-o snbrc c.oloruntes 

e i.nsiJmos _qu~m'i<nf<·,· é._~~~-~ h~,ñ;~~~1t-~Í.butdo a disminulr 111 compc­

_titividnd _de .la lti1fric'nción del vestido en nuestro ¡1uls. l.os 

ornncCles -,~en-' lú<p_ri_mcra -·"dbc_utla, de los ochuntn sc uhicnron 

ctl 33% pnrn ·11i"~~imn~·:.clahrirodos en Méxicc., 10% ¡1ara lus que 

no· s~ pfodtice_1i'->(:-2fri·· 1rni~---Íos cp{1? se pro1lucu un sttslilnto 

sem~ jont e .. y c.~11 _-;;i·ri111 :_:f ;,~¿u ene lo el prolluc t n ut i l i. /, n i 11sumns 

_d~ lttl;Y 'l>uia _c;:~!_1;,~~-~~;l·.:::_:~ti.~:,¡-;_'!'~.~lentc'mcntc dusa1 it>ul.1 lah cx¡1urta-

cione:i. - --.~;-. 

Dc~t~o 11~ ·l~!p~l{ti¿~ ~e· comercio cxr~rior se conLcm­

plun ,los_ ·~:i~lii:~·¡:(.~-~· obJC!tlVos que .obedecen al Progrumn 1lc 
REESTRuCrUR_'A~_rOf~<-J_c:: ln•_,f°ndU~trio ~·extll y lle la confucclán: 

ción. 
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b. Divi.·n;ific:ttr m<?rcados ·y pror.lucto:<>, 

por medio df! 

lo 

:objeti\.os la 

3. J·'onlc~nt.o d~ c,:icport~cioncs. 

Nl•J::O(:¡._i:1:it1~; de cuotas: f?Xistc <Jito proteccionismo 

en <?1 mcrCadb. j·utrrnucionol textil, 1¡uc sí" muni(iesta en el 

us_o ~-e·'-Brancl•l..-.._s --~·'·--cuotas. Los nfvC'll.•s d1.• cuotas permitimos 

por el CATT. bajo eJ Acuerdo Multifil.tras {MIF), {65) establecen 

restricciones r.ua11tltat lvas, por catc~orr.1 d<? productos, 

lu cantidad qui• un po(s puede e:cpnrlar ·• utr·o, Los pro•Juctu;,. 

(&5) Coñ respt.•c-to nl Acuc:>rdo Mu1tifihr<.1s, :•ignudo por varios 
países JHlrd promover el comcrc-ío dt• TexLilcs y evitar 
el protc.•crir111ismo a ultran7.<1 de nac-1oncs productorus. 
Tal 1.1rJ::um1•11to no es convfnct.•nL1• par.1 Jos empresarios 
tcxtilc~, v;1 r¡uc.• un responde¡¡ Jos J i111•:1mic11t·os del Acuer­
do Gcncrul !>obre Aranceles y Compre ic1 (GATT), pon¡ue 
no promuc\·r~ J;1 rr.cipror.idml y cJ l ihre ! lujo del rn11H.•rcio. 
Conforme.• .'l In e.\:¡w1·ienria r.:e:\ilafla, s(• obt"icncn mcjnrt.•s 
locros ¡..1111 la via de 1a ncJ.loci:.ici/111 bilateral, como es 
el caso tl1· lo!> rr>cientf.'S acu1•1·1los f 1rmndos con Estild05 
UniJos r1ar.i 11romn\'Cr c!l con11•rr.io 11' Textiles, fibn1s 
y prcndns ,¡,. ves1 ir. 
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que se consi1h•r.111 en c .. t ¡¡cuerdo snn: los hilndos, los tcjidos 

y los .art{cu1ns de confeocc.i6n, pcroJsin inr.luir lns fibritS. 

Las cuotas- sr> fi,jaR de nc:ucrdo a lus negocir1cioncs bilaLerales 

entre el país 1!xportndor y el importador li.tju las reglas JI..' 

AMI', 

Eo el ~:aso cspcclfico Je nuestro ¡uds, las cuo1us 

han sido mtiy 1.1:1 jas ·n comporaci.6n de EstuJot>: Unidos y toS paises 

.~n~~-g~a-n~<:_~-- _d~·- --~ª C'!_mu_rdJnd E::c.~11:{1mi~a Europ~i1, port¡Ul' las 
cxportnctoilcs -t,•xtil~s 1lu Mloxicn han disminuido. cn-lús-1íltlmos 

aiios en co.ntrastt• a sus importaciones tcxti l"s y sus mnnufnr.:tu­

ras· y de mnc¡ui11nriu que han siJo muyorcs. ~ ~~1s cxportac1ones. 

México t.•s signatario del Mff_ y l fe~a-:.n -é-ábo -~icuér_do~ 

bilaterales cun los 1:Sta1los llnitlos y ln c.zt:; "cuinq1ic las_ rl:la­

cio~u?s comerclalf's, Pn cambio con lns Esra,tns Unidos ·se l ltiva 

o cabo unu nL•1;u1:i<1ci6n .le cuotas io 

internaclonnl rt.•xt il c:nn ese pa{s. 

bajo el AH!:: 

a. 1,tJ11!1('s ·~spc~ific-~s:_-.·~1.·· 11tt11·-zan'.~P~~n;_:.,1a_s_,_,:_.·cátCgo- .. 

rías. másº· g r·nndc~R.: y ¿[·~.«icen-_ ~,¡ot~·~ ~·~·p i.-1-~'.~ .(~-~·g· :~~.: J':/mi i 1 o.nc's 

de Ynrdu·s 'c~iud·r·,¡;l~s-·· ;.;¡111.va t·c.Rte·~·.)·'. ·con·, iJ~-~- ,¿r~~:i~1~-1lL-O--· t1e1 6% 

•. :::::: .• ~z;~j;,;J'f .:1:.~\;r:~L~';;;;!;~,i:;',":.' '·; ·:, : ;:::: 
- de· ;ynrdn·~·~ -~~-~¡·;,·,,~·~'1ci~'~·:_:'_e.1í{~i·v~·J-'~1ii·~·~:)·.-:;/ Ri'élltofotr. 'CcinSlitt.1s 

pueJ··~·: ~~c~.1lc~~-;- lu_~~·- ni Vcl L'S ·;1-c~ig~l~doS;:~· S~¡¡·~·~~;¡'Y"__· f 1 (.xi Id l·~, r11•r o 

l~_cn~n-: (~:i:~r_.-,~~irhl¿d ~i.e· ucc~sf.l.<1rn( 1.~~-:__t'I.~~\cs· es¡H!clflt:ns. 

c.'-· tli\•1:les mínimos ele éonSultn: ¡1ermiten la impo1·tu­

ción de, c.-111titlt11l1•s de.> 100 mil a l'" millbn de· ·ynrdus C"uutlrailé1s . . . 
et¡uiv~lcntcs n11111¡11t! en rci1litlnd se tiuc.dl!n exéedl•r. y evolucionan 
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a los niveles- 1l••f>t~~~~l~~·.·t~:_:·c~n~"'u·itn~-

mlento /!";~m0Í~111;:•ifü;d~t2:~a:t::t.~n° 0f~:xcllca:i ~:' h:J d::;:a e:•~~= 
;:E:::·~{B::::~~~~~~fH~~tiYfr~:fi:j~~;:o:~~·::~:~·: !ya ::go:::: 

. < '· \: :~:{,"~ ~;t¡~"~-~~~:--Úi~~~~,i~~J:~~\ ~~~:ic~ r-{~-~m-en t tJ , P.1 comercio exte-

ri_or·--~e·_;_.(fi~t-:t_r~~--~_:\c;~r.:~:"·--'f_u(f\c~fl.l-~~t~:~ protcr,illo. De este modoJ 

1 a.- CEE; .. 2n.dó·p-t 1á ,'._llna ·:~P-o.,.~t·;,-r~~ -m¡5- :---ji bc-ra 1 - hac 1 a sus i mpo r tac iones 

texti l~S~ ~-d~·s_d-~\--fi.~c~:_._.".'s-->~-ñns:. P~r ~u· -pnrtc" los Estados Unidos 

i nStrume,rit~n-::._ .. ¿·-~)rr·i·~·~ t~s ·prot eeci onistns si mi 1 ares. debido 

-a·( __ f~~rt~--,-d_.b_ri·C~Ít·--._-~~·- ·_su· bnlanzn comercial dr. unos $ 170 mi 1 

. ~_q_ion~'~-. j{f_~~··ri~~-~-t·~-~-d-O )as importuciorw:;; Lextilcs en 10% 

~de "csc-:Odi/i::iif: -,~~·~i;l~n;~~c;1te,, este tipo de problemas constitu­

ycn,_unn ·bu~~~~;(."n -)~s cxportncioncs tcxt i ll's 1!1? ntwstro pnis • 

. :~•~::(;:e .·' 
A~(g,,ñc-ii."11}· dC cuotns: cxistf.>n nl~unos objetivos que 

se 'pui?d~ri-_; l~J:;r1.1'r po~ mé-din de ln .1st~nar:li'1n de cuotas: lo 

ell!vad·a rcali7.Hri1'Hl del precio, la altn utilizact6n de cuota. 

mnximiZ.nr ln int'·~rncl6n nacional. npoyar altos ngC'ntes organt­

zadórcs' y divur:--lficnr productos y mercados ¡1nra Jos textiles. 

La <1slg1111ci.Ón de cuotas y el logro •lt.• 1..•stns objetivos 

pcrmitiriun: 

l(! su 
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cio. 

ci6n de 

decreto 

que exportan 

orgonizndorc?s 

~c,· .. ···c<ulstiLuye .. la cnnal1znc1ó11 

-~~~~---~.~r~-~~'f-~ble ·é-Omo c1 de los 

para l~srar ~sto, es 11cccsnrio 

contar con la informoc,lów ~le. Jos. c~lnhios en los cs1pwmas ele 

finonciamicnto en_ ios· Pr1rl'cip~lés pn{ses· cxpartudort!S de texti­

les, 



en 1 os 

e iones. 
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El impor~oncia 

. . 

El disr.lio :y':10··!11odo' son factores d"- i;r:on importancia, 

porque con_~~-i-~l_l:V-1~.n e·l --m6".'il de lo. que° Sl! vn 3 producir en 

mayor .cuant{n •. ·-'-Ta.J ··es el cu-so de lo mc?.cl11 •le [ibras, colores 

del . teñido, -- 11'i scños tlel estampado, con~l rucc l ón de diseño 

dc,.,.li:>'s .. tcji.d~;. -y \ti.s'eñn del nrt{culo final. Esto <tuicrc decir 

qu_~--: hay·: quc conu~1~r- uno o dos oños antes 1!1 tipn de modu 11uc 

saldr·ti·,> pá_ra asl 1 ICvnr n cabo los procesos productivos, ounón­

d~~e ~··est~~. el· C•Jnocimicnto y pron6stico di• 1liseñndorcs nacio-

--,-nUTCs :·qu·e-~.P~-s~c:in _ __ta: c:n¡rnciJnd de creur unu moJ" y di!:cño nrigi.­
nal-. ,_ · 

Politir.11 sobre importaciones: de ucue?rdo con la pol{­

tica de Apcrtur ri Comercial y lo entrado llu nues'tro pais nl 

CATT, debe cxi:~t-1.r unn política de importocioncs congruente 
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con .el dcsal-ro1 l-_l_ cconómfco del. sector Lexli l. y de Ja con1c..•c­

ci6n •. D~icho· 'sccl.'?r- .. -~i'cL·e .sé·r compct'jtivo y ·ademSs exihtc In 

ncccsídad de . fi°rorCc¿·~- econ6micamentr. ulguno!i subscctores, 

sólo 'lúe:. c~a r)1:otc¿~-iÓÍ1· ·dl?be Te~1l iú1rsc de mnneru rflcional 

pero ·que·- no'' uf¡,,;l-& :~n Ji-1s- exportaciones. 0Lr.os paises 1 lc\'il 

él. ~~b_o -~na ''r.:·~~-·~~--~j~l'it·>'..)1~~-~-f!-_cd_~\ p_or _cj~mplo en loi:i colucnntcs 
que_- suscitU.~-"J11 ~ ilfsr:-i·ii1~u:í&n de com¡u!'titividnll dt•l nc;1l1;uJo en 

México'·):·,·:' c~to .:~•ric.rci1tc indi_rcctumeontc en Jn ·competitiviilild_ 

d.e to.da la .-c.:Íd,..na tr.xtil y_ en espec~fico sobre lo coníl'Cción-. 

Ln· pr~f;~r{6~.:.:_.n;; ~1)J-u .. éonduce ~l uso_ de:- c.ororHntcs de 

c_~-J~-~(~d, ~~-{n~-.1pi;~ r_e,~;~r;~e.-)_r1-:g~-~a-~--dc- ~:)poS y L~nos- -de lt-;S c0Ju-­

rantcs-utiliú1d1H;· 1.·11--'cl ·~c.;--u-bado y confi!~cióu. 

montos 

se dan 

·-· _- .. -.' 
. . " . ' 

Una_-, (!C1111nm i a :1 b f(:r~·t·~ - ··r~q·;.·-:_i e_~r.- de-: :'Ú_ ~-''-~~~'.~-'.~-u.~ ~ -~s_t·~-u~ _ 
cf ec ti vosº-~c.·n- ---con rra-"".de :ólu s"<~p-r-ú-tt·i úiS·. : ~lt~-s 1 r.~-r~~,_~~ 'lt;c· 

en C 1 cu~1·rc J & _ ¡ n'tcr'ria·c t'~~n 1 ·/:~_;Ún'~J'sts't\i"~iJ:·::-cf ~~ tY~~--,--;¡-~ 
dt•l1f'ria osf'¡;;urnr ró·p-idcl ··~fi~pórifbtJ:id~,d de 

sol11·1· i mP•H·t·~-C i o.O~s :/pn·~-~,-;, r.~~·;·1 ¡i~r J-~~ ~ ar':.; se_c_tor 
,-· ' ' _;"'. ·_. :-/ ;~C.\:·:_c,· ." ;::_. ·-¡·':-- • > '·C:,::~o' ·,---

anti-dumping 

informaci6n 

privado. --. . ,· -__ ·, .. ':: :·~~-~:~::~:; f,:~-·: . 

En P"'' ;c .. 1,,~\.1./~ub~~H~~dc~rntc<>~~~¿;,'1ó~'~s muy 

:~ 1 ~;:~;:" p:.~",.::~:;~·,;;·~::, ~~:~:Jff~sLl:r:k~f;¡T"·:,;;·;;::~;~r~:: :~::: 
cJ acabado U-h ·111·l1é·~-~o~- mU'y-:·;(J-6·,-,t--i--'·'.é~;·y~--_,é'dd'~nn":--,;~ildur.t'lv-li ."i:-cxti l. 

Te ni en do e~ C..UL'I! 1 .a .-,,uc·' i'cl --~~h re·~-~ t.ó n '~s: 'inú y< ( rn'·R~c,¡~ <tdn : C')( i st I~ 
gran competc11cl11 1'1lt'Cr·,¡-¡;·- );:~'11rcSion.Cs_dc la··compcLeucin externa. 

llfüL,,; ,,;(;~.de acue~do '. . •. pol ll :en <le importado-

- so,bre---~~-x-f fl-~~ ;~'-~no--· r_C_s-tri ~~·i rX -~~s- ~ampra~ ·n Estados Un t -

dos, ·a l"u Cf4E y Co111nd.l.1 ya que éspcrn 1p1e CsLQS p.:ifscs corres­

pondan adquirlcnclo sus c:qwrtacinncs n tr<1véFo de llC>ROCi.:1cioue~ 

hilaterales. 
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En 111 'ndcr'cntc,>01 ,tfp~:·de· .. ·camhÍ·~ •. ~s_tc __ -sc constituye 

un vril iosn · ··.¡ nsl:~Jni~n·t~·. ~;;"_ ~~~'ui J ~_-1,r 16--!¡·~-:.:!.a ~a_ianzn comer-

(66). -:· 

:::. «:·:!PS.~,';~i\~:Í.~~~ti:~~~ii:E;J;;,;:~::·:·~::: 
su bv~ J uad_~: .•. ::t:-~J~!·_-, ~~b~tC-~ :.j/Y·~.:}p~·r~: .. :::~:19/39> ~-s.(_ m_n·r:C'c~ ·de su bvn 1 uo­

c ión·· yo 1.: ·~ :fíit'~-~-~-~!~t·e.;;:-'. ~-r:O~si~~ud~).:: l•ú• ;~!JIPº-~toci~oncs han 
a umen·t'a' d 6--~, P_~~:~ 1!_~.~:-~1-~_:Í ~;:::rci?-;~qü}~ ~7;n~-~-~cf{.- p-i-_6-c C.~<?~--l:t'~ e r ce i mic n to 

dri Jil __ ·_ccc;ri-t)_~-¡~.-~~.?·m~~\¿~-~~.--:~~.~~i~Í~~\i~ip¡_ 1~=' a~t_ividad _textil) • 
. "• (:>/-' .--, :--. . -.-\~· >;- ;· 

En·· .. ''(:·,-,n{t~~- · -~1· -m'cr"cado .ÍritCr-rlo en 

c~cúCntra -d~p:rrmid-~ ~:d·~bido ~-1-:--dcteri-~iu dc>l potlcr adquisitivo 

de- la mayori{' 1!~' Ja_ ~pOblnción y para cj1.•mplificarlo tomemos 

en cuenta _el_ podc_r _de cpmpr~ -de quienC"s ~Pe~clben el snlnrio 

mínimo. Hay que• tomnr iiiuy en cu·enta, 11111.• si bien es cierto 

que los sa1<1rins 11agados son demasiado hajos. por un lado 

beneficia a J .. :, empresarios por td hnjll costo laboral que 

representa, pero por el otro lado inhibe J.1 r:a¡mcidad de compra 

ltC"l trabnjndor, •:orno podemos ver en._ el cun.1lro no. :?J que no~ 

muestra cómo _.., .. ha ido dcteriornndo el pndcr de compra. De 

este modo, pn1lemos observar que en 1982, el poder de compra 

del peso que ¡n•rc lbiÓ el obrero r.n México tuvo un valor de 

$ 0,49 (a pro'.'!: in1o1d11m1•ntc dos quint_os) 1IP ~;u \•tilor C'O t>l año 

tll' 1980: PS ,\,.1.ir 1¡11c> rn 1982 1111e1ll' cr.mpr.ir 49% de lo que 

compraba en llJHO con un peso. Parn 1986, 1•:> dL' $ 0.05 el poder 

(66) Cuando el 1 i po de C:.1nibi-O ~q(> -cfr·v1lf1~a 1 ro11• cnmn consc>cuenr:i;J 
pnra el comf?TCÍO intC'rnacional, J¡¡ i111:c•nti\•;ición t.le las 
exportnciu11cs y In disminuci/u1 dt: J;1s importncione.s. 
Pero, el ~rado de devaluación del LÍJ•O de cambio incide 
negativamrnte en las cmp:C?sas tf!xti lr.s que presenten 
alto cr11do 1lc ~nd~udnmicnto en moneda extranjera. 
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de compra. Y. p:1ra 1989 es de $ 0.008, es decir 5% y 0.8% tle 

lo que se comprnbu, rn ICJHO con un sólo pe!ÚJ, rrspcciivnmentc.> 

(ver grlifíc11·.xvn •. ·1~sta lutja en el jHltler 1lc.> comprn es debido 

los efectos iní~;u:;"(rrnarios 

de los ingrtosus tli:.1 J "ohrcro. Ello / incitle 1wgutivumenle, yu 

que las persori:u ·_que· perciben el salario minimu, rr.almenle 

no pueden adquirir ml1S- ;illñ -de los- bil!ncs y scrvir.ios pHrn 

medio cu_brir sus_1!1?c~_s.id~dcs •.. Aun_11.~n se hn controlado lit infla-

ción, l!sto no 1p1_ier(; dc~_ir ___ que _no hay numr.ntos l'll los precios 

dCl' l_Qs biyn~·s _y __ -~c_rvic~ps •. _._Al __ --pcrmunccCl'r C1Jns:ta111cs· los sulu­

rtos y aumentos 1lt! precios al consumiJor, ello slgnifíc<t ~runs­

fere11ci11 clf~ r.,,.,;rsó!-i ,J'i~ lss 1ami.1ins u lo!l cr:i¡irc:.arios, es 

decir el nhorru· fnr?.ado- 1¡úc llevan a _cnhri 6stos. 

Sin embargo, aunqueº_ c(-mcrcndo interno se encuentra 

deprimido, las vt.•ntas de la induStriu· text 11 y Je\ vcst ido 

se rcali~an cntrC' lns cmprcN11s (q11c la c~nformnn y gcncralmcnle 

son ventas inll'rml'dins y dCl' prod_ucl.os íh,nlc-s) y otros f1nfs~s 

(exportaciones). 

cuadro no. 2:S 

lntlice tic Prcr.111~; "" MPxi1;0 (19AO-JIJ89) 

1980-100 

Aiios 1 nd ice NPC 

1')80 100 
1981 1 27 .9 
1982 203. 3 
1983 410.5 
1984 b79.2 
1985 1071 .4 
l 1J86 1995.4 
1987 4625. 9 
1988 9907.0 
1989 11889. 2 

Poder 

Fuente: Elnhur;11_itin prupin con datos de INEGI. 

do e ompra 

1 .nn 
íl.78 
[Í .49 
o. 24 
o. JI• 
O.OIJ 
o.os 
o .02 
o .01 
0.008 



MEXICO: PODER DE COMPRA 
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Una \·""· 1¡iu: yu se cstabl(•clcron lns varial1lcs quC' 

inciden en lus cnsL11s de producciéin 1lc> J;i in1fustri.t 11~:\I il 

y del vcsti1lo, ;ihuriJ vl•rcmos lns ventas re;1Jiza1.L1~ y las utilt­

dndes percil.dd.t<> 1pw C!>táu cstrcclrnmcntr vinculados r:nn Jos 

cos:tos de protlurcibn y que l•stos cstñn fuc.•rtcmc>nt<-• ulcctados 

por las varíilblrs ~conbmicas que ncahamos du anftli?nr. 

Pnrn ¡iodror 11nnliznr las v~ntus tot.1Jc$ ~· lds utilida­

des netas, en necesario vor cuestiones dt. esccs('Z de• informa­

ct6n, scfcccior1t1r unn muestra reprcf;l~ntntin1 de la ln1Just1·ia 

tcXtil, tal es ·~J cnso del conjunto de rmprcsns que cotizan 

en la- TIHV, uh11i-a el· pur1¡11t• se !:Clccc.iuu.i1 •JU 1!~tus empres.is 

Y no otras, pues p_O·r IÚ ·simple razón de r¡ue Ja DMV nos sumi111s-

tr':' ¡us ___ ~s-~e-~ci_s~_~inunc_feros-- pura- annlizurlns finunt:ier.1me11Le 

Y , poder d~_ttj_~_~_[n/lr i>_l. _m-Onto de sus Ul i) iJndes c:.omo ahorro 

interno. 

_Dc-briniOs ·rr.cÓ~~rir_".que el r1horro em¡in•t.nri<1l 1•st!1 c1111s­

tltu{do por .lu·R -11tindudc.S y los fundos pnra J;i <lrprC'r:iacib_n; 

es decir -rer.1_1r¿~º.".> r¡uC:_-·sc _gencrun n Jo Jnq:u dl.' Jos procesos 

productivos, .,.·o 1-~R r:i1-.iles se tiene.• t¡u<.• vt•r con J.1s v1•11ras 

reo} izadas y 1111<! l!SLHS l ienen qoe vt•r con f.ir.rnrcs 1¡11e )'U 

se vieron. 

L;1s '-'"•l'res;.is tP.'(lj les que c:oti;o'.illl t•11 J;1 llM\' se c11rnc-

tcri?.an n1p11_•l Jos unidades econ/1mic.1s 1p1e exportan mnyur-

rncntc QUt: el 11•:-;lu que comprelllJe11 Ju ln1!11stria t·exril, es 

por eso 1¡11e 1111;1 s;rn11 parte de su produr:to lo dcst inan <i lil 

exportación (tlPhi1lo il 11ue el merciltlo Jnterno 1111 puede ;1hsurlH.•r 

dicha produc<:i.'111): adt.•mfis no se c<Jracleri.,,.111 por nhsor!Jer 

grandes co11tin~1..·ntes Je mano de ohr<.1, prl'cisamentc.• por cncon-
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trarse copltnli.1.atlas en Q} sentido t~ .. ~·nolóAl.co (67) que las 

demás que confor~an n la industria. 

Las t'm¡1rrs<1s textilCs :.y del vest i Jo obscr\'aron el 

siguiente c.om¡ionamicnto Cn su~· v··cnt.i;~ netos, en 1982 lo taso 

anual de crer:imi1•11to se ub.tcb ·en 7~í1'.t 1 ·mientrns que paro 1986 

se tuvo un fu('rle 1lccrcmcnto alrededor del '.;0%, para después 

recuperarse ro l 1J87 en un ~ncro~ncrcmcnto dC' :?59% con respecto 

nl año anteri.01 y luc~o llegar O un dccri·m1•nto en 1988 del 

13.9% (ver cunJro no. 24). Esta s\t11nci611 llit'n se explica, 

¡Jor la acelcr111l•1 apl.•rturn comercial en 11)8(,, que provoc.6 la 

caída rcpcntin.i tlt! la!l \•entus externas Jr ;1qur..•llas empresas 

que no contnhnn con huC'nos precios y cnl lll<1•l, ¡1ostcrlormcnte 

en 1988, las vt.•nt•1~ han disminuido con re1acio'1n n 1987 1 preci­

samente por los aju9ll~-"' iniciales lle la economía note ln esta­

bi.lizaci6n llel r·~;1:. P~H lo que tocu ..il ni\'1·1 lle utilidndcS 

netas, astas 111111 r luctuado severamente, yn que en 1983 se 

ti.ene un dccremt•ntn con rclacibn o 1982 llel MLCJ% y para 1986 

el decremento t.•!-ó 1IC' 26%. Posteriormente ,l.. rt•cupcrn el nivel 

de utilidad l'O l 1Jil7 ¡1cru lo hizo de mancro1 cxorhitnntc, porque 

en la economin se vivÍi..I un proceso de desean! i<1nzn Rcncraliza­

da, lo que pro\'oc!, el numt.•nto inusitn1lo de g"nancias ¡1or arriba 

de los que podi;111 r.cnerar las cmprcs<J!.., apro\'l'Chnndo los bajos 

costos snlnrialr .... 1.as altas utilillndc•s pr1.H·nc;iron el ncclcro­

micnto de la inl \ación y nunlrndolc n ~Sto IH cuídn de Ju BMV 

en octubre. Pur;1 JfJ88, 11prcndiendo Ju lccci1í11 lh• los efectos 

de lo inflnci1"1n, los C'm¡1rcsario::o ¡.crcibt"n ,,,, 1lt•cremento de 

sus gananci.1s ,¡,.¡ í1.'.í% cun relacibn al ann ;interior. (ver 

cuadro no. 24) 

(67) Hay que tom:ir muy en cuenta que las empresas que tienen 
un elevado ~rado tecnolbgi.co 1 no t icnt•n •lemasiada mano 
de obrn, ya que la tecnologia avanzada permite el ahorro 
de fuerza d1._• trnbajo y aumente la produc: l\1 i1lnd. 



cuadro no. 24 

\lentas, utilidades de las empresas textiles 

y del vestido que cotizan en la BMV (1980-1988) 

millones de pesos constantes 1980 100. 

:\ño \'en tas netas Ventas netas tea 
nominales reales 

980 36'.!!.. 7 362!.. 7 

<)81 7 506. 7 58b~. (l 61. 5 

~82 l :!53¿. l 6311.6 7. 6 

983 23875.7 5616. l -7. 8 

954 42079.1 6195 .1 6.5 

985 55854.4 5215. 7 -15.8 

986 52::!04. 9 2616. 2 -49 .8 

987 9 396. o 259 .o 
988 8086. o -13. 9, 

(%) utilidad neta 
nom. 

53q. ::! 

104!.. s 
1562. 2 

159ó. t¡ 

5370.2 

6727. 5 

9268 .o 

'· \o· ' 

,.,. ,. .., 
fuente: Elaboraci6n propi :i. con datos de INEGI y' MERCADO• DE. V.ALORES ~. 

utilidad neta tea (%) 
real 

;,;.-:i.: 

Sl6.0 51. 3 

i62. 2 -6. 5 

18{). o -48.9 

790.6 130.2 

627.9 -20.s 
464. 4 -26 .o 

1021.0 119. 8 

954 .o -6.5 
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Por último, en lo que se rc.•licrf• :i la pruductividadde: 

las empresas l t.•xti les y del vestido, cpw nn es más que la 

relución cxistt•nlc de lns uLilidaJcs nct,1s r las ventas netas 

que mantuvicrc1r1 r•J siR11icntc comportdmicnt11: r11 1982 se observa 

un 124 de ut i l 1d;1J pnr cadn peso \'cndi1lo, 1·n 1986 es de 17% 

y en 1988 fue ,¡., 11% (Ver cuadro nu. 25). Estus fluctuaciones 

C!n la -productividnd bien se pueden cxplil.il pur los efectos 

negativos de t.1 inflnci6n que se rnanificst<1 lucrtcmentc, duran­

te 1982-1987 \ que 11l.•spu6s se dcsacelcril t,n 1988-1990. Las 

ventas dismin11\'1>n t'n 1986 nl igunl qut: las utilidades f1or 

e] fuerte imp.:u.10 de ln inflación que llc.·~i'· n casi 106:Z. Esce­

nario 1¡ue ~1! 1;11clvr. u repetir en 1988, .iunquc la inflación 

disminuye. 



cuadro no, 25 

Produclh'idud el" lns r.mJlrt!sns tcxtilt?s y t!c la r.onlccción. 

1982-1988. l'OrC'.l'lllHjf.'tf, 

Mio Pro1tuctivi<ld1I Porcent:lJC 
Ul 11 i úutl I ventn (~) 

1982 o .1207 12.0 
1983 o .0668 6.0 

198~ o. 1276 12.0 

1985 o .1201 12. o 
1986 o. J 775 17.U 

1987 0.1086 JO.O 

l'J88 0.1179 1 J.0 

1 :is 

Fuente: El nborac. i {111 y MERCADO oe 
VAi.ORES. 
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.. 

Dt.•spul'.:-. 1lt.• hubt.•r unulizu1ln cómo M' d1{) lu libt.•rución 

dl:' rl!'curs1:1~;· u. 1~1 i11dust1 iu texti 1 y ilt• lH c.ouít.•ccil.in, pnsamos 

u unalizur; rt•s¡1l•ctivu canulizuci{111 111· n•cursos; tocando 

uspecios _qu_t.~·:_i11í:l11yt.•n ¡rnru tul e.[t:'cto, como IH s1tuucié111 (in<tn­

ciL'ra dl'. r_;:~t.;s_~-~,ii_ p~is y, 1¡ue estú cu1uliciu1w1l.:1 pur 11:1 po1Íticu 

-cconónlfC¡j--_·úl.stili-ml•1Úi:11l1i por vi ~obtt.•rno, pu1u dt.•spul•s Yl.'t 

cul1l _tÚt_· .. lu' .ca.iial.izuciliu rt.•ul dl:' los rt.'cur...,os dirigido~ u lu 

uct:i'v:id~l--~~·-~~-.d~::Y,,.~t-- lU coñ(l:'cciu'11, 

--~-~l. --·roLITTCA ECONOMICA y ENTORNO 

FINANCIERO EN MEX!r.D 

Lu cu11;1J izucibn de n .. •cursos crL•dit ll":1us son fundum<.•n­

tUlt>:s pare et_ procl•so de inv<.•rsión pro1luc:tiva, yu que todo 

proyecto d1..• i11vt•rsi6n plantea i11sufic1l'lltt•s rPcursos; por 

,..,.. lo.que en un ¡w1 i'odo 11<.• tit•m11u especítico, los tngrt.•sos corrlL'l!. 

tt•s con qut: st• c.:ut•11t11n pura invt.•rtir rL•sul1ar{1n in!-luflcil'ntt•!-l 

puru finunciu~ la invt•rsión. El Jo, rt•alr11t>ote obc;deCl' a qu<.• 

toda uconomL.• l'XistL•n empr1..•sus 1lt'fic1t11r1as, t•n l11s cuult•s 

t•l ingreso t•s tt•m11urulmt•utt• menor u1 g11~t11, tul l'S t•I caso 

d<.• li..t tndustri".i tt•xr.il y dl• 111 co11ll•cc1íiu, r¡ut• fL•qui1..•rt• d1.• 

ingrl.'sus puru !;11h1'ir los pagos a los f;u:tnrt•=-; prutluctivus, 

mit.•ntrus __ qut.·_· -~..'..~?"i : __ m~'._r~_~1_nc:_i __ as produc itl;is Sl' pagun, Pur otro 

1<1du, l'Xl.Stt..'I\. (;1~ _L•nqHL'SUS 'IUL' ll'l'•1tl<ILI :.t1¡1t•r{1vit1 clt.•l11r!o 

u 'IUL' su~ 1111{1_'~:\.us_·.~~n- m"uy~rcs u sus gu:-.t11:-., u cuundu nu.•11ub 

t:'Xistl.' un _t•t¡u_f,l_l"brlo,"···c_omu por 1..·jt·ni¡ilu lu:. l•n.ptl.'!Hts 11uc st• 

ubicun en cl ,S1'-_Cci:;~ s~•Í\'lcios, las Cuull·i• utur gun un Sl!rviciu 

que dl.'v1.•ngu su:_ ¡1ugu lnmediutu. Rl·almt.•fltl, tu si.tuución dt• 

t.•mprt.•sus con s11¡1t.•1Úvit u db(1cit dt•p1..•11Jt• 1IL• ~u posición l.'Conó-
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micu t.>n t.'l puri:-; ·)'.- dt•. l1i- ~i>·~·~·i.~}¡·dü~· qÍ~-l;-_Úm1•li11uC!!l :ln!l pr11c1•sus 

productívu!-1. __ C'1.~) :.:;~ · .. ---
.,. 

p~-~-~~. :¡·1~J;l¡:Y :;.~ii1~·r:i'./;,';,:j·~:S·. Jnsuficlrncrns dr rt•c11rs11:. 

que rt-' por_ t .. '! n .: i)J ~ ~~;~-~~~ .l~t~~~.~~~~{:~ ::~>'~~~;_-~_:tj¡_·:·-~ li~"-: _·mf.'.C~ -~i. i s~p q u 11 Jlt' r mi t t1 

::::t~:~-: : :~~rzi;i~i::~:R;d:ftt::e~: ir";"·~~:x~ ~ i ~,j.~:· 0 : :::" 1 ;'' :'.:~ 
1 W_· _fu 1_1~ i Ó~--~·~y}:i1~(1'_::~H~··.\·}.~(~·/1:~ -~~:;u~,:~~ i e 1(.1 ~ 1! ~-º-d u Ce i ~f, -d 1 s ~ 1 i 1_1 u e J Ón -

co·n-~u~-~·- u·-~--:~ :·o~--~\~'.;';~:~~-~-~F~~~~º-~~~---y_~f ~ \~~ ~:iC_- u-'.-¡~-~ ~¿¡,r-¡ ~t~ri t ~- dt.· _ m~d i º~ 
dt.>-pbgu~u uquc1:J~~~u~idud~s~11roducti~~s:~~c .r~~uir1~n d~ s~1Jd~s 

mUne~-ur .. iU~ ~~.'(69·f~-.: ~'¿:~-,'¡-[;{f¡-~·~'-~-ñdii~---d~-:~ cstU: milncr.U u muvj l 1i'.ur 

_t:l .~i~i"~ p~--~·du~;,~-~">-~.-;·jj,or-:·ende- ,j.l lÍ1.· Hcneruci:l111 Y distr1buciún 

dt:l lngrCS"u. Ut• <1c)1c:;.1;l~:-co~·:_l·u unu,-i.iur, t•l !tihtL'Rlí.J fini:Íncit•ru 

jue.ga uñ ·P~~t!l_;_-f·,',;,-;Íamt.•.11t~1-i .l.-n el dl.'blJírollu dL• lus uctivi.dudl.'s 

t.•con¿m-fcUs-,"'"-º't.i-1'i -;.~m-p-Jri~~l'ia -Sl' ¿~eotuó fut•;tt•mt•ntL• eu lu. dl·cu­

du ."de !Os Cú;ht·11-t.11',·c=-_·):1i--·t¡ut.• ~'t~mP~rundo con 1.•l dt•ccuio untL•rior, 

t.'l sistt•mw·.-fi_1~1Í:Í1ci1.•10 E>stubu conformudo husta ugo~to dt.• JCJ82, 

Jlor l.'1 'naneo Ct•ntntl, Ju buncu dl' d1n;urrol lu o buncu naci,1nul, 

lu bunc'u-com1.•1cial 1i li;1nc<1 Jlriv;:ada }' rtjJr.ta )° Jm; 1nt1.•rm1.•d11111os 

(inancieros 11~• l11111cur ios; dt•ntro dt.• t•stos t111 1mo?-; t•st{111 ubic.i­

dos, t•l nwrc;i1!11 dt.• val111t•y; 1 lus t:1Jn,ju1ñi11s ilt• Sl'guros, las 

uf {unzadorus las org;1111zucionl's uuxil iu1t•s dt.• crl•d1to, 

Dt• todus l.'!it..1:· 111st1lui:io111•s íut.• 111 bu11c;1 comt.•rc1al qut• clt• " 

UCtJl•rdo con su f·~tructur.i dl.' activos y ¡1usivus ~t.· ¡1udi11 cun!:.1-

dcrur IH 111stitucj(,n mttyn1ml·11tl' dt•su1·1ullntJu, yu 1)111.• 

lo:; dt.>pÓsitO!:i 1lt·l JIÚhl ico int~grubuu lu 11r111cip11I fu1.•11lt• dt.• 

sus 11usjvus, u c.u11st•Ct1t•nciu d1• ,..l In, !u b:JllCU jll i\~J.a } 1111Jr.td 

cons~_i~uy(J la i_h~t_iL11c~ú~1 . 0 Cinuuc1t.•r11 quL• c<1ptubu 1.•I gt 11t•hu 

(68) VL'r urt. Ílt·I \'(c~~-·Ju\·s_i,d.ciitc-dc.• la Cutd:.iú11 N11i;iu11dl huuc.i!. 
r1u )'de :-.t•gur-~.ú;, .~t·gu'.M_un~o-, Juv1t'r, "EL MEf!CAIJO IJE DINf 
RO". 

(69) Los suldos nuJ11t·l·;;.~-i~-s "iinn ot1;rf1i-1d1n; pur t·I st!.tt•nu1 f1--
11u11cit•ru huju'lu's·-'cc;ndiciunt:'s de sulvt•11c1u }' rt.•11ti.1b1l1t111d 
que po:H·o111 l us ·'ún.11ft•Mu~. 
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del ahorro i11t1•1nu }' sus opl'ruciont'.s ucLl\'.it!-t, principnlmL•ntt.• 
l'Stubun comprt.•.11di1IUs-·por' los··crl·dÍto~ otoqiados '.bojo t>l crítl'­

rio. de ren~ulJÚ l~tatl ")·. St.·~ufid~d .e~ su··~c.;~;mb 001.~~1. 
-_. -'·", -_._, .. · '-··' ·:, 

En .-é.u1_1.11tn,·~u----j~'.i·-·i~·i-~-,~;1.!diÚ/i·o-s i1wncieros no banca­

rios c·uy
0

tl. ;p~;-~-t\.CY1;~i'l~::{¿,¡'.~~-~~'- l'l -·-·rT1i-·1t~C-ic~-nlH·1;-to fue rl'ulmentl' 

muy n~d_uc"idú-'; ~\-tu~-¿ión·: ~n·>.fu'··quc 'La::;túbu tumbi~n el morcudo 
d '1· ' - -;~.;·º' .. , . ' -. '?·, .. 
e_~~ or~s~ !:- ··-~' ... _ .·~:)>~~<~>: 

··;·o ->:,_.::· .. ::-.!.-

X 1 co>; qu!0 :~ ,;.'.Xt;i?1~\0o~i\k~"i1t::·~sd:~.::::s~:
0 

::" :"~:~:~ 
: ~ ;iucsi / ~ 2:::,~:.;:::f; ~J~;'"'::~:~•t pfü i :: , d: ~ ~ :," r;; na :

0c1i .:~:~ ~: 
- o le- Buncu- ;Ct.•ni-tuJ-·_, u. r·~cú"~¡._'ir~.--u_:_Ia p·oltt_ica de incn•mt.•nto 

l:'ll t!l encuj~ -.:."i t.·N·¡;¡ -,~·y·_: .. ' di:_~-~~~ s·á;n _.m~·,;.:_.:t·U·_r i·u ~( 7~). 

se habíu cunfi~·¡·;~ur1o·,· -c'1u''ru uuri'Ómiol·~, _lii-~--fl1_l:;.'t(.;_ crisis finun­

cil'~u qÚ-·e· ·~t.>_ -~·¡¡l'"c'1:-t:l;· --~<ri:~e-5 <0d·~~: ii.s'to~L\u1os:.·y princÍpios de 

lu!:I :.~C~l'ntu:.."qu·l;_.,1•vidé11c·-i~ C
0

Óm-o. nUl?s;rn_ puÍ!i· ~t·~-·veta '."" s«.>tios 

pr,oblymus por l'.1-·fnltu .dt• li_qui-d!'z , pi" _·t1ut• t>Stuba fUC'rtemc.•nt(• 

vndeududo (71) ·cun ultu:; tustut de.• intL•rl•s (72) )'con lu dismi-

(70) 

( 71) 

(72) 

Vt.•r Dln·iL1 Flort•s, AlL>jundro. l.\ CRtSIS FINANCIERA EN Mf. 
XICO F.O. EIJICIONf.S DE CULTURA POl'UlAR. lru. t•dición, M1:.Xi' 
co 1986. 

Antt.• t.•l Cll'Ct1:11tl• t!lldeudum1untu t.·Xtl•t11u Je uut:&tro pu!.~,­
cuyo ·crt•ciJ1,ic11tc1 t.•cu11t'1ndcu dt•pt•ntlÍ•1 1•11 hUS ~run l'lu)'uria -
dt.• ]u8 t.•xp11tt1:tc.1uueb ¡11..•trolt:tub, dt• 1.1 t•\'ulucibn dt.• 108 -
tl•rmtnos d1• ihtt.•rcumbio y lu~ lu~u:-. 1lt· i11tc1l•s rt!ules t>n 
el t.•xtt•ri1q IJO.llU t.•l p1:tgo dt>l sur\'ÍCl•J d1· lu dt!uda que PI.!?. 
vocóunu st·\'t>f&J cont1u::ción t.•co11l1m1cu. 

Lu AdmÚn. Rt.·a1J,un10111.1 implemt•ur.ú una 111,J ÍliCil munt.•tur iil ba 
Sddu e11 uu a!-'ct.•nso Vt.•rt1gi11usu tlt.· In:. t<1:.as de intcrt!s, = 
c:.u)d tinulillú•I fut.• cubrir su~ d{•f1cit p:1hl1c11s mt.•di<Jntt.• -
lu [ugu 1\1• 1ucu1s11s de los pulses det11lurus. 
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nución dl~ i.n.gr~·~'.!:-.:.11_~.ovt·~·:~,~·.nt:t,'~:-~_l~ _1~1 .. t•xport11ci~11 dt•l !tt•tdilt•o 

por 1 u cu~ d u. '~ -~'. .:-:'.~!~:- p_r:~·~ ¡o· :1--n.t_í" r ·~·uc_:( o.na J ·~ 

' .. -- :_ .. ' .'· ., 
lu 'cd~lN qut•.' vivió ·nul'.st'ro·: Pu'ts~: a. cOm1eni.os. df! lob 

ttños 0C.henti:. 0:~'~-v1·.{¡_.¡1é:il>< l1t~· .co~·tr~-d·icci~'nt:!S--.1;l.l..~11u~ .--d'-"Í r'l·~inwn. 
de u~umu·l~-ci¿n··-tÍ-... ~~.· c:si:i1 ~~:S~'i't-~do··u·n· ·t-1 -"iú-li-~l i~-.. -~:1-i;»C-l'm~ cu¡i~Ll1-
l i S t Ü ," mÍJ. ñd iú f ~ i::·,; -': U.11~--. d ~:-~ 1° ~S. -·::·p f Í ml' .~ _1:i.S - r·:':!~:~·s-·.: dt;_~:-d i °C l~u--_ ,e 1 1 Si:. o . 

Sl' h8. 'má-1ii [1/s~u d~-:--bu Jo 1 u· .. ( ~r mu :··de· ·.dl-scé¡ÍJ i 1 i br iüs - moilct.i;r iu-

f i.nu'n·¿¡ e rO~ · ·~ r cci t.•n tt!s, t r uduCidos-_. :,;~ incÍ..l1~-1 n1~i;i te.~ ,:e·~ -Í·í.i. dcu1lu 

ex f~r.~·u, <··mot ¡-v.-. :~{lit; ¡ir ot.d.-Ci c/--:__i!n- ·.-~-i- _-.;_·g-obi_Vr.110. --lu :: ti_6~~·t1t:'1t~-: ·d~ 
Ultl';n¡úi\·~~- -fíu-~nr..it•iuS- J1uru ·lu .. ~ ge.nú'rUció11· ·y-::é<tnUl.1ztic-1l•n--

·do uh¿,;~ pr~Í''"; : .•··· •:.· < \ -' <,. • >.(·~• 

T¡sJ (1w _1•1 ¿;,~w,'tll!_ lu_ ins.truínt.•ntctciúu·:dl•l PÍ0111 ·NuC1u-

nul de- D~sunol lu::.1ria_3 -~ 1?88-~·· qut• .¡.1t!-~·¡;,.~~·Í•1 -s-.-Jt1t•.rur<1u cr'ísis_ 

l~St r_ U~é_tU r H 1 ·._.1rw.d.i !-._,~:ty ~~:l. u~·;,-. ~i~ ._i 11:~~-r u-~~·n t~~o; IJllllll~ t.ir ¡o.:.'f j-nul1~"ú•­
r os. Tulc.•s inst.rulril•nt~s 'se.• derívuban ·dl'l po-rgrttniu di-- 1:1J11!itt• 

bUsUdo l•n tu. ¡1olitícu -Fondo-Mont.>turistu y ¡1or l<'~ bancos ¡Hi\'U­

dos intern<Jci~nult·~ u rui.z- de lu curta dl• 1ntl•nci6n l'lubvr<J1l<1 

por ~l gobic.•r11f.1. t.·n- 198::!. Postl•rirHmt•ntc se Jíscñuron.·dus 

curtus. mús .riut• r,•H•run c•nvietdus por· las uutor.idudt.•s ·[inunctl•ru~ 

dl• México·· ul FHI·, ._1;1 t;.t.•g,~ndu t•n 1984 y les tt.•fCl•ru c.•n 1985. 

Pl'ntro "1\1•1 PNP se t>stublt>ctc.•rnn mt•didus hHSiltl<ts 

lus pollti
0

c;1s 111:1 t::-11 (73). qut.• prc.n1l:'tcn¡1t 111c11rnlmL•11Lt.• Ju 

(7:1)'" E1 . .-pCn!l:1r-i•:'''" ,¡,.¡ FNI ubt.•dccc u la t1.·L11Íu Nt.•olihc1ul qut• 
11.r_e_t.~_n_4i_u.•:nrnh~1rir-·lu crisis ~111 11'-'~•ll .i toi:<11 l;1s h.1~t·:. 
l•st.i11CtUl0;1.::~- '11it·- Jt.• dan- ori¡.:L'll, :.1110 Qlh' l'Xl'Vlll~ \d lll'CC­

sidud dt• t·mplL•,1r lo~ pruptu~ tl1.?->t1un.t·nlt•~ m111u·t;11111:-. - (.!. 

11uncH•r1tt., •111t• uu p1uvocun n.ú~ 1111c l.1 1l1!->"m11n1~1éin •lt·I PIU 
que SUhCll•I tu l'!>JICCU!HC'l.Ón ul 110 hl'I fl'llttthll' lu Jl<Vt·t-­

tdón ¡H ul1111;t 1 \'~1. 



140 

reduccibn .dt:l d(·fic.1t dt•l sl'c~or pú~lico; el st-guimit>nto de 

puliticus' c1:tmbi1tr iu~• .. Y ·dt• t·usus dt- ]~,-~t•rl•.s (lt•x1bles QUt> permi­

tan rstimuluÍ t•l ;1h01ro'·y .df'sall"~tu; 'tu·: (_•~;¡wc.ulacibn de caµi­

tUl: lét utdiz;.--c_,¿n ·de rL"cu~--sos."'..~xtt-rn~~ y ·cl mant>jo íll"xible 

dt• Ju -polít1C11 _~le (>tt•cíos COnnuJudu~, cU11. td objetivo de 

fl.'BOimar lu pt~dUCClÓO y.: tol·:_tnnplcu,--~--us{-.cumu lf:I- rl•viNJÓn dt• 

Jn '--p/~t~~-~ló~-, h_-,;~cu!1du_ cun _t:•~to-'unu- r~ordt•niJCJ.ún'-dt.• ltt t..•struc­

tur·~- -~runct-l_ur1;1·. EstaS::_ medidts·S-,-t.>-\·fdt;on~éiU'(1t.n Sobre Ju t-s­

~-ru~tur_~---l:'c-~~:imf_cu, lu -_~uja_· l'O .lu ··pr_oductiddttd, el uumt•nto 

de h( ~nfl;1ctfJli, 1<.1 di::ominución 

como rtos.ul tudu~ ºd.l• t/J p'oliticu 

_FHI. 

dl'_~: !tt.: ~O\'.t-rsí ún productivu 

ccuuómic.t.i nl.'oJ iberul o Dt•l 

Conio_ )'H )H' VÍÓ 'untC"iiormt.>llttc>·, Ju polfticu t'ConÓmica 

del Ptc>Tiodo 11J>Ó - 19fl8 qut.•. -e:áu_l.'O bu.s·ud11 íundarnt>ntulmt>ntt.• 

Cn la C"strut«tP•' ·.dt• Rl:or.dt•neci6n ·_Econ6~icu y cumbio tostructu­

rul; -qut• c::ons-~!--l il, en tr~·~ -~l i n·t·amil'ntos: 

,·- ' 
-1. ---J11t tnducc{óO 

.•. -·. - - .. 
l1Ul.' prt.-tt•ndLu- c~·rn•gi_r fos -~l'-~~~q-u_1.l.j_~E(~_s mucrot.•conómicos, 

ta J es ccomu-- lii · ¡·<11 f (~1C {l!fl·:·y ~-¡ ~:· ·1 ;,-~,s t'Ü b-i )--í duJ·---f juan-cito r ü. 

2. •·I l~du ~.\f.'o;:;.;t~,Sl'.,rutó do .vit•r !" 

:::·::::~~:¡~;,~;~i~i~(~Wi~1t~~~j:f i.¡;¡:;;;;;: 
:.::~:oq~:u;;~:7:f 1 ~:fü~i~i~l?~~~!'~;~"E"_ --~- •. ·: -· __ -•- '.-.· . 

PuiU ·p;ldcr.' cu·uíb"úcir'- los· prrJbl't•ll'Íu~· ~-Jt~l st•~·C'or t-xtcrr1·0, 
dt• lcts finltn~u~. ¡~úb.I {C1:t.H -_y.:d1.• l:a· _i~f-fticl.t,·n, .-_st:', 1/uSO l.'n murchu 

1.•l PIRE, di.rq.;~<fu- :u ~·v.itur· t•l c'o~npf"'o- ·rco~l.miC:o mt•diuntt• la 

t.•:-.t•1hili..:uciú11, :11wf1nrliilt· un camh10 l'Ntruct11ntl pura logrur 
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un crl.'cimit.'ntu l'Cunúmicu sostl.'nido~ Pl.'ro 1 en rt.•1.1)idi.1d tuduto 

cstus med1du~ lU\'Ít.•1011 1111 ubjetivo im11llcíto. c¡uL' ful~ t•l 1ll.· 

subordinar lut- 111·ct.•sidudes de lu econun.t'u mt•xiC::un.t u lus t.•xlgl'!!. 

c1us dl' lu v11l(111.;t11c1l111 y rt.•com11usi.ción dL'l ca¡iital intc111ucio­

nul )' de los Rl<1IHlu~ cttpitul~s nucio11i1l1:s Ctsocu1dus ~t l·~tt.·, 

F.11 19HJ, la pi.lítica mo11l.'tdtio-fina11cit•1u tt•rda cntrL' 

princ1pult•:. tJbj1°t.tvos apoyar l.' incl!utlvar tu gt.•llL•rHción 

y cuptución dt• __ uh~tru ¡n'iVado y. ci..mbJt"ir lii influcibn:. pU~u 

lo cual sl.' t~11~a _qul.' llL'vll~ a cu~_o una politi~u flt•xiblt' --d~ 

tasus d~ intcr_ l•s putd',•us pura t.•!>l i mu l ur t•l uhnrt o pr i Vudu 

y :.u canali::ucll•n a f r11vl•8 1lel si:Ht.•ma [l.nancit•rp. Adt-m:1s, 

SC tratufln· Qlll' fu~ tilSiJS dt- intt•rl.•S posivas fUt•íQll flUS~_tÍV<IS 

t•n r.l-rmihUl:i r-.•all'!1 {7h.), -con l'l objt•t.ivo tlt• comt:>nz.ur l~- rl•cons­

tituir--ln intt•~mt•tli.Hr.i/111 fini.JnCiL•ru, ubÍ como tí1mh1í•n ht' toma­

ron l.'n cul.'nt<1 olr.ts 1Ul.'1i·hlus como: lu 1•lim111ució11 dt• )d t•mh>il111 

prirnur iu como fut•utt• tll.' f t1111nc1umit•11tu dt•l SC'Ctor pi1hl tco, 

1<1 promoc1Ó.11 i.lt• lH culocuciún l.'n \•ulorL·~ "uht-rnumt'nt;1lt-s y .. 

lu gt>11i:ruciú11 dP nhorto volunturtu. El p1 i11ci11c1l i11ii.tr11n.t•11Lu 

qul.' uttl-iz.Ú t.•I •:1d11t-r11u puro Cinanciur y 10J;r111 lu rt.>guluciún 

mont!turiu Cut• -,.¡ encujt: ll.'gul, mit•11tr11s que ~l.' logr.tliu el 

(ortulCciñiit.·ntu .11.•l nlt'rcudu de \•1tll1rt•s. [lt.• c~tu munt.•ru, lo!> 

CETES (ct.>rtÍCú:.l~1lus tll; lu Tesorl'riu) ~lg':lit.•run: 11l.'tnirtnt-•c1cnclu 

l'n el ml.'tcúdo d;Hlü~ luh utructívus éíHiUS.1lt;.111tt.>tl•b. 

'Otr-~1: 1lt• · l;is -n1t.•11idt1S ·ruc'- t¡_;!':c.r·t;·UcÍún' ~J(..1 ~•ro~rumu 

~r./~~~;~"~~,m;,··:;~;.~g;r ;;r;;·~;~':~~if+~j·j~t~.'&~":~{:~:~J~:~~·r:;t 
.. 

(74) Huy QUL' c1111~idt·~ur c¡ue fii1Ül dC.'.·cú.éi1.tú-~~"i·a·_'.ú1nnción 
morcurill t.•I nivl".l rte .tusas dt.• in~P·r~s~· 
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yu quu existlun 1·mpr~sus fuurtemcnt~ ~nd~u~~1rius,=-~~~uc u truvb~ 
de unu rcstrucrur;.1ciún n latgu pla?.o de -Jo~ p_usivos. externos 

que pcrmit1~ro11 ~<1lvcntnr los .compromi~os adq1i~ridus de acuerdo 

con lu cuvucidoi' _llc--p<igo d_c ~us l"f!"•PtesusJY CCJ·n __ , l~ di~ponibili-

dud de divisas d_t.>l ¡misº. _(_!5) - -._'.·:-:--·--::<: · .. 

El lHiJa:r..to 'cl"Íitrul' _d~Í Ujus_tl•.:-~::·-~~:; ~~-;~-~'. pu-~-sta en murchu 

de un -tipo ,-'de .'t:11~-b-Í.·o_--~-~.~~1·:~·):'yu-~'~u~:·,:1a::-~011iicu _cumb.iorie era 

Miguel 

::~-·. -=·-- -. ?- '~ 

En- 1 ~~ pr imc·~-~~ ---~'.-~.º/_.-:'.~~e,~ J:-~-----y~kd-~~n. del --·pr esi.dentc 
de· lu "Hi,-tlf~;d, ttL• ·1ogr6·' .;_n··' ¿;:~;tu mc>dida estabiliznr 

L'l funi::~onUinit~-nt.11. -d~•l -:1:<1"-~t~~ll ---[i'-nu·~·C.iL•ro ul~:C:o·n-t_raer· el rápido 

proceso dt.• dl'~1l1t"l>rml-lhé~t~ió·~ --ob~n~-ur_íp qul" st.• traiu dt>sdt> 

1982 (76) )' lu tt.•co1u~ituCibn'~-· de~:, ~~h-~!-;º:~ r_-Í~~-;~~~cf~-¡o- de- los 

fumilius, lo Qut• sl• dc_b\ó·::'.á '1a·-:.·acció~·:·'.-:.~~~~jÜntñ-_---del manvjo 

dt> las Cinunzus 1d1h) i"cu1; y _lu~-,,-pu1'rtic~s~_~oÍ;·L·t·1lriu~-1 c-umbiariu 

y dt.• 

ujuStl.'~: rt.ocut ti·;.: ·-,1t.;,l ·p1_L'l'•\J~~~~t-~:--~-:;·~·,~·~\~u.t.~'z¡;¿¡~n de lus 6rcus 

sujetas oil contro1 o[icia~,_-Y \a:._.(ÚJe~ució1~-··del comercio exte­

rior. Los uspl'<.:t.11s íu~-d0int.•Íú;U_le~-'- dc ·'fa..:~l1tdlticu mont>tutio-

íinancieru ocurn•n un .nut.•vo es'quL'mu d~l si!itvmu financiero: 

se dieron aumt.·11tn:-- t.•n el l.'llcOje lcgul y la culoc:1ción de CETES 

(75) Citu tl.'xtu.I\. Hunrique: lrmtt. f'RlVlLt-.1,¡u i·IO::r.T.\P.Jn, GES-­
TJON DE l,\ ll~lSf5. 1•n rt.•vistu lut111onnu'llCHna dt.> Econoniiu. 
11 Problt.•m.:J~ lll· dt·~urrollo 11 • UNAH 11u. 78. I'· 83. 

(76) lu desi11t:t•rr.1t•cliuct/1n bnncnriu f11t.• 1li~m11111y1•11do grucius 
la Nacio11.1t 1.1;11cit',n dt•l Si~temu Buncarto Ht•xtcano y a la -
1mplement..:Jcd1n dt•l cor1trol de cumbias, •1u1.• stgnificuron -
t'l dom11d11 cl1·1 cap1 tul [inancit•ro prtva1\n };Ul!lHmentt• rspe­
culut1vu .: .. n t•l firmt.• objetivo dl' tlirq.pr los tt>cursos a 
l u t.•i:.[ eru pt u1li11: L t\•11, 



co11 L•l fin dt.• 1t1.p(:1li1 qu~ 'u truv..is,'dt.~l- mui't.11,liCud·~.t' b~néutiu 

;:"'~;.m:";: r; i ,.!,;:,< :::.::~:~"\¡~:·~i:l~;~:m.:i:: :;:,:~g,:••l:r ·::°Jiu~:,:~ 
de dcudtt l'Jtt~rr111. -- _. :<:~<' <.;..·; 

tu- .. ·s~·n·c-,; ct/1;·~ r:~Y . ·;ii-6:· ·,u·· ·.,C:'u'~o·ct:r -'él. '\.~tu1;J l·C i nii (!u-ro 

::.1:.:01::ú ... ~:~ ·i':·}úitr;~;;;;:"?f :J~:~:;;/~'..~°'¿.!:;1,'.',~";:::·::~:~;.::. 
le.s de crlodi:tu. u- ··1~·to (ñstf~-~-C.ion(!s dl· ::i·e·su1os y. rianzU~ d~f 
mto>rcado dt- - . vu l 1i1.l•S; .'-~-~{-'. ,~~ch~:_"iu::,. L (.tf C~·n~'r u 1 -~cit.• .O~ ·i~rn 1 ~d¿i ont.•s 

y Actívidud~~ Al~-x11 (l~rt•:-;-, d1.•b-Crl·~_it_u ._Y. dt.• Soc(t•IJ1i.tf't>~ .dt.> ]J1\ll•r­

s1ón¡ evid~ntf.'tnl•ntl' L't.ta s~ri(t _de cumb10.s ohi.•dt.-Ct•n Lll Progrumu 

Naciorrnl dt.• F'i11a11i.:111mif'!1tu dL•l Dt•sur1n11o (qlú.·--(_.stf1 c.oot~m11lado 

duntro dt'l PND). t•n L'I cuuL ~urgió tUltl nut•vu t•strucluru buncn­

rlu que dt.•bl<J C<!11t•spo11d1.:t con,lu n11ci"onuliz~1c1:ui dt• tu lHtOC<J. 

Lu lq· Rt.•gl1Jn1~nc.u{iü dt..t St•rv.icio Público dt.• Uu11c11 

y Crédito (,198/d tli.S1~0ni.u ,-!u ·,;~, p~r-licipuciún t1l' lu:. iobt1t11-

(;lont•b-dt• crl·tll!..t1._(1 c:ua.dquitn otru intt•rml!diurio no ftn1tncil.'1u 

l!O el cupit.ol 1h•·c'<ts!l,h,<t_'-~~-bol~·u, i11st.1tuc1uo1·~ 1tt.· e.t.'8Utt1s 

l' instituciuru-. .. 1h• l.iunzus. ,udt.'mÚs de que el !il'Clur públ1c.u 

sólo t~niu '11H" jHÍttici11ur li truví·~ de otro1~ «ntidH1h·~ dt.• 1,, 

AdmÚfl. ¡iúbl ic;i V~•dt.•_1.fd o l!n fo1rna dircct,1 1101 l'l gublt.•111u 

Ít!dt.orul. 

El uf111 1ll' t9Ji;, se di.t->ron vur1ui-. ic(<1rtral.!-> i.I 1u Lt•y 

Orgúnicu dL•l lh111c1, dp Ml•x1cu, quL• til'nt.•11 comu lll incJp;il uhjt·t~­

vo l'l uso 111tl-r.u11do dl•l cr{•1lito I'' imurio, ut_ilt7.11n1Ju u l·~tP 

cumo un na·cLJni:-.1110 t.•f iClt•ntl' ¡mru logr11r condicionl'S crt•d1c.ícius 

y cumbitiriu!'t i¡ut• J1l•tm1Licrun nuu\tt'nt•r lo t•titllbili<lutl l'll l'l 

podt.•r udquit.1t 1 \"" 1l1·l ¡1c~o nwxicuno. 

Eu ¡t¡:-111, 11·¡n1t1rú f11L•ttc.•mt•ntl• ltt influción l'fl m1~dtl1 
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de unu cr)si~ ¡>ro[undu (77),,.usp~ctus· qul• dt'ln·n ~t.'I combutidu~ 

con 1nstrt.1rt.L'nt••:-- dl• lu pol!tica munt.•tur1l1-Cinanc1eru. Uno 

d l' 1 os as Pee.ti;;,_-_ q ut>-- -s'-; J)L'n~ub·u·n·-:::·q~~·::- mt..' juro 1 tu_.-: 1 o~ ser \'ÍC i us 

b.rncuíios t.·-r<.J 1d _i.~lruducéibn·,';'.,;t"l· ·:1,~ c1l1L•1"nl•tl.cu, quL' h•jos 

de pruporciolJU(,--una·.- !i~Í"u~ióri: a~::tu.:·iitl~u--dt• li1tuidl•Z p?UYOCU 

,.. l e ílea rec ilT_~~--~.1-1._~·-~ _tl·~:t ' .. ·e: it:-dl{~~~-y :An.;;--:.·~~-;_'.Y~_;-_:J11-f ruiión. 

En· · 1 o:.. ~pf lmt;; ¿~: :_mtt~-t.~-~-~ d-~;. :·19i37~---'--S-"~ --·p Z:udU jl-r un ex pL'C ta­

t i \·as fu\•oú1\,l.~~:~--- d-~;li)d~~- a_)·.~·s. s··a1iil~s· ptniil.tirns t.•n ln balunzu 

dt.• .pugo_s; t.•l u·urli-t.•nto de Iris rl."cursos c>Xtt•rnos pro,·enil•ntt•s . - .. 
de nue\'Os prl'!:..t.omus __ y_ lu relut·~\'~- rt•J1ntri_acit1n dC' capjtult•s 

u finult.'.s d·t·-19Af~ y pr.~.n~ipio-s_ dl• 1987! _sln t•mburgo, lu pl..'rsis­

tt.'nciu en "t.:'1 t:rt.·cirr.it-nto d~ los prt.·~-io::; qut• Íul:' lm¡nil~nda 
por lu fucrtu dt•prt.•ci1..1ci{1n cambiuriu )' \u caída 1..•n lus cotizu­

cioncs bursútllt·s dt>bldo a lu fUl"'ltt• t'~lll'CUlacl{,n y u 111~ 

J\tas tusu~ ti•· lnt"t.•rl·~. Tul situucióu l )Pv{, ul gubit•rno u 

lu 1Í1titrum1:nt •• h:d•11 dt•l PSE t.•n dicu•n,btt• tlt· 1987. El punto 

cent.tul de. lu 1·:.t111tt.·¡.i,111 se ubicu L•n lu t1•11<11" lucha unt11n(lu­

cionur iumentt• t•I 11.unt•ju dl' los instrumt•ntu!'> rnont•tur i.u!:>-f i11un­

c1eros Cumu t•l 1·u11tr11l dt• los Jllt•clu~ rc\;.1tl''º~ dt• lu t•conomiu 1 

q1u.• St• comt..'f1z1'1 .1 dur u vurt1r dt.' 1988. 

A purt1r dt• 1989, tal nut•''º gohit·rno du u cnnocl:'r 

l'Xtcnsu __ p1.i.•g1dt1~u 1lc n.Üdcró.iZ~cibn -en t ... !os los ámbitos, 

_e_l·, --q-Ut.' };.1 ---11~·1 Ít.icii---eco-~bmi-cu ~·~t!a ºt•nluc;ulu- u Jtc>ulizur los 

ajustl's nt•é:l•hui 111~ 1wn1 lu c.•structtiru m1•111-turiu y Ununcic.•­

ra que .. st• rl!q111t•~c.· pura combatir t-1 l"'St.nrn~ulumit•nto .dt• tus 

ÍlOUllZUS pÚblJCl1!-. }' }u ::.ituac16n dl• le.• dt•Ucla t•Xtt.'rOU l! int.l'íílU 

(77) Duruntl:' l'HHt st• grsturon los tuc.•rtt·~ tl1·~.1ju::>tvs cxtt•rno~, 
ld dt•\•,:a)u.1r..:1t'111, lu inCluciÓn y lu 1t•ct•s1ún, u Jll'SllT dt~ lu 
implt•ml'11t.1cit111 dt•I PAC, lus ffil:'llidtt~ cnnt.1•mplndus t.'ll tal -
progrum;1 l.1·nL111 como objetivo~, lnc1t•m1·11tar lu~ t•xportu-­
clunl.'s 1111 pt·t1ult•rds; (ortult•Ct•t t•l mt>1c1ulu interno y C1t•u1 
11Ut•Vi1~ op••I tu1111ludt•s de ÍOVl'lhl .. 111 ll<il.I lllt. cmpJt'SllS pr1V!!_ 
dus. Tuvll·1un mid 1c.•sultudu, yJ flt1l" t•I PIU cuyÓ.1Sl' uct•lJ::. 
ró lu 1nl l;1c1ó11 )' IJ pL•rsistunciu dt•l tll•f1c1t fi.nuncil:'tu. 



y las crl'CiL•lllL'S ·11t•cL•!>idudes dt: finu11ciumié11cu .. 1ntl.'111u (78). 

01._• --ucut•rd()' cun ,t.•l Plan Nuciu'11ul-. dl.' DL•hutrullo l'JBCJ-

1994, t.-1·. ""'h_it•,rny iÍt.·~í~ÚJ s1tnl.'ur hUS' fi1111111u!j li.ú~l1c.dh, 1rnr11 

QUL' Sl:'u~1 CU!JlJ~aliblus_ cun· lu .l'vuluc1:,11 ·ch; los agr<•gt~1h>s_ n.u11t!'tr1-. ·. . 
rio.:> ·y f111n-11··~it-•i1i~~ fl,,· i.¡stL•--rr.odo, p.;dt.•mus -·ob~t.'"fvur, 1¡ut.·- ha 

-~ub_i~~ ·~yJ1/Í/1·. l'H lit -~li:.llé:1Cil1n J'inu11Clt~IU -dt•} gohil'fh0 1 pt 

qUL' L•l d{•fic;¡(. :-~ill;~~n-ci-l~·r~-,- \w ha r--~du~-i1fC1- _;Jt.- "Í61.: cl'fl \986 H 

6;3% en lQRQ, ·t·l·- dÍ•ficic operuclunul M' uhicb_ L•fl 2.~;t y I.R'% 

los·. uñl1!-- rnt•11cionu1las, respt.•ctivumt•ntL•, (vt>r cue:J•lro IH1. 

15.). 

l.u ~1ul!ticn dL• -tHsus dt> 1ntt.•rl•s tit•nt.• dos ul1jt•ti\'f•S: 

por un ludt1,, otor~ur ll!Udimientus atructl\'l•S 11 los uhurrudoll.'S 

µarticulurt.'h~- "! por t•I otro, promU\'t.'r tuhJt- Jt"<tlt·~ n11•d••1;1d11~, 

yu QUL• Sl ('Xl.Sttt'St'll ultiJ~ tUhtlS ll·u1t•h dt• lfllL'rÍ.-::> <JUJ!lt-•f\tdl 1.iu 

\O!i ft.•l!Ur~<;S' íi11u11Cit:COS del hectUI pÍ1hl ICU JlfU\0 0Cdll1lo t•I 

L•ncurccimiL•n_L_o !l.l'l ~_ré.dito. Paru c1111t:1l1.i1 tu1l11 t.·~tu, 

IL•1¡uic-re i:J n1antcnimiento dt:' t11s;1s Tl'all!s utr<JCt1v¿1h pu1;1 

l!l Uhurro,: c,Cumputí~}l'~ CUU lüti ll.'lldimtL•flCU!> u(Jt•cttJo~ l'fl (,'\ 

t•Xtl'1iurt ~~1it.o t11mbíl•n con 1u~ t-'XIH'Ctuttvus 111fl1iciunurt;.itt 

y d~ aju,StL;~·:,,1·11· c_I tt¡~o de can.bio (7?). 

::E.toti l.ti:l:::u ::-l' .:r.~ntt•11•lrr1 1•o.;tohl1• st•11us lluctuu-

cró-n-(;.s; ~,-(jU¡:.::~.~:'~';rl· ___ .,>IUdUCtO -d~ lil L•StétbiltdUcl dt• lo~ llfl'CiC>!> 

dL' -ias- íi1i;11in1!-' ¡1{il1licus t•fJÜilihra1!11?; )' t•l mflllL'Jº :1th•cuu1!11 

dl• lus polt.ticus munt•turiu y fiscal. fl1• t.•sr.e mudo, l·n·' los 

úl tin,u::o ufüi" ~'-' h;i ob.!H .. 'í\•ndo unu t•stuhi 1 id111I L' 1 tipo dt• 

curnbío 1¡111• h.1 si1lo un objetivo dt•l Progrumu de t-:htahi\tdttt.l 

(PECE) (Vc.•r r.u:1'1r•J 110. 26 y grÍ1fic11 XVII ) • 

(78) VL•r ~t.111111¡ul· l1mu. up. c1t. ¡>p. 79 - <Jl. 

(79) Vt.•r l'I ·\~~,\ llE JlJ89-1CJlJ4. SPP Subst•c1ct11rlu tlL• Pl.1:111t:11c1tJ11 -
del ll1·:0-·111ullu y de Co11t1ul Prt.·:-.uvu1•:>L11l. 

¡ 
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Tudus t•stus condicione::; permititún Ju conf1orn.uciún 

del i:>isterr.H íinuucil.'ro pura otender lus crcciuntt'S nl'Cc!:ildüdes 

de ahorro interno tonto los utructivu::; tusus dt.• intt.•rl·~ rt.•<11, 

el tipo dt.~ comido t.·stublt.• 1 lu betjtt inC1ación, usí como el 

suneumiL'nto de l<ts F'inunzus Públicos qut:' logrurún t.•\•itur lu 

(URU de rt•cursos al L•xtt.•rior, ya que t.•n tu economiu existt.•n 

t'SIJli condiciont•!-> 11ut.• otorgun rt.•ntubilidud puru que t.•sos Jt.<cur­

l:iOS SL- i:¡ul'dc11 1•11 11ut.•stro país. 

F.n_ tud.1 1.•cunúf111u cupit1:tlistu 1 el sistt.•mu financiero 

til'ne un pUJ1td µ11.•1iOndl'runtc, -YU que-110 'su lo .funge· c~mu intt.>r­

n.l'd1urio linunc.it.•ro,-· sinu tun,bihnprcscu unu vuricdud de servi­

cios y purticip11,_ t.•11, u_n g1~n· númer~., dl·_· ·ucti'v1.dudl!S. 

l!mp1 ~sas 

Almu-

y cusus 

7) ''" 
valores: BolNu ?-frxicUnu·,dL' Vul_ur'l!t:t y Cusus de Bulsu. 
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S) 01 RUllOs -.dl>'--Co"n•t'rol: nUncu·- 1h• ···Hl·Xico, ·Comisión 

Nacional Il;jnci1d'ü y_~\it.•<S¡.gu~--~s, .·Comi.Silúi~ 'Nu~iono:l d~ V_u_~ores, 
l nst i tu ~_u':~~-~ ~:Í•:,- ~·-f;;~d~-;~?;'sic;§: ~~~;,_;_~~}-.~-~ _l:~~~:(~"o'r~_-, -: ., ·~ 

-;:n; El.,o,~~;c:u~Jt,i.~._'.·.: ... ~.tm~ots¡~¡r~;r;•nl.iJc~c¡i;m¡l~•!nitis~f 1,,~1.iiif ~;t: 
"' .. u ~ '""' ~/,,,:··-... ~,;:,-----;;.;. i~-~~~},~-~ .. s~-~-~-i_:~\~.e~~~ 

1985; (·v~º'E .• n:t.•••."1º.-.:'.l.·.·.·.·.'.;,~;:.-.[~'..I,;~··n'i,.·~.•~.-~··· •. :~ ... -.-.¿1·~.·~'.·.· ::'.; 'f ... · .. :: .. ·.· .. ~ ~ ~ ~ ;~-~~t;~l~'.1:fl~- ~(¡::-;:j~~i··;~--~; t'ut~Í 
0
como 

: ~ l p: ~ :~~:~{ :,:~.;~t~J!~'.fü·.·~::~:T; 1 ~c-\:t .. ,'.~.~::;~ ~-ú~: ··:g;~:: 
taje: de_ ... cuµ~-,!·é:i/H~--:f},~u·_,f~iu,m~i~n_t'o: t~·~u1·; ':rul'':_ d~-, Úl'.5% d~l PfB, 

y_ st!.· e 1 t/Vb.!~(J'2·::'\·Í ::-~~<"~·:, {9~7_ -.· é-~·er c·~·úd ·r-~ ·28.j ·~- :. _..,. 

.; ~-¡.!},,:,inci',iLnL BunC~riu chu '">J'~trudo inc1 eml'ntos 
/_ ·-- ,_- _·, -.. ,-, 

cons-i. d~f~b l l;-s< ~f~:·- _:~s-t'L• _-rñ~'d~~~:_&~':_:r-t!g i~.f ru-~ l'll· . 1980 ., un 31. 6% como 

prQp·~·r.c_i~-º~ <-d·~-í-~· !'l~-~·- 3y .· P_l!rU~-.--19~7~:- rU.-l~ 66~- (ver cuudru no. 

:: , '" · .:.~,rn~ ?f \'. ~¡¡~¡;¡~;¡~;;±;¡ .. :;:.:: ...... : .... :'.'" :: 
que -- se ~-t·r·ú_d_~-~·~1-:~TQ ---~~J~~\~-~'f};iiij¿¡:_~-f~~~:,r}~~Ü-t'.(~ _pu~-~-' la uc ti vid ad 
econ6mic1:1. _·.,'.'•:,,;'.--,u 

e i f r'uS in~iJn qu" HÓn sun muy insuficientL•s 

los nivelL•S dl• ahor1u, yu qut.-. hun sido mL•nort•s u los prugrumu-

(80) Clubific<Jt:lÓn ton.uda dt!l Art. LA BANCA MEXICANA. bituu- -
ción uct11;1l y pt•rspectivus frl!lltt.- u tu uperturu de los -­
Sl'rvicio~ f1nu11cic1us de PL>fiuluzu Wcl1!1, TomLs l'll Revistu 
dt• Comt•rt.:111 Exc. Vol. 36 núm. 6 Mloxicl1, Junio d~ 1989. p. 
512. 
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dos. situucibn 1¡ut• st• dt•bt' principalmenÚ•_ u: El _Jt>nto ._. irrt•­

gulur creci;dt·1.1to de .Ju .~ro.du~c¡ó·n~'-as'µ·L·c~o-qut• t.•stú l'Strechu­

ml.'ntt' .vinculudo co:n- l11 _coptUCibn· bancurJu· y tumbtl·n con tu 

tusu dL' inílacií1n _qut• n•ra•ré'~ti_ó· t•n iu dPsiguuldud l'll Ju dis­

tribucibn d~•l i'ng.reso ).' provocó l'} despluzumit•nto dt•l uhorro 

hucili otros acttvos. OÍ:rciS fuctorc>s qut• influyen pu111 qut• 

se d~n bujns- nivcl~·s dt- .captucÍón finuncil'ru son: l.us pul{ti­

cus .de. (ijÚcl./111.-_._dt·. ¡irt•c{cH> y usignución de CF.TES, y los ultos 

ñivcll's. dl' t•ncujt• --lt•gal. Sin embargo untl' estoi:. [uctort•s, 

existen 'St.•is- - h1111cOs (81) que HKlutinun Ju muy'or c¡i¡1tuciór1 

del uhor·ra dt• lu suciedud, propurcionttn td financ1umie11tu 

pu·r~-'.los> -~r~_nill•S proyL•ctos dL• invl'rsión, u¡toyun y ru·mL•nt_pn 

_-_ lua: .. --0-p~-~;¡.-~iO~i._•~-:_-__ d°c c~mcrc10 exterior y promue~cn lds irnpurtu-

clozlcs ~-~:~-~-~-~~~-i-~-~-,~~~u-~/•!n tccnológi~u. 

En_:·cu.uut:u u lu cunulizuci/rn ·de li.s- r(•c.ursus crei!1ti­

cios' que. sori' ·:.Íc suma. importunCia 111tru t•l ·dl'surrol lo dt' lu 

-~c~i~_:i,d·~:d·_· ~¿~t-~11{,ir.[.c<i ,·-,\uy~_ ~u¡.· . t.·om-~r: ~~- .cu~nta que si bie>n t.•s 

C:il'_~t,_o ·que-~-~-~--~-,;~~1_t~I ~-z~c-ión __ d~·pen_dt-,_:primlor_<~mentt• de la dt.•m11ndn 

gt•nt.•.r.~du .. 1w.iº l/1S'_ Sl'.C_tor.~·s .. produ~_t'lvu:;, .~iu monto y costo t•stlin .. 

cil:'rtu -·mt•d11lu dt.•terminudos 11or tu situación finuncil'ru 

-dt>l" _sl!'é·tor ·:~~-útll:icO: -:~.~- ·dC'cir q~t.> u medido qu<• l•stt• nbsurht.• 
. __ . ·. - :-.. ·-.· . 

reC-UfSO!:f"'.JIUfU ._r._ubrJr su· dl!ficit 1 (.•\ Cd•dito disponiblt• S(' 

reduce y· :8¡;·: .. .-11c_11r,t.•Ct'; ·inhibiendo tu act1vidad produc.t1\'il1 

de, ,-~·~/t~ __ :_-~~~~>;,-;_HJ.l;ino~~ obs~!rvur- t!n td cuudro no, 19 que el c.rétli­

t_o_ COnC·~'di.io::' i¡'-',tus" cn,prl!'SU::I privudus disminuyi°1 dt.- 96.7% l'n 

i'9eo---.'u·,7a,3%_;-~·l·i~~:'-1._982. añU-· t•n qui.!· St."-rl!'gistrú un fue1tc dtf1c1t 

finS·n~-ie·ro. u·biCÍ11lo. t•n 16.9% dt.ol PID; situuciú11 QUL' 1111t•vun.t.<llCl:' 

~e ',vl!' -~·o.u'- l~s o.ñOs 1985 y 1986. en los cuull:'s ~l· obst.•I vu 1111 

(s1 )-~ Lo!l --sCis hu ne u:> suu·: DANAMEX, BANCOHER. SERrJ N, COMERHl-:X, 
LNTERNACIONAL Y SOHEX, se caructerizu11 por tener 
les· un tod¡1 lu Repúblicu Ml!'Xicuna. 
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crédito de 73;1: y 64.57%, respL•cti\•Hml•ntP ~nrrc>spondil•ndolt.•s 
un d~íicit Cinancil•ro (% del PlB) dl' 9.6 y 16%, (ver cuadro 

15) para t!sos ni10~ .rl•Spt•ctivumente. T;JlL•s it{•ficit -íinanci1;1ros 

tuvieron q'ul' vt.·r con u1w aumentu dl'l crédito hacia el gobier-.no 

pura. cubrit su mulu situación finuncic111 L'n dutrimt.•nto de 

1<1 uctividud t.·cuu{Jn1~cu dl' nuestro ¡iuis, uunque htty que tomur 

en cuentu que lit~ tusu.S de interl-ti -han df~minuidu consideru­

blt.•m1.•ntf..' Y - L•l _?>unt.·~.~-it.~_nt~o~ (i-n~n~·ie.~-~'. ha -id11 uvunztfndo, · Ümb~s 
uspectott _tnuluc..-_n ____ c_11 __ !'lªYº·r-. c~11l!_t(~ttc_ilrn -d~- rt•cursos crcd~-

ticios u lu 'in\'l.'! :ofln~- vr)v,a_d.ii". 

?or- OÚ~J l~do, s ... --···ha dado UOU ÍUl'Tte expansi6n dl' 

las Casus de bol hu ,··.yo -,que de 1986 u 1987 t>u cupitel contable 

uumL'nt6 mas di· JOOZ L'n __ té~minos rt!uh•s. Lu concentracibn 

que llevan u Ci!ho vstus instituciones Sl• uhicó l'n 10% · dl' sus 

clil•ntes, qul.• 1t.•prl'fH~ntu el 90% dt• su nL•g.ociu, mientras que 

5 Cusas dl• llul:-;11 1 del total de 30 til•nL•n 1'1 dominio dl• trl'S 

quintus purtl•:-; tlt•l tutul de lus \"C.iloíl'~ qul' se munl.•jan L•n 

el merc.i:ido, obU·nil..'ndo 70'.t de lus utilidadt•s totalt•s en 1987. 

Lus c;1~11s dl.• bol~a y otrus mucha:-; 1nstituciont•s quL• 

conformun el nwrcudu dL' valores, cuyu función d(• éstl.' 1 

propiciar el t l•l lujo de. fondo dl.• in\'l!rsi{111 y finunciumicnto 

con agilidad y u costos bajos utilizundo una serie de instru­

nientos y nut!va~ (Órmulus que hu 11ropiciudu el uun.ento del 

núml•ro de ~suur_to~ 111!1~ ~·luglr dt: t•ntrc lu:;_ 1!ifen•ntL•s ttlt••rnu­

t"ivas dl! - inV~r·¡.·1.t1ñ--;- de -ahOirO .Y -d~- -fi~unc1uin1ento que contemplu 

el mercado de· \'~.1lures. 

-~.~-~-: :,, . '(\, 

El~--·i:n,~1CiúlU·,-'dt.•.':'.:·yu1 o-~~s·~:·en j1b'xi'~~~, .-t·i Un~ sus objetivos 

bit:n esclu r:~c~','j··~·¡¡: · 'Q~'~:· t/:~O~:~t~·~a;~ió~~'.:~;·ie·:·'~nu~~ •. rur¡: 

~-·:: .. :¡.\~;·'· ,,;,'.;:~ . . ;-,,,~·:.·: .. ~}:·.}~·.-·.•y·'.". ; .. ,-i::,'"· 

iniernam•~~~. uí.~;::~:·;:1 Jz;:frt~,tt:i t~:.:.:,:~:n,:: ~::::.: 
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positivos quL• lu.g1 "·" uurr.1.•ntar. 1!-ui recursos d1.• lí1's ohorradorl..'s. 

por 

QU• 

lu 

. , - ' . 
(82) · Pa·r·u mUy-~-~~:·l·xP\ica-cibrl·--~Í~-~;_:~~O~--~bil~·tivc-;~ s-e n•11Uie1e ver 

•l urt.'MERCADOS SECUNDARIOS f.~'lC!ENTES. por llurp •ielú 0 -

Alfn•do. t•n rl"vistu de. f.jecuti\'os-de Finnnzus. Titulo: -
Perspecti vus-de crt..•cimil"nto unte tu r1.•1.•strucción dt.• tu -­
d1.•udu. · Afio XVI1 11l1m. 11 nov. 1989 p. 26. 
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Duruntl: \u d:Ocudu·· dt.>.)oti ochcntu,·'l•l sistt.•mu fin.une~-

qu~ st? obsl!t yu .. 1· ú~·:_µri.l1¿·i:l'~;-·~¿~~:·~ du1-.~ntü \98Ü .- ·:i957!,- p'rúvoCdn-·: 

dcu1· ónh ·.nt.> r ºc·su· i úc·~· .. ·,•,~·,.nl"':_,-_: ~.-:~.·· c}, .. ~-.-~.~-1n\l!,".,·:·.·.·.·.·l~·~.-·-¡ °".·.·.i'n .. f .ldo~ci1· b_:U,·,h .•. º.- :' ••. m~ '_lp<-~.:·'-.• ".~ c'i óf1u i );;/di_~,t·ór- . ~ .. ... ....... :·~'<d~sú·c~~:¡-t;·~-~··; sC ., 
8 rucias ~- -.. Íu .. : I~ ¡if·i~u~.i.-;:;·í;· ~-d:~-i .:··r·s·E -·e¡¡ 1.988 ','- ~-11l:- :"Si /f/i ¡; .'·~·~·,;·;u:~ho '­
µar u --1u ~s~ub·1iit1'~··;!'- :~1~~~-~-~\~:r·~-~ ... -:.:~. ::< ~":·j."~·-·_::~- : . .. -'.~~~'.:rr .. -~··"·· :·~--~~:--

"~~: ":_;:·-

Oc : ~-¿-~L .. -~~: ::i~-~-·:!~j\·:-~·~;-~-~ ··'Ürlt~·;19·r_~.: ;::~{·i~~:~ ;}·~~,~~~ ,:¿t~t_:, 

:.:: :·~::~ ;:~::~{~~~r~~~:m~~f ~~;it~f t~~,~~1~~ .. :;~~'.r r 1~ ~d~f 6!h:~; ~ · 
'·-·,-~- >~> ·~···;;~.-' 

::.:-::"f ;;.:?iiilit~i!l~~:~~~~~~{~:¡~;·::;:::::::: 
permiten 

PuiJ/1,;gr~r'º§~i~~ttri~r, ·.se omitieron r~glus, 
lu- .'·c.1 t.·~CC-ió~<·,de :-:~UC'.i~~du·d~S-_-· d·c: fil~ U1 s ibn dt: Rt:n tu 

que 

Fiju 

:; :u ~·:::{~·¡·:·=~~;!.~-~:-~·fp:~'J:~~ _:~~~tt::~-~-t-;~~-::ir~\t::•e,: Ul~u :: ::.¡ ~:~ ~ :: 
dcsdl! !>U :i~? iu.u l~.~i~;'-· ~'~~- ~i~\~_-.f~ 'd~:<·~--. ~·-·:bi 1 ~ont.·S de peso:s. 

BJ lu [inulidud 

us co~_tü\-<C~~-1(-:;~\j;-':·.~,;-y_·· ',_m:l~jóTl(s ~·~- pu·r t-i:~-_i-l-',ú~ t1.·~, tu 1 l'S t.• l cu so 

del i_nvc·i~ioiii~l_ú;,/Í"~.~t·i;~UCi~nü'.1·~·~ ~~'¡.fu --_~1 t.'Íl•cto de otorgur 

;~~!:lc~}~W1~:~~~:;~g~~t?,~t~d}~1d;+íf~:~·~:E!i·;;~~;.;;t~~~:::::: 
zucioncs. - ,- <,!': 

Pun.1-
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lu Of&.•rt~ 1)0l.l'11Ciul ,dt: vulortos, u~1,c·umo tun.biÓll dc:Sarrollur 

lljs optHUcionch ,dt.• upc.íu1U.'8: )'.las dt«
0

·[uturos. 

' ',' . > ·::>:_· <~.·-:·?::: .. :·: ··-,::-_ 
C)-- ~ tn". ~ 1 H~·r c-~do _.~,~--·~ ~~-~-til~~--~ f j·~- :·/·~~;: t~utu· .. ·d1..• unp l l!­

n11.rntu r · inscr··,;~it•u:t-uS-.:_cj~:~¿'/~-; · q~~ ;_·d~-~~-1~g~·~w,;~t:J-~·Cti !Os f\;'lld imicn­

tus, .qU~ _ v~.~ ~,~::?i;·u:-_::J_(::·.ci~;~rit~fr~? ;{;L-.:~·~·ht;-r\:'~ ·.i·p·~-ni:.' c!tnU J 1zur1 º u 
lü invt.>rs.il~-rt-proilu~t'i.Yu.~·:.~ ,~,,:_" ·~- . ~'f'"--;·-,,. 

L '~-; : ' " .:·'··c.·',_•":',':' 

D~-~-i~~'.'.:.~~1~ : ,._;si-~/;·:,- ~i~ ~j\:~t~:~~~;\ .".~·~~-·cubo la 1 rH>Cr i peí bn 

of~ii;:~~"ú·b·1·f~~---d-~--~_{'~-~c/¡;~~~E-~}._:~-ri-iocu·d-~·s:: -~. f~nuoc:iJr oh rus 

de infrat•Strudt.~ru-:_ t~1-: e~/ ·ec--·-c~~l- dé-1 -financ.iumie1,to para 

obra.s. tu_r_ASt1C.l_~,~. >'éO_-.~:;~.t-t.>f_~ .. ~,F~mt•ntQ U_ lo industríu pl•troqui­

m.ic.u i las tl!lf.'C<JmúnicuCione~, y··-el .sector t!"nt:rsl•t ico. Tamhil.-n 

se· ti-~ne l~- ti?;;~utivu-~de_: i_~/_ cr_e·a~-ibn dt.o instrumentos t¡ut• perrr.i- .. 

tun (u- ge-nt:-ru~-¡¿~-de -pt..:n~ion-~~,·· sé-S-uros d~ uuto-r~tiro y ctH.•n­

tus es1;1eciales ¡iuru er-:uh¡,r~_o. 

D). -:~~"- ·L.·l IT1l!rct-1du dt.> c.oht•J turus: t•l f lrrr.e ubjt.>t t vo 

uqul,, es lu crCucJÓn d~- ·un resvuldo pur m~dio th.d cuul el inver­

uionista put•d1~· 1'1r-ott'8L'l!:it! ante lui:. o.sciluctvnt.·~ dt.·l tipo de 

· cun-.bio. 

Puru J l1·v<u <J cubo l'Stu 1 !il' pern.JtlÚ -u l<.t:. Clt~us 

de bolsa funN)' c<Jmu iut~rmttdiurio!> t·n: t•l ml.'rcado de c:abcttu­

ru~ de corto pt11zh, udc~6~ lu cmistGn de te~htrunos, übligac1u­

ra:-s. '-y· puj1l'l comt·rciu1 iudti:udo.s ul tipo dt• ..:01n.b20 libt«: t·stu~ 

----ucc-iOnes -~stÍH1 !tit.•nth• •.:r.fttc111!os pt1ncipulir.1..>ntt.• ¡iu111 upoyu_r 

a lus cm¡1tl!sus t•:o.;¡iort~do1us pot t!XCclenci;l (8'.J). 

(83) Un uspt.•cto mur 
perci bt.•n al to!-. 
que :.;!' cufll l'U d 
dos dt• 1iwnt•1 i1 d 
\! i~Ub. 

mportante hu ¡1t•rmjtioo .i las l>'mlJrt..>~us qut.• 
n~tt.'5C.S dl•l L•xterior \'Í:.i t•ll"pnrtuciont•s y 

los rit>sgos c:umbiarius, <•!> obtt.•nttr fon-­
r~ctu t.'R el ~ercudQ dom~Htico ~11 lrtrus ril 
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E) l..1 111tt."r11uciunulizucló11 dL•l M1>tc;utu de Vulort:s: 

l.'b de i:;uml:! iml'ut tunciu Y" qut!, ¡.tL•rmitt.·· pu1 un 11:1do 1 contur 

cu11 un L•lcna·nt .. l'l:icllciul ún lu mt)derniz¡_¡c1l•n finHnC~t.•ru QUt! 

debe l:'~ttu cu11t•c.l;1di1 cun lU '·tendyn.ci-~ ~Ondiul hul:iu _.1u globuli-

z.uciÚn del :oi :-.tPnrn [Í11uncit!ró ¡ y pot C.'1 i1t1u, ul dirigirse 

ul fomento .de I.1 _cÜtizació~- dt/. vulo1 es- mL":dcanoi:; en el extt>­

r1or 1 udemús \.a_--ll!lPl~n·;"~-n~¿·acibn·:: d~ -_:_-n.ccUni~~us qut- logit.•n u 

tr,iJcr rccu1so~ = llill~_- sc>r._.~i-;'.1'é'Í:do_s_~.1()u_ invt.·r~ión prc,,ducth•u, 

Y l•S porqu~ t•l ~c,_bü•1_no ~c.·.be proporcionur Clt.•rtus condiciont.•!i 

dt.• trdn::.p.H1:nc1:.:,, ~t!guri1lad 'jürid.icu t.•l ícíenciu tanto o 

lu invcn;ión nilciunul, como-·:u la, t>xtrauje>ru. 

lu co11lur·m11cil111 fU-turu"._dL:l· si:-;te>rnu 1 inunciero mr..•xicano 

pL•rm1tiriu sutl~faCl•f los requl•rimu•ntos 1ll' ahorro intl>flio 

dirigidos u la. 111\•t·r~tbn prod.ucti\';1. llt..• t•Stl' modú, L'l mc>rcado 

dt.o 1,•ulure~ con~t1tuir¡'j t.on un futuro muy ct•rcunu, el mt.ocunismu 

i¡ut.o cub1i1á el f111unciumiL•ntu de.• los ~l'L'LílTL'S productivos 

uyudu1ú ul 11111ct•:.u ·JL· ¡1ri\'<Jt1zacit1n dt• Pmprl'.su~ pÚblicus¡ 

<JSÍ con.o tumbi{·n, cun.!>tituyt.! un mt.·CUll.l.!>n111 Jt· [Umt:"nto di.! la 

ll'putriuciún de c;1pitiill'.!> y lu prumocil1n dt.· tnVt.•rsiÚn t.'Xtrunjl.!­

d 1 r L•ctu. 

4.'2. CAN,\l IZAClOtl REAi. DE RECURSOS HAClt\ Lt\S ErtPRESAS 

DEL RAMO TEXTIL ~URSATIL 

-·,-1111'' yc1 se estubh·c1ó 1•1 f1nuncit:"ru 

busudo c.•n cOn1JH:iunt•s qut• SL' t.•stuhlt·Cit'l"On a truvl•s de lu 

in:. truniL·_~1;oc.~.l111_ dt• l u poli t ico-t•conómica, nos disponemos a 

unulizu1 ~~Úl t:~ ln cu11ul1zucíÚ11 f(.•iil t.•utr1· las L•m¡1n•sus-·~t.·t1l­
cudas 'ul rllmu ·r,..xti l. tlL'. lu conf<.•ccióu, 

lu:-i.n~lust1.iu tt·xtil y dl' tu. confl1 1:ció,11, en su muyortu 

t.•stó conf.urinad~1 por. pc.·q~11.•ñus y nwdiunus t-•m¡it·l•stlS quL• rnUy dif{­

ciln1entc tit!nl•npt.•11t>truc1lJ11 L'n los ml•1cudos 1 lnuncfL;ruS, debido 
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u su 11rt•curi11 ·:-1ru11..:íó11 .finHncit•ru qut• l'slt1 th•tL•rn.in.idu 1wr 

los ultus CU!.l_.,J!. dt• ¡i.t oducciliii 1 por un mt•rcudo· intt•rnu dt•p1·i_­

mido 'J lu cun1J1f'Leuc in 1lt•. pr oductns i mllUI tarlos, f uclur t•s •Jlll' 

impiden obtt•nt•J. huenus· ~~tnuncius qut• no ·pt•rrr.1 tt•n l<t. rt•in\'t•r.sión 

JJroducti vu. /11lt•íu!1.s twy·- qui.• cónSldt·r'~H, -IJUt'- :..:ul'ntail-_.con. l'-séuSU 

tecnologiu rlt• p111ita .y dt•bilt.•s vt•nt11~, qut; Ít•flt•jtui ·clo11.irut•ntt• 

su bujo ~ivt•l ,;_c:unt1mic~1 y s~ buja llToductn•(di:ul.' E.n·-.-Rt•i1t.!til1 1 

tuda c~tu situ;Hiit1n ha r-l·-¡1c>rcuttdo negut(\'í..irÍa•tl-tl'. ·<.··n· f:,·.ciiO.ali_; 

zución de -~1}!lf,t_1~_ ii:u~!-- ~~-·-·rtt•_ d~,---~-~s }~1~_t_,it~<=:{~1 __ u_~~~--~._f-~Ji~~;i~~Ú·'.rl~~~~~--
yu QUI.' no Cu-~•nt11!1. cJn- hul!OO~ SUJl~ftl'S dt.> .. SO~V·l·~cia~ 

Tul;'-situ'.·ucil1n suct.•dt! con t.•l st.•CtlJÍ"'.-:Ú•xt'i-1.-qu_~·:-~1:'.tizu 
bOlsu ,_ yu __ qu_~~""-c~l~ c~1~lonnudu ·.11ur.~~n.¡1r~b_us:_' quÜ ,)~_o ~;.·u~· ~uYur_ ÍJI 

~-~dic_u~ -~l_ lw l'XPO_t_:tu~·ión -y m~y p~CU"!J~i:~•i!_~l'°r:!_,:_~ l
0

u ;h•n,;rndu 

intcrnu. F.hlt.• st.•ctUr t..·sti1 tl'spu~1d-ic~d-o· ~-~,)' -b~~-,;_:_.:~- lu- A-,1.f!r-tu~'~ 
Cumt!rciul, ¡ior1!11t• hu _u1Íml'11tudo sus 

0

't.•xpu1~uc,iu11t.!s, uunqut•· lus 

imp~rtuc.iun~;:., l..•1n1htl·11 \U hun hecho, :l:.-~11 vl•z cu· uu· grddu m¡¡yor; 

por lus -comf11 a~·--ct~· tl•cnr.1loglu .-SOf~strcud1i. 01..·- ht.•chu, t•:.tas 

emJlr~·sus· 11ut• ~·,,"~tf~11n.·11n l·I. _.s';•_ct.~'r. t~xtil hur~i1til·.·rit·n1·11 u1111 

ultu µroduct.iyí1li.11I y uríu g.rUnp.ur:tíC_i.pución- t.•11 ::"!'o-:. mt.'lcutlus 

finuncÍl•ro:-i, tiil 
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En 

tivumC"ntc, por 

tu 

dt• la dt•m<Jnda 

----,----'--'·- . . . 
El .. uf1¿li~~i~ ~{n·._,u~~:l,;U~ d~b~··.~,~~·1H.11c .. •111itr in(urm11ció11 :.obrt..• 
lus luL•1l.tt•s.dc finunciumicntu y suh1I'' lo~ imvut.·~tos t•J1trt.• 

(B~) 

u'crus, qttt.• ·¡iut•dt•n. Cl!'lll'IUr· dt.•tt•1m11i~1d1. pru)'L'Ctu 1it.• invt.•r-­
s1011. 
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l.t implumcntuc:l\111 lle un- proyeCto dt.• i.nvt.•rs1un paru la utiliz.u­
ciónproducr.iva 1h·· lus 1ecursos -df.", lat~ unirlud<'s t.•c~nómicus. 

Los 1 .-r."oyt.•:~C.:~s ~'"d· ..... ·:.~inV·~-r-·s~úrl .·,,_üe;~~~1· ·~eali::.urse, en 

acr. i vos r i Ju!i o ·-·-tíC t·i -Vi.is'. nómi'n8 Ú•s :.y - _C._O pi r.u 1 -itt.! ___ ::·t. i0~h~ jo__ • 

.. '. Todu t;uvc;~Ünc••;¡,•ufiic~ud{1>orln• inÍluci6n, yu que 

ésta es .' __ ~n- ~-;;~---~:rn~ i-riisnc.~.: ~-cfi/;:it\,-.-r' C~-tlÚ~-¡-·1 Í d ~¡,¡-~~ ,\C_u1i,hd.o'- .~:i· U':J__l!lt!!ll'! _ 

:::::::d 0pu :

1t l~·f~IJiA n:r.~i~t2 ~1::i·t::n >li"r~º: ~~:.bdi•I i ~:: 
dc lu ·t!n•prc:.-1:-.-- iíY. :_>f:~1\.~;.'~_ti·Í~.-"~ p·rOd ~cr.i \•umc1;t.t• -; E~ por __ .el lo, __ que 

todo estud-¡ o-- (1-~1~'0c i\·r·~:º:d·c·b~:~· permi ti·;·_ el' ·i1n•Ü-' isi~- il' \u -·p-U~·ibl ~ 
rentubilidud ·-qu·~ ~·.;n'.P~r:tur_ú·~ ·_d_~:~'1.·i~i.!1-U~~ t~f\•tú,SiónpÜrU·: tomur 

l u decisión ~·d t~- ~ ~1-.t t·i-i Zu- ¡-~-~ _1 O-;-_,: ;_~cu r Su. s d-~ ·: t~ ;1-11::-~;~m°'p·; ~·s·u~·, "dL·-·- mu 1lur a 

producth·u u -hi1t-cúndo.·'~c·ru·s---C-~;~~-s;-'~~ -·p-;Odu~t·iv·a~'~ - .-~,. 

Adu~ús, h~)··q~~ to~orimuy.un cu•nta, I~ t~;~; ilo into­
rl·s que P~&u-- ~Í-<.·~~i:~ftj~.:d·ú· ::=,i1-~P·r-~s~ ·~; __ =:::~~:r.;,:'_:L· l·;~-:~rl·-~·t~·~~°''~-ºii~t.·cÍido ~ 
que Sl' 1 ú , ~ .. ¡t.' ~,·_}ji i~~· -~u·il.-n'd o ':."',\U ~- i~ '[_ 1,1·~· 1 r;·~---~~.\:;¡;·ll"'t ¿~-,: ~. l ~;:.:,.'s:~~- .~~·-__ y~~'._:_~ ~~-··= 

,,,. s•.>ner u l , el .1'1~·1; i t··~ t·~~,~~CO¡;brr!_iC~:;:-qu·L; .. ~¡j_mp:~T~;'>_.'l~k ·t.;1: "P-~JS ;-~~-~~~e~~:~-~~~-;: 

co · ;;;.,<C:. 'it .. ~.~tA:~:.· ::~: . :····~·~' ;~:. ·•· ~ ... :·. 
Cu,n :;-,i~'.-~,~.1~~1~.L~:s:<F-,: .·:;·9·~:~·r:f~~·:~·t('.~~~-~~~.s _i ~·~/, í~ ;~~i,tJfr;·~:~'-s:i-~- re r-e·~-

::·::t:f@~~1wi:~~¡}ff li.f@'.f fr'.! 'w ·::.·::::,::::: · 
que ~lu • iii'if}i1:t;·~~~/lt;l';:~=~~J::::~~- ":,"'\,'.': •t;,:~:::"rl:;··~~:: 
::: ti~~y{},J.":,.für-::~.'l~:n:::;~·:;, ,. ~;:···~~:' ''., ~¡i,.I i1z0udm:sq u::."':: 
udqui sicÚ;~;->·::"- ~;·1 .¡,\.¡j·c:~-~ido!it• . ¡u~~rd idu d l' 1 u e .i p<1c 1 dad upl'f u ti vu, 

pl•rd·Í,du ·_ d"c1 ;p~it~_; ~ u'dquisitivo de lo~ act1\·uh munt•turioh, tum­

bibn 'cxiStc- :¡il•1 tlldu Cúntinua del vulur c¡uL· ~•u~ctta tu dL•\•ulua-
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ción dL• lu ino11p1!11 1lun1t•~tic1:t con rt•i.pL•cto ª.tu mo11t·du t•lltru11.1t•­

ru, l'n. 111.oputc11~11 al ri~niu in[laci~nur-io; t·~tr1h y mui.::hus ulrt1~ 

mt•nciun.urou, fl'l~l'rc::utt•_~1 ncgut 1vumt.!ntc 

en lu invt.-r;f{1n 111udui.:.L1i.·1i. 

Túdo 111vt.·r~1u11 prudui:ti,Vu 1t!quit.1 rL! llt!Cesaliuml.!nt.c 

dt' l!L conuti ... _~1c1Ú11 J"• 1·L·cur,s~S, ... tonto ·111u¡;iUs .cornil_ 1~jt.;'11t1s. 

- o._. 1.•Stt.;' m~dU, ros ruc_.u:r_sos ·i1u~ Sl' -h~n dt•di'~udt1 ·u ·let pro1tucc·1ón -

de t~xtiles ·y \'L'.S"t_i_1l_u cSt_Ún c~nío1mdd~s- 11.or·-,-1i1s· ·uiilldddL•.S 

obc.l'nidus 'dul 111 uC.t·r-;u pÍuductivu untt.•1 iu·t ~· crfdítuto (ot:u1 gu­

-dos' p'dnci1w-1n1t·ntt~ por lustitt.icionl'S _bb'ncarius :y· 110 bunc.unJs). 
, '. '- " -,- -

:--~~ ~-~i~i-t'.~\-to /,i;;um-o yu_·=- ~~ :_~t•nc. .. ian·b~ t•_tL_ l' 1-·· ciq1.Í tU 1 o 3, 
- - --- ---

t'S' uno dt• _11~s f,ut•ntt!s 1¡uc. Pt;'rmitt.• ~t· m'unt•ra __ cómpl~nwnluria, 

uctivur -l.'l -procc~ll prc1ductivo, y ·qut• lturt111_l•• ,"'¡¡ !Jl'rfodo .111.flu-. - -, .. ~ . .- -

c;ionUfiO.,,-- M' ···1t.·úl j/.;:111: f.u1.'rt(;11 n•St.r1.Cciont·s crt•diticias, 1¡ut' 

por -~ i· c--~;;-.nl-í u r í-;~-;~'e0-::P!'.f Í:odo·s.-: d_v· - ha ja -i 11 f l uc U.u, l..'X i !. q· 

libt•_ruéiúf1 dl•':r.1 i'·ll1ttl~. pu·r_u lu reucli~·~·ci~·n ,;¡;-~1~1'1~.i~¡¡:· 

· ... lu _:.icti._~idud t•cord1micu JUt•Hü 

pupel n.uy ·i11q11•J·l0Ípt1•_, lu l11stituc1ún Noct.011.d fitut11Cil'1 a, 

yu QUt> desur1·1,\ \~'-dufunt.t• \988 su [u11ciún dt'-[o.~cllto i111lusú1ul 

u t.ruv~·s dt•l 1q1i~yu-· -Í.lnd~1~it:ro .. y t-éC.1~icu. _que :n:_·,~túq1,d 11u1u 

el dCSIHlt.1\lu lit• lu_ 'f11l~1lostf_uctu.~U vr~Ju'c_tiV;!- 'de --fiuc~·tro pats. 

l.u i11NtitucU111 __ 11 .. s¡1iu1d.it.• ttntc· t•l fom1.•11to dul uhlÍr1 ó int~rnu, 

yu que ufrt•cl· .i.t111ctivos -1l'n.d1micnto~ -~:--\iú,i_·,;1hu1 r·udu1vs.-purri­

culures u tTitv•º~.:-. ·di! lu intruducc1Un,-dt· i11~tr_li_~t·~tos d'jvl..'r~ifi­
cndos dentru d1•1 mt.•rcútlO tlt.• ·din1•ro.: 

:;· 

- -- Niiéi_Ollil !-:_ -r._~~<1 ~~~'-~ ~· ~-·~-'.~ :~c~·~·s_~~i_.o~-~ y(' ~·,~~:::·~·,t·¡~: ,·i"t:'b in s ti t.' \lC i ,,-_ 

IH!S qu~ ·moi )'Of lt\f'll,l·11 .Jl1Í. ·cunt Í i \l~i Jo ·-;,(~ 1 iÍ :~~~~-~-1\1.·¡¡¿·f Ó-~--~;1(_::~~-; l·~Ú ~ 
to haciu lH inilu!it,;iu ,,.text11 y dt.~:_'_- lu·:;-:~;,-1_1,f~:c·~--f¿·~-;: it•bido u 

qut• su firm't• uh jt;t,fvo dt.; a~lecuur' ~u .. ¡;0·1t_t>ic;,;!:-_!_d¡~ 'fin-unciumit•nto 

11ur•1 upo-,"ur u lu 11'lhutú i11odu~tÍ~11.mt.'df~i'tC..: ·i~s·· Ué.c~·¿-~,~;s-. J1i.~·-
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gl.dus u ali ... 1ur lus -ru~1t1.:s pn.•Siont•!i dt• li•t•,ult•7. que• t•nfrt.•ntctll 

,,..l 1.uo t.•mpr ~sU:s -:-)· _., :Pi.iYu 1 (u_~·: ·pu~-~. ·~u ----~e~~~ r uc tul uc '1 bn .. f inonc_i(!ru ~ 
El cr~dieo·-.r~·;t Qt,01~Ud¿, .po,>tu_l ___ in!>titt1ct(w u lu· -1~mu t~:uíl 
)' 'del vt<stldu .. L-~~-~ :-~~';i··~-{ C-1--~-~~-u~~i~n'.~s:··11ut• -.i.t! _d·~~-~_n _a los 

e[t>ctos d\! 1u· ';11flÜciún, JÍJt¡ro:.c·uu'ndo l•stu ~"-' toro~- _con't.r.ula-blt.•, 

t.•:..:i!>tc unff l
0

llü·•.•1.~~-l1n-~:_d~l::·-.rtt'cin:i;i:·o~ _ cr·t.·diti"Citis -'pUru rt.•activur 

lu t-conomiu;- , ;;'. 

f.nel cuu.ir~ nu.l~ su mmt;a (~' ;¡\ioucib;; dl•bcrodi­

to conct.·didu .ll ru 'ruma 'tc»til -f .. ·_dt.•i \'Y!:l~:idy __ Y Cabé' _reculc~-r 
QUI! duruntt.• 

ltis t•m¡..rt•sus 

198'.i )' ,)984 flan sidl'.J_ a~u~ ·~<Jtis_f~~t,~r:.t~~ .:·pal'.il 

t·t·~'i J i't~S; .Y'J -que se--mut.•stq.111 _cn·d.itOs ~or ·. t-20lli-

1:1986 millont~S rlt.• :Pésos_ ·u -.-Precios ___ d~· _19_8<:;_-;----r~~.t;t.;C·~i·.v-~~~n~e. 
EH c.ontrustt•, t.1111 .Jos uños "d(.• 198'5 >' truu,, t.;11:·las·:-:·cual1.•'s· .el 

crl-<Jito co11ct."d11fu d;srninufó t•n liO% l' ~1.7~r. pnru<- lo'S Uñ~s 

mttncionados, r1·hpL•C.t.ivuna•ntc. Puru lul·~o, o.bsvrva'r tusa!> 

d~. c.rt.'l:.innt.•ntu ¡1L1Sitivu!i t.•n 1987 )' 1988, !>ill Í.•mbur.&o, no 

l:>Uticit.•lltl'~ Jl;ir;i lt'JJCtivu1 totulmcntt• l;t cll:ll\'lllud. tt.oxti.1, 

En iJÚ\!~ ultumt.•ntto inCt1Jc1u11tnto!>, t•l cr-t!dito ___ -sc hu 

rcstrincidu, ·)'•1 tJUL' st.• cunvit.•rtt.• en -or1 cat.1111.iJdur dt•l ulzu 

de lot>prt..'Cl.ú::>, DL• t•!"tL· modo, t:;l.' ub!>t.'tVil qut• ,:1 patti1 de -1985, 

la canul{zuci{1n dt.•l crl•dito huciu lu indust1·iu textil, 

hu· rcJUc·i~~ .~\~·uJ.fjcutivumcntc u Cl1rr.pa1uc1ó11 tlL• uños antt•riv­

r~-~·.-c-ti-::.~dec,<i~/~.,~,._ l!ll ¡q77 cru rr.uyo1 <-1 mJ..J::t•1 dt.• crl•dito n•al 

CUPCl•di,du ( 102:1•, 111111,,nl'S dt' Pl'SO!i Con~tullr.t..-h);- que -·~·n ~98-b, 

mil lonl~N dt• 

peso:S dL: 1'1RO (\"L•r ct111dro no 19). fll' ... h .. chu, lu inflación 

repuntó flwrtt•m1•Jttl•' t.'n Jú dl•c.udu do lo:-; n1·t~1•nta 1h•bi.do u los 

!Oi&Uit•~tt.•s u~111•ct.os: JJt dl-ftcit f1nuncit•ro dC'1 Estado, l.'l 

snuf aurnc-jo rlt.• la dt.'l1dd t.6Xt.~r11a, Iº~' int.•rciu inf1aeionati11, 

lus--d~vuluucio111•s; t.•nt.rt• otro.s ¡u·ofi1t.•tr.:Jts 't111t• 1ncldl'J1 hl'RUtt,·d­

ml!ntc l!fl l<J cau.11 u~uciLn dt•I crl~djto .u lu 'aélíllidud ~roductivu. 

(ver grltflcu X\' 11 l) 
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Huy 11u1.· tumur • muy l•n cut•flt<J que ln i.níluéi~n disuudt! 

lu furmHción dt•I uhorto~ dt.•bidU a quL• lUs rt..'fillimicntos o.bteni­

dus ·~~· irl~t.·1~ium•!:i·- (d.c .Ülgún ·i11st.rt11t11.•11t11·, yu St! ubuncuriu 

o no buucariu'} :.on 'mcnorc'::> u la inr1~·c'i1'.1;; susc.itundo por 

'10 _tanto;-. e·i:' .. rh•sú'lil.'n.ta·-.·~n- el u~-~r·~,O_. )'· ¡1or -·Cons~guÚ•_nte se 

du un uumt•nto· lu ·pr~¡1t!-i1sf6·n·· n1_· con·t;u.11;, t•s ·dt.•cir, se pn·­

(ien• gu~t-~r _t·n· .. ~:L·~-11.Í~t;e1Ít·~',--~-~n·:.Jt-¡Ru('1lc ·1:11·11cr til>sgO!:i _futu-

rus. ·•lt.•1 uhorro captudo; 

usi- ~~~~- --~~!'lbá.'1; ---st.~- g_efit~/~~~~- ~~-~n,iu ~~ t.•Í>:.ih~_-r-ro ya -g~nurudo 
¡~or_ 1-~ _p¿J-di·d;I 111.;·: viil··~r::.·d~~bidc ·a·· ln espiral_ ioCiacíonaria, 

Pri r u:~:·:T('vi:r .. t ir·.:-~·~ t-,;-: -~ft ~uC:ibn~~-~t."-- l'.l t•\•un·~ 1 ~ s -_= tiis~s, -de ·¡ n tl'r los¡ 

si~ ~~~u r S<:i 1: _;.-.f~.~ -~·l1c~· r t_i~ u.;.·b-re ~; n_~ ,d l·S~ ,,-ur-~~~~~~ 4•_11·--:i .º~: 8: hor_ r ad o r ~ s , 

-¡~-oºJ.-q ~-~-_:c51-e·mpr1;:;;¡¡fl~-d~ ·t¡;t;fe_r t·,f-. i-a_:--po~-i ~ i t-i~dn;i:,~11 ~·: q Ut.•--i ~~ i rif t ñci ón 
provocun­

p~siti vu.::. :: ~·::··.,~:J:¡v;~·.c'.o.nner~n.·~·· uno.toso .·di. r.:;,"l>m:•·ntos 
:-:51_~_'-:~i~\~;·1 rt\/-:-:c1t.-~-t~O-, ·0 -qUt!- ""1 ¡¡ · -l~·r l;.'.;¿_-·¡ {//;~~-:~1.i -- hu~ 'tornado 

::
0Xo01 d:;ít1 {~~;e::~~ :.,A1 lfj;d•:~:'~.,~:"!:~J:,'~jbi!itvd•e \'º".e 1 :~:: :~ 

· ~ñus>·~~t-~·~:i~:~\~:-;·. ·';(~'.;·¡>;~-. é:Ü~d i_~<·:: ~·~· ~~.:-. _Í_9}-~:~ ~~)_lt: .,é·m·~·a r go 1 u une¡ ue 

~:~ · -h:a·~: ··d~-~~:¡'-~~· .. í;i(j·r·t.:~·-ú'·t~~~; ~-h~~i~--~ ~Í·u·--. nC t-i'v-i dl:jd Textil y Del 

VcS.iidO ¡°.'YS'~•;_ =i~'~_¡'.(t~~ ::·~(.. {;;;~ ~,~~~tc>·;;-,:q ~~--~::1 ~~~úf·u·;--i a -:·dt.• cso::i rc•cur sus 

~·~·-~ d~·~~-Í.~~cri" :-~~·.::\:-,¡·.-~~Ú~ i i~:.-_: ~:~"'pi·~~,-~~~-:-::~~:~. ,;.'~U~n t<lñ- --Cou lu su f icicnt:c 

"P· ·: 18-,:~~:~.·i;,:::.~.Z.J/.·~.-:.; ... :·;·.;·t·~.:~.;~Y·.~./~~d~~-: ·:;_~~·ct-i'~~m-i
7

~a ~.: ·,í'u ~-~. · hu et- r lt• fr en tt:- al 

. , ~.~ . .'11n ... u_ct:~oi:·;··t~utc~-i:::o-:dn,•0•)s· .•. ·~ •• ··.~81 ~io}rms·~u';t' ,• 1 ,'.'.".·.«is··om''mo.p rlc~n:o"l 0su
0 

l u's 'cí'~··e.·:,::~~·o tú•.h11: (l·n" <O - .. 11 

1-Íl"X i~~~H /dt.~'.'·'~,\r¡~\;1:·~:¡¡~ ,· r~-:~ U.l:-, _:~t!-.(c~-r;~··~'t.~~·T·i Zilll por SU gTU R l:'lnJll'ÍlO 

.• :j:~v.::rit¡·:~,i~;l#W_~e:i=e'.º:;¡ü"~~'J;D~~"},;.;'. :· otun de ntend<·r 

"':;~n<:···~:,~,\,·~~~::J~·~·~::>·~:~~-' 1·u·s' ~'1.~~111.'.~üs< y m1.~dianus t•mpn•sas 

dcdicudas ·~ ·u->.'~l<i :.---~~[j\,:ida0~·:; tt:!~ti(::'qt_lf:~·::· tÍ~J (ci,Ímcntt.• tienen la 

~~ l1aé:·Í·iJ~-d .'~:: l:-c:~·¡·,·t,·~~'~u--: cun;¿·· P':'ru.- ·sOt ici tu r- uy e r l·d i to·, debido 
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u su poca ~'-'1\·p11Ci<.t. u lus hujus Vl•ntu& \' ullus cusl:t•t> 1 lu 

dcprl'sión dt•I 11wrc;:¡d11 intt•rno, lu Íi1lt;.1 di• tl.·C11ulugia hOftstt­

cudu Ju cun11•t·te11ci1.1· dl' bil'Ol'S pi uct•dl•nLt•s 111•1 t•xtc1 iur: 

causus qul' cx1~i¡c~11 l~ dusapuricibn~dl' u11 ~1¡111 11G~cr~ d1• p~qul.'­
ñós t:-m1•rl'SlH1.·~-~~~t: 1lt·"·_·l~1-.u_ctivÍdud 'l'ext i 1- pu1 tt 1,t•d_icu_r st• -~··1 _c_:u!nt.'!~­
cio dt•:. pf o_d1:1~t.o~-:-'. i ~1'.º'.tudos, _.ya qul.' 1 o t•nc1a'l1_t ran n¡a)'<!tmt:ntt• __ 

r~di~uubl.l•·.11t.t:_·. l'r,wl_uc.i1 tt.'Xtilt•s. 

~:Si.. l·t.,·:-;~ l m( ~:· ¡{ r~i_j rh, ¡;~· -_ .-·,_._fnp r l.'~.U S tt; x'~·i. l t•S_~·._, .)' '.·;·_ lf t.•··- ::_V_t'_S t-1 d O 

:i~?·~~·g¡~.c¡;;~'.ii.ilf:"¿iiv .. q~x~r~,,~··~·;,;~1r:1..\''.:b:·,;~i1~~)~'.'.;:fü~~· 
't'corl6~·icit: <pn• : impJ.icu ¡ifuduci r - c·o'n te~·,;·u·l·~-~i;!·.: ;·i\.·~1;;z,~~l·u 

(86); - .s~~ _un-t~ l 1 ;;1,·:1 · lii': .-c-olls~rt·u-ciúÓ dtru ~St1ti~t1111.J _ _-:~;_d·~.-~·~.-,11~.-;.i \;~ 
to tul y l.'1 c.q.1.Li11 Cl111tubl l' 1ll.'l ·s1.•ctur Tl.'xt·i·1 hu'r'~úli 1, qut• 

con(urmun ll'Ctar!iCJS pura i~1ve1tir prc..dlÍ_ctiv'umente. EL 

pasivo totHl tlt· lu!>, en1pr t•~us tl:'xti lL•s _est(1 cumP¡1L·s~u. p;··iu~~ pal­

ffiL•ntL• pur c1{·1lit.o::. cuuct.•diui> u curto: y u _lu~go_ ¡>luzus· y .,t.•l 

capitul co11t11hl" t:-::.tú comvrendido por l.'1 ·c.a°¡'1-ilUl ,.sucíul ~- pur 

l'l supL•r~vit •·11 cup1t;1l_. De e.stt: motlot putl.t•_mos. uhst.>rvln 1.•u 

L•l cuadro no. :rn L·n· l.'I cuul sl.' tl"gü~trun _"el pUsivo totul y 

el cupitul cun~:.hlt• ~orno rccur.sos ujcnos y pr~¡1_ios, rt•SJll'CtiVa­

mentL•. En tul ~UHdr·o Sl.' obst•rvu .. ·que· __ di~ 'pnsivo t•xistl.' u1H1 

ta.su mt-diu 'u111wl dt•, Clt'Cirr.iyuto ilt• 23.7% t•n t•l 11eri11d11 ¡h• 

1Q7'l · 11 .JQRl • mit•nuas -11ue dl' cu~1itul cOntabll• ,l'li t•l mi.smu 

per Jodo ~~S(; -· rf11ii·h~.,~.~ ~·--,f;fr,_ ; __ t_~:,~·u_:,:;··;f._.:_.~j:? .::;:~:~- º--:~s Lti_-~<~~ ! ,r_.n1~ -1~0;> _ d;tr1 

a n·ÍtcJ.ur 1p11·"' H1- ucti<vnlutl»·~tt>Xlil ··y 'tl1• l.u ··con'f1•cc1Í1n 1111• 

Cinunc.iu'da c-~~11 1;1'1· .. m·u~1-1r ,n'1l~nl:~ 

(86) Este_ i:i¡m dli_ crt!dii:. co~ctodfdu· por ~A~'~?ISA, S.A., cun8ti­
tu)'t.'' 111~ ·1H1~i.vo'paru lut>'"enq1rl•sus qut!.·,10 _ch.•sr,_andun, yu 
u'cortu t• u lu1uu 11 uzu·. 
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qut.• puru t.'! ¡1e1 {111111 11.182 - 1988. l.~1 .. tu!:i11 ml'd1u unuHl de crec1-

mit.•ntu de pUhl\·u total se· ubicu t.~11 15.1% r¡ut.• 1 u cunqt0ruciúu 

del capitul.:c1J11tabl~.' l·.s.te· ~.l.l'gÓ U unu tu~a mcdiu de Cfl!'Cimicn­

to ¡j·nual -dl.'·.-3¡,-~'?% 1 t.·-~ dl•Cif quc- h1 Uctivirltid tt•xttl se f1nun­

c 11:' .. ·en }os _-c~ñoS,- :~1.ch~·n Lh .. c~n.·-:'m~s·-·dt.• r- dob 1 t.• d t.• r t.•cu r !:>OS propios 

que de "crt.."dl-t1•s:-/conct.•df~J"as. F.vidt•ntemt.•11lt·, t•sto rt.•flt.•j;I lu 

estubÚidud __ .. dl'-·.lus· l;ml)fl•~Su·~- t~xtilL·~ ~ut· c·otiz;1n t.•n Ju OMV: 

)'u·ijüe' iu'S ::·r-;¡-~,;-,/-.. ;~:-d¡_;.;¡_,~~·ubnid-lúf-s1· =,·1•n i1f•·r:tndus nl'CHtivomt·n­

tt>-:~:n-·i:ri~--:~u_fi-~~ ~._·?~76·,_-··~1982. y----¡9_93_·, __ l'n ToS cu.des se n•gistraron 

-roz_o;~L'~>_q~-~·'--·~'~-ui;?~:p~·~;;t~u~:'~i~-,-~--~-~iU~iÍJ11.- tJl• 1 ;1 J, l'S dl·t:ir qul• 

son·--rriuy':>tl'S 1-u_;.:--.:;.L•cµi:~rJs--prl'studcis qul• los pro¡lios. (vt•r grÚfi­

co XÍX). 

Dl• ht•c:hü-,. --~-~------~~:s~: ~~jr~~--~_--q~_L• \:<J __ :J-t· 1984 u 1988 Sl' 

mUL'Strun ru-7.~~H·S--_-1it·:.:--~·~-t-ubi-ú.-d-u"d- -~{~~- o.·19. -; O,/¡). fL1 Spt.•ct1vumL'll-­

tL'; cifruS. q1_1t· :d•rn -u- cunoC~!" ·qul.' •#Clstt• n:.Jyur cup1tul ¡irupiu 

qui! ujL'no. T.il .'Situución nus rt:'.(lL'jiJ mu)·nr L·i-.tubilidud í1t1dl1-

c1cru, (vt.•r cuujlru' 11U,- 30)·, 

Duruul.1· L.1 L•t.upu influciu11ari11 11111· v;1 dt.· 1982 - 1987 

SL' registr<H1111 1·lcvad11~ tusus dt.• interl.·s (v1.•1 cuudro 20) puru 

t!Vitur lu fui;•t 1J1• tt.-curstJs ul extt.•riur, ¡J1•111 HÍ1n con L'l incrt•-

mt.•nto de l<is ta~u~. M.' diú tul 11:númt·u1J, pr1ncipulml:'ntc en. 

1987, llay r¡u1· cu11i-.i1lt•rur 1 r¡uc l.ss t<is.i~, 11ltus dt.• Jlltl•rl.os 

signi[ic;1n i.1}f11:. IOHlt'~US QUL' tiL•llt•ll IJlll' l'IURUf lus crr.prct.us 

tc.ALilt:'t. l"H" 1ulir11 t•l costo dt•l c1 l•tJJt.u 11111• udt.•mi't!i st.• re:-;ttl.!1 

gt• purtt t111t.11 •ll• coutrolur lu intlacil1n, Jlt•ro cstu situi1c1ón 

uf ce tu t•n su r::;i~o1 lil u lus mcdi.111n1~ y P""Ut•ñus L•mp1 t•sus, yu 

r¡ut.• cut•ntun •7•>11 1t.·ducidos l"L•cursu~ f 1111111cit•ros pnru tinct•rll' 

frt.•ntl• ul pug~) tlt·I intt•rl•s por t.•l crC.ditn, (n•r grlifica XJ\t). 

Dcbitlu is qut.· lu inflación ufL•cta t•I poder ·-,dt.• compro 

dt.'l dinero, 1.1:. dt.•_udus 1·11· moncdu ··nuci~nul ,;ut• 11~~~áO luS cm¡i.rt.•­

sus tcxtilt•t- ~· 1fl; 1<1 éo11ít•cció11 pru~luc1•_11- uliJi.dud,, yu qul.' 
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se vun u ··p;:q;:n _cnn ,~!1idadt.os.:. mon~·tpi:ias nHcionull's de mt.>nos 

poder udquis11 i\·o; ·p<.•ro- si·.:su dc_>uda: t.•stí1 én. monrda extranjero 

producirú uOn·:11L•r~d-dú-~;--y1t·:·_qué·<-'s1\·.·t-L'nd·r::ú_ _.ipa•_ p~~~r' con muyor 

ClHttidud dL• u1;·¡IJ~ufl·~ .<monctaf'ie"S nct~i'~nuil·H.- ·s1t~nci6n que 

:: .• ; ::::~~l,~s¿~\: ~:~~··~;,~;;~i~'J::.t.1~:g::;,l''_'~.:.:•1:.:(:Í,,r;~o·n hq;;,:'..~.,:. d~• ::1·:8::4 
;it-·coS·t·o-<dt.•1°·--1.::-d!tii't 9_~~~--:·_D<.~~ht..-Ch'o:. '--:t.·u· _·l··f-- _ u __ ._.~_ ~ " ., 
ll --1988, _._JÍJ~--;-_¡.,¡';¡·;:~-~·º·~.l~_-_:·;'d¡,{~·: ru:~~"" .-t·e-,-1(-til: ~i1ntit.;nl:'n UllU - rf..'}UCiÓn 

m~y .-_Üc.e_11·~-~~:1-~::_·~~'.~:, -·_;~-- -~-~'t·!~.-Í."Ú.dft'd ·; -dt•b ido u 'I tu• n•g it;trun mu}' ores 

f l!'CU f soS ·-pJ ~pi._\..;_;-,,~1iu.~---'.·~(,f~1l_Ü's • ._.~. 

romO 

=--."'~] - ~t~t~f-:_ ·~~-:<r.-L:c~~·~u:s ·- 11ut• pos~t·ri ·1.u::;- cm¡ut>t:tU~ 
tt!x.til 'S.\.'_ ··huo'· 'tÍi1i-gid-~ 1:t lo fft\'táslf•n t.•n cupitul 

del 

!i jo 

que e~t.6.:ClJmtrnt-~tO j1ur c1¡uipo,· muquiu.ttriu t•t.c. Dl! esta mf:¡nf..•ru 1 

lo· inver . .SibTi f..·n_ cupitul fijo como prop(ltl:1ón di:!' lu:s ingrl!'sos 

o recursos tcd11lt.'S (1rns1vo total m!1s c;1pltul contublc), se 

observa t>l ~1¡;uJt.•11tL' compurtumiL'ntv: lu 111vt.•rs1ón de Ctq.dtal 

fijo_ !:ie- ubica l'O 1975 t!n 27 .-4: 1 micntru~ t¡uc puru 1981 Sl• 

reogistru un ¡¡utct·ntajt· d~ Jk.2%. f.f1 t'"~l:•~ UÍ\llS, se invertlb 

¡1oco a comp11ro1t::i{1n 1ft• 1;:1 muyorlu tlt· los •11io~ ochL•nt<t, yu qut• 

t.•x:itHt.• mayor 1l1uami~mo prl•cisumt-ntv 1,or t•l canibio dt• t'$>trntt•gíu 

de suscítucjÚ11 1lc• im¡wrtilciont•s por ln ~usritución dt• t•xportu­

ci.nnf!,s, QUL' p.1tlJ dar L'!ite pa.so, primt•n1mt-•11t(I S<' til.'ne que 

e recl!"T cconl1m 1 can\l.'l\tt• ~~quir itonrlo t•npr i ne i pio de cuentas, 

[uL•rtl!"s u1n.·r:.i•1nt·~ «n -'-cupit:ul--·f.Íjo _¡HlfU :tlcanzur ultu ¡i11:.Juc­

t1vídud, culid.1d r bul•nos ,·precios 11aro fL•r-!pnt11r lus exporta­

ciones. Por 1,•h."• L•s. que Sl'. obtH!T\·un in\'l'I ~tonL•s como propor­

ció11 dt:' lo!J ·rl'Cl11·:;os. tutules ubicadt1s t·u 1,7 .tl'Z cn 1982 y de 

56.4% cn l98A, e.!itu qui.t!T<.• dt.•c11 t¡ut• ct•1ca ch• }<J mi.tud dt• 

los r~cu1sos ~·J~,-·quc. c;1vntu11 lu~ c~11rc~J~ i¡11~ cutizun en bolsu 

.SI..' invif.Htt•n t•n lu ·cmr.pru dil• cup1tal l 1 10 {1ot!t cuudro no, 

31). Sin-, L•mh.irgo, t•n L!l cuudru tw. J:! 1lo11dt.• st• rcgist1un 

las ínv~rsiont·~ l!l1 cu¡ntul fijo dt.• 1980 a ! 1J88, SL' 11ul.'dl! \'Ct 

qtH~ existt•n cu.•'rtus tluctuucivra•.'i unu,dl·~, l<d ~sel catio 
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d,..l año dt• p_rn1. cu11111lo !>t• rl'gistrll u1w la!>f.l de• v<1r1ac1ó11 

del 47.2% qut• 11 compurnci6n dt• 1981 se 1!1•st<1c.i un por:::t•11tajt• 

mucho rnay~r, rp11• l'S dl' 68.1'.t pnru 1984 st• obst•n•a urw c;dda 

de 10.7%,_ llilra 198~ lwy unu mejoríu uunqu•• ll'\'t.•, Pt.•ro sE• til1 

t.•n ,..1 orden dt>I 7.3'%: t•n 1988 se fl'His-t1u una culdu 1lt•l 211,'):!.·. 

¡.:~tus cifras 'r1•\t1lan qut• lu i11\•1..·1·sil1n unuul- tlt.• -ca¡dtul [1_)0 

ti,..nt• serius t ll1ct~11C1u11t.•s d1..•bld1J a lu i11ct•rt1dum.b1l4,_ de··. los 

prec;l.os di! inqu11 tuciú11 dt• los bit.•nt.·s· dt• c1.qii 

XX).'' 

- -¿,¡,~> --.- ¡:;-::f'l-'C t ~J - _-u¡-:: uC ti v·o· t ;; t ~d -. q u l' t'~¡,-~!·11-ú~ri·: -¿-;-j-?t. ~-i~t I~ y u-~-· 

recursos, dt." 11.s- cuah·s :s1.• rt.•gist1ó uuu· la~u· dt.•-.-Cr¡:cimi"~ulo~ 

1:t'nUul 'de 42_:: 1_·n 1975, mil•nl:ras qut."' t.•n 1.984, · dfch<~ . .'~t¡Jsu:· _c<!'t; 

en el o~Jt.•n _1h• 11 •• ·r,z~tt.·1ult.•11cia negutt\'IJ r¡ut• ~t.· vut-•lvt• ~a e.x_iwii_: 

mcntur t•n JCJ8J, cu11 urrn tus<1 dC' 10.1'.t )' en 1987 st• i-t•c1lpl'ru 

l'l acti\'ll total, uhic{u11losl• <"ll 78% puro1 dt•:.pul-s uliicursL• t•n 

1988 con uri pt1r1;t·11t.Hjt• r1t'R1:ttivo Je 1g.8 (\•cr cund1u uu. 33). 

A todo C'sto, dl'\1t•m1Jh .irgumt•ntur, qut• ]CJ!> t•ft•ctns dt• Ju 1nfla­

ció11 qut• st• .rus.c1t:uron ¡¡ fint•s dt· los :-.t•tt•lltd~ )' de 19R2 -

1987 pro\•ocuro11 qnl• los activos mont.•tctrios í•n monrdli nacionul 

pt.'rdieru su p1 .. t1_•r dt• compru. Cuandll í•xistl•n dí•\•riluuciont·S, 

tent•r uctivcJs mcH11!Lnr1os t•n mont-du t.•xtntllJl'fi1 produce 

utilidud: l.'Slt• rt.•<ilm1•11tt• prt•st•nl.:;1 muy atrnctivu l;:i CHmpru 

d~ activos extr.injt•ros, de uhí que lu.s dt•vuluucionL•s qut.· St.' 

dieron t.•n lu dí·cudi1 dt• los ocht-nta pusjt·run di.' mílniflt•sto 

lo fugu dt.• r1·1~111:-;11s,_ yn qu't.· l•rt t.•J ·t•Xt-runjero 11..•.s rt.•ditu.1hu 

11ti_1l,tJut1·~ ··1·11·· vPi' d1• pl•rdidas. S{,\o huHta ,_..1988 y 1989_ tuc 

_e uu f1-d U. ~si.~-: , í/v i_t::I ,;_~~ l _:~_·[u RiL: ~d Lo:~-· 'r_eCu r.s,i.i~ _
0
d ~~ti í·_d ~~:Q l u-__ L'b l t.1 b i 1 id .Jd 

econbmicu-.-

-·,1'Pl.'.-:~,,-~·-~-~-~¡'~-~:~--ú' 1 .o_ _ _iJt•tu~ rt•gi~t-1111111~ 
mostraron t•I :!iif;uil'lltt.· C·ómp-ó'rt~m.it.•nt;.u~ :dl!, __ 1970 1:1 1975 ~1· tliú 

unu tusa dt• cn•C1mi~·11til ·:d~·l-':.J9% ,con :bÍist• ·u 1980; l.'11 Rt!nt.•1ul 

lJOd1Únos di.:,ci1 .. 1111l•, t•r( l~~s 1~ñ~~ _set-~·ntns:, . lu.s, v1.'nta~' mc.i_strurun 
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Cil'rto ·din11mis1t.u, l'XCl•pto t.•n 1976, uño t•n c¡ut• S(• rt'H1htr/1 

trnH_ tusu uc..•gutiv¡¡ dt• crecimit•nto. F.n lll dl•cudu dt• Jos m.:ht.•ntu, 

Sl' -raut.•stru ·una hltu¿1CiÓn· muy lnL•stublc-· ).11 qu1• st• rt.•gistturuu 

crecimi~11tos t.•u los ur1os. dl'_ 19~~- Y 1_9~7. t.•n t.•l c>rdt•11 dt• 17 .J 

v 54%, respt•ct1~·~1mt.•ntt.•. En contrustc, se dit'rlJn m1-1yort•.:o dt·c1c­

cimit!ntos c..•n 198'.I y 1984, ubicúrulust•, rt•sp1•ctivumt.•ntt• 1•n 5.8 

-v 10.2%. ·Tul ~itu.i.cit.111:..:.-st• ·rcÍ.tt•ró.-c11 1986-y·-19ae, rcg1~trú11-
dose-· caídus t.'h t.'! ·orden -dt.• ·2.4 13;9%, rt.•s1a•clivcuu1•11tt·. 

S1n- embaigo-, i1uJ~tl°lH; 0 hÜ-l1-.-h~ib_.id~--·c'uíd~~-<c·n-Íu!> vcrlt.iis, i1u existi­

do dinumi~mlJ u comit•nzus de los ciñes ucht•ntu, tt•lltll'nclu 11uc 

tum~il•n se dj/,,"t'.11 1985 .y 1987; Uño~.-t•n los cuult·s· hl! rcgi~t1u­

ron crecimit.•utos signi f.ic~tiv~s. ·_Sin ~m-~~rg':'_• se..• ub!>crvu 

unu dii:;minuc1ú;, t.•n c..•l orden dt:o- 13.9% (ver ·cuudro no. 34). 

Estos ultibujv:.. t·u -·luh 
0

Vl'11tlls ~H.' d'~t.:: u .)u rc>p:.~-tinu Apt•rtu1a 

Coml'rclul, qui· agilizó u lu::; c'mpn•Su::> tt•xtilcs <tp1urtuci1 con 

l'XCelentes Jlfl'CJf1s y cu.L1d.ad; de.- hecho ~Ólo Iris t•mptc..•s;1:-; ·ult.u­

mcnte producti\'aS st· huu ujustado f.1 tul cumbiu. (vt•r gr[1ficu 

XX 1). 

Puru ohlt-'Jlt•r <•1 murgt•n dl' ut1lid.i11I 11t.·r11, 11 lus vt•ntHs 

nt•tus se lt.•s :..11st.ri..tt• t•l costo de vt•fltH~>, lo!> gustos dr o¡u•ra­

ción y c..•l CO!->l.o intt•grul de..• fi11a11ci11rr.1e11tu. lh• t.•!>tt• motlo, 

li:j utilidad nt.•1.:J cunucidu· t•n l'I pt.•r iodo dt• ¡q79 u 1Y8J rt.•g1st11Í 

unu THCA dt• 42.5'.t, nttJ}' ~upl'rior a lu obu•111du t•n t·l pcr iodo 

de..• 1975 u 197q, 'ºh"1•1v.111ch1 111101 tu!-.H 1t••l 1'1,7'!., 

TulL•s c1lru~ cuutrustun con lu tu~..t n.L•d1u dt_• t.'.tt·L.t-

micnto dt! 16.1'..: rc..·gl:..t1odu l'fl t•l pc1Íodu l'Jlit.. ..i 19HH, 

c..•mburgo, :-;t· ha cunsc..•1\'udu lu dinúmicu t.·11 J;.1~ t.1SH1'> mt·1l1.1:-. 

dC? crc•cimil'llt•• 11ut• h.in sido positi~·.1s, E!>pecític.1mL-11Lt..• t•n 

1987 y 1988, :.:•· h1111 nh~l'r"·udo incrt.•mt•11tos t•n la ut 1l1dutl 111·t<1 

con resia•cto H ;1ños uutcriort•s. lJichus 1ucrl.'mt.•nt11s ~" 1!t·ht•11 

principulmt•lltt• t1 los iugrl'!WS t•xtruurdinat toi-. y ,1 los ht•IJt•f t­

cios qul.' rt•sul111ru11 dt• lu umortjzuc1l.n dt• pl•rd11l<1h l 1!>i:.1lt·~ 
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Ju-.sta11n:.'utl··· puyu· cOmplt.•_tut· el" unúld:.i.s {i.nancit•1u 

de· la l'mpr-~<!i~,-:~_.¡.·~~xi\~·: Yé~dc-~_ .. -,',V~s~_i'do::" s~;·'únul.iZur411 · l<ih _r.u?.u1HH• 

C i tiu~c i~r~~-,-:-'(1~~- -1•.r ~,ltii'Gt:i.:Vi"d·iJ·j-'',-}-/~n-úi_bi Li~~Ud, <-1 ~-q'u i~~z, -·_sol v~·-1~­
citn· C·~n J)úb1.·. ~¡ ·-1.~~~:<n·~~-"-,: 4~-~¡,::p¡:·(¡p·i~;_~~;)';-~11j 1.•1_10!.. _ 1!1.•:t_: _scct u_1· .. ti·x (i 1 
bu-rsút"rl~--· .~:~~~i':o-~ :_}--.:;:,'.=: -·------:-_:--.: -;-. :2-~--

•• ' ',, ~~~TA~l~1dlu. , 
'. ,,, -·- .. -_. __ 

Lit~ r ~;¡, t,a{t·i iir¡·¡J ~-c;~~¿--~'~-;-6·~·¡_~--:fú¡-¡j~1c·((.:-~ 1t - pi.•rm1 te cunoct•r 

v H n u l i z u-r _- ~: 1 1l_1·~~~~i~~~~ Ó~, d ti:; 1_-·a~ :_--l-,-m ¡,-t-~·~~'~'-. t ~· x 'ti 1_ t·~ · y- it ~ 1 -,.-.... !> L 1 do 

QUC COtizun L'll l\nlSH·; _d·l.·~tJ-o.·._de, ftt- t.;~on'offiiu, Jlc.•. L·~t.l• mu1fh, 
' ' -·· '-. '· 

podl•mos Vt.'.!" qui: L··x~_S.ú•ri-·_dos_ (o.rma~ 11·~·-·.ml•dir 1<1 rl."nt1Jbili1lud, 

lu prim-..ru 1 (;!-.--. 1·._, ·: fl'1ucjún,:-·qu'é. ~-~f~t:l•'. l•nttt• tU ull l'itltHI lll'l.1 

y lns Vt.•ntus nr1·a~. _q·ut.'-_.-:·riO ·t.•s' ·m'tis QUt.' lu LliJO~formuc1/,11 d1• 

lus vuutiJl:i: .o~ 'u1 ¡·¡ itliidl;~:.::- TaÍ 'ti·Ú1C:·i·b·~ ful• dr 5.R: t•fi l'l70 

\' de 7.6't- .. l'.'!'- i_~,7·-5·~;-.---~~~-it!-.--_(98p.-'.:t_tit•_'.:·~~t.: : __ 14;si, c11_.:;i t.•I •lühlt• tic 

lu relucibn_ dt. .. º19/5.:-'~-~stuS"-~C_i~[ru'S__::iios --dl'n;lH•!-itrun L'l 1t'i1rnmj,:.;mu 

de 111s utÚ idudl;:;·,~ u l>. feu-Ú.z~ ~ -~..;..">.úi-__.: ~L·n t~-~-.. AL come.· u zu r l us 

u ñ os o~h-cii ta'_¡"·· ~1.·:.::;-:. ~ J_--~~t~:--:----~~~-~~~-~: ~-~ n'.1-'~-- .t~_ ~. ~_:·_,~ .i·n~!U~i_.8~iu 1 s() l o· q 11 t.• 

en 1982 y _-1984 --~t.: .vc.!f(- diSmi~uci~'nl.'s, ~-dt..'b11lo .u :lu iuct.•rtitlum-

b 
1 

t: _\~~t!-~-:~~~:._-~:~~.~l_~:-.~-~-·~-~---'_:~-~~-(~_~}:~!~f~8fr'~~~~t~, '· '. -~::.-:-~-
- -~--- ~----;"º"'"----'"-"· _,. ___ ---- ·-

lu r ,.,,tub~·; i 2?,}\;.~~{,"~; ;;~::~~Nt1"'.':~;"::t:.X1t,~2.'i,';~''",[~'. -~.;a:•: 
pu r u · :1·9 66 , -1f1<·1rfr'.{~-i·.-~~¿~ ·_n.UL~v-.~·ml'J1 t t.':""~; L'.' :dí nUrh.i snÍu'. .. en";" l u~ Yt· n'l •n· 

\,;·~_·_,· ul:'Íi-id~td·t.,-~->, .· .. ..¡.·¡~-1' ·-~·i_c'_ü·;:c.1,il1: ~um.bi~ y, por to· tb11tp',', en' 

¡unu 1987 y·. ),C)t.i,¿-~:--._y~; q;:¡:,-.-~~n·:·t.~si~s_--~ños:. M' mut!Strun ruzonl•S 

dt.• 10.B y ·11.iT.o" -~·~,--~-iíl~C~ivuri.~;r¡~¡_. .. · cii __ -. Íu;'. ,~-Í~labil.Íd¿d· 1•1 

percepción ¡1or \'l'lllUS 

netos. (vt·r cuatlro'-nn • ._ 3(1). 

lu s1•Kunlloi íurma dl• L'stirr.ar la 11.·11Útl1ili1lnd t.':i Cülcu-
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lundo lu rcluc1Í•t1 riut.• 1.•xistt.• l'l1ttl' lus vt-uti1~ lll'tJS y t!l 111;tlvo 

e o tul. Estu r<1i'-Úll fi11tt11cic.ru Sl' mUl'l>tru muy ~ignificat.i\•ct 

u mt!did-dos- _-dP 1:~, d{·(~-utlü. _d~, -iob. :.t>_tt•ntus, ~ittrnciún qut.• ~l' 
modir_i~~:. __ uu-_ ·¡;-"¡;·,-,: 11~11u 1.u dl•éudu .1\l' !'u!>:~~f;t.:ntu, y-i.i- 'i¡ii~ !iOll 

los Ufioi; l'h--.Q-Ul' ~~· ''fflíi/;,fÍft'StU f_U-Cftt.-11tt'J1t~_ lu _1Jc¡Jt-t_.sf(i11 t.•tonÚ-

th• UIHi qu~ 

-n~g~t.iyan.~ntt.~~ L'll t!l n.i v-~1 dl'·:· vt!nta:. 1Jt..· 1t1i,, 1•n.¡lJ t.·~a~, Y.u qtu: 

udqliict en- j nsun111~ -C~!lipr.:.-c ic)s_ muy l' 1 l'\'Ut!O!>, suhC \tundo cl.d- uum1.•11.:­

to t.>~ -lo~ cUStt>s_ y.~ i1ot lu tuneo, r1.•u_fizun ::;us \'l:'ot.u~ u. __ pn..-c~O~ 

l'lcvudos, dl'M~11imttndo u· lu dl'~Unda. (Vvr c~udru 110. 37)-~ 

f.stu r;1;d.11 firiuncicro unulizu lu c..1¡incidud tfut• pusct• 

lu empresu dt.•dh:,Jdu u lu uctividall Tl•xtj l v dt•l Vt>~tido ~wru 

hact.>rlt.> frc11tr ,. :ws dl•udus. 

lfL" ·pugo, st• ·c,.iculu Í<.•lución l'l1tH• t."I ilctivu ci1cuJu11Lc y 

t.•l 11usívu ciiculantt.•o t•s dt.>clr., lu rt.:-Jui:iúu t•u.Lrt.• 1o 1111t· ~t.· 

tÍ.t.·n~ }' Jo· qu1..• ~-.'1_; 1lt:'ht.•--u corto plazo. Dt.• t.·~tL' mo1l11, l.<1 t.•m¡11t.•"'" 

Textil. ·y dt.'l 

lúotc_ cupi1Ci'J:11r l~ü1u11!~it.•ru puru tluccrlc ft<tlltt.• a lu~ dt.·uddb 

d--"~-O;t-~---:-piu~~u-~~-d1tr:1~C1¿~._07 Íu~_.:_~ñ~_s_ __ oCht•utu, y<J qut.• t:1i t·l :·~·r{11tlo 
i9ao·-·_19á8 M•:lt·n·1~t.~~1· .. ~w·p1~n~·t.·1ii-u--i~-- n·J11~1r...11 oct1vu cHcuJ.,1.!. 

ttt a pus.-il.'.o_ cuCU1ü1Ítv.· de 2~6 vc.·ct•s, t.•s dt.•cir, lu t.·m11n.·~11 
~i.:xtil :·b~~-!>l1t·i·--, C\ll.'Utif ·-cun :.uficicntt.· li1pddn ¡1.1tu h.at.:1•r\._. . . .· . ·. . -

f.rtwtl'!· u_,~ui.. ·d<·Ú•lns 1h_; Ctútu 'tilit7.0. (Vl'r l!umlro uu. 1B 'i ~rtd l-

cu XXlll) 

L11. SOJ','F.tiCIA 'tl.imflil>n t.·~ unta t<t~'w f111u111:1l·tn (¡ta· 

mide· -la co.jiucid;uJ dt.• J>.ugo dl• tu t.•m¡Jtl'!:>U t(•Xtil J\ur~.t1til 

qut.! S~ .Calcu'Ja pur mt.•1t:ic.1 4c.•· lb r·t·lflciót1 t>ntrt• el ucti\•o L11Lu\ 

y L!l pusi\•o tutul, t·~ dt.•cir cultntos. rl•cursu~ jltopio~ sl' ttt.•ra•n 

1rnrta hucérlL• (1t.•11Lt.• 11 lns dt•udus. co·ntnd1L11s. 



r ~ 
¿ 1 

- [; ~ 

LIQUIDEZ DEL SECTOR 
TEXT!L BURSl\rlL. 19"!5-198H. 

.... -. ..,.. .-.. -.-. ·-· .... -.. -.-.. 
1 •. - ....... · 1 \_.·1 n ..... ·.· :--· ....... :, · .. _,., M· ..... ·; 



175 

Di! uc11t·1.do a_ lu ülltcrio1, st.• tit.HIL' 1¡uc t.'11 ~1 ¡1vrlodu 

1980 - 1984_ !-t.• c:ilct1_lt_ t1_uu sul\'t'llCiu prumt.·iliu dC ·2.1 Vt!Ct.':> 

valot qut.• t.•s t11n t.·cidu 111 dt! uño"s afltl.•rí~rt.'.b, .J'tu·w t.•t<'¡1~·1 ~Í.1~u 
1985 - 1989, lu _sul\•1!_1~ci_u pr_omc~iu _ob.~cr~l1 :_~TI. crt.·~-~~i.y~·t_o·, 
v·u- q·ue ll~~ó-;.11- '.LO vcct.•s_-_ lu ·rcluc1ón uctivu tt.•Ú11: ~Hb1c ct·· 

¡1u si v o_ ~o t-_ü 1 , t.·!i :~ d t.•C 1 ~ , - .~·'1 uc .en --~es~ e ·;1-~--~_\ -..;1H~- ·. ~t/:·-:-j ;¡_; ~ ~·n.túi tlf 
la cu 11ucl. l1Ud-ºº;¡ t.• '"l1u\,~-o = pu r u- - h'-'c:=.1..• 1 l~. ~(re n t 1..•_;_-~·~1_ '-· '-~-~ __ ¡;~! S_~X~!:~::- ~ (ver 
cUudru no.··39 ,. ~1'J1[jca XXlV),_:_ 

COtlOCl.'r lu ~!--'l:u~i-~u ·L•ntrL'' )u~·-··rt.•cursos p111¡iios y !t.it.•110:-., cnn 

los cual~:;; St.'"_ fl1wnei11- lu invl!rs.iún Tl'xti l }' dl'l vt•st 11!u. 

DC t:nta mulll~Í-u,-·~~}; U(l=11Uf'!Clihli~fltu -~ÍL'Ot.' l)os fOtlllll~ dL• Ca!t:lll<lí­

St.•1 la pr.iml.'rÜ, ·l·~.-_.:1'.1 rt.•lnción untrl.' t•l pu:dvo tutal y t·l­

c.:tiv~ t_~t-~_h_·-_~P_•l.'--_1111111-Úú···-vt_· pl.'r10du ·\fJ82 - l')H'J f;t• t1rHl· un 

upallillcumi.~l'I\~("~· ¡;r1~n1t.•~li.c-1 de 4 l. tX, .1¡ut.• no tli{ tl·t t• ::>\ ~111.l lt:Ht l \'d­

mcn~c. dl'l-~_ pc_1_rct·_~1t.ajc_ p~um~·d.io dul pL•riotlu l'J75 - 198\, 1111c 

SI.! t~bica .· Lin, 4_61.. Rt"alnu.~ntt.1, es tu nu; Ju t.t cu1111Cl.:'I tp1c t•ltlhtL' 

dt.1nt;.o ·.d~ fu- a.:~i.vidutl tt•xt1l Ilu1sltti.l, 11nu n1uyu1 .:;.111t.11l.ict 

~C ~c_tiyó~_.lut.dt.·~ 1pa.t dt.• pusivuti, t.•s 1.l.L'ci1, Lu t11\'t.'lti1Ú11 

TeAtil --.¡ .. 111°1 · \"L·~tido ,que cotiz.un c11 lu 8uh.it, hu llt.•Villtu .i 

- .1Ú~b~~--~ul1-~~su·~~-u~u;i,l _con __ r_~·~u±-~:º-~ propiu~ m1nin11z<111Ju l•;~ n·c•1r­

sos ujun·us, t11ls1Luiti;i1'~'1L :.~-ha" ~;.~-;;/r\'U-ndu --¡¡ lu- largu dt.' \uh 

uño!:i setl•lltu y 11chl..'ntu._ .~ver .cuu·dro r!º• 40)., 

Lu ~t·:i11nd¡1 (~1~u_:,,de· ob.tt•nl'r '1:1 n¡i;i1¡incumtt'llL11 

culculunclu lu r••luci{1n t•ntrt• L•\ 111utlvo totill y l•1 c.q11ud 

cuntnbll•. T11l ·n·l,úci~·~:'.-p;~m·;,,..d·l~ ... ~:n· l'1 pt•rin111> 11175 - l 1JR\ 

t.•s de 86'.: y \Htr11 ···"'l 11i·rlOdo .. ·i;·~~1p·r·cndido l'f1l"rt.• \fJ82 - 11JK'I 

se ticnt! un .:11~:1li1nc11rnilo11tu.· PromL;d.io _dl• 74.5%. F.~tt.• (1\t in.u 

purci:ntujl.', 11os ·,111 'u conocer que eo el segundo pt•t Í.v.\o t•) l~tt.• 

una mayor c1111t11lall dt.· ·cujiítul contablL•, 1Jut• dt.· ll'Cu1so:. <1Jt.•n11!. 
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~·11 .qul•~: s.ú· ·tl•níu 11hu tt.•1_uci6n _dl¡ c11·~_-i i&uul 

t.;1 01pít11l ·cont¡jbJc. · (Vl•I c·uudru no. 4l 
' - ··-. , . . ' 

- . :•,"- . :-.. 

dl~ lo• n•~uB .. ~uirnl;:.,<lo• il1u ucu ;;<1u<1 
tl:'X ti l Sl' tU\'' t:rou ·=.·.~u~·-, u_·r ro Ja 1 "~ i ~;·r·t~~~- - ~ t--{t i :,·,-,:Jt!'s- .. c~1r l1d1ic t ¡;­
dl:' l~ in~t.·r!iif111_:_\· qt1t• :L·sdin Ít.•lu~ionud(J~ .. con '1·~ Cu(iitH_l ·cu.11t11-

blto'¡ -fi>fl-t.;j~~-,1,·r-:t~l--:_Rrlldo dt• -productiv_iduJ~_ lh . ._ t.•stt-'. m~do. 
~t> ~\J·s~-~V;l-'.q~t.·-·~la __ ptr;d·UCtiVi.dod t.•n 1CJ75 f.lll' .dl.' 1(1';;. mf~-11-tfHS 

QUI! -plt/~-,19-80 r~1-~---l,~~~ i8~')-'I. f.stu situ<iéié111 r-t.•Cll·i~--_u111~:-;_~~Jp_7 
du ~n la" pt•rt:1•¡1cll..n dt.• bt.•nt•íicios dt.• lu l•mp1:·L·~u .tt!~til ·y 

de lu conft:"ccit'111, ppru t•l lo no duró ¡1lJr n.u..:.hci t:il'll"I'"• ya'··qul; 

en 1982 sL• _oh~l'l\'Ú un purcvntaj1• dL• 17.B, l'S dt.•cir·'1.fi~minuyú 

10.5 11ur~tub pu1ct·1itudlt•s; qul' b1l'n bl'- _llUl'cl_l" L·:q1\ica1 por._ llt 

di(Í.c1l i-.iluuci/111 ec.11nl..micu fjUt: .Sl' viv1a -;1 cotr.tl•ll7.0!:>-_dc _lu 

déC<idU de }u:-. 11dtt.•T1t·11, u\tU lnfl<1Cii'111, dt•V¡t}uuciÚll, ÍUUU dt• 

rt•cursus¡ 1·11 {1r: uu t.·~qul'mu que 1L'¡Jt•tcut1ú 11c¡.:ut1v:.in.c11tc·huh11..• 

la L'n1p1t.•su t1·xt1l. Eh 19SS pu1cCL' recupc1<J1~t· 1<1 sítui.Jcilrn, 

dcl.11Jv Ot¡Ul' ~t· uhl.uvu unu p1oducti\•1dJd dt• 16,3%, ¡1ur•1 d1•s¡1ués 

ubicurbt' un toll·• ,1i:.m1nuc1ún du 7.5 punt.us ¡iorct•11t1111lc!> 

1986, y por último st.• rt.•cu¡it.•ru con r1•s¡it•t:tu 11 estc uñu, t.•11 

1988 cun un \O.Ti., (\•l'r cuudru NO. 4~ y grÚ[icu XXVI). 
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Postt•t i{Jitnt•nt.l• ul anúlisis píl'Ct'tl1•ntc.• dL•l impuc.to 

d~ lu iníl&:1ciú11 t··u l•l ,ahorro"intt.>Tt1(1 tL'XtiJ. usi como tumbH•n,. 

dl• la in.StrU-ml·nC:~~ción dl',, la _po_llticu L•co~biliicu paru disminuir 

11:1 tus~-.- tiifiuc:im1uriu' y pe,rmitir ·muyor J L'(luj~ dl' rl.!CIJr!ios 

huc.i:u lu~_:Uc~·i-~-,idud:_:t'úxtil f.-del.;Y~s~ido; tn.• ublcu ·como princi­

puÍ,"~objctiv~·;; L:~,~~-~~~~~- é~~i;{t·uJ.·~-;::-;,_unu'fi·zb:~_: .ru!l 11crspl'ct.ivas del 

· - ühof-r o:: :in t'1!t:~_u ,cA~· <J:.H ~ ~~rtú·~-r-:6~~ . ·t'~~ti 1 y-~;-~L·l · ·,~~-~-~-t i~o t•n ~liitJ~t ru 
''';;7-, :·-~~ .,• 

:;_:",· ;~_;~:-: _-:;¿:: -- ·, ~- .!~;~./ 

-1_P·~~;:~ ~·:;~~\:·~:-~~l~?~ u ·;JC·~·;: :.:~:~~~. ·-: ~,~-)'¡;~'¡,-u t!~ muy neces~ r~o 
: ~ op; :::::~ rd e "'\;;. ''f: :{Ji¿di~t•:~);;;?·c·u~:;."bu i:• : ~·:: i ~ :.: ~: :~:: 
Cinanciel-o .Y t'l~Lin~-m-ic~- --~:~,r-u·~-t~~-~:-~f~';pt;;s~d~·,_¡97·0· :--· 1989: .que 

s.e plusmu en 1nrt'..rm.ui:ión .. -i.>~t8d1~·ticll_: ~1u~>cun~~it~yl.'. uno de 

los t•lernl•nto~ prin~í¡wli;s_ ·p.ur:u l_u _1..•)¡;-b¡;rur.(Í11~- d~ _un. modelo 

5. J. 

En l~~,;tt• cu1,ltuló, - ~~ata __ de ph?poiii~·nur evid.enciO 

cmplricu a lu hipÓtl'sis:.- refPTe~t~;- :u_l_- ~-(~C.t-ó--:-qui·- sUS.Cic::u· la 

influción sob1t• t.•1 - ahor1'0· -i!f~·er~·o: .. _dt• .. lu .. ~·_tr•l~-r-~~u .tt.•x-~il. y del 
Vt:~t ido• 

•. t°i<i\·l;'¡_:~d~l>J~.J?,h\}~ ;~. u~~·~Jddu ~~oriomftricu, 
~l· tos r u t.•l hu-~--ú¡;,·é·o ~···i·m.pl r'.icO:_~---d-~-.:;'.~ú~·s't~~-;~"--~filYc!-sc:: igució-n, -,.u 

qui! proporciunli/lu-).~Ut'id·l!~/;b'·ie~tl{-{~'u: cÍf! 1,-,: prfictica econo­

mktrica ,":,qui! ª':'.~-¿t ~~;l_,_~:~~~'.~ p-~,~;n¡·tir'~-; dt!'tl·_~m~nu'r lus pt.!rspt'Ctivus 

dt.-l u.horro in~p~ nu ·.d~-~-1'~- uc"ti.Vt"du~( t:n ~l. -ntl!1liuno y lurgu plu-
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Puru 1rt const.rucción·.-dt.•l ··-·mOdi!lo·,_ t•s:. nt.•cesar-.io t.'l 

seguimiento di: un mL•tud-o. '.:JOS -:p.ns'~s'. tj~r. '.:"i~_\,:{~~-~-~-P~~;9. ·tul 

cf ec to, son: 1 ,¡ t.·~P·cCi ( i cu.~ibn'-;- «: la: .. >,,-~5~'in_iu·~~i1.-~\-::;:-J ~::.:; v~_r}. f i ~U:.· 
ción y 18 prydicct't1~: 

.:> _;;;<·:, ' ·,. . 
• -.~:~_~:~' :~:·:_~} 1 

L~ ·· t.•x¡uJci ~-:icUCiún' :del mudL-lo -"·conÓ~-¿~;f-~~:;'; Ó.bc.-dt.•Ce 

, u unu _esti~~~l:.uí·t;_, l1)l~cuuciOnul rcsueJ_tu. de. iiiun-~/~~;~;:im~L~-~-~~~ ,' 
apl-icu'ndó :-·él ni{·iudo:.: d~-- cuudrados mtnim¿,s __ u_rdi'R_á-;.i~S_ ·~~·n:_. __ d·~-~:. 

~e tu pu~~:\ ,--~-t-~--u~'-~A~-hic: ~Cuiu:i-i ónes t.;-spcc i f icUd;J;-;::'dli<~~U-1~;~~~~ :·~_i'ñd i,~-:---- -

dua_l; uµ\i~~~_d1_-~·;,-lu:-.i- .C.!Judnulos mlnimus ordit;-~r_Í~~'.'./: 
···,,,,. 

'-Ef->81st~·~a d~'· t•cuuciones .Simllit'ú'1;·l~H~ ··~b1/d~C~:~u --un 
mO.dtaO · 'i~ -~ i.~ r·~:ú~ i{•~-~u hu~f-º_-·:-: el ·:-cu.~_1 _1:~ --s_~-~~:l!_s:1i_~~-f~(~_o~·~-~~:oñ;>~~' ~ 
fin~' -<ie : dt!m~sti .u r , c~ú l -· ·1..·s · lfl- --i~pt1C tÚ;:~d-é :-;1 U'.:~; .. f~·uºac-fb~-~-- era, 1..•l · 

uhorro ~~-!Ctil y del V(.•stido. P8rn ·e,U·~·:-:.:~·f~rit'~<--':'.i'~·.c.,-¡lt~n-tt.•uron 

f1.1nc."1Ón de 1n~\ou6n ~ 

Y,l : ""'o + °", TI-\. + 0-4 BJ.t. t- °'3 1-'l.,,~ + °'""' I4~ t'- e>L-" L~c. + u.t. 

f1Jns"1ÓO dtl f\\.arro ,ub~l y dd ~e:;,~do: 

5,.: ¡>. • ~. '1 .. - 1\ ?~, • u.~ 

b'\\>o da c.ambi.o 

b"oll..b '/ .nor....lu., en po..let do\ p.ibl1co 
to~ o~ 011\k...f ~ 

:oJ~= olo. pn:.úa:; do lu ,,\.,,.\..r;~JeJ ~ el ¡:dn'.leo. 

salario rn:nimo. 

5,,, 

s.• 
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St'gÚu los t-stud1os ecun6micos di." Rudiger DOrn~busch, 

lu ecuación dL· la in[l<Jct.Ón t.'l:itlt. dt..•tL•rminudu por lu fluctuación 

en el tipo dt• c¡1rnbio, por lu tenenciu de hil letes y mont'das 

en podt.•r del ¡d1blico, por L'l movimiento dt..· lé1 tusu dt..• intl"rés 

de los CETES, pur los índices de precios 11L• lu t>lf:ctricidad 

y el pctrúl'-'º• así como del solurio mínimo, que está t..•n duda, 

si contribuyt.• u t.•xplicur o no o l<.1 infl<1ción: nspecto que 

St' comprobud1 ¡¡\ niumC'nto de lo e~timución r \•t.•rificeción L'cono­

métricus. 

Lu ud lación 11ul.:' se unulizu, lu m11nifestudu t>n 

lu décudu dt.• l•J~ ocht..•ntu, sin dt.•jur di! ub!>t.•tvur lu in[lución 

prccedentt.•s. 

Lu _-sl.'v_un_du l.!Cuación 1 qul! se reí1l·1c <Jl .!horro tL'Xtil 

y del vestido, que Sl.'gÚn l~ teorÍH de lu oft·t ta, estú determi­

nada Cundaml•ntalmt>ntl' por luf> ventas }' dl• 1.u:ucrdo u nuestra 

hipótesis; lu influciún ufectu ncgutivumL·nte ul uhurro dl! 

lu emprl!sa tL'xtil, ya quC' contribuye u di:..minuirlo: uún signi­

ficando L'l UUM•ntu dt.• precios, mayor pl•rcqiciún dt-bido a lu 

conversión dL• \'t•ntus l'fl ut¡lidudt·~ mont•r.tr iaf>, sin t.•mbargo, 

el proceso dl• ~•umL·nto rlt· ¡>recios se.• gt•1n•ral11.a, incrC'mentándo­

Sl•1 no sólo l••s p1l•ci11s dt• \•t•nta~, sitJu tambil•n los costos 

de producciún. \l1cho fL·nómeno dC'bt• L'ncuntr.it su validez empl­

ricu u truvl•s •it·l ml•Lodu t.•cunoml-trico. 



183 

El modl•lu tll• influciÚ'!-~hor_ru textil, ~eril Tt.'SUl:'lto 

por ~1 métodu dt.• m.inimu~ cuadrado~ ·t!'r:i· dus t:'tOpos. dt.•bidu u 

qu~ lu (unción 111.•l !1h(1rru textil "Y del .vestido e~tj soba•indcn­

ti[icHdt:i y ul lunc1ún dt: infl~ció·~ !!Sta _iduntifi.cudu, )'a q~t.· 
obt!'dt<ccn étl.it Tl'Alu dt:-: 

- k?.m - (87) 
'i-.:_ , -':' ... ·. 

<> - S?-2 -·1: ~--:écU"até:ióñ 5·.1 itlt.•ntificudu 
2:!··1'.·~:;>,·,- ·'.:L -

6 ·- 1_::~-2-i_;~ ~{ t~-~-~:~·~:ú;~· 2' sobrcidentifi 

citrii1 
-,,,,·;-º'-

Adjunt~1 

·~~-; - _. 
"''-';Jefa"·· 

t.•!:itl' .. -;~od-~)~,- ·>~-~-~;t,-:ic.º~º-- St.'- t.•Spt•cfric{> 

;: ; :í~/. e~~~ t~V~:~.:;·~~·ft ::;:;: ¿::: ~~~",~ º:: :~,.:e:·: e i :,:• dt.•ftnicil1n 
contable. :.::,:> /.·-. ':,.,\:,.·· __ 

Alt : ~01-'0; P.t.+ ·>,;~ "'•• .¡. U~._ 
don dio: 

-· ¡\i"t -~- :j~;t..i·~·¿·:.~~:-~ul textil. 
.P

1 
t . :•• .p~-~i-~·~~~ t"oi:'u'i --textil. 

~ 2 t · ·• 1.:upiiul ·conl:.ublc t~ext.il. 

u
3

t = ~-irr:iin·o dl'-, error estocústiCo. 

ccuución 5. 3 

Todos 1us rl•cursos cun quL• cut>ntu lu t•m11rl•Su privudn 

se ~nAlobun L•ll td uctivo total, mil•ntrus que sus dttudas u 

_corto~ 'J largo l•_lu;,.us conformnn l•l pusiv~ c.uL..il ;· ·t•1" c~riitn\ 

(87) De ucuc1 di; H lu condiciún de ordt•n K • nÚmC"ro de vuriablt.ts 
prt•dt•tt•tm111<1dus L'n el modt.•lo, k • númt•ro 1lt• \'Uriubles prt>­
dett.•r111int.1dus t•n UIHI tocuución dudu: M númt•ro dC' vuriub\cs" 
t.'ndóg1.•1ia~ 1·11 un;1 t•cuución dad u. z 
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contable qu~· l·~tli const1tuido por L'l cupitul soc.iul · (Bf!). 

m.úS lus -.utilida1!t·~ 'y/o ¡il•rdidu_s dt.• un ejL•rciciu dL'tl!rn.inudo. 

ESTIHAClON 

t•spccificudo el 

p_u.~U-~~{~_~s_~---~~-):-:-~-~:(l:d~lo, c~n b_us_e u l_as s~r-_ie,~:-;_~l;_~::~\~.~-p-~--imputu·­
b 1 e~ .a .'.~-ud~ ~~11J~ dt.• ~ 1 us v~ r iu bles· d l' l __ modt.•.lo_:;i'-~-- ·1·~ ( la¿Í.6n--~hor ro 

t.!! x-t_i l_ -· __ -1': ~ d·~)_ --~~-t~~~.t id~-:. y~- u lus fu ne i onés"-~1.h• .;¡:,l_s :-v~~~ t~ ·s·-· te-~ ti-1 es 

v .de--1 uCl:l~,~; __ t1>tU·i· de- ia _o_é_tiv·idiu('.~-l'~-(Í'. ·<:¿~:~--~:J:~_~d~~-::~d~-- ma~eiu 
itid~flt--~d.·, Í:t·~1'tt.•. ·.~-- - :·.· .-·--,, 

)~;''·'·::. :· - . 
' ~-~<-,- ::_.:~><·:'.~-.·,.V '--~ 

::::;·~~~¡:~¡!~t~~t~~t~Jtit~~~2It;!!~~~?;:~1~~~¡~ 
sCJbr.eid,t.ontÍfÍc~;í·~·:··,.::-::'.·_, __ ~~J::5.;.-;/{~;: ·····.~ .. _· 

'Pard ·1:1:L1liz~;-·<ru- .. rlogn.osión dcf n.odeJa··.de influciún­

,....-uhurro textil --st>tuy).L'ruÓ; c¡,Üt!.-r~úlí~ur. do·s regresiones. 

En lu, primÍ..-ru l•tupo, se -,:·t·ul}zt, liJ regresión de lu 

funcibn dl• i11flo1c1ón 1 l•n la cuul, lu v;1rii.1blc dependiente 

es t.•l lndlcl.' 11;11:ional dt.• prvcius al consun:idur, que lo hicimos 

dcpendt.•r ú11ic11mt'11tt• dc las vuriublt.•s prc>dt.•tt·rnnnudus, l'S decir 

se n.•ul1zÓ Ju n•grt.•sión del INPC contra tol tipo de cambio, 

los bilh;tt•s -V n;~;nt•-d.u~ en poder d1.>l públic<., lu tasa dC' inte­

rés, los indict·s dL' pn•cios de la gasolinu y la t•JC'ctdcided 

(88) El capitul sociul t.•stú conformado por lus uccionL•s reprc­
sentativ11H de la propiedad de una empr1·~;1. ~t cupitul ~E 
cial cst~ diwididu en ~lgunus cluscs d~ acciones que tie­
nen distintos dtorechos, prefL•n•ncius y prioridudL•s. 
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y los sulur io:. mlnimo:; 1 qut-dundo lu l.'cuución di.' lu si.guil.•ntl" 

formu: 

ec;uoéi~n S . 1 ~érm"ino de e.rror: . e t. 

De ~st¡i rt!gre::.ilHl-~c obtiene a··y-L•stifnOda.-qu1..• re.prl•­

sen tu -.lu ~.-in (1 ui; .i t,!l ~-º co_mo ·~~- _ 

u lus 

d• 
tl•rmino di.' 

c.·n. 'Je.:. _l·tap<1:-; pC'rr.:itC' 

-tus v·u-riab)l•S iní la-

urdinurios, ·y 1lL1 iJCUL•rclu ú e8C:U __ ·cormu dt.• 1..•stimució11, Ylt }' 

et de ld ccuaci~t. 5.1; ~o g~urd~n:·corrcluctbr1 ulg11n11. 

En lu !:>1.•gundü etupu, se corrt.• lu n.•grt!slón di.' ld 
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(unción del aht1r'TQ -tt•xtil, utiliz0tndo lu Y L•stimuda de la 

ecuación S.1, L'"' decir-~ st! reulizu lu rt".gT(:,..Jl1n con unu varia­

ble de inflociótt ~~~~im~·d¡_.~>'·_qu~- ·s~gó~ '11u_t•str:1 hipÁtcsis ah•cta 

ul ahorro tl°xtil'. . -~-- '::·-.·-<:-- -
<:.:';.~! .. _·:·~.--:-,_,_;"-

La ~~11ciúº~ '-: .. :o'Ó-brl'ide~lificu_da de ahorro tt•>itil es 

lu .siguient-e; 

..¡,,..Je 

~ ... 
j3a + p, v,t.""" ~:a. Y ... + v~ 

"=-:. \\J.a.t. ... \3.Jet.. e.:. J.ac..· • .- eslc J: l'\O C-:J\ú. c.orrc.\ui.:1onu.do \Al'I 

En lu ll·i;rcblÚ11 del modelo dv infLH:iún-ahorru textil, 

sc estima ld 111 tr:it.•rd l.'Cuuciún 5.1 para ol>Lt•ner lu in(luciún 

cstimeidtl Y y ha) qut.• ~u~t1.tuirlu en lo [uncít'it1 Je uhorro -tex­

til: 

i = - 11. ¡,q?>!> + o.q1~• T., .,. o. :i..;.;1 t3,t + 1., 11a P. .,. o.ssor.J. .•• + 0.1•1~ L. +e. 
1L ~ Jl. ,... SI;. ' 

-, J> CuJaÜÓn S.1 
~lt: - '4.'9. 94ll + 0.111.DS \11• - o.o\3\ '1\t. +-'-'-t. • ' 

r.u.lllUOt'l ,,2, 

Lu otra función qul• se rl•Íil'íl' ul •1t~tl\'O total tl'xtil 

::il' t.•stimÚ u tJ;i\.i•:-. dt•l 111:·t.c.do rll• mininws c11011\1,1dos ordinarios, 

ubtcniéndost• lu'" s1i;u1t.•11tt.·~ vulurl•:-. d1.• tus p;1rí1mt.'tros. 
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YERIF!CACION 

Este procedimiento consiste en la inferencia cstadls­

ti.ca, que se apl ir:n n cada uno de los pnrñm~~r~s de la-s ec.ua­

cioncs poro comprohnr su signiCicancin. 

Práctir.amcntc. la verificaci6n perniite confirmar 

la teorla económica_ a tro..-és de la evidencia emplrica. 

En lo Que respecto, al modelo. de inflación-ahorro 

textil 1 ti.ene lo prueba "t" y ln prueba "f 11
• qut.• evalúan 

la signifi.conciD de los variables explicativos. 

Funci6n de inflacihn: 

Y,t= -U. ~li.3:> + O.l\\C\loT1 ~ t- o.:i.4'-'\ B_.t -t ,,,nQ '\" + o.s.5o~I..,,t: + 0.1'-tl~ L.st. -tet 

(O.l"41"l} \O.Oti.95) llo ;L\'4") \. D.OHC.) \0,1'2.'-"') 

t 

Eupcióa de Ahorro tr'(tfl: 

to.ooB'l"l 

t -= u•. "ª"l 
1=" 31511·25 

fvnttón d~ 'm\loc...fu_ 
Prvoba" ¡;" 

u. 411.!l) 

f': .. :..s11 • .a6 H(J-.:..c.\ ~ ~ -"( o46 -e..o 

~~ ~~.¡. 
D-W= .;i.91:1 

H,, '"'; ,,..,. ~ -~...,;.o ,,e ""'ptQ. 

M.-1 =-""' 
~-": l5 



P"'9bo"~" 

.. z ,.,,.¡. 
M•-:a. =- 18 9· J.a. \.. 

t. .: ;l. 6.~'1 
Ho=-'1:0 

Rog•¿,, d& 

uu;rlac..\Ón 

M1 -: -,;¡.o .. iau~t;" 
~: ~.s•ct 

H.:-.. "'º 
ti1 : .,...., #=,O ..... \lc.crbu 

l· 1.\ll'41. 

Ho ,..
3
=0 

H1 - 3 #o :><. U"ft<> 

i."' q. eq,, 
,- w.~- ... =o 

Mt :s -=.,.-::to ~e. 1 .. u:.--rh" 

t ~ '"''º" "º-5 ;;o be. uu.pb:.c. 
1\ -,,-.to 

1!>11\ÜÓn de ahvtro tu~l 
PNOba 'F" 
f"; 131 • .¡~H 
-.-; &i. ....... , :s.;¡. .. \::.\ 

~. p, ,_.e o r-J, .. ¡(. ... ;a.o.~::.\~ 

~. ¡¡, ~ i- o b" "'>\'°" 
i>:"~o.q1 {,~3). 
0-W:: ~·'4"' 
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PO!tbe • t." 

°" = ao·/. 
~ = 14.4811 

H.·~.= o 
f-1,:¡3,-¡. o &e. ª"i'l:a 
t = - ..... ~50 
Mu P.a.= e 

1-1,.~~*º .... "uFª 

1R9 

En el modelo de inOoción-nhorro textil, In función 

de inflact6n prc.!'icnta un coeficiente de determinoci6n del 

99% por lns vnrinhlcs' explicativos que incluye dicha función. 

En lo 11uc se refiere n lns pruebas de inferencia, 

se tienen los sig11icntes resultados. 

Ln priwhn F nrroin un resultado satisfactorio, prohnn­

do positi'vO-menti> l.'l- significancin de todas lils \'Orinblcs cxpli­

cotivns de lo f11"~ihn de inf lncthn. 

Lo prt1t·ha l tlcmostró que a trnvés del planteamiento 

de hip6tesis allr•runtivas se pt.cde cvnlunr la sir,nificnncin 

de codo variable t•JCplicntivn: tipo de cambio, billctes y mone­

das en poder <l"I pÍlhl ico, la tasa de interés, los índices 

de precios dcl pt>tr61eo y ln electricidad; son significativas, 

contribuyendo 11 c:qd icnr el fen6meno inflacionario. [\•irtente­

mente, no podcn1ns decir que todas estas vurinblas son lns 

(1nicas que han inc.idido sot.re al aumento s.~st<>niilo de prccios, 
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existen otros 11ur iníluycn de mancrn muy in.directa, tal es 

el caso de ln dl'uda externa, que pro\•oc6 cunntiosas salidas 

de recursos, qu~· ~e requerían para aumentar la actividad econó­

mica en nuestro ¡1a(s 1 aspecto que provoc6 poca oferta a compa­

raci6n de lu cn_•cicntc demanda, derivando después de todo 

una fuerte inf1no::ión. 

Otro f;1ctor es la inercia inflncionar1a, ya que en 

una economía con un aumento sostenido y gentJroliz.ado de pre­

cios, todos los :1Aentcs económicos presentan i.:ran desconfianza 

por perder uti J idades, por lo que deciden seguir aumentando 

sus precios para no rezagarse, estos factorl!s y otros más 

inciden en la inflación, pero son más detc-rminnntcs los que 

se incluyen en l :.i función. 

En la r1•r.rrsi6n del ahorro textil-- resultó un cocfi-

ciente de determinación del 93%, que se traduce la explica-

ción porcentual 1lt.•I ahorro textil en función Je las ventas 

textiles de la inflnción estimada. 

Para c<•mprobar la significnncia de todas las varia­

bles explicntivns se calculó la prucbn F. •1ue demostró, que 

dichas variables en su conjunto contribuyt'n n explicar lo 

función del ahorro textil. rechazando Ja hipótesis nula, que 

postula que nin~l1n coeficiente es significat i\•o y aceptando 

la hipótesis <lltrrnativa que indica que el conjunto de todas 

las variables cxpl icati\•as son significativos. 

Las \':i1·i:iblcs referentes a lns \'Pnlns textiles 

ln inflación C'<;l lmncln son significntivas individualmente, 

ya que se obtuvit·r·nn los valores de las pri1t•hns T correspon­

dientes a cada v:1rjnhle; valores que se tuvirrcln que enfrentar 

con los valores <"riticos, resultando rC"chnzndas las hipótesis 

nulas y aceptaudf), por lo tanto, las hipÓtüsis alternativas. 
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El hecho de que se holln podido aceptnr corno sip,nifi­

cotivas las vnriab1c-:!"l mcnclonodos se trad1icc vcrdndr.ramcnt.e 

ne el hecho de que c1 ahorro texti 1 esta determinado en gran 

parte por tnlcs vurinhles: aspecto que corrobora nuestro"\ hip6-

tesis, de que r.1 rtumcnto sostenido y generalizado de precios 

afecta negativnmrntc el ahorro textil, fiCO\'ocando su disminu­

ci6n. 

Tol disminuci.6n, como anteriormente se indicó se 

dn en el me.mente~ t>n 1111~ ]ns empresas experimentan los num(•ntos 

en los costos, entonces existen problemas parn rcpo11cr la 

capacidad opcrnt iva, altos precios que desaniman la llcmanda, 

mayores pagos 110r conceptos de deudos (dchi1io n que aumentan 

lns tasas de interés), con[lictos con el personal, erosión 

de lo l lquide.1.: entre muchos otros problemas que genera la 

inflncibn y qut• provoca u (innl de cuentn.s, ln disminucibn 

irremediable del uhorro textil, 

Con rt•sp~cto a ln función del activo totnl textil 

Y del vestido, se tienen los siguientes resultados: 

I:; ; (5,l.O"l~) 

¡:' ~ 1<11, ··~~ 
u.w = .a.oe 
F(' = 'IS:/. 



Pt'llab<. "f" 
ll.-1~1 

ri·I'.. 18 
.,_,,_ 5-¡, 
F : 1q'l, ft¡q3 

Hº~ )\,)\>-=º 

~. ,. >.., >-,..'::f. o "'e ª"fto 

Prual:ta •1t:'' 
M•;I. "•8 !j• d&. L. 

e=- ts.;la,,q 

14. >..,=.o 

1-J, •\ (l. o "" uupl.u 

t. : qo1a.J1 

~. Aa :io 

\.J, .>., 'Fa "" ª"'!'!:.¡ 
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~:.101. 

1.13"' 
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Como lo.definimos rintcriorm~nte. ln función del ncttvo 

total constituye uno identidad, yo que ese activo t.otal debe 

ser igual .n.l ¡H\s~\.'O' lotril má~ el capital cOntuble. 

Por "11) t.:rnto, "el activo ,total tc!Ctil ·est/1 Si('ndo 

exj>lic:ado __ en 'un .?5%, p~c- el pasivo total: 'f:·c1···c!JpÍ.tal conta­

ble. :·NO:~·icbem~~ 'ol\·~dar-.quc el activo.: totnl constituye todo 

el ~~n}~~ (o:-~-~: _;_~~~;J-r ~:?-~. ~~~: los- ~ue. C~(m~a;: ~J-e~-~~r:mi~-ª~ª ~mprcsn, 
en -este-. c~=so~;~;Tn:_-~:~~r;c~~ª--~-~~-x-ti_~: y dt:·.- 1a)··~-~~/~_caéi·6~ del vestido. 

«-~a _pr~,C.bo, F.~--~oS .-d:~ -~~-~~~-~;~~~---:~~:~~--} coOjUniO tl~ vari»­

bles Cx pl i~a-.t -;-~'~s-_/d¿l · ··rict i ~~ :.· _-t~-Xti !'. . es ·~ l gni [ lca_t ivo, es 

dcC~r_! ·_q:u--~~-·,.-~'n-:.",·t-áni~.~t~·:_~~-~~~~~i~·;-~-en --0-·18 explicnetón Je lA 

variable ¿~d6·c~·rlu\."<- . .\_-_. _ _,;:_;,·, 

Co~ r_v:-..pccto ti In prueba t, resulta tfuci ca_da varia­

ble e·xpÚC-Ótiv~!~-dt>L nct:t~o total acepta l., hipótesis altcrnnt.t­

va ._de_ que_·- su .. (~Qcfteicntc respccti\'O es signiítcativo en -la 

exp_l~coc~b.n··de . .-c~e ncti.vQ. 

5.2. PRO\'ECCTOllF.S SOORE El. Al!ORRO TEXTii. OllRSA'rlL 

f:N NUESTRO PAf S 

El-.cuurto proccdimlcnto del mt'.•todo (?conamétrico con-­

siSte __ C.n_· los. JH ui16~tír::o~ t¡uc se puctJnn enunctnr sobre nl nhorro 

textil •. "PO·r-il:_n.•nli7.!1r dicha tareu', !\".}<;tuvimos qoc basar en 

los.tres ctapnR antciriorcs del rn6todo nambra~o. 

Un;} \ll";f t!Ut' Corroboramos la hi11btt"SÍS l"CÍt'f"l"OtC al 

impacto de la inflnción, nos disponf..'mo~ n nn111i?.nr lns pcrs.pcc­

ti.vns del ahorro textil• ya quQ una IUVC'StiRncibn tt1 respecto 

no debe quednr:'H' mL'rilmcnt.e en lo~ hechos pasados y prcscnt.cs, 

sino tamhtén f.•n lo~ posiblt:-s hechos fututQS 1¡uc orurrirfiu: 
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claro, en cvitlc-ncia, en el futuro económico de las empresas 

textiles está lwsado indiscutiblcmC?ntc en lo que ya aconteci6. 

Hirar trnc:üa el futuro de las empresas privadas, re­
quiere imprcscintlib1cmente poner en prfict1c:.t ln Atlministt"ación 

cstrntbgica, q111? no es más que visuali?.Dr un marco de referen­

cia que permite- l::i Jcfinici6n de posihll·:o; problemas antes 

de que sucedan y ¡1on<.•r L.arrcras a lns pobilil1..•s causas del con­

flicto o crcM ~istcrnas de reacción ante los ¡1rohlcmas. Tambibn 

trata de cnconlr;1r las causas fundamentales Je ciertos síntomas 

producidos por "males" creados, )'D sen en 1.i econo¡;¡{a nacional 

o a nivel emprcs.i, en lo que se refieren la fnltn de operación 

de la misma. 

Lo anlt'rior est~ mu)' ligad.o al supuesto básico de 

que la empre~n 11rivnda c~n.s·t_it:~}'.·~.· ya el principal motor de 

1 a ec:onomia nac ionnl. 

Para 

~.'.)::::::.: ·"t-0~··,. 

atcndt'r" a···.10 ~:~~~'~;l·ri~~r, las .t.~mprcsas del sector 

privado deben - ~ont1ú ·C'6n··:c·1·e~·t·a~<~-er~pectivas sobre los posi­

bles recursos _:_~!>~··:·1.~·s···;·~.':-1~·1.eS::. ·co·ntiirán en un futuro pr6ximo 

para 1 levar a- ~a·b_O :·5':1· n:ct i~~-ci8"il j~_~'ó-duC·tiVn. 

EL dc:->url-ollo del m,od,elo econométrico constituye 

soporte .firme l'!Jrn renlizer:.lns ,prcdiCciOncs • 

. ~:~,~· . _:_-~ . .-. . :: ___ ' ·-

p:c.r~""ilC-~ t-~vns~~~'"'.'lli:1--- ahorro 

qUe ·cnunciur 

textil, 

t enemas 
bles pnrn tal r.f<'clo. -~;/;Y> ~:. 

-, --.. :_-"{ _i: ,·,' -

Como t1r i mer .s·~p~·~:~:~~-;;~- '.~e· .. ::~~-;.'é~<d"~_-1: hecho 'de que nues­

tro país logrnrú el·. ~on\:··ror;·,d~-::~:¡~::' .. ).~'.i~.:~·ci?_~· pretendiendo 

ubicar' lo como máximo ias8s· d
0

eJ;_10 -~·1 ,,)_5~- Onuril. Para tal efec­

to, es imperioso seg~.tr ~~~:FÍ~s '.'Prog"rO~Os Je cstabilizaci6n, 
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que a travbs del njustc inicial de los precios rclntivos: 

In apertura cotn<•rr.:in1 como plataforma para sostener los pre­

cios internos o niveles de mercado libre: el mantenimiento 

de ln puriclntl u1mbiurin para evitar el impacto inClncionario 

de lns poJitica:• da deslizomicnto, la ccrnccrLnciún l;ibornl 

paro estabili~•H el costo r-elutlvo del fnc.tor mano 1le obra, 

y, finalmente, t'l mnnrcnimiento de tasas de intcrbs rcalt!s 

como base pura nt)Atcner el nhQrro nacional a niveles adecuados 

paro cvjtnr lJs eventuales presione~ de dolari~11cibn. 

Par pode>r unali?.or las pt.>rspccttvns de la nctividnd 

textil es ~mprc~cin~ib1t' tomar valores sobre la.s vnrinbles 

que inciden·, prime>ramvnLc sobre ln infldci6n. 

l.as- p<.•rspectivns de lo inflnci6n paru el pcrlodn 

1989-1994, se determinan con basE! o ciertos valore:; estlmadns 

(69) de lns vurin!Jlcs cconl:.micas que incitJen cri ella. 

Los vit1or~R.estimudos se expresan como tusas de creci­

miento anual t!11 hnsr• nl afio anterior, que> se sustltu)•cn en 

la función de L1 inflnci·ún, con un único fin, que ns. el tlj 

obtener la tusa tlr crc-cimiento anual de la inflnción en 1994. 

Sustituyf'ndo los vulorcs d" las vutiab1es cconóm.icns 

en la función d(• iuílnción, se tiene 1o s1~wicntc: 

t.a Y l'-;l imndn l¡ue equivale n la infli1ción, se ubico 

pare 1994 de lS.27.. T:.-1 cifra de creclmi.cnto anual. refleja 

(89) Valores• C$l imnlios 
S.C. Vft. Hf.•Uni:•n 
de marzo de 1990. 

con 
do 

base n Kacr-o, Asesoría Econámic.-~. 
suscriptores. Hé:tdco, D.F., n Jo. 
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una estabilidad en los precios. Si se 11 cgnsc> u este nivel 

de precios 1 el escenario que predominaría en la econom{a ser6 

sumamente haln~ador, ya que todo cnrtern <le inversiones tendr6n 

un medio de confiab11idad paro maximizar ren:H.micnto~. 

La inflación c.eder6 ante el control de los finanzas 

públicas, y ya que el déficit econ6mico pasó du 5.5'%. del PIB 

en 1989 a 4.3% en 1990 y se tiene estimado ~ara 1993 y 1994 

un déficit de 2.8% y 1.6%. del PIB, respectivamt•ntl'.!; situaci6n 

que es scmajnnte con el déficit financiero. 

Ot.ro indicador que permitir& ln cstDbi lizacibn infla­

cionaria es el circulante, que se tiene estimado en un creci­

miento del 6~ anual durante el período 1990-1994, 

En cuanto, al solario mlnimo, ~ste tendr6 leves incre­

mentos anuales; de este modo en 1990 se incrcment6 en 15.8% 

nnuol. para 1991 será de 28.5% y poro 1994, se observará uno 

t.asa de crecimiento en el orden Je 20.8'.t nnun1. (ver cuadro 

no. 43). 

En lo que se refiere al tipo de ca1:1biu, éste logrará 

según lo estimado, tasas de crecimiento menores en 1993 y 

1990 1 yo que estos años el tipo de cambio creccró. anualmente 

en 15.9! y 11.8'%, respectivamente. (ver cuadro no. lo3) 

Por último, la tasa de interés, se mnntendrá en un 

poco más del 20'% en el periodo 1991-1994, porcentaje que es 

mucho menor nl de los años 1989 y 1990, en los cuales se 

registraron tasas de crccinicnto del 40.4: y :n.2i, respectiva­

mente. (ver c:uadro no. lol1) 

P-or lo tanto, si se cumplen las anteriores expectati­

vas se logrerb una inflnci6n de 16% para 1991, para 1993 de 



1.4.2% y para, 199/• de 15% •. (vt!r cuudro no. 4'.:j) 

Estas: r.~·tiinuc:.io11cs tienen su bnse en e} programa 

de estabilización, _,t>n .e1. cual los agentes econhmicos juegan 

un papel. de: suma· tni:portnnCin. E1 gobierno por su porte, impJI? ... 

me:n.ta .iaS 'd1rc~·tríccs 1fe política econbmicn. conRrucntes con 

_la·:· di~~1irtl·C-fh~ ~--,t1~·rt~c.fonuria y el crccimif'nto ec:on6mico de 

nue_stro __ pnfs. ·r.ti- inlciotivo pri\.•uda, cumr11:' tnmbi6n con un 

papel· de' gran - c-vifrgaduro, ya que consen•a sus expcctath·ns 

deo. lograr una mayor participación en la cconomia a través 

de ~levar -·su c(icitrnciil y su producti\'idad. Conscrvtt en ln 

actualidad, }a creilibi.lidad en la política económica implemen­

tado por el gobierno~ o'tro punto muy 1mportanlc que está reali­

zando bste último ng('nte cc:on6rnic<>, es ln conccrtaci6n de 

los demás agentr~ pnru no crear expcctnLi.vas inflacionnriás 

que perturben los nvnncrs hasta ahorn logrados. 

Otros fJctores r¡ue coadyuvan nl control de 1a tnfln­

cibn son la rc>nt•gocinción de la deudn externa; que pcrm\ti.r6: 

en los próximos nf11)s 1n disminución signi(icntiva de la truns­

fcrencia de rr·r11,.!-;0S nnctonalcs, por c:oricl'pto del pago de 

interr:oscs. De C!-;l·"l mmH!ra, en 1989 se P<tRÓ por eonct-pto de 

intereses un 147: cnmo proporción del PIB; mit>ntras que parn 

1990 se? tiene est im.'ldo un 10.2% :• paro 1993 y 1994 se estimnron 

5.5% y 4.i::, re··p•·•·1·ivamcnte. 

Anexo n l:t reneg{)ciacibn d~ lil deu<la, surge una ~hl\da 

a1tcrnntivo de finuncinmicnto propio, que> es el dl.'sarrolJo 

del Sistem« Fin;111clero, que lograrb ln captucibn de recursos 

propio.s para t•1cvar los coeficientes de productividad; que 

a tril.,·és de l~'l apertura comercial, se ng'ltzarh el proceso 

de convertir " nuestra ec.onomia, en uno cconom{a abiertCJ e 

in ternac ion ali 7.<Jtl<1. 
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Una ve1. que se logre ese 15% de i11flo.ción en 1994, 

se tendr&n mCojorcs expectativas poro la i1Hcrsi6n productivo, 

tal es el ca.so tlc ln actividad cconómic11 textil, llevada o 

cabo por los· ·l;rondcs- empresas. Estas dctJpn incrementar su 

ahorro interno-· 'para agilizar su pcnctracilin en los mercados 

.......-externos. 

Partii;:ndo di? -esto premisa, exponemos el supuesto 

de que las ventas- ·de textiles y vestido, ~e ubicarán en un 

crecimiento onunl -d'~l-' 15% _· __ durantc 1990-11J'J4, el indice de 

precios estimado parn 1994 serli de 2&4. 

Sustituyendo, los anteriores valores en la funci6n 

de ahorro textil, se tiene que éste se modifica sustancialmen­

te: 

5 1t; - ?IS,{oSi!IS _,. D· 12{,!> l ~351.t>~) - G.01¡>1 (>.•4) + ~ 

5,
11

: llil..;J.S. 

De conl lnunr con el control i.níl11c ionario, se puede 

estimar que ¡i.11·,1 1994, la ramn textil burs.~lil podri.a obtener 

un total de 113:1 mi11oncs de pesos en ln c:a¡itilci6n de utilido­

des¡ mont.o i:¡ut f:C tf•n1lrh que bosar en r1"!quisitos como: uno 

eficiente co¡rnr:idad instulada, el personnl l'1 ic.iente quu Jirijn 

lo actividad cc11n6micn, recursoso pnra la inversión: que desem­

boquen en la pl·ICPpción ulterior de sus rcspc-ctivas ganancias. 

El nhnrro tic la empresa textil ('StiÍ condicionado 

como cualquier ~·tra empresa productiva, al amhientc económico 

que se genere c11 los próximos afios, ntlemós 111• c~to, esth ínti­

mamente relncio11;tt.Jo con el Sistuma Financiero, ya que como 
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se nombró entu,.iormcntc. lo- moyorfa. de empresas textiles que 

son rentables sr encuentran é.otiznndo en li.1 Do1sa Mexicana 

de Valores, que~ u·-trnv6!i de ella emite acciones pnra allC'garse 

de m6s recursos y expandir su planta producttvn. 

De nr:urrdo. con lo estabilidad dr ln economía, se 

está previendo un sustnnr.inl crecimiento del Si!itcma Ftnanc ic>ro 

en nuestro ¡1uls ;i co11SccUcnctn ·de lu cxpnn:->ll>n tanto de ~la 

oferto como dt' In dcmnndn de fondos prestablcs (90). 

El Slsl ·~~!' Fin_nnciero logrará en parte el desnrrol lo 

económico de muchas cmprcSas al elevar su liquidez para· su 

respectivo octi·-,·-idntl ~'conómtcn. 

(90) Paro mn)'Or profundidad en 
dcnominntlo "rnnornmu del 
del Mcrcnd11 ele Vcitorcs. 

el tcmn, remitirse nl articulo 
Sistema Finnncicro" Revi~tn 

NAFJNSA. 19. pp. 33-36. 
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CONCLUS 1 ONES 

La r.a11acid<1d de ahorro de un;i. economía condiciona 

su desorrol lo. ya que constituye purtc tlrl proceso de aclfi1Íula­

ci6n de capit;:1l; factor de sumo importnncla, para la actividad 

económica. El impulso del ohorro intcI"nn r.onstituye una sólida 

alt.crnativn •le financiamiento propio fjllr pC?rmite desligarse 

paulatinnmcnt r del crédito cxlerno. 

El .\horro interno cst6 detcrmi11ado por lo di.stribu­

ci6n del in¡:rrso. la estructura organizativa de los empresas 

productivos y sus patrones de ahorro, d<.•l sistema tributario, 

el rendimiento real del ahorro financil·ro, la participación 

del sector público dentro de ln cconomíu, la configuraci6n 

del rricrcado '1c· trabnjo, de la instrumentación de la politica 

económico, ti•· tu confianza que sr ~cnt•r" C'n la economía, del 

desarrollo dt·l factor finuncicro b"1nC"1rio y no bancario, que 

o través d<" :.u implcmentaci6n de altcrnat l\•as de ahorro logarán 

captor los r~rursns neocesnrios puro 111 inversi6n productiva 

y de la cstn1t:turn demográfica (hjbitos t.1miliarcs). 

L<i inll<ición en ln décnda de lo'• ochenta (1982-1989) 

está dl!tcrmi1H11la ¡irincipalmentc por los problemas monetnrios 

rcft>rcntcs al mnl mancrjo del c1rcui<inte ) Jt.; lii dcu~.:l e~tnrnn; 

otro factor ,¡,. ~umn importoncii\ fue ln tlt•\•uluncibn del tipo 

de cambio q11~ ¡1rovoc6 el aumento dC' cost11h y aumento de precios 

de las i.mport :1c iones que dcst>mbocrtron f'll la actividad C'specu­

lativu, pr0\'111 .1n1Jo ésto un incrcmc11UJ t\1· tnr:ns d(' intcrl•s, 

aumento que •L' diú también para evitar Ju fuga de capitales. 

Uno 111' los fnctorcs qu<" tnmhil·n suscitó el aumento 

sostenido dr precios fue el incremento l., los precios y Tarifas 

de los bicnr·: que produce cl gohit'rno, t;1mhién acudió tcnden-
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cialmente al cndcudam_i_cnto interno. 

A ·todo r.Sto se le adiciono ln tendencia inflncionnrin, 

es decir. las t:'X(H.•Ctativns de productores y comerciantes era 

de _segui~ au~~nln-~-do preCios. 

Un f~ctl~~-quc desanima la HCncraclbn del ahorro inter­

no, es la inflación. ya que ésta desalienta la formación de 

ahorro, debido n que erosiona el poder adquisitivo de lo~ 

recursos que se tienen en la actualidad pnra ~cr utili~a•los 

en el [uturo. t::l ohorro que se genera en una cconomlo inflacio­

naria c.on gran írt>cuecia no se invierte productivumcntc, sino 

se canaliza a ]¡1 especulación o se atesora en forma de m~talcs 

preciosos o de J1vis.ns o se fuga del pa1s. 

Como a11tt'ri11rmcntc )'O se mencionó, existen tres oigcn­

tes que fomenta!\ <'1 ahorro en la cconomin: rl gobierno, la 

empresa privada V ln ¡1ohlnción. El primero genera su ahorro 

n través del superiivit:: en cuentas públicas, la empresa privada 

tiene como [uL•ntcs de uhorro, sus utilidades y los fondos 

de depreciación y lo población, lo genera a través del ahorro 

directo y de los plnncs de ahorro. 

t:n el 1 .• 1:.u que nr,~ ocupa, la inflación afecta a las 

unidades producli~.,1s-, tol es el _caso de la empresa privada, 

que en un ambi1>11t1.' lnílncionari.o, proveen ~crins problemas 

poro la generaci{1n de recursos, 

La actividad cconbmicn de la emprcsn en un contexto 

inflacionario 1!11frcnto serios problemas bien definidos. 

l. Pérdi1la de capacidad operativa: la Ln[1.1ción provo­

ca que el costo •Ir. reposición de las unidades de planta 

equipo sea mnyo1 i¡11c el originalmente pagado por ellos, 
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suficientes recursos pllró reponer 
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se podrá contar con los 

la cnp:1eldad operntiva. 

2. Ero~i6n de activos r.ionctnrios y dcvaluactbn de 

l~ moneda: en fpoca de in!laci6n, el hecho de mantener activos 

monC!tarios en mon<'<.la nacional provoca que di~mi.nuyan su valor 

real; mientras que Jos pasivos originan \ltilidadcs al ser 

pagados con diru·ro que tiene menor \'alor. Esta pérdida continu.o. 

de valor ~rovoca dt·v~Juacihn de la moncdn n;1cional con respecto 

a la moneda cxtr:"lnjera en pr-oporci6n a ('} r1tmu inflacionario. 

3. Re..:rq.;o en la fijación de- JHl'Cios: funci6n 

básica de la l'm11rcsa productora de bienes r servicios es la 

detenninación de los precios de venta, si c-r.tos S<? mantienen 

rezagados, pued<•n ocasionar serias pérQidns n la empresa, 

pero si existen aumentos demostado elc\•udos, puede tambión 

provocar pér!lidas de mercado. y baja competit 1ddatL 

G, Falt~1 J~ liquidez y endeudamiento excesivo~ conser­

\'ar un buen <?Slt11lo de liquidez financiera en ,'•pncn de inflación 

es muy import:i.nte para una adecuada cap;:1ciJ,ul Je Opcraci6n. 

En cuanto al t~111lt"udnmiento, éste no debe s1.·r excesivo porque 

<:'rigina el pago de altas tasas de intcrl-~ que caracterizan 

a una cconomfa i1d lac1orhH ~ü. 

!L Cnnf 1 icto<:;. crin y pérdi.du di.! pcrr;nnal: ln empr-esa 

se verá continqnmcntc presionada por las peti1:ioncs de aumentos 

~salariales de ~U!• trub<1jiJdores, que hu11r& d(> m:rnejor con gran 

cautela para fllH' no dC>semboqucn en un aumPnt o de los costos, 

mayor que }a ta'-';1 inf33cinnaria, pero tampor11 para no perder­

~lcmcntos prod11~Livns. 

6. NndiJn 1le patrimonio: se pued<> incurrir en el 

dcsc.onocimiento .1c pérdidas reales t'n el c;1pitnl de los ac-

I 
1 

t 
í 
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eioni stas de J.1 (•mprcsa debido a la- .nc.umulación de pérdidns 

por los riesgos quP ~e p11eden generar y tombibn el no actunli­

z.ar la informn~ión finnnctcra~ 

A partir de l988, el proceso infla-..ionnrio se estnbi.­

lizó en cicrtn mt'diJn con relación .il 1987, debido a la imple­

mentación del "rst:" cuyo sustento tc6ri.c.o lo aporta Rudiger 

Dorbusch, quibn JO\llca tp1P. para estabilizar ln inflación se 

requiere de lo~ Programas de Estnbili-zaciOn, que contienen 

fundnmentalrnentr:- medidas coma el uso de controles de precios 

y snlarios, el tiro de cambio y ln corrección fiscal y un 

aumento stgnific:ntivo dc circulante mo1octn.rio, es decir, que 

la combinhcí6n dr la c.orrccción fiscal y la pollrica de ingre­

sos, se les denomina programas de EstabilizJción. \' es cvidl'..'n­

te, que tales prngrarrws se contraponen n los programas tnutt­

ciona1mentr. mont't;)ristas, ya que bsros propugunn por el mant?jo 

de políticas monf·tr1rins y fiscales para logrnr que la sociedad 

me.xicona vtwlvn a l<J épocn de cstabili<lad en los precios. 

Postrriormc-nlr al PSE, St' instrumenta bajfl las mismas 

dircc.trices, el PECE, que esthn basados principalmente en 

el control de lo:. ¡1rccios relativos de la economía. la coricer­

tnción entre lo~ agentes ~con6micos, ln i\pcrtura Comerci.il, 

el saneamiento FitHlocicro del gobierno. la rcncgociacibn de 

la deuda cxtcrn;i y el desarrollo Jcl sector financiero; que 

han permitido atJ,.m:'1~ 1lc. l:! "~tnbi.litlod cc:.onómica 'l la restnotn­

ción de la cofinn7.•1 - ¡rnrn invertir, tambil-n h'"'n pt'rmitido 1a 

libcrnci6n de r~cursns pnrn lo actividud productiva. 

Para C!I t:i'.lso 1!Specífic.o de lo industria Textil 

del Vestido, 'lUC si bien es cierto está compuestc1 en su maror-ín 

por pequeña~ y !'!"1Jinnns empresas; son Unicnmcntc un n6ml:'ro 

rc-ducido de cmpros11!i que son rentables a cnrnpnrnc:ión de las 

anteriores. El 1>rr¡ucl10 ~rupo de empresas tcnttilt.'S, que son 
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aquellas que nt ir?ndP.n mayormente nl mercado externo, cuentan 

con una buena c~tructurn de capacidnd de pagh. 

Al C'1nll"olarse la in!la-:.i6n en nuestra economía; 

se dib posteriormente la liberaci6n de r~cursos, para lo indus­

tria textil y df'l vestido. En cuant_o_ a la pol{_tica de créditos 

y tasa_s de 1ntt~rés, é_:;t~_ ~'? se_ ha re-vertido b~neíiciosa para 

le industria __ t-cxU1.- En _e). periodo 1982-_1_988, _e~ crédito en 

general fue rr.slri_ngido con altas tosas lle interés, s6lo en 

lo~ 6ltimo~ ~~o~ de la.d6cada de lo~ och~ni~. ~1 cr~dito comen­

zb a crecer erl ~u as-ii;rlaci6n. 

En.cuanto a los precios de producción, éstos se pueden 

clasificar en precios al productor, costo de la fuerza de 

trabajo y costo de la maquinaria. 

Los prC"cios al productor no han lenido erráticas 

fluctuaciones (haslu 1989), ya que es obJettvo de los programas 

de Estabillzac1r".n, mantener precios establf.·~· de los insumos, 

también el ¡.;obif'rno ha tratado de mantC?ner lo.!\ precios y tari­

fas de los bien1·s qut.> produce, precisamente ¡•ara que los costos 

de producción di' las cmprt.>sns privadas no:>•· leven. Sin embargo 

esta situación ··l' revirt iÓ en 1990, dndo qur :->e dieron ciertos 

incrementos 

de costos. 

l .1 A•1Sn 1 ina • que dc-semboc11nrn en un aumento 

El c:nst•• laboral en nuestro país rs sumamC?nte competi­

tivo, )'es CLJr;i1 tcr\stico de la Jndustria Textil y del Vestido: 

Je permite el o1horrQ en costos dr proJucc ión para obtener 

mórgcnt.>s de uti 1 idrid mn)·orcs. 

En cuanto a los costos de J.1 maquin;iria, que resulta 

ser muy ele\•ar.lt1 drbido a que en su mn)'oria se suele importar 

la tecnología, pues C!l productor estl1 condicionado a la 
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incert1dumbre d1~ los precios de_. importación en el éxterior, 

debido o la csrascz de producci6~ de··'c.'opital en Hlnci.co y tam­

bibn a las nl tns Lnsa_s .d._é inter_h~. re~l-.q~c -cx-is;~·n· .en l.l':'estro 

país. 

Por otro l~do, de ~cuei~~ a>pr~~,esod~' ¿º~~~clallzn-

¡::::;~~·:.~:::~~!JJ:;f :~~l~j~g,;f ;f i:t~~rt;Sf 1(i;!:fü~; 
,, 

El e Om(.•rcio de'; _'-{·:~~'.\-~d~·~r:-~·ia tCXt 11 

hn reflcjndo 1linnmisl1!0_ en su9_·_ -e~p~;--~-~-:~iQ:~~~-. sin embargo, 

las importocionrn:; lns !100 excedid·Ó, de.bido a los cuantiosas 

compras de mm11iinaria, insumos- te-Xtt1e·s --y sus manufacturas 

para cubrir su:~ huecos que deja la insuficiente producci6n 

textil en Hbxic.o. 

Como ya ~e mcncionb anteriormente, la Apertura Comer­

cial ha provoc111lo el íucrte desmantelamiento J.c muchus empre­

sas medianos y pt>c¡ucñns de la romo textil; sólo lns empresas 

que reúnen las rnnd i e iones de al to product i vid.-11.l buen precio 

y calidad pucdPn crdrL•nlnr el proceso de Apertura de nuestro 

poi s. 

1:11 lo 'i:H' !=P r1•ficrc, al dcsarrol 1o 11('1 sistcmn ílnan­

ciero, éste rC'q\1icrc 1\c_· ciertas condiciones para su consoli1ld­

ci6n, toles com11 cstnliili1\nd de precios, snnrnmicnto finnnctc­

ro del gobierno ~· e\ manejo adecuado tle Jn Polllica monctnrio 

y fiscal; (nct•111•tl cp1t.• permitir/In riu coníormncibn p1irn ntnndr.r 

los creciente:. l\{'Cí'!=iida1lcs de ahorro interno pura la uctividnd 

productiva cnc•1mi1t<Jd<i a incrcmcnlnr su pnrticif1nci6n en los 

mercados cxtt'rno"· 
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Una de lns Instituciones que conforman al sistema 

financiero en México es la BHV, en ln cual cotizan Únicnmcnta 

las empresas grandes que se dedican a la actividad textil 

y del vestido, que se caracterizan por guardar una situaci6n 

estable en sus rnzones financieras, tal es el caso de la renta-

bilidad, estabilidad, productividad solvencia. Además de 

contar con los suficientes recursos propino;; que son mayores 

a los recursos 01jenos, tal es el caso del crédito concedido. 
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RECOHENDACTONF.S 

Es imprc.sclnd·lblc que para la generación de recursos 

para la invcrsib11 productiva debe existir lo estabilidad de 

los precios: éstos deben seguir bajo e.1 :mismo mo_rco del progra­

ma de cstabili~ación; que pr6cticamcntc consiste en el control 

de los precios i-clntivos de la economía y -del manejo selectivo 

de las finan?.ns ¡iúlJlicas pa['O reducir los déficit económico 

y financiero; el 1Jcsnrrollo del Si~tcma Fin:rncicro r.:1r11 lograr 

la apertura externa de nues-tro ~conomío. Aunque como ya lo 

sabemos el costo soc iu1 ~e cst.::>s programas, hu sido el dete­

rioro generati ... ado de los salarios, sin embargo, estos no 

pueden aumentar sin ~uc exista un at1mcnto de la productividad, 

no se puede re1listribuir el ingreso, sin antes genernrlo. 

Por el rnnlrario, si no se losrnn controlnr lns cxpcc­

tativas 1nhornl1.•r_; 1lr. nument.o salarial rlipitl<tmcntc se d::i el 

aumento de lo:o; <.o!"tos de producción, trndu..:iéndose en iníla­

ci6n, provocnndn erosión en el poder adquisitivo de los recur­

sos que posiblcml.'nte S<~ destinen a lu inversión. 

Uno de lus principales prioridadcs ln consLituyc, 

sin dudo lo gcnt•n1r.ión suíicicnte dc ahorro intcrno y suaiigna-

c.ián más pru.Jucti\•i'J, 

Es por C'So>quc en materia de pollticn cconómicn y 

en el corto plaz11 fiC rc1¡11ierc con urgcncia impedir cl desaho-­

r'.-0 interno: lo~ íirm1!S objetivos son, por lo tnnto, )J correc­

ción del procc~n ; 11 fl nci onar io y ln recupcrric i 6n dcl e rec imlcn­

to ccon6mico cstablc y, en consecuencia, lu>!,r<1r los incrC'mr-ntos 

de los ingrcsoH 111• lo1los los sectores. 

Pnrn lo~rur el crecimiento económico, r.s im¡1erioso 

contar con la c1•rtidu-mhrc económicn y la recupcrnci{rn de la 
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confianza; que se convierten en factores de suma importancia 

pare que las personas ahorren y mantengan ~us recursos dentro 

del país a truvi"s de sus formas más producti\·as. 

Tanto en el mediano como en el lorRo pla~o, la políti­

ca ccon6mica deber& asegurar la cannlizacibn de una proporci6n 

adecuada del PlU n la acti\'idad productiva. 

Para __ tlur explicación a lo anterior, tendremos que 

atender:a_ las ru~ntes -Generativas de ahorro: el sector p6blico, 

los i~dividuos r las empresas privadas. 

E.1 _sector púb1 ico deberá ser capa7- Je generar ahorro 

mediante--c':-_sa_ncamicnto Je sus íinrin~rns ·i 1a rcdllcción signifi­

ca~iva-dc su~d6ficit financiero. 

En la uctualidud existe ya, un gran avance en el 

log_r~·~de. estas prioridades basadas en su ma)·nría, en el control 

inflacionario, r.n la rcnegociaci6n de lu dcuda externa, en 

la :ampliación df• las Lascs grovablcs y en la desincorporaci6n 

de las empresas pnrnestatalcs. 

Parn lograr }u adecuada cnnnlL!11ción de recursos 

públicos y, por ende> permitir el crccimirnto económico, es 

indispensable i11\'1.•rlir en los scctorcs dn111lt• la acumulación 

de capital sea m,h; cfica7. y eficiente en t1:•rminos de produc­

ci6n. 

En lo 1111r.> se rc.>fierc a los individut..,,, es imprescindi­

ble asegurar In pr.rmuncncia e incremento de su ahorro, y cam­

biar sus prcíercncias de liquidez por otras que se dirijan 

hacia las invcrsinnes financieras. 

Para el logro de lo anterior, se tit.•ne que instrumen-
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tar una poli.tic-.1 d~ -~n_s_ns de iOterés' que permita ln obtcnci6n 

de rendimientos reales, una ·vez dcscontnc.los los impuestos 

y la inflación. 

Por lo que toca a las_ empresas privadas, se tiene 

que considernr que' c~Ít[orman .un -sector sumnmcntc importante 

para la ccono~-iu ,mcxiCnnn_, -· ya· que constiu1yc el principal 

motor del crecilnicnt·n. 

Un factor de :Suma ·importnnc.la, es el qu(" se refiere 

o la necesidu{::_-~c:;_,_(JrCve_r __ ._el futuro; esto se refiere a que 

una parte d-C! -:]~~ -~·fi_~j-~~--de ~nvcrsi6n deben ser apl icndos n 

proyect"Os qu-c faciÍiln~án el crecimiento• De no realizarlo, 

se manifestad un- 'c'uellos de botella infrncstructurul.~s que 

irnpl icnr_ínn._._'t:rii·s 1 ~;J~r: __ c'l-'--costo incremental e 1 consumtdor f i nul. 

Es d__ecir_ la:_~fa!_l_a .d:c_~ Prcvi~_i.6n por parte de las empresas pro­

ductiva"s, -·-Se L·r.'l.duc'irln inmcdtatamcnte en el surgimiento de 

la espiral inflru:ionnrio. 

Cunndo s~ cuenta con el ni\·el de recursos para In 

inversión rrodu1:t ivn, este coso de ln inversión text.i 1 

y del vestido r.!; necrsario realizar la evaluación del proyec­

to, comenzando por ln medición de costos de lus diferentes 

alternativas de nsignación de recursos a partir de un criterio 

económico que p1•rmitn conocer de> manera definilivn lus ve11tajas 

y desventajas cualitativas y cuantitativas que implique la 

asignacl6n de los rccursoso escasos a un especí íico proyecto 

de in•·crsi¿n. 

Porn emprender un determinado proyecto de inversión, 

tiene t¡ue clc~ir su formo Óptim<I de financiamiento que 

puede ser· a tra\·bs dt..' los recursos propios (utilidades )' las 

reservas de 1!cq1rc.•cinción), pC?ro .. como cstlls siC?mprc han sido 

escasos, se acude a la!: fuentes de financinmir>ntn 11jPno (Oancos 
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comerciales, nncionales internacionn1e~, organizaciones 

B1.1rs&tiles, Organismed estatales, etc. ), 

El mercado de capitules constituye una firme alterna­

tiva de !inuncinmiento, yo que los recursos disponibles en 

el mercado de capitales reflejan el ahorro que la comunidad 

ha realizado y que se entrega en administrncibn de los inver­

s.ionistas, 

Para clCgir_·:-:la 'rorma de (innnc_i.nmicnto, 

que tomar muy en cuenta er c.os_to Y ._el_ -Tic~g_o. 
tiene 

El costo dr una fue-ñtc de fina-nc.iamiento está basado 

por el pago 81 cil.-pi-la-i ·a'portado-._.-~-~Pa_r·n .. --cl_ caso· cs~eci!ico de_ 

ncc iones ord i nnrins, -_estará, - repiescntado>- por_- _las ut i lidn des 

por acci6n; paro los créditos bnncorio"s está represento.do 

por el interés devengo.do. 

El riesgo es un factor de suma importancia, que tiene 

que ver con la decisión de realizar la invursión y est6 rela­

cionado con el plazo, ya sea a corto, mediano y largo plazo 

y con la situar:ión económica del pnts. Además -del costo y 

el riesgo se dchf'd1 tomar en cuenta 

mercado de capil;ilcs para decidir 

que otoq;a. 

los cnraC:tcristicas del 

sobre r inanciamicnto 

Toda empresa privada, sea la cmprc!_¡n texlil y de 

la fabricación ~lt•l "cstido requiere dcf -c-onoci-miento de sus 

costos de reposición para determinar con relaciGn-n los precios 

corrientes y de c~tc modo, obtener la reposi~ión de los activos 

tanto Cijo~ corno inventarios. 

También, e1 hecho de conocer los costos de rcposicibn 

permite el previo conocimicnto de los costos de producción 
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para obtener. r:~cur'so.s· suficientes a travhs del nivel de ganan­

cias que ·ia' ·cinpre~O: .. ti.Cnc 'fijado como poUticn al momento 

de r~ali~er ~u~ vc~tas. 

c~B~d_ó ··-_1_a_. c~Prcsa textil adquiere su compcttttvtdad 

a través' ~~de: 10 bUcn_a ·cal id ad de sus productos y un costo muy 

razonabl_e de' f~bÍ-ic'Bc"i.bn, la Cijacibn de precios de venta 

~cbcrá establecerse de acuerdo a ·un porccntaj(! de la reditua­

bilidad ·sObrc la·_· inversi6n de los activos que se utili7.oron 

en-la elnboración· y _venta d_e textiles y rop: de vestir. 

tnnto, 

supe_ra el.-"cOs~_~>·d~-1-- c:.aplta-1 dcberlt l'refCrirsc lo invcrsi6n 

de invcn-ta;i·~s·; :\~-rñ-~~do como· supuesto que la empresa tiene 

lo -su r1-c1~'!-J'.(t~·:_~r1:~-iy~-~7. ~ 

Lr( po1Jttc'Ci· de precios dC venta es ·de vital importan­

.cia para_ toda 'cmp.resa en lo generación de sus utilidades. 

Para pod.cr instrumentar dicha polltico, es imperioso 

("°. conocer el sistema de costos, ya que los (lrecins se fljarfin 

con el obje.tivo de generar los rccu·rsos nccc~ar:ios y reponer 

los insumos utili7.ndos pcrmitie.ndo obtener el ma.rgen de utili­

dad. 

Todo C'Sto 1 es de suma importo.ne·(~,·. para elevar la 

porticipoci6n, no _sólo· en el mercado·:·_tn·té'rno', sino. también 

en el mercild !'. ~ ~~ t~ r_no; -~·o~o. -~ ~-~~'_.i~~~~_:.\r.~·:·. ~~{~~·.~~.-~~si t_n ~~nsol i­
d ar su pa; t Íc i.·~ac·i·bn~-en. - · 1ci"'~-Cono~rñi~-:- in (e~r-nf:l~jonBl .-



cuadro no. 7 

(Millones 

(1980 

ños 

1970 57102. i' 
(1) 

1976 
(2) 

197 7" 82790.8 

(3) 

1978 84t.04. (, 
(4) 

1979 93800.c 

(S) 

1980 101262.b 

(6) 

1981 102801.1 

(7) 

THCA (%) 
cs){2J/Cll 4.B 
l'J)(7J/Oi Í1,:1 

ANEXO ESTADlSTlCO :?12 

486361':5 

715384.6 

773469".o 

816783.6 

902728.6 

985000. o 

1015548.1 

6 .6 

7.2 8. 1 

FUENTE' ELAOOH,\CfON PHOl'lA CON DATOS DE IllEC:! Y DE CANAINTEX. 

Memoria "~Lnllística 1962. 



Cuadro no. 0 

Caracteristicas de la Industria Textil y del Vestido en Héxico. 

!970-1961. 

01illones de pesos constantes). 

!980:100. 

OllCEPTO 1970 1976 

P!B Teitt i 1 

V <Jel t'r:s t. Si 102. 1 756iS.5-

1;,., . .!e !:,:::;::2 

b lec ir.ii en -
tos. 2210 

Capital In-
vertido. 55940.8 

CapacidaJ -
Instalada 

Husos (Mi 1 es 

de Unidades. 2929 

Te 1 ares (u ni 
dadcs). 

Pcr son a 1 OC.,!! 

pado. 

Renun1eqici6n 

Asalaria dos. 

1977 1978 1979 1980 

s2190,s~ Bli~O!. 93600.2 101262 

2315 2425 

62491 

3683 

83351 

303222 

32632.6 32469 

de la CASA IHEX. 

1981 THCA 
~ 

102801. J 

2495 1.1 

41469 .6 

3:177 2.8 

86457 l. 4 

3096!4 1.1 2.9 

( 70-76)(76-81) 

34090. 9 3 .9 

Memoria Estadistica. 1982. 



cuadro· no. 9 

Comercio Exterior de la Industria Textil y del Vestido. 

1970-1981. 

(Millones 

1980:100. 

Ños 

1970 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

1981 

ExpnrtacioiH•s 

1'.'>JB.6 

t. t 74. 2 

4:?72. Í> 

681. 7. 8 

J l '.i3.1 

181.16.0 

11.46. 9 

FUNTE: Ela bor;u- i ñn propi•1 

'-- -

7815. 4 

do tos de INECJ, 
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cuadro no. 10 
Inversión Bruta Fija. 1970-1981. 
(Millones de pesoS constantes) 
1960:100. 

Tot.al Privada Inversión 'de la Ind. 
Tl'.-xt;l y del \'P.stido 

19i0 380027. 7 245469.2 55940.8 

¡ 976 603846 .1 363923.0 76309. 9 

1977 575191.l 322200. 3 64342.8 

1978 685792.1 365835.4 61558. 9 

1979 809559.J 1¡24263. 5 63924.9 

1980 7S1.474.0 416888.0 62491.0 

1981 699496 .o 404869.1 58502. 2 

TMCA (%) 
7Q/7ó 76-81 

5. 3 -5.I 14. 7 
12. 6 

11.1 

8.9 

7 .8 

8.3 

8.3 

22.7 

21. o 
20.0 

16 .8 

15.0 

15 .o 
14. 4 

Fuente: Elaboración propia con datos de la CANAliiTEX. !iemoria estaéística 1982. 



cuadro no. 11 
P!B de México. 1982-1989. 
(Millones de pesos constantes). 
1980:100. 

Año PlB Textil y PIB 

1982 10<431 

1983 1 Ol7J& 

l 984 101 371 

1985 1 OJ80G 

1986 88649 

J 987 96158 

1988 95937 .8 

1989 100244 
. 

T'1C.A. (.!) 

82-8 5: -o. 2 

86-89: 8 .1 

• Cifra preliminar anual izada 

Hanufact.!! PART!CIPAClON 
(%) 

(D) (A)/(B) (E) (A)/(C) 

102381 J 4831689 .. ·. 10.2 2. l 

9¿3 549 ·4628937 10. 7 l.I 

9908 56 4 796050 10.2 2. l 

1051109 4920430 9.8 2 .1 

995848 4 738640 9.9 2.0 

J 024 736 4816541 9 .3 l.9 

1055656 4883306 9.0 1.9 

1118636 5024226 l l. l 2 .4 

0.8 0.6· 

3. 9 1.9 

FVEnE: ElABORACJO~ PROPIA CON DATOS DE CUESTAS NACIONALES l' DE LA CANAINTEX. llemoria estadls­

tica. 1990. 



cuadro no. 12 
{~9~:f9K~~ticas Generales de la IND. Textil y del Vestido en México. 

Años P!B Text i 1 Capacidad Personal Total del per-
y del Vest. Insta 1 ada ocupado personal ocup_g_ 

(l) (unidades) (mi les) do en la e cono 
Husos (2) Telares (3) nomia nacional 

(4) 

1982 104431 4122871 87773 

1983 101716 4124871 87916 418500 20995000 

1994 101371 3293117 40319 420000 21482000 

il 935 1 (!].')(>.:. 34273i3 !.rj693 4 28000 21967000 

¡1986 98469 3494!. 76 4 3932 412800 21590000 

•1987 96158 3609880 44S5i 403700 21411200 

1988 95937.8 3586126 45161 397000 21372100 
1989 1002!.l. 3583174 45015 

e i f ras preliminares anual izadas. 

Paticipación 
5 3/ 4 

2.0 

2.0 

l. 9 

1.9 
l ·.9 

1.9 

· t!E::rt:: CA~IA!~i'l!::X. ~c::-.o:-i.:s c!:::id stica 1990 y Mercado de Valores. n6:n.l enero 1 de 1990. 

cuadro no. 13 
Cor.iercio Exterior de la Industria Textil y del Vestido. 1982-1989. 
(Millones de pesos constantes). 
1980 100. 

ño E>.. por tac i on,,cs Importaciones de Saldo Importac .. ones 
insumos y sus M;i_ de Maquinaria 
nufacturas Textil. 

982 1793647 .9 8264970. 5 -6471322. 6 5891453.2 

t 
.:.186ldJ.5 1781197.3 2405216.2 819806. 5 
3382999.o 3129929.3 253069. 7 1489816. 9 

985 2100517.0 3863609 .8 -1763092.8 2873143 .4 
986 213969!... 4 !i02b072. 2 -1886377 .ó 31902.!.0.l 
987 t.4917.!iO. l 4307195.4 184544. 7 1997375.9 
988 3101151.4 8039654. 7 -4938503. 3 5094725.7 
989 4233141. 7 11009394.0 -6866152.3 4232417.5 

• ~CA 
1 (~) 13.o X 4 .1 -4.6 

fUENTE' ELAbUHAUUN i'kúPlA co~ DATOS i)E DA!:XICO CA!STEX. "lemoria estadi.st1co 

TCA 

-86.0 
81. 7 
92.8 
ll .O 

-37.3 
155.0 
111. 8 

1990. 
1 
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cuadro no.---14--

Tásas de Interé~ Nominales··en Hb~ico. 1982-1989. 

(porcentajes) 

Año 

1982 33. 30 

1983 Sú.59 

1984 48.59 

1985 60.17 

1986 86. 73 

1987 95.96 

1988 69. J 4 

1989 i.4. 91 

Fuente: EÍnborac- i l1.n propia con detns do BANX!C,0 " ·TNEG!. 



cuadro no. 15 

Inflación y Finanzas f'í~~l-~c.as~ 1982-1989. 

: __ , 
oncepto .1982 ._} ?li}~: 1988 1989 

lnflac.i6n 

(die-die) 
% 98.8 80.8 51. 7 20.9 

Ocf. Fi11. 

(%del PJU) 16.9 A .(1 11. 7 6.J 

Sup.prim. 

(~del PlB)- 7.J 4.2 4.7 a.o 7. 8 

De C. opere. 

(%del PIB) 5.5 -0.4 -1.8 J. 5 1.8 

Fuente: BANXICO E INEG 1. 
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cuadro no. 16 
Producto Interno J\ruto de HéxicO. 1970-1989. 
(Millones de pC'!"n-" constantes) 
1980:100. 

Año PIB Varinción (%) 

1970 2053957.5 
1976 3101737.6 
1977 3244890. 3 
1978 3490216.5 
19Jq 387509&.o 
1980 4276490.0 
1981 4589722.6 
1982 L.531669.0 
1983 4628937.0 
1984 4796050.0 
1985 4920430.0 
1986 4738640.0 
1987 4816541.9 
1988 4883306.0 
1989 5024226.Q 

FUENTE: ELAllORACJotl J>ROJ'IA CON DATOS DE JNECI. 

cuadro no, 17 
Comercio Intcrn<1r 1nnal Je México. 1982-1989. 
(Millones de dól.ires). 

\ño Ex por tac iones Importaciones 
Tntal<'s Totnl e:: 

1982 212~'1 .1 14437.0 
1?83 2211~.o 8550.9 
1984 241%.0 11254.J 
1985 216h1.8 13212.2 
1986 l hOJO. 9 11432. 3 
1987 206.56.:? 12222.9 
1988 206'j7.6 18903.11 
1989 227fi4. 8 23409.7 

FUENTE: ELABORAC l íHl l'fWPIA CON DATOS DI: UANXICO. 

saldo 

6792.1 
13761.1 
1291.1. 7 
8451. 6 
4598.6 
8433.3 
1754.2 
-644.9 

220 
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cuadro no. 18 
México: Precios Rl:"]nt }\•oi;. 1987-1989 •. 

Año Ti ¡in de Cambio TNPC. Tasas de lntt'rbs 
PC"sus· por Dólar Nomino les 

1987 ll1U5.f!08l 159. 2 95.% 
1988 228~-5833 51.9 . b9.14 
1989 HBJ.3742 ,·20.9, e" 44.91 

fUt:llTE: ELABOKAC 1 ON PROPl A CON DATOS. D~ BANXICO DE 

cuadro no, 26 
H6xico: Tipo de Cambio Representativo. 1980-1989. 

Aiio 

1 IHO 
1981 
l 1J82 
1 983 
1 'IH4 
l 'IH'i 
1 CIHb 
l '187 
1988 
1 CJ89 

Tipo de Cambio 

22.9511 
24.5140 
57.1757 

150.2942 
185.1890 
JI0.2781. 
637.875/i 

1405.8091 
2289. 5833 
2483.3742 

-, fUENTE: ELABORAC:ION PROPIA CON DATOS DE BANXICO 

:.undro no. 27 
Purticipaci6n df• los !>ervicios Financioros en el 
PIB. 1980-1987. ¡¡¡. 

1980 1981 1982 198J 1984 1985 

Porcentaje 

INEGI. 

d(.' f'art. 1.94 2. (JJ 2. 19 2.4J 2.55 2. 54 2.74 2.81 

1-·u~:NTE: Informe 1lc ~oldt.•rno 1988, anexo cstndistlco. 
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cuadro no. 28 
Indicadores de Prnfundi;rnción Financiera. 11JSO-l'J87. 
(%del PIB)&Uanc.1 de Desarrollo Banca Comerci;1l. 

Años Captac11ln & Pasivos &Financiamicnlo Captnci.b 
financiC'l'"a bancarios hunc_ai-io bancai-ia & 

1980 26.5 46. 7 31 .6 25. 3 

1981 28. 1 50.9 35.1 26.9 

1982 31. L 72~8- _46.4 26.5 

1983 .28 .. 5 62. 5 _4l.2 25. 5 

1984 28.9 57.5- 39.q '2 5. 9 

1985 25.9 - __ 60.4 45.7 ,u.o 
1986 29 .5 79;6 -63.6 25. 3 

1987 32.1 78.5 66:0 25. 5 

FUENTE: BANXICO 



c.uedro no. 29 

crédito recibido ~e la banca comer~ial, 1980-1988 
(%). 

1960 i9Íli 1982 .¡9g3 

!Empresas pri \•adas 96. 76 96, 75 78. 30 ao.i.1 

}obierno J. 21 3.25 21. 70 19.53 

!rotal loo;o -100.0 ---- 100_._0 loo;o 

FUENTE: BASXICO 

1984 l9S5 !9s& 1987 l oss 
84.SS 73. 76 º". 57 66.47 59. 5¡, 

1s.1: 2?. 24 35. 43 33. 53 40.46 

!00.0 100.0 100.0 100.0 lOO. O 
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cundro no. 30 
Pa:r;ivo Total y C:npitril Contable del Sector TÍ>xt-J 1 Bursntil 
(1975-1988) 
Base 1980•100 (Millones de pesoso co~st~rites) 

ño Pas. Tntul C~pi ta·1. c·Oñta!~,1 e 'Ra'zón de- Es-
bil idnd Post·. 

,.Cnpttal cont. 

1975 "43.5 49ais o.as 
1976 705. 2 ---· 6Jr,·;1-- 1.10 
1977 'j)5 .1 549:0 0.97 
1978 494.9 cc-56!'.8_ o.aa 
1979 'i05 .9 _-- 100.1·· o. 72 
1980 l '·'l4. 7 1864.2 o .801 
1981 lClfHL2 3058. 2 o. 65 
1982 2Rf)5. 2 4298.2 0.66 
1983 6759.0 4183.0 1.61 
1984 4156. o 5253.0 o. 79 
1985 3 1J7íi.O 4393.0 0.90 
1986 4218.0 4927.0 o.as 
1987 1'J22 .o 12361.0 0.31 
1988 3800.0 9248.0 0.41 
"89 8379.9 

HAC 1975/1981 . ~-.. 7 % THAC 1975/19~1 29. 3 % 
THAC 1982/1988 . l'Ll ;; TMAC 1982/198~ . 34.9 % 

FIJENTE' El.AUORr\í' lor; l'JWPtA CON DATOS DE INEGI E IMMF.C 

cuadro no. 31 
hrl.'rsión de cap\1;11 fi.10 
como proporci~n •11• la ndici6n de pasivo total m.1~ 
cnpitul contahl(' dPl sector textil bursf1til (175-1988. Base 
1980zl00 (Hill111ir·~ tic pesos constantes). 

~ños !'as. l r Cap. 
cont. 

1975 1J42, Q 

1976 l lt.. 1. 3 
1977 1 OH4. '.I 
1978 J U5Í>. 3 
1979 1206.0 
1980 '.1288 .9 
1981 30~6 .:. 
1982 7163.4 
1983 10942. o 
1984 'Jl.09.0 
1985 H'.1f11J .O 
1986 11 J4'j .o 
1987 1 f12R'3 .O 
1988 1 ·ln1.~.o 

FUENTE: f.LAHORAC'ION l'ROl'I A 

Acti\'o íi jo 

2 58. 3 
680.9 
447.2 
382.7 
385. 4 

l 029. 1 
1730.9 
3411. 6 
5024.0 
4482.0 
4812.0 
5943 .o 
9810.0 
7364.0 

r.oN OAT05 lll' TN!·t;f 

PnrLicipnción 
(%) del acti\'C 
fiju en rüst. 
y Caµ. Cont. 

27 .~ 
so. 7 
4 !. 2 
36.2 
31. 9 
31. 2 
34.2 
47 .6 
45. 9 
47.6 
57. 4 
64.9 
60.2 
56.4 

PIMP.C. 



cuadro no. 32 
Activo fijo y su vnriación de la actividad Tc>xtil Uursntil 
1980-1988 
(Base 1980=100_.millnncs de pesos constantCs) 

Año 

1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
19~8 

1029 .1 
1730.9 
341 J .6 
5024 .o 
11482 .. 0 = 

4812;0 
5943.0 
981 o.o 
7 Jb4. o 

(~) 

,97. 2 
47.2 

e 10. 7 
- 7. J 
23.5 
65.0 

-24. 9 

FUENTE: ELABORACION l'ROl'IA CON DATOS DE INEGl E TMMEC. 

cuadro no. 33 
Activo Totol y !rn Variación: Ramo TC'xtil BursaLil 
1975-1988. Bnsc> PJ80:100. Millones de pesos constantes. 

Año Activa Tata l V;:1r (4) 

1975 942.1 
1976 131.J .4 42.3 
1977 1084 .4 -19.1 
1978 1056.8 - 2.5 
1979 1206.0 14. l 
1980 3288. 9 172. 7 
1981 501+6 .4 53. 4 
1982 7158.5 /t} .8 
1983 10342.0 52. 8 
19H4 'J)JlJ .u -14.6 
1985 8369 .o -10.3-
1986 'J 11+5 .o 9.2 
1987 16284.0 78. o 
1988 130117 .o -19.8' 

FUENTE: ELAUORAC 1 ON l'ROPl A CON DATOS DE IN col E !MMEC. 

225 



cuadro no. 34 
Sect.or Textil bursat.il: Ventas Netas. 1970-1988. 
U.ase 1980 100 (mi 1 loncs tic pesos co.nstan~~~). 

Año 

1970 
1n1 
1972 
1973 
19H 
1975 
1976 
1977 
1978 
l 979 
1980 
1981 
l 982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 

Ventas 

755. 4 
764. 6 
769.1 
633.4 
537.5 

1050.03 
948.8 

l 032. 9 
l 093. 7 
1385. 4 
3624.7 
5865.06 
(J] 11. 64 
5943.0 
5331. o 
6256.0 
6100.0 
9396.0 
8086.0 

J9.0 
-9.6 
8.8 
5.8 

2(J. 6 
Hd .6 

fJ 1 ~ 8 
7. fj 

-s-. 8 
-10.2 

17. 3 

-2 ·" 51 • • o 
-lJ.9 

FUENTE1 ELADORICION PROPIA CON DATOS DE INEGI E IMMEC. 

cuadro no. 35 
Sector Textil Bur.··.a1 il: Utilitlad NcttJ. 1975-1988 
Base 1980 100 (m11 lon<.>s tle pesos constantes) 

A1io Utilidad Neta 

1975 80. l 6 
1976 7 5. so 
1977 7 3. 50 
l 978 l l l .80 
1979 200. 60 :!S'? 
l'J80 ".i29. 20 
1981 816 .oo 
1982 768. 20 
1983 829.00 4 2. 5 
1984 520.00 
1985 718.00 
l 986 435.00 
1987 1021 .oo 
1986 IJ!)l, ,QQ l (,. 3 

FUENTE1 ELABOHACION l'HOPI A CON DATOS UE rnEGI E IMMC. 
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cuadro no. 36 
RC"ntabilidod tlc-1 St'r:tor Textil BursntiL 1970-1989. 
(Utilidad Netíl/Vr,ntns fh?ta.S). (%) 

Afto Resltabi 1 idnd (%) 

1 '170 :><e 
l 1Ji 1 2.8 
} 'J72 4.1 
197) 1.0 
19711 4.J 
1c:ns 7.6 
] ()7(J 7. 9. 
1977 7. l 
197H 1o.2 
1971) ·14. 4 
l 9HO 14. 5 
1f.Hq 13.9 
1 982 12. 1 
} IJAJ 1J.9 
l9H4 9.7 
19H) 11. 4 
1 IJ8{J 7. l 
1 !187 10.B 
1988 11. 7 
1 CJ81J 7.8 

FUENTE: F.LAUOR,\CION l'ROl'!A CON DATOS DE INEGI E !HMEC. 

cuadro no. '37 
Rentabilidad 1kl $r1.:tor Textil Bursatil. 197~-1989 
(Ventas Neta/ Al t. Total) (%) 

Aüo Rentabilidad 

1<175 l 11. 4 
l 971J 70.0 
1 'J77 . 95. o 
1')7~ lOJ.O 
1979 114.0 
1 CJRO 110.0 
1981 116.0 
1982 88.0 
l98J 54.0 
1984 57.0 
1985 74 .o 
1986 66.0 
1987 57.0 
1988 61.0 
1989 45 .o 

(%) 

FUENTE: ELAUORAC!ON l'NOl'!A CON DATOS DE lNE~T E IMMF.C. 
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cuadro no. 38 
Liquidez. del Sector Tcxti l Bursatil. 1975-198A. 
(Act. Circulanl(•/Pnsivo Circulante) (Veces) 

Años Liquide?. (veces) 

1975 
197ú 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
l98J 
19Bú 
1987 
1988 

2. 1 
l. 5 
1.9 
2.3 
2. 3 
2.0 
1 .9 
l. 4 
1.9 
2.5 
2.0 
1.9 
2.0 
1.9 

FUENTE: ELABORAC!ON PROPIA CON DATOS DE INEG; E !MMEC. 

cuadro no. 39 
Solvencia del Sector Textil Bursotil. 1975-l<JR'l. 
(Act. Total/ Pas. Total) (Veces) 

Años Solvencin ( \'l'CCS) 

197J 2. 1 
197(, 1.9 
1977 2.0 
197ij 2 .1 
197'J 2. 3 
1980 2. 2 
1 OR l 2.5 
] 982 2 .4 
lCJS'J l.ú 
19R4 2.2 
19A.'j 2. 1 
llJH(1 2. l 
) Cf}-1/ 4 .1 
1988 J · '· 19H'I 3. ¿ 

FUENTE: ELABORAC 1 OS PROPIA CON DATOS DE H:EGI E IMMEC. 
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cundro no. !.O 
~~):o~ 9 i;~1t¿J9 .Horsati1: RD?.ones de Apal,Dn.cnmi.cnto.· .CP~S T./A_c-t 

Base 1980 100. 

AñrJS 

1975 
1976 
1 'J77 
1 fJ78 
1979 
1980 
1981 
19H2 
1983 
198• 
1 '185 
l9B6 
l 987 
1988 
1989 

44.SC 
47.50 
1.6 .1 :'.! 
31.72 
29.12 

-28. 75 

FUENTE: ELABOHACION PHOPIA CON DATOS DEL JNEGl E JMMEC. 

cuadro no . .4J 
Secor Tcxti1 Hors.-itil: Ro?.Ón de Apalancnmlcnto (Pas T./Cap. 
Cont.) 
1975-1989. 
Base 1980 100 

Afio~ 

197'j 
l ')71'> 
1 1)7 7 
1978 
1979 
l9HO 
l9HI 
lflHZ 
1981 
J9MI, 
19fi'j 
1<)86 
l 1,187 
198B. 
J 9H9 

Apulancarri{cnto 

88.9 
l lú 8 
97. o:; 

H8.0 
72.2_ 
80.) 
65.0 
66.6 

161. 5 
79. 1 
90. 5 
85. 6 
31. 7 
41.0 
40.0 

FUENTE: ELAUOHACION l'HOl'IA CON DATOS DEL INEGI t: lnn~c.. 
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cuadro no; 42 
Productivid~d. du 1n Rnmu Textil Bursatil. 1975-1988 

Años 

1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 

Productividad Utilidad Nctn/Cupifal C_ontable 
(Porcentaje) 

16.0 
11.8 
13.3 
19 .9 
28. 6 
28. 3 
26. 6 
17. s 
19.8 
9.8 

16.3 
8 .8 
8.2 

10. 3 

FUENTE: ELAllORAC ION PROPIA CON DATOS DE JNEGI ¡; IHflEC. 



cuadro no, 43 
1.Valorcs Estimadns de Vnrioblcs Econbmicas. 

México 1991-1994. 

oncepto 1991 1992 1993 1994 

lNPC 183,0 206.6 235. 7 264 .o 
ITC (%) 15.1 12.9 14.1 15 .1 

INPP 14 7. 2 166.7 190.3 214 .4 

TC (%) 16.0 13;2 14 .2 · 12. 7 

Sulario Hin. 
( J'csos) t :!UJ!.. :! 14591.3 17888.3 21600.9 

!Te (%) 2H.5 21. 2 22 .6 20 .8 

Tipo de Cambio 
ontrolado 3670. 1 4161 .o H95.1 4864 .'J 

TC (%) 22.0 ] 3. •'1 B.O B. 2 

FUEN1E: ELABORADO CON ll,\SE A LOS DATOS DE MACRO-ASESORIA 
MICA, s.c. 

cuadro no. 44 
2. Valores EstirMdos tle Variables Económica!;, 
México. 1991-199'•. 

.... oncepto l'Jl)l 1992 1993 

fl1 (%) r rn 6.1 6 .1 6.2 

Cetes 28 d{as 
rro:::. anual 27. 71 ··. 23 .• 93 21. sn 

i'UENTf:: Ver cunll r•) no, 4J 

1994 

6. 2 

2n. 'll 

23 I 
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