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1 N T R o D u e e ! o N 

L~ actividad m~rcantil sn remonta a époc~s muy urutér1tas 

pRro uu desarrollo sL1pone qurot Jos pueblot:. .:.~lc:i~nr.:en un 

dc:>tt:?i'"·minado or.:ido de c1v1liz.o.clón. En los alhnre~ dt> l~ 

cjvili;:í"1ción, Ji\ act1v1dad co<hc..'rcJ..:d oa ci:.r.:ictei-izó por el 

trueque: o intc:.·r-cf.lmbio de cosen:. (valoro':. rer..,les). pura toner 

posterlormcmte un d1:>s,:i.rrol lo consider.:;ble con l.:i creilción de l<"i 

monod~ ql1e &1rvió de m~d1üa de v~lore~ y modio de p~go. Lo que 

constituye la OBcn:in de la activid~d comerci~l o& entonc:Hs el 

c~mbio o los uc:to~ e.Je cambio, que;> se re.:\li.::<1n cu21ndtJ un« 

per~ona atribuye m~s valor~ !~ces~ oue recibe q~1Q a aquolla 

de la cual h~1 debido dcsprender!:>e p.:w~:'1 efoc1.&tar·lo .. El c:"\lllb::.o e.e 

prodw:e- cuando se trwn~fiere> un vc:i.!or re.:11 (cosa) por otro y 

en esti? c"'uo se donomina trueque:-, o cuetndo c;-a cambia un Vc3!or 

real por l.mo representativo (moneda); en esto c:c:1so est.;,mo!'.; en 

presencia de una compt-averit~'l, o bien, por último, cuando se 

cambia un valor r~prt!'sent.~tivo por otro do l;;i misma n.:;1tu1'".:i.loz.:t~ 

cetso en que se habla de una opertlción de c.-Ambio cm sentido 

estricto. 

Como es s.::1b;do~ el .tl.nimo de:> !ucn::o e!:: el clcr.ic-nto m~s;. 

prepondaranta en la5 ~ctivid~do~ mercontiles. 

~~ actividad merc~ntil da nuostros dlas. c~ractori~ad~ por 

su complejidad cn?CJ.Qnte:· '/ por las C?Hl.oenci.c1r; dPriv~rlfl".'. dl?l 

tráfico rn.:islvo. dt?bo d0i::21rroll.:::orsa en 1onn.::t eficei;: y 

competl. .... iva. lo qLH? ~~,e- cDf'!:i.19ue solcvnente ~\doptilndo una 

detDrminada v ad~cu~da nrq~ni=ación. 



L.:i~ dr.fic1snc1.n.L. ctJntr;1 n1Gur.. rm el Cód100 de ComEH~c1c. 

mot1v.;:1rt.Jn ~1 leoiü!ador •• Olilbor.:i.r la Lt.>v Gener;d dE.~ T!b..1lcrn. v 

Ooer¿1c.tones de Crédito. con el ob1ot1vo primordial de Rse9ur.:-tr 

!C'ls m.:iyr.ircs oos1b.1 l idadeü de- c1n:ul.:H.~:t.ón p~1ra los ti tl1loe> drt? 

crédito, entrt:o lo!: Ql1e se ~·ncurmtri'. lu lctri:: da c-1mb10. 

El a'fAn dI? lucro ori91nü q1..1e ouicnes int~rv.i-2ncn t.-n le'.\ 

actividad merc.?1ntil, documontcm SLl5 operaciones c:m "ouol los 

titulas que dp.?lrta dp asoqt.1r.ar l;:i recupt;)rfJción del ci."lpJ.tal les 

pL1ada qeneral'" intP.r-P.scs tunto normalc>G como mor.:\tor.1~5. 

El Derecho Mr~rcanti l. en nue5tro époC.íl hn .. '1dou.1rido ~>r.:indc.-s 

av.s.nccc que le ht21n p.:5>rmitido colocaree dentro d~ lañ­

di&ciplinas Jurídic~s. en un luq~r pr~pond~~anto, ya que en 

nuestro ouc- hi:lccr diario no~ encontramos c:on!:.it.:.-tntcm~·nte con 

probl~mas ouo suroen de lu celobrnción de actos de comorcio v 

El presente- tri'lbr:' 10 au~ som.c:temos et cans.1det"ar:ión del 

HtJnorable Jurado para SL•stontar mi enamN1 da tRsis. lo he 

donurrol l¡';ldO .iniciando con l~'l evolución histórica y jL1ridica de 

los: titules di? c:ródito. para continuar .:.on un ,-:-ináli~.is de sus 

car~cteri~t1c:as v refprirmo postoricrmente a la clasificación 

de dichos. titt..tlo~ d~ crédito. 

En seguida abordo el ounto toral de osta tes.is. al comentar 

los elementos dn la letrA do cambio~ l~ importancia oue ha 

tenido en el D~rech~ Carnbiaric: ~u s~tuac1ón actu~l comoar~da 

con los dtversos instrumL'-ntos <~e crédito. Oi'lt"'L\ ·f1nal.1:ar 



A...-• .1 m1:..mo cons.\cloro rH.1r> t;"n ~··1 •.:n.1m.1n!~tu rJ~ 1·e1or-m;.,.,,.c el 

Crí'>dlto e.Je lC\ 1onni:l nL~H t.•n '.:l~W1líJ11 ~1·01..ionw:-.: 

PP.TICULO 78.- Fn 1As l«lras. t::IO cambJ..o sc; oodr~n f'.•'.S.t.lDltlnr 

interc5C5 convPnc1onc;..lc ... s. 

:.:-ntn: !0...-0. 1nd11~,:-,-1.~les ·1 comnrc\.:int.cc •.·en t'H:Onerñl con tod."! }¿'! 

at-nte 



CAPITULO PRIMERO 

co~~Cf-:FTO '( E.'JOLUC:IlJN HI~TíGRIC/'1 

DEL OEr<ECHO cr.~181 Ar' IO 1 l) 

l. l.- SlNllUU<RIDAD OEL DEREt:flO C(IMlllAf<IO. 

QLtt;• lleqnli .:<. cont.l"'L\dCCLrl.;w,. 

re.;d i::.;icJ.c'~r.. 

L.:\ f1n.:.l1.dcid c:lr::'1 derecho camb.iario t:-s t:H•eqL\f'L·'ff la 

C.ll"'CLtl?.CJ.ón de ln<; documt?nto5 ouc.- sur. Sl1 ob.H:>to, •,• " lnf. cttalP'L 

1.- Estt. Cé1Díb1lC'l r>= 1.m l~strv..:tc.i toniii<do d1:'1 j1br-o "Titulas de 
Crédílc•" dc..> /'lc.nt1ll.7't McdinM. Roberto. Frirrrl?.r-~ Edición 1'-177.· 
Editorial f•orrú~ .. 



tGrmtnoi oreocirn.ilendo del durocho ::.ublf~ti .... •o mm OUL•dc; l8nPr o 

dal ~\.l.;t \ puedu c:arec';."r. P.1 t1 ti..1 le\r d~ nl L-lt> ci~; Lm ·fnnóm~110 q1,.1a 

Suro6• f\Ui u:-1 siv.tt·m.:. du- accitJr11:n;, ( ttci:.iC.n c:.:'lmb1.'.:\rlC\ dirr.~ctza. 

~cción carnbl.drl~ d~ roqra~~~ ~cc10n de c~ncol"c10n en CABO de 

d~ prop1~ ~u~tant1v1d~d. 

No e~ t.:~i.ü ltn fr.n~.1.mRro nuc..vo r_,n lll hl»tOI".\~ dol dtffi2tho. 

l.\1.tn(iUQ si pro~entt'.i c:nr.rH:tor.i.t.t1c<.•f; pr-opt. .. 1:;. 

populcs QLI06 celroontia no&tr~ rcoit 1mporium). irentn al~ 1Ll6 

civ1lo. iu~ ~trictum. p~r~loJo ~ 01 4 surnc en Pl ~mbito do los 

r:':J.gLos el Hlf> f.•rtttnr1um, anl.mado dul pnJpóGito Uo da.r 

C'.:'nCrP.to, que l~r. ~un ~l:?!i::ltltar·ian dn lA tria 

~plic~~16n dul iuB qu1r1tarium. 

lógico 

Y centurJ.8r. dl??.>pllóü. otr~ OL1p~l"'fet~cl.ón slml..lar~ el 

c~ncillcr del rey d~ inyl~terra. incon1orme con la5 dcciston~z 

q1.1e ro?u 1ti'lr1.an del cornmon l lwl. o f rec:G acciones bas.3\das. r.•n le. 

r.quid;;d, aeq1.11ti\So quv !!::;.:-::; ... rnnstitu1r un üist.umc; pro?io, 

p,..ralelC"J y diier~.>nte~ d.:::l r-:r1 cn:F1!11cníHJ ob~olot.o t:Omf"•On l.::..-1. Y 

cm ~•lc;iunas E~t.'ldos do loe;; Qll& 1Drm.::in 1 ;.o. Fl'itlcr~ci6n más 

poderc,si~, todi\v.i.a. del mL1T1do, jLtnt.o a la n~¡J dn lo5 tribun.:\l.:n:; 

comunes qu~ ~µtic~11 el rl~recho con~ctudl.nario v el log1clat1vo 

a>:iste CJtra~ de?! .1u::qark.•,·c-s QLID rr..•sttrdvE?n con'!orme a 1.:i oquitv. 

M~s l~ ditercn!:.i« e>ntn..- l.:1s accione~ que iormi'n el derecho 



camtHi\rto 'J .. :11 !Ht.t&:ma de d&rec:ho~ ·1 obl 1c,;1c.::1ones c;rc>"doG w1,.. 

l~b norm01s dtJl CH.t'F·ocho t·omun -·inclu.idlJ el mcrt.anUl- 110 ~u.1 

oriQin°" -; aol:ln.>nte uberr.\ción 1 - df..a un Anhelo de: uol1...1c1orH?» 

}\.1still~I s1no -yl\ q!tadó lf"ldJc"1ck1- cif.Jl pt·nr1D~:;1tn dr:· ~·:.e9t.1rar lea 

1.,cil y !H'.'Qllrri t:ir-culi1c1r.H"l de lon drH·t1mt>nt.ol'- crlmb1r'lrir.1!". 1 HIQC\dC' 

ind1spensablf.? p.:.irm Ii:1 crn•"'-Clón v du~·frutc.1 dE~ riqtu0?:c<u, r~fi.E:>nc:1al 

1.2.- GENEBIS Y EVOL.Ul:lotl DE U\ C1~MBl~L. 

comerc1ant~ dv d1soon~r du dJnerc 0n 01~1~~ d1gtintcl cJe nquell~ 

en que r .. \d.J.Ciilba~ :1 ~1 tomo1" no ya dc.> lor; g.~ctan di.?l t1-.?!noport.P 

que d1sp~nseban SLI protección a los v1~Jnroc. 

Se cubr 16 tul nr->c:P~idñd P.n un.re pr lmerv nt;ip.:i 1 111c:di.11r1h~ 

procodim1l?iltot;;. p1n:.oi'ldos. con l:Ol fr.::rniul it>m:J domlf1,3nte en La Er:'.ad 

la ffi.l\3m~ pliO\;::a i'I ;zdgui.cn (isi.:•91incfrJ PC3'r'%Dn~-qp) cornr;:>r'C.L..?;nto 

tambiPn o b,[lnouero ( 11s ch.:ic11-, com:.:irt1antr> on dinuro l ~ qL1e 

tuviera un Cor"rí':!GDOIH1~"\l en Gt:-nov.=i. c1ud~d l""!n ! n CJLICO· nei::L?t>i t<:ibd 

de fondor~ t.ucn por qu0 hutdL·r~' de? ir u f:.•1121 c::1 conct:-rtnr 

negocios, bi~n porque 105 hub11~r~ celebrado ~nter1crment~ v 

Cüiltt·c1 metC!l!.co 

corresoc:..nd1 P.ntL~. o l'.c.rqab.: .. i.ff• tv notBr .1 o L1r. docurn<.~n to nuo>d l an lt." el 

cual co decl~r~l·rl 1j~L1dor e~ l~ sumd racib1aa v s~ oblJ00ba a 



inon&d..:i d1vf .. rSf1 da li! rocib1d.:1.. paoo ouc- hiP.bri.;., de rei'lt;:ar-o:;;e 

por" un r .. trcE.~r f'or~an ... 110. dC?!:;lQri.:.do oor el Sc•ow·idD v e11 mano~ dm 

un t;i..1;.rtt> F1el"'f.On1..::i;Je. El tcn;t1mcm1n de liil e!;!;critc...cr~ cntr-eqada cm 

SiorH.\. se r!:"tnit..í.a ~ Gt•novc(. o m~s t.t:Hic:illitmcnte E.e C>rPC?d.i;i ima 

c~rta fl1ttcr~o. ~n l&tin; lcttcr~f en 1l~l1~no). on la ouc se 

dMb:11n ln!JtrutciDtlt:?~ p.:ir.:1 º"''" c:.wt1pl1m1c-ntC'! ,;:i lo ostic:ic...tlado t>ri l~ 

oe;cr.it1..11-o.i; los rJ.c;_0sqos dol viaJE? di? ur-io d~ ?stos documontos 

~r.:in mucho monorv~ ouc !o~ aue h1_1bierei i\ f r·on t~do P t 

corrncnonc!1ento d).ner-o m~tt-~ l 1co .. 

Al corr~t- d~ lo= ~~e~. ol mffcani~mo so stmnlificó~ sn hi~o 

~\t?il .. Lri~ per?:on.:tJO'Z> L.f.:• rt?dLIJPíOl"l c=.1 tres: do::. c::::-lebr.::tban Lll) 

cot'1trato do c:a'f'tbio~ dinoro entrL•Oi1do e11 Sion~1 .;11 primer 

1:HH'"GOn~Je r.rt tro~C\b"' po.- dJ 11cro pag¿;¡derc.l !:.<n Génova. en donde? 

dicho pr1mcr pc:ir~of'!C'.\Jc tcni,1 uri c:or-rt:?5ocnsill (cambi'..1m 

tr~uc:-..:.ticum). L.:\ monea.:~ entrcoada ~oli.) sor dl.ver~a • .::iunt.¡Lte 

eouiv~lont~ on VC\!or. "" aquello:.."'> oui1 rJet:d . .:1 PiHJar-:.e~ por el 

terc:c-r pernon21Je. lqPnnvés~ en el eJomplo) .. 11 segundo 

pernona1~, al QL1e h~bia scl\c1t~do eJ c~mbio. 

L1.1 r:rcüción de? ]O$ comnr-;:ii'<ntes ItalJ.ano5 tuvo buen.!\ 

fort\.1n<J: SC' utili::.aba. dur- ... -111:..~ !.:: €oi.v1 Madia. an l~!> tr~rias 

s~nto patrono del luo~r •.. por el deseo de cn~nntrar 

comorad~r ¡.. l&s mC?rc;.;n.i.ot; ~· .. 1t:> .;;I r-t"fecto llovaban. ven adquirir 

las Qlle otros conduc.i¿.n. 

7 



camino la :ietra de cambio! put .. s E-n ell.:i $1:? deCJ.-1;3 Qltc.' el d1.nero 

aue se habri~ de oao~r ~ quion ord~n~so la personn que h~bí~ 

sol1c1tado la ~>:p~d1c10n de la letra ítom~dor. en l~ 

term1nolo9ia moderna J. b~'!!::t~b,;i una anotac:ión en la mi~rr . .:-, c.c.rta 

para que tie diera la orden n::spect1va. Y mudar.:\ el su.H?tCJ del 

derecho ?- recibir el paqo: f.tic:.ilmcmte podri.:'\ circ1..1lar el 

documento. 

Pero no podemos seou1r de cerca lB histor1r. dE? nue5tr-o 

documento: auede el esbo:;:o tra::ado. 

1.3.- DE LA REGULAClON CONSUETUDrnARIA A L'< LEGISLATIVA. 

L.,-, letr~":I. de cambie•. resultante de las prácticas Mc:rr:í\nt.iles. 

plasmadas posteriurmente en ¡os Esl<;1tutO$ ü tlrdenanz~s di? laE 

pla;:Cls de mavor actividad comercial. Sólo en una épocc¡ tcird.ia 

{Siglo XVI! l se ocuparon lo~ Estados en dictar leyE>s oue las 

rigieran: ha de mani:1onan:;e li'\ Orde:-nan;:a i.Je Calb0rt 11673l 

sobre el derecho c..:o,11el'·c.ial terrestr~ .. oue Cl!br ii2t la matt?ri.a dú· 

modo sistemático. '' qL•e h<:lbr·.ia di? tener vida mllltisecular~ pues 

se ,.-e:::ogjó sw contr=nido en r:l Código N21polcón .. v subt;J.!;tió su 

1nfluJo hilsta que. en 1935. Francia se adhirió a la Convor1c1ón 

01..te contiene la Ley Unilonno d& Girn=brc.. dro: 1"1 qLH? pr::into 

haremos mención. 

Conforme e lc1 Odonan=a de Colbert. la letra c~taba 1ianda 

Al contrato d& cambio. cur& c::1stonciil cr~ un supu(~sto p~ra su 

en11s.1.ón tenis siempre el c~r~ct~r de acto de comcrc.1.u. cor lo 

que- ir11c1ó l-" tendc>nc1,, .J d2r ..:~wt1cter ·~qb1r:-t1,10 t.d d&recho 

8 



mL•f"c"'nti l. puc:~<E c;.e orcsL1m.i,:.. QLlf? er.;1. come1~c1ante todo aciuel oue 

!°"' e<>tPecl.i.¿\¡ Ge d.:•bri. ~r1 ol réoirnE?n dfr l.;t Orden~nza. como 

poate:r101·montP. en P-1 C.'ód1co de Napoleón v en los 1riuchos. QL\e lo 

tuv1~ron oor modtJolo. Qr".:'lr1 .importanc1.:\ a lu e>astenc1a ds un." 

prov1s1ón en pot1s>1· de J s. pen;,ona que r,abr1<3 de pa.car el 

docllmsmto. 

InnOVi'IC!.onct> de ar¡:...ri .tmport.:1nc1a 1ntrodujo la Ordon;;n:.:.:i 

ocmeral camb1ar1a alem;in~.,, tAllqeirieine dautsch!.? ~'Jechselordnun9l 

promulg'"1úc.1 ur. no':iembre r!f~ 1048. 

Esta l~y, '! la doctrina sobre c.-lla e:·laborada~ influveron 1:-n 

la legiPlaciO~ sobre l~ letr~ de cambio en varios pai~os: $8 

hi¡:o abstracción dc..~1 contr·i0to de camhio para con~iderer oue el 

docL1mento podría ser C>:oed]do corno cons:ec"...ienc.i.:\ de cuc.~lquier 

n~lac::ión jul""i.dica. que ninc.;iuni': inflL•cncia t2ndr.í.a ~Obr"e titulo 

mismo: como con5ec:ut?ncia~ loe problem.:;i.s relativos a la 

provisión quedaron fuera de la regulacion cambiaría qLH? sJ.gL1ió 

aplicándose a todc.s los qLte un e=-ta cl~"ze de dc1cumcmtos 

figuraran. sin qL1e le prf.·ocuoai-¿.¡ al legislador si er<in 

com1?rc1untr..>s o no ten.ian tal car.:i.cLto""r·. 

En los pa.iecs an9los.:tJones el derecho c..:i.mbi.:;ri<,.-; ~douirió 

caracteres crop1u5: rompió las lioas con el contrato original 

se desatendiú d;: l~ p~ov1c.ión~ dio como válidas letra5 dg 

cambio doc1.1mer1tos quf.:' ::,E :::::-f-íi..:."'.n ;;tl cumplimiento de 

reoui5itos formales. etc. 

1.4.- LA TENDENCIA A RECUPERAR lo'\ Uf·l!FORMIDAD JUR!DICA. 

Lci E·::oi= .. d1c1ón de leves sobr-G la cambial. t?.n út.il en mLtt:ho!"~ 
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asuectos. Drodu10 ol despla=am1ento en la utili:aci.ón de las 

normau consuetudinarias qur reci~n la mater1~. 

Pronto se r;entí.o ]¿,,_ nt:ces¡dp;d de establecer qu1: .. \, mc1or 

restr.:'\blecer la un11ormíd~d de las normi\s QL\e regulan la 

cambial ~ documento que, si9u1endo el impL1lso que le es propio .. 

sL1ele circular por diversos paises. y ha de ser pagada. en 

ocasiones. en uno di;ti.rito d& aQLt~·l en oue -f11e emitida. 

Ya en el sic:_tlo XX. se real.i:o:.an intentos t>.::1r<?1 la Ltriificación 

del dcirecho ci'lmbiario. y se llegan a forrnular provecto& do ley 

ilPl icable intzrnacionalmenteq una etapa dE' e~:traDrdinaria 

importancia la mi1rca t-1 7 de jLtnio de l93U die. en que se 

firman en Ginebra dos convencior,es. iriterni\cior1ul es: la :...-.na 

contiene una Ley Uniforme ~obre le\..ra~ de c;;.cmbio v paaat'"és: la 

otr.;:i. destinada a resolvt?r los conflictos. de lc•te~ en la misma 

mr);te!ria. 

La Ley Uni·forme de G}.nt?bra t1eno cor,io .?lntecedcnte el 

Reglamento Uniforme. 'firmado en La Hay!'., el 23 de JLtl.to de 

1912. fruto de las Conferencias QLle se reunieron en dicha 

Reqlamento Uniforme. 

r.iucho!'; ri~; c.r-.. ;: aloLmos lo c1doptw.ron inte9r-c?\mente ~ y ot1~os, como 

el nuestro, lo tom.:11~on como bi\$c dt> i.me. lP·/ iP.deri.11. atJC. 

s19L11endo en lo ftmdamental al te;:to ginebr..L.no~ se l\par·ti'\ de él 

en ~lqun~s oc~s1on0s. 
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lo~ cuises coman Law -t¿i.n irr1oortante en el comercio 

J.nternaciorial- se nbstuvieron de adhertr"S& E\ lc:i. Convención do 

G1!1ebra. porque los te:: tos relativos.. inspin.,doH pr.tncip .. "lmC!ntc 

en ol derecho cambiar10 Qcrm .. \nico. discrC?p.c\bcm, en PLlntOti qur.> 

se considerab.5ln importu.ntesf d~ 105 es':?.t1.-~tos o ñct..~':ii qua oobn~ 

la materia se habían En: pedido en las naciones ~ludid,;,~1 fhl lz 

of E::ch;:"'ln<;1e Act. del Ht-ino Unido de }.;¡ Gran Bn:•taña e Irlwnda. 

de 108~. dif8rentcs leyes locales de los Estodos de l~ Unión 

Americana. inclLtSl.VE- en muchos de ellos la Uniform t•k.'QOtiw.ble 

Commcrciül Code~ cuy,3 primer-i;: 1·ed.:icción d.:nta de 1952, ac1¡c:iptad<J 

por todos 1-;is Esi:cidos ·fedat.arios, encepto Luis1c-in;;;. y cu~·o 

artiCLtlo tercero (con nuestra terminología, Libro o Titulo 

Tercero) estt\ dedicado ~ li'-t regulación del Cnmnierc:.,;:il PL,tp9r~ 

concepto quE denot~ ~ l~ lctr.:i. de cf.\mbl.o: "'1 pi>.g.=tré Y t':\l 

chequ~. 

1.5.- LA ONU ANTE LOS D!Vl:RSOS SISTEMAS JURIDICDS 

CAMBI ARIOS. 

Este ~s el panorama mundial del derecho c:;:;.mbi.3r101 

a).- P~.i.D&s en qui? l.ntcoru~ c:i !3U~t~,nClr\lmcntr. f'HJr lo r.1~nos 

r1qe el sistema oincbrino. 

similares ~ntrú s:i. 

e).- Paises qua consorvi•n el sistema or1Qin~r10. 

tr<>'dicional; c:C.H"lcltlón con c.•l contr<:t! .. o de c,°"m=-i.o. 

importancia básica de l~ prov1s1ón~ etc. 
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Tt.tl t.ituac1ón t>e lll:9C ino:-:ovanu:mtto.• para el comercio 

intcrntlClOn'4.lJ por t"llo. c.1n 1966. lr. Or9i~n1:¿-¡r..16n de l.:\s 

Ntl't:lnr1eG UnidM~ $& pr-oriuco mod1f1r.:•tr"l. .. • .aciuc:L1.;.idumente-: .:-.1 efP.cto 

i;mcornondó "" la Con11s1ón dr~ li:1& N.:~c1onee. UnidM~:. p¿1ra f:?l Der{?cho 

Marc.~ntil lnternacionül i1~n Jo nuct.nH''º' ce menc:1on<i1r.tl. por $LIS 

siolasi CNUDMI) i rn1c1..1r:m1..~.m:;;nt¡;¡- so lG nombret po..- su ·forma 

inglesa: Ul'lCITRAL: UnitP.ó N.at1nns Commi¡¡ion for lnternat1on~d 

Tracia Li\W'-1) una t.owQa di::' prop6sitoe mr¿>nct; ~mbir:.iosos qua lo~ de 

la Con1erenc1a que el~boró la Lev Unifor·mDi Ja formula~ión do 

un orovecto de lay para regir exclu5ivamQnte l~c cambinloc 

interni\cionaler, (post¡;-riormente~ la CNUDMI cmpran~:i.6 el entl1d10 

d& liOZi pos.1Ui l id¿'\d de r·ec;>Lll~r tamhién f.•l d11.:>quc intr.rnacion.al);: 

l~s cembiales de c~r~ctar .intorno seguiri~n s1c~do rggul~daz 

por lGye& dw c~r~ctcr nacicnal. 

En la CNUDMI e~tt."ln n:·pn:>r:.ent.:.tóaz tre1nt;."\ / cu~tro n¿,u:iones. 

a).- Lar:. qui:• tienen un i:;istE·íf,.;\ jurídico $urgido 

pr1nc1pillmcnt.o de d~rí.'cho romano, p8.i;.e~ de:> di?rncho civil. <:umo 

!lL1elc:n decir los anglo&aJcnor.:.z himll.i.a d~l der.;cho r-om.;.no­

gur"mán1co~ la l l~•mi?I Ronó D~vid~ QL10 soi'í<'\l-" ~LI rl:"c:.opci6ri do 

divor5il& r~gioncz del mLtndo. 

b).- Los quu basan au r&gimon Jurídico en el common l~w; 

c.:) ... Los que ticmon un.:l org;.;n.i:o:nc.ión soc1.:-.lictu. 

D~l Geno de lci CMUDMI se formó un arupo d;i tr<:1b"-'Jº intcgrfldO 

pcr C<.ltorce nacione~ cuy,;:, t¿H'"E?i\ flle 1.:1 do t?li'.\bor._c,r un proyecto. 

LÓ'I:; li'1bol'"es de la Comisión hc:n m.:irr:hudo con la no muv gr.Jnde 
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velocidad inherente a lo comple.10 de su tare~ 11~ n1é5 ~rdL1a e~ 

conc1l1ar al n1~tem~ de derecho civil con el dp common l~w. o 

superar su!!. d1feri:mc:i~s;. sa h~ l legMdo ~ i •. , el.;.bor~c.Lón do Uot:. 

provectos. uno ~obro letras do cambio y paqarés 1nt~rn~c1onalon 

~' el otro sobre chooues intll"rnaci.on.:11. L\ lms C\..Wlos !H:.' h .. --in 

concretado lc..n tri\ba)oc. 

l.b.- TRM<AJOS P/\í<A LA UN!FICAC!Otl Eol ANERICA LATINA. 

unii1c~c1ón del derecho c~mbiar10 en ámbito mundial. otr~~ se 

ompnmdieron con propósitos meneo Dmbiciosoc. pl.IC~ l 1m1 t.fül bLI~ 

propócitos, Y lns cl.1"curir:.c.f"1br;n al mundo la>:.1nc1,;<meric.:mo. o 

~61o ~ p~rte de él. 

En primE:lr lLIQi1r. h.rin dP rnLlnc1on.::1n:.~ los Tn.'t~dos. dn 

Montcvide~ (1889 y 1940) cuvo ~lcancry so lim1t~ ~ cntablrcer 

rc~solLlC.ión de l.'.•S cor.trovC?r~ii\s. E:n c:;:l\:'.!.1 dC· 1ot:umE>ntos 

c~mb1ar1os que funran em1tidoo an u11 p~ic d1~t1nto de ~oucl 011 

que fu~ron p~gadcroN, o quo c1rcul~ran iuara do 18 nBCló~ en 

Que se cre1H·u11 ;:. ::n ~:-! r:Hnl dt.>bPn p.3Qc"\r~·e. Muestro po:\ia no 

su~crib16 d1cnos tr~t~do~. 

El l lilmi:ldo cdic1almnnte Códiqo BL\~te.mentl:!, por el nombre dc:-1 

JL1r1slé.1 cub~no one lo for-muló íAtHGrHO SAMC'HE7 DE fllJSTAf'11-'\NTE '( 

los confl1c:to'=o dt.r lG'/C!:. vn m.::itr,.riH dr.• d~:i...-1-_.cr.o Ct;1mlo.,1.i\r10. Aunqi.1e 

M~>:ico estuvo reorescntr<tdO por Jul10 G.:-1rc.:i'""• For-no.mcio Gor.::ále;:: 

Roa, Salvádor Urbint; ,, Aqt.11lcn:; Elourdy, en la Srn:t.:1 Conter::nc1.::i 



lntE.•rr1ctc1c•n;..l t.\meric.nn.;i cl?lebradu en 1928. no os uno de lo!:; 15 

pciisr.·s nu~ l"ut'111c:i\ron dicho Cód100. 

De ma~1or C\l H?nto e$ la turec:1 empn?nd1d" t1or el lnst1luto 

Centroamcfflt:Lmo dt? Oer·acho Comparado. enceimln~do ii formuli\r una 

Ley UnJ.1orme Ct?ntroami;-r1cana de litulos-valores. 1nicjflda a>n el 

añ'.J dr. 1964. 

Más ..=tmbic:1os.o ~ün ev. el orogr.ñma dFJl Pc;rl~monto 

L.atinoamer1c.ano ql1a c-n 1965 sol 1 c1 t6 el ar¡esor,;\miento del 

Ir1!ltituto para le?. 1nte9rac1on oo Arm::-r.ic::,;;\ L'°"L..r.í1'-1 ( lNTP.Li, M 

e'fec:ta d¡;¡. ~1tlabori\r un pl'"ovec:to da Le'/ Uni tormc: que hCtbi· ii\ de 

rer;ur. en !'.il.I ou~)rtun1di"lci. en toda l~""I reqi<.'m. 

En ~mbo;.;. !3e G.•ncom"4"nd6 L\l pro".'enor Ri"l.L1l Ce,'"vunto~ Ah1..tm~dc1, 

de la Fac:11ltPd do Dorvcho ao l~ Univcrs1d~d Nacional AutOr10.nQ 

fuU' '!.-ornetido H J.u con~ndvn:H:lón ::IP t'J!ipr-.•Cii'liotas de- lu m,r¡terim. 

Qt.te <.mAli~í\ron E-:11 tr.~bl".'ic.. o¡:.·cn•'tl.tn.:1mt:nte prcs.t.;-nt.'ldo por Pl 

cC1t.C"drátic:o m1:01tic~no, '", nuum -::.a ¡2nc:~,rqó 1"..:-1mbién ln formult1c:ión 

del proyocto do·rintt1vo~ q1.1n fu~ elevado. en m~r=o dG 1967, ~l 

E:l proyecto de rote?rcnc10 sin .. ·1ó de modelo .;i.l t.i. htlo 1 I I del 

Libro 111 del Códice de Cumcrc10 de Colombla, public~do el 16 

de Junio de 1971. 

1.7,- DESAf<ROLLO JURIDICD EN MEX!CD. 

Aunque Mé>:ico nom~ró un ruprosnnt~nte par~ las Conferenc1~~ 

de L,., 1-k1y.""'I, no luaó .:1 .:-do~li\r t:-::Jmo 1ev intE>rna 21 Rec_il~mento 

ol~bor~co en ~lla' la& circl1nstanci~s d~l decenio sequndo dol 

14 



$lQlo no fueron. para acliv1dade~ de actc tipo. más oropic1~~ 

on nu&>&tr«"' P~tr·i.;1 Qltt? eri Eur-opa. 

MLP/ prob;.blemento los trabajos de Le\ Hava fueron conocidos 

por Quicmes redilict.aron \,.tn provecto de Códj go de Com!.?rc10 p,:\rc:\ 

los Entados Unidos M.:rnic.:..nos. publicado l?n 19'.;>9-J93t), que nunci\ 

llGgó e ~ntrnr en v1o~r. 

D1cho proyecto contH:ne un Titulo sobra v.:.loro<j litc>r.:ilos~ 

no pocas df.:? cuyas d1spos1c1oncs c:úbe considerar como 

originales, pues ~unoue b~sada~ en b~cn~ doctrina v en las 

necesid.?1deü de la práct.icc71. no ..>Lu:de soñalt.rs~lU'G. co;no 

ant:ecedE•ntos t.~nlu l!.='y.::..l Lin<:lLb·-..:lidw ~o tJ<:.t<::- cc·ncL.!pto lo:; 

mero5 proyectos la91sl.;i.t.ivos); empero~ eri ¿¡¡lgunos ca~c~ e9 de 

¡;uponersQ' que loto ~utores tuviu.:ron i'\ la v1E.t.:'I el docur.m;~to da 

L~ H~w;1 y loG proyc;.cto$ -qui=á jnfh.1.:idos por los trabajo~ 

reali=ados en la c~pit~I hol~ndeza- formul~don Dn It~lia en el 

t<.~r:::::-r d~t:cm1n d::-! í)rf:'"!b•ntF.• sirylo. 

Er1 1932, os decir. poco de~pLH-~!l de f1rm~1.do5 los convem.l.0$ 

di? Gint;>bl"':l sobre la letra de c.:n:-1blo v ~obre el cheou2. entró en 

viqor en -·!..1estrct Rcpl'.1blica lu Lev Gencr~l dt- Titules y 

Oper.'..\cjones. do Crédito~ que con alqunns modi1'ic.:tciones v 

~dicionos aún nas rige. 

Ei;t,.; lev es 1.:-, primer.:-. on E?l mLmdo~ a lo qu~ sé. que de una 

manera ocncrul 'J sistf'm~tica. t"'egLtl.:. tod.:t la m.oiterii:.1 dt"=' títulos 

de crédito. T"'l f:?ri:'\. tambión. el proc;i1-amu de }op Yi'I mencion.;ido5 

proy12<c·co!:> l tal J.einos dr:> 1 os: C>ños veint1:t. QLlli.' no ! legaron a 

entr21r c>n oJiqor; como lo erA t81rnbién del provecta m¡:.::ic.:ino de 
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cuando comen~O a req1r ~n Italia (1942) el Cod1cc Ci~ile. rn ol 

aue S>e r.:ont11:n~ 1 .. 1rticulos 199'.2 ~ :?0?7l una rcotllac1ón (;mneral 

de ltJS títulos de crédito. 

La Ley General dt:!' Tiluloq y Opc.•r,;:.t:ionP@ de Crédito concucrdi\ 

en muchos ctt<;;;os con lit Lov Uniformfi' G1nabr.tna,. bien porq'-.IE' 

reproduce prec@pt.os contenidos ya cm el Prayocto de La H.:\'li\• 

qur;. tenia 20 añou. i.Jt.- tormu1.:1do. A vr.c:c>«> la solL1c.ión leo1sli:l.ti•.1" 

es original d~ MéJ:1co. 
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CAPITULO SEGUNDO 

CONCEPTO, DEFINICION V CARACTERIST!CAS 

DE LOS TITULOS DE CREDITO 

II. 1.- CONCEPTO. 

De acL1erdo con lo disDlte:·sto por el articulo 19 de la Lev 

Generl\l de litulos y Doaraciones de Créd.ito. lo!:t t.í.tt.1loe de 

crédito Ron cor;-?s merc:;mti.lec; QUI'." r;1r-culmn entre el .inmenso 

c:L1m~1lo dEi.' objeto~ muebles P. inmuebles ~' con leyes propias, los 

ct1Ales no hr'\n m1r-gido dr? tlnrl m.:tnerA :tntemp1;?stive... s.ino que {;U 

desarrollo se ha v~n1do dvsenvolv1~ndo en l~ práct~ca 

c~merc1al. que es la que ha oroduc1do Ja~ d1ver5~5 eepec~es de 

tihdos. La e>:ped1cion, l?m1s1ón endoso~ av.:ll, ucep1:c:lc1ón y l~s 

demas Dpcrac.i.ones cuns19ni1dAs en un tit:.ulC'I da crédito. son 

actos ~bsolutamente mercanLiles. 5e~ quien 

interven9~ en t~les actos. 

e-1 que 

De> lo C?):puesto en el pi:H""rafo antc-rior se deriva que el 

titulo do crédito es una cosa ~ercantil por naturale=a. cosa 

corpórei" que consiste: en un documento de caráctL:!r m:".?rc-::>.ntil 

l..:.y...,Jus 

permanentement12 al liti..1lu. µor- 10 c..¡L1~ Clic.e en forma 

metafó:""ica per:::i mt1'/ E'):tens1va. que el derecho est.~ incorpor.:ido 

al titulo. E1i materia de titulas de crédito. la posesión. de 

tenedor y el titulo l•~ concedr.~ un der-echo 1.tter-al ¡· .:.1utónomo. 
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F.:d1c.tón, !'lé::ico 1969), para 'formular t?l conceoto de t.ihdcs de 

crédito rncurre a GLIG clemontoc y enuncia sus c~racteristicas4 

ouu son: 

a) IncorpuraciOn 

b) Legi timar.:Jón 

r:} Literalidad 

d) AL1tor.om.i~ 

11. 2.- OEFINICIDN. 

La Ley Ger.cr.11 de Ti tul os v Operacíones da Cr&dí to h~ 

formul~do ~n el artic1,do t'tQ l~ siqLtiente di¡ofinición: "Son 

titulo~ de crédjto los documentos necesarios Pi'!IF.l cjercitnr el 

derecho literal que fin ellos se cons.iqna'1
• 

L<l e.>:istencia de un documento. de un papel, en que se haga 

con~tar par escrito el d~recho a una pr~~taciOn (o la prommsa 

de una prost""c:ión); tal es el elemrmto que como pr-imordial 

ac:u~.::i la definición citada. El documento as necesario no sólo 

;:::::rq:..:c .::;; cc.11Jl._.iúr1 Jt'l nctc.1.m1ent:o y conservación del der-echo .. 

::;.ino tambión de s1.1 dis frLtte. SJ.n ól. no es po~1ble hacer 

e1ectivo el derecho en contra del obliqado, ni transmitirlo a 

un tercero. nl darlo en garantía. Y por otre:i pc1r-te. CLtalquier 

título par~ QLLe produ=ca 3us efQcto~. El dorvcfio document~l~ 

como suele llar.iCH'"'se~ a falta de cal1t1cativo más propi,:,. el 

consignado en un titulo de cróditc. es un dor0cho QU2 no vive 

por cJ solo, poroue desde el momento en que opera su 

cons-"c:irac1ón en e! ti tLllo irci prend1do por dondequiera que éste 
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vi:tya. nut-riéndase con su mi.sma v1d(~ 1 corriendo s1.-\ m1ra.mi:\ c.:;uerto, 

E:>xpues!:.o i.l sus t.'roPJ.~>o:> c1:1ntl.noenCl.é1!i. '! v1cio1tudos. Si oJ 

titule se .::testrúytr o se p1crd0", n 1 • .1r1 mi<:Hno tiempo r~o pitirdn o 

s& dtnatruyC? al derecho que menciona~ ~mlvo que. e-! Pn:::ioJ.et.i'lr;io 

despose ido pr-omuevCt l a!:i d 1l1genc1.::.u; c:arro~pondionte d~ 

canceloMc.ión -.· repos1c.:.ón. 

CARACTERIST:CAS 

r ¡. ::.>. - LA INCOóPOf:r~i:10N. 

;¿1 voc:.abio incorporoción V!.t?ne del l<ltin J.nc.crpt:ir<.t~.io, 

inc:or¡"lort..-1.tiordo~ QU<! !:>.1gni1ic;a acción de 2nc:oroor~r, o se.a, 

ciqrcg."r-• juntar. t.inir dos o más cosaa;, entre si para 'formar unil 

$Ola, ~n este c~so. el derecno y el titulo. 

conoi.:ida como inm:i.nencia. o 

compenetración, so- hac:e c:ons:.stir en que ol titulo lleva 

intrl.nsic:o el dt?re-cho ya qut? se encL1entra tan ~strechE!mente 

ligado a él~ QlJe ~in la t::i>:i~tenci .. 1 del titulo mismo, t;r.mpoco 

'°")1iste el derecho, n.i por lo tanto~ la poi:;ibilidad de SLI 

C!}E?rcicio .. 

El derecho no se pued~ rn:iair 111 tran~mitir sin ic:l 

doc:t.1mento, y a 51.l ve;:~ cuando -z>e deSpíende del doct.imento. !."..e h.:. 

distii.H:?sto del derecho ma.tE?ria l i:.:,;1do en o-1 mismo .. Del conten1rio 

;,~nter1or s1::.• inf.ter"t? t::'l p~¡~ 11uó el de-r-ccho os. c.onsiderüdo un 

qwe corrobor;:¡ e! te;tto dr.!l .:irticulo ~Q d!:" l.o, Ley Geniaritl de 

Titules v Operoc¡cnes de Crédito. 

Por S\1 par ti.:.'. Fel l.P~ de J # Ten.a. en r,;;t.1 obra C Derecho 



Mcrcant1J Men.ici'.mo, Editor1C\l Porrü~, llovana Edíc:.ión. Mél:lco 

1978), de1jn~ J.a lr1coroL•roe:,ción como "Ul"i"t compenetr-l\c1ón dl?l 

derecho en el t.ít.ulo o ohJl?tivación di: la rc-i'lc1c16n JUridicc-1 en 

el papel". 

En nuoctra Le91&l~~16n~ el principio d~ la incorporación 

esta reconoc1do v "Pl.tci\dli ~ lO!i titulo::; de crédito por- la Ley 

de JA materia. ya qL1e2 

.~}Es necn':.tir'lO r:n:lubir i:-1 t.ihdc1 para e.1ercit~r el dar~cho 

litoral que cm él 5e consiqn.ti. !Articulo 17 del~ Ley Generi\l 

dP. Titulo!! '/ Qpc-racionD::; dn Cr·t~dit.C"I). 

b) E.s nccesio'r10 restitl11.r el "titulo "'l deudor cuando el 

derecho C?S pag8do, }' consignar en el titttlo cualquier paqc. 

parclal que s& he.on. !Articulo 8 fracción VII!). 

e) No es pm:.ible transmiti1- el tíh1lo sin transmitir también 

el derecho que en él \":.e consigni'\. !Artículo 18). 

d) Es necesario reivindic.ar el titulo para reivindicar las 

mercanci~s que él representa. IArt.ic1.1lo 19). 

e) Es ¡iecesario comprender el ti tul o en el embarc;:io o en 

cualauier otro vinculo que afecte el derecho que en él se 

m"'llc:J.una ~ pt:tr.:1 que dicha a 1ec ta.ción surta efectos l egu le:.!:;. 

íArt.iculo 20). 

f~ Es neceario que el endoso con$te en el titulo o en hoja 

C'ldherida a él, ~ar.:.; QLlt., c.>l tenedor ¡· 111 deLtdor pu~d.;:m legitimar 

el uno ':.U n::cl.:,m.:.c.iC..n. y c<l ui..:ro su pago. (t4rt.íc:ulo 29). 

En conclusión, puede afirrric.rse que l,;i consecuencia práctic.;i 

QLIC? resulta de lo i"1llter1or. er;, que qu i.&n tlei'H? el t..í.. tul o tiene 
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el derecho. v por lo m1s:.;.mo~ tr?.t.ándo-=.:.c· de ·;:1tL1los O!' cn~d1to lo 

pr1nc1pal &$ el documento v lo accenor10 ~~ el deratho. porcue 

el QUe tiene el doCL1mento legit1n1amente tiane el der~cho a él 

lncoroorndo. 

!J. 4.- LA LEG!T!MnCION, 

E!5ta Ci'3rticterísUc.?. 52 encL1entra con5>1derada cm ~l artículo 

·se dn la Le•1 Gt.>nto'rid d.:... T.í.tulos '/ Opcrwc1ont. .. s de Cn'>dito. 

ptlrri'lfo raegLtndo, el Cttal señ.<\li:\: 

t=>e cons1derarA propietario del titulo si~mpre que JUsti·~1aue fil! 

dt:recho mediante una lir?rl.G no interrumpida dP aauél los". 

En realidad, la leoitimación es una consecuencia de la 

i1.corooración; '/ª que se<;n.'.m Cervantes Ahumada. e11 su Cbr-a 

íTitu!oe v Oper~cion~s de Crédito. Editorial Porrúa~ Segund~ 

Edición, Ma):ico 19691, ··~s la propiedad o c~lidad que tiene el 

tituJo de crédito de ~tribuir a 6U titular'', es d~cir. a ouien 

lo posee leqalmente, la facultBd de cn:.iryir del obligado en el 

título el pngo de lii obligación quP. en él se consigne<. .. La 

lag1tim.;,ción oner<:t e>n f<:1vor del ült1mo t.eneaor ciei UuLi•111G1,tv~ 

esto en su c?specto activo~ d<.<do que en pl pasivo. C:-l deudor- ir.e 

legi tiini\ a su ve;: al pag,o,r f"l quien ap.::\rece leg.í. ti mamen te 

activadc.o. 

Il. 5.- LA Lf1EkHLlDAD. 

LA Le.., Gener~l de TitLtloi:. ·;1 Or.>erac1oner;. de Crédito al 

ccmceptuur los tituloo;:; h.:1ce refon::>riC1iO\ 21 un derecho litE?ral qLIQ 

los mi!:5mor; tiene. que t~l 1'"'1"1 Pi'l.r'il. medir el contenido v .nlci\nce 
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de las obl UJC:1r.1one!::: QUH rP-present41n, •1a out=> t~l derecho ee 

eHte>ndr,.r.t.1 r'l')r' lo Ql'U llt1Jri'l111ento 'rn t?nc:11untre en él f!e.>ÍÍt'll~do. 

Es, en otras µ~l~braL 1 l~ medid~ del derecho lncorpor~do al 

documontü. 

El .)rticuJo 14 cJo lu Le'I citud;;i. est¡;iblec:c: '*Los documento'" 

y inctoL a que P.5t'2 titulo !'C' rc1J.erc-. sólo µrodl.1c1r.:\n loto 

c:1cctr)s pr12vi!.1tws por él m15mc,.) cu""ndo contP.nOi'n las meni:íoi'lee 

y l lr?ni?n lot<> rcqu1sí tor; r;eñalados; por la ley y que óstt1 no 

pr&t>1.1ma. E.•>:pre<¡;.r1r.,ente>". D~ dando ro~Ll1ta que li.'t fillta t1E? lo~ 

reQLtl.t:atos <:1tuc;'.;>; la valide;:; d0l documento. doJando intacto r .. 1 

<.n:ta Jl,.tr.idico '1t.Li. .. " Jt,,, l..Í..l.o or-igen, Jo cual !:>11;mific.a qlle si 

nlguic·n~ pc"!t""a gar-.:mti;:ar e! pa.go de 1.ma merc~nci.i\ e>:t1ende t.tn 

p~garP car~nte de los requisitos qm~ le ley e>1ige. dicho pagaró 

no tendrá valor pero la obl igi'\ción de paga:'" qued~ intr.:ictñ y es 

e>:igibl12 confor·m~ A derecho. 

JI. 6.- LA AUTOrlOMIA. 

Césr,ir Viv:inte. 1~n su "Tratado de Derecho Marcantil" 

traducido al español por César Silio Br?leña, Ricardo Ei;pC?jo de 

Hinojo~a y Miguel Cabe;::a y Anido~ .1932-!S-36~ p.ftgina :z:..i. define 

el titulo de crédito como ºe! documento nec:esi:irio pt1.ra 

ejercitilr el derecho literi:::.l y .:-: ... 1tó11omo en él c.onten1do". Como 

puede vers1:;>~ esta idea se refiere? .:i la natLtralE.>::a autónoma del 

derecho~ Ahor.r. bii;.n, el diccionario (2) ~ pntrc o'trun 

acepcio;-it?s, Sfr rro.• fire al térmir10 ,:.,utonor.i.ii..'I como '1la condición 

<.Jt:" lCi pr:>rsonc. QLIE' no dt>pende do r-..:,d1e". 1T11nrn<.1 que sirve para 

e;:plicsr sL1 signific~do dpntro dGl dorocho cambia~10. 



r.:n ct~c:to. la l'.\Utonomia en la s1t.L1ac1ón en Q11e r.:.r.- ancucmtra 

Pl tenedor r1f.! un titulo do cr&d1to. en virtud da lrt cual SP. 

ha'/"1 tnm11nll' fn~nta 11' lo.'r:. C)tcepc!ono'l porsonal~ll que podr.i.~n 

hlH.:ur~e vCilor- t:ontre. lc1u .:rntor1or~5 t:l'ndo':1at.,1rio1;; del doc:umuntc. 

ya q1..1@ c.:\dil per-sona v:. ... JidQl1lcr"1cndo nl documento '/ obtiene un 

dorcc:ho propio4 indcpc:mdlemte, di~t1nto dc-1 derecho qLIO tc::nia 

quHm le t.:mdoc;;ó Pl tít1..1lo. EJamplor supónQi.\Re ql1~ Juan s1..1scr1be 

un documento t:\ 1avor de;• Podro. mismo ril ~uc hace un p~Qo 

p~rc1~l; Pedro qw::- i:'~ el bcmaf1c1cirio, lranG.m1te posteriormente 

el titulo ~ Luis, qu1an al vcncorsa \o rocl~ma su pago ~l 

acopt,anto. Es .;.qui do~de la ~utonomii'I :'3t? hc.ce pr~r:;emtc, 

enmarcando lu rol¿.¡ción JL1ridi ce. Gntre lo~, II•LljP.tog qL1e 

intervienen. ya que.> en r!Zto ¿¡c:to, el aceptc"lnte al co11verti.r·se 

en princ:ip~l obligado y habiendo girado a ~u propio cargo. no 

obstantr::> hnber hecho un pago parcial iil Podr-o. no podri<. 

e>:cept::iona1~se a;!tc Luis ror tal ru;:ón. puesto Q\.1e .::;.} actLtC:l 

ten~dor tiene un der-t:::ho propJ.o, abGolutamente li~re de las 

rolc:\Ciones que hay¿¡n mediado ontro lar; otros tit1..!lures. 

Estas afirmaciones estén e\PD'>'adas en lo que doctrinnlmente 

~non~P como Principio de la Inoponibilidad de las 

i:;o>:c:epciones! que QLtiere decir ql.1e al nuevo henef1c:l.cr10 no le 

son oponibles laG e~:cepciones que se- hubieren podido invocar a 

su .antecei::o:--. o dicho en olro=:- tL!rm1no~: !e.s encepcionas sólo 

ouedsn oponerse en cuanto e):1staí1 entre actor '! demandado. 

l~~z c.?-é\cter l stl c.;..~ de la nutonomi a SI.? encuf?r.tra pl asm~da 

~n el articulo BQ. fr·~cción Xl. ref~rcnte ~ las e::ceociones 



pe>r!Uoncdos '' ;.,t'"t.iculo 1~. Ambos do 1.:1 Lev Gener,:¡J da T.i..tLllo~ " 

Opor.:'lc ion&~ de Créd1 to. que previene quo '' l i'l lnc.c..p;,;,cJ.r.1.01d de 

alouno de los !::lcnl\t.i'lr.los de Lin ti tul u de ct"'éd.i to. el htu:ho do 

qut? cr1 6!.:;to i'lpt1r0;:can Tirmi\s fllllsa~ o de per:::onüs. 1rru7IO.inaria~. 

o let circunstoinci."I de qup por cu8lquier- motivo el U.tulo no 

obl 19L10 a cilQLHlo de.- loG ~.it;matar10~, o ""' las oerir.;.onl.'o qLte 

ap~re:e~n como tales. no 1nval1da l~s oblio~cion~6 dwr1vad~s 

del titulo cm contri'I dE.· las dem~!'.'.· persona<;; que Jo su5cr.ib"1n". 

o'..'lsi como lo'.!. rcL':\t1vos .:>.l endoso en propledad. 

e.rrpedic.ic!-n y c1rculL1r:ión de? lo~ titulo!': de crédito e~tán 

prasonte~ SLts cuatro c1.1,;dirie<.Gt?s; va &-n la legitimac.ión, .al 

estar 1acultado par~ e1:iq1r ~! p~go da la obligac~ón~ cDn la 

.incorpot·nc1ón. qlle> c:>!l cc::.ct.tinea ill <':nti:?rior, d<.iidO que 1'"1 

tei-1enci~ del documento ñtr1bu•/('" e~! dr..-recho ul titul.::i.r: l.1 

literalid~d. QLle rige la medid~ de la cbliqac20n; v ~~r ultimo 

lt1 i:tLlt°Dnomi.:i QUf.! v.:.. gnner.?1ndo un derecho originaé.o.rio o nuevo a 

c~dfl tenedor. 
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NOH\ PREvrn. 

CArITULO TERCERO 

CLllSIFlCACION DE LOS TJTULOS 

DE CREDITO 

Crédito tJcnu t.n.·~ titulo-:-.: uno pral.im1n.~r en el Qlll.· 6\? 

contiene un.n tnor\.., Qcr1er.:-d de los títulos do cr&ci.1to1 c-1 

pñrt1cular v el t>.EHJLindo rf.:'lat1vo ¿i las opol"«H:iones dP. c:n~~·dito. 

prote~to r'l?OL1ladt:Js en rt.-li;\C:l6n con la letru d~ ;:.::1:nbl-O~ 'formi0tn 

p.;wte de la t2oria grncral de los títulos d0 cród1trJ. 

Dic:h~ Loy. re9LdO or-ig1nñl11,ento 1 ... 1 letr.:1 dr.:. .. t:c'.'lmb104 el 

p~ga1·é~ al cheque~ l~s obl1qac1one~. el c~rt1ficado de depon1to 

v el ab..,,10 de fJl'""endc:t. El decreto d'J' 30 d¡¡> dic1ombre de 1946, 

publicado en el Diario Dflcj_,;¡} d'2 lu Fcr.lcriic.J.ón dul 31 del 

mlamo 1ne!> '/ i\ño~ croó los c:~r-t:i.fic~dos de?' vivienda. De este 

modo la Le•; GE>r.er.;\l de ·ritulos y Operl.1c1ones c..ICC" Cr-ü:t1to prevt­

ocho títulos do cródito. 

Si u:nb .. "'\rgo. no todos lo!:. ti tul os de creuiLo en.i.ci.11 f wuul.,.úc.:::. 

en la Le~·· de l .:i 111.:-1tE·r J..?<. Lii Le."/ G:;?nerc:d de Soc: ú~diídu~ 

Mercantil(>""" r&-gula lüs acci.ones. 

Liiíl Ley R~n;ilamf~nti'lrli\ dE'l Sc-r-.·1cio Pl.'.:blico dct B~nca y Cl"'édito 

los certi1J.c.~dos doc1.1111t>'nL~1tJ.u._!. J~l dopó::,ito .:i. pl.: .. ::o, !'::':.: bonC"lll', 

da ahorro~ lo~; bonos fin.:1nc:1cro~. los Oonos tdpotecar1us y l.;is 

~ódul~s hipntoc~r1~s. 



del Ahorro N~c:1an~l ronuli\ los bonofi dul 1111$mC nombre. 

(.artit:Lllo 67) 1 lo•.;. bonws-. hipotPc.Jr"J.DS n.tralec ínrtlculo 68) y 

.Ahora bJ.en~ lo<;::; t.í.tuloz Qe crt'.tdito han n1do cl.!'.s1fic:ndos por 

I l I • - 1. - SEGUN U\ LEY DUC: LOS R H.JE:. 1 1 l 

roqula d1Ch.?. lov. 

Mass.:.nqo t>n \;U M:íl.nt.s.::<l dt:" Oorecho Civ1l ·, Cornerci~l f dicen 

con,;entJ.da. $illvo l.:is liml.tacionet ind1cJ.1d,¡,s. la l i.bert;_ld Oo 

Opor.ac.iones de Cré-d.ito. el JP-gisl~oor t;;>:.:pu'.:o ?l oi\noram\'." do los 

tit.uloc do crédito nam1nt:1dos, ci se-'1 ltJS rogul.sdos por I"" Ley on 

1.- 01'..~r"t"'C:ht:i l·!Pn:m'lt11.- G.:<r'cí~ Rodriauc::::. S.1!'..-r.do1 ... - Libro 
ed1t~Oo pnr" 1~"1 lln1 .. ·P.rsl.di?.d d: :rñ.,71dalt.""\liMJ,.- Mí.'iic:.c1 !986-

!i 



aquell;:i.!~ q~\l~ f:inr !Ser in~s comunüt;j. por lle?nrir m~oz ct1c.:\;=ílh'!nte 

un~ n~cuoiddd comprob~ü~. por cnn~titu1.r los niadios ma~ seauro5 

p¿¡ra alCOM\;:.,..,.r ei "fin propLJe~to que: ~G c>l ur.o m.,_'\!:> fácil ~· meJor 

dol crédito -meroc~n ~sl~ l~bor dc 0cu~nción, do ~1111 formec1ón. 

p~ra hac~rl~c m6s ~cces1~lvs n la v1üa económJc~ de la 

soc..ier:i"d". Ademó~. 1 .. 1 propic:t ley contempl.:t como 1lH?ntr:s 

sostoner5~ l~ po~1b1l1dad do QllG, como dice Mos~a. la practica 

cr~d1to. 

De .,.,cL1~rdn cDn lu iitntE"r1or. podGrT.O!:'> .'>l11.nr1.:ir puc.• los titLl}OG 

de crédito namin~dos con todo<.::- lo~ qu::- rcgul.:i, lil.s Lt:>>'t?& '/ lo$ 

títulos innom1n~dc&. do cuy~ DMi&tencio en l~ prjct1c~ 

la iuor:a de loo uno~ banc~r10~ y morcantilos, y flnalmontc 

ri:•c:onocidoG como t.;.}@s por lñ ley. 

11 l. :! • - EE.:::GUN LOS EFECTOS DE U\ CAUSA DEL TITULO SOBRE EL 

TITULO MISMO. 

Or? ;,cuordo con uste c.-1 tnr .io. l<n.' i . ..:. :..w l.:...:.; ..... _ :::--~di t:f'I "''°" 

cliHHf1r..:\n en1 

.;\) TitLtlO!:) cau~itlC';} o concretos.. i;.n loi:; c:u..,1le!~. rcporcL1te el 

contrato o .:teto JL1r.irhco que les. dió orJ.gPn. como P.Z el ca~o dr,.o 

b) Titulo& d~ cr~d1to abstractos. en lo~ cuale~ ~~ 



rrf:.'t,c10n o dlc:hn on otr.;is oalabr.1-... cuMndtJ ol titulo circula el 

neaocic sub•:¿ico;.nt.G- o r,c.iaocio lurid1co quv d.ió or.iac-r. ¿'\ 1~ 

~¡nisión dol tLtu!o deJ~ do tener eicctos. 

Sin emb~rQo. df?bemo!!. har:Eo:or not.:-~r qL\e ~n rn.:d td<:~d n1nqún 

titulo de cn?dito ~= dbsc.ilu~amentu ab!ltl"".:\Cto, pon1u ... ~ .:.ün 

trL1tf\ndose de l º'-" t.í tul o•:. de crécl1 to c..on;:.i dr.rados corno L .. 1lcs 

como es t:>l c~so de la lE-tr<;l de camb.\o v el p<.::..guré cu ... ndu no 

circul iiin pueden oponen;EC! t:'ll tenerdor la!3 e,~cepc:ioneo pel"""sonL.'1.les 

personalps Gon b.!<sl.C:.;tmentc 1.:iG que dor1v;';\n del acto o nr~gocio 

1uridico que dio originen a l? emición del titulo. 

Para conclLt1r. tr·anscr1bo al re$pecto. la opinión de Emilio 

Le.ngle Y Rubio .• 5ll:?:-tenta.da on SLi l'lanual du Dorecho Mercantil 

E&p;iñol. Temo II. páry:1.n~~ 168 v lbq. donde indiQut? qu~: "Cudndo 

un título es c-nu5,;il. la oblioación del dc:-udor esta 

conet.ant.E?mentc 119 .. 1d~ <:11 negocio qut> dio orioan E• 5L1 nmisión y. 

por consiqu1entE·, mquel pL1ede.:> de1t7nd~r;e en c:ontre. del i:u.:reedor 

{al.1nque s.~a un ton:ero de buena ff!:) i."\legando que lt:< cu~s'"'I ez 

inrt)Ll.&tC.'1":~ o c.cntJ.CmE? alQt.'tn v1c10. M.#-1.s cu.ando e•l titulo es 

abatr~cto. ~G do~l1g~ de su caus~ 1ntern~. siendo e::1qible l~ 

obli9ación .i.ndifc.•rcntemcnh:· dr? l.,; ra=ón jur.i.dici< por l.:i. Ct..1.:i.l 

fue ast1midi"1 i dt? la prLtC'ba de cstD r.:i::ón: l,;i ci.\Lls.::. de: l~ 

obligv.cióri (nogocl.o subyacente) cono1dcrr:1r~e como e::i:.rañc.1 1~.1 

simple rc?l~citin jL;ridic:a carhtli!!r: t~n ;:;umu l<J vilJid~:: dol 

n~goc1eo JUt'" í.dico qup ha·1,:.. ser·.ddc dG l:ii1Se e l i.< i:.n~.:-.ción o 

tr-ansm1~ión del do.::umrmtc.i no ooi::ra sobr"c.> t:':·~te y sobre el 

derecho auc• Sl~ le he< incorporado. s.ino QLIE- el titulo t.iene- oor 



si. SLI propia dtsciplin~ le9al Autonom~''· 

l 11. 3.-- SF.GUt·I EL OBJETO llEL DOCUMEMTD. 

En tt-rminos c;iener,::i;lr"'~ lodo5 lo~ títulos de cr-édito como su 

nombre lo indicci incorporan un denicho de crédito. sin embarQo 

este derecho puedo r~1er-irsE? i' una SLl/ni.1 determl-n.:td~ de d1n;.•ro 

r-epresontant1va dE.' L1n rc-nd1m1&nto o producto al Liso. d1sfrutt.> 

o dispos1t:1ón de c.t.er-to bien mue.ble ci inm11Pble. ¿'\l e.1er-c1cio de 

ciertos derechos corpori'\tivos, 119.:.dos <"!. otro de naturala:::a 

D~trimonial como son la part1c1p~ción de l6s ulil10~de~ d~ unQ 

sociedad y en lii cauta de liquidación al disolverse •1 1.;qudorse 

ést.:t. De ahi que con·fc....-rn8 ¡.. &r.l.a di:.tinc;.ón lo~". t.itlllC!'.' di? 

crédito ~e cl~s1f1can en: 

a) TituloE"> obligacionales o titules Ct? crédito en 5entJ..do 

astricta. como son la letr~ d~ cambio. el cheque y el p~garé 

que dan ~iempre derecho ~l pago de Lma sum~ dcterm1n.adc!'l tJ'". 

dinero. 

b) T.i.tt.llo~ de crédito re&\les~ de t.radición, reore!.'H::?r,tativo,.; 

de merci\nCii\s, o representativcs de dco-rect.o!::> raall"1S comc.1 Gon el 

certificado de depósito, el bono de prenda, el conoc1miento de 

fi'mb.;irque >· los certificados de participación de copropicdud, y 

e:) T.i.lLilos personalt>s o corpor.:it1vc.1s qu& como 1.oi acción. e>o;; 

un documento repreGP.ntnnt1vo de una p.otrte alicL1ota dr=l cao1tt1l 

dt" 1.uia sociedr.id .:inónima o dP un.:."1 soc1e,r!.:;\d en comi'lndit21 por 

.;icciones~ es el documento necesario par-.01 i:l.crr:-d1tnr 

doctrina dominante:? ht.'1 pUe$tO P.l m,:t';or •:-mpr?rt.1 t::n dc~tacar oue su 



titular t.1.enP. la c::.JlJ.dP.d di.? soc::.1.0 y 0L10 as oreciGamente de co:t.:1. 

calidad Jurídica~ de i~ ouo dor1vnn los derechos corpor~t1vo6 

y patrimon.iale$ que configuran el status de socio. 

JIJ. 4.- SEGUN LA FORMH DE CJRCULACION DEI. TITULO. 

El artiCltlo 21 de la Lev General de Tltuloa y Operaciones 

de Crédito dice: ºLos títulos de crédito podrán ser, ~e9ún la 

forma de su circulación. nominativos o al portador. El tenedor 

del tltulc no puede cambiar la form~ de su c1rcul~ción sin 

c.onsentiroie-nto del er.1ism ~ sal\.O d1,,¡;:iosición legal e>:presa en 

contrario 11
• De esta disposición legal paree~ d~sprenderse que 

la ley me):icana solamente .;:1.cept?; que los título!3- de crédito 

pt.tE'den ~er nominativos o al portador~ Sin emb.?.rgo, tl artículo 

25 de la Le-y agreqa: "Los titulas nomin.:>.tivos se entenderán 

siempre e~:tend1dos a la orden4 salvo inserción E.'O 51..1 to>:to. o 

en el de un endoso~ de las cléL1sulas "no a lú orden" o ''no 

negociable" .. Las cláusL1lc::,s dichas prodr~n ser inscritas en el 

documento por cu.::1lquiel"'" tenedor y GLtrt1rt:o.n 5Us efectos dasdf? la 

fecha de :1.1 inserción. El titulo oue contenga las cláus:..tlas de 

efectos de uni'I. cesión ord1n,;1r1c1 .. 

El sobresaliente Tratadista Don Eduardo P.o.llaree:.. (2) 

cr1tiC.:\ que la Ley Gf:neral de Títulos y Opc·r-.:.ciones dn Cré?dit0 4 

se haya apürtado de la legisl~ción tradicional. 

Conforme ~ lo anterior. podomos concluir que los títulos de 

crédito~ atendiendo a l~ ley de su circLtlactón sa clasifican 

en: 

L .. - PDllares. Edu~rdo.- T!tL1Jcs de Cróditc ~n General.­
Editor1.:il Porrü~::i. .. - t1é;:icc:. 199.::n.o 



a) T.i.tulos de crédito nom1nat1vos o directos~ como lt:\~ 

C\cc:1ones nom1nat.iv.::i.s, q1..1e además dul endoso'/ entreoa requ1~ren 

ser in5critas en lo& registro~ del emisor. 

bl .- Titulas de crédito a l~ orden o ~~ea ~quullo$ E'):pod1do5-

a favor de pt-rsona dete1~minuda y tr.:-m!:-rili!:i-ibles por simple 

endoGO y entre-gei del t.i tulor Y 

e) Titulas de crédito al port.:\dor. 

Il l. 5. - SIOOUN LA FORMA DE SIJ CREAC ION. 

Conforma a este criterio~ los titules de crédito se 

cli:<f;:ificnn l?n; 

a) T.itulon de crédito ~inqul4:1re?, cuyo libn.\m1onto tiene su 

bar;;.e en una ralación determinad~ y qt..ie se real1::a entre do~ 

sujetos deterrnin~dos Cemitt;-nte y tomador); cc-.da uno de tales 

titulas tiene SLt individLtalidoi=id. no sólo en relación i:i lo.\ 

persona del tomador. sino en relación ~l importe, al 

vencimiento y demás reouis1tcs d~l titulo. La letrn de cambio~ 

el cheque~ C?l pac::¡aré, que norm.J.lment.e se emiten en forma 

G.lnyular y ¿i,(m form.?.ndo parte de un.:\ serie. su valor sustilntivo 

y adjetivo~ son indlE'pendiente5 t..ino del otr·o. 

b} TJ.tulo~ de crerJit:o serJ.~.!es o t:-11 111~1~<>1, lw~ ...:: ... l~iC.::..:;. ;:::;; 

mültiples :..midades c.-ou1vidtJntcs &ntre s.í .,, ptJrH1ut..oibl(~·s~ porquci 

todos son del mismo contenido y sor. emitidos de ordinario con 

dependencia de L1nn operación ünica. pero compleJu (mutuo. 

con~t.! tucl.ón Ut;- soL.i~d.:,d c. .:1umc:nto de c2pi tr?.! cie r;;cc1Pd,;d ~ 

obligaciones de goc1edad. titules dP la deL1d~ oública. 

ac.c1ones). 

Ademtts se comprenden en esta clase de títulos dP crédito 18 
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mi!\yoría de loe em1 ti dos por 1.nst i tuc iones de r.réd.t. to~ 

certificados de• aport.ctción p.;.tr:imon1~1, ¡..r:ept?.cl.ones. bancitr11;1s. 

ntc. 

Los ~ituloE en sari~ tienen las ~1qu1ent0~ c~r~cterist1c~s 

genera len: 

lQ Son funqiblcs entre sJ Y GO distinquon pr~c1c~mentn pu~ 

medio dG- la 1ndicac16n di: la 5eriu _,., l.< que pertenecen y un 

número orogres1vo; 

29 E,; po~ibl!'.! que r.e t?ílli tc.n <'.': tr0vé:.;. d~ un documonto único 

que !:e 11 ama ti tul o mi.U tiple '' que; ti.ene } a c:omodid«d de 

cor1serv<;1c:1én y de transpr..:rte. Desde h.1~go lon. tonodarP.'::! lo 

mismo que pueden pedir un t1tl1lo múltiple, pl1edcn solic:it.:w la 

substitución de 6nte por var1c.s títulos de :.ien'or valor: 

39 Los dcr-E.•chas que incorporan p1.1eden ~er g .. '\runti=.:ldos por 

úna garantí..;\ c:ol1.?ctivC1. Sólo en estos tit~tlo5 os pofiible la 

cobertur"- o º'°"'"'antia colectiva que ope1~a en ta:,mr cie la maza de 

acreedores. de rnéinera que en CC\SO de insoJ.vt<ncia todos los 

-=-r.reedores están qaranti::a.dos en igu.:-d mi;dida y sin relación 

f?l uno respecto del otro. E!:to e\tplic:a t<:\mbi~¡, !;;. =~'.i~'·.,.nc:i.o\ de 

un represet1tante c:omt.'.1n dC' la m.:i.r=.a de acrec-dorCo-5. 

49 Son titt.doc:; de cr6dito c.::1u-salcs. 

Re~pccto de est~ cl~sific~ción Vittorio SalBndr~. (3)~ dice 

lo '5-l.gLliente "T.itulo'a ~ingul .. 1rcs son .... 4u;:l}o~ ciue GG- emiten en 

ca.di\ cago~ en relación ,;;; unci cier-ta opc>rac16n QUE' tir.ne lugar 

frente a un~ persc1na concreta. como el caso de las cambialcs y 

los cheques. Son ~runbl.én ~1naldares C1Que!los t·.ihllos de emisión 

:.- S<:\l<rndr-a, Vittor·lo.~· CL1r-so de Orrro?cho Merc;;,ntl.1.- Edl.tc:ir"ic;\l 
Jus. - Primera Edición.- !'"1é:acdia949. 



con=>tr:mte~ 51 Gil la i:.e r"e .. ;l i:a en ~lQLW1 caso t?n v1rb .. 1d de 

operacion~s d1Gt1ntB$ 1~s unas de l~s otr~s v sagón mod~ll.dados 

daterm1na.dns. como sucede co11 lo$ chaquea c1rcL1l~rt:5 '/ lor 

certi11cados de dapósito. En cambio. son t.i.t1.1los en ~er1e los 

err.it:idos en v1r-tud de ltna opurac:i<'.,.-, comple1e. rertli::::::tda frentP 

a unci plLtralidad de personas: la $erJC? ~e divid& i?n oo ... c1c.mes 

lgua.lep, de mi\nera que un~ d0 estas pcrc1oncc 

corrcn:;pondt:?n dercchot. igui:'\lcs". 

Finalmente cor-respc,nde rnencl.onar"" en relación \':on lo& t.i.tulc5 

seriiües el conceoto de valor que la Ley del Mercudo de Valores 

conticme en su t=1rt.iculo 3Q. Dicho precPpi:.o es d~l ~ir_1tlientC? 

te>tto; "Son valores 1.an ,:;\Ct:iones, obliqi\ciones y demás tíh1los 

de crédito que se emitan l?n SQTJ.t> o en mar:;;>.". 

11 !. 6. - SEGUN LA SUSTP,NT l 'J !DAD DEL DOCUMENTO. 

De acuerdo a e4.te criterio. lo!!i t.í.tLllos de crédito se 

dividen en: 

a).- Pr"incipales como l .. 1 ~cción. le\ obl.1gac1ón, cuyo valor 

sustantivo se patic;fac:e con el pl'"opio título~ ¡ 

bl TitLllo~. de crCdito <Z\Ccesor·ios cor.lo los cupones de 

¡nt~rc=~~ rlP 165 acciones, oblig~c1cnes. cédulas hipotPcarias 

y bonos f1nBncierO$ QLH! están li.qr::i.dos ncCEEZ-'lrie1me'""lte al titulo 

de QllC form~n purtc:::. 

11 !. 7 .- SEGur; su EFIG·ClA PROCESAL. 

Acorde? a es.te crJ.ter-10. los t.ltulo!i de crédito se clasifican 

a).- Títulos de aftcacia oroc~s~l plmna como son l~ letr~ 

de cambio, paq~ré y el cheqUD. &n que para eierc~r el derecho 



inco~porado en el lo~ no se f'l?QLtJ.ere de elementos 

~;1trocartul~res. 1 

b) De oficacia procc.v.iil l1m1t.:ida. como on el caso de loG 

tí tu 10~ ~uuc;.:""leG :1 de lo!; C\...\pones de éstos cm ql1e se 1·equierc 

ademAs dol t~tulos, de otros doct1mentos ~dic1onales al mismo. 

La l .1 ter al id.:td en e~to..:. t.í tl1loG resulta en c.tcrt.'l me1fH:Orü 

atenuad<;\. 

!JI,- 8,- SEGUtJ LA FUMCION ECDNDMIC1; DEL f!TULD. 

St?Q(1n este ei:.crito li:..,;. títulos. de crédito se clm:: .. 1ficr.n en~ 

i1) T;,. tu lo~ ~r,- espnc:ul ,":lc1-ón como la .:\cc:1ón. Cl''/º rendimiento 

no &s fi;o, sino fluctuante, ers dec.Lr. dependu de- los 

resultBdoc;. financ1nro5 del em15or. En r.stot;; tih1los f~l r-iei:;gn 

es mayor que en lo~- de inversión~ cero le. posib1 lid ad de 

gan,,.ncia e~ ma¡or. De .-ih1 Cj\..le on ~st.;. cl.:isP de t.it\..llo<;>. se i.1h.tú3 

~ tr~~ vAlor~s: el v~lor facial~ que aparece en ~l titulo~ ~1 

valor conic.hle o f?n l1broc. r;iue es el Q\JF? se dEr1va de lé.~ 

cont:lbil idad dt?l emisor- "'/ el v'"'lor b\.tr-r-.átil, que os. k?l o.ue 

flmdado espt?Cla\emnte en el valor c.or1t.:1blo. se datormina 

óltima in~tancia por- el efGcto ~n el mercado~ de la& leyes de 

la oferta '/ la d~m~nd~. 

bj Ti..tulus dP. inversión o de; rci,.1t.~ f1Ja que como l~ céduln 

hipoteCiir ia la oblioaciOn ~~equr~n sL1 tenPdor un 

r"end1dm1neto periódico )• f1Jo. En e'!>to~ tí.tL1lO"=> .:1 Lln mí.nirno 

~Áesoo. corrosponü~ un prod11rtn ~enuro y estable. G~nar~ln1entc 

i.-1 ernlf-..!.Of'I de c~tp l:lase dí:' tílul1..·~ de créd:lto f?stti Guict.:~ .71 ln 



emitidos oor l~ t't.:inc:a. En el cil;;o de 1~~ ob11c:i.;i,ciorws Pf; .. ~l 

representar, te c.oml'ln de los obl li;Iaciordstas u quien corrozocmdR' 

vit;Jilar la debida y correcto:). constituc:1ón dfl J.:; 9ar<1ntia dcr U~s 

obl i9~c:ior:es. 

IIJ. 9.- SEGUN LA NATURALEZA JURIDICA DEL EMISOR. 

De con'formjdad a eGte criterio los tJ.tulou o~ ctédito S"" 

clasi1ican F'·1: 

al Titt .. tlos do crédito públicos :::uando lo!:i emite ~1 Estado 

o al9una or9anizaci6n descentrill 1:i:..1d.a. o etnprt!sa estat.;¡l con el 

avi:"il dol podP.r público. 

bJ Titules de crédito privado!i o Gt?..:'\ loti emitidos por 

cualqL1it?r pen;on.:-i f1sica o ,,·,oral. Esto no quiere decir quf.? tod~ 

persona te•ga libertad pc:ira emitirlos. Alqunos c:.omo la letr-il. de 

c.nmbio 't el p.::i.garé puede:.-n t>or em1tJ.dC1s por cualq1..·ier persona, 

p'.?ro otr-os sólo pu~den s~r emitidos por lüs personas qL\e 

e>:presament.~ ~utori::.ri la Le·/, tal es el caso dG los ch~'")i..H~s de 

caJa, los de viaJero, que E.olamenh: las inc;.tjtuc:iones de 

crédito autorU::<'.\das puE."cien emitir. los certificAdos Qo é&i.)~~ ito 

y los bonos di? pret;d.:.;. que pLIP.den Emitir los alm.lCP-n&s de 

depósito~ las ot..d.í.y.:,ci::mr-:: r"JHI? ouedcm emitir l.:is sor:.ic-dac:fes 

.:;nónimC\$, ~te. 



CAPITULO CUARTO 

LA LETRA DE CAMBIO 

IV. 1.- BENERAL!DADES 

La letra da camblo es. t-mtre loG títulos di? c:rédl.tOr ~1 rlr,i 

mayor importJJnc:i~. Íi'n oG C\si. qLte la letra de c.:imb10 di\ nombra 

a aq1,.1ella rama del dere?ct",o mer'cantil que se ocupa del eat1..1dio 

de los l.ib .. 1los de crédito: Derecho Can1biar.io. A travér;. d1:1l 

est1..1dio de lB letr21 de cambio y de los p1~obier11 ... -..s que pl.antea. 

los juristas han elaborado 18 doctr1n• gDnLJral de Jos lituloc 

f.1e crédito. 

!V, 2.- ~EQU!SITDS. 

El artic.l1lo 14 de la Ley Gener.;:il de Titules'¡' Op!?ri<Cione~ 

de Crédito. como le hu mencionado t:n pUn"to!'.> antarior&s~ 

est.?<blecJ? que los t.ihtl(..;.~~ de cr~d1tr:i fentre los qLte so 

:9ncuentr.""i la letra de cambio) !";Ó}O producirttn lo.; efectO!:i. 

previF.>tos por ~al ordenamiento cuando tem;1an l¿s r:ii?ncic.nes y 

llenen los r-eq\..lis1tos señdl~dos oor 1i'1 ley '/ ésta no presumo:; 

e;:oresamente. A 5lt ve::~ el ort.í.culo Bflt Fri\cción V de la prop1.;i. 

Ley~ dispone que la omisión do t¿lec rpqu1sitos y ~onc1onos 

puede sel"" opl1Gsta. como dl:'fensa on contra de las acciones 

dcrJvadas d&l titulo. 

El leqisl~oor hi\ estal:ilec:ido cm m~t~ri.o'\ do títlllos de 

crédito un sistcm~ oztr1cti\ma~tc formal1ot~. at.end1endo d 

osc1alisim~ naturalo:¿ 1urídic~. l.~ suscripción y circul~c10n 

de c.J1chos docurn•;>nto•:. esl ... "1 sometido ~ uno'"\ serJ.e de rcOl,ifiitns 

forrr1i\les qllE' lci lr:·y t1.:xat.i·1iu11r::>ntr.' cnumct-••· El incuml"il1m1c•nto de 



establecida ~""Qalme>nte, re~.tit ñl documento el c:arActer rle 

titulo ds crédito. 

Cl Artículo 76 de la l.~~ Gener~l de T~tt1lo~ Y Ooer~c~a11e~ 

d~ Cn±•dito est.:lblece Q'.IE- la 11...tre Me· camb10 (pan:\ producir 

e1ectos de tal l deberá ~onti?nei-; ¿:t.) L~ mención de ser letr4t d!• 

C.)rnb10 1nsert~ en el documento: bl LL, expresión ael lug,;:tr ett 

que s~ suscrit:in: e) La e~:pn:~:;ión é!'.E!l dia, mes v año en Que se 

s.ust:ribe; d) La orden l.ncondiclonal .:.l rirado de pllgüt~ unA 

5l.lmn~ determl.nad~ de úincrn: e) El nombr& dol girador; fl El 

lugar del pngo; g) La époC.i;\ del pñgo: h) El no111bl"E· de lM 

pe-rsona ii q~1:i.én h¿:+ dC? hacersP a.1 pago; l l L..a i1rm<:1 dE:>J qir·<:\dor 

o dr.:- la pel"·sono ouf? i;1.tscr1bc la letr~ i\ sw rueq.o o en o;;u 

no1rbi-e. 

oJ.- La mención de sor let~n de cambio.- La dispos1ció" 

l~cy.:d {art.i.ci...110 7bt fracción I) que e':J.ge quo };, letr<) de 

c~mbio do be conte?ner "1 a merición de s&r lo'tra df.? c..rimbio. 

inserta en ~l tE.,:to del documento". hci dE< intF?rpr-etar-$e 

r igu;o~<;imen te. como fórtnLI l ~ sacrilmenta 1. JJor e<;;tric:t<:1 QUE:> ot.1edc:1 

p¿¡recer tal a:f inn;;.c:ión. 

V.ittor10 S~lc:,ndra. en s1..1 c..: ~.,;-•d.:>. obra "':ur~o dn º""' t.:Ch~· 
Mercantil", pái;nn.;i. 241 ~10!.>ti.ene QLL? la lt.o.•/ camb1ar~ü no per-mi~~ 

t>1 LI90 de e):pru!O:ic.nes eq1.1ivAle11te, u;.n r~l fin dr <?Jimir1~r 

c~1e.lquir:.>r inc:ertjdumbre :..:ot:-r""' l.:.r n;;<t11r.;i.le·:::a dol título • .J!i.l. 

corno qt.10 quic:m ce: obllq~~, m.c-rii.:i1.t.0 11n titL;lo de'.:' t"'1.1 n.:~t.ur--.lP:=CI 

<.;;~· d~· cupntH de l~ c.:-•lld.:1d rlr.: l,~ nb!1c.,1c1nn a11r· i•<.::\(í.IL> qu" l"' 

oer-<.:-t~n.• que> lo ;O!ÓQtii+::;-r·Ct -;:o s1cr1t<.1 ':'<."'q1..1ro d11 lo$ d1~rnchos qur;. 11? 

rompl'tPn '/ cono:-cH lo"o> rt.•quJ.tJ.l to~~. riPccs..;or1n~, p.:.n'".::• hw.crr,orloz 



valer. 

bl.- L.?1 ,._n;oresión del luuar en que ~G susc.r-1be.- E~te 

git""llda u ccu·qo del mismo q1rador, pue!3. de .. ~r:.:crdo i\.l cirt.icL1lo 

82 del~ ley, ello sólo procc:ode cu.:1r>do la letra es pag;.dera P.n 

e).- L21 e::prczión del dí~. me~ y eño en qUf":-! se suscrih:=.-

R~quisito este qL1e ~e debe cumplir con Pl 11n de demostrar la 

fecha en que se Qmite la cambial. 

d) .- La orr1en incondic:1or-.al al airado de pc:;.9~1r una suina 

determinada de dinero. - Este requisl to es, en oponión de 

CERVnNTES AHUMADA (1). la parte medular de la letra de cambio: 

"1'°' que distingue n este título de cualquier utro QUI? ouede 

ase;:mejt.rsele. La orden de paq~. d:i.ce la ley, debe ser 

.incondicional: µul?dC? SLUE-l,:.irse a condición alguria ni a 

contraprestación pro parte del qirado. Debe ser pura y simple. 

Si la ord~n ~a som~te a condición~ se c:arnbi.:\rá la nd.tLtralr-!za 

. ' ' ' '. " .li:tt..ro l.I~ 1-"uu .... ~u • 

que lB letru do c~mbio debe.> contener l.;. orden :inc.ondicional de 

p~otil.r un¿:¡ ~umEt determinad.;; de d:..ncro <articulo 76. fracción 

! l l); 

~rticL1lo 78, que b.mcJrá por l"Scr.i t~ cué\lqu:ter 

estipulación de intcre:::c·s o cláut>ula ponHl. 

~.,,pl1cac1ón es 

qcneral .:1 t-.odo!~ los titulo<:: di::> c:r&d1to. que lC\ lAt.ra de cc.rnbio 

1. - CPrvnn tei:. Ahu1nc1d~. f,.:1t'1 l • ·· Tí tLt los y Opc>ri!'cionu'5 d6' 
Cródito.- Ecl1tor1¿.,_l Pc1rn·1a.- Sl&und.::~ EdicJ.ón.- Mé;:1co 1969. 



cuvo ~mportc ~sluv1erc escrito a la vez en p~labr~s y cifras. 

v~ldrá. en c~so de d1ferenc1~. por la DUm~ escr1t~ en oalabras. 

documento valdr"':i. en c,;:1so da di'fer¡;¡.nc1a, por la ~um.:1 mr;-nor 

(articulo 16 de lr.i l.&Y Gener.:.tl de Ti hilos y Opel"itcion~!;; dr. 

Crtidi to~. 

e).- El nombro del qir~do.- El qirodo es la persona~ quien 

~l girador cliri9~ la orden incondic1cnal de pagar una suma de 

dinero ~l tomMdor o bene1ici~rio. 

La letra da -=ambio puede ser cp.rad.a a cargo del mii;;;ma 

girador. p&ro solamente: cuando sea p.:\qadnri'I en luqar div~rGo oi<:.~ 

aquel en que se emita. En este ültimo caso. el 9.i.rador Quedaré 

obligado como aceptante. y si la letr~ fuere girad~ R cierto 

tiempo vist.:i, su presentación -sólo tendrá el efecto ci& i'ij.::.r l~ 

fechi• de st.1 vencimiento. La pr·eF..ent'1.ción se c.o~~rabi'\rA i,.ior vi""'·ª 

su,;crita por el gir"'ador de? la letra o, en su defecto. por act?. 

i:\nte notiilrio o corredor (articulo 82 de lct LC?~'). 

Opera~io1)e~ d~ Cr~dito, quP el airador y cualouior otro 

obligado puede indic~r en l~ letra el nombre de una o varias 

par5onas (que i;:;c denr.iminun recomendc1 l.::n ... los). ¿-, qu'irfnE.•5 ouede 

E~:ia~r~c l~ ~c~ptac1ón y pago de l~ n1ism~. o eólo el p~go en 

defecto del qir·.:1do. ~.i.r.mpre quG- tenq<:1n su c.iomic:i. 1 io o su 

residencia en el lLtg~r ~0A~lad0 en la letra para su paoo, o ~ 

f;..lt;-1 de de5l9n21c1t'n del luq.:-.r-, en 1<'1 mi!:;n1a !.•la::::i."I del domicilio 

del 9irndo. 

fl.- E1 1UQ,:ir de- pc.100.- Cuc:mdo le'.\ lc·tr.:1 de Ci:.rnb10 no 
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conteng.; este requisito. en~1gido por la 1r.:acc-tón V del ai-ticulo 

76 do l~ Lov Gener'al de Titulos •1 Operac.i.on"'s de Crédito. se 

tendrá como lug~r de pago el domicilio del q1r~do, 1 si tuviere 

var1os. l¡;\ letri\ s;.or.:, O>:lqiblc en cui\lquiora de frllos. a 

ell:'CC:ión dr.l tenedor !.articulo 771. C\$1mi5mo cuando en una 

letra dt? c.Jmbio 91:' consic,men vc.;rioe luqares p~ra su pa~a .. 

debertl ontenderne oue el tenedor podrt\ e>:i9irlo rm cuillquier&\ 

da ellos (articulo 77). 

El girador. en los términos del i'l.r't.1.culo e:~ de la Ley 

Gt=n~;~,;;J dQ T!.h!los ~' Opere.i::ionc>~ tle Crédito~ put"lde señalar pare 

el pago el domicilio o la re;;idencia de un ter·cero, en t?l mismo 

}Ligar del domicilio del airado o en culnqL1iera ::>tro. Nos 

e.,contramos entcncl?s frente i'\ L\n caso de letra do'Tliciliad:a. Si 

l~ lutro ne contiene la indiceción de qu~ el pago serA h~cho 

por el oi1 .. ado mismo en el domic; 110 o en la residenciu del 

tC?i .. cero desiqnado en ella. S& cntnnclerá que> t?l 1~:.1go será hecho 

por oste t.H timo. auiGn tt?ndré Pl Ci'.'r'~l-:ter do aimplu 

domiciliario <articulo 83 LGIUC). 

Asimismo, el gir.,.dor puede 5E'ñ~1ar GLl domir.:ilio o residonc:ia. 

tetrr1 pagadi\, 

encul"ntrC?n e:n lugar divenso de aou!::'l lm que, tiene los ::uyos rl 

girado. 

g).- L~ ópoc~ de pago.- Se rn1ierc la ley ~ las distintas 

formas de vencim.tent:.o Jw L.1 lct:-."': dt:' r.'...,mhi.n. Asi. en los 

t~rm.inots. del .. ;r·t.icLilo 79 dR 1:~ Le•; Gr,mer.:.l de: Titulo~ y 

Operaciones de Créd1t0. lA letra de ca1nb10 oodrá ~r c~itida o 

gir.;id~. con ver1cimiontcn ,:il A 1.:1 vi~t~; b) A cierto tiempo 
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vista1 e) A c1orto ti~mpo fecha1 d) A dia f1Jo. 

El •.¡ant.:imionto i'\ li'I vi~·lt.l indic:l\ Que- ll) letr~" dP.be !.ier 

paQ°"'da en el momento dr~ 11;u prcn1;ontilción •"'l COL'lra. El .Rrticulo 

128 de le.' Ll?'/ Genr..>r.1\l de Titules y Oporacion~ta do Cródito o;iige 

que la letra ~ la vist~ s~~ pre~entada pora •t1 paoo dontro da 

los S.E!.is mr;:-cc'.• Qtu·J ~l.qun i:'\ i:-.t1 fecho. Cl1nlquiera de lo~ 

obligado-. podr·t'\ reducir m:;:r"'° pla::o~ ct:inn1~nt.lndolo i:\Si n·n ltt­

}gtra. En iqu~l form~~ el gir~dor podré. ~dem~s, amplior el 

pl~io m~ncinn~do, ~~i como prohibir l~ presentación d~ la lntra 

r\ntes de determinadiil époc~:-i. 

Los '.'Cnc1m1entos c.. cierto tiumpo vistu y .::t c:ierto ticunpo 

'fach~ indiccm Glla la letra debe '3e:>r paC)cidi:\ detu1·m1nado tismpu 

después de ~u p1·E>se.-nti">ción o de la fecha indicadL\ P.n la mism.r,~ 

respectivamente. ,:, 0s;le r-cspecto, el artículo 80 cle 1"1 Le•/ 

Gener.:il de Titulo$ y Opcra.ciones d~ Crédito est,;\bhe>cc l~s 

reglas sigu1cntos; al Cu~ndo so qirc una letra a uno o varios 

me&es f~cha o vista, vonc9 el dio correspondi~nto ~l de ~L1 

oton;,1.;im1e~to o pr'et;entac1ón dol me!::. ~n qua debo r-"fuc:b.1i'lrse td 

pagc. s~ éste no tuviorc d.ia correspondic~ni:.:.::.. .=il .:;jcl 

oto1-g~r.iiento o oresentc\CJ.ón la lotra venc:erti ol último de lfli?~~ 

b) Cuando ::::f'i'.:;1" .,,1 vencimi::mto pi\ra "principioE=". 

"medl ados" o "f inc·3" deo m~s, !3r? ontendcran ;:or- LH3.bJs tórmirioo 

los d.ia& primero .• qtiinc:e y ültimo del mus QLIC corre$pond.:1; e) 

Li1s e>:presiones "ocho dia5" o 11 t.1ric1 se;r1;;n21" ~ "ciuinr.:c dí.i'.ls 11 o 

como una o dos swman~s cnt~r~s. ~1no come plDzos d~ ocho o de 

quince d!as cf~~tivos. resp8ctivamante. 

'11 



El vencimiento a d.ía 'fi.io 5ior.ific.:1 oue lD. letra dE>bt? !,;Gr 

paQi\da pre-cisament1=' el dii:I s.ofi,::i.l¡¡do f?):orese1m1:mtc P·~"lra f:>Ge 

efecto en SLI te):to. 

Cu~ndo un~ letr~ d0 c~mbiu contcnn~ otra cl~~e da 

vencimiento. d1~tinto de los seRalados. o tonaa vencimientos 

st.•cesivos fcomo. por C?Jernplo~ cu.:.ndo unA lntr~ de C:i1mbio por un 

mil J"H!'sn':"., m:• r?<;;t.~bl!.":'cr.> qu12 sP pag.;ir~ en do~ .:ibono:; de> 

qt.liniontos pc:.-~os cadi'l uno. los días 15 y 30 de determin.;;do mes 

y .?1Ro}, SI? t?ntr.-nderé !?.iemprt? paa~der¿\ i;'I lct vii:t.:t. nor la 

totalidad de lei s1_1ma que !?>:presa. Asimiri.mo, lu Le}' presume como 

pagadera a la vista la lotr~ de cambio cuyo vencímiento no se 

indique t?n $1-\ te~:to <articulo 79 de 1~ Ley Gener~l de Títulos 

y Operaciones de Créditol. 

La letra deber ser prO-rHmt.:1da para ~»L- paqo precii;;amentl? cll 

dl~ de su vencimiento í artlculo J 27 de la L~y Gen'.!'ral dt::­

Ti tulos v Oper~cionm:; dE> Crédj to) .. Cu~ndo la prese-ntación par.:.~ 

su pa90 deba haceraQ en un pla~o cuyo último día no fuere 

háti 1, el térm1no se entenderti prtffrogcido ha!:'. ta el ~rimer dl.a 

p¿,ra t-:l córnpL1lo d~l pla;;:o. f\l.i en los t~rfll.inos legales n.:. en loG 

convencionales se compronder~ el día que los sirva de oartida. 

h) .- El nombre de- la persona a quion ha de hacr.rse el Dc:\go. 

deterrr:J.n.:1da. cuyo nombre:> daba consu:¡n.:'lr::o en c:l tc.·;1to mismo del 

documento (articulo 76, fracción VI de la LGTOCJ. 

Cu~ndo ~[! p)1p1da una latr~ d~ c~mbio al port~dor. 1~ m1Ema 

no produc:J1rá 1::-fc~ctD!':', dP t.:i.l, ~;;in QltC c>llo .:.1fectc la VL\lidE:: d~l 
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nec;:ic..cio .ll.r.idu.:o ouc d10 or-u;.1en al documE'nto ít:H""t.iculor-. J4 '/' 88 

dR l~ Lev Gc:•ru?ral de Titulo.,; Opr.·~.alf:J.oncs de Créd1tol. CL1 .. ~ndo 

una letrA de cambio E~ emJt~ alternat1vamsnte ~1 pcrt~dor o ~ 

f~vor da p~rGona cletermin~d~. li1 exor·es1ór1 ''~l portddor'' ~e 

tendrá por no pL1es te> • 

Ln letra do c~mbio pueda ~cr air~da a le orden del m1~mo 

girador (articulo 82 de l.:i Ley Gc:mf?r.:d de Tltuloe. 1 Operac1011es 

dt? Créd1 to). 

i).- La firma del gir~dor. 

articulo 86 de li'I Ley General de Títulos y Operaciones de 

Crédito. firn • .?irá a su ruego otr~"I person,;¡~ en fe de lo c1.1r:1l 

firmará también LLn corredor pL1blico titulado~ un notario o 

cualquier otro funcionario que tenga fé pLtbl ica. 

Por lo que se re1iere 2 la reor&scntación p~r~ otorgar o 

suscribir letras de cambio~ clEO>bemos r.::mi tirnos a lo dicho 

anter1ormenb.1 en m;1terir.1 de reDrt;"'"SJ?nt:ación para SLtscribir 

títulos de credito en genei-al ~ es dec:1r, o;;,e e9tará a lo 

dispuesto en el articulo novr.no dQ l.:i Lev Gr~nC?l-1:"\l dE? TitLtlos y 

Oper~c1ones de Crédito. 

En todo caso, el girador es responsabla de l~ ~ceotación v 

del pago de lB letrfl d!? c.oi.mbio. CLwlqu:i.er clti.usL1l.::i qu:.'O.· lo e>:ima 

de tal respons.:ibi.lídad 5L' tcmdr~ por- no &!:'>criLi. (Articulo 87), 

IV. 3.- l...(..; ACEPIP1C.lüN uE LH L~lHH !Je": LHl·lbiü. 

L.:, accptaclór1 consistr~· en ol ,~_,e.te, pcw el Cl.ii:<l el q1r·.::.do o. 

en dE>fccto. otra person.:i 1nd1cad.o;. en J;:. lf'-tt-<=1. acim1tf:' la 

cffd~n inconcll.c1or.,,:.I d1:> oeioar- detenr1:n.;:.d;;\ 10~um~ d!..> d1nPr-n ill 



Yencimientc. Esto es. por ln ~ceotac1ón Rl g1r~do con su f11-mD 

man1fier:>tc1 en nl documento su 'JOlunt~•d de obl1oarse 

cambiariame~tc a t1acer &l pago de la let~a. 

El simple hecho dt> ser dt.•5iqnudt> una oers:'.lni' coíl"o airado e>n 

una letra de cambio. no l~' obliga c~'\mb.1.::1ri<:~mente;: pµra ser 

obll.gado cambiuri.o fH'?CP.Gll..1 ¿-;cupt..:'lr lB let.r.,_ o no es sino hi:'sta 

entanc&!J. C:\..1ando se convierte eri el obliQ.i'\dO directo y 

principal. 

La aceptac.161, cleUv cont:.tnr Pn la letra misma v e>:presar-o;;;e 

por la pal.:ibra "acepto" u otra cquivalP.nte~ y li\ firma del 

gir~do. Sin c~b~r~o, la col~ firm~ de éste. puesta en la letra. 

C?S bastante p~ra que se tenga por hechEi. la aceptac:1ón (articulo 

97 dG la Le; General da Titules v Oporaclone~ de CrOdito}. 

!V. 4.- LA ALEPTACION POR !NTERVENCION. 

La letra de c.;;,nbio no f'!C:C?ptad.:1 por el gii·ado, d:tc:o el 

e1rtíc:ulo 1U2 de l<:i Ley General de Titulo~ y Oper~ciont:1s de 

Crédito. puede s.er-lo p.:ir int.ervcmción después del protesto 

respectivo. 

Prevé el arliculo 84 de la propia ley, que el girador y 

cualquier otro obligado pueden sñalar en la letra el nombra de 

en defEcto del g1;-ado~ ~.iempn;;> 4Llc.• tQng:i ;.u dom'-c11.10 o 

residencia en el luqar so~~l~do en e~R lctr~ para el pago, o a 

falta de d~signación dw lugar! en la mlsma pl~=~ del domicilio 

del a1r-ado, Est~s ~~t~u11~~ ~cR~l~d~~ r~r~ hacer la aceptación 

en defecto d~l ~1rado 

recomend~t~rios o indicatar1os. 



los obligados cambiarioc SLtDone l~ falta do acect~c1ón. 

En la. práctic.:.,. lt. :i.r.st.ltuc::Jón que nos ocuPi\ QS cas1 

desconocid.:.¡ ~ 

IV. ~ •• - EL PAGO DE LA LETRA DE Cf\t\8!0, 

El pago da lv lctr"1 de Cilmbio dc:?bu hac::l:o'l""Se orec.isament.e 

contra su entn~qa (art.iculo!Z. 17 v 129 de !.;. La..,· Genl:!!ra! de 

litulos >' Opr.>l'"'.:\Ciones de Créd1tot. El tcnador r.o oodr~ rech~zar 

un p.:.go parciel 1 p&ro dt::!~e consPrv8r la lc-tr<:i en s.1..1 pode-r 

mientras no se l!? ct.1b;-a ;.nl&qr.:::n..::nt€::- Ct.l impot'"l~~ c-\nct~ndo en 

ella el PDQD parcial y d~ndo r~c1bo por sooat'"ado <articules 17 

y 130 U<' la LGTOCl. 

El t101nerdor no p1..12de se:- obliqado t:o1 recJ.b;ir et pago dr? la 

letra de c<?.mb:t.o antes de su Vl?ncim1ento .. El qirado que paqa 

Antes del venc1mi~nto d~ l& l&tra~ qu~d~ resoon~~ble dP la 

valide:: del pagt~ (\lrticulo 131 d& la Ley General de Titules y 

OQr?rac io11e'i'. de Cr-édi to) • 

Cu"1ndo l le-gado el vencimi~nto de ttn~ letra de cambio no es 

?"1Q1do el paqo de la m.i~ma. o1 gJ.rddCJ o cltalqw?iroO\ de los 

ob! \q,;dos en el le,~ <li?!:>pU~~ de: trun!O:c1.1r 1 J...:!c <.>l pl.:;zo del 

protei;to. tendr~n e-1 d~recho de de:-Po:i.it.;::w hu .ir.1por-t<~,;., en:oensas 

y r-21:590 dt:l tcneck"~ v sin nbl iqE1c1Dn de ¿wis.urle {¿¡.rt;icuJo 13.2 

Sobrf? el l:...lOtit'" y É'poi.:a de ~c,90 IH!:=' r;::;-:-,:._ t11 "" lo out? E!liQuse .::-,] 

r't.";;,coc:to .:d .:111,.di=•H· lo<:: rE0Lns1lc.:::.. do !,.:1 lo::.-tr,:-¡ t!•? r::<1rr,nio. 

!\.'. 6.- EL Pt-.GO PDF: rtlTERVEtJC!Of.l. 



paqar1a por intervenc:ior, (en el ordc.:n s1g1..uenteli ,;,.) El 

acE'pt.antt:- por in te,.- 1t?r1c1ón; U J S l r·e;;cornrmd:\t.<'lr10: e) Un tercero 

(articulo 133 de la Ley General de Titul~~ ~ QpRr~ciones de 

Crédito). El qirado Qt..I~ no ~ceptó la letrc. ccmo tal puede 

intervenir como tercero. c:on preferenc18 a cualcilu.Gr otro. 

e):C:epto en el c~zo de que 1.::• \ntervenc1ór. do uno de djchos 

tercero5 libera mayor nümero de obl i.qados tm la letra, en c'-1~10 

caso ~cr~ prPferido ese tercero. 

El pago por .i.nte•rvención d~berá hacerse en el e.et.o del 

proteste dentro del día hábil siguicmte. El notario~ 

corredor~ autor id ad Qtte j n tervenq~ en El J'..oi'"ot.ec;to -par"' q,i..u:: e 1 

pago por interv~nción surta e·tectos legal~s- d2ber~ hacerlo 

constar en 1'.:'l acta. de protesto r-El<'lti•1a o i'.\ continu.::1ción de 

ella (articulo 134 do la Lay General de Titules y Operaciones 

de CréditCJ). 

E.:i. que p<?lga por inter .. ención deberá ir1dic.:.i· lt·. person~ por 

qulen le, hace~ Cuando tal 1ndice1ci6n f?.lte~ SE· entenderá que 

intervino en fc.wor del í3Ceptante y, si no lu hL\biere. en favor 

del \;lirador e a.rt.ici..1lo 13::;, dt- la LGTOC 1 

t::l Ll\..tc: p..:.g: pr:'lr intervención tendr¿1 acción cambiaria contr~ 

la person.:1 par q~den hi;::o el pago 

anteriores ~ella. 

l '.1 • 7. - EL PROTESTO, 

contra lus oblig;;idoi;. 

Lei l"'frspons..:;bilidr<c1 del p::>.go de l.::i. letra respecto a los 

obliqados indJrec.to (es dec;r. '?l Qlt"ildor- >· los ende;~;~ntes y 

stts ~v~list~s). est~ cubord~nado 2 l felt~ total 0 parcial dG 



a.c.ept,;.ción o Oe Pi\00 dr.• J 1!1. lt:itr.:1.. r..oor G'i .. tb l'"<.\;:-6n 1 ~e r-pq11.ier~ 

l.mi:: pn.ieb..:i P.fica:: Qllt> defi,l1c.•-;;tre c.hc:ho ).ncumol 111-ir.:-r.to. 

Esta rieces.i.d~d er':pl1c:.:\. pn?c.is.~mrmte J.:=i n¿\tur::d12z,; '/ tunción 

del orotGsto. 

Az.L el 4\rt~c:ulo 1:;,q di:? 1.; Lev Gc1ne-r'"'l de- Titld05 y 

Operac1ones dQ CrédJ. to ostablece que 1 ¿., Lt?tra de Ci'mbio deber 

ser protestad~ por lid t.:i tot~l o crn.rc:i~d dr: .;1cept,1c10n o d~ 

Piloo~ '( el 140 do l.?i pr-opia ley d1spr:ine que ol protesto 

estab]~ce en. f;:,rma ,:.uténticc. qltt? un.;:1 lp-trc-. fue pre5ent~d"' en 

tiempo y que el oblil;Jado deió total o parciel1nente de: i\r.eptarla 

o de p.:.garl<.'\, 

El nott\:rio. c:orrE?dor o autoridad qt..te ha•,1.01 hl?cho el protot=;.to. 

ret.endrán la letra» en st.1 pod!S'r- todo el dí~1 dal pr"ote~1.:o y el 

siguiente. teniendo el qirado, dL1r2ntfJ e..::;e ti&mpo .• ú'l dHrt?cho 

de prm;.i:mt.;irE<? a satisfacer c:>l importe C:;:.o la icitrc;. mt.5 los 

1ntereses (11or.:itorios v lo'5 gustos de le.~ diliqnnc:i~. 

El protecto por falta dt: pi.í.CJC.' debe leva11t.-ar-5f? c:ont.r.o. c.>l 

g1rado~ el ~ceptante~ el dom1ciJiatar10 e recomendat~rios. si 

loi;; hubíert.>~ en el lugar ~, (Lrect:ión señ-"lddos p&r',o¡ el r,¿;go, y 

si no los hLtbiesc~ en ol domicilio o rt~s1dt?nCl.>J de aquellos. El 

pl'"ote.z.to por t<.,tt;; dt> fl.'.ll,10 dcD1~ ¡,,,,..._.í-.~:~~'? fil"'lntro de los:? d.i.a=.. 

hábiles QLIO siq~n ~l del vencimt~i.to y ~:cndo a la v1st~ &l (J¡~ 

orotastarGe por f~lt~ de µ~00. Fn Pl ~n5o de aue la persona 

cont·& l~ qu~ h~va de leva11tar~c &l prctnsto no se Gncuontr~ 

orei;;;ent~. l;; d.i l ig0í1Ci<" scP e-ntendC?r /¡, c:on SLIE"- di;:pendl l'?ntc~, 
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f~m1l1are• o dcm~st1co6 o con alolt11 vecino. 

MecH.;..ntP i.:d ~val 5e 9~r·ilnt1;:Co1. en todo o t?.n o.:irte. el p~c;o 

de la letra dr: cBmb10 iart.it:Ldo 109 dG.- l.¡:\ L&'I General de: 

garantiu del p;.qo del importe.-- de la letr~ de cumt-10: una 

declar~ción c8mbi~ria eMclusivamentc dir101da a q~r·antizar $U 

pago. 

L.71 función P.ConOmicel del .:-1 ... ·al es de QLtl"'.:mti¿¡.. L:1 f1rm.~ del 

~voli~t~ en el titulo. qua lo conv1Grto en dul1dor cambiario. 

tiende '°' C\Llmentar" la certidumbre dto:l oago dE.·1 dt.1C:L!:nnnto. 

El '"''/alista nuE>da obligado con uot.:E.•l cuya fin:1,;;\ hv. 

g~rani~ado (avalado). El av~l cs. por tanto. una garsr1t!a 

personal. 

El av2l debi? constc:-1r f.:!'n el titulo mismo o en hoJa m .. 1e se le 

adhiera. Adem.,_'1s. de>be e>:prtisar-se con esa tormulé-1 Hpor c-.v;;i.l" u 

otra equ1valontc (''por gar~nt!a'' ''p=ra buQn ftn''~ etc.) Ahora 

bien, la Eola firma puesta lét h .. tra, si 110 puede 

atribuirsele otro siqnificaao. se tendrA como uval. 

Se admite lc-1,1 ... l.1.;:~t::- lt:!> pnr;.1hilidf~d de qur. el aval se pn:.~!.ite 

por csnt1d~d i1ifor1or ol irnporta de 1~ letra de cAmbio. A falta 

de mención de? c:ilnt1dé'd. !:ir.- l?nt:i.endr: auE.> i;~l ~•v~:tl g~rant.1..:a todo 

al importe de l~ lDtra do c~mb10. 

L11. ~cL..1...,;,r, c.cntr•• nl avcili.sta ~st.:'fft°!. SL•.1!Z't.:::i ,;, lo~ mismo 

términos ~ condicione~ ~ que ~sté ~LIJOta la ~cción contr~ el 

4f\ 
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CAPITULO ClUINTO 

LA LETRA DE CAM8IO COMO INSTRUMENTO 

DE CREPITO EN LA PRESENTE ACTIVIDAD 

MERCANTIL ME X I CANA 

V. 1.- IMPORTANCIA DEL CF:EDITO EN LA ECON011IA MODERNA. 

La c1rc:ulc1c:10n del crédito se tn:iqe por la economía moderna. 

cuyos pr:..ncip.!.OS se remont.an al rcn~c1m1ento económico de 1~ 

edad de l ~~ comLm.=ts. 

Circulación de los créditos, eqL11v~lo a decir el máximo de 

rapidez y ~1mpl1c1dad en &u transm1s1on a 

S\.lc:esivos. con el m.ini.mo de insogur1da.d para c:ada adquirente~ 

que dt?bC? ser puesto~ no sólo en c:ondic1om:~s de conoc:t:'r ra~ida 

Y efica::mente aquello que adquiere. sino queciar también .:i salvo 

dR la~ e>:c:epc1ones cuya E»:istencia no le fuese dado <:\dver·t1r 

f~cilmontc 2n el ilcto de l~ ~dqu~~ición. 

La satisfacción de esa e>:1gsnr1~ que se deJ~ ccntir 

profundamente en 121 mundo económico moderno~ con~.t1 t;.lvó un 

factor de demenvolvimiento. 

Se ,;.,,costrumbra d;?cir que let economia modorn~ os una econoniiu 

cr~diticia. ~senciAlrn~nte ba~sd~ un ~l crO~ito. 

No se s~tisfC1ce con toma1· los frutos Que> l.:i natur.::•lu;:.a 

nspontáneamente peno ~ l~ d1zpo~1ci6n del hembra: qu1are~ por 

ol contrilr10, obtener c.oid.:i va:.: mti':'.> y~ p.:'lrr"'.I eso 'f1n, rP.currn a 

la técn1c~ y ~oga~mente emplea medio~ tend1cr1tes ~ for=ar ~ la 

(>reductos: qu1oru Drr~11car d~ l~s 

entr~"""ñ•lS de i.-, t1u·rr ... ~ lo~ tesoros l:.•n t:>llo.\ c·scond1dos; quit}rC.· 

aprovecl1ar l~~ 1uar~~~ n~turales 1 ln~ vuelvu sus aliad~u p~ra 



nu~vas conqL11sb~s; quierP. trans.formar los rpoducta~ de la 

natur.:1leza en b1ene:is que. destinador; a sat1s.facer siemore mejor 

nuestras nec.:esidadms. ri=-present.~n justamente la producción dí:' 

la rique::i:i. 

Mt1s todo eso ~e tr~duce en l c:i ne-cesid.:td del c:ródi te: 

crédito, esto es, p05l.bilidad de disponer inmediatamente d¿ 

bienes preGentes paré poder reali::ar en los productos naturales 

las transformaciones que los velvera~ en el futuro aptos para 

satisfacer 1.:\s. m~s variad~s necDs1dades: c:rédj to~ p.:>.r:, c:;·eaf'" 

los instrumentos df? lrt produc:ción í los bienes instrumentales~ 

cama dicen los c>conom.istasJ. CL1ya .impQrtancic-1 c:rl?ce ;:\ mc:did;o. 

que sf? vuelve más compleja l.:i obrc1 de conquista de 

transfor·mac.ión de los producto9 nahw._iles. 

El c:rédi to a la producción r se volvió en el mundo moderno 

t~n relev~nte que hi.::c pas.:'lar .?<segundo p1cino. cm J.;, conc1e.ncía 

.::omün~ eJ crédito lla.nndo de const..:mo, al qL1e se: daba particular 

El crédito d:? consumo era per;1eouido por la prohibición 

c~nónica da Jos intereses; de tod~~ los intGre~e~, no solam~nte 

de 1 o:. l lam~dos USlWE>ros. 

En el mLmdo moderno, en vist¿:¡ n~ !:i tr.:..-.~i1.ir·nracicn del 

concr'!pto de cn1>d1 to~ los <:>fpctos rle l u de~va!.:1orJ.z¿i;ción. 

favorece ante todo los emprendedores. que 

con::.tituyr,:n en lu ecor1orrli.::l modfilrnei la clai: .. e ec:onómic.::imente 

domlncintr.:>. 

El c,.-éd.i to •;;:. no (."'*$ hoy, 9e11t>r~,1omnü,_, un c:ré>dltO al 

consumidor.• s lno un C:l""c!id1 lo <:11 produc: tc•r, p._,,.a perm1t.i.r11? c:ra:?tar 



abrir 

es tabl ecJ.m1cmto5: constr"u1r vi .;:is de ccmuni ceic1ón v escavar 

miní\So 

El recurso del crédito en qr~n escala. ettiau la posibilidad 

de la circulación del crédito. 

Son raros aquel los que PL•eden h.:;\cer un 1inanciam1ento, sin 

la posibilidad de "movili:;::ar" después el financ1amento hl!-cho, 

esto es. transferirlo a otros qur;. los substitL1>1an. El 

.inversionista, al aplica.ar su dinero, tendra más voluntad En 

h.:cc.erlo, cL1ando más iáci ! le sea encontrar QUH::n eventualmentC'" 

tome su lugar. 

Y. ::.- EL CRED!TO EN EL CDME¡;CIO Y EN LA INDUSTRIA, Y SU 

DOCUMENTAC ION. 

Desarroll(};ndo La;:;. .:ictividade5 dE>l corr,erc:io 'I di:' !.;:i indu-z;tri.::i 

se h¿ice 1.:-i aplic<Jcl.ón del cn~·dito dosdo t~·l punto dú vl.~t"' d~ la 

colocación de los productos u cambio de obligacioneo;; de pago 

re9idas por lB Lev G::>nPr.:i.l de Titulo:::-. y Opel"'ac:iones de Crédito, 

es decir, dichas operaciones pL1eden ser documentadas m~dianto 

la suscripción de títulos de crédito. 

L<.\$ vcnt~Ji\i;. que d1man.:ir1 dEd &mpleo del crédito no so 

c:1rc:L1nzcriben ni sE? dP.tenicmen c:-n detE?rmini\do sector de los 

negoc1os- !Z.ino q1..tct i'onr.i\n t.in~-; especiei cJP. circ1ti to Cll~'~"'I di fusión 

parece h~cerlas lleg~r a su punto de partida. 

Ejemplo: El p0blico confia su dinero a los bancos: ésto~. 

v&~, lo prestan n los pradL1cto1·es: ]GS productores confian 

prodL•ctos u !os comc>rci.:1ntc!:'> rnu•:oristas: é5tos abren 

créditn ~ los comerci~ntes datallist~s. quienes. f1naln1ente, 



conceden .:11 plibl1co consumidor. pl~\:.:c111 pcjrC\ 1-<ft •-dqu1'!.J.C:1ón de 

dichos producto&. 

Las r"1~qoc:.J.rJ1c1onC?!::i comurci.,n1"1. P inthnHrJ .. d~;is qtu.1 rn~l1zan 

el sistema de ventas a pl.:\UJ~ obt.:H"ncm tw.HJ ni:.to µrocod1m1entt:1 

un provecho enorme de>l cnt•UJ. tu flJt<''I ritonwn •l su e: 1 icntul .;:i, 

document~ndo esr:1s operac1oneri ;'t tr-.:ivt~t. rfr~ pilq.-1r¡/~<l- t'tm intc-r!4-Ges 

convencionales sL1per.iorez 

instrumento financiero, indeponf11tH1tC?tr:t~11 f ~·· 1 dí.: qw. vn .n lg1.mo~ 

cúlsos también sL1scr1bon conlt·9,t:m:. rlt,1 CPtfllH",';l'""'';f•nt .. 1 1.r1r1 rni-Jorvlt 

de dominio. 

En esta terma de c:ródi to st..> rri<.ll 1.'<1 rd 1P111'Jfit!Jtltl rJo CILIJ '"l 

c.::i.pi t.nl deveng .. ~ s1mul tánr>amen h~ v.:1r l.OW n;·dJ t.tH1>, r: l f:ll' lln('>f'(), {tl 

reaJi::arse la operación oriqinul de vont.".\ .:1 p)t1:t:HH tJl tll·~t;tur1tlt1 

,;il in:.c recupi:ranjo el cap1tc'1l poi- f!l qtm af:' Cl(llH'' 1:·ot1nmcJn 

interés, para val verle 

lgued QUC· l.:1 anterior: el tc:-rcero~ ¿:d volvon .. t• ,:i t"UCPPl"r·~tt· 1:-l 

c:aritaJ 2mple.;ido en la seql.tnda oper.ación. p~r modio 1.!u lnt1 

cobro~ p~rci.;i.les y volverlo a invertir en .lQUC1ltH1 cnn•J1c:11.irmll'. 

q•_10 l~s. anterioreos. Y así ~uces.ivamento husta qu~ as.~ i.lCt.bc- c.h.~ 

recu~·orar t:;;>l capital de cada unH rf~ 1.:.::. :::.¡ ... a.~1~ac.ione5 QUfll ~n- v.in 

fitdqult.;;ndo al término de los pl.;r::-oz concert'"1dos. 

Por c:.>nde .• las ventas di: mercancii::is a plazo, c:onst1tUYl"n 

t~11to par~ loe industri~les como p~ra los comerc1antes formQS 

'dl!:1u:r.)r, de> obtenc11..'ln de rendimientos.~ cir:-> ehi Qthi: .::il ut1lJ.::"'1.r 

tlf.ldl•~ drJ crCditc ri..1r-i't dar:um~nti-lr ~LlZ operac.ione~ lo hacer¡ con 

11,~oo11r t!-& ¡i .. 1<.: l .Hl(Jf.t 1nlf:-r"&G!i.·~· mu}' por arr.ibi:"l de o::qL1el lrJS 

len; 1nstrum1?ntos f.inE1nc1eros 



en-:istente-s e.•n el mer-cado de dinero. 

V. 3. - EL CREO !TO 8ANCAF: JO Y SU DOCUMfOtff AC IOM. 

EstQ apartado servirá e)tc!us1vamente par~ h~cer no rAPl~~ 

sombl~n~a de d1vQrsas operaciones reali=~~~s oor lov b~r1c1~~ y 

lu foi--nil1 en QL\I? 1 las document~n. 

DG'G-CLlento de documentos.- Es un.:1 operacl-ón .:-ictl.'IP medtt.nlü­

la CUi\l los bé'ncoso atJqL11cren en propiedild un tl.tul•J cll;- cród1t.o 

nC\ vnncido: ~ ce.1mbio anticipa al cliente su v;;1lor m1~:nnc. l¿' 

c:omin.l.On y los intr:-rc. ... s.us respectivos que s~ or:nenm on,.rt::: ltrt 

fo~h~ cie tr~n~~cc1ón 1 l~ del venci1niento dol docu~~nto. Low 

t.itulo5 d~sr.:ont.ldcu deben originarse en opnracicnev. ch:~ 

compr.:wunt¿'\ de m~rcé\nc.i..3'3- efect.ivi:'lmE>nt? real i:.:ada<.::>. Esto tipf.J 

d~ cr~dito está orientado , principalmente, a financiar laa 

vent.:1s a pl~;:o de .;:ictiviiJLldE?s comerciales, l,o,lc>s co:no d("_~ 

distribuidores ~u to1 ·1 z-?.dos de automóviles. camiones, 

maqt.linar.ía. etc. Est21 ha sido una de li':s cperacionss 

trL'\dit:i.onalt?s de los. bancos~ anter-iormente er-u lnnumerables los 

W~;:.CL;:.:ntc-: d._.., lr->tr.::\s do c.:..1mbio '/ super?.ban los de otr-o~ titules 

di? cródito, pero en la ac:tt.1alidad las Sociedadet:. N.=icion.:-1lr:s de 

Crédito. han visto el inconvenl-ente de descontar letr-.:>.s de 

camibo, pLte5 para en c.:~so de 1hCHi1 l::g.:.lmeonte sólCJ puedon 8):igií 

el pago del interé$ equivalente ~1 Eeis por ciento anual~ do 

acLtGrdc a lo previsto par el numer~l 78 de la Lay Granera! de 

Titulas y Operac1oens de Crédito en ~el~ción con ol ar-ticulo 

362 d&l Código de Comorc10. 

Centra tos de H~bilJ. t:0"1c1ón o th·lo ,,. F<ef!:'lcc1on€1rios.- La 

disposición d~ foridos de créditos y~ contratados, ratif1c~dos 



e inscr.1tos se pfectüa mi?diarite la ~usc:ripci6n de paoarés a 

favor de la lnstitL1c:ión Banc:ar1c1 que otoroa c-l crédito. Ct..1Cindo 

por las c:aractori.~t1cas del crédito se requ.iefe efectuar 

div~rsas disposiciones se ~uGcr1ben tantos pagarés como sea 

necesario, pero a.iust.1dos f\ lo¡; ·1enc!rniento;:: e intereses 

pac:tC1dos. 

En todos y cada unr.i de ) os pagarés r,a anotCI en forma e 1ara 

y precii:,.3~ i:?l tipo de crédito de qlt(.! 1;;e tr2t;:i: ~' los datos 

relativos a inscripción en el Reqistro Público 

correspondiente cl~l contr-ato d~ i:X2d:tto, ;c..l .:\mp:r1ro del cual se 

efec:tl.'.1an las dispos1c1ones, t.;i;l 'I como le establee.e el ar-ticulo 

32~ de la Ley General de 11tulo~ y Operaciones Qe Crédito. Los 

pagc:1rés son firme.des por los acreditados (det.tdor directo). 

coobl1gado~ y av~l1stus~ 

El Mtn:imo Tribunc:.l dC'l Poí'J', h.ri !Dosttinido la legalid:id úc 

esta forma dE:> document.a1- las op~r"'cion~s de referencia,:¡ f er1 1 a 

Tesis cuyo tm:to es o-1 siquiente: 

"APERTURA DE: CRED !TO. PAGARES EM lT IDOS CON 

MOTIIJO DE LAS DISPOSICIONES".- Los pagarés 

que doctlff•P.nt.?.r. l.'=! ob} laación oe µ.,..y.::.~ :e:: 

términos del ~rti.culo 325 de la Le·1 de 

T.i.tulos 'i Oper.;ic.iones df' Créd1to. tieni=>n 

valor probatorio inneg2ble. ~n atención ~ 

QLI& deben cons-.1derarsE: rwueba 

preconsti tL~íd°"' dt? 1 <.t dt.:r..:ión. no se 

l.nv.;ilidan por 5ll ·.'.lncul21ción con el 

contr·i",to, 



TERCERA SALA. SEPT!MA EPOCA. VOLUMEN 6:!. 

CUARTA PARTE, PAG. 16 CCon!'.;ultable. 

adem~s. en l~ Obra dtt Marco Antonio Telle= 

Ulloa. "JurJ~prudor1c:Ji1 ~·obre Tihtlos de 

Crédito''~ página 779. 

Contrilt.os dí,! Cr~clito S.tmple o en Cucnti"i CorrH:ntc-.-· L~n 

disposiciones r~~li=~das ~1 ~mpr~o de estos contrato~ también 

se docL1mentan con p.aqarói:;; y en lo!: m1~mor;. término!l QLP? los 

CREDITOG QUlROGRAF'ACIOS.- Son .:iquel los que otorgan los 

b8ncos sin contcmer q,:;rtAntl., onpccíf1c.:-.. Li'I op!?l""?:t:ión se 

reali;::a entre>gando el importe al clJ.Cmtc memos los interese5 

normales y la comisión,~' éste suscribe un pagarG norm.;l.1 1 donde 

se es ti pulan intereses para en caso de mor 3, lo cual no PLU:1'de 

hacerse. 

Me he reierido a las anteriores oo~ruc1ones bancarias con 

el propósito de anal.i;;:ar que títulos de crédito se vienen 

util1~anrlo an la actualidad, pero sin perseguir el fin, 

obviamente, dt~ estudiar pormenorizadamente todas y cada un,¡; de 

dich~s operacion~s. 

V. 4.- LA PRúH11Ht..:lUN Ut:. c:.:,1 if"LILHK üifERE5E5 Ei-i LH LElñH DE 

CAMBIO 5ESUN LA LEY, LA DOCIRlfJA Y LA 

JURISPRUDENCIA. 

En la e>:posición de Motivos de l.:1. Ley General de T.ihiloG. y 

Opt:-l''~ciont-s. dt::' CréJito, í:.·l l2q.i~l,,.,dar ~::pLt:;o Ci~l::: ::1 dC'!:C:" de 

procurar una mcvill~ac10n da la riqueza en sus divarsas form~~ 

le inspiró la reglamentación p~•rticl.'1.ar de los titulo$ de 
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crédito. entre los cuales se E·ncue-ntra la letra de c:umbl-O. Ná!$ 

sin embitr-qo. omit16 referirse -ct lils ro:1;:one>s Qlle Je impulsaron 

para píOh,.bir l~ ~s.tipulaci.On dP. intt?rese~ en l~ letr~ de 

cambio y pcrmitirlou ~n otro~ titulos como el oag~ré. 

La disposJ.ción contonidlil en el articulo 78 de la invocada. 

Lev Ganer~·d do T.i tulo-z.. ..; Operaciorics de Crédito~ es 

absolutamentf:? cJ.c.;no y no deJa lugar .;:i_ dudas, punt;; l:?n uni:l tnrma 

determinante dispone> que: "EN LA LE:TRA PE Ct1t1BIO SE'.' TENPRA POR 

NO ESCRITA CUALOUlERA EST!PULAC!ON DE INTERESES O CLAUSULA 

PENAL". 

El pnicitadu nL1m2r-?1l h;1 oriqlnado que la. doctrina enistantE,_ 

!:!;ptlr'!? el pArticl\lar. ceci constA.nte y ~cordt"; E! distinguido 

tratadist~ Joaquín Rodriguez. (1), dice ''En relación con la 

necesidad dt? qua l"" lotrl\ t:.e refierc1 ~ LIOO sum4\ doterminaC:.;t de 

dinero so explica el precepto dol art.icu1o 78. que pri·1"" de 

cfecto5 ¿;; lp clausula de inter1Jses 11
• Por su parte;>~ Don LUl$ 

Muño::, en s.u Obro "Derecho Mercantil"~ Tomo íI!. pagina 219, en 

lo que intere$a señala: "L61 SLlma de dinero ha de Stz'r 

determ:inad.n,. lo que nos hace compre-nder que el articlllo 78 

PrE?ceptüe que en la latr~'l de c.::imbio S[? tendrti por no escr.I. ta 

cualql~J.er ostipulac.iótt e!::- interés o cláusuio: c:.H~n<:llº. Con las 

citas anteriores ¡1 dad.:;; l A importanc.L.:> d~ ,11c:r10~ .:;~?tnre~~ 

estlmo que con 51.lficiencic\ dt:~muectro que !a dc.<ctr-inrc es: 

uniforme sobre el temc;.. Qt.tf:~ comente. 

Al igual QLIE en l~ LP.y 'I en l~ Doctr::.n<O\, ?-1 r~e-solver asunto~ 

derivt.1dO!::> del cobr-o de intr:?re$es moratorJ_os fo'1, li:i letra de 

camibo, el Más Alto tr2bun~l de l8 RPpúbljca ha sustent~do el 
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mismo criterio fd~ ql~e sol~mente oodrán cobrar~~ 1ntero~eG al 

l1po leqDl del seis por ciento ~nual. / no convcnc1onalo~). 

$OQón ne obs&rva en las Te$15 Jurisprudenci~lc~ que para mayor 

ilustración on sqquida reprodu~co; 

"LETRAS DE CAMB!ü, INTERESES MORAlDRIOS" 

El ~rticu!o 152 de la Ley General de 

TJ.tL1los y Qperilcioncs dti- Crédito autoriza 

Q} cobro de intereses moretorios al tipo 

leg~l. mediante el ejercicio do la ~cción 

c:~mbiaria~ p~ro no jndic.3 su Cuélntí~, Pv.r,¡i 

llenar esa la9unci legal debe ocurr1r5e en 

primer tt>rmino c::i. l~ lagislación mercantil, 

seqún previenen los nrticulas lQ y 2Q. dca 

aqL1ol la ley. Como el Código de Comercio 

articulo 362 e:¡¡.t~blece que los doudores 

que demoren el p.3go de :;;11s deud~:i,.s para 

sé.\tl.~"flilcC?r ed intG>rés pactado. o ~n su 

defecto un interé!:.; d(?l SE"'.15 por ciGnto 

anual. v el articulo 380 se refit:r<? 

e}:presamente a "reditos al ti.po legal" v 

precisamente en dinero~ el lo autor:.za a 

cons1dori"lr que lc:i mor.o\ en Ql.\e incurra t?l 

intereses cil tico de s01s ocr ciento 

anLtal. no dc:l nueve por- c1neto anL1al que 
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9~A~la el Código C1v1l. pue5 ~e trat~ d~ 

un .:i.c to de comer c:.10 QU(i se r igo por l n 

l1,;igi5'.l.ac1ón met"ca.ntil f:'f1 d&fBcto de l"' LEY 

da Titules Opr:-rf1c1onm:> de:: Créd1 to. En 

cuando a la pr-áctic~ 1?n contrario .. ,. el 

desuw.o en :.;,u réqimen leq~l ~ no pueden 

alegare~ co11trn la. ob!inrv.:incii' de la ley. 

APENDICE AL SEMANARIO JLIDJCir,L DE LA FEDE­

RF<Cl:JtJ 1917-1985. CUARTA PARTE. TERCERA 

SALA. PAG!f<A 517. 

"LETRAS DE CAMBIO'". - Proh.lbl.c1ón d<;> pi'ctar 

intereses para los efectos del impuesto 

sobre producto~ de capitales.- Siendo la 

letrzi de cnmbi.o un tl.tLdo de crc~dito y por 

ende un documento mercan ti 1, otorqado (;!r1 

relación con CL\alquier contrato. adaul.ere~ 

como t.í.tulo de Cl'"édito 1 una onistenc:ia 

autónoma, independiente por completo de la 

operac:ion Jl., ..:¡;...;:: ~-:· h,::i derivudo (tesis 

1ur1sprwJe-nc.ic;-,l Cornpi 1 t.lCión de 

1955Jp por lo qua 1urict1camcntc no puude 

existir 1~ ''operación que dio or~gen y qtte 

esl.,.l..1l<::cJ.ó r;l r1PrPcho de las dcm.andi3S i.\ 

perc1b1r el título'', tRl como lo 

En otros t.úrml.nos, li\ 1n:istenc1a de una 



let.ri.\ a favor da persona C)lgun3, no pLH?da 

gener~r al derecho de l~ autoridad f1~=~l 

~l cobro del impuesto Eobre p1·oductos d~ 

cap1tales. precis~mentP porque lon titules 

de cród1to cla!:Zo son 

l.ndepcncJiontes por completo do la c .. "l.USc:\ 

0~1e lec dio origen. PPl'"G\ que ~e e.ctumlice 

ul impuesto do rcfcronc:ia. es nl?ces;ario 

qur:> porcib<ln puedan percibir~e 

intoroc.os. lo ct.1u l no pL1~de acontecer con 

li1s letr.:is de cambio. en l..,.s que por 

cor.tenida en el 

articulo 78 de la Ley General rle Tít:ulos v 

Operi.\ciones de Crédito, e~:1ste prohibición 

par1'! pactar intef"é5 alguno. 

RE.VlSION FISCAL 202/1964. DALMAU 'J, COSTA 

C ACUMULADOS l • RESUELTO EL 3 DE MAYO DE 

1963, POR UNAN!l1IDAD DE 5 'JOTOS. POtJENTE: 

~• !'!P, MTRO. TENA í<AMIREZ. SR!O. LIC. 

ANGEi. SUAREZ íORRES. 

Const.1ltable, ddemás~ en la Obi-.a. du Ma1~co 

Antonio Tel \e¡: Ul 1021~ "JL1risDrL1clenci.::t. 

~obre T.i.tulos de Crédito", pág1n<.' ::44. 

V. ~.- OllJEr<SDS JMSTRIJMENTOS DE CREDITO Y DE HNERSlúl• 

COMPAHAD05 CON LA LETRA DE Cl<M810. 

De 105 mt.HllOlt~is lnstrument.o..:; do c.rtiditc:> •1 dE: invcro;1ór1 quu 

e>tisten oct1..121lmi.::•ntc•, me rcte1~1,....;!i on tormz, brr_.vr: L' alcunoG ele 



al lar... pnr~ d~s~J1.1é!!- compararlos con l ~ lutri' dr.r cambio, 

dute:-m1n;.ndo lítG rs'l<:onen de suir.; d1 ft•rnncia5. 

Como Eie ha venJ.<Jo prr~cinando, quJ.~nl?~ P.:lrt1clp~"'n tm 10!' 

oct1v1dad morcnii\til lo hé'cen 111'lp1..1luado!l princ:ipalmonti? en 

obt~n9Y. m~yoru5 nmdimionto~ o ut1J1dados. 

Por principio mencionaré algunon instr\.lrncntos da c:apt~c1ón 

de log. b~ncoG del pc.i.í~. La J.mportancií\ uign1fic.;\t1va que para 

los CL1f:mt.;.hubientas reprei;;.entC\ el obtenor renGirr.iontos, hi'i 

quadado petenti:-ada en los contratO!::i de,. depóRito e:-n cuenta de 

chequc.>s, que bojo lt1 denominación da "cuenta maestra''. ºcuente\ 

productiva 1
', etc •• otorg~n interes~s a dichos depó~itos en un 

promadio del :":.. 5¡; m~11su,"\l t1 l.:~ fechu da 1..:-t olilborac1ór. de e!:!te 

trab~jo, contra el na pagarlos dltran~o bactantco a~os. Igual 

circunst.:tnc1.a hm 51do establec1du en lo~ contratos de depósito 

en cuentas de ahorrot que en P.l presente produc~n lntereses en 

promedio de CC\si 21. mensui1l en oposición al Gimbólic:o pá\C)o quu 

prevaleció por muchos años. 

Los dl'?pósi tos M plazo quo las Instituciones de Crédito 

documentan mediante certificados, o bien. m través de pagarés 

~ctualmnnt~, ~ p~sar de ~ti rPdttcción cDnsiderable. intereses 

mencuales en promedio del 3/. mEncual. 

Hdem~G, la~ Sociedades Nacionulo~ de Crédito c~pt~n dinero 

por mQdio dD ''Acept~ciones Bancarias''. que ~irtualmcnte son 

letra!: de> cambio cmit1d.Js en m¿i~~' cor.forrnQ ,.:1 ,)rt.!cuJo 3º rl12 l.:\ 

Ley del Mercado de V~lores. pero OUQ constitL1vemr1 el 

instrumento banc.:ir10 QLIE' mcnyor interé~~ prod1..1ce? 3 los 
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ln·,¡@rsaon1sta~ con un p,.-omed.\.o dr.'l 4~~ m1?fl.'!>l1al. 

Por otro liido~ li.Hl Socied.:-idos rJf:' 1nve~rf3ión dt' Rnnti'I FiJ<:1, 

iilCJlln~S dF. 1.,,~ t:1,.talQS SOf'/ f1l1alos dG' b . .'.ílnC.O!:, pl""OVO!?'n A lo~ 

inver'&loni9tau dEt .;itrpctivos r(:mdimlrntoz mCin~i..talP-~. 

Ahor~ bien, las industrialc~ 1 camerci~nto& ~l util1:ar ~n 

Ja actu~l~d~ct tjtJlos da créd1to, so inclinon por nl cheque o 

el pagaré. Por c:onr:.1d~~r;.r qu& con el cheqi,Jc: en ol SLtpuesto dt1 

fal t~ de pai;;¡o. DL.todon obtener c:1.1ilndo mos-no5 cd veinte por cicmto 

pQr concepto de inednmnización pri:vl.sti!' an al numerL'l 193 de l.-;. 

L~y Genar~l de i.itulos " Operar:1one~ do CrCdito, a,p¿H·tt::" de ser 

un merJlO de prasión «:l denunc:i.?\r' hechor; que tienden .;i 

c:oniiqurar el delito de froLHJe. En cu.-..nt'J .:il p¡:~gfllr-ó. e5time.n S.l.t 

lm~ortnncia por s&~ar pcrm1tido el pacto de intereses. 

F'or otr-a p.r1rt-a-. .lnc:luso entra los p.:irtic:.ular~s~ por las 

pr-opias razones enistentes entre indus.tri~los y comorciantes, 

se da la preferencia del chequ~ o oJ pagaré sobre la letra de 

cambio. 

Los pre,¡]'htdidos in~trumcmtos compar.;.do$ t:on la lntrEl de 

tambior hacen deducir una difcn'?ncia principal fundamentada ~n 

ra::.:ones em..1.nentementG económicl!.s~. o...ie proplcl.~n que en ll-1 

;::i¡r:tu.;lidad la letra de cambio se encu2ntre en desvent.?i)a y 

dt?suso debido et la prohibic16n de est1pul"'1r ;:;-; ::-i 1.-, intli:?rr.?$1'.:.'Z. 

o el áUSltla pena t. 

'J. 6. - EL '/! RTUAL DESUSO DE LA LETRA DE CAMBIO '/ F'ROPUESTA 

PARA OUE HECOBf<E SlJ Ir-lPürHAt~C!A Y UTii..I l.ACHJl·J~ 

Es inncqr.1ble que corno h.J. 4L10.,G.:.dc f'E"ft1?nti~<:1do en e! 

tr~nscurso dE? rn::,te- tr8b<'íJO, QLl.l.rmes 1nt.._-:,rv1t.-n811 ,:ie+_t,1.!llmente en 
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li\b opL•r-ac1nnr~~ merc:é'lr-itllt?s h;'..l.n provOCE\drJ ciua deid.n t<-U a1.túenc1i;::. 

lfiQ~l en Ja porm1910n de o~t1oul;1r 1nt~re~c• l~ )etra do canbJO 

v.trtu.;1"\mcnta s:o c::-ncuentr"'a vn dt:HL1--1!10~ pruf J r-l r•ndo por otr"' p.artl';' 

docum1mtur suz operL\cl.onc-s on otroc inotrumentos Ql.lL' 1vs 

goncre11 mr;i;yon:.os r~nd 1 r.i1;m ton. 

L.r1 1mport<:,nc:1i1 quo .indudii!bll?,"'"IP.ntc h'"' tonldo 1:1 ~etr~ do 

t:o).mbio t&1nto en l.;; tBorJ..;i qt:nerill de loz Titulas cte Crt~dito 

c:omo t:>n consucL1~mc:i.::1~ on Pl l l,,;mMJo Derecho Ciimbia.r!o, p0rml te 

sc..1:.tener que l~ ailldid.ri C<J;mbi..al ha !i>ido el titulo de crt:d1to 

int.eqra111~nt.J r~i:.1l.1:ncnt;\Oo en l~ Ley Goneral de Tí.hilos y 

Operocione$ de Cr&dito, por ando, de l~ regl$mentacl.ón U~ lo~ 

pi'fg~rós y choqt.te!;j !.>e i\dvierte q1.1e en !os ~rt.íc\..llo~ 174 y 196 dI? 

lA invocedCI Le7· Gener-al de Títulos y Opo1 .. '7lt:lonec de Crédito. 

remitn .::i lo& dínpos.it1vos q1.1& en la Ci'ltn.bii:\1 rcgul~ entre otros 

.as.pactos los tipos de vEmcimJ.cmto~ l~ presentación cambiari.:o,~ 

l<?I obligi'.c.1ón del eridcse.nte en proplerf.;..d~ del av.:d, d~! pac;m. 

del protestof ~ de las a~ciones cambi~r~a~. 

Por lo tanto, de lo hast.:1 uqui c>:pt..H~sto se d~dL1c:o que f)n 

virtud de su importancia y regulación de la Letra de C~mbio ~n 

loi;; .:it;.pec:to5 ennumero:1.Ju~ :""!::·"'-" l t~ cJes.:-icer t.::ido pi-e tender SL\ 

elimin~cJ.On. 

Así 1.;is CO<¿'.)aS de lc"'lS di!::oosl.c1or¡¿.s cor1cern.ientos a li'1 letra 

de c~mbio ~ a jos pag.nr(1'5 y ¿¡ los c/1cqucs 

siguiefl tes d l Tt:rt:<iici,::; fvrirlAmcnt.;d E:'S: 

deducen las 

suscrl.ptor v benefl.Cl.<;r10 y en el cheque librador~ bcn1?f1C.lUfl.O 



e 1net1tuc1011 Jjbrad~ • 

.... - En la lelr-c< de r:c1rhb1.o PWi'dF.1 d1spensi1rs~ el prote~tc. lo 

QU'2 no ::::.i.1c:c·dt:: on los r1.;1at.i·éc ·/ r.;.n loi.;;. cticqufr~. lo que resultr":\ 

1mpre<:.indJ.ble par a tener cl~:-rc~c:ho a pt'""omt1vor J""' .:-icc:ión c,¡imbi~riei 

de reoreso . 

.. ,.- En los cheqL1es Dn r?l supuesto dt! f.:1lta dr- p~go so put:i>tJ& 

e>LlQl.r cuo"lndo mE-no;, E-1 :;]Oi~ por- canc.cptCJ de :.ndomni=.::u:1ón. 

acorde a lo prev1~to por· 1.01 Lev Generi.11 de Titules 

Operac1onus de Cr-édito, lo qlm no SUCE'de n1 en lc::1s letras dt:i 

c~mbio ni en los pag~rDs. 

los cheqL1es como la lotra de cambio. los intereses reclamables 

sol~mentt: pueUQ-11 1s.er a r~"l.::ón del 6:{ ilnLl-"\l, conforme .a lo 

U'\.spUE'$to por el Artic:t.110 362 del Código de ComF.:"rc::io. C?n cambio 

1os P6qar~s el pAgo de inte1,.eses puede sPr e>:igido a como se 

hC\yiln p;;i:c\'°'do. 

E-:;:. i'IS.i qL1e re~ulta trascendente que par~ que la letr.;i de 

c.wnbio recobre la importancia ¡· ut1l.1Z.:\c:ión que evidentemente 

t"1a tenido estímo indispensable que se re-forme el numeral 78 de 

la L"Y General de Ti tul os y Operaciones de Crédito a efecto de 

qLm s.e permite t?n dicho titL1lo de crédito estipulaí interr?ses 

a ~rbitr10 de las partes. 
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PRIMERA.- Con li>o circ:ul~:t.c:ión de lo5: titules de créd1tc. 

~ntre los QLH? se encuentra l é\ letr.:1 de c:amb10. se cumple c:on 

una da las 1incalidados e•:presadas por el legisl.;-.dor en la 

E):porr.ición de Motivo!:> de la Ley General de Títulos 

Operaciones de Crédito, al propiciar la má)1imo<1 movilización de 

rique::a compatiblo con un réqimen de sólida sC?9uridad. 

SEGUNDA.- La lC?tr~ de cambio ha sido el pilar fundamental 

de la teoría dn los titulo!:; de crédito y~ por P-nde. del ll.::1mado 

derecho cambiario. 

TERCERA.- Quienes intervienen en la ac.:tividad mercantil. por 

su ese:-1cial ánimo de lucrar utili=an instl"'umentos de crédito 

que causen inte:-eses tanto normeiles como moratorias~ lc:i que 

origina que en la ach1alidad la lt:tra de cambio se encuentre en 

desus.o. 

CUARTA.- Por consiquiente. para quo la letra de camb10 

recupere l.a importancia y utilización oue Lnnagi'lblemente h~ 

tenido- propongo se roforma el 21;-t.iculo 78 de la Ley General de 

Titulns y Operaciones de Crédito, p~ra queda cGmo s1que: 

ARTICULO 78.- En las letras de cambio s~ podran ostipular 

interes~s convenionales. 
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