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INTRODUCCION

La actividad mzrcantil se remonta a épogas muy proatérites
pero . su  desarrolle supone que Jos  pueblos alcancen  un
determinado agrado de civilizacidn., E€n los albores de ia
civilizacitn, la actividad comrczal e coeracterizéd por el
trueque o intercambio de cosas (valores reales), para tener
posteriormente un desarrollo considerable con la creacion de la
moneda. gue sirvid de medida de valores y medio de psyo. Lo gus
constituye 1la esonzia de la actividad comercial es entonces ol
cambio o los actos de cambic, que se realizan cuand una
persona atribuye mids valor & la cose gue recibe que a aguella
de la cual ha debido desprenderse para afgcutarlo. £1 cambio se
proguce cuando se transfiere un valor real (cosa)l por otro vy
en este caso se denomina truegue, o cuando 2 cambia un valor
real por uno representativo (monedal); en este caso e@stamos en

presencia de una compraventa, o bien, por ultimo, cuando se

cambaa un valor representativo por otro de la misma naturale
caso en que se habla de una operacidén de cambio en sentido
estricto.

Como es sabidp, &)1 animo do lugro cve ol clecsonts més
preponderants en las actividades mercantiles.

~a actividad mercantil de nuestros dias. caracterizads por
su compleiidad creciente y por las exigencias derivadas del
trafico masivo, debo desarrollorse eon forma eficaz v
competiciva, lo gue &e copsigue solamente adeptando una

determinana v adecuada nrganizacidn.,



Las deficiencias contenidas en el Codico de Comercic.
motivaron al lepislador & elaborar la tev Gereral de Titulos v
Operaciones de Urédito. con el obietivo primordial de asegurar
las maynres oonsibilidades de circulacion para los titules de
crédito, entre ioz que se encuentra. la letra de cambio.

El atdn de lucro oricina que quienes aintervianen &N la
actividad mercantil, documenten sus operaciones ecn anuellos
titulos que aparte de aspogurar la recuperacion del capital les
pueda generar i1ntersses tanto normales como moratorins.

El Derecho Mercantil. en nuestro época ha adauirido arandes
avances - que le han  peraitido colocarse dentro de las
disciplinas juridicas. en urm lugar opreponderante, va gue en
nuestro oue hacer diario nos encontramos constantemente con
problemas ous surgen de lu celebracidn de actos de comercio vy
de las actrvridades de Comerclanies o ds guioncs sin sorlo
realizan actos de esas naturalera.

€1 presente trabajo oue soastemos & cansideracion del
Honorable Jurado para sustentar mi examen de itesis, lo he
desarrollado iniciando con la evolucion histérica v juridica de
los titulos de criédito. para contipwvar con un analisiz de sus
caracteristicas v referirme postericrmente a la clasificacidn
de dichos titulos de crédito.

En seguida abordo el ounto toral de esta tesis. xl comentar
los elementos de la letra de cambio: la imppriapcia oue ha
tenido en el Derechr Camblaric: su sftuacion actusl comnearada

con los diversos instrumentos de crédito. para fipalizar



estudiande law causas g su virtual desuso en 1o bresente
attividag mercantil,

A%l minmo considoro oue en el oosuou

sto de reformarse el

Articulo 78 de la lLev G

eral de Tituloa v Uneraciones de

Crédito de la forma oue en seouids propbnaos

PRTICULD 8.~ En las letras de cambio e bodran estibular
iptereses cobvenconales.

Die esite forma la jetra de cambiro wvolveria a recobrar la
trascendencila v vtalitacion gue ha travise del tiempo ha tenado
onlre los andnsiriales « Conereiantes v en oeneral con toda la

apnte cue de alouna U otra forma realisa aztos do comeroio.



CAPITULO PRIMERO

CONCEFTO ¥ EVOLUCTION HIBTCRICH
NEL DERECHD CAMBIARIO (1)

1.1, - SINGULARIDAD DEL DERECHD CAMDIARIO.

F) Derecho Cambaario es una parte del Derecho Mercantil. se
afyrma generalmente. Foro (el Derecho Cambiario es en verdad
una  parte dee un todo mAavorT. Jo 0% S10ULETA WAd rama
derprondada airosanenle de un tronco que seria el Derecho
Mercantil?

Ouirds e sloo totelmente divtinto,. independientementne oo
=oe supuestoe todo o tronco,

€1  doerecho  cambiario  ihebremos  de  tenes  ocaridn de
comprobarlo) da solaciones our no 2 deoprenden de 1as normas
mas genorales del derecho saercantil v del derecho comun, si no
que llegan a contragecirias,

Es un conjunto de normas caracteritadats oor un obiets aus
ellas mismas Crean 1como sucede sStempre en la epistemologia
Yantiana): v tales normas tienon una finalidad, un oropssito

cnalauier obstaculo (asi

¢

que persiguen cieaanente. atropel!a

[ lasa 2} prancinia oeneral de derecho) gue 1mpida su
realizacion,

La tinaxlidad  del derecho  cambrario o5 asegurar  la
circutlacion de los documentos cGuc son su obacto, v o los cualec
reounta,

El otorgamiente e una accion {en el sentido orocessl del

uwn estracto tomado del ilbro "Titulos de
Meline, Robertio. Frimera Edicaon 1977.-

1.- Este capitulo ¢
Cregita” de Mantilta
fditorial Forroo.




termang) prescindiendo del derscho subietivo oue oueda taner o
del cual puepds carecer. el titular de ellag es un fendmeno gue
golo e da en el derecho camblariao.

Suroe aci un sistema do accionpe (accidn combiaria directa,
accidn cambiaria de rogreso, weerdn de cancelacidn en cago de
extravio do vna cambiald; santems dotado de coberencia propia.
de propia sustantivadad,

No w4 é¢sic un fondmero pueve en la historia dol deretho.

aungue si preovents caracteristicss proplagz,

4

QN pelsEn e ooue Floit 2l derecho romano fcunctos

-

populeos quos celmentia nostra recit taperium), frente ala tus
civale, tus strictum. paraledo a &1, suroe en el ambito de los
giglos el 1us  pretorium,  animado  del  proposite  de  dar
soluciones mas justas ., mas adecuadas o 1o6 necesidades gl caso
concreto.  gue las  aue  resultarian de la tria vy lapica
aplimncidn del iuvs guiritarium,

Y centurias  despuds. otbtra  superfestacidén  similar: el
canciller del revy de inglaterra, inconforme con las decisiones
que resultarian del common law, ofrece acciones bacadas wn la
equidad, acguitas, que 1lzgan 2 ronstitulr un sistoma propio,
paralelo y diterente, diol on ocesiones absoleto comeon lav. Y
en alounos Estados de los gue {orman la Federacidn més
podertsa, todavia, del mundo, junto a la red de los ribunales
comunes que eplicsn ol derecho consetudinario v el leaaslativo
existe otra, de jurgadores aque resuslven conforme a la eguity,

Més la diferencia entre las acciones que forman el derecho



cambiario v &l sistema de derechos v oblioaciones greados oor
tas normas del cerwcho comun —incluido &l mercantil- no se

origina «;aparente oberracidn'-~ de un anhelo de soluciones

ustask sano -ya guedd andicedos- del proposito de asegurar la
facil v apgura tirculacinn de jos documentos cambiarior . jugada
indaspensable para la creacaon v disfrute de riquerss, ssenclal
G la moderne esbyucturs econdaied do 1o swciedad.

1.2,- GENEHIS Y EVOLUCION DE LA CAMBIAL,

Fraamsrn fue la  aatoria anforessr Ta necoesidad de un
comerciante de disvoner de dinero on plaza distinta de aguella
en que radicaba; v el temor no va de los gactop del transporte
8i ho a log bsndoleros v a los muy honorables sefores feudales
gque dispensaban su proteccién a log viajeron.

Se cubrid tal necesidad en una primera otapa, mediante
procedimientos pesados. con ¢l foronlisems dominante en la Edad

Media: un comerciants  sienes {(primer personaje). buscaban en

Ta misma plata & alguien (s

€@

guindo  personale)  comerciante
tambidén o banouerc {es decir, com2roalante en dingrol, que
tuviera un correspongal en Génova, ciudad en la gue necesitaba

de fondos bien por que hubidera de ar a ellx a concertar

negocios, bien porgue los hublers cclebrado anteriormente v
precisaba  cumplir oblicaciones adaviridas: el segundo  de

nuestros PO SQnE s, conbra ia ENLrena [STEN metalico

corrgsbonciente. okorgaba ante notario un documento mediante e

cual se declaraba deudor e la suma recibroa v ce ohliasba &

aagarla en otra plata (Bénove en nuestro ejemplo) » guicd en



moneds diverss de le recibida. paco oup habria de reaiizarse
por un Tercer Personaye, designado oor el Seoundto v en mands oo
un Duarto Persanare. Bl testimonto de la eacritura entregado on
Siena. se remitia a Génova, o mas soncillamente se expedia una
carta flitterae, on lating lettera, en 1taliano), en la que se
daban instrucciones para dar cumplimiente a2 lo astipulado en 1&
prerituras 1os riesgos del viale de uno de potons documentos
eran  mucho  mencres  guo los  que  bhubiara  afrontado el
corrnepondiente dinero metdlice.

Al corroy do loz sRos. el mecanismo se simplificd, se hizo

apil. Lne perconases e reduieron & tres: dos celebraban un

"

contrato de cambio: dinere entregago en Siens 51 primer
personaie 56 Lrocaba por dinero pagedero «n Geénova. en donde
dichn  praimer persphaie tondia  un corresponsal {cambiiam
tradecticum) . Lo moneds entregada colia sar diversa, aungue
eguivalente an valor. a aquells oue debia pagarse. por o)
tercer peraonaje, {gennvés, on el eiempla) al sesundo
peraonaie, &1 que hobia solicitado el camtio.

La  creacion de los comnrziantes  Italianos  tuvo  buena
fortuna: oo wtilizaba. duranie 1o Bdad Media. en las ferias
francesas, espafiolas. ota.. ~rauniones  de mercageres  de
diversos opaises., atraides ozneralmente por las fiestas del
santo patrone del lugar,.. ¥ por el desews do errontrar
compradar a las mercaniag gus al efecto llevaban., v en adouirar
las gue otros conducian.

Despugrs -va ¢n la Edad Moderna- suroio el endosg. (Ya corria



camino la ietra de cambio! pues en ella se decia gue el dinero
aue se habris de pavar & guien ordenase la persona gue habia
solicitado la expedicidon de la letra (ftomador. en 1la
terminelogia modernal. bastaba una anotacidn en la mista carta
para que se diera la orden respectiva. v mudara cl suwieto del
derecho @ recibir &) pago: facilmente podria circular el
documento.

Pero no podemos seoulr de cerca la historis de nuestro
documento: aquede 2l esboro trazado.

1.3.~ DE LA REGULACION CONSLETUDINARIA A& LA LEGISLATIVA.,

La letra de cambic, resultante de las prdcticas morcantiles.,
fue regulada por normas consuetudinarias las cuales fucron
plasmadas posteriurmente en ios Esiatutos G ordenanzas de las
plazas de mavor actividad comercial. Sdlo en una época tardia
{Sialo XV1I}) se ocuparon los Estadeos en dictar leyes aue las
rigieran: ha de mancionarse la Ordenanza de Colbert (16733
sobre.el derecho comercial tervestre. que cubris la materia do
mode cistematico. v gque habria de terer vida multisecular, pues
e recooid su contenido en gl Cédigo Napoledn, v subsistid su
influjo hasta gue. en 1935, Francia se adhirid a la Convencién
ouwe contiene la bLey Uniforme de Ginebra. de la que pronto
haremps meEncidn .

Conforme & la Odernanza de Colbert. la letra estaba ligada

al contrato de cambioc. cura o

stoncia era un supuesto para su
emision tenia siempre el cardcter de acto de comerciwo, por 1o

que inicid la tencencia a der caracter subietive al derecho

a



mercantil. pues e presumia que era comerciante todo aguel oue
la ewpedia; se daba. en el réoimen de la Ordenanza. como
posteriormente en =l Cédigo de Napoleon v en los muchos que lo
tuvapron wvor medelo,. aran amportancia a la existencis dz una
prov;sxan. en  pueder de la perepna gue habria de paagar el
documanto.

Innovaciones de aran 1@portarncia intredujo la Ordenanza
oeneral cambiaria alemana (Allgemeine deutsche Wechselordnung)
promulgads &n noviembre de 1048,

Esta ley, v 1a doctrina sabre clla elaborada, influveron en
1a legislacidn sobre la letra de cambio en varios paicps: oe
hizo abstraceidn del contrato de cambic para considerar aue el
documente podria ser expedido como consecuencia de cualguier
relacion juridica, gue ninauna influencia tendria sobre titulo
mismp: comp consecuencia. los problemas relativos a  la
provisidn guedaron fuera de la regulacion cambiariea que siguid
aplicdndose a todes los que en esta clase de documentos
tiguraran, sin que le preocupara &l legislador si eran
comeraantes o no tenian tal caracter.

En los paiseps anglosajones el derecho cambiaric adauirid

caracteres oropivs: rompio las ligas con el contrato origipal

1

se desatendid de la provieidn, dio come validas letras de

cambio documentos aque o sE cofian &l cumplimiento de
reguisitos formales. etc.
1.4.- LA TENDENCIA A RECUPERAR LA UMIFORMIDAD JURIDICA.

La expedicidn de leves sobre la cambial. tan atil en muchos



aspectos, produio el desplazamiento en la utilizacidn de las
normas consuetudinarias que reacian la materia.

FPronto se sentic la necesidad de ecstablecer guizd, meior
restrablecer la uniformidad de las normas gue regulan 12
cambial, documento que, siguiendo el impulso que le ©s propiro.
suele circular por diversos paises. vy ha de ser pagada, en
ocasiones. en uno distinto de aguel en oue fue emitida.

Ya - en el sialo XX, se realizan intentos para la unificacion
del dorecho cambiaric. v se llegan & formular provectos de lay
aplicable internacionalmente; una etapa de extraordinaraa
importancia la marca &1 7 de junio de 1930, dia en gue s

firman en Ginebra dos convenciones internacionale la uwuna

contiene una Ley Uniforme sobre leiras de cambio v pagaréss la
otra, destinada a reseolver los conflicteos de leves en la misma
materia.

La tLey Uniforme de Ginebra tienpe como antecedente el
Reglamentp Uniforme, Tirmado en La Hava, el 23 de julio de
1712, fruto de las Conferencias que se rveunderon &n dicha
ciuddad on 1210 ¢ on 1937 1a Feimera Suerra Mundial fue una de
las causas de que no llegara a tener aplicacidn alguna el
feglamento Unitorme.

Dicho provecte se transformd en lev, paulatinamente. b
muchos paiess: algunos lo adoptaron integramente, vy oti-os, cama
el nuestro, lo tomaren comu base de una ley federal. oue.
siguiendo en lo fundamental &l testo ginebrino, se aparta de &1

en a4lgunas QCAS1oNesS,

10



Loz paizes comon Law ~tan 1imporitante en el comercio
internacional— se abstuvieron de adherirse 8 la Convencidn de
Ginebra, porgue los te:ntos relativos, inspirados principalmente
en el derecho cambiario germanico. discrepaban, &n puntos que
se consideraban importantes, de los estatutos o actas que gsohre
la materia se habian expedido en las naciones aludidas: Rills
of Exchange Act. del Reino Unido de la Gran Bretaia & Irlanda.
de 1882, diferentes leves locales de lbs Estados de la Union

Americana, inclusave en muchos de ellos la Uniform Negotiable

Instrumenis Laww. preparada en 1896 abrogadas por itorm
Commercial Code. cuya primera redaccidn data de 19%2, adeptado
por todos los Estados fedatarios, esxcepto Luisiana. y cuyo
articulo tercero (con nuestra tereminplogia, Libro o TVitulo
Tercero) estd dedicado a la regulacidn del Commercial Paper,
concepto que denota a la letra de cambio. al pangared v al
cheque.

1.5.- LA DNU ANTE LOS DIVERSOS SI1STEMAS JURIDICDS
CAMBIARIOS.

Este vs el panorama mundial del derecho cembiario:

a).— Paises en gue inteora, o scustancialmonte por lo menos

rige el sistema ainebrino.
b) .- Paisws de common law, con leyes de caractericticas
similtares entre si.

cl.~ Paises que cons@rvan gl sistoma OriQinario.

tradicional; conexidn con el contrato de cambio.

importancia basica de la provisiony stc.

11



Tal situacion se Juzgd ancoveniente para el comercioc
internacional: por ellos en 1946. 1a Orpanizacion de las
Naciones Unidas se propuco mogdificarla adecuadamente: al efecto
encomgndd & la Comision de las Nacionee Unidas para el Derscho
Mercantil Internacional (en 1o sucesivo,. 52 MenCcCionard por sus
siglaz: CHNUDMIDY [Irecuentenente se le nombra por su forma
inglesa: UNCITRAL: United Nations Commision for International
Trada Laww) una tavea de propositos menos ambiciosos que les de
la Conterencia gue elabord la Ley Uniforme: la formulacion de
un provecto de ley para regav exclusivamente las comblaloo
internacionales (posteriormente, la CNUDMI cmprencid el estudio
de la pozibilidad de regular tamhign el cheque internacionald;
lags cambiales de carscter interno seguirisn siendo reguladas
por leyes do cardcter nacional.

En la CNUDMI estan representadas treinta v cwatro naciones,
de diversas caractericsticas:

ajy.~ Las que tienen un sistema iuridico surgido
principalmente de derecho romano, paises de derecho civil., zomo
suelen decir los anglosajones: femilia del deracho romano—
germanico, la llama Rend David, aue sefala su recepcion do
diversas regiones del mundoa.

b).- Los que basan su régimen juridico en el common lawsy

¢).~ Los que tienen una organizacion socialista.

Dal seno de 1a CNUDMI ae formd un grupo de trabajo integrado
por catorce naciones cuye tarea fue la Jde elaborer un proyecto.,

Las labores de la Comisidn han marchado con la no muy arande

b



velocidad inherente a lo compleso de su tarea (la més ardua ec
conciliar el sistema de derecho civil con el de common law., o
superar sus diferenciasi. se ha llegado a la elaboraclon de dos
provectos, uno sobre letras de cambio y pagarés internacionales
v el otro sobre cheoues internacional, @ los cdales se han
concretado 1o trabajos.

1.6.- TRABAJOS PARA LA UNIFICACION EN AMERICA LATINA.

Paralelamente a las mencionadas lebores. encaminadas a la
uniticacidn del derecho cambiario en Ambito mundial. otrop se
emprendieron con propositos menos ambiciospo., pucs limitan wus
propocitos, v los civeunscriben al mundo lacinoamericano, o
s6lo & parte de él.

En prieer lugar, han de mancionarses  los  Tratados  de
Montevidea (1889 ¥y 1740) cuvo alcance se limita a esctablecer
reglaz  para resolver cudles laves deben apliczarce a2 la
resolucion de  las  controversias. en  caso  de  documenios
cambirarios gue fusran emitidos op un poic distinto de aoaucl en
aque fusron pagaderos, o que circularan fuera de la nation en
Que se crearcin o on ol cual deben pagarse. Nuestro pais no
suscribid dachos truatadns,

El llamado oficialmente Cédigo Bustamente, por el nombre del
Jurista cubano aque lo formuld {ANTONIO SANCHE? DE BRUSTAMANTE Y
SIRVEN}, contiene normas tarticulos 263 v 270) para resolver
los conflictos de leves on materia de derecho canbiario. Aunaue
Mérico estuve representado por Julic Garcia. Fernando Gonzalex

Roa, Salvador Urbina Aguiles Elourdy, en la Senta Contferencia



Internacicnal Anericana celebrada en 1928, no es uno de log i5
paiers oue rataticaren dicho Codico.

De mavor aliento es la tarea emprendida oor el lastituta
Centroamericane de Derccho Comparado, encaminado & formular una
Ley Unitorme Centroamericana de Titulos-valores. wniciada en el
ano de 1964,

Mas ambicioso ain (13 el orograma del Farlamento
Latinoamericanoc que &h 196% solicitd el asesoramiento del
Instituto para la Integracion de Americe Latina (INTALG, &
pfectn de siaborar un provecto de Lev Unitorme que habiyia de
reqir. en su bBirtunidad. en toda la reaidn.

En ambos se encomendd al protesor Radl Cervantes Ahumada,
de la Facultad de Derecho oo 1x Universidad NMacional Autonona
d Mérice, gque redaciase ol sntepravecto reapectivo. el caal
fue sonetido a la considaracion de espeticlistas de 1o materia,
que analizaren sl trabajo oporiunamente prosentado por 21
catedratico mericano, a quien se gncargs también la fermulacion
del pravecto definitavo, gue fue slevado. en marso de 1967, &l
Farlanento Latinoamericano.

£l provecte de retferencia sirvid de modelo al titulo 111 deld
Libro 111 del Cédiao de Cemerecio de Colombia, publicado el 16
de junio de 1971,

1.7.~ DESARROLLO JURIDICO EN MEXICO.

Aungue México naatrd un reprosentante pars las Contferencias
de La Hava., no leand & edoptar tomo ley interna 2l Reglamento

plaboraco en ellay las circunstancias del decenio segundo del
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sialo no fueron, para actividades de este tipo. mas propicias
en nuestra Fatris gue en Europa.

Muy probablemente los trabaios de La Hava fueron conocidos
por auienes redactaron un provecio de Cadigo de Comur&lo para
loe Estados Unidos Maxiecanos, publicado en 1925-1930, que nunca
licgd v entrar on vigor.

Dicho provecto contiene un Titulo saobre valores literales,
ne pocas de cUuYas disposiciones cabe considerar como
originales, pues aunque basadas en buena doctrina v en las
necesidades de la practics, no puede seflalérseles  como
antecedentes Jn texto legyal {(incluvendo o esle concepto los
merns proyectos leqislativos): emperd, en algunps cascs es de
suponerse gque los autores tuvieron a la vieta el documasto de
lLa Hava y los proycetos -—quitéd influidos por los trabajos
realizados en la capital helandeza- formulados en Italia en el
terzezr decenio del presonte siglo. ’

En 1932, es decir. poco despues de firmados 10s convenios
de Ginebra sobre la letra de cambio v sobre el chegua, entré en
vigor en -uestra Reptblica la Lev General de Titulos vy
Operaciones de Crédito. que con alounas modificaciornes v
adiciones atin nos rige.

Esta ley es la primera en 1 mundo, & lo que sé,. que de una
manera gencral v osistematica, regula toda la materia de titulos
de crédito. Tal era. también. @] programa de los va mencicnados
provecios italianos de los afios veinte, aque no llegaron a

entrar en vigor: como lo era también del provecto menicano de



1929. Pero no fue sino 10 afos desouds aue 1a lev mericania.
cuando comenzd a regir en Italia (1942) el Codice Civite. en el
aue se contienz (articulos L1992 a 7027) una recsulacion ogeneral
de los titulos de crédito,

La Ley Beneral de Titulaos v Operaciones de Crédito concuerda
en muchos casos con la Lev Uniforme Ginebrinay bien porgue
reproduce precéptos contenidos va en =l Provecto de La Haya.
que tenia 20 afos de formulado. A veces la solucidn legzslativa

@5 original de México,



CAPITULO SEGUNDD
CONCEPTO, DEFINICION Y CARACTERISTIERS
DE LOS TITULOS DE CREDITO

11, 1.~ COMCEPTO.

De acuerdo con lo dispuessto por el articulo 12 de la Lev
General de Yitulos v Operaciones de Crédito. los titules de
créadito son cosss mercantiles gue circulan entre el inmenso
cumulo de objetos miebles £ inmuebles v con leyes propias, los
cuales no han asurgido de unAa panera intempestiva. $ino que su
desarrolia se ha venido desenvolviendo en la practaca
comercial. que es la que ha producido las diversas especles de
titulos. La erpedicion, emisién endost, aval, aceptacidn vy las
demas operaciones consionadas en un tituleo de crédito. son
actos absolutamente mercantiles. sea quien sea el gue
intervenga en tales actos.

De Io expueste en el parrafo anterior se deriva gue el
titulo de crédito es una cosa mercantil por naturaleza. cosas
corpdres que cansiste en un docunento de caracter mercantil
Consliiubivio. G wador L U G liiias G iy Ly llgados
permanentemente &l titulo, por o que se dice en Jorma
metaforica pero muy evtensiva, que el derecho estd incorporado
al titule., En materia de titulos de crédito., la posesién. de

acuerdo con la ley de su circuls

idn, legitima ol derechn de su
tenedor v el titule le concede un derecho literal y autdnomo.
£s interesante resasliar gque Cervantes Shumada. en <u obra

(Titulos v Operaciones de Crédito. Editerial Porrta, Segunda
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Edicion, Ménico 1969), para formular ] concepto de titulos de
crédito recurre & sus 2lementos v BNUNEL& sus caracteristicas,

aue =ons

a) Incorporacion
b) Legitimacidn

-

Literalidad

d} Autonnmia

II. 2.- DEFINICION,

Lta Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito ha
formulado en el articnle 48 la siguiente de=finicidn: “Son
titulos de crédito los docunentos necesarios para ejercitar el
derecho literal que en ellos se consigna”.

La existencia de un documento,. de un papel, en que se hapa
constar por escrito el derecho a una prestacidn (o la promesa
de una prestacidén); tal es el elemento qgue como primordial
acusa la definicidn citada. El documento as necesario nb sdlo
Irgul &5 condldaelidn del nacimiento v conservacion del derecho.
zino también de su disfrute. Sin ¢l., no es posible hacer
efectivo el derecho en cantra del obligado, ni transmitirio a
un tercero, n: darlo en garantia. Y por otra parte, cualquier
oprracién referente a oz dorocho. habicd 8¢ consignarse en el
titulo para que produszca sus efoctps. £1 derecho documental,
camo suele llamarse, a falta de calificativo mds propis, el
consignado en un titulo de crédito, es un derecho oue mo vive
par =i solo, porgue desde el momento en  que opera  su

consagracion en £) titwlo irad prendido por dondequiera gue éste
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vava. nutrigndase con su misma vida, COrriendy sa misma susrte,
expuesto a sus proparos tonltinoencias v vicioitudes. 51 el
titulc se destruve o se prerde., & un mismo tiempo se plerds
se destruve el derpcho que aencioha. sxlvo gue wl prooletario
desposeido promueva las diligencaas corraespondiente  de
cancelacidn v reposicada.

CARACTERISTICAS

11, 3.~ LA INCOARFPORACTON.

1 vocablo incorporacidn viene del latin incorporatio,
incorporationis, gue significs accadn de incorporsr, o SEa,
agregar, juntar., unir dos o mds cosazs entre si para formar una
sola, en esic caso, &) derecho v el titulo.

Esta caracteristica conocida camo inmanencia a
compenetracitn, se hace consistis en gue &1 titulo lleva
intrinsico el derecho va que se encuentra tan sstrechamente
ligado a &@l,. gue sin la existencia del titulo mismo, tsmpoco
oniste el derecho, ni par lo tanto, la posibilidad de su
ejercicio.

El derecho no se puede exigir ni transmitier sin el
documentao, v & su vez, cuando se desprende del documenta, ee ha
dispuestp del derecho materializado en &l misag. Del contenido
anterior se infiere el por nue el derecho es considerado un
accesorio respecto del documsento NUe es el principal,. siiusgiéon
que corrobora ol testto del articuleo 52 de la Ley General de
Titulos v OCperationes de Creédito,

Par su parte. Felipe de J. Tena. ©n su obra (Derecho

ie



Mercanti] Mexicano, Editprial Porrua, lovena Edicidn, Mérico
19783, define la incorperacidn como “ura compenetracion del
derechno en el titulo o chietivacidn de la relacidn juridica en
el papel”.

En nuestra Legazlacion. el principio de la incorporacion
estd reconocido v aplicado a los titulos de crédito por la Ley
de la materia. va que:

a) Es necrzario euhibir el titulo para elercitar el der=cho
literal que en él1 se comsigna. (Articuleo 17 de la Ley Beneral
de Titulos v Operacionos de Crédito).,

b) Es necesario restituilr el titulo al deudor cuando el
derecho es pagado, y consignar en el titule cualguier psoc
parcial que se haga. (Articulo B8 fraccion VIII).

c) No es posible transmitir el titulo sin transmitir también
el derecho que en él =e consigna. (Articulo 18).

d) Es necesario reivindicar el tituleo para reivindicar las
mercancias que @l representa. (Articulo 19).

e} Es necesario comprender el titulo en el embaroo o en
cualguier otro vinculo gque afecte el derecho que en g! se
wenclona, para que dicha atectacidn =urta efectos legxles.
{Articulo 20).

1) Es neceario que el endoso conste en el titulo o en hoja
adherida a €1, para que el tenedor vy el deudor puedan legitimar
el uno cu roclamacidn. vy el vire su pago. (Articulo 29).

En conclusidn, puede afirmarse que la conscuencia practica

que resulta de 1o anterior. s aue quien tiene =1 titulo tiene



el derecho, v por lo micmo, tratdndose de titulos o= crédito lo
principal % el documento v lo accesorio gs el deretho, poraoue
el gue tiene )l documentc legitimamente tiene el derscho a o}
incorporado.

I1. 4.~ LA LEGITIMACION,

Esta caracteristica s2 encuentra considerada ;n 21 articulo
%8 de la Levy Beneral de Titulos v Oreracrones de Crédito,
parratao segundo, el cual sehala:

"El

o+

cncdor de un tituln nominativo en gue hubicre endosos,
se considerara propietario del titulo siempre gue justiftigue su
derecho mediante una serie ne interrumpida de acuéllos".

En realidad, la legitimacitdn es una consecuencia de la
ilLcorporacidng ya gue sequn Cervantes Ahumada. en su obra
(Titulos v Operaciones de Crédito, Editorial Porrta, Segunda
Edicidn, Mexico 1969), “"es la propirdad o calidad gue tiene el
titulo de crédito de atribuir a su titular", es deciv. a ouien
1o posee legalmente, la facultad de exinir del oblicado en el
titulo el pago de 1a obligacidn gue en &1 se consigna. La
legrtimacidn opera en favor del wltimo renedor del CocowmcEnid,
esto en su especto activo. dado gue en el pasivo, &l deudor so
legitina a su ver &l pagar & guien aparece legitimamente
activado.

I1. 5.- LA LITERALIDAD,

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito al
conceptuar los titulos hace referencia a un derecho literal que

.

los mismos tiene. gue sirva para medir e] contenido v alcance



de las obligacionss gue representan, va oue tal derccho ze
pxtendrra por 1o gue litesralmente se 2ncuentre on &l sefalado,
Es, en otras palabras, ia medida del derecho incorporado al
documento.

El articulo i4 de la Lev citada, estableces "Los documentos
y actorx a que este titulo se refiere. =0lo produciran los
stoctns previstous por &1 mismp cuxndo contengan las mencipnes
y llenen los requisitos sefalados por la ley v que o#sta no
presuna expresamngnte”, De donde resulta gue la falta de los
requisrtos atacz la valider del documento. dejando intacto el
acto Juridico gue lé Jio origen, 1o cual significa gque si
alguien, para garantizar £l paco de una mercancia extiende un
pagare carente de los requisitos que le ley exige. dicho pagaré
no tendra valor pero la obligacién de pagar gueda intacta y es
exigible conforme A derecho.

I1. &6.- LA AUTONOMIA.

César VYivante. en su “Tratado de Derecho Mercantil®
traducido al espafiol por César Silio Belefia, Ricardo Espeja de
Hinojoza y Miguel Cabe:za y Anido, 1932-1%36, pdgina 23, define
el titulo de crédito como "el! documento necesario para
ejercitar 2! derecho literal v auitdnoms en &1 contenido". Como
puede verse, csta idea se refiere a la naturaleza autdhoma del
derecho. Ahora bien, el diccionario (2). entre  oQrras
acepciones, s refire al términe auvtonomia como "la condicidn
de la persona que no depende de nadie’. misma que sirve para

esplicar su significade dentro del derccha cambiario.

2.~ Diccronario de la Real Ac@mia de la Lenauas Espafola.,



En etecto, la autonomia es la situacian en ane se encuentra
el tenedor de un titulo de credito. en vartud de 1la cual se
hava nmine frente a las excepciones personales tue podrian
hacerse valor contra los anteriores endosatarios del documento,
va que cada persona va adauwreriendo el documento v obtiane un
deracho propio. independiente, distinto del derecho gue tenila
quien le endosd el titulo. Eiemplor supdngase que Juan suscribe
un documento & favor de Pedro. mismo al que hace un pago
parcial; Pedro que es el boneficiario, tranemite posteriormente
el titulo & Luis, guian al vencerse le reclama su pago &l
aceptante., Es aqui donde la autonomia ze hoce presente,
enmarcando 1la relacion  juridicse entre  los  sujetos  gue
intervienen. va que en evste acto, €l aceptante al convertirse
en principal obhligado y habiendo oirado a Tu propio cargo. no
obstante haber hecho un pago parcial a Fedro. no podré
excepcionarse ante Luis por tal razdn. puesto gue ]l actual
tenedoir tiene un dececho propio, absolutamente libre de las
relaciones gue havan mediado entre los otros titulares.

Estas afirmaciones estan apovadas en lo que doctrinalmente
e connce  comoe  Principio de la  Incponibilidad de las
phcepciones, que quiere decir que al nuevo beneficiario no le
son oponibles las excepciones que se hubieren podido invocar a
su anteces=or, o dicho en otros términoc: las escepcion2s sdlo
Dueden‘aponerse en cuanto existan entre actor v demandado,

Las ceracteristicas de la autonomia se encuentra plasmada

en 2] articulo 89, fraccion XI. referente a las encepciones
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peraonales v articulo 12, aabos de la Lev General de Titulos
Qperaciones de Crédito, gue previene gue “la incapacadad de
alouno de los =ignatarios ge un titulu de crédito. el hecho de
que er: tste aparezcan firmas falsas 0 de personas inaginariacs.
o la circunstancia de que por cualguier motive el titulo no
obligue a &alauno de los signatarios. © & las personas que
aparezcan como tales, no 1nvalida las obligaciones derivadas
del titulo en contra de las demds personas gue lo suscriban®,

asi como los relativos al endoso en propiedad.

afirmaise que en el mecanismo de la
espadicieén y circulacidon de los titulos de crédite estan
prosentes sus cuatro cualidades: va &n la legitimacion, .al
estar facultado para enigir el papo de la obligac:én: con la
incorpovacisn, que es coetapea al anterior, dado que la
tenencia del documento atribuve el derecho al titelar: la
literalidad. gue rige la medida de la ecbligacidn: v por wultimo
la avtonomia que va gonerando un derecho originasrio o nuevo &

cadr tenedor.



CAPITULD TERCERO
CLASIFICACION DE LOS TITULOS
DE CREDITO

NOTA PREVIA.

Como s sabldo,., j& tev General de Titulos v Operaciones de
Crédito tiecne cres titulos: uno preliminar en el qQue &
contiens una teoria general de los titulos de créditor ef
primer titulo que se refiere o los titulos de crédito en

partacular v el seaundo relativo a las opgrociones de crédito.

En rextidad, clgunan institucicnes comn el aval, el pano v el
protesto reguladas en relacién con la letra de cambie. forman
parte de la tzoria general de los titulos de cradito.

Dicha bLoy. reauld originaloente la letra de cambio. &l
pagaré, el cheque, las oblilgaciones, el certificado de depésito
v el abuno de prenda. El decreto de 30 de diciembre de 1944,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion del 31 del
mismo mES Y afo. cred los certificedos de vivierda, De este
modo la Lev Gerneral de Tituwlos y Opersciones de Crédito preve

ocho titulos do credito.

3i evmbargo. no todos 1o titulos oe Credlto esian fwouled
en la Levy de la materia, La Ley General de Sociedades
Mercantiles regula las acciones.

La Ley Realamentaria del Servicioc Fiblico de Banca v Crédito
lot certificados documeniar iov duel depdsito a plazo, ioa bonos
de ahorro, los bonos financiceros. los bonpos hipotecarios vy las

cédulas hipotecarias, .



L& Ley de HMNavepacién vy Comercio Maritimos, reaula el
conccamiehto de embaroune v la céduls hipoteearia naval, La Ley
del Ahorro Nacional regula los bonas del miemo nombre.

La Ley de Creditos Agricola de Do de diciembre do 1955, nue
fue abrogeada por Ja Ley Generel de Crédito Rural de 27 de
daciembre de 1975, regulaba lops bonos saricoles de faja
tarticule &7), los bonos hapotecarios rurales fartliculo 68) v
laa cédulas hipotecarias rurales (articulo 6%).

fihora bien, los tituloz de crodito han side clasificedos por
la doctrins adoptendo diferentes crirerios. Examinendo  a
continuacidn slounos do ellos,

T11.~ 4.~ SEBUM LA LEY BE LG9 RIGE. (13

Contorme a la disposicidn contenida vn el articulo 18 de lua
ey Genaral de Titulbs vy Operaciones de Crédito. parece
epgtener que lps titulos de credito son unicaments aguellos qui
regula dicha lov,

Messineo en su Manucl de Derecho Cival + Comercial, dices
“Hay guipn considera gue falta livertad de crear nuevag 7igures
innominadas de titulos abstractps, mientras gue estaria
consentida, salve las limitacviones indicadas. la libertad de
crear nusvas figuras de titulos causales”

En la exppsicion de motives de la Lay feneral de Titulas v
Operaciones de Crédito, ] legizlador eipusze 21 panorams de los
titulos de crédita nomnados, o sea 1os regulados por 1a Loy en
ez focha, Sin embargo, 1o propra erxposicidn de motivos asienta

reamscto de las operaciones de crdditor "No se limitan por

1.~ Derecho Hercantil.- Garcia Rodriguesz. Salvador.- Libro
editado por la lintversided dx Buadalaiara. ~ Mivico 19846,



supuesto, las forman particulares de conteratacion. La lev cole
hace una seleccadn entre todes zus formas cosibles v eline
aguellas aue por ser mas comunes. por llenar mas eficacmente
una necesidaed comprobada, por constituir los medios mas seauros
para alcanzar el tin propuesto que es el uso mds Ffacil v mejor
dol crédito —merecen wela lobor de soufiacidn, de umyformacion,
para hacerlas mas accesibles a la vida econdmica de la
sociedad” . Ademés, la propia ley contempla como  fuentes
supletorias & los uscd bangarios v oercantiles. Asi puedd
sosteonerse la posibiladad de quoe. como dice Mossa. la practica
entd trobojondn pera convertar ciorvtos documentos en titulos de
crédito.

De acuerde con 1o anterior,. podernos atirmar oue log titulos
te crédito nominados gon todos log qul rigula las Leyes vy los
titulos wnnominados, de  cuya  existencia en  la  practica
mercantil]l mexicana ne tonemos noticlas, serian los croados por
la fuerza de los weos bancorices v mercantiles, v finalmente
reconocidos como tales por la ley,

111, 2.~ €EGUN LOS EFECTOS DE LA CAUSAR DEL TITULD SORRE EL
TITULO MISMO.

D acuerdo con e@ste criterio. dow Lalulos do oroditn oe
clasifican ent

&) Titulps causales o concretoe, en los cuales repercute el
contrato o acto Jurirdico que les did origen, como es el caso de
lag obligaciones v de las aLfionoo. v

b) Titulos de cridito sbstractos, en  los  coales s

manifiestan en toda su amplitud la independencis de cawsa de

18]
3



creacitn o dicho an otras palabras, cuando el titulo circula el
negpcin subvacentisr o0 nheEodcio Juridico Que did oifiaeR 2 la
einision del titulo desn de tener etectos.

Sin embargo, debemoz hacer notar gue en reslidad naingan
titulo de crédito ws absolutamente abstracto, poraue  alan

trataéndose de los titulow de crédito conziderados como tol

como es el casc de la letra de cambro v el pagaré cusnda no

circulan pueden oponerse al tenerdor las excepcion®s personaies

que el suscraiptor tenge v dotam
personales son basicamente las gque derivan del acto o negotio
Juridico gque dio originen a la emisien del titula,

Fara conclttir, transcribo al respecto, la opinidn de Emitio
Langle v Rublo. susztentada en su Manwal de Dorecho Mercantil
Espaficl, Tomo 1T, pAoanas 168 v 1469, donde indigue gue: "Cusndo
un  titulo es causal, la obligacién del deudor esta
constantemente ligaeds &l negocic que dio origan & su emisidn y,.
por consiguiente, aguel puede defenderee en contra del acrecdor
{aunque sea un tercero de buena &) alegando gue la cuasa es
inenistonte o contiens alodn vicio. Mas cuando e} titulo es
abstracto. se desliga de su causa interpa. siendo exigible la
obligacidén indiferentemente de la racon juridica por la cual
fue asumida ¥ de la prucba de esta racton: la causa de la
oblipacisn (negocio subyacente) considerarse como entrafa la
sample relacion jurdidica cartular: en suma la validez del
negocia juridico que hava servideo de base & la creacidn o
transmision del documento no opora sobre éste v sobre el

el titulo tiene por

derecho gue s le ha 1ncorporado, sino qu



si, au propia discipline legal autanoma™.

111. 3.~ SEGUM EL OBJETO DEL DDCUMENTO,

En términos generales todos loe titulos de crédito como so
nombre lo indica incorvoran un derecho de crédito. sin embargo
este derecho pucde referirse & una sums determinada de dinero
representantiva de un rendimiento o produtto al uso. disfrute
o digposician de crerto bien mucble o inmueble, al wiercicio de
ciertos derechos corporativos ligados a otro de naturaleza
patrimonial como son la particapacidn de las utilidades de una
sociedad y en la couta de liquidacidn al daizolverse v l.iqudz\rse
ésta, De ahi gue conforme & esta diztaimeion los tituloes de
crédito se clasafican en:

a) Titulos obligacionxles o titulos de crédito en sentido
estricto, como son la letra de cambio. el cheque y el pagaré
que dan siempre derecho =l pago de una suma determinada de
dinero.

1) Titulos de crédito reales. de tradicion, reoresentatives
de mercancias, o representatives de derechos raales come son el
tertificado de deposito, el bono de prenda, el conocimiento de
embarque ¥ los certificados de participacidn de copreopiedad, v

e). Titulos personales 0 corporatives gue como ls accidn, en
un documento repregentantivo de una parte alicuota del capitaul
dee wna sociedad andnima o de une sociedad on comandita por
acciones, Yy es el documento necesarit para acreditar oy
transmitir la calidad de socio, Dicho en otras pelabras. si
bien estos titulas también rncorporan un derecho de aradito, la

doctrina dominante ha puesto el mayor empefo en destacar aque su



titular tiene la calidad de socio v gue es precisamente de csta
calidad juridica, de ia aue dorivan los derechos corporativos
v patrimoniales que configuran el status de socio.

I11. 4.~ SEGUN LA FORMA DE CIRCULACIOM DEI. TITULO.

El articulo 21 de la Lev General de Titulos vy Opgraciones
de Crédito dice: "Los titulos de crédito podran ser, segun la
forma de su circulacion, nominativos o al portador. El tenedor
del titulc no puede cambiar la forma de cu circulacidn sin
consentimiento del emisor, salvo disposicion legal expresa en
contrario”. De estx disposicidn legal parece desprenderse que
la ley mexicana solamente acepta que los titulos de crédito
pueden ser nominativos o al portador. Sin embargo, el articule
25 de la Ley agrega: "Los titulos nominativos se entenderén
siempre extendidos a la orden. salvo insercidn en su tesxto, o
en el de un endoso, de las cldusulas "no a la orden® o "no
negociable”. Las clausulas dichas prodran ser inscritas en el
documento por cualquier tenedor y surtirap sus efectos desde la
fecha de =u insercidn. El titulo oue contenca las clausulas de
referencia, so6lo seran transmitibles en la tforma y can los
efectos de una cesidn ordinaria.

El sobresaliente Tratadista Don Eduardo Pallares. (2)
critica que la Ley General de Titulos ¥ Oporaciones de Credito,
se hava apartado de la legislacion tradicienal.

Conforme a lo anterior. podemes concluir que los titules de
crédito, atendiendo a la lev de su circulacien se clasifican

en:

T.— Fallares. Eduardo.- Titules de Crédito en General.-—
Editorial Forrda.- Mérico 19830



a) Titulos de crédito nominativos o directos, como las
acciones nominativas, que ademés del endoso v entreoa reaquieren
ser inscritas en los registros del emisor.

b).~ Titulos de crédito a la orden o sea aquellos enpedidos
a favur de persona determinada y transmisibles por simple
endono v entrege del titulo, v

€) Titulos de crédito al portador.

JII. 5.- SEGUN LA FDRMA DE S1) CREACION,

Conforme & este criterio, los titulos de crédito se
clasifican en:

a) Titulos de crédite sinqulares, cuyvo libramiento tiene su
base &n una relacién determinada v que se realiza entre dos
sujetos determinados (emitente y tomador); cada uno de tales
titul&s tigne su individualidad. no sdalo en relacion & la
persona del tomader, eino en relacidn al importe, al
vencimientc vy demas reguisitos del titulo. La letra de cambio,
el cheuue, el pagare, qgue normalmente se emiten en Torma
singular v aun formendo pairte de una serle, su valor sustantive
vy adjetivo, son independientes uno del otro.

B} Titulos de cradito Serisies o et mabe, lus codtidos &N

miltiples unidades eguavalentes entre si v parnutable porgue
todos son del mismo contenido v son emitidos de ordinarioc con
dependencia de una oaperacidén unica. pero compleja {(mutuo,
constrtucion de sotliedad © sumonto de capital de zocyiedad,
obligaciones de sociedad. titulos de la deuda publica.

acciones).

Ademis se comprenden en esta clase de titulos de crédito la



mavori{s de log emitidos. por instituciones de c«oraédito:
certificados de aportacién patrimonial, aceptaciones bancarias.
etc.

tos *itulos en serie tienen las caguientes caracteristicas
generales:

12 Son funnibles entre si v se distinQuon precioamente por
medio de la indicacidn de la serig & la gue pertenecen v un
nUmEro Drogresivo;

22 Es pozible que se emitan o través de un documento Gnico
que ce llama tituleo miltiple v gue tiene }a comodidad de
conservescién y de transpurie. Desde luego los tencdores lo
mismo que pueden pedir up titulo miltiple, pueden solicitar la
substitucion de éate por varios titulos de menor valor:

32 tos derechos quo incorporan pueden ser garantizados por
una garantia colectiva. Solo en estos titulos es posable la
cobertura o garantia colectiva que opera en favnr cde la masa de
acreedores, de manera que en caso de insolvencia todos los
acreedores estdn garantizados en igual medida y sin relacién
21 uno regspecto del otro. Ecto euplica tambicn Lo oyistvencia de
un representante comtin de la maca de acreedores.

42 Son titulos de cradite causales.

Respecto de esta clasificacidn Vittorio Salandra,. (3}, dice
lo ziguiente "Titulos singulares sen «guclleos oue se emiten en
cada casc, en relacidén a una cierta operacién gue tipne lugar
frente a una persona concreta. como el caso de las cambiales vy

los cheques. Son también singulares aquellos titulos de emisidn

J.- Salandra, Vittorio.- Curso de Oerecho Mercantal .- Editorial
Jus, - Framera Edicidn.- Ménicdid?49.



constante, si ella se realiza en aloun casv en viriud de
operaciones distintas las unas de las otras ¥ seqin modalidades
determinadas. como sucede cob los chegues circulares v los
certificados de deptsito, En cambio, son titulos en serie los
emitidos en virtud de una operacién completa realizada frente
a una pluralidad de personas: la serie se divide on porciounegs
iguales, de manera que a ca .- Lna d@  estas  porciones
" corresponden derechos iguales”.
Finalmente corresponde mencionar en relacidn con los titulos

seriales el concepto de valor gue la Ley del Mercado de Valores

contiene en su articuleo 7 Dicho precepio es deol siguiente
texto: “Son valores las acciones, obligaciones v demas titulos
de crédito que se emitan ©n serie 0 en masa’. V

I11. 6.~ SEGUMN LA SUSTANTIVIDAD DEL DOCUMENTO.

De acuerdo a este criterszo, los titulos de credito se
dividen en:

al.~ Principales como la accidn., ta obligacidn, cuyo valor
sustantivo se satisface con el propio titulo, v

b) Tituwlos de credito accesorics como los cupones de
intorezee de las acciones, obligacicnes. cédulas hipotzcarias
y bonoc financieros aque estan ligados necesariamente al titulo
de que forman parte.

111. 7.- SEGUN sU EFICACIA PROCESAL .

Acorde a este criter:io, los titulos de credito se clasifican
ent

a).- Titulos de eficacia oroczsal plena como son la letra

de cambio, pagaré v el chegue. en gue para eiercer el derecho



1heorporado en ellos no s requiere de elementos
extrocartulares, v

) De eficacia procecal limitada. comn en el caso de los
titulos causales v de los cupones de é¢stos en que se requiere
ademas del titulos, de otros documentos adiciaonzles al mismo.
La literalidad en estos titulos vesulta en cierta meners
atenuada.

ITl.- 89,- SEGUN LA FUMCION ECOMDMICA DEL TITULO.

Segun evste eccrito lus titulos de crédito se clasifican en:

a) Titulos de especulacion come la accién. cuyo rendimiento
no es ftijo, =ine fluctuante, % dectr, depende de los
resultados financieros del emisor. £n estos tituwlos el riesge
es mavor qgue en los de nversidn, oero la positilidad de
ganancia es mayor. De ahi que en esta clasé de titulos se aluda
a tree valores: el valor facial, que aparece on el titulo. el
valor contable o en libroc. aque ez el que e deriva de la
contabilidad deel emisor ¥ el valor bursatil, gue es el gue
fundado eeppcialemnte en el valor contable, se determina en
ultima instancia por el efecto en el mercado, de las leyes de
la oferta v la demanda.

b} Titulos de inversion o de renta fida gue comna la cédula
hipotecaria v la obligacidn aseouran A su tenedor  un
rendidmingto periddico y fizo. En estos titulos a un minimo
r.esgo. corresponde un producte seguro v estable. Generalmente
Ia emieson de cota clase de titul?s de crédito estad suiects o la
intervencién ded poder pubilico que supervica las gorantias o la

cobertura de la emisidn, como courre en los tituleo seriales
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eritidos por la banca. €n el caso de lacs ablagaciohos es al
representante comun de los obligacionistas a guien corrosponde
vigilar la debida v correcta constitucion de la garantia de las
obligaciones.

ITl, 9.~ SEGUN LA MATURALEZA JURIDICA DEL EMISOR.

De conformidad a este criteriv los titulog de crédito se
tlasitican e

a) Titulos de crédito piblicos tuando los emite =1 Estado
o alguna organizacidn descentralizsda o empresa estatal con el
aval del poder pablico.

b} Titulos de «arédito privados o sea los emitidos por
cualpuier persons fisica o wmoral. Esto no guiere decir que toda
persona teaga libertad para emitirios. Algunos como la letra de
cambio ¥ ®] pagaré pueden ser emitidos por cualguier persona.
pero otras s8lo puaden ser emitidaos por las perspgnas gue
expresamente avtorita la Ley, tal es el caso de 1os chenues de
caja, los de wviajera, qgque solamente las inetituciones de
crédito autoricadas puepden emitir. los certificados de deacsito
y los bohos de prenda gque pueden emitir los almacenes de
depésitn, las obilyacionre que pueden emitir las sociedades

antnimas, etc.



CAPITULO CUARTO
LA LETRA DE CAHMBIOD

IV. 1.~ BENERALIDADES

La letra da cambio es. entre los titulos de crédito, el de
mayor importancia. Tan es asi, que la letra de cambio da nombra
a aquella rama del derecho mercantil gque se ocupa del estudio
de los titulos de credito: Derecho Cambiario. A través del
estudio de la letra de cambio v de los probiemas que plantea.
los juristas ban elaborade ls doctrina goneral de los titulon
de crédito.

V., 2.~ REQUISITOS.

El articulo 14 de la Ley General de Titulos vy Operacianes
de Credito, comp lc he mencionado en puntos anteriores,
establece que los titules de crédita (entre los gque se
sncuentra la letra de cambio) sélo produciran los efectos
previstos por tal ordenamiento cuando tengan las oencicones v
1lenen los requisitos sefalados por 1a ley v ésta no presuma
expresamente. A su vesn, el articulo 88, Fraccion V de la propia
Ley,. dispone que la omision do tales reguisitos vy renciones
puede ser opuesta como defensa en contra de las acciones
derivadas del titulo,

El legislacor ha establecido en materia de tituloe de
crédito un sistema estrictamente formalista, atendiendo « su
escialisima naturalesa juridica. La suscripeidn v circulacién
de dichos documentos estd sometido & una serie de reauisitos
formales que la ley texativamente enumera. E1 incumolamiento de

uno de dichos requitgiieos o Ia omisidn de una  mencidn



establecida I»galmente, resta al documento el caracter oe
titulo de crédito.

Ll articklo 76 de la Ler Generzl de Titulos v Operaciones
de Crédito establece aue la letrs de cambio (para progueir
efectos de tal) deberd contener: a) La mencion de ser letra do
coambin inserta en el documento; Bl La expresidn gel lugar en
que s sustribe: o) La expresion del dia, mes v aloc en que se
sustribey d) La orden ihcondicional al cirado de pagar una
sumna determinads de dincro: @) El nombre del giradory ) EQ
lugar del pago; g) La época del pago: h) El nombre de la
persnna a quién ha de bacerse el pago: 1) La firms del giradar
o de la persona que suscribe la lstra a su ruege o en su
norpre.

al.- ta mencidn de ser letra de cambio.- La disposacién
legal larticnlo 76, fraccion 1) que evige gquo la letrae de
cambio debe contener “la mencion de ser letra de cambio,
inserta en el texto del documenta", ha de interpretarse
7 igurocamente, comn fodrmula sacramental, por estricta que bueda
parccer tal aftirmacidn.

Yitttorio Sxlandra. en sw citoda obra "Curso de Derecho
Mercantil®, pagina 241 sastiene quz Ia ley cembiaris no persite
el uso de expresicnes equivalente. wen el Tin de eliminar
cualguier incertidumbre oobre la npaturalesa del titulo. asi
como gue ouien s oblioa meodiante on titulo de tal sslurslena
e dé cuentan de la colidad de 1o oblicecito aus aou@e ques 1a
persona que 1o adouiera e sienta sogurn de 1os derechos qur le

competen v oconosca los roguibl tor pecrsarios pars hacerlos



valer.

bl.- La expresidn del lugsr en gue s& suscribe.- Este
requisitn  poups particular relevancia coandp 1a2 Ietra aea
girada a cargo del mismo cirador, pues de acuerdo al articulo
82 de la ley, ello sdlo procede cuando la letra es pagadera en
lugar diversno al oue sp emita.

c).~ La enpresién del dia, mes y ofo en gue se suscrihe.-
Regquisito este que se debe tumplir con el fin de demostrar la
techa en que se emite la cambial,

d).- bLa arden incondicional &l oirado de pagar una suma
determinada de dinero.— Este requisito es, en oponion de
CERVANTES AHUMADA (1). la parte medular de la letra de cambio:
"la gue distingue a este titulo de cualguier otro aue ouede
asemejarsele. La orden de pago. dice la levy. debe ser
incondicionalr» no puede swictarse a condicion alguna ni a3
contraprestacidn pro parte del girado. Debe ser pura ¥y simple.
Si la orden se somete a condicidn, se cambiard la naturaleza
el Litudus 1 se Lialar éa re de une dloirae de coanbio”.

Establece la Ley Ganeral de Titulos y CGperaciones de Crédito
que la letra de cambio debe contener la orden incondicional de
pRoar una suma determinada de dinero farticulo 76, fraccion
IT1y;y v por collo, reoprcto & eocte Gltimo, dizpone en su
articule 78, que s tendra por e escrita cualguier
estipulacidn de intereses o clausula penal.

Es conveniente recorder agui. aungue su aplicacion es

general a todos los titulos de crédito. que la letra de cambio

1.~ Cervantes Ahupada. Raal.- Titulos y Operaciones de
Crédito.- Editorial Porrda.- SI8unda Edicion,~ Marico 1949,



cuvo importe estuviere escrito a la vesr en palabras v cifracs.
valdra. en caso de diferencia, por la cumas escrats en palabras.
Si la cantidad estuviere varias veces en palabras v cifras, el
documento valdra., en caso de diferencia, por la suma mEnRor
{articulo 16 de la Ley General de Tituwlos y Operaciones de
Credito).

e).— E1 nonbre del girado.— E£1 girado es la.persona a guien
vl girador diriee la orden incondicional de pagar una suma de
dinerv 21 tomador o beneficiarioc,

lLa letra de cambio puede ser firada a cargo del mismo
girador. pero solamente cuando sea pagadera en lugar diverso o
aguel en que se emita. En este Gltimo caso. el girador guedard

obligado como aceptante. v si la letra fuere girada a cilerto

tiempo vista, su presentacidn sdlo tendra el efecto de fijar lo
fecha de su vencimiento. La presentacidn se comprobara por vizsa
suscrita por el girador de la letra o, en su defecto. por actk
ante notario o corredor {articulo 82 de la Lev).

Establecs ol oriicuin 88 de la Ley Gereral de Titulos vy
Operaciones de Crédito, que el airador v cualaouier oiro
obligado puede indicar en la letra el nombre de una © varias
personas {(que se denominan recomendatarios). & auienes ouede
grigiree 1a Aaceptacidn vy pago de la misma. o solo el pago en

detecte del girado. =aempre oue tengan domicilio o su

residencia en el lugar sefalada en la letra para su pago,  a
falta de desiunxcidn del lugar, en la misma nlazo del domicilic
del qgirado.

fy.~ El1 lugar de pago.- Cuando la letra de cambic no
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contenga mete requisito, exigido por la traccidn V del articule
76 de la. Lev General de Titulos v Operaciones de Crédito. se
tendrs como lugar de pageo el domicilio del girado, ¥ si tuviere
variog., la letra serd exigible en cualquiera de eilos, a
eleccion del tenedor (articulo 771, Asimismo cuando en una
letra de cambio =e consignen varios lugares para su Pauc,
deberd pntenderse aque el tenedor podra exigirlo en cualguiera
de ellos (articulo 77).

El girador. en los términos del articulo 8% de la Ley
Beneiral do Titules v Dperaciones de Creédito. puede sefalar pare
el pago el domicilio o la residencia de un tercero, en el mismo
lugar del domicilio del piradeo o en culaguiera otro. Nos
encontramos entonces frente a un caso de letra domiciliadga. Si
1a letra nc contiene 1a indicacién d2 gue @l pago serd hzcho
por el oirado mismo en pl domicilico o en lu residencia del
torcero designado en ella. se entenderd que el Lago serd hecho
por esie Wltimo, quien tendra el cardnter de siaple
domiciliario (articuleo 83 LBTUC),

Asimisme, el girador puede sefalar su domirzilio o residencia

para que la letra ses pagoda, e

encuentren en lugar diverso de aquel en
girado.
gl.- La época de pago.- Se refiere la ley a las distintas

1

formas de vencaimienvo de 1a 2ot de camhio. Asi, ©n los

términos del asrticule 79 de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito., la letra de cambio podrd sr cmitida o

girada. con vencimientos &) A la vistzy b) A cierto tiempo
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visiay ¢) A cierto tiempo fechay d) A dia firo.

El vencimieonto a la vista indica que la letra debe ser
pagada en 21 momento de su presentacion al cooro. El articulo
128 de la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito exige
que la letra a la viste ses presentada para gu papo dentro de
los seis moees aque sigen a ou fecha. Cualquiera de los
abligados podréa reducir ese plazo, congionandolo asi en la
letra. En iqual forma, gl alrador podrd. ademas, ampliar el
plazo noncionado, asi come probibir 1o presentacidn de 1a letra
antes de determinada época.

Los vencaimientos & cierto tiempo vista ¥y a cierto tiempo
facha indican cue la letra debe ser pagada determinado timmpo
dospués de su presentacidn o de la fecha indicads en la sisms,.
respectivamente. A este respecto, el articulo BO de la Ley
General de Titulos v Operaciones de Crédito establece las
reglas siguientest a) Cuando se gire una letra & uno o varios
meses focha 0 vista, vencs el dia correspondiente al de su
otorgamiento o presentacidn del mes en que dobe cfectuarse el
pago. S gete no  tuviere dia correspondiencs  al  del
otorgamniento o presentacidn la letra vencera 2] Witimo de mect
b) Cuando o Zofple el vencimiznto para “principlos",
"mediados” o "fines® de mes, se ontenderan For ecetus términon
los diag primero, quince y ultimo del mes que corresponda: o)
Las expresiones "ocho dias” o "una semsna'. "nuince dias" o
"dog semanaz”, "utna quincena'e “medio mes', se entenderin ne
comd una o dos skeanas enteras. cano comn plazos de ocho o de

quince dias efectivos. respectivamente.
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El vencimiento a dia fiio sianifics cue la letra deba ser
pagada  precisaments @l dia cefalade ewpresaments para 2oe
efecto en su texto.

Cuando  una  letra de cambio contenaga otra clase de
vencimiento, distinto de los sefialados. o tenoa vencimientos
sucesivos {como. por ejemplo, cuasndo una letra de cambio por un
mil pesos, e sastablece que se pagard en dos abonos deo
quinientes pesos cada unos los dias 18 v 30 de determinado mes
v afio), se entenderd ciempre pagadera s la vicgta, por la
totalidad de l1a suma que expresa. Asimismo, la Ley presume como
pagsdera a la vista la letra de cambio fuyo vencimiento no se
indigue en su texto farticulo 79 de la Ley Beneral de Tituloes
vy Operaciones de Crédito).

La ietra deber ser prementata para su pago precisamente dl
dia de su vencimiento (articulo 327 de la Ley Genoral de
Titulos v Operacionas de Crédito). Tuando la preeentacidn para
su pago deba hacerse en un plazo cuvo tltimo dia no fuere
h&til, el término se entendera prorroaado hazta el primer dia
habil wiguasnle. Los diss Anablles interm=d10s se contaran
para el computo del plazo. Ni en los terminos legales n: en los
canvencionales se comprenderd el dia gue les sirva de partida.

hY.- El nombre de la persona a quien ha de hacerse gl pago.

La lztra do combic dobo zor girods & Tavor 4o ung porsong
determinada. cuyo nombro deobe concignarse en ¢l testo mismo del
documento farticule 76. fraceidn VI de la LGTOC).

Cuando e expida una letra de cambio al portador, 1a mizmna

no producira efectos de tal, sin gue pllo afecte 1a validez del



negaocio juridico oue dio orioen al documento f{articulos 14 + 88
de la Lev General de Titulos » Operaciones de Crédito). Cuando
una letra de cambic se emjita alternativamente «l portader o &
favor de persona determinada. la expresién "al portader” ae
tendra por no puesta.

La letra de cambio puende ser oirada a la orden del mismo
girador (articulo 82 de la Levy General de Titulos y Operaciones
de Crédita).

i}.~- La firma del airador.

Cuando e! girador no sabe o no puede escribir, dice el
articulo 86 de la Ley BGeneral de Titulos v (Operaciones de
Crédito. firmarid a su ruego otra persona, en fe de 1o cual
firmar& también un corredor publico titulado, un notaric o
cualquier ptro funcionario que ternga fé pablaca.

Por lo gue se retiere & la reoresentacion para otorgar o
suscribir letras de cambic. debemos remitirnmos a lo dicho
anteriormente en materisa de represgentacidn para suscribir
titulos de creédito en general, es decir, se estard a lo
dispuesto en e} articulo noveno de la Lev Beneral de Titulos v
Opreracxones de Crédito.

En todo caso, el girador es recponsable de la aceptacian v
del papo de la letra de cambio. Cualguier clausula que 1o Bxima
de tal responsabilidad se tendrd por no escraita. (Articulo 87),

IV, 3.~ LA ACEPTACION pE LA LEIRA DE CAFEID.

La aceptacadn consiste en ¢l acte per el cusl el oirado o.
en su defecto, otra persona 1ndicads en Ja letra, admite la

orden incondicional de pooar determinsda sums de difero al



vencimiento. Esto es, por la aceptacion €] girado con su firme
manifiegta en =3 documento  su voluntad  de  obligarse
cambiariamente a hacer el pago de la letra.

£l simple hecho de ser designade una pershna coca girado en
una letra de cambic., no la obliga camblariamente; para ser
obligado cambiario necesita acuptar la letra o no es =ino hasta
antonces  cuando se  copvierte en el obligado directo v
pripcipal.

f.a aceptacidn debe constar en la letra miema v eupresarse
por la palabra "acepto" u otra equivalente, v la firma del
girado. Bin embaroo, 1a sopla firma de édste, puesta en la letra.
es bastante para gque se tenga por hecha la aceptacion (articulo
97 da la tey General de Titulos v Operaciones de Creditol.

IV, 4.~ LA ALEPTACION FPOR INTERVENCION.

ka letra de canbio ne aceptada por el airado, dace el
articulo 102 de la Ley General de Titulos v Operaciones de
Crédito, puede serlo por intervencidn despuds del protesto
respectivo.

Preve el articulo 84 de la propia ley, gque el girador v
cualquier otro obligado pueden sfAalar en la letra el nombra de

UNS 0 varias personas o quienss Jebiid Zuolcliree 1a aceptacidn.

en defecto del girado, siempre gue  tonga 2w domicllic o
residencia en el lugar sefalado en esa letra para el paoo, o a

falta de designacion de lugar, en la misma plaza del domicilio

del airado. Estas perowieas oof wdae para hacer 1a aceptacidn
en  defecte del gqirado  se  conogen con @) nombre  de

recomendatarios o apdicatarios.
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Con la intervencion tratx de svitarce el deshonor que para
los obligados cambiarios supene la falta 4p aceotacidn,

£n la practica. ls anstitucidn gue NOs ouuba @5 Casl
desconacida.

IV. S.- EL PAGD DE LA LETRA DE CAMEIG.

£l pago de 1o letra de cambic debe hacerse precisamente
contra su entrpaa farticulose 17 v 129 de 1a Ley General de
Titulas v Operaciones de Créditolr. E1 tenodor no podrd rechazar
un pago parcial, pero debe conservar la letra en su poder
aientras no se le cubra integromonte o importe. anctando en
ella el pago parcial v dendp recibo por separado (articules 17
vy 130 de la LGETOCH,

El tenerdor no puade ser~ obligado & recibir el pago de la
letra de cambie antes de su vencimiento. El girado que paga
antes del wvencimiento de la letra, queds responsablie de la
validez del page f(articulo 131 de la Ley General de Titulos vy
Oorraciones de Uredito).

Cuandco lleqgado el vencimiento de una letra de cambio no es
=vinido el paop de la misma, el girado o cualgueirs de los
ocbliqados en elia, despuges de transcurride 2 alazo del
protestn, tendran gl derecho de depositar su inporte a elpensas
vy rieseo del tonedor v sin obligacion de avisarle (articulo 132
de la Ley Beneral de Titulos y Operaciones de Crédito).

Sobre el lugar y época de poago ge comito & lo gue enpuse al
rescectn sl analizsr lps reatisitos de la Jobra de canbio.

ML b~ EL PAGD FPOR THMTERVENCION.

Cuando la letra de campro no &% pagada oor el gurado. pueden
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pagartia por intervencien (en el orden sigulentel: &) €1
aceptante por intervencion: by €1 recomendatario: ) Un tercero
{articule 133 de la lLev General de Titulcz v Operaciones de
Crédito). El garado gue no asceptds la letrx como tal puede
intervenir comd tercerc. con preferencia a cualawier otro.
ercepto en el caso de que ia intervencidn de unc de dichos
terceros libera mayor namero de obligados en la letras, en cuvo
caso serd preferido ese tercero.

El pago por intervencidon deberd hacerse en el acto del
oroteste o dentre del dis habil siguiente. E1 notario.
corredor. autoridad gue intervenaga en £l protesto —para gue gl
pago por intervencisn zurta etectos legales- deberd hacerio
constar en el acta de protesto relativa o o cantinuacién.de
clla tarticulo 134 de ia Ley Beneral de Titulos v Operaciones
de Crégito).

€3 que paga por intervencidn deberad indicar la persona por
quien leo hace. Cuando tal andicacidn falte, se entenderd gue

intervino en favor del aceptante y, si no le hubiere. en favor

del girador (articulo 135 de la LGTOC)

El gue gags por intervencion tendrd accidn cambiaria contra
1a persona por aquien hizo el pago y contra los obligados
anteriores a ella, .

Tampoco en 'a practica es usada esta institucidn.

1y, 7.- EL FROTESTO.

La responsabilidad del page de la letra respecto a los

obligados indirecto (gs decsir, 21l cirsdor » los endosantes v

sis avalistas). estd subordinado & )} felta total o parcial de
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aceplacion o de paas de Ja letra. Por cutse racdn, se requere
une prueba eficaz gque demupzire dicho wncumplimiento.

Esta necesidad puplica precisaments 1a paturalezs » funcion
del nrotesto.

Asi. ®©)l articule 139 de l& Lev General de Titulos vy
Gperaciones de Crédito pstablece que la Letra de Cambio deber
ser protestada por falta tota)l o parcial de aceptacion o de
pago. ¥ el 140 de la propia ley dispone que el protesto
establece en forma asuténtics que uns letra fue presentada en
tiempo vy gue el abligado deid total o parcielimente de aceptarla
@ de pagaria.

Ei notario. corredor ¢ autoridad gue hava hecho el protesto,
retendran la letra en su poder todo el dia del protestic y el
siguiente, teniendo el girado, dursnte ese tiempo, «l derecho
de presvhtarse a satisfacer el 1mparte de la letra maés los
‘:mtereses moratorios v los gastos de la diligencia.

£l protecto por falta de page debs levantarse contra el
girado, el aceptante. el domiciliatario ¢ recomendatarios. si
los hubiere, en e} lugar v dlireccidn sefslados para el pago, ¥
5i no los hubisse, en el domicilio o residencia de aguellos. €1
protesta por fultn de paoo debe jevantnree dentro de los 2 dias

babiles gue sigen al del vencaimiento v omc a la vista el dia

de st presentaciédn o dentro de los dog diags habilles siguientes.

Hay gue advertir gue {as letras a la vista solasents debhon

protestarae por falta de pago. Fr el caso de gue la porsona
cont ~& la gue hova de levantarse sl protesto npo se encuentrs

recente, 15 diligencia se entendera con sus dependientes,
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familiarez o domesticos o con algun vecino.

Mediante &l aval se ogarantiza. en todo o en parte. 2l pago
de la letra ode cambio farticule 109 de la Ley Geperai de
Titwlos vy Oporaciones de Crédito). Esz pues, el aval udna
garantia del pigo del importe de la letra de cambio: una
declaracidn cambiaria exclusivamente diriglda a garantizar su
Pago.

La funcidn scondmica del aval es de garasntia. la firma del
avalista en el titulo. que lo convierte en deuwdor cambiario.
tiende a aumentar la certidumbre del ocago del documonto.

£l avalista aueda oblioado con aguel cuya firma ha
garanizado (avalado). E£1 aval e=s. por tanto. wuna garantia
personal.

El avel debe constar en el titulo mismo o en hoja aue se le

adhieras., Adema

. debe expresarse con esa formula "por aval® u
otra eqguivalente (Ypor garantia" "psra buen fip”, etc.) Ahora
bien, la =ola firma puesta en la letra, 53 no  puede
atribuirsele otro significacvo,. se tendr4 como aval,

Se admite leyawlicnts 12 posibilidad de que el aval se preste
por cantidad infoerior 2! importe de 1a letra de cambio, & falta
de mencidn de cantrdad. se entiends que @1 aval garantiza tado
el importe de la letra de cambio.

ta accion contra el avalista estard suiela a loe mismo
términos v condicienes A& gue ecstd cweta la accidn contra el
avalada,.

Cuando el avaliste pague l1a letra, tendrad accion camblaria

contra el avalado y contra loe que ecstén oblipsdos para con
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este en virtud de la misma,
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CAPITULO QUINTO
LA LETRA DE CAMRIO COMO INSTRUMENTO
DE CREDITO EN LA FRESENTE ACTIVIDAD
MERCANTIL MEXICANA

V. 1.~ IMPORTANCIA DEL CREDITO EM LA ECOMOMIA MODERNA.

La circulaciéon del crédito se exiae por la economia moderna,
cuyas principios se remontan al renacimiento econdmico de la
edad de las comunas.

Circulacidn de los créditos, equavale a decir @l maximo de
rapidez y simplicidad Bn BU LransSmisSion & varlios adquirentiss
sucesivos. con el minimo de inseguridad para cada adowvirente,
que dehe ser puesto, no sdlo en condiciones de conoter rapida
y eficazmente aguello gque adquiere. sino quedar también a salvo
de las excepciones cuva existencia no le fuese dado advertar
fZeilmente on ! acto de la adguisicidn,

ta satistaccitn de esa exigencia gque se dela sontir
profundamente en =l mundo econdmico moderno, concbituvd un
factor de desenvolvimiento.

Se acostrumbra dacir que la economia moderna @5 una economia
crediticia, esencialmente basada on el crécito.

No se gatisface cvon tomar los frutps ague la naturaleza
espontineanente pone & la disposicidn del hombre: guiere, por
el contrario, obtener cada vex mas y, para ese fin, recurre a
l1a técnica y sagacmente emplea medios tendientes A forzar a la
naturalesa a aumentar sus productos: quiere arrancar de las
entrafias de la tierra los tesoros en ella escondidos; quiere

aprovechar las fuersas naturales ¢ lag vaelve sus aliadas para



nusvas conguastas: - qitiere transformar los rpoductes de 1a
naturaleza en bienes gue, destinadon & satisfacer si1emore mejor
nuestras necesidades. representan justamente la produccitén de
la riqueza.

Mas todo eso e traduce en la necesidad del crédite:
crédito, esto es, pwsibilidad de disponer inmediatamente de
bienes presentes para poder realitar en los productos naturales
las transformaciones que los velverd, en el futuro apteos para
satisfacer las mds variadas necesidades: creédito, paras crear
los instrumentos de la produccidn {los bienes instrumentales.
como dicen los economistas). cuva importancia crece a medids
que s& vuelve mas compleja 1la obra de conguista ¥y de
transformacion de los productos naturales.

El creédito a la produccidn, =& volvid en 2l mundo moderno
tarn relevante que hize pasaar & segundo plano, en la concisncia
coman, el crédito llanado de consumo, al que se daba particular
1mportancia en 1os sSiglos pasados.

El crédito de consumeo era perseouldo por 1a prohibicion

canbnica de los intereses: de todos los intereses, no solamente
de los llamados usureras.

En el mundo moderno, en vista de ia transiormacion del
concepta de credito, los efectons de la desvalaorizacidn.
favorece ante todo a los emprendedores. que a Bu  vez

constituvern en la economia moderna la clame econdmicamente

dominante.
El c¢redito va no es hov, generalesnte un crédito al

consumidor, =ino un crédito al productor, para permitarle crear



cultivas v mejorar la tierra: levntar fédbricas v abrir
establecimientos: gonstruir vias de comunicacidn v escavar
minas,

El recurso del crédito en qran escala. exiae la posibilidad
de la circulacion del crédito.

Son raros agquellos gue pueden bacer un financiamiento. sin
la posibilidad de "movilizar" después el financiamento hecho,
esto es. transferirleo a otros gque lo: substituvan. El
inpversionista, al aplicaar su dinero, tendra mas valuntad en
hacerlo., cuando mas Tacil le sea encontrar guien eventualmente
tome su lugar.

¥. 2.~ EL CREDITO EN EL COMERCIO Y EN LA INDUSTRIA, Y SuU

DOCUMENTACION.

Dezarrollando las activadades del comercio v de la industris
se pacte la aplicacidn del crédito desde el punto Jde vaists de la
colocacitdn de los productos a cambao de obligaciones de pago
regidas por la Ley Beneral de Titulos y Operaciones de Crédito,
es decir, dichas operaciones pueden ser documentadas mediante
la suscripcion de titulos de crédito.

Las wventaias que dimanan del emplec del crédite no ce
circunscriben ni =e deteniensn ¢n determinado sector de los
negocios, zing gue forman una especie de circuito cuva difusidn
parece hacerlas llegar a su punte de partida.

Ejemplo: €1 puiblico confia su dinero & los bancos: estos,
& su vers, lo prestan a los productores: 16s productores confian
sus productos a los comerciantes mavoristas; éstos  abren

crédito & ics comerciantes detallistas, guienes. finalmente,
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conceden al publico consumidor, plazes para ta adouiclcion de
dichos productos.

Las negociaciones comerciaire o induetriales gue realizan
el sistema de ventas a plaro, obtienen bajo oote procedimiento
un proveche enorme del crédito aqre otorgan « sa elientela,
documentando esas operaciones o travén de pagacas con intoreses
convencionales superiorezs @ los  concedidon  par cuslauier
instrumento financiero, indepontdienteossnta, de guw en alounos
casos también suscraben contratos de comprasvente oL FPaserva
de dominio.

En esta ferma de creédito se roalica o) fenomeno do aue el
capital devenga simultdnsaments varias reditan, 01 primers, pl
realizarse la operacitn aoriginal de venta a plazuot wl gegundn
al irsc recuperrando el capital por el gue se siQue cobrando
interés, para volverle & colocar de nueve en Obkras Oporacihn
rgqual quo la anterior: el tercero, al volverse o rocuperar el
capital ampleado en la seqgunda operacidn. por madio die loo
cobros parciales v volverlo & invertir en igueles condicionae
gue las anteriores. Y asi sucesivamente haste que B2 acabo de
recurperar el capital de cada una fd2 1oz Cperaclones que op van
finiquitando al término de los plaros concertsdos.

Por ends, las ventas de mercanciss a plazo, constatuven
tanto para los industriales como pars los comerciantes formas
eficaces de obtencidn de Fendlmientns. de ahi gue al utilizar
tituluy do credite para documentar cus operaciones 1o hacen con
fagar e foac banit tRtereses muy por arriba de aquellos

rendimienlos o generen los instrumentos financieros



existentes en el mercado de dinera.

V. 3.~ EL CREDITO BANCARIO Y SU DOCUMENTACION.

Estre apartado servirad esxclusivamente para hacer na rapids
semblanza dg divereas operaciones realizades por 1oz bancpe ¥
la forma en aue 'las documentan.

Descuento de documentos.— Es una operacion activa medisnte
la cual los bancos adguieren en propiedad un titulo de crédito
no vencidos & cambio anticipa al cliente su valor menes Lo
comigidn y los iptereses respectivos que se aeneren entre e
fecha de trangaceitn v la del wvercimiento del documento, Lou
titulos  descontados  deben originarse en  operaciones  de
compraventa de merecancias efesctivamentz realizadas. Este tipo
de crédito ests orientado , principalmente, a financiar las
ventas a plaro de actividades comerciales., tales como de
distribuidores avtorizados de auvtoméviles, CamIONes,
magquinaria, ete. Esta ha sado uwuna de las  cperaciones
tradicionales de los bancos. anteriormente era innumerables los
dizscusnteos e Iebtras de cambio v superaban los de otros titulos
de crédito, pero en la actuwalidad las Sociedadee Macionales de
Creédito. han visto el inconveniente de descontar letras de
camibo, pues para en caso de anora lzgalmente sélo pueden exigir
el pago del interés equivalente al =sels por viente anual, de
acuerdo & lo previsto por el numeral 78 de la Ley General de
Titulos v Operacivens de Crédito en relacidn con el articulo
J462 del Codigo de Comercio.

Contratos de Habilitacidn o Avio ¥ Refaccionarios.- tLa

disposicion de fondos de creditos yva contratados, ratificados
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e inscritos se efectua mediante la suscripcidn de pagares a
favor de la Institucién Bancaria gue otoraas el créadito. Cuando
for las caracteristicas del créditoc se requiere efectuar
diversas disposiciones se suscriben tantos pagar#és como sea
necesar:o, pera ajustados a los vencimientcr e intereses
pactados.

£n todos v cada unn de los pagares v anota en forma clara
y precisa, el tipo de criédito de gue se trata v los datos
relativos  a la inscripcidén  en el Registro Fublice
correspondiente del contrato de crgdito, al amparo del cual se
efectuan las disposiciones, tal y como le establece el articulo
325 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Los
pagarés son firmados por los acreditados (deudor directo).
coaobligados vy avalistas.

El Marimo Tribunal dol Pais ha sostenideo la legalidad de
esta forma de documentar las operaciones de referenciaa, en la
Tesis cuyo texto es el siquiente:

"APERTURA DE CREDITO. PAGARES EMITIDOS CON
MOTIVO DE LAS DISPOSICIONES”.- Los pzoaréds
que documentan la obligacion de peyds, on
términos del articulo 328 de la Ley do
Titules v Operaciones de Crédito, tienen
valor probatorio innegable, en atencidn a
que deben considerarse CoOmo nrueba
pr‘ecnnatitx.'\id:« de 1a accidn, ¥y no  se
invalidan por  su vinculacidn  con el

contrato,



TERCERA SALA. SEFTIMA EFPOCA. VOLUMEN &62.
CUARTA PARTE. PAG. 15 (Conzultable,
ademas. en lx Dbra de Marco Antonio Tellero
Ulloa, "Jurisprudencia sobre Titulos de
Credito", pagina 779%.

Eontratos de Qrédito Simple o en Cucnta Corriento.- Las
disposiciones realizadas a] ampras de estos contrato, tambieén
se documentan con pagarés y en los mismos términos gque los
prereferidos contratas de hcbrlztociotn @ avio v refaccionarios,

CREDITOS QUIRDBRAFACINS.- Son aguellos que otorgan los
bancos sin contener garantia oapocifica., La operacidn se
realiza entregando el importe al cliente menos los intereses
normales v la comisisn, v éste suscribe un pagaré normal, donde
se estipulan intereses para en caso de mors, lo cual no puede
hacerse.

Me he referido a las anteriores coeraciones bancarias con
el propssito de analaizar que titulos de crédito se vienen
utilizando ©n la actualidad, peroc sin perseguir el fin,
obviamente, de estudiar pormenorizadamente todas y cada una de
dichas operaciones.

V. 4.~ LA PROHIBICIUN DE ES)IPULAR INTERESES N LA LETRA DE

CAMEIO SESUN LA LEY, LA DOCTRINA Y LA
JURISFRUDENCIA.

En la exposicidn de Motivos de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito, &1 legislador oxpuso guc ol descoo de
procurar una movilizaciodn de la rigueza en sus diversas formas

le inspird la reglamentacidn particular de los titulos de



crédito, sntre los cuales se encuentra la letra de cambio. MAs
sin embargo. omitid referirse & las rasones que le impulsaron
para preohuvbir la estipnlacion de intereses en la letra de
cambio v permitirios en otros titulos comoa 21 pagard.

ta disposicidn contenida en el articule 78 de la invocada
Levy fHeneral dy Titulps ¥ QOperaciones de Créditp, es
apselutamente clanc vy no deja lugar a dudas, puss en una torma
determinante dispone que: "EN LA LETRA DE CAMBIO SE TENDRA POR
NO ESCRITA CUALGUIERA ESTIPULACION DE INTERESES 0 CLAUSULA
FPENAL" .

El precitadou numeral ha originadd gque la doctrina existente
sphre el particular, sea conetante y acorde: £) distinguido
tratadists Joagquin Rodriguez, (1), dice “En relacidn con {a
necesidad de gue la lotra e reflera a wna suma determinaca de
dinero se explica el precepto del articulo 78, gue prava de
efectos & la clausula de interegses". Por su parte, Don Luis
FBuloz, en su Obra "Derecho Mercantil”, Tomp TII, pagina 219, en
1o que interesa sefala: "La sums de dinerc ha de  ser
determinada. 15 que nos hace comprender gque el articulo 78
preceptiie gque en la letrx de cembic se tendrd por no escrita
cualguier estipulacidn do interés o clausula penal”, Con las
citas anteriores y dads la impartancia de dichos autores,
estime que con suficiencia demuesctro gue la doecbrains s
uniforme schre gl tema gque comenic.

Al igual gue &n lax Ley v en la Doctrina, &l resolver asuntos
derivados del cobro de intereses aoratorios en la letra de

camibo, el Mas Rltb tribunal de la Republica ha sustentado el



misme criteric {(de que sclamente podran cobrarege intereses al
tipo legal del seis por ciento anual, v no conveanciconales),
segln se pbserva en las Tesis Jurisprudenciales gque para mayor
1lustracidn en s=2guida reproducos
“LETRAS DE CAMBIUG, INTERESES MORATORIOS"
El articulo 152 de la Ley General de
iltulos v Operaciones de Crédito avtoriza
el cobro de intereses moratorios al tipo
leaal, mediante el wiercicio de la accion
cambiaria. pero no indica su cuantia, Fara
llenar esa laguna legal debe ocurrirse en
primer término a la legaslacidn mercantil,
spqun previenen los articulos 19 vy 28, de
aguella ley. Como el Cddigo de Comercio
contiene una sclucidn al respecto, pues su
articulo 362 establece que los deudores
que demoren 21 pago de sus deudas para
satisfacer el inter$s pactado, o en su
defecto un interds del seis por ciento

anuwal.s v el articulo 380 se refierg

expresamente a "reditos al tipo lega v
una letrs de combio consicna ablipaciones
precisamente en dinera, ello autor:zza a
considaerar que la mora en gque ingurra el
atligado cambrarico determina ol pago de

intereses «l tipo de sel1s por  ciento

anual. no del nueve por cineto anual que



sefala el Cddigo Cival, pues se trata de
un acto de comercio que Se rige por la
lizgislacidn mercanti) en defecto de la Ley
de Titulogs y Operaciones de Crédito. En
cuando a la practica en contrario v el
desuso en su régimen legal, npo  pusden
alegarcae contra la ochservancia de la ley.
APENDICE AL BEMAMARIO JUDICIAL DE LA FEDE-
RACTON 1917-1985. CUARTA PARTE. TERCERA
ShALA. F‘F.\BINA o917,

"LETRAS DE CAMEIO" .~ Probibrcidn de pactar
intereses para los cfectos del impuesto
sobre productos de capatzles.- Siends la
letra de cambio un titulo de crédito v por
ende un documento mercantil, otorgado en
relacidn con cualquier contrato, adouiere,
como titulo de crédito, una existencia
autonoma, independiente por completo de la
operacion Jw auZ ©» ha derivado {(tesis
Jurisprudencial 10886, Compilucion dé
19%5), por lo gue iuridicamente no puede
existir la "operacion que dio origan v que
establecid o) derecho de las demandas &
percipir el Litule". tal v como 1o
pretende indepzndientenente el argupento
que sg analira.

En otros teérminos,. la existencia de una
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letra a favor de oersona alouna, no pueds
generay el derecho de la autoridad fiszal
al cobru del impuesto sobre productos de
capirtales, precisamente porque los titulos
de crédito de esta claze zon
independientes por completo de la causa
ouve les dio origen. FPara gue se actuslice
ol impuesto de referencia. 2% necesario
que  se  perciban o puedan percibirse
wintereses, 10 cual po puede acontecar con
las letras de cambio, ®n las que por
disposcidn expresa contenida en el
articulo 78 de la Ley BGeneral de Titulaos v
Operaciones de Crédito, existe prohibicion
para pactar interds alguno.
REVISION FISCAL 202/1964. DALMAU V. COSTA
(ACUMULADOS) . RESUELTO EL 3 DE MAYO DE
1963, POR UNANIMIDAD DE S WOTDS. PONENTE:
L Er. MTRO. TENA RAMIREZ. SRIO. LIC.
AMNBEL SUAREZ TORRES.
Consultable, ademds, en la Obra de Marco
Antonio Telttez Ulloa. "Jurisprudencia
wobre Titulos de Crédito”, pagina 344,

Y, &,~ DIVERSDS IMSTRUMENTOS DE CREDITO Y DE INVERS{ON

COMPARADDS COM LA LETRA DE CAMRIO.
De los miltioles instrumentos de crodito v 4de invorsidn que

existen actualmente, me retericd en torma breve o alaunos de
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#llos, para despuéds  compararlos con la letra de cambio,
determinando las razones de sus dirferencias.

Como se@ ha venido precisando, quienes participan en la
actavidad marcnatil lo hacen 1mpulsados principalmonte en
obtener mavores rendimientos o utilidades.

Por principio mencionard alguncos instrumentos de captacidn
de los bhancot del pais. La importancia significativa que para
los cuentababientes representa @1 obtener rencimiontos, ha
quedado petentirzada en leos contratos de depasito en cuenta de
chegues, que bajo la denominacion de Ycuenta maestra”. “cuentas
productiva’, etc., otorgan intereses a dichos depositos en un
promedio del 3.8 mensual a la fecha de la elaboracion de pute
trabajo, contra el no pagarlos durante bactantec aros. Igual
circunstancia ha s1do establecida en 1oz contratos de depdsito
en cuentas de ahorro, gque en el presente producen intereses en
promedio de ctasi 2% mensual en oposicidn al simbdlico pago gque
prevalecid por muchos afos.

Los depdsitos a plazo gue las Instituciones de Crédito

documentan mediante certificados, o bien, a través de pagaréds

con tignidahie ot venecimientno., nroporcionan
actualmente, a pesar de =u reduccidn consideratle. intereses
mancuales en promedio del 3% mencual.

Hdemag, lag Sociedades Nacionales de Craéditeo captan dinero
por medio de "Aceptaciones Rancarias". que virtualmente son
letrac de cambio oemitidas en masa conforme 2l articule 32 de la

Ley del Mercado de Yalores, frero  aue constituvemn el

instrumento bancario que mayor interés preoduce a  los
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inversiarstas con uﬁ promedio dal 4% mensual.

For otro lado. lasz Sociedades de [nversidn de Roenta Fijea,
algunas de las tuales sor filiales de bancog, provesn a los
inversionistas de atractivos repdimpentoz nonsuales,

Ahore bien, los industriales: v camerciantes &l utilaizar en
la actualadad titulos de credito, se inclinan por £2) cheque o
el pegard. Por considorar que con el chegque on el sapuesto de
falta de pago. pueden obtener cuando menos el veinte por ciento
por concepto de inedemnizacidn prevista en el numeral 193 de la
Ley General de Titulos v Qperaciones de Crédito, aparte de ser
un medic de presisn &l denunciar hechos gue  tienden a
contTigurar el delito de fraude. En cuants al pagard, estiman su
importancia por sstar permitide 2l pacto de intereses,

fPor otra parte. incluso entre los particulares, por las
propias razones existentes entre 1ndustriales y comercientes,
se da la preferencia del cheque o ol pagare sobre la letra de
cambio.

Los presludidos instrueentos comparades con la letra de
cambio, hacen deducir una diferencia principal fundamentada en
razones emnentemente economicas, OJde propicisn que en ls
actualidad la letra de cambio se encusntre en desventala v
desusn debtldo & la prohibicién de estipuies i 2)V1a dinterpses
o clausula penal.

V. 6.~ EL WIRTUAL DESUSO DE LA LETRA DE CAMBID Y FPROPUESTA

FARA QUE RECOBRE SU IMPORTANCIA Y UTILIZACION,
Es inneaablie gque comn ha guedsde patentinado en el

tranecurso de pote trabajo, guiecnes intervienesn actualmwente en



1as opuraciones mercantilos han provocado que dada S QuRencls
tegal en la pormisidn de eclipular antereree lo letra de canbio
virtuaimente se encuentra on desncsa, preficiendo por otea parte
documentar  sus  pparaciones op otros ansirumentos que  les
generen mayvares rendimisntos.

La importancla que argdudablemente bha tenide 1o letra de
cambio tanto en la troria general de los Titulos de Crédito
come Bn consecuencis, on el llamado Derecho Cambiario, permite
sostener gque la aludida cambial ha sido el titulo de crédito
integramento roolsmentado en la Ley General de Titulos v
Qperaciones de Crédito, por chde, de la reglamentacion de los
prgares y cheques se advierte gue en 1os articulos 178 v 196 de
la invorada Ley General de Titulos y Oporaciones de Crédito,
remite & los digpositivos gue gn la cambial requla entre otros
aspectos los tipos de vencimiento, la presentacidn cambraris,
la obligacion del endosente en prepiedad, ge) aval, do=l paco.
del prutesto, v de las accapnes cambiarias.

Por lo tanto, de 1o hasta aqui expuesto se deduce que en
virtud de su impartanvia y requlacidn de la Letra de Cambio en
los sepectos enhumerados coEndta desacertado pretender  su
eliminacidn.

Asi leos cosas de las ditoosicioh2s concernientes a la letra
de cambioc, a los pagares v a los chegques ae deducen las
siguientes diterencis fundamentales: i

1.- En la letra de cawbio de resuiers ls intervencidn del
giradeor, aceptante vy beneficiario. en 2l pagard solamente

suscraptor v beneficrario ¥ en el cheque librador, teneficiario




e wetitucion livrada,

L.~ En la lelra de canbio puede dispensarse el protecto. lo
gue no succde en 1os panards ¥ 50 1os cheaues, lo que resulta
impresindible para teneor derecho a promover la accidn cambiaria
de regreso.

3.~ En los cheques en el supuesto de falta de paoo se puede
exigir cuando mencs &1 20% por concepto de indemnizacidn,
acorde a lo previsto por la Ley General de Titulow v
Operaciones de Crédito, lo que no sucede nyl en las letras de
cambio ni1 &N los pagares.

d.- Como conseutienclda e @l Ancumn cn U page tante

los cheques como la letra de cambio. los intereses reclamables
solamente pueden ser @ razon del &% anual, conforme a lo
oispuesto por el Articule 362 del Codigo de Comercio. en cambio
las Pegares «l pago de intereses puede ser exigido a como se
hayan pactado.

Ez asi que resulta trascendente gque pare que la letra de
canbio recobre la importancia ¥y utilizacidn que evidentemente
ha tenido estimo indispensable que se reforme el numeral 78 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito a efecto de
que se permite en dicho titulo de crédito estipular intereses

a arbitrio de las partes.
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FRIMERA.- Con la circulacidn de los titulos de créd:iteo,
entre los gue ss encuentra la letra de cambio. se cumple con
una de las finalidades expresadas por el legislador en la
Exposicidén de Motivos de la Lev Beneral de Titulos v
Operaciones de Crédito, al propiciar la& méstima movilizacion de
riqueza compatible con un régimen de solida seouridad.

SEGUNDA.~ La letra de cambio ha sido el pilar fundamental
de la teoria de los titulos de crédito vy, por ende. del 1lamado
derecho cambiario.

TERCERA.- Quignes intervienen en la actividad mercantil, por
su esencial animo de lumrar utilizan instrumentos de crédito
que tausen intereses tanto normales comp moratorios, lo que
origina que en la actualidad la letra de cambio se encuentre en
desuso.

CUARTA.~ Por consiouiente, para que l1a letra de cambio
recupere la importancia y utilizacion gue innegablemsnte ha
tenido,. propongo se reforme el articulo 78 do la Ley General de
Titulps y Operaciones de Crédito, para gueda como sigue:

ARTICULD 78.—- En las letras de cambio se podrén estipular

intereses convenionales.

-1}
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