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OBJETIVO GENERICO

Debido @ que el desarrollo de las empresas depende en gran medida de la
correcta aplicacién de métodos, técnices y procedimientos contables que
proporcionen informacidn confiable para 12 toma de decisiones, el presente trabajo
11eva 12 intencidn ge resalter 105 1ineamientos contables de las Casas de Belsa en que
se pueden fungamenter 1a correcta administracion ge las mismas, s decir, para que
ésta se llgve a cabo de acuerdo & les normas vy politicas establecidas para esle caso.

Por otra parte, el Sistema Financiero ofrece al profesionista uns amplia area
de deserrollo en el medio bursétil por lo que se debe de contar con un marco
introductorio, lo cual implica no solemente técnicas contables, sino también
conceptos basicos del mercado financiero, ademas de uns etica definida I cual viens
a complementar el desenvoivimiento de todo profesional en la praciica.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Yisualizar en forma general a las Casas de Bolsa como parte inlegrante del
sistema financiero mexicano, asf como adgquirir el concepto general de las mismas,
del sarvicio que ofrecen vy de su integracién como entidad econdmica para ubicarlas
en el contexto social,

Exponer en forma breve, ya que no es el principal objetivo de esta lesis las
cuentas utilizedas por las Cases de Bolsa en apego a le circular 10-95  emitida por
18 Comisidn Nacional de Valores pare sequir un lineamiento y lomarlas como base.

Comprenger tanto 1a neturaleza de 185 cuentas como los conceplos por 10s que
se cargan o abonan para fundamentar la contebilizacién en una Casa de Bolsa.

Explicar en forma sencilla y clara los posibles sistemas en una Casa de Bolsz.

Ejemplificar las funciones, métodos y registros que pueden ser eliminadas con
a implementacion de sistemas, asi como 1as ventajas que han proporcionado 4stos al
Gremio Bursatil prestands un servicio de informacién opertuno , préctico y
accesibie, permitiéndo asi participar a las Loswes g2 Bolsa en el Mercade e Yalores
con absolula trasparencia y competitivided



Conocer a través de 1a contabilidad, 1as carecteristices de los instrumentos, 1a
compray la venta de 1os mismos, su reniabilidad o rendimiento, etc.

Recoger idess o sugerencias quz permilan depurar estrategias para
delerminar flujos correctos de informacion contable.

Tomando como base que 1a presente tesis se fundamenta en un estudio
exploratorio o de acercamiento, de acuerdo a la metodologia de estudio para
fnvestigaciones sociales, el propdsito de este capitulo es recabar informacitn para
reconocer ubicar y definir problemas relacionados a 1a actividad o giro en una Casa
de Bolse como Yo es el servicio que ofrece de asesoria en materia financiera a través
de su contabilizecion.

Conocer las causas o acontecimientos que den origen a las Socidades de
Inversidn.

Explicar el funcionamiento de las Sociedades de Inversion pera ubicarlas como
medio para forialecer y descentralizar el Mercedo de Valores, asi como para

comentar las repercuciones que han traido al mismo.

Exponer desde un punto de vista empresa 1as opciones que ofrecs el Mercado de
Yalores para obtener financiamiento y desde @) punto de viste Casa ¢e Bolss el
servicio que le presta.

Conocer los métodes de valuecion utilizados perael c€as0 especifico de les
inversiones de Casas de Bolsa.

Definir los efectos causades por 12 ullizecion de mélodos de valuacién en
relacion a la utilidad neta, y ¢n la medicién de 1a inversidn

Sefialer las repercuciones de los errores en 1a valuacion de las inversiones.

Ubicarnos en el marco normativo que rige la presentacién de informacion
financiera para las entidades objeto de nuestro estudio.

Analizar la trascendencie de 1a informacion en la toma de desciciones.

Explicar razones financieras aplicables a este caso.

Reconocer los efeclos de la inflecidn en ia presentacién de los estados
financieros.

Exponer 1as mediads de control interno ulilizadss en una Casa de Bolsa.
Comentar sobre posibles fallas en la implantacion de tales medidas y su

repercucion.



Proponer, en base a observacicnes, politices de Control Interng que prevean
problematicas existentes para 1§ propia empress como para prevesr posibies
inconformfdades de clientela en relacidn al maneja de sus invesiones.

Reatizar un analisis y critica basado en los estudios previos, para proponer
ideas tendientes el mejoramiente de Tuncionamiento de fas Casas de Bolsa



CAPITULO |

INTRODUCCION A LAS CASAS DE BOLSA



FORMACION

Remantandonss hacia Yos orfgenes del Mercado de valores en nuestro palis,
tenemos tos primeros anfecedentes en el afic de 1862 en el gque existisn juntes
mercantiles v junias de corredores las cuales se dedicaban a intercambiar con g1 estads
documentos como letras de cambio y oiros valores endosables. Parsg esios afios la
mineria tenia gran importancia como actividad productiva de 1a economia nacienal, por
2} motive se negociaban principatmente {itulos de minas, las bonanzas en negocios de
minas hecia que en pocos meses después de entrar en Buje unad mina, 105 pequefios
comercies presperaran, o hién que las acciones de alguna campanis que explotaba algin
sacavén abandanado por los espafoies subieran de manera exhorbitante, en ocasiones
15 6 20 veces sus valores originales porque a poco tempo se habia encontrado vetas
riquisimes.

£sto provocd que aumentara tanto el nimero de personas que se interesaban en
comprar como en vender valores mineras, como de indiviguos que se dedicaban 8
tntermediar @ los anteriores, es decir fungian ya como corredores.

Es de mencionarse la importancia ¢e la viuda de Gennin para el auge de los
negocios bursatiles, y a este respecto dedicaré 1os siguientes parrafos.

Phiiomene Mayeu procedenle de una familia belga liega a México en el afio de
1849, cantras matrimonte con Alexis Gennin vy adquieren el restaurant vy la pasteteria
sobre 1a avenida Pleteros, hoy Francisco | Madero en la esguina con Issbel la Catblica
donde aflos més tarde se construyé el edificio de Ja Cle de Seguros “La Mexicana".
Fundada anteriormente coms “La Maison Plaisant” 13 pasieleris cambia el nombre g
“Mafson Gennin™ vy al quedarse viuda Philomene en 1879 cambia a Dulceria y
Pasteleria de la viuda Gennin, dos de las hijes de ésta casaron con los 5rs. Fromt,
fundadores del Palacia de Hierro , de la Cip Cidosa, de la Cle Ingustrial de San 1detfonso,
ademés ge que mangjaban los infereses de Ja Cerveceria Moctezuma y 13 fabrics de
papel San Rafael. A esta pasteleria  concurrian corredores para negociar
acclores como pioneros e los Bolsas de Yelores, en ese jugar llegd a ponerss un
pizarron en el que se hacien ofertas de compra venta; cada vez llegaba mas gente
interesada en valores mineros y en ocaesiones en la calle ejercian sctividedes de
corredores, POGO & poco 105 vendedores habisn invadido ya ia calte de Plateros.

En gl 8fic de 1890 los Srs. P. Peérez y Cla., J. tuerte, Castro de la Mors,
Sglvador de i@ Fuenle, manejaban cantidades fuertes como comisionisias.

De acuerdo a! reglamento de corredores para 1o cludad de México, los corredores
podien invertir en: operaciones endosables, titulos ce crédile piblicos nacionales ¢
exiranjeros, documentos bancarios, acciones, metales preciosos y amanedados en plata.



A estos corredores se les tenfa prohibido: operar por cuents propia y ser
miembro de Consejos de Adm inistracion.

El 14 de junio de 1895 se establecio una Sociedad Andnima denominada “Bolsa de
Yalores” 1a cual contaba con un capital de $4,000 representado por 200 acciones de
$20 cada une, la cual en septiembre del mismo efio se fusiond con la "Bolsa de México"
asf 1a nueva Bolsa ds México inicié operaciones el 21 de octubre de 189S en el salén de
juntas de 1a Sociedad situado en 1a 2a. Calle de Plateros(*).

Los Consejeros propietarios eran: Manuel Nicolin Echanove, Francisco A. de
Llerena, Hugo Scherer, Nicolas Alvaréz y Francisco Cortina.

Los egentes que practicaban 1as operaciones en la Bolsa se fijaron en un nimero
g8 50, en cuanto a las operaciones que negociaban, éstas podian ser de loda clase de
valores, con la Gnice condictdn de inscribirlos en el registro Diario de la Bolsa.

Al crear la deuda interior amortizable Don Porfirio Diaz proponia unificar en lo
posible las més variadas clases de titulos de deuda nacional expedida anteriormente con
diverses fines. Le Bolsa hacia publicaciones de operaciones que formaban la base de las
colizaciones,

En poco tiempo la Bolsa de México fué perdiendo interés de los que en ella
operaban, puesto que habfa una forma mas facil de negociar titulos: ya que el tramite
para ingresar g la Bolsa de México, el sistema en el que trebajaba y la deficiente
organizacién que tenfa provocaron que se formara olro grupo de corredores gue
operaban en el local de la calle de la Palma.

Finalmente el 26 de abril de 1896 el consejo de 1a Bolsa acordd la suspencitn de
la misma( *).

El 4 de enero de 1907 se constiluyé la Bolsa Privada de México cuyo objeto era
propercionar a los agentes un centro para sus reuniones y reglamentar la liquidacion
de les operaciones. Del callejon de 1a Olla fué trasledada o la cesa *33 de Isabel la
Catélica v de ese local a la calle de Uruguay #51 mientres se adaplaba la casa #68 de
la misma calle en cuyo luger realiza sus actividades haste el 19 de abril de 1990 que
fué fnaguredo el centro financiero bursétil, en donde reside actualmente

Para el afio de 1908 la crisis exterior de 1902 repercutia en México
restringiéndose las operaciones 68 descuento y préstamo bancarios, 1z falta de dinero
fué el principal factor que provocd la baja de 1a Bolsa, para el siguiente afio 1909 se
observd una recuperacion que se dig en forma lenta. México exportd oro en cantidades
considerables hasta por un mento de 45°000,000. En 1910 se propuso un nuevo
nombre "Bolsa de Valores de Meéxico SCL (Sociedad Cooperativa Limitada)(*).

(*JHISTORIA DE LA BOLSA EN MEXICO-Alfredo Lagunilla iRarrilu



7.
. AREAS QUE LA INTEGRAN
Les &rees qus integran una Cé;a de Bolss son las siguientes:

" "AUDITORIA INTERNA
PROMOCION
OPERACION

FINANZAS CORPORATIVAS

ANALISIS
ADMINISTRACION

El éren de Auditoria Interna tiene como responsabilidad verificar
operaciones contables, edministrativas y fiscales revisanda que el flujo de informacion
y su registro se realicen en forma oportuna y versz de acuerdo a lss politices,
procedimientos y métodos establegidos.

La actividad de esta dres se pueds conjugar con el drea de control, ya que ambas
at cambinar sus atlividades pueden maximizar resultedos, combinadas o manejadas
comop freas independientes representan en gran medida una parts importante dentro de
ia Casa de Bolsa.

Son ohjele de revision vy endlisis por parte de estas des arees la naluraleza de las
operaciones, 1as politicas de 1a soctedad, Tos flujos de informacion, la melodologia de los
procesos y prosedimientos, le capacided de autorizacion, la combrobecién de las
operaciones y el cantrol interno: éste Gitimo para e} caso particular de las Casas de
Balsa adiciona a los ohjelives del control interno el de groteger los recursos de la
clientels cuyass medidas se iralaran en capitulo posterior.

EY érea de PromociGn es una de las principales de '@ Casa de Bolse, pues a
través de sus sctividades genera ingresos para la misma, para e}io se debe contar con
profesionales con amnptia experiencie en el Mercado de Yalores para poder dar gsesoria
finsnciera, asi cotmg tombién para  esteblecer  tontacle son  inversionistas
acluates o pclencigles para nteresarles en el mercado, los cuales tienen la opcidn
ce manejar su tnversion en forma limitade io cual significa que el promotor recibira
instrucciones expresas de su cliente para reghizar oparacienes en su cuenta vy 1a Casa de
Bolsa se sujstara a dichas drdenes especificas: o en forma discrecional, ésto es &t
cliente facuta a su Case de Bolsa para que te compre o le venda tos valores que juzque
convenientes. 3010 podra 1a Casa ce Balsa ebstenerse de efectuar operaciones de caragler
discrecipnal cuando haya recibidd comunicacidn por cscrito del cliente por la que se
revoque la discrecionalidad.



El personal de esta drea debe canlar con una autor izacion de la Comision Nacional
-de Yalores (C.N.Y.) para fungir como apoderado para celebrar operaciones con el
pUblico.

Como se sefialaba las actividades que realiza Promocidn es prestar los servicios
de asesoria a los inversionistas para la integracion ce “carteras™ y para la tomsa de
decisiones de inversion, efectuar la compra-venta de velores de los clientes, la
colocacién de itulos y 1a custodia de valores.

Esta drea orienta al inversionista hacia el mercado de capitales en el cual se
operan acclones, petrobonos, obligaciones, Benos de Indamnizacidén Bancaria, para lo
cual el promotor toma como base de su esesoria e} analisis fundamental y el técnico; o

. hacia el mercado de dinero el cual maneja instrumentos con caracteristicas de ser a
corto plazo {menor de un afio) y lener un rendimiento fijo que se pacla al inicio de ia
fnverston, tales como cetes, aceptaciones bancarias, pape! comercial, pagafes, bondes,
1o cual representa un excelente medio de inversion para les tesorerias de 15 empresas,
o0 bién para la canalizecion del ahorro de inversionistas particulares; otra opcidn es que
el cliente puede invertir en Sociedades de Inversion administredas y operadas por cada
Casa de Bolsa en particular.

La direccién de Operacidn tiene a su cargo la funcitn de Vlevar a cebo las
drdenes de compra-venta de valores soliciladas por los inversionistas de 1a forma mas
aporiuna, sana Y conveniente dentro del mercade de valores.

En esta 8rea se encuentran adscritos los operadores de piso que efecutan las
drdenes.

Cabe mencionar que las operaciones se efectuaran dursnte la sesién de remates
por medio de operadores quienes cubrieron previamente una elapa de capacitecion vy
recibieron la suterizacién de 1a Comision Nacional de Valores y de 1a Bolsa Mexicana de
Valores que acredita su capacidad vy experiencia.

La forma de concertar operaciones entre gquienes participan en la sesidn de
remates reviste principaimente tres modalidades:

En Firme Cuanco €1 operador ofrece valores en compra o venta especificando
emisidn, precio, centidad, v forma de pago, ésto se realiza a través de una ficha que se
registra en orden cronoldgice. Al coincldir las condiclones con otra orden en firme
complementaria, la operacidn queda cerrada. Una orden en firme tiene preferencia
zobre las posturas verbales

De Viva Yoz, £n 1a Bolsa 1z palebra es la base para las transacciones, de ahf que
:ulema es ‘Wictus msuo poctus” que treducido del latin significa "si pualubra
A of cuontproty’, en esle tipo ce operaciones se anuncia verbaimente el tipo ge
valer @ comprar o vendsr, ) volumen, el precto; quien acepta la propuesta sdlo



expresa el término “cerrado” y entances Ia operacién se regisira por escrito.

Cruznda, 5i ¢l operedor reune ordenes de compra-venta que se complementan,
entonces debe emplesr a forma “cruzada™. En seguida menciona la emisién, cantidad v
preclo para gue si algin otro operedor desea comprar o vender valores similares en
condiclones similares puede intervenir, si nadie Io hace 18 operacion de cruce concluye.

Las ordenes de compra o vents pueden ser puestas por 1os clientes a uno, dos,
tres dias , ésta s, si el dia en que el cliente emile }a orden &) gperador ng encuenira
mercado pera ejecutar dicha arden, 1a Case de Bolsa la considera puestas para el
siquiente dis v st en &ste sucede 16 mismo, se tomara en cuenta para €l tercero.

E} ciiente puede especificar ain mas su orden al operador, (a iravés de!
promotor) ya que puede limitar el precip 8l que desea comprar @ Vvender sus
valores, esgdecir que si el precio de ung gceifn por ejemplo sube 8 “x” importe venda
su posicidén o bién si el precto baje y rebasa "™ cantidad adquiera uno o varios lotes
{confunto oe acclones gue forman 18 unidad con la que se realizan operaciones en Is
Bolsa) o un pico ce titulos (cantided de acciones inferior aun fole).

Finanzas Corporolivas es ) drea que Se encarge de asesorar 8 1as emprases
que desean participar en el SMercedo de Velores realizando estudios que requieren para
financiar sus planes y proyectos, tdentificando las alternatives de mayor viabilided, en
funcidn de 1es caracteristicas de cada prayecio.

Ast mistao tiene a su cargo Ja tramitacidn v colocacién a {ravés de oferia publica
de 1as emistenes de valores selectionados pera &l finsnciamiento corporativo.

£n base a las necesidades ds) emisar, este financiamiente se ofrece medlante la
colocacifn de accicnes, obligaciones, papel comercial, sceptaciones boncarias o pagare
emgresarial bursatil de acuerds al plazo y requerimientes det mismo.

Este drea se encarga a su vez de realizar estudios para desarroilar nuevos
instrumentos que beneficien tante & la empresa ¢ emisor, como Bl pdblice
inversfonists.

El &res de Andlisis tiene como proposito Hevar a cabo el estudio v andlisis de
las variables financieras y econdmicas de las diferentes emisoras (empreses qus
cotizan en bolsa) que influyen en et resultado de las mismas, en base a su desarrollo
histérico, su penetracidn en el mercado, sus productos, sus relaciones laborales,
oficigles y financieras.

De igua) forma se encerga de analizer Jos cambios o2 lendencias de Jos precios vy
volumenes negociados en Bolse, con el cbieto de determinar punios estralégicos para
decisiones de inversién,

Se ha dade especial imporfencia a3l desarrollo de sistemes destinagos a
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proporcionar informacidn a las areas de promocion besado en dos tipos d2 anélisis.

El andlisis fundamental a través del cual se realizan continuos estudios de las
variables financieras y econémicas que inflyyen en los resullacos de las empresas; y el
anélisis técnico dastinado & identificar los cambios de tendencia en 1as fluctuaciones de
los precios y volumenes negociados en Bolsa

Asi mismo estudia los principales instrumentos cel mercada de dinsro.

Por otro ladd en esta drea se estudian v elaboran los Liferentes productos v
portafolios de inversion para ofrecerlos a la ciientela, asi como para la toma de
decisiones en la compra-venta 6¢ valores de las sacisdades d¢ inversion de la empresa.

Todo 1o anterior se lleva a cabo cuidandd siempre laz calidad y las bases
fundamentales que se toman para hacer las recomendaciones

La direcsion de AMministracidn es la responsable del éplimo maneje ¢e la Cass
de Bolsa, para lo cual se estapiecen: politices, mélodos, procedimientos y programas
adecuados.

Coordina y supervisa 1as actividaces administratives. Controla y administra las
necesidades desprendidas del manejo diaric de 1as operaciones con la ¢lientela De igqual
forma selecciona vy desarrolla al personal, atiende ademas los requerimientos de
recursos materiales. Para realizar gichas funciones se divide en &ress come
Contabiligad, Tesoreria, Recursos Humangs, Juridico y Sistemas, éste Gltimo al igual
que las atras areas ha logrado fortslecer la estructura adminisirativa 2 través de la
instalacion de sistemas de informacion sutomatizado lo cual permite 2! mismo tiempo
estar acordes con el desarrollo tecnoldégico de nuestros tiempos. Esta infraestructura
administrativa, aunada a Ya capacidad de) equipo humang hacen posible lograr ung de los
principales cbjetivos que es el brindar gl mejor servicio a lgs clientes.

El é&rea sdminisirativa a traves de un deperlamento juridico vigila ls
estructuracion contractual de las operaciones v la seguridad juridica de las mismas.
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ACTIYIDADES DE LAS CASAS DE BOLSA

Una de las actividades principales e una Casa de Bolsa, 1o mismo que de los
Agentes de Valores, es la intermediacion, 1a cual consiste en 1a realizacion habitual de
operaciones de correduria, de comisién u otras tendienles a poner en contacto la oferta
y demanda de valores emitidos o garantizados por terceros, respecto de los cuales se
hega oferta piblica, v operaciones de administracion y manejo de carteras propiedad de
terceros.

El recibir fondos por concepto de les operaciones con valores que se les
encomiendan, y el prestar asesoria en materia de valores son otras de las actividades
que les son permitidas a las Casas ce Bolsa.

Ademas de las actividades complementarias aulorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publice, proporcionar a fa empresa 8sesoria para la colocaciin de
acclones en Bolsa, facilitar la obtencidn de créditos para apoyar 12 inversion en la
Bolsa.

Para cumplir con sus objetivos las Casas de Boise deben contar con una
organizacidn que al mismo tiempo que les permita satisfacer la demanda de sus
servicios no les reste agilidad en su fabor y aproveche las conocimientos de los
profesionistas que en ellas laboran.

EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

£l Sistema Financiero Mexicano constituye un mercedo donde se ponen en
contacto oferentes y demandantes de recursos monetarfos.

Los origenes del Sistema Financiero Mexicano se ubican hacia el afio de 1864 en
el que se dislinguia ya un conjunto ce instituciones entre las cuales se encontraba el
Banco de Londres, primer Banco estabiecido en el pais que funcionaba como sucursal
(actualmente Banca Serfin), lo cual es hoy el antecedente de! Sistems Bencario
Nacional.

En junio de 1884 entra en vigor un Codige Mercantil en donde interviene et
estadd en este tipo de actividades Se inicia la fusidn de des bances que en si forman a
Banco Nacional de México perteneciente al sector privado

En 1925 se inicia una etapa moderne de) Sistema Bancario Mexicano con el
establecimiento de Banco de México como Banco Central.

En ¢l afio de 1929 se introducen las siguientes legislaciones:

Ley Monetariaen 1931, 1a Ley General de Instituciones de Crédito en 1632, las
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Reformas a ia Ley Organica del Banco de México en 1932 con lo cual el gobierno obtiens
el control financiero y crediticio de ta economia.

Las instituciones financieres cuyss actividedes fueron: Plan de VYentes,
Financtamienios Corporatives, Contrates de Mutuo y Diversificacion Crediticia se
inician hacis los afigs de 1958 -1959.

En 1974 da inicio 1a fusién de Banca Multiple siendo Banco Comermex el primer
Banco en fusionarse.

En 1982 se inicia una etapa trascendental evolutiva en nuestro pais a raiz de la
nacionalizacién de la Banca priveda, originando una recesién econdmica.
Pesteriormente surgen diversos eventos enfocadas principalmente a establecer un
adecusdo conlrol sobre las opersaciones que realtzan las Sociedades Nacionales de Crédito
actuales.

El crecimiento econdmico que México ha gozado durente los Ultimos afios no
habria sido posible sin la participacién de banqueros y personas que han canalizadoe
sus recursos a la fnversidn en la industria, el comercio y la egricultura, y en parte
también a! buen ambiente que ha prevalecido entre gobierno y hombres de negocios, el
cual ha favorecido la coordinacién entre inversionespiblicas y privadas para
cansolidar nuestro sistema financiero.

Podemos definir al Sistema Financiera Mexicano, como el conjunto erganico de
{nstituciones que generan, recojen, orientan o dirigen tente el shorro como la
fnversidn denlro de uns unidad politico-econdémica.

Las instituciones que operan en el Sistema Financiero Mexicano se clasifican en
Bancarias y no Bancarias. Las primeras se inlegraen principalmente con Bancos cuyas
funciones son depdsito, aharrao, fiduciaria y crediticia. Las segundas abarcan 8l Mercado
de Yalores, la Bolsa Mexicana de Valores, las Casas de Bolsa, Aseguradoras e
instituciones Auxiliares del Crédilo como veremos a continuacidn.

La esiructura de! sistema financiero mexiceno estd integrada por la Secretaria
de Haclenda y Crédito Publico como sutorided méxima regulando y supervisando la
actividad financlera vis Banco de Meéxico, Comisién Nacional de Yalores (C.N.Y.),
Comisién Nacfonal Bancariay Comision Nacional de Seguros y Fianzas, subsistiendo los
organismes necionales cuando el gobierno tiene la mayorfa del capital y capacidad de
decision y los orgenismos privados en lo referente 8 organizaciones auxiliares de
crédito, instituciones de Segures y Casas de Bolse.

Dentro de Sistema Financiero Mexicano tenemos organismos reguladeres,
autoridades e instituciones de apoyo para lo cual extraemos el siqguiente cuadro:
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SISTEMA FINAN(‘SIERO MEXICANO

{ !
AHOﬁO INVEF}SION

SISTEMA FINANCIERD

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS
rBANCOS

-CASAS DE BOLSA
FASEGURADORAS
FAF | ANZADORAS
FETC.

ORGANISMOS REGUL ADORES
LS HC.P.
LBANXICC
LCN.V.

LC.N.B.
FCNSYF.
FBM.V.

ORGANISMOS DE APOYO PARA
EL MEDIO BURSATIL

LINDEVAL

H MME.C.

FAM.C.8.

FAM.DB.

LF.C.




. SECRETARIA

DE HACIENDA = -

RUNE

BANXICO-

COMISION NAI

~BANXICO

. COMISION NAL

DE SEGUROS

FIANZAS = 20

" BANCARIA

" _DIRECCION GRAL

'DE SEGUROS
7 VALORES
COMISION NAL
DE VALORES
INSTITUCIONES

FINANCIERAS
NO BANCARIAS

| 1
MERCADO DE  AF1ANZADORAS

YALORES

r
SEGURDS

FINDEYAL

-BOLSA MEXICANA
DE VALORES

CASASDE BOLSA

SGCIEDADES DE
LINYERSION

ORGANIZACIONES
AUXILIARES DE
CREDITO

" DIRECCION GRAL

DE BANCA
MULTIPLE

INSTITUCIONES
FINANCIERAS
BANCARIAS

SOCIEDADES
NACIONALES
DE CREDITO

INSTITUCIONES
NACIONALES
DE CREDITO
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[SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO)|

i

BANCO DE MEXICO

COMISION NACIONAL BANCARIA

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

COMISION NACIONAL DE VALORES

r— BANCOS

— SEGUROS Y FIANZAS

—~ ORGANIZACIONES
AUXILIARES

— GRUPOS FINANCIEROS

—MERCADO DE VALORES

OLSA MEXICANA DE VALORES
INDEVAL
CASAS DE BOLSA
EMISORAS
SOCIEDADES DE INVERSION

SOCIACION MEXICANA DE CASAS Ot BOLSA'

INSTITUTO CALIFICADOR

l ACADEMIA DE DERECHG BURSATIL
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Dentro del marco legal que regula el Sistema Finan;ierb Hext(;ann podemos
mencionar: - R

LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES

LEY DE TITULGS ¥ OPERACIONES DE CREDITO

LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO Y

ORGANISMOS AUXILIARES

LEY DEL MERCADO. DE YALORES

LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

asi como reglamentos y normas que se dictan:

CIRCULARES DE LA CN.V.

REGLAMENTO INTERIOR DE (A B.M.V.

CIRCULARES EMITIDAS POR BANCO DE MEXICO

CIRCULARES EMITIDAS POR LA COMISION

NACIONAL BANCARIA Y POR LA

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

BANCO DE MEXICO

Es'el Banco Central de la nacién y desempefa las funclones siguientes de acuerdo
8 su ey organica:

-Regula 18 emisidn y circulacién de la moneds, el créditc y 1os cambios.

-Opera con las instituciones de crédito como banca de reserva y acreditante de
Ultima instancia, asi como reguta el servicio de camara de compensacion.

-Presta servicios de tesoreria al gobierno federal y actGa camo agente Tinantiero
del mismo en eperaciones de crédite interno y externo.

-Funge como asesor del gobierno federal en mater ia econémica y financiera.

-Participa en el fondo Monetaric Internacional y en otros organismos de

cooperacion financiera internacional o gue agrupe a bancos centrales.

COMISION NACIONAL BANCARIA

Es un orgenismo desconcentreda de 1a Secretaria de Hacienda y Crédilo Publica
que se encarga de 18 inspeccion y vigilancia de las Sociedsdes Nacionales de Crédito,
funge como drgano de consulia y realiza estudios gue 1a misma Secretar ia le encomianda
v emite disposiciones necesarias paras el cumplimiento de las diferentes leyes que la
mencionan coma Grgane de supervision y vigilancia.
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COMISION NACIONAL DE YALORES

Este organismo tiene como funciones principales 1as siguientes:

-Supervisar el cumplimiento de la Ley de! Mercado de Yalores.

=inspeccionar y vigilar el funclonamiento de Casas de Bolsa, Bolsa de Yalores,
Operadora de Sociedades de Inversidn y emisores de valores inscritos en el Registro
Nacional de Yalores e Intermediarios, en 1o que a les obligacicnes que les impone 1a Ley
del Mercado de Yalores se refiere.

~Inspeccionar actos que hagan suponer violaciones a la citada ley.

~Dictar medidas de caracter general para que las Casas de Bolsa v 1a Bolsa de
Yalores ajusten sus operaciones, asi como intervenirlos administrativamente.

-Inspeccionar el funcionamiento del instituto para el depdsito de valores
(INDEVAL)

~Formar la estadistica Naciona! de valores.

-Certificar inspecciones que obren en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios.

~Actuar come arbitro en conflictos ocasionados por operaciones con valores.

~Asesorar al gobierno fegeral y organismos descentralizedos en materia de
valores.

SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO

Con la tey Reglamentaris del Servicio Publico de Banca y Crédito publicada en el
diario oficial del 31 de diciembre de 1982, se crea un nuevo tipo de organizacion: 1a
Sociedad Nacional de Crédito, exclusiva en México para prestar el servicio de Banca
y Crédito, sus objetivos son:

-Fomentar el ahorro nacienal.

-Facilitar el pGblico el acceso 8 los beneficios de) servicio

pibtico de Banca y Crédito.

-Canalizar eficientemente los recursos financieros.

-Promover 13 adecuada participacion de ia Banca Mexicana en los mercados
financieros internacionales.

-Procurar un deserrollo equilibrado del Sistema Bantario Nacional y una
competencia sana entre las instituciones de Banca Malitiple.

Pramover y financiar las actividades y sectores que determine el Congreso de la
Unidn como especialidad de ceda institucion de Banca de Desarrollo, en las respectivas
teyes organicaes.

Se definen dos tipos de Sociedades Nacionales de Crédito: Las instituciones de
Banca Malliple y las instituciones de Banca de Desarrollo.
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ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO.

La Ley de Orgeanizaciones y Actividadas Auxiliares ce Crédilo sefisla como
organizaciones auxiliares de crédito a los almacenes generales de deposite, las
arrendadoras financieras y 1as uniongs de cédito, pudiendo ser éstas nacionaies o
privadas, as! mismo considera actividad auxiliar del crédilo la compra habitual y
profesional de divisas (Casas de Cambio).

Se requiere concesién de la S.H.C.P. para operar como Almacen General de
Deposito, Arrendadora Financiera, Cesa de Cambio; v de la Comisidn Hacional de
Sequros y Fianzas en €1 caso ce Uniones de Credito.

ALMACENES GEMERALES DE DEPOSITO

Estos aimacenes tiengn por objeto el almacenamiento, guarda ¢ conservacion de
bienes 0 mercancias v la expedicion de certificados de depdsito v bonos de prenda,
siendo éstos ¢timos opcionales, cuando a solicitud del depositarte los certificados de
depdsilo se emitan como no negociables. Tendrén también los almacenes generales de
geposito 1a posibilidad de realizar las siquientes actividades:

~Transformar las mercancias deposiladas para aumentar su valor, sin variar
esenciaimente su naturalezs.

-Transportar mercancias que entren o salgan de su almacén, siempre que éstas
vayan & ser o hayan sido almacenadas en éste

-Expedir certificadss de depdsito por mercancias en trénsito si el depositante y
el acreedor prendario dan su conformidad y corren los riesgos inherenies, sdemas de
asegurar por conducto del elmacén las mercancias.

Los Almacenes Generales de Depésito pueden ser:

Almacenamiente financiero:

Destinado a graneros o depdsitos para productos agricolas, industrializados o no,
asi como recibir en depdsito mercancias nacionales de cualquier clase, o exiranjeras
por las que se han pagado ya los impuestos corraspondientes.

Almacenes fiscales: .

Destinedos a almacenar mercancias sujelas al pago de derechos de importecidn y
que solg pueden retirarse al pago de los mismos.

ARRENDADORAS FINANCIERAS

Son organizacinres nue mediante un contrato de arrendamiento se obligan a
adquir ir determinados bienes vy a conceder su uso o goce temporal (a plazo forzoso) a
una persona, obligdndose ésta a realizar pagos parciales por una cantidad que cubra el
coslo de adquisieidn de los bienes, los gastos financieros v otros gastos conexes para
adoplar al vencimiente del contratlo, cualquiera de las tres opciones siguientes:
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.~ V.-Comprar €l bien a un precio inferfor a su valor de adquisicién fijado en el
contrato, o inferfor al valor de mercado.
2,- Prorrogar el plazo del use o goce del bien, pagando una renta menor,
3.-Participar junto con la arrendadora de los beneficios que deje 1a venta da}
bien, de acuerdo a las proporciones vy términos establecigos en el contrato.

UNIONES DE CREDITO

Son organismos constituidos como sociedades andnimas de capilal variable, con
numero de socios no menor de veinte, pudiendo ser éstos personas fisicas 0 morales.

Pueden operar en el ramo agropecuario cuando sus socios se dediquen a
actividades agricolas y/o ganaderas; en el ramo comercial, cuando se dedican a
aclividades mercantiles con bienes ¢2 una misma naturaleze; en el ramg industrial,
cuanda se dedican & actividades industriales y mixla cuendo se dedican a dos 0 més
actividades sefialadas y éstas guardan relacign directa entre si

En su articulo 40 la Ley de Organizaciones y Actividades Auxilisres del Crédilo
nos sefiata las aclividades que las uniones de crédito pueden realizer y que Se resumsan
en las siguientes:

-Facilitar créditos y prestar garantia o aval exclusivamente a sus socios.

-Recibir de sus socios préstamos  a titules onerosos en los términos que sefiale
la S.HC.P.,

-Recibir de sus socios depasites de dinero para uso de ceja y tesoreria

-Encargarse de la construccion y obras de propiedad de sus socios para use de
ellos, tuando sean riecesarias para sus empresas.

-Promover 1a organizacidn vy administrar empresas de indusirializacion ¢ de
transformacin v venta de 105 productos obtenidos por sus socios.

Las ventajas de las uniones de crédito son:

-Sus socios se convierten en mejores sujetos de crédito { pueden operar
directamente en FOGAIN}

-E1 acceso a les fuentes de financiemienlo es més sencillo {pueden efectuar
compras en comun de maleria prima, mequinaria y materiales, beneficidndose por
descuenios que se oblengan par camprar volumenes grandes.

CASAS DE CAMBIO
La Ley General de Organizaciones y Actividedes Auxiliares de) Crédito sefals
como activided auxiliar del crédito, la que realizan las Cases de Camblo y cuyas
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actividades definen en su articulo 82 de la siguiente forma:

“Que su objeto social sea exclusivamente la realizacion de compra-venta y
cambio de divisas, billetes y piezas metalicas nacionales o exiranjeras gue no tengan
curso legal en el pals de emision; piezas de platla conocidas como onza-troy y piezas
metédlicas conmemorativas acufiadas en forma de moneda”

INSTITUCIONES DE F1ANZAS

Aln cuando no es actividad auxiliar del crédito, esta engicbada dentro  del
Sistema Financierc Mexicano, su objeto es otorgar fianzas a titulo oneroso. Estén
constilufidas como sociedades andnimas de capital fijo y pueden ser privadas o
nacionales.

INSTITUCIONES DE SEGUROS

Estén constituidas como sociedades anénimas de capital fjo, pudienco ser
privadas o nactenales y se dedican s una o mas de les siguientes operaciones de seguro:
Vida, accidentes y enfermedades, dafios en alguno de los siguientes ramos:

a).- Responsabiiidad Civ1!

b).- Maritimos y Transperte

c).- Incendio

d).- Agricola
e).- Automoviles
1).- Credito

g).- Diversos

h).~ Especiales

ORGANISMOS BURSATILES
La Ley gel Merceao de Yalores en su articulo primerg sefiala que regula “ta oferta
' publica de valores, la intermediacion en el mercado de éstos, las actividades de las
personas que en é) intervienen, el Registro Nacional de Yalores e Inter mediarios y las
autoridades v servicios en materia de Mercado de Valores

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE YALORES

Fué creado por decreto de) 28 de abrit de 1978. La Ley cel Mercada de Yalores en
su articulo 55, sefala que liene por objeto presiar un servicio publico para
satisfacer necesidades de interés germeral relacionado con la guarde, administracion,
compensactén, liquidacion y transferencta de valores.

£n concardancia con 1o anterfor realiza actividades ce-

-Depésito de valares y cocumentos
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-Administracin de valores en depdsito, eslando racuﬂadu pare hacer efectwos‘
les derechos pstrimoniales de éstes, :

-Transferencia Houidacion y compensacién de valores.. : .
-Mantenimiento del }ibro de registro de acciones, a paticién de 1& emisors U
-Dar e de los actos que realice en funciones.

AGENTES DE BOLSA R

Son agentes de valores, personas fisices, inscrites en el Registro Naciohal ge
VYalores e intermediarios que lienden a dessparecer, pues 1& nueva Ley del Mercado de
Yalores {1985} conlemple su existencia en forms excepcionel. Pugden reahzar tas
siguientes actividades. :

~Astuar €omo intermedisrios en operaciones con valores.

~Recibir fondos pars realizar operaciones con valores.

~-Brindsr asesorfa en maleria de valores.

CASAS DE BOLSA

Son agentes ce valores, psrspnas morsles {5.A.), inscrilos en la seccidn de
tolermediarios del Registro Nacional de Velores e Intermediarios, pudiends ser
nacionales o privadas.

Lag oclividades que pueden realfzar, ademss de lss que realizen lgs Agentes ge
Bolsa, son las siguientes:

~Recibir créditos pars su operscidn,

~Qtorgar préstamos para le sdquisicién de valores con garantia de éstos{*).

~Realizar operaciones por cuenta propia, con ¢argo a su capital.

~Administrar y guardar velores, depusitando €stos en el INDEVAL,

~Qperar 8 través de offcings, sucursales o agentias de Sociedades Nacignales de
Crédito.

{* JActividad actualmente suspendida. .

BOLSA DE VALORES

Aun cusndo en México solo existe la Bolsa Mexicana de Valores, S.A de Cv., la
Ley del Mercado ge Yalores prevé 1e existencis de més Bolsas de Yalores. Su funcidn
princips! es facilitar fas transacciones con valores v desarrolier el mercado.

SOCIEDADES DE INVERSION
Son sociedades andnimas con up capital minimo tolalmente pagady, establecido
por la S.H.L.P. Requiere concesidn del gobierno federal a través de 1a misma secretaris
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que oye la apinidn de la Comisién Neclonal de Yalores vy del Banco de México.

L8 Ley de Seciedates de Inversién estipula en su articulo 32 que “tiene por
objets la adquisicidn de valores y gocumentos seleccionados de acuerdo at criterio de
diversificacién de riesgos, con recurses provenientes de 15 colocacion 62 las acciones
represantslivas de su capital social enire el pablico inversionista.

SISTEMA BANCARIO MEXICANO

De scuerds gt programa de reestructuracion las Sociedades Nacionales de Crédilo
se clastfican de 1s siquiente forma.

Bancos ds cobertura nacional.~ Tienen sucursales en todo el pals, proporcionan
fingnciamiento a los grandes prayectos de fnversion de los seclores social y privads,
apoyan y fomentan operaciones de comercio extertor con su gresencia en los mercades
internacionales y promueven la introduccién de innovacionss tecnalbgicas,

Bances de cobertura multiregional.- No tienen oficinas en toda s Republica,
pero atienden 8 regiones en las que se concertd gran parte de la actividad econémica
nactonal v a los cantros de consumo mas importantes

Se pretende que alcancen una gspecialtzacién sectorial en su cartera crediticis,
fe acuerdo con su vocacion y su tamafio intermedia, con o finalidad de ofrecer paqueles
integrados de servicios financieros.

Bance de Desarrolin.~ Punta de lanza de 1e estratégia bancaria para spoyar la
descentratizecién de 1a aclividad econdmice, tanalizan Jos recurses captados con meyor
glencign B las necesicades propias de ia regidn en donde operan, fncorporsndo plazas v
citentes.

INSTITUCIGNES QUE APOYAN LA ACTIVIDAD BURSATIL

HMMEC (INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE CAPITALES)

Este instituto fué creado en julio de 1980 por la B.M.Y., el nombre con‘el que se
origing fué: Asociacion Mexicana de Capecitacion Bursatlil, estd formado por integrantes
del gremio bursétil.

Sus objetivos son: E1 promover 1o capacilacion de recursos humanos calificadas
en las funciones relacionadas con 1a activided bursatil, dessrrolla y & la vez difunde el
conacimiento adquiride de la investigacion del mercade de valores, realiza estudios
sobre el mercado de valores y ta a conacer nuevas técnicas bursatiles.

El institulo del Hercado de Capitales es un organismo de control de capacitacién
que patrecing, organiza y promueve cursos, seminarios, conferencias, reuniones de
esiudio, concursss v diversos eventos, que ofrece programas académicos sspectalizados
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en maleria bursatil tanto a los integrantes de la bolsa como 2 los demés paruéipanhes
el mercado: inversionistas y emisores.

Cuenta con instalaciones propias y con el personat docente de investigacion y
realize ademas actividades de difusion sobre el Mercado de Yalores.

Asaclacidn Mexicana de Casas de Bolsa

Nacio en 1980 a iniciativa de algunas Cssas de Bolsa; como su nombre lo indica
ésta sgrupa & las Casas de Bolsa, permitiendo que Jos esfuerzos v recursos de lodas ellss
sg coordinen en et andlisis de nuevos insirumenios y mecanismos de operacion y en
todas aquelias actividades que tienden a mejorar la calided de los recursos y servicios
con que cuentan y que ofrece et gremio bursatil.

Las objetivos ¢e Ja misma son los siguientes:

APOYD: 8rindsr apoyo técnricd necesario gara lograr 1a consolidscion
administrativa de sus agremiados ademas de contribuir a 18 buena imagen de Jas Casas
de Bolsa frente 8! poblico tnversionista

PROMOCION: Promaver a un mayor ambito ias opersciones efectuadas por Cases
de Bolsa a iravés de ia exploracitn de nuevos instrumentos, mercados, funciones y tado
aquetlo que impligue crecimiento para el Mercado ge Valpres.

DIFUSION: Mentener uma comunicacion fluids v reciproca entre los miembros
asociados y las eutor idades competentes en a materia, asi come difundir los servicios
de las Casas de Bolsa.

Para dar un mayar cumptimienta a estos objetivos 13 AFM.C.8, s¢ ha constituigo
en comités de estudio sobre las materias qursafiles, que se integran por expertos de las
Casas ge Balsa quirnes proponen, discuten e implementan nuevas medidas tendientes a
desarrollar la inversidn y el financiamiento

FONDO DE CONTINGENCIA

Este fondo constituye un instrumento ¢e interés publice creada por Ja B.MY, SA
de Y., por los Agentes gde Boisas y por Casas o2 Bolsa con el conocimiento v epoyo de la
SHCP ydelaCNY.

En el fideicomiso actuan :

Como fidelcomitenie: la Bolsa Mexicane de Valores, los

Agenites d¢ Bolsa y Jas Casas de Bolsa.

Coma fidugiario: £1 Banco Nacianal de México S.N.C.

Como fideicomisarins: Los inversionistas del mercade de valpres que hayan
entregado valores ¢ fondos @ los fideicomitentes para realizer operaciones en el
mercao de valores con valores aprobades por 1@ C.N.Y. vy par Ta B.My.

Su funcidn principal es 1a ge proteger a tos inversionisias de 1a contingencia de
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sufrir un menoscabo patrimonial, cuando por cualquier motivo no les sean davugltos
los valores o fondos que hubieran confiado a 10s agentes de valores para actos propios de
su actividad profesional quedando excluidos de 1a garantia los perjuicios gue el
inversionista tenga derecho a reclamar cantra el intermediario por la privacion de 1a
posible ganancia licita que pudiera haber obtenido y por los perjuicios patrimonisles
que se originen con les actos retacionados con la inter mediazién financiera y los que
resullan como consecuencia de las operaciones de intermediasion en e} mercedo de
valores ya sea por alzas 0 bajas del mercado.

L& junta de fideicomitentes determina el monto de la cobertura que ha de
otorgarse por 1a contingencia sefialada.

E fideicomiso se puede extinguir por Ya imposibilidad pera continuar realizando
el fin para el que se crea, 8l establecerse otro mecanismo gue o sustituya en sus fines,
0 bien por disposiciones legales o administrativas de las auloridades competentes, sin
perjuicio de los inlereses de terceros.

Este fondo se conslituyd el 4 de agosto de 1980.

ACADEMIA DE DERECHO BURSATIL

Este organismo fué creado el 28 de julio de 1979. La Acedemia tiene por objeto
el esiudio, divulgecin e investigacién del dereche bursatil, y estéd constituida por
destacados licenciados en derecho, especialistas en la msteria que se interesan en una
rama no estudiada en México de! derecho mercantil y quienes con su experiencia y
conoctmentos emilen juicios y opiniones que tiendan a mejorar la reguiacidn bursatil,
mediante la organizacion de evenlos, conferentias y seminarios vy la edicidn de
circulares que emite el drgano de vigilancia del mercado de valores, y en general
mediente acciones concretas que contribuyan & la ampliacion y perfeccionamiento de su
contenido.



CAPlTULO 1)

CATALOGO DE CUENTAS
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CATALOGO OE CUENTAS

Oe acuerdo a Ja circular 10-114 emitida por 1a Comisidn Nacional de Valores el
die 22 de noviembre de 1988, la cual en su considerance sefala que la existencia de
nugvos instrumentos en el Mercado de Yalores, requiere del establecimiento de
registros contables para los mismas, y que como principio de buena administracion es
fundamental ta actualizacion o2l catalogo umiforme de cuentas para las Casas de Bolsa,
por o que en sus disposiciones sefiala que las Casas de Bolsa deberan ajustar su
contabilidad a 1as cuentas que se detallan a continuacion:

CATALOGO UNIFORME DE CUENTAS

Nimero de Cuents Nombre de la Cuenta
Cuenta Subcuenta
1. ACTIVO
8] Circulante
110 Disponible
1101 Caja
01 Honeda Nacional
02 Moneda Extranjera
1102 Fondo Fijo de Caja
1103 Bancos Cuentas de Cheques
[} tloneda Nacicnal
02 Moneda Extranjera
1104 Existencias en Oro y Plata
o Oro
02 Plata
111-A INVERSIONES
LR B R Inversiones en valores aulorizades reg. £n Bolsa
. o1 Titulos Gubernamentales
(Emitidos por el goblerno Federal o con garantia)
“Cetes
*Pagafes
* Bondes
02 Titulos de Renta fFija
: *Petrobsnos

*Valores de Nacional Financiera

*Bonos de Renovacion Urbana

*Bonos Bancarios de Desarrollo

* Obligaciones de Sociedades industriales, Comercia-
ies y de Servicios.

* Certificades de Participacion Bursatil

*® Certificados de Participaclén inmobiliaria



1112
1115

ERRRI)

19
1120
1nz2i
1122

23
1124

1125

1126
1127

Q3

04

01
[+7]
03
04
0S
06
Q7
t11-8

217

*Certificados de Plata

*P agaré Empresarial Bursatit

*Pageré con Rendimiento liquidable al Yto.

*Papel Comercial Avalado

*Aceptaciones Bancarias

*Bonos de Indemnizacion Bancaria

#*Papel Comercial Quirografario

*Bonos Bancarios de la Yivienda

*0tros

Titulos de Renta Yariable,

*Em itidos por 1nstituciones da Seguros Fianzas y
Soclededes de inversion

*Emitidos por Sociedades Industriales Comercia-
Yes y de Servicios

Cupones

*Renta Fija

*Renta Variable

Inversienes en Valores Autorizados (NG registra-

dos en Bolsa)

Otros Vaiores

Yalores a liquider mismo dia

Certificados de la Tesoreria

Aceptaciones Bancarias

Papel Camercial Avalado

Pagaré Empresarial Bursatil

Pagares e la Tesoreria de 1a Federacidn

Bonos de Desarrollo del Gobierno federal

Pagarés con rendimiento liquidable al Yio.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Futuros por Cobrar

Yalores a recibir a Futuro

Documentos por Cobrar

Clientes cuentas de Margen

Clientes cuentas Corrientes

Deudores por Reporto

Cerlificedos de 1a Tesoreria

Aceptaciones Bancarias

Papel Comercial Avalado

Bonos de indemnizacion Bencaria

Pagaré Empresarial Bursatil

Pegaré de la Tesoreria de la Federacion

Bones de Desarrolio de! Gobierno Federal

Pagaré con Rendimiento Liquidable al Vto.

Bongs Bancarios para la Yivienda

Reportos a Recibir

Certificados de la Tesorer ia

Aceplaciones Bancarias

Pspel Comercial Avalado

Bonos de Indemnizacibn Bancaria

Pagaré Empresarial Bursatil

Pagaré de la Tesorer{a de 1a Federacion

Bonos de deserrollo del Gobierno Federal

Pagaré con Rendimiento liquidable a1 Vto.

Bonos Bancarios para la vivienda

Operaciones a plazo por Cobrar

Titulos a Recibir por Operaciones a Plazo



128
11318

1132
1133
1135

~ 1136 ¢

vl

1151

116t

1202
21203

1204
1205
1206

1207

13

(2]

03 -

01

114

118

ot
.02

o3

16

01
02
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Comisiones por Cobrar

OTROS DEUDORES

Deudores Diversos

Liquidaciones B 1a Sociedad Mov Deudor
Otros

Liqg. a favor de 12 Sociedad por operaciones
de Oro vy Plata

Dividendas por Cobrar

intereses por Cobrar

Funcionerios y Empleados

Sociedades Cantreladas

Sociedades de fnversion

Otres Sociedades Controladas

CUENTAS ENTRE OFiCINAS

Cuenls Corriente entre Oficina Principal
y Fordneas

VALORES EN GARANTIA

Yalores Propies entregados én Garantia
THules de Renta Fifa (mismes subcuentas que
la 1111)

Titulos de Renta Variable (mismas subcuentas
quetfafitt)

Cupones {mismas subcuentas que la 1111)
PAGOS ANTICIPADOS

Pagos Anticipatos

Intereses

LS.R.

*Pagas pravisionales

*Dividendos

*Inlereses

Gaslos

Primas

Almacén Papeleria

Otros Gastos

FiJo

TANGIBLE

Inmuebies

Jerrenss

Edifictes

Acctones de Inmobiliarias

£quipo ge Transporte

Mobilierio y Equipo de Oficina
Cons{ruccidn en Proceso

Equipo de Coamputo

Mabtitario y Equipo en Arrendamienio Financiero
Equipo ge Compute

Eguipo de Oficina

Equipo de Transporte

Incremento por Yaluacion

{nmuebles

Equipe de Transporte

MobtHario y Equipo de Oficina
Construceitn en Procesa

Equipo de Computacion

Accibn de la Bolsa e Indeval

Acciones de Companfas Inmobiltarias



A

S2101¢
2102,
2103

“2104
2108

2106
2107
<2108

2109
2110

2111
2112

2114
2118
2116
2117

2121

210

01
03

01
02
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Acciones de Sociedades no registradas en Balsa
Acciones Je Subsidiarias

INTANGIBLE

inversiones Permanentes

Depdsitos en Garantia

GARANTIAS POR FUTUROS

garantias por Futurocs

Compras

Yentas

Diferido

CARGOS DIFERIDOS

Mejoras & locales Arrendados

Gastos de Organizacion

Gastos ce Instalacion

Premios por pagar en Reportds

Cer tificados de la Tesoreria

Aceptaciones Bancarias

Papel Comercial Avalado

Bonos de indemnizacion Bancaria

Pagaré Empresariai Bursatit

Pagaré de 1s Tesoreria de la Federacion

Bonos de desarroiio g2l Gobierno Federal

Pagaré con Rendimienlo liguidable al Vio.

Bones Bencarios para la Yivienda

Premios devengados no Cobrados (mismas
subcuentas que la 1412)

PASIVO

A CORTO PLAZIO

Documentos por pagar

Créditos Bancarios

Acreedares Diversos

Liquidaciones a 1a Sociedad Mov. Acreedor

Otros

Liquidacién a cargo de la sociedad por Operaciones
con Oro y Plata

Dividendas decretados

1.S.R. por pager

A cargo de la Empresa

Retenido & trabajadores

Participacion de utilidades a Trabajadores
Depositos Recibidos en Garantia

Acreedores por Reporto {(mismas subcuentas que
la 1412)

Reportos a Entregar (mismas subcuentas que la
1412)

Operaciones a Pla2o por pagar (mismas
subcuentas que la 1111)

Tftulos a entregar por operaciones a plazo
Acreadores por redencidn de valores mercado de
dinero

Comisiones por pagar

Intereses por pagar

Otras provisiongs para gastss

Amortizaciones al Fondo de Contingencias
0BLIGACIONES

Obligaciones Diversas



410

o
‘o2

a1l

420
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Gratificaciones 2} Personat

Emolumentos a Consejerss y Comisarios
Cuotss aj 1MSS

1% sobre remuneraciones pagadas
Aporiaciones al INFONAVIT

Prima de Yacaciones

Otras Obligaciones

yalores a Enlreger a Fuluro

futuros par Pagar

A LARGO PLAIO

Créditos Hipotecarias

Documentos por Pagar a Instituciones ge Crédils
Docurmentos por gagar 8 otros

Acreedores Diversos a largo plazo

CREDITOS DIFERIDOS

Cobros Anticipadoes

intereses

Camisiones

Rentas

Otros

Premios por devenrgar en reportas

Premitos por devengar en Reporto {mismas
subcuentas que en 1412}

Diferencial a realizar gor operaciones a plazw
PROVISIONES

Pensiones 0 Jubileciones

Primas de Antigliegad o Retirg

CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO
Reservas para cuenias incobrables
Depreciaciones Acumuledas

Edificio

Mobitiario y Equipo de Oficina

£quipe de Transporte

Equips de Compulacion

HMobiliario v Equipo en Arrendamiento Financiero
Equipo de Comp. en Arrendamienio financierg
Amortizaciones Acumuladas

HMejoras a Locales

Bastos de Organizacian

Gastos de instatacion

Depreciacion Acumutada incr. por Valuacidn
inmugbles

Equipo de Transporte

Mobiltario y Equipo de Oficina

Equipa ge Computacion

Premios Devengados no pagedes (mismas.
subcuentss que 1412)

CAPITAL

inversiones de los Accionistas

Capilal Social

Fija

Variable

Capital no Exhibide

Fijo

Yariable

Reservas y Utilidades



4201
4202
4203
4204
4205
4208

" 5101

5102 -

5103/

Gt

03
04
05
06
07
08
09

.10

t
12

43

14
1S
16
17
18
19
20
24

23

24
25

26

31

Primas sobre Accianes

Reserva Lega!

Otras Reservas

Utilidades (Pérdidas) por Aplicar
Utitidades (pérdidas) del Ejercicto
Actualizacion Patrimonial

CUENTAS DE RESULTADOS DEUDQRAS
Gastos Generales

Suelgos ge Funcionarios y Empleados
Hores Extras

Gratificacidn a Funcignarios y Empleados
Honorarios a Conseferos

Otros Honorarios

Rentas

Vidticos de Funcionerios v Empleatos
Gastos de Yiaje de Funcionarios y Empleados
Gastos Legales

Papeleria v Uliles de Escritorio
Correos

Telégrafes, Teléfonos v Télex

Luz v Agua

Cuotss da Inscripcitn

Cuotas y Suscripciones

Transportes Locales

Gastos de Represeniacidn y Atencidn a Clantes
Gasins de Conservecisn v Reparacion de Equipo
Utites y Gastos de Aseo

Segures

Fianzss

Publicidad v Propaganda
Indemnizaciongs por Despide

1% Sobre Remunersciones Pagadas
Diversas Prestaciones 8l Personal
*Cursas y Conferencias

*Servicto Médico

*Cuotas al 1M1S$

*Aporteciones al INFONAVIT

*Prima de Yecaciones

*Otros

Otros Gastos no Especificados
*Donativos

*Ca)as de Seguriced

*Estacionamiento

*tmpuesios v Oerechos

*Qtros

Gasios no Deducibles

Estimaciones por Cuentas incobrables
Provisiones para Depreciaciones
Pravisiones para Amortizaciones
Provisién Dep. de Incremento po Yaluacidn
Inlereses Pagados

A Instituciones de Crédito

Por Operaciones de Margen

Diversos

Comisiones Cubtas y Situsciones Pagadas
Cuotas @ la Bolsa



5104
5105

5106
5107~

5108
5109

S B110
B3t
5112
5114

TE10)

03

04
05
06

i

01"

710

01
02

32

Comisiones a Agentes de valores

Situaciones

Cuotas 8 1a CNY

Cuotas al INDEVAL

Diversos

Pérdida en Venta de Valores

Pérdida en Yenta de Inmuebles

Pérdida en Yenta dg Muebles

Impuesio Sobre la Renta

Participacion de Utilidades a ios Trabajadores
Premios Pagados en Reporto (mismas subcuentas
que l8 1412)

Pérdida por Operaciones con Divisa

Senciones y Recarges

Otros Gastos

Aportaciones al Fondo de Contingencia
CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS
Comnisiones

intermediacion en el Mercado e Valores
Intermedigcicn Financiera

Ofertas Publicas

Qtras

Por Opereciones con Oro v Plata

Dividandos sobre inversicnes en Valores
Intereses sobre Inversiones en Yalores
Operaciones de Margen

Inversiones en Valores

Diversos

Utilided en Yenta de Valores

Otros Ingresos

Yentas de Activo Fijo

Compra Yenla de Divisas

Diversos

Resultados en Compra VYenta con Yalores de
Mercado de Dinero (mismas Subcuentes que la
1412)

Premios Cobredos en Reports {mismas
Subcuentas que 1 1412)

Ingresos por Admdn.y Cuslodia de Yaleres
Ingresos por Operaciones con Soc. de inversign
Comisiones

intereses

Dividendos Ganaoos

Utilidad en Compra Yenta de Acciones

Servicios Administrativos y Operatives

Qtros Ingresos

Utitidad { Pérdide) en operacién con Oro ¥ Plate
Oro

Plata

Resullados en Operaciones @ Futuro

Correduria de Pape} Comercial Extrabursatil
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Saldos de Clientes

Caja Efectivo de Clientes

Moneda Nacional

Moneda Extranjera



7102

7104

7105 .

7201

7202

7208

7301

1302
7303

7304

7308

7309

7310

7311

01

o2
V03

720 ¢

01

L 02

03

o1
02

[¢R}

oz

03
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Bancos Efectivo de Clientes

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

Dividendos por Cebrar de Clientes

Intereses por Cobrar de Clientes

Liguidaciones a Clientes Mov. Deudor

Yalores en Depdsito

Yalores Recibidos en Custodia

Titulos Gubernsmentales (mismas subcuentas
quelaiiit)

Titulos de Renta Fija { mismes subcuentas que ia
1111)

Titulos de Renta Yariable (mismas subcuentas
quelat1iil)

Cupones (mismas subcuentas que a 1111)
Yalores y Documentos Recibidos en Gerantia
Titulos Gubernamentales (mismas subouentas
quela 1111}

Titulos de Renta Fija (mismas subcuentas que 13
IRERD]

Titulos de Renta Yariable (mismas subcuentes
quela 11it)

Cupones (mismas subcuentas que la 1111)
Yalores de Promocién Bursatil en Custodia
Titulos Gubernsmentales

Titulos de Renla Fija

Titulos de Renta Yariable

Cupenes

Existencias de Oro v Plata propiedad de clientes
Qro

Plata

Cuentas de Registro

Valores de Clientes Entregados en Custodia
VYalores de la Sociedad entregados en Custodia
Yalores de Clientes entregados en Garantia

Por Creéditos Bancariss

Por Operaciones a Plaeo de Compra

Por Operaciones a Plazo de Yenta

Existencias en Oro y Plata propieded de Clientes
entregades en cusiodia

Qro

Plata

Operaciones a Plazo por cobrar a clientes
Valores a recibir por Operaciones a plazo de
Clientes

Créditos | ncobrables

Yalores entregados en Custodia a Banco de México
Certificados de la Tesoreria de la Federacidn

001 Tenencias Propias

002 Tenencias de Clientes

003 Tenencias propias liquidacidn mismo dia
Pagarés de la Tesoreria de la Federacion

001 Tenencias Propias

002 Tenenclas de Citentes

003 Tenencias propias liquidacidn mismo dia
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal



7312
7314
7318
7316
7317 -

7318
1319

9102

810

820

830

a4

001 Tenencias Propias

002 Tenencias de Clientes

003 Tenencias propfas liquidacion mismeo dfa
Activo Totaimente Depreciado

Publicidad por Amortizar

Garantias entregedas por operaciones a futuro
Gar anties Adicionales de terceros

Valores por recibir a Futuro

Yalores a Entregar por futuro

Dividendos Pagados por Deducir

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

Cuentas Corrienles de clientes

Cuentas Corrientes de Clientes por tompra venta
de valores

Cuentas Corrientes de Ciientes por Qperaciones
de Intermediacitn

Dividendo por Aplicar a Clientes

Intereses por Aplicar a Clientes

Liquidacién de clientes movimiento acreedor
Aport. de Clientes para Compra de Valores de
Promocidn Bursatil

Depositantes de Valores

Depositantes de Yalores en custodia

Depositanies de Valores de Promocion Bursatil
Depositantes de Oro y Plata

Cuentas de Registro

Depaositantes de Yalores en Custodia de Clientes
Depositartos de Yalores en cusiodia de 1a seciedad
Depositar ios te Valores en Garantia de Clientes
Depositarios ge Oro v Plata

Valores a entregar de clientes por operaciones a
plazo

Operaciones a plazo de Clientes a pagar

Castigos Aplicadas

Depositar fo de Yalores en custodia en Banxico
Depreciacion Total del Active

Amortizacidn de Publicidad

Entrega de garantias por Operaciones a Futurg
ferceros Garantias Adicionales

Recepcidn g2 Valores a Futuro

Entrega e Yalores a Futuro

Dividendos Pagados por Aplicar

PLUSYALIA (JINUSYALIA)

Plusvalia (minusvetia) por Yaluacion de Cartera
Plusvaiia (minusvalia) por vaiuacidn de Cariera
tnver. en val. sut. regen Bolsa {(1111)

Yalores propios entregadas en garantie’( 1151}
Inver. en val. aut. no reg. en Bolsa (1112)
Reportos a Recibir

Yalores a recibir por operaciones a plazo
(1127)

Plusvalia (minusvalia) per valuscitn de Cartera
Plusvalia {minusvalia) por valuacion de Cartera
inversiones en valores aulorizados registrados en
Bolsa (1111)
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02 yalores propios entregados en garantia (1151)

03 Inversiones en Valores autorizades no registrados -
en Bolsa (1112) o

04 Reportos a Rectbir (1128)

05 Yalores a recibir por operaciones a piazo
(1127

tas Casas de Bolsa asignaran el nimero que ie corresponda a les subcusntas, de
acuerdo @ sus necesidades particulares.

Cabe mencionar que los aspectos contabies de las Casss de Bolsa se encuentran
reglamentados en varias circulares de la C.N.V. v legistado por la Ley del Mercado de
Yalores en sus articulos 26bis, 26bis 1-7 en donde se menciona en forma general
1o siguiente:

Todos los actos, contralos u operaciones que realice la Casa de Bolsa deberéan ser
contabilizados en los libros dentro de los primeros 15 dias naturales siguientes a la
{fecha en que se reslicen y los auxiliares se levaran al dia.

La Ley del Mercedo de Valores obliga también a las Casas de Bolsa a elaborar Estados
Finencieros al dia ¢1tima de cada mes y publicerios por 10 menos en un periddico de
circulecion nacional.

De acuerdo a lacircula 10-96 1a C.N.V. queda facuitada para establecer las reglas de
agrupacidén de cuentes conforme a las cuales se deberén formular dichos Estados
Financieros.

La C.N.Y. sefalard las bases para la estimecion de 10s actives de las Casas de Bolsa.
Pera satisfacer las nuevas necesidades presentadas por los instrumentos
recieniemente emitidos la Comision Nacional de Yalores anexa al catélogo de cuentas

fos siguientes rubros:

Para los Bonos de 1a Tesoreria de 1a Federacion, también conocidos como TESOBONOS
se anexan las siguientes cuentas

2108 10 ACREEDORES POR REPQRTO TESOBONOS
2109 10 REPORTOS A ENTREGAR TESOBONOS
2302 10 PREMIOS POR DEVENGAR EM REPORTOS TESOBONOS
3106 10 PREMIOS DEVENGADOS NO PAGADOS TESOBONOS
5109 10 PREMIOS PAGADOS EN REPORTO TESQBONOS
6107 10 RESULTADO EN COMPRAVENTA DE VALORES TESOBONOS
6108 10 PREMIOS COBRADOS EN REPORTO TESOBONOS
7202 01 001 VALORES Y DOCUENTOS RECIBIDOS EN GARANTIA TESOBONOS
7311 04 VAL, ENTREGADOS EN CUST. A BANXICO TESOBONOS

01  TENENCIAS PROPIAS

02 TENENCIAS DE CLIENTES

03 TENENCIAS PROPIAS LIQ MISMO DIA
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CONCEPTOS POR LOS QUE SE AFECTAN LAS -
CUENTAS CONTABLES

En virtugd del tema tratado por 1a presente tesis, e} siguiente punto lleva la
finaiidad de dejer asentado el tratamiento de las cuentas contables, particularmente de
las cuentas relacionadas con el movimienlo bursatil; es decir, 1a naluraleza de las
cuentas, los conceptos por los que se afectan y 1o que nos representa el saldo de I3
misma, pero Gnicamente de }as mencionadas, va gue )as cuentas requer idas por 1odo tipo
de empresas sea cual fuere e) objeto sacial de tas mismas, como o son Caja, Bancos,
Acreedores, Mobiliario y Equipa de Oficina, Equipo de Transporte, elc, por mencionar
algunas, han sido tratadss tanto en aulas como en la vida profesional, por 10 que no se
pretende hecer repetilivo este tema.

Por To que se refiere a 1as cuentas en donde se registran operecicnes especiales
de las Casas d2 Bolsa seran {ratadas en for ma clara y concreta basandonos en el punte
anterfor (Catdlogd de cuentds uniforme) para dar la paula en los siguientes capitulos
de} uso adecuado de eilas, a la vez que nos permitird cenocer los instrumenics
bursatiles a través de las mismas.

ACTIYD

1104  EXISTENCIAS EN ORO Y PLATA

En este cuenla se registran el importe de las inversiones en piezas de oroy plata

de Ta posicién propia de Ja Casa de Boisa a precio de coslo.

Se establece como limite que 1a posicion de piezas de Ja Casa de Bolsa, vatuada a la
cotizacion de aperiura del mercado &t inicio del dfe, no deberd exceder del 10%
de) capital contebie segun circular 10-44 de ta C.N.Y. la cual aulorize también a
ias Casas de Bolsa a reatizar opereclones de compra-venia de metales
amonedados, autorize también al INDEYAL para reeslizar las operaciones de
guarda, compensacion, liquidecidn y transferencia de los mismos, v a 1a Bolsa
Mexicana de Yalores S.A. de C.V. para que en su recinto s& realicen operaciones de
compra-venia de estos valores. La posicion en cajas no excederd de
1'000,000.00 o la cantided que le sea autorizada por Banco de México; la
circular 10-26bisS menciona las cuentas que se edicionan al catélogo

para la contabilizacion de estos metales:
Balance
1104 EXISTENCIAS EN ORO Y PLATA

Oro

01 INDEVAL
02 CAJA
Plata

O1 INDEVAL
02 CAJA
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Para los Bonos Ajustables del Gobierno Federal conocidos como AJUSTABONGS se
anexan las mismas cuentas con subcuenta 11y

7202 01 002 VALORES Y DOCTOS. RECIBIDOS EN GARANTIA AJUSTABONOS
7311 05 VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA A BANXICO AJUSTABONOS
001 TENENCIAS PROPIAS
002 TENENCIAS DE CLIENTES
003 TENENCIAS PROPIAS LIQ MISMO DIA

Y para las operaciones de cobertura cambiaria las siguientes:

2118 DIF POR PAGAR EN COBERTURA CAMBIARIA DE CORTO PLAZO
. 01 VENTA
02 COMPRA
SIS EGRESOS POR COBERTURAS CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO
01 COMPRA
02 VENTA
6106 INGRESOS POR COBERTURAS CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO
01 VENTA
02 COMPRA
6109 RESULTADOS EN COMPRAVENTA DE COBERTURA CAMBIARIA CORTO PLAZO
7303 04 POR OPERACIONES DE COBERTURAS CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO
7305 VENTA DE COBERTURA CAMBIARIA DE CORTO PLAZ0
8305 COBERTURAS CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO VENDIDAS
8306 COBERTURAS CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO COMPRADAS

Las cuentas de) catdlogo se agrupen de la siguiente forma:
1,~CUENTAS DE ACTIVO

2.-CUENTAS DE PASIVO

3.-CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO
4.-CUENTAS DE CAPITAL Y RESERYAS

S.-CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS

6.-CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS
7.-CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

8.-CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

9.~CUENTAS DE PLUSYALIA (MINUSYALIA)

Las cuentas de orden se clasificen en :

7100-8100 Movimientos de efectivo de clientes

7200-8200  Valores recibides de clientes (en depdsito)

7300-8300 Cuentas de registro, ( Valores entregados 8
institutiones depositarias)

Las Casas de Bolsa registran su contabilidad en dos posiciones por asi llamer las:
operaciones realizadas por cuente propia y operaciones por cuenia de terceros
(clientes inversionistas)
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2103 ACREEDORES DIVERSGS
03 tiquidaciones e cargo de la Sociedad por
pperacianes con org y plaia
1131 DEUDORES DIVERSOS :
03 Liquidaciones en favor de la Sotiedad por
opgraciones con gro y plata
Resyltadgs
&113 Utilidad o pérdida en gperaciones con org y plata
01 Oro
Q2 Plata
6101 Comisiones
~por operaciohes con org y plata
Cusntas de Grden
7205 Existencias de Ora y Plala propiedad de clienles
01 Cro
Q2 Plata
B205 Depositantes de Oro v Plata

La cuenta de extstencias en oro y plata se carga por el precic de sdquisicion de
compras ca centenarios, onzas troy que realice la casa de Bolse para si mismay
que se encuentran depositados en el INDEVAL: s abona de las ventas de les
mismas que se realtzan » través de la B.M.V., efectuandd el INDEVAL los
\raspasos correspondientes, ta venta se registraréd a cosio de scuerds al sisiema
utilizado.

$111 INVERSIONES EN YALORES AYTORIZADOS REGISTRADOS EN BOLSA
Registra los valores propios* a precio de costo, Para esta cuenta se manejaran

1os registcos por Separade por ¢ada Lipp de valor, de acwerdo @ ios valores
mencionades en la circuler 10-34 (valeres del mercado en que se pueden
invertic los recurses propios para io cusl emite una lisla de los mismos). L8
cuenta se carga de las compras de dichos valares, de 1a recepeion de acciones
producto de suscripciones al precic que se paguen, v acciones productp de
capitalizaciones, las cuales se regisiraradn at precio det primer hecho de Mercado
de estos valores; se abonard de las ventas o amortizaciones a precio de costo de
acyuerda al sistema de costos que se utilice (costes promedio).

§312 $HVERSIONES EN YALORES AUTORIZADOS (NO REGISTRADOS £ _BOLSA)
S5e maneja ge igual forma que la cuenla Y111 pero con valores que no se
encuentran registrados en la Bolsa

1115 QTROS YALORES
56 maneja de igual forme que la cuents 1111 pero con valores ne inseritos en lo
B.M.Y. y que ng se encuentran en subcuentas de lg 1111

“En to sucesive al referirnas a propias{os) nos estaremos refiriendo 2 lo relativo o

perteneciente 2 las Casas de Bolsa



39

1122 CLIENTES CUENTAS DE MARGEN

1123

1124

Esta- cuenta nos representa el imporie total prestado a clientes por
financiamientos para compras de valores, éstos mismos no excederan del 262
del cepital més reservas de la Casa de Bolsa La reglamentacion de estos
préstamos ta encontramos en las circulares 10-29, 10-32, 10-35y 10-47
de la CN.V Se carga de Jos préstamos otorgados & los clienles para financiar
compras de walores y por cargos par administracién y custodia; se abona por las
entregas en efectivo o cheque que efectie el cliente y por las ventas de valores
que realice el mismo para disminuir ¢ cancelar &) préstamo de margen.

CLIENTES CUENTA CORRIENTE

Se carga por el importe de saldos deudores o sobregiros de clientes, por compras

de valores o retiros en chegue mayores a sus saldos disponibles en sus contratos;
se abona de los pagos en efectivo o ventas de valores para disminucion de sus
sobregiros

Su saldo nos representa el importe de sobregiros de clientes financiados por la
Casa de Bolsa pendientes de cobro.

DORES POR REPORTO
La Ley General de Titulas y Operaciones de Crédito en el articulo 259 define al
reporto: En virtud del reporto el reportador edquiere por una suma de dinero la
propiedad de titulas de crédito y se obliga a transmitir g] reportado la
propiedad de ofros tantos titulos de la misma especie en el plazo convenide v
conira reemboiso de! mismo precio, més un premio, este premio queda a
beneficio del reportador, saivo pacto en contrario. E1 reporto se perfecclonara
por la entrega de los titulos v por su endoso cuands sean nom inativos,
£1 reporto no podra realizerse a un plazo mayor de 45 dias. La operacion podra
ser prorrogada una o més veces.
Esla cuenta nos representa el total ge cetes en reporta, contratades por las Casas
de Bolsa con sus clienles pengientes de venger
E} monto de los reportos de cetes mds Aceptaciones Bancarias que reciban las
Casas dz Bolsa comg reporiadas no podré exceder de cien veces su capital pagado
v reservas de capital de acuerdo a la circular 10-20y 10-39 de la C.N.Y.
En la misma ctrcutar (10-20) menciona gue tas operaciones de reporto se
deben documentar.
Las disposiciones a las cuales hace referencie la circular 10-39 de la citada
comisién mencionan que las Casas de Bolsa se deberan abstener de proporcionsr

servicio de guarda y administracion de cetes en faver de personas fisicas o
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morales residentes en ¢l extranfero.

Esta cuenta se carga por el importe de los cetes entregados en reporto, al
establecerse el contrato (valor pactado) con clientes, en el que la Casa de Bolsa
actia como reportado, para este efecto se Hevarén registros por cada emision de
cetes contratedos en reporto, se abona del valor pactedo en cetes. al

1legar 8! vencimiento del reporta.

1126 EUTURDS POR RAR
Una operacién de futuro sg define como aquelia que se concerta en un mercado de
valores o de materias primas o divisas, por medio de 1a cual se pacta par
anticipado las condiciones de precioy plazo paras entrega de 10s bienes.
£l mercado de fuluros se inicia en México el 27 de junio de 1983, estd
reglamentado en los articulos 225 a 263 del Reglamento Interno de la Bolsa
Mexicana de Yalores y autorizadas en la circular 10-61.
Dentro del Mercado de Futuros tenemos los siguientes puntos:
-Las Casas de Bolsa que 10 operan requieren permiso especial de la CN.Y
-Los chientes que reaticen este tipo ce cperaciones reguieren firmar un contrato
especlal.
-3clo se pueden operar emisoras aulorizadas para este ¢aso, que son obviamente
las que cuentan con mayor bursatilidad
~La transaccidn por ciiente debe ser en lotes de 1000 acciones o sus multiplgs.
-Los vencimientos serdn los lunes mas cercanos a los dias 10 de los méses
impares.
-5e requiere constituir garantias por el 1GE en la B.M.V..
-En forma diaria hay compensacitn por aj uste da gar antfas.
Esta cuenta se carga del importe de las ventas de valores contratados a futuro,
pendlentes de cobro, s abona por el cobra de la venta, al vencimiento del
contrato de futuro, al igual que los reportos esta cuenta debe llevar registros por

cada cliente con quien se contrate.

1127 TITYLOS A RECIBIR POR FUTUROS

Se carga por 1as compras de los vaiores camprados 8 fuluro pera posicidn propia

pendientes de recibir se registran a costo de adquisicion, se abona al recibir ios
valores comprades por cuenta propia, al wvencimiento del conirato de
futuro, se deberén llevar registros por seperado por ceda instrumento.

1128 COMISIONES POR COBRAR

Esta cuenta recibe cargos por concepto de comisiones de compra-venta, ofertas
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plblicas vy otras, que se generan en operaciones realizadas por cuenta de clientes
pendientes de cobro. Se abona al cobrarse estas comisiones a clientes.

PORT, ACEPTACIONES BANCARIAS A RECIBL
Se maneja de la misma forma que la cuents 1125 dnicamente varia el
instrumento con el que se realizan los repories. La regiamentacion de reportos
sobre Aceplaciones Bancarias se encuentra en las circulares 10-38 va
mencionada con anterjoridad y 10-40 de la C.N.Y. donde sefala que las
operaciones que celebre 1a Casa de Bolsa con su clientela fuera de 1a Bolsa, se
consideren como realizadas a través de la misma.

IVIDENDOS POR RAR
En esta cuenta se registran al cargo, el importe de los dividendos decretados, en
efectivo y pendientes dg cobro, de emisoras de las cuales la Casa de Bolsa sea
accionista, v en el abono el cobro de os dividendos.

INTERESES POR COBRAR

Se carga por los intereses devengados pendientes de cobro a los que la Case de
Boisa tenga derecho. por operaciones propiss en valores de renia fija, per
préstamos de margen a clientes, 6 por cualquier otro conceplo.

Se abona ¢el importe de los intereses cobrados.

\EDAD. ONTROLADAS
Se carga de los intereses por cobrar a la sociedad de inversién, producto de
operecion de &sta y la Casa de Bolsa de acuerdo con el contrato de administracion
respectivo que se tenga establecido, asi como por entregas diversas como
préstamos anticipos, servicios operativos o adeudos pendientes de cobra 3 la
Sociedad de tnversién; se abona de los pagos recibidos de 1a misma Sociedad.

VALORES EN GARANTIA

Lo regiementacin a esta cuenta se encuentra en las circulares 10-29bis, donde
sefiala que en 10s crédilos concedides por Sociedades Nacionales de Crédito a Casas
de Bolsa la garantia que las segundas entregan es de un 40%&, y en crédites de
margen celebrados con su clientela la Cesa de Bolsa recibird en prenda un
porcentaje igusl. La circular 10-32 mencione i:ue todas las operaciones de
margen celebradas con clientes se deben documentar. Esta cuenia recibe cargoes
por los valores de la posicion propia entregades como garantia en operaciones de
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préstamos recibidos de Sociedades Nacionaies de Crédito. Serabona por la
cancelacion de la garantia al pagarse e! présteme. :

12, ACTIVO F1JO

La circular de la CN.Y. menciona los porcentajes del capita! que la Casa de Bolsa
puede invertir en este rubro, v son los siguientes:

Se podra invertir haste el 33% del capital minimo pagédo &n activos f1jos, gastos
de instalacidn y organizacidn asi como en 1a accion de la Boisa de Yalores siempre
v cuando estén destinados 8 la reslizecion de sus funcione: de intermediacidn, el
capital minimo pagado debe ser $2'000,000.00, en taso de que exeda se podra
invertir hasta el 67% del exedente en los conceptos anter iores, pero solo podra
invertirse et 25% del exedente en gasios de instalacion organizacion y equipo ge
transporte.

1411 DIFER] IAL POR APLICAR EN PRESTAM ET
Se carga por la diferencia existente entre el valor naminal y el valor de mercado
det dia de 1a contretacion del préstamo en cetes; se abona por 18 misma cantidad
8l vencimiento del contrato

1412 PREMINS POR PAGAR EMN REPORTOS
Se .carga por el importe del premio pactado en e! momento de 1a contratacitn.del

reporto en cetes, se abona en el momento del vencimiente del conlrato de
reporto, apticando éste a 1os resultados, o en su defecto por 1as cancelaciones que
<e hagan.

PASIYO
2104 PIVIDENDOS DECRETADOS

Se carga por 1os pagos que se hegan a los accionistas contre la entrega del cupén
correspongiente, se abona por el importe de lgs dividendes decretedos en la
Asamblea de Accionistas, su saldo representa los dividendos decretados no
cobrados por los accionistas.

2108 ACREEDORES POR REPQRTO
Se carga por el importe de ltos reportos méas el premio pactado, al vencimiento

establecido, se abona por el importe de los contratos de reporto celebrado por la
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Casa de Bolsa como reportada, més el premio por pegar llevando un andlisis por
repor tedos.

E} monto de ésta, por 1o que se refiere a reportos sobre aceptaciones bancarias
sumade al monte de operaciones de reporto con cetes que celebre 8l agente comao
reportador no podréd exceder de cien veces al capital pagads mas reservas,
{ncluyendo reportos en cetes, Aceptaciones Bancarias de acuerdo a la circular
10-38

2109 REPORT! RYIFL A TESORERIA A ENTREGAR
Se carga por el impaorte pactado al vencimiento del contrato de reparto, se abona
por ¢! valor de 10s cetes recibides en reporto al establecerse el contrato {valor
pactado) con el cliente con el cual la empress actGa como reportador, se llevan
registros por cada una de ia emisiones.

2110 FUTURDS POR PAGAR
Se carge por los pagos efectuados de las compras a future, se abone por el

imporie de ias compras a futuro realizedas par la posician propia

2111 TITULOS A ENTEGAR POR FUTURGS
Se carga por entregar los valeres vendiods por e postcion propia a futuro'y se

abona por el importe de 1as ventas g2 valores a futuro ge la posicion propia

2112 ACREEDORES POR REDENCION DE CETES
Se carga por el impote que se pags a los clientes recibido en Banco de México por
dicha redencidn y se abgna por el importe de los cetes de clientes traspasedos
para posicion, y efectuar la redencién en Banco ge IMéxico

2113 PRESTAMO RYIFI S DE LA TESORERIA
Se carga por el importe de los cetes a valor nominal al vencimiento del contrato,
se abona por el importe de los cetes recibidos en préstamo a valor nominal, dz2
acuerdo e la circular 10-20bis de la CN.Y. el limite de estos préstamos es
20 veces el capital pagado.

2114 COMISIONES POR PAGAR
Se carga por 10s pagos Gue hacemos de las comisiones, Se abona por el importe de
comisiones por pegar por concepto de intermediacidn en el mercado de velores
realizado por cuenta de clientes y propia.
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2302 PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTO
Representa 1a sobretasa no devengada en operaciones de reporto, se abona por el
premio pactado al contratarse operaciones como reportador, se carga por la
aplicacion a resultados.

CUENTA COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO

3101 RESERVA PARA BAJA DE YALORES
Se abona por ei importe total de la diferencia del valor en libros, cen el valor ge
mercado, se carga por la recuperacion del valar de mercado, o por la venia de
valores y por el traspaso al cierre del ejercicio a la cuenta de capital
“Minusvalia en apreciacion de Cartera”
Para esta cuenta no existen timitaciones ante la Comision Nacional de Valores.

CAPITAL
4101 CAPITAL SOCIA

Esta cuenta representa el monto de las acciones emitides por la Casa dz Bolsa,
segun acuerdos de la asamblea de accionistas; comprende las acciones no
suscritas, suscritas no pegadas y las suscritas pagadas.

Se abona por el importe ¢el capital fijo ¢ veriable autorizada por 10s socios o
acéionistas en ei acta constitutiva o asembleas de accionistas. Se carga por
reduccién al capital social, por acuerdo de asambleas extreordinarias u
ordinarias.

La C.N.V. autorizara el monto a este respecto, el capital minimo estera acorde a

o circular §10-16bis 2 de la misma comisicn.

RESULTADOS
5101 GASTOS GENERALES
£n cuentas de resultados deudoras registramos los siguientes conceptos:
Erogaciones realizadas por concepto de cuotas de inspeccidn por parte de la
C.N.Y., erogaciones por concepto de cuotas a instituciones y camaras a las que se
estd afiliado (ejem. AM.C.B.)
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5102 INTERESES PAGADOS

E! monto de los intereses devengados en el ejercicio por ﬂnanéiamtehto

(margen) para ta comprade valores gz ¢lientes.

S 1O3COMISIONES, CUQTAS Y SETUACIGNES PAGADAS
Las comisiones que pagan mensualmente a 1a Bolsa por conceple de operacion
diaria en compra-venta de renta fijay variable, del total de pagos realizados a
nuestros distintos agentes de valores, del total de comisiones y. situaciones
pagadas a instituciones bancarias, por el totel de pagos hechos en el periodo por
conceptos distintos a los de cuotas de inspeccion a la C.N.Y,, por el total de pagos
hechas en el periodo por cancepto de custodia y administrocion de valores.

5109 PREMIOS PAGADOS EN_REPORTO

Por el tota! de premics pagados en operaciones de reporio actuands. la Casa de
Bolsa comg reportada

S11t SANCIONES Y RECARGOS
Total ¢e multas pagadas en el ejercicio al INDEVAL.

S113 PREMIOS PAGADOS EN REPORT E ACEPTACIONES BANCARIAS
E1 tola) de premios pagados por operaciones de reporto de aceptaciones bancariss
realizadas en el gjercicio, actuando la Casa de Bolsa como reportada.
Ademés de otros conceptos por 10s que se pueden cargar estas cuentas.

Las siguientes cuentas se abonan de :

6101 CORRETAJES Y COMISIONES
La tarifa aplicada por un agente de Bolsa por ejecutar drdenes de compra-venta,

de las comisiones oblenidas por actuar como intermediario pasivo en
operaciones con S.N.C. previa autorizacion de la C.N.B.S. y de la CN.Y., de las
comisiones cobradas por diversas cclocaciones efectuadas, de las camisiones

cobradas en operationes £on oro y plata.

6102 DIYIDENDOS SOBRE INVERSIONES EN VALORES
Del imperte de ios dividendos cabrados por inversiones en acciones de sociedades
Mercantiles registradas en Boisa y pertenecientes a posicion propia.
Cuando se trate de dividendos ce acciones de Sociedades cotizedas en Bolsa,
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deberédn valuarse al primer hecho de mercads, ex—cupén.

INTERESES DEVENGADOS

Se abona por la captacion de ingresos por créditos otorgados a clientes para la
compra de valores {operaciones de margen), por la lasa de financiamiento
cobrada a terceros, del premio cobrado por 1a cperacion de reporto cuando la
Casa de Bolsa actia como reportadara, de Tos intereses devengados por préstamos
hechos a clfentes o terceros, por los intereses devengados en valores de renta
fija que pertenecen a la posicion propta.

UTILIDAD EN VENTA DE YALORES
Se abona del diferencial ganado que resulte de comparar el precio de venta con el

valor en 1ibros, de los vaiores de la posicion propia.

RESULTADO EN COMPRA YENTA DE CETES
Por el importe tolal pagado por Banco de México por las tenencias de celes a

velor nominal y de las cantidades a favor por venta de cetes.

PREMIOS CORRADOS EN REPORTD DE CETES
Se sbona del premio cobrado en operaciones de reporto, actuanco la Casa de Bolsa
como reportedora con Banco de México u otro agente de valores.

PREMIOS COBRADOS EN REPORTO

De los premiags devengadas por operaciones cen renortos efectuadas con celes de
clientes, de los intereses a favor pagades por S.N.C. deudores, de las canlidades
pagados 8 clientes por cancepto de tnteréses por préstamo de cetes, de la
diferencia entre €l precio de adquisicién de los cetes ai establecimiento de la
operacion con el clisnte v €] precio de compra de 1os cetes restituidos al término
de la operacidn,

PREMIQS POR QTROS REPORTOS

Por el premio resultado de la tasa de financiamiento cobrada a terceros en
operaciones que no sean con cetes actuanda la Casa de Bolsa como repartadora,

INGRESOS POR ADMON Y CUSTODIA YALOR
De! importe cobrado a cada cliente por manejo y resguardo de su posicidn de
valores.
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TILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES CON QRO Y PLATA

" Se-aboria gel importe dé 18 ulilided en compra-venta ds metales amohédgdosl
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CUENTAS DE ORDEN

AJA EFECTIVO FENTES N .
Se carga por el importe de 1as entregas o cobros hechos por ci;'enla delclients en
efectivo o cheques pendientes de depdsito en cuenta de chieques, - -

AN FECTIVO DE CLIENTES
Se cargs de los depdsites en efectivo efectuados por los f:liéntes y de lds depdsites
en efective por la Casa de Bolsa provententes de operaciones vy entregas de
clientes.
Se abona por 1a entrega de chegues a clientes y de les pagos de cheques efectuados
por la Casa de Bolsa originedos por operaciones o instrucciones de clientes.

IVIDEN POR COBRAR 1ENT
Se carga de los dividendos de efectivo decretados por las Socfedades emisoras, aun
no cobrados o aplicadas en cuenta corriente de clientes, se abonan cuando se lleva
a cabo el cobro.

INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES
Se carga de los intereses devengados no cobrados de clientes por inversiones de

titulos de renta fija, los carges se efectuaran en el momento en el gue se realice
el corte de cupin respectivo, ¢ en el momento del vencimiento de la
operacidn, se abona cuande s& lleve a2 cabo el cobro en efectivo a la socigdad

smisora correspondiente

10 A CLIENTES MOV. DEUDOR
Se carga de las cuentas por cobrar a favor de clientes originadas por apersciones
de venta de valores, los abonos serén por cobros efectuados el dia de la

Hquidacion por las operaciones de venta.

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA
Los cargos se haran por depdsitos efectuadss por los clientes, por depdsitos por

compras efectuadas en las Casas de Bolsa por cuenla ds clientes, por los
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depésitos efectuades por 1as Casas de Boisa en cuentas de clientes por dividendos
obtenidos en ecciones.

Se abona por los valores entregados a clientes, por las ventas de valores
efectuadas por las Csas de Bolsa por cuenta de clientes. Su contrecuenta es la
8201 (Deposilantes de Yalores en custodia). Circutares 10-18y 10-33

YALORES Y 705 RECIBIDOS ARANTIA

Se carga de los valores recibidos en garantia por créditos otorgados a clientes, es
conveniente regisirar los valores en unidades, para facilitar su control,
efectuando su valuacidn &l valor de mercado del Uitimo hecho en el mes para su
presentacion en 1os eslados financieros. Se abona por la tiberscion parcial o total
de dichos crédites. Su contracuenta es la 8202 (Depositantes de Valores y
Documentos en Garantia) Circulares 10-29, 10-32, 10-35, 10-41

YALORES ¥ DOCTOS RECIBIDOS AL COBRO

Se carga por la recepcidén de valores y documentos para su cobro en unidades, se
abona por Ys entrega e los valeres y documenies recibidos al momento de su
cobro, por la devulucién al cliente de los valores. Su contracuenia es la 8203
(Depositantes de Valores y Documentos en Garantia)

YALORES 1ENTES ENTR! N _CUSTQDIA

Se carga por los velores depositados fisicamente en el INDEVAL vy otras
instituciones de credilo, por las liquidaciones por operaclones de compra én
Rolsa por cuenta de clientes, por los dividendos en acciones recibidas por cuenta
ce clientes, se abona por las operaciones de venia de valores en Bolsa, por los
retiros fisicos ge tituios, por traspasas para otras Casas ot Bolsa propiedad de
clientes. Su contracuenta es la 8301 (Depositantes dc vatores en custodia
ce clientes).

YALOR A SQCIEDAD ENTR 05 ENCUSTODIA

Se carga por los valores propiedad de la Sociedad eniregados en custodia al
INDEYAL & instituciones de crédito, por las opereciones de compra ce valores
realizados en Bolsa, por la obiencign de dividendes en acciones, por las
adquisiciones de picos. Se abena par las operaciones de venta de valores en
Bolsa, por los retiros fisicos de titulos, por los traspssos entre Casas de Eolss
propiedad de la sociedad. Su contracuenta es la 8302 (Depositarios de Valores en
Custodia de 1a Sociedad)
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7303 YALORES ENTREGADOS EN GARANTIA

e carga por tooos ios valores eniregades en garantia a Instiluciones de Depésilo
par conceplo de creéditas concedidos, por los traspasts que <e hagan de los tflulos
de) contrato de margen al de custodia de valores, las disposiciones a esle
respeclo las encontramos en las circuleres 10-29, 10-35 de la CN.V.; los
créditos que recibe la cuenta son por concepts de la liberacidn de la garantia por
ta Yiquidacion total o parcial gsl ¢rédilo, Su contracuenta es la 8303
(Depusitarios de Valores en garantia de cHentes)

7305 VALORES DE CLIENTES ENTREGADQS AL COBRQ
Por la entrega de valares por cuenta de clientes para su cobro 'y se abona en el
momento de recibir el imparte de los valores, por la devolucion de fos valores 8l
na  lograr su cobro. Su contracuenta es la 8305 (Depositarios de valores de
clientes para su cobranza)

8101 CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR COMPRA-VENTA YALORES
Se carga por los retiros efectuados directamente por los ciientes, por el importe
de las compras de valores, divisas, por comisiones por compra venta de valores,
por cobros de financiamienta olergados a clientes para inversiones en
valores. Se abona por los depdsitos en efectiva efectuados por los clientes, por el
importe de las compras de valores o givisas, por comisiones por compra-~venta
de vslores, par cobros de financiamiento olorgados 2 clientes paras
inversiones én valores. Se abona por depdsites en efeclivo, por derechos en
efective provenientes de dividendos o intereses, por depositos efectuados por ta

50Giedad por financiamientos otorgados a ¢lignies pera compras de valores.

8102 QUENTA CORRIENTE DF CLIENTES POK OPERACIONES DF INTFRMEDIACION
Se carge por os relros de efectivo pfectuados directamente por 1os clientes, por

&l importe d2 pagos por cperaciones ca intermediacion. Se abona por cepdsitos en
efettivo efectuados por los clientes, per ¢l importe de cobros por operaciones de
intermediacion.

8103 DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIENTES

Se abona cuando se efectiie el carte de 105 Cupones respectivos, Se Carga cuands se
efectte el cobro en efective a la emisora correspondiente para aplicerse en la
cuenta corriente de clientes.
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8104 INTER POR APLICAR A CLIENT
Los abongs se efectusran en el momsnto gue se leve a cabo el corte de cupdn
respectiva, o en 8] momento del vencimiento de 1o operacidn en el caso de
certificados de gepdsito. Se hardn cergos a esta cuenta cuanda se lleve 8 cabo 8l
cobro en efectivo a 1a8 sociedad emisgra pars aplicarse en cuents
cor rients de clientes.

8105 (19 DE CLIENTES MOVIMIENTO ACREEDOR

tos cargos se hardn par los pagos efectuados los dias de la liguidacién de

operaciones de venta y de comisiones, s& abonara de les compras de valores el dia
que s¢ efectue a operacidn, y de fas comisiones por intermediecién finenciera,
ofertss poblicas, etc., gt dia que se efectie e operacion.



CAPITULO 111~
©LOS SISTEMAS DE COMPUTO COMO

APOYO A LA CONTABILIDAD
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LOS SISTEMAS DE COMPUTO EN LAS DIFERENTES AREAS

€] drea de sistemas, hablando de 1as Casas de Bolsa, tiene por objetivos 1os
siguientes:
- Apoyer el registro de Jas operaciones que se realizan en una Casa de Bolsa a
través de la elaborecion de programes que permiten el aprovechamiento maximo det
sisterna, asi como la coordinacién de su desarrolio.
- Capsciter a Jos usuarios de modo que Jes permita un manejo adecuado del equipo
de computo.
- Proporcionar el equipo de computo reguerido por tos ususrios gue el area de
sistemas tiene a su disposicion.
- Brindar )a seguridad necesaria a )os usuarios deda la naturaleza de las
operaciones, proporcionando confiabifidad 8 la informecion expresada en g} sistema
a traves ge controles de acceso, 0 a través de controles de processs gue permitan
minimizar o &0 Su caso erradicar ecrores.
- Comunicar 8 las diferentes areas entre si.
-~ Aclualizar a ta empresa en io relativo a los avances tecnoldgicos,
- Procesar informacidn financiera para la toma de decisiones a través de reportes
y listados.

Tratando de cumplir can estos objetivos el drea de sislemas apoya a las demds
&reas en 1a realizacidn diarja de sus labores.

Ast pues de ecuerdo a las funciones de Tas mismas, los sistemas estdn cambiando
y modificdndase para olorgar un maximo resultado con el menor esfuerzo.

Basandonos en el punto dos de! primer capituio que se refiere a las funciones de
las &reas que compenen una Casa de Bolss, anallcemos cuales de estas funciones
pueden ser reemplazadas por un sislema automatizada.

Para el érea de auditorfa ast como para contralorie ta importancia del sistema
radica en establecer programas que auditen sutomaticamente las cuentas de
relevancia 0 e} registro adecuade de las operaciones.

Esto se reftere principalmente a que el audilor o contralor realice una revision
o concitiacion manual de las cuentas, la cual le restaria tiempo, asi que la obtencidn
de reportes que arrojen Ja informacion de esla revision o concitiacidn de cuentas le
per mite actuar con aportunidad v corregir squellas desviaciones gue Se presenten

A este respecto podemos hablar da sigunos puntos en los cuales estos
reportes deben ser especificos, como pueden ser, por mencionar algunos de etlas, en
ia verificaci6n de ias cuentas oe inversiones en valores (1 111) contra Ja cuenta de
vaiores de la sociedad (7302) lo cual permitird aseverar gue cada entrada o
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salida de titulos de In sociedad (Casa de Bolsa) hen sido registrados con su costo
correspondtente, a su vez de la cuenta de valores de la sociedad ( 7302) contra su
contracuenta la 8302 depositarios de velores en custodia de la sociedad, 1o cuat
permitira establecer un control entre los titulos registados en as cuenies de la
sociedad v tes titules de 1a misme registados en la bévedapara ta Casa de Bolsa.

Le clarided con que se encueniren tanio los registros como 305 saldos de los
titulos de clientes tienen aln una repercucion mayor que los ¢s la sociedad, puesto
que algunas omisiones o errores en su contabilizacion podria concluirse como un
acto doleso par perie de ta Cass de Bolsa v en perjuicio de! clisnte. Para estos efectos
13 sdecuacitn de! sistema para la conciliacién de los valores revierte gran
imporiancia al considerar aue las cifras y movimientos son dé gran volumen, ta
metdnica para esta revisitn seria-1a misma que la anterior 4l que con las cuentas
7201 valores recibidos en custodia contra 7301 valores de clientes entregados en
custodia v a su vez la 7201 velores recibidos en custodia contra ls 8201
depositantes de valores en custodia, y 18 7301 valores de clientes entregadss en
custodia contra la 8301 depositantes de velores en custadia de clientes.

Otro de los puntos a revision serian los hechos registrados en el sistema para su
asignacidn automatica contra los hechos realizedos en la Bolsa, informacion que
requeriria de ser proporcionada por la misma Boisa; esta revisién dé confiabilidad a
13 asignactdn.

Un regorte que muestre tos clienies cuye posicton ge titulos esté en rojo (cortg)
lo gua} significa que esidn debtendo esos titulos, es merecedor de ser analizado a
conciencta, y es a la vez muche més simplificada que revisar acsda cliente, evitars
posibles pérdidas poslericres, litigios con clienles y nos permitirén efectuar
correcciones oportunas si 1a cause d2l corto se debi » errores contebles.

E1 efectivo de los cligntes puede ser revisado a través de un reporie que desgloce
los s5aldos en rojo de efectivo de clientes.

Los repories anteriores come muchas olros se pueden implementar a la par de
las necesidades del auditor o contralor y acenttan 1a siencién del que revisa hacia
punios clave gue han sido limpiaedos con anterjoridad con ls ayuda del sistema.

La funcion de promocidn en te que el érea de sislemss revierte gran imporlancia
es el conirol de tos ciientes ye que el conirol de las operaciones que realiza cada uno
de etles, los saldes diarios de sus carieres, el manejo v conirol de los contrates y
documentacidn legal asi como sus posturas de compra venta serfan casi impasibles de
evar al dis sin el apoyo del sistema.
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A este respecto se cumple 8 la vez con una obligacién para la Cesa de Bolsa que
establece el contrato celebrado con el cliente, como lo es el emitir mensualmente
estados de cuenta para ser entregades 8 los clientes.

La implementacién de programas que permitan llevar un directorio de clientes,
consultas @ los mismos y cadlculos de tasas de rendimiento obtenidas en sus
inversiones facilitan en gran medids la atencidén que se les brinde y la calided
del servicio.

De igual forma contar con informacion actuslizada y de f&ci1 acceso, como 10 es
los Gitimos precios registrades en 1a Bolsa, 1a consulta en determinadas emisoras
(obligaciones) de la tasa vigente vy €l plazo para que al inversionista le permita
visualizer sus rendimientos, o bién, la consulla podrie ser acerca de como estd
integrada 1a cartera de la sociedad de tnversion que administra la Casa de Bolsa.

Por otra perte si el promotor percibe una comision por el buen desempefio de su
funcidn (Asesoria Financiera), lo cual repercute en el incremento de cuentas o
montgs de inversién por parle de sus clientes, se reguerira llevar por cada
promotor un control de saldos de clientes lo cual se puede tograr agrupando a 16s
mismos asigndndoles una clave particutar de cada promotor pera poder deter minar
mantes por asesor financiero. €1 programa leeré saldos, calculara un porceniaje de
comisidn diariamente para acumular un definitivo mensual, 1o cual se liquidara al
promotor a discrecidn de la Casa de Bolsa.

Se requiere ademas de monitores que indiguen al promotor qué instrumento
(celes, eceptaciones bancerias, papel comercial, etc.), de qué emisiones, a qué
plazos v a qué tasas debe colocarlos entre el piblico inversionista.

Por otra parie se deberdn instsler una serie de consultas tanlo a clientes, a
emisoras, 8 ordenes, a saldos bancarios, etc.

De acuerdo 8 la Ley del Mercado de Valores, los fondos recibidos de 1os clientes
para cubrir las operaciones que los mismos realizan, que no son utilizados parse su
fin e dia de su recepcicn deben ser depositados en una Sociedad Nacional de Crédito
con la finalided de no dejsrlos desinvertidgos, por lal molive el promotor requiere
conocer cuales de sus clientes tienen saldo en efectivo. E1 gran numero de clientes
imposibilita esta funcidn, por esta rae20n surge le necesidad de estableser un
programa, el cual lea el archivo de los movimientos de los clientes, los saldos de los
mismos ¥ que los edite ya sea en pantalls o en papel.

El &rea de operacién requiere primordialmente de un punto que le permita
capturar por una parte las ordenes de compra venta de tnstrumentos de renta
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variable emitidas por el cliente a través del promotor, v por otra parte los mufiecos
o heches (ficha con la cual se registra la operacion de compra venta en el piso de
remates) realizados en la Bolsay proporcionados & las Casas ¢2 Bolsa para soportar
o justificer sus operaciones en el piso, después requeriria de un programa de
asignacion el cual teniendo por un Yedo ordenes o posturas (cantidad y precio s} que
se estd ofreciendo o demandando} de clientes registrades en forma conseculiva de
acuerdo 8 13 hora ce su regisiro de 'al modo que tenga prioridad las gue fuercn
recibides primero y por otro lado os hechos 10 cual representa compras ventas que
1a Casa de Baolsa ha realizado por cuenlta de sus chentes. Elprograma ird satisfaciendo
1as ordenes en una especie de f11a de espera en 13 que se encuentran en el sistema

Este sistema de asignacion es revisago por la Comision Nizicnal de Yalores para
verificar gue efectivamente se esté realizands con claridad y sesriedad, vy
consecuentemente para que el cliente no se vea perjudicada dandole pricridad a otras
ordenes puestas con posterioricad.

Por otra parte las compras ventas de instrumentos de mercado de diners se
deben registrar por el érea de operacion para ello se debe tomar como base el costo
al que fueron adquiridos los instrumentos expresado en la tasa e descuento de
Banxico para la Casa de Bolsa en el caso oe cetes al cual se le denomina mercado
primario™. En base a estas tasas y partiende de ellas se colocan los titulos entre tos
cltentes 1lermando a ésto mercado secundario**, ofreciendolos a una tasa diferente s
1a de adquisicion para que para la Cesa de Bolsa se genere un ingreso por diferencial
de tasas.

Pars estos efectos la captura ge Dandas (al precio de adquisicion) sirve de
referencia para la colocacion ya gue con ta impiementacién de disposilivos o candados
asequra que en dicha coletacion no s¢ provoquen pérdidas para la Casa de Bolsa en la
relacion costo-precis de venta.

La importancia del sistema en el érea de tesoreria radica en el apoyo que preste
en el manejo del efectivo para la recepcidn del mismo y para retiros o expediciones
de cheques. Uno de los prablemas mas {recuentes para las Casas de Boisa, y sobre
todo para aquellas que cuentan con una cartera muy grande de clientes, es el manejo
de los depdsitos que diariamente se realizan. Para los depisitos debemas hacer varias
consideraciones, cuande el chiente deposita en efectivo el programa que auxilia al
cajero debe registrar dicho depssito accesando archivos como el de clienles paca el

“Mercado Primario: Colocacidn de valores gue lleva a cabo 1a emisora, en donde los
recurses obtenidos per esa colocacién llegan directamente al emisor para financiarse.
**Mercado secundario; E} conjunte de compredores y vendedores que sustituyen a los
primeros Lenedores de los titulos. Es la continua rotacion que tienen los litulos a través del
mercade de valeres. La liquidez de un titule esta condicionada a que exista un mercado
secundario.
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registro contable de 1a operacion y para que tal movimiento quede refiejado en el
estado de cuente, por otro jado acceseré el archivo de bancos para reflejar esa
entrada de efectivo.

En otro de los casos el deposito puede ser en documentos, para elle, al recibir l1a
Casa de Bolsa un cheque no se tiene 1a certezs de que el banco girador lo va a hacer
efectivo, por lo cual la Casa de Bolsa que o recibe no 1o puede lomar en firme e
invertir ese dinero, porque en el caso de que el cheque sea devuelto por el banco por
cualquier motive se revertirfan una serie de movimientos relacionades al
seguimiento que tuvo ese depdsito. Para eviler v resolver este problems, lo mas
fectible seria instalar un programa que permita la captura de ese depdsito
distinguiéndolo de los depbsites en efectiva a través de un registro en una subcuenta
diferente, y en el momento en el que el banco 1o haga bueno cancelar 1o como depdsito
pendiente de ser confirmade para tomarlo como depdsito en firme.

En muchas ocasiones el cliente concerts compras de instrumentos de mercada de
dinero para liquidarles el mismo dia que se operan, ya que la mayoria de las
operaciones se concertan lelefénicamente, y debids a 16s altos monles, los depésitos
los realiza el cliente en algdn banco donde tenga cuenta de chegues ia Casa de Bolsa
notificando a e misma sobre ello. En este casc tampoco se puede verificar que en
realidad se haya realizado, para tales efectos se registra el depdsito del cliente con 1a
misma mecdnica que el caso anterior.

Para el manejo de 105 retiros se deben establecer condicionantes pera su
regisiro, como 1o seria la implantacion de candados los cuales condicionen el reliro a
la existencia de efectivo en la cuenta. Para dar cumplimiento & ciertas reglas de
control se debe conocer si e} cliente por errores U omisiones tiene deudas para con
la Casa do Bolsa ya ses en efectivo o titulos, en estos casos un dispositivo que
imposibilite el registro del retiro es no sdlo préctico sino indispensable. Estos
dispositivos deben funcioner en la caplura olorgéndole obvizmenie a cada retiro un
{otio consecutivo. La expedicidn de cheques se ve limitada a ciertas personas, las
claves personales o firmas elecirdnicas son lo mas acertado para satisfacer esta
necesidad.

Por 0ltimo el depsrlamento de Recursos Humanos debe contar cen su mend
principalmente para la realizacion de varios calculos como lo son, la retencidn del
1.5.P.T., la cuota &1 1.M.5.5., cecuentos de préstamos, etc., los cuales son conocidos y
utilizados por la mayoria d2 las empresas.



57

OPTIMIZACION DEL SISTEMA EN EL
AREA DE CONTABILIDAD

La contabilidad de los movimientos de una Casa de Bolsa a través del sistema
requiere primordialmente de 1a especificacion de los movimientos a través de
atgoritmos para ser introducidos al sistems. Esta integracion parte del hecho de que
e maquina no conoce la contabilidad y por ello al tener creada una estructura en 13
gue pacamos dar la instruccién “comprar celes” paralelemente a ello se dabe tener
instelado un pequete de instrucciones a seguir al recibir esa opcion, es decir, en
sequida de darie la opcién a través de una condicionante seria: si la opcidn fué
compra celes y después de haber introductdo sus especificaciones como amision,
serie, cupon, plazo y tasa, el movimiento que ejecute sea un asiento contable o
paquete de cuentas.

La ventaje de le utilfzacidn del sistema en el érea de contabilided consiste
precisamente en que permite el registro sutomético a través de la especificacion de
movimienios, y evita la intervencidn manual con el consecuente ahorro de tiempo vy
la obtencidn oportuna de resultados

Ademds de estas especificaciones, se debe tomar en cuenta que por la naturaleza
¢on que se rigen las operacignes en Casas de Bolsa tenemos algunos pun'tos en
considerecion como son los siguientes:

Se deben separar de los clientes aquellos que sean de nacionalidad extranjers,
pues en salgunas operaciones su tratamients fiscal es diferente, y por ello la
contabilidad de sus operaciones debe estar identificada

Debemos tener también identificados cuales son las cuentas o contrates en ios
que se asignan los titulos de )a Casa de Boisa a lo que se ha designada como posicién
propia, ya gue la contabilizacién dg las operaciones de la Cesa de Bolsa se registren
por separade de la de los clientes.

Olra consideracion importante en la realizacion de una transaccidn son ias
fechas en gue se opera o concerta, 1a fecha en la que se registra y la fecha en 12 que se
ligutda, ésta ultima varia en funcidn del instrumento de que se trale ya que algunos
son liquidables a las 48 nrs. del dia en que s operan, €s gl caso de 1as accienes, otros
son lquidables a las 24hrs de su operacion como los petrobonos por ejemple, v
algunos mas son liquidables mismo dia Todo ello crea la necesidad de tener registros
los cuales muestren los salcss ai dis, los que se lendran en 24hrs y los de 48hrs,
mismo que se lagra & través del apayo del sistema y gracias & ello le obtencién de
balanzas diartas con estos saldos.
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Por otra parie la obtencién de la informacién financiera anual se facilita
mediante el procesamiento electronico de la informacifn. R

£n la actualided 1a meyoria de las Casas de Bolsa cuenian con un sistema contable
automatizado, 1o cual permite gue el registro contable se gjecute en el momento en
que se realiza ta operacion, 10 cual como se menciona ha iraldo grandes benefictos en
cuanto 8 {iempo v costo.

La modernidad de las Casas de Bolso en cuento @ equipo de cormputo ha venido a la
par con ¢1 desarrollo det mismo.
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SISTEMA MERCADO DE VALORES AUTOMATIZADO
g MV A2000

Este sistema fué implementado con el objeto primordial de brindar al gremio
bursitil un servicio de informacién oportung, préctico y accesible , ademés de
permitir a sus agremiados perticipar en forma integral, transparente y competitiva
en el mercedo de valores

Dentro de la informacién que el sistema ofrece a sus participantes estan:

Directorios gue muestran datos generales de emisoras, agentes de valores, Casas
de Bolsa, representantes, seccion de renta variable y de renta fija, Consejos de
Administracion y Consejeros.

Proporcicna ademas informacion de emisoras inscritas en el Registro Nacional
de Yelores e Intermediarios en la seccidn de valores, de las rezones y proporciones
de las cifras expresadas en estos documentos, asi como de los cerechos decrelados
por estas emisoras como son el pago de dividendos, capitalizaciones, amortizactones,
canjes.

Esta informacion ademas de ser proporcionada por la Bolsa a Través del Sislema
Automatizado, {ambién la d4 a conocer diariamente a través de las publicaciones de
su boletin bursatil.

En cuanto & la operacion, proporciona informacidn acerca del cierre diario, la
evolucion del indice de mercado, resimenes generales oe emisoras a 1a alza,
emisoras a al baja, resumen de hecheos, volimenes negociadas, etc.

€n cuanto a las emisoras inscritas en Bolsa, el sistema [MYA-2000 cuenta
ademés con subsistemas que permiten consultar las en forma sectorigl, general ¢ a
detalle, esto ¢s, proporcionar las ctfras financieras en {forma trimestral,

Los sectores en los que la Bolsa tiene clasificadas a las empresas son;
Extractivas, de 1a Construccidn, de Transformacian, Comerciales, Comunmeaciones y
Transportes, de serviciosy olras

Ademas de proporcionar informacidn relecioneda con las emisoras 1as Cases de
Bolsa también cuentan con un mddulo en particular para el scceso @ los estados
financieros, y @ sus notas; esto ayuda principalmente a 1as areas de analisis para
el conocimienio v mangja de cifras

Para tener un marco legal accesibie, la Bolsa Mexicana de Valores se ha
preocupado tambien en exponer lz legislacidn en la que se fundamenta el gremio
bursatil como son Leyes, Circulares, Oficics, todos ellos integrados al sistema
YA-2000, lo cual resulla para el interesads una forma mas &gi) de accesar 1a

informacion
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Podemos decir que 1as 8reas de Analisis reciben un apoyo directo del MYA-2000
-al captar-a !r.avés del sistema los principales datos financieros de las empresas. Al
canocer el rendimiento que estdn tenfendo, la actividad ce las accionss que tienen
colocadas, su apalancamiento, iiquidez y flujos de efectivo tes permiten formar
Juicios acerca de estas emisoras para asi poder generar opiniones y recomendaciones
para el plblico a través del promotor asi como también de Tos movimientos de alza o
baja que tienen 1as acciones y el mercado en general.
Las Casas de Bolsa estén enlazadas a la Bolsa Mexicana de Valores g través de!
1VA-2000 la cual les representa una fuente ge informacion certera y oportuna,y

_ oMo se menciona un gran apoyo 8l gremto bursatil.



. CAPITULOIV -

. CONTABILIDAD DE LAS OPERACIONES -
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a).- MERCADO DE DINERO

- Por Mercado de Dinero se entlende un mer cado de mayoreo de instrumentos de deuda
emitidos a corto plazo con bajo riesge v alta liquidez, principaimente operados a
descuento.

Este tipo de mercado surge en México en 1978 con la colocacion dz la primera
emision de certificados de la tesoreria de 1a federacion.

Este mercade estd conformado por verios instrumentos con caracteristicas, las
cuales seran ampliadas para tada uno de éstos en particular.

Una operacion muy frecuente en el Mercado de Dinero es el reporto que se define d2
la siguiente forma: "En virtud del reporto, el reportador edquiere por una suma de
dinera ta propledad de titulos de crédito, y se obliga a transferir al reportade la
propiedad de otros tantes ce la misma especie, en el plazo convenido y contra reembolso
del mismo precio més un premio. El premio queda & baneficio del reportador salvo
pacta en contrario

EY reporto se perfecciona por ta entrega de los titulos y por su endoso cuando sean
nominativos” (Art 259 LGTyOC titglo t1)

En les operaciones de reporto con aceptaciones bancarias, papel comercial, benos de
indemnizecion bancaria y pagarés con rendimiento liquidable el vencimiento las casa de
bolsa actuaran siempre como reportedas. Podran actuar como reportadoras de estos
instrumentos solamente con otras casas de Holsa (C10- [06CKY).

Los piazos para los reportos ven de | 8 45 dias y no se pueden reporisr mas allé del
vencimiento del instrumento

Formulas para Mercado de Dinera

StMBOLOGIA
P= Precio
P=" YN(1-{[Td(DV)1/360}) - YN=  vYalor Nominai
Td= Tasa de descuento
Td= Tr/(1-{[Tr(DY)1/360)) Tr=  Tasa de rendimiento
IR : Te=  Tesa equivalente
- Tr=Ta/C1 +{[Td(DY)] /360)) I=Interés
T R i=tasa de interés
Te="[1+{(Tb)(pb)/360) pa/pbl(360/pal DV=  Dias transeurridos
) [N - Tot= Titulos
) M= Monto
p= Plazo
ph=  Piazo base
pa= Plazo a ajuster

Tb=  Tasa base
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Tp=  Tasa de Premio
pPC= Precio de Contado
m= Premio

Tm=  Tasa de Premio
DR=  Dias del reporto

~CERTIFICAD05 DE LA TESQRERIA DE LA FEDERACION

La creacién de este instrumento tuvo 10s siguientes objetives:

-Servir como medio de financlamiento del gebferno federal,

«Fungir camo detector del grado de liguidez de ta economia,

-8er un sistema de contrel del circulente v coordinador de las politicas moneterias,
crediticias vy de gasto pUblico.

Los cetes son titulos de crédito al portador emitidos por conducto de la Secretaria de
Hactenda y Crédito Piblico operados a descuento.

Su valor nominal es de 10,000 pesos, sus plazos son de 7,14, 21, 28, 91 y 182
dias.

El rendimiento que se obtiene en este instrumento es e} diferencial entre el precio
de compra bajo par vy el precto de venta o valor de redencidn, la garantia del cobroes l1a
que da el mismo gobierno federal.

L& Casa de Balsa paga a ta Bolsa Mexicana de Vatores €1 O .01% anual por concspto de
comisiones por operaciones que se realizan en ia misma con este instrumento (C10-77
CHY)

£] régimen fiscal para las personas fisicas son exentas, Los ingresos obtenidos para
las personas morales son acumulables.

Los tipos de operaciones que se puecsn realizar con estos titulos son el reporto, 18
compra venla e los misimos, E1 depdsito en administracién o traspaso.

Entre las Casas de Bolsa s6lo se realizaran compraventas y reportos.

Las gperaciones con cetes que celepren las Casas ¢e Bolsa con su clientela se
consigeran hechas en Botsa

Las Casas da Botsa tienen prohibido prestar el servicio de guarda y administracion
de titules en favor de persanas residentes en el extranjero debido a que existen flujos
de capital ya sea para la inversidn (ingresos) o de su liquidacion (egresos), les cuales
puedan tener efeclos sobre la regulacién monetaria.

Ejemplifiguemos ias cperaciones con celes

1.- Supongamaos que 13 Casa de Bolsa X S.A. adgulere en subasta 10,000 titulos a una
tasa de descuento del 45.3584% con un piazo de 90 diss.
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Calculo. dcl precio
La formula para calcular el precio ¢ titules operados a descuenln es:
P=YN(1-[Td DV/360])

donde:
p= Preclo

¥N = Yalor Nominal
d - = tasade descuento.
DY "= dias al vencimiento
T oo=Tiues

P= 10,000(1 - [(.453584){90)/360})
P=8,866.0389

Monto= P xT

tonto= (8,866..0389)(10,000)
Monto= 88'660,389

Asiento Contable ’ )
7311 01 01 VALS ENTREG CETES PRO- - 10,000 7 Ingreso de fos titules

8311 DEP VALS CUST 10,000

1111 O1 01 INVERSIONES CETES 88'660,369 Registro del coslo

1131 01 LIQ A LA SOCIEDAD 88'660.389

1131 01 LIQ A LA SOCIEDAD 88'660.389 Liquidacion de la compra
1103 01 BANCOS 88'660.3689

2.~ El cHente Juan Garcla adquiere de la Casa de Bolsa 4,000 ce(es a una tasa del--
46.8632% de descuento con 28 dfas al vencimiento.

Cilculo del preeio

P= 10,000 (1- [(.468632)(28)/360})
 P= 9,635,5084

Monto= (9,635.5084)(4,000)

Montd= 3§'542,033

Asiento Contable

311 O1 01 WALS ENTR CETES PRO «,000 Traspaso titulos de
7311 01 02 WVALS ENTR CETES TER 4,000 propias a clientes
BI04 EFYO CLIENTES 36542,030 Cancefacion del costo
8105 LIQ CLIENTES 38'542,030 para la posicién propia
2103 01 L1Q SOCIEDAD 38542,030 y carga al ¢liente
1111 Ot Q1 INVERSIONES CETES 38'542,030
7102 01 BANCOS CLIENTES 38'542,030 £l cliente paga
H101 EFVO CLIENTES 38'542,030 depositando en la cuenta

bancaria
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3.~ El cliente Francisco Pérez adquiers en reporto 3,000 cetes 8 una tess de descuenio
g2l 47.2358% con 16 dias at vencimiento mas una lase de premic del 48%, el reporto
tiene un plazo de 6 dies. :

Caleulo del precio
TP=Tasade! Premio
Pr= Plezo del Reporto
P= 10,000 ( 1 - {(.472358){16)/360])
P=9,750.0831

Monto={9,790.0631)(3,000)
HMonto= 29°370,189

Premio= [Monto (TP Pr)}/360
Premio= [24'370,18% (48X 6)1r360
Premio= 234,961

Asiento Contable

7311 0% 01 - VALS ENTREG CETES PRO 3,000 Traspaso de titulos
733101 02 VALS ENTREG CETES TER 3,000 de propias a terceros
8104 EFVO CLIENTES 29'370.189 Cancelacibn del costo
8105 LI0 CLIENTES 29°370.189 para la posicidn y carge
2103 01 LG SOCIEDAD 29370,189 at cliente

1V11 01 01 {NVERSIONES CETES 29°379,189

1125 O REP A RECIBIR CETES 29'370.189 Registro del reporto
1412 01 PREMIOS POR PAGAR 234961

2108 01 ACREEDO EN REP CETES 29'605,150

4.- La Casa de Bolse adquiere parg su posicidn propia 1,000 cetes » una tesa de
descuento del 47.25257% con 28 diss at vencimiento {La Cass de Bolsa al adquirir los
cetes en subasta, s¢ ingresan a 13s lenencies prapias pera despuds colacarse entre los
clientes, pero ia misma Caso de Bolsa puede ser un clignte mas v tener un numera de
contrato coma tal)

Cilcule del precio

P= 10,000 ( 1 ~ {(.472525){28)}/360) P=9632

Monto= {9,632)(1,000) Monto= 9'632,000

Asienio Contable

“8311 DEP VALS CUST 1,000 Traspaso de titulos de un
831t DEP VALS CUST 1.000 auxiliae 8 oire

=~§1t1 01 Ot INVERSIONES CETES  9'632,000 Traspaso del casto de un
“1111 01 01 INVERSIONES CETES 9'632,000 auxiitar a otro

*Estas cuentas ulilizan diferentes suxiliares, ung de los cyaies sers 1o posiciones que Ia Casa
de Bolsa sdquirid en el mercado primario por cuenta d& terceros y el segundo auxiliar serd
une de @s0§ lercercs que pueds ser fa misma Cas3 de Bolsa como titenle.
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§,- Transcurrigos 105 & dias se vence el reporto del punlo nomera 3

Asicnlo - Contahle IR
731101 02 * VALS ENTREG CETES TER 3,000
731101 01 VALS ENTREG CETES PRO 3,000 S

Traspaso. de. 105 Litulos
de tenencias prepias a
T Ttercerogt ¢
111101 O INVERSIONES CETES 29'370,189 E Cancelacion del costo

5109 Ot PREMIOS PAGADOS 234961 S -para la posicidn propia

2103 01 L0 SOCIECAD 29'605,156 v cargo al ctiente

8105 L10 CLIENTES 29'605,150 v

8101 EFVO CLIENTES 29'605,150 -

2108 0 ACREED EN REP CETES  29'605,150 . - Registra del reporta

112509 REP A RECIBIR CETES 29'370,189

1412 01 PREMIOS POR PAGAR 234,961

7102 01 BANCOS CLIENTES 29'370,t189 ’ £ clienle paga

B0t EFVO CLIENTES 29'370,189 depositando en'la cuents
3 : _bantaria de la Casa de

Bolsa E E

~PAPEL COMERCIAL

Reconocienda que existia una cantidad muy grande de documentos en circulacidn
originadas por 165 créditos otorgados por inversiontstas a empresas con necesidades de
fondos, las autoridades hacendarias deciden regular este tipo de documentos,
considerando que a) levar a cabo dichs action se lendrian clartas vemajss como lo son
¢l proporcioner 8 las empresas fuentes de financiamiento @ corto plazo y costos mas
bajos, el evitar el uso de caminos no regulados v riesgosos, famentar por otra parte la
sompetencia entre oires instrumenlos, al mercago de valores y a Ja intermediacion
bursdtit prapercionando al inversioniste nuevas posibilidedes para invertir.

£l Papel Comercial es un pagaré nominative emitido por una Sociedad rercanti)
inscrita en el Registro Nacional de Yalores e intermediarios.

Su valor nominal gs de 100,000 pesos, las plazos de este tnslrumente son entre 1S
v 31 dlas; e} rendimiento en faver del inversionists es el diferential entre el precio de
compra baje par v el precia de venta ¢ valor 82 redencién; al iqual que el cete , esle
Utula se opera a descuento

Par gperacion en B0lsa de este instrumento 2 Casa de Balsa pags 2 la Bolsa Mexicana
de Yaleres el 0.01 & anual.

Estos titulos estdn garaniizados o respeldados Gnicamenle por la firme dal
suscripter, en este casa l1a empresa emisora.

Para personas fisicas estan gravades los 12 priméras puntos de rendimisnto al
21 % quedando exento el resto; para personas morales, las ingresos derivades de esta
inversidn son acumulables integramente.
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Las Casas de Bolsa pueden adquirir créditos bancarios para financiarse en la toma en
firme de este instrumento en colocaciones primarias, asi como compras por cuenta
propia en el mercado secundario.

1.-58 ha emitico papel comercial de 1a empresa Hevaca S.A. por $1,000°000,000 a un
plazo de 36 dias y a una tasa de rendimiento de! 59.50% anual i
2.-La Casa oe Bolsa desea obtener una utilidad de $1,000 por millén colocedo o vendida.
El cliente industrias Acero adquiere $200°000,000 de esta emision de papel comercial
aun plazo de 7 diss

En éste caso el coslo para la Casa de Bolsa es auna tasa del:

Y¥N=100,000
p=36 dias
Tr= 59.50

Determinemos la tasa de rendimiento del costo equivalente a 7 dias

TE={f 1+ ((Tb*pb)/360)]~{paspb)] [360/pa)
TE={{ 1+ ({0.5950 * 36)/360)1~(7/36)] (360/7]
TE=52.0098% ’

La tasa de descuento a 7 dias seré:
Td=Tr/{1+ ((Tr DY)/360))
Td=0.520098/( i +((0.520098*7)/360))
T1d=0.520098/1.010113

Td=51.4890%

Calculo del precio

P= 100,000(1- {(0.514890)(7}/360))
p= 100,000 (1-0.01001178)

P= 100,000(0.98998825)

p= 98,998.82
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"El precio calculaOa anteriormente es el precio de costo para 13 Casa de Bn)sa 8 siate“
‘dlas

Si s& desed obtener una wiilidad de

$ 1,000  por $1V'000.000 colocado, se debe oblener -

$ 100 por § 100,000 colocada, o seapor cada titule cuyo valor nnmtna! es da
100,000, de modo que el precio para el cliente seré:

98,998.82 + 100 = 99,098.82

5i el cliente adguiere $200'000,000 los titulos seran:
T=200'000,000/ 99,098.82
T=2,018.18%

*Los titulos no pueden ser fraccionados por lo tanto: tituios= 2,018

Monto=(2,018)(99,098.82}=199'981,428
Asicnto Contable

- El aslento contable de Ya compra del cliente serd:

7201 02 11 VYALS RECIB CUST PC 2,018 Registro de 10s titules
8201 DEP VALS EN CUST 2,018 clientey 8 sus
7301 YALS ENTREG CUST 2,018 bovedas, y salida de
8301 DEP YALS EN CUST CLIEN 2,018 estos de ‘as bovedas
8302 DEP VALS CUST SOCIED 2,018 de la posicion

7302 YALS SOCIED ENTREG 2,018
8101 - EFVO CLIENTES 199'981 ,428 Cancelecidn del costo
8108 L1Q CLIENTES 199'981,428 oe la posicidny
2103 L1Q SOCIEDAD 199°981,428 regisire del cobro
1141 02 11 INVERSIONES PC 199'981,428 al cliente
7102 ot BANCOS CLIENTES 199'981,428 Pege o deposito que
810t EFVOQ CLIENTES 199'981,428 efectua el cliente en

‘a cuenta bancarie
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-PABARE EMPRESARIAL BURSATIL

Son titulos de crédito suscr itos por Sociedades AndGnimas mexicanas garantizados con
celes, mismos que son afectadas en fideicomiso en una institucion de crédito.
Las operaciones con este instrumento fueron originalmente de compra venta, depdsito
en edm inistracifn y en su caso reporto.

Este instrumento fué creado el 21 de febrerode 1986 mediante Ja circular 10-88
de 1a CNY por acuerdo de la SHCP.

E] pagaré empresarial bursatil es, en esencia igusl al papel comercial, el pagaréd
empresarial bursatil debe tener garantia

La existencia de¢ este instrumento en el mercade de valores ha sido corta, pues el 21
de enero de 1987 mediante circular 10-88 bis de la CNY se di6 a conocer la
suspencidn temporal de su emision

Los emisores de este pagaré son empresas mexicanas, no necesariemente inscritas
en bolsa acepladas por una SNC constituyends en ésta @ltime un fideicomiso
irrevocable

Su valor nominal es de 100,000 pesos. su plaze ¢ vigencia es ng superior a un afo

£1 rendimiento se opera & hase de tasa de descuento

Esta gerantizado por el fideicomiso constitufdo en la SNC al cual se afectan en
garantia cetes 0 bien petrobonos fungiendo como depositario el INDEVAL .

-ACEPTACIONES BANCARIAS

Una instutucién de banca multiple celebra con una empresa un contrato de apertura de
credito en cuenta corriente para lo cual el acreditaco debe girar y suscribie letras de
cambio, el banco en ese momenio tiene dos opciones, quedarse las letras en caligad de
garantia o colocarlas en el mercado a descuento a través de un agente de valores. En este
caso, el banco establece un contrato de colocacion con el agente de valgres persona
moral, a un plazo no meyor de un aho, obligéndose el agente a tomar en firme las
emisiones que la Institucion de crédilo haga en ese lapsa, asi, el banm se conviarts en
el principal obligado frente al inversionista que las haya edquiridg.

Para su circulacion las aceptacicnes siempre deben ser nominativas aunque en la
préctica lo que se realiza es Unicamente 105 traspasos entre agentes por parta det
INDEVAL.
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Las operaciones con aceptaciones bancariss que celebren las Casas de Bolsa fuera de 13
BMV con su clientela se considerarén como realizadas a través de la misma
(C10-40bis1 CNY)

De este instrumento, al igual que 10s cetes v el papel comercial, la BMY percibe el
0.01% anual por las operaciones con aceptacignes realizadas en 'a misma

Este instrumento tiene una utilidad para ia Banca. pues le permite recuperar y
mantener su liquide2 para continuer olorgando crédito, mientras gue para el
inversionista representa un instrumento que ofrece seguridad asi como atractivos
rendimientos.

Las aceptaciones tomeo se menciona son lelras de cambio giredas por empresas
medianas v pequeiias que son sceptadas por una institucion de crédito, el plazo de su
emision es de 7 a 180 dias.

Su rendimiento es acorde con el mercado, son valores ocperadds a descuenio.

La Casa de Boise puede obtener ¢reédite de uta SNC para ta toma en Mrme, 13 compra
en el mercado secundario y la liquidacion de operaciones ce reporio sotire aceptaciones
bancarias de acuerdo con la circular 10-39 CNY

£1 prapic nombre de la institucion bancaria aceptante garantiza €] pago de estos
titulos.

Las personas fisicas pagarén sobre fas ganancias obtenidas de estos valores el 218
sobre los doce primeros puntos, y para las personas morales easta ganancia se
acumuylara.

Las operaciones gue se pueden realizar con aceplaciones bancariss son compra venta
y reportos, para éstos UTtimos se deberd celebrar un contrato de reportlo cuye modelo al
que se deben ajustar las Casas de Bolsa esta referido en lacircular 10-64 de la CNY, vy
s6lamente pueden atuar las Casas de Bolsa como reportadoras con otros agentes y como
reportadas con agentes y clientes.

Ejemplifiquemos dichas opereciones:

1.- La Casa de Bolsa “Inversionistas Aclivos $A.” negocla con Banca Cremi un paquete
¢e eceptacienes a un dia de inversion por la cantided de 1'000,000 de titulos e una
tasa de descuento del 48.73%

Calculo del precio

P= 10,000(1-[(.4873/360) 1))
P= 9,986.4639

Monto= {9,986.4639} 1°'000,000)
Monto= 9,986°463,900
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Asiento Contable

7302 VALS SOC ENTREG 11000,000
8302 DEP WALS CUST S0C

1181 02 12 INVERSIONES AB'S 9.986'43.500
1131 01 LIQ A LA SCCIEDAD

Registro de los titulos
1'000,000

Registra del costo
9.986°463,900

2.~ El cliente Banco internacional compra 250,000 aceptaciones de las anteriores a

una tasa de descuento det 483

Calculo del precio
P= 10,0000 1~[(.48/360)(1)]
P=9,986.6666

" Monto= (9,986.6666)( 250,000)
Monto= 2,496'666,667

Asiento Contsble

8302 DER VALS CUST SOC 250,000
7302 VALS SOC ENTREG

7201 02 +2 VYALS RECIB CUST AB"S 250,000
8201 DEP WALS EN CUST

7301 WVALS ENTREG CUST 250.000
8301 DEP VALS EN CUST CLIEN

8101 EFVO CLIENTES

8108 L1Q CLIENTES

2103 01 LIQ SOCIEDAD

1111 02 12 INVERSIONES ABS

7102 01 BANCOS DE CLIENTES

8101 EFVO CLIENTES

2.496'666,667
2,496'666,667

2,496'666,667

Saiida de titulecs de la

250.000 posicion e ingreso de
titulos de clientes

250.000

250.000

Cargo del efectivo al
2.496'666,667 cHente y cancelacion
del costo de la posicién
2,496'666.667

Depdsite dei cliente

2,496'666,667 liguidar 1a compra

3.~ La Casa de Bolsa adquiere para su posicién 200,000 aceptaciones de Bance Cremi al

Costo.

P= 9,986.4639
Monto= (9,986.4639)(200,000)
Monlo= 1,997'292,700

Asiento Contable

Traspaso de los titulos

"B302 DEP VALS CUST SOC 200,000

“8302 DEP VALS CUST S0C 200,000 de un suxiliar a otro
7302 VALS SOC ENTREG 200,000

» 7302 VALS SOC ENTREG 200.000

*11t102 12 INVERSIONES ABS 1,997°292.700 Traspaso del costo de
=1111 02 12 INVERSIONES AB'S 1.997'292.700 un auxillar a otro

#Estas cuentas se afectan con diferentes auxiliares
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4.- E1 cliente Andrés Gomez adquiere en reporto 30 aceptaciones cuyo banon aceplanle
es Bancomer a una tase de descuento del 49.658 v una (asa de premlo del 498, 8l plaza
del reporto es de 3 diss y los dias a) vencimienlo son 24 .

Cilecula del precio
P=10,000(1-{(.4965/360)(24)])
P= 9,669

Manto= (9,669)(30)
Monte= 290,070

Calculo del premio

m= [Monto (Tp){DR)]/360

m= {(290,070)(.49)(3)]/360
m=1,184.45

Astento Contable " Lo
= Traspaso de Litulos de 1a

8302 DEP VALS CUST SOC 30

7302 VALS SOC ENTREG 30 "posicién propla al clente
7201 02 12 VALS RECIB CUST AB'S 30 : :
B201 DEP VALS EN CUST 30

810 EFVO CLIENTES 290,070.00 K o Cunceluciﬂn_del coste ¥
8105 LIG CLIENTES 250,070.00 = liente. por el
2103 03 L1Q SOCIEDAD 290,070.00 ; i

1111 02 12 INVERSIONES AB'S 290,070.00 - LT ;

1125 02 REP A RECIBIR AB'S 290,070.00 ; . Registro de! reporto
1412 02 PREMIOS POR PAGAR 1,184.45 IR :

2108 02 ACREED EN REP ABS 29!,25{&45_
-PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

Mediante decreto publicado el 28 de junio de 1986 el ejecutivo federal autoriza la
emision de los denominados pagarés de la lesoreria de la federacion, con el Tin de
factliter 1z captacién de recursos destinades =) financiamiento dal gasto piiblico y a 1a
vez de enrigquecer la gama de instrumentos de inversidn y canalizar la propension del
publico inversionista de adquir ir moneda extranjera.

El financiamiente del gasto pdblico procede de ta siguiente forma Bance de México
olorga crédito al gobierno federal el cual recibe a traves de la SHCP misma que emite
pagorés por el importe ce crédito en moneda extranjera.

Una vez que el Banco Central tiene tales titulos de crédito procede s realizar una
colocacion entre &1 publico inversionista para lo cual utitiza 1a intermediacién de 1as
Cases de Bolsa
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Los pagarés de la tesoreria de la federacidn son titulos denominados en moneda
exiranjera pagaderos en moneda nacional eguivalente en una fecha determinada,
emitidos por el gobierno federal a través de Banco de México

Su valor neminal es de 1,000 ddlares, su plazo maximo es d@ 1 afo pagaderos en
una sola exhibicidn a la fecha de vencimiento.

Estos titulos podrén o no devengar intereses y ser colocades a descuento o bajo par.

La garantia de estos tituios es el mismo gibierna federal.

Para personas fisicas los ingresos cerivades de la enajenacidn, asi como ganancia

cambiaria incluyendo la correspondiente al principal estan exentos

.- Le Casa de Bolsa Acciones Mexicanas adquiere en subasta 20 pagafes de la emision
123-89 de un valor nominal de $1,000 dils cadd uno a una tasa de descuento de!
24.95% aun plazo de 91 dies. €1 tipo de cambio del ddlar a ta fecha de la operacion es
de $2,438.00

Calcule del Precio

P= YN (1- ({Td*DV¥)/360))
P=1,000(1- ({0.2495)(91)/360))
P= 1,000 (1-(22.7045/360))

P= 1,000 (1- 0.063068055)

P= 1,000 (0.936931944)

P= 936.9319444 dils.

Convetidos a pesos mexicanas tenemos:
(936.93) (2,438.00)= 2°284,240.00 M.N. cada pagaré

Monto=(2'284,240.00)( 20)
Monlo= 45°684,801

Asiento Contable

8311 DEP VALS CUST 20 PF 12389 Registro de los titulos
7311 02 01 VALS ENTREG PAGAFES PROP 20 PF12389  come ingreso

1111 01 02 INVERSIONES PAGAFES $45684.801 Registro del costo y
13t o1 L1Q A LA SOCIEDAD t45'6684,801  ljguidacign

2.- De la misma emisidn el cliente Francisco Alvare2 compra los 20 pagafes & uno lasa
de descuento del 22.18% sl mismo plazo y con el mismo tipe de cambio.
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P=¥YN( 1- ({(To*DV)/360))

P= 1,000 (1 -(0,2218%91)/360))
P= 1,000 (1 - {20.1838)/360))
P= 1,000 (i- 0.056066111)

P= 1,000 (0.94393388&8)
P=943.9338889 dils.

' Covertidos a pesos mexicanos tenemos:
(943.9338889)(2438)= '2'301,310 M.N. cada pegaré

Monto= (2'301'310%(20)
Monta= 46°'026,216

Asiento Contable

B311 DEP WVALS CUST 20 PF 12389 “ 'Traspaso de Litulos de
7311 02 01 VALS ENTREG PAGAFES PRO 20 PF12389  propias a terceros
7311 02 02 VALS ENTREG PAGAFES TER 20 PF 12389

8311 OEP VALS CUST 20 PF12383

8101 EFVO CLIENTES $46'026,216 Baja del gosto de la
8105 L0 CLIENTES $46026,216  posicion y carge al
2103 01 LIQ SOCIEDAD $46°026,216 cliente

1111 01 02 HVERSIONES PAGAFES $46'026,216

Z.~La casa de Bolsa Bursatil adquiere de Banco de México mediante subasta 1,000
nagafes de la emisién 118-89 & una tasa del 23.29% con un plazo de 27 diasal
vencimiento ) tipo de cambio de equilibrio que regula estas operaciones 2l dia de 12
adquisicion es de $2,467.00

Cdtculo el Precio

b= YN (1 - ({Ta*DV)/360))

?= 1,000 (1- ((.2325%27)/360))
~P= 1,000 {1- {6.2775/30600

P=1,000(1- 00174375)

P= 1,000 (0.9825625)

P= 9828625 dlis.

Convertidos a pesos mexicanos tenemos:
(982.5625)(2467)= 2'423,982 M.N. cada pagare

Monto= {2'423,982)(1,000)= $2'423'981,688
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Asiento Contable o :
8311 DEP VALS CUST 1,000 PF 11889 Registro de los tituios

T 7311 02 0t VALS ENTREG PAGATES 1,000 PF11889
111101 02 INVERSIONES PAGAFES $2,423'981,68B - .. Registro del costo
1139 01 LIQ A LA SOCIEDAD $2,423'981.688

-BONDS DE DESARROLLO DEL GOBIERND FEDERAL

Los bonos de desarrollo del gobierns Tederal brinden una mayor game de
alternstivas de autofinanciamiento para nuestro gabierno.

Son titules gue syudan & financiar 8 mayor plazo complementandase con los cetes
de corto plaza, financian proyectos de maduracion prolongada acorde con ta planeacien
naciona! de desarrallo.

Su emision se avlerizo mediante gecreto presidencial el 22 de septiembre de 1987,

Los Bondes permaneceran depositados en el Banco de México, de ésta forma la
colocecion, trensferencia, pago de intereses y redencion de los Bondes s realizera can
mayor agihidad, economia v seguridad va que no 'mplica movimiento fisico

El emisor de estos titulos es el gabiierno federal a través del Banco de México,
asfuando este 4ltimo como egenie exclusivo para la ¢ologacion, compra venta y
redencién vy en su caso para el pago de interés

Su valor nominal es de $100,000.G0 pesos, su plazu &5 no mayor & un 2o en
mitiplos de 28 diss, para determiner i pago de interesés se tomaré como base 1a 1ase
mas gita entre la 853 enual de rendimiento equivalente a la de cates a 28 diss 1a tose
truta de interés maxims autorizeda por ¢l Banco e Méxice para pagaré can
rendimiento 1iquidable @} vencimiento para personas morales a un pla2o de un mes, v la
tasa anual bruls maxima agulorizada por Banco de Méxice pera depésitos en la Banca
multipte a plaze fijode 30 dias

La garantia de paga de este instrumenta es 8} mismo gobierno fegsral.

Las aperaciones que se pueden realizar con bondes son la compra venta, el reporto,
el depdsito oe titulos en administracion.

Las operacicnes ge compra venla no se pactan con un rendimianio garantizado
(C10-99 CNY), tanto &stas operaciones como los reportos se deben contratar en la
Bolsa, aguelias que no 1o sean (operaciones celebradas ton su clientela, con Banco de
México y con instituciones de crédito det pais) se consideraran como hechas siempra y
cuando sa regisiren en ia BMY.

En ei depdsity on administracion Yes Casas de Bolsa actusn por cuenta de terceros o
propia segun corresponda,
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Los ingresos derivados de la enajenacion fedencljﬁh e Infeféses‘gue obtengan les
personas fistcas estaran exentos del ISRy pafé las persbnas mbralé& seES un ingreso
acumulable. a : : ‘

Para ejemplificar Ias ODEFQ\"DHES con Dondes asi £omo. aquailos titulos que
devengan un interés periédicamente nos basargmos en las sfguientes férmules:

1= VN {CIXOV)}) 7 360]  donde: - I=inlerés’
' " {=Tasa de inlerés
- DY= dias transcurrtdos dal permdo
YN= Yalor nam1na\* :

*En el caso de los Bondes el vaior nomira] es da loo.ooo m |u--

p|icando esla por el numero de titulos

Operaciones de Contado’
PC= (Yolumen)(Precio) + t PC= Precio de Contedo

Operaciones ds Reportc  m=Premio
Liquidecién 8l infclo=PC Tm=Tasa de Premio
tiquidscién el Yto= P + M DR=Dfas de Reparto

m=(PC Tm DR)/360

i.- Se venden 10,000 bondes a $98,000 c/u con 15 dias transcurridos del periodo,
cuya lasa do interés de! misme es de 958

Célculo de Intereses
1=[{1000,000,000)(.95) 15)]/360
= 39'683,333

Precio de Contado
?={(98,000)(10,000)] + 39'583,333
P=1,019'583,333

Asiento Contable :
7311 05 02 VALS ENTREG BQHDES TER 0,000 Traspaso de Litules de

5311 DEP VALS CUST 10,000 propias a lerceros
7311 03 61 VALS ENTREG BONDES PRO 10,000

3311 DEP VALS CUST 10,000

AT EFVO CLIENTES 1,019583,333 Salida del costo y
8105 LIQ CLIENTES 1.019583,333  registro det cargo al

2103 01 L0 CLIENTES 1,019'5683,333 cliente
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1111 01 03 | INVERSIONES BONDES 1.019'583,333° ; . :
7102 04 BANCOS CLIENTES 1'019'563,333 - -+ Depbsito de! cliente
810t EFVO CLIENTES 1.019'583,333

2.- Sereportan a 15 dies 10,000 titulos e un precio de 97,000 c/u con uns tesa de
premio del 88.00% anual, los dias transcurridos del periodo son 20 vy la tesa de
interés del mismo es de 95.00%

Catculo de los Intereses
1=({1,000,000,000)(.95) 20)}/360
1= 52777,777

Pretio de liquidacion de la compra
PC=[{97,000X10,000)] + 52'777,777
PC=1,022'777,777

m=[(1,022'777,777)(.88)(15)}/360
m=37501,851

Precio de Vencimiento=1,022'777,777 + 37'501,851=1,060'279,628

Asiento Contsble

831t DEP VALS CUST 10,000 Traspaso de los titulos
731103 01 VALS ENTREG BONDES PRO 1€ 000 de propias a terceros
7311 03 02 VALS ENTREG BONDES TER 10,000

8311 DEP VALS CUST 10,000

8101 EFVQ CLIENTES 1,022774,777 Sa.'da del costo y
8105 L1G CLIENTES 1,022'777,777 regittro del cargo al
2103 O LiG SOCIEDAD 1,0227977.777 cliente

1111 01 03 INVERSIONES BONDES 1.022'777,777

1125 07 REP A RECIBIR BONDES 1,022'777.777 Regisiro del reperto
1412 07 PREMIOS POR PAGAR 37501,851

2108 07 ACREED EN REP BONDES 1.060279,628

- PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL YENCIMIENTO

Los PRLY tienen la caracteristica de que los intereses generados son liguigasos al
vencimiento por lo que se debe observar la composicién de la tasa pera poder asi
establecer ¢l mejor plazo de inversion,

Este tipo de instrumento es en definilive afectedo por las politicas moenetarias, lo
cual repercute en alzas v bajas en su captacidn, por lo que en una época en gue se preve
una baja Imporianle de las tasas, este instrumento representa uma atrectiva opcion
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para fijar une tasa de rendimients a largo plaze.

Del desarrolle de un mercado informal de estas instrumentos por parte de los
agenies de valores, se estshlecié la emisidn de los lNamades pagarés bancarios
bursétiles. Los cuales presentan las mismas caracteristicas generales de los
tnstrumentos del mercada ce dinero

£l rengimiento que oblienen las Casas de Bolsa proviene del diferencial de las esas
que negotian. Las operaciones con PRLY que se hagan fuers de la Boisa con la clientets
en up mercade secundario se consideran como realizadas a través ds Ssta

Los PRLY son depositadas en el INDEVAL.

Las operaciones que las Casas de Bolsa pueden efectuar son de compra venls y de
reparts sujelandase @ las gisposiciones de Banco de México.

~PAGARE EXTRABURSATIL

. A través de la circular 10-73 del 18 de diciembre de 1984 Ta CNY notificd el
scuerdo de la secretaria de Heclenda de considerar “andloges” las operaciones de
papel comercial extrabursétil @ 18s que pueden realizar 1as casas de bolsa.

Este instrumento es semejante del burséti) sin embarge tiene custro diferencias
especificas y éstas son:
L.~ £V pepel comercial extrabursaty o pueden emitir persomas marales que no
necesariamente lengan  antecedentes en gl registro nacignal de valores e
intermediartog
2.~ A diferencia del bursatil, las casas de bolsa que pretendan fungir gomo
intermediarios o pofraAn tomarios en posicion propis, ni otorgar o garantizar
financismiento a {erceros para la adquisicion de los mismos, N1 promaover o celedrar
operactones en un mercago secundario surgido can posterioridad 8 su emisién asi como
tampoen prestar el servicio de depdstto v adminisiracion respeclo a etlas, ni operar
con valores de este tipe que esten garantizedss por entidades financieras del exterior.
T - Para gue 'a casa ce bolsa pueca fungir coma intermediaria de este instrumento
daberd ser previamente autorizada por Ja CRY asi como propercionarle infor macton
mensual de esas operaciones.
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SAUR DE 1

4.~ la casa de bolsa puede paclar libremente con la empresa emisora las

remunereciones que habré de percibir por conceplo de correduria, mas no podré
utilizar tasa de descuento para tales efectos, ya que ello significa tomar los documentos
en posicion propis.

El caracter ce exirabursdtil se le dd pues Su operacion no reguiere ser
realizada ni registrada en ta bolsa de valores y de acuerdo a io dispuesto por la CNY
se deben asentar en el libro de registro diario de operacionss

Como mencignabamos el emisor de este instrumenio definido como pagaré
nominative a corto plazo son las scciedades mercantiles v son colocades en el publico
inversionista previa autorizacion de 1a comisidn nacional de valores.

Su valor nominal no esta especificado y su plazo estd entre los quince v los ciento
ochente dies, su rendimiento es el diferencial entre el precio de compra bajo par y el
preclo de venta o valor de smortizacian.

La gerantia para el wnversionista de recibir €} valor de su inversion esta dada por
una carta de crédito de un Banco Nacional, o valores bursatiles comunes.

Las Casas de Bolsa no pueden operar papel comercial extrabursatil garantizado por
entidades financieras extranjeras.

b.- MERCADO DE CAPITALES

Mercado de capitales es el punio de concurrencia de fondos provenientes de las
personas fisicas, empresas y goblerno, con los demandanies de dichos fondos que
normalmente los solicitan para destinerlos a la formacion de capital fijo, la
coracteristica fundamental de este mercado es que 1a oferta v la cemanda de recursos es
a mediano y lergo plazo { mas de un afia).

Le industria basica de este mercado es la intermediacién bursalil que
conjuntamente con la Bolsa Mexicens d8 Yalores, permils a 135 empresss piblicas o
privadas captar recursos a través de la emisidn v colocacion de instrumenios
bursatiles cemo acciones y cbligaciones, y 81 gobierno federal 8 trevés de instrumentes
taies como. Bonos de Indemmizacion Bancaria, Bones de RenavaciGn Urbana, Bonos
Bancarios de Desarrollg, Petrobonos, efc., para ofrecer a los inversionistas una mayor

gama de posibilidades de inversion
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- ACCIONES

‘Las scciones son titulos valor que ~epresentan una perte alicuota del capitalr

social de ung empresa y que permite Ia movilizacién de un derecho de propledad sobre
" blenes muebles o inmuebles.

i85 acciones se fiueden clasificar en comunes y preferentas.

Las acciones comunes son equetias que confieren los mismos dsrechos e imponen las
mismas obligaciones a sus tenedares.

Las acciones preferentes son aquetiss que garantizan un dividenda anual minima, en
caso de liguidacion tilenen preferencia sobre otro tipo de acoiches que existen en
circulacion, tignen edemas derecho a voto limitads en las asambleas.

De las acciones preferentes parten algunas olras con caracieristicas particularss
como son las ectiones preferenies que lienen dividendos acumulatives, esto es, se pacta
un dividendo gue wndependientemente de los resultadss que se obtengan, el accionisia
tiene derecho a un rendimiento anual Mijo v en caso de que los resuitades del ejercicio
sean desfavorables, ésia se los acreditera y seran cubierios en el siguiente ejerc‘icsn
que se oblengan ganancias.

Otras de las acciones preferentes son las acciones participantes y las acciones
conver tibles, las primeras tienen derecho a participar ademas del dividendo fijo en uno
extraordinarig sobre el reslo de les utitidades cuando €stas llegan @ superar un
porcentaje determinado, las segundas son aquellas para las cuales se pacls que despugs
de un periodo fijado se Iransformaran en accionss comunes.

La asignacion de éstos titules se realiza basandose en el principto de "primero en
tiempo, primera en derecho”

£l arancel que aplicen 1as Cases de bolsa es del 1.7% sobre monlo operad® v por
operacianes £on un monto mayor ge desclentos mitlones un arancel del 1 8. £} srancel
pare las operoctones con Casas de Bolsa, clientes institucionales* (exceplo Sociedades
de inversidn) cusndo éstos Gllimos actuan por cuenta propis serd del 0.35%
independientemente det monto.

Los poseedoras de un ldula valor (acciones u ghligaciongs) tienen ta facuttad
e recibir el pago de intereses, dividerdos en efectivo, suscribir o recidic dividendo en
acciones nusvas emitidas o razén de sumento de capital por capitalizacidn de utilidades.

Para elle dafinamos los anter tores térmings:

£} dividendo en efective es el reparic que se hace a 1os acoionisias del superavit o

*Clientes nstitucionales: instiluciones de crédito, de seguros y fianzas, orgsnismos
auxiliares del crédita, fondos de pensiones ¢ jubilaciones de personal y primas de antiguedad,
fondo México, Fonda de Contingencia, Fideicomisa para fa promocidn Bursatit
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uiilidades obtenides por 1 empresa en determinado ejercicic, su importe es 8l
decretaco por 18 asamblea ordinaria y extrairdinaria de accionistas.

Los dividendos pueden ser en efectivo o en acciones. £} dividendo extreordinario va
maés alié de) decretado previamente para 1as acciones comunes. No es muy frecuente que
10 otorguen las empresas, pero en caso de existir es porque ya existid previamente
un dividendo. La Casa de Bolsa de ecuerdo con lo dispuesto en la clrcular t1-8 ds 18
CNY deberd efectver la retencién correspondiente al dividendo v la enterara a més
tardar el siguiente dia 15

La capitalizacién es un aumento que se hace al capital socfal de una empresa
mediante 1a conversion de sus ulilidades, reservas o superavits de capital, entregando

- scciones libres de pego 8 sus socios, en proporcion el numero de acciones antigiias de
que sean poseedoras o también conocido como dividendo en acciones.

1.8 suscripcion es el acto por el gual las personas fisicas ¢ marales manifiestan su
voluntad de ser sotios de una sociedsd endnima para 1o cual se comprometen a adquirir
y Hguidar una o varias acciones. La suscripcion puede efectuarse en el momenio de 1a
fundacidn de la socieded o mediante incrementos pesteriores al capilal social de la
misma.

E! split tiene 1a finalidad de que 1as acciones sean adquiridas por un ndmero mayor
de inversionistas disminuyendo el valor nominal sin modoficar el capital secial,
dividiendo asi las acciones en circulecion de la empresa en un numero mayor.

El reverse-split es el procedimiento que consiste en dividir 1as ecciones en
circulacidn de una compaiie en un mimero menor mediante el incremento al valor
nominal por accién sin modificar el capital social.

EV canje es la operacién en 1a que simplemente se sustituyen o cambien los litulos
antiglos por 1os recien emiticos de acuerdo con une proporcion determinada que por 1o
regular es de un nuevo por uno antersor,

Cabe mencionar que en 165 casos de dividendo en efecliva o en acciones, en la
suscripcion vy en el split (normal g inverso), existe un ejuste técnico, Este ajuste es
matemético y estd dado en base & las siguientes formulas:

Dividendo en efectivo PA= PM-D
Dividendo en acciones PA= (PM A}/ (A + N)
Suscripeitn PA={(PMA) + (YSN)] /(A + N)

Split y reverse-split PA= PM (A/N)
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Slmbol'ugia:

PA= Precio Ajustedo
PM= Precio ¢e Mercado
D = Dividendo

N =" Acclones nueves

A = Acciones anteriores
¥S= Yelor de suscripcion

i.- La industria "X" en asamblea ordinaria de accionistas acordd.

Pagar un dividendo en efectivo & rezn de $16.00 por accion contra entrega del

. cupén ndmers 1. £l precio de mercado es de $230.00

El dividendo se tiquidara con cargo a la cuenta denominada utilidades retenidas no
aplicadas. A su vez la empresa tomd el acuerdo de aumentar su capital social por
suseripeion en la proporcidn de 2 acciones de cupdn 3 a un precio de $200.00 por
eccion anterior, caga inversionista a su eleccion podra reinvertir total o parcialmente
e} dividando en la suscripcion y pago de 1as acciones que se ponen en circuloc1on. Los
accionistas tienen derecho de preferencia para suscribir las acciones que les
corresponda de acuerdo ¢on 1a participacibn que cada uno de ellos tenga en el capital
social pagado de 1a empresa, ejercitando dicho derecho dentro de 10s 15 dias siguientes a
la publicacion del aviso.

Par otra parte el eccionista iMertin Orozco tiene en su posicién 1,000 accignes de
a emisora mencionada y quiere ejercer los dos derechos (dividendo y suscripcion)

Dividendo (1,000 titules)($16 por accign)= 16,000
Suscripcitn (2 nuevas)( 1,000 anteriores)= 2,000

Ajusle d¢ Precio

sin férmula Posicion Precie imparte
1,000 ¢/ 230.00 23C.000
contra ¢/ .= eenme- ( 16,000)
contrac/2 2Nx 1A 2000 200.00 400,000
3,000 614,000
PA= 614,000/3,000
PA= 204,66
con férmula PA= PM-D
PA= 230-16
PA= 214

PA= [{(PM AJ+(¥S N)J/Z(A + N)
PA= {{(214)(1,000)] + [{200)2,000)]}/{1,000+2,000}
PA= 614,000/3,000



83
Asientlo Contable
Para el pago del dividenda se crea el excupon

CLIENTE: MARTIN OROZCO
1.- Se dan de baja los Litulos 2.-Se crea excupén para ejer-  3.-Se cambian al nveve

en cupdn anterior cer el derecho cupbn
a2 1.800ch 7201 D401 1,000 excid 72010302 1.0002
201 03 2 1,000ch g2 1,000 exclt 8201 1,000¢2.
8301 1,000 dt 7301 1,000 exd! 730 1,0002
7301 100001 8301 1,000 excit 8301 1,00002
Dividendo
8201 DEP VALS EN CUST 1,000 exc/! Cancelacién del excupdn
7201 0402 VALS RECIB CUST CUPONES 1,000 exc/1 -
8301 DEP VALS EN CUSY CLIEN 1,000 exc/1
7309 VALS ENTREG CUST 1,000 exc/1 i
1131 0} LIG A LA SQCIEDAD 16,000 Liquidactén del divitendo
2103 01 LIQ SOCIEDAD 16,000
8105 LIG CLIENTES 16,000
8101 EFVO CLIENTES 16,000

Los saldos contables en 7201 del cliente en esle momento son:

7201 /1 7201 excs} 2012

SH1000 | 1,000 (1 201000 { 1000 (4 - - 3)1000- 3.

I i ; -8) 1000 -«
1.- Baja del cupbn anterior
2.- Creacidn Excupén
3.~ Alta de cupdn nyevo
4.~ Ejercicio de derecho
Suscripeion
8201 DEP VALS EN CUST 1.000 ¢/2 Lancelacion cupbn dos
7201 04 VALS RECIB CUST CUPON ’ 1,000 ¢/2
8301 0EP VALS EN CUST CLIEN 1,000 /2
7301 VALS ENTREG CUST #,000 ¢/2
7201 03 02 VALS RECIB CUST ACCIO 3,000 ¢/3 Ingreso de los titules al
8201 DEP VALS EN CUST 3.000 ¢/3 cliente por ia suscripCidn
730t VALS ENTREG CUUST 3,000 c/3
8301 OEP VALS £H CUST CLIEN 3.000 c/3
8101 EFVO CLIENTES 400,000 Largo 2l cliente del
8108 LI CLIENTES 400,000 importe de la suscripgién
2103 01 110 SOCIEDAD 400,000
13t ot LIQ A LA SOCIEDAD 4900.000

2.~ La Aseguradora Confianza S.A. ecordé en asamblea celebrada e} 20 de Julio efectuar
el canje ce 12 serie A- 1 & actuakmente en circulacion por las nuevas acclones de 1a serie
A= 17 que estard fermada por 100°000,000 de acciones que representaran Ta lotalidad
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del capital social, o sea la cantided ¢ $100,000'000,000 conforme al aumento del
capital social decretada por la asamblea extraordinaria de accionistas gque es
actualmente de 3,174°468,900

Las acciones de la serie A-17 serdn entregades a los accionistas a razin de
3.15013324 scciones nueves por cada una de les acciones de la serie A- 16

£} canje se hara contra entrega del cupdn ng. 43 Para este caso el cliente Juan
Navarro tiene en su posicién 1,000 acciones de ésta emisora. El precio de mercado es
de $403.00

Capitalizecién
Ajuste de Precio Postcion Precio Importe
_ sin formula 1,000 c/43 403.00 403,000
Canje 3180 = w=m=em ommmeee

4,150 ) 403,000 -

PA= 403,000/4,150
PA= 97.11

cton formula: PA= [(PM) (A)]/(A+N)
PA= [(403)(1,000)]/(1,000+3,150)
PA= 403,000/4,150

PA= 97.11
Asiento Contable
820! DEP VALS N CUST 1,000 serie A-16 Retiro de los titulos
7201 03 02 VALS RECIB CusT ACCIO 1,000 serie A-16  l1a serie anterior
7301 VALS ENTREG CUST 1,000 serie A-16
86301 DEP VALS EN CUST CLIEN 1,000 serie A-16
720t 03 02 VALS RECIB CUST ACCIO 4,150 serie A-17 Depésito de los
820! OEP VALS N CUST 4,150 serie A-17  titulos resultado de
7301 VALS ENTREG CUST 4,150 serie A-17 la capitalizacion
8301 DEP VALS EN CUST CLIEN 4,150 serie A-17

3.- E£i ciiente Cristobal Cruz tiene en carlera 10 acciones de la emisera Crisoba y
15,000 de la emisora Cermoc. La Cia Industrial San Cristobal, getermind el canje por
cambio de valor nomina! @ razon de 10 nuevas acciones c/ | y siguientes por cads una de
valor anterior ¢/35 y siguientes. El valor nominal de les mismas cambia de 100 & 10
E} precio d& mercado es de $1,200.00

Por otra parte Cerveceria Mnoctezuma determind un canje por cambio de valor
nominal de 10 a 100 a razdon de una accidn nueva por iQ anteriores cupdn 3 vy
slquientes. €1 precio ge mercado para las Cermoc es de $50.00
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Split
Ajuste de Precio
sin férmula P Pasicign Precio- .. Importe
SR C a0 12.000 120,000
contra c/35 y sigufentes 100 120,000

PA= 120,000/100 i

pPA=-$1,200

con rérmula ‘ ) PA=PM (A/N)

PA=12,000 (10/100)
PA= 12,000 (0.1)

“PA=-1,200

Reverse-split : ‘ _ :
Tsin formulel . Posicion -~ Precio  importe.
O S S N - 15000 5000 750,000
Ccontrac/3 . .. 1,500 o 750,000
“PAS 750,000/1,500
PA= 500
con férmula: ' PA= PM(A/N)
: PA= 50 (15,000/1,500)
PA= 50 (10)
PA= 500

Asiento Contable ' SPLIT
Lrisoba
820t DEP VALS EN CUST 10 ¢/35 Retiro de los titulos del
7201 03 02 VALS RECIB CUST ACCIO 10 ¢/35 cupon anterior
8304 DEP VALS EN CUST CLIEN 10 ¢/35
7301 VALS ENTREG CUST 10 ¢/35
7201 03 02 VALS RECIB CUST ACCIO 100 c/36 R Depésita de los nuevas
3200 DEP VALS EN CUST 100 ¢/36 titulos ' )
7301 VALS ENTREG CUST 100 c/36
8301 DEP VALS EN CUST CLIEN 100 ¢/36
(2rmoc .
B2GI DEP VALS EN CUST 15,000 ¢/3 "7 Reliro de los ttulos del
7201 03 02 WALS RECIB CUST ACCIO 15.000°.¢/3 - cupdn anterior " .
6301 DEP VALS EN CUST CLIEN 15,000 ¢/3 3 : PREIR

7301 VALS ENTREG CUST 15.000 c13.‘ :
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7201 03 02 VALS RECIB CUST ACCIO 1,500 ef4" " =T Depusilo de los nuevos
8201t DEP VALS EN CUST 1.500¢c/4 Ll!ulos .
73014 VALS ENTREG CUST 1,500 ¢/4

8301 DEP VALS EN CUST CLIEN 1,500 c/4

~4.~El.cliente José Aranda adquiere el 14 de julio 10.000 acciones Cegusa 8 un precio
dz2 $1,300.00 E} 17 det mismo mes 1a emisore decreta los siguientes derechos:

contra cupén: c/43 Pago de "dividendo en erecmo de $50.00 por gccidn, este
: dividendo proviene o la CUenta de utilidad fiscal neta™
c/44 . Capitalizacion de | eccin de cupdn 46 por una anterior de
c/44%*
c/45 ¢ ' Suscmpcion de upa accidn de ¢/46 por cuatro anteriores de

/45 El preclo de Ja suscrlpclon serg ‘a sU.valor nominal’ de
$100.00 més una prima adicional de $350.00 por accian)
Para ellg” ei ‘cliente manifiesta aportunamente 8 1a Casa de Bolsa su deseo da suscrlbir.v -
Ala fecha del e]ercicnude los derechos el precio de mercado para &sta emisora._es de.- .
$1,325.00

Corﬁpra de Acciones

Monto= titulos x-Precio

Monto= ( 10,000)(1,300)
Monto= 13'000,000

Calculo de la Comisidn

Comision= Mnto x 1.78= 221,000

(*Las acciones producto de la capitalizacién por ser de ¢/46 estin sujetas a ejercer el
derecho decrelado para ef c/45

**Da acuerdo 3 las reformas fiscales para 1989, vigentes a la fecha, en el caso de 1a tasa de
retencion aplicable a dividendos, nos dice que cuande el dividendo provenga de la cuenta de
" utilidad fiscal neta, no procede retencién para Sociedades Mercantiles y Sociedades de
Inversidn y se retendrd un 10R 2 las personas fisicas ¥ morales con fines iucrativos.)

El cliente paga $132'221,000

Ejercicio de derechos

Monto Dividendo= Acciones x Dividendo
Monto Dividendo= (10,000)(S0)
Hanta Dividendo= 500,000

Catcule Impuesto degl Dividendo
(500,000)(0.40)=200,000
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£l cifente restbe nelos 500,000-200,000=350,500

Cepitalizacidn
16,000 6/46 INx 1A
Suscripeion

1N x 4 10,000/4=2,500

Ajuste de Precio Deee iy LT
sin férmule - Postetén - Precio)
LT i N00000 1,328

contrace43. L
" contrd o/ 44
“contra o/48
w 22800

PA= 13'875,000/22,500 =

. ;i;ﬁpdr"le

13'250,000
"4/500,000)
11255000
13'875,000

PA= 616,66
con farmuia .
Dividendo PA= PM-D= 1,325 ~ 50=1,275
Capitalizecién PA= [(PMIAX/(A+N)
PA= [(1,275) 16,000)}/{ 10,000+ 10,000)
PA= 637.50
Suscripcitn Pa= [{PM AX+(¥S NI/(A « N

PA= ([(637.50)(20,60031+{(450)(2,500)})/(A+N)}
PA=13'875,000/(20,000 + 2.500)

PA= £16.66

Asiento Contoble
Campra
7201 03 02 VALS RECIB CUST ACCIO 10,000 c/43

8201 DEP VALS EN CUST 10,000 ¢/43
7301 VALS ENTREG CUST 10,006 ¢/43
8301 DEP VALS EN CUST CLIE 10,900 ¢/43
gion EFVO CLIENTES $1322),000
8105 LiQ CLIENTES 13221,000
2103 0 LiQ SOCIEDAD 13221000
6101 Ot COMISIONES 221,006
1131 01 Lid A LA SOQCIEDAD 13'000,000

Registro de fos titules al
tliente

Redqisiro del carge al
clignte y Ja comision
para 13 Casa de Bolsa
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“Bividendo -

1.~ Baja del cupbn anterior 2.~ Creacidn del excupbn 3.-Nuevo cupbn

8201 10000c/43 720t 10000exc/43 7208 10000¢/44 .

7204 - 10000¢/43 8201 1000Cexc/ 743 8201 10000c/ a4
- 8301 10000c/43 7301 10000 exc/43 7300 10000¢/ 44

7301 - 10000e/43 8301 10000exc/43 8301 10000e/44

113104 LG A LA SOCIEDAD $500.000 - Pago del dividendo

2105 01 ISR POR PAGAR 200,000 cantra cupdn 43 a} clien-

2103 01 LG SOCIEDAD 300,000 te y retencidn del im-

‘8105 01t LIQ CLIENTES 300,000 puesto

8101 £FVO CLIENTES 300,000

B820¢ DEP VALS EN CUST 10,000exc/ 43 Canceiactén del cupdn 43

7205 03 02 VALS RECID CUST ACCIO 10,000exc/ 43

8301 DEP VALS EN CUST CLIEN 10,000exc/43

7301 VALS ENTREG CUST 10,000exc/ 43

Capiializecidn

7201 0302 VALS RECIB CUST ACCID 10,500¢/46 Entrega de Jos nueves
8201 DEP VALS EN CUST 10,000¢/46 - {ituios al ellente, pro~
7301 VALS ENTREG CUST 10,000¢/ 46 ducte de ta copitaiizs=
B301 DEP VALS EN CUST CLIEN 10.000c/46  cibn

Suscripetdn

7201 0302 VALS RECIB CUST ACCIO 2,500¢/45 Enlrega al cllante de los
5201 DEP VAL EN CUST . 2,500e/46 titules productc de )a
7301 VALS ENTREG CUST 2,500c/96 suscripeién

8301 OEP VALS EN CUST CLIEN 2.500c/46

8101t EFVQ CLIENTES $1'125,000 Cargo de) sfectivo at
B105 (1Q CLIENTES $1°1256,000  cliente correspondiente
2103 01 LIQ SCQEDAD $1'125,000 2 I suscripcldn

1131 01 LIQ A LA SGCIEDAD $1'125,000

~CUPONES

La cotizacidn de cupanes serd cuanda 6) numera de serie sea el inmedialo poster for
al (time utilizado para efercer cualquier derecho; si los derechos no son incorporados
a titulos accesorios, en este caso el consejo determinard la forma de acreditarlos en

. Boisa.
Se entiende qgue una emisoro cotiza excupdn cuande se realize el corle respestivo del
" misma, cuya funcién principal es ta de ejercer derechos.

De acuerdo al Regiamentis fnterno General do 18 Bolsa Mexicana de Yalores en sus
articulos 130 v 131, una vez enuncieto por la emisora cual serd el derecho a ejercer,
la cotizacidn de 1o misma serd suspendida dos dias habiles antes de ta fecha sefiatada
para 8} gjercicio, por lo gue tal emisora no se poord operar en el pise de remates vy se
resnutlarg colizando va con el cupan siguisnte al que llava implicito sl derecho,
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Durante ese lapso de itempo. el |n.§\iluio para g} Depdsito de Valores que lenga a su

" custodia los Litulos se encarga de realizer el corle fisico de los cupones para enviarlos a
1 emisora, v ésta liquida el derecho a los intermediarios a través del mismo |nstituto.

-0BLIGACIONES

Son tituios valor emitidas px une sociedad anénima que representan una parie del
. ‘créaito colectivo otorgade 8 cergo cel emisor, las obiigaciones redituan ung {asa de
interrés fija o varisble contra entrega de un cupdn y estan sujetas a8 smortizacidn
mediante sorteo o vencimiento fijo.
Laé ventajas que proporcions el emisor las obligaciones son:

-La flexibilidad gel empleo gde obligaciones convertibles le permite a ta firma realizar
una planeacion mes racional de su estructura financiera, le brinda & la empresa la
posibilidad de endeudarse a bajas tasas dg¢ interés dande 8 1a vez a 105 inversionistas la
opcion de participar en las ganencias de capital, ademds de ofrecer al emisor bajos
costos de capitel duranie un perioco 46 taja rentabil-dad.

1.- La Casa de Bolsa Bursétil S.A. agqulere en Bolsa por cuenta dgl cliente Julic Selis
100,000 obligaciones de 18 emisora Platero *83 cupdn 006 a un precio de $56 por
accion. La compra de 1as obligeciones es asignada al cliente €1 24 de enero .

La tesa ce premio para el trimestre del 14 ce enero sl 14 de abril es de 31.69%
Tenemos tres tipos de obligaciones: Las hipotecarias las cuales estédn garantizadas por 1a
htpoteca de algin bien o activo de la empresa, 1as cbligeciones quirografarias gue estan
garantizedas por la solvencia moral y sconémica de la empresa, las obligaciones
canvertibles las cusles tienen iz opcidn de ser amortizadas cumplido su plazo, ¢ ser
convertidas en acciones comunes ge esa emisora.

A \a fecha existen dos escuemas ¢= abligaciones: Las multiples las cuales ya han sigo
expuestas, y las obligaciones de capitalizacitn de intereses, estas pretenden mantener &
la emisora con sus fiujos y evitarle, &l pagar intereses, grendes erogeciones 10s
primeros trimestres mediante 12 capitalizacién de los mismas, esto es, de los intereses
que genera la emision en su primer periodo de pago {mes, trimestre, semestre, etc) el
mento de referencia seré liquidado a! inversionista y la parte restante se capilalizard

por incremento del valar nominal
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Célculo de intereses
El Céleulo de intereses devengados para unligaciunas se reaHza sobre su valor numinal

intereses=(1{tulos a valor) [(Tasa premio/360) (d(ss transcurridos)
nominal . ‘a1 cupnn

Si el corte de cupdn pare las obllga:1ones de platerﬁ es‘triméstral e inicla el 14 de
enero, los dias transcurridos del cupdn vigente son dal 14 de engro a la fecha de compra
que es 24 de enero.

dias transcurridos= 10
Intereses=( 100,000)( 100) [(.3169/360)(10)}
intereses= 88,027.77

HMonte= ( 100,000)(56)
Monto= 5°600,000

Comision=" (5'600.000)(.25%8)
Comisidn= 14,000 :

La cantidad pagada por el cliente es
5'600,000 + 88,027.77 + 14000= §° 702 027.77

Asiento Contable

720102 01 VALS RECIB CUST 0BLIG 100,000 Registro de los titulos
6201 DEP VALS EN CUST 100,000 que el cliente compro
7301 VALS ENTREG CUST 100,000

8301 DEP VALS EN CUSTCLIE 100,000

BiOl EFVO CLIENTES 5'702,027.77 Registro del cargo del
8105 LIQ CLIENTES 5'702.027.77 efvo gue el cliente ten-
2103 01 11G SOCIEDAD 5702,027.77 dra que depositar mis la
13351 01 LIG A LA SOCIEDAD 5'688.027.77 comisién para la Casa de
5ig1 01 COMISICNES 14,000.00 Bolsa

2.- £} 14 de abril la emisora liquida los intereses transcurrigos cel cupdn 006

La reslfzacion de este pago se efectua contra entrega del cupdn seis. Contablemente el
corie del cupdn tiene o debe tener una repercucion, debe verse reflejado en la
contabilidad, estas implicaciones se pueden ilustrar ge la siguiente manera:

f.~ Caneelacion dei cupon anter ior
2.~ Creacibn det excupon para 13 liquidacion de los intereses
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3.- Creacion del cupdn vigente

1.-8201 x 2.-7201 04 01 x 3.~7201 02 06 «x
7201 02 06 X 8201 x 8201 x
8301 x 7301 X 7301 x
7301 x 8301 x 8301 x

con auxiliar platero* 83 006 con ayxiliar ptatero* B3 excO06 con auxiliar platers "83 Q07

De esta forma el cliente tiene en su posicion sus titulos con el cupén vigente y el mismo
tanto de titules como excupdn, que no se valuan, por lo que no le aumenta el valor de su

cartera, sino s6io sirven y serén cancelados cantra el pago de 18s intereses.
Calculo de los intereses

Intereses= ( 100,000)( 100}(0.3169/360)(90)}
Inlereses= 792,250

Asiento Contable

8201 DEP VALS EN CUST 100,000 Cancetacién del excupdn
7201 04 01 VAL RECIB CUST CUPON 100,000 .
8301 DEP VALS EN CUST CLIEN 100,000

7301 VALS ENTREG CUST 100,000 5

113101 L1G A LA SOCIEDAD 792,250 Pago de los intereses
2103 01 LiQ SOCIEDAD 792,250 contra cupdn sels

8105 LiQ CLIENTES 792,250

8101 EFVQ CLIENTES 792,250

3.~ Ei mismo cliente vende las obligaciones el 20 de abril & un precio de $57, cen une
tasa vigente para ese trimestre del 32.17% ’
Los dias transcurridos del 14 de abrtl al 20 del mismo mes son 6

Calculo de intereses
intereses= (100,000)(100) [(0.3217/360)(6)]
Intereses= 53,616.66

Monte= (100,000)(57)
Monto= 5'700,000

Comision= 5'700,000(0.25%)
Comision= 14,250
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Asientlo Contable

8201 DEP WALS EN CUST 100,000 Cancelacion de los
7201 02 01 VALS RECIB CUST OBLIG - 100.000 titules del cliente por la
8301 DEP EN VALS CUST CLIE 100,000 venta

7301 VALS ENTREG CUST 100,000

1131 0 LIQ A LA SOCIEDAD 5'753.616.66 Abano del efeclivo al
6101 01 COMISIONES 14,250.00 clienle por la venta y
2103 01 LIG SOCIEDAD $'739.366.66 cobro de la comisidn
810s L1Q CLIENTES 5'739,366.66 para la Casa de Bolsa
8101 EFVO CLIENTES 5'739.366.66

4,- Ei cliente Julio Roman adquiere 10,000 obligaciones con rendimiento capitalizable

- de la gmisora DEMASA con un valor nominal de $1,000. Estos titulos pagan intereses
trimestretmente. Se determina que la lasa de interés neta para el primer trimestre es
de 60% La vida de Ia emisora es de siete afivs. Calcular los intereses que recibird el
cHente cumplidos los {res primeres meses,

" Formulas
i= Intereses

-

= trimestre por el cual se afectan los calculos respectivos
n= nimero de periddes para éste emision

St= Yalor nominal actualizado al periédo t

Pl= importe de referecia al perigdo t

It= Interés devengado al peridde t

At= Amortizacion al periddo t

Pt={Sg/n] [(1+41)(1+i2)......(1+1)]

Al=it-Pt

St= {St-1)(-At)

It=(it)}(St=-1)

n= 28 trimestres en siste afos
= (60/12meses){4 meses)= 15

Pt=(1000/28) (1.15)= 41.071428
It= (1000)(0.15)= 150
At= 150-41.071428=108.927582
" St= 1,000 + 108,927562= 1,108.927552
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El Cliente recibird $41.07 por scclin=$41,070 .
y ¢! nuevo valor nominal de la emisors sers | ,10@3“92 N

Asicnto Confoble

7102 01 BANCOS CLIENTES < . 41.076 i : Pago que recibimos de la
8108 L1Q CLIENTES c i S AL0F0 0 emisera
8101 EFVO CLIENTES : 141,070 L ‘Pago‘ de inlereses al ¢liente

8105 LIQ CLIENTES 41670°

. .~CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOB ILIARIA

CLos certificados de parlicipacidn son un mecanismo e finenciamienta a largo plazo

iipara 1es e:mpresss que cuentan con bienes inmuebles y que requieren tener liguidez Los

. sctives registrados en su balance pueden hecerse 1iquidos en base a un valor negociable;
esto es, la empresa, Hamaca fideicomitente, establece un fidetcomisa en donde Banobras
valug el inmueble, posteriormente se emiten los certificados a través de una SN ala
cual se le denomina fiduciaria. La funcidn de 1as casas de bolsa es tomar los certifcados
y colocarios en el mercads secundsr to

La ventsje que ofrecen es que proporcionan a las empresas Jiguidez sin necesidad de
vender sus biengs inmuebles.

E} esquena de pago de intereses para el inversionista s que 1g permite capitalizer
parte de éstos & iravés del valor nominal de Y accion v a la empresa le evils grandes
desembolses, v e permita continuar con sus planes de desarrollo.

EY fideicomilente mantiene en su balence los inmuebles, por lo tanto continua con
sy depreciacion.

Cabe mencionar que & entrada de dinero a través de los certificedes de
participacion inmohiliaria no tiene ninguna restricoion en cuanto g la forme para ser
utthzadg, como suels courrir ¢on las obligaciones, en donde se restringe 1a libertad de
usa vy se esiablece exclusivamente para 1a asawmsicién g activas fijos.

La necesidad ce desarrollo de las empresas, aunade a s estabilizecidn de la
inflacion, 4id 1a pauta al surgimiento ge diversos tipes de obligaciones gue permiten la
planeacién financiera con mecanismos & largo plaze, como es el caso de {as obligaciones
con rendimientos capitalizables,; los certificados ge participacion inmobiliaria no son
un darivado e fas oBhigaciones, Sino 1a creacitn 0€ un nusvo instruments can base en
los mismos factores, pero con un enfoque iferente
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La amortizacidn g2 estos valores es a seis afios.

Los posibles adquirtentes son personas fisicas 0 morales de naclonalidad mexicana;
instituciones de seguros y fianzas, fondos de pensiones, jubilaciones y de pr;imas de
antigiiedad; almacenes generales de depdsito; arrendadoras financieras; uniones de’
crédito y sociedades de inversion.

-PETROBONOS

Son titulos garantizados por barriles de petroles emitides por el gablerno fedsral @
travis ge un fideicomiso constituide en Nacional Financiera, organismo que aciua como
emisor, el figeicomise adquirid de PEMEX una delerminada cantidad de barriles de tips
Itsmio y en base a ese cruda se emiten los petrobongs.

Los petrobonts se emiten a un plazo ceterminado, hasta ahora de \res afios, plazo en
el que se amortizan a sy valor nominal mas 1as ganancias de capita) gue se daterminen
de I diferencia del importe o que se adquirié el petrotes que respeida los titulos y el
precio de venta.

Para efectos de ejemplificar lgs petrobones extraemos la siguiente tabla de dalos
generales de las emisiones.

*86 *87 *87-2 #88
FECHA DE EFISION 14-ABRI.-66  12-FEBRERO-87 29-MAY0-87 25-ABRIL-BB
VALOR HOMINAL $ 10,000 10,000 10,000 10,000
CONTENIDO PETRO- 1.342120878 0.55837535 0.42555002 0.029226947
LEQ POR CETE
RENDIMIENTO Hili- 16.105545%
MO GARANTIZADO
POR CETE
IHTERES GARANTI- e tasa libor tasa libor tasa libor
ZADO + 4 puntos + 2 puntos + 2 punios
BRECIO MINIMO DE $1550 diis $17.682 diis am————— $15.00 dils
SARAHTIA
PRECIO INICIAL DEL e $12.82 dlls $18.65 dls $15.00 dlis

BARRIL QUE AMPA-
RA LA EMISION
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FECHA DE PAGO DE 14 julio, octubre 12de c/mes . 29 de c/mes - 25-de c/mes
INTERESES enero y abril S :

FACTOR ANUAL OE 2.52 252 252 S -.252 Z' '
RETENCION FISCAL :
POR CETE N

I.- E1 cliente Jesus Gonzdlez compra 3,000 petrobones de ta emision *87 el dia 4 de :
julio 8 un precio de 248.60

£1 interés garantizado es del 0.135386 v el tipo de cambio vigente el dia dela
compra es ge $2,4903.00

€l cliente Juan Gonzélez debers pager €) importe resultanie de la canlidad de
titulos por su precio més los intereses transcurridos
del cupon vigenle, que é1 recuperaré al vencerse el mismo, ademés de la comisidn da)
0.25% para la Casa de Bolsa.

Monto= titulos * precto
tonte= {3,000)(248)
Monta= 744,000

Ciélculo de los intereses

Yariables:

i= Interés

1g= interés garantizado

B= Coantidad de petroles por certificado

Pi= Precio inicial de) barril que ampara Ja emisitn
Te= Tipo de cambio

T= Cantidad de titulos

d= Dias transcurridas de} cupén

FORMULA

t={{{ig B P} Tc}s360)d] T
Los dies transcurridos del cupon se cuentan a partir del pago e} cupdn anterior, que
para éste emisidn como se puede observar en la tabla es e) dfs 12 de cada mes, por 1o

que dei die 12 de junio 8l 4 de julio los dies trenscurrides sen 22 -

I= {({.001353859 x 55837535 x 17.82 x 2,403}r360) 22} 3,000
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1= {{32.37137483/360) 22] 3,000
I= 5,934.75 ‘

Calculo de 1s comisién
La comisién cobrada por la Case de Bolsa es, en el caso de lus pelrobonos ‘el 25% sobre g
el monto operado .

Comisién= tHonto x 0,0025
Comisitn= {744,000 0.0025)
Comisidn="$1,860.00

Asienlo Contable PR ’
7201 02 06 VALS RECIB CUST PETRO 3000 ‘ Registro de los titulos

8201 DEP VALS €N CUST . 3000 - al cliente por a compra
7301 VALS ENTREG CUST 3000 . P

8301 OEP VALS EN CUST CLIEN < 3000

aiot EFVQ CLIENTES 751794.75 Registro del cargo al
8105 LIQ CLIENTES 751.794.75  cilente y Ia comisidn
2103 01 L1G SOCIERAD 751.794.75 a favor de la Casa de
1131 0t L1G A LA SOCIEDAD 749.934.75  Bolsa

6101 01 COMISIONES 1860.00

2.~ E) clienle José Ldpez vende de su posicidn 5,000 pelrobonas de 18 serie *87 & un
precio de 251.75 El interés garantizado es de . 1353859, la venta se realiza ol dia 8 de
oclubre v a esa fechs el tipo de comblo es de $2,407

Los dias corrides del cupdn vigente del 12 de septiembre 81 8 de octubre son 26

Cdlculo de interés

1={(1g B Pt Tc/360)(d)] T

b={{(0.001353859)(.55837535)( 17.82}{2407))/360} 26 ] 5000
1=((32.42525977/360) 26) 5000

= 11,709.12

Cdlculo de la Comisidn

Monto= Titulos x Precio T e gl
Monto= (S000X251.75)
Monie= 1'258,750

Comisién= (1'258,750)(0.0025)
Camisién= 3,146.87
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Asiento Contable

8201 DEP VALS EN CUST 5000 Retiro de Jos Litulos al
7201 02 06 VALS RECIB CUST PETRO 5000 cliente por venta

8301 DEP VALS EN CUST CLIE 5000

7301 VALS ENTREG CUST 5000

1131 01 110 A LA SOCIEDAD 1'270,459.12 Pago al cliente del im-
6101 01 COMISIONES 3,146.87 porte de 1a venta menos
2103 01 LiQ SOCIEDAD 1'267,312.25 la comisitn

8105 Lia CLIENTES 1'267.312.25 .

8101 EFVO CLIENTES 1'267,312,25

" =BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA

Fueron emitidos por el gobierno federal con el objeto da indemnizer a lgs
accionistas de las instituciones bancar fas nacignalizedas. Tienen un plazo de vida de diez
afios y pagan intereses de acuerdo &l promedio aritmética de los rendimientos maximos
que las instituciones de crédilo pagen por depésitos en moneds nacional a plaze de
noventa dias, el promedio se computa con Jas cuatro semanas inmediatas anteriores al
trimestre respectivo, ya que los intereses se pagan en forme trimestral los dias
primeros de los meses de maerzo, junio, septiembre y diciembre de cada afiv.

La amortizacién de estos vatores serd e} treinta y uno de agosto de 1992 con un
periodo de gracia haste el 31 de agosto de 1995,

Los pagss de la amortizacion se cubrira en slete pagos por anualidades vencidas,
correspondiends el iniciel al primero de septiembre d& 1986,

Los seis primeros equivaidran al 148 de su valer y el sépltimo al 16% restante,
para ello se manejaran 42 cupones que equivaldran treinta y cinco para el cobro de los
intereses y siete pera las amortizaciones. El tratamiento sera el mismo que los
depdsitos bancarios & plazo fijo 8 90 dies.

E] fideicomiso (FIBA Fondos de !ndemnizacidn Bancaris) estd constiluice de la
siguiente forma:

Como fideicomitenie el gobierno federal, la Secretaria ds Progremacidn y
Presupuesto, y como fideicomisario gl Banco de México.

1.- El cliente Roberto Sanchez adquiere 70,000 Bonos de Indemnizacién Bancaria a un
precio de 77.50 con una tasa de interés del 32.42% y con 33 dias devengados para el
segungo trimestre del afip. La tasa ge interés publicada para el tercer trimestre es del
35.30%

El dia 16 ¢e junio el mismo cliente vende sus Bonos a un precio de $82.00
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Monto= k(70.000)(77.50)= $'425,000 -

Caleulo de intereses

Intereses= [(70,000)(0.3242)( 33)1/360
intereses= 208,028.33

Comisién= (5'425,000X( 0.0025)
Comisién= 13,562.50

Importe neto de la compra= 5'425,000 + 208,028 - 13.562.50= 5619465, so L
la llquldacion de los '

El dia 12 de junis, concluida el trimestre, el cllente recib

intereses.

Intereses= {(7°000,000)(0.3242)($0)]1/3¢
de 105 cuales ya pagé al comprar los E_)Ib's'?'o 028:
efectivamente recibird 359,322

Célculo de Ja venta
Monto= (70,000)(82)= 5'740,000

Calculo de los intereses
Intereses= [(7'000,000)(.3530)(16)1/360= 109,822.22 *'
Comisién= (5°740,000) 0.0025)= 14,350 }
Importe total de la venta= 5°740,000 + 109,822 - M 350

=5'835,472.20
Asienlo Contable
Compra
7201 VALS RECIB CUST BiB 70,000 Registro de los Litules
8201 DEP VALS EN CUST 70,000 propiedad cel cliente
7301 VALS ENTREG CUST 70,000 por la compra
8301 DEP VALS EN CUST CLIEN 70.000
810 EFVO CLIENTES 5'619,465 Registro del cargo del
8105 LIG CLIENTES 5'619,465 efeclivo al cliente y la
2103 01 LIQ SOCIEDAD 5'619.465 comisién por 1a compra
131 01 LIG A LA SOCIEDAD 5'605,903.30
6101 01 COMISIONES 13.562.50
Liguidacign de intereses
N3t o LIQ A LA SOCIEDAD 567,350 Pago de los intereses al
2103 01 .L1G SOCIEDAD 567,350 cliente por ser tenedor
8105 LIQ CLIENTES 567,350 de los Litulos

8101 EFVO CLIENTES 567,350
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Yenta : S : cl

8201 DEP VALS EN CUST 70,000 0 5 - Salida'de los titulos del .
7201 02 0l VALS RECIB CUST.BIB ".. - .- 2270, OOO (e "cllenle por venta

8301 DEP VALS EN CUST CLIEN 70,000 2 o

7301 VALS ENTREG CUST . 70 000 : : V' g
“1131 01 LIQ A LA SOCIEDAD - 5849, 522 22 g Page del efectivo al - -
6101 Qf COMISIONES P 14, 350 cliente con abono a.su
2103 01 Lia SOCIEDAD - . §'835; 472 22 cuenta por venta, menos
atos LiQ CLIENTES 5835 472 22+ “1a’comisién a |a Casa de -

glol- EFVO CLIENTES 5535 472 22 Bolsa

-BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO

Fueron autorizados para su emisién & partir del 3 de abril de 1985 con el
proposito de que las Instituciones Nacionales de Crédito (Banca de desarrollo) cuente
ton instrumentos de captacion a large plazo que le permitan el cumplimiento de sus
programas crediticios. )

Las operacicnes que se realicen con este instrumento deben ser de contado. Peaga
intereses trimestralmente, 1a tasa con la gue se aplican estos intereses sé& revisa
cads ires meses Yy se obtiene comparando enlre I3 tasa de rendimiento eguivalente a la
de gescuento de cetes @ 3 meses y la tasa pare pagarés con rendimiento
liguidable sl vencimiento a ires meses para personas fisicas (Personas fisicas: tasa
neta de interés incluyenco sobretasa exenta, y Personas morales tesa bruta).

La que resulte mas alla de les anteriores se loma como base y se multiplica por un
factor fijo determinado por el emisor que infcialmente es de 1.024

-80NDS DE RENOYACION URBANA

Estos bonos también gonocidos como BORES fueron emitidos en el afio de 1986 con el
propdsito de indemnizar a los duefics de las viviendas e inmuebles expropiados en la
ciudad de México a raf2 de los sismos de septiembre de 1985. El emisor de estos titules
es Ta Tesoreria del Distrito Feteral y es la misma Tesorerfa quien los respalda.

E] plazo 8l que fueron emitides es de 1O afios amortizando el capital en 6 pagos anuales
del 1428 y un Ultimo ce 168 a partir de) 12 de oclubre de 1988.

Los pagos de intereses se realizan en forma trimestral y en base a la tasa de los
Certificados de Depdsito Bancarios de 90 dias.

£l régimen fiscal para pereonas fisicas es del 21% sobre los 12 primeros puniss y
para las personas morales representa un ingrese acumulable.



~CERTIFICADOS DE PLATA

Como se ha manifestado constantemente el Mercado de Metales, ha representado una
de les alternativas de inversién mas rentables a largo plazo. Lo anterior aunado a ia
situacién econdmica de México que demanda la creacion de \nstrumentos de inversion,
dan motivo al planteamiento de 12 emisidn de Certificados de Plata, que darén derecho
sobre barras de plata de la més alta calidad dentro d2l Mercado Mundial.

Los propositos de Ya ému‘,iﬁn son:
1.-Dar al inversionista un instrumento para diversificar su portafolios de inversion
con alta confianza y liquidez
2.-Comercializar 12 plata en el mercado secundario entre el put Hco sin que se requiera”
el mnanefo fisico del metal
3.-Proporcionar un mecanismo g2 cohertura de riesgos campiarios

Cada certificado estd respalcado per 100 onzas de plata de calidad “good delivery” -
definida asi la plala refinadas 99.90 que la nace incondicionaimente aceptada en los g )
mercagos inter nacionales de ia plata ) =

Asi pues, la emisign cz astos Vitules se realiza quedando establecido el fideicomiso
en el que intervienen como fideicomitente;

£1Banco de México con  1'800,000 onzas . (608)
industrias Minera México SA de C¥. con 600,000 onzas (20%)
Met-Mex Peddles SA eCY. con 600,000 onzas (208)

Como fiduciaria Banca Cremi S.N.C. y como fideicomiserios las personss fisicas o
morales que adquieran 1os certificados de participacidn ordinarics que se emitan vy los
propios fideicomitentes por el producto que obtengan en la colocacion de dichos
certificados en proporcién a sus aportaciones.

El plazo para los cerlificedos de plata es de 30 afos, su valor nominal es de
$100.00, Los posibles adquirientes son personas fisicas y morales, los primeros no
tendrén que pager impuesto por el ingreso que perciben por la compra-venta de esos
titulos, y las personas morales gue obtengan ingresos por la ensjenacion de los
certificatos deber én acumularlss 2 sus demas ingreses, para determinar 1 impuesto 3
£y cargo

Cada emision de cetrificedos de pista deberd ser inscrita en el INDEVAL.

La Comisién Nacional de valores en su circular 10-95 en donde sefiala cuales son
a5 cuentas gue 1as Casas de Bolsa deben utilizar para contabilizar sus operaciones aun
~3 tiene contemplado un renglon para los relalivamente nuevos certificados de plata,
nero cumpliende con el articulo 26 de la Ley del Mercado de Valores, en donde sefiala
que todas las operaciones realizadas deben ser contabilizadas, v al asnalizar sus
caracter isticas se pueden contabilizar de manera semejante a las acciones.
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Ejemplo
El cliente Juan Gonzalez edquiere 100 certificados ce plata a un preciode 1°260,000 y
15 dias después los vende a 1'274,000

tonte= ( 100){ 1'260,000)
Monto= 126'000,000

Asiento Contalile

COMPRA

7201 100

© 8201 100
7301 100

8301 100 -
8101 126,315,000 S
8105 : 126,315.000 T 27,081,500
2103 126,315,000 ' R 127,087,500
1131 o 126,000,000 137,400,000 5 -
6101 315000 T s i 318500

En la cotizacidn de tos certificados de plola en el mercado secundario se Loma como precio de
referencia el precio que 1a plala tenga en el mercade de New York (Comex), el cuel se
multiplicara por el tipo de camblo libre bancario promedio de Bancomer, Banamex, Serfin y

Banca Creml de la fecha de operacion.

-CENTENARIOS

£} oro fué utilizado antiglemente para muchas operaciones, as! como para
ornamento. Debido a sus carecteristicas {inoxidable, doctll, maleable) ha sido un metal
muy codiciado en todas las épocas que ha vivide e! hombre, sdemds es un elemento no
renoveble y cancentra mucho valor en poco peso y volumen.

Al inicio o fines de conflictos sociales el dinero como tal ha perdido su valor, en
cambio el oro, por ) contrario lo ha incrementado.

£n la actuatidad el oro sirve econdmicamente habiands para respaldar i valor de
una meneda, no exislen modelos aritmétices o formales para la valuacion del oro, esto
se debe a que las metales no rinden flujos periddicos ni de inlereses ni de dividendos,
sino <40 ganancias o pérdidas de capital que son conocidas hasta 21 momento de la venta
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Los feclores que influyen en el preclo de} oro son muy variades y poco
susceplibles de medicion, pers exisien tres faclores gue parecen lener un papel muy
importente en el precio del metal:

-La inflacion en los Estados Unidos

Cuando Jos Estados Unidos en los afios sesenta experfmenian una gran inflacién
ocacicnada por los gestos de s guerra de Yietnam y los programas sociales de ia
administresian en lurne, hubo cads vez menor confianza en 1a estabitidsd de 1a moneda
estadounidense, para lo cual en agosto de 1971, debido @ ta gran presidn que existia
sobre el dolar el presidente Nixon decide erminar con la paridad que existia del
oro~dalar,

Al liberarse el precto del oro, se convirtid de inmediato en un indice g8 poder de
compra gel ddlar. Cuanta més inflacién hubiera en los Esladns Unidos, més subicia el
precio g8l oro.

-E1 petréleo

Pedo que 165 Estados Unidos es el mayor importacor de petrdieo def munda, un aumento
de precios de este insumo tlene un impacio imporiante en 1a inflacidn de esa nagidn, de
manera gue al aumentar 13 1asa e inflacion perderia valor el ddlar frente &l oro. L&
(nica manera de protegerse conira la péroida del poder de compra oel ddler, es hacerse
de oro y aolros metales. Al existir une gran demanda por parle de los Estados Unidos
aet metal precioso, el precic del oro se incrementa

Una vez que éste ha alcanzado un precio alta, es vendido nuevamente, abteniendose
una ganencia de copits! que permite emortigusr el défistt ocationado por & inflacién
~Crisis internacional
Debido & que ef dineco como ta! plerde su valor en épocas de crisis internacional, et
precie ge los metales aumenta. Pero una crisis palitica por si sola no es suficiente pars
empujar los precios de fos metales hacia una alza Sin embargo existiepda lps otro das
factores, hacen uns podeross combinacion.

Nussiro pals cuenta con reservas de oro Gue se encusniran controladas por &
Banco de México.

El centenarto es uns meneda de oro de 37.5 gramaos ( 1.2057 anzas troy) que fud
emitida por primera vez, en 1921 para conmemorar el centenario de 1a independencia
ge [dxico.

Su valor depende directamente gel valor 623 oro en el mundo vy por 1o general es
un poco mayor que el metal en barras, ya que tiene una prima normal que se cobra pare
el metal amonedade, por el costo adicional que representa su acufiacion,



-0ONZA TROY

La plata al igual que el oro, tiene colizaciones internacionales. £l precio de este
metal depende, en gran medida, de la demanda que observe,

La mayor demanda de este metal se encuentra en la industria fotografica, v no en
18 joyer fa como en el caso del oro.

México es uno de los principales productores de plats que existen en el mundo.

Tanto la plata como el oro son fnversiones a largo plazo que pueden dgjar grandes
genancias ge capital, si se presenlan los factores que influyen en las cotizaciones e los
mismos dentro del mercaan‘ interpacional.



CCAPITULO V.

CONTABILIDAD DE SOCIEDADES DE INVERSION
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SOCIEDADES DE INVERSION

Los primeros antecedentes de las Sociedades de Inversidn datan del siglo XVIIt en
Holanda,

En aquellos tiempos los bonos ingleses eran vendidos con un tres porciento; de
rendimiento misntras que 105 extranjeros producian de cinco a seis perciento,
interesados per el atractivo rendimiento, se forman los trust de inversién con el objeto
de diversificar riesgos.

E} desarrollo de 1os trust de inversitn no fué acelerado, ya que para 1886 eran
sblo doce lgs que funcionaban. Para e} afio de 1931, eran ya ciento noventa; el éxito de

_ estos trust se debid a su excelente gestion, ya que a fin de evitar pérdidas podian vender
valores de su cartera.

A Estados Unidos 1legb el conceplo de fondos de inversién a fines de! siglo XiX
formando empresas de cardcter privado, de tipo cerrado (sociedades que no recompran
sus acciones). Poco despugés de la constilucigén, todas las acciones fueron declaradas
redimibles, sobre la base de! valor activo menos una pequedia retribucidn. Salo fueron
emitidgas acciones camunes.

La dura experiencia de la caida de Ja Bolsa y de la recesién hizo urgente una
revisién de los procecdimientos a seguir, y entre 1930 y 1940 todo el sistema de
sociedades de inversion fué objeto de una investigacion exhaustiva, de ésta manera en
1940 fué promulgada la Ley de Sociedades de Inversion.

Duranle 105 afos que siguieron a la sequnda querra las Sociedades de Inversion
gesarrollaron nuevos servicios para los ahorradores. Las condiciones de progreso,
prosperidad v optimismo reinantes desde entonces han dado frutos espléndidos en To
concerniente a las Sociedades de Inversion, 10 misma en trecimiento de acciones que en
total de activos.

En América Latina, México ha sido una de los principales pioneros, su primer
precepto data de 1950, para 19SS se promueve una nueva Ley de Sociedades de
Inversién la cual se mantiene vigenle por cesi treinte afios, v a diferencia de la
Estadounidense, este ley solo reconocia una modalidad de Sociedades de Inversion de tipo
mixto, porque no era ni abterta completaments, ni cerrada.

Las sociedades de inversitn tenfsn la caracteristica de que podian poner nuevas
acciones en clrculacion (abiertas), pero no comprer sus propias acciones (cerradas),
por lo cual no otorgaban liquidez inmediata a los inversionistas, y el precio no se regia
por 12 oferta y la demanda, sino que se calculaba sobre 1a base del preglo del activo nelo
de las mismas.

Por 1o que entre los afics de 1956 v 1980 las Sociedades que existian sumaben
salamente cuatro, que deste su surgimiento erecieron a Ja sombra de instituciones de
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credito, sin posibilidad de desarrollarse por si solas; a diciembre de 1980 el capital
exhibido de estas sogiedades ascendia tan solp a2 2,460 millones de pesos.

El aflo de 1980 marca la pauta para el surgimiento de nuevas Sociedades ds
Inversion, ya que en ese afio se modifica 1a ley que las rige, permitiéndoles adquirir
temporaimente sus acciones, se concede ademas, concesiones a nuevas Sociedades de
Inversion, incluyendo deniro de las instituciones concesionadas a las Casas de Bolsa. Les
Sociedades de Inversién hasla entonces eran de renla variable, y posteriormente en
1985 cambia su dencminacién & Sociedades de Inversion Comunes.

Los afics de 1980 v 1982 fueron especialmente dificiles pues la caida del indice de
precios de la Bolss Mexicana de Valores ocurcrida en 1os aios de 1979, 1980 y 1981
causé gran desanimo entre los inversionistas; no obstanle a partir del 83 la tendencia
alcista del indice y la administracion profesional de los fondos gue han permitido una
buena seleccidn de cartera, han provocads que estas sociedades otorguen excelentes
rendimientos, 10 que ha atraido nuevas inversiones.

Les Sociedades de inversion son instituciones constituidas como Sociedades
Andnimas especializadas en la adminisiracidn de inversionres, pues reunen el dinero de
muchos ahorredores y o canalizan por cuenta y @ beneficic de éstos , en un amplio y
selecto conjunto de instrumentos y valores

Su objetivo primordial es diversificar e} shorro a través de la inversitn en
diferentes instrumentos con el {in de reducir los riesgos gue trae consigo 1a
concentracién @2 capitales en un séio instrumento, y permitir a 1a vez el acceso al
pequenc y medano ahorrador.

Estos organismos estan autorizados para operar por la S.H.CP. y estdn reguladas
por 12 C.N.V. quienes las controleny vigilan.

Las acciones que emitan las Sociedades de Inversidn deberdn valuarse diariamente
por el INDEVAL y por comités de valuacion .

L.as sociedades de inversion deben ser operedas por otra sociedad conocide como
Sotiedad Opersdora de Scciedades de Inversién que regularmente es una Lasa c& Solse,
aunque también existen otras saministradas por Soctecades Nacionales de Créditc.

A la vez que fortalecen vy descentraiizen el mercado de Yalores, las Sociedades de
Inversién, contribuyen al financiamienlo de la planta productiva del pais

EV régimen de inversidn de esas sociedades debe basarse en criterios de
diversificacion ce riesgos, segurided y liguidez, fomento de actividades prioritarias v
rentabilidad alractiva

Las Sociedades de Inversion no estén cbligadas a constituir reserva legal, o de
utilidedes. E) capital para és5tas puede ser variable, pero las acciones que representen
el capital minimo serd sin derecho a retiro. El capital minimo pagado seréd el que
establezca la Secretaria de Hacienday Crédilo Piblico
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taregla pare la tenencia de acciones €s que ningin inversionista podra poseer el
108 o mas del copital pagado de ta sociedad, excepta los accionistas fundadores v las
Cesas de Bolsa u operadoras.

En cuanto a su estructura el drgano supremo de la sociedad de inversiones es la
asamblea de accionislas, siguéndole en linea recta €1 director general, quién lleva a
caho 1as ordenes y politicas, v por lo regular es el unico funcionario. Con el objeto de
operar con costos minimizados, la sociedad no cuenta con personal propio, ye gue
operativa, y administrativamente e3 asesorada por la operadora

A nivel "staff" se tiene al comuté de inversign, bajo sus erdenes la operadora
ejecutard las operaciones de compraventa de valores. Al misma nivel se encuentra el
comité de valuacion.

Las Soctedades de Inversién pueten ser: de renta fila, de renta variable o comunes,
de capital de riesgo vy 125 recientes sociedades de inversian de remta fija para personas
morales; su contabilided se debe apegar a los catalogos de cuentas v reglas de agrupacion
sefialadas por la Comisidn Nacional de Valores a través de las circulares 12-3, 12-6
nis, 12-8 vy 12-4 respectivamente para cacz una de ellas.

Los clientes extranjeros no pueden invertir en los sociedaces de Renta fija pues la
cariera de estas sociedaces esla sntegrada principalmente y en muchos de 10s cesos de
{nstrumentos emitides por el gobierno federal, pero si pueden hacerlo en 1as comunes y
1as de copitel con la limitenle de que Su inversion no represente mas del 10% del
cap ital pagado de estas sociedades.

Los fondos de renta variable son aquellos que invierten primordiaimente en
valores de renta variable que son tipicamente acciones de empresas industriales,
comerciales, etc., en contraste con los fondos de renta fija, que representsn titules de
deuda, y por io general devengan intereses, cuya pérdida o utilidad se asignan
diariemente a 105 inversionistas, las sociedades de inversion de capital de riesgo operan
con valores y documentgs emitidos por empresas no inscritas en Bolsa; y las sociedades
de inversidn de renta fija para personas morales las cuales como su nombre lo dice, son

exclusivamente para ser edquir idas por personas morales

Les socledades de inversidn comunes integran su cartera de 1a siguiente forma:
-Yalores de renta variable no menos del S0% de! capital contable; con el objeto de
diversificar riesgos no podrd nvertir mas del 10% del capital en una misma emisora;
. con el fin de evitar que Vs seciedad adquiera el control de las empresas, el parcentaje
mdx imo que puede adquirtr es el 30% de Yas acciones representativas del capital de la
emisora.

-Yalores emitidos por el gobierno federal, no mencs del 10% del capital contable.
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-Inversiones en valores a cargo de instituciones de crédito (amilidos, avelados o
acepledos) no més del 30% del capital contable. ' ' ‘
~Yalores y documentos con plazo menor de yn afio, no menos de} 108 .

Las reglas de porcentajes minimos que deben canalizarse en valores de dificil
realizacion, deben ser establecidos por la Comision Nacional de Valores previa
aprobacion da 1a SHC.P.

Al estar formados por instrumentos de renta variable, exists para el inversionista
1a posibilided de pérdidas.

Las Sociededes de tnversitn de Capitales pueden operar con valores emitidos que
requieran de recursos a iargo plazo para impulsar su crecimiento. Las reglas bajo las
cuales operan son: deben promoverse por lo menos cinco empresas, no pueden invertir
més del 20% del capital contable en cada empresa promovida sslvo que de manegra
temporal lo autorice la C.N.¥Y. No pueden invertir mas del 25% del Capilal Contable
en obligeciones que emitan una o varias empresas, en cuanic a los recursos que no se
invirtan en acciones u obligeciones se utilizan para adquirir valores autorizados para
1a Socledades de Inversitn de Renta Fija

Podran adguirir hasta el 49% del capttel de una emisora promovida,

Las prohibiciones para las Sociedades de Inversion son:
-Emitir obligaciones
-Recibir depositos de dinero
~-Hipotecar sus inmuebles
-0torgar garanifas
-Adquirir o vender las acciones que emiten a precio distinto de 1a valuacidn
-Practicar operaciones activas de crédito anticipos o fulures, exceptlo sobre valores
emitidos por 2! gobierno federal, esi como los emitidos o avaledos por instituciones de )
crédito
-Adquirir valores extrenjeros
-Obtener préstamos y créditos
-Adquirir el control de empresas tratandose de inversiones Camunes y de Renta Fija.
-Dar en prenda los valores y documentos que mantengan en sus activos,



| EJEMPLO DE sdk:lsmofélbz'mvs'nslm

- La Sociedad de lnversién de renta fija Fondo Rentable hene integrada su carlera de

IB sigu ienle maner a

EY mismo fongs realiza \as siguientes operaciones:

1.-Realizs las siguientes compras

INSTRUMENTO TITULOS

Cetes 5,000,000
Cetes 2.000.000
Celes 3.000.000
Fondo 2533118
Acep Banc 185914
Acep Banc 11.089
Bondes 4,747
Bondes 20657
Bondes 100.6%4

9854.0312
92148417
9754.4229
9183.5277
9742.4000

9068.6200

63.4574
63 976C
626218
645558
2222792

98,352.4259
$8.146.7232
97.649.6944
98,724.3760
§8.751.2507

~ CETES - :
EMISION TITULOS  CTO PROM

32-8921 2672677
33-89 5,000,000
33-8921 13,827,818
34-89 4,989,112
34-8921 1,346,035

PAPEL COMERCIAL
TAMSAU 300,000

OBLIGACIONES

: TELMEX *M 20,876,810
TELMEX *Q 25,149,000
TELMEX =S 44,918,280
TELMEX "0 20,502,700
PLATERO* 87 5,066,000

BONDES
11-89 $9,158
01-89 4747
09-89 20,667
05-89 100,694
02-89 142,880

FONGO
FGHDO 14,236,104

296 4661

PRECIO

296.7869

97833.40
97574.20
97476.10

TOTAL

26.,336,642,545
46,074,208,500
134,882,522,834
45,617.648,250
13,113.611,384

2,720.586.000

1.324,788.083
1.864,836,424
2,812.863,546
1,323.568,200
1,426,066,427
5,618,332,811
46%.902.495
2.021.055,725
9,940,952.317
14,109.578.700

4,220,523 251

VALUACION

26,477,171,634
46,362,222,000
136,090,042,572
45.955,708,454
13,160,632,828

2,769.736.680

1,461,376,700
2,040,430,000
3,144,276,600
1,435,189,000
1,418,480,000

5,868,402,610
470,902,400
2,054,040.650
10,003.153.417
14,204.915,260

4,220,523,251

EMISION TASA PLAZO

DESC/REND.
33-89 3338 83 dias
34-89 3318 27 dias
31-8521 3373 3 diss
ATLANTID 35.39 3 dias
BANOBRD 319 3 dias
01-89 34.96 11 dias
09-89 34.96 11 dias
05-89 34.96 11 dias

2.-5a realiza un aumento de capital por 50°'000,000 de titulos, el valor nominal de

1cs titulos es de $10.00

3.~ La comision por administrar la Sociedad de inversion que cobre Ya Casa de Bolsa es

del 28 sobre el aclivo total neto descontandole a éste el valor de 1as acciones propies,
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cifra que ascienda a $1,551,794,000,000

4.- Se paga una insercion del Esledo de Situacion Financiera de la Sociedad en un
peritdice de gran circulacion por la cantided de $602,590.50

5.- Se realizan las siguientes ventas:

INSTRUIMENTO TITULOS PRECIO EMISION TASA PLAZO
Fondo 34'961,512 296.78

Cetes 2'846.903 31-8921 33.69 3 dias
Cetes 5000,000 33-89 33.45 80 dias
Bondes 142,880 96401.30 02-89

Bondes 100,694 98476.10 05-89

Bondes 59,158 9B299.60 11-89

6.- Se redimen las aceptaciones de Banco Atlantice y Benobras

7.- Las tasgs vigentes y 1os dias transcurridos a la fecha de hoy para las obligaciones y
los Bondes son: 3 -

EMISORA TASA DIAS
Telmex *M 32.17 116
Telmex *0 3217 3
Telmex *Q Izn 58
Telmex *S 3217 S8
Platero S6.51 23B.45 30 8
Tamsa 37.00 17
BD 01-89 34.96 1"
BD 02-89 3496 04
BD 0S-89 34.96 i
BD 09-89 34,96 1
8D 11-89 35.77 25

El salde de la cuenta de intereses devengados es de 1,055'999,747 vy 18 provision del -
I5R e3 de 60'956,045.57
Se utiliza el método de costos promedio para los inventarios

REGISTROS CONTABLES

1A)- Asiento Conteble DEBE  HABER

tasa desc=33.38 titulos= 000,000

ptazo= 83 dias 1A

Precio=VN ( 1-[(0,3338 » 83)/360]) 1201 46,1$2,020,000

Precio= §,230.4085 1301 46.152.020,0600
Montow (9,230.4005515,000,000)

Monto Compra= 46.152,020.000 compra cetes de 1a emisién 33-89

18).-

Tasa desc=33.18 tilulos=2,000.000 1B

plazo= 27 dias 1201 19,502,300.00¢

Precio= YN (1-[(0.3318 * 27)1/360)) 1301 19.502,300,000
Precio=9,751.15

Monto=(3,751.153(2,000,000) compra de celes de 1y emisidn 34-89

Monto Compra=19.502,300.000



10).- :
tasa desc= 33.73 titulos=3,000,000
plazo= 3 dias :
Precio= VN (1-[(0.3373 « 3)/360])
Precio=3.971.8916
Monto=(3,971.8516)(3.000.000)
Monte Compra=29,915.674,800

10).- .
Mante =(2,533,118X296.7869) :
. Monto Comgra = 751,796,238.60

1E).-

tasa desc=35.39
ptazo= 3 dias
Precio= VN (1-110.3539 * 3¥/360))
Precio= 99,705.0833
tonto=(99.705.0B33X 165,914}
tHonto Compra= 18.536,570.000

Litulos=185,914

1F).-

tasa desc=31.91
plazo=3 dias
Precio= VN (1-[{(0.2191 » 3)/3601)
Pracio= 99,734.0833
Monlo=(99,734 0833)(11,089)
tonts compra= 1,105,951,250

titules= 11,089

16).-

Tasa rend=34 96  titulos=4,747
dias trans={ 1  Precio= §7,683.40
Monto={4.747)(97.883.40)

Monto =464,652,499

Intereses=
[(474,700.000X%0.3496)11)}/360
Intereses=5,070.6851

Monto Compra=469,723,350

1H).-

tasa rend=34.96
dias trans= 11
Manto=(20.6573(57 %
Honto=2,019,433,217
intereses=
1{2,069,700.0001(0.3496)(11}]/360
Intereses=22,108,995

Manto Compra=2.041,602.212

tituios=20,697
Precin-97.s74.20
4.20)

.-
Tasa rend=34.96  tilulos=100,694
dias transe11 Precio=98,476.10

Mento=(100.694)98,476.10}
Monto=9,615,952,413
inlereses=

[(10,069,400.,000)(0.3496)(113]/360
intereses=107,563.568
Monto Compra= 10,023,515,961

i
1201.03" " -
130101,

5129, 9!5 674 800.,

75\ 796.238 ao'

8'536 570 000

1204 05~ :
A8 536 570,000

1301 04

compra de aceptanoncs ban:arms de =
Banco AUdnUco : .

W
1201 05
130101

'.ms 951 2so

Compra_de- aceplaciones. 5 ncarlas de

Banobras
i6 e :
1201 07 464,652,499
1303 5,070,851
1301 01 469,723,350
Compra de Bondes de 2 emisidn 01-89
14
1201 07 2,019,493,217
1304 22,108,995
130101 2,041,602,212
Compra de Bondes de la emisién 09-69 )
|1 -
1201 07 9.915.952.413
1303 107.563.568
1301 01 10,023,515,981

Compra de Bendes d2 {3 emisién 05-89

.29 9|S 674 860



2).-
tonto=(296.7869)150,000,000)
Monto=14,839,345,000
Valor Nominal=(10)(50,000,000)
Valer Nominal=500,000,000

3).-

Comision=
1{1.551,794,000.060{2%)1/360
Comisidn- 86,210,778

a).-

SA).-

Costo Promedic FONDO

titulos coslo prom 1otal
14223104 296.4661 4220523251
2553118 296.7869 751796238

S0000000 296.7869% 14839345000
66769222 19811664490
Cto Prom nuevo=1G811664450/66769222
Cto Prom nuevo=296.7185
Monto={296.7185)(34,961.512)

Monto Costo=10,373.727.957
Honto Venta=(296.7869X34,961,512)
HMonto Venta=10,.376.118,765

* Al aumento de capital se le da entrada
en el almacén al precio de mercado que 2
la fecha es de 236.7669

5B).-
tasa= 33.69 titulos=2,846,903
plazo=3 dias precio=9,971.9250

Monto Vta=(9,971.9250)(2,846,903)
Monte Via=28,389.103.198
Costo Promedio
Titulos  Costo Brom  Tolal

(no existe saldo inicial)

3000000 9971.8916 29915674800 (compras

3000000

29915674800

5202

86.210.778 -
210101 S

g 56 210.775‘

Prcvfsl n del paga de ra cnm:sldn por'
adm!nlstracidn

4
5202 10
1301 O

602,590 .
602,590

Pago de publicidad por publicacién de
Balance Generasl mensus!

5
1301 01 10.376.118.765
1202 10,373,727.957
4102 2,390,808

Registro de vents de acciones del fondo 2
precfo de mercsdo, registro de sy costo pro-
medio y 1a ganacia de capital por al diferen--
cizl del precio-costo

58
1301 0t 28,389,103,196
520103 28,389,008,112
5101 03 28,398,1035,198
120103 28,389,008,112

Verila de 2,646,903 celes de 13 emisisn
31-8921

Al no exislir saldo inicial el costo promedio

es el mismo
Monte Costo=(9,971.8916)(2,846,503)
Monto Costo=28,389,008.112



50).-

tasa= 33.45 Litulos= 5,000,000 SC -

plazo= B dias  precio= 9,256,6666 130101 - -'46,283,333,000 .

Monto V01a=(9,256,666)(5,000,000) 520103 . " 46,113,115,000

tonto Via=46,283,333.000 S108.03 . 46,283,333,000
1201 03 B : 46,113,115,000

Costo Promedio

Titulos Costo Prom Total Venta de 5, DOO 000 de Cetes dﬂ Iz emisian

S000000 9214.8413 46074208500 (inic 33-89

5000000 9230.4055 46152020000 (cnmpras

10000000 92226228500

Cto Prom=92226228500/ 10000000
Clo Prom=9,222.6228

Monte Coste=(9.222.,6228)(5,000,000)
HMonte Costo=46,113%,115,000

SD).-

tasa=34.49 titules= 142,880 5D - -

dias transc=4  precio=98,401.30 1301 01 14,114,332,535 ¢
Monto=(98.401.30)(142.6680) 52010702 ... .:)4,109,578,700

Monto= 14,059,577,744 5101 07 02 14,059,577,744
intereses= 120107 vEsn e 0:14,108,578,700
((142,880)(100,000X0.3449}4)]/360 1303 - B 54,754,791
Intereses= 54,754,791 ’

Monke Via«14,059.577,744 + 54,754,791 Vents de 142 880 Bandes dd la_emisidn
flonto Vtar 14,114,332.535 02-g9

Coste Promedio
titulos  Costo Prom  Total
142880 98751.2507 14109578700 (inle

142680 14109578700
Al no haberse realizado compras el costo promedio
es el mismo

Honto Coste=(98,751.2507)(142,680)
Meonto Costo= 14,109,978,700

5E).-

lasa=34.96 titulos= 160,654 = —er---r SE

dias trans* 11 precio~98.476.10 1301.01 10.023,515,981
Monto=(98,476.10)100694) 5201 07 02 9,928,452,365

Monto= 9,915,852,413 510107 02 9,915,952.413
lnlereses= 1201 07 5,928,452.365
£(100,694X100,00010.3496X 11)}/360 1303 107,563,568
Intereses=107.563,568

Monto Vta=9,815,952,413 + 107,563,568 Venla de 100,694 Bondes de lz emisidn
Monto Via= 10,023.515.981 09-39

Costo Promedio

titutos  Costo Prom Total

00694 98724.3760 9940952317 (inic
100694 98476.1000 9515952413 (comp
201388 19856904730

Clo Prom=19,856,904.730/201,388



Cto Prom=98,600.238
Monto Costo={100.694X98,600.2380)
Monte Coste= 9,928,.452,365

SF).-

tasa= 35.77 titulos=55.158 SF
dias transc=25 precio= $8,299.60 1301 01
Monto=(98,299.60X59,158) 5201 07 02
Monto= S5.815,207,737 510107 02
Intereses= 1201 07 02
{{59,1583(100,000X0.3577X25)1/360 1303

Intereses=146,950,115

Monto VLa=5,815,207.737 + 145,950,115

Hento Vta=9,962,157,852

Costo Promedio

Utulos Costo Prom  Total

59158 98352.4259 5818332811 (inlc
{no hubo compras}

59158 5818332811

Al no haber coinpras el costo promedio es

¢l mismo

Honto Costo=(59,158)(96,352.4259)

Monto Coslo-5,818,332,811

11-689

1301 01
$201 05
5101 05
1204 05

6).-Costo: 18,536'570,000
1,105951,250

19,642521,2S5

5,962.157.852
5,818,332,811

5.815.207,737
5.818,332,8114
146,950,115 -

Venls de S0, 158 Bondes de2 I3 emisidn

19,700'300.000
19,642'521,250

19,700'300.000
19,642'521,250 .

Redencion de Aceptaciones Bancarias

7)-
Calculo Provisién Intereses

Emisora Dias Transc  Tasa Titulos
TELMEX =M 116 3217 20,876,810
TELMEX =0 73 3217 20,502,700
TELMEX *Q 58 3247 29,149,000
TELMEX *S 58 3247 44,918,280
PLATERO 30-8 56.5 38.45  5.066,000
TAMSAU 17 37.60 300,000
BD 01-89 1 34.96 4,747
BD 02-89 4 34.49 142,860
BD 05-89 " 34.96 100,694
BD 09-89 [ 34.96 20.697
BO 11-89 25 35.77 59,158
Saldo conlable
tota!l a provisionar=
2 .
1303 42.704,731.00
5202 1S 1,461,67553
5102 42,704,731.00
2103 1,461,675.53

registro def 1a provisién de intereses ¢
impuesto sobre 12 renla del dia de hoy

Intereses Impuesto
216,437,790.48 16,951,969.72
133.746,515.85 10,476.879.70
151.077,647.61 11.834,494.00
232,608,949.78 18,236.821.68
28,185,253.89 1,347,556.00
3,570,000
$,070.850.68
54,754,791 .12
107,563,568.40
22.100.995.34
146,950,115.30
1,098,704,478 62,417,721.10
1.055.999,747 £60,956,045.57
42,704,731  1,461.675.53
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E) precio giar fo de 1a eccion es el reéultadd de"divtdl el 1mpurle de Ios va1oresde que .

sea propietaria la sociedad a precio de merca “BCuerag” 8 ‘la umma cotizacldn de :
cierre, més todos los demas ectivos; menos lodos lu pasi .os enlre e\ numeru de acc\ones :

en circulacion.
Ejemple: En base al siguiente balance, calcular.el pljei:lp de 1& secion.

FONDO LATING S.A, DE CY"
Sociedad d8 Inver'sién de Renta Fija

ACTIVO CAPITAL CONTABLE
nversiones_en valores ital ial Pagado 700°000,000
Valores en Renta Fija 676'849,030 -

mds (menos)
Plysvalfa (minysvalia en

valuacion de cartera 1'222,709 Provisién p/adquisicién
lnversiongs en valores a d¢ acciones (586.,016)
precio de mercado 676'071,739
Disponible
Bancos de depasite 6209.482
Cuentas por Cobrar lysvalia (Minugvalia) e5- 1222,709 - - -
Int. devengades 5/valores 15403 852 im r el Comité -
ACTIVO TOTAL 700'685,073 valuagion
PASIVO
Provision p/gastes 48,380
ACTIVO NETO 700'636,693 CAPITAL TOTAL 700'636.693

precio=700'636,693/7'000,000=100.09
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Algunas cuentas utilizadas en el ejemplo anterior son:

12 Inversiones en Valores
1201 VYalores de renta fija
1202 Acciones Propias
13 . Cuentas por cobrar
: t301 Deudores Diversos
1303 Intereses devengados sobre valores
2. Pasivo
2103 Provisién ISR
4. Capital Contable ~
4101 Capital Social Pagado
4102 Remanente en venia de Acclones
S1.  Cuentes de resultados screedoras
S101 Venta de valores de renta fija
102 intereses sobre inversiones en valores
$2.  Cuentas de resultados deudoras
$201 Costo promedio de venta de valores de renta fije
5202 Gastos Generales,

entre otras.

La participacion de las Socledades e Inversidn ha venigo a aumentar en parte el
volumen d2 Ja operacion tanto en el mercado de capitales comoe en e} de dinero, pues
los monlos se refieren primordiaimente a grandes paquetes, los cugles dan presencia
2 la Casa de Bolsa que actlie como operadora de la sociedad referids, vy
consecuentemente ha venido a benefictar al cliente, ya que al coseguir paguetes a
mejor precio el fnversionista se ve beneficiado por el rendimiento que obliene a
través del precio.

Ademas de éste rendimiento, las sociedades le permiten &l inversionista
ingresar con un monto pequefo; por otro lado minimiza rlesgos a través de la
diversificacion de la carteray del estudia previo de los instrumentos evaluado por un
comité de tnversidn. Un cliente cuyes necesicades sean satisfechas por una sociedsd de
tnversion debe valuar 1a diversidad de las mismas con &l finde integrar su capitat a
aquella que te pueda aportar un mayoer beneficio real.

El ingreso direclo para la Casa de Bolsa es por le administracion de la sociedad.
No se debe olvidar gque los ingresos por corretajes en operacion obtenidos de una
soctedad ¢e este {ipo son mengres 2 los eplicados a clientes.

Por altimo, se debe tener especiel cuidado en 1as revisiones que se efectuen de la
cperacidn diaria de ta sociedsd, ya que no cebe utilizarse para otros fines diferentes
de los que fueron creadas



CAPITULO VI

FINANCIAMIENTO CORPORATIVO
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La existencia de esta area en las Casas de Bolsa se justifica por las necesidad de las
empresas de contar con una asesoria mas profunda y especiatizads sobre las opciones
de las que se puede allegar fondos pare financiarse a bajo costoy de 1a forma idénea. -

Las partes gue intervienen en una colocacion publica son:

-La empresa cuyos valores serén colocados,

-Las autoridedes bursatiles camo 1a CNY, la BMV que vigilan la buena situacion de las
empresas, ’

~-E] intermediario, en este cato, las Casas de Bolsa, quienes pramueven, negocian y
ejecutan la colocacidn, E E ’,
-Los tnversionistas quienes forman una de las partes mas importantes, pUes _soﬁ
guienes adquieren tos valores. o

La repercusion contable de tas rﬁncianes de esta &rea se enfoca a los siguientes®
puntos: ) o
~El ingreso que percibe la Casa de Bolsa por la comisidn per colocacfén.
~£1 ingreso por comisiones de estudios que se realizan scbre 1a empresa.

-Los ingresos por 13 emisidn de papel comercial avalada.

Dada te compleja situacion actyal que enmarce a Ja asesorfa financiera, el estudio o
apreciacion de factores determinantes como 'o son el indice de inflacién, la
devaluacion, et precio gel ore, el de la plata, los indices, el gasto pUblico, 13s tasaes de
interés, 1a situacidn de la economia internacional y muchos olros mas que son por si
Indicadores de tendencias; permiten la gefinicién del panorama de premisas para la
planeacidn, 1acual @ su vez ayuda & fijer en forma cualitativa los medios para llegar a
los fines de 1a empresa.

£stos servicios que ofrece Finanzas Corporativas, son a través de la colocacién de
titutos en el mercado de valores, en funcidn del plazo que mejor convenga 3 la
empresa solicitante, y bajo los requerimisntas del mismo, todos ellos dirigidos &l
gran pablico inverstenisia

Dentro de tas alternativas que tiengn tas empresas pars financiarce estédn las
emisiones a corto plaze como son las aceplaciones bancarias vy el papel comercial, o
emisiones a largo plazo como las accionss y obligaciones (hipotecarias,
quirografaries y convertiples)

a).-Colecacién Publica de Valores
-ACCIONES

E1 objetivo principal de la empresa al emitir acciones es, como ya se dijo ef
cbtener significativos montos de financtamiento para el crecimiento o diversificacion
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cuando exisian empresas y prayestos rentables; ésto es, independientemente de la
razdn particular para recoger fondos frescos cel pablico inversionista que geben ser
destinadas & aplicarse a un objetive sano, productivo v de proyeccién & largo plazo del
negocio; 1a emisign de  acciones tendrd en Cierts medids que disminuir los coslos
financieres. A través o la emision se pretende lograr una mayor diver sificacion de la
estructura finantiera de la emisore, a Ja vez o que se aprovechan ventajas €
incenttvas fiscales.

Al plantearse la emision de scciones, se crea )a posibilidad de hacer participes de
las mismaes 8l prapio personal; de hecha elgunas empresas den esta opcién a sus
empleados logrando con el varios beneficios al hacer mas estrecho o conacide el
circulo de eccionistas.

Por otre lado los accionistas originales obtienen liquidez de su inversidn sin
necesidad de perder el contro! de) negocio pues siguen signdo accionisias
mayoriterios.

Para poder emilir acclones las empresas deberdn tener cublerlos les sigulentes
requisitos:
Necesarismente ser yns empresa piblice, se le deberd practicer un estudio de
viabilided v factibilidad de colocacign, debe reatizar solicitud de emisién y damas
trémites ante las auloridades.

Se lendrén que inscribir tales titulos en ef registro nacional de valores.
La empresa adguiere el campromisc de reporiar \rimestralmente informacién
snalitica de sus actividades,
Reaiizar la colocacidn pablice de fos valares, y efectusr los pagos de cuatas
correspondientes.

De acuerdo a tas necesidades (inancierss de la empresa, al porcentsje de capital
socia) que gesean vender v a Taclores de mercado, sé debe fijar el monte de acciones
que se cofocaran.

£l precio al que se colocaran se establece tomando como referencia miliiplos va
existentes en el mercade.

Previoc a )2 colocacidn accioneria se realiza un prospecte de la emision; este
documento va dirigido &l pablico posihles tnversionistas en donde se les informa el
gsquema inherente a ia colocecion, como que tipo de oferta es, denominacion de la
emisora, ) monto g2 ta oferte, el precio de cofocacisn, e} valor nominal de Jas
acciones, Ya politica de dividendos, el porcentaje de capital social que represents la
emision, los colecadores, laparticipacitn de la empress en el mercado, indicadores
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financieros de 1a empresa, programas de inversion, etc.

Estructurando datos tenemos gue el prospects de celocacion que elabora el egenle 7

colocador contiene datos de: L .

--La emisora Antecedentes, objeto social, estructura de capital, estructuia
organizacional, consejo de adminfstracidn, funcionarios, céréclerlslicas de
subsidiar ias en su caco ‘

- - Operaciones: Produc\os Yy mercadas, materias primasy proveedores, competencla
tecnoldgica, instalaciones, perspectivas. ) _‘

--Emisién de scciones: Caracteristicas, tipo de colocacion, aobjeto de la colocaciéﬁ.
destino ¢e los fondos, posibies acquirientes, autor izacitn.

--1nformacién Financlera: Estados financieros histéricos, estados financierds
recientas.

- OBLIGACIONES
Las variantes que pueden existir en las obligaciones son:
1.~ Obligaciones Quiragrafarias
2.- Obligaciones Hipotecarias
3.- Obligaciones Convertidbles

Las primeras carecen de garantia especifica, en las segundas la garantia es la
hipoteca sobre un bien inmueble, v tas tercéras pueden ser del primer o segundo tipo
con la edhesidn de que pueden ser convertibles en ecclones si asi lo deseara el tenedor
de 1as mismas.

Los fondos del financiamiento adquirido por la empresa a través de la emisidn de
abligaciones necesariamente debera destinarse a proyectos de ampliaciones
productivas que generen fuentes de empleo, que apoyen 8l fomenlo de las
exportaciones o bien que sustituyan importaciones.

£n la actualidad les plazos de las emisiones de nbligaciones estan entre los 4y 7
afos, amortizando con perigdes de gracia entre { v 3 afies. Las amortizaciones se
pueden efectuar anticipadamente cuando se cancela el proyecto total o parcislmente o
cuando en la empresa exisle exceso & flujo de efectivo.

Regularmente las emisicnes ge obligaciones pagan intereses trimestralmente a sus
sbligacionistas tomando como referencia las tasas vigentes de CEDES o CETES mas una
sobretasa.

Al emitir les obligaciones y aumentar el pasivo, 13 reaccion sana que se espera de
la empresa €5 un aumento de tas utilidades.

€l monto de la emisién deberd considerar los limiles méximos autorizadoes. La
empresa emisgra deberad tener mayoria de capital mexicanoy tener registrades o
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inscritas sus acclones en el registro nacional de valores en el caso de las obligaciones
convertibles,

Para efectos de las asambleas existird un representante comin de 105
obligacionistas el cual podré ser designado por la emisora conjuntamente con la
colocadora, el cual representara con el objetivo siempre de cuidar los intereses del
pablico inversionista.

Al igual que para las acciones, en la oferta piblica de obligaciones se tendra que
Nevar a cabo un estudio y analisis financiero, se tendréan gue realizar las solicitudes
correspandientes para realizar la oferta puablica de los titulos los cuales deberan -
estar inscritos en el Registro Nacional de Yalores.

Este instrumento tiene fexibilidad para adecuar se a las necesidades de la empresa
a mediano y largo plazo

La emisién de obligaciones permite & la empresa allegerse de montos de
financiamiento dism inuyends sus costos integrales del mismo & la vez que diversifica
financteramente & la empresa.

La emisién de obligaciones requiere de un andlisis mas profundo sobre las
repercusiones que lal emisidn acarrea a la empresa, como lo son las proyecciones de
los niveles de las tasss de interés, ya que en base a éstos se especuteran los
desembolsos que hard la emisora por concepto de pagos de intereses, los cuales se
tomaran de referencia para estimar los efectos en los flujos de efectivo.

Para las obligaciones convertibles ademaés del gunto anterior se debe considerar el
&fecto que tendré la conversion de deuda por capital, los efeclos de apalancamiento
finananciero sobre wtilidades y flujos de efectivo, y en general ef estado del mercado
acclonario, considerar en que montos y precios se realizard la conversion accionaria.

La evaluacidn de a rentebilidad financiera generada por Ios proyectos & inversion
en los cuales se empled el financiamiento, debe ser costeable comparados con 10§
costes involucradss en la emision de obligaciones y acordes con la proyeccion
productiva futura de 1a emprasa. .

En 1a emision de estos titulos se deberd conccer 1a denominacidn del emisor, #1
monto autorizado, la fecha de emision, el plazo, las garentias, los intereses, la
amortizacion, la amortizacidn anticipada, €] destino de los fondos, las restricciones,
la documentacion de inscripcidn, el representante comin y la autorizacién, entre
otros.

El prospecto de celocacion para obligaciones deberd contener al igual que las
accicnes datos sobre la empresa, sus operacienes, !a emision de obligaciones e
informacién financiera.



-PAPEL COMERCIAL
Esta opcion de financiamiento a corto plazo es unicamente para les smpresas que
tienen sus ecciones inscritas en el Registro Nacicna! de valores y en la Bolss

Mexicana de Valores. E1 ingreso que de este financiamiento se obtiene se utiliza para

apoyar el capital de trabajo.

En la emisidn de estos tftulos se incurre en gastos como son los honorarios por la
inscripeion, renovacion o ampliacion, homorar ios por la colocacién de cada una de las
emisiones. Cuotas & la Bolsa, y cuotas de registro de la linea de crédile ante las
autoridades, anuncios publicitarios y prospectos de emisin entre otros.

El pape! comerciel es emilido a plazo de un afio, y el precio &) que se coloca depende
directamente de las condiciones de las tasas en el mercado, este instrumento es
adquirido principalmente por las tesorerias de las empresas.

£l papel comercial puede ser adquirido por personas fisicas o morales nacionales o
extranjeras.

Se puede emitir a un afio con plazos entre 15 y 91 dias y en ningin caso el
vencimiento podré ceincidir con un dia inhabil. La tasa a la que se coloca estd
determinada por las tasas del mercado, generalimente esas tasas s¢ fijan por encima de
las tasas de descuento primaria de celes. Los pagarés que amparan la emisidn serén
suscritos en favor del INDEVAL.

Ls empresa puede emilic un solo pagaré que ampare lodos los valores de cada
emisidn que efectie durante el periodo autorizado, siempre y cuando otorgue poder
notarial a favor del INDEYAL para susctibir y girar titulss de crédito en los termines
del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

En consideracion a las autoridades del mercado de valores, quienes procuran el
sano vy equilibrado desarrollo de este sector de 1a economfa, se enfoca este tipo de
crédito a requerimientos de capital de trabajo.

~ ACEPTACIONES BANCARIAS

Las aceptaciones bancerias como ya lo mencionamos son letras de cambio que
emiten empresas constituidas en México girades a su propia orden y aceptedas por
bances, 10s cuales 1as coiocan a descuento mediante emisiones publices en el mercado
bur<édtil & través de las Cases de Bolsa.

Las Sociedades Nacionales de Crédito tienen limites de inversion de estos
Instrumentos.

Originalmente el banco realiza a la empresa un estudio que pasa al comité de
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crédito para poder ebririe al mismo una linea y con ello autorizar también el monto &
le empresa. .

Se establece un contrato de crédito entre 1as dos partes, ¥ 'a empresa entrega al
banco las letras giraedas a su favor las cuales el banco acepta y endosa en blanco por un
plazo no mayor de 180 dias,

El banco se encarga a su vez de establecer contratos de administracitn y deposito

dfe valores con una Sociedad de Depdsito que en esle caso es el INDEVAL y contratos de
colgeacitn con las Casas de Bolsa,
Después ge la colocacidn se realiza el traspaso de valores en el INDEVAL a cambio

- del importe de la colocacidn.

Al estar préxima la fecha de vencimiento del plazo (un dia antes), e empresa le
liquida al banco.

Este instrumento trae al banco la ventaja de que alivia la falta de liguidee que
pueda dejar de tener, para poder seguir prestando sus servicios; mientras que los
costos para la empresa son las comisiones del benco y las de la Cass de Bolse
colocadora, v las garantias otorgadas en su caso.

.a documentecign que generalmente sglicita la Sociedad Nacignal de Crédito
aceptante es:

-Documentacién legal: Copia de 1a escritura constitutiva, modificaciones a la sociedad,
poderes.

-Documentacion contable: Balance General, Estado de Perdidas v Ganancias, relaciones
complementar ias detalladas de las cuentas colectivas de active y pasivo.

Baﬁnce y Estado de Pérdidas y Ganancies de los tres Gltimos ejercicios sociales o afios
anteriores (auditedos)

£stados Financieros proforma por un peribdo de tres afios que incluyan bases de
proyeccién y copias de contratos celebrados en la contratecion de créditos, entre
otros.

-PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL

Este instrumento es un pagaré el cual es suscrilo por una empresa a favor de otra,
inlermediados por una Casa de Bolsa, quien pone en contacto al oferente de recursos
financieros con el demandante de los mismos. Este pegaré no requiere de ser
registrado en la Bolsa Mexicena de Valores pero si ante la Comisidn Nactonal de
Yalores.

Para su establecimiento se debe dejar una garantia la cual puede ser cetes en
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fidelcomiso, certificados en fideicomiso (que emparen materiss primas, productos en
proceso o terminados).

L8 garantia pugde ser olorgeda por un tercero en favor del inversionista

La Comisidn Nacional de Yalores establece que las Casss de Boisa tienen la obligecion
de Nevar un libro especial para el registro de las operaciones que realizan
remarcando los siguientes puntos:

Fecha de operacidn

Nombre del emisar

RFC de quién lo emite

Fechas tante de emisién como de vencimiento.

E1 plazo

Su valor nominal

Tasa de rendimiento anual

y los adquirientes

pera estos efectos la propie Comision Necional de Velores tendrd la faculted de
autorizar este librao.

Para ta Casa de Bolsa solo existird el registro contable de 1a comisidn que percibe por
la corredurfa de este papel. ’

110301  Bancos cuenta de cheques MN X
6115 Correduria de P.C. Extrabursatil X

E1 documento que soports este asiento serd un recibo de efeclivo, o bien una facture.

Este instrumenta ya no es cperado por las Casas de Bolsa ya que la circutar 10-118
del 20 de abril de 1989 ebroga a la circular que ie da origen.

En general pademos concluir que para los casos de colocacion pllica de valores
cualquiere que sea el instrumento del que se trate, los efectos contables serian de la
sfguiente forma:

Suponiends que abrimos una cuenta liquidadora ilamada colocadora tenemos que:
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1.~ Por ta colocaclén de valores entre 4.~Cobro de comisiones cuando no exista un
clientes “sindicato colocador
8101 01 cta corrientes de clientes X 1103 01 Bancos X

7105 Lig a clienles {COLOCADORA) X 6101 03 Comisiones ofertas piblicas X
7201 Valores recibidos X

7301 Val. de ciienles entregados X 5.~ Cobro de comisiones cuandoe exista un
8201 Deposilantes de valores X sindicato colocador
8301 Depositarios de valores X 1103 01 Bances X
6101 03 Comisiones oferlas piblicas X
2.~ Aslente por cobro de colocacién en 2114 Comistones per pagar X
otras Casas de Bolsa .
7102 0! Bancos de clientes X

7105 Lig a clieates (COLOCADORA) X

3 -~ Liquidacién de 1a colocacton ya sea al
INDEVAL o bien a la emisora

71035 Lig clientes (COLOCADORA) X

7102 01 Bancos de clientes X

INGENIERIA FINANCIERA

Dentro de Jas funciones de esta drea est5 el diseRar planes financieros v fiscales
para las empresas, esto es mediante un estudio ga 12 misme, mediante la revisidn de
sus objetivos, la verificecion de la situacion financiera del medio, para con ello
establecer y armar rutas o caminos 8 seguir para el mejoramiento de la empresa.

Las principales funciones gue abarca la ingenferia financiera son:

-Las reestructuraciones financieras y corporativas
~Las fustones y acquisiciones de empresas

-La capitalizacion de empresas

~-El andlisis de nuevas negocios o proyectos de inversién
-Las valusciones financieras da las empresas

Esta area disefia planes financiero y fiscales para las empresas basandase en sus
estudios como la evaluacién del costo vy oportlunidad de alternativas de
financiamiento, el estudic de base y negociaciones para la compra venta, fusién o
creacién de empresas, proyeclos de coinversidn, capitalizacion de deuda de las
empresas, asi comg la revisidn de sus objetivos, la verificacion de la situacién
financlera de] medio para et esteblecimiento de rutas o caminos a seguir para el
mejoramiento o 13 empresa.

Paor este concepto 1a Casa de Bolsa recibe un importe por asesoria prestada, el cual
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s8 registra con el siguiente asiento:

1103 01 ©: Bances cuenta de Cheques MN X
6105 04 Otros ingresos diversos X

Pera realizar una plangacion @ nivel empresa se deben realizer viegndsticos a
nivel corperativo, asi como formular los escenarios corporativos y desarrollar el
esquema para la fijecion oe propositos, paliticas, objetivos y estrategias.

Los criterios para valuar los recursos tangibles como intangibles de una empresa
varfan dependiendo del tipo de negocio del que se esté hablando.

-iLa valuacién de una empresa sirve como base para realizar fusicnes, para
realizar adquisiciones, mexicanizaciones de empresas, capitalizacion de pasives, para
la emisidn de acciones, 1a realizacion de coinversida entre otros.

Para veluar 8 le empresa se debe contar con informacion corporativa, ftaanciera,
de mercado, fabril, historica y legislativa.

Se practican ademés avaluos & los aclivos, se realizan proyecciones finangisras v
evaluaciones técnicas, ademds de sjustes al valor calculado.

-La fusién de las empresas prelende varios objelives que finalmente treran
ventajas a ambas, para ello se buscan y seleccionan candidatos y se‘ negocia para
formalizar 18 operacion.

Semejante 8 ello Ja adquisicion de las empresas pretende aprovechar
oportunidades, aplicar excedentes, sdquirir negocios organizadas, soquirir imagen
tecnolegia y recursas humanos, incrementar el valor de la empresay muchos mas.

-La mexicanizacion de empresas se ¢d basicamente cuando la legislacidn limita a
las empresas no necionales; o bien por evasion de la dependencia matricial, en ésta
mexicanizacién se debe definir el precio oe comprs venta vy 1a rentabilidad futura de
la inversién realizada que son factores claves & ser evaluados en un proyecto de este
tipo.

-La restucturacion de capitales gue consiste primordialmente  en restructurar sl
pago tanio gel principal como de los intereses con el objete de disminuir los costos ce!
servicio d¢ 18 deuda ajustédndolo a la capacidad financiera del deudor.

~La capitalizactén gue por su parte pretende cambiar deuda por capital de las
empresas con el proposito de fortalecer la estructura financiera asf como sanear la

situacidn ce 1a misma.



CCAPITULO VI
VALUACION DE LOS INVENTARIOS
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Como t{odos sabemos en épocas en que la inflacidn se incrementa
considerablemente, es necesario conocer el valor real de los bienes, por lo que Jas
sociedades reexpresan o ectualizan las cifras para tales efectos.

En éste capitulo veremos el caso especifico de los agentes ce valores, Casas de
Bolsa, los cuales 8) tener en su patrimonio bienes como mebiliario y equipo de
oficina, inmuebles, construccién en proceso, equipo de computacidn, equipe de
transpor e, inventarios, elc, son susceptibles de ser actualizedos.

Para los agentes de velores los rubros anteriores son ios que se reexpresan, el
rubre de inventerios englobe lo que son inversiones en valores aulorizados
(registrados vy no registrados en la BMV). Las inversiones permanentes vy los valores
entregados en garantia también son reexpresados.

Por 1o que se refiere a las inversiones en valores registrades en bolsa y los
valores propios eniregados en garantia, pera su valuacion mensual se toma la ultima
cotizacion del mes con que se operd; para efeclos de contabilizar Va diferencia entre el
valor contable v su cotizacion de mercado se abre la cuenta complementaria de activo
plusvalia { minusvalie) por valuecion oecertera(1901)

Ests plusvalia (minusvalia) se registre en la cuenta 9201 denominada de igual
forma, y esta plusvalia no es susceptible de capitalizacidn ni de reparto entre ios
accionistas.

La accién de la Bolse Mexicana de Yalores gue acredita a los agentes de valores
coma sus soclos y que les permite operar en la misma se contabiliza como inversidn
permanente.

Su aclualizacion se efectus basendose en el valor contable que muestran lcs
estados financieres de 1a BMY dictaminados por un contedor publico independiente.

La actualizacidn de ello se refleja en las siguentes cuentas:

1207 incremento por valuacian X

4208 Actualizacién parimanial X

Esta ¢1tima cuenta que contiene las actualizaciones de los rubros de activo como
equipo ce transperte, mobitierio v equipo de eficina, construccidn en proceso y equipo
de computecion, se capitaliza hasta un SO% en el ejercicio de 1a valuacidn, y en los
siguientes un porcentaje anual méximo de 6.25% La parte concerniente a la accion de
1a BMV se puede capilalizar en su totalided y en caso de que haya una baja en el vaior
de 12 misma se afectara contra el resullado del ejercicio



129

De acuerdo a lo anterior resumimos de la siguiente forma:

1.- Se estiman a su valor de mercado: Los valores y documentos que estén inscritos en
el registro nacienal de valores e interrediarios

2.~ Se valuan de acuerdo el métado de participacién: Las acciones representativas del
capital de las sociedades que le prestan servicios a la Casa de Bolsa o que
complementan las actividades que realiza 12 misma, en el caso de que ésta sea
propietaria de un 25% 0 Mmés d¢ las acciones ordinarias de la  <ociedad.

3.~ Se valuan al costo: Las acciones representativas del capital de las sociedsdes que
presten servicios o que complementen las actividades que realiza la Casa de Bolss
cuando ésta sea propietaria de menos del 253 de sus acciones.

Las Casas de Bolsa no tienen permitido consolidar de acuerds al articulo S7 de
la Ley del ISR,

4.- Se valuan de acuerdo @ Su valor contable: Las acciones de la BMY y las de
fnstituciones para el depdsito de valores, éste valor contable es determinado por
los Gltimos estados financieros dictaminedos de la Belsa de Valores o de la
institucitn para el depdsito de valores correspondiente

S.- Se estima a su precio de adquisicién: Los demas activos fijosy en su caso & su
valor sctuali2ade conforme a su avallo reslizado por perito independients
registrado en la Comisién Nacional de Valores.

EJEMPLO:
Tenemes 10s siguientes saldos contables
Posicitn de Terceros

7201
Emisora Cantidad de tHulos
TELMEX *AmA 450,000
CEDE 04 3,698
PETROBONO *86 799,800
TAMSAU 1,100
BACOMED 9,987
YITRO 29,632
7402 . . A o
CENTENARIOS 100
7311 0102
CETES 173,857
7311 0202 g :
PAGAFES 45,327
7311 03 02

BONDES . - . 166,715



Posicién Propia

7302 _ Lo
TELMEX *2Z 880,008, -
PETROBOND *85 31,283
OLMECAU 518300
SERFIND . 4,696
CEMEX 51,445 %
CEPLATA Ci218
731101 01 , Lk
CETES 91,778
731102 01

PAGAFES 23,898
7311 03 ol

BONDES 11,409

Los precios del Ullimo dis h&bil de! mes, tomando como fuente ia Bolss Mexicana de

Valores son:

TELMEX *AAA 1,950.00 SERFIND 99,808.00
TELMEX *2Z 1,680.00 CEMEX 23,230.00
CEDE 04 99,840.00 YITRO 45,700.00
PETROBONO *85 525.00 CENTENARIO 1,547,000.00
PETRCBONO *86 $30.00 CEPLATA 1,690,000.00
TAMSAU 99,899.00 CETES tasa 46.37 dies 8
OLMECAU 98,700.00 PABAFES tasa 46.40 dias15
BACOMED 99,949.00 BONDES lasa 45.95 dias !

E) coslo que registra la Casa de Bolsa para sus valores es de :

TELMEX *2I 1,405.00
PETROBONQ =85 $00.00
OLMECAU 98.483.00
SERFIND 98,007.00
CEMEX 23,200.00
CEPLATA 1,490,000.00
CETES 9,639.34
PAGAFES 9,639.11
BONDES 9,642.61

Asientos de cierre:

8201 1,294,217
7201 1,294,217
8301 1,294,217
7301 : 1,294,217

Cancelacidn de titulos recibidos y entregados
en cuslodia para su valuacidn
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8205 100
7205 100
8304 100
7304 +00

Cancelacidn de exislencias de oro y plats
propledsd d¢ clienles y existenclas entregadas

en custodia
83111 173,857
7313 01 02 173,857
© 8311 45,327
7311 02 02 45,327
8311 166,715
7311 03 02 166,715

Cancelacidn de tilulos tenencias ds clientes
enlregadas a Banco de Mexico

8302 1,485,950

7302 1,485,950
Cancelacidn de los valores de la seciedad
enlregadas en custodia

8311 91,778
7311 01 01 91,778
a3 23,898
7311 0201 23.896
8311 11,409
7311 03 0t 11,409

Cancelacion de tilvlos lenencias propias entregadas
a Banco de México

Valuacion:

Emisora Titulos Precic Valuacion
TELMEX *AAA 450,000  1,950.00 877,500,000
TELMEX *7Z 880,008 1,680.00 1,478,413,440
CEDE 04 3,698 99,840.00 369,208,320
PETROBONO *85 31,283 ,525.00 16,423,575
PETROBONG *86 799,800 ,530,00 423,894,000
OLMECAU 518,300 98,700.00 51,156,210,000
TAMSAU i,100 99,899.00 109,888,900
BACOMED 9,987 99,949.00 998,190,663
SERFIND 4,696 99,808.00 468,698,368
CEMEX 51,445 23,230.00 1,195,067,350
YITRO 29,632 45,700.00 1,354,182,400
CEPLATA 218 1,690,000.00 368,420,000
CENTEMARIO 100 1,547,000.00 154,700,000
CETE 265,635 9,896.85 2,628,977,788
PAGAFE 69,225 9,806,66 678,866,495

BONDE 178,124 9,987.23 1,778,966,443
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Asiento Contable

7201 4,132,664,283 .
- -.8201 4,132,864,283 -
T 7301 4,132,8564,283

8301 . 4,132,864,283

Registra valuvacida de titules entregades y recibidos Lo
en custodia -

7205 154,700,000 * L
8205 . 154,700,000 "
7304 154,700,000 B
8304 154,700,000

Reyistro de la valuacion de existenciss de oro y plats

7311 01 02 1,720,654,905
731102 02 444,506,777
7311 03 02 1.665.022.066 R
8311 3,830,183,748

Registro de valuacidn de tilulos tenencifas de clientes
entregados 3 Banco de éxico

7302 8.642,643,733
8302 8.642,643,733
Valuacidn de valores de 1a seciedad entregados en cuslodia

7311 01 01 908,322,786

7310201 234,399,718

731103 01 113,944,376

8311 1.256.626,680
Valuacidn de lilulos tenencias propiss entregados a Banco
de Méxjco

Valuacién da 1a plus/minusvalia de la posicién propia:

EMISORA CosT0 CasTO VALUACION PLUSVALIA/
UNITARIO TOTAL FINUSVALIA
TELMEX *27 1,405 1,236,411,240 1,478,413 ,440 242,002,200
PETROBONO "85 560 15.641,500 16,423,575 782,075
CLHECAU 98,483 $1,043,738,900 51.156,210,000 112,471,100
SERFIND 98.007 460,240,872 468,698,368 8,457 496
CEMEX 23,200 1,193,524,000 1.185,067,350 1,543,350
CEPLATA 1,490,000 324,820,000 368,420,000 43,600,000
CETE 9.,639.34 884,679,346 908,322,786 23,643,440
PAGAFE 9,639.11 230,355,450 234,359,718 4,004,268
BONDE 9,642.61 110,012,537 113,944,376 3,931,839
$95,499,423,850 55,939,859.613 440,435,768
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Asiento Contable

9101 00 01 440,435,768

9201 00 0! - 440,435,768
Registro de la plusvalia al cierre del mes

Podemos afirmar que las variaciones que se pueden presentar al valuar los
instrumentos que comprenden el inventario de la Casa de Bolsa parten definitivamente
de 1a fuente de datos que se tome para 1a actualizacion de las cifras. Esta fuente debe ser
18 informacion que emite la Bolsa Mexicana de Yalores a través de sus boltines
informativos, de cintas magnéticas o de las mismas terminales del sistema
MYA-2000,

La valuecidn que se realiza de los titules propiedad de los clientes para efectos de
presentacion a la Comision Naclonal de Valores de ninguna forma efecta al balance
general.

La plusvalia oblenida por las valusciones del cierre de algun periodo deben
actualizar el costo afectando resultlados, ademéas de ser reflejadas en las cuentas de
plusvalia{minusvalia) por veluacidn de cartera. Dicha plusvalia{ minusvalia) es el
resultado de actulizer el costo contra el valor de mercado o G!timo hecho registrado en
1a Bolsa.

La repercucion que ello trae a la utiligad resuitante es el impacto de las
fluctuaciones del mercado de capitales; puesto que al cierre de ese periogo puede
registrar utilidad cuando a los pocos dias esa misma utilided puede ser une perdide
considerable, o viceversa.

No siendo éste e} mismo caso que mercado de dinero, pues el efecto de los precios de
las emisoras es creciente hasta su velor de redencién, 10 cual origina plusvalia al
vatuar en la mayorie de los casos.



o CAPITULO VI
- PRESENTACION DE LA INFORMACION
FINANCIERA Y FISCAL
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Los Estadas Finaneieros bésfcos que las Casas ds Bolsa deben presen!ar ala

Comisién Nacfonal de Yalores son los siguientes:

1.~ Balance General

2.~ Estado oe Resultados

3.~ Estado enalitico de cuentas

4.- Bancos cuenta de chegues

5.- Titules gubernamentales

6.~ Titulos de renta f)a

7.- Titulos de rente variable

8.- Cuenlas por cobrar

9.~ Crédites bancarios

10.~ Documentos por pagar

11.- Acreedores diversos

~ Bancos efectivo de clientes

13.- Yalores recibtdos en custodia
14.- Yalores recibidos en garantfa
£5.~ Yalores recibidos al cobre
16.- Limites de inversion

17.- Inversionistas

18.- Ingresss neltos por clutad
19.~ Clasificacion de) personal
20.~ Custodia de clientes por sector

~Et gstedo analftico de cuentas agrupa a las cuentas en devtoras y acreedoras, es en
otras palabras la balanza de comprobecion.

Dentro dz 105 anexos tenemos:

-La relecién de cuentas de cheques de bancos tiene par objetivo informar a la
Comisidn acerca de los saldos mensusles de las cuentes de cheques que 18 Casa de Bolsa
mantiene con 105 bancos; este anexo contiens el saldo final del mes antericr,
maov imientos deutores y acreedores y el saldo final del mes; Ia cuenia contable gue s2
analiza en este casaes la 1103

-£1 anexo de titulos gubernamentales informa de ias inversiones que tiena 'e Casn de
Bolsa en instrumentos emitidos por el gobierno federal que contablernenta se
registran en 1111 01, para esle anexo se detalla la emisors, serie y cupon gzl que se
irata, la cantidad de litulss, ol tipo Ce valor en que las clasifica ta CNY, su valor en
libros, su valor da mercads v 'a diferencia enlre ambos.

-E1 datalle de titulos de renta fijay renta varisble se extrazde Ja cuenta 1111 02 y
03 los dalos que contiene son emisora, serie y cupdn, el tipo de valor en que los
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agrupa la CNY, la cantided de titulos en posicién, el valor en libros y el de mercads v
la diferencia de ambas, se detallen las primeras 15 emisora y las demas se englaban
COmo oiras.

-En el anexo cuentas por cobrar se anota el deudor, €1 concepto del adeudo, va sea
préstamos a Instituciones de crédito, financiamientos a clientes, otros créditos a
clientes, préstamos o responsabilidades de empleados o funcionarics, la antigiedad del
saldo vy el importe.

-En los créditos bancarios deben especificar la inslitucion que lo otorga, el destino
del mismo, 1a garantia, €1 vencimiento, la linea autorizada, y el saldo

-L.os gocumentos @ pagar deben especificar el beneficiario del docuemento, el desting
(inverstdn en posicton propia, financiemiento a clientes, compra de divisas, de
inmuebles, de mobiliario, etc), 1a garantia, el vencimients y el saldo.

-Acreedores diversos relaciona el nombre del acreedor, el motive del adeudo, la
antigUeded, el saldo, los screedores que se detalian en esta cuenta son de montos
significatives.

-Bancos efectivo de clientes engloba en Banco de referencia, el ndmero de cuenta de
cheques, el saldo antertor, los movimientos tanto deuderes como acreedores que tuvo y
e} saldo final

-Los anéxos de valores recibidos en custodia v de valores y documentos recibides at
cobro especifican 1a emisora, seriey cupén, i tipo de valor para la CNY, l0s titulos,
su valor de registro y de mercado, a! igual que para valores de renta fija y variable se
encten las primeras quince emisoras.

Dentro de la informacion estadistica tenemos:

-Los iimites de inversion que pretenden informar a la CNY si las inversiones en
valores y aclivo fijo se encuentran dentro de los pardmetros autorizados, el fmporte
que se mangja se refiere ai valor neto en libros.

Ls relacion de inversionistas pretende hacer un comparativo entre el nimero de
inversionistes que lene la Casas de Bolsa, v el total de 1a inversién capteda por 12
misma.

~tos ingresos netos per cluded reflejs los ingresos del mes y su porcentaje en
relacion con el total de ingresos del mismo mes por ciudad, vy el mismo comparativo
acumulado con su porcentaje.

-La clasificacion de! personal detalla la cantided de personas laberando al inicio del
mes, 1as altas y bajas en el transcurso del mismoy ia cantidad at final,
_~El informe de operatividad se refiere a montes de compras v ventas del mes, de
ofertas publicas ( expresadas en cantidad e importe o volumenes operados)

Esta informacion debera ser presentada a la Comisidn en forma mensual, =z més

tardar e1dia 18, y consiste en lo siguiente:
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Las Casas de Bolsa deben publicar sus estados financieros mensuales en un
periddico de circulacién national dentro del mes siguiente al mes de referencia vy
dentro de los siguientes 15 dias de ser aprobados por ia asamblea general de
acclonistas, solo 1a CNY poded autorizar une segunda publicacién o modificacion de los
dalos ya publicados.

Hasta no ser revisados 1os estedos ftnancieros por la CHY en un pla2o no mayor
de 30 dies la Casa de Bolsa no puede repartir los dividendos que haya aprobado la
asambies ¢z accionisias, ds ohi que mientras mas rapico ¢ 13 CNY su vistc buena a los
estados financieros, se daran pase a otras aclividades.

La elaboracion de la informecion finenciera tiene entre otros fines:

E} analisis del crecimiento que Ja Casa de Bolsa ha tenica, su liguidez o solvencia, su
productividad o rentabilidad, su estabibidad v en general de la Casa de Bolsa en s para
poder tomar la decisidn de 1nverlir en ella en el caso de que sea emisora

Esta informacidn en el caso de las Casas de Bolsa estd dirigida a:

-Los accionistas

-Directivos de las Casas de Belsa

-Autoridades hacendarias

-Auditores externos

~-Bancos para el olergamiento ge créditos

-En caso de que la Casa de Bolsa ses emisora a los inversionistas
-A la Comisidn Nacional de Valores

-A otros interesados en ei estudio

Dentro de Ta informacién financiera anual esté:
1.~ Balance General, se presenta méximo a los 90 dies'de plazo
2.- Estedo de resultados
3.- £stada de movimientos en el capitsl contable
Los anexas que cuntizne son los siguientes,
~Reiacion de asientos contables
-Activo (ija
-Cargos diferides
-Contratos o8 sequros vy fianzas
-Documentos por pagar & largo plazo

En al Estado de Resultados dentro de gastos generales Uebé incluirse la cuenta
S101 exceplo las estimaciones y provisiones.

Los formalos presentados a la CNY pueden ser modificades por el presidente de
la misma.
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Toda esta informacion tiene el objeto de:
~Formar la estadistica nacional de valores
-Permitir establecer un pardmentra d2 comparacién entre las Ceses de Bolsa
-Facilitar el andlisis de las mismes )
ta informacién que se rinde trimestralmente & 1a Bolsa Mexicena ¢2 Yalores es: )
-Balance comparativo con el afio anterior - e
~Estado e resultacos comparativo con el afio anterfor
~inversiones en valores
~inversiones propias en garantia
-Créditos bancar ios
-Yalores en custodia de clientes
-Yalores en garantia de clientes
-Razenes y proporciones
-lategracion del capital social
~Flujo de efectivo

La informacidn fiscal para las Casas de Bolsa, al igual que para toda persona
moral, es la presentacion de la declaracion definitiva gentro de los tres primeros
meses siguientes al ciefre de su ejercicio, determinando &si 1a utilidad fiscal y el
monto de fa participactén de utilidades a los trabajedores; asi como presentar pagos
provisionales 8 mas tardar el dia 11 del mes siguiente al que corresponda el pago.
Como sabemos, 135 Casas de Bolsa estén exentas al pago del tmpuesto al Activo de las
Empresas por ser integrantes del sistema financier® mexicano

Ademas de presentar declaraciones anuales y pagos provisionales ge! Impuesio
sobre erogacipnes por remuneraciones al trabajo personal prestado bajo la direccidn
y dependencia de un patréon, que es cei 1%, vy del Impuesto al Valor Agregado por las
act)/10ades de ja Casa oe Bolsa que 1o causen.

Pentro de las obligaciones fiscales para les Casas de Bolsa por los impuestos que
gsta retiene tenemos &) Impuesto sobre la Renta por sueldos y salarios; por page de
honorarios a personas fisicas, asociaciones v sociedades civiles, por arrendamienta a
persones fisicas, asotiaciones y sociedades civiles; e impuesto por pagos de
#videndos.

Analizando estos Estados Financieros podemos congeer a detalle la situacion de la
Casa de Bolsa, para ello las razones finantcieras son herramienta indispensable, en el
snlendida de gue no todas eilas son aplicables a una entidad de esle tipo.
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Recordemos en cuales razones nos apoyamos para el analisis.

 Prueba de! Acido

Razén de estructura
de las fuentes de
financiamiento

Psalanca Finenciera

Raz6n de inmovilizecion
del capital

Razén de inmovilizacién
de} pasivo a Jarqo plazo

Indice de productividad
del capital social pagedo

=ACTIYO CIRCULANTE/ PASIYO CIRCULANTE

Nos findics que por cada peso de obligaciones a corto
piazo delermina el namero de pesos invertidas en
efectivo y otros circulantes.

=ACTIVO TOTAL/ PASIYO TOTAL

Indica gue por cada pesa invertido por acreegores
existe un niamero de pesos invertido conjuntamente
por acreedores y accionistas

=PASIYQ TOTAL/ CAPITAL CONTABLE®

*Sin considerar la utrlidsd del glercicio

Indica que por cada peso invertido no retirable
determina el numero de pesos invertidos
transitoriamente, los cuales deben ser devuelitos en
un plazo definido.

=ACTIVO NO CIRCULANTE/ CAPITAL CONTABLE

Nos indica gue por cada pese de inversion de los
propletarics determina el numero de pesos
inmovilizados perc con capacidad de pago en un
momento critica.

=ACTIVO NO CIRCULANTE/ PASIVO NO CIRCULANTE
Indica que por cada peso de inversidn a largo plazo de
los secreedores determina el ndmerc de pesos
inmovilizades.

=UT. DEL EJERCICIO/ CAPITAL SOCIAL PAGADO

indica que por ceda peso de inversion nominal de los
propietar ios determina el numero de pesos que obliene
la empresa para ellos, nos permite medir 1a eficiencia
del capital invertido por los accionistes.



Indice de productividad
el capital contable

~ Indfce de productividad
del activo total

Indice de rendimiento
de le inversion

Costo financiero

Indice de coberlura
financiera

Cobertura de pago

Utilidad por accidn
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=UT DEL EJERCICIO/ CAPITAL CONTABLE
Por cada peso de tnversion nominal de los accionistas
més refnverstones e uttlidades de efercicios
anterlores asi como superavits, determina el nimero
de pesos que abtuvo la empresa para ellos.

=UTILIDAD DEL EVERCICIQ/ ACTIVO TOTAL

Nos indica el valor representativo de 1z utilided en
relecion con los recursos totales gue maneja la
empresa.

=UTILIDAD DEL EJERCICIO/ ACTIVO TOTAL

Indica que le eficiencia puede impulsarse tanto
mediante ia generacidn de mayor volumen de ventas
por unidad menelaria de capital utilizado 6 medfante
el sumento del margen de utilidades en las ventas.

=GASTOS FINANCIEROS/ PASIVO TOTAL

indica el porcentaje de intereses que se paga o gue
cuesta cada peso de financiamienlo externo vy su
resultado debe compararse con el {indice de
productividad det capital contable.

=UTILIDAD DE OPERACION/ GASTOS FINANCIEROS
Muestra operativemente s5i la empresa es capaz de
ebsorber por 1o menos una vez el costo {inanciero.

=UTILIDAD DE OPERACION + DEPRECIACION

GASTOS FINANCIERQS + 2 YECES PARPEL COMERCIAL
esta razon se utiliza con medide limitativa para
determinar hasta cuantas veces puede soportar 12
empresa la cerga financiera v el pago del principal en
el caso de financiamiento con papsl comercial.

=UTILIDAD NETA/ NO. DE ACCIONES EN CIRCULACION

si existen acciones preferentes, el derecho que tengs
sobra las utilidades se resta ce fa utilidad neta para
determinar le utilided que corresponce & las zcciones
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comunes; la utilidad por acslén: €s de suma -7

impartancia para estimuler el valor de una accifn-y -
su posible precio de mercado. : :

Razdn de vtilidedes sabre  =PRECIO DE MERCADO POR ACCION

precio de mercads UTILIDADES POR ACCION
indica et nimero de veces que e} precio de mercago.
contiene 2 las utilidades por accidn.

Tasa de capitatizacién =UT. POR ACCION/ PRECIG MERCADO POR ACCION
es el valor reciproco de 18 razon anterior e indica la
tasa 2 la que aparentemente &) mercado capitaliza e!
valor de las utilidades qua se estén ableniendo.

Y pbr_ titimo el porciento de dividentas ganadas se basa en los dividencas declarados
“duranie el afio y se calcula de la siguiente forma:

DIVIDENDOS POR ACCION/ PRECI0 DE MERCADO POR ACCION

Faltando por mencionar algunas rezanes financieras que gor el hecho de no
Itstarlas dejan de ser imporiantes para el andlisis financiero.



CAPITULO IX

CONTROL INTERNO
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Entendiendo que el éon(roa_ interno 1o constituyen los 'm.étodos que sigue una
compafiia pare: L : ; i
-Proteger sus activos :
-Protegerse conlra erogaciones impropias de sus activos
-Protegerse contra 1a incurrencia de obligaciones inadecuadas
-Asegurar la exactitud de toda informacion financiers y de operacion
-Juzgar la eficiencia de )as operaciones
~-Medir la adhesidn a las politicas establecidas por 1a compaiiia, podemos decir que los
siguientes controles son los mas usuales y recomendables para las Casas de Balse con
respecto a:

EFECTIVO

Enlre las actividades que integran los procedimientos que lleve a ¢abo ¢) érea de
lesoreria tenemos que primeramente debemos conocer la informacion que integra la
cuenta de bancos tanto las chequeras de 1a Casa ¢2 Bolsa como las de 105 clfentes. Este
informacitn la tenemos reflejada en las cuentas 1103 v 7102 respectivamente. Para
-conocer le integracion de dichas cuentas se requeriria contar con las imprestones ce

“os 'éuxliares contables pars identificar en eilo las cperaciones afectadas a estos

.rubros y ser cotejades con las fichas de Yiguidecion (recibes y cheques) de la
operacidn diaria que conserva el drea de tesoreria De éstas fichas revisaremas que se
encuentren en un arden consecutivo, que Se encueniren correctamente requisitadas,
que los recibos de efectivo esten debidamente requisitados con sello y firma dz! cajero
o liquidador , &n 6l caso de los cheques, también se deben verificar que las firmas que
contengan fos mismos cheques sean las autorizadas para girarios, y que 105 cheques
expedidos menuatmente, es decir aquellos que no sean generados por una imprescra
deban eslar acompafiados por s schcitud correspondiente.

La suma de los recibos de efectiva y de ios cheques debe ser igual a los cargos y
abenos efectuados en la cuenla conteble de bancos,

Ug igudl forma 8343 verifizacidn <a gebe haner tanta en 1a cuenta de bancos propias
a ia Casa de Bolsa coma en 1as de lps clientes como ye se mencione.

En cuante a los depdsitos que reciba la Casa de Bolse se vigilaréd que el monto que
suman haya sigo depositada el mismo dia en la cuenta bancaria respectiva, &sto se
podra levar acabo solicitando los estados de cuenta bancarios correspondientes al dia
que se revisa, esle trabajo se ve apoyado cuando la Cesa de Belsa cuenta con una
terminal de video cel Benco en cuestidn, en donde puede verificar en farma inmediata
sus movimientos v saldos. En cusnto @ chegues se debe determinar la frecuencis en la
que se tienen cheques devueltos para invesligar 1as cousas y adoptar medidas
preventivas.
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Se debe comprobar que los traspasos de fondos de Ja misma Casas de Bolsa se
cgrrespondan oportunamente,

La conciliacion bancaria es parte importente dal procedimiento para establecer un
buen control de bances; en ésta se debe tener identificade la antigieded v &1 motivo de
las partidas en conciliacion, asi como el avance de la cancelscion.

Se debe efectuar una conciliacién un tanto més general en cuanto al efectivo de
clientes cotejande las cuentas 7102 bancos de clientes y 1a 8101 cuenta corriente de
clientes tomando en cuente los depdsitos par confirmer, el importe de las cuentas
Hautdadores y cualquier otro imperte que no afecte directamente Ja cuenta 7102 e
investigar las diferencias 'que en sy caso exislieran.

En cuanto a los clientes con saldos deudares se revisard la antigtieded del mismoy
fas ceusas que le dieron origen, ademas de que se le hayan hecho los cargos
correspondientes & intereses por financiamiento.

De las revisiones efectuadas se elaborard un informe detellado de las anomalias
encontradas y de las medidas a adepter.

En cuanto a Mercado de Dinero:

Dentro de los procedimientos que se adoptan para evaluar los riesgos en 18
realfzacién de las operaciones de mercado de dinero tenemos que reviste gran
importsncia la revisién de los movimientos que havan side afectados en la balanza de
operacion, y que dichos movimientos se apegen & lo estipulado en los oficios y
circulares emitidos por las autoridades en la materia,

Se debe verificar que las compras, ventas asi como reportes de cada insirumento
coincida con l0 que nos reportan las hojas de liquidacion de la Bolsa Mexicana de
Yailores y los estados de cuenta de Banco de México correspongientes tanto en titules
como en efectivo, ademés de cotejar tanto saldos iniciales como finales, investigando
las diferencias que se pudieran encontrar y evaluar la trascendencia de éstas.

Se debe solicilar, para su analisis, ai &rea dz mercado de dinero el inventario
actual de todes aquellos valores que representen un riesgo para la Casa de Bolsa, ya
<g¢a porque son objeto de reporto, por su monto de los cuales debemos conocer la
emisora, los dias por vencer de la emisora, las fechas de adquisicidn y de redencion,
la cantidad de titulos, su costo, el valor actual, y su valor nominal, y efectuar
pruebas selectivas sobre la veracidad de 1os datos proporcionados.

Se debe dar seguimiento al procedimiento para determinar, traspasar y registrar
Tas utilidades o pérdidas generacas en el “fendeo™ diario.

Se debe realizar con periodicidad una conciliacion de valores de mercedo de dinero
tanto de clientes como de posicion prople entre los registros de la Casa de Bolsa y los
estados de cuenta de Banxico e INDEYAL indicando las medidas que puedan subsanar las
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diferencias encontradas.
En caso de que se tengan valores con rendimientos inferiores al que se debe ofrecer
investigar con 8! responsable de mercado de dinero 185 medidas que ha adoptado.
Investigar tanto antigiiedad de clientes con posiciones en rofo y su grado de avance.
Elaborar por Ultimo un informe conteniendo las anomalias encontradas y las
sugerencias al respecto.

En cuanto a Mercado de Capitales tenemos o siguiente:

Primeramente se debe vigilar que 1as operaciones se realicen can apego a lo
establecide en circulares y oficios de la CNY y demés autor icades.

Se debe partir realizando una concfliecion de valores cotejando los valores
registrados en la Casa de Bolsa como los que muestran los estades de cuente de
INDEYAL , investigando el canceplo y 1a antigiiedad de les diferencias que existieran esi
como las medidas para su correccin.

Se deben revisar de manera profunda que todas las compras y ventas realizadas
sean las mismas que nos reportan las hojas de liquidacion de 1a Bolsa Mexicana de
Yelores en cuanto a titulos, precio, fechas de liquidacidn, y que los corretajes
aplicados sean los sefialados por la CNY; ademés de verificar que todo lo enterfor sea
contabilizado correctamente.

Se deben reslizer con cierta frecuencia arquees de los valores que se tengan
fisicemente en la Casa de Bolsa para indagar 1a razon por 1a que no estén depositados.

Ralacionar 18s emisoras que han decretado pegos de dividendos ¢ intereses para
verificar que el importe que decreta la emisora sea correspondida con 1a afectacién en
bancos ¥ a su vez con la aplicecion de esos pagos a clientes.

Yigilar que los movimientos de los valores de los clientes tales como depdsitos,
retiros vy traspesos se realicen en forma correcla identificando al cliente que lo
solicita, en el coso de retiros o traspases a otras Casses de Bolsa requerir la peticion
por escrito.

Elaborar de igual forme un informe redactando las anomalias y propeniende
lineamientos a seguir para erradicarles.

En cuanto a Sucursales:

Se deben cuidar espectos como 1a verificacitn de las pdlizes de egresos que expide
le matriz eslén acompafiadas por la correspondiente solicitud de cheque autorizade,
que contenga ademés el concepto, el movimients, la documentacién soporte y que su
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Se debe ademés verificer que las operaciones que hace 18 sucursal sea concordante
con el monto del efectivo enviado a éstas para cubrirlos, ademas de cerciorarse que
sean cubiertes can efectivo de la Casa de Bolsa v nunca de clientes

Al efectuar {raspasos de fondos entre la sucursal vy la matriz, se debe solicitar el
estado de cuenta bancerio y de igual forma verificar que 165 ingresos y egreses por
{raspasos entre sucursales y matriz se correspondan.

Es recomendable establecer técnicas de apoyo a ser utilizedas por le sucursal en su
funcionamiento diario para coordinarse con la matriz v tratar de estandarizar
criterios.

En cuanto 8 Personal y Néminas:

Estudiar el manuel de organizacidn, basdndose en el organigrama actual
considerando que éste debe adapter las necesidades y obiigaciones de sus pertes a un
todo homogéneo y armdnico, previniendo la invasidn de funcicnes, De estas funcicnes,
1a de operacidn, la de custodia y registro deben ser independientes.

Revisar los pregremas de entrenamiento. Seleccionar una muestra dei total de
empleados para revisar su expediente y verificar en forma confidencial gue €ste
contenga ia solicitud de empleo, &l contrato de trabajo, las autorizaciones ce sueldo,
en este caso la Ultima debe coincidir con la ndmina, las asignacicnes y cambios de
puesto, el ultimo de igual forma debe coincidir con la admina, le inseripeion en et
seguro social y registro federal de causantes, !as deducciones por némina diferentes a
las de la ley que se le efectuen.

Cerciorarse que a los expedientes de personal sélo tengan acceso el persenal
necesario.

Yerificer que los dias trabajados y las hores exlras de ls muestra seleccionada
correspondan al suelcs pagadd.
verificar que el calculo cel IMSS y el 1SR se haya efeciuado en I8 forma que especifica
1a ley.

Corraborar 1ps impories totales por sugldos, horas extras, vacaciones, 1SR
relenidc v olras deducciones y prestaciones, con el registro contable de la ndmina y el
cheque expedido

Revisar las liquidaciones al sequro social correspondienies a los bimestres
transcurridos en gl presente gjercicio,

Comprobar en forma global que el personal en ndmina esté en la liguidacitn del
sequro social y vicaversa.
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Séle_ccinnar una muestra de empleades que hayan sido dados de baja y revisar en el
finiquitc el cdlculo de la liquidacion e impuestos, el avise de baja oporiuna 8l seguro
social.

Como medidas de control sugeribles a 1as Casas de Bolsa esta:
En‘cuanic @ efectivo.- Expedir cheques nominatives no negociables; emitir cheques &
nombre ge terceras personas diferentes a los litulares de 1os contratos dnicamente
con instrucciones por escrito de los mismos; valigar 1a existencia del efectivo
" previamente a la expedicidn del cheque; contar con autorizacion especifica de un
directivo de alta nivel para la expedicidn de cheques de montos significatives; efecluar
una recepcion centralizeda de las eniregas de chegues a los clieates.

En cuanto & valores.- Efectuar un envic oportunc de los estedos de cuenta a los
clientes; validar la existencia de valores previamente a 1a colocecion de posturas de
venlss; validar la exislencia de efectivo previamente a las posturas de comprs;
identificar en e} estada de cuents el status que guardan los valores expresadss sn 108
mismos (en custogia, pignorades, etc); contar con expedientes legales debidamente
requisitados (contrates, registros de firmas, acreditemiento de Ja personalidad, etc.);
contar con instrucciones por escrite para las ordenes d2 compra-vents de cuentas de
manejo limitadas.



CAPITULO X

COMENTARIOS
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Sin lugsr & dude el desarrollo de) mercedo de valores ileva consigo el
perfeccignamiento de las técnicas, los mélodes v procedimientos gue inlervienen en
éste como tal.

Recordandos elgunos acontecimisntos como la devaluacion de los setertas, la
necesidad persistenle de la tniciative priveda de recursos frescos pera ampliar sus
actividades, y del propio gabierno con necesidades de financiamiente, podemos decir
que la integracidn del mercado oe valores y sus técnicas en particular la contabie, que
8s la que nos acupa por ahora, son el resultado de un sin nimerc de hechos
econdmicos, politicos, etc.

t.a necesidad imperiosa de un mercada de valores organizado en nuestro pais tleva
aparejoda la de puttr su regulacidn jurfdica v normativa, asi como su estructura
organizacional.

£ mercado e valores es, y ha sido transformador de mentalidedes en cuanto @
procesos econdmicos, el ecenario mexicano ha sido objeto de époces de crecientes
booms vy ia pérdida ge credibilidad en éste mercado originada por el desplome de los
indices de precios y cotizaciones; odo ello crea una linea a seguir por parte de los
prestaderes de servicio asi como de los inversionistes que participan en &ste medio.

Ahorg sabemos que la educecidn, el conocimiento v 18 concientizacidn de muchos
inversionistas podrad permitir un proceder maés sano en el mercado bursatil v que esta
conclentizacién sobre la participacién sens vy dg inversion no es 1a de especulacion en
un mercado viciedo.

En este mercado debemos ssher reconocer los periscdes inherentes & todo
mercado, ya gue como es sabida 1a Bolsa Mexicana de Yalores al iguat gue las Bolses
del reste de) munda han mastrado pairones clasicos e alzas y bsjas mas o menos
cleticas.

Algunas de estas elapas pueden definirse de la siguiente forma: desplazamiento,
crecimiente gradua), eumento de crédito, entreda de nowvatos, euforia, salida de
conocedares, creck , pdnifca v reshazo

Algunas g2 estas etapes puegen ser simultaness segin el mogelo ge Myman Minsky
economista estadounidense.

Los clclos econdmicos se pueden prever, es postble aceverar que ocuriran pero no
S8 puede conocer con precisién cuando apareceran.

Todos los cicles econdmicos forman crestas y valles, pero no lodas esas
varisciones tienen una misma amplitud o duration,

Asi pues, pars saber qué elapa esta proxime a ocurrir, es necesario conocer en
qué etape nos encontramos. Dar un prondstico del futuro no seria la Intencidn get
presente esludio, y solamente seria valido en £} mumento de emitirlo, pues estands v
en ¢ futuro el prondstice pierde su valor como tal. la aceveracion que cabria en este
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¢as0 es el hecha de que no puede haber boom sin ¢rack.

Se puede decir que s baja ocurrida en 1987 trajo consigo un periodn de calma, el
cusl permitié a) gremio trabajer en las estructuras de la intermediacion bursatil
para reforzarias buscando con &) apoyo de sus recursos humanos, sus sisiemas,
1écnica y equipos avanzados lograr este objetive; S8 empezd & Nevar a cabo una
adecuacion en los sistemas, capaciiacidn en las técnicas, readecusacian de 1a mecanica
operativa, y algo muy importante: la eliminacion de elementos de toda indole que
habian probase su obselecencia, desgasie o ineficiencia,

La gran canlidad de problemes sucitados con los tnversionistas que sufrieron
mengscabos debido a 13 baja Os 1a Botse Mexicana de Yalores condujo a 16 autor idades
a reafirmar sus elamentos de contral v vigijancia.

La fabar del contador en esta érea, sdemas de conocer vy palpar e}
desenvolvimiento que la casa de bolsa estd teniendo 3 través de la informacion
financiera que maneja +a més alld v se extiende a a aplicacidn de sus conocimientos
en la interpretacion que ie deba dar al funcichamiento de las empresas que catizan en
ese mercado, para asgsorar al inversionista,

En esles momentos son ya miés de 120 grandes empresas las que se encuentran
registradas v gue son objets de transacciones diarias en la BMY.

£l mercado de dinero cada vez aperado en volumenes mayares, v el finsnciamiento
cor porativae, por mencionar algunes, estan consalidandose en las Casas de Bolsa

E} mercade de valores como se menciona anteriormente 60 es una 4rea
incursianada del toda, se requiere aln mucha inversion de haras hombre en el estudia
del misma.

La estructura financiera nacionai no estd del todo ensamblada, aun tenemas
empresss tanto medianas como pequeiias con necesidades de financiarse,
tnversionistas, empleos y satisfaclores para o cual el profesionisia debe aplicar la
wisién de negoctacion en la intermediacitn de estos fectores

En la actualidad la informecion existente sobre contebitidad bursitil es cada dia
mas, pere aun ne es del todo extensa, se reguiere ingurcionar en muchas arees
relatives & esta actividad que representa una posibilided més de desarrollo para ¢
profesionista.

Se puede concluir gue el seguimiento de principios contables, g2 lécnicas vy
meétodos v 81 extriclo apego a les lineamientos de la ley del mercado de valores
permiten g 1as Casas de Bolsa contar con uns transparentia en sus operacianes, Jo
cual las aleja de caer en vicigs gue afecten 13 integridad de las mismas y de un
mercads sano en general.
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