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al wznorme  crecimiento tecnnlégmo del pais en el que

fivimos,  mayor ndmero de empresas compiten diariamente: De

4 e Seevicio, atc. A CON un

‘
LliEeme BABLCO, Tndus trryaales

It i de vida y an ritma ge crecimiento diterenie.

A oAl GitEALE @Uonomica QL &LraAY S aimos acbualaen tieg las

ya gean Miuro, Feauenas, Mad anes 0 Mayores, se han
O RUR RS I ) ia = lgad de solicitar sapoye fainancieco  drecinsas

) Hocrer tan Inctiluciones destinadas o duto, para  seguinr

SLiandng divias Tnzti{ucicnes son Jvciedades: Hacionales de

P . - .
SR ST AT S TS N F P R (o ERE O IS T X T financierui, via diferuntes

Phea gz el bl 1o res the
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MU L par AR Lunhseguil ¢l Eredite vy clierta noliticas Wia

Trmikan

Ylre Sk e

. . - - . s .
Hac swnal Finanoie 3.M.C., la Ingtitucidn gue se@ desatrollara,

N . ‘ P
solemente Tinencie o Industrias, por lo que sola =e hard mencidn

Bervicios.
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1. FRESENTACIONM

aclarar gue esto documento 1 bied ho comstituye

1hle para deterainar la capacidad ge  recuperacion

si mstablece un Medio s1stamdtlco para  aralizar
dz crddito. £l criterio nel analiasta ¥y  de  sus
congineEra 1nsustituinles por lo tanta, @l
tricta de esie mannal ooy it [T R P A IRT Y Forma
RONSALI Lgad o Tunclonaries  y o ileados (<Y

. .

ca en @l anal) como er T decision sobre las

crduito.

ra las gen2itales an andlisi: de  crddite

sietemitica o llevar a ctabo euta actividad; sin

HrIuponD el Anall: cuarta con

antabiles  y Grondmicas pare llevar & cabo el

Flvo.

’
wal vy oguita de Ius lineamianuos f@cesarios para el
PN .

wun credito, @6 td Cstrurturado an TOrma Mciila,

lo parbicular ¥y e mCand 13 curncia e las
. . ‘ .

pas precentan on el prooezo el analesi

o canfiulos, los cuales par la naturaleza de  sa

’

der seEr consuliados en  orden numeEr 1¢o =3
‘ .

gependiendo  de la =iltuacicon espocitica de gue  se



2. ANTECEDEMTES

El  presente gocumento pratende difundir encre las diversas

guae intervienen en el andlisis de las solicitudes de crédito que

N D Id .
e reciben en Nacional Financiera, S.N.C., las politicas y

; . fos i
Tineamientos generales que en materia de Andlisis de Crddito

crrsten  on la  Institucidn  es omcir, la informacidn bdsica

teziadtonada  con fa actividad crediticia, peci{ficanente 'en  lo

. PRSI
oue respecia al andlisis de crddito.

documento estd orientada o

ta aniormacidn  contenida  en est

fagiiitar  la toma o (declsidn en cuanto a la aceptacion de  wuna

soiacotudd, G activadades €@ apOyan con financamtento

el monto

iizten,  cual e

]

whe Lo Insbiiwzton, e nirohiibicione

méimen de los o ditos, cuales son lag vestricoiones financieras

SEENALES, e vanb{as ze deben buscar en el otorgamiente de los

‘ales son las facultades de Jas diferentea instanasas

L L.
o ocuerpos de deeision para la autorizacion de Jas solicitudos
porosenen badas.

. P .
iepurtante reiterar que los manuvales de politicas, Promocion,

. . s
fondos, andliais y supervision crediticia, son loas 1nstrunenlos
que especifican y detallan las noraas y procedimientos  vigentes
fara tada uno de 1os rubros seinhalados.

crezviente volumen de  zolicitudes, su  diversificacion, 1a

ctmpliedidad  de las estructur-as administretivas, la lmnlantacién



AU eV GE Progranat, 1as aodilficacicnes on ias tacultades o2 los

Cllo DT U UEL’li‘xléf\, entre olras fausis, hacsh 1operative contar

can rumentos gue  faciliten  la comunicacidn enire Lag
diT imstancias  wavelugradas on el andlisis  de las

. .
bl Ludes de creclioa, por 1o que bes lineami y paliticas

Gotiaiag

ne oy dlTuncirse peridnicanente entire pEtas, &

fie e logear ol

JELivo e hacer efnoienes 1L proceso en ia

r0n de las sollcivaees de credito que  capta o la

errbarde con esto la Juplicigad de accrones

y @l

gespErdicla de Tieapo utilizedd en su tramitacion.

« QBRIETIVOS DEL MANUAL

v B funaar las puliticas y lineanientos vigentes en materia  de
.
AVl LHES,
A Eataplecar claramenta lag conslderagiones indispensabies  que
-
erben llevarse  a cabo al apalizer una solic)tud de credito,

de

Lanto en Ja Oficrna Havris como en la Sucursales Regiopale
tlac1onal Frnancisea, S.N.T.
-~ e - gl

S Frosorcionst un enalisis praciico a segulr en el analisis  de

. ’
de credito gue permita al anelista avarcar 109

tas moricriudges

Lnporfantes el andlisis de la solicitud.

maz

.- ‘..
» Esuanda s ac s tdades denbro de la direccian de oredito

s
fimam

b2 omn ba Berencia General ge Banca Corporatlva.

- - - .
S come medle 0e antergeacldn y oraentacion al personal de



nuevYnD AngrEso.

sl ta permanente del personal que

® Y En general, p@rmicir la con
desarrolla sus actividades dentro de las dreas de anilisis de

crédito de la Institucidn.
4. ALCANCE

Ezte manual y guia de los l;neamxentus neCcesar:os para ol
ohorgamiento de un crédito y analisis dal mismo, estd diriaido a
fupcicriarics  y  ewpleados de la Goerencia BGeneral de ' Banca
Carporativa, gerentes, subgerenies vy emnpleados del  drea  dm

.
cred to de todas las sucureales regironales.

7 . ,
1a formalivacidn v operacion de loz creditr

] rmantal no cubre

s alcance Heya basta la presentacidn de las solicitudes a  la

consideraciOn  de  lTos  cuerpos  de  decisidn: por  tanto esce

a los " lineamientes v pelfitizas

documnenta  actuali y RO L

roprnt giter S han chotado an materia de andlisis de creaito.

.
B s truee ) ones v Fimeamientos ralativos a ta promocion,

farmalizacidn, operacidn  y  supervisidn de ios  creditos  estan

contenidos on sus respectives manuales aperativos.



CAFITULO II

FOLITICAS GENERALES DE ANALISIS DE CREDITO




POLITICAS GENERALES DE ANALISIS DE CREDITO

H  continuacidn se mahalan las politicas crediticias vigentes en

mate-ia d slegibilidad de los sujetos de ciddite, de las
actividades que =e  apoyan, 4@ las prohibiciones, de  la
tecalizacidn de las empresas apeyables, de los montos de los

crdéditon, de las reztriccisnes financieras, de laz garantias v an

aeneral, todes  squellos  aspectos que se  asberan  de

PNars

danirn del prac de Andlisis de Crdditc.

L. BRTIVIE

Los chiativos de tacional Financisra, 3.N.C., tante en ou funcidn
Fainanciere oo Prdeclaria, zet han vinculado con los objetivos

del Flowm Marwonatl  de Decarrciio y  diel Flan Macional e

5
~

Faneny eooni wnho A Desarrol i, par Jlo que los recrgrsos de 1e
Inztybucidn dehardn or rentarsi a apo,ar:

- : .
do Tramsformacicn on general.

eactrva oy die beneticio e mumerales, en

irados,

1

ul

S oS oraduatrua, eaceptuando a Aaguellas actividades gue sean el

ohzero especiiico de Banrueal.

Pt imnartantiez haner notar que 1a nsbituc:idn dnicamente ApODVE A

G esas industriales de nacionalidad me:ncana.
frratarwabomente se deberd apoyar o las emgresas angustriales que

produzcan bienes priovitarios y/o estrategicos, sean capaces  de



v/o sustitwivr importaciones de manera eficiente, sean

productoras  de maguinaria v eguipo, aprovechen en mayor medida

lug  recurses naturales del pais s@ encuentren lacalizagas en
» ’

Tonas prioyitarias y tengan una awplia generagcitn ge @nmpleoc.

Hathional Financiera, 9.8.C., ha consideraos tambidn como actividad
afcryanie la hoteloria,  sieepre y cuands  eskos  fipanciamentos

o

ontados  en el Fonatur y gque estd  oe  acuseds  a  ta

pol Thica que fige ta [nstitacidn,

o rnte 1o anterior NACUHIGSS, en fareas temporal, podra’ Apoyar
ackivigaden no  acieritarias, siguwendo  los lineamientos  del
Gutiterne Fedoral en el sentide de que 1o mas rmportante en  este

L
aoméento es mantenss en operacion la planta prodguctiva y consaivar

el supleos .

[VIGABES QUE [ SE ARDrAN

@ aclividades neo apoyables por Macional Financieva, S.N.Co. =@

pueden resemir an loe siguientes rudros:
- El Comercao y distyabucion de bienes en general.
~ ba Industria oe la construccidn  salvo aguella que estd

fntimamente relacionada con wn proceso de manufacbura.

~oEpresns do

- pobividedes | yue sesan obgeto especifico de atlras  Instituciones

Hai venales de Crdd to como BANRURAL, BANPESCA, BANGBRAS, etc.

Lag sctyvidades  que le estan prohibidas a Nacional Financiera,
SoDey g a la letea dicen: (122

TEstR prronaibda 3 Hacional Financicra, S.N.C.:



i. Eiectuar prdstamo U ouras operaciones de crédito para el

financiamicnto de la tiransferencia del contral o la nrepiedad o

Tmpire

5, encepto cuantio se trate de pr 1amos BN operaciones gue

tergan come  finelidaoc la mexican

sacian de una enpresa, o por

1axtin de oublico. aue facititen el ac

o &l caprtal ae

QP Eon o grupo de Dersonas.  previae apronacidn de su

g Anminictracian  y Autorizacion de la  Secretaria  de

y Crédito Fublico.
I, Cunceder prdstamns para cancelar o refinanciar pasivos, alvo

. . L -
EOE enrepcionaies  de interds para la ecoromia  del pals  que

Fuehe Gh canee ;o de mhn.nu)\.‘rwcxcfn.

ITE. Hager  operaciene aque  sean opeta principal  de  nteas

Tzt tuciones Nacionales de

IV, Ontrar on Socledades ge il Tirmitada®.

Neorde con los requisibos senciunados en la fraccion 11 de

. N - .
culio, el H. fonsein de Adminastracidn de Macional Financiera,

-

LG, on Suosesidn del 05 do Octidiee de 1980, acordd antoraia

no1a Institacidn a Quier Lo crdditos hipotecarios industiial

westinadns  a o

-
Yy o pagos g adeoudns Lonteardos

gageras el pa steristicas o amporte y fechs do

Sy TUFAG lar:

wrmionte areclen siblemente el desarvollo normal  de 1

cepresas pegquenas y madianas, utilizande para tales prepositos el

merraniemo e uer B ge dichs cionos, et Tos Fongos  do

oper

Fuomento.

() Estatutos Sociales do la Institucidn.  Art.

7



sv craditos hipotecarios

Gl e pasivos que 1o

Inutisucicnes

ICITR det  Frograms de

L AT TOT P e funa .

industriales
colicitantes
Panciariag, on cuyw caso y de ser 2legible,

“heos trus taractén

MO pourdn  destinacse  at

Leng & Tavor de  otras

entrara

que &

i nanadmante & 1o anterior, Flacional Financigra, S.M.C., ha
P D MArtEra F RoC At l . el Frograma ae Feestructuracion
Freaee A, e ol gerlen e aescontac e daitiven de

e AERT A Gntos g2 adecaos bancarios

ISR de Crddita v o cargo de

e Bietes

SRSy DS b as

ATER Tagus B

UOE L AmEn v e

Fir

oo Na L ianal

WCIEray

prioritacius ¢ o

S.0.0.,

y a favar de Instituciones

sds R nacionaligad

Qe

Trat .,’gxcms ha

liguidez.

daberdn canslizarsa

G APOYAr  @hpres e las  zonas

(1 paera ias capr en ta zona 111

v lo gue se traten de productaras de
P fIP IR RLOTI0E Yy 2501 AlEGlanS.

Shee wmbargo en farma  temparal HEFTHNSA AnOVard  a Emprresas

Innes t e aalen, trdepana i en b

. -
LD LCaLIan,  cun

T 42t 10 derat,

praduc vave 7o canservar ol easpleo.

&

.
fendiantes 4 mantener en cosracion la

-
la zona goografica de 5o

2l objeto ge dar cangruencia a jas polftlcas del

nlanta




(.o localizacidn de la Unidad Industiraal del acred:tade a quiesn se

stinard el crddito, Junto con el tipo de activioad y con  ia

perticipaci®n del Sector POblico, en el capital de la Empi

o

AN IS, determina la  tasa gue MNAFINSA  cobr:

por
wtilizacion de sus redursos.
Locepcienalmenle se considera tambien la  localizacion de  las

tinidades  mineras  come rona  d

praoridad 1. Igueimente, la

-
prroduce v bier

(3= capital ¥ (e abvneEnto

. . . - -
PIRGET sente de ou localizacion, e podean temar came ni e

werin o de

las plantas tuera zona de priceidad 1, previa

consul te ante e Direscidn de Crddito.

A. SECTOR  FURLICO: Caprr de  participacidn  eatatal

. -
WA O o b, dncluysndo filtales de la Insktitucion.

Cl M. Comtd de Crédito de Ta Institucidn ha recomendadea gue el
menvo masimo  del apoyn total de FNFINSG & ainprecas non edp i bal

v batal Mayory baria, [T T - T

suparior al G0% de oz recursos

tobales de Ta acradibada,

|38 SECTOR PRIVADD: Capresas  de poarticipacion ocskbatal

ainon b de la Instituedn,

r1a 1ncluyendo filiait

T mantn mas et del apoya tatal con que MAPTHSA pouv5 participar

[51s] 1A mapr

tanlo del sector privado como de pm‘ti(:insu::c’n
catatal sinur taria, 1ncluyendo filiales de la "Institucion, no

tlerera ser supesior niodel

e los recursos totales de la




BE! superior ni gal & s totales di 1a

da los recur

eolicitante ni del 1mporie total de 1o recursos con  Que

P .z
et ticepan i accionistas ge 1a misma, arenos a la Inssitucidn,

har!lnxpacxéﬂ ¢e luz accionistas poara e ftanto or efectivo

Caanal gue les cores

.
sponaa Jdelt sup@ravit

S e plr b proope

L Ccenrlderara

Lot tesaluscidn de actvivos Tijos. Adiciaonsimante,

Cong particlgaetidn  de acronistay las o LA

que

GG L th empre

pre 5y Luwalivdo dichos sdasaos subardinen

oo e La deuda conttafda con Meciona! Firaancier

. .
superSit pur pevaluec dn poerd  tamerse  en cuents  como

warriciaacidn g2

o Lo onpeada,  glenprs ¢ CUANo

TiJoy cumplan ann los cigumiente

respaldacaz con ava.le practicads  por

jerentements bancar

aepensiente, o

registro de

. . . R
bo Comriron Wagional Bancaria » de Valoeew,

festder, cumplicrdoe can

regulsitos marcados por el

fesiteate Mertoono de Contacore

olamernte «1  ana, &l término  del

log auditores phtecncs de la eapresza

. .
ultagous 21 CArQgO  por gepreclenion de  la

< = "
sz debera consaitar a la Gerencia

P Alundy 2@ ST EIVGS Tijo

LT adn.

de Ingenaria ncustrial e

SOt pa:r&x proauctora




v estratégicus iocalizadas en moras 1| oy I

Pienes  prioritaries

HAF INSA

m psItfo en ningén cvaso el apoyo total d

ntos  mayores

deberd excoeder de {.25 veces la uavacxpacién diz los agcionistvas

a Hacional Financiera, S H.C., en la emwpresa. Ecta

ajenc

ste

ma ze aplicard siempra y cuainde el finamziamiento

rolit

falenamen Justificado.

aQue 1as 20presas

LZn  Yoedas los casns mencionados debera vigilar

tuide el crddito, no  esczdan  las

zaltcilantes, wne

en el presente  documento.

TRICCIONES F

TR aplicable solamoente para  empresas, privadas ¥

EprEEAE paeranstatales ainoritaries,

Con el i{n de a 1993 ne siantfidue une

oA gue el cradito

.
ce  laz  edpresas, viae gaztos

‘

una vesl ingluido el

vagalen

encedan  de  loz  10niles financiaros  oue &

Lii, 1o

, -
oonh inuese oy i bang

Ad e 1ASOn ue artivo Zairctlante no ses inferior oa 1,00

b Lo razdn neodas capi kel no sea superior a 1.9, 1o que aquivatle

A una #structira financiera de la empresa de o recursos

rErUrEns P opius.

Jem s g

wroLa adabertura e deuda a large plaro no sea ihieriocr & 1,00

v {nai financiars se optiene de I3 si1ouiente Torma: Ubtilidad

BT

8 &

neta \ interescs 4+ depreciaciones v amort|:aclune5 &Y,

vesuitados - dividendos pagaoos s la parte de 1a dewds que vence

1



tro de un afo + los interes

Yor arnghd motivo =0 podird otorgar crduito & eApresas  que  no

dicha utilidad no sea

znten  uwiiligades de speracidn o gu

cubrie el vicio de lta deuda,

UG LRALE

EEY

DTS BE DEDQMINECTON
Do sLuer 0o @ la politac Lintaria sctusl, sclo se vtilizard

alrg ent

IR IRREIA I en el los casos en gqu el o ma o se

. . .
Capbrats con un fin wepecifive y o me utilicen lasz 1ineas globales

con el

e o 1L que La tidgne contiravad

z creditoz ontenidos directamnente

I N
S ST NN

LR ECTRINT S AL S Py

1A

NE L LA en el e terior

al ode Uperad Intornacior

wirecrdos

Sz

rle Gu-tante to antecor, ENomenana 2tran Jera

atarger en o plenamente  jJust:ficages, entendiendose

adoras  de

zta, 21 apoyn o enpt

enLpurtadaras Yoo

cambiraric de la Qperauxa’n.

que minimicen el i

Rpiyg -

Haw 1uhald Fainancier 3}, , cstd autarizada pars otargar los

vipos de crddit Fristemos do Mapilitacidn o (—xvfu,

Ty et

ColOnArios, Avales, Fréstamo: Direcvos y con
de Oréditus irectos y Lineas ce Descuento,

Créditos Sunple, Crdditos en  Cuenta

Tieniles oy Crdditous Comerciaie ¥ temporabiele




anto en  les créditos de Hanilitecién o Avia omo  en los

scionarios, ) desting de e

’y
mismns ex especitfice vy dobe

Adminicirarge hajo una esztricta vigilancia por parte de la
H ‘
fnzigytacion acrsdziante,

4 N . s 4 ~ - -
g crediios de Habriifacion o Avio y Refaccionar 10s Coo

aer

aua obargue MAFINSAH, ya gue su efecto en  la
y evidentu,

& favor de pancos meni1canns.

ting oel ordasto &

Ateretiencn al de

-

@ puedo Ger:

wr Fananciamiento a zapital de trabeajo e corto y mediano plazad.

Te entiende por corto plazo,  para @rectdar crediticios, aquel los

farimne

wianlos Cu,o Bl

Lt

fanciamientc & act1vox f0Jos - pedieno vy O plazar,  para

o qﬂﬂﬂiﬁlcldh, sustitusion o mantenimianio.

[ Tonsul hdac

de pasivos igoneralmante a2 medisns o largo

2y centraldos con la Institucidn zdlo en ios ca

c1an Financia a.

Liawe @l prograna de ruc by

plaze  aguw

e concieda para pagar los crdditos gque  otaorga

Hacional  Financies S.H.T., debera figarse de acuerdo a la

aeneracicn neta de recuwrsgs que ze observe  en sus  estados

firms

10roz proforms, pero ningdn caso deberd escederse at plaza

15



wi:ima oua la ltey sefala para cada tipo ae créditvo.

mEuimo segdn ley: Habilitacion o Avie 3 afos,
sosonario 45 afhos.
Folivica ge HAFINSH: Habilitacion o HAvie I anos max ino,

CC1oNRT10 hasta 7 oanos, a menos qua se Jjustifigue un plazo

My auie T IS cuenie con racursos 4 ene plaso,

(RIS taciones Fisicas cel FOBAIN establece

P Stpnentes 3Laros de akortrsacion:

A b

I afon, 1ncluyendo T de gracia, 51 14 nave se localizara

Gaabro de poraves andusteiales

aftist. 1Al e 1 oue wracia, %1 la have se ubicara

Poana e 1 Paraques andustoetale

. , . -,
Li  Inosbtitacian podr & curoricor crotdiios para la  adguasicion o

de nay Pabados en el

YR L pietastiaies a4 Jus placos

SNl TR MLNC 10NN, S1empre Y Suends &l estudio fananciero

voocuestidn e juucx’xqu._- y el crédito Sea

izl proy

convtade con curs

5 te dicho programa.

sCimiento de ios aocuwmentos entre 90 y

dias & Pat t1r de la fecha en que se

reciben.
Linea d¢ Crddito: Vigercia de la 1{oex, un apo a partir de la

e
AMOITT1IZACION.

14



LIRECTOS ¥ CON

C3LATERAL

Sector Brivado: Entre %0 y 180 diaz como mdkimno

Sector Fibtico:

180 dias.

fnvre 70 y

fneden

) o lAse =0

Ulasionen

sa dosde 180 dias hasta

lizga 2

Generalmente 180 dias.

Ta

LF A

Entre S v 7

Lependn dic cada aoet

i1, AMORTIZACION DE
e peariooicidad de

tntereses va o en

arreditadaz

Wierno Sedorals

AC 1IN

aue

afcs dependiendo de 1

sa

L0S CREDT

laz

funeidn

4 Lrganizmos Descentrali-

sadng, Inztitaciorn

105

amortlzac 1ofves

del

135

a o

avala,

do capital

sectlor &1 que

Semes tire Veneido

il

perton

consolidacidn Je pagsivos Yy reconnsimiento de adeudos)

Pano

a

10 afhos. Fara el Gobierno Federal

idad de cada acredicate.



Tase instituciones de

de Crédite: Trimeztre Yencido

“ Empre

de participa—

cidn estatal mayorita

rla oy fritale

vorita-

Plas Mensualidad Vencida

DECLOr Frlvado: Mensu

slidaa Vencida

V2. INTERESES

de  interes aplicables a los  crédivas que  atorgue

Ll TG0 se  varaables y determinardn en funcidn de la fuente de

tECL S con 1os  que e sustenta la Dperaciﬁn Yy on funeion

My 1ty LSECtor, soha y actividad al gue pertenetca el zujeto
A it
DOt te e aplicanle s el resuliado de adiclonar a una tasa

une  subretaza 0 spread. Los aspectos gue  acterminan loo

ELEIRE

2 1o tasa bawe como la sobratacsa aplicable  son toe

wagU e e

aitns en Honeda Macronal:

. . -
aplicable pars los creditos on maneda nacional

deornter:
v ueterminag de Lo Slgulente  manera:  La tasa base s el

. .
POrGEn La e que gelermins mensualmente el Tianco de Mésico en

Tunaisn uol Costo Fromedio de Tasa y, BNSL Caso, sobretasa de

nter 1oz pasivos &6 momscls nagionai cors LOndien e &

o A R T T S IT T oY

SRS el Cacul A, [ PR P S S &




aniciona una sobretasa o spread (tambidn  variable!, determinada
.
arn tuncion del sector, rona y actividad de la acred:tada,

L1 Cridito

Monazoga Extranjera:

riable. lLas tasas mds

tambidn

£1 porcentaje aplicavle e

comunment: aplicables on: Tasza Libor o Frime Rate. O éatas se

. -,
adloiena wna sohrretaza O spresad que en la moavoria de los

Ja duwrante la vigencia del crddi tor los  walores

canes e

aplicapies se dan x  conocer diariamente a trave del area

by nacional de 1a Inseitucidn.

DEFINTSTONES:

WATE: (Taza Primal me la tasa du interds pora Délarss
.. .
mnericanos gue los prantipales bancos americanos
ebhran a 5 principal Jlientes,
Ltnbn: London loiartani fiering Kater rasa de Paterds

N - 2 L.
utiiiszada Dara Buradolarec, fijata pore ol

weccado financiero ingles

o cron de

cadon, preevia consulta con la Dir

Credito, de  ante podiran ajustar A las  gue

apligien obros  bancos participantes atempt?® v cuando o e

deturioren 1oz ingresng Nafin.

€n locs casns en e ze trate de una 1nda ria peguena o mediana,

_jn la defimician del FUSAIN o de un  hotel aceptatdo  por

FOMGTUR, o un credito gue puede descontarse an I"DNEI. F Qe FIRa

o Tar

NN Yan tanac  de intorde aplicables, seran  lag  que

17



setermine el Fonoo de Fomento en €l que se gescuents la operacion

. P
YR nIngun MOC1VO Seran Superiores a las gque conre NAFINSA.

(. COMISIONES

. .o
Tatin credito tiene costas @diviconales gestacando aguellos gque se

. e
dorivan  de  la  intermediacion, maneya, apertura, etc, del

Pltaani i amenta,  Eot valor agregoedo al costo dgel dinerc o del

e ddinn cuncedido 10 COnULEnds Come Comlsion, fa cual se aplica
N rene idn dels

Urigen de recursos y Tinanciador.

Trows e Crddito

Munte del Crdédito

Ll
~ Gecltor del Acreditado.

&

COMLISI0MN represantan la  ganacia o rebribucion. del
acraeitante  por su intervencidn financiera en la operaciéh

wtitiera, de  ani 1o 1mportancia en su regisbtro control  y

FEIQEEran1Gn OpOrtuNa.

diversons tipos de comisidn que aplica la Institucion en los

11Ty

gue Blorga son 1og sigulentes:
= Dt ADET tura B NEEevac 16n
s For servicao de iotormedilacion

- D

COmpronl So

~ De aoministeracidon

4. GARANTIAS

18



aj. Fara crédit Retfaccionarins y de Habilitacidn o Avia, Vv en

yeneral  para cualauier tipo de crdéditu a plazo mayver de un ano:
tas garantias en bienes de activo fijo deberdn cubrir el importe
el crdeito solicitado en una proporcidn tendiente al 2 a ).
Adicionalmente, en los casos en que se considere necesario,
podr&n solicitarse log avales de los socips, o que dichos sorci0%

constituyan en deudores solidarios del Tinenciamiento, Cuando

ce gustifigne debido a la relacion comercial, deberd solicitarse

yner  1as empresas filiales de la solicitante ze constituyan  cono

daudneroe solidarias del apoys crediticio ante Nacional

Finaenciora,

finlada, auedardn incluidos  tanto

la proporcion I a 1 ante

Tijos gue =& adouieran con ¢l destino de los ordditos

refarc1onar1ios  que otorguen,  coma la revaluscidn  de  les

.
sieapre y cuande se  satizfagan  dos

ietoente

fotavos Tijos e

en el dincise b)), de este apartado.

vequerimien bne sepalado

mvales de los socias

e estim

in ol ca an e

e la zmpreca, debera obtenerse 1 balance pacsonal e las mismos

o los poatadns finanancieros recientss de 100 Coprecsas fili1ales,

ca e@n primer |

gar a favaor e ofra

=g e gue esista hipotbes

ranco, 52 dehe pedir al solicitante que negooi® con 50 banco 1a

anuencia  para gue  MAFIHZA comparta  las  garvantia = pramet
lugar., Si la respucsta del banco @ negativa, ee <debe cormidera

Ia posibilidad de aceptar la hipoteca en sequndo Tuagar, mara e

cunl we debora szigilar que:



VooLumEla ton 1o establecido en el articuio )

a2 la Ley bepneral

de dnEtitucsiones ge Cradito y Orgamizaciones Auxlirares y que  en
Lo rwferentle a nipglecas a2n szegundo lugar, a la letra dice:
ULet ETeriga hipoteca pnaré CoNSTIMrEE &N segunda lugar, 51 el

sigret b da 1o$ rendimienios netos di la expletacidn, libres de

Choe  Cabaa,  alcansa paras cuncurs 1os antere Vooanortizacionegs

O,

. - Py
Tupatecds & gque st reflere  gste  artliculo  deperdan  ser

claramente «n el registro de la propiledeo del lugar o

sten wbicados los bienes',

GQue

valor ool &oaido O lue aCtivos f1J0% O de ERlltatante sea

o le waehoz el doute de ja sana del saldo insoluto  del  oure

wiat @l rmporte del poestro,

LG ba anuenc ta pgor escrito del banco acreditante para

Glawal Gre

gunda tuger la unidad inaustrial.
e . .
ko i Crediig Nuevo N6 coloque & la enpresa mas  alla de  su

idad doe pago.

d aceptar o no una garantia de nipoceca en segundo

lugar sobire la industirial es  facultad del cuerpo de

- . -
dacisdn de que se trale zogin 8! oonto de la opéracion.

canufus para otros tipos oe Créditos:

. ¢
Tipo de Crddito Froporcidn garantia

~ Directoz, zon colsteral de do-




- Frendarios 1.4 a |

-~ Créditos simples y Créditas en

cuenta corriente Z.o00 a1t
- fivales Z.00 a

. Fara el Sector Faraestatal:
Lo garantia del Gobierno Federal se pide excepcionaimente cuando
la escasa gengracidn de recursos hace riesgosa la operazion  del

.
credita,

d. Fara ©1 Bance Central, Instituciones Nacionales de Créoito,
fFirgeicomizos del Cobierne Feaeral y el propio Gobierno Federal no

ce piden garant

atale

La afectecidn  debe regrstrarse @ la Seeretaria de  Hazienda vy
.

” . - -
adr b U lico v o debe obtenerge la autoritaeciaon del Congtreso

iocal v opundica » en I Gaczte Oficaal del Estado.

U periodo oo vigenc las afectaciones no deberd o del
vaerinds conztitusinmnl del  Fohierno que promuava MY ENnAas

f. Fara filial mayoritarias:

Cuandu  1a  garsntia gue se towa e3 ia hipoteea saobre  la  unidaog
tnilustrtal, owcacicnalmente HAFINSAY purde aceptar gue el registro
de la bipoteza se mantenga en suspoenso hasta que la Institucion
To requiecra, Se dehm*a' obtener la previa dutul'i:acic’m por escrita

-



ae la Diveccion ae Grédita.

15. COMNDICIONES

L ooohntitianes gue g2 ampoenen & la seolicitante al atorgirsele

i
AP e, se clasivican en cuatra tipos

=Y frevias: Establecen los ceagulsltos que oobe cubrars
i ant de forwalizar la operaciéo dei crédito.

) <=3 Ng taser: 92 reflersn a 1os compromisas  ©

la empresa zotscitonte se oblipa a4 cbsienerse  de

flosae a caso durante la vigencia del crddito.

o Bblacriones de bhacse: be retieven @ 1oL COnpromsos o
TLOe P S la wapreca sollcl tante se oblige o llevar  a  cebo

darante Ga vigencls del créoaito.

v Lot

Tasimi=ig anticipador Son aqueel las

dny e Congiciones que

TAE AT MUY 1D EANLES pacs sal vaglaerdar Jog

shoade A que

ra Ihstirusidn, LU gCLreEnNIla S0 DR RENrrancia

nutdersblanee e @l riesge de oo oUpErar nuestra

En consecuenc s aigunae ablivacian e no hacer o ge

2 puerien snd lulces

comt causas de vencimisnio anviclpede,  si

to particular que se anallza asy lo reqguaiere.

vELEy condicion

Yl SO0 @& @l zector a  que

wee la selicitante.

. . 2 =
Wi Ccondloiones que € 1Mpongan en los crenitos gque  NAF INSA

g h SabnEn rewlr dos rEguist tos:

R I T S PN sard vamence con s sclicivanve.

et




- R s .
munantc de realizar el anzlisis, ce aebe tener la certeza de aue

“ah a cumplir

Lo, VIGENCIA EN LA OFERTA DE LOS CREDITOS:

st Fars clditos en saoneds nacionai:  be vigensia ge la  oferta

ra de I mesas. susceptinle de renovarse por otro pericdo igual.

i3y Fara wréditos en monada sstranjera: El plazo de viwencia de

las comdiziones estipulacaz se2re de 55 dias,

17. CUERFOS DE DECISION Y FACULTADES '

P . -
Tsten dvierentes ntveles de dgecision en la Inzbitucian, que

trenen mferentas atribucion facul bades y forma de
tnbegracidng funcicnan de acerdn al  monto % a las

; - - .
car pohRrIaticds del dredito an cuestion.

1&. COMSIDERACIONES PARA SUCURSALES ’
Los gerentes regyionales » las comit&s de crédikos rvegionales sdlo

podran autosizar credistos:

- . L.
a1 Rofaccisnarios 770 de Avio.

. . - .-
L) Lineas de crdditos direcies coh warantic colateral o irneas de
-,

estuento de documentos, sélo acreditados cons

- Lus que e tenua excElente erperiencia.

-~ Los  gue tengan créditos a largo plazo con garantfa  de
Ztiven Ti3on superiores al saldo insoluto de los créditos mas el

. ¢
monte do la Linea que se avtorice vy, vigencia de ta linea que se




o 3 - ¢ = - ~ . & ¢ =
minto de 1o linea gque se autorice y, vigencia de 1la linea que 3ze
wator e,

- .7 s -
<) Deeditos puente solo con la autorizacion por escifite de la

. [ ,e .
airecoion ae credilo para casas especificos ¥ s0lo una vezs Que

tou crdari

definitivos estén autorizacos y totalmente aceptadas

condiciones de los salicitantes.
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Foliticas, procegiaientns y formatos
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|
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por las gque
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Z, BREVE DBESCRIFCION DEL METODD DL ANALISIH

Esta descripcidn  se preosenta en tdrminos muy generales  ya  que
rada  wuna de las elapas que contorman el proceso de analisis de

crddrto es explicads en

P detalls en si1gulentes 1NT1s0s.

En el flujograma  general  se prasenta el procese crediticio

intenral L f) forma C1ATY e, gasiacdndosea la fase
o wendrants al owndle: I8 Lo, @ sabar:

r_l._ !J; 1 . L A
2] 3 " 0 1 [ % [
I w u 0 2 Moo TR
o @ I K| E Foot PR
l L o i I o 1 E D
o 1 i ‘ é FoOF [
c 5 1 L ol Moo vooT
1 7 1 T Aot [
u A z o C R
KXn c i L] 1 FY
1 c o 0 A
i 1 i o
[\ v}
|




EEOMOCION DEL ERGCESD CREDITICIO INTESRAL,

faptacidn de solicitudes de Crédito

G OCRCTITY)

EL0 DE ANALISIS
EDITH

Srenan Industesea o

fats, sucraptiblies Je sar

zeitertan weddito ya PR e

Wee la Oiicina Maeran

e [LGA,  por conducts de la Direczido de Crddito o por medio
de {a @ SWWEXIRNS Freglanates de DAFTHRG,
[RES RPN RN o el mant, s saliaybuases ue eadagan Je Las

EIETRER AN

cnlghadat & s SUCArEade PLGIONAIeE  ®e §hvidran

Jwnto son la oprnido comitd e ordoite de  ia sucursal

ta Dirwccion a2 Crddito para gue  proceds o 5u

posaicate 1 bravds de ls Soreadla Geosratl de Baaca

Curput auiva.

fn actzos

. .
AT, las sclicitudies de crdui va 2rotontades @l ardn

. . . _— .
sl proteso de Andlisis de Gredito Que e @upon@ a Conllnuascion:
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=0 de an

11s1s de crédito comprende las ci1nco etapas que

sefhalan en el zuadro anterior. Las dos prameras congtituyen

SpAas  previas  al andlisie miemo, en la prinera se obtirene la
sojleitud  de crédito y en la segunda el analista se cerciora  de

[

la  documzniacidn  este completa e 1nicia las a&actividadies

e i a

- ¢
En la vtapa I e¢lavo-an ane:os «naliticos

s1dn,  r

Qu e presentec10n & 105 Currpos de  dac miendose de

Bore awdu 1oz eluementos gue Sirven para la tona de de

cizidn.  En

la @tofd 4 R Venumen 10T aspectos positiv

y negaltivos de  la

volicitud  de erdorto v de ios sneros anal fticos y se  estanleocen

clas condlcior

Enpéc caltes Ao torno 4l asunto de gue e trate. La

LR

Cuirai en =l establecimiento de los  términos

e LA [
pdliaohes Que reglran el credito zolicicaado, tomando en cuenta

2l andlicis efoctusdo 7 las conclusionds

obtanidas  en  2tapas

antet1or

a5 iMnlfticas, pracedimientas y formatos).

Son componentss que Juegan un papel auy importante dentro de este

R . P
Drocess y =10 10E cuaies, geflnitivamente este no podria llevarse

pno. Estow slementos estan directamenta ligados con las cinco

yé meEncronadas.

SeRalan  las  norme bajo las cuales la

Py financilamientos.

imirntas

{(Metodoiogia), son las instrumentos  de

. . 2
MBACLGN en JOos que ce Consignan @n forma macoaica y detatlada

1)
N



operacianss que asben Llrse Lara

tividad de andlis de crédito.

Son  los documentos

andli=1s de o

el

davar; ol lar

fd1to Yy que

los procegimientos

anei:

la realizacidn de la

que =e  elasboran a1

soportan y dan forma a

s analiticos constituyen la otaps

& di2l andlisis oo créditor  on ellos  we
froan ente  los= spectos  gue  geterminan 1a
Dha oanor el oy Yl ieeda, la capacldad de pago, asni como loz

s
aapectos Jo comercaaltsecion,

s
ue produccion y s

.
pLIeRcenonicos de

Ia sobicivanie,

i Gltima parte de flujugeamg genaral muestera T @i as restanres

del proceso orediiicing e o slva  Gracaments  la parte  oe
gue Ta o ostguiante ol andlisie  de

. .
ertandgase o continuacion:

T T Frovectas
SRS urlH[dr} e ,u:eu'd(;]

SUFERVISION
CREDITICIA



Gono resuitado  del  andlisis de crddito se obtiene tanto la

nocftula  de presentacisn Yy anexos corraespondientes, A cono el

ACUSIT00, ios cuzrles se presentan coms elementos de

jurtcin A lus cuerpons de decisidn,  para que lleven a cabo  su

-

. P
A ies solicitudes de credito

Fune de auntoricar G recha

PO iyt s

LA SOLIGE

T

« etapa  incluye las  actividades necesarias  para que  se

arenone a HAEFINSEH 1a antormaci6n requerida para llevar a cabo

oo R
s de la solicitud de craedito. impartante que  esta

@l sndla

Siga wn TOrma 0eacnad

con el fin e asegurar  Que  se

2 sl

GhLanga tada la LTQrmAC i Sh MECES a1 A,

v+ ASFECTC DE LA ENTREVISTA +4

LS laeracioness

+ Hi el garn oy el destine dge crédita es apoyable por MNAFINSA

5taT &s igual o mayor & la de

=+ 31 1& parvicipacidn de las accion

conoeer sumario de las principales caracteristicas de

o D

crdditos.

r Frincipates cuestiones de la etapa.




*x ASFECTOS RELEVANTES DE LA ENTREVISTH x>

+ Indicar la imppsibilidad de NAFINSA de atender la solicitud y

pasibles  obsticulos que

pudiaran HP'EEGHE'_”‘ CLADo0 Bl

visualice alguna limitazidn o problema.
1 Teeni i ficar al fuanciondario de Ja empresa gue tenga Tocul tades

nara representaria,

- Mo entrogar ta solicitud o tratar asuntos e crédiio

internediacrioz © per

as gque no acrediten agecuadamente so

[RIL A

'l propdsito fundamental de da entrevista con la solicitante  de

- . . ) -
crddito ez el G allegarze informacion que permila obberar wr

fwigio grraral acwrcs de la siluacidn de lo eaprosa solicitantve vy

weatar en condiciones de evaluar sus aptitudes para consiaerarlo

SOMG le e suzcenlible Jde

et

hechaa de qgue: coda solinrtante ae Créds to presentie

caracborirbicas diferentes on CUANTO A Situacian v necrsidatues e

frrancraminnto, ymporcles figar wun erilerio pare reoll [ 1ae-
(S0 WIRIIRS B3 GE LN (33 () LU |y a continacyon am ool ieT B Ll
Limitinn unnciativa y no limitativa 1os mps relevantaz o

considerar an ia eneravi con la amprasa scolicitante:

Dol ¢ a=]

(e rea incustrial

= Oue 1o actividad sea apoyable

- Antecedentes industriales y comerciales




-~ Orgerirzacion de la Industria

necesidades crediticias:

S aud tipo de apoyo reaulere
- Destino g2l Créddito

ctos de mercano gy produccidn

=hruclura Tinanciera del zolicitante

Lerminecton el crédito iddnen.

it

HOn Lreve Cclara ae las polit.ocns orediticias de  la

2
11081,

WRivos oy mondiciones e las créditos atorgaans por Nafinsa

1a operacidn es suzceptible de oescantarse  en

ST RV

wlaboren  a

FINANC 1EC0S praivysma

s TAdin

Qe gque bag

Tius Yy LwsliE cunstanles,

. s .
REECR SRS T S TR ‘A hacer al cievre

financi

O proiorma g

. . - -
ael dltane 2stano financiero historico, asi seas parcial.

Leings y decisidn

-
Negateza la respuesta de peticion, debe

& puaa atenaer.

= aRUyatiie, S deveri entregu al zolicitanta un formnato de

. i . .
lictwe de orédito. 1naicandoie que debe conlestarla en  la

. P . .
Giha mas anplia pos:ible, y agi @ismo nformsrie cual  es el

Gl enlo o 58UULE .



i

ALin . cuando  para caaa punto e proporoiona un @eepacia para

cantasitar, mucthas veees es necesarmio estender e oara dat
respuestas adecusdas,  doberdn en este case  presestarse  aneias

ArECUANAs

haciende las reverenciss

ian  gue

zponsabi lidades penzxies

He  rebe toner presente las o

. . P -
se 0 incurre al entregar inforpac:ion falsa a una Institucon  de

~ opor esarito

Créddita. Toda la infarmacidn que & reciba aeberd

aptants do la emprosa

Yoestar o nEitt e rupdricada por &l oreor

M

ada  la schicttud, &l snalista geberd nacer  su

ria EOL e

cecordanda 1o

vRpar e de entresis puntos tratados y Aacordados
- . .
Lo C golicrrante  on esla wtapga. Leoera LT wrmat 1as

preflainares  gue tendris el orégiio 2egun el

origen de recurzos (HAFTHSA, live alubales, Fondoes oe Foserto,

N f RepaCLTic.a  gue 1oz termines Jetinitl.os pader{an  ser

distintaz en la feona én goe =6 cuntrate 8t gredito.

fegales, {ipongieyos, v demas

Se procsocra a falicitar documento
nerns a la solicitud de crédite.

=n el pvenkn de gue el crddiio solicitado por la empresa

ceptibia dn estontarse on algdn Funde de Fomento, se debersn

Lunes AeCesalr tag.

1nreyar leas

RELMLUAT

actividades postariores dal recibimiente de

incluye 1o

wna selicitud de  crédito. El  wnalista  deberd cotegar 1a



infarmacion prroporcilonada contra  la Lista Funtos Frevias  al

ﬂnélxg:s‘ aque a continuacidn se detalla:

F. DOCUMENTACION
1. Casla solicitud de Crddito
L. Bulicirud de Crfdito on formaco ae Mafinsa

tadnos Financrar

Histdricos y Froforma

d. Eatadoos: Meorcado. Fionanzas, Otraos.

. @Guumnntaa;ﬁn legal: Eascritwra conatitutiva y moditicaciones

s wapital sochial g conseso administeativo. Capia de 1a Escri-
ANTREE g propileaad  de nmuenles. PO natarisles.

Cerverficgags de libertod de groavansn.

&, Corefeulum w1tae de proncipales accilonlztas 4 funcionarios.

T Balance  personal el avalista o del dusho si o ed  porsona
fis1ca.

. . ,

g, Puesta ge oor n construcsion.

T. U0Lilicignd@s o Gaguinaria ¥ cqulpo.

e, Antacrizanidn de la Secretacr{a de Haciegnda y Crédito Finlico

-
paEra gesticnar el crealtc.

B. CONSIDERKCIONDS PRELIMINARES

11, Monio wmanimo oe loz créditos.

12, Barantia en active Tijn ofrecida por la empresa, gque cubra el

crédito solicitads en prnuorciéﬁ tendrente al 2 a 1.

o
(]



C. ACTIVIDADES FREVIAS

12, Libro negro sudivial de empresa o accionista.

14, Informes de crédito de empresa o accionisia.

erc1as bancarias y comgrciales.
L. ACUERDO FREVIO COM EL COORDINADOR

ta. 3i en @l principlo la epiridn es positiva. proceaaer al

o R z . .
J7. 21 la opimion es negativa, elaborar carta denegatoria e

. -
IinTOrMG tecnico.

-
¢ carta solicitandola.

18, $1 falea informaci1dn elabor

- - <
17, 51 la injormacian sclicitada ne lleyx en 15 d{as, elaborat

carta recordatoria,

Fecha pmrebsble de preventacidn al cuerpe de decisidn.

O BV inn (WS 51 )

fa muana se debe profundizar en el andliciz preliminar de ia

T

solicitud, efectuado &n la etapa anterior. Constituys el primer

ppazo tendientie a estruc turar formalmente una eventual
- -

presentacion a los cuerpos de decision o para fundementar una

wpinidn nEgativa.

Gbjetivon de eata etapas

- Determinane la viabilidad del proyecto de la solicitante, para

e cual deberdn evaluarse 103 aspecios de mercade gue 2nfrenta




BEMOrESa, la capsacidad y posibilidades oe progucc1én  de  la

’,
a1l

como  los  aspectos financieros gue reflegen el
guscnpeno de su activigad andustieial,

la capacidad que tiene la solicitante de  ligquaidar

ilos  salicitagos  Con recursons generagos  Gn &l curso

0

narutal de ucios. O

mederar 1a buena voeluntad y los deseons

L e demostrsdo  «1 olicitante &2n &l cunplimiento de

contraldas con antorioridad.

aue 1a solicitlud s& apegue a las normas  bancaring @

ahers.

la vconsistencla  y  vercractdad de la informacion

v profundizar en  los a@spectos derectado: en  la

mnicial oy en 1a w

catuacidn pretiminac.

. .
bavos se  lagran a traves oe la  elaboracidn  de los

Soindican enseguidas

tidades.

vonaner

Seicilud de Coddito

i - .
+ lnforeaxcion crediticia

eoFinans

+ SO ICRCONOMICOS

-

fzrcaco

.z
+~ Froduccidn

- 7z . . : N I
Egius anenos seran detailados indivioguwalmente a continuacion:



GENERAL IDRDES

te aneio se describen los datos generales de la empresa, los

de  wus prancipales accionistas y funcionarios y la informacidn
s0D1re reciprocidad en cuenta de cheques y valores. Se verificard
la locelizacidn y la actividad de acuerdo con el Flan tlacional de
Desarroilo.

E1 analista dewoerd enfocar su atencidn en el cureiculum vitaw de

funciunarin:s y accionistas v, en ¢l fi1empo que lileva operando  la

g antoques 50

e el giro al gue pertenece. De estos

odr e

deducin la capacidad personal de los encargados de llavar a
vabo el proyecto. {Debe complanentarse mediante Inpresiones

sonales) .

1. Nombire acvreditada

AC U1, 1lad: Foo2ur 1Eart- 9 no prioritaria. fndicar a La

e con cuatro rl{qlhns, ::L".Jlfn el Flan

\Citﬁt‘l_l(»(‘(il qua pr bene

Macional de Desarrollo.

T. Localizacidn: Zona 1, 11, I11-B o resto del Fals

4. Foohia corstitucadn y duracidn.

S, Capital social inicial y actual.

de Hombire de aceionistas: Importe y porcentaje

7. Cwrriculum vitae de socios y funcionarios: Grado de
FHPEIENC 1AL

3. Frograma financiero.



Tipe de Empresa: Micro, peguefa, madisna © mayor.

SOLITCITUL DE CREDITO

anano se puntualizan i

caracteristicas del crédito, tal

los presenta la solicitante, nece una descripeidn del

de ija forma

que pretence financiarsoc, EN seguida se

censgeracienss del analista o an supariores a las

- [+1% la golicitua present addo., NoCeEario
Tt M iaG ARDErdn NacEren cn et DTER N 1ndicanda fas

Foooanes Daddc Plevar A Cabo @nhas g fieas one

planteamientd debera hacerse oel conccimiento de  la

-
re el que  se

.
Lodograr sy aceptecidn, yE

QA en @) proyecre de acucrds o

Finpbeaniento do la solicitante

pE oy MoNLG a8l Croaito.

rino y dbjetivos del Crédit

pecirficar detalladanente.

Plazo

4. Catendario de disposiciones

e

ripcidn cel provecto.

oL invear tu.

- : P
7. Financiamiento de las inve Recurscs propios, Credito

Frowecdorss, otros Greditos.

-
sticaz aw las gairantias

. -
smiicitud de credito.




foncider acisnes & la selicitud de cradito.

t. Cobertura en términos d

active fijos
Artive fijo + anversidn gel crorteo refescionerin
Cridy to zolicrtado v Salda de crddito vigente.
2. Forocentszge de parviclpac:sn de Mafinsa dentroe de Ios activos

tobates Je la eepr

N - -
SeoIndicar @2l oponto wds g s finanhctar de acuerdo a las politicas

o g yite 1a licitonte tenns ordditos  vigentas  con

Hatinss, wero facar  que santias =e tosaran ), Que condicaonas

K& ImpPUTtersn el diong

INFORPNCION CREDITICIN

Fstee  aneco  estd origntaedo o esponer @l cumplimisntc aque  la
zolicitants ha tioido respoechke A obligactonss adauiridas
antearrornente, tanto con LAFINSS como cor otros Bancos y con sus

PHOVERGIrES .

e sdandos can N THSY Foohe ds comit inal v osaldo
acbual, plazo, gavantfa%, torms  de paga, condroannog,
comen o ros, erado de cuoplimento,

2. Solvencia moral ; econdmics de la empresa.

ooQbros Boncos: Erperiencia, Hombiroe } garant(as wtargadas,

. loformes de Crédito.

S Libro neyro judicial

40



F INANZAS

=30 donde el trabajo depe ser de mayor protundidad,
agel e cumple el obietive principal el anfiisis  de crédito:

CEIRIDNOr las posioilivades ge recuperacidn  cel cradito

. - .
TGLICitado ron 1os recursos gena2rados en 1a oparacidn narmal o del

Aabwmente  la Banca corporativa Cuenta con  un programa oe
Z

- . -
compuizadrs gue @std s airspozicaon de fodid la  Inscticacion,  que

. P . .
realiza lus anidlisis de relacionas financieras y estado de Origen

y Fpiicazidn de Recursos. Aoicienalmente peratte llevar & cabo un
andissie de sensibilioes 0w las proyecciones de la colicitantes.

Bl tihel ue e

de Fainantes, =€ 1nClwyen algunos
= FloanclErecs.

SUnNcep b con b

A TGy artisis @ inte

ta de proceder al

Lretacidn de los

Tadas Floancireros e ia zolicitante es 1a siguiente:

tuactan de @

astacas financioras ha ricos

) ordliois e su situacidn fiaansiera actaal

Toaluwatodh del de

o TRLlUr O Gs de emfrl eha.

hi

o a Cabo a trav

Ser A

ael ¢studio ge las

principales rubros gel estsds e resultados v
del batance general, asi como la efectividan ge la ompresa para

CETICERN P E e

ema g Apii1cRriog,

. 7z - I
Sl analc la g1tuacisn aclual se deberan evaluar enore otros,

“igritntes concSpLns:

EETrWI LA Fanan

de trabayo,

R



estructurz del cepital contable, rentabilidae del zap:tal

contable,

+ En los estades gde resultbtados:  Yolumen de ventas, importe de

lag  ventas, costo de  ventas, aastos de  admini

racién ¥

erka 3 financien

Yy produrtos

La evaluscidn del fuluro de la smpresa s llevard 2 cabm  tomando
@ cuenta 2l andlisis histdrice v la situacidn financiera actual

para  determinar si lo proyesctoedo ez factivle de que ocuwrra.' Se

analizardn Jo

. < .
adas financicros proforma y <o deberdn efectuanr

Ins ajustes que s¢ Crean

Avenaentos para hacer las proyeccloned

le s realistasz  posiblen, £l ohietico final sard la

octerminacién  de la

zpacicad ce paao futura de la empresa y  su

watabilidad fainancisra @65 ool tiempo.

R . P e
21 mitodo de analisis gue se utiliza comprentde

siguientes

(Cane

anton de 2rplicar Cada componentsz que esie

-
Geatoua o un ¢io no un fin, ques &} obletiv/o que se e

rgue et

hacer  aque oz datos Tinano: sean mAds compransibles  mediante

oL Y LG e verdaderanenio
Papao DroCeno Al U S g, 0 dec e, ia

- - - g
interpretecidn, e nverrelaceon » ol dlagnGstaioe de la =3tuacion

f1nancisra presents vy futura de la saproses que se estudia,

ab CAleule de Forzientos Integrales:

-
5e  dpterminan los porcentajes integrale de ias  partidas  mas

importantes tanto dol Balance como del Estado ar

suliados.  Un

Lo . R .
ralance  en porcientos intcgrales nos indica la proporcion en gue



ge  encuantran  invertidos en caoa tipo o clase de activo los

N N -
la emnpiresas "x' come la prooralan en Qque

ya aea  por los aciresdores o por los
de la misma.

do  resultacos e

s porctentos antaegralzse maestira gl

e las ventas que &5 abhsnrhico por cads partida  do

Goatd ¢ Gl purventoge g P oe T re utilidal neta.

e P ATONE: S

S Lead

il 3 tio ge las razonss finsnciera

o g 1THLErpretTacLon de 16

guie  miden o interdegsnagntcia gque

del

ads de

ites partides del Lalanc

Las  rasones F10anc1orys

[SIITES

CrertOs heunes relevanths acerca e lau

operacionas

Situacién Tionanciora die la enpresa. Fara gue 1 netoda rainda toda

financieras acben evaluadan

Stiviitdad, las PE O

conjuntancnte y no en Torma individual oy genen ser compleaentadags

cun anTanr

- . R rd
zion adicional retevante para su o interpretacion,

punguee el ndners de carones fInancleras aue so caEdcn falcular es

tTienen un

IR

LR 2e  ConVeniente dETerman

o . "
gro flcads practico ¥y gue NiSs vaEn o a QUG A dedimir los

- s ¢
Hhectos debilas Jde la empresa. Una razan Tinancicra en <1 fasma

Atz st poco grgniticativa,  31@mEpre qud de pudda se doebe

la ge OTra enpresa S1M1Lar O coi las mizms empre

PRS-Vl ReTagt



c) Estados Financieros Zomparstivos:

Hos  muestran los datos del balance y del estado de resultados en

dos o mas fechas v su DPE_‘htﬂtléﬂ hace evidente 105 a-

entos ha

dismnucicnes superimentadocs  por cada partida. Es importante

[=):1

ervar 1o

afice  de un afo a otre poraue no mascan s

direccidn  en que s estan decarreliando fanto 12 sutwacion de la

gapresa cone 1oz rosultsoe:s de sus operaciongs,

En aguerilas partidas donpe log cambios zon important

onts de dighas variacioneg 5

1

deterntiar loe¢ camhics zon favorables

cfb T

tadoe de Grigen w splicacion de R

Este ez G411 pera controizc que tan bien la esprosz lleva 2 cabe

[UE  plansez tablecirios pera obtener fondos provemientes de  su

Qperarion v enternos. g3 tado dJde Qraigen vy Aplicracion  de

fecurzons derivados de los clevcicios proforna, reflela el plan de

accidn Que 2 propone Jlevar a cabo la empeesa,

et

&) Ardiist Senaibil vdar

Hos paermrie considera: @l 2iocto que tilene un Canblo en una o mas

variobles sobre Lo whtiliged pels v conzpoueniements  sobre  1os

wetadsz finoncioros ge la ompre Lid g o,

u e @nsta o

L w3r il 1@ a cansitdarar gueden sers Imports e ventas, nivetl

o costns, tosa de interds, tasa de inflacidn. node ta

dfas de cartera, dias de i1nventaria, ois “a ccents

nor

pagar, otc.  PRebido a  la interrelacidn que eniste ontea  las

variables, BN ocasiones &5 convenienie considerar  escenariosn

an



Lisrnative

es decir, a un grupe seleccionado de varianles se

-
e dan diferentes valores cada v obrenlondose  una  corrida

Tinanciera para caga uno de dichos escensar10s

ae nsioiliday oeve lliaway a cabw  sobre  todo

5 . - .-
120 i) B58 Calouid su

AT TINSNCIEro: DAJO  pPremisas

ke, RPN RTTR SR W

‘. O CUGsIgL DAY Va1l @il lond: huy foporte

de tesn peliticas aue reflejan las

Floanllares Ni=tor1css.  En est

Care

VR L Ly

freadsde e 1o ponible,  liegar a un acuerde son la selicitante  y

dhar @ la g esentacadn & isian  las

‘P de

dita: &ncias de criterio que originan las nuevas carridas

13 s vadas

Balanca  y

taviv de Res

ltados auaitanoos de D ejercioios.

Estade

finapctieros proforma: {geban

falance,
Fotadoe de Resulrados, Flujo de cala, Estveoo de Origen  y

Gplicacion de Recurze por la vigencia dei cirédrio.

k) tructure de castos nisvéricos y praforma.
1) ai una @apresa a la que anteriormente e le naya otorgado

dito, es  convenlente hacer una comparacxﬁﬁ de resultadoy

contra presupuestados, soore2 toao respecto as tlonto de

L Entas y utilidaaes, camposician (%) del eztado de
resul tasas, principales rupcos del  balance, principales
. .

tndices financierog.

Razw

Financier

La hola ge razones FINaEnClEras dada por




N ’ . . . e
la terminal mestrara inTormacion de ejercicios hi1sioricos  y
y de ejercicios preforma. De esta holja de rarones histdricas
s&  poordn  observar las desviaciunes mds importantes on el

compurtamiento de loz {ndices Financieros, az{ mizmo. se

Poriran cbiener 1as esplicaciones 1niciales a las misnas.
=1 supurezto mancionado parte del supuesto de aune la
pentabilidad dei capital contable estd dada por ia

productividad, la eficiencia y el apalancemiento de la

wmpresa solic:

HOoMERE FORMULA RESULTADO
a) Fentabiildad C:zpival Contable ita Rentatrilidad
Cont.
b Froguctivicad de Ventas Ut., hebra Froguctiviviad
Ytas. lHetas

» Eficiencix

¢y Fotacidn del sotivo Touval A
Tolatl

) Apaluncamiento del activo fpalancam.

convsanaentse bhacer nolar  qgue 1a multiplicacilGn  de las

relaciones B 2oed i odr nos dard como reculbado soac taneore del

valor at, por 1o que cualauler desviacidn en la rertanilicad ded
- -

dapital  Smrial ya sea histdrica o aroyectaua la osodenvs aqaplicar

mpdiante una aesviaciOn en & produotividaa, eo efigiencia o e el

apalancamicnio de la solicitante.

) Rentzbinidad del Capital Contable:s

Ut. teta 2 VYtas Metas i Activo Total
Ytas, MNetas Activo Total Cap. Cont.



Szta o couacion de la rentabilided del capitel  convtavie nes da un
fndice da ia magha sud de las utilicades de la empreosa. Tamai1én es
Gl para resunir 1os sfectos en ias atilidades originados  por

Esta farmala

ltade

camising en el balancs y en ¢l esntado de r

e dividida en aud frad companentes:

auurtivsdat de Ventas: €3 un dndicado pramerio de  la

s de  las wventoas y aide lo ealacidn eontre  utilidades

cantauiit

Taeed T e LG pat venta.

" 218 ) Acttvo:  BEs an ndicader de o eficiencia de  1a
LY 8 en &l usa de Bus AClilvas.  miue la velactdn entee  las
[RFT sus activas,

- ohpeslancamienee del Actirve: Ee un andicasos de la @strucuura

finaricrera e la empresa ¢ mide la relachdn entre al total de

pivan fiyas v &) capital contabla.

Cadae friwe, 2egun S0 giro. téndrd una peculiac la de activog,

P .
un de-tarainadgy nivael de endewdamienta y wun especiiico nivel de

. R . -~
dadtas, Nnecagario para mantener un sdecuado nivel del indice

tabilidad del Capital Contable,
(37 Fara cunceer con detalle al camportamtentoe ae La pgroductividad

ae  lan  ventas, es util analizar los siguientes indices con el

aprete Jdoe dar a conocer lus Cariaciongs lmportantes en porcentaje

rFi0 monso de un &AL & wvra y en el estado do resultados.

FRODUCTIVIDAD DE VENTAS

UTILIBOD META

VEMTAS GETAS

47



to de

rs .
la propercion gque de los ingre

=15

Ventas par ventas repeaspnta el costo de
ventas,

ttos.  Adndn. v Vbas NOC e

Ventas iletas

Ata para g
ran .

Indica la r.n'upm*x:xfn aa las angea e
Gps por ventas gue t
paga ntervse

-
contraidos.

al
ROr DARLVOL

. -
Financioeros Viumstra la tass promedio te anteres
1y Framedie Que 1o Paprasa Raydraiy por e

sus deudas.

vTodos las resulsados estan davos an porcentajas %)

@) £1 comporiamiento en detalie ds la rotacién del aclive  se

Dueds CoRocer medrante 10 &npug

to & continuacidn:

ROTELION DEFL ACT IV TOTAL

e tendice o

fle ja gqua tan Doen Be

A g1Eadn usaag foa aubives

e o eeproods para g

it &t venlas.

- -
viobarion de Capital de 7Trab

Indita la proparsén gue
oe las ventas oy necet
abe o t o gestinar cubrie -
las neon Hre 2ap -
tal ge trabayt de la ome
sa.

wapitel de Ty
R4 1Nd

fotac18n da Cuentas por Cobrar s el nlmero de oias que
2N prometly, 1a enproci

del E) perar b ende & sus -

Edo. &esu. clienvzs para liouigar -
fas auoad pondiontas o
ventas.

48



SoLac £50N OE InVentarios €5 el ndnero ce uias gue
n

Dremne210 1o provesdo—
& 1a emtre
Traguidar zus cusnta

del Active Figo (neter FA2ON LRUICA Que ten

int aifente la emprosa -
23ta NSC1eVI0 BG0 0e sus
fieto AT U vUS 13 §oE

cenoce a

telle del apalancamionto ael activo totad

FFALGNEAMIE!

Fruans eode la -
CAPas g W (eI @ A~
ra cunplle con sus obliga-—
cronas & coreo plato.

grado de erdeuda—

lntice &1 g
la cinprasa.

1
MLENto Je

de la deuda

SOALS
GIZTDENDGE Fabibis

QUE ¥
+ JNTERED

P RS DE SES

[EETIA




Cpbertura de Glos. Financiercs Indica &1 maroen oe
rridad para oz acrosdoins

UTILIDADR DE QFERACTON : a largoe plaze. £z una medi-
570G, FINANCIERDS : da de la solioe: financie-

ra de la empresa y epr
senta el ndmers de veces -
que los gastos financieros
han sido ganados. «Wiabi--
li1dad de 1a empreza)l.

ESTRUCTURA FIMNANCIERA

oy

Ade  de  apslancamients  financiero de  una  empresa y o su

ey Blxlal aos conceRrtos fnt‘m.amenca

watrusiueag famanc

relaionedos. Altima neos munstra la forma en auve  los

e B0E totlaies wslan  %icndo tinancladoy tanto por 108

TG 0T come por leE accicnistas, £g necesario analizar ifos

R .
Comb I fgue diten e la campesicion de dicha  estruc tara

Tanan s E3Y se tiDEn A wna Auccron de caprtal ya  sea por

[RER R NI O par peroaa Az Lanas.

Indice @l porcentaje de poocur-
easn ajenos en la enpresa.

COFLTE fLn
[X1V0 I A Pl )

Indice 21 parcenta cEorpcar
SOs Propros en la enpresa.

UG08

THRD DE ORIGENM ¥ AFLILATION DE W

m

estado muestra de donce provinieron los recursos y o en gue se

aplicaron en el caso de los ejercicios hxstérxcos. ¥ lo que se ha

proyectado llevar a cabo, en el caso de los @ierciclos prolorma.

S



recurses  provienen de aportaciones de  soclo%,  utilidades,

¥ GAastos gue ne significaron  desesbolsos  de

wivbive,  disminuciones de pa

1vos Y aumentos do activos. Los

38 aplican en dirzminwcion

a9 capvtaly  reparto de

Qs Lidgadee, Mvers1ane

e cualauler activo v pago de PAsivos.

©n a0 aonae @ la correcta

provanientes del cefata salicy tano,

foonpTItiwncaa de recnrsos generados internaaeentie pars camplianr

21 servicio Oe eu deuwda, 0 en su defects, el desvio  del

-
i el vedito @oanEs

ficioncia as QEnDracxén 1o cual hace &

SaptiEaa eaoue e gl oenccudamtanto, @ ot

entar @l capttal, a

nder activos

HEY TR PR AN IR

2160 en capival de trabale,  a

O an una

Sanin

..
cehora elaborar el Ezta

s P .
e ricen y ARiICLcicn de  Recursa

Cana uho g

En wnelie e debera verificar que 1a aaprosa
. . -
Fiocaente Y En Sus proTormas, tenga una - generacidn neta

Quaririva tsurja  del ciclo normal oe prunuccx&n ¥y ventas), de

PECUreEDs puslitiva, e dizcase, gus no benga g recurrir

.
resuonteeente o editen & Pplazo, ara financiar sua

PUE Speer sl banalaz,

sevi verif

S oLira parte. e d ar gue bas necesidades  de

financien cof FElUrsds: & lergd plazo ¥ sé

EL

CRECUEDE O netos gque genera lo empresa.

la  generacion

Teamtiaam

cheoer-ar GueE en o3 proforma,




operativa <ea zuficiente para

wUs Compromisos a largo plaro,

Anclonistas,

AMALISIS DEL

4) Cuande de un periodo & oteo

de ventas, como peorcentaje de

- ir a la solicitante
= Analicar  leos zntaies
diferentes nartidas del est

con respecte al porcentale o

£

la eapresa

wo de que

pedir un dasgloee del

COS LG

+ fosto
(5S¢ wuy
v Compras de Matoryas Fraimas
v Mang de Obea
+ Bhen, de Fabricacidn
+ o= Variac:ton de Inventaric:s
= Costo de Yentas.
N o I
B} ASL miamo, cuatido ge un par
.. s
en ©i Indice de rolacidon de
cuentas por cohrar,  se  deb

explicacidn de eztos cambios.

permitir & la empresa cumplair  cen
y er su caso, pagar dividendos a
COSTO DE VENTAS
2 opserve una variacion del costo
las ventas, sg debera:
plicacidn de la variacidn.
dre canbin esperimentados  por las
ago <« to de procguccién v ventau

e canblo de las ventas netas.

an presente el extado  mencilonado,

ae veentas historaco 4 praoftorma,

\

e

1eren anos)

10de A abro se observen variaciohes

mventarios y en  la rotacidn  de

erd pedir  a splicibante  una

[L]
[ 3}



LDIGNES UTILES FPARA EL CALCU

[Afoea |

1» =ztive Civculante: incluye cajs, valoces de T4cil realizacicn,

inventaiios, cuentas y docusronios por coorse y o pa anticipado

rCuiante: Comprence  provas

Grew, impuestos N

de util:dag

nor Re CAG0S bancarios,

Qarte del pasiveo a

by

carve pl

1B COntIngE

aue  eences tes e un @ho. .

Canatal e Trabaygo: Facte oel active cairsulante  gue  esta

EIRTER

a largs p ranan

Sraongrads Lo e NSRS

Danii.e Ciculante ¢l pasiao & Corto plait.

stuwls Eoaglo cantiraldas peor la

las

el e andlisis de crdis oo deberd ancluirse

COntingneaz,

Lompr enderas

i TUiles GLOrgaEgDs & TESCEros Con Garantia

1oAY Lar pecod de o la

M) or

fan IOUGADAS POr Lunhensanidn ce

e entenaera

deoact i Tatals Fare o



cemo activo total de la selicitante, =us actives totales meno

- bas

patentaes, marcas, lemaz y nombres comerciaies, derachos oe

Auyor. Tranaquicias y

oreoperativos,

-~ Loz gastos  de ani1zacidn, ztigacién  y

rerimentos, inve

2llo y demas intangibles =amiiar

#parada y se tengan en un {fonde  ae

BUMAE  gue ra

Fan

amortisazidn v oo zunilar establecida para fines de ratencidn o

reli

acciones de canytal eocial,

Ty o Capital  Contabie

B3  la cantidaa por la cual  los activos

Lote i

dex la solicitante ciceden & sus pasivos totales Yy  gue

zean cansistentes con las definiclones anteriores,

ASIFECTOS S0CIOECOIROMICOS

C - z . z .
La informicion  sgore las  caractericticas  sociogcondmicas  del

var de b

tinitante puede

v
o

proyecio ae

para apoyar el
atorgamiente  del crdditor  <in mBeoargo, debe  clagarse  de no

-
anerar la unpaoreanc:a de dichs soformacion.

kS

P
HRCLIQECONMN COE

o aero Jado, la ausencia de vbeneficio

atterund

S PLreTae

un #lemento psra rechazar una solicitue ae

gl o, who ROMEREeS de 1 eonreos.

L. Generacidn de empleas. actual vy con el proyecto.

. Der

Wha =alarial actual.

7. Inversidn por empieo: nrtivng totales
No. Trabajadores



ASPECTOS DE MERCADS

v este . snexo ge trata de determinar si ie =moiilcivante poadrd

iwanente vender jas cantidagdes de proouctd y  obtener  1os

tagoe de rezultados.

precias aue ze proyectan ehn =g
Igual aenvge, s trata do  deteraipacr s31 el comportanlisnto y

Louatara el mercado  peec@l te Supone; gQue

empre podrd

13 prodgustos sl riime provecitaan.

-
LOrE LN e e Jerrermineard aQuee

conteiuyan a  lagrar el inporte oe

s sentas a plang, cameles g disurio publicidan

de fundamental LIporTanc i oo

=10

enpEricnoia Y

estudios  de

MOCLMIeNtos  gue LERgs ona que rea

O L AU
e
. Diztcminagidn de la  demanda que entirenta la enpresa

-
timaci1on de  su

icitante: euperiencia de  la sclicitante,

imparte v unhidades, demanda wnsatisiecha o clientes

snelsies, 5 Lilentes.

pectativas agel mercada, Principals

a an el

tarminacicn de la oferta: partici@Eacian ac la empro

Yy prindipale

competlidores,  meriado & los gue se
WL TEN SUE produas tos, Toras on oonde 2o cenden fug productos,

ren o &apamslﬁn, proauctonse suslitotos.

- = N - o -,
oo Comercializacidn: 81 sus prosuctos tie

xn conir2l de precios y

precios canpeilti/on, proc

SULmIEN YOS Je ventas y

w
1]



. -~
plazus  oue otorga a sus clientes. tipo de promocidHn aue realiza
de sus productos.

4. E:tudio de mercado: HMercado total y su tendencia, esbiructura

P . .

chezl mercAdo, analisis de la compevencia, concluziones ¥
recomzndacisnes del estudio.

57 Invesetigac16n personal e indagaciones del analista: Mencionar
taodos los glemnentos que se consideran relevantes para  sustentar

Lae proyeccionee de ventas, derivados de entrevistas subsecuenceg

con  los  represenptanites de la empresa o de inve

tigaziones y

euperiencia previa del aralista,

FRODICCION

() Ao

tamina s) la  empresa  podrd  efectivamente

nroducir el ndmero  de artfculos que provecta v a los

ASHRTANOS . Se bu seriencla de la empreca @n sus

a vonocer

m€tados de pvoduccxén.

Ze invesiiga agends el efecton que se espera tenga et
Tinanciamiento so0licitado en el aumento de la praduccxén de ia
eapresa, debe 2ec positivo).

La determinacidn  del punto de egquilibrio permite apreciar 1la

sensibilidad de las utilidades y de flujo de caja a variaciones

en la procguccifn y/o vent
.

1. Descripcidn del producto o servicio

I. Descripcidn de los procesos productivos

L, Caracteristicas de la tecnuluqfa empleada.

Hé



Caracteristicas de 1a planta

Caracteri ia

1COtl Iaciones, Procedenclal

magquinaria

3. Caracterfsticas de la maguinaria y equipo actual

¥ equipo por

adguirir

conrfoirme al siguiente cuadros -

T Capaciuad nstalada y utilizada,
VEHRT AGS

5 LRENCIDAD FRODUCCION % DE UTILT ups | FRECIC] TOT.

[SRTOR N SR I fAUAL (UDS. Y] ZAC 10N vl (5 [X: Pt}

(DS [Se9] L]
Y L
i Steranacion de poai s ocueilus ae botella.
5. Funte e eourliberioz :
1106
i sariapless/vtas

i1 tltaan  obtenido se divide entre el precie unitarto para

. -
o tener ol ramero de unidades.

IO, Deteraioar  en que

nsteiaga ¢ alcanza ol

i, venbajazs de la localizacidn
Veriticar si la capaciaad

dichae capacicad, las precios

£ OYRCCIGRES 06 lda empreca.

GESENCT CONCLUSIONES

il

JE

En

Caratula de pr&eentuciﬁn a

nivel de utilizacion

de ia

puntt de equiliorio.

ae produccidn,  la utilizacién

y COStOS unitarios Justitican

los cucrpos de decisidn.

o
~d

capacidad

de:

la

£



.
fase re Ttracc1ion oy

tlta  de un egercicio az  ab:

ios andlis:s reslizados en cada uno de 1o9s an

Qs de

evaluacidn oetallada.

l.a cardtuta  de esentacion

el documento principal ya o que

EE ume & inte: los  andlisis realizodos  a  manera des

curclusione: ae caca seccion,

.
D=3 auwcumento  debe zer 2l centre de  la entazian  de

solictudes a los cuerpos deé decisidn debe contener

andlisi

prancipalmenie las opinicnes de los responsanles

Tarsa qel supervisor del andlisiz en esta cetapa:

Aa) Wigilar el desarrollo del endlisis, hasta su

& loz= cuerpos de oecisidn, a Tin de evitar errores de

LAlenlo o do ointerpretacidn de politicasn.
Dy Ver:ticar oue las Lonciumion2s pressntagas esten correctamento

entra si.

furndame

ecurarse de gue la informac:idn sea correcta v obteniga  de

fuosites condixblos,

. . . . - -
in &l parrafa final de la caratula de presgsentacion se asehtara la

enda:

rgients 1

+ Cuandn se estd seguen de gue €s un crddito gue debe aproharse:

" OEn virtud de lo anterior se somete a la consideracidn de  esto
H, Cuerpo  la conveniencia de  gue s2  autorice el crddito

nalicilago en los términos y condiciones senaladas en el Froyecto

e ACUENdn gue $© acomnaha .

+ Cuanoo exista duda de la bondad del proyecto, se debe poner la

=8



Wie g

r

[SERE=TN-UR A

.
cecacterisg

HOLGUIZANSE ©

cehal aldas

ticas

-
013N claramente de cenegar el apoyo:

ge lo anterior sa solicita la opinidn de este H.

:pecto al financiamiento de referencia, 1a cual, de ser

- P -
nara  gue &l créedito se otorgue 2an los  terminos

el proyecto de acuerdo gue se acompafha’.

ACUERDD
trata oe presentar a los cuerpos do decision un
zuerdn  en el que se 1ncluyan las condiciones y

del apoye  financtero gue pudiera  ilegar  a

recorcndarse para ser considerado en OGficina Matriz

ooper @l Director General,

te  proyecho

LPETa Yy

e lemante

debz permitie a guaen toma la decisidng rzzolver

e un “paquete comspleto. Bl proyecto

. P - A
acuseds contiens las caracteristicas, terminus y condiciones

subire las cuales se otorgard el crédito en caso de ser aprobado.

miroy

y condicione

descritos no son limitativos ya  que

napie  candiciones especificas gque deberdn incluirse cuando el

© analizado

En Jos aneuns

ta de

as{ 1o reguiera.

fde msre mapual y guia, se presentard un modelo de

Aruerdo) .



CAPITULO IV

CONCLUSIONES



CONCLUSIIONES

ta Actavidad Crediticia

i dimamisine diz la actividad econdmica url pafs ha obligado a las

autaridad

y & los frganos de sdministracidn de la fnstitucidn a

Actualizae A €5 del tiempo sus abjetivos, TuncIones. y en

HREO A BnE erlructuras ag orgamzacidn, como Lal, la actividad

fia @volucionado, fue  amplianaue  Su canpa g accidn

miot iy utla prantigalosnte Lpor el creciente volumen de aperationes v

URa mayine esprcializacidn en las dizvink

fasus da la secueEncla

[aees

presenta duw ante le crda de todo Tinanciamiento, 1o que se

monmea basisidn vono 2l "proceso credibicio” y gque cetd  canpuneto

faeder Sagitientes Crapass

1. Fromosidn

— . .-
L. o nndlasoas oy Autorazacicn .

« Formairzecian

4. Operac
T. Informacicon y Control

. Zupetrvision crediticia.

-
wia e ectas 2tapss represanta par si osola un anplio v

corple o campn de desarrollo, motivo por el cuwal, y con abjeto de

tir eea complejidad, a cada wna de ellas se le han asignadao
programas  esp@cificos  de  trahslo y se han  @laborado  manuales
saminigtestivos  gue  regulan @ metrumentan las  actividades  de

fane.

&0



El andlisizs de crédita juega un papel de suma importancia ya que

Gy

fzte repercuticd en todas las etapas subsecuentes del  “proceso
credibicio integral®.
Denktio de epete prayecto.destaca por su importancia el andlisis de

credito, ya que seg considera gue en todo financiamiento iste un

riesgo para el acreedor, mismo que dabe evaluar esa contingencia
considerande la viabilidad de la recuperacidn total del crddito.

zorn el objete de cmitiy un dictamen sobre una  zolicitug oe
wrddrto, el analieva deberd, por una parte, estar al tanto de las

politicaz generales de SnStists de Crédito vigentes e la

N,y pav otra, contar con los conecimientos suflcientes

P,
“. camersiales, téunmiaes v

‘a analizar los aspectos financie

oz loecontmicos de loe eniicitantes. Tle psta maneca, 1 ansl
podrd, mediante =1 dictamen de referencia,  recomendar al Cuerpo

ge Lecisich correspendiente 1a suloricacidn del crddito que megor

la colicitante aada: tdadus

AWS DRE

canvenga a ins anders
Y wiatd lidad, mefiaa esta, conn la capacidad de  pagn de 1o

saticriante frento A

a no refne las caracteristicas

jaerte

Cuanae una engre

susceptivies de asoys por parte de la Institucidn o su generacion

e roecuwrsns proyectads nu garantiza la recuperacidn del crédito

zolivitado, @ste no debe otorgarse.
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CAPITULD V

ANEXOS



ANEZOG & 1

TERMINGS BAGICDE

1) ACREDITADD: E£s el sujeto de c-édito o cliente de urédito

. CREANTIAS: Constituyan el soporte o econimco

represantado en bienez materiales, muchles o ancuwebles, que

n diri acrad: taco peca pgrol

requiere s Instituc: PEE= A RN tet

-

ielvs ge recuperacidn oel oréd:to otorgado, .

To AUALES:D  Sen agu

Horatl

Jas pRCIoNAE Que Con S0 LALYT LG 1 P

Larantiien & la lostitucidn a través de su fi1rme ia wperacidn
det crfarin en forme soliterta v maoosunada con 2i acreditado.

A0 G IDAD JHDBUSTRIAL:  Be reizere & la planta gonde se lieva a

Laties @) opeos dipoveefncai e g lag materias primas en producios
RRGTRLI TS RETVIS Lu LN .

Tr HHIEQTELA: Consfirtuave  un grasaaen sobre un bien  inoueblce o
zobre 103 ectivos de la spociedad (maguinaria y equipol, el que EE
eacuentra en garantia de nedditos.

ey T Conatiturve un gravamen sobre la maquiraria y equipo
proguctivos de 1a empresa, y qua estd en garantia do crdéditos.

7y COBERTURA DE  GARANTIA: Se refiere a la politica de ta
Institucidn  en cusnio al nlmero de RERHOs Que deberdn garantizanr
rada peso del crédito solicitaco.

a3 CRERITOS MULTIFLES: Responsabilidades con otros bancos  por

crdditos alorgados.




i CREDITD  SOLVENTE: Informes cuando alguna empraasa o persona

viencn gemandas con Institucionesz de Crédito o Sociedades.

DOCUMENTOS EXTERNQEL

Estado de <cituacidn financiera a  una fecha

J) E3TARG DE  RESULTADDS: Expresa el resultado (uwtilidad o
pEraida) naoildo en un periode determinaco.
Sy ELTA0D B COSTO LE FRODUCTION Y VENTA:  Expresa las cantidades

e LINErD destinadas a la fabricacién ae uno o mas articulos, asi

Cowo - las referentes a los productos  vendidos  en un periodo

minado.

G ECCTON

: e
Son estimaciones fuluras acerca ae la sy tuacion

mancilera y rasultados de una empresa o persona f{sica dados.

FRGIAAMS DE TNVERSION: 5 un documento que esprosa el destino
ge lus 1 ecursoe econdmicas ae un crédito dado.

&) ARLLTS: Son documentos que expresan el valor actual de los
tilenes  objeto del mismo, ¥y gue sirven para conocer el valor de
as oiorgadas.

T ACTY CONSTITUTIVA: Es 21 documento gque da validez legal por

. . P ps
suzgrito ante la Te de un notario publico a la constitucion

Z1on g2 una Sociedad.

Fresupuestos  soore el cesto de un bien

gererminado ue se desea adguirir,

DE GRAVAMEN O LIBERTAD DE  GRAVAMEN: Documento

2Upenlun nor el Regastro de Comercio o par el Regastro Fdbiico de

[23e)



ia Fropiedad, donde se hacen constar los gravamenss a cargo  de
una’ sociedad o© inmueble, o la asuencia de gravamepes de  los

miLeEmes,

S INTERNGS

1) BOLITCITUD DE CREDITO: formetos (nicos de Macional Financiera-
FOGAIN en los que el zolicitante de cré&dito plasma la informacidn

pEBITA pare el estudio rezpectivo,

CARATULAS LE FRESENTACION: Formatos en donde se condensan 1os

aspectas  de mayorr relevancia pata ser presentadoz a los  Cuerpos
de  Decision que cortespondan con obJeto de obtensr la respectiva
autaricactdn 0 bien su declinast@n cuands asi se justsfigue.

Formatouz en aonde se ezpecifica tipo y montoe del

angiciones,  garantias vy demds teemincs relatives  al

sriratio,
GLOrQamIPNLG.

B COMT R i 5: Documentos &n los  que so pstablecesn las

cantratantes.

de cada vna de las parte

obligoaciones y derech
i CERTTF TCADGE NE DEFQ31ITO: Cocum@ntios e pedidos por una
Instituci16n  susiliar ge Crddito gque amparan materias primas  y/u
produclos terminagos y que pueden sestar habilitados en bodegas de

. Certificados

o en las propilas de la empr

diches Inustitucione

gu ezt Gletima otorga en gdrantfa prendaria por  creoltos

snlicitados a esta Institucidn y gue se toman al 7¢ de su valor.

&) FABPRES: Documentos derivadas de una operacidn mercaentil  en

los cuales se estabiece una cantidad determinada de dinero que



detierd pagarse por el acreditado a la Institucidn en una fecha de
vencimiento estipulada y que comprende el capital prestado
pudiendo 0o no 1ncluir los intereses y gastos generados.

7) TASAS DE INTERESES: Son  las cantidades expresadas  en

porcentajes que se cobran por la Institucidh al acreditado por el

IR tane  de  uwn capital daduo, y que comprenden el CFP y una
sabrataza,  1Ntereses que pueden ser variaples o Trios sequn  lo

. -
gesermine la I ilucidh aqite otores el crddito.

&b  REFORTES  DE VISITh: Documentos en los  cuwalez @l analista
hasma  los praincipales aspectos observados en la visita ocular a

Vi nlents del soiicitante de erédita.



AMNEXYD #

(QUE ES EL CREDITO™ Es una operzacidn por la cual la Instxtucxén.
en basze @ la confiania que se deposita en la solvencia y
moralidad de una persena a firma, concede a dste un préstamo con
12 cornaicidn de la devolucidn del principal mds los intereses

pactados dentro de un plan estipulado.

e

Lo INTERMEDIACION DEL CREDITG® ta  Institucifn, en  su
funcidre die  intermediacidi,  capta per una parte recursos y por
otra los canaliza hacie actividades productivas; la intermediaria
@n el aréddito nesesarramente denota la presencia de una relacidn

tripartita, & saber:

Depusy tanbe Institucidn Usuario
o de del
fnversionista Crédito Crédiio

"intermediador"

CE . SON LAS DFERALCICONES FASTIVAS ¥ ACTIVAST Forr operaciones

"pasives e entisnde aguellas que realica la Inst1tucibn para

: s
de diversas medios de caplacian

alfegarse  recursos  a  tras
. AU .
tjepositos, valores, inversiones, financiamientos, etc.); asi, al
ubteEner recursos, la Institucidn contras un pasiva.
Far  oira parte, la operacion "“activa®" por ercelencia es la de
: N iz
prestar dinero ya que en virtud de ella la instibucion se
canvierte en Sujeto acreedor y alcanza la calidad gg deudor qguien

recibe el financiamiento.

bbb



-

E R

¥

sovento de documentos: Es una operacxéh activa de  crédito

Quiirar t{eules de crédito (Qelraz ge cambio ©

consisie e@n @

descuenta vna suma

no seneidos de cuyo valor nominal

(AR

[ER< IR & lo= intere

que devengarian entre la fecha en que
w1 eciben » la di2 sa o vencimianto,  permitiendo al acredl tado,
Bliegarsd VEDUrSOR en forma ANTACIPaUE, recuperando
Lamedlatanente los fondos invertidos a0 aocwientas por cobrar  a

poder aceteErar @l ritmo de su tapital de  trabajo,

ERES
5B} Frdutanos Quirografarios: Fréatamnos diractoy Yy Qe
Car ECUSrITAn &8N gue otorgamiento y recupecacidn atiende

uitrsamente A la personalidad del deador y zo gdrantican con su

Tirma e€tonbada en un documento.

Baprmiien o sus acreditedas obtener liguider inmediata para cubrir

TMBITEV 1SS contar can una ayuds transitoris de efectivo

ia compra de mercancias o mateErias prunas $on cporsunidad.

GrE&Eran con wunea

LEm0E guirouratarios con colateral:

-

garentia. 4dici1anal deée JuCUmeENTos Ccolatarales (8¢

tulos de crédito

U CUCOE OOCLER LoE?

propievsad del acreditado y provenientes de

venta g wercanecfas o e efectos  comerciales  los

S



cuales  cndosa o entrega como  garantfia  del préstame de  la

Instiiuci@n.

Vienen mizmo propésite  qu los Estamos  quirograiidcios
menciohados anteriormente.
M) Préstanos prendarios: Operaritn de cr@aito que =@ documenba

con un t{tulo de crédito (pagard? pero coma sU nombre lo 1ndica

2riske una prenda (real, mueblel, gue respalda la operacion vy gue

siones ecta operacidn

debe  guedar descrita en el pagard, en o

puede constituyirse mediante un contrato de prenda.

acredy tadas hacerse de recurzos

Bl propdaiie ee pormitiec a la
para continuar o intensificar el ritmo de sus gperaciones  por

et de un financioamiento & corto plaro.

e . : . - -
«2) Créedites simple o en cuenta corviente: El credito simple e @)

Guito

nue se respalos por eedio ae un contrato ge apertuwea de o

en @l gque 2e fija delterminada eantidad v la  acreditadga  puesde

Nasta agotaria en ¢l piato estipulado en =l

10 180S0 Lo

-

S1CAamEnTe 2% igual al

. .
contiratog sl crédito en cuente corriente b

crédiio simple  en 23 cual la acreditada hacte disposiciune der

. e . -
Anerdo Con sl ne idades de financiamientio estavleciendose una

verdadera cuents corrviente pudiendo disponerse del saldo dentro

pucde pactar  que

de la vigencia del conbratc, ©n ambos casos

- - -
el credito e respalde con garanila personal y con garantia real.

£1 propénito e oLorgar recursos A Empresss e pEIRONAT

ablecidas en el pnf;, para‘pago de salarios,

permanenterante

mater-ias  primas, gastos Jirect explatacidn. invarsiones,

L8



censolldacidn de pasivos, eta. .

fr Frdutamos con garantia de unioades industriale

Es aquel gue

& respalida por medio de un contrato de corddito y  gueda

garantizado con hipoteca de la Unigad Industriatl.

Feirmite o las acreditadas reforzar indistinta o canjuntamente el
: -

Active circulante y fijo o la combinacion de ambos, © bien, para

firanciar  1a conzolidacidn y page de adewdos liquidables en el

financiamientos no pudrdn ser tinados al pago  de

tenga ol sclicitante con  otran  incttuciones  de

pueue  tamp1dn  utilizar pars tales propositos el

e aasruento - dichas apersciaones en 106 Fonuo:s e

Pavzoto,  coao tambidn

ara aumentar el capital de  trabagjo oy

EN

refurzar la estructura finenciera de 1a empr

¢) Créuitos  de Habilitacidin o Avio: Operaciones age Crédito a
medlans plazo que consisten en una apertura ok crédito en la que
wl nporte  del mismoe  debe invertirse en la adaguisicidn  de

mat

i2s primas Yy materiales y en el pago de jornales, salarios y

gastos ajirzctos de suplotacibn.

mite a  las acreditadas abtener recursos suficisnt

25 pars 1a

Producs y  podrIn ser ccantados a tiravife de los  Fondos  de

Fomernto, principatmenle el FOGATN.

- . =
hi Craeditos Refaccronarios: Contrato con aparsuwre de credito y

con desting especiiico en el que =l acreditade guecna obligado a

. N
trvertie el importe del crfdito precisanente e¢n la adauisicidn de



instrunentos, dtiles de labranza, abonos, ganado o aninalse e
crfa; eon la realizacich oe plantaciones o cultives ciclicos o

en la apertura de tierras para cultivo, en la comnpra

permanantes

s . : i . -
0 Instalaci@dn de maquinarias y en la construccion o realizacidn

de  obrasz materiales necesarias para el fomento de las  empreca

el acreditado.

Fermite a las acreditadas industriales adguirir nueva maquinariez,

realizar abras rie ampliacidn  de su wiridad industriat,

praferantenentz con recursoas  de FOBAIN, @n donde s0n

descontable

1) 8e celsbra un contrato de apertwa de ceddito  con  deztino

usn@cffico va sea para Tortelecsr su capital de trabajo o para la

AadguisiciOon de bienes y servicios, representa par

el avalistla,

en wsle caso, is Insbtituc une

spoensabilidad coantingente.

FL e apgrar ¢ las acreditadas en la obtenzi1én  de

recursos o blenes oy el Tiel cuemplimento

/16105,

- . -
contraides con el Tinanciador a brraves  del

de  las obli 16

alorg-mento del avel de la Insiituc10n.

a3 Lineas  de  erédito:r Mecanisan  practico para o cener
opartunamente el crégito solicitedo, pardmetro establecido o
Lravés de an@lisis cuantitativo y cualitativo, que determinan la

cantidad misima que en diversos tipos de crdditos se puede

ataraar

un sotivitante con un enfoaue integeal en el gQue  se

conoGe sus necesidades de crédito -y sus limitaciones.

21 proplsito es permitir a las acreditadas utilizar los recursos



del -erZdito otorgade, en una forma repetitiva durante un lapso
QElerminens 08 Manera opoartuns y segura, soemis una mayor fluidez
i las d{SDOnlleidadeS y consecuentementa major aprovechamients

| ~
Tos FECUrEDS asi camo une mayor rotac:8n ge inventarios ya que

@ aestina generalmente a Tinanciar las venras.

itae Comerarale Lonsizte en que la

rAgos por Tuwenita de ter TG, en la o

a piaza o en plasca

ihta 8 aguelia on donae el acteditodo huabiers csalicitado &l

ERU'valig.

Eztaz operacion

s aceptan generalmenie de cligntes a gquienes

. - .
titucidn ya les tiene concedido un financramiento

P .
ficn vy contra @1 cual se expiden los créditos comerciales.
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ANEXO # A4

ZONIFICAT IO ECONONMICH

Toda Empresa  acreditada tione una localizacidn de acumrac a  ia
agrupada en lai Tones geagraficas I, 1T, 111 o Rkesto del fais,

conforme & la clasificac16n del Fian flacional de Desarrollos

Zona I e ext{nulos prefsrencisios
1-R Desstrolio Forsaarie Industri
I-i Dorzrealio Uroano

Fona 11 D Frioridades

Le Ot genamienio v

1S SN} Ara de Srzcimiento convealadn
PFI-B faera e rnEslidec 1660

Wwa el mane)o  de ostas pficactdh figura una lizta de  las

aiferentes  pablacione: ¥

Ciere1én, & precisar a  gquek

O PUrELAETE A0 Lermi et roin A

tan, el analista deberd buscar

b enbtaidaed  Yederatyvs o oon 1 encuentre  establecida  la

Emporesa y buscsr la Ciundad o P

wro en cualguiera de las

que e tayan side sefialadas a @52 ontidad.

¥

~1



4.

AMEXD

LECI310N

del

Cugrpo

actsreds & cada uno de

Dlmiie ez ronLlo A suborizar

ne

ia reccidn General

Jgoen Gererites ae Sucureal.

Créditvo de Sucurssal

Daciaen Gerente de sutursal,

Suggevsnite de Sucuesal oy 4 809
Tnoustrielss reconnoidoe con -

meral v @ranGinisa.

galaicia

¢ Ejecutivo de Lr@aita

N

o @ros, derente

ag Cereoiro, Ulrecton de LrEdita.

Dy 1En 8
Direcyor Geperal de 1a —
fnntstucidan coms ultad diel

Tonee jo de -

frrOEI o

nonto del crddite solic

g Decision par

de

e fcunrds e dirigir
de Sucursal Regionali

# O

isbicdn

s tado diferentes

5 Aaularizarios, pasando el
aptitudes.
[4 o~ Decisidn ie

Oficina raberiz,

an segin ses el o

m

24 Mbi

Rewivnales:

Hastia & MDP

Hagta. 100 MDF



Dicremen emitide porr la Junta de

Direciores Hasta 160 MDF

Comnitd de Crédito del Consejo de
Administracion:

Tenard las mé&s amplias facultaaes
para aprobar toga clase de cpera— -
crones de orédito, guedando @ dig--~
creci6n del propio Comit@ condicic—-
nas slgunas eoperaciones a la aproba-

IR del Cons

jo de &dminisbraci1dn.

continuazifn ze presenta un Modelo de un Proyecto de

General para presentar a los Cuerpos de Decizidn:

fcuerdn

PETRE N At

ERY Y3

B imera

stanters

FLAZO: Uedmero) afos. incluioos Mo
de meses de aracia.
AHORTIZACION: FECURS0S NAFIN:
' Mediante (Mol de pagos F
dicidad, Wiy
pirimero por a o
Ia fecha de la
dizposicidn o ios el ore
por $ itonto) cads unc.
TNTERECSES: : Serdn pagaaeras (Fe

Tendr&n caractenr de




vartableg v o s2 determinardn

mensuaimente, avicionando al

centual Fromedio CLF.P.

una sobretana de D

Lo puntos.

La sobreta [ suyeta

revisidan cuando 10 determinegn

las  auturitaae hacendaria ael

Si0N DE
IFE LM 3D

FAU U mensalmen-

st}

te, sobre sodocs no dispuestos -
etectilvanente conprometi10as, em—

PRLasas A

rarEe a los

dias ve 1 GE COAWNCAaciEn

iy las rondicicags getinitivas

del finzngiami

(R

&n el eventu o gue

presan e

calendarico e

comizidn  emoszard a gonerarse a

Lartir e ge las dis—

posicion

proagramnada® no ubili-

TAUAS,

10 DE AF

TURA:

SOE VA BOla
godizra  en lad  Tecnas  de  las

drsposiclione Lonre ol Lnporite

chie Pl nis
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VIGEICIA DE LA OFERTA:

L GARAMTTAS:

Tres meses contados a partic de
la fecha de comunicawifn de ias
candrciones devinitivas e

firanciamiento.

Considerar las gue e reqgaieren

de acuerdo a la patrticipacidn y

rigsgo de la Institucidn. seoln

1a operacidn:

1. Las propias de jos Crdditos
de Habilivacién o Avio, can-
forme a lo dispuczto en el -
articulo 322 de la Ley Gene—
ral de T{rulos y Operaciones
o Crdédita,

2. Las propias de los Cedditos
Refaccionarios, conifgrme a -

1o dispuesto en rl articulce

354 de la Ley General de Ti-
tulos ¥ Operacionec (2123

Crédita.

. Hipoteuva, pramer lunar, so--
tira Unidad Industriel del so

Licitante cuyos activos

fijos tendrdm un valor de -~



CO)

HOICIONES:

fiJos tundrdn un valor ae -

¢ iMontal, cewonds as efec

nversidn.

tusar la prg

EN0a sorre anguinaria y -

@ dalhonkos

equins con veloe

ia an

accsonistas

26 constiiuyen en geudgores
sofiuarios oe la solicitante
ante Mk i,

7. Hipcrecia en primar bugar so-

bre pien

LIUMRG ) E

prouies

dao d= los acciomistas, con

vator ae evatdo Jde T iontor

FREVIAS £ L4 FOS1C 0N

SHe ref.eren & oo

aguellas

condiiodnies que aabaran
cunplires por Lo acreditoda aree
tes de oue e les alargue ol -

z .
Credita,

groducto el andlisis.

DE U2 s TER

AARTE LA YIGENGLA

R TI

acredvage




ATENTAMENTE

Secretario de Comtte

vigencia del financiamiento. En

caso contrario se podré pac por

vencide

Enpresa

fiivan

durante ta vaigoencia del

ciamiento o mantenor cerios

I s .

NGRS LR SRR Lo RES ALl C
o

informac14n, documentacion., eto

DE VENCIMIENTO SMTICTFADO

Serdn causa  de Jencimients

anticipado el incamplimiento de

cualguiera de las condiciones

menclonadas con anterjoridad,



ANEXD # &

1) FAGAIM: Fonop de Garantia y Famunta a4 la Induscria thediana y

fFaquena,

S FONHE L Fonda ge sguipamients Industiial.,

ey tula . Fonon ge Fomento a loz Brportaciones

S FOrinTUR: Foade  tiacienal  de  Fooente o lac Actividaaes
Turlsbicas,

5b FiRs:  fonge ae Fomento a la Ingustrializacaidin ve foecursos

MG Lo Llan.

wr FICORGY: Fongo Interno do Cohertara g

tors R e amipiarios.

p UFGHERD fonce tlocional ae Cstodioz )y Frovecroz

Gtk Fonuo de Fawento Indust tai

POl Fonwn dee Fumento Eatatal gol dulaernn ael ge
Jatiwaon
Lete FImiiv: Frdeicomiso de Congunitas, [T TETE T Ciuuades

ndustmales » Teniroz Comeriiales.
- PR R, ~ : et byt
(] FOTES: Fondo g Ioforeacion  y  Docuasntacidn  para la

TnQuarr ia.

NI
SR



~

A NE YO #

2] continuacion se presentan Z  cladrogs  DAslcos  para
tramitacidn ae créditos via FOBAIN.

Z

twuda

El primero son los pardmetros de (787 para medir al tamabo de las

M ERAS,

1 segundo s=e rcefiere a la amorticactdn y meses de gracia para

ltos tipns de crddivos mnéz comunes.

i FOGATM 1587

TORARD TMDUSTRIA TIFD CREDITER MORTS MAA IO TADA

Ventas: [T H. o . 4 7O MDF CrEr

Fersanats 1% REF. b T MDE Mo
REF. (IF.) Fo MDR GFF
HIF. INDUS, S0 MDF LFE

. tior o Mmoo por Emprasa: ¢ a0 MDE

Eeyus

Yeritas: b I, 400 MDF H. o A. 1. 7030 MDF CFP+2

Farsonals 100 RCF. (NyE) 790 HMDF CrF+2
REF . (IF) 720 HMDF QFFe2
H1F. IMDUS. 750 ¢DF CPEL

» Monte MAxino per Empresas & 2,210 MRF

(200



Veitteer b 6, GO0 FIDF 1. ©

3 R REF.

REF.

HIF.

“ 1mo por Empresa
Ii.

FLAIGD

a.
(MyE)
{1F)
THDUS.

% 3,770 1DF

S

OHAS 1, 1T FAROUED I

AMOTT I ZAC 10N

Hoe O A, T afhos

- UlyEs 1O anhos
REF. VIF) ii afios
HIF. 11pUs, 7 atios

GRAC T4

1, 453
70 MOF

1,500 MOF

GIOR T I ZACTGN

PLRE 1Mo

CRF+A
CFE+d
CRFrd

CPF+4

E

FESTO PDEL

GRACTA

6 esen
12 mases
12 inezes

LE mezen
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