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CAPITULO 1 

INTRODUCCION 



l. FRESEl<JTt~C I01'J 

E.=. impot•tante ac1ar~.H' q ... 1e c:>s\·n cJor..umento s1 bien no const1tuyE• 

und ;·r::-~l,:i, inf~l1blE• flal'<°'\ dc·t("'r1111na1· ld r.:..:1p.:.1i:1daa ae t'!?CLtperAt:1Ón 

11u •!n ~t'PdJLn, si rastRDlec.w 1Jn m~a10 s1~ta1h2t1co nar·a ~nal1:a1· 

•.Líi61 :;ollt"'1t1id dt:! 1::<~1JJt,_,. El cr1ter10 11L'l .1n<1l1'::.L:~ 'i r1c:· ~;L1•:; 

=.,t.,_, •.••. ,.:;-,ro:--=. ::.,r;_. CC•í1S!•J(O'l'A. lrlSL1St:Í tu1t.ile: por lo 1c'ffotCl 1 "] 

1 •. 1 •1"·:;,..,,:'i)re llldn11'-1.l y tJ11ÍM de• le:= 11nl:>:'lm1i?n•:r~= nt?t.:c<::i.11"10= p,;r,1 rl"I 

Cl·-· _,,,r,¡r,ntn nt: un cr/.·t11tc •• e::;t.._~ t."::>tl'uctu1·,H.fri •º-'n -,úr·m-01 :::-.(d"\Cllli\, 

l.l'é.lt.6'. 



...,, Al>lTECFDEMTES 

~\H? inte1·v1enc.,;-n en el unÁl1s1s dt:.: las solicitudf~T rJ12 c:1·Édito qL1e.• 

:MJ re:_-:ibm1 en NBc.1onrtl Fin .. mc:H::·1~.:-1, S.N.C., L"'\s pol itic:as y 

l llH.'andento!'; 9e1H~r·,;..l1:?s que en m.::i.te1·1a de 1:i11c.llisis dr.' Cr(-:idito 

t.:'\ In~t.il;uc:1Ón; e~:; c11::>Cll', l<l informiH:iÓn bá:.;,ic·a 

1 Pio.•.::iorinrJa. con li'. act1v1dacl C:t'ed1t1c121 1 e;.;p1~c:{ficarr1ente'en lo 

t'e~:-pi-:cc~l nl an.~lish; de crt2dlto. 

l.;..¡ ir1inrmac1Ón c.:ontenida en esta~ dacumento es1á m·ient.ada 

f-1.:,¡j,l,..\r ln lu111,oi. t1c \lr_•c1Stt;n c.-:n CU.;\rll:O a l,J .:"\CGptc1cir~n rjr. t.tr);.;\ 

_.r~·11c1~.ud, <1• .. 11·: .:..ict1-...1cjMdos 'r' ::on,:1-z se i•PC)j'i\n con f1nar1c:1:-1m1ent:c.1 

dt_· l ír1;;,t.1.i.ur:1t~11 1 qur~ n1·nt·11b1c1u110·:; t::·.::.:tr.:-n~ Cudl e-:.; el monto 

lhi:.o lu;o; t~ni'-d.i.toG, c11e>ln~. ·;,on },"'!f.. 1·eost.1·1cr:10111~s ftri~nc1P.rBs 

-··,, qur,.- •;JiH'r.01,t. Ít\.º :,e de>bPr1 bu::;cc11" r.:>n r;;l oto1·c31\rni 1?ntc ch:! lCJ~; 

!.1(~t!Jl~~:; y 1.;uc1i(~<:. son 1.1~; f.:H.:ull . .,\CH·•s df:.• 1.:1s díiere11tc=-.. in;:;tanr:1"'s 

p• .,._.._,.-·1·,L__,da'"'· 

1..::::-. l1Hp1.11·ti\nt1~ r~itE't"c>.r· que lus milnu,1les dH pulltic.:is, p1·ornr1c11)11, 

f.:.:11cic1::;, c.'n~l1rois y 5LIPl-::'f"vii:.1Ó11 cr~d1t1c.:1.r•, son los instru111cnlos 

qt.11" e-:.:pc-::'t.:l fice1n y rJ1.=-t."l l.J.n las no1'11h"~s y p1·oi::eni,111r->ntc.1·:. 'JlQt"nt.:e:.1~; 

~···11·,, l'.itda ur10 de· los 1·ub1 uiz. ser • .::..1,~dos. 

;--:1 cr<-:-1:ienl.i:! ·1tJlum12r1 d~· :=ol1i::i.tuúP.s. su d1'/t?t"':51fic""\c1011 1 l,3 

CC111.nlPJt<le1d d1:· la~; est1·uclu1·as adm1n15tr.:•\;tva.:;, 1.:1 imrilant°"cíÓn 



1r-.°"t1·ume.1to<::o qL1CO> f.H.:1l1tr?n la i:o111unLcdr:1011 c>r1::r1? 

¡,-, ·l~i.~-·•.1~:',,,. 1..'.•J.t.c.'.i,LJc Lc.r·, ..:::,,¡-,-,l .. Ll1tpiic1.:i.•d L1.,~ a(..'.cton1:2s el 

a1··-.=:µi::.·tl'.!.1.c10 ciE.; t1c·n1po ut1l1;:,_1dn en su lt&ir.1tac1Ó11. 

n~ funa1r lcJ::, pt;li l1c<1~ '/ i1n1.?c)1n1entos v19ent8s en materia d\? 

la Ot11:1n.:-1. i-l.:1t1'1;: comu c::n l~\ Sucut•s.:-1lr?•.i Req1on."l{ó!-.:. d~ 

!1~.•c1r:;.nc".l F1n~·•n(.1,__,1-m, S.f'J.C. 

F r·:...1.Jnr-i: 1 r)n ~r' l1l1 
~. ,...n,.?.; l t~ i •, 



nL1E..""º l ngroso. 

Y Etl gt;ner:.d, pc•1·'m11;1r l~ c.:on=•-11 ta pc~rmanent~ del pe1•sonal que 

desart•o\l~ sus actividades d~ntt·o de las ~reas de An~l1sis de 

ci-&dito d~ Ja lnstit1Jcjcin. 

4. ALCAMCE 

E:=t • ..,. m.;.nl1~•J y c;iuÍ¿\ de Jos ljneam1ento~ nece~a1•1os para r:>l 

ot.01·9,:.;,111.,,,nt.c:i oc un cr·c'!dtl;o y an~:{11sioz; d~1 mi~rno, e::::ta dit·191do a 

Co1·po•'¿·1l;1·1r:\. 9e1·c·nt.es, sut_,y1.:1·entes y emple.~dos del ¿.rr::a Lh:• 

t.:r·•.~U1 to de tod~y;:; ld:~ Slll...Ul'<:dle:; req1ond!t=?s. 

t:J ¡r.,-,r,u~d no c•.1b1·e 1a rcwruitl L:.ic.úJn y opet r.-ic:iÓn de Jo;: Ci'(hfJ tr~·s~ 

~·u :1!c,:u1cc· 111.::tJ~~ h.t~·td la pt'c':'-1.':nt"1c:li;;n d1~ !.:<~ sol1cit'.UdC?':0< !,;, 

por· larrlo e~; tE 

dor.um.,··11 t::i ac:t.ud 1 i ;:,i pr:.!ft..t~dS 

L,\!.' ln'"'=tJ'ULL:Jt.:llli?'.6 l 1 nl:.'.:.11111 L~n to<;; r·ci ! i::1l: 1 ·.ros J._, Pl'OfllOC l Ón 1 

fo1•m,1l 1:'.ac1rJn. opc::-1 "'le ton 

('011 tc·n; dc:i=> Pn ::;us re~µect i vos m¿:inui'l 1 e;:; opet·..i t:. vos. 

4 



CAPITULO II 

POLJTICA!?_ GENl'CRALES Qg:_ ANALISIS ~ CREDITD 



PDLITICAS GENERALES DE ANALIS!S DE CREDITD 

.:1 c:ontini.1~•c1dn se se?OaL~n l"-"IS µolít1c.,1s c1°t2d1ticL,.,~. vii;¡er~tP.s en 

rnatc·• i;t di::: i.:lr2gill 1 lidad 11r.:• los E>L\Jetos de cn~di tr:i,' rle lé:ts 

i.•~i; l V l di1ciP<-o que se Mpo). .;n, rie l~s pr·ohibiciar1~s. de la 

loc. 0.11 i:::<.c1.)n di? \M5 empt"E·saF apoyables 1 r:le los montos dr;.• los 

1.1·~-;dit.o;:. • .::!>.:- 1A:O· rP:~tr1t:c1onos f1ncinc1c>r21s, de la:=. gr.n·¿intÍ¿,s y en 

l)8f11-"1 al, t~ncir:o~ efllHo>l los ..,,~µ1 .. ?ctos que se rJi:::.oberán tiP. qb::.:o•-\'iH" 

•J.;:nt 1•n ·~•r~l pt·.:ir:pr_;n cJe rm01 i~it: de CrrJ°d1 te:.. 

1. ciCT[~L!.i.:-iLlEl Q~~g_ ~;s. GLQ2.0.tj 

1.n"= ~-!Jit-?t.t·,;o~.; 11,~_, l·J.:-.. c:1c1114l F1n:~nr.i.pr·¿~, 3,1'1.C., t,<.nl·o f"fl 9\l func1én 

i1nEu1c1c<1·.-- :'"t"•'<•O r1c1l1c:1,·.11·lc<, ::=t.• h.Jn v1nc:ul~do con los objet1vos 

del 

l-- ll)e,111- l ·i,r, i -,r1l;r) rl l flr:sr•l"l"Ol "ir.•, put· , lo qtlf;· }CIS 1·1:•ru1•sn.z-, de l,:.1 

In::!.1l¡1c11:•11 clr,..l•!-"'l":.n •.JI 'L'f1t_11·~-:,;• d c:\PO/~t"! 

l..f, inr:.11.10.\1·1:-1 de> Tt .. u1--,fnrm.•c1ér1 

1 "l t_1,.J•.1-:h· ¡ 1 ;-:_:.l 1'_1Lt ! •/,\ 

:''t•)t (1J11cj:J'>l;r·1;1. •·! :1.:1-"pl.u~11rlo U ;-.qur'..'l !;15 e"\Ctivit.J,_H:I._-.-; qu•::- :;12tv1 Q~ 

ottJFro F.-?·pecÍf1co de [!¿m1·ur.:,l. 

L<; 1t11nr.H·'::1rdP 11~--r:r?t' noL.:H· qui? li; ln~t:it-Ltt.:1Ón Lmir:"O\m•?rit~ <=>pové< 

1,11.p1 c··.:~1<:=. 1r1clu·,:t~-1i.1lL'!~ tlü 11.:.c1on.~lidc::1d mc;:Jc.i.1.n.: •• 

1·1-,?i•-'I1•r¡l;.:>1!lEr1tu ~,,. rj1_.L\1?t'~Í rtpU"f•tr• ... lüs e'lllPl"f?~;.E; llH:l•_1i;-;1,1·i<-1!\;~ .. :, QUI~ 

prouu:c;1n bienes prio1·1t¿_H·ios y10 •~sl.rñt¿g1cos, sean Cc.tl)BC:es dP 



i?:;pi:.rtar y/o uustituir importaciones de manera eficiente, sean 

pt·orl\_1cto1·..::tr.; d .. ~ m .. ;qu1n.;ir1¿;i. /equipo, ap1·ovc:>ct1~n en mayo1~ medida 

lo~ :•ocu1·~0~ naturales d~l pars, se ancuentr·en lccal1:aaas en 

::or.as p1·101 1tc,1·1as y t~n~i:~n una i.\f\1pl1a g&nc;.•ra~i.Ón de t::,npleo. 

l·¡¿,c1.:.n.01i Fu1.-.rH.:ll;!t·a. S.N.C., i1¿1 con::.1de1·ado tambi.én como act1-.·1d=i.ct 

•-•P'-~'.i"'1}il? ]¿, n1..1cr~l • ..:1·1a, ,;.1Gn1~-H·1? y ct..1,lntJÜ t::·~tos ftnanc121m1u-ntos 

"'t'-'·.ir1 dr~~~c-J.J1·1tcldos un 01 Fonat1.11· y qt.1€.! e~t•~ ue ac:ui::-1·da .-:. 1.:1 

1:>nl ír.1c-1 qtH~ '..JLJ 1.:i In•,jtitt.u:iÓn. 

·110 o;·:,; 1;:1nt.-:i lo ,-,,.nlet·1cw /.J{\f"lllS;i, en tor·m.:::, tempot·al, pc-dr.::; i\poya1·· 

Goh11_or•1ir.1 F1::.•t1t.~1-.:.i l;!n t::l <;;ent1do rJC? que lo mr{:; 1mp1.>1,l:ante en oste 

,11cm~H·,:o ~s mc:'J.nterH:"'l' C::'n oper.3.ciÓn ld pli~nt.:.1 procJuct1va y C::CJf\!:;t:o>/''Val' 

C:l f_o¡Hp}PQI. 

- El Coml~1·c.lo l t11str1buciÚ1r ci8 bi~neR en tjc~ne1·"l. 

L.:1 lnduslt'lc:< df-.;> lü 1:on$trucci6n salvo aquell.;i. que e1.=.té 

Íl;t1.11kw1cnt1-:i !'l.)i.::.t:Jon<: .. 1d~ con \.ID proci:::~o ck:c< m~nufar..:tur.::~. 

tl.:.1t 1d1,Jlc:o dF;. cnfo1tu como ü(;l·IRUr.;r..¡L~ nf,NPESCf), [1;,NQBRl·\S, etc • 

. :: • r: 1· .. H:!J.Dli:_ID!lG~? 

G.M.C., :/ q1'L ;4 la let.1·¿\ d1r:en: (ltl 

"'E·;\,--) p1'1Jf11L11ti::• .:\ lf.ti: 1on,.ll fjr,¡~ncici1·21, S.N.C.: 



Lmprc.•f:r:.s, !'n:C:r?Pio c:1.1u1HIO sci tr·<Jt8 dt:io préstc:tmos ro>n OflE't'ULlDIH~s quE. 

\er.iJ,•11 co1nu flndlicL·10 l::.1 ;nn::ic,1.n1;·,_~c1on dt~ una empt'r,i•:n1, pn1· 

1 a;:iíri de.· lntro:>i·6:s. p{;tJJ 1co. ULIF2 f •. ~c:111ten ~1 ar.:r:PSO c.l C~íJl ti:1l OP 

• . .'mprt.•·id\: ..:1 pc-:i1·~,:.n-:·':.~ o 01·upo de Ptó'l·'3onar;. p1•ev1¿¡ _1p1·or:idc1Ón d<:: '3ll 

• wns•.·JC c~e:..· nnmir1i<-,r1··.:-1c1án y r-1ubJr1;:c;.c:1Ún de la S8cret~1·í.,-. 1jc­

r·1:?ic: l('r)C),) y C1'éJ l to ¡: LÍh \ ! t:O. 

11. Cunf:•'?r.t0r· pr<~·.,,t;:uno::; r..•t·.~ ,-dnt:r.-l<ir· e-. 1•pfi11rlflC!,1r• p<.l,;l'.'~•s, •.zctlvo 

r :,~<:1:.., c•::ct=:p<.trJn.;-·ics dfr' intn1·P's f"'.,l¿tf'i:!. la l'?C:onomfa df'l pi.tts que• 

irI. l·l,lC'"'r' opf:,·-'.1f:1c:nt=::;', quc:;i ;;f~an otJJeto p1·1nc:it:i21l t..Ji:.:· rJrr'ól'" 

Tn~·t 1 tL1Cl'r)lll'"''.- ,\Í,;_¡;1rx1til1:--; Ll10: C. t;U1l·o. 

1 t}. rn j.¡ 

i"1r.1wtl1-' cor1 los 1 r::·qu!·.;11.os .r1t·nt~i~n~11J1...1s f?n l;i. fr·,1cci1~n 11. rJ1~ i:i·:'t'::· 

,;•·t:.Ít:u)o, el H. (on~;<-~_in dP f1rJmJrilslr·¡.r:1f:Íl'1 liE- N;:u::i.un.-:il Fini11lt:l\'.'-'l'd, 

l.-• In·;t;I ir:1r~rr <'I q•.•P •Jt,C1r·•,:rt.•··· cr·r.Z-Jitos h1pote•:.-:i1·1as 1nrlubt1·1.:1le;~ 

ul»-.l"¡rr,1¡!11•; c..1 J,:, cnnr-;•:•l :d-•·:ifi"n ¡:u µ.HJüS (!¡"-.• 'l.Uc.::-udns :_r.;r;t1·dlrlC."'~ 

t1·•r_1;:.1rJt-.·1·•1<=, 1·11 t.•l fJr).-Í~,, ~:u:rris:- ,·,11·.••.:tv1·Ís;t1c.c.1;~ ne lm¡.:n:·tc1 y ie:..>..:lli• d(· 

•'•••pr·1:·~~;·.rc p1.•q1-H.•iit1'::'..· y llll:!d i n11.;1s, u t j 11 :.:undo JHH"<J tdlt!~. p1·a~1u'"s1 to::. ei. 

1111:?1'•H1JL·rno ne d1:~_cut!1111.1 do tl1cl1<~'-' np1,11·¡:11:io110.,,., et• Jos FonL1o•-: dn 

F1.1111t:r1 to. 

i'.I•:) r~st.:tb1t:os ~ioc1.1.l"·-. fjc-> J.;. l11<;;ti.•,11c11;n. 1~1·t. ~l 

7 



:i-n •• ::,. t1•:> p.:it>1·.·os que }.;:¡:::; ·-.0I1c;1te\nt~'::: ll·~n1:_1c:.n e; ii"ivc:ir dt'.:; otra-;.; 

ln•.-,1,1 o;uc1or~e:; [·.¿: .. 1~c:hrt.-.<.=• en CL\yu c<.~~o 'I dii :0;1~r r.,ol1~9ltilc2, fttnt1·<=wi.\'"' 

·H··rtt•C• <lel f·1'or:i1·~'.Rl• Ut= "t,t:.~u· ..... t1·ut.tu1·1"t:lÓ11 ¡·1r1.::1nt.\t.-r·a'· Q\.\E: .: .. 

¡-c .. 1LJ.íl•.•·•Ll':•1J ,,.,.:, 1l1í!'f1Clwl),\. 

i4.J~.:•1if¡,·,11n,~nt1;> d }.;:¡ al1t.f,>l'lCW. l')._1'..:.\C.n.Jl Finr\n1.:11·:·1""11 s.1·1.c., f1.;. 

.~i.2- •. :",,,<)o i:lt:~ n1"-1nc~1·,-:. t~:;o::.:1;.·pt,¡cm<'::tl. f?l Frnqt-.Mni\ ar. Feesl..1·L1r:tL1r·.o·c:l.15"n 

Emp1·~'"·'!;> 

t>1':1u.-,,t1 t.;;.le:\ 1 1t·1dep¿:n1Jivnt~;11o•2nh·J cJE;> l<i ::011.:i t;.¡eoc;r<:.tlc .. , de ~ll 

· . .tOL1:._,1_1;..r1~ • .:nn l='l nbJc-tn uu tJ,:11· c:c111g1·ue:-:ir:i.=. a lds polft1c:.:~s t.Jc:•1 

;·;or,¡-._·11·.o F::.:d~-·r.:il, tr::'nc.li.<.~ntt.·::. ,,. n .. 1ntP.rH".'1" en c,or.:rac.Jon la pl.:irit.;:1 



•. ~.:D~1.li~~~ 

1 .... 1 lnc.-~li:.:,~c1Ón dr: l.-~ Unid:).d IndL1st1·1al del rJ.t:t'r?dt tL~dr:i ""qu1en !:>u 

n~.1 :;;t1n;H¿\ ed c1·6d.1.tu, JunLo con P-1 tjpo tle? a.ctivio,;id y r:on J.a 

pc-t·t1c1p.Jc1r:n dt:.·1 Sr::>ct1J1• Público. f?ll el capJtal d~ lc1 E:mo1·1:..-~.-.1 u 

n1·1:i~n11s;mo, 

1tt1!1:e1c:1r_l11 tle '3US n::>curso:;. 

tui:..._,j 1;:...-1i:1(n d~·: lr1G p[,111t-.•.s f••et ,, .::on.:i. dr:> pt·1r.r-1Ud,j !. p1'r-'\·1.""\ 

! .• in~~ul~e.\ illlLfr ·1 ... • [1ltu.::c10ri 01 .. C.1·:-;U1í.o-

A. SECTOR PUBL! CD: 1.:,11r_•r··-·:::.-.. -.;. dQ Pf1r·l;1r:1p.:1cJÓn 

;no·yc.W•l.u t.1, 1r.r.lu/•'.!f1du flli.::ilp;; dt:. J.i Insl:1tuc1011. 

rJ H. Cum1t.r;' dt· í.t·r:'1t1\.n dF.: lc_1 lnstJt11ciÓn h.:i 1·er:on11:.-n1:J.:.;(jO quo el 

'"'" L;it dl 1ri:1:ror·!. t .• :tf'JW, 5-:>r.1 '3LtfH:t'JOr· "'11 !2iu% df~ los l'l';.•t.l.lt'SOS 

1 ot,ilt?s rJt· 1 ,:¡ <Jcr·At! 1 t·;>.1J."•· 

B. SECTOf' PRIVADO: 

OtJfll11'lf:,\/'l(i 11\Clll)'C:O·lldO ft}l,.ll!:•:::· dt? lrt íni;t1luc1rJi•. 

í:'l rr1n¡¡t;r1 ni,,. t1r1;:, Uto<l a.µo_;a totrll con riur t·lArl!JGA /.H:iu1·,:1 nr:t1·l1c1pa1· 

1:'n l~,:; ,,,o:,p1·,y_;~s tanl.n cj1~l s0r.tor' privado como dr? P•"''~tic:i¡:i¡-1•.:1&1 

t":;t,1l"-1l m1nu1-1 tarii.1, 1ncluye:ndo f1j tdlE>s tJ1:: la ·rn>;l"ituc:1ÓÍ1, no 

• lt·'l.t(->P,"~ 5'o>t' ~LIPI:::>'' l 01' ni cJe l 'JI)·/. dl:' l Cl5 r'l?t:t tr'SO~ tOL'. l l:'~ de } ,:¡ 
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Er.:1; ... 11 .:,::5,1 sc·llC1tante n1 d12l importe tot!.1.1 l'..J2 lCJs re-curso;, con que 

'•"'~1·,.,.~.p;;.n le«,;. "''.:.:c1an1stas ae la mi•...:m;:,, a;i.:nos .. , l.::i. Inst1t,ui::ión. 

•:'~);.,•"', .;:.¡, i,_. jld! Lt:' fJ/ opC!'Cl•:·.ri.\i !...)llt· l.t?S C.Jr'•'i:o~;pc;nL.!.:<\. d<:.\ ":'Up¡z:.¡·,1;,1t 

r . .:.;•· 1.~~"'l~1""1c1.5n tJc- ciC:l.:i·.·oé: f1Jas. ,!.1d1c1on.~•lrr.~~ntL, :,o ccn~-10~1-c1r·á 

P·~'i"'¡ 7'.: ir;.-_:'='pc-r1.::11:nt1~, r,; ,, 1• .... ·t cr.tE'í' . .'.'nt~ tnnc::-1·:·-

J.• C,:.1•11~.:.:i1; 1~-~c.:•t:•r .. ·.,¡ B~.--..::.11-i~-1 '." d·:> '""'lc.r-12· ... ·,. 

~•· i .. f'-=".::t1:1:...'r, ;:u,1opl1.:~:-1tlo c.c.n les t't:.'QL11s1t-..=:. ,11.:11·0.::.:H1os p'Ji el 

[1,·.;.;L1n..1lc; r-:...,, .1~.:,q0 dr~ Ccnt:::1.:.:ur·c·:: ;:·t'1nl1.::o·::;. 



montc.5 rri"í'yOre::;. pe1·0 en n1n9•_1r, c..:e.=:-o el u.oo:ro total d.: !·l{-1F11~31'.:.l 

del-·~1-5 e::c<::?dPr di? 1 • .:s veces la pd1•t1c1pi\ciÓn de lo5 ,•cc1on15,;.'1.~ 

.:tJeno::; l·l<:1c1on..:.l F1n,;nc1er~1, S.1-1.C., en la t?ff•P•·e:;..i\. Esti'\ 

~ol Íti:~.:t ::cl :~pltci:'\1-~ '-"lP.!TIP•'r? '/ cuc-1ndo el fi11c:.n 1.:1 .. "\ílll(~nto l?Sté 

\ll~GamLlnt2 JUSt1f1cad0. 

~-·ol 1t.: t \..-.u-.tu:;., une:, ·.-..=:: ir•·:- luido el c:réd1 lo. e::i.:edan .las 

0;.•:.c: ~.'ij~;n •l0 1 n:- l Í•ri 1 t (;'S i 1 nanc: ~oras aue ;, 

\J l_, J' •. ;,:01¡ Uh.' di"\.\•,"() Cll'Clil,_q1i.1.:· llD ~'".''-' ini~c:'rlC1tº ~· 1.:.J 

r1t:it.-i ir,t:e1·e1::;L'E ~ dnt1t'ecic1<_-:1c1rif::5 y ütnot·t1:-Z1c ~t•rivo; 1.:c1r9;i·j,.,,s a 

1·eguit~,,~~ - djyjdp11do~ pAg~~tl~, la par·l~ de i~ de1:cis QL1e vencP 

1\ 



otn·~J(;r-, 11sot1vo :n poú1 Á otc·1·c.F~r cr~t.:11to <:~ t.::rnpresa~; que no 

:··~~~ntaG u1:il1dade~ t!o 0p~raci6n o qu~ dicha utilidad no SEa 

t:On el 

'.-. • .~' ol.(' ; ¡ ·~ ci~· t e:-n ¡ dt1:;; di 1·ec t amen t.c 

'º' i:;.1r.í;1·.:::·é.~,,,,:. 1m~;:li.:.:.1r,,:.:.: ,:·n r:,J e :i.:01·iu1· :;12:nr.1·c" / t.:U::.Hid\.J l.• 

í>:t·Fnc_,_. C·..::r~.=.:1·¿~l el.:=. ÜPF:r'°'t.1nr1.:~s lnt.~:1·1,ac1ori.o,lPE Ll~ r.:·l ')o. b.:-,. a 

n . .IJ.Es;s. p~ c:r,~JJr10 

flA·.:..1,_.1, .. ;,j F111,.\11c:1era, S.i·l.L-., .::·5t ... ~ L"\lltor1::.:t1L::-1. p"'11';.1 otory.;:.r loe_~ 

- ~.oitih1f.•ri1,.·:s l;lf~os lfo~ c1·,,:u11,:is: FT~!st-;•mo:: d2 Hc:\b.:.l1tac1Ón a ?w:o, 

F r· !:. ·~ i; .1,nu 5 i\0 f .1c ~: l u1·, ... 11· 1 o=:, 

l:C 



en los 

.,, r·1n..-.nc1:ir:11ento a .:..:0:1p1t~l de t1·<:<bc:.,Jo 1~ t:o1·to i 11\(?dtz.,no pl-<l.;:al • 

• ~· c'11t~t?f'ld0 por c1:wtci pl_<.;.:t.;, p..11·o>. 2l2ct.:i: cr·QrJ1t1c:1os. aqut'?J1os 

~,i ti:·tr,r_1,~m112111:c ~-' ,"'!L'.1·~,J:· ftJ05 ··fli'"í.lt&n1) i tóJ"•jO pl.:~::01 1 p •. \1·L• 

. , 
¡,, -o<lq1•i:;1c1on, sust1tuc1on 

¡i l -,;·;;::i.', c.:cr;t 1·~;{Uo~ 

·,r.l;.111.,- el ;··1·uc,:11·._1;n.J Lit? G1..n:·,,tr·L1et.1:··-'"-C1Ón F1n.=.nc1¿:,·.'1. 

i 1 n ···.r•·"-1 ~~ro:= proformB, pero n inyún caso deberi e::cedersr. ¿-, l pl ;:;.;:o 



~;.:imo aua la 1ey sefial~ pa1·~ cada tipo oe cr~di~o. 

)<;y: o (-ivÍo, 3 

IC', .'llJ•!l1··1\t,., • ._,_ ¡;1-1;:n~, ,¡, .. ~111u•·t1.:~u.:1t·in: 

~l ..:1·éd1to 

1·et:1b1.?n. 

Vit~t?r,c.1,;·1 tJc: 1.;1 l{oe;1, 1.111 ¿1fio ~ i:iartL1~ dí.! l.:. 



·::;ector ft•ivado: Entre 9(1 y 18(1 díc.ts como m5::in10 

Sccto1· P~blico; Gene1·almente lGO d[as. 

tiilTE 9(1 y 18(1 días. 

•F1.11 _, l<:\ consolidac1c.~n Ur:- f..h:1Sl'Jü<:> y r1~cono::1m11::into t.11.? ..=-11jc::L1dc,~;1 

Er1lr~ 5 ~- 7 3~os depcnd1en1Jo dp la ~apaciddd da C6da ~c1-~d1r~tl~. 



=~cou, lnst:1tL1cior1es de 

di.:' C...r t2d1 h~: Trime:::t1~¡: '..-'encirJo 

En•í·J'e=~•s cJo pcwi.:icíp¿,­

L. ll)n est.:.,t<•l mayo1~1ta·--

1 : • I ~JTERESES 

11er1su&lidao Vencida 

L "''° \:001 . .:.._o:.;. de interc:i:;:; ..:ipl ic,__"'.\bli?!:i .oi. los c1·éU1t:C·:..:; qL.1c atoryuG 

!i11Fil1'::;(, s.L:·t·án \.;..t .. J.ab!es y di::-te1·m1nat .._)n QO t1mc:u:Ín dt? la fuente df! 

1 .:.·.:u1-~11:~ c<.H1 lr:s que se sustentc1 la op1~1·ac1Ón y Bn r1tnc:it-5n 

"! . .:1•·ii11,-.:í, ci.~.-l -~t0 ctor, .:ona y ar:i..i ,11d<.1ú al q•.1E· pe1·t1:>nt:::r..a l?l ::.LtJCto 

iJ,? ,._,·.~,¡ l ! ''· 

~i 1 C1·,;.o i tns en l·lon1.::.tlu 1'1",::oc 1 oth• l: 

l . .:. 1,•, -'• --!r· in+cr·::·= ~plich.LlE p<.11 , .. los c1-~d1tos '-'n monr:da nacJonal 

··r.:. ··1.~r·.11:·•~~ ::.!•:: l .. :::;JyL.lt.:fltt.:.• mdlll..!ra~ L..i 1.<•sn br"'tSC,? es e:. .. 1 

11•:i1·c-,,.;ritn J•.· '-1Ul·' Ol~lE:·rni1n;, mensu,,_,}nn:nt.E2 F·l [1;1nco deo 116°,;1co en 



.mi e ion" una sotr·etc<i~a o sprei.i.d (tam!.:uén vcH'l.,:i\:de!, dG-te!'1111n,.::;.oa 

E:·n tLtnt:1Ón del :mcto1·, ::on.?. y c.•ct1'.'1d~1d de 1.:. acr·ed1ta;Ja. 

Li Cr.~r.i1tos ;:r1 l·k.n;::r.¡,JI E,:tr·;JflJ"'-~r·r~: 

[l p:JntmliJJ'~ ;.1pl1cable e~: tamb1[.n vr.H"t<Jblf:!. Li.lS t~s~,,~ 'ª"'~ 

t.01mn1rn•.'11t • .? ¿i,pl LC:,;;.l)l1.:."~ :-:rJn: Ti:.~·;;~ Ltbot' o r:1·11n~? h.:~te. ,J ésto:1s ,;.e 

.;c!J1·~,11 .~ •.ou·"' ¡H·ln1.:ipal·:>':¡ 1.li~r:l.r?s. 

L tt1fjE: 

f 1 j,<.:f.'.l prn· c•l 
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<•t::ti:.·r1:11ne el Fonoo de Fomento en Gl que se ai::sc.uente ia operBc1Ón 

/ r-01· ntnqun motivo ser.:-tn St-•per101·0~~ ... 1 la~ que coo1·e N1'.:iFir.JSA. 

1-.. COMISIONES 

!1x1u C.:(1~cJ1to t1Pr.e c:o!.-~tos i-d11.:1anales uestac¿inao •. .tQL.il?llO$ que:! se 

aper·1:u1·a, etc. dt:l 

;-11;,'1),_, •i:ott:.•11t•.:., L!,_,t1:.! -,;.:.l1D1· .1c.1rcy .... H.1u .:\l r..:ost.u Cl..,)l dinLJrc. o del 

CIE~d1t.;. c:,:.11CL.'dldCJ lo C(Jf1UC..(::'n1,J~ cumc·J CU1l1l~:H1r1~ j¿; t:Ui.-1.l 5t? aplica 

r·1-1::u 

So...";'C lc:.r· .:Je i f'tc 1·r~d 1 l:ado. 

1•etr·iouc1on del 

.:1-10:•!1 tic1."\ 1 di=- a.h1 l ... 1 impo1·tancia ~n ~3u rcqis.t.;1·0 contra) y 

~·l:.:.:u~;e1·~c:.: J Ó11 OPOl't;Ltni1. 

Le:~: d1 .1':"1·so:; tipo~-> d8 corn1s1on que aplica l.:1 Inst1tuc1Ón Gn los 

.:::t'C·lll t1J:.:. q•_tc ..:1to1·9a son lo= s1gule:·n"tes: 

ÜL· c_\l),:1 tL11·,;_ ü" l'1':ll1)'0°.:.H: 10-n 

f.c_.t _,¡~1···/lt.:JO d~ lfltt.rm.::-d1<u.:1rJn 

l 4. GARf"~MT I AS 
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aJ 4 F'ara créd1to5 r,efacc1onil1·1os y rH~ Habilit~ac:1Ón o ,:1vío, y &n 

1.1enC?1·<:ll PiH'a t:u<.1lr.tlliG>r tipo d2 cntl1t t:J a pla::o mayo/' ;Je un año: 

Jas 9at·antías E.:'n bienes de dCt1vo fijo deber.i"n cubrir el impor•te 

del r:r·1}rJito so1ic1t·.C\dt1 en Ltna pt·oporc1ón ten1jiente al - J. 

tklictrJnalmente, en las ce.sos en que se cons.ider·e:- ner:.0sEH'10. 

pocJ1·án ~olH:iti.u·~e lo~ ovales ti!? lt:is sc:ic1ns, o que dicl1os ~oc:1os 

~e canstittAyan en deudot"es 5olidat·1as del i1n2nc1am1e11to, Cuando 

c~f:.' Jll:'3l:ifiq111~ cJr~(JiciO ¿:¡ }d. rr~!ac1Ór1 Ct:llílC?r'C1~"1<l, dt~bc:Jt•á snlic1ta1'"Se 

tp1e ln;; r~mpr1;1se1s fiJ.1~,lf.:>S tiP. Ja sol u:1t:J.nt'? sa cor1~t it11yan CCPTID 

deurin1·,-,.:: snl idat'i-:.1~ dt?l ~puy13 crec!it1c10 an le? 

ftnr~nr·101-r1. S.l•J.C. 

Cn L1 p1·c;porcH.in:::: .. t l .;1ni.:r~o;; ~r.;·Íí0\lo1da, qu(;,;J~t't:.t"n inc:lui.dc13 t .. J111:0 

los ur:l;1· .. c:, fi,jo5 qup SE- c:uiqu1er ~!.n con {~} c!e:~tu1ci dt:- los c1·éciilos 

1'ei1:\L"l:l¡J1,;.11·10,.:; que 

Ja pn:-Hbi/Jd;\U dr:0- ~1ce>l)tdt· 1.:1 /11pul:~--!1:..i 1:.111 •;f'"'')t1nrJo IUt.¡<11 • p•lt"i'.\ JC" 

c·uoJ) -=··"' cJr.•IH:ir·t'i' 1iri1 lr:lt' que: 

17 



\, LurT.r.1.:. ·:w•1 lo:, tJst<.d..JlecH1o ~:n el artÍc:u10 1~4 ·:1~ la Lt?V ür:>n~ral 

u.: i.1·,=.::1 i.LLH.HJ11•:s lh"' L1·.~c:J1to y 01'gc'.:l.r11:.':ac1oni.o·:: 1,u,.:1i1ar12= )'que en 

lo r.;•ren.1e c1 nipwtf·.:>C,"'I!:'- <-~n :.:.-e~undo luyar·, a la letr·.::; dtct?: 

''L<• l'l?Tco?I 10'-' i11potet..21 poa1'J 1:on<_;\.1tt.111·sG c:-n .__;c4u11i.Jo iugt.~r, el 

... 111i-·1 te d .. i~,= 1·.::ndt1r.1~1-,tos neto:> df.: la 8;:pJct¿\t:1Ón, l lbres de 

c __ ,1 ·~~·. ~lc.~n.:.ó.t p • .r·z., t.:unr·11· ios inte1'G';;c-=- v i.1mort1;:.:.u:1011e~.:; 

11üt Lu ,.,..:_..,,.-,::; 1i"l d::-.tJ l~· l.k.· J ~i S•.til . .3. rH:l 5i1ldo Jn<:olL1to del ut1·0 

·~1 <·•·.•:11 c;.r, :S•HJ11nuo llhj<.11· 1c1 un1dJ.d inoustr1;;..l. 

-1. l.." i c1··(:?d l t: u nu,~·vCJ no i:u 11.14tH? ~ la e1npr·e~c1. m::.:> .:t l l.:.{ d~ 

b. Cu .• ··~·n,.i .. 1s p"wa .:itr·os tipos CJE! Crédito~: 

Pt·oporc: tÓn ~ ... want fa 



r:·1·E111dü1·ios l. 43 

-· Cn~d i tos simples y C1·6d i tos en 

.:.oo a 

f". F~r~ el Sractot• Pa1•aestatal: 

L,:i g"H"antÍ¿i de:.-1 Gobif~t·no FPde1·a1 se p1de e:~cepcionaimi:?nte CL1ando 

la esc~su gene1·ac16n de 1·ecu1·sos hace 1·iesgosa la ope1·ac16n d~l 

ci-r~d1 i;a. 

d. F·.:.r ... "l el 13<.mcc.1 C.:.>nt·r.oil 1 ln::;tituc1ones l\lac1on.::i1cs dL"! Cre'o1tw 1 

Ftd<'"~1t:om1so: del Gob.iet·nc r-eae1·al y el propio Gobirn·no Federal no 

l_:, df{;.•r.t••.c1cÍn d1~·Lir.::> 1·ey1st:r·,31·sE..' i=n ld S0c1•r:itdt'Í.::\ de H,1,.:ie:?nd;1 / 

i.1·1~dth.:• r·la~l1co "/ tl<:=:IJC' obt,ene1·~~1:..., l¿-, uutr.i1·1·.-.;1c1Ón dol Congl'E.>So 

iacr::i.} ,. put•J lC:n.r·..::1.• r:n J¡1 G,-.c:·~"'-' Of1c1ul del L;:::;tildo. 

l- ! pPt· 1•.Jdu O'=--· v 1 t;1enc i ~1 df_· 1 d::.. ¿1fG>t:ti..1c l orH::-s no d~ber~ c::::.etlc.-1· r:l€1 

cc:·,-:t:. t!J'.'..: 1 ~~r .. 1J dr:--J •::nh Íí?f"f11'_:) 'l'IP 

f. r-·,11'<;1 fil1dlt?S !llii)'Dt'ltar'ld~: 

Cu~riou 1,, l,_ia1 :.\11tía quP- ~e tom,;:i 1:~~ la l11pc.Jtt':C.:"\ ·~t1bre l.:. un1d.:10 

1rn\u::;l1 L81, uc~~1c:.r1 .. 1lm0ntu lif~F-Ir-ISt~ pue1-1e c'.H.:t:pt,3i- qu1i' el l'ti.'íJl<;;t1·0 

uu 1, .. hipote=i\ se mdnten9i1 en su~ponsa llast¿¡ QLlf:: li\ lnstituci~1 

lu t·E•q1.11c1 ,:>,. St.• dE·b0rá obtene1· l~ p1·evi;1 <JL1t01·i ::dcián poi· l~5cri i:..J 



l~. COND!CJONES 

C~.12...9_! .. X~l....C:D~ [t:Q~~: E:c.tJblec0n lw~ 1'cquE~1C1J~ ci11C? oc:D(:'!' cutJru~ 

l~ •;,::Jlt1:.1t:.:..nt.u ,:,nb.:>~ di? ia1·111:\J:i:-.:.r la <3p1:-1·;ir:16n {1di r.récJ\h:l. 

tt'lf\'"~"' :11H,: la 0mpt'QSC. :.nlJr:1t.,.1ntr? '"'t:? ollli,_1.:.1 i::1 .:.C'::ill2nE•l'se de: 

t 1:·' t.::•"'\Uo du1·~u1tl"~ lél vi(JC'!\Cl.d l.1121 c1·,?"d1tn. 



'· el a.na11s1s, 

-.1<Jn ü c1.~mp 11 r;;e. 

lb. VIGENCIA fil! b.B OFERTA Jlli SQ2 CREDITOS: 

~t-!"1·.-:i. dr-: :. mt:•se~. su:;cP.11t1nle, dr. reno·1arse por otro per1c·do 19ual. 

l 7. ~º.E; DECJSIQN ~FACULTADES 

E::lStt:-r-, d11~rt~11t~:~: ni·/f:-lr::•;: cit~ d12c.1;;ian t?tl lo:\ ln<:;;l;1tuc:1Ón, qu<? 

-forf11c1 de~ 

al inonto 

18. COMSIDERACIONE~ E:..B.fill. SUCURSALES 

::.::~~-.'o; f1Jri:·· sur.,~r11'.Jrr-"~ al Sr<1do in:;;oluto de- los crf.!'d1t;os m~s el 

rnontn dQ l.l lfnl!.•M qur;. ;;e autu1'ic.G y, v1g(!flC:lct dl'.' l•~ 1 fnc<\ Qt.lf) 



,1U.l.:Ot'lt'..•?. 

t.:I :::1·é'd1tos pL1c:.11l:E· sÓlo con la autor1:.°"c1oñ por· 1?;:;cr1to de li\ 

c:1r'€:r.:.c-1Ón .:Jl·: cré'diLo par·a c.:\sas especÍf1cos )'sólo una ve: que 

lo~ .;::, St.11 i,;t·J=. dt~f1nit1·1os esn~n autori:.aao~ y tot,:dmente acept-i.>.das 
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CAPITULO 111 

tlETODOLOGIA DEL ANALISIS 



l.._c_.-_~_:~~--'7-~_:·--'c-'_º_,-PI r'r-ooT.r,cl.'·n 1~1 An;:(llols 1 ~ .iular¡:0<0Ón 
l r 1·-=:<1r.=. l . . 

~ D1recc1ór, 
"' de Cr·6:--J 11,. 

.'.:~·r1~;-,::'~~--:;!;_·~ - -:- ~ 
L-----'-~---'-----' 1 

.¡, 

1:·ollt1c .... ~s, i:.ir:::ic:í~a1.r11E::ntos y formc,to~ 
.:tE1·m;;.,l1~1s 

~l6W,_,_, pu1· i.;;~ qut- at;r-.;1111csa un.-:1 
c;ul1c11.L1d ae crdcJ1to: 

--1 .. '.,;~.;.:,.··· "l-[f',,,,",' l-­
~L·:~:r.i<~::1:~1~1~;:· · 1--91~ ~ '.j ~~~! •. ';::;;· 1--+ 
-1 ::· ''"·' •·"· 1~1 · . '~ ::-• "" 1-p 
-k,·:·.;- 18 

(J1_•J;.:,.1·:~i IL' .. • J• ::.., .:;."•lJ·.-.ltUrJ L!G 

•:1.:S<tl'.C·, J;·,· 1:1>.·dll.lt:l':•, f:¡n,)r.-· 
_·3·.c. 1·1 . .,., '.ni•.;. :~.~c:1:.:;r 1 ..:1:;nt:.1nlCD. 

f··1 r .•. J,_¡,-_c: JÓn. 



Esta deocrir>~1Ón ~.:..> pt·csi::int<E< en ti!irm1nao:; muy 9ene1·ales ya n1J1? 

r:~tJ.:\ 1.mM dr·· 1 ~s e l;¿ipc.s que .::onicwman el proce...:o dr:: aná l l ~ 15 de 

.ai ¡•o;-_. ::·onl! i t..'I, t: ::'.'• l ,·,r,/, l 1 .:-1. -. l:jL C•·•f..: 1 '.;:::-.. a · ,bfr1· ~ 

r· f\ (·\ r o c. .o r. 

, .. "' rr o F· rl rJ r.r !', 

[) ¡:, h E F r; E 

r·r L o i·1 R () e [l 

o " 
,-, R F. 

s L e rl r: V 

,, 
ti s ¡"":¡ (! e ' 
11 r {1 ll 

e o o ,, 
o N IJ 

i'r o 

" 



C¿:int,ac.:1Ón de sollc:1tt.1ct1::s dt> CrÉidlt.a 

·k·! f"l,"•1".J, .~l l'..'.1"i.:·1\ t \ h ¡ !.:''=' di.::· 

E.n -•111n~:.'> ,~3~0¡_:., l a.G: ;.,e 11e1 tud1-·S d(::! c...n:.'tl 1 1·,' ;- r;::.._,¡, 1 .~11.~'.; t:i1·1 t1 .1.1'ál1 
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Fl pn:·,1·i:-'Sa ch: an.{.J. 1 s1 s ce ct•éd l 'to cnmp1·end~ 1 as, e i neo etapa~ que 

·-r~ se-r1.::tl.u1 en c>l r:uadro anterior. Las do5 p1~1mer.-:is con~ti tL~y~n 

•.¡•._•,;., }~ ... docu1'1~_;r1l.uc.ión ~st<=.~ 1~nr11¡:-.ic·,,.¿~ e lnlc1-=i l..:~,,-, act1 .,.·1dade;=, 

3un componntitt.."'S que- Juur:1ar1 un pap~l muy import.:: ... ntP. dentr'o de• r:~tl? 

oroc;:;.·so y =.1n los cL1alP-s. aei1n1t1vamente e-st~: no pod1·(a llevc.t'SE· 

a =ao~. Eslc0 G1Ymentos e~tan dit·ectament~ l1gnaos con las cinco 

Tn•_;t1;;1..1.-:1,:'.:°r-, p11•~c:c otwi '.Ju' i1r1<-'1nc1am1é'nt.-::-=:. 

L.:..Q_r._ r.._1:..:.:!.'~-~::.U.1!...!..II~: í/1í..·toooJor-"ía>, scir. los ins'trumer:it,-::is d~ 

ir,1',-~r·ir;_1c1c.~11 c-r. lus que •:::i::- con~11qn,\;1 €·11 fo1·ma m~~cL.Jo1r:a y dot .. 1tl~•r1,, 



1 ¿¡,o;; opcr ac leme~; que crelF:n SC?gu l r=c~ P<"r'~ l ._:i n~a i i:: ~c.: t Ón de 1 a 

,·•r.:t.iv1d.1~J de anSl1s1~ de c:.n?d1to. 

~1 

dl)i,_~cw:·c.111 ... w el ¿¡_ncfl1s1;; de •.:réd1to y qLH? soport.::in y d.-..1n fnrm,J. 

e1n~1lÍt1c:os cor1st.1tu .• ·en }¡~ ~t~iP'-' 

.... :,¡:.Pc1r.1·:, d·· comvr·c.:.alt.:'"'·ci•;r,, CJ'2 JJr·o•jur:cion-, =-c1cin•.:ccn~in1r.:1J:;<. de 

t·E.::. •. l t:<\ (u-,1c-1ment·;:; l<l r'"'' t[• ce: 

'!\l:f1J•.\:'.-H: •t.lf\ Cjtl(:'- i<l ln'h'·-·d1.:•1:-.. 1:0 Slt;¡L1J.:..111t.-: ,,¡ t1ncÍl1;-;J<: de 

:1·r~::~ t•_·, p• ·:•,;L't'L,-,¡,·Jw·>E.• " cur1t1nt1.:.'lc1on: 

'----------·---"-" ..... ----------~ !._;_,_,_ .. _. __ ! _: ._ .. _._; ,_-.. " ..... '' 

¡\;.:. 

r-r-:=.;olt·r:. 1Ón 
del C:r··.~.:.! l tc.1 

::.u 

l 

surct;'.'ISION 
cr..-r::n111c1r1 



l.\Jmei 1 esuitado del an1.l1s1:: ele c1·.;d1t;o S8 obt1eni;,: tanto la 

·.:.r _;t,ult\ de~ 01·r:sentac1Ón y anP.~:o~ cor·t'1"?spondienta<:::i, así ca.no el 

lGs Cllt?rpn!~ dP dc·i:1..:ión, p~r'd Qlll~ llEvL?n cano su 

rf.'.:.ha;!,;.11' .i¿>:=" sul1c1t:L1ü1?s dt'C? c:r-éo1to 

~~1 · ot~~•d incluye l~s ac1.1·11dAdes nece~~1·1~~ pat·a qua 

1-Jl()(.<'.:!ILb:Jlh~ a fli'.-1FflJSh J;l lnTOl"•fi<:"•ClÓn l"C-QL1r.•t"ld~1 P"''"ª lJff-1dl" a c: •• uo 

c.'1 :•1¡¿\l1!.':1~ .j{:!' li:\ sol1cttud dr::> c1-.~d1i;o. t::~= impurtantt~ que esta 

s11,.1¿, ~.·11 iorn .. ::, n1·¡1c·r1""•Cj,) 1:on el r1n ~lr.! i?<~ .. egur,~1i- qt.1t.ó' ~if:.' 

Si el YHiJ / el dest.J.r1G dL' ..:réd1tt'l i?~; .:1µUy·:.\ble po1• rlr:'iFINSP.1 

5i \ü µ~1·~1~1pac1¿n de los acc1on1st~s es igu~l o n1ayo1· a la d~ 
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ASF"ECTOS í-.ELE\!r1NTES DE LA Et~T!;E'J fSTt1 ~ ... 

Ind1car· l~ impo5ib1lid.;l.d de NAFINSf1 de atenrlr-:r· la =oltcitud y 

pasibles abst~culas que 

Tdro'nl t f1c.-:u- <11 fqr.c1ond1 to de:? Jd Grr1p1·0:;1.t qL\12 t.r.~nq<.-1 iL>!:Lli c,_1r:I<:>~; 

pat•.:1 r1·:pt'c-:-sf~ntar•l¿¡. 

Ne, frr1h·c•;i,H' le.i ,=,,l 1c1 tud o tr·;:1tar asunto~; di::'.' r.r 1;;d1 tn·~~ 

ir-,h:=r·1nr--d1.::i.r10;; c: f)r:;i1-:;:i:1n<01s que na At:i-ec11t.en acie.-i;.:u.;ttJ,.,m~ntP 5tl 

f'Uf" 

IUJClO 9·:n. 0:1·.'-1l .lC:·-·~1·· •. ' dt! ld ·:1.~Ur.tc.1L'·n d~ ld QlllPl'C•:.,:;, '::;(Jl1ctli.'.l)\;f~ y 

,_n111v .·LLJ•.-1•.:• s11:.~t:2ut;:-:-1e dr-.• 

f 1n:,nc l ~:110 ' '!ll ' e, ' mp l r:lc· f l .1 ~l t' uro f'.l"J tE:.·1- 'º P·•1·,_, ' ···,l 

tll"1 ' ·..:t ;•';., r::t o';¡-~,- ':U¡~·lrC ' '· cunt i n1.t~1r- ' 111-. ····1.:' 

1:ons.id01·~1r r.~11 ia ·~·11•:1'n'.1i~t:a con la emp1·~s~ sc-.l1c1t._:intr.::.: 

r~'.1. 2.!Ll..'~!..9 r..!.s: s~ili_t_r.,._: 

{tn••::iC<:!dente:, tndL•str1C1leo:; y come1•c1ale5 

::; 

l ' ;•¡:;1- 1 ;_l< 

: ... .. u11,1 



G1·\1cn 1::ac1on de la lndu<::. lT ta 

pr0Uucc1Ón 

¡_· ;··~!..- q:¡,;n Lt"(.!",; ... ~ '/ t.1:~1,:1 oc JC:::1~ µci:i.:t~c.1:. Cl'~-!dltlt::l<JS de li.I 

in::l 1 t1..1i...: J(:Ír1. 

pt •.··: 1u-. y 1...1.J:.>l.O~:. t:onst .. •1·1\.es. 

~11.'.'l ult~1hw .;.•bt.<.1110 f1ri¡_;.nclL·1·0 h1stÚ1·1.::o, así ~t)<.• D<.\tC:tdl. 

!:..• .• r.l i·_:.i é.·o;;: 1.;.:: .. _""~u~""·~ por las qut= 11u ::.L. p!H1n ;:itenoer·. 

Si GO::. _;no_,dldt;-, -:;.~:- Llt.o-tH?1".). ent1·~r1 .... 1· .o..J ;.;r:d1c1 t<.u1l•J un furfhc.\to de 

~·~ l1c1tuc; dp cr 0d1to. 1nd1Lr(nctuit· que dcbi:·~ cor1L~-~~t.:.1·la en lil 



r:L.~±:m..BS..lri.11. lli;'.. }3 ~1.lf; :i tt.1Q. g_~ 82.~d i to 

i:uln cu¿mi:\o pat·a c.,riaa punto se pr·oporr.:iona un t.~~P=1C10 t.i~tr·.ri 

cant.~si..ctr, 

H::- i11r:u1·1·0 Al ~nt:·t::·tJ,'lt' tnfa"n'ac¡Ón f,<l~;¿;l. In~t 1tur.::1Ün tic-

,:ot·~~;tr.-1·ís:!.il:,1h prl:>l1.T1i'l~H·i.:.•<:· q11e [t;)nrJ1·(;:. el c.r0"u1\n ~1-?9un c~l 

.;~1·19t::n d;::. 1·ecu1 oo::; ;U1"-tFil·l'.31;, l1nc:;. . .-:~ 9}(_tJ.:ilGG, Fri1<\1v;-. ur: ícJ11\er.to. 

:?e Pl'D\.•3-flf:t 4 .;c"Jltc.1t.·o· dOkUtnr.'?rivw,; 109;~1.-.;.s, -fln«nc1•210'.;, 

~·n~ i:ns ¿;. l.:, sol 1 el tud de cn·;d l to. 



ti.f1.:wmiic:1~n p1~opo1"c1onadi1 contra. la L1St¿\ F·untos Pt"evios al 

1. [.¿.,; l.c.1 s0l1c:1t1.1d do C1·4d.1.to 

~. Í.•.Yt L.:ult.•m ·,1\,,:n:~ d~ prJnc1¡ial~s CiC:C:1un1=.t:<-l=> y func1onc:H~ios. 

f r ';O; 1 ¡; ~I" 

o. 
, 

ccns l r·uc:..: l on. 

8. C(Jl.JS llJf.:.hHC iílí..jC: PF.EL J M fN1~RC::S 

11. !·ion1...ci 111r:o.::urio de lt)~ c:r6dito:;. 

~1~f-01to sol1cit.ado en proporc.l.on tendiente al ::?: a 1. 
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C. ACTIVIDADES F·F<EV!AS 

t: .. Lillro n1.::g1·0 JUdl.t:1al de emp1•esrt o acc1on1sta. 

14. lnio1·me0 de crédito de empre~a a ¿icc1on1stu. 

D. ACUEF.DG Fr,c:::no CON EL CODRDIHADOR 

c.n(,11s1 ;:;, 

J7. 3i L~. opin1l-5'11 

. , 
il'>fül'íllG tE.•Cí1lCCJ. 

FE>cli.-. p1 ob"o<LllrJ d.~ p1·,'"'?•.;e11t,O\ciÓ11 i\l CL1G<1'PO de d;::c1s.1Ón. 

h~ndi.?n Le forma 1 na'Ó'n tl:'.' evt?n tu al 

lo<;=: CLtorpos de dec1s1on o p¿i.ra fund¿imentar LlntJ. 

-· Dete1·m1n,'.H' l~ viabilidad del pr-oyec:to de la soliciti\ntr:o, p.11"d 

lo LLtal debet'c~n ev<:?ilL1a1·r,e lo;:; asppr.::tos de met'cado que ~nirenta 
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l:1 i;;•rnpr~esa, la capacidad y pos1b1lidades oe ¡:woducc1Ón de l.:.t 

(~p::.c.1~1pef10 de :.0L1 act1v1o;Ó\d lt1dL1~lr•ial. 

1•.]!-. ...r ew i to:; ~ol 1c i t,¿-,c.10:. c..on 1'eCL1r!;;OS tjenert..c1os t~n el curso 

CJE.• 

- t l l:t11. 1 C.•í• ~• j lo:'"-Ó. 

r,1·•.'-~•º·l"l"t:OIO.?I. y· pt'OfLWJr11::.a1· l?n los 2-Specto:; ÓP't:'eCtCJciO:O en li\ 

···n:, ::•1'-i\:.t 1n1c1 .. ;l y \?fl l.-.1 1'.>v ....... tuai.:1án p1·ei1mi1h.\I' • 

.... lr1for•m.on.:1Ón crudit1c1a 

lin .. -'l11:-:.-.-

!:'.~tt>·E an&:.d6 seran cietc.dlados indiv1dual1n1?ntc· ,_, continL1aciÓn: 
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GENERt:\L I DHOES 

E.n e;:;te ane::o se desci-iben los datos 9&ne1~a1es de la empresa, loFi 

de su~ pr·1nc:ipales acc:lonisti\s y íL1nc:ion,"'.\r1os y la 

le\ luc. .... 11.:~H.:1Ón i ];\ .:i.ctiv1dc-1t1 rlc: ._:tcL\li'l'úo cc:in el F·1 ... ~n n.-:..c1011al de 

mr?dt.;.nte impre-::1ora-?=. 

pt:.~1 ·5c;n c.\ 1 r·~·:, J • 

Lc.cal1;:ac.1Ún: Zon~ 1, 11, Ill-·& o 1·e~to del Fa(<:., 

.\. Fvl:!1c... ..:oP-o 1 i tur. l\.jn y dur<.1c.1ú"n. 

k,, f,.:,pit;;.J <:,ocir.<.l in1cial y "1.Ctual • 

.., CL11·rículLu11 v1l:ae de socios i funcic,nai-1os: Greda de 
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SOLICITUD DE C~EDITO 

!¿.. s•)lic1t,uc1 pt·~st-.nt..::~d". - F1l' \(l 

Fi..1"'!t. •• ~ .. 111111.:.1·,tp dr~ Id 5ol1c1:-.~.;r,t1.2: 

J. !"J.µ::. y Otünt.G Ot.•J cté•lltU. 

-• D<:--.,-,t:ino ·,- Ub}r:l t·~os d1o>l C1·érJ1l.:c;; E·.;:,_Jeclr1car det<"lllüdc.unente. 

·-·· Pla:.u 

utrus C1·6'c11 tos. 

~ 
el~ cr-e-d1to. 



Conc1riet~c1~ncs? l~ ~olicitud oe c1·~d1to. 

1. Coberi:.w·.:-, 1,;in tGrmino5 d.:;o .:i,cti.vo ftJt:I! 

{1ct1vo flJO ~ 1nve1·516n n01 ct·&o1to 1·ci~cc1on~1·10 

Cn::d) 1·.o ~OllC.l.1:t:\í:O .. 5-..-i..lrlo cir? C1-.Jd1to '.'l()f?nl'I.? • 

..... Forc:~~nt?JP dio:· p.:.-u·1·H:lpdci:.5"n cir~ M,1f1risa oentro di? lo::. ~ct1vc,,,., 

$l: llhíH-'>-t<?-rnr, E;"·f, d!1:r,,_,;:: c:ri-~·11~:::. 

fo1·m~ dl? Pi1Q0 1 cor1dtLlt.nus, 

r:L111u.f1",t_,:· tc3, ~/rr<UC dt.o- t:L.lu~l i'lllf?l\to, 

,., SvJ ~·~·nc1<-~ mcrul ¡ ct:onÓmtc=i d~ 1~ erripre=:¿¡ • 

.• üti·u~ f' .• 1·.cli::,: E;·pi:::•1'1enc1i\, t-Jomt:-r"" :-.: g.:tr .. Jnt(as c..itcwq~.ciMs. 

· •• ln10t'EM?~ lle Cr~dito • 

.J• l ibl'O m::.<-jt"O JLldlL:izd 

4(1 



r IrJAl>lZAS 

-:.~ta es ei ~ne:;o dond~ el t1·übüJO aE?Oí? ser de m<Jyor• profundidad, 

.~1t:1•.<1 51'.· cwn~le el ot:.Jotivc princJ.pdl 01: . .-l ;::1n5°l1sis de.- ci-Éd1to: 

D·~i-.~r·1r,1,t.::1t· }¿¡S po::;1n1l1l.EtdLl5 ae rt?CllPE:l'ac:..Ón Cül C.:t";Jito 

::c}l 1c1t:o•r.lü ,-·,Jn lc1s r~ecur;,os i)en01·aaos en l~:i opf:.>t-,-\r:16n norm.:.~i. cJ~l 

íi.?".;•:: 1 ~·. 

-t;.· 1~-.1ul1r•·-"Flte 1...t Ei.-Jnr:c-• co1·pn1·,:.1:i •1<:i CLtenri\ 

'.·or..;)•.,t.:-d·:tr<:· o·-1e e5t¿; .=. ¡11o;po~1c1Ór. dt.: tc.·j¿, I~-. 1r::=l1t11c1Úr1, quf.' 

t't?"llJ ==• lLl-;:. .;n.~l isi~ dú f'C'l.::lt:lClll.:?5 i1n,ll'\ClQf'i.1S '/ i?"3t6dO dt? Üt'Ít.;18() 

;t ~·r:-!Jt:i"11..:15r1 de Rf:-cu1·.:.os. t'.01c1c;.n;dmc:ntc.: pt:.'.rm1t.e llt!VcH'.:.. c.:.tio un 

,-1n.fl1·.;1!'> d·~· !:'it°'nslbili!h•lJ a.~. I~'s p1·o;ecc1nn•=-s ck.· ló soi1ciL.int12J. 

1101,_·,: 

:·nt1·::~r:t:..1 oe: p1oi.:.l·:lr>t ¿,] ~"l<~11Ll5 •':' ltltl:::r1.·1·t-:t:\..:1cÍr1 lk: lof, 

~""St:a.-iu~ 1=111.-=.nc1e10,,; ¡ji: i;l ~c.1liclt~1nt12 li'S lrt 0:1l_;ui•~ntt"-': 

'-"'' ¡··::.tuac1¡)r, ele :;u~~ e':otaí:•JS ·f;r.c<nt.:1L·r·os h1-;,l.;~1·1cos 

._, t' .,_,_~,.~~.~.;i, J"-'! Ut .. -L:••i•t:.•"~ :ut.t•r CJ U<= j.,. to:ll•l•I t:":.:.d.. 

'"" Cc.tbCi ,, tr'.otvL..·~ üt=-i li.·~lL1d1u t.1Ci! lds 

r1:n;·~:nc1rJ'o:: ele lo;; p1·1nC.HJ¿1les ~·uti1·a~ Of~l e:1'l,:;;:1::; cie resul t..::1dos y 

dí=- l Uo1 i ,::;.ne.~ yeni?t':J l, así C•.:i.no 1 ...1 e f 0i: t. i '·' ic\¿,a l1e l u c>mpresct para 

¿r¡ i:;~ :...:i! :-H,'..'..;.·~.: ~c-:tJ u.:l.l1; ;\ ~·1:-,.::<1, :!.-: 
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es;trut:tLw;i, del capital contable~ rent~bl 11d;;:~o del ::ap1 tLil 

cc,nt.:<.ble. 

En lo=' i?staclc·:; df.~ 1·e<.;ul t.1do,;: Volum8n de vente:-.~.::;, i1npo1·tc;i de 

lr.-..:.; ·.1P.nt.Rs, c_o;;.ta dt.~ vl?nt'='í~, 9u;;tos de:· v.dm1nt:~11·ac16" y 

L~ e ... .:1lu,:.c.1ór1 dei fuLu1·0 dE· lM prnpr·e:.d 5t::> lle~·ai·,{ e r:aho t-.nm.?incto 

•2n cw:-n\:¿, {:?l ,:;i.nál ists t-.1~t.:J1·1cc y 1<~ s1tui'c1t5'11 Tin.u1cie1·¿ dC:t\lal 

~,L\ :;. i 1¡;¡; i 1f11:.,.1r: i ur" 1 ·1:.-c; ~,::., l f le-.~·: 1 cÍr1. 

1:·1 {Jl!1C!.''.-O 111•·11:,~\ illlf' •>lCj\U~, ¡,, 

tnl.1-··r\'Jrl'.lc11:1ún, lt..· i¡-,1.L!I t'Lli\Cl•-=:n _. ,~·l J1::=t.;1nC;:.t1<.o d10 !"' --ilLL'ILiñ"n 

íni.~1,c.:1<::·1· .. , prr.'-r·ntc? y f11tur .. ~ dt~ l.-. ..:=mp:·co:;r ri111? <5~\.' e:=tudi.•. 

C~l~L1lc ~le For·~icntos lnteg1·alub: 

1mpartil.ntc:: l;.o,nto dc·1 [~alance con10 del Esi;~do c1~ t·-='o:;,.11 t::i.dc•s. Un 

l·-llanc:e en porcicntu~ intcc:tri.':!!~s; nos indica lM pt·opo1·c.i.i:;l"l s-n qui~ 



:'c·:..:~·1 ·;;;05 tot.¿:¡ies d~ 
. ~ 

l c.-'\ p roo ore l on em que 

f 111 •. •r1c1arlc::., poi· lo~ 

L.l:,; 1·a.cori..:s i 1n,u1c ic1·,..;:;: ctJr1s t l tuyr::;n 

cor1 1nfor·.-~ •. ::.-:.1Ün adic1011ui n.:. le-;.:.•r.te pora :;u :r1i:c.:1·p1·&\.ac1Ón. 

def 11111' lo5 

i;>Jc.·:1·..:1C1W':o o..n1_~1'l-.i!"l?S. 



e) Es.t~do=: F1nancl..~1·0::. CompM·.;;.l;1vos: 

Nos ,11Ur::i%tJ·~n !ns dc':itos del b.:.lt'.\nte del est.1do d!? rEJsui t .. '\dos &r; 

di5m1nu.c.1cnes 50''.•periment~oc•s POt' c:,~da pttr•tida. Es impo1·t~ntc 

ab5er·,3r \o=.; oiío""" dE> un ~ño ~'! otro par-otie no:::. ina1r.:an l~~ 

c1t1pr·(~:-;;1 co•<10 los :·r's1..1lt2dc;;: b(:: SL1$ ope1·2'1r:1an~s. 

G:n <"t.1ur:lJe,..·.:; n.:H·tidas dono•.=- los c.::1tr>b10•_; son 1m¡.H.:n·t~nte>s, S"é' deb~ 

!'."f\ L~tAti0 Cl"'~' iJ1·1qt:n :· i'.:1pl i· .. ¿•c:1on rJc r:ec:u1·-::;os~ 

Est1: e:: ..'.'1ti l p~:·i·.J cuntn::;il¿•r Q'..ll': :,~n b1er1 \._:;. e1r.p•·c'"J. 1 le•,;,1 ?. r:.:<.oci 

SLIS t:.1~·,n~~;;.. t=_:;tabl~Ctl!DG p¿~-¿.. obl.f!nf..•¡' io;;dCJS pl"OVE'nt.:-ntes de Sl 1 

OP(..'!t'c~c1Ón ~.¡ e;.t.P1·no5, El E;.oto.\UO úe Or ttjt>n y 1:'1plic~:u:ion de 

Í\E-cur;:u~ de,.• 1·/¿•do:; cH-. loo: r:Jn1·c:1c1os- preforma, r·ctlF.·J2'1 el p1~~ir, dP 

'"e.e i0n -llle .,.~._, p1·orofH:;• l l(~·:z1r· O\ c.::bi' t.-. empc·r,>·-;t1. 

pcu:;;w, e-te. 0~::01do 

v.'.\r1-"1.Jlc-s, en ocdstone~ f±~ conveniente c:onside1·.:;1' 1~sc~nMt·10'.¿; 



-..• 1L~wr1~t1·.'CJ~. es clecir. a Lln 91-upo se\~c.c1oi"l..'ldO co vat·ianles 

( \ .• ·i"P~<-· 

•.• u' 1.:ld!Lo.l._,·_,, 

. . / 
Ci'.tlCU ll:J ~,u.;, 

in.._.w1·t.~nl,¡-r, ne;; 

CL";fivt.i·ll l•~l l lo r.·r, ld 

1:,._,1¡¡.I.:· dt:- i1) ¡io'"",:..Lllt::· 1 1irJr,., .. 1t a Ltn <.\1.·uc,1· 0jo la c;,ol1cilante >"' 

d1f.~··~nci¿¡s 

-:.1 f:.~;,trucl.t.1r·¿, dt:! co:,.tos n15tÓ1·1cos y pr·oforma. 

cnEa1 to, c.onv1;m i en t.E.• t1¿.1c~r· una comp.:,.1·ac i Ór1 lle r·e::.u1 Í:c.\Uo~ 

estado de 

pr1ncipC1.l8s r·utJ1·o::i c.Jt.i:l b.:tl.;,.,-,ce, pr1nc1p.:1lcs 
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se pod1·~n OV5r?t·v~r l~;:; de-:;·...-1ac:1unes rn~~ impor-t .. '\ntes el 

por.i1 -.:.í1 r.:btt-?nG1' l.•s e :pl1c.:<c1onr;:-s 1n1c1alE'~i c:1 l.:i.s m1~.na9. 

pcw 

p1·oduc:t1 ,,1d;:.d, lil. ef1c1er.c:1¿1 y el apalanc¿irn1ento de }¿, 

H O !'1 E' R E FOF\t•1ULH 

i.¿L~'~ 
Cap. Cont. 

F.ESULTr..;.OO 

\J.h ~ F1·0G•.1ci;iv1d.Jd 
'.t't.:o.;;. \.l~t,::i~ 

Vt~ 1:~~8. E.i1Cltn-IC\B 

l·1t:t1vo To\ al 

8.:-¿!.. llüiú_ 
c.-... p. Ca11l. 

,,.t.1101· a'I. poi· lo quP c1.1c~ln.11Pr dr:~·,_,1c."l.Cl6n en la r·en1.Untl1ai.~d t)ei 

."\pc.\l<•11c:¿:i.;n11;r1to du l<.1 sol1c1t;antr?. 

f.'. ... 11\=-.Lll 11r1 .... ct del Capital Co111 ... lblc:: 

\Jht:!g_l'.__0. }:'._!:!_~§ ~t ... •s 8..üivo .IDJ.:.il.!. 
l.) t.~s. r-.fr1tas ?'1ctivo Total Cap. Cont. 



é:t.:> oc:u~i.c.1Ón de la 1-t:.intabil1rJi:1d dol c21p1t .... ~l c.1:>,11:.-~ote no!3 ¡j,°"' un 

f-1:it:ur,t:•,11.h.•tl cH: v""_.nta.s: E_-:. un ind1r:,1da1 0··1mi.•l'1n d~ la 

~CY.1·.•o?:. i1JOS y e.-l capital c:ontc.1bl~. 

el~ ~~n~~t1l¡Llad del Capital Cor1table. 

•::ic.1eto .Je- tJc:;1· L' cor-1or_er ¡.._,_, .,;u-1:;.cion¿·t:, .111\llür>t .... ,ntf_o.s Gn porcentajra 

F"l\OOUCTIVIDi)D úE VEtnr,s 
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~iLl...tg Q_~ / . .:.."'! n t 21 s 
\)eri't,.-.s '.lG-t.:-\5 

~:s~gL_ QcJ;nÓn. 
'/.-;nt."l'i> it2r:i.s 

'< . ..!l!.1..U!..l. 11(,~ 'fJ:ª1¿.f'~J.!?. 
'/!?l 1 t'r:'.5 

E;~ la p1'00ot'c:iÓn QL1e O(!? to·:; inyrf•sc~ 
pq1• vGnti\n rupr'<1SPn'-•"' ol costo cl2 
vent.::\s. 

Es lD. pnrte dL~ lo.:::: in91·2,.:;;4:- iH:i1· Ví'-'n • 

t.:\~:: ni;· tns tltlf"' '11-~ t··1ó'cr?s;' t.'I; rh.•1 '"' 
ta·ir 10$ 9.:•S'.ttJ<;., dt.; tJr:.n1·,:ic1án. 

1nd1c;:i. ld rJ1·t1po1·1:lGn n•.".' tur-o 1nr,.1•··2··· 
so~ por v0ntas quL~ ;,e r:H?<E i· 1n,·.11 ,,J 

:~~;!~t«!\ ~~~o•=.: íl terHs~€·S· ¡.icw tJi\'f': i vo~ 

l'IURStt'a Ja t,~:;p i11·om•ddlO r.~•-? 1nl<.!r·e~ 

qui.:· l w. !"3mp1'!?~·f.• e•,-, t;; p<1l1 .:n· .. ·Jn pnt· 
$U'.:1 01;tudas. 

Füf1,C.!CJ¡-.¡ N?L •':\CTI'/O TOT11L 

[ndl Ci:\ J =.':\ Pl't'.lflcJt'C l C•li qtH'!' 

OE• li.iS vent¿_1$ r·s not:e'.;a·-
oL~Slttnar ~1 c'1br11• -·­

l ,_1~ \1(2C:rJ;O lÚ·:\•JL:: 11r"' ·":<11>.l ·­

i.f\l tJt.' t1··~~baJO Clf' }F.t CHO· .. 

pros,"\. 

"..1j,.,.,!! del 

t:.s c-1 tilÍrr.Qn:i dP ¡:11.:s qut­
en pr·u111en1~l, l.1 P'flfl1'q•_;t\ 

ns t.;. l''"°'"m 1 t l f'..'t1(io i• <..;'J<;; 

Cdo. f..1::-s-ll. c.l 1~nt.::·c2 pot·-~ l Jqu1";¿¡1· 

)a<;; ~(~·.:~1d1··-· l)t..>t1d1w1tc;-s OL· 

ventL1•:;. 



::1 · tÓr· de~ f'.\cl;i">·c. F1 JU 1nl:tcil 

;u fit.•tt.J 

•j. 

¿s ~l ¡11~.1;81'0 u1i::•s qui:> 
;ir·a111h:llO i.us pr·:i,·t=:t:oo­

r~·"-" co:,n.:t'.'..Jt~•-, .:J ¡c.; e,i,f.;re-;:.;1 
j)d1'il l!.jL'.1.rL.H' :=:tt~:;, Cltl:>flt·:>.-.:; 

[,~.;,t~• :·,,,~Ün lf!l11c,;i •'.1lt"-..:' t.:;in 

l:'l'l:t~ .-i-<.".iTl·nre 1,.\ ···1T1¡.J1'C···"- -

•?S':.:::1 ll;;JC 1 í-.'11'10 U<;.;Q 

d.C \. l vt.:o::'.;; t ! j.:-::;. 

6f-]"_i__:.,!] T ilT_::.!_ 
Ch1-· - L.01 ¡ ¡ i::.L~u: 

t_¡ 

LQ~Bi_,_ 
CC:!.!T .:,F:.LE: 

C.-:r.H.:-:-~.Lit'~ ~r1U,::\] t'le }.;.. deL11Jc-1 

-· L-::' •)':I F ! ~'::o 

!J":. ;~E·¡¡., .,. L•íc.f+E.CirlC101~f7S 'r 
,~,,1.:-.i-.1 'i:.. ·.:::. ~;hE:l c;;s:c.1·,r.:,.:i .; r..E: 
;_,!_.,·; .. :!Jo:.-· ij1./iDEl~!';(i3 F11bnl1í;::~ 

,-;_,¡· 7:_: r·:.: ·_.-1 UC'.JC1'.\ QL1S \,'EiJCC 
f11~,L~ !.JE u: ,.,111~: -... 1r¡rr:r~c.;Es 

1:-···":1.-.:, .. • .. .-.::~r1.~f-~<]c,.) .::""' J,1. 
1.~.n;,1 •:,.;., :·.~::f.·1 11·.:-ntc~ 

<~u~ .Jt . i•"'.:·º·'- .i.eir10= ::."\ -::w:·tn 

I'.-' 1 ~· ..: :.J • 

f 1 u.:.-r,,o, 1l._ ~lo: J~,-¿. dC""O"" 1.J 

C3P~~~d~;: J~ 1~ ·=rn¡.rO~d l)d-
1 ~ cu.~µ111· con su~ ob11g8-­
c1ones a co1·co pJ~=o. 

!n:-±::: "1 ! :'-: . ·::>:::.: élLt•:· L:i -·­
.:;1:1r::wt: ::.:,:::~Ü;1 11.:" :.u.:: d.-.:·u1ja::-. 
/ ! .: o- ·--=··" _,.:;::: ,l:':- t :·: t·:: 1 ·c:~:..:-:_ 



Cobe1·t1J1·.n de Gtos. F inane ieros 

LLL_U.J.11..a.!1 DE OF ERAC l OH 
GTOS. F1tJ1~.~lCiEFOS 

Indico .,_..,1 mi",n;.e11 02 ~.:.>9:.t---

1·id< . .o.o Dr•1«'.\ io.-; r:.c.r·oedu;·•:i.:; 
a \a1•90 plo::c. E:-; '. .. m.:, medi-­
tin de }i:\ soltrJt.:>.:-'. f.lr"1dP•:.\e­

t'd de l ~ err.pt·e:: • .:i )' 1·•-'01-~ -

gent~ el nómPr·a ue ~ece5 -
que lo~ g~s~os f1na1·,~\e1·c~ 

han -;ido gan.1Uo~-o. \\i1i\b1-­
l1d.:~d de la er:-.01·e5a). 

f J.1"\i'ílC i f-~r¿., :;nn oos concL~ptos Ínt l n.i\men tie! 

1"''.'C..lll''30S 

r·.::~·~JiJJ Tilli.!.'=­
HC r í ·:o íC1f11L 

C0 .. LlJi":.~-- r .. L~ i.!.·.~.1~1Ji 
~1L. l i ;r; TCl :·1t 

r)r~-.,,1_,1·11.1,:n Pr1 ·¡,.:, cnmnos1c1Ón d.,. d1o::r·1;-1. est1·L1ct11rr\ 

lr1d u..:..- '-"' l po1·cent;d Jfo· cü! r•:>cur··­
;:,o;:; aJ1_~nr.i<.; 2n !d. uwoi··:s~•· 

l1itl10:,• el p•J1·.:1-)r1t.ú,'.(; ,.,. t·cicur·-­
:-:o,,; pi·op 10'3 P.n i ¿1 ernpre<:EirL 
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oner3tiva ~<;?il =1-1i1c.1ente para, Pf:t'cn1t;1r a la, em¡1res¿.¡, cumplir c:.on 

1:.n;'>L!SIS DEL COSTO DE VENT1~S 

- f:.n 

l)i'.:C\\I' rJ1y:;:;1J lt~r".ri." ciP l r.rJ'.' L!; vr-nt<,.; h1:;\·Ór1c.:i / pr·nfur1rh·1. 

·~ (r~to rl~ Ve11tBF + 

\ SL' >::ut.) t 01·c·n : año~) 

• Cc111r.11·5~ d•·• MCJt~1·1;•s Fr1n1.=.•s 

+ GLo:,, de Fab1· 1t>:H:.1Ón 

~.i) {''-"'( 1ri1•::1•ir. r.1.ti\t1d11 OC' un per1odt.l .-1 otro~'=" observen v.:o.1•i,<.c1011es 

c1 n ni Índ.i.r.e de r·oi.acióri de lllventilr1os y en la rotac1Ón dr 

1.o::pl ic.=.1c1Ú11 de estos c.~mbios. 
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:m;..;ue:;ros 

,ir_t 1.( • .:...:.; c.11)..:;nt,(::> c.·, pc;:.:.;J :.:. ¿., c..01 to ro~ d':."c. 

i- •• s1vo Cunt1n0Er.le: C~in~1~r1uer·a: 

·- L~·,~: c·~·,.·p:·cm;::::::; J ..:.1 1..·Uit .... :::. 0Lc.1'Cji.-<OO~ ~ tr:i,·..:¡;:r os c.uri ¡;;.;i.Pr.~11t{d 

o-.-::: j l ;: • ' _,; • \{ • 

r;r •. : , 1 .•. !_- 1 

~ .... \ :~ i ~ 



- L~s o~tentes, ma1·cas, l~mas y r1ambres comfft'C1ales, dei·ecnos oe 

- LO'.i 9'-'Stn~ d8 a~·9an1::ac.:1cv1, e::per1rnent-o~., lí'vc;:t1tj21.c.1Ón y 

un f-:Jndo OE: 

Ci'l.f:.lt.:11 Conl:.:<bl~; t:-.:·3 le\ i:ant)d8.a poi· ln CLta1 los act1 .... o~ 

t~sr CCTDS soc I nECOl~OI·\ 1 CDS 

La 1nio1·.n.Jl"l(5'11 sutH·t~ 1.-1<; C:<""H"i\Cte1·(,_=.l1cas --;or:toc-connm1t:.:.\S .::iel 

t1· .. ~t;:1c-1·;\1· l<..t 11n1~::;,-1;;;n•:.-.t1 dr:c 1!1c:h;· .. lnír:.1·111¿1c1on .. 

l. Gr:-1n->1·.~c1r_í"n a~ t ... rn11J1?0~. ~c-tL,al con ~ l proyer;to. 

ln...,u1·'.'i 1Ón por ernp i~o: 1\l"'"t!'o''"lc;~E_'ª 
No. T1·nbd.J~dt.•t·~~ 
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S.1·. este .:.;.nc;~o <:.e trate; ele determinat· s1 le 5ol1c1tanl'e podr·5 

C·i.:-·c.::i·¿r.inentu VC?nder ió!S cant1d<.012s c:1e pn:iauc'to y obtener los. 

nuc re 5!.t l tador:.. 

Í(¡ll ;J '"°'"t•?. se tr·at:. oc di~·t.~1'mtn?.1· s1 e\ compo;"r~1r.1e11to y 

f';:::;, ti'-. 1 dt·:; rlE..' t ml:-1·c.:•dD r.•!.:'··.r,¡ t r- S:L•pcin•:;,1~ .:¡u..:.· :: " €:mprr;:osa podr;f 

comerc.1ale;.:; 

1l,C1·:.:.:Hl::J, 

dl.J L .. 1 dr;..mc.nda que enT1·l~nt:a l;;; 

':",C•:1t:1toV1l.l';: e::pe1·1ent:.1~ dE:> le. =al1c1taritE-, e:::t11r1ac1án dr..? 5L\ 

.:.1:: :: .. ··uri ;~11 1mncwtE1 y U111t..1ad¿•;, dr?indnda in~:.dt!sfechu o i::lu~nt~s 

µo::-;nr:121E>s, ~~::or~ctr.1l1...:i1~. del me1·c.:i.:1do 1 pr1nc1p~it~• L.lJ.ente~. 

lo5 que se 

,:,1•1t:i1t • .r1 :;::;u;. Pt'Jlhh.:r..:1s, .::or i:::·~ \...'11 rJu1H.1t:• :.;~ ·•C:!íldí':'fi :=.t1s ¡;roductoo, 

;...i.;\r . .:•:.:. U<:· e.:p;..t1·1s1Ón 1 pt·otJLtr:tos Sl\5tit1...•'tos • 

•.. LomL?1'Co..t11::c·i:..:16'n: S1 ~>LI~ proDL1ct,os \"1ur-.e:n ccnL1·::il de pt•ecios Y 
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pla::o::. tH.1€' ato1~9¿\ a $LIS cl1ent;~s. tipo de p1•omac1on aue 1~e-'\ll=¿\ 

t:le <:us ¡.'l'Otiuc tos. 

lodos los EClenent<'S. q1..1e se ccr~1deri:~n relev,"'l.nte: par·a sustcr:ltu' 

~-:on lor> rt:pt·(.'~'erit.:;n•;es: dr2 l~ e111p1·c5a o de in,1e::ti9i<~iane:; y 

r~·:pr:i1·1,;>ricia p1·evia del ~n,._tlista. 

JJ1·och.1c11• el rn~me1·ci d1;:" a1·l {r;:t.1los que pi·oyect~:; y a lo::. co::1;0;;:. 

métodos de p1•otlt.t•:c1cln. 

teng~ el 

i1nar1c1·::imlf•nttJ ~;,olic.1t~do en el .::1umento de le. producc1Ón de \<.\ 

POSl l:iVD/. 

L~ Llc~ern111·1a~16n del punto de equ1l1b1·io pe1·mite ap1·ec1ar lil 

'-~en5ib1lidi."ld de l.,¡,s util1d.,.1dP.s y de fluJo d~ caja ~ v~1riac1ones 

pn lt1 prouuc.:c.:16r1 y/C.i •;<'~nt21;;, 

1. De::~~r.:.1·ipciÓn del p1·oducto o r:mrvii.:io 

Desct•ipci6n de los pt•ocesos productivos 

·-·· C~\1'<1ct1.:-!t•fsticas de la tecnulüq(a emple-"'dc1. 
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4. Cc.11't:.1cte1·í':.tic.:.:l.~ de l.:'l plant.:i 

C..::u .:.;.cle1·íst1c:..is ae la maqu1nc.\ria y equ1po por adquit''lr 

\ c1J t 1 .-:de i CJ!i{:!~, p1·lJC.:. ea1=11c l A i 

\! t::. I·~ T A S 
C1"..i=,·1cU:<l'!ú F'PüínJC:CIOtJ ~:DE tJTILT UD~:l f-"FJ::C 1 L íUT. 
il1.:.f¡:1Lr::.f1,~1 {w1Ut-.L (UDS.) Z11Cl0d •,-1) (5J 14/S.1 

.·11 1.J¡.·,1.. \ 1 ff•':°)' ~ :") i ":.) 

•,l.' 

'· F11r"1~r: :1•:• 1~c.u1 l ibr·10: 

C.!Z"o!...U12=. Ll..10 
j - C~ü~ • .1ar li.1Dl1~:::.1v'L.:1~~ 

Ll tl::ou1tdUCi obtL11·11do ~-..? (JJv1cJ1: entr'l? el precio unli:<:H'tO Pi\l'a 

J;":, 1/f"o..Ti·fica1· s1 1.:1 caoaciautJ tlf: prodl1c.c1c)r,, la util1:.:aciÓn d(;] 

:..1iL:he .• :.=..10:1c:1r1.01d. los p1·r: .. c1L1: y CQS\:('ls un1i:.-i1·1c.¡:-; Jt.\~;t.1Ticdn ltl'i:J 
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fass.o de Lrn 8'JQf'ClCiO C1<? 
.. 

C1b~t:r~1:c.1on y 

s:ntes1~ a~ lo~ ~n511s1s 1·eal1:ados en cad~ uno de ~os ane:.os dL• 

~;-_.r·,cl•-101on('::o L1E> cao.:t secc1Óf!· 

:;~¡j lCl tude:·'3 la~ cliEH'PüS dE- ctecisiÓn y debe 

µ11ncipalmnni.e 1,:~.,,_ upinicn12s dQ loF- rr:isponsdtJles dt~ los an..Íli~1~. 

~.1~1l1.ir::nle l0·ypntJtj: 

CLt<1.nLln ::.L~ •"•;té'. 3•~g111'rJ Llf? que es un crt:)d1 to c¡uo defJ~ ilproh¿~r,.,e:>: 

~.~I1c1lAdtJ en los t¿rrninos y cond1c1onee se~al~das en el Pt·oyecto 

+ Cu~ndo ~::1sta dud~ de la bondad del p1·oyecto. ~~debe poner• la 
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ir-, 1:.:!:f1.:: iÓn cli.H·amr.?nta Cle cenegar el apoyo: 

t::-. "'lr'l.t\.J oe lo ,,nt.01•1p1· =:1~ sul1c1t ... \ lu c;piniÓn de e~te H. 

(:l.•~1·pci r8=:pt::cto ol f1nanc1¿1m1ento de 1•ef~renc1il, la c.ual 1 de ~er· 

01l!:1c1v~. r1~r·a 4uQ RJ cr~dtto ~~ otor·~uP en le~ t~t·m111os y 

1.1-;:o!.f.['f,"iS!lli_~ 

Fn 0· . .:;;t.'1 .:-t;:z,p¡\ '=•= t1·_:i,ta .:ie p1·C?sc•ntar ,; los cue1·pos du dn.:isiÓn un 

(· . .::.n.:1·;:;:-t<.' ':r ~.1mr:l0m~-!~1t(! :;ob1·e ur1 "paquete coin¡::.let;a". E\ p1·oyeclo 

.:i~ 01cui?1'd-::O cont1ent? l.is t:C'lr·acter(stic.:i.s. tr-?rminos y condiciones 

L.o"" t;;1':nino~~ '/ r.r;ndic:i.011G .. s d1?scritos no son l1m1tati·..-os y.J qu~ 

r¡¿.rJ1·.l cand1cirn1•,:5 ~:sf'}c-c.1r1c.as que deb1:;.r·á'n inclui1·se cuando el 

1~n Jn·,; C'\11P"O<:~ de r.:isr.e mimual .,,... guía, se presentará un modelo dl';! 
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CAPITULO IV 

CONCLUSIONES 



e o N e L u s l o N E s 

61 6.Ll_L'LiQfW. ~....!.t.!..Lli! 

El dtr1c:11111::.incJ de- l._"\ C)c.ttv;,.d¿:,d 1:c:ondm1.c:"' UP.l p.-:i.Í.:. ha olJliLJddO i\ la~ 

~1utcwH.1~de::. y u los Óf't.~~rios cjE;> ¿.dm:i.ni~t1·i\c1ór, ae la lr1stJt.r..1c1Ón a 

.Je.: 1.u~~ l i..:: .:. .. • ti·,~v~~ del t;iwnpo ~Lts obJ~tivw=. fLmCtones. y en 

c,=·tt·uctut r,s Llf! or·y::.\nt.!aCtÓn, ce.mu tal, 1<:1 ac:1.:1vtclad 

t..:.>111¡JJ,f!1 n .. , .::·1ulucirn·1.::idw, fue amplt .. "lnCll..) '-"3l1 Cdfl1í-hJ di.¿· <:i.c:c:úln 

™~t1~~~~ µ1·1nclp~lment~ ~ot· ~l c1·~c1~r1l~ vckuffien do aµ~1·ac1ones y 

Uf•d m;..1 1 ,01' e·~;::i1::·c1 .. d.t:'.üClÓn e::.1 La.5 dlr:t;inl,¿~.::: L'\;:;t.;5 di..? Lo>. s1:>r:1,..1Grict ... '\ 

J. F1·0,;,1,.·,,_- i ::i'r1 • 

.J· IniG1·m~c: lÓn y Control 

Jup1.:·1 ''l':i1t5'n cn?d1t1..-)3. 

(.'.1:...!.t ;..1n,:._"\ i:JG- C:.'S:tAs ,')t:-ip.::<:; 1·.::-p1·e::.t?nt.1 pat' $Í .,;ola un amplio y 

,\t.-~tir• ·-~'-'·'°' cc::in;plt~J1d,_i.d 1 .J. cada 1...1n~ de el l.:\·.;; 'S~ lt? hán usiCJnado 

p1·o~w.::·•Trti:;; csrH~c.ÍfJcas tic t:r¿1hz:Jo ':t s~ han el.:.1borado 1riant.\alcs 

?.Usnlni2tt·::.•ti•:o'of quG> 1·ngltl .. u1 ;? in·~t:rume::nt;o.111 la~ ~'ctivtdc1dc-s d1? 
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El an.fil1~1;:;: dE ct'éd1to jueg.ri un papel de suma impor·t.c.nc1<:i: ya QLlf? 

6st:.e 1-epe1'C:Ltt1rá en toda~ las etapas fü.lb;;ecuentes del "proceso 

crPd1l;icio inte91·al". 

Dc:intt·o de e<-:t.e proyecto.d~~taca poi· su 1mporto:1nc1a el <J.nii°ln;is de 

ct·6dito, ya a~1e se cons1det-a que ~n todo financiamiento e::iste un 

1·1esqa p<'l!1·a el Clrreedcw, fr!l3mn QLH"? deh<~ 1'.?v.'.1luar· esi.-t r.ontingenc:1<3. 

\.;cns l derando l~ '• i i'lb 1 l i dad de l.J r~cuperac.ián tot~· l del eré di to. 

Cor. el obJc-to de ~(nttir un dir:t¿1m•~n ~obr~ un,:1 ::;ol i.1.:1tuo OC? 

·-t·t.j'{j} to, el analist.ai ctcbC't·c:í', fJcW unA p.:irt~~ e~t:a1· ~l t;.¡nto de l~s 

polit-1c"'l<::: w:-nc-r-,:1le$ d~, 0n51i~t:7 de Crri~ditu vtC¡tH1t0"5 en 1,1 

ln~;\-.1-t...ur.1611, :1 pDt" ot1·¿\, corit:¿q· o::un lo:: cono~:1m1er.l.1;)S :.:.uf!c1en•er, 

n.:::.~·a .:H1,1l1;:~H· l;:.s ci·:pecto:; fln,_11n:i1.? 1 '!Y:, co111erc1i0llcs. t2o.:.ni<::c;:i ·1 

<:•:1r:1c1<::-!CC11tjm1co:: de: lo~, s.r_,i.1;::1trJ.ntcis. Oc· ostF.i m,on121-,J., el .:on::•1n::L:~ 

p1_11Jr;(, 1tH.~!Jj.anl1~ l:'l d1ct¿1m1-:>r. Lle:> 1'Pffln?nc1::1i recomc.:-:ict.:ir .:11 Guc:::,1·¡.>o 

º'- Lc:(.1~1r.:í1 corre~ruxidit:~r.l:t" l_, t7lulo1·1;:~)c1ón úc-1 cn5"o!to que: rne:>Jor 

·~-:ol ic.i t~:u-to. é<;;>te no d~~be ob:wgarse. 
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CAPITULO V 

ANEXOS 



A N E ;.: O tt 

l) ASF..Er•ITADO: Es el st.1Jeto di? c.."édito o c:l1ente de crédito 

r'to'JJ;'c~~~r1t..,.do i;.•n bienr~~:; m.:1t•~r1c1les, ml.i.c·bles o lt1rt:\.1ebJ.t-2'5, q1.;r~ 

rt-:1ut<?1·r;o l;;. Jn:o.t1 lut:!.5n dto-_í ,:;ci·t~d.1. t.<'11:c. P<-'r'r;\ p:·ol,:·9~1·<f," i:•;>n1, '-' le:\ 

¡_, .~ t ,. 1¡íl(lí1l1_> Pi21 '...:Or, ti l 

l<':•'lt•Jl,úUO'-... 

t1> f'!°.f:1'ffi<:1! Constituye un ~wavamen sobn~ la maqu1n<\r1a y equ1pCl 

prut.iv.r:1 ivos de l,::i, ernpr1?sa, J qu._:> está en gar·~1}tí.:1 d0 cr~édi tas. 

7) GOIJEh:1Ur,,f:¡ OE GAF:At·JTIA; Se re·f1ere a la pc·l [t1ca de li\ 

IrH;t1 tw:rón en cu¿nto .~1 nL'1mer·o d\~ peso5 QLH? deber¡{n QAP .. ,nti:=i:\1~ 

~~rlA peyo del cr~diLo sol1c1taoo. 

UI CFF::IHTOr-l MULT IF'LES: R·espon5i\b l l tdadr?s con otros bvnr;os pnr 

1·1-~d1los rllor·gAclus. 



=~, CRED!l"O SOLVENTE; Informes cuando ~l9ur1a empresa o pet•sona 

11 b(1LHl·lCE.: Estarlo dü 0:01tu¿~ción financiera \.1na fecha 

rJe- r ~1·1.-. 1 n.:.~da. 

:> EST~DO DE GESULTADOS: E::pr·esa el resultado Cutil1dad o 

¡:ié1·a1da.1 n~t11do fm un pertoda d.:Jter-m1naoo • 

.:..) E.Ji;1DCI (.![ COS10 DE FF\ODUCCJOl-1 Y VErH1'\: E::p1·e<::...t las cantir:lades 

fl•.-1"'t1n¿10a!:-, a ld tc.1tir1cac1ón ae uno a más a1·t.:1culo:::., así 

un ¡:a~r;. odo 

dor.:umontr.i qur:! e.:pr1...~~a 81 dest1nu 

u~ lus t8C\.l/'5D~ ecu116m1cas cr.Sd1 to c1i"loo. 

HCT1l Cüf.JSTITUTIV1°'.1: E~ L?l docl1mg.nto que= de<. ~-.~"dioe:: logal por 

f;°i:tiW su::cr·ito ante lc:1 fe oc· un not,;i.1·10 µÚblico a la const.1tuc1Ón 

CCT l :,:-.e I otlES: F1·~uuµLtfrstcs suor·e oJ coslo de ur1 bjcn 



1?. F'ropiedad, d-:Jnde se hacen constar los 9t·ava111•.=-n,?s a c.:a~·c;i(") ae 

un~• <:oc1cdad o inmLteble, o l,;;; a5uenr:ia de t;tt'avá"menes de los 

l J SOLICiTUD DE Cí-SDITO: form¿¡tos úr11cos de l'J¿1Clonal F1nanc1cr·a­

FOG(.11/~ en los que E~l =ol 1c1t<:1nte de ct·éd1t.o pl¿,sma la infrn•mac1Ón 

::r Cf\F1:\TLJ! .. J1'.:: CE FP..E3EIH?lC10/>J: Fm·m.,_,tos en donde se condrmsan ·los 

dspec: t;uo;; lh-~ m<.~r·o1· n? l1Jv.:inc 1 a pL"i1",_-l S<?r' presPn t,.=<.oo-::: a 1 o5 Cuero as 

de~ l)i:::~•.:1'31()n quP. cr.n-t c:;pc.J1·10;1n r:on ot1Jf:"tO de l1btE'IH.?r' l"-"' 1·esper.t1v~ 

cluta1·i.·.,~1l;:.6n o td~r1 s:11 d•-2clln~ctón cuE111do -1::;( ~e> JL1st1fl.que. 

:.i ,:1CLJE.f\DUS: r-orm¿.I!;;; rn1 onndJ;' ~H? esq:i~c1 ftca tipo y monto del 

Documcnl•.:i•> en lus qufr 1.:1s 

111st1luc1r;n •'"·u::il1¿;,1· e11,: rr-Cci1t.o que r.\rnpar'<Hl tni:lb?r1as pr1m¿is y/u 

pr·f111•.ll".lu:.; ter-rlllrh:iUO.~ '/ qu8 puctJ8n <:~:.l ... 11• h~·üJl l 1 tildüs 1?1·1 llotlt:i:-v1~ dP 

U1ch,,_•s ln!Jti tt1•_1one;; o en l,:\!.: prni.:r1.::1s dE! l.:. empt'P.::.•~. Cc:it·tif1c.:1lio$ 

QUt;> e>·:o-t""•. ÚJtinia ot:c,r'qN en Qdrar1t(a p1·c-11Jar·1a or:w cri."Ottos 

srJlicitadcis a e5ta Jr1st1tuc16n y que se turnan cll 70% de su valot·. 

b) FllGfif\ES: Docu1rn:•ntos de1·iv<..\dos de una opl::'rac iÓn cnet·cdnti l iZ>n 

los cual1?s se establece una c~nt1dad determir1~da de d1net'O que 
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delH:>1·á' pagarse por el acreditado a la Institución en Llna fecha de 

v~ncimiento estipulada y QLte comprende el capital prestndo 

pudiendo o no inclui1· las 1nter·eses y gastos gene1·aoos. 

7l TASAS DE ltHF:RESES• Scm las cantidalles e::pres~das 

rHwct~ri-r<1JPS qu¡_..1' SE! cobr,;n por la Instituc:1r5n al .:..c:n~ditaclo por el 

p1-;~'1 ;t,,:~;r,c dr.• un c.:..tpit.~l UddL~, y que cumpr1.::>no1..-n el CFF' y una 

~t1br•)tc1.si-1, intere::5es que riu~di:;>n ~;~r vcu·1¿¡L)les u 11 .1os segun lo 

ru:-.:oi-1'n1n¿. leo Ir1;:;~;il1.11:iói·1 Qtte otor-4.:~ r~l cr·$'L11to • 

. :1, 1:.l-f-lj!.l·E:i DE V!SIT1-1: úocumt.•nlos r.m los cuulee E•l analist~1 

iol.<.:>ma le;:.; pr·inc1pdlt.?"° ,,Hú1ect.0ú ob~ervado1;.: en l.::t visit:._.\ oculi-ir a 

ir., l•l~:·rili.• •Jel Goj lc1t¿o.nt1: cie c1~éa1lo. 
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1íJUC ES EL cr:.EDíTQ"";"· Es unL1 opm·::;.c:16n por la cual lM Inst1t:uc1Ón, 

baeo la coni1an~~ que ~e deposita er1 la sol~enc1a y 

mo1·al idad d•::> prést.~mo con 

·1~ cnnn1ci6n de la de•.·oluc:1Ón del principal m5s los intereses 

p."lc:t;;dos dentro rJe un plan e•.;tipulado. 

t QUE E':::i Li'."1 I Nl EF.-f'1ED I 1.i( I Ot-1 DEL Cf"·:ED 1 TG ::· La l ns ti tuc i 6n, !?n SLI 

fLtnc i.cSí-, d1~ in h~r·1ned 1 ,~e ián, cap ti.\ por un.:1 parte t'E"Cut•sos y por 

i::m el c:r·éu1co ne•:esdr1amente denota l,:i. prE~senc1a de 

o 
ln~tituciÚn 

de 
C1·6d1 to 
1
' lnt:e1·med1 ador" 

reli\C iÓn 

LJSLLBl'ÍO 

di;;_•} 

Cn~di lo 

11JllE SClf·I t ¡;s OF'Ef\l1í~!QNES F·Asrv¡;3 Y 1~CTI\h~s;: Por ope1·ac1ones 

lrJcpo<:".1l:os, v,01lor·es, invers1onas, f1nrtnci.:\mionto~~. etc:.)¡ a~í. al 

Fo1· ot1·a pr.i·te. la operacion ''activaº JlOr e~·celenc1.:i r"""s la de 

p1-est: ... '\r dinero 1ª que G'f"I virtud de ell.=t l""' ifl'jt1l;uciÓ11 ~r:.i 

1:c.ir1v10:•1'l°~ en SujHh:1 acr1;-:edor y &lcnr1::.:J li) cal1dad t1~ dPue1cH· qL1ien 

1 er:ib•: el f111.1ncian.1entc.i. 
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A N E X O 

Es un.-, úp<.:>1':-tc:1c5Í1 ¿-.ctiv<.'\ de l.:1·édito 

t.<J,_1\.:·.~~'(,,(=' '°'le:.-=- 111;..~:rT-:::1~;:, quu dl?-1t-:>1'\g~1-\,,n E!nt1·'=-, lil iect1a en qun 

:ti~:·r1 / ln. d1~ ;:,u •/lHlC11n1i'o:'nto, pCt"t!•l r1.--ru1u al .::.cred1tc1Uo, 

1· {-·r: ~·r,;o:: en 1·~cupe1·ando 

y 

,:. .. ~t ':ct.:-:r1-;.;:ir·, ~n c..¡ut-: ::0~1 olo1·9am1en'to )' 1·ec.:upc1·:ir.16í1 at1endc 

t..n.!.:;,11n~nl~ --\ l,:, oi:.:1-sun,-d 1d<,.:J clel th.-"!udur '1 ~r;o CJ<H"-W1L i ..:<111 co11 ~1..1 

i l(!l•Z.• e~1...,,,,.¡_,3d~i en un documcn1.;o. 

t:~1·n11~e11 ~ ~l'~ ac1·~ul~dd:1s ootene1· liq1J1de: 1nm0u1at~ poi·~ Cl1bt•i1· 

1:~-•.r.<:iF lLf•\J1·e,:1G~0':5, c.:unt.:i.r con una. .o..yud¿:. tr:.ln~1to1·1.1 t1e efectivo 

Frf;.t,'ff,os qu11·ot_11·¿:,f;;1·1n:; con col::itera1: St;. ope1·.311 con unü 

q;l1"i;'!1\:t .• ~~·..liCIOfh\I Lle dUC'..ltT1Gl1GO'!i C.CJl .. -..t~;;l'.~li.!-'...i ll.Ítulos dl~ c.:1·éd1to 

i: .. t:i-cis cic.1 • .:u,11=:r.t:J:.~ •, ¡.11·oµieU"'iO Q¡¿_•} i:tCl'~di toitdo y p1··ovEn1ent1;:s de 



r.:ui'\l.es m1rJosc.t o ent1'et)~\ -::orno g.::i.rantí.:i. del orés;Lt-.mo ci1..: lc1. 

1n5t.11uc.1óri. 

íu'..'ncn nl mi::mo p1·c.•pÓsito qur:.· lo$ p1·é~-:;tamoe au11~Dl,.1t"<i\{;)1·ttJ:-= 

mcr1c1or1ndc.1~:. antet·lcffm~nt~. 

cc.1n un t:(tL1lL1 de cri5dito (pa9r.\ré.•, pe1·0 como su nombre lo lnd1c:a 

1"?;.istR Ulh\ pt·f~nda (re-Ml. mL1eblei. que respa\1jt'.\ 12' ope1-~c:1un y qL1e 

oc<':\~l ones í?'= t~ operi.•.c.1 óñ 

puede cnn~;i:í~:•)1rs1: mGdi,_"'lnte un con"t1';:o.to de prenda. 

t:l 1.ir·otJLl::,i1_r.-. P~ p¡zi1·mitir éc\ 1.:-:~ 8Ct"f~d1tc.•das hucerse de 1·ec:ursos 

~.:i Cr·6d1\;c..~: sii'1plp !'.:) CI' c111:inta 1:01'1'1•=-ritG: El c1·ed1tL1 s1rn~l1c- L>~:, PI 

qur_, 1·•:·spr1Lc1·. por· mt.·dt0 oc-· 111·1 r:o11tr·i.1l:o C1E ~1JH!l'\:Lll'c:t Ol· c:1~6d1 to 

h;i• •. +o!I~ rJ1~'iH1S'l.r.t•:i111;:-, l1e1-:t.:. ;:i\1r·,t,~,r1~-. en el ni.::•=:o ei::.t.1pulcc1d•.l r~11 el 

•:CJnl1 at.n; ,_,.1 1'.1-éLil to t.<''' c1.11:.•11t·d t:•:i1·r18nl1~ tJ,f:.;1c.:.11nc·n•·L .. ~':'.t irJUL'l t..\l 

Lr·P.dit.o =s111ir11E· ""'' e~ c:uul la .:.1r.1'Pd1tada hace d1s¡;ns1c.1unt-:-=, dL' 

. 1r:1.1rJr·Jo con ";u:. ncr.:1,•s i dctd8o:: di.:'.' f i n¿1nc: 1 '°"mi r;n to 1?~; 1.; .. ,u le.:: l é'ndosr,> un"ó\ 

de l.:1 -..·h:iencia d(i'l conl.t'dLc, t.='n ~mbos Cr..\SOS ::.L' pucd•=:> p .... c:t.:ir que 

t·~l c:1'(.i1ito ~.e 1·e~pallli:.: cort r._1;.H·.:<nt.Ítt pi:•t's1:.11~l y con ya1·<.;ntfú 1·ec.,1. 

C:I pt·opó":=;i. to ú p1?1''..'10fl·"l .. , 

perma111-.:;nt~wl'n1l;t-: 0-.:t~blec.Hlrl'= en l;.'j p.ri.fs, p~1 a•p;H)O rJe:• salai-10=. 

111.:.t.1.:1 1¡).S p1·1inas, Cji:\Sloñ direclü'.i de t: .. 1:plülJc16ri. invi:it'';.iioner."- 1 



Fr:-1 in1 Le ;:. 1~= ::1cr~d1tada::i 1"81or·::a.r ind1c.t1nta a con,1unt:imente el 

dCtlVD c11·cuJ.::,nle y fije. o la r.umb1nac1Ón de dmtJos, o bien, pc:\rtt 

f1r •.• nt.:1dt· la cons.ol idpr.16n y pac::~o de• .:1ck·tJdos l..1qu1t1ablp:::; en el 

¡.::;.i.";, "'"'-Lu;;, iinc.11tc .. 1<t1111c-nlo!~ no pwdr;'\i1 '-':>1-1t' dt:e:o[ln ... HIO;; ¿\1 pLHJO dw 

puedi? ti.1mo1tf"n ut1li;:a1' P•'''.:.; tal0s propÓs1tc.1s el 

::-.;'.:.iu {I(·: f1c•;;.r:.:u1?r1 tc. r¡¿... d1chi~S npe<1· 0.c1<Jl1t·;> l:-'11 los Fnn1Jf1!5 ar.· 

í .:;,.,~ .. 1 • tci. t::w1b1t5Í1 p.o.·1·.::1 .:\UtnC?llfc\I' ;?l .:i\¡;tt ... \l de t1·,0\b<1JD y 

(JJ Cr·t•'i.J1to<::. d1;. H.~bil it.:.c1cfr, o t;ví0: Opc-1·e.i.::i~nes ai: Crl?dt to 

la adquisición di? 

n.at0r1~s pt'lm~s y r~at,~1·1ales y en el pago de JOl'nales, sala1'1os y 

•J.._•·-~t.ns a; t' • .?r-:to~; ch~ 2::plot.-.r.i6n. 

por11·5í·1 ~et' dr::-sr.:antc.dc:.~ Ft t1•¿1v1f."r,. ae los 1:-ondos de 

u~,.,tinr.; L·:iPPCl!Jrn ~)n c-1 qu..::· ~1 .-:.ce~ea:i.l.::.dc. queoi.l oblJ.gaclo 

1r.vt-?r·t11' ~l tmr:n11•te L1Pl t.1'Cdit:t1 pr·ec1s.1.ncmt~· ~n lt.\ .:.1dqu1sli:1Ón de 
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c1·(a; en la t•evli;:acieoñ OE' plantaciones o cultivos cÍclJcos 

Jnstill-'1ci1'Ú) dE> maquinr11·i¿1s y en 1~1 construcc:iÓn o ro-=11 i::í3cián 

¿\fTIPliuci6n dr~ su unidad inrJust.ri.:i.1, 

p1·•1 fr~ren tr;:men te con l'E'l:Ltl'S05 Ut:.> FOGAlM~ en donde <S•ln 

rJE:'sr.un t .°'ibl ,_,.~·. 

nt.n1·:;_1-1n.11:nlro del .:ivcil d~- J.;, Jn·,1i..it.uc.16r1. 

Lin1"•r,«. rlP rr6rt t t·n: 

L:c=int.idad 
, . 

rnc.1::1rnñ que diver•sos tipos de c1·~tl1 to5 

Olf.3t'l)o'lt' 

con oc: e su:. nt?r:c-:c; i rJadi=_•s de e ri?rJ i to ·y su~~ 11mitar..:l011es;. 

1.::1 propíJsito es Pr?nn1tir d l~s acnnlitada~ ulili~Mr loi:; t•er.1,.11·sos 



.;iel cr:?u1to otor-güdo, en una forma repetitiv,;:.1 dLlr'i.mte un L"\pso 

:J1? l ::1.-::, d 1. spr;n lb l J l dades y con~ccuen temen te me ¡or apr·ovat:ham1en t.:J 

•h::; iL•·-~ 1·,,..c1.11•sos .:lo;( c:omo Lir-1a mt1yor rat<.1cl6n ue· invent.-:.,1~1os ya que 

1 a Ir1st i tuc ió"n les t1ene coni.:ecJ1do i inane t ctm len tc""J 
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¿igrupi\Oi.< ~n 1~3;: :;:on¿.s geogT~1.ficas I. Il, IIJ o rwsto del fo'aCs~ 

confc..wm1? ,;.i. lA clas1fic: ... "<1:c16n del F·i;u1 il.1.C:lon.:d d1~ Des:cwrollo: 

¡-A 

Z.:.m?, 111 

I { I -.~ 

I fl·-B 

Dm Fr·1ot"!d~d0~ Eatat~les 

t.•E· Ot o~?n,:,,rn ten'· n :1 i,>:9u l .=1;:::.16n 

Ar'•:~~ de ;::·1~cltn1G11to t.D'l\"1'0l<4dr.:.i 

f-11·n·:• ó~ C-•:nsr.; l 1d ... lc. iór, 

Jr• r-nt.idr1d 11~•.H::>r~-·\1·.;~·. •::. !~-=-~ QU"'.'! ~.e (?rH.:t1¡¿.nt1~f? u-:,t¡;bJec1.d.:::1 l.<:1 

E,,.,I"'"''-"" y ou~c,:w L• C1udo1U o Munl~:i.¡:ito on r:1_1.<'..dqt.1te1 '-'di:? 1,3¡,; .:or,¿;.,:;-_ 

q1..1• ... le:- h .. "'.y~n s.tÓt..' Z('"'fíalad~H~ "-' .::::~: ~-:-nt-1dad. 



AHEl-0115 

n-:..•>'_\..-"':0 ai:-: CL•Gi'pc~ Clf' Dc.:1516n p.:'lr'¿-, <lU1.01·:;.::¿11·ln~;. p.:;:,sandn eJ 

:·r -"/ :( •·,- de J1.:t1·.:-··jo ,:--. c:~'d.~ uno de..; ;1-..;t;u::: :>t?t)ÚÍ1 ·~11;: ... 'lpt1tude-,.;. 

; im;1.;-• •j,_o.i tJ.ün'.o <-1 .... ~.tor::.::.::.r p,:1-¡J c.::;c.:1 Cur.:1 p:; O·- DectslÓti ir.) 

~·<::t-21..,lc•-_-;..1-~-: ¡,-, L•1r"t'.".:c:1ón Ge:•ner.J.i :lt..:' Ufi.:1n.~, ri:otl:1·1.:. 

!·•21.1u._->n Ger~r1tc.>i::- ClE;! Sl1cursal. H¿•.;;tc;, 2(• MDí> 

Cr:f1'1Li(- d•_· Cr 2dth1 d.:: --:ucl1:·sol·-~:: hL?•.,,i1nn.:o\l0s: 

Uttc io~·n Ge1'F.IH8 de ?:.1Lt.1!'S¿11, 

1:,c ... nl ~;!·1 º'..: tfr, 



Dlc"~c.,r.H:m t-::!111ilido 001· la Junta de 

D1r~c :ot'l?S 

:_::,. Comitrr ci1c:> C1·éd1 to dt.•1 Consc,10 dr~ 

.:imn1n1~tr:oi.c1ón: 

T~:i1101·.f' lC\s frl~:. "mpi1¡.i:; fwcult.aaes 

p,'l.1·a ~~c 1 rob-::~r tooa e l.:l.S~ de cµc:;re\- -

c. tone~ cJe ;·.i·c:':'cJ 1 ta, ouer~,,ndtJ .~ d t';;'-­

~:rc-c1Gn rjpl propio Comité condic1ci--

na1· ... l9unas operac:ionl:?::; a la ;!p1·oba­

c1f.in d~l C.Jn•::t::jo de ¡'.'.,dmi11.ist:1·ac1Ón. 

He:tsta 16t.1 l'!DP 

¡, ccrtl1n•_1,:.,::1óri ;,e íH"e:;r:?nta un l'lodeio de un F't•oyec:ta ae i:1cue1·do 

..:;~11•?ral pe"·~ p1·G=entar a las Cue1·pos de Decisidh: 

PLAZO: 

llHEi;cst:s: 

l!.~.'..!!...~ aí1os, 1ncluido'E .2Jgj_ 

de meses de 9t·acia. 

p1·1rnt}t'O pur EJ.!:!011.]J.. a \u::; ~ 

mest..?=-"i ¡j,-: 1 n fet:ha diZ· 1 d pr t 1l\f?t 3 

d1::uo;:.1c1Ún ~· lt•"'" .:..Lb!::. 1 c;:;t:m!.c~ 

por· '2> ~ c~1d.=: une. 



LUh: S iOll liE 
CG\!Ff.Lif'liS:J: 

7S 

y 

mt?nsua i men t<:?, t.\W 1 C.: l OflrJOtlO al 

Costo r-·.-::wt:eni,;1..1aJ 1~1-omedio C.P.P. 

lt:."\'5 ¿¡:.1~tll'.\Cl"'ar:;:;: h.;-,ce11rJat'1.::<.:: tH~l 

dt::!l f l flO.'l'\C. l «fl, 110·!\\,CJ. 

í:n el e'/C'11tu c;r:: CJUt: 



'JIGEJICl17l DE LA OFERTA: 
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T1·e~.; mes(~S contados u ¡:~i-t:i1· dt·.:O 

la f~che de ~omun1coL1~n dv ~as 

cond1c1ones 

i 1r • .:\nc 1aniiento. 

Cons 1 úet•ar l i\~o; qi..•!? ""'-" t't?rJd i 1.?ren 

de i'cuer·do a le pa1·t1c¡paci6n y 

t·i~."?se¡o df? la lnsr:ltución. :;:~qún. 

l ~ oper.01c i ón: 

iwtí'CL\lO :::z;: CH? l.:i Ley Gi;one­

ral llP. r(i·uiDs y üpor<~•:H:in~= 

oc~ Ct•?d.i to • 

.:.,. LL•s pr•oµ l.:\~ ele 1 o•.; Ct·•;d i to'!3 

Refa~c1onat•ios, cor1fo1·me a -

lo d1spL1Lo"~i:o 811 nl c11•tjc:1.•lc 

32~ dro ld Le¡ G~ner·0l du ~i--

y 

Ct·écJ1i,o. 

bt•e Un1dori lndustr·i~l d~l uo 

c:L,yos °"C:tlVI)~ 

fijos tend1·'n un VAlOt' de 
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c·qu1p1.; crin ,, .in.~ J0 i'lj,tl_~m_t~i_ 

m~s lR ir.v~1·~lGn a0l C1·~a1tu 

•~n ti:; 111.1r i r.1. 

tonil: ~1queliris 

QUP. Cl~b~¡· dr1 

(.1'G'·íl1i.;·J. •-·~·-•\lic::>",: ~JGnl.,r';..lr:..-<.:, y 

ot·r:1s p;·o1tucco tir.:~l .-1n~l1si;..;. 
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vigencia del financiamt~n~o. En 

c:aso contrario se poclt·~ oa•· por 

,, 
Ll1tJlC:é?S f i 11 ~11C l L'!' _ •. ,,, 

1nform<::1c16i1, dOl.Umenti'.ic1or,~ (:.:le.. 



A N E ), O # ú 

i~ctiv.id..;.ai..·~,; 

1'-l?Cl!t"SOS 

-, ) ¡:¡j.}f,L: F1Jf¡l)r.:i (j\: F1.;1J1L:flt.G [:.:,! ;,L.-:11 !Jí.:l 1:•:.•l·•'l:..1 !!ÍJ íll·l c~:ol.iiidO c.IL' 

e i 1.1u:~dc•5 

i.r1ut•::.. rr 1. .:~. 
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(.; N E '.t, O 7 

•• 
rr·r:.1m1 r<:ic.:u:Ín ele c.1 éditos •.·la FOGi'.dt>J. 

El p1·imé"t'O :;nn 11J'::i nrtr~1nt1tros iJr::• l987' pc.it'a mt::idir .:?i l;.::iin-:tirn de J~s 

i. 

t" {··t··~,01 lf<; ! .l~· 

T 1 PO cr"r::n I T[! 

H. o H. 

H.S. 11•1:,CJ 

REF. \ IF. J 

HH. IfJDU5. 

H. o IL 

r..:cr. iMyE; 

f;EF. < !F) 

Hl.f-. IMf!US. 

·t 

llar.to f'>lñ1:irno par Empresa: $ ~, ::2lt'.1 f"JDP 

1. 

"";() rlDP 

?(1 Mí1F· 

71.1 MDP 

51_1 11DF" 

75(1 rlOP· 

75(1 11DP 

1.::0 MDP' 

75(1 l~DF 

Cl'P 

CF'P' 

CFF 

CF'F 

CFP+~· 

Cf'F"+:: 

crr-·t-.2 

CPF·+;-



\;. o ?°\. 

G:t::F. <MyEi 

HIF. lN[•US. 

I i. 

F· L 1':1 7. O S !'\ (, :.: ! ¡•l o :; 

Znt·JAS 1, 1 I F 1-lF:GUC:S I :C:I i1~1 : I i ., G.E3TO DEL 
F'1:,15 

Gf-u'4C ff, 

H. o ¡.,, -· .:•Í1CJS. "' mos~'"; ,=.,r;or; "' 1t1cse::-~ 

r .. E;::-. d·\yE tú aiio~ t8 lllC<_'.;)•;: ,,_!'ic,;. 12 !fü~SC'> 

r.:t::F. 1 lFl l :. <3firJ~ :;.¿, ffiE:!';Of; ... :;,·;-.os l: m~i:~es 

hlF l!IDUS. aiiei:::; 18 m¡:-•;0: _, ..... 1,::-1¿ 1~ oflt-J~':~.:'.'S 
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