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UNO DE LOS ORANDES PROBLEMAS DEL EGRESADO DE LAS CARRERAS A NIVEL 

DE: LICENCIATURA E:S: PODER APLICAR LO APREND:tL:l t:N E:L AULA DE CLASES 

A LOS PRr-'!..EMAS REALES A LOS CUALES SE ENFRENTA. 

l.A CARRERA DE ACTUARIA NO E:S: LA EXCE:PC:tON Y AL FINALIZAR EL PLAN DiL 

ESTUDIOS: y DEDICARSE AL TRABAJO PROFESIONAL ENCUENTRA MUCHOS 

OBSTACULOS Y PRACTICAS QUE MUCHAS VECILS NO SON ESTRICATldENTE 

TECNICAS: PERO QUE SON CONUNMENTE ACEPTADAS: EN EL MEDIO ASEOURADOR Y 

QUE NO SON PRACTICADAS DENTRO DE LA CAllllERA POR NO SER TEWJ" 

NETALIENTE CIENTIFICO. 

EL NO CONOCER ESTAS PRACT:tCAS CONUNli:S DETIENE UN DESARROLLO QUE 

PUDIERA SE'1 UAS RAPIDO Y EFICAZ SI SE TUVIERA LA TEORIA PREVIA. 

UNA DE ESAS PRACTICAS ES LA VALUACION DE RESERVAS DE UNA COUPAf'iIA 

DE SEOUROS EN EL RAMO DE VIDA MISMA QUE LA WAYOIUA IOMORA AL 

WOUENTO DE SER YA EL RESPONSABLE DE ELABORARLA YA OLE NO SON 

Dli:SARROLLOS: TECN:tCOS SOLAMENTE SINO Lli:OALES ,CONTADLES y 

FINANCIEROS. 

SI CONSIDE:RAMOS QUE KN EL MERCADO ASIWURADOR EL EXPERTO EN >IANE.JO 

DE RESERVAS ES UN ACTUARIO LO ANTEJIIOll SE CONVIERTE EN UN 

PROBLEMA DE ORAN WAON:tTUD. 

UN PROBLEMA INHERENTJi: A LA UISHA VALUACION Y SU ENTORNO ES LA 

ESCASEZ DE UTEilATURA AL RESPECTO , YA QUli: LA MAYORIA SON r:oNCEPTOS 

DE o\.CEPTAC:tON OIU-IERAL DELIMITADOS: POR EL PASO DEL T. 'MPO y 

MEJORADOS CON LA EXl'ERIJi:NCI.A DE LOS Al'ios DE EJERCICIO. 



RETOMANDO LA PllOBLE::UA TXCA ANTii:il:!:OR ,LOS OBJETIVOS BASICOS DEL 

PRESENTE: TRABAJO ES ; 

l.. -DAR UN PROCEDIMIENTO PllAOMATICO QUE Pli:RMXTA APLICAR r.os 

l'RINClPIOS COMUNMENTE ACEPTADOS EN Lh VALUACION DE RESERVAS. 

Z. -1.!0STRAR LA RE:LACION PRACTICA DE LA TECNICA ACTUARIAL RIOUROSA 

DE LAS RESERVAS CON LA PRACTICA CONTADLE:,LEOAL y FINANCIERA, aui;: 

l'E:llMITA SUBSANAR LA BRECHA EIITllE: LA TEOllIA Y LA PRACTICA ACTUARIAL. 

S. -PROPONER UN WODELO DE PROVISION 

OBTENER 

EFECTOS 

LOS 

DE 

11.E:SULTADOS 

LA ADECUADA 

ni;: SOLVENCXA Y UTILID.l.D. 

PAllCIALl:S 

TOMA DE: 

1.!ENSUAL DE RESERVAS QUE PE:llllITA 

DE UNA 

DECISION!i:S 

COMPAl'ÍIA Dli: Sll:OUllOS 

TANTO DE INVERSION 

PARA 

COMO 

TODO LO AllTERIOll SIN SER UN PROCESO RIOUROSAl>lENTE UATii:MAT:ICO EN 

ESENCIA PRETENDE SUBSANAR EN PARTli: LA PROllLF.J.IATICA DE UN PROBLEMA 

REAL DE LAS COUPAl'ÍIAS DE SEOUROS ACTUALES. 

,, 
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VALUACION DE llESEitVAS DE Ulll'A CARTEkA DE SEGUUO DE VIDA 

PLANES TRADiCiONALES 

TEMA I ANTECEDENTES Y BASES LEGALES 

ANTECEDENTES 

NATURALEZA DEL SEGURO DE VI DA: 

LA HUMANIDAD ES:TA EXPUESTA A NUMEROSOS: RIES:OOS Dli: IMPORTANCIA, 

COMO SON LAS PERD'!DA.G MATERI'ALES DEDXDO AL INCJLNDIO V AL HURACAH 

V L .. tit.S PERDIDAS PERSONALES POR INCAPACIDAD Y MUERTE PnEllATURA. AL 

IND1V:IDUO LE RESULTA J:MPOS:l'BLE LA PREVIS:ION O LA PREVl:NCION TOTAL 

DEL PELIORO Pli:RO CIERTAMENTE PUEDE l'ROTEOERSE FRENTE 

CONSECUENCIAS ECONOM:ICAS, ES:TO 

LIATERIALES: Y/O DE BENEFICIOS:. 

ES, FRia:'NTE A 

ILL SEOURO~ li:N 

LAS: 

sus: 

A sus 

PERDIDAS 

DIVERSAS 

~IODALIDADES:, TIENDE A 

DE 

LA 

LAS: 

PROT&:CCION 

PERDIDAS 

FRitNTE A TALE:S Dli:S:ORACIAS: 

MEDIANTE EL PAOO DE UNOS: POCOS CON LA 

CONTRIDUCION DE MUCHOS INDXVIDUOS EXPUESTOS: AL LIISMO RIESOO. ESTA 

ES LA ESENCIA DEL Sli:OURO; LA l'ARTICil'ACJON EN LAS: PERDIDAS Y LA 

SUS:T:ITUCION DE I .. A l'.NC~RTI'DUWDR!L POR LA Cli::JlTEZA. CUANDO EL Rl'ESOO 

CONSIDERADO ES: EL DE LA MUERTE l'REM.f.TUR,\, LA PERDIDA FINANCII:RA 

Sli: COMPENSA 

INCAPACIDAD, 

ENFERMEDAD. 

ENF!i:RUl!:DAD 

POR MEDIO 

L.A PERDIDA 

DEL 

SE 

S:li:OURO 

COMP!i:NSA 

ILN UN PLANO COUUNXTAR.IO, 

LO PODEMOS DEFINIR CONO EL 

DE VIDA; 

A TRAVES: 

CUANDO ES 

DEL S:EOURO 

EL SEOURO DE VIDA o 

INS:T.RUME:NTO SOCIAL POR 

LA 

DE 

DE 

EL 

QUE SE ACUMULAN 

DERIVADAS 

SUYAS 

DE 

QUE PUEDAN HACER FRENTE A 

o 

Dli: 

PERDIDAS 

DE UNA 

MUCROQ 

INCIERTAS: 

XNVAL%DEZ, 

INDXVXDUOQ 

UN FALLECIMIENTO PREMATURO 

Ull:DIANTE 

A UN.A P!i:RSONA O ORUPO DE PERSONAS DAJO UN PUNTO DE 



VISTA INDIVIDUALISTA, POR 01'RO LADO 

DEFINIDO COMO UN CONTRATO POR EL OUF. 

ESTE SE:OURO 

CONTRA UNA 

PUEDE SER 

llEMUNERACION 

ESTIPULADA, DENOMINADA PRILIA, UNA PARTE <EL AS:EOURADOR> 

COMPROMETE A PAOAA A LA OTJlA (¡;;:¡... ASL:OURADO> O A UN 

UNA SUMA DETERUINADA AL PRODUCIRSE EL FALLECIMIENTO, LA INVALIDEI:: 

O CUALQU'XER OTRO ACONTECIM.IENTO CONCRETO. 

TODA ORaANI'ZACION ASEOURADORA NO ¡:s MAS QUE UN MECANISMO PARA 

LA DXSTRIBUC.ION' DE LAS PERDIDAS. EL J1RlNC:1P.IO ES Cl'EllTO, TANTO SI 

S:E TRATA DE UN ORUPO EN EL au¡;; CADA COUPOUENTE ESTA MUTU.oUSENTE 

ASEOURADO C COMPAflIA DE SEGUROS: MUTUOS: >, COMO DE UN CONTRATANTli: 

INDli:PENDIENTE QUE MEDIANTE EL PA.00 DE UNA PRI"WA DES:PLAZA EL 

RIESGO A LA ASEOUllADORA , LA CUAL ABONA. LAS PERDIDAS: RESULTANTES 

COMPAl'IIAS: ron ACCJ:ONES:>. 

LA LEY DE LOS GRANDES NUMEROS. 

EL OD.JL:TO DE ELJ:WUIAR EL ELEMENTO ESPECULATJ:VO V DE REnUCXR 

FLUCTUACJ:ONES PllOFUNDAS DL: LAS: ll'El<DIDAS IMPUTADAS 

CON 

LAS 

AFIO, SE ADMJ'.TE LA NECESIDAD DE APLICAR A LAS OP&:RACIONES 

ASEOURADORAS LA Lli:V Dii: LOS ORANDES NUME:ROG; CUANTO HAS ELEVADO 

SEA EL NUMERO DE LOS RIESOOS: S:EPAUADOS: Y ANALOOOS. COllDDrlADOS EN 

UN M:ISMO ORUPO , MENOR SERA LA INCERTIDUUDRE I:N CUANTO AL TOTAL 

DE LAS pos:mLES PERDIDAS: EN OUE SE INCURRA DENTRO DE UN PERIODO 

DETEIUUNADO. 

UN UNICO S:EOURO ANUAL PARA CASO DE FALLE:C"UUENTO SE CONV:tli:RTE 

LOOICAMENTE EN UN .JUEOO DE AZAR, PltRO SJ'. EL NUMERO DE LAS: 

PERSONAS ASEGURADAS: SE AUMENTA HASTi\ S:L CENTENAR, LA POS:J'.DILJ:DAD 

DE AL MENOS: UN FELLECJ'.H:IENTO SE HACE MUCHO UAVOR, AUNQUE EL 

FACTOR DE LA :INCERT:IDUWDRE SIOA PRESENTE EN ORAN UEDmA. SI EN EL 

ORuPO COYBJ'.N..UCOS: !500000 VIDAS JtN UN ESTADO F:IS:ICO SIMILAR, O SI 
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CADA ASEGURADOllA CUBRE UN NULtERO DE VIDAS AUN MAYOR, LAS 

FLUCTUACIONES EN EL INDICE DE FALLECIMI!i:NTOS PE CAPA Afio QUEDARAN 

1'011. PEDAJO PL:L i". PE ESTE JdODO LA ASEGURADORA PUEDE DETERMINAR 

ANTICIPADAMENTE LA SUUA AP~OXI?:;S.~DA D?r Sl!"JIES'l'20$ Y ?-JE!JOCIO 

PIKll.DK SU BASE Olt ESPKCULACION. ltN ltYKCTO, CUANDO El~ UNA COWPAñIA 

EL NUMERO DE VIDAS ASEGURADAS PERMIT& UNA A.PLXOACIOH 

PRACTlCAMli:l~Tli: Pli:RF&CTA Dli: LA LEY DE LOS PROM&DIOS LA 

I.NCERTI.DUUBRE S:ODRE LAS Pli:nDroA.r. ¡¡:N UN PERl:ODO DETERMINADO Tl.ENP• 

A DESAPAllli:CER. 

CUANDO LA COBERTURA LA FACILITA UNA COUPAflIA CON UN CAPITloL o 

UNAS NHilQTVQ.Q QUE l.MP:..IQUEN UNA CIERTA OAllANTIA DE ESTABILIDAD, 

LA li:SPECULACION DA PASO A UNA ACTIV:U>AD COMERCIAL, CON LA 

DIFERENCIA DE SI ES UNA PERSONA L•\ QUE ASUME UN UNICO IUESOO, 

TEIUUNARA GANANDO O PERDIENDO TODA LA SUUA , Mili:NTRAS QUE SX SE 

TRATA DE UNA COMPA~A CON MUCHOS RIESGOS ASUMXDOS, GRACIAS A LA 

ACUUU;..ACION REDUCE LAS DESVIACIONt'.S POGIDLES A LIMITES ESTllE:CHOS, 

CON L.> QUE EL NEOOCl'.O DEL SEOURO SE CONVXll:RTE EN UNO ::>E LOS MENOS 

ARRXESGAPOS. 

EL 'HlANSCURSO DE: UN Afio DETERMINAL>O, EL TNDIV:C.:r.>tJO l'l.EDE 

FALLECER O SOBREVXVIR; LOS RESULTADOS PUEDEN SER UNA PERDIDA DEL 

100 POR iOO CUANDO S:li: TRATA D:C UNA VIDA SOLAME:NTJt. PJLRO S:I 

LUGAR DE UNA APUESTA HACEMOS CIEN JAJ:L, PARA UNAS PERSONAS DE 

l:';M 

LA 

•tISWA EDAD Y EN ESTADO DE SALUD SllULAR, LA VARXACION EN CUANTO A 

LOS RESULTADOS OSCXLAfü\ NORMALMENTE POR DEBA.JO DEL 2 POR iOO. &I 

D& UN LADO, LA VIDA E& PE LO MAS XNClERTO, DEL OTRO, EL SEGURO DE 

VIDA SE ACOUPAflA DE UN MAXIMO DE CERTIDUMBRE:. 
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NATIJRALEZA DE LOS RIESGOS. 

TODOS LOS TIPOS DE SEGUROS GUARDAN UNA. SIMI'LITUll YA QUE PAR.A 

su DEDIDO FUNCIONA)fIENTO EXIOEN LA COMDINACION EN UN SOLO 

ORUPO. Dli: UN NUMILRO ELEVADO DE RJ:ESOOS; SIN EUDARGO 

DIFERENCI ... N 

nu:soos 

l'D.OFUNDAUENTE ILN CUANTO A LA NATURALEZA DE 

SE 

LOS: 

DA.JO ESTli:. .t..SPECTO, LA DIFERENCIA PRINCIPAL li:NTXE EL 

EL SEGURO DE VIDA Y LAS DEUAS FORMAS DE SEOURO LA HALLAMOS: EN 

H:l:CHO Dli: aut: Ii:N LOS SEGUNDOS' EL S:INIE.STno PUEDE o NO PRODUCIRSE y 

li:N LA UA."\•oRIA DE LOS: CASOS NO SE PRODUCE. &:N CAMBIO, EN EL SEGURO 

DE VIDA EL ACONTECXU:IENTO CONTRA EL QUE SE DUSCA LA PROT&CCXON', 

E.STO E:S, EL FALLE:CIMIENTO.CONSTITUYE UNA INCERTIDUMBRE EN UN AFIO 

DETERMINADO, PERO CADA Af\O QUE 

DEL SINIESTRO HASTA CONVERTIRSE: 

TRANSCURRE AUMENTA LA 

EH CED.TIDUUERE, PUES 

PROBADXL:IDAD 

LA UUERTE 

LES LLECA A TODOS, POR CONSXOUIENTE, S.I LA POLI!ZA DE SE'OURO Dti: 

VIDA VA A PROTEOEU AL AS:EOURADO A LO LAROO DE TODA SU EXIS:'rt:NCIA 

S:E HARA PRECISO NO SOLO PROVEER CADA Afio AL RIESGO DEL 

FALLECIUXENTO SINO TAUDIEN ACUMULAR UN l"ONDO ADECUADO PARA HACER 

FRENTE A UN SINIESTRO ABSOLUTAMENTE CIILRTO. QUE HA Dii: PRODUC:UISE 

EN UN DIA FUTURO • 

ILL OLVIDO DE: LA NECESIDAD DE HACER PROVISION FRENTE A UN 

llUESOO CRECIENTE. QUE SE CONVERTXRA EN UN HECHO 

LLEVADO A ERRORES: 011.AVES EN LOS PROYECTOS BASICOS 

OROANI!ZACIONES DEDICADAS: AL S:EOURO DE VXDA; EL 

CrERTO, HA. 

DE ALOUNAS 

FACTOR QUE 

DLSTINOUE 

ENCONl'RAR 

OUIAR ,\A 

UN PLAN ASEOURADOR SOLIDO A UNO DEFE=uoso LO PODEMOS 

EN E:L RESPETO ESCRUPULOSO Dli: li:STE Pll'IN'CIPIO, QUE: HA DE 

LJ'. COUPAflIA AL DETERMINAR SUS TARIFAS DE PRXJ>IAS Y LA 

OESTZON Y LA DIS:POSICION DIL SUS: FONDOS'. 
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NECESIDAD DE UN FONOO CI ENTI F'I CAMENTE ACUMULADO C RESERVA ) 

AL 

LAS: 

EFECTUAR LA ACUJdULACION M!LNCl:ONADA EN Ji:L APARTADO ANTER.IOR, 

COMPAl\IAS: DE SEOUROS: DEBEN TENER EN CUENTA OTRAS NOTAS QUE 

DIFERENCIAN AL SAGURO DE V.IDA DE CUALQUUii:R OTRO 'rIPO DE SEOUP:O 

EN PRIMER LUOA.ll LAS PERSONAS: QUE SE ASEOURAN NO SON Dli: LA 

EDAD 

TEMPRANA 

POR Rli:OLA GENERAL LOS QUE SE ASEGUREN A UNA EDAD 

VIVIRAN ldAS: ANTES DE QUE SE PRODUZCA li:L SINIESTRO 

LOS QUE SE ASEOUREN D~ UNA EDAD UAS AVAN~ADA LA EQUIDAD 

~ISJ.IA 

MAS 

QUE 

ñXIOE 

POR TANTO GIUE LAS: PRIMAS: S:li: &:SCALOHE:N A UN RITMO CRECIENTE, 

CONFORUE LA EDAD DiLL SUJli:TO SEA UAYOR RESPECTO AL UOWii:NTO Dii" LA 

EUIGION oa;: LA POLlZA 

EN EL MERCADO HAY MUCHOS: TIPOS DE POL:IZAS: y •. n¿:NTRAS: UNAS 

CUDRli:?.J 

A~OS , 

LA MUERTE O LA INVAL:IDEIZ DURANTE UN NU11ERO LIMITADO DE 

OTRAS CUBREN LA VIDA ENTERA; UNAS: RS:GIUIEREN EL PAGO DE LA 

PRILIA S: !>LAMENTE DURANTE UN NUM&RO Dli:TERUI'NADO DE Af'iOS y OTRAS: 

DURANTI: TODA LA DURACION DILL CONTRATO; UNAS PAOAN EL VALCR DE LA 

COBERTURA DE UNA SOLA VEZ, Y OTRAS LO HACEN EN DXVILRSOS: l LAZOS 1 

Jl:TC. DE NUS:VO LA EQUIDAD RS:CLAllA QUE: LA TARIFA APLICABLE A CADA 

TIPO DE POLIZA 

DEL ASEOURADO, 

ESTE Dli:TERU.INADO. NO SOLO EN 

S:INO TAMDIEN DE ACUIZRDO CON 

R.E:LACION C''lN LA ILDAD 

LA NATURAl .. li:ZA DE LOS 

DENEFIC:IOS UECONOCIDOS:. 

LA . COMPLEJJ:DAD Dli: ESTAS: CONDICIONES NO PS:llMITE DAR UNA 

JUSTA-' SI LA COMP..\RIA NO S:IOUE UNOS: Pll::tNCZPIOS CIENTIF:ICOS: 

SOLUCION 

PARA EL 

COMPUTO DE SUS: TARIFAS:. LAS: POLIZAS DS: SEOURO DE VIDA PROMs:TS:N UN 

l'AOO ESTIPULADO EN EL SUPUESTO DEL FALLJi:CIUlENTO Y EN OTJtOS CASOS, 

EN EL SUPUESTO DE SUPILRVIVENCIA A UNA EDAD FI..VADA, O EN li:L CASO 

DE INVALIDEZ O DE PERDIDA DllL LA VIDA POR UN ACCIDENTE. POR TANTO, 

HAY QUE LLEOAR A UNA l:XACTA DETERJdINACl'.ON DS: LAS 

Rli:SPONS:ADILIDADES ACEPTADA!: y DS: LA PRIMA ADECUADA, aui;: TRATE COH 
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JUST:ICIA. A 1'0DAS LAS' Ji:DA.Dli:6' V TODOS LOS TJ'POS' DE ss:auao. ESTO ES 

FUNDAMENTAL, t:OBRE TODO, PORQUE LOS CONTRATOS DE: Sli:OURO DE VIPA A 

l>XFERENCX.... DE LOS: DEWAS s:i;:auROS:, SE A TODA LA 

HUM.ANA. o A UN Plí:'IU:ODO LA MI&:WA., 

l'ROBADILXDAD DE ANULACION POR PAUTE DE LA COMPA\)IA ASEGURADORA. LAS 

RAZONi;;s: Ji:XPUE:S:TAS SUSRAYAH LA IMPORTANCXA O~L CALCULO DE LAS 

PRU.IAS: i;;N :llASE 

QUE: 

A t.AS TABLAS DE MORTALIDAD 

EXP~ll'i:N'CIA REFLi;;.JAN LA PROD.4BILIDAD 

FALLECIUlli:NTO o DE INVALmL:z. 

t>lL.DUCXDAS DE 

... CAl>A EDAD 

LA 

DE 

ADEMAS:, EL SEGURO DE VID~• l'LANTE:A UN NUEVO PROBLEMA EN RELACION 

CON LA NECESIDAD 

LIQUIDACION DE LOS 

LA ACUMULACXON DE LOS 

SINIL:S:TROS. LA PRACTICA HA 

FONDOS PARA 

DEMOSTRADO 

LA 

LA 

CONVENUi:NCXA Dli: UNA PRXMA ANUAL >HVli:LA.DA. EN UN PLANO MATEWATXCO 

ES POS:XDL;;: EL TRATAMIENTO DE UNA POLIZA Dli: SEGURO DE VIDA COMO -;¡ 

ESTUVl'.E:i\.. COMPUESTO DE UNA SERIE DE SEGUROS RENOVABLES o¡;; UM Año, 

CON LO QUE LA PRIMA DE CADA ANUALXDAD CUDRXRA EL COS'i'E DE LA 

PROTECCIOl' EN VXOOR; Pl&:P.O COMO JtL 1NDIC¡¡ DJL MOit'i"AUDAD AUME'NTA 

CON L/. EDAD , LA PRIMA Tli:NIJRA OUE HACERSE UAS GRAVO;A, HASTA 

CONVJO:RTlRSE EN 

MAS: SANOS: DEL 

S:EOUIR PAGANDO 

PltOHIBJTJVA Y EN CONS:&CUri:NC'IA, 

GRUPO TEJU.&lNAltlAN DANDOS&: Dli: liJA.JA EN LUGAlt 

UNAS PRIMAS CAnA VEZ MAYOR&:S POR TANTO !i:N 

oc 

UN 

PLANO PRACTJ:CO, ES ACONSE.1ABLE CARGAR EN LA MAVORZA Dli: LOS CASOS 

UNA PRIMA ANUAL UNIFORMli:. 

PLANES: RESULTAN INDIFEllENTES 

DA.JO &:L ASPECTO MATli:MATlCO 

l'UL:STO QUE L:L CALCULO SE 

LOS 

SOBllE LA llASli: llS: UNAS PRESUNCIONES 1Dli:NTICAS Dli: lNTERE:S 

MORTALIDAD V DE QAS:TOS, Pló'.RO LA PRXMA ANUAL UNIFom.u: TIENE 

ENORMA VENTA.JA DE LA MODE:RACION Y DE LA UNIFORMIDAD, CON LO 

LOS 'ASEOURADOG SE MUL:STRAN SATXSF!i:CHOS V PRONTO SE HAB:ITUAN 

DJ>S:EMBQLSO . 
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UNA PRIMA l.INIFORJllE:, IGUAL CADA AFIO , Y NO :INCREMENTADA POR 

llAZON DIL li:DAD • IMPLICA ILL con110 EN LOS PRlllli:ROS Ai>Os DE UNA SUMA 

CUPEUXOR A LA U:AlO'lDA PAllA EL. PAQú DEL COSTE conn'IENTL DE:L 

SEGURO. li:L ali:CARGO Sli: ACUMULA PARA Sli:R US.t..DO EN LOS PROXZMOS AROS 

EN LOS QUü: LA. PRIMA RESULTA INSUF.ICIEHTS: PARA HAClül FR.ENTE AL 

COSTE DE MORTALIDAD CORIUE:NTE:. EL Rli:CAllOO O l'lll:WA NO Dli:VENOADA 

Sli: OJi:NOMINA RESERVA DE LA. POLrzA. 

COMO LA FORMA EN QUE EL FONDO TIENE QUE S:.ER ACUMULADO E 

INVERTIDO .ESTA REGULADA POR LA LEY, LA RESEllVA DE LA POLIZA li:.'i: 

CONOCIDA A UENUDO COMO LA RESEllVA LEGAL. CONSTITUYE UN CONCEPTO 

DEL PASIVO Dll: LA COMPAñIA Y ESTA INTEGRADA POR LA ACUMULACION DE: 

L.A:S: CANT:DADE:S PAllADAS EN EXCli:SO Dli: LA PRIMA CORRESPONDili:NTE AL 

RXESOO connrli:NTE:. l:IAS ADELANTE SE C.IT.ARAN EL MARCO LEOAL RI:SPii:C"'.'"O 

Dli: LAS Rli:Sli:RVAS QUli: AHORA l1ENCXONAUOS. 

CUANDO S:li'. COMBINAN LAS: RE.SERVAS: DE MUCHAS POLIZAS DE LA 

COHPAP.IA ASEGURADORA llE:l'RE:S:ENTA UNA SUMA, QUE UNYDA A LAS 

PRXMA..S: FUTUtlAS QUE PAOAR.AN LOS AS:li:OURADOS, Pli:R•IITIRA A LA 

VIDAS COWPA!>IA LA LIQUIDACION DE: LOS: SINIE:S:TROS DE TODAS LAS: 

ASEGURADAS EN EL 

IF'ALLECllfiENTOS: o 

ORUPO, PARTIENDO DE LA DAS.E DE 

LA INVALZDli:Z SE PRODUCEN DE ACUERDO 

C\UE 

CON 

LOS 

LAS 

TARLAS: unLIZADAS:. E:S:T¡¡: ME:TODO PARA LA ACUWULACION DE UN FONDO DE 

llE&E:ll.VA E& ALGO FUNDAMENTAL PARA UN PLAN SANEADO DE ASEOUUAMIE:NTO 

PERMANENTE DE VIDA. 
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NATURALEZA DE LA RESERVA. 

UNO DE LOS: ASPECTOS' Dli: MAS DIFICIL COMPRANSION Ji:N RELACION CON 

LA OESTION DE UNA COMPAl'IIA DE SEGUROS: DE VIDA, ES LA EXISTENCIA 

DE LOS INMENSOS ACTIVOS EN PODi;:R DE LAS ASEGURADORAS V LAS 

RAZONES DE PORQUE ESTOS FONDOS DEBEN Sli:R MANTENIDOS. li:N REALIDAD 

TODO li:STE ACTIVO REPRESENTA OBLIGACIONES Dli: LA COUPAf)IA FRENTE A 

SUS ASEGURADOS; SI NO s:s;: CONTARA CON ESTOS: FONDOS ACUMULADOS EN 

GARANTIA Ds;:L PAGO A LOS ASEGURADOS, NO HABRIA LUGAR 

SEGURIDAD QUE LA PROTECCION 0FREC1DA POR li:L CONTRATO IMPLICA. 

LA OBLIOACION PAXNCXPAL ES LA DENowrNADA RESli:RVA DE: LA POLIZA. 

LO 

LOS 

ANTERIOR IMPLICARlA QUE SI EN UN MOUENTO DLTERMINADO 

ASEGURADOS DECIDIERAN RETIRAR sus POL1ZAS, LA 

CONSTITU:lDA DEDs;:RXA SER ENTREGADA EN su TOTALIDAD A 

ASLOURADOS DE ESTAS POLl!ZAS. 

SU I MPORT ANCI A F'l NANCI ERA. 

A LA 

TODOS: 

RESERVA 

LOS 

EN LOS BALANCES DIL LAS COMPAfüAS DE SEGUROS: Ds;: VIDA UNO DE LOS 

RUBROS: MAS IMPORTANTES V DE MAYOR p¡;;so FINANCIERO SON LAS: 

RE.GIERVAS V PARA DEMOSTRAR SU TAWAl'IO SE CITA LO SIGUIENTE: 

s;:L '' LIFE INSURANCE FACT DOCK DE i~ AFJ:RMA QUE 

DXCXEMBRE DE i07-' LAS COl.CPAl'IXAS DE SEGUROS DE VIDA DE 

AL 

LOS 

s~ ns;: 

ESTADOS 

UNIDOS MANTENIAN UNOS ACTIVOS O.UE ASCENDIAN A $ 269,9-'P MILLONES 

DE DOLARES Y DE ALLI EL Di. 0% O SEA $ MILLONES DE 

DOLARES SUPONIAN OBLIGACIONES DE RESERVAS.' 
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Dlt LO ANTB:RIOR si;: DESPREND6: LA IMPORTANCIA Dfi:L 

FINANClltRO DE LAS RES&RVAS Y .JUSTIFICA &L ESTUDIO DETALLADO DE LA 

NATURALEZA, WETODOS DE CALCULO Y C.:ONCEPCJ:ON ASI COMO LOS METODOS 

D& PROVISION DE PhSIVOS POR ESTE CONCEPTO. 

EN LAS COMPARIAS DE SEGUROS M&XICANAS LA R&LACION D& ACTIVOS VS 

LAS R&S&RVAS DE S&GUROS DE VIDA DEPENDE E:N ORAN MEDIDA DE LOS 

SIOUIENT&S CONCEPTOS: 

- TIPOS DE RAMOS QUE MANE.JA e vmA y DAROS) 

SUBRAMOS DEL RAMO DJi: VIDA! INDIVIDUAL, 011UPO COLECTIVO 

- TIPOS Di: PLAN6:S Y COBERTURAS 

- BASES DE CALCULO E HIPOTESIS ACTUARIALES. 

SISTEMA Lfi:OAL VIGENTE WAROEN Di: SOLVENCIA> 

LA RESERVA COMO PASIVO DE UNA COM?AñIA. 

ES •' N6:CE:SA11IO ACLARAR QUlt LA PALABRA RES&:RVA PUEDE INDUCIR A 

ERROR, YA QUli: SU EJIPLEO EN EL CAMPO Dli:L SEGURO NO COINcmE CON Ii:L 

D&: LA PRACTICA M&:RCANTIL USUAL, EN LA OU&: RESERVA ES Sl:NONDIO 

CASI SIEMPRE DE SUPERAVrr. LA RES5:RVA &:N LA ACTIVIDAD ASECJURADORA 

CONSTITUYE UN ELEMENTO DEL l'ASIVO, ES UNA OBLIOACZON FRENTE A LOS 

ASEGURADOS, ti:X 

PUEDC RESULTAR 

LA COMPARIA NO JJIANTIENE LAS RE.s:EJIVAS 

Il~SOLVENTE Y OU5:DAR IMPOSmIUTADA 
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LA REG&:RVA DE LA POLXZA LA ODLI'OACION MAS SINIESTROS 

IUJ'ORTANTE EL PASIVO DE LA ASEOURADORA y ecuo SE DI.JO PUEDE 

SUPON&:R HASTA EL BOU DEL ACTIVO TOTAL DE UNA COJ.IPAf'IIA 

ESTABLJ¡CIDA. 

FIRUEUENTE 

MAR C O LEGAL. 

CORROBORANDO CON TODO LO ANTERIOR LA IMPORTANCIA DE TENER LAS 

RESEJ>VAS ADECUADAS DENTRO DE NUESTRO BALANCE, ES DE ESPERAR QUE 

LAS LEYES INCORPOREN J.IARCOS ESPEC:XALES 

CONSTITUCION INVERSION DE LAS J.IISUAS DE 

MANTENGAN D&:NTRO DE UN MARGEN D&: SUFJ:CIENCIA. 

O.UE 

TAL 

OBLIGUEN 

FORMA QUE 

LA 

SE 

EN MEXICO LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES y SOCIEDADES 

MUTUALISTAS: DE SEGUROS ',ANTES LEY GENI:RAL DE INSTJ:TUCIONES 

SJi:GUROS: REGULA EL FUNCIONAMIENTO Y LA OROANilZACION DE 

COMPAf'IIAS DE SEGUROS Y DENTJ>O DE SU CAPITULO II RELATIVO 

FUNCIONAMIENTO CITA LOS SIGUXENTES ARTlCULOS 

DE 

LAS 

AL 

ARTJ:CULO ,CS. - LAS INSTXTUClONES DE SEGUROS DEBERAN CONSTITUIR LAS 

SIGUIENTES RESERVAS: TECNICAS; 

I. - RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO; 

II. -RJi:SERVAS PARA OBUGACIONES PENDUi:NTES: DE CUMPLIR; 

111. -RESERVAS DE PREVIS:ION; 

XV. - LAS: DEWAS PREVXSTAS EN ESTA LEY. 
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LOS 4 INCISOS AFECTAN DIRECTAMENTE LA CARTERA DE SEOUROS D&: VIDA 

PERO SOLO EL INCISO 'I ES EL QUE DEBE DE CALCULARSE ME:DIANTE EL 

PROC&:S:O DE VALUACION DE 

DEL PRE:SENTE: TRABAJO. LAS 

ADICIONADAS: ALPAS:IVO DE LA 

RE:S:ERVAS: 

RESERVAS 

COMPAflIA 

INDIVIDUAL DE CARTERA, 

DE LOS INCISOS II,IU Y 

POR METODOS: CONTADLES 

MOTIVO 

IV SON 

DIRE:CTOS 

APLICADOS A. DA.SES TANTO DE PRIMAS, 

MARCADAS: POR LA LEY. 

SINIESTROS O LAS ESPECIFICAS 

ARTICULO 47. -LAS DE: RIE:S:OOS: EN CURSO QUE DEDERAN 

CONSTITUIR LAS INST.ITUCXONES, POR LOS SEGUROS O REASEGUROS: QUE 

PRACTIQUEN, SEJlAN; 

I. - PARA LOS SEGUROS: DE VIDA EN LOS CUALES LA PRIMA SEA CONSTANTE 

Y LA 

RESERVA 

PROBABILIDAD 

MATDIATICA 

DE SINIESTRO CRECIENTE 

CORRESPONDIENTES: A LAS 

CON 

POLIZAS 

EL 

EN 

TIDIPO, 

VIOOR EN 

LA 

EL 

MOMENTO DE LA VALUACION CALCULADA CON LOS METODOS ACTUARIALES: 

QUE MEDIANTE REGLAS DE CARACTER GENERAL 

DE HACIENDA Y CREDITO PUDLICO. 

AUTORICE LA SECRETARIA 

EN NINOUN CASO LA RESERVA MATE:WATICA DE PRIMAS SERA MENOR DE LA 

QUE RESULTE DE APLICAR EL LLAMADO AFIO TEMPORAL PRELIMINAR'. 

LOS NETODOS ACTUARIALES A QUE HACE NENCION ESTE INCISO SERAN 

Dli:SARROLLADOS F.N EL TEMA II. 
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II. -PARA LOS s1;:au11os DE VIDA TEMPORALES A UN Af>o • LA PARTE DE LA 

PRIMA NETA NO DEVENGADA A LA FECHA DE LA VALUACION, DENTRO DEL 

PO:RlODO DE CADA AFIO EN VIGOR. 

III. - PARA 

DANOS A 

LAS OPERACIONES DE ACCIDENTES Y ENFERMEDADES Y DE 

EXCEPCION DE LOS SEGUROS DE NATURALEZA CATASTROFICA 

AFECTOS A RESERVAS ESPECIALES; 

al. -EN EL SEGURO DIRECTO, EL DIPORTE DE LA PRIMA NO DEVE:NGADA A 

LA FECHA DE LA VALUACION, CORRESPONDIENTES A LAS POLIZAS EN 

VIOOR. PARA FINES DE CALCULO, SE DEDUCIRA EL COSTO DE ADQUISICION 

AUTORnz;ADO POR LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS Y S:E 

UTil.lZARA EL PROCEDDIIENTO QUE APRUEBE LA SECRETARIA DE HACIENDA 

Y CREDITO PUBLICO, MEDIANTE DISPOSICIONES: DE CARACTER GENERAL; Y 

bl. - EN OPERACIONES DE REASEGU!lO, EL IMPORTE QUE POR ESTI> 

CONCEPTO REPORTE LA CEDENTE, PREVIA AUTOlUZAClON DE LA CO"IS:ION 

NACIONAL 

PRINCIPIO 

ANTERIOR. 

DE 

DE 

S: EGUROS Y FIAN7.AS:, 

PRIMA NO Dli:VENOADA 

O EN SU DEFl'CTO SI' APLICARA EL 

DE ACUJ;:RDO CON EL INCISO 

IV. - PARA LOS: SEGUROS DE DAFIOS: QUE POR SU NATURALEZA CATASTROFlCA 

PUEDAN PROVOCAR UNA ACUMULACION DE RJ;:SPONS:ABILIDADl'S: Y QUE PARA 

LOS EFECTOS: 

y CERDITO 

PORCENTAJES: 

DE ESTA 

PUBLICO 

FRACCION CLAS:IFIQUJ;: LA Sl'CRETARIA 

LA CANTIDAD QUE RESULTE DE 

QUE DETERMINE LA PROPIA SECRETARIA 

Dli: HACili:NDA 

APLICAR LOS: 

PARA CADA 

COBERTURA, MEDIANTE REGLAS: DE CARACTER GENERAL DEL TOTAL DE LAS: 

PRIMAS EMITIDAS DURANTE EL AFIO, CORRESPONDIENTES A 
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LAS OBLIDACIONES ASUMIDAS: POR S:EDUROS: y REAS:EOURO 

MENOS: CANCELACIONES Y DEVOLUCIONES:. ES:TA RESERVA SERA ACUMULATIVA 

EN EL PORCENTAJli: QUE CORRESPONDA A PRIMAS: DE RETENCION Y SOLO 

PODRA AFE=ARSE EN CASO DE SINili:STROS: PR5:VIA AUTORIZACXON DE LA 

COLIIS:ION D5: SEGUROS: Y FIANZAS:. 

V. - PARA OTROS PLANES: Di;: S:EDUROS ClUli: TENDAN CARACTERISTICAS: 

ES:Pli:CIALES: LOS: QUE ESTABLEZCAN Bli:NEF:XCIOS ADICXONALli:S Y LOS: 

QUE S:E CONTRATEN CON PERSONAS: QUE TENDAN OCUPACION PELIGROSA O 

POBREZA DE SALUD AL SUSCRIBIR EL CONTRATO, 

S5:CRETARIA. DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

CARACTER DENERAL; Y 

LAS QUE D5:TERNIN5: 

MEDIANTE REGLAS 

VI. -PARA LAS: OPIDIACIONES DE REASEDURO ACEPTADO DEL EXTRANJERO 

LA 

DE 

LAS QUE SEf'íALE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

MEDIANTE 

SITUACION 

RED LAS DE 

DEL MERCADO 

ESTE ARTICULO. 

CARACTER. OENE'RA.L, TOMANDO &N CUENTA 

INTERNACIONAL Y LOS PRINCIPIOS PREV:XSTOS 

LA 

EN 

LAS TABLAS D5: MORTALIDAD, :XNVALIDE!Z Y MORBIDE:!Z, 

TASA llAXIMA DE INTERES COMPllESTTO QUE, EN SU CASO, 

ASI COWO LA 

DEBAN USARSE 

PARA CALCULAR SERAN LAS QUE 

DETERN:XNE LA 

LAS: RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO, 

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO MEDIANTE 

REDLAS: DE CARACTE:R GENERAL. 

ARTICULO !:19. - LAS: INSTITUCXONES DE SE DUROS 

RECIISTRAJlAN LAS RESERVAS A QUE SE REFIEREN LOS 

DE ESTA LEY , AL lll DE DICIEMBRE DE CADA Afio 

CALCULARAN 

ARTICULOS •!:I Y 

PARA EFECTOS 

BALANCE, SIN PEJlJUICIO DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO !:115. 

15 

y 

"' 
DE 



LA SECRETARIA DE HACIEN"DA Y CREDITO PUDLICO PODRA ORDILNAR ILN 

CUALO.Uili:R UOMICNTO SE: llAOA UNA VALUACION DE DICHAS RESERVAS Y LAS 

INSTITUCIONES ES:TARAN" OBLIGADAS: A REGISTRARLAS: E INVE:RTIRLAS DE 

INMED:IATO, CON'FORWS: A LOS: A~SULTADO&: QUJi: ARll.OJTii.: DI'CHA ~STl'JdACION 

PARA CADA OPILRACION Y RAMO. 

ARTICULO 54. -EN LAS OPERACIONES: DE REASEGURO , PRACTICADAS CON 

INS:TITUCIONILS: DEL PAIS O EXTRAN".IE:RO, LA INSTITUCION CEDENTE QUE 

HAYA EMITIDO EL SEOURO DIRECTO, DESILRA RETENER E INVERTIR TAJ.IBIEN 

DENTRO DEL PAIS E:N LOS TERNINOS DE ESTA LEY. LA RESERVA A QUE 

SE Rli:Filii:RA LAS FRACCXONES .I V IZ DEL .ARTXCULO 4di, ASJ' COMO, SEGUN 

LO D&:TERW.INE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDXTO PUDLXCO, LAS QUE 

S:E ESTABLEZCAN CONFORME A LO DISPUESTO POR LA FRACCION IV DEL 

J.IIS:UO ARTICULO. 

ARTICULO 55. - LAS INS:TITUCIONES: DE SEOUROS DEJIERAN CONSTITUIR LAS 

RESERVAS: TECNICAS: Y PARA FLUCTUACIONES: DE VALORES: PREVISTAS: EN 

ESTA LEY, PARA EFECTOS: DE su INVERSION, EN LOS TERJIINOS: 

SIGUI&:NTEs:: 

I. - EL MONTO DE LAS: Rli:SERVAS: DETERMINADO CONFORMA EL ARTICULO 53 

DE 

CON 

ES:TA LEY, S:E: INCREMENTARA DURANTE E:L EJERCICIO EN LA FORMA y 

DE LA PERIODICIDAD QUE 

HACIENDA Y CRE:DITO PUBLICO, 

TOMAmO EN CUILNTA LA 

INSTITUCIONES: MANTENGAN 

AL EFECTO SEFIALE LA S:ECRILTARIA 

WILDIANTE REGLAS: DE: CARACTER GENERAL, 

CONVENIENCIA 

LAS: RESERVAS: 

DE 

EN 

PROPICIAR 

PROPORCION 

QUE LAS 

LAS 

OPERACIONES REALIZADAS:, Dli: MANERA QUE DURANTli: TODO EL EJERCICIO 

CUENTEN CON LOS RECURSOS: NECli:S:ARIOS: PARA GARANTIZAR sus 

RES:l'ONS:ADILXDADE:S:, y CON VIS:TA A QUE S:U MONTO S:E INCREMENTli: 

GRADUAL V OPORTUNAMENTE CONFORME A LA ESTIMACXON DEL QUE DERAN DE 

ALCANZAR LAS PROPl'.AS RESERVAS AL 81 DE DICIEMBRE SIGUIENTE; 

16 



n.- LAS RES:ERVAS PARA OBLIOACJ"ONES PENDIENTES DE CUWPLDt A QUE 

SE REFIERE LA FRACCION J DEL ARTICULO 50, DE:BERAN CALCULARSE V 

REOIS:TRARS:E: ltN LOS: TERMZNOS PnEV.ISTOS POR EG:TA DICHA FRACCION. 

INVERSION LAS llli:.S:E~VAS: V DE LOS: INCRE:MENTOS 

DEDERA AJUSTARSE: A LAS: PROPORCIONES V 

II.I. - LA 

PERIODICOS 

REQUISITOS: QUE 

EFECTO S:EflALE 

EXIGE ESTA LE:Y, V EFECTUARSE EN EL TERMINO QUE AL 

LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

MEDIANTE REGLAS: DE CARACTER OENERAL. 

UNA VEZ ANALIZADO EL ANTECEDENTE QUE FUNDAUENTA UNA VALUACION 

SOLO LA DE RESERVAS Y SU MARCO LEOAL. ES IMPORTANTE NOTAR NO 

NECESIDAD DE 

Y QUE: DA 

ESTA 

LUOAR 

SINO LA ODLIOATORJEDAD QU&: EXISTE AL RESPECTO 

A TODO UN PROCESO TE:CNICO Y ADMINISTRATIVO 

LLAMADO 'VALUACJ"ON DE JlESERVAS', MISMO QUE SE EJEMPLIFICARA EN E:L 

SIGUIENTE TEMA O CAPITULO. 

,1 
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T E l'4 A 11 DESARROLLO GENERAL DE UHA VALUACION DE RESEllVAS. 

CONCEPTOS PRELIMINARES: 

PARA PODER LLEVAR A CADO UNA VALUACJ:ON DE RES&:JlVAS ES IllPORTANTE 

CONOCER ALGUNOS TERUINOS XUPORTANTES TALES COMO; 

PRIMA Nli:TA: ES LA PRIMA DE IUESOO Dli: UNA POL:tzA. 

PRIMA DE TARIFA: ES LA PRIMA QUE REALMENTE PAOA EL ASEOURADO 

<PRIMA Dli: Rn:soo .. OASTOS y COMISIONES> 

PRIMA DIFERIDA: PARTE: Dli: LA PRIMA QUE NO HA PAOADO EL 

ASEOURADO EN VIRTUD DE SU FORMA DE PAOO. 

PRIMA. DE BENEn:c:ros ADICIONALli:S: ES LA PRIMA POR CADA llENEFICJ:O 

ADICI<>l>IAL QUE: AUPARA LA POL:tzA, DISTINTO AL RIESOO DE MUERTE. 

EXTRAPRIMA: ES LA PllIMA EXTRA QUE PAOA EL ASllLOURADO EN VDlTUD DE 

SU POllllEZA DE SALUD O CARACTERIST:ICAS PERSONALES. 
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RESi:RVA MEDIA : ll:S LA RESERVA QUE li:N PROMEDIO CADA POLIZA TENDRA 

DURANTE i:L Año, ESTA RESli:RVA ES LA QUE DEBE DE CALCULARSE PARA 

EFECTOS DE DALANCli: CONTABLE. 

RESERVA DE D ENEFICIOS. ES LA RESERVA POR LOS DENEFICJ:OS 

ADICIONALES: CONTRATADOS EN LA POLIZA. 

SEOURO EN VIGOR EN CURSO DE PAOO: SON LAS: POLIZAS: VIOENTES Y QUE 

AUN CONTINUAN PAGANDO PRDIAS:. 

SlltOURO SALDA.DO. POLIZAS EN VIOOR SIN PAOO DE PRIMAS, SALDADAS DE 

ACUERDO A SU PLAN. 

EN ESTE SEGURO EL PLAZO ES EL DEL SEOURO ORIOINAL y LA S:UUA 

AS:EOURADA D:rsUINUYE. 

SEOUJlO PRORROOADO. POLIZAS EN VIOOR SIN PAOO DE PRDiAS POR UN 

PERIODO MENOR AL ORIOINALMENTE CONTRATADO. 

EDAD. PROMEDIO ACTUARIAL. t:S LA EDAD REPRESENTATIVA DE UN ORUPO 

PARA •' EFE=os DE VALUAR s:u RESERVA y DE su ADWrNJ:STRAC:tON EN 

OENli:llAL • 

. DIY:rDENDOS: LA UTXL:rDAD QUJC TIENX UNA POLIZA Y PUICDE SER POR 

VARIOS: CONCEPTOS; 
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1.- PO~ EXCEDENTE EN LAS INVERSIONES DE LAS: RESERVAS. 

2.- POR MORTALIDAD FAVORAD~E D~ ACUERDO A LO ESP~~ADO. 

DIVIDENOOS DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL. 

SON LOS: DIVIDENDOS QUE SON CALCULADOS A POLXZAS 

DIMENSIONi;:S PUE:Di;:N SOPORTAR su 

LA 

PROPIA SINIESTRALIDAD 

UTILIDAD, EN E:STOS: CASOS COMPAPiIA DE SE:OUJtOS 

ADMINISTRADORA DE RICSOOS: DE UNA POLIZA. 

DIVIDENDOS DE EXPERIENCIA GLOBAL. 

QUE POR 

Y AUN 

F'UNOli: 

SON l.OS DIVIDENDOS QUE SON CALCULADOS: A POLT,l;AS: Pli:QUENAS Y 

sus: 

TENER 

COMO 

QUE 

FORMAN UNA CARTERA DE SEOUROS QUE COMPARTE SU Rni:SOO PEJIO TAWBXli:N 

l.AS UTXLIDADES DE ESA CARTERA. ESTE TIPO DE DIVIDE:NDOS ES EL MAS 

RECOMi;:NDABLE EN UNA COMPAPiIA DE S:EOUROS. 

TANTO EL 

EXPDrENCUA 

DIVIDENDO DE 

OLOBAL SON 

EXPERIENCIA INDIVIDUAL COMO EL DE 

APLICABLES A LAS CARTERAS DE SEOURO 

ORUPO COWO DE SE:OURO COLECT:nTO, 

SXNii:ST.ROS. SON LOS PAOOS QUE POR CONCEPTO DE LA OCURRENCIA 

EVENTO ASE:OURADO TZENE QUE H .. CER LA COWPAflIA AL BENEFXCIARIO DE 

LA POLXZA. 
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NOTA TECNICA! ES EL PROCEDIW"IENTO ORDENADO QUE TECNICAWENTE DEBE 

SEOUXRSE PARA LA CREACION Y AUTORXZACION DE UN PLAN 

IMPACTO DE LA CREACION DE UNA NOTA TECNICA. 

LA COWXSION NACIONAL SEOUROS MEDIANTE :s:u OFXCXO :S:-4!50 

REOLAWENTA LAS: DA:S:ES: DE CONO DEBE DE CREARSE UN PLAN DE Sli:OUROS: 

Y QUE CARACTERIS:TICAS: DEBE CONTENER PARA QUE; 

t. - SEA S:U.Ji;:TO DE: AUTORIZACION 

Z. - Sli:A TECNICAWENTE SUFICIENTE 

9.- Tli:NOA LOS: ELEMENTOS: CONTRACTUALES: NECES:ARXO~ 

DENTRO Dli:L OFXCIO MENCIONADO Y EN LAS DAS:li:S TECNICAS DEL MISMO S:li: 

PREV!i:li:N LOS: S:IOUIENTES: LXNEAWIENTOS: 

1. -PRIMA. 

• Z. - BASES: DEWOORAFICAS • FXNANCili:RAS Y MORBILIDAD, 

9.- R.ESEJIVAS TECNICA:S:. 

'·- VALORi;:s OARANTIZADOS. 

!5. - OA:S:TOS DE ADllINX:S:TRACZON 

d. - OASTOS: DE ADQtn:s:ICION 

7. - orvmENDO:s: 

O. - PLAN DE Rli:AS:EOURO 

P. - ESTADISTXCAS. 
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COAJO SE PUE:DE ODSER\'AR DESDE LA CREACION DEL MISMO PLAN li:STA 

LA RESERVA COMO UNA PARTE DE LA SOLVENCIA DEL MISMO,DE 

ALL:I LA IMPORTANCIA DE ESCDGlO:R EL METODO ADECUADO DE CALCULO PARA 

EV:ITAll. LA DESCAPITALIZACION DE LAS COMPARIAS DE S:EOUnos y som:n;: 

TODO EN EL RAMO DE VIDA INDIVIDUAL 1.:M EL CUAL LOS GASTOS DE 

PJ1.TUER APiO SON MUY ALTOS '\~ LA~ ~U 101l1D.'\.Pti:S l'C.lUJITEt.¡ USAR EL 

SISTEJIA LLAMADO SISTEMA MODIFICADO 

DE UNA PAnTE DE LA 

DE ¡u¡si:RVAS", :EL CUAL 

Aflo CONSISTE EN DISPONER PllIMA NETA EL PRIMEn 

CON EL OBJETO DE DESTINARLA PARA CUBRill 

DE QUlO: LA CANTIDAD RESULTANTE, DESPU!i'.S 

OASTOS, CON 

DE EFECTUAR 

LA 

LA 

LIMITACION 

DEDUCCION, 

SEA SUFICili'.NTE 

PRIMAR APIO Y , 

SIGUIENTES, 

PARA. HACER FRENTE A LOS S:INY~STROS QUE OCURRAN EL 

QUE DICHA Dli'.DUCC:ION SEA RECUPERABLE EN LOS APiOS 

EN ESTA FORMA AL APLICAR LOS SISTEMAS 

SUSTITUIDA 

PRIMAS DE 

llODIFICADOS, LA 

PRIMA 

PARA 

Sli'.CUENCIA DE LAS PRIMAS N1VELADAS ES 

UNA SERIE DE 

POR UNA 

REDUCIDA DE PRIMElt APIO Y ltENOVACION, 

EFECTOS DEL CALCULO DE LA RESERVA. 

SI ESCOGEMOS EL S1STEMA TRADICIONAL DE RESERVAS, LA 

CRECERA EN RESERVAS DESDE EL PRIMER APIO Y DEPENDERA 

CAPITAL PARA SOSTENERSE HASTA HABER AMORTIZADO TODOS LOS 

DE PRIMER APIO &N QU& INCURRA • 

. · 

COMPA~A 

DE SU 

GASTOS 

EN EL SEGURO DE GRUPO, POR s;¡¡;R TEMPORAL A UN Al'iO NO 

ES TRASCENDENTAL EL SISTEMA DEB1DO A QUE SU RESERVA ES LA PlU:WA 

NETA NO DEVJi:NOADO EN EL MOMENTO DE: LA VALUAC10N Y EL Mi.TODO 

DE VALUAC10N ESTA Dli:FINIDO EN LA LEY GENERAL DE SEGUROS Y FIANZAS. 
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EJEMPLO DE UNA NOTA TECNICA PARA :S:EOURO:S: DE VIDA INDIVIDUAL 

TRADICIONAL CON METODO DE ARO TEUPODAL PRELIMINAR MODIFICADO. 

PLANES VITALICIOS: ( ORDINARIOS DE v .. JA \" VIDA PAOOS LIJ.II"CADOS> 

TEWPORA~S CPLAZOS !S,10,:i!J:,20,2!:;, li:DAD ($() Y 6?5> 

DOTALES: <PLAZOS: 5,10,i!:i,20,25. EDAD 60 Y <S5> 

BAS:ES: TECNICAS: 

MORTALIDAD. TABLA DE EXPERIENCIA lfEXZCANA &!-<>? 

INTERli:S Tli:CNICO ••• '6.5fll ANUAL 

PRIMAS: NETAS:: 

Px= 1000•1ux-F1Wx+N +F2DX+Nl/CNX-F!JNX+)I) 

DONDE LOS: VALORJi:S Fi,F2 Y F3 DEPENDEN DEL PLAN Y S:US VALORES SON 

LOS S:IOUl:ENTES:: 

PLAN Fi F2 FS 

ORDUIARl:O o o o 
,, 

VIDA PAGOS: LlllZTADOS: o o 

DOTAL 1 

TJ:MJ'ORAL 1 o 
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PRIMAS MODXF'.ICADAS: 

SISTEMA: •AFIO TltWPOJlAL PJlllLLIMINAJl COMPLETO 

SEA.: 

U>PX= iooo•cuX-ti UX+N +DX+Nl/<NX+1 NX+20) 

PRXMA NETA DE RENOVACION P:.AN DOTAL A 20 AfloS. 

BX : iOOO•<UX+i - FiMX+N + F2DX+Nl/C NX+i- F3 NX+U> 

PRIMA NETA DE RENOVACION PARA CUALQUIER PLAN. 

SI BX <= i<>PX 

LA PRIVA MODIFICADA DE PRXMER AFIO ES: 

PXi= iooo• CX/DX 

PXR= ex 

EN CASO CONTRARXO: 

LA PRIMA MODIFICADA DE PRXMER AFIO ES: 

Pi = ,· PXR -ll.OPll 

PR= PX +< l.PPX- l.OOO*CX/DXl/CNX-NX+Ul/DX 

RESERVAS TERM:lNALJi:S 1 METODO AFIO TEMPORAL PIUCLIIUNAll llODIFICADO> 

lV>< =<l.Ooo•<MX+T-Fl.MX+N +F2DX+N> - PR•«NX+T - NX+Nlll/DX+T 
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R&:.S:EAVAS MEDIAS: 

l'll><= l/2 PU 

lV><= l/2 L-s.vx + LV>< 'i' PR T>l 

SEOURO SALDADO: 

tsx= tRX/ Ax-tt 

lA><= VALOR DE RESCATE DE LA POLIZA 

SEOUAO PRORROOADO: 

LRx= .tooo•o•X+T WX-tT+J.:)/ DX+T 

DONDE k= PERIODO DE LA PROAROOA. 

PRIMAS DE TARXFA: 

p:( lOOO•CMX-FlMX+N +F2DX+N> + OCNX -FBNX+Nll/(CNX-FBNX+N>-

<OLD><+T-1 05<NX+• - F9 NX+N» 

DE LA ESTRICTA APLICACION DE LA NOTA TECNICA DEP!i:NDERA LA 

SUFICXENCL\ DEL PLAN • 
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POR TODO LO ANTERIOR PODEMOS CONCLUIR QUE EN LA CREJICION DE UN 

PLAN DE SEOUROS DE VIDA INDIVIDUAL ES 

UETODO UTILIZAR PARA LA CREACION DE LAS 

MUY IMPORTANTE SABER QUE 

RESERVAS Y ESTE DEDERA DE 

SER li:L ADECUADO DE ACUERDO A LAS CARACTERISTICAS DE LA 

EMPRESA Y DE SUS POLITICAS: DE EXPANSION. 

EL SEGURO PRACTICADO: 

POR LA IWl'ORTANCIA QUE REVISTE LA RESERVA WATEWATICA EN 

COUPAflIA DE SJLOUROS: TAMDIEN ES: IMPORTANTE SU CONTROL o 

PROPIA 

UNA 

LA 

ADMINISTRACION QUE DE LA UISUA SE HAOA, ES POR ESTO QUE PARA 

ESTOS FINES S:E CREO LO QUE S:E CONOCE COUO SEOURO I'RACTICADO Y QUE 

PRACTICAWENTE SIONIFICA CONTROLAR LOS UOVIWIENTOS QUE CAMBIAN LA 

ESTRUCTURA DE LA RESERVA Y POR LO TANTO SU IMPORTE. 

DENTRO DEL S:UDRAUO DE VIDA INDIVIDUAL SE PUEDEN APRECIAR LOS 

SIOUIENTES MOVIMIENTOS: 

AJ SINIESTROS: 

CUANDO UNA PO LIZA S:E CONVIERTE EN RECLAlMIAC:tON POR 

F ALLECIMl:ENTO, EL MONTO DE LA RESERVA QUE SE TIENE CONSTITUIDO 

DEBE LIDERARSE, DEBIDO A QUE LA RESERVA PASA A FORMAR PARTE DE LA 

SUMA ASEOURADA. 
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Dl CADUCIDADES:: 

UNA POLIZA CADUCA CUANDO UN A:S:COURADO HA SUSPENDIDO EL PACO DE 

PRIMAS: V NO SE TIENE DERECHO A 

LA COMPARIA DEBER A EFECTUAR 

VALORES: OARANTIZADOS, CN EST!i: CASO 

:...A :::ANCELACION DE LA RESERVA 

Cl RESCATES:: 

S:EOUN S:li: ESTZPULA LAS: CLAUSULAS DE LA PO LIZA 

EFECTUARSE LA RESCI:S:ION DEL CONTRATO, DES:PUES DE CIERTO NUMERO 

AL 

DE 

o Años, EL ASEOURADO TIENE DERECHO A UN VALOR EN EFECTIVO 

RESCATli:, l •, CUAL ESTA DETERMINADO EN BAS:li: A UN PORCS:NTA.JE DE LA 

RESERVA AL OCURRIR LA CANCELACION DE LA POLJ'.!ZA, LA RE"5:I\:t!~/A 

CORRESPONDIENTE: DEDE SER LIBERADA. 

Dl VE:NCILUli:NTOS:: 

EXISTEN PLANES CUYA ES:TRU=URA DE BENEFICIOS ES TAL, 

OTOROAN EL PAOO DE: UNA DOTALIDAD SI EL ASE:OURADO SOBREVIVE 

FJ:NAL DEL PLAZO DEL SEOURO; PARA ESTOS PLANES, LA Rli:Sli:RVA 

FJ:NALIZAR EL SEOUllO ES IOUAL A LA SUMA AS:E:OURADA PAOADERA 

SUPERVIVENCIA., 

VENCIMIENTO. 

SUMA 

El REIIADJ:LITACIONES:: 

QUE DEBli: LmERARSE AL LL!:OAR LA POLJ2A 

QUE: 

AL 

AL 

POR 

A SU 

CUANDO EL 

Dli:Tli:RIUNADO 

CONSTITUJ:. 'SE 

ASEGURADO CANCELA SU S:ILOURO Y DE>'~UES: DE UN 

QUIERE PONERLO li:N VIOOR NUEVAMENTli:, 

UNA CANTIDAD li:QUIVALENTE A LA RESICJlVA QUE 

TIEMPO 

DEDERA 

HUBIESE 

TENJ:DO CONSTITUIDA, DE NO HAD1':R c;.NCF.LADO SU POLIZA. 
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Fl CAMDIOS Y CONVERSIONES 

1 s: UUY COMUN QUE LOS ASEClURAOCIS ::IPTF ·¡ POR CAMDIAR EL PLAN 

ORXOINALMENTE CONTRATADO O SUELE StJCEDER Q;.~-,: CAMBtE:.•t A UN SEOURO 

SALDADO O SF.OURO PRORROOADO; EN ESTOC CASOS se FRODUCE UN DOBLE 

MOVILSI:ENTO EN L.1 .. S RESERVAS, DEBIDO A at..·~ EL PLAN ORXOINAL DEJA DE: 

CONT :NUAR EN CURSO Dli: PAGO, SU RESERVA ,,¡¡: CANCELA DE LOS PLANES 

EN CURSO PAGO Y SE DA DE ALTA O CONSTITUYE LA RESERVA DE 

ACUERDO AL CAMBIO ESPE:Cl:FICO. 

EN SEL 'RO DE GRUPO O TEMPORAL A UN ARO SE DAN CAMB:XOS 

ESPECIFIC':lS 1 !:"STE PLAN QUS: DEllEN DE CONSIDERARSE TAL.ES CDM:>; 

AJ ALTAS: DE ASE:OURADOS'. 

POSTER:XOR A LA EMISION DE CADA ARO, A LOS ORUPOS aua: GENEUALHENTE 

SON EMPRES:A.S: INGRESA PERSONAL QUE Dl:S:DA ESE MOMENTO FOR•tA 

DEL SEGURO Y SE DA DE ALTA EN LA POLIZA, LO CUAi. HACE 

PARTE 

DEDA 

CONSIDERARSE DENTRO DE LA RESERVA EN DASE A LA CUOTA PROMEDIO DEL 

ORUPO Y LA SUMA ASEOURADA DEL ALTA . 

Dl DA'1AS DE ASEGURADOS • 

. · 
POSTERIOR A LA EWS:l'ON CAUSAN r· A.JA DEL L.:~UPO Ji.S:EOURADOS: A LOS: 

CUALES V.A NO DEBERA DE CONSTITUIRSE RESERVA Y LA OUE SE RAYA 

CONSTITUIDO DEBERA LIBERARSE. 
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Cl AUMENTOS DE SUMA ASEGURADA. 

DEDERA DE CONTROLARSE CUALQUIER CAMDIO EN LA SUMA ASO:OURADA 

IMPLIQUE 

ORUPO Y 

UN CAMDIO EN LA PRIMA Y POR 

CONSIDERAR EXACTAMENTE LA 

REALIZARSE TAL MOVIMIENTO. 

Dl DISMINUCIONES 

LO TANTO EN LA RESERVA 

~ºECHA i;:N QUE DEBERA 

SI POR ALGUNA RAZON SE DAN DE BAJA BENEFICIOS, S:UMAS AS:EGURADA.S: 

E:TC, DEDERA DE ANOTARSE EN EL ORUPO CORRESPONDIENTE PARA NO 

CONSIDERARLA AL MOMENTO DE EFECTUAR LA VALUACION. 

Et. S:EOURO PRACTICADO O ADlollNISTRACION DE RESERVAS CELOSAMENTE 

CUIDADO y ELADORADO EN FORMA METICULOSA NOS MUi;:S:TRA EN CADA CORTE 

QUE DEBAMOS: HACER LA RESERVA QUE TENEMOS EN CUALQUIER MOMENTO, Y 

ESTO ES: MUY :IMPORTANTE TOMANDO EN 

DETERWINACION DE LA UTILIDAD DE UNA 

CONS:IDERACION QUE: 

COMPARIA S:E NECESITA 

PARA 

SABER 

LA 

¡¡:L 

llONTO DE SUS: RESERVAS:, Y NO OBTENER UTILIDADES: FICT:ICIAS: POR 

PROVISIONES ERRONEAS QUE PUDIERAN DARSE POR NO EMPLEAR WETODOS 

ADECUADOS DE VALUACION INTERMEDIOS: li:N EL ARO Y AL FINAL DEL JdIS:MO 

EN LA VALUACION DE RESERVAS DONDE RESULTA EL SALDO REAL NOS: 

REFLEJARIA UNA S::ITUACION QUE PUDIERA SER MUY DESFAVORABLE PARA LA 

COMPARIA YA QUE PU5:DE AFECTAR SUS: RESULTADOS NOTABLEMENT5: Y POR 

ENDE .LA PLANEACION QUE S:E HABl'.A DIS:ERADO AL RESPECTO, 

ADICIONALMENTE NOS: PERMITE CUMPLl'.R CON LO QUE LA LEY S:ERALA CON 

RESPECTO A LA EXIGENCIA DE LAS: RESERVAS EN CUALQUIER MOMENTO PARA 

DETERMl'.NAR S:U VALIDEZ CONTADLE Y S:UFXCIENCIA REAL. <ART. !5!5 LOl'.S:F'l 
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CONSIDERANDO QUE LA llESEllVA CONSTITUYE EL FONDO PRINCIPAL DE UNA 

COWPA~IA DE SEOUROS DE VIDA, PARA SU INVERSION ES PRECI.SO QUE ESTA 

SE Dli:TERMINE CON LA MAYOR li:XACTITUD POSIDLE 

INVERSIONES NECESARIAS POR ESTE CONCEPTO SE 

PERMITA 

ODTENOA 

HACER LAS 

LOS !JA Y ORES 

RENDlllili:NTOS SEAN REFLEJADOS COMO TAL EN EL BALANCE Y EL ESTADO 

CON ESTO DE RESULTADO DE LA COWPA~A DE SEGUROS, LOGnANDO 

MA.NTE.Nli:R A LA J:MPRESA EN UNA S:XTUACIOH FINANCIERA S:ANA. 

EL 

LA 

S:Eauno PRACTICADO CERRADO AL UES DE DXCXJi:::MDRE CUANDO SE 

VALUACION Dli: RESERVAS DEDERA DE CHECAR CON ESTA, 

VALUACION Y SU PROCESO GENERAL SERAN li:L CENTRO DEL TEMA A 

EN EL PROXIMO CAPITULO. 

HACE 

DE LA 

TRATAR 



TEMA 111 LA VALUACION 

PLANES SUJETOS DE VALUACION. 

DENTRO DE LA LINEA DE PLANES TRADICJ:ONALES LOS QUE SON SU.JETOS: DE 

VALUACION SON LOS SIOUIENTES: 

VI DA I NDI VI DUAL 

PLANES EN VIGOR EN CURSO DE PAGO. 

TEMPORALES CON DURAC70N !!S,10,15,20 y 25 Afias ADEUAS LOS 

CONOCIDOS COMO PLANt:S DE EDAD ALCANZADA 60 Y Cl!:S APIOS. 

DOTALES CON DURACIONES IGUALES A LOS PLANES TEMPORAi.ES. 

VITALICIOS. ORDINARIO DE VIDA, PLANES 

PLANES 

VIDA PAGOS LJ:ll.UTADOS 

!!S,iO,i!!S,20 Y 25 Af'IOS:, TAMBIEN LOS DE EDAD ALCANZADA SON 

VALUADOS EN ESTA MODALIDAD. 

DE LA ME2CLA DE ESTOS PLANES RESULTAN OTROS QUE TIENEN NOl4BRES DE 

ACUERDO A LA COMPAl'IIA QUE LOS CREO TALES COMO: 

DTPP. DOTAL TRIPLE PROTECCION PERMANENTE 

CPTP. CUADRUPLE PROTECCION TRIPLE PAGO 

TDP • TRIPLE DOTAL PBOTECCION. 
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LA CARTERA DE: SEOUROS ES CONSIDERARLOS COMO SU ORIOEN REAL, QUE 

PUEDJL SER UN S:EOURO 1'EMPORAL Y N VECES: UN S:EOURO DOTAL, o 

Wli:!ZCLADOS:: LOS: TRES WODALl'.DADJLS DE GJi:auuo. 

A CONTINUACION ENUNCIAREMOS LAS FORMULAS QUE CADA UNO DE LOS 

PLANES: EN UN SISTEMA TRADICIONAL DE RESERVAS: Llli:DIANTE EL METODO 

RETROSPECTIVO DEDE DE CONSIDERARSE PARA EL CALCULO DE LA MISMA. 

EN ORDEN LOOICO Y COMO HEUOS: MENCIONADO ANTERIORMENTE 

QUE DEDE DE CONTABrLIZARS:E ES: LA RESERVA MEDIA QUE 

PROMEDIO LA RESERVA REAL DE LA CARTERA A UNA FECHA 

NOS: 

LA RESERVA 

INDICA EN 

QUE INVOLUCRA LAS RESERVAS DEL Afio ANTERIOR Y 

PRIMA CORRESPONDIENTE A ESE PERIODO. PARA OBTENER 

DETERMINADA 

VIDENTE Y 

YA 

LA 

LA RESERVA 

ldEDIA ES NECESARIO CALCULAR LA RESERVA TERMINAL DEL Afio EN 

V m. ANTERIOR Y AOREOAR LA PRXMA NETA. 

CURSO 

FORMULAS GENERALES DE CALCULO 

PRIMAS NETAS:: 

PLANES Tli:MPORALE:S,DOTALES: V VITALICIOS:. 

P><:lOOO!WX- FlWX ... N ... F2DX ... Nl.1' NX-FSNXHI 
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DONDE LOS VALORES F1,F2 Y F3 DEPENDEN DEL TIPO DE PLAN y sus 

VALORES SON LOS SIOUIENTES; 

PLAN F:I F2 F9 

ORDINARIO DE VIDA o o o 

VIDA J'AOOS LIMITADOS o o 

DOTAL 

TEMPORAL o 

RESERVA TERMINAL: 

LVu=< J.OOOU.4X+T - FJ.MX+N + F2DX+N> - <N.°'+T NX+N»/DX+T 

RESERVAS MEDIAS 

iWX 1/2(i VX + PX) T::I 

tWx= 1/2 <l-1 Vx + l v:.c + Px> 

EL CALCULO BAJO ESTAS 

ESPECIAL, LO QUE XMPLICA 

CURSO DE PAOO DE PRIMAS 

LAS FORMULAS A USAR 

T>:I 

FORMULAS CORRESPONDE A 

QUE AL VALUAR ALOUN PLAN 

DEBERAN VERIFICARSE CONTRA 

DE ACUERDO A LA FECHA EN 

ELABORADO EL PLAN DE SEQUROS. 
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PARA PRESENTI.: &J!i:MPLO TOMARAN LAS: FORMULAS: 

ANTERIORES COllO VALIDAS PARA EL CALCULO DE LA RESERVA 

CORRE<;:PONDIENTE. 

PLANES VIGENTES NO EN CURSO DE PAGO DE PRIMAS 

LOS: PLANES DE SEOUROS QU.E HAN DEJADO DE PA04R PRIMAS CUYA 

OPCION AUTOMATICA MARCADA EN LAS: CONDICIONES: GENE:RALES: DE LA 

LA CONVERSION A UN Sli:OURO SALDADO o A UN SEOURO POLI'ZA ES 

PRORROGADO Sli: CONSJ:DE:RA.N vraE:NTES AUN CUANDO YA NO PAOUEN PRIMAS 

y TAUDXJLN SON SUJETOS DA VALUACI'ON PERO IJAJO OTRAS FORMULAS: OUli: 

ENUNCIAREMOS: MAS: ADE:LANTE:. 

EL SE:GURO SALDADO ES UNA FORMA DE MANTE:NER EN VIGOR LA PROTECCION 

POR EL MISMO PERIODO DEL SEGURO REDUCIENDO EL MONTO DEL BENEFICIO 

DE LA POLIZA. BA.10 ES:TE PROCEDIMIENTO MANTIENE: TODAS: sus: 

CARACTERIS:TICAS: SALVO LA PRXJ.IA QUli: YA NO INTERVXE:NE EN J;;L CALCULO 

DE LA RESE:RVA TERMINAL NI EN LA RESERVA MEDIA, QUE:DANDO LA 

FORMULA DE LA RESE:RVA TERMINAL DE LA SIGUIENTE MANERA: 

Lvx:SA.CAx +AX+i)/2 

S:A= SUMA ASEGURADA AL MILLAR 

Ax= Mx/DX 

x: EDAD ALCANZADA DEL ASEGURADO. 
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&:L SEOURO PROllllOOADO MANTIENE LA MISl..IA SUUA ASEOURADA AL DEJAR DE 

PAGAR PRIMAS, Pli:RO EL TIEMPO DE LA COBERTURA Sli: REDUCli: QUEDANDO 

COMO UAXUllO Pli:RIODO EL ESTIPULADO EN LA POLIZA ORIGINAL Y EN 

ALGUNOS CAS .> SE DEVUELVli: AL FINAL Dli: LA PRORROGA UN 

SODRANTE SODR TODO EN li:L CASO DE LOS DOTALES. 

DAJO ESTA MODALIDAD TODOS LOS SEGUROS PRORROGADOS SE 

li:N SEGUROS TEMPORALES: PERO SIN PAGO DE PRIMAS, POR LO 

FORMUl.AS RESPECTIVAS QUli:DAN DE LA SIGUIENTE MANli:RA! 

RESERVA TERMINAL: lV><=SA <AxH:n-1= SA CUX+i - MX·t-n-il/D>t+i 

SA: SUMA ASEGURADA AL MILLAR 

RES:E.RVA UEDJ'A: \.W><=<l-tV>< ... lVX>/2 

x: EDAD ALCAHZADA DEL ASEGURADO. 

n: NUEVO PLAZO DEL SEGURO 

PRocm;:o DE VALUACION PE PLANES INDIVmUALES. 

EFECTIVO 

CONVIERTEN 

QUE LAS 

AL CIERRE DEL !li DE DICIEMBRE DE CADA Af'iO LA COMPAl'IJA DE Sli:GUROS 

Dli:BERA TENER CONCLUIDO SU Sli:GURO PRACTICADO QUE REFLEJARA EN CADA 

PLAN LA RESli:RVA QUE TENGA EN li:Sli: UOUENTO CONSIDERANDO TODOS LOS 

MOVIUili:NTOS GENERADOS DURAIITE EL Af'iO. 

ASIMISMO DEBE Tli:NER UNA BASE DE DATOS QUE SEPARE LOS PLANES DE LA 

SIOUIENTli: FORMA! 

<AL HADLAR DIE BASE DE DATOS CONSIDERAMOS UN ARCHIVO ELli:CTRONICO 

UEDIANTIE IEL USO DE UNA COMPUTADORA. l 
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PLANE&: EN VXOOA EN CUDQO DE PAOO 

PLANES SALDADOS 

PLANES PRORROGADOS. 

DEDERA LOS SIGUIENTES CAMPOS COMO MININO PARA CORRER UN 

PROGRAMA GENEJlICO DE VALUACION DE RESERVAS:; 

No. DE POLIZA. 

FECHA DE INIC70 DE VIGENCIA. 

FECHA DE NACIMIENTO. 

FECHA DE STATUS ACTUAL. 

PLAN 

FORMA DE PAGO 

SUMA ASEGURADA BAS:ICA 

SUMA ASEGURADA POR COBERTURA DE ACCIDENTE 

SUMA ASEGURADA POR COBERTURA DE INVALIDEZ 

SUMA 'ASEGURADA POR COBERTURA CONYUGAL 

<TANTAS SUMAS ASEGURADAS CONO BENEFICIOS ADICJ:ONALES LA 

PROPXA CONPAl'IIAl 

.EXTRAPRD&A. 
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UNA VEZ TENIENDO UNA BASIL DE D.'l.TOS COMPLETA Y Cili:RTOS QUE ES LA 

VXGJCNTE llEAL EN EL MOMENTO DE VALUACION SE DEBE SEGUIR EL 

S:XGUIENTE DIAGRAMA DE FLU.10 QUE TRADUCIDO A UN PROGllAMA DE 

COMPUTO EL PROCESO SE AOXLIZA ENORMEMENTE; 

37 



O I A GR AMA DE FLUJO CALCULO D E 
RESERVAS 

E N VI G O R E N CURSO DE PAGO. 

- CALCULO DE EDAD DE INORESO X. 

>C= Fli:CHA DE VIGli:NCJA - FECHA DE NACIM:n;:NTO 

- CALCULO DEL TJE:Ml'O EN EL SEGURO L • 

Fli:CHA DE VALUACJON- FECHA DE VIGENCIA. 

- CALCULAR LA PRIMA NETA Sli:OUN LOS VALORES L Y >< ANTERIORES Y DE: 

ACUERDO AL PLAN, TOMANDO LOS VALORES CONMUTADOS AL TIPO DE 

JNTE:RES DE LA NOTA TECNJCA Y APLJCANDOLA A LA SUMA ASEOURADA QUE 

SE TRATE. 

-CALCULAR LA PRIMA NETA DIFERIDA QUE ES LA PARTE DE LA PRIMA NETA 

QUE AUN EL ASEOURADO NO HA PAOADO, EN LOS CASOS DE FORMA DE PAOO 

ANUAL NUNCA DEDERA EX"ISTJll UNA PRIMA NETA DIFERIDA. 

·' 

LOS FACTORES DE PllIMA NETA DIFERIDA SEOUN LA FORMA DE PAOO Sli: 

MUESTRAN EN LA S:JOUIENTE TABLA. 



MES: DE Ell:IS::ION F O R M A D E P A O O 

ANUAL SEMESTRAL TRD4ES:TRAL MENSUAL 

o o o o 

2 o o o O.OB 

9 o o o o. i? 

4 o o 0.2!5 0.2!5 

5 o o o. 2!5 o. 99 

es o o o. 2?í o. 42 

? o o. !i o. 5 0.5 

B o o. 5 o. 5 O. 5B 

p o o. !i o. 5 o. CS? 

!O o o. !5 o. 75 o. 75 

u o o. 5 o. 75 o. 93 

i2 o 0.!5 o. 7!:'; o. "2 

LOS: FACTORES: ANTER:IORES: S:ON APLICABLES: A LA PRIMA NETA ANUAL. 

- APLICAR FORMULA DE RESERVA lºERMIINAL S:!i:OUN ILL PLAN 

CONS:ll>ERANDO LOS: VALORES: CONMUTADOS: A LA TASA CONSIDERADA EN NOTA 

TECNICA, Y LA SUMA ASEOUllADA DE LA POLIZA EN CUE:STION. 

- APLICAR LA FOllMIULA A CADA UNO DE !.OS: BENEFICIOS: ADICIONALES DE 

LA PRIMA NE:TA DE ACUILRDO A LA NOTA TECN:ICA AUTORJ:lZADA < E:N CADA 

DENEF:ICJ:O ADICJ:ONAL VARIA LA PRilfA NETA>. 

A LA PRIMA NETA DE: LOS: DE:NEFICIOS ADICIONALE:S SE: MULTIPLICA POR 

ILL FACTOR DE PRIMA NO DEVENOADA -.·A G\UE SON DEN!i:FICIOS: A UN AFIO. 

39 



LOS FACTORES DE PRIMA NO DEVENOADA SE MUESTRAN 

SEOUN LA FORMA DE PAOO. 

INICIO DE VIDENCIA 

ENERO 

ENE:RO 

EN!i:RO 

FEBRERO 

FEBRERO 

FEBRERO 

~IARZO 

MARll:O 

MARZO 

ABRIL• 

ABRIL;' 

ABRIL 

MAYO 

MAYO 

MAYO 

DJ:AS 

1-7 

0-22 

29-9i 

i-7 

0-22 

29-9i 

1-7 

fl-22 

29-91 

i-7 

0-22 

29-9i 

i-? 

0-22 

29-!11 

FACTORES DE PRIMA NO DEVENGADA. 

FACTORES SEOUN FORMA DE PAOO 

ANUAL SEMESTRAL 

o o 

o. 020 o 

o. 056 o 

o. 003 o 

o. 11!1 o 

O. i90P o 

0.1d67 o 

o. i"44 o 

o. 2222 o 

o. 2!5 o 

o. 2770 o 

0.90!.i(S o 

o. 9999 o 

O. 9<SH o 

O. !IBBP o 
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TRIMESTRAL 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

CONTJNUACXON 

MENSUAL 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 

o 



.JUNIO 1-7 o. 4167 

.JUNIO e-22 o.'''' 

.JUNIO 29-!11 o. ,722 

.JULIO i-7 O.!i 

.JULIO 0-22 o. 5270 

.JULIO 29-!11 o. 5!:i!5!5 

AOOS:TO 1-7 o. 5039 

AOOS:TO 0-22 o. cnu 

AOOS:TO 29-!11 O. 6-:lBP 

S:EPTIE. 1-7 0.6667 

S:EPTIE. e-22 O. OD4.C. 

S:li:PTIE. 23-91 o. 7222 

OCTUBRE 1-7 o. 7!i 

OCTUBRE e-22 o. 7770 

OCTUBUE 29-!11 o. 0056 

NOVIEMBRE i-7 o. 03!13 

NOVIlli:MBRE 0-22 o. D<lil 

NOVIEMBRE 29-!li o. 00[)1) 

DICIEMBRE 1-7 o. "167 

DICIEUJIRE 0-22 o."""' 

DlCili:MBRE 29-91 o. "722 

LOS •' FACTORES ANTERIORES SON 

CORRESPONDA A LA FORMA DE: PA.00, 

o o o 

o o o 

o o o 

o o o 

O. O!id o o 

o.uu o o 

o. i6<56 o o 

o. 2222 o o 

o. 2770 o o 

o. !1393 o o 

O. !IOBS> o o 

o. ,,,, o o 

o. !i o o 

o. ~!S!i6 o.uu o 

O. 6.\U o. 2222 o 

O.IS6<>7 o. !133!1 o 

o. 7222 o . .¡.44?:; o 

O. 'i'?7B O.G5!5d o 

o. 0994 o. 6667 o 

o.ººº" o. 777B O.!l!l!I 

o . .... ,6 o. 0880 o. 670 

APLICADOS SOBRE LA PRIMA 

NO APLXCAOLE DIRECTAUENTE A 

QUE 

LA 

PRIMA ANUAL, ES: DECIR, SI LA PRIMA ANU.~L SON $ 100,000 Y LA FORMA 

DE PAOO ES: TRIMESTRAL, DEBE:RA APLIChRS:I: S:OORE $ 2!S,OOO QUE E:S: LA 

PRIMA DE UN TRIMESTRE. ( CONSIDERANDO LOS $ i00,000 COMO PRIUA 

.NETA Y NO COMO PRDIA DE TARIF.4>. 
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ESTOS FACTOR.ES: &'O'N' PRODUCTO PE: UNO DE LOS METODOS QUE 

PARA CALCULAR LA PRildA NETA NO OEVENOADA ACLARANDO QUE EXISTEN 

NAS 1>15:TODOS QUE SON MAS O MENOS PllECISOS Y SU APLICACION VARIA EN 

DE LAS POLITICAS DE LA COUPAf>IA Y DE LA FORMA CO)fO FUNCION 

VALUADO lllSTORICAMENTE su CARTERA CON EL FIN DE DARLE 

CONSXSTENCXA A LO& CALCULOS. 

DESDE EL PUNTO DE VISTA TECNlCO LOS ME TODOS CONOCIDOS SON 

ACEPTADOS YA QUE TODOS SE APEOAN AL CONCE:PTO LEOAL, LA DIFERENCIA 

ESTRIBA EN LA EXACTITUD DE UNO U OTRO l.lETODO. 

- A LA EXTRAPRIUA COldO SE CODRA SIN RECAROOS D5: COJ.JIS:IDN 

CASTOS CONSIDERA COHO PRIMA NETA Y SE APLICA EL CONCEPTO 

PRIUA NO DEVENOADA S:EOUN LOS FACTORES ANTERIOttES. 

NI 

DE 

PARA OBTENEll LA RESi:RVA Ui:DIA DE LA COBERTURA BASICA APLICAMOS 

LA FORMULA DE LA RESERVA MEDIA A LOS DATOS DE LA RESERVA TERMINAL 

DE LA COBERTURA BASICA Y DE LA PRUIA NETA CALCULADA PARA 

POLI!ZA. 

- A LA RESERVA MEDIA ANTERIOR LE SUUAWOS LA RESERVA O PRDCA 

DEVENGADA DE DCNEFICIOS ADICIONALES Y EXTJIAPRIUAS Y RESTAMOS 

PR:IUA· NETA DIFERIDA Y ESTO ES LA RESERVA MEDIA DE LA POLI!ZA 

CUESTtON. 

ESA 

NO 

LA 

EN 

- ESTE PROCESO SE REPITE TANTAS VECES COMO POIJZAS EX:ISTAN ILN 

LA DASE DE DATOS. 
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DIAGRAMA DE FLUJO PARA PLANES SALDADOS 'f PRORROGADOS. 

SIL Dli:Bli: DE CONSIDERAR LA APLICACION DE LOS VALORES GARANTIZADOS 

DE UNA POLIZA RESPILCTO Dll: PLANES SALDADOS O PltOllnOOADOS Ji:S 

UNICAWENTE SODRE LA PROTECCION DASICA, ES DECIR, LA PROTECCIO!l 

l'OR BENEFICIOS ADICIONALES aUI:DA CANCELADA. 

LAS POLIZAS QUE EN VIGOR CON PAOO DE PRIMAS LO HACIAN EN FORMA 

FRACCIONADA. AL PASAR A STATUS SALDADO O l'ROllROOADO CAMBIAN A 

ANUALES PARA EFECTOS DE CUALQUIER CALCULO. 

DE LO ANTERIOn SE DESPRENDE QUE LA UNICA RESERVA MEDIA A 

CALCULAR ES LA CORRESPONDIENTE A LA CODJnlTURA DASICA. 

- CALCULO DE LA EDAD ALCANZADA x. 

x= FECHA DE VALUACION FECHA DE NA.CIMIENTO. 

- CALCULO DEL TIEMPO EN EL SEOURO SALDADO O PRORROGADO. 

FECHA DE VALUACION - FECHA DE STATUS ACTUAL. 

- APLICAR 

DESCRrTAS 

LA FORMULA DE LA RESERVA Tl>:ltMINAL V RESERVA MEDIA 

TIPO 

SIENDO 

- EN 

ANTERIORMENTE, CONSIDERANDO LOS VALORES CONMUTADOS AL 

DE INTE:RES QUE MARCA LA NOTA TECNYCA DEL PLAN QUE ESTE 

VALUADO. 

EL CASO DE HABER EXTRAPRIMA ESTA DEBE DE CONSIDERARSE PARA 

43 



EFECTO DEL CALCULO Dli: UN SALDADO O UN J•l\ORJlOOADO V S:E PUEDE HACER 

CALCULANDO UNA EDAD EQUIVhLENTE DE LA SUMA DE PRIIJA Y EXTRAPRIMA 

PARA OBTENER LA EDAD DE RIESGO, AUN NO SIENDO ESTA LA REAL DEL 

ASJi:OURAOO. 

EL PROCESO ANTEIUOR SE APLICA h TODA CAR.TER~\ DE 

SALDADOS Y PRORROGADOS TAN'•"AS VECES COMO SEGUROS DE ESTE TIPO 

EXISTAN EN LA CAllTERA AL CIERRE DEL EJERCICIO. 

SUMANDO LA RESERVA ltEDIA DE LOS PLANES EN VIGOR ( EN CURSO DE 

PAOO, SALDADOS Y PRORROGADOS) NOS DA EL TOTAL DE J,A RESERVA MEDIA 

AL 

MAS 

91 DE DICIEUDRE DEL CIERRE DEL AP>o. CANTIDAD QUE COMO 

ADELANTE DEDERA QUEDAR ASENTADA EN EL BALANCE Dli: LA 

.IUNTO A OTRAS 

VEREMOS 

COMPAP>IA 

DE LA APLICACION CONTABLE DE ESTA RESERVA, .S:U INCREMENTO o 

DE DECREMENTO ES DE APLICACION DIRECTA CONTRA EL ESTADO 

RESU~TADOS DE LA COMPAP>IA. 
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VALUACION D E SEGUROS DE GR U P O. 

EL SEGURO DE GRUPO COMO TAL, LO CONSIDERAREMOS COMO EL MARCADO EN 

EL REGLAMENTO DE SEGURO DE GRUPO O SEA UN PLAN TEMPORAL A UN ARO, 

EL CUAL POR SUS: CARACTERISTICAS ESPECIALES: DEUE VALUARSE DE FORMA 

tJIS'TINTA A LA DE UN PLAN DE MAYOR DURACION. 

EL SEGURO 

AGRUPACIONES 

DE: GRUPO POR SU NATURALL:!ZA ES: CONTRATADO POR 

DE: PERSONAS QUE POR SUS CARACTERISTICAS DE TRABA.SO 

TIENE UN RIESGO COMUN QUE PERMITE CLASIFICARLOS: COMO UN RIESGO 

GLOBAL Y NO COMO RIESGOS INDIVIDUALES. 

TAMBIEN 

VIOE:NCJ:A 

ES IMPORTANTE UENCIONAR QUE: TODOS: LOS GRUPOS: DURANTE SU 

NO SON ESTATICOS: Y TIENEN MOVIMI!i:NTOS 0.UE: CONSTANTEMENTE 

AFECTAN LAS CARACTE:Rl:STICAS: DE LA POLIZA, TALES COMO; 

i. -MOVIMIENTOS D!i: ALTA DE UN ASEGURADO. 

Z. -MOVIMIENTOS DE: BA.SA DE: UN ASEGURADO(S:l 

9. -AUMENTOS DE SUMA ASEGURADA. 

4. -CAMBIO Dli: REGLA DE: ASIGNACION DE LA SUMA ASEGURADA. 

5. -INCLUSION O CANCELACION DE UN BENEFICIO ADICIONAL. 

<S. -WODJ:FICACION EN LAS EDADES Dli: CALCULO DE LOS ASEGURADOS. 

7. -CAMBIO DE VIGENCIA EN LA POLIZA ORXCIINAL. ETC. 
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TODOS ESTOS MOVIMIENTOS AFECTAN LA RESERVA DE UNA POLIZA Y DEBEN 

DE CONSIDERAR.SE PAR.A EFECTOS DE DETERMINARLA A UN MOMENTO 

DE1'ERMINADO. 

PARA EFECTOS DE LOS MOVIMIENTOS POR ALTAS O BAJAS DE ASEOURADOS 

• EXISTEN 2 TIPOS DE ADUINISTRACION; 

i, - AUTOADUINISTRADO. ES EL SISTEMA QUE PERMITE ELABORAR ALTAS O 

BAJAS DE AS&OURADOS SIN EL COBRO DE LA PRIMA RESPECTJ:VO y 

IMPORTE DE ESTOS SE PAGA O DEVUELVE AL FINAL DE LA VIGENCIA DE LA 

POLIZA MEDIANTE UN AJUSTE DE PRIMAS DE LA SIGUIENTE WANERA; 

PR.IWA POR AJUSTE:( SUMA ASEOUR.ADA AL FINAL - SUMA ASEGURADA AL 

INICIO DE LA VIGENCIA> *CUOTA PROMEDIO * , !:> 

ESTO ES APLICANDO EL PRINCIPIO DE QUE TODAS LAS ALTAS Y BAJAS EN 

EL A~O SE DISTRIBUYEN UNIFORMEMENTE Y ES IGUAL A CONSmER.ARLAS 

TODAS A MITAD DEL A~O. 

2. -SISTEMA TRADICIONAL. ESTE SISTEMA PERMITE QUE LAS ALTAS. Y LAS 

BAJAS> SE COBREN O DJi:VUELVAN PRU.l'.A A PRORRATA POR MESli:S COMPLETOS 

A 

LA 

PARTIR DE LA FECHA EN QUE ESTOS SE GENERAN Y POR CONSECUJi:NCIA 

ACTUALn!lACION DE LA POLn!lA ES INMEDIATA EN CUANTO A SUMAS 

AS:EOURADA.S,PRXMAS:, RES'&:tlVAS, COBERTURAS ETC. 

ES OBVIO QUE EN EL CASO DEL SISTEMA TRADICIONAL YA NO DEBE DE 
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EN EL SEGURO DE ORUPO LA RESERVA MEDIA DE UNA POLIZA ES "LA PRIMA 

NETA NO DEVENOADA AL MOMENTO DE LA VALUACXON Y POR EL PERIODO QUE 

SE TRATE",CLARO QUE PARA DETERMINARLA ES: IMPORTANTE 

TODOS LOS UOVINIENTOS QUE VAl>I CONFOR"ANDO LA POLIZJ\ • 

LOS QUE YA MENCIONAMOS: ANTERIORWEN1'E. 

CONSIDERAR 

TALES CONO 

DENTRO DEL SEGURO PRACTICADO CADA WES Y POR CADA POLIZA DEBEN DE 

ACTUALIZARSE TODOS: LAS VARIABLES: QUE AFECTAN LA RESERVA o LOS 

DATOS ESTADISTICOS: DE: LA CARTE:RA, TALES COMO; 

A. -SUMA AS:E:OURADA POR CADA BENEFICIO. 

B. -PRIMA POR CADA BENEFICIO <E:ll EL CASO DE S:IS:TEWA TRADICIONAL> 

C. -DESCUE:NTO POR VOLUMEN EN CASO DE: E:XlSTIR. 

D. -LAS E:XTRAPRINAS E:N CASO DE: EXISTIR. 

DE: E:STOS DATOS QUE: ME:S A WES NOS I>AH LA CONPOS:ICION 'DE: LA 

CARTERA,ADICIONALUE:NTE: DEDE:WOS DE: DIVIDIRLO EN DOS: ORAN DES 

PARTEB~TALES COMO; 

t. - MOVIMIENTOS ANTES DE: LA RE:NOVACION DEL APIO E:N CURSO. 

Z. -MOVIMIENTOS DICSPUES DE: LA RE:NOVACION DEL APIO EN CURSO. 
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LO AJ\JTERI'OR NOS PERMITE RAPIDAMli:NTL'.': POD&:R CALCULAR LA RESERVA DE 

CADA PO LIZA DEBIDO 

RENOVACION ACTUAL, AL 

A QUE TODOS LOS llfOVI?.IIENTOS PREVIOS A LA 

FINAL DEL Afio E.S:TARAN T01'AL1'1ENTE DEVENGADOS 

QUE: RECORDAR aua: LA PRl"MA NO Dli:VENCADA s;::s LA PARTE DE: (ffAY 

PRillA QUE AUN E.S: PARTE DEL ASEGURADO POR NO HADEllSE CORRIDO 

LA 

EL 

RIESOO >,VA QUE: PARA ES:li: ldOWli:NTO LAS: PRIMAS: PENDI~TES Dli: CORRILR 

EL UIESOO CORRILSPONDili:NTE Sli:RAN LAS DU: LA NUEVA V.IOE:NCIA. 

ILN LOS MOVIMIJLNTOS PREVIOS' A LA. Rli'.'NOV.ACION SE CONSIDERA EL AJUSTE 

DE PRnlAS EN LAS POLIZAS CON SISTEMA AUTOADMINISTltADO VA QUE POR 

CORRESPONDER 

SER APLICADOS 

A MOVIJJJENTOS '\"A OCURltIDOS PECRO QUE APENAS 

YA ESTAN TOTALMENTE DEVENGADOS. 

VAN A 

AL PODER DISTINOUIR EL PUNTO NUMERO 2 <MOVIMIENTOS DESPUES DE LA 

RENOVACIONl ESTE ES EL CASO QUE NOS OCUPA VALUAR POR LO QUE EL 

PROCESO DEL CALCULO SE SIMPLIFICA APLICANDO ESTA TECNICA. 

AHORA, AUN DENTRO DE LOS MOVIMIENTOS POSTERIORES A LA RENOVACION 

DEDEUOS DISTINOtn:R LA FOllldA DE PAOO Y DESCARTAR PARA li:FECTOS DEL 

CALCULO DE RESERVAS, AQUELLAS PRil.fAS CUYA FORMA DE PAOO ES 

DISTINTA A ANUAL Y QUE EL VENCIJ.a:ENTO Dli:L Pli:RIODO EN ANALISIS CAE 

DENTRO DEL Afio EN CURSO, POR LO QUE AL LLEGAR EL 91 DE DIC2EMDRE 

DEL Afio Dli: VALUACION, YA ESTARA VENCIDO Y NO TENDRA RESERVA. 

POR LO ANTERIOR, FINALMli:NTli: NOS Rli:STA RECONOCER AQUELLAS PRIMAS 

CUYO VENC2WIENTO DEL PAOO SEA DESPUES DEL 91 DE DICIEl<;BRE DEL Afio 

Dli: VALUAC20N NO IMPORTANDO SU FORMA DE PAGO, Y A ESTAS PRIMAS 

DEBli:RA APLICARSE EL CONCEPTO DE •PRUIA NETA NO DEVENGADA~ ,CUYOS 

FACToriEs 

NETAS. 

LOS PODEMOS ODTli:NER DEL CAPITULO PREVIO Dli: PRXMAS 

ESTE PROCESO SUPONE QUE TODOS LOS: 110VI11Ili:NTOS QUE SON COBRADOS: O 

EXISTE DE:VOLUCXON Dli: PRI>IA SE HACE CON llEFli:RENCZA AL GIGUZli:NTE 

VENCIMIENTO S:li:GUN LA FORUA DE PAGO. 
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E:N 

NETA 

CADA 

LA RESERVA DE: SEGUROS DE 

PARA TODOS: LOS EFECTOS, 

Dli:NEFICIO ADICIONAL QUE 

GRUPO DEBE Di: CONSIDERARSE LA 

TAUBIEN DEBERA DE CALCULARSE 

TENGA LA POLIZA APLICANDO LA 

TECNICA CORRESPONDIENTE A LA PRIMA QUE SE COBRO DE ACUERDO A 

FECHA DE PAGO. 

PRIMA 

POR 

NOTA 

LA 

NO ES MATERIA DEL PRESENTE TRABA.JO EL DEMOSTRAR LO CORRECTO O NO 

DEL CALCULO DE PRIMAS NETAS, SE CITARAN LA FORMULA DEL DENEFZCXO 

DE VIDA PARA EFECTOS: DE ILUSTRACION Y LOS BENEFICIOS ADICIONALES 

SE CALCULARAN ANALOOAMENTE DE ACUERDO A LAS POLITICAS DE LA 

COMPAfiIA. SIN EMDAROO ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA PRIUA NETA 

ES: LA PRIMA DE RIESGO QUE NO INCLUYE OASTOS,RECAROOS 

ADUINIS'TRATIVOS O UTILIDAD PARA LA COMPAñIA. 

PRIMA NETA DE VIDA=<PRIMA DE TARIFA 11e<1-COMISION-OASTOS-

UTILIDAD)) OASTOS: DE ADMISTRACION X MILLAR DE SUMA AS:EOURAOA. 

COW:CS:XON,OASTOS: Y UTILIDAD .EXPRESADO COMO M DE LA PRXMA.; E:S DECIR 

SI LA COMISION NIVELADA ES: DEL 19. !S" DE LA PRIMA Sli: USARA ". 19!S 

SE CITA LA PRIMA NETA EN FUNCION DE LA PRIMA DE TARIFA DEBIDO A 

QUE AL MOMEN1"0 DE LA VALUACION LA QUE TENEMOS: DISPONIBLE li:S: LA 

PRIMA"'\ QUE SE HAYA COBRADO EN LA POLIZA Y DIRECTAMENTE PODEMOS 

LLEOAR A LA PRIMA NETA. 
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LAS PRillAS NETAS SE CALCULAN PARA LA EDAD PROMEDIO DEL ORUPO Y NO 

POR PERSONA, DASADOS EN QUE EL RIESOO SE CONSID!i:RA OLOBAL Y NO 

QUE: J:NDIVIDUAL Y QUE li:L REGLAMENTO DE SEGURO DE ORUPO ES:TABLECli: 

LOS J.IOVIMIENTOS DE UNA POLIZA DEBEN DE HACERSE EN BASE A CUOTA 

PROMEDIO 

GRUPO. 

Y LA CUOTA PROMEDIO ES: LA CUOTA DE LA EDAD PROMEDIO DEL 

EJEMPLO DE CALCULO DE PRIMA NETA NO DEVENGADA. 

PO LIZA 15000 

ASEGURADOS: 600 

EDAD PROME:DIO DEL GRUPO: !15 Afies:. 

PR.lMA DE V.IDA: 900,000,000 

PRIMA DE: DIPA: 220,000,000 

PRIMA DE BIT 25,000,000 

PRIMA. DE DI ii0,000,000 

•' 
BJ:PA=BENEFrcro 

INVALXDEZ. 

DrT: EXENCION 

Dr= BENEFICIO 

DE 

DE 

DE 

PAGO ANTICIPADO 

PAGO 

PAGO 

DE: PRIUAS POR 

ADICIONAL POR 

DE LA SUMA AS:E:GURADA 

INVALIDEZ. 

MUE:RTE ACCIDE:NTAL. 

POR 



LAS SIOLAS ANTERIORES CAMBIAN DE ACUERDO A LA COMPA~IA DE 

SEOUROS. 

FECHA DE VIGENCIA: 90-09-Di:> 

FECHA DE VALUACION 91-12-Di:> 

FORMA DE PAOO CONSIDERAR TODOS LOS CASOS. 

o V IU:NTOS< PO LIZA SISTEMA DU: ADMINISTRACION 

TRADICIONAL). 

ALTAS tt-01-00 $ i,200,000BA.JAS u-01-ei:> $ 2,,00,000 

ALTAS 20-03-DO $ to,000,000 

ALTAS 90-06-0P $ !i,000,000 ( 2~00,000 V7.DA, tooo,ooo 

!S00,000 DIT y 1000.,000 DI ). 

BAJAS B0-06-0g $ 1,000,000 <500,000 \.'.IDA, 200,000 

100,000 DIT y 200,000 DI ) 

LA PRIMA CONSIDE:RADA ES LA PRIWA A PRORRATA,DEPENDni:NDO LA 

DE PAOO SE CONSIDERARA AL SIOUXENTli: VENCIMIENTO. 

D:IPA, 

DJ:PA 

FORMA 

COMO OPCION 2 CONS:IDERAR S:ISTEMA AUTOADMINISTRADO DE ALTAS y 

DA.JAS y EL MOVILl:IENTO o A.JUSTlli: FINAL AL so-os-ei:> i;:s DI: 

'' $ i4,000,000 A CAROO DEL ASEGURADO. 

PJUMA NETA EDAD 95 : 5i " PARA BENEF:ICJO DASICO. 
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PRIMA Nli:TA li:DAD 3:1 70 " PAllA BENEFICIOS ADICIONALES. 

LOS PORCENTAJES ACTUALES SON LOS REPRESENTATIVOS DE LOS NOTA 

PLANES li:N G:L MERCADO DE SJLOUROS: 

POR CADA COMPAPÍIA DE SEGUROS. 

:E:N MEXICO, AUNQUE PUEDE' VARl'AR 

PARA EL EJEMPLO TOMAREMOS LOS 

PORCENTAJli:S: ANTERIORES COUO VALIDOS. 

DESARROLLO DE EJEMPLOS 

SISTEMA TRADICIONAL DE ADMINISTRACION. 

CASO 1. - F'ORM.A DE PAGO ANUAL 

PRIMA NETA DE VIDA= soo,000,000 x. !Si= 158,000,000 

PRIMA NETA DE 

i.t0,000,000>X. 76= 

RESERVAS 

VIDA• :i!S9,000,000 

DENEF:ICIOS: 

26P,SOO,OOO 

(2:Z0,000,000 

X • 2222= 99,PP<S,cSOO 

BENEFICIOS 2.cso,000,000 . 2222 !SP,P40,!ScSO 

POR MOVIMIENTOS. 

+ 2!5,00D,000 

LOS MOVIMIENTOS DEL H-O.f.-00 Y 20-09-8<> NO TIENEN RESERVA 

A QUE ESTAN YA DEVENOADOS: AL MOMENTO DE LA VALUACION. 
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ALTAS' Y BAJAS: DEL 30-0d-BP < i:i,000,000 - 1,000,000 >= 4 1000 1000 

li:L FACTOR A APLICAR li:S: li:L UIS:UO YA QUE LA PRIMA S:E COBRA DESDE LA 

FECHA Dli:L MOVIUIF.:NTO HASTA EL PROXIUO VENCIMIENTO (30-09-PO) Pon 

LO QUE LA PARTE NO DEVlii:NOADA SERA IOUAL A LA EUIS:ION ORIOINAL. 

LAS BAJAS: DEHEN CONSIDERARSE YA QUE AL CALCULAR LA RESERVA DE LA 

EMISION ORIOINAL YA SE CALCULO LA UIS:NA POR TODOS: LOS: U:TECJRANTES: 

DE LA POLI!ZA Y AL CAUSAR DAJA Dli:Dli:MOS: DESCONTAR LA RES:li:RVA YA 

PROVI"SIONADA. 

RESERVA VIDA POR MOVIMIENTOS: 2,000,000 X . !Si X . 2222: 22cS,6'4 

RESERVA 

• 2222= 

POR 

!JS?,744 

DENEFICIOS: 

RESERVA TOTAL DE LA POLIZA 

997,744 04,.!it0,!540 

ADICIONALES:: <2,000,000 " .76l 

li:STA RESERVA DEDERA QUEDAR CONSTITUIDA AL 91-U-SP POR LA POLIZA 

i!SOOO EN EL BALANCE DE LA COWPAllIA DE SEOUROS:. 

CASO Z. F'ORMA DE PAGO SEMESrRAL. 

EN EL CALCULO DE LA RESERVA LA PRIMA QUE DEBE CONSIDERARSE PARA 

EFECTOS DE LA PRIMA NETA ES LA PRIMA DE TARIFA SIN RECAROO POR 

PAGO FRACCIONADO, YA QUE ESTE CONCEPTO ES SOLO EL FINANCIAMIENTO 

QUE LA COl.IPAflIA COBRA AL ASEGURADO POR PAOAR EN FOR~IA DISTINTA A 

ANUAL. 

POR LO ANTERXOR CONSXDERAREWOS: LAS PR:UIAS DEL EJEMPLO DXVIDIDAS 
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l:NTAE DOS: PARA OBTENli:A LA PRIMA GJ&:WE:STRAL S:XN RECAJ¡OO. 

li:L PRillER SEJJESTRE DE LA VIGENCIA 30-oa-m> 30-00-B<> QUEDA 

DENTRO DI:L .. \~O 1..1.li:. VALUACION • LO CUAL IMPLICA au;: 

DICIEMBRE DE iPOP DE:DERA ESTAR TOTALMli:NTE Dli:VENOADA 

CORRESPONDIENTE. 

SEOUNDO SEMli:STRE .90-0P-8"1 • so-os-PO ES 

VAL.UACION. 

AL 

LA 

31 DE 

PRIMA 

SUJETO DE 

PRIMA NETA TOTAL DE UN SEMESTRE::( t5s.ooo,ooo ... 2oi::>.eoo.ooo> /2 

•22,aoo,000/2 =21J.,.od.00,000 

LO ANTERIOR TOMANDO COMO DAS:E EL CASO ANUAL YA QUE L4 PR:U.IA NETA 

ES PROPORCIONAL A LA PRIMA DE TARIFA. 

RESERVAS 

llli:SERVA TOTAL: 211,,00,000 " 
. ,,,, 

P O R 11 O V I U I E N T O S 

SE CONSIDl'i:RAN PARA EFECTOS Dli:L li:JEMPLO LAS PRIMAS DE LOS 

MOVXW>li:NTOS, 

SIOUIENTE 

A PRORRATA DESDE EL MOMENTO DEL MOVIMIENTO HASTA EL 

VENCIMIENTO. 

EJEMPLO MOVIMIENTO DEL U-01-BP SE CONSIDERA HASTA EL 90-09-BP 

QUF. ES l:L SIOUIENTE Vli:NCIMXENTO. 

TOMANDO LA HIPOTESIS: ANTERIOR EN TODOS: LOS CASOS: DE MOVIMIENTOS 
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S:U RESERVA ES: CERO DILDIDO A QUE: 

-LOS: MOVIMIENTOS: DEL 11-01-BP Y DEL 30-0ll-DP SON PREVIOS: A LA 

RENOVACION. 

LOS: MOVIMIENTO:;: DEL 30-0CS-OP VENCEN ANTES DEL 31-12-DP LO QUE 

HACE QUE A ESA FECHA VA ES:TEN TOTALMENTE DEVENGADOS:. 

RESERVA TOTAL DE LA POLr2A l.!:5000 SAJO EL SUPUESTO DE: PAOO 

SEMESTRAL 

CASO 3. FORMA DE PAGO TRIMESTRAL. 

CONSIDERAREMOS: LOS: MISMOS: S:UPUES:TOS: DEL EJEMPLO 2, DIVIDIREMOS: LA 

PRIMA ANUAL ENTRE ' PARA OBTENER LA 

RECAROOS:. 

EN ESTE EJEMPLO LOS: TRIMESTRES: QUE VAN DE; 

90-09-BP 

so-ocs-eo 

90-0P-8P 

90-12-BP 

90-06-0P 

90-0P-BP 

90-12-BP 

90-09-PO 

PRIMA TRIMESTRAL SIN 

LOS: , Tllli:S: PRIMEROS: ES:TAN DEVENOADOS: POR VENCER ANTES: DE LA FECHA 

DE YALUACION <91-12-BPl Y EL CUARTO TRIMESTRE ES: EL OBJETO DEL 

CALCULO DE LA RES:ERVA DE LA S:IOtnENTE MANERA; 

PRXMA NETA TOTAL DEL 'º TRXKESTRE: 422.,800,000/4: 105,700,000 

RESERVAS:! 

RES:ERVA TOTAL; J.05,700,000 . eest> 
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P O R lo.IOVIIJIENTOS: 

EN ESTE CASO AL IGUAL QUE EL CASO Z, TODOS LOS MOVIMIENTOS: VENCli:N 

DENTRO DEL A~O DE VALUACION POR LO QUE ESTAN DEVENCADOS: AL !11-i:t-

D<> • 

LO ANTERIOR PARTIENDO DE DAS:E QUE LOS MOVIMIEIJTOS: SON 

COBRADOS: DESDE LA FECHA 

LA 

DE su ORIGEN HASTA EL SICUIENTE 

VENCIMIENTO, 

PROVISIONAR. 

CON 

RESERVA TOTAL 

TRIMESTRAL. 

DE 

$ 

ESTO SE VE CLARO QUE NO Jl:XISTE RESERVA QUE 

LA PCLIZA i!SOOO BAJO EL SUPUESTO DE PACO 

03,D!S<S, 790 

CASO 4.. - FORMA DE PAGO MENSUAL. 

POR ANALOOIA CON LOS ANTERIORES SOLO ZlllPORTARA VALUAR EL ULTIMO 

MES: DEL AP'O, QUE ES 90-12-00 AL 90-01-PO, LO CUAL NOS ARROJA. 

RESERVA TOTAL: 422,900,000*. G?d/12=29,817,799 

POR MOVIMIEN1'0S:. 

EN EL CASO DE LOS: MOVIUIENTOS: SE PUEDE APRECIAR MAS FACILMENTE 

QUE CON ANT1':D.IORIDAD A l.A VALUAC70N YA HAN VENCIDO LAS PRU.IAS: DE 

ESOS MOVIMIENTOS: Y LAS: FUTURAS PRIUAS ESTAN INCLUIDAS EN 

PRIMAS POS:TERIORli:S A S:U VENCIMIENTO. 

RESERVA TOTAL 

29,BJ. 7, 799 

DAJO EL SUPUESTO DE FORMA DE PACO MENSUAL ES 
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BAJO SISTEMA AUTOADMINISTRADO. 

SOLO ILUSTRAREMOS EL CASO UNO , REFLEXIONANDO li:N LAS DIFERli:NCIAS 

CONCli:PTUALli:S PARA li:L CALCULO Dli: LA RESERVA. 

EN ESTE EJEMPLO 

ADMimSTRACION LA 

COMPARADO CON 

DIFERENCIA RADICA 

EL SISTli:MA TR/.DICIONAL DE 

li:N li:L CALCULO Dli: LA RESERVA 

PARA MOVIHIE:NTOS EL CUAL CONSIDERA TODOS LOS UOVIM:IENTOS DEL 

AKO SIN PRIMA 

AJUSTE POR 

MOVIMIENTOS 

MOVIMIENTOS SE CONSIDERA TODO DEVENOADO YA 

VENCIDOS Y SIN RESERVA. 

QUE SON 

POR LO ANTERIOR LAS PRIMAS NETAS:, RESERVAS: DE PRIMAS INICIALES: DE 

VIDA y BENEFICIOS SON LAS MISMAS DEL CASO DEI .. SISTli:MA 

TRADICIONAL. J.As Rli:SEllVAS DE LOS: MOVIMIENTOS li:S CERO Y LA RESERVA 

POR EL A.JUSTE QUE SE COBRA AL FINAL , TAMDIEN ES CERO. 

RESERVA TOTAL DA.JO EL SUPUESTO DE PAOO ANUAL y SISTEMA 

AUTOADMINISTRADO DE MOVIMili:NTOS 

LA CUAL li:S MENOR QUE EN EL SISTEM/• TRADICIONAL '\<" SE JUSTIFICA YA 

QUE LOS UOVIMIENTOS POSTERIORES AL 90-09-BP AUN NO SON PAOADOS: EN 

EL CASO AUTOADUINISTRADO Y EN EL TRADICIONAL SI. 
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EL DIVIDENDO.SU VALUACION 

EL PRESENTE CAPITULO TRATARA EL TEMA DE LOS DIVIDENDOS EN LOS: 

TRES: SUBRAUOS: DE VIDA 

VIDA INDIVIDUAL; 

VIDA ORUPO; 

VIDA COLECTIVO. 

PARA PODER SITUAR EL MARCO DE REFERENCIA DEL <\S:PECTO CONCEPTUAL 

DE LOS DIVIDENDOS, SE EXPLICARA su NATURALE!ZA. ORIOL:N ~· 

CARAC'rli:RXS:TICAS: QUIL EN CA.DA RAUO Tl"E'NE EL DIVIDENDO. 

DI VI DENOO DE VI DA I NDI VI DUAL: 

A.- c o N c E p To . 

DEBIDO A QUE UN S:EOURO DE VIDA SE EXTIENDE A LO LARDO DE MUCHOS 

Afias • y QUE LA COMPAR!A DE SEGUROS S:E OBLIOA A REALIZAR CIERTOS 

PAOOS:'~ A CAMBIO DEL 

PERIODO, ES: IMPORTANTE 

CONSERVADORAS:. 

PAOO DE UNA PRIMA CONSTANTE 

QUE LOS: CALCULOS: DE LAS 

DURANTE 

PRIMAS 

ESE 

SEAN 

LAS COWPAflIAS DE SEGUROS CALCULAN LAS PRIMAS PLANEANDO WARCJENES: 

DE UTILIDAD EN MORTALXDAD,INTERES, OASTOS Y RESCATES. 
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DEVOLUCION AL ASJi:OURADO DE ESTOS: MAROENES DE UTILIDAD ES LO 

aui;: SE CONOCE COMO DIVXDENDOS:. 

LOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS A LOS ACCIONISTAS POR LAS: SOCIEDADES: 

ANONUJAS: REPRESENTAN UNA D:ISTRillUCION DE LAS OANANCIAS: DE LA 

COllPAf\IA DE SEOUllOS. 

ALOUNOS HAN SUPUESTO QUE LOS DIVIDENDOS EN UNA J'OLIZA Dli: S:EOURO 

DE VXDA 

PROCEDENTES 

REALXDAD, 

REPRESENTAN LA 

DEL PROOKAl!A DE 

PARTE DEL ASEOURADO 

INVERSIONES DE. LA 

EN LOS 

COUPAf\IA; 

UN PRODUCTO DEL INGRESO PO~ LAS INVU:HSIONES. 

INGRESOS 

NO ES, li:N 

SINO MAS 

DIEN EL PRODUCTO o DEVOt..UCION DE UH I&:XCEDEl'lTii: connADO POll ENCIMA 

DE LAS NECESIDADES REALJLS Y GlUE SE DERIVA DE LA PROPIA NATUP.ALli:ZA 

DEL SEGURO AL SEK ALEATORIA NETAUEN1"r:. 

LA ACTUALIDAD EXISTli:N J'OLIZAS: CON DERECHO A DIVIDENDO y 

POLI!ZAS: S:XN DIVIDENDO POR LO ANTERIOR, LAS PRIMAS COBRADAS: EN 

LAS POLIZAS: 

AUN CUANDO LAS POLIZAS CON DIVIDENDOS SON MAS CAflAS, EN EPOCAS: DE 

INFLACION 

UTJ:L:t!Z.A.N 

SON 

PARA 

LAS DE MAYOR DEMANDA YA 

CREAR UN FONDO PARA li:L 

QUE l.OS DIVIDENDOS SE 

ASli:OURADO QUli: J'li:RNITE 

AUTOFINANCXAR SU Sli:OURO O OENERJI RLE UN FONDO QUE EN VIDA li:N UN 

FUTURO PODRA DISPONER DE EL. 

GENERALMENTE ESTOS DIVIDENDOS SE OFRECEN A PARTXR DEL TERCER Af\O 

DE VIOENCXA DE LA POLIZA AUNQUE ESTO DEPENDE DE LAS POl.ITICAS 

Dli: LA COMPAf\IA DE S:EOUROS. 



B.- r U ENTES DE L O S D I V. I D E N D O S . 

EXISTEN 4 FUENTES: PRINCIPALES: DE UTILIDAD EN UNA COMPA!'IIA 

SILGUROS: DE VIDA 

1. -LOS: AHORROS: DE LA MORTALIDAD 

z. -LAS: GANANCIAS: POR CONCEPTO DE J:NV&:RS:IONES. 

9. -LOS: AHORROS: EN LOS: OAS:TOS:. 

4.-0ANANCIAS: POR RESCATES:. 

LOS: AHORROS: EN LA MORTALIDAD SE: REFIEREN A QUE S:I EL NUMERO DE: 

MUERTES: REALMENTE: EXPERIMENTADAS: ES WE:NOR QUIL EL NUMERO DE 

MUERTES: USADAS: EN LOS: CALCULOS:, LA COUPAllIA TENDllA UN EXCESO DE: 

FONDOS: DESPULS: DE QUE TODAS LAS RE'CLAMACJONES POR MUERTE HAN' SIDO 

PAGADAS: Y LAS: RESERVAS: FIJADAS:. 

ESTE E:"CE:S:O ILS: EL QUE S:E: CONOCE COMO AHORRO EN LA MORTALIDAD. 

LAS: GANACIAS POR CONCEPTO DE INVERSIONES: S:E REFIERE A QUE 

INTERES: REALIZADO EN LAS: INVERS:XONES: DE LAS: 

OE:NERALMENTE MAYOR QUE EL iNTE:RES: SUPUESTO EN LOS: 

R.Eis:ERVAS:, 

CALCULOS:. 

ES:TE -'nli:NOLON Dli: LOS: MAS: IMPORTANTES: COMO OILNERADORES: 

EL 

ES 

DE 

UTJ'L:tDAD, y SOBRE TODO S:N EPOCAS DE INFLACION' DONDE' .EL INTERES: 

QUE SE OBTIE:NIL POR INVERSIONES: VA LIGADO EN PROPORCION CON TASA 

DE INFLACION, S:I ESTA ES ALTA LOS: INTERESES au&: S:li: OBTENGAN 

TAMBIEN LO S:li:RAN 



ACTUALUENTE 

DE SEOUR.OS: 

CALCULO DE 

LA TASA UAXIMA AUTORIZABLE POR LA COUISION 

Y FIANZAS ES DEL 12!6 COMO INTERES TECNICO 

LAS PRil.IAS Y EN EL Af':O DE 1"87 DONDE LA 

NACIONAL 

PARA EL 

INFLACION 

ALCANZO APROX:IUADAU.E:NTE EL l!i09' , ESE Año SE OBTUVXE:RON TASAS SE 

ESE UISWO NIVEL Y AUN MAYORES, LO QUE PODEUOS APRECIAR ES UNA 

DIFERENCIA MUY CONSIDERABLE. 

CON RESPECTO AL AHORRO EN 

LOS GASTOS 

POR.CENT A.JE 

QUEDA 

DE LA 

REALES 

LA PRIUA 

PRIMA Y 

OASTOS l\ECORDEUOS QUE LA PRU.IA NETA MAS 

DE TARIFA, SI E:>.'.TRAEUOS LOS OAS:TOS: EN 

DE LA SUMA AS:EOURADA Y LOS COWPARAUOS 

CON LOS 

SUFICIENCIA 

DIFERENCIA. 

DE 

DE 

ESTOS y 

LA 

LA 

COlllPAl':IA 

UTILIDAD QUE 

PODREMOS 

E)(ISTE 

ODSERVAR 

EN CASO 

LA 

DE 

LA UTILIDAD POR RESCATES SE REFIERE A LA UTILIDAD QUE SE OBTIE:NE 

AL RESCATAR EL ASEOUllAlOO SU POLI'ZA YA QUE TRADICIONALMENTE SE DA 

SOLO UN PORCENTA.JE DJ;: LA RESERVA CONSTITUIDA AL MOMENTO DEL 

RESCATE, li:STli: PORCENTA.JE VARIA ENTRE EL BON Y iOON. 

c.- e AL e u Lo DE DIVIDENDOS. 

LOS oPRINC:IPALES METO DOS QUE EXISTEN PARA EL CALCULO 

DIVIDENDOS: SON 

i. -EL METODO DE CONTRIBUCION 

:z. -EL J.IETODO DE LA PRIMA CALCULADA 

9. -EL Ull:TODO DE ASSET SHARES 
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1.-EL WETODO D E CONTRIBUCION. 

ESTE l(i:TODO FUE DESARROLLADO EN 1GB3 POR SHEPPARD THOWMAS 

ENTONCES ACTUARIO DE LA UUTUAL LlFE Il<'..URANCE CO. 

ESTE METODO DISTRIBUYE LA UTILIDAD CAr A Afio COMO SE VA FORMANDO. 

EN su 

FORMULA 

MAS: COUUN' EXPRESION, 

DE TRES FACTOR¡:s 

DJi: UT'ILIDAD. 

EL W:ETODO DE CONTR:IBUCION USA UNA 

REPRESENTADO LAS PRINCIPALES FUENTES 

LAS CONTRIBUCIONES INDIVIDUA.LES A LOS EXCEDENTES SE DETERMINAN EN 

LA SIGUIENTE FORMA: 

LA RESERVA DE UHA POLIZA AL Afio l SERIA: 

Lvx: Cl-iVx + PX)(t+i> 

L" tog 

utiUdad oxcedonlo LUX,. 

LV>< .. LUX CL-iV>< 

t.Vx>. • •• <2> 

Rogta.ndo Cil do (2) .. 

lUK= Cl-iV>< + l'Xl<i!-

><t-LV>C> 

qx+l u- LV>:) . .•••••••••••• (i) 

la t a~a do mortalidad rQal OQ q•x + 

rocargo conloni.do on la prima QO g,La. 

fondo final dol alfo 

.. P>< + g-g"l( i + i'> q•x + C1 

LonGmog ol oxcodonlo o la ulilidad: 

ti + g-g"Hi+i"l + <q>< + q•x + 
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DondQ: 

lU>e: nlvid-.ndo at afio 

l-iV><= Rggorva o.t afio l-t 

LVx: Rogorva at afio 

Px: Prima Nota. 

t.~= Ta.go. d.<> intorog, l"QO.t 

i.= Ta,ga do lntorQ-:,, 

q'><+l Ta.co. ¿g morLa.tida.d roa.l 

q ><+l TQ.Qa. dQ morto.\.ida.d gupuoQLa.. 

:z. - E L WETODO DE PRIMA CALCULADA. 

BA.10 ES:TE lfETODO LA COWPAflzA DE S:EOUROS: CALCULA UN .JUEOO DE 

PRIMAS: SEOUN S:U PROPIA EXPER:rENCIA PARA TODOS LOS PLANES: V EDADES: 

DE EWJ:SION CON BAS:E EN UNA S:UPOSICION Dli: MORTALIDAD Rli:ALIS:TA V 

CONTENtENDO PROVISION PAllA LOS GASTOS: REALES QUE S:E ES:Pli:RA S:li: HAN 

Dli: PRODUCXR, PERO USANDO LA NISNA S:UPOSICJ:ON CONSERVADORA DEL 

INTERES. 

li:STE YETODO NO DISTJUDUYE LAS UTILIDADES CONO SE VAN OBTENZENDO. 

LAS PRDIAS S:EOUN LA li:XPEJIIENCIA DE LA CONPAflIA SON NAS BA.JAS QUE 
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LAS PRTWAS A CODRARSE. 

LA DIFERENCA REPRESENTA EL DIVIDENDO NIVELADO QUE PODRIA PAOARSE 

CADA Af'<O A LO 1..AROO Dli: TODA LA VIDA DE LA POLI2A. 

LOS DXVXDJ:i:NDO:S: ANUALES PAOADE'ROS: BAJO ESTli: SISTEMA. CDNSJ:STii:N EN: 

Al E:L i;:xcli:Dli:NTE Dli: LA PR.IWA A PAOAR SOBRE LA CORRESPONDI<NTE 

PRIMA TEORICA DE LA COMPAflIA PARA EL WISWO PLAN V EDAD DE 

EM:ISION, MAS, 

Dl UN FACTOR DE lNTERES EXCEDENTE CALCULADO EN LA MISMA 

QUE DA.JO EL J.IETODO D6: CONTRIBUCION. 

CON ESTE J.lli:TODO SE ANULAN LAS UTILIDADES POR MORTALIDAD Y 

DURANTii'. l.A DURACION DE LA POL.IZA. 

FORMA 

CASTOS 

FACTOR DE INTERES: QUE SE REORESA AL ASEOURADO EN FORMA DE 

DIVIDENDOS: ES LA DIFERENCIA ENTRE LA TASA Dli: INVERSION OBTENIDA 

POR LA COMPAflIA Y LA TASA ESTIPULADA PARA EL CALCULO DE LAS 

Rli:SERVAS. 

S. - E L M E T O D O D ¡¡: A ~ S ~ T S H A R C S . 

BAJO ''ESTE METODO , LA PRIMA DE TARIFA SE ACUMULA A UNA TASA DE 

lNTli:RES VA EXPERIMENTADA, S:li: Dli:DUCEN LOS SINXESTROS SOBRE LA 

BASE DE TASAS DE MORTALIDAD, SE DEDUCEN LOS SINIESTROS SOBRE LA 

BASE DE TASAS DE ~IORTALIDAD SELECTA V QUE: REFLEJAN LA EXPERIENCIA 

DE LA PROPIA COU:PAflIA Y POSTERIORMli:NTE SE DEDUCEN TODOS LOS 

OASTOS. 
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UNA VEZ HECHO ESTO SE DESARROLLA UNA FORMULA DE TRES FACTORES:, 

SOBRE UNA DAS:E EUPIRIC... PARA REPRODUCIR UNOS D:CVIIIEHDOS: 

PREDETERUINADOS: A LAS VARU.C EDADES, PLANES: Y DUJ;tACIONES:. 

S:E DEDE NOTAR S:IN EUDAROO QUE LA FORUULA FINAL DE DIVIDENDOS 

AS:EWE:JA /'..,., LA FORUULA Dli::L NETODO DC CONTRIBUCION. 

SIN EMDAROO, CADA FACTOR NO NECESARIAMENTE 

UTILIDADES: DE UNA FUENTE EN PARTICULAR. POR EL 

REPRESENTA 

CONTRARIO, 

LAS: 

LOS: 

FACTORES: SE AUALOAWAN Y S:IONIFICA QUE SOLAMENTE S:E HAN UNIDO PARA 

REPRODUCIJl UNA DETERM%NADA ESCALA Dli: DIVIDENDOS PARA LOS: VARIOS: 

PLANES:, EDAD¡;;S: Y DURACIONES:. 

LA VALUACION DEL DIVID!i:NDO DE UNA CARTERA DE VIDA INDIVIDUAL ES: 

PRACTICAllENTE LA 

ORIOINALlo!ENTE S:E 

!U Dli: DICIEl!.IDRE 

APLICACION DEL UETODO DE CALCULO CON EL CUAL 

HAYA CALCULADO LA NOTA TECNICA DEL DIV:IDENDO AL 

DE CADA APIO, Y PARA LA CARTERA EN VIOOR DE 

POLIZAS: EN CURSO DE PAOO DE PR:IWAS: A ES:A WIS:WA FECHA. 

D. -OPCIONES DEL PAGO DE DIVIDENDOS. 

CUANDO LA POLIZA LLEOA AL Aflo QUE TIENE DIVIDENDOS, AL AS:EOURADO 

S:E LE!' OFRECEN LAS: S:IOUIENTES: OPCIONES DEL COBRO DE DIVIDENDOS:; 

i.- COBRARLO EN EFECTIVO. 

2.-APLICARLO COllO PARTE DEL PAOO DE PRIWAS:. 
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3. -COUPltAR CON Ji:L, 

Afio 

UNA PROTECCION ADICIONAL < PLAN TEMPORAL A UN 

4. -COMPRAR UN SEOURO SALDADO DEL MISMO TIPO DE SEOUltO QUE 

PAOANDO Y POR EL TIEMPO QUE FALTE PARA COMPLETAR EL PLAZO. 

!L - DEJAR 

INTERESES:. 

EL DIVIDE:NDO DEPOSITADO EN LA COMPAFIIA y QUE: 

ESTA 

OAUE 



EL DIVIDENDO DEL SEGURO DE GR UPO. 

EN EL S:EOURO DE CRUPO Y S:ECUROS: COLECTIVOS: A UN Afio EL DIVIDENDO 

QUE S:E OTORCA ES: UNICAUENTE POR BUENA SINIESTRALIDAD, AUNQUE ecuo 

S:E VERA UAS: ADELANTE EN EL CALCULO DEL NIS:UO INTERVIENEN 

VARIABLES PROVE>n:ENTES: DE OTROS: RUDilOS:. 

EN EL S:EOURO DE GRUPO TRADICIONALMENTE SE HAN 

GRANDES: DIVISIONES: EN EL DIVIDENDO Y QUE ESTA EN 

NUMERO Dli: AS:EOURADOS: QUE COMPONEN LA POl.IZA: 

1.- DIVIDENDO DE EXPERIENCIA GENERAL O DE CARTERA. 

2. - DIVIDENDO DE EX PERI ENCI A INDIVIDUAL O POR GRUPO. 

1.- DIVIDENDO DE EXPERIENCIA GLOBAL O DE CARTERA. 

MANEJADO 

FUNCION 

DOS: 

DEL 

li:STE , DIVIDENDO S:E OTORGA A TODAS AQUELLAS: POLIZAS: CUYO NUMERO DE 

PARTictl>ANTES: ES MENOR DE 500 AS:EOURADOS Y CONSISTE EN MEZCLAR 

LOS: CONCEPTOS: DE UTILIDAD Y PERDIDA DE TODAS LAS POLIZAS CON 

ESTAS: CARACTERIS:TICAS: Y DETERMINAR UNA UTILIDAD DE TODAS ELLAS Y 

DE ESA UTILIDAD SE REPARTE UN PORCENTAJE DE LA )USUA ENTRE CADA 

UNA DE ELLAS, GENERALMENTE ESTE PORCENTAJE ES EL :50M DE LA 

UTILIDAD PERO NO IL.S: UNA RILOLA ILSTADLECmA. 
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r 

APLICANDO 

NIVELADA 

EL PORCENTAJE A REPARTIR OBTENEMOS UNA UTILIDAD 

i-on O:;tUPO li:N F'UNCION DE S:UG PRIMAS: PAGADAS D~L AP:O, 

PERO ADICIONALMENTE EXISTEN COMPAFílAS QUE FILTRAN UN POCO MAS S:U 

REPARTO DEL DIVIDENDO UTILIZANDO O REPARTIENDO LA UTILIDAD GLOBAL 

DE li:S:TlZ TIPO DE EXPERIENCIA CON UN PORCENTA.J'E POR SINIESTRALIUAD 

'\."' UN PORCE:NT/"..,Jli:' POR PRIUAS PAOADAS, ¡¡:s·ro HACE J.IAS EOUITA"ltIVA 

REPARTICION' DE LAS UTILIDADES, ES DECIR, LAS POLIZAS CON POCA O 

SINIE:;TRAI. .. IDAD LE:::i: TOCARA MAYOR DIVIDENDO QUE AQUELLAS QUE NULA 

HAYAN RECLAJ.IADO A LA COWPAPilA, PERO EN NINGUN CASO SE DEJARA DE 

DAR DIVIDENDO, SALVO QUE ESTE SUDRAMO HAYA TENIDO PERDIDAS EN 

ESTOS GRUPOS. 

TAldDIEN 

MININO 

ALGUNAS COMPAf'IIAS ACOSTUMBRAN GARANTIZAR UN PORCENTAJE 

RESPECTO DE SUS PRIMAS DE DIVIDt:NDO 

DASANDOSE EN LA DUENA EXPERIENCIA QUE EN ESTE 

ULTIMOS Ai'IOS: HA TENIDO. 

GENERALMENTE 

SUD RAMO EN 

209'), 

LOS 

LOS GRUPOS MAYOR!i:S DE !100 ASEGURADOS TAWDIEN PUEDEN OPTAR l'OR 

PERTENECER A ESTE TIPO DE DIVIDENDO, SIEMPRE Y CUANDO EL 

CONTRATANTE ASI LO SOLICITE, AUNQUE COMO VEREMOS MAS ADELANTE 

EXISTE UNA OPCION MEJOR PARA ESTE TIPO DE anuros:. 

D E CALCULO, 

un= PBD - co - ( s - SR) - PRO - a + rua 

DONDE: 

UR UTILIDAD REPARTIBLE 
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PDD= PRIMAS DRUTAS DEVENGADAS 

CO COl\US:IONES 

S: SINIESTROS: 

SR :: SINllcSTROS RE:CUPEflADOS: POR REASEGURO CEDIDO. 

PRD= PRIUAS DE REASE:OURO CEDIDO DEVENOADAS:. 

O OAS:TOS DE ADMINlSTRACION 

PUR= PARTICIPACJON DE LAS UTILIDADES POR REASEOURO 

PARA EFECTOS DE PODER DETERMINAR A UNA FECHA LOS DIVIDENDOS: DE 

EXPERIE:NCIA OLOBAL SE CONSIDERAN TODAS: LAS: VARIABLES DE LA 

FORMULA DEL PERIODO OUE S:E PRETENDA VALUAR, OENERALJ.lli:NTE SE 

REQUIERE AL FINAL DEL ARO LA VALUACION FINAL DE LOS: DIVIDENDOS: 

POR LO TANTO SE CONSIDERA LA EXPERIEl~CIA DE UN Afio A UNA MISJr.IA 

FECHA DE CORTE. 

Z. - DIVIDENDOS DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL O POR GRUPO . 

•' ESTE DIVIDENDO SE OTOROA A ORUPOS DE MAS DJL 500 ASEOURADOS: < COMO 

PRACTICA USUAL l Y CONSISTE EN DAR UNA FORMULA RELACIONA 

SINIESTROS y PRIMAS DEL ORUPO Y ESTABLECE UNA UTILIDAD POR ES:E 

SOLO GRUPO SIN MEZCLAR OTRAS: POLIZAS:, ES DECIR, CADA POLIZA 

TIENE SU PROPIA EXPERIENCIA DE SINIESTRALWAD Y EN FUNCION A ELLA 

OBTIENE MAS O MENOS: Dló: DIVIDENDO. 
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ESTE TIPO DE DIVIDENDO SE FUNDAMENTA EN LA 1..EY DE LOS GRANDES 

YA QUE UNA POBJ..ACtO!>l TAN DRANDE 1 PARA EFECTOS DE NUWEROS, 

SEOUROSl LOS li:S:TA.N POR D~DAJO DE LA PRIMA, SALVO ¡;:v¡¡:r-lTOS 

CATAST11.0FICOS QUE Oll:tOINA!>l DESVIACIONES. 

J..AS FORJ.IULAS QUE: A CONTINUACION SE DETAl..l..AN SON WUESTl1.A DE LA 

PRACTICA ACTUAL Dli:L J.IERCADO, 

UNA DE l..As Er.P11.ESAS: sIOA: 

SIN LLEOAR A S&R UNA REGl.A QUE CAVA 

PllIWA ANUAL FORMULA PERIODO DE CALCULO 

( S. M.M. > " p - s 

DO- 2~'.J 709' ANUAL 

250- !iOO 729' ANUAL 

!S01-i000 759' SEMESTRAL 

lOOl-2000 ºº" TJUMESTRAL 

200l-6000 B59' TRXMES:TRAL 

oiOOl ~ 87. !SM 

DONDE 

·' 
s.u.w. SALARIO UINIMO WENSUAL DEI.. D. F. 

P: PJllUA PAGADA EN EL PERIODO 

s: SINlll:STROS OCURRIDOS EN EL Pru!IODO 



COMO Sil: PUEDE OBSERVAR LA FORMULA DE DIVIDENDOS: SEilA MAYOR li:NTRh: 

MAYOR SEA 

COWPAflIA DE 

PORCENTA.JES: 

EL GRUPO Y ESTO SE FUNDAMENTA EN EL HECHO DE QUJ;: 

S:EOUROS, SATISFACE s:us GASTOS UTILIDAD 

MENORES: APLICADOS A PRILJAS CADA VEZ UAYOll!l:S 

LA 

CON 

LLEGANDO A CONVERTins&: EN ADW::INISTRADORA DEL RIES:OO EN rOSIULES 

DESVIACIONES. 

EFE:CTOS: CONTADLES Y TE:CNICOS: DE PROVIS:ION Di: RESERVAS: LA PARA 

PRIMA DEBE DE CONSIDERARSE TANTO PARA 

DE DIVIDENDO 

POLIZAS CON CIVIDENDO 

INDIVIDUAL COUO PARA POLI!ZAS GLOBAL COMO 

PRIJ.IA + RE:SE:RVA Afio ANTE:RIOR - RESERVA Afio ACTUAL. 

YA QUE DEBEMOS CONSIDERAR QUE LA RESERVA E!'.i: LA PRIMA NS:TA NO 

DEVENGADA Y CONCEPTUALMENTE ES LA PRIUA POR LA QUE: AUN NO C!ORRii: 

NINOUN Rz..ESao LA COMPAriI'A DE SEOUROS: y POR LO TANTO li:N EL DALANCA 

EL PASIVO OCURRIRA ron LA CUENTA DE LAS RESERVAS: y EN LA FORMULA 

Di: DIVIDENDbS: DE AMBOS EXPEllIEMCIAS: SE DESCONTARA 

Afio ACTUAL POR EL MISMO MOTIVO. 

LA RES:Il:RVA DEL 

PARA LA OBTE:NCION DEL DIVIDE:NDO SE: APLICARA LA FORUULA DE: LA 

EXPE:RIE:NCIA CON LA QUE: SE: HAYA HECHO LA S:US:CRIPCION A LA FECHA DE 

LA VALUACION QUE: SE TRATE A LA CARTERA EN VIGOR A l.A FECHA DE 

SE VALUACION, SEPARANDO POR LOS: TIPOS: DE EXPERIENCIAS TAL Y COUO 

HA PLANTEADO EN ESTE CAPITULO. 

LAS: FORUULAS: DE EXPERIENCIA OLOBAL LAS PERDIDAS: DE UN ORUPO EN 

SON ADSORBIDAS POR LAS OTRAS POLI!ZAS: DE LA MISMA EXPERlli:NCIA 

SALVO QUE NO ALCANCE CON LA UTILIDAD DE ESTAS, ENTONCES SERA 
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PERDIDA PARA LA EMPRESA V EL DIVZDJi:NDO A Rli:'O:ISTRA::t SERA CERO. 

EN LAS: FORMULAS: DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL SI UNA POLIZA APLICANDO 

su FORMULA y CONCfi:PTOS: ANTERIORES onTIENE PERDIDA~ NO SE pu¡¡:nE 

DILUIR CON OTRAS: PO LIZAS DE S:U CLAS:E Y PARA ES:A POLIZA EN 

ESPECIAL S.EnA P:CRDIOA PARA LA COUPAñIA. 

ES:TOS: CONCEPTOS SON ll.IPORTANTE:S PARA PODE:.R CONTABILIZAR 

ADE:CUADANE:NTE: EL DIVIDENDO QUE: SE: OENE:RE:, ESTO SE DISCUTUIA EN E:L 

TEMA IV. 
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TEMA IV 

PUESENTACION Jiq'NAlL DE UNA VA'LUACION 

IV. ASPECTO CONTABLE DE LAS RESERVAS. 

QUIZAS: EL ASPECTO UAS IUPORTANTli: EN EL FUNCIONAIJINETO DE L.AS 

INSTITUCIONES: DE SEGUROS Y SOBRE F.L CUAL EL ESTADO EJERCE UNA 

L:SPECIAL VIGILANCIA ES EL RE:LATIVO A LA CONSTITUCION DE RESERVAS 

y SU INVERSION. ES Nli:Cli:S:ARl"O QUE ESTAS SEAN CALCULADAS 

CORRECTAllE:NTE y QUE SE ENCUENTREN INVERTIDAS EN 

VALORES: AUTORIZADOS:; ES 

INTEORAMENTE 

VALORES QUE TENGAN 

YA QUE ES:TABILIDAD,PRODUCTIVIDAD Y QUE SEAN DE FACIL REALIZACION. 

ES: PRECISO QUE AL VENCr.;:R LOS CONTRATOS: O AL SODREVENIR LOS 

6:JNI~STROS:, LA EMPRESA CUENTE CON ASEDIOS SUFICJli:NTES:: PARA QUE LOS 

ASE:OURADOS: 

INDEllJNIZADOS:, 

CONSIDERADA 

o 

LO 

POR 

EENli:FICIAR.IOS DE LOS S:li:OUROS 

CUAL SOLO PUEDr.;: CONSEGUIRSE SI 

llE PUBLICO COl40 UN ORGANO 

PUEDAN SER 

LA EMPRESA, 

OARANTIA 

SEGURIDAD,TIENE RESERVAS: SUFICIENTES: QUE LE PERMITAN CUMPLIR CON 

SUS OBLlGAClONr.;:S. 

SIENDO EL CONTRATO DE SEGUROS POR LO GENERAL UN CONTRATO A 

LARGO• PLAZO Y DEL CUAL NACEN OBLIGACIONES: PARA LA EMPRESA LAS 

QUE tlADRAN DE SER EXIGIDLES EN r.;:JERCICIOS SOCIALES: POSTERIORES: A 

AQUEL EN EL CUAL RECIBE LAS PRIMAS DE SUS ASEGURADOS:, DEBE: FORMAR 

CON ESTAS UN FONDO, QUE INVERTIDO EN DETERMINADOS VALORES LE 

PRODUZCA LA SEGURXDAD DE QUE llA DE CONTAR CON ELLOS PARA CUANDO LE 

SEAN Nli:CCSARIOS. 
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SI LA EUPRESA CONSIDERARA COJ.fO OANANCIA DE CADA EJERCICIO 

SOCIAL LAS CANTIDADE:S QUE LE SODREN DESPUE:S DE: PA.OAR LOS 

SINIESTROS OCURRIDOS, Y COJ.fO TAL OAN,\NCIA LA REPARTIERA A LOS 

SOCIOS QUE LA INTEORAN, CUANDO LE: FUERAN li:}.:l:OIDLES ODLJ:OACIONES 

NACIDAS DEL CONTRATO CELEBRADOS EN E..1ER.CICIOS AN1'F.RIORES, SOLO 

TENDRIA SU CAl1ITAL SOCIAL PAR.A CUMPLIR L.t.S: tJIS:MA.S, '\' AL AUMENTAR 

SUCESIVAMENTE ESTAS ODLIOACIONES,LLEGARIA El- HCMJ:NTO EN OUE EL 

PASIVO SUPEP.ARIA AL ACTIVO EL CAPITAL DE LA EMPRESA 

CONSUMIRIA CON LAS RECLAMACIONES DE LOS ASEOURADOS li:S POR ESTO 

QUli'. LA TECNICA DEL SEOURO IMPUSO A LAS EJ.IJ1RESA6 Y LA LEY LA 

ACOaIO DESPUES ,LA NORMA Dli'. LA CONSTITUCION Db~ RESJi:RVAS CON 

CUALES ESTAN EN CONDICIONES' DE CUMPLIR LAS' ODLlGACIONES 

DERIVADAS DE LOS CONTRATOS: POR Ji:LLAt."': CEL'EDRADOS. 

CONTADLEMENTE LAS RESERVAS TECNICAS AGRUPAN LAS RESERVAS QUE 

DEDEN CALCULAR Y CONSTITUIR TODAS LAS EMPRESAS DE SEOUROS PARA 

CONOCER AUNQUE SEA APROXIMADAMENTE EL MONTO DE SUS OBLIGACIONES 'V 

ESTAR CUDIERTAS HASTA DONDE SEA POSIBLE, CONTRA LAS VARIACIONES 

DE LAS ESTADISTICAS. 

PARA EFECTO DE TENER UN UEJOll CONTllOL Y CONCEPCION DJ;: COUO DEBE 

ni;: APLICARSE CONTADLJ;: y FINANCIERAMENTE LAS RESERVAS i;:s ACEPTADO 

TECNICAMli'.NTJi: QUlli: LAS RESERVAS TECNICAS SE CONSIDJi:REN COMO 

Rlli:SERVAS Dli: PASIVO Y CAPITAL V QUE POR CONTRA E:XlST&:N OTRAS 

PARTIDAS QUE: POR SUS CARACT&:RISTJCAS SON DE PASIVO EL CUAL 

•' ru&:DE SER DETERMINADO CON TODA rRECISION, y AL CUAL LE: DAREMOS &:L 

NOMBRE DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES. 

LOS ASXENTOS QUE: onIOIN.a.\.N LA CONTABILIDAD DE LAS 

COMPAf.IAS Dli: SEGUROS POR LA CONSTl'TUCION DE LAS llESERVAS 

MATEMATICAS E:N LAS OPlli:RACIONES Dli: VIDA, Dli: ACUERDO CON LA LEY SON 
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LAS SIGUIENTES; 

CAJIGO ••••• INCREMENTO A LA RESERVA UATEUATICA 

ADONO •.••• RESERVA NATENATICA VIDA 

ADONO ••••• RESERVA PARA Dli:NEF. ADICIONALES 

ABONO .•••• RL:SERVA PARA REN1 AS VITALICIAS 

ESTE ASIENTO CONTADLE DEDE EFECTUAilSE CADA VEZ QUE DEBAN 

DETERMINARSE RESULTADOS POR PARTE DE L.u COWPAPÍJ:A, AUNQUE SABli:IJOS 

QUE EN FOllNA OBL:IGADA DEBERA HACERSE UNA VEZ AL AÍ~O AL DE 

DI'CUL.Snnü:, LO Q.Uli:: HACE QUE ENLACEN LA VALUACION DE Rli:SERVAS y E:L 

CIERRE CONTABLE. 

PARA EFECTOS DE APRECIAR COMO PODEMOS MENSUALMENTE PROVIS?:ONAR 

Y ELABORAR LOS ASIENTOS ANTERIORES, POSTERIORMENTE ANALIZAREMOS 

UN Nl:TODO PARA DETERMINAR LAS RESERVAS WENSUALES • 

LOS ASIENTOS QUE SE ORIGINAN Dr.: LA CONSTITUCION DE LOS 

DIV:IDENDOS Dlli: LAS POLIZAS SON SIMILARES A LAS: RESERVAS A Dli:C.IR; 

CARGO..... INCREllENTO A LA RESERVA DE DIVIDENDOS. 

ABONO RESERVA DE DIVIDENDOS: VIDA INDIVIDUAL 

ADONO ••••• RESERVA DE DIVIDENDOS V~DA GRUPO Y COLECTIVO. 

SON ASIENTOS QUE DEBEN EFECTUARSE CON LA PERIODICIDAD DE LA 
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DE: l..OS: ASIENTOS ANTE:RIOJlli:S:., TANTO DE LA RESERVA DE DIV.JD!t"NDOS' 

COMO DE LA RESERVA MATEMATICA PODEMOS: APRECIAR QUE LAS CUENTAS 

Dii: CAROO NO~ PERMITEN CONTADILIZAR LOS INCREMENTOS li:N LA ft.ESERVA 

COMO UN GASTO <CUENTAS D:.i: Ri:SULTA:lOS> Y POR EL OTRO LADLI NOS 

Pli:RLIITU:N CONTROLAR CON CUENTAS' DE PASIVO LAS RESJ:~VAS OUE Dli:Dli:N 

TENERSE: CONG1.lTUIDAS EH F'UNCION A LOS RIESGOS: ASUMIDOS ESTO Ii:S 

PEI<Fli:CTAMii:NTli: conRECTü Y ENTU:NDIDLE, 

CONT,,._DILI!ZARSE LAS PRIMAS, ESTAS: 

COMO 

EN EL 

SADEUOS 

ESTA O O 

AL 

DE 

RESULTADOS COMO GENERA.DORAS: DE UTILIDAD Y SU RESPECTIVA RESERVA 

VIENE A SER LA CONTRACUENTA QUE Dli:TERJ.IINA EL NETO DE LA UTILIDAD 

Y NOS INFOR!.SA EN CADA UES EN FORMA CONCRETA LA UTI"LIDAD O PERDIDA 

INVOLUCRANDO ESTOS: CONCEPTOS. 

DE LAS CUENTAS DE PASIVO DE LAS RESERVAS WATEWATICAS, 

SUJl!'l'Af:: DE LIB!i:RACION., SINO DE FLUCTUACIOHES EN FUNCION 

NO 

DE 

SON 

LA 

PROPIA CARTCRA Y NOS INDICA LOS IMPORTES A INVERTIR DE ACUERDO ALA 

LEY, LA 

RESERVAS: 

CUAL INDlCA OU!i: Dli:BEN DE INVERTIRSE EL SOM 

EN VALORES Dli:L ESTADO TALES 

DE LAS 

COMO 

CE'TES,P.AOAFli:S:,TESOBONOS,li:TC. Y E~ OTRO ?OH EN VALORES AUTORIZADOS 

POR LA SECJ.lETAAIA DE HACIENDA '\• CREDITO PUIJLICO. 

Ol: L,\S: CUL:N';"AS: DE PASIVO DE LOS DIVIDENDOS SON CUENTAS QUE VAN 

UODIFICANDOSE CADA UES YA SEA POR INCREMENTOS EN ESTA RESERVA o 

POR LOS: PAGOS QUE POR ESTE CONCEPTO HAN DE HACERS!i: A LAS 

DE A.CUERDO A l .. Afi: CONDZCIONS:S PACTADAS. 

l'OLIZAS: 

DI: 

TEN'.Efl 

LO ANTERIOR SE: DESPREND!i: LA ORAN IMPORTANCIA QUE: TIENE 

O CALCULAR LAS RESERVAS LO MAS: TECNICO Y J;'INO POSIIJLE 

EL 

VA 

QUE UNA DES:VIACION Dli: ESTOS RESULTADOS: PUEDE AFECTAR ENTRE OTROS: 
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A LOS SIOUIE:NTES: CONCEPTOS: 

DE:SVIACION DE: LA UTILIDAD CONTADLE: 

E:RROR EN LOS Mli:CANIS:WOS: DE: INVERSION OBL.IOATORIO:O 

- f',\LTANTL:G O L:OBfl,\NT.ES: EN LOS' SALDOS: DE DIVIDENDOS 

- QUIEDRA DE UNA COMPAPÍIA POR FALTA DE LIQUIDEZ 

- BALANCES: CONTABLES: E:RRONE:OS 

RE:PARTO DE: UTILIDADE:S A E:WPLEADOS Y ACCIONISTAS E:QUIVOCADO. 

- E:TC .••• 

ES NOTORIO POR DEUAS LA PREOCUPACION QUE: EXISTE POR PARTE: DE:L 

ACTUA.Rl'.O,AUTORIDADE&' V DJ'RECTIVOS: DE LA COWPARIA DE S'EOUROS: ILL 

QUE ESTOS: CONCEPTOS SEAN LO MAS CERCANO POSIDLE DADO E:L ORAN 

IMPACTO QUE COMO YA MENCIONAMOS TIENEN LAS RESERVAS EN LOS 

RE:SULTADOS FINALE:S. 

COMO COROLARXO DE: TODO LO ANTE5UOR Y COUO ANEXO Dlli:L PRESE:NTE: 

TRABAJO, SE HA ANEXADO UN ESTADO DE RESULTADOS: DONDE SE PUEDE 

OBSERVAR EL RENOLON ESPECIFICO EN au&: LAS RJLSERVAS ;\Fli:CTAN LA 

UTILIDAD O PERDIDA DE UNA COMPAPÍIA. 

E:S IMPOltTANT1': MENCIONAR QUE EXISTEN OTRAS RESERVAS QUE NO SON 

MATE:WATICAS Y QUE TAMBIEN SON DE ORAN IMPORTANCIA COMO Li'. RESERVA 

DE: PRE:VIS:ION Y LA RESERVA ESPECIAL, LAS CUALES SE PUF.DEN USAR 

SOLO EN CASO~ 

TEldBLORES,SISMOS:,EPIDEMXAS> 

DE 

lli:TC. 

CONTXNOENCIAS: Dli:S:ASTROSAS 

Y CON LA ANUENCIA DE LA 
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S~CRETARXA DE HACI~NDA. 

ESTAS RESERVAS DEDEN DE CONSTITUIRSE EN FORMA ODLIOATORIA y 

DAJO PORCENTAJES FIJOS EN FUNCION A LAS PRIMAS PERO EL PRESENTE 

TRABAJO NO TIENE COMO OBJETO EL ANALISIS DE ESTAS R~:s1mVAS POR NO 

SER NETAMENTE: DE CARACTER TECNICO SINO DE PREVISIC>N. 

DE LAS RESERVAS QUE SE TIENEN EN LmROS Y CONSTITUIDAS HAN SIDO 

USADAS PARA DETERMINAR ALGUNOS DE: LOS INDIC!i:S QUE NOS 

PARAUETROS Oli: li:S:TADILIDAD,CRE:CIN.IENTO,MAROE:'N DE UTILIDAD, ETC. 

SON COlf PARADOS: o USADOS EN RAZON 

ACTJVO,PASIVD,CAPITAL,PRIMAS,UTILIDAD NETA,S:ZNIESTRALlDAD ETC. 

DAN 

DEL 

y 

CADA UNO DE ELLOS NO:S: DA UN INDICE QUE HAN SIDO LLALIADOS INDICES 

DE GESTION O MARGENES DE SOLVENCIA ESTAS PRUEBAS SON YA 

SE ESPECIALIZADAS Y ES RECOMENDABLE USARLAS UNA VEZ QUE 

COLIPRENDIDO TODO EL CONCEPTO DE LAS: RESERVAS su ENTORNO 

11UY 

HA 

y 

CALCULO GENEIUCO, RAZON POR LO QUE AQUI SOLO SE ENUNCIA Y SE DA 

PAUTA PARA UN ANALISIS LIAS PROFUNDO. 

•' 
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ANEXOS ACTUARIALES RELACIONADOS A LA VALUACION 

COLIO SE HA UENCIONADO AL INICIO DEL PRllLSENTE TRABAJO, LOS 

RESULTADOS POR CONCEPTOS DE LAS R.ESERVAS: INTERESAN A LA EMPRESA, 

OIRECTIVOS, ACCIONISTAS, y TAMBIEN A AUTORIDADES 

CORRESPONDIENTES QUE EN ESTE CASO ES LA coi.ns;ON NACIONAL Dli: 

SEOUROS Y 

INFORMACION 

FIANZAS: , Y A CADA UNO Dli: ELLOS 

DE TAL MANERA QUE EL ANALISIS E 

J.fIS'lJOS SEA E:N BAS:E A. S:US: PHOP:IOS: PARAWETROS. 

ENTREOARSE: 

INTERPRETAC:lON DE 

LA 

LOS 

Dli: LO ANTERIOR S:UROli: LA NLCES:IDAD DE ~LABORAR LO QUE COJJ'UNMENTE 

SE CONOCE COMO ANEXOS ACTUARXALES y QUE SON 1.os SIOUIENTES: 

ANEXO l. BALANCE ACTUARIAL 

ANEXO Z. BALANCE ACTUARIAL COMPLEMENTO> 

ANEXO S. RESUMEN DE RESERVAS ldATEMATICAS 

ANEXO 4. PLANES EN VIOOR 

ANEXO !S. RESULl¡;:N DE ORANDES PLANES 

ANllLX'! CS. RESUMEN DE PLANES DE VIDA 

ANEXO 'i'. AESUUEN DE PLANES DOTALES 

ANEXO O. RESUMEN DE PLANES TEMPORALES 

ANEXO P. RllLSUWllLN POR AROS DE EUISION 
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ANEXO !O. DENli:FICIOS ADICIONALES V EXTRA PRIMAS: 

ANEXO 11.REASEOURO 

ANEXO 12. DISTRIDUCION DE LA CARTERA 

ANEXO 19. RESUMEN DE PLANES FLEXIBLES 

COMO PUEDE OBSERVARSE SALVO LOS ANEXOS 1 V 2 A PARTIR DEL ANEXO 

9 PRACTICAMENTE ES LA PRESENTACION Dli: LA VALUACION DESDE TODOS 

LOS ANOULOS ESTADISTICOS Y DE PERFILES DE LA CARTERA, POR LO QUE 

NO SE RJi:QUili:RE DE MAYOR ANALISIS: QUE: EL LLENADO DF. LOS MISMOS DE 

ACUii:RIJO A LA FORMA PREii:STABLECIDA. NO POR ESTO S:IONIFICAN QUE NO 

SON DE IMPORTANCIA SINO QUE SON DE MENOR INTERPRETA.CION QUE LOS 

ANEXOS 

DETERMINAR 

Y 2 DE DONDli: SE DESPRENDE ORAN PARTE DE LA TECNICA PARA 

LA UTILIDAD.PERDI'DA O LAS DESVIACIONES ESTADISTICA&: 

EN ALOUNO DE LOS CONCEPTOS Dii:L S:EOURO DE VIDA. 

ANALISIS DE LOS ANEXOS 1 '! 2 C BALANCE ACTUARIAL ) 

LA 

DE 

FALTA DE ELEMENTOS PARA PODER DETERMINAR DEL BALANCE 

LA COMPAt'IA o DEL ESTADO DE LAS 

OENERAL 

POSIBLES 

DESVIACIONES: O ACIEP.TOS: QUE S:E PUDIERAN TENER EN EL AREA DE VIDA 

DE AG:UERDO A LO REAL CONTRA LO PRESUPUESTADO FUE NECESARIO CREAR 

UN 

LA 

ll'ALANCE ACTUARIAL QUE EN FORMA SENCILLA LO QUE Rli:PRES:ENTA ES: 

TENDENCIA QUli: LOS RESULTADOS QUE ESPERAMOS: DE ACUERDO A LAS 

HIPDTESIS: DE CALCULO VAN CUMPLIENDOS:E DE ACUERDO A LOS: PARAMETROS: 

REALES DE 

ACTUARIAL 

TECNICOS: 

LA COUPAt'IA. ESTE TRABAJO ES: EXCLUSIVO DEL AREA 

VA QUE MAS QUE CONCii:PTOS: CONTABLES: INVOLUCRA CONCli:PTOS: 

Dli: MDRTALIDAD,INTERE&,Rli:AS:EOURO ETC. DATOS: QUE NO SON 

COMUNES: PARA EL AREA CONTADLE EN L.'1. MAYORIA DE LOS CASOS: 
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LOS: FORIAATOS: QUE DEBEN REQUIS:ITARS:E SON LOS: OFICIJILES: ron PARTE 

DE LAS: AUTORIDADES: Y NOS: DAN UNA OUih DE LOS CONCEl'TOS A UTILIZAR 

PARA PODE:R INTE:ORAR LA UTILIDAD QUE EN EL BALJ\NCE POR EL AREA DE 

VIDA QUE:DA .ASENTADA. 

LS'TOS FOJU.IATOS FORMAN PARTE .DEL PRESENTE TRABAJO COUO UN ANEXO. 

ANEXO 2. ANALIS:IS: 

EL 

PARTE 

ANEXO 2 ES: PARTE INTEORAL DEL ANEXO 1 \' SUS: RESULTADOS: S:ON 

COMO TAL DE: RENOLORES ESPECIFICOS DEL ANEXO 1, ENTONCES 

COMENZAREMOS: CON ES:TE ANEXO. 

:UORTALIDAD ES:PERADA. - EN ES:TE 

EN PODER DETERMINAR EN DAS:E A LAS: 

CONCli:PTO SU IMPORTANCIA RADICA 

RESERVAS: DE LA COMPAflIA Y SUS 

PRIMAS: NETAS LA MORTALIDAD QUE EN EL Afio DE OBSERVACION 

ESPERA. 

IN TEil ES JtEQUERIDO. - COWO SABEMOS EN TODAS LAS NOTAS: TECNICAS 

HA DE XNCLUJ;RSE EL T1PO Y N DE I.NTERES QUE DEDERA ABONARSE A LAS 

RESERVAS ANUALMENTE, EN ESTE CONCEPTO EN RASE .AL INTERES TECNICO 

A LAS SE DETERMINA QUE INTERES DEBERA DE: ABONARSE EN ESE Afio 

RESERVAS. 

UTILIDAD 

CONCE:PTO EN 

DETli:RMINAMOS 

ADICIONALES:, 

o PERDIDA POR INVALIDEZ Y ACCIDENTE. -

DAS:E A LA DIFERENCIA DE RESERVAS: Y 

LA UTILIDAD QUE TENEMOS: EN LOS: 

QUE POR LO OENERAL SON BENEFICIOS: A 

EN ESTE 

PRIMAS NETAS, 

BENEFICIOS 

UN Afio, LAS: 

RES:li:RVAS: Y PRIMAS: NETAS NOS: REPRESENTAN LA OCURRli:NCl'.A ESPERADA DE: 

LOS: MISMOS:. 



COMO CONCLUS:ION' DE Sl:STE ANE:>lO PODC'J.IOS: CITAR QUli: ENOLODA LAS 

UTILIDADES QUE POR UORTALIDAD U OCURRENCIA DE EVENTOS 

HAN DE 

OCURRENCIA 

TECNICAS:, 

CONTABILIZARSE EN LA COMPAflIA, CONTRA AQUELLOS 

TOMO CUJLNTA PARA LA li:LA.DORACION 

A N E X O 1. ANALI SIS 

ASEGURADOS 

QUE su 

BASES 

DE ESTE: ANEXO Y TOMANDO COMO D~\TO INICIAL LOS ODTILN.IDOS EN EL 

ANEXO 2 , PODEMOS DETERMINAR EN FORMA CONCRETA LA UTILIDAD FXNAL 

DE LA COJ.fPAfiIA EN EL RAMO DE VIDA. 

SUS CONCEPTOS SON LOS SIGUIENTES! 

PRIMAS' 

- SEGURO DIRECTO. EN ESTE CONCEPTO SE DETERMINA LA UTILIDAD 

QUE ODTENEUOS EN FORMA DIRECTA DE LAS PRIMAS: EMITIDAS MENOS LAS 

CEDIDAS, OBTENIENDO NUESTRA RETE:NCION V EL RECARGO 

CORRCGPONDIENTre. 

- REASEGURO TOMADO. EN ESTE CONCEPTO SE DETERMINA LA UTILIDAD 

DE LO QUE HEMOS TONADO .EN RIESOO DE OTROS ENTE:S ASEOl.fRADORES Y 1..0 

QUE RETROCEDIMOS DE ESTO . 

. ·. 

O A S T O S 

- GASTOS DE ADQUISICION. AQUI SE DETERUINA CUANTO EllOO.~MOS: 

POR LA ADQUISICION DE LAS: POLIZAS EN FORMA REAL. 
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- CTASTOS DE OPERACION. EN ESTE CONCEPTO SE DETERMINA DE LOS 

OASTOS TOTALES DE 

VIDA,EN LAS CO'UPAflIAS 

LA COMPl\flIA LO CORRESPONDIENTE AL AREi\ 

DONDE LA CONTADILIZACION NO VA AL NIVEL 

DE 

DE 

RAMO EN TODOS LOS CASOS LOS OASTOS COMUNES QUE NO PUEDEI~ 

IDENTIFICAR LO PRORRATEAN EN DASE A PRIMAS PROPORCIONALUENTE, 

ESTO NO ES E:i>ACTO PERO l>.\ UN INDICIO OE CO!<fO PUEDE COMPORTARSE. 

DEDEN DE CONSIDERARSE TODOS LOS OASTOS DE OPERACION DE LA 

COMPAflIA. 

I N T E R E S E S 

INTERESES. - AQUI SE COMPUTAN TODOS: 

AFIO POR LOS DIFERENTES CONCEPTOS DEL 

LOS: INTERESES GANADOS EN EL 

AREA Y SE DEDUCEN LOS OUE 

DEBEMOS Dli: ABONAR A LAS RESERVAS <ANEXO 2>. 

MORTALIDAD 

UORTALIDAD. - DEL CALCULO DEL ANEXO 2, DE LA MORTALmAD ESPERADA 

DEDUCIMOS LO Rli:ALMENTE PAOADO Y AUMENTAMOS: LO RECUPERADO POR 

REASEGURO, OBTENIENDO LA UTILIDAD POR MORTALIDAD REAL. 

·' 

UTILIDAD EN CONTRATOS: DE REAS:EOURO 
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l!:N ESTE CONCEPTO SE OETER)l:rNA LA UTILIDAD QUE POR CONCli:PTO Dli: 

INTERllli:DIACION LAS RE:ASEOURADORli:S PAOAN A LAS COMPAl'\IASDE Sl!OUROS, 

TALES: COMO; 

PARTICJPACION DE UTILIDADES: 

COMXS:IONES 

BONIFICACIONES: ETC. 

RESCATli:S:,CANBIOS,REHABILITACIONES y CADUCIDADES. 

S:Ili:UPRE 

RESERVA 

QUli: OCURRE UN CAMllIO DE STATUS: EXISTE UN CAMBIO 

Y OENERALl.4E:NTE ES EN FAVOR DE LA CIA DE S:EOUROS:, 

POR DAR MENOS DEL 1009' DE LA RESERVA COJ.10 RESCATE ETC. 

EN LA 

YA S:li:A 

EN ESTE 

RUBRO SE DETERMINAN ESAS UTILIDADES: EN BASE A LOS wovn..iu:NTOS DE 

LA CARTERA. 

DI VI DEN DOS 

COMO SE IJENCIONO TODOS: LOS INCREMENTOS O DECREMENTOS EN LA I.OS 

DIV:IDENDOS AFECTAN DIRli:CTANE:NTE A LOS RESULTADOS: DE LA COMPAf'l:IA Y 

EN li:STE CONCló:PTO SE: TRATA DE DETE:RM:INAR CUAL F'Uli: E:SA UTILIDAD 

UTll.12ANDO LAS CUENTAS DE BALANCE. 

" 

Dli:NE:FICIOS: ADICIONALE:I': POR INVALIDEZ Y AC=DE:NTE. 

E:N ESTE CONCEPTO SE TOMAN LOS RE:SULTADOS DEL ANEXO 2, EL CUAL 
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. YA .. FUE COllENTAOO PREVIAMENTE 

VARIOS: 

EN ESTE RUBRO SE DEBE: DE TONAR li:N CUENTA LOS: CONCEPTOS OUE SON 

PARTE DEL ES:TADO DE RES:UL'lADOS Y ClUE POR SU NA'l'URALEZA NO PUli:DE 

J'NCORPORARSE COMO CONCEPTO EN NINGUNO Dli: LOS INCISOS ANTERIORES: 

TALES COMO; 

INCREMENTO A LA RESERVA DE PREVISIDN 

- PRIMAS DE REASEGURO DI: EXCESO DE PERDIDA 

- IMPUESTO SODRE LA RENTA 

PARTXCIPACION DE UTILIDADES A LóS TRABAJADORES 

- UARGEN DE SOL.VENCIA ADICIONAL ( CONCEPTO QUE EN UREVE DI:DERA 

INCORPORARS:E DADO EL NUEVO REGUIENl. 

COMO 

FORMA; 

RESULTADO BASTE MENCIONAR QUE SE OBTIENE DE LA SIGUIENTE 

PRJMAS - GASTOS + INTERESES + MORTALIDAD + UTILIDAD EN 

CONTRATOS DE REASEGURO + RESCATES,CAUBIOS,REHADILITACIONES Y 

CADUCIDADES DIVIDENDOS + BENEFICIOS ADICIONALES VARIOS. 

LA SUMA DEBERA SER ALGEBRAICA , ES DECIR , DE ACUERDO A LA 

NATURALEZA DEL RESULTADO. UTILIDAD O PERDIDA!, 
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PERO, LO MAS IMPORTANTJi: NO li:S EL DETEANINAN UNA UTZLJOAD OLODAL 

O UNA PERDIDA. YA QUE ESTA SE ESPECIFICA EN EL BA!"ANCE OENERAL DE 

t.A COMPAf'íJA, SINO POR LOS NUEVE CONCEPTOS QUE AFECTAN EL ANEXO 

~· QUE' A.NTE.S FUERON DESCitI'l'OS' i.,ODli:R DISCERNIR DONDE LA UTILIDAD 

O LA PEtlDIUAD TIENE llAYOR ARRAIGO O \'RASCENDENCIA. 

ES DE'CTI-i. SI EL RESULTADO DEL CONCEPTO PRIMAS QUE AFECTA 

LA CESJON DE REAS.U:OURO E:S NEOATJVA, INDJClO QUE TAMBIEN 

NUESTRA 

DEBE U OS 

CESION ES HALA Y QUE NOS CUESTA MAS CEDER QUE ACEPTAR, 

REVISAR CONDICIONES. POLITICAS y AD1.IINI~TRACION DE 

REASEOURO, O EN CASO CONTRARIO Rli:VIS:AR NUESTRAS BASES' Tli:CNICAS DI;: 

LAS PRIMAS PARA DETERMINAR ALOUNA INSUFICIENCIA TAL, QUE NO 

ALCANCE PARA CUBRIR NUESTRA CESION. 

DEL RENOLON DE GASTOS, ESTOS PUEDEN COMPARARSE CONTRA 

PRIMAS Ji:WITIDAS Y El.. PORCENTAJE QUE NOS Dli: OBTENER UNA DIF&Illi:NCIA 

QUE CONTRA LO PRESUPUESTADO EN NOTA TECNICA NOS DA UNA IDEA DE 

NUESTRA RENTABILIDAD. 

DEL RENOLON DE INTERESES. SI EN ESTE CONCEPTO OBTENEMOS NUMEROS 

POSI\"IVOS COLIO EN LOS Ul.TIMOS Afias llA SIDO INDICA UN SUPERAVIT 

DEL INTERES TECNICO CONTRA EL OBTENIDO, PERO LO PODEMOS COMPARAR 

S:U l'ORCE.N1'AJE CONTRA LOS: PROUEDIOS Dli: INVILRSION OF.T... MEUC.r\110 Y NOS: 

DIRA QUE TAN EFICIENTES EN NUESTRA AREA DE INVERSION PODEMOS S:ER. 

EN EL CASO DE NUMEROS NEGATIVOS EN ESTE RENOLON E:S MAYOR LA 

PREOCUPACION. PUESTO QUE NOS INDICA QUE NO ESTAMOS ODT.ENIENDO NI 

EL 

EL 

INTERES TECNICO QUE ESTAMOS GARANTIZANDO Y ESTAMOS FINANCIANDO 

di.ECIMIENTO DE LAS: RESERVAS: CON NUESTRAS: UTILIDADES:, ES: 

MOMENTO DE TOMAR DECISIONES: DE REAUTORIZAR UN PLAN O ANALIZAR 

MARCO DE INVERSIONES. 

EL 

EL 

EN EL MARCO DE LA UORTALIDAD ( QUE ES El. MAS IMPORTANTE EN UNA 

COUPA~IA 

NUESTRA 

DE SEOUROS> NOS INDICA QUE TAN EFICIENTES HEUOS SIDO li:N 

POLITICA DE AC!i:PTACION. ES:Tli: RENOLON ES &U..1ETO DE 
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ldULTIPLES AtlALISIS TALES COMO; 

J.IALA SUSCRIPCION 

INSUFICIENCIA TARIFARIA 

POLITICAS NO ACORDES 

BASES TECNICAS IJJAPROPIADAS, 

CAnTER1-'\. 14AL DIS:TRIDUIDA O INS:UFICIJ~NTE. 

POR LO EXTENSO DEL ANALISIS SOLO SE CONCLUYE QUE ES'fE RENGLON ES 

DE CUIDARSE EN FOIIWA ESPECIAL EL QUE NO SEA NEGATIVO, YA QUE DE 

AQUI SE DESPRENDERIA TODA UNA CADENA DE NUllEROS NEGATI\IOS, 

DE LA UTILIDAD EN CONTRATOS Dli: REASEGURO, CUANTA UIPORTANCIA 

PARA UNA EMPRESA QUE ESTE RENOLON S:E:A DE NUMEROS POSI"T.IVOS', YA 

QUE !~OS DEMUESTRA QUE APARTE DE TENER EL RIESGO PEP.FECT,\UILNTE 

DISEMZNADO NOS DA. UNA UTILIDAD IMPORTANTE. LA REPERCUC:ION EN LOS 

RESULTADOS PORCENTUALMENTE LA PODEMOS OBTENER COMPARANDO PJ!IMAS 

CEDIDAS CONTRA LA UTILIDAD EN REASEGURO. DE ESTE RENGLON DEPii:NDE 

EN MUCHAS DE LAS EMPRESAS SU COMPETITIVIDAD Y su MARCEN DE 

HENTJ-~DIL!DAD. 

Dli: LOS RESCATli:S,CAMBIOS,REHABILITACIONES Y CADUCIDADES BASTE 

COMENTAR QUE NOS PERMITE SABER CUANTO PARTICIPO ESTE CONCEPTO 

PARA .DETEJl,MINAR LAS UTILIDADES Y SABER CON CUANTO NOS: AYUDO 

DAR FrNANCIANINETO A LAS NUE\IAS POLIZAS. 

PARA 

DEL CONC!i:PTO DE DIVIDENDOS NOS PE:aMITE SABER Y UTILIZAR LA 

INFORMJ\CION DE QUE TAN RENTABLE ES Lh COMPAf'IIA QUE PERUITE A 

NUESTRO ASEOURADO TOMAR UNA DECXSION DE CON QUE COUPA.fa;rA ESTARA 

ASEGURADO y ASPIRARA A UNA MAYOR UTILIDAD AUN SIN Tli:NER 



COMO COloJPAFIIA DE SEOUROS NOS PERMITE SABER COMO ESTA COUPUESTA 

NU.li:S1'RA CARTERA Y EN QUE BASES SUOERIR A NUE:S'rROS REASEOURADORES: 

UTILIDADES sn.UL..\RE'S. 

DE LOS: BENEFICIOS ADICIONALES: NOS DA UNA Pli:RFECTA IDEA DE QUE 

TAN REl'JTADLE ES CADA DENEFICIO ADICIONAL QUE OFRECEMOS, 

NECESARIO 'IODIFICARLO,OUITARLO, RESTRINOIRLO ETC. Y NO 

SI ES 

MANTENER 

ALOO 

~.ADI::U. 

QUE SAIJEMOS NOS PER.JUDICARIA A LARGO PLAZO. EN CASO DL: NO 

ESTE DA'fO V OBTE:l'lli:R UTILIDADlrS OLOBALES NO NOS DARIA 

OPORTUNIDAD DE OPTIMIZAR pon NO CONOCER l.i::L COJJPORTA..Uili:NTO REAL. 

EXCEl.J'i:NTlt HEl1.RA1JIJi:NTA DE DE'CJSION. 

EN F:L RENOLON DE VARIOS LA IUPORTANCIA RADICA EN \"IS:UALIZ~\R 

CONCEPTOS QUE EN LA MAYORI.A DE LOS: CASOS NO SE TOMAN .EN CUEN1'A V 

SON DE ORAN 1UPORTANCI.A YA S:I:J\ POR su COS:TO o POR su 

OBLIOATORI"EDAD Y QUIZA EN ALOUNAS COMPARIAS ESTOS OAS'TOS LLEOUEN 

/, Dli. TAL FORNA QUE SEA LA FUENTE LA PERDIL'A. COJ.fO 

EJEMPLO POOii:MOS: ClTAR UN li'XCES:IVO PAGO DE COHli:ltTURA POR li:!!iCli:SO Dfi'.'. 

PERDIDA, CUANDO L.A CARTERA NO JUSTZFZC.A NI EL P.ACJO ,. OUX!ZA POR 

HABER RIESOOS DE CUllULO SU CONTRATACION, 

ES DA.SE Dli: ANALISIS '\• DECISI'ONES. 

COl>IO EN TODOS LOS' CASOS 

,COMO PUEDE: ODSE:RVARSE ADICIONAi... A LO INTE:HESANTli: au~ RESULTA EL. 

AN.\L.I'SlS: DE: ESTE ANEXO ES UNA HERRAMIENTA QUE PEJU.UTJi: AL ACTUARIO 

RESPONSABLE DE LA SOLVENCI.A DE UN.A COloJP.Af'\lA EL TOLIAJI DJ\:ClSIONE'S 

EN TIEMPO ¡• LAS: HAS ADECUADAS. 
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AUDITOR! A 

DEBIDO A LA NATURALEZA CON1'INOENTE DE LAS ODLXOACIONES OUE 

RESPALDA L,\ RES'li:RVA :UATEMATICA, ES NECEs:.uu9 au¡¡: LA AUIJlTORIA DE 

RESERVAS' INVOLUCRE ASPECTOS' ACTUARIALE:S, li:STA ES: LA DIFEREUCIJ\ 

DASl'CA CON OTRO TIPO DE AUDITORIAS, 

PARA VALIDAR LOS: RESULTADOS Y PROGEDIJJIENTOS EN EL CALCULO DE UNA 

VALU,.\CION RES:li:RVAS NECf:S:ARIO PRACTICAR UNA l\UDI'fORXA 

ACTUARIAL, MISMA au.E TIENE: su FUNllAMii:NTO LEOAL EN E:L ARTICULO iO~ 

DE LA 

SEOUROS: 

LE'\:º GENERAL Dli: INSTITUCIONES y socx¡:;;nADES ).HJTUALISTAS 

El. CUAL EN SU TE:XTO E)~PRli:SA LO SIOUIENTE; 

Dli: 

ARTICULO 10!5. - LA COUIS:ION NACIONAL DE SEOCROS' Y FIANZA:::, QUJJ:DA 

FACULTADA PARA ll:STADLECER LA FORMA Y LOS TJJ:RMINOS EN QUE LAS 

INSTITUCIONES: y S:OCIE:DAOES: ¡.f\JTUALISTAS DE S:EOUROS: DEOERAN 

PRll:Sli:H1'AR Y PUULICAR SUS ESTADOS: FINANCIEROS: ANUALES; ESTOS 

DEDERAN SER rnESENTADOS: JUN'fO CON LA INFORM:ACION QUE DEDERAN 

EFECTO; O ENTRO PE LOS TREINTA NATURALES REMITIRl.E 

SlOUIEN'\ºES 

AL 

Al. CIERRE DEL EJERCICIO. LA PUDLICACION DE TALES 

E:STADOS FINANCIEROS S:E:llA BAJO L¿\ ESTRICTA RESPONSABILIDAD D~ LOS 

AOMINIS'TRADOR!i:S y COMISARIOS PE LA INSTITUCION o SOCIEDAD 

LIUTUALIS:T.A ClUii: JIAVºAN SANCIONADO Y DICTAMINADO LA AUTENTICIDAD DE 

LOS DATOS CONTENIDOS EN DICHOS EE:'fAODS: CONTADLES:. ELLOS OE:DERAN 

CUIDAR Dli: QUE ESTOS REVELEN EFECTIVAMENTE LA SITUACION l'º.INANCIERA 

DE LA SOCIEDAD y 

EL CORRESPONDIENTES EN 

AJUSTEN A ESA SITUACJON. 

COlUSION NACIONAL 

QUEDARAN SUJETOS A LAS SANCIONES 

CASO DIJ: QUE LAS PUllLICAC?ONES NO 

Oli: SEOUROS Y FIANZAS AL REVISAR LOS 

ESIJ'ADOS FINANCIEROS, ORDENARA MODIFICACIONES O CORRECCIONES QUE, 

A su JUICIO FUEREN FUNDAMENTALES PARA AMERITAR su 

PUDLXCACION,PODRA ACORDAR QUE SE: PUDLIQUE CON LAS UODIFICACIONES 



PERTINENTES V, ESTA PUBLICACIOH SE HA.R.A DENTRO 05: 

LOS QUINCE DIAS SIOUIENTES: 

RESPECTIVO. EN NINOUN OTRO 

LA 

CASO 

NOTIFICACION DEL 

PODRAN EFECTUARSE 

ACUERDO 

SECUNDAS 

PUDLICACIONES. 

LA Ro:VJS:tON DE LA CITADA COMISION NO PRODUCIRA EFECTOS DE 

FISCAL. 

LOS AUDITORES EXTERNOS QUE DICTAl.nNEN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DE LA.S EMPRESAS DE: S:EOUROS, DEDERAN REUNIR LOS: REQUisrros QUE 

FIJA LA COWlSION NACIONAL DE. Sli:OUROS Y FIANZAS Y SUMINISTRAJU ... E A 

ESTA LOS INFOIUIE:S Y DEMAS ELEMENTOS DE JUICIO 

SUSTENTEN 

INSTITUCIONES 

SUS' DICTAME:NES 

SOCIEDADES 

V CONCLUSIONES 

J.lt.JTUALISTAS DE 

EN LOS 

CUANDO 

Sf.:OUROS 

QUE 

LAS 

li:STEN 

FACULTADAS PARA OPERAR EL RAMO DE VIDA E'STARAN ODZ.IOADA.S ADEMAS 

A E:NVIARLE: 

INDEPENDIENTE 

A 

A 

LA CITADA COl~ISION 

QUIEN LE SERAN 

EL DICT AJ41LN DE UN ACTUARJ:O 

APLICABLL:S LOS REQUISITOS Y 

CONDICIONES S:ENALADOS 

RE~ERVJ. 

VIOOlL 

UAl'EMATICA 

EN ESTE PA~PAFO, SOBRE LA VALUACION DE 

DE PRIMAS CORRESPONDIENTES A LAS l'OLIZAS 

l,A 

EN 

ARTICULO ANTERIOR SE PU!i:DE APRECIAR LA ODLIOA"•'OR.JF-DAD DE LA 

LA AUDITORIA Dli.: nESli:RVAS, NO ODSTA.NTE! SE PUEDE JUSTTFlCAR QUE 

AUDXTOllIA DE RESERVAS PUEDE PRACTICARSE POR: 

1. - conRECION 

2 •• - PREVENCION 

DE lL.STOS PUNTOS ES DONDE TOMA SU REAL VALOR COMO lNFORM.\ClON 

\'\EHTP.O DE UN llALA.HCti: C.ON" .. "11.DLE. 

1. - COllO CORR!i:CION E:S JMPORTANT!i: Mli:NClONAR QUE POR LO COMPLEJO 

Y LABORIOSO PE LOS CAL.CULOS LA VALUACION DE RESERVAS ES UUY 

FACTIBLE EL E:RROR HUMANO QUE PUEDEN DESVIAR EN FORIJA CONSIDERABLE 
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LOS: RESULTADOS DE UNA EMPRESA Y PUEDE SER S:UJETA A SANCIONES 

DENTRO DEL MARCO DEL ARTICULO 10!:1 MENCIONADO. 

AL PRACTICAR LA AUDITORIA ESTA PERMITE DETECTAR CON LIAROEN 

AUPLIO DE CERTEZA LA VERACIDAD DE LOS DATOS OBTENIDOS: EN EL 

PROCESO Dli: VALUACION Y LO QUE ES ME:.JOR PERMITE A L.A EJ.t:PRES'A SAHEU 

su PO!l:ICIO!l DENTRO DE ESTE nunno. 

2. -COMO PRILVE:NCION, FACILITA TOUAR MEDIDAS: DE ACUli'RDO A LAS 

NORMAS li:E:TADLECIDAS DE APLICACION, DE COMO NO COMETER ERRORES Y 

LOS QUE HAYAN OCURRIDO SON DETECTADOS 'Y CORREOIDOS ... TOMANDO 

EXPERIF.:NCIA DE ESTOS, AL S:Ii:R ODSJ:2'R'\'ADOS POR UN AC'rUAR.IO EXPERTO 

li:N LA UATERIJL 

NOS INDICA NO SOLO LA PRE:OCUPACION Dli: LAS cowrAl'íIAS DE 

S:Ji:OUROS POll. CUMPLIR CON REQUISITOS LEOALES, SINO TENER ELEUENTOS: 

Dli: JUICIO QUE Pli:RMITAN TOllAJl DJtCJSIDN.ES MULTIPLE:S TAL~S: COMO; 

A.-INNOVADORES SISTEMAS DE INVERSION 

n.-DASES DE PLANES NUEVOS 

C. -SOLIDEZ DE LA EMPRESA 

D. -UAROEN DE UTILIDAD POR RESERVAS: 

E. -POS:ICION FINANCIERA 

F. -UAROEN DE SOLVENCIA 

O. -ORADOS DE LIQUIDEZ 

H' -PLAZOS Dli: FINANCIAMIENTO 

y EN OENERAL TODO LO RELACIONADO CON EL DUltN FUNCIONAWIE:NTO 

TECNICO DEL RAMO DE: VXDA. 



ADICIONAL AL ARTICULO iO:l DE LA LEY EL ARTICULO QUE SUSTENTA 

LA VALUACION ecuo LA AUDITORIA ES El. ARTICULO 47 DE LA TANTO 

MIGMA Lli:Y V POR LAS: Rli:OLAS: PUDLICADAS Jii:N EL OIAlolIO OFICIAL D5.: LA 

FEDERACION LOS DIAS 10 DE DICIEMBRE D~: 1Da:l Y 6 DE JULIO DE 1PB7. 

UNA DE LAS 

DEL 

PREGUNTAS DAS'JC.A:Z OtJE DEBE HACERSE EL ACTUARIO 

RESPONSAD LE ARE,\ ACTUARYAL Y CONTROL DE RESERVAS: ES 

COMO SOLICITAR,INTERPRETAR y UTILIZAR LA INFORMACION 

EL 

QUE 

ACTUARIO 

RESERVAS 

VALUADOR 

YA ClTJE 

OFRECE CON t .. ..\ PRACTICA DE 

EN l:S1'E ASPECTO EN CUANTO 

LA AUDITORIA 

AL ALCANCE DE 

DE 

EL 

DE 

LA 

AUDITORIA NO EXISTEN PARAMETROS DEFINIDOS COMO LOS PUEDE llADER EN 

LAS AUDITORIAS CONTADLES. 

DESDE ESTE PUNTO DE VISTA ENFOCAREHOS LA SIO!HENTE ALTERNATIVA 

DE INFOR14ACION QUE DEDERIA SER INCLUIDA Y SOLICITADA EN UNA 

AUDITORIA DE RES6:RVAS:: 

COJ.10 OBJETIVO: 

A. - CONTRIOUIR DE MANERA AL MEJORAMIENTO DE LOS 

S:lSTEll.AS ADMI'NlS'fRATIVO-TECNICOS: V OE CONTROL INTERNO. 

D. - COLABORAR EN LA ADMINISTRACION DE LA INSTITUCION ,SUOER.IR 

M6:DIDAS: CORRECTIVAS QUE REDUZCAN O ELIJ.IZNEN LAS DESVIACIONES: EN 

LA Dli:TERMINACION DE LA RESERVA UATEU/\TICA. 

C. -DAR CUllPLIMIENTO OPORTUNO AL ARTICULO iO!i DE LA LEY. 

" 
D.-DAR PARA.METROS: DE MEDICION DE LA RESERVA CON Rli:SPECTO AL 

CONTEXTO OLODAL DE LA EMPRESA. 

COMO ELEMENTOS: DlS:TlS:RUINISTICOS; 

DEllERAN VlOILARSE CON MAYOR JMPORTANCJA Y SUOERIR su BASE 
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ACTUAL A LOS SIOUIENTES ELEMENTOS:. 

A. -ASPECTOS: LEOALES: Y DE RECJLAMENTACION OF~ICIAL 

D. -CONTROL INTERNO DE LAS OPERACIONES: 

C. -CONSISTENCIA Y COMPLETEZ DE LA INFORMACION 

D.-VALIDEZ DEL CALCULO. 

NO OBSTANTE QUE LA RESERVA PARA DIVIDENDOS: NO ES 

RESERVA MATEMATICA Y DESDE EL PUNTO DE VISTA 

CONSIDERADA 

LL:OAL NO 

COMO 

ES 

NECESARIO QUE SEA AUDITADA, DE:S:DE EL PUNTO DE VISTA DE LA EMPRESA 

DE SEGUROS ES NECESARIO SOLICITAR QUE DENTRO DE LA AUDITORIA DE 

RESERVAS: SEA COlJS:IDERADA LA RESERVA rARA DIVIDENDOS PUESTO QUE 

EN ALOtJ?·l'OS CASO.G SU IMPOP.TF. Si:S: JOUAL O MAYOR AL DE: LAS RESERVAS 

DE LAS POLIZAS: VALUADAS: Y 

CONCE:PTO,CALCULO o DETERIJINACION 

LA RE:SERVA MATEMATICA. 

POR LO 

FIN.~L 

TANTO 

ES IOUAL 

UN ERROR 'EN 

DE IMPORTANTli: 

PARA ESTE CONCEPTO ES Nli:CESARIO Sf" CONTEJ.IPLli:N Y DETERMINEN 

SIOUIENTE: 

VALIDACION DEL CALCULO 

APLJ:CACYON DE CRITERIOS DE ASIONACION 

POLITICAS: PARA LIMITES MAXIJ.IOS DE ASIONACJON 

ALTERNATIVAS: DE APLlCACION 

POLITICAS: DE ADMINJS:TRACION Y REPARTICION DEL DIVIDENDO, 
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DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA COfllISION NACIONAL DE SEGUROS y 

FIANZAS LA IMPORTANCIA DE LA AUDITORIA DE RESERVAS: CONSISTE EN 

LOS SIGUIENTES: PUNTOS 

1.-AL EFECTUAllSE 

REtJ:UNERADO POR 

LA AUDITORIA POR UN ACTUARIO 

LA PROPIA CObJPAPilA Dli'.: SEOUROS, 

INDEPENDIENTE 

PERMITE 

INVIERTA 

a U E 

V 

LA 

COLUSION 

PROPIAS: 

NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS NO RECURSOS: 

NI DES VI E LOS EXISTENTES EN LA DETE.RUINACION DE LOS: 

NUUILROS DE C,\DA COWPAf;IA. 

Z. -LA AUDITORIA MANTIENE UN STANDARD DE CALIDAD IMPORTANTE POR 

EFECTUARSE POR UN ACTUARIO ESPECIALISTA, QUIEN APLICA UN .JUICIO 

IMPARCIAL Y POR LOS lfETODOS Y DISPOSICION DE TIEMPO PERMITE CUE 

LOS ERRORES EN LAS VALUACIONES SEAN DETECTADOS Y CORREOIDOS EN 

TIEllPO Y POR LO TANTO LA FINEZA OE LOS DATOS ES MUY CONFIABLE. 

9. -PERMITE HACER ANALISIS RAPIDOS Y CONSISTENTES AL CONTAR CON UN 

DICTAMEN TECNICO CONSIDERABLE, DANDO PASO A UN AGIL 

'.LNTERPRETACION DE LOS: NUUEROS ANUALES Y A SU CAUCE Dli: ANALIS:IS:. 

4.. -LE PERMITE A LA COUISI.ON NACIONAL DE SEOUROS Y FIANZAS TOMAR 

DECISIONES: RAPIDAS: EN EL et.so DE EXISTIR ALOUN PROBLEMA DETECTADO 

EN ALGUNA COUPAflI.A CN LA AUDITORIA, PREVIENDO CON ESTO El. 

CUEDRAnTO DEL NARGli:N DE SOLVENCIA DI: LA UISUA Y AYUDANDO A QUE SE 

TO U EN LAS MEDIDAS: ADECUADAS: DENTRO 

CORRESPO?.fDIENTE. V 

COUPAflIA REFLEJA 

SE TIENE 

DENTRO DEL 

LA CONF'IAN2'.A 

RUBRO DE LAS 

DEL MARCO LEO.AL 

QUE EL BALANCE DE LA 

RESERVAS LAS CANTIDADES 

REAL&S AL MOMENTO DE VALUAR Y POR LO TANTO LA POS:ICION FINANCili:RA 

DE LA' EMPRESA EN UNA MANERA REAL,A''UDANDO AL SANO 

CRECIMIENTO Dli:L MERCADO AS:EOURADt:tR MEXICANO. 
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POR LO MENCIONADO ANTERIORMENTE SE PUEDE APRECIAR LA 

ILIPORTANCIA TRASCENDENTAL QUE UNA AUDITORIA TECNICA DE RESERVAf; 

TIENE PARA UNA COMPAf'íIA DE'. S:EOUROS V QUE DE S:ER MAHEJADA y 

SOLIC'ITADA EN FORMA PRACTICA ES FACIL APRECIAR TODOS LOS: DETALLES 

IMPORTANTES QUE ENVUEl:LVEN EL BUti:t-J DE~ARROLLO DE UNA COMPA?;IA DE 

s~ounos Y NOS: PERMITEN DARLE VALOR A LA PROFES:ION llE ACTUARIO y 

SU NECESIDAD DENTRO DEL MARCO D'lt LAS: CONTlUOJi:NCIAS. 
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MODELO DE PROVISION MENSUAL DE DIVIDENDOS Y RESERVAS 

R E S E R V A S 

EN ES:TE RUBRO NO ES: NECES:ARIO TENEi;t UN UODELO DEFINIDO YA QUE CON 

EL SEOUltO P'RACTif:ADO QUE EN LOS CAPITULOS: ANTERIORES: FUE 

DESARROLLADO ES SUFICIENTE PARA PODER DETERUINAR MENSUALMENTE EL 

lNCP.EhlENTO E'.N LA RESERVA MATEMATICA DE LA COl.tPAÍltA V AL FINAL DEL 

Ar.o CON LA VALtJA.CION DE RESERVAS ES: JUS:TIFICAPO CADA INCREMENTO. 

LO IMPORTANTE: li:N ES:TE RUDRO ES: TENER E:L ESTRICTO CONTROL DE. LOS 

LIOVIUIENTOS DE TODA LA CARTER..\ Y VALUARLA EN LA FECHA EXACTA Dli:L 

CORTE. 

DIVIDENDOS 

EN 

QUE 

ESTE APARTADO ES NECESARIO TENli:R EN CUENTA EL TIPO DE SEGURO 

SE VA A VALUAR. ES DECIR S:EOURO DE VIDA INDIVIOtJAL o 

COLECTI\'OS::. 

SEGUROS I NDI VI DUALES: 

-POLl!ZAS CON PARTICIPACTON DE DIV:CDENDOS. 

-POLI!ZAS SIN PARTICIPACIO~J DE DIVIDENDOS, 

DENTRO DE LAS: POLIZAS: CON PART:ICIPACION DE DIVID5:NI>OS: PODEMOS' 

MENCIONAR LAS DOS: FUENTES BAS:ICAS: I>JrL MIS:UO: 

i, - POR UORTALIDAD 

2. - POR EXCEDENTES: Dli: tNVERS:ION. 
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EL DIVIDENDO POR MORTALIDAD ES AQUEL QUE SE OBTIENE VAl.UANDO POR 

LAS: FORMULAS DEL Tli:UA llI EN F·:JRJJ'.A MENSUAi... LAS 110LI!Z.AS QUE SE. HAN 

li:MITI'DO li:N ¡:sE: Pli:RIODO YA SEAN DE PRI .. lli:R AílO O DE RENOVACION. 

CONCEPTUALMENTE: ES'fE DIVIDENDO BONIFICA AL ASEOURADO UNA CANTIDAD 

QUE EQUIVALE: A LA DIFERENCIA ENTRL: LA MORTALIDAD ESP~nADA V LA 

OCURRIDA REAL DE LA COMPArlIA. 

EL DIVIDENDO POR EXCEDENTE DE ll<VERSION PARA EFECTOS DE PROVISION 

SE VALUA MEDIANTE LA FORMULA DE CADA PLAN PARA ESTE CONCEPTO 

OENERAl.LIENTE SON UN9' DE LA DIFERENCIA ENTRE EL INTERES REAL Y 

INTERE:S TECNICD QUE SE HA USADO PARA LA CREACION DE LA 

TECNICA QUE ORIOINO LAS RESERVAS Y LAS PRIMAS. 

QUE 

EL 

NOTA 

DESDIL 

PARA 

LUEOO ES NECESARIO TENER EL. INTERES MENSUAL QUE SE USARA 

DE:Tli:RUINAR EL DIVIDENDO '\' l:STE' SERA DE ACUERDO A LAS 

POLITICAS DE LA COMPA~IA, ES DECIR PODEMOS UTILIZAR EL lNTERE.S DE 

CETES A 2B DIAS, LA MEZCLA PROMEDIO DE NUESTRAS INVERSIONES D EL 

CPP COSTO PORCENTUAL PROMEDIO) li:TC. 

•' 
SI LA FORMUl,A DE UNA PDLIZA ES LA SIGUIENTE; 

DIV= • BLV>«IU-IT> 

DONDE: 



UI: INTERES DE MERCADO 

·IT= INT!i:RES TILCNICO 

lVX= RILSERVA TERMINAL CORRESPONDIENTli: A LA FORMA DE PAOO 

EN ESTE EJEMPLO Dli'. COMO ASIGNAR UN DIVIDENDO POR E)(Cli'.DENTES DE 

INVERSION PODEMOS CONCLUIR ALGUNOS' ASP&:c·ros; 

i. -EL " A OTOROAR A.L l•SEOURAOO ~S li:L BON DE LA 

OBTENIDA. 

2. -EL INTERES QUE SE: OTORGA ES 1-.Pl..ICAOO A LA RESERVA 

QUE 

AFIO 

CORRESPONDA 

DE ACUERDO A 

JUSTO DE REPARTO. 

A LA ACUMULACION 

LA FORMA DE PAOO, 

f>El. ARO ANTERIOR UAS 

HACIENDO CON ESTO 

INVERSI'ON 

TERUINAL 

LA DEL 

UN SISTli'.MA 

COMO Ud o IT SON FIJAS CADA MES, DASTAitA HACER N VECES l!STE 

PROCESO EN LAS POLlZAS DE ESE MES. PARA S:ADER EL INCREMENTO EN LA 

CUENTA DE DIVIDENDOS: DE VIDA INDIVIDUAL. 

DIVIDENDOS SEGURO DE GRUPO. 

EN ESTE: SUBRAMO DEL SEGURO DE VIDA DEBli:MOS IDENTIFICAR LOS TIPOS 

DE: DIVIDENOS QUll: EXISTEN DENTRO DE LOS DIVIDENDOS POR MORTALIDAD 

YA QUE POR EXCEDENTE DE INVERSION TRADICIONALUEMTE Y POR EL TIPO 

97 



DE RESERVA QUE ESTE SEOURO OENERA, NO ES CONVENIENTE OTORGARLO, 

DIVIDENDO DE EXPERIENCIA GENERAL O DE CARTERA 

DIVIDENDO DE E::<PERIENCIA INDIVIDUAL O PROPIA 

EL DIVIDENDO DE Ei.PERIENCIA OENERAL ES AQUEL QUE SE CALCULA PARA 

TODAS LAS 

PARTICIPANTES 

POLIZAS QUE TIENEN EN GENERAL 

Y CUY A PRIUA NO TIENE EL VOLUMll:N 

MENOS DE 

SUFICIENTE 

500 

PARA 

DAR MAROE:N DE kdANEJAn RIESGOS POR POLlZA SIN REPARTIRLOS. ESTOS 

PARA METROS VARIAN COUPAP>IA EN COMPAflIA POR SU POLITICA 

f;:USCRIPCION V DE 6:US: OBJETIVOS: CORPORATIVOS. 

LOS PASOS PARA DETERMINAR f;L DIVIDENDO A CONTABILIZAR ES 

SIGUIENTE: 

l. - DETERMINAR LA ED,\D ACTUARIAL REl'RESENTATIVA DE L.'I. CARTERA 

DE 7i:STE TIPO DE POLIZAS. 

DE 

EL 

2. - OBTENER LA PtllhlA NETA DEL ORUl'O DE ACUEllDO AL PUNTO i :PDD 

9. - OBTENER LA SINIESTRALIDAD ESPERADA DE LA EDAD PROMEDIO 

APLICANDO LAS TABLAS DE l>JORT,\L!DAD DE sr:aunos DE GRUPO =S 

4. - OBTENER EL COSTO NE'TO Al'JUAL DE AILAS:E:OUP.O DE ACU&:RDO A LOS 

CONTRATOS: : PRO-SR + PUR 

!:S. - VALUAR CADA PO LIZA CON LA FORMULA QUE MENCIONAMOS A 

CONTINU ACION: 



DIV= PBD - CO- (S - SR) - PRD __ O + PUR 

DONDE 

PBD: PRXMAS BRUTAS DEVENOADAS + RESERVA Afio ANTERIOR 

RESERVA AP:o ACTUAL. 

CD CONJ".SlONii:S: 

S SINIESTROS 

SR SINIESTROS RECUPERADOS 

PRD= PRIMAS DE REASEOUl!O DEVENOADAS 

a OASTOS DE ADUINrS:TRACION 

PUR PARTICIPACION EN LAS UTILIDADES: POR REASEOURO. 

El~ RESULTADO AL !50H ES: EL DIVIDENDO COMUN EN LAS E:WPR~GAS. 

<S. - AL HACER EL PROCESO PARA CADA UNA DE LAS: POLlZAS DEL 

HES 

MES. 

ODT.ENEWOS EL Dl'VID!i:NDO A PROVl'SIONAit PARA ESE 

PARA EL DIVIDENDO DE EXPERrENCrA INDIVIDUAL LOS PUNTOS 2 V 9 

DEL DXVIDENDO ANTERrOR SON EXACTAMENTE LO MISMO. 

LA li:DAD PROMEDIO EN ESTE CASO SE CALCULA PARA CADA POLIZA. 
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EN E::TE TIPO DE POLIZA~ POR SER GRi\NDf .. !> Y DE UNA PRIMA SUFICI ü:NTE 

PARA '.JUGAR' CON S:U PROPIA EXPERI1i:NCT1\ ASIONA UNA 

FOAMULA DE DIVIDENDOS: .EN FUNCION 1>6: S:U TAl-t.APlO POR NUMERO DE 

ASli:OURA[JOS Y PRIMA • Y OENERALMENTE ES MA'\'OR QUE LA QUE Sli: ASIONA 

A LAS: POLIZAS CUALES 

E:Q '.JIV 1\Lt: A 

li:STO SIGNIFICA :'.<051< DE LAS: PRIMAS INGRESADAS MENOS LOS 

OCURRJOOS:. 

PAR'rIENDO Dli: ESTA FORMULA PARA E'1PE:Rlli:NCIA OLCDAL, 

FORMULAS DESDE <SOM OE PRIMAS HASTA POH DIL: LAS UIS?d"AS 

FOR11ULA 

SINIESTROS: 

SUPONDREMOS: 

PARA CADA l'OLIZA SE ODTIENE SU DIVIDENDO CONSIDERANDO 'P' COlfO 

PRUIA DEVENGADA EN EL PERIODO V 'S' CALCULADA COMO LOS: PllODADLES: 

SINIESTROS: EN LA VIGE:NCIA. PARA EFECTOS DE: CALCULO J .. A JlR.IMA A 

CONSIDERAR SEllA LA DEVEN0.1'-.DA DEL onupo HAS LA RESERVA DEL ARO 

ANTli:RIOll MENOS: LA RESERVA ACTUAL. 

LA S:Ul\IA DE LOS: DIVIDENDOS: DE CADA POLIZA ES: EL DIVIDENDO A 

PROVIS:IONAR POR ESE MES: PARA ES:E TIPO DE POLIZAS. 

EN ESTE: TIPO DE EXPERIENCIA LA COhlPARIA DE: SE:GUROS: ACTUA COMO 

ADMit-IJ:S:TRADOR 

DESVIACIONES A 

DEL R:ras:Go Y COMO PROTECTORA DE LAS: POSIBLES: 

UN COSTO MUY BAJO PARA EL CONTRATANTE. 

ESTE .ldETODO NO ES EXACTO COMO TAMPOCO ES EL QUE ANUALMENTE SE 

ELABORA EN CON.JUNTO CON LA VALUACIOn DE: RE:S:li:llVAS: POR TENER 

S:UPUES:'ros: ALEATORIOS:, PERO NOS PERMITE T!;;NER CON UN OP.ADO OPTILIO 

DE: CONFIAN2A EN LOS Rli:S:ULTADOS: COMO PARA PODE:R AFIRllAR au¡¡: li:L 

DATO Dli:L li:STADO Dli: RESULTADOS: NOS REVELA LAS: U'rILIDADES: o 
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PERDIDAS TECNICAS QUE SE DERIVAN DE LAS: OPERACIONES: DE 

COMPAfÜA DE SEOUROS ES VALIDO. 

TAUDIEN ES: JJAS EXACTO QUE UNA PROVISION CONTADLE QUE 

ACOSTUMDRA y auli: SE BASA EN LOS PORCEl'JTAJ"E:S: QUli: POR HISTORIA 

UNA 

SE 

EN 

LA CIA. HA RI.:::PRE:S:E:NT.ADO LOS DIVIDENDOS: CON RESPECTO A LA PRIMA EN 

FORMA ANUAL, CALCULO QUE: NO CONSIDERA LOS: CAMBIOS EN LA 

cor.f POSICION Dli: LA CARTERA ES 

ESTO S:li: REFLEJA DESDE LUEGO 

HUY VULNERABLE A 

EN LOS RESULTADOS 

CUALQUIEll C1\LIDJO, 

FICTICIOS DE CADA 

MES Y EN LA TOMA DE DECISIONES: QUE DE A.QUI EMANAN. 

COJ.10 VALOR DE PROVlSION CONTADLE Et> ACEPTABLE , l'ERO TAJJDIEN 

RECQJr,,IItNDADLE Rli:CALCULA.R EL DIVIDENDO REAL A DONIFICAR 

CONTRATANTE EN EL MOMENTO DE LA RENOVACION DE LAS l'OLIZAS 

ES 

AL 

DE 

GRUPO DE Ji:XPE:Rlli:NCIA PROPIA, YA QUE EN ESE MOMENTO LAS VARIABLES 

QUE ERAN ALEATORIAS YA SON CIERTAS Y LA l'RIMA YA HA SIDO 

DF.:VENOADA E:N SU TOTALIDAD. 

" 
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q: Q) IN 11: lL 11.J S D Q) IN 1E S 

RETOMAN!XJ LA F'ROBLEMATI CA PLANTEADA COMO FUNDAMENTO DEL PRESENTE 

TRABAJO ,ES F'OSIBLC CONCLUIR LO SIGUIENTE; 

1 . - DENTRO DE LOS TEMAS U \' IU SE DEFINE EN UNA FORMA CLARA LOS 

PRINCIPIOS: DE LAS PRACTlCJl.S COMUNES DE LA VALUACION DE RESERVAS: QUE 

PERldITinAN COMPRENDER DE::Ei:DE LOS PRINCIPIOS: BAS:ICOS: HASTA LA 

APLICJl.ClOM COl'C11.ETA LOS CONCEPTOS: GENERALES: DE VJl.LUJl.CION, 

S:OLUCIONl-NDO CON ESTO LA FALTA DE INFORUACION PARA LA CONCEPCION DE 

LOS: CONC.ZPTOS GENERALES DE APLICACION Y OTORGANDO UNA UETODOLOGIA 

DE APLICACION 

POR LO TANTO PODEMOS: CONCLUIR QUE SIGUIENDO LOS PASOS: SEf'íALADOS: EN 

ESTOS CAPITULOS: ES POSIBLE CONCEPTUALilZAR,ELABORAR INTERPRETAR 

UNA VALUACION DE RESERVAS:. 

2. -EN LOS TEMAS: Y IV ES POSIBLE APRECIAR EN FORMA CONCRETA LA 

IMPORTANCIA DEL ASPECTO LEGAL,TECNICO,CONTABLE Y FINANCIERO DE LAS 

RESERVAS: DE UNA COMPAflIA Y PERMITE TENER UNA APRECIACION UACRO DE 

LOS: POSIBLES: ILFECTOS DE LAS UIS:ldAS DENTRO DEL CONTEXTO GENERAL DE 

UNA EMPRESA. 

CON ESTAS: HERRAl<IIE:NTAS BIEN RAZONADAS: Y COMPRENDIDAS ES: POSIBLE 

TENER MAYOR VIS: ION CONOCIMIENTO DEL MANE.JO INTEGRAL DE LAS 

RESERVAS DE UNA COMPANIA. 
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9. -SE LLEOO A UN UODELO QUE QUIZA MATEUATICAUENTE NO ES EL IDEAL 

PERO DESDE EL PUNTO DE 

PROVISIONES MENSUALES: 

VISTA PRACTICO ES: LO UAS ADECUADO 

DE LAS RESERVAS: Y LOS DIVIDJ;:NDOS: 

PARA LAS: 

DJ;:S:DE EL 

PUNTO DE 

INTERVIENEN 

VISTA FINANCIE.RO 

EN ELLA,YA QUE 

LA REALIDAD MUY IJ.JPOll1'ANTE 

CRITERIO RAZONABLE PARA 

DEDIDO AL ORAN NUWERO 

PERUITE TENER UN ORADO 

DE 

DE 

VARIABLES: QUE 

ACERCAMIEN,TO A 

, DEL CUAL SE PUEDE CONCLUIR QUIL 

LA TOMA DE DEC7S:IONES YA S:EA A 

DA UN 

NIVEL 

CONTABLE,TECNICO, FINANCIERO O DE CUALQUIER INDOLE. 

FINALMENTE ES IUPORTANTE MENCIONAR Y RECONOCER QUE NO TODOS LOS: 

ASPECTOS IMPORTANTES: DEL RAJ.JO DE SEOUROS SON TECNICOS Y QUE EL 

ACTUARIO DEDE TENER U"A FORMACION MAS: ALLA DE LO TECNICO YA QUE 

ESTA ES: SOLO UNA PARTE DE LA MAQUINARIA QUE COMPONE EL ORAN MOTOR 

DE LA 

SEAMOS 

INDUSTRXA ASEOURADORA 

MAS: INTEORALES 

y 

E 

A MEDXDA QUE EN 

INTERDISCIPLINARIOS 

NU~STRA PROFESION 

TENDREUOS LA 

OPORTUNIDAD DE ASPIRAR A LA VICTORIA EN EL MERCADO MUNDIAL DEL CUAL 

VA S:OMOS: PARTE '\( EN FORMA INDIVIDUAL A TRAS:Cli:NDER COMO PROFESION. 
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DEL. 

RAMO DE VIDA 
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