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INTRODUCCION

UNO DE LOS ORANDES PROBLEMAS DEL EGRESADO DE [LLAS CARRERAS A NIVEL
DE LICENCIATURA ES PODER APLICAR LO APRENDILD EN EL AULA DE CLASES
A LOE PRCTLEMAS REALES A LOS CUALES SE ENFRENTA.

I.LA CARRERA DE ACTUARIA NO ES LA EXCEPCION Y AL FINALIZAR EL PLAN D&
ESTUDIOS Y DEDICARSE AL TRABAJO PROFESIONAL ENCUENTRA MUCHOS
OBETACULOS Y PRACTICAS QUE MUCHAS VECES NO SON ESTRICATMENTE
TECNICAE FPERO QUE SON COMUNMENTE ACEPTADAS EN EL MEDIO ASKEGURADOR Y
QUE NO &SON PRACTICADAS DENTRO DE LA CARRERA TPOR NO ESER TEM
NETAMENTE CIENTIFICO.

EL NO CONOCER ESTAS PRACTICAS COMUNES DETIENE UN DESARROLLO QUK
PUDIERA BER MAS RAPIDO Y EFICAZ ST §E TUVIERA LA TEORIA PREVIA,

UNA DE ESAS PRACTICAS EKES LA VALUACION DE RESERVAS DE UNA COMPARIA
DE SEAQUROS EN EL RAMO DE VIDA , MHISMA QUE LA MAYORIA IGNQRA AL
MOMENTO DE SER YA EL RESPONSABLE DE ELABORARLA YA AQLE NO SON
DESARROLLOS TECNICOS SOLAMENTE SINO LEGALES ,CONTABLES Y
FINANCIEROS.

51 CONSIDERAMOSE QUE EN EL MERCADQO ASEKEOURADOR EL EXPERTO EN MANEJO
DE RESERVAS ES UN ACTUARIO ' Lo ANTERIOR SE CONVIERTE EN UN

PROBLEMA DE GRAN MAGNITUD.

UN PROBLEMA INHERENTE A LA MISHMA VALUACION Y SU ENTORNO ES LA
ESCASEZ DE LITERATURA AL RESPECTO , YA QUE LA MAYORIA SON (CONCEPTOS
DE AGCEPTACION QENERAL PELIMITADOS POR KL PASO DEL T. 'MPO Y

MEJORADOS CON LA EXPERIENCIA DE LOS AROS DE EJERCICIO.



RETOMANDO LA PROBLEMATICA ANTERIOR ,LOS ORJETIVOS BASICOS DEL
PRESENTE TRABAJO ES ;

1. -DAR uUN PROCEDIMIENTO PRAGMATICO QUE PERMITA APLICAR Los

PRINCIPIOS COMUNMENTE ACEPTADOS EN LA VALUACION DE RESERVAS.

2. -MOSTRAR LA RELACION PRACTICA DE LA TEGNICA ACTUARIAL RIGUROSA
DE LAS RESERVAE CON LA PRACTICA CONTANLE,LECGAL Y FINANCIERA, QUE

PERMITA SUBSANAR LA DRECHA ENTRE LA TEORIA Y LA PRACTICA ACTUARIAL.

3. ~-PROPONER UN MODELO DE PROVISION HENSUAL DE RESERVAS QUE PERMITA
OBTENER LOS RESULTADOS PARCIALES DE UNA COMPARIA DE SEGQUROSE PARA
EFECTOS DE LA ADECUADA TOMA DE DECISIONMES TANTO DE INVERSION COMO
DE SOLVENCIA Y UTILIDAD.

TODO LO ANTERIOR SIN ESER UN PROCESO RIGQUROSAMENTE MATEMATICO EN
ESLNCIA PRETENDE SUBSANAR EN PARTE LA PROBLEKATICA DE UN PROBLEMA

REAL DE LAE COMPARIAR DE SEEQUROS ACTUALEE.



VALUACION DE RESERVAS DE UNA CARTERA DE SEGURO DE VIDA

PLANES TRADICIONALES

TEMA I  ANTECEDENTES Y BASES LEGALES

ANTECEDENTES

NATURALEZA DEL SEGURO DE VIDA:

LA HUMANIDAD ESTA EXPUEETA A NUMEROSOS RIESCOE DE IMPORTANCIA,
COMO SON LAS PERDIDAGZ MATERIALES DEBIDO AL INCENDIO ¥V AL HURACAN
Y L.aS PERDIDAS PEREONALES POR INCAPACIDAD Y MUERTE PAEMATURA. AL,

INDIVIDUO LE RESULTA IMPOSIALE LA PREVIEION O LA PREVENCION TOTAL

DREL PELIGRO ' PRERO CIERTAMENTE PUEDE PROTEGERSE FRENTE A sUs
CONSECURNCIAS ECONOMICAS, EETO ES, FRENTE A LAS FERDIDAE
MATERIALES Y70 bR HENEFICIOS. EL EEQURO, EN EUS DIVEREAS
MODALIDADES, TIENDE A LA PROTECCIOMN FRENTE A TALES DESARACIAS
MEDIANTE EL PAGO DE LAS PERDIDAS DE UNOR POCOS CON LA

CONTRIBUCION DE MUCHOS INDIVIDUOE EXPURRETOS AL MISEMO RIESGO. ESTA
EE8 LA EESENCIA DEL SEGURO; LA PARTICIPACION EN LAS PERDIDAE Y LA
SUSTITUCION DE LA INCERTIDUMBRE POR LA CERTEZA. CUANDO EL RIESEGO
CONSIDERADO ES EL DE LA MUERTE PREMATURA, LA PERDIDA FINANCIERA
SR COMPENSA POR MEDIO DEL EEQURO DR VIDA; CUANDO BB LA
INCAPACIDAD, LA PERDIDA SE COMPENSA A TRAVES DEL EEQURO DE
ENFERMEDAD. EN UN PLANO COMUNITARIO, .EL S£EGQURO DE VIDA o DE
ENFERMEDAD LO PODEMOS DEFINIR COMO EL INSTRUMENTO SOCIAL POR EL
QUE 8K ACUMULAN BUMAS QUE PUEDAN HACER FRENTE A PERDIDAS
INCIERTAS DERIVADAS DE UN FALLECIMIENTO FREMATURO o DE UNA
INVALIDERZ, MEDIANTE LA TRANGFENKNCIA DE LOR RIERGOS DR MUCcROS

INDIVIDUOS A UNA PERSONA O GQRUPO DK PEREONAES . BAJO N PUNTO DE



VISTA INDIVIDUALISTA, POR OTRO LADO ESTE SEAURO PUEDE SER
DEFINIDO COMD UN CONTRATO POR EL QUF, CONTRA UNA REMUNERACION
ESTIPULADA, DENOMINADA PRIMA, UNA FPARTE (EL ASKAURADOR) &R
COMPROMETE A PAOGAR A LA OTRA (Ki. ASEQURADO) O A UN RENEFICIARIO,
UNA SUMA DETERMINADA AL PRODUCIRSE EL FALLECIMIENTO, LA INVALIDED
O CUALQUIER OTRO ACONTECIMIENTO CONCGRETO.

TODA ORAGANIZACION ASEGURADORA NO KS MAS QUE UN MECANISMO PARA
LA DISTRIBUCION DE LA PERDIDAS. EL PRINCIPIO ES CIERTO, TANTO &I
SR TRATA DE UN JRUPO EN EL QUE CADA COHPONENTE ESTA MUTUAMENTE
ASEGQURADO (¢ COMPARIA DE SEGQUROS MUTUOS ), COMO DE UN CONTRATANTRE
INDEPENDIENTE QuE MEDIANTE 1. PAGO DE UNaA PRIMA DESPLAZA EL
RIESGO A LA ASEGURADORA , LA CUAL ABONA LAS PERDIDAS RESULTANTES

¢ CcOMPARIAR POR  ACCIONEE).

LA LEY DE LCS GRANDES NUMEROS.

CON EL ORJETO DE ELIMINAR EL ELEMENTO ESPECULATIVO ¥ DE REDUCIR
LAS FLUCTUACIONES PROFUNDAS DE LAS PERDIDAS IMPUTADAER EN CALDA
Ao, K ADMITE LA NECESIDAD DE APLICAR A LAS OPERACIONES
ASEGURADORAS LA LKEY DO LOS GRANDES NUMEROE; CUANTO MAS ELEVADO
EEA EL NUMERO DE LOS RIESQOS SEPARADOS Y ANALQQGOE, COMBINADOS EN
N MISMO GRUPO , MENOR SERA LA INCERTIDUMBRE EN CUANTO AL TOTAL
DE LAS POSIDLES PERDIDAS EN OQOUE SE INCURRA DENTRO DE UN PERIODO

DETERMINADO.
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UN UNICO EEGURO ANUAL PARA CAR0 DE FALLECIMIENTO 8k CONVIRRTE
LOQICAMENTE EN UN JUEAQO DE AZAR, PERO EI EL NUMERO DK LA
PERSONASE ASEQURADASE SE AUMENTA HASTA KL CENTERAR, LA POSIBILIDAD
DE AL MENOS UN FELLECIMIENTO EE HACE MUCHO MAYOR, AUNQUE EL
FACTOR DE LA INCERTIDUMBRE SIOA FPRESENTE EN GRAN NMEDIDA.SI EN EL

GRUPO COMBINAMNOE 3OO0O00O VIDASE EN UN ESTADO FISICO SIMILAR, o =8I



CADA ASEGURADORA CUBRE UN NUMERO DE VIDAS AUN MAYOR, LAS
FLUCTUACIONES EN EL INDICE DE FALLECIMIENTOS DE CADPA ARO QUEDARAN
POR DERAJO DLRL 1%, DE ESTE MODO LA ASEGURADORA FUEDE DETERMINAR
ANTICIPADAMENTE LA SUMA APRCXIMADA DE SINIESTROZ Y £ NEOQQRCIO
PIERDE SU BASE DX ESFECULACION. EN EFECTO, CUANDO EN UNA COMPAfRIA
Kl NUMERO DR VIDAES ASEGQURADAS PERMITE UNA APLICACION
PRACTICAMENTE PERFECTA DE LA LEY DE LOB PROMEDIOS LA
INCERTIDUMBRAE SOBRE LAS PERDIDAG EN UN PERIODO DETERMINADO TIENDE

A DESAPARECER.

CUANDO LA COBERTURA LA FACILITA UNA COMPAfIA CON UN CAPITAL o
UNAS reservaa QUE IMPLIQUEN UNA CIERTA GARANTIA DE ESTABILIDAD,
La ESPECULACION DA PASO A UNA ACTIVIDAD COMERCIAL, CON LA
DIFERENCIA DE 81 ES UNA PERSONA LA QUE ASUME UN UNICO RIES GO,
TERMINARA GANANDO O PERDIENDO TODA LA SUMA , MIENTRASE QUE &I SE
TRATA DE UNA COMPARIA CON MUCHOS RIESGOE ASUMIDOS, ORACIAE A LA
ACUMULACION REDUCE LAS DESVIACIONES POSIRLES A LIMITES ESTRECHOER,
CON L) QUE EL NEGOCIO DEL SECURDO EE CONVIERTE EN UNO DE LOS MENOE
ARRIESGADOSR. ..

EN EL TAANSCURSO DE UN ARO DETERMINADO, EL INDIVIDLIO PUEDE
FALLECER O SOBREVIVIR; LOE RESULTADOS PUEDEN ES£R UNA PERDIDA DEL
100 POR 1400 CUANDO EE TRATA DE UNA VIDA ESOLAMENTE. PERO BI EN
LUGAR DE UNA APUESTA HACEMOS CIEN MIL, PARA UNAE PERSONAE DE LA
MISHMA EDAD Y EN ESTARO DE SALUD SIMILAR, LA VARIACION EN CUANTO A
LOS RESULTADOS OESCILARA NORMALMENTE POR DEBAJO DEL 2 POR 400. 13 8
PE UN LADO, LA VIDA ES DE LO MAS INCIERTO, DEL OTRO, KL SEJQURO DE

VIDA SE ACOMPARA DE UN MAXIMO DE CERTIDUMBRE.



NATURALEZA DE LOS RIESGOS.
TODOE LOS TIPOS DE SEGQUROS GUARDAN UNA SIMILITUD , YA QUE PARA
su DEBIDO FUNCIONAMIENTO EXIGEN LA COMDINACION , EN UN SOLO
GRUPO, DR UN NUMERO ELEVADO DE RIKSGOS; 8XIN EMBARGO SE
DIFERENCIAN PROFUNDAMENTE EN CUANTO A LA NATURALEZA DE LOoS
RIESGOS . BAJO ESBTE ASPECTO, LA DIFERENCIA PRINCIFAL ECNTRE KL
SEGURO DE VIDA ¥ LAS DEMAS FORMAS DE SEGQURO LA HALLAMOS EN EL
HZCHO DE QUE EN LOS SEGUNDOS EL ESINIESTRO FUEDE © NO PRODUCIREE Y
EN LA MAYORIA DE LOSE CASOSZ NO EE PRODUCE. EN CAMBIO, EN EL SEGURO
DE VIDA EL ACONTECIMIENTO CONTRA EL QUE SE BUSCA LA PROTECCION,
ESTO ES, EL FALLECIMIENTO,CONSTITUYE UNA INCERTIDUMBRE EN UM AROQ
DETERMINADO, PERO CADA AfRO QUE TRANSCURRE AUMENTA LA PROBABILIDAD
DEL SINIESTRO HAETA CONVERTIREE EN CERTIDUMEBRE, PUES LA MUENTE
LES LLEGA A TODOS. POR CONZIQUIENTE, B LA POLIZA DE ESEGURO DR
VIDA VA A PROTEGER AL ASEGURADO A LO LARGO DE TODA EU EXISTENCIA
13 o HARA FRECISO NO SO0LO PROVEER CADA ARO AL RIESQD DEL
FALLECIMIENTO SINO TAMBIEN ACUMULAR UN [FONDO ADECUADO PARA HACER
FRENTE A UN ESINIESTRO ABSOLUTAMENTE CIERTO, QUE HA DE PRODUCIREER

EN UN DIA FUTURO .

’ EL OLVIDO DE LA NECESIDAD DK HACER PROVISION FRENTE A UN
RIES4O CRECIENTE, QuR SE CONVERTIRA KN UN HEKCHO CIERTO, HA
LLEVADO A ERRORER GRAVES EN LOS PROYKCTOS BASICOS DE ALQUNAS
ORGANIZACIONES DEDICADAS AL SEEQURO DE VIDA; KL FACTOR QUE
DISTINQUE UN PLAN ASEQURADOR EOLIDO A UNO DEFECTUOSO LO PODEMOS
ENCONTRAR EN EIL RESPETO ESCRUPULOSQO DE ESTE PRINCIPIO, QUE HA DL
GUIAR * A L4 COMPARIA AL DETERMINAR SUS TARIFAE DR PRIMAS y LA

QESTION ¥ LA DISPOESICION DR SUS FONDOS’.



NECESIDAD DE UN FONDO CIENTIFICAMENTE ACUMULADO C RESERVA D

AL EFECTUAR LA ACUMULACION MENCIONADA EN KL APARTADO ANTERIOR,
LAS COMPARIASE DE SEGQUROS DEBEN TENER EN CUENTA OTRAS NOTAS QUE
DIFERENCIAN AL SEGURO DE VIDA DE CUALQUIER OTRO TIPO DE SEGURO .
EN PRIMER LUGAR LAS PERSONAZ QUE SE ASEGURAN NO SON DIt LA MISKMA
EDAD . POR REGLA GENERAL LOS QUL SE ASEGQUREN A UNA EDAD MAS
TEMPRANA VIVIRAN MAS ANTEE DL QUE SE PRODUZCA L SINIESTRO QauR
LOSE QUE B8E ASEGUREN DE UNA EDAD MAS AVANZADA . LA EQUIDAD EXIGE
POR TANTO QUER LAS PRIMASE SE EECALONEN A UN RITMO CRECIENTR,
CONFORME LA EDAD DEL BUJETO SEA MAYOR RESPECTO AL MOMENTO D@ LA

EMISION DE LA POLIZA .

EN EL KERCADO HAY MUCHOS TIPOS DE POLIZAES Y WHIENTRAS UNAS
CUBREN LA MULRTE O LA INVALIDEYZ DURANTE UN NUM‘ERO LIMITADO DR
ARos OTRAE CUDREN LA VIDA ENTERA; UNAE REQUIEREN ElL. PAGO DE LA
PRIMA SEOLAMENTE DURANTE UN NUMIRO DETERMINADO DE AROS Y OTRAS
DURANTE TODA LA DURACION DKL CONTRATO; UNAS PAJAN EL VALGCR DE LA
COBERTURA DE UNA SOLA VEZ, Y OTRAES LO HACEN EN DIVERSOS 1LAZOS,
ETC. DE NUEVO LA FQUIDAD RECLAMA QURE LA TARIFA APLICABLE A CADA
TIPO DE POLIZA ESTE DETERMINADO, NO SOLO EN RELACION CON LA EKDAD
DEL ASEQURADO, SINO TAMBIEN DE ACULRRDO CON LA NATURALEZA DE LOS

BENEFICIOS RECONOCIDOS.

LA . COMPLEJIDAD DE ESTAS CONDICIONES NO PERMITE DAR UNA SOLUCION
JUSTAY EI LA COMPARIA NO SIAUE UNOS PRINCIPIOS CIENTIFICOS PARA EL
COMPUTO DE EUS TARIFAS. LAS POLIZAE DE ‘snuuno DE VIDA PROMETEN UN
PACO ESTIFULADO EN EL SUPUESTO DEL FALLECIMIENTO ¥ EN OTROS CASOS,
EN EL SUPUESTO DE SUPERVIVENCIA A UNA EDAD FIJADA, o EN EL CASO
DE INVALIDEZ O DE PERDIDA DK LA VIDA POR UN ACCIDENTE. POR TANTO,
BHAY QuR LLEGAR A UNA EXACTA DETERMINACION DE LAS

RESPONEADRILIDADES ACEFTADAS Y DK LA PRIMA ADECGUADA, QUE TRATE COR



JUSTICIA A TODAS LAS EDADEE Y TODOS LOS TIPOS DE SEEGURO. ESTO ES
FUNDAMENTAL, SORRE TODQ, PORQAUE LOS CONTRATOS DE SEOQOURD DE VIDA A
DIFERENCIA DE Los DEMXAS SKEJUROS, SE EXTIENDEN A TODA LA
EXISTENCIA HUMANA o A UN PRRIODO EXTENEO DR LA MISMA, 83IN
PROBADILIDAD DE ANULACION POR PARTE DE LA COMPARIA ASEGURADORA.LAS
RAZONES EXPURSTAS SURBRAYAN LA IMPORTANGIA DEL CALCULO DE LAS
FPRIMAS BN BASE A L.AE TARBLAS DE MORTALIDAD DEDUCIDASR DE LA
EXPERIENCIA [~18) REFLEJAN LA PRODABILIDAD A CADA EDAD DE

FALLECIMIENTO O DE INVALIDRZ.

ADEMAS, EL SEGQURO DE VIDA FLANTEA UN NUEVO PROBLEMA EN RELACION
CON LA NECESIDAD DE LA ACUMULACION DR Lo FONDOE PARA LA
LIQUIDACION DE Los RINIESTROS. LA PRACTICA HA DEMOSTRADG LA
CONVENIENCIA DE UNA PRIMA ANUAL NIVELADA. EN UN PLANO MATEHATICO
ES POSIBLT EL TRATAMIENTO DE UNA POLIZA DX SEGURO DE VIDA COMO =X
ESTUVIERA CGOMPUESTO DE UNA SERIE DE SEJUROS RENOVABLES DE UN ARO,

con Lo QUR LA PRIMA DE CADA ANUALIDAD CURRIRA EL COSTE OE LA

PROTECCIOY EN VIGOR; PERO COMO EL IMDICE DE MORTALIDAD AUMENTA
CON L. EDAD , LA PRIMA TENLIRA OUR HACERSE MAS GRAVO A, HASTA
CONVERTIRSE EN PROHIBITIVA ¥ EN CONEBECULINCIA, Los CONPONENTES

MAS SANOSK DEL ARUPO TERMINARIAN DRANDOSE OX BAJA EN LUGAR DE

SEQUIR PAGANDD UNAS PRIMAS CADA VEZ MAYORES . POR TANTO &N UN
PLANO PRACTICO, ES ACONSEJABLE CARGAR EN LA MAYORIA DE LOS CASOS
UNA PRIMA ANUAL UNIFORME. RAJO KL ASPECTO MATEMATICO 1.08 pos
PLANES RESULTAN INDIFERENTES , PULSTO QUE &L CALCULO SE LEFECTUA
EOBRE LA BAER DE UNAS PRESUNCIONES IDKNTICAS DK INTERES ’ e
MORTALIDAD v DE GASTAOS, PERO LA PRIMA ANUAL UNIFORME TIENK LA
ENORMA VENTAJA DE LA MODERACION Y DE LA UNIFORMIDAD, CON LO QUE

Lo YAEKGQURADOS EBE MULESTRAN SATISFECHOS Y PRONTO SE HABITUAN AL

DESEMRALED .



uNa PRIMA UNIFORME, IGUAL CADA ARO , ¥ NO INCREMENTADA POR
RAZON DE EDAD , IMPLICA EL CORRO EN 1L.OS PRIMEROE AfROE DE UKNA SUMA
EUPERIOR A LA BEXRIGIDA FARA EL PAGU DEL CORTE CORATENTE DEL
EEGURO. KL RECARGO SE ACUMULA PARA SER USADO EN LOS PRONIMOS Afios
EN Lo QUE LA PRIMA RESULTA INSUFICIENTE FPARA HACER FRENTE AL
COSTE DE MORTALIDAD CORRIENTE. EL RECARGO O PAIMA NO DEVENGCADA ,

8K DRNOMINA RESERVA DRE LA DOLIZA.

COMO LA FORMA EN QUE EL FONDO TIENE QUE SER ACUMULADO E
INVERTIDO ESTA REGULADA POR LA LEY, LA RESKRVA DE LA POLIZA ES
CONOCIDA A MENUDO COMO LA RESERVA LEGAL. CONSTITUYLE UN CONCEPTO
DEL PASIVO DE LA COMPARIA Y ESTA INTEGRADA FOR LA ACUMULACION DE
LAS CANTI{DADES PAGADAS EN EXCESO DE LA PRIMA CORRESPONDIENTE AL
RIESGC CORRIENTE. HAS ADELANTE S8E CITARAN EL NARCO LEJAL RESPECTO

HE LAES RESERVAE QUE AHORA MEMNCIONAMOS.

CUANDO 2 COMBINAN LAS RESERVAS DE MUCHAS POLIZAS BE LA
conPARIA ASEGURADORA . REPRESENTA UNA BUMA, GUE UNIDA A LAS
PRIMAS FUTURAS QUR PAGARAN LOE ABREGURADOR, PERMITIRA A LA
COMPARIA LA LIQUIDACION DE LOS SINIESTROS DE TODAS LAE VIDAS
ASEQURADAS EN EL aruUPoO, PARTIENDO DE LA DASE DE QUE Los
FALLECIMIENTOS o LA INVALIDEZ SE PRODUCEN DE ACUERDO COoN LAS
TARLAS UTILIZADAS. ESTE METODO PARA LA ACUMULACION DE UN FONDO DE
RESERVA ES ALGO FUNDAMENTAL PARA UN PLAN SANEADO DE ASEGURAMIENTO
PERMANENTE DE VIDA.



NATURALEZA DE LA RESERVA.

UNO DE LOS ASPECTOS DE MAS DIFICIL COMPRENSION EN RELACION CON
LA OESTION DE UNA COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA, ES LA EXISTENCIA
DE Los INMENSOS ACTIVOSE EN PODLR DE LAsS ASEGURADORAS v LAS
RAZD&ES DE PORQUE ESTOS FONDOS DEHEN ESER MANTENIDOS. EN REALIDAD
TODO ESTE ACTIVO REPRESENTA OBLIGACIONES DE LA COMPARIA FRENTE A
8US ASEQURADOS; SI NO SE CONTARA CON ESTOS FONDOS ACUMULADOS EN
QARANTIA DEL PAGO A LOS ASEGURADOS, NO HABRTA LUGAR A LA
SEJURIDAD QUE LA PROTECCIOM OFRECIDA POR EL CONTRATO IMPLICA.

LA OBLIGACION PRINCIPAL ES LA DENOMINADA RESERVA DE LA POLIZA.

Lo ANTERTOR IMPLICARIA QUE SI EN UN MOMENTO DETERHINADO TODOS
LOS ASEGQURADOS PECIDIERAN RETIRAR BUS POLIZAES, LA RESERVA
CONETITUIDA DERERIA SER ENTREGADA EN su TOTALIDAD A LOS

ABEQURADOS DE ESTAS FPOLIZAS.

SU IMPORTANCIA FINANCIERA.

EN LOS BALANCES DE LAS COMPARIAS DE SEGUROS DE VIDA UNO DE LOS
RUBROS MAS IMPORTANTES Y DE MAYOR PESO FINANCIERO SON LAS

RESERVAS Y PARA DEMOSTRAR 5U TAMARO &K CITA LO ESIGUIENTE:

‘ EL ¢ LIFE INSURANCE FACT BOOK DE 49075 AFIRMA QUE AL as DE
DICIEMBRE DE 49074 LAS COXPARIAS DE SEOURD’S DE WVIDA DE LOS ESTADOS
UNIDOS MANTENIAN UNOE ACTIVOG QUE ASCENDIAN A $ 263,840 MILLONEES
DE DOLARES Y DE ALLI EL B4.8% O SEA , $ 215,447 MILLONKS DK

DOLARES SUPONIAN OBLIGACIONESE DE RESERVAS.~’
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DE LO ANTERIDR SE DESPRENDE LA IMPORTANCIA DEL MANEJO
FINANCIERO DE LAS RESERVAS Y JUSTIFICA EL EBTUDIO DETALLADO DE LA
NATURALEZA, BETODOS DE CALCULO ¥ CONCEPCION AEBSI COMO LOS METODOS

DE PROVISION DK PASIVOS POR ESTE CONCEPTO.

EN LAS COMPARIAS DE SEGUROS MEXICANAS LA RELACION DE ACTIVOS VS
LAS RESERVAE DE SEGUROS DE VIDA DEPENDE EN GRAN MEDIDA DE LOS

EIOUIENTES CONCEPTOS:

- TIPOS DE RAMOS QUE MANEJA ( VIDA Y DAROs)

- SUBRAMOS DEL RAMO DE VIDA( INDIVIDUAL, GRUPO , COLECTIVO
- TIPOS DE PLANES Y COBERTURAS

- BASES DE CALCULO E HIPOTESIE ACTUARIALES.

- SISTEMA LEOAL VIGENTE ( MARGEN DE ESOLVENCIA)

LA RESERVA CONO PASIVO DE UNA COMPARIA.

ES ' NECREARIO ACLARAR QUE LA PALADRA RESERVA PUEDE INDUCIR A
ERROR, YA QUK BU ENPLEO EN EL CAMPO DKL ESEXGURO HNO COINCIDE CON KL
DE LA PRACTICA MERCANTIL USUAL, EN LA QUE RESERVA ES  SINONIMO
CASI SIEMPRE DE SUPERAVIT. LA RESERVA EN LA ACTIVIDAD ASEOURADORA
CONSTITUYE UN ELEMENTO DEL FPASIVO, ES UNA OBLIGACION FRENTE A LOS
ASKEGQURADOS, BI LA COMPARIA NO MANTIENE LAS RESERVAS ADECUADAES

PUEDE RESULTAR INSOLVENTE Y QUEDAR IMPOSIBILITADA DR PAGAR

1



SINIEETROS . LA REGERVA DE LA POLIZA ES LA OBLIGACION MAS
IMPORTANTE EN EL PASIVO DE LA ASEGURADODRA Y COMO SE DIJO PUEDE
EUPONER HASETA EL 80% DEL ACTIVO TOTAL DE UNA CoMPaRIa FIRMEMENTE

EETABLICIDA.

MARCO LEGAL.

CORROBORANDD CON TODO LO ANTERIOR LA IMPORTANCIA DE TENER LAS
RESERVAS ADECUADAS DENTRO DE NUESTRO BALANCE, ES DE ESPERAR AQUE
LAS LEYES INCORFPOREN MARCOS ESPECIALES QUE OBLIGUEN LA
CONETITUCION B INVERSION DE LAE MISMAES DE TAL FORMA QUE SE

HANTENGAN DENTRO DE UN MARGEN DE E&UFICIENCIA.

EN MEXICO LA ‘ LEY OENERAL DR INETITUCIONES Y EOCIEDADES
MUTUALISTAS DE S&EAGUROS ‘ANTES ‘ LEY GOGENERAL DE INSTITUCIONES DE
SEQUROS ’ ’ REQULA EL FUNCIONAMIENTO Y LA OROANIZACION DE LAS

COMPARIAS DE EEQGUROS Y DENTRO DE SU CAPITULO II RELATIVO AL

FUNCIONAMIENTO CITA LOS SIGUIENTES ARTICULOS ¢
ARTICULO 446.- LAES INSTITUCIONES DE SEQUROSE DEBERAN CONSTITUIR LAS
SICUIENTES REEERVAS TECNICAS;

1.~ REBERVAS DE RIEEGOS EN CURSO;

o

I1. ~RESERVAS PARA OHLIGACIONES PENDIKENTES DE CUMPLIR;
1IX. “RESERVAS DE PREVISION;

IV.~ LAE DEMAS PREVIGTAE EN ESTA LEY.
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LOS 4 INCISOS AFECTAN DIRECTAMENTE LA CARTERA DE SEGUROS DE VIDA
PERO SOLO EL INCISEO ‘I ‘° ES EL QUE DEBE DE CALCULARSE MEDIANTE EL
PROCESO DE VALUACION DE RESERVAS INDIVIDUAL DE CARTERA, MOTIVO
DEL. PRESENTE TRABAJO. LAS RESERVAE DE LOS INCISOS IIIII Y IV SON
ADICIONADAS ALPASIVO DE LA COMPARIA POR METODOS CONTABLES DIRECTOS
APLICADOS A DASES TANTO DE PRIMAS, SINIESTROS O LAS EESPECIFICAS

MARCADAS POR LA LEY.

ARTICULO 47. “LAS RESERVAS DE RIESJGOS EN CURSO QUE DEBERAN
CONSTITUIR LAS INSTITUCIONES, POR LOS SEQUROE O REASEGQUROS QUE

PRACTIQUEN, BSKERAN;

I, - PARA LOS SEGUROS DE VIDA EN LOS CUALES LA PRIMA SEA CONSTANTE
Y LA PROBABILIDAD DE ESINIESTRO CRECIENTE CON KL TIEMPO, LA
RESERVA MATEMATICA CORRESPONDIENTES A LAS POLIZAS EN VIGOR EN KL
MOMENTO DE LA VALUACION , CALCULADA CON LOS METODOS ACTUARIALES
QUE MEDIANTE REJLAS DE CARACTER GENERAL , AUTORICE LA SECRETARIA

DE HACIENDA Y CREDITO PUDLICO.

KN HNINGQUN CASDO LA RESERVA MATEMATICA DE PRIMAS SERA MENOR DE LA

QUE RESULTE DK APLICAR EL LLAMADO “ ARO TEMPORAL PRELIMINAR’.

LOS METODOS ACTUARIALES A QUE HACE MENCION ESTE INCISO SERAN

DESARROLLADOS EN EL TEMA II.
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II. ~-PARA 1LOS SEQUROS DE VIDA TEMPORALES A UN Afflo , LA PARTE DE LA
PRIMA NETA NO DREVENGADA A LA FECHA DE LA VALUACION, DENTRO DEL

PERIODO DE CADA AfO EN vidgon.

IIX. - PARA LAS OPERACIONES DE ACCIDENTES Y ENFERMEDADES Y DE
DANOS A EXCEPCION DE LOS SEGQUROS DE NATURALEZA CATASTROFICA

AFECTOE A RESERVAE ESPECIALES;

@. ~EN EL SEGURO DIRECTO, EL IMPORTE DE LA PRIMA NO DEVENGADA &
LA FECHA DE LA VALUACION, CORRESPONDIENTES A LAS POLIZAS EN
VIGOR. PARA FINES DE CALCULD, SE DEDUCIRA EL COSTO DE ADQUISICION
AUTORIZADOD POR LA COMISION NACIONAL DE SEGQUROS Y FIANZAS Y SR
UTIIL.IZARA EIlLL PROCEDIMIENTO QUE APRUEBE LA SECRETARIA DE HACIENDA

Y CREDITO PUINLICO, MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER JENERAL; Y

br. -~ EN OPERACIONES DE REASEQURO, EL IMPORTE QUE POR ESTF
CONCEPTO REPORTE LA CEDENTE, PREVIA AUTORIZACION DL LA COMISION
NACIONAL DE SEQUROE Y FIANZAS, O EN SU DEFECTO SE APLICARA EL
PRINCIPIO DE PRIMA NO DEVENGJADA DE ACUERDO coN EL INCISO

ANTERIOR.

1V. ~ PARA LO& EEGUROS DE DAROS QUE POR SU NATURALEZA CATASTROFICA
PUEDAN PROVOCAR UNA ACUMULACION DE RESPONSABILIDADES Y QUK PARA

LOS EFECTOS DE ESTA FRACCION CLASIFIQUE LA SECRETARIA DE HACIENDA

Y CERDITO PUBLICO . LA CANTIDAD QUE RESULTE DE APLICAR LOS
PORCENTAJES QUE DETERMINE LA PROPIA EECRETARIA PARA CADA
COBERTURA, MEDIANTE REAGLAS DE CARACTER QGENERAL DEL TOTAL DE LAS
PRIMAS EMITIDAS DURANTE EL Aflo, CORRESPONDIENTES A
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LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS POR SEEJUROS Y REASEQURO N
MENOS CANCELACIONES Y DREVOLUCIONES. ESTA RESERVA - SERA ACUNULATIVA
EN EL PORCENTAJR QUE CORRESPONDA A PRIMAS DE RETENCION Y EOoLo
PODRA AFECTARSE EN CASO DE SINIEETROS PREVIA AUTORIZACION DE LA

COMIEION DE SEAQUROS Y FIANZAS.

V.- PARA OTROS PLANES DE SEQUROS QUE TENGAN CARACTERISTICAS
ESPRCIALES . LOs QUE ESTABLEZCAN BENEFICIOS ADICIONALES Y LoO=
QUE 5K CONTRATEN CON PERSONAS QUE TENGAN OCUPACION PELIGROSA o
FOBREZA DE SALUD Al ESUSCRIBIR EL CONTRATO, LAE QUE DETERMINE LA
EKCRETARIA bE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO MEDIANTE REJLAS DE

CARACTER QGENERAL; Y

VI. -PARA LAS OPERACIONES DE REASEGURO ACEPTADO DEL EXTRANJERO .
LAS QUE SERALE LA ESECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PURLICO
MEDIANTE REQLAE DE CARACTER GENERAL, TOMANDO EN CUENTA LA
EITUACION DEL MERCADO INTERNACIONAL Y LOS PRINCIPIOE PREVISTOS KN

ESTE ARTICULO.

LAS TABLAS DK MORTALIDAD, INVALIDEZ Y MORBIDEZ, ARSI COMO LA
TASA MAXIMA DE INTERES COMPUESTTO QUER, EN E8U CASO, DEBAN USARSE
PARA CALCULAR LAE RESERVAS DE RIESGOS EN CUREO, EERAN LAES Qus
DETERMINE LA ESECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO QEDIANTE

REAQLAS DE CARACTER GENERAL.

R

ARTICULO 83. - LAS INSTITUCIONES DE SEEQUROS CALCULARAN Y
REGISTRARAN LAS RESERVAS A QUE SE REFIEREN LOS ARTICULOS 435 Y 40
DE ESTA LEY , AL 94 DE DICIKEMBRE DK CADA AfRO PARA EFECTOS DE

RALANCE, SIN PERJUICIO DE LD DISPUESTO EN EL ARTICULO 535.
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LA BECRETARNIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO PODRA ORDENAR EN
CUALQUIER MOMENTO ZE HAGA UNA VALUACION DE DICHAS RESERVAS Y LAS
INSTITUCIONEE ESTARAN OBLIGADAE A REGISTRARLAS E INVERTIRLAS DE
INMEDIATO, CONFORME A LOS RESULTADOS QUK ARROJE DICHA ESTIMAGION

PARA CADA OPERACION Y RAMO.

ARTICULO 54, -EN LAS OPERACIONES DE REASEQURO , PRACTICADAS CON
INSTITUCIONES DEL PAIS O EXTRANJERO, LA INSTITUCION CEDENTE QUE
HAYA EMITIDO EL SEQURO DIRECTO, DEBERA RETENER E INVERTIR TAMBIEN
DENTRO DEL PAIS , EN LOS TERMINOS DE ESTA LEY. LA RESERVA A QUE
SE REFIERA LAS FRACCIONESE 1 Y II DEL ARTICULO 46, ASI COMO, SEGQUN
LO DETERMINE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO FPUBLICO, LAS QUE
&K ESTABLEZCAN CONFORME A LO DISPUESTO POR LA FRACCION v DEL

MIEMO ARTICULO.

ARTICULO 55.- LAS INSTITUCIONES DE ESEEQUROSE DEBERAN CONSTITUIR LAS

RESERVAE TECNICAE ¥ PARA FLUCTUACIONES DE VALOREE PREVISTAS EN
ESTA LEY, PARA EFECTOS DE 8U INVERSION, EN LOS TERMINOS
SIQUIENTES!:

1.~ EL MONTO DE LAS RESERVAS DETERMINADO CONFORMA EL ARTICULO 353
DE ESTA LEY, SE INCREMENTARA DURANTE EL KJERCICIO EN LA FORMA Y
CON LA PERIODICIDAD QUE AL EFECTO SEERALE LA EECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, MEDIANTE REOLAS DE CARACTER GENERAL,
TOMANDO EN CUENTA LA CONVENIENCIA DK PROPICIAR Quk LAR
INETITUCIONES MANTENGAN LAS RESERVAS. EN PROPORCION A LAGR
QPERACIONKS REALIZADAE, DE MANERA AQUE DURANTE TODO KL EJERCICIO
CUENTEN CON Los RECUREOS NECEEARIOS PARA CARANTIZAR suUs
RESFPONEABILIDADES, A 4 CON VISTA A QUE JSU MONTO BE INCRAEMENTE
AQRADUAL Y OPORTUNAMENTE CONFORME A LA ESTIMACION DEL QUEK DERAN DE

ALCANZAR LAS PROPIAS RESERVAS AL 84 DE DICIEMBRE EIGUIENTE;
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I1.~ LA=S RESERVAS PARA OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR A QUE
BE REFIERE LA FRACCION 1 DEL ARTICULO S5O, DEHERAN CALCULARSE Y

REGIETRAREE EN LOS TERMINOS PREVISTOS POR ESTA DICHA FRACCION.

III. - LA INVEREION D LAS RESERVAS Y DE LOS INCREMENTOS
PERIODICOS ’ DEBERA AJUSTARSE A LAS PROPORCIONES Y DEMAZS
REQUISITOS QUE EXIGE ESTA LEY, Y EFECTUARSE EN EL TERMINO QUE AL

EFECTO SERALE LA EECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

MEDIANTE REGLAE DE CARACTER OENKRAL.

UNA VEZ ANALIZADO EIL ANTECEDENTE QUE FUNDAMENTA UNA VALUACION
DE RESERVAS Y SU MARCO LEGAL, ES IMPORTANTE NOTAR NO sSO0LO LA
NECESIDAD DE ESETA , SINO LA OBLIGATORIEDAD QUE EXISTE AL RESPECTO
Y QUE DA LUQGAR A TODO UN PROCEEO TECNICO Y ADMINISTRATIVO
LLAMADG °‘VALUACION DE RESERVAE’, MISMO QUE S EJEMPLIFICARA EN EL

EIQUIENTE TEMA O CAPITULO.
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TEDMAIl DESARROLLO GENERAL DE UNA VALUACION DE RESERVAS.

CONCEPTOS PRELIMINARES:

PARA PODER LLEVAR A CABO UNA VALUACION DE RESERVAS ES IMPORTANTE

CONOCER ALGQUNOS TERMINOS IMPORTANTES TALES CGOMO;

PRIMA NETA: ES LA PRIMA DE RIESGO DE UNA POLIZA.

PRIMA DE TARIFA: ES LA PRIMA QUE REALMENTE PAGA EL ASEGURADO

{(PRIMA DE RIESEJO + GASTOS Y COMISIONKS)

PRIMA DIFERIDA: ES LA PARTE DE LA PRIMA QUK NO HA PAQADO EL

ASKQURADO EN VIRTUD DE SU FORMA DE PAQGO.

PRIMA. DK BENEFICIOS ADICIONALKS: ES LA PRIMA TPOR CADA RENEFICIO

ADICIONAL QUE AMPARA LA POLIZA, DISTINTO AL RIESGO DE MUERTE.

EXTRAFPRIMA: KEE LA PRIMA EXTRA QUE PAOA EL ASEGQURADO EN VIRTUD DE

SU POHREZA DE SEALUD O CARACTERISTICAS PERSONALES.
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RESERVA MEDIA ES LA RESERVA QUE KN PROMEDIO CADA POLIZA TENDRA
DURANTE KL afo, ESTA RESERVA KS LA QUE DEBE DE CALCULARSE PARA

EFECTOS DE BALAMNCE CONTABLE.

RESERVA DE BENEFICIOS. ES LA RESERVA POR Los BENEFICIOS

ADICIONALES CONTRATADOS EN LA POLIRZA.

SEQURO EN VIGOR EN CURSO DE PAGO: SON LAS POLIZAS VIGENTES Y QUE

AUN CONTINUAN PAGANDO PRIMAS.

SEJURO SALDADO. POLIZAS EN VIGOR SIN PAGO DE PRIMAS, SALDADAS DE
ACUERDO A 55U PLAN.
EN ESTE SEGURO EL. PLAZO K& EL DEL SEGURO ORIGINAL Y LA sUMA

ASEQURADA DISMINUYE.

SEGURO PRORROGADD. POLIZAS ER VIGOR SIN PAGO DE PRIMAS POR UN

PERICDO HENOR AL ORIGINALMENTE CONTRATADO.

EDAD , PROMEDIO ACTUARIAL. ES LA EDAD REFPRESENTATIVA DE UN ARUPO
FARA ' EFECTOS DR VALUAR SU RESERVA Y DE su ADMINISTRACION EN

AENLRAL.

DIVIDENDOS: ES LA UTILIDAD QUXE TIENK UNA POLIZA Y PUKDE SER FPOR

VARIOE CONCEPTOS;
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1.~ POR EXCEDENTE EN LAS INVERSIONES DE LAS RESERVAS.

2.~ POR MORTALIDAD FAVORARLE DR ACUERDO A LO ESPERADO.

DIVIDENDOS DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL.

SON LOS DIVIDENDOS QUE SON CALCULADOS A POLIZAS QUE POR sSUs
DIMENSIONES PUEDEN SOPORTAR SU PROPIA SINIESTRALIDAD Y AUN TENER
UTILIDAD, EN ESTOS CABOS LA CcOMPARIA DE SEQUROS FUNGOK COMO

ADMINISTRADORA DRE RIICSQOS DE UNA POLIZA.

DIVIDENDOS DE EXPERIENCIA GLOBAL.

SON Los DIVIDENDOS OQOUE SON CALCULADOS A POLIZAS PEQUENAS Y Qaur
FORMAN UNA CARTERA DE SEGUROS QUE COMPARTE ESU RIESGO PERO TAMPIEN
LAS UTILIDADES DE ESA CARTERA, ESTE TIPO DE DIVIDENDOS ES KL MAS

RECOMENDABLE EN UNA COMPARIA DE SEQUROS.

TANTO EL DIVIDENDO DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL COMO EL DE
EXPERTENCIA ALOBAL BON APLICABLES A LAS CARTERAS DE SBEQURO

GRUPO COMO DE EEJURO COLECTIVO,

SINIESTROS. SO0N LQOS PAGOS QUE POR CONCEPTO DE LA OCURRENCIA DEL
EVENTO ASEAQURADD TIENK QURE HACER LA COMPARIA AL BENEFICIARIO bR

LA POLIZA.



NOTA TECNICA: ES EL PROCEDIMIENTO ORDENADO QUE TECNICAMENTE DEBE

EEJUIRSE PARA LA CREACION ¥ AUTORIZACION DE UN PLAN .

IMPACTO DE LA CREACION DE UNA NOTA TECNICA.

LA COMISION NACIONAL DE SEQUROS MEDIANTE SU OFICIO S-4350
REGQLAMENTA LAS BASES DE COMCO DEBE DE CREARSE UN PLAN DE SRUROS

Y QUE CARACGTERISTICAS DEBE CONTENER FARA QUE;

1.~ SEA SUJETO DE AUTORIZACION

2.~ SEA TECNICAMENTE SUFICIENTE

8. - TENGA LOS ELEMNENTOSE CONTRACTUALEE NECESARIOS

DENTRO DEL OFICIO MENCIONADO ¥ EN LAS BASEE TECNICAS DEL MISMO EE

PREVEEN LOS ESIGUIENTES LINKAMIENTOS ;

1. -PRIMA.

12, - BASES DEMOGRAFICAE , FINANCIERAS Y MORBILIDAD.
9. - RESERVAS TECNICAS.

4.~ VALORES GARANTIZADOS.

5.- GASTOS DE ADMINISTRACION

6. - GASTOE DE ADQUISICION

7. - DIVIDENDOS

8. - PLAN DE REASEGURO

©,. - EETADIETICAS.
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CoMo SE PUEDE ONSERVAR DESDE LA CREACION DEL MISMO PLAN ESTA
PRE’VISTA LA RESERVA COMO UNA PARTE DE LA SOLVENCIA DEL MISMO,DE
ALLI LA IMPORTANCIA DE ESCOGER EL METODO ADECUADO DE CALCULO PARA
EVITAR LA DESCAPITALIZACION DE LAS COMPARIAS DE SEGUROS Y SOBIE
TODO EN BL RAMO DE VIDA INDIVIDUAL EM EL CUAL LoOSs GASTOS DE
PRYMER alo SON MUY ALTOS ¥ LAZ AUIORIDADES PEMRMITEN US AR EL
SISTEMA LLAMADO ‘ SISTEMA MODIFICADO DE RESERVASY, EL CUAL
CONSISTE KN DISPONER DE UNA PARTE DE LA PRIMA NETA EL PRIMER Aflo
CON EL OBJETO DE DESTINARLA PARA CUBDRIR OASTOS, CON LA LIMITACION
DE QUE LA CANTIDAD RESULTANTE, DESPUES DE EFECTUAR LA DEDUCCION,
EREA SUFICIENTE PARA HACER FRENTE A LOS EINIEETROE QUE OCURRAN EL
PRIMAR Aflo v , QUE DICHA DEDUCCION SEA RECUPERABLE EN LOS AfOs

SIQUIENTES.

EN ESTA FORMA AL APLICAR Los SISTEHAS MODIFICADOS, LA
SECUENCIA DE LAS PRIMAS NIVELADAS ES SUSTITUIDA POR UNA PRIMA
REDUCIDA DE PRIMER ARO Y UNA SERIE DE PRIMAS DE RENOVACION, PARA

EFECTOS DKL CALCULO DE LA RESERVA.

81 ESCOGEMOR EL SISTEMA TRADICIONAL DE RESERVAS, LA COMPARIA
CRECERA EN RESERVAS DESDE EL. PRIMER Afilo Y DEPENDERA DE 8O
CAPITAL PARA ESOSTENERSE HASTA HABER AMORTIZADO TODOE LOS QASTOS

DE PRIMER ARO EN QUE INCURRA.

EN EL SEAURO DE GRUPO, FOR SER TEMPORAL A UN ARD No
EE TRASCENDENTAL KL SISTEMA DEPIDO A QUE SU RESERVA EE LA PRIMA
NETA NO DEVENGADO EN EL MOMENTO DE LA VALUACION Y KL METODO

DE VALUACION ESTA DEFINIDO EN LA LEY OENERAL DE SEGUROS ¥ FIANZAS.



EJENPLO DE UNA NOTA TECNICA PARA SEGUROS DE VvIDA INDIVIDUAL

TRADICTONAL CON METODO DE ARO TEMPORAL PRELIMINAR MODIFICADO.

PLANES ! VITALICIOS ( ORDINARIOS DE V.JA Y VIDA PAGOS LIMITADOS)

TEMPORALES (PLAZOS 5,10,15,20,25, EDAD 6O ¥ o5

DOTALES (FLAZOS 5,10,15,20,25. EDAD 4O Y &5)

HAEBEE TECNICAE

MHORTALIDAD. TABLA DE EXPERIENCIA MEXICANA <d2-67

INTERES TECNICO. .. 4. 5% ANUAL

PRIMAE NETAES:

PX= 1000%(MX-FAMX+N +FZDR+N)/(NX~FINX+N)

DONDE LOS VALORES F4,F2 Y F3 DEPENDEN DEL. PLAN Y SUS VALORES

LOS SIXGUIENTES:

PLAN 1 F2 F3

ORDINARIO o ] ' [J]
Kl

VIDA PAGOE LIMITADOS o ’ o 1

DOTAL 1 1 1

TEMPORAL 1 o I

SON



PRIMAS MODIFICADAS:

SISTEMA: ‘ARO TEMPORAL PRELIMINAR COMPLETGO >

SEA:

1OPX= 4000®MUX+s ~ MX+N +DX AN/ INX+1

PRIMA NETA DE RENOVACION FLAN DOTAL A 20

ax = A00O0MMKEYL - FAMX+N + F2ZDX+NY/( NX+1-

-  NX+20

Aflos.

F3 NX+M)

PRIMA NETA DE RENOVACION PARA CUALQUIER PLAN.

&I BXR <= 40PX

LA PRIMA MODIFICADA DE PRIMER ARO ES:

PR4= 4000%® CX/DX

PXR= BX

EN CABO CONTRARIO:

LA PRIMA MODIFICADA DE PRIMER ARO ES:

PL = PXR ={10PX -  (A000RCK/DXY

PR= PX +( {OPX- 4000%CH/DXI/(NX-NK+M)/DX

RESERVAE TERMINALER ( METODO ARO TEMPORAL

LV (OO RMX+T-FAMX+N +F2DX+N) - PRREUNK+T -

2%

PRELIMINAR MODIFICADO)

NX+ANM/DX+T



RESERVAES MEDIAS:

1WxX= 1,2 (| 4Vx + P

tWx= 4,2 ( t=-4Vx + tVx: + PR ) ™1

EREQURO SALDADO:

tEX= tRxX/ Axti

tRx= VALOR DE RESCATE DE LA POLIZA

SEJURO PRORROGADO:
LRx= 1000 ®MX+T - MX+T+RI/ DX+T

DONDE K= PKRIODO DE LA PRORROGA.

PRIMAS DE TARIFA:

P=t 1000 (MX-FiMX+N +FZDX+N) + AINX

(AtDX+T-4 + Aas(NX+4 — F8 NX+N»

DE LA ESTRICTA APLICACION DE LA NOTA

BUFICIENCIA DEL PLAN .

=FANX+NI/UNX~-FINX+N)-

TECNICA

DEPENDERA

LA



POR TODO LO ANTERIOR PODEMOS CONCLUIR QUE EN LA CREACION DE UN
PLAN bE SEJUROS DE VIDA INDIVIDUAL ES MUY IMPORTANTE SABRER QUE
METODO UTILIZAR PARA LA CREACION DE LAS RESERVAS Y ESTE DEBERA DE
BER EL ADECUADO DE ACUERADO A LAS CARACTERISTICAS DE LA PROPIA

EMPRESA Y DE SUS POLITICAS DE EXPANSION.

EL SEGURO PRACTICADO:

PDR LA IMPORTANCIA QUE REVISTE LA RESERVA MATEMATICA EN UNA
coMPAfIA DR EEGUNOS |, TAMBIEN ES£ IMPORTANTE BSU GONTROL o LA
ADMINISTRACION QUE DE LA MISHA SE HAGA, ES POR ESTO QUE PARA
ESTOS FINES SHE CREO LO QUE SE CONDCE COMO SEGURO PRACTICADO Y QUR
PRACTICAMENTE SIGNIFICA CONTROLAR LOS MOVIMIENTOS QUE CAMBIAN LA

ESTRUCTURA DE LA RESERVA Y POR LO TANTO SU IMPORTE.

DENTRO DEL SUBRAMO DE VIDA INDIVIDUAL ESE&E PUEDEN APRECIAR LOE

SIGUIENTES MOVIMIENTOS:

A) BINIESTROS

CUANDO UNA POLIZA K CONVIERTE EN RECLAMACION POR
FALLECIMIENTO, EL MONTO DE LA RESERVA QUE SE TIENE CONSTITUIDO
DEBE LIBERARSE, DEBIDO A QUE LA REEERVA PASA A FORMAR PARTE DK LA

SEUMA ASEGQURADA.
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B) CADUCIDADES:

UNA POLIZA CADUCA CUANDO UN ASLKGURADO HA SUSPENDIDO EL PAGO DE
PRIMAE ¥ NO &K TIENE DERECHO A VALORES OGARANTIZADOS, EN ESTE CA5O

LA COMPARIA DEBERA EFECTUAR wA ZCANCELACION bE LA RESERVA

[=}] REECATES:

EEQUN ERE ESTIPULA EN LAS CLAUSULAS DE LA POLIZA . AL
EFECTUARSE LA RESCISION DEL CONTRATO, DESPUES DE CIERTO NUMERO DE
ARog, EL ASEQURADO TIENE DERECHO A UN VALOR EN EFECTIVO [¢]
RESCATE, P CUAL ESTA DETERMINADO EN BASK A UN PORCENTAJE DE LA
RESERVA . AL OCURRIR LA CANCELACION DE LA POLIZTA, LA RESKLVA

CORRESPONDIENTE DEDE SER LIBERADA.

D) VENCIMIENTOS:

EXISTEN PLANES Cura ESTRUCTURA DE BENEFICIOS ES TAL, QUE
OTORGAN EL PAGQO DE UNA DOTALIDAD S1 EL ASEGURADO SOBREVIVE AL
FINAL DEL PLAZO DEL SEGURD; PARA ESTOS PLANES, LA RESERVA AL
FINALIZAR EL EEGURO ES ICUAL A LA SUMA ASEGURADA PAGADERA POR
EUPERVIVENCIA, BUMA QUE DEBE LIBERARSE AL LLEGAR LA POLIZA A SU

VENCIMIENTO.

K

E) REHABILITACIONES:

CUANDO EL ASEJURADO CANCELA BU SEQURO Y DEF?UES DE UN TIEMPO
DETERMINADO QUIERE PONERLO EN VIGOR NUEVAMENTE, DEBERA
CONSTITUX "SE UNA CANTIDAD EQUIVALENTE A LA RESERVA QUK HURIESE

TENIDO CONSTITUIDA, DE NO HABER CANCELADO EU FPOLIZA.
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F) CAMBIOS Y CONVERSIONES

18 MUY COMUN QUE LOS ASEGURADOS JPTE'1 POR CAMBIAR EL PLAN
ORIGINALMENTE CONTRATADO O G[UELE SBUCEDER QUT CAMBIE'! A UN SERCURO
SEALDADO © SEQURO PRORROGADO; EN ESTOS CASOS EBL FRODUCE UN DOBLE
MOVIMIENTO EN LAS RESERVAS, DEBIDO A QUE EL PLAN ORIJINAL DEJA DE
CONT'NUAR EN CURSO DE PAGO, U RESERVA U'E CANCELA DE LOS PLANES
EN cunRsEo0 o PAQO Y SE DA DE ALTA O CONSTITUYE La RESERVA ol nd

ACUERDO AL CAMBIO ESPLECIFICO.

EN EL EEC RO bDE GRUPO O TEMPORAL A UN ARO SE DAN CAMBIOS

ESPECIFICO2S 1~ UCTE PLAN QUE DEBEN DE CONSIDERARSE TALES COMD;

A} ALTAS DE ASEAQURADOES.

POSTERIOR A LA EMISION DE CADPA ARD, A LOS GRUPOS QUE GENERALMENTE
SON EMPRESAS INGRESA PERSONAL QUE DESDE ESE MOMENTO FOR’™{A PARTE
DEL EEGURO Y EE DA DE ALTA EN LA FOLIZA, LO CUAL HACE DEDA
CONESIDERARSEE DENTRO DE LA RESERVA EN DASE A LA CUOTA PROMEDIO DEL

GQRUPO Y LA SUMA ASEQURADA DEL ALTA .

B) BAJAS DE ASEGURADOS.
.

POSTERIOR A LA EMIEION CAUSAN {"AJA DEL UCRUPO AEERJURADAOS A LOS
CUALER YA NO DEBERA DE CONSTITUIRSE RESERVA Y LA QUE BE HAYSA

CONSTITUIDO DESBERA LIBERAREE.



€) AUMENTOS DE SUMA ASECURADA.

DEBERA DE CONTROLARSE CUALQUIER CAMBIO EN LA SUMA ASEGURADA QuE
IMPLIQUR UN CAMBIO EN LA PRIMA Y POR LO TANTO EN LA RESERVA DEL
anupo v CONEIDERAR EXACTAMENTE LA FRECHA EN Quge DEBERA DE

REALIZARSE TAL MOVIMIENTO.

D DISMINUCIONES

SI POR ALOUNA RAZON SE DAN DR BAJA BENEFICIOE, SUMAS ASEGQURADAS
ETC, DERERA DE ANOTARSE EN EL OGRUPO CORRESPONDIENTE PARA NO

CONSIDERARLA AL MOMENTO DE EFECTUAR LA VALUACION.

EL SEAQURO PRACTICADD O ADMINISTRACION DE RESERVAS CELOSAMENTE
CUIDADO Y ELABORADO EN FORMA METICULOEA NOS MUESETRA EN CADA CORTE
QUE DEBAKOS HACER LA REEERVA QUK TENEKOS EN CUALQUIER MOMENTO, Y
ESTO ES MUY IMPORTANTE TOMANDO KN CONSIDERACION QuUE PARA LA
DETERMINACION DE LA UTILIDAD DE UNA COMPARIA EE NECESITA SABER EL
MONTO DE EUES RESERVAS, Y NO OBTENER UTILIDADES FICTICIAS POR
PROVISIONES ERRONEAS QUE PUDIERAN DARSE POR NO EMPLEAR METODQS
ADECUADOS DE VALUACION INTERMEDIOS EN EL A0 ¥ AL FINAL DEL MISMO
EN LA VALUACION DE RESKRVAS DONDE RESULTA EL SALDO REAL Nos
REFLEJARIA UNA EBITUACION OQOUE PUDIERA SER MUY DESFAVORABLIK PARA LA
COMPARIA YA QUE PUEDE AFECTAR SUE RESULTADOE NOTABLEMENTE Y POR

ENDE .LA PLANEACION QUE SE HABIA DISERADO AL RERPECTO.

W

ADICIONALMENTE NOS& PERMITE CUMPLIR CON LO QUE LA LEY SERALA CON
RESPECTO A LA EXIGENCIA DE LAS RESERVAS EN CUALQUIER MOMENTO PARA

DETERMINAR SU VALIDEZ CONTADLE Y SUFICIENCIA REAL. (ART. 55 LOGISF)



CONSIDERANDO QUE LA RESERVA CONSTITUYE EL FONDO PRINCIPAL DE UNA

COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA, PARA SU INVERSION ES PRECISO QUE ESTA

R DETERMINE CON LA MAYOR EXACTITUD POSIBLE , PERMITA HACER LAS
INVERSIONES NECESARIAS POR ESTE CONCEPTO , SE ONTENGA LOS MAYORES
RENDIMIENTOS , SEAN REFLEJADOS COMO TAL EN EL BALANCE Y EL ESTADO

DE RESULTADO DE LA coMPARIA DE SEGURDSE, LOGRANDO CON E&TO

MANTENER A LA EMPRESA EN UNA ESITUACION FINANCIERA SANA.

EL SEQURO PRACTICADO CERRADG AL MES DE DICIEMBRE CUANDO SE HACE
LA VALUACION DE REEERVAS DEDERA DE CHECAR CON ESTA, Y DE LA
VALUACION Y SU PROCESO GENERAL SERAN EL CENTRO DEL TEMA A TRATAR

EN EL PROXIMO CAPITULO.



TEMA 111 LA VALUACIOR

PLANES SUJETOS DE VALUACION.

DENTRO DE LA LINEA DE PLANES TRADICIONALES LOSE QUE SCN SUJETOS DK

VALUACION EON LOE& SIGUIENTES:

VIDA INDIVIDUAL

PLANES EN VIGOR EN CURSO DE PAGO.

TEMPORALES CON DURACICN 5,40,45,20 Y 25 Afos ADEUAS Los

CONDCIDOS COMO PLANES DE EDAD ALCANZADA 6O Y o5 Aflos.

DOTALES CON DURACIONES IGUALES A LOS PLANES TEMPORALES.

VITALICIOS. ORDINARIOD DE vViDA, PLANES VIDA PAGOS LIMITADOS
5,40,145,20 Y 25 ARos, TAMBIEN LOS PLANES DE EDAD ALCANZADA SON

VALUADOS EN ESTA MODALIDAD.

DE LA MEZCLA DE ESTOS PLANES RESULTAN OTROS QUE TIENEN NOMBRES DE

ACUERDO A LA COMPARIA QUE LOS CREO TALES COMO:
DTPP. DOTAL TRIPLE PROTECCION PERMANENTE
CPTP. CUADRUPLE PROTECCION TRIPLE PAQO

TDPF . TRIPLE DOTAL PROTECCION.
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LA CARTERA DE SEGQUROS ES CONSIDERARLOS COMO SU  ORIGEN REAL, QUE
PUEDE 8ER UN SEQURO TEMPORAL Y N VECES UN SEGURO DOTAL, o

HEZCLADOSE LOS TRES MODALIDADES DE SEJURO.

A CONTINUACION ENUNCIAREMOS LAS FORMULAS QUE CADA UNO DE LOB
PLANES EN UN SISTEMA TRADICIONAL DE RESERVAS MEDIANTE EL METODO

RETROSPECTIVO DEDE DE CONSIDERARSE PARA EL CALCULO DE LA MISMA.

EN ORDEN LOGICO Y COMO HEMOS MENCIONADO ANTERIORMENTE LA RESERVA
QUE DEBDE DE CONTABILIZARSE ES LA RESERVA MEDIA QUE NOS INDICA EN
PROMEDIO LA RESERVA REAL DE LA CARTERA A UNA FECHA DETERMINADA YA
QUE INVOLUCRA LAS RESERVAS DEL AROC ANTERIOR Y VIGENTE Y LA
PRIMA CORRESPONDIENTE A ESE PERIODO. PARA ORTENER LA REEERVA
MEDIA ES NECESARIO CALCULAR LA RESERVA TERMINAL DEL ARO EN CUREO

Y EIL. ANTERIOR ¥ AUREGAR LA PRIMA NETA.

FORMULAS GENERALES DE CALCULO :

PRIMAS NETAS:

PLANEE TEMPORALES,DOTALEE Y VITALICIOS.

PX=4000(MX~ FiMX+N <+ F2DX+Nv/ NX-FSNX+M
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DONDE LOS VALORES F1,FZ Y F3 DEPENDEN DEL TIFO DE PLAN Y sSuUs

VALORES SON LOS SIQUIENTES;

PLAN l-?i F2 F3
ORDINARIO DE VIDA [+ o o
VIDA PAQOS LIMITADOS o 2] . 1
DOTAL E S 1 1
TEMPORAL 1 ] - S

RESERVA TERMINAL:

LYK= L000(MN+T = FAMX+N + F2DX+N) - (NX+T - NX+NN/DX+T

RESERVASE MEDIAS ;

1Wx = 4/24Vx + PX) =4

tWx= 172 (L-1VX + LtV + Px) ™e

R}

EL CALCULO BAJO ESTAS FORMULAS CORRESPONDE A UN METODO EN
ESPECIAL, LO QUE IMPLICA QUE AL VALUAR ALGUN PLAN EN VIGOR EN
CURS0O DE PAGO DE PRIMAS DEBERAN VERIFICARSE CONTRA LA NOTA TECNICA
LAS FORMULAS A USAR DE ACUERDO A LA FECHA EN QUE HAYA BIDO

ELABORADO EL PLAN DE SEJUROS.



PARA FINER PEL PAKSENTRI KIEMPLO BER TOMARAN LAg FORMULAS

ANTERIORES COMO VALIDAS PARA EL CALCULO DE LA RESERVA

CORRESPONDIENTE.

PLANES VIGENTES NO EN CURSO DE PAGO DE PRIMAS

LOEB PLANES DE SEGUROS QUE HAN DEJADO DE PAGAR PRIMAES ¥ CUYA
OPCION AUTOMATICA MARCADA EN LAS CONDICIONES OENERALES DE LA
POLIZA ES LA CONVERSION A UN SEGURO SALDADO =] A UN SEQURO
PRORROGADO SR CONSIDERAN VIGENTES AUN CUANDOD YA NO PAGUEN PRIMHAS
h g TAMOIEN SON SUJETOS DE VALUACION PERO BAJO OTRAS FOQRMULAS QuUE

ENUNCIAREMOS MAS ADELANTE.

ELL. SEQURO SALDADO ES UNA FORMA DE MANTENER EN VIGOR LA PROTECCION
POR EL MISMO PERIODO DEL SEQURO REDUCIENDO EL MONTO DEL BENEFICIO
DE LA POLIZA. BAJO ESTE PROCEDIMIENTO MANTIENE TODAS 8BUS
CARACTERISTICAS SALVO LA PRIMA QUE YA NO INTERVIENE EN EL CALCULO
DE LA RESERVA TERMINAL NX EN LA RESERVA MEDIA, QUEDANDO LA

FORMULA DE LA RESERVA TERMINAL DE LA SIGUIENTE MANERA:

LWR=EA(AX +AX+)/2
SA= EUMA ASEQURADA AL MILLAR

Ax= Mxu/Dx

X= EDAD ALCANZADA DEL ASEGQURADO.



EL. SEJURO PRORROOADO MANTIENE LA MISHA SUMA ASEQURADA AL DRJAR DE
PAGAR PRIMAS, PERO EL TIEMPO DE LA COBERTURA SE REDUCE QUEDANDO
coHo MAXIMO PERIODO EL ESTIPULADO EN LA POLIZA ORIGINAL Y EN
ALJQUNOS cAS 3 SE DEVUELVE AL FINAL DE LA PRORROGA UN EFECTIVO

SODRANTE SO0BR ° TODO EN KL CAS0 DK LOS DOTALES.

BAJO ESTA MODALIDAD TODOS LOS SEGUROS PRORROCADOS BSE CONVIERTEN
EN EEGUROS TEMPORALES PERO SIN PAGO DE PRIMAS, POR LO QUE LAS

FORMULAE RESPECTIVAE QUEDAN DE LA SICUIENTE MANERA:

RESERVA TERMINAL: LVXISA (AX+Ln-4= SA (Mx+1 - HX+N-1)/Du+i

A= SUMA ASEGURADA AL MILLAR

RESERVA MEDIA! LWXSL-4Vx + LVX/2

x= EDAD ALCANZADA DEL ASEGURADO,

Nz NUEVO PLAZO DEL SEQURO

PROCESO DL VALUACION DE PLANES INDIVIDUALES.

AL CIERRE DRL 24 DE DICIEMBRE DE CADA AROC LA COMPARIA DE SEGUROS
DEBERA TENER CONCLUIDOD SU SEGQURO PRACTICADO QUE REFLEJARA EN CADA
PLAN LA REEERVA QUE TENGA EN ESE MOMENTO CONEIDERRANDO TODOS LOS
MOVIMIENTOS CQENERADOS DURANTE EL Afo.

Y

ASIMISMO DEBE TENER UNA BASE DE DATOS QUE SEPARE LOS PLANEE DE LA

SIGUIENTE FORMA:

t{AL HABDLAR DK BASE DE DATOS CONSIDERAMOS UN ARCHIVO ELECTRONICO

MEDIANTE EL USO DE UNA COMPUTADORA.)
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PLANESE EN VIGOR EN CURZSO DE PAGOD
PLANKS EALDADOE

PLANES PRORROGADOS.

DEBERA TENER LOS SIGUIENTES CAMPOS COMO MINIMO PARA
PROGRAMA QGENERICO DE VALUACION DE RESERVAS;
No. DE POLIZA.

FECHA DE INICIO DE VIGENCIA.

FECHA DE NACIMIENTO.

FECHA DK ETATUS ACTUAL.

PLAN

FORMA DE PAGO

SUMA ASEGURADA BAERICA

BEUMA ASEGURADA POR COBKRTURA DE ACCIDENTE
SUMA ASEGURADA POR COBERTURA DE INVALIDEZ

SUMA 'XSROUNABA POR COBERTURA CONYUUJAL

{TANTAE SUMAS ASROURADAE COMO BENEFICIOS ADICIONALES

PROPIA COMPARIA)

EXTRAFRIMA.

CORRER

MANEJE

UN

LA



UNA VEZ TENIENDO UNA BASE DE DATOS COMPLETA Y CIERTOS QUE ES
VIGENTE REAL EN KL MOMENTO DE VALUACION 8K DEBE SEQuUIR
SIGUIENTE DIAGRAMA DE FLUJO QUE TRADUCIDO A UN PROGRAMA

COMPUTO EL PROCESQO EE ACGILIZA ENORMEHMENTE;

P
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DI AGRAMA DE FLUJO : CALCU L O DE
RESERVAS

PL:ANES E N VIGOR E N CURSO DE P AGO.

- CALCULO DE EDAD DE INQRESO X.
3= FECHA DE VIGENCIA ~ FECHA DE NACIMIENTO
- CALCULO DEL TIEMPO EN EL SEGURO t .

t = FECHA DE VALUACION- FECHA DE VIGENCIA.

~ CALCULAR LA PRIMA NETA SEGUN LOS VALORES | Y x ANTERIORES Y DK
ACUERDO AL PLAN, TOMANDO LOS VALORES CONMUTADOS AL TIPO DE
INTERES DE LA NOTA TECNICA Y APLICANDOLA A LA SUMA ASEGURADA QuUE

BE TRATE.

-CALCULAR LA PRIMA NETA DIFERIDA QUE ES LA PARTE DK LA PRIMA NETA
QUE AUN EL ASEGURADO NO HA PAGADO, EN LOS CAEOS DE FORMA DE PAGQO

ANUAL NUNCA DEBERA EXIETIR UNA PRIMA NETA DIFERIDA.
Kl

LOS FACTORES DE PRIMA NETA DIFERIDA SEGUN LA FORMA DE PAGO B

MUESTRAN EN LA SIOUIENTE TABLA.



MES DE EMISION F ORMA D E P A GO

ANUAL SEMESTRAL TRIMESTRAL MENSUAL
1 o o o
2 o ° [ 0.08
a o o ‘o 0.17
4 o o 0.25 0. 23
] o o 0. 25 . 6. 93
s [ .o 0.25 0. 42
? o 0.5 o.5 o.5
a8 o 0.5 6.5 o.58
o o 0.5 6.5 0. o7
10 o 0.5 .75 0. 75
11 o .5 0.7 o.83
12 o o.5 0.75 0.92

LOS FACTORES ANTERIORES SON APLICABLES A LA FRIMA NETA ANUAL.

= APLICAR FORMULA DE RESERVA TERMINAL SROUN EL PLAN ’

CONSIDERANDO LOS VALORES CONMUTADOS A LA TASA CONSIDERADA EN NOTA

TECNICA, ¥ LA SUMA ASEQURADA DE LA POLIZA EN CUESTION.

- APLICAR LA FORMULA A CADA UNO DE LO& BENEFICIOS ADICIONALES DE
LA PRIMA NETA DE ACUEKRDO A I.A NOTA TECNICA AUTORIZADA ( EN CADA
BENEFICIO ADICIONAL VARIA LA PRIMA NETA),
&
POR

A LA PRIMA NETA DE LOS BENEFICIOS ADICIONALES SE MULTIPLICA
BENEFICIOS A UN ARO.

EL FACTOR DE PRIMA NO DEVENJADA YA GUE SON
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Lo FACTORES

DE PRIMA NO DEVENGADA EE MUESTRAN A CONTINUACION

SEQUN LA FORMA DE PAGO.

FACTORES DE PRIMA NO DEVENGADA.

INICIO DE VIGENCIA FACTORES SEAQUN FORMA DE PAGO
MES DIAS ANUAL SEMESTRAL TRIMESTRAL MENSUAL
ENERO 1-7 o

ENERO 8-22 0.028

ENERO 28-84 0. 056

FEBRERO 1~7 0.o083

FEBRERO n-22 0. 3144

FERRERO  289-51 0. 1980

MARZO 1-7 0. 1667 o o

MARZO a-22 0. 1044

MARZO 29-31 0. 2222

ABRIL. 1-7 0. 25 o .

ABRIL a-22 0. 2778

ABRIL 29-84 0. 80568 o

MAYO 1-7 0. 3939

MAYO a-22 0. 8614

MAYO 28-04 o. sago



JUNIO 1~? 0. 4167 [+]

JUNIO a8-22 O. d444

JUNIO 29-34 O. 4722 o o

JULIO 1-7 0.5 o

JULIO 8-22 0. 5270 O. 056

JULIO 28-94 O. 5555 O. 4444

AGOSTO 1-? 0. 5833 0. 1656 o

AGOESTO a-22 0. 144 0. 2222

AGOSTO 289-94 0. o380 o. 2778 o

SEPTIE. 1-7 0. 65667 0. 3333

SBEPTIE. 8-22 0. 6044 0. 3080

SEPTIE. 23-31 0. 7222 0. 4444

OCTUBRE 1-7 0.75 0.5 [}

OCTUBRE B8-22 O. 7778 0. 5556 0. 1444

OCTUBRE 29-91 O. BO5S 0. Gags 0. 2222

NOVIEMBRE 1-7 0. 8333 O. 6s67 0. 3333

NOVIEMBRE B-22 O. 0ot o. 7222 0. 4445

NOVIEMBRE 28-91 [o 0 <}11:1e) O. 7?78 0. 5558

DICIEMBRE 1-7 0. 167 O. G334 Q. GOs? (]
DICIEMBRE 8-22 0. Pé44 0. fnee 0. 77?98 0. 393
DICIEMBRE 23-94 0. P722 0. D446 0. baap O. 670

Los ' FACTORES ANTERIORES SON APLICADOS SOBRE LA PRIMA QUE
CORRESPONDA A LA FORMA DE PAQGO, No AP’LICADLE DIRECTAMENTE A LA
PRIMA ANUAL, ES DECIR, SI LA PFRIMA ANUAL SON $§ 400,000 Y LA FORMA
DE PAGO EE TRIMESTRAL, DEBERA APLICARSE SOBRE $ 25,000 QUE ES LA
PRIMA DE UN TRIMESTRE.( CONSIDERANDO LOS § 100,000 CoMO PRIMA

NETA Y NO COMO PRIMA DE TARIFA).
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ESTOS FACTORES GON PRODUCTO DE UNDO DE LOSE METODOR QUE EXRISTEN
PARA CALCULAR LA PRIMA NETA NO DEVENGADA , ACLARANDO QUE EXISTEN
HMAS METODOS QUE SON HMAS O MENOS PRECISOS ¥ SU APLICACION VARIA EN
FUNCION DE LAE POLITICAS DE LA COMPARIA ¥ DE LA FORMA COMO HanN
VALUADO HISTORICAMENTE suU CARTERA CON EL FIN DE DARLE

CONSISTENCIA A LOE CALCULOS.

DESDE EL PUNTO DE VISTA TEGNICO LOS METODOS CONOCIDOS SON
ACEPTADDS YA QUE TODOE §E APECAN AL CONCEPTO LEGAL, LA DIFERENCIA

EETRIBA EN LA EXACTITUD DE UNO U OTRO METODO,

- A LA EXTRAPRIMA COMO SLE COBRA SIN RECARQOS DE COMISION NI
dAasTOS SE CONSIDERA COMO PRIMA NETA Y SE APLICA EL CONCEPTO DR

PRIMA NO DEVENGADA SHEGUN LOS FACTORES ANTERIOIES.

- FPARA OBTENER LA RESERVA MEDIA DE LA COBERTURA BASICA APLICAMOS
LA FORMULA DK LA RESERVA MNEDIA A LOS DATOS DE LA RESERVA TERMINAL
DE LA COBERTURA BABICA Y DE LA PRIMA NETA CALCULADA PARA ESA

POLIZA.

- A LA RESERVA MEDIA ANTERIOR LE EBUMAMOE LA RESERVA O PRIMA NO
DEVENGADA DE DENEFICIOS ADICIONALES Y EXTRAPRIMAS Y RESTAMOS LA
PRIMA. NETA DIFERIDA Y ESTO ESE LA RESERVA MEDIA DE LA POLIZA EN

CUESTION.

- ESTE PROCESO SE REPITE TANTAE VECES COMO POLIZASE EXISTAN EN

I.A DASBE DE DATOS.
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DI AGRAMA DE FLUJO PARA PLANES SALDADOS Y PRORROGADOS.
SE DEBE DE CONSIDERAR LA APLICACION DE LOS VALORES  GARANTIZADOS
DE UNA POLIZA RESPECTO DE PLANES SALDADOS O PRORROGADOS K8

UNICAMENTE BOBRE LA PROTECCION BASICA, E&8 DECIR, LA PROTECCION

POR BENEFICIOS ADICIONALES QULDA CANCELADA.

LAS POLIZAS QUE EN VICGOR CON PAGO DE PRIMAS LO HACIAN EN FORMA
FRACCIONADA, AL PASAR A ETATUS SALDADO O FPRORROOADO CAMBIAN A

ANUALESE PARA EFECTOS DE CUALQUIER CALCULO.

DE LO ANTERIOR SE DESPREMDE QUE LA UNICA RESERVA UEDIA A

CALCULAR ES LA CORRESPONDIENTE A LA COBERTURA BASICA.
- CAL‘CULO DE LA EDAD ALCANZADA x.

Xz FECHA DE VALUACION -~ FECHA DE NACIMIENTO.

- CALCULO DEL TIEMPD EN LKL SEGURD SALDADO O PRORROGADO.

FECHA DE VALUACION - FECHA DE ETATUS ACTUAL.

- APLICAR LA FORMULA DE LA RESERVA TERMINAL Y REGSERVA MEDIA
DESCRITAS ANTERIORMENTE, CONSIDERANDO LOS VALORES CONMUTADOS AL
TIPO DE INTERES QUE MARCA LA NOTA TECNICA DEL PLAN QuxE EETE

SIENDO VALUADO.

- EN EL CAEO0 DE HABER EXTRAPRIMA ESTA DEHE DE CONSIDERAREER PARA
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EFECTO DEL CALCULO DE UN EBALDANCO O UN MIRORROCADO Y EERE PUEDE HACER
CALCULANDO UNA EDAD EQUIVALENTE DE LA SUMA DE PRIMA Y EXTRAPRIMA

PARA OBTENER LA EDAD DE RIEZGO, AUN NO SIENDO ESTA LA REAL DEL

AEEGURADO.

EL PROCESO ANTERIOR SE APLICA A TODA L& CARTERA DE SEGUROS
SALDADOS e PRORROGADOS TANTAS VECES COMO SEJUROS DE ESTE TIiPrO

EXISTAN EN LA CARTERA AL CIERRE DEL ERJERCICIO.

SUMANDO LA RESERVA MHEDIA DE LOS PLANES EN VIGOR ( EN CURSO DE
PAGO, SALDADOS Y PRORROGADOS) NOS DA EL TOTAL DE LA RESERVA MWEDIA
AL 84 DE DICIEMBRE DEL CIERRE DEL AfO.CANTIDAD QUE GCOMO VEREMOS
MAS ADELANTE DEDERA QUEDAR ASENTADA EN EL BALANCE DE LA COMPARIA

JUNTO A OTRAS

DE LA APLICACIONRN CONTABLE DE ESTA RESERVA, suU INCREMENTO o
DECREMENTO ES bE APLICACION DIRECTA CONTRA EL ESTADO DE

REEULTADOE DE LA COMPARIA.



VALUACION DE SEGURCS DE GRUPO.
EL SEGURO DE QRUPO COMO TAL, LO CONSIDERAREMOS COMO EL MARCADO EN
EL REGLAMENTO DE SEGURO DE CRUPO O SEA UN PLAN TEMPORAL A UN ARo,

EL CUAL POR 8SUS CARACTERISTICAS ESPECIALES DEBE VALUARSE DE FORMA

DISTINTA A LA DE UN PLAN DE MAYOR DURACION.

EL SEGQURO DE GRUPO POR suU NATURALEZA ES CONTRATADO POR
AGRUPACIONES DE PERSONAS QUE POR SUS CARACTERISTICAS DE TRABAJO
TIENE UN RIESGO COMUN QUE PERMITE CLASIFICARLOS GCOMO UN RIESOO

GLORBAL Y NO COMO RIES3OS INDIVIDUALES.

TAMBIEN ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE TODOS LOS GRUPOS DURANTE sU
VIGENCIA NO EON ESTATICOS Y TIENEN MOVIMIKNTCS QUE CONSTANTEMENTE
AFECTAN LAS CARACTERISTICAS DE LA POLIZA, TALES CONO;
4. ~“MOVIMIENTOS DE ALTA DE UN ASKJURADO.
2. ~MOVIMIENTOS DE BAJA DE UN ASEGQURADXS)
8. ~AUMENTOS DE SUMA ASEGURADA.
4. -CAMBIO DE REQLA DE ASIGNACION DE LA SUMA ASEGURADA.
R}
5. -INCLUSION O CANCELACION DE UN BENEFICIO ADICIONAL.

6. ~MODIFICACION EN LAS EDADEE DE CALCULO DE LOS ASEGURADOS.

7.~CAMBIO DE VIAGENCIA KEN LA POLIZA ORIGINAL. ETC.
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TODOS ESTOS MOVIMIENTOS AFECTAN LA RESERVA DE UNA POLIZA Y DEBEN
DE CONSIDERARSE PARA EFECTOS DE DETERMINARLA A UN MOMENTO

DETERMINADO.

PARA EFECTOS DE LOS MOVIWIENTOS POR ALTAS O BAJAS DE AEEQURADOS

EXISTEN 2 TIPOS DE ADMINISTRACION;

4.~ AUTOADMINIETRADO. ES EL SISTEMA QUE PERMITE ELABORAR ALTAS O
BAJASR DE ASEGURADOS BIN EL GOBRO DE LA PRIMA RESPECTIVO Y 3
IMPORTE DE ESTOS SE PAGA O DEVUELVE AL FINAL DE LA VIGENCIA DE LA

POLIZA MEDIANTE UN AJUSTE DE PRIMAS DE LA SIGUIENTE MANERA;

PRIMA POR AJUSTE={ SUMA ASEGURADA AL FINAL - SUMA ASEGURADA AL

INICIO DE LA VIGENCIA) #*CUOTA PROMEDIO *® .5

ESTO ES APLICANDO EL PRINCIPIO DE QUE TODAS LAS ALTAE Y BAJAS EN
EL ARO ER DISTRIBUYEN UNIFORMEMENTE Y ES JIAUAL A CONSIDERARLAS

TODAE A MITAD DEL ARo.

2. -8ISTEMA TRADICIONAL. ESTE SISTEMA PERMITE QUE LAS ALTAS Y LAS
BAJAS SE COBREN O DEVUELVAN PRINMA A PRORRATA POR MESES COMPLETOS
A PAﬁTIﬂ DE LA FECHA EN QUE KESETOSE Sk GENERAN Y POR CONEBECUENCIA
LA ACTUALIZACION DE LA POLIZA ES IN“EDI.ATA EN CUANTO A SUMAS

ASEGURADAES,PRIMAS, RESERAVAS, COBERTURAS ETC.

ES OBVIO QUK EN L CASO DEL SISTEMA TRADICIONAL YA NO DEBE DE
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EN EL SEQURO DE JdRUPO LA RESERVA MEDIA DE UNA POLIZA ES ‘LA PRIMA
NETA NO DEVENGADA AL MOMENTO DE LA VALUACION Y POR EL PERIODO QUE
BE TRATE’,CLARO QUE PARA DETERMINARLA ESE IMPORTANTE CONSIDERAR
TODOS LOS MOVINIENTOS QUE VAN CONFORMANDO LA POLIZA , TALES COMO

LOE QUE YA MENCIONAMOS ANTERIORMENTE.

DENTRO DEL SEGQURO PRACTICADO CADA MES Y POR CADA POLIZA DEBEN DE
ACTUALIZARSE TODOS LAS VARIABLES QUE AFECTAN LA RESERVA o] LOS

DATOS ESTADISTICOS DE LA CARTERA, TALES COMO;

A.-SUMA ASEGURADA POGR CADA BENEFICIO.

bD.-PRIMA POR CADA BENEFICIO (EMN EL CASO DE SISTEMA TRADICIONAL)

C. -DESCUENTO POR VOLUMEN EN CASO DR EXISTIR,

D, ~-LAS EXTRAPRIMAS EN CAS0O DE EXISTIR.

DE ESTOS DATOS QUE MES A MES NOS DAN LA COMPOSICION ‘PE LA
CARTERA,ADICIONALMENTE DEBEMOS DE DIVIDIRLO EN DOS GRANDES

PARTES,TALES coMo;

4. - MOVIMIENTOS ANTESE DE LA RENOVACION DEL A0 EN CUREO.

2. -MOVIMIENTOS DESPUES DE LA RENOVACION DEL ARO EN CURSO.
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LO ANTERIOR NOE& PERMITE RAPIDAMENTE PODER CALCULAR LA RESERVA DK
CAaDA POLIZA DERIDO A QUE TODOS LOS MOVIMIENTOS PREVIOS A LA
RENOVACION ACTUAL, AL FINAL DEL ARDO ESTARAN TOTALMENTE DEVENGADOS
{(HAY QUE RECORDAR QUK LA PRIMA h!O DEVENGADA E& LA PARTE DE LA
PRIMA QUE AUN LES PARTE DEL ASEGURADO POR NO HABERSE CORRIDO EL
RIESGO ) YA QUK PARA ESE MOMENTO LAS PRIMAS PENDIENTES DE CORRER
EL. RIESGO CORRESPONDIENTE SERAN LAS DE LA NUKVA VIGENCIA.

EN LOS MOVIMIENTOS PREVIOS A LA RENOVACION SR CONSIDERA KL AJUSTE
DE PRIMAE EN LAES POLIZAS CON SISTEMA AUTOADMINISTRADO YA QUE POR
CORRESPONDER A MOVIMIENTOS YA OCURRIDOE PERO QUE APENAS VAN A

EER APLICADOS , YA EETAN TOTALMENTE DEVENGADOS.

AL PODER DISTINGUIR EL PUNTO NUMERO 2 (MOVIMIENTOS DESPUES DE LA
RENOVACION) , ESTE ES EL CAS0O QUE NOS OCUPA VALUAR POR LO QUE EL

PROCESQ DEL CALCULO &E ESTIMPLIFICA APLICANDO ESTA TECNICA.

AHORA, AUN DENTRO DE LOS MOVIMIENTOS POSTERIORES A LA RENOVACION
DEDEMOS DISTINGUIR LA FORMA DE PAGO Y DESCARTAR PARA EKEFECTOS DEL
CALCULO DE RESRERVAS, AQUELLAS PRIMAS CUYA FORMA DE PACO ES
DISTINTA A ANUAL Y QUE EL VENCIMIENTO DEL PERIODO EN ANALISIE CAE
DENTRO DEL ARO EN CURSO, POR LO QUE AL LLEGAR EL 31 DE DICIEMBRE
DEL Affl0 DX VALUACION, VA LSTARA VENCIDO Y NO TENDRA RESERVA.

POR LO ANTERIOR, FINALMENTE NOS RESTA RECONOCER AQUELLAS PRIMAS
CUYO VENCIMIENTO DEL FPAGO SEA DESPUKES DEL 34 DE DICIEMBRE DEL AfO
DR VALUACION NO IMPORTANDO SU FORMA DE PAQGO, Y A EETAS PRIMAS
DEBERA APLICARSE EL CONCEPTO DE °‘PRIMA NETA NO DEVENJADA',CUYOS
FACTORES LOS PODEMOS ODTENER DEL CAPITULO PREVIO DE PRIMAS

NETAS.

ESTE PROCESO SUPONE AQUE TODOS LOS MOVIMIENTOS QUE SON COBRADOS O
EXISTE DEVALUCION DE PRIMA ESE HACE CON REFERENCIA AL BIQUIENTE

VENCIMIENTO EEAUN LA FORMA DE PAQO.



EN LA RESERVA DE SEQUROS DE GRUPO DEBE DK CONSIDERARSE LA PRIMA
NETA PARA TODOS LOS EFECTOS, TAMEBIEN DEBERA DE CALCULARSE POR
CADA BENEFICIO ADICIONAL QUE TENGA LA POLIZA APLICANDO LA NOTA
TECNICA CORRESPONDIENTE A LA PRIMA QUE SE COBRO DE ACUERDO A LA

FECHA DE PAdO.

NO ES MATERIA DEL PRESENTE TRABAJO EL DENOSTRAR LO CORRECTO O NO
DEL CALCULO DE PRIMAS NETAS, BE CITARAN LA FORMULA DEL DBENEFICIO
DE VIDA PARA EFECTDS DE ILUSTRACION Y LOS BENEFICIOE ADICIONALES
BE CALCULARAN ANALOGAMENTE DE ACUKRRDO A LAS POLITICAS DE LA
COMPARIA. SIN EMBARGO ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE LA PRIMA NETA
ES LA PRIMA DE RIESGOD QUE NO INCLUYE GASTOS ,RECARGOS

ADMINISTRATIVOS ©O UTILIDAD PARA LA COMPARIA.

PRIMA NETA DE VIDAS(PRIMA DE TARIFA *($~-COMISION-GASTOS~

UTILIDAD)) - GASTOS DE ADMISTRACION X MILLAR DE SUMA ASEGURADA.

COMISION,GASTOS Y UTILIDAD EXPRESADO COMO % DE LA PRIMA; ES DECIR

BI LA COMISION NIVELADA ES DEL 43.5% DE LA PRIMA SE USARA -, 185 -

SE CITA LA PRIMA NETA EN FUNCION DE LA PRIMA DE TARIFA DEBIDO
QUE . AL MOMENTO DE LA VALUACION LA QUE TENEMOS DISPONIBLE ES L.
PRIMA M QUE SE HAYA COBRADO EN LA POLIZA Y DIRECTAMENTE PODEMO

LLEJGAR A LA PRIMA NETA.
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LAS PRIMAS NETAS SE CALCULAN PARA LA EKEDAD PROMEDIO DEL GRUPO Y NO
POR PERSONA, BASADOS EN GQUE EL RIESQO SE CONSIDERA JLOBAL Y NO
INDIVIDUAL Y QUE EL REGLAMENTO DE SEGURO DE ORUPO ESTABLECE QUE
Los MOVIMIENTOS DE UNA POLIZA DEBEN DE HACERSE EN BASE A CUOTA
PROMEDIO Y LA CUOTA PROMEDIO ES LA CUOTA DE LA EDAD FPFROMEDIO DEL

AaruUPO.

EJEMPLO DE CALCULO DE PRIMA NETA NO DEVENGADA.

POLIZA :© 43000

ASEQURADOS. &OO

EDAD PROMEDIO DEL GRUPO: 85 AROS.
PRIMA DE VIDA: 200,000,000

PRIMA DE RBRIPA: 220,000,000

PRIMA DE BIT : 25,000,000

PRIMA. DE DI : 140,000,000

K

BIPASBENEFICIO DE PAGO ANTICIFPADO DE LA SUMA ASEQURADA POR
INVALIDEZ.
BIT= EXENCION DE PAGO DE PRIMAS FOR INVALIDEZ.

DI= BENEFICIO DE PAJO ADICIONAL POR MUERTE ACCIDENTAL.



LAS SIGLAS ANTERIORES CAMBIAN DE ACUERDO A LA CcOMPARIA DE

EEQUROS.
FECHA DE VIGENCIA: 30-03-ap
FECHA DE VALUACION 81-12-09

FORMA DE PAGO

! CONSIDERAR TODOS LOS CASOS.

M 0 V I H I ENT OE ( POLIZA SISTEMA DE ADMINISTRACION
TRADICIONAL).

ALTAS 11-04-80 $ 1,200,000BAJAS 11-01-BpP $ 2400,000

ALTAE 20-03-80 $ 140,000,000

ALTAS 30-06-B0 $ 5,000,000 ( 2500,000 VIDA, 1000,000 BIPA,
500,006 RBIT ¥ 4000,000 DI ).

RAJAS  80-00-80 $ 1,000,000 (500,000 VIDA, 200,000 DIPA
100,000 BIT ¥ 200,000 DI

LA PRIMA CONSIDERADA ES LA PRIMA A PRORRATA,DEPENDIENDO LA FORMA
DE PAGO SE CONSIDERARA AL SIGUIENTE VENCIMIENTO.

COMO OPFCION 2 CONSIDERAR SISTEMA AUTOADMINISTRADO DE  ALTAE Y

BAJASE Y EL MOVIMIENTO O AJUSTE FINAL AL 30-03-80 E& DE

V4 44,000,000 A CARGO DEL ASEGURADO.

PRIMA NETA KDAD 83

54 X

PARA BENEFICIO BASICO.
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PRIMA NETA EDAD 33 = 70 X FARA BENEFICIOS ADICIONALES.

NOTA H LOS PORCENTAJES ACTUALES SON LOS REPRESENTATIVOS DE LOS
PLANES IEN EL MERCADOD DE SEGUROS EN MEXICO, AUNQUE PUEDE VARIAR
POR CADA COMPARIA DE SEGUROS. PARA EL EJEMPLO TOMAREMOS ros

PORCENTAJRES ANTERIORES COMO VALIDOS.

DESARROLLO DE EJEMNPLOS
SISTEMA TRADICIONAL DE ADMINISTRACION.

CASO 1. -~ FORMA DE PAGO ANUAL

PRIMA NETA DE VIDA= 300,000,000 K. 51= 158,000,000
PRIMA NETA DE BENEFICIOS= (220,000,000 + 235,000,000 +
4140,000,000MX. 76= 259,800,000

RESEKERV A &8

VIDA *+ : 453,000,000 x . 2222% 93,096,600
o

BENEFICIOS H 269,800,000 x . 2222 = 50,040,560

POR MOVIMIENTOS.

LOS MOVIMIENTOS DEL 4i1-04-00 Y 20-08-80 NO TIENEN RESERVA DEBIDO

A QUE ESTAN YA DEVENGADOS Al MOMENTO DE LA VALUACION.
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ALTAS Y BAJAS DEL 30-06-89 ( 5,000,000 - 1,000,000 )= 4,000,000

EL FACTOR A APLICAR ES EL MISMO YA QUE LA PRIMA SE COBRA DESDE LA
FECHA DEL MOVIMIENTO HASTA EL PROXIMO VENCIMIENTO (30-08-£0) POR
LO QUE LA PARTE NO DEVENGADA EERA ICUAL A LA EMISION ORIGQINAL.
LAS BAJAS DEBEN CONSIDERAREE YA QUE AL CALCULAR LA RESERVA DE LA
EMISION ORIQINAL YA SE CALCULO LA MISMA POR TODOS LOS INTEGRANTES
DE LA POLIZA Y AL CAUSAR DAJA DEOEMOS DEECONTAR LA RESERVA YA

PROVISIONADA.

RESERVA VIDA POR MOVIMIENTOS: 2,000,000 X .51 X .2222= 226,644

RESERVA POR DENEFICIOS ADICIONALES!: (2,000,000 x . 7R X
. 2222= 837,744

RESERVA TOTAL DE LA POLIZA = 383,006,600 + 50,040,560 + 226,644 +
887,744 = 04,510,548

ESTA RESERVA DEBERA QUEDAR CONSTITUIDA AL 9i-12-82 POR LA POLIZA

15000 EN EL BALANCE DE LA COMPARIA DE SEGUROS.

CASO 2. FORMA DE PAGO SEMESTRAL.

EN EIL. CALCULO DE LA RESERVA LA PRIMA QUE DEBE CONSIDERARER PARA
EFECTOR DE LA PRIMA NETA ES LA PRIMA DE TARIFA SIN RECARGO POR
PAGO FRACCIONADO, YA QUE ESTE CONCEPTO ES 8§O0OLO EL FINANCIAMIENTO
QUE LA COMPARIA COBRA AL ASEGURADO POR PAGAR EN FORMA DISTINTA A

ANUAL.

POR LO ANTERIOR CONSIDERAREMOS LAS PRIMAS DEL EJEMPLO (& DIVIDIDAS
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ENTRE DOS PARA OBTENER LA PRIMA ESELDWMESTRAL SIN RECARGO.
EL PRIMER SEMESTRE DE LA VIGENCIA <« 30-03-892 80-00-80 ' QUEDA
DENTRO DEL Afo DE VALUACION , LO CUAL IMPLICA QU AL 94 DE

DICIEMBRE DE 1080 DEBERA ESTAR TOTALMENTE DEVENGADA LA PRIMA

CORRESPONDIENTE.
EL SEQUNDO BEMESTRE 4 so-op-80 , 80-08~-920 > Es SUJETO DE
VALUACION.

PRIMA NETA TOTAL DE UN ESEMESTRE=X 153,000,000 + 2069,800,000) ~2 =

422,800,0006./2 =214,400,000

LO ANTERIOR TOMANDO COMO BASE EL CASO ANUAL YA QUE LA PRIMA NETA

ES& PROPORCIONAL A LA PRIMA DE TARIFA.

R ES&S ERV A &

RESERVA TOTAL: 214,400,000 X . 4444 = 23,046,160

P O R M OV IMIENTOS:

SE GCONSIDERAN PARA EFECTOS DEL EJEMPLO LAS PRIMAES DE LOS

MOVIMMENTOS, A PRORRATA DESDE EL MOMENTO DEL MOVIMIENTO HASTA EL
EIQUIENTE VENCIMIENTO.
EJEMPLO . MOVIMIENTO DEL 44-04-82 SE CONSIDERA HASTA EL 30-03-80

QUE ES LKL SIGUIENTE VENCIMIENTO.

TOMANDO LA HIPOTESIS ANTERIOR EN TODOS LOS CASOS DE MOVIMIENTOS
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8U RESERVA K8 CERO DERIDO A QUE:

-LOS MOVIMIENTOS DEL 11-01-892 Y DEL 30-03-8p SON PREVIOS A LA

RENOVACION.

~ LOS MOVIMIENTOS DEL 30-06-80 VENCEN ANTES DEL 31-12-89 LO QUE

HACE QUE A ESA FECHA YA ESTEN TOQTALMENTE DEVENGADOS.

REBERVA TOTAL DE LA POLIZA {35000 BAJO EL SUPUESTO DE PAdQO

BEMESTRAL = § 030,046,460

CASO 3. FORMA DE PAGO TRIMESTRAL.
CONSIDERAREMOS LOS MISHOS SUPUESTOS DEL EJEMPLO 2, DIVIDIREMOS LA
PRIMA ANUAL ENTRE <4 PARA OBTENER LA PRIMA TRIMESTRAL  SIN

RECARQGOS.

EN ESTE EJEMPLO LOS TRIMESTRES QUE VAN DK;

830-03-80 - 30-06-ap
830-06-B9 - 3c-00-ap
90-00-89 - 30-12-89
30-12-00 - 90-03-20

LOS |, TRES PRIMEROS ESTAN DEVENCGADOS FOR VENCER ANTES DK LA FECHA
DE VALUACION (91-42~80) ¥ EL CUARTO TRIMESTRE ES El OBJETO DEL

CALCULO DE LA RESERVA DE LA SIGUIENTE MANERA;

PRIMA NETA TOTAL DEL 40 TRIMESTRE: 422,800,000./4= 105,700,000

R EES ERV A E :
RESKRVA TOTAL: 105,700,000 X . 88ao = ©3,0%6,780
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P OR MO VIXMIENMNMTOS:

EN ESTE CASO AL IGUAL QUE EL CAS0 2, TODOS LOS MOVIMIENTOS VENCEN
DENTRO DEL ARO DE VALUAGION POR LO QUE ESTAN DEVENGADOS AL 324-12-

[ 11= N

LO ANTERIOR PARTIENDO DPE LA BASE QauE LOS MOVIMIENTOS SON
CoBRrRADOS DESDE LA FECHA DE sU ORIGEN HASTA EL SIGUIENTE
VENCIMIENTO, CoN ESTO SE VE CLARO QUE NO EXISTE RESERVA QUE

PROVISIONAR.

RESERVA TOTAL DE LA POLIZA 45000 BAJO EL SUPUESTO DE PAGO

TRIMESTRAL, = $ 03,056,730

CASO 4. - FORMA DE PAGO MENSUAL.

POR ANALOOIA CON LOS ANTERIORES SO0OLO IMPORTARA VALUAR EL ULTIMO

MES DEL ARO, QUE Es 30-12-80 AL 80-04-00, LO CUAL NOS ARROJA.

RESERVA TOTAL= 422,800,000%., 6?6/12=29,847,733

POR MOVIMIENTOS.

EN FL CAE0 DE LOE& MOVIMIENTOS SE FPUEDE APRECIAR MAS FACILMENTE
QuUE CON ANTERIORIDAD A LA VALUACION YA HAN VENCIDO LAS PRIMAS DE
EEOS MOVIMIENTOS ¥ LAS FUTURAS DPRIMASE ESTAN INCLUIDAE EN LAE

PRIMAS PFOSTERIORES A SU VENCIMIENTO.

RESERVA TOTAL BAJO EL SUPUEETO DE FORMA DE PAGO HENSUAL ES =

23,847,733



BAJO SISTEMA AUTOADMINISTRADO.:

£01.0 ILUSTRAREMOS EL CAS0 UNO , REFLEXIONANDO EN LAS DIFERENCIAS

CONCEPTUALEE PARA EL CALCULO DE LA RESERVA.

EN ESTE EJEMPLO COMPARADO conN EL SISTEMA TRADICIONAL DE
ADMINISTRACION , LA DIFERENCIA RADICA EN EL CALCULO DE LA RESERVA
PARA MOVIMIENTOS EL. CUAL CONESIDERA TODOS LOS MOVIMIENTOS DL,

ARO SIN PRIMA

AJUSTE POR MOVIMIENTCS SE CONSIDERA TODO DEVENGADO YA QUE SON

MOVIMIENTOS VENCIDOS ¥ EBIN RESERVA.

POR LO ANTERIOR LAS PRIMAS NETAS, RESERVAS DE PRIMAS INICIALES DE
VIDA Y BENEFICIOS SON LAS MISMAS DEL CASO 1 DEL SISTREMA

TRADICIONAL. LAS RESEFRVAS DE LOS MOVIMIENTOS ES CERO Y LA RESERVA

FOR EL AJUSTE QUE EE COBRA AL FINAL , TAMBIEN ES CERO.
RESERVA TOTAL BAJO EL SEUPUESTO DE PAGO ANUAL Y SISTEMA
AUTOADMINISTRADO DE MOVIMIENTOS = 3 03,046,460 .

K

LA CUAL ES MENOR QUE EN EL SISTEMA TRADICIONAL Y ESE JUSTIFICA YA
QUE LOS MHOVIMIENTOS POSTERIORES AL 80-03-820 AUN NO ESON PAGADOS EN

EL CAE0 AUTOADMINISTRADO Y EN EL THADICIONAL BI.
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EL DIVIDENDO.SU VALUACION

EL PRESENTE CAPITULLO TRATARA EL TEMA DE LOE DIVIDENDOS EN Los

TRES ESUBRAMOE DE VIDA
- VIDA INDIVIDUAL;
- VIDA GRUPO;

~ VIDA COLECTIVO.

PARA PODER SITUAR EL MARCO DE REFERENCIA DEL ASPECTO CONCEPTUAL
DBE LOS DIVIDENDOS, SE EXPLICARA sou NATURALEZA, ORIGEN ¥

CARACTERISTICAS QUE EN CADA RAMO TIENE EL DIVIDENDO.

DIVIDENDO DE VIDA INDIVIDUAL:

A.- CONCEDPTO .

DEBIDO A QUE UN ESEGURO DE VIDA SE EXTIENDE A LO LARGO DE MUCHOS
AROS+ Y QUE LA COMPARIA DE SEGQUROS SE OBLIGA A REALIZAR CIERTOS
PAGOS“‘ A CAMBIO DEL PAGO DE UNA PRIMA CONETANTE DURANTE ESE
PERIODO, ES IMPORTANTE QUE LOS CALCULOS DE LAS PRIMAES EEAN

CONSERVADORAS.

LAS COMPARIAS DE SEGUROS CALCULAN LAS PRIMAS PLANEANDO MARJCENES

DE UTILIDAD EN MORTALIDADINTEREE, GASTOS Y RESCATES.
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LA . DEVOLUCION AL ASEGURADO DE ESTOS MARCENGS DE. UTILIDAD . ES. LO

QUE SE CONOCE COMO DIVIDENDOS.

LoOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS A LOS ACCIONISTAS FPOR LAS SOCIEDADES
ANONIMAS REPRESENTAN UNA DISTRIBUCION DE LAS UJANANCIAS DE LA

CoXPARIA DE SEGUROS.

ALGUNOS HAN SUPUESTO QUE LOS DIVIDENDOS EN UNA FPOLIZA DE SEGQURO
DE VIDA REPRESENTAN LA PARTHE DEL ASEQURADO EN Los INGRESOS
PROCEDENTES DEL PROGRAMA DE INVERSIONES DE LA COMPARIA; NO ES, EN
REALIDAD, TN PRODUCTO DEL INGRESO POR LAS INVERSIONES, EIND MAS
BIEN EL PRODUCTO O DEVOLUCION DE UN EXCEDENTE COBRADO POR ENCIMA
DE LAS NECESIDADES REALES Y QUE SE DERIVA DE LA PROPIA NATURALEZA

DEL SEGURO AL SER ALEATORIA NETAKENTE.

EN LA ACTUALIDAD EXISTEN POLIZAS CON DERECHO A DIVIDENDO 2 4
POLIZAS SIN DIVIDENDO ; POR LO ANTERIOR, LAS PRIMAS COBRADAS EN

LAS POLIZAS

AUN CGCUANDO LAS POLIZAS CON DIVIDENDOS SON MAS CARAS, EN EPOCAS DE
INFLACION SON LAS DE MAYOR DEMANDA YA QUER LOS DIVIDENDOS 8E
UTILIZAN PARA CREAR UN FONDO PARA EL ASEJURADO QuE PERMITE
AUTOFINANCIAR BU SEGURO O GENERARLE UN FONDO QUE EN VIDA EN unN

FUTURO FPODRA DISPONER DE EL.

R
GENERALMENTE ESTOS DIVIDENDOS SE OFRECEN A PARTIR DEL TERCER Afo

DE VIGENCIA DE LA FOLIZA , AUNQUE ESTO DEPENDE DE LAS POLITICAS

DPE LA COMPARIA DE SEQUROS.



B.~-FUENTES DE LOS DIVIDENDOS.

EXISTEN 4 FUENTES PRINCIPALES DE UfILIDAD EN UNA COMPARIA DE

ERGUROS DE VIDA .

1. ~-LOS AHORROS DE LA MORTALIDAD
2. ~LAS GOGOANANGIASE POR CONCEPTO DE INVERSIONES.
9. ~LOS AHORROS EN LOS GASTOS.

4. ~AANANCIAS POR RESCATES.

LOos AHORROES EN LA BMORTALIDAD SE REFIEREN A QUE SI EL NUMERO DE
MUERTES REALMENTE EXPERIMENTADAS Es KENOR QUE EL NUKERO DE
MUERTESR USADAE EN LOS CALCULOS, LA COMPARIA TENDRA UN EXCESO DE
FONDOS DESPUKE DE QUE TODAE LAS RECLAMACIONERES POR MUERTE HAN SIDO

PAGQADAE ¥ LAS REBERVAS FIJADAS.
ESETE EXCESO ES EL QUE SE CONOCE COMO AHORRO EN LA MORTALIDAD.

LAS GANACIAS POR CONCEFTO DE INVERSIONES SE REFIERE A QUE EL
INTERESE REALIZADO EN LAS INVERSIONES DE LAS RESERVAS, ES

GENERALMENTE MAYOR QU KL INTERES SUPUEETO EN LOS CALCULOS.

ESTE “RENALON Es DE LOS MAE IMPORTANTESR COoMO AENERADORES DE
UTILIDAD, k4 SEOBRE TODO XN EPOCAS DR I};FLACION DONDE KL INTERES
Quk EE OBTIENE POR JINVEREIONES VA LIJADO KN FPROPORCION CON TAEA
DE INFLACION, 1524 ESTA ES ALTA LOS INTERESES QUK EE OBTENGAN

TAMBIEN LO SERAN .,



ACTUALMENTE LA TASA MAXIMA AUTORIZABLE POR LA COMISION NACIONAL
DE SEGUROS Y FIANZAS ES DEL 12% COMO INTERES TECNICO PARA EL
CALCULO DE LAS PRIMAS Y EN EL Afl0 DE 41087 DONDE LA INFLACION
ALCANZO APROXIMADAMENTE EL 15%0% , ESE ARO SE OBTUVIERON TASAS SK
EEE HISMO NIVEL ¥ AUN MAYORES, LO QUE PODEMOS APRECIAR ES UNA

DIFERENCIA MUY CONESIDERARBLE.

CON RESPECTO AL AHORRO EN QQASTOS RECORDEMOS QUE LA PRIMA NETA MAS
LOs dASTOS aUEDA LA PRIMA DE TARIFA, SI EXTRAEMOS LOS OASTOS EN
PORCENTAJE DE LA PRIMA ¥ DE LA SUMA ASEQURADA Y LOS COMPARAMOS
CON Los REALES DE LA coMmpaRIA » FODREMOS OBSERVAR LA
SUFICIENCIA DPE ESTOS Y LA UTILIDAD QUE EXISTE EN CASO DE

DIFERENCIA.

LA UTILIDAD POR RESCATES SE REFIERE A LA UTILIDAD QUE SE OBTIENE
AL RESCATAR EL[L ASEGURADO SEU POLIZA YA QUE TRADICIONALMENTE SE DA
soLo UN PORCENTAJE DE LA RESERVA CONSTITUIDA AL MOMENTO DEL

REECATE, ESTE PORCENTAJE VARIA ENTRE EL 80X Y 4100%.

C.-CALCULO DE DI VIDENDOS.

Los PRINCIPALES METODOS QUE EXISTEN PARA EL CALCULO DE LOS

DIVIDENDOS SON

4.-EL METODO DE CONTRIBUCION
2. -El. METODO DE LA PRIMA CALCULADA

4. -EL. METODO DX ASEET SHARES
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{.- E L M ETODO D E CONTRIBUQCION.

ESTE METODO FUE DESARROLLADO EN 1883 POR SHEPPARD THOMMAS

ENTONCES ACTUARIO DE LA MUTUAL LI(FE INLURANCE CO.

ESTE METODO DISTRIBUYE LA UTILIDAD CAra ARO COMO SE VA FORMANDO.

EN 8U MAS COMUN EXPRESION, EL METODO DE CONTRIBUCION UsA UNA
FORMULA DE TRES FACTORES , REPRESENTADO LAS PRINCIPALES FUENTES

ne UTILIDAD.

LAS CONTRIBUCIONES INDIVIDUALES A LOS EXCEDENTES SE DETERMINAN EN

LA SIQUIENTE FORMA:

LA RESERVA DE UNA POLIZA AL ARO t =SERIA:

tvu= (L-4Vx + Pexd+ld - qx+t 4~ [ R T 1)
ai la tasa de interes es i, la tasa de mortalidad real a3 qx +
t- leoa gastes reales g’, ol rocargo contenido en la prima  ea g,la

utilidad axcodante LtUx, al fondo al final dol aRo saria:

tvx + LU = (t-4Vx + PR+ geg'® 4 + i - qx + t «“ -
LU, ... D
Raatando [£8) do @ tenomos el oxcedonte o la utilidad:

A
tuxz (t-tvx + PXXi'= D+ gegoaein o+ tgx o+ L - g% + t
He-LVx)



Donde:

tux=z Dividendo al afo t

t-1Vx= Reserva al aflo  t-1

Ltvx= Regerva al affio t

Px= Prima Neta.

i's= Tasa de interes real

iz Tasa de interez supuesta
o= Gaston roalea
(-1 = Qastos aupuoesios

QR+l = Taca de mortatidad real

q@ x+tt = Tasa de mortalidad supuesia.

2.~ E L METODO DE FPRIMA CALCULADA.

BAJO ESTE METODO LA COMPARIA DE SEGUROS CALCULA uUN JUKdo DE
PRIMAE SEQUN £SU PROPIA EXPERIENCIA PARA TODOSE LOS PLANES Y EDADES
DE EMISION , CON BASE EN UNA SUPOSICION DE MORTALIDAD REALIETA Y
CONTE&XENDO PROVIZION PARA LOS OGABTOS REALES QUE SE ESPERA EKE HAN
DE PRODUCIR, PERO USANDO LA MISMA SUX’C;SICION CONSERVADORA DEL

INTERES.
ESTE METODO NO DISTRIBUYE LAS UTILIDADES COMO SE VAN OBTENIENDO.

LAS PRIMAE SEJUN LA EXPERIENCIA DE LA COMPARIA EON MAE BAJAE QUK
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LAE PRIMAE A CORRARSE.

LA DIFERENCIA REPRESENTA EL. DIVIDENDO NIVELADO QUE  PODRIA PAGARSE

CADA AfO A LO LARGO DE TODA LA VIDA DE LA POLIZA.

LOS DIVIDENDOS ANUALES PAGADEROS DBAJO ESTE SISTEMA CONSISTEN &N

A) EL EXCEDENTE DE LA PRIMA A PAGAR SOBRE LA CORRESPONDIFNTE
FPRIMA TEORICA DE LA COMPAfIIA PARA EL MISMO PLAN Y EDAD DE

EMISION, MAS,

n UN FACTOR DE INTERES EXCEDENTE CALCULADO EN LA MISMA FORMA

QUE BAJO EL METODO DE CONTRIBUCION.

CON ESTE METODO SE ANULAN LAS UTILIDADES POR MORTALIDAD Y GASTOS

DURANTE LA DURACION DE LA POLIZA.

EL FACTOR DE INTERES QUE SE REGRESA AL ASEGURADO EN FORMA DE
DIVIDENDOS EE LA DIFERENCIA ENTRE LA TASA DE INVERSION OBTENIDA
POR LA COMPARIA Y LA TASA ESTIPULADA PARA EL CALCULO DE LAS

REEERVAS.

3. - EL METODO D E A S & LT &E HARES .

BAJO “ESTE METODO . LA PRIMA DE TARIFA EBE ACUHULA A UNA TAEA DE
INTERES YA EXPERIMENTADA, SR DEDUCEN‘ LOS EBINIESTROS SOBRE LA
BASE DR TASAS DE MORTALIDAD, EE DEDUCEN LO& EINIEETROE SOBRE LA
BASE DE TASAS DE MORTALIDAD ESELECTA Y QUE REFLEJAN LA EXPERIENCIA
DE LA PROPIA COMPARIA Y POSTERIORMENTE &E DEDUCEN TODOS LOS

OASTOS .



UNA VEZ HECHO ESTO SE DESARROLLA UNA FORMULA DE TRES FACTORES,
SOBRE uNaAa BASE EMPIRICA . PARA REFRODUCIR UNOE= DIVIDENDOS

PREDETERMINADOS A LAS VARIAD EDADES, PLANES Y DURACIONES.

BE DEBE NOTAR SIN EMBARGO QUE LA FORMULA FINAL DOE DIVIDENDOS ER

ASEMEJA A LA FORMULA DEL METODO DE CONTRIBUCION.

SIN EMBARGO, CADA FACTOR NO NECESARIAMENTE REPRESENTA LAS
UTILIDADES DR UNA FUENTE EN PARTICULAR. POR EL CONTRARIO, Las
FACTORES SE AMALGAMAN Y BIGNIFICA QUE SOLAMENTE SKE HAN UNIDO PARA
REPRODUCIR UNA DETERMINANDA ESCALA DE DIVIDENDOS PARA LOS VARIOS

PLANEE, EDADEE ¥ DURACIONES.

LA VALUACION DEL DIVIDENDO DE UNA CARTERA DE VIDA INDIVIDUAL , ES
PRACTICAMENTE LA APLICACION DEL METODO DE CALCULO CON EL CUAL
ORIGINALMENTE EE HAYA CALCULADO LA NOTA TECNICA DKL DIVIDENDOD AL
as DE DICIEMBRE DE CADA ARo, Y PARA LA CARTERA EN VIGOR DR

POLIZAS EN CURSEQO DE PAGO DE PRIMASE A ESA MISHMA FECHA.

D. -OPCIONES DEL PAGO DE DIVIDENDOS.

CUANDO LA POLIZA LLEGA AL ARO QUE TIENE DIVIDENDOS, AL ASEGQURADO

SE LE' OFRECEN LAS SIGUIENTES OPCIONES DEL COBRO DE DIVIDENDOS;

1. - CORRARLO EN EFECTIVO.

2. ~APLICARLO COMO PARTE DEL PAGO DE PRIMASG.
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3. ~-COMPRAR

AfO

4. ~-COMPRAR

PAGANDO Y

5. - DEJAR

INTEREEBEER .

CON EL,

UN

SEQURO SALDADO DEL MISMO TIFO DE SEGURO

QUE

POR EL TIEMPO QUE FALTE PARA COMPLETAR EL PLAZO.

EL

DIVIDERDO

DEPOSITADO EN LA COMPARIA

Y

QUE

UNA FROTECCION ADICIONAL ¢ PLAN TEMFORAL A UN

ESTA

AANE



EL DIVIDENDO DEL SEGURO DE GRUPO

EN EL SEGURO DE GORUPC Y SEGQUROS COLECTIVOS A UN ARo EL DIVIDENDO
QUE SE OTORGA ES UNICAMENTE POR BUENA SINIESTRALIDAD, AUNQUE COMO
SE VERA MAS ADELANTE EN EL CALCULO DEL KMISHO INTERVIENEN

VARIABLES PROVENIENTES DE OTROS RURBROS.

EN EL SEGQURO DE ORUPO TRADICIONALMENTE SE HAN HMANEJADO bos
GRANDES DIVISIONES EN EL DIVIDENDO Y QUE ESTA EN FUNCION DEL

NUMERO DE ASEGURADOS QUET COMPONEMN LA POLIZA!

1.~ DIVIDENDO DE EXPERIENCIA GENERAL O DE CARTERA.

2.~ DIVIDENDO DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL O POR GRUPO.

1.- DIVIDENDO DE EXPERIENCIA GLOBAL O DE CARTERA.

ESTE , DIVIDENDO SK OTORGA A TODAS AQUELLAS POLIZAS CUYO NUMERO DE
PARTICYPANTES ES MENOR DE 3500 ASEQURADOS Y CONSISTE EN MEZCLAR
Los CONCEPTOS DK UTILIDAD Y PERDIDA Dé TODAE LAS POLIZAS CON
ESTAS CARACTERISTICAS Y DETERMINAR UNA UTILYDAD DE TODAE KLLAS k4
DE ESA UTILIDAD SE REPARTE UN PORCENTAJE DE LA MISMA ENTRE CADA -
UNA DE ELLAS, GENKERALMENTE ESTE PORCENTAJE ES EL S0 DE LA

UTILIDAD PERO NO KS WUNA REGLA ESTABLECIDA.
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APLICANDO EL PORCENTAJE A REPARTIR OBTENEMOS UNA UTILIDAD
NIVELADA POR QRUPO EN FUNCION DE BRUS PRIMAS PAOADAS nEL Afo,
PERO ADICIONALMENTE EXISTEN COMPARIAS QUE FILTRAN UN POCO MAS sSU

REPARTO PEL DIVIDENDO UTILIZANDO O REPARTIENDO LA UTILIDAD OLOBAL

DE ESTE TIPO DE EXPERIENCIA CON UN PORCENTAJE POR SINIESTRALIDAD
Y UN PORCENTAJE POR PRIMAS PAJADAS, EETO HACE MAS EQUITAYTIVA LA
REPARTICION DE LAS UTILIDADES, ES DECIR, LAS POLIZAS CON POCA O

NULA SINIESTRALIDAD LES TOCARA MAYOR DIVIDENDO QUE AQUELLAS QUE
HAYAN RECLAMADO A LA COMPARIA, PERO EN NINGQUN CAB0O SE DEJARA DE
DAR DIVIDENDO, SALVO QUE ESTE SUBRAMO HAYA TENIDO PERDIDAS EN
ESTOE ORUPOS.

TAMBIEN ALGUNAS COMPARIAS ACOSTUMBRAN OGARANTIZAR UN PORCENTAJE
MINIMO RESPECTO DE SUS PRIMAS DE DIVIDENDO ( GENERALMENTE 20%),
BASANDOEE EN LA BUENA EXPERIENCIA QUE EN ESTE SUBRAMO EN LOS

ULTIMOE Afloe HA TENIDO.

LOS GRUPOS MAYORES DE 500 ASEQURADOS TAMBIEN PUEDEN OPTAR POR
PERTENECER A ESTE TIPO DE DiVIDENDO, SIEMPRE Y CUANDO EL
CONTRATANTE ASI LO SOLICITE, AUNQUE coMo VEREMOS MAS ADELANTE

EXIETE UNA OPCION MEJOR FARA ESTE TIPO DE GRUPOS.

F ORM UL A D E CALCUL O, )
URz PBD - CO - ( &8 - ER) - PRD - G + PUR
DONDE:

UR = UTILIDAD REPARTIBLE
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PED= PRIMAE BRUTAS DEVENGADAS
CO = COMISIONES

8 = ERINIEETROS

SR = SINIESTROSE RECUPENADOS POR REASEGQGURO CEDIDO.
FRD= PRIMAS DE REASECUURO CEDIDO DEVENGADAS.
a = OGASTOS DE ADMINISTRACION

PUR= PARTICIPACION DE LAS UTILIDADES POR REASEGURO

PARA EFECTOS DE PODER DETERMINAR A UNA FECHA LOS DIVIDENDOS DE
EXPERIENCIA GLOBAL SE CONSIDERAN TODAS LAS VARIABLES DE La
FORMULA DEL PERIODO QUE &E PRETENDA VALUAR, GENERALMENTE BE
REQUIERE AL FINAL DEL ARO LA VALUACION FINAL DE LOS DIVIDENDDS

POR LO TANTO EE CONSIDERA LA EXPERIENCIA DE UN A0 A UNA MISMA

FECHA DE CORTE.

2. - DIVIDENDOS DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL O POR GRUPO

ESTE ls‘lVIDENDO SE OTORGA A OGRUPOS DE MAS DE 300 ASEGURADOS ( COMO
PRACTICA USUAL } Y CONSISTE EN DAR UNA FORMULA (=14 RELACIONA
SINIESTROS Y PRIMAS DEL ORUPO Y ESTABLECE UNA UTILIDAD POR ESE
80LO GRUPC 8IN MEZCFAR OTRAE POLIZAS, ES DECIR, CADA POLIZA
TIENE SU PROPIA EXFPERIENCIA DE SINIESTRALIDAD Y EN FUNCION A ELLA

ORTIENE MAS O MENOE DE DIVIDENDO.



ESTE TIPO DE DIVIDENDO SE FUNDAMENTA EN LA LEY DE Lo= ORANDES
HUMEROS, YA Qur UNA POBLACION TAN ORANDE ( PARA EFECTOS DE
S&ECUROS) LDS EBTAN POR DEBAJO DE LA PRIMA, BALVO EVENTOS

CATAETROFICOS QUE ORICINAN DEEVIACIONES.

LAS FORMULAS QUE A CONTINUACION SE DETALLAN SON MUESTRA DE LA
PRACTICA ACTUAL DEL MERCADO, EIN LLEGAR A SER UNA REGLA QUE CADA

UKNA DE LAS ENPRESAE SIOA:

PRIMA ANUAL FORMULA PERIODO DE CALCULO
¢S, MM % r - s
so- 275 70% ANUAL
250- 500 729 . ANUAL
501-1000 755% SEMESTRAL
1001-2000 8o TRIMESTRAL
2001-4000 8% TRIMESTRAL
4008+ 87. 5% MENSUAL
DONDE  :

K
E.M.M. = SALARIO LINIMO MENSUAL DEL D.F.

P= PRIMA PAGADA EN EL PERIODO

£= SINIESTROS OCURRIDO&E EN KL PERIODOD



COMO SE PUEDE OBSERVAR LA FORMULA DE DIVIDENDOS SERA MAYOR KNTRE
MAYOR SEA EL GRUPO Y ESTO SE FUNDAMENTA EN EL HECHO DE QurE LA
COMPARIA DE SEJUROS, SATISFACE suUs GASTOS h Y UTILIDAD CON
PORCENTAJES HENORES APLICADOS A PRIMAS CADA VEZ MAYORES ’
LLEGANDO A CONVERTIREE EN ADMINISTRADORA DEL RIESJO EN POSIBLES

DESVIACIONES.

PARA EFECTOS CONTABLES Y TECNICOS DE PROVISION DE RESERVAS LA
PRIMA DEBE DE CONSIDERARSE TANTO PARA POLIZAS COoN CIVIDENDO

INDIVIDUAL COMO PARA POLIZAS DE DIVIDENDO GLODAL COMO

PRIMA + RESERVA ARO ANTERIOR - RESERVA ARo AcCTUAL.

YA QUE DEBEMOS CONSIDERAR QUE LA RESERVA EZ LA PRIMA NETA NoO
DEVENGADA Y CONCEPTUALMENTE ES LA PRIMA POR LA QUE AUN NO coRRE
NINGUN RIESGO LA COMPAFRIA DE EEGQUROE Y POR LO TANTO EN EL BALANCE
EL PASIVO OCURRIRA POR LA CUENTA DE LAS RESERVAS Y EN LA FORMULA
DE DIVIDENDOS DE AMBOS EXPERIEMCIAS SE DESCONTARA LA RESERVA DEL

ARO ACTUAL POR EL MISMO MOTIVO.

PARA LA OBTENCION DEL DIVIDENDO SE APLICARA LA FORMULA DE LA
EXPERIENCIA CON LA QUE SE HAYA HECHO LA SUSCRIPCION A LA FECHA DE
LA VALUACION GQUE SE TRATE A LA CARTERA EN VIGOR A LA FECHA DE
VALUACION, EEPARANDO POR LOE TIPOS DE EXPERIENCIAS TAL Y COMOD SE

HA PLANTEADO EN ESTE CAPITULO.

EN LAS FORMULAS DE EXPERIENCIA OGLOBAL LAS PERDIDAS DE UN GRUPO
SON ADBSORNBIDAS POR LAS OTRAE POLIZAS DE LA MISMA EXPERIKNCIA '

BALVO QUE NO ALCANCE CON LA UTILIDAD DE ESTAS, ENTONCES EERA



PERDIDA PARA LA EMPRESA ¥ EL DIVIDENDO A REGISTRAR SERA CERO.

EN LAS FORMULAS DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL SI UNA POLIZA APLICANDO
8U FORMULA Y CONCEPTOS ANTERIORES ORTIENE PERDIDA, NGO SE PUKDE
DILUIR CON OTRAS POLIZAS DE SU CLASE Y PARA ESA POLIZA EN

ESPECIAL SERA PERDIDA PARA LA COMPARIA.

ESTOS CONCEPTOS SON IMPORTANTES PARA PODER CONTABILIZAR
ADECUADAMENTE EL DIVIDENDO QUE SE GENERE, ESTO SE DISCUTIRA EN EL

TEMA IV.
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TEMA 1V

PRESENTACIORN FINAL DE UNA VALUACION

IV. ASPECTO CONTABLE DE LAS RESERVAS.

QUIZAS EL ASPECTO MAS IMPORTANTE EN EL FUNCIONAMINETO DE LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS , Y SOBRE FL CUAL EL ESTADO EJERCE UNA
LSPRCIAL VIGILANCIA ES EL RELATIVO A LA CONSTITUCION DE RESERVAS
Y suU INVERSION. ES NECESARIO Quc ESTAS SEAN CALCULADAS
CORRECTAMENTE Y QUE SE ENCUENTREN INTEQORAMENTE INVERTIDAS EN
VALORES AUTORIZADOS; ES DECIR, VALORES QUE TENGAN
ESTARILIDAD,PRODUCTIVIDAD Y QUE SEAN DE FACIL REALIZACION. YA QUE
ES PRECISO QuUE AL VENCER LOS CONTRATOS O AL SOBREVENIR LOS

SINIESTROS, LA EMPRESA CURENTE CON MEDIOS SUFICIENTES PARA AQUE LOS

ASKAGQURADOS [« BENEFICIARIOS DE Los SEQUROS PUEDAN EER
INDEMNIZADOS, LO CUAL SOLO PUEDR CONSEGUIRSE &1 LA EMPRESA,
CONSIDERADA POR EL PUBLICO [efa}’ {e] un ORCANO DE GARANTIA v
SEGURIDAD,TIENE RESERVAS SUFICIENTES QUE LE PERMITAN CUMPLIR CON

sUs ORBLIGACIONES.

sSIENDO EL CONTRATO DE SEJUROS POR LO GRENERAL UN CONTRATO A
LARGO' PLAZO Y DEL CUAL NACEN OBLIGACIONES PARA LA EMPRESA . LAS
QUE H;SDRAN DE SER EXIJIDLES EN EJERCICIOS SOCIALES POSTERIORES A
AQUEL EN EL CUAL RECIBE LAS PRIMAS DE SUS ASEGURADOS, DEBE FORMAR
cOoN ESTAS UN FONDO, QUE INVERTIDO EN DETERMINADOS VALORLES , LE
PRODUZCA LA SEAURIDAP DE QUE HA DE CONTAR CON ELLOS PARA CUANDO LX

SEAN NECESARIOS.



SI LA EMPRESA CONSIDERARA COMO GANANCIA DE CADA EJERCICIO
EOCIAL . LAS CANTIDADES QUE LE SOBREN DESPUES DE PAGAR Los
SINIESTROS OCURRIDOS, Y COMO TAL OANANCIA LA REPARTIERA A LOS
S0CI0S QUE LA INTEGRAN, CUANDO LE FUERAN EXICGIBLES OBLIOACIONES
NACIDAS DEL CONTRATO CELEBRADOS EN EJRERCICIOS ANTERIORES, S0LO
TENDRIA BSU CAPITAL BOCIAL PARA CUMPLIR LAS MISMAS, Y AL AUMENTAR
SUCESIVAMENTE ESTAS ODLIGACIONES,LLEGARIA EL MCMENTO EN QUE EL
PAS1IVO SUPERARIA AL ACTIVO Y El. CAPITAL DE LA EMPRESA 8E
CONSUMIRIA CON LAS RECLAMACIONES DE LOE ASEGQURADOS . EZ2 POR EEBTO
Qaur LA TECNICA DEL SEGURO IMPUSO A LAS EMPRESAS Y LA LEY LA
ACOdIOo DESPUES ,I.LA NORMA DE LA CONSTITUCION DI RESERVAS ' CON
LAS CUALES ESTAN EN CONDICIONES DE CUMPLIR LAS OBLIGACIONES

DERIVADAS DE LOS CONTRATOS POR ELLAS CELEDRADOS.

CONTABLEMENTE LAS RESERVAS TRECNICAS AGRUPAN LAS RESERVAS QUE
DEBEN CALCULAR Y CONSTITUIR TODAS LAS EMPRESAS DE SEGUROS |, PARA
CONOCER AUNQUE SEA APROXIMADAMENTE EL HONTO DE ESUS OBLIGACIONES Y
ESTAR CUBIERTASE HAETA DONDE ESrFA POSIBLE, CONTRA LAS VARIACIONES

DE LAE ESTADISTICAS,

PARA EFECTO DE TENER UN MEJOR CONTROL Y CONGEPCION DE COMO DEBE
DE APLICARSE CONTADBLE Y FINANCIERAMENTE LAS RESERVAE EB ACEPTADO
TECNICAMENRTE QuUR LAS RESERVAS TECNICAZR EE CONSIDEREN couMo
RESERVAS DE PASIVO Y CAPITAL Y QUE POR CONTRA EXISTEN OTRAE
PARTIDAS QUE POR SUS CARACTERISTICAS SON DPE PASIVO . EL CUAL
PUEDE“ SER DETERMINADO CON TODA PRECISION, Y AL CUAL LE DAREMOS EL

NOMHBRE DE OBLIGACIONEE CONTRACTUALES.

LOS AEIENTOS Qur L ORICINAN EN LA CONTABILIDAD DE LAS
-COMPAFRTAS nE SEEQUROS POR LA CONSTITUCION DE LAS RESERVAS

MATEMATICASE EN LAS OPERACIONES DE VIDA, DE ACUERDO CGON LA LEY SON
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LAS SIGUIENTES;

CARQGO. .. .. INCREMENTO A LA RESERVA MATEMATICA
ABONO. . . .. RESERVA MATEMATICA VIDA

ABONO. .. .. RESERVA PARA BENEF. ADICIONALES
ABONO. . ... RESERVA PARA RENTAS VITALICIAS

ESTE ASIENTO CONTABLE DEBE EFECTUARSE CADA VEZ QUE

DEBAN

DETERMINARSE RESULTADOS POR PARTE DE L. cCOMPARIA, AUNQUE SABEMOS

QUE EN FORMA OBLICADA DERERA HACERSE UNA VEZ AL Af{lo AL

DE

DICIEMBRE, LO QUR HACE QUE ENLACEN LA VALUACION DE RESERVAE Y EL

CIERRE CONTABLE.

PARA EFECTOS DE APRECIAR COMO PODEMOS MENSUALMENTE PROVISIONAR

h g ELABORAR LOS ASIENTOS ANTERIORES, POSTERIORMENTE ANALIZAREMOS

UN METODO PARA DETERMINAR LAS RESERVAS MENSUALES .

LOS ASIENTOS QUE BE ORIGQINAN pPE LA CONSTITUCION

DE

LOS

DIVIDENDOS DE LAS POLIZAE EON SIMILAREE A LAS RESERVAS A DECIR;

€ARGO. . ... INCREMENTO A LA RESERVA DE DIVIDENDOS.
ABONO .... RESERVA DE DIVIDENDOS VIDA INDXVIDUAL
ABONO .....RESERVA DE DIVIDENDOS ViIDA GRUPO Y COLECTIVO.

BON ASIENTOS QUE DEHEN EFECTUARSE CON LA PERIODICIDAD
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DE LOS ASIENTOS ANTERIORES, TANTO DE LA RESERVA DE DIVIDENDOS
COMO DE LA RESERVA MATEMATICA , PODEMOS APRECIAR QUE LAS CUENTAS
DE CARGO NOX PERKWITEN CONTABILIZAR LOS INCREMENTOS EN LA RESERVA
[se} *.{a) UN GASTO (CUENTAS DX REZSULTADOS) Y POR EL OTRO LADUL NOS
PERMITEN CONTROLAR CON CUENTAS DE PASIVO LAS RESERVAS QUE DEBEN
TENERSE CONSTITUIDAS EMN FUNCION A LOS RIESEGOS ASUMIDOZ . ESTO LS
PERFECTAMENTE CORRECTO Y ENTENDIBLE, YA QUE COMO SADEMCS AL
CONTABILICARSEE LAS PRIMAS, ESTAS OPERAN EN EL ESTADO DE
RESULTADOS COMO GENERADORAS DE UTILIDAD Y SU RESPECTIVA RESERVA
VIENIZ A EER LA CONTRACUENTA QUE DETERMINA EL NETO DE LA UTILIDAD
Y NOS INFORMA EN CADA MES EN FORMA CONCRETA LA UTILIDAD O PERDIDA

INVOLUCRANDO ESTOS CGONCEPTOS.

DE LAS CUENTAS DE PASIVO DE LAS RESERVAS MATEMATICAS, NO SEON
BOUJRTAS pE LIBGKRACION, EINO DK FLUCTUACIONES EN FUNCION DR LA

PROPIA CARTERA Y NOS INDICA LOS IMPORTES A INVERTIR DE ACUERDO ALA

LEY, LA CUAL INDICA QUE DEBEN DE INVERTIRSEE EL 30% DR LAS
RESERVAS EN VALORES DEL ESTADO TALLS COMO
CETES,PAGAFES, TEEOBONOS,ETC. Y EL OTRO 70% EN VALORES AUTORIZADOS

POR LA BECRETARIA DE BACIENDA Y CREDITO PUNLICO.

nx LAS CUENTAS DE PASIVO DE LOS DIVIDENDOS SON CUENTAS QUE VaN
HODIFICANDOSE CADA MES YA SEA POR INGREMENTOS EN ESTA RESERVA o
POR LOE PAGOS QUE POR ESTE CONCEPTO HAN DE HACERSEE A LAS POLIZAE

DE ACUERDO A LAR CONDICIONKE PACTADAS.

DE Lo ANTERIOR &£E DESPRENDE LA OGORAN INMPORTANCIA AQUE TIENR EL
TENER O CALCULAR LAE RESERVAS LO MAS TECNICO ¥ FINO POEIBLE YA

QUE UNA DESVIACION DE ESTOS RESULTADOS PUEDE AFECTAR ENTRE OTROS
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A LOS SYQUIENTES CONCEPTOS!

-  DESVIACION DE LA UTILIDAD CONTABLE

-~ ERROR EN LOS HNIUECANISMOS DE INVERSION OBLIGATORIOR

- FALTANTES O £ZOBRANTES EN LOS SALDOR DE DIVIDENDOS

~ QUIEDRA DE UNA COMPARITA POR FALTA DE LIQUIDEZ

~ BALANCES CONTABLES ERRONEOS

-~ REPARTO DE UTILIDADES A EMNPLEADOS Y ACCIONISTAS EQUIVOCADO.

- ETC. ...
ES NOTORIO POR DEMAS LA FPREOCUFACION QUE EXISTE FOR PARTE DEL
ACTUARIOQ,AUTORIDADES Y DIRKCTIVOS DE LA COMPARIA DE SEQUROS EL

QUE ESTOS CCONCEPTOS SEAN LO MAS CERCANO POSIBLE DADO EL GRAN
IMPACTO QUE caoMo YA MENCIONAMOS TIENEN LAS RESERVAE EN LOS

REEULTADOS FINALEE.

CONMNO COROLARIC DE TODO LO ANTERIOR Y COMO ANEXO DEL PRESENTE
TRAHAJO, SE HA ANEXADO UN ESTADO DE RESULTADOS DONDE EE PUEDE
OBSERVAR EL RENGLON ESPRECIFICO EN QUE LAS RISERVAS AFECTAN LA

UTILIDAD O PERDIDA DE UNA COMPARIA.

R

ES IMPORTANTE MENCIONAR QUE EXISTEN OTRAS RESERVAS QUK NO SON
MATEMATICASE ¥ QUE TAMBIEN SON DE GRAN IMPORTANCIA COXWO LA RESERVA
DE PREVISION ¥ LA RESERVA ESPECIAL, LAS CUALES ZE PUEREDEN USAR
EOLO EN CABO= DE CONTINGENCIAS DESAETROSAS t

TEMBLORES, EISMOS,EPIDEMIAS) KTC. Y CON LA ANUENCIA DE LA
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SEECRETARIA  DE HACIENDA.

ESTAS RESERVAS DEBEN DE CONSTITUIRSE EN FORMNA OBLICATORIA Y
BAJO PORCENTAJES FIJOS EN FUNCION A LAS PRIMAS , PERO EL PRESENTE
TRADAJO NO TIENE COMOC OBJETO EL ANALISIS DE ESTAS RESERVAS POR NO

&ER NETAMENTE DE CARACTER TECNICO SINO DE PREVISION.

DE LAS RESERVAS QUE SE TIENEN EN LIBROS Y CONSTITUIDAS HAN SIDO
USADAS PARA DETERMINAR ALGUNOSE DE LOS INDICES QUE NoOs DAN

PARAMETROS DK ESTABILIDAD,CRECIMIENTO,MARGEN DE UTILIDAD, ETC.

SON COMPARADOS o usaDpos EN RAZON DEL
ACTIVO,PASIVO,CAPITAL,PRIMAS,UTILIDAD NETA,SINIESTRALIDAD ETC. Y
CADA UNO DE ELLOS NOS DA UN INDICE QUE HAN EIDO LLANMADOS IKNDICES
DE GESTION O MARGENES DE SOLVENCIA . ESTAS PRUEDAS SON YA MUY
ESPECIALIZADAS Y ES RECOMENDABLE USARLAS UNA VEZ QUE =R HA
COMPRENDIDO TODO EL CONCEPTO DE LAS RESERVAS . sU ENTORNO Y
CALCULO GENERICO, RAZOMN POR LO QUE AQUI SOLO &E ENQNCIA Y SE DA

PAUTA PARA UN ANALISIS MAS PROFUNDO.



ANEXOS ACTUARIALES RELACIONADOS A LA VALUACION
coxo SE HA MENCIONADO AL INICIO DEL PRESENTE TRABAJO, LOSs
RESULTADOS POR CONCEPTOS DE LAS RESERVAS INTERESAN A LA EMPRESA,
DIRECTIVOS, ACCIONISTAS, Y TAMBIEN A LAG AUTORIDADES
CORRESPONDIENTES QUE EN ESTE CAS0O ES LA COMISION NACIONAL DE
SEQUROS Y FIANZAS , Y A CADA UNO DE ELLOS DEBE ENTREGARSE LA

INFORMACION DE TAL MANERA QUE EL ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS

MISMOSE EEA EN BASE A SUS PROPIOS PARAMETROS.

DE LO ANTERIOR SURGE LA NECESIDAD DE ELABORAR LO QUE COMUNMENTE

SE CONOCE COMO ANEX0OS ACTUARIALES Y QUE SON LOS SIAQUIENTES:

ANEXO 1. BALANCE ACTUARITAL

ANEXO 2. BALANCE ACTUARIAL (¢ COMPLEMENTO)

ANEXO 3. RESUMEN DE RESERVAS MATEMATICAS

ANEXO 4. PLANES EN VIGOR

ANEXO 5. RESUMEN DE ARANDES PLANES

ANKEXQ 6. RESUMEN DE PLANES DE VIDA

ANEXO 7?. RESUMEN DE PLANES DOTALES

ANEXO 8. RESUMEN DE FPLANES TEMPORALES

ANEXO ©. RESUMEN POR AROS DE EMISION



ANEXQO 40. DENEFICIOS ADICIONALEE Y EXTRAPRIMAS
ANEXO 11. REASEQURO
ANEXO 12.DISTRIBUCIOMN DE LA CARTERA

ANEXO 13. RESUMEN DE PLANES FLEXIBLES

COMO PUEDE OBSERVARSE SALVO LOS ANEXOS 4 Y 2 A PARTIR DEL ANEXO
E] PRACTICAMENTE ES LA PRESENTACION DE LA VALUACION DESDE TODOS
Los ANGQULOS ESTADISTICOS Y DE PERFILES DE LA CARTERA, POR LO AQUE
NO SE REQUIERE DE MAYOR ANALISISE QUE EL. LLENADO DE LOS MISMOS DE
ACURRNO A LA FORMA PREESTABLECIDA. NO POR ESTO SIGNIFICAN QUE NO
SON DE IMPORTANCIA SINO QUE SON DE MENOR INTERPRETACION QUK Los
ANEXOS 1 ¥ 2 DE DONDE SE DESPRENDE GRAN PARTE DE LA TECNICA PARA
DETERMINAR LA UTILIDAD,PERDIDA o LAS DESVIACIONES ESTADISTICAS

EN ALAQUNO DE LOS CONCEPTOS DEL SEGQURO DE VIDA.

ANALISIS DE LOS ANEXOS 1 Y 2 ¢ BALANCE ACTUARIAL O

LA FALTA DE ELEMENTOS PARA PODER DETERMINAR DEL DBALANCE GENERAL
DE LA COMPARIA [a] DEL EESTADO DE RESULTADOS ’ LAS POS1HBLES
DESVIACIONES O ACIERTOS QUE &E PUDIERAN TENER EN EL AREA DE VIDA
DE AGUERDO A LO REAL CONTRA LO PRESUPUESTADO FUE NECESARIO CREAR
UN HALANCE ACTUARIAL QUE EN FORMA EENCILLA LO QUE REPRESENTA ES
LA TENDENCIA QUE LOS RESULTADOS GUE ES‘PERAMDS DE ACUERDD A LAS
HIPOTESIS DE CALCULO VAN CUMPLIENDOSE DE ACUERDO A LOS PARAMETROS
REALES DE LA COMPARIA. ESTE TRADAJO EE EXCLUSIVO DEL AREA
ACTUARIAL YA GUE MASE QUE CONCEPTOS CONTABLESE INVOLUCRA CONCEPTOR
TECNICOS DE MORTALIDADINTERES,REASEAURO ETC. DATORE QUE NO SON

COMUNES PARA EL AREA CONTABLE KN LA MAYORIA DE LOS CASOS
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LOS FORMATOS AQUE DEBEN REQUISITARSE SON LOS OFICIALES POR PARTE
DE LAS AUTORIDADES Y NOS DAN UNA GUIA DE LOS CONCEPTOS A UTILIZAR
PARA PODER INTEORAR LA UTILIDAD QUE EN EL BALANCE POR EL AREA DE

VIDA QGQGUEDA ASENTADA.

ESTOS FORMATOS FORMAN PARTE DEL PRESENTE TRAHAJO COMO UN ANEXO.

ANEXO 2. ANALISIS

EL ANEXO 2 ES PARTE INTEGRAL DEL ANEXO 4 Y SUS RESULTADOS SON
PARTE coMO TAL DE RENGLORES ESPECIFICOS DEL ANEXOQ 1, ENTONCES

COMENZAREMOS CON EKSTE ANEXO.

MORTALIDAD ESPERADA.- EN ESTE CONCEPTO SU IMPORTANCIA RADICA
EN PODER DETERMINAR EN RASE A LAS RESERVAS DE LA COMPARIA Y sUS

PRIMAS NETAS LA MORTALIDAD QUE EN EL ARo DE OBSERVACION SE

EEPERA.

INTERES REQUERIDO. - COMO SABEMOS EN TODAS LAS NOTAS TECNICAS
HA DE INCLUIRSE EL TIPO Y % DE INTERES QUE DEBERA ABONARSE A LAS
RESERVAS ANUALMENTE, EN ESTE CONCEPTO EN BASE AL INTERES TECNICO

88 DETERMINA QUE INTEREE DEBERA DE ABONARSE EN ESE Af0 A LA

RESERVAS.

UTILIDAD o PERDIDA POR INVALIDEZ Y ACCIDENTE. - EN ESTE
CONCEPTO EN DASE A LA DIFERENCIA DE RESERVAS Y PRIMAS NETAS,
DETERMINAMOS LA UTILIDAD QukE TENEMOS EN Los BENEFICIOS
ADICIONALES, QUE POR LO QOENERAL SON B8ENEFICIOS A UN ARO, LAS

RESERVAS Y PRIMASE NETARE NOE REPRESENTAN LA OCGURRENCIA ESPERADA DK

LOS MISMOS.



coMO CONCLUBION DE ESTE ANEXO PODEMOE CITAR QUE ENGLOBA LAS

UTILIDADES QUE POR HORTALIDAD U OCURRENCIA PE EVENTOS ASEQURADOS

HAN DE CONTABILIZARSE EN LA COMPARIA, CONTRA AQUELLOS QUE sSuU

OCURIENCIA $3 4 TOMO EMN CURNTA PARA LA ELABORACION DE BAEBES

TECNICAE,

ANEXO 1. ANALISIS
DE ESTE ANEXO Y TOMANDO COMO DATO INICIAL LOS OBTENXIDOS EN  EL
ANERO 2 , PODEMOS DETERMINAR EN FORMA CONCRETA LA UTILIDAD FINAL

DE LA CGOMPARIA EN EL RAMO DE VIDA.

SUS CONCEFPTOS SO0ON LOS SIGUIENTES!

P RIMASZS

- SEQURO DIRECTO. EN ESTE CONCEPTO SE DETERMINA LA UTILIDAD

OBTENEMOS EN FORMA DIRECTA DE LAS PRIMAS EMITIDAS MENOS LAS

Qug
CEDIDAS, OBTENIENDO NUEETRA RETENCION v EL RECARGO
CORRESPONDIENTE.

~ REASEQURO TOMADO. EN EETE CONCEPTO EE DETERMINA LA UTILIDAD

DE LO QUE HEMOS TOMADO EN RIESGO DE OTROS ENTES ASEGURADORES Y LO

QUE RETROCEDIMOS DE ESTO.
-
A B T O S

- GASTOS DE ADQUISICION. AQUI =E DETERMINA CUANTO EROGAMOS

POR LA ADQUISICION DE LAS POLIZAS EN FORMA REAL.
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- GASTOS DE 'OPERACION. EN ESTE CONCEPTO SE DETERMINA DE 1L.OS
GJASTOS TOTALES DE LA COMPAfiIA LO CORRESPONDIENTE AL  AREA DE
VIDA,EN LAS COMPAfIAS DONDE LA CONTABILIZACION NO VA AL NIVEL DE
RAMO EN TODOS LOS CAS0S , LOS JASTOS COMUNES QUE NO  PUEDEN
IDENTIFICAR LO PRORRATEAN EN BASE A PRIMAS PROPORCIONALMENTE,
ESTO NGO ES EXACTO PERO DA UN INDICIO DE COMO PUEDE COMPORTARSE.
DEBEN DE CONSIDERARSE TODOS LOS OGASTOS DE  OPERACION DE LA
COMPARIA.

I NTEQRIEKETZSES

INTERESES. - AQUI ESE COMPUTAN TODOS LOS INTERESESE JANADOS EN EL
ARO POR LOS DIFERENTES CONCEPTOS DEL AREA Y SE DEDUCEN LOS QUE

DEBEMOS DE ABONAR A LAS RESERVAS (ANEXO 2).

M ORTALIDAD

MORTALIDAD. - DEL CALCULO DEL ANEXO 2, DPE LA MORTALIDAD ESPERADA
DEDUCIMOS Lo REALMENTE PAGADO ¥ AUMENTAMOS LO RECUPERADO FOR

REASEGURO, OBTENIENDO LA UTILIDAD POR HORTALIDAD REAL.

RY

UTILIDAD EN CONTRATOS DE REASEJQURO
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EN ESTE CONCEPTO SE DETERMINA LA UTILIDAD QUE FPOR CONCEFPTO DE
INTERMEDIACION LAS REASEGURADORES PAGAN A LAS COMPARIASDE SROUROS,
TALES COMO;

PARTICIPACION DE UTILIDADES

COMISIONES

BONIFICACIONES ETC.

RESCATES,CAMBIOS,REHABILITACIONES Y CADUCIDADES.

EIEMPRE QuUE OCURRE UN CAMHIO DE STATUESE EXISTE UN CAMBIO EN A
RESERVA Y QENERALMENTE ES EN FAVOR DE LA CIA DE SEGUROS, YA EEA
POR DAR MENOS DEL 100% DE LA RESERVA COMO RESCATE ETC. EN ESTE
RURBRO E&E DETERMINAN ESEAS UTILIDADES EN BASE A LOS BMOVIMIEMTOS DE

LA CARTERA.

DI VI DENDOS

COMO SE MENCIONO TODOS LOS INCREHMENTOS O DECREMENTOS EN LA LOS
DIVIDENDOS AFECTAN DIRECTAMENTE A LOS RESULTADOS DK LA COMPARIA ¥
EN ESTE CONCEPTO SE TRATA DE DETERMINAR CUAL FUE ESA UTILIDAD

UTILIZANDO LAS CUENTASE DE BALANCE.

BENEFICIOS ADICIONALES POR INVALIDEZ Y ACCIDENTE.

EN ESTE CONCEPTO SE TOMAN LOS RESULTADOS DEL ANEXO 2, EL CUAL

8



"YA FUE COMENTADO PREVIAMENTE 07777 70 7 s s b s e
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EN ESTE RUDRO SE DEBE DE TOMAR KN CUENTA LOS CONCERTOS QUE  SON
PARTE DEL ESTADO DE RESULTADOS Y QUE POR SU NATURALEZA NO PUERDE
INCORPORARSE COMO CONCEPTO EN NINGUNO DE LOS INCIEOS ANTERIORES
TALES COMO;

- INCREMENTO A LA RESERVA DE PREVISION

~ PRIMAS DE REASEGURO DE EXCESO DE PERDIDA

- IMPUESTO SQODRE LA RENTA

~ PARTICIPACION DE UTTILIDADES A LOS TRABAJADORES

- MARGEN DE SO0LVENCIA ADICIONAL ( CONCEPTO QUE EN BREVE DEDERA

INCORPORAREE DADO EL NUEVO REGIMEN).

coMO RESULTADO BHASTE MENCIONAR QUE ESE OBTIENE DE LA SIGUIENTE

FORMA;

PRIMAS - OGASTOS + INTERESES + MORTALIDAD + UTILIDAD EN
CONTRATOS DE REASEQURO + RESCATES,CAMBIOS ,REHABILITACIONES Y
CADUCIDADES -~ DIVIDENDOS + BENEFICIOS ADICIONALES - VARIOS.

LA SUMA DEBERA SER ALOEBRAICA , EE DECIR , DE ACUERDO A LA
NATURALKZA DEL RESULTADG. ¢t UTILIDAD O PERDIDA).



PERO, LO MAS IMPORTANTE NO K& FEL. DETERMINAR UNA UTILIDAD QLORAL
O UNA PERDIDA, YA QUE ESTA SE ESPECIFICA EN EL BALANCE OENERAL DE
LA COMPAfIA, SINO POR LOS NUEVE CONCEPTOS QUE AFECTAN EL ANEXO 1
¥ QUE ANTES FUERON DESCRITORE , PODER DISCERNIR DONDE LA UTILIDAD

O LA PERDIDAD TIENE MAYOR ARRAIGO O TRASCENDENCIA.

ES DECTR. 8 EL RESULTADO DEL CONCEPTO PRIMAS QUE AFECTA
TAMBIEN LA CESION DE REASEGQURO E& NEGATIVA, ES INDICIO QUERE
NUESTRA CESION ES MALA Y QUL NOS CUESTA MAS CEDRTE QUE ACEPTAR,
DEBREMOS REVISAR CONDICIONES, POLITICAS Y ADMINISTRACION DE

REASEGURO, O EN CASO CONTRARIO REVISAR NUESTRAS BASES TECNICAS DR
LAS PRIMAS PARA DETERMINAR ALGUNA INSUFICIENCIA TAL, Qur NO

ALCANCE PARA CUDRIR NUESTRA CESION.

DEL, RENGLON DE JdASTOS, ESTOS PULEDEN COMPARARSE CONTRA LAS
PRIMAS EMITIDAS Y FEL PORCENTAJE QUE NOS DE OBTENER UNA DIFERENCIA
QUE CONTRA LO PRESUPUESTADO EN NOTA TECNICA NOS DA UNA IDEA DR

NUESTRA RENTABILIDAD.

DEL. RENGLON DE INTERESES. SI EN ESTE CONCEPTO OBTENEMOS NUMEROS
POEIVIVOS COMO EN LOS ULTIMOS AROS HA SIDO , INDICA UN SUPERAVIT
DEL INTERES TECNICO CONTRA EL OBTENIDO, PERO LO PODEMOS COMPARAR

EU PORCENTAJE CONTRA LOS PROMEDIOS DE INVRREION DEL MERCADO Y NoOS

DIRA GUE TAN EFICIENTES EN NUEETRA AREA DE INVERESION PODEMOS SER.

EN BL CASCQ DE NUMEROS NEGATIVOE EN ESTE RENGLON ES MAYOR LA
PREOCUPACION, PUESTO QUE NOS INDPICA QUE NO ESTAMOS OBTENIENDO NI
ElL. INTERES TECNICO QUE ESTAHMOS GARANTIZANDO Y ESTAMOS FINANCIANDO
EL CRECIMIENTO DE LAEF RESERVAE CON NUESTRAS UTILIPADES, ES EL
MOMENTO DR TOMAR DECISIONES DE REAUTORIZAR UN PLAN O ANALIZAR EL

MARCO DE INVERSIONES.

EN EL MARCO DE LA MORTALIDAD ( QUE E& KL HAS IMPORTANTE EN UNA
COMPARIA DE SEJUROS) NOS INDICA QUE TAN EFICIENTES HEMOS SIDO EN

NUESTRA POLITICA DK ACEPTACION, ESTE RENGLON ES SUJETO DK



Lor  MALA VSUSCRIPCION'

- INSUFICIENCIA TARIFARIA
- POLITICAS NO ACORDES
- BASES TECNICAS INAPROPIADAS.,

- CARTERA MAL DISTRIBUIDA O INSUFICIENTE.

POR LO EXTENSO DEL ANALISIE ESO0LO EE CONCLUYE QUE ESTE RENJLON ES
DE CUIDAREE EN FORMA KSPECIAL EL QUE NO E£EA NEGATIVO, YA QUE DE

AQUI EFE DESPRENDERIA TODA UNA CADENA DE NUMEROS NEGATIVOS.

DE LA UTILIDAD EN CONTRATOS DE REASEQURO, CUANTA IMPORTANCIA
PARA UNA EMPRESA QUE ESTE RENGLON SEA DE NUMEROS POSITIVOS, YA
QUE HNOS DEMUESTRA QUE APARTE DE TENER EL RIESGO PERFECTAMENTE
DISEMINADO NOS DA UNA UTILIDAD IMPORTANTE. LA REPERCUCION EN LOS
RESULTADOS PORCENTUALMENTE LA PODEMOS OBTENER COMPARANDO PRIMAS
CEDIDAS CONTRA LA UTILIDAD EN REASEGURO. DE ESTE RENGLON DEPENDE
EN MUCHAS DE LAS EMPRESAS SU COMPETITIVIDAD Y 80U MARUEN DE

RENTARILIDAD.

DE LOS REECATES,CAMBIOS,REHABILITACIONES Y CADUCIDADES « BASTE
COMENTAR QUE NOS PERMITE SABER CUANTO PARTICIPO ESTE CONCEPTO
PARA -DETED;MINAR LAS UTILIDADES Y SABER CON CUANTO NOS AYUDO PARA

DAR FYNANCIAMINETO A LAE NUEVAE POLIZAS.

DEL GONCEPTO DE DIVIDENDOS NOS PERMITE SABER Y UTILIZAR LA
INFORMACION DE QUE TAN RENTABLE E5 LA COMPAfiIA QUE PERNMITE A
NUESTRO ASEQURADO TOMAR UNA DECISION DE CON QUE COMPARIA ESTARA

ASEGURADO Y ASPIRARA A UNA MAYOR UTILIDAD AUN EIN TENKR QuE
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COMO COMPARIA DE SEGQUROS NOS PERMITE SABER COMO ESTA COMPUESTA
NUKETRA CARTERA Y EN QUE BASES SUGERIR A NUESTROS REASEQURADORES

UTILIDADES SIMILARES.

DE LOS BENEFICIOS ADICIONALES , NOS DA UNA PERFECTA IDEA DE QUE
TAN RENTADLE ES CADA BENEFICIO ADICIONAL QUE OFRECEMOS, SI ES
MNECESARIO MODIFICARLO,QUITARLO, RESTRINGIRLO ETC. Y NO MANTENER
ALGO QUE EBABEMOS NOS PERJUDICARIA A LARGO PLAZO. EN CASO DI NO

EABER ESTE DATO Y OBTENER UTILIDADES QLOBALES NO NoO=Z DARIA
OPFORTUNIDAD DE OFTIMIZAR POR NO CONOCER EL COMPORTAMIENTO REAL.

EXCELEMTE HERRAMIENTA DK DECISION.

BN EL RENGLON DE VARIOS LA IMPORTANCIA RADICA EN VISUALIZAR

CONCEPTOS QUE EN LA MAYORIA DE LOS CASOS NO SE TOMAN EN CUENTA Y

SON DE GRAN IMPORTANCIA YA SEA POR 88U COSTO o] POR sU
OBLIGATORIEDAD Y QUIZA EN ALGUNAS COMPARIAS ESTOS GASTOS LLEGUEN
A PESAR DL TAL FORMA QUE SEA LA FUENTE DE LA PERDIDA. COoMO

EJEMPLO PODEMOS CITAR UN KEXCESIVO PAGO DE COBERTURA POR EXCESQ DR
PERDIDA, CUANDO LA CARTERA NO JUSTIFICA NI ElL, PAGO Y QUIZA POR
HABER RIESGOS DE CUMULO SU CONTRATACION, COMO EN TODOS LOS CASOS

ES BASE DE ANALISIS Y DECISIONES. *

.COMO PUEDE OHBSERVARSE ADICIONAL A LO INTERESANTE QUEFE RESULTA EL
ANALISIS DE ESTE ANEXO ES UNA HERRAMIENTA QUE PERMITE AL ACTUARIO
RESPONSARLE DE LA SOLVENCIA DE UNA COMPAPRIA EL TOMAR DRKCISIONES

EN TIEMPO Y LAS MAS ADECUADAS.
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DERIDO A LA NATURALEZA CONTINGENTE DE . L:AS OBLIGACIONES QUE
RESPALDA LA RESERVA MATEMATICA, ES NECRSA’RI(’D i Gi}'if. LA  AUDITORIA DE
RESERVAR INVOQLUCRE ASPECTOS ACTUARIALES, ES;I'A ES ‘LA DIFERENCIA

DAEICA CON OTRO TIPQO DE AUDITORIAS.

PARA VALIDAR LOS RESULTADOZ Y PROCEDIMIENTOS EN EL CALCULO DE UNA
VALUACION DE RESERVAS ES NECESARIO PRACTICAR UNA AUDITORIA

ACTUARIAL, MISMA QUE TIENE SU FUNDAMENTO LEGAL EN EL ARTICULO 105

DE LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE
SEGUROS , EL CUAL EN SU TEXTO EXPREZA LO ESIQUIENTE;
ARTICULO 105.- LA COMISION NACIONAL DE SEQUROS Y FIANZAZ, QUEDA

FACULTADA PARA EETABLECER LA FORMA Y LOS TERMINOS EN QUE LAS
INETITUCIONES Y BEOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGQUROS DEBERAN
PRESENTAR Y PURLICAR B8US ESTADOS FINANCIEROS ANUALES; ESTOS

DERERAN EER PRESENTADOS JUNTO CON LA INFORMACION QUE DEDERAN

REMITIRLE AL EFECTO; DENTRO DE LOSs TREINTA DIAS HATURALES
E1QUIENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO. LA PUBLICACION DE TALES
ESTADOS FINANCIEROS EERA BAJO LA ESTRICTA REEPONSABILIDAD DE LOS
ADMINISTRADORES Y COMIBARIOS DE LA INSTITUCION [o] SOCIEDAD

HUTUALISTA QUE IIAYAN SANCIONADO Y DICTAMINADO LA AUTENTICIDAD DE
LOS DATOS CONTENIDOS EN DICHOS EETADOS CONTABLES. ELLOS DEDERAN
CUIDAR DE QUE ESTOS REVELEN EFECTIVAMENTE LA SITUACION FINANCIERA
DE LA SOCIEDAD Y QUEDARAN SUJETOS A LAS SANCIONES
CORRESPONDIENTES EN EL CASO DE QUE LAS PUBLICACIONES NO 8E
AJUEBTEN A ESA SITUACION.

LA COMISION NACIONAL bE SEQURDOS Y FIANZAS AL REVISAR Los

ESTADOS FINANCIEROS, ORDENARA MODIFICACIONES O CORRECCIONES QUE,
A suU JUICIO FUEREN FUNDAMENTALES PARA AMERITAR sU
PUDLICACION,FODRA ACORDAR AQUE SE PUBLIQUE CON LAS MODIFICACIONES



PERTINENTES Y, EN 8SU Ccas0o |, ESTA PUBLICACION £SE HARA DENTRO DE

LOS QUINCE DIAS SIQUIENTES A LA NOTIFICACION DEL ACUERDO
RESPECTIVO. EMN = NINGUN OTRO CASO PODRAN EFECTUARSE SEQUNDAS
PURBLICACIONES.

LA REVISION DE LA CITADA COMISION |, NO PRODUCIRA EFECTOS DE

CARACTRR Fi&CAL.

LOS AUDITORES EXTERNOS QUE DICTAMINEN LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LAS EMPRESAS DE JEGQUROS, DESBERAN REUNIR LOS REQUISITOS QUE
FIJA LA COMISION NACIOMNAL DE BEGUROS Y FIANZAE Y SUMINISTRARLE A
ESTA LOS INFORMES Y DEMAS ELEMENTOS DE JUICIO ’ EN LOS QUE
SUSTENTEN suUsS DICTAMENES 4 CONCLUSIONES . CUANDO LAS
INSTITUCIONES Y SEO0OCIEDADES HUTUALISTAS DE SEQUROS ESTEN
FACULTADAS PARA OPERAR EL RAMO DE VIDA , ESTARAN OBRLIGADAS ADEMAS
A ENVIARLE A LA CITADA COMISION EL DICTAMEN DE UN ACTUARIO

INDEPENDIENTE A QUIEN LE SERAN APLICASLES Los REQUISITOS Y

CONDICIONEE SENALADOS EN ESTE PARRAFO, SOBRAE LA VALUACION DDE LA
RESERVA MATEMATICA DE PRIMAZS CORRESPONDIKENTES A LAS POLIZAS EN
VIGOR.

DEL ARTICULO ANTERIOR SE PUEDE APRECIAR LA ODLIGATORIEDAD DE LA
AUDITORIA DE NESERVAS, NO ODSTANTE &K DPUEDE JUSTIFICAR QUE LA

AUDITONIA DE RESERVAS PUEDE PRACTICAREE POR:
1. - CORRECION
2., PREVENCION

Y DE ESTOS PUNTOS ES DONDE TOMA SU REAL VALOR COMO INFORMACION

DENTRO DE UN BALANCE CONTABLE.

1.~ COMO CORRECION ES IMPORTANTE MENGIONAR QUE POR LO COMPLEJO
Y LABORIOSOD DE LOS CALCULOS LA VALUACION DE RESERVAS ES MUY

FACTINLE KL ERROR HUMANO QUE PUIDEN DESVIAR EN FORMA CONSIDERABLE



LOS RESULTADOS DE UNA EMPRESA Y PUEDE SER SUJETA A SANCIONES

DENTRO DEI, MARCO DEL ARTICULO 105 MENCIONADO.

AL PRACTICAR LA AUDITORIA , ESTA PRRMITE DETECTAR CON MARUEN
AMPLIO DR CERTEZA LA VERACIDAD DE LOS DATOS OBTENIDOS EN EL
PROCESO DE VALUACION Y LO QUE ES MEJOR PERMITE A LA EMPRESA SABER

SU POZICION DENTRO DE ESTE RUBRO.

2, -CONo PREVENCION, FACILITA TOMAR MEDIDAS DE ACUFRRDO A LAE
NORMAS EETABLECIDAS DE APLICACION, DE COMO NO COMETER ERROREE Y
rLos QUE HAYAN OCURRIDO SON DETECTADOS ¥ CORREQIDOS Y TOMANDO
EXPERIENCIA DE EBTOS, Al. SER OBSERVADOS POR UN ACTUARIO EXPERTO

EN LA MATERIA.

iSTO NOZ= INDICA NO =0LO LA PREOCUPACION DE LAS coMPARIAS DE
SLAUROS POR CUMPLIR CON REQUISITOS LEGALES, SINO TENER ELEMENTOS

DE JUICIO GQUE PERMITAN TOMAR DECISIONES MULTIPLES TALRS COMO;

A. ~INNOVADORES SISTEHMAS DE INVERSION
R.-DASES DE PLANES NUEVOS

C. -BOLIDEZ DE LA EMPRESA

D. ~-MARGEN DE UTILIDAD POR RESERVAS
E. -POSICION FINANCIERA

F. ~MARGEN DE SOLVENCIA

a. ~-ARADOS DE LIQUIDEZ

H: ~PLAZOS DE FINANCIAMIENTO

At

Y EN OENERAL TODO LO RELACIONAPO CON EL BUEN FUNCIONAMIENTO

TECNICO DEL RAMO DE VIDA,



ADICIONAL AL ARTICULO 405 DE LA LEY EL ARTICULO QUE SUSTENTA
TANTO LA VALUACION CCMO LA AUDITORIA ES EI. ARTICULO 47 DE LA
MIGMA LEY ¥ POR LAS RREGLAS PUHBLICADAR KN El. DIARIO OFICIAL DR LA

FEDERACION LOS DIAS 10 DpE DICIEMBRE DE 1085 Y & DE JULIO DE 31087,

UNA DE LAS PREGUNTAS BASICAZ QUE DEBE HACERSE EL ACTUARIO
RESPONSADLE DEL AREA ACTUARTAL Y CONTROL DE RESERVAS ES EL DE
COMO SOLICITAR,INTERPRETAR Y UTILIZAR LA INFORMACION QUE EL
ACTUARIO VALUADOR OFRECE CON LA PRACTICA DE LA AUDITORIA DE
RESERVAS Ya QUE EN ESTE ASPRECTO EN CUANTO AL ALCANCE DE LA
AUDITORIA NO EXISTEN PARAMETROS DEFINIDOS COMO LOS PUEDE HABDER EN

LAS AUDITORIAS CONTABLES.

DESDE ESTE PUNTO DE VISTA , ENFOCAREMOS LA SIGQUIENTE ALTERNATIVA
DE INFORMACION QUE DEBERIA SER INCLUIDA Y SOLICITADA EN UNA

AUDITORIA DE RESERVAR:

coMo OBJETIVO:

A. - CONTRIDUIR DE HANERA EFECTIVA AL MEJORAMIENTO DR LOS

RISTEMAS ADMINISTRATIVO-TRCNICOS v bE SONTROL INTERNO,

B. - COLABORAR EN LA ADMINISTRACION DE LA INETITUCION JSUGERIR
MEDIDAS CORRECTIVAS AQUE REDUZCAN O ELIMINEN LAS DESVIACIONES EN

LA DETERMINACION DE LA RESERVA MATEMATICA.

C. ~“DAR CUMPLIMIENTO OFORTUNO AL ANRTICULO 105 DE LA LEY.
K

D. -DAR PARAMETROS DE MEDICION DE LA RESERVA CON RESPECTO AL

CONTEXTO OLOBAL DE LA KEMPRESA.

CcoMO ELEMENTOS DETERMINISTICOR:

DEBERAN VIGILARSE CON MAYOR IMPORTANCIA Y SUGERIR 50U HASK
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ACTUAL A LOS SIGUIENTES ELEMENTOS.

A.;X§éééTbS LEGALES Y DE REGLAMENTACION OFICIAL .
B.~-CONTROL INTERNO DE LAS OPERACIONES
C.-CONEISTENCIA YV COMPLETEZ DE LA INFORMAGION

D, ~VALIDEZ DEL CALCULO.

NO OBSTANTE QUE LA RESERVA PARA DIVIDENDOS NO ES CONSIDERADA COMO
RESERVA MATEMATICA Y DESDE EL PUNTO DE VISTA LEGAL NO ES
NECESARIO QUE SEA AUDITADA, DRESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA EMPRESA
DE SEGUROS ES NECESARIO SOLICITAR QUE DENTRO DE LA AUDITORIA DE
REZERVAS SEA CONSIDERADA LA RESERVA PARA DIVIDENDOS PUESTO QUE
EN ALOQUNCE CASOS SU IMPORTE KS IOUAL O MAYOR AL DE LAS RESERVAS
DE LAS POLIZAS VALUADAS h POR Lo TANTO UN ERROR EN 50U
CONCEPTO,CALCULO O DETERMINACION FIMNAL @ ES IGUAL DE IMPORTANTE aug

LA RESERVA MATEMATICA.

PARA ESTE CONCEPTO ES NECESARIOD Sr CONTEMPLEN Y DETERMINEN LO
SIAQUIENTE:
- VALIDACION DEL CALCULO

~ APLICACION DE CRITERIOS DE ASIGNACION

o

-~ POLITICAS PARA LIMITES MAXIMOS DE ASIONACION
- ALTERNATIVAS DE APLICACION

~ POLITICAS DE ADMINISTRACION Y REPARTICION DEL DIVIDENDO.
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DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y
FIANZAS |, LA IMPORTANCIA  DE LA AUDITORIA DE RESERVAS CONSISTE EN

LOs SICUIENTES PUNTOS

1. ~AL EFECTUARSE LA AUDITORIA POR UN ACTUARIO INDEPENDIENTE v
REMUNERADO POR LA PROPIA COMPARIA DE SEGQUROS, PERMITE QUE LA
COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS NO INVIERTA RECURSOS
PROPIAS NI DESVIE LOS EXISTENTES EN LA DETERMINACION DE LOS

NUMEROS DE CADA COMPARIA.

2. -LA AUDITORIA MANTIENE UN STANDARD DK CALIDAD IMPORTANTE POR
EFECTUARSE POR UN ACTUARIO ESPECIALISTA, QUIEN APLICA UN JUICIO
IMPARCIAL Y POR LOS METODOS Y DISPOSICION DE TIENMPO PERMITE QUE
LosS ERRORES EN LAE VALUACIONES SEAN DETECTADOS Y CORREOGIDOS EN

TIEMPO ¥ POR LO TANTO LA FINEZA DE LOS DATOS ES MUY CONFIABLE.

3. -PERMITE HACER ANALISIS RAPIDOS Y CONSISTENTES AL CONTAR CON UN
DICTAMEN TECNICO CONSIDERABLE, DANDO PASO A UN AGIL
INTERPRETACION DE LOS NUMEROS ANUALES Y A SU CAUCE DE ANALISIS.

4. -LE PERMITE A LA COMISION NACIONAL DE EEGUROS Y FIANZAS TOMAR
DECISIONES RAPIDAS EN KL CASQO DE EXNISTIR ALGUN PROBLEMA DETECTADO
EN ALGUNA COMPARIA EN LA AUDITORIA, PREVIENDO CON ESTO EL

QUEBDRANTO DEL MARAGEN DE SOLVENCIA DE LA MISMA Y AYUDANDO A QUE SE

TOMEN LAS MEDIDAS ADECUADAS DENTRO DEL MARCO LEGAL
CORRESPONDIENTE. Y &E TIENE LA CONFIANZA QUE EL BALANCE DE LA
coMPARIA REFLEJA DENTRO DEL. RUBRO DE LAS RESKRVASE LAS CANTIDADES

REALES AL MOMENTO DE VALUAR Y POR LO TANTO LA POSICION FINANCIERA

DE LA EMPRESA EN UNA MANERA REAL,AYUDANDO AL SANO

CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEQURADOR MEXICANO.



POR LO MENCIONADO ANTERIORMENTE SE PUEDE APRECIAR LA
IMPORTANCIA TRASCENDENTAL QUE UNA AUDITORIA TECNICA DE RESERVAS
TIENE PARA UNA COMPARIA DE SEQUROS Y QUE DE EER MANEJADA Y
EOLICITADA EN FORMA PRACTICA ES FACIL APRECIAR TODOS LOS DETALLES
IMPORTANTES QUE ENVUELVEN EL BUEH DESARROLLO DE UNA COMPARIA DE
SEE4UROS Y WNOE PERMITEN DARLE VALOR A LA FPROFESION LE ACTUARIO Y

&8U NECESIDAD DENTRO DEL MARCO DE LAS CONTINGENCIAS.
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MODELO DE PROVISION MENSUAL DE DIVIDENDOS Y RESERVAS

RESERVAS:

EN ESTE RUBRO NO ES NECESARIO TENER UN MODELO DEFINIDO YA QUE CON
EL SEQURO PRACTICARO QuE EN LoOS CAPITULOS ANTERIORES FUE
DES ARROLLADO ES SUFICIENTE PARA PODER DETERMINAR MENSUALMENTE EL
INCREMENTO EN LA RESERVA MATEMATICA DE LA COMPARIA ¥ AL FINAL DEL

APO CON LA VALUACION DE RESERVAE ES JUSTIFICADDO CADA INCREMENTO.

LO IMPORTANTE EN ESTE RUBRO ES TENER EL ESTRICTO CONTROL DE LOS

MOVIMIENTOS DE TQDA LA CARTERA ¥ VALUARLA EN LA FECHA EXACTA DEL

CORTE.

DI VIDENDOS:

EN ESTE APARTADO ES NECESARIO TENER EN CUENTA EL TIPQ DE SEQURO
QUE SE VA A VALUAR, ES DECIR SEGQURO DE VIDA INDIVIDUAL [o]
COLECTIVOE.

SEGUROS INDIVIDUALES:

~POLIZAS CON PARTICIPACION DE DIVIDENDOS.

. “POLIZAS 8IN PARTICIPACION De DIVIDENDOS.

o

DENTRO DR LAS POLIZAS CON PARTICIPA:CIDN DE DIVIDENDOS PODEMOS

MENCIONAR LAS DOS FUENTES BASICAS DEL MISMO:

1.~ POR MORTALIDAD .

2.- POR EXCEDENTESE DE INVERSION.
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EL DIVIDENDO POR MORTALIDAD ES AQUEL QUE SE OBTIENE VALUANDO POR
LAE FORMULAS DEL TEMA IIT EN FJRMA MENSUAL LAS POLIZAS QUE SE HAN
EMITIDO EN ESE PERIODO YA SEAN DE PRIMER A0 O DE RENQVACION.

CONCEPTUALMENTE ESTE DIVIDENDO BONIFICA AL ASEGURADO UNA CANTIDAD
[238} EQUIVALE A LA DIFERENCIA ENTRE LA MORTALIDAD ESPRERADA Y LA

QCURRIDA REAL DE LA COMPARIA.

EL DIVIDENDO POR EXCEDENTE DE INVERSION PARA EFECTOS DE PROVISION
SE VALUA MEDIANTE LA FORMULA DE CADA PLAN PARA ESTHE CGCONCEPTO QUE
GENERALMENTE ESON UNY% DE LA DIFERENCIA ENTRE EL INTERES REAL Y EL
INTERES TECNICO Qun SE HA USADO PARA LA CREACION DE LA NOTA

TECNICA QUER ORIGINO LAE RESERVAS Y LAS PRIMAS.

DESEDE LUKEdJO EE NECESARIO TENER EL INTERES MENSUAL QUE SE USARA
PARA DETERMIMNAR EL DIVIDENDO Y ESTE EERA DE ACUERDO A LAS
POLITICAS DE LA COMPARIA, ES DECIR PODEMOS UTILIZAR EL INTERES DE
CETES A 2B DIAS, LA MEZCLA PROMEDIO DE NUESTRAS INVERSIONES O EL

CPP ( COSTO PORCENTUAL PROMEDIO) ETC.

o

SI LA FORMUILLA DE UNA POLIZA ES LA SIGUIENTE;

DIV=  BLVX(IM=~IT)

DONDE:



IM= INTERES DE MERCADO

AT= INTERES TECNICO

tVX= RESERVA TERMINAL CORRESPONDIENTE A LA FORMA DE PAGO

EN ESTE LKJEMPLO DR COMO ASIGNAR UN DIVIDENDO POR EXCEDENTES DE

INVERSION PODEMOS CONCLUIR ALGQUNOS ASPECTOS;

i. -EL 13 A OTORGAR AL ASEGURADO ES EL S0% DE LA INVEREION

OBTENIDA.

2. ~EL INTERES QUE SE OTORGA ES APLICADO A LA RESERVA TERMINAL
QUE CORRESPONDA A LA ACUMULACION DNEL ARO ANTERIOR MAS LA DEL
AXO DE ACUERDO A LA FORMA DE PAJO, HACIENDO CON ESTO UN SISTEMA

JUSTO DE REPARTO.

CoOMO I @ IT SON FIJAS CADA MES, BASTARA HACER N VECES ESTE
PROCESO EN LAS POLIZAS DE ESE MES PARA SABER EL INCREMENTO EN LA

CUENTA DI DIVIDENDOE DE VIDA INDIVIDUAL.

DI VIDENDOS SEGURO DE GRUPO.

EN ESTE SUBRAMO DEL SEJQURO DE VIDA DEBEMOS IDENTIFICAR LOS TIPOS

DE DIVIDENOS QUE EXISTEN DENTRO DE LOS DIVIDENDOS POR MORTALIDAD

YA QUE POR EXCEDENTE DK INVERSION TRADICIONALMEMTE Y FPFOR EL TIPO
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DE ~ RESERVA. QUE- ESTE SEGURO OENERA, NO ES CONVENIENTE OTORGARLO.

- DIVIDENDO DE EXPERIENCIA GENERAL O DE CARTERA

-~ DIVIDENDO DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL O PROPIA

EL DIVIDENDO DE EXPERIENCIA GENERAL EE AQUEL QUE SE CALCULA FPARA
TODAS LAS POLIZTAE QUR TIENEN EN GENERAL NENOS DE 500
PARTICIPANTES ¥ CUYA PRIMA NO TIENE EL VOLUMEN SUFICIENTE PARA
DAR HARGEN DE MANEJAR RIESGOS POR POLIZA SIN REPARTIRLOZ. ESTOS
PARAMETROS VARIAN DE COMPARIA EN COMPARIA POR SU POLITICA DE

EUSCRIPCION Y DE EUS OBJRETIVOS CORPORATIVOS.

LOS PASOS rARA DETERMINAR FEL DIVIDENDO A CONTABILIZAR ES EL

SI1GUIENTE:

t. -~ DETERMINAR LA EDPAD ACTUARIAL REPRESENTATIVA DE LA CARTERA

DE ESTE TIPO DE FOLIZAS.

2.- OBTEMER LA PRIMA NETA DEL OGRUPD DE ACUERDO AL PUNTO 4 =PBD

8. - OBTENER LA SINIESTRALIDAD ESPERADA DE LA EDAD PROMEDIO

+ APLICANDO LAS TABLAS DE MORTALIDAD DE SEQUROS DE JGRUPO =S5
KY

4.~ OBTENER EL COSTO NETO ANUAL DE REASEQURO DE ACUERDO A LoS

CONTRATOS = PRD-SR + PUR

S. - VALUAR CADA POLIZA CON LA FORMULA QUR MENCIONAMOS A

CONTINUACION:



DONDE 't/
"'PBD= PRIMAS BRUTAS DEVENGADAS + RESERVA ARO  ANTERIOR . -

RESERVA Af0o ACTUAL.

CO = COMISIONES
8 = SINIESTROS
SR = SINIESTROS RECUPERADOS

PRD= PRIMAS DE REASEGURO DEVENGADAS

d = OASTQS DE ALMINISTRACION

PUR = PARTICIPACION EN LAS UTILIDADES POR REASEGURO.

El. RESULTADO AL 50% ES& EL DIVIDENDO COMUN EN LASE FEMPRIEGAS.
6. - AL HACER EL PROCESO PARA CADA UNA DE LAS POLIZAS DEL

MES . OBTENEMOS EL BDBIVIDENDO A PROVISIONAR PARA ESE

MES.

PARA EL DIVIDENDO DE EXPERIENCIA INDIVIDUAL LOS PUNTOS 2 A 4 ]

DEL DIVIDENDO ANTERIOR SON EXACGCTAMENTE LO MISMO.

LA EDAD PROMEDIO EN ESTE CASQ RE CALCULA PARA CADA POLIZA.



EN - ESTE TIPO DE POLIZAS POR SER GRANDEZ Y DE UNA PRIMA SUFICIGENTE
PARA ‘JUGAR* CON SU PROPIA EXPERIENCIA |, SE LES ASIGNA UNA
FORMULA DR DIVIDENDOS EN FUICION DE SU TAMARO POR NUMERO DR
ASEGQURADOS Y PRIMA , Y JGENERALMENTE ES MAYOR QUE LA QUE SHE ASIGNA

A LAS POLIZAR DE EXPERIENCIA GLOBAL A LAS CUALES =2u FORMULA

EQIIIVALE A @ SOMP-8

LESTO SIOGNIFICA %0% DE LAS PRIMAS INGRESADAS MENOS LOS SINIESTROS
OCURRIDOS .

PARTIENDO DG ESTA FORMULA PARA EXPERIENCIA aLGBAL, SUPONDREMOS

FORMULAS DESDE 60% DE PRIMAS HASTA ©0% DE LAE MISMAS .

PARA CADA POLIZA SE ODTIENE SU DIVIDENDO CONSIDERANDO “P° COMO
PRIMA DEVENGADA EN EL PERIODO Y °‘6° CALCULADA COMO LOS PRODABDLES
BINIESTROS EN LA VIOENCIA. PARA EFECTOS DE CALCULO LA PRIMA A

CONSIDERAR SERA LA DEVENGADA DEL aQRrRUPro HAS LA RESERVA DEL ARoO

ANTERIOR MENOS LA RESERVA ACTUAL.

LA SUNA DE LOsS DIVIDENDOS DE CADA POLIZA ES EL DIVIDENDO A

PROVISIONAR POR ESE MES PARA ESE TIPO DE POLIZAS.

EN ESTE TIPO DE EXPERIENCIA , LA CcOMPARIA DE SEGUROS ACTUA COMO
ADMINISTRADOR DEL RIESQO Y COMO PROTECTORA DE LAS POSIBLER
DESVIATIONES A UN COSTO MUY BAJO PARA EL CONTRATANTE.

ESTE METODO NO ES EXACTO COMO TAMPOCO ES EL QUE ANUALMENTE SE
ELABORA EN CONJUNTO CON LA VALUACION DE RESERVAS POR TENER
SUPUESTOS ALEATORIOS, PERO NOS PERMITE TENER CON UN QPRADO OPTIMO
DE CONFIANZA EN LOS RESULTADOS COMO PARA PODER AFIRMAR QuURE EL

DATO DEL ESTADO DE REEULTADOS NOS REVELA LAS UTILIDADES o
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PERDIDAS TECNICAS QUE SE DERIVAN DE LAS OPERACIONES DE . UNA
COMPARIA DE ESEQUROS EE VALIDO. '

TAMBIEN ES MAS EXACTO QuE UNA PROVISION CONTADLE QuUE =34
ACOSTUMDRA Y QUE SE BASA EN LOE PORCENTAJESE QUE POR HISTORIA EN
LA CIA HA PREPRESENTADO LOS DIVIDENDOS CON RESPECTO A LA PRIMA EN
FORMA ANUAL, CALCULO QUE NO CONEBIDERA Los CAMBIOS EN LA
COMPOSICION DE LA CARTERA ES MUY VULNERABLE A CUALQUIER CAMAIO,
ESTO S REFLEJA DESDE LUEGO EN LOS RESULTADOS FICTICIOS DE CADA

MES Y EN LA TOMA DE DECISIONES QUE DE AQUI EMANAN.

COMO VALOR DE PROVISION CONTADLE ES ACEPTABLE , PERO  TAMBIEN ES
RECOMENDABLE RECALCULAR EL DIVIDENDO REAL A BONIFICAR AL
CONTRATANTE EN BEL MOMENTO DE LA RENOVACION DE LAS POLIZAS DE
GRUPO DE EXPERIENCIA PROPIA, YA QUE EN ESE MOMENTO LAS VARIABLES
QUE ERAN ALEATORIAS YA EON CIERTAE Y LA PRIMA YA HA E1DO

DEVENGADA EN EBU TOTALIDAD.
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CONCLUSIONETS

RETOMANDO LA PROBLEMATICA PLANTEADA COMO FUNDAMENTO DEL PRESENTE
TRABAJO ,ES POSIBLE CONCLUIR LO SIGUIENTE;

1.- DENTRO DE LOE TEMAE II Y III £E DEFINE EN UNA FORMA CLARA LOS
PRINCIPIOS DE LAS PRACTICAS COMUNES DE LA VALUACION DE RESERVASE QUR
PERMITIRAN COMPRENDER NESDE LOE PRINCIPIOS BASICCOS HASTA LA
APLICACIOM CONCRETA DE Lo CONCEPTOS GENERALES DE VALUACION,
SOLUCIONANDO CON ESTO LA FALTA DE INFORMACION PARA LA CONCEPCION DE
LOS CONCEPTOS JENERALES DE APLICACION Y OTORGANDO UNA METODOLOGIA
DE APLICACION

POR 1O TANTO PODEMOS CONCLUIR QUE SIGUIENDO LOS PASOS SERALADOS KN
EETOS CAPITULQS ES POSIBLE CONCEPTUALIZAR,ELADORAR B INTERPRETAR

UNA VALUACICN DE RESERVAS.

2.-EN LOS TEMASE I Y IV E& POSIALE APRECIAR EN FORMA CONCRETA LA
IMPORTANCIA DEL ASPECTO LEGAL,TECNICO,CONTABLE Y FINANCIERO DE LAS
RESERVAS DE UNA COMPARIA Y PERMITE TENER UNA APRECIACION MACRO DE
LOS POSIBLES EFECTOS DE LAS MISWAS DENTRO DEL CONTEXTO OENERAL DE
UNA EMPRESA.

CON ESTAE HERRAMIENTAS BIEN RAZONADAS Y COMPRENDIDAS ES POSIBLE
TENER MAYOR VISION Y CONOCIMIENTO DEL MANEJO INTEGRAL DE LAS

RESERVAS DE UNA COMPANIA.
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8. -SE LLEGO A UN MODELO QUE QUIZA MATEMATICAMENTE NO ES EL IDEAL
PERO DEEDE RL PUNTO DE VISTA PRACTICO ES LO MAS ADECUADO PARA LAS
PROVISIONES HENSUALES DE LAS RESERVAS Y LOS DIVIDENDOS DESDE EL
PUNTO DE VISTA FINANCIERO DERIDO AL GRAN NUMERO DE VARIABLES QUE
INTERVIENEN EN ELLA,YA QUE PERKITE TENER UN GRADO DE ACERCAMIENTO A
LA REALIDAD MUY IMPORTANTE , DEL CUAL SE PUEDE CONCLUIR QUE DA UN
CRITERIQO RAZONABLE PARA LA TOMA DE DECISIONES YA SEA A NIVEL

CONTABLE, TECNICO, FINMANCIERO O DE CUALQUIER INDOLE.

FINALMENTE ES TIMPORTANTE MENCIONAR Y RECONOCER QUE NO TODOS LOS
ASPECTOS IMPORTANTES DEL RAMO DK SECGCUROS SON TECNICOS ¥ QUE EL
ACTUARIO DEBE TENER UMA FORMACION MAE ALLA DE LO TEGNICO YA QUER
ESTA ES SOLO UNA PARTE DE LA MAQUINARIA QUE COMPONE EL GRAN MOTOR
DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA Y A MEDIDA QUE EN NUEETRA PROFESION
SEAMOS MAS INTEQRALES E INTERDISCIPLINARIOS TENDRENMOS LA
OPORTUNIDAD DE ASPIRAR A LA VICTORIA EN EL MERCADO MUNDIAL DEL CUAL

YA SZOMOS PARTE ¥ EN FORMA INDIVIDUAL A TRASCENDER COMO PROFESION.
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