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LA REEXPRES!ION, NECESARIA “PARA EVALUAR LOS ;FECTOS DE LA

INFLACION
PRESENTACTI ON

Este trabajo, producto final del seminarlo‘de investigacidn
contable, se propone fesaltar la trascendencia que tlene la
inflacidn, cuyos efectos son de suma importacia en nuestra vida
diaria, en la de las empresas en el desarrnlilo de su actividad

econdmica y, en general, en nuestro pals.
Al desarroilar mi exposicidn me fijb dos objetivos basicos:

1) Conocer la Iinflaclén desde sus causas, los efectos
y consecuencias de ¢&sta en la actividad secondmica,
reconocidndola como un fenbmeno econdmico trascendental

en la vida moderna,

2} Conocer e! Boletin B-10, Reconocimiento de los efectos de
ia inflacidn en la informacidn financiera, emitido por el
Instituto Mexicano de Contadares Piblicos, como un
instrumento necesario para evaluar los efectos de la

inflacibn en la actividad econdmica de las empresas y de

nuestro pals.

En la Primera F;rte se: da Informacibn acerca de Iia
inflacidn y sobre uno de sus efectos: la devaluacibn: es
{mportante conocer estos conceptos en su escencia, pues en
nuestra vida dlaria se ha hecho costumbre olr hablar de ellos sin

que tengamos una 1dea precisa de sus causas, pero que, sin



embarga, repercuteren nuestraeconomia’y en ia de las empresas.
Por 'ello, "en ~esta parte se explican 'sus - causas, efectos 'y
consecuenci{as. ;

También intento apuntar aigunas posibies medidas que se
podrian tomar para atacar al fendmeno. En resumen, se snalizan
diversos conceptos. en forma concreta, para poder valorar este

fenbmeno cotidiano.

En la Segunda Patte tambifn abordamos la inflacitn, pero
retacionada con ta actividad empresariai. para resalitar los
rieagog que afrontan lags empresas en una economia inflacionaria;
riesgos como el atraso en la f{jacldn de pracios de wventa. ia
falta de liguidez. la pdrdida de capacidad operativa, etcbtera.

.Para concluir se sugieren algunas posibles medidas que se podrian

tomar en estas é&pocas infiacionarias.

En la Tercera Parte se examina cdmo repercurtes ja {inflacidn
en los registros contables de las transacclones econdmicas de las
empresas, restandole a ta informacibn contable las
caracterlisticas fundamentales que debe poseer. como la utilidad y
ia confiabilidad para la toma de decisiones. Se habla tambidn del
Bolet]n B-10, en cuanto a su; disposiciones para reconocer log

efectos de la inflacidén en ia informacidn financisra.

En la Cuarta Parte se reprecenta wun caso prictico de
reexpresidn de estados financieros a través del método de ajuste

por camblios en el nivel general de precios. El caso prictico se



desarrolla - cen.el documente original del Boletln B-106. emitido

por ‘el Instituto Mesxicano de Contadores Publicos.

En ia Quinta v 4ltima Parte consta de un Apéndice, donde se

comenta el Boletin H-03, Repercuslin en sl distamen dgl contador

edbligo de] reconocimjento de jow efectos de im infigcibp en la
Intormpoidn financjers .emitido por el Instituto Mexicano de

Contadores Plblicos, en donde al auditor se le dan ciertas gulas
cue urientan su actuaclidn, ya que este Boletin trata de la
repercusidn que en el dictamen tiene el hecho de que existan
limitaciones al alcance del trsbhaio o desviaciones al nprlnciplo
de reconocer los efectos de la Inflacibn en la informacidn

finsanciera bYdsica.
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LNELAGLON

GENERALIDADES

La Inflacidn es un fenbmeno ésencialﬁente.monatario. y' 5@
aresents cuahdu ia tasa de crecimiento del dinero en'(clrculacibn
excede a la tasa de crecimiento de la produecidn de bienes vy
servicios, congiderada esta relacidn en un plazo amplio. vy siﬁ
qua la secuencia causa-efecto swa instantdnenr, En otras palabras,
si tomamos un piazo suficlentemente largo, se puede comprobar que
la tasa anual promedio del aumento del circulante estd en estrecha

correlacidn con e! incremento de los precios. -

A- sy -vez, el ineremento.del dlnero;en_ci{dulacgbn ég déb?
en :1a:mavoria  de _los cps0S. y. ¢
necesidad de financiar el’dﬁflclg;g

medios de pagc primarioa.

Una wvez que la lnt}gclbn,alcénz;’nlveleér'impor@antés "(pur
elempioitres dlgitos), Intervienen otrés fuerzas que {a acelaran,
como las espectativas d; la spciedad y la presidn de los costos
ascendentes, que en clreulo viciose originan a su vez. nmis

intlacién.”
Los programas de estabilizacidn

Lus palses que han sufrido alta inflacibn en este siglo han
disefiado programas de astabilizacibn, que no son utra  cosa-que

paquetes de politicas congruentes para combatirla.




Dicios . progranas se han denominadc o

' tundamentalmente ia :caus

necesarla hacer el ajuste fiscal para que los pragéém

erradicar la inflacidn de manera permanente,

Algunos paigses latinoamericanos intentarqﬁ
fentmena inflaclomario solamente a travis | de
precioa. de los gailarfcs, de) tipo de - cambio,
sanear sus finanzas ptblicas. y habiendo . lagrado :ay‘pp

espectaculares disminuciones de s tasa inflacionaria,

postre tas presiones de una demanda insatisfecha la hlciafgnv'ﬂ‘zf-

rebotar a niveles fguales o superiores a los que se reglstraban

cuando se Inlcld el plan.

En Mdxizo el pacto de Solidaridac Econdmice fue un‘ p)én f
tfundamentaimente ortodoxo., porque se basd en el comp}omisg
gubernamenta) de reducis el déficit financiero ylobal del sector
plblico, de un nive) del k? por ciento de! preoduecto Interno
bruto. a menos del 10 por olento en el zfio de 1988, v vievar el
superdvit primario de ias finanzas publicas, del 9.3 por <ciento

que se calculaba en 1987, a! 8.3 por ciento ern 1086,



 3El Goblerno instltuyb el Pactc de Sni;
dlclembre de LQB:. El nuevu paquete de ajus{es incluybv vigonosés 
acciones monetarias y .fiscales para restringlr ta 'déhanég"x
abatig la’ {nflacldn, complementado por esfuerzos adicionaiés para

liberar e! comercio. También se congelaron los sueldos, algﬁnos

preciocs, ¥ s tasa de cambio del peso contra el dbdlar
norteamericano en el mercado controlado. El programa tambidn
tuvo éxito considerable ai reducir la inflacidn, y 68

congsolidaron las ganancias previas de la balanza de pagos.



CONCEPTO DE INFLACION

Para poder hablar de inflacidn, es fundamsntal asimilas . su..

concepto puro y entenderla; este fendmeno se " define ’comOV.ﬁal'

deterioro en e} podar adquisitive de !a moneda”,

Pos otre lade, considarar la aceptacibdn genarﬁl-g#e]fia,
intlacidn como un aumento generalizado ' de ipréciqsl::!mpl!ca

atender a los efectos de ta Inflacidn, y no a su @ef!hicibnv

Ahora bien, para entender el . concepto. de intlaciédn,
conviene examinar varias definiciones de diversos autores, . que
ain siendo distintas. todas coinciden en algo y nos ‘ayudan a

reafirmar nuestros conceptos.

“"La inflacibn es un fendmenmo monetaric que consiste en un
aumento del nivel general de los preclos, a causa del ({ncrementa

exceslvo de la moneda en cleculacibn™.

fLa intlacidn es la tendencia al desequilibrio de wuna
economla, caracterizada por el aumento generai de los precios o
de los créditos: pruvoca.una excesiva circulacidn de dinero, y,en
consecuencia, su desvalorizacidn junto a una disminucibdn de su
poder adquisitivo. Es consecuenzia del! aumento tictlclo de las
salarfos y de la disminucidn progresiva de los bienes v servicios

consumibles™.

"La {nflaclidn es el desequilibrio econbmico que se produce

cuando jos medios de pago en un pals son excesivos en cComparacidn



gene ciprecios,

,desQélﬁrL acld e.la.moneda”. a

~"La Anflacibnies un.aumento sostenido.y generalizade. en el
nivel “.de- precios. Se. considera que existe . ‘un  Procesc
intlaclonaric cuando los preclos aumentan a una tasa anual'’que

sobrepasa el 3 o el 4 por ciento”.

"La inflacibn es la circulacidn excesiva de papel mohédacque'

no es convertible en woneda acufada®.

“La inflacién es una sustitucidn en la cual demasiad

anda a caza de muy pocos blenes de consumg®,

Por 4ltimo, encontramos una definicibn marxista i que’ nos: .

dice:

"La Inflacidn es la presencia en los canales de una mass de
papel moneda sobrante en relacidn con ias necesidades de la
circulacidn de mercanclas., Su influjo sobre tods la economia del
pals es desfavorable, pues a3 inflacibn da origen a un
crecimiento ridpido, incasantely sumamente desigual de los precios

de las mercancids”,

Una vez vistos estos conceptos, podemos conclulr que la
{nflacldn es un desequilibric que bien puede ser explicado segln

la produccidn o la circulacidn,




) De [a&uek#o

desequilib}iéiéntre la

bienes |y secviciod) E
demanda’” pdede ser céusydo par

de oferta.

b Respecta de la circulaclbﬁ.'l

un equilibrio entre producclbn 9 Girculantei:

puede ‘ser

deblido a exceso de circuiante o.a faltd‘de p:dducclbﬁ; es

decir, de la oferta.-

Ademis, los precios de bienes y servicios no sblo cambian

por la inflacidn, sino que se ven afectados tambidn por factores

de oferta vy demanda, subsidios, cantroles, y otres factores

econbmicos.

En- t8rminos generales puede afirmarse que o! origen de
intlacidn se enpcuentra en un desaquilibrio entre la oferta y
demanda. en un incremento de la demanda mds acelerado que
aumento de la oferta. Como resultado de ese deseguilibria,

arigina el Incremento de los preclios.

la

la

et




CAUSAS :DE LA 'INFLACION

Una vez entendido el concepto de . inflaclbn, o :es
fmportantlsimo conocer. estudiar y analizar puhleé,son las- causas
que provocan la Inflacién, para poder atacarla. Las causos.da  la

inflacidn se pueden clasificar en:

a) Internas,

b) Externas.
CAUSAS INTERNAS

La causa principal de la Inflacibn .. es >élrr prop{u'
funcionamiento del sistema capitaliista: es decir, el capitaltsmo.-.
genera inftacidn, porque el objetivo principal de los
capitalistas es aumentar sus gananclas: cuando estas tienden a
digminuir, utilizan varics mecanismos para evitarlo. Uno de s
mecanismos utilizados para detener la calda de la ganancis es ia

inflacidn, que se manifiesta en la @levacibn general de precios.

Ademds del funcionamiento interno de! <capitalismo, las

causas {nternas de la inflacién en nuestro pals son:

- Falta de produccléh agricola para satisfacer las

necesidsdes de consumo de Io creclente poblacidn dei vals

lo cual repercute en aumentos de preclos de tos artleulos

de consumo badsico.

- Emisidn excesiva de dinero en relacidn con las

neces idades de distribucidn da ta. produccibn; el



-dineroiexcedente. .es 1o, que hace Lncrementar. 1os. preclos,

;porqper>na. se tesﬁaldé con-mayor_praduccxbn

Excesivo .afin de ganancia do ‘los industriales y de los
comerciantes, lo gque  provaca elevaciones exégeradﬂs de

las precios, que no corresponden a los costos.

La " esplral precios-salarios. Cuando los precios aumentan
en forma generallzada, se demandan incrementos salariales
que provocan nuevos aumentos de preclos, 1o cual genera

todo un proceso que ailmenta la inflacibn.

Especulacidén, acaparamiento y ocultamiento de bienes. Si
ios capitalistas, en lugar de invertir para aumentar la
produccidn, se dedican a comprar dblares, pspel comercial,
etcdtera, 5u inversidn es especulativa y contribuye a la
‘inflacidn. Los acaparadores y ocul tadores de bienes, sobre
tode los de primera necesidad, buscan Gnicamente crear una

escasez ficticia que provoque la elevacidn de los precios.

Las altas tasas de interds hacen que e! crbdito sea caro vy
que bajen ias Inversiones productivas, o blen que los

{inveralonistas preflieran guardar su dinero en el banco.

La devaluacidn 'y la inflacidn misma provocan mayores
aumentos de precias, que alimentan ‘el proceso
inflacionario. La devaluacibn y la inflacidn provocan
reacciones psicoldgicas en ia gente, que aumenta ol

volumen de comprasg, generdndosa mayor demanda ante la

12




misma oferta, lo que reaunda en nuevos Incrementas 'de

precfos.

La canalizacién dei crédito se puede volver inflacionaria

cuando se destina a actividades improductivas, o a

actividades especulativas, o bien a producir bienes
suntuarios. Esto ocasiona que no haya crddito para
actividades productivas de bienes bldsicos, lo cual puede

sar causa de la baja de la produccidn,



' CAUSAS EXTERNAS

La ‘Inflacidn es . un

inherente  al sistema éaﬁ[tallst

relaclapeé con-el gxterip;;hééx;é e:éfactan(y

ﬁayorflnfiaci&ﬁ,‘Lagfp}ihciﬁales causas exta}nas‘dé 1a 'inffaci&n‘

son:

- Precios excesivos de articulos importados. Si sl precio de
los- blenes que compramos en e} extranjero es superier a
log precios internos, se provoca Intiacidn. Pero si los
precios de las mercanclas importadas son menores a los

internos, entonces ﬁo se provoca inflacidn.

- Afluencia excesiva de capltales externos., 51 los capitales
que penetran al pals en forma de inversiones directas y de
préstamos no se aplican a la produccidn, sino  a
actividades especulativas, entonces se provoca inflacién,
El capital hace aumentar el circulante, pero no la

produccibn, asl sobreviens un desequilibrio.

- Exportaclones excesivas. Muchos productores preflieren
exportar, en vez de satlsfacer las necesi{dades Internas.
po; que obtienen as! mayores ganancias, Si el probiema de
ia inflacidn es la falta de produccibn para ias
necesidades internas, es necesario, por tanto; {mpulsar 1a
produccidn para s6atisfacerias, Yy sblo exportar ios

excedentes.



CONSECUENCIAB DE LA INFLACION

Las principales consecuencias del proceso inflacionario que

hemos estado viviendo se pueden resumir asl

- La principal consecuencia de la inflacién, que as al mismo
tiempo la forma en gque se manifiesta, es el aumento

sostendido vy generallizado de los preclos.

~ Como hemos viste, en general, los precios se elevan mds
que los salaries, lo cual se traduce en pdrdida del poder
adquisitivo; o sea. disminucidn del salarioc real para una
parte i{mportante de ta paoblacidn, sobre todo de guienes

reciben ingresos f1jos.

= .Con base en lo anterior, la Inflacibn repercutes en una
redistribucidn de! ingreso nacional en beneficio de unos

cuantos, ¥y en perjulclo de los marginados.

.

- La lnversidn productiva disminuye cuando existe inflacidn,
porque los capitalistas prefleren invertir en actividades
'ﬁAs rentables, cuﬁo ia especulacibn con dblares, terrenas.
acclones, o blen en !a produccién de articulos de lujo, lo

que hace disminuir la produccién de bienes bisicos.

- Durante el proceso inflaclona;lo, el Estado se ve en la
necesfdad de gastar mds, porque el dinero vale menos:
pero, para financfar sus gastos, el Estado recurre a la
deuda, © & la mdquina de hacer dinero. esto contribuye a

elevar mds aln los precios.

15



--La inflaaidn genera encarecimiento de articulos de primera
necesidad, que se ocultan y acaparan con el objeto “de
alevar precios sin causa  justificada, Unicamente para

elevar las ganancias de especuladores y acaparadores.

- Gtras oaonsecuencias de ta f{nflacidn son [as |lamadas
"compras de pdnico”, ya que mucha gente ve que los precios
de los artlculos camblan de uns semana a otra, © a veces
de un dla para otro, y para protegerse cofpra mayor
cantidad de cosrs, lo que provoca escasez y mayor aumento

de precios,

- Lag gananclas de laog grandes grupos financlieros,
industrisies y camerciaies se eleva extraordinariamente
ellos son los principales beneficiados con el proceso

inflacionaria.

- Otras consecuencias {mportantes de la Intiacibn son:
Redueccidn rea! de los ahorros (se paga un interés menor a
la {nflacidn). .
Salida de capitales del pais.

Descontento generalizado de la gente.

Movilizacidn de toda clase en contra de la inflacibn.



POSIBLES MEDIDAS PARA CONTROLAR LA INFLAC(ON

Si"la Inflacibn o5 una manifestacidn de la luchirdaf'c}aéésﬁ

entonces la decisidn de aplicar ciertas medidas para vcdﬁ‘réﬁéb{;

dependen dei tipo de sociedad que se quiera; o en otrasfpéxébrpsr

quidnes ser&n los beneficiados de las pollticas eﬁ‘puﬁ! 8

inflacidn,

Se puede atacar a la inflacidn por el ‘lado dq'i
bienes y serviclos (disminuyédndoia), o del iaﬂo 'aé
(aumeﬁténdola). o bien con medidas monetaristas:
circulante, disminucién del gasto’pbblico. reduccidn . del

legal etcétera).

Algunas medidas que pueden ayudar a controiar el ' proceso

inflacionario en nuestro pals son las siguientes:

- Incremento de la producclién, sobre todo de bienas basicos
orientados a la satisfaccidn de las necesidades internas

del pals,

- Estimulos s los productores agrlicolas e industriales., ogue
destinen su produccldpn para el consumo interno vy que se
vuelvan mds eficientes: es decir, que disminuyan costos ¥y

aumenten la calidad de los productos.

- Estimuios fiscales y c¢rediticios de la inversidn
productiva, desalentando !a Inversidn wspeculativa, gque
¢dlo gana y no contribuye a 1a produccidn ni al desarrolio

del pals.



= Eliminacidn o redyceidn do la intermediacidn comercial,
cuando no sea necesaria, de tal manera que bajen los

costos.

- Control de precios., de -acuerdo con los cbstos de
produccidn: ;s decir que se 9leven precios sblo ocuando
crezean los costos, y que el incremanto sea proporcional;
es decir, que esten justificados los aumentos de precios

de los artlculos.

- Control de salarios, tomando en cuenta la productividad
del trabajo: aque los salarios se eleven en la misma
proporcidn aue al ;umsnto de precios, o bien cuando se
aumenie la' productividad del trabajo. S{ un trabajador
elava su productividad en un determinado porcentaje, debe

recibir este porcentaje comc aumento salarial.

- Contral de l!a demanda efectiva, estimulando sblo el gasto
en blenes y serviclos necesarios y desalentando &l gasto

superfluo o suntuarlo.

- incremento de ln inversidn plublica an sectores

productivos.

-~ Cantrol del cliroulante monetario. Que la cantidad de
dinero aumente sdlo en la medida de las necesidades de la

distribucidn de los blenss y servicios

Sin embargo, es necesario estudlar qud medidas se toman

para controlar la inflaclén, porque algunas de ellas provocan

'8



‘dishiﬁucign-ﬁﬂ;éi
desempleﬁ:“Hgs'décira,esﬁne

las' poitticas antiinflacionarias.’

Desde luego, una sola mediag nB pu;de'sér eki;ii.
cusl’ debe haber una combinacidn de todas ‘€llas.
participacidn de tcdos los mexicanos, de tal manera q;a‘ esas
medidas beneficien a la mavoria. La solucidn  al ’ﬁréblemaj‘

inflacionaric es relativamente sencilla; Ynicamente se ' requieia

de 18 desicidn de pone:r en practica las medidas acecuadas.

"Producir mds os indispensable., nero hav que producir mejor:
es decir, hay que elevar la 'productividad en todas las
actividades econbmicas: mejor organizecibn de la produccidn,
aplicacidn de 13 ciencia y 1a tecnologla, meior wuso dei
financiamiento y wun reparto mds justo del producto entra los
trabaiadores, permitirdn aumentar !a preoduccidbn por cada hembre

ocupado™. (Josd Luis Cecaia).
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CONCEPTO DE DEVALUACION

Una devaluacidn ez la disminueibn del valor de qﬁa} mqheaé S
respectoc dJde otra u otras monedas extranjeras. Por ejépplo;_ Qna
devaluacidn de! peso mexicano respacto del dblag na;té;ﬁéridaﬁ;;
significa que el peso pierde valor respecto del dblar;f 6. en
otras palabras., que ahora hav que dar mids pesos por cada dblar.
Para entender mejor el caoncepto veremgs algunos conceptds de

diversos autores.

"Devaluacidn s cuando el tipo de cambio monetario disminuye
en el mercado nacional! e internacional, para la adquisicién o
venta de blenes:y serviclos, con objeto de hacer atractiva la
oferta y la demandi de productos y secvicios aceptados nacionales

o internacionales, o bien, porque su economla se lo exige”.

"Pevaluacidn es la modificacidn del tipo de cambio oficial
en el sentido de reducir e} valor de una moneda nacional con

retaclén a las extranjeras y su patrdn metdlice®,

"La devaluacidn es la operacibn financiera de caracter
cualitativo, que consiste en disminuir el valor de una moneda con
rela:ibn al metal monetario o a otra moneda extranjera. La
devaluaclb; provoca, gn  general, un alza en los procios, Yy
repercute tavorablemente'an tos presupuestos naciona}es. cuando
paralelamente a aquellos se incrementsn los recursos fiscalea: ya
que entonces, al permanecer invariable el reporte de la deuda

plblica, so produce un alivio financiero™.
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13 reduccibn. dal.valor.

,"bpva}y;§§b";
reiacisn. con' !

le “emplea”

.‘S@mu[ténpﬁméhta. vdqmanda de

afticulos  importados. salida .

e moneda extranjera.

La devaluacibn, Ilanada tambidn ‘dinere,

presenta dos modalidades:

A> PErdida dei poder-adquisitive de

los bienes y servicios.québgq pue iq cnmﬁ;

B) Pbrdida del. wvalor ‘de una'mdﬂeéa an “relacibn_ con Vlas

monedas extranjeras.

Can  las conceptas que hemas ¢itado, vemos que la devaluacibn de
una moneda regpecto de otra extranjera significa pdrdida de
confianza Internaciona: en dicha moneda. Por ejlemplot si las
trandacclones econbmicas entre M&xico v Gualemala se realizan en
pescs me;lcanos y se devala el peso, los guatemal tecos
preferirdn realizar las t}ansaccionas con otra moneda ave no sea

el peso.

Tamblén se puede afirmar que una devaluacibn equivale a la

disminucién del precio de una moneda en tbrminos de otra. Por
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:ejeﬁpin:

se-devzitia el peso en.relacitn con‘el  ddlar,: égtu

quiere decir que ei4precld del peso disminuye en relacidn con el

dé}éy (o bien, que el precig del. ddlar aqmeﬁtaien"§u, Vihcﬁiédfﬁ"]xf

con .el peso),

Perc ¢l precio de una moneda tambi&n depende de la.ofarta:y
la demanda, que operan asimismos, a v nivel’ de " relaclones

econdmicas internacionales.

Es decir; el preclo de una moneda aumenta cuando se
incrementa su demanda internacional mds all4d de su oferta: o
blen, el precio de una moneda disminuye (se devallia) cuande

disminuye su demanda internacional en relacidn con su oferta.

De 1o anterior se collge que la devaluacldén es un fenbmenc
externo de relacidn entre dos monedas difsrentes de dos palses.
Aungque hay que aclarar que las causas de la devaluaeidn son
internas: es decir, la devaluacidn se debe a la forma en que

funciona la economla que ss8 devalla.

La paridad o tipo de cambio es la relacidn gue existe entre
una moneda Yy otra, Es la equivalencia o precio de wuna . moneda

respecto de otra.

Cuando la paridad varla, pusde haber devaluacibn o
revaluacién. Es devaluacidn cuando el precio de la moneda
disminuye, y es revaluacidén cuando el precio de la moneda

aumenta.
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n’e}' tipo  de cambio. Por ejemplo: si e(H tipo
a?pg505'pon un délar y se devalla slrpeﬁuren un

“es0” misme signifieca que el

délar sé

de cambio seEa ahora de 42 pesos por un dblar.

Como en la mayor parte de los palses capitalistas aﬁij‘ﬁﬁadu?
no existe ya el patrdn oro, la confianza que se le tiéne"a'.un 
pals. ] mas bfien, a la moneda de un pals, depende
fundamentaimente de su nivel de produccidén y de precios. Con b;se
en los Indices de produccidn y de precios, se establece el tipo
de cambic entre dos monedas, comparando los - Indices de ambos

palses.

En la mavorla de los palses capitalistas funciona et papel
moneda Inconvertible, en vez del patrdn oro., por lo. que ol
respaldo de la moneda de un pals se encuentra en su nivel de
produceidn, y la comparacidn de una moneda con otra se efectla

tomando como base la evolucibén de sus precios.

nn
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OBJETIVOS DE LA DEVALUAC!ON

Una dJevalvacidn se realiza bisicamente porgue l#s'relaciqnes
de intercambio de un pals con el exterior son desfavorables,  lo
cuai quiere decir que salen mds divisas de las que . entran, Iu‘
que se traduce en un deficit de fa Balanza COmsrciai:
generaimente, Jos palses que devallan gienan déficit en- sus

balanzas comercfales.

For eilo con la devaluacibn se busca eliminar el daficit de

la Balanza Comerclal mediante los sfgulentes objetivos:

- En primer lugar, la devaluaciédn trata de incrementar las
exportaciones, debido a que los productos y serviclos del
pals que devalda ya son mas baratos para los extranjeros.
La devaluacidn trata de incrementar la competitividad
{nternacional, vendiendo productos mads baratos. Por
ejempios si se devalda el peso en relacidn con el dolar,
eso significa que ios norteamericanos nos dardn ahora
menos ddlares por los mismos productos (que son  mas
baratos) o bfen, que les daremos mds mercancias por la

misma cantidad de délares.

- La devaluacidn desalienta las importaciones. debido a qus
ahora los productos extranjerus son mds cares, y s@
preferirld comprar en e! interior dei pals. La devaluacidn
favorece el mercade interno. Al favorecerse las
exportaciones y desalentarse las [nportaciones, se ayuda a
equilibrar la Balanza Comercial y de esta forma se tlende

a eliminar el dbéficit,

r
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- La devaluacidn . busca téﬁbﬁz

capitaies. del pals,’ que se

as!' como frenar -‘la

- En el caso mexicano, ‘la'd
salida de divisas en la
economia @gstd mu9 iinc

Estados Unidos.

- La devaluacidn es una'madgddrprotaccioniﬁta que. junto; . con

otras. busca estimuiar. 1a activ ondmica interna ‘del

pals. pringipalmente'\a prodhccibh, taﬁio para @l - mercado

interno como para la exportacidn
CAUSAS dQUE PROVOCAN LA DEVALUACION

Cuande en un pals el Gobierno gasta wis en relacidén con los
ingresos que abtiene <(impuestos, derechos, contribuciones,
aportaciones), se origina un dificit presupuestario, el cual

trata de financiario, ya sea de manera externz., o interna,

Al financiarse de manera interna, a travbec de la omisidn de
clrculnntg. los intereses bancarios por conceptos de prédstamos a
particulares aumentan, con lo que las empresas se ven afectadas,
por el incrementa en sus costos de produccibn y distribucidn,
incidiendo en el preclo de sus articulos y provocando que b&stos
plerdan competitividad en el mercado Internacional: entonces, el
Gobiarno tiene que recurrir a la devaluacibn para no seguir
perdlendo mercado.
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Entre otras. podemos menclonar las siguientes como las

causas mMis importantes que han provocado la' devaluacibn de

nuestra moneda en loc Yltimos ados:

~ En los Ultimos aftos, y especialmente en 1981 y en 1862, ha
habido compras excesivas de ddlares; muchos wmexicanos
prefieren los ddlsres a los pesos: asto fortalece al

ddlar y debilita nuestra moneda.

- La salida de ddlares de! pals se ha incrementadc
muchisimo. Segdn datos del Banco de México. las salidas de
divisas del pxuls en ol primer semestre de 1982 fueron:
5.588 mitlones de ddlares como pago de la deuda externa,
851 millones de délares por el pago de utiiidadas de
empresas extranjeras, 361 millones de ddlares por el pago
de fletes y seguros, 314 millones de ddlares por concepto
de transportes, y 2,800 millones de dbiares s8
registraron en erreres y omisiones, gque constituyen la

fuga de capltales dei pals.

- La inflaclidn en nuestro pals es altisima., comparada con ia
de Estados Unidos: mient:as que en México los precios se
abtlan elevado un 62 por ciento hasta septiembre de 1982.
en Estados Unidos sdlo hablan crecido un 6 por ciento v
cual! implica que el peso estaba sobrevaiuado en :elacidn

con el ddiar.

- La decmedida dependencia dei exterior que tenemos respectou

de un 33lo vpals implica el incremento exae¢erade da



. ccmproﬁ};dé_qﬁé“tieng‘la‘N&clbh.

adquisicidn. ‘de-dlares, pars hacer frente:a:los diversos

En: fin, ia causa principal de las devaiuaciones es una
pdlltica econdmica errdnes del! Gobiern;. que ha pretendido
resaolver los problemas de! pals con medidas aonetaristas
de corto plazo, las cuales iniclalmente ayudan al aparato
econdmico, pero gue a la larga obiigan 3 tomar medidas

radicales, como la devaluaci{dén.
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. EFECTOS DE LA DEVALUACION

Es  posible dividir en dos grupos los efectos de: fa”

devaluacibn:

A

B}

b)

Los que afectan a los sectores plblico y p}lvado que tienen

pasivos en noneda extranjera (devaluacidn externa).

En este caso, el sector plblico se ve afectadc en cuanto que
su deuda externa crece desproporcionalmente, y para poder
cubrirla, eleva los impueatos.

Mientras que en sector privado encontramos dos tipoa de
empresass:

Empresas que: tienen contraldos grandes pasivos en moneda
extranjera, io que les trae como consecuencia un grave
aumento de sus deudas, as! como de sus costos de produccidn
y de distribucidn, provocandc aumento en los precios de sus
articulos y la inevitable falta de llquidez, que a la iarga
causa ej clerre de empresas, y por ende, el desempleo.

Y empresas con pasivos en moneda extranjera menores que sus
activos, cuyos efectos son significativos, ya que ia

afectacidn mds importante ssrla de manera interna.

Loa que afectan a los mismos sectores, que no teniendo
dichos pasivos, repercuten internamente {(devaluacldn

interna).

En este caso., al gsector plblico le provoca un aumanto en el

gasto plblico (mayores salarios, prestaciones, etcbtera),
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El;séégo;uér}ﬁpéo se Qg afectado en sus costos de praduccidn
y. d!;t};ﬁuéfbn;:>y§  qhé‘ estos aﬁmantan. trayaﬁdo come
cﬁnﬁeéyééﬁlaf un‘alza en los precics de sus artlculos "y ‘en
losv salarios de los trabajadores: as] surge de ‘nuevo la

carrera salar!os/preclos.

Podemos  cresumir, en forma general, que las consecuencias

negativas mds importantes de ia devaluacibn son las siguientes:

- Incremento autemdtico de la deuda externa - nacional,

documentada en ddlares,

- Desallento de Importaciones de insumos necesarios para"la

producciédn, 'y de bienes de capital.

- Especulacidn con divisas y satisfactores,

- Aumento de la inflacldn (por panico y por especulacidni.
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LA INFLACION EN EL MUNDO MODERND

Desde que el intercamblio de mercanclas enire los individuos
empe2d a realizarse por medio de la moneda: es decir, de la
fijacidn de un precioc o cantidad de unidades monastarias por - las
que se cambia un bien, la humanidad ha padecidoc, de tiempa en
tiempa v de regidn en regidn, el fendmeno econdmico consistente
en el aumento continuo y generalizado de los preclos,‘ ahora vya

conocido y destgnado universalmente como inflacidn.

El fendmeno inflacionario es provocado siempre por una causa
primaria, pero en su desarrollo intervienen factores inerclales
que le imprimen celeridad : paersistencia, as} como efectos -de
cardcter internacional que influyen en el proceso. Las causas
primarlas de Ja inflacidn han sido ya definidas por las ocfencias
econdmicas. pero, en tirminos generales, obedecen a alguns de tas

siguientes s{tuaciones:

1) La abundancia de la masa monetaria en relacidn con los

bienes y servicics que se intercambian.

2) La escasez generalizada de los blenes y serviclioes qué

requiere una comunidad,

Las factores inerciales generalmente se atribuyen a Tlas
acciones que ejercen los agentes de la economla para Ercteger 5US
intereses o para adquirir ventajas del procese inflacicnario.
tales coma el aumento frecuente y excesivo de 1os preclos de

venta o la exigencia de pagos adelantados o inmedistos.
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como  los siguientes: La mayor. o ﬁenﬁi
ciertos satisfactores de grgn demanda
petrdles, tlene efectos en los niveles
palses consumidores. La cada vez mAs extendida hrébt'éa‘
crédditos internacionales origina que las dqudést' ax9eslv s
frente a una escasa capacidad de pago. ,ieqﬁgh
deafavorables en los nlvelés de. precios  de flas“
deudoras. Finalmente, el cada vez mids generalizadd”
fntercambio comercial entre los palses. éonlievézxc;,

notorias en el nivel de precios de los mis fuertsmsn(§ ngast7a)

comercio internacional.

Sin embargo, las experiencias Iinflacionarias de la; bltimas
dbdcadas se originan generalmente por la aparlcibn de abundanc{a
de moneda en relaclidn con el volumen necesario para comerciar los
bienes y servicios que produce el pals, Esta abundancia de moneda
es, por lo general, causada por la necesidad que tlenen 1lo0s
Goblernos de «cubrir los faltantes en sus ftinanzas plblicas
tdéficit fiscal) con emisibn de moneda que no estd sustantada en
aumentos reales de su nivel de producclidn de bienes v seivicios,
generando acsl una masa monetaria cada vez mayor

proporcionalmente, B la requerida por su economlia,

[N}
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INCONVENIENTES DE UNA ECONOMIA INFLACIONARIA

Puede consi{derarse una economls inflacionaria aquéllaen la
que su aumento de precios excede de 10 por cientc anual, 'y -una
hiperinflacionaria a la que reglstra Indices de crecimiento de

mds de 100 por ciento.

S1 la inflacidn es una distorcibn dal proceso eccndmico,

afecta, por tanto, el funcionamimento social y polltico del pals

en que se presenta, porque genera tensiones soclales,
empobrecimiento de las agentes débiles de ia economia,
dificultades en el necesarfio  cdlculo econdmico de las
trasnsacciones, as! como de la nueva inversidn, y alienta la

actividad especulativa en detrimento de l!a productiva,

Par lo anterler, los palses que sufrem o han sufrido el
proceso inflaclonario han procurado, en ocasiones c¢on éxito, o en
otras con intentos fallidos, detener 3u marcha y regressr a una
economla de precios estables o ligeramente ascendentes, tanto
porque deben evitar los malestares soclaies que causan a la
peblacidn, como porque la cada vez mayor relacidn cemercial con
el resto de los palses, especialmente con los mis desarrolliados,
se faclilita notablemente en un entorno de precios esatables, como
el que han logrado, en ganeral., los palses de economlas avanzadas

en las Gltimas dbcadas.

El aumento demogridfice que en forma acelerada se suele
presentar en los palses de menor desarrclio econdmico, aunado a

la cada vez mayor presidn que ejercen su poblacidn para accerder
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ge los palses desarrul!ados. "':’:

Paraddjicamenta. los palses‘ de mafor :;es;frpljoa xgq;éﬁ
economias estables que facilitan su crecimiento, éﬁ f;ﬁtorqusilos
de menor desarrollo, gue necesitan crecer con mayer répldgi'
frecuentemente padecen el fendmenc inflacionario, que-dificultas vy
retraza su crecimiento. Ya no estd en discusibn {a bondad ‘de las
tedrias econdmicas que atribuyen al!l aumento de la masa monetaria
clerto efecto estimulante de la economia. Hov se acepta
universalmente que el crecimiento sano y sostenido de una
economia debe sus;entarse. entre otras bases, en un manejo

eficiente. del volumen de moneda realmente necesarfo.

INFLACION Y PLANES DE ESTABILIZACION EN AMERICA LATINA

Deade hace tres a cuatro dbcadas, la regidn latinocamericana
na sido afectada pur el fendmeno inflacionaric sin duda en mayor
proporcidn que en cualquier otra regidn de! mundo. En cada caso
se pocdrla identificar la causa primarfa que did inicio a! fendmeno
lnflaéionarlo; perao. en general, &sta la constituye la aparicidn
de una masg monetaria en excesoc de las necesidades reales de sus
ecancmtas, atrlbuibles.- ya sea a la existencia de d&ficit
fiscales. a ura polltica de inversidn midz r&pida gue su capacidad

de ahorro. o a cualquiera otra encuadrada en este grupo.

Las principailes economias de la regién: la brasilefa. ia

mexicana v la argentina, han padecido en forma notoria. ¥y por un
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tiempo prolengando, el  proceso inflacionario que ha causado
retraso en el desarrollo  gsoclal y eépnbmico de sus respectivos

palses,

Eatos proceseos dieron comietizo en diferentes &pocas. La
inflacidn argentina se inicio en los afios cincuentas,la brasilefia

por los satentas y la mexicana, en los setentas,

Stlo para referirnos a los tres Ultimos afios, y para
ubicarnos en la magnitud del problema inflaclonario de la
regidn, anotaremos que en 19385 el Indice inflacionario promedio fue
del 275 por clento en 1986, y en 1887 fue de 187 por ciento. La
disminucidn que "ocurrid on 1988 so debid a jos planes do
estabilizacidn puestos en vigor en Brasil, Argentina y Bolivia,
de los cuales loa dos primeros no tuvieron dxito. Esto explica el
repunte inflaclonario que, a nivel reglional, se presentd en 1987,

ya que Argentina, Brasil, Md&xico y Pertt registraron en dicho ailo

Indices inflacionarios de tres digitos.

Es de suponerse que todos los Gobierncs de la regibn se
encuentran ya plenamente convencidos de que el desarrolio
econdmico que urgentemente necesitan sus palsas debe
tundamentdrse ante todo en un equllibrio financlero y en una
polltica monetaria sana, que cgnduzca a la estabilidad de los
precios. Las economlas mayormente afectadas por la lﬁflaclbn han
intentado la implantacidn de planes de estabiliidad de 1los

precios.
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Implantar programas de “estabiifzacisnide 10s  precios

necesariamente conllieva sacrificlos .y .costos soclales,. tales como

desemplea, recesin de la acthLdAd; y.’prasiones .de grupos

afectados; pero es preciso llevarlog‘ '7f§§me resolucisn,

para reiniciar etapas de desarrollio’ _;éhidﬁ; a largo

plazo,



o INELACION,V PLAN DE ESTABILIZACION EN HEX1CO

raceso ‘inflacionario en Hdxico se inicid en el ‘ado "de

1973,-:euand ;empigzan‘ a presentarce Indices superioresval 10 ‘por

despuds de  aproximadamente 20 afos “de - Una

env;diable es{ahkiidad‘ de  precios. NO existe duda' de que’el

:prdce e Shlc!b coma consecuencis de una emisibn eﬁéesiva de
clxculahtev”monetarlo. rehuerido para resolver dificit tfiscales

ﬁqe:séiﬁan!fiestan a partlr de dlicho afie.

‘En e: perlodo de 1550 a 1983 encontramos que el cracimieﬁtd
medio anual de 1la masa monetarla fue del 16.8 por é{ép{; =
mientras que el crecimiento promedio del PIB fue del S.b 'po
clento, producléqdose un exceso de masa monateria del :

¢lente en promedio anuel, Por lo que se refiere al

{nflactonaria en 21 pasade reclente, se observa que el ‘fenbmgno
ha {do adquiriendo cada vez mayar celeridad. El - lndice der
aumentos de precios al consumidur en 1985 fue del 64 poi clentos

an 1986, del 105 por clento, y en 1887, del 159 por ciento.

Ante este panorama, ya definitivamente hiperinflaclonario, ¥y
despubs de wunos ddbiles intertos para c¢ontrolar la inflacidn
jlevados a cabo en 1884 y en 1985, el Gobierno tomd 1z decisibn,
en diciembre de 1987, de concertar con los sectores
empreiarlales. obrero y campesino, un plan de establilizacibn de
precios al que se lc denomind Pacto de Selidaridad Econbmica, ¥
que, iniciado con wun esquema de abatimiento gradual de los
{ndices inflacivnaries. a partir de marco dP 1383 sa convirtid an

realidad en wun plan de choque en contra de un proceso
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T. garcus coatisdellts .elemes -

2l oe asdagriizacian

1) La elimiracion 6 recuczién radical del de

2} E1 ajuste grafual de la masa monetaria, tantao en la
vesacelieracion del crecimiento del circulante como en una

regstriccidén estricta del credito bancario.
Z) El congelamiento del tipe de campia.

Conjuntamentela estos eiementus ortodotas, s2 han implantada
medidas de’ apayoc al porceso ge estabilidad, cnmé una mucho m;yor
dnertura :al comercio exterior, la congelacidn de los precios de
los bienes y wervicios que presta el Sectar Fublico y los de una
canasta bdsica de productos de consumo popular, la mederacion de
los aumentos de precios en virtualmente todos los proguctos
fabricados en &l pais y, finalmente, una contencion salarial por

parte del movimiento obrero.

g1 @é-.ito final dél programa estaba condicionade a que las
medidas ortodoxas, comc el ajuste fiscal y ajuste monetario, Be

materializaran en lg esencial; ec decir, que el deéficit fiscal

para ! affyo de 1988 sz fijara en algo mas del 3 por cierto deid

y cue l& masa ronetarria no crecierd  mas atis de |1

rocuer iaa pars nanejar la infiacizn anual que s2 ga~jla gu-ante

. * n s -
tode & M2 y Jue, en Casc ce ocue el dlan rasaitaca aficdz, s

auor Jei &0 03 ciente.

is inflacion 2n al
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RIESGOS DE LAS EMPRESAS EN UN ENTORNO [NFLACIONARIO

La empresza del mundo moderno realliza su actividad, mide sus
resujtados y su  productividad y genera los recursces con que
subsistird y se desarroliard en unidades monetarias de su pals.
Aunque algunas o todas sus operaclones las reallce en monedas
extranieras, las deberd convertir en su moneda nacional para su
registro y valiiez, y por ello la actividac empresarial estd
indisuiublemente ligada al valor de la moneda de! pals en que
radica. S los preclios son estables, se faecillitard su desarrslio;
conjuntamente con Su entorno; pero si son inestabies, sufrird
todos los Inconvenientes que el fendmeno infiliacionario causa a lsa
socledad a la que pertenece, y se enfrentard a graves prabiemas,
contra los cuales deberd implantar medidas para proteger su

desarrollo y supervivencia durante la etapa inflacicnaria.

Las empresas son administradas, en muchos aspectos, con btase
en Ia informacidn financiera aque genera el registro de ias
operaciones, que necesariamente se realiza al montb
nominal (histdrico) de ellas. ¥y gque en un entorno inflacionario el
trangecurso del tiempo necesariamente produce una distorsién de ia
informaci{dn resultante. Como.un gran nbmero de decisiones de

negoclios se taman on funcidn do osta informacidrn, 1as  empresas

deben llevar a cabe poriddicamente la actualizuecibn de glia, de
i

preferencia en forma integrai. o cuando menos en algunos de sus

aspectos fundamentales, tales como el valor de remplazo v vida

probable de sus actives fijos v el costo de reposiclidn de sus
inventarios.
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experiencia

““permite Integral estos riesgos an los

1)

23

33

déffniﬁas., . La

oi" " ‘fentmeno

R St
Pirdida de capacidad operativa. La,knflﬁéiSn Qrigina que @l
costo - de renoslcib; de las unidades de planta y equipc sea
mucho mayor que el originalmente pagado por ellos, y si no se
reconoce y previene este hecho, no 8ge tendrin los

recursos n2cesaclos para repaner ia capacldad opermtiva.

Erusldn de activos monetarios y devaluacibn de la moneda.
Congservar Bactivos monetarios en mcneda nacional (como laos
crdditos no onercsos otorgados a clientes) ocasiona que
disminuyan en su valor real con el simple transcurso del
tiempo, mientras que los pasives no onerosos orfiginan
utllidades, al sar pagados con vunidades monetarias que
tlienen menor vaior. Esta misma continue pérdida de valor
hace que la moneda naclona! estd sujeta a devaluaciones en
moneda extranjera. en mds o menos la misma proporcibn que el

ritmo infilacionario, por lo gque deben emprenderse acclones

‘que protelan a 13 empresga en este sentldo.

Rezago en la fitacidn de precios. La f{recuencia y e! ritmo
de aumento en los preclos de venta se convierte en una
accldn primordial para las empresas., especiaimente para las
productoras de bienes y serviclos, ya que las comerciales

generaimente siguen el preclio del industrial. Ei rezago
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4)

5)

6)

puede’-ocasionar ~pArdidas importante

.péro ‘adelantarse

. phe@g'igﬁﬁfén’gauﬁa; 'pérdidSé de‘ﬁerépdo &/é.iffiﬁacibn - de

cilentes o consumidores.

Falta de liquidez y endeudamiento excesiva. - En &pocas
inflacionarias, es indispensablie conaservar una adecuada
capacidad de operacidn medlante un buen nivel de liquidez
financiera, ya que existe la inclinacidén del mercado a
retrasar pagos y a facilitar operaciones de pago Inmediato.
Ademds, un endeudamiento excesivo origina el pago de altas

tasas de interds, que necesariamente presenta una economla

inflaclanaria.

Conflictas con el prrsonal y pérdida de personal. La empresa
se verd presionada continuamente por peticiones de aumentos
galariales de su personal, que habrd que manejar con la
mayor prudencia, para no exceder en su costc al ritmo
tnflactionaric; pero para no perder elementos clave

productivos.

Pérdida de patrimonio., La acumulacibn de pédrdidas por lcs
riesgos en que se puede incurrir, y no actualizar la
informacidn financiera* con ia debida frecuencia y
correccidn, puede causar que se desconozcan las pbrdidas
reales en el wvalor neto (capltal de los acclonlstas o

duefios) de 1a empresa.
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PERDIDA DE CAPACIDAD OPERATIVA

La " pé&rdida en la cacaciaad operatkyé'as:éi,;féhﬁméﬁo 1due.:
activado pdl la intlacidn, origina qhe e! é@stﬁ de rapééicibn de
los actives que 1nterv!enenren él proceso - productivo - de ' un
negoelo sea muy superior al costo que originalmente fue pagado, ¥y
que si no reconoce este fendmeno con toda opnrtunidad y se toman
medidas correctivas y preventivas, hard que se Ilegue a perder la
capacidad operat{va, por no contarse con tos recursos necesarlos
para reponerlast

En lna negoclos, los recursos que se obtienen provienen
principalnmente de la utilidad neta agregada de cargos per
depreciaciones de los activaos fijos productivos; y para que se
estén generando suficientes recursos aqu9 impidan perder la
capacidad operativa. es necesario reconccer el costo de
reposiclén, para daterminar los cargos a resultados a precios
corrientes, v @as! permitir la reposicitn de los activos

productivos (actives filos, inventarios).

La !nftliacidn no afetta exclusivamente a la capacidad opera-
tiva Proveniente de activos no monetarios: afecta tambidn al
crec(m(engo de los activos monetarios, como cuentas por cobrar vy
el efectivo requerido para financiar Jos mayores saldos que habra

que pagar para mantener el ritmo de produccidn v ventas.

En la prdctica. vy tratdndcse de activos fijos, se toman
medjdas para evitar perder capacidad operativa en =2ste punto. Por

madio de avallios e los activos se reconocen los vaiores de
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reposicldn “de' lcs r?ctivcs-'fijosw
reconozca custosICerientes..péfa'aVudé

de venta remunerativos, conforme & las poiltica

Como- alternativa para = aquellias comp§ﬁ135

acceso - a  los avaltos 1ndependientes . POT su’
llevar a cabo estudios

la' vida probable de los activos, para as| estar en pusibklidad de

aprovisionar las cantlidades necesarias cue eviten la’ pérdida 'dek

capacidad de operacidn.

Par 1o que ge refiere al problema en inventarios, habri éqe
tener en cuenta los praclios corrientes en todo momeﬁ&b. pues . va
no costard lo mismo reponer el inventario de hoy con los precios
de manana, En 13 practica., se deben wutilizar Iios costos de
reposicidn para el cdlculo de costos de produccibn. para asl
obtener recursos suficientes a través del margan de utilidad gue
1a empresa tiene fijado como politica, al vender ei prnducto. E!
nivel de inventarios necesarlo para no perder ventas tambiin debe
medirece a costes corrientes. pues tales serdn Jos recursos que

necesite la empresa.

La capacidad operativa sufrirl tambidn menoscabc si no se
cuenta con recursos suticifntes para financiar las cuentas por
cobrar, las qub crecen al ;1Lmo de la Inflacldn, y cualquier
deficiencia en su adminlstracidn puede ocasionar graves problemas

de 1iguidec.
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Para eliminar parcialmente el problema de wun e¢recimiento
exageradov en las cuentas por cobrar, en la practica se toman
medidas encaminadas a disminuir laos dlas de cartera (mejorar i{a
rotacidn) de las mismas, lo cual en general, se logra 3 travdés de
una vigilancia estrecha de ellas por medic de Informes diarlos de
saldoa, esfuerzos de cobranza hechos a tiempo que eviten atrasos
"involuntarios®™ de 1los clientes y clertas medidas de ayuda
tinanciera consi{stentes en conceder descuentaos por pronto pago
que ayuden & lograr la entrada en efectivoa la empresa con
mayer velocidad. Las condiciones de c¢rbdito Qque la emproesa
concede a sus clientes deberdn se modificadas en forma favorable
para la empresa, hasta donde el.mercado y ia competencia lo

. permitan.

Eo
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Serire Fasives

L ELFTET) ‘Fagives

nCretaring pueded ser en moneda'dacionai ) eh”mnhadé"éxzran:ena.
Lcé activos monetarics en monedga nacgnnal.éié;uen éu podes a2
compra por efectos de la inflacion., por lo que la emoresa, al
cangervar activos monesarics en monada nacional, esta generaﬁdc
una perdida por expcai:iéntcausaaa por el efé:cn de' la inflaciéA.
ye que el cineroc pierde pcdzr de compra. For contra, los pasiveos
monetarios reoresentados en moneda nacional producen utilicao, ya
que Se van a pagar con unidades monetarias de menor poder de

campra.

A los activos vy pasivos representados en moneda extranjera
no les afecta directamente la inflacidn, pero les afectan las
devaluaciones ‘de 1a mondea cuyo origen es la inflacidm, . Cuando
ezisten devaluaciones, tener Aactivos monetarios en moneda
extranjera produce -utilidades; por el contrario; tener pasivos
menetarios en moneda extranjera produce pardida, ya que se tendran
que liauidar con una cantidad mayor de unidades monetarias de

.moneda nacional.

En  términos generales, a los aztivas no monetarics no les
atectan la inflacidn ni 1a devailuscion de ia monada. ya gue estén
reprazsentados  en biene: cus conseevan su valor y, BCr TANto, el
a2tecss aque tien? 1a inflaciér y 1a deveivasidn schre elloz es

monaetarias.

Uricasent? dn cameia en 21 ntpere oz anidal
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REZAGO EN FIJACION DE PRECIQS DE VENTA

En un amblente Inflacionario., en donde los precios cambian
constantemente, as muv importante estabiecer ia manera de fiiar
los precios de venta, a f{n de no descapitalizar a la empresa Yy
contar con recursos pata reponer los insumos y obtener un margen
de utilidad razonable, de confarmidad con lo gque el mercado pueda
generar, tomando en cuenta las caracterlsticas del producto, su

clientela. su competencia y su forma de comercializacidn

Lo anterlor es trascendental para el &xito y la estabilidad
econdmica de la empresa, y.da esto depende principalments su

rentabilidad.

En términos ,generales, cuando en el mercado axiste una
participacidn de competencia con calidad aceptable y costo
‘razonable de fabricacién, la fijacidn del precio de venta debera
establecerse con base en un porcentaje de red{tuabilidad sobre la
invereidn de los activos que se utilicen en la fabricacibn ¥y en

la venta de los productos

En. un ambiente inflaclonario, deben conslderarse elementos
{mportantes el tiempo de recuperacidn de la venta y ta rotacibn de
la ihverslén en Inventarios en los almacenes de producto
termlnado: Esto es: el costo del producto estard egperando su
venta por algdn tiempo. seglin su rotacidn, v una vex vendido.
deberd oesperarse algin tiempo para ser recibido el dinero de la
venta, con excepcidn de las ventas de contado o de mestrader , en

que se recibe el dinero en el momento de la transaccidn., Este
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- tlempo: de . espara’.tiene  un cdsto, .que. dépéndé:jdgf,;;lempé i

racuperacidn.,

En una econom}a de piecios.é;mbi;ﬁtgﬁ: impoftarmucﬁu.que,’sa
haga uso del costeo directo.r;n'el-cﬁal fa matgf&é brima. la mana
de ohra y los gastos !{ndirectos seaﬁ determ(n;dos con base en
costos de repasicldn, y se agregue una cuota de gastos y costos
semivariables o fijos. tambidn calculados con base en costos de
reposicidn, FEstos  deben Incluir wuna cuota de depreciacibn
suficientes para reponer y conservar |a capacidad. operativa de)

negocio.

La revisién. de los 'preclos de venta es vital en los
resultados de la'empresa. por lo que es necesaric establecer
slatemas gque permitan calcular los nuevos costos con la debida
opertunidad, para gque la direceldn de la eompresa pueds tomar
decisioﬁes acertadas en la fijacidn de Jos nuevos precios da
venta, con el fin de generar los recursgs necesarics y reponer

loa insumos empl!eados conservando su margen de utilidad.

Es de capital importancia basar los precios en cidlcules de
costos de reposicién, llevados a cabo con la frecuencia que sa
estime necesaria, de acuerdo con la velocldad de camblios en los

preclos de los insumos.
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ENDEUDAMIENTO EXCESIVO Y FALTA DE LIQUIDEZ

En el terreno del endeudamiento y ia 1liquidez de las
empresas, es Importante saber tratar con dos pollticas

adninistrativas:

1) L.as relativas al endeudameinto, y 2) las relativas a la
liguidez. Serd a travds de un manejo apropiado dg ambas como se
pueda sostener a 1a empresa dentro de los pardmetros sanos para
su operacidn presente y futura, y gque l!a protejan de la inflacibn

y de la devaluacidn.
1.- Pollticas de endeudamiento.

Las pollticas de endeudamiento ayudan a la administracibn de
la ampresa a conservar una estryctura financiera equillorada,
Estas politicas tienen como objato controlar el uso y ia magnitud
del financiamiento externo. Algunas de tales politicas son las
siguientes:

A. El financiamiento externo a largo plazo no deberh exceder los
Iimites de endeudamiento que mantengan una relacibn
equilibrada entre el monto de la inveraldn de capital hecha
por los propietarios y e! monto de la deuda a iargo plazo.
Para juzgar 1o razonable de dicha reiacidbn, se recomienda

utiltzar la tédcnica de! apalancamiento.

Generalmente se considera que una relacidn de daeuda-capital
de 40%/60% es conservadora, de 45%/55% es normal, y de 50%/30% es

agresiva. Por encima de eata lUltima relacidn, generalmente se
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considera que la situacién financiera de ' la emﬁrssa se debilita.

B.-El1 financiamiento a largo plazo eﬁ moneda extranjera debe
quedar limitado a un porcentaje tope. Este porcentaje puede
determinarse estudla;do la ptrdida en cambios que produciria
una posible fluctuacidn negativa de la moneda y el probable
efecto en ie estructura financiera de la empresa, tomando en

cuenta la nivelacién posible a través de inversiones de esta

misma Indole.
2.- Pollticas para mantener la liguidez.

Utilizar en forma productiva los actlvos propledad de 'la
emprega depende de la eficliencia cén que los a&mlnlstradores los
manejen, y un elemento bdsico para la obtencibn de la
redituabilidad satisfactoris es e] monto de 1a inversidn en los

activos.

Aunque el capital de trabajo, como lo conocemos, v sea, el
neto de activo circulante menos pasivo circulante, comprende
varias conceptos, sblo veamos los de activao, gque es donde estd la
inversldn de la empresa. Del lado del pasiva, por su importancia,
tendriamos principalmente los proveedores, que seradn una
consecuencia de nuestiras compras de inventarioa. Las polliticas
sobre el capltal de trabajo estabiecen las gulas que regulan la
administraciadn de las inversiones que lo integran. ya sea en
forma directa o indirecta, con objeto de mantener un nlvel
bptimo de &stas, y asl ayudar a mantener ia liquidez y a mejorar

la redituabilidad de una empresa, como sigue:
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inventarios: Las politicas para .administrar lds _ihvgqtarigs’r,

las - Aréas

deben  ser formuladas conjun@amgﬁtg

de ventas de produccldn y fln;hiés.

Estas pollticas consisten princlpalménte en

pardmetros para el control de -esta - inversidn

establecimiento de niveles mdximos de inventaf{oé
tasas de rotacidn aceptaSlas y constantes. Lasf'ﬁ{vqr
ce establecen en dlas de produccidn o‘ venta i' gﬁé, ‘;ss
juzguen apropliados, y de acuerdao con las ciécunstahﬁias."ssta
politica no es susceptible da establecerse con parAmetros {iiosro

rlgidos cuando hay variaciones estacionales muy intensas.

La determinacidn de lﬁs dias de produccidn o venta que - &9
consideren necesarios mantemer en existencla en circunstanclas
normales debe ser muy bien estudiada, puesto que el exceso da
inventarics se traduce en Invergidn no productiva, y la falta
de elloe, en deficiencias en lz2 produccidn y/c aen pdrdida de
ventas; sin lugar a duda , es mds grave io segundo, pero ambas
si{tuaclones menpscaban la redituabllidad de )la empresa. Cualquler
varfacidn importante en los niveles de inventarios debs ser
por ceusas justiticables y de cardcter temporal, y siempre
debe ser fnvestigada, reportada, y mencionando las medidas que se

van a tomar para corregir la aituacibdn.

La polltica anterior surte efecto en los palses donde existe
una conglderable tasa de Inflacidn pero bsia no llega a ser de

giade  alarmante. Cuando lu tasa de Inflaeldn robasa an farma
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considerable el costo del dinerc en el m
normaimente la escasez de'mateflaé

natural de la inflacidn o por p;ovécaéibhrartif ci ravés

ocultamianto con fines especulatives, y ambos hechos pgchbcnﬁ'que'

se dispare la tasa de inflacidn.

Cuentas por <cobrar a clientes. Lﬁs pollticas - para

administracidn de cuentas por cobrar a clientes deben
formuladas por las Areas de finanzas 'y ventas..

establecimiento y seguimiento de estas polliticas  es

importante para la efliciencia de la administracidn de lesta ;‘,"

inversidn temporal.

(épefcﬁs}hﬁx'

del

ia

ser -
< ELE

gy

La buens o mals administracibn de las cuentas por cobrar

afecta directamente las liquidez de la empresa, ya que un cobro es

el final del ciclo comercial, donde se recibe 1a utilidad de

venta reallzada, representa el flujo de efective generado por

operacliadn normal y es la principal fuente de ingresos de

empresa, base para concertar compromiseos futuros,

En las fpocas en que la tasa de inflacibn es
conaideracidn, el comportamiento del mercado, en general,

vuelve andrquico, obligando a 1las empresas a cambiar

una

1a

ia

de

s5€

6US

politicas de cuentas por cobrar, porgue este tipo de inversibn

estd muy expucsto 8 fos efectos nocivos de la inflacibn.

En estas condiciones, es muy recomendable, al

imprescindible, reducir 1los piazos concedidos, efectuar

" No

una

cobranza mds agresiva y otorgar mejores descuentos por pronto

W




pago, todo esto con el fin de promover una cobranza pds rapida; ¥

as! disminuir el monto y el tiempo de la fgvéfgib

n“enicuentas por

‘cobrar, para que se amortigie el {mpacto de " la - {ntlacidn al

minimizar las p&rdidas por exposicibn.

Al examinar las alternativas anteriores, la ' administracidn
de la empresa tendrd que decidir la accidn por seguir, valorando
el costo de una cartera elevada y medida con los Indices de

inflacidn contra la recuperacidn inmediata, y wutilizande todos

los medios a su alcance.
3. - Generacidn de efectivo.

Durante &pacas inflacionarias, la adecuada planeacidn del
efectivc toma mayor importancia, en vista de que la posiclén en
exceso de este recurso por mayor tiempo del indlspensable puede
ocasionar pbrdidas de consideracidn para la empresa, ya qus por
su naturaleza esta expuesta totalmente a3 1a inflacidbn. En estos
casos se utiliza raApidamente efectivo disponible an 1a
adguisicidn de bienes que, por naturaleza, conserven su valor,

con objeto de disminuir los efectos negativos de la inflaclidn.

Cuando la empresa opera en un entormno inflacionario, uno de
loa problemas mds importantes a que se enfrenta es !a necesidad
de utilizar mayores fondos de los que genera, c¢ausado esta

principalmente por el efecto de los cambios en los precios.

La Infilacidn atecta a cada empresa en particular en forma

diferente, seglin su actividad, e! entorno en que se desenvuelve y
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la. hnbx!fdad,para dirigi£;ia,admln;stflfién
AQmingattécibﬁ deba~astar b?ééﬁ;iéhi]
de 'la empresa, péro tambidn en uﬁa eé@vdcg
permita  tenes capacldad de mansébré,
relacionade con la capacidad de genera;~efeét

mismo para negociar.

Una inflaclén casi‘igual. o por encim; dé}1randiﬁiedto gsl
negocio, generaimente causa una diferencla signiffcai!va 'en‘ el
flujo de fondos entre el generado y el utilizado..Cun ffecuencia.
la empresa, sin tener una Informacidn completa 'y sin conocer
mucho. scerca del comportamiento de ios fondos y de su estrucutra
tinanclera, solicita préstamos sin analizar tampoco los efectos
de estos rec;rsﬁg en los ciclos ftinanciercus a corto y largo
plaze. En tales clrcunstancias, la desaceleraclbn de la economla
o un cambio en el cicle econdmico puede producir en la empresa un
flujo de fondos interno deficitario, el cual puede llevarla B un
colapso financiero, por no poder cubrir lag necesidades y |las

obligacicones contraldas.

En  un entorno [Inflacienario, exlste la tendencla en la
administraclédn financiera a optimizar la generacibn de efectivo,
dado 'que les incrementos de precios requieren de mas afect .vo
para {inénciar el capital de tr;baju y mantener asi el mismo

nivel de operaciones.

Inflacibn, m3s incrementos por mayor - volumen, domandan

fondos de tal! magnitud gque uun camblo en el.clclo econdmico puede
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empresa’.’

eventualmente,:fren
‘.menor en la’

tlujo " de QféétiQO,

earo, .cuya tasa Y. dispun répidaz. For

io anteriur.» la obtenclbn de utllid de convierten  en

efactivo es objetivo primario. Para lograrlo se requlere vigliaL
" e {mpulsar la velocidad del ciclo financiero 'a corto plazos
importa mejorar la rotacidn de cuentas por cobrar e inventarios,
en tanto que las inversiones a laréo plazo deberdn atender a
decisiones apoyadas en una rentabiliidad por encima de . ‘Jog
efactos inflaclionarios, acordes con las expectativas de costos Y.

beneticios futuros.

Como parte de las decisiones de {inversidn, es importante
seleccionar financiamientos apropiados para conservar la ilquidez
y la solvencia dentro de una estructura financiera que atienda a

ia naturaleza de operacidn y apoyo al flujo de fondos.

La utilidades que no se convierten en efectivo rdpidamente
son cuestionadas, y para la administracidn es necesario tener

informacldn que mida e informe sobre la generacidn de efectivo.

La {nformacidn sobre 1la generacibn de efectivo resulta

actualmente de primera Iimportancla para la toma de de-islones en
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la fempr?éé{’«A] ﬁejcfg;:lgijnkérma;ibn Yy conocer -mds sébre al
.flujn- deVfondosi‘égng;EQEIEa?%E ylsﬁ apfoptado financiamiento,
se prcmerraﬁrmejﬁres Hédisiones. que llevardpn a2 la - empresa " a
uptiﬁizar el flujo Ae.‘fnﬁdﬁs, su liquidez, su ' estructura

financiera y su vida futura.
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CONFLICTOS CON EL PERSONAL Y PERDIDA.DE PERSONAL

E! problema de tener confliictos cun el personal y perderlo.
Qs primordiaimente cauga de haber descuidado ‘la pelitica de
administracidn .de sueldos con moti;o de la ‘Inflacibn, .la .que
automdticamente - estard haciendo éua empleados v trabajadores
ganen mencs si sus emolumentns no son ajustados con la rapidez
con qu2 se estd moviendo la . inflacidn y ios cambios en el mercado

de trabaio.

Agimismo, la inflacidn hard que !a manera  en- que: aeban
ajustarse los sueldos cothe de dos partes: la primera’ débera
abarcar o tener en cuenta la actuacidn y desempeilo del empleado.
y eéen la segunda..ébarcaxa Io que es puramente el aumento por ia

infiacidn o pérdida del poder adquisistivo de! trabajador.

Para que 12 administracidn de los sueldos pueda llevarse a
cabo en forma effcaz. la empresa deberd contar con informacibn
axterna, la que puede ser en forma de encuestas; juntas con las
encargados de pollticas de susldos y personal de otras empresas
del ramo, informes o publicaclones especiales sobre sueldos vy

prestaciones, etchbtera.

Conacidos les sueldaos vy salarios que se estdn pagando en el
mercado, deberd hacer sus cilculos y proyecciones, pues estos
aumentos no serdn factibles de darss cuando el mercado ds loid
producztos que vende la empresa no resista los aumentas
necesarlu a los preclos, ya sea por la competencla, ¢ por control

de preclios.
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A mayor intlacidn. el intervalo entre aumentos de sueldos deberd
ser mds costo, No olvidemos que en México no hace muchos afles la
revisiln do los salarios minimos se hacla cada dos afos; pero al
ir aumentande la inflacidn, las revisiones se fusron haciendo
en perlodos mas cortas: primero, al aho. después,
semestralmente vy a Qltimas fachas fueron trimestrales, sin
descartar aquellos aumentos de emergencla ocaslonados por sdbitas

devaluaciones del pesa.
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PERDIDA DE PATRIMONIO

En . &pocas de inflacidn y devaluacidn, ei patrimonio &9 los
accionistas de las empresas se encuenitran doblemente expuestos a
sufrir pdrdidas; primero por oparaciones que pueden no. ser tan
buenas como los acclonistas piensan, por haberse realizado sin
tener en cuenta que los varoles de los Estados Financlieros
necesitaban wuna reexpresidn o actualizacidbn, con objeto de que
mostrasen su verdadero valor, segundo, porque la inflacidn ¥y Ia
devaluacldn a que estuvo o esta expuesta le causo pdrdidas en su

patrimonio.

Por o anterlor, la administraclibn de la empresa, para
conocer su -posiclén financiera y los resultados de operacibdn,
necesita medir sus operaciones con cifras actualizadas, pues se
da por sentado que los valores histéricos pierden su significado
como consecuencia de la fluctuacidn de la moneda, porque é&sta
pierde poder de compra. Con objeto de que pueda conocer los
regultados de las operaciones que realfice, puede afirmarse, en
términos generales, que necesita siempre informacldn fehaciente,
actualizada a preclos éorrlentes y oportuna, y que e permita
tomar- decisfones a tlempP. para evitar caer en |los problemas

mencionados.

Contando con buena informacién, los administradores deben

de balancear su posicidén financiera, de tal manera que la
{nflacidn no les afecte sus activos monetarios, para o cual
deberdn buscar un equilibrio con los pasivos y, ademds, deberan
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tener  culdado de balancear gus pasivos en moneda extranjera ccn
activos en laz mismas mcnedas, de ser posible; v si no, invertir
en. actives no monatarios para evitar las pbrdidas por las

devaluaciones que afectarian al patrimonio de la empresa.

Puede exlistir un problema de valuacidn en las divisas
extranjeras, cuando la paridad de mercado r;fIEja un precio
tnsuticlente. Si ta enpresa tiene una poslcibn corta; es‘ decir,
mds pasivos gque actives en moneda extranjera se va creande un
pasive contingente, en la medida en que la paridad de mercads sea

cada dla-menor.

Cuando se ajuste el preclo de ias divisas, coms ha sucedide
_en varlas ocaslones, la emprzsa recibe un quebrante importante en

su patrimonia, pro&ocado por fluctuaciones cambiarias,

Los principies de la contabilidad generaimente aceptados en
México sefilalan que la empress debe reconocer gradualmante ia

devaluacidn de la moneda. aunque no se reconozca oficiaimente.

Fara reconccer v reglstrar el rlesgo camblaria, deberin
hacerse estimaciones periddicas en términos realistas, de manera
que. cuando se devalle la moneda. nc haya un quebrante financiero
en Ia empresa. Se deberd establecer una reserva a la que se ha
| lamado de paridad técnica o da equilibrio, que complemente ia
posicidn monetaria corta.en moneda extranjera y, de esta manera,

quede protegide el patrimonio de los acclonistas,

Para protegesr y conservar Ja capacidad operativa del
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patriménio "de ia émpigsh én'ﬂéi}po.ya @’
la . informacién ~financiera: k

conceptbsigenerales:

monetarias del Balance y. su

reaul tados.

paridad del mercado por la posiﬁibn neta . acreedora

moneda extranjera.

La actualizacibn de la informacidn ffhanéiéra' sn activos

fijos e inventarias puede ilevarse a cabo por dos mdtodos:

a) A travds de Indices.
b) A través de avallios (vaiores actuales’.

Cuando se aplica el mdtodo de avaltos, la diferencia entre
el valer del avallio y el valor determinado a travds de lndices se
denomina Resultado por tendencia de activos no monetarios  y .es

considarada como un efecto patrimonial, que rtarma  parte -del i’

capital contabie, sin pasar por el Estado de Resultados,
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El esquema nn{céibfréeréﬁduéntra en évdluélbn. con objeto de
adecuario a las necé#ldade;ugumblantes que implica un  entorno
intlacionariao, vy consﬁxtuyé,(ié que hemos encontrado en México)
las medidas que permii‘.en tener’ una informacidn financiera

adecuada para proteger el patrimonio de la empresa.
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I"cﬁouusx_‘umn FINANCIERA

B El Institutu Mexicano de Contadores Pibiicos defxne all

Contabilidad Financiera como una tdcnica gue se' Utilxza;"'”

producir { slstematica sy estructuradamente fnfq}mécibﬁ 57’

cuantitativa. expresadas .en unidades monetarias,’ de Tas’,
transacclonas que reaifza una entidad econdmica vy . de ciertﬁs
eVenﬁos eccndmicos {dentificables gque ia afectan, con ei “objeto
de facilitar a los diversos interesados tomar decisiones en

relacidn con dicha entidad econdmica,
CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION CONTABLE

Lag caracteristicas fundamentales que debe tener ia
informacidn contable son: Utilidad y Confiabilidad. Acemas] ~1a”
informacidn contable tiene. impuesta por su funcidn en. la-toma'.de

deciasjonas, la caracterlstica de 1a Provisionalidad,
A) Utilidad

Es la cualidad de adecuarse al propbsito del usuario. Estos
propdsitos son diferentes en detalle para cada usuario, pero

todos tienen la comunidad de {nterds oconbtmico enrn la entidad

econdmica. Entre estos interesados se encuentran i9
administracién, los inversionistas, los accionistas. los
trabajadores, los proveedores, ioe acredores, el Goublerno,

etcbtera.

Dada la Iimpositilidad de conucer al usuario especificoe v ‘sus

necesidades particulares, se presenta la informacidn general por
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me&lol?e’log Es dpé F!hancférgs.;

1ntafmac7§n;‘eéﬁ$ ) sU

contentdo e:§u~opdrtdnxdaﬁ.

;.i)JEl{Coﬁﬁénido Informative

“El Cententdo inférmativn'estéiba;add en‘Ia sigﬁi!icac(bn
de ia informacién;.es decir. an.su cabaciéaéifdé reprasentar
simbdlicamente con palabras 'y cantidades 1la entidad y su
evolucidn: su estado en diferentes puntos en el tiempo. y los
resultados de su operacidn; !z relevancia de la informacidn, que
es. . la cualldad de seleccionar los elementas de la misma que
mejor permitan al usuvario captar sl mensaje y operar sobre olla
para lograr sus }lnes particulares: la veraci{dad, l!a <cualidad
esenclal, pues aln ella se desvirtla la representacidn contable
en la entidad, gque abarca la {nclusidn de oventos reales. y de su
correcia mediclén de acuerdo con Ilas reglas aceptadas como
v3dlidas en el sistema. y por Gltimo. la comparabilidad: es decir,
la cualidad de la informacién de ser validamente comparable en
los diferentes puntos de tiempo para una entldad y de ser
vA]idamente comparables dos o m&és entidades entre sl. la cual

permite evaluar ias entidades econdmicas.
La Oportunidad.

La oportunidad de la {nformacidn contable es el aspecto
esencial de que llegue a manos del usuaric cuando este pueda

usarla para tomar sus decisionas a tiempo para lograr sus f{nes,
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adin.;
cortan@o;'

Ceffragy

les Estudos Flnancieros pnra tomar decislones.
1nherente a  la 1nrormac£bn; es adjudicada porf

refleja |a relsacidn entre bste v la informacidn..

La estabilidad del sistema indics que su operacidn no cambia
“en el tiempo, y que la informacidr que produce ha sido obtarnida
aplicando las mismas reglas para la captacidn de los datos. su

cuantificacidn y su representacibn,

La objetividad del progreso de «cuantificacibn contabie
ifmpliea que las reglas del sistema noc han sido deliberadamente
distorsionadas, y que la informacibn representa la realidad de
acuerdo con dichas reglas. La verlificabliidad de toda 1a
operacidn del sistema permite que sea duplicado, y que se puedan

aplicar pruebas para comprobar la {nformacidén generada.
La Provislonalidad.

Significa que la informacldn no presenta hechos totslmente
acabados ni terminados. Ls necesidad de tomar dezlisiones obliga &

hacer cortes en la vida de la empresa, para presentacr los
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Esvades Financimeas, Eata es realmente. una iimi

precisidén de la informacibn,
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EFECTOS DE LA INFLACION EN LD5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Informacidn tradicional.

Como va di jimog, {a contabllidad debe tener como
caracteristicas fundamentales la uiitidad v la contiabii{dad. Se
aprecia que en é&pocas inflacionari{as se van perdiendo ta
confiabilidad y la utilidad de ta informacidn financiera por toda
ia distorsidn que se provoca. Reafirmemos esto con las siguientes

refiexlones:
{mportancia relativa,

La {nformacidén que aparece en los estados flnancieros debe
mostrar aspectos ‘{mportantes de la entidad suceptibles de  ser
cuantificados en tédrwinos monetar{os... Jgualimente, &s cliaro que
‘no estan mastrando los aspeclos reievantes declvados de la

intlactibn.
Principio de realizacibn.

La contabhilidad ocusntifica, en tbrminos monetarios, las
operaclones que realiza una entidad con ctros partlici{pantes en la

actividad econdmica y ciertos eventos econlmicos gue la efectan.

En las términos da’aste princlpic, es claro que no se han
tomado en cuenta, para efectos de cuantifiecar, precisamente
"ciertus eventos econdmicos que ia arfectan®; se considera que la
infiacién es evento econbmico ' por tanto, deberla

cuantificarse., para cumplir con este principlo de realizacidn,
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Valor histdrico original.

Este principlo prevd la posibilidad de ajustar las cifras
por cambios en e! nivel de precios, siempre y cuando se apliqueﬁ

a todos |08 conceptos susceptibies de ser madificados.

Es claro que a la fecha no se han dado ajuste de todas estas

cifras, para cumplir tambibn con ese principio.
Revelacidn suficiente.

La revelacidn contable presentada ¢n los Estados Financieros
debe contener en forma clara y comprensible todo lo mnecesario
para juzgar los resultados de operacibn y la situacidn financiera
de la entidad. En dpocas inflacionarias, y en los t&rminos de los
Estados Financieros tradicionales, no se estd cumpliendo con el
contenido de los mismos para Jjuzgar de los resultados de

operacidbn y de la situacidén de la entidad.
Consistencia.

Los usos de la informacidn contabie requieren que se sigan
proced!mlentos de cuantlflcaclbn que permanezcan en el tiempo....
Es obvio que en estas dpocas inflacionarias no se astadn siguiendo
los procédimiantos de cuantificacidn que permanezcan en el

tiempo.
Peri{odo contable.

Lag operaciones v eventos, asl como los efectos dorivados de

ellas, susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el
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perlodo en que ocurren; por tanto, cualquier informaci&n contable
debe indicar claramente el perlodo a que_ se refiare;:'NGEQamente.
aqul, se da 1la situacidn de no reflejar snv cada 'oa;iodov los

efectos inflaclionarios.

Informacibn reexpresada.

El hecho de reexpresar los Estados Finaacierosihél‘é;o§qcaad
. una serie de comentarios, acerca de que-si los‘m;tgdéé.axgéiesgas
~para hacerlo violan el principio de valdf hlstérlco original:'yy
de. ser asl, hasta qud punto asto afecta ia Tedria ‘Contable

Actual.

E!l Mditodo de Ajuste por cambios en e! nivel de precioes no
representa una vlolackdn al mencionado principio, al ser
escencialmente una extengi{dn de la contabilidad basada en costos
histdricos, ya que la base para reexpresar cada partida inclulda
en los Estados Financlieros es su propio costo histérico. Por
ello, podrla decirse que 5o trata de un costo histbri;u

actual {zado a ia fecha de los Estados Financieros,

El Mbtodo de lé Actualizacidn de costos especlficos sl
represenéa una violacidn &l principio del vaior histbrico
original, ya que la base de los cdliculos para efectuar 1Ia
reexpresidn no es 8l costo histdrico., sinoc el valor especifico de
los bienes individuales a la fecha de los Estadas Financleros,

agignados por un valuador.
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EFECTOS DE LA INFLACION EN LA CONTABILIDAD

La iInflacidén afecta directamente a la - unidad de medida

empleada por la contabilidad: el dinero.

El poder de intercaamblo (valor adquisitivo) dell pesgo va
disminuyendo a medida que se va incrementando la {nflacidn. Este
fendmeno provoca una fuerte distorcidn en la informacidn que nos
presentan !os Estados Flnancieros, ya gue la tdcnica contabie se
ha basade tradicionalmente en los costes hlstdricos para evaluar
las operaciones reallzadas por las empresas, sin considerar los

cambios que sufre la Informacidn por el proceso inflacionario.

Debido a esta circunstancia, la contabilidad va dejando de

ser 8til y confiable para los que requieren de informacidn.
Deja de ger 4ti!., por las siguiontes razones:

a) Su contenido informativo ne tiene significado, ya que las.
cifras estin expresadas en pesos de distinto poder adquisitivo, y

cualquier suma o resta que se efectde carece de sentido.

b) Su informacidn es poco relevante, al no sePalar cdmo se

ve afectada la entidad por la inflacidn.

c) Su grado de veracidad se ve disminuido, ya que no incluye

todo lo que ha afectado a la emp}esa: por ejemplo, ia inflaclidn.
d) La informacién noc es comparabie a lo largo del! tiempo.

Al dejar de ser dtil, dejard de ser confiable. Esto sucede
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“Esto se

- pesar de

objetiva’y-verificable.
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AFECTACION AL ESTADD DE SITUACION FINANCIERA POR LA INFLACION

La informacidn que se prasenta on el estado de situacién
financlera se ve distorsionada fundamentalmente en ‘iai
inversiones representadas por bienes que fueron reglistrades a .su
cosgto original de adquisicidn, y que ha variado con el transcurso

del tiempo, por ios efectos del proceso Inflacionario.

Generaimente, los inventarios muestran diferencias de
relativa {importacia, debido a la rotacidn que tienen dstos, vys

que su evaiukeldn se encuentra mhs o menos actualizada.

Lus inversiones de cardcter permanente, como los terrenos.
los edificlos, la maquinaria y equipo, en general, cuyo preclo de
adquisicidn ha quedado sestdtico en el tiempo, generalmente
registran diferencias impertantes en relacién con su valor

actual.

Por otra parte, el capital de las empresas plerde su poder
de compra con el trapscurso del tiempo, debido a8 la pdrdida

paulatina del! poder adquisitivo de la moneda.
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AFECTACION AL ESTADO DE RESULTADOS POR LA INFLACION

Desde &) punto de vista de la informacidn que muestra el
Estado de Resultados, se tlenen deficienclas,. originadas
principalsente por la falta de actualizacibn del coékofds‘,ventas

y de la intervencidn de la depreclacibdn real.

Esto ocasiona que se enfrenten Ingresoa y gastos expresados
en unldades monetarias de diferente poder adquisitive (ingrescs
actualea, contra costos pasados). !o cuae! redunda en que en dicho
Estado Finanecierc no se reflejen las ganancias o pardidas
derivadas de la inflacidn. En muchos casos el resultado obtenido
estd reprasentado por wutilidades ficticias, las cuales
transcenderan nega;ivamente en las finanzas de las empresas, por

ias declsiones errbneas que se tomen con dicha informacidn.

Por otro lado, las altas utilidades que se repaorten pueden
motivar a los accionistas a presfonar a las empresas para que
dstas repartan mayores dividendos, ocasfonando con esto que la
politica de dividendos sea realmente distribucidn de capital, vy
no de ;t‘lidades- v que; ademds, se causc y pague un impuesto.
Asimismo, pueden alentar a los sindlcatos obreros a exigir
aumentos de salarifos y otras prestaciones que la solvencla real

de la empresa no permitirlan.

E! reparto de dividendcs sobre utilidades fictlcias propicia
la falta de liquidez en las empresas, Jo cum]l genera su

descapitalizacidbn y edeudamiento.
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NECES1DAD DE REEXPRESAR LA INFORMACION CONTABLE

Como secueia de las cada vez mis frecuentes e intensas
fluctuaciones en los precios de blenes y servicios gue la
contab{lidad registra, considerando a las unidades monetarias de
distintas é&pocas como homogdneas, a pesar de n6 serlo, pPOr Eus
diterencias en poder adquisitive, 1Ia Informacidn financiera
basada en el registro a valor histdrico original proyecta datos
poeco confiables acerca de lzs entidades, lo cual puede derivar en
apreciaciones equivocadas y en decisiones erriticas e

incongruentes.

Esto contirma la necesidad imperiosa de correglr los Estados
Financleros actuales, adecauindolos a los requisitos econbmicos
de nuestros dlas; es decir. ya que la Informacidn financiera
tradicional no reflieja los efectos de la inflacidn, es menester
ajustarla, para que de egsta manera cumpla con su cometidc dentro
de un ambiente inflacionario y rescate asl su significado ¥ razén

de ser.

Los métodos que mds se han recomendado para reflejar el

fenbm?no inflacionario en la iﬂformaclbn financisra son:
A) EI' de ajuate por cambiog en el nivel general de preclos.
B) Ei de costos especificos.
El primero pretende actualizar la unided de medida

camhlandola por "pesas poder de compra® (§e505 constantes).
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21 Jg2gundc U Zudsca preemciarar  13s valores em su2 2=ztan

evsiluacas las inversicnes no menesarias tacuéllas aue tiera wvalor
intrirsecs. no denominado o @reestablecido: un. terreno. par
ejempo’ por sus valores de reemplazo o actuales, tcmango  en
Cuents para eilo el uso y la capasidad operativa o de servicia

del bien, mediante un avalup de esos valores y bienes.
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OBJETO DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La ‘reexpresidn de Estados Financieros se puede aﬁ;lizar en

las siguientes fases:

-a) Reconocimiento del fincremento en el valor "en pesos" de
la empresa; o sea, el incremento Qque en una édpoca
inflacionaria sufren las partidas n2 monetarias en su

valor en pesos.

b) Reconoeimiento de! incremento en ei valor "en pesos” que
debe tener el capital de la empresa; o sea, que antes de
poder hablar de utilidades o pérdidas en la operacida de
un negaclo, debemos reexpresar el poder de compra
equivalente que tenla el capital de )Ja empresa al inicio

del periodo.

Ademds, en los rubros de las cuentas de capital debemos
actualizar el resultadoe del ejercicio en lo relativo a los
efectos 1Inflacionarios de las partidas no monetarias que se . le

incorporan (depreciacidn del ejarcicio y costo de ventss).

c) En esta forma, s{ el incremento en el valor de la empresa
es auperifor a lo que se requiere para actuailzar su
capital, se genera una utilidad por posiciédn monetariaj;

en caso contrario, una pdrdida. por el mismo concepto.
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BOLETIN #B-10"

£1 “Boletln B-10" tiene por objeto establecer las

égfasfr

pertinentes relativas a la evaluacidn vy presentacibﬁ::daflag

partidas relevantes contenidas en la informacidn fjnanciera ‘que’

se ven afectadas por la inflacién,

Las normas gon aplicables a t;das las entidades que preparan
logs Egstados Financleros bisicos definidos en &1 "Bolaetin A-1";
objetivas de los Estados Flnancleros; es decir, astada de
situacidn financiera, estado de variacidn en sl capital contable,
a;tado de resultados y estada de cambio en la posicidn

financiera. La dnica excepcidn son ias entidades no lucrativas.
Consideraciones Generales.
Hbtodos,

Las mbtodos que mayor aceptacidn han tenido para refleiar

los efectos de la inflacidn en la informacidn financiera son:

a) El mdtodo de ajustes por cambios en el nivel general de
precios, que consiste en corregir la unidad de medlda
_empleada por la contabilidad tradicional, wutilizando

pecsos constantes,en vez de pesos nominales.

b) El mbtodo de actualizacién de costos especlificos, )lamado
tambidn valores  de reposicidn, el cual se funda en la
medicidn de valores que se generan en el presente, en vez
de valores provocados por intercambios reallzados en al

pagado.
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FALTA DE COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS

La i{nformacidn obtenida por cada uno de estos m&todos ‘no. - es
comparable, debido a que parten de bases diferentes vy emplean

criterica fundamentalmente dicstintos.
ELECCION DEL METODO

Cada empresa podrd ejeglir entre estos dos m&étodos aqudl que,
de acuerdo con sus circunstancias, permita  presentar una

informacibn mds apegada a la realidad.
SIGNIFICADO DE LA INFORMACION

Por rezones de congruencia, y para lograr que lag clfras que
integran Ja  informacidn contable tengan significado,  se
recomienda no mezclar los doe mdtodos en la actualizacidn de los

inventarios y de los activos tijos.

De llevarse a cabo, por razones de caracter prhctico, Iia
mezcla de referencia, 38lo podrd efectuarse entre activos de
naturaleza diferente, y nunca dentro de un mismo rubro de

activas.
NECESIDAD DE CONSERVAR LAS CIFRAS HISTORICAS

La actuglizncibn de tas cifras de la informacibn financiera
presupone la necealdad de conservar log datos provenientes de los
costos histdricos, ya que son justamente [os que se reexpresan.
Esto implica, consecuentemente, 1a coexiatencis de citras

actualizadas y costos histdricos.
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ACTUALIZACION PARCIAL SIHMPLIFICADA

Dado 1a ccomplejidad inherente al ajuste integral, se adopta‘
por ahora un enfogue parcial simplificada, 1imitando Iﬁ
actuailzacidn a aquellos rengliones de ios estados financieros .en
los cuales, en la mayor parte de los casos, las clfras histdricas

suelen redundar en una deformacldn -mhs acentuada.

NORMAS GENERALES
PARTIDAS QUE DEBEN ACTUALIZARSE Y DETERMINARSE

Para actualizar la informacibn financiera histarica con Tos"
efectos de la inflacidn, el "Boletin B-10" sofala que ‘56 ‘deben

reexpresar, cuando menos, los siguientes conceptos:

- Inventario y costo de venta.
- Inmuebles. maquinaria y equipc, depreciacidn acumulada vy
depreciacidn del perlodo.

- Capital contable.

Ademhs, deberdn determinarse:

1) E1 costo lnteg}al de ftinanciamiento (ademds de los
>1ntareses, incluye el efecto por posicidn monetaria y las

fiuctuaciones cambiarlas).
2) E|, resultado por tendencia de actives no monetarios

(camblo de valor de activas na monetarics por caushas
distintas de la inflacidn. Este concepto existe
dnicamente cuando se aplica ei wmdtodo de costos

eapeclficos),
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CONGRUENCIA ¥ SIGNIFICADO DE LA INFORMACION

Pasa que puedan existir congruencia y significado en
Ig ~informacidn, es recomendable que en la actualizacibn de
inventarios. de activos fijos y de sua respectivas ocuentas de
regultados, se aplique el'mlsmo método. No obstante, por razones

de cardcter prdctico, Intimamente relacionadas con disponibilidad

de informaci{dn, ambos métodos pueden combinarse, siempre que
la combinacidn se efsctlie en distintos rubros del Balance
General.

INCORPORACION DE LA REEXPRESION DE LA INFORMACION
A LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

La reexpresidn de !a informn?lén y la determinacibn dwl
resultado por tendencla de activos no manetarfos y el costo
integral de financlamiento deben incorporarse a los Estados
Financieros biaicos; y para que el usuario tenga una informacibn
significativa, se deben revelar todos aquellos datos pertinentes,
asl como el mdtodo utilizado, los‘;ritarins de cuantificacibn,

lag referencias comparativas con los datos histdricos, aetcbtera,
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METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL

" GENERAL DE PRECIOS

En este ndtodo consiste en corregir la kﬁnidad vde

empleada por la contabilidad tradicionat, ‘ﬁ{fliisnﬂbl

constantes, en vecz de pesos nominales.:

PESOS NOMINALES

Son  las unldades monetarias :histéricas,

que itienen

diferente poder adquisitivo en épuc&s iﬁfféclonaf[as;r
PESOS CONSTANTES

Son las unidades monetarias que han sido ajustadas a un
ndmeroc equivalente de dinero, scgln =! poder general de compra

" constante.

CLASIFICACION DE PARTIDAS DE ACUERDO CON SU COMPORTAMIENTO
EN LAllPOCA INFLACIONARIA

En este mbtodo de ajuste por cambios en el nivel. general de

prezina, es necesario distinguir entre lo sigulente:

{) Lag cuentas que esthn automdticamente actuaiizadas 'y, Pof

tanta, no requleren ajustes.

2y Las  ouentas qua requleren ajustea para que séan
reexpregadas en términos de pesos constantes.

Lo anterfor da crigen a clasifiear lay partidas en:

Partidas manstacias

Partidas no monetarias,.
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PARTIDAS HONETARIAS

Las partidas monetarias son aquédllas cuyo valor represehta
derechos u ‘obligaciones -sebre valores nominales de _dinérc.

lﬁdependtentemente de Jog cambios en el nivel general de prec{n&
Caracterlsticas.

a) Sus montes @e fijan por contrato o en otra forma., en
términos de¢ unidades monetarias, independientemente -de

los cambios en e! nive! general de preclos.

b) Originan un aumento o disminucibn en el poder adquisitivo
de sus tenedores; consecuentemente, al retenecrlos

generan una utflidad o una pérdida..

[~

‘Se dispondrd de ellos mediante transacciones de cobro o de

pegos con terceros.
EJEMPLO DE PARTIDAS MONETARIAS

Los ejenplo monetarlios que normalmente encontramos en los
Estados Financieros son: efectivo, inversiones en valures,
cuentas y documentoe por cobrar (a corto y largo plazo), cuentas
y documentos por pagar <(a ~cort.o y largo plazo): pasivas

acumuiados y dividendos por pagar, etcitera.

Estos conceptas, al retenerlos en 4&pocas de inflacibn,
generan una utilidad en el caso de pasivos., y una pdrdida an el

caso de actives.
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La  utilidad o pérdida deriva deé mantenar activos o pasivos
monetarios en &pocas de .inflacidn represantan un concepto
importante de la determinacidpn de Jos resultados de una entidad,
que no habla sido considerado por la contabilidad tradicional:
sin embargo, ta utiiidad o pérdida existe; es real,
independientemente de que le contabilidad tradi{clional! omita su

registro.
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PARTIDAS NO MONETARIAS

Las pariidas no monetarias son aquélilas que estdn expresadas
en ios Estados Financieros tradicionales en t&rminos de unidades
monetarias histdricas erogadas., pero sus tenedores se protegen
contra ios cambios de preclos, ya que estas partidas conservan su
valor tntrlnseco; por tanto, estas partidas s1 deben ajustarse de
acuerdo con las cantidades de dinere equivalente rl poder general

de compra actual.
Caracterlsticas,

a) Se dispondr4 de ellas mediante uso, consumo, venta,

liguidacidn y aplicacidn a resultados,

b) No tienen, un valor nominal fijo, ya que oconservan su
valor intrinseco aunque diche valor se exprese en
tédrminos de mayor cantidad de unidades monetarias

equivalentes,

¢) Al consevar se valor intrlnseco, sus tenedores no pierden

valor adquisitivo durante 10a perlodos de inflacidn,
EJEMPLOS DE PARTIDAS NO MONETARIAS

Los conceptos no monetarios que normealmente encontramos

en (os Estados Financleros son:

Inventartos, Inmueblesg, maquinarta y equipo vy sus

respectivas depreciaciones; intangibles vy E1Y) amortizacidn
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acumulada, inversiones en acclones, ingresos no devengados,
capltal  aocfal -y resultados acumulados, pagos anticipados,

etcttera.
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INDICES DE PREC!OS

Para etaectuar el ajuste por camblos an el nivel géheréi, de
preclos de las ci{fras de los Ectades Financieros, es nepgséyiokél

empleo de Indices

Estos indices son una medida estadistica que sirve: para
expresar el camblo porcentual en les preclios de un bien en dps
puntos del tiempo. Los [ndices miden gl aumento en sl nivel de
precios, el cual deberd ser representativo de la baja general del

poder adquisitivo de la moneda del pals.
APLICACION DE FACTORES DE CONVERSBION DE CIFRAS

El ajuste de las cifras de las FEstadea Filnancieras dehe

efactuarsae de la 8sigulente manera:

Aplicar el tactor de reexpresidn derivadec del Indice da

precios, para el ajuste de las cifras de los Estadoas Financleros

del afio en que se infcie la prictica de convertir las cifras.

Estos factores nos sirven para hacer ia conversidn de tag
cifras histdricas a cifras de poder adquisitive, a la fecha en
que sSe wvaya a reexpresar. Para efectuar lJla actualizacidn de
cualquier clfra susceptible de }eexpresién, se deber&n localizar
en prinmer término las fechas en que se hicieron las
adquisiciones, si se trata de activoa no monetarios, y las fechas
en que se hicieron las aportaciones o se generan lag utiiidades o

pérdidas, s{ se trata dei capital! contable.
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as s fechas mencionadas, se procede. a

“{déntiticar los 1ndibes_da-pre§los,én‘el tabulador respectivo que,
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POSICION MONETARIA

Nace del hecho de que existen activas monetarios y pasivos
monetarios que durante un: bpoca inflacionaria ven disminuido su
poder adgquisitivo, al mismo tiempo que siguen manteniendo su

vaior nominal.

Una eampresa. al retener activos monetarios en bpocas de
inflactdn, sufre una pdrdida; ya que, cuando las conviaerten en
dinero o haga uso del mismo, dispondrd de una cantidad igual a sU
valor nominal; sin embargs, su valor real, determindao por suv

paoder de compra, serh menor.

En cuanto a los nas{vcs que mantiene la empresa, el fendbmeno
es el mismo, pero en sentido contrario; es decir, favarable, vya
que sus deudas geran ligquidadas con cantidades de dinero con
fgual valaer nominal, pero con un poder adquisitivo menor que

cuandc se generan los compromisos.
La posicidn monetaria puede ser:

POSICION CORTA: Cuando los activos monetarios son Inferiores a
ios pasivos monetartias,
En eate caso, los acreedores absorben el efecto
de la inflacldn, lo que provoca una posible
ulilldad por posicldn monetaria eon periodos

inflacionarios.
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efecte de-la inflacibn.

POSICION NIVELADA: Cuando los activos monetarios sbnjiguales

los pasives monetarios.

En esta situacidn no existird ni’

Utilidad ‘ni’

pérdida por posicidn monstaria.
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DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA

El resultade por poslcidn monetaria representa la ganancia’o
ia pirdida que resulta de mantener en promedlio, durante un .

periodo. wuna posiciébn monetaria corta o larga, en b&poca de

inflacidn.
VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS
EN EL NIVEL GENERAL DE PREC10S
VENTAJAS

- Es un camblo en !s unidad de medicibn (pésos'constanleé;'an

vez de pesos nominales).
- Respeta todos los principios de contabilidad.
- Es objetive y comparable,

- El resultado por posicidn monetaria es  mensurable. y

revelable.

- Permite (mejora) comparabilidad de la informacidn

tinaclera y contable.
- Su cocsto eg zccesible, y su manejo, sencillo.
DESVENTAJAS
= El Indice es comln: no particular.

- El Indice de precios generalmente nd coincide con el de la

partida especifica.
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RECbNOClHlENTD FI1SCAL DE LA INFLACION
ANTECEDENTES DE LA REFORMA FISCAL

A partir de 1973 -se manifiesta en Mixico un proceso
inflactonario que se traduce en 1incrementos anuales de dos
digitos en los precios. En e@ss &poca se pensd que esta situacibn
podla ser manejable y soportablie por la eccnomla. 5in embargo, 3
partir de 1982 el pals sufrid una de sus peores crisis

econdmicas.

La estrategla fundamental de polltica econdmica consis*tid en
disminuir el d&ficit del sector publico a atravds de reducir Ia
emisidn de dinero, racionalizar el gasto plublico y aumentar los

ingresos del erario federal.

Por el lado de los ingresos piblicos, los precios y tarifas
aumentaron, primero, para alinearlos con los otros precios de la
economia, y despuds, para evitar que se rezagaran., De esta
manera, la disminucidén del gasto y el incremento de los ingresos
plblicos condujeron a la reduccibn del déficit det sector

piblico,

Sin embargo, la inflacidn no ha cedido, y los esfuerzos
realizados para sanear las finanzas del Estado se han visto
frenados. Se generaron una serie de clircuios propios de la
intlacién que han obstacuiizado la disminucldin del J&ficit
fiscal, debido, principalmente, & los efectos de retroalimentacién

que crean.
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El' prlacce conaiste en que la Inflacldn provoca un  aumento
en las tasas de interds, con objeto de ofrecer tasa de interds
reales positivas para el ahorrador, lo que hx su vez se traduce
en mayorea erogaciones del Goklerno y en mayores costos
financierus para la empresa y, en consecuen;ia. en Lna mayor

intlacibn,

El gegundo esd el gJue se produce por. el deslizamiento
camblario., el cual, al acelerarse con objeto de mantener - la
competi{tividad 42 la econemla mexicana, afecta las operaciones de
costo y gasto de las empresas y del sector plblico, ganaréﬁdosér

con ello una mayor inflacléh.

Un tercer circulo se crea por los efectos de la inflacibn en
los precios relativos, que altera 1las expectativas de los
empresar!os en cuanto a log costos de produccibn y la evolucidn
de los precics de los blenes ofrecidos, lnduclendolos a &juatar
de manera slbita y desernada los precios de sus productos, lo que
causa a su vez una mayor inflacidn., Por UGltimo, la inflacibn
disminuve las ingresos tributarios, lo cual obstaculliza la
reducglbn del déficit fiscal, 8 induce a wuna mayor inflacibdn,
Este 31tim> punto es el qua se encuentra Intimamente ligado a

ia reforma fiscal, por lo gue se treta de galuclonar,

La reduccldn de los ingresos tributarios es consacuencia
principalmente de deos hechos lmpartantes: la reduceldn de la base
gravable de las empresas, y la pérdida de! valor real del antero

de los impuestos.
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La tase gravable de.las empresas se:determtni,ag§rayES de ‘I3
geduccidn de ciertos conceptos nominales-.que permiten. caleular.la

utliidi& fiscal de las mismas.

Lo que scurrla, de acuerdo con la ley vigenge hasta diciembre
de 1986, era que ias empresas podlan deducir la totalidad de losr
interesec nominales, monto que en &pocas inflacicnarias crece a la
par con la inflacidn. Esto provocd que de manera creciente las
empresas fueran deduciendo mds, de tal manera que la base gravable
de!l impuesto se¢ iba reduciende con el tiempo. Conforme aumrrnt;ba
ia inflacidn, se reducla ia base ¢gravable, io wmismo gque los
ingresos tributarios provenifentes de esta fuente, por lo Qque
aumentaba el déficit, y se generaban mayores presiones

inf lacionarias.
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RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA, INFLACION

Ei sistema tributaria mexicano as;aba diseflado para opserar
en una economis establie, por lo que, Cai surgir el fenbmeno
inflacionario, se estableclieron paulatinamente ajustes en'la bese
gravable para el cldlculo del impuesto sobre la renta, llegénaose
a una distcrsidn de la situscidn real, ya que se deduclan phrdidas

inexistentes y se regulaban utilidades ficticias.
RECONOCIMIENTO PARCIAL

El Flsco viene incorporando a la lagislacibn*_diveisas{; 20
medldas que tienden al reconccimiento parclal de Ia inflﬁélbn{ de

entre las cuales destacan las siguientes:

- En el afo de 1879 , wuna deduceibn adicional a la
depreciacién de bienes, contenida en el Articulo 20-A de la Ley
de! Impuesto Sobre la Renta, que aln subsiste para las empresas
que presentan una situaclén financiera sana, y que ahora e

regula en e2i Articuio 51 bis de esa Ley.

- Anuaimente se han venido ajuatando las taritag, con el fin
de contrlbulr a preservar el poder adquisitivo de los

contribuyentes.

- Se llevaran a cabo reformas favorables en cuanto a
deducciones; wuna de ellas por inflacidn, a quienasv obtuviereon

{ngresos por arrendamionto.
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- Un ajuste al costo de adqusicidn para determinar ganancias
en - la enajenacidn de terrenos, construcciones, partes sociales.

certificados de aportacidn patrimonial y acciones

-UEPS Monetario: se permitid la evaluacidn de inventarios
por el mdtodo de Gitimas entradas-primeras salidas, que praesanta

algunas ventajas para efectos fiscales.

-~ Durante los afics de 1964, 1985 y 1986 se establecisron
estimulos fiscales a travds de la depreciacidn acelerada de ia

inversién,

Las consecuencias de! reconocimlento parcjal a la inflacidbn
ocasionaron un compurtamiento asimdtrico én el impuesto sobre la
renta; se citan a continuacién dos de los renglones que
incfdieron notoriamente en la disminucidn de 1a recaudacibn

provenientes de emprasas;

~ La deduccidn de intereses nominales al 100 por ciento, lo

que provocd que se buscara el apalancamiento crediticio, y

- La deduccidn de pdrdidas cambiarias, que afectd, en gran

medida, por el deslizamiento de nuestra moneda.
RECONOCIMIENTO INTEGRAL

Un antecedente de actuallzacidn financiera lo encontramos en
el "Bolet!ln B-7", "Revelacidn de los efectos de ls inflacidn en
la intcrmacion financiera”, &ste fue un primer esfuerzo para

recobrar ia credibilidad en los Estados Financieros.
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Eil "éoletln B-io", "Reconocimiento'déAloé ‘efgét65~ deiﬁla
tnflacidn en la informacidn financiera”, cuhtiéne’lé nokmafiv(dad
obligatoria para quienes formulen Informes cbniéﬁles. con el

objeto de actualizar, por lo menos: -
- El inventario y el costo de ventas.

- Los {nmuebles, la maquinaria y el equipo, la  depreciacidn

acumuiada y la del ejercicio
~ Ei capital contabie

Agimiamo, se crea la abligacidn de calcular todos aquellos
concaptos que permitan conocer la situacidn financisra real de la
empresa, informacidn necesarfa para efectuar ta toma de

decisiones.

La {nfraegtructura para la actualizacidn financlera
contenida en los holetines clitados fue la base para el &andlisis
y ta determinaclidn de un reconocimiento integrai de la infiacibn
en el sigtema impositivo. Con ia coarrecidn inflacionaria de la
base gravable, se pretende recuperar la recaudacidn a través del
ajuste a diversos concaptos: que en suma constituyen una

actuallzaclhn en t&rminos de Ia base gravable.

Los canceptos de reexpresidn de mayor trascendencia fiscal

sont

= Limftacidn en la deduccidn de intereses nominales.
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Ganancla o pardfda’ canblaria:aisuComponent

Ganancia o pérdida inflacionaria.

Actualizacidn del costo de ventas (_cun:la}',,:deduccit;ﬁ de

compras).

Actualizacldn de la deduccidn de inversiones (depreciacidn

y amortizacién).
Actualizacldn de pbdrdidas fiscales.

Actuslizacidén del capital social.
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CAPITULO TV

CAS0 PRACTICO DE REEXPRESION

POR EL
METODO DE AJUSTES POR CAMBIOB EN EL NIVEL

GENERAL DE PRECI0S AL COWSUMIDOR

(ELABORADO CON EL DOCUMENTO ORIGINAL DEL B-50)
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ESTADD DE SITUACION FINSICIERA CINCENSADO AL

31 DE DICIEMGRE OE 1997 Y 1588

HCTIVD

Circulante:
Efectivo en Caja y bancos
Cuentas y docuzentos oor cobrar

Inventarios
Suea el activo circulante

Inaveble, masuinaria y equipo:
Iaversitn or:gznal

Depreciacitn acusulada

PASIVO Y CAPITAL CONTARLE
PASIVD
Circulante

Préstasos bancarios 4 larga plazo

CPITAL CONTRBLE
Capital social
Reserva legal

Utilidades acumsladis

1389 1967
160°000,000,- 3270, 00,
405°000,000.- 401 °00¢, 000, -

442°020,000.~ 327" 000,000, -

1,007°000,900,~  T60°062,000.-

1,276°300,000. - 1,150°00¢,00¢.~

400°000,000,~ 292" 009, 000, ~

870°000,000.-  B58°090,000. -

$ 1,877°000, 400.~ 1,618°000,000.- -

$ 495°000,00C,~  J72" 000, K0 -

520°000,000,-  540°030,000.~

975°000,000,-  52°900,00.~

500°000,000,- 5007000, 600, ~
15700000, 12°000,000.~

387°000,000.-  £94°000,900.~

$ 3,677°000,000. « 1,618 000,000.~




ESTADD 0E RESLTADGS

Del lo, de eneeq a] 31 de dicizsbre de 1908

Venlas netas $ 2,383'000,000.-
Costa de venias 1,168"000,000.
tilidad Bruta 1,215 004,000, -
Basto de Venta ’ ——:‘86'000.000.-
Gasto de Aduinisiracitn 238°000,00Q.-
a0

Utilidad de operacidn 691'000;0;:
Bastos financieros(intereses) 95°000,000. -
Utiiidad antes de L5.R, Y P.T.U 595'000,090.-
Provisién de 1.5.R, Y P.T.L. 310° 006,00, ~
Utilidad neta . -—5—2_86‘000,000.~

ESTALD DE C0ST0 DE PRIDUCCIDN ¥ VENTA
Del 1o. de enero al 3! de dicieshre de 1998

Inventario inicial $ 227°000,000, -
'IAS:

Comoras "4 4477000, 000, -
- Bastos de fabricacién

{incluye desreciacitn 65'000,000)  B36"(00,000.-  1,283°006,000.~

FEERSSRT RIS
1,610°000,000,-
st
Inventario final £42'020,000, -
Costo de Ventas $ 1,165,000, 000~
semmsmsmemrem—
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EETADD DE MVIMIENTDS DE CAPTTAL CINTABLE

Del lo, de enera al 31 de diciesbre de 1988

Capital Reserva Utilidades
Social legal acusuladas
Saldo 2] io. de enero de 1968 4 500°000,000,~ 12°000,000.- 194”000, 000.-
Acuerto de la asasblea
general ordinaria de
aceionistass
Incremento & l1a reserva legal 3°000,000.~  13°000,00i
Pago de dividandos £90° 000,000}
Utilidad del ejercicio
terainado el 31 de
dicienbre de 1983 284° 006,000, -
Saldo al 31 de diciesbre
de 1988 $ 5000005000, - 15,000,000.~  387°000,000,~
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MULIBIS E INTERRACION OE [MMERLES

WOUINARIA Y EQUIPO

Tnversitn Depreciacitn

1983 1997

ffos Alos
Hlos Transcurricos  Ieporte Transcurridos Ingorte
Terreno
1984 110°000,000 5 5

s

Editicio
Teoréciacidn (51)
1984 180000, 000 S 40°000,0C0 4 32° 000,000
1983 110°000,000 L] 2°000,000 3 {7°000,000
1987 80°090,000 2 8000, 000 1 4"000,000
1908 40°000,000 1 2'000,000

$ 390°000,000 $ 72'000,000 $ 53°000,000

Mequinaria y equipo

{Depreciacitn 101

1734 400°000,000 S 200°000,000 4 160" 000,000
1985 100°000,000 LY 40°000,000 3 30° 000,000
1997 90° 000,000 2 18°¢00,00C ! 9°000,000
1988 £0°000,900 1 600,000

$ £50°000,000 2641000, 000 199-009,000



Equipo ce reparto

(Depreciacitn 201)

1985 100°00¢,000
1988 20° 000,600
$ 120°000,%00
wazo=eenner

Totales $ 1,270°000,000

3 50°000,000
1 000,000
4°000,000

E=r=zare—

§ 400°000, 000

rm—

40°000, 000

$ 292000, 050

Frm—oeeea

La depreciacitn del ejercicio ascendid a 108°000,000 (Costn, $65°000,000 ¥

gastos, § §5°000,000,)
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AVLISIS £ INTEBRACTON DE LAS CUENTAS DEL

CAPITAL CONTRBLE
Capitai Reserva Utilidades
Aw Sorial Legal fcumaiadas -
1994 § 250°000, 009, -
1965 253000, 00, - 6'000,000.~ - 80" 000,000, ~
1984 &'000, 000, - 87°000,000.-
187 27°009,000. -
4 500°000,000. - © 127000, 000, - 194°000,000.-
3'000,000.~ 193°000,000.~
1985
Total ¥ 500°(00, 000, - 15000, 000, T 000,000,

EVALLACIOH B2 [WVENTARICS

El aétoco ce evaluaciin de inventarios es el de costos prosedios,
Al 31 de Diciestre de 1983, las existencias de inventarics

representaban’ en promedic, cinco seses de venta. En 1987, seis meses.



1981

DOICE NCIONL (E FFECI0S A COMGMIDR A DICTEMERE [E 1998

Eners
febrero
farzo
foril
tayo
Junio
Julio
foosto
Septiesbre
Octubre
Noviesbre
Diciesbre

Frosedio

Enero
Febrero
Harzo

foril

Junio
Julio
fgosta
Septieabre
Octubre
Noviesbre
Diciembre

Prosedio

179,911
175,165
178.9102
182.9817
165.70%
186,305
191.6232
195, 5703
17,2106
205,692
7.4
203,130

1950591

49.9198
495.1413
519.1040
TO1.9708
573,901
HLNSS
(i N 17~
8516179
671.6748
93,921
AT
Tob. 1491

612,594

1982

107

Enera
Febrera

Marzo

Hayo

Junio
Julio
Pgasto
Sentiemtre
Octubre
Noviesbre
Diciegbre

Prosedio

Enero

Febrero

fbril

Julio
fgosta
Septiesbre
e bulwe
Naviesbre
Diciembre

FProsedio

WTHT
32,5161
24,0076
24,016
28,3515
81,2773
25,7780
328,963
Mo 520
368, 4683
82,9169
AZ3, 8067

02,6186

814.8212
87,8734
@8 A651
93,1887
968. 1275
9900240
10317723
10861.0997
1092.7089
1130899
1169, 7009
1219, 3144

1014, 0648



1985

Enero

Febirero

foril

Mayo

inio
Julio
Agosto
Septieshre
Octubre
Haviesbre
Diciesbire

Prosedio

toril

Septienbre
Gctubre
Yoviesbre
Diciesbre
Promedio

13098285
1364, 2455
JUTS I
10,7154
1495, 3210
1532, 7636
1586, 1519
1655, 4543
17216124
1787, 0099
1859.4555
156,729

1599, 7029

Heo,?
47613
76,0
§&520.1

36.2

8575.2
92710
10647.2

8375.28

1788

108

Febrero
Marza
foril
tuys
Junto
Julio
fqostd
Septicshre
Octubre
Koviesbre
Dicieshre

Prosedio

Junlo
Julio
fgosta
Septiesbre
Dctubre
Hoviesbre
Ticiestre

Frosed fo

UBRDH
45,8738
anam
UN. BN
38,2849
W01.8525
R.1TI3
3182.73%
076718
10645104
3807.6000
4108.2

N, 1878

12293,5
13318.9
15000.9
HA38.9
iy
15011.2
15261.8
15402.2
13490.2
15602.4
1817.3
161473

Wn™L2



ACTUALIIACION B LA DNFORWCION FINNCIER A. 31 OE DICIDSFE 0E 1967
i. CIEGE DEL EJERCICIO ATERICR

Regla general:
1.- Dividir el indice gemeral de precios del 3! de diciesbre de
1967 y de los ados anteriores. Los cocientes asi obtenidos

regresentan Jus factoces de reexpresitn de cada aho.

2.~ Miltiplicar el factor de reexpresitn de cada ato por los

valores histéricos de ios conceptos no ametarics.

INVENTARIDS

Los inventarios al ! de diciesbre de 1987 representan en
prosedio wa existencia de seis meses de venka. Para actualizr el
valor del inventario se cbtisne un prosecio de los dltinos 6 seses del
indite de precios al consusidor, y cm el se cbtiene un factor,
dividiendo €l itimo mes de la serie del 1.6.P.C, entre el promedio.

Dbtencitn del prosedio de la serie

1.5.P.C. 1967

Julin | 6391.7
Agasto 437
Seutiechre 41
Octubre ' 8595.2
Naviesbre 9277.0
Dicieshre 106672

i 507783

Prosedin BALS, 0833
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btencién del factor 3 Ultiso de 1a serie  10847.2
= = 1.2580
Prosedio B453.0853

El factor de ajuste de L.2580 se aplica ai importe total del
inventario valuado a costo histdrico.

Casto Factor de ajuste Saldo actwalizado  Incresents

$327°000,000.~ 1,238 411" 368,000, - 64°386,000. -
IRAEDLES, HAGUINARIA Y EQUIPD

Los inmuebles, saquinaria y equipo al 31 de diciesbre de
1987 s actualizen a través de la aplicacién de los {ndices de
precios 4] consuaidory cbtenidndgse los fictores de ajuste de
conforaidad con los aMos en que fue hecha I3 inversion.

Mtecién da los factores:
Terveno se adguiere en {984,
Indice al fin del aho de ;chnlixrim 1987 106472

— = 10.4991
Indice prosedio del aho de la inversisén J994 1014.1

Edificio y saquinaria y equipe

Se adguiere en 1985

Dicieaore de 1987 10647.2
—— = 5,85

Promedio de 1985 159, 7052



Se Mquiere en 1984
Diciesbre de 1987

Prosedio de 1985

Se adquiere en 1587
Dicjesbre de 1997

Frosedio de 1787

10647.2
———— = L3738
79,1082

10647, 2

= LL.5é
6906, 35



ACTUALIZACTIN D€ (LA DWERSICH

Ao - de Valor histérico Factor Valcres actual izados

. Atos Costo depreciacitn Inversitn

Tnversitn acumuiada de ajuste depreciacitn acusulada

Terreno

1584 $ 110°000,000, 10,455 1, 154°890,000.

St Editicio

1533 4 $ 150°000,000, $ 32°000,000, 10499 $ 1,879°840,000.  § 335'958,0M.

1985 3 1107000, 004, 17°000,000. 6,65 732°050,000. 113°135,000.

1997 ! 80000, 000, 47000, 000, ‘ 1.541 173 280,000, 6" 164,000,
350°000, 000, 53000, 000, 2,335° 170,00, 435°267,000.

107 Msouimaria y Equigo

9g¢ 4 400000, 004, 140000, 000, 10495 4,199°600,000,  1,679°840,000,
1985 3 160°000,000. 207000, 00, 6,655 6637500, 000, 199°630,000.
1967 1 50°000,000. 9°000,000, L3 138°690,000. 13°869,000.

590°000, 000, 199000, 004 ) 5,003 790,000, 1,893°359,000,

0% Equipo de regarto

19686 H 100°000,000, 40°000, 000. 378 357°380,000. 142,952,000,
Total 1,450°000, 000, 292° 000,000 9,051°230,000.  2,491°578,000.

sIIEEEmITIEIaE  SSSTEREIIIITNT
Valor neto costo 838 D00, 000 6,559 ° 652,000,
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tns actives netos se han incresentado en:

Valor originai (9,051°250,000 - 1,150°000,0010 78 T,900°280,

Pesreciacion acwalada | 2,491°578,000 - 292000,00) 2, 199573, 000:°
4 5701 2,000,

TRPTTAL CONTARLE

La atualizacion del capital contable se hace gon base en os Indices

generaies de precios al conswsidor, aplicando wn factor pbtenido en'la

sisaa fcroa que se realizd para los inmetles, saguinaria y equipo.

Alo de aportacidn 1984 Factor de ajuste
Indice al fin del alo de actualizacidn 1987 10642.2

= 10,4992
irdice prosedio del afo de la anorlacion 1984 10144

ffla de aportacidn 1985

Diciesbre ce 198/ 10647.2
——— = 6,557

Prosedio 1585 1599, 2032

A de aporzaczitn 1986

Diciembre de 1987 10647.2
— =357

Promedio 1785 BqNA

Aha de aportacitn 1987

Dictesbre de 1987 10847.2
————z |14

Promedio 1987 £906.55



ACTUALTIACION DEL CAPITAL CINTABLE

CAPITA. SICTAL
#3 de apcreacion  Importe Factor de Ajusce Citras actualizadas.
togt $250°009, (00 10,4991 § 7,674 T75, %00,
v $75)°009,000 8,557 :
300" 400, 000

Tncresento 3,758 023, 900

Reserva legai m—r———
1989 4°000,000 6.557 342,00,
{984 47000, 000 3.573%8 2 M2, 8,
12°600,000 &0 T84, 300,

Incrementa 43°764,300,

Utilidades atwmiladas -
1983 000,26 &35 S24° 560,000,
1386 87200, 000 3 T10°520, 640,
1967 777000, 50 1.5416 ALET X0,
194 50 000 !77‘103.5:0.-

Incresento 83102, 800,

incresentn Total #4, 455513, 500,
ta  actualizacitn  del capafai  coatable fue de ¢ AT, v se

araliza de la siguimte saneras

Intresento en:

Capital social 3,764 025,000~
Reserva legal 48,784 800, ~
Utilidad acusulada 583°107, 800~

4475943, 0.~
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PEVELACTON DE {06 EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORWCION
FINSCIERA AL 31 DE DICTENBRE 0E 1967
Al cierre del ejercicio anterior e debe adicionar la
inforsacitn roaclozentaria covrespondients 1 la actualizacim
de la informacitn fizanciera derivada de los efectos de la
inflacitn. Esta actualizacitn es necesaria para dejar los saldos

initiales del ejercicio que se va a reexpresar,

Cifras Cifras Incresento par
fctivos histéricas actualizadas  actualizacitn.

Inventarics $ 327°000,000, $ A11°386,000, § BA" 384,000,

[naushles,

waguinaria y

equipa neto  B58'000,000. 6,559°652,000.  5,701"652,000.
1, 185°000,000, 5,971°018,(60.  5,734°018, 000,

enosi

Capital Contable;

Capital Social ¢ 500°000,000, 4°254,025,000,  3,764°025,000,

Reserva Legal 12°070,000. 60,784, 800. 48, 764, 500,
Utilidades
Acomyladas 194°00, 00, B77'103,800. 633°103,800.

$706°000,000.  5°201,915,800.  4,495°913,600.

Efecto Monetario Acumlado § 1,290° 104,400,

La diferucia entre los "incrosontos por actualizaridn® de actives y
capital contable es el resultado acusclads por posicidn sonetaria, qe
en este Caso es de $ 1,290 104,400,
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ACTUALTZACION DE L0S ERRCICIOS POSTERIORES

AL DE LA PRIMERA ACTUALITACION (DICIBRE 1998)

Objetive:
1.- Llevar los valores reexpresados del final del aho anterior a

pesos de poder adquisitivo general de la fecha de cierre de!

ato actual.

2,~ Reexpresar los valores histéeicos cde los conceptos n2
snetarios originados durante el ejercicio actual, a pesos de
poder adquisative general de la fecha de cierre de ese

ejercicio,
Regla general:

1.~ Valores reerpresados del fin de alo anterjor:
a} Dividir el indice general de precios ;iel 31 de dicieshre
de 1988 entre el del Ji de diciesbre de 987, E!
cociente ast obtenido representa el factor de reexpresion

del afo de 1988 (factor de cierrel.

b} Multiolicar Jos valores reespresados del final del ado

anterior por el factor de ciecre.

2.- Valores histéricos originados dutmu el aha:
a)_ Dividir el Indice de precios del 31 de diciesbre
de 1980 entre el Indice promedio de precios del ato de
1988 (factor prosedio de 1988,
B) Multirlicar los valores histdricos de los conceptos no
monetarios orizinados durate el ejercicio actusl por o}

factor prosedio de 1983,
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FCTUALTIACION DE INMEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO AL 3 € DICIENSRE [E 1968

Valor de la inverctn
0 pests tn el coder
adguisitivo ce! 31 de

diciesbre de (967,
Factor de ajuste 15166

Valor de inversion reex-~
presada ma pesos con el
poder aoquisitivo del 3t

de diciesbre de 1738

Adicion dei ejercicic:
Factor de ajuste 1.0917

1988

$ 40°020,000. 11,03171s
$ 507000, 000, 116317

$ 20°000,000, (1,091

Terrenc tditita raquinaria ¢ Eadine te Tah‘;y

Equiso Reaartc

1, 150895, 000, 2.535° 170,000, 5,003 750,000, - B -1

14751506, 200+ 3,844 °833,5004 7,583 747,900, Pl e SRR MR e

CR30563,000
65502, 5,
IR KL
$ 1,731°508,200, 74838 °505,800, 7,654 049, %0, oM N-H S MY A
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IPC 31 Dic, 198 16447.3
Factor de ajuste = ———————— = - = | 5{64
IPC 3¢ Dic, 1997 10642.2

Facter de ajuste  IPC 2! Dir, 1968 1a147.3

a las adiciones  IFC Prosedio 1988 14791255

= £,0917

Diteroncia par la actualizacitn de 1a inversitn de principios
de aha oara presentaria en pesos con poacer adguisitive ;1 3t
de dicieatre de 1968
{ % 13, 727°095,410 - 9,051 730,000 } $ 4,675'545,410,~
) Diferencia por 1a actualizacitn de las adiciones
del oo { $ 37568,000 ¢+ 5°502,000 + 1'634,000 + $ 11°004,000.~

4,606°869,410.~

=mcmsrmemooez
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ACTUALIZACTON DE LA DEPRECIACITN ACUMIADA AL 31 DE DICEEMBRE DE 1989

Depreciacidn acusclada al
31 de diciesbre de 1967
reexpresacdi en peses de

esa fecha

legreciacisn  acumiada
reexpresada en pesos con
poder adquisitivo del 31
de diciesbre de 1798,

factor 1.5166

fdicion del esercicio
con base en la inversitn

actualizada,

Depreciacitn acumulada 21
3 de dicieshre de 1990
reexpresada en pesos de
poder adquisitivo de esa

fecha.

Factor de ajuste

Egificio Maguinaria v Eouioo de Total
equips reparte
$ 455°247,000, 1,893 357,000, H2952,060° " 2,471578,000.
$ 6%°457,930, 2,871 48,30 ABOL0G, 3, TTEEZN, 20,
$ 194425, 40, 765°424,990. 112°767,302, 1LOTsIN 622
804°663, 270, 3,53°693,290. 1297508, 30%. 4,851°244,862,

INC 3t Oic. 88 16147.3
-2 —— = 1l

IC 31 Dic, 67 106472
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€1 cdlculn de 1a depreciscion de 1998 schre la inversion actializada
o5 oo Sigue:
{nversin Tasa de Depreciacitn ~ Depreciacitn

Actalizada Depreciacién  Total del aho  Prosedio del aho

Edificio $ 3,868°506,600. 24 4 194°42%5,340, 4 178°093,950.
Maguinaria
y euipo T7,654°249,%00. 4 765° 424, 9%, 701°130,9%0
Equipo de
repartn 63°836,310 201 112°767,302. 103294, 750,
1,072°517,632, 62°519,920.
Depreciacitn total 1,072° 617,632,
Depreciacitn prosedio = = 982°519,920
Factor prosedio del ao L0917
Factor prosedio del DWC Sic. ba 16147.2
2 — = 1.0917
o IC prosedio 88 1491.225

Incresenta por 1a actualizacitn de 1a depreciacitn acumilada
reexpresada al 31 de diciesbre de 1997 para presentarla en
pesos con poder adquisitive al 31 de diciesbre de 1968,

( $3, 778" 627,730 - 2,491°578,000 1 $ 1,287°049,230.
Incresentc por actualizacion de la depreciacion del aho

(8 1,972°617,6%2 - 982°519,920 ) s 007N2

$ 1,377° 14,942,
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DETERMTNCEON DE LA DISTRIBUCION JEL COMPLEYENTD DE LA

DEPRECIACION DEL EERCICIO

Citras Depreciacitn
prosedio Complesento
Historicas del afto
Depreciacion de:
fditicio a gastos : L
de adsinistracion  $ 19°000,000. § 17O, 90§ 1907750

Magquinaria y equipo

3 costo de produccifn  $ 65°000,000. 4 701130, 590 436'130,3%

Equia de reparto a

< 4 T9°294, 590,

qasto ae ventas. $.24°000,000.

§106°000,000, 8 YRS, 8 GTHSIS;TO.
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ICTURLLIACTON D ENVENTARID 4. 31 DE DICIDMERE DE 1%

Los inventarios aib 3t de diciembre cde 1983 representan
exislencias para cintt &pses. Para aztualizar el wvaler del
inventirio se abtiens un prosedio de los ltimcs cinco seses de
los IFC, y con este se cdbtieme wn factor, dividiendo el indice
de] (ltiso ses de 13 serie entre @) Indice oromedio de ese

periodo,

‘198 fgesto 15402,2
Setiesbre  ISI0.2
Ochutre 15608, 4
Novisbre  117.3
Diciesbre 165182.3

TeAsS.4

Promedio 15493, 1
biencidn del factor:
Ultimo de la serie 161472.3

= = 10289
Promedio £5493.1

Ei factor de ajuste da £.0209 dbe splicarse al izorte

total del inventario valuado a costo historico.

factor de Saldo Incresento
Costo

Ajuste fetualizado
§ 442°000,000 1.0289 $ 454°773,000 127773,800.
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AT, T7ACLON D, COSTD OE VENTAG PIR EL, EJERCICIO
TERTWD0 B. 31 DE MICIENGFE IE 19688

La actualizacitn del costo de ventas se efectls reexpresanda - los
elesentos cue han perdida significado durante el aho ouz, en este
casp, son el inventario inicial, le depreciacide del afo y el inventa-

rio final, gque 5e reexpresan a precics proeedic del ejercicio.

Regla general:
1) Dividir e! Indice de precios prosedio del afo actual
entre el indice final del aha anterior, y multiplicar

sor el isporte reevpresado del inventario inicial.

2)  Divi*ir el Indice general de precios del final del afa

actual entre el {ndice prosadio del siszo ata.

3 Dividir- el inventaric final reexoresadk entre el

cociente. obtenido segin el inciso anterior.



ESTADO 0 QOSTD DE VENTA

Inventario Inicial

costo histérico

Reexpresado en pesos  con prder

adouisitivo al 31 de dir eshre de

1987, 411°36&,00,  wuitiplicada

por un factor resultante de

diviZir el indice prosadio del aho

entre el Indice sl iniciarse el

sisac:

Prosedio 1988 14771.25
— 1,302

Dicicebre 1997 10637.2

Actualizacitn a cifras prosedio

del ejercicio ¢ 411°366,000 x

1.3892

Miss

Compras

Se encumtran  atosbticasente

reflejadas a cifras prosedio del

ejercicin

Bastos de fabricacidn:
Depreciacitn historica

Depreciacitn reexpresada

Otros gastos {835°000,000 - 65000, 0002

Cifras Cifras
Ristoricas reexpresadas
$ "27°000,000.
71489450,
$ 447°000,000. 447000, {00,
£5°000,000.
7017130, 9%0.
$ 771°000,000. 771°000,000.
2,490° 00, 640

14610°000, 000,
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Yencs:
laventario final histérico 400,00 )
Reexpresada:

al 31 de diciesbre de 1988 $ 4£54'773,600

Deflactado a su valcr 2 mediados del
ejercicio, en funcitn del factor de
ajuste prosedio, cczo sigues’
454°773,50

1.0917

[ Ho'573,567 )

Costa de ventas histdricc $ 1,168°000,000,

Cosio de ventas reexpresalo en pesos
<on poder adouisitivo prosedio en el

ejercacio 1988,
El facter ce ajuste prosedic se obtiene:

Indize dicioabre 1983 161873

= L.ov17
Indice presedio 1989 w25

$ 2,074°025,673.

La diferencia entre el costo de ventas histdrico y el reexpresado es de

. & 906°02,678.
La diferencia se resuse coso sifue:
Actualizacion del i:ventario inicial

Cosolesento de l& depreciacitn

Diferencia entre el rosto de venta
histérico y el reexpresado

Coaplesento a la actualizacion del costo de ventas

125

$ 84'355,000.
835130990,

720496, 990,

%08°026,673.

§ 165'529,483.



DETERNINACION DE LDS RESLLTADOS CABIARIOS
Determinacidn de 1a paridad t4mica

a) Para el coaputo de la paridad térnica o de equilibrio del peso
s=xicano  respecto del ddlar norteasericano, se utilizardn los
indices de precios al tonsumidor publicados por el Baco de
#exico y por el United States Departeent of Labor, Para el
cdeputo  del  peso mexicano respecto a  oiras  divisas
extranjeras, se caiculard de 1a misma aanera, y tosando cosa
referencia la paridad que guarda el doiar respecte a las

divisas extranjeras.

b} Para el cilculo se tomard cowc aho base 1¥77, aho en el
cual, de acuerdo con estudios realizades, las paridades

técnicas y de mercado eran pricticamente iguales.
) Se determinard aplicando la sipuiente forsula:

Indice de precios en Msico

a partir del aYo base 1577 Tipo de casbio

Indice de precios de Estados e el aho base.

Unidss a partir del aho base 1977

Determinacién de la paridad técnica o de equilibrio al 31 de
diciesbre de 1985,

JHAET

—— 2% =298.0)
180.3
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La paridad técnica o de equilibrin del peso con relacin al
dblar e de $ 798.00, inferior en § 2,002,00 a la paridad de

sercado de § 2,300,

La espresa tiene una posicién total 6100 il dblares
valuados a 13 paridad de sercado de $2,300.00 por dblar, por lo
que nd serd necesario establecer ninguna provisidn de pasiva. la
devaluacidn del peso ha sido superior a la que se debfa haber

operada con base en la paridan técnica,



ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE
AL 31 D€ DICIDERE OE 1988,
£1 saldo ai 31 de diciemore ce 19B7 estd intecrago ce Ja

siguiente forsat

roortaciones 08 sotios $ S Wi L.

Actualizacitn al 3 de diciesbre de 1967 $3.704 V23,000

Total. #4, 204023, 000,

Factor de ajuste oe 1983

Indice giciesore 1985 16147.3

= = 1.5166
Indice giciesore 1987 10647.2
Caital social ai 31 ce diciesbre oe 1983 6485820, 300,
Fenost
foortacion de ios socios $ S0U°U00. U0,

Total de la actualizacitn dei camtal
social al 31 de aicieasre ce 1968 S, 960 520, 300,

fctualizacitn al orinticio del aho 3764025, 000,

$ 2,200 793,300,

apzzmezeEmzss
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ACTWLITRCION DE LA RESERWA LEGAL

El saldc al 3 de diciesore de 1987 estd inteoraco ce la
siguiente forsas
Seaaracion de utiligages $ 127000, 000,

fctualizacion al 31 de diciemore ce 1967 § 48°784,800,

$ b0°764.800.
semrazem=z
Factor de ajuste 1989
Indice gictemore {988 12147,
= = 1,568
Indice cicieshire 1997 10647,2
Feserva legal al 31 de diciacbre de 1988 ‘ $ 92'185,228.

sis:

Indresento del aflo por trasoaso de utilidases
al 31 de marzo de 1569 ¢ ]‘000.!')00.

Faztor ge uuste:-

Indice diciembre 1588 161473

2 = {15588
Indice sarzo 1588 14000,9
" Incremento actualizalo $ 3459300
feserva legal reexoresaca al 31 de diciesbre de 19967 $ 956467128,

Para deterainar 2l dsuste corresoonaiente al aho 1968, se
realiza la siguiente operacion:
Salda reexpresada al fin del ejercicio § 95°845, 128,

Saldo a cifras histéricas al fin del ejerticio

{ 12°000,000, + 3000, 000.1 15°000, 000,
s

Total de la actualizacitn de la reserva legal € 00" 845,120,

HNenos:

fetualizacion al principio del ato 48° 784,800,

Incresento del ejercicio $ 31'861,328,
serrrmmcos
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ACTUALIZACTON BE (A6 UTILIDADES ACLMULADRS

€l salda al 71 de diciesbre de 1987 estd integrado de N

siguiente forma:

Total Actualizacitn
Mo Actualizado Histdricas Inicial
1985 8 LOATE0,00C. 8 800K, 000, $ 524 560,000,
1988 397920600, B7° (00, 000, 310'720,620,

1967 53623, 200. 27000, 000, 41°623,200.

$1,071°103,800.  $194°000,000. $ 877°105,800.

Yovisiento ea el aho: el 31 o2 mro de 198 se
transfirieron & la reserva legal % 3'000,000, y se decretd wn
dividendo de § 70°000,000, quedando un remanente de $
101°000,000.

La actualizacitn de Jos mwimientes y saldo del aho se
calcula cono siguas
Utilidad acumulada reexpresads sl 31 de
dicieshre de 1787 § §77°103,800.

Factor de anste 1968
Indite diciessre 1988 16147.3

= = 15l $ 1,330°215, 40
Indice diciesbre 1967 10647, 28

Henos:

Dividendos decretados $ 30°00%,000.
factor de ajuste asrzo diciesbre de 1968
Indice diciesbre 1988 [8147.3

= = 1.1533 1103 797,000
Indice marzo 158 155%0.2
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ransferenca a resemva legal § 300,000
Factor de ajuste warzo a

diciesbre de 1988 1,1583

Utilidadles acueuladas reexpresadas

a1 31 de diciesbre de 1739

{3"459,9001,

$ 1,222°958, 700,

Para detersinar el 3juste correspond:iente a 1a actualizacign por el

ejercicio terminada el 3) de diciesbre de 1988, se procede de fa

aanera siguiente:

Utilidades acumuladas histdricas:

Saldo al principio del abo
fenos:

Dividendos decretados y transierencia
a reserva legal ($90°000,000 + 3°000,000.)
Saldo de aflos anteriorss

Yenoe:

Utilidades acumulades reexpresadas
al 31 de diciesbre de 1568

Actualizacidn total

Tflenos:
fectwlizacifn inicial

Actualizacidn del o

131

$ 194,000,000,

937000, 000,

$ 101°000,000,

$ 1,222' 58,700,

1,121°958,700.

5B3* 103,800,

§ 438'E54,900.

e



FCTURIZACION DEL REILTADD ADMEADAG PR
POSICION MINETARIA
La actualizacitn del resyltada aumtlada por posicidn sonetaria detersinado
2l inicig del ejercicio por § 1,290°104,400, debe actualizarse al JI de

dicieshre de 1988.

¥onto al 3! de diciesbre ca 1967 $ 1,290° 104,400,
Henos¢

Actualizacion al 31 de diciesbre de 1999;

Detersinacion del factor

Indice de diciesbre de 1989 16142.3

———e—— = = LG8

Indice de diciesbre de {907 10647.2

Henas:

¥nto de xmliﬂn 2] 31 de diciesbre de 1998; $ 1,958'972, 133,

Actoalizacidn del aho $  bb5°MT,TN.

la cantidad que se requiere para actualizar el resullado por posicide
aretaria acmslado al inicio del ejercicio es de $ 6646°487,933, que
sosado 3 a cifra inicial de § 1,290°104,400 s traduce en una cifra

aclualizada de $ {,956°572, 553,
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ACTURLIZACIIN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

Utilidad neta histdrica $ 284000, 000,
Increcento en ) valor de los
Inventarios iniciales { B4°354,000.)

Increcents en 1a depreciacidn:

Costo de venta { 634°130,990.)
Bastos de venta { 79°294,960.)
Gastos de adainistracitn { 159°093.950.)
Incresento en el costo de ventas { 169°529,683.)

Utilidad (Pérdida) neta, actualizada, a pesos de
pwelr adquisitivo prosedio de ato, excluyendo la
provisitn por pérdida en camofos y resultadas

por posicin sonetaria, { 858°415,403.)

Actualizacién de Ya pérdida neta prosedio al 31

de dicierbre de 1993: (858°415,403.)
Factor prosedic de ajuste 1983

Indice diciesbre de 1988 -16147.3
@ -z L7
Indice prosedio de 1988 1,25

Pérdida actualizada al 31 de diciestre de 1968 {1 973132, 314.)
" Cosplesento por  actualizacitn $ 78706, 710, .
[EESP
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INTEGRACICN DE LA ACTWRLIZACION AL 34 DE DICIENGRE DE 1963
Detersinacitn del saldo de la cuenta correccibn por reexpresitn, La cuenta
transitoria "correcciln por ~eexpresin® ha tenido los siguientes scvisientos

de actaalizacion:

Mo, Ajuste Concepto

3 Tneusbie, maguinaria y equipo
Invers:én $ (4,585'889,410.)

L} Depreciacidn del ejercicio y
depreciacin acueulada ¢ LIS 90,
5 Inveatarics ¢ {12'773,800.)
7 Costo de ventas $  {185°529,683.)
g Capital secial - $  2,202°795,30.
9. Reserva legal + 31°86,328.
10" Utilidades acumlades s 438°B4,500.

11 Resultado acumulase por

posicitn sonetaria $ 656 467,933,
12 Utilidad del elercicio s 78'716,T11)
$ 0 (286°785,201.)
answemsrsaereres

€l resultado de (245°753,201) reprecenta el efecto sonetario del ejercicio



APLICACION DEL RESLLTADO POR POSICION MONETARIA A LOS RESWTANOS Y AL
PATRIKIINIG
Ei costo integrai e finawcisienta, antes del awste por el

resui tads por posicién monetaria, estd integrado de ia sijuiente forwa:
Bastos financieros - Intereses § 75'000,000.

Fravisidn para complementar pérdidas en

cashios por paridad téenica, e,

€l efecto sonetario favorable del eiercicio es de § 286°763,201 y este
debe cubrir y dejar en cero el costo integral de financiasierto y su
resanente  constituye el resuliado acnetaric patrimonisl que  debe

considerarse parte &l capital contable.
Resultzdo por cosicida monetaria del ejercicio $ 245°7:3,201

Menos:
Policacitn al costo integral de financiento
Resultada $ 95000, {00,

Pplicazion al patrisanio T8 151°783,200

wETzrirmoan
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PEGISTRD [£ LA ACTUMLITACION €N LIBROS DE CONTARILIDAD

Asiento 4 |
Inventarios

Inmuebles, raguinaria y eauipo

Depreciacitn  acusulada de

inmuehles, maquinaria y equipo

Actualizacion del capital contable
Capital social
feserva legal
Utiiidades acueuladas

Efecto sonetarin acumulade

Para ir\cu-porars{lns registros
contables el resultado de la
actualizacidn inicial con cifras

al 31 de diciesbre de 1967,

fsiento &2
Costo de ventas

Inventarios
Para reconocer en el costo de
ventas de 1988 el incresento en el
valor  de los invmtarios
iniciales.
fsiento § 3
Inaughles, maquinaria y equipo

Correccion por reexpresisn.

$ 64'386,00.
7,%01°730,000.
$ 2,199'575,000.
3, 764025, 000,
4T84, 00,
4637103, 0,
1,290° 103, 400,
- 7,985 6,000, 7,785" 5%, 060,
§ B4° 364,000,
$ 84364, 00,
4,686°869, 410
§,88'869,410
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Para registrar la actualizacidn en
el ejercicio de los inmuebles,

saquinaria y ecuipn,
fsiento # 4

Correccicitn por reexpresiin § 1,377 144,942
Depreciatitn  acumilada de

insuebles, maguinaria y equipo. $ 1, 377°146, 942,

Para registrar la actualizacitn de
la  depreciacitn acusslada del

ejercicio al 31 de dicieshre de

1988,

fsiento 3 5

Costo de ventas 4 634°130,990.
Bastos de ventas 79294, 980,
Bastos de adeinistracitn 159093, 90.

Depreciazitn  acusulada de

insuebles, maquinaria y equipa. 874°519,920.
Para registrar la actualizacién de
13 depreciacion del ejercicio al
3 .de diciesbre ce 1988,

fsiento £ 5
Inventarios 4 12°773,800

Correccitn por reexpresidn 12' 773,800,



Para registrar la actualizacion de
los ivventarios al 31 de diciesbre

de 1983,

fsiento 4 7
Costo de ventas $ 1i5°529,663,

Correccion por reexpresidn 4 185°509,682,

Para registear el cosplesento por
reexpresién del costo de ventas

actualizada del ejercicio,
fsiento § 8

Correccién por reexpresitn 2,202°795, 300,

Actualizacitn del capital contable 2,202'795,300,
Actaatizacion del capital social por el aho 1980
Asiento § 9

Carreccitn por reexpresitn 31°661, 38,

Actualizacidn del capital contable 31'861,328.

Actualizacitn de la reserva iegai por el aho 1989
Asiento 1 10
Correccitn por reexpresitn 498854, 900.
Actualizacitn del capital contable A58°554,300.
fetualizacitn de las utilidades acusuladas er el ato {988
Asiento § 13
Correccitn por reexpresitn &b& 457,933,

fetvalizacion del capital contable $ bob' 467,933,
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Petuglizacitn dal resultads scumulads por posicibn sonetaria,

fsiento & [2
Actualiracisn del capital contable

Lorreccion por reexpresitn

Para reconocer e} efecto que tiew
a utilided de ejercicio e la
atualizacion del capital

cantable.
Asiento # 13

Coerectidn por reespresitn

Efecto enetirio del ejercicia

Pare registrar’ @ resultado
favorsble por pysicion monetarix

ohitenida en el ejercicio,
fsiento § 14

Efecto aonatario del ejercicio
Efecto sanetarin operacional

Efecto sanetario patrisonial

fglicaitn del resulfade maomtaric
favorable dei ejercicio a  los
resultados  cperacionales y  al

patrinonio,

$ WS

3 78°718,7085 -

WEI, 208
246°753,200,
H46°783,201,
93°000,000,
151°763,201.
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FESLPEN DE ARKSTES [E LA ACTUALIZACION

INVENTAREOS

INSEBLES, MAQUINARIA Y EQUIFD

1) BA*355,00. ! B4 36a,000. (2
&) 12°773,8%. .

97°137,800. 4 64'3b4,000,
5} 12'773,800

B
H
.
H
s |
H
'
'

TEPRECIACION ACUPLLADA [€

INLEDLES, WQUINARIA Y ERNIPO

1) 7,961°230,000.

30 468 'ECT A ¢
—
!

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

.:2,199‘573,000 U 12 e ,4%5°513,800, 11
1,377,146,542 (4 2,202°795,300. (8
B74°519,920 (5 34861, 328, (9
. 418°854, %00, (10
| 4,451 284 BA2 (5 !
e _iwm.m. il
78'718,711 7835893, 66 1.
: rm'm.m. (s
! 1 =
EFECTD MRETARIO ACLIAD0 BASTD D€ VENTA
1,290°104,400 {1 5) 79'274,980
1,290' 104,400 (5 s} 79°704,980
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COREEDCIN POR FEEXPRESION

s e

VENTAS

4} 1,377 145,942
81 2,202'795,300
9 31%1,38
100 430°B5H, %0
1) 886°487,555

13

U5'783,201

963,689, 634

1
'
i
.
H
'
i
i
H
i
'
i
‘
i
'
i
’
i
'
'

4,686,849,419 (3
12°773,300 (b
165229, 493 (7

818,711 (12

4,563,859, 604

'EkQTtS DE ADMINISTRACEON

2) BAIbE, 0N

S) 638130, 950

7) 185'52,683

st %06° 025,673

EFECT0 MONETARIO DEL EJERCICIO

S) 159°¢93, 950

s) 159,093,050

EFECTO RORETARID OPERACIONAL

14

2457563, 201

U4'743,201 (13

EFECTD HORETARID PATRIMONIAL

95°006,000
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REPERCUBION EN EL DICTANEN DEL CONTADOR PUBLICO
DEL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

EN LA INFORMACIGON FINANCIERA

Es lmportante consi{derar el efecto en el dictamen de las
diferentes slituaclones que posihlemente se presenten por las
diversas pricticas seguidas por las empresas para reconocer @al
efecto de la inflac!dn en la informacidn financiera, o por su

incumnpliemiento total ¢ parcial.

El aud{itor, durante el desarrollo de su trabajo, y al'rend{y
su dictamén, podria encontrarse, entre otras, “ante situaciones

tales como jas sigulentes:

Entidades que reconocen adecuadamente los*gfectos'dé‘ﬂii ;

a

inflacidn.

b) Limitaciones al alcance del trabajo reilacionadas’ con “la

revisibn de difras actualizadas.

Cumpiimiento parcisl con las disposiciones emitidas en el

c)

“Boletin B-10"

d}) Entidades que sigan prdcticas que se aparten de los
procedimientos aceptados para la determinacidn y
reconacimiento de los ‘efectos de la Inflacién en fa
tnformacidn financiera.

@) Camblo de mdtodos para la acualizacibn de un perliodo a

otro.
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) [ncumplimiento de las disposiciones del "Boletdn B-10".

Consfderando las situaciones antericres, en las cuales se puede
encontrar e! auditor, este debard proceder conforme a los

dispuesto por el 1MCP, que a continuacidn analizarenos.
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CUMPLIMIENTO CON LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

El auditor, durante su trabajo, deberd asegurarse de quai la’
entidad haya reconocido y presentado adecuadamente los ‘efectos
de "la infiacibn en la inforﬁacibn financiera de'cénformkdad' con
tos tédrmiros establecidos en el "Boletin B-10". Cuando esto
acurra, e! auditor emitird una opinidn limpia, puesto que los
Estados Financieros estarin de acuerdo con los principios de
contabilidad. Cuando se adopte pdr primera vez el "Bolet{n B-10",
o exitan cambios o adecuaciones a las disposicones originalmente
contenidas | en dicho Boletin, se deberd dar la debida

congideracidén a lo que a continuacidn se indica.
ADOPCION INICIAL

Tomando en consideracidn que las normas establecidas en el
"Bolet!n B-10" fueron cbligatorias a partir de los ejercicios
soclales gue congluyeron al 31 de dciclembe de 1884, aquellas
a;tidades que no las adoptaron en el ejercicio en que por prlmara-
vezr debi{aron hacerlo, y lo hacen con posterioridad, estardn
sustituyendo una préctiéa de contabilidad que no estaba de
acuerdo con ta técnica contable, por una regla particular
generalmente aceptada, ocuyo tratamiento debe ser semejante al
establecido para los ajustes a resultados de ejerciclos

anterioraes. En estos casos, el auditor deberd;

A) Asegurarse, cuando se presenten Estados Financleros




salvécag.:’

) Comarbbar}l cﬁsﬁﬂa : sér"anSEncén : Estéﬁos Financieras -
pér un . sdle  ave, que el efecto acumulade relative < a
ejercizios arntferioras  se muesira por secarade . comg ,uh
aiuste al salde 1nicial de las cuen}as del capitaly

contable gque corrasponaca, indicanco en su  dictamen  1la

inconsistencia.

El &Lctamén .para el caso previste en el ‘inicio "a"
{presentacidn de Estaqcs Financieros Enmp@rativcs habiéndose
refarmulada los del afia-anterior) padria redactarse como el

gjduiente ajemplos

He examinado los Balances Generales de al 31 de

diciembre de 1987 .y de 1984, vy en las

circunstancias,

Mi dictamen del sobre los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 1986 incluyd una salvedad, por no haberse
reccnecido los efectes de 1s  inflacion en la informacidn
financiera que requierer los p-inzipics de contabiligad

gIreralmente acec:cadls: sin embar;ds, como se describe en la nocs

N, ia compshla rmeconcooie cImo ez
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1o hublese hecho”desde 198 héb{endose reforanulado ios Estados

Financleros de 1985, Consecuentemente, la apinidén que ahora’ a8
expresa saobre dichet Estados ya no incluve salvedad algunaf por

este asunto.

En o! opinidbn, los Estados Financieros antss mencionados

presentan razonablemente la situacidn financisra de al

de de 1687 y de 1986, as! como ei resuitado de sus
operaciones y los cambics en su situacidn financiera por los afos
termfnados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabi]idad generalmente aceptados aplicados sabre bases
consfstentes, después de habers? dado efecto retroactivo al
cambio, con lo que estoy de acuerdo con la informacidn financiera

qué se describe en el parrafo anterior.

La inconsistencia a que se ha hecho referencia en el incisao
"b" podrd expresarse en @! dictamen de manera semejante a como s@

muestra en el sigufente ejemplo;
He examinado si+vesssavecrserassasso. @n las circunstancias.

Como se menciona en la nota N, a los Estados Financleros. la

compafila adoptd, a partir del ejercicio que término ei......c.v0.
los tlineamientos de! "Boletin B-10" del Instituto HMexicano de
Cantadores Pdblicos, "Reconocimiento de los Efectos de la

inflacidn en la Informacidn Financiera" con los efectos que se

des¢riben en dicha nota.
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En - miiép(nlbﬁ. io;réstéé@sﬂFknihéiéEési?ajjﬁngﬁs? tygs;ﬁtéﬁv
'raiqﬁableménte';f.ﬁ....:...;.lﬁﬁlfgadns éﬁ rorﬁa éonsiéiéhgelfeon,
ioa  del sﬁo antarlor{ excaepto por el camSiu; con el cuai estéy
de acuerda, derivadc del reconoclmiento de los afectos de ia

inflaclbn en 1a informacidn finaanciera que se describe ean ol

padrrafo anterior.
CANB1OS O ADECUACIONES AL "BOLETIN B-10"

Pas atea parte, dado gque la actualizacibn de ia informacidn
tfinanciera se considera como algo sujfeto a un procesg permanente
de 1investigaecldrn v eozperimentacién tendiente a mnmejorar las
disposiciones contables aplicables, es posible que 8e emitan
dispostciones normatfvas qgue «camblen reglas particulares de
contabilidad previamente aceptadas y aplicadas. En estos casoz,
tomando en cuenta que en el "Boletin A-7" de ta Comisidn de
Princlp;;s de Contabiilidad recanoce ia necesidad de modificar la
aplicacidn de ciertas reglas particularas de contabilidads
consi{derando que han deiado de ser parcial o totalmente dciles a
la entidad en que se hablan estado aplicando., ocasionande una

{nconsistencia, el auditér deberd:

a) Asegurarse de que los Estadogs Financleros de afios
anteriores, que se incluvan cou prdsitos comparativos, se
presenten confourme Jo  requieren las disposiciones

normativas carrespondientes.

b} Cumprobar aue los Estades Financleros del afio en que se

produzca la inconsistencia reveien adecuadamente las
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He examinado ..o L. ol

Come mencieona. en la nota’

“término el .. 13 compaila

aplicacién de

monetaria del afic de 19 por §

v no se enfrentd

el resultado negativo por ia tenencis de activos no - monetarics

por lo gue la utilidad del afo se incrementd en ese manteo.

En mi opinidén ...........0....... de conformidsd con
principios de contabilidad gencralmente aceptodos aplicados sobre
bagses coensistentesz, excepto por el cambio, con el que estay de

acuerdo, mencicnado en &1 piArrafo anterior.
LIMITACIONES kL ALCANCE

En el cazo de que haya habido Iimitaciones al examen’

practicado, {mpuestas, y& sea por el proplo cliente o por luas
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clrcunstancias, de tal forma importantes que el contador rpbblico~‘

‘sobre los Eatados Financlieros en conjunte, debefé,akpfésa
abstiene de opinar, }ndiéando todas las causas. qué
abgtencidn. - Esta situaéibﬂ?bujré‘rhdaétaf e de

a como .se muestra. a

AEerptoféor

eircunstancias

“La” actualizacldn de Ips'ihmueblas. maquinaria y aqdipu se

Vbégérgn unré;ldéio.gécnico preparado por peritos independientes,
cuya  informe sdlo muesira cifras globalas., y no especifica los
distintos bienes en existencla ni sus datos relativos al valor de
reposicibn nuevo, depreciacidn acumulada, depreciacibn del
periodo, valor neto de reposicibn y vida Gtil remanente, lo cual
no pernitid 1a aplicacidn de los procedimientos de aqdito;la

necesarios para su revisidn.

Debido a Aque estuve en posibilidades de aplicar los
procedimientos de auditogpla necesarios para la revisidn - de la
actualizacidn de los valores de los inmueblies, maquinaria y
equipo, segdn se explica en el parrafo anterior. y dada la gran
importancia de este rengldbn sobre los Estados Financieros
considerados en conjunto, el alcance de mi trabajo no fue
suficiente para poder expresar, y consecugntemente no expreso,

opinidn alguna sobre lus Estados Financiercs que se acompahan,
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~ CUMPLIMIENTO PARCIA

en...que. ..las

. empresas’. no. preparen

Informacisn mq,giémpntbf,de juicio  para

7‘eValuar’lé {mpqrtancja€dél’ﬁécho‘y;gu:}pbégéuqibn_én el dictaman.

Asimlsmq. ~D§ ) stante;lqueb Ié§ proﬁunélamientos vigentes 'ya'

Andican’’ quei el: dictamen del auditor debe  Lnclulr, tante las

c;usns.~ como ‘el efecto neto cuantificado de ]oa'uéghﬁ Jé_gd;e
qrig(ﬁaronb'aalvedades u opiniones negativas, lsr'resﬁdnsaﬁilidéd‘
sébre la -preparacidn de la informacidn recae en fa ampréés;wy n§ 

“al-auditor. En ocasiones, adn queriendc hacerlo, no sora f;ctibie~
que el auditor determine las cifras 1nvalucradhé._méxiﬁ§ '51  §9:
oconsidera que cada empresa 'dnbe seléqc(onar :e}:rq§}6doJ__de'
actualizacién que msjor se adapte a sus circdn#@aﬁpiaﬁ,t:ya seﬁ

ajuste por cambios  en el nivel general ‘de \breclogl o i.costos

especlficos, y coptar con 'los evlemsntos pakFa.su aplicaci

En consecuencia, el grado

efecto del lncumpl!hiént ()




p;drlan

otﬁimente lasa

corresponder ' & empresas .que, .sin -‘acatar

; diépostclahes del "Boletin B-10", entfe oiraé pfﬂctlcas:

a.- Incluyan en sus Estados Financleros bdsicos el efecto de
actualizacidn de! active fijo y su depreciacibn
,acuﬁu[a§a. Y calculen la depreclacidn del eijercicio

sobre valores actuaiizadcs.

b.- Valpeh‘ sus Inventarics por el ambtodo de  &ltimas
engradas;primeras salidas, o algan coctos 2stidndar, y su
apllcacléh origine costos que correspondan al monto de

la venta.

c.- Valubn =ug inventarlos por e! mbtodo de primeras

entradas-crimeras salidas o sigan costos estdndar, y su
aplicacidn origine valores de inventarios que sean

representativos de .08 de reposicidn

A continuacidén se nmuestran ejemplos de cbmo podrla
redactarse ei dlctazen en los casos de salvedad u opinidn negativa
por cumplimiento parcial: los cuales, para tacilitar su
comprensidn, Incluven cliertos supuestos v consecuencias

hipotéticos,
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OFINION CON SALVEDAD, par {ncumplimiento parcial  de

disposiclanes del "Be!etlp B-10%,

Supluesto. . Los  $:;#do;1’Flﬁ5né1ér5s ')'as‘i ylncIUY;n '.la
revaluacidn éel aci;vo}fii;; p;lqcipal pariid;“nolmoﬁetafia de la
empresa; la deptecfaCXAnk del ejercicio se calcula sobre los
yaloras ‘a;(ualés. y . el coste de ventas -se considera‘;'ya
reexpresand -por la utilizaceidn del médtodo de wultimas ‘sn'.”raxjdans-\’j

prlharas salidas para la valuaclén de las tnvantaribs.'iLé <

posicidn monetari{a negativa promedio del afo no es de importéncia,

Conseauencia.- No se {ncorporan log efectos resultantes - dae -
ia actualizacidn de los {nventarios y de! capital contlable, ‘ni
el regultado por. posicidén monetaria Conforme a |Ios supuastos
planteados, los resultados del afio no se& verlan seriamente
afectados., ya que el efectc por posicidn monetaria no ser}a’
sunstanéial, y el total de la inversl!idn de los accionistas sblo
se incrementarla por el impacto de la actualizacibn dém los ..
fnventarios, lo cual se supone que quedarla en el rango de “una,

salvedad.
He examinado ..e..sveveeeceesnceaanres en las circunstancias.

Los Estados Financlercos bésiéos reconocen los efectos de la
intlacién en los inmuebies, maquinaria y equipos, depreciacibn
acumulada y del ejerciclo y an el costc de ventas. Sin embargo,
los principios de contab!llidad requleren que tamblién sa
Incorporen lcs efectas de la inflacidén en los inventarios y en el

capital! contable, y se reconozeca el resultado por  postcidn
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monetacia, lnformaclbn que ] ha sxdo'cuantxfxcsda ni incorporada‘

a los Estados FSnancierus ‘és

En ai{ opinidn, axcaptézqu_a
el ‘pdrrafo snterior. lus'és

razonablemente (.i..i.00 0 0

OPINION NEGATIVA. derivada.

disposiciones del "Baletin B-10

Supueste.- Excepto porque’ el
actualizado por la aplicacidn délfmétodb'd
primerzs salicas para . la .va! uactbn

{ncorpeoran

los.

"Boietin B-10", 3e supone que el lnventario} ,xnmue
maquinaria y el equ!po y la posicidn monetaria ﬁeta prcmﬂdi

de gran importancia.

Lonsecusnecia.- Los Estados Financieros . no presentar\an en
forma razonable la si{ituacidn financiera, resultados de uperacib“f
varfacliones en el capital eontable y cambius en 1a situaclén

financiers.

He exBminado .isetisessnsisesssssaaes &0 las circunstancias,

Como se menciona en ta nota N, no  obstante que

el costeo de ventas se considera actualizads por  la
aplicacidn del , mdtodo de -~ 0ltimas entradas - primeras salidas
para la wvaluacidn duv inventarios, los Zstadn: Flaanciero:
ad juntos no reconocen ios demd s efectos da la’
Inflacidn que requieren Ins principlcs de —contabilidad
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generalmente aceptadns. y estin preparados sobre. bases da costo
histdricc, La compahla no determind la 1nformac10n relatxva. la

cual’ se estima que afectgéla spbstancialmente 13’ situacibh

financiera y los regultadosf;d‘ ‘dpefﬁélénfjalﬁ consi&erar,rlag

magnitud de :Im ,lﬁvéfsib “nventarios 57 ’eﬁ '1dmusﬁles.

maquinaria vy eqdipn“y ln poslclén monetaria mantenida durante el

afo.

En. ol op!ni&n. deﬁido a la falta de reconccimiento de los
efectos de la influcidn que se describe en el parrafo  anterior,

log Estadns Financierps adjuntos no presentan....ceerasicinsavons

En aquellos casos en que el auditor determine gue la
informac{dn :elak}va al reconoci{miento de los efectos de la
inflacién presentada en los Estados Financieros se aparta de los
princlpios de cortabilidad, deberi en atencidn a la importancia
retlativa, darie la correspondiente conslderaclidn en su dictamen,
mencionado, si procede, ¢l eafecto cuantiticade de lasg

desviaclones.

Esta situacidn podrla expresarse de manera semejante a como

se muestra en el sigulente ejemplot
He examinadoi..c..cvitevuvenrsreesaseas &n las circunstancias.

Como se menciona en’ la nota N a los Estades Financieros, la

pérdida por posicidén monetaria de! @jercicio que ascendid a

[ ) . fue ¢argada a la inversiédn de los

acclonistas, en lugar de los resultedus del afin, tal como lo

requieren los principlos do contabilidad zensralmente aceptados,
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'o:qﬁé,]a_ufllidqd'
cifaa. k:_f»~‘— :"~,:-

En at §plnlbn. excepto per al!efe@@a d
ﬁérdida por posicidn monetaria.a 15‘iﬁ;ebs

segltn. de describe en e} pirrafo antsridr.l

adiuntos presentan razonablemente RTINS
INCOSISTENCLIA

En ml caso de que las empresas efectBien cambios en los
mdtodos para computar y reconocer los efectos de ia inflacidn en
la informacldn financiera, el auditor daberd asegurarse de que se
revele la naturaleza en &stos y sus efectos cuantificados, v

hacer mencidn de tal inconsistencia en su dictamen.

Esta situacldn podrla expresarse como se muestia en el
siguiente elemplo:

He examinadd .vcevivsvieereeansesssos,. en las elrcunstanclias,

Segln se describe en la nota N a3 los Estados Financieros, ei
valor actualizado al de les inmuebles,
naquinaria vy equipo se determind mediante avaldo practicade por
perite independiente. Hasta el dicho valar se

calculaba aplicando factores derivados de! indice nacional de

preclios al‘ consumidor al costo histdrico de los activos, Este
cambio origind incrementos en el valor de jos activos., en la
inversidn de 1os accionistas v an la depreciacidn del afo de
[ . s - [

respectivamente y wuna disminucibn de § en la

utilidad neta del afio.




censistente con 1os del afc anterior; excepto

a!:cugl g;(cﬁ de acuerde, fgue se dessribe’ en
INCUMPLIMI{ENTO EN EL "BOLETIN B-10"

En el caso de que las emuresas no recono

la inflacién y, consecuentements, sus-. Estados

apaften de los _prin:iplos de ccntab!lidad ‘ior,.

conglderando la i{apcrtancia relativa respecto. ".Estados
Financieros tomados en conjunto, deber3d expresar an_sd dictamen

la salvedad u oplnidn negativa que corresponda.

Conviene destacar que-la falta de reconocimiento de los
efactos de !a I{nflacidn en la informacién financiesra constituye
una desviacién en la aplicacidbn de M1 principios de
contabilidad, y na una resiriceidn al ateance del trabajo del
auditor impuesta par el cliente o por las circunstancias; por lo

cual, no es fractible en @stos casos abstenerse de opinar.

A. continuacidn se- presentan ejemplos de cbmo podria
redactarse el dictamen en los cagos de salvedad u opinlén
negativa, los cuales incluyen cliertos supuestos y consecuencias

hipotdticos:

OPINION CoN SALVEDAD, por incumplimiento con las

digposicisnes del "Boletin B-10".

Supuesto.- Los Estados Financieros no reconocen los efactos

de la {nflacidn: sin emburgo, aungue las partidas no monetarias
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su  efecto &n los cbstos v gastas ﬂe’bﬁérﬁélbhﬁiY'f‘lav”pgslclbnf

monetaria neta  mantenida pqé “la empresa:’

tmpartancia, el efecto de lajld{@aclén’iébbré

camblaria radicalmente la situacisn presentad

del rango de una salvedad,

He eXAmINAado «..oevevsvesnesonnss stancias;

Comc se mencicna en ia nota N, ‘105’f5$£3d95; Flﬁsﬁc;
adjuntcs no reconoccen los efectog da la lnf{;c;ﬁn' qué:fregﬁigren‘
tos principios de contabilidad generalmen{e aceptados} yr estéé
preparados sobre Ja base de costo histérico., La ée@gahla‘ ne

determind dichos efectos, los cuaies se estiman de  importancia

({ndicar afectos cuandc éstos se conozcan).

En mi apinldn, excepto por la talta de reconocimiento de los
efectos de 1a inflacién en la informaciin financiera,  segln  se;
explica en el pArrafo anterior, los Estados Financieros ad juntos =:

presentan razonablemente. ... ..o iieneiannn

OPINION NEGATIVA. por incumpliimlento en 1ias disposiciones

del "Boletln B-10",

Supuesto: Los Estados Financieros no reconocen los efaectos.
de la lnflaclbn. y las partidas no monetarfas, su efecto en los
castos vy gastos de operacldn y 1a posicidn monetaria nets
mantenida por la empresa son sumamente importantes, de forma . tal
que el efecto de la finflacidbn sobre las mismas cambiaria

substancislmente la situacldn financiera y los resultados de

operacidn determinados sobre la base de costo histtrico.
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x

forma razonable la situacidn f&nanciéra;

variaciones en el GapitaleDHtgﬁlkji;-

financiera.

He @xBminado.ieeeescressssrsrasnssaes en las circunstancias.

Segdn ge indica en la nota N, los Estados Financieros
adjuntos no reconocen los efectos de la Inflacidn tal como lo
requieran los principios de contabilidad generalmente aceptados y
estdn preparados sobre ia base de costo histbrico. La compafila no
determing dichos wefectas, los cuales se estiman de suma
importancia al considerar el monto y antiguedad de loa activos no
monetarios, de la {nversidn de los accionistas y de la posicidn
monetaria promedio mantenida durante el afio (indicar efoctos

cuando &4stos se conozcan).

En mi opinidn, debido al impacto tan importante gue tiens la
falta de reconocimlento de los efectos de la inflacidn en la
informacidn financiera, seglin se explica en el parrafo anterior,

ios Estados Financieros adjuntos no presentan.....ocsesovenssassn
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CONSIDERACIGNES FINALES

Come resultado de la presente investigacidn, tendiente a
valorar a la reexpresidn de Estados Flinaneieros como una
necesidad para evaluar 1os efectos de la Inflacidn. se concluye

lo slguiente:

La Infiaeldn es un fendmeno monetario, que Se presenta
cuando ia tasa de cresimiento del dinero en circulacldn excede a
la tasa de crecimiento de la pr;duccibn de bienes vy servicios.
Con base en esto. podemos concluir que la inflacidn es un
desequiiibrio que puede ser explicado segdn la produccitn o la

circulacidn,

De acuerdo con ia produceidn, 1a inflacidn CES un
.desequilibrio entre la oferta total v la demanda total de bienes
y gervicios, Este desequilihbrio entre oferta y demanda puede

ser causado por exceso de demanda o falta de oferta.

En reiacldn con la eirculacidn, la inflacibn se explica por
un desequilibrie entre produccidn y circulante: puede ser debido
a exceso de circulante o a falta de produceldn, es decir,
oferta. A su vez, el incremento del dinero en circulacidn se
debe, en la mavyor proporcidn, a la necesidad de financiar el

ddficit gubsrnamental con la emisidn de medios de pago primarios.

Una devaluacidn es la disminucibn del valor de wuna moneda
respecto de otra u otras monedas extranjieras. La devaluacidn,

tambiédn llamada desvalorizacibén del dinero, presenta dos
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“modalidades.

- Pérdida del poder adquisitivo del dinero o disminucibn de

los bienes y servicios que se pueden comprar conh &l } -

- Pérdida del valor de una moneda en relacidn ‘con ‘las

monedas extranjeras.

Una devaluacidn se realiza basicamente porque ias relaciones
de intercambio de un pal!ls con el exterior son desfavorables. lo
cual qui=are decir que salen mds divisas de las que entran lo gue
8@ traduce en un ddficit de la Balanza Comercial: genersimente los

paises que devalban tienen d&fjicit en sus balanzas comercialss.

Se considera una economla {nflacieonarfa aquéila en que su
aumento de preclos excede del 10 per clento anual, Y una
hiperinfiacionaria a la que registra Indices de crecimjente de
mids del 100 por cifento. Al ser |la inflacidn una distorsidn del
proceso acénbmico. afecta, por tanto, al funcionamiento social vy

"polltico del pals en que se produce, porque ganera tensicnes
sociales, dificultades en el necesario cdlculo econbmico de ias
transaccliones. asl como de la nueva Inversidn y alienta la

actividad especulativa en detrimetro de la productiva.

Las empresas reallzan su actlvldad._m(den sug resultados vy
su productividad y generan los recursos con que subsistird y se
dasarrollard en unidades -monetarias del pals del que &9 65
naclonal. Cuando algunas o todas sus operaciones las concierte en
monada extranjera, las deberd convertir en su moneda nacional

para su registro v valldez, por elio la actividad empresaciu:
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lé@éhta ligada al vaior de la mansda dai “pateens

" estd Indisoiib
i:qﬁé{;r;dxcﬁj “81 Vos ;raclaa son eatables, se facll!taf;, §u
‘AQQArrﬁiib conjuntumente con su entorno; pero si gon !nestableé{
sut}iEa . todns los inconvenientes que e! fendmena inflacionario
vcause a la sociecad & la que pertenece, y Se enfrentard a ‘sorios
problemas, ecantra los cuales deberd {mplantar solucionss para
prnLEgar su desarrolle y supervivencla durante la etapa

inftacionaria.

ias empresas son adminlstradas con base en la Iinformacién

finsnciera que genera e! registro de las opsraciones, Qque
necesariamenta se reallza al monto nomlnal (histérico) de allas,
y que en un entorno inflacionario el transcursa del itiempo

necesariamente praduce una distorelbn de la informacidn

resultante.

La operacidn de upa empresa en una economia infiacionaria se
enfrenta a riesgos gue se pueden agrupar en los sigufientes grupos

generales:
L.~ Pérdida de capacidad operativa.

2.~ Erosién de actives monsetarios y devaluacibn de la

moneda.
3.~ Regaza en la fljaclbn de precios.
4.~ Falta de liquidez y endeudamiente excesivo.
5.~ Conflictos y pbrdida de personal.

6.~ Pdrdida de patrimonio.
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La Inf'acidn atgcta,,dj:aq}émepgﬁ;r{ai'pnidad”:dg ©. medida

eupleada por la contabiiidad: €i’

‘dineru. . El poder de " iniercamblp’

(valor  adquisitive) del pesd va ‘medida gque se va
incrementande la inflaci&n..Este’fendmenc:.provoca. una - fuerte:

distorsidn en 1a informacibnique  nos. péeééntin— loéirﬁsﬁéﬂos

Financleras, ya que la técnica centable  se . ha - basado
tradicionalmente en los - costos histéricos ‘para valuasr 2las
operacicnes realizadas por las empresas  sin considecar -lo8

cambice que gufre la Informacidn por el proceso inflacionarin. Se’.
aprecia que en O8pocas inflacienarias se van perdiends la
confiaoilidad y !a utilidad de la informacidén financiera bur‘(oda

distorgibn que se provoca en la misma.

La informacidn que se presenta en el estado de__iitu;éigﬁ
financiera se ve distorsfonada fundamentalmente en : ias
inversiones representadas por bilenes que fueron resistrados a “Eu
costo original de adquisicidn, y que ha variado con el transcuréu
dei tiempo por los efectoc del prioceso inflacionario. El capital
de las empresas plerde su poder de compra con &l transcurse del
tiempo, debido a la pdrdida psulatina dal poder adquisitive de la

moneda.

Desde el punto de vista de la informacibn que muestra el
Estado de Resultados. se tlenen deflcienclas originadas
principslmente por Ja ialta de actualizacibn dei coste de ventas

y de la intervencién de uns depreciacibn reai.
E! reparto de dividendas sobre utilidaides flicticlas proplcia
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ta “falta® “"de/”tiquidez’ en ‘las - empresas, ucaélnnaan_ wla

Las

B descapital(zaclbﬁ, : gndspdamieﬁtor de.:1a -

utilidades fiét;?iaglggag{pﬁgﬁ que 1a poltiica §e d§' sea
realmente diét;lﬁuéicn “de . capital y no de utilidades.  y  que
‘ademds se caluse ')f pague un impuesto,

El objeto de la reexpresidn de los Estades Financieros ss ol
reconocliuiento . del increments en el valor "en pesos"™ de la
empresa; o sea, el Incremenmto que sufren las partidas no
monetarias en su vaior en pesaos y el reconocimiento del
incremento en al! valor "en peswua" que debe tener el capltal de la

empresa, restablecidndose asl el poder de compra equivalente que

tents el capital dv la empresa 2l inciv del periodo,

Le esta forma, s! e! Incremente en el valor de la empresa es
superlaor & 1o que ge requlere para actualizar su capltal, se
genera wuna utilidad por posicidn monetaria; casc contrarfoc, una

r4rdida por 2l mismo concepto.

Fata podar aaministrar v avaluar un nageocio eficazmante, es
necesario contar con  intormacldn Gtil y adecuada a las
necesidades reales del wuauarley y econa en un pntarna
inflacianaris la Inrirmactidn financiera plerde significacisn, se
ha hecho neceszario actualizar la contabilidad tradicional para
que ge presents  cirras  financleras cuantificadas con pesos de

paeder adquisitivo renl.

El “Bolettir B-10", "Recorucimiento de jos efecios de la
intlsclén en la infarmacién financiera™, establece las regias de

valuacidn y presentacidn contenidas en la informacibn financiera,
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que se ven afectadas en forma importante por la {inflacldn. " Son
aplicsbles a todas las entidades que preparan Estados Financlercs
bAsico, definidos en e! "Boletln B-1", "Objetivos dae ios Estadosk
Financieros".

Para actualizar la informacidn, las empresas pueden elegir
entre ei mdtodo de ajustes por cambios en al nive!l general
de precios que es el procedimientu de actualizacidn., mediante el
cual los costos histdrices se reexpresan en unidades monetarias
de poder adquisitive actualizado, v el métcdo de costas
egpeclficos, por medio de! cual la actualizacibn de las partidas
no monetarias se reexpresan en funcidn de sus respectives valores

de reposicidn.

La {nformacldn obtenida con cada unc de los mbtodos no es
comparable, debido 8 que tlenen bases diferentes v se emplean
criterioa digtintos. Se recomienda no mezceclar les dos mbtodos en
la actualizacidn de los inventarios y en los activos fijos. La
mezcla de mdtodos sblo podrd aplicarse entre concephos
diferentes, y nunca dentro del mismo rubro. Las empresas Qque
congoliden informacibdn finunciera deberdn maneijar en las
entidades 1los mlismos métodos. para gque ias cifras consolidadas

tengan significado.

165



BLBLLOGRAELA

José Silvestre Mindez Morales.

Cien preguntss y respuestas en torno - a :iﬁ ieﬁoqomla R

mexicana.

Editocial Ocedno  Primera Edicién nax;éb'

Jaime Acosta Altamirano y Gerardo Fcn,
Administracibn financiera I, ‘
Adninistracibn financiera 1.

1PN ESCA Mixico, D.F.

Agullar Monter de Alonso.
La {nflacidn en Mbxico.

Ed. Nuestro tiempo Primera Edicibn México, 1584,

Alvarez Hector.

La devaluacidén del peso: {mpactos ¥y perspectivas

empresarlales,

Ed, Grupo Editorfal "Expansibn” México, D.F.

Il.M.C.P.A.C.

Principlos d=2 Contabilidad Generalmente Aceptados,

A-1 Esquema de |a teorla bidsica de !a contabilidad

financiers.

A-3 Reallzaclbn y perlodo contable.

-A~5 Revelaclén suficiente.

A-6 Importancia relativa.

A-7 Consistencia

166



Sjecut:vo ae:FEinanzal

Editada: Insf@tﬁtorﬁe ican Vos' de’ Finanzas

A.C.

Novienbre 1788 7 Y"AMo XVIIT-Nam. 11 3988

I.M,C.P.
Conzadurila Pablica. Revista Mensual.
Editada: Instituto Mexicano de Contadores Publicos A.C.

Septiemhre 1988 AN XVII  Mum. 193

Cunsu!tnriu,ffsca}; Revista Mere--*
Editada: Facultad de Contaduria y Administracién. UNAM

Diciembre 1988 Ao 2 Nam. 24

Conde Ldpez Alejandro.
Socioeconamia de la Inflacidn.

Editarial Limusa  Méyico, D.F. 1976

10.- I.M.C.P. A.C.

Principios de Lontabilidad Generalmente Aceptados.

B~1C Reconccimizsnto de los efeztos de la inflacidn en
ia informacidn financiera.

Primersa edicidn, junio de 1984. Firimera raurpresion,

octubra ce 1984,



11.- Rall Trujillo Escobar.

13.-

14,

Reexpresibn  de ia informacidn financisra a travds’
método de ajuste por cambios en el nivel' géhér;lw
‘precios.

Edftado por la Facultad de Contaduria.y Adminiétraélbn

de ta Universidad Autdnoma del Estado de Morelos.

Enrrique Zamorano Garcla,
Actuullzacidn de Estados Financieros.
Ed. Institute Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C.

Mixico, 1986 Primara edicibn, diciembre de 1988.

Instituto Nacional de Capacltmcidn Fiscal.

Taller Propaededtico de Reformas Fiscales.

Editado por el Institute Nactlonal. de Capacltac{én
Flscal,

Ediciones INCAFI, (o87.

Acusta Esparza Danlel.
Teorla, Metodologla y Técnicas de la Investigacidn
Soctal,

Ed. Universidad lberoamericana. Mdxico, D.F; 1988,

168



	Portada
	Índice
	Presentación
	Capítulo I. Inflación y Devaluación
	Capítulo II. Inflación y Actividad Empresarial
	Capítulo III. La Inflación y la Contabilidad
	Capítulo IV. Caso Práctico de Reexpresión por el Método de Ajustes por Cambios en el Nivel General de Precios al Consumidor (Elaborado con el Documento Original del B-10)
	Apéndice
	Consideraciones Finales
	Bibliografía



