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I N T R o D u e e I o N 

Si tomamos en cuenta el 5rado de importancia que tiene 

en la actualidad la información financiera, es de considera~ 

se que para una adecuada toma de decisiones se requiere de -

una información más objetiva para conocer la verdadera situ~ 

ción económica y financiera de un negocio. 

Una de las principales fuentes de información, a la 

cual recurren constantemente los hombres de negocios es a 

los Estados Financieros, cuya principal función es auxiliar

los en el control de las empresas. 

Un fenómeno que en la actualidad influye determinante

mente en la vida de los negocios es el efecto inflacionario 

que conforme en nuestros días se va presentando, va haciendo 

que la información sea menos real y por lo tanto menos con-

fiable, 

Para contrarrestar estos efectos, las empresas se ven 

en la necesidad de actualizar sus cifras (Reexpresión de Es-

tados Financieros). 

A continuación presentamos un bosquejo general del pr~ 

aente trabajo. 

CAPITULO I 

Iniciamos este texto dando una breve explicación de -

los antecedentes históricos de la Administración Financiera, 

hasta la situación que prevalece en nuestros dias. 



- 2 -

En este capitulo se incluyen aspectos generales sobre 

la Administración Financiera como son el concepto de la mis-

ma, sua necesidades para los negocios, así como su import&n-

cia y objetivas principales. 

CAPITULO II 

Al igual que en el capítula anterior, en éste se tra-

tan aspectos generales pero relacionados a los Estados Finan 

cieros, tales como: la necesidad de su informaci6n
1
la impo~ 

tanela de los mismos en la Adwinistraci6n Financiar;, algu-

nos otros aspectos particulares del Estado de Situación Fi-

nanciera, del Estado de Resultados, y del Estado de Origen y 

Aplicación de Recursos, así como ln fecha de elaboraci6n de 

los Estados Financieros, etc. 

CAPITULO IIl 

En el presente capitulo se mencionan aspectos tales c2 

mo el concepto filosófico de análisis financiero, la impor-

thncia que tiene el análisis para los hombres de negocios en 

la toma do decisiones, principales objetivos del análisis fi 
nanciero, deficiencias en la información de los Estados Fi-

nancieros, principales usuarios de la información obtenida y 

los diferentes métodos o técnicas de análisis financiero que 

fueron aplicados al caso práctico que se presenta en el Capi 

tulo V. 

CAPITULO IV 

El penúltimo capítulo de este trabajo nos muestra una 
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visión amplia del impacto de los fen6menos inflacionarios en 

la situaci6n financiera de los ne5ocios, los dos métodos de_ 

actualización de cifras, y las medidas financieras prácticas 

que deben adoptar las empresas en épocas de inflación. 

CAPITULO V. 

f:n ést" 'JUO es el última ca,>itulo del ¡.irese.;ta trabajo 

de investi6 ación se incluye un Cliso ¡;ráctico de análisis fi

nanciero de una emvresa transforma.dora de waíz. 
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MARCO TEORICO 



- 4 -

MARCO TEORICO 

Cuando aquellos primeros hombres sembraron la primera 

planta de maíz, nunca se ima5inaron la importancia y diversi 

dad de usos que ésta iba a tener para el desarrollo de la hu

manidad misma, ¡a que además de ser un producto básico de la 

alimentación para varios países, ha sido una de las materias 

primas claves en el desarrollo industrial a nivel mundial, -

tomando en cuenta que uno de los principales problemas que -

aquejan al mundo es la falta de alimentos. 

El maís es originario de América, del cual se dice que 

su llegada al viejo mundo fué a través del intercambio come~ 

cial que se realizó a raíz de la conquista, y el cual tuvo -

gran aceptación por las bondades y alternativas de alimenta

ción que para Europa representaba. 

Para tener un panorama más amplio de los diversos usos 

y aplicaciones que como materia prima tiene para el mundo a~ 

tual, a continuación presentamos una pequeña semblanza de lo 

que es la planta de maíz. 

MAIZ (ZEA MAYS) Planta herbácea perteneciente al gru

po vegetal de las fanerógamas; 98 deci~ de todas aquellas 

plantas que dan flores y que a su vez entra al grupo de las 

angiospermas cuya característica principal es que sus óvulos 

se encuentran dentro de un ovario el ~ual se transforma en -
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fruto, Otra de sus características es que pertenece a los -

•onocotiledones (uua sola pieza). Gramínea cuyos cultivos -

se dan principalmente en zonas tropicales y templadas, pero 

debido a sus numerosas variedades se ha adaptado a las más -

diversas condiciones clicatol6gicas y tropicales. 

Existen aproxiwadamente 1 1 000 variedades de esta semi

lla, de las cuales son pocas las ~ue se han dado de manera -

natural, ¡a que mediante procesos de hibridaci6n (cruce de -

plantas especia1mente cultivadas) se han ido buscando a aquft 

llos cuyos rendimientos sean mayores. 

En seguida presentamos una gráfica donde se muestra -

el corte de una semilla de maiz y las partes que la confar-

man. 

Gluten 

Glucosa. 

SEMILLA DE llAIZ 

Corte Transversal. 
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Las condiciones óptiwas para su cultivo son tempera tu-

ras mayores de 20 grados y lluvias de AOO a 1 ,OOO milímetros 

por año, su período de crecimiento es variable, el cual va -

da 9o a 180 días de¡iendiendo del tipo de cultivo '{Ue se ew--

plee, por ejemplo maíz de rie50, de temporal, t~wpranero, 

etc. Al i 6 ual que otros vegetales, existen zonas cuyo desa

rrollo es excepcional, como en el caso de Estados Unidos, 

quienes cuentan con la famosa zona llamada "CillTURON DE -

MAIZ"; el que le ha permitido ser el primer productor mun- -

dial, ya que su cosecha anual representa el so~ de la produ~ 

ción mundial dentro de la cual se cuentan países como Rusia, 

Italia, Portu5al, Francia, los Países Bajos, Egipto, Sudáfrl 

ca, etc. 

De acuerdo a las últimas estadísticas de la Direcci6n 

General de Economía A5ricola, la producci6n de maíz en Méxi

co alcanza las siguientes cifras promedio: 

SUPERFICIE COSECHADA 

hect~reas 

7 1 419,000 

PRODUCCION 

toneladas 

9'049 558 

RENDIMIEtlTO 

Kg. x ha. 

l 219 

Teniendo el antecedente de lo 'iue es la materia prima 

principal para la empresa transformadora objeto de nuestro -

estudio, en se~uida presentamos loa antecede11tes de su fund~ 

ción. 

Nacida en Guadalajara, Jalisco en el año de l90J como 

una fábrica de almidón 1 lu. y_ue tuvo t¡,ue ser cerra.da al ini-

cio d~ nuestro ~receso revolucionario de 1910 y no fue sino 
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hasta 1918 que fue puesta nuevamente en operación como una mo

lienda de ~aiz de unos cuantos cientos de kilos de waiz por 

dia. Grucius al esfuerzo ¡ t;intusiasLlo se fue mejorando tu.uta 

en aqui~o coIDo en tecnolo~iu., lo ~ue le permitió un crecimien 

to y en los ufios treintas se enfrentb.r' co1l ~xito a la fuerte 

com~ete11ciu extr~njera ~ue en el vu.!s se perdi6. 

La sebundb. guerra muudiul b.brió nuevas Ot>ortunidadea 11u.

ra la América en 6~neral. 

Yu Y.lle lu situt1..ción en 'iu~ habiu 1.tUedado Euro~a. no les -

permitiría de momento reactivar l:iU ecanomiu, vor lo 4.Ue recu-

rri6 a los ~a!ses a~ericanos cowo ~rinci~ales proveedores de -

111a terias ¡.>riurn.s eu 0enerfil. Estu.s ¡ otru::> n..uchas circunstan-

cias dieron sus frutoü en los afias cincuentas al rarwu.rse en -

Guadalajura la primeru filial en el rawo d~ aceites V~Jetalee 

¡ al ad~uirirse en la Ciudud de HAxico e incorporarse al inci

piente 6 rupo otra ewvresa fabricante de almidón 'J glucosa. l!:Jl. 

Esta cobertura local del mercado de nuestra capital fu~ lu ba

se ~ara que e11 ~lgunoa aftos despuGs, en los sesentas se inici§ 

ra en Tlalnepantla, Estado de México, la construcción de una 

de las plantas más modernas para la elaboración de almidones y 

glucosas, la ~Ud tuvo la finalidad de satisfacer las necesida

des de ~reductos mlis sofisticados ~ue el mercado re~ueria como 

fueron diversos tipos de ~rasas vegetales, dextrosas farwac6u

ticas1 alimenticias, maltrodextrinas, ésteres, sorbitan, ten-

soactivos, asi como la compra de tecnolo~ia para elaborar sor-
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bito l. 

I¡¡uahente se iniciaron existosas asociaciones con t'ir

was extranjeras de primerísima importancia ~ara fabricar deri 

vados ~uíwicos de diversos almidones, enzimas industriales y 

colorantes alimenticios para refrescos de cola. Con el fin -

de diversificar los mercados, se adquirieron posteriormente -

empresas en el ramo de alimentos enlatados y en el ramo de sa 

borizantes, proteínas ve~etales y derivados lácteos, 

El gran crecimiento de todas las empresas ~eneró la ne

cesidad de inte~rar los recursos y posiciones lo6radas por c~ 

da una de ellas para ~oder así enfrentar, la é~oca de loa 

ochentas, a través de una formación or6 auiza.cioual·couo ltt 

({Ue se detalla a continuación. 



f\ .. ¡i."\.P.,<..i:.t>..\ 
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En este ~partado ~e dlin a conocer los ~roductos ounéri

cos 'iUe se eli;boruu a partir de loa diferentes derivados que 

se obtie¡¡e11 del walz. 

Ai.iUIJOliES: P&r~ la iLd~~tri~ ~apelora y taxtil. 

FECULAS: Para l• industri• ali~enticia como la elaboraci6n -

d~ atale 1 célutittdS 1 etc. 

GLUCOSAS: Paru la industria alimenti.riu 1 prbcipul~cnte dul

ceros ¡ re~ostero~. 

AL!HDO!li::S HODIFICADOS: Pura la industria. pa!Jeleru 1 alimenti

cia y textil, aaí co~o fiara la indus

tria curvcct::ru.. 

DEXTROSAS: P«ra 111 industria fat·~acéutica en la elabori.ción 

de jarabes y sueros inyectables. 

SORBITOL: Para la industria farc•céutica en la elaboración -

de vastas dentales J cosméticos. 

ACEIT~S Y GRASAS VEGETALES: Para la industria alimenticia en 

6ener~l y de consumo dom&stico. 

FORRAJES: Para la alimentaci6n de av•s y .,,anado. 

ACEITES DE SORBITA!l: Para la elaboración de cosméticos prin-

civaloente. 

ESTERES ETOXICADOS: Para la elaboración do pinturas. 

PROTEillA VEGBTAL HIDROLIZP.DA: Pura l!i industria. !ilitu.,nticia. 

AUTOLIZADO DE LEVADURA: Industria alimenticia. principalwun-

te. 

GOMA ARABIGA: Industri'1 refres<¡uera.. 

COLORANTES ALIMENTICIOS: Par& la industria refres<¡uer11. 
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ENZIMAS: Industria textil, jabonera, papelera ¡ cervecera. 

CASEI!UTOS: Para la industria lilimenticiu. 

Co~o se puede observ .. r en el contenido de este ca~ítu

lo la empresa expuesta, jue6a un papel muy importante dentro 

del contexto econÓl!lico del país. Debido a que sus productos 

son escenciales como insumo para las industrias, alimenticia, 

químico-farmacéutica y papelera. 

En la actualidad, la información 5enerada por este ti

po de empresas representa un factor importante para una bue

na toma de decisiones, tanto para el desarrollo de la enti-

dad, como pbra el país en general, 
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LOS ESTADOS FillANCIEROS 
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LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Una vez ex}Jueato un breve panorama sobre la ewl'resa obj~ 

to de nuestro estudio, mencionaremos en el presente capítulo 

aspectos relevantes acerca de la im~ortancia de los Estados -

Financieros, para la industria transformadora del maíz. 

IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FillANCIEROS 

Para manejar una empresa, se necesita de información fi

nanciera cuantitativa, confiable y accesibl~ para que el hom

bre de ne5ocios fortalezca su juicio o decisión de algún asull 

to. 

Para obtener dicha información es necesario contar con -

un sistema de captación de operaciones que mida, clasifique 1 -

re6istre y resuma con claridad en términos de dinero las tran 

sacciones y hechos de carácter financiero. 

De esta manera, la administración contará con una fuente 

de información que permita: 

a} Coordinar las actividades. 

b) Planear, captar, medir y controlar las operaciones -

diarias. 

e) Estudiar las fa•es del negocio y proyectos especifi-

cos. 

d) Contar con un sistema de información central ~ue pe~ 

wita a los iutere~l:idos de la empresa, contar cou ~1.2, 

mentes iw~ortante~ para su toma de d~ciüiones. 
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El Estado de Situaci6n Financiera, Estado de Pérdidas y 

Gana11cias y el Estado de Cambios en la Si tuaci6n Financiera 

son los estados principales o de uso general que interesan a 

un mayor número de personas, en virtud de que cubren los as

pectos fundamentales de la operaci6n de las empresas. (1) 

JUICIO ERRONEO E INSUFICIE!ICIA DE LOS ESTADOS FINA!ICIEROS 

Los Estados Financieros por si soleo, no bastan para 

llegar a una conclusión adecuada con res~ecto a la situación 

económica de una eoo~resa. 

Debido a que al.unos elewentos influyen decisivamente -

sobre su situaci6n ¡ rentabilidad, los cuales no fiduran en 

el cuerpo de aquellos, y que no se reflejan en dinero, tales 

como: Capacidad de los administradores, localizaci6n de la 

empresa con respecto a las fuentes de abastecimiento de mat~ 

rias primas y de mano de obra, condiciones del mercado en 

que opere, condiciones de la rama industrial a que pertenez

ca, los recursos humanos, ~roblemas técnicos y régimen tia-

cal e inflaci6n. 

ESTADO DE SITUACIO!I FillANCIERA (Generalidades) 

El princiµal de los Estados Financieros básicos es el -

Estado de Situaci6n Financiera o Balance General, que tiene 

por objeto rendir un claro y preciso informe a las partes iu 

teresadas en la empresa sobre la situación de la wisma al fi 

nal de un período contable. Por ello tiene como prop6si to -

(1) "El Aruilisis de los Estados Financieros". Roberto Macias. Tema: 

Estados FiIIB.llcieros. 
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fundamental indicar la situación financiera de una negocia-

ción, mostrando en determinada fecha la situación del activo 

y pasivo de la empresa y la diferencia que existe entre am-

bos representa la participación del empresario e indica cuan 

to dinero le deben a la empresa y cuanto debe ésta, qué prig 

ridades tiene para su uso o venta y el monto del capital de 

la compañía y del superávit o déficit. 

El Balance General es un estado financiero estático y -

sintético, formulado con datos de los libros de contabilidad, 

llevados por partida doble en el cual se consi~nan de un la

do todos los recursos, y del otro todas las obligaciones de 

la empresa en una fecha determinada y en cuanto a su impor-

tancia es un estado financiero principal. 

Para denominar a este Estado Financiero también se usan 

loe siguientes títulos: Estado de Situación Financiera, Es

tado de Conciliación Financiera, Estado de Activo, Pasivo y 

Capital. 

El Esta.do de Situación Financiera no puede mostrar el -

valor exacto en que pudiera venderse o realizarse la compa-

ñía, en el momento en que fuere necesario li4uidarla; a tra

vés de la venta de todas sus propiedades y aplicando este 

producto al Pª6º de sus deudas, debido a que las cifras que 

muestra el estado, están basadas en el supuesto de que la e~ 

presa continuara operando a valoras históricos y no a vale-

res de realizaci6n forzosa. 
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Formus de Presentaci6n. 

Un Estado Financiero debe encabezarse anotando primero 

el nombre de la empresa a que se refiere, una breve descrip

ción de lo que muestra o contiene, la fecha del periodo que 

cubre y la información que se presenta. 

Debe cuidarse que la terminología empleada sea compren

sible tomando en cuonta a los lectores de loa Estados Finan

cieros. El Balanc~ General puede formularse en cualquiera -

de las dos formas si~uientes, de Cuenta¡ de Reporte. 

La ForQa de Cuenta también se conoce por Forma Horizon

tal y ambos nombres se deben al hecho de que se presentan 

las cuentas del saldo deudor, que son las del activo del la

do izquierdo y las cuentas de saldo acreedor, que son las 

del ~asivo y capital del lado derecho del Estado; tienen 

gran parecido con una cuenta de Mayor, en virtud de que los 

dlbitos se anotan en el lado izquierdo y los crlditos en el 

lado derecho. 

A la forma de reporte se le llama tambiln forma verti

cal, tipo de informe, forma narrativa, forma estructural, en 

virtud de que presenta el pasivo debajo del activo y el capi 

tal debajo del pasivo como si se tratara de una resta o sus

tracción matermútica. 

A continuación mencionaremos los principales rubros que 

conc~ntra el Balance General. 
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Puede definirse couo un conjunto de bienes y derechos -

reales y personales sobre los que tiene propiedad la empre

sa, as! couo cualquier costo o ~asto incurrido con anterio

ridad a la fecha del Balance, que debe ser aplicado a los r~ 

saltados del propio ejercicio o ejercicios futuros, El acti 

vo se clasifica en tres grupos principales: 

Activo Circulante, Son todos aquellos recursos y disponibi

lidades con que cuenta una entidad ~ara hacer frente a sus -

obli~aciones inmediatas, éstas se clasifican en runci6n de -

su disponibilidad, y su relación es la siguiente: 

Caja 

Bancos 

Clientes 

Inventarios 

Documentos por cobrar 

Deudores diversos 

Activos Fijos, Bajo este grupo deben presentarse en el Ba-

lance General los bienes tangibles destinados a la produc- -

ci6n y venta de mercancías o servicios propios del giro del 

negocio, de los que se estime que su tiempo de uso o consumo 

sea prolongado. 

Con excepci611 de los terrenos, tiene la caracteristica 

común de estar sujetos a la baja paulatina de su valor, a 

causa de la depreciación o el demérito. Dicha baja de su v~ 
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lor al ir carg,ndose a gastos o costos de la empreea 1 hace 

que el valor de estos activos vaya intervinendo gradualmente 

en el ciclo financiero a corto plazo, su clasificación es la 

si,¡uiente: 

Terrenos 

Edificios 

Maquinaria y equipo 

Mobiliario 

Equipo de reparto 

E~uipo de transporte. 

Activos Diferidos. Son aquellos gastos que ,¡eneralmente de

ben ser aplicados a los resultados del ejercicio, los gastoa 

cuyo tiempo de aplicación es conocido y que pueden mostrarse 

en el Balance, ya sea por su valor pendiente de amortizar o 

por su costo total menos la amortización acumulada, eetos 

pueden ser: 

Patentes 

Marcas 

Créditos Mercantiles 

Campañas de Publicidad 

Gastos de Instalación 

Rentas pagadas por anticipado 

Intereses pagados por anticipado 

Se5uros pa6 ados por anticipado. 

lliill 
Puede definirse como el grupo de obligaciones jurídicas 
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por las cuales el deudor se obliga con el acreedor a pagar -

con bienes dinero o servicios. Comprende obligaciones pre-

sentes que provenglin de op0raciones o transacciones pasadas. 

Desde el punto de vista de su presentación en el Balance Ge

neral, el pasivo debe dividirse en circulante, fijo y diferl 

do. 

El pasivo debe valorizarse de acuerdo a su monto nomi-

nal de pa~o, y los pasivos expresados en moneda extranjeru a 

su conversi6n y a au tipo de cambio vigente. 

Pnsivo Circulante. Son adeudos que tiene la empresa y que -

proceden generalmente de sus operaciones a corto plazo, ta-

les como compra de mercancías, préstamos para cubrirse a me

nos de un año, gastos e impuestos acumulados por pagar, etc. 

La presentación en el Balance General debe efectuarse -

en relación con la procedencia de los pasivos, los conceptos 

normales que forman este grupo son: 

Proveedores 

Acreedores diversos 

Documentos por pagar 

Anticipos de clientes 

Deudas con vencimiento a un año. 

Compañías afiliadas. 

Pasivo Filo. Se establecen por lo general para efectuar in

versiones de caracter permanente. Adquiriéndose obligacio-

nes por pagar en plazos mayores a un año. 
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La presentación en el Balance General debo efectuarse so

fialando su procedencia¡ es aconsejable indicar las carantlas 

otortuduu, lus fechas de pa 6 o y el inter&s ~actado 1 usi cowo 

t:sl wonto c11 wonedu. extra.nj eru en el ca.so de ser un préstamo -

li-¡uid11ble en wo11eda diferente a la nacional, y ou clasifica

ción ea: 

Pr~stamos hivotecuriou 

Emisión de obligaciones 

Pr~stamos refaccionarios de habilitación o avlo 

Documentos ~ar µa~úr a lar50 pluzo. 

Pasivo Diferido. Clasificación del pasivo en que oo incluyen 

los servicios de una empresa que está obli6ada a prestar en -

el futuro por haber recibido anticipadamente el importe de su 

valor, au clasificación es como si5ue: 

Intereses cobrados por anticipado 

Rentas cobradas por anticipado 

Impuestos cobrados por anticipado, 

CAPITAL CO!ITABLE 

Al capital contable so le designa con diferentes térmi

nos como por ejemplo, patrimonio de loa accionistas, capital 

social y superávit o déficit. El término capital contable, 

deaign11 la diferencia que re•ulta entro el activo y el pasivo 

do una empresa, refleja la inversión do loa propietarios en -

la entidud ¡ consiste 5eneralmente en que sus aportaciones, -

más o wenos sus utilidudes retenidbs o sus pérdidas acumula-
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das y reservas legal y de reinveraión. (1) 

El capital contable.debe mostrarse en el Balance, se

gregando las partidas que lo forman, con el objeto de mos~ -

trar las fuentes do quo ha procodido, El capital contable -

está integrado por los siguientes conceptos: 

Capital social 

Utilidades retenidas: 

a) Aplicadas a reservas 

b) Pendientes de aplicar. 

Reserva legal 

Reserva de reinversión 

Revaluación de activos 

Donaciones 

Utilidad o pérdida cambiarla 

Utilidad o párdida del ejercicio. 

A continuación presentamos ejemplos de las diversas 

formas de preaentación del estado de situación financiera 

(cuenta J reporte), 

(1) •Las Finanzas en las Empresas• Joaquín Moreno Fernández TEMA. 

Los E.staóos Financieros. 
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FORMA DE CUENTA 

COMPA"'IA LA TRAllSFORHAOORA, S.A. 

Estado de Situación Financiera al l1 de Diciembre de 12XX 

(miles de pesos) 

ill!YQ PASIVO 

Circulante Circulante 

Caja y bancos 98,585 Proveedores 104,409 
Clientes 199,471 Acreedores di versos 407.553 
Cuentas por cobrar 956,054 Impuestos por pa¡¡ar 123,727 
Inventarios 2 1770,235 Cuentas por pagar 67,074 
Deudores di versos ~ Créditos bancarios 829,81,4 
Total circulante 4 1132 812 Intereses por ra,¡ar ~ 

Total circulante , 1541,926 

Il.12 
Activo a valor actual 905,557 fil.12 
Revaluación 11ctivos ? 1045,05r, Crédi toa bancarios ~ 
Inventarios en proceso 391r,5i; TOTAL PASIVO 2 13~9,918 

Depreciación a valor de 
adquisición ( 334 892) CAPITAL CONTABLE 
Depreciación por reva-

(1.!.2.ll..12Q) Capital social 113301000 luación 

Total rijo 51742,257 Reservas de ca pi tal 4,001 

Superávit por reva-

luación 41070,987 
Diferido Resultado de ejerci-

DepÓsi tos en garantía 31389 cios anteriores 21()()1,,533 

Acciones 531341 
Cuenta especial de 
resultados 401137 

Gastos anticipados 18 "2" Utilidad del ej erci-
Total diferido 751421\ cio 128,212 

Total de ca pi tal 715801577 
TOTAL ACTIVO ~ PASIVO + CAPITAL ~ 
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FORMA DE REP!'RTE 

COMPAllIA LA TRANSFORMADORA, S.A. 
F.stado de Si tuaci6n Financiera al 31 do Diciembre de l9XX 

(miles de @sos) 

ACTIVO 

Circulante 

paja l bancos 
Clientes 

Cuentas ¡>ar cobrar 

Inventarios 

Deudores diversos 

Total circulante 

E!.12 
Activa a valor actual 

Revaluación de activos 

Inventarios en proceso 
Depreciación a valor de adquisición 

Depreciaci6n acumulada por revaluaci6n 
Total del activa fijo 

Diferido 

Dep6eitoa en garantía 

Acciones 

Gaetos anticipados 

Total diferido 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

Circulante 

Proveedores 

Acreedores diversos 

Impuestos por pagar 

Cuentas por pagar 

Créditos bancarios 

Intereses por pagar 

Total circulante 

98 585 

199 471 

95t, 054 
2 770 235 
--1ll§....!é7. 
4 132 812 

905 557 
7 045 05t, 

39 t,5r, 

( 334 892) 
1 913 120 ) 

5 742 257 

3 389 

53 341 
18 "9t, 

75 42t, 

9 950 495 

104 409 

407 553 
123 727 
t,7 f174 

829 844 

_!LlJ.2. 

1 541 92r, 
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lll2 
Créditos Bancarios 

'IÍJTAL PASIVO 

CAPITAL CONTABLE 

capital social 

Reservas de ca pi tal 

SuJ'flrÚ.vit ¡,or revaluacióu 

Resulta.do~ de ejEirciciot1 w1teriores 

Cuenta eo¡Jecial de reoult.dos 

Utilidad del aj •rcicio 

Total de capital contable 

TOTAL DE PASIVO t CAPITAL CONTABLE 

827 992 

2 3~9 918 

1 330 000 

4 001 

4 070 987 

2 OQI, 533 

40 137 

~ 
7 560 577 
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS ( Generalidades ) 

A diferencia del Balance General, el Estado de Pérdi-

das y Ganancias es un estado dinámico porque muestra hechos 

realizados en todo un período. Compara los costos de la e~ 

presa contra los in~resos habidos y muestra si hay utilida-

des para pa&ar impuentos y utilidades a trabajadores y divi

dendos, Suele dárselo taobién los siguientes noobres: Est~ 

do de Ingresos y Gastos, Estado de Rendimientos y Pórdidas, 

Estado de Operación y Estado de Resultados, 

Su objetivo es mostrar el resultado obtenido por las -

operaciones realizadas por una empresa mercantil en un perig_ 

do que generalmente es de un año, indicando cuanto es vendi

do y el costo de estas ventas, lo que se gastó o perdió en -

el período y la clase o concepto de estos gastos y los pro-

duetos obtenidos en otras transacciones. Desde el punto de 

vista objetivo el Estado de Pérdidas y Ganancias muestra un 

resumen de los hechos significativos que originan un aumento 

o disminución en el patrimonio de la entidad durante un pe-

riodo deterwinado. 

Para evaluar el tuturo 1 con frecuencia se emplea el E~ 

tado de Pérdidas y Ganancias ya que los resultados obtenidos 

aon una base como indicadores. Si es co~parativo, reflejará 

las tendencias de las operaciones de.un periodo a otro y pa

ra el usuario será de ~yuda máxima como elemento de juicio. 

Si se presenta cooparándolo con cifras de periodos anterio-

res y/o cifras presupuestadas será de mayor utilidad, pues -
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al deterwinar las variaciones se 105rará conocer laa defi- -

ciencias o mejoras realizadas 

En las operaciones de una em¡Jresa hay una distribución 

muy clara entre los in6 resos, costos y gastos y así debe ser 

expresado en el Estado de Pérdidas y Ganancias, 

Podemos considerar que los ingresos son las cantidades 

percibidas por una empresa como consecuencia de sus operaci.Q. 

n~s comer~ialoc. !os costos y gastos por el contrario, son 

las cantidades requeridas a erogar, para la consecución del 

objetivo de las actividades de una empresa. 

FORMAS DE PfiESENTACIOll 

1. En cuanto a eta¡Jas de informaci6n. 

a) De etapas múltiples (separación de conceptos 

de ingresos costos y ~as

tas,) 

b) De una etapa (agrupamiento de conceptos de in

gresos y gastos separadamente,) 

2, En cuanto al método de valuación de inventarios. 

•l Tradicional (costos históricos), costos tata-

les de producción incluidos en el costo de ven 

tas, 

b) Mar5inal (costos directos) 1 costos directos VJ!. 

riables de producción incluidos en el costo de 

ventas. Gastos fijos e indirectos de produc-

ción íntegramente absorbidos a resultados, 
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EJD!PID DE ESTAOO DE PERDIDAS Y GANANCIAS EN FORMA m;; 

ETAPAS l.\ULTIPLES 

COMPA!nA LA TRAJISFORMAOORA, S.A. 

ESTAOO DE PIBDIDAS Y GANAllCIAS AL 

31 DE DICIEMBRE DE 19XX 

Ventas totales 

- De'loluciones, rebajas y bonificaciones 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 

de administración 

de Venta 

Utilidad de operación 

otros in6Tesos, intereses 

Otros gastos: 

intereses 

diversos 
Utilidad antes de I.S.R. y P.T.U. 

I.S.R. y P.T.U. 

UTILIDAD H1'TA 

43 234 

~ 

(Moneda nacional 

en miles de 
pesos) 

1 339 590 
-2i.J.QQ. 
1 273 190 

~ 
378 354 

...lli...52Q 
263 i\64 

-12..2!U. 
280 627 
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&m!PW DEL F.5TADO DE PERDIDAS Y GAllA!ICIAS El'l FORMA DE UNA ETAPA 

COl·ll'A!UA LA TRANSFOR!WXlRA, S.A. 

il5TA.OO DE PERDIDAS Y GA!IANCIAS AL 

31 DE DICIFl·1BRE DE 19XX 

INGRESOS 

Ventas lletas 

Intereses 
COSTOS Y GASTOS 

Costos de articules vendidos 

Gastos de administración y ventas 

Intereses y 6astos diversos 

I.S,R. 'J P.T.U. 

UTILIDAD NETA 

(moneda nacional en crl.

les de pesos) 

1 273 190 

~ 

694 636 
114 690 
146 549 

---1..122 
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F.STAJJO DE PERDIDAS Y GANANCIAS Erl LA PRmENTACIO!i TRADICIONAL 

CC1'!J'AlnA LA TRANSFORMADORA, S.A. 
ESTADO DE PERDIDAS Y GAHAllCIAS AL 

31 DE DICIEMBRE DE 19XX 
(moneda nacional en 
miles de pesos) 

Ventas netas 

Costo de ventas 
Utilidad bruta 

Gastos de operación: 
de venta. 

de administración 
Utilidad de operación 

otros ingresos, intereses 

Otros gastos: 

Intereses 

Diversos 
Utilidad antes de I.S.R. y P.T.U. 
I.S,R. y P.T,U. 

UTILIDAD tlETA 

?1 45(, 

am. 

1)8 5r,5 

9 984 

1 2:13 190 

894 836 
378 354 

~ 
2<,3 (H. 

--1i..2b.l 
280 "27 
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS EN FORMA DE PRESEJlTACION MARGI!IAL 

COf!PAllIA LA TRAllSFOíU1ADORA, S.A. 

ESTAOO DE PERDIDAS Y GA!IANCIAS AL 

31 DE DICIEMBRE DE 19XX 

(moneda nacional 
en miles de pesos) 

Ventas totales 1 339 590 

Devolución, rebajas y bonilicaciones ~ 

Ventas netas 1 273 190 

Costos directos (o variables) de producción: 

Materia prima 695 353 

Otros 

Contribución mart:inal 

Costos periódicos o fijos: 

De producci6n 

De administración y venta 

Otros in,,Tesos, intereses 

Otros gastos: 

Intereses 

Diversos 

Utilidad antes de I,S.R, y P.T.U, 

I.S,R. y P.T,U. 

UTILIDAD NETA 

72 947 

114 690 

821 889 

451 301 

mm_ 
263 w. 
-1Ubl 
280 627 

l4Li!d 

132 078 

_J_j_a_ 
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIOtl FINANCIERA (¡¡eneralidades) 

Este estado se formula para informar sobre los cambios 

ocurridos en la situación financiera de la entidad sobre dos 

fechlis como se ha visto anteriormente; el Balance General y 

el Estado de Pérdidas y Ganancias muestra el resultado de 

las operaciones durante un período determinado y el Estado -

que nos ocupa coruplementa la información para el usuario de 

los Estados Financieros, sobre las fuentes y orígenes de los 

recursos de la entidad, así como su aplicación o empleo du-

rante el mismo período, esto es los cambios sufridos por la 

entidad en su estructura financiera entre dos fechas, a este 

estado se le conoce con diversos nombres; Estado de Ori~en y 

Aplicación de Recursos, Estado de Fondos, Estado de Cambios 

en la Posición Financiera y Análisis de loe Cambios en el C~ 

pita! de Trabajo, denominaciones en base a su preparación y 

formas de presentación. 

OBJETIVOS DEL ESTADO 

El Estado de Cambios en la Situación Financiera persi-

gue dos objetivos principales: Informar sobre los cambios -

ocurridos en la estructura financiera de la entidad, mostra~ 

do la 6eneración de recursos provenientes de las operaciones 

del período y la aplicación que se hizo de los mismos. 

La información debe seleccionar, clasificar y resumir 1 

de manera 4ue el Estado muestre en forma cllira el resultado 

de las actividades de financiamiento e inversión, así como -

los recursos provenientes de las operaciones y los cambios -
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de la estructura financiera durante el periodo a que se re

fiere. 

ELEME!ITOS QUE IilTEGRAll EL ESTADO 

La base para preparar el Estado de Cambios en la Situa

ción Financiera es un Balance Comparativo que proporciona 

las variaciones entre una fecha y otra, así como la relaci6n 

existente entre éste y el Estado de Pérdidas y Ganancias. 

Las variaciones obtenidas deben corre~irse, ya que pue

den compensar movimientos de ori6en y aplicaci6n de recursos 

que tienen 4ue ser mostrados en el Estado en forma separada, 

LOS ORIGENES DE RECURSOS SE GENERAII POR: 

DISMI!lUCIONES DE ACTIVOS. 

AUMENTOS DE PASIVOS. 

AUMENTOS DE CAPITAL CO!ITABLE. 

LAS APLICACIOllES DE RECURSOS POR: 

AUMENTOS DE ACTIVOS. 

DISMI!IUCION DE PASIVOS. 

DISMINUCIO!I DE CAPITAL CONTABLE. 
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EJE.IPLO DEL ESTADO DE ORIGEtl Y APLICACION DE RECURSOS 

COMPAllIA LA TRANSFORMADORA, S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIEllA AL 

31 DE DICilliBRE DE l9XX 

ORIGEtlES 

UTILIDAD NETA 

DEPRECIACION Y AMORTIZACION 

GENERACION DE FONDOS NETA 

Atn1E!ITO CUENTA ESPECIAL DE RESULTA!XJS 

TOTAL DE ORIGEllES 

APLICACIONES 

AUMENTO EN CAPITAL DE TRABAJO 

IlNERSIOll EN ACTIVOS 

DISMINUCIOll EN PASIVOS A LARGO PLAZO 

TOTAL DE APLICACIO!lES 

FECHA DE FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

128 919 

29 600 

158 519 

...1&J11 
198 r,56 

54 092 
10 306 

~ 

198 656 

La fecha de formulaci6n de los Estados Financieros es -

un factor 1mportante para su interpretaci6n, ordinariamente 

se elige como ejercicio anual el periodo comprendido del pri 

mero de Enero al 31 de Diciembre; esto obedece a la influen-

cia que ejerce la costumbre del ~obierno de considerar su 

ejercicio fiscal durante el período citado, y al efecto psi

col6gico que produce la terminaci6n de un año. Sin tal pro-
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ceder de imitaci6n extral6gica no es conveniente para las e.!!! 

presas, porque lea acarrea inconvenientes y erogaciones inn!!,. 

cesarias que se traduce en una disminución de sus ganancias. 

Para evitar lo anterior, el ciclo de los negocios debe 

concordar con su año natural, entendiéndose por tal¡ el pe-

riodo de 12 meses que coincida con el ciclo anual de los mi~ 

moa, el cual termina cuando las actividades de la empresa 

han lle5ado a su nivel mínimo de operaciones y da principio 

el periodo de preparaci6n de las actividades del nuevo ejer

cicio. En la mayoria de los negocios con la adopci6n del 

año natural se obtienen ventajas como: 

Los Estados Financieros reflejan mayor aproximaci6n del 

año en los cierres después de un ciclo completo de activida

des. 

Los Estados Financieros se preparan con una mayor dili

gencia, correcci6n y detalle. 

Contar con los Estados Financieros anuales de los nego

cios con la misma actividad econ6mica. 

El Fisco perse~uirá los impuestos sobre utilidades rea

lizadas adecuadamente distribuidas durante el ejercicio Fis

cal. 

CONCLUSIONES 

Como se puede observar, en las notas anteriores, se ha 

tratado de ver en forma general la importancia y limitacio

nes de los Estados Financieros utilizados por cualquier tipo 
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de empresa privada y que no son ajenos a la industria del 

maiz, ya que son formulados y utilizados por la necesidad de 

loa ejecutivos de conocer la situación financiera de la em

presa, asimismo representa una herramienta indispensable p~ 

ra 1a toma de decisiones futuras que redundarán en mayores -

beneficios para la propia empresa. 



C A P I T U L O III 

TECNICAS D¡,; ANALISIS DE LOS ESTADOS FINAllCIEROS, 

ASI COMO LAS DEFICIE!ICIAS EN SU INFORMACIO!l 
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TECNICAS DE ANALISIS DE LOS ESTADOS FillAllCIEROS 

ASI COMO LAS DEFICIENCIAS Ell SU INFDRMACIOll 

CO!!CEPTO DE A!!ALISIS FINANCIERO. 

Si la palabra análisis quiere decir, distinci6n y sepa

ración de las partea de un toda, hasta llegar a conocer sus 

principios o elementos; el análisis de los Estados Financi~ 

ros será por consecuencia, la operaci6n de distinguir o sep~ 

rar los elementos que inte6ran los Estados Financieros para 

conocer sus orígenes y explicar sus posibles proyecciones h~ 

cia el futuro y para conocer sus principios y elementos con 

el fin de: 

a) Enterarnos de la situaci6n crediticia de las empresas. 

b) Su capacidad de pa50 de las obligaciones u operaciones 

a corto plazo. 

e) La suficiencia de su capital de trabajo. 

d) Si vende y recupera el importe de sus ventas, antes del 

vencimiento de sus obli&aciones. 

e) Si los vencimientos de su pasivo a corto plazo están e& 

paciados en forma conveniente. 

f) Si su capital propio está proporcionado con el capital 

ajeno. 

g) Si tiene suficiente inversi6n total. 

h) Si es satisfactoria su situaci6n financiera. 

i) Si hay sobrainversi6n en cuentas por cobrar, en invent~ 
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rios o en activos fijos. 

j) Si el exceso de pasivo a largo plazo ha desequilibrado 

la estructura financiera. 

k) Si el capital social y las utilidades retenidas en la 

empresa se han empleado en forma conveniente. 

l) Si las utilidades que se están obteniendo son las raza 

nables para el capital invertido. 

m) Si los ~astes de operaci6n son demasiado elevados. 

n) Si la politica de dividendos o reparto de utilidades -

ha sido conservadora. 

o) Si las depreciaciones y amortizaciones son por cantid~ 

des adecuadas. 

p) Si la empresa está sobrecapitalizada o adolece de ins~ 

ficiencia de capital propio. 

En conclusi6n, visto awpliamente el análisis de los e~ 

tados financieros, es un estudio de lús relaciones que exis

ten entre los diversos elementos financieros de un ne~ocio, 

manifestd.dos vor un conjunto de estados contables 1'ertene- -

cientes a un miswo ejercicio ¡ de las tendencias de estos 

elementos mostradas en una serie de estados financieros co-

rre spondientes a varios periodos sucesivos. 

NECESIDADES E IMPORTANCIA DE LA INFORMACIOll FINANCIERA. 

La importancia de la informaci6n financiera se amplia 

cuando se empl~a como un instrumento de orientaci6n para la 
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formulac16n de juicios, en virtud de que las conclusiones 

se basa11 sobre datos correctos, recopil~dos e interpretados 

adecuadameute, t>ermiten proceder con wa,,or se6 uridad que - -

cuando no se tiene esa b&.se. La forma de representar i uti

liz~r las cifras hace 4ue se obten5~n conclusiones correctas 

e incorrectas. 

Las conclusiones derivadas del análisis de los Estados 

Financieros no solo se basan en la frialdad de las cifras. 

A menudo r~zonamientos diferentes a los contables deben 

a~licarse; normalmente las conclusiones a que se han llegado 

no son las Únicas vosibles y en ocasiones no son las m~s co

rrectas que pueden derivarse de los datos disponibles. Es -

de im~ortancia, como complemento de los resultados obtenidos 

del análisis de los Estados Financieros, el ejercicio cuida

doso del juicio, basado en el entrenamiento continuo, tener 

presente en la mente la posible incorrecci6n de las conclu-

siones .. 

DEFICIEHCIAS EN LA INFORMACIO!í DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Antecedent~ necesario al estudio de las ~rinciyales de

ficiencias comunes en loa ne 6 ocios, as la considerlici6n del 

análisis cualitativo. 

La exµresión numérica de hechos J situaciones relativas 

a una empresa, está contenida en los Estados Financieros, !J~ 

ro tales hechos y situaciones, son efecto; su causa ordina-

ria e inwediata, es la actuación huwana. Por tanto, parh 

lle~ar a conclusiones útil~s, con respecto a tales hechos J 
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situacionets 1 no bb.Stti con conocer lu. mu.e.nitud de la em}Jresu 

ni la wa~nitud de sus operaciones, sino también es necesario 

conocer su calidad. 

No es suficie11te sb.ber ~ue el imyorte de la inversión 

en clientes, 6 uarda una adecuadli pro~orción con el total de 

activo, o el total de activo circulante con el importe de -

las ventas; sino también es im~erativo conocer, cuál es el -

verdadero valor de la inversión¡ es decir, cu'l es la proba

bilidad de recuperarla y qué beneficios obtiene la empresa -

con ella. De la misma manera, no s6lo tiene interés la cuan. 

tía de la inversi6n en inventarios; sino también, la probabl 

lidad de convertirla en efectivo, en un tiempo acorde con la 

actividad mercantil de la ewpresa sin incurrir en desperdi-

cio¡ Gastos innecesarios de almacenaje ¡ manejo¡ artículos -

hachados a perder u obsoletos, etc. 

En el análisis de los Estados Financieros, el estudio 

cualitativo aprovecha los resultados obtenidos por la audit2 

ría, !Jara !JOder cumylir la función de servir de base a la in. 

terpretaci6n de dichos estados, con objeto de que el analis

ta pueda apreciar el cuánto, el c6mo y el por qué de la in-

fluencia en los result~dos obtenidos, del activo, ~asivo, c~ 

pital J costos incurridos en su operación. 

Por otra ~art~, los Estados Financieros no muestran 

6nicamente r16meros 1 los cuales no nos indican otra cosa que 

los saldos de todas ¡ cada una de las cuentas ~ue conforman 

dichos estados. 
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Asi mismo, podemos observar que los Estados Financie

ros no reflejan la capacidad administrativa de la emyresa, -

el ~otencial administrativo i humano, el resultado de las d~ 

cisiones tomadas por los altos eJecutivos, cobertura del me~ 

cado potencial de ventas, etc. 

PRINCIPALES USUARIOS DE LA INFORMACIOH FitlANCIERA. 

Un número considerable de ¡.iersonas está interesado ca

da vez más en el ewpleo de la información financiera que pr~ 

porcionan los estados; a continuación mencionamos los princi 

pales usuarios y la utilidad que le proporciona dicha infor

mación. 

a) Los Administradores 1 4ue necesitan información adecua

da para ~uiar los destinos del negocio. 

b) Los banqueros 1 quienes necesitan contar con suficien-

tes elementos de juicio, con objeto de estudiar a fon

do las solicitudes de crédito. 

c) Los Inversionistas, quienes fundamentalmente desean OQ 

tener información que les muestre si las empresas en -

las que tienen la intenci6n de invertir, han obtenido 

y probablemente continuarán obteniendo ganancias sufi

cientes, que les garanticen beneficios de los valores 

emitidos por tales empresas. 

d) Los Acreedores, como fuente de información vara que e~ 

timen la capacidad de ~a50 de la empresa, para cubrir 

créditos a corto y lar&o plazo. 
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e) Autoridades Hacendarias, para efectos de los impuestos 

que &ravan las emvresas. 

f) Diversa~ Dependencias Gubernamentales, con relaci6n a 

concesiones ¡ franquicias, o bien ~ara obtener inform~ 

ci6n estadístic:a necesaria )'ara orientar las directri

ces de los ne.ocios y/o yaíses. 

•) A los Proveedores, ~ara conocer la capacidad de Pª•º -
de las empresas y así mismo yoder obtener el suminis-

tro de materias ~rimas y materiales. 

METODOS DE ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Después de haber mencionado las princi)'ale• deficien-

cias que se tienen para analizar los Estados Financieros con 

base a cifras numéricas, no deseamos dejar en la mente del -

lector que las técnicas conocidas para analizar las cifras -

numéricas en los Estados Financieros no son de utilidad; por 

lo que a continuaci6n se verán dichlis técnicas y la ayuda 

tan importante qu~ da a los directivos. 

GENERALIDADES. 

Los Estados Financieros proporcionan informaci6n que -

debe ser analizada e interpretada con el fin de conocer me-

j or a la empresa y poder manejarla más eficientemente. El -

administrador debe tener en mente siempre las si5uientes in

terrobati vas: 

-¿Administro bien mi compañia? 

-lCómo se comvara mi empresa con otras en cuanto a ren-



- 41 -

dimiento y crecimiento? 

Estas preguntas pueden ser contestadas si se explica 

técnica de análisis que comprende el estudio de las tenden-

cias y las relaciones de las causas y efectos entre los ele

mentos que forman la estructura financiera de la empresa. 

Esta técnica no debe considerarse de ninguna manera como su~ 

tituto del criterio y del buen juicio¡ sin embargo es una h~ 

rraoienta mu¡ útil que sirve al administrador como base para 

la toma de decisiones y para auxiliarlo en muchas de las to

mas en forma intuitiva ~or carecer de esta información. 

El objetivo de los métodos analíticos es simplificar y 

reducir los datos que se examinan en términos más comprensi

bles para estar en posibilidad de interpretarlos y hacerlos 

significativos. 

El enfoque de la técnica del análisis puede variar, s~ 

gún sea aplicado por un analista externo de la empresa (que 

seguramente buscará como fin la conveniencia de invertir o -

extender crédito al negocio) o por un analista interno, que 

buscará la eficiencia de la admin1straci6n y para explicar -

cambios significativos en la estructura financiera y el pro

greso de loR resultados obtenidos en comparaci6n con lo pla

neado. 

Los métodos de análisis usados en los Estados Financi~ 

ros comprenden: Método de razones simples y estándar, méto

do de reducción a porcientos integrales, método de aumen_tos 

y disminuciones, método de tendencias, método gráfico y con-
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trol presupuestario. 

El estado de cambios en la situaci6n financiera es una 

herramienta importante en el análisis financiero y tiene co

mo objetivo analizar, seleccionar, clasificar y resumir los 

cambios ocurridos en la estructura financiera de la entidad 

durante un período. 

Así mismo, es de utilidad emplear la técnica de punto 

de e4uilibrio econ6mico, en la cual los ingresos producidos 

por sus ventas ~ontan una cantidad ieual a los costos teta-

les de éstas¡ µor tbnto, hasta eoe ,µuuto, la empresa no tie

ne ni utilidad ni pérdida. Se lo~ran 6 anancias a medida que 

la cuantía de lus ventas sea ma~or que la cifra señalada por 

el punto de equilibrio econ6mico; y se tienen pérdidas, mie!!. 

tras la suma de las ventas sea menor a la cantidad a la cual 

se refiere el punto de equilibrio económico, puesto que su -

importe no alcanza a cubrir los costos totales. 

Un instrumento de planeaci6n para toda entidad son los 

presupuestos; ea decir, la proyección de las actividades fi

nancieras a un veríodo determinado. 

Posteriormente se ha venido utilizando como técnica de 

análisis rinunciero, al control presupuestario; es decir de~ 

pués de haber hecho tal proyección, comparar los resultados 

que entre lo presupuestado y lo que realmente est~ sucedien-

do co11 las o~er~ciones ~ue rebliza la empres~. 

Sebún nuestro criterio los presupuestos non los prime-

' 
1 

1 
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roa métodos de análisis financiero que deberán ir aplicando 

mes a mea, para que 111 final del ejercicio puedan 11µlicarse 

los dewAs métodos y asi lle~ar a una situaci6n financiera -

más sana. 

En la productividad de un ne6ocio, no es suficient~ ~ 

nalizar los datos internoo. Es necesario complementar el -

análisis mediante el conocimiento del entorno donde se de-

eenvuel ve la empresa como: condiciones del mercado, locali 

zación de la empresa con respecto a las fuentes de abasteci 

miento de materias pricas, mano de obra, vías de comunica-

ción, condiciones políticas t tributarias, etc. que defini

tivamente tienen tiran influencia en la empresa. 

METODOS VERTICALES. 

Son aquellos en los que se elaboran comparaciones de 

cifras obtenidas de los estados financieros correapondien-

tes a un mismo periodo, tanto de un solo Estado Financiero 

como de datos obtenidos de más estados, pero persiste la e~ 

racterística de pertenecer a un mismo período; los m6todos 

de análisis que se mencionan a continuaci6n son los más usu~ 

les: 

a) METODO DE PORCIENTOS ItlTEGRALES. 

Es el método que estudia la relaci6n existente entre 

llis cifras de los estados finuncieros a una misma fecha con 

el fin de determinar la proporci6n de cada una de ellas en -



- 44 -

relaci6n con el todo. 

Su aplicaci6n puede realizarse en todos los estados fi 

nuncieros ~or las em~resas, tomando cowo ejewplo: el Balance 

General, a la suma del total del activo como cien por ciento 

y de ~hí cada u~o de los renglones del activo serán dividi-

doa entre ese cien por ciento y multiplicados por cien obte

niendo así la reducci6n a porcicntos inte~rales, Para los -

otros rubros del balance se sumarán los totales del pasivo y 

capital dándonos el cien por ciento, dividiéndose cada uno -

de los renglones del capital entre el cien y multiplic~ndose 

por cien obteniéndose así la reducci6n de un estado financiJ!. 

ro a sus respectivos porcientos integrales. 

Cuando este método sea aplicable al balance general -

deberán eliminarse las reservas del activo, utilizando para. 

fines de análisis sólamente valores netos. 

Este método será de suma utilidad cuando sea aplica-

ble de una manera adocuada siendo posible comparar los por-

centaj es de los diferentes estados financieros de una empresa 

con los de empresas similares, o bién comparar loa resultados 

obtenidos con relación del presupuesto. 

b) HETODO DE RAZONES SIMPLES. 

Es la. rellición ma temútica existente entre dos cantid!!. 

des de la misma especie. 

P~ra que una razón sirva a la empresa deberá hacerse 
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entre renglones que sean capaces de mostrar algún dato de 

utilidad para analizar la estructura, estabilidad y producti 

vidad de un ne5ocio 1 ya que el análisis a través de razones 

tiene como principal objetivo la interpretación de las rela

ciones numéricas existentes entre los diversos renglones que 

integran los estados financieros. 

Al aplicar el m6todo de an~lisis por medio de razones 

es posible detectar las deficiencias existentes en la empre

sa (excesos o insuficiencias), pero para 105rar esto, debe

rán escogerse las razones de mejor si6nificado y que sus el~ 

mentes integrantes ten~an una estrecha relación de dependen

cia. 

Existe un gran número de razones que cada empresa en -

particular puede emplear, de acuerdo a los fines que preten

de analizar. Las razones financieras y de operación se cla

sifican en tres 5rupos que son: 

1) Razones Estáticas.- Son aquellas que expresan la rel~ 

ci6n cuantitativa entre partidas o grupo de partidas -

exclusivacente del Balance General, entre estas razo-

nes podemos citar las siguientes: 

Solveccia Mediata (activo circulante entre pasivo cir

culante). 

Solvencia Inmediata (activo disponible entre pasivo 

circulante). 

Estabilidad Financiera (pasivo total entre capital con 
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table). 

2) Razones Dinámicas,- Son aquellas que expresan las re

laciones cuantitativas existentes entre partidas o gr~ 

po de partidas exclusivamente del Estado de Resultados, 

ej em¡Jlos: 

Productividad (utilidad bruta entre ventas netas). 

Productividad (utilidad neta entre ventas netas). 

Rotación de Inventarios (costo de ventas entre prome-

dio de inventarios). 

3) Razones Estático - Dinámicas.- Son aquellas que expr~ 

san la relación cuantitativa existente entre loa valo

res contables de las partidas o grupo de partidas del 

Balance General y del Estado de Resultados en forma 

combinada. Ejemplos: 

Estudio de Ventas (ventas netas entre capital conta

ble). 

Rendimiento de Capital (utilidnd neta entre capital 

contable). 

Rotación de Cuentas por Cobrar (cuentas por cobrar en

tre ventas a crédito y el resultado obtenido por 360 -

días). 

RAZONES ESTANDAR. 

Funciones de las Medidas Estándar. 

Las funciones de los estándares en las empresas son; 
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servir como instrumento de control y como medida de eficien

cia, para reducir el desperdicio, mediante la comparaci6n 

constante y tan frecuente como sea posible, de lo que se ha 

considerado que debe ser, es decir, las medidas estándar o -

datos predeterminados sobre bases de eficiencia, como los d~ 

tos actuales. 

Por tanto, siendo ln~ medidas oat4ndar un instrumento 

de control, no son en si un fin, sino un medio para alcanzar 

un propósito; mayor eficiencia. El control no debe llevarse 

más allá del punto necesario para que obtenga un ahorro del 

ne1>ocio. 

Construcciones de las Razones Estándar, 

Las razones estándar se calculan dividiendo los elemeu 

toa que se desean comparar, en la misma forma como se hace -

en las razones simples, con la diferencia, de que siendo las 

razones estándar una medida básica de comparación, al hacer 

el cálculo debe tomarse el promedio de las cifras de los el~ 

mentos con los cuales se desea calcular la razón estándar, -

por el tiempo 4ue se juz5ue satisfactorio. S6lo se debe cal 

cular razones estándar significativas ¡ en el menor número -

posible, ~ar~ facilidad del lector del informe. La justifi

cación ¡;ara JJromediur lus cifras 4.ue se C.OUl!)S.re.n ¡ obt'C!ner -

en consecuenci~ un~ r~zón vromedio es 4ue ninbuna cifra. indi 

vidualwente es r~~reaentativa ~or si misma. 
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La bondad de las razones estandar de~ende del número 

de las cifrud que He ~remedian .riara hacer su cálculo y del -

conocimie1Jto ~ue se te11 6a de los diferentes ad~ectos del ne

óocio 1 ¡ en 6 eneral, de la debida ponderación ~ue se dé a 

las diversas circun~tancias 4ue han influido sobre los ele-

mantos 4ue inte6ran la razón. Solo mediante la adecuada sa

tisf~cci6n do los términos citados, ~s posible lle~ar a dis

~oner de una razón estandar más aproxi~ada. 

Clasificaci6n de lua Razo11es Estandar. 

Las razones estandar se dividen en dos druvos; 

1.- Razones Estandar Internas 

2.- Razones Estandar Externas, 

Laa razones estandar internas se determinan con los d~ 

tos acumulados durante varios ejercicios ver la ex~eriencia 

pro.rila de una empresa. La i'unción princi..,al de estas ruzo-

nes 1 es servir a lu administración como instrumento de con-

trol1 ~ara re6 ular la eficiencia fi11a11ciera y de operuci6n -

de la emt1resa. 

Lacl razones estandar externas s~ for~an con los datos 

acu~ulados 1 en tiemvos i~uales 1 ~ar la ex~eriencia de las e~ 

~resacl 4ue se dedican a la mis~a actividad. Estas ruzon~u -

se utiliza11 cowo medidas b'tiicas de com~araciÓn 1 ¡ son los -

más Útildti 1 cuanto ma¡or sea su avroximación a la razón re-

¡;resentb.tiva. 
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Aplicaciones de las Razonas Estandar. 

E11 la práctica actu~l, las razo11es internas se apli-

can: 

1) En los costos da producción ¡de distribución: cos

tos estándur. 

2) En el control presupuestal, 

3) Como medidas de control en la dirección de empresas -

filiales ¡ sucursales, principalwente cuando están lR 

calizadus en diferentes regiones. 

4) Como medida de supervisión de distribuidores ¡ repre

sentantes. 

5) En la. auditoría interna, para observar oportunamente 

las desviaciones de loa estandares. 

Las razones estandar externas, a pesar de sus defec-

tos, se utilizan con éxito: 

1) Por las instituciones de crédito, para la concesión y 

vigilancia de créditos. 

2) Por los inversionistas, en materia de rendimientos. 

3) Por los profesionales para 4ue éstos vuedan tener una 

noción de la actividad económica de la em~resa. 

4) Por el Estado, en estudios económicos y fiscales, 

El analista finaI•ciero deber& tener en cuenta situ~-

ciones específicas cuando aplique este método de análisis, -

¡a que podewos caer e11 inter~retaciones e~uívoca.s 4ue reper

cutirían en las decisiones de la dirección. 
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Un ejemplo de esta situaci6n lo podemos ver en la ra

z6n del capital de trabajo en donde se deberá percatar el 

analista financiero de la verdudera disponibilidad d•l acti

vo circulante porque vudiera suceder, que p&.rte de los invell 

tarios ¡a estén obsoletos o con desperfectos o que el inven

tario físico no coincida con el contabilizado, etc. Este 

puede ser un solo ejemplo especifico del cuidado que se ten

drá que tener en l&. a¡.;licación del estudio con las razones -

simples. 

Cuando se toca el ren.,l6n d•l cupital contable de la 

emi.>resa se tendrá. 'iue b.nalizlir, si el ca¡.;i t&.l sociu.l astil t.2. 

talmente pa5ado, si sus acciones se inte5ran en la bolsa, si 

los resultados j.>Or lJOSición 111onetaria reflejan adecuadu.mente 

la actualización de las cifras en los estados financieros, -

etc. 

Estos métodos tienen 6 randes limitaciones, ya que so

lo se estarán viendo los saldos de los estados financieros a 

una fecha determinada, 1 que no nos ~ue~tru.n los movimientos 

que tuvieran estas cuentas en el ejercicio. 

METODOS HORIZONTALES. 

Se llaiila así al sistewa de análisis 4u~ vara au real,i 

zación towa dato~ ~ro~orcionados yor los estados financieros 

obtenidos en ejercicios sucesivos (anteriores), 

Uno de los objetivos del w6todo de an,lisis horizon-

tal ~a el estudio del p~sado de la empresa, bas,ndose en la 
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forwulaci6n de los eHtados cow~brativos que reflejatl el cam

bio ~u• dicha eupresa ha tenido. 

Los métodos horizontales que se utilizan con ~ayer fr~ 

cuencia son: 

a) METO DO DE AUMENTOS Y DISMlllUCIO!lES. - Consiste en compJ!. 

rar los conceptos homo~éneos de los estados financie-

ros de dos fechas diferentes, obteniendo como resulta

do de esta operaci6n una diferencia positiva o negati

va. Para aplicar este método de análisis es necesario 

contar con estados financieros que presenten conceptos 

homo~éneos correspondientes a dos ejercicios sucesivos 

tomando el más antiguo como cifra base para determinar 

sus diferencias y al más reciente como cifra compara-

da. 

Al aplicar este método se formulan estados comparati-

vos que ayudan a conocer los cambios habidos en la em

presa y facilitan el estudio por ésta en el periodo t2 

mado como objeto de análisis. 

Al determinar los aumentos o disminuciones en el Balan 

ce General y Estados de Resultados comparativos, se o~ 

tiene la información necesaria µara elaborar el Estlido 

de Ori5en ¡ Aplicación de Recursos por el período que 

se analiza en el que se observa tirincipaluiente: El ay_ 

me11to o disminución de ventas 1 u.sí como la varib.ción -

en el costo ¡ si la utilidad neta obtenida buarda una 

com~osici6r1 lÓ~ic~ con lo linterior. 
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b) HETODO DE TENDENCIAS.- Este vroc•dit:1iento consiste en 

deterwinar la proporción absolutli ¡/o rellitiva de las 

cifras de los distintos ren 6 lones homo6~neos de los -

estados financieros, 

Para l~ a~licaci6n de este método se toman estlidos fi

nancieros sucesivos corresvo11dientes ~ una misma empr~ 

sa¡ el más anti 6 uo es utilizado como año base y los si 

6Uientes como µorcentajes relacionados a este ar.o. 

Su utilidad estriba en que, al ~resentar las cifras c~ 

rrespondientes a ejercicios sucesivos reducidos a una 

base común, facilita las retenciones, apreciaciones y 

comprensiones de las relaciones existentes entre ci- -

fras de los diferentes ren6lones que inte5 ran los est~ 

dos financieros correspondientes a tres o más ejerci-

cios. 

c) METO DO GRAFICO. - La inform.,.ciór. cowl'ara ti va seleccio

nada de los estados financieros se µueden mostrar en -

forma ~ráfica para dar una facilidad de ~erce~ci6n al 

lector 4.ue no le ~rot'orcionan las cifras, indices, 1'º.I. 

centaje~, etc.; el analista puede tener una idea m's -

clara dado 4ue lus variaciones monetarias se hacen mu

cho m~s visibles, 

Generalmente las 6ráficas se hacen para destacar info~ 

~aci6n muy iw~ortunte donde s~ muestran las tendencias 

ai&nificativas. Los administradores de las empresas -

usan este m6todo con mucha frecuencia en sus informes 
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anuales. 

Las 6 ráficas, los esquemas y las estadísticas per~iten 

observar materialmente el estado de los neBocios sin la fút1 

~u de una 6 ran concentraci6n mental, carente en ~uchas oca-

sienes de un punto de referencia técnica que permita tomar -

decisiones acertadas. 

Los medios 5rlificos pueden ser cuadros o tablas numéri 

cas relativas o de totales. Otro medio son las gráficas o 

diagramas formados con diseños o fi6uras que proporcionan 

una gran visibilidad. Se emplean con frecuenci~ las ~ráfi-

cas de tipo carteciuno con ejes perpendiculares, de los cua

les uno se puede destinar para señalar el tiempo y el otro -

el volumen o número de unidades vendidas o producidas. Esta 

información puede mostrarse mediante puntos o barras marca

das en forma distinta. 

CONTROL PRESUPUESTAL. 

La planeación financiera requiere de tres fases para -

lo~rar los objetivos que se hayan determinado que son: pla

near lo que se quiere hacer, llevar a cabo lo planeado y ve

rificar la eficiencia de como se hizo. 

La priwera fase, ''planear lo que se 4uiere hlicer" es -

la bas~ de donde se parte para conse 6 uir un objetivo, la se

gunda fase 11 llevar a cabo lo !Jlaneado 11 es ejecutar lo plane!!_ 

do ¡ la tercera fase es ''verificar la eficiencia de como se 

hizo (control presu¡JUestal). 
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Para ejercer un buen control presuµuestal, la empresa 

debe tener establecidos sus objetivos, metas y politicas con 

una estructuru de or~anización clara que ~ermita fijar y de

linear las áreas de responsabilidad J autoridad. Todo lo an 

terior tie11e que ser captado mediante un sistema de informa

ción, el cual requiere una estructura contable que proporcis 

na información relevante, consistente y oportuna. 

El control ~ue se ejerce por medio del presupuesto d~ 

be entenderse como una actividad diaria mediante la cual se 

verifica la eficiencia de como se hi•o y está formando a los 

responsables del lo5ro de objetivos, de su avance y del ~ra

do de cumplimiento de los mismos, calificando sus deficien-

cias o eficiencias obtenidas en coID~aración con el presupue~ 

to. De esta manera, el µresupuesto sirve eficazmente como -

elemento básico de control. A través de los resultados obt~ 

nidos en al&unas ocasiones se detectan deficiencias del pre

supuesto, lo que traerá como consecuencia una revisi6n peri~ 

dica del presupuesto que puede ser trimestral, semestral o -

mensual, dependiendo esto de las necesidades específicas de 

cada empresa en particular. De esta manera, la empresa ten

drá dos instrumentos de medición ~ara com~arar sus resulta-

dos, o sea; el presu~uesto lo llawarewos ori~inal i presu- -

puesto revisado, ¡ que e~tar~ calculado en base a una combi

nación de resultados reales i resultb.dos ei:;timu.dos. 

Paru. ej~rcer un control pr~suvuestb.l ti~ requiere com

parar los resultados reu.les con lo~ reaultadoa ~resupueata-

dos. 
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De esta manera se obtienen variacion~s o diferencias -

~ue deben analizarse para conocer su causa J estudiar su ten

dencia, prestando princival atención a las cifras si5r.ificati 

vas que sirven de base para tomar decisiones importantes y 

así lo~rar los objetivos que se hayan fijado. 

METODO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO. 

Una técnica ouy importante de análisis, empleada como 

instrumento de planificación de utilidades, de la toma de de

cisiones y de la resolución de problemas, es el punto de equi 

librio. Para aplicar esta técnica es necesario conocer el 

comportamiento de los in5resos, costos y gastos, separandolos Lo, 

que son variables de los fijos. 

Los gastos ¡ costos fijos se 6 eneran a través del tie~ 

po, independientemente del volumen de la producción y ventas. 

Son llamados costos y gastos de estructura, por4ue son gene-

ralmente contratados o instalados para la estructuración de -

la empresa. Como ejemplo de estos costos y ~astas pueden ci

tarse la depreci~ción en línea recta, las rentas, los sala- -

rios que no están en relación directa al volumen de la produ~ 

ción, etc. 

Por el contrario, los gastos variables se generan en -

relación directa de los volúmenes de producción y ventas. CQ 

mo ejemplo ~ueden citarse: la mano de obra pa5ada en rela- -

ción de unidades producidas, la materia prima utilizada en 

los ~reductos fabricados, los impuesto~ y comisiones sobre 
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ventas, etc. 

Existen además otros gastos ;)<.•costos que oscilan pro

porcional~ente al volumen de producción en ventas: a estos 

se les llaman aenlivariables ¡ para efectos de esta técnica -

deben ser clasií'icados como fijos o vi.riables, a¡>licando el 

buen juicio ¡ to~ando en cuenta su co~¡>ortamiento al nivel -

de volumen y o~eración. 

El punto de equilibrio, generalmente se define como -

el momento o punto económico en que una empresa no genera ni 

utilidad ni pérdida; esto es, el nivel en que la contribu- -

ci6n marginal (in~resos variables menos costos y .. astoa va-

riables) es de tal magnitud que cubre exactamente los costos 

y ;;as tos fijos. 

CONCLUSIONES, 

Como hemo~ comentado, no quere~os decir que no sirven 

los métodos de análi.sis financiero, yti. que son de gran ut1l1 

dad para los empresarios; lo que deseamos dejar sentado en -

este trabajo es que asta ir.i'ormaci6n será de mayor utilidad 

si considera~os las limitaciones en la informac16n surgida al 

a~lica.r el análisis financiero. 



C A P I T U L O IV 

EFECTOS DE LOS CAMBIOS ECONOMICOS 

EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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C A P I T U L O IV 

EFECTOS DE LOS CAMBIOS ECONOMICOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CE?IERALIDADES 

Los estados financieros se limitan a pro~orcion~r u~a -

informaci6n obtenida del re.;istro de laa o¡;eraciones da la -

e~presa bajo juicios personuleb ¡ ¡;riaci~ios de contabilidad, 

aún cuando generalweu.te sea una situaciÓll dit1tinta. al valor 

de l~ em~resa. La~ voces e~~~rlolñ ¡ ~ortu6uesa de valor, 

vhnen del latín "v11lor" ¡ sib1dficun cuulidttd de las cosas 

en cuia virtud se du por ¡;osear cierta suma de dinero o al&o 

equivalente; ¡;or lo tanto al hablar de valor, pensamos en 

una situa.ción sujeta a múlti¡;les factores eco116micos c.¡ue no 

está re~ida por principios de contabilidad en el mundo en 

que vivimos, en el que los valorea están continuamente suje

tos a fluctuaciones como consecuencias de ~uerras y factores 

políticos ¡ sociales, resulta casi imposible pretender que -

la situaci6n financierli coincidu con la situ•ci6n real o ecJl. 

nómica dül vttlor real de la eID~reua. 

La monedu, <¡U• es un instrumento de medida en l!i contab,l 

lidad carece de estabilidad, 1a <¡Ue su ~oder udquisitivo ca~ 

bia constantemente, tJOr lo cual llis cifras contenida.e en los 

est~doa tinaricieros no re~reaentbn vulor~s absolutos, ¡ lk -

inforwación que .Presentan no es la taedida ex.ta.eta. de au situ'ª

ci6n ni de su productivid!id. Las diferencia• que existen eu 

tre llis cifras que yresentan los estados financieros basados 

en costoti históricos / el valor re~l son ori&inados por loa 
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•i6uientes factores: 

a) Pérdida del valor adquisitivo de la moneda. 

b) Oferta ¡ demanda. 

e) Plusvalia. 

d) Estimaci6n defectuosa de la vida probable de los acti-

vos fijos. 

a) La pérdida del poder adquisitivo de la moneda es prov~ 

cada por la inflación, que es el aumento sostenido ¡ 6 enera

lizado en el nivel de precios. No ~uede considerarse cowo -

inflaci6n los cambios del valor de los bienes ¡ servicios 

ori¡¡inados ;>or la oferta ¡ la demanda, que son el resultado 

del funcionamiento del sistema de precios. 

DIFERENCIAS ENTRE LO FINANCIERO Y LO ECO!IOMICO 

Lo financiero se refiere a valores expresados en unid~ 

des monetarias estrictamente referido a costos y ~recios de 

las fechas en las cuales se realizaron las operaciones. Lo 

econ6mico se refiere a valores actuales relacionados con el 

poder adquisitivo de la moneda en un momento determinado. 

Debido a que los estadoa financieros se formulan de acuerdo 

al valor histórico, en el que se establece la iliualdad entre 

valor y costo, las oper~ciones se reulizan ¡ re 5 istran en v~ 

lores monetarios en lu.s fechas en 4.UB se efectuan, ¡ tJOT tan 

to estamos su~undo mo11edas con diferente voder ad4uisitivo; 

vor consi&uiente los eutados fi11~ncieros muestran una situa

ci6n financiera pero r10 econ6wica de la empresa. 
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Eu adici6n a lo ante• dicho, los estados financieros 

no consider~n cierto~ factores que influyen en la econo~!a 

de la ew~res~ J ~ue a 6 re 6 an un vulor real al estrictamente 

financiero, como concesiones, or 6 &uizu.ci6n eficiente, bueua 

localizaci6n ¡;ara el su•iuistro de wateriu ¡;rima, etc. 

Conceµto de dinero 

El dinero ¡;uede definirse ºº"'º el medio a instrumen

to usado para el intercambio de bienes ¡ •ervicios de la 

eccnomis woderns. El dinero, coma factor da cawbio en la• 

wedidau inflacionarias tiende u ¡;erder 8 radualmente su ¡;o-

der de com¡;ra. De lo anterior se dea¡;rende que loa precios 

de loa bieues ¡ servicioa se h"n elevado ¡JOr el efecto de -

la baja del ¡;oder de. compra del dinero; es decir, se uecesi 

tan más unidades lüonetariaa con laa cuales vued"n adquirir

se dichos bienes a servicios, de aqui se vueden distin~uir 

dos factores diferentes: 

u.) El tirecio es el núruero d~ uuidadea fliouetariaa o diug_ 

ro en 4ue se ad~uiere un bie11 o servicio. 

b) El V«lor es el poder objetivo ~ue tiene un bien ~ara 

cowprar o ~d4uirir otroa bienes o servicios. 

Por re&l~ 6 eneral, la econowia de loe vaisea librea 

tiende a crear una situaci6n inflacionario de más o mat~os -

iw¡Jortancia 1 de¡Jendiendo esto de mu¡ diversos factores. 

Esto 4uiere decir 4ue ¡;euer«lwente los palsea deben 

controlar 4ue ha¡a una igualdad entre el dinero en circul«-
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ción 1 los bi~nes y servicios producidos, en caso contrario 

se puede romver el equilibrio necesario. De esta manera se 

l'roduce l" inflaci6n LlOnetaria o bien la pérdida del ¡;oder 

adquisitivo de la woneda. 

Fenóm~nos yue produce la influción 

Los princip"les fen6wenos producidos ¡;or la inflación 

que afectan a la em~resa son: 

~·- Provodada vor fenómenos naturales o artificialmen 

te debido al ocultamiento; la escasez hace su aparici6n / 

los precios en ~eneral suben. 

Carestía del trabalo.- Inmediatamente el trabajo se encare

ce t las demandas obrerau para aumentar ¡ los salarios se 

multiplican. 

Altos costos de produccióN.- Como consecuencia lógica de lo 

anterior se ori~ina una alza en los costos, lo que acarrea 

dificult.,des a 111 administraci6n de las empr~sas. 

Financiamiento.- El financiamiento se h"rá wás caro ¡ difi 

cil de obtener; los vroveedores que anteriormente concedían 

plazos ¡ descuentos los empezarán a reducir, las tasas de in 

terés bancario subirán y los créditos serán restrin5idos. 

(1) 

( 1) Las finanzas en la em~resa. Joaquín Moreno Fernández. 

Capitulo: Los ca.nbios del ¡;oder adquisitivo de la moneda ;¡ sus 

eftlctos tm los estw:ios firnmcieros. 
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El reflejo de l~ inflaci6n en los Estados Financieros 

El re~istro de las o~eraciones se hace en unidades mo

netarias con el ~oder adquisitivo que tienen en el momento -

en 4 ue se adquieren los bienes ¡ servicios¡ es decir, lhs 

transacciones se re 6 istran al costo de acuerdo con el ~rincl 

pio de cont~bilid~d. E•to tiene como consecuencia en una 

eco~omía intlacionaria 1 que dichas overacionea con el trans

curso del tiewyo quedeu exvresadas a costos de años anterio

res, aún cu~ndo su valor e4uivulent~ en unidades monetarias 

actuales sea su~erior, de tal DUert~ 4ue los estados finan

cieros vre~arados con base al costo histórico no representan 

su valor actual. 

La información que se presenth en el Balance General 

se ve distorsionada fundamentalIDe11te en las inversiones re--

~resentadas vor bienes 4ue fueron resistrados a su costo de 

adquisici6n y cu¡o vrecio ha vari~do con el transcurso del 

tiempo. Generalmente los inventarios muestran diferencias -

de relativa iwportancia debido a la rotaci6n 4ue tienen, ya 

~ue su valuación se encuentra más o ~enos actualizada. Las 

inversiones de carácter ~ermanente, como son: terrenos, edi 

ficios, wa~uinaria ¡ e4uipo en 6en~ral, cu¡o vrecio d~ ad~ui 

sición ha ~uedado estlitico en el tiemvo y~ 5eneral~ente mues

tran diferencias imvortantes en relación a su valor actual. 

Por otra parte, el cavital de las empresas pierde BU 

valor de compra con el transcurso del tiempo debido a la vé~ 

dida paulatina del poder adquisitivo de la woneda. Desde el 
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punto de vista de la información de los resultados de l!is ope

raciones en la emvresü., tenemos deficiencias ori,;inadas .(Jrinci 

p!ilmente J>Or l!i falta de actualización del valor de los inven

tarios t de la intervención de una depreciación real, Todo ea 

to da origen a una incertidumbre para la toma de decisiones 

- ~orque se carece de información actualizada,-Y'~o se tiene la 

política de separar de las utilidades como mínima una cantidad 

~ue sumada al capital den como resultado un poder de compra 

16 u&.l al del año "uterior. 

Princiuio de contabilidad aolicable para reestablecer la infor 

~aci6n financiera. 

VALOR HISTORICO ORIGINAL 

Las transacciones t eventos económicos que la contabil1. 

dad cuantifica se re5istran se~ún las cantidades de efectivo -

qua se afecten, o su e~uivalente a la estimación razonable que 

de ellos se ha~a al momento en que se consideran relacionados 

contablemente (1) 

Las cifras deberán ser modificadas en el caso de que 

ocurran eventos económicos µosteriores que les hagan yerder su 

si5nificado avlicando métodos da ajuste en forma sistemátic~ -

qua preservan la iwvarcialidad i objetividad de la información 

contable. 

Si se ajustan las cifras para cambioa en el nivel ~en~ 

(1) Las Finanzas en las lli¡)resas. Joaquín Moreno Fernández. Telll6: CaBJ. 

bios del poder ad4uisitivo da lu Monedh t sus Efectos en los Elltados 

Financieros. 
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ral de ~recios se u~lican a todos los cor1cli~toli susce~tiblea 

d~ ~~r modificados 4ue i11te6 rn11 a los e~tados financieros. 

IMPOftTAllCIA DEL BOLETill 13-1 O 

Debido a lb necesidad ursente dt establecer li11eamien

toa 4 ue ~ermitieran incre~entar el ¿rado de significaci6n en 

la informaci6n contenidd &11 los ~~tados finu11cieroa 1 el Ins

tituto Mexicuno de Contadores Póblico", emiti6 el boletin 

B-10 el cual tiene por objeto ostablecur las re~laa vertinen 

ttis relativas a la valuaci6n ¡ ~re~entaci6n de l~s ~artidad 

relevu11tb~ co11te11idus e11 l~ infor~u.ci6n financiera 1 ~u~ se -

Val! a.fectadu:::. rior lu iuflu.ciÓJl, Pti.rU cu11trurrt:utar esta di

fícil aituuci611, b~ ofreciero11 liiwult'n~am~11te como res~u~ata 

los dos lii~uie11tes ento~ueli: 

a) M'todo de U.JUlitt: ~ar cambios en i1ivel be11~r~1 de pre-

cios, 4Ut! consistt t!11 uorrtibir la uuidad de m~didu ew

pl~udu vor l~ conthbilidud trudiciooul, utilizando pe

sos constantes en v~z de !-'esos uomiualeu. 

b) M~todos de actualiz~ción de costo~ t!S~ecíficos, llama

do tutabi~n vulores de rel-'osició11 1 el cual se fuudli en 

la ~edici6n de valores ~ctu~les 4ue lie 5e11eran en el -

~resente, en lu6~r de valores ~rovocados yor interca~

bios realizados en el yasado. 

OTRAS llORMAS IMPORTAllTES APLICABLES DEL BOLETIN B-10 

Las enipre::H:1.s 'iue co11soliden 1:>us e::1tadus fimu1ci~rou d.2, 

bu11 utili~ar lo~ wie~ob ~6todow d~ r~eA~re~i6n para 

'iue no ~ierdn11 su :;¡i 6 nific~ci611. 
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La reexyre~i6n de inve11tarios uunca debb de exc~der 

~l v1:1lor de roalizbci611. 

La le¡ de soci~dudes m~rcautiles indicd ~ue el super'

vit ~ar revaluaci6n, H6lo s~ pu~de capitalizar si lo -

hacen JJe1•i tos iudei-'er1ditrntes. 

Los activos bn desu~o sa valua11 a valor neto de raali

zo.ción. 

El suyer~vit donado si debe reexJJresarsb. 

Al utilizar índice 6eneral de ~recio6 ~ara activos no 

monetarios, la cuenta temporal debería ~uedar con sal

do cero, pero en al5unas circunstancias quedará con 

saldo ve4ueño, ~ue revreaenta la varte imputable al 

valor no actualizado de los activos no wonetarios. 

El d~ficit ~ar rete11ci6n de activos no wo11etarios Sb -

debe car6 ar 1:1 los resultados monetarios t'avorlibles ha~ 

ta a 6 otarlo 1 si aún 11si subsiste el déficit, este debe 

llevarse al ~atriwonio. 

El dU~erávit ~or revaluación, ~n caso de ~ue ¡u ~xis-

tiese ~or definici6n, este se cancelaría contra la - -

cuenta tran~itoriu. 

El au~ar,vit ~ar revuluaci6n se va a dividir e11 tr~s -

!Jlirtes: 

1. Actualizaci6u do capitul. 

2. Resultado ~ar retenci6n de activos no monetarios. 
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La t~ndencitt es ~ue el dói'icit 1-'or reteucióu dd acti-

vos no woJJet&.rios se lldve totti.lmeute a r~sultli.dos. 

Los indicek> iJromi;dio l>e usarÓ.h t"ura resultadou, lu ut1_ 

lid~d deter~in&.da d~ est~ ror~~, al llevarse hl b~lan

ce s~ tt!"dr' ~ue ajubt~r 1 ¡a ~ue se utilizaro11 ~rome-

dios. 

Si t:s l&. .1-'riwer&. reexl'resión. b1;1.st.a ¡ uobr&. con 4ue se 

cH.lcule la yosición wo11~t1.1.riéi. t-iE1rt:1. el priwer &.fio 

Si los invt:uthrios se estliu wun~jG.udo ti.. travéti de -

PEPS, 110 se re~uiere r~expresi611, salvo dli ~ue s~ us~ 

UEPS habrá ttUe ir.se &. doterminb.r las caj)as de acu~rdo 

a la rotación, de sor .!J08ibl!J se sugiere hac1.3r la últi 

ma coQ~ra 1 wáxiwe si lb de~reciación ~stá r~ex~resada 

con ¡;"ri hj". 

En cuso de usar peritos, lu Co"i•ión tluciomü de Vulo

res oblí 6a a la tollla de un inv«::ntario físico anutt.l .. 

Ez1tr~ las ~rinci~tt.les ve11taja~ ~uc ofr~ce la reex~r~-

si6n a lu ~w~re~a, objeto d~ nuestro estudio, J eu ~e

Uf:l.ra.l ~ tod&. bill!Jresa "iue !:lctua.liz.u sus ci1'rtrn, yodewou 

cit~r l~~ si~uieuteti: 

1. Det .:irwiuar CO;;itos w~.:s c<Jrrtsc toa. 

2. FiJur ~recios de v~ntu w's JUStas. 

J. Pr~~~rvar su ca~acidhd d~ opur~ci6t1. 

4, Di~tribuir utilidada• efectivaweute realizadati. 
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5. Detera.inb.r su Ca!Jacidad de eudeudumiento. 

6. Gdstion&..r ¡ obtener cr~ditu~ wá~ ad~cuadoa a la e~~re

sa. 

7. Pro¡ectar el creciwiento arm6nico de la wiswa. 

M'todo de co11tabilidad a nivel de precios o contabilidad unra 

la inflación. 

El método de contabilidud a nivel de ¡..recios de co1ita

bilidad ..,ara la inflación es un método de la escuel" del coe_ 

to biatórico con la variante 4.ue trata de corre 6 ir las unid&. 

des 111onetarias históricas a unidudes tllonetarias equivalentes 

al ~oder de com~ra actual. 

Para efectuar esta corrección e~ necesario reex~resar 

u.16 unos conceptos Y.lle iutebran el Bulance Gener~l, para lo -

cual se re~uiere distinguir entre conce~tos monetarios ¡ no 

monetarios. 

CONCEPTOS ;10:1ETARIOS 

Son los ~ue re!Jresentan un número determinado de unid!!. 

des monetarias por cobrar o pabar; por ello, no son susceriti 

bles de ser codificados en su monto, ¡ vor lo tanto no están 

sujetos a correcciones monetarias, ¡a ~ue su valor riercanec~ 

rá siempre deterLlinado lJOr la. cantidud de unidades que rerir~ 

sentan. 

CONCEPTOS tlO MQ[IETARIOS 

Son al.tuellos y_ue están re1-1resE:utéidos r;;.ener&.lmente por 

bienes, los cuales son susc~ptible~ de ~edificar su µrecio y 
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se caracterizan por4ue se puede disponer de ellos principal-

mente mediante el uso, consumo, venta o avlicuci6n a re3ult~ 

dos; por lo tanto conservan su valor intrínseco y su costo o 

su precio es susceptible de ser modificado, ya 4ue 110 ¡iierde 

su valor ~d4uisitivo. 

Los conceptos ~ue inte 6 ran el Balance General se claai

fican basados en lo u.nterior cowo si~ue: 

Concowtos Llonetarios 

Efectivo 

Inversiones en bonos y valores 

Cuentes y docu:.entos ¡.or cobrar 

Cuentes J documentos ¡.or ¡is6= 
Pasivos acumulados 

Dividendos por ¡:.a;¡ar 

Correcciones al costo histórico 

Conce~tos no monetarioü 

Inventb.rios 

Gastos anticip<tdos 

Inversiones en acciones 

Inmuebles, maquinaria y equi¡.<i 

Intan¡jibles 

Capital socio.ü (su¡xml.vit ¡ 

déficit). 

Las correcciones al costo hist6rico ~e hucen a tru.v6s de 

índices de vrecios 4ue deber'n ser r~~re~entativos de la bh

ja del poder ad4uisitivo de la moneda, de manera que al apl1 

carlas al costo histórico se reest~blezca a otro costo hist2 

rico ~ero liCtualizndo. 

Las correcciones al Balance General se efectuan de la si 

t;;Uien te manera: 

a) Deben usarse los Índices de1 afio a 4ue se refiera, apli

cándolo a todas las partidas por los años de antigüedad. 
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b) A partir de estas cifras ajustadas se efectuarán nuevas 

correcciones en los años subsecuentes, aplicando el índi 

ce correspondiente. 

Para las correcciones de estados dinámicas, como el Est~ 

do de P'rdidas y Ganancias, existen dos tendencias, la prime

ra se limita a corregir los costos y 5astos a través de la m~ 

dificaci6n de los conceptos del Balance. Esto es, el costo -

de vroducción es corregido por el ajuste 4ue se efectua a los 

inventarios, la parte relativa a la depreciaci6n es corre5ida 

~ar l~ actualización de las inversiones ~ermanentes. Asimis

mo los 5astos se ajustan por las correcciones corres~ondien-

tes en el Balance General. 

La se 6 unda es denominada corrección inte0 ral, ~ue ajusta 

todos los conceptos mediante la aplicaci6n del indice 6 eneral 

mente con base en promedios, con el fin de restablecer la in

formaci6n hist6rica durante doce meses a u11a informaci6n his

t6rica corre5ida con el promedio del indice al princi~io ¡ f1 

nal del año. 

Se determina la utilidad ¡ pérdida ~or exposici6n en la 

retención de activos y ~asivos wonetarios. 

Inforrnaci6n yue deb~ wo~trarae en los Estados Financieros 

ajustados u 11ivel de ~r~cios. 

Adewás de 4ue se revela ~ediante las re~lus de informa

ci611 e~tubl&cidas ~or los Estados Financieros, los ujustados 

a nivel de ~recios deber~n revelar: 
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a) El indice utilizado, 

b) Los ajustes efectuados ~ar la vérdida del poder ndqui 

sitivo de la moneda. 

METODOS DE CON'fABILIDAD A VALORES ACTUALES 

CARACTERISTICAS RELEVANTES DEL METODO DE VALOR ACTUAL 

Este método de contabilidad difiere filosóficamente del 

método de costo histórico, ¡a que éste reconoce la utilidad -

ori&inada por los ca~bios en los precios de los bienes cuando 

se realizan, a diferencia Uel método de valores actuales que 

considera la utilidad cuando se coi.oce. De las utilidades de 

la em~resa deben separarse claramente las utilidades 5unadas 

5racias a los esfuerzos productivos de ella de las utilidades 

lo 0 radas por la obtención de valores monetarios debidos a l~ 

suerte o habilidad financiera vara evitar el iwvacto de la iu 

flaci6n. 

Este método tiene la ventaja de dar valor a los bienes -

de la empresa en base a valores actuales. Reconoce los caw-

bios en los precios especiales de los bien~s ¡ no recoJ1occ la 

inflación o deflación como tales, tiene la virtud de que la -

valorización de los bienes de las empr~s~s, así co~o lu de 

los resultados se denomina con wés ~racisión. 

Esta t~cnica h~ sido criticada ~ar algunos contador~s y 

hombres de ne 6 ocios en el sentido de que el valor es una med! 

da subjetiva ¡, por lo t¡,nto, pueden ser modificadas la situ!!_ 

ci6n financiera y los r~aultados de las o~er~ciones a ~usto -
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de las personus encar6 a.das de ~re~arar los datos. Se ~uede 

afirwar '1,Ue es una fulaci&., ya \.{Ue dentro del wétodo del va

lor actual 4ue cada país ado~te, de acuerdo con la informa-

ción financiera y econóoica con ~ue se cuente, se deben est~ 

blecer las normb.S ~ue riJan la determinación del vulor ac- -

tual. 

VALORES A UTILIZAR 

Fundamentalmente ¡;ueden distin6uirse 3 f orwas de eva- -

luar un bien; a valor de realización, a valor de re~osición 

y a valor económico o de uso. 

1. El valor de realización, es una medida objetiva exce~to 

en los casos en que no hay wercado del bien, puede de-

cirse que es el vrecio 4ue se obteodría en el mercado, 

si se µusiera para su venta. 

2. El valor de reposición, es el precio -.ue tendr.; <¡Ue 1J!i-

6arse para re~oner el bien, representa una cifra objeti 

va y puede decirse que es el ~ue tiene más acevtación -

en lu contabilidad de valores actuales. Gel!eralmente, 

este valor es coincidente con las Últimas cowpras 1 en -

el caso de inventarios que proporciona ~ran facilidad J 

objetividad de aplicaci6n. 

J. El valor económico o de uso, es a4uel que representa la 

utilidad 1 beneficio econ6mico que proporciona el bien, 

o se~ la utilidad futura ~ue se es~era se derive de au 

¡.1osici611, por tanto, es un valor subjetivo y J!Odemos d~ 

cir que se conoce intuitivamente¡ J!Or ello es dificil -
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determinurlo con precisi6n 1 su base sou las prediccio

nes futuras sobre precios y tusas de interes. 

NORMAS QUE PUEDEil SER UTILIZADAS EN NUESTRO MEDIO PARA 

LA DETERMiilACI011 DEL VALOR ACTUAL EN Ull SISTEMA DE ME

DICIOll MULTIPLE! 

Las nor111as ljUB a conti1,uación se señv.lan están basadas 

tomando en cansideraci6n las características de objetividad 

y flexibilidad ~ue se deben tener varu ser aplicablea a las 

em}lresa.s en circunstancias variantes. 

1. IllVEllTARIOS 

Deben valuarse u valor de re¡;osici6n ¡ riara determinar

la deben observarse las si 6 uientes normas: 

a) Las inventurios co~pradas¡ a vrecios de ad~uisici6n ac

tuales en relación a los volúmenes 4,Ue se ordenan y a 

los términos de compra en el curso normal de las opera

ciones, en casos esvecib.les en los ~ue no pueden a~li-

carse. 

Cuando lu re6la anteTior no ~uedu aplicurse a casos es

peciales doberá utili•arse el vulor de realización o en au -

defecto un indice de precios 4ue corresponda al tiva de ac

tividad econ6~ica del 11e&ocio al costo ori&inal d~ co~9ra, -

pb.ru.. obtener una. esti1U&.ci6n rb.~OUb.ble del costo dt: rer'ot1i- -

ción. 

b) En invent11rios eu proceso ,¡ urticuloa termin1<dos; se d~ 



- 72 -

ben valuar las materias primas que han intervenido a tra 

véa de las normas señaladas en el inciso (a), los sala-

rios y otros gastos inherentes al producto a precios ac

tuales, towando en cuanta la capacidad existente dentro 

del contexto actual del negocio y basándose en el enfo-

~ue que la compañía dé a su caµacidlid ~roductiv~. 

2. ACTIVOS FIJOS 

Lu.a uoruu:1..s &.ylicables &. los iuventarios perman\;ntes so11 

las si¡¡uientes: 

TERRENOS. El valor actual de las tierras deba dbtermi-

narse por el valor de realización y debe estar basado en 

el avalúo independiente, Es aceptable que éste sea efe~ 

tuado cuando se considere que la propiedad ha tenido un 

cambio significativo en su valor, en la actualidad es 

aceptable aplicar indice de precios. 

EDIFICIOS. La regla anterior deba aplicarse a esto tipo 

de inversiones, es muy conveniente conocer la construc-

ción por ti~o, clase o características es~eciales ~ara -

~oder valuar flicilmente a través de loa metros cúbicos -

que se tienen. 

MAQUI!IARIA Y E!.1UIPO. El valor de re¡Josición deberá rae.e. 

tablecerse con base en el precio más bajo 4ue tendr~ ~ue 

paQarse en el curso normal de las operaciones para obte

ner un nuevo u.ctivo con su capa.cidad operativa l JJTOduc

tiva equivalente, tom~ndo en cuenta el uso o la vida pr2 

bable 4ue tiene el bien. Para la valuación individuul -
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deben observarse la~ si 5 uientes reülas: 

a) El valor d~ re~osición o su valor co~ercial, será el 

~recio es~ecífico ~ue rige en el mercado, ¡a sea nuevo 

o de se6unda ~ano, ¡ tie11e ~ue a~oydrse en estudios 

técnicos inde~endientes, loti cuales deberán señalar 

los va.lores asibuados a los bienes en i'orw.u individual. 

b) La valuación ~u~de ser realiz~da periódicamente ¡ duran 

te los años interwedios ~ue transcurran se ~uede hacer 

uso de los núweros índice~. 

DEPRECIACIOU ACUMULADA. L" deyreciaci6n "'cumulada. debe ser -

calculada con b~se en un nuevo valor asibnado a los activos -

deprecia.bles ¡ de acuerdo con el wGtodo de deyreciaci6n utili 

zado para los costos ori5 inales. Periódicamente debe ser re

visada la vida útil de los activos deprecia.bles ¡ las tasas -

de deµreciación, ~ara conocer los costos que deben ser recup~ 

rados ~ara reconocer los activos. 

3, CAPITAL 

El capital de la ew~resa debe tratars~ con la técnicu -

que j;jefüila el método de nivel 6 eneral de vrecio::1 1 en el cuu.l 

debe a¡Jlicarse .. 1 indice de ¡Jrecios con cuyi tal '1yortado yara 

restablecer su ~oder do cowvra 1 efectu,ndose una tranafere11-

cia del si 6uid11te concepto. 

4, SUPERAVIT 

El ajuste a las inversiones de inventarios ¡ activos fi 

jos, por la diferencia entre el costo hist6rico y valor ac- -
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tual, debe aer reflejado en el superávit no repartible que -

~uede design~rse como "correcci6n del valor de activos no m2 

netarios", este superávit debe ser transferido al capital SQ 

cial al restablecer su poder de com~ra, 

5, CUE!ITAS DE RESULTADOS 

El costo de ventas incluirá el valor de reyosici6n de 

las materias primas consumidas, asi como la depreciación a -

valores actuales. Los 6astos de operación ta~bién incluirán 

depreciación a valores actuales, de tal forwa que no refle

jarán los resultados utilidades o pórdidas yor retención de 

valores monetarios, porque esto es más bien teórico ~ue real. 

Recordemos que esta utilidad o pérdida ae obtiene por la po

sición mon~taria diaria y 110 por caldos al principio y fin -

de año, co~o se calcula en los sistemas tradicionales de va

lor actual. 

Para proporcionar información de los ajustes efectua

dos a los costos históricos, se debe preparar un estado de -

superávit no repartible, yor cambios en el valor de los acti 

vas no monetarios. 

MEDIDAS FIHANCIERAS PRACTICAS QUE DEBEU COtlSIDERARSE Ell EPO

CAS DE HIFLACIO!l 

EXPOSIGION DE LA EMPRESA ANTE LA INFLACIOU Y LA DEVALUACION 

DE LA MONEDA 

Es vital ~ue tod~ e~~res~ cono~ca cu~l es su situ~ción 

frente u la inflación i devaluación de la woneda, así como -
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b ¡Jrotecci6n 4ue los accionistas tienen de su ¡iatrimonio. 

La ex¡Josici6n <¡Ue tiene la bm¡Jresa se determina a travls del 

est11do de l'º"ici6u de la. inver~ión que analiza los conce¡itos 

que integrh.n el 81::1.lunce Gtjneru.1 c::n fih.rtida.J monet.:;.rias ;¡ no 

monetarias. 

Las ¡.iartidas uiouetariaa se separan en moneda nacional ¡ 

en moneda extranjera; debido éi 4ue las vriLleras est&n expue.§. 

tas a la inflación ¡ las representada.a en moneda extranjera 

están ex¡Juestas a la devaluación, debe también conocerse la 

posición de la inversión da los accionistas respecto a las -

¡Jartidas no ~onetarias. 

llIVEL DE PARTIDAS MONETARIAS EN MONEDA NACIOllAL 

En é¡Jocao de inflaci6n, el vasivo monetario produce una 

5anancia por ex¡iosición ¡ el activo monetario una pérdida; -

¡ior lo tanto, deben evitarse laa pérdidas ¡JOr exvosici6n, 

convirtiendo activos monetarios a activos no wonetarios y 

¡Jromoviendo.endeudamientos moderados de la ewµresa. 

NIVELACION DE PARTIDAS MONETARIAS EN MONEDA EXTRANJERA 

La exposici6n de una empresa a una devaluaci6n obedece 

a que, en un momento determinado, las obli 6aciones en moneda 

extranjera no se encuer1tra.n co1111Jf::Hsadas con inversiones de -

111 misma naturuleza y por consi¡;uiente, esto. diferencia ori

bina una pérdidu y:)ri.tue se re4uieren wás unidades de nuestra 

woneda ¡iara cubrir al pasivo contraido en moneda extranjera. 
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NIVELES DE PARTIDAS NO MOllETARIAS 

La exvosición de una emvresa auwenta cuanto wenor sea 

la inversión del cajJital en partidai:; no IUonetariaa, la~ _µar

tidas no monetarias revresentan los bienes 4ue esturían BUJ~ 

roa a modificar. 

Sus precios en vista de la pérdida del poder adquisiti

vo de la moneda, estos bienes están reµresentados ~or inven

tarios, terrenos, edificios, maquinaria etc. Una emvresa 

con altas inversiones en bienes generalmente está prote6 ida 

contra pérdidas importantes por exposici6n a la inflaci6n. 

El equilibrio apropiado se tiene que planear con toda antici 

paci6n y resolver sobre la conveniencia de hacer inversiones 

en las 4ue se obten5a protección. 

GENERACION DE RECURSOS IllTER!IOS 

.l!no de los !)roblemas wiis iruportantes que la erupreea es

tá viviendo es la necesidad de mayores fondos de los que 6•

nera causudo !)rincipalmentt! JJOr el efecto de los cambios en 

los precios, los cambios.en los ~recios incrementan el capi

tal de trabajo y ~or tanto, la empresa necesita mayores re

cursos para sostener el nivel del ne5ocio, así cowo fondos -

destin~dos al crecimiento / decreto de dividendos de los ac

cionistas. 

Inflaci6n ~ás crecimiento demanda fondos en tal ma~ni-

tud que los cau1bios del ciclo econ6mico .lJUedan dar por resu.l 

tados una 5rave vulnerabilidad financiera de la empresa fren 

te a los clientes, acre~dores, µreveedores / eventuulwente -
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frente a su competencia unu. inflaci611 casi i~ual, o por enci

ma del rendimiento del negocio; ~eneralmente cu.usa una dii'e-

re11ciu. iwportb.ut~ ~1Jtr~ ~1 flUJO de fo1.do~ ~~nurados ¡ el ut! 

lizo.do. 

Con frecuenciu. la ew!Jrea&., sin tener una iu.formación 

mu¡ CO[llpleta ¡ sin conocer mucho acerca del compo1·tamiento de 

los fondos y de au estructura financiera, solicita ~r~stamos 

sin analizar tampoco su intervención de estos recursos en los 

ciclos financieros a corto ¡ lar6o plazo. En tales circuns-

tancias la desaceleraci6n econ6micu. o un cambio en su ciclo, 

pueden ~reducir en la elilpresa un flujo de fondos interno dei'i 

citario que !JUeda llevarla a un colapso financiero, por no p~ 

der cubrir sus 11~cesidad~s J las obli&acio11~s contrb.Ída~. 

La vulut:irti.bilidad 1'inb.nc1E:1ra de una ewpresa ante cambios 

del ciclo econ6Qico en épocas de inflaci6n ser' menor en la 

medida que se conozca y controle el flujo de efectivo. 

El dinero se ha convertido en una mercancía cara, cuya 

tasa y disponibilidad fluctúan con tal rapidez que el adwinis

trador financiero no había ex¡ieriwentado antes 1 en té1•minos -

Generales la actuación estratégica ¡ la ca~acidad de maniobra 

de la empresa quedan clart1.mente relacionadb.s con la ca¡.rncidad 

de ~e11erar efectivo. 

Puede decirse que la administración finlinciera es un en

torno int'l1:1ciouariu, cb.¡¡¡Oiu. ::iUS t1ufo'1.ues ¡ de oCUtJb. ,t->rinci}Jb.l

me11te da o~tiwii~r la Generaci6n de ~fectivo. 
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INr'ORMACIOtl SOBRE GEtlERACION DE EFECTIVO 

Así pues, la información sobre gener~ción de efectivo -

ad~uiere wu¡or imvortancia como elemento de decisión financi~ 

ra y complem~nta el análisis tradicio~al, la dirección de la 

empresa, los acreditantes y los inversionistas otorgan mayor 

atención a la 6eneración de efectivo cowo fuente µara: nue-

vas inversiones, servicios de interés, adeudos y distribución 

de dividendos, 

Es importante identificar las diferencias existentes, -

entre el efectivo geuerado ¡ los incrementos en el capital de 

trabajo, los informes sobre la ~eneración de fondos internos 

¡ su cuantificación son necesarios. 

IMPORTANCIA DEL BOLETIN B-11 

En é~ocas de estabilidad económica, el estado de cam- -

bies en la situación financiera satisface adecuadamente las -

necesidades de los usuarios de la información (particularmen 

te de los usuarios externos) dado que el capital de trubaJo 

se mantiene relativamente estable dentro de la estructura fi-

nanciera de las entidades, de tal manera que a los usuarios 

les resulta suficiente conocer un resume11 d~ l~s transaccio-

nea realizadas por la entidad, durante el período que se ha-

¡an producido incrementos y disminuciones en el capital de -

trabajo¡ es decir, no se considera estrictamente necesaria la 

información sobre el manejo de las inversiones ¡ financiamien 

tos a corto plazo, por lo 4ue en dicho estado no so lle 6 a a 

ese detalle, sim~lewente se revela una síntesis de las varia

ciones ocurridas en loa com~onentes del capital de trabújo. 



- 19 - ESTA TESIS 
SAUR DE lA 

NO Dt!E 
BIBLIOTECA 

Sin embar 6 o, en las circunstancias de nuestro entorno 

económico actual, caracterizado por la inestabilidad económi 

ca 5 eneralizad&. 1 1li a 6 udizaci6n del feuóu.eno inflacionario ¡ 

la lh¡uidez, -.ue e• el !'roblewa fundamental 4ue afecta a la 

6 ener&.lidad de las entidaded 1 lo• usuarios de los Estados Fi 

nancieros demandü.n información wá.s amplia sobre la ~enera- -

ción ¡ aplicación de recursos, para ~oder evü.luhr con wa¡or 

objetividad la li-iuidez o solvencia de las entidades, f'Or lo 

cual el estado de cambios en la situación financiera debe 

ser reemplazado por el Estado de Cambios en la Situación Fi

nanciera a base de flujo de efectivo, a efecto de satisfacer 

adecuadamente las necesidades de los usuarios de la infor~a-

ción. 

La finalidad del Estado de Ca~bios en la Situación Fi--

nanciera a base de flujo de efectivo, es ~resentar en forma 

condensada ¡ comprensible inforwaci6n sobre el manejo de - -

efectivo por !'arte de la entidad durante un periodo determi

nado y como consecuencia ~ostrar una síntesis de los cambice 

ocurridos en la situación fina1iciera ~ara ~ue los usu~rios -

de los estados financieros puedan conocer y evaluar en form~ 

conjunta con los otros estados básicos. 

COllCLUSION 

Como se ha m .. nifestado en este ca¡;Ítulo 1 la i11formaci6n 

~ue urrojan lus ov~racioneli de una e~~res~ ¡ 4ue son ~lasma

das en los estados financieros b'~icos 1 cuentan con t6cnicas 
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de actualización de las cifras contempladas en los estados 

financieros, como son la aplicación del B-10 y el B-11, las 

cuales nos darán resultados más confiables y reales vara t~ 

ma de decisiones mús objetivas, 

En el capítulo V presentamos un caso práctico de la e~ 

presa, objeto de nuestro estudio, en el cual se consideran 

las técnicas de Análisis financiero, y en lo que respecta a 

la informaci6n que se contempla en los estados financieros 

refleja cifras actualizadas utilizando las técnicas que se -

mencionan en el B-10 y B-11. 



CASO PrtACTlCO 
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COHPAllIA LA TRAHSFORi·!ADÓiiA, S.A. 

BALAHCE GElIBRAL AL J 1 DE DlCfülBRE DE l 9X2 

con cit'ras cowi-arativ&d a 19X1, exriresa.do ~n L!i.iles de ..,esos 

l9X1 % 19~ % 

ACTIVO 

Activo Circulante: 

Efectivo 68,640 2 194,035 3 
Cuent..s por cobrar: 

Clientes 139;037 171,187 3 
Comµiliias afiliadus 712,597 12 

Im~uostos sobre la renta ¡ior 
recuperar 90,934 3 
Otras cuentas ¡ior cobrar 44,572 2 39,26f:i 

Total de cuentas ¡ior cobrar 274.593 10 983,050 15 

Inventarios 813,975 28 2 1341,678 36 
Inversiones en com¡:.añfas afiliadas -----2..fil - __L.2g -
Total de activo circulante 1 1162,881 40 3 1526,715 54 

Activo Fijo: 
Inmuebles, maquinaria ;¡ e.¡ui¡X> 

60 3 1058,816 46 neto 11740,798 
citros Acti voa ~ ~ 
Total del Activo 2 1906,489 100 6 1588,070 100 
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19X1 % 19X2 :: 
PASIVO 

Pasivo Circulante: 

Documentos por 1"'6ar li Bancos 334,999 12 1 1643,362 25 
Cuentas lJOr Pli,;ar 81,355 3 208,603 3 
Acreedores Diversos 20,367 521, 136 8 
Pasivos Acumulados 148,642 71,745 1 

Deudas a favor de cow¡..wlías afi- 109,025 4 145,246 2 
afiliad«s 
Total de Pasiva Circulante 694,380 24 2•590,092 39 

Pasivo Fijo: 

Deudas a lar5 o ¡Jlazo 639,070 22 186,250 3 

Total de Pasivo 1 1333,458 §_ 2 1776,342 42 

CAPITAL CONTABLE. 

Capital Social JB0,000 13 1 1330,000 20 

Utilidades Retenidas (1) 427,304 15(2) 599,682 9 
Superávit ;JOr Revaluación ~ .A 1 1882,046 29 
Total Capital Contable ~ 54 3 1811,728 58 

= =-
Total Pasivo más ca¡Jital 

( 1) Este Ren,;lón está cowpuesto de: 

Utilid!id del Ejercicio: 350 1 845 

Utilidades Retenidas : _:fb.ill_ 

427,304 

2 1906,489 100 6 1588,070 100 

(2) Elite l\en616n se coupane de: 

Utilid!id del Ejercicio: 318 1250 

Utilidades Reten.idas: 281 1432 

599,682 
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COMPAllIA LA TRAllSFOlli<l.kDORA, S.A. 

ESTADO DE lilllUL'fADOS AL 31 DE DICIEi·iBHE DE 19X2 

con cii'r&.:.> cow,.aru.tivas a 19Xl, d.<.t1rtlsa.do f;;n wiles de yesos 

l9Xl :t l9X2 % 

Ventas lletas 3'131 ,035 100 3 1130,204 100 

Costo de Ventas 2 1 )«8,~1 74 51586,439 89 

Utilidw! Bruta eo2,414 26 674,800 11 

Gastos d• O¡ieraci6n: 
De Venta ¡ Ad!Jll.nistraci6n 5)0,811 18 ~ 
Utilidad en O¡ieraci6n 251,603 8 352,801 6 

Otros Ingresos 86,305 3 (34,551) 

!lato 337,903 11 318,250 

Impuesto recuperable por 
Pérdida Fiscal ~ 
Utilidad antes de Impuestos 379,015 12 318,250 5 
I.S.R. ¡ P.T.U. 28,170 

Utilidad Neta ~ 11 318,250 5 
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COHPAllIA LA TRAHSFORMAOORA, S.A. 

BALANCE GFllERAL AL 31 DE nrcmmHE DE 19X2 

con cifras co~¡iarativa• a 19X1, expresado en miles de pesos 

19X1 

ACTIVO 

Activo Circulante: 

Efectivo 68,640 
Cuentas por Cobrar: 

Clientes 139,087 
Compañías Afiliadas 

Impuesto sobre la Renta por Recuperar 90,934 
Otras Cuentas por Cobrar 44,572 

Total Cuentas por Cobrar 274,593 

Inventarios 813,975 
Inversiones en comt-Wifas afilia.dl;l.S 5,673 

Total de Activo Circulanto 1'162,881 

Activo Fijo 

Inmuebles,l-la'iuinaria y equi~o neto 1 '740,798 

Otros Activos 2,810 

Total Activo 2 1906,489 

19X2 

194,035 

171,187 

772,597 

39,266 

983,050 

2 1341,678 

~ 
3 1526,715 

3 1058,816 

2,593 

6 1588,070 

AUMENTOS 
DISMitlU
CIOtlE.5 

125,395 

32,100 

772,597 
(90,934) 
( 5,306) 

7Ud,457 

11527,703 
2,279 

21363,834 

11318,018 

( 271) 

3'681 ,581 
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l9X1 

PASIVO. 

Pasivo Circulante: 

Documentos por Pa¡¡ar a Bancos 334,999 

Cuentas por Pagar 81 1355 

Acreedores Diversos 20,367 

Pasivos Acumulados 1481642 

Deu&..s a favor de Com¡;añías afiliadas 1091025 

Total de Pasivo Circulante 6941388 

Pasivo Fijo: 
Deudas a Lar6 o Plazo 639,070 

Total de Pasivo 

CAPITAL CO!ITABLE. 

Capital Social 

Utilidades Retenidas 

Superávit por Revaluación 

Total Capital Contable 

Tot.6.l Pasivo Más Capital 

1 •333,458 

380,000 

(1 )427,304 

765,727 

1 1573,031 

2 '906,489 

(2) 

l9X2 

1 1643,362 

208,603 
521, 136 

71,745 

145,025 

2 1590,092 

186,250 

21776,342 

1 1330,000 

599,682 
1 1882,046 

318ll,728 

6 1588,070 

AUMENTOS 
DISMI!IU
CIOiiF.5 

1 1308,363 

127,248 
500,769 
(76,897) 

36,221 

1 1895,704 

(452,820) 

11442,884 

950,000 
172,378 

11116,319 

21238,697 

31681,581 

(1} Este Rtll1,;lón cató. co~¡Juesto de: (2) Este ren"lón se com~one de: 

Utilidud del Ejercicio: 350,845 

Utilidades Retenidas .:J2,ill_ 

427,304 

Utilidad del Ejercicio: 318,250 
Utilidudes Reteniduo 
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COM?AllIA LA TRA!ISFORMADORA, S.A. 

F11TAOO DE RF.SULTADOS AL 31 DE DICIDlBRE DE l9X2 

con cifn.s com¡-"'l'atiVliS a 19X1 expresado en wiles de J"'SOS 

l';.'Xl 19X2 AUMEllTOS 
DISMINU-
CIONES 

Ventas lletas 3 1131 ,OJ5 61261,239 3 1130,204 

Costo de Vent«• 2 132s,6;¿1 51586,439 3 125?,818 

Utilidad Bruta 802,414 6?4,&'IJ 12?,614) 

G~stos de OJ"'ruci6n: 

De Venta :t Adulinistraci6n 5;,o,s11 321,999 ( 228,812) 

Utilidad en O¡J<l~aci6n 251,603 352,801 101,198 

Otros Inr.resos 66,305 34,551 (120,856) 

Neto 337,908 318,250 ( 19,658) 

Impuesto Recu¡..erable ¡i0r 
Pérdida Fiscal .. 41, 107 ( 41,107) 

Utilidad antes de I.s.R. 
y P.T.U. 379,015 318,250 ( 50,765) 

I.S.R. y P.T.U. -6!W1Q. ---- .Llb.11Ql 

Utilidad tlet« 350,845 ~ ( 32,5?5) 
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COMPAªIA LA TRA!ISFO!iMADORA, S.A. 

FSTAIXl DE CAMBIOS EN LA POSICIOll FlllAllCIEllA CO!I BASE E:I EFECTIVO 

AªO TERMINAOO EL 31 DE DICillillRE DE 19X.2 

CON CIFRAS CCMPA.9.ATIVAS A 19Xl (HILES DE PESOS) 

CONCEPTO 19X1 19X2 AUMENTOS Y 
DISMINUCIO-
!IES 

FUElITES DE EFECTIVO: 

Efectivo 6 enerado ¡¡or las oper¡;_ 
cienes 

Utilidad Neta 423,303 318,250 (105,053) 
Mis: Olr,.oo a res.lltalce ._w ro afectan 
efect.iw 

Derireciación 65,023 98,753 33,730 

&s.ll.talo ¡.ar tamda de acti"'3 ro """" 
reblrl.c:tl 196,636 196,636 
Efectivo monetario operacioni.l (255,242) (524,651) 269,4rFJ 
Recursos de o~ración ~ (107,648) (537,368) 

~o(~)letadeQ,.e-
rociá1 
Cuentas ¡.<ir Cobrar 13,042 (702,457) (721,499) 

Inventarios (557 ,266) (425, 124) 132, 142 
Gastos Anticiµidos (223) (2,894) (2,6'11) 

IlxuJart.oo ¡.ar Jll.,-lll" a ~ ¡ 'llci-
i.iart.oo 

Circulaut~s de la deuda a lar6 o 

"la"º 60,199 1'809,132 1 •74a,933 
Cuentas ¡.<ir ¡a6ar (24,401) 127,250 151,651 
Pasivos acw:.tu.W.d.Ol:i 113,007 (4!!,729) (161,736) 
Il;rtici¡bciÍn dcl ;eranu w las uti-
l.idres 12,510 (W,170) (40,680) 
llula a famr de~ al'il.iail.s 109,025 36,221 (72,804) 

(274, 107) 759,229 1 1033,336 
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CO!ICEPTO 19X1 19X2 AUH!:"J:lTOS Y 
DW·illfúCIO-
llES 

Flujo de efectivo de operación 155,61J 651,481 495,968 

Hís Firrlrclal<d.wt ¡.rovenl.ente de: 

Au¡¡¡ento de ca¡>i tal social 200,000 200,000 

Préstamos a lar6 o ¡.ilazo 380,750 120,000 260,750 

Vwta de~ <n =;..,.....'ifu 
(11,154 wl:aldlm1a 11, 154 

Venta de W<lquinaria ;/ e4ui¡JO 3, 193 2,800 (393) 

DisUiinución de otros activos 271 271 

Menos: Inversiones ¡ aplicaciones 395,097 323,071 (72,ú26) 

ldl.cicres a :1nversicres ai car.¡.wÜas nf'i-
lli<hs 2,279 2,279 
Adiciones a "'8.quinaria :1 equi¡JO 65,972 238,200 172,22S 

Pa¡¡os de prestamos a lar.,o vlazo 572,820 572,820 

Pa0 0 de dividendos 459,184 ~ (423,226) 

525, 156 849,257 324,101 
Aumento en efectivo 25,554 125,395 99,841 
Efectivo al principio del año 43,086 63,640 25,554 

Efectivo al final del año 68,640 194,0.35 125,395 
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CCMPA'lIA LA TRANSFORMADORA, S.A. 

BALANCE GEHERAL AL 31 DE DICIBMBRE DE l9X2 

{con cifras co~¡llll'lltivas a l9Xl 1 ex¡.>reSlldo en miles de pesos) 

l9X1 l9X2 Te,enciaa 

ACTIVO 

Activo circulante: 

Efectivo 68,640 194,035 183 
Cuentas por cobrar: 

Clientes 139,087 171, 18? 123 

Compañías afiliadas 772,597 100 

Impuestos sobre la renta ¡.>Or 90,934 (100) 
recuperar 

Otras cuentas ¡.>0r cobrar 44,572 :;2,266 { 2d) 

Total de cuentas por ca brar 274,593 983,050 25b 
Inventarios l:S13,975 2 1341,678 180 

Inversiones en compañías 5,673 ~ 40 
af:Uiad!.s 
Total de activo circulante 1 1162,881 3 1526,715 03 

Activo fijo 
Inversiones, maquizllil"ia y 1'740,798 3'058,316 76 
e'<ui¡.>0 neto 
Otros Activos 2,810 2,539 ( 9) 

Total del activo 2 1906,1,89 6 1583,070 127 
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197.1 19X2 Tendencias 

% 

PASIVO 

Pasivo circulante: 

Documentos por pagar a. bancos 334,999 1'643,362 391 

Cuentas por ¡:.agar 81,355 208,603 156 

Acreedores diversos 20,367 521,136 2,458 

Pasivos acumulados 148,642 71,745 (52) 

Deudas a favor de compañ.Ías 
afiliadas ~ ~ _.ll._ 

Total de pasivo circulante 694,388 2 '590,092 273 

Pasivo fijo: 

Deudas a largo plazo 639,070 186,250 (71) 

Total de Pasivo 1 '333 ,458 2 1776,342 108 --
CAPITAL 
Capital contable: 

Capital social 360,000 1 1330,000 250 

Utilidad retenida años (1) 427 ,304 (2) 599,682 40 
anteriores 

Superávit por revaluación 765,727 1 1aa2,046 .lli.... 
Total de ca pi tal contable 1 •57;¿,0¿1 3 1811,728 lli... 
Total de pasivo más capital 2'9C6 11.89 6 1 588,070 127 

(1) Fste Pa#n está~ de (2) E'stB llat¡1ln se caiµm de: 

llt.illlBi del ejercicio: 3:1:l,84:i UtlJ..lmj del FJercicio: 318~ 

Utilldad?S !letatlWs .:.&!!Ji ~ 
!iI1M. ".ffl/:fQ 
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COMPA!IIA LA TIWISFO!lMAOORA, S.A. 

ESTADO DE RF.SULTADOS AL 31 DE DICIEl1BRE DE 19X2 

con cifras comµu"litivas a 19X1 , exprt:1sado en miles de yesos 

19Xl 19JC! Tendencias 
~ 

Ventas Netas 3 •131,035 6•261,239 99 
Costo de Ventas 2'328,621 5 1586,439 139 ----
Utilld!id Bruta 802,414 674,800 ( 16) 

Ga.stos de o..,raci6n: 
De Venta ¡ Administraci6n 550,811 321,999 ( 42) 

Utilidad en Operaci6n 251,6o3 352,801 40 
Otros In0Tesoa 86,305 34,551 ( 60) 

U e to 337,908 318,250 ( 6) 

lia¡n.¡esto recuperable ¡¡or 
Pérdida Fiscal 41, 107 (100) 

---
Utilidad antes de I.S.R. ~ P.T.U. 379,015 318,250 ( 16) 

Impuestos (I.S.R. ¡ P.T.U.) 28,170 (100) 

Utilidad Neta 350,845 318,250 ( 10) 
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COMPAllIA LA TRAllSFOPJ-!AOORA, S.A. 

ESTADO DE CA11BlOS Eil LA POSICIOll FlNAllClERA CON BASE EN EFECTIVO 

cotl cifras com¡..arativas a 19X1, expresado en wiles de ¡:esos 

19Xl l9X2 Tendencias 
% 

Fuentes de Efectivo: 

Efectivo 6 enerado ¡.<>r las o;-eraciones: 

Utilidhd Neti. 4:23,JUJ .31o,¿:,u (.!5) 

I-iú.s: Cs.r0 os a resultad.os 4Ud no 
u.fectai1 eftsctivo. D~l-'reciación 6;,02J '18,7;J 5:! 

Resulto.do _t.AJr tanonciu. de u.ctivos 
UO illOllOta.rio::; 196,6J6 (100) 

Efectivo Moneturio O,,eracional (255,242) (,24,651) 106 

Recursos de O ,rioracióu 429,720 (107,641:!) (125) 

FinanciMiento o Inversi6u Neta 
de Operaci6n: 

Cuentas !JOr Cobrar 1.3,042 (702,457) (5,486) 
Inventarios (557,266) (425,124) ( 24) 

G .. stos Antici¡xuios (22.3) (2,894) (l,198) 

Doc\llllentos ¡><>r ¡>a6ar a bancos ¡ 
Vencimientos: 

Circul!intes de la deuda a lar6 o 
J!laZO 60,199 1 1809, 132 2,905 
Cuentas J!Or ,,.~ar (24,401) 127,250 421 
Pasivos Ac!llllulados 11.3,007 (41:!,729) (144) 
Partici¡¡aci6n d&l ¡iersonal eu 
llis utilidades 12,510 (28,170) (J25) 
Deuda a fa ver de coill.iJ6.f1Ítit;i ai'ilil1d!is 109,025 36,221 (67) 

(274,107) 759,229 177 

Flujo de efectivo de operaci6n 155,613 651,581 318 
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19Xl 19X2 Tendencias 
% 

Más Financia.miento prove-
niente de: 

Aumento de Capital Social 200,000 100 

Préstamos a largo plazo 380,750 120,000 (68) 

Venta de Inversiones en 
Compañía Subsidiaria 11, 154 (100) 

Venta de maquinaria y equipo 3,193 2,800 (12) 

Disminución de otros activos 271 100 

Menan: Inversiones y aplica-
(18) clones 395,097 323,071 

Adiciones a inversiones en 
com¡;añ1as afiliadas 2,279 100 

Adiciones a maquinaria y equipo 65,972 238,200 261 

Pago de préstamos a largo plazo 572,820 100 

Pago de dividendos 459,184 35,958 (92) 

Aumento en Efectivo 25,554 125,395 391 
Efectivo al principio del año 43,086 68,640 59 

Efectivo al final de año 68,640 194,035 183 
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COMPAílIA LA TRAllSFORHADORA, S.A. 

BALANCE GE!IERAL 

AL 31 DE DICIEltiBRE DE 19X3 (COll CffRAS CO«IPARATIVAS A 19X2) 

(MILES DE PESOS) 

M1lTlQ l\OC2 !IJCIDIID3 19'3. rocmnm /lll·IElnffiY 

~ 1!:!lml!i@ DIS·IDu:IO-
_!@__ 

ACTIVO CIRCULA!ITE: 

Efectivo 194,035 3% 2ao,403 37. 86,360 

cu~nt.aa }'Or cobrur: 

Cliente• 1'11, 167 3% 209,320 2~ 3a,133 

Com¡;añias afiliadas 712,597 12% 11406,412 13% 633,815 

Qtms DBrtas ¡:ar CXli:mr 39,266 69,658 30,392 

Total de o..aru.s f1J1' cot:rnr 983,050 15% 1'685,390 15% 702,340 

Inventarios 2 1341,678 36% 3 '343,697 301: 1 1002,019 

~ .. ~ 
afiliadas 7,952 53,341 45,389 

Total act.i"" clroJJnnte 3 1526,715 547. 5'362,831 48% 1 1836,116 

Activo Fijo 

Inmuebles, maquinaria 
¡ equipo ueto 3'058,lll6 46% 5 1761,551 527. 2 1702,735 

Otros activos 2,539 3,389 850 

Total Activo 6 151:l<l,070 100% 11 1127,771 1007. 4 1539,701 
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PASIVO 19X2 romm:s l9X3 RR:ram:s AUflllts y 
llllIDWJ'S ~ llllMil:UllO-

NES 

PASIVO CIRCULANTE: 

Documentos por pe~ar 

Bancos 1 '643,362 25% 1 1400,740 13% (242,622.) 

Qaitas pr f1lélI' 208,6o3 3% 123,978 1% (84,625) 

Acreedores diversos 521,136 8% 211,227 23 (309,909) 

Pasivos Acumula.dos 71,745 1% 866,580 8% 794,835 

Deudlts a favor de 145,246 2% 287,888 2?. 142,642 

'lbtal. fusim Cirollante 2'1,lJ,Cí;l2 is: 2'890,413 26% 300,321 

Pasivo :Fijo: 

lWlas a ls:r<§l fil=> 186,250 3% 751,023 73 564,773 

Total Pasivo 2 1776,342 3•641,436 33% 865,094 

CAPITAL 

CAPITAL COllTABLE: 

Capital Social 1 •330,000 20% 11330,000 12% 

Ut!llihles retmidas (1) 599,682 9% (2)1'695,021 15% l '095,339 

S;µ!n!vlt µr revall.a-
clÍn 11882,046 29% 4 1461,314 40% 2'579,268 

'lbta1 u.,Atal QnW:il.c 3'811,726 55% 7 14d6,335 677, 31674,&J? 

Total de Pasivo .W.s 
Capital Contable 6'5&j,070 10C% 11 1127,7?1 1007. 41539,701 

(1) Utilidad EJercicio Jle,250 (2) Utilidad Ejercicio l'Eoo,333 
Utilidad Retenida ~ Utilidad Retenida ~ 

~ l''-lli!_ 
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C0:1f'AílIA LA TRAJlSFORHADORA, S.A. 

FS'fAOO DE RE.SUL'fA!JOS 

(JOr el ejercicio 19,{J con cii'ras cow¡."'rativaa a l9X2 

l9X2 Porcientos l9l(J Porcientos 
ilite!tral.es tnw!rales 

Ventas lletas 6 1261 ,239 100 11 1672,082 100 

Costo de Veri't..!ts 5'586,439 'd9 8 1624,082 74 ----
Utilidad Bruta 674,&JO 11 3•048,000 26 

Gastos de Venta y 
Administraci6n 321,999 452,037 4 ----
Utilidad en O¡;eraci6n 352,801 6 2 1 595,963 22 

Otros Gastos (In.,resos) 

Intereses 621,075 10 815,529 7 

Utilidad en Cwllbios ( 6,318) ( 43,396) 

Otros Gastos 107,929 

Resultado Monetario (524,651) (8) 

Dividendos 6 imados (57,271) (1) (46,540) (1) 

Servicios (11,328) 

Diversos 13,044 ----
Neto 34,551 8JJ,522 7 ----
Utilidad antes de 
ISR ¡ PTU 318,250 1 1?62,441 15 

I.S.l\. 6J,328 

P.'f.U. 72, 102 

A.i.uorti"tt1..ción f't!rdidu aúo 
w1t~rior 6J,32d 

~tilid .. d lleta J18,250 1 1690,JJ<; 14 
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COMPAllIA LA TRAllSPORMADORA, S.A. 

ESTADO DE !iE.SULTAOOS 

por el ejercicio 19X3 con cifras com¡..arativas a loX2 

19X2 19X3 Í\UIBltre y 
(<is:I1nrlcxm) 

Ventas Netas 6 1261,239 11 1672,082 5 1410,843 

Costo de Ventas 5 1586,439 8 1624,082 3'037,643 

Utilidad Bruta 674,SOO 3'048,000 2'373,200 

Gastos de Venta ;¡ Adllli-
nistraci6n 321,999 452,037 130,038 

Utilidad en operaci6n 352,801 2 1595,963 2'243, 162 

Otros Gastos (ln¡,Tesos): 

Intereses 621,075 815,529 194,454 
Utilidad en Cambios (6,318) (43,396) (37,070) 

Otros Gastos 107,929 107,929 

Resultado Monetario (524,651) 524,6:>1 

Dividendos Ganados (57,271) (46,540) 10,731 

Servicios (11,32S) 11,328 

Diversos 13,044 (13,044) 

Neto 34,551 833,522 798,971 

Utilidild antes de I.S.R. 
y P.T.U. 318,250 1'762,441 1 1434, 191 
I.S.R. 63,328 63,328 

P.T.U. 72,102 72, 102 

Amortizaci6n Pérdida año 
anterior 63,328 63,328 

Utilidad lleta 318,250 1 1690,339 1 1372,089 
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COHPAf'IIA LA TRANSFOHJ.lA!XlRA, S.A. 

F.BTADO DE CAMBIOS EN LA POS!CIOli FWANCIERA CON BASE EN EFECTIVO 

AflO TEfiMI!IADO E1' 31 DE DICID-!BRE DE l 9X3 

con cifras complil'B.tivas a 19X2, exJJresado tm wiles de ¡;esos 

19X2 19X3 """''ta¡ 
Illa:óru:?ia ... 

li\.mtru de Efectivo: 

Efectivo Geuerwio ¡<Jr las Ope-
raciones: 
Utilidad lieta 318,250 1 1690,339 1 1372,089 

Más car6 os a resultados <¡Ue 
no afectan efectivo, 
Depreciación 98,753 247,287 ws,534 

Efectivo Monetario 0,,eracioiw.l. (524,651) 524,651 

Recursos de o,_.,ración (107,648) 1 1937,626 2'045,274 

Financillllliento o inversión neta 
de o¡,eraci6n: 

Cuentas ¡x>r cobrlil" (708,457) (702,340) 6,117 
Inventarios (425, 124) {1 1190,409) (765,285) 

Gastos Antici¡.ados (2,894) 2,894 
Documentos por ¡;a¡;ar a bancos ;¡ 
vencil!.l.entos circulantes de la 
deuda a lar6 o plazo 1 '809,132 (552,531} (2 1361,663} 
Cuentas por Pagar 127 ,250 (84,625) (211,875) 

Pasivos AclllilUlados (48,?29) ?22,733 771,462 
P.T.U. (28,170) 72,102 100,272 

Deuda a t'avor de cow,.añíud 
afiliadas J6,2.21 142,642 106,421 

FlUJO de Efectivo de O¡;;r,.ción 651,5<!1 34<!,0'12 30J,4b9 
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19i..< l~J\j liu..:..t.:.. J 
Dia..1.i.u..:iu~ ----

l'¿A FLki.!JCiu.wic:tltl..!::i !"'l'VVt:UÍt:H-

ttJ:i dti: 

Auu.tmto d~ Ca.t'i tal 3vci.ii ¿J\J,Vuv (2W,üW) 

Prétitw..o a Lb.r0 o Plti.t:O 1.é.vtVU0 <ll)(,,(;úlJ ÓbO,üOJ 

Veuta de ~u.itli1J.'io. .r t.::'1.uil"o :l,oW 'j7.! (2,42<!) 

Dis1I1.im ... cióa d& Otrú~ uctivo=o [/1 (271) 

}2J,ú'/1 d00,)72 t;l?,J01 

'-;74,65< 1114<:1,464 (17J,b12) 

Menos: Inverl:5ioned ¡ A.tJlice:s.cion~t>: 

Adiciou•s de Ha~\ÚJllil"ib. ¡ L.,ui.,o 230,¿w ldS,630 (52,570) 

r...,o d~ Dividendos 35,'tól:i 59:;,ouo :iS':l,042 

Ptt.e;!J de Pr~a'tauioti tt. lartio 1-1lti~O j 
tr&.::5!Jb.SO de Vtmciwieutos circula.Q. 

C:JJ?,593) tes. 572,~20 2.JS,227 

Inversión en cowpari.Íd.S lolt"'ilib.db.s 2,279 45,Jti':) 43, 110 

Otros u.e ti va& b50 !!50 

849,257 1 1o&2,016 212,d39 

AUJJ1t:!:hto en Efectivo 125,;9:; tl6,J68 (J9,027) 

Electivo al 1-'l°incipio del ario 66,640 194,03; 125,3'J5 

Efectivo al FL"11 del /uio 1':14,0J5 2o0,403 86,36d 
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COHPllllIA LA TRAliS!•'OilMADOHA, S.A. 

BALANCE GEl'<EflAL AL 31 DE DICIEMBRE DE l'JX2 

19X2 llil Tendencias 
% 

ACTIVO 

Activo Circulante. 

Efectivo 1'14,035 280,403 45 
Cuentas ¡;<>r Cobrar: 

Clientes 1?1,187 209,320 22 
Compañías Afiliadas ?72,597 1 1406,412 82 

Otras Cuentas ¡JOr Cobr&.r 39,266 69,658 77 

Total Cuentas por Cobrar 983,050 1 1685,390 71 

Inventarios 2'341,6?8 3'343,697 43 
Inversiones en Com¡;añías 
Afiliadas _..1./32 ~ fil 
Total Activo Circulante 3'526,715 5 1362,831 52 

Activo Fijo, 

Inmuebles 1 lolaquinaria ;¡ 
3 1058,816 5 1761,551 E.¡ui¡;<> 88 

Otros Activos 2,539 3,389 3.3 

1'otal Activo 6 1588,070 11 1127,771 6-J 
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PA.3IVO .1:fil llil Tendencias 
:t 

Po.sivo Circul;.nt.o. 

DocU1.0.e11tot) µJr Pu6ar ~u Abonos 1 16/+J,)62 1 1400,740 8'.i 
Cut::ntas 1-'°r Pu0 u.r 20i>,60J 123,978 59 
Acreedores Diversos . 521,1)6 ~11,227 41 
Pasivos Acw..ullidos 71,745 866,580 1,208 

Deudas a favor de cow¡&ifos 
Afiliadas 145,246 267,G88 19S 

Total Pasivo Circulante 2'590,092 2 1890,413 112 

PASIVO FIJO 

Deuda a l.ar~o plazo ~ --1il&?.1 ...49l 
Total Pasivo 2 1776,342 3•641,436 131 

CAPITAL 

CAPITAL COllTABLE: 

Ca¡iital Social 1 1330,000 1 1330,000 

Utilidades Retenidas (1) 599,6a2 (2) 1 '695,021 28) 

Supera vi t ¡JClr Revaluaci6n 1 1882,046 4•461,314 237 

Total Ca¡iit..l Coutabl,. 3'~11,720 '1'4bÓ,JJ5 1~6 

Total P<ioivo ..,ds Cbpital 
Contable. 6'581l,070 11 1127,771 169 

(1) Utilléa:l FJeroiclo )18,2:i'.l (2) Utllid!ll FJeroiclo l•(Ji0,:3:$ 
Utillirl Petalida ....ª11&L 1Jt.illd¡,d fhl<J¡j¡ja __¡.,fg 

'}f),fi>2 1•6J5,<21 
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COHPAll!A LA TRA!iSFOR.'WXJRA, S.A. 
ll>'TADO DE RESULTAOOS 

Por el ejt:rcicio 19X3 con cit'l'b.S COl:.i~~tiva~ a l';IXL en mil~s de ~sos 

l9X2 19X3 ~ 
: 

Ventas N~tas 61261,239 11 1672,082 86 
Costo de Ventas 5'586,439 b ' 62.<+ , (ió2 54 

Utilidad Bruta 6?4,BOO 3'048,000 352 
Gastos de Venta ¡ t.d.:.inJ.str"-
ción j21,m 45.1.,037 40 

Utilidad on O,.eración 352,801 2'595,963 636 

Otros (In,,resos) Gastos 
Intereses 621,rJ75 815,529 31 

Utilidad en Cambios (6,318) (43,396) 5$7 
Otros Gastos 107,929 100 
Resultado Monetario (524,651) (100) 

Dividendos Ganados (5?,271) (46,540) (19) 

Servicios (11,328) (1~) 

Divorsos 13,044 10:., 

!foto . 34,551 B3J,522 2,312 

Utilidad antes de 
!SR¡ nu 318,250 1 1762,441 45ó 
I.S.R. 63,328 100 
P.T.U. ?2,102 100 
lunortizaci6n Pérdida 
año anterior 63,328 100 

Utilidad lleta 318,250 1 '690,339 31 
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co;.¡pAflrA LA TllAhSFOR.·lAOORA, S.A. 

E5TA!Xl DE CAl·:BIOS E!j Lh P05ICIOil Fl!1rulCIEi!A co,¡ BilliE fü EFECTIVO 

Al10 TEill·U:IAOO EL )1 DE DICIE·lERE DE 19X3 

con cifras cow¡Al'ativus a 19X2 expresado en iiJ.les de pesos 

19X2 19XJ TElrlw:las 

FUEliTES DE EFECTIVO 

ffa::tivo • .mr-.m ¡.ar las o¡.eracl!nls: 

Utilidad lleta 318,250 1 1690,339 431 

1'.ás: Car~os a resultados que 
no afectan el efectivo. 

Depreciación 98, 753 247,287 150 

Et'ecto monetario operacional (524,651) 100 

Recursos de or-eraci6n 107,640 1 1937,626 1 700 

Finw1cii<miento o inver•iÓn 
neta de o~ración: 

Coentas .,ar Cobrur (706,457) {702,34ú) (1) 

Inventurios (425,124) (1 1190,40';/) 180 

G1:1stos antíciraños (2,8~4) (2,894) 

Documentos ¡;or ,.agar " bancos 
¡ vencimientos de la deuda a 
lar,;o J!laZO l '809, 132 (552,531) (131) 

Cuentas por pa,;ar 127,250 (84,625) (166) 

Pasivos acwnuludos (48,729) 722,733 l,3ó3 

P.T.U. {2b,170) 72, 102 156 

Deudas a favor de coi.;,,.ñías 
afiliadas 36,221 142,642 294 

Flujo de Efectivo de OJ!eración 651,501 348,092 (47) 
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l':IX2 19X3 fu dacias 

Nls~~de: 

AUlllento de Capital Social 200,00íJ 10ú 
Pr~st.b.wos b. Wbo !llb,¿o 120,wo ciUO,UOO ;,66 
Venta da waquinari .. ¡ e_,ui,,o 2,800 372 (!lb} 

Diswinuci6n de otros activos 271 (100) 

J2J,071 800,372 148 

974,652 1 1148,464 18 

menos: Inversiones ;t aplica-
cienes: 

Adiciones de maquinaria y 
equipo 23&,200 185,630 (22} 

Pa~o de dividendos 35,958 595,000 1,555 
Pa6o de préstamos a lar~o pla-
zo y trastJllso u. vencLaientos 
circulantes 572,820 235,227 (5d) 

Inversión en cow~at1 
ariliudas 2,<.79 45,3¡¡9 1,892 

Otros Activos 850 100 

Awaento en Erecti vo 125,395 86,368 (J1) 

Efectivo al principio del año 68,640 194,035 183 

Efectivo al final del liii<>. 194,035 280,403 45 
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19X1 l':IX2 19X3 
i! AZO ti, 

WJ..VE!,CIA Iili·LWiáTA. 

Activo Circulante 
1.68 1.36 1.86 

Pnsivo Circulunte 

Por cwia peso 11ue debfomos a lar,;o ¡>la•o, 
la empresa tenia _¡..ara cubrir su deuda: 
En l9X1 l.68 ¡.¡esos, en l9X2 l.36 ¡>esos ;¡ 
en 1913 l.eb pesos, ¡.ar lo 4ue 1" t<w¡Jro-
su ui i'uÓ ~olveutt: é:i lhl·6 o .iJl<a;t;o. 

SOLVE!ICIA HEDIATA. 
(PilUEBA DEL ACI!Xl} 

Activo Dis,,ouible 
0,39 0.46 0.70 

P&.sivo Circulw1t~ 

Por cada .iJtlSO Julj debÍ.b.WO::) b. corto J!htzo 1 
l.&. eni!Jresa ti.:r tt. }'Jl'a cubrir t:;U dciuda; 
Eu l':IU u.)9 et•·• en l';IQ u.46 cts., / •n 
1'1X3 o.?u cta., sitU&.ci6n ..,,ue comdaer4lliua 
bueuu. debido " lu. crisis t'il"'1lci.,ra ¡-0r lu. 
"tue J:t.trttviesan his t:WJJr~::i&.ti: ¡ el ,tbÍS t:::n 
benertl. 

P"sivo Tot..l 
u.46 0.42 0.33 

Activo Tot..l 

Por e&da ¡.¡eso -.ue teníawos de Activo Tot..l 
los }JrOVt:edore~ ;/o acreedores invirtit~ruu: 
En l9Xl 0,46 cts., eu l':IX2. u.42 et.,, ¡ en 
l':IXJ 0,J) cts., j'Or le, tantu lu. ew~resa d"-
,t&ndí1:1 ~n 6 rca..u j-Jbl'te de lJ.i iuversióu. de tt:.t. 
certt.s ~r~or~d. 
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AP!u.uiCAHIEllTO. 

P!l.l!ivo Total 

C.,1Atal Canto.ble. 
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En cad" ,_.;so de ca~ital contable 4ue te
nil1Wob, los ,riroveedurus ¡ cicrtt!dores in
virtieron: en 19X1 o.s5 cts., en 19X2 
0.7) cts., ¡ en 19X3 0.49 cts. ¡JOr lo -
4.Ue se puede observar 'i,Ue la. empresél es
tb.ba ~rdieüdo tiU liutono¡;¡Íu., t..i.3;.o.a que 
empezo a recuperar en 19X3 

CUE!ITAS POR COBRAR A VEilTAS. 

Cuent..s ¡o0r Cobrar 

Venta• lle tas 

Por cada. ~so "1,Ue la ewpresa Vtmdió, sto: 
tenían J!"ndientes de cobro: ¡.ara 19X1 
0.04 cts., ¡.<ira l\IX2 U.16 et•· ¡ ¡Ara 
l9XJ 0.14 cts. lo .,ue nos muestr11 .,ue 
po teníamos ¡;roblelllas de Ncuper" bili
dlid de cartera. 

ROTACION DE CUENTAS POR COBllAR 

Cuentas ¡..or Cubr..r 

X J65 
Ventas 

Ea'W. razón nos 1.1auestra que la empresa 
tardó en lJTOliledio en recu~rar su car
tera: en 19X1 4.6 días, en l\IX2 ;i;.4 
días :¡ ea 19XJ 51.1 dfos, lo 4ue con
siderawos una situación Zl.l8.lél 1 debido 
a. "1.ue el tilazo de crédito concedido 
a nuestros clientes t'uf: d~ 30 díu.s a -
¡..<U'tir de 19X2. 

l';lX1 l9XJ 

0.73 

0.04 0.16 0.14 

51. 1 
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R A Z G ll 

CAPITAJ.. ríE'l'O DE TRABAJO 

Activo CircuLmto - Pasivo Circulante 

Esta razóu uos niuestrEL. el excedenttd de 
circul&.ute con Ltue contaba la empresa, 
de~J-'U~::i de cubrir todas sus oblióacio
ntt;;; ~d. hacer rr~nte u. otro tí!JO de 
necesidades. 

CllE?>TAS POR COBRAR A CAPITAL DE TRABAJO. 

Cuentas por Cobro.r 

Ca,>ital lleto de Trabajo. 

Por cad11 }'OSO .¡ue teniwnos por cobrar, 
la empresa invirtió en ca;iital de tra
bajo: en 19X1 0.28 cts., en l9X2 1.05 
¡¡esos ~ en 19XJ 0.68 cta. situación -
.¡ue mejoró a ¡.«rtir de 19X2, además de 
.¡ue lo;; díi.s de recu,,eración de co.rt.
ra se increu.eu~on. 

PRODUCTIVIDAD 

Utili<larl Bruta 

Ventas Netas 

Por cada peso <.{Ue la en.presa Vendió, 
esta obtuvo una utilidhd bruta: 
En 19X1 de 0.26 cts., en l9X2 0.11 cts. 
en l 9AJ O. 26 cts. situación buena de
bido a la cris1" económica ,..ar la .¡ue 
11travies~ el ,,a.is en 5enertl 1 tooondo 
en cuenta ctue en la 11ctualidl:ld cllbl
.¡uier utllidbd es buena.. 

19X1 19XJ 

936,62J 2'472,41d 

0.2d l.05 o.68 

0.26 0.11 0.26 
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RAZON 19X1 19X2 19X3 

Utilidad llew 
0.11 o.o; o.u. 

Vontas Netas 

Por cad&. i-eso ~ue la em!Jretia vendió, 
obtuvo una utilid..ct nota: 
Ei119X1 ü.11 cts., en l':IX2 u.05 cts., 
y ou l~;(j 0.11+ cts. situación buoria 
.tJC1Xa los 1;1ocio:; y 1:1ccionistas desµués 
de doscontar fo,,uestos (I.5.h. 'i P.T.ú.) 

Utilidad Heta 
0.22 O.Od 0.23 

Ca)!i tal Contable. 

En cada J!OSO de capital conwble ..¡ue 
tenia la ewvresa 1 corrtispond.ÍWl a -
utilidad neta: 
En 19X1 ü.22 cts., en 19X2 o.oa cts., 
t en 19XJ 0 • .23 cts. situación buena, 
¡a 4ue la em¡.iresa mostraba superávit 
econówico. 

Ventas Netas 
1.99 1.64 1.56 

Ca.oJi tal Cor•t.ible. 

Por cada ¡.eso !{U• vendió la ewpresa 
se invirtieron eu ca!Jital contable: 
¡.ara 19X1 1 .'J9 cts., ¡.ara 19X2 1.64 
cts. ; ;iura l':IXJ l. 56 situación fa-
vorable 1 ¡a 'i.ue la ew!JI'esa rt!afirwa 
su autououJ.a.. 

C..l'ital Contable 
0.54 0.58 0.67 

Activo Totúl. 

Por cada )!OSO de Activo Total -.ue 11< 
eillt1resa tenía, fueron u.i.ortél.dos we-
diwlte el rendimiento del negocio en 
19.{1 0.54 cts., on l':IX2 0.58 cts. ; 
en 19XJ 0.67 cts. situación fúvoro.-
ble 1 Ja 4ue nos muestrb. el excehmte 
desarrollo 4ue ha tenido l!1 ew1-1resa 
¡ las .t..ers~ctivas econówicas 4.ue -
tiene la wiswa. 
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En rel«ción al ~a,lisis ~ue ne~od ~rectuado so ~1 ~re

se:ut1:: ca¡.iitulu, néWOB det~rw.iuado lus t:1it.uit1Utes co11cluHio

ue:;¡. 

Solv~ncia. 

Por lo ~ue r~Spdct~ a la solvenci~ de l~ e~~resa obse~ 

va~os ~u~ ~u c~z.1acid~d de ~u~o a curtu ~l~~o es buez1a 1 ta -

~~d des~u's de cubrir toda~ su~ obli 6 aciones, a6n tiónc exc~ 

dente de circulante ¡>ara otro tipo de inversionea. Por lo -

~ue res~ecta a corto ~lazo ~odemos concluir ~ue ul índice o~ 

tenido es re 6 ular debido a l" difícil ai tuaci6n ;ior la .¡ue -

utraviesu.u las tUa!Jresas en c,eneral no sif:tndo la. excet-ci6n la. 

ewpr~sa obJeto de nuestro est~dio. 

Estabilid"d• 

En esta eta.va de la emyresa, conocida cowo estabilidad 

fiuanci~ra., z.1odemos concluir 1.fUe z.iarb. l't8J 110 dstá ~n }lOsib!. 

lidade~ de lo 6 rar una wa~or ca~~cidud de endeud~wi~nto, vue~ 

to ~u~ puedb ~erdbr su autono~í~; paru los otro~ dos años au 

aituución weJoró. 

Productividad. 

Por lo -.ue se refiere a la µroductivid&d de la ew;iz·asa, 

coucluíw.os l..(Ue el nee,ocio si fUtf rentable ¡ productivo .uebún 

st: u.iutJ~tra ~n lo::> índicas du utilido.d Utlt&. y bruta &. Vbntus 

¡ CQyital contable, lo ~u~ reditú~ eu un elewbnto v~lioeu, -

vuesto que los uccioni~ta~ ~tlburawante se6uirún iuvirtitndo 

~" tl l!t:iibocio. 
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CONCLUSIONES PARA l9X2 

Solvenciu. 

Pur1:1 el eJercicio 19X2 observawos que aún cuando diswiny, 

¡e el indice do Solvencia Inmediata, la emprosa si0 ue obser-

vando un buen nivel de capacidad de !>ª1::>º 1 teniendo también un 

excedente de circul~nte ~ara otras inversiones. Por lo ~ue -

toc1:1 a la Solvencia a corto plazo 1 el Índice se increment6 t& 

niendo una capacidad de paoo más aceptable. 

Estabilidad 

Una ve• efectuado el análisis de ~stabilidad econ6mica -

de ne0ocio, observamos ~ue los indices obtenidos disminuyeron, 

con lo cual !Jodemos concluir que la emprea1:1 reafirmó un paso 

más a su autonomía económica. 

Productividad 

Para esta eJercicio, la productividad del negocio se 

vi6 disminuida, seaún lo muestran los indices de Utilidad 

Bruta ¡ Neta a Ventas lletas Capital Contable¡ siu •~barbo, -

el t1e~ocio volvi6 a wostrur un su~erlvit econ6wico 1 eitu1:1ci6n 

~ue no deja de ser buena. 
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CONCLUSIONES PARA 19X3 

Se6Ún el análisis que realizamos, se puede observar que 

tanto el Índice de Solvencia a Corto plazo se incrementó, lo 

cual nos indica que a parte de ser solvencia, en él puede uti

lizarse en otro tipo de inversiones. 

Estabilidad 

En base al análisis realizado, observamos que los índices 

de estabilidad financiera disminuyeron, lo cual nos indica que 

los proveedores y acreedores cada vez tienen una participación 

menor en la situación económica de la ew~resa. 

Productividad 

Como se puede observar, se6Ún el análisis efectuado, los 

Índices de productividad nuevamente mostraron un increm~nto, 

lo cual viene a si~nificar un beneficio tanto para los accio

nistas como para los empleados, teniendo con ésto perspecti-

vas favorables que se reflejarán en la capitalización de uti

lidades, pa~o de dividendos l pa~o PTU. 
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COilCLUSIONES GENERALES 

Respecto ül ~n,lisis efectuado a los eatados financieros 

básicos a través ae los wétodos d~ ~orcientos inte&rales, au

lüentos J dis111inuciones t t1::udehciu.s 1 >:ie deterwiu1.1ron laa si--

6uientes co11clusiones: 

Porcientos Inte 5 rliles 

Pudimos observar a trav~s de este método ~ué ~orcentaJe 

re~resentaron los diversos elementos de los finu.ncieroa, de-

terwinando con estli inforwu.ción ~ue se w11ntiene un equilibrio 

adecuado en relación a los com~onentes del activo, ~aaivo ¡ -

cavital con el total de los miswos. Al i 0 ual cowo los alemea 

tos 4ue conforwun el estado de resultado~ t el e~tu.do de caw

bios en la ~osici6n financiera en lo• e.ñas l9Ji.1, l9X1 ;¡ 19li.3 

Aumentos t Disminucio11eB 

A~u! se viaualizó un auwe11to en las cifras reflejadas en 

el b~lauce bt:nerbl ¡ ~l estado du Cbwbio~ t::Il lu po~ici6n fi-

nuncit::ru.. En el estbdo de retiultaduti so wuu~tra um1 diswi11u

ci611 t::t1 lb utiliuua t'lirb 19X~, ditu~ci611 ~ue purli 19X3 se co

rri6e J liUllienta cousidera.bluweute. Lo 4_Ue no:;; du u11 pb.noru.uti 

~n el ouul la e~.tJfe~u, l'liz611 de 11uelitru etituctiu, 110 cuenta 

cotl e,:;;tu111.;u.:.1ieotol:i 1.tUe le ucu.cioutin uu µol:iiblt: "1.uebruutu eu -

~u edtruutura r11,~11ci~ru. 

}:;OJtt:: w~touu cowple1ueiitu. lli inl'orwauiún t'reornutlidu por el 

a11t~riur, ~otit~~11do11uli u11u. tdnd~11ciu b lu ultu e11 loli rubru~ 
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de lo::; ~atado:;¡ fiu.t1.nci~ro::; de 19X1 tt 19.i.), J ¡.ior lu tanto -

ue ehtrevé l..i.Uél. si tu&.ción ~couúwica 1::1.decueida pb.rta. el bu~o 

t'Ul!Ciouawit:l11to d~ estu. i:wprt::l:ia.. 
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