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I NT R 0O D UCC I ON

bDe alguna forma todos hemos hecho uso de los servicios
de un Banco como Bus inversionistas, desde las grandes
empresas gque cuentan con una o varias cuentas de cheques,
hasta  los pequefios cuenta ahorristas, ain olvidar los

dep6sitos a plazo que ofrecen mayores rendimientos.

Pero, dqué hace el Banco con todo el dinero que
capta?, sin duda la mayoria de la gente se ha hecho esa
pregunta alguna vez. Lo légico seria pensar que lo prestan

a una tasa mayor de la que pagan.

Sin embargo, los Bancos no pueden hacer con el dinero
lo que més convenga a sus intereses. El Banco de México, en
su carécter de requlador de toda la actividad bancaria en
México, ha dispuesto que el 30% de la captacién total de un
Banco, sea invertida en Valores Gubernamentales {Cetes o

Bondes ).

Es precisamente sobre los movimientos contables que
implica la inversién del citado 30%, gue se desarrollara

este trabajo.



{Por qué inversién de Cetes y no de Bondes?

Aunque bésicamente los movimientos contables a
realizar son similares, la mayor bursatilidad de los Cetes
asi como sus plazoe mis cortos, son las principales razones
por las que se prefirié hablar de Cetes, aunque se insiste,
los movimientos contableg por compra y venta de Bondes son

casi los mismos.
Estudiemos brevemente qué son los Cetess

Los Cetes (Certificados de la Tescrerfa de 1la
Federacién), son titulos de crédito al portador, gue 1la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico vende a 1los
inversionistas por cenducto del Banco de México y, en los
que se consigna la obligacién del Gobierno Federal de pagar

su valor nominal a la fecha de vencimiento,

En cuanto a la tenencia fisica de los titulos, el
Banco de México guarda y custodia los tftulos y emite un
estado de cuenta donde se indican los movimientos habidos
por cada emislén, es decir, las entradas (compras) y las

salidas (ventas o vencimientos).

Por lo que respecta al plazo de vencimiento de los
Cetes, el Banco de México ha emitido varios plazos que van

desde una semana el maAs corto hasta seis meses el més largo.



Cuando un inversionista compra Cetes lo hace a tasa de
descuento, es decir, el porcentaje que aplicado al valor
nominal nos indicar8 el importe real a liquidar por cada
titulo, es decir, el descuento ser& la utilidad que se
obtendr& al vencimiento de la inversién y, que aplicado al
monto real de la inversitn, nos daré la tasa de rendimiento

de ésta.

aAhora bien, hay dos formas de invertir en Cetes, a
vencimiento, es decir, directamente con el Banco de HMéxico
participando en la subasta que de estos titulos efectia
todos los martes el Instituto Central, o bien, por la
pactacién de una operacién de Reporto con  algln

Intermediario Financliero a un plazo determinado.

Analizaremos en su momento los movimientos contables a
los que haya lugar por cualquiera de los dos tipos de
inversién posible, asi como la determinacién de la utilidad
generada por cada inversién y, el reglstro contable de la

misma.

Pero, {qué pasa si disminuye la captacién y por tanto
el 30% que hay que cubrir?. Entonces caemos en una
sobreinversién, lo cual hace necesaria una venta de Cetes,

1a cual punede ser definitiva ¢ por un plazo determinado.



Cuando é4stas son definitivas, Gnicamente podrén ser
vendidas aquellas ewisiones gque hayan sido adguiridas a
vencimiento con Banxico, no podréd ser vendida una emisién
que haya sido adquirida en Reporto. Restando al precio de
venta €l costo de adquisicién se obtendr& la utilidad

obtenida por la venta.

POor otra parte, cuando vendemos en Reporto, es decir,
por un plazo determinado, el Banco actfia como "Reportado”
por lo gue ser8 él quien pague intereses al comprador
(Reportador) al fin del plazo pactado y, deber& registrar el

nuevo costo de adquisicién.

En su momento realisaremos el célculo del preclic de
venta, la determinacién de 1los rendimientos tanto del
Reportado como del Reportador, asi como el nuevo precio de

adquisicién,

En el filtimo capitulo de este trabajo veremos la
aplicacién préctica de todo lo aquf detallado, con lo que se
podr8 tener una visién mis claxa de las operaciones y su
contabilizacién, Iincluyendo un breve andlisis de los

resultados asi obtenidos.

Esto es en forma muy somera lo que se datallari en los
capitulos interiores de que consta este trabajo, esperando
que lo que en ellos se encuentre satisfaga las expectativas

puestas en él.



CAPITULO I-

GENERALIDADES

1.1. iQué son los Cetes?

los Cates, o mas correctamente, Certificados de 1la
Tesoreria de la Pederacién "son titulos de crédito al
portador, en 1los cuales se consigna la obligacién- del
Gobiernc Federal de pagar una suma fija de dinero en fecha
determinada. Los valores referidos se emiten por conducto
de la Secretarfa de Hacienda y Crédito piéblico. El Banco de
México actfia como agente exclusivo del Goblerno Federal para

la colocacién y redencién de dichos titulos, {1}

El antecedente de estos certificados lo encontramos en
los Bonos de la Tesoreria, cuya emisién fue autorizada por
el Congreso de la Uni6én en el afio de 1962. Sin embargo,
estos titulos no tuvieron el éxito gue se esperaba, debido a
gue "el marce jurfidico que se les dio era sumamente
restrictivo. Se establecia, entre otras disposiciones, que
los bonos nc eran susceptibles de adquirirse por
instituciones nacionales de crédito y por las instituciones

nacionales de seqguros, gue 88lo excepcionalmente podrian ser

11} Certificados de 1la Tesorerfa de la Federacién.
(México, Banco de México, 1978). p. 1.



adquirides por el Banco de México y que la Secretaria de
Hacienda no estaba facultada para hacer nuevas emisiones en
tanto el Instituto Emisor hubiese adguirido y mantuviera en
su poder tales tftulos. La norma més restrictiva era la
contenida en el Articulo 12 del Decrete citado, segin el
cual los bonos no podian emitirse en un ejercicio fiscal y
vencer en el siguiente. De manera concomitante, la Ley
Orgénica del Banco de México Iimpedfa a estas Institucidn
adquirir titulos a cargo de la Tesorerfa de la Federacién,
cuyo plazo de vencimiento fuese mayor del gque faltara para

la terminacién del afio en que se hiciera la adqulsicién."(z)

Sin embargo, para 1la emisién de estos nuevos
Certificados se procuré un régimen legal més adecuado, una
buena infraestructura de mercade y un procedimiento acertado

de colocacién,

La primera emisién de astos tituloa fue colocada el 18
de Enero de 1978, por un monto de 4,000 millones de pesos a
un plazo de 90 dias y a una tasa de descuento de 9.85%

anual, es decir, tuvo una tasa de rendimiento del 10.09%.

Los Cetes fueron los primeros titulos emitidos por el

Goblerno Federal que perteneten al grupo de los Valores

U2Y HMancera Aguayo, Miguel. Algunas consideraciones
basicas sobre los Certificados de la Tesoreria de la
Federaci6n. (México, Banco de México, 1978). p. 9.



Gubernamentales, que en términos generales poseen las mismas
caracteristicas de colocacién. A la fecha existen en el
mercado otros valores que son (por corden cronolégica de
aparicién en el mercado): Pagafes, Bondes, Tesobonos y
Ajustabonos, de los que hablaremos brevemente en el Apéndice

A,

1.2. Administracién de los Titulos

Como ya se menciond, el -Banco de México es el agente
colocador designado por el Gobierno Federal, el cual ha
dispuesto un sistema para la transferencia de certificadoes,
¥y que consiste en mantener los titulos en su poder, y
llevando una cuenta individual a log adquirientes de los
Cetes gque pueden ser (segin lo indican las "Reglas para la
colocacién de Valores Gubernamentales" emitidas por el Banco

de México):

- Casas de Bolsa del pais.

- Instituciones de Crédito del pais.
- Instituciones de Seguros del pais.
- Instituciones de Fianzas del pais,
- Sociedades de Inversién del pais.

- Otras personas autorizadas por el Banco de México,

Estos serdn los encargados de hacer llegar al gran

pfiblico inversionista los titulos, a los que también se les



llevaréd una cuenta en forma individual,

"De esta manera, la colocacién, transferencia vy
redencién de Certificaedos se realizan con maxima agilidad,
economia, y seguridad, puesto que no implican el movimiento
fisico de los valores, sino gue las operaciones se manejan
en libros, expidiéndose naturalmente los comprobantes
respectivos para los interesados.*(3) 'pe hecho, no existen
fisicamente valores individuales, sino que cada emisién se

halla amparada por un tftulo maltiple.~(4)

En el comprobante respectivo de cada operacién
(generalmente llamado Estado de Cuenta) aparecerén los
movimientos diarios gque se hallan realizado, por entradas
y/o salidas detallados por cada emisién y a valor nominal,

no por ndmero de titulos [cuadro 1).

Cuando hay una operaci6n de compra-venta de Cetes,
existe la obligacién del vendedor de traspasar de su cuenta
en Banco de México a la cuenta del comprador, sobre-
entendiéndose de antemano, que al vencimiento del plazo
pactado el comprador traspasar8 los titulos comprados a 1la

cuenta del vendedor.

{3/ Mancera Aguayo, Miguel. Algunas consideraciones
basicas sobre los Certificados de la Tesorerfa de la
Federaci6n. (México, Banco de México, 1978). p. 14,

(4) Baranda Garcia, Alfredo. Certificados de la Tesorxeria
de la Federaci6én. (México, Banco de México, 1979).
p. 15.
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8,129,160,000,00 INICIAL 251289
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0,00 FIKAL
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281289

130,796,330,000,00 INICIAL 251289
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66,889,570,000,00

©5,093,350,000.01
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55,093,350,000.00 TOTAL. TENENCIAS

£,492,260,000,00 INICIAL 261289
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El Banco de México ha dispuesto un formato especifico
para la realizaci6n de movimientos entre cuentas, llamados

cominmente "Ordenes de Traspaso® (cuadro 2).

Banxico aceptard 6rdenes de traspaso para el mismo dia
de las 9:00 A.M. a las 14:30 P.M., si é&ste no es entregado

en este horario, Banco de M&xico no tramitard esta orden.

Analicemos brevemente las caracteristicas de las
6rdenes de traspasos: primeramente hay que seflalar el tipo
de valor que se va a traspasar {(en este caso Cetes), se debe
indicar la clave del comprador y la clave del vendedor, aquf
hay que seflalar que el Banco de México asigna una clave a
cada Intermediario Financiero para 1la realizacién de
traspasos ~ntre éstos, esta clave corresponde generalmente a
los tres Gltimos digitos del nimero de cuenta
correspondiente. El nfimero de la emisién corresponde
primeramente al afio en que é&sta fue colocada (87, 8%, 90,
etc.}, seguida de la semana en la que salié al mercado (01,
15, 50, etc.), de tal manera que la emisién de la primera
semana de 1989 le corresponderi la clave 8%-01l. Por lo que
respecta a las claves de los plazos, éstas las veremos en el

capitulo correspondiente.

Es importante ° -» notar que mientras en el estado de
cuentas se reflejan valores en pesos, en las 6rdenes de

traspaso se reflejan nimero de titules.
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Cabe mencionar gue si estas érdenes de traspaso tienen
algfin error de cualquie; tipo (en las claves, en la fecha,
etc,), el Banco de México cancelaré esta orden y multard
hasta con treinta dfas de salario minimc a la Institucitn

traspasante.

1.3. Plazos de Inversiln

Segin el decreto publicado el mes de septiembre de
1977, el plazo de los Cetes no podré ser mayor de un afoa,
por lo que el Banco de México ha emitido a la fecha plazos
que van desde 7 dfas el plazo mds corto, hasta 180 dfas el

més largo.

Como se menciond el punto anterior, el Banco de México
ha asignado una clave a cada plazo, siendo a la fecha los

siguientes:

PLAZO CLAVE PLAZO  CLAVE - -
(dias) . {dias)

07 41 56 71

14 51 30 01

21 61 180 11

28 21

$i analizamos un poco esta clave, encontraremos gque
esta formado por @ : digitos, el primer digito corresponde
al orden cronol6égico en que se han emitido los plazos de

estosg valores, esto es, gue el primer plazo emitido fue a 90

10



dias (al que le correspondié el 0}, el sequndo plazo emitido
fue a 180 difas {le correspondi6 el nGmero 1) y asi
suces ivamente. El sequndo de los digitos corresponde al
tipo de valor de gue se trate, es decir, el 1 corresponde a
los Cetes, el 2 a los Pagafes, el 3 a los Bondes, el 4 a los
Tesocbonos y el 5 a los Ajustabonos. Es de hacer notar que
esta numeracidn corresponde a la aparicién cronoldglica de

estos valores.

Resumiendo, el Banco de México ha emitido Cetes a
plazos que van desde una semana hasta seis meses, peroc puede

emitirlos hasta por un plazo méximo de un afio,

Ahora bien, cuando se compran Cetes con el Banco de
México se puede esperar hasta la redencién del plazo
sefialado, o se pueden vender en forma definitiva antes de la

fecha de vencimiento, o bien en reporto.

El plazo minime que fija la Ley para las operaciones
de reporto es de un dfa como minimo, y un méximo de cuarenta
y cinco dfas, refrendable al vencimiento con el

consentimiento de ambas partes.

Esto es, que el plazo de las operaciones en reporto
puede ser desde un dia, hasta por lo menos un dfa antes del
vencimiento definitivo de los titulos, Si la venta de los
titulos gs hasta al vencimiento de éstos, se considerard una

venta definitiva (o a vencimiento} y no como una venta de

11



reporto. -

1.4, “Avumios (Tana de Doscuento y Tasa de Rendimiento)

Como .ya 'se indicsd, los Cetes se compfbn a tasa de
duncuento © a precio de descuento, es decir, gue ge compran

a bajo de su valor nominal que es de $ 1G,000.00
iPero qué es el Dascuento?

"Bs la diferencia entre el valor nominal y el valer

que se reocibe en el momento de descontar un pagaré."(5j

Cuando el Banco de Eéxica hace au colocacién primarié
de Celes (es decir, que los Cetes son comparados
directamente a Banxico), éste lo hace a tasa ds descuento,
"qua se puede definir como un porcentaje que, aplicado al
valor nominal, nos indica la cantidad de pescs gque sa deben

descontar a log Cetes para Conocer su precio“.‘s)
Sea la férmula que utllizaremos la sigulente:

Férmula (A): 'C = § (l-nd)” (M

12

19T 7 Portus Govindin, Lincoyan. Matemiticas Financieras,:

{México, McGraw-Hill, 19B0). p. 37,

(6) Cetes, wuna inversién intaligente. (México, El
nacienal, 1978). p. 12.

(7) Portus Govindin, Lincoyan. Ob. Cit., p. 38.



. Donde:

. C = precio del Cete.
8 = valor nominal.
.n = plazo.

d = tasa de descuento,

Cabe hacer mencién que la unidad de tiempo es el afio
comercial de 360 dias, y que la tasa de descuento se
presenta en forma de porcentaje anual, por lo que hay gue

calcular la parte correspondiente del plazo de que se trate.
Pongamos un ejemplo:

(1) Supongamos que la tasa de descuento de una
determinada emisién es de 45% y el plazo de inversién es de

28 dias, sustituyendo en la f6rmula (A) tenemos:

€C = 8§ (l-nd)
Donde:
s = 10,000.00
n = 28/360
d = 0.45

" Despeiando tenemos:

10,000 - [1 - (28/369}i(q.455j7%g; i i

c = :
C = 10,000 [1 - (0.07) (0.45)]° "

c = 10,000 (1 - 0.03) : -

¢ = 10,000 {(0.97)

13
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c = 9,650.00
Esto es que el valor de compra del Cete seréd de § 9,650.00.
Veamos otro ejemplo:

(2) La tasa de descuento es de 40%, y el plazo de

inversién es de 91 dfas, {¢cudl es el precio del Cete?,

despejemos:
C = (1~ nd)
c = 10,000 [1 - (91/360) {0.40))
[od = §,988.89

que serd el precioc de compra de ese Cete.

Ya conocemos el precio que debemos liquidar al comprar
Cetes, ahoia debemos calcular el rendimiento que obtendremos

por esa compra.

Primero despejemos la f6rmula (A) para conocer la tasa

de descuento y obtenemos:

Sn

Ahora refiramos esta férmula al valor de compra para obtener

la tasa de rendimiento, y tenemos:

Férmula (B): r =



Despejando esta f6érmula en el ejemplo (1), tenemos:

10,000.00
c = 9,650.00

n = 28/360
s - C
b = —_—T
Cn
10,000 - 9,650
r =
(9,650) (28/360)
- 350
r = —_—
9,650 (0.07)
350
r =
750.6

r = 0.4663

Esto es, que si mantenemos la inversién hasta su
vencimiento, obtendremos una tasa de rendimiento de 46.63%

anual.
Despejemos en el ejemplo (2):

s

I}

10,006.00
c

n

8,988.89

n = 91/3uy

15



cn
. +10,000 - - 8,988.89
©(8,988.89) (91/360)

0.4450

“Obtendriamos r'\i'r’éndmrignto*del 44.50% anual.

) Ut:i:iizarlf\do'.léar ‘£6rmulas (h) Y (B), obtendremos el
p:ecio a Viiquidax: por la inversi-éﬁ, y la tasa de rendimiento
. fesp(_éccl;la.

La tasa de rendimiento siempre seri mayor a la tasa de

descuento para un plazo simjilar.

La férmula para convertir tasa de rendimiento a tasa
de descuento es:
Foérmula (C): "d = —— -
1 + rn
y la férmula para convertir tasa de descuento a tasa. de

rendimiento es:

(87" Cetes, una inversi6én inteligente, (México, El
Nacional, 1978). p. 12,

16



r =  46.63%

~Ahora con el ejemplo (2) convirtamog ‘la. tasa

randimiento en tasa de descuento:

T
4 =
1 +
97" Cetes, wuna inversi6n  inteligente. (México,

Nacional, 1878}. p. 12,

17
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0.,4450

1+ (0.445) (91/360)

d = 40.00%
" Con 1o que se demuestran ambos ejemplos.

Estas f6rmulas son de primordial importancia, ya que
aunque los Cetes se compran & tasa de descuento, normalmente
se parte de una tasa de rendimiento deseada, haciendo la

equivalencia a tasa de descuento.

Hasta aqui hemos visto la forma de calcular los
rendimientos por compras con Banxico, perc en las compras en
reporto la situacitn et¢ diferente, va que no se compra a

tasa de descuento, sino a tasa de rendimiento.

Se pacta una tasa por un plazo determinado, que
aplicada sobre el monto invertido, nos dard el beneficio
generado. Como se podrd observar, es un cllculo de interés

simple, cuya férmula es:

i8



- Pérmula (E)s "I = git * {10)

ponde:
’I = in;erés‘simple.
VC "= capital invertido.
“ri:.= tasa de interés.
t = plazo.

Veamos un ejemplo:

{4) Supongamoe una inversién de § 10,000.00 en
reporto, a un plazo de 3 dfas y a una tasa del 43% anual,

despejando tenemos:
I = CQCit
I = (10,000) (0.43) (3/360)
1 = (10,000} (0.43) (0.008)
I = 35.83
que seoria el premic obtenido por la invewsién.
Pongamos otro ejemplo:

{5} Se invierten § 20,000.00 al 40% anual a un dia,

despejando tenemos:

TV " piez Mata, A. y Aguilera Gémez, V.M. Matemsticas
Financieras. {México, McGraw-Hill, 1987). p. 55.
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I = Cit

I = (20,000) (0.40) (1/360)

o~

I = 22.22
seria el beneficio obtenido.

Como podrid notarse, es5 m&s fdcil el célculo de
rendimientos en compras en reporto, que con el Banco de
México. Sin embargo, es necesario poder determinar 1los

rendimientos en ambos casos.

1.5. Importancia para las Sociedades Nacionales de Crédito

Hasta ahora hemos visto qué es un Cete, la forma en
que se realiza la administracién de los tftulos, sus plazos

de Inversién, sus rendimientos, etc,

Pero, équé tienen que ver con la Banca?, pueden ser
una opcién para Invertir sobrantes de efectivo por ejemplo,
sin embargo, hay en el mercado otras opciones mds rentables,
entonces {cuil es la importancia que tienen estos titulos

para los Bancos?

En el telex circular 1935/85 y el telefax 9/89 (que
modifica y adiciona al anterior) emitidos por el Banco de
México y reguladores del Encaje Legal, podemos leer que las

Instituciones de Banca Mdltiple deber&n invertir sus cuentas

20



,spas_i.va'é,'»',ci:it‘_zin‘zidars por captacién, en: -

V'N-o menos del 30 por ciento en depbsitos de efectlve a

la vista con intereses en el Banco de México yfo ‘en

‘Certificados de la Tesorerfa de la Federacién (Cetes) y/o en

Bonos de Desarrolio del Gobierno Federal (Bondas).'(ll)

Este cémputo seé hard mensvalmente y se efectuard sobre

promedios mensuales de saldos diarios.

A los faltantes de inversidén se les aplicarid un
castigo cquivalente al 150% del CPP (Costo Porcentual

Promedio) .
Cabe sefialar que la captacién estl formada por:

“2101/ Cuentas de cheques.

2102/ Cuesas de ahorro.

2103/ Depbsitos retirables en dias preestablecidos.

2104/ Depésitos a plazo fijo.

2107/ Préstamos de cmpresas y particulares.

2109/ ragarés con vencimiento liquidable al vencimiento
(independientemente del plazo a gue se encuentren
expedidos}.

2116/ pepésitos a plazo en cuentas personales especiales

para el ahorro.

(13} Circular Telefax 9/89. (México, Bance de México,

1989). p. 8.

P

-
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‘212;f70blig§ciones égboidinadas en- ‘moneda 'nagibnal (el

‘proveniente de: A} Obligaciones no .susceptibles- de
convertirse en certificados - de. ;aportacién

patrimonial; -y B) Obligacioneéfr de conversién

voluntaria, computables come capital neto, por lo que

se refiere a la parte que no compute comoc capital
S neto).
2133/ hceptaciones bancarias en circulaci6n.
2i36/ Depésitos a la vista en cuenta corriente.
2305/ Aceptaciones por cuenta de c.iientes.

6403/ Responsabilidades por aval»(12)

Resumiendo, el 30% de la captacién promedio de un
Banco deberd ser invertido en Cetes o Bondes a valor nominal
¥y, en caso de faltantes se hard acreedor a una sancién del
150% del CPP, sobre el importe no cubierto. Esta es la
importancia que tienen los Cetes para los Bancos, ya que con

ellos hardn las coberturas de Encaje Legal.

Por este motivo, se realiza la compra y venta de
Cetes, ya que, a un aumento en la captacién, corresponderé&
una mayor inversién en Cetes (compra) y, a una disminucién
en la captacién, corresponderd una senor inversién (vental,
de los movimientos contables originados por 1la compra y

venta de Cetes hablaremos en los siguientes capitulos,

1147 "circular Telefax 9/89. (Mé&xico, Banco de México,
1989). p. 8.



CAPITULO II

COMPRA DE CETES

2.1. Compras a Vencimiento {(con Banco de México)
2.1.1. Convocatoria, Subasta y Resultado de Subasta

Hasta aqui hemes hablade de compras de Cetes con. el
Banco de México. Ahora estudiaremos el procedimiento que se

sigue para poder realizar dicha compra.

Todos los viernes (o el dltimo dia hébil de cada
semana), el Banco de México emite la convocatoria a la
subasta de la siguiente semana. En ella encontraremos las
principale: caracteristicas de los valores a subastar
{montos, plazos, tasa de excepcidn, montos minimos

garantizados, etc.), (cuadro 1).

Bl nonto a subastar dependerd de los vencimientos de
emisiones antericres y de 1la politica monetaria y de

financiamiento del Gobierno Federal.

El monto minime garantizado para posturas no
competitivas, es la cantidad que al menos se otorgard por

cada postura no ¢ .- 'tiva que se presente.

Los martes (o el dia que seflale Banxico) recibiréd
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hasta las 13:30 hrs. todas las posturas paia'parﬁLciéar en

la subasta, (cuadro 2).
Hay dos tipos de posturas que son:

a) No Competitivas, donde el postor hace uha solicitud
por un nimero determinado de titulos, siendo el precio
a liquidar el que resulte de aplicar la tasa ponderada

de la subasta,

b) Competitivas, en el cual el postor hace una o varias
solicitudes por un nimero- determinado de titulos y,

sefiala la tasa gue estd dispuesto a pagar por ellos.

Hasta agui es lo que podemos denominar como

convocatoria a la subasta de Valores Gubernamentales,

Ahora veamos en lo que consiste al Subasta en si

misma.
Esta se realiza en tres rondas:

Primera ronda, es en la que se asignan los montos
minimos garantizados a las posturas no competitivas. Cuando
en una postura no competitiva el monto minimo garantizado es
mayor al que sefiala la convocatoria, éste se ajustard en la

tercera ronda,

Segqunda Ronda, quizd la mds importante, ya gue en ésta

se realiza en si la subasta, en esta ronda participan todas
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las posturas competitivas. "En esta fase la Secretaria de
Hacienda revisa la distribuci6n de solicitudes y asigna la
colocacion de Cetes en acuerdo a su criterio. Bajo
circunstancias normales, se asignan los montos a aquellos
postores que solicitaron tasas iguales o menores a las que
el Banco de México estd dispuesto a pagar, hasta un maximo
del monto total subastado. Las solicitudes que queden fuera

del rango de la tasa, quedar&n sin surtirse*. (1)

Tercera Ronda, aqui participan nuevamente las posturas
no competitivas, si después de las dos primeras rondas queda
algin monto susceptible da ser asignado, éste serd
distribuido entre aquellas posturas que hayan sollcitado un
importe mayor al minimo garantizade (el cual ya ha sido

cubierto en la primera ronda).

Cuando la tasa demanda en las posturas competitivas es
mayor a la que la S.H.C.P. estd dispuesta a pagar, se
declara vacfa la subasta y, esta no se realiza. Unicamente
son asignados los montos minimos garantizados a las posturas

no competitivas (ronda 1).

gl resultado de la subasta es dado a conocer a los

participantes al dfa siguientes, informandoseles de los

i) Bernal de la Torre, Martin Eduardo. Los Certificados
de la Tesoreria de la Federacién en el Sistema
Financiero Mexicano y 1la Expansién del Mercado de
valores. (México, Tesis Profesional, 198%). p. 1l.
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montos asignados y los importes que deberfn liquidar al dia
slgulente (Jusves), fecha en que se colocardn en el mercado

los titulos spbastados (cuadro 3).

El Banca de México da a conocer al piiblico en general
ol resultado de la subasta, publicéndolo en los diarfos de
mayor circulacién el dia de la colocacién de los titulos,

generalmente el Jjueves (cuadro 4).

Bste es &l procedimiento por el cual el Banco de
México coloca los Cetes entre los Intermediarios Financieros
{mercadoe primaric), los cuales a su vez los colocardn entre

sus clientes (mercado secundarioj.

2.1.2, Calculo de Rendimientos

Hemoa wvisto el procedimiento para adquirir Cetes
directamente con el Banco de México y, también hemos
estudiado las férmulas matemiticas necesarias para

determinar los resultados por estas compras.

Ahora usaremos conjuntamente estos conocimientos para

tener unha visidén m&s clara de estos movimientos.

Cago 1. Supongames que el dfa 20 de mayo, deseamos
comprar $ 10,000'000,000.00 en Cetes a valor nominal, a un
plazo de 28 dias y, deseamos obtener una tasa de rendimiento

del 50%.
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CUADRO 4 3

BAUCO DE HEXICO

13 de septisabre da 19009

DANCO
PRESENTE.

El Jdia o ayer soe racibloron scalleltudes Yan adgulicir
Valores Gubornamsentales de acuardo con las neg as parta Ia
Coloca:idn del 29 da junio de 1589, con los resultados genperales
que se muestran on el anexo.

La asignacidn resultante a su favor es la siguientes
Tituley Inmiafdn Plazo cantidad de Pracio
‘ritulos

500000 4374 515000,00

CLTES cr-37-89/111009%
1uo0000 9162 517200.00

CETERS Cr-317-09/141209

Frecics da los Pagales y lesoBonos cn Dis. E.UA.

' £n  consecuencia, deberdn ustedes ) lquidarnos -la cantidad
correspondlonte de acunrdo a las cltadas "Reglas”™ y, an tu coso,
a lo convenido con ustades.

BANCO DE MEXICO



CUADRO & 4

Esle ensaje aparece con haes infurmanivas

£L GOBIERNO FEDERAL, POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA . . .
DE HACIENDA Y CREDITQ PUBLICO, EMITE- b

CT-37-89/11-X-89 CT-37-89/14-X11-89

CERTIFICADQS DE LA TESORERIA DE
LA FEDERACION

con vatur da

$ 9'000,000°000,000 $ 2'000,000°000, 000

B -a L L L T T ¥ Tt i i

(SUEVE BILLONES DE PESOS) {DOS BILLONES DE PESDS)
Feche de Is Einitidn 14 de sopliembra de 1983 Fecha de I- Emi'iun 14 de soptiemtbira da 1989
Fechin do Vancimiento 'II de octubre de 1989 Fecha de V' 14 dn dicininbre de 1989
Plazo dias Platn 91 dias
Valoe Nomiinal O |O 060 Valor Naminal N s I0,000
Tasa de Dascuento 33.45% Tata de Descunntd, 3
V234 de Readimisnto  34.32% Tass de Aendimidaio 357 BI%

AGENIT EXCIUSIVO FARA LA CCHDCACION ¥ REDTNCION OANCO DE MFXILD
Fatus dtndos se parslen o ¢6 Ca%is e BoI&a, 1l e 1ameale ik 3 11aves de algunas osiituciones e (o |I|lu

PRINCIPALES ADQUIRENTES EN COLOCACION PRIMARIA

Bnnenmm SN C Hanco Nacional de Méaico, § N.C, — G.B M, Grupo Bursdtit Mo-ltlmo,
S.A.de C.V. - Opersdars du Bolsa, S.A. de C.V. — Csss do Bofsa Inverst, S.A. de

SA - Csliaok, HA -

.Casntle Botsa, S A duC.V

e de r v AL alnres. S A CBELCasAIde DSy, SA g CV - Acrinnge y

Vahues de H.‘w w SA LY Fhang, Caep e (Jolsa, § A - Casa de Bolsn Crann, SA -~
Banca Friens SHC Acciones Bnsdnles S & de CV

He. rruhursn SA o CV Casa de Beylsn P
:- SNC .. Rancodel Addatien. § N T Intaracry.



Primero debemos convertir la tasa de rendimiento a
tasa de descuento. Usando la férmula {(C) del capitule

precedente, tenemos:

r
d = e——
1 + &n
0.50
d -

1 + (0.50) (28/360)
d = 48.13%

Esta ser& la tasa de descuento a la que solicitaremos

al Banco de México nos sean vendidos los Cetes.

Enviamos nuestra postura competitiva a Banxico y, este
acepta vender los Cetes a la tasa sclicltada, d{cuénto

deberemos iiquidar por la compra?

Usando la férmula (A) tenemos:

€ = S (1= nd)
C = 10,000'000,000.00 (1 - (28/360) {0.4813)]
c = 9,625'668,449.00

Este serd el importe a liqguidar.

Para obtener el rendimiento que genera esta compra,

baste con restar el valor de adqulsicién al valor nominal,
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de esta forma tenemos,
10,000°'000,000.00 -~ 9,525'668,449 = 374'331,551

. gque serd el rendimiento que se obtendxd hasta el vencimiento

de los titulos.
Veamos otro ejemplo.

Caso 2. Supongamos que una Institucién Bancaria desea
comprar Cetes con un valoxr nominal de $ 20,000'000,000.00 a
un plazo de 91 dfas y, que esta operacién se realiza el dia

2 de abril.

La institucién presenta una postura no competitiva, la
cual le es cubierta por el Banco de México. Por ser una
postura no competitiva la compra serid liquidada a la tasa
ponderada que resulte de la subasta, supongamos que ésta fue

del 45%.

¢Cudl serd el importe que deber&d liquidar la

Institucién por la compra de Cetes?

éCudl serd el rendimiento que se obtendra al fin del

plazo pactado?

¢Cull es la tasa de rendimiento que obtuvo esta

Institucitén?

Vayamos por partes, primero determinemos el importe
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que deberé sef I;Qui¢a€o!'utiiizan§9“la f6¥mula {A) tenemos,
¢ = S (1=-nd)
c ; 20,000‘000,000 (S (91/366) {0.45)]
e = 17,725'000,000.00

) Que seré el importe que se debe ligquidar.

Ahora, el beneficio qua se obtendr& al término del

plazo pactado serh,
20,000'000,000 -~ 17,725'000,000 = 2,275°0006,000
de beneficio.

Aplicando la férmula (B) la tasa de rendimiento que se

obtendr4 seré4,

5 - €
r =
cn
20,000°G00,000 - 17,725'000,000
r =

17,725'000,000 (91/360)
r = 50.78%

Como se verd, la forma de obtener los rendimientos por
las inversiones en Cetes es bastante simple, s86lo es

necesario aplicar la f&6rmula correspondiente a cada casao.



2.1.3. Registros Contables

Haemos llegado a lo que podemos considerxar la parte més
" importante de esta trabajo, la contabilizacién de lo que

hasta ahora hemos visto.
Antes, hagamos un breve comentario al respecto.

Todas las cuentas gue se utilicen en los movimientos
contables de este capitulo y posteriores, se encuentran
contenidas en el Cat&logo de Cuentas para las Sociedades
Naclonales de Crédito emitido por 1la Comieién Nacional
Bancaria y de Seguros y, al qua deberin ajustarse todas las
Instituciones Bancarias y, el cual adoptaremos también
nosotros, (en el Apéndice B, estudiagemos brevemente cémo

estd integrado este Catdlogo}.

Una vez hecha esta aclaracién, pasemos a lo que en

realidad constituye nuestra materia de estudio,

Sabemos el procedimiento para comprar Cates
diractamente con el Banco de México, es decir, la
determinacién de la tasa de descuento, los tipos de postura
que existen, la determinacidn del precle a liquidar, el

cileulo de rendimientos, etc., pero {cémo contabilizar esto?

Tomemos como cjemple el caso 1 del punto 2.1.2 de este

capitulo,
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Hemos hecho nuestra solicitud al Banco de México y,
éste nos vende 1'000,000 de titulos en § 9,625'668,449.00,

haciendo las contabilizaciones respectivas tendriamos:

Antes analicemos el movimiento, comprameos valores y
entregamos dinero, es decir, que debemos cargar a valores y

abonar a bancos.

Antes de continuar debemos seflalar gque todas . las
Instituciones Bancarias, tienen un depdsito con et Banco de
México, el cual se carga o abona por todos los movimientos

que realicen los Bancos con el Instituto Central.
Continuando con el andlisis tenemos:

Cargo a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales),
subcuenta 01 (Cetes), auxiliar A (Banxico), por el importe

total de la compra.

Abono a la cuenta 1103 (Bancos), subcuenta 01 (Banco

de México), por el pago que realizamos.

Adem&s en una tarjeta de almacén registraremos el
nimero de titulos comprados. Es de hacer mencién que se
llevard una tarjeta diferente por cada emisi6n y por cada

plazo.

Esto es:

kP
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CTA. SUB  AUX  NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX.

1201 0l A Banxico 9,625'668,449
1103 ol A NGm. Cta. 9,625°'668,449

Compra de 1'000,000 de Cetes a Banxlco al 50% anual de
la emisidén XXX a un plazo de 28 dfas.

Tarjeta No. 1

COMPRAS PRECIC UNITARIO DEBE
(VENTAS) SALDO  ADQUISIC.  PROM (HABER) SALDO

[1000000 1000000 9625.67 9625.67 9625668449 9625668449

Ahora veamos el caso 2.

El Banco de México nos vende 2'000,000 de titulos por
los que deberemos liquidar §17,725'000,000.00, ahora debemos

contabilizar esta operacién:

Analicemos, comparamos valores, Cetes en este caso
{que serd nuestro cargo)}, y debemos pagar ese mismo importe
al Banco de México (que serd nuestro abono), debiendo
reglstrar en una tarjeta de almacén la entrada de estos

titulss, hagimoslo:
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CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX.

1201 133 A Banxico 17,725'000,000
1103 01 A NGm, Cta. 17,725'000,000

Compra de 2'000,000 de Cetes a Banxico al 50 78% anual de la
y2micion XXX a un plazo de 91 dias,.

Tarjeta No., 2

COMPRAS PRECIO UNITARIO DEBE
(VENTAS) SALDO ADQUISIC. PROM {HABER) SALDO

|2000000 2000000 8862.50 8862.50 17725000000 17725000000

Por disposicién expresa de 1la Comisién Nacional
Bancaria cuando el vencimiento de una inversién en Cetes sea
en un mes diferente al mes en que éstos fueron adquiridos,
s@ debe al final de cada mes actualizar el valor de la
inversién, este es, los Cetes se venden a precio de
descuento por lo que cada dia que pasa sa van acercando a su
valor nominal, debiendo al fin da mes registrar 1la

actualizacién del valor de adquisicién.

Para dar cumplimiento a esta disposicién de 1la

C.N.B.S., el procedimiento a sequir es el siquiente:

Primero debemos calcular el valor real de la inversién
al final del mes, esto se logra aplicando la tasa de
rendimiento al valor de adquisicién por el nimero de dias

que hay entre la fecha de compra y el dltimo dfa del mes.
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Despajemos en el caso 1.

a) Sabemos que la. inversién estuvo vigente por 12 difas

del mes.

b} Aplicando la férmula (E) de intereses simple estudiada

en el capitulo precedente tenemos:
I = Cit
I = (9,625'658,.449) (0.50) (12/360)
I = 160'427,807
Bs el valor de actualizacién de la inversién.
Analicemos la contabilizacién de esta actualizacién de
valor,
Cargo a la cuenta 1201 (Valores Gubernpamentales),

gubcuenta 01 (Cetes), auxiliax C (Actualizacién), por la

actualizacién del valor de compra.

Abono a la cuenta 5208 (Rendimientc de Titulos
Valores Adgquiridos a Tasa de Descuento), subcuenta 01
(Cetes), auxiliar A (Rendimientos), por el rendimiento

obtenido durante el mes.
Actualizacién de la tarjeta respectiva de la emisién.

Haciendo los movimientos sefialados tenemos:



35

obtenido por el mes,

CTA. SUB  AUX  NOMBRE CARGO ABONO

: CTA. AUK.

1201 01 c Actuallz. 160,427,807

5208 0L A Rendimien. 160'427,807

Actualizaci6én del valor de la inversi6én y rendimiento

Tarjeta No. 1

COMPRAS PRECIO UNITARIO DEBE
(VENTAS) SALDO  ADQUISIC. PROM {(HABER)

SALDO

1000000 1000000 9625.67 9625.67 9625668449 9625668449
1000000 9786.10 160427807 9786096256

Veamos el caso 2.
Calculando el valor actual tenemoss:
I = Cit
"I = 17,725'000,000 {0.5078) (29/360)
I = 725'000,000

Serfa el valor de actualizacién por 29 dias que
'ﬁigente la ipversidén en ese mes, contabilizando

tenemos:

estuvo

esto
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CTA, SUB  AULX NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX.

1201 01 [ Actualiz, 725'000,000

5208 o1 A Rendimien. 725000,000

Actualizacién del wvalor de la inversidén y rendimlento
obtenido per el mes.

Tarjeta No.2

COMPRAS PRECIO UNITARIO DEBE
{VENTAS) SALDO ADQUISIC. PROM {HABER) SALDO

2000000 2000000 8862.50 8862.50 17725000000 17725000000
2000000 §225.00 725000000 18450000000

Serén los movimientos que se deben realizar poxr la

actuvalizacién del valor al fin de cada mes.

Hasta aqui hemos visto c&mo contabilizar la compra de
Cetes y la actualizacién del valoxr de compza al final del
mas, ahora verxremogs como contabilizar el wvencimiento de la

inversién.

Para poder determipar el rendimiento al final de la
inversién debemos tomar en cuenta gque los Cetes se venden a
valor de descuente y gque por 1o tanto es importante a
liquidar al final del plazo pactade serd el valor nominal de

log titulos.

S§i ya conocemos el valor de adquisicidn de los titulos

¥, €l valor de actualizacién de los mismos al final del wmes,



baste restar estos valores al valor nominal para conocer el
rendimiento que aiin EaltaIpor registrar. O bien, aplicando
la férmula (E) de interés simple, por el nimero de dfas que
rasten por registrar al valor de adguisicién, se obtendrd el

rendimiento que adn no ha sido considerado.

Para ejemp;lficar lo anterior, tomemos nuevamente el
case 1, donde conocemos el valor original de compra
($9,625'668,449) y, el valor de actualizacién al fin del mes
($160'427,807), si restamos estos importes al valor nominal
de la inversion (§10,000'000,000), tenemos gque adn nos
faltan por registrar § 213'903,744.00, que serd el importe

que debemos contabilizar al final de la inversidn.

Como medida de comprobacién, aplicando la f£6rmula de

interés simple (E), al valor de adquisicién tenemos:
I = Cit
I = (9,625'668,440) (0.50) (16/360)
I = 213'903,744.00

Ahora veamos la forma de contabilizar este rendimliento

y, la cancelacién de la inversién.

Analicemos los movimientos gue debemos realizar, se
vence la inversién y por tanto recibiremos dinero, al

vencerse la inversifén es necesario dar de baja el registro
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que se tiene en valores, asi como la actualizacién del valor
que se hizo, Por otra parte, nos falta registrar el
rendimlento gque afin no ha sido considerado, esto es que

debemos hacer un:

Cargo a la cuenta 1103 (Bancos), subcuenta 01 (Banco
de México), por el pago que nos hace al vencimiente de la

invexrsién.

Abono a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales),
subcuenta 01 (Cetes), auxiliar A (Banxlco), para dar de baja

la inversifén que se vence.

Abono a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales),
subcuenta 01 (Cetes), auxiliar C (Actualizacién), para dar

de baja la inversién que se vence.

abono a la cuenta 5208 (Rendimientos de Ti{tulos
Valores Adquiridos a tasa de Descuento), subcuenta 01
(Cetes), auxiliar A (Rendimientos), por el rendimiento que

atn nos ha sido registrado.

Contabilizando esto tenemos:
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CTa. SuB AUX NCMERE CARGO ABONO
CTA. AUX.

1103 s N A Nim.Cta. 10,000°000,000

1261 01 A Banxico 9,625'668,449

1201 01 c Actualiza 160'427,807

5208 01 A Rendimient 213+'903,744

Cancelacitn de la inversién 1°'000,000 de Cetes al 50% a un
plazo de 28 dias.

Tarjeta No. 1

COMPRAS PRECIO UNITARIO DEBE
(VENTAS) SALDO ADQUISIC. PROM (HABER) SALDO
1000000 1000000 9625.67 $625.67 9625668449 9625668449

1000000 9786.10 160427807 9786096256
{1000000} (9786096256)

Con lo que queda saldada la inversién y registrado el

rendimiento obtenido.

Veamos &l caso 2.

El valor nominal de la inversi6n ($20,000'000,000),
menos el valor original de compra (§$17,725'000,000), vy el
valor de actualizacidn ($725°000,000), nos da el rendimiento
que afin no ha sido registrado ($1,550'000,000),

contabilizando tenemos:
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CTA. SUB  AUX ROMERE CARGO ABONO
CTA. AUX.

1103 01 A NGm. Cta. 20,000°000,000

1201 01 A Banxico , 17,725'000,000

1201 01 c Actualiza 725°000,000

5208 01 A Rendimient 1,550'000,000

Cancelacién de la inversién 2'000,000 de Cetes al 50.78% a
un plazo de 91 dias,

Tarjeta No. 2

COMPRAS PRECIO UNITARIO DEBE

(VENTAS) SALDO  ADQUISIC. PROM (HABER) SALDO

2000000 2000000 86862.50 B862.50 17725000000 17725000000
2000000 9225.00 725000000 18450000000

(2000000) —-- -—=  (18450000000) ——

En este segundo casc hay que hacer mencién de que
unicamente se calculd Ya actualizacidén de un mes, sin
embargo, en la practica es necesario (debido a su plazo de
91 dias), hacer otras dos actualizaciones, por los meses en
que estld vigente esta inversién. Por mera facilidad

didéctica no las hemos realizado.
Analizando un poco los movimientos realizados tenemos:

Caso 1, el costo de la inversién fue de
$9,625'668,449.00, el rendimiento total obtenido fue de
$374'331,551.00, el Banco de México nos liquidé al final de
la inversidn la cantidad de $10,000°'000,000.00,

Caso 2, se liquidé por la compra de Cetes

$17,725°'000,000.00, se obtuvo un rendimiento total de



$2,275'000,000,00, siendo de $20,000'000,000,00 el importe

que nos ligquidaron al vencimiento de la inversidn.

Estos son los movimientos contables gque se deben hacer
al comprar Cetes directamente con el Banco de México, el
registro de 1la actualizacién del valor de compra y el

vencimiento de la operacién.

En la segunda parte del presente capftulo estudiaremos
la forma de contabilizar compras de Cetes en Reporto, asi

como de los rendimientos obtenidos por dicha compra.

2.2. Compras en Reporto {con Intermediarios Pinancieros)
2.2.1. Nota Técnica sobre el Reporto

"Art. 259. En virtud del reporto, el reportador
adquiere por una suma de dinero la propiedad de tfitulos de
crédito, y se obliga a transferir al reportado la propiedad
de otros tantos titulos de la misma especie en el plazo
convenido y contra reembolso del mismo precio, m&s un
premic. El premio queda en beneficio del reportador, salvo

pacto en contrario,

El reporto se perfecciona por la entrega de los

titulos y por su endoso cuando sean nominativos. " (?)

2] Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Coleccién Leyes y Cédigos de México. (México, PorraGa,
1989). p. 307.
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De esta forma define la Ley de Titulos y Operaciones
de Crédito el reporte, si analizamos un poco esta definici6n

pedemos encontrar los siquientes puntos bdsicos:

1. Es una transferencia temporal de titulos de crédito.

2. Existen dos personas, el Reportador {(que recibe los

—iv—r titulos temporalmente}, y el Repoertado (duefio de los

titulos).
3. Existe un premio que pagaré& el Reportado al Reportador

al término del plazo.

“El reporto es un contrato formal, pues debe constar
por escrito debiéndose expresar el nombre completo del
reportador y del reportado; la clase de titulos dados en
reporto y los datos necesarics para su identificacién; el
término fijado para el vencimiento de la operacién, el

precio y el premioc pactados o la manera de calcularlos.=(3)

La ley marca como plazo midximo para un raportoc no mas
da cuarenta y cinco dias, prorrogable cuantas veces se desee
sin necesidad de celebrar unr nueve contrato, basta
finicamente hacer mencidn en el contrato original de la

leyenda “prorrogado®.

Cuande en el contrato no se sefiale un plazo

1377 "Puente y Flores, Arturo, y Carlos Marroguin, Octavio,
Dereche  Mercantil. (México, Editorial Banca ¥y
Comercio, S,A., 1980). p. 297.
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especifiéo, 8l reporto se ontenderd pactado para liquidarse
el ﬁltﬁmo dfa h8bil del mes de que se trate, salvo cuando el
cuntrato sea celebrado despudés del dia 2¢ del mes, en cuyo
caso, se tomard como pactado para liguidarse el UGltimo dfa

hébil del mes siguiente.

Al té&rmino del plazo pactado se sobreentiende la
obligacién del reportader de devolver los titules al
reportado contra devolucién del importe pagado por el

reportador mds su premio adicional.

"Art. 266. Si el primer dfa habil siguiente a la
explracit6n del plazo en que el reporto debe liquidarse, el
reportado no liquida la operacidn ni ésta es prorrogada, se
tendr& por abandonada y el reportador podrd exigir desde
luego al reportado el paqeo de las diferencias que resulten a

su cargo."(“

Este funcionamiento puede ilustrarse en el esquema gue
presenta el Lic, Carlos Davalos Mejfa, en la pégina 467 de
su libro "Titulos y Contratos de Crédito, Quiebras“ (cuadro

anexo) .

Cabe hacer mencidén que s8i los titulos son vendidos

hasta su vencimiento, esta operacién no podrd ser

(%} Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
Colecci6n Leyes y Cédigos de México. (Méxice, Porrida,
1389). p. 308.
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CUADRO 32. MONTAJE DEL REPORTO

Reportador Reportado B

Tftulos, por ejamplo: 100 acolones Tolmax

“+ |1 4da Junlo de 198x gy valor, por elemplo $50.00 o.u. RS

‘ias migmas 100 acclones o simliares

10 de:Junio de IDBx- ‘el mlsmo valor, mé&s un premio @

por ajamplo & 1.80 por ageiéon




considerada como reporto, sino como una venta definitiva.

2.2.2, Cilculo de Rendimientos

Coneocemos el marco normativo del Reporto, conocemos
también que su rendimiento se caleula a partir de la fdrmnla
de Interés Simple (E), que estudiamos en <l capitulo

‘precedente.

Ahora apliquemos en la priactica lo gue hasta agui

hemos estudiado.
Pengamos un ejemplo:

Caso 3. Supongamos gque se pacta una operacién de
repoxrto el dia 29 de abril a un plazo de 3 dias y, a una

tasa de rendimiento del 45%, sobre un capital de

44’

$20,000'000,000.00, <Cudl serd el rendimiento al final del

plazo pactado?
Apligquemos la férmula (E) de interés simple y tenemos:
I = Cit

{20,000'000,000) {0.45) (3/360)

~
4

-
L

75°+000,000

Que serad el rendimiento que obtendremos al final de la

operacidn.
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Veamos otro ejemplo.
Cago 4. Supongamos que el dia 26 de mayo s¢ pacta una

coperacién en reporto por $30,000°'000,000.00,

a una tasa de
rendimiento del ¢3% anual y, a un plazo de diez dfas. (Cudl

es )] rendimiento que se obtendrd al final de la inversién?

Despejando en la férmula (E} tenemos:

I = Cit

I = (30,000'000,060) (0.43) (10/360)
I =

358'333,333
Que serd el rendimiento obtenide al final del plazo pactado.

Como se podr& obsexrvar no reviste mayor dificultad el
cédloulo de rendimientos de este tipc d= operaciones,

basta
con aplicar la férmula correspondiente.

Ahora pasemos a estudlar la forma en gque debemos
contabilizar lo que agui hemos estudiado.

2.2.3. Registros Contables

En puntos anteriores hemos visto la forma de
contabilizar las compras directas al Banco de México, ahora

veremos cémo contabilizar las compras de Cetes en Reporto.

Antes de comenzar con los movimientos contables en s{,



hagamos. 'unos breves comentarios al respecto.

La Comisién: MNacional Bancaria ohliga a ajustarse al
catéicgo de cuentas gue ha emitido para la Banca, sin
embargo, da la libertad para utilizar tantos auxiliares como

-se requieran para el contrel interno de las cuentas.

Precisamente por esto, la cuenta de registro para las
compras en Reporto serA nuevamente 1201-01, pero utilizando

otxo auxiliar, gue en esta ocasi6én serd “B" {Reportos).

ademds, de acuerdo al catdlogo de referencia, se
deberi registrar en las cuentas respectivas la operacién de

Reporto.

Hechas las aclaraciones pertipentes, veamos las

contabilizaciones respectivas.

Como ejemplo tomaremos el caso 3 que estudiamos en el

- punto anterior.

Se pactd una operacién en Reporto el dia 29 de Abril
por $20,000°'000,000.00, a una tasa de rendimiento del 45% y,

a un plazo de 3 dias.

Analicemos la situaci6én, el Banco deberd entregar una
cierta cantidad de dinero a cambio de tftulos (Cetes), esto

es, sale dinero y entran valores.

Hagamos un breve paréntesis, hay dos formas de
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liquidar este tipo de operaciones, mediante cheques o, a
través de afectaciones directas en la cuenta de cheques del
Intermediario (siempre que éste tenga cuenta en el Banco de

que se trate).

En la primera forma (a través de cheques), al comprar
serd necesario expedir un cheque de caja, que implica un
abono a la cuenta 2301 (Cheques de Caja) y, al vencimiento
de la operacién recibiremos un cheque, que se contabilizaré
mediante carge a la cuenta 1105 (Documentos de Cobro

Inmediato) subcuenta 01 (Compensables por Cémara).

Nosotros, para facilitar el estudieo de las
contabilizaciones respectivas utilizaremos la segunda forma
expuesta, afectaciones directas en Cuenta de Cheques (cuenta
2101), abonando por la entrega de dinerc (compras) vy,

cargando por los vencimientos de las inversiones.
Aclarado lo anterior continuemos con nuestro andlisis.

carge a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales),
subcuenta 01 (Cetes), auxiliar B (Reportos), por la compra

de Cetes en Reporto.
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Abone a la cuenta 2101 (Cuentas de Cheques), subcuenta

01 (Depésitos en Firme), auxiliar XXX (el nimero de cuenta

de que se trate).

Contabilizando esto tenemos:
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CTA.; :SUB "/ AUX | NOMBRE CARGO ABONO
i CTAY UL T AUR.

1201:. 01% - B  ‘Reportos  20,000°000,000
2105777 01 " XXX C.B. XXX 20,000'000,000

ébm-l:‘xfa dé_-Ceﬁes en Reporto al 45% a 3 dfas con C.B. XXX.

“Serfa el asiento que debemes correr por la compra de

Cetesi -
Ademés, debemos registrar contablemente la operacién

en Reporto, que serfat

CTA. SUB  AUX  NOMBRE CARGO ABONO

CTA. AUX.
1402 - A Cetes 20,000'000,000
2403 07 A C.B. XXX 20,000°000,000

Registro de la compra de Cetes en Reporto a 3 dias al 45%.

Con lo gue gueda registrado contablemente el Reporto.

Estos son los asientos contables que deberemos

_realizar toda vez que se hagan compras de Cetes en Reporto.

Veamos el caso 4.

El dfa 26 de mayo compramos Cetes en Reporto por un

monto de $30,000'000,000.00, al 43% por 10 dfas.

Analicemos, debemocs entregar dinero y a cambio nos

darén ciertos valores (Cetes en este caso).



Contabilizando tenemos:

CTA. SUB  AUX  NOMERE CARGO ABONO
CTA. AUX.

1201 0l B Raportos 30,000'000,000
2101 o1 XXX C.B. XXX 30,000'000,000

Compra de Cetes en Reporto al 43% a 10 dias con C.B. XXX.

CTA. SUB  AUX NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX.

1402 - A Cetes 30,000°000,000

2403 07 A C.B. XXX 30,000'000,000

Reqistro de la compra de Cetas en Reporto.

Con lo que gueda registrada la compra de Cetes, asi como la

operacién de Reporto.

Cuando la inversién se pacta en un mes y se vence en
otro, es practica comin en la Banca, registrar contablemente

los rendimientos correspondientes a cada mes,
Ejemplificando lo anterior en el caso 3 tenemos:

La inversion fue pactada el dia 29 de Abril a un plazo
de 3 dias, esto es, que 2 dias de intereses corresponden al

mes de Abril y 1 al mes de Mayo.

Conociendo los dias correspondientes a cada mes,

despeiemos la férmula (E) para conocer el importe de los
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.intpreses. correspondlentes al mes dé Abril, -

(20 ldqq"d,ojq;_ooﬁ) (0.45) (2/360)
: r = "sn_'ood;ooﬁ- '
:Qﬁé.sgr;n ipé lﬁteréses correspandientes al mes de Abril.
An?lizando el movimiento contable tenemos:

Cargo a la cuenta 1504 (Deudores por Comisiones y
Premios Devengados sobre Operaciones Vigentes), subcuenta 02
{por Reportos}), auxiliar A (Cetes), por el registro de los

intereses que afin no nos han sido liguidados.

Abono a la cuenta 5204 (Otras Comisiones y Premios
Cobrades), subcuenta 10 (Premios por Reportos), sub-sub-
cuenta 04 (Certificados de la Tesoreria de la Federacién},

por el rendimiento correspondiente al mes.

Contabilizando tenemos:

CTA. suB AUX ROXBRE CARGO ABORO
CTA. AUX,

1504 02 A Cates 50'000,000

5204 10-04 A C.B. XXX 50000,000

Registro del rendimiento correspondiente al mes de Abril
sobre 20 mil millones al 45%, provisién de 2 dias.
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Queda iegistrado el rendimiento del mes,
Veamos el caso 4.

Primero obtengamos el rendimiento correspondiente al.

mes en que se realiz6 la operacién, esto es:

I = Cit

H
1

(30,000 000,000} {0.43) (6/360)

—
"

215°000,000

Que serd el rendimiento obtenido en el mes, contabiliz&ndolo

tenemos:
CTA., SUB  AUX  NOMBRE CARGO ABONO
CTa. AUX.
1504 ° 02 A Cetes 215'000,000
5204 1004 A C.B. XXX 215'000,000

Registro del rendimiento correspondiente al mes de Mayo
sobre $30,000°'000,000,00 al 43%, provisién de 6 dias,

Quedando registrado el rendimiento correspeondiente al mes.

Hasta aqui hemos visto la forma de registrar la compra
de Cetes en Reporto, asi come el registro de la parte

proporcional de los rendimientos,

Ahora veremos la forma de contabilizar la cancelacién

de la inversién y, el registro del rendimiento pendiente.

Como ejemplo tomemos el caso 3.



Primero calculemos el rendimiento que no ha sido
registrado afin, despejando en la f6rmula (E} el nfinero de

dias que no han sido considerados, tenemos:
I = Cit

{20,0001000,000) (0.45) (1/360)

-
]

1

25'000,000
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Que es el importe del rendimiento gue atn no ‘ha- sido .

registrado,

Ahora analicemos el movimiento contable,

Vence la inversién y el Intermediaric Financiero
entregard dinerc a la Institucidn, la cual deberd cancelar
la inversei6n vy, registrar el rendimiente obtenido. Sin
embargo, una parte de ese rendimiento (la correspondiente al
mes anterior), ya fue contabilizada, por lo que se debe

cancelar la parte ya provisionada, esto es:

Cargo a la cuenta 2101 (Cuentas de Cheques), subcuenta
01 (DepSsitos en Firme), auxiliar XXX (el nimero de cuenta
de que se trate), por la entrada del dineroc de la inversién

y el premio que nos pagan.

Abono a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales),
subcuenta 01 (Cetes), auxiliar B (Reportos), por la

cancelacién de la inversidén.



Abono a la cuenta 1504 (Deudores por

Premios Devengados scbre Operaciones vigentes)
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Comisiones y

, subcuenta 02

{por Reportos), auxiliar A (Cetes), por la cancelacidn de la

provisién de intereses.

Abonoc a la cuenta 5204

Cobrados), subcuenta 10 (Premios por Reporto),

(Otras Comisiones y Premios

sub-subcuenta

04 ([Certificadcs de la Tesoreria de la Federacifn), por el

rendimiento que atin no ha sido registrado.

Contabilizando tenemos:

scbre $20,000'000,000 al 45% a 3 dias.

CTA. sUB AUX NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX.

2101 01 XXX C.B. XXX 20,075'000,000

1201 01 B Reportos 20,000'000,000

1504 02 A Cetes 50°'000,000

5204 10-04 A C.B. XXX 25'000,000

Cancelaci6n de la inversién en Cetes en Reporto con C.B.

XXX

CTa. SUB  AUX NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX.
2403 07 A C.B. XXX 20,000'000,000
1402 -— A Cetes 20,000°000,000

Cancelaci6n de la operacién en Reporto con C.B. XXX.

con lo que queda cancelada la inversién,
rendimiento que no habia sido considerade y,

registro del Reporto correspondiente.

registrado el

cancelado el
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Veamos al caso 4.

Determinemos primero el rendimiento que aidn no ha sido

’registrado.

I = Cit

-
]

(30,000'000,000) (0.43) (4/360)
I = 143°'333,333
Que es el rendimliento que alin no ha sido registrado.

Contabilizando tenemos:

CTA. sUB AUX NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX.

2101 0l XXX C.B. XXX 30,358'333,333

1201 01 B Reportos 30,000'000,000

1504 02 A Cetes 215+000,000

5204 10-04 A C.B. XXX 143'333,333

Cancelacidén de la Inversién en Cetes en Reporto con C.B. XXX
sobre $30,000'000,000 al 43% a 10 dias.

CTA. SuUB AUX NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUXK.

2403 07 A C.B, XXX  30,000°'000,000
1402 -— A Cetes 30,000°000,000

Cancelacién de la operacién en Reporto con C.B, XXX.

Con lo que queda cancelada la inversi6én y registrado el

rendimiento obtenido durante el mes.
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Hasta aqui c¢on las contabilizaciones por compra de
Cetes, ya sea directamente con el Banco de México, o en

Reporto con algfin Intermediario Financiero.

En el siguiente capitulo estudiaremos la

contabilizacién de la operaciones por venta de Cetes,



CAPITULO III

VENTA DE CETES

'ﬁgl; Determinacién del Costo de las Ventas

Antes de comenzar a desarrollar este capitulo, debemos

-hacer una aclaracién muy importante.

La actividad fundamental de un Banco no es la
especulacién con titulos de crédito, esto es que su funcién
principal no es la de comprar y vender titulos, ya sean

Acciones, Obligaciones, Bonos, Valores Gubernamentales, etc.

Las ventas a las que aqui nos referimos no se realizan
con la finalidad de especular para obtener un lucro, como lo
hacen las Casas de Bolsa, estas ventas se originan por la
obligacion gue tienen los Bancos de adquirir Cetes para
cubrir su posicién de Encaje Legal. Cuando necesitan
*deshacerse” de estos (los Cetes), se ven obligados a

venderlos.

En este punto es necesario senalar que tdnicamente
podrén ser vendidos aquellos Cetes que hayan sido adquiridos
directamente con el Banco de México, no podrén ser vendidas
aquellas emisiones de Cetes que hayan sido adquiridas en

Reporto,
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Esto lo debemos tener bien presente, ya que el precio
al que se venderxédn los Cetes estari determinado con base en
la actualizacién del valor de la inversién y, no cen la
finalidad de obtener una utilidad al especular con el precic

de estos valores.

Debemos tener presente esto Gltimo, ya que en el

desarrollo de este capitulo, ésta serd la forma en gque
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determinaremos el precio de venta para los movimientos

respectivos,

Aclarado esto, procedamos a desarrocllar el presente

capitulo.

Ya estudiamos como contabilizar las compras de Cetes,
ahora para poder vender esos Cetes, debemos determinar

primeramente el valor de nuestros inventarios de Cetes.

Los mé&todos de valuacién de inventarios m&s conocidos

son los siguientes:

1. Costo Identificado.

2, Costo promedio.

3. Primeras Entradas, Primeras Salidas.
4, Ultimas Entradas, Primeras Salidas.
5, Detallistas.

Expliquemos brevemente en qué consiste cada uno de

estos métodos.,



*Costo didentificado. Dadas las caracteristicas de
- ciertos articulos o materiales en algqunas empresas, es
posible que se identifiquen especlficamente con su costo de

produccién o de adquisicién.

Costo promedio. Este costo se obtiene dividiendo el
importe acumulado de las erogaciones aplicables entre el

nimero de articulos adquiridos o producidos.

Primeras entradas, primeras salidas. Este método esté
basado en el supuesto de que los primeros articuleos en el
almacén son los primeros en salir, por lo que las
existencias, al finalizar el ejercicio, quedan registradas a

los Gltimos precios o costos de adquisicién o produccién.

Ultimas entradas, primeras salidas, En este método,
se supone que les dltimos articulos gque entran al almacén
son los primeros en salir de &1, por lo que las existencias,
al finalizar el ejercicio, quedan registradas a los precios
de adquisicién o de preducciédn mds antiguos, mientras que
los que muestra el estado de pérdidas y ganancias estén
actunalizados. Es decir, de acuerdo con este procedimiento a

los ingresos corrientes se les aplican costos corrientes.

Este procedimiento fue considerado inadecuado pero,
dada la tendencia de aumento en los precios de los
satisfactores e insumos, ha tenido en la actualidad una

franca aceptacién.
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Detallistas. 'En este método, el importe de los
inventarios ée'obtiehe va1héndo las existencias a preciec de

venta», (1)

Ahora, dentro de todos estos métodos de valuacién de
-inventarios : debemos elegir el que utilizaremos para la

valuacién de nuestros inventarios da Cetes.

La Ley del Impuesto Scobre la Renta, nos marca que para
las inversiones en accliones se debe utilizar el método de
P.E.P.S. (Primeras Entradas Primeras Salidas), sin embargo

no nos marca nada para las inversiones en Cetes.

No debemos perder de vista, que desde el momento mismo
de la compra, conocemos la utilidad que obtendremos (Valor
Nominal menocs Valor de Compra). De modo que, al valuar por
un métode u otro, lo Gnico en que se diferenciaran serd en
el momento en que se registrard la utilidad, ya que al final
la utilidad total serd la misma, independientemente del

método que se utilice.

Basados en lo anterior y considerando que el método de
Costo Promedio es el mds sencillo en su uso, hemos decidido
utilizar este método para la valuacién de nuestros

inventarios de Cetes.

(3T "Muy y Mendoza, Raidil. Contabilidad. (M&xico,
Iberoamericana, S.A. de C.V., 1987). p. 174.
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3.2. Ventas Definitivas
3.2.1. Determinaci6tn de la Utilidad Generada

Cuande se realiza una venta definitiva de Cetes, as
obvic decir que debemos cancelar el monto gue tenemos
registrade como inversién y, registrar la utillidad que se

haya generado hasta el momento de la venta.

Para determinar la utilidad generada, recordemos que
8l precio de venta serd el que se obtenga al actualizar el
valor original de la compra, por lo tanto, la utilidad
obtenida ser& la diferencia que haya entre el valor de venta

Y el valor de compra.
Bjemplifiquemos:

Caso 5. Supongamos que compramos 1'000,000 de Cetes
al Banco de México, por los que liquidamos $9,650'000,000.00
con una tasa de rendimiento del 46.63% y, a un plazo de 28
dias. Esta emisién es vendida a los 10 dfas de haberla

comprado.

Actualicemos el valor de la inversi6én utilizando la

f6rmula (E} de interés simple y tenemost

60



61

I = cit
I = (9,650'000,000) (0.4663} (10/360)
I = 125°000,000

Que sers el valor en gque se deber& actualizar la inversidn,
esto as quo $5,650'000,000.00 (valor original de ¢ompra) mis
$125°000,000.00 (valor de actualizacién), serf el importe an

qua venderemos estos Cetes ($9,775'000,000.00).

81 al valor de venta {$%,775'000,000.00} le restamos
el wvalor original da la compra ($9,658'000,000.00),
obtendremos gque la utilidad generada ser& de $1i25°000,000.00

(que es el valor de actualizaci6tn de la inversisdn).

Aclaremos un  poco, al determinar el valor de
actualizacién de la inversidn, obtendremos la wutilidad
generads hasta esa fecha, siempre que no sa haya realizado
una actualizacién del valor de la inversién anterior, en
cuyo caso se restarh este importe al total de la utilidad

generada.
Pongamos otro ejemplo:

Caso 6. Supongamos que el dia 28 de junio compramos
2'000,000 de Cetes a un plazo de 28 dias, por los gque
ligquidamos $19,254'672,526.00 a una tasa de rendimiento del

47% anual y, que los vendimos a los 15 dfas de la compra.



Primerc, al fin del mes de junio debimos de haber

actualizado el valor, de esta forma:

I = Cit

I = (19,294'672,526) (0.47) (3/380)

-
[

75'570,801.00

Con lo que nuestro valor de compra actualizade al final del

mes serl de $19,370°'243,327.00 ($19,294°'672,526.00 valor de

compra mas $75'570,801.00 valor de actualizacién).

Ahora calculemos el valor de actualizacl6én hasta la

fecha de venta tenemos:

I = Cit
I = (19,294'672,526) {0.47) (15/360)

1 = 377'854,004

Que sera el valor de actualizacién de la inversifn hasta su

fecha de venta que:

1}

2}

Sumado al valor origimnal de compra ($19,294'672,526)
nos darid el precioc en gue debemos vender los Cetes

{$19,672'526,530) .

Restando el wvalor de la primera actualizacidén

($75°'570,801) obtendremos la utilidad generada por la
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venta ($302'283,203.00).

Como es de notarse, es basico tener un buen control
del valor original de cada emisi6n asi como del valor de las
actualizaciones de valor que sa realicen, ya que de no
hacerlo asi, se pueden originar errores en la determinacién

de la utilidad que se genera por la venta de Cetes.

En el siquiente punto de este capitulo, estudiaremos
la forma en que se debe contabilizar lo que aqui hemos

estudiado.

3.2.2. Registros Contables

Antes de comenzar con los registros contables por las
ventas definitivas de Cetes, senalaremos una vez més que las
operaciones por traspaso de dinero las efectuaremos
directamente en cuentas de cheques y no por expedicién o
recibo de cheques, de acuerdo a como lo explicamos en el

punto 2,2,3, del capitulo anteriox.

Retomando el tema, se decide vender definitivamente
una emisién de Cetes, para lo cual se calcula el precio al
que venderemos esa emisidn y, la utilidad gque generara dicha
venta, de conformidad con lo estudiado en el punto 3.2.1.

del presente capitulo.

Ahora contabilicemos esos movimientos.
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Tomemos como ejemplo e) caso 5 del punto precedente.

Hemos comprado Cetes en §£9,650'000,000.00 y, se
venderin en $9,775°'0600,000.00, lo gque generarid una utilidad
de $125'000,000.00

Analicemos el movimiento:

vendemos tf{tules por lo que recibiremos dinero,
debiendo cancelar el valor original de la inversién vy,

registrar la utilidad que se genere por dicha venta.
Esto es:

Cargo a la cuenta 2101 (Cuentas de Cheques), subcuenta
01 (DepSsitos en Firme), auxiliar XXX (el Nimero de Cuenta

de que se trate) por el dinero que recibimos por la venta.

Abono a la cuenta 1201 (Valores Gubernamentales},
subcuenta 01 (Cetes), auxiliar A (Banxico), por 1la

cancelaclén de la inversién.

Abono a la cuenta 5208 (Rendimiento de Titulos Valores
Adquiridos a Tasa de Descuento), subcuenta 01 (Certificades
de la Tesorerfa de la Federacién}), auxiliar A

(Rendimientos), por el registro de la utilidad generada.
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Contabilizando esto tenemos:

CTA. SUB AUX  NOMBRE CARGO ABQONO
CTA. AUK.

2101 01 XXX C.B, Xxx 9,775'0060,000 -

1201 [+ D SN § Banxico 9,650'000,000

5208 0r A Rendimient 125° 000,000

venta definitiva de la emisién XXX a C.B. XXX.

Actualizando nuestra tarjeta de Almacén tenemos:

COMPRAS PRECIO UNITARIO DEBE
(VENTAS) SALDO ADQUISIC. PROM (HABER) SALDO

1000000 1000000 9650.00 9650.00 9650000000 9650000000
(1000000)  --- - ——-  (9650000000) -

Con lo gque queda cancelado el monto invertido en Cetes y

registrada la utilidad obtenida.
Veamos el caso 6.

Conocemos el precio original de compra
($19,294'672,526.00), su valor de actualizacién al final del
mes antearior ($75'570,801.00) el valor de ‘ venta
($19,672'526,530.00) ' la utilidad generada
{$302283,203.00).

Ahora debemos contabilizar esto.

Analizando el movimiento, observamos que b&sicamente

es jigual a nuestro ejemplo anterior, salvo porque en esta
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ocasién debemos céncelar la actualizacién de valor que se

. realizé al final del mes anterior.

Recordando el punto 2.1.3. sabemos que las
éctualizaclones de valor se registran en la cuenta 1201-01-

‘C-Actualizacidn, la cual deberemos cancelar ahora.

Contabilizando tenemos:

CTA. SUB AUX NO¥BRE CARGO ABONO
CTA. AUX.

2101 01 XXX C.B., XXX 19,672'526,510

1201 01 A Banxico 19,294'672,526

1201 01 c Actualizac. 75'570,801

5208 81 A Rendimient. 302'2B3,203

Venta definitiva de la emisién XXX a C.B. XXX.

Cancelemos la tarjeta de Almacén respectiva.

COMPRAS PRECIO UNITARIO DEBE

(VENTAS) SALDO  ADQUISIC. PROM (HABER) SALDO
2000000 2000000 95647.34 9647.34 19294672526 19284672526
2000000 9685.12 75570801 19370243327
(2000000} =~~~ e (19370243327) -

Con 10 que queda cancelada la inversién y registrado el

rendimiento obtenido por la venta de Cetes.

Como Se podr& observar el registro de este tipo de
ventas es relativamente fécil, ya que la operacién es muy

similar a la operacién a realizar por el vencimiento de la



inversién con el Banco de México.

En la segunda parte de este capfituleo estudiaremos la
venta de Cetes cuando éstas se realizan en Reporto, donde la

situacién es un poco més complicada.

3.3. Ventas en Reporto

3.3.1. Determinaci6n de los intereses a Pagar y del

Nuevo Costo de Adquisicién

Al principio de este capitulo estudiamos la forma en
la que se determina el precio al que venderemos los Cetes
(esto es la actualizacién del valor de la inversién), al que
restdndole el valor original de la inversién nos dard 1la

utilidad okienida por la venta.

En las ventas en Reporto se sigue el mismo
procedimiento, ya que de hecho durante el plazo de la
operacién la Institucién no tiene la posesién de 1los

titulos.

Sin embargo, al vender en Reporto, 8e crea la
obligacién de pagar un premio al Reportador (comprador}, asi

como la "recompra" de los titulos.

Por lo que adumis de realizar los mismos movimientos
gque cuando se realiza una venta definitiva (como los

estudiados al principlo de este capitulo), serd necesario
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determinar la tasa de rendimiento sobre la que se calcularin
los intereses que se pagardn al Reportador y, el valor al

que sn recomprardn los titulos.

Ademés, al igual gque cuando se compran Cetes en
Reporto se debe registrar en las cuentas respectivas esta
operacién, al vender en Reporto debemes contabilizar el

Reporto pasivo en las cuentas ya establecidas.

Para ejemplificar lo aqui expuesto, tomemos el caso S5

del punto precedente:

Caso 7, ademfs de los supuestos del caso 5, agreguemos
que esta operacién se realiza el dia 26 de Septiembre y, el

plazo pactade es de 10 dias.

Ahora determinemos la tasa de interés que pagaremos al

Reportador,

De acuerdo con los datos ohtenidos en el caso 5,
sabemos que el valor de actualizacidén (precio de venta) es
de $9,775'000,000.00, y que esta emisién fue vendida a los

10 dias de haber sido comprada.

Esto es, que aiin faltan 18 dias para el vencimiento de
la emisién, conociendoc esto, utlilizando la £férmula (B)

obtendremos la tasa de rendimiento que pagaremos, esto es:
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r.= §-¢
Cn
‘r = 10,000'000,000 - 9,775'000,000

(9,775'000,000) (18/360)
r = 46.03%
Que serd la tasa que pagaremos al Reportador.

Conociendo la tasa y el plazo de la operacién, despejando en .

la férmula (E) de interés simple, tenemos:
I = Cit
I = ($,775'000,000) (0.4603),(10/360)
I = 125'000,000

Qua serd el importe de loe fntereses que pagaremos al

vencimiento de la operacidn.
Veamos otro ejemplo:

Caso 8. Tomando como base el caso 6, supongamos gue
esta operacién se realiza el dia 28 de noviembre a un plazo

de 5 dias.

Primero determinemos la tasa de interés que deberemos

pagar, despejando en la férmula (B) tenemos:



r = §8§=-2C

cn
r = 20,000'000,000 - 19,572'526,530
(19,672'526,530) (13/360)
r = 46.10%

Que aplicado al valor de venta, tenemos:

I = Cit

(o]
it

(19,672'526,530) (0.4610) (5/360)
I = 125'951,335

Que serdn los intereses que deberemos pagar al vencimiento

de la operacién.

Hasta agui hemos visto la forma de determinar la tasa
de rendimiento, asf{ como los intereses que deberemos pagar
al vencimiento de la operacién, cuando vendamos Cetes en

Reporto,

Sin embargo, ain nos falta determinar el precio al que
debemos registrar la entrada de los titunlos, al vencimiento

del Reporto.

Como se citS en lineas antericres, cuando se venden
Cetes en Reporto eg necesarioc registrar esta operacién en

las cuentas respectivas.
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El importe que se registrari por concepto de Reporto,
sors ol mismo en el que vendimos los Cetes, por poner un
ejemplo sefialemos que en el caso 7 el lmporte del Reporto es
de $9,775'000,000.00 Y, para el caso 8 es de
$19,672'526,530.00.

Ahora bien, el precio al que recompraremos los Cetes,

serd el mismo que registramos como Reporto.

Esto &3 que al vencimiento de la operacién, el precio
de recompra ser4 de $9,775'000,000.00 para el case 7 y, de
$19,672'526,530.00 para el caso 8. Que son los mismos

importes registrados en las cuentas de Reporto.

La contabilizacién de todo lo que aqui hemos visto, la

estudiaremos el siguiente punto de este capitulo.

3.2.2. Registros Contables

Hemos visto cémo determinar la utilidad gque se genera
al realizar una venta da Cetes en Reporto, los intereses que
debemos pagar al Reportador al £final del plazo de la
operacidén, asf como el nuevo costo al gue recompraremos los

Cetes.
Ahora veremos cémo contabilizar estos movimientos.

Antes de comenzar, remarquemos una vez més que al

realizar una venta en Reporto, es necesario determinar el
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precio al que se venderdn los titulos y, la utilidad que
generard esta venta. Esto serd exactamente igual a como se
hace en las ventas definitivas, como lo hemos estudiado al
principic en este capitulo. Precisamente por esto daremos
por vista esta parte de la operacién en Reporto y, nos
avecaremos dnicamente a la contabilizacién del Reporto y la

cancelacidén de la operacién.
Veamos un ejemplo.

Caso 7. Hemos hecho una venta de Cetes en Reporto,
‘asi que debemos registrar, ademds de la entrada de dinero y
la salida de tftulos (como lo estudiamos al principio de

este capitulo), la operacién de Reporto.

El catilogo de cuentas emitido por la Comisién
Nacional Bancaria nos marca que las cuentas de registro para

Reportos pasivos son:

Cargo a la cuenta 1403 (Reportos.- Titulos y Divisas a
Recibir), subcuenta 01 (Certificados de la Tesoreria de la
Pederacidn), auxiliar A (C.B. XXX), por el importe de 1la

venta,

Abono a la cuenta 2402 (Acreedores por Reporto),

auxiliar A (Cetes), por la correspondencia a la cuenta 1403.
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Contabilizande tenemos:

CTA. sus AUX NOMBRE CARGO ABONO
CTA, AUX.

1403 01 A C.B. XXX  9,775'000,000
2402 -- A Cetes 9,775'000, 000

Registro de la operacién en Reporto c¢on C.B. XXX a 10 dias
al 46.03%.

Con lo que queda registrada la operacién en Reporto.

Veamos otro ejemplos

Caso 8. Contabilizando los datos que ya conocemos,
tenemos:
CTA. SUB  AUX  NOMBRE CARGO ABORO
CTa. AUX.
1403 01 A C.B, ¥XX¥ 19,672'526,530
2402 - A Cetes 19,672'526,530

Registro de la operacién en Reporto con C.B. XXX a 5 dias al
46.10%.

Con este movimiento, mis los que se originen por la entrada
de dinero y la salida de titules, de conformidad a 1lo
estudiado en el punto 3.2.2., queda registrada upa venta de

Cetes en Reporto.

Por otra parte, es practica comin provisionar los

intereses que se pagardn al Reportador que se hayan generado
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- en el mes de que se trate.

Esto es gue quedardn registrados los intereses
correspondientes a cada mes, cuando la operacifn se pacte en

un mes y se liquide en otro.
rPara ejemplificar lo anterior, tomemos el caso 7.

Determinemos los intereses que corresponden al mes que
se va a provisionar, para este fin usemos la férmula (E} de

interés simple y tenemos:
I = Cit

(9,775°000,000) (0.4603) (5/360)

-
L}

62'500,000

=
]

Que  ser&n los intereses correspondientes al mes de

Septiembre y, que deberemos contabilizar.
Analicemos el movimiento contable a realizar:

Cargo a la cuenta 5104 (Premios Pagados por Reportos),
subcuenta 04 (Por Cetes), auxiliar A (C.B. XXX), por los

intereses correspondientes al mes que estamos provisionando.

Abono a la cuenta 2503 (Provisiones para Obligaciones
Diversas), subcuenta 390 (para Otras Obligaciones), auxiliar
A (Cetes), por la obligacién de liquidar los intereses al

Reportador.



Contabilizando tenemos:
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CTA. SUB  AUX NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX,

5104 04 A C.B. XXX 62'500,000

2503 90 A Cetes 62'500,000

Provisién de intereses por la operaci6én de Reporto con C.B.

XXX por 5 dias al 46.03%.

Con lo que gqueda registrada la provisién de intereses.

Veamos el caso 8.

Determinemos primero los intereses que debemos
provisionar,
I = Cit
I = (19,672'526,530) (0.4610) (3/360)
I = 75'570,801
Que son los intereses gue debemos provisionar.
Contabilizando tenemos:
CTA. suB AUX NOMERE CARGO ABONO
CTA. AUX.
5104 04 A C.B. XXX 75'570,801
2503 S0 A C:tes 75'570,801

Provisi6n de intereses por la operacién de Reporto con C.B.

XXX por 3 dias al 46.10%.




Con estos movimientos quedan registradas las provisiones al

final ‘de cada mes.

Ahora veremos los movimientos que debemos realizar al

vencimiento de las operaciones en Reporto.

Conocemos el importe total de los intereses que se van
a liquidar al Reportador al final del plaz2o pactado, asi
comoe los intereses provisionados, por simple diferencia

sabremos los intereses que aiin no hemos contabilizado.

Sabemos que el valor al que recompraremeos los Cetes,

es el registrado en las cuentas de Reporto.
Ejemplificando todo esto en el caso 7 tenemos:

Determinemes los intereses que afin no han sido

contabilizados:
125'000,000 - 62°'500,000 = 62'500,000

Ahora analicemos los movimientos contables que

deberemos realizar al vencimiento de esta operacién:

Cargo a la cuenta 1201 (valores Gubernamentales),
subcuenta oL (Certificados de la Tesoreria de la
Federacién}), auxiliar A (Banxico), por la recompra de Jlos

titulos.

76



Cargo a la cuenta 2503 (Provisiones para Obligaciones
Diversas), subcuenta 90 (para Otras Obligaciones), auxiliar

A (Cetes), por la cancelacién de la provisién,

Cargo a la cuenta 5104 (Premios Pagados por Reportos),
subcuenta 04 (Cetas) auxiliar A (C.B. XXX}, por los

intereses que aGn no han sidoe contabilizados.

Cargo a 1la cuenta 2402 (Acreedores por Reporte),
auxiliar M (Cetes), por la cancelacién de la operacién en

Reporto.

Abono a 1la cuenta 2101 (Cuentas de Cheques), subcuenta
01 {Depésitos en Firme)}, auxiliar XXX (el namero de cuenta
de gque se tratej, por el pago del monta invertido por el

Reportador, mis los intereses generados.

Abono a ia cuenta 1403 (Reportos.- Titulos y Divisas a
Recibir), subcuenta 01 (Certificados de la Tesorerfa de la
federacin}), auxiliar A {C.B. XXX), por 1la cancelaclién del

Reporto.

Contabilizando tenemos:
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Cancelacién de la

CTA. SUB ~AUX  NOMBRE CARGO ABONO
CTA. : AUX.

1201 01 A Banxico 9,775'000,000

2503 90 A Cetes 62'500,000

5104 04 A C.B. XXX 62,500,000

2101 01 XXX C.B. XXX 9,900'000,000

operacién con C.B. XXX a 10 difas al 46.03%

Cancelacién de la

CTA. SUB AUX  NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX.

2402  -- a Cetes 9,775 ' 000,000

1403 01 A C.B. XXX 9,775'000,000

operacién en Reporto con C.B. XXX.

Actualizando nuestra tarjeta de Almacén tenemos:
COMPRAS PRECIO URITARIO DEBE
(VENTAS) SALDO ADQUISIC. PROM (HABER) SALDO

{1000000) —

1000000 1000000 9650.00 96530.00 9650000000 9650000000

- —-— (9650000000} -

1000000 1000000 9775.00 9775.00 9775000000 9775000000

Con lo que queda cancelada la venta en Reporto, recomprados

los titulos y pagado el total de intereses.

Veamos el caso 8:

Determinemos

registrado:

los intereses gque atGn no  hemos
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125'951,335 '~ 75'570,801 = -50'380,534

contabilizando tenemos:

CTA. SUB AUX  NOMBRE CARGO ABONO
CTA. AUX. R

1201 01 A Banxice 19,672'526,530

2503 90 A Cetes 75'570,801

5104 04 A C.B. XxX 50'380,534

2101 01 XXX C.B. XXX 19,798"477,865

Cancelacién de la operacién con C.B. XXX a 5 dias al 46.10%.

CTA. SUB AUX NOMBRE CARGO ABORO
CTA. AUX.

2402 - A Cetes 18,672°'526,530

1403 0L A C.B., XXX 19'672,526,530

Cancelacién de la operacidn en Reporto con C.B. XXX.

Actualizando nuestra tarjeta de Almacén tenemos:

COMPRAS PRECIO UNITARIO DEBE

(VENTAS) SALDO ADQUISIC. PROM (HABER) SALDO

2000000 2000000 9647.34 9647.34 192594672526 19294672526
2000000 -~ 9685.12 75570801 19370243327

(2000000 -—— ——— --= (19370243327 ——

) }
2000000 2000000 9836.26 9836.26 19672526530 19672526530

s 30 DESE

L

sk BE



Con lo cjue queda cancelada la venta en Reporto, recomprados

los titules y pagado el total de intereses.

‘En el capitulo siguiente realizaremos un caso
prdctico, en el que estudiaremos la interaccién de todo lo
que hasta el momento hemos wvisto. Con lo que podremos tener
una visién méAs clara de los registros contables que se

deberdn realizar al comprar o vender Cetes.
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CAPITULO IV

CASO PRACTICO

4.1. Planteamiento

En este capitulo desarrollaremos un caso préctico,
donde haremos uso de todos los conocimientos que hemos

venido estudiande a lo largo de este trabaio.

En éste se efectuarfn operaciones con Cetes, ya sea
por compras {con Banco de México y en Reportec) o por ventas
(definitivas y a plazo), elaborando los movimientos
contables respectivos, asi como toda la documentacién

inherente a éstos.

Estas operaciones se realizarén por un pericdo de un
mes, que serd el mes de Junio. Hemos supuesto que este mes
comienza el dia jueves, que es el dfia en que el Banco de
México hace la colocacidn de sus Valores en el mercado.
Aungue, tanto las operaciones aqui citadas como la

metodologia a seguir, son aplicables en cualquier mes.

Las operaciones son realizadas por "Banco Universal,

S.N.C." cuya cuenta en el Banco de México serd "CVM".

Esta Institucién realiza operaciones con tres Casas de

Bolsa, que son: C.B. ABC., C.B. 123, Y C.B, XYZ, que tienen
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cemo clave en-el Banco de México ¥, como nimero de cuenta de

Cheques, respectivamente: ABC, 123 y XY3.

Es ‘de hacer notar que todas las Instituciones aqui
thadaé no. existen y Gnicamente son utilizadas para ilustrar

“en forma prictica los movimientos gue aqui se mencionan.

. “'para el desarrollo de este caso, hemos supuesto que a
~partir-del dfa 19 de Junio el Banca comenzard4 a cubrir el

30% de su-captacién con Cetes.

.. Se. sabe que el saldo de captacién de la Institucién,
nunca ha sido menor de 100 mil millones de pesos, por lo que
se decidié mantener el 30% de este importe como base, para

lo cual se comprarén Cetes a un plazo de tres meses.

El saldo promedioc de captacién en el mes anterior fue
de 133 mil millones de pesos y, se espera que este saldo
aumente en el mes de Junio, por lo cual adicionalmente se
comprarén Cetes por 10 mil millones de pesos, a un plazo de

28 dias.

Los aumentos de captacién serdn cubiertos por compras
de Cetes en Reporto, a un plazo no mayor de siete dias, con
aguella Casa de Belsa, con cualquiera de las que se opera,

que ofrezca la mayor tasa de rendimiento.

En caso de alguna sobreinversién en Cetes, se venderén

las emisiones de Cetes a plazes mis cortos, a fin de no
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tener sobrantes en la cobertura de Encaje Legal. .’

83

Las operaciones propuestas parfa la ':éséluqiéﬁ' de ‘este.

caso practico son las siguientes:

Ria i? de Jupio

Compra a Banco de México 3'000,000 de titulos de 1la
emisién 22 a un plazo de 91 dias, a una tasa de descuento
del 37.96%, con una tasa de rendimiento del 42%, por los

cuales se liquidar&n $27,120'687,057.00.

Compra a Banco de México 1'000,000 de titulos de la
emisién 22 a un plazo de 28 dias, a una tasa de. descuento
del 43.47%, con una tasa de rendimiento del 45%, por los

cuales se liquidarén $9,661'835,749.00.

Se espera que el saldo de captacién sera de 166 mil
millones de pesos, por lo que se compran 1'000,000 de
titulos de la emisién 19-21 en Reporto con C.B. ABC, al 43%
a un plazo de 4 dfas, por 1los gque se ljquidar&n
$9,9:7'082,174.00.



Dfa 5 de Junio
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Véncé la operacién de Reporto con C.B.'__"ABC,-‘

obteniéndose una utilidad de §47'381,615.00.

Se espera que el saldo de captacién siga siendo de 166
_mii mi}lones de pesos, por lo que se compran 1'000,000 de
“tftuleos de la emisién 20-21 en Reporto com C.B. 123, al
~-42.5% a un plazo de 3 dias, por los cuales se liguidaréin

$9,883'321,894.00.

bia 6 de Junio

Se cree que el saldo de captaéién no bajard del nivel
de los 166 mil millones de pesos, por lo que se decide
participar en la Subasta de Cetes, presentando una postura
competitiva de 500,000 titulos, sclicitande una tasa de

rendimiento del 41% a un plazd de 28 dias.

Dia 7 de Junio

Se notifica al Banco el Resultado de la Subasta,
siendo éste el siguiente, el Banco de México acepta cubrir
la postura presentada por el Banco, per lo cual é&ste

ligquidaréd la cantidad de $4,845'482,933.00.



E:g 8 de Junio
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Vence la operacién en Reporto con C.B. 123,

obteniéndose una utilidad de $35'003,432.00

Compra a Banco de México de 500,000 titulos de la
emisién 23 a un plazo de 28 dias, a una tasa de descuento
del 39.73%, con una tasa de rendimiento del 41%, por los
cuales se liquidardn $4,845'482,933.00.

Se espera que el saldo de captacifén no baje del nivel
de los 166 mil millones de pescs, por lo que se comprarén
500,000 titulos de la emisién 22-01 en Reporto con C.B. XYZ,
al 41.5% a un plazo de 4 dfas, por los cuales se liquidarin

$4,558°'577,724.00.

£ e Juni

Vence la operacién de Reporto con C.B. XYZ,
obteniéndose una utilidad de § 21'020,108.00.

Se espera que el saldo de captacién sea de 166 mil
millones de pesos, por 1o que se compran 500,800 titulos de
la emisién 23-21 en Reporto con C,B. XYz, al 41% a un plazo

de 3 dias, por los que se Jliquidaran $4,866°'969,500.00.
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a i3 d unio

E)} saldo de captacidn baja a 150 mil millones de
pescs, por lo gue tenemos wuna sobreinversién de § mil
millones, por 1o que se decide vender 500,000 titulos de la
- emisién 23~21, en Reporto a C.B. 123 a un plazo de 2 dias,
pagando una tasa de rendimiento del 40.76%, en

$4,873°075,267.00.

Dia 15 de Junis

Vence la operacién en Reporto con C.B.IV--A, xY2,:

obteniéndose una utilidad de $16'6528,813.00

Se recompran los titulos vendidos a C.B, 123 y, -se le

pagan $11'036,933.00 de intereses.

Jo! unio

Se espera que el saldo de captacién sea de 166 wmil
millones de pesos, por lo que se compran 500,000 titulos de
ia emisiédn 21-21 en Reporto con C.B. ABC, al 40% a un plazo
da 3 dfas, por los cuales se liquidarén $4,983°388,704.00.
La ligquidacién de la operaciGn a su vepcimiento la haré

Banco de México.



Ria 22 de Junio

Vence la operacién de Reporto con C.B. ABC,
obteniéndose una utilidad de $16'611,296.00 (liquida

Banxico).

Se espera que el saldo de captacién aumente a 183 mil
millones de pesos, por lo que se compran 1'000,000 de
titulos de la emisién 24-21 en Reporto con C.B. ABC, al
40.5% a un plazo de 7 dlas, por los que se liquidarén
$9,769'202,589.00,

Ria 23 de Jupjo

El sgaldo de captacidén baja a 150 mil millones de
pesos, por lo gque tenemos una sobreinversién de 10 mil
millones, por lo que Be decide vender 1'000,000 de titulos
de la emisidén 22-21 definitivamente a C.B. 123, en
§9,927+536,232.00.

Pia 2§ de Jupio

Se espera que el saldo de captacién sea de 166 mil
millones de pesos, por lo gue se compran 500,000 titulos de
la emigidén 25-01 en Reporto con C.B. XYZ, al 41% a un plazo

de 3 dias, por los que se liquidarén $4,549°'245,583.040.
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pia 27 do Junio

Se espara que el saldo de captacién sea de 183 mil
millones de pescs, por lo que se compran 500,000 titulos de
la emisién 25-21 en Reporta con C.B. XYZ, al 40.5% a un
plazo de 2 dias, por los que se liquidarén
$4,873'888,144.00.

Se cree que el saldo de captacién no bajari del nivel
de los 183 mil millones de pesos, por lo que se decide
participar en la Subasta de Cetes, presentando una postura

no competitiva de 1'500,000 titulos a un plazo de 28 dias.

'uni

Sa notifica al Banco el resultado de la Subasta,
siendo éste el siguiente: el Banco de México acepta cubrir
la postura presentada por el Bance, por lo cual éste

liquidarf la cantidad de $14,536'448,799.00.

Vence la operacién en Reporto con . C.B. ABC,

obteniéndose una utilidad de $76'932,470.00
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Vence la operacién en Reporto con - C.B. Ryz,.

obteniéndose una utilidad de $15'543,256.00.

Vence la operacién en Reporte con = C.B. - XYZ,



obteniéndose una utilidad de $10°'966,248.00.

Compra a Banco de México de 1'500,000 titules de la
emisién 26 a un plazo de 28 dias, a una tasa de descuento
del 39.73%, con una tasa de rendimiento del 41%, por los

cuales se liquidardn $14,536'448,799.00

Se espera que el saldo de captaci6n sea de 183 mil
millones de pesos, por lo que se compran 500,000 titulos de
la emisién 26-21 en Reporto con C.B. 123, al 41.5% a un
plazo de 4 dias, por los que se liquidarén
$4,843°657,500.00.

Dia de Junio

El saldo de captacitén baja a 166 mil millones, por lo
que tenemos una sobreinversién de 5 mil millones, por lo que
se decide vender 500,000 titulos de la emisién 23-21 en
Reporto a C.B. ABC, a un plazo de 3 dias, pagindole una tasa

de rendimiento del 43.83%, en $4,963'735,791.00.

Ademds se determinarén y contabilizardn todas las

provisiones a las que haya lugar al final del mes.

El saldo promedio mensual de captacién fue de 164 mil
millones de pesos, por lo que serd necesario verificar si el
30% de é€ste, fue cubierto con la inversién en Cetes a Valor

Neminal, de acuerdo a los requerimientos especificados por
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el Banco de M&xico en su Circular Telefax 9-89.

Adicionalmente, Be determinard el rendimiento
ponderade obtenido, y los intereses ponderados pagados, asf

como el diferencial entre los mismos.

Todas las operaciones que aqui se proponen no son
reales y, son vAlidas fnicamente para los efectos de este

trabajo.

La contabilizacién de los movimientos referidos (en
.cuanto a las Cuentas y Subcuentas), estd basada en el
Catdlogo de Cuentas emitido por 1la Comisién Nacional
Bancaria, sin embargo, los auxiliares son propuestos por
nosotros y, no necesarlamente son los utilizades por alguna
Institucién Bancaria, dnicamente son usados con la finalidad

de dar mayor claridad a la solucién de este caso préictico.

En la sequnda parte de este capitulo resolveremos los

supuestos planteados para la elaboracién de este cago.
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4.2, Resolocién

Para la resolucién de este casc préctico, las

contablilizaclones de los supuestos planteados al principio
de este capitulo, han sido elaboradas dfa por dia,
. incluyendo, adem&s las fichas contables respectivas, la
documentacién complementaria a los movimientos de gue se
trate, como por ejemplo, posturas para la subasta de Cetes,
el resultado de la Subasta, las tarjetas de almacén de las

emisiones compradas al Banco de México, etc.

Hecha esta aclaracién, procedamos con la resoluciln de

este ejercicio.

91



Dia martes 30 de Mayo.



FORMATO DISERADU POR EL BANCO DE MEBXICO
PARA PARTICIPAR EN IA SUBASTA DE UETES

SOLICITUD PARA ADQUIRIR CERTIFICADOS DE LA TESORERIA
DE LA FEDERACION {CETES) EN COLOCACION PRIMARIA

SOLICITUD POR CUENTA; I___XXXXX_I PROPIA

I____ I DE TERCEROS
Meéxico, D. F. a 30 de Mayo de 198X.
Nombre del postor: _BANCO UNIVERSAL, S.M.C.
Clave del postor en el Banco de Mdxico: _CTA_#_CVM
Clave de la emisidn solicitada: _CT-22/30-VIII
Plazo de la emisidn sclicitada: _91___ dlas.
POSTURA NO COMPETITIVA: 1_XXXXXX¥x_ I millones de pesos
POSTURAS COMPETITIVAS:
Tasa de
llescuento Monto
37.96 30,000 millones de pesos
XK. 4% KRERKX nillones de pesecs
XX.XK XEXRXX millones de pesos
XX. XX . XRXXKXX . millones de pesos
XX . XX XKXKXY millones de pesos
XX. %X XXXXXX____ millones de pesos

Las posturas citadas son obligatorias e irrevocables; surtiran los efectos
mas amplios que en derecho corresponda; ¢ implican nuestra aceptacidn a las
Reglas para la Colocacidn de Valores Gubernamentales vigentes y a los tér--
minos y condiciones de la convocaturia de fecha _26_ de _ Mayo__  de 19XX.

Atentamente,

(nombre y fima de los funcionarios autorizados)

Ei Banco de México se reserva el dereche de dejar sin efecto aquellas pos--
turas cuyas cifras no sean claramente legibles.
HOTA (1) En caso de subastas a tasa tdnica, no deberd presentarae postura no
competitiva.
(2) Los espacfos no utilizados deberdn ser cancelados.



FORMATO DISERADUG POR EL BANCO DE MEXIULO
PARA PARTICIPAR EN IA GUDASTA DE CETES

SOLiCITUD PARA ADQUIRIR CERTIFICADOS DE LA TESORERIA
DE LA FEDERACION (CETES) EN COLOCACION PRIMARIA

SOLICITUD POR CUENTA: I_XXXKX.1 PRUPIA

17 ___ 1 DpE TERCERDS
México, D. F. a 30 de Mayo . - de  19%%.
Kombre del postor: _BANCO UNIVERSAL., S.N.C.';_
Cliave del poster en el Banco de M&xico: _CTA_H_CVM_._ i
Clave de. 1a emisidn solicitada: vCT—ZZ/ZBfVI__;___

Plazo de 1a emisidn solicitada:

POSTURA- NO COMPETITIVA: . I__RRRRRKRR Y milloneisrde»pesos

POSTURAS COMPETITIVAS:

Taga de .

Descuento Hon:b_i
_avaT 10000, 5 millones de pesas -
.“,_xx‘xﬁ_].‘_" ___)txii){x ’ m‘i:.l-longis"'dq ;;gsr,s
LRKEX ; _xxxxxx_ millones de pesos
_LRRXK__ i_,_;xxxix_)('_;_} millones de pesos
S - 3.+ 3 e r_”_‘,,:xi-txx#x_;_,_ millones de ‘posos
— L RRRXRX - ‘millones de pesos

o RE KR

Lag posturas citadas son obligatorias ¢ irfevecablos; Surtitan los efecton - = — i

miis amplios que en dereche corresponda; e implican nuestra aceptacidn a las- -
Reglas para la Colocacién de Valores Gubernamentales vigentes y a los tér--
minos ¥ condiciones de la convocateria de fecha 26 de | Mayo_ . de 19%%.

Atentamente,

{nombre y tima de log funcionarios autnrizades)

El Ranco de Méxice se reserva &) derecho de dejar sin efecto aquellas pos--
turas cuyas cifras no sean claramente legibles.
XOTA (1) En caso de subastas s tasa dnica. no deberd presentarse postura no
competitiva.
(2) los espacios no utilizados deberdn ser cancelados,



Dia miercoles 31 de Mayo.



FURMATO ENVIADO POR EL BANCO DE MEXICO PARA ANUNCIAR LOS
RESULTADOS DE LA SUBASTA DE CETES

DANCO DE MEXICQ

QANCO UNIVERSAL, S.K.C.
PRESENTE.

Rl dia de ayer se recibieron solicitudes para adquitir
Valores Gubernamentales., de acuerdo con las Reglas para la
Colocacién del 29 de junio de 1989, con los resultados generales
que Se muestran en el anexo.

La asignaci¢n resultante a:su favor es. la siguiente:- i _' L

Titulos Emision Plaoze Cantidad.de - =% -Precio
‘o Titulos -

CETES - ct-2273008 791707 Jonaoos” 27120" §87057. 0
CETES © " CT522/2806 < 28:0- 1000000 /9661835749, 00

Prm:ima de . 10.3 Paqafes b4 'l‘esobonos en Dls. E.U. A.

" En ronnm‘unncia. deberan u..tude-i ltquldarnnn la-cantidad
correspondiente de acuerdo a las citads . "Reglas” 'y, en ‘su caso,
A lo convenido con notedes, ERN s w

ALen,ti:'ménte;

BANCO DE MEXICO



Dia jueves 01 de Junio,



1 NOMBRE - R
FECHA GUENTA SUBGUENTA AUNILIAR AUXILAR |2 CARGO

"ABOND

01-06 1201 (1] A BANXICO 27.120,687,057.00
1103 01 A CTA. CVM 27,120,687,057.00
-~-Compra de Cates a Banxico a un plazo de 91 dias a una lasa da 42%,
dala emision 22-01.--
TARJETA DE ALMACEN: EMISION 22/01
ENTRADAS FCTOADQ, GTO.ADG. | | DEBE T
“{{SALIDAS) . 8ALDO } UNITARIO _ PROMEDIO i {HABER) " - SALDQ .

01-06 3,000,000 2000000 9.040.23 9,040.23  27,120,687,057.00

27,120,687,057.00

Movimianto 02,
POLIZA #002
. [ . NOMBRE i . Y
FEC UENTA SUBCUENTA AUXILIAR: * AUXILIAR CARGQO ABONO
01-08 120 0 A BANXICO 9,661,835,745.00
1103 (3] A CTA. GVM 9,661,835,748.00

--Compra da Celes a Banxico a un plazo de 28 dlas a una lasa do 458,
da 12 emision 22-21.-~

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 22/21

ENTRADAS 4CT0. ADQ, C‘FO.ADO.} DEBE .
FEGHA SALID: SALDO ; UNITARIO PROMEDIO " (HABER) -

SALDO”‘““.

01-06 1,000000 1,000,000 9.661.84 9,661.84 9,661,835,749.00

9,661,835,749.00




Movimi,

POLIZA # 003

FECHA | CUENTA SUSCUENTA |

(]
01-G8 1201 0 3] REPQATOS 9.917.082,174.00
1402 A CETES 9.917,082,174.00
2104 01 ABC CTACB.ABC 9,917.082,174.00
2403 o7 A C.B, ABG 9,917.082,174.00

--Campra e 1'000,000 de titulos de Cetes en Repono con C.8. ABC,
& un plazo de 4 dias a una 1asa de 439 dg 'a amision 13-21.~-




Dia unes 05- de Junio.




Mowimignto 04

POLIZA # 004

T T RONBRE [
FECHA . CUENTA ‘SUSCUENTA AUXIL AUXILIAR. * CARGO -1,
05-06 2101 [} ABC CTACBABC  §,964,463.789.00
2403 o7 A C.B. ABC 9.917,082,174.00

1201 [13} B REPORTOS 9,917,082,174.00

5204 10-04 A CB.ABC 47,381,615.00

1402 A CETES 9.917,082,174.00

--Cancelacion de 1a compra de 1'000,000 da titulos de Cetes e Reponto,
con C.B. ABC a un plazo da 4 dias a unatasa da 43%--

Movtmiente 05,

POLIZA # 005

B } R - NOMBRE -3 ] T

“FECHA | CUENTA SUBCUENTA' AUXILIAR  AUXILIAR ¢ CARGO ... .

05-06 120 (3] ] REPORTOS  9,882,321,8%4.00
1402 A CETES 9,883,321,894.00
210 ] 123 CTACB.23 9,883,321,894,00
2403 o7 8 c.B.123 9,883,321,894.00

--Campea de 1'340,000 da titulos de Celes an Reporto con C.B. 123,
aunplazo do 3 dias a una tasa da 42 5% dea la emision 20-21.--




Dia martes 06 de Junlo.



FORMATO DTISERADD POR KL BANCO DE MEXICO
CFARA PARTICIPALR EN LA SUBASTA DE CETES

SOLICITUD PARA ADQUIRIR CERTLFICADOS DE 1A TESORERIA
DE LA FEDERACION (CETES) EN COLOCACTON PRIMARIA
SOLICITUD POR CUENTA: I KXAXX 1 PROPTA
: . {_._. .1 bE TERCEROS

‘México, D F, o 06 de Junio de 19%XX.

Nombre: del:poatoers = S _BANCO UNIVERSAL, S.N.C.__ |
Clave del pustor en ¢l Banto Mexicn: CTA H OVM

_.Clave dn.la emigion aolicitadas " CT-23/5-VI11 |
r‘}lu/o ‘de m wmls' .solicitada: RN

| PUSTURN' O comp ETITIVAL. o 1__XEXRAKRX__1'  millones de pesos

. _PO.JTURA": COMP E'I'ITI W\

: "’rai:a ; d'&-

Bracuento ; L Montn
39, ‘Vl'iﬂ_'_'\ T ,.'_Vw ‘5.’700[!_,»w ©mi ) lanes ;ic' pl"‘,‘.l‘lS
. __‘KX o SN _‘Mxxxxxx,__u 'tﬁl_loneﬁ de pesos
K?&-XK: T ,xxxxxx_ . Y l'lunr‘:s'der peﬁos
L RRRKC L RRRRR mi lonug de pesos
. xx.xx,:_m : | ‘_‘__.; _xxx:péx: V~”~ll|l ) lun(ls:“ dr pﬂsw
'm.l llones_ de‘ pesas .

CRERR KKK

“Lass posturas. ciindas . sgn ubllqaturhc.. (0 xrrcvor.cbleq. surtirdn log ofectos’
mas amplios gque en de«
Reglag para la Colocacitsn de Vilores Guberpamentales vigentes y'a los tér-=.
minos y condiiionus de 1a convocaturia de fecha 02 de __ Junio de 194%.

Atentamente .

(nombre y firmma de los funcionarios autorizados).

El. Banco de México se reserva ¢l derecho de dejar sin efecte ageellas pos -
turas cuyas cifras no sean claramente legibles.
NOTA (1) En caso de subastas a tasa Onica, no deberd presentarse postura no
competitiva,
{2) Los espacios no utilizados deberdn ner cancelados.

echy, corresporndas ¢ ipplican ‘nuestra aceptacidn a-lay T



Dia miercoles 07 de Junio.



‘:?

FORMATO ENVIADO POR EL BANCO DE MEKICO PARA ANUNCIAR LOS
RESULTADOS DE LA SUBASTA DE CETES

BANCO DE MEXICO

BANCO UNIVERSAL, 5.M.C.
PRESENTE.

El dia de ayer se recibieron solicitudes para adguirirc
Valores Gubernamentales, de acuerdo con las BReglas para la
Colacacién del 29 de junio de 1989, con los resultados generales
que #e muestran en el anexo.

La asignacién resultante a su favor es la siquiente;

Titulos Emision Plazo Cantidad de Precio
Titulos

CETES CT-23/0507 28 500000 4845'482933.00

Preclos de. los Pagafes y Tesobonos en bls. E.U.A.

TFUEn’ consécuencia, deberdn ustedes liquidarnos ia cantidad
" “correspondiente de acuerdo a las citads "Reglas™ y, en su caso,
a 'lo.convenido con ustedes.

Atentamente.

BANCO DE MEXICO



Dia jueves 08 da Junio,



Movizianto 06,

FOLIZA # c»:ﬂs .
o nwsnei : AL
FECHA ’ CUENTA SUBCUENT A AU)QL!AB AUXILIAR | CARGY "ABONO

2t 01 123 CTACB.123 9,916,325,326.00
2403 o7 8 C.B.123 9,883,321,894.00
1201 01 B REPORTOS 9,883,521,894.00
5204 10-04 B8 €.B.123 35,003,432.00
1402 A CETES 9,883,321,854.00

~=Carcelacion da la compra de 1°000,000 de liulos de Celas en Reporto,

cor C.B. 123 a un plazo ga 3dias a una 1asa de 42.5% -+

te-5 V501 A BARKICO 4.545.487 65300
1103 A CTA.CvM 4,845,482,933.00

~-Cerpra de Cales a Banxice 2 un plazo do 28 dias a una 1as3a (e 414,
¢e "3 smision 23421.--

TARJETA DE MMAGEN: EMISION 23121

" TENTRADAS ~1C10, ADQ. 010, ADG. | ., DEBE
“peoun | sainag i S UNGARID. PROMEDIO | FIABERT . : i
TE-55 500000 500,000 6.90.97 568087  ABA5.482,930.00  A4.845.462.533.00




08-06 21 ol B AEPORTOS  4,558,577,724.00

1402 A CETES 4,568,577,724.00
2101 01 XYZ CIACB.XYZ
2403 07 ¢  CcB.XYZ

-~-Compra da 500,000 de tilufos de Cetes en Reportocon C.B. XYZ,
aun plazo de 4 dias a una tasade 41.5% da la emislon 22-01,--

4,558.877,724.00
4,558577,724.00




Dia lunes 12 de Junio.



fmient

POLIZA ¢ 009
: B NOMBRE: §.

FECHA CUENTA SUBCUENT AUXILIAR . - AUXILIAR ] CARGO * 2.5

12-06 21 0 XyZ CTACB.XYZ  4,579.597,832.00
240 07 c C.B.X¥YZ 4,558,577.724.00
1201 01 B REPORTOS 4,558/,577,724.00
5204 10-04 [+ C.B Xv¥zZ 21,020,108.00
1402 A CETES 4,558,577,724.00

.-Canca'acion da [a cempra de 500,000 de tiiulos da Cetes en Reoporto,
con C.B. X¥Z a un plazo de 4 diag a una tasa de 41.5%--

Movimignto 10,

POLIZA # 010

- THOMBRE. |

" recua | CUENTA SUBCUENTA AUKILIAR  AUXILAR |

12:06 1201 o1 B  REPORTOS  4,555,969,500.00

1402 A CETES 4,866,969,500.00
210 (U] XYz CTACB.XYZ 4,866,969,500.00
2403 o7 C  cB.xvz 4,866.969,500.00

--Cempra de 500,000 da titules de Cetes en Raportocon C.B. XYZ,
@« plazo de Jdias a una tasa da 41% dola emision 23-21.--




Dia martes 13 de Junia.



imianta 1

POLIZA # 011

. [ i NOMBRE |
FECHA | CUENTA BUBCUENTA' AUXILIAR - AUXILIAR

CARGO

CABOND

auyn plazo de 2 dias de fa 8Misisn 23-21.--

--Veria de 500,000 titulcs de Cetes an Reporte a C.B. 123 a1 48 769,

13-08 2101 01 123 CTACBA2] 4,873,075,267.00
1403 1] B cB.az3 4,873,075,267.00
120 s3] A BANXICO 4,845,482,933.00
5208 o A RENDIMIENTOS 27,592,334.00
2402 A CETES 4,873,075,267.00

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 2321

ETITHADAS .CI0_ADG. C10. ADG. | DEBE T
FECHA !(SALIDAS) SALDO [UNITARIO PROMEDIO!  (HABES) - I SALDO
03-06 500000 500.000 9.69097  0.630.07  4B45482,933.00 | 4,545482,933.00
8-05  (500,000) o -0- -0- (4,845,482,933.00) 0.00




Dia jusves 15 de Junio.



CTACB.XYZ  4,88).598.313.00

or c €o.xyz 4,888.969,500.00
o ] REPORTOS 4,366,969,500.00
10-04 c CB. Xy 16,628,813.00
A CETES 4,0066,908,500.00

-~Gancetacion de la compra do 500,000 de Wtulos do Cetes en Papona,
con C.8. XYZ 3 un plazo 06 3 (Kas 3 una tasa de 4186 -~

2104 11 123 CTACE 3 4,884,112,200.00
1403 [+)] -] €8.123. 4,87.075,267.00

~-Recompta de los 500,000 titulos de Calos vendides en Reporto a C.8. 129,
o 40.76% por 2 dlas.--

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 2321
A ENTRADA, CT

500,000
]

15-08 500,000 500,000  9,746.15 9,746.15 4,873,075,267.00 4,873,075,267.00




Dia tunes 19 de Junio.



Movirlento 14,
POLIZA A 014

1220 4] A BANXICO 4,983,388,704,00
20 o ABC  CTAC8.ABC 4,983,380,704.00

--Compra da 500,000 de titulos de Cates a vencimiento cen C.8. ABC,
aun plazo de 3 dias a una tasa do 40% do 1a amision 21-21.- -

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 21721
i T, |C10.ADQ., GTO.ADG. g

FECHA | (SAUIDAS) ' SALDO | UNITARIO PROMEDIO ) 1 ABRR)

1906 S00000 | 500,000 996678 9.9678  4063,385.70800  4,983,368,704.00




Dia jueves 22 de Junio,



Maamiento 15,

POLIZA ¥ D15
1D B ; e NOMBRE TR
FECHA | CUENTI« SUBCUENTA AUX!L[AR AUXILIAR © ABOND-
22-06 1103 o A CTA. CVM
1201 o1 A BANXICO 4,983,388,704.00
5208 [} A RENDIMIENTOS 16,611,296.00

--Vencimienio de 500,000 de titulos da Cetes comprades a C,B. ABC,
a unplazode 3 dias a und 1asa do 40%, nos liquida Banxico,- -

TARUETA DE ALMAGEN: EMISION 21721
. .;ENTRADAS T ?cvo ABG. CT0. ADD. 7
FFECHA {(SALIDAS) "SAUDS’  |UNITARIO PROMEDIO | sy e
15-06 500,000 500000 9.966.78  6.956.78 4,963,305.704.00
2206 (500.000) o -0- -0- (4,963,388,704.00) 0.00

HOMBRE §
EN’? | AUMILIAR _ AUXILIAR
B AEPORTOS 9.763,202.589. 00
A CETES 9.769,202,589.00
ABC  LCTACB.ABC 9,769,202,589.00
o7 A C.B. ABC 9,769,202,589.00

-=-Compra da 1'000,000 de titulos de Cetes en Reporto con C.B. ABC,
3 un plazode 7 dias a una tasa de 40.5% de 13 emision 24-21.--




Dia viernes 23 de Junio.



--Verta definittva da 1°000,000 titules de Cetes a C.B. 123, da 12 amision 22-21.~-

23-06 2101 o1 122 CTACB.123 9,927,538, 232.00
2n o A BANXICO 9.661,835,743.00
5208 ot A RENDIMENTOS 266,700,483.00

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 2221

7 {ENTRADAS - s Ic!o ADG- CTQ. ADQ DEBE ~

FECHA {SALIDAS): . sALDO - [UNITARIO | Paomemc‘ (HABER) -

03-06 1,000,000 1,000,000 9,661.B4  9,661.B4  9,661,835749.00  9,661,835,749.00
23-06 (1,000,000} 0 -0- -0- 18.661,835,749.00) 0.00




pia lunes 26 do Junio.



T WOWBRE 1
UXILIAR °- AUXILAR 5 _CARQO <
B AEPORTOS 4,543,245, 583

A CETES 4,549,245,583.00
XYZ CTACB.XYZ 4,549,245,583.00
c C.B8. XYZ 4,549,245,583.00

--Compra de 500,000 de tiulos de Cetes en Reparic con C.B. XYZ,
a un plazo de 3 dlas a una tasa de 41% de a emision 25-01.--




Dia martes 27 de Junio.



Movimipnto 19,

POLIZA # 019
R R e = ’»,NOMBR_& !»
FECHA | 'CUENTA- SUBCUENTA AUKILIAR  AUXILAR ] ™%
27-06 1201 (] 8 REPORTOS  4,873,388,144.00
1402 A CETES 4,873,888,144.00
2101 0 XYZ CTACB.XYZ 4,873,888,144.00
2403 o7 c C.B. XYZ 4,873,888,144.00

--Compra da 500,000 de ulos de Csales en Reporto con C.B. XY2,
a un plazo ds 2 dias a una (asa de 40.55b de 1a emision 25-21.~-




FORMATO DISERADO POR EL BANCO DE MEXICO
PARA PARTICIPAR EN LA SUBASTA DE UETES

SOLICITUD PARA ADQUIRIR CERTIFICADOS DE LA TESORER[A
DE LA FEDERACION (CETES) EN COLOCACION PRIMARIA

SOLICITUD POR CUENTA: T XXXXX_ 1 PROPIA
1 1 DE TERCEROS

México, D. F. a 27 de Junio de 19#7&.

Nombre del postor: _BANCO UNMIVERSAL, S.N.C.___ =

Clave del postor en el Banco de México: _CTA_#_CVM :
Clave de la emisidn soliritada: _CT-26/26-VII ___~ -
Plazo de la emisidn solicitada: 7 .28 dias:
POSTURA NO COMPETITIVA: 1_15,000__1 'millones de pesos

POSTURAS COMPETITIVAS:

Tasa de
Descuentn Monto
__ XK.RR L RXEXRX____ millones de pesos
B 1 5% ¢ S _____RERXXX____ millones de pesos
.+ 2% ¢ S ___XXX¥R%____ millones de pesos
XX KX _ __ _ _KR¥ERE____ millones de peans

XX AKX L AXXAXX__  milltones de pesos

XX. K% ___ | __._XXXKXX___ _  millones de pesos .

Lo posturas cilodas son obligaturias e irrevocables; surtirdn lus efectos
mas amplios que en dereche corresponda: e implican nuestra aceptacidn a las
Keglas pars la Colocdcion de Valores Gubernamentales vigentes y a los tér--
minos y condicionres de la convocatoria de fecha 23 de | Junio__ de 19XX.

Altentament e,

{nombre y firma de leos funcionarios autorizados)

El Bance de M2xico se reserva el derechn de dejar sin efecto aguellas pos--
turas cuyas cifras no sean claramente leqiblea.
HOTA (1) En caso de sobastas a tasa dnica. no deberd presentarse postura no
computitiva. -
(2) Los espacios no utilizados deberdn ser cancelados.



Dia miercoles 28 da Junio.



FORMATO ENVIADG POR EL BANCO LE MEXICO PARA ANUNCIAR LOS
RESULTADCS DE LA SUBASTA DE CETES

BANCO DE MEXICO

BANCO URIVHRSAL, S.8.C.
PRESENTE.

Xl dia de ayer se recibieron solicitudes para adguirir
Valores Gubernamentales, de acuerdo con las Reglas para la
Colacacién del 29 de junioc de 1989, con los resultados gencrales
que se muestran en el anexo.

La anignacidn resultante a su favor es la pigquicente:

Titulos Emisién Plazo Cantidad de Precio
Tituloa
CETES CT-26/2607 28 1506000 14536°448799,00

:Precios de -los Pagafes y Tesobonos en Dla, E.U.A,

- “En consecuencia, debertdn ustedes liquidarnos la cantidad
_ cotregpondiente de acuerdo a las citads “Reglas™ y, en su caso,
a lo convenido con ustedes. .

Atentamente,

BANCO DE MEXICO



Dia juaves 29 do Junio.



ABONO

“ 29-08 210 [ ABC CTACBABC  3,84§,135,059.00

2403 o7 A C.B. ABC 9,76%,202,569.00

1204 L] [:] REPOHATOS 9,769,202 584.00
5204 10-04 A C.B. ABC 76,932,470.00
1402 A CETEY 9,769,202,589.00

~-Cancelacion de 1a compra da 1'000,000 da titulos de Cetes en Faporio,
con C.B. ABC a un plazo de 7 dias a una tasa da 40.5%.,~-

! A : ABONO "
29-06 2103 01 XYZ CTACB.XYZ  4,564,788.839.00
2403 07 c C.B. XYz 4,549,245,583.00
1201 0 B REPORTOS 4,543,245,562.00
5204 10-04 [+ C8.xYZ 15,543,256.00
1402 A CETES 4,540,245,583.00

--Cancolacion da ta compra de 500,000 da titulos de Cetes en Reporto,
con C.B. XYZ a unplazode 3 dias & una tasa de 41%.--

‘ﬂNOMBaE”,"“ -
: AuxLAR |- carao

23-06 2101 01 KYZ  CTACB.XYZ  4,884,854,392.00
2403 07 c C.B. XYZ 4,873,888,144.00
1201 01 B REPORTOS 4,873,888,144,00
5204 10-04 o] c.B xXvz 10.966,248.00
1402 A CETES 4,873,888,144.00

--Cancelacion de la compra da 500,300 da titulos da Coles en Reponta,
¢on C.B. XYZ aun plazo de 24:25 3 una 1asa de 40.5%,--




Movimigele 23,

POLIZA # 023
2 7 I

A * . NOMBRE

 FECHA * CUENTA -SUBCUENTA AULIAR “AUXILIAR | CARGO ABOND .
2506 1200 o1 A BANXICO  14,536.445,793.00
1103 01 A CTACVM 14,526.448,799.00

--Comgra da Celas a Banxico a un plazo de 28 dlas a una 1asa de 41%,
da 12 emisign 26-21,-=

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 26/24
EFTRADAS % .7 }cyo. AGQ. CTO.AGQ. T
“FEGHA | (SALIDAS) © " gALp6 * | UNTARID” PROMEDIO

29-06 1,500,000 1,500,000 9,680.97 9,600.97 14,536,448,799.00  14,535,448,799.00

Movimianto 24,
POLIZA ¥ 024
T TNOMBRE 1. . -
FECHA + CUENTA suacuErm\' AOLIAR. | awuan'l - GARdE T
23-06 1201 01 B REPORTOS ~4,543,667.500.00
1402 A CETES 4,843,657.500.00
2101 o1 123 CTACBa23 4,842,657.500.00
2408 o7 8  Cga2a 4,843,657,500.00

--Compra de 500,000 da tilulos de Celes en Reporto con C.B. 123,
& un plazo de 4 dias a una lasa da 41.5% de |3 emision 26-21.--




Dia viernes 30 de Junio.



30-06 2103

--Venta da 500,000 lltulos de Cales en Reporto a C.B. ABC al 43.83%,
2 un plazo de 3 dias da la emision 23-21.--

ABC  GTAGB.ABC  4,963,735,791.00

1403 A CB.ABC 4,963,735,791.00
120 A BANXICO

5208 A RENDIMIENTOS

2402 A CETES

4,873,075,267.00
90,660,524.00
4,963,735,791.00

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 23/21
ZoL v [ENTRADAS

,o [GTO. ADQG. | GTO, ADQ
“'8ALDO " TUNITARIO “ PROMEBIO

. GALDG -

08-06 500,000 500,000 9,650.97 8,690.97 4,845,482,5833.00 4,845,482,933.00
13-06 (300,000) 0 -0- -0~ {4,845,452,933.00) 0.00
15-06 500,000 500,000 9,746.15 9,746.15 4,873,076,267.00 4,873,075,267.00
30-06 (500,000) ] -0~ -0- (4,873,075,267.00) 0.00




EMISION SALDO

PROVISION
RENDIMIENTOS

982,334,847.00

-~Provision de interesas por el mas de Junio, segun delalle:

TASA  DIAS PROVISION

22-01 $ 27,120°687,057.00
26-21 $ 14,536'448,799.00

TOTAL 841 657 13535600

4200% 30  §945'224,047.00
41.00% 02 $ 32'110,800.00

982,334,847.00

TARJETA DE ALMACEN: EMISION 22/01

[ (HABER)

“01-06 2000000 3,000,000
30-06 -0- 3,000,000

. b
9,040.23 9,040.23 27 120,687,057, 00

-0-

9,356.64 949,224,047.00

27,120,687,057.00
28.069.911,104.00

TARJETA DEALMACEN EMISION 26/1

CT0. ADQ. " CT0. ADQ:

Sao- UNITARIO. PROMEDIG
29-06 1500000 1.500,000 565087 959097 14536,446,799.00  14.636,445.795.00
30-06  -0- 1500000  -O- 8,712.04 33,110,800.00

14,569,559.599.00




g

5204 10-04 8 (oA A} -1 11,167,321.00

~-Provigion de internses por of mes de Junio, segun Jatale:

EMISION SALOO TASA  DiAS PROVISION
28-21 $ 4343657,500.60 4150 02 & 1116732100

==Provision da intareses pot ol mes de Junlo, segun datalle:

EMISION SALDO TABA  DIAS  PROVISION
23-2 § 4,982'735,781.00 4083%  G1 § E'043,348.00




Como parte final 4@ eate caso priéctico, haremsos un
breve andlisis de los resultados obtenidos por las
opersciones realizadas.

Antes que nada, recordemos qQue la finalidad de la
compra y venta de Cetes, es para la cobertura del 30% del
saldo promedio mensual de captacidn., Sabemos que este salde
fue de 164 mil millones da pesos, por lo tanto, la cantidad
gue debemos cubrir con Cetes es de 49,200 millones, haciendo
al sequimiento dlario del saldo de Cetes a valor nominal
{Cuadroc 1), encontramos que @)l promedio de inversibén en
Cetas es de 49,157 millones, con lo gue queda cubferto el
30% dal saldoc de captacidn como lo seflala la circular
taelafax 9-89 emitida por &l Banco de México.

Con respecto a los rendimientos obtenidos, obssrvemos
que la tasa ponderada de rendimiento por compras de Cetes a
Banco de México, es mayor que la obtenida por las compras en

Reporto, cabe menclonar que el 85% de la inversidn total en

133

Ceres, se& rasliza con Banco ds México y, solamente se

invierte un 15% con Intermediarios Pinanciarcs (Cuadro 2).

En el Cuadro 3, observamos el promedio mensual de
ventas en Reporto, asfi como loe intereses que se pagaron porx

@89 concepto.

En el Cuadro ¢ encontramos el diferencial obtenido

entrs las tamas de lnterés cobradas y pagadas, resultardo un



diferencial a nuestro favor de m&s de medio punto
porcentual. Que puede ser considerado como bueno, ya que no
es la finalidad del Banco el especular con la compra-venta

de estos tfitulos.

Basados en los comentarios realizades en las linecas
precedentes, podemos concluir que el mes de Junioc fue bueno
para la Institucién (en cuanto a compra y venta de Cetes se
reflere), ya que se hizo la cobertura del J0% del Encaje
Legal y se obtuvo un diferencial a favor, entre la tasa
cobrada por inversiones en Cetes y la tasa pagada por venta

de Cetaes.

Como Gltimo cuadro de este caso préictico (Cuadro 5),
presentamos el Balance General al 30 de Junio, sedalando
especificamente el renglon de Valores Gubernamentales que es
donde queda registrado el importe de los Cetes comprados

para la cobertura de Encaje Legal.

Con esto quedan resueltos los supuestos planteados
para la elaboracién de este caso préctico, con lo que damos

por finalizado este capitulo.

1386



CUADRO# 1

"7 RESUMEN DE LOS ,
'MOVIMIENTOS EFEGTUADOS

“ . POR COMPRAS DE CETES
DA ... (VALOR NOMINAL)

1 50,000,000,080.00
2 50,000,000,000.00
3 50,000,000,000.00
4 50,000,000,000.00
5 50,000,000,000.00
6 50,000,000,000.00
7 50,000,000,000.00
8 50,000,000,000.00
9 50,000,000,000.00
10 50,000,000,000.00
11 50,000,000,000.00
12 50,000,000,000.00
13 45,000,000,000.00
14 45,000,000,000.00
15 45,000,000,000.00
18 45,000,000,000.00
17 45,000,000,000.00
18 45,000,000,000.00
19 50,000,000,000.00
20 50,000,000,000.00
21 50,000,000,000.00
22 55,000,000,000.00
23 45,000,000,000.00
24 45,000,000,000.00
25 45,000,000,000.00
26 50,000,000,000.00
27 55,000,000,000.00
28 55.000,000,000.00
29 55,000,000,000.00
30 50,000,000,000.00
ACUM _ | 1,475,000,000,000.00-

49,166,666,666.67




CuADRO¥2
RESUMEN DE LOS MOVIMIENTOS EFECTUADOS N CETES POR EL MES DE JUNID DE 19XX.

INVERSIONESEN _ | INVERSIONESEN - INVERSION TOTAL |
DIA CgANXiCO ST REPORTOS” TOTAL PROVISION CUENTA 1201

T 36,782,522,806.00 9,917,082,174.00 46,699 60+,980.00 0007 46.,639,604.,980.00

2 36,762,522,806.00 | 9.917,082,17a.00 46,699,604,960.00 0.00 { 46,699,604,980.00

3 236,782,522,806.00 9,917.082,174.00 46,699.604.980.00 0.00 1 46,699,6C+,980.00

4 36.782,522,606.00 | 9,917,082,174.00 46,699,604,980.00 000! 46,699,604,960.00

5 36,782,522,806.00 |  9,603,321,694.00 46,665,844,700.00 oco’ 46,665,844, 700.00

6 36,782,522,806.00 ]  9,883,321,894.00 46,665,844,700.00 0.00 ¢ 46,665,844,700,00

7 36,762522,806.00 |  9.883,321,694.00 46,665,844,700.00 0.00 46,665,844,700.00

8 41,628/005,739.00 | 4,568,577,724.00 46,186,583,563.00 0.00 : 46,186,589,463.00

9 41,628,005739.00 | 4,568,5677,724.00 46,186,583,463.00 0.60 46,186,583,463,00

10 41,628,005,739.00 | 4,558,577,724.00 46,186,583 463,00 000, 46,186,583,463.00

" 41,628,005,739.00 | 4,558.577,724.00 45,186,583,463.00 0.00 ! 46,186,583,463.00

12 41,628,005,739.00 | 4,866,969,500.00 46,494,975,239.00 0.00 46,494,975,239.00

13 36,782,522,806.00 4,866.969,500,00 41,648,402,306.00 0.00! 41,649,492,306.00

N 36,782,522,806.00 4,666.969,500.00 41,643,492,306.00 0.00 | 41,649,492,306.00

15 41,655,508,073.00 0.00 41,655.588,073.00 0.00 41,655,598,073.00

16 41,655,508,073.00 0.00 41,655.598,073.00 000~ 41,655,598,073.00
7 41,655,598,073.00 0.00 41,655,598,073.00 0.00 41,655,598,073.00

18 41,655,598,073.00 0.00 41,655,598,073.00 0.60 41,655,538,073.00
19 46,638,986,777.60 0.00 46,638,986,777.00 090 46,636,986,777.00
20 46,638,986,777.00 0.00 46,638,386.,777.00 0.0e 46,638,986,777.00
21 46,638,966,777.0% 0.00 46,638,986,777.00 0.00 46,638,986,777.00
22 41,655,598,073.00 9,769.,202,589.00 5§1,424,800,662.00 0.66 ; 51,424,800,662.00
23 31,993,762,324.00 9,769.202,589.00 41,762,964,913.00 0.00 41,762,964,912.00
2 31,993,762,324.00 9,769,202,589.00 41,762,964,919.00 0.00 ; 41,762,964,913.00
25 31,993,762,324.00 9,769.202,589.00 41,762,964,913.00 0.00 ¢ 41,762,964,912.00
2 31,993,762,324.00 | 14,318.448,172.00 46,312,210,456.00 6.00° 46,312,210,496.00
27 91.992,762,324.00 | 19.192,336,316.00 51,186.698.640.00 0.00 51,186,098,640.00
28 31,993,762,324.00 | 19,192,336,316.00 51,186,098,640.00 0.00 51,186,098,640.00
29 46,530,211,123.00 4,643.657.500.00 51,373,868,623.00 000! 51,373,868,623.00
30 41,657.135.856.00 | 4,843,657.500.00 46,500,793,356.00 | 932.334,547.00 47,483,126,203.00
ACUM| 7.167.527.605,560.00 | £03.620,759.034.00 | . 1,071.148,365,502.00 | $82.324.847.00 ] _1.372,30,700,349.00
PAOM 38,917,586,852.27 6.767.358,604 47 45,704,945,316.73 | 32.744,494.90 35.737,650,011.63
THTS 1,362.699,484.00 £34,649,263.00 1.617.542,747.00 1,617,542.747.00
TASA 42.64086%4 41,48476% 42463174 ~32.438774




CUADRO # 3

T RESUMENDE LGS~ -
. MOVIMIENTOS EFECTUADOS -
" POR REPORTOS PASIVOS

DA | . CAPITAL
i 0.00
2 0.00
3 0.00
4 0.00
5 0.00
6, 0.00
7 0.00
8 0.00
9 0.00
10 0.00
I 0.00
12 0.00
13| 4873,075,267.00
14 4,873,075,267.00
15 0.00
S 0.00
17 0.00
18 0.00
19 0.00
20 0.00
21 0.00
22 0.00
23 0.00
24 0.00
25 0.00
26 0.00
27 0.00
28 0.00
29 0.00
30 4,963,735,791.00
ACUM 14,709,886,325,00
FROM 490,329,544.17
INTS | 17,080,281.60
TASA | 41.80115%




CUADRO # 4
ETERMINACION DEL DIFERENCIAL OBTENIDO ENTRELAS COMPRAS Y'LAS VENTAS ;
DE CETES HEAL!ZADAS DUFMNTE ELMES DE JUNIO DE 19XX, "~
VENTAS < COMPRAS a
lNTEHESES INTEF\ESES : A Ly
\ .. PAGADOS + < COBRADOS!. | TASA &, NTER :
490 329,544.17 41 80115 17.080,281.00 42.45917 17,353,242.38 | 0.66B03 | 272,961.39

DlFEHENCEAL




CUADRO #5

BANCO UNIVERSAL SN.C. T

ESTADO DE CONTABILIDAD AL 30 DE JUNIO DE 19XX
(CIFRAS EN MILLARES DE PESOS)

ACTIVO PASIVO Y CAPITAL
CAJA, 3,379,238 DEPOSITOS A LA VISTA. 31,246,230
DEPOSITOS EN BANCO DE MEXICO.... 4,692,175 DEPOSITOS DE AHORRY 2,422,393
BANCOS DEL PAIS Y DEL EXTRANJERO. 6,071,115 OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA. 11,595,258 45,263,881

OTRAS DISPONIBILIDADES. 3,244,763  17487,201  BONOS BANCARIOS EN CIRCULACION. 1,626,643
VALmOUBERNAIIENTALES. : 3 DEPOSITOS A PLAZO... 23,386,204
ACCIONES Y APORTACIONES PATRIMONIALE PRESTAMOS DE EMPRESASV PARTICULARE . 100,738,864
VALORES DE RENTA FIJA.c..cconvmammcnannsasern ACEPTACIONES BANCARIAS EN CIRCULACIO! 73,658,139
INCREMENTO POR REVALOF“ZACION DE VALORES. 6,521,167 MERCADO DE DINERO.-REPORTOS. 36,016,027

VALORES DE ENTIDADES EXTRANJERAS, 558,817 PRESTAMOS DE ORGANISMOS OFICIALE
87,256,872 BANCOS Y CORRESPONSALES.
MENOS: ESTIMACION POR BAJA DE VALORES......... £6,907  B7,180,966 PRESTAMOS DE BANCOS.

PRESTAMOS VARIOS. 255,510,738  FUTUROS A ENTREGAR.

2,277,608 237,703,486
6,381,844

48,310,398 54,692,242
12,576,917

FUTUROS Y REPORTOS... 141,516,555 COBERTURAS CAMBIARAS A ENTREGAR.. 496.779
COBERATURAS CAMBIARIAS A RECIBIR. 473,924 141,990,479 ACREEDORES POR REPORTO............ 128,935,301
AMORTIZACIONES Y CREDITOS VENCIDOS (NETO}. 4,240,738 VALORES A ENTREGAR POR REPORTO. 50 142,009,047
DEUDORES DIVERSOS (NETQ).uvcurmessmrsaasenn 1,676,960 5917,608 QTROS DEPOSITOS Y OBLIGACIONES. 1,312,373
MUEBLES Y VALORES ADJUDICADOS (NET! 137,854 RESERVAS Y PROVISIONES DIVERSAS. 8,218,463
OTAAS INVERSIONES (NETQ). 6,184,446  OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACIO 4,943,129
MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 2,248,576  CREDITOS DIFERIDOS. . 3,081,722
ACCIONES VARIAS (NETO).... 2,405,248 CAPITAL SOCIAL ORDINARI
WAS: REVALORIZACION DE ACCIONE! 7,770,849 10,176,097 MENOS: CAPITAL NO EXHIBIDO. 142,625
INMUESLES DESTINADOS A OFICINAS (NETO) 676,093  RESERVAS DE CAPITAL....
CARGOS DIFERIDOS (NETO).... 5,544,175  UTILIDADES POR APLICAR... 92,105 13.436,584

SUPERAVIT POR REVALUACION DE VARIOS. 16.998.427

RESULTADOS DEL EJERCICIO EN CURSO... _ 4260434  34,839070
532,063,412 532,063,412
-




APENDICES

Apéndice A (Valores Gubernamentales)

A lo largo de este trabajo nos hemos referido a las
principales caracteristicas de los Cetes, que junto con los
ragafes, Bondes, Tesobonos y Ajustabonos, conforman los

tftulos denominados valoresa Gubernamentales.

Ahora veremos brevemente las principales
caracteristicas de aquellos otrxos valores gque no hemos

incluido en el desarrollo de este trabajo.

Empecemos por ver las caracteristicas generales de

todos los Valores Gubernamentales.

Como su nombre lo indica son titulos de crédito con
cargo al Gobierno Federal, estos titulos son emitidos por la
S.H.C.P., siendo el Banco de México el agente colocador de
les titulos. Quien ademads se encarga de la guarda y
custodia de estos valores, manteniéndolos en su podex vy,
llevando cuentas individuales a los adquirientes de estos

titulos.

Ahora bien, la adquisicifén de estos titulos se hace
mediante la participacién en la subasta que de estos valores

realiza el Banco de México (de confeormidad con el punto
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2.1.1. de este trabajo).

Todos los Valores Gubernamentales son wvendidos a
precio de descuento, por lo gque a su vencimiento el Banco de

México liguidard al valor nominal de los titulos.

A continuacién sefialaremos las caracter{sticas mas

importantes de cada uno de estos valores.

Pagafes (Pagarés de la Tesorerfa de la Federacitn),
fueron emitidos por primera vez en el afio de 1986 y, su
principal caracterf{stica es que estin denominados en délares
de los Estados Unidos y, su valor nominal es de $1,000.00
délares. Al igual qgue los Cetes son comprados a tasa de
descuentos, por lo que cada dfia que pase su valor se ira

acercando a su valor nominal.

Sin embargo, pese a estar denominados en délares,
todos los movimientos se realizardn en moneda nacicnal
valorizada al tipo de camblo "controlado de equilibrio*
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el dfa hAbil

bancario inmediato anterior a la fecha del pago.

Los plazos a los que han sido emitidos estos titulos
han variado desde una semana (el més corto) hasta seis meses

(el mé&s largo).

Bondes (Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal), su

aparicién en el mercado fue en el ano de 1987, siendo su
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valor nominal de $100,000.00 m.n., estos valores, a
diferencia de los Cetes y los Pagafes, no se compran a tasa
de descuento, se compran a un precio unitario no mayor que
el valor nominal, aiendo su principal caracteristica el pago
de un cupén cada cuatro semanas, que 8@ calcula con base en
la tasa de Cetes vigente en el momente del dltimo pago

anterior, aplicada al valor nominal de los tf{tulos.

A la fecha el Banco de México ha emitido Bondes a

plazo de un aflo, afio y medio y dos afios.

Tescbonos (Bonos de la Tesorerfa de la Federaciédn),
colocados por primera vez en el afic de 1989, al igual gue
los Pagafes son tftulos denominados en dbélares de los
Estados unidos, siendo liquidadas las operaciones en moneda
nacional valorizadas al tipo de cambio libre de venta que
publica la Bolsa en el "Movimiento Diarfo del Mercado de
Valores®, publicado el segundo dia hébil bancario inmediato
anterfior al del pago. Bstos valores también se compran a
tasas de descuento y, su valor nominal es de §1,000.00
délares. A la fecha sélo han sido emitidos éstos titulos a

un plazo de tres meses.

Ajustabonos (Bonos Ajustables del Gobierno Federal),
son emitidos desde 1989, siendo su valor nominal de
$100,000.00 m.n. y, al igual que los bondes, se compran a un

precio unitario menor al valor nominal de los titulos. Su



principal caracterfstica es que el valor nominal de estos
titulos se ajusta cada tres meses en la misma proporcién en
que haya aumentade o disminuido el “Indice Nacional de
Precios al Consumidor” quincenal, publicado por el Banco de
México, comparando el indice anterior a la fecha de emisitn
con el de la fecha de ajuste, ademds el dia del ajuste
pagard interesges a una tasa de interés fija (publicada en el
momento de la subasta) por el mismo perfodo ajustado (tres

meses) .

Estas son las caracteristicas principales de cada uno
de estos Valores Gubernamentales y, qua nos servirin para
tener un mayor conccimiento de tode el entorno que rodea a

los Cetes, que son nuestra principal materia de estudio.
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Apédndice B {Catflogo de Cuentas de la C.N.B.S.)

La Comisién Nacional Bancarfa y de Seqguros ha emitido
un Catdlogo de Cuentas al que deberan ajustarse las

Sociedades Nacionales de Crédito.

Ahora veremos de forma somera como es que estd

integrado este Catélogo.

Todos los nameros de las cuentas est&n formados por
cuatro digitos, correspondiendo el primerc al tipo de cuenta
de qus se trate (activo, pasivo, capital, etc.), siendo su

distribucién la siguiente:

1.-Cuentas de Activo.

2.-Cuentas de Pasivo.

3.-Cuentas Complementarias de Activo,
4.-Capital y Reservas.

5.-Cuentas de Resultados.

6.-Cuentas Contingentes (de Orden}.

El segundo digito corresponde a un grupo especifico de
cuentas, de modo que el primer digito nos indica su
naturaleza y el segundo el grupo al que pertenece, estos

grupos son los siguientes:
l.- Activo,

Grupo 1l1l.- Caja, Bancos y Corresponsales.



- Grupo
' Grupo
Grupe
Grupo
Grupo
Grupe

Grupo

2.~ Pasivo.

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

Grupo
Grupo

3.- Cuentas

Grupo

4.~ Capital

Grupo

13.-
14.-
15,-
16.-
18.-

19,-

21.-
22~
23.-
24.-

25.-

26.-

Cartera aa Valores.
Cartera de Créditos.
Futurxos y Reportos.
peudores Diversos.
Otras Inversiones.
Muebles e Inmuebles.

Cargos Anticipados y Cargos Diferidos

Captacién de Recursos del Pidblico.
Depdsitos y Préstamos de Bancos.
Otros Depésitos y Obligaciones.
Futuros y Reportos.

Reservas y Provisiones para Obliga-
cliones Diversas.

Créditos Diferidos.

Complementarias de Activo,

31.- Estimaciones para Deprecliaciones ¥y

Castigos.

Yy Reservas.

41.-

Capital no Exhibido y Pérdida Liquida

de Ejerciciocs Anteriores.
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Grupo 42.- Capital Socia)l,

Grupo 43.- Reservas.

5.- Cuentas de Resultados.

Grupo 51.~ Cuentas de Resultados Deudoras.

Grupo 52.- Cuentas de Resultados Acreedoras.

6.~ Cuentas Contingentes.

Grupo 61.~ Cuentas de Contingencia.
Grupo 62.- Bienes en Depésito, Custodia o Admi-
nistracién.

Grupo 63.- Cuentas de Registro.

Los dos Gltimos digitos de cada cuenta corresponden al
nimero consecutivo dentro de cada grupo, de modo que
el primer digito indica la naturaleza de la cuenta, el
segqundo al grupe al que pertenece y los dosg tltimos
corrxesponden al nimero consecutivo de la cuenta. Sélo
a manera de ejemplo, ya que no es nuestra intencién
hacer mencién de todas las cuentas que forman este

catflogo, haremos el desglose de un grupo de cuentas:

l.- Active

Grupo 11.- Caja, Bancos y Corresponsales.

Cuenta 1101.-Caja



1102.~ Billetes y Monedas Extranjeras
1103.- Bancos

.1104.- Existencias de Oro y Plata
1105.~ Documentos de Cobro Inmediato
1106.- Remesas en Camino

1107.- Corresponsales.

A fin de tener una visién un poco més clara de las
partidas gque conforman cada uno de los grupes de estae

catélogo, sefialaremos brevemente su contenido.

Grupa 11: Caja, Bancos y Coxresponsales.

Comprende las partidas susceptibles de convex:ffirse en
dinero en un perfodo mAis o mencs corto y a la vista, por lo
gue representan bienes que pueden destinarse de inmediato a

hacer frente a obligaciones primarias,

Grupo 12: Cartera de Valores.

Son las partidas de Activo xrepresentativas de las
inversiones en Tiftulos-Valor por parte de la Institucién,
realizadas por diversas causas legales y administrativas,
que corresponden a la naturaleza a la gue se refieren los
diversos renglones de este grupo y se registran a precio de

compra.



Grupo 13: Carta de Créditos.

Este grupo contendrd las operaciones activas de Crédito. que

las Instituciones celebran con su clientela.

Grupo l4: Futuros y Reportos.

En este grupo de cuentas se registraridn las

operaciones de Futuros y Reportos.

Grupo 15t Deudores Diversos.

Este grupo de cuentas controla los adeudos a cargo de
personas Fisicas y Morales (incluyendo Operaciones en
Trinsito de Dependencias de la Institucién), que no estén

comprendidas en el grupo 13.

Grupe 16: Otras Inversiones.

Se registrardn en este grupo las inversiones que
efectGan las Instituciones, como consecuencia conexa de su
operativa, ademds de las que normalmente estan autorizadas a

realizar.

Grupo 18: Muebles e Inmuebles.
En este grupo se registrardn las inversiones de Activo
FPijo en Mobiliario ¥y Eguipo, asi{ como también de los

Inmuebles propiedad de la Institucién destinados a oficinas.

Grupo 13%: Pagos Anticipados y Cargos Diferidos.
Se registrardn en este grupo de cuentas las

erogaciones que tendrén aplicacién futura.



Grupo .21: Captacién de Recursos del Piblico.

Este grupo de cuentas, controla la Captacién de Recursos
(Cheques, Ahorro, Dep6sitos a Plazo}, por lo que es la de
mayor importancia de las Instituciones, por ser el medio de

abtener fondos para canalizarles al Crédito Bancario.

Grupo 22: Deplsitos y Préstamos de Bancos.
En este grupo se registran los depdsitos y préstamos

de Bancos que reciban las Instituciones de Crédito.

Grupo 23: Otrous Depdsitos y Obligaclones.
En este grupo se registran los pasivos a la vista que

no provengan de depdsitos bancarios.

Grupo 24: Futuros y Reportos.
En este grupo se registra el importe de las
operaciones de Futuros y Reportos que realiza la

Institucidn.

Grupo 25: Reservas y Provisiones para Obligaciones Diversas.
En este grupo de cuentas se registrarén las Reservas y
Provisiones de todas aquellas Obligaciones con las que tiene

que cumplir la Instituci6n.

Grupo 26: Créditos Diferidos.
En este grupo se registrardn los intereses, comisiones
y servicios cobrados por anticipado sobre operaciones

activas, que serén aplicados periddicamente en las cuentas



de Resultados Acreedoras.

Grupo 31: EBastimaciones para Depreciacicnes y Castigos.

En este grupo s8e registran las cantldades de
pepreciacién, Amortlzacidn y Castigo de las cuentas de
Active a que sBe refieren, pero debersn tenex siempre el
cardcter de estimaciones especificas complementarias de

Activo.

Grupo 41: Capital Social.

Registra el Capital Autorlizade para operar.

Grupo 43: Reservas.

Se registrardn todas las Reservas que deba crear la

Institucién,

Grupo 51: Cuentas de Resultados Deudoras.
En este grupo se registran los gastos operatives y
administratives, los cuales deber&n apegarse & las normas

establecidas por Banxice y la C.N.B.S.

Grupe 52: Cuentas de Resultados Acreedoras.

En este grupo sSe registran los ingresos obtenidos pox
la Institucién como consecuencia de las operaclones
autorizadas que realiza. También se reglstran en este grupo

las Pérdidas y Ganancias.
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-'Grupo 61: Cuentas de Contingencia.
Se registran en este grupo, aguellos titulos o valores
que . estén sujetos a una eventualidad o contingencia. Sus

contra cuentas se encuentran en el Grupo 64.

Grupo 62: Bienes en Depdsito, Custodia o Administracidn.
En este grupoc se registran los titulos o valores que
se reciben en dep6sito, custodia o administracién. Sus

contracuentas se enctuentran en el grupo 65.

Grupo 63: Cuentas de Registro.
En estea grupo de cuentas se registran titules o
valores de los cuales exista la necesidad de guardar memoxia

o historia, Sus contracuentas se encuentran en el grupo 66.

De esta forma hemos visto brevemente cémo esté
compuesto el Catilogoe de Cuentas de las Sociedades
Nacionales de Crédito y, en el cuasl nos hemos basads para
hacer las countabilizaciones necesarias en el desarrollo del

presenta trabajo.



€ 0O NCLUZSTIONTES

A través del tiempo, el papel que desempefia el
Contador Plblico dentro de las organizaciones se ha venido
modificande, de ser el encargado del registro de cuentas y
elaboracién de Estados Financieros, ha pasado a formar parte
fundamental de las Finanzas de cualquier organizacién, que
actualmente es uno de los aspectos gue mas preocupa a las
instituciones, por todo lo que estas representan (andlisis
de resultados, planeacién a cortc y large plazo, control
interno, etc.). Esto ha ocasionado que el papel del Contador
PGblico se desarrolle no solo en el departamento de su
especialidad, sino tambien en otras &reas funcionales de la
empresa, como por ejemplo, Costos, Tesoreria, Cuentas por
Cobrar, Cuentas por Pagar, etc., siendo estos departamentos
los encargados de sus propias contabilizaciones y de su

control interno.

Debido a esta especializacitén es que nes hemos
referido en este trabajo, a sole un aspecto dentro de la
Contabilidad Bancaria, la referente a la compra de Cetes
para cobertura de Encaje Legal, por lo que aquella persona
que se interese sobre esta area en especifico, ademas de
contar con s6lidos c¢onocimientos contables, debera de
conocer a fondoe el Mercado de Dinero, (la legislacién
respectiva, sondeos de mercado, pactacién de operaciones,

an&lisis de mercado, celebracién de contratos, etc.), ya que
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una de las formas de adquirir Cetes es a través de este
mercado. Por otra parte debera contar con amplios
conocimientos sobre toda la normatividad emitida por el
Banco de México referente al Encaje Legal y la aplicacion

préactica de este, entre otros varios aspectos.

Es de hacer notar gque el Enacaje Legal ha sufrido
grandes modificaciones, hasta 1llegar &a 1los actuales
porcentajes, cuya cobertura se realiza con inversiones en
Valores Gubernamentales (Cetes), equivalentes al 30% del

saldo promedio de captacién.

No debemos perder de vista que estos porcentajes
pueden ser modificados en el corte plazo, sl el Banco de
México lo considera conveniente, este aspecto es digno de
consideracién, ya que el Gobierno Federal esta cambiande su
deuda interna a corto plazo por deuda a un plazo mayor. La
tendencia mostrada por las autoridades monetarias ha sido
intercambiar Cetes (deuda a corto plazo), por Bondes (deuda
a plazog mayores) con la finalidad de incrementar 1la
exigibllidad de su pasivoe. En idltima instancia, debemos
tener presente que el Encaje Legal es una fuente alternativa
de ingrescs para el Gobierno Federal, por lo que siempre
dependera de la peolitica monetaria gue marque la Federacién.
Esto traerd como consecuencia modificaciones al
procedimientc gque se viene realizando, pese a asto,
consideramos que los Valores Gubernamentales seguiran siendo

uno de los principales elementos de fondeo para el Gobierno
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Fedaeral, por lo que los Cetes no perderan su importancia

para nuestros fines de estudio.

A lo largo del desarrolle de este trabajo hemos
estudiado qué son los Cetes, la forma en que se pueden
adquirir, su administracién y la forma de calcular sus

rendimientos.

El conocimiento de estos puntos es importante ya que
los Cetes, hasta la fecha, son el instrumento 1lider en
inversiones y su tasa de rendimiento es la base principal de

comparacién en el mercado.

En suma para €l inversionista (ya sea como persona
fisica o empresaj, una de las opciones principales de
inversién son los Cetes, cuyas caracteristicas més
relevantes ya hemos estudiado y, que servirdn para

comprender mejor el manejo de estos valores.

Sin embargo, las Sociedades Nacionales de Crédito,
deben invertir en Cetes, no s6lo con la finalidad de obtener
alguna utilidad, sino porque el Banco de Mé&xico dispone que

lo hagan para cubrir su posicién de Encaje Legal.

Por la obligacién que tienen las Instituciones
Bancarias de comprar y vender Cetes y, de la necesidad de
registrar contablerminte estos movimientos, es que hemos
estudiade la forma de registro y control contable para este
tipo de operaciones. Siempre con estricto apego a las

normas que dictan tanto el Banco de Méxzico como la Comisién
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.Naciernal Bancaria y de Seguros.

Este procedimiento (con las adecuaciones pertinentes),
es_aplicable a cualquier Institucién Bancaria, ya que es lo
suficientemente flexible como para adaptarse a cualquier

Institucién, independientemente de sus dimensjiones,

Nuestra intencién, no ha sido la de “"proponer* a los
Bancos la forma en que debieran contabilizar sus compras y
ventas de Cetes, cada Institucién tiene su propio
departamento de Contabilidad y ellos serdn los responsables
de normar la forma en que se efectuarén las
contabilizaciones respectivas. Tratamos unicamente de
preésentar un marce general gque pueda servir de guia a
aquellas personas o instituciones que se estén interesadas

en los cambios de cobertura del Encaje Legal.

En el corto plazo, este procedimiento en particular y
la contabilidad en general, deberdn contar con el apoyo de
la computacién, que permitird una mayor oportunidad en la
informacién, lo gque serd de gran ayuda para el Contador
Piblico, ya qgue no se puede pensar en la contabilidad de las

grandes empresas sin la ayuda de sistemas de computo.

Por lo que es importante en el desarrollo profesional
del Contador Piblico, el adquirir los conocimientos minimos
indispensables al respecto, a fin de poder hacer uso de
estos sistemas y por ende dar una mayor agilidad a su

desempefio laboral.



Para terminar sefalaremos, que aunque las operaciones
que realiza un Banco se dividen en un gran nimero (crédito,
captacién, fideicomisos, mesa de dinero, etc.), nuestro
prop6sito ha sido el de dar a conocer al piblico en general,
a todas aquellas personas que pese a hacer uso de los
servicios bancarios desconocen los movimientos internos que
realizan estas Instituciones, aunque s6lpo sea una pequefa
parte de estas operaciones, la referente a los registros
contables por la compra y venta de Cetes, para cobertura de

Encaje Legal,
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