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EL BISTB4A FINAHCIERCJ M:JCICMID 

t.t Gf~fRALIDADES 

Un sistema se define como "un conJunto de diversos 

elementos, mismos que se encuentran interrelaci·onados". El 

Sistema Financiero Mexicano, es un todo de las actividades 

financieras que se desarrollan en el p~i'~fCs~imporfancia, ha 

origen a diversas leyes, r,eg\a,IÍl~~"t.~~~~]Y autoridades que 
- · .. " .. __ ~ ~~'.:~·':~ ;;:~:··. ~' .· :::'> 

re"ula.n su· f'uncionamie~t~; •.··.; ce.e.;~ ;_: ::;:.e·//~ .... -
lb . _-.· - .,.. -;.-.-

'· ...... 'T'- "·· 
,· ~;.'-.:}\ -;·.~~:~-- .-

dado 

<'·,_:-: .. f.~:--

°'El" _~ii~: ··fegist.ra~o ev&1u.-i:ii~ ~hG'eúe comp1 ejo 
,, . . •. . .. _, -_. ' .-· '- ·-· - - -_ --":",J··~-_-,-_- ,. ¡·.:-
: -;,~~;;_~ )-·~2~---"i:·-~ :_ .:~-" -<·· .. '.): -,..·,__->',-· . 

mundo de~las finariias, -ha dado como resultado el abandono del 
·-· .. -~)~F; ·. ;: \~ - ~~! -- .:;_: ·.· ~:·'<~·.:.~~;-o··: ,. ,;~~-~--,:~~-.- -- , -~:i~~:;.~>4_;j~ 

sistema;·.' :de'i }:)arica especiali~ada Y.}~ ;1c)b~f~~,:a· <.c>-f~f ial 

nuevo 's1~tema (i'1a1na,d.o ··Banca. M,yt.l~ii~::.L;tsT ···· .:<·•· ,·. ¿:_.: 

:~~:~\;L:º or~an1>~,f c:: :~.Jr I~~~~teS de apoyo , 
''.;.<::~·-.'{ --~--.?:~-·/:; ~- :·~.'." , :·;~;~ : '.~~:· .. :·¡,;~=-;~~c;,;~*f;~,--

reng~ori.~.~~d~i::.s~Stemél.h '.·.siendo de~Tos !Íás recientes e 1 FICORCA 

(Fidei6¿€~s6 rd~. ·~6b~~tura _de. Rl~sgo Cambia~io).' 

al 

~;t~'. ;ero: :aU~n ta ;. ha vú t~ d; ,f nJL:a;c lo baja de 1 

petró re~· .·~•• rúve i interriac1:onii•, ;-VÚnábs~:riti:~~t~~·\paí s frenado 
:; ~.:. ;'.»:~?'. .. · '\;~· ., .. ;: ,:~-·.:;.". . 

sJ;,;, d.~scirid'1}Ci · ·~ ·.~;~~ri <u~~··· d.etida.·V:irii'.~·~h~'.' y. 
••• , .:\::: .< ·:",·-,:~'.- ::i)·i.·~ :;...,~-é-~:-I: ~-·~.:~~~-.=~- ~i}-~J:·,_ ,c,:~d;_ :;:;<·" - ·~¿:-'-·. ~:o,~-.o;--<'::t".: --~- . _,·i· 

e 1 evadtc¿r~7Gfpor !:~.h~e~'.· :~º~~~~. '·Lt~~~.é~sf·§~;Ée~~·mico 
benefició~i{ti~'~tirfrid:a.ba ia venH 'Cief\petr.61eo>· ·~-

/ ... _:;,~:~~; -·"_:,· ,:. ·, , •• --ce. -<"~;=-··: ··:::;:.:~ '.-''.;-r'.,. -~, :/;;·. 

en externa 

en el 
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La nacionalización de la banca el 12 de Sep. de 1982 ha 

detenido la constitución de nuevos sistemas bancarios y de 

hecho no existe concesión. Por lo que no tocaremos, como en 

todos .este tema ros 
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t.t.1 Antecedentes 

Históricos 

La historia de la bolsa y la banca en M&xico, hasta la 
_,_,, __ 

d6cada · .de .1950( :fÚ5 de mucho esíuer'io .y poc~;\il!s_~ltados de 

parte. -$e:··r~ZÍ'iÚci{atíva .privada, motivo ;P~~·~~·€~~~·-;.~por la 

escacez "-.d~ :'.t~ci-~rado~es, inverSionistas e; insJ~1~ie~cia 
sucursa'iks i¡ceptoras de tan necesitados cii;i~~-r~·~JY . 

'J: ~-, 

de 

····,.",·; 

.-···,.-
_:-~~(:~. ;_._," 

AUn~do a lo ánteri'or? la'áversión del-p~eblo mexicano a 

estas iks{it.~cfones ~:p~g~~LÚmor que -no les···áey~1~~eran su 

dinero ofai~jc'fes ~ecÍÍ;til:ar'lfuisat·.i.s:factoriafl!ente. é Temor fundado 
-, o::·',/ _,., ~ "¿. :ú(;: __ ~ ··~· 

en silf l.~_s. de ~pré'si6nL.y af\os de inesfaiJÚ.Í:dad 

po 1 I ticaf~~~~c~rí6'irti~;~;í ·• hadonai e internali~l"l~1: 
social, 

.. ---~~'=e: "~- ::-:<:< ::: __ :~'.-':~ :.:>· 

.. /· :: 
Á p-ar~·ü.~;td~~ i"'Jf d~~~~~-;'.:~e é;l os cirt?~enlas, empez6 un auge 

.· .- - --...::{·, . !~:·,.~ ~- ~:-,.-~i~\;-. . --f ·_~;~~: ~.::>- ,' :: -, º,-

ii nanc i e~Cl "eri:tl-l~x.tco >:y e11' ei i~d.ci:~d crelíndose en este pars 

s~stemas de .~e~~fÍió;) ~/~Jr~~ -~':;1~Y.frAÍ6rí por su 
,.·)·~· ':-··:-:.~/ _.·.;:;{ . ~~·~\-;·:,::;~· 

recolección 

directa en :j e.~~~:~tJ}·~~~-!,'~~},·~~~~l!_~.o,j'E~~i~.~)i~sta,. _ cal i e por 

cal le, - cTudad '.Po~•.ciudacÜ~: Hasta tarapel:-fora de suíicientes 

sucursal es. ".J.;~;ª~~:'13~ :~·()~(1,gs -~~ci{~~-.m~sNo~ ··de·. in:formac i6n, 

los cuales-:i•-~\,,-~~\Eé~~'.z'.~·-~~~~P,~l~~:º~f J~I17;:!,f~~t_i~~o/ por la 

electriii6~cl'6ii .,·dé1',¿· :P~is·f y;,;lai)ért\lr'a ;•de'.~ }~~jj3~úiusoras y 
',e·; •·;:;. ;r?:'·,-· .:~~:f'/.'/.'<·, .:···:::,: --.::;.;~ ':·:n-; ~,'.·.~::::·:. -~-~-~:· ''.\,'.' ':'1Í' .-·--.--J»'" 

canales de;teTevisi.6fú ~:·: i"{ ¡;, - };· '":<~ff'. 
;,::· . ;:s~_ ... ~ -: /' i j~~-r~: "' ~:·:~~-;: ... -- .... <<--. ··""· \_ 

:-:.i~.,c -·-- ~:-~_'./i• '/:'. . .. .:;:. :::'./;' 2~.~L,' .:\:}~}~-):~·;' -.:~ -;·~~} --~)~~-·~:_<> 
. _.:~-~- ~0- ~:XJ,3 -:el:,/:_.-, :~::L~·:-?·i;~ ~·~~~~~_.. :~":-;"':- ::tr> .>:,·;_,, ~~:·~-- ·=·-: ... <--:·, 

:( ••~·· ;; /~r ,;,:, ·:;t't~ '~h .• t 'i\t. :~_,, j ·:2 j~ - ,~, 
.. ,.... - ·-.;- -:-~-- . - ,. - ._, .' - ,,- ~:. ~·,~-;~" .;:_~·.E· -:~:·~\~:-

-:_~'.:·'.'· i~:~;:' __ ._: ___ '~· , .. ::~~·'.···_-· :;_:~~~~-,:-C·-, -·~ ;-- ~~'.oo' :_ ;·";''. .. '.;,:,- - ·:·:·: :· , ' " 
·:.·;.·; ¡o_;·~ ,: -:"' ··t:'' ... ,·:::~,:.·<·'' ,. - .-. 
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t.t.2 financieros 

El ahorro es la guarda del bien sobrante, cuando éste 

se usa racionalmente. El .consumir merios deLbien necesitado 

conduce al . eqÜivoco cie1.: s~crifA,c16_. 1.!r !lo\del 

Y. _c1.viii~~do 'd~·- .~:V1t~rt~1 hri'~p~nC!:i'ó. inteligente 

esfuerzo 

Cuando en 
; , ·'. ... ::~ .··~_;:;_-,< .:·;?'.'·' ~·, >. · .. :>·.) .·.;· ;_'·~:1, ... :.,:. . r·:<: . >·· 

dinero se gu~I'5ia;en.{cas,a, es<.uri ,:;at~sbranuenfo propio de 

paises atrasacioi{: <t'erce?kurihi;it[i: \siJ:,¿f<~inero se .. lleva a 

Insti tucibri~'si·.·Fi~·i~~'i~f~'.~;'~§~i~¿~~fü~'~: ~.~Pf·~~·les :Y '.~stos a . su 

vez sehe~!~~.:;'6~!¡;a{~~~·¡:¡ª':i-~,~~ii~~;)~~¡i :par'a·. •·••su/, ~~ecimiento, 
--.·:\-,/' - ' . ·,?_ ;:.}""· ·~· -<:,G.• :·.-.. : ... ·,:.~.::_~ e,'.;;., ,;_;_ , ' .. 

s1endouN~aét.~;t·h~~Lq·ridi~~i]~~·f:~.n.1ü•za.doi~ ::xj~: '.:.··;, · · ·' · 
,~-:::;~;::-~~-~-,~{~--~ ~j¡~,,_ ., ·.·:.,. :t:: _;;;;{;'._ . ·={:~--: .:·'-'"- --.;•7

·,::-;-- ·=O..>, -=-J:_'.i-i.~.é~'.,\'- ~"'=",~.:-_-.-_. 
~~--· ·. -:"·:¿;~~:d~--:~t< ;'.;f~~~>f:i-~f:-;=;}::~~ -~~~~,~~~it:~~~:-~~3~; --.~-''- ···· '---. ~,~ ~-:ro.c-

Un/Úidfc'iff~o ilu~<;un!esti-a.'(,las 2os~UIÜbres · Íinanc ieras de 

un paú,;·~6 ~~- -~h,,.'1i~~,n~·~~ eF•diri':;rdi· .J·s1 ·~el;.;P~~bÍo ho .u eva el 

dinero a.H~¡~~~~·~n. ·;i:~¡~e~{~~:~:·8bser~~ .·~e e:un pals muy 

atrasado1. Yc~~·fa~oblem:f;¿e ~º~~· !Iidole;~·· ~·1.i:i1~~~~ el dinero 

para su -~~·~ir;~ c;~·~·~'.·i~~~~'.v~~:~~ t~:i:;·;c6ri '.·tilif ·~~bnomia muy 

restringi·~·~··• ~e~b:.~;,~~~~~~.;~~P~i~·¡~:J~,:~'up.er~~~6~+.;\~6x1co 1950). 

Cuando y~;h0·.~aiil~~6'~ri}J.~~··Pb~¿·ii~Nds ~ír~cidos por 1 a banca 
,';_. ~ ... · J·:,:"u:~>. 

y edu~_ª2:~§ii~1lll~ri{~~.;¿g¡;Js;:~ii?·b·~~~~stii'~trÜ.ílt~-'iit~~ '~di/' inversión 

depositan/ ~u ::~J~ir~,. ~~.~ p).~i() •: en'· renta Economi:as 

altamente i&;~~~Jfü°~cf~~~t~~'ii~~A~'Úlcan -~or-~e Jos. capitales 

se llevan ~i/~cr·~~~~t~;i~·;~iie8'~'r~·~ ·~ª~~ {~<act;rvidad bursáti i 
..... .. ,·¡::_·. ,_ ·: L:¡,t·.- ~;-!,~; --~-:·,~:~- '-,}~:,>. X:,~:-/::,.·:'~ ,- .~:>" '-':..: -, : ;"~" -.:,< .. , 

La ~~;:fr ~ ?i;á1'ió<ii•<><¡~~},ifüi.:~op ~rk~Í~'' Estadox 

uni cto s de ' ?iª6~-~~rif éGZ.i~;.' Jap§n-'i%J~::.ew~~' fi~r~6nie:+.ro cte su 

economía, ~; ::~sS_mi~-' s~~~s-~x¿:f~~JI~'t.d~·1 ~uh;Jonj~anc1erc•. 
" ~'~~< 

~ 

1 
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t.2.t Secretaría de Hacienda y Crédito Püblico 

La Secretarla de Hacienda y Crédito Público es la 

autoridad· que en representación del Gobierno Federal; otorga 
,- -

las concesiones para dedicar,se al ejeroicio del cr6dito (en 

su oportunidad hist6~ica au¿~i~6.~oI1~esi6npara el ejercicio 

de la.banca),': oyendo las_ oti~fon~sidel banco de Mhico y de 

i a co~f~~iri\~a§ig~~l ::fa~ncira •-y: de-·- Seguro s. 
:·~'.: :~_:,_~:'.-'··· -!_·.:../>>,;'.> 

Se c()n~_i¿~r~.$-~é~g·~i~é.i·~~ones AÚXÚ iares de 

I.- Aim~h~'héJt:a~~eriaies <iebepó-~Ífo; .'f•P, -
··-;:;;;·'-.-.--::;:-- --, :::r:;:··_,,, .. ·.-- - ··- , ~ .;:·v:. - ~--.· - -·, ., ... ,;·,_,.~: -~;;.~~~- .:~:;;,_~~-;__,-·~º 

I I. - uni"6:i~'e.1,i-~~- CFé-~it'o~:~'c t .~-; '':t~c·+- -· '' - ·•_'., -.. ' .. 
"~ _- - .l( ;" -?'.>· ··-:·¿;_~· ._. ~ ~;. -~)-'.;, ~ -~ ~ .. 

1 r z. "." • instít U:c i·ones el.e úiiianza.S> • • ,_, ·: ' :: •• _ 
----~:; .. -, .. ~~r. ~-~:~¿' .. ~:-~/~º _":-0-:> ,~ ~._:,·:.~ :·~.-.;:. ~~-)\··-,:~l~'.~;·- --· -- , -- ,. 

El órga*o. c¿~~~i;~~~'~ :;~ar'a r~graril~ntar efectos ~~inrst'rat i vos 

la;(i; <~r'\i ,{~e~;~r~~ >de InsÜtuciones -¡!:/ kc~~di to y 
--~·"":; ·,- ... ~·::~·e:::··. ,~·:>·~~::?·' ;.~;~:\· 

Organ1zac1~;~e~: AÜ-~ii1~es es la ··.···· ·:_·;_-~·-· 
,.~ ' ',; ._ ,~. -

'.D ;¡~tlLTADES SOBRESALIENTES DE LA s.:~.d):p'~•: 
Perm¡¡i~ iúsión de I as Institucl.:oni~ :·~~tD~:~i~b .. -

de 

1. -

FiJar= ·:~~ sapital social e:~ ~;~~~~~?h~r&ri'.~1· bbnstituirse 

i as ·-•---~f ~ª?-ízac;i º?es .. --•~u~i -1.1.~17.~ si;ai;18~~;4~L{;[ ,.·\rf~' .,(::· 
RevoS:tr-é ·.Jª.S.i• Confe~iotie~;{, ~'?t,?.r.~~.1~~·'.'h ,;:Jg.~~ndo 
Or g anJ. z~hlbne ~ Á\iX1'1·r:~r-ei'. éié; d~~;iRt::;t 1ts~ ~'j)i b'l oquen en l os 

;:.5:: ----~·::· ~·'.; --:>-. ;;XJ -1.::· '"-'. ~-'.~.·.;; - .,'\·'"-·· t· 

2. ~-

3. - las 

~- - :::::'~l~J~~~~tr~~;~~?~~A!~~~~~~;;]~l~~"¡i:~: ~ :~:· '~ 
morales que d'eseen: actétufrir~liastaCe'.1 Ws·-io~,~·ci'ento o más 

de · iás a~~i,o.ñf!¡~,r-~~;rs~eWt·i~·it"~~,·~~\ ·· 6"~P;{'~;fC'sor. i al de 

- ' 

determinada Instituc16n de Crldito, 

9 



¡-

5. - Autorizar fus16n de Instituciones de Créd1to. 

6. - Autorizar las mod1ficac1one~ en las actas constitutivas. 

7. - Autorizar la cesión de activos entre las Instituciones de 

Crédito. · 

8. - Conceder · 

derechos de 

9. -

Auxiliares 

cubr1r 

11. -Otorgar. 

sucursales · 

opinión de 

!O 

o 

a 

de 

la 

de 



t.2.2. Banco de M6xlco 

Dentro del sistema Bancario Mexicano, este banco ocupa 

un lugar preponderante 

monopolizante en la econom!a 

Su denominaci6n 

pero.como antes de que naciera este banco oficial, ya exist!a 

el Banco Nacional de H6xico, y además no se reglamentaba aún 

el ·uso oficial de la palabra (Nacional) se permiti6 que el 

banco privado, en esa época,. usara de por vida la palabra 

Nacional y el otro no. 

-OBJETIVOS SOBRESALIENTES 

a). - Regular la . emis.i6n y ci.rculaci6n de la moneda y del 

crédito, as! como· los cambios sobre el exterior. 

b), - Fungir como banco de reserva respecto de las 

Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxfliaras,. a 

1 as c~céll~.s'~~~~l'_c>!<:_i()na además el Servicio ci.E!;:CAU1a.ra 

Compensacúri;' Serv.icio Nacional de Crédito Bancario. 

c). - Ac.t\'ia como· age~t.~··financiero del Gobierno Fed~r.al en 

de 

las 

operaciones de>'Cré~ito interrio y extern~ y.'én .. la emisi6n 

de empréstitod ~brfckt ··· asi como -~i~i~l~:{~·¡; servico de 
,.··»~, '• '.«' .• ·.~:j , ~.'.:. ;/'"'('· .'-':"·' :~;.?.f~fr':_·_.!'_• .• _~,~· 

•' .- ·, - ~-:· ·< J .. ~· .. - .•.'t¡{/ ;:_.~;.:~.•.:·.. ·,.. , ... --.-
···A ?'"'.~-~ :··>':'> :r --. ,_ ~:;. :·>::'"' ·:-: 

, :::·· ·~;:~·-.. ·'··· ·-,;;;_; >?;.:)>-~-; :.h· .. ,,•··, 

d). - Representa' ·a1 '•f:13~h{'.~~~~l.~~-CÍ~~tf'•~~-·~~~{j{~~-6~;d~; Moriétario 
·>'·.' ;.~{ ;: ;'.i'; :· .. · :(;.'~/~1~¡~}- ?: ·' 't·;·:'.:·:,:·.~'.: -" - : ._:.;!: .. ,. ___ ' ~:.-~-,--,. '/¡,- . ~ , 

Internacío,nal' .,y. i~tenti~d't;f'ó's i~;Corgafl1iilib~'.M lnte~na~ional es 

tesoreria. 

11 



OTRAS FACULTADES 

1. - Es intermediario en operaciones de redescuento, y 

prestamista de las Instituciones de Cr6dito. 

2. - Custodia de las reservas de los bancos nacionalizados. 

3- Custodia de las reservas internacionales del pals. 

~. - Es el agente financiero del Gobierno, Federal, emitiendo y 

vsndi en do val ores. 

5. - Condiciona e.l costo financiero de las operaciones 

bancarias a trav6s del Costo Porcentual Promedio, 

6, - Informa como portavoz.oficial del lndice;inflacionario y 

otros datos estadlsticos en -su. esperado informe anual. 

12 



i.2.3. Comisión Nacional Bancaria y de Seeuros 

Es es~a autor1dad el Organo üe Inspección y v1gilanc1a 

Qf1c1al. 

se 

de 

1 3 

y 

zaciones 

de 

la 

a las 

los 

y 

la 



1-

OTRAS FACULTADES 

1 - Opinar sobre las. concesiones que se lleguen a otorgar de 

2. -

m§.s 

3. - Acordar 

los miembros 

Directores, 

Instituciones 

I!. - Señal ar 

5. -

6. -

1 !j. 

la 

el 

de 

de 

las 

que 

en 

de 

no 

y 

1 as 



Qué documentac16n puede ser destru!da microf1lmandose. 

7. - Intervenir en las Instituciones de Crédito y 



t.2.4. Cornisíon Nacional de Valores 

Es un organismo gubernamental que norma y re~u!a las 

actividades del mercado de valores. El desempeñ.o de sus 

e 

• 

• 

• 

16 

un 

·:orno 

su 

y 

de 

en 

del 

a la 

Ler 

. se dan 

y 



• Tnter·ven11· adrnin1strauvamente a los agentes de Bolsa. 

• 

Casas de Bolsa y Bolsa Mex1cana de Valores cuando su 

solvenoa, estabilidad o 11quidez est6n en pel1gro, o bien 

17 

del 

una 

una 

e 

y an!lisis 

de 

-



1. - L. R. S. P. B.C. 

5. -

6. -

7. -

8. -

9, -

13 ... 

15. -

16. - L. I.F. 

1.3 LEYES Y Rf~l~f~TúS 

Ley Reg lamentar.ia del Sei~v lelo Púl:>l 1co é.:? 

Ley 

t8 

y 

de 

y 

y 

y su 

Seguro 
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INS'Tl'TLX::ICJ.IES DE ~EDl'TC 

Una Instituci6n de Crldilo es una sociedad constitu!da 
'--·-··' 

para poder real izar operaciones que la ley/ catal9ga · como 
·=; ~ -',;~·~¡: ~··e(.-~,>. ' ;~ ¡~· ., 

activ1dad~_s ·de Ban9a y crédito; · . se •.''t;·~~{:a,r(~~"J~\n'tn ente 
::.,;'.,,'~ .':'::;;;i'¿ ,'-,:~~¿~~;'·~~;:;_~:·· 'ft::.' " •... ,-~~ 

unancfero ·en donde acuden los ~~fra~.º~,~~~1~~~~~5PX~D~'{;P;.~.istas a 

llevar .•su·· ~inero• a.: cambio de\:un int:r6s(i;·~}'.beneiicio de 

servicio. comó' \~ c~ertta~corri~nte, >< /~ ~iJJ~ •;~~~ursos se 

canaliza~;~.: ~ t foi -~~licHantes de 'cr6dtt.o'.é 0 ¡-~ :~'~avh de 
,·· ;_':·· 

sol1c1tu'des,ci!~~-~a§~11te analizadas y autoriza(í~s:· 
. >':{:-_ _,_~·.:.·~e::~-:¿_.>~,,-::-· 

~~¡ i;"i~c' t~~ITUC: 1 ~Es ~el a-IÁÜS- . DE ~~t·D 1 T~ 
s,;; ~~j~Ik,lltUoiOrie; ., 1i J~~~a .. :;:\1~.c~e oporan 

ofreciendo ·>sk~ ~·s;rvic1os báncaHc>'s •'dc:t~~das';••&.~t Hrmino 
-~~;.'>":" . .', ,- "'".'-" «., \~~( "- ;.-:.'!; --?'. .;··;·,-- \''¡~.,- ... :·::~-; -!::~=;~· ---.'--~· 

Jurtdíco ?i:siHt ¿, ·cs§pi~~a:~h Nacioiiél.f.: <.d~ ··9.r-;6~1!.~):· el cual 
";\\-:., .:.::::::'-~· .. -,... :r~·'.7~ .. : . ..;.~_.·.,.:_.;~~~::"'.~':_~~-~ ;j_,:_,.- _ .. ,._;'·.: :·.\5,:-'-\'.:i.;;::_ . .:.:.-"'--"~~ 

sustituy6Ha.1.::.8Yf. ;;e}i~ra:~~h~~{:?~.~•~Ciz~i~~n·;: D.~E.'ts~~t~.?: al Art. 9 
de la. L¿y'•¡{~~l~~~?·f~f..i'.i .. ci~·x;;~~~~;~i,~,ff~P~.i,,1·;~~<>.5.;~,~iP~~ Banca Y 

Cr~ditó, est~bfe'ce: · ..• · ... 9 "'··(/'· .. ~:.· '.' ';~;.#~".,':,~j-~{";0~.:'...~ 
,:·~~ .. '.:,,; '·;'.;::~-:/::.~~;~-~~'-'0_· .. /1::.: ,·,'."·: >·'.L'.:.·_:;:';:if'(·-· :~::·.~;_;:,: _ ~--~~~~-·.: . , _ ·" .. )'.' .. 

•1 La:~~'~fsóc:!eCiad.e~":·""""Nit~~~ria1"'··.···· ··d · X·~·:~.~b•;'~'tüt. 

ins t1tuc1~he·;.f dt.ti~~iChJ- .P~·b(f &~~:\&:;1¡~:.1r~;ÍirQ~~··:j:~1d1c :
0

: 

pa t r l moni ;,·· •....• ~~o~Ío ~. · • T¿n~·ári'.Í:d~f~6i6~': t~d~~~·~1d~,;; do mi e 11 i o 

en territ~r~(J• <~ac1ona1. !"¡~~fá~;· }~:~e~~~~:·,,·~~·;.;;,~~creto del 

Ejecutivo Fed~r~T c;~nl~r~e ~> filf~~~~~i~t¿!·¡/l'~I~0~~' .. J.íI''i? 

¡ :'. ';; <'(;i: .,.~,··';, '(~L )y j~ '>~;-•\? Wf·;;'> 
"-i{,~·: -0o.~§ --=",,.:..'.'-~- :_,_·;, ", "-1 ~'- ·~::.:'--/- ·:; -;,-. ,,_,_. -~~~;:c._: i~i,:.'~}.~ ... ""<· 

. ·:~·.:_·;·>·!~,· ~;,. . -::/(:~ ·:<, (t;;,\:-, ./"·: :\(·· .. · ··-_,;,_ :JL-'-_· .. .-'-,~,· 
'-'.:,:·. \ ~~-~~; -}:~}~:.- ~ ·-'·l~~'.; ~:~_': -~:J:·~~ ' . "·C-•. ; 

~~?-~'c.·;;.~-·-~-<~ ... ~.~.:;\-~_·.' '(';Y/:: ·;~~-:~:-· .. -. ' Lf~,\ ~> ·,;·.~- ~· =-,:¿_ 

'· .. ~· ' - -~;~~? -=f:ti:;' ,~~~' <c.:'·::~.:< "--... :.;:·,,\ 
.-<.-;-\\~-- \1~:> ·;,{::- :;·--
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2.2. BAl"IC:A MtJLTIPlf 

C1•eada . por decreto de 1 df.a 16 de Marzo de 1 Q76 

JUstif icada de 

evolucionar. 

tanto a 

concepto 

• 
• 
• Bancos 

• 

vez 

de 

no 

20 

el 

grupos 

6sta L 

Bancos 

día 12 

ya que 



ASPECTOS LEGALES Y GENERALES DE LAS 

INSTITUCIONES .DE CREDITO 

pl.'iblic.o.de banca..ycI'.é,dilo~e~á prestado 

exc i usivam~'át.¡·por ir;t:i.tU'.c:ron.~s· de· crédito. ~ºl~¡Tt1.1ia.as con 
e i car~~t~~'·cie /~)Cíciied~~ J~c'i.6I1al ~e .dr~dÚo en;féf!llirios ··de la 

Ley Reg:f¡m¿~~al-ia' i~:f/ s~r~icio · - 'y •·eré di to. 

El servicio 

·¡;: ~< > . 
:~\~,~ . ., 

7~···:.~_::. ':·~> 

Art .. 20..:.·•.:;)·' ;·. 
-y:·;,; 

_:~ .... Li·: ;::·.J~~/ ~·· ~ .. ' .- ~·,.,_,;~;,~ ·r::'''.7 [ 

há~·•'so~"'iedades':'n~~ional es de crédi tó ser!'ii: . , -,~., .,· ··.,.: .. : .. :·~A;;, .:-·;;;,~'~· 
'~·.¡,_:-;-_ ~:'.:~~· --~--~'::.<:-- -: -~-~--

I. ·- Iristúü'~i~~es•deBanc·~--~~-1 tip~-~:~··y~L ~~--~t\'li~-·;""é ~·ic-'· 
11. - rnst:~:7~~.1ones-ae Bano~.de n~s~~no11() .. ~:·;;, Zitt .- : • ./ 

-~.·-,;;.:·,; ·_:~:~~,.,_, - ·'=;~-_::o.: .. , '··~/,. <:~~.,~· .... ;<_.;_·~·· .• ·~~~·~:_:_. :~~:_,:<-:·.~ 

.,, ci~~i~Yi"j~f l~it~''~,~~Ílt~íf ~~1~f~~t~1¡~~t:~,:::::::~ 
de cr~d1 ~~.F~<sJ7f ::~-1\i.~~~~{':~¿1·-f .~~'~W:~~1~·:~~~·:::~~~f~~{•·•pr~c tiª as y 

""t: .;:tidt .·~~·~:-:~, ;.:.;.. . -
los usos~;~ti:iln~'a,r~?s,1E{,:·~·~on ~·''-u'fééT6n"'a.·- ioiY·.obJetivos y 

priori dad~'; ~~; 'ii;,; i~cl'o;;;; l[~~ii~:;~~:~ ~1:~ ~~;;, 'P'° i al d• 1 

::::::~j~~1~~1~~~~,~k~~~#ir~~;~~r~?~i~~~;;'~~º~·:. :::: 
tipo de.~··~~:tit~~f~n,<·"; i~i}i1k6§n1d:'f ~~·3·;~Jd.·~·;·i~~-.~~ic;~r general 

s1°u1ente.~:./.': ·:.· ·· :Y',.'''· ··,-·_v:_ :o' .. ,. .:; •<· ·::-J·.~'\.N v 
o ' >·~--·· <"./;{:! .·;t,_:: ~-,~·', ": >t!::':~ ·.i:.::; '_;>.:·: ',, ·:~·_··· :•,;/ .... <~','' ' 

.-\-... r: ···:· :·¡:.::,,~ .. :.::.-'., . . " . ·:.-·~"' ·-."· -.·.: ·.:J;-. ~~- -,;: 
r. - roril~h~)i~···~·r\'J..i{6r~:?<'B,~~1o~~r: ~ ';)} ·~···: \ · ' <:. >/¡> 

I I. - Pac:~/Í',{:~~i,:~.~¡··~~~~iJ'9'0.' j e;,;;a;d'b'é:~o ·~ ·~ .... ·• b'.~_n~ficios del 

se~vi~:r~·,·~¿~/y;_º.I~~~}·E~a:~~;_i~~~.~1~1'~()··:~,·.· •~:,x ·,{ .. ·é 
r I L ~ can~l{~~·i~reiic,iei:i~érn.~n{e.:10sfreCJ~.s~" ~_ffl~?ci;eros. 

·zL·.0; -\X~ - '\ !>;~* :ú ~;,;"c;0:~: '"''' +:- ;0 f _:. 
tv. - r>ro~óV'.er~~ir~?,lid~c\Ítda:YI)i~t.i6f~a.~I6f{.'.ct~ rá bi!.nC:a mexicana 

en losmercados iin~ncieros in~~rÜ~c'l'oé~i~s. 
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Y. - Procurar un desarrollo equilibrado del sistema bancario 

VI. -

nacional y una competencia sana entre las Instituciones 

de Banca Múltiple; y 

financiar 

22 

sectores que 

~ni6n com~ espec~al !dad de 
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·.de.sarro 11 o. 



DEI.. CAPITAL 

Las Sor.:1edades Nac1ona,1 es de Crédl to. tenclrán su capital 

representado .por TI,t.iÍl os' de:, Crédito que se reg1rinpor 1 as 

disposlcfonés. aplic{abl}~~f;• á;\ ·~fa:¿ey General de T(ti.Ü os y 
··:·,>·',i,';-

Operac1ones .. de ;Cr~d.i't~,~~· ~rifo (¡ue,sea compatible·•··,·con su 
:~ .·---~· 

naturaleza y no ~·stg:~,~~;,JX.~t~p~r la present~J1~1' .. ;\ é 

< .. -;<::,:_ ,- .. >:··· -·- .,.- ,e:':< - ' . -~· "' . ,_. - . ¡.:-Ji:;.,, ·. :;,' 

Dichos ;Ül~i'~~.!·1; ~'~ '.J; d~nci~i~áf~~ i.)';;.S~fJJ~Tcados de 

Aportac i6l1 Jp~t~i~J~'j_;fi',.~~· de~:;~:>r~erctrJo¡I~a\ivos y se 

:::: •:::~~~1t~f {lf ~!~~i~~~1tü!~~~:·:::~:o~: 
.::?~ ···'.·:··-.;~:;,'-~, ·:·!".:-."¡.~ ··~.--,.~-\c-·::;.'1j-';:·.··\, ;-·:,,~.}~':.'.:-~ ;,:{~~'.-,~~-~, .:.:.~:. "-

ser suscrita''poh·.~'.·~~r·aoi:>Í.et~o F:edeI'ai¡' l~'•serie "B" que 
--'=:-- ~~, -, - ~~--~::·:,:::-~_;;~, \~{~- \=.,).';·_-'.¿~~~:~- \~~:_.·. --~~~-.;.,-~tLº: ··--,;~-· "/~.-·- .~...;.:~~:. -~-·.· 

representa1'~.'el;"349..f5~s~fu1te .. · . '} ~r , ,;? "."· 

Lo s. ·~e~{ ii.ic'aCÍ;.s .. f~:. ;a '~eile :~;~·¡;{;•5;~;' ~~i ~l·;~~ . en Tí tu 1 o 
"'J-.·j¡{ .. -.~-~).,;,.: ;.::,~.-.;~~·~:-::.:<·. '.~l :.7:,•-/~!'.-:,· :•2/<'\- ·.··')~\"·\ .:·Z~f'.'"-•,o.-c>, : ,.-:- ·i'· ·'.';~·':- -_.. ·~ -

ún1co, ser~~ ';'t:ifü~~~~f~;~bl~i;~;~ffJ~i[~'~{$.f~~~'~ ,:;;~aso podrán 

cambiarse ·:."sU' ri~~~ií.leza ,º Tos"~d.i:~.~;c.~o.~:· ·~~·f:~\~EÍíeren al 

Gobierno i~:de.·~ai;.ci~o·;!.\ 1·~~rf L~dl0~t~1;:~~~;~;~~~i ¿~J/~~~~.:. 
;_.:s~ 0--.--0-0-0 -=:--o-o--_-,-' "' <~+··: 

Los '.¿¿ftiiicados ".B" pC)~~J' ~~1bz..~·e'. ~~?·u~~/ o varios 
. \~-;- -·I <:·.:'.~'.~}.-:··,· '. 

títulos .. '/'.. '> .,,~, • 

El . capital .Soc.1edadei) Najjid~ales de 

i::r6dito aumeri~~·do~~o ;~d~c~do,> a ,;r~~~~sta del 
·,'.; 

Conse JO Dfréct.1.vo; • ~~~/~§y.;lict2~A~ l~· ~iH.~;c;·.~.· ,(i:¡U~~:•modrfique 
el regfami:.nto )rgánib~C ~·~s~écúv¿ ~e'bieh~cL ~~~;char la 

~- .. :.~;;..::;, , . -·-'~ - _,.. :('· . :'~\'.', . 

op1n1ón del' Baiito .d~} ~6~)c9,iX d~'. ~1a::r;'c~"Tfsié~f{ Nacional 

Bancar1a y de s'egtlr6;·:::~ .'';' •'> .: .' , }j>;<! 
_.-,'~;::·· ':':·:,,_~i~~ .<~:,\ -.:~:'., 

e;,. ;--~~ -



ADMINJSTRACION 

La acln11n1strac16n de las Sociedades Nacionales de 

un 

) . 

y 
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VII. - Expedir tarjetas de crédito con base en Contratos de 

Apertura de cr~d1tos y Cuentas Corriente. 

VIII, -Asumir' obl!gáciones por cuenta de :tercer:os,t conibase en 

crédH()~ ~ ,~~t~~~'i,~o~,\ a · través. ;d.el~ .:;a~~;~:g~l~~t~ de 

I:<. -

x. -

XI. -

- -.. ,,,,- "':~i·'- ·-:;,:r:·~ .' . ··~·t\• . . ,· !._·.'' . " . 

ac,el>,ta~'i6W~s:, •.. ·. endoso o aval de TÍti1Yoi:"d.~ c~6ciito as! 
,, =·;,.- - ~-;·· ~',., ·-,-: :·:J ':.'· <'.~'o<· -~~~--

c'ri11li; ex~~éÚc 1ón. de cartas de cr6dit~ .. ~'.:h;,¡: :"¿·,:· 
·.-.:.:.; .. -:--e···~'º ' .. ·;'.f"''~··" ,'.:''.};~:: .. ,~ 

'~-~-:·· ,_:·<t~ .. '.~ :':,}:~:·,;i:: -:.-,~:-:'.$:· 3~i::L\ ~r<~.~-. 

01'~;¡; b~o'~·valores en los uriri1l'l~,sL1~J~:~i~~·J.ris~~~lciones 
de,./rf Ley• Reg 1 amentaria de 1 ser.;_~-c~~~~º,~.~-:tf~~:~~~--~ánca y 

·cridít~·; ~e· la· Ley del Mercado de.~~{~Jr~~·.~;<, ~~, •. , 
l~(. ·-~~-,, ·- . ' - ·' . -._ .. ·.--~ - -'-.... --., 

PrJmÓte~ la~rganización y transforma~i6~c¡~\fbda clase 

de' ~~p€e~~s :Q · sociedades mercantiles r,;' ;'~tscribir o 

c~·~~s:,;var ~c6:~o~es o partes de interés.con.las mismas. 
~- ~ 

'.,,.'i'-' }i2i: -\; .· ;-, . . :';:': _.:.:~,':" 

Oper:Íf'.6~~'káod\Wentos mercantiles por 'ci'1J.ériÍ·~fpropia. 
,--:-:.:, . _:,- ··_;~; _: ;·:~~t·:.-: ::' -~·_:_ <t?,-~:·;f: "--~~~-' 

:~.} ~~-~:_-~. --~~;,;-.'--·~:--~··- ·-. - - ·.;;"(•i"· _;-·¡e:::-· 

XII. - Llevar'': Y~a' ¡ cabo . por cuenta propia fo de; terceros 

ope~~t•rod~~J~icon \;~ro, ' •,p1'élia; ;-',~.·tit~aa;;· ·~~incluyendo 
reJi~~~sf~¿~P,i~iit'it2c~éí"fIMá.:·~'~~~--·:;. ~&;-*:]~· ;~;.- ---

-· "-., -... · .•. · ...... ·. ; :>.!1:'; . :;·-·',_, ·';'< ,.< •• -- • .", .':'.',·" ,·. ' -. .)~'.}.:~ ,, :~.< .::·>·.·_ 
'",:~::', '3/• ' ', •' .·>< ' ')f - ·, ••,-¡; '• ;_ ;,-·,;: •' • •-,:,~:• 'e 

-~;.: ... _::;: ~-."··:);:~~·~'. ·!!~f:.~\ '..;· __ :_~-~· -~-,--- -,-;,o;.>-.: -~··J}::· ::~·~' :~·-·(-j\- .·.~;.-;e· 'éO:;".:,; 

xr r r. -Pre~t~f ·~~fy;tcij? '~e }~J,t~)f%:·,.;:t~u~fd~·ei':f" ,: 
xrv. - ExpJ.~¡·~· <~a:~:~~~;: ;'~e C.~~c::~d~lo~f;~~'l'ía.~f·~~~,cepcl~n de su 

XV. -

.·~,.; «.- ,··.,;,;·,··. __ ,);" <~;'.{~ ··.;,_.; ,•.;e"'"~·' !-···\,'~'l:'"-.'O .. »':/« 

imp6~t:~. ;:~1-~p~i';·;~t·;c'fü~;6c¿~6dit.J'.~: 'y,· r'ea'1izar pagos por 
,·::>; ~,.:·;: '-',;,,-,,~- -i:\/. ;~-::¡.-'.' ::;¿, <'.·. ~-~~¡;:- .<{~~ .. 

cueri\'.ª,fC~~º;~c{f~2~,~.~ .. '-.! •. ,:.;4~'f·-~.c. :~·l~ ,$J. ti'. ,,,, .~t-~ ~ , :•·' 
- - •-" - . :-,._,;_~ ·:.::''{: '.j<;;.:: . \} r\::';.~\~ .,:,·::·.'. _.,_ .. ,. ., .. >.ce·;· (:':· ·,.-.~·--~. 

Prac,~:1J~¿d.ás·iii'<>~~!'1~i:·áhe~'~~e:;;i;i~e·t~.b~ir~~,·. ·:· que 

refi~-;~\ i'Ci<tf~·~· /(~~·~;;~e¡\' d~ ~;'r:~W1i; j:~~i :~~¿f~giones 
Créd:{~ ~Y· :levar ~·:·c~~o<~~~dafos y co~lsion~s. 
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XVI. - Recibir Depósitos en Administración o custodia, o en 

garantía por cuenta de terceros, de títulos o valores y 

en generaLde documentos mercantiles. 

XIX. - y 

XX. -

XXI. -

XXII. 

por 

cuando 

oyendo 

conexas 
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OPERACIONES ACTIVAS 

Son las que realizan las instituciones de credito al 

27 

recibieron a su vez de 

.en acreedor de quienes 



OPERACIONES BANCARIAS 

DESCUENTOS 

Es la 9pei-ac16n crue)permite a·los cl1entes de un banco 

allegarse re~~~~o~ e~· f~r~á. ~nf{;lpada endosando.·- al .. · prop1 o 
: - -_ ~ ~ 

banco los documentos ; prciv~hient~s/ de la venta·o.e sus 
. ,·,·, .,_.,. 

mercancias, pagando por este'hecho-intereses que-se>dal~ulan 

tomando en cuenta la fecha dei'. déscÚ.entó y la del vencimiento 
En ofras~;a'.h~·;as;:: e¡;:~e~é~~~~o es el de los documentos. 

-- - _,. -. -· -.. -;_.-, ·' - :-.'~'-~-~-~::~{-- ''. __ ··:_ c., .. ' 

cobro antici¡ntdo df ti~ :<i'oc\iíni~t.-8:;;;~;¡{?lc1_epencl.iehteinent.e de los 
··<;I>' '.'·!:~. ~. ·.'' . :: º~ ·<'!'.<~:_\{'°'i.'" ~ ·-','.i(: ."· , ·". -.·.·-~:i ::.~--' 

in t ere sesx · _ e1 : ;1{~n2 o ~Fccibr~-,:~ti'~eomísf ~~~;;a_-a.rc:i;;n~ i por e i 

control_~ ~~i ·~an~\ii;f~:frrXC~ÍR1.1\'.fa:rf~~ó~ti' ~~bi:~~ia :~o-st er 1 or de 1 os 

document~~.{;~·~ ~~ed.~ri';:sr~--;i6cil.ij~ _-¿'':foráneo SI,. 

Estps·~~-~~0b~~~l;f~~,e·b~n~r~~o'ir~11ir de~ una .compra-venta 

efectiv~~n~e ,;e:1T~iJ~.;.·:itai· éoaio>10 pfeV:l.ene ia.Legi s1ac16n 
'"<~:., -. ::}:,·: .),~,-~_;·~.{:~;~,;,: -.:>~\'(- . :- <<~'<'. -<-~·--.·- ' . 1,; .. -

Bancaria, ya ;:#tl!;~~~·~.7.~'.i-~~.~~jfü:_~f~;f t~a~~~~c\ones simuladas 

para efectos de'icFéd.ft.~F :~.'.·;; .5 ' ·.· "/. 'Goi 
_,.· ' . < ··~. - -~-.·_,,J .. • .. :_-·j.-'. . .e_''-.:! · •. ~:-.:~:-._ ... _ -•. --""" -.;:~}~.;~ • - '·· •. -,-; ,,_.,,. -- _•,;;.' - • 
,·-';"<-o~;·l?~·'• ~ · ·.- · · ,: :\:;',· 

PRESTAMO~J}~,~}R;6a~~k~~I()r:';'l'. +' ;\~~ ;~>· ;;· 
Es }~ ;9P•t~~j~.f6~~A~·~tJ.i~b~.~~~~:~.~J-~~~lser•gaz-antiza só 1 o 

con la f1rma d~f.<i~u-dor·,en·un pagaré::El'banc9 a través de un 
< 'Í):, ' ;~. i.' ·.~~~,;.,_,:··, •.'";.·· );o··-_-". .-.·~~-

estudio (j_,e·.·1~ ~oJ"ye~é=J.;; ~;·¡f ~Pap}ci~ti.:;ª~~-{pi3:'~()·.~~)f·,-.A'o1ic1 tan te 
con su so'la,::ú~k~·;¡Y'.ir~:i~en~~nient~]d~p ;r'i~·a.~¿',~~V!ia~;~l concede 

este cr6di,to/:'.;~e~~k~.'{;~'"L,~;:~;hi'f.~é,.~~ (1;~':~;~~~~~,;.;ik~~ar a 180 

días y ha~~~':u'n <~~º ~1g4,g ;~~,[~~··'." :s1~i·e~i~1ill~,;e~~~/l'a. práctica 
' '. ':?f>•!;,'' .. '~\f;: :,t/,'',:<" ~-': ,;> ."-".,~~·· ··::.i0"-c .:J]{f'. ,;~~~?{ .'( .. ·:,; .. -.--.'";~.:. ;.~: 

no se c onc~'d.e .... _1 ,L,·.'.•.e_·.n·~,•.·.·'.·.•~.; .. ·.PJA .. •.: .. -.·.-.-§··· :.: ... d .. _ •. e ;9óAéHas ;,~~- ,SY; ;',::0.:Í ~/' ~;¡;,";• ¡;i:t¡.;~: ':'V 
.•. ' "'\'· '.. ··' ,., - ·' -·-.,, - ..: .'~· - i'.;l, ..• ;,; ::-·:-'.:-_. 

~ .. /:::·: _ }_\: -:,.:c.,· " :{::; ·T·:c:· ·\'1 - :'·'·'(:. ~· - ·:r:: '· ~-.-·-= ·--... _;; , • .:_. ,. - ,. ; " \·/e'.- -~,-- - _ :·::: :\>' ; .:-:·- .-.. >):~:-.. ~s~g~ ~_i~}~·:: ~,-~~~;: __ -:(1~:" 
-, :, -~ :;t.t\ __ ,~:~·-; _e:~-~·'" _--~-. ~: ~-;i~:t· , ;;_~t ~~~/- :'~fº:- ~~~~~;~.:e "~~~-~~-~ :\::.. 

--,;·.;;.: ., . ._ , -~· /·.-: - -... _ ... .-.. ~ . .--·=,.-, ~r:~;--
- .- :·--~;; . ~-:· (·:~~/ .;~~",:· -i~":~1~·- ";: - ·~1-:-: ·x,:·: .;·\·:: ·~.-(?_/'' 

-- .:_·;·';;' .. · ---;''·.> 
, "'·: ·, ;:~~: 
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Los intereses se cobran normalmente por anticipado, 

a! gunos bancos cobran comisión por cada pagaré. ste 

-flnanciamiento lo otorgan a la clientela, que previainente se 

le ha hecho un estudio de crédito, ~Es'éomúri para' comeréientes 

e industriales. 
' - :·-.·_ .:, '.,,~_~·}-'. _. ;~ 

'-"(-

'-.-: • . -=:.,': 

Consiste en un pr6s'tamo i~~~ün{:.¡ del >.anterior, 
._,. ... , .. (:'; -. ..::::.'-· ··. , /';:;._-.:'. 

::::::::·:, . ::,:::~¡~~~J~i~rt;.~7;~kf~~Í~n,::c:.":: 
COlaterafst.i~ri~né~e~ir~i~~t6s:zr~Jii1:~ ~~~O'S .. del rec1b1dos en 

"··. _,__,~: ,'~~--~/ · ~;;~-':;~ -H "":,,--e-:;-' :;;'::;· _,,_,, -~-_;;~~1;~~~ ~¿_:~~~-=-~~~~~~~·,. ~~_;-._- - · 

eré di to, -- al ~obr'ar~~'~ffi°i~~pffri<fl:~¡¡;t;:~itrct~~oive~¡-ni1 os u tul os 

recibidos· en g~:~f~':,,:~.c~nc~i~~d¿~~·1§1·~ mJ~1~f~:riio;·anterior . 
.. - ~ ·:,\:~· -- -. ~~;:;r _,~,±TC ~-~,--,- : ··~::::'.: ·.--:.1:"' ::,-_. ___ ., i ~-~:} :~~~:{~~" - .. -.... ~;,-_~-.. _,-~~l?~ ;c;-,-:-'-_'.~_~.~~C . 

PR~s'.fts:f PRE~~1:16~ -· .. ·~.; ~~,· .,,: .-.---··.·· . . .. -.. · .·-~--···- , ~::·' "''.\_:r•· c-~·.·.1' ,J. ..;,:,, ,o·y··:; · ,·\ .:··~,::,.: .<¡~,; 

Se J~\61~·~a~ic'gh;ia·;;~~~Ílt:f~':o_J';tiil~ -pre~~a\qÚe· respalda 

l ª operac·1~·~~>s:e.;;~r~~¡'f¡~~*,:·~ºr~ .;~~;~·~º~)lJn ~jLu ª real . 
. -:.,,-,. . x;~:~~;. .. -~·;;;~~<?·t~;_ . . ,.,--- -"/ , ·}i-- \""'--·,_ ~~·~-='--·~~;~·.Y----

El·~:P~~n~J; se ÜJi( eri'Jri° p~~'ékiit'aJ~ <;ef'f.f.69.;del valor 
'·,: ~. - ,:-.:. ·-~~.\=·.,~ :~',_~·-~,· -<--:~:-.'~ - ,·,'-_ ·:;_~; :. :~-~~"~·-·,.:. < ',',''¡·\:.:.l>" 

de las gar'aí'.ti~'k~.para;~~r·:eal'~fj~~gh1i~a~( ·.~f~~~~n-que se 

opere . a :~ªs~:,r;le.~fáin:'egoci'ic'Í6nfCie~0é~er'ti1icados defdep6si to y 
,<_~·:·::e· •.:~ ... ~- ,·"·J. ·.'~~;¿··/.• ·¡;<: '-'./.. :1•.· <:· , ·;· 

Bonos de Prenda; :des!]~~A.nd.~~é\~~\.Tii: ;frs~l~:~c~~H .~e;'.'.·frédi to de 

1 a custo'd.l.'a .de l~/}gaJ.i~~'!~,'f~l qu~'dar-:~ ;~s(~{fü;bajo 
responsabilidad/de ,~~:}:' li:~~f~~'.-, Ó~n'i:!r,3.'i 'd~ ~·D~póf.úo o 

la 

de 
tL~ .-·q -~·;<;~:~ -\k;:-\ ·"· :,; .:;~>- .. ·h·.i .. ~ :'~-:~,:~ .. , .. ::;:»'. \)í/·:'i~--~::-;. ;t::,: 

acuerdo a:1 ··.·_··a:;t:iC:ui.:ó;'i '~34'~f~·~·cc~./,vrf;:~~:·,1 ar .. ·1J~:Y~7 'a'enerai 
; ;\,'.:,,.,,~\-«• ;.~::-~~;;',c:o," - .-.,_. '-,i<' • '• •'',.• '•' '"'"" ';·{- ''.-ii;~·;,' 

1' 1 tu 1 º s y : ?Pf r <i~.1-º~:~,~~;~e~,cf~~·~}~Í;' ~iLzi.~ ,·~ L~ 1 ::' • ~, ... ---
-.'~~.\~'..,,o-_·_ ~;1-:_:;:f~'.· , "·T . ·~ ·- -'.·: ... ·.:,_,•.·.,_··._,:;'·~·-4_.·:~ - ,-,. - ,~_,. - :::.::::·::· .:,:{·~- . ','?1·:' . -. ..,. ..,., . - '"-- ... -,:; ' . ,- .·-~··· ·'" -'<:.'-¡ . ·' ' 

-;:c.. ,,,-; '.::·:: .. :~~-, ::)_· ·, _.:._:~-·: .,. ~,-- · .. ,-;~.:.~: -::-;,·, ¡ '_'.,:_._:;';,:~ . ~-- ·:_,-:\ ~-- ... ,. __ .; . ' - ' " :->"~\;~.:_:~· 
·_.-:._._:·~.,'.~-~.- _,_:( :::~-·,.e_"-; ".:r- ~~·.:: -::::~- ~o•_o:;-.,~-,<-· ·-- .. ,.~ .. -- ,:.-, . 

,. --~-;~:; '.~~~ _-1'~.:;.--·':- - •. ·;· - ''..· '-".!- ·;:,;_; __ .__ r . , ··,~:t·-.:1.:·;:. 
-~:'.', .· ,. " ' -,.. ;~·,,"_, ~~~~-·-,::t:\.::. _º'.';-- ~~ ~-i~~/~' _, - . -,_.:,~:-~- .-::=~:~ -:~w ,:_ ?~;~_,; .~:,~;-~~"· q,:~< .. -~:;,:~'.: '~F/'~.~ 

''¡; 

de 
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CREDITOS SIMPLES Y EN CUENTA CORRIENTE 

En ambos casos, puede pactarse que el crédi t•' se 

respalde -con garanU:a personal, que la otprga el propio 

deudor con su firma en contrato y en ro·s ·. documentos 
~: .~:: :~·: ;<:· 

suscribe ... al hacer las dlspl)s¡'c(ól-ie~. con;garan~i:a real, 
-~~ :~·.· ', 'Ti--"-

que 

que 

constituye__ mer.l..lante d~p6~it6:;J¿t_d'~t~r!Íl.i.'nados · -bienes o 

mercancias.· ·en·un ilmacéh Gen~~~1~7;-¿~··D~pó'srt:o· o con Gáranua 
,···r. '':<-" .. -~ •• \._:r·. ,;·-.~~-.' ~~·:::¡01.'·;-:;,.,.,_._..,, .-,-.- ·. ; : . __ .; 

Col atera.L .~e;)i~_>est#i(E!fé!]a ,_t~-~y6s: ~~í endoso d~ t.! tU.l os de 

crédito.- •.súse:ri~~~;··iiI:¡d~¡v·c;ri;f~~ILd¡udori:+ que··~p~·~d~ cobr-ar el 

banco y =Pi·:¡c;f
1

i1-~;g~{tq. · \~- ___ -,_} _'_;:; .. ; ... ~;.;::: L• 3L --.. 
cr~~;i~~:t~4~1.:~.~-~~~~-ªcrue:L:~eAse·;~~'.~:P:~r·13~;~~ef~~edio-.• de un 

contrato de/';ipeHura"'de Créd.Í.to. en:e 1. erue'-se•/íl'ja{determinada 
:::>:-.t::. -; . ·~' ···-· - '-·. - ··- ',._ .. -·:, -_: .. ~.~:·~_--'.{_~~ ::~~~~-:_i;' •.t : •. 

cantidad t.yl~ el'-· c'acr.editado cpuede~ha:~erf O.isposicfones hasta 
-;~ce-:_-:;::.::·-~- '.'[_~·-_ . ·" ·;· ;: "·'.T~ o' . -- ::··r::·;:Yt .. _,,._ ,, ___ . -.. ,-. ,-. 

agotarla _;erti el plazo- estipulado en <e1> confrafo. Pueden 

ex1 sur. a~oiibs ·-~~e 'parte del deudcf/ '";:~~~- \l'siº~~?Üidfpueden ser 
. ' ___ ,, .. · .- :;': :._ •1,, ~-;\> ~~.-.~~~~:·-'• ·.;;:·, '~ ·:'>;¿~ ~::_~_-, 

Objeto d.e{ñ~~_va'ª<~~sposiciones.><' L'l? _i ;e~< s:}i': ':. -
El cl'6cirfg :~ñ:~Cu~nt~:c6~rÍenlei / as! ·m{¿fü~<~e respalda 

~-\"~·. ·.~-n--Y :(: .... - ,-·. . ,,.,, ... -:-... :; 

mediante ·~elebra8iól1 ·c1.~ tln Conirato de Aper~ur.a. 4e Crédito 

con basel~h~rlcJ~1~;:r·-c~'6'redTtam1ent'c5 hace."dfs;6~~:1cnes de 
,.;._:(;~ hY--~~·-:-.f'~:: - ---·· f < ·: /.~ 

acuerdo ai su~·{nécés1c!ade:s de :Einanciamleh.t~.~ f:1t~<s~~ti1eciéndose 
una verd~cÍ~~~·". t~tii~i 6~rriente<~ri\1~t:· 4u~1'·.~-~Ú1'.:;~éri remesas 

rec tproc asf~:/J~. ·1a"~:·" ~~fhk; _ \~u·~1~gci.6rdi\·~p~ll~~s·~~, ·ae i sa 1 do 
,' .:.~;~-~· . ·.·. '>{~·:· ·:.;--~~~~~- !.'.;·- ... ·,;•.• . ~. "~---~{- ~,_-,,. , .:::·:;:Y; t H~ --~- :·- ::·'h~?:-

dentro de '1~ vigenc.fa}~ae'l cbrif:J;a{Ó;'i ;'} "):' r ~, .. ·e~ . ) 
. : :',:._ >i'·. <,/~·:;..;-~- '·.·}·>' .Y.'' :.~·i"'-: . - :._;";:,,. ::·~:,·: '.):F;- :'('.<;, -,\>..>_ ;,::'_-~ .. -,_; 

·.:~;.7; ·i;{~y- .-,r. ~'<:.,.;.{( ~~¡-.-.~ )~'.~{(; _.,_'.~é -.;;._(~_: '.~~(_: \~~i;-· ,:;__{ ~~--:- :._::'.:;}~~~ ~~ ---~:,~ 

); ~Z ":~· ~L·'2ác :.fc;L =t~: +2•/'~'f~ ·~;t> "-~~· ·r -~,~: -:i. ~f : 
,;''-~ ,-~~-'-"'-·. ·--·- /';·~-~ ·'·t~·r ·'·:;:.,- -.. ,,.· :;·:~' ·.:,,r.~~=,_ ··::·, :.\ . .::,;:. .,, . ·, .. 
. ·, <·~\<. :·.::;F<'· ·.:;<' y¿f:" · .. ·: .. ~:.:.~.·· .·:·L .-. . ··- ,. . . _"_:<,;·._-.:_ .... :.'·~· ... ,. -·~~~··: .. ) ::'~· 
<.' .. "''·-~" - .,-'. -- \ ··< . l·'! .".,_,_: ;~~:_.: -- -' '...'.. - ~·:i,-- . ·>::·.- };_~.:,:. .- ,·/;~·:. ~-,;~Lt ::·~;;;'.~, :'7~~.~~ ·-o.-p·- ,, .... - ,</~~- i·-,. "B-~_;· 
L~·.: ___ . ·t ··:: . ._.;-- "".·.,.·~.J.:,> (:,:.~ -

·<;- ~-:_:_'.;_:,' -- L.;~ . ·- --,~-;~~~'._ >.;:_> ·--:::-" ··\:;'·~::·<>lr~-. 
·.":::·~<~\ ,/_:; ' " 

,-
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GREDITOS DE HABILITACION 0 AVIO 

De .ar.uerdo con lo dispuesto por el Art. 321 de la Ley 

General de Títulos y Operaciones de Crédito, en virtud del 

contrato de cr6dito de habilítaé:i6n o ií.vio~ éT/ acredJ. tacto 
-

obl J.gado a .i.tivertir' e.l importé del crédito preci~él,mente en la 
;·~; ... ·,: 

adquisición de materias primas y materiales,: y. eh el pago de 
o.·:· '-.r.-

jornadas, salarios y gastos direCtO~; d~ fi:explotac16n 
\ \·:,: .·' 

indispensables para los fines de 

garantuado con las materias primas y malerfa"fe's,adqu1r1dos y 

con 1 os .frutos O· artefactos que se oBtengan . con el mismo 
_: .:·-_. ' --- -

crédito; áimque estos .• sean<futuros o pehd.ientes: -
- - - -·:.~- --~ - ·'::,::-- - --- .- -. --- - - , - - - - - '. - -. - . 

Est'e'> <t.ípo de eré.di tos se respal cta mediante 
--~ . . ' --· :,. - .. _, . ,. · ... -.. -·~ . 

ce l ebrac¡~~; de''ü?l Óo?ltrato 'd.eTal'ertura de_ crédito en el 
"'-;.' - ,-~ , ' --- -" 7 

la 

que 

quedan est.'abledict~'~ :1 as./ ¿()ridiciones bajo 1 as cual es se 
.,,,.,, 

otorga. ni~h~·F~6nrr;?o~:'sé aJust~án a lo dispuesto por 

Ley General d~·:;hJf~s·y··6peraciones·de· créciitoi\•': 

la 

Los ;·~o~ii;it~;~, de -apertura de crédi t~ ~b -~aBÍ-1 i tac ión o 
.. ¿~"' '',~-:_; ".,·-·: - ·'- ,-;:;,~;~ ,:'J:,~,-

Avio se )jti~f~l74~),a''1as siguientes ccm~gc~~ti2~~~~3Qi~~;_· 
r. - Expres~~á:~'ice'r.:obJétó-Cie la oper~cióri,h la,ciür:-iic:rón y la 

";",':,' /."}'.:'.:'·:,:_';:.~:;_~"- :·;;·" ' ,. ·,.;~:':-;·' 

forma en}qiie'~e.!' benef ic.Í.ario~poi:lrá~/dfS'pone;f.{d~l• . ·Crédl to ' __ . --:~:'. ·. ,. . ' -., ~ .. 
· ... :_,r· <.\;:_ ::r~:;:~~,,:._- --~·-'· ·-"~ .. , 

materia del c'ontrato. ··.·· ;•;; y :•ti ;'~:;;\;f·,, 

Ir. -F1 ¡arán•Y ~'8~'.{odk precisió~. l ~'.~ bl:ed~sT.~·~·;i~;.·;i.~ecten en 
•.;..::_ .n. ;;-:.:;:;. _-, e; -"": .:_:·: ~·;;·:" "?f.f;·;·' 

gúantí'a y;señal;arán los ·.cie'~;·.:.~i,~~J'Bo,;;~~2'\~6-~~J~iones del 
;-.-::~:!<'_::_:::,-" ·,_:;.\'.;' .-·;.\ .. -,., ·--~::·< / .. -·¡ ":'--~ .:~>:~ .i'·>:<:,;:, .-·.-:_.-_:';:,·.y '.7~~·,-, 

con trat'6': .·.·· ·. L f ; ..•. ;;? •.••..• ·•··· ':j~ .•• ;~\ ~i,. 
• ' ::~~/f.' ::/~~--·_ ~.¡_~;:, :.:c_~c_;,,:·;,-_ ·-~ .-7~-"?~'- ~-' ~.~:-~-:~i~~;~ ,?~f<:-- .~';i'¿~-;-·~o'=-:~~· •;.(· 

r I I. -se cori~'ignar-án enfcoAt~ato /'p~i\r~do,t:, ~~,~~~~,:~}l-~lllará por 

t rí p'f i'~~ci~X ~1t ~' d~ª j ~s;f J,¡~s"~~b~o citrdo_.s f ~!~ \~a u fi e ará 
;_~·:·;' . 

ante el enca;g~CÍo del R~h~tr~;PÜb1tc~'.' ? 
,., :,,)'~·-· ·\ ~ .- >:. -~- . <.' 
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IV. - Serán inscritos en 

r.orresponda, segun 

Comerr.19 respectivo. 

incluya la de 

Los cont_ratos, 

contra 

la 

el Registro de Hipotecas 

obligación 0 en el Registro 

que 

de 

cuando no se 

su 
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CREDITOS REFACCIONARIOS 

El artículo 323 de la Ley General de T!tulos y 

Operaciones de Crédito establece "en virtud del contrato de 

apertura de cMdito.~ r:eiaccionario, e 1 . acreditado queda 

obligado a invertir el importe del crédito precisamente en la 

adquisición de aperos, instrumentos, 1ltiles de labranza, 

abonos o animales de cría, en la realización de plantaciones 

o cultivos clclicos permamentes, en la. apertura de tierras 

para el cultivo, en la compra oinstaiacl.ón de maquinaria y 

en la construcción o realizaci6~ d~c~!'l".~s necesarias para el 

fomento de la empresa del acreditado. 

También podrá pactarse en 0 el : contrato de crédito 

refaccionario, que parte del crédito .se de.stinará a cubrir 
t·::~-

1 as responsabilidades fiscales q.qe ·~~~~fi<'sobre.1a.eriipresa del 

acreditado o sobre los bienes ~e. ~sf~:,:é~e{¿ortT~~~·ivo de la 

misma, al tiempo de celeb~~s:~:~[ ~~¿t;~{;~>· ;;:~~~parte as! 

m1smo de ese importe¡ si.·l~}i~~ a5·p~~~;í:;¿'~ ]~d~.~~bs en que 
~~;;·~~-~~~; ~~~~~~~,;;":'~~~;:__,~ ·~~- e-~~~ ~-:-- _ _¿,_:_-~~-:'~;,_:~~=''"'--' -

hubl era iríc\irrido .e¡. acredÚ.ado por ·gasfos '\ie .. é'i~6rtac ión, 
·> ." ,_ ··.•'. ,:,;.: ".\!.ú-~:~~'y .. : .: "";~ r ··"i ··- ·::.r ·:··'.- .,,_. 

por la compra cte;bl.en~s Íll~ebt·~~ ·O'·irun'ueble~( ~' fa'~~~jecución 
... -'.·~;·.:.'; ... >/\::~\ ~·:··;,·.:;'/"'·;,·'.Y,, 

de 1 as obras• que.:i-nt.es' ~e:/in~~clon~( tsieirlP~~(que •fos >.a.: tos u 

operaciones;.' d~\~e~t,~;~~~,~~J~~4}i~:f~~;,¿i~~~~;~~\f'~~~¡~'· t:~~~icio 1 ugar 

dentro del ·.~fto;:ar{'.t~~·i¡jf),<i'.~i~(:':f~&hat c:i~l. b6~'.lf~to;i;. ···t .. ). 
' - o ·;_ ; -. -.~:;; •• '.---';·.¡ --;c.,. - ;:' ,· 1 .: - º"" "' :,;,_ ·: .>·::..··., ~,.y,:-. ~ .. : . .... J; ·: .. 

"Lo·s iE.2,~~J;~~~~~.·~~:i.~:~é$~()J~~Q§~~~i~~~d~r~~. ',1~áf~dt izados, 

s 1mu1 tAnea .ó'.;s'epahiidamerit~~.·é;.i;c:d~ !'ds f i:~c:~•; ;;;c•c_J~úbl.lc:cüines, 
e dl i l ~ 1 os; ~~;r~ ~·i~·r·c :~;~;·dr~~;1i!~:~fr~¡ftlJ~', 'rl1ui~1%·s :}' ü ti les 

·, -~ ._.>;º»:_.- '.·:j~i-. · -~r·- -¡ ; _,: ~--:,.~:;]';, ~!_~~- _,,~.?-\ -~:f _!::;,-:( 
tos .:frtít~:.s. · prci<iU:i:'t·'.fs futuros, .. :Pend.í.entes y con o ya 
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obtenidos, de la empresa a cuyo -fomento haya sido destinado 

el préstamo" (Art. 32lt L. G. T. o. c. ) . 

CREDITO EN.LIBROS 

Esta operaci6n no es muy usual ert:.e(m~dio bancario, 

sin embargo se encuentra prevista en la':·i~hs1ac1ón Bancaria 
: '~:{~. 

y consiste eri que el banco presta 'de't'er~inada cantidad, 
... _.·:~:-.e- o, 

basándose en el exámen reali-zado sobre''.c'l'iras que muestran 

los libros de. contabilidad de a fin de 

proporcionar la cuant!a del crédit.o·y:ia1'1'g~~ant.i:i.S que, en 
• ,;~-: \"-'.?~ ' ,. • -f_,¿:'::_~ :oo?-~:_;. 

su caso, pudiera exigirse en el momerit'o ;'~~('.B~~I'~~i'().,'k -
. ·.<:~~ ~:'.i~·: -~~~ ... ; :~~! 

PRESTAMOS COMERCIALES, CREDITO :o~RSI~'~O:¿, ffe"r 1 
_. __ -_,, __ , __ '>'':~~:-~ ;· -.,''• +:», ;,:·::, ,. ' 

CREDITO DOCUMENTARIO; · .. · > : 'i~,.·' ·>. 

un 

El cr6dito comer.cial es un mecti();?-~;'P]_g~~ C:Pgg.~T cual 

se obl íga por cufmtá d~ un''~,}~~~~do~Tirpag:;: a un 

vendedor ,una cantidad dete~fuin~d~i~ ·~·ci~Úfi·:2~·::ili~ ~~(~
0

zo>Hjc y 
-.·.,ce .:.·,. ~.;,::; <'.!.:·.: . <i~:'.:.: :.:·-:F'_' ,,. 

mediante· e l·····cumpÜmiénto de· un''rí~~h6:; . Susuaíménte ·.ia/ entrega 
: :-.. ";. '<'~·:'; ~-· _,' '"•,_:·'';'!· . .r;c.,,,. ___ ,;·,. :·_},-~-~:-·_,_· • .-· _,_.,;_:>1'.'::-• . .... _-:¡-~_;, :.'.·'·. :.-.. ; .. " '=-- ---

de do cumen t~ s · ~'$ff,t;~!f}E~~~~e;l7'"e~~~~·;~~"=~~i~~anc í ¡;, 
La 'deri~m'inació'n de ~~éd..Lfo; •.comer~i'á.ie~'; Üsu~i. Úmto en 

-· ··- . -· '. :"-:)\(:s~_·-;:. :'.---~Y --v~ -,;:- e:·~_.,, ..•. ·-->:? ::,·.:-·.·,., .- ... ,_. 

nuestro ·país com.o < eri.) ~f.i.~5'~·de:: ':•hab):ax .. 'i::'as'~iÚlana,.·,rio es 
···.· ,: ·.'.:, - 'H - ·::· .. - ".·1· · _.::'·:.;· ,;.:_1,~- -. -·"' 

descr1pt1''/a O:e .fa/,opé~a'si<>!fi'ci.~f ;liamada{y .kh/generci('hos• ... trae 

a la menté···~~ .~oA?e~{() '.~~1~~() y ~if~,~~~t~. :·;& ¡i;~g~~.~ casos 

mas apropfact~ei1t~ se está usando cada \/e-z~'. cf?n mayor 
; ·~!'\~ - o"";-~-·"--'._:_~~--~ ,~ :-: •.• -:- <"'" 

ta. ~lesi.gl'lac ión~de 'crédl to .:ioc\Uri~t,t:~d~ ·;.p.~ra 
-5--- ~·º·;-' _:f~;-

ope ración, que.··. \en~ S\Í;.,:oncepto lllás'ümp'í~ ~l=lii.~de . .¿:or,isiderarse 

como una .br¡en( de ·pago ·condic1onad~ a.· l·a_; );rif~ega 

frecuencia .;sta 

de -.,, _,., 

docwnentos que usualmente amparan mercancías en t;¡llii fo. 
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PRESTAMOS INMOBILIARIOS 

Son .préstamos. que se .conceden con garantía inmob1 l iaria 

a empresas· d~stí~~d~s a la compra o edificación de inmuebles 

destinados· al. ob}eu soc¿.Ldel acreditado. As! mismo se 

otorgan para fomimt~rl~.:~Í~i.ehcta y como garantía de unidades 

industriales. 
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OPERACIONES PASIVAS 

Es la actividad por la'que la bancá~b.ti~n~,recursos de 

su el i ente 1 a ahorra ti•1a .. de< la que .se c~ri·vi e~t~ e·~ deudor. Las 

Depósitos 

Depósitos 

Depósitos de 

Préstamos- de 

Préstamos de Bancos 
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DEPOSITOS A LA VISTA 

Son los depósitos a la Cuenta de Cheques que efect~a la 

clientela correspondiente, a la que se le proporcionan 

esqueletos o formatos para librar cheques hasta por el saldo 

que existe en su cuenta. Sin costo alguno salvo que desee un 

formato especial. Cada institución exige un mlnimo de 

apertura y saldo para justificar el costo de servicio. 

DEPOSITOS EN FIRME 

Se entiende por aceptélr~ del .;~f'.i_~rite'• • · depósi tante 

documentos de cobro Inmediato· (Cheques~de'PlaiaL como s1 
- - :··.,- .... -

tuvieran fondos para cubrirlos, acred1 tándo's'~ ;i"ffinediatamente 

el importe total. 

DEPOSITOS SALVO BU~HCOBRO; ..•. 

Son a que 
<-:~>.-:;f~-; -·{; ·:· '.:::;:: i'-~~Y~<; -.- '·/ ::_,' ;t~- .. ~--:_.,-. 

tengan fond(>.~ .. :ftS~LC1.o~s.~~~'~%~:i~'..'':'~;~f~o10·.en ··.·ese 

acreditar~.i:~~ i.i · ¿~ir1t.'.a.'.~ff'.~:~~~{s%~n~.~e:se. depos1 taron. 
·· .. ~, -..:·:.~/-:·;:/ : ,· .. ;~-- ·: . !X-.·,~=,;~S~~-.'_}.~<~ ,':;.:~~~~::-~\;~~,~~~~e 

·. 0ÉP~~1T8s'·~u ~F'~tTrvo·~·'· ·~:; •c!j: ~·/· 
- . ' ~ -.. -'., . ' ..... ,_'\. --;~:?" . . ·. __ :;:. 

ninguna' • }~o~diGón 

momento se 

No abonado 

inmediatamente a la.cuenta ~o;;ejio?l~iente. 
" . .. ·-·· ' - ... 
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DEPOSITOS A PLAZO 

Son formas de captac16n de recursos del mercado de 

dinero que consiste en dar un porcentaJe fijado previamente, 

al cliente lnvers1on1sta. El interhs lo f1Ja semanalmente el 

Banco de México y se debe respetar hasta su vencimiento. 

El el 1ente puede optar por que se 1 e retenga el Impuesto 

Sobre la Renta en cuyo caso el banco retenedor lo enterer:\ a 
"~{··· 

la s. H. c. J>.'\}:;letÍ caso contrario el e llente debe de ~omprobar 

que esta ºf~~~~?lcio, dicho impuesto. 
··,, <··,··:--~·. 

entiend~ ~1[ri[i1i:;, Co~· 1.11:.u1 os de crédito en, ~'~to~s >~'as os 

El cUculo .de la'·tasa se 

no 
~· -.. ··:>: t;'<-~~-~-)~:~~; ... ~~t~;-:;;~;~~~~~~:~---'.·i~;~:'T·:-. ~~_tº~, - -e·_-._ --~-: _. - ' ' . • • - ',. -~--;t 

podr~n ser~~ifran'S'feridos 'no dados en garantia a insiituc iones .- ~ ' ·-- --- .. . .- . ', '" '. , .. 
. ~ .-, ''.' .;:,f~'·· 

INSTRUMENTOS. DE INVERSION 
. . . '· -- --

DEPOSITOS RETIRABLES EN 

Son 

en es 

variable, y 

ret 

2 

2 
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DEPOSITOS A PLAZO FIJO 

Se documentar~n en cert1f1cados autorizados por el 

de 
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ACEPTACIONES POR CUENTA DE CLIENTES 

A los bancos les está permitido, 

por cuenta de terceros a través de 

asunur obligaciones 

otorgamiento de 

aceptaciones endoso o av~l de títulos de crédito asI como la 

expedición de cartas de cr6di to. 

para 

EsU la banca 

cuentas 

saldo en 

establece 

desee, 

cuando 

los t 

en 
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20% 

menores 

anual 

el 

se 

lo 

trancurrir 

días el 

y con 

Todos 

a.mbargo 

en 



BOROS BANCARIOS 

Son tltulos de cr6d1to a careo de la sociedad emisora y 

producirAn acción ejecutiva respecto a la m!sma, prev10 

requerimiento de paso ante notario. Podrln ser nominativos o 

al portador, se emltirAn en serie mediante declaraci6n 

unilateral de voluntad de dicha sociedad que se harA constar 

ante la Comisi6n Nacional Bancaria y de Seguros en los 

t6rminos que 6sta seftale. DeberAn contener, la mención de ser 

bonos bancarios, la expresión de lugar y del d!a, mes y afio 

en que se suscribe, la denominación de la institución emisora 

el capital pagado de la misma y sus reservas de capital, el 

importe de la emisión con especificación del namero, el valor 

nominal de cada bono y la moneda en que se emitan, el tipo de 

1nter6s que devengarln, los plazos para el pago de intereses 

y capital, las condiciones y la formas de amortización, el 

lugar de pago, los plazos o t6rminos y condiciones del acta 

de emisi6n y la firma de la entidad emisora. PodrAn tener 

anexos cupones para el pago de intereses y, en su caso para 

las amortizaciones parciales. Los títulos podrAn amparar uno 

a mAs bonos. Las instituciones se reservarán la facultad del 

reembolso anticipado misma que solo podrln ejercer cuando se 

sat¡sfa¡a el requisito sedalado plrrafo del 

articulo 145 de la L. G. L. I. 
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PRESTAMOS A BANCOS (O PRESTAMOS INTERBANCARIOS) 

Estos se originan por exedentes o faltantes en 

tesoreria causados por fuertes dep6s1tos de la clientela o en 

su caso fuertes retiros. La forma de colocar el sobrante es 

cobrando· una pequefta comisión que se traduce en una comls16n 

importante por el monto tan grande que se traspasan 

internamente vía Banco de M6xico. Caso contrario cuando la 

clientela efectúa fuertes retiros, la banca para cubrirlos lo 

hace a través de un préstamo interbancario. 



OTROS SERVICIOS Y OPERACIONES BANCARIAS 

REDESCUENTO 

Es la operación que consiste en endosar documentos de 

la Cartera de Cr6ditos de un Banco; es decir, ceder mas 

adelante los t1tulos que respaldan las operaciones 

originalmente contratadas con su clientela. 

A través de esta operac16n los bancos obtienen una 

fuente adicional de recursos ·para ampliar su campo de 

act1vidades ocasionalmente¡ se utiliza también para cUbrir 

neces1dades de tesoreria. Adem!s 1 · · 1 os bancos que realizan 

esta operación obtienen un beneficio por el di:ferenc1al de 

tasa que intervienen, por lo general, se aplican mayores 

J.ntereses en las operaciones originales, que las que se pagan 

a la inst1tuc16n 

Esta operación 

para canalizar 

actJ.vidades 

fuentes· 

Segundo 
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util1zados 

hacia 

cuyas 

de 
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AVAL 

Es aquel:a persona físlca o moral que Barant1za con su 

compromiso de i1rmar un documento por el cumplimiento de la 

obligación de un tercero. 

Los avales que 

como consecuencia de una las 

limitaciones __ 'de: pl_a:zo y la 

Ley. 
, ___ , 

cuando~una , debe 

proceder a su registro de 

y por 

la que y 

Es 

consistente en o 

res pee ti vo, 

que devenge 
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CHEOVES DE VIAJERO 

Son documentos expedidos a cargo del mismo librador 

para que los compradores puedan a su vez canjear los cheques 

mediante un sistema de seguridad que proteja su dinero en 

caso de vlaJe dentro o fuera del pals y se libran·en moneda 

extranJera. El comprador paga una comisi6n por la compra y en 

caso de robo o extravío se le repone el importe 

correspondiente. Son se verifica la 

autentlCldad de la'firma cuando alguna persona lo.s 

una vez recil:i1dhs' :Són d~pcis.ita.dos en un banco. 
-~'~.~~'. :'_ .·.l·:___ : ;__' 

recibe, 

··-00._~~2-. --

El. c6f~~s;ort~i1 t~ndl-1 l~ obligación de corresponder al 
-

endosant~!_°/~·¡'l~;()~~~·i ~~-~~g6 ~6r .el cheque de viajero. En 
__ ,.._-';~..'.'._., ~:.,:~: ·¿~e~.-·--·~'= -~· -

H6xico no2 hay'. barl~~s que libren cheques de . viajero y 

ünlcamentf!; se h'ciiifaedicado a 
_·,'.·'.."" 

SERVIcio~ ·DE CAJAS DE SEGURIDAD 

una 

bóveda 

puede 

guarda 



COMPRA VENTA DE DIVISAS 

Este serv1c10 lo realiza la banca a trav~s de sus 

departamentos de c:ambios, en donde se compra o vende billetes 

o cheques de viajero principalmente en dólares. 

Existe en nuestro pais el control cambiarlo, 

consistente en controlar la compra-venta de divisas es decir 

no se venden al solicitante todas las que. desee, y si 

demuestra que s'e trata de una 
'.."'~-~·~·'.><·:-;:_:':·_-,:> ~~ :· :, ~-."~ . 

operaei6I'( necesaria para 
, ·-- · -;~:o·\ -~t:jY'.. · '. :;,:.:~--~ .._.: .. : -

fomentar la industria en México se le .. da un;.l.i:p~ .'pre'..ff!renc 1al 
_.,,-:- ·,·,..:·:_:···;''' ,,. 

r ""'e:::: :r~:.º::::;t;~;~i~;0o¡., > ;¡cE " .. 
Otros servicios; es comprar y .vender iion~da·¡¡ de ·oro 

"c.,;"{{l¿ . 
y 

. ··.-
plata acuñadas de .uso coiriúndÓnza troy de ~ro o plata) t 

centenarios, Hidalgo~~"d'~ J;o>, Ázte:~~ de oro. compi~lventa 
también es U. l imftada[,·;.!'.~\. ~, {;z~ .. 

TARJETAs 'nE: :1cRJl:i)fio . , 
-·~; .. 

Este tipbljJ~·.N~~.édit.l,~ ka: ·é~ellicio r.e\io lucionando el 

sistema financ2~;~,/~~6~
1

o~co?l~~i¿o,ff sustit~re#ctl' ii préstamo 
·,~::·-', ~,;, ·i-:;:: ',.-, . --:;_.-•,_,; 

Y;,'; A~ti~ráii<i~Jo'%•en:~'to-ª~c:~v2- 1~,s~;~'~';:J;~~t~~:C; En 
-, -_,, ~ , · .... -·:' . --~ - ', .-· ; . '-';, \;· :, -~- .. - .· 

personal la 

generalidad· se :iO{~~ia:pr~~i~' ei't.Jd.ig:c:le'cr6ctii.6Wa personas 

con capaci~a~{ ·f~ª .:~~~~º~.de~ ~jl;'.:~u~~ ;:e>h~g~~ de el la. 

Conforme dcJil'J~.:~Jtpe~feí:i~'i.a'ieri ~l \Íso:j:ieja tarjeta .de crédito 
-~:<·t·- .. • -~:-~~\¡?·.·>.:~ -~-.,. 

se aumentá ia.Yinea'.~éi~-dÍ.sp'ósicióri; .Puede re".irar e:n efectivo 
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Hay bancos que maneJan su propia Tarjeta de Cr6dito y 

otros la manejan por maquila, es decir existe una empresa 

privada que les otorga el serv1c10 a un grupo bancar10 (de 

dlferentes bancos) y el cr6dito lo otorgan ellos a sus 

respect1vos clientes, según el banco que corresponda. 

Sl'I'UAClON DE FONDOS 

Es un servicio a trav6s del cual la banca envia fondos 

a otra plaza dentro y fuera del pa!s. Este servicio es muy 

útil por permitir que a trav6s de un medi~ telefónico se 

acuerde la compra-venta de un bien y el envio de dinero se 

efectt1a mediante la banca, sin.el riesgo que implique su 

trans 1 ado. 

REMESAS 

El servicio 

la aceptación de 

cuales se toman 

A este ·servicio 

ev1ta ala 

dinero 

documentos 

los 

cr..iebranto. 
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incluye 

de plaza, 1 os 

casos en firme. 

Es muy ~til porque 

a cobrar y maneJar 

son los 

que 



DOCUMENTOS DE COBRO INMEDIATO 

Son cheques que se reciben en los dep6s1tos 'J que son 

a cargo de otros bancos 

buen cobro o en iirme. Actualmente 

nacional. Cobro inmediato lo 

el primero es a cargo de bancos 

instituciones como correos con sus 

con sus giros telegrAíicos, etc. 

ADQUISICIOH DE INMUEBLES Y 

SOCIEDADESINMOBILIAR 

Las .instituciones 

inversiones .. en 

Secretar.ta 

oficina 

e 

otras 

de la 

1 as 



REPORTOS 

En virtud del reporto, el reportador adquiere por una 

suma de dinero la propiedad de Títulos de Crbdito y se obliga 

a transferir al reportado la propiedad de otros tantos 

títulos de la misma especie en el plazo convenido y contra 

reembolso del mismo precio, mas un premio. El premio queda en 

beneficio del reportador, salvo pacto en contrario. El 

reporto se perfecc1onarA por la entrega de los titules y por 

su endoso cuando son nom1nativos. Salvo pacto en contrario, 

los derechos accesorios correpondient:es "a los Ut ul os dados 

en reporto serA.n eJercitados por efreportid~; por cuenta del 

reportado Y.los dividendos o intereses sobre 

los titulos durante el al 

reportado para ser 

En ningún caso el de 

cuarenta y 

precio 

como 

El 



2.3 BANCA Df OfSARR~ll~ 

para en 

con 
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BAHOBRAS 

BAHCO RACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS. 

Inst1 tuci6n de banca de desarrollo¡ TendrA por obJeto 

promover y f1nanc1ar actividades prioritarias que reall.cen 

tanto el gobierno :federal, como los gobiernos estatales y 

y sus respectivas entidades pt1bl icas 

paraestatales y paramun1cipales, en las áreas de desarrollo 

urbano, infraestructura . y servicio ptlbl icos vivienda, 

comunicaciones y transportes y la construcción de obra 

pública. Esta ley en· .su capitulo segundo articulo 5 · 
._-.c.,__: 

establece con claridad las prioridades 
- ~ ~..,,...-....:;:-=-~ --~- = - 0--0. 

que debe atender 

Banobras; 
--. .:;:<.~·;; 

""-; _':-;',_~'>; -· 

8 Coadyuvar,.···· en'~'~}· ~lmbifo de su competencia, al 
·•'.· - ::t·, 

íortalecimi~n{~ d~~·l~#to ~~d~:aCy· del; ~iff~,fa libre, en 

1 os t 6t'llÍ1~os del;·.~~t. ·~'C\iE? ;i'1 ~á'.t~E~fi~gCJ.~:O~i,'. .. ,;fü>ara lograr 

el de sar:,01{0 .~~~.·.~_lZb~.fü~.L 1Fi~\~.€ts~-.~·'.i•kii?d~.~c ~~~~a 11 zac i 6 n 
'" - •. :.· __ ;.,;· ;--., .. , . ' ·i(·' 'ó ":<-,;:. ~--·y-~:·;:_.:·--· -

· de la vl(iil\n~él:~ria'!'; . \co;n 1·c(;1teriC:16nefYciente .Y oportuna 

de 1 as ~~t{if i d~~€2~:-Í~!~~e.{c:1¡b~~i~.º ....•. -.·.~.~.1·~····.·.-.•. ~l~m.~:.· .• e~.~~ip~fori t arias. 
-'--'----C,-~- -- - - ' .. ··- --c.- . ., ___ , - -. : . ~ ·\";~> :~ ~.'' ;" 

·---_;.;-: ' ,:.:· . _; >:_;;-. -.. '·. . ._,~-~-.'~>;) >::".":<·-~~ -·f>' . ; ',(· >~~:'.~ '-~!.~ .. 

8 Promover} y; , Í'Iri~ri1~f~~·;ff\;i ':\ do'fi6J.'6rik d~ 'f. iri:f ;~~;t.ruct ura, 

servicios .~bü~:·~\i;;;:i{;~fe~lo~'::~~~ci·; 'f•: ~;f; fJ.p ' 

· '.~ :.1: ~>~;f ·~;~ 1~: "'·:~ ;~.,~. ;;;·:. :.;···. • /'r ,:;. :·.~.'.· . 
,.f.; ~ ::· ... :\. ~·· .,,, .• , .. '.;··· . . ' 

• F'inancrar·:' \Y.\:}p~?P;~.~~for1#:. ~~/i~Ei~b1~.: <ábif~a a los 

mun1 cip1·~~ ~~~'Úi(f'~t-iirif~ ~~.f¡ñlff!~~irii~:tr~d·¿n :~ :e.jecuci6n 
~-~-~~~:-:~,A~-~-:~--~-,-~,=;: ~~~~7~~=~t~~~~::~~f -~;~:~.-_ ~:?:< ~~~~~:: '~::f_' -~--~-C-'.1 ·" :- -~" . . ~~ : . ,. -~:.; -- ;- · .. · :· ;.:· 

de su? planes.,'.de désarr,ol lo urbano y para .la /~reaci6n y 
·-1:•'J' ·_é • . ~ --- ··- =~~;_)._::.,"~-~-'" )~·<:=-A";,! :_;::_._:___ - -··=,__~,- "--;·:=.- ·'º"'""' 

admiriistri{f~n ·~e::;'e°c~~rvas. te~ri't.()1-·1a:ies· edolo~fcas; 
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m Otorgar asistencia t6cn1ca y í1nanc1era, para rneJor 

ut111zac1ón de los recursos cred1t1c1os y el desarrollo de 

las adm1nistrac1ones no podrl 

administrar las obras 

su flnanc1am1ento. 

a Apoyar 

• 

52 
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BAHCO RACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR, S.N.C. 

Inst1tuc16n Nacional de Banca de Desarrollo constituida 

el 8 <le Jumo de 1937. 

ObJeto¡ actuar como Instituc16n de Banca de Desarrollo 

dedicada a la promoción, fomento, apoyo y financiamiento del 

comercio exterior en M~x1co, operar con apego a las sanas 

pr1ct1cas y usos bancarios, con sujecc16n a los objetivos y 

pr1or1dades del Pla.n Nacional de Financiamiento del 

Desarrollo y fungir como institución fiduciaria de los 

fldeicomisos de fomento y apoyo al comercio exterior-: 
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BANCO NACIONAL DEL EJERCITO, FUERZA AEREA Y ARMADA, S.N.C. 

Banca de desarrollo const1tu!da el 15 de Julio de 1947 

con el fin de procurar el desarrollo y competitividad del 

sector encomendado, en 

facul tacto para: 

111 Apoyar hnanc ieraménte ', 

Armadas, para e 1 

11 Actuar como~ 

• Administra los 

mi 11 tares. 

8 Promover 

señaladas. 

estarl 
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BANPECO, S.H.C. 

Banco 

lnst.1tuc16n 

pres1denc1al 

.i.ndeflnlda. 

Nacional 

de Banca 

al 31 de 

del Pequet'lo 

MOl tiple, 

Diciembre 

Comercio, 

creado por 

de 1941 con 

S. N. C., 

decreto 

durac16n 

Es una Banca M~ltiple de cobertura multiregional creada 

para fomentar el pequet'lo comercio, como actividad primordial. 

Sus sucursales se encuentran dentro de .Centrales de Abasto o 

Mercados con la intención de fomentar directamen~ al 

c omerc 1 o pequeño. 

:BANPESCA, 

:Banco 

Banca 

pesquera 

BAHRURAL, S. H,,C. 

Banco Racional· 

ffjjltiple, 

concediendo 

condiciones 

de 

en 

y 
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NACIONAL FINANCIERA $.N.C. 
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lV. - .Ser Agente Financiero del Gobierno Federal en lo 

relativo ·ª la ne¡oc1ac16n 1 ·co'ntr'atac16n y m1J1eJo de 

:::~J~i~f ~'~t~~¡~~~'~f~;t~r~~¡~~~~~[t-~;t::::ºn: '. 
::::~:~:~~~~c!~Jlf. ~~i~f ~f~r,t;~~if i;,~;l:· otr: 

. ·' ·" ¡ '" , . ··._..: ,,.-. , :.:'.· · ·e-~:·-_,, --.; i~- • •• '.,'< · ·. ··-·""'" ,.º,. - ·~.-: - , 

org an1 smo 'd~\· á;~f t.~~~~_{6;i't1;i'W~Ji~-~·~~:~ ~fti\~~~~~C:J'.~i)J~_l. No se 

lnc l,uy;n····•;;~¡~j{ ..• ~~f~]~-~~~:~·~1~c.~~~;~$-~i·~;~'j~~;~gK~~~:·~~;~~···· fines 
'-'~;::'·-- ~:r;.~7· :.;_;<_·;,;:~·· :i~'.',.k~.' ';~--~ - . - , -.·:.r. ·:,;,:- ·~:~·~1\:?:·Í._;~~t~- -,. - '.{:~:--

monetaEJ. os> y:;.. . · .; .• 0;c~ .·~ •••• ., ;;~,~· •;;'j'.;·c_~?·· ::;" •';?'· . ,.;;,-
,._. i'=' - ----:,_ ,_--;-;o'"--'--:"':;"!'.'1C:::,_---'.-'·:{~- ,.,.~,-'-: --:.~~~·;. '=.-~\:\ '.,<· .,·:::'-"· :':~/-~- ::,~;''!·-

._;-: .. · .. •.···--e-~·',•·.- , .. ,,.,·,,; .... , ... ·,.. './'; .. ; :>rt ;_.-.,:'.\'. , ,.;··,';¿~.-:·-•" ,• 
.-.:º'.;/~' -·~----.:·~~.º. ·; - '",~: .. ' ·;.-;-{_:;:; ~::"> ·:,:·~, ' .:.¡---' -": ·~·,-,, y-.º.-

V. - aestiot1~r.L 'e~ .·~i;J~ci~ol6l{t"e~~~; :~()ri~e~'lo~e's·;;~: :.c~ex:m1 sos y 

autor1zacfin~;:.·;-~;~;i;~~~~~'.t~~:1~~d; ,;~r'f:ici:()s;~ ;~bl icos 
•'. . " ·>·\;t.:· <•;;, ', :';,' ; !._- ·:.~j;~, 

v·1ncu1•~d~s··· con.• }~•-·•·cof1~~-~\ihi6n.d~ ;sti .~~{!~?c;_o~-;~.~~ra e 1 

aprove'cha!n.f'eI1(J :~~e-~~~·c:~~~~,~~;~~WI'~í~s~·Cftie";ip~~f~r'n a 
empresas· qJ¿'·'pr~!nU.~v~.; ·• ·~ri.'.igUal~ad , d.~: ·~rrcuri~\anc ias 
gozart•. '}d~'f··~]¿i~~611i': ·-.d~···~r¡~efencia'•.'~fe·~{¡,_~Y los 

par~igu1~?'e:~; Ü"t~~$~{}l1jtÚúc1oriesiJ,áfa:fitr\~~~ff©;~~~sos 
autorl.f~~;r9;~~~~~\ c~nd;sion~~ : ~:e~~@~nf~~. '(fe' .. 10· que 

senáref(í~'.:s '~1~··~~~1Ciones .reiaíe~ ~j)l'J.c~i~'~ , .- • , .,:·~ > ''· .. ; . : ·2', :¡~::,,:-. 7';.-,'::,:-;·;fY 

VI. - Réal~z:S, Zit~L:s ·~co~6n;Icds •y);'~n~hd~~?g:s1'~~.: permitan 

dete~m.1.~~r> ··. ·~'os··.·proy:ctos,·~p;~t~ti~~,i:;;¿~:~;l;~ltarios a 
efeci'~,;~e/p~~m6ie::·:~§)z::~~(f)~'.2.~6'.ii ;~rit~~~ ~/&~¡;;1~n1stas 
poten~Y.iféi:' ··' · · "'-" · '' ·~'; ;: ;,;, }) \r · 

.'.-;-{ :-";.'.i'' ., <;{~- ··-~".'.'..: ·:(_-. \.li :;;'=.·:,_,. ~-~;:~r. !-'-;i;~~i --- :-.-.,.,1.~'.~" -- :r ~-':.\::.:-
.:i.:.·. :~;_i~>.~'t ,-., ').~f' _;_,, 'P :_;:.--., ·-¡,· ·};'~~·"'- ,-.~.:. 

':.·~->--'·~ '-\\~ ;--~~:,;_ '"'7 - ... -:.:>- ':-~:·,~· 
~.f/':·· ·C-~;-~" _,.,-.,~ .... .-.,-, -~r, :-:.:::· <'."~-:. ·->>:"~· ~-~ .>~~ .;;;,, 

,.·'.,, ._, <s~·)'. ,,_.~,~ ___ ,, :·~:t-;;:~~: -'.:'· .. 
~-- >T··; .. · ·;,,., :.;~~: 
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VII.~ Prop1c1ar el aprovechamien~o industrial de los recursos 

naturales 1nexplotados e insuf1c1entemente explotados. 

VIII. - Fomentar la reconversión tndustri 

l:nenes explotables 

){, -

XI. - Ser 

mandatos y 

Federal para 

valores. 
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2.4 flNoitA Df RfPRfSfNTAtla-1 

Es aquella que est! constituida por oficinas de 

representac16n de la banca internacional, no operan como 

instituciones de banca múltiple y en apego .. a la ley 

Qnicamente funcionan en las operaciones interbancarias que se 

suciten, algunas de las que se encuentran.en H~xico son: 

Banque Nationale de Par1s 

Internat1onal Mex1can Bank 

Sw1ss Bank 

Un1on Bank 
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111 

CIACYNIZACla.EB MJICILIAAES DE a:IED11'D 

La Ley General de Organizaciones y Activ.1.c:1ades 

Auxiliares del Crédito, previene las condiciones en que las 

t1p1fica y enmarca. Se consideran Organ1zac1ones Auxiliares 

d.e Créd.1 to: 

3. 1. Almacenes Generales 

3. 2. Arrendadoras 

3. 3. 

3. 4. 

Crédito 

de la 

trate 
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3.t Al~fMfS Ofl'«RAlfS Df DfP<>SITC 

Son 1nst1tuc1ones aux111a.res de cr6d1to cuyo fin es: 

Almacenanuento, guarda y conservación de bienes o mercancias 

y la expedición de certificados de depósito y bonos de prenda 

Tambi6n podrá realizar la transformación de mercanc!as 

depositadas a fin de aumentar el valor de 6stas, 

esencialmente su naturaleza. 

sin variar 

Sólo los Almacenes Generales de Depósito estarln 

facultados para expedir certl.f icados de depósito y bono de 

prenda. Los certificados sólo podr~n expedirse sin bono de 

prenda, cuando se emitan como no negociables a solicitud del 

depos1tante. La expedición de dichos bonos deberán hacerse 

simultáneamente a la de los certificados 

El bono o bonos 

certificado o separados 

Los Almacenes 

tambi6n_Certificados 

siempre que el depositante y, 

prendario, den su conformidad 

responsables por 

directamente 
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Estas mercanc1as deberAn estar aseguradas en tránsito por 

conduc.to del almac6n que eicp1da 1 o:i cer1f1cados respect1vos. 

Los documentos de embarque deberln estar endosados o 

expedidos a los almacenes. AdemA s de las actividades 

señaladas en los párrafos anteriores, los. almacenes generales 

de dep6s1to podrán realizar las siguientes actividades; 

I. -

II. -

III.-
-
~ 

IV. -

!. -

I I. -
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PROHIBICIONES 

I. - Operar sobre sus propias acciones 

II. - Emitir acciones preferenciales o de v~:t.o.11m1.tado 

l I I. - Recibir depósitos bancarios de 

IV. - Otorgar fianzas o cauc1ones 

v. - Adquirir 

0~1c1nas o actividades propias 

VI. - Realizar operaciones de o 

divisas 

VII. - Celebrar operaciones en 
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Las socledades que dlsfruten de conces1on para operar 

como arrendadoras financieras, s6lo podr~n realizar las 

siguientes operaciones: 

I. - Celebrar contratos d~ 

refiere la Ley 

Auxiliares del 

II. - Adquirir 

financiero. . 

III. - A.dquirir 

v. -

el 

de 

de 



VI.- Otorrar cr6ditoa refacc1onar1os o hipotecarios con base 

en las realas de carlcter general que emita la 

Secretar1a de Hacienda y Cr6d1to Público oyendo la 

op1n16n de la Com1sl6n Hac1onal Bancaria y de Seguros y 

del Banco de M6x1co. 

VII. - Otorrar créditos a corto plazo, que se relacionen con 

contratos de arrendamiento financiero, conforme a 

reglas de carácter general que dicte la Secretarla de 

Hacienda y Crédito Público. 

VIII- Descontar, dar en prenda o negociar los t1tulos de 

crédJ.to y afectar los derechos provenientes de los 

contratos de arrendamiento financiero, o .de las 

operaciones autorizadas a las arrendadoras con las 

personas que reciban el financiamiento. 

IX. - Constituir dep6si tos a la vista ··y a plazo, en 

instituciones de cr6dito y bancos del extranjero, as.t 

como efectopor la 

a sus oficinas. 
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DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO 

Por virtud del contrato de arrendamiento f 1nanc1ero, la 

arrendadora financiera se obliga a adquirir determinados 

bienes y a conceder su uso o goce temporal, a plazo forzoso 

a una persona fis1ca o moral, oblig~ndose 6sta a pagar como 

contraprestaci6n, que se liquidar~ en pagos parciales seg~n 

se convenga, una cantidad de dinero determinada o 

determinable, que cobra el valor de adqu¡s1c1ón de los bienes 

las cargas financieras y los demás accesorios, y adoptar al 

vencimiento del contrato alguna de las opciones terminales a 

que se refiere el articulo 27 de la Ley de Organizaciones 

Auxiliares de Crédito. . :·~;~:;_: '~/~---' ~~~> 
··¿ --;- ~¿. _.·'.' ·:'. 

<:;:.:·_-_ ·-:~~: :,: .-·;;;~t.:. :· . . ·.,,·,_ 

Al establecerse el plazo fo~zoso a C¡iíefae~~~~~}; ni~bción 
el plrrafo ante~i~~. . > ~~i~~lh ~e~~:;~'~ ,fin} ¿{i'~~G las 

condiciones de liquidez de 1.i) arrend~doi~mifn~Ü~ra, en 
• , -;:,:_•'. v,•'-,'-;_ 

,··· 

función de los plaz~s de fiiianciall11ento c[u.e ~n?'.~\i'>caso haya 

contra!do para adqUir~ir,_b~!r1é~:~J1-~<c~¡,_;;_c;,;;¿~~:;~,;I;;i+ ~:-• "- · 

Los contra:os•• .::~l~,' arr:~ndamfen·~~;;).·f,~nj•~L~~o;, . deberln 

otorgarse por 
~~::;::·::~ ,·,,.;:: 'si~/',,, · ,_··<· ~~ \.%;:::< "{: 

escri.t:.oJy '.Eilt}~~~~ar~e?.o/1\e}1~tt6\ d~,:· notario 

público titulado, o·d~~f·~H~J,~f~oifed~l~i:¿~bfl~6 •.titulado 

y podrá inscri~irs~-~'.lri•~e·:·;,Re.gi·:~;~ ~~~11~6·.~:~?(cq·~ercio a 
. ~ ' { ,-· . . -{ .. ' ' ·--:-; · . - . " " . •;, ._,, 

::::: 1 :::,.::~~~~?t~~~~~~1o~wc~t~~~\)J'¡~tj~ ,:t;~:l Os en 
·(:>:··_·'. .«/ :,~<·· ~~i_'.·,. "''. ~- ~;:~:~- ~;::~.e - -'!i.O:"-;~~~: _ •. ' ... ~.-.' •• :.·.~.· ...... ' .-,_;,: ·;~, ~~~/ 

< ·.··'.'.=-!, _:-~.-:,.:_;:: , .. , . '.~"f-~;,- --. \."> :.~:L,:;·j.·._· ,.::T . <'" ;_~~"":{.f~,·\: .. :~' ->.:',: 

X ' .,_ .. ;o---
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3.3. V~l()N Df CRfDIT(lS 

Las un1ones de cr5d1to son organ1zac1ones auxiliares 

formadas con las caracter1st1cas de una sociedad an6n1ma, 

baJo la modalidad de cap1tal variable, cuyas personas f1s1cas 

o morales que las integran se beneficlan obteniendo de ellas 

créditos, garant!as o avales, siempre cuando dichas personas 

lleven a cabo actividades que en forma directa y activa est5n 

encaminadas a la agricultura, 

o blen en forma mixta. 

ganader!a, industria, comercio 

A estas organizaciones, únicamente les estar! permitido 

celebrar operaciones con sus mismos socios; en las 

proporciones que la ley 

Se 

industriales, comerci 

Se -

puede 

cred1 tic1as 

al apoyo 

redescontando 

las 

no 
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Cuentan con un departamento especial a trav6s del cual 

llevan a cabo por cuenta de sus socios la venta de los 

efectos que cu1t1van o producen. 

Las actividades de estas Organizaciones Auxiliares de 

Cr6dito, especialmente se encuentran reguladas por las 

disposiciones de la Ley General de Organizaciones y 

Actlvidades Auxiliares' de Cr6d1to. 

1. - Facilitar el uso del cr6dito a sus socios. 

2. - Prestar a los socios su garant!a o aval en los cr6ditos 
I 

qué estos contraten con otras personas o instituciones. 

3. - Practicar con sus ·socios las operacions de descuento, 

prlistamo y cr6dito de toda clase, reembolsables a plazo 

no superior a cinco años con excepción de los cr6ditos ... 
refaccionario.s cuyo plazo podri ser hasta de diez a.ños. 

'l. - Promover la organización y administración de emppesas de 

5. -

6. -

de transformación y los 
·- . - . 

productos<()btenidos p()r sus s.ocios. 
·,:'.· . /,-:·:.: :~··: ·'; --· - '<.·· ·.· ___ - .:.';;-!:> ·.~::, ··: ::/'.·::· >>:t--

Encargarse"'"'· ·;.'d.~~ iác,·vel:lta~ de 4fd~t ·~~riit6~~;'i:)Ú1fn1dos 
.¡:- _, ·::-, .,._,._, !,,:··.e-;,,-.;.--·;·(' .. ,_ -·-, -.:::.---; --~··'.1(~ -"·-c:,--;.'.'of~~:( ,_;:: 

el abora;d.o~>pir füiXs;b~~{'c)¡,)'· ·' F.· :,;:, / :'?· '}• j'.~,');;: {'. · 
o 

.,_,:·~-~.:,,>..::;::-:;· ~~~:';~~· \'-·~,· :~~/~~; 1'"¡1-_,, -,{'.;:.~ 

Encarg;ü.s~,~,1'§~ 'C:tie'rif~\i~,?-n.•.d ... '.: ... ·.e····.·.n·~··.' .• ;.1·.ci~t;i~·~.r~.º¿;1()~"\\cC:~~D.'.i'~. compra 

venta o .·~.1~:f~N .. de~·~~~~j°..s ;1 ;~~#~Cio]~i. ;;;:s.~.ª.~.~s·,iF aperos, 

útil es; ;,. ,rilac¡Uin._~ri'~.:: ;rJ:t~?i~:~~~¡c.~;;¡ ~,~1*'~1:rrrnpl e'mentos y 

mere an;~¡~~1··· }'.~e6'~1'Jf'.~s:::~,;·r~&;;:· Ta. ~;e~ii c?t~~Ydii' ';~g;I c o 1 a, 
~~:':'·.:-:=.';;¿:;: ,'.~\~-_:--;~g.=~-~~;;;;_:.-'.:i~~,h~-~.·;::,~::,, _:~;~;' '_ ~1:-~· -~~·~::.~·,. __ ,:o,. ~: -~;-- '" ;_:,oi:~-~ -_~:~;,1,~s::'._ ~-'i.;--__ , .. _.-, 

ganadera, ·\'iriciu~trl.a1 /6 ·~omer¿~a1' ~~ l'ds;Tiiii:sirió~<~~'.cios. 
-~~c·'_··o.o.'Ú., .. ;'~~',,__:: -):_·: ;.-.·-<~-L_-~- ____ - -,;o;~:--~;'.~ ... '.:.::~~- '' •":·/.:·= t~:,, :,'~'.~;~- -~:;~\.·:· __ :_;,·k,:::.• - ·· 

:c:;··---:o."::' 
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" 
lll&AS INSTITlJC:l~fS llfl 51511!~ flNAM:lfl!e MfJCICAN<l 

1. t. ASfClJRADORAS 

PIJ0LICAS 

PRIVA[)AS 

4.2. BOlSA MfX ICA/"4A Df VALC>RfS 

4.3. CASAS Df OOLSA 

4.4. SOC 1 fl)A[)fS Df l~VERS ltt-1 

4.5. INS T 1TVC;1 O'lfS Df fl~ZAS 

4.6. CASAS Df CAMB 1 {) 

1.7. S.D. l~OfVAL, S.A. 

4.8. ll'MOSILIARIAS 

4.9. PATRC'°"ATO Df A~ORRO ~ICNAL 



4. 1. ASEGURADORAS 

PUBLICAS. - El gobierno federal quiso integrar sus 

gastos destinados al pago de primas por asegurar los 

bienes que adm1n1stra y constltuyó sus propias 

aseguradoras, a las que se les ag~eg6 la palabra NACIONAL 

y que ninguna otra que sea oficial debe de ut111zar 

Independientemente de crear leyes espectf1cas para ese 

ramo, con las semejanzas de las privadas. 

PRIVADAS. - Son aquellas que dan serv1c10 de 

aseguramiento al público en general inclusive al. gobierne 

en los casos autorizados. cualquier aseguradora que 

satisfaga los requisitos que le condic1onan pare 

otorgarle la .concesión podrA operar en la rama que desee 

o en todas la que establece la Ley General de 

Institll.ci~n~s .de Seguros. 

',: ·.:>:: --~i-,

REÓÚlSj_TOS DE FUNCIONAMIENTO 

~mpresas ·que se organicen y funcionan CúroO 

institl.li;:iÓ~e~ de . s~guros•• • f ~oc1eda;c1es': ~tualis~:s de 
_.o-O- -'--'.--~;_-_ .:_~:, ~-_:~ ·: _."--~C_.---.'~ ; ' ., ' '· -

segui-rS!f; quedan SUJetas a Í as disposfcfo~ne.s de fa Ley de 
~; ' -~~--,''.\ _' . :..: ·,';' _., ' 

Instituc 1or1es de Seguros. /. < ••.•. •·. "~ ' .\ •.. // 

Conc-esi6n. - Las Úná'~isT·~n.~i y ~útó;1·iacl:ones para 

organizarse y :funcion¿~;'.¿~~º;:;··fh~~f{~~~n:.~B'.:• o. soc1eáad 
'': ~\·~;k'.:··~<:f.:' ::¡;·:>; '7);< . '.~\.: 

mutua1 ista de . seeuró~ ;'·r_~c~jW!c\IY.arrierif.e'.·;?s{Jji~.I{o_r~ su propia 

na t uralezá ··• 7Jn~~a~_:imi;:r·~q~f;~f~ ~·;~;#i:;áhYa{;'1na 
las s1¡¡uientes operi~{~'¿e·~~de· ·;~.~~~~s:. ···~··· 

- ~ - ~"'"" - - - ('' \ , ~ . -
: --·-""~--·- - ::;_: \~·: ,.:.,\~ •;. 

e más de 

,-_,,,,_._ 
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I. - Vida 

II. - Accidentes y enfermedades¡ y 

III. - Daftos en alguno o algunos de los ramos siguientes: 

a) Responsabllidad civil y riesgos profesionales. 

b) Haritlmo y transportes. 

c l Incend1 o. 

d) Aericola. 

e) Automóviles. 

f) Cr6d1to. 

g) Diversos¡ y 

h) Los especiales que declare la Secretaria de 

Hacienda y Cr6dito Público, conforme a lo 

dispuesto por el articulo 9· de la Ley General 

de Instituciones de Seguros. 

Las concesiones podr!n otorgarse también para 

practicar exclusivamente el resguardo, en alguna o 

algunas operaciones mencionadas en esta ley. 

CLASES DE SEGUROS 

I. - Para las operaciones de vida, los que tengan como 

base del contrato riesgos que puedan afectar la 

persona del asegurado o en su existencia. Se 

consideran ~emprendidos dentro de estas operaciones 

los beneficios adicionales que, basados en la salud o 

en- accidentes personales, se incluyan en pólizas 

regula.res 'de-seguros -de,vida.- -
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Tamb16n ae consideran comprend1dos dentro de estas 

operac l one a, los contratos de seguro que tendrln como 

.base planes de pensiones relacionados con la edad, 

Jubilaci6n o retiro de personas. 

II. - Para las operaciones de accidentes y enfermedad los que 

tengan como base la lesión o incapacidad que afecte la 

integridad personal, salud o vigor vital del asegurado, 

ocas1onada por algún accidente o enfermedad de 

cualquier género; 

III. - Para el ramo 

profesional es, 

de responsabilidá.d civil y 

el pago de la Üldemnizac16n 

riesgos 

que el 

asegurado deba a un tercero a consecuencia de un hecho 

que cause daño previsto en el contrato de seguro; 

IV. - Para el ramo marrtimo y de transporte, el pago de la 

indemnización por los dai'ios y perjuicos que sufran los 

mue.bles y semovientes objeto del translado. Pueden 

igualmente asegurarse los casos de ambarcacicnes y los 

aereoplanos, para obtener el pago de la indemnización 

que resulte por los daños o perjuicios causados a la 

propiedad ajena o a terceras personas 

funcionamiento. En estos casos, 

pó 1 izas regulares 

adicional de 
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V. - Para el ramo de incen<11o, los que .11e tengan pol"' base la 

lndemnizaci6n de todo• los dafloa y pérd1das causados 

por ¡ncend1o, explos16n o accidentes de natUl"'aleza 

seme J ante; 

VI. - Para el ramo agricola, el pago de indemn1zac1ón por loa 

daños o perjuicios que sufran los asegurados por muerte 

o p6rd1da o daños ocurridos a sus an1males o el pago de 

indemnización por pérdida parc1al o total de los 

provechos esperados de la tierra antes de la cosecha. 

VII.- Para el ramo de automóviles, el pago de indemn1zación 

que corresponda a los dai\os o pérdida del autom6v1l y -

a los daños y perjuic1os causados en propiedad aJena o 

a terceras personas con motivo del uso del automóvil. 

Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros, 

que se dediquen a este ramo, podr~n en consecuencia, 

1nclu1r en las pólizas regulares que. expidan, el 
' ~' . 

beneficio adicional de responsabilidad civil', 

VIII. -Para el ramo de segura de crédito, :':},~j~ªgo .. de 1 a 

indemn1zaci.6n;d.é~~ri~~parte proporc1onalid~G¡~~.·pérd1das 
, ,_ • ·:-(;:: -·. -··'. < ': ·; • • • ' ' • • ., ,:. :.;· ' • • :.:,,-._~ ·-. ~' • 

IX. -



COASEGURO 

E• la part1c1pac16n de dos o mis empresas de seguros en 

un m11mo riesgo, en virtud de contratos directos realizados 

por cada una de ellas con el asegurado. 

REASEGURO 

Es el contrato en virtud del cual una empresa de 

seguros toma a su cargo total o parcialmente un riesgo ya 

cubierto por otra o el remanente de dafios que exceda de la 

cantidad asegurada por el asegurado directo; y 

COHTRASEQURO 

Es el convenio en virtud del cual una empresa de 

seguros se obliga a re1ntegrarse al contratante las primas o 

cuotas satisfechas o cUbiertas, cuando se cumplan 

determ1nadas condiciones. 
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4.2. B()LSA MfXICA"ot4. Df ~ALC~fS 

Es una lnstituc16n privada, organ1zada como sociedad 

an6nima de capital variable, y es la an1ca autorizada por la 

secretaría de Hacienda y Cr6d1to PGbl1co para operar en 

M6xico. EstA regulada por la Ley del Mercado de Valores y 

vigilada en su func1onam1ento por la Comis16n Hac1onal de 

Val ores. 

La bolsa constituye un medio de financiamiento para las 

empresas y de invers16n para el ptlblico ahorrador que pone en 

contacto a oferentes y demandantes y funge como catalizador 

para que los valores cotizados en ella adquieran al precio 

real que les corresponde en el mercado. 

Adems al permit.ir la invers16n de ahorros, 

transformandolos en capitales de empresas productivas para 

llevar a cabo sus proyectos de expansi6n, se logra un 

crec1m1ento de la actividad econ6mica del pa!s a trav6s de la 

craci6n de fuentes de trabajo, así como de una mayor 

product1v1dad e lnvers1ón que llevan a un incremento de la 

productividad nacional y a un mejoramiento en los niveles de 

Vida de los mex1canos. 

Entre las funciones que realiza la Bolsa destacan por 

su lmportanc1a las siguientes_: 
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1. - Proporcionar locales adecuados para que loa a1ente• y 

Casas de Bolsa efectOen sus operaciones de una manera 

regular, cómoda y permanente. 

2. - Supervisa que las operaciones que realizen sus socios se 

lleven a cabo dentro de los lineamientos legales 

establecidos para regular la actividad burs!t1l. 

3. - Vigila que la conducta profesional de los Agentes de 

Bolsa y Operadores de Piso se rija conforme a los má.s 

elevados principios de 6tica profesional. 

4. - Cuida de que los valores inscritos en sus registros 

satisfagan las demandas locales correspondientes para 

ofrecer las mximas seguridades a los inversionistas. 

7. - Realiza, . · a )lravh 

Capacita e ióri Blii;A.(ú, 

que 

la Asociaci6n Mexicana 

diversas campa.f!.as educativas 
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LAS OPERACIONES BlfRSATILES 

Loa A•entes de Bolsa y los Operadorea de P1so de 

laa caaaa de Bolsa, son las ün1ca1 personas autorizadas 

para realizar operac1ones dentro del aal6n de remates de 

la Bolsa, contando con personal auxillar propio para ello 

Las operaciones pueden clasificarse en función a su forma 

de contratación y en funci6n a su forma de liquidación. 

I. - Operaciones en función a su forma de contratación 

reviste cuatro modalidades: 

l. - Orden en firme. 

cuando se desea realizar una operac16n de compra o 

venta a un precio fijo, se deposita en el corro 

respectivo una forma de orden en firme (de compra o 

de venta) en donde se especifiquen las condiciones 

de la postura (nümero de acciones, emisora, precio y 

caracter1sticas de pago), quedando registrada en 

orden cronológico. Al coincidir las condiciones 

especificas de una orden en firme de compra con una 

de venta, la operación automAticamente queda cerrada. 

En caso de no coincidir la cantidad de valores 

especificados, la operación se cerrar1 por el volúmen 

anotado en la menor de e 11 as. 

La orden en firme y de contado tendr~ siempre 

preferencia sobre las posturas verbale,s" (oc;de viva 

VO%) 1 Sl. su 

precio. 

77 



2. - De v1va voz. 

La operaci6n se 1ndica con la propos1c16n que realiza 

un Aaente de Bolsa u Operador de Piso en voz alta, 

anunciando si se desea comprar o vender, e indicando 

la emisora, la serie del titulo, la cantidad y 

uru.dades y el precio al que quiere comprar o vender. 

Si no se especifica la serie ni la cantidad, se 

entenderá que se refiere a los valores de su primera 

elllisi6n o de la serie ~s antigüa y al lote m!nimo 

para este tipo de valor, respectivamente. 

El Agente u Operador de piso que acepta la propuesta 

lo hace usando el t6rm1no "cerrado", considerand.ose 

asI concentrada la operación, la cual deberá ser 

reaistrada. El Agente u Operador de Piso vendedor 

elaborará y entregará la "ficha única" al corro 

respectivo, el que a su vez distribuirá las copias de 

ésta al vendedor y al comprador¡ el "hecho" se anota 

entonces en la pizarra. 

efectos tán pronto como 1 a 

voz es aceptada verbalmente. 

En la Bolsa Mexicana de Valores, 

base de· las transacciones; por 

"Dictum Meum Pactom" que traducido 
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3. - "Cruzada" o de re¡istro 

En el caso de qu9 un Agente o Casa de Bolsa reciba de 

un cliente una orden de compra y de otro una de venta 

sobre acciones o valores de la misma emisora y al 

mismo precio, la operaci6n deber.A. real izarse en la 

Bolsa mediante una operac16n "cruzada". 

La mecAnica que se sieue en este tipo de 

operaciones se inicia anunciando con un timbre (que 

enciende una luz verde en el corro respectivo) que se 

va a realizar una orden cruzada; en seguida ze 

enuncia el nombre de la emisora, la serie, la 

cantidad y el precio. 

El agente u operador de piso que se interese en la 

operaci6n, podrá intervenir diciendo "doy o tomo", 

segOn si su postura es de oferente o de demandante, 

cerrando la operación con una variaci6n ligera en el 

precio, convencionalmente prevista, de acuerdo a las 

"puJas" m!nimas que esun :fiJadas. 

Las Onicas operaciones cruzadas en las que nadie 

pu'éde intervenir se dan cuando una Casa de Bolsa o 

Agente' esta realizando una O:ferta PO.blica Primaria 
·<:~~:' 

(e.sfo es,; cuando se esta colocando i:!n el mercado una 

nueva )e~Í~i~tirO:' 
: ".;~.'~.~~: _,-_-._~~c.-_--:::-.->;·:,_·_.;_:;_:,..:_ ;;:\f'.~ ... '.:_:::;_:,__" ,-e 

~tiJ~x'';::;~ni~,d.i.'4a~; ~e se utiliza en la Bolsa para 
-··. · ·>· ··-~· ".·- "'':< ::,<i'.~~-;~·'-~L:,_~:,::;,~ "'~ '.,(~;:.:~-

def~.:.~ln~~rti.8 ~liir#A~r..f~ mrn.imo en el que se aumenta o 
->-· ¡;'.-... :.~ \. 

duniinute ei precl.oal que se o-frece comprar o vender 

una acción. 
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~. - Operaci6n de "cama• (u operac16n firme con opci6n 

de compra o venta dentro de un márgen fijo de 

fluctuac16n de prec10). 

Es una operación poco coman, que se propone en 

firme, con opción para que otros Operadores o 

Agentes compren o venden, dentro de un márgen de 

fluctuac16n del precio. El Agente u Operador de piso 

dirá a •viva voz• "pongo una cama•, indicando si 

vende o compra, as! ~omo el nombre de la emisora, la 

serie, la cantidad de acciones y el dj ferencial entre 

los precios de compra o venta (que establece 

posteriormente). El Agente u Operador que acepte 

•escuchar la cama" quedará obligado por ese sólo 

hecho a operar cualquiera de los dos diferentes 

precios que resultan del diferencial pactado, seg1ln 

la opción que eliJa; comprar o vender. 

II. - Operaciones en función de su forma de liquidación; 

Pueden revestir tres modalidades: 

1. - De contado 

Son las operaciones que deberán l i qul.dar se a más 

tardar a los dos dias há.biles siguient'es al que 
" ... ,,, 

fueron ·concertadas o conforme al hoI"arl.o (ei~tabl ecido 
:·-:~'.:-.: :··: 

por IHDEVAL (Instituto para el Depósito\deFValoresl y 

.En el primeros~ ~ea)iz~~té!.:~~L~frt1!ci~~c'k6h ... de los 

valores en la ·seg'1nda.~r~>1H:u1~i~ión ceií.ií~~tivo. 
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2. - A plazo o Futuro 

Son operaciones en las que se conviene, desde el 

momento en que se realizan, que su liquidación ser! 

hecha en plazo futuro, el cual no podrA exceder de 

3eo d!as, pudiendo liquidarse anticipadamente por 

acuerdo de las partes. En el caso de que la fecha 

convenida corresponda a un d!a inhAbil se harA al d!a 

hlbil siguiente. 

3.- Opcionales 

Cuando el comprador o vendedor convienen en que 

pueden rescindirse o anularse la operaci~.n .dentro del 

plazo que fijen. 

La opción ser! de compra; 

qui6n puede rescindirla 

iacul tado para 

o 

·:_·' .:< º·:-.~ ;· ... -_''.-.º 

~ _,' 

cu~L~~ es t~ .comprador 

Ú. -~e~H 'cuando el 

4 • 3 CASAS Df B<>LSA 

El ·crecimiento que durante los ill timos años ha tenido 

el Mercado de Valores Mexicano ha demandado extraordinarios 

esfuerzos. por parte de la intermediación, representada 

principalmente por las Casas de Bolsa, en materia de recursos 

humanos, t6cnicos y financieros, 1 o gr ando una sólida 

estructura para brindar una prestación. de .servic:ios .altamente 

profesional y tecnificada. 

se destacan los siguientes: 
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1. - Prestar la mAs amplia asesoria en mater1a del Mercado de 

Valores a empresas y P11bl1co 1nvers1on1sta. 

2. - Realizar operaciones de compra-venta de valores y de los 

instrumentos del Mercado de Dinero que se les ha 

autorizado menejar. 
._· ._ .. _·.:,:'> '. ·, 

' .).o 

3, - Otorgar cr6dltos para apoyar l á in~ers16n en .Bolsa de sus 

cuentes. 

~. - Asesorar a los inversionistas tanto. personas iísicas como 

institucionales, para integrac16n de sus "carteras" de 

inversi6n en la toma de decisiones de inversi6n en bolsa. 

5. - Proporcionar a las empre'sas ·la asesor!a necesaria para 1 a 

colocaci6n de valores eX b~lsa. 

y 

Para la presÜci6íf.~fici~nte de· sus ·servic.1os, las 

Casas de Bolsa :.QU'~Ilt~ ~o~0~:~a.r~tamentos especializados 
----, ·-- __ ____,-:-'"___ '-':o'_.,,--c-·' -:-o~·-=-~ -;----'-;~:-,---·~.:----,_--. -_- '" 

que les permite bwn~)Í; con.cinco funciones bá.sicas: 
"' ~ ' '; ,··· .. 

En contacto 

con 

' ,. ; .... · -

los invers.ioni~tas actuales o potenciales para 
: . :, ,-, ... _.' ' . ,,;···. 

interaserlos en el, mercado, realizar ~ús,i,oper~ciones de 
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bl Ad.rru.n1stracién 

Esta A.rea se responsabiliza de las Ucnicas de 

administración y coniputac1ón para .. · manejar, de manera 

óptima, las cuentas existentes ·en . la Casa de Bolsa. Este 
.. 

punto es de 
'''.--' .. ·:_ 

vital importancia, ya que hay que conocer al 

momento los valores de ~~d~ cliente para realizar 

oportunamente y de acuerdo ,a:;su's intereses y espectat1 vas 
..... _ 

" .. :::_:;;... .,7,:·· 
·.-,.-,"·-····· 

-, >.~ c) .Operación 

A el las se encuentr~1 adscfitos--los Ope~a,do~~~-'. de Piso de 

las Casas - de - Bols~~· >=los ~cu~~es ~-f~~Ji:fa real izar 

operacionesen el Salón de Remates una vez que hayan 

aprobado rigurosos eximenes en materia de marco legal y 

pr~ct1ca burs!t1l en la Bolsa Mexicana de Valores, y que 

hayan comprobado asistencia m!nima de seis meses en el 

los 

de 

de 

las 

y 
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herramientas lógicas y c1ent1f 1cas. 

AnAlisis T6cnico: 

Tiene por objetivo identificar los cambios de 

tendencia en las fluctuaciones de los precios y 

vol~enes 

determinar 

negociados en ,'.Ía~'.,.;~ó{~~.-·i;·i?riin> 
.·.·--" :~-}{;:, ,·~..;_ ·_:o_,·,;,_.~~~.:,~r'.'.~·-'. :·/. · .. __:,± ..•• ,:_~· 

los pun~ps 'lriá.~ ·~·aC:t.~cÜ:adÓs ; para 

apl 1caci6n -· x '.Post~fi'br/ ;.:A(fr~~da '(d,~· .1n~~rs16n 
' . ,'',.". 'k~:' 

accion~·s;< •¿; '-·--~-·-~~: ··~. ~.: ;, 
;e:;~ . . , : ,:~._;~;~ 

el Banca d{I~~~;:~lill':1-- - -----

de 

la 

en 

En ella,se;·:~-k~·~~~-··:~Ías.eD!presall que•dedea.D .-~i~úcipar 
en e1 - Merc-ado (º _-.• -.. erllitfr va1 ores a' t.ravis:-¿fi~: -~i • y se 

realizan estudios para 

que beneficien -tanto 
, C~~' -_, ~ :Cr ;;~ 

a lás empresas'-~cºl!I?' ar 'Pdblico 

inversionista. _ .- .. - - ' \: f;} .;., 

El gran desarro'i ró qtie;'h~'rtclni~6~:~;~·f:,¿~i~-}--i~-: B~l sa en 

los úl tlmo·s :~o's ~e-1>~~á~,T~i~e6·i~a.z.i'·~/~Í>~si~e~~os que 

actualmente?có~ a.b()~cih'.c~~Q{~if'~s ~s .~e 3, ooo personas 
·.:.:.:,~.' ;. :~ .' ,,~". ,;: ; ;" : ; ... - ' 

y 

que cuentané'é:on ofi>t'in'Ks1"i~oc~lizadas en un· gran número de 
···'.\-,.·-,,~!/'..~. 

ciudades de la.Rep,4h1_1~~;; 

INSTRUMENTOS DE<INVERSIÓN 



Hay var1os tipos de valores, y no todos ellos son 

objeto de comercio en Bolsa pues necesitan proven1r de una 

em1s16n producida en serie y ofrecer las mismas cual1dades, 

conceder los m1smos derechos a sus tenedores y tener un curso 

de cambio comon. Adem!s, deben ser autorizados por la 

Com1si6n Racional de Valores y por la Bolsa Mexicana de 

Valores. 

Los valores cotizados en Bolsa pueden clasificarse 

atendiendo a diversos criterios: 

a) Conforme a su origen: Nacionales y extranjeros, seg~n 

aea la nacionalidad de la entidad emisora. 

b) Conforme a la naturaleza de la entidad emisora: en 

P6blicos y privados. Ser~n públicos los emitidos por 

instituciones gubernamentales y privados los emitidos 

por personas fisicas o morales de carActer particular. 
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e). - Conforme a su rendimiento, Jos valores pueden 

clasificarse en renta fija o renta variable. Los de 

renta fija son los que se obliean a retribuir a su 

poseedor un inter6s periódico constante, o flotante, 

independientemente de cualquier factor eventual. Son 

valores de renta var1ble aquellos cuya retribución se 

condic 1ona a los resultados de la empresa emisora. Se 

les identifica como "acciones•. 

Existen además otros instrumentos con características 

especiales, que son los Petrobonos, los Certificados de 

la Tesorer!a de la Federación (CETES), el papel 

comercial y el oro y la plata amonedados, todos ellos 

operados en la bolsa. 

I. - VALORES DE REHTA VARIABLE (ACCIOHES). 

Las acciones son titules valor que representa una parte 

alicuota del capital social de una empresa. Esto 

significa que el propietario de una acción es socio de 

la empresa en la parle proporcional que representa su 

acción. 

Existen en el mercado dos tipos de acciones: 

a). - Comunes¡ 

Todas las acciones comunes de un.a empresa son iguales, 

o sea que confieren los mismos derechos e imponen las 

mismas obligaciones. Tien~n derecho a VOZ Y vo\o en las 
_',' ., 

Asambleas de Accionistas, as! como L;a':f ·percibir 
_r, 

->-~- ·.~·-~.~" 
-,- '~:-·. ,-·-:;{-

dividendos. 
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b). • Preferentes: 

Se denomina as! a las acc1ones que aarantizan un 

dividendo anual m1n1mo; en caso de liquidac16n de la 

empresa, t1enen siempre preferencia sobre otros tipos 

de acciones que existan en c1rculaci6n en ese momento. 

Estas acciones no dan a sus tenedores derecho a voto. 

Las acciones preferentes adoptan diversas variedades¡ 

·Acciones preferentes con dividendo acumulativo, son 

aquellas en las cuales se ha pactado que, 

independientemente de los resultados que se haya 

obtenido la empresa, tienen derecho a un rendimiento 

anual fijo y que en caso de que los resultados de lá 

empresa en un ejercicio no le permitan cubrir el 

dividendo acordado, 

cu.Jnerto en el 

éste se les acreditar! y les 

pr6ximo ejercicio o cuando 

utilidades de la empresa lo permitan. 

será 

las 

·Acciones no acumulativas: se llaman as1 aquellas cuyos 

dividendos no se acumulan, y por lo tanto, si en un 

eJercicio determinado no hay utilidades para su 

d1str1buc16n dan derecho a exigir un dividendo del 5Z 

que es el establecido por la ley, que se podr! cubrir 

en 101 años 
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-Acciones participantes; son acciones que tienen 

derecho a participar, ademAs del dividendo fijo, en uno 

extraordinario sobre el resto de las utilidades, cuando 

6stas llegan a superar un porcentaje en ganancias 

determinado. 

-Acciones convertibles¡ son aquellas para las cuales se 

pactado despu6s de un per!odo previamente fijado se 

transformará.n en acciones comunes. 

2. - VALORES DE RENTA FIJA 

Puede decirse que estos valores representan un cr6dito 

colectivo a cargo de la empresa emisora. 

Son valores de renta fija; las obligaciones 

hipotecarias, 1 as quirográ.ficas, 

todos aquellos instrumentos 

similares que surjan en el mercado. 

a). - Obligacionnes Hipotecarias 

las convertibles y 

de caracteristicas 

Son t!tulos -valor emitidos por sociedades anónimas y 

garantizados por una hipoteca que se establece sobre 

los :bienes de 1 a empresa emisora, incluyendo 1 os 

edificios, maquinaria, equipo y activos de la sociedad. 

Estas obligaciones se documentan en Utulos al portador 

o a la orden, con valor de cien pesos (o sus mQltiplos) 

cada uno. En su .texto. estli consignado el nombre de la 

sociedad emisora,.· actividad, domicilio, datos de activo 

pasivo y capit.al, balance que se practicó para efectuar 
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i a em1 ,:~'bri, plazo total de amorti zacH1n, tipo de 

b) - Otili~·a~forie~;o\l~~ogr;ifarias . 

son· ü't:U'iosfv~i·o~; 7~~e~~~~1~~n't/ .~:},· ·;¡,°,;rré~H:\:é aunque 

pueden· ser no~inatiyo~I; \~~. ~;~~J;F~zyfS:fci:~s por 

soc1edades anónimas (no . ·~;~<ii''il.~i'a'~'.ri':!\;,'; esU.n 
'-,'-~ :-·,:·':·-~- -<~-- .. •;'-,;. '•'l,.'j;--'~- ,,,_ .• 

garantizados por solvencia econ6írii'ci2r:".mb'raJ' de la 
·:,-~ -- -·,·2·~::,'..'.~"~f:~- · :U"H- .. :5~ .. _. 1-:~f.-

empres a y respaldados por sus ~ien~~JNf·~z~d.$/;%~s'j~~? 

El inter6s que devengan es cci~!lt~l~~·aE~Pt.~g,~~?.ia la 

vida de la em1s1ón o ajustable a }.i~:~~~~~,Z~~:.·~~?.~~{ts del 

mercado, y es pagadero en for,~:"s'ifu.e;~Ij'.~~t;•$?für~fc;lp6n. 
-- ,-7~---, -· ,' ¡ "'"' -

La redención de los Utulos ••se ''ha~~ .;>mediante 

amortizaciones las que cieter,nii~il1 f ,p'r~ir;~cf~~d~~de el 
_., ~~'.~-=-· o-'"--:"';·;-~ '-: ,'..-..-<-:;·_.-

lnl C io · de')a E!triisión,•• .• ·iíÍld.i~¡~d~~·i '. i>e>r",,s§ft'.'ehs, ;~Jos o 
' .. _º ' '·. <~·--< :;;:~:._ . -~:-~ '' ; ' ' :)·~~ ~-- ·:-'J'.··.; - . •._' .-\~}. 

anticipados .. ;•,, '/ ,.,< .'',<:¡i;;,:r ;,:,,:, ,, ·, \ 
. . -_ :·- _.-.. - -~ - .,. . - - . ' :· ·.·.:~.'.·.·.• . ·.·,', . ' ·,',.,'.,· ..•.. ··· . ' z«·'' ···:>:·<\-~~-,.\ · '.:_,,.~-r_,:;'~-(~5, ·:::'·:-~~- ,.:(·k .,_ ';:;:;, ,,_ ... -.-.. ',;.· 

,.¿·- ;,"-~ .:~\:· ·--·· . ,··~«· -__ .. - :·~;"~~-;· '"~~;:~-..,/"-' - -· _., - -~ ~- - -:· _: _.: <>-- -' 
e¡ .. ·- •01'l1g'acibf:Les C()rtvert:~ .. b}e_s"r:•; ....• , · ··· ... :; ;,>.;:, 
son ·'[t 1tü~~li'.:~:1ir,·~ ~iiu~i~· ~:ª~;fá'.~i: ~fr~.@J~~~~~ófes i a 

al t errta t'ly'i~•;,:, :;,.~·~~ 'is4. ;,~ ... :~sión\~;;:y~.s. ;(:~:~ :,amortizada 
/.·._'º::_-::··.•>" ·'.¿-:;': >.'r;:<·~~·'< :~·a._".;-\:>~;.':_~::;_;/'.·-:~,-< ·.:··\'. ,, , ... ':,:.::-·- _,-..·,, .iJ,s-:·..,_'--0. ____ c .. ""· • _c--

med1ahte{ l.a·";fa6'~vérs:i6n0,eri'.':-~hb'r6'ffis~•:(fg.Jf~··m1sma 
socred~d7:p~;"!~;;~~~?~2;~:sc~~~to·~~'§.·~;~l~J~·~~~ta un 

·'<',··. ·1;·. ·: ;, .-.>~(Ú'." ·.'- ·.·- . ':J;;';~, ':~·f_, -··,\y.-,'•;, .. v:-,;·;· ·):-:.~/' 

incentf~o.'.,.ªd~fiopai:i~; , )i' · . ;;; \,~: i:Y _;'.- •··· 
{(> . ;·,¡·¡;. <·::. .. " . ~'> .' " - >::~/:-'"(~~·.: >;·-:-: ·. 

Lá l~y f¡;o:~g~i}~>:'.~\:¡ii~ {:~~\: ¡.i:cia:~ · +ia~''é emHiones de 
;",'.' • -·~.·',,~> ';,:-.'•• " ' •.:J•,;,'._",•,: -.. ',,<."·":'••: ;'•" e•,":_-, 

ob 11 eac~'~H~/'.f'd~}:~~·:· ~~p~~.s~~,{~s~}i.~:~ '.{f~~~¡.·~:~~~¿ ~~. i os 

obl igac'i~~,~~~t~.~.· : ~~h ;;;~~;;;(l};f~:~l~.;.,;n .. ~t~~~i·~;;~~~r~i~.~e la 
,,_ ·-· .•. _,, -· _, .. "(_-;1'_' 

empres't\~~(~o~~~~,11e·f;,ei'~i~íff'e este{rÍ:f1:'Í.s7~;:~e~~ ~s una 
inst1tución;1lá~c~rl~'a::.: e;. L1¡:.c; ·····" 

,.·, - .:::.--:·.'.-ce' _c-·_:o:;-;-~r-· 
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3. - PETROBONOS 

4. -

La necesidad de crear nuevos instrumentos de invers16n 

que coadyuven al desarrollo del pals canalizando un 

mayor' ahorro hizo que .el Gobierno Federal, a atrav6s de 

la Secretarla de Hacienda y Cr~dito Público, se 

consti. tuyera en Nacional Financiera un Fideicomiso 

cuyo patrimonio son los derechos sobre una cantidad de 

barriles de petróleo que respaldan a los "Petrobonos". 

Los Petrobonos son. Certificados de Partic1pac1ón 

Ordinarios, con el reembolso garantizado, que producen 

un rendimiento fijo, son emitidos por Nacional 

Financiera como fiduciario de los derechos derivados 

del contrato compra-ventadel petróleo que se celebra 

entre Pemex y el Gobiern.o Federal. La plusvalla que 

pagan a sus tenedores e~ ~ia~·'.diferencia entre el 
-_·_;_; ':'.;__;._ 

precio 

del petróleo. a la.fechaJcieTia emisión (evaluado por 
<-:,e 

. :_;::)" 

su .precio d.e lriercado al momento 
. ·,. ;-:;: :i1-

Vl;;~~Q1¡f ~;:dif~;_:·~d.~se ·.el · · importe· .. ·de 
:- .->·;1 " ·,'<f . \,-;~:·, ;• .- '~ '';: .. 

rend1m1erito~~; fa p~g~~o}~d.~i-~\;Jel P,ia~o.·.··~~·. r~,,emísión . 
. ,, __ .:-·::.e-~-_-;_.·· ":i·,,'· ·;:/'·:_·j;1- ·'~-~-- ':,:~ ,.,,"::, _;;-,< ?~;~-~--.:',_"., --~'.~?··_,: , .. ___ ,;_.'~_:·': -

CERTIPIC1~s;~~~t,J~o~~;¡~~E
0

1A't~JIJ~¡,~i1ci~ES 1 
'·.};>: ¿'{;~{,·:;J.'.~:- .)<·~:-~/ :)~;~- -, ,.,'.:; :-:.::;.~~~ >"-;·. '•<;.,_¡ .. t.;,,- :71~;.~- :;<.-·:... .;-:·-~:;: ·:-·,"·,. '•,<_ 

:(·.;, ·;-::::/,' -.. ,;":":;·:·.: ,,~· .. : .... ~· :-'.:·':\ .:,:<=s ~'::i-'._{· ~,~;-,-·J. · ·.·-;'.<\~-.<;-·,·. ,· 
Los Certif i:da.d.6~'. .:\d.~~ l~,~ r~'só~e'f I a;\d~;';:;i'~iiR.~,d~?a~1i 6ii son 

va 1 ~r~,~ ;~ki.2if~:;~J"Jr'j~¿~~,~~6~i~~~'1;~;,;:~u~ct~f;, 5'~~·.;~~~'6iis·igna 
: ·,:,i . "· ,• . . . ; )~,.~,'. . -.-<·: .. :o-~·;-·. -., ";1" 

obi,rf:i2f~* ,f:~a.~1,::;;~~sr~fzicii"~Fe<i~r~'i· 1•1¡~~:~i~a.i · un 
" ;--.'-"", _- ., ';;:~:e.:;;'-:;!• --;- -O' ,~c .• "·_,:-,.:;: '· -''·- • -

vence su los 

HAFIHSA) y en que 

la 

rendimiento .. fiJÓ en<1·a fe~h~•ctJtermirtada. se emite por 
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conducto de la Secretaria de Hacienda y Cr6dito 

PQl:>lico. El Banco de M6xico acttla como agente exclusivo 

del Gobierno Federal para su colocaci6n y redenci6n. 

Las emisiones de CETES son a corto plazo (3 meses). La 

amort1zaci6n de estos valores se realiza al final de su 

vigencia, por lo que se les considera dentro del 

Mercado de Dinero. El rendimiento de los Certificados 

se da por el diferencial entre su precio de compra 

(baJo par), por otra parte, y su valor de redenci6n o 

su precio de venta, por otra. Cuando la venta se 

efect~a antes del vencimiento, el precio es tambi6n 

usualmente mayor que 
.. 

(baJO par), pero el de compra. 

Los precios de compra y de venta se determinan 

libremente en el mercado. Los Certificados no causan 

intereses. Las casas de Bolsa son la entidades 

autorizadas para efectuar operaciones habituales de 

compra-venta de Certificados, de reportar sobre los 
·- ·'· 

mismos y de pr6stamo de. dichos valores. Se cotizan 
!''~··--~-:~::.~.~~-~l:~ 

por las casas de Bolsa.'en t6rminos de tasa de descuento 
.'. ·.:.: :. ; ' .. ·' :·~ ·\~., 

: -: ,., . - -. -~ . '. . : ·,.,. ' .. : ' , 

anual, habiendo ·una.; coti.zaé::ión para la venta y otra 
:.':';'.-,"' ;e;»"·'" ;~-; ~-\~::. 

para la compra. ntós ·C:ét.és,'hari•constituid.o para los 

ahorradóres, :ili~~· ~~i~~dcis;\,;g~~~ ;iri~ri~uciÍonales, un 

::,~1}~~~iii1~~1~:~~1~~i:lg~~f Aj~~~::::::: 
con :;e··~;;.,;; .i~~··>éi:±c¡U;i.;IÍ~'i ny2;~ '.segUrl.d:aci? •(para el 

·-:·~~'---o·-:·:~:· '.- "-- ___ ,,_..;.=;.o-;{~---'~~--ó.f"=: ~~ ~!,.;¡-'..~ ~':::>,.~_·"'' · .-,;:L: _'}_c..::,~:{'.;,~~~ -e:.~:-·,_-,, ···~.::::._,-- ~,_,, 

inveisi~n;fs¿i¡ ' ' '; '] H i:L . ,.·. :, ~.·•' .. _ 
, ,··--'/:'<.:~'.~:" .· ,::::;: >'- - '-::;~:_-.:, _;_ ... _ _, 
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5. - PAPEL COMERCIAL 

El papel comercial es un instrumento de financiamiento 

e inversión a corto plazo. Se emite en forma de pagar6a 

por importes min1mos de$ 10,000 y sus mllltiplos, 

siendo los montos de em1si6n determinados por la 

Comisión Nacional de Valores. Su plazo de amort1zaci6n 

puede ser a 15, 30, 45, 60, 75 o 91 dias a parti~ de la 

fecha de emisión. Su rendimiento est4 dado por la 

diferencia entre su valor de compra, son una tasa de 
'.::·· 

descuento (bajo par), y el .•de venta:~o< aril'oit.izaci6n. 

Este instrumento pertenece, ai ií~il:~~:\t~' CETES, al 
.-:~:;._ ~.'.' ~t;;,:: .:.;?; 

··'"'' ~:.Co -•• 
--·- ': ... · :·.·~ ::.~,\~ :>. 

. ' ' ', :-~!:~~f~>.: }i-}::_~:;-.~~-.._ -/:~?·.:~· 
. ·~ 

6. - OTROS INSTRUMENTOS OPERADOS ÉH .. EL':MERC.AIJO>DE'VALORES 

Mercado de Dinero. 

, .. 

AdemAs de los valores de r~~-t¡5fi~3;1,j·~-~·iif;ia'.l:i'1e, de los 
, . ., .·~ :'~~~";·; >~;.\:. :!. ::.·:_.:J~~--:·, ~:-~-. '">' . 

Petrobonos, cetes y Pap7;fg,J~~f~X~~;'~/~r~·-e'L'Mercado de 

Valores se real.izan ci:Pefacion'es': é'On To~o y plata 

(Centenui~s·;; ~~i1s-f%.'~y·,: exclusivamente), amonedados 
..... ,., "' .. :::;~~,_L •' 

los cual-es se~iiralie3in>en':Pacruei~~td'fFt~ro,~·~11~eicaso de 

los Centenarios, y de 200 en ~l ~é l~~ ónzas Troy. El 

precio de las monedas se establece por libre juego de 

la oferta y la demanda. Existe también un instrumento 

denominado "Aceptaciones Bancarias", que son letras 

1~ 
:·;: . . •. 

de. cambio em1 ti das por. empresas medianas ;Y pequeñas a 

su p~opi.a Orden y' aceptadas por insÚtU~1C>'hes de la 
___ ,_ . /s.'~~-_ . .,. ·-\~r~·:o,'.. ~,r:·. __ . ;;~:;:;-:-.~_-\,·'..· --

banca;mGltip le en base a ,créditos que éSfas 'C~nceden a 
·,.>~· '' '.. 

aquella~; 



Las Aceptacionea Bancar1aa quedan endosadas en blanco 

en poder de la 1nst1tuc16n aceptante, para facilitar 

su colocac16n y operaci6n en un mercado secundario 

suficientemente 11qu1do a trav~s de las Casas de 

Bolsa; su rendimiento se negocia a tasa de descuento. 

El comerc10 con aceptaciones bancarias se realiza en 

forma extra bursAt1l ( es decir, fuera de Bolsa) baJo 

sistemas de centra11zac16n y control llevados a trav~s 

del instituto para el Depósito de Valores . 

.Q., '* SOCIEDADES DE INVERSION. 

Se definen las sociedades de inversi6n cuyos rasgos 

sobresalÍ~~tes. son la combinación de 

efectivo ,~~~:~edentes de sus accionistas¡ 

aportaciones 

la adquisición 

en 

de 
'<> .. :_ '.' 

valores con ;fines de inversi6n, evitando asumir el control 

de empresas·, y la distribución de los riesgos provenientes 

de sus inversiones, as1 como la administración 

profesional y especializada de. los valores que componen 

sus activos.· 

Para la organizac16n y %uncionamiento de las sociedades 

de inversi6n se mantiene el régimen de. conc.es16n por parte 

del Gobierno Federal y se propone el reconoc'imíent:o de tres 
- -, ~-.-~. ---.: : ': 

tipos de. sociedades de inversi6ri, 

e onces i6ni diferente; 
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a). - Las sociedades de inversión comunes, primeras que 

aparecieron en el pais, cuyas operaciones se realizan...._ 

con valores y documentos de renta variable y de renta 

fija: 

b). - Las sociedades de inversión de re.nta fija, que operan 

exclusivanient.e con valores y documentos de renta fija y 

cuya utilidad o p6rdida neta se asigna diariamente 

entre los.accionistas. y 

e). - Las sociedades de inversión de capital de riesgo, que 

habr1n de operar con valores y documentos emitidos por 

empresas que requieren recursos a largo plazo y cuyas 

actividades se relacionen preferentemente con los 

objetivos de la Planeación Nacional del Desarrollo. 

La Óblig~ci~ri d.e organizar se como sociedades anónimas 
·-.;j._,.'.,_'· 

es común p~a t'6s~'-~t.~~~s tipos. de sociedades de: inversión, 
__ -..... . : :" - :. - : ~ ' -, "!--: 

no 

obstante lo cual se preveen: exepciones al 'r6gilllen·general, 

especialmente para las 

de riesgo, considerando que se trat.a d~\~~:·f;ri~~i-:uriiento para 

promover la 'formación de capitaleS,c:lei l)J.J)á'. ~i;iio destinados 
;: .. ··· 

a 'financiar la inversión produ~;tiv·'J·i.••· .• :·' :t >: · .. 1.:: \~ . 
>':¡¡' ~.r<,; "{"< '' '.--", '~•~/ :'·:.~'. :/~{~, ··--.,,• 

't.:::.; 
Las sociedades de .inv:efs'.i.'6ri~':?"l~;tf'~zi~; ~~~A'M C,P,Jeto la 

;,: .. :: \;•''·· 

adquisición del contz:.~1.)0d~~~~#rc~~·~~;f~~,;~1~ht'ea;;que'¡tanto en 

1 as comunes . e~ }i~~> i,dei'S;~;¡kl:hii,?•'~'~ fries~jb• puedan 
~á-ó~L·> :-:-~~ _. ~- ~ .::.:< ~Ff .. :~-:.:-:<-', -~;;· ; .. ;7,0-.---:-- "':!''·, -,-~.¿;,,,; "'----~"<-.;-c: 00·- = 

exterior y las agrupaci6nés' d.e personas extranjeras, físicas 
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o morales dentro de los limites que establece la Ley de 

Socledades de Invers16n, los cuales guardan congruencia con 

la naturaleza de las sociedades de inversión y, desde luego, 

con la legislación que regula la inversión foránea de 

M6x1co. 

As! mismo y considerando la 

cumplir las sociedades de 

les prohíbe recomprar sus 
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Para asegurar la efectiva amortizaci6n del capital de 

las sociedades de 1nvers16n, se prevee que ninguna persona 

f1sica o moral podrA ser propietaria, directa o 

indirectamente, del 10Y. o mis del capital pagado de una 

sociedad de invers16n, excepto en la etapa de su fundación, 

o bien tratAndose de casas de bolsa que operen sus activos¡ 

sociedades operadoras de sociedades de inversi6n, en ambos 

casos por razones de mercado, y de accionistas de sociedades 

de inversión de capital de riesgo, en cuyo supuesto la 

Secretarla de Hacienda y Cr6dito P'Ciblico, por motivo 

Justificado y con car!cter temporal, podrA autorizar que se 

rebase dicho llmite. 

Se busca que las sociedades de inversión sólo operen 

con aquellos valores y documentos que autorice la Comisión 

Nacional de Valores, de entre los inscritos en el Registro 

Nacional de Valores e intermediarios, lo cual constituye un 

beneficio. adicional para las propias sociedades de inversión 

y, por-en~e, par~a quienes han decidido invertir sus recursos 

en ellasi\·ya que sólo respecto de los tltulos registrados 
;-~:?·: .. 

puede haber· una garant!a de adecuada información que 

respalde i'.it.oma de decisiones en el mercado. Se except'Cia de 

esta disposic.i6n a las sociedades:de inversión de capital de 

riesgo que ~odrA.n operar c:on;v~lores.y documentos que no 

est6n siempre que 
,- ,_-_-·~-:~-- -- -

inscritos en 

. ., .. 

el cit:ad~ Reiistro, las 
'-"/·-·,. - '--~ -'-'. < 

inversiones. se sujeten a las·· disposiciones carácter 
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ceneral que expida la Comisi6n Nacional de Valores, con la 

previa aprobaci6n de la Secretarla de Hacienda y Cr6dito 

Pü:blico. 

Respecto a la valuación de las acciones que emitan las 

sociedades de 1nversi6n, se afinan los sistemas que pueden 

utilizarse, se dispone de la obligación de dar a conocer al 

público el precio de la valuación y, nuevamente en virtud 

de la singularidad de las sociedades de 1nvers16n de capital 

de riesgo, se se~ala que tanto las acciones que emitan, como 

los valores y documentos que formen sus activos, deber~n 

valuarse a trav6s de comit6s de valuación, que son lo_s que 

cuentan con los elementos necesarios para desempeñar dicho 

cargo. 

Las de 

I 

II 

'>.<.~:¡~~,-::~.,::,.~·; ,:·.;:·:~ :· . .. :._': •' ,., 

ReCil:lir d~:Pksitos de din;ro:~" 
-""--'-+.if,;-.;=:-'~:-~~- - -;:o;o-=- - - -

III JiI~&tecar sus inmuebles. 

IV - Bi!l' en prenda i os va1 ores r 

·en sus activos. 

V - Otorgar garant!as. 

VI - Adquirir o vender_~~-~s_;JEl;1o~;,s~~~~*~~~1:i~~tj_<i precio 

. distinto der.·que- se sefl.ale¡ é:orirorme\:''a>fo\.dispuesto 
'· .• = .;._·.>·. <.: .. ··· ;_··~·,', '.,. ;'.,). -~':.• ::~·· ~·-~~:'.:_ }_;~,-~{'.-:~~~:,_;o~~· - .:~-_,7.---

.9'0:• .. -'.'.• .. •.-f: __ ·_:.'.r· ... ·_ ·a": .... :_,_ .. º_·:.· .•. ;c~.' .. i' __ ·~.,_'.·.·.-6-.' .. ·._~.n;;.·.·.•·x'·., · .. :~.•y'_·~.,•- I" d- ,··:c:t.' ._, L.···'· '• • · : _. _ ,_';',-.-~.e8:_.él/ ey;-
'"'..: .. - "'·.: ,-_.,-,,·· 

._¿~;.,.:,..: o: ~ . 
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VII - Practicar operaciones activas de cr6dito, anticipo• 

o futuros, excepto sobre valores emitidos por el 

Gobierno Federal, as! como sobre valores emitidos o 

avalados por Instituciones de Cr6dito. 

VIII - Adquirir valores extranjeros de cualquier g6nero 

excepto aquellos que hayan sido emitidos para 

f1nanc1ar una fuente de producc16n bA.sica 

establecida en el territorio nacional. 

IX - Obtener pr6stamos y cr6ditos salvo aquellos que 

reciban de Instituciones de Cr6dito, intermediarios 

financieros no bancarios y entidades finacieras del 

exterior para satisfacer las necesidades de liquidez 

que requiere la adecuada realizaci6n de las 

operaciones previstas en la Ley de Sociedades de 

Inversi6n, procurar el desarrollo de un mercado 

ordenado de.sus acciones YI tratándose de sociedades 

de inversión de capitales, para facilitar el 

cumplimiento de ~·~su:;::objeto."-La~obtención -de estos 

Com.isi6n 

.se ··s~JeiarA'n 
... _ '.:¡', }:·~-:.-.-:: "/.•.';'-"-. ;,>:/' 

disposi.c iones de _ carfotel" :g~n~'ra."í'1 <~~\ expida 
: :~~~)n\~:./ .. :, ,;·;:¡~~ .:;< .. ~.: _·- :· .., .. _ 

Hacional de Yalores;~ < cib;?l 
aprobación de la -S; Ht é~.\".;'.; ;f·: ~¡~ ¡'f !> 

cont~oi2· ~¡- ;;:·D1~~~~a~; -'-t~:ilhdose 

y cr6ditos a las pr6stamos 

la 

previa 

X .- Adquirir el de 

XI . - Lo-~<¡\l!:)l!si;sá~i~n~o·t.~~~:-leyes: 
~::.:;;;;~"- ~;~:~~:.-. ~ :,~-~'-~.·' .-·:" > :,--~ 
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4 . 5 IMST ITl!C 1 a-.ifS Dr: flANZAS 

Se mnbran como tales a las sociedades an6n1mas, 

autorizadas por el Gobierno Federal para otorgar Fianzas a 

t!tulo oneroso y correponde a la Secretarla de Hacienda y 

Cr6dito Pilblico otorgar discrecionalmente la autor1zac16n 

necesaria, la cual será intransferible. 

Son variadas las obligaciones que se pueden garantizar 

son una fianza, por lo que tradicionalmente se ha aceptado 

la clas1íicac16n de el las atendiendo a su naturaleza, en 

tres ramos que corresponden a; 

I. - Fianza de Fidelidad. 

II. - Fianza que se 

Tribunales de trabajo. 

III. - Fianzas Generales. 

OBJETIVO DE LAS FIANZAS 

Fianzas de Fidelidad; 

Cubren responsabilidad pecuniarias por la 

delito contra la propiedad de una persona. 
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Flanza ante el Poder Jud1c1al y Tribunal del Trabajo¡ 

Cubren riesgos Penales, Civiles o Adminstrat1vos (Amparos) y 

laborales., 

Fianzas Generales; 

Previenen el cumplimiento 

por rentas, multas, 

Las actividades de 

ol:>llgación de constru!r. 

las siguientes reservas 

1. - Reservas para fianzas 

2. - Reserva de 

3. - Reserva de Previsión. 

pagos 

la 
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4 . 6 CASAS Df C>MB 1 () 

El articulo 81 de la Ley General de Or1an1zac1ones y 

Actividades Auxiliares de Cr6dito establece¡ 

•se requerirá de autorización para realizar, en forma 

habitual y profesional, operaciones de intermediación y con 

el püblico de compra, venta y cambio de divisas dentro del 

territorio de la Repllbl1ca Mexicana. 

-··:- :.'., 

Estas autorizáciones· serAn otorgadas o denegadas 
--! ' ·; 

discrecionalmente por ···¡a,:~ec~etar!a de Hacienda y Cr~dito 

Público, oyendo la opinión del Banco de M6::s:ico y de la 

Comisión Nacional Bancaria; y de Seguros. 

Dichas autorizaclon~~ Ú~erAn por .s.u 
'. ·- .- -~~ : • -,,-" 1 _· •• ; 

-·.- •··:·, •. ·- -'"-'· ~-~:':" ,<··,'' o,- •' •' L -)'~~·-::\ ~-.·,J;·: ··• 
·~--v/-.;,·:· ._: ? . • "·- ~-~-;.- ~,}'..> .".;,,} ... ;.;;~::·<-~--

. ~;. ,;_~ ~-=o--. ~--'i¿·_. }:.~,:'.__:'.~¿:_-;,.~, '_"{'~~ .S.{~-: :~~:;· ~i~/:::é 

sociedade.:~:s.,~'.?:\ ~i:nXfu~~' ,.~ .. Stqu.······:·1.:.eri,~sSt,.:~.~ XJ~()rgue 

pr.opia, :.naturaleza 

intransmisibles. 

Las la 
' .. ·:·-.'·)-:~·--·-

autor i zac i6n a que ,;~~füelf~.&~J~:~l'.~lkiA?~~?~~iZJ~{~·~;~c la Ley 

General de · org~nizaci.of1¿} Y'. A:C:üvl:d.ad:e's");i'iuiiTl.ares de 
·.:~~~-·-__ -- '~->: ':-;-'.' :::_;~;;~·- ·'·;·: <;<¡¿, ~:,:.~~ :: 

c:.as.as< · d~;.;tq~····.·.·.·.:.·.An: :.y.'~·'····· deberAn 
:'~' ··'J':·1" "·\- :~:,-:e; .'.¡;_/) 

Crédito se denominarAn, 

organizarse con arreglo a l:~:L,;fr.;fF:t1~?~~·a.~\j"~#·i~·~ociedades 
Mercantlles y aJustarse a lós ~i~~l.~htf:S::~~1it:¡·;}f'.bs;' 

1<<:--· .:.~;·~-.-.~ n,y:; ,~':):\ :~·- ~:;;:,;-::. "'"{:;' ., 

~:'..< .. ·.·.·-·.'' . 'Y''"' ,.,,. •'\·,:·. ~."'t ·t·?:' ,.,,,,, . 
• :;/;"' ~S:.~-~:-:.:.·i-.L~- -"'-~:{~~'"" ~;:- '·,·.:;,:,_ .. .. 

1
, f<:,:}~;i~:._·,, 

I. - Que su ,61'.feto+so~i;h :,;~'i~\r~k;cfJki&~éihfe:~~+~'l•i~ ~~~i;i-z~¡fo16n de 
"<.·-;.~:;-;:._.o:.·:· .\::~~· '<-::_'.!~ .';Z<: ~i"-,:r:, ,•>" ._._\": -.· 

comprar, ven-fa' .y·• '3~i\h: id'.e~,d.1:~.i.~·¡¡:s¡L:~ ,'.f:ú'i'e~~s#y piezas 

metAl icas"n~E-1~~+e~~~. J~f tj; iengai1 •cÜ~s~;l~g~'·i ~ri· el 
·,·_,_: 

país 
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de em1si6n¡ piezas de plata conocidas como onzas-troy y 

piezas met!Jicas conmemorativas acuñadas en forma de monedas 

que al efecto autorice la Secretaria de Hacienda y Cr6dito 

Público, mediante disposiciones de car!cter general oyendo0 

la op1n1ón del Banco de M6xico¡ 

: .:;:::;!:: .. · ,::}\~:t::::_'.·) 
'.':_.-~-':·_:;_ ,-:~ - .-

Sol o':. p9drAri 

acuñadas en metales finos 

a).- Billet~s~:;¡ieza~ en 

curso legal en el pah de 

b). - Documentos 

denominados en moneda 

e). - Piezas acui'tadas 

mexicanas, conocidas 

hidalgos, medios, 

d). - Piezas 

e). - Piezas 
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cuando d1chos documentos sean pagaderos sobre la Ciudad de 

New York o Los Angeles, en Estados Unldoa de Am6rica, o de 

Londres, en Inglaterra, los mismos deberln ser a cargo de 

dichas lnstitucion.es de cr6dito mexicanas. 

Segunda. -,Las operaciones de compra, venta y camb10 de 

dichas divisas, que realicen las casas de cambio_ deber!n 

circunscribÍrse a las comprendidas en el mercado libre de 

divisas, seglln 6ste se define en e1-Decl"~to':éie:control de 

Cambios el 

13 de DÚiembre de1982. 

.·"·'' ---
Tercera; - Las operaciorie:s .cie, .. t'orripJ:.~', LLve~ta':,Y_i:ca.mbio, 

.. :.o_'.-'.~~ ·:::~,i'?--~~Í~ ~?~~~'.':e':.-~}~_.'.~,;~;~ •"f:~;: • '·.- ' 

de di visas como :idé' piezas {acutiadas .. eri oro ' o:·.·. plata, 

tanto 

que 

realicen 'ia.~; C:ásas de::e:'iimhio;: \~:~er~n•se; al c~ritado. Se 
','.~\ :::: <~;-: '.~~;;(): .. ~::~·~i .. >:'.~;}\~>.·~;.-~~~'?'.:·_: :~_-.. ;;.:,_-.·:; '.}::.· . :· =:: --~- ~-:-:- - --<; ~.> 

entende?'!'jfor'6'p~eh1ciónes iaLcontado aquellas enil~,s que las 
·':-; ; ' -¡.;,,_ ~., ,, 1::.: · .. · . ·- ,,. 

di visas o ;;~lasdpiezas respécúvris y.·- sü~ -e:cni'.frii.'~al or se 

entreguen,''~dn~s{éU'dar,·. ei·-·segundo día.hi1'.iJfs1gUiente al 

día en quei-s~~c~nt.x'a~e_iia opeI'ad~ón~-~zi~ --~_;~~~~~- ~;~'~~ -
.:-./:~,-_;· ,_,_~-~L . . ·- ·>~~> <.·;:;, 

Las ca~is : éie cambio ;dei~r¡~ ;.de:,: ~~o~¿;Konar los 
--:·- .:·. / "-,-:-:- • '·:{'· ::\f:'.:;;:: .. : ,. -,-~ ·, -:~:,::·:·," /·~-(.~ .. -;~ ·- ''" ,,, .¡:,:~<~" r ·-,' "' .,;}:/' ;•'·-. 

c omproba~t:'~-r .·:por,,~t:ªS~·&°:~'~t:~,~ ion~;t, .~efr-~:~'1'.f ~r.jj~~·' Y';c~rdº l º s 

interesado'$ •·•así§do¡é?,fi{i(~n:\/ ,, ',·' '<:, ··}•'i'- k\'~" e··~~ \':. (;. 

'" ·! '&~ d' ,;~:~ '\i; . • ::T <., >?/ •·; ··~·;, Pf r :rn ,!2 ·.·,· 
cuarta. - Ü¡s·•;:~cii~~V de."ca.Uíbi6(

1

d.~h'.~~~n·:.1nformar:·19s'hpos de 
. __ ,,~:~~~'~:)~~;:::, __ -_;~~~~~:_ ~~~~--: ·:- ,.~~::;;.~2.t;~>~·:úL,-_ ~L~¡ ;~4~:~~~-~:'.: .. -,~~l:;:;·-~~~;;,,:·~~'.~4~,_,~:i~~~~-:~~~~~;~~- ~-:,:t~:- -

cambio y '~rfc-~os ;a,;1.osfcüá1~e,s,:'e'st:6n·i'dispüéstas~{a '··'efectuar 

operacionei: ~$' f;º;ir~10~{~~{'.~.;·i,ci~§3~/a~1~~&~+A~~I···X .·~e piezas 

acuñadas en. 0?:'0\' '•i:>'lata:"'i•re'~peéllvamente/ m'ecfi'ante e arte les, 
·: :,'; i. ·. ';;·'-;. f·;-·". . .. ".'..'- -.- ~,;: ;: ;;<.' '' 

pizarras o tabi;~~6scru~i eri f~~~~ d~~tac~~a muestren las 
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cot1zac1ones respectivas en el exterior de los locales de 

atenc16n al pllbl1co y junto a las ventanillas o mostradores 

en que eíect~en sus operaciones, sin perjuicio de que los 

t1pos de camb10 y precios puedan mostrarse en otros lugares 

de los locales citados•·. 

· .. · -

Las operac1ones que realic~n,las casas de cambio a través 
-· '. . ' 

de sus ~enta~11i'as o mostradores de atenc16n al P'lb l ico 
. ; : -. ~ ·"" 

deberin •· .. de, celebrarse a tipos de cambio o precios 

coincidentes con las cotizac1ones de compra y de venta que 

anuncien :o bien, ·a tipos de cambio o precios comprendidos 

entre i:ii¿íii~ cotizaciones, pero en ning'1n. caso podrin 
'.---_:-. 

celebrarlas a. otros tipos de cambio o precios. Las casas de 

carnb10 táni:t>l.en deberA.n mantener a la vista._cael P:d:blico, en 

los operaciohes, copia de la 

autorizac~6n ·.·de la Secretarri de Haci;n~a· y ~i;6dlto Público 
·::::.;-;:,- .. ~.~_::~.:: .;:~<:·:-;-L,. ,:· 

les haya otof.'.gado··;:ezVlos;·términci°s de articulo si.de la Ley 

General d~ -~~::~izac1~rieF y lcü.vidad~s 'AÜlti~~iares 
Créct1 to, •· aú io~~~;d.~1/textó de la~ 'P~~~~;t'.es r~~l~:S· 

: ·-~ __ ;-.- .. ____ -.,:r:.. ·'"/- ..... , ~ ... /~.< <· :, __ ~-.~·~::c.-------~'-':..-.· ... t.-.• --~~,-~·~ -~~.:~-.·~ 

de 

- - :i:,':;::.: .~--:·;~~.t.;'\'.-i$i·~--~~,-~_-::=~i :::_:_~~-:;:_~:;:~,'c;si;°;_.-.. - -

au1nta;·:.:~~il":<í%F~~\de 'susoperaciones ~i.U:J.~~. iras· .casas de 

cambio no ;~~Á·~"Di~i~neb posicione:~ ~~~~·Jlliifas r~k!iivisas y 
,. ,., ;_._ > _·,-··:-·,<.x;' }'/;~1'~ i'<'·.:~'.··;~-J'i.·--.:-· 

piezas. ~ri·, 1n:t¡i~~'<Ún~s ~~~tas{'~(·,l~Ü~i~)·';:P~~·~;~ monto 

superior ·~l~e~1~~1·~nte· a·•·dos v~ci~1. ~U.~'J.f4~~f~~1i~·~J~table. Al 

:1¡: posicio~es citada~"is~~i.:i~'i'ü~~~·· ~;ó~~{:;~~romed1os efecto, 
-~ '.--':: ~-:.:,r- , ,)';-:. ~-'":. '/·:"<: -

ponderados '.de los· t,J'PR~ Ae. calnbi~ •• :.y~;p~:~·ci~~~:;~~ í'"ó;s'2tÚal es 1 a 
,-,.e=:>.--"""'° ~--e'-~-·"'" - · - '.;~:: ~r: 

en 

caso de no haberse realizado operaciones, a los promedios 
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ponderadoa del ~ltimo dla en que se hayan celebrado. 

Sexta. - Las casas de 

responsabi~dades 

excepto los 

instituciones 

proveedores 

real1zaci6n 

Séptima. - Las 

actividades de 

sucursales o 

Octava. -

México, 
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4.l. S.D. tNDfVAL S.A. Df C.V. 

Es una sociedad conces1onada por la Secretarla de 

Hacienda y Crédito Püblico, que tiene por objeto prestar un 

serv1c10 dest1nado a satisfacer las necesidades de interés 

general relacionadas con la guarda, adm1n1stracl6n, 

compensac16n, liqu1dac16n y transferencia de los titulos que 

se negocian en el mercado de valores. 

S.D. IHDEVAL, S.A. DE c.v., se constituyó el 20 de Agosto de 

1987. La empresa presta sus servicios a las Casas de Bolsa, 

Bancos, Compañías de Fianzas y Sociedades de Invers16n. Los 

inversionistas particulares, reciben los servicios de 

IHDEVAL a través de estas últimas entidades. 

La empresa se rige por las disposiciones contenidads en la 
·.. ',': -. 

Ley del Mercado de Valores. y por las .regla~ 'de:· concesión 

otorgadas, pub! icada en el Diario Of.ic{'ai-:-·(2;.~Jul"-87). 

FUNCIONES: 

Para cumplir con los objet1vos--que Mercado 

de Valores señala, S.D. IHDEVAL, 

siguientes 

y 

de 

de 

de 
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Titulos o documentos de personas o entidades distintas 

a las antes citadas, cuando lo se~ale la Secretarla de 

Hacienda y Cr6dito P11blico mediante reglas de carlcter 

general. 

b). - Administrar los valores que sus .clientes le entregan en 

dep6sito. 

e). - Proporcionar eL.sedic.io 
.·.:·.y;-;·>~!::~"' ; 

y liqu1daci6ri ·:~~b~~ .. operaciones 
.. :· ,..:;:.·.··.:,; 

; '°;~-~·: <f-<'~·;:c: 
respecto de l~_s}V,aJ:otes materia 

d). - Intervenir en~~J1·~~S~peraciones 
.- .\·C-, 

constituye g=arárttYa;, prendaria 
'<·~;_-,,.•·o • 

sean ctepos i.t.:aaos,oi.· 
. . . ·- . . -

e). - Llevar a ·i~If~f.tud~ 

registro 

correspondientes 

que se re-fieren los art. 

Sociedades Mercantiles. 

f), - Expedlr certificados 

ejercicio de las 

g). - Llevar a cabo 

que 
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4 .8 INViOBIL IARIAS 

Tendrln como objeto social adquirir predios y construir 

ed1f1C1os, hacer adaptaciones en los mismos, tomar edificios 

en administración para los própos1tos de su objeto social y 

practicar las demAs actiVldades y operaciones que autorice 

la Secretarla de Hacienda y Cr6dito Público. 

REQUISISTOS PARA SER ACCIONISTAS DE LAS 

INSTITUCIONES DE CREDITO.DE LAS INMOBILIARIAS: 

Las ins.t1 tuciones requerirán autorización previa de la 

Secretarla de Hacienda y Cr6dito Público para construir 

sociedades inmoblliarias, adquirir acciones de sociedades 

1nmobi l iar1as 

inversión en 

oyendo la 

Seguros. 

Las 

y 

la 

ya constituidas y para 
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4.9 PAT~~TO Dfl AHORRO N4tltN.\L 

Inst1tuc16n descentralizada del Gob1erno Federal que se 

ded1ca a fomentar el ahorro sln lucro alguno. 

Su sistema lo real1za a travhs del compromiso del ahorrador, 

de llevar a la inst1tuc16n una cantidad que el mismo se 

obliga a depos1 tar a cambio de Bonos del Ahorro Nac1onal, 

que son los titulos que amparan sus ahorros. Estos bonos a 

su vez participan en sorteos bimestrales. El comp.rom1so es 

por 36 cuotas mensuales. 

Otro beneficio 

la fecha 

medio de pesos. 

de 

y 

el 
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V 

FIDEICXMIKJS PINANCIEROB 

DEFIHICION Y CARACTERISTICAS 

Fideicomiso es un contrato en virtud del cual el 

F1deicomi tente desuna cierto bienes a ·un fin licito 

deterninando, encomendando la realización de ese fin a una 

Inst1 tuc1ón Fiduciaria. Para mayor claridad diremos que el 

F1de1 tom1so es un Contrato que ú.sualemte supone la 

intervención de tres personas; 

-•• ,,_ ___ '..o_,;"OO 

a). - Fideicomi tente.~ que.es~ila}p~·rsoná que entr,ega blenes o 
- -- - .. -_ - -' ,~ ----· - -"' ;·-. -"~-"-_e,..-- ·;- - -· - - -· • -_ -:<r:- ·~-:- ·-: . - ---·=·-~ - .-,_ -.. 

';: ¿ ·.=·. - '· \~·- ,• 

derechos sobre 1 os que '.tiene fa2~b.ades1Ae .disp?ición, 

ser afectados en ~I~~~i~~l:~~~'.~;%;o;í~~~~J,:€~~d,'.~~'.;i"1\°Y~~rar 
determinada finalidad; .. , ':.é~f': .;·;t::. };': .;';'~ ;?; .·:? ~~-: · ,-:~' \t . 

· ./ <F ;r'.:~ ·'" ';,;if'.'2' '•:·>·E . . . ' .·· 1;:: 
,., '-'••.\ -.·;~,::- '.:;-;:,:;-:.·,:· . - .• o·.:."'· -~.~{/~ : :::>'..: _::.; .¿·-~-~ 

bl. - F1duc1ari6i:~:?q,i¡.) ;,~s,'.L·1~{ :L;:i~i:·c'.fón;~. iI:;.~~1}¿$tto 

para 

una 

que 
e-_'·,'~.···,::;;· •'¡•·" , <•<J'";.-.'. •,·••·' ~-i-~~--~2-~·~:~ic_.,-'--'-_;; •,· .. ·~~~~:! ":~h~~1{J;~~---~ 

recibe cde'-t~--;~t.fi;;ke-1coii1"P.dt-t~-· los: bienes• .. o\ \derechos, 
---;· ·: ,;: -,_·~·,:_,_;:--:,>< ·"''-'.; 

adquiriendo su litui'al"i'clé=.l~¡ para ~aneJarfos eri ¡':&-~)términos, 

Í~s . ffoa 1 i dade s el 

Contrato. 

c). -
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Estas tres personas necesariamente deben de f 1gurar en los 

Contratos de Fide1com1so pero en ocasiones, la cal1dad de 

F ide i comitente y Fide1com1sar10 co1nc1den en la m1sma 

persona, no habiendo ning~n impedimento legal para que as1 

sea. En cambio, el Fiduciario en ningún caso podrl aparecer 

como Fidecomisario dentro del Contrato de F1de1com1so es 

decir, no podrá darse calidad de Fiduciario y Fideicomisario 

en la misma persona. 

Quién puede ser Fideicom1tente: 
,,,,-' 

Cualquier persona íisica que lenga capacfdad. para' "~ontratar 

y o:bligarase. TamhUn puede serlo cu~'.fq\i;ie; sociedad o 

asociación, siempre y cuarido• el .. F'ideiColÍl:l.so a real izar esté 

comprendido dentro de su obXeto ~~c;a./s ~en~ª relación con 
,·: :: ' ·:':.~'. . 

Secretaría 

.· ... <•¡ ,:,:;( 

·,~,: ;- '.;.:-.?: '·· .. :. ~·~ .' ,•, 

de.~~¡~¡¿~;!~{ b{¡d¡, por la 
.--~\!· :::.,·; :.?.~~'~''.'. < '.f_~·-,,r{ ~, · ~ ~~ ,_ 

J__; 9!'~~4i.~t~],ajl)i~f'c ój:p~a0~~er ar e orno 
·:':~:=¡~-- ·<·~-- ~!<e·~· . >;·/ -~~'.:~:-~ <~ .. 

-. <": >::¡_. _.:;_;'~~,' ;:(f}' '<-:,'j;;. ";;; :/ ./;:~:~~· 
. ·,· ::;: -: .~- .. . -: '-:~:·:, .. ;~·~t'.;, ·:.;};_:_ "-<~e,~_. '* 

··;·. ,, ,. -~ ·,. , -,-•. ··. "Pe\,¡< ···;: ' .. ,·'o 

:::::::•:.:::n:';::::l~i~~:'i;;~~l1j,:~,~~,I~a;1 dad para 

rec ib1r e1 ·.•provech6'~éi~i{f:iii.'~IG~rii1~~·.·tri1píq~·¿[:}·~ .. i; :· 

el mismo_óbJet.o. 

Qui~n puede 

Un1camen~·~ :;1a: i~s~lt~~i~nes 

-::. !:~·\' ,:-:/~~: ; ... ·/:p·~- ,,, : ...... ~}--:":;~:?·, '5.:.:2.·- '.;:t~¡'· 

Los Fon,§o s c;~ae~il-r.~J-t~1x·~()~~±:~€I1.oi~~j~~~~·€aW ~~anejados 
;~,~- - ,..:=· ·.0-7¡~º - . . -- . , 

:::.:::· :,~:;~ri.ti~~~i~li~~t,!~~\!~~~.~~~~li~t·' d• 
_:'"'- .. ,, 
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1\ 1 \1il 1k\I 1 

Algunos de estos Fondos se les conoce como "Bancos ~e 

Segundo Piso", ya que no se puede acudir a ellos s1 no es a 

través de las Inst1tuc1ones de Crédlto y Organ1zac1ones 

Aux1l1ares. 

5.t. Mt~T 

finalidad de 

de la promoc16n e i~sf~laci6n de · pfántas beneficiadoras, 
', _,-_ 

prestación de servicios de aseso.ria técnico adm1strativa, 

invest1gac16n tecnólogica y otorgamiento de créditos a tasas 

de lnterés preferenc1ales. 

OBJETIVOS: 

Contribuir a las 

de 
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5. 2 fOOAIN. - f~OO Df CJ~ IA Y fCMfNT<> A LA 

INDUSTRIA MfDI~ Y PfGUflA 

1. - Antecedentes. Const1tuido el 28 de Diciembre de 1953 

proporciona apoyo financiero y garantias a las pequeAas 

y medianas•· industt-ias, med1ante . el- redescuento de 

cr6dito.que hacen la banca y las Uniones de Cr6dito. 

) . -, ' _, . ~,.-

2. - Objetivos; las reglas de operación de FOGAIN establecen 

3. -

como ¡ctividad principal de1'i~~ndo, el apoyo financiet-o 
:_;::·:· :;_ ,-; -'~~.: 

en coricU.ciones · iavorllbles üásas bajas de inter6s, 
~-"~ .'-- ~-

plazos medianos y Í;u.g6~· y en monto suficiente y 

oportuno)., a · las~.P~gueñas y medianas industrias del 

pab, 'Pertenecie~tes a la rama manufacturera. El 

crHeric{ :Para clasificar a las empresas de la industria 
' - .. 

,._-:_· __ ' ' 

de la 'transformación suscepti~l és de ser, e apoyadas 

nas ta· su · cap1 tal conta.bre"y.·P:of O!¿ntos .$.'e)/var:_i'an 
,'~-)::\ ·':'.'-· ,._-::.'. .<:" 

~- :.,~ ~ -; : : '·:·.·:· ~.· •· .:.-:.-.:·.• .• ·.·.·.-:· .• :·_.· 
~-:-:)·. ·_; --

<;,~-~- ' •:i·· '' .. -~~-~~~~~--~;_:~-~~.~-~~--- >(~~ 

en 

aumento ca<1a año 
., ' ·,v~"';":.~o: . 

Cré~itos .. que· ofr'~·~e:32 err~;1,;ld.r~~~~~:¡,: tiene: '.J.~st¡ tuídos 

diferentes tipos de ór6d..if~;';(¡i{~·,2tj,:~~ 'ia~ necesidades 

de ras, empresas p~crue.ñ:~: ;;·./~~diana~ téil1~o de las 

ya 
':1- ·.'', ",, ~. 

est!n establecidas, en .·~st~ sentido la actiT..iisJld 

finaric1era del • foTldo~si Heva a cabo a tray6s .de los 
~-- -"'' . 

-· ----"''"" 
siguientes'.tfp(IS .de c~6di~o: 
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a J. - Cr6d1to de Hab1l1tac1ón o av1o: ae destinan a la compra 

de materia prima, y al pago de sueldos y salarios para 

fortalecer el capltal de trabajo de la 1ndustr1a. 

b). - Cr6d1tos Refaccionar1os: Este tipo de financ1am1entos 

se otorgan para la compra de la maquinaria y equipo, 

1nstalac1ón, construcción y ampliación de los inmuebles 

1ndustr1ales y la adquisición de equipo de transporte 

de insumos y mercanc!as. 

e). - Créditos H1potecar1os Industriales( ,M~)iiante ·.estos 

a i a.· so1~r1ód ~~:.;ifa~;~. p~obl e mas cr6d1tos se contribuyó 
·~- ,,, __ ,~--- ·-·~-:~::·-." '!t-~~':?.~::::.:":- ·.- _;;:;,.;, -.--~': 

de 1 :s. ~~p~~~-ª~{~~ . rªX~_#e. :~Ji i énen 

pago y consoÚdacil>r{ ·d~-: .pas_ivos, 
'- . .;.·- ~~~'.~~:~:--:-~··-,, -~:::"--~'---··-

que 

de liquidez 

finalidad el 

d). - Créditos Mixtos: En el caso_ci~ ... q,lE!:J.ri~ elllpresa solicite 

tnAs de máximo 

comlnnando ··.• ~~o~~ancfo · que el 

. ~áv~re~ci un aumento general 

el. -

en 

de 

de 

se 



f). - Lineas automAticas descuento: FOGAIH ha establecido 

lineas de Crédito con las instituciones intermediarias 

para la atención de la pequeda y mediana industria, 

con la f1nalidad de satisfacer en forma expéd1ta sus 

necesidades, financieras sin que se requiera la prev1a 

autorización del fondo. 

5. 3. - f™IN .. - f'CNDO N<\C IONAL [)f f™fNTO lr-.IDUSTRIAL 

1. - Antecedentes: Es un fideicomiso del Gobierno Federal 

admistrado por Nacional Financiera, S.N.C., creado en 

1972 para apoyar a los empresarios que deseen fundar 

ya 

y 
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3. - Instrumentos de Apoyo: 

a). - Part1c1pac16n acc1onar1a 

El FOaAIN apoya a las industrias mediante la 

aportación temporal de capitaf de riesgo, hasta 

por un 491: del cap1 tal sociah' incluyendo su 

participac16n. Este apoyo es a trav6s de acciones 

comunes o preferentes. 

~·\L -~,-

b) Créditos subordinados converÚbles;' .. Con.~el;propósltO 
<· ·.:'.··-~;> :~-~·-.. '..~;:)•:\., <;:e·. 

de dar mayor apoyo a los indus'ts{~l:~s~~3~:~;_xf'cáno s 1 

FOMIN, tambi6n ha puesto a síi. :·dis'poslc.'.i6n1> los 
·.~)'. ·-·~":. ::. ~,--:_/:. 

cr6di tos subordinados conve'rtibles;.:•:1.tsfo's se 
- --:--. -~~---~-:-- '-""-'~~~- ,:_'~---~~º~' -

otorgan a 1 as empresas que hayan·~~~Ili~ad.&' Toda su 

capacidad crediticia y que, ,co11 el >.apoyo del 

Fondo, tengan sólidas perspectivas de pr~greso. Se 
... . 

llamo·CréditosSubordinados 1 porque se subordinan 

a las ·deÍiiás obligaciones de la empresa, .con 
-~ ,·. ·-· .. -,-' - ··: ' - . -

excepc16h j~ide L;~ capital~ :sc-~Jos __ ;~P~~~L<lIIl~~'. · de 

acc16'~1-stas; z:soh c~éditos co~~·e~{1:bT~;~'.·_·:~ºª~e a 

opc ióh ~~1-·FoM,.!Ns~ '1'ns.i. ee·.· }~uª: er/f·eºn········---~_:e~:.t1.r.•.:.(_~.·_rns;.0;1·_ .. : .• _~.•.i.·1\ ... ·.·.ºc• .. ri;";.mt~.· aran·_·.•_:_'..'_~.·.:.~t'eet.".'..'.•••_.t',i:re'.Pn' ie· tal ª1 
de. li~_empre.Sa/; . ...., .. . 

• '."_;~··;. e y. l<<- · -·,.\t.:~;,. ·)~,~~: :,.-- . \,_ ·.:~:.:.~:.'· -~,'~[";:.~-:·:?.:·:·". .. ·e .•':\·.ce ,.,·; - ,,- ;· .. 

opc:16~ 'i~ifc,de~i :eo~~r-~ ;;_~1/~ 4~r~cb.?\• ·~~;:z',~' ~3'.n~~~si6n 
mecll~~t;:)' ~:i _!i'·;J~·o,'deic_;~['i~i~~': f6J~',i'8~ ''.qu~;. este 

í1d1{f~oiili';~;~ ,;~o~rt~s~···· ~f:i'~t~~t~~¡~'at~.a~~o~.f~~;;,·. forf ·· 1a 
\~-::-"- ·-· -· :· ~,~\· -•.··_·.r_?,·_~-·.•_ ... ·.·.;~-~-~-·: ~¿¡:;_:; - ... :;,'- ·.·: ... ~>· ..... "'·,;-~ ·".Y·~i~. .";;, ~ .·~r~--~ )~~jj · d,.: . ... · · 

empreSaN''· + -. · :.: ;,;. '' '';;.-' ::~,; ''~í'c: ""' -·d· 2> ;~E, < -- ., ... ',· _. -~·-'"' ·:'.:'.· ;,_:~, .,,·:~~~-·- ,.:;,·.~·; ' _ .. :._·, 
"~;,;f~'.,. ;~;:_.·~;;; -.><·h:~{o~~( > ':'....;__: --,~~;· "-,>·-;·'e·." : .. :"·.',::·,,' '.~::j ':-'.:~(-, .<:~;}·· ,._ -=<~= - .~ .. 

Las ''ap6l'tac f8!le's: ~de,'i' FOMIN ~~ Ía~!~~ érlip~'es~'s .'_ son 

temp6~a-1·és:.2 ·ga: .·'ci,}e ·c:üari'ci6~'~'ei{a.¡,,, 1fai~~~i¡~-~ ·sus 
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funcione• el fondo pone a la venta sus acc1onea, 

dlndole pr1or1dad sí as! se le solícita, a los 

accionistas que sol1cítaron el apoyo. 

5. 4 flDf 11"1. - fl[)flCCl'>ilSO PARA fl fSTUDIC Y fO\-\ENTO 

[)f C<lNJUNTOS, PARQUES, CIUDAl>fS 

lf'otDUSTRIALfS ~ CfNTROS CCl'>ifRCIALfS 

1. - Anleéedentes: Es un f1de1comiso constituido en Nacional 

2. -

Financiera, S.H.C., por acuer-do Presidencial publicado 

en ,d1c1e.mbre de 1970, con el prop6sito de fomentar la 

cr~ac1.~rÚde CónJuntos, parques, y Ciudades Industr1ales 

en las,,ent1dades de la República Mexicana. 

o ··-:~·--_,'·-·~::· .:. > 

ObjJGt~:: 
0

El FIDEIH tiene. como objetivos principales: 

a) . .:. 'Foment¡~ la adecuad.a/localizaci6n de i'a;··industria. 
····"·' ... _ .. 'e(· i'-':',_j.<.». 

b). - '.p~omover' la descoricentraCion Ur-báno:1J1ciustrial. 
'. . .> . ':·': ' - ,:~ :~ 

C). - Financiar la urbánizé!..é1ón y .e~1;a:rri.1.ento de 
- ' .: -~ : ·. - - ': - ,· ·' 

·:· __ -. "'/; :::":.~ ,·.:;~·'{,e" e: __ ---

parques indus1~~'3.1~;,~-;:/ -~¡' --- --~~o~ ;.·~;f:( :~0 -
d). - "?restar asistenCia' técnfc~·;'erilmg{e¡t:i~-;:~de creación 

, d .. :rr:110 d:,'~·~~J¡ ,~o •• éit·i~j '~ ~;: 
5. 5 . ;~.r~; I· r~Óo ~ l ~l . fsiuD .~;!:'Y '~RÓYECTCS 

1. - Anteceá~~{e~·: i;1l'e ·creado ;or~e1,c'~b~1~·r-~6 ''.i~deral 
- _;:-·; «·,.¿·, . :::i;_ :- -'. .. -·:: . . ·-'.:_¿:;¿_:·t~:~::;;.-,\~~~~':',; ·.;;_-~-· ~.;- -

en 

1967, como '.Údel comúfo en: Nacional 'íinancie:fa/ s. N. c. 1 -·-··-:e;-:-·-· .. -· ., .. , . . . ::.'.!-- ,_·,;: 
~)- •,-' ~-= ~ :!.0---!-;,;-'·: .-~;7:- -; -

para propiciar: la re.al !Zacrón de foversfqne~;;.> a través 

de ia·~:a~;cU.~_dapfep;u-:aii6n~f .. eia1J¡~l6rrd~ 'y:;;~yectos . 
. -¿:/: ; '.~< ~ . .>• ' - . : ·;; .;. - - _·. 

r1esde sU c~eaci'6n, hasta i 984, ei FOREP otorgó apoyo 
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2. -

t6cn1co y f1nanc1ero para la real1zac16n de 1,222 

estudios. Dentro de los pr~stamos otorgados por el 

FOHEP se encuentran los destinados al financiamiento de 

estudios espec!ficos de prefact1b1lidad y factibilidad 

t6cnica, económica y financ1era de proyectos de 

1nvers1ón: estudios complementarios como ingen1er!as 

bA.sicas de ct~íai le, de procesos y di sedo final, previos 

ejecución de proyecto. 
' ;>. 

"i/-: 

'..'..~~ '. 

';~:~/;:: '.,~é~ - -,; :::-\'.·~~?~.- ~~ 

ObjeÚvós:'.;:i..:ds' obJetivos de FONEP, son 10~·;~;1;tirentes: 
a)•)_ ·~1;~~g{~ •estudios y proyectos de ~ita prioridad 

:-~.-~·.~;· .. :'.,>_',-- ~ - --=--:-::-.,--:-. ,---

ta~"to?_~íj_·:~_i~~~.étor públ iCO como en el ~ ~rivado, 

acele~~ 0r;-~~ej~r~ su preparación para. cump}ír con 

que 

los 
. ' - --·- _,,_,. 

prÓrr~~"~]{~o·~,.~_-.'mlcos-socia1es del pa~i-~~'.:/F" ~~;. 
--:·:{~-' .._-,_.,:.___ :·.-:::é''.>' ~·~-·-' 

-:.··-, -~-: r- .::,:~·-:-.·· __ --:-=-·:---·- :et;:_~_~;- --~~:f-- ;:-

b) •. -.--. ~~cff).ziir-;{'.,· ; ~;tud16s ' ~b:J'Írff{~~ ',?'".,,~e ramas 
::;/~~~~'.~j}:;:,.< :~f~i;, ','. ··:· .. ·. .:-:-, ~-:~·,: :,:<~;:~::;·::'.\ :; ~ ·:;:~(~ 

. :::1~fg~j~tf ~g;w~1~~ett~~º':~f~f l~~:~t::~ar .: 
\ "' :·., .• _ .. '.- ' . -: "'".~_,,,· ~- ';-; , .. . -: ,:_.,- _:. ·>.~--_,. ,_ \;~-~~-~- ··;_¡,_·_.,: ~?---·;·_•'.\:.':?::> ~ 

·- ':::' :,\' '. :\:',-. ;_ ~-.{.·: : __ '>_(-. -~- -~~;~:k:·.-·-->~~,:k·:_,,:: ,;/··_ ·:f!~-\:-: >;;: -·_'.:<,::: ·-.;~.;. -.~--~:-;;:_,-: :·;~.;:';:- ··:;y{,::: ' ;~'--.· 
nuevas . .;1n~ustr.1as;•conampliacfóri,:d1(,las 'actuai:es, en que 

~-- :·,;·•.,;_ ,· ::•; ,- •• -, .'<o"•.,, '/:~;i· '. .'-'· .· .. "·':• :· '·''.:'<,'; .• ~ i · ... ,'i· . ·.:·-.;"<-. •/" 1;\'."'.:''.~·-.;}i~\·_·.:_;'.~•~/:;:. f(_;- ' ···; ·'.'"'"' - ":,¡··., , ::·.: 

conven"~f ;~~is~,$ci,,'~1~~:,~,~;,J'~,,~f:~,:~~~,~~.~~;~;~~~~f~~.~~a-_para la 

eJecu'.cJJ~i~·;de'":\~:·t~~~1§~;~ii~····~?~~~;t~.~-:}1·.~.~c:_~~rli:or1entado 
pr1nc1palmente;:ca ·las expo:d.aéiones<o•a:>la '>sustl tución 

'-~·:; i>-~<~'J/,-. ,,-:-;':;_·, -~/!':·· :'·~~--:::-,·, ·:_¡;'_'.- .. ··:·/ "'.'.\/; ,;;:.";/_'~('f_: .. :.'Y.-; .<""'-···,:::~< 

de iírlfio~t~é_Xbh~~Liif{ .~i2. g~ ;~::;.~f ;§-.:e•~:: .~·- "~;r .;V .;~' 
~~::.:-~ 't~<~· ~::::~ :~_' -_";'.': --.:; >;\:.;:_·~ :<·','- -;-· ,:~-~-~---~_._:, .... )_-_:_.:\_--. ·:..:. :_·.·._.;,::_•_-~-~--.·.··_· .·-··":.:::_:~ .• :·_ )f/ ·'·-· . •" '.'.' _:, .... -:''.:~.- - >:-~;~!- -<~"-

·.:'.f'.: ·<,~~~--· ,____ .·- ·· ~~~;'-.~'- ;.o:/:"'=:G· ::,~;,::;:_ ~ -~-"~ 1; .:. .':~;_: o:'··:'·=-

C 1. - 'riientlfican ~st~di'dsj:.Y i?i-.di~~\os;- ~kpedf1cos de 

inver~1~h; ., ~ofi''. ~e/';, "~.!~:~ 'c1~''•( ~ovúii~~ · re:=ursos 

:f1nanc1erc;,s, tantc· púbt1co como privado, y disponer de 
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1. -

una cartera de proyectos que contribuyen los estudios 

de fomento econbmico del FONEP. 

dJ. - Otorgar créditos .a ·. 1 as personas ~~i ;~cti'.íen en 
·;; ~ . 

calidad de consultores/ nadoriales,. cin he1'F Íin de 

forta1ec.er •·•F~ ~res·t~e:16n de se~v16·J.:º >P.r.<>;~;;1~~~ª1, de 
'( ",:, -· ,' '':; . ---:.:·--- ~ 

" -.. :. ;-·". j.'¡\: , · .. ;; - , ·<·: ,--.-. ·-º -·._-_·_: . ~:~ -- .. ,-~-~-- . ; : -:_. -.,..?,-~::~ _· ,:.;,~:_-~- >?:~):-: <;:;--~~:_;,~~;;~;>:_~;~_-Y 
consultoría; de manera qiietpronnievaTel::,desarro};1CI de la 

tecno1011ª ri~;}º~a.á'c°'·.~~'. e:<.·_ i·::~.Z~/;:,·~i:·\~ '.'iE···· 
-:::_;,~-_f:!_,,\.-f~- ::.._;.,··.:.:-~:_.~, ·--;:,;; "~-··· - . -.:· .. ·.:.:::._: , .. -';-';.-<;: ''"'' ·-:;; -~~~~-;!:-';~:-> 

.. :-.·.--.~ _.~_;,_· -· " .. ~,_ º:~.~~.:-~:~-. _/~--.'~-.. -e :?~<-' -·;.::---~>-:.e~ <--~::_ l~~~~ -:~~h;'"·.: · -- -T.->?/3; ., .< -~ ~:~~~'.,~ . =-
:~,:;;-: ~-';- -:-~:--"" --~ <~t:t:;:_~:·;,~:~:t:,_·::_'~ --··--·: '.i· .. ;_.-~-,- ~ ~,- '.-,·-,._· :- -.. 

oír:~er :.:y .. ,;~9~~~fu¡:,1ii'.\iapaf1tib'16rid ~~~}:~~rsona1 
,-.'.' ·: :.~-~;-;~-- . ;.;;-,~;·-. :::~,i;./ . -,· -~~-,'.:~~,. -~-::<-· .-'~-' :-~~'.[_;_ 

t5cni~c):,: c~~'.;?ú:(a:s ~,~{ fkéfo:tiet se•irelaCiorieii' "con la 
·-;_•e::<'·,~, ~'-~~~~ -~~~~-~ ~·:·<'-o,,_··/,:-,''. ·:-;~~~- , ~> 

íorrirti.1~á:cí~n{Y eyalüac16n;c•· i?lsG1a.c16n;i adllli~1s~rac16n 
• º, '---'. ~ _. ' • ,',e'• - . • . ' . 

de proyéc'tQ~ d~'fot.rivJ~s1in~ 

PARA LA l~DVSTRIA. 
'>-~-,,~-.:: '. ... ·:-,;~-· . :'."''~~: :·~- -- -~~~=.;_:~ ~f-~~ p~~---" :~ . . ''~--· , :·; 

Anteé~de:~{~.~: ..• ~W{ •'.e~~ª~º '.p()~ ~J §.o,~·1,er;no';,Federa1 en 

191s ~'ciitl~:·Fid.~l~ohii;o··;;a_e)íia6'16na.f'< Finandi~ra; s. N. c .• 
···>:::: :/~\:.·./:·tA»- "-~· ';~~;-'.> · · "_ .. -:· __ .:f:· ,-/~'-''-·<<,;t". -~--~:~- '~·< · """;fY· ,;~')_: :·~;\': 

con ·······.ra· .• ·ffn~l.l~~~d0~de",sJl'é~ar:º~•e:\.·.a.tras·o;c;t_ecn6·Í·•og l.CO del 

país .. ··.·,~L;·~i1;~A~·.~~:c1·x!·~~~;kb~C~,e~:·~o~c·~·~t;a. ... ~:~···;romover el 

U!lO d.'~1 x·=ccgho~Jm1eri{o~pJa.:·~i~~;~r~~u:¿·ci~n!;u·~ %bLenes y 
.'.·,· ·;_:/- ----. .', _·-~: -~~~j - -:?"{·-~--;!-- ·.;;.~;,":."<·:"-~:,:·'' ,;:.-.¡; . . - , :<~-,. 

ser~lc'fb;¿~ ifoni ei '~(:1.f1i1 <;e. ayud.ah''a;l;')a;'.,:~industr!a a 

l nerern~;~t~ ;;'.,;s~~~:i¡~~a~i,~aJ~ .:~ ~¿:~¿Jío~tc~J >~J~men t ar : a 
,..J'., • ' -.~."~':'. '.."_¿ --~~---.,:._:., " ,, :.~-. 

creaC:üri '4e;µn ~~¡~nt~:;prÓPÍc'ÍcCa i~'á: :iirin<'v;¡c :ón. De 

éste modo se pretende d1s'minU1'r . la:.· ;d~pendenc1a 
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tecn6lo1iea nacional que repercute en importantes 

sal1das de divisa• y limita la independencia econ6mica 

exter1or. 

2. - Objetivos: IHFOTEC procura los siguientes obJet1vos¡ 

a). - Apoyar a la 1ndustr1a en la 1dent1ficac1ón y 

def1n1c1ón de problemas t6cnieos y anAl1s1s de 

oportunidades de negocios. 
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h). - Motivar a las empresas en la bQsqueda de medios 

para la adaptac16n y as1mllac1ón de tecnolog!aa. 

l). - Influir para establecer y mantener un ambiente 

pos1Uvo; y favorable a la trans:formac1ón de tecnolog!a 
\ 

en la innovación. 

J).- Promover el uso de la información tecnológica en 

la planeación estratfigica de la empresa. 

3. - Servicios que ofrece; 

a).·-:- Información¡ proporciona al empresario industrial, 

la ~s amplia colección en el pais de¡ 

-Patentes, catUogo de fabricantes, perfiles 

industr1.ales, revistas, indicadores económicos, _dormas, 

Indices y res'!lmenes; en forma impresa y a trav6s de 

acceso a banco de datos internacionales, dií;ec't.o~ios. 
--"7--

··-·-· ,,'.:::, 
;:_~·~,-,s ~,,,-··-;;,,~.--; ~}.'.'.-~- --= -

Da . ~~sp~~~'.t.a~ especHicas a 

econó¿Úis ,Y comercial es formuladas pi~ lo~·[, ··afiliados 

al. Pro~rama de Información Tecnol6g~c_a '(P}T}!¡; a través 

del leléfono, car<.a vista. 

denolll~~ado Noticias Técnicas 

Emite up bo,ieth1 ·• mensual 

'en_e¿c~aÍ~~ s'e··reseñan 
-<>> 

artícuros rtúevantes en on2e campos. el.e -~hf~r~S: para 

indu~t~iia'i; .. TFamtta ~¡· ·~;ob1::nd~o~ -de3{gcÜl tipo 

el 

de 

public¡¡c ione~. ,i:~riI~ "del .·~i1~_6d~º '~ef e~f~'anjero. 
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l. 

b). - As1stenc1a Tecnol6¡1ca; IHFOTEC, ha desarrollado 

capacidades de consultoria en las s1gu1entes lreas; 

- Transferencia de tecnológia, anAliSlS de 

oportunidades de negocios, desarrollo tecnológico de 

productos y procesos, soluc16n de problemas, 

ac1m1n1straci6n de tecnoloria. 

--<·.;,: :.:,;:: ... ,')_ 
c). - Capac1tac16n; Transmit·e sus )jexperi1mc1as y 

conocimientos a trav6s de cu~s·o;~;'~~ .~~~lnaf.ios al. sector 

público y privado. 
-·.·---~: .. ·• :~{~~··-.- ª~~, ""~~:~·-.--::-,~~-r::::'.r.~-

~c··" • ;~ {)¿, ·,~ •. ,~·:,:.;~-~- j'" '•. •· . ~·· 

dl. - Investigación, -.r~il izá..fovesÜgaCiones financieras 
···--· 
"7=----o - ,-

por empresas, instituciones· gubernamentales y con 

fondos propios que sirvan.para¡ 

- Facilitar y mejorar la toma de decisiones· tanto a 

n1ve1 macroecon6mico como. otorgar 
J • ,. -· 

información de uti l 1dad para ta ~s~lución' de. problemas y 

·' ;j'.j 
5. 1 f«"!A T UIL - fa-11)() N-\C l O"'Ál l)f. fMmo AL. i lJR 1 SM(l 

'./~::=. ·. ··.;:;;,· ·. "-> :-
.>: .. _ ::,.:'._>"/'.- ,-(:.;: ~-~,-~?-': .. ¡,." .• 

.. ;,~ ¿,--~-~,~;~'r: ,~¿:} -~>,::~·:· ,,:,:·: ,~ ~:;~-:(;· :.'\:~. : -· 

··~·-··~:. '.'"{ ").:'.):'.~:< ,.<,.. ,:>·.~~~.~- -· ,· ~· ,:·_;1-. - • ;"'.(·:· - -

~::,::·::::::n '" ·'ª '"{,~füJt~ J~~ ;, ... ,:~ .. 7j g''ªºº' 
_, ":·>~ -- :~<~~~ -:.'. f~;f:~:::~;~-~c<~~#;- é • - ;·~-- ·---;;~-~ •• ·,o.-c.· - -.'~fr.;-~;-:,. 

ror e1· áobi"e~no'fiex'i-c'ánoT elFand.éi· d.é Garan(ia:·.f'.Fometo 

de! . i~f~ii~oU ~Y •"ée'i t(>~~º~~·{ci~~ ·'..~rC>~oci;;(~~~~: 1 a 

Infraesá-uc~ur.a . ~düd~)~· ;f:~~· de marib defU974 fué 

creado el FONATTJR, con fundament.o en el Capitulo II, 
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Art. 47 de la Ley Federal de Turismo, habiendo 

absorbido a estos fideicomisos. 

2. - ObJetlvos: 

FONATUR tiene encomendada la consecución de 

s1gu1entes objetivos: 
-\!'·..:· ... ;_,· 

-~; "': ·::-;. :' ... '.~ 

.,·- -

a). - Contribuir signif~at.ivamente :;:a.1.'±~~~g~·~i~~to 
""'; ·¡, 

fortalecimieto. de la .acúv.icl.ci'ci t.uiÍ~tfc:~~Gde.lpá{s . 

los 

y 

.. - . ·-.-':.;, ·< -; ,.....,;~ "'(~·, :-_ 

C~nt=r-~'~ .;_·-<.J;~:TU~i-St1cos 

competitivos, en el lmbito internacional, 'qu'e"'cÚJDplan 

con su primordial finalidad de ser prorn6fc;l.reS del 

desarrollo regional, Y que 

inversión privada. 

c). - Asignar. f~panciamiento a la oferta ~Üf!i'ú'.~.ªí que 
''..\:. -,.,.. -_ -~:.:~t':: -·::--;, 

cumplan .'c.,0}1 ¡_ .el.· .. cometido blsfoo .· ci~.;;?;f<iÍÍl~~i~ _ el 
-e:~-' . .,-"~_,,,-----'- . . ,;«i•', ;"::::·:. __ ,·_·;, 

desarrollo ·.d~i · una planta t:uristicél'· '·@nacional, 

sol1damente ;:eitructurada y adecuada a iasi K·e~¿~Yiiades 

espec! :f icá.s de la demanda e 

internacional. 

·:·_,:;:.:·; ;.:·: 

d). - ere~;--.•--·· tonird¡;~;· -:)y'•:ierWc ~u Ata~:Ó Lhi~e1~ ias 

empresas ·t'urlst:'ic~~ .~rí~ntad~L·~ ;~:o}~l fkJ? :tles;~rr~ 11 o 
"-""-''!--'-·---.e- .!-~ •o-;,o,:C:,.· -.-_---. ,. =~---- • '•' • -, 

de los ceri~~tfs;~t;~1:sr1a.g~~;t~~·i!ocuran '11ver~:~kCU' 1 a 

oferta .. •de,s.i!rvicl6s¡y i~rf~lecer el ·desarrollo de 
·::'.-.!' ~¡:;::~::·~-, .:~:·;: . ',. 

empresas mexicanas operadoras de ho·c.ele..:: y restaurante!: 
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FOHATUR, opera descontando a las 1nst1tuc1ones de 

cr6d1to del pais, cr6d.1tos refacc1onar1os 

hab111tac16n o avio para la construcc16n de hoteles y 

en la operac16n de condominios, hoteleros, as! como sus 

mejoras y adaptaciones. 

5.8 flRA. - fl()flC&-HS()S INSTITUID()S f!'oj Rfl.ACIO"W>CS Ca-! 

LA ACRICULTtlRA fr-1 El BANC(J Df MfXIC() 

1. - Introd.ucc16n 

EL Banco de M6x1co, en su carácter de Fiduciario, 

maneJa el sistema de Fideicomisos conocidos como FIRA 

(F1de1c om1 sos Instltuidos en Relación con la 

Agr1cu1 tura>, constituídos por el Gobierno• Federal el 

cual 'es representado por la Secretar.ta de Programación 

y Pr~supuesto en su carácter de Fideicomi tente. 
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El sistema FIRA estl ubicado dentro del sector financiero 

del Pais como organismo de desarrollo, a trav6s del cual se 

canalizan recursos. crediticios y t6cn1cos que promueven la 

mayor partic.tpacfón:· ,d.e .. la banca míil tiple y la banca de 

desarrollo en ~ell~'ii~i.6 directo del campo mexicano. 

CARACTERl:sTfci1Y .FINALIDADES DEL FIRA 
'\·:;\·-
·, 

y ·.f°~e.~;.~ "Pará\ -1ª Agrfoul tura, 
-- .· •"'.' ... · :. 

- :-+: 

Fondo. de .GaranUa 

Ganadér.ta y ·-.Avicu!~~ª•'c:~.~~opi~Rctgmo' ;F'oncio de Garantia, fue 

consti tuldo ¡i, . 3f. . de dlc;Ee~r~ . ~~ y apoya 
·z,"f,:- .. :,_ '.:;'.>.:~:-~:.:,···" 

pr1nc ipalménte ;cf inanciá:mlenfos ;'dehabiú.fac):6n ••. o avlo 

prendarios, que.• ·'ú~$g~n ·~l~~ ?~~cos paz't;1~iJ~~~s 
"·f ~: ·.~, ;;,_,_ 

a 

y 

su 
·.:--·. ~_,,,,. '. __ ;-· ~·.> ·;~:,-'\;_';¡e··' 

<-· . '' ::~~~t{:· ::>L:·-__ ::· · -~--.~:: :: .. -·(. i 

.·'' •' ,. . ,, ' . ".J .. /.i/ " ': ·. 
\_r-> ,,,._._ -. <·:·~~ ~-->ri::-· ::.·.,--: --.- -·- .. ~--;..-.:. 

cl1entela. 

'' :·.; • ""~·'e 

Fondo/. :Especia.{ para: Financé1amlerl.t.o.S it./:g#dl>~cuarios, 

conocidos ... c6~~.~~E;A,~: c·o~¡ti{P.i;~;2~1ih76f~a~~:Ag;~sr§ de 1965, 

apoya pr1nc ipálmente crÉdl.'tos re.iaccio11ar1.Q!l/ Ccrue~ otorgan 
·' .··. ··· ·:.· ______ ·_:._-;;:L~~:_::_,;_,--,.C<."-- :~--~~~·~;¿·-~ :;;-;,-oc-7-,-::ro;--:·=-.--,--,-=;,, 

----los bancos. participan-tes 

Fondo d, ~.~.z1f Ji. Ticnic~ r Garanua para 

créditos Agro:Pecuearl.Ós¡ ;;:~gho~iid6 como FEGA. C:~n.St.itu1do e 1 

28 de diciernbf~ á~ Y'.94~. ~;~~:y; ~;id:from1so. c6f1ce~e3~p'oyo a la 

banca Pai-t.'f ~i~~rife,·:· !Paia \fomimt a.r: su -in-t e~viiléf·~n en 

vtorgam1~~t.·~ ••• ;~~ "t:jid'Iló•f ~~r:)¡:echa!'ios ;~-a: ;~~~}&ú~t;6res 
el 

de 
.. coy:,·-- ';''.;e-.- """ .. :'-~-

b a JOS ingresosº; 'E~Ío{\:í'.p'oyós coni{sÜri ep .'.ga.1-·~t.j_z•ar a los 

bancos tarecupera~Í_ó~.~J_~fa1 ~e~tc,·~·2rEca~·6s ·~/' otorguen 

125 



a 101 productores, as! como promover entre las Inst1tuc1ones 

de cr6d1to el establecimiento de serv1c1os prop1os de 

as1stenc1a t6cnica, mediante el reembolso de los costos 

• Impulsar 'I de la 

. 

• MeJorar el ingreso y.las, c.ohdiciones .de . v1da de los 

productores agropecuarios, preferentemente a los bajos 

in¡¡resos y localizados en zonad de menor. desarrollo 

relativo. 

• Fomentar la producción de productos agropecuarios :blisicos 

para la al1mentacÍóri~popular y preferentemente de los que 

exista mayor dHícit en Ja 'oferta y consumo nacional. 

• Estimular la fines 

de que 

fortalezcan 

• Promover 

la 

su 

• la 
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a Estimular la iormac16n de capital en el sector campesino 

menos favorec1do. 

• Favorecer la sene'rac.i6n de . empleos en el sector 
'-. ,- ~' _;\_·,:·~ :·- ·:- :~ 

- '1 
agropecuar10. .:e· ... ,.· .· . .e· .. , :;,' ::: • 

• Ayudar a elevar la prfa~ucl~.J;ciad ~~e:,;;}1;i~ }{~~presas 
agropecuarias, mediante el otorgaxriient2~.~;. ¡fs~rvicios 

,- ' ,..- :'";-·~-::- ;" 

t~cn_1c·~. ~j~~P~~Úac16n, 
. ".'..,~-: ~:~~-· 

organizac1ón de productores y demostra~:16'h Je ~recnologías, 
que dan mayor seguridad en 1 a recupeF~~ióhi de los cr6di tos 

complementarios de asistencia 

otorgados. 

5.9 fetilfl. · f~[)(): Df. fOUIPAMlff'tlTO INDUSTRIAL 
• 0-•'.r'-

._ -~;~: ~ .~-:~~::~,-~ ~,~- ·, 
..:_::,, 

El Gobi~rno~;~~~~:l ~~nstituyó el Fondo de·Equf~~iento 
,, 

Industrial mediantéfc'oni.rato. de fideicomiso cefé:brado el 

de proye'¿~o~;·'..:t~:~'~t~·te'~<a~ fri~;~rLó~ pi~a:\,i ~reación 
--\F:·· ., -·. ·>y.:: .· <:.: ; ,_· .. ·;-~:s.> . -·:.· ·· :- <_,. . 

capacidad ·"s'iriii:.íiladá),?'.iJ ,, d.e ii>rbgi'amas permirlentes que 
~:'::~~L ~.i:t5~~;"'~44-:-'''-- :·~/,,--_ ,~"<,' _ ,v ',· -., . , _ _ -.-.: 

modernH:~~f:" \k/ inte'gfen; '(l'a' re,or1en:ten, oL Úlcr'irií~nten 
--~:> (,;. ::~~)~: -~~:;; __ º ~:;~;~;~<~~~ ----,.:~·É~,, <-.: 

de 

la 

su 

aprovecliam1enf() 'y pt'octúcti vidaci. 
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Para ello deberl inducir la part1c1paci6n activa de las 

inst1tuc1ones f1nanc1eeras del pais en el f1nanc1am1ento 

integral de proyectos v1s1bles. 

FOHEI. - Realiza. 

aJ. - Conceder 
.. 

delpais 

b). - Garantizar 

otorguen a 1 as empresas 

mercado ffnarl~i~~~~ 

el. - Dar su garant.ta :p~ra ~roteger a 
' ' 

r1eseos der1 vados de la .adopción de 

y protot1pos<de'sarroi lados en H~ltlCOj 

d). -

el. -

f 1. -

g; .. 
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L 

h). - Proporcionar capacitación y asistencia técnica en 

aspectos relacionados con el objetivo del Fondo. 

1). - contratar ·préstamos, redescontar o vender cartera o 

em1 ür: t'ittii os de créd1 to· de largo plazo. 

5.tO f~EX. · fa-IDO PARA fl fCMfl"ITO Df LAS fXPORTAC:lf.tolfS 

Df PRODUCTOS ~UfACTURADOS. 

Fue creado por el Gobierno Federal, con base en la Ley 

de Ingresos de la Federación de 1962. 

OBJETIVOS 

.. 
~-·. ' ··. ·;:;· . ' . '. ~-~ 

•• 1 •::;:,:r••;"::tl!~~~EJ~~~:~t{~~~' .::::::·r:••n:: 
;.·.~.~.. ·-~·""':i,:i:_~:~·:''.~ '._ -7•,' ' •• '·,~- . "' 

fortal ec imi en to de f~ c~iJ:>a·{a.ri'Zá..'.' ii~:: pag~sí mediante e 1 

otorgamiento de'ci'-&'(t~.~d~·,h;~~~~~ü~i i~r~ la exportación de 

productos y servicios,;~ 1r'a .f~;~~üdf~~;~e 0iri';um~s·'necesarios 
:'!:·"·,·_., ;·_~.;-{: .. ~, ,,:~ '.;.;, ·_:J·./-~:< i;., ·~X\-·; ~.,' _: '\::' . ;., _; ~- _. 

para 1 a expor'tá.cl6ni\'.: Sá ~·~1i1t'Übi;~ri ~~t ,· 1mportáciones de 

bienes de· c~~I~"~!~;§~~~~sit'V~f~.I,~~~].¡~ ·':E· im~ .. : ... ,~y:r~rt 
·.·-r __ :;.·-.· .. ;¡.' -:'<·.'-· .. ~:; 'l .:-··F·-"'·.- ·:.:,;;., - (· ·.:·,,:,,,_,· :~~1}(< ;~}-
::';~~:- ::·;;;·, :·«:~,'.:~: ',,;··~::~~,,_,- : ... -,·. >'.·,,;· '!.'~ ~-· ·:~:-.·. :::i~-.'~.:-, )~/;;,~,'"-' :~:' .' ;•_".,; 

< • 
1 

A par\if::;;~~'~}t~~·t0:,;,~~~~fu~'~;l;~~:!/~~~~,f,f~f\t{:Srt'.1~~~%~fe}: . ªPºYº 
dentro '>dél OPro·g aina~'de/'Sust ituc i6n;'dé.t Importaciones de 

»>/>;_.,. "- '._,::t.,. .;;:~\: i ;-~::·,, i~.~~~--:·.::/ .. :;.:~~t _.,~~;-':.·-. -· 

Bienes de. cgi·riili1i~Í''y,füe\''S~rv;l.°8}~ 'en f~~ ;Frc&J~'~TF:roi'it~rizas. 
,:--;;-:;: . ··{~., · ... :;'." :·~s :_",y-.··. : .'.~ ": .. :...,.. . .:.:. : )>.;;_- _:-~'.:;·· ~ -.-/ -~Jt~: .·\ .... ~:~,:t,: ~~·.-.,,-:. -_,,._ 

PROGRAMAS· D~t ;~~:~ (/ ,:'· i'~' ! )'.~ \L •c.' i'; : <~'·', ·~· , , . 
~:.-.~.~-·.·.: __ _._. ·-~-~-~.,~:~ ~L, .-~;_;~~~.~.;~'.:.:-.~-~->.'..'.~.1 .. ~~.\- ~ .. · -.. _. ~~~~::. :~~~'. .:~ ~~'-~-~~:'.{~_,;. ---~~;;_ .. _.:~~t~:-_:_~~~~e--~~~"B -·-- --- · ~~;/ · ~ · ·,, ··r~'·· ." :·: ·.,:;.:~-'o,.... ~ .. >.;/·_,.-·: ' -:;~. ,.;\¡~·-· :'· . .-. 

r. - F' mane i ~i~rit.,~ él'~~'!~' P~~ -~l{~~Haclt6n'i:; .•• ·.fü ··;~ .•. L. , '. ~ 
. ;,. " ~-i<·, : ~~~,:~--.'._ _;:~':,;)._ .'"''.;,·:~; __ ::;- ,r-» 

Este e~ pfo€raj}i_~'.]t.i~ne,'.1:)é,l}.: obj°et1vo'.(1~proporc'fonár· 

empresarid't B~i~~f~o) ,liri~n&~e;o ·· c,;~r~,, ;.'~~a.~ie·~er 
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2. -

incrementar la producc16n de bienes y servicios 

exporta.bles, reforzando el proceso productivo y 

permitiendo al fabricante lograr mayor competitividad. 

con el Íui a€ ·~P'Óaf~ ett~;2Lit"c)y~,'',;,:::ciJ~:a.~t~;'1}~'~3 .FOMEX 

establ.ec16 z·u:thr'~~~~.6; "llleci~Ati·~~6''t;~;,~~·;~~~~¡ri,ti1amiénto en 
.--~-{· ,- ., -:~,:/:,:·~:<~>- -~:,.'.~<;.; ,.,,,.',-.·>>.::~~\~.~:-~ _.j\;; ~~:i~/·: '.;,~~:L::: ~-.:. __ -'./rr~:: .~<e\ · ~/.>·.:.~, 

d1 vi sa"s\~af:~T~~ ,~~P,ift,af/~~\~T'.i~_.cff~.i'.~e:~.~~~,?~;~· ;?f~~enl entes 
<>} '''~--/;,.;¡;-;_~º·\; -..:;'( -~\,-~, '.:;O'• ;:~d_::?_?¿/\i .:e'.:! ___ .'•' •,·,,~·,,_ -.:::;<'~):!_ :::·:;"·· 

:: : ,:~;;f ~4~~!~f~~~1~~i;~~~~1;;~~'~(~~:1~~~~:::~: 
t J.ene¡i:c~mo'°(>pJe(l'.,i~' pr:oporc~onar d1 v J. s'as :t dó 1 ares EUA) 

a! expor.~ a~~r :~~~~ :.~~: ;~~.:·.~,: ~~-~~~~~~{~~10~- -~~_e'/ insumos 
;]·.¡ ·•" 

Y/O ~erv1c.los·L .~:que se \.:.últegren.;ú~A;,\':¿pro.?-uctós .- -,_,--._~· ·:_:- ·-:: -~·-" ~~¡~" A:· .. ~:~,:~i~·-:::-· · «::\{_~;~~-:·:~'\::;~~- _ ,. ~, e-_··-~:\':'::· ~0- =;~~¿ ·=)~"t'-' .. 

expor'~~F~c~·n.: .c~'.?'éti"····. >F :;· .•.• ~ ·;, r \':~{ .v ~~ .. ·. 

de 

Financ•I.tiá~e'n\'o ·~¡ ~~~a\~xpor}1c~~n'J:.·<~,~n¡a'J:·~'ª··~l i:~º{,. 
El o ti:}~~¡'., o '{it,~t'€~~:~i~lff ~~\;f t,~Xi~;;~;~'á~Oyar al 

emprel~~Í~ ~:~~~J!d~Kó :~~; :!t~'~·~E~'; /~e1;': ,i,''t9,í-gáfifi~nto de 
.,,e" ~i~·-~: f};JY-' ··( -.. :·:<::i:i :~;:.;.·. ->,~·-i.:,~.: ~· .. 1·. /:::;j~" ~i;.}}:·;r·:;:r.·:- -·-< ·J') 

f inanci'am';e?i'tci~'; '~~;~'.,!'.~;', .v'erif~?~ciri' eLfin ~él.e'" :~{tÜ'~r1 o en 
··" • -··.· .. 1' · >\;¡:,~:/;~,:/ .-~,·:~:-; _ ·::,_·:::! ~.-~:x::·:·)·::~ ': '.>:_" · · '..<..,~--... >:~'::<: ·\i? --:;~:'(:-.·.,_ · 

con~.1g;¡.h~:~~~;¡:;~~1~;~~j$,;,;~,ornpe5'~Wgy(~,iéf#=7'.~ril;"G,••;e'í§~-;,t;mercado 

::::::~ 5tt~1,• :i'.'~t¡,~t '.~d~(l.;~ '<~ :~·~~~t~¡-;;J~; d> oho' 
.'.~' _e;,..·', ·~,,1': ·.~·~:~,; ·,·,:g/ ''-·d'•. " ,_-,-, - -~·.¡. ··.• · •• ~.'"·-···;;~~y.::·,·.>"' 

Dentro1i, ~~ ,~~}{~· ~i~ri()'~r~; >·.~·~~S'ta&'a ;,:~'1~T. ~~d~ii)ctad de 1 

"CrédJt~~: ·f:sJ~p~~:~gR.: .. :; BiJ~' .•·.e:~'t'~{f~ú~'f;il~ci.t:.··_.~Á~foMEXT y 

FOHEX.• ioff~g~r.3l1'ri~riéia.Di1 ~rit.~i.~7.'{~~·vé~·~ d~¡\':; o{~c,;~·am1 ent o 
·,-;. /:.,-, ;\·::" ?,-·;-: <~·.::;:-··- :· -: ,:'"j( '·"\~;.~' -,J'.'·. ·~:;.:. ,. ~~6~::~1;~~- 'e;}¡_,~::~' ---.-.:;;J,-=;:_-• 

de Ti~·~~~ 1'e\'it6~~d!'F~~~7"[iri'Ít1;~:~·troñe i; banFar'i as. del 

exterior pa~~·;c:~f.1,ria ~1li~P'(a;~ctq_ü/i~1CiK~.·c!fbier.es. r 

serv1éi0s'IJ~~{1'krrtis. ,. B~ ·J:üa ·" fórmai }•:sé: ~erfulte al 

<:xport~t.} i.~~·i~Á~i·,····vénd~r ·: pfazc6 .. ) si}~' ~~deudarse y 
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rec1b1endo de 1runed1ato el pago de su venta. 

3. - F1nanc1amiento a la sust1 tuc16n de lmportac1ones de 

bienes de capital y serv1c1os. 
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5.tt rcvt.· f(tljDO l)f CPf~ l(tlj Y f 11'\4oNC IA\\I fNT() 

Uno de los mecanismos estructurados por el Gobierno 

Federal para coadyuvar a la solución del problema 

hab1tac1onal es el Programa Financiero de Vivienda, puesto 

en marcha el az'\o de 1963. 

·~'.; - ·. ·: - . 

El fondo persaue los siguientei( objetivos; 

a).- Incrementar la oferta a nivel nacional, de viviendas, 

mediante la concertación de esfuerzos del Gobierno en 

sus tres niveles: del sistema bancario y de los 

sectores privado y social, para lo que se conceden 

financiamientos a tasas preferenciales a trav6s del 

sistema bancario y como parte de la inversión 

obligatoria que le ha 

adquisición o mejora-de-viviendas.---

b). - Aumentar con los la 

ocupación. de la mediana 
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5. t2 r<>v ISSTf 

Es un fondo creado por el Gobierno Federal para fomentar la 

v1v1enda a trav6s de cr6ditos preferenc1ales a los empleados 

federal es. 

En la compra de casas hab1tac16n, mejoras, amp11ac1ones. En 

cuanto al fomento .a la vivienda popular ha constru!do 

Unidades Habitac1onales exclusivamente para sus empleados 

que satisfagan los requisitos de necesidad de vivienda. 

5.t3 f~(ll 

Es un fondo creado por el Gobierno .Federal para apoyar en 

cr6ditos de consumo popular, a obreros y empleados de 

escasos recursos y que deseen adquirir muebles, ropa, ütiles 

escolares, paseos a centros turlst1cos del pais. 

El Gobierno Fe!eral a través del fondo actila como aval ante 

las empresas que dan el crédito y el descuento se efectüa 

por n6m1na. 

5. t4 INfCNA\' 1 T. - INST ITlJT() l>fl f'a-11)() f'W:: IO"olAL PARA LA 

VIVIE~DA l>f LCS TRABAJAl)()~fS. 

Por·· Decreto Presidencial del 1?8 de a.l:lril de 1972 se creó 

este instituto con el. sfguiente objeto; 
·:.:1 .... ,L 

1. - Actdil~{~t~;; los: recursos del Fondo Racional de la 
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2. - Eatablecer y operar sistemas de financiamiento que 

permita a los trabajadores obtener cr6d1to barato y 

suficiente para; 

a). - La adquiSic16n en propiedad de habitaciones c6modas e 

h11r1én1cas. 

b). - La construcci6n, reparac16n, ampliaci6n o mejoramieto 

de sus halntaciones. 

e). - El pago de pasivos contra1:dos rconceptos 

anteriores. 

de·· •. con~tr~~~':i6n 
.-.-_;.- ···-:'"' -

de d).- Coordinar y financiar programas 

habitaciones destinadas a ser adquiridas·~e~~r ~~opiedad 
por los trabaJadores. 

Para dar cumplimiento a esá empresas 

deber!n de aportar al INFONAVIT el 5Y. mens\fa].{ .. sobre .los salarios 
•' ~· ':_~ú~~-· ~~_,;¡;; 

.,,:·,,.,-.·-
J~,_-·.·> --.--coo;'-
~ 
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VI 

e.m AEaNH:>M:ICNH 

6.t .ANTECEDfNTfS 

En seguida de la nac1onal1zaci6n de la banca el 1· de 

septiembre de 1982, el Gob1erno Federal, decid1ó formar 

grupos financieros mls importantes, y para ello optó por 

fusionar a todos aquellos que consider6 mas pequeños a otros 

de mayor importancia. 

Esto trajo consigo diversos tipos de problemas, 

present~ndose como los mls frecuentes el mal sevicio a la 

clientela; y uno que ha crecido es el desempleo del personal 

de este ramo por el cierre masivo de sucursales, y fusiones 

departamental es. 

Mientras la banca privada 

contratación y ~reación de 

SERVICIO 

En el aspecto operativo, 

se ha visto afectada, ya que 

ha ten1do tantos n~meros 

presentan, todo 

de 

se 

era fiel sus 
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6.2 PR<>DUtTIVIDAD 

El cierre de sucursales y, la liquidac16n masiva de 

empleados, han dado origen a una carga excesiva de tral:>aJO 

al personal en turno, todo ello deteriora su estado de Animo 

y repercute obviamete en un mal serv1c10. 

SUGERENCIAS 

Hemos observado y escuchado las intenciones del Gobierno 

Federal de continuar con las fusiones, luego entonces se 

requiere de un reordenamiento de las bases, y en todo caso 

la creación de nuevos puestos a trav6s de la apertura de 

nuevas sucursales y un apoyo suficiente de Soporte T6cnico, 

ello evltaria que a las 6 A.M. se encuentre a la clientela 

formada y a su vez darla empleo a esa masa flotante de 

desempleados. 

cautl vo 

del asI como otro tipo 

de clientela, no tiene caso pagar grandes cantidades en este 

ramo, en todo caso es un reducto de serias p6rdidas. 

6.4 l~íCRMES Df CRfDITC 

-~_¡.;.·~:--: .. 'f?-=<~ 

El sistema de informesde Créd~to adolece de. d~ff~'iencias en 
'' ,;. ,·~;;_,~ !~,~~~'~,;~~~;e~~:~' 

función . ~d~\~-: .~~~~ ~~~sif~}J,:;~~~:s~L~~.~PcMºc~§1J\~§~·· con sus 

ctef1c1enc1a~. ~ cteb'ie?l~o ti~ exüti?- Uh cérú.rci\ci.é' rhformac16n 
;· ~-, 
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Nacional, ya que el que proporc1ona (SENICREB) Banco de 

México no es suf1c1ente y ademá.s es regional1zado, para una 

persona morosa basta que camb1e de regi6n para que 

nuevamente cause un quebranto a la banca. 

6,5 CUENTA Df CHfGUfS 

Actualmente (SECOBANJ de Banco de México es la C~mara de 

Compensaci6n Local, la cual podria agilizar el servicio, u 

los bancos unificaran el formato de los cheques para que 

también la cantidad se controlara, esto es¡ el librador 

anotaria con un número magnético y una tinta especial la 

cantidad librada. 

6.6 Pf~UflCS INVfRSIO'ojlSTAS __ .. ,;' 
.-,,,,'j,<:: 

Ahora que la banca es oficial_;. '<ie,~~rr·i ·ae·~e~- ~~s::justa con 
,--,:;(- .:·:~ ---: 

los pequeños ahorradores, ~ndoles la oportunidad de ver 

incrementado su patrimonio aumentando los intereses o 

beneficios adicionales a sus cuentas de ahorro. 

6.7 TASAS Df INTfRfS 

,,. . 

El incremento de tasas de interés a los · instfWhentos de 

inversión, ha sido una politica e~1vcié~d.~'ni}Jh> resultado 

de la Ley de la oferta 
"_··: 

a que se quiso evi.tar 

es 

l·~·· ~iig~(4e: §~pJ{aies;y :r~Q¡u.~ sucedió 
~-~.' :_1_,_.~-~~.:.' -"-'..'-°?~-oc''== _ ••-- ~;,,..,, -'-.--=.;; ,.~ 

que ade~s de que ~e·f~g~~n; . ~e rn6~e~e!ltó. la tasa de 
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lnflac16n al elevar el costo flnanc1ero a loa solicitantes 

trad1c1onales del Cr6dlto Bancar10. 

Es recomendable no elevar las tasas de 1nter6s por 

dec1s1ones pol!t1cas, antes b1en hay que darles el nivel que 

les corresponde en el mercado, esto baJarl el costo 

financiero de los solicitantes y a su vez los 

lnversionistas en vez de tener el dinero guardado en la 

banca lo pondrln a trabajar, originando fuentes de trabaJo. 

6.8 LA CAIDA Df LA OOLSA fl"I MfXICO 

La bolsa de valores en un pa!s es el term6metro de la 

econom!a del mismo, y en cuanto a los instrumentos de 

inversión que opera, observarnos que si el ap~ato productivo 

de la economia del pais se encuentra en franca declinación, 

no es recomendable invertir en aquellos que ofrecen mAs 

rendimiento y en consecuencia mls riesgo. Este caso fue el 

que provocó la p6rdida de los grandes capitales en nu.estro 

pais, aunado a la labor de persuación que considero un tanto 

dolosa de parte de aquellas casas de bolsa que invitaron a 

sus clientes a invertir sus grandes o pocas fortunas en esos 

rUbros. 
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