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EL SISTEMA FINANCIERD MEXICANG

1.1 GENERALIDADES

Un sistema se define como "un conjunto de diversos

elementos, Mmismos que Se encuentran interrelacionados”. El

Sistema Fipanciero Mexicano, es un t

aétividades

financieras que se desarrollan en el pas

dado'Horigén‘a~diversas,1eYésn‘“

i -ha dado. o resultado déno del

specializada y

en el



l.a nacionalizacién de la banqa el 12 de Sep., de 1982 ha

detenido la ‘constitucidn de nuevos sistemas bancarios y de

hecho no existe concesisdn, .Por lo que no tocaremos,  como en

todos los.

‘sﬂg‘{emg:Tésfiheéuisitos

de apertura



1.1.1 Antecedentes

Histéricos

a iﬁiciatxva,privada, motivq

escade rradores,’ inversionisté ‘e cia  de

dad 5001ah

cin uéﬁ{#s; empezd un auge
reindose en este pals
i6n por su recoleccién

z.calle por



1.1.2 Financieros
El ahorro es la guarda del bien sobrante, cuando $ste

se usa racionalmente. [ El consumir menos del bier

conduce =
.Cuando - en

fﬁrbbio de




1.2 AUTOR{IDADES REOULADORAS

{,2.1 Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico

Banco de -M&xico: .




{1.2.1 Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico es la

autorldadfquejen'bépresentaqiéngdé‘xébbierdOﬁngéfglp; otorga

las concesiones para dedica cicio del crédito (en

6 b7cé316n3para“éf éjercic10
de la banca) 10 la “Opln;oneéidel'panéo’de México y de

“Seguros.. . -

determinada Institucién de Crédito.



B. - Autorizar fusidén de Instituciones de Crédito.
6. ~ Autorizar las modificaciones en las actas constitutivas.

7. - Autorizar la cesibén Qe'activos;entreflaskInStiiuciones de

cradito.
8. - Concédééyﬂd‘ bienes o
deredhoé»l;  1a leguen a
adgudiéébﬁ?;éngpdg délegadas a
la C.N. B s |

anizaciones

io.-Detérm;h%f
cubrlf'tigx
Aukli;éfé? o
11.-0toréé§k‘

sucursall

Opini§g°aexla CN

10



1.2.2,. Banco de México

Dentro del sistema Bancario Mexlicano, este banco “ocupa

un lugar preponderante por ser el _banco’ centrals~of1c1al

monopolizante en la economIa del paI‘

Su denomxnacién debié ser (Ban' i ,“nalvde México)

pero.como antes de que naciera este bancohoficial. ya exigtia
el Banco Nacional,de México. ,y ademﬁs;no_sevreglamentaba ain
el 'uso oficial de la palabra (N;cional)!se:permitié que el
banco prlvado,’,ég?esa dpoca,. . usara,de pdrvvida l1a palabra

Nacional y el otrp,anr'

oﬁdEhvés “SOBﬁESALIENTES

a). - Régu}ar la emisibn y circulacién de 1a moneda y del

crédito, asI como los cambios sobre el exterlor,V

b), - Fungir como ! banco de reserva respecto deé; las

antituciones de Crédito Y Organizaciones Auxiliaras, a

7 }gsf ‘ubiona ademis el Servicio‘

Compeggacié Sérvi@?ofNacional delcp6§it0ﬁ3ahcar;o.

c). - Actﬁé‘;5m9§3€¢nte fihanélérp”del Gbﬂi rno Federa}‘en las
opefééibﬁés Corhe ‘éiémiéién

de ~empréstitor ,qrfico de

;tesorer:a" |

d). - Reprgsenta

R



OTRAS FACULTADES

Es intermediario en operaciones de redescuento, Y

prestamista de las Instituciones de Crédito

.Custodia de las reservas de los bancos‘nacionalizados.

Custodla de las reservas 1nternaciona1es delkpaI&

Es el agente financlero del Gobierno‘Federal.~e$itiendo Y
vendiendo valores, V V
Condiciona el costo finanqieréM déx‘lés _'oéefaciones
bancarias a través del Cosfo:?é;eéhéuéi Pfomedio.

Informa como portavoz‘ofiq4a1;§el 1ndice‘1nflacionario Y

otros datos estadlstlcbsrep»QQ?eéﬁéradofinfqrﬁéfanuah

12



t.2.3. Comisidn MNacional Bancaria y de Seguros

Es esta autoridad el Organo de‘Inspeccién y Vigilancia

Oflclal,~

nspeccisn vy
sanizaciones
Auxiliar s e ' Fianzas

abia y de

recibe, la
realiza : pecializado

conocids,

[« la

Comi1sién evisién

de i1nfor estados
mensuales

También Bancaria

INFONAVIT jofe}

13



|

3, -

perte

OTRAS FACULTADES

Opinar sobre - las. concesiones que se lleguen a otorgar -.de

control po

mas de las ac

Acordar: qué5se,propeq
1os miembros del Cons:

Directores, - Gerente

14



Qué documentacidén puede ser destrufda microfilmandose.

7. - Intervenir  en las ~5In3t;}uqiqggsl de - Cré&dito

'stabilidad

stablece

b4

Q

el

"



t.2.4. Comisiodn MNacional! de Yatores

Es un organismo gubernamental que norma y regula las
actividé&eé' 'del_ mercado de valores,. El - desempeflo. de sus

funciones: ‘enmarcado en-1

18



B Intervenir administrativamente a 1los agentes " de Bolsa,

Casas de DBolsa vy Bolsa Mexicana de  Valores cuandoe su

solvencia, estabilidad o liquidez estén'en~pe1;gr6; o bien

una

~Mercado, una

"Admlﬁistracibn 8

‘anAlisis

17



1.3 LEYES Y REGIAMENTOS .

xLey'Reg}amenianxa‘deL

18

Servicio Piblico d2

2, - aclones de

3. - igilancia vy
de

4. - b4

5. - mpensacidn

México.

8.~

7. ‘eados de
Y

8, -

9.-

10.:=

11, - ] es

i2.

13, Y su

1y, ‘Seguro

186, ei

16, - L. I.F Ley de'IhsiituCiones_dé Fianzas.

P



i1
INSTITUCIONES RDE CREBLTQ

Una Institucisn de Crédito es una sociedad constitufda

para;~b6dérl-béalizar operaciones que la ‘ataloga - como

son

institugl

patrimont

19

Ty nt



2.2, BANCA MULTIPLE

Cﬁéé;ai3p9r - decreto del dfa 16 de Marzo de 1978

justificada por el Gobierno Federal por la- necesidad de

grupns

W Financieras
n Hipqtébériés

] Bancoéﬂdefdegésito

Xpropiacidn:ya que
cionalizarse,

31ones para el

20
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ASPECTOS LEGALES Y GENERALES DE LAS

INSTITUCIONES DE CREDITO

asi f“ 'jiﬁciones
de . §§§di pfééticas Y
loé = j;tivos ¥
p R
Progbéma todo
momen{o; 5 de cada
tip¢' f general
sigulen

'ff

‘ub.vf del
111-

1v,

anca mexicana

en los mercados financiercs intern

21
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V. - Procurar un desarrollo equilibrado del sistema bancario

nacionai y.una competencia sana entre las Instituciones

de~Béncé Maltiple; y

;2":f1nanciaf Iasfadilﬁfhadés Y sectores que

‘§n éomq especialidad de

aa



DEL. CAPITAL

Las Socxedadeé_Haciona!es'dngnéd;tq tendrén¥su‘capital

‘de Crédito que se regiran por las

Operaciones. su

naturaleia‘y?no
de

se

gnico, 4 smisibl 1 : 0 podran

cambiars

dobierno

Lo

titulosy

Crédito

Conse 39:D!



ADMIRISTRACION

La administracibébn -de . las -Sociedades Nacionales de

Crédito . estari . encomendada a un:Consejo Directive y..a un

ivas esferas. de:competencia.

iéones de Banca Miltiple,

estralmente).

IL.-
111 - §

Iv. -

V. - i 'édito b4

V1. -

24



VIiI. - Expedir tarjetas de.crédito con base en Contratos de

Apertura de créditos-y Cuentas Corriente.

VIII. -Asumir obligaciones p

IX0- 0 : ldfés“enfiéﬁ_gérmi

Ley: Reglamentaria del Servici

b

X1, -

XI1l.- Clev

XIV. < Ex : n de su
agos por

XV. -

ones " de



XVI. - Recibir. Depésitos en Administracién o custodia, o . e&n

garantia por cﬁenta de terceros, de titulos o valores Yy

“en general de documentos mercantiles.

tenedores

judiq;a}

estabi¢§1

© que aquella autorice.

P12



OPERACIONES ACTIVAS
Son las que realizan la;rénstltuc1ones de - crédito = al

ctorgar = préstamos con el dinero que recibieron a su vez de

los - inversio v idose .en acreedor. de. .quienes




OPERACIONES BANCARIAS

DESCUENTOS

e“ailos clientes de un banco

. endosande’ al - propio

tomando en cuenta la fecha.

de los documentos

cobro anticipado de

. Bancaria, ¥

para efecto

con - su-s

”pbactica

28



Los 1ntereses se cobran normalmente por anticipadoe,
algunos pances cobran comisidn por.  cada pagarse, ste

financiamiento lo otorgan:a la cliehtéla, _qué previamente se

le na hgché;uniestddgpfdéfdﬁédifo.LE omin para c&hefé;entes
e 1ndué£ri¢1€3wnff¥ - |
PRESTAHO CON COLATERAL
Consiste en w
garagtxé#dﬁ.féoh‘f&écum'ntds
respaldah“élfcﬁﬁﬁiimi nt

recibidos en colat

acugrdo de

Titulos™



CREDITOS SIMPLES Y EN CUENTA CORRIENTE

En ambos c¢asos, puede paciafse‘que el  crédito  se

respalde --con ~‘garantfa pérsdné};ifque~' grgé  el . propio

'contratb*y‘ 'ﬁmeﬁtbs que

deudor con. su firma en.

ntratcs..  Pueden

ueden ser

30



CREDITOS DE HABILITACION O AVIO

De acuerdc con lo dispuesto por el Art. 73217de la Ley

General de Txtulos Y 0perac1ones de Credlto. , irtud del

contratos de“cradito de. habllltaCJén o

obllgado a

Vvertlr el importe del crédit la
adquxslcién de materlas prxmas y materlale gp,él pago de
Jornadas,—7 salarxos S 4 gastos dlrect' xplotacidn

1ndispensables para rlo; ‘fines de_

la

que

quedan establecida lasi:cuales se

la

ratificara

ante el encargado del



Iv. -

Seran inscritos en el Registro de - Hipotecas que
corresponda, segun. la = obligacién o en el Registro de

Comercio .respectivo, ﬂtﬁéﬂdo ‘en la. garantia’ no - se

Los contratos de habilitacién
contra. terceros, ino desde

inscrlﬁcian en

wo
far o

W



CREDITOS REFACCIONARIOS
El articulo 323 -de la Ley ' General de Titulos vy

Operaciones de Crédito egiableée "en.virtud del contrato de

apertura de é &dit acreditado queda

obligado a 1nvert1r e ‘precisamente en la

adquisicidn de apéros,'vlnsgrumentos, gﬁtiles'de labranza,

abonos o anlmalﬂs de crIa, en la reallza016n de plantaciones

[¢] cultlvos c[clicos permamentes, a'apertura de tierras

para el cultxvo,; en la compra o‘lnstalaclén de maquinarla Y
en la construcc16n o reallza s‘necesarlas para el

fomento de la empresa del acredi

Tamb1én. podra pactars: 'cbhtrato de” crédito

refaccxonarxo, que parte del crédit e destinarﬁ a

cubrir
las responsahzlldades flscale

acreditado o sobre\los b‘

misma, al tlempo de celebrars ontrato,

mismo de ese import

hubiera incurrido-.el acr

de las obrdéwq € 1 )] L g;actos u



obtenidos, de la empresa a cuyo fomento haya sido destinado

el préstamo® (Art. 324 L.G.T.0.C.).

CREDITO EN LIBROS |

Esta operacién’ no es muy usua Lo baneario,

sin embargo'se'éncuentra prevista3e Bancaria

y consiste en que el banco 'phéSia‘ " cantidaa,

basandose .en ‘el exdmen realizado 2 - muestran

los libros  de contabllidad de ":fiﬁ de

proporcionar: ‘la cuantia del crédito-y:

s que; " en

su caso, pudiera exigirse en el moment

| PRESTAMOS COMERCIALES, CREDITO COMER

. CREDITO DOCUMENTARIO.

34



PRESTAMOS INMOBILIARIOS

que,}eﬁconceden con garantla inmobiliaria

a compra o edificacién de inmuebles
destinados ‘al. | acreditado. AsI mismo se
otorga’n,i‘paﬁ‘avfom ,;;iya.y‘é,omo garantia de unidades

industriales.

35



OPERACIONES PASIVAS

Es la actividad por la‘que |
su clientéia;ahbfr'tiiaqdeifa;qﬁéi ‘deudor,  Las

mas usuales son las siguientes:

Depésitos.ézla Vista

Depésitos .
Depésitq#[dé‘Ah rro
Préstamdsfagéﬂﬁéi;sa;
Emisién dedeﬁaé Béh§éf

Préstamos de Bancos

36



DEPOSITOS A LA VISTA

Son los depbsitos a la Cuenta de Cheques que efectda la
clientela correspondiente, a la que se le proporcionan
esqueletos o formatos para librar cheques hasta por el salde
que existe en su cuenta. Sin costo alguno salvo que desee un
formato especial. Cada xnstxtucién exige un minimo de

apertura y saldo para justificar el costo ‘de servicio.

DEPOSITOS ER FIRME
Se entiende por acgﬁf"‘ : 34 f&éPéSitante
ééio si
tuvieran fondos para cubfirléSI

el importe total.

acreditéfan

- DEPOSITOS EN EFECTIV

No  'requiere ' ningu abonado

inmediatamente a la cuent

37



DEPOSITOS A PLAZO

Son formas de captacidn de recursos del mercado de

dinero que conszste en dar un porcenta;e fljado previamente,

al cliente 1nversxonxsta El znterés lo: fljavvemanalmente el

Banco de Héxlco Y. se debe respetar hasta su venc1mxento
El cliente’ ,puede optar por que se 1e retenga el Impuesto

Sobre 13[3 : 'cuyo caso el hanco etenedbr'lo~enterera a

en formatos

varxabléhi'a

retirar-d

38



DEPOSITOS A PLAZO F1JO
Se documentara&n en certificados autorizados.  por - el

Banco de  México con numeracién progresiva ‘firmas de

funcionarios del ban mis s

mensualmente

VENCIMIENTO
q} interés
fnSecuenc1a

meses

39



ACEPTACIONES POR CUENTA DE CLIENTES

A los bancos les estd permatido, asumir obligaciones
por cuenta de terceros a través de otorgamiento de
acertaciones endoso o avidl de titulos de ’créydlto asI como la

expedicién de cartas de cré&dito.

CUENTAS DE AHORRO

Esta la banca ,éutfbf

establece’ qu

cualquier m

40



BONOS BANCARIOS

Son titulos de crédito a cargo de la socitedad emisora y
producirin accidén ejecutiva respecto a la misma, previo
requerimiento de pago ante notario. Podrin ser nominativos o
al portador, se emitirin en serie mediante declaraciésg
unilateral de voluntad de dicha sociedad gue se harid constar
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros en los
términos que &sta seflale. Deberan contener, la mencidén de ser
bonos bancarios, 1a expresidn de lugar y del df{a, mes y afio
- en que se suscribe, la denominacidén de la institucidn emisora
el capital pagado de la misma y sus reservas de capital, el
importe de la emisibén con especificacién del ndmero, el valor
nominal de cada bono y la moneda en que se eﬁitan, el tipo de
interés que devengarin, los plazos para el pago de intereses
y capital, las condiciones y la formas de amortizacién, el
lugar de pago, los plazos o t&rminos y condiciones del acta
de emisién y la firma de la entidad emisora. Podrin tener
anexos cupones para el pago de intereses vy, .-en-su-casoc para
las amortizaciones parciales. Los titulos podrin amparar uno
a mis bomos. Las instituciones se reservafan‘iayfacultad del
reembolso anticipado misma que solo,ﬁddfﬁﬁf?&ércér cuando se

satisfaga el requisito sefialado en el Gltimo

paArrafo del
articuloc {45 de la L.G.L.1.C.0.A L

41



PRESTAMOS A BANCOS (O PRESTAMOS INTERBANCARIOS)

Estos se originan por exedentes o faltantes en
tesorerfa causados por fuertes depédsitos de la clientela o en
su caso fuertes retiros. La forma de colocar el sobrante es
cobrando una pequeia comisidn que se traduce en una comisidn
importante por el monto tan grande que se traspasan
internamente via Banco de M&xico. Casoc contrario cuando la
clientela efectfia fuertes retiros, la banca para cubrirlos lo

hace a través de un préstamo interbancario.

42



OTROS SERVICIOS Y OPERACIQONES BANCARIAS

REDESCUENTO

Es 1la operacidén que c¢onsiste en endosar documentos de
la Cahtera de Cré&ditos de un Banco; .es deéirff'ﬁéder mas
adelﬁhié “los {Itulos que respaldan la§ - operaciones
orzginélmentercohtratadas con. su clientela

A tfavés de = esta operacidén los banCOS‘vqbtxenen una
fuenterphdidiqnal_ de recursos “para ampliar su Campo de
actzvidades ‘bcagquélmepte;r se utiliza tambiéh‘para cubrir
necesxdé§§;i1¢é7tes§rer£a. Ademﬁs}1?lo; banco§fqﬁe' realizan
esta opéraéién obtienen un beneflci§ por el diferencxal de
tasa querrlﬁterv;enent‘:po{fldigénepa1, ,séfééiican mayores
Lnteresés énflés opefac}§ﬁ§§'orégihales[ dﬁef}a?lque se pagan

a la institucidn descontadora.

para “canalizar

hacia
actxvidade$’:egﬁpég as pr tiv o lo, cuyas
fuentes~“iv Y T stit Bancos de
Segundof:: 50, asy an.a’ 1C1 : siablecidas
ﬁnicémé‘ Nacional

Financi

43



AVAL
Es aqueliia persona fisica o moral que garantiza con su

compromiso de firmar un documento por al cumpl;m;ento"de la

obligacidén de un tercero.

Los avalss que -otorgan
como consectencia de una apertura-d

limitaciones

a Instituciéon de Cré

suregistro. en’

administracién de acuerdo’.a-l 'S contrato

respectivo, comprende: .’ e b canje, cob: nteresas

que devenge S invers

44



CHEQUES DE VIAJERO

Son documentos expedidos a cargo del mismo librador
para que los compradores puedan a su vez canjear los cheques
mediante un sistema de seguridad que proteja su dinero en
caso de Qane dentro o fuera del pals y se librén'én, honeda
extranjera. El comprador paga una comlsibn'por }é:cbmpré Y en

caso de robo o extravio se le . repone el  1mporte

correspondiente. . Son  nominatives .y - se  verifica la

autentltidadﬁ

endosante mp qu ¢pag¢:porf91:éh§gu§ de

_que 1libren cheques de

l lquilar una caja hetsii

béveda en la qu nadie sino Gnicamente. personal

autorizado

puede . guard

porque son

guarda‘dékd‘ umentos

45



COMPRA VENTA DE DIVISAS
Este serviclo lo realiza !a banca a través .de  sus
departamentos de cambios, .en donde se compra o'veﬁde billetes

¢ cheques de viajero principalmente en ddlares, T

Existe en  nuestro pals el céntbbl
consistente en cbntrolér li‘cbmpra—venta ¢é{qiviga eQ;
no se venden al sbliditante todas las
demuestra que ie’ ira{a7dé ﬁna;‘bpeféﬁﬁén” ‘a’ para
fomentar la 1ndustr1a-en*ﬂ§%§c§' el

y Gnicamente las que necesita

Otros servicio

b4

centenarios, Hidalgo r'o C. _oro.’ la cc enta
también estd limitad

el

sistema . fi ,ﬁféétamo

personalff la

generalida ersonas

con capac ella

Conforme crédito

se aumenta Enefective

en la banc Seéﬁn;dicte

el Banco de

46



Hay bancos que manejan su propia Tarjeta de Cré&dito vy
otros la manejan por maquila, es decir existe una empresa
privada que les otorga el servicio a un grupo bancario (de
diferentes bancos) Yy el crédito lo otorgan ellos a sus

respectivos clientes, segin el banco que corresponda.

SITUACION DE FONDOS

Es un servicio a través de]‘éual:la banca envia fondos
a otra plaza dentro y fuera del pafs. Este servicioc es muy
atil por permitir que a iravés de un médio te;efénlco se
acuerde la compra-venta de un bien‘y el envibide dinero se
efectda mediante la banca, sin;él;riiéé;féh;;:iﬁplique su

translado.

REMESAS

El servicioﬁdgidéﬁb éhegues, incluye
la aceptac£6n déld6éﬁmen£6 fu ra 'dé‘ plaza, los
cuales se tomah"saiQEJbuen cob :eﬁ é;éﬁhbsrcaso§~en firme
A'esterserjic1o #§'v @6¢;§mésas. Es muy dtil porgue
evita ,a”la,c11éﬁ£é Sf”plééés”éié§5réf y manejar

dinero con': AsI también_ son los

documentos = que ';gsgb;bara_élv?aniﬁbario que
los toma -er

quebranto,
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DOCUMENTOS DE COBRO INMEDIATO

Son cheques que se reciben en loSidepbst{dét} quét son

a cargo de otiros bancos de la mxsma5pxazé
puen cobro o en firme. Actualmente 610

nacional. CObrorlnmedlato 1o hay combgnsabl

el primero es a cargo de bancos~y;, de ‘otras

. SOCIEDADES INMOBILIARIAS

ns{ii@ciohe$"~dé”

inversion Stas sociedade de 1la
las
inversiones:s ia

oficina matriz
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REPORTOS

En virtud del! reporto, el reportador adquiere por una
suma de dinero la propiedad de Tftulog de Crédito y se obliga
a tranaferir al reportado la éropiedad de otros tantos
tftulos de la misma especie en ei plazo convenido y contra
reembolso del mismo precio, mas un'prem;o.,Elvpremiovqﬁeda en
beneficio del! reportador, salvo pacto ’en‘vépntrafio. El
reporto se perfeccionari por la entfeg#ﬁdé ;ds tiiﬁiosly por

su  endoso cuando son nominativos, . Salvo pacto en contrario,

ios derechos accesorios correpondiehtes“a5%o§“t;tﬁiésr dados

en reporto serin ejercitados porfeifrepon adpr‘por'chenta del

reportado y los dividendos o intereses qu ‘paguen. sobre

los .tIltulos durante

la demand‘ q




2.3  BANCA DE DESARROLLO




BANOBRAS

BANCO  NHACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS.
Institucién de banca de desarrollo; TendrA por objeto
promover y financiar aciiv1déde§'pribritarlas que realicen
tanto gl gobierno féderal, cbmo'los gobiernos estatales vy
minicipales yk_ sus respéctiVas entidades piblicas
paraestaiéies yrparamunlcipales,‘ren las Areas de desarrollo
urbano, infraestructuraafy.[§érvicio piblicos ., vivienda

comunicac;ones’,y-_{fanspéfté; y--la construccién de obra

pfiblica. Eétal

establece . con
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8 Otorgar asistencia técnica vy fxnanclera.’ para mnejor

utilizacién de los racursos credxticios.y el desarrollo de

‘sdcigdad ho podrai

B Apoyar los progran aprovechamiento

racional de
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BANCO NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR, S.N.C,

Institucién Nacional de Banca de Desarrocllo constituida

el 8 de Junio de 1937,

Objeto; actuar coib Institucaidén de Banca de Desarrollo
dedicada a la promocidn, fomento, apoyo y financiamiento del
comercio exterior en México, operar con apeg§ a las sanas
pridcticas y usos bancarios, con suwjeccién a los objetives vy
prioricdades del vPlan Nacional de Financiamiento del

Desarrollo y fungir como institucisn fiduciaria de los

fideicomisos .de fomento y apoyo-al comercio exterior.
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BARCO NACIONAL DEL EJERCITO, FUERZA AEREA Y ARMADA, S.N.C.
Banca de desarrollo constitufda el 15 de Julio de 1947

con el fin de procurar el desarrollo y ‘coﬁpet;t;vldad del

sector encomendado, en el:

facultado para:

® Apoyar financieramente
Armadas, para el eje
productivaé{fno'd

W Actuar como agen
con las Qﬁeébpéré{i

B Administra los for

militares.

seftaladas.



BANPECO, S, KN.C.
Banco Nacional dgl Pequefio Comercio, S.N.C.,

Institucién de Banca  Maltiple,  creado por  decreto

presidencial al 3% &é“,Dinémbré, de 1941 ' con duracién

indefintda.

Es una Banca Miltiple de cobertura multiregional creada
para fomentar el pequefio comercio, cbmo“actlyidad primordial.
Sus sucursales se encuentran dentro devCeﬂtbélés de Abasto o

Mercados con la intencién de fomentar directamente  al

comercio pequeiio,

BANPESCA, 8.N.C.

Banco Né?f&ﬁa ‘Pesque
Banca Hﬁltiplé
pesquera envndés

puertos de la Repibl

BANRURAL, §.N..C
Banco Naéioﬁgl
Maltaiple, conétitﬁid#i par
concediendo crédi§o§‘

condiciones preferenc
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NACIONAL FINANCIERA €. H.C. -

CONSTITUCION

1. - Promove estiona que

atiendan necesidades d C : distintas
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1V. - 3er Agente Financlero

relativo

VI, ~

57

dé;‘,Gobierno

Federal en lo

tonistas

M



V1I1. - Propiciar el aprovechamiento industrial de los recursos

naturales inexplotados e insuficientemente explotados.

m
23]



2.4 BANCA DE REPRESENTACHION

Es aquella que estd constituida por . oficinas de
representacién de la banca 1nternaciona1;;rno?;operan como

instltuciones de banca mGltiple 'y e la  ley

dnicamente funcionan en las operaciones: ntgrbancavias que se

suciten, algunas de las que se encuentran.en Mé&xico son:

Banque Nationale de Paris
International Mexican Bank Limited’
Swiss Bank Corporation’

Union Bank de Switzerland
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COROAN | ZAC ONES MIXILIARES DE CRED!TOD

La Ley General de Organizaciones ¥ Actividades

Auxiliares del Crédito, previene las condiciones en que . las
tlplfica LY. .enmarca. Se consideran OrganzzaCLOnesiAux;liares

de Cridito:

3.1. Almacenes Generales
3, 2. Arrendadoras Financi
3. 3. Uniones de Crédit

3.4. Las demis que otra

Se requerird con

7
Ccrédito  PGbII de
‘ as; o

) se

trate de-Un one
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3.1 ALMACENES OCNERALES DE DEPCSITO

Son instituciones auxiliares de crédito cuyo fin es:
Almacenamiento, guarda y conservacidn de bienes o mercancias
y la expedicidn de certificados de depésito y bonos de prenda
También podri realizar 1la transformacién de mercancias
depositadas a fin de aumentar el valor de $stas, sin variar

esencialmente su naturaleza,

Sélo los Almacenes Generales de Depbsito estaran
facultados para gxpe&in certificados de depésiib Y,?éh° de
prenda. Lés"pertiflcados s4lo podran expedirse Sin;bono de
prenda, cuando se emitan como no negoclables a soiicitud del
depositante. - La expedicién de dichos bonos debefén' g?gerse

simultineamente a la de los certificados respectivos:

El bono o bonos  ex
certificado 9,S§P§fﬁd6
Los Almacenes Generales
también,Certificadéi”&é75e§;s¥¢btpéh_merc“

siempre que el deposxtéﬁté,y, en

prendario, den su conformidad ¥y aCébte
responsables por las mermas y otras ' dafiosas

directamente por el movimiento de 1o
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Estas mercancias deberin estar aseguradas en transito  por
conducto .del almacén que expida los cerificados respectivos.

Los documentos de  embarque deberﬁn'*eﬁ{aff'endosados o

expedidos a - los almacenes. Ademis fde; as activaidades

sefialadas en los parrafos anteriores, los almacenes generales

de depbsito*p¢dr;n,realxzar las sigﬁiéﬁté; actividades;

Il.

III.

IV. - Empacar y envasa nercancia en

depssito.

ng



I1.

111,

IV,

vi.

VII.

-

- Recibir depésitos bancarios de dine

Otorgar fianzas o cauciones

_Realizar ~operaciones de compra-vent

‘Celebrar operaciones en virtud de las

PROHIBICIONES
Operar sobre sus propias acciones. .

Emitir acclones preferenciales'§7de vot

oficinas o actividades propiasrdeﬁgu

divisas

puedan resultar deudores
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3.2. ARRENDADORAS F INANC IERAS

Las sociledades que disfruten de concesién para operar

como arrendadoras Jfinancieras, 8810 podfﬁn’ heallzar las

sigulentes operaciones:

-
]

I1. -
111, -

Iv. -

v. - obtenérj:pf's

crédito 5l

para cubrir ne

64
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V1. - Otorgar créditos refaccionarios o hipotecarios con base

viIi. -

VIiii-

IX.

en las reglas de carfcter general que emta 1la
Secretarfa de Hactienda y Crédito Pablico oyendo la
opinién de l1a Comisidén Nacional Bancaria y de Seguros y

del Banco de Mé&xico.

Otorgar créditos a corto plaze, que se relacionen con
contratos de arrendamiento financiero, conforme a

reglas‘ de caricter general que dicte la Secretaria de

Hacienda y Crédito Piblico.

Descontar, dar en prenda o negociar los titulos de
crédito y afectar los derechos provenientes  de los
contratos de arrendamiento {financiero, o .de- las

operaciones autorizadas a las arrendadoras. ton las

personas que reciban el financiamiento.

Cénstltuir depésitos a la viSia‘ x=;a@fplaio. en

finsﬁituqiohes;de créditd;y'bancos del extranjero, asf

qdmof a@qﬁir;r yil”‘ ';gi gfe@to,por la

Comisién Naciona

Adquirir muebles estinados a sus oficinas
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DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

Por virtud del contrato de arrendamiento financiero, la
arrendadora financiera se obliga a adquirir determinados
bienes y a conceder su uso ¢ goce temporal, a plazo forzose
a una persona fisica o moral, obligandose é&sta a pagar como
contraprestacién, que se liquidari en pagos parciales segfin
ae convenga, una cantidad de dinero determinada <]
determinable, que cobra el valor de adquisicién de los bienes
las cargas financieras y los demss accesorios, Yy adoptar al
vencimiento del contrato alguna de las opclones terminales a

que se refiere el articulo 27 dg la Ley dek prgaﬁizéﬁiones

Auxtiliares de Crédito

condiciones de 11

funcidn de los;praigs I :

contraido para adqui

solicitud  ds

otros regist
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3.3. UNIOMN DE CREDITOS

Las uniones de crédito son organizaciones auxiliares
formadas con las caracteristicas de una sociedad anénima,
bajo la modalidad de capital variable, cuyas personas fisicas
o morales que las integran se benefician obteniendo de ellas
créditos, garantias o avales, siempre cuando dichas personas
lleven a cabo actividades que en forma directa y activa estén
encaminadas a la agricultura, ganaderfa, industria, comercio

o bien en forma mixta.

A estas organizaciones, {inicamente les estard permitido

celebrar -operaciones con  Sus ‘mismos -80cios, “en  las

proporciones que la ley establece.

Se clasifican er atr -las ecuarias,

industriales, comercial

personas que la forl

Se - hace
puede sﬁtl#fa
credxxlcxas‘AQ ;n
al apoy6 f‘de

redescontando co
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Cuentan con un departamento especial a través del cual
llevan a cabo por cuenta de sus socios la venta de los

efectos que cultivan o producen.

Las actividades de estas Organizaciones Auxiliares de
Crédito, especialmente. .se. encuentran reguladas por las
disposiciones de la Ley Q@General de Organizaciones Yy

Actividades Auxiliares de Crédito.

1. - Facilitar el uso del crédito a sus socios.

2. - Prestar a los socios su garantia o aval en losifcréditds

qué estos contraten con otras personas o 1nst1tuc1ones‘

3. - Practlcar con sus socios las operacions de:vdescuento.
préstamo y crédlto de toda clase, reembolsables a plazo

no superior a c1nco aﬂos con excepczén de los: créditos

refacclonarlos cuyo plazo podré ser hasta de dxez aﬂos

4, - Promover; anizac16n b4 adminlstraCLOn de em’resas de

industriéi : de transformac16n

productos obtenidos por ‘sus soc10s
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iy

OTRAS IMSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANC

4.2.

ASECURADORAS
PUBLICAS

PRIVADAS

BOLSA MEXICANA DE YALORES

CASAS DE BOLSA

SOC 1EDADES DE INVERS 1ON
INSTITUCIONES DE FIANZAS
CASAS DE CAMB1O
$.D. INDEVAL, S.A. DE cv
INMOB 1L 1AR 1AS

PATRONATO DE AHORRO NAC 1 ONAL



4.1, ASEGURADORAS

PUBLICAS, - El gobierno federal quiso integrar sus
gastos destinados al pago de primas por asegurar los
bienes . que administra y constituyd sus propias
aseguradoras. a las que se les agregd la palabfa NACIONAL
Y  <que ninguna otra que sea oficial debe de utilizar
Independientemente de crear leyes especificas para esge
ramo, ¢on las semejanzas de las privadas.

PRIVADAS. - Son aquellas que dan  Servicio de
aseguramiento al pablico en general incluszve]a( éoblernc
en 1los casos autorizados.. -Cualquier EésééﬁsaAbra que
sati#faéa'; 15; requisitos que le ;ohdiéxéhﬁn para

otoreafle“ia éon¢es16n,podri operar en 'la rama que desee

Instituciones de Seguro

Concesisn. - L

para
orggn" afsé:ijdiun 1onar sociedad
mutﬁa}1s£a §e; ;ﬁkpropla

‘ é ¢ mis de
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1.

II.

- Vida

- Acclidentes y enfermedades; Y

I111.- Dafios en alguno o algunos de los ramos siguientes:

practicar exclusivamente el resguardo, en .z

algunas operaciones mencionadas en esta ley.

I.

regulare

a) Responsabilidad civil y riesgos profesionales.

b) Har;tlmo Y transportes,

¢) Incendio

d) Agricola.

e) Automéviles.

£) Cré&dito,

g) Diversos; y

h) Los especiales quejdeclére la' Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, conforme a 1lo
dispuesto por el articulo 9+ de la Ley General
de Instituciones de Seguros.

l.as concesiones podrin otorgarse tambiﬁn para

iguna 0

CLASES DE SEQUROS . . =

- Para las operaciones de vida, los que tengan como

base del contrato riesgos que puedan - afectar 1la
persona del asegurado o en su existencia. Se
consideran comprendidos dentro de estas opepaciones
los beneficios adicionalgs que, basados en 1a,saiud o
| ﬂéé ‘pelizas

en “accidentes personales, - se incluyan

‘de seguros de-vid
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II.-

III. -

v, -

También se consideran comprendidos dentro de estas
operacaiones, los contratos de seguro que tendr&n como
base planes de pensiones relacionados con la edad,
Jubilacidn o retiro de personas

Para las operaciones de accidentes y enfermedad los que
tengan como base la lesidén o incapacidad que afecte la
integridad personal, salud o vigor vital del asegurado,
ocasionada por algin accidente o enfermedad de
cualquier gé&nero;

Para el ramo de responsabilidad civil 'y riesgos

profesionales, el pago'f&éﬁla déﬁiizac;én que el
asegurado deba a un tercero afcoﬁéééhencia de un hecho
que cause dafo previsto en el contrato de seguro;

Para el ramo maritimo y de transporfeb e; pago de 1la
indemnizacién por los dafios y perjulcqs‘gug sufran los
muebles y semovientes objeto del ir;nSiédo. Pueden
igualmente asegurarse los casos de ambafdééi@nes y‘los
aereoplanocs, para obtener el pago deﬁlé,ﬂindémnizacién
que resulte por los dailos o perjuicioslcéusgdo; a la
propiedad ajena ¢ a terceras personasrpbn’;btw§o Qei su

funcionamiento. En estos casos, Se pod cluir en las

pslizas  regulares que _  - ‘expida

adicional de responsébilid
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V. ~ Para el ramo de incendio, los que se tengan por base la
indemnizacisdn de todos los dafios y pérdidas causados
por incendio, explosidn o accidentes de naturaleza
seme jante;

V1.~ Para el ramo agricola, el pago de indemnhizacién por los
dafios o perjuicios que sufran los asegurados por muerte
o pérdida o dafos ocurridos a sus animales o ei pago de
indemnizacidn por pérdida parcial o total ‘de 1los
provechos esperados de la tierra antes de la cosecha.

VII, - Para el ramo de automéviles, el pago de indemnizacidén
que corresponda a los dafios o pdrdida del automdvil y
a los dafos y perjuicios causados en propiedad ajena o
a terceras personas con motivo del uso de! automdvil,
Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros,
que - se dediquen a este ramo, podrin en consecuencla,
lncluxf en las pélizas lregulares que.‘ggpidan. el

beneficio adicional de responsabilidad civi

VIII. -Para el segura de crédito,’ ~.de - la
indemnizaci ‘ér{é proporcional’ d pérdidas
solvencia

créditos

IX. - Para Nizaclén

»rsonas o
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COASEQURO

Es la participaciédn de dos o mis empresas de seguros en
un mismo riesgo, en virtud de contratos directos reallzados

por cada una de ellas con el asegurado.

REASEQURO

Es el contrato en §1rtud del cual una empresa de
segurcos toma a su cargo total o parcialmente un riesgo vya
cubierto por otra o el remanente de dafios que exceda de la

cantidad asegurada por el asegurado directo; y

CONTRASEGURO
Es el convenio en virtud del cual una empresa de
seguros se obliga a reantegrarse al contratante las primas o

cuotas satisfechas o  cubiertas, cuando Se cumplan

determinadas condiciones.




4.2. BOLSA MEXICANA DE VALORES
Es una institucién privada, corganizada como sociedad
anénima de capital variable, Yy es la tnica autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Cré&dito PGblico para operar en
M&xico. EstA regulada por la Ley del Hercado de Valores vy
vigilada en su funcionamiento por la Comisién Nacional de

Valores.

La bolsa constituye un medio de financiamiento para las
empresas y de inversién para el pfiblico ahorrador que pone en
contacto a oferentes y demandantes -y -funge como catalizador
para que los valores cotizados én’e;lé adquieran al precio

real que les corresponde en élrmé§Cado.,

AdemAs al permitir ia inversién de ahorros,
transformandolos en capitales de émpresas productivas para
llevar a cabo sus proyectos de expansidn, se “logra un
crecimiento de la actividad econdémica del pais a través de la
craciébn de fuentes de trabajo, asi como de -una mayor
productividad e inversién que llevan a un 1ncrehento de 1la

productividad nacional y a un mejoramiento en los niveles de

vida de los mexicanos.

Entre las funciones que realiza la Bolsa,destacan por

Su importancia las siguientes:
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Proporcionar locales adecuados para que los agentes Y
Casas de Bolsa efectden sus operaciones de una manera

regular, cdmoda y permanente.

Supervisa que las operaciones que realizen sus socios se
lleven ‘a cabo dentro de los lineamientos legales

establecidos para regular la actividad bursitil

Vigila que 1la conducta profesional de los Agentes de
Bolsa vy Operadores de Piso se rija conforme a 1los mis

elevados principios de &ética profesional.

Cuida de que 1los valores inscritos en sus registros
satisfagan las demandas locales correspondientes para

ofrecer las mAximas seguridades anlqsfinvebsxbnistas.

a idades;dé5ia 1n¢er51én de valores y dan

empleados 2n el -mercado.
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LAS OPERACIONES BURSATILES
Los Agentes de Bolsa y los Operadores de Piso de
las Casas de Bolsa, son las finicas personas autorizadas
para realizar operaciones dentro del salén de remaies de
l1a Bolza, contando con personal auxiliar propio para ello
Las operaciones pueden clasificarse en funcidén a su forma
de contratacién y en funcidn a su forma de liquidacién,
1. - Operaciones en funcién a su forma de contratacién
reviste cuatro modalidades:
1.~ Orden en firme.
Cuande se desea realizar una operacidn de compra o
venta a un precio fijo, ge deposita en el corro
respectivo una forma de orden en firme (de compra o
de venta) en donde se especifiquen las condiciones
de la postura (nfimero de acciones, emisora, precio y
caracteristicas de pago), quedando registrada en
orden cronolégico. Al coincidir 1las condiciones
especificas de una orden en firme de compra con una
de venta, la operacidén automiticamente queda cerrada.
En caso de no coincidir la cantidad de valores
especificados, la operacién se cerrari por el voliumen
anotado en la menor de ellas.
La orden en firme y de contado tendri siempre
preferencia sobre las posturas ierbaié#ﬂ(é»de, viva

voz), si coinciden los‘vaior sfespétifiéaddsﬂ: su.

precio.
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2. - De viva voz.

La operacistn se indica con 1a proposiciédn que realiza
un Agente de Bolsa u Operador de Piso en voz alta,
anminciando s1 se desea comprar o vender, e indicando
la emisora, 1a serie del titulo, la cantidad vy
unidades y el precio al que quiere comprar o vender.
Si no se especifica la serie ni la cantidad, se
entenderi que se refiere a los valores de su primera
emisién o de la serie mis antigia y al lote minimo

para este tipo de valor, respectivamente

El Agente u Operador de pisoc gue acepta la propuesta

10 hace usando el término "cerrado®, considerandose

asi concentrada la operacién, la cual debeta, ser
regisirada. E1 Agente u Operador de PlSér vendedor
elaborari vy entregard la "ficha’ ﬁnica“ al  corro
respectivo, el que a su vez distribuiri las copigs,de

§sta al vendedor y al comprador; el "hecho" se anota

entonces en la pizarra. ;‘_7
Las operaciones se,conSideran”concertadas
efectos tdn pronto como la Proposici

voz es aceptada verbalmente

decir "Mi palabra es mi contrat‘G
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3. - "Cruzada®” o de registro

En el caso de que un Agente o Casa de Bolsa reciba de
un cliente una orden de compra y de otro una de venta
..sobre acciones o valores de la misma emisora y al
mismo precio, la operacidn deberad realizarse en la
Bolsa mediante una operacién "cruzada®,

La mecinica que se Ssigue en este tipo de
operaciones Se inicia anunciando con un timbre (que
enciende una luz verde en el corro respectivo) que se
va a realizar una orden cruzada; en seguida ce
‘enuncia el nombre de la emisora, la - serie, la

Lcantldad Yy el precio.

7 El agente u operador de piso que se interese en la
operacxbn. podra intervenir diciendo "doy o tomo",
segﬁn si~su postura es de oferente o de demandante,
cerpandﬁfla operacién con una variacién ligera en el
'brggioL convencionalmente prevista, de acuerdo a las

as" ‘minimas que estin £ijadas.

'*,LaS‘ Gnicas operaciones cruzadas en las que nadie
‘intervenir se dan cuando una Casa de Bolsa o
‘esta realizando una Oferta Pfblica Primaria

‘esta colocando =n el mercado una

sé utlllza eh‘la Bolsa para
nynlmo en-el que se ‘aumenta o

ifdlsmznuye el precio al que se ofrece comprar o vender

una accien ESTA TESIS MO OFRE
. SAUR BE WA BisumvECH



4, - Operacién de "cama" (u operacidn firme con opcién
de compra o venta dentro de un mirgen fijo de
fluctuacién de precio).

Es una operacién poco comn, que se - propone en
firme, con opcibébn para  que otros Operadores o
Agentes compren ¢ venden, dentro de un mirgen de
fluctuacidn del precio. El1 Agente u Operador de Ppiso
dird a "viva voz" "pongo una cama", indicando s1
vende o compra, asi como el nombre de la2 emisora, la
serie, la cantidad de acciones y el diferencial entre
los precios de compra o venta (que éstablece
posteriormente). El Agente u Operador que acepte
"escuchar la cama" quedara odbligado por ese. sdlo
hecho a operar cualquiera de 1los dos diferentes
precios que resultan del diferencial pactadé; segfin
la opcidén que eliga; comprar o vender. -

II. - Operaciones en funcidén de su forma de liquidéf !

Pueden reves£1r~tres modalidades:

1. - De contado

Son IaS' oper$ciones>que deberén?il#
fueron “concertadas o conforme al‘hd#ar
por INDEVAL (Instituto para el De

por-la Bolsa Mexicana de-Valores.

_.En el primero se

valores en la segund:
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2. - A plazo o Futuro

Son operaciones en las que se conviene, desde el
momento en que se realizan, que su liquidacidn seri
hecha en plazo futuro, el cual no podrid exceder de
380 dfas, pudiendo liquidarse anticipadamente por
lcuefdo de las partes. En el cago de que la fecha
convenida corresponda a un dfa inhf&bil se hari al dia
hibil siguiente.

3.~ Opcionales

Cuando el comprador o veq¢§dorv~gopvigngni:gn, que

pueden rescindirse o anu;argg‘ja‘"'”'

plazo que fijen.
La opcidn seri de compr&; .
quién  puede rescindir}a; oi'd

facultado para hacerlo es el véﬂdedor

4.3 CASAS DE BOLSA
'El “crecimiento que durante los ﬁltimqy’;ﬁ§§~ha tenido
el Heféhd&ﬁdérvﬁloies Mexicano ha demandado exiraordinarios
esfuerzos. por parte de la intermediacidn, representada

principalmentie por las Casas de Bolsa, en materia de recursos

humanos, técnicos y financieros, 1ograndq;‘una sdlida

estructura para brindar una prestacién’dezséié éid',aitamente

profesional y tecnificada.
Entre los servicioé;qﬁe[b' po de Bolsa

se destacan- los siguientes:
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6.

Prestar la mis amplia asesoria en materia del Mercado de

Valores a empresas y P@blico inversionista

Realizar operaciones de compra-venta de valores‘yide los

instrumentos del Mercado de Dinero qyg"" ;,les ha

autorizado menejar.

Otorgar créditos para apoyatiiéfinver516” n Bolsa de sus

clientes.

Asesorar a los inversionistas tanto personas fisicas como
institucionales,  para " integracién de sus "carteras" de

inversién en la ioma,aeidé¢iéionés'de inversidn en bolsa.

Proporcionar a_las*emprEE' la asesorfa necesaria para la

colocacién de valore
pligaqionistas Y
‘de squFservicios, las

Casas  de B entan-c bartamentos. especializados

que les permite.cumplir:con cinco: funciones basicas:

. actuales o

~.realizar.:su
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b) Administracidén

Esta Area se responsabzliza de las. t&cn;cas de

administracién- Y computac16nqp ‘ménejér;' de manera

édptima, las rcuentas ex13tentes‘en'1a Casa de Bolsa. Este

punto . es de vatai 1mpqrtanc1a ya"que hay que conocer al

valores

momento los

de ¢ X realizar

las operaciones que mis.

c) Operaczén

A ellas se encuentr "dénPiso de

las Casas : podrén “‘realizar
operacxonesen ‘él Salbn de Remates una 'vez que hayan
aprobado rlgurosos exémenes ‘en materia de marco legal vy
prﬁctxca bursatll en la- Bolsa Mexicana de Valores, ¥y que
nayan comprobado a31stenc1a mInlma de seis meses en el

plso de remates para adquxrir exper1enc1a practlca.

los
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herramientas ldgicas y cientificas,
AnéAlisis Té&cnico:

Tiene por objetivo identificar “los-cambios 'de

tendencia en las fluctuaciones

volumenes neeociaqu

en el * Mercad ‘emitir valores a travé

realizan estudios para  desarrollar nue

que - beneficien “tanto ‘a las empresas

ciudades de la Repibl

INSTRUMENTOS




Hay varios +tipos de valores, y no todos elles son
objeto de comercio en Bolsa pues necesitan provenir de una
emisién producida en serie y ofrecer las mismas cualidades,
conceder los mismos derechos a sus tenedores y tener un curso
de cambio comin. Ademis, deben ser autorizados por la
Comisién Hacional de Valores y por la Bolsa Mexicana de
vValores.

Los valores cotizados en Bolsa pueden clasificarse
2tendiendo a diversos criterios:
a) Conforme a su origen: Nacionales y extranjeros, segin
sea la nacionalidad de la entidad emisora;
b) Conforme a la naturaleza de la entidad emisora: en
Piblicos y privados. Serin piblicos los emitidos ﬁor
instituciones gubernamentales y privados los emitidos

por personas fisicas o morales de caricter particular.




¢c). - Conforme a su rendimiento, jos valores pueden

clasificarse en renta fija o renta variable. Los de
renta fija son los que se obligan a retridbuir a su
poseedor un interés periddico constante, o <flotante

independientemente de cualquier factor ‘eventual. Son
valores de renta varible agquellos cuya retridbucidn se
condiciona a los resultados de la empresa emisora. Se
les identifica como "acciones".

Exiszsten ademis otros instrumentos con caracteristicas
especiales, que son los Petrobonos, los Certificados de
la Tesoreria de 1la Federacién (CETES), el papel

comercial y el oro y la plata amonedados, todos ellos

operados en’la bolsa. :

VALORES DE RENTA VARIABLE (ACCIONES).

Las acciones son titulos valor que representa una parte
alicuota del capital social de una empresa. Esto
significa que el propietario de una accidn es socio de
la empresa en la parte proporcional que’reprgsenta su
accién, - E o

Existen en el mercado dos tipos de acciones: .

a). - Comunes;
Todas las acciones comunes de una empresaVsdh 1guales,
o sea que confieren 1os~mismbs;derechos e.

mismas obllgaciongs,zTiengpideheého a-voz

Asambleas de Acc

dividendo;frlrrj
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b). ~ Preferentes;

Se denomina asf{ a lag acciones que garantizan un
dividendo anual minimo; en caso de liquidaciédn de la
empresa, tienen Ssiempre preferencia sobre otros tipos

de acciones que existan en circulacién en ese momento.
Estas acciones no dan a sus tenedores derechec a voto.
Las acciones preferentes adoptan diversas variedades;

-Acciones preferentes con dividendo acumulativo, son
aqueilas en las cuales se ha pactado que,
independientemente de los resultados que se haya
obtenido 1la empresa, tienen derecho a un rendimiento
anual fijo y que en caso de que los resultados de 1a
empresa en un ejercicio no le permitan cubrir el
dividendo acordado, éste se les acreditari y les sera
cubierto en el préximo ejercicio o cuando las

utilidades de 1a empresa lo permitan.

~Acciones no acumulaflvas; se llaman asi aguellas cuyos
dividendos no se acumulan, y por lo tanto, si en un
ejercicio  determinado no hay utilidades paré su
distribucién dan derecho a exigir un dividendo del 5%

que es el establec;dofpor’fagléy, ‘qﬁe se podri cubrir

en los-.afios ‘siguiente

a7



-Acciones participantes; son acciones que tienen
derecho a participar, ademis del dividendo fijo, en uno
extraordinario sobre el resto de las utilidades, cuando
4stas llegan a superar un porcentaje en ganancias
determinado.
-Acciones convertibles; son aquellas para las cuales se
pacfado despuds de un periodo previamente £ijado se
transformarin en acciones comunes.

2.~ VALORES DE RENTA FIJA
Puede decirse que esto§ valores representan un crédito
colectivo a cargo de la empresa emisora.
Son valores de renta £ija; las obligaciones
hipotecarias, las quirogrificas, lag convertibles y
todos aquellos instrumentos de caracteristicas
similares que surjan en el mercado.
a). - Obligacionnes Hipotecarias
Son titulos -valor emitidos por sociqdaqésian§nimas )4
garantizados por una hlpotecéﬂdﬁé ;; i;§;;£iéé; sobre
los. bienes de 1la empresa‘»émiSSfé;f'iﬁéluyendo los
edifiéios, maquinaria, equ1§o3&:activos de la sociedad.
Estasrobligacionés se qocﬁmehfanﬁénvtitulos al portador
o ala orden, con~valqr;de‘¢ien pesos (o sus mGltiplos)
cada uno. kEn su_iéxtéiégﬁﬁrconsiénado el nombre de la

sociedad emisora, actividad, domicilio, datos de activo

pasivdxyiéi§i€;>,;,bélance que -se practicé para efectuar

88



ja. emiviSA, plazo total de amortizacisn, tipo de

tnterds y formas de pago. -

también pueden.
soczekd'adéys . anbn;mas‘ e

garantizados por solvencia

empresa.

institucisdn bancar:
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3. - PETROBONOS
La necesidad-de crear nuevos xnstrumentos de inversién

que coadyuven al desarrollo del palis canalizando un

mayor' ahorro hlzoﬂque ei,Gobierno Federal, a através de

la Secretar!év dé Ha;iénda. y Cré&dito Pﬁblxco, se

constituyera . en_iRaCLOnal Flnanczera un - .Fideicom:iso
cuyo patrxmonlo son los derechos sobre una cantldad de

barriles de petréleo qne respaldan a los "Petrobonos".

Los~ Petrobonos ;sonl,Céryifiéados de  Particaipaciédn
Ordinarios, 'cdn El heembblso garantizado, -que producen
un rendimiento  §150,, son emitidos por Nacional
Financiefa como fidﬁcxéridrde los derechos derivados

del contrato compra venta del petrdleo que se celebra

entre Pemex y el Gobxer‘o Federal -La plusvalia que

pagan a sus, tenedores e ;la:dlferenc;a entre el -precio

del petroleo‘y ,la,eﬁisibn (evaluado  por

HAFINSA) su’ pre ercado. al momento en que

vence 1 »} 2duciéndos ~teide .los

rendimiento £
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conducto de la Secretarfa de Hacienda Yy Crédito
PGblico. El Banco de México actda como agente exclusivo
del dobierno Federal para su colocacién y redencidn.
Las emisiones de CETES son a corto plazo (3 meses). La
amortizacidn de estos valores se realiza al final de su
vigencia, por 1lo que se les considera dentro del
Mercado de Dinero. El rendimiento de los Certificados
se da por el diferencial entre su precio de compra
(bajo par), por otra parte, Yy su valor de redencidn o
su precio de venta, por otra. Cuando la venta se
efectda antes del vencimiento, ,gi,precio es también
(bajo par): ﬁefo.‘usuafmente m;yéf qué eiide compra.
Los precios de compra y de %ve@ia’ se  ‘determinan
libfeméngei_en el mercado. iL§§ é;rﬁificados no causan

intereses.  Las Casas. de Bolsa son la entidades

autorizadas para efectuar operaciones habituales de

compra-venta de Certificados, de reportar sobre los

mismos 'y de préstamo de dichos ~valores. ~Se cotizan

para la con

ahorradoéres
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5. - PAPEL COMERCIAL

6. - OTROS INSTRUMENTOS OPERADOS

El papel comercial es un instrumento de financiamiento
e inversiédn a corto plazo. Se emite en forma de pagarss
por importes miInimos de $ 10,000 y sus mGltiplos,
sliendo los montos de emisidén determinados por la

Comisidn Nacional de Valores. Su plazo de amortizacidn

‘puede ser a i5, 30, 45, 60, 75 o 91 dlIas a partir de la

fecha de emisidén. Su rendimiento esti dadof por la

diferencia entre su valor de compra. .son una tasa de

descuento (bajo parj}; ”9 f'* tizacién.

Este instrumento pertenece; al

HEI‘C ado de Dinero.

Ademis de los valores d 
Petrobonos, Cetes y Pap
Valores - se {22

amonedadosf

los cuales se'manegap en. paquete
los Centenarlos,: Y- de 200 en e :
precio de 1as monedas se.: establéce pof‘libre Juego de
la oferta Yy la demanda, Exlste tamblén un instrumento
denominado ,"Aceptac1ones Bancarlas"  zquév?§b§ letras

de camblo emitidas por. empresas medzanas - pequedias a

'”rd n«y‘acep#adas.porgl dé la

nceden a

na



L.as Aceptaciones Bancarias quedan endosadas en blanco
en poder de 1a institucidn aceptante, para facilitar
su colocacién y operacién en un mercado secundario
suficientemente 1l1fquido a través de las Casas de
Bolsa; su rendimiento se negocia a tasa de descuento.
El comercio con aceptaciones bancarias se realiza en
forma extra bursitil ({ es decir, fuera de Bolsa) Dbajo
sistemas de centralizacidn y control llevados a través

del instituto para el Depésito de Valores

o, 4§ SOCIEDADES DE INVERSION.

efinen 1as sociedades de inversién cuyos rasgos

sobresalientes  son la combinacién de aportaciones  en

efectivo [ dentes de sus accionistas; la adquisicisn de
valoreSj C ihes de inversisn, . evitando asumir el control

de emphgsas‘ iy‘ié distribucidn de_los,riesgos provenientes

de 'suS" ;nvérsiones. asft como - la r'adminiétfacxén

profesional -

Ty gspgcxalizadafﬁéflﬁs‘valbres que. =~ componen
sus . activos. ' S
~Papafi§fofganizac16n v funéionamiénié,déflas,sociedades
de invéhéién“ge'mantiene el régimeﬁ.dg.C6nées;6nfp0h‘ parte
del’fGobigébb“Féderal y se propone el reconocimiento -de tres

tipos 'de  sociedades déw;nversiéﬁ{' cada uno sujeto .a - una

concesibnid
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a). -~ Las sociedades de inversidn comunes, primeras que
aparecieron en el pais, cuyas operaciones se realizan‘\
con valores y documentos de renta variable y de renta

fija:

b). - Las sociedades de inversién de renta fija, que operan
exciusiﬁémente con valores y documentos de renta fijay
cuya .utilidad o pérdida neta se asigna diariamente

entre los accionistas. y

c). - Las sociedades de inversién de capital de riesgo, que
habran de operar con valores y documentos emitidos por
empresas - que requieren recursos a largo plazo y cuyas
actividades " se 'relaéionen preferentemente con - los

objetiiés”delléfPlaneacién Nacional del Desarrollo.

—_ipOS}deesociedades;d'

obstante lo gal3sé?§fé§égﬁfexeﬁq§§ﬁe$53@
espeCIaI@gnﬁérﬁPéfé 1?#' §9¢¢§§§d€§nd
de riesgo, lébnsideréndo éﬁé $é;£ 
promover la formaciép de ¢ap;@aig

a financiar . la inversiédn prot

Las :sociedadé_ﬁ:J

adquisicisn del’

exterior yulas»agrup;caQne;;de-personas—extranJeras,'fisicas
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o morales dentroc de los limites que establece la Ley de
Sociedades de Inversidn, losbcuales guardan congruencia con
l1a naturaleza de las sociedades de inversidn y, desde luego,
con la legislacidn que regula la inversidén fordnea de

Mé&xico.

As! mismo y considerando la funcisn que hébrén de
cumplir las sociedades de inversién de capi

les prohibe recomprar sus ‘acciones
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Para asegurar la efectiva amortizacién del capital de
las sociedades de inversidn, se prevee que ninguna persona
ffgica 0 moral podra ger . propietaria, directa o
indirectamente, del 10/ o mAs del capital pagado de una
sociedad de inversién, excepto en 1a etapa de su fundacién,
o bien tratindose de casas de bolsa gue operen sus activos;
sociedades operadoras de sociedades de inversién, en ambos
cagos por razones de mercado, y de accionistas de sociedades
de inversién de capital de riesgo, en cuyo supuesto la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pliblico, por motivo
justificado y con caricter temporal, podrd autorizar que se

rebase dicho 1limite.

Se busca _que las sociedades de inversién sblo operen
con aqugllos‘vaiores y documentos que autorice‘la Comisidn
Nacional ~'de Valores, de entre los inscritos engéldhegistro
Nacional de Valbfes e intermediarios, 1o cual constituye un

beneficio. ad1c1ona1 para las proplas soc1edades de 1nver516n

”qulenes han dec1d1do invertlr sus- recursos
en ellas 1 e sélo respecto de los tItulos regxstrados
{1n£ormaci6n que

vrcado. Se”exceptﬁa de

rlesgo‘vqu

estén
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general que expida la Comisidn Hacional de Valores, con 1la

previa aprobacién de la Secretaria de Hacienda Yy Crédito

Piblico.

Respecto ayla‘iaiuacién de las acciones que emitan las
sociredades de 1nve§$ién, se afinan los sistemas que pueden
utilizarse, se dispone de la obligacidén de dar a conocer al
piblico el precio de la valuacién y, nuevamente en virtud
de la singularidad de las sociedades de inversién de capital
de riesgo, se sefiala que tanto las acciones que emitan, como
los wvalores vy documentos que formen sus activos, deberan
valuarse a través de comités de valuacidn, que son los que

cuentan con los elementos necesarios para desempedar  dicho

iéésr de
inversisn S
1 .
Iz
III;V:
v §nfprenda los valofé§;y d6, n ﬁ;Qtengan
‘ﬁ;g“_vﬁélactivos. 0
v - O?gfgér garantfas. ; 
vi oo -Adquu‘lr o vende

--distinto del gue se
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Vil

VIiI

IX

, - Practicar operaciones activas de crédito, anticipos

o futurocs, excepto sobre valores emitidos por el
Gobierno Federal, as{ como sobre valores emitidos o

avalados por Instituciones de Crédito.

. - Adquirir valores extranjeros de cualquier gé&nero

excepto aguellos que hayan sido emitidos para
financiar una fuente de producciédn basica

establecida en el territorio nacional.

, - Obtener préstamos y créditos salvo aquellos que

reciban de Instituciones de Crédito, intermediarics
financieros no bancarios y entidades finacieras del
exterior para satisfacer las necesidades de liquidez
gque requiere la adecuada realizacién de las
operaciones previstas en la Ley de Sociedades de
Inversidén, prgcurar el"desarrollo de un mercado
ordenado‘de:sus;ééciéhgs:y; tratindose de sociedades

de inversisn de para facilitar el

.~ La-obtencién de estos

Comisisn ' Hacional

5§595aci6n}‘deflafé:
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4.5 INSTITUCIONES DE FIANZAS

Se nambran comoe tales a las sociedades andnimas
autorizadas por el dobierno Federal para otorgar Fianzas a
tftulo oneroso Yy correponde a la Secretarifia de Hacienda Yy
Crédito Piblico otorgar discrecionalmente la autorizacién

necesaria, la cual seri intransferible,

Son variadas las obligaciones que se pueden garantizar
son una fianza, por 1o que tradicionalmente se ha aceptado
la clasificacién de ellas atendiendo a su naturaleza, en

tres ramos que corresponden a;

I.- Fianza de Fidelidad.

11.- Fianza que se otorga :

Y
Tribunales de trabajo. i
111, - Fiaﬁzas @enerales. )
OBJETIVO DE LAS FIANZAS
Fianzas de Fidelidad;
Cubren responsabilidad -pecuniarias pbr’i;f;6ﬁi§ §ﬁ” de un

delito contra la propiedad de una persona}»‘
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Fianza ante el Poder Judicial y Tribunal del Trabajo;
Cubren rigsdos,Penales, Civiles o Adminstrativos (Amparos) y

laboraiesﬂ

Fianzas Generales;
Previenen el cumplimiento de contratos,  importaciones, pagos

por rentas, multas, inconf§im;
Las actividades de
1.~ Reservas para fiahias'e vig

2. - Reserva de contlngencia

3, - Reserva de Previéién.'
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4.6 CASAS DE CAMBIO

El articulo 81 de la Ley deneral de Organizaciones Y
Actividades Auxiliares de Crédito establece;
"Se requeririd de autorizacién para realizar, en forma
habitual y profesional, operaciones de intermediacidén y con
el pGblico de compra, venta y cambio de divisas dentro del

territorio de la Reptiblica Mexicana.

Estas autorizabidne rin otorgadas o ~ denegadas

discrecionalmente’ por —IaﬂSegretEéIa de Hacienda y Cré&dito

Piblico, oyendo la opinién del Banco de México y de la

Comisién Nacional  Bancaria

Las

autorizacién:

Ley
General ;¢w~ es de
Crédito éé{k:dé;omih #;ﬁ; deberan
organlzaréé17é§n,fa556é13“: Ik ne. e ociedades

met511¢53

104



de emis1én; pilezas de plata conocidas como onzas-troy Y

piezas metilicas conmemorativas acufadas en forma de monedas

que al efecto autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito

Pablico, mediante disposiciones de.caricter generaln6y5ﬁd

la opinién del Banco de México;

a). - Bxlfef§§;y pieza§ en ~con
curso legai én ei palis de
eiterior.
denominados en moneda extranjéf& |
¢). - Prezas aéuﬁédas en‘gfd
mexicanas, bconoc1das:¢6nie

hidalgos, medios, cuarto
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Cuando dichos documentos sean pagaderos sobre la Ciudad de
New York o Los Angeles, en Estados Unidos de América, o de
Londres, en - Inglaterra, los mismos debgrin ser a cargo de

dxchasviﬁéiituciqngs,de crédito mexicanas.

Segunda. peraciones de compra, venta y cambic de

dichas divisas, que realicen las casas de cambin deberin

circunscribirse .a las comprendidas en'el mercado libre de

divisas, 1Se§ﬁh éste se define‘en°élfDé

divisa

realicen’
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cotizaciones respectivas en el exterior de los locales de
atencidn al piblico y junto a las ventanillas o mostradores

en que efectGen sus operaciones, ' sin p;;}g;giqfﬂe que los

t1pos . de cambio y precios puedan mostrarse en otros lugares

de ioS»lééales citados:’

Las operaciones que realicen las casas de cambio a través

1a§76_mo§£‘anbesldé° atencibn“{al‘ ptiblico

celebrarse .a tipos de cambio ‘o  precios
‘con las cotizaciones de compra y de-venta que
~a tipos de cambio o precios.  comprendidos

.cotizaciones, pero en ningin caso. podran

celebrarlas a otros tipos de cambio o precios.  Las casas de

cambio pdeﬁerénfmantenen ala

ista del piblico, en

los ‘locale

donde se celebren operaciones,

Gulnta
camb;d;
pxezaéVf'"
supérﬁc

efecto;

respectiva

caso de no haberse realizado operaciones, a los promedios
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ponderados del dltimo dia en que se hayan celebrado.

Sexta. - Las * casas' = de
responsabijidades o

excepto los

México, en

indique - resp livisas iy . piezas

acudadas di@pé;fpéh§¢,'se lo
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4.7. S§.D. INDEVAL S.A. DE €.V,

Es una socledad concesionada por 1la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico, que tiene por objeto prestar un
servicio destinado a satisfacer las necesidades de interés
general relacionadas con la guarda, administracisn,
compensacidn, liquidacién y transferencia de los titulos que

se negocian en el mercado de valores.

S.D. INDEVAL, S.A. DE C.V., se constituyd el 20 de Agosto de
1987. La empresa presta sus sefviéios a las Casas dev Bolsa,
Bancos,  Compafilias de Fianzas & Sociedades de Inversién. Los
inversionistas partlculares; reciben los servicios de

INDEVAL a través de estas iiltimas entidades.

La empresa se rige por las diSposi;ipges,conteniqads en la

Ley del HMercado de Valores_yﬁﬁoffias reglz “-concesibén

otorgadas, publicada en el Diarig C al
FUNCIORES:
Para ;umpllrﬁCOniios o$Jét1V6s_qug,laibe
de Valores seﬁala(.;s.br }INDEVAﬁ;ij{Ag

siguientes funciones: .
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b).

c).

d).

e).

Titulos o documentos de personas o entidades distintas
a las antes citadas, cuando lo sefiale la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pblico mediante reglas de caricter
general,

Administrar los vaibbeé,que‘éus;ci;eﬁtgs le entregan en

depbdsito.

Proporcionar, e transferecia, . compensacisn

peraciones mediant

prendaria sobre 1

que se refieren los art. 128

Sociedades Mercantiles.




4.8 INOBILIARIAS

Tendrdn como objeto social adquirir predios y construir
edificios, hacer adaptaciones en los m;smo;, tomar edificios
en administracién para los prépoditoéfdé su‘objeto social y
practicar las demis actividades y'ﬁberéciones que autorice

la Secretaria de Hacienda y Cré&dito Pﬁblico.

REQUISISTOS PARA SER ACCIONISTAS‘DE LAS
INSTITUCIONES DE CREDITO_pE}LAS INMOBILIARIAS:
Las instituciones requeriran éutorizacibn previa de la
Secretaria- de - Hacienda vy Crédi{b'Pﬁblicd para. construir
sociedades inmobiliarias, adquirir acciones de sociedades

inmobiliarias - ya constituldas .y para incrementar su

inversisn enzéfléy llrlCUéI séyétéhéafé discresionalmente

oyendo ‘la . opinisén 6n Nacional Bancaria y de

Seguros.

la Federacisn el 14 de Septiembre de 1983
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4.9 PATRONATO DEL AHORRO NAC 1ONAL
Institucidédn descentralizada del Gobierno Federal gque se
dedica a fomentar el ahorro sin lucro alguno.
Su sistema lo realiza a través del compromiso del ahorrador,
de llevar a la institucién una cantidad que el mismo se
obliga a depositar a cambio de Bonos del Ahorro HNacional,
que son los titulos que amparan sus ahofros.f Estos‘bonos a

su vez participan en sorteos bimestrales. . El compromiso es

por 36 cuotas mensuales.
Otro Dbeneficio es (Prote¢§i$h £3

la fecha del comprobantr

medio de pesos. - Pres: ; ﬁésta por el

507 de las cuotas depositada
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FIDEICOMIB0E FINANCIEROB

DEFINICION Y CARACTERISTICAS

Fideicomiso es un contrato en ‘virtudl deljicual el

Fideicomitente destina cierto biehés”fa _fin licito
deterninando, encomendando la realizaciétn de ese fin a una

Institucién Fiduciaria, - ~Para mﬁydriclabidad diremos que el

la

Fideitomiso es un Contrato que usualemte . supone

intervencién de tres personas;

condiciones

Contrato.
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Estas tres personas necesariamente deben de figurar en los
Contratos de Fideicomiso pero en ocasiones, la calidad de
Fideicomitente y Fideicomisaric <c¢oinciden en la misma
persona, no habiendo ningtn impedimento legal para que asf
sea. En cambio, el Fiduciario en ningin caso podri aparecer
come - Fidecomisario dentro del Contrato de Fideicomiso es

decir, no.podri darse calidad de F;duciario y Fideicomigario

en la misma persona.

Quién pﬁédé ser Fideicomitente:

Cualquiéri§§p§9§§ fi§}¢§gq@éaiéngaf apacidad par Jqqnﬁféiar

y obligaraéép 'Tambiép fpugdéc

asociacisn, .’

el mismo.objeto:

Quisn puede ser Fiduciario

nejados
por Fldéiq miso -ae

Crédito u




. LI T T

Algunos de estos Fondos se les conoce como "Bancos de

Segundo Piso", Y& que no se pusde acudir a ellos si no es a

través de las Instituciones de Crédito y Organizaciones

Auxiliares.

‘5!,‘ M. e

Fué creado el oviembre de 1974 con la finalidad de
apoyar,elfdééarrqllox‘e ;bs»m;néraxésfno,metalicbs. a través
de la promocién e 'alacién de plantas beneficiadoras,

prestacidén  de servicios de aséspﬁia;:técnido 'édﬁistraiiva.

investigacién tecndlogica y otorgamient ,exé?éditos a tasas

de interés preferenciales y plazos a
OBJETIVOS:

Contribuir a la’

instituciones

n

l

p



5.2 FOCAIN. - FONDO DE GCARANTIA Y FOMENTO A LA

INDUSTRIA MEDIANA Y PEQUERA

L Antécedentes. Ccnstxtuido el 28 de Diciembre de 1953

proporcxona apoyo flnancxero Y garantias a las pequefias

Y medianas industrlas,, medlante 1 redescuento de

créd;to;quexhacen la banca y las“Unxones de Crédito.

2. -
: el apoyo financiero
*¢§n¢i¢i6nesr"favsf§§1es : 'T,paJas de interss,
o suficiente vy
vmédianAS industrias del
ransformacxén susceptlbles‘
3. -



al.

b).

c).

d).

e).

de liquidez de las

- Cr8dito de Habilitacidén o avio: se destinan a la compra

de materia prima, Yy al pago de sueldos y salarios para
fortalecer el capital de trabajo de la industria

Cré&ditos Refaccionarios: Este tipo de financiamientos
se otorgan para la compra de la maquinaria Yy equipo,
instalacidén, construccidn y ampliacién de los inmuebles

industriales y la adquisicién de equipo de +transporte

de insumos y mercancias.
Créditos Hipotecarios Industriale

créditos - se contribuys a la soluc

finalidad el pago

tengan con los banc

un’ monto mA&ximo
procurando.  que el
financiamien

en su produc



f).

- Lineas automiticas descuento: FOGAIN ha establecido

lineas de Crédito con las instituciones intermediarias
para la atencién de la pequeia y mediana industria,
con 1a f1na11dad de satisfacer en forma expédita sus
necesidades, financieras sin que se requiera la previa

autorizacisn del fondo.

5.3.- FOMIN.: FONDO NACI1ONAL DE FOMENTO INDUSTRIAL
Antecedentes: Es un fideicomise del Gobierno Federal
admistrado por Nacional Financiera, -=S$.K.C,yi+creado en

1972 para ‘apoyar a los empresarios que:deseen . fundar

industrias o ampliarlas.

a balanza de pagos

a ﬁlanta
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3. - Instrumentos de Apoyo:
a). - Participacidn accionaria
El FOGAIN apoya a las industrias. mediante la

aportacién temporal de capital de rlesgq, hasta

por un 497 del capxtal,\éoc1ar qcfﬁ?éndo su
participacién, Este apoyo'é§ 

comunes o preferentes.

b) Cré&ditos subordinados convertible

de dar mayor apoyo a los. ind

FOMIN,  también ha puesto
créditos subordinades .con
otorgén a las emprééasiqﬁé

capacidad 'crédig1cia*;yZ;QQe,’

Fondo,'igﬁgap“‘ iéasfﬁggSpé¢iijaf

Sﬁbérdiﬁédbﬁ{fpéfqgéjée

_ obligaciones de 1
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funciones el fonde pone a la venta sus acciones,
dindole prioridad si asi se Je solicita, a los

accionistas que solicitaron el apoyo.

54 FIDEIN, - FIDEICOMISO PARA EL ESTUDIO ¥ FOMENTO

(1] 4 CONJUNTOS , PARQUES , CIUDADES

INDUSTRIALES Y CENTROS COMERCIALES
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técnico y financiero para la realizacién de 1,222
estudios. Dentro de 108 préstamos otorgados por el
FONEP se encuentran los destinados al financiamiento de
estudlos especificos de prefactidbilidad y factibilidad

té&cnica, _éconbmléa‘ y financiera de proyectos de

inversién; estudios complementarios como ingenierfas

qV aﬁ{é,rée procesos y diseno;finaLL  revios

b;sxcaé%dé

‘ejecucion de proyecto,

bjetivos de FONEP, son

estudios y proyectos de alta p
ector piblico como en el

su preparacién pér ‘

financiercs, “tante pﬁbllco,como‘perado{>Y*disponer de
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una cartera de proyectos que contribuyen los estudios

de fomento econdmico del FOKREP.

d}. - Otorgar créditbé

las persona en
calidadf de consultores nacionales, in- de
fortalecer de




tecnélogica nacional que repercute en importantes
salidas de divisas Yy limita la independencia econémica
exterlo;.

Objetivos: INFOTEC procura los siguientes objetivos,
a). - Apoyar a. la 1ndustria en la identificacién vy
‘definicidn’  de 'probIQmas’,tépnicqs y  anilisis de

oportunidades de negocios.

b). - mejoras  de

)

ap t 0 a y econdmica.
). a informacién de

“toma de

‘problemas b4
necesaria para

Qlégicos
£lrmas

de lnéenxeria‘yrprovgedores de tecnoiogla.'

120

"



h). - Motivar a las empresas en la dblsqueda de medios

para la adaptacién y asimilacidn de tecnologlas.

1).-,Inf1u1r, para_ establecer y mantener un ambiente

Ly favorable a la transformacién de tecnologia

en: 1 a mnovac 16!1.

Y- Promover él’uso'de la informacién tecnoldgica en

la planeacibn estratéglca de la empresa.

3.- Servxcxos que ofrece,

flnformacibn' proporciona al empresario lndustrlaL

Ia mas amplia coleccién en el paIs de,

,-Paygntes, catilogo de fabricantes,  perfiles

,1ﬁdustrgales,.revistas. indicadores econémicos{

dinect,or os.

,espéCEficas a consulta techolégicas
afiliados
5aktravés

- carta v1starA , "fﬂ‘ : ‘mensual

Hot1c1as T&cnicas” resedan
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-

b}. -~ Asistencia Tecnolégica; INFOTEC, ha desarrollado
capacidades de consultorfa en las sigulentes areas;

- Transferencia de tecnolédgia, anilisis de
oportunidades de negocios, .desarrollo tecnoldgico de
productos Y proce&oé; solucién de problemas

administracién de tecnologla.-

¢). - Capacitacién; Pransmit
conocimientos a través de
pablico 'y privach“

d).- Investigacién, re

tigaciones fin:

por empresas;"»ihé{xiucioﬂesf_ghbernamentale37 vy “con

fondos propios que Sifvahibéha”

- Facilitar y mejorar la toma de decisiones

nivel . macroeconsmico” COmO  MiCroecondmico
informacisn de utilidad par c blemas y

el anilisis de oportunidade

5.7 FONATUR. - FONDO NACIONA

reados

Fémgto

la

gl 9d 1 24 fué

creado el FONATUR, con fundamento en el Capitulo I,
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Art, 47 de la Ley PFederal de Turismo, habiendo

absorbido a estos fideicomisos

Objetivos:

FONATUR  tiene encomendadaf-lal,doﬁéééuélén;
siguientes objetivos:
a). - Contribuir significat

fortalecimieté;

c). - Asighar;finahdia@iéntolailajbfert

cometido basic

empresas mexicanas operadoras de hotele:c y restaurantes
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FONATUR, opera descontande a las instituciones de
crédito del pais, créditos refaccionarios de
habilitacién o avio para la construccidn de hoteles vy
en la operacidn de condominios, hoteleros, as{ como sus

mejoras y adaptaciones.

5.8 FIRA. - FIDEICOMISOS INSTITUIDOS EN RELACIONADOS CON
LA AGCRICULTURA EN EL BANCO DE MEXICO

Introduccidn

El. . Banco - de Mé&xico, en su cariacter de Fiduciario,

manéqab‘el sistema de Fideicomisos conocidos como ~FIRA

;(?idéxd?m;sos Instituldos en ;Réléé}éf la

Agricultura), constitufdos por elfGob;éfno;Federal el

s representado por la Secretarfa de Programacién

Y Presupuesto en su caricter de Fideicomitente. -

/integran el

ecral de

Créditos
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El sistema FIRA esth ubicado dentro del sector financiero
del Pais como orsanismof4e desarrollo, a través del cual se
canalizan recursosfcfﬁdlfiéﬁqs"y‘tscnicos que promueven la

mayor pargic¢pabib Slbénca ﬁﬁ;£1p1e7y la banca de

desarrollo en beneficio directo del campo mexicano.

CARACTERISTIC INALTDADES DEL FIRA

Lapoya

avio ¥y

prendarios, s a su

clientela;‘

pecuarios,

Créditos ‘Agropecueari

28 de -dici

bancos la recuperaci®
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a los productores, asi como promover entre las Instituciones
de Cré&dito el establecimiento de servicios propios de

asistencia técnica;v meqiaﬁte, el reembolso:de lps costos

producter)

[ ] ImpuISar‘;yk abé?ér‘}aiéoﬂéﬁr encia y p:
Banca en el financlaﬁiéhiQﬁY $s1§ténc

@ Hejorar el 1ngre§oi:flxai'c;hﬁgqipnesf
productores agrdpecﬁér;ﬁs;k/ﬁféfeféﬁiehéhtg f; iés bajos

ingresos y localizados ~‘en. zonad de menor desarrollo

relativo.

@ Fomentar la pbodﬁccibh'dé”phodﬁctos agfoﬁécﬁéﬁ1¢5’;b531cos

para la alimentac

ﬁléb*y1preferén£§méﬁf de. los que
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B Estimular la formacidén de capital en el gector campesino

menos favorecido.

M Favorecer la  gene: j‘bgf,e!ft - el sector
agropecuario. ‘

@ Ayudar a
agropecuarias, meda “elfx‘
complementarios deasistenma
organizacién de io‘rodu"c‘k’co:r;es‘k_ky"tcie@i stracisn
que dan mayor segurldad enl a  "ff'éb}::’qtqfera

otorgados.

modernicen;

aprovecham



Para ello deberi inducir la participacién activa de las
instituciones financieeras del pals en el financiamiento

integral de proyectos visibles.

Dar su garantia pa Vaffi{r;qiéfé}'x?faﬂ"lras‘; empresa

riesgos dér;v;dosi"de; llé".vadopc‘:iéh" dé nue
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h). -~ Proporcionar capacitacién y asistencia técnica en

aspectos relacionados 'con el objetivo del Fondo

1).- Contratar préstamos, redescontar o vender cartera o

dg»grédiio'de‘largo piazo.

5.10 FOMEX. - FONDO PARA EL FOMENTO DE LAS EXPORTAC IONES
o "DE PRODUCTOS MANUFAETURADOS .
Fue creado‘por el Gobierno Federal,  con base en la Ley

de Ingresos de la Federacién de 1962.-

OBJETIVOS 7~

del ingreso: .y

fortaleblmiénté



incrementar la produccidn de bienes Yy servicios
exportables, reforzando el . proceso productive Y

permitiendo al fabricante lograr mayor‘éompetitlvxdad.




recibiendo de inmediato el pago de su venta.

. /]
Financiamiento -a la sustitucion de i1mportaciones de

bienes de capital y servicios.
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5.11 FOVI. - FONDO 14 OPERACION Y FAINANC IAMITENTO

BANCARIO A LA YIVIENDA,

Uno de 1los mecanismos estructurados por el Gobierno

Federal para coadyuvar a la solucién del problema

habitacional es el Programa Financiero de Vivienda, puesto

en marcha el afo de 1963

E!l fondo persigue los'siguégntes ijetivgs;l )

a). - Incrementar la oferta a nivel naCional, de 'viviendas,

mediante la concertacién de esfuerzos del Gobierno en
sus tres niveles; del sistema bancarioc y de los
sectores privado vy social, para lo que se conceden
financiamientos a tasas preferenciales a través del
sistema  bancario ¥y como parte de . la - inversién

a construccidn,

obligatoria que le ‘ha sido fijada paraf

adquisiciénfo.mejpraﬁdéﬂVLVienqés?a
b). - Aumentari“coh‘.105"proye6{035 f llan la
ocupacién, de la mano’ de ob; _mediana

calificacisén,
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5.12 FOVISSTE

Es un fondo creado por el dobierno Federal para fomentar la
vivienda a través de crsditos preferenciales a los empleados

federales.

En la compra de casas habitacidn, mejoras, ampliaciones. En
cuanto al fomento :a la vivienda popular ha construfdo
Unidades Habitacionales exclusivamente para sus empleados

que satisfagan los requisitos de necesidad de vivienda.

5.13 FONACOT

Es un fondo creado por el Gobierno Federal! para apoyar en
créditos de consumo popular, a obreros Yy empleados de
escasos recursos y que deseen adgquirir muebles, ropa, ftiles

escolares, paseos a centros turisticos del pals.

El Gobierno Federal a trav§§r¢gl;fqndb;actﬁa como aval ante
las éﬁpfesas que. dan el cr§d1to ¥y el descuento se efectia

por némina..’

5.14  INFONAVIT. - INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA LA

VIVIENDA DE LOS TRABAJADORES.

Por ~Decreto Presidencial del 28 de abril de 1972 se cres
'] siguiente objeto;

recursos dei Fondo HNacional de 1la
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2. - Establecer y operar sistemas de financiamiento que

aj.
b).
cl.

d).

deberan de aportar al INFONAVIT el 5%

ordinarios de los trabajadores a $ﬁ~

permita a los trabajadores dbtenef crédito Dbarato vy

suficiente para;

La adquisicién en propieé&d*ae'héhitaciones cémodas e
nigiénicas. :

La construccidn, reparacibn[ »émbiiacién o mejoramieto

de sus habitaciones. 7
El pago de pasivos contraidos‘“psr oﬁceptos
anteriores. '
Coordinar y financiar frogramas “de
habitaciones destinadas a ser aQquifiﬁa

por los trabajadores.

Para dar cumplimiento a eSa,f

134
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vi
8.0 RECOMENDAC |ONES

6.1 ANTECEDENTES
En  seguida de la nacionalizacién de la banca el - de
septiembre de 1982, el Gobierno Federal, decidid formar
grupos filnancieros Amas importantes, y para ello opté por
fusionar a todos aquellos que considerd mas pequeflos a otros
de mayor importancia.

Esto trajo consigo diversos tipos de problemas,
presentindose como los miAs frecuentes el mal seQicio a la
clientela; y uno que ha crecido es el desempleo del personal

de este ramo por el cierre masivo de sucursales, y fusiones

departamentales.
Mientras la banca priva@a!soSieﬁi' 12t nte  de
contratacién y @reacisn de nuevos pue ca piblica

ha optado por lo contrario.

SERVICIO

En el aspecto operativo, la client fusién
se ha visto afectada, ya que en oc

ha tenido btantos némeros = de’

se
presentan, _todo ello da como resu a_que
era fiel a estas institucion

recursos-a las ' Ca & Bols
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6.2 PRODUCTIVIDAD
El cierre de sucursales Yy, la liquidacién masiva de
empleados, han dado origen a una carga excesiva de trabajo
al personal en turno, todo ello deteriora su estado de &Animo

y repercute obviamete en un mal servicio.

SUGERENCIAS

Hemos observado‘ y escuchado las intenciones del Gobierno
Federal de continuar con las fusiones, luego entonces se
requlere de un reordenamiento de las bases, y en todo caso
la creacién de nuevos puestos a través de la apertura de
nuevas sucursales y un apoyo Quficiente de Soporte Técnico,
ello evitaria que a las 6 A/ M. se encuentre a la clientela

formada y a su vez daria emp;ed_a esa ~masa - flotante de

desempleados.

anca y enpbntb;nQQ;e‘phop;amente cautivo

déi~j§i“‘ma é1»inVebsiohista o ahorrador asi como otro tipo
de cllentéla, no tiene caso pagar grandes cantidades en este

ramo, en todo caso es un reducto de serias pérdidas.

6.4 INFORMES DE CREDITO

deficiencias, debiendo de existir un formac1én
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Nacional, ya que el que proporciona (SENICREB) Banco de
México no es suficiente y ademis es regionalizado, para una
persona morosa basta que cambie de regién para que

nuevamente cause un quebranto a la banca,
6.5 CUENTA DE CHEQUES

Actualmente (SECOBAN) de Banco de México es la Céamara de
Compensacidn Local, la cual podriIa agilizar el servicio, si

los bancos unificaran el formato de los chegques para que

también 1la cantidad se controlara, esto es; . .el librador

anotaria c¢on un nimero magnético y una tinta"éspecial la

cantidad librada.

6.6 PEQUEROS INVERSIONISTAS‘

Ahora que la banca es ofic e ﬁsta con

los pequeiios ahorradores;‘ déndolesﬂlé opbrtunidad de . ver

incrementado su patrimonio ' aumentando- ios ”interéses 0

beneficios adicionales a sus cuentas de ahorro.

6.7 TASAS DE INTERES

El incremento de tasas de interé?
inversién, ha sidoyuna‘po';“‘”

de 1a Ley de 1a oferts
a que se qu;so¥§§1 a

es
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inflacisén al elevar el costo financiero a los solicitantes

tradicionales del Crédito Bancario,

Es recomendable no elevar las tasas de interés por
decisiones pol;tzcas, antes bien hay que darles el nivel que
les corresponde en el mercado, esto bajari el costo
financiero de los solicitantes y a su vez los
inversionistas en vez de tener el dinero guardado en la

banca 1o pondrin a itrabajar, originando fuentes de trabajo.

6.8 LA CAIDA DE LA BOLSA EN MEXICO

_La bolsa de valores en un pals es el termdmetro de la
economia del mismo, Y en cuanto a los instrumentos de
inversién que opera, observamos que si el aparato productive
de la economia del pals se encuentra en franca declinacidn,
ne es recomendable invertir en aquellos que ofrecen mis
rendimiento ¥y en consecuencia mis rieSgo. Este caso fue el
que provocd la pérdida de los grandes capitales en ’nuestro
pals, aunado-a la labor de persuacidn que considero un tanto
do;qsa,(de parte de aquellas casas de bolsa que invitaron a
sus ;liént?s a invertir sus grandes o pocas foftﬁné;yén esos

rudbros. . .

138



REFERENC IAS BIBL IOGRAF ICAS.
Leyes Bancarias

Carlos A. Arocha Morton y Abelardo Rojas Roldén.

Edit., Trillas 1988,

Cédigo de Comercio ,,:,;@ T

Edit. Porrida 1987

Principales Fondos de Fomento Ecohbﬁi’

Revista NAFINSA

Anuario Financiero de México

Biblioteca Nafinsa 1986

{Qué es un Banco?

C.P. Pedro Farias Garcia y-CiP. Joiéfb.”Pérez,Hﬁb”ilb

Edit. 1982

"EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO"

TESIS: PARA OBTENER EL TITULO DE LICENCIADO EN DERECHO
PRESENTA: ALMA PATRICIA SAM CHANEZ ‘

URIVERSIDAD LA SALLE 1984.
Arrendadora Bancomer. Diversas ilustraéiéﬁes

Revista La Bolsa Mexicana de Valor??.

139



	Portada
	Índice
	I. El Sistema Financiero Mexicano
	II. Instituciones de Crédito
	III. Organizaciones Auxiliares de Crédito
	IV. Otras Instituciones del Sistema Financiero Mexicano
	V. Fideicomisos Financieros
	VI. Recomendaciones
	Referencias Bibliográficas



