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INTRODUCCION 

oca11ómica~ cuv2 CJU~il orinc1pal 

¿1,dqui~:;.i Li..vu, 

11Qce;:;1d~·~ldeG ecunomi.ci.:· .. s de 

pGbla.i_:.tur1 i·1~.i-1 cr·i::c.i.1._;u, pa.:.;,,l./iCÍtJ 

quet1dct.:1~ 

que SE1 v¿i.n cori~;tJ.-!::.uvc.1 ncin c.•n +unc..ión de: :':'·U ~~1~1i_1::':.:.·tr{::1.J.j_d.:.1.d, 

h.::::tc:i.?. f11.r?t) i-:1?'-i d1'": ,_.::n.1.·i:J. i. 

desc\r-rol lo dE' 12 .. ::te: ti\1 j.cJ:-:i.ci r~cc1nC:1mJ.c:,~; n¿i,cj.Dn¿::.], 



vtte]ven ubsolE~tu~; dcbi.do ni- 1 ne .l. ~Jt\ J.m1c.:::~11 te! -:'.l. UUC' SU 

:.i._ 

m.::i.r1ticnc.:r1 iJ.JU el vt1.lur c:lc l,:J pr-:i..m-:."l. v 1,;1. Dr··ot•:?Lc.i.ón ·~l lo 

vidiJ. 

ddecu..::tdD.mc1n C>:". cst~ momeri to 

oohl•Jc.1.on J)Oder 

combinando 

los; 

C.E·\mbio·..;. r:::r1 J -r:-:< ccc1nom.i_._::1. ~ 

La conjunciór1 de todos estos efectos prupici.a la creacior1 

dt? nuov.:::-tt-3 d.l tf?r-n,?.i.:.i.v-.:i::; d~~ prutuc1:ión y 2ho1··r .. o. c:r·et'.:\ndt1:.;~::.\ 

Dt .. odttci.::o::; de ~.::..;er;¡1.•.rc)~3 dt:.:inon1i11;Jda 

np1anes F 1 e;< i bles 11 
1 ·~:.u.:., 

comb.1.112l:o1···1'7ts y 1~e:1 10. t.t vn ba . .i o co::-:,i:o s;:;• é1d~:1i-::it~:1r·::_ ::tn .:.1. J~i.s 

Er;;;tos pl t•.ncis pr-E!sc!n 1:.¿1.n 1 a-;-; si9ui.r:..•r1 i.:.e~; c:ar·.::i.c Lr;___,1~.1. :,:;ti.c¿\s-1: 



U!'i 

J.¿\ ,,,:~uur·t0.c.ión de St~lS 

sus posJ.bilr.d¿~.cJc:is¡ '/ c:ur1vr-;r1.1cnc2a .. 

"Planes Fle:-:ibles". 

e:~~ tUrJ in df? l pf"UCF~'.30 1-r.i:.; Lt">r- ico ~ l !;.~. tr2nder1ci.z1. ·?cnnóm1c:e1 que 

1 F! d .1.0 or- .1qr.::1n. tócnic:c:i / \::1 

¿.Jdm11·1 i. str·¿-1. ti vo"' c.on'::,J_dr.:r-~ndn los supt\ee;ton ir1icjaJes y 



CAPITULO I 

DESARROLLO DE LOS PLANES FLEXIBLES 

1 .1 ORIGEN DE LOS F'LANES FLEXIBLES EN LOS ESTADOS UNIDOS DE 
NORTEAt'IEf': I CA 

va ne.; 1-0 ·,;pot1d{a.f1 .:J. 

J.dG-0 tJPJ Pl~fJdUL i..:D -f 1_1.f.:.;! por ~James e. 

bre de 1975. por ,J.C~ ~.Jr1rJc~1 1··sc1n quiG·n tl1s)c.ut.i.é1 t1l9unr.:.i~• dc1 loi::.; 

j_ndustt-.ia 

rr-.?!,;c;_1.tL1dc Qn un fJl--:1::<:"1 !'-t:~l. :J.t.1·,:..:1rr1c:·n·i:L~ c:c.ir·tf.J .. ~~i.:· ::.mptJr·i:.-::1.1'" una 

F~:~cesJ.v¿:._, dedLtcc.ión :.~n c.iJ. 



¡¡[, F, !·kt t 1.:on 

¡Jt-..:.>nu.t •:J...r- "C(Jinh.iófl •:..1. l 

]¿ ... ~:~ ~.:-.pr.Jt t..:::J.r.~ir.1nc.1 s t 1n forma re~Jul~:i.r :::->eqtti¿1_ 

siendo una ¡-1.?·2; í:r·.i.cc::i.f)n dc~i"n.:.:i.·:::.ia.(j() J.tnpor·\:,J.n tr::1 par.:J u11 producto 

I0s fechas que le convinieser1 pnr los 

de este tipa subier1do tatnbién las tasas de interés 0 cor·i:tl 

pl C.l.ZO .. 

En 1980 sietE~ comp2.r;íci.~. vE:nc/Í13n r;óJ..izas 11 Vida Universal 11 , .::_in 

l lc.1q(J c-1 n.iVE.?1 de do~:; diqitos en r:.1 J me·rC:d(Jf."! Í'~ot-tr..·?¿~m::.~1~i.c¿1no :!Jl 

fin.:.' l. dt? C(J/1 



i11ver ·r:1 uc1~-; 

E:!n el GV8.C.i.::\5 

a.rÍCJ'.J "Vida 

Universal" ·:H-~ h.i..c.1cJi"1J11 1 • .::urnp2t.1.i.:.l...V·::i.~s, 

Ci:tmbiEi.1··ori ~.t.i.::; nu.evn protluc Lu 'l 

slcndo f2vor~~tdas con m:i.smo:.::.; 

bent:c'-fJcio~; ·fiscct119~i qr .. .1.12 l(JS prodttL-:t.os t:r2U1.r::iCJ1};~lc~-:.: ... 

,_ A> Una mctyor fle~ibl!id~d par0 el~gir la prinia y el 

µLtdiendo 0_iLtstar-

-- B1 r(".lc!i to C)LIQ ~>o~:i .. tb1~-;'tnf..•11t.f:~ ¿.:.lcan:::,sri..a. un 

Las ventalas de 1~ póli::¿:t "Vida Universal 11 ~ 



tr.:id Je ion:?. l E~·-· './ 

tpc1·1ict1 v ,;.1.dn\j.11.i~.t·1·-,;:1.ti"/1·J t·ic1 

·fi.r1::1..lt?~.~ d(? 

l-3S 

Técnicas 

inc: luye~ en +01--m¿---. c.ombJ.nc~da 

prim2 e.le:· \:.¿1.ri·f::1 h-:.:\c.:i.enr.ic• l.:::i.::·, dc:c.lucc.:jcinc::::; CÍF~ ~1,;:-~!:;tr:1~:< v 

(:.'J'l pr .l..llC.Lp.10.~ t2 

c:=.:r·1 "i.:.!..d~1cJ qt'.(;.' 



r-·¡J1·· ;_'.] t:!,..d :: :.1 

nic: .. r1i:.(:_i -:.;1~' 012; qc1:;;1:.c::1~¡ que~ 

DDt"' i<:•l.l·.,:::t cic ir1ci1-E-~SU pDí 

f:l clt~~+i.ci !.: 

principio d<-? 

prDt(~CC:.i.t)11 .. 

forn1~ qtJ~ el niont:a du te.ida 

c::on-:-;.i.der~·.r·;.-::1;:..• c:c_imc.:i 1.1n .lr1~·.1re::;ci p,~,r¿1 .la compa?;i,a.~ 

Admini st1-a ti vas 

L .. i:..1 pr·i.nc._l_r:,d1 mucl.i -f.ic.:·.::tción .~1dmi.n.i.-~5tr.':."ttiv.,:.i. se or·.i..gí112 por· 

un.::t 

ht...\ podido obt r~~nP1,..!:;1.? y que ·.::\'fUCÍé1.t~,:\ -::<.1 ?~r~ t1 .. ttl.1· ic1 D. otJt:er1i:..::r 

con m'""''/or· 



L.as ventai~s dE ºVida Univers~.1 11 ., 

que i:::n f.:! l rr?'Gtu d•:..~1 

2\nti..-:·,i:_•lccc.tr--'1n 1:.'fl c:l mcia1ont:o tic·, 

mod.i·f1c,,:_l.r:-t1J11c:·:; \' «111u l~:-.i.c:.LO("lC'.-3 r-¡:~:::;iJl i.:.:;:\b·~'. ::;t::r·· mr.:no·c; fuer ti.::· 

-·· 8i !'.1 lo fílGl'HJ';:i 

ciri l D. comor .. 2J 

tradicionalas ~ c~us2 de 

est2:1b,::..;.11 resul t;:-1ndo p0.r~¿1 Jo::.; F.1'.'".3f~~n1_1ri::do'.:.. (jj chDG r1r·c.~c.1t.1.c tci~::. "· 

··· f:) En .l.9?9 ld ¡J.:::u'·i.:.1.c.i.n.3c.i1_Jn del "Vid¿\ Universal" (!i; c-l 

-- D l El mo11to total de las reservas h0st~ 1?78 Pr~ de 

pt-omerJio ~.\r1U¿\l 

del F'.I.13, 



C.'L mr::..:r·c.:-~"'.do 

u1"'din<.?.1.1,.·j.,;-1. d(.o.:.· ví:_j;.;_., ~:.1r10 un ¡::¡~··11r.lt!(~lr:..1 1Ji::.-' ·f.or··1n¿:.i.cf.(lr1 t.!E.• cc:~ojt:=:;.1 

que pudiQt-(] ccim¡.:i(:l:.i.1· co11 o·i:1··0~_1 

flt:::11Jle. f',3t-:J Sf.01'' c:1.1n·';._;i_d~··,,-,.1d•.1 i:~r¡m(_~ u1-: :.-:.;1::0<1ur·o de; '/.ld.:1 y r10 

i os:; pr .. c)b] c1m:-ts c¡tlE! (·1 i.t?r1.::in 

or·iq::.:n ..:; lD.~J pC)l.l.Z-3.s~ de: 11 Vid2'. Univers"'1l 11 r?11 

Unido;~ dr: il.Jc:irtf~a.mGr.i.c~~.1. ~-=:~i'31.:c.::n .iqu~Jlm\~nf:\") f711 c1::r..-::i·::~ p:i . .i.5t.?~-5. 



1.2 SURGIMIENTO DE LOS PLANES FLEXIBLES EN MEXICO. 

·f .i.dr::•i.c:om1 ~~-c.1~1 

in:Ji..::i.. i:ui.:.i(Jn 

lD~i "Planes Fle:..:ibles" 

pCJr 

Prote?cción Inversión, 

El 121'..;qul:?i"fl.:;J hD. '!-:;.ido u11 el {:~m:::n l.:o ;i. mp•.:11-·t.}.n t(=} p::i.1-3 E'·¡ a.u1nr?n i.:o d~:; 

cr.i.pt0.ciór1 ck: p1.- J_1nC*s.. qr2nPr'13.r1du ,;1dc:>més; un irnp.c.11·· t¿;.1·1 tr:-.: ¿tu111t:..1n to 

dE? cilev~J.dEJ.!3 tr1S-:::o.·5 dr:.1 .i.nfl·.~c:i.ón v po(· .lu ·!:.,:...111:0. j_ncr·;,;::-rn1 .. ~nt:o-.;; .. ;.. 

las tas~s de interés. (ver 0noxn A> 



segur-o dt• ,, 1.d:.:. 

lcJ~~ cu.~) le~~-; er~.r1 muy 

por- 1..:.\s D.~~t?qt(r2.do1-.:..>.~:." 

11 Planes Fle:{iblesu 

nuevo rr·oc::l1 .. 1 .. - i.:o 

En un 

·/id ci. Cl 

c.i1·1.:_:¡n1_1nc_t:.\dCJ c·t-··3. i:..:.~j cr::1r1inr i Lt::~ ti f ic.:.:i.clo dP qu.c::i 

pó.l:i.~..:;\ DDt"· 1.;¡·! p.l,_:~n 



f:'.).1',.l 

F'LtE.'de dE-:c:it-:;c u.ur:.:c i1oy r.:t·i cii.;i. u.nc.1. p.::-trt.e con~-.;J_dc·r·~~.blc) cl·::!l 

l:r ,J.S} ,4.CÍfJ d:.-.; .l vid .. ::>. 

f.-?~--:.i.~-:tent0.~. i.o •::iu.e no s-s.i.gn.i..fic.r.; ttn inc:1'""C.lme11to 

El desar·rol]o dG los 1'Planes Fle:<ibles 11 0n los últimos a~os 

h,::i, C1CO.SlCif1<7~C.Í() ;_ir1¿1 St.:t'" j __ i._.·: dt.! pr·r,:¡hlr:?rn¿t 1::; ':/ r?.lqr_i.nus tr;~more::~. i:.:rt.ler.·:t 

quu no tr-:_\[::n a.i 11 Pla.nes 

Fle;<ibles 11
, fJrJnf'!··.., ld ub.l.tt7]U.CJ.()fl 

+ina.ncl.¿1.1- ]r)C~ ¿-i.bo11cJ.:'.:: de 2nt.c1 r·esE1S :...~1 r1 r:~:.-tr:> C-:.':.i<:,ci. 



;; ( ¡ '. 1 '. ~ '~' ::,~'.1iiL'fi ;_.d. , 

~;ob1·-c.~t:orlo 

clebJ.do ~ 

n1ortalidnd e ir1t~rés~ 

L.::'\t;. comj.~;:i.onc:.·~5 nr.iqi.110lmc:ntu 

pt?1--mi i:t?n d 

teniendo t:.'"'.ln 

1.:-:.1r1 r::<J. nivel. 

J.o::: 11 Planes Fie;.:ibles 11 

L:t:i.u~.;.¿:1 do Ja.~; 

i:arnbiér1 d0 que lo·::= ,3seÍ:1u1·-·.:.tdos tlt-' r·r::c . .i.b~":'.\1·1 

10. 



e t.:_1n ·/· r i_ h: ,,.- 1 nr ·"" .-- l ~ < . ' ! 

!::;.lf)D ql.!i"'. 

qr·and•:.:.1:..; v-,.11·i,_1.r:.i.or1c:_; r.:11'1 ·-_;r_¡ 1í.i:-~ti·.~b1J(:.Ló11 11 
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CAPITULO II. 

2.1 B A S E S A C T U R I A L E S 

COl~CEPTO 

l. PLANTEAMIENTO DEL PRODUCTO. 

dc:_1c.:tci.Lr}t-on clt?'..l1:1J,..f'cJlld~·- un pt~:tf1 a,._, 

l~s caracteristicas de 

ei medio CH'~ C:d.p1l:al.iz.:.-\cic'.111 

p2-.r·a lo 1·:u~.J 

que viv1m1Js 

SLtmamcrite atr-activus. 

Ot:-n 2spr.2cto fltt.I':/ 

·-.;.i. m.ism~J :~'::~ 

vivimcis. 



2. DEFINICION 

CC!iJiC• I' 

3, ALCANCE DE LA COBERTURA: 

al Lérmir11.:J dt? di.cht.1 

4. SUMA ASEGURADA POR FALLECIMIENTO 

de act.!~rdlJ con le.\ siguientes 

SE? con:si.:.i.tuvu con~ 

Incrementa o docr8mGr1to ~utornáticosJ 1Jr~c..:-2:s t,,).bl ce .ido::; 



\.la le::~- c,1 j 

5. VALOR DE RESCATE. 

le.:' ':'iqF!r1c:ir..1. LÍQ J.v. p(JJ.i~:,; el 

6. VALORES GARANTIZADOS Y DIVIDENDOS EN ADMINISTRACION 

t.(":..hl~J (:csn lo'..; valor-f:!S en 

acuerdn a 1.o. 3U!Tl-J. .3sr=q1_;¡--._:-td<.1 '.S1J 1 .i.c i l.:ad..:;\ '/ ;3 . .1. p l 0.n de! p~qo dt::J 

o ti.e• ¡~;;_: .. r-·i_·.c de 



7. PAGO DE PRIMAS 

\r 2. l 1.:11' ·>' :~: ! 1 •:-! /" •:· · .. 1_'. ~ • .. •._._!] i •,:_'.::..:.1 1.;¡¡¡_;.J..... __ .;,. __ ._ 

8. MODIFICACIONES. (SI 

9. CONTINUACION AUTOMATICA. (*I 

10. TERMINACION DEL SEGURO. ($) 

11. ESTADOS DE CUENTA. 111 

12. ASEGURADOS ADICIONALES 

el c~lculc> de 1~ 

un.:..,; ·.:;ol,J. 



13. COBERTURAS ADICIONALES 

•. '~. 1 . -"-~'::,,_t.!.. u di. .. : ld 

m.:tte1n~.¡ t.1. f ~· 



2.2 D I SE~ O D E L M O D E L O 

14. PAGO DE APORTACIONES: 

poi- ·fa J. J.Gcimientn 

;01.:;;equ1·-~dc:i por· l u qu.u 1.:n 

func: i{Hl d(_l 

~:,\pUrt.i:~.cJ.CJíJE.'S (mi;;-:n~;u,:o~l ~ t1-.itnr::?.:.:itt~·¿.;_J." 

f~riodu d~ p2go d~ itoo1-taci.unes. 

IJpción de crecimiento o decrecimiertlo automático del 

irnportc de J¿s ~port~cior1Gs. 



~;;;o! i.cit.~i.dc.,, L1.'l ; 1 r~·i-.im.::1. mir1.í_rn-_:1•· :.;i_.:ir·~:~ -:.~.uu(-~'1 l · q1.t~·.1 CJ,~•.r·~J.n i.:.1cn 1.:.¡u12" 

121 r·eser\rci. m0.tcm¿\t1.cr''· :.11·•_' 

'/,). qui:.: 

l:Jd.~:.:.:Lc.:i. o m.i.ri.irni?. y uria 

15. CALCULO DE LA RESERVA MATEMATlCA. 

¡,, surn,.:\ D.:':i :~~CJU t· .J¡_J ;"i, i_r¡c:n i:I:} l."?J ; 11lO{ll.::~r·1 Lo.; d•: 1 c,:'l. lc1..1 1 fJ E l 

c.?1. l cu ]. D ~~~ i ¡,_:;"1_.(:! (:'!f 1 ·¡ Ut !111 '· !lil 'I 1'..·U~-¡ j bi:i.::;;~':l.rJo '·"'11 r:) 1 ri)t?tucio U1~.~ 



Tí.Jtn-:.•.ndo c'fi 

t\J;.¡·t- l 

sj. { t.\/;-:+1) ·:o cntoncc:·j ( t\.l;< 1-1 )=:0 

16. GASTOS DE ADQUISICION 

r1i:...i \)Uc:dr::~ s-iu1- mci.vt:".ll"' a 1,~1. D.utot-i.z.?.c/a por la H. 

Comisión l~<lcio11al 



17. DIVIDENDOS. 

!· .. e~s_.,, ! 1··v ;_;_ mi-.1. t r~!r11.:1. t. J. e,., 

dc't- i.'-'C:.tdc; df: J 

EJ d.ivi.dr2ndn ílH~11::·_:t1.,~1J 

dondre: 

j ( 12) 

ma11su<llmente por la GíílJJ1-csa. 

J. ( 12i té~·nico acreditable 

m.~ ti.:mó. ti c:.;.:1 ~ 

18. DIVIDENDO ACUMULADO. 

Dondt?: 

Dividendo acurnuifl.do del íllE!'S m ¿~. f_1da.d "" 



2.3 M o D E L o r [ N A N e E R D 

ÍJ!J1:..!11,:i, pr'.'.:·c.i.~.;i..ón 1-.~'::1 

l) RecC1rgos: !'k.H \LOS ClLU?.1 

,Jdmi11i-:..:;·l-.t~,3c.ión y ~J.dc¡u;_~;ii..:Lón. 

2) Interés: 

obtend1-:í.c.1.n -.'1 

obt{011.1.d.,:.. r.?'.5 



3) Mo1·talidad: ..:..1.dnpt . .::1n tablas a.justada~ al 

mE~1-c:¿::-1do dt~ CJl .. IC• ;:.__;P. t1-..:.~t.~.1 

4) Modificaciones al Contrc1to: r:n 

cor1 i.-.1-,::i.\:c nr·t1~1.t1·1:.t.l ~ ri012ndo Ltn-~ utilidari c1 pérdida que 

p1-ov.ir:!nl·~ rlr:.~ 



NOTACIONES 

it: ·ras& cit? inl:erés en el a~o t~ 

n: f',jt.'.1mc.11-o de VE"?CCs qLtE.1 se pi.i.q¿\ Ja p1-i.m~::\ r:.1n ttn c.í.::~ci f ·forma de 

Epol: G2stos anL1ales pu1- póliza <para todos los ~~os de la 

pól i~:'..!.'3.) L 

(FE)pt1l: 1:1~?':.:.'l:n~~; ,Jriic:.i_u11.::.-.1es tjp pr·imer· ¿f\o por· póli;:...¡·_...,, 

Ew: Gastc10 de c211ceJacióri por µóliza (sólo se utiliza si 

< CVl ic 



RRF': F'or·ct::.·r1f::.¿\.1c.1 ele dcvt.::iur:iói-1 d.::.?l r·~i-.:.'::,e~J1...1;-·¿1.ti(Jt- ¡;,,•n ·func.ión 1:i. 



FORMULAS ACTUAHIALES 

. .:; •• - T,J.·.:...::1 i:.i•.:: c~·jn; ..• 1 1,::_:: •• :!: qwt 

e· d:!.v.Ldeni,Jo;;::,¡ <SB> t 

CGPJt = <unidad básica) (PFlt + ~EE 
NA 

10.- Factor de intor~~= Fit= Fit-1 (donde FIO 1) 

1 + jt 

Fmwt= Fmwt-1 (1 - qmt)Cl - qwtl 

(dur·1clP FmwO=l y qwt=I) p31-0 el pe1·iudo de saldado) 

12.- Fac:tur- dc1 mo1·t;:.1ljr_i<Jd y r:¿·inc~.l.0.cJ.'..Jr1~ 

FTt~~ Fmwt F I t 

.::cumul:~drJ::; ,:11 ; in.: .. l del 

CPI>t=CGF'Jtll - _ _l} _ _:~_l_qrnt)(l - r-L_-lqt~U(l + n_+ __ !it> 
2n 2n 2n 



··¡·.:.¡"L+t" 

14 .. - G0.:~i-~o;·: pr·cJtJt:ir·c.Lon-J.J.(!'.·: 

IEGPlt = IPiltlEpt/1001 

IEOElt =<Eu+ Epoll(1 -l/2qmtll1 - n ~ lqwtl<l +~ti 
NA 2n 

pó;.ra t"l, ali,~<tJ.i_¡- _-, ([iJ[)<_:: <<FElu-• 11.'Elpol)(l +.tl) 

NA 

por- el o~sto ~ior mort.olicl~clª 

( EMC) t = ( 1 -- !''F'f\ 1 ( EMCf\ 1 t + F'F'.R < EMCB 1 t 
1 (l(l 100 

<EMCMt'" qmt((DBlt + Eml 11 - e• .. ·::_ J.qwtl (1 + :i,tl 
2n 

CEMCBlt = qmt<Vt + Em) + qRt<i - RR~ICCDBlt -Vtl * 
10(1 

2n 2 



<RRP) t 

(si qRt 

•:-r_~n1 i.'.?,.1.1-..n:,:•:.: ¡;or· 

.. :r.Jn l ~"· ~.:.t1 __ JU.i.(:•i'1 t~:· F1~11-·m1_¡.l,:~. ~ 

(1 - qmt - . E_ lK 
qkt l(l(i 

O entonces CRRPJt o J 

<El~Clt = (qwtC11_:l:.tCCV)t + fl_::: .. 1. <CVlt-1 + E_t¡)l* 
2n 2n l\lA 

(1 - n - ;_qmtl(l + n_- litl 
2n 2n 

<SBElt = <SBlt (1 - qmt)(l - qwt) 

19.·- r·!oC1F!lo F.inar·i·::.i;~~l .. (J ,"].l. ·F..i_n.~1.l_ de.l. G.HD pCJl.t:·:3. 

At=At···l ( H i ti+ (PI) t-- CEGP) t-\EMC) t-· CEWC) t-CEOEl t-(SBEl t 

(1 - qmtl<l -qwtl 

LAt = LAt-1<1 + itl + Ct (PI 1 t - ( EGP l t 

(1 -qmtlCl - qwtl <GPTlt<l -qmt)Cl -qwtl 



C:J.J.~.U.Ji.l de) 

LAt = LAt-111+ itl + CtCl+ ~tll1- JqmtlCl- D~lqwtl 

SE 2 ~ 2n 

(1-qmtlCl-qwtl 11-qmtl(l-qwtl 

LAt CPillY/1001 
%E ---------------

( 1 ·-qrnt) ( 1 ·-qwU 

LAt LAt-111 + itl 
%E ---------------· 

(1- qmtl(l·- qv1tl 

pLtt::?dc céJ.c1.1.l"'":i.r':.le 0n 

S t "' t~t - Vt 



Bto~ StCl qmtl(l - qwtJ - St-1 !dende SO o 

+ it 

25~-· \i¿• . .lur ¿1 c'LL1,:.1.l rl2 Ia util .itic.i.d o pL·rd.i.cl,:t cor1t._:{b.l.e ~01--· los 

CDBKJt CDBKlt-1 + BtFTt-lldonde (DBKIO =O 1 

As:i. se 

26.-

] CJOt-·¿t QflCCJrl i.:.f-.;4,t 

L<DEWl 
SP 

L<DBKJ t-1 
SP SF' 

+ LAtFt + LAt-!Ft-1 
SF' 

j $erá 21 valor c¡u0 ~~~i~·taµtl= 

t 
BkFmwk-111 + j/lOOlt-k+l O 

k=l t 

y que c:L~ar1do n1~nos 



28.- \Je.lrir 

<VARlt = (D_Bl'J t 1 OC• 
<F'IV) t 

(PIVlt <F'IV) t-1 + IF'!>t _FTt-1 (donde IPIVlO=O) 
(l+iti 

f•'Jr·n¡ul:?. pr-.:1. l lec¡<;;~ .:_\ ur-~ Di:Jj¡;...::t.lvo de 

NO"TA: El pra9ram0 qLt\0 rcall~G todos los calcules del modelo 

·í.i.n,::1,nc .i.r::.~r·c s:-;r.:: t-?nc•-tc-~n t:.1-1-:i. Pr! l·::-."\ :.Jr:::cci.or1 de ci.ne:;os. (vf'..1¡- ,-=tne:<o 



CAFITULO I I J 

ADAPTABILIDAD DEL PRODUCTO 

3.1 DIFERENTES ENFOQUES DE APLICACION. 

NORMAS Y POLITICAS 

PLANES FLEXIBLES 

~~. L~as aportaciones cobr-ada0 co11 Ja ~alicil:ud. s0 aplicarár1 

4. Las prirna~ er1 de¡Jósito 110 generan intareses~ 

5. Sumas ascgut-adas D. l. 

·~·· M.i.n im::t ;:l ;; 1 

:t.·· -· o 

·::;.in 1.i..rníb2 ~· ü -

menare~.::; 



15 j ~-; 

(1 (l 

l•L:.,'J.ri1r1 70 65 

1 L1 o 

7. Edad de cancelar;iór1. 

70 

menc1re-s 1) 

8. Reducción er1 ~dacies~ 

t·iombr-c~s 

NOTA: x,x1,x2 y X3 ESTARAN EN FUNCION DE LA COMPARIA QUE LO 
MANEJE. 



ii) n?f1UVclc.ié1n 

~n CLtalquie1- c~so las apor~taciunes se aplican en el día que 

por 

co1--re~:c:>n11rJ :i en i.:.r.~:--; .. 

proyect~Mos es!:art ~iechos 

supO/ll(.')í1·-1u qur2 

pr .i.nc J. pJ.Cl c1t:--:.1 l 

los valores u~ra1·i·tizados de 

c:uG:nta ~ 

PQLlZAS EMITIDAS NO PAGADAS: 

D-:HJG ql\fJ l-.:1:--~ i.:c}tn.i-:.sionf.::i::; S(~ oi::.(Jt-qa11 r-1,:.;sf: . .:.l q1.112 St:} recibe 11::;. 



St::~ rE:1c i\ l c1.t .l -~i. 

':f: :t. !:3e 1-r!comi.r.;..1nd0 ;:.:;¿i_c:t.~.i* un nuc·-../u c•!:.i tucii.o bt:.·d o l .::ts r1ueva5 

condicione~~ p~ra vci- si 

las apor·t~c1.ones o el p1a;~o de] 

impo1--1:.c df: 

Il. PULfLAS CN VIGOR: 

Todas J.as comision8s se otorgan al 



. ·~. :_J 

dtwantc~ r:.'l 

- -~ .: ,_!, __ 

()')'" ..:.. t l '- ¡ ·.-·tli~-· j ! ; .() ·._, ':...'f ! 1 :~ . 

a p8rtir del n1un1orito en que se 

Solo si hdy ¿.1_por·t¿1.ci.nr1E1-::¡ c~n E~se monir.::nto o d1 .. !t-¿,nf..:t:.1 r;~.l r-i.:?-sto 

e Lten ta e 1 in(: rt:. 1mf0n t.c' c~n J .;.t n r· .l 1n .:::1 (J{i. ' .. ~ .i. r:: ("1. 

Pr-.1.mD. /Jj_;;.ica ini.i":.i-Jl ::::: 12~'.24- .r, 10~00(' .-.-~ 12~~~.400 

Apc¡· L-_{•-.Ú'Jn 
s/ impuc--::::-.to 

~)um.:J. 

()~-::.et;·iu r· ~~.\rJ .;::1. 

1 o l 00:) ~ (i(l(J 

F'r.i.mo. 
BAr::iiC,·l 

Com.isión 



e· _, 

(: 

f-h.1CJr LLIL ión 
s/ .i.mJJIJC:~ 1.::.c:i 

10ü"OOO 

50,000 

o 

l (1 ~ 000" Oü(I 

l. O ,, (l(H) ,-¡ üOO 

¡:··¡--· j 111:-:\ 

Bá'";;.ir:~:; 

Comisión 

En ca.:.so cJe qttf-.} el . .i::tum0ni..:.u en :::;umt:.1 D.SE'~.1u1~2c1¿ •. sc.::El. c111 ¿l.lguno(s) 

dt? ios IJ;;:nGficic:ir:: 1.~s c:om.i~·3.LDn\:~s -:..;G c.alcul-]n ~:.11 rnom·:~ni.:o df.::J 

o.?ío, 

Pturnen to E~n D ~ J • j_ (l !' i)(JO !' t)(li) 

Ccimi::;.i.ón D& I ~ Jn33 Á 10,000 * ( 81'12) 

2) DL~:;m.L111Jc.L(Jn de~ 1,1 ~~Jum.::.1 (..\-sc:~·¡i_tr·d.d,q: 

banef.icio(s) se calculan al 



1:: J »:>mp lo' 

1 • . : ... :. 

4.--- C.:J.mb.10 i:·.~r· i¡·_\ ed,.J,ci~ 

R8Lólculo de la µrim~ bási.ca~ 

Recálculo de l~ cuer1ta de dividu11dos~ 

A partir del momento ~el cambie las rom~siones se calcular~n 

E?l1 ftuH.: .ión LtJS 

L.a.s comi.sic111t·?S se c2.lcul,.:;u1 



·-,n 



:.:; • 2 MODALIDADES ·¡ BENEF I e ros 

t.-: L C. -3 

I I · r?11 \/ J.(Jor· 

Er1 CLt~iqttJ.e1·· caso las aportaci.ones GG aplicarár1 en el día 

qu.e =:;e 

Tanto pcwc.>. 

L .. :.i.:-:;a-~l cJ.1 .. :::\1 1.a-:.::S- d(? in to1""t:Ys '.?upon.if.~'ndosc muse::; dt? :si) d.í .... 1s ~ 

( .1 • •)B) · · ( l / .l.~:) '" l 

( i + .i. i:m) · ·· 1 .l / :5n; ~· 

( J + i.tim)· ·( l /'5(1) 

(1 -~ id~1n>··(l13<)) 

donde~~ 

·I· J. td 

.¡ .. ldd 

j.cfm .1ntf::i1-,~:5 ,~\ct-t..:•1j .. t1lí.::1 n=:~t1z\ J pc:i1 · J. r:l inv0.1r;::·,ión ;.:le J. ¿1, 1-esC!t"·v¿~. 

idci i11t0rés 0cr·cJ. di.~rLo por l~ ir1versión de la Feser·va. 

id.:w1 J J 1 Í.:t:'l-t~·::..; dt.. r ·c~d" la cu0nta de div~ en 

,3.d1nori 



r·ec..1.bir· 1-:0:l 

r·oci.bi.1- dic!10 or1.1na 

m'./:< + s/~3.{). 

e om . ) * ( 1 + .i i.:(i ) ci 

donde: 

Cu.anclo :st::i o~r!o dcspues de 3!) d~as la rc~serva del 

sequncio mr.:i~ SF? c.f:.. i cu .t r.?.r~ ... ~. c:i.cu.mu l .. :::.ndo l -'.;\ r-r,.:sc~r·;._".:\ 1·1c?t;Jd i:.i v,:;_ df~~ i 



e-:\ 1 1.:..u.] CJ de· 

t. ut·,1.111-:J. 

':..:;/pr·im1~. 

t.-· Aumentos o cl.i.sm.l.nuci.ón E>r1 1·3 SUílii:.! ~~:;e~:Jur~a.dd~ 

Rec~lculo do 1~ p1-i.a1a básica~ 

f lr12] / l :~,, 

r:_1¡··.i.11'l<:L fi1·.' r· J.(:?':c}l~lD 

mt:··~;:;vc1-s..:1.r·1.o. 

_i_nc· 11.1 }. r· 1.11 ·1 

(~ l 



~-.:::~' •J unc.1 '.-.0111() r.;-~1··;\ ,_,.1. .~·.i.':·i:' : ''·!':, l.'-"·' 

Recálculo ciu 1.3 11r·in1~ iJ~s.i~a-

Rc?c.r.'.i. lculi.:) dt-: l J. ¡1r·.i.m-:1 i::Jci r.t(}Sl]D~ 

un nur::?VCJ f?stt.tcii(J bo..io las nur;:::\/-:7-1.'5:· 

no C.1;"'.; nf.-?C:t?Sd1"-i(J ,;:..1 Í:Qr·1J.r- r:;:J. ,l¡fip(Jri:c:! 

d12 1.d .;:.1.oor-t,"Jció11 tot.€11 

Yodos estos can;bjos afect3n 



SUHl.:'.I .::•.-:..::-f.::í11 . .1.1·.J,rj.::.; .l..11.!..C J..:_< l 

Golt.J si en 1.0::>F1 mc1rni;:!J 1 tr.:.i CJ i:lura.n to f: J. 1-es.'1 to 

~=irtdi du.l m.::.':...;. 

de• 1 os 

L-._1s ct:im.1 si c111:1::-; 

propo1-ci~Jr1al a lo qL1e r·~st.a riel ~Ro~ e~ decir, se múltiplica 



• . .i' tlL' < •••• ~'l!iiU 1 U ¡:: 

/\lo SE· r·E~C-~~.lCt!l-.:?. l,~·. f1i"-:Lfil(;-:i. 1.J..::l~5.i..C:.~\. 

::i.mpor·tr:.! dc..1 

·::;obr-ci ) .). 

HlGSVt;Jrs-.:::i.r lO k 

E.iQmplc;: 

i.1·1clU~>ión D .. I ~ 

apor·t21.c..i1.'.1r1 ¡J.:iq2.d2~ 

qUf} 

1. í)(H) 

momc~n to dr::. su 



pr·.tnc.i. PJ.n r:ic:·.l 

rjc' l,·._:. l.?mis.i.ón 

LJ prima ci~ r-j_0sgo se cobra sobre los ber1efi~ios qu~ teng¿t 

F:~2 1 :-:.\.l1.:uJ.u J"'} l::<. p1·ima b-ás.i.t.:..-1~ 

Rcc~lculo de l~ Prima B~~.ic2, 

:::;.ubno1--rni.:ll.ici0.d CJllE~ ~:,ci l:c-:~nria c:i.l momento di::l c::f..:.J CLtlCJ 

c;:st,:·.\ úl !.:.Ln1.':\. 



Todo~:. 

comisJ.01·1c:::; ~~u cnb¡··0.¡·1 .::i..1 p¡,....t11c:i.p.10 dt:--21 (3í=)o con lo-::-l benFJ·fii.:los. 

hi7o e:~l 

d~.?l ,:if:n 

mum~.ini:D du l 

J .. J. p1··.im;_1, df::o r i.i.::z.:.-;90 sobr·c~ ! ,~. 

tc.1nq;), <.-:..1 1nomc:::n l:.n de: i:::;u fn{'c'-::;vr_:r'~-::.:::t1- i.u ~ 

4-.·- E::-:clu:~;:i.óri cie E:r:•n 1_:~iicitis'.'. 

5 .. -· Ccimb.i.u u1·1 1.:-i. c'ti.:::.icl~ 



7'. --..¡.·_,. 

hlo hcl'.·I qJ.~E! h¿\CE:~I" ninqur1t..:<. mod.i·fi.Cc:•.c.ir.Jn. 



0.0 ESTUDIOS DE MERCADO PARA PROYECCIONES DEL PLAN: 

~-·-1:..í pr- :_mD.·::: 

0.!J(.::i!"'·t .<C .i.O!ll'.?::~ ·~~11 l (] ~-:. 11 Pl.anes 

Fle:-:ibles". r-: 

(J1::! !"/.Í f1J..íllOS 

tr.::_1 ¡·¡1jj_{J .,l 

L.os datos -fuer1te se CIUP 

ccmo ciC? µub1 .i.cd i:::•J. 

Mé;cico. S .. Pi~ 

Df..I dc;uE1 r-rln ,,:.·~ Jt!~:.. d¿\l'.os obtE~n.idos el cr·i;:.~c.l.ítiJ.:;.~r1tc1 dr.; p1~ifft¿}S 

r..:on r·c:spec tcJ ,3 .l F'roduc to Int(.:1 .... nc; D~·ut\-J (F', I .f.\~) h•.).st<.:. 1"/86 

(JU(? C]G 

tiempt_J. 

1 ¿i_ p~c\1-t.ic:t.p.:\c..:i1...~1n tir;.~1 

m~:·~.i~:é:~nu dr:.::.1r1l.:.1··0 de l..::.i r;;:c:c1nom1.~:.1 dc~J. p..:.i .. t.:::i 1 D . .lc:;:,n::.:üt·->. lc..1s rnr~t0.-:~ 



* 

PROYECC!ON DEL PRODUCTO IMTERNO BRUTO 
MERCADO ASEGURADOR MEXICANO 

AÑO <P. I. B.) INC. i. 

1976 1,227,900,000 
1977 1,676,000,000 36i. 
1978 2,337,400,000 39/. 
1979 3,067,500,00(1 31/. 
1980 4,276,500,000 391. 
1981 5,874,400,000 37% 
1982 9,417,100,000 60/. 
1983 1 7. 141 ' 700, 000 82% 
1984 28,748,900,000 68/. 
1985 45' 588' 500 .• ººº 59% 
1986 77,778,100,000 71% 
1987 188,534,100,000 142% 
1988 288,039,550,590 53/. 
1989 546,185,105,249 * 90/. 
1990 1,062,407,251,310 * 95/. 
1991 2,119,852,510,599 * 100% 
1992 4,338,940,665,037 * 105% 
1993 9,110,143,595,134 * 110/. 

ESTIMADO 
METODO DE MINIMOS CUADRADOS 

... 
PREMISAS: A 20 

B 0.295754 
e 0.012737 

LNY 20 + 0.295954 *X+ 0.12737 *X ** 2 

** VALOR EN MILES 



rr==============·-=-=-=-c============,============i 

PROYECCION DEL PRODUCTO 
INTERNO BRUTO 

MILLONES DE MILLONE.3 

10 ,. 

8 

·r ............ ..... .. .... .. .... ........ ........ ........ ... (¡ . 

... // 6 

.········································································Íl····· 

4 # 
2 .···································································/·········· 

l 
// 

- ~,,..v. 

7 7 7 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 9 9 9 9 
6 7 B 9 O 1 2 3 4 6 6 7 8 9 O 1 2 0 

[SS) PRODUCTO INT. BRU'l'O 



AÑO 

1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 
1993 

* ESTIMADO 

PROYECCION DE PRIMA DIRECTA 
MERCADO ASEGURADOR MEXICANO 

PRIMA INC. 
DIRECTA 

10,909,022 
14,845,385 
19,008,572 
25,594;t397 
35, 110, 586 
53, 332.~ 745 
65,086,824 

148,694,656 
253,982,002 
434, 959~ 156 
825,637,400 

1,990,962,200 
4,526,031,000 
6,838,504,098 * 14, 152,691,549 * 30,191,247,850 ;¡: 

66,387,631,890 * 150,472 ... 585,353 * 

METODO DE MINIMOS CUADRADOS 

PREMISAS: A 16 
B O. 287820 
e o.01s156 

¡; 

36'l. 
28% 
35/. 
37% 
521. 
60% 
75:~ 

71% 
71 'l. 
90% 

141% 
127'l. 

51 'Y. 
l 07'l. 
l 13'l. 
120% 
1271. 

LNY 16 + 0.287820 * X + 0.015156 * X ** 2 

** VALOR EN MILES 



PROYECCION DE PRI1'fA DIRECTA 
:MERCADO ASEG1JH.ADOR :MEXICANO 

MILE.3 DE MILLJ.)NES 

100 / 

140 

120 

100 . ········································································¡ 

1' .......................................................... ............. ¡ ..... 
80 -· 

..................................................................... . fl ..... . 
00 . fi 
40 .............................................................. ······//"'''' .. . 

20 .............................................................. :11

""········ 

o / 

r¡ r¡ r¡ 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 9 9 g 9 
o r¡ 8 g o 1 2 3 4 5 6 r¡ 8 9 o 1 •::O .... 3 

- PRIMA DIREGI'.A 



'l. PRIMAS VS. P.I.B. 

AÑO <P. I. B.) 

1976 0.888429 
1977 0.885763 
1978 0.813236 
1979 0.834373 
1980 0.821012 
1981 0.907884 
1982 0.903535 
1983 0.863449 
1984 0.883449 
1985 0.954098 
1986 1. 061529 
1987 1.056022 
1988 1.571323 
1989 1.252049 
1990 1. 332134 
1991 1.424215 
1992 1.530042 
1993 1.651704 



rr==-=-=-====-==-=-=-==========-=--=-=··------·--

1.8% 

PRI1Y1AS DIRECTA 
V-! : . o. 

PRODTJCTO INTERNO BHUTO 

...................... ' .......................... ' ............... ' . . . ... ,.-:·~ . 
1,(i% . . /\ / . 

. .................................................. /)~\ ....... :// ...... . 
J..!% · ................................................. lif\1F"' ........... . 
1.2% - ,,-;---;'/ 

1% .· ;~.~;-?;~;~,,, 
0.8% _. 

0.6% . 

0.4% - . 

0.2% 

0% / / / f / / , 
' J J 

r¡ r7 r-¡ r¡ 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 g 9 9 9 
6 '( 8 9 o 1 2 :3 4 5 G r¡ 8 g o 1 •") ... :3 

E2J PRIMA DIREC:I1A VS PIB 

' 



TABLA DE VALORES PROYECTADOS: 

(Ji) l.· !:'!i t,1 ~·:-.11 i-Jr: i:oí.1u~:J. 

du.1··¿\ni..:.¡2 -::·;u VJ.c¡t~nci~:¡~ t::\J.c~~ Cc'irn-'..:J 

CJ 1_.::r1 los mun to·.:; dr:.' .l.-.:t::~ -J.!)Ut' L-:.i.r:.iun1..2:...:. ~ 

r·r..:.·ti!""OS dE1 

dc::p1:!ndet-.A dt:: l L"\J(llfJtJt- l:d1flit?ll !:u c1i:.2 c,:ic.i..:;~. p(1.1 .l •• ; ,~t Con ld 

2.nfo1~ma.c:ión que~ i:tp1:1t-i:::1ce f.::1!! es Lc1cJD dF.1 CUEHI te'. lt:-=t.nto " l 

coni:t·o l 

lo:~ 11iCJ\'imJ.c:r1tos1 

pó.11.::(_.,_, 1.::.::n vi901--. 

~,E:: s-ulic.ita ur1 pJ . .::.-1.;~cJ 



, •·:1 .. ¡._• 1 •. ,,L .. _, __ _. .1, ~."C ,,;·'ín·,,. 

(Jtrr:. p i.:J.ZO 

J.:::'". dE: 

m~:no:3 u.n -.:lf1o 

pos.i. t.Lvo':; 1:?!1 s-nl .i.ci l:.:\1··ó 

. .::lfíipl i n.c .1.ón... e) 

pr-u;.,.::¿IJ¿1s clu .. ~\s~·~qu;-··;;i.b.i l .id..;:¡d ~ 1=.1n c •. :xtnb.io (~ l ...:\::~-~::qur·:?.do qu(:i {:ienr.0 

µ.la;:u /j(¡ \~1nic:r:tnH2nte f...:eridr·!.t que• vigilar qus1 su pól:i..:.:'"".C:\ se¿ 

la póliza. 

APORTACIONES: 



¡ ¡() ·'.:.!\.! :i :~!"" ,-, 

d l t" •. :'i-"~ ~. 3.rn- .i1 i 1:1: id. -¡:..,¡·_;.m¿,_ l;..:..\-:..~_i.c 

i_., 

~.1segut·c:\CJr:.i :·E· ej. i n1r·,1.1.:--:•, t:o .._, '·.-.e í ~ .. ~ dr.::~:c_u.::-:n•..::·ln 

.íunto cnn 

r-r~:.;;::;t '/d \1 ~? l 

d:i.·ft~r·enci.1:?-.l en e,] l'"€·.•nc1i.m.i..1::nto :-:;e ,J.cumula n. l·.=.l cuG111-a dt.? 

VALORES GARANTIZADOS: 

Dc-=ntr·o de 

·:-::;J. r.111 .1 ¡: :i. e.:.~ n u 1,..: 

!'.::."?:-.~; tz.t ·f J.1·1<:.1.nc j_¿•.ndcJ 

J;.\_ 

comb.íni:tcjó11 dt:.Jl pJ.c,::o dt:! p~ao~ 111onta cie los 



TASAS DE I IHEF~ES: 

1r: 'f' 

pó t .i ~::a. E::: t._,1~,; t·J':·~ tJ.:?- pod1--..'.lr1 v.:.i.r--.1.:..11· ,-·.::.11-~~t:-:: < !:;·.?!P( n ti.:: dL~pc1·1i:J .10ndr:.i 

~lpitt'f:'c..:t::' 0n ' ' •.-.?.s¿-1-:;:: Cl(~ 

de::.~ c:ompG:otc~ncic.t ~ 

1-c .. :1. J mc:n tc1 p!--urlucttJ 

.flt?:~.iblü~ 



~-J .l. 

·p_\•"": 

¡ •r· 

. ,;,_-,:·. :• .. 



CONSIDERACIONES F'ARA EL DES!'.'1RROLLO DE LA TABLA DE VALORES 

PROYECTADOS: 

c;:;tF.~ tipo 

cero, J.n e~;tipttiado c:n 

contiriuación attlon1átic~ ci~l ~eguro y t.crn1ir1acic1n del seqLlro 

'1.- u 

11Ltmi;21··t) di::~ . .:=.ííu; .. : .. J. µ¡·uyc:.1c t:'-;¡-

5 . -·· ~~n caso de cre~irnientos J.nde~:ados, el ~ndicc afectivo 

/.,._ f'.n cc..cJ,~t iJE11-·iocio dr:: 1··r::.•v¿1 lt!:C\t:iú11 ¿1seguracl¿\ 

'! C:.111 ·_.;u .. --. pr-.lm . .J ... .Ln1.: 1,..om(;::n t:~).r·¿l_ 

2'.Lti..:umái.::J.ct:i.mF.:nt:s' s1.:.~~c;l'.tr1 (:'] :índJCL' dL:.' crec.:i.mji:-:1ntei E1 leaJ.do por 



,] 

Mé;<ico~ sc::.i 1~.:~.lcu.l._\ ::?.l .i.nr::1--1...:imc•11Lu pc?r-_.i.ocl.i.cu corno el r.:oc.i.~nte 

Se calcula ~1 in~renaer1to ruri el 

dl PARIDAD PESO-DOLAR: 

incren1Gnto u0riuciico 

u l FJqido pc)r· l:-.:Í 

la 



. -···-"' • ...,:hf.-)0.-'.1 

r:on<u (:u111..l L1.~.L·Jl1 



5KGURfDAD lHrKGRA!, Gl.RNTIZAD!. (SIGA) 

Pf.AN T!HPORU 1 O A ti n S 

: IKGHA DIL KSTUD!ú : 24-Jul-90 : 
:----------------- -------------------- -- ----- ------ ---- -- --- --- --- -- ----- --- ------------- ---- . -- . --------- ------~- -: 
1 

' 1 

' 
1 
1 NOHBRK : 

KDAD : 
SKXO : 

FORHA DK PAGO 
DK PRlHA : 
TASA DF. rnmi.s 
CONSIDKRADA : 

: P R l H A : 

JUAN PKR!Z 
35: 

HASCOL!t/O : 

ANUAL : 

3000%: 

SOMA ASEGURADA 10,000,000 

PRIHA ANOA!,: 259, 200 
RECARGO POR FORMA DF. PAGO : 

!HPUESTO : 7 '776 
DKRKCHO DK POf,lZ.\ : 500 

---------------
TOTAL : 2G7,476 

FONDO SUMA : PROHCClOH 
: AílO : D O i A L : P R l H A : i E 5 C A T g: 

ormmo 
ACUMULADO ' Df SPOlllBI,E : ASEGURADA TOTAL : AílO ; 

:---------------------------------··---------------------------- .......... ---------------------------------------------: 
: 1: 

~ 1 

"' 3: 
4: 
5 : 
6 : 
7 : 
B : 
9 ' ' 10 : 
ll: 
12 : 
13: 
14: 
15: 
16: 
17: 
18 : 
19 : 
20 : 

t33.m: 
133,m: 
133,m: 
\33 ,488 : 
¡33' 488 : 

133, 988 : 
m.m: 
133,m: 
133,m: 
133' 488 : 

140,870: 

235 ,595 : 
28 '712 : 

J4t,m: 
258,000 : 
318,525: 
382,200 : 
H9,250 : 
519,600 : 
593,550 : 
671,025 : 
752,250 : 
837 ,075 : 
925,800 : 

l, 018,350 : 
l 1 lH17Z5 ; 
l, 215,000 : 
1, 319, 100 : 
1, 427' 100 : 

49,363 !90,506: 
160,m szs,m 
360,m 1,081,m 
704,264 2,008, 156 

1.279,834; 3,373,W 
2,177,07'/: 5,J9.l,163 
¡ ,642,990 : 6,655, 560 
6,016,961: 13,903,589 
9,646,670: 22,331,'/80 

16,007,605 : J5,S4U93 
25,898,692 : 57,513,505 : 
4i.76t,m: n,211,687: 
6'/,180,063 : 14'1,766,916 : 

107,889,791: 236,695,268: 
173,067,112: 373,022,387: 
277,394,501: 606,789,453: 
H4,3&3,S8~ ; 971.262,319 ; 
711,562,338 : l.554,J66,346 : 

1,139,129,227: 2,487,642,152: 
l,823,287,494: 3,960,7'/4,686: 

!O, 000,000 : lO,!B0,506; 
10,000,000: l0,52P,,698: 
10,000,000 : ll.087,27! : 
10, 000,000 : l2, 008' 156 : 
10,000,000 : 13,373,W : 
10,000,000: \5,394,\63: 
10,000,000 : \8,655,560 : 
10,000,000 : 23,903,589 : 
10,000,000 : 32,33i,780 : 
10,000,000 : 45,81,9,093 : 
10' 000, 000 : 67 ,513,505 : 
I0,000,000: 102,2Il,681; 
10,000,000: 157,766,916: 

10 : 
11 
12 
13 

!0,000,000 : 2!6,695,268 : H 
I0,000,000 : 369,022,38'1 : 15 
!0.000,000: 616,789,453: 16 
10,000,000 : ss1,262,m : 11 
10,000,000 : 1,564"166,346 : 18 
10,000,000: 2,497,642,152: 19 
10,000,000: 3,m,774,686: 20: 

:--- --------------------------------------------------.------------------------· ---------------------------- --------: 
·LOS RKSULTADOS PRKSKNTADOS SE OBTIKNKN COSSIDKRANDO UNA TASA DE INTKRES BANCARIA DK 281 ANUAL. ' 
·EN CASO DE QUK OCURRA UH CAHB!O A LA BAJA' PUF.DR m N¡r.mRTO F,[, Pl.GO DE PR!ttAS ADICIONAI.!:S POR PARIR 

: DKL ASEGURADO. , 
: ---------- ----- ------ --------- -- --------- -- ------ ------ --- ----.. --- ---- ---- ----_, -- -- ---- --- ----- --- ------ ---- -- ---- : 

·ESTE ESTUDIO ES DE cmcm ILUSTRmvo su PROPOSITO KS DR HOSiRAR F.L RESULTADO NUHERICO QUE SE OBTF.NDR!A 
EN BASE A LA !ASA ANUAL DE RKNDIHIENTO SUPUESTA QOE SE HUKSTRI.. 



PLAZO DEL SEGURO 
SUMA ASEGURAD>'.\ : 
PRIMA NETA : 
TASA DE INTERES : 

S U ~1 A 

20 p.,r:¡os 
~- 1 ' 000, (l00 
"1; 33, 580. 00 

50% 

i DIVIDENDOS i 
iEDADIA S E G U R A D AIR E S E R V Ai ACUMULADOS : 

VALOR EN 
EFECTIVO 

!--·---------~------------------------·------------··--·------------------------: 

38 1,000,noo 14,268 7 ' 
184 2.1' 45'.2 

39 l , ono, ooo 28, ::.51 2;;1,586 52~907 2 

40 1,000,000 42, 185 57,701 99, 88l-, 3 

41 1,000,000 55,525 114' 93;: 170!°'457 't 

42 1, ooo, 000 68,37~ 209,293 277,668 ~ _, 

•l3 1,000,000 80,622 360,881 441,503 6 

44 1,000,000 9'"' ~, 160 600~765 692, 9:25 7 

,15 1,000,000 102,G58 r·;-.~·6, '795 t ' 07'7' ss:: d 

46 l ' (l(J:)' 01:1(1 .1 ~2,57~ 1, St'.~3~ 700 1,676,1+7:3 9 

47 1,000,000 121,589 2,476:,689 ::, 598_, 278 10 

48 1,000,000 128~845 3,893,::70 i1,022, l.15 1 
, 
'· 

49 1,000,000 134,570 cS :t 0[39, 19•1 h, :?23' /':=-2 '~ l. ~::. 

5(1 1, ooo, 1)00 138'!570 '7, 491, 001 9,ó29,571 13 

51 1' 000' 000 140,556 1.4, 758,970 14,899,526 l 4 

' 52 l,000,000 140,300 ~'.2,915,280 23,055,580 1.5 ' 

~-,.,_, 1,000,000 f ~..., ........ ;,, i16~ '.::'.5, 542, 4~C' ! 35 ~ 6 7r.;, RS':? l !:, 

54 1,000,000 131,737 55,090~330 55,22::,0!:.7 17 

55 1' 000' 000 172,738 85, ::.52, 080 05,474,818 t8 

56 l, ooo, 000 110,33•1 ' 1~2,200,2on : 132, ;:;1o,5~4 19 ' 
' ' 

57 1,000,000 94' 09:~ : 20•1' 727' 000 : 20 1l, 22 l '093 20 



rL,ifiES FLfift!LE' 
COHPQ.~T!UiEtHü DEL FLiJ,iG Af1i-IP!iSi.~.iiT,\} 

?1P~RTf1CIOh ;iPORTHCUJll ¡;.;s~:t:.GS :m: Ctí:i)[l ,'lL f."(il·i0•J 
PfWGRA:~~Dti 2rl3iCh 

~liü 1 01i1J/•O:J 1151): 1 azr, 
rn2 1·;tiL 155 
11:14 18t7 1 74~ 

i07' ):]'1, 7l(1 

10:;,n:
1 
~~:; 

1 J:' ~ji! '23~ 
i151 3;5,,:;26 
JlGJ1'i'i 1 i'.i5 

10 !21,347,924 
l l li6,82b141 1] 

12 129tsn,sn 

SEGUNDO A-10 

·)ijf;l'; 

ASEGU.:MDA 
AF"Ohi~Ciím 

PRQS,qM!HDA 

IL9 1 S76 1528 i,502 1 32(1 
J 3.3;i)í1t.\¡(1(11) 

t:,6, 17D,5~& 
JF 1 ·i74,104 
1~:10~~1;:11} 

1.1S 1 Zh: 1352 
14917501119 
153 1 383 1 00~ 
1S7 10il ,J7l 

10 160 ! 819 1384 
11 161,717,7l9 
12 1¿8,679,126 

l O T I; L 

;ifüP.L~CIQN 

tASICt1 

orn,613 

3(1 1F17 
311:-J\• 
3:,4! ¡ 
33f 11;1 
-33,9Sf 
}'i 1B'Vb 
.35 1 .SJ.~ 
-:0:6\)1)! 

37 ,31B 

3. %1 

~··; i ._, l 

3!11)(11) 

~\ J~S 

31.' ~~1 

3~ ! ;¡y¡ 
3~ I·; J l 

31, 911 
~5' 75(; 
~.6,6F' 

37,i?i 

"11 1 .·C.'V 

i·i·:., 7-i8 
.:.,¿.t)f: 

óJ•JO 
.) ,.~:jr) 
¡, ........ 

;R1JY.(\f~ 

t1.: IU•l'" i ~¡E:~ 

l)(.J 

_,;,e;·¡ 

~. j • ~· 

3.~.1n 

h,"tll 
77 7j 1 

L~S6;~~.3 

¡ ' : 5:~ ! .J J-5 
1,374143{1 
; '207,6)8 

: ,:121:;? 
: ' l t.9 ': ~ .; 

2, 6.ss\ :s~ 
2 \ .~¡jJ. ¡ :93 
:l 7; 31 ;92 

7 ~.~-'= ~.7'i::J~1 
;0,:97 2 .. S26 1 BH 
i'.1i, (¡ 71 ;:: '.35~. 57 ¡ 
~-. ,._.,,¡ ~ !f.3'.: )(lid 
.? í 'i ~-; 2' i:"1'f ,.: •. ~¡ 

:::) . ~.n 7; ';~'.;' T'.2 
s:.J·~:s.:. 2,~b: 1Ys~. 

fH\71U~T~; 

F..E~LE3 

~3 ¡ i8:) 

28, 371 
27J 931 
27 ,438 
2.5, 9J(¡ 
26,4(i7 
?}1BZ7 
~5, ~08 

2~ ,J;s 
:31847 

¡; 

rnonucrns 

-~I, 9.f 2 
62,B,) 
6: ,:tBl 
~13, 4D) 

r,~,11> 

~~ 1 6 3:; 

33 ~ iflFUtCWN 
35 f i1154 ü[ iNTEfi[.3 
2 AFOH!i1CHJ~ES 

! ,if.31,552 
l,ti26/1~S 

J !Oil 1 '15.f 

RESCATE f{ 

L:i RfSERV~ 

75L335 
73'1!121 
a:t. 1 JüS 
B·~2, B26 

~7U 1 32:J aú .. ,·:·.d 

';6fJ.792 9331631 
~4!,43: h./,BOi) 
nri 1 ¡ ~~ 1 , 011 ¡ /1?0 
arnlus 1,0331!SJ 
~75, :.;) ; ,.;¿c4.~1J 
550, ;sn : ,(,'l·ii4B7 
3~3.381 l, 12-::, 282 

82-\SSJ 

!iítLDO 
F.Li1L 

12(18,270 

,245, 320 
.2U,:,n:; 

ViLOR DE 
~ESCA iE ~[ 

¡5ól 1407 
, 178 1 Q1JD 
,6.341635 
,!,lí ?8A 

PURO 
i1WIMD 

rnAG .15 t'\1J.5 

srnurn 
FU~.O 

7'1, tJr.l ~81516\ J(16 

u .iü tCii,942,~l·.1 

71,963 JOJ,~lt! 1 4~·tl 

7ü,b9D 105 197) 1
13(:.3 

60,222 
b~ ¡ ~8} 

6216i 7 
60,.)1 ¡ 

SEGURO 

132,lb} 
!}1¡2l:í 
1351661) 
!\7,í"i'rA 
t "':'~ i:-~·~ 
l.J\ • .'¡.J;....: 

1i:•.s 1 ::i3:;, ::t;: 
¡¡ ¡ ': ~·;' 57b 
IP 1Cül,i?1J 
1 !6,8(+;,~1S 

11 9 ~ 6 Cl.i ~ .~: :. 

;2J1c>j7,j6/ 
!2'3,751124ó 

SE~iJRO 

127 12Zí 1 27~ 
!3(1 ,3!517Q7 
lD,.!85 1.399 
!V.;7~?.,!-:;'. 

!~1)~:)57' 9~6 

' t. ~ \i l •.' ¡ 1 ,·1~,.1-:i•, ¡:;-,~.38 H::i4iJ415S7 

,34t.,:.n 
1 3S i 1 ~S3 

,~7\7!! 

, :s?, 113 

17Gl 1 H!7 414 1J4J 146 1954 1 J1):i 

.8!711:76 1'12,i~? 150,5281512 
1856 1 928 IH, IOD 154, !ú~ 1 875 
,Btoj no 145, 453 1si1 ?40,.316 
1 926,!5! P6 1 7S7 ~61,78:\006 

196L155 !48,098 l-05,7i71171) 

.et 1 

1NC~EKHHO 

S!JHh 
ASEGüf\1iDH 

H;rnrnrnrn 
SUHA 

~SlG!iRfiDA 



E S T U D I O S C O M P A R A T I V O S 
COMPM:lfl A 

PROGRAMA PREPARADO A CONSIDERAGION DE: JUAN PEREZ 
EDAD: ~b A&US 
PERI üDO DEL ::JEGIJUO: '.':(! fl8:í1S 
PLAZO DE PAGO DE PRIMAS: 10 A&OS 
FOHMA DE PAGO: ANUA!. 
PRJ MA INICIAL,: a;3B5' oon DEHECIIO DE POLUA $773 
SUMA ASEGURADA !NfCIAL: $10,000,000 
BENEFICIOS ADICIONALES: 

INDEMNIZACTON POR ACCIDENTE SUMA ASEGURADA: $10,00U,UOO 

TABLA DE VALORES PROYECTADOS 
[,A TASA DE J.NTE!?Ji:o) i_;ul'UE:3TA A FAV()H Df•:I, M;J·~G[IR/\[)(J D:~-; DEL !!O'.'u ANUAL 

S!\ i\NEXP_ TAP.L1\ DE PfWYIICCION D:N VALOR PHESENTE 

-- - ··- - - -- -- -·- ·- - ---- -·-- -· ·-· -··· -·- -- - - - -· ·- ·- ... 

E VAfr()l?Ft~ r;1\li1\!fl'J ZADílS 
A n : APORTACTi.lN - -· -- -· - -- - ·- - -· -· .. - _, --· -- ·- .. 

Ñ A ANUAL ;:.íJMA 
o n il'.'.ECll f!A Llf1 HE~1Ef\V /\ 

35 .38[) 1 '/'/:J l O, OIJO, OllO lG?, H~;'/' ,, 3¡; 3tl5,000 10,000.000 ,¡ :; (J' IJ '.i ,¡ .:. 

3 37 385' ()()() 10,000,000 85'{. ~17 1 
'1 313 .J85' 00(1 10. ()iJ()' ()()() ! '2b~~. !)?~-j 
5 :rn 3f3[>. 000 10,ilOO,OOU l,fi'!8,'f1?. 
6 10 :J{l5. uoo 10,000,000 :~.135,68é~ 

7 '11 :J(J5. 000 10.000.000 2,6;~6.7:3'.l 

' 8 42 3i3f)' ()()() 10.000.000 ~1 ' l ~) -1 ' 31 ,1 
' 1 9 13 385,00iJ 1 o, 000' ()(JI) :i. 7?.l. OLiG 
' :10 44 313:;' 000 10' 000. 000 ,¡, J?.9. '759 
: 11 11 ~) 10,000,000 1! 1 b'/9 '72€-i 
:i2 4G J0,000,000 ,1. H15, b:3'7 
: 13 ·17 10.0UU.000 !5.128,001 
: lll 1" ·u 10,000.00fJ b,'127,85·13 
:15 •19 10,0üíJ,OOO ~), 71G, Z.5.J 
: 16 50 10,000,000 G,083,'731 
:n 51 10.000,000 6' •1'11 , 2C1'( 
:is 52 10.000,000 G, 819. wr:3 
: 19 53 10,000.000 7,219,811 
:20 51 lll, IJUO, OOU 'f, t; 11c!. 1¡99 

' ··-----·--· - ------------------- ·-· ___ , __ -·--·-·-
1 

:AL A&O 20 y TASA CONSTANTE DEL GO 
,,, 
'º 

' ' :Ar, A&O 20 y TASA CONSTANTE DEL 70 o-
;o 

VALOHES NO Gúlli1NTT ZA!í<X, ' ' ----------------------- ..... : 
DIVTDI\NDO;:; 
!\CUMULADO[; 

713 '050 
321 ,373 
84(),8'/4 

!_, 8H, 11.,1 
3,4fl7,GT1 
6,2b!:J,131 

10,'f'.31,3H1 
1'/ 'f3'li3. 41:'. 
~~9' 163. 886 
16,877,960 
'[ 1, 40:.1. 672 

ll7,12G,U2'1 
183 '386 1 3811 
28~1, 093, 'TGO 
•l-'1b. :~~JD. 5;;0 
681,774,720 

l, 07:3, 620, illO 
1,664,972,540 
2,580,70~).5()() 

:3 1 9::1f;. ti'io, :2uo 

VALOF EN 
EFECTIVO 

-· ·-··- -----

:~,¡;J. 88? 
811,407 

1, ·¡0,1, fl45 
:],070,G44 
!),16G,3H9 
G •. '.l!JO,t.11:3 

l:l,:.'Gl,114 
21,0:J?l?!5f3 
32.884,Clt12 
51 • 2 o 'f ' 7 2 o 
'(ij. ~l(l:J' •100 

l'.'.1 ,972,300 
18B, 5111, :j~3:1 
291 , !::<~ 1 1 7 :HJ 
:150, S'8!5, 760 
697, H58, 4.'30 

1.080,0(il,820 
l .671.792,260 
2. 587, 9~~5. ~;oo 
'1,006,Jl.8,500 

' ' ------·-·-·-------------' 1 

:14,204158'7,000 : 
:----------------: 
:4'1,22'1,175,000 : 

' 



CAP ITÜLO l V 

D E S A R R O L L O A D M I N I S T R A T l V O 

4.1 DEFINICIONES 

En 

d::: !· .tn .ic .Í()nc:;-~; 

pr-r:idu.c te) C\)1TiC1 LÍ (::~ 1 ¿..<, 

Al PRIMA MiNIMA: 

BI PRIMA BASICA: 

CI APORTACION EXEDENTE: 

;J. 

di f ~? ff:.?11..: i. ,:1 f:?f! i:t~(} 

;/!.U iJd'.'~·.!.C¿\ ~ 



Di APORTAC ION TOTAL : 

_,!·-'e) 1 L ... o.' ... L. , . ¡ ; __ ;: ,:.,:.<~ ·......:: ·-··- • 

El PRIMA DE RIESGO: 

func .itJi·i c1n 

F 1 PR It1A NEH1 : 

1-esul ta de ia <..•.portacJ.c."Jn total 

GI VALOR DE RESCATE: 

HI VALOR EN EFECTIVO: 

Jci. ·{ec/1¿:. c:cir r··2~::;uDr1dir-~n t:c! ~ 

II VALOR DE RESCATE: 

l~ reserva mat0rnética de l~t póli~a en 



J) SUMA ASEGURADA FN RIESGO: 

r..,d.!l i:.i.d.Jd •.iuc.· cor-r-r.i·::¡.(J._"Jndc~ 

i.n J.c í .:-1 l mer1 i:.E:.~ m/1. :~ ···m;.:.•11 CJ(_:, 

fO SUMA ASEGURADA POR FAL.l.ECIMIENTO: 

U SUMA ASEGURADA PO/:X SUPERVIVENCIA: 

Ml RESERVAS: 

Nl DIVIDENDOS: 

producen pcn-



01 DIVIDENDO DE FONDO EN ADMINISTRACION: 

l_lf": .,. ~·" r·; . j i_ r¡ . . t :::' i ¡ i-:' ·:·:.. J,Jc.lo por· 

PI CONTINUACION AUTOMATICA DEL SEGURO: 

t:u.:i. .l q11 .. t(:ir- mcJ·l:.i. vn 

n1Jtcrr1itic~ er1 GS8 f¡1om0r1to s~a positiv~. 

lo i p1-i:-JCC?SO 

di-:_;pDflCr· cJt_~ J 1::.-=:.; rJiv.i_cir.~ndCJ5 ~.:<n f?,•j rondo dE: 



Q) INDICES: 

lns di v i.rJé~;·ncic!S: E~n +nnc!G 

.i.. Del sal~:\~~in m.í.n.tm<J, Es ~l porcantaj~J 

dE.:.J i.ncremr:~nto Q¡_::-_i s.::\.la.r-.10 rnir1imu 1::n urt 

iJ .• Del Banco de f·lé:~i.co. Es el parcer1taje 

que~ 

Rl FRECUENCIA DE CRECIMIENTO: 

mensua.1.. 



SI FRECUENCIA DE PAGO: 



4.2 CONDICIONES GENERALES 

:SL' 

1.- CONTRATO 

2. - CO~ITRATANTE 

~. CARENCIA DE RESTRICCIONES 

4.- INDISPUTABILIDAD 

5.- SUICIDIO 

6.- MODIFICACIONES 

7.- BENEFICIARIOS: 

C~~l él.~:,0qu.r¿\(J(J iJOCit D, (:,'1-l L,u.,.~-~lquJ.t:.'í. 

dc~;ic111~'::\r:.1ór1 •it: br.?nr~f ic i.:::r~.Lo ~ 

not i ·f ic..;i.ndol o 

ncJ r~t-"2C i. b.:J. 



i.1nu i:._1,.:n·.~ í. L·~· 

c...:un'.Jci ¡~¡,; c:::1.;_:c-.i ., --<1l•' i ' l ( .1 ~-f. r 1 :~. r 1 . 1 ' - ,~1 (": J. ]. : . 

'/ ~.;(} '~P la r:•.'_1rn1.t11.i..L~i.lf .. -' poi-

t~scr·.i.to al tJ011c:Y-f5•:.:5,:i,r·.i1·.i 

t:·u,?.nr:Jo 

FALL[ClMIENTO se 

cuando r: 1 prin1c?r•J mu.t~r· .. :,; 

d\:;~E•ian.:.1!:-:ióri .. 

partes igu~les ~11tro los super\1 ivientes~ sie111pre que r10 



8.- MONEDA: 

9.-· EDAD: 

los limites ci0 ~c!rn~.si~~n~ 

di:--~ .J.CUt?rdo COJ1 l () G.Lqu.i.::~1 fl (:;; = 

ti·:~llf~ 

,::i.) :~Jc1 t/c·tC1ro1indíiE"•. lD. i3J.'.lCJ1~·t.~1c1.ón 0\.1.ni.rn.:._i qur~ t1ubjt'0'!-f'.' 

l .~1 compD.íí .t~0. 

COfrlf)·.J.Í~ i . .:_\ 

con 



Cf.":ll1 

.!J(1'..Jtcr·1.01·.1_(i·.'.~rJ ._.·\ 

e) 

J,:\ .:;,:;;_,~nu1- -.\d:::; 

or- :tq .in¿\ J mc;:on to::..'. 

F·' . .:.lrEt cur,llqt• . .ic.'r í:~t~;;;o corltf_:rnpJ"':i.rJo t:n lo:.;¡ 

Si el aj11ste se hace er1 eJ. 



10.- nPORTACIONES: 

; •__; ;-:, •,J '.,I '.J .. • >. .l C-' ~~ '-l ¡ ¡ f •• ;, ·~J '··' 1 - i ' 1 • ' 1 ~"- l •.J ,,. 

el i c?c:ha de 

11.- CAMBIO DE CONDICIONES: 

El plazo dG sequr·o. 

\/ lo·'..:'i c1iviti2ndc1 ~; c-:;;;;timado!_:.' qti.ci 



• ~ ;_• 1 • r:· .t 

::i. i., .1 ~·; '! :' L Uf j ,·l_~-'.i 

•f T ::.) :,1· · ·. ¡ , ~- ¡ 1 rJ '."l". '·· 

:;.1rnuJ J..:~c 1r11·¡ , :e· con 

que se 

12.- CONTINUACION AUTOMATICA DEL SEGURO: 

1-c!-~~,c:rv..:.\ 111,J.l.:c11¡¿·1t:.tc~¡ r10 e'~~ 

p.:Jlj_¿¿:¡, 1.::5!'¡ 

F'oncliJSJ ~-1 11 (~dmin:i=.~t:.1-~~c.i.i:'..iri Jo r3C-.•t·111J..tD." L.L1 ~-;:i.nt.e!-J.!.:.i1·- '.:,,i:::1 1-·ó 



13.- PERIODO DE GRACIA: 

a.:.:u.r::rc!(J cDn ¡,, 

14. - TERi"J I NAC I O/lf DEL SEGURO: 

rc'Sf21··v~~. 1n,:; l.:.1.im:~ +:.ic._::1 110 ~.~::_. ·.'.3LI. F.icii::~ntn u..:tr--C;.1 m.~1.n-J.:cn(:i1·· i .:..i. P-n 

vigor de a~t1e~rdo con 

CcJnt.intt2t.'.i.<~n (!1.r.t'.om::\tic;;.1 dc~l '.:'3C?tJU~·t;) / f''' ·ioU(J dr::.i CJr.:1r:i.-::i .. , 



15.- REHABILITACION: 

.t.::•. r1•.· L j :· .. :·\ eri 

16.- DIVIDENDOS: 

que S8 pr·odusc~n d~rivados de 12 t1peraci.ór1 de! la cartera 

la pól .L;::·~l .. L"·.·. c.ur11¡J~~1).{.;· •. i:ic i:(:;r·min,_1r·/; 

dr'2' d .i. vi i'Jt~ni:JCJ:::; póJ.iZ·:'\ dr~:: ,3c:u.~?1·du lc1'.:; 

·-~~rite::., dr-! +in¿•.J.i~·:Clr ci.i;:.:no 

17.- DIVIDENDO DE FONDO EN ADMINISTRACION: 

c:omp.:.1F\.f. ·:t~ n1.-:::.1 d1.;int(~ E'ndCJ:::;o ... 1 



r: .~D.il z.::i.:.: .. 

j''.:'CJfJdtJ':::! f:.lf\ {.:¡.,jfTi.l.[11_ ·.;i::··,\1"" '.1~!11: 

l.º'~:. a.:_· .. .!.dl·.1nr:ir:lc:: r_1c:irie1-c1c1c1:.::, ~ L•n 

/~C!1t:::l Ei p.i-:J::q~:¡ 

qt!E;? or:.;rn1it,.::tn •::·~htcnc.1r .. •:..'l {l¡i..\YC11· re11djm:!ento pci3i.bl(·! ci(.:.·nt:t-c..1 

pnr·•.1 i:~.Hnb.1én con lt:i.. 1.i.ou.ide~-: 

necc?se-1.r .i. ;.t .. 

En ct.r.;:.1.lqu.ier· 1nomr'ntr.:i du¡-¿~ntr~ J¿.._ v.lc1r.1r1c.12 de: ic·1, póJ..i.;:t:\ t:~l 

ot.c:.ir-Qdl'" r..:r~_i-::;t,.:1_¡nu <;,cib: 

18.- SUMA ASEGURADA: 



,-J¿:r:_ 1· t:~mc-:r1 tci~~:; 

;:, 1;_·q u.1· .:::1 ~ 

19.- RESERVA f·IATEi·íATICA: 

m"""'·ternt..i.t.icD q1.ic 

20.- VALOR DE RESCATE: 

DedLi.c:.i.•.:::ntirJ .i or,; c1~~1 1.:;tos nc1 t\rnnr·tJ.~¿\dDs •2n 

c::a.11cc.:.l.'lc.Lf'.:i11 .. dicho::; r:::on 

pr-ocedimiE·nt:o ·l'.).l.t!: i.::;::..do t:JC)J'. Je1. Cc1rni:::-;Jór1 NE1c.i..ork\l de 

SG(Jl_!(~iJ~; V F" i. <..l./')?:: ... ~•;:i ·' 

21 • - VALOR EN EFECTI VD: 

Lie f1J.V.i.c1E.1ndo~:; de FondcJ erl Aclm1nist.t-¿-.\c.ión en la. 



22.- SUMA ASEGURADA POR FALLECIMIENTO: 

ob.líc¡acit~Jfl df:~ 

CCJfl l:t"".3t,3ntt..~ d(·? lD. 

pól iz.:.i.ft 

23.- ESTADOS DE CUENTA: 

01··oceso ti;:.; 

movimic1·11:o·~~ q 1Ji:) .;.:.fc0(.:l:an :J .ld.'.; póli·.~·.'.:.\;:-:;~ c.:r111 b;:-t~:J~::; r::11 d.i.c(·1(:1 

¡:i1 an }Ob 

Un¿~ Vf:'Z 

CO(ílC.l (?.:11 

Dividnndn;:-; de' r-:·ori(lCi •.:11 ?:irJmin1·:.-·i~r.:1i.:1cJn_ 



::::;L~cir: cJc i:;rc0r!t·::: ::i.J 1 • .1ii:.L11.1c.1 .\cJri<.1.(·11~,o 

¡;:11 1 ·:,~ 1 1 ~l .i 1: i. r: _--:. ¡ 1. !.~..,;.:) ·.~UJ. 1:1 

•. ~-· .,-1 • ' 1 ¡ u .;:r; .1.1)1J t. 1 J. 

24.- RECTIFICACION DE LOS VALORES EN EFECTIVO DE LA POLIZA: 

poi·· cu.:J l1.¡~.1..ic·r .. ·'.JU.~6. 

r-cctl-f.i.c ~u- .:.:] 

;..:;(? 

r·Gc..::tJ cul.;:;.r~tri J.o::; 

í1'): .. > ·,,1~·~101-c~'.:; r(::c·í:if.ic;Jdo'.3; c:omo 



25.- PRESCRIPCION: 

26.- INTERES MORATORIO: 

27.- COMUNICACIONES: 

28.- COMPETENCIA: 



4.3 SISTEMA CON1ABLE 

l~ J .. ; e ; · :.:..ri ~- = .. : ( r·,r,r i--rii ;· 

CCHílCJ r~n L-:i. 

En un pi·.ir1c.1.r.:i.l.cJ. L,:i_ 

l0'.5 

Aplicación r··~gu~ 

l_¿,1,'.::i. rlU.8\'·.?\S mc:rJ.irJ~.i.~~.; Í-.Om:.1t!.,:-.1.S 5tlíl1:i.e1-ón con lr.:i.s iilOtlific1:\CiOl12S 

e .1r·<:u l ~::i.r· S ··~.51 '"7 



] ¿1 ~::, (J ,L., i:-.·.' r ... .,, 

} ,., .. u¡::.~1anes 

F le:·:ib 1t-?s 11 ~ • ~·:·:·r.F• 1· ,::_; :•-i\ ~ t"J.:f 1 i., • . .i dt.:: 

:: ¡_r-,_ 1.il :1· .. -:1·": 

El p2si.vo y· í.; 1 .1. t·.,~1r..1J.lal :·.i· .. ) c.10.~.:,i<:.1.~·.,:1.r1 p~·1r· opf:21-¿~c:ior1ES y 

i.\J d.1:~p~ .. 1.c::'f:.1.J c.11·1 c:l .:.:i.1-L.í.culu 10.~:; de:: l.~, 

LGISl'IS, (ieL1.i.endCJ 

clpr2rD.ciones ':/ r-i:i.mG~~ indique:- 1;~ Ci<.ISF ~ 



P<.:.1 1.i.;·.'.-.':\~J. V '/ ld --=-~ 

ci.cfmini~.:tr·..:1c:J.ón .. 

j :1·/cr··.:..i(..ln 

·, ., 
.l.\.:.\ 

50bf"C:;l 
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SISTEt·IF1 D E S E G U R D p R A e T 1 e A D o 

DEFINICION: (dia1·io a m6!r1s110l) 

clr.-? lCJ~; movi.mi~-!nto:; qui::-.' :-:r;~· 

da la car·tcr~ del vigor~ 

FINALIDAD 

El comp .. J.t"O.! ... !a 



FUNCIONAMIENTO 

c~1_1.'.~1~1-,~.1 r_l:í.0.r-.i.o o mt?ll~:U!'.:l] ;-r·-:::;n1::1 r:f-.j\·rJ~ 

TITULO SEGURO PRACTICADO DIARIO o MENSUAL 

FECHA CcJ~rrsoonde al dia d~l cic1-1-0 diario 

l'\?\MO CJ~v~ del ramo 21 quG se refiera ~l listarJo~ 

F'OL I Zf'.\ 

FI FJJ.i(~l .~.nci .ic:::.i. J. e\ 

e:<ist.~ncia de VJ\1-ias i1óll~2s con ur1 íl1J.sn10 cont.ratant~ o una 

mi:;m,;:i, dcnDm:i .. r"i.-DC.Lór1 ·.J;,:jL.:.i.,1L .. ) 

CL f'IV. L'l¿\\/G de niov.i.mi.t~rtl:.D (ir1di.c2 el tipo de mo-



AO Alta inicial a nivel póliza 

Al Rehabilitación de pólizas 

CAl Cambios Alta que no afecta la prima 

A2 Cambios Alta que afecta la prima 

vi1;it::nc.t·J~ ~~1.:c 

B 11 J A S 

81 Baja por Rescate. 



B2 Baja por Vencimiento. 

( p!CHlC'!. 

83 Baja por Caducidad. 

vigor a nt1 cumrliGror1 '~or1 t;u 

84 Baja por Siniestro. 

B5 Baja por Error. 

:t.? pr)l.i_:~.-:1. 

86 Baja por No Colocada. 

Póli2~s c~r1c:8ladas por -~alta de pago inicj_al~ 

87 Baja por Ree;:pedida. 



88 Baja- po~ Terminación. 

11 C:fJi.~ n " .. riL;l 

C82 Cambios Baja que Qfectan prima. 

PLAN CJ av!? cJE~ 1 pl,~1n ;:.¡obrf:2 pJ •':U¿~ l 

t-1 l ·f~:lf11.Jííl(~¡-j_r::-.:1. 

IJ. V. ORDINARIO DE VIDA 

rEt·il". 0005TEMPDf-\{ll. 

DOT. (J(i02 DOTr1L 

BENEFICIOS ADICIONALES 

e i ;;.1 v•:? Clav1:: 
Fil fanLlrné:\ric¿~ Numé1-J.ccJ 

D ~ I .. Mui~r~tt-? ;:'1c:cidt:?ntal 

P.O. (1;:j 

Oh Bene·0iciu de I11val1.de~ tot2l 

C.A. I. Cl~L!SUla Aciicior·12l de Invalidez. 



FECHA DE EMISION Fc2r:i1.·"3. de ini.ci 

SUMAS ASEGURADAS 

TOTAL POR CLAVE ,,,J. i..ot21. 

CIFRAS DE CONTROL: 



V A L U A C I O N 

El ~i:-oc2so Adrnir1istr~tJ.vo de valuación ~1 cL~t::i..l lo~, '1Pa.nes 

Fle;{iblesn deb•.:?r-.j.n 

a1-ti.culo JU7 rJ2 l~ L.ey Ge11eraJ de Jnst.5.tucj.or12s y Sociedades 

Mut:u.L=\li·,;i:.2·.::; d\: '.3t·?i.:Juío::._; (L.f:JCSM~~/ ~ 

cunD~RNO DE V~LUACION 

fl A 2 I t"¡~;TF'.1.JCC I lJNf~~~-; \- Lt-~LL;UL~U'.;) r-1u .. , .i. L í Hh[f; 

A~6RLSLJ~1E!\I DE f'L_r~l'![G VlD~ 

A .. 7í~ESUl·l[::i\l rit: F'Lf.;l\ff.:f:.. J)CJ T <-'iLf~>; 



cn1J.sión conle112~r1clo con10 ;riinimo: 

Divid¡:;;r1c.lcr:0 



CtJl'-ICLU~-3 r ONE~.1: 

n1nn1c;t·1to v1~;tt:)~ ;10~ .i.r1r1.i.c:.3 

:i.r1s1.r.·f.i cir-'nci-:i. en 

la Ut~CJdL(C.tO de .l p;:,::¡-j_()ciO 

l ·.0. E::conorn.i.,~. 

soqur·o dr:; v.i.d¿i. er1con t:r·dr ·'· 

·-· In\·tJr 1
;:; ión ~ tom::-.ndo r~11 

pot.i::~iri:.::.i.:·.1 J. 

·rcsis r1os haco ver 



D.umen t .. :.111-.J.1 ¡ "\J;¡•:_;¡,;..-:,:i": - ' .1:1 

c:nnl:i":<r1du con 

QUf:? 

.in-f r 3.:'C'.;:, t: t'"·1. re t;_1 r··,:i. 

cornp 1 t-?..i D:-::: ~ e.le d1·f:í.ci1 

•.:01npr~cn:...s2011 ¡J:.~.¡·~:) 

J ¿.¡.s 

pl,3n SP li:!. 

c:.?l. las 

~"?.·sr;;}qur-,J.dc:1·,.i.:; v c~vj_'[.;J_¡-- l,:._i_ r:.::.du1::_i.1:J_;trJ. 



tlll:'..• 
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ANEXO D 

e o M p n R A e I o N Q E Pl_ANES 

T R A D ! e I o N n 1. E s \' PLANES FLF.Xíf;L.Eó:i 
:----·---·--·---------------------------------·--·--------------------·-----·- ... ··- ---··------··-- l 

1----------------·------------·-------··--------------------------------------------·----------r 
Caracter·tsticas Operativas: Correción de Errores 

:--------------------------------------------------------------------·"------·---------------: 
En la expedición 

l------------------·---··-·--------------·---------------------------------------------------1 

Nueva F'ól i;: a 

:--------------·-----------·-----------------------------------------------------------------: 
DLtrante la Vigencia 

:---------------------------------·------·---·-·---------·-------------------·-----···---·---------: 
Aplicacion correcta de las primas o 

Cc-:U)C:t'?!l Z1C.i Ó., 

Recorlstrucci~n de los valores realos 
desde el origen Cconsiderando los dis
tintos c~n1bios en condiciones>. 

1------------·--·-----••---·---·----•----w·----···•·-----·-----·--------------~-------···-------•-·--: 

: --·------·--------.-----------·---------------·- --- -·-------·----------·----------- ·-···-- ______ , .. ·----··-··- ··-· - ----· : 

Libro de tarifas por unidades de 
Sumu Ascgt..\r ¿-i,da 

: Paquetos part i cu lados r.:on var l 2-ntc:s en : 
: prjmas, s.~,~ y cupita1i::ación .. 

1-----------------------------------·----·----------------·---·------------------·---------·-·-----·l 
CAlculo por computadora 

1-------------------------------------------------------·--···--------------·--------------: 
Acorde con lo solicitado por el cliente: 

1 en cu21nto ¿.¡ prim~, plc.:!o, y s .. r.~ '/ 
l c~pitalización. 

l---------·------·-------------·----------
Caracteristicas Operativa5! 

:------·-------------·-----·-·-·---------·--·----------------------·-----------------------·-----·---! 
E11 l<< e::p<":!i.cion 

:--------·---·--------·-·-·· - . . ----·-------------------------·-·----·-·----------·-----------------: 

IPago o devolución de primas y/o ajuste: ~ucva Póliza 
!proporcional Crigen ccnd. 01-iginalesl 
------------------------------------·---------------------·------·--·----·------------------: 

Durante la Vigencia 
------··--·--------------------------·----------·--------·---·------------------------·----: 
Pago o devoluciOn de primas y/o ajuste: 
proporcional (rigen cond. originales) 

Recc1r1st1-ucción de los valo1~es 1~eales 

desde el origen (considerando los dis
tintos cambios en condiciones!. 



;'iNEXO O 

e 0-~t p AR A e I o N D E PLANES 

T R A D I e r o N A L E s y P L A N E S F L E X ! B L E S 
1------------------------------·------------·---------------·-----------·---------------t 

Tradicionales Planes Flexibles 
1-------·----------·--·--------------·-·--------·-------------·------------------·----------:· 

Características Operativas: Administración de robr1n:a 
:-------·--------------------------------·--

F'r i ma Emitida tJo 59 rc~¡ui~re Prima Emiticfa 
: - ..... __ ...._ _______ •·· ~-~-------··-··--· - ---- ---·-- -···--- -··--··· ---·---·-·-···'-·--·---·---------·---·----·--- -·---------------··-··--· : 

Prima en Depósito : L~ prima p~gada gen~ra Valo~os Reales 
~----------·-----------·------·-----·----·-··-----------···----·------------·-·------·--------------~ 

Prima Pagarla 
{-----------------------------------·-----------------------·-·------------·---·---·-·---------··--: 

Caracteristícas Operativas: Cambio en las bases de célcttlo de prim3s: 
: --------~ - -----·-·-· ---- - --·--· ---·- -· ---··----···. --- --- -· --- -· - ·- - .... - --· ···- ·- - --· -------- -··· - ----·- -· -- -··- -- -- - ... ·- - -~-- l 

Cambio de Plan 
Cualquier c~tmbio se t?Fec·ttia sobr2 el 
cortirato vtaen·tG~ 

{---------------------------·-·--------------------·-------·------------·----·-------·--------·-r 
; ModiFic~':\c:l.ón :?1ut.omi\li1:.d 1~:·n lr.;1 r·& 1..->et-va 
; ma'lemátic.r:t .. 

:-------------·------·---·--------·---·--·------·------·---···---··· -------·---·--··-------------------------·-: 

:--·------·--------·---------------·---·-----------·------···--·-····------··----·---···-·----·-------------: 
: ·- •·--·--- -----·- -·---·••·--·--•-"•"'•••••••' ••-• ---·- -···---- ---·• •·--·-----. -- •• ·--··•••·•-·-·-···-•• -·---.-,n•·--• ---••·• ••-•••-• ¡ 
l Imcremento con c1juste C?fl 1··T.,.se1"VC1 y·/o: Modificeción Atdomt.d:ic¿: r·.T1 ?.~· ::·":..:'.:,'..:r ./¿¡ 

i prima. ¡ !·L;.t.12i1'1t1Licc1~ 
: --·--·---•·· • •• ·- ·- • -·-··-·-----·-•• ---·•••••-•·-· --•••-•'----•••·-•·••••-·•·-•------·u--••··-·---···-·-·--~••••••-----••-·---•,•¡ 

r·iuev¿i F'Olt::é.~ o EncJ0 1so ; Moclific;:ic:iOn en c:ualqul.e!'" rnorr1r-:into con 
: Cancel¿:.¡ción y E::pr;.:'ci]cjQn de nv2~ f.'(.1J.: ba~.iC.! en E~l c:ontr.:lto vioentc-Q 
:-------·------·-··-·-----------·------·---··-------·------------·-·------··----·-·------------···-------·-f 

Car·act(:ristic:.::is. Operativ,;is: r-.::~lti1. d<:? f·.,Z11JC. cL·_. í-'r·imeic.-:; 
: ---------·-····------·----····-·-·-- ----·-···- -·· ·--- ..... ·--·--·-·-··· ·---·----- ....... --··----- ---·····--···~·-···-,·-· ·-·-···-·-· -····-···-.. ---- l 

F'r i ma 2f'1 Depó~. i t-.i:) Sr::: ac: c:·p i· i-1 e 1.1:1 l qui <·~r- pr· i_ m11 

l ---·-·-·-··- ·····-·- ·---·-···--·-·-· .. -·- -----· ·-- ...... -. . - - ___ ,, __ - -··-·--· -·-·- -~-----·---·-·- ··----------- t 
Opción de Contir1L1~ci6n ALJtotn~tica 

: -·-···-··-------·----- - .. -- ·- ---·------·---- ··-····----- .. ·------ _________ ,. ______ -·-·----.------.. ··~-- ···-·-· ·-- -·-----·--·--···· -·- -· --··--·: 
Car1c~lacibn / Rehabílit¿1ci6r1 Se mBntienra en Vigor el Riesgo 

l--·--·---·-•M--•••••··--- ---·----------------- -····--·-·-·------·-·---·--·------------------···-------: 
¡ ~!edificación Attto"i~tica en la resei~va 
: Mate:·n1átic21 .. 

: ----·--------···-----·----------- -------·------- ----·- . ·- -. ···-----·-···---·- -----·---·-·--.- -----·-----·--~---: 
~lodificación en ~l Impor·t~ dG la Prima 1 

:-----------··-------··--------~·--·--------------·-------·----·--------·-----------------------¡ 
Cambio de Plan Se acept~ cualquier prima 

1 ------·----·------------------ ._ .. _. _______ --·--- -- ·-- - - --·· .---- - --·-------- -·-· ·- ----·---·-· -- ------------- ~ 

Se mar1tiene en Vigor al Riesgo 
:----------·-------·-------------------------------·--------- ··-------------·-----~------·----: 

: Modific~ci~n ~L1tom~·t~c~ ~n la reserva 
: t'idtemática. 



ANEXO D 

cnMPAPACION PL<'.\MFS 

T R A D I C I O N A L E S y P L A N E S F L E X I B L E S 
1-----------·-·--------------------------·--··---------------------·----------------------l 

T1-¿¡di ci oncil. es Planes F1e,:iblio;s 
!---------·--·--··--·---·-----------------------------------------·-----------------·--·-·---------:· 

Car~cte1~isticas Técnicas: 
:--------·---·-·-----·------ ---·--------------------·---·-·---------·-------·---------------·---: 

Suma Asegurada Fija o Creciente en forma Preestablecida 
: ·-------- --·-- --- -·- ·--· --·--·-···-- ·-·-- -- --- -- - -- -·---- ---·------- -·-- -- ··- -- -- -··· ----·-------- --··--- ·- ---···· - -- - --- ·-- ·-- : 

PLlede varia1- en cualq1.1ier n1omento 

:-----------·----------·--------·-·~·--·--------·--------·------·----------·--·-----------·-···-····----
Prima Canual niv2lad~ o c1-ecier1te preesti1bl~cid3) perr~ile 

pago fr¿H:c i onado y ~E· deter-rrti n ct en fu.nc:i ón de: 
:--------------·-·-------·---------------·---·----------------------------·--·----------------------: 

Ed<1d 
SE..• detet-mina t?n función de los mir;:,mos 
elementos base,, 

f ---------------------···-----·----------·------ .. ·---·------··· --···--·- -- __ .,_ -- --·-------------- ··- -··- -· ------ ------- --·-·- : 

Puede ~Iterarse CLlalqtJier elemento baso: 
(e}:cepto edacf) en cL1alquier momento~ 

!-----·---------·--------------------------------------------·------·-··---------·---------------? 
Pc:1"i ocio clt= ['ago 

:---·----------·----------------------·----------------------·---~·------·-------------.--: 

Capitali~0ciOn Final 
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PLANES FLEXIBLES 
Cl')MPOP.'i'A1'JIEJ1?l'ü DE J_.\ RESERVA 
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PL.!tNES FLEXIBLES 
COMPOP:fA'tvITENTO DE LA RESERVA 

P...NKXO E 
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PLANES FLEXIBLES 
COMPORTA!\ifIENTO DEL VALOR EN EFECTIVO 

ANEXO E 
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