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INTRODUCCION, 

El aspecto Jurídico de nuestro Mercado de Valoree esta inti­
mamente unido a loa aspectos econ6mioo,aocial y político,sin e~ 
bargo no ee mi intención abordar estos últimos aspectos mencio­
nados ni mucho menos atacar intereses creados.Empero hay que t~ 
mar en cuenta que loa males económicos de Máxioo,son el reflejo 
de los males económicos del mundo.Por ejemplo,no es posible que 
un país despilfarre billones de d&J.aree para prodúcir armamen-­
tos sin que esto se refleje en todas las Bolsas del Mundo, 

Hay factores internos que hacen de nuestro país,una nación-­
muy interesante:Existe un gran indice de analfabetismo,la eva-­
sión de impuestos es tremenda,existe una gran fuga de capitales, 
millones de pesos estan involucrados en el narcotráfico,gran ~ 
parte de la economía ea "subterranea•, 

Todo esto,necesariamente influye en el funcionamiento del -­
Mercado de Valores.Mercado que bien utilizado puede ser un fac­
tor decisivo para el fortalecimiento econ6mico de M~xico, 

En el Capítulo Primero se habla un poco de nuestra historia, 
que ea la historia de nuestro desarrollo econ&mico y bursátil, 

En el Capítulo Segundo,se habla un poco de la inversi6n,eus 
formas y sus opoiones,pues saber invertir se ha convertido en -
una·necesidad,tambi6n se estudian los principales contratos btu.:. 
eátiles,que reclaman una adecuada reglamentaci6n, 

En el Capítulo Tercero,ae aborda el tama de los distintos -
Procedimientos pera proteger los intereses del Pd.blico inversi2 
niata,ya que considero que el fortalecimiento de estos procedi-
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mientoe es vita1 para que la Ley del Mercado de Valores cumpla 
en realidad los buenos deseos que propugna, 

Mí objetivo es brindar un poco de conocimiento en esta mate­
ria y que sirva este humilde y deficiente trabajo,para que ven~ 
ga gente máe capacitada a abordar el tema con un criterio más -
amp1io y eficiente, 

En la evolución en la tácnica en las operaciones comerciales, 
ahora se ha llegado a la existencia de modernos Mercados de Va­
lores en donde se efectúan operaciones con títulos valores que­
representan la riqueza de las naciones.Estos mercados surgen de 
la vital necesidad de los países de generar ahorro,fomentar la­
inversi6n,apoyar la producci6n,etc, 

Máxico debe vitalizar su Mercado de Valores,como gran alter­
nativa para nuestro fortalecimiento econ6mico,para lo cuál es -
básico entre otras muchas acciones,brindar autántica seguridad 
jurídica a todos 1os participantes. 

Los anexos que se presentan al final,sean difundidos y estu­
diados para coadyuvar a uno de los fines de 1a Ley del Mercado 
de Valores,que es el lograr que los ahorradores tengan cabal c~ 
nocimiento de 1as operaciones bursátiles, 
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I,I,-Breve reeel'la histórica de su establecimiento en I895 a -
la fecha. 
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CAPITULO I 

REGULACION JURIDICA DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. 

I.I.- Breve reeei'la hiet6rica de eu establecimiento en I895 a la 
fecha. 

Toda vez que en el lenguaje popu1ar,muchaa veces ea tomen c2 
mo sin6nimas las expresiones "Bolea de Valores" y "Mercado de -
Va1ores",ea pertinente ofrecer unos conceptos ta1 y como se ma­
nejan dentro del gremio bursátil: 

La Bolea de Valorea ea el lugar físico donde tiene su sede -
el Mercado de Valores organizado.Ea en este lugar donde loa a-­
gentes de bolsa y loa operadores de piso realizan toda clase de 
operaciones con valoree auceptiblee de ser negociadoa,segdn laa 
reglas establecidas. 

Se llama Mercado de Valorea,al Mercado Organizado para la -
compra-venta de valoree. 

Ripert nos dice:"La Bolsa de Valoree es el mercado de loa v~ 
lores mobiliarios.Ea rara la ceai6n directa de ~atoa valorea;-­
normalmente ae negocian en la Bolea y por esta raz6n se denomi­
nan t!tu1oa de Bolea.En este mercado las operaciones se reali-­
zan dnicamente por intermediarios oficiales y eegdn una forma -
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determinada.El Mercado tiene,por eu organizaci6n,un carácter e~ 
mercia1 adn en el caeo de que vendedores y compradores no eean­
comerciantes." (I) 

Loe tratadietae coinciden en que las Boleas tienen eu orígen 
en l.aa antiguas reuniones de l.oe banqueros cambietae en loa vi~ 
jos pa!eee europeoa,que efectuaban sus operaciones con monedaa­
Y letrae de cambio.Se considera que l.a palabra Bolea ee originó 
en el nombre de un banquero de la ciudad de Brujee.Van Der -~­
Booree,y de su escudo de armas esculpido en l.a puerta de su ca­
sa,bajo l.a forma de bol.sea.se seffala que en Francia exiatian -­
reuniones de banqueros desde el siglo XVI.La Bolsa de París co­
br6 carta de existencia en I724 y fue instal.ada en I826 en su -
actual sede. 

•i •• La bol.sa de valores es un mercado organizado de interme-­
diarios que representan los intereeea de particulares,socieda-­
des mercantil.es y del mismo estado en el libre interc~mbio de -
valores,dentro de las regl.as establecidas,tanto por 4ste 111.timo 
a trav4s de sus diversas dependencias como por los intermedia.­
rios que participan en el propio mercado" (2) 

(I) Cfr. Ripert G. Tratado Elemental de Derecho Ccmercial..Tomo­
III.Editorial Argentina.Buenos Aires I955. p~nas 83 y as. 

(2) Cfr. lolarmol.ejo Gonzál.ez,Mart!n.Invereionee. Instituto Mexi­
. cano de Ejecutivos de Pinanzse A.C. Publicaciones IMEF. 

M4xico,I987. Página 5, 
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La historia de la Bolea de Valores de Máxioo es bell!sima,aeí 
como la narraoi6n de los acontecimientos econ6mioos y finencie -
roe tanto nacionales como extranjeros que la han acompe.fiado en -
su funcionemiento,pero como no podemos extendernos mucho,a cont! 
nuaci6n se exponen estos datos; 

En el "Diario de la Bolea de México" ea públicaron las bases 
Constitutivas y Estatutos de la "Bolsa de México S1A",aprobados 
en la Asamblea General de Accionistas.Y que constan en la Escri­
tura elaborada ante el notario Vicente Alvarez de la Rosa el día 
I4 de junio de !895 y presentado ante el Registro de la Propia -
dad y del Comercio el 2 de septiembre del mismo eiio,Y es base de 
la actual estrúctura de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.~ 

En ásta Acta Constitutiva a lo largo de sus 40 cldusulas se ~ 
bordan temas tan interesantes como los eie;uientes: 

Su objeto eocial,que ee,crear un centro de contrataciones pa­
ra la compra y venta de valoree negociables,del país o del ex -­
tranjero públicos y privados,mercentilee,industriales y mineros 
legalmente ami tidoe, ya sea cor;ifonne a la Ley, ya con.torme a las -
escrituras constitutivas de las negociaciones que las emitan,así 
como para la compra y venta de efectos y mercanciae.Estae opera­
ciones se efectuarán por medio de los agentes garantizados de la 
Bolsa,todoe los días con excepci6n de los festivos,durante una o 
dos sesiones públicas que se verificarán con ese objeto. 
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La duración de la sociedad que se fij6 en 99 al'ios,su domici -
lio que se fijó en esta Ciudad Capital 1 su capital social que se­
fijó en 60 mil pesos representado por 300 acciones de 200 pesos­
cada una,a las características de las acciones,los agentes de -­
Bolsa cuyo ndmero se fij6 en 50,al Consejo de Administración y -
su estrll.ctura,los imgresos de la Bolsa,al fondo de reserva,eto, 

Para concluir lo relativo a éste dooumento,dirá que en los Es 
tatutos se reglamentaron temas tan interesantes como: 

r.... admisión y separaci6n de socios y acoionistas 1de la admi -
eión y separación de los agentes de la Bolsa,requisitos para ser 
agentes de Bolsa,oauaas por las que se deja de ser agente de Bo! 
ea,obligaciones de los agentes,de las Asambleas Generales,del 
Consejo de Adminietraoi6n,de los comisarios,del Director,de las­
operaciones de Bolsa,de los valores y su registro,etc.Todo ésto 
a trav&s de sus I33 artículos contenidos en trece oapítu1os, 

En nuestro pa!e,haoe más de cien aflos,existió una inmenza bo­
nanza minera,raz6n por la cuál,ape.recieron primitivos corredores, 
esto es,empezaron a proliferar las personas que se dedicaron a -
la compra y venta de valores mineros o bien a servir de interme­
diarios entre los interesados en adquirir estos papeles y aquo-­
llos que los vendian. 

Los legitimes promotores de la Bolsa fueron:Loe ee~oree Luis 
Uhínk,Aguetín Quintanilla,!llanuel Gil de la Torre,Guillermo Oh!nk, 
Enrique Ochoa,fl!aroelo Llerena,Alfredo Barreiro,eto, 

Por f!n,trae dejar atrae un sin fín de difioultad.es,la Bolea­
da M&xico,flle oficialmente inau,gurada el 6 de noviembre de 1895, 
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estableciendose sus salones y oficinas en la casa marcada con -
el ndmero 9 de la segunde calle de Plateros. 

Se acord6 unánimemente no limitarse a los valores mineros,s! 
no que se negociarian con toda clase de valores públicos y pri­
vados y aún los efectos y mercvncias. 

La sesión inaugural,presidida por el Presidente Honorario de 
la Bolsa,Ingeniero Don Sebastian Camacho fué majestuosa,ya que 
asistieron grandes personalidades de la Banca,de la Industria y 

de la mineria.El Presidente efectivo,Lic,Manuel Licolin y Echa­
nove dirigió un florido discurso. 

Fué en esta primera Bolsa de n'.éxico,donde se iniciaron los -
remates de acciones,pero en forma muy diferente a como se efec­
tuan en la actualidad. 

Al instalarse ésta Bolsa de México, se provocaron reacciones 
entre los componentes de la "coyotera",pues algunos aceptaron 
desde luego inscribirse en la mencionada Bolsa,otros decidieron 
separarse,y arrendaron por separado un local en la calle de la 
Palma,nombra.ndo a Don fl.iguel Calapiz para regentearlo. 

La Bolsa de Valores fue objeto de una mala organizacidn,y en 
ella se implantó un sistema poco práctico.Todo esto sumado a 
las facilidades que se daban para operar en el local de la Pal­
ma, hicieron que finalmente,los que se habian instalado en éste­
Último lugar obtuvieran el triunfo. 

"Poco a poco,la Bolsa de México,de la segunda calle de Plata 
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roe,fu4 perdiendo interáe¡el movimiento ee redujo a su más míni­
ma expreei6n;los corredores huían de los sa1onee:loe remates a -
veoee no se efectuaban por falta de asietentee,y por '11l.timo en ! 
bril de I896 ya no se registraban operaciones de ninguna olaee,­
por lo que,y a poco endar,eea inetituci6n se cerr6,deeapareoi6 -
por inercia,y por ú1timo eu nombro pas6 a la historia", {3) 

Los corredores de 1a calle de la Palma,que ya formaban una 
instituoi6n oficial,a1 poco tiempo desapareci6 tambián.En la ca-
11e 5 de mayo,un seBor de apellido Murgu!a,tom6 un local ~ar su­
cuenta,en donde todos los corredores podían operar p~ando 5 pe­
sos mensuales.A partir de este momento se reunien en una cantina 
que se llamaba "E1 club Alpin" situada en una vieja oaeona,en -­
donde posteriormente se construyó el Casino Espal'lol,ulteriormen­
te pasaron a realizar sus operaciones de compra y venta de acoi~ 
nea a los billares de1 Hotel de la Bella Unión. 

Poco despu6s,Mure;uía,en la callo de Capuchinas,hoy Vonustiano 
Carranza,estableció otro looal,y tras varios camblos más de sede, 
don Adolfo Leyy,convenci6 a todos sus compal'leros de la convenie~ 
cia de tomar un local por cuenta de los mismos corredores,y aceE 
taron suscribir en pocas horas el capital para fundar una Bolsa­
privada,el cual estaba representado por cien acciones de valor -
nominal de cincuenta pesos cada una. 

{3) Cfr,Lagunilla If\árritu,Alfredo. La Bolsa en el Mercado de Va­
lores de Máxico y su ambiente empresarial.Tomo II, Bolsa de -
Valores de Máxico,S.A. de c.v. Máxioo I973. pág. 3I4. 
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Se arTendd la parte del edificio de la Compa.l'lia de Seguros Le. 
Mexicana que deba al Callej6n de la Olla,quedPndo constituida -­
por escritura de feche 4 de enero de 1907 ante el Notario Pdbli­
co J!anuel Altemira,La Bolea Privada de Máxico,s.c.L.,y que el 3 
de junio de l9IO se transformó en Bolee de Va1oree de Kéxico,s.c 
L.,la cual fu' liquidada el 17 de octubre de 1933,y se consti~­
y& la actual Bolea de Velores de Máxico,S,A.,conforme con la co~ 
cesi6n otorgada por la Secretar!a de Hacienda y Cr4dito Pdblico­
con fecha 29 de agoeto de 1933, 

Le Bolsa se treslad6 a la casa nmnero 33 de Isabel le Cetoli­
ca, después e la calle de Uruguay nmnero 51,y el poco tiempo la -
casa ndinero 68 de ésta misma calle ea adquiri6 en propiedad por 
le Bolea Mexicana de Valores,S,A, 

Daré algunas notas sobre el ambiente empresarial del Porfirie 
to por contener interesantes datos históricos, 

Durante el Porfiriato hub6 en la Capital de le Republica Mex! 
cana fuertes cotizacionee,e incluso a nivel internacional,en las 
principales boleas europeas y en loe Estados Unidos.En 1881 na­
ció el Banco Nacional Mexicano.1884 fuá un aao clave en la Histg 
ria de ~xico,se cedió por Ley le propiedad minera,mediante sim­
ple registro.Loe ingleses poseían nuestras mejores mines.Se cot! 
~aban en Londres acciones de mines mexicanae,cuyo capitel autor! 
zado era ya de l.5 millones de libras esterlines,(lee fundacio-­
nee bancarias ye hebian proliferado a partir de 1864 cuando se -
ere& el Banco de Londres y México y ea introdujo el billete en -
nuestro pa!s). 
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Nacen lee primeras Leyes en metería bancaria,en I889 el nue­
vo Código de Comercio,en I896 le Ley de Instituciones de Crédi­
to pare regularizar le emisión interior,en !897 une nueva Ley -
que se ocupó de tres clases de bancos:emisi6n,hipotecarios y r~ 
feccionerios,en 1900 le Ley sobre Almacenes Generales de Dep6s~ 
to,en I908 una nueva Ley de Instituciones de Crédito.El Banco -
Nacional de México,como agente del Gobierno,participebe en el -
extranjero en relaciones directas con mercados burs~tiles. 

A partir de !880,ye habían comenzado nuestros negocios petr~ 
leros,se dieron variea concesiones e extranjeros y se funderon­
numerosee compell.ies p•troleraa,En el remo de Ferrocarriles pare 
I908 1 grandee compell.ies internacionales invertían en México mi--
11ones de dóleres,éste mismo afio es firmado el convenio de ne-­
cionelizeci6n a favor de una compell.ie con meyorie del Gobierno­
Mexicano ,llemede Ferrocarriles Nacionales de México. 

Hubo varias crisis monetarias como la de !883 en que los va­
lores de le Bolsa de Nueve York se desplomaron,le de 1900 y la­
de 1905,ell.o en que entremos el patrón oro.Pare I9IO el circulEI!! 
te bancario ere de IIO millones de pesos.El. monto de la deuda -
pública exterior en I9II alcanzaba la sume de 302 millones de 
peaos,equivalente e 3I millones de libres esterlines,cuando en 
!894 sólo ere de I87 millones de pesos. 

Le repercusión de les empresas mexicanas de servicios plibli­
cos sobre les bolsas extranjeras adquirió importancia e partir 
de !883 hasta I9IO,con el desarrollo del telégrafo,servicio 
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de agua 1luz y fu.erza,De 1902 a 1905 éstas inversiones alcanza -
ron los 237,7 millones de pesos, 

"Como puede comprobarse,loe rendimientos fueron elevados,pe­
ro irregulares en extremo.Por un lado la eobrecapitalizaci6n en 
algunos casos,tales que los ferrocarriles e industrias1por otro 
el carácter muy volátil de los negocios mineros y ciertos proc! 
dimientos turbios.El Porfirieto logró éxitos indudables en la -
propagaci6n de los valores mexicanos,pero las cargas por excesi 
vos pagos exteriores y la falta de ahorros básicos en el país -
que compraran las inversiones extranjeres,nacionalizando los n2 
gocios a travás de nuestro mercado de valores,pusieron al país 
al borde de la catástrofe política.La riqueza mexicana fué ena­
jenada sin ccmpensaci6n.El cuento de hadas de nuestra tradición 
minera y las aspiraciones nacionalizadoras,así como los rendi-­
mientos pagados al exterior,hun<lieron al e~uipo de autocraoie i 
lustrada que gobernaba al país.El país qued6 saqueado y escasa­
mente desarrollado."(4) 

A continuaoi6n,se apuntaran algunas notas sobre nuestra evo­
lución bursátil y su re(l'Ulecl6n jurídica de principios de siglo 
hasta la fecha. 

Para 1910,el mercado de valores mejor6,con precios altos.Fu¿ 
notable la abundancia de dinero.Nuestros valores bursátiles su­
bieron en París.El aÚge minero fuá extraordinario.Hub6 acantee~ 
mientas políticos que cambiaron los destinos del país,aunque n2 

(4) Lagunilla lffárritu,A1fredo,La Bolsa en el ~~rcado de Valo -
res de Máxioo y su 9mbiente empresarial.Tomo l. Bolsa de Va 
lores de r.~xico,s.A. de c.v. México 1973. página 34. 
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nay una informac16n veráz,por ejemp1o e1 Pl.an de San Luis y el 
comienzo de la Revoluc16n,lo cual influy6 en la actividad de 
los Bancos.Un 6l'l.o despu&e nuestros conflictos sociales tuvieron 
amplia reperouei6n en el extranjero,habia desconfianza general. 

En I9I3 baj6 e1 volúmen de operaciones y desendieron boleas 
extrenjeras.Jm. diciembre e1 Gobierno decretó una moratoria.Hub6 
una enorme saca de capita1ea del pa!e hacia el exterior,por la­
compra de armas,falte de capitales extranjeros y falta de con -
fianza.Creció en gran medida la deuda nacional puás hub6 que P! 
gar indemnizaciones con motivo de le Revo1ución.Loe asuntos bll!! 
carios marcharon muy irregu1ares,lae operaciones fueron por --

2 080 699 50 pesos. 

Trea al1os más tarde ee termin6 el Reglamento para lee subas­
tes de las acciones petr6leraa.Por diapoeición del Ejecutivo la 
Bolsa eatuvo cláusureda desde el I de jwiío hasta el IO de ju -
lio en que pudo conseguirse el permieo correspondiente pare OP! 
raciones que fueron por 72 396 494 50 pesos. 

En el siguiente afio hubó muchos trenstornos y ajustes,dej6 -
de circular el billete infalsificab1e,moneda en que fueron per­
cibidos los ingresos de la Bolsa,y fu~ neseeario convertir en 2 
ro todos los saldos de 1as cuentas,reduciendoae su importe en -
gran manera.En julio la ~olea pasó a depender de la Secretaria 
de Comercio,en lugar de Industria y Comercio.Pare marzo de I9I8 
,quedó aprobado el Reglamento de remates y se mod~~co la Ley -­
del timbre.El I3 de dioiembre fuá públicado e1 proyecto de la -
Ley sobre Instituciones de Crádito,comprendiendo el funciona -­
miento especial de todos los bancos,as! como 1ae relacional de­
la bance con el getado. 
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En I92I quedó aprobado un fondo de garantía para responder -
en cualquier tiempo por las responsabilidades en que incurran -
los eeHores agentes de la Bolsa.Pué el primer eilo de crisis en­
los veintes,todos los mercados mundiales iban a la baja.La co­
tización del peso mexioano bajó a 48 centavos oro americano.Las 
exportacionea de petróleo en noviembre fueron de ¡7,5 millones­
de barriles,operacionee por 582 423 80 pesos, 

Para I923 se aprobó que sólo habria 50 socios suscriptores, 
El Consejo de la Bolsa determino en septiembre admitir en rema­
te valoree no inscritos en el mercado oficial. 

En I924 la Bolea se vio obligada a reducir costos en sus ga! 
toe generales,Pueron pngedae 3 millones de libras esterlinas a­
cuenta de la deuda exterior.Alemania acuf'IÓ de nuevo marcos de -
plata, 

I925 fué un eilo clave,porque inició la etapa moderna de Méx! 
co,con dos sucesos que marcarian épooa,las repercusiones del r~ 
torno al patrón oro de Inglaterra en jUlio y la constitución -
del Banco de México en septiembre, 

El IS de noviembre de 1926 fué promulgada la nueva Ley de 
Inetituoiones de Crédito.La Ley General de Instituciones de Cr2 
dito y Establecimientos Bancarios de éste aHo,fij6 el criterio­
de atribuir sólo valor oficial a las cotizaciones de Bolsa de -
valoree ~ue tuviesen conceei6n¡seBeldlae bases para la forma -
ci6n de bolsas y para adquisici6n de valoree a la cotizaci6n y 
prohibía a~uellae transaooiones que reveatian carácter equívoco 
de operaoiones de azar.La Ley de Instituciones de Crédito y Or­
ganizaciones Auxiliares de I94I reiter6 posteriormente los mia-
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mos principios,Apareci6 la Ley la Ley Reglamentaria del Artícu­
lo 28 Constitucional sobre monopolios, 

El año de 1927 fué uno de loa más tormentosos en la historia 
política del país.Comenz6 el afio con un conflicto petr6lero,ya­
que les compañÍas estuvieron contra la Ley,pu•s los terrenos ha 
b{an pasado a ser propiedad de la nación.Las casas de cambio _: 
quedaron reglamentadas por la Secretaria de Hacienda.Fué un afio 
de prueba pnrn ln minería ya que se presentaron grandes inunda­
ciones y el salario mínimo era de 0.25 centavos de I905 en mon2 
da americana o sea el más bajo del mundo.La plata subió a prin­
cipios de año por la decisión de la India de no incorporarse al 
patrón oro,pero posteriormente baj6.Al terminar éste año la Bol 
ea contaba únicamente con I6 suscriptores. 

Un año después se llevó a cabo una Convención Bancaria reuni 
da bajo los auspicios de reorganizaci6n tanto bancaria como bl.1! 
sátil,La Convenci6n trató un punto relativo a la creaci6n de -­
mercados de valoree pera abrir cauce el ahorro nacional.El Go-­
bierno Federal manifestó preocupación por fomentar las inversi2 
nes en valorea mobiliarios,así como se consideraba necesario la 
organizsci6n de un cuerpo o instituto iddneo con facultades pa­
ra investigar la formoci6n y funcionamiento de las empresas que 
traten de lnnzar papel e la circulación. 

La Bolsa dirigió un memorial a la Convenci6n Bancaria indi-­
cando que tropezaba con dificultades,por la falta de coopera~-­
ci6n de las sociedades an6nimae,especialmente por la falta de -
información en lo que se refiere a las acciones y se solicitaba 
~ue las empresas comunicaran oportunamente avisos relativos.La­
Convención hiz6 proposiciones tales como aumentar el ndmero de-
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las bolsas,aunque debían ser instituciones particu1ares con ca~ 
cesi6n otorgada por el Ejecutivo.Las tarifas que por comisiones 
deban cobrar los agentes deberían ser aprobadas por la Secreta­
ría de Hacienda y cada bolsa editaria un boletín diario de las­
cotizaciones oficiales. 

"en !929 tuvimos crisis bursátil,en octubre 2I eucedi6 el -­
"día negro" en la Bolea de Nueva York y dej6 muchas ruinas en -
tre los especuladores". (5) 

El 30 de diciembre de !930 fue fundada la Comisi6n Regulado­
ra de cambios.En julio 24 de éste año el ex-presidente Plutarco 
Elias Calles,nombrado presidente del Banco de México puso en e­
jecuci6n una nueva Ley Monetaria,los billetes del Banco de Méx! 
ca serían de circulaci6n voluntaria,y quedaba libre también la 
exportaci6n de oro acuñado en barras.En noviembre se informó -­
que los billetes en circulación P.l 30 de septiembre de I93I su­
maban I57 900 pesos. 

Para I932 la nueva Ley Bancaria re1'Ul6 la creaci6n de la Bo! 
ea de Valores cuyos preceptos esenciales son a) Una bolsa para­
cada ciudad,b) serán socios de las Bolsas iinicamente los corre­
dores de cambio titulados,c) Los socios deberán otorgar fianza, 
y d) Las empresas registradas informarán semestralmente de su -
estado financiero.El dólar subió a 4 pesos mexicanos.Los bancos 
extranjeros recibieron con beneplácito la nueva Ley del Banco -

(5) Cfr. Lagunilla lñarritú,Alfredo.Obra Citada. tomo l informe 
de la Asamblea General de la Bolsa de 5 de abril de 1929. 
página 157. 
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de M~xico como Banco de Bancos.1"114 promulgada la nueva Ley de -
Instituciones de Crádito,cuyas notas distintivas eran,liberali­
dad y especializaci6n.El 26 de julio se promulg6 la Ley de tí~ 
los y Operaciones de Cr4dito. 

En el e1'1o de 1933 se publio6 el 21 de febrero la nueva Ley -
de Bolsas y para el 29 de agosto la Secretaría de Hacienda oto.r 
g6 la concesi6n para el establecimiento de una Bolsa de Valores 
de M4xico,S.A.,y llevada a escritura páblioa el 5 de septiembre 
con capital social fijo de !20 mil pesos,represontado por 60 a­
cciones integramente pagadas.Un año despu~s la Bolsa solicit6 ~ 
claraciones sobre interpretaci6n de varios puntos de la Ley Ge­
neral de Instituciones de Crádito y realiz6 gestiones para act~ 
ver la aceptaci6n del Reglamento Interno presentado a la Comi-­
ai6n Nacional Bancaria. 

A instancias de la Asociaci6n de Banqueros en I935 la Secre­
taría de Hacienda dispuso reformas a la Ley de Instituciones de 
Crádito relativas a las Bolsas de Valorea,autorizando a los a-­
gentes de bolsa a asociarse con personas que .no tuvieran ese o~ 
rácter.l"ueron igualmente publicadas las reformas a la Ley Gene­
ral de Sociedades de Seguros. 

En 1938 hubo transacciones por la suma de I 890 289 05 pesos 
e1'1o de grandes acontecimientos,nacionalizaci6n del petr6leo y -
administraci6n obrera de los ferrocarriles. 

En 1939 la nueva Ley de Instituoiones de Cr~dito eximi6 a -­
los agentes del impuesto a los comisionistas.La Bolsa recomend6 
a los agentes para que se docwnentaaen en esta Ley. 



-I5-

En I940 la Bolsa aceptó la insoripoi6n de Deúda Pública Exte 
rior y de Ferrocarriles Nacionales. 

En marzo de l94I fueron aprobadas las modificaciones sobre -
la Ley de Instituciones de Cr6dito y la Ley Organica del Banco 
de M&xico.E1. Mercado de Valoras experimentó atonia durante los­
primeroe meses del alto de I942,con motivo de la expedición de -
la Ley de Hacienda del Departamento del Distrito Federal,que a­
fectó considerablemente varios renglones de loa valorea cotiza­
dos en Bolsa.A partir de enero del allo siguiente,loa suscripto­
res s61o podrían operar fuera de remate por conducto de algdn ~ 
gente de Bolsa,a qui&n deben abonar la tercera parte de la com~ 
si6n devengada, 

Por septiembre de 1946 aparecieron loa requisitos para el r2 
gistro de valores en el Registro Nacional de la Comisi6n Nacio­
nal de Valores,8n la Asamblea General Ordinaria,el informe del­
Coneejo did cuenta de le inetalaci6n de la Comisi6n Nacional de 
Valores,conetituida el l! de febrero de !946,instalandose ofi-­
oialmenta con fecha I6 de mayo de ese año.Sustituiría a Nacio-­
nal Financiera y a la Comisi6n Nacional Bancaria en la tramita­
ción previa del registro de valorea por la Bolsa. 

En ju11o de 1948 tuv6 lue;11r una j1mta privada de accionistas 
con el f1n de a) aprobar el Reglamento interior,b) tratar de la 
construcci6n del nuevo edificio,c) aplazar 'etas gestiones has­
ta conocer el proyecto de Ley sobre el mercado de valores. 

La Bo1sa de Monterrey quedó instalada en enero de 1950.Fh -
marzo de áste allo el Consejo Interamericano de Bolsea de Velo--
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res convoc6 a la III Conferencia que se verificaría en Sentoe,­
Braeil,durente el mee de abril.Esta solicitud fuá declinAda oon 
vistaa de afrontar nuestros problemas internos y loe del proye~ 
to de la Ley del Mercado de Valores.En noviembre qued6 acordado 
que el registro de loa ve1oree oficiales no precisaba autoriza­
ci6n de la Comisi6n Nacional de Valores. 

El al'io siguiente se caracteriz6 por la recuperaci6n econ6mi­
ca de Europa,el aumento de la producci6n de los paises america­
nos y aeiaticos y por la expensi6n de la actividad eoon6mica de 
Estados Unidoa,originados en gran parte,por los acontecimientos 
bálteos de Corea.La Secretaría do Economía Nacional pus6 en vi­

gor una Ley sobre atribuciones el Ejecutivo Federal en matería­
econ6mica que produjo inquietud en todos los sectores de la ac­
tividad económica priv~da. 

Para el afio siguiente,le Comiei6n Nacional de VPlorea aprobó 
por fin el Reglamento de le Bolee.El movimiento bure!ti1 fuá el 
mayor logrado hasta osa fecha,elcanzendo 84 762 I07 03 pesos.En 
la nueva Ley Bursátil cada bolee nombr6 un representante. 

En 1955 fueron instalados teléfonos en el aal6n de reme.te de 
la Bolaa,y ea construida igualmente la b6veda de seguridad.La ! 
conomie Nacional era próspera,aunque con incontrolable aumento­
de 1oa precios. 

En marzo de !956 comenzó una importante reforma bursátil con 
la propuesta de aumento de capital de la Inatituci6n e dos y m~ 
dio millones de peeos,divididos a cien aooiones nominativas con 
valor nominal de 25 mil pesos.El capital fijo,y sin derecho a -
retiro,sería de 40 acciones con valor de cien mil pesos.Hub6 e~ 
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nalizaci6n hacia el mercedo,de operaciones que se realizaban -­
fuera de la Bolsa.Fueron establecidas lee primeras Sociedades -
de Inverei6n y la Bolsa esperaba mucho de ellas, 

El 25 de enero de 1957 tuvo lugar con gran éxito le inaugur~ 
ci6n del nuevo edificio social.El Consejo.examinó en febrero le 
alta competencia realizada por las instituciones de cr6dito en­
el tráfico de valores por vente.nilla;se tornaba preciso nerfec­
cionar la labor de los agentes de le Bolsa con el f1n de evitar 
6eta anomalía,puás sólo la Bolsa debía reflejar la liquidéz de­
los valoree, Apareciron dos folletos publicitarios, "¿Que es la -
Bolea de Valores?~ y "Para su seguridad investigue antes de in­
vertiru. 

En 1960 se aprobó une reducción en el periodo oficie.l del r!! 
mete,eetebleciendose uno diario de lunes a viernes de les 12:00 
a las I3:30 horas y para loe sábados de 11:00 a 12:00 horas. 

En 1961 del total operado en Bolsa 1los ve1ores de renta fija 
obtuvieron el 98.3 ~y las acciones el I.7-~ 1 proporci6n que de-­
muestra el descenso sufrido por la negociaci6n de acciones. 

En octubre de 1962 se celebró en Guadalajara la lII Reunión 
Anual de Agentes de las Boleas de Valores de le República,con ! 
xamen de las causas y factores que determinan la negooiaci6n -­
bursátil, El día IS de marzo de áste e.!10,México terminó de pagar 
su deúda por expropiaciones de las emprases petroleras desde el 
el'io de 1938. 

Du.rante el effo de 1964 fuá muy discutida le cuestión de loe-
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corredores libree que se ocupaban de negociar acciones al. mar-­
gen del mercado organizado de ve1ores,se discutia en torno al -
Reglamento para lee casas de corredores con derecho a pertene-­
cer e la Bolsa.La lllllpliaci6n del remate tranecurri6 de lunes a 
viernes de las 11:30 a lee 13100 horae,y loe e~badoe d• Il100 a 
I2:00 horas. 

En abril de 1965 el Consejo debati6 el problema de loe cert! 
ficadoe de participaci6n como no pr~cticos para cotizaci6n,cn -
todo caso erá preciep reducir eu fecha de amortizaci6n para po­
derlos cotizar. 

En septiembre de 1966 empez6 la cotizaci6n de éstos certifi­
cados.El áxito de la reuni6n de agentes de Bolsa di6 orígen a -
la constitución de una Aaociaci6n Nacional.Se pensó en la orga­
nizeci6n de una Sociedad Administradora y Liquidadora de Velo-­
rea, pero como su conatituci6n presentaba algunas dificultades -
legelee,ésta idea ee postergó. 

La II Reuni6n de Bolsas y Mercados de Ve1oree de América,que 
se llev6 del 7 al IO de febrero da 1967 en la Ciudad de México 
diecuti6 éstos trae temaa,a) El e.gente de Bolsa,b) Las Bolsas y 
Mercados de Valoree dentro de lee estructuras económicas de las 
Naciones Letinoaméricanas,y c) Examen de las posibilidndea de-­
interrelac16n de loa Mercados de Valorea Letinoamerioenoa. 

Para 1969 filé preparado un anteproyecto de Lay de Boleas que 
creaba la base legal para las Casas de Bolea y un fondo para el 
fomento de valoree,pero no hub6 tiempo para promulgar una nueva 
Ley.La década de 1959 a 1969 rué poeitiva,puee el valor de las-
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operaciones aumento en 833,4~, o sea,de 4 224 7 millones a 35--
208 3 millones de pesos.En I959 fueron negociadas en Bolsa 929r 
540 nociones y en 1969 IB I76 969 acciones,oon incremento de -
Í 955 5 ~ 

Para 1970 el horario del remate qued6 reducido en media hora 
de lunes a viernes y se puso a disousi6n la no existencia de e~ 

siones el sábado.La Bolsa deseaba un nuevo marco legal y una e~ 
tructura adecuada parP evi t~r los def'ectos del mercado, pues no­
deberia ser una entidad simb6lioa dentro de le estructure fin~ 
ciara del pa!s,Se aaisti6 a la IV Reunión de Bolsea y Mercados 
de Valores celebrada del 26 al 30 de octubre en CP.recas,Venezu~ 
la,donde se trataron temes como,Fomento del Mercado Buraátil,R{ 
gimen Fiscal de le Sociedad An6nima,Acciones nominativaa,Pondo­
de garantía y control de agentes. 

En este D.flo tuvo lugar otro BeminArio sobre Inversión de ehg 
rros personales en ~~xico organizado por la Camera Americana de 
Comeroio de Máxico el I3 de mayo y se trEtte.ron los siguientes -
temas '~Porque invertir en Máxico? 11 Aspectos legales e imposi ti-­
vos de la inversi6n personal., La Economía MexicPna y las eccio-­
nes mexicanas.El BID preste.ría 2 mil millones de pesos a Máxico 
para continuar el desarrollo económico.Los problemas demográfi­
cos nos seguian agobiando.Hubo ref'ormas fiscales que aUlllentPron 
la inflaci6n. 

Del !1 al I5 de octubre de I97I en ~adrid tuv6 lugar una im­
portante Cont'erencia Bolsística.Y del II al I7 de octubre do ~ 
I972 tuvd verifioativo en la Ciudad de Lima Perú,le V Reunidn -
de Bolsas y Mercados de Valores de Amárica. 
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En I975 por fín naci6. la Ley del Mercado de Valores,que se -
·ha venido adicionendo,resultendo a todas luces deficiente, 

En I978 :fu6 la primera emisión de los Cates, 

En I982,por iniciativa presidencial se nacionalizaron las 
Instituciones de Crédito.En diciembre de I987 se firm6 el Pacto 
de Solidaridad Econ6mica,debido a motivos apremiantes,pués ha-­
bía que detener le inflaci6n galopante, 

Se logr6 contener la inflaci6n,no sin grandes sscrifioios pa 
rala clase trabajadora.Y recientemente con el nuevo Pacto de -
EstabilidAd y Crecimiento Econ6mico ee sigue una misma política 
antiinflacionaria,aunque como consecuencia de los últimos pres­
tamos que hemos recibido,el precio de algunos artículos ha subi 
do.Lo cu~l hace necesario que todos aprendamos e invertir. 
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I.2.- Decreto que crea el Organismo Autónomo denominado Comi -­
ai6n Nacional de Valores de fecha Il de febrero de 1946. 

Este importantísimo Decreto se expidió bajo la Administra -­
ción de Don llanuel Avila Camacho y fue publicado en el Diario -
Oficial de la Federaci6n de fecha martes I6 de abril de 1946,p~ 
ra entrar en vigor en los tárminos del artículo cuarto tranait~ 
rio. 

Este documento ea relevante,ya que a travás de 41,cobró car­
ta de existencia este Organismo encargado de regular el Mercado 
de Valoree. 

La creación de la Comisión Nacional de Valorea fue un paso -
decisivo para dar firmeza a nuestro Mercado.Me permito anexar -
copias de este val.ioee documento (6), 

(6) Veaae anexo l al final de ésta Tesis, 
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I,3.- Reg1amento de1 Decreto que orea 1a Comisi6n Nacional de 
Valores de fecha 2 de julio de I946. 

Tal y como lo menciona el artículo segundo transitorio del -
Decreto que creó la Com~aión Nacional de Valoree,en el mismo a­
fio de I946,en el Diario Oficial de la Federación de fecha sába­
do 7 de septiembre se publicó este importante Reglamento que d~ 
terminaba la organización y fUncionemiento de este gran organis 
mo, 

Esto Reglemento consta de 25 artículos,y constituye una mue~ 
tra del gran interés que se tiene en ésta Institución y llU buen 
funcionamiento,dada la labor que le está encomendada, 

Me permito anexar copías de este impoDtante documento (7). 

(7) Vease enexo 2 al final de ésta Tesis, 
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I.4.- Reglamento Interior de la Comieión Nacional de Valores 
de fecha 27 de mayo de I946. 

La Comisión Nacional de Valoros,en ejercicio de las faculta­
des que le concede el artículo segundo transitorio del Decreto­
de II de febrero de 1946,y del artículo 3 de su'Reglamento Gen~ 
ral de 2 de julio del mismo afio,aprobó el 27 de mayo del citado 
afio,y reformó el 3 de enero de I947,el Reglamento Interior de -
la Comisión Nacional de Valores. 

Este Reglamento se puede consultar en el Diario Oficial de -
la Federación de fecha viernes 4 de julio de 1947. 

La organización interna de este Organismo es fundamental,y -
se ha tratado de perfeccionar para darle a ésta Autoridad Durs~ 
til una adecuada funcionalidad. 

Se anexan copias (8) 

(8) Vease anexo 3 al final de esta Tesis. 
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I,5,- Reglamento Especial para el ofrecimiento al público de va 
lores no registrados en Bolea de fecha I5 de enero de --­
¡947, 

Eete Reglamento se public6 en el Diario Oficial de la Federa 
ci6n de fecha miercolee 22 de enero de r947, 

Este Reglamento Eepeci~l nace como consecuencia de la facul­
tad que el Reglamento del Decreto que cre6 la Comisi6n Nacional 
de Valoree en su art!culo 9 1 fracci6n 4 otorga a éste autoridad, 
y que consiste en aprobar el ofrecimiento al pdblico de valores 
no registrados en Bolea, 

Y su expedición es un paso más que se di6,tendiente a organ~ 
zar cada vez con mayor eficacia nuestro Mercado de Valoree, 

Y denota un profundo inter6s en que los negocios con valoree 
sean transparentes, 

Se anexan copias de 6eta publicaoi6n del Diario Oficial (9), 

(9) Veaee anexo 4 al final de ~ata Tesis. 
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1.6.- Ley de le Comisi6n NRcionel de Valores de feche 30 de di­
ciembre de 1953. 

En el Diario Oficial de le Federaci6n de feche jueves 31 de­
diciembre de 1953 se public6 esta Ley. 

Que dote e la Comisi6n Nacional de Valores de mayores facul­
tades n través de ~us 19 artículos. 

Por medio de este Ley,le Comisi6n estaba mejor situada ¡lara­
regular a los participantes en el Mercado,eunque fe.ltRbR mucho­
por hacer, 

Es ¡lruebe del interés en mejorar a e3ta AutoridRd Bursátil. 

Se anexan copias.(IO) 

(IO) Veese anexo 5 el final de éste Tesis. 
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I, 7 ,- Decreto que crea la Ley del. Mercado de Val.ores· de fecha 2 
de enero de 1975, 

&!!pieza el. Decreto cal.ificnndo de importante el desarrollo -
de nuestro Sistema Financiero y diciendo que existe un b!ercado­
de dinero y de capital.ea de signifioaci6n pero manejndo primor­

º dialmente por l.as Instituciones de Crédito destacandoee las op~ 
raciones a pl.ezo corto. 

&npero,se reconoce que este desarrollo hn sido l.ento y cali­
fica de "raquitico" su crecimiento en general.,osto porque en o­
casiones ha sufrido marcadas regresiones,en contraste con otros 
paÍses,como por ejempl.o algunos de l.a parte occidental de Euro­
pa aue tienen un producto na.cional. menor que el de ~·éxico. 

Esta debil.idad de nuestro ~ercado de Vnlores es preocupaci6n 
fundamental. del Ejecutivo Federal. y por l.o tanto con la presen­
te Ley ee dotó de un marco Institucional a dicho Mercado, ponie"­
do de manifiesto que se han tomado y se seguirén tomando madi -
das en todos l.os órdenes para su fortalecimiento y sano deearrQ 
llo ya que se considera que en todos los aspectos de la materia 
es preciso efectuar reformas y adoptar políticas oportunas.Y -­
cul.pa principal.mente de ésta debil.idad al. régimen jurídico vi-­

gente en lP. materia,ya que son normas cPrentes de Unidad que 
presentan omisiones y deficiencias que deben de corregirse. 

Este Decreto tiene :fundamentalmente tres propósitos: Lograr­
que en las transacciones haya más l.iquidéz y seguridad,para lo­
cu~l es fUndementnl. brindarle al Mercado de Valoreo mecanismos-
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que faciliten el contacto de vendedores y compradores (oferen -
tes y demandentes) y todos tengan más conocimiento en lo relet~ 
vo a plazos, ofertas 1 riesgos, etc.Dando a conocer les ce.re.cterís­
ticas propias de los títulos valor aue se negocian en un momen­
to dado; 

Definir les obligaciones y fncultedes do las autoridades Es­
tatales competentes,esí como la funci6n de los intermediarios -
en las negociaciones,reeulando los requisitos con los que tie­
nen que cumplir loa emisores de valores que vayan a ser objeto­
de oferta pdblica;y 

Lacrar mayor equilibrio y coordineci6n entre todos los saeto 
res 1dendole una pe.rtici paci6n más relevante a los Bancos. 

Por otra parte reconoce que lns Bolsas tienen un papel clave 
que desempe~ar,ya que por su intermedieci6n se logrará que las­
transacciones sean seguraa,econ6micas y expeditas,sobre todo al 
contar con el apoyo de adelantos electr6nicos y de telécomunic~ 
cianea.Es básico que estos intermediarios senn profesionistaa -
aptos,cnlificados y conocedores para que protegan los interclses 
de los diferentes inversionistas.Se de a conocer que la presta­
ci6n de sus servicios ~ueda sujetR e tarifes con eprobnci6n of:I,_ 
cial. 

Se recalca le importancia de que el pdblico tenga CABAL con~ 
cimiento sobre los velores motivo de su inversi6n y pera lo --­
cuP.l impone la obligaci6n a las Bolsns y a la Comisión Nacional 
de Valores de proporcionar datos est~dísticos y toda olase de -
información pertinente tan oportunnr.iento como sea posible para­
mayor claridad de los inversionistas en lo relativo a las 



-28-

características propias de la inversi6n partícular,eato con -
el objeto de lograr un resultado deseable como es la unidad de­
precio en las negociaciones que se realicen con un mismo valor­
en un momento dedo. 

Con el fin de proteger a los ahorradores se establece que ú­
nicamente valorea inscritos en el Registro Nacional de Valores­
pueden ser objeto de oferta pública (artículo II),Tambián ten-­
drá aue suministrarse informaci6n periodica sobre las operacio­
nes que lleven a cabo los agentes fuera de Bolsa (artículo 27), 

Con miras e mejorar la calidad de los servicios que presten, 
así como la seguridad de los inversionietae,ae proyecta que las 
Bolsas se organizan como sociedades mercantiles,siendo esto t"'!! 
bi6n conveniente para que eleven su eficacia tanto técnica como 
administriativa y en todos los aspectoa,a le vez que de áeta. fo! 
ma se les puede vigilar mejor por parte de las autoridades.Dice 
el Decreto que los agentes que iasí se organizan serán privili-­
giados con facilidades para llevar a cabo operaciones tendien-­
tea a brindar ventajea competitivas y,entre otras cosas podrán­
recibir y otorgar financiamientos. 

Los Bancos y otras instituciones de apoyo el ~ercado contri­
buirán e su 11quid6z el otorgar cr~dito a las Bolees y est!a el 
otorgar crMito e sus clientes estimularán la demanda de valo·-­
res y facilitarán el financiamiento a las entidades emisoras. 

Se vaticina la existencia de un Mercado integral en donde se 
realizan operaciones tanto en Bolea como fUere de ella.Dice que 
los agentes intermedia.rioa no deben ser confUndidoa con el Mer­
cado mismo ye que este tiene un significado más amplio y,que al 
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ser las Cases de Bolea el mece.nismo adecuado para contactar la­
oferte y la demenda deben de atraer lee opereciones,no e6lo por 
la exclusividad que la Ley les otorga 1 sino,por su superior efi­
cacia y reconocida celidad. 

Neture.lmente se permitirán les transacciones fuera de Bolsa, 
sin embargo se contiene una disposici6n que canaliza por este -
medio obligatoriamente aquellas operaciones que se realizan con 
valores inscritos cuando los términos de las operaciones reeli­
zadas en Bolees no repre~enten adecuadamente le situeci6n de la 
oferte y la demanda.Lo anterior porque existen títulos y opera­
ciones que no son factibles de negociarse en Bolsa y no deben -
quede.rae al margen de une adecuada reglementeci6n cuidando sie~ 
pre los intereses de los clientes. 

Continúa el proyecto diciéndonos aue las funciones de los a­
gentes de valores deben estar bien precises y determinQdss pare 
que no vayan e confundirse con otras de otra naturAleza,y se -­
considere conveniente que las divisas y metales preciosos ya no 
se negocien e través de Bolsa y s6lo lo sean cuando la autori-­
dad lo permita con apego e le Ley. 

Se cuida,dice el Decreto,que las 3olRas no constituyan un -­
bloque monop6lico,por lo cuPl su ndmero ser~ reg11ledo por las -
autoridades atendiendo a las necesidedes del Mercado y los nue­
vos socios tendrán que pegar cantidades equitativas ~or lea --­
acciones de estas.Asimismo se han estudiado les funciones de -­
los agentes de valores para permitirles en un momento dado rea­
lizar algunas que hasta le. fecha no han tenido,con el objeto de 
ampliar su merco de actividades y con esto fortalecer el Siste­
ma Finanoiero (artículo 22) 
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Por medio de éstá Ley el organismo autónomo denominado Comi­
aión Nacional de Valores tiene amplias y bien definidas facult~ 
des para supervisar todos los matices del Mercado de Valores lo 
cual tratará de llevarlo a efecto por medio de disposiciones de 
carácter general que tendrán que hacerse del conocimiento de t~ 
dos los participantes oportunamente. 

Se estructuran los órganos de la Comisión de tal forma que -
tenga un adecuado desempeffo:la Junta de Gobierno estará integr~ 
da y representada por cinco entidades oficiales directamente -­
vinculadas con el Mercado y se contará además con tres vocales­
que coadyuvaren en la medida de su experiencia financiera. 

Se preveé un Comite Consultivo en donde estarán representa-­
dos todos loe sectores (Bolsas,empresarios,instituciones de eré 
dito,instituciones de seguros,comerci~ntes,etc.) la cual reali: 
zará sesiones ordinarias y en su ceso extraordinarias para con­
tribuir con su experiencia,cada qui~n en su crunpo a la forma--­
ci6n de criterios y la expedición de reglamentos adecuados por 
parte de la Comisi6n. 

Se seflala que la bondad de los títulos y la solvencia de los 
emisores no se gPrPntiza con ln facultad aue se le concede a la 
Comisión de inscribir los valores en el Registro Nacional de V~ 
lores e Intermediarios,sino ~ue con esto sólo se asegura el cum 
plimiento de las disposiciones que tengan que aplicarse. 

Nos seflela el Decreto que las funciones de la Comisi6n no ~ 
lamente se constriflen a las de ser un 6rgeno de vigilancia,sino' 
que también abarca funciones promocionales,por lo cual pueden -
poner en marcha en conjunto con otras entidades acciones que --
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tiendan a fortalecer el Mercado,as! como autorizar mecanismos -
adecuados al respecto. 

Se prohíbe que los agentes de valorea tangán en depósito de~ 
tro de sus recintos títulos vaJ.or,ya que se habla de la pr6xima 
e inminente creación de un Depósito Centroliz~do de Valores que 
contribuirá a que la circulación de los diversos títulos sea -­
más económica,segura y expedita así como las operaciones de que 
sean objeto. 

Respecto a la función de lns Instituciones de Crédito se me~ 
ciona que hay muchos aspectos a considerar dada la multiplici-­
dad de sus actividades que en un momento dpdo podrían interfe-­
rir con los interéses bursátiles,por lo tanto hay que organizar 
las cosas de tal manera que se concilien intereses y no aaarez­
can conflictos de jurisdicción entre distintos autoridades,así­
como también hay que aprovechar facilidades de infraestructura­
física e institucional ya existentes. 

Loa Bancos conservarán la facultad de llevar a cabo operaci2 
nea con valorea,pero con el requisito de que lo harán a través­
de agentes intermediarios,ya que se cree fundadrunente que esto­
es lo más conveniente dada la habilidad de estos profesionistas 
que velaran por los intereses de la clientela recibiendo honor~ 
rios ~ue serán regul~dos por tarifas con aprobación oficial. 

Lo anterior puede significar para los Bancos una reducción 
en sus gastos al no tener que operar con elem~ntos propios.Tam­
bién se busca con ésta medida tratar de lograr precios más est~ 
bles y la unificación de mercados hasta la fecha aislados,po.~­
niendo de manifiesto el hecho de que las Instituciones de CTddi 
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to podrán rea1izar.ciertes operaciones con valores sin necesi -
dad de intermediarios cuando ástas no se adecuen a los mecanis­
mos generales del Mercado,previo consentimiento de la Secreta-­
ría de Hacienda y Crédito Pdblico.Se establece que cuando los ~ 
gentes de valores actúen como intermediarios en las operaciones 
pasivas de los bancos sus actos estarán regulados por la Ley -­
Bancaria. 

Se establece aue una institución de crédito no pueda operar­
por cuenta propia a través de un intermediario en cuyo capital­
participe ella misma ó cuolquier otra institución de crádito,Se 
establece una delimitación clara de las esferas de competencia­
de la Comisión Nacional Bencaria,que seguirá vigil8ndo las acti 
vidades de los bancos y de la Comisión Nacional de Valores aue­
vigilará las actividades de los SKentes {intermediarios). 

El Decreto manifiesta que aún queda mucho por hacer ya que a 
través de sus propositos y motivos establece un marco para el -
desarrollo del Mercado,pero este tiene que complementarse con -
nuevas disposiciones que serán producto de la experiencia y que 
vengan a fortalecer el régimen propuesto y a precisar conceptos 
que hasta la fecha se ignoran dados los fonómenos financieros y 
económicos que puedan presentarse y que no es posible proveer, 

Acto continuo el Decreto nos dice que de aprobarse el prese~ 
te proyecto se dará un gran paso en la consscución de los obje­
tivos de la presente Administración como son' La democratiza ~ 
ción del capital,la diversificación de las fUentes de financia­
miento de las distintas unidades económicas,la ampliación de la 
gama de instrumentos de inversión,la capitalización adecuada de 
las empresas,el inoremento en la recaudación de impuestos a tra 
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véa del mejor conocimiento del estado financiero de los causan­
tea,aaí como la mexicanizaci6n de la industria por medio de una 
participaci6n creciente de accionistas nacionales, 

Termina el Decreto diciéndonos que este proyecto es el pri -
mer paso que el Ejecutivo Federal da y que será precedido por ~ 
troe con el objeto fundamental de vitalizar el Mercado de Valo-
res. 
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I.8.- Consideraciones generales y motivos de la Ley del Mercado 
de Valoree y sus reformas. 

En los af'ios subsecuentes a I975 está Ley se rué complement"'!. 
do con interesantes adiciones que la conforman como en la aotu~ 
lidad la conocemos. 

" En relaci6n a la reforma a la Ley del Mercado do Valores de -
fecha 28 de abril de I978 el principal motivo de la iniciativa­
de reforma fue la creaci6n del Instituto para el Depósito de V~ 
loree,y junto con ál un novedoso sistema de dep6sito oentraliz~ 
do de valores.Para esto se adiciona a la Ley con un Capítulo -­
Sexto."( II ) • 

"El principal motivo de la iniciativa de reforma a la Ley de­
fecha 23 de diciembre de I980 i'ue apoyar la operac16n del cita­
do Instituto (Indeval) y regular correctamente sus operaciones. 
Se introduce a la Ley la figura del endoso en administraci6n de 
los valores en favor de este Organismo,y se establece que mien­
tras dichos títulos o valores se encuentren en el Instituto,se­
sustraerán de la aplicaci6n de los regímenes generales aplica-­
bles a este tipo de documentos y se regirán por el Capítulo se~ 
to de la Ley."(I2). 

"La iniciativa de reformas y adiciones a está Ley de fecha 27 

(II) Cfr.Comisi6n Nacional de Valores.Ley del Mercado de Velo -
res.Motivos de las reformas y adiciones."4xico I986.ptlg. 8 

(I2) Cfr. Ibidem. ptig. I4 y I5. 
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de diciembre de I983 persigui6 como principal objetivo la regu­
laci6n de la informaci6n priveligiada relativa a las sociedades 
emisoras de valores" , {I3) 

"En relación a la reforma de la Ley de fecha 2I de diciembre 
de 1984 su principal motivo fue la correcta regulación de las -
Casas de Bolsa,y se establece que dichos intermediarios deben -
estar organizados como sociedades anónimas.También se estable-­
cen los Procedimientos para proteger los intereses del P6.blico 
inversionista".(14) 

"Loe motivos principales que impulsaron al Ejecutivo para -
formular la iniciativa de reforma a la Ley de fecha 19 de di -­
ciembre de 1985 fueron:Otorgar nuevas facultades a las autorid! 
des competentes en el Mercado de Valores". (15) 

"El principal motivo de la iniciativa de reforma a la Ley de 
fecha 29 de diciembre de 1986 fue crear bajo la vigilancia de -
la Comisión,más Organismos con domicilios distintos al Distrito 
Federal que presten los mismos servicios que el lndsval". (16) 

(13) Cfr,Comisi6n Nacional de Valores. Op.Cit, pág I7 a la I9. 

(14) Cfr. Op.Cit. pág 20 a la 23. 

{I5) Cfr. Ibidem. pág 24 y 25. 

(16) Cfr. Comisi6n Nacional de Valores.Ley del Mercado de Valo­
ree,Motivoe de las reformas,Wéxico 1987. pág 26 y 27 
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Por Decreto pdblicado en el Diario Oficial de la Federación­
de fecha jueves cuatro de enero de mil novecientos noventa,se -
reforman,adicionan y derogan diversas disposiciones de la Ley -
del Mercado de Valores. 

Así esta Ley queda "parchada" con numerosas adicionen y re­
formas que tienden a subsanar sus defectos, 

Entre estos cambios sobresalen la creación de un Cap!tulo O~ 
tavo denominado:"De la Contrataoión Bursátil",la modificación -
del Capítulo Tercero,que ahora se intitula:"De las Casas de Bo~ 
ea y los Especialistas Bursátiles" y las modificaoiones al Cap~ 
tulo Séptimo,en cuanto a los distintos procedimientos para pro­
teger los intereses del pdblico inversionista. 

Loa leeisladores piensan que las diversas y novedosas mani-­
festaciones propias del dínamismo bursátil,se pueden seguir en­
cuadrando en esta Ley,que como ya vimos f'ue cr.eada en I975 con-· 
el fín de darle un marco Institucional a nuestro Mercado, 

Empero lo que hace falta es un cuerpo legal que le de Unidad 
a la legislación aplioable en ésta materia,para ya no utilizar­
en la ree;ulación de los fenómenos jurídicos1 c6digos que fueron­
diseBados en virtud de circunstancias ya superadas, 

Hace f~lta un Código Federal Bursátil que atienda las carac­
terísticas bursátiles propias de nuestro mercado. 

Las reformas mencionadas entraron en vigor el día 5 de enero 
de mil novecientos noventa, 
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I.9.- Apliceci6n de este Ley en la regu1aci6n de las relaciones 
del páblico inversionista con la Bolea de Valores,con la­
Comisi6n Nacional de Valores y con las Casas de Bolsa. 

La actual Ley del Mercado de Valores,como lo indica su artí­
culo primero,regula en los términos de la misma:La oferta pábl! 
ca de valores;la intermediación de éstos en el mercado;las act! 
vidades de las personas que en él intervienen;lae autoridades y 
servicios en materia de mercado de valores y el Registro Nacio­
nal de Valores e Intermediarios. 

Y establece que cuando dichas autoridades apliquen la prese~ 
te Ley deberán procurar el desarrollo equilibrado del mercado -
de valores y une sann competencia en el mismo. 



CAPITULO SEGUNDO. 

EL MERCADO DE VALORES MEXICANO.ASPECTOS GENERALES. 

Aspectos Generales. 
2.I.-Principios de Inverai6n.Invereiones de renta fija y de 

renta variable. 
2.2.-Distintoe tipos de contratos que se deben suscribir en-

tre Casae de Bolsa con el público inversionista: 
a) Contrato de Comisión Mercantil. 
b) Contrato Nonnativo de Reporto. 
c) Contrato de Compra de operaciones a plazo. 
d} Contrato de depósito de títulos en administración. 
e) Contrato de Compra Venta y Depósito de metales amoneda-­

dos. 
f) Contrato de apertura de crédito en cuenta corriente. 
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CAPITULO II. 

EL MEROADO DE VALORES MEXICANO.ASPECTOS GENERALES, 

A8pectoa Generales: El Mercado de Valores Mexicano,como todo 
mercado organizado cuenta con:Organismoe reguladoree,Partioip!U!. 
tes,Intermediarios o Casas de Bolsa e Instituciones de apoyo, 
Las Os.sae de Bolea forman parte de nuestro Sistema Pinanoiero,­
como lo podemos aprsciar.(I7) 

En cuanto a los Organismos reguladores,estos son la Secreta­
ría de Hacienda y Cr~dito Pdblicc,má.xima autoridad financiera-­
en nuestro país y,la Comisión Nacional de Valores (artículos 8 
y 40 de la Ley), 

Los Participantes son loe Emisores de Títulos Valor y los il!. 
varsionistas o ahorradores, 

Jm relación a los intermediarios,Don Prancisco Borja Martí-­
naz oomenta:"El generar ahorro es un prerrequisito indispensa­
ble al asno y sostenido crecimiento de la eoonomía,creoimiento­
que sólo puede lograrso con la adecuada tranaferenoia de recur­
aoa. 
!odo Sistema Pinanoiero tiene como fín,oontribuir a esa genera­
oi6n y transferencia,para lo cual debe proporcionar con eficiel!. 
eta opciones de inversión y financiamiento.Puede afirmaree sin-

(17) Veanse anexos 6 y 7 al final de esta Tesis. 
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De lo anterior resalta un hecho claro:Ya es hora de que se -
promulgue un Código Federal Bursátil que venga a sustituir a la 
Ley del Mercado de Valoree.Un moderno Código que se adecue a 
nuestra realidad bursátil. 

Rodolfo Leon Leon opina:"A peear del gran esfuerzo de las a~ 
toridades para fortalecer y expender el N.ercado de Valores Mex! 
cano,la aotual legialaci6n aplicable a loa sujetos,objetos y r~ 
laciones jurídicas que lo componen,no deja de ser un marco per­
fectible y susceptible de complementaci6n.Por ello,en ocasiones 
debe recurrirse a la aplicaci6n de normas jurídicas que fueron­
diseñadas en vista de circunstancies totalmente superadas"(20) 

Don Lorenzo Pe6n Escelante es de la misma opinión:"Un merca­
do de valores no puede alcenzar niveles de perfeccionemiento,si 
carece de una legisle.ci6n bursátil que atienda a sus caracterí~ 
ticas y perspectivas,por lo oue este foro de Derecho Comparado, 
será campo propicio pare el intercambio de experiencias,cuyoa -
resultados habrán de favorecer a loa legisladores,en la tarea -
de elaborar normas que encaucen el mercado de valores,acorde a­
la dinámica que siguen las operaciones bursátiles" (21) 

En cuanto a las Instituciones de apoyo al Merondo,éstas son 
entre otras,La Academia Mexicana de Derecho Bursátil A.C.,La A-

(20) Cfr.Leon Leon,Rodolfo,Seminario.Importancia de la Relación 
jurídica formal de las Casas de Bolsa con su clientela.Me­
moria.Academia Mexicana de Derecho Bursátil A.C. V.áxico -
I98I. página 9, 

\2I) Cfr.Pe6n Escalente Lorenzo.Tercer F.ncuentro Internacional 
de Derecho Bursátil.Discurso de Inauguraci6n.Academia Máx~ 
cana de Derecho Bursátil A.C. Máxico 1980. oágina 4. 
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3ociación Mexicana de Casas de Bolsa A.C.,el Instituto Mexicano 
del Mercado de Capitales A.C. y el Fondo de Contingencia. 

Creo pertinente hacer algunos comentarios en relación a los­
valores que se pueden negociar en Bolsa,a los cuáles se refiere 
el artículo tercero de la Ley. 

Algunas de las características que tienen estos valores son­
las si¡;uientes:Deben ser títulos expedidos en serie o en masa, 
excluyendo a los que se crean singularmente;deben estar destin~ 
dos a ser objeto d~ oferta pública (artículos 2 y 5 de la Ley); 
asímismo son objeto de una amplia y novedosa circulación¡por -­
disposición expresa del artículo once de la Ley,es necesario -­
que esten inscritos p!'evinmente en el Registro Nacional de Val~ 

res;su circulación se lleva a cabo por medio de los Institutos­
creados específicamente para su dep6sito,como es el Indcval;se­
negocian a través de intermediarios;tienden a desmnterialisar--
se. 

Siempre se han dado controversias en cuanto a ln denomina 
ci6n de estos documentos.Algunos autores comentan: 

"Desde que Savigny aportó el concepto de incorporación de un 
derecho a un documento,ha sido muy c0ntrovertido el tema respe~ 
to a la denominaci6n que debe dársele n tal documento:Título de 
crádito 6 título valor.Fue Vivante quién tuvo el mérito de ela­
borar la teoría unitaria de este tipo de documentos utilizando­
entonces el concepto de "título de crédito". 

"Vivante,modificando la definición del tratadista alemán Bru -
nner defini6 al título de crédito (t.valor) como el documento -
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necesario para el ejercicio del derecho litera1 y aut6nomo en -
ál consignado.Este concepto lo adopt6 nuestra legislaci6n mer -
centíl,y de ella parten la mayoria de loa autores en la mate ~ 
ria"{22) 

" •• es más acorde a nuestro idioma latino hablar de títulos -
de crédito"{23) 

Felipe J.de Tena dice;" •• los títulos de cr~dito pueden cont~ 
ner derechos no orediticios;y,por otra psrte,hay una multitud -
de documentos en que se consignen derechos de crádito y que,sin 
embargo,difieren profundamente de los títulos de ese nombre"{24) 

Huelga decir que,al circular estos documentos y ser dep6sit~ 
dos en los Institutos de que nos habla el capítulo sexto de la­
Ley,pierden o modifican sus características.Csrscter!sticas és­
tas,que deriven ora de su definicidn legal,ora de su propia na­
turaleza. 

No cabe duda de que los úsos y las prácticas bursátiles hsn­
aportado grandes innovaciones al Derecho en esta mater:i.a,como -
por ejemplo la creación de títulos de crédito representativos -
de otros títulos de crédito,de que nos hace mención el artículo 
74 de le L1!y y la oreacidn de una nueva especie de endoso,de l! 

(22) Saenz Viesca Jase.Los títulos valor en el Meroedo Mexicano. 
Aoademia Mexicana de Derecho Bursátil A.C. 2da Edioi6n. 
México I987. páginas IO y I5. 

(23) Cervantes Ahumada 1 Ra~l.'r!tulos y Operaciones de Crédito.E­
ditorial Herre~o S.A. 9na Edici6n.r.éxico !976. pág 9. 

(24) J.de Tena Felipe.Títulos de Crédito.Editorial Por?'lia. 
r.éxico,1956. pdgina IO. 
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que nos habla el artículo 67 de la propia Ley: El endoso en Adm,! 
nistración. 

2.I.- Principios de Invereión.Invereionee de rente fije y de -
rente variable, 

D.F.Jourdan y H.E.Dougall nos dicen:"Deede el punto de vista 
de los invereionistae,o aea quienes suministran el capitel,una­
inversión es la acción de comprometer fondos actuales con el -­
propósito de obtener de elloe ingresos futuros"(25} 

"La Inversi6n,se le puede entender como el fenómeno económico 
tendiente a proteger el patrimonio a trev~s de le edouisición -
en lo general de bienes y mercenoias,implioendo siempre la idea 
de un beneficio a futuro,y que en nuestros díes,siempre e sido­
tendiente a contrarrestar el efecto inflacionario de la econo -
mía nacional.En este drden de idees el inversionista será una -
persone física o moral que aporta sus recursos financieros como 
ya se dijo,en le adquisición en lo general de bienes y merean-­
cias con el propósito desde luego de obtener algún beneficio f~ 
turo!'(26} 

A partir de que los pequeffos y grandes ahorradores veían que 
sus ehorros,loe que generalmente se guardaban en el Banco,men-­
guaban coneidereblemente al tranecurso del tiempo motivado pril}_ 

(25) D,F,Jourdan y H.P.Dougell.Inversiones (Inveatments}.tradu~ 
tor Dr,Jorge Gomez de Silva.7ma Edición en ingles.I~a Edi­
ción en espaffol.Edi toriel CECSA.~:~xico I964. página I7. 

(26.) Cfr. D.F,J"ourdan y ir.P.Dougall. op,cit. p4g 30I a 328. 
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cipalmente por una inestabilidad en la economía de sus ciudades, 
buscaron los medios adecuados a traváe de los cuales no solame?!. 
te protegian su inversión inicial,aino que además les podría ~ 
dar un margen de gensncia,destscendose entre las primeras inve:i:, 
siones los bienes inmuebles.En forme posterior y a manera únic~ 
mente de esbozar la inversión en sí,se f'Ueron dando otros ins-­
trumentos,ya sea como mercencias a travás de las cueles resgua~ 
daban la inversión original y daban como margen una utilidad. 

Todo esto,y en nuestro país principalmente a evolucionado de 
una manera hasta cierto punto turbulenta,y sobre todo se debe a 
la devaluación de 1976,sl incremento a le deuda externa 1979-84 
las tres devaluaciones de 1982,etc,etc,estos fenómenos económi­
cos acarrearon como consecuencia que los grandes y pequeños ah~ 
rradores buscaren alternativas ó instrumentos de inversión,al-­
ternativas que en sí atacarían el proceso inflacionario que se­
desembocO a raíz precisamente del afl.o 1976,año en nue nuestra -
moneda sufrió una considerable devaluación, 

A pesar de que le alternativa de la Bolsa es muy antigua,se­
gún lo hemos visto en el Capítulo l,ys que date de 1895,en el -
bláxico actual y antes de la devaluación a que me he referido,-­
los ahorros que se csnalizsban a travás del mercado de valores­
era insignificente,es decir un mercado muy incipiente,tempoco ~ 
xistien prácticamente casas de bolsa,ehora hay 27 y con el pro­
grama casí aceptado por la Secretaría de Hacienda de abrir o -­
tras casas de bolsa,desde luego mediante la concesión que dicha 
Secretaría debe otorgar. 

Analise.ndo a le inversión no desde su punto de vista prácti­
co, como lo he realizado hasta este momento,sino desde su punto-
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de vista etimol6gioo,proviene del le.t!n "invertere" que es "ac­
ci6n· y efecto de invertir,trastorne.r1alterar las cosas,o el ói:_ 
den de las mismae,tratandose de capital,gastarlo,emplearlo;col~ 
carlo para finee productivos"(27) 

Loe principales puntos que rigen una inversión serán e. groso 
modo en sí el comprar barato pera poder vender caro posterior-­
mente si es que se desea éxito en esta empresa de inversión.Tr~ 
duciendose la inversión en una especulación como alternativa en 
el impedir que el patrimonio de los grandes y pequeftoe ahorrad<?_ 
rae se deteriore por el proceso inflacionario.Cabe destacar que 
la inversión como medio especulativo trae aparejados riesgoe,a­
plicandose la formula de que a mayor riesgo mayor genencia,y a­
s! mismo es dificil encontrar una inversión especulativa que -­
conlleve cero riesgos. 

"La especulación implica la compra de valoree u otros medios 
de riesgo elevedo,mientrae que la inversión implica la compra -
de medios cuyo ingreso futuro está relativemente seguro"(28) 

Asimismo dentro del hecho de invertir podemos encontrar ya -
dentro de una actividad especulativa dentro de un mercado de VI!. 
lores con los distintos tipos de inversión que menciona el au-­
tor del Prontuario Bursátil y Pinenciero,Gonzalo Cortina Ortega, 
como son:"La inversi6n en valoree,inversiones institucionales ó 
inversi6n de las empreeae,inverei6n media,inversi6n neta,inver-

(27) Palomar de Miguel,Juen.Diccionario pera juristae.~ayo Edi­
ciones s.de R.L. M6xico,I98I. página 743. 

(28) Cfr. D.P.Jourden y H.E.Dougall.Invereiones.Obra citada. 
pltgina I8. 
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si6n permanente"(29) 

En el Mercado de Ve.J.ores,les inversiones son en instrumentos 
de rente fije o de rente variable,siendo conrdn que en une cert~ 
re accionaria se tengan valoree bursátiles mixtos,es decir,que­
eea cuente de velores se conforme con instrumentos de renta fi­
je y de rente variable o de una sola cleee.(30) 

INSTRUMENTOS DB RENTA FIJA.- Las inversiones de renta fija -
tienen fundamentalmente dos características de distinci6n de o­
tro tipo de inversiones,ye que a un plazo predeterminado propo~ 
cionan tambián un rendimiento predeterminedo,ceracterísticas d~ 
rivades de que en sí le inversi6n de rente fije,es un prástamo­
que el inversionista hace al emisor del instrumento,recibiendo­
el inversionista por su prestruno mediRnte el plazo convenido un 
rendimiento eegón el nivel general de les teses de interás en -
el Sietema Financiero. 

"En nuestro país hay actualmente tres categories de inversi~ 
nea de rente fija. e) Entre las inversiones bursátiles de corto 
plazo hay Cetes,Aceptacionee bancariae,Pepel comercial bursátil 
y Papel comercial extrebursátil,(instrumentoe que conjuntamente 
se han dado en llamar el Mercado de Dinero), b) Entre las inve~ 
sionee bursátiles de largo plazo hay Bonos de indemnizeci6n bel:l. 
carie (BIBe) y Obligaciones coorporativas. c) Entre les inver -
sionee bancarias hay Dep6sitoe retirablee en diee preestableoi­
dos,CDs y págares,Existiendo dentro de estos instrumentos dos -

(29) Cfr. Cortina Ortega,Gonze.lo.Prontuerio ~uraátil y Financi~ 
ro.Editorial 'rrillas.~áxioo 1988.página 99. 

(30) Veaee anexo 8 al final de esta Tesis. 
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clases de emieores:El. Gobierno y las Empresas privadas. 

Cuando el emisor es el Gobierno,incursiona en el mercado de­
valares a trav6s de Cotes y BIBs o por medio del Sistema banca­
rio ya sea Dep6sitos bancarios o aceptaciones bancarias o paga­
r~s bancarios.La Empresa privada se allega de recursos econ6mi­
cos por medio de Obligaciones coorporativas (largo plazo) o Pa­
pel comercial bursátil o extraburs~til (corto plazo). 

Con relaoi6n a la garantía de la inversi6n en el caso de que 
el emisor lo soa una Empresa privada puede haber garantía (Obl~ 
gacionea hipotecarias) 6 no {Obligaciones quirografarias). 

Ln tasa de rendimiento en el oaso del Mercado de dinero se -
traduce como une tasa da descuanto,de la cual a su vez se deri­
va una tasa de rendimiento por el periodo oorraspondiente,En -­
las Instituciones Bancarias o Bursátiles en largo plazo se tra­
duce como una tasa de i~tarAs"(3l) 

De todos esos instrumentos de renta fija qua se han seBalado 
el que se aleja y que en determinado momento se puede clasifi-­
car como instrumento mixto ea el Petróbono,precisamante en ra -
z6n a su neturaleza,pue& en cuanto a au rendimiento en pesos m~ 
xicanos,no se conoce con certeza pues depende de la paridad del 
peso mexicano en releci6n al dÓllar,así como a la fluctuaoidn -
del mercado de dicho bien no renovable. 

(31) He;yman Timothy.Inversi6n contra Inf'1aci6n.Editorial Jlile -

nio S.A. da C.V. MAxico 1986. páginas 76 y 78 
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RENTA VARIABLS.- Los Instrumentos de renta variable ca.recen­
de los eleméntos a que nos referimos en los instrumentos de rell. 
ta fija,es decir,carecen de un rendimiento predeterminado,ni ~ 
tampoco tienen un plazo predeterminado, 

Bn esta virtud el rendimiento de las acciones ea variable -­
por los dividendos que pagan,básicamente por que astan sujetas 
a que las utilidades de una empresa pueden variar. 

El plazo no es predeterminado motivado principalmente por -­
que la duraci6n de tenencia de una acci6n no esta sujeta e nin­
gdn tipo de limite en el tiempo como podría ser en el oseo de -
renta fija por el vencimiento del inetrumento,sino que es deci­
sión del mismo tenedor el venderla o conservarla en su cartera­
aooionaria de acuerdo a su certera. especulativa. 

En las acciones cualquier reacción en el mercado de velores­
ee refleja,motivo por el cuál se podrán encontrar a la alza o a 
la baja,dandose el caso y dependiendo de lo acertado o no de un 
inversionista de este tipo de instrumentos el de ~ue su inver-­
si6n original se pueda multiplicar o su inversión original se -
pueda ver disminuida. 

~ el Mercado de renta variable siempre se encuen~ra presen­
te el factor rieago,que ee traduce en la posibilidad de perder­
en una inversión determinada.En consecuencia el riesgo de una -
inversión se relaciona en forma directa a la incertidumbre de -
la ~isma,Sin embargo el riesgo puede llegar a constituirse en -
un elemdnto atractivo de una inversión ya que como lo dije ante 
rtormente,a mayor riesgo mayor ganancia.En este estado de cosas, 
los títulos bursátiles o extrabursátiles que tengan mayor ries-
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go tambi~n pueden tener un mayor rendimiento que aprovechen al­
inversionista en cierto punto temerario como un premio a su au­
dacia. 

Jm los instrumentos de renta fija el riesgo es mucho me~or, 
teniendo una ganancia predeterminada,pero estos instrumentos no 
tienen la posibilidad de tener ganancias en ocasiones exorbitru:!, 
tee,pero también como hay ganancias fuertes,hay pérdidas,de --­
aquí date elemento que acompaña a los instrumentos de renta va­
riable. El invursionista que acepta el riesgo no limita sus ga-­
nanciss,en cambio el rentista,no arriesga pero limita su ganan­
cia de tal manera que su inversión sea estable. 

Los principales instrumentos de renta variable son las acci~ 
nes de F}npresa que se engloben en .el mercado de oapitales. 
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2.2.- Distintos tipos de contratos que ae deben suscribir entre 
Casas de Bolea con el público inversionista. 

Con fundamento en el artículo cuarto así como en el veinti -
dos de ·la Ley,se colige que los intermediarios bureátileB,pers~ 
nea físicas y morales llevan a cabo operaciones de naturaleza -
diversa como son:actos de comisi6n,actoa de mandato,actos de c~ 
rreduría,etc.De lo cuál resalta que sus ectividi;des son "sui e( 
neria" y no pueden encuadrarse exactamente dentro de 18s activi 
dadas reguladas por el C6digo de Comercio, 

"Creo entender que, en el mercRdo de valorea, la relnci6n en -
tre cliente e intermediario adquiere modalidades que la hacen -
diferente a la que se establece en un simple mandato o contrato, 
Esta ea una relaci6n abierta,queriendo decir con ello,que una -
vez establecida,ae prolongará en muchRs operacionea,algunas ae­
cuenaalea,otras independientes entre sí,realizadaa todas ellas­
con gran dinamismo y,las más de las veces,aegurrunente no fueron 
contempladas en el contrato que di6 or!gen e la releci6n entre­
el intermediario y el cliente." (32) 

Por análogia jurídica y mRyoria de raz6n los contratos a los 
que me referirá son novedosos, y hasta el sol de hoy no se ha e~ 
crito un texto en donde se analisen sus carecterísticas,ya que­
no son propiamente contratos mercentiles,ni civiles,ni siquiera 

(32) Lic,Aranda Velaaco 1Silvino.Seminario.Importencia de la re­
laci6n jurídica formal de las Cnsas de fiolsa con su clien­
tela. Memoria. Discurso de inAuguraci6n.Obra citada.n~ginPs 
I2 y 13, 
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contratos mercantiles at!piooe,eino que son contratos bureáti-­
les, 

"El abanico de :funciones que se concentran en las Casas de-­
Bolsa es tan variado que no es posible reducirlas a un tipo pr~ 
ponderente,puáe ello entrafl.ar!a olvidarse de parte de las mis-­
mas o forzar tanto las interpretaciones que ee convertirían más 
bien en dietorei6n a la Ley.Le. figura traviesa del agente de V'l 
lores no facilita su ubioaoi6n oonoeptual,pu~e no coincide ple­
namente con ninguno de loe tradicionales actores jur!dicos"(33) 

Nuestro máximo Tribunal,al respecto declara: 
•son diferentes la Comiei6n y la Mediaoi6n,puee •• ,en áeta ~lt:t,_ 

ma no ejercita ninguna prestación y el contrato se realiza di-­
rectamente entre las partee,en tanto que aquella se realiza en­
nombre del comitente,o por cuenta de 61,Le. mediaci6n ee cumple­
ouendo coinciden las voluntades de las partee intereeadae,pues­
tae en contacto por el mediador y el contrato queda concertado, 
pues con ello,la finalidad perseguida se ha conseguido y la mi­
ei6n del mediador termina con su celebraci6n". 

(Amparo directo 6334/1959.Cierre Relámpago,S.A, de c.v. Enero-
12 de 1961.5 votoe.Ponente1Mtro.Mariano Ram!rez Vázquez.3a Sala 
Sexta Epoca,Volrunen XLllI,Cuarta parte,pág,48), 

La.e caracter!eticae principales de la Comiei6n Mercantil ee-

(33) Lic.Bugeda Lenzae,Jeeus.Importancia de la Relaci6n Jurídi­
ca Pormal de las Casas de Bolea con eu Clientela.Ob,Cit, 

pág,69 
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han definido por nuestra Suprema Corte de Justicia al decir que 
la misma ",,,tiene una marcada diferencia con el contrato de -
trabajo,pues en tanto que aauella se manifiesta por un acto o '!. 
na serie de actos,que s6lo accidentalmente crean dependencia ei;_ 
tre comisionista y comitento,durente el tiempo necesario para -
la ejecución de (loa miamos) ••• ;en el contrato de trabajo esa -
dependencie es permanente,au duraci6n ea indefinida o por tiem­
po determinado,pero independientemante del necesario para real~ 
zar el acto materia del contrato,siendo la característica eacei:!. 
cial de éste último contrato la dependencia econ6mica que exis­
te entre la empresa y el trabajador •• ," 

(quinta Epooa:Tomo XXII Senchez,Severieno,pág II9I,Tomo XXXIII 
Ceballoa,Ceyetano pág,600;Tomo XXXIII C!a.!11exicRna Molinera de­
Nixtemal,S.A. pág 50I¡Tomo XLIII,Veena,Jesúa nág.I9I4;Tomo LI­
~inselve,Ricerdo pág.3071). 

De todos estos contratoa que se deben euacribir entre CPaea­
de Bolsa con el público inversioniata,se destaca principalmente 
el llamado contrato de Comiai6n Mercantil,que es un instrumento 
contractual por medio del cual en el !l.ercado de Valorea se fe -
culta a loa intermediarios Casas de Bolsa para actuar en nombre 
y representaci6n de los inversionistas que pueden ser personas­
f!sicas y morales,adecuandose en lo posible dicha relaci6n con­
tractual al C6digo de Comercio en au artículo 273,y del que ae­
desprende que es un mandato que ae aplica a caeos concretos de­
comercio. 

Siendo el comitente el inversionista,es decir,el que confie­
re la Comisi6n mercentil,y por otro ledo,el Comisionista será '!. 
na Casa de Bolsa,la cudl va a desempeBar dicha Comisi6n meroan-
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tíl y cuyos actos de comercio consistirán tundsmentalmante en-­
comprar, vander,dar en pranda,administrar y en general realizar­
cualquier operación o negocio cuya materia sean aociones,obligl!. 
oiones y,en genaral,valores bursátiles o extrabursátiles. 

Rodolfo Leon Leon opina:"Como consecuencia da lo antarior,-­
los derechos y obligaciones del agente de valoras como comisio­
nista, se determinaren conforma a lo dispuesto en los artículos-
273 al 308 del citado Código de Comercio,salvo algunas diferen­
cias fundsmentalas •• "(34) 

"Una de las diferencias a las que hace alusión este autor,es­
la que consiste en que conforme al Derecho Mexioano,la oomiaión 
para ser válida requiere de su ratificación posterior por eser~ 
to (art.274 O.de Com),pero el uso mercantil ha derogado esta -­
práctica,clarsmente en el caso de los agentes de valoree,que -­
con mucha frecuencia reciben órdenes verbales telef6nicas,que-­
nunoa son ratificadas por escrito~(35) 

Efeotivamente,tento en este contrato da Comisión,oomo en los 
demás contratos bursátiles,las partas convienen que a trav6s da 
la vía tel•f&nioa o telegráfica,sa pueden dar 6rdenes,así oomo­
tambi4n se pueden objetar ciertas operaciones. 

(34) Leon Leon,Rodolfo.Naturaleza Jurídica de los actos de los 
agentes de valoras.Comisi6n Nacional de Valores.M,xioo --
1978.pág.6 

(35) Cfr. Leen Leen Rodolfo. op.oit. pág IO 
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En estas relaciones cobra importancia la vía telefónica como 
medio de comunicaci6n,rez6n por la cual desde hace muchos al'l.oe­
fueron instalados teléfonos en la Bolea Mexicana de Valoree S.A. 
de C,V,,como ye lo vimos en el Capítulo I,ein que todo esto sea 
contrario e lo establecido en el C6digo de Comercio en eua art~ 
culos 78,79 y So. 

"No pueden,ain embergo,identificarae plenamente las Ceses de 
Bolea,ni siquiera lea persones físicas que actúen como Agentea­
de Valorea o de Bolaa,con los corredores de comercio o mediado­
res mercantílee propiamente dichoe,pues éatoa,por mandato de -­
ley,no pueden ser comisionistas o representantes de lea partea, 
ni realizar tampoco operaciones por cuenta propia,aapectoe am-­
boa que distinguen precisamente a loa intermediarios buraáti -­
lea," (36) 

"La posición preponderante del agente de valorea impide asi­
milarlo por completo a la figure del comiaioniate,con la que -­
guarda mayor parecido,pero las peculiaridades que distinguen al 
intermediario buraátil,mantienen una distancia de identifica--­
oi6n que nos orilla a continuar la búsqueda de su verdadera na­
turaleza jurídioa,rechazando la c6moda postura intelectual de -
recurrir a la comisión "aui generis". "(37) 

(36) Cfr.Lio,Bugeda Lanzaa,Jeeue.Seminario.Importancia de la r~ 
laci6n jurídica formal de lee Cesas de Bolea con su Clien­
tela,Memoria. Ob, Cit. pág,65. 

(37) crr.Ibidem. pág,72. 
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Dicho lo anterior,ee importante manifestar ahora,que este -­
Contrato de Comisión Mercantil contiene en términos de le Circ~ 
lar I0-46 emitida por la Comisi6n Nacional de Valores de fecha-
6 de agosto de I98I,en sus cuatro apartados loe relativos a la­
Comiai6n Mercantíl,al Dep6sito de velores,a las cuentas discre­
cionales y a las disposiciones generales que rigen el mandato -
para ejecutar actos de comercio.Asimismo se cuenta con un anexo 
a dicho contrato,y en el que a de contener datos personales y -
domicilio del inversionista o cliente (comitente),el tipo de ~ 
cuenta e instrucciones generales para liquidaciones y envio de­
documentaci6n. 

Este contrato se constituye entre las partes en el acto gen~ 
redor de cualquier otro contrato distinto,pero que son colater~ 
les a la Comisi6n Mercantil,y que tendrán como objetivo el rea­
lizar loa fines tendientes para lo que se suscriben,por ejemplo, 
un contrato normativo de reporto o uno de compra de operaciones 
a plazo,que independientemente del objeto por el cuál se cole-­
braron se rigen en lo general por el mandato mercentíl,Y al e-­
fecto tratare de referirme a cada uno de estos contratos,que se 
seHalan en forma enunciativa más no limitativa,no sin antes a-­
puntar algunas observaciones en cuanto a sus eleméntos tanto de 
existencia como de validez en generala 

En cut•nto al consentimiento,entendido como el acuerdo de dos 
o más voluntades para la realizaci6n de un determinado acto ju­
rídico o contrato,éste se manifiesta en la firma del contrato -
respectivo por las pertes,siendo una de ellas el intermediario­
Casa de Bolsa y la otra el inversionista,aunque es de entender­
se que en estos contratos dada su naturaleza hay partes forma-­
les que revisten gran importancia,como pueden ser Instituciones 
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Nacionales de Crddito,Emisoras,o el propio Instituto para el De­
pósito de valores. 

El objeto directo es crear y transmitir derechos y obligacig 
nes,siendo el objeto indirecto desde el punto de vista de los -
ahorradores el obtener ganancias con sQ inversión. 

En cuanto a la Solemnidad,opino que esta queda manifestada -
al aceptar las ~artes su conformidad con las menciones del con­
trato en cuanto a s'u veracidad y alcance legal. 

En cuanto a los eleméntos de validéz diré: Los intermedia -­
ríos justifican su capacidad al declarar que son una Sociedad ~ 
n6nima legalmente constituida conforme a las Leyes de la Repú -
blica Mexicana,debidrunente inscrita en el Registro Nacional de­
Valores e Intermediarios,y al cumplir sus agentes autorizados -
(personas físicas) con todos los requisitos que seflala la Ley 
del Mercado de Valores en sus artículos 9,I2,I7,IB,2I,22,30,3I­
Y demás relativos,así como loe aplicables del Reglamento Inte 
rior General de la Bolsa Mexicana de Valores S,l. de c.v. 

Los ahorradores,naturalmente deben tener capacidad de goce y 
de ejercicio. 

En relación a los vicios del consentimiento,desde el punto -
de vista del derecho,estos no existen al ser aprobados los tex­
tos de estos contratos por la Comisión Nacional de Valores en -
todos sus aspectos. 

Por identicas razones,ee obvio que su objeto,motivo o fín no 
pueden considerarse ilícitos. 
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Irving M. Pollack opina,citando la conclusión de un Tribunal 
de Apelación de los Estados Unidos:"El negocio de comercio de -
valores es uno en el cuál las oportunidades de conductas desho­
nestas son de una recurrencia constante y siempre están presen­
tes y porque los fraudes que se pueden derivar pueden adoptar -
formas más sutiles y encubiertas que en las actividades menos -
especializadas,donde la deshonestidad se manifiesta por sí mis­
ma de una manera más cruda". (38) 

Por Último,en cuanto a la forma que deben adoptar estos con­
tratos,entendida ésta,como la estructura jurídica a que debe a­
pegarse la voluntad en el momento en que se manifiesta,debe ser 
por escrito,con las salvedades hechas con anterioridad. 

Al respecto,nuestro más alto Tribunal ha dicho:"Establecido 
en el contrato respectivo que el Comisionista se hará responsa­
ble para con el comitente,en los términos del artículo 289 del­
Código de Comercio,por cualquier acto que realice en contraven­
ción con el contrato,quedando en aptitud el propio comitente de 
ratificar o no las operaciones así efectuadas,esto quiere decir 
que la responsabilidad del comisionista coexiste con la facul-­
tad del comitente para ratificar o no las operaciones por aquel 
concertadas ••• " 

(Amparo directo 5307/1956.Carlos del Pozo Landa.!! de julio de 
!957.Mayoria de 4 votos.Ponente:Mtro.Mariano Ramírez Vázquez.D! 
sidente:Mtro.Gabriel 3a Sala.Sexta Epoca,Volumen !,Cuarta parte, 

(38) Cfr. M.Pollack,Irving.Importanoia de la Relaci6n Jurídica 
Formal de las Casas de Bolsa con su clientela.Obra Citada. 
página 25. 
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p~ IB), 

Pasemos a comentar un poco estos contratos entre 1os que se­
destacan 1os siguientes: 

a) Contrato de Comisión Mercantil.- Como ya 1o seña1e es e1-
principa1 contrato que rige a 1as partes en los actos de comer­
cio tendientes a cua1quier tipo de operación o eapeculaci6n con 
va1ores bursáti1es o extrabursátiles.En e1 modelo de contrato -
que da a conocer la Comisión Nacional de Valores y en relaci6n­
a 1as declaraciones de 1os participnntes,se destaca 1a declara­
ción del cliente a quián se le da eete nombre al comitente o if!. 
versionista,y quián on forma expresa deberá de reconocer que la 
natura1eza de las inversiones en el mercado de valores no se a­
segura rendimiento a1guno ya que las inversiones quedrut sujetas 
a pérdidas o ganancias en raz6n a las f1uctuaciones en el mere~ 
do,deade luego que loa instrumentos de renta fija,conllovan un­
riesgo menor o casí inexistente. 

Rodríguez Rodríguez nos dice: "Comisionista, según el Código -
de Comercio Mexicano,ea qui~n desempeña un contrato de comisión 
meroantil;la comisión no es otra cosa que el mrndato aplicado a 
actos de comercio,luego el comisionista viene a ser un mandata­
rio mercantil (art,273),"(39) 

"Hay,pues,una comisión mercantil regulada en el Código de Co-

(39) Cfr. Rodríguez Rodr:!.guez,Joaquín. Derecho Mercantil.Tomo -
II,Decimoquinta Edición. Editorial Porrúa,S,A, Máxico 1980 
página 33, 
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mercio,no representativa,que tiene por objeto realizar actos de 
comercio,y hay un mandato mercantíl,representativo,que tiene -­
por objeto realizar actos de comeroio,pero que se ri~e íntegra­
mente por las disposiciones del derecho comlln". (40) 

En relación a las cláusulas entre las que se destacan las -­
principales se encuentra el mandato que otorga el "Cliente" 
quién es el inversionista o comitente al "agente" o Casa de Bo,! 
ea o Comisionista.Mandato en términos del artículo 273 del Cód~ 
go de Comercio y su objeto principal es el realizar actos de c~ 

marcio con valores bursátiles o extrabursátiles,consistentes en 
comprar,vender,dar en prenda,edministrar realizando cualquier ~ 
peración o negocio cuya materia sean acciones,obligeciones,etc. 

El agente actuará por cuenta del cliente pudiendo actuar en­
nombre propio conforme a las instrucciones que reciba,instruc-­
ciones que podrán ser órdenes por escrito,verbales 6 telefóni-­
cas,a excepción que se hace de las cuentas cuyo manejo es dis-­
crecional,conteniendose en este instrumento contractual un capf 
tulo específico de las cuentas discrecionales. 

La Discrecionalidad que rige una Comisión Mercantil en cuan­
to a su interpretación llega a tener ciertos grados de dificul­
tad loa que se agudizan en los periodos en que el Mercado Burs~ 
til puede sufrir un desplome o una caida accionaria de importa~ 
cía.Razón por la cuál me referire al concepto de la discrecion~ 
lidfldo 

(40) Cfr.Rodríguez Rodríguez,Joaquín.Derecho Mercantil.Obra Ci­
tada. páginas 34 y 35. 
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La discrecionalidad viene del término discreción no en el 
sentido que en la práctica algunos peritos en Derecho le dan c~ 
mo la facultad de guardar un secreto,sino que en realidad viene 
a ser una potestad de ejecutar funciones en forma libre sin ta­
sa ni limitación,pero siempre al buen arbitrio o buen juicio T­

del facultado.En este contexto cuando el inversionista o clien­
te opta por que el manejo de su cuenta de inversiones sea dis-­
crecional conviene siempre expresamente en que las condiciones­
de los actos de comercio que realice el comisionista ya sean -­
compra, venta y en general cualquier operación o negocio materia 
de la Comisión Mercantil,se realizaran sin que sea necesfl.I'ia la 
previa autorizacidn del cliente para la ejecución de las mencio 
nadas operaciones. 

El agente podrá en cualquier momento pedirle al cliente ins­
trucciones concretas y expresas reepecto a operaciones que pue­
da considerar de alto rieseo y también se exime al agente de -~ 
cualquier obligación de garantía de rendimiento ni será respon­
sable el agente por las pérdidas que el cliente pueda sufrir c~ 
mo consecuencia del manejo discrecional.Por otro lado también -
en este capítulo que nos ocupa del instrumento contractual en -
estudio el cliente podrá limitar la discrecionalidad del manejo 
de determinados valores,asi como en cualquier momento se puede­
revocar la misma,la que surtirá efectos para el futuro y no ar­
fectará operaciones concertadas pendientes de liquidar. 

Tanto la limitación como la revocación de la discrecionali-­
dad deberá hacerse por el cliente en forma fehaciente y por es­
crito. En base a lo ~nterior el manejo de cuenta de valores pue­
de ser de 3 tipos: I) No diecrecional 1la que se desempeña por -
el agente o Casa de Solea en forma invariable conforme a las --



instrucciones que reciba del cliente o inversionista,órdenes -­
que serán por escrito,verbales o telefónioas,2) Discrecional,-­
que como ya se dijo faculta al Agente o Casa de Bolsa a ejeou-­
tar el objeto de la Comisión Mercantil sin que sea necesaria la 
previa autorización del Cliente para la ejecución de cualquier­
operación o negocio cuya materia sean valores bursátiles o ex-­
trabursátiles; y 3) Discrecional limitada,en este tipo de manejo 
rige en forme general la discrecionalidad,a exoepción del mane­
jo de determinados valores,los que deberán señalarse específic~ 
mente y en este caso las operaciones que recaigan sobre los va­
lores que quedan fuera del manejo discrecional se realizaran -­
siempre conforme a las instrucciones expresas del Cliente en -­
los términos y condiciones señaladas para el manejo de cuentas­
no discrecionales. 

En el contenido del contrato en estudio se específica clara­
mente que es obligación de las casas de bolsa o el agente en--­
viar al domicilio del cliente que haya señalado,la boleta que -
especifique el tipo de operación y el importe de la misma que -
haya sido operado en Bolsa,dentro de los 2 días hábiles siguie!l 
tes a quo se haya consumado la misma.Asimismo queda a disposi-­
ción del cliente en las oficinas del agente una copia de la mex:!. 
cionada boleta o del registro contable respectivo,siondo oblig~ 
ción del cliente recojerla para que en su caso presente obje--­
ci6n por escrito dentro del término de IO días hábiles contados 
a partir de la fecha de la ejecución de las instrucciones,si el 
cliénte no lo realiza así se entiende confirmada la operación -
respectiva. 

De igual forma es obligación del Agente enviar al cliente -­
dentro de los primeros 5 d!as h6biles al corte mensual un Esta-



do de Cuenta en el que se contengan las operaciones efectuadas­
Y la posición de los valores del Cliente al ~ltimo día hábil--­
del corte mensual anterior,quedando siempre una copia del esta­
do de cuenta mencionado a disposición del cliente,lo anterior-­
es con loe efectos de que el cliente pueda efectuar objeción e'!_ 
crita dentro de los 20 días hábiles siguientes a la fecha de su 
expedición,y sí el agente no recibe objeción escrita en este -­
plazo,el cliente no tendrá derecho a realizar reclamación algu­
na en relación a las operaciones realizadas,incluyendo las cuei:!_ 
tas discrecionales. 

Los anteriores plazos que estipula el contrnto,son básica~­
mente una forma de protección para el inversionista,ya que en -
el caso de cuentas discrecionales o las no discrecionales si se 
realiza una operación que pueda ser perjudicial para el cliente 
o en el caso de las no discrecionales que se heya realizado sin 
su consentimiento,tiene la oportunidad como ya se dijo de obje­
tar las operaciones de que se trate,dentro del plazo de 20 días 
hábiles en el caso del Estado de cuenta y en el caso de las bo­
letas de las negociaciones operadas en Bolsa,tiene IO días háb~ 
1ea. 

Lógicamente si el inversionista no realiza objeciones a las­
operacionee, puee se entienden confirmadas las miemae para todos 
los efectos y así mismo ya no tendrá derecho en forma posterior 
a realizar reclamación alguna cuya matarla sean las operaciones 
a que nos hemos referido. 

Si el cliente presentara ante la Casa de Bolsa respectiva o~ 
jeción en los términos ya seffalados,la casa de bolsa deberá dar 
explicaciones detalladae,aclerar y en su caso corregir la infoi: 
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maci6n brindada.Si a pesar de ello el cliente i'undadamente si-­
gua considerando que esta siendo objeto de injusticias,esto da­
lugar a incoar un procedimiento conciliatorio ante la Comisión 
Nacional de Valores ante quién se presenta la queja en contra 
de la Casa de Bolsa en cuesti6n,en loa términos que detallaré -
en el capítulo siguiente de esta Tesis. 

En materia de Arbitraje o de un P:"~cedimiento Ordinario Mer­
cantíl,estos plazos definitivamente se hacen valer en este caso 
por las Casas de Bolsa,pues si bien es cierto que se protege al 
cliente en el sentido de que pueda impul>?Jar las operaciones que 
se realizan por su cuenta,también es cierto que se trata de pr~ 
teger al Mercado de Valores,evitando desconfianza o incertidum­
bre en las operaciones que se realizan. 

En el formato de la Comisión Mercantil y en su capítulo II -
se contiene lo relativo de depósito de valores,los que a su vez 
son depositados materialmente en el Instituto para el Depósito­
de Valores S.D. Indeval S.A. de C.V.,valores que quedan en adm! 
niatraci6n y que,en todo tipo de operaciones se constituyen co­
mo garantías de las mismas.El capítulo III se conforma como ya­
se dijo de las cuentas discrecionales a las que ya me he refer! 
do anteriormente,quedando por último el capitulo IV en el que -
se contienen las disposiciones generales que rigen la Comisi6n­
Mercantíl, lo relativo a las comisiones que el agente devengue -
por sus servicios de conformidad a la tarifa para cada tipo de­
operaci6n; las comisiones que el agente deba recibir por los ser 
vivios de custodia y administración de valores y los intereses­
que se fijan por lo general a razón del costo porcentual prome­
dio más determinados puntos sobre saldos diarios sobre cual --­

quier cantidad que el cliente adeude al agente por cualquier --
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concepto y que baya sido motivado por le reelizeci6n de loe ac­
tos jurídicos materia de este contrato. 

Se contienen también las alternativas para los casos en que 
el cliente solicite contratos colaterales como son• El crédito­
en cuente corriente,Reportos,depósitos,o prestemos con Certifi­
oados de la Tesorerie de la Federeci6n o cualquier otro contra­
to de especie diversa en el entendido de que formaren parte con 
junta del contre.to de Comisión lf.ercentil. 

Por 11J.timo se incorpore el anexo a este contrato,y como ya-­
lo exprese contiene datos de identificación del inversionista,­
el nombre del Ejecutivo de CUenta,que tipo de cuenta es,el tipo 
de manejo;instrucciones para la liquidaci6n de la misma en curu:t 
to a los intereses,dividendos y amortizaciones de valores,es de 
cir,sf se dep6siton en cuenta bancaria o se reinvierten. 

Este formato de contrato de Comi8i6n Mercantil a aue me he -
referido fue aprobado por la Junta de Gobierno de la Comisi6n­
Nacional de Valores,en su seci6n correspondiente al día 4 de a­
gosto de I98I,fundomentando la expedici6n de dicha Circular que 
se dio a conocer con fecha 6 de agosto del mismo año en las COJ:l 

sideraciones de derecho contenidas en los artículos 40,41 fr IV, 
44 fr IV ,y 45 fr III de la Ley del Mercado de Valores. 

As! como en los considerandos de ~ue le seguridad y certeza­
jur!dice en les relaciones contractuales entre los agentes de -
valores y sus clientes es un instrumento necesario pBra propi-­
ciar le confianza en el mercado;Y con ese objeto es neceserio -
se formalice un contrato que pueda preveer en lo posible los di!. 
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rechoe y obligaciones que se generan como consecuencia de dicha 
relación,y como el contrato sometido a la consideración de esta 
Comisión Nacional de Valores por parte de la Asocieción Mexica­
na de Casas de Bolea A.C. reune en lo esencial las característ! 
cae necesarias para permitir una vinculación clara y precisa e~ 
tre agentes de valoree y sus clientes,ae aprueba el texto del 
contrato mencionado y que es anexo e la presente Circular. 

Asímismo cualquier modificación que se quiera introducir al­
texto aprobado deberá someterse a su vez a la previa autoriza-­
ción de esta Comisión.Este Circular 10-46 entró en vigor el día 
18 de agosto de 1981,derogsndo e su vez le Circular I0-18 de f~ 
cha 5 de octubre de 1977 expedida por le Comisi601 ::"cional de -
Valores.(41) 

Creo pertinente mencionar aquí,que este contrato bursátil a­
sí como los demás contratos bursátiles que son colaterales a ée 
te,quedan fuera de la competencia de le Procuraduria Federal de 
Protección al Consumidor,entre otras razones por disposición e~ 
presa de la Ley Federal de Protección al Consumidor en su artí­
culo cuarto parte final que dice en lo relativo:"Quedan excep-­
tuados de las disposiciones de esta Ley ••• el Servicio Público -
de Banca y Crédito .. 11 ,quedando comprendidas lee Cesas de Bolsa. 

b) Contrato Normativo de Reporto.- Tenemos que le Ley Mercantil 
nos.da el siguiente concepto:Artículo 259 de la Ley General de-

(41) Vense anexo 9 al final de este Tesis. 
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Títulos y Operaciones de Crádi to, "en virtud del. reporto, el. re -
portador adquiere por una suma de dinero l.a propiedad de títu -
l.os de crédito,y se obl.iga a transferir al. reportado l.a propie­
dad de otros tantos títul.os de l.a misma especie en el. pl.azo co~ 
venido y contra reembol.so del. mismo precio más un premio.El. pr~ 
mio queda en beneficio del. reportador,aal.vo pacto en contrario. 
El. reporto se perfecciona por l.a entrega de l.os títul.oa y por -
su endoso cuando sean nominativos". 

Raúl Cervantes Ahumada nos dice:"El reporto es considerado -
como un contrato bursátil típico,ee l.e utiliza para cubrir una 
especulación.Los eleméntos personales son el reportador y el. r~ 
portado.La natural.eza de este contrato es muy discutida,aunque­
la doctrina dominante concl.uye que se trata de un negocio de n~ 
tural.eza eapecial,adecuado a las necesidades del. trafico bursá­
til". (42) 

Existe en Máxico desde los tiempos en quo nuestro mercado de 
val.orea era muy incipiente,pero obviamente en estos tiempos mo­
dernos en donde imperen otras costumbres,prácticas y mocanicas­
bursátiles,este contrato manejado dentro del mercado de valores 
tiene que acoplarse a estas condiciones.Lo anterior porque en -
la actualidad son objeto de este contrato,títulos de crédito -­
muy especiales y de reciente creaci6n,como los BIBa,aceptacio-­
nes bancarias y Cetea,siendo la transferencia de estos últimos­
sólo virtual. 

(42) Cfr. Cervantes Ahumada,Raúl,Obra Citada. páginas 225,226 y 

227. 
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Joaquín Rodríguez Rodríguez nos dice:"El contrato de reporto 
es sui géneris,traalativo de dominio,real y a plazo.Tiene como­
elemdntos reales:El premio,los títulosvalores y el precio". (43) 

El Licenciado Carlos Dávalos Mejia nos dice:"Su definición l!! 
gal es poco afortunada y puede desdoblarse en las si!jllientes pr~ 
misas:Se trata de un contrato de una tranamici6n temporal de tí­
tulos de crédito exclusivemente;el reportado es el deudor y el -
reportador quién recibe los títulos es el acreedor;durante el -­
plazo al ser traslativo de propiedad,el reportador no tiene lím! 
te en el uso y dominio de los títulos transferidos. 

"En cuanto al objeto,este es nermitir al reportador el uso y -
aprovechamiento indiscriminado,temporalmente,de ciertos títulos­
de crédito.En cuanto a la capacidad,todn persona que no eEte di~ 
minuida para ejercer el comercio tiene capacidad jurídica para -
firmar y obligarse en términos del contrato de reporto (articulo 
tercero LGTOC)" (44) 

La Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito en los ar­
tículos 259 y siguientes mencionan sus requisitos literales y -­
formales. 

Dentro de la mecánica de nuestro Mercado,éste contrato bursá­
til sigue ciertas y lógicas características que estan previstas 

(43) Cfr. Rodríguez Rodríguez,Joaquín. Obra Citada. Pág 109,110 
y lll. 

(44) Cfr. Lic.Dávaloa Mejia,Carloa.Títuloa y Contratos de Crédi­
to,Quiebraa, Editorial Harla.b1éxico, 1984. páginas 466, 467, 
468,469 y ea. 
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y regladas en la Circular I0-79 de la Comisi6n Nacional de Va12 
res de fecha 27 de septiembre de I985,desde luego tomr.ndo como­
baee la Ley Mercantil.Por lo anterior es que se habla de un Co~ 
trato Normativo de Reporto,que ea aquel que contiene las pecu-­
liaridedes básicas oue regirán lee operaciones de reporto que -
se efectuen. 

Las partes interesadas en realizar reportos,deben firmarlo,­
manifestando que conocen el alcance de los derechos y obligeci~ 
nes derivados del contrato,así como les regles eplice.bles a les 
operaciones de reporto sobre Cetes contenidas en le Circular ~ 
I0-79 de la Comisi6n, expedida conjuntnmente con el Banco de Mi!­
xico ,y se acle.re que les diversas cldusulas que contienen se a~ 
jetan a la Ley Mercantil y la C'itade Circular. 

Este Circular establece entre otras cosns:Las casas de bolsa 
no podrán actuar como reportadoraa,excepto cuando la operaci6n­
se celebre con el Banco de México,con instituciones de crédito­
º con otras casas de bolsa;Los plazos de las operaciones de re­
porto,así como sus pr6rrogas,no podrán sor menoreo de uno ni m~ 
yorea de 45 días;Los reportas que las casas de bolea celebren 
con el pdblico,no podrán liquide.rse anticipadamente,eto. 

En la regla 25 de esta Circular establece oue estas opereciq_ 
nea que se celebren por las pertea,deberán documentarAe invari~ 
blemente comforme a los modelos oue se anexan a le Circuler.(45) 

(45) Veanse y confrontense les cláusulas de este Contrato Norma 
tivo de aeporto en el anexo IO al final de esta Tesis, 
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e) Contrato de compra de operaciones e plazo.- Este contra­
to está previsto en el artículo I04 del Reglamento Interior Ge­
neral de la Bolea Mexicana de Valores S.A. de c.v.,'l'ítulo tero~ 
ro,De las Operaciones Buraátiles,Apartado Segundo,De las Opera­
ciones a plazo,art~culoe del 98 al I04.Dice el artículo I04: 

"Cuando la Casa de Bolea realice una.traneacci6n a plazo por -
cuenta de alguno de sus clientea,estará obligada a celebrar con 
éste un contrato en el que se pacten con claridad los tárminoa­
de la operaci6n,conforme a estas disposiciones y de manera ex-­
preea,se convengan cuando menos las garantías aeBaladas en el-­
presente Reglamento. 

El modelo de loa contratos que las casas de bolsa suacriban­
con eua clientes para la documentaci6n de operaciones a plazo,­
deberá someterse a la previa autorizaci6n de la Comisi6n 01 • 

En este contrato las partes son el vendedor,repreaentante l~ 
gal de la casa de bolsa 6 agente de valoree,y como compredor,el 
inversionista o cliente.Pero el vendedor interviene en este co~ 
trato por cuenta de un teroero.(declaraci6n I del contrato). 

Por lo tanto se entiende que todas las estipulaciones que el 
vendedor realice lea efectóa a nombre de quián le confirio en -
cargo, (declaraci6n II del contrato). 

El nombre de la persona que comisiona al agente pera vender 
no se da a conocer pues se debe guardar el secreto bursátil,ae­
gi1n el artículo 25 de l.a Ley. 

Transcribiré algunos art!culos del Reglamento Interior Gene­
ral de la Bolsa Mexicana de Valorea en cuanto a este tipo de o-



peraciones,pues las partes se obligan en base a ellos. 

Artículo 98.-"La compra-venta de valores en Bolsa será a pl~ 
zo cuando,en el momento de ser realizada 1 se pacte que su liqui­
daci6n será diferida a una fecha a la que correspondería si la­
operaci6n se hubiese realizado al contado,sin que en ningdn ca­
so la fecha de liquidaci6n pueda ser diferida más de 360 días -
naturales,contados a partir de la fecha de contrataci6n. 

De ser día inhábil el tármino del plazo,la operaci6n se li~ 
quidará al día hábil siguiente.En este caso la liquidaci6n se -
podrá anticipar el día hábil inmediato anterior,cuando así lo ~ 
cuerden las partea,ajustando en forma proporcional el precio de 
liquidaci6n. 

Loe derechos que se deriven de los títulos materia de la op~ 
raci6n a plazo corresponderán al comprador a partir del día en­
que se pacte la operaci6n." 

Artículo 99,-"Se llamará "Precio a Ple.za" ,al que se pacte en 
una operaci6n de este gánero. 

Se llamará "Precio Básico" de un valor negociado a plazo ,el­
que se registre en operaciones de contado al cierre de las tr9.1l 
sacciones en Bolsa". 

Artículo IOO.-"Las casas de bolsa podrán efectuar las opera­
ciones a plazo por cuenta propia o de sus clientes". 

Artículo IOI .-"El comprador y el vendedor que participen en­
una operaci6n a plazo,deberán garantizar su liquidaci6n en los­
siguientes tárminos: 
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I Cuando el plazo de liquidación de tma operación exc~da de~ 
IO días naturales,el vendedor y el comprador que la realicen d~ 
berán constituir a más tardar al tercer día hábil posterior de­
concertada la operación,las siguientes gar!Ultías: 

a. El vendedor depositará los valores objeto de la operactón. 

b. El comprador depositará la diferencia entre el importe de la 
operación al precio a plazo y el importe al precio básico,más­
el 5~ de este último precio.En ningún caso,este depósito repre­
sentará menos del I01" del importe de la operación conforme al -
precio a plazo. 

II El depósito del vendedor se realizará en el INDEVAL a di~ 
posición de la Bolsa,en cuenta para cobertura de operaciones a­
plazo. 

El depósito del comprador podrá realizarse en CETES o en­
otros valores de los autorizados a las Casas de Bolsa para in-­
versión por cuenta propia.Estas garP.ntíaa se constituirán en el 
INDEVAL en cuenta para cobertura de operaciones a plazo a dispE 
sición de la Bolsa. 

Ambas partea acreditarán ante la Bolsa haber constituido las 
garantías correspondientes a la operación. 

Sí las garantías del comprador se constituyen en valores que 
venzan antes de que se liquide la operación a plazo,el compra-­
dor los sustituirá por otros valores. 

Las fracciones III a la VIII de este artículo se siguen refi 
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riendo a lo relativo a las garantías". 

Por otra parte,dirá que actualmente se conocen por operacio­
nes de contado: 

a) valor mismo día.Aquellas que deben liquidarse (pagarae)-­
el mismo día de celebrada la operaci6n.S6lo son aplicables a a! 
gunos instrumentos como Cetea. 

b) valor 24 horas.Aquellas que deben liquidarse(pagnrse) de~ 
tro del día hábil siguiente al de celebrada la operación cuando 
se trata de operaciones realizadas con títulos de renta fija -­
(Papel Comercial,Cetes,Bonos de Indemnización Bancaria,Petrobo­
nos,etc). 

c) valor 48 horas.A~uellas que deben liquidarse (paearse) -­
dentro de los 2 días hábiles siguientes al de celebrada la ope­
ración, cuando se trata de operaciones realizadas con títulos de 
renta variable (Acciones,Caps,Obligaciones). (46) 

Dentro del cuerpo de este contrato se mencionan las caracte­
rísticas de la compra a plazo en cuestión: 

Nombre del comprador,núrnero de contrato,emisora,cantidad,pr~ 
cio a plazo,importe (sin comisi6n),días plazo,fecha de estable­
cimiento y fecha de vencimiento.(47) 

(46) Cfr.Folleto,ABC del inversionista,editado por la Asocia -­
ci6n Mexicana de Casas de Bolsa.A.e. México 1988.pág. IO. 

(47) Vease anexo II al final de esta Tesis. 
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d) Contrato de Depósito de Títulos en Administración.-Dc a -
cuerdo con lo establecido por el artículo 22 de la Ley del Mer­
cado de Valoree,fracción IV,incieo b,de conformidad con las di~ 
posiciones de carácter general que dicte la Comisión. Nacione.l -
de Valoree,lae casas de bolea están facultadas para proporcio-­
nar servicio de guarda y'adminietración de valoree,depoeitando­
loe títulos en el Instituto para el Depósito de Valores. 

El actual capítulo Sexto de la Ley inti tuledo "De las Insti­
tuciones para el Depósito de Valoree",en sus e.rtículos del 54 -
al 86 trata todo lo relativo a estos Institutos. 

Por otra parte ,en el contrato de Comisión !t.ercantíl multici­
tado en su apartado segundo,relativo al depósito de valores, -
cláusula undécima dice: "En caso de que en el anexo correepon -­
diente a este contrato se haya señalado la voluntad del cliente 
de recibir servicios de depósito de valores sólo podrá referir­
se a aquéllos títulos que puedan ser objeto de intermediación -
en el mercado conforme a las dispoaicionee de la Ley del Merca­
do de Valoree. 

En el desempeño de sus funcionee,el agente deberá observar -
siempre las instrucciones escritas que gire el cliente,en el e~ 
tendido de que el depósito habrá siempre de tratarse de valoree 
que deben considerarse fungiblee.'l'ambi~n deberá especificarse -
que el mencionado depósito comprenderá en todos loe casos,edmi­
niatración." 

Joaquín Rodríguez Rodríguez nos dice:"Hemoa de recurrir,como 
concepto general,al dado en el artículo 25I6 del Código Civil,­
que dice que:" el depósito ea un contrato por el cuál el depos! 
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tario se obliga hacia el depositante,e recibir una coee,mueble­
o inmueble,que aquél le confia,y a guardarla pera restituirla -
cuando lo pide el depositan te". En oposición a este concepto del 
dep6sito,el Código de Comercio determina que es un contrato re­
al,que sólo se perfeccione por la entr~ga de les cosas,quedendo 
constituido mediante la entrega al depositario de la cosa que -
constituye su objeto {art.334 c.co.M.)" (48). 

Al respecto,Rodolfo Leon Leon nos dice: "En relación con es­
tos preceptos legales,cabe formular la consideración de que,in­
debidnmente,este contrato se incluye dentro del citado título -
de operaciones de crédito,pues en los términos del artículo 338 
del Código de Comercio, "Siempre que con asentimiento del depos;!,_ 
tanta dispusiese el depositario de las cosas que fuesen objeto­
del dep6sito,ya para s! o sus negocios,ya pera operaciones que­
aquél le encomendare,cesarán los derechos y oblig~ciones pro -­
pios del depositante y depositario,surgiendo las del contrato -
que se celebrare".De lo anterior debe concluirse,que cuando me­
nos en derecho mercs.ntíl,el depósito propiamente dicho,no puede 
concebirse como traslativo de propiedad (operación de crédito)­
so pena de convertirse en otra fi1'11~ª jurídica". (49) 

RaiS.l. Cervantes Ahumada comenta en relación al Depósito Banc~ 
rio de Títulos en Administración:"Si el depósito se ha consti-­
tuido en administraci6n,1a obligación del banco depositario no­
se agota en la simple custodia material del objeto depositado,-

(48) Cfr.Rodr!guez Rodríguez,Joaquín. Obra Citada. pág 47. 

(49) Cfr.Leon Leon,Rodolfo.Naturaleza Jurídica de los actos de 
los agentes de valores.Obra Citada. páginas 24 y 25. 
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sino que el depositario se deberá encargar de la guarda jur!di­
ca de los títulos". (50) 

E1 Lio.Carlos Dáva1oa Mejia nos dice en relación al Depósito 
en Almacenes Generales, "El objeto del contrato es permitir la­
guarda y custodia de bi:-enea muebles individualizados,o generic~ 
mente deaignados,durante un plazo especifico ••• , 

E1 depositante lo será todo aquel que tenga capacidad legal­
para oontratar,de conformidad con la legislación mercant!l y la 
legislación conn1n (Art.2,párrafos 2 y 3,LGTOC)." (5I). 

El Lic.Jesus Bugeda Lanzas nos instruye: "Toda vez que el In~ 
tituto no obtiene la titularidad directa de los bienes en dop6-
sito,y que,al recibir estos,queda obligado a custodiarlos,a pe­
tición del depositante,no hay duda que el depósito centralizado 
de valorea podría calificarse como uno de carácter regular. 

Consideramos que la introducción de esta figura jurídica en 
nuestro ordenamiento poaitivo,al adicionarse la Ley del Mercado 
de Valores,significa el nacimiento de un negocio con oaraoterí~ 
ticas peculiares,pero no quisieramos recurrir a la fácil huida­
intelectual que entra!'la el concepto del negocio "sui generis",­
porque ello en el fondo,no es más que una tautología. 

Atreviendonoa a emitir un juicio que provocará,seguramente -

(50) Cfr.Cervantes Ahumada,Raúl. Obra Citada. pág. 236. 

(5I) Cfr.Dávalos Mejia,Carlos. Obra Citada. pág 462. 
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reacciones contrariaa,noa permitimos afirmar que el dep6aito -
centralizado de valorea constituye un negocio de confianza,en-­
cuya Virtud ae encomienda a un organismo paraeatatal la guarda­
y custodia de los títulos-valores negociados por los intermedil!. 
rios oficiales,confiriéndole facultades expresas a la entidad -
depositaria para transferir dichos títulos mediante los aaien-~ 
tos que practique en las cuentas de dep6sito,abiertas a ese --­
efecto por loa propios intermediarios oficialea,quienes ect11an­
a nombre propio pero por cuenta de sus clientes,los tenedores -
legítimos de loa títulos-valores depositados. 

Se trata,pues,de un depósito regular de títulos valoree en -
administraci6n,constituido por depositantes que actlian a nombre 
propio pero por cuenta de terceros,autorizandose a la entidad -
depositaria para disponer de las cosas depositadas,segdn las 
instrucciones previas de los deposi tnntes!'(52) 

Con f'Undamento en el artículo 22 de la Ley,que dice:" Las c~ 
aas de bolsa s6lo podrán realizar las nctiVidades siguientes:IV 
b) conceder prestemos o cr~ditoa para la adquisición de valores 
en garantía de eatos1V,e) Llevar a cabo actividades de las que­
les son propias a través de oficinas,sucurssles o agencias de -
instituciones de crédito, VIII Las análogas o complementarias de 
las anteriores,que les sean autorizadas por la Secretaría de Hfl 
cienda y Crédito Pl1blico,oyendo a la Comisi6n Nacione.1 de Vnlo­
rea,mediante disposiciones de carácter general que podrán refe-

(52) Cfr. Bugeda Lanzae 1Jesda.El. Dep6sito Centralizado de Valo­
res.Academia de Derecho Bursátil A.C. N.éxico !980, pdginaa 
2I5,2I9 y 226, 
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rirse a determinados tipos de operacionea",Ea que laa casas de­
bolea suscriben con eua clientes contratos de Depósito de rítu­
loe en Administración respecto de determinados valoree en partt 
oular,como por ejemplo Cetee,siendc la casa de bolsa la deposi­
taria y el Cliente el depositante, 

Este modelo de contrato,(53) es muy intereeante,ya que entre 
otras cosae,el "depositario" abre al "depositante• una cuenta -
corriente para el manejo de certificados de la Tesoreria de la­
Federacidn que el segundo le deposita en administración.Este l1l,. 

timo tiene derecho a hacer libremente remesas para abono de eu­
cuenta y a disponer,total o parcial.mente,de loe títulos deposi­
tados,mediante los traspasos previstos en el presente contrato. 

e) Contrato de compra venta y deposito de metales amoneda-~ 
~La Comisión Nacional de Valores,mediante Circular I0-44,­
de fecha 8 de junio de I98I,dirigida a las casas de bolsa,diÓ a 
conocer las reglas a las que deberán de sujetarse las mismas en 
operaciones con metales amonedados.Se transcriben a continua--­
ción: 

-Las operaciones con metales amonedados sólo podrán ser de -
compraventa al contado y de depósito en custodia. 

-Se realizaran exclusivamente en el Mercado Mexicano, 
-Se realizaran con las piezas conocidas como "centenarios" 

de oro y "onzas troy" de plata, 

(53) Vease anexo 12 al final de esta Tesis. 
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-Las operaciones con estas piezas podrán celebrarse i1nicame~ 
te de las nueve a las trece treinta horas. 

-Las casas de bolsa no deberán mantener al cierre de opera 
ciones posiciones propias de "piezas" cuyo valor,segdn la coti­
zación a la apertura del mercado del día de que se trate,exceda 
del equivalente al IO')t; de su capital contable. 

-El Banco de México,a igualdad de precios,tendrá preferencia 
sobre cualquier otro postor en las operaciones de compraventa. 

-Se entenderá por compraventas al contado aquéllas en laa ~ 
que el contravalor de las "piezas" se entregue el mismo die. en­
que se celebre el respectivo contrato de compraventa o el día -
hábil inmediato siguiente,segdn se trate,respective.mente,de op~ 
raciones realizadas fuera de la Bolsa o en el recinto de ella. 

-Las compraventas entre CB$as de bolsa se concertarán y con -
tratarán exclusivamente en el piso de la Bolsa, 

-Las operaciones que realicen con su clientela,se llevarán a 
cabo con cargo a posiciones propias. 

-Las operaciones deberán efectuarse y documentarse en moneda 
nacional. 

-Los lotes mínimos de operación serán de 5 y 200 unidades s~ 
gún se trate,respectivamente,de piezas de oro o de plata, 

-Las entregas de piezas entre cases de bolsa se harán medi~ 
te traspasos que el Indeval haga de las cuentas que siga a los­
vendedore s de ellas,a las cuentas de las casas de bolsa a los -
que se les transmitan. 

-Las casas de bolsa ("agentes") podrán recibir de su cliente 
la depósitos en custodia de piezas. 

-Estos depósitos se documentarán en contratos,y los documen­
tos que loa agentes extiendan a su clientela,con motivo de éa--
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tas operaciones ser6n intransferibles, 
-Los "agentes" deberán registrar en la Bolsa, oada día. hábil, 

las compraventas de piezas que celebren :f'uera de la misma. 
-Los "agentes" deberÑi proporcionar a la Comisión,y al Banco 

de Méxioo la informeci6n que 6stos les requieran sobre sus ope­
raciones con metales amonedados, 

Parte de éstas mismas reglas están contenidas en el ReglruneJ:! 
to Interior General de la Bolea,en su capítulo segundo denomin~ 
do "De las operaciones sujetas a lleglaa Bspeciales",Sección Prl 
mera denominada "De 11:1s Reglas Especiales para Operaciones con­
Metales Amonedados",ertículoe del 133 al !36. 

En la actualidad éstas operaciones no son factibles de ope-­
rarae en México,aunque posteriormente pueden reanudarse. 

f) Contrato de apnrture de Cr6dito en cuenta corriente.- Las 
casas da bolea,con fundamento en el nrt!culo 22 fracción IV in­
cisos a y b,pueden ":recibir presta.moa o créditos de inst1tucio­
nea de cródito o de organismos oficiales de apoyo al meroado de 
valorea,par1:1 la realizsci6n de les actividades que les sean pr'2. 
pias" y "conceder pr6stamoa o c:rédi tos para la adquiaic16n de -
valorea con garant!a de éstos". 

En el contrato que deben firmar las partee al respecto,con-­
vienon en que en lo no previsto expresrunente en el mismo eer~n­
aplioables las disposiciones relativas de la Ley General de Tí­
tulos y Operaciones de Cródito y demds ordenamientos aplioablea. 
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En dicha Ley General se reglemesta lo relativo a este contr~ 
to as! como a sus variantes. 

En el modelo de contrato aprobado por la Comisión las partes 
hacen las siguientes declaraciones:La casa de bolsa declara que 
tiene intéres en financiar posiciones de valorea de sus clien-­
tea, y que para otorger los financiamientoa,ha oontratado crédi­
to bancario en los términos a que se refiere la Circular 27-85-
del Banco de México.Y el Cliente o acreditado declará que desea 
obtener un crédito por parte de la casa de bolsa de que se tra­
te,destinado a financiar sus posiciones de valores de alta li-­
quidáz e inscritos en Bolsa. 

Entenderemos por posición,el saldo por cada valor y venci--­
miento que se opere a futuro que presente una cuenta al término 
de un d!a de operaciones. 

Joaquin Rodríguez nos dice:"La apertura de crédito es un co~ 
trato mediante el cual una persone (el acreditnnte,banco o par­
ticular) se obliga con otra (el acreditado) a poner a su dispo­
sición una cantidad de dinero determinnda,o a emplear su crédi­
to en beneficio de aquél. 

El. articulo 29I de la LGTOC lo define con bastante exactitud 
el decir que ea un contrato por el que el acreditante se obliga 
a poner una suma de dinero a disposici6n del acreditado o a ªª'!. 
mir une obligación por éste,quién se compromete a restituir di­
cha suma o a cubrir el importe de dicha obligación,si fUere CllJ!! 
plida por el acreditante. 

La Ley de Títulos habla de descuentoa 1anticipos 1 etc.,pero t~ 
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das esas operaciones,son simples variantes de la forma genérica 
que es la apertura de crédito.Las particuliaridades de unas y -

de otras derivan unas veces del objeto de la obligación del a-­
creditante;otra de la forma de disposición o de la garantía que 
el acreditente recibe y otra del destino del crédito. 

Se trata de un contrato coneeneual,bilateral,oneroeo y prin­
cipal". (54) 

Cervantes Ahumada nos dice: "Podemos concluir,que el contrat9-
de apertura de crédito es un contrato especial,divereo de otros 
contratos,autónomo,en el sentido de que por sí mismo produce -­
sus propios efectoe,y de contenido complejo,eeto es,que produce 
un doble efecto:el primero inmediato y esencial,que consiste en 
que el aoreditante pone una cantidad a disposición (todavía no­
en propiedad) del acreditado (obligación de hacer),y el segundo 
efeoto,que consiste en las posteriores disposiciones que del ~ 
crádito haga el acreditado".(55) 

El contrato en comento,contiene multiples definiciones e in­
teresantes cláusulas.El Capítulo Octavo de la Ley del Mercado -
de Valores nos habla de la contratación bursátil.(56). 

(54) Cfr.Rodrígues Rodríguez,Joaquín.Obra citada.páginas 85,86-

Y 87. 
(55) Cfr.Cervantee Ahumada,Raúl.Obra citada.páginas 247 y 248. 
(56) Vease anexo I3 al final de esta Tesis. 



CAPITULO TERCERO, 

DE LOS DISTINTOS PROCEDIMIENTOS CUANDO SURGEN CONFLICTOS DE 
INTERESES ENTRE CASAS DE BOLSA CON EL PUBLICO INVERSIONISTA, 

3.I.-Procedimiento Administrativo.La sujeci6n de las partes 
al Juicio arbitral de estricto derecho y la deciei6n de 
las partea de dejar a salvo sus derechos. 

3.2.-Procedimiento ante Tribunales Judiciales. 
3.3.-El Juicio arbitral en amigable compoeici6n. 
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CAPITULO III. 

DE LOS DISTINTOS PROCEDIMIENTOS CUANDO SURGEN CONFLICTOS DE 
INTERESES ENTRE CASAS DE BOLSA Y EL PUBLICO INVERSIONISTA, 

3.I.- Procedimiento Administrativo.La sujeci6n de lae partee al 
Juicio Arbitral de estricto derecho y la deciei6n de lae 
partee de dejar a salvo eue derechos, 

El Procedimiento Administrativo tiene eu inicio cuando se da 
el caso de conflictos de intereses entre el inversionista y la­
Casa de Bolea. 

Este conflicto de intereses por lo general ea resuelto en -­
conciliaci6n y a la brevedad posible,ya que emana de instrucci~ 
nea no cumplidas por cosa de bolsa,del no envio de corresponde!,!. 
cia en los t~rminos pactados,o de lo solicitud del inversionis­
ta a que le sustituyan el Promotor o Ejecutivo de Cuenta que m~ 
neja su cartera accionaria y que no es atendida con prontitud -
por lae casas de bolsa, 

En ástos eventos como ya se dijo,en forma general no revie-­
ten .mayor problema,y las partee concilian sus intereses de man~ 
ra pronta y en la mayoria de las ocasiones sin que intervenga -
la Comisi6n Nacional de Valoree,que ee el organismo administra­
tivo que por Ley,es el id6neo para atender este tipo de quejas. 
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Sin embargo 1 cuando surgen en el mercado accionario fenómenos 
económicos que inciden en forma directa en el patrimonio del iJ:!. 
versionista 1y que se agravan en algunos casos por un deficiente 
manejo de su cartera bursátil por parte de las casas de bolsa,­
la Ley del Mercado de Valores,que es el instrumento ordenador y 
regulador de manera integral,coordinnda y sistematica de las a~ 
tividades de los intermediarios en operaciones con valores y de 
la Bolsa de Valores,preveé en su capítulo séptimo "Los Procedi­
mientos para proteger los intereses del Público Inversionista". 

Y al efecto el artículo 87 de esta Ley en comento,que dicho­
soa de paso 1 quedo modificado casi por completo por Decreto pú-­
blicado en el Diario Oficial de fecha jueves cuatro de enero de 
mil novecientos noventa,contempla: 

a).- El Procedimiento Conciliatorio como primera instancia. 

b).- La invitación de la Comisión Nacional de Valores a las­
partes de que designen voluntariamente y de común acue~ 
do a alguno de los Arbitras que esta autoridad les pro­
ponga,ya sea en amigable composición o en Juicio Arbi-­
tral de estricto derecho;y 

c).- El dejar a salvo los derechos de las partes para que -­
concurran a los Tribunales Judiciales una vez que se a­
gotó el Procedimiento Administrativo de Conciliación. 

Tenemos entonces,que éste Procedimiento conciliatorio está 
previsto para proteger los intereses del público inversionista­
y se puede .iniciar ya a instancia del cliente,o ya a instancia­
da alguna casa de bolsa,en caso de controversias con motivo de-
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la contratación de servicios u operaciones. 

Siendo las partes: El Inversionista y la Casa de Bolsa,pu -­
diendo ser cualquiera de ellas,la parte reclamante.E interviene 
con el carácter de Autoridad Administrativa la Comisi6n Naaio-­
nal de Valores. 

Quedará a elecci6n del inversionista acudir en vía de recla­
maci6n ante la Comisi6n,previamente al ejercicio de la acoión -
que proceda ante los Tribunales competentes. 

A diferencia de las casas de bolsa,que estarán obligadas,in­
variablemente,a acudir a la vía de reclamaci6n,antes de ejerci­
tar cualquier acci6n procesal en contra de su clientela,salvo -
el caso de reconvención. 

Para la sustanciación de este Procedimiento,el ya mencionado 
artículo 87 de la Ley,nos señala las siguientes reglas: 

-El reclamante presentará ante la Comisión su reclamaci6n 
por escrito y por duplicado,precisando los actos u operaciones 
que impugna y las razones que tiene para hacerlo. 

-Con la copia del escrito de reolamaci6n se correrá traslado 
a la otra parte. 

~La Comisi6n podrá solicitar que la reclamaci6n sea aclarada, 
cuando se presente de manera vaga,general o confusa. 

-La presentaci6n de la reclamación interrumpirá la prescrip­
ción a que se encuentran sujetas las acciones de carácter civil 
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o mercantil que sean procedentes, 

-Le. otra parte,dentro del término de nueve días hábiles,con­
tados a partir de aquél en que sea notificado,rendirá por eser~ 
to y en duplicado un informe a la Comisi6n,en el que contestará 
en forma detallada todos y cada uno de los hechos a que se re~ 
fiera la reclamación y que deberá ser suscrito en lo personal o 
por conducto de un representante legítimo. 

-Cuando este informe adolesca de alguno de los requíeitos e­
xigidos,la Comisión podrá solicitar que se cumpla con lo dis--­
pueato de que se contesten en forma detallada todos y cada uno­
de los hechos reclamados. 

-Le. falta del informe cuando corresponda rendirlo al inver 
sionista,se entenderá como no aceptación de la conciliación. 

-La Comisión citará a las partes a una .junta de aveniencia,­
que se realizará dentro de los treinta días contados a partir -
de la fecha de presentación de la reclamaci6n;si por cualquier­
circunstancia la junta no puede celebrarse en la fecha indicad~ 
se verif1cará dentro de los ocho días siguientes. 

-Si no comparece el inversionista reclrunante,ain oausa just~ 
ficada,se entenderá que no desea la conciliación y que es su v~ 
luntad no someter sus diferencias a juicio arbitral,siendo ira-­
procedente presentar nueva reclamación sobre el mismo caso. 

-El procedimiento conciliatorio se tendrá por agotado si 
cualquiera de las partes no concurre a la junta de aveniencia,­
si al concurrir a la junta relativa argumentan su voluntad de -
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-El incumplimiento por parte de una casa de bolsa a loe a -­
cuerdos dictados por la Comisión dentro del procedimiento cono~ 
liatorio,se sancionará por la propia Comisión con multa ad.mini~ 
trativa de IOO a tres mil días de salario mínimo general vigen­
te en el Distrito Federal. 

-Todo lo dispuesto por el mencionado artículo 87 de la Ley,­
será igualmente aplicable a las controversias por las operacio­
nes que llegaren a contratar los especialistas bursátiles con -
el pdblico inversionista.De éstos especialistas bursátiles nos­
habla el Capítulo Tercero de la Ley del Mercado de Valoree. 

Toda vez,que como ya se expresó,la presentación de la recla­
mación interrumpirá la prescripción a que se encuentran sujetas 
las acciones de carácter civil o mercantil que sean procedentes, 
es pertinente manifestar que la litis en este procedimiento coi:!. 
ciliatorio queda establecida con los puntos vertidos por escri­
to por el reclamante precisamente en su reclamación y por los -
puntos vertidos en el informe de la contraparte. 

La importancia de la me.nifeetación anterior radica en que d~ 
bemos de entender que lógica y jurídicamente,ésta interrupción­
de la prescripción sólo se da en cuanto a la litis mencionada. 

Teniendo en cuenta que conforme al artículo I043 fracoión IV 
del Código de Comercio "Las acciones que tengan por objeto exi­
gir la responsabilidad de los agentes de bolea o corredores de­
comerci o por las obligaciones en que intervengan en razón de eu 
ofioio",preecriben en un afio. 

En otro órden de ideas,antee de pasar al estudio de los pro-
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cedimientos arbitrales que contemple. le. Ley del Mercado de Ve.1_2 
ree,es conveniente e.puntar e.lgune.a definiciones. 

Ciprie.no Gómez Lara,noa dice:"Mé.s e.delante,en le. evolución -
histórica de le.a formas de aoluci6n de la conflictiva aocial,en 
un momento dado,laa partea en conflicto pactan por anticipado -
que se sujetarán e. la opinión que dicho tercero emita y,aqu! ~ 
surge la primera figura heterocompositiva que no es otra cosa -
que el arbitraje.Porque cuando las partes acuden n ese tercero, 
ajeno al conflicto,y de antemano se someten a la opinión que e­
se tercero dá sobre el conflict~ 1 entoncea a! surge ya bien delt 
neada,una figura heterocompoaitiva de soluci6n,que como hemos -
ya apuntado,ea el arbitraje,o sea la solución del litigio me -­
diente un procedimiento seguido ante un juez no profesional ni­
estatal, sino ante un juez de carácter privado que es ol árbitro. 
Este árbitro estudiará el asunto y dará B'(l opinión,dará la sol~ 
ción del conflicto,que recibe la denominación de laudo." (57) 

•: •• lo cierto ea que hoy día no se le puede concebir sino co­
mo reglamentado y tolerado por el estado en aquellos campos de­
lo jurídico en que se le puede permitir.Los juicios arbitralea­
pueden ser¡ de estricto derecho o de equidad.Los primeros se -­
lleven a cabo conforme a la ley,es decir,que el árbitro se suj~ 
ta a la misma;los juicios de equidad por el contrario,dan lugar 
al libre arbitreo del juzgador,quien resuelve conforme a justi­
cia el caso concreto." (56) 

(57) Cfr.G6mez Lara,Cipriano.Teoria General del Proceso.Univer­
sidad Nacional Autónoma de Máxico.Tercera reimpresi6n.Máx~ 
co I96I.página 41. 

(56) Cfr. óp.Cit. página 43. 



-89-

Continuando con los procedimientos que indica la Ley del Me~ 
cado de Valores en eu capítulo sáptimo,si las partes libre y de 
com11n acuerdo lo creen conveniente,pueden designar árbitro,en-­
tre alguno de los propuestos por la Comisi6n,para resolver su -
controversia. 

Si designan Arbitro en juicio arbitral de estricto derecho,­
la Ley dispone expresamente que este juicio se apegará al proc~ 
dimiento que convencionalmente determinen las partes medie..nte -
pacto celebrado con el árbitro,fijando las reglas para tal efe~ 
to. 

Se puede aplicar supletoriamente el Código de Comercio,salvo 
su artículo I4I9;a falta de disposici6n de dicho Código,el C6d~ 
go de Procedimientos Civiles para el Distrito Federal. 

Ea la Ley del Mercado de Valoree la que con independencia de 
lo enterior,nos marca las formalidades esenciales de este jui-­
cio,lae cuales se refieren a:Notificaciones,los términos y su -
manera de computarse,eleméntos de prueba,recursos,etc. 

Por lo que se refiere a las notificaciones,la Ley dispone: 
La notificación de la demanda y el laudo,deberán hacerse perso­
nalmente o por correo certificado con acuse de recibo y surti-­
rán sus efectos al día siguiente. 

Las notificaciones que no sean personales se harán a las pa~ 
tea en la forme convenida en el pacto arbitral,y empezarán a -­
surtir sus efectos al día siguiente de que se realicen. 

En cuanto a loe términos,éstos serán improrrogables y ee con:_ 
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putartln en días hábiles, 

Uha vez concluidas loe tárminoe fijados a las partee,sin ne­
cesidad de que ae acuse rebeldía,seguirá el procedimiento su -­
curso y se tendrá por perdido el derecho que,dentro de ellos,d~ 
bio ejercitarse. 

La Ley establece que en éste juicio arbitral de estricto de­
recho regirán loe siguientes tárminoe: 

-Nueve días tanto para la presentación de la demanda,a par-­
tir del día siguiente de la celebración del compromiso,aeí como 
para producir la contestación a partir del día siguiente del em 
plazamiento a juicio. 

-El Arbitro dentro de los nueve días siguientes al vencimiel!. 
to del liltimo plazo eeffalado anterionnente,dictará acuerdo fi-­
jando el tánnino que crea suficiente para el ofrecimiento,admi­
sión,recepción y desahogo de las pruebae,no pudiendo exceder de 
cuarenta días. 

-Diez días comunes a las partee para formular alegatos. 

-Diez días para los demás casos. 

En cuanto a loe elementos de prueba,la Ley eeffala,que el Ar­
bitro tendrá la facultad de allegarse todos los eleméntoe de -­
juicio que estime necesarios para resolver las cuestiones que -
ae le hayan sometido a arbitraje.Para el ejercicio de esta fa-­
cultad podrá solicitar información documental sobre el caso co12. 
creto a la Comisión Nacional de Valoree,ain que esto at'ecte el-
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principio consagrado por el artículo 25 de la Ley.(Que se refi~ 
re al secreto bursátil), 

En cuanto a los recursos,establece que todas las resolucio-­
nes,con excepción del laudo,en este juicio,admitirán como iinico 
recurso el de revocación. 

En este juicio,el laudo sólo admitirá aclaración a instancia 
de parte,preaentada dentro de los tres días hábiles siguientes­
al de notificación.Ya no admite como medio de defensa el juicio 
de amparo a partir de las ya mencionadas reformas a la Ley,que­
entraron en vigor con fecha cinco de enero de mil novecientos -
noventa. 

El laudo que condene a una casa de bolsa,le otorgará para su 
cumplimiento un plazo de quince días hábiles a partir de su no­
tificación. Cuando sea impugnado conforme a la legislación apli­
cable y la resoluci6n judicial que lo confirme haya causado es­
tsdo, peraiati~ndose en su incumplimiento,la Comisión impondrá a 
la casa de bolsa una multa hasta por el importe de lo condenado; 
en caso de incumplimientos reiteradoa,la propia Comisión podrá­
auapender o proponer a la Secretaría de Hacienda y Cr~dito Pú-­
blico que se cancele la inscripción en la Sección de Intermedi~ 
rice del Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

Los tribunales competentes,si se faltare al cumplimiento vo­
luntario de lo fallado en el laudo,conocerán en lo relativo a -
su ejecución. 
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3.2.- Procedimiento anta Tribuna1as Judiciales. 

En términos del artículo 90 de la Ley del Marcado de Valores, 
las operaciones que las casas de bolsa celebren con su cliente 
la inversionista,se regirán por las previsiones contenidas en -
los contratos de intermediaci6n bursátil que al efecto celebren 
por escrito. 

Ya que en estos modelos de contratos aprobados por la Comi 
sión. Nacional da Valores,sa pacta expresamente por las partes 
que en todo lo relativo a su interpretación y cumplimiento se 
someten a la Jurisdicci6n de los Tribunales del Distrito Fede 
ral renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponde~ 
las con motivo de su domicilio.Tenemos que lo usual es,que en 
caso de controversia,conocen de estos conflictos los Tribunales 
Judiciales del Fuero Comdn en metería civil del Distrito Fede -
ral. 

Lo anterior,sin perjuicio de tomar en cuenta,que la matería­
mercantíl es Federal. 

Es el Código de Comercio,supletorio de la Ley del Mercado de 
Valores,el ordenamiento legal que nos seffala las bases para es­
te Procedimiento ante Tribunales Judiciales. 

nrocedimiento que se sigue en la Vía Ordinaria Mercantil en­
términos de lo establecido en el Título Segundo del Libro Quin­
to de este C6digo,que se intitula "De los Juicios Mercantiles", 

Es de tomar en cuenta que éste Libro Qu:tmto del Código en cg 
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mento,fue objeto de relevantes reformas que se publicaron en el 
Uiario Oficial de fecha 4 de enero de I989. 

Loa artículos del I377 al I390 de este C6digo,son los que 
traten de los Juicios Ordinarioa,y entre otras disposiciones e­
sencialea,noa seBalan los siguientes términos judiciales: 

-El deme.ndado tiene nueve días para producir su contestaci6n 
a la demanda. 

-En caso de proponerse reconvenci6n,se dará traslado a la -­
parte contraria para que la conteste dentro del término de nue­
ve días. 

-El Juez fijará el término que crea suficiente para la rend~ 
ci6n de las pruebas,no pudiendo exceder de cuarenta días. 

-Si hubiere documentos que se presenten después de la publi­
caci6n de las pruebas,en los casos en que la Ley lo perrnite,el­
juoz correrá traslado de ellos a la parte contraria para que u­
se de sus derechos en un término que no exceda de cinco días.Si 
4sta loa arguyere de falsos,se observarán las disposiciones re­
lativas del C6digo de Procedimientos Penales respectivo. 

-Mandada hacer la publicaci6n de pruebas,se entregarán los -
autos originalea,primero el act9r y después al reo,por diez ~­
días a ceda uno,para que aleguen de buena prueba. 

-Dentro de loa quince días siguientes a la citaci6n pera ser:. 
tencia se pronunciará ésta. 
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Los anteriores tárminos judiciales empezarán a correr desde­
el día siguiente a aquál en que se hubiese hecho el emplaznmie~ 
to o notificación y se contará en ellos el día del vencimiento, 
Y una vez conclu!doe,ain necesidad de que se acuse rebeld{a,se­
guirá el juicio su curso y se tendrá por perdido el derecho que 
debió ejercitarse dentro del t&rmino correspondiente, 

Lo anterior con fUndamento en loe artícuJ.os 1075 y 1078 del­
Código de Comercio.Loe numerales del 1049 al 1376 de éste cuer­
po legal tra~ lo relativo a los juicios mercantiles. 

En otro órden de ideae,como ya se dijo,también los Tribuna-­
lee Judiciales son los competentes para ejecutar las resolucio­
nes o laudos dictados por la Comiai6n o por loa árbitroa,aa! c~ 
mo para ejecutar los convenios suscritos por las partee, 

En estos eventoe,la ejecución judicial se regirá por lo pre­
visto en los artículos del 1346 al 1348 del Código de Comercio, 
Obeervandoae lo dispuesto en sus art!cuJ.os 1397,1400 y 1410 al 

1413 que disponen: 

Artículo 1397: "Si se tratare de sentencia,no se admitirá -­
más excepción que la de pago si la ejecución se pide dentro de­
ciento ochenta d!ae;si ha pasado ese término,pero no más de un­
año,se admitirán,además,las de trnnsacción,compensnci6n y com-­
promiso en árbitros;y transcurrido más de un año serán admisi-­
bles también las de novación,comprendiendose en áeta la espera, 
la quita,el pacto de no pedir y cualquier otro arreglo que mod~ 
fique la obligación y la falsedad del instrumento,eiempre que -
la ejecución no se pida en virtud de ejecutoria,convenio o jui­
cio constante en autos.Todas estas excepciones,sin comprender -
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la de falsedad,deberán ser posteriores a la aentencia,convenio­
o juicio y constar por instrumento público,por docwnento judi-­
cialmente reconocido o por confesión judicial", 

I400: "Si el ejecutante objetare el instrumento a que el ar­
tículo anterior se refiere y ofreciere pruebas,se seffalará un -
término que no pase de diez días.Concluido este término,el juez 
citará a una audiencia verbal que se verificará dentro de tres­
días y fallará dentro de cinco.La citación pera la audiencia -­
produce los efectos de ci taci6n para sentencia." 

I4IO: "A virtud de le. sentencia de remate se procederá a la­
venta de los bienes secuestrados,previo avalúo hecho por dos c~ 
rredorea o peri tos y un tercero en ce.so de discordia,nombrados­
aquélloa por las partes y éste por el juez." 

I4II: "Presentado el avalúo y notificadas las partee para -­
que concurran al juzgado a imponerse de aquél,se anunciará en -
la forma legal la venta de los bienes,por tres veces,dentro de­
tres días,si fuesen muebles,y dentro de nueve sí fUesen raices, 
rematandose en seguida en pública almoneda y al mejor postor ~ 
conforme a derecho", 

I4I2: "No habiendose presentado postor a los bienes, el acre~ 
dor podrá pedir la adjudicación de ellos por el precio que para 
subastarlos se lea haya fijado en la última almoneda." 

I4I3: "Las partee,durante el juicio podrán convenir en que -
loa bienes embargados se avalúen o vendan en la forma y térmi--· 
nos que ellos acorderen,denunciandolos así oportunPmente al ju~ 
gado por medio do un escrito firmado por ellas." 
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Para loe efectos de esta ejecu.oi6n que se esta mencionBndo, 
así como para cualquier procedimiento que se ventile ente Tribt~ 
nalea Judiciales con motivo de confliotoe bureátilee,ae pueden­
aplicar eupletoriamente loa ordenamientos legales que nos men-­
ciona el artículo séptimo de la Ley del Mercado de Valores, 

Abro un paréntesis,para mencionar en relaci6n con eato,que 
seria oonveniente,que en un cuerpo legal que le de Unidad a la­
legislación aplicable a la metería bursátil,en eu,par'• adjeti­
va,se rige todo lo concerniente a los Procedimientos ente Trib~ 
nales Judiciales.La conveniencia de lo anterior radica simple y 

sencillamente en el hecho de que loa diversos fenómenos y mani­
festaciones buraátilee,ae! como loe usos y costumbres en esta -
materia siguen un curso vertíginoao y propio cuyas peculiares -
características no pueden enmarcarse por lo establecido en Le~ 
yes entiguaa,que como ya lo han mencionado en términos de la ~ 
presente Teeia,grandea conocedores en la mater:ía,fueron dieefta­
daa en vista de situaciones ya superadas. 

Un código del Mercado de Valores,también podría tratar sobre 
la posible creaci6n de Tribunales del Mercado de Valoree,Asimi~ 
mo ea conveniente que se le de auge en la ?aoultad de Derecho a 
la implantación de la materia de Derecho Bureátil,como obligat~ 
ria, 

Creo que la "seguridad y transparencia" de las transacciones 
bursátiles deberían de cobrar carta de vigencia. 

Prosiguiendo con diverso Procedimiento que se puede ventilar 
ante Tribunales Judioial.ea,tenemoe el Juicio Especial. de "Venta 
de Prenda" ,en términos de loe artículos del. 334 al 345 de l.a --
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Ley General de Títulos y Operaciones de Cr~dito,que son loe que 
preveén este Procedimiento.De la prenda en matería bursátil nos 
habla el artículo 99 de la Ley del Mercado de Valores,a partir­
de las reformas ya mencionadas que se publicaron en el Diario ~ 
ficial de la Pederaci6n de fecha jueves cuatro de enero de mil­
novecientoe noventa. 
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3.3.- El Juicio Arbitral en amigable composición, 

Bate es el otro de los procedimientos que ¡a Ley del Mercado 
de Valores establece para proteger los intereses de los inver-­
sionistas.La fracción II de su artículo 87 nos señala que en e~ 
te juicio se fijarán ante el árbitro las cuestiones que deberán 
ser objeto de arbitraje,las que deberán corresponder a los he-­
chos controvertidos en la respectiva reclamación e informe pre­
sentados ante la Comisión. 

El árbitro propondrá a las partes las reglas para la subst"!! 
ciación del juicio 1 respecto de las cuales deberán manifestar su 
comformidad.El árbitro resolverá en conciencia,a verdad eabida­
y buena fe guardada, sin sujeción a formalidades eepecialee,pero 
observando las esenciales del procedimiento.No habrá incidentes 
y la resolución sólo admitirá aclaraciones de la misma,a instBI'..!. 
cia de parte,presentada dentro de los tres días hábiles siguieJl 
tea al de la notificación. 

Sí las partee de comón acuerdo optan por someterse a este -­
juicio arbitral en P.roigable composición, se deber~. atender a lo­
establecido en esta fracci6n ya citada del nmneral 87 de la Ley. 

Bsto 1 por regla general,ocurre,cuendo las partes no creen COJl 
veniente someter sus diferencias ente los Tribunales Judiciale~ 
esto es,no considerán conveniente que dichas autoridades conoz­
can de sus controversiae 1 y por esto designan árbitro a alguno -
de los propuestos por la Comisi6n.En e1 entendido de que propo­
ner se designe Arbitro,es facultad de la Comisi6n prevista en -
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la Ley,en su artículo 4! fracción XVII. 

En éste juicio arbitra1,la Comisión nombra un Arbitro Gene~ 
ral en Amigable Composici6n,el cuál dirigirá el procedimiento,~ 
radicandoee el juicio en alguna de las Salas que pera este eve~ 
to tiene la Comisi6n,o excepcionalmente en las oficinas del Ar­
bitro. 

Las partes tratarán de llegar a un arreglo conoiliatorio,que 
pueden lograr mientras no se dicte el laudo,o en eu caso,debe-­
rán atenerse el fallo del Arbitro. 

El Arbitro suscribe con lee partee un documento en donde ee­
fijan las formalidades esenciales del procedimiento que deberán 
observaree,según lo ordena la Ley. 

Independientemente de loe usos bursátiles,ee el Código de -­
Procedimientos Civiles para el Distrito Federal el ordenamiento 
que supletoriamente a la Ley del Mercado de Valores da la pauta 
en cuanto a las formalidades esenciales que deben revestir los­
juicios arbitrales. 

Por otro lado,a veces cuando los Tribunales Judiciales ya e~ 
trui conociendo de determinA<l0 aaunto,ya sea n iniciativa de una 
casa de bolea,que est~ obligada e agotar el Procedimiento Admi­
nistrativo de Conciliaci6n,6 bien a iniciativa de les partes -­
cuando dejen a salvo sus derechos ante le Comisi6n,las partes -
contendientes deciden someter sus diferencias a un juicio arbi­
tral en amigable composici6n. 

En estos eventos,la Comisi6n Nacional de Velores,ha recibido 
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en ocasiones la petici6n de las partea de conciliar aue interé­
ses a trav~s de un Arbitro,esto es,con fundamento en los artíc~ 
los 6IO y 628 del Código de Procedimientos Civiles menoionado,­
optan por nombrar un arbitro en amigable composioi6n. 

De hecho,y sobre todo a raiz de los problemas que sufri6 la­
Bolea Mexicana de Valoree S.A. de c.v. en el al'lo de !987,exeep­
cionalmente y de manera extraordinaria,a petici6n de las partee, 
la Comiai6n Nacional de Valorea,a tenido a bien,nombrar a algu­
nos de sus Arbitros Generalea,a efecto de que fungen como Arbi­
tres en Amigable Composici6n de las partes en conflicto,siempre 
y cuando se desistan del juicio seguido ante los Tribunales Ju­
diciales independientemente de le ~tapa en que se encuentre. 

A continuaci6n y para una mayor iluatraci6n de este juicio 
en amigable compoaici6n,aeñ!11.ará las formalidades esenciales de 
este procedimiento tal y como suelen darse en la práctica: 

Las partea en unión con el Arbitro firman un documento,que -
se llama Pacto Arbitral en Amigable Compoaición,que ea en donde 
so sientan las bases de la substanciaci6n de este juicio,y con­
apogo a la Ley,se establecen las reglas. 

Es decir,se pacta en lo relativo a: Las distintas fases del­
juicio,las notificaciones,los medios de pruoba,los recursos,etc. 

3e pactan las siguientes reglas generales: 

-"El Arbitro", CU!ll'.ldo lo estime necesario, podrá exigir so le 
acredite por las partea,su personalidad y en su caao,au capaci­
dad. 



-IOI-

-Todas las actuaciones serán practicadas en días hábiles,er;­
tendiendose por estos,lunes,martes,miercoles, jueves y viernes. 
En el entendido de que no se considerarán hábiles,los días que 
la Comisión Nacional de Valores ordene a las casas de bolsa en 
el Calendario Bureátil,cerrar sus oficinas y suspender sus ope­
raciones. 

-Se considerarán horas hábiles las que medien de las 9:00 h2 
rae hasta las 15:00 horas.Todas las actuaciones deberán practi­
carse dentro de este horario. 

-"El Arbitro",cuando lo estime estrictamente necesario,habi­
litará horas y días inhábiles, 

-"El Cliente" y "La casa de bolsa",convienen que todos los -
términos se computarán en días hábiles, con excepción del térmi­
no que se le concede al "Arbitro" para emitir su laudo.Asimismo 
convienen,que todos los términos concluyen a las 15:00 horas -­
del día de su vencimiento, 

-"El Cliente" '1 "La casa de bolsa", convienen expresamente, -
que las notificaciones se harán en el estrado de la sede de la­
instancia arbitral y aceptan ser notificados en tal forma,en la 
inteligencia de que diohas notificaciones surtirán efectos el -
día siguiente al de su fecha,snlvo las notificaciones por comp! 
recencia,que surten sus efectos el día que se hacen. 

-La notificación del laudo en su cnso,será personal. 

-Para éste efecto las partes expresamente señalarán domici -
lio en esta Ciudad Capital,para oír notificaciones y recibir t2 
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da clase de documentos. 

-Las partes se obligan a presentar todas sus promociones en­
original y 3 cop!as,escritas en Castellano¡si acompaftasen algdn 
escrito en idioma extranjero,están obligadas a acompaliar la co­
rrespondiente traducci6n realizada por un perito autorizado.To­
da promoci6n deberá ser presentada en las oficinas que se seña­
len para la instancia. 

-El contenido de las promociones debe ser claro r preoiso.-­
"El. Arbitro" en cualquier tiempo,podrá solicitar a las partes ~ 
claraoi6n. 

Pormando parte de este Pacto Arbitral,se hacen las siguien-­
tes declaraciones: 

Declara "El Cliente",bajo protesta de decir verdad: Tener c~ 
pacidad legal para obligarse en loe t~rminoe de este pacto. 

Que tiene el carácter de cliente de "La casa de bolsa" en 
las operaciones cuya controversia somete al arbitraje, 

Su Domicilio exacto. 

Que es su voluntad someter a arbitraje en amigable composi-­
ci6n y conforme a las cláusulas que adelante se estipulan,la -­
controversia surgida de las operaciones que se detallarán en la 
cláusula primera de este pacto. 

Que es su voluntad nombrar arbitro en amigable composioi6n -
al Señor Licenciado -(se expresa su nombre completo), 
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Declara "Le. caea de bolea•, por conducto de su representante­
legal y bajo protesta de decir verdad: 

Ser una sociedad constituida conforme al Derecho ~exicsno,y­
eetar inscrita en la Secci6n de Intermediarios del Registro Na­
cional de Valores e Intennediarios,bajo el n11mero-(se expresa), 
por lo cuál esta autorizada para operar como casa de bolea. 

Que el representante legal que aotda,cuenta oon poderes que­
son bastantes en derecho para contraer en nombre de la persona­
moral las obligaciones a que se refiere el presente pacto,y que 
dichos poderes na han sido revocadoe,suependidos,ni limitados,­
mismos que deben constar en la escritura que en copia se anexa­
al presente documento,la que previamente fUe cotejada con su o­
riginal. 

Que actda con el carácter de Cnsa de Bolsa,on las operaoio-­
nes cuya controversia somete a este arbitraje. 

Su domicilio social. 

Que es su voluntad someter a arbitraje en amigable composi-­
ci6n y conforme a las cláusulas que adelante ae estipulan las ~ 
peraciones,a que se refiere la cláusula primera de este pacto. 

Que es su voluntad nombrar árbitro en amigable composici6n­
al Licenciado-Cae expresa su nombre). 

Declara •n Arbitro": 
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Tener plena capacidad de goce y de ejercicio. 

Su domicilio completo. 

Tener loe conocimientos necesarios para la 1'unci6n que se le 
encomienda, 

Que es su voluntad actúar con el carácter de árbitro en ami­

gable compoeici6n que dirima la controversia surgida de las op~ 
raciones ya referidas, 

Bxpreaadae las declaraciones enteriorea,las partee convienen 
en varias oláusulaa,como son las siguientes: 

En un primer numera1,convienen de mutuo acuerdo someter a a~ 
bitraje en amigable composición la litis contenida en la recla­
maci6n de fecha-( se menciona) ,presentada por "El Cliente" ente­
la Comisión Nacional de Valores,y la correspondiente conteata-­
ción de la Casa de Bolsa de feche.-(se especifica). 

En la cláusula siguiente se aeffala el domicilio donde tendrá 
su seda la instancia arbitral. 

En la cláusula que sigue,la persona que fungira como árbitro, 
acepta el onrgo,proteetendo su fiel y leal desempeBo. 

En la siguiente cláusula,los participantes convienen en que­
el caso concreto controvertido que ha quedado referido,podrá -­
ser resuelto en amigable composición o a través de un laudo on­
conciencia,dictado a verdad sabida,y a buena fe guardada, 
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.Acto continuo,"El Cliente" 1 "Ia Casa de Bolea" y "Kl Arbitro•, 
convienen sujetarse a la siguiente eubstenciaci6n: 

Este procedimiento tendrá dos grandes partes,llemades: 

Inetrucci6n y Juicio, 

La Instruccidn,coneta de tres fases: 

Pase Postulatoria,fase probatoria y fase Preconclusiva. 

Dentro de este Pecto erbitral,y en cuento e la primer fase -
de la Instrucci6n,las partes convienen en lee siguientes cláus~ 
las: 

Fase Postuletoria: 

-La demande y contestación consistirán en la reclamación pr~ 
sentada por "El Cliente" ante la Comisidn Nacional de Velores,y 
le correspondiente respuesta de "Le Case de Bolsa" 1 respectivs-­
mente. 

-Radicado el procedimiento arbitral, "El Arbitro" designará -
un coordinador e instructores auxiliares que autoricen y diri-­
jen las actuacionee,citando a las partes e la Audiencia prelimh 
nar. 

-Cuando pera la fijación do la litis (pretensión del cliente 
y defensa de la Casa de Bolsa),sea necesario a juicio de "El--­
Arbi tro" ,que se aclaren los hechos objeto de le reclamación y -



-I06· 

se precisen las pretenciones de "El 01.iente",en la Audiencia a­
~ue se refiere el numeral anterior se prevendrá a éste,para que 
dentro del té:nnino de un d!a,de cumplimiento a lo requerido,en­
el entendido de que no se admitirá pretenei6n alguna o hecho -­
distinto a los contenidos en la reclrunaci6n presentada ante la­
Oomisi6n Nacional de Valores. 

Del escrito de aclaraci6n,ee correrá traslado a "La Casa de­
Bolsa" para que en el término de un día,exprese lo que a su da­
recho convenga.Lo mismo se observará cuando en el informe de -­
"La Casa de Bolsa",se contengan hechos que a juicio de "El Arb~ 
tro" deban ser precisados o aclarados por ésta y contestedos -­
por "El Cliente 11

• 

En caso de no ser necesaria ninguna aclaración o contests--­
ción,se procederá a declarar cerrada la fase postulatoria. 

En cuento a la segunda fase de la Instrucci6n,lns partes a-­
cuerdan: 

Fase Probatoria: 

-Terminada la fase Postulatoria, "El Arbitro" dictará auto en 
el que abrirá el período de ofrecimiento de pruebes por el tér­
mino improrrogable de cinco díaa comunes a las partes,hacisndo­
de su conocimieato el C6mputo correapondiente,seftalando fecha -
para la Audiencia en que serán admitidas. 

En cuento n Medios de Prueba se pacte: 

-"El Cliente" y •La Casa de Bolsa",convienen que las dnicas-
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pruebas que podrán ofrecerse son: a),- Documental PÚblica, ---­
b),- Documental Privada, c),- Testimonial y d).- Confesional. 

-"El Cliente" y "La Casa de Bolsa",renuncian expresamente a­
cualquier otro medio de prueba previsto en la Ley,y por mayor!a 
de raz6n,cualquier otro medio no consagrado en la legislaci6n. 

Se acuerdan las siguientes Reglas Generales sobre la Prueba: 

-"El Arbitro" sólo ad.mi tirá las pruebas que ofrezcan las pe:¡: 
tes en los términos de los numeralee anteriores relativos a Me­
dios de Prueba y que están relacionadas con los puntos contro-­
vertidoe ,Dichas probanzas deberán desahogarse en el término de­
diez días,contado a partir del auto de admisi6n. 

-ºEl C1ienteº y 11 La casa de bolse. 11 ,se obligan con "El. Arbi-­
tro" a entregar los documentos que ofrezcan como prueba y a pr'!_ 
sentar ante ál,a los testigos cuya doclaraci6n soliciten.En ca­
so de que no entregaren los documentos o no presentaren n los -
testigos,convienen expresrunente en que se les tenga por desisti 
dos en su perjuicio de las citadas probanzas. 

La entrega de los documentos deberá hacerse durante el peri~ 
do de ofrecimiento de pruebae;y la presentación de los testigos 
el día de la Audiencia de desahogo,sin menoscabo de oue los in­
terrogatorios correspondientes deberán estar presentados dentro 
del período de ofrecimiento de pruebas, 

Cuando el testigo ofrecido por "El Cliente",labore en "La C~ 

ea de Bolsa", esta última se compromete expresamente a presenta;:_ 

lo.De igual forma,cuando el documento ofrecido por "El Cliente", 



-Iot-

obre en loa e.rchi vos de "La. Ce.se. de Bolsa.", éste. quedará obliga­
da. a presentarlos e. menos que acredite la imposibilidad de ha~ 
cerlo. 

-El interrogatorio de los testigoa,podrá contener hasta quin 
ce preguntaa,las cuáles de proceder,aerán calificadas de lega-_: 
lea,el d!a de la Audiencia correspondiente, 

-La contraparte podrá formular repreguntas verbales a loa -­
testigos el día de la Audiencia,limitadaa al número de cinco,-­
las cuaJ.es de ser procedentea 1iguelmente serán calificadas de -
legales, 

-No podrán formularse mas preguntas o repreguntas que las -­
que han quedado indicadns,"El Arbitro",tiene la facultad de in­
terrogar discrecionalmente a loa testigoa,directemente o a tra­
vás del coordinador,o de los instructores auxiliares, 

-Las preguntas de loa interroge.torios,tendrán relaci6n dire~ 
ta oon loa puntos controvertidoe,no serán contrarias al derecho 
o a le moral.Deberán ester formule.das en t6rminos claros y pre­
cisos ,no deberán contener mas de un hecho,no deben ser inaidio­
sas,ni inducir a error;lo mismo deberá observarse en las repre­
gunte.a, 

-Loa testigos que ofrezca cada une de les partea no podrán -
exceder de diez,por lo que hace e todos loa hechos controvorti­
doa. 

-Los testigos antes de rendir su dicho,se identificarán e e~ 

tiefe.cci6n de "El Arbitro" o del personal autorizado y serán --
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protestados de declarar con verdad, 

-Los docwnentos que las partea ofrezcan como prueba,deberán­
aer originPlas,oopias originales o copias certificadaa,debiendo 
anexar tree copias simp1es de los mismos. 

-La ilnica documental que las partes no están obligadas a pr~ 
sentar, ea el expediente que obra en la Comisión Nacional de Va­
lorea, abierto con motivo de la reclamación formulada por "el -­
cliente",mismo que dicha autoridad remitirá a petici6n de "El-­
Arbitro", 

-La prueba confeaionnl,s6lo será a cargo de "El Cliente",pex_: 
sonalmonte y "La casa de bolaa".Se desahogará conformo al plie­
go de posiciones que al efecto presente dentro de un sobre ce-­
rrado la parte oferento,con su escrito de ofrecimiento de prue­
bas. 

-El oferente no podrá articular mas de quince posiciones,lns 
cuales deberán reunir las cnrncter!sticaa eefialadae anteriorme~ 
te y versar sobre hechos propios de ºEl Cliente" o ºLa casa de­
bolsa" ,segdn el ce.so. 

-El d!a de la Audiencia,se abrirá el sobre cerrado exhibido, 
Las posiciones de sor procedentea,serán calificadas de legales, 
previamente a ser formuladas a quien deba absolverlas,quion se­
µarado de sus e.sesorea,rendirá protesta de conducirse con ver-­
dad, 

-La parte que ofrezca la prueba confesional,no podrá articu­
lar posiciones distintas a las que se contengan en el pliego ya 
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menoionado."El. Arbitro",está facul.tado para articular posioio-­
nes directamente o por conducto del coordinador o de los ins.._,­
truotores auxiliares. 

-La parte que deba absolver posiciones,quederá obligada a -­
presentarse el d!a y hora sefialado parn la Audiencia,previa ci­
teci6n que en el estrado de la sede de la instancia arbitral,h~ 
ge "El Arbitro",bajo pene de ser declarado confeeo,de las posi­
ciones qua en su caso sean calificadas de legalee,en al supues­
to de que no comparezca,sin justa causa. 

-Cuando la parte que tenga que absolver posiciones,sea pera~ 
na moral,comparecerá por conducto de apoderado con facultades -
para tal efecto,debiendo acreditarlas el día y hora eeffalados -
para la Audiencia,con el testimonio notarial correspondiente. 

-"El Cliente'' y "La casa de bolsaº,convienen expresamente en 

tener por desahogada la prueba confesional que ofrecen a csrgo­
de una persona moral,cuando sea cumplimentada en loe tárminos -
anteriormente descritos. 

En cuanto so refiere a las Audiencins,las partes acuerdan: 

-Las Audiencias serán privadas¡ sin embargo "El Arbitro" po-­
drá permitir el ingreso a la sala de audiencias al ndmero de -­
personas que a su juicio no interfieran el buen funcionamiento­
de la misma. 

-En virtud de que el acto esencial "Intuitae Pcrsonae" de 
"El Arbitro" es el laudo arbitral,"E:L Cliente" y "La Casa de 
Bolea" convienen expresrunente que en las Audiencias,aeí como en 
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los demás actos de la Instrucción, "E!l Arbitro" podrá estar re-­
presentado por conducto de su coordinador,o por los instructo-­
res auxiliares, 

-En lae Audiencias, ºEl Cliente" y ºLa casa de bolsa. 11 ,se com­
prometen a observar,normas sociales de respeto,orden y cortesía. 

-Las Audiencias empezarán a la hora fijada, con o sin la pre­
sencia de las partes. 

-Si "El Arbitro" o sus representantes auxiliares,segán el c~ 
so,estiman necesaria la suspensión y continuación posterior de­
las Audienciaa,citarán a las partes en fecha proxima,quedando -
ástas debidamente notificadas con la simple citación. 

-"El Arbitro",en todo caso,tiene la facultad do practicar di 
rectamsnte u ordenar que se practiquen,las diligencias para me­
jor proveer que estime necesarias; "El Cliente" y "La cnsa de -­

bolsa" ,se obligan expresamente a colaborar y dar las facilida-­
des para la cumplimentación de dichas diligencias. 

-"El Cliente 11 y 11 Ln ce.sa de bolsa. 11 ,convienen que la valora-­
ci6n do las pruebas es propia y exclusiva do "El Arbitro". 

-Desahogadas que sean todas las pruobas y practicadas en su­
caso las diligencias para mejor proveer,se dictará auto cerran­
do el periodo probatorio. 

Por lo que respecta a la tercera faso de la Instrucc16n,las­

partes acuerden: 
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Pase Preconclusiva: 

-Concluido el periodo probatorio 1las partes contarán con un­
plazo perentorio de cinco días comunes para formular alegatos. 
Dichos alegatos deberán presentarse por escrito. 

-Transcurrido el tármino para formular alegatos 1se dictará -
auto que declare cerrada la Instrucci6n,quedando citadas las -­
partes para oír laudo. 

Como ya ha quedado apuntado 1la segunda parte del procedimieJ! 
to,ee llama: 

Juicio. 

Bn esta parte ea pacta: Que "El Arbitro", en el supuesto que­
dure.nte la Instrucci6n 1 las partes no hayan logrado conciliar -­
sus diferencias,contará con un plazo de treinta días naturales­
para emitir su laudo,el cual como ya se ha apuntado con antela­
ci6n,será dictado en conciencia,y en todo tiempo y lugar tendrá 
el carácter de definitivo. 

Bn referencia al laudo,se establece lo siguiente: 

-Bn el evento de que las partes no hayan logrado conciliar-­
sus diferencias "El Arbitro",emitirá su fallo en conciencia a -
verdad sabida y buena fe guardada,conviniendo las partes que á~ 
te tendrá el carácter de definitivo. 

-Contra el laudo arbitral,solo procederá la aclaración del -
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mismo,a solicitud de parte interesada interpuesta por escrito -
en el tármino de un día contndo a partir de la fecha de notifi­
cación del laudo.En este escrito,el solicitante deberá precisar 
con claridad lo que a su juicio debe ser aclarado. 

En mataría de Recursos,se pacta lo siguiente: 

-"El Cliente" y "La casa de bolsa 11 ,renuncian en forma expresa 
a cualquier recurso o medio de impugnación contemplado o no en­
la legislación. 

-Contra las actuaciones "E1 Clienteº y "Le. casa de bolea" -
convienen que no procederá recurso alguno. 

-Las partes convienen que en la presente instancia,no habrá­
incidentes ,ni tercerías,ni cualquier otra tramitación paralela 
al procedimiento. 

-En virtud de que esta instancia es un arbitraje en amigable 
composici6n, 11 El Cliente" y "Lo. casa de bolsa", convienen que no­
existirá en la substanciación a aue se refiere esta cléusula,-­
ninguna formalidad distinta a las señaladas. 

Independientemente de las Reglas yn señaladas de la substan­
ciación en este Pacto Arbitral se determina: 

-Que con el objeto de poder llevar a cabo le. substanciación­
ya detalladn,las partes se obliean y comprometen bajo protesta­
da decir verdad,a desistir de cualquier otra instancia instnur~ 
da con motivo de los hechos que constituyen la litis sometida a 
este arbitraje en amigable composición,obligandose n comprobnr-
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lo a mas tardar el día de vencimiento del período de ofrecimie"!,. 
to de pruebas. 

-Que de la misma manera, "El. Cliente" y "La casa de bolsa" se 
obligan y comprometen bajo protesta de decir verdad,a otorgar -
el perdón en los procedimientos penales relacionados con los he 
chos sometidos a esta instancia arbitral,en que tengan el oará~ 
ter de denunoiantes,querellantes u ofendidos,así como en gene-­
ral levantar cualquier embargo u otra providencia precautoria -
practicada,obligándose a comprobarlo en el plazo seffalado ante­
riormente, 

Al final de este documento,se aclara que los servicios,gas-­
tos y honorarios de "El. Arbitro" y su personal,no serán a cargo 
de las partes. 

De esta manera concluye el Pacto Arbitral en amigable compo­
sici6n,que como ya lo exprese, es el documento en donde las par­
tes y el árbitro convienen las regles a que se sujetan en todo­
lo concerniente al Juicio Arbitral en Amigable Composición.Las 
partes enteradas de su contenido y alcance jurídtoo,lo firman­
al margen y al calce por triplicado, 

Como ye ha quedado indicado,el oaso concreto controvertido,­
podrá ser resuelto en amigable composición o a trav~s de un la~ 
do, 

Esto es,las partes en cualquier momento de la Instrucci6n,-­
pueden amistosamente resolver su conflicto.Esto lo llevan a ca­
bo formalmente por medio de un Convenio de Transacción. 
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Com•enio de Transacción que por escrito firman las partes y­

el Arbitro General. 

En este Convenio,las partes después de hacer las manifesta-­
ciones de estilo,convienen en el cláusulado que consideran per­
tinente para finiquitar su controversia. 

Generalmente dan por terminados los contratos que los unen. 

"El Cliente" y "La Casa de Bolsa" tienen que otorgarse el f! 
niquito más amplio que en Derecho proceda,y manifestar no rese~ 
varee acción ni derecho alguno,presente o futuro derivado de es 
te Convenio de Transacción al que le otorgan la calidad de cosa 
juzgada. 
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CONCLUSIONES: 

Primera,-Coneidero,e.l igual que loe tratadietne en mataría co-­
meroial,que las Holeas de Valoree tuvieron eu origen -
en las antiguas reuniones de comerciantes y banqueroe­
cnmbietae de la Edad Media en loe países Europeoe,pri~ 
cipalmente en Francia.Personajes que efectuaban opera­
ciones con monedas y letras de cambio.Y considero que­
la palabra Bolea,surgi6 del nombre de un banquero de -
la Ciudad de Brujas, Van Der Boorae,y de su escudo do -
armas esculpido sobre la puerta de au caea,bajo la fo:r:_ 
ma de boleas.Siendo una de las primeras Bolsas de Val~ 
res la de Francia, 

Segunda.-En nuestro paíe,desde hace más de cien oll.os y a partir 
de la gran bonanza minera que imperaba,empezaron a pr~ 
liferar las personas que a manera de corredores primi­
ti voa se dedicaron a la compra y venta de valoree min~ 
roe o bien a servir de intermediarios entre vendedores 
y compradores de estos títulos, 

Tercera.-Algunae de estas prestigiadas personas como fueron--~ 
Luis Uhínk y Agustín QuintWllilla entre otros,se preoc'! 
paren por promover la constitución de una Bolsa de Va­
lores de México,donde se llevaran a cabo con toda leg~ 
lidad y organización éstas operaciones,que tnmbián ve:r:_ 
serian sobre negociaciones con toda clase do valoree. 
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Cuarta.-Le. historia de la evoluci6n de nuestra Bolsa,esta inti­
mamente ligada a múltiples acontecimientos eoon6micos y 
financieros tanto nacionales como extranjeros.Y muchas­
veces nuestros conflictos sociales han tenido amplia r~ 
percusi6n en el extranjero,de donde se concluye que to­
dos los países son economicrunente interdependientes. 

Quinta.-Ya desde el Porfiriato se cotizaban en Bolsee Europeas­
valores mineros mexicanos,desgraciadamente se sucitaron 
factores negativos como nuestra deuda externa y la mala 
enajenaci6n de nuestra riqueza,así como la falta de ah~ 
rro interno,que provocaron que el país quedara escasa-­
mente desarrollado, 

Sexta.-Después del cierre de la primera Bolsa de ~éxico que :rué 
inau¡;urada oficialmente en 1895,después de muchos inten­
tos,trabajos y sufrimientos y gracias al tenaz intéres -
que muchas personas exhibieron,se fUnd6 la actual Bolsa­
r.rexicana de Valores de México, S .A ,en el ai'l.o de 1933. 

Séptima.-Entre alzas y bajas en nuestras coti?.acinnes,siempre -
ha sido preocupaci6n de las Autoridades Mexicanas fo-­
mentar el desarrollo y vigor de nuestro Mercado de Va­
lores, para lo cual han sido expedidas numerosas Leyes­
y reglamentos como la Ley del r.rercado de Valores de --
1953 ,y se han creado nuevns Instituciones como la Com~ 
si6n Nacional de Valores que naci6 en 1946 para apoyar 
y vigilar ol correcto fUncionamiento del Mercado, 

Octava.-En Compaliia de gre.ndee acontecimientos y refonnas en me 
tería bursátil,en nuestra tonnentosa evoluci6n econ6mi-



ca y financiera llegamos al afio de I975 cuando se pro-­
mulgÓ la actual Ley del Mercado de Valores,que en aquél 
entoncee sólo contaba con 53 artículos,por medio de la­
cuál se dotó de un marco institucional al Mercado.Entre 
los motivos de esta Ley se citaron:Que se han tomado y­
ee seguiran tomando medidas en todos loe órdenes para -
el fortalecimiento y sano desarrollo del Mercado,y que­
ee ooneidera que en todos loe aspectos de la mater1a es 
preciso efeotuar reformas y adoptar pol!ticae oportunas. 
Y culpa principalmente de la debilidad de nuestro KerOI!, 
do,el régimen jurídico vigente en la materia,ya que son 
normas carentes de unidad que presentan omisiones y de­
ficiencias que deben corregirse.Se pretende entre otras 
cosas que en las transacciones haya más liquidéz y se~ 
ridad y se receJ.oe la importancia de que el páblico te~ 
ga cabal conocimiento sobre los valoree motivo de su i~ 
versión, 

Novena,-En loe últimos e.fioe se han verificado toda clase de a -
contecimientoe y fenómenos económicos que aún no hemos­
aeimilado completamente,como son:devaluacionee,bajae en 
los precios del petróleo,más endeudamiento externo que­
ha provocado inflaci6n,la reciente creación de nuevos -
instrumentos bursátiles como el Cete,etc,Todo esto ha -

repercutido en el funcionamiento de nuestra Bolea y tBl!!, 
bién en todos loe sectores de le sociedad,motivo por el 
cual ee han tomado medidas econ6mioae como por ejemplo­
el Pacto de Solidaridad Económica y la renegociaci6n de 
la deuda externa. 
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Dácima.-Considero que los buenos deseos que persiguio la crea-­
ci6n de la Ley del Mercado de Valores,ee necesario que­
se conviertan en una completa realidad,para un verdade­
ro desarrollo integral del Mercado y para el fortaleci­
miento y crecimiento econ6mico del país.Se han tomado -
medidas legislativas al respecto,las que deberemos cada 
vez hacer más eficientes,para un mejor desarrollo del -
Mercado de Valoree. 

Dácima Primera.-El Mercado de Valores ocupa un lugar preponde-­
ranta dentro de nuestro Sistema J.financiero,ya que por -
su conducto se intenta generar ahorro y transferir ri~ 
queza.Y esta integrado por Organismos reguladores,Part~ 
cipantes,Casae de Bolsa o intermediarios e Institucio-­
nee de apoyo. 

Dácima Segunda.-Su principal ordenamiento legal regulador es la 
Ley del Mercado de Valores,que hasta la fecha ha sido-­
objeto de númerosas adiciones y reformas,siendo en pri­
mera instancia las Leyes Mercantiles las supletorias de 
esta Ley.No hay Unidad en cuanto a la legislación apli­
cable en la materia y se tienen que utilizar en la re~ 
laci6n de los novedosos y vertíginosos fen6menos bursá­
tiles Leyes que fueron escritas hace demasiados afios,-­
cuando imperaban otras circunstancias. 

Dácima Tercera.-Se colige,que hace falta un cuerpo legal que le 
de Unidad a la legislaci6n bursátil,elaborado con pre-­
coptos 'ue encausen el ~~rcado acorde a la dinámica que 
siguen las operaciones bursátiles y se preocupe por fo-
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mentar seguridad y transparencia en las transacciones. 

Dácima Cuarta.-Los usos y practicas bursátiles han motivado que 
surgen mecanismos e instituciones novodosas,como son -­
los Institutos para el Depósito de Valores,y la nueva -
forma de circulación de estoe títu1oe.Los ueos bursáti­
les han aportado grandes innovaciones a+ Derecho en es­
ta mater1a,como por ejemplo,la creación da una nueva es 
pecie do endoso:El endoso en administración, 

Décima Quinta.-Saber invertir se ha convertido en una necesidad, 
esto es,saber emplear nuestro dinero para que nos pro~ 
duzca más.Actualmente hny dentro de nuestro Mercado múl 
tiples opciones en inst1-umontos de inversi6n,aunque tr~ 
dicionnlmento se siguen conservando las dos formas bás:Í;_ 
cae de la inveraión,que son:En instrumentos de renta f:Í;_ 
jn e instrumentos de renta variable.Existen actualmente 
tres categorias de inversiones de renta fija:inversio-­
nes bursátiles de corto plazo,inversiones bursátiles de 
largo plazo e inversiones bancarias.Los principales in~ 
trumentos de renta variable son lns acciones de &!\presa, 

Décima Sexta.-Se concluye que algunas de las cnrncteríaticas de 
loa valores suceptibles de ser negociados en Bolsa son: 
Deben ser títulos expedidos en serie o en masa,excluyel'!. 
do a los que se crean singularmente;deben estar destin~ 
dos a ser objeto de oferta pública;son objeto de una 8'! 
plia y novedosa circulación;es necesario que esten ins­
critos previamente en el Registro Nacional de Valores;­
Su circulaci6n se lleva a cabo por medio de los Instit':_ 
toa creados específicamente pare. su depósito, como ea el 
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Indeval;se negocian a trevás de intermediarios;tienden 
a desmaterialisarse. 

Décima Séptima.-Todas las características de la gama de activi­
dades que llevan a cabo los agentes de valores o espe­
cialistas bursátiles no encuadran exactamente dentro -
de las figuras jurídicas reguladas por las Leyes mer-­
oantíles,raz6n por la cuál las últimas reformas a la -
Ley del Mercado de Valores publicadas en el Diario Of~ 
cial de fecha jueves cuatro de enero de mil novecien~ 
tos noventa,la adicionan con un Capítulo Octavo,intitl!, 
lado "De la Contrataci6n Bursátil". Entre los modernos­
contratos bursátiles tenemos: EJ. de Comisión ~:ercantíl­
y sus colateralea,como son:El contrato normativo de r~ 
porto,el contrato de depósito de títulos en administr'!. 
oi6n,el contrato de compra de operaciones a plazo,etc. 

Décima Octava.-Las reformas a la Ley,mencionadas en la conclu-­
si6n anterior,también cambiaron casi por completo el -
Capítulo Séptimo 1 intitulado "De Ios distintos Procedi­
mientos pa.ra proteger los intereses del Publico inver­
sionista" ,y que trata del Procedimiento Conciliatorio­
ante la Comisi6n,del Juicio Arbitral ya sea en amiga-­
ble composici6n o de estricto derecho y el Procedimie"!. 
to ante Tribunales Judiciales.De donde concluyo que -­
aún queda mucho por hacer en este sentido y que hasta­
la fecha los inversionistas han tenido muy pece segur~ 
dad jurídica en materia de impartici6n de justicia al­
respecto. Y ya que ln seguridad jurídica ea básica para 
el correcto funcionamiento del Mercado,considero que -
entre otras cosas es conveniente que se crearan Tribu-
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nalee del: Mercado de Valoree,integrados por personal -
capacitado y en donde los Jueces contaran con el apoyo 
de un Código Unitario que prevea la sustanciación de -
los Procedimientos adecuados al dinrunismo de la mate~ 
ría bursátil con miras a una adecuada impartici6n de -
Justicia.Ya que en la actualidad existe gran diversi--. 
dad de Leyes,circularee y reglamentos aplicables a un­
caso concreto. 

Dácimo Novena.-Considero que sería benáfico para el Mercado de­
Valores el brindar mayor ilustración a los ahorradores 
y al páblico en general,respecto de todo lo conoernie~ 
te al Mercado,ya que esto no ee ha logrado,aunque tuá­
uno de los motivos que impulsaron la creación de la -­
Ley del Mercado de Valoree.Considero que en la Pacul-­
tad de Derecho de la Universidad Nacional Autónoma de­
Máxico se debe de implantar la materl.a de Derecho Bur­
sátil como obligatoria dentro del plan de estudios.Pa­
ra hacer de nuestra Universidad una Inr.titución aún -­
con más brillo. 
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BIBLIOGRAPIA GENERAL 

I.- ARANDA VELASCO,SILVINO 
BUGEDA LANZAS,JESUS. 
LEON LEON,RODOLFO. 
M.POLLACK,IRVING. 

Seminario.Importancia de la Relación Jurídica 
Pormal de las Casas de Bolsa con su Clientela. 
Memoria, 
Academia Mexicana de Derecho Bursátil A.C. 
lriáxico,I98I. 

2.- BARRERA GRAP,JORGE. 
Los Títulos de Crédito y los Títulos Valor 
en Derecho Mexicano. 
Academia Mexicana de Derecho Bursátil A.C. 
México,I983. 

3.- BORJA MARTINEZ,FRANCISCO. 
PEON ESCALANTE,LORENZO. 

Seminario.Tercer Encuentro Internacional de 
Derecho Bursátil.Memoria. 
Academia Mexicana de Derecho Bursátil A.C. 
México,I984. 

4.- BUGBDA LANZAS,JESUS. 
El Depósito Centralizado de Valores. 
Academia Mexicana de Derecho Bursátil A.C. 
México,I980. 

5.- CERVANTES AHUüJUJl.,RAUL. 
Títulos y Operaciones de Crédito. 
Editorial Herrero S.A. Novena Edición. 
México,I976. 

6.- CORTINA ORTEGA,GONZALO. 
Prontuario Bursátil y Financiero. 
Editorial Trillas. 
Méxioo,I988. 
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7,- DAVALOS MEJIA,CARLOS. 
T!tuloa y Contratos de Crádito. 
Editorial Harla. 
Máxico,I984. 

8,- D,F,JOURDAN y H.F.DOUGALL, 
Inversiones. 
Editorial CECSA, 
lf.éxico, I964. 

9.- HEYlltAN TIMOTHY, 
Inverei6n contra Inflación. 
Editorial Milenio S.A. de c.v. 
Mt!xico, I986. 

IO,-GOMEZ LARA,ClPRlANO. 
Teoria General del Proceso. 
Universidad Nacional Autónoma de lf.éxico. 
Tercera Reimpresi6n.r.:éxico, 1981, 

lI,-J,DE TENA,FELlPE. 
Títulos de Crédito. 
Editorial Porrúa S.A. 
México,1956. 

I2.-LAGUNILLA lílARRITU,ALPREDO, 
La Bolsa en el Mercado de Valores y su 
ambiente Empresarial. Tomo I. y Tomo ll. 
Bolsa Mexicana de Valoree S.A. de c.v. 
lr.éxico,1973 

IJ,-LEON LEON,RODOLJ!'O, 
llaturaleza Jurídica de los actos de loa 
Agentes de Valoree, 
Comisión Naoional de Valores, 
Máxico, 1978. 



I4 ,-MARMOLEJO GOllZALEZ, !t!ARTIN, 
Inversiones. 
Instituto Mexicano de Ejecutivos de 
Finanzas A.C. 
Mtlxico,I9B7 

I5,-PALOMAR DE ~iIGUEL,JUAN, 
Diccionario pnra Juristas. 
Mayo Ediciones S,de R,L, 
Mtlxico,I9BI. 

I6.-RIPERT G, 
Tratado Elemental de Derecho Comercial.Tomo III 
Editorial Argentina. 
Buenos Aires I955. 

I7,-RODRIGUEZ RODRIGUEZ,JOAQUIN. 
Derecho Mercantil.Tomo II 
Editorial Porr-6.a S.A. Decimo Quinta Edición. 
Mtlxico,IgBo. 

IB.-SAENZ VIESCA,JOSE 
Los Títulos Valor en el Mercado Mexicano. 
Academia Mexicana de Derecho Bursátil A.C. 
Segunda Edición. 
Mtlxico,1987. 

LEGISLACION CONSULTADA Y DIV~RSOS, 

I.- Ley del Mercado de Valores. 
Comisión Nacional de Valores.Novena y décima ediciones. 
~t!xico,I9B6 y I9B7. 

2.- Código de Comercio y Leyes Complementarias. 
Editorial Porrda S.A. 43a Edición. 
Mt!xico,I9B4. 
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3.- C6digo de Comercio, 
Editorial Olguin,S.A.Tercera E:dio16n. 
Máxioo,I990, 

4.- Reglamento Interior General de la Bolsa Mexicana 
de Valores S.A. de c.v. 
Máxico,I982, 

5,- Circulares de la Comiei6n Nacional de Valoree, 
Academia Mexicana de Derecho Bursátil A.C. 
Máxico,!985. 

6.- Polleto,ABO del inversionista, 
Aeociaci6n Máxicana de Casas de Bolea A.O, 
Máxico,I988. 

1.- Amparo directo 6334/1959.Cierre Relámpago,S.A. de O.V. 
Enero 12 de I96I.5 votos.Ponente:Mtro.Mariano Ram!rez 
Vázquez.3a Ssla,Sexta Epoca,Volwnen XLIII,Cuarts parte, 
pág.~. 

8,- Quinta Epooa:Tomo XXII Sanchez,Severiano,pág II9I,Tomo 
XXXIII Oeballoe,Cayetano pág.600¡Tomo XXXIII· Cia.Mexi­
cana Molinera de Nixtamal,S.A.pág 50I;Tomo XLIII,Veana, 
Jes11s pág,I9I4¡Tomo LI Minsalve,Rioardo pág,3071, 

9.- Amparo directo 5307/1956.Csrlos del Pozo Landa.II de ju­
lio de I957.Mayoria de 4 votos.Ponente1Mtro.Marisno Ram1 
rez Vázquez,Disidente:Mtro.Gebriel )a Sala.Sexta Epoca, 
Volumen !,Cuarta parte, 

IO.-Diario Oficial de la Pederaci6n de techas: 
jueves 4 de enero de 1990.msrtee 16 de abril de 1946 • 

. sebado 7 de septiembre de 1946.Viernee 4 de julio de 1947. 
miercoles 22 de enero de 1947.jueves 3I do diciembre de-
1953.juevee 2 de enero de 1975. 



. JNFAJUMt;JO.N-.l.JWlu.A1:J\lol AWolóH" u*f77T 
CANOA ~1·1D:l,-COLONIA TIZAl'AN, UIUPO • AIEXll'O, D.F. 

·548·-IOM: S484l·ll: S-111·./132. lllAKlO Ol'lClAL Mart.u 16 de •bril du l~(G. 

Todo• 1o.s lnslltuclones d~ 1~·¡:uro1 dcl>rnin prcAcnta.r 
I• docunu.•ntaclón par-A 1er ttvhndu y llJU'Obnda. por l:i 
Secrelarha de Hacienda y CritJiti> Púlillco, cuanilo me­
nos dos mc1ea 1ntc1 d., que &e wnia el pinzo Htublecldo 
en ute ntkulo. 

ARTlt:ULO U.-Para ojuunr 1Ull capltolu minlnto1 
a lo Jl1pu~1to cu lo1 articulas :.!IJ y :?I rtf,mundu.s de la. 
Ley Cennitl de lntlltuclonu de Seruros, ¡oiarin las ln•· 
'huclonca ulatcntea al expeJlne eat.& ley, de un pluzo de 
un afio, prorro¡uble por un año má1 a Juicio de la Sttre· 
t.arfa de Haciend1 y Crfdito Público., 

ARTICULO IU.-L.iu pf\•aentcs reformas enlrarin 
en "ri¡or el J[a Je 1u publicación en el Diario Oflci111. 

Bullo l'4c¡uel, D. P.-Jo'i Culillo Turre, S. P.­
Juan f"crnándn. Albarrin. D. S.-Ausualo lllnoJ•a., S. S. 
-R~lirlcu''. 

En cun\J]lhni\nta de lo dl1puest.o por la fn.C"dón J 
del ar&lculo 80 de la Conitllución Pol!Uen de 101 Es.1.D.do1 
Unido• Mexlcano1 y para 1u debllln publicación y obler· 
nncla, expido el ¡iretentc Decreto en la rc1ldencla dol 
Poder EjC"cutlYo Federal, en la du.Jad de México, Uistrilo 
FeJeral, a lo• dlcelocho dlu dd mes de ftbrero do mil 
nov.clentoa cua.rent.a y ub.-Manucl AYlla Camacho.­
Róhrka.-EI Sublecret.arlo de Htaclonda )' Crédito Pdbll· 
co, Encarsado del Despacho, Jesúa Sllu llcno¡.-Rllbrl· 
ca.-Al C. Uc. Primo Villa Mirhol, Secretarlo de Gober­
nacldn.-Preunt.11. 

Al marren un 1ello con el Et<udo Nacional, que dice: 
r..i.art,oe Un.ido• Mexlcano1.-Pre1idenci1 de la. RepObUcL 

M.ANUEL AVJLA CA!IACHO, l'realdtnte Conatltudoaal 
•• &o. i:.Ctdo1 Urúdoa Mn.lcano1, a 1us babltutc.. 
.. 1*1. 

Qui el H. Con¡-re10 de la.' Unión, le ha aervldo dlrl· 
&i!"'ll 11 1!1uh1nte . 

DECRET01 

.. E:\ Conrruo d1 101 E1ladu1 Uhldo1 ?d'exlcanoa, do-­
cr,\al 
• 'ARTICULO 11-Se cru un or¡anllmo autónomo que 
M d1non1lnu6 "Com1116n Nacional do Valorea'', lnte¡:ra· 
4a por un npruent.a.nte de cid.a una de lu 1lgulentc1 

, ~d-.dea: Secretarla de Hacienda y Crfdlto Publico, Se. 
cnt&ria da Ja Ec.onomfa lj1M:lon1l, Nacional Flnande· 

. n.. S. A., Banco de Múleo, S. A., Coml1i6n Nacional 
· Bancarta. Bolaa de Vilorta de Mblc:o, S. A., y Aaoda· 
:dfn.d• Banqucro1 da Mblc9. Por ea.da uno de la1 re-­
~t.antca propl1t.ui01 11 al11hi un tupl1nt.. 

( .l.~·' ARTICULO &--COrre1pondtr6 a l• Comll16n Na· 
doDll di V.Jorut ~: 

•... l·; . 
it · '1.-Aprobu el otreclinltnto, para 1u nnta e:r\ el a· 
ti'anJaro. dt Ulula1 r valot"ff mtxlc:&noa¡ C!onforme al 1)1: 
~ focha 10 4e jW>lo 4e lMD¡ • 

:?.-Octerminar, con 1ujc1•l6n a la:a leyta rc::iriei:th:i.J, 
101 Ululas y vnlorcs que pueden adquirir las co111¡rni1!.i., 
de ac¡:uros como lnvenl6n d1.1 1u1 rei;cn·1:is; 

3.-Aprobar o vetar, en 1u caso, lA lnacrlpcl6n en 
bol10. de l.ltufos o valo~•i 

4.-Aprobar, e11 ta forma. que 1cño.le un rerl:i.rnentu· 
e1peci11\, el ofrt..:imi.mto al pilLllc1.1 de vclorca no rt¡ls· 
trndtll en bolsn; 

5.-Aprnbar, denlN de uno pollth:a que tl!ndri en 
cuent:i. las elr..:unstanclas del mercado y medlnnlc tel:IU 
de urider ¡cneral, llls luQ mhlmu y mlnlmaa d11 
inlerb de las cml1l1:tnC1 que en el futuro ae hagan de 
r~dulu y lxlnos hlptlt~:irfo1, bono• ¡enaralr1 y bano1 co· 
111ercllllH de &od<'dMde1 rtnaneler&J y 11Lll¡aclo11ca enllU· 
daa por cunduclu o C"Oll eJ aval de lu ~ledndt!s fin:tn­
cieraa; y 

6.-Los J~mú1 que &eñalen otra• Jeyea y loa regla· 
1nt111lu1 1¡ue diete el Ejnulh.·o Fetforal. 

ARTICULO 3'-Loa ftLSlo11 de la Coml1l6n N1lclon11l 
de Va.lores IO ajustarán • un presupueatn que aprobari 
Bnunlmellle IB Secretnrfa de Hocienda y que cubrirAn, 
por v:arks !cuales, el llaneo de México, S. A., y Nacio­
nal Finnnch:ra, S. A., lr.111 que a &u vn loa cnr¡llfin, 
anuahncnlc, o las uli.lidadt!!i repurtlblct t¡uc corre11ponJan 
al Gobierno Fédert.1. 

TRANSITORIOS: 

PRIMERO.-Se derop, en cuanta ao opongli a e1la 
Ley o :i. 1u1 reglamento1, el Decreto de 30 do diciembre 
do 1939, que e1tablece los requialtoa para la venta al pú.· . 
b\lco do iu:clonu de .ocledade1 an6nlmu. Se derogan ul· 
1nl1n10 laa dl1po1!cione1 que 1ct opon¡an al ptt1>cnlt De· 
creto, contenldu en la Ley General do Jru..iluclone11 de 
Seguro•, en la Ley General de tnatltuclonu de Crédito y 
en la Ley Orglinlca d.e N&c:lonal Financiera S. A. 

SEGUNUO.-El re1lamc11to del pruente Decreto da· 
terminara\ la organliac16n r funcionamiento do la Co-o 
ml116n Naclonal de Valora . 

TERCEilO.-Lot bienes do la "Comblón que utaht .. 
ce requl11toa para !& 'ven;a al pObllco do acciones de to· 
cledadea anónimas", puak.n a poi;u16n de la Comlll6a 
Nacional t.le Valorea. 

CUARTO.-EI prt11tnto Decreto entrar' en vl1or 
treinta dlu despub do 1u publicación en el "Diario Oll· 
dal11 do la Federación. 

Bollo Coqaet, D. P.-JoM C11llllo Torre., S. P.­
Juan Fern!ndu Albarrin. D. S.-Arluro Harllnu Ada· 
me, S. S.-Rúbrlco.a.'" , 

En cumplimiento de lo dl1puC1lo por la fracc16n 1 
del artleulo 89 de !& Constitución Polltlca de loa E1C&do. 
Unido1 )lexlc11no1 y pira au debida publica.cl6n )' obUI"" 
Yllnclo, upldo el preaente Decreto en l• rttldencla del 
roder E,lewtivo t'ederal an la ciudad de Múleo, Dletr!Lo 
1-'oderal, " 101 once. dJa1 del mea do febrero do mil nove­
cle11t01 CU&l'fnta y aeil.-.Manffl ATiia Camaeho.-RO· 
brica.-EI Subattret.arlo de Ha.e lead.a y Cródlto PUbllco 
Encar¡ado del De.tpacbo, Jnúa SUn Uersor.-füabriCL­
El Secrtt.arlo de. F..ltado y del Detpacho d• Ja. Econotnla 
NA.Clona!, Gua11,.o P. 8errano.-R6bric1.-AI C. Ut. Pri• 
11.10 ViU& Mlchel, SOCHtarlo dt Ooberno.cl6n.-Ptuonte. 
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/' . -----. __ ntAttto ortc~_L ____ ~?.~~~~::_r~-
-· . .\;TlCULO~·-::;,u ~;:cu:t;i..!=1 oh \;\Cvn1Í1hín~ · 

- · · i.-Aprubar d tifrttimiNt.,·d" lltuiM y'n!'.l'tfs nis. 

' Al rnatrtn Dn ul\o C'On el E'eudo Sadonal. que dkt: .~::-:1;~~ó:::~i~n::~t;0 ~" .. :~C':~;~:J~::: lr>·e• r~,.,, .. 1 ¡\'~\o 
E1bdos Cnldo1 llu:k11no,.-Pre1ldtncla lle 111 Rtpilblk11.. 10 , 1111110 ~ y \'ih'rcs qur- ¡iueJ~ri 11 ,!qiiliir 1,., 1 r''u•:·~··.,, Jt \ 

!\l.\SUEL ,\\'IL'\ C"A'I \CllO, r>rt"lldtnlt Con.tltuC"lon.1 HK"U1:t1.• ,,w.ao irw1n\OI\ Je tl.l>I rt:"'l'n';\.>.;.. ;. 
- dr ~ fJll:Hloa l'nliln,. :\k•dunn•, :¡,.u. li1'lill1nlt., ::.-.\¡11011'1~ 11 vtt:ir, en />U r:i••l, \11 \Mrri,1.·i." r11 hlll· 

r.1'1it'd: nilo1ítu\.1,ov.i\orc1>; · 

Q1.tt turjctdc;u.J,.r W C.cultaJ. ~ iur1 ro.'\ot .... le: la 
fnm.\ón 1 rlfl o.rtltulJ ~\I cc1.,1i1udn11al, h.:- unl<b .'l b;c,i 
e:ic~dlrdalr:uir•l-e 

REGLA~IF.:\TO OEt. DECRF.'TO QUE' CREO¡ 

.. LA CO?>llSIO_~.~~·.-~~~A~L~~~ 
ARTICULQ 1°-l.a Ccmliión C'laro\ Uitr~a:la pGJ" un 

rtpresrntnntt lle coda una de lu d~rllH tnthlailc•: 
Stc"tarla de Jhcicnda )' Crédito PU.blko, SC"Crctnrln l\t 
la Econamill N•tional, S11d11nal F\nanclcrn., S. ,\., llaneo 
lle Mhirll, S. ,\., Comi•i·in !\.".:;;icna\ íl:inc;irln, í:u\•n di< 
\"alorr• l\c ~l~i:i,,-,, S . .\., y Au1:\.ld1in •I<' íl;1_nqucr"1 
d• Mhko, 

Cada una de li1~ entiJ1Ms tnt...,rlon:ub•. l1u·.t 1 hrr· 
mente- la dt'1(g'T\edón de un l"<'prtl>(rllantc propltt;1rio r 
de Un 1uplenl1, 

Loe nilenihtu11 1lc la Coini,iti11 .'f'r.in nornbrnJ,:u vor 
rluo ln!ldlnidG J 1JC'llrln ,111· rtm.:.•\d31 f'n rual.,ulrr 
llcmpa por b1 in11!1Ucinrn•1 rn~ctiv11t. 

ARTICULO :.!·-La Comi~\Jn 1u,¡ un or1:nn1smo r~· 
l!tr•I autónÓmo. ,ti.! ruoh1cl11un ¡rrueni\es )' la' rt1'1h·11• 
11 eiuoe ro11ertto• strin nbl1~11torl3• ¡1ar1l:ts11utarld•<I~ y 
I011 r1rtkub.rt,. No procfi!l"rA ronirn ella• n\ngil" 1ecur· 
ao ndmln\1tn1i'o y 1e aj1ut1nin 11 101 1érn1l110"I de 111 ley, 
de esta Rr~11r1euto '! Jrnl.iJ di1ro'1:>1011., apfkat>IH. 

La Co1ni1i6.ii rodroi, en \<>1\0 U*'n1po, rhorar las rt· 
•o\udonn i;:ue rlln. ditll" eo l.aJ. 111aterl.u d.t 1u rom¡>t"tt11· 
cla¡ pero en .rl acurrdo rc\·O\"alorio d•btr:i f':i;pro11r tu 
cu.1ld11r1rion'l"ll q~ fun<frn su nuf\a dtlrnnhtaci.in. 

ARTICULO 3'-1.:1 Com\1ión st rt¡:-ini. en su (undn· 
n11ml~nto Interno por el rticl11n1cntu qui' rl\11 mi•mll for· 
mulari. 

ARTICULl,)"·-La Conn.•hh~ tr0Jní
0 

pu~ oficina. vri:1. 
.clp•lta rn la cfu,l:ad de México, :1e:-o po!lri nh1blrctr nli· 
clnu rt1lonaln o loco.lo rn ntrns dudadrs 1kl terr\torl., 
nulonal. 

ARi'léUI.O 5'-1.n Coml,liin man:rcl;lr:i nliírrtas 11\ 

:!~'i~. ~~~{•t¡;:; ;;~~·~~t;~ :r 1::1:~~:1r~~i• b::;:;¡,~º· 
ARTICULO 6"-L.a Comisión podri sesionar vllido.· 

..,111ent-e ton nbttnda de dnro d~ b1 mitmbroa que la for· 
mcn. Sua t"t•oluclonu 1t tom1nl.n por mo.yorla de voto-. 
de 101 Tot11lt1 ['rt:lt'ntu, )' c11 el «t4D Ut empate ti asunto 

' 11 someter! a la con1idcraci6n de la al¡:ulente o 1i,ru1tn· 
lM Hllonf'I¡ huta fl'l' 1e obtcoga llla7orb. 

AftT1CULO ~-Lu rtsoludone1 rour 1iktc 111 Comi· 
L6n H cai.la r110 particular, ~t l'Omun(ro.ni.n Jmr ofiriu 11. 

los lntfroado1. 

ARTICULO 8'-l.:i ron-t'lpondcnci:i... ci~ubrrs, reicla1 
reneralu, oficios y romunkado, de 111 Coml~ión, ücbtrtln 
llllla.r 111t.orh1dQ1 con la ÍUTaa dtl Sttre:u!o EJecutl·11> 
d• la mluna. 

.f.-Apnibr.r. tn 1:1 !of1n11 .-;ue J~i'l:l1e 11<'1 1"<' ,:l.1mcnto', 
'''\'*d"'· •I or,.rnult•ll<> r.I público •lt- '"lotT1 111-) nch· 
t:nrlos.,:il,ol•a: ' 

r. -Aprob:ir, t:1 lo• t ... nn11v" <11 \ dt'frvto qut <.e rt• 
1..lallltnlrt, l:u lll.llu m.ii.,itu¡u y u:.ioim.a .Je intcÁ' de 1.u 
tmitioul' que en el futu~<> ~e lrnC'llll ile eUub~ y bono• • 
1.ipo1,.cw.rio1, bonot ¡:rt1('r.1h?1 )' Lono~ rom:1ci.:ilc! dt 10-
ri<.'fiud1"1 tinancicrn, )' ohli;r:idont• ttniudu por rt1111\urt" 
o con el aul d: 111.~ s..xiedadu finandHns; 

r..-Opin11r, u 'ºlicitud de b Comi;iOn :\ario1i.il Uan• 
r11rb o 1\e S"don11I Fin:mdcn., S. A .. acncn (!.- In 111lmi• 
siñn <lc ntll',·.i~ •.~ru"' r11 \ni t>ril•,H 1!l' ~·11\n.-Y, o •uit<'rir 
D. 1lkh11~ inlli\u(l"ll"" la ncluei«i dt C('\rfmiu:ulo~ tO('ins; 

7.-0¡1\n.1r. 11 'o\kitu 1 tam'ii.;n dt t:i Cron1i11:•n Nac\3· 
,,.~¡ llanuti" n tlt x.1c1<•n1u Fln:ind~u. ~. A .. atPTCll de hH. 

:i:~1::l;~11os/ ~:,;;':~~nH:~J~~.:d:r1~:1~:!;n~ l~t~•~:: ! 
.c.lirt la.s 1n0t\ifü·nrlonc1 qnt Ueti<rn inuo\ucir"!'•I 

1l.-F'nr11"11r ti R~tro S~1ona.J ,¡, \'.i.lun"' ~proba-· 
1'0&; y 

!1-1-'1.A •ltn1á1 '!_tle i••llalta nlriu le) et 1 t'l'lfl•n:itnll'J 1 
QUI.' (\irte r1 f.jr~utiv•) ~·(Jenl ; 

AttTICULO 10.-rarl el ,¡..semptño dt 11u1 fonclonrt. i 
In Comi•1ón r:utda facult1ioi.1 r.tra pedir o r-e~nbitr toJDJ. 
lfl~ •latos y lo~ mlonn•• qut ullrne uttr~arlo<. 

,\ 1111 rfutn, 111 Con,¡.•j.;n podrl.; 

1.-l'tdir :i. lo~ r111U!o1u, :a los •vafüt;u 1·. en k'Cnera.L 
r. t'tlllllfo• (nt~l\·tn¡¡.iri to la crnL,i.lu J' dn:ularl(-n de los 
tltu!•i. o v1lo1'\.'• •lt 'l"' U trate, \Ctl lnlorme11 7 d1to1 qu 
111 Combión n~c~1itr p11r• fl:'JC1hf'r ~obt1' Jlchol tltu\N 
lnln1r,. 

l.i>1 in{nma•J )' rlatos Jtl~ri&n prop11tcfolft!nt por ft 
etilo o \1itn l"•l mi:Jio drrlfdnndón vtti•nl,li•Jo protrt 
la de pn..lucu~e con \f!1d1J 

:?.-Onlt;i:ir por Htrllo h' nnlctkn do •l•itu dt inl 
Pl't'rlón de 1it.ro<1, nfirlnn1 )' dependenciat de lns ~rton 
li~k:a o mnnr.\u i;ue hayan iernltldo, aval:ido o lntcJ"IT!ll 
110, en,cualr,uitr !orT11.11, tn la emlllón o cln:ulaelón 
\01 l\tulo1 o v11lor1!1 de f!Ur " trate. E,taa visit111 podri 
dr:-tt111n.~ ~r lol prt>¡iii:i1 in1ptrln~1 ele l:t. Cnnihi&lo 
L.kn ~ mt'il\,., de llls de la Comla\6n Sadon1l Banc 
rn loft caso» (O C!UC fC tr1n: de in1t11u~i11nn de: rridlt 
u or¡:aniudonn ttU'l1h11t1. 

I..u in1p~cl'Jn~1 a \111 ~ dd hlwes '1 A loe 1 
tes dc: l>i:ihn tt !lr.ctiur.iu aktnrre por medio df' IOI 
pecto1uile\a.C~i1iún. 

ARTJCULIJ 11.-La Comhliñi ltnJri l:ia 1mi1 •m 
facul:.:iJ~~ de lnn•tiK11d6n acerca de la1 ~nJlclontl 
los r:i.rtkullrt•S O de J:u Clnp~.llM que pNmucvan toJ' 
tu:le, 11nle <l!th.l Comhl6n. l.11 nt¡:11tln lnjudl(icAd• 
l11t ¡1romon•ntu paro. pro¡orelnnar lo1 inforrne1 qu-e 
u1111 &0\icit.dos por la Coiniai6n, o la re1!1Uncl11. ff .U 
tambl#n tn;ut1\lit1da, ante I" ln'l'Cltirtoclllnet ~ 

' 
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OIARIO OFICIAi, 

fa C'f'lnl•i;n, nnt.iri1:i.r-Jn a estn ::1·rv-;1h~• d1.-L11 ¡1~ff.da de :a~:. u nr.'Ut dd.u¡tii.:tl·j·d-c l~J 
res~n·aa que "" r.itfo alectall 11. un Cin CJptti.ll, 1111~ nb· 
tlan tn la fttha de la aprubarión: 

"'"'C"ntc lll 1olldtud tk quC" n• tr.itc, , 

TJCULO 1z.-La C<1111bión no ei111rá 11ujcto. a tT• 
!¡!l'fll~U par• lrr. estim..idOn lle 101 documrn\<', ... 
• · que Jt le nportcn. . 

~r;¡c~,1;~ .;,=;-;.~~¡~/;.:1~~~~';'~ir11n~~~1:, ,~~~¡~~~~ 
. nr:~;~~~:::r~:· J,~¡~,¡~~,~';!~~J;I ~r:t~~~:~ ~r::: 

... ror el G<'rrnte, 11drnlnl~tr.uf<'r o 1~prru·ntl\hlt 
. prt;r Jlr 11tm:nl•traelón 

·~~f;'~~~~ a.;;: • .t.;l;~7eº:~:¡~.~~~::;I':·::~: 
..__1,16n, ;. 1 !cbt~n ular urcm¡miiJ1.,1Jlls de los Joc:un1l'Tito1 
··~ rfttto tn.dit:,:ie 111 prorl11 L"oml•l.in. En lll• r:i.,o~ rn 
.. bta hap prep11r:11!0 funnnbrio! uprciat.~•. la~ ¡110· 
li"'~r.M t!c!>l'riln h1hrne rn dírhn lor~ul.1r10~. 
'lf' ,\iTICt'.LO 15.-Lci h11ll\Ot'tt, r.tadoo lle contahili· 

~ 1 Hl •s;~t~a~~:io~ ~11~o~11~~15e C't0s~~ll~rc:u~':: ~~~qn J~~~ 
~drbrr1nc\t.1rnu!Qtitado•cor1fo.firmattelJ• 

1 1 !;u f?Ue 'l' re!inr fl urtkul" J:I y, ¡¡Jt"m.'h, rnn 

• ~ ~~"~:~~:J~; .. ,~~l~!l.~,7'-' l;',~'~,~~:io~~:1 1~'.~ 11::• ~~::.:,',;~·::: 
: f.¡!undúu l"liblk:i.. Ihchn (·onta1!u1· l'lihliro tltul:id,"l .n.1 

rr1 
Hf rruplcado o futiri<lll.ltlo c!1• 11 pr1~ ....... ·1 o ~unr· 

• dr i¡ur ~t tr.ite . 

ARTllTLO IG.-1.a. Cmnl~i/111 dktcr:i rl'~b~ •l.:> uriic· 
-·~al ~l.ltt.u al tj .. nlc:ic1 d~ ki• flL('ult.~, ... , q~ li 
_.rflt'Dmtn<l1d:u, l11• cunlu •eniu 1•Mi::11tor1.1. 11a1;1 l.1• 
1~1)·p1ni.tl.püt.lk.:i,yaed:.rJ.n11cor:oNt¡"-'r 
·_.i¡,~' 1u rublic11don, f"IT UJU\ ~oLi vu, rn c:I "Di:ino 
~&htFtdtr11ción. 

·.,Á,1trCULO 17.-tl J:l'~<trn ~·ulor-1l ele V;ik.ltt11 H' 
f.niJ!l cou la1 1li;;uie11tu M"e.:1011e•; 
; 1'-\'11loro aprobarlo~ pHa 1u 1n,cn1wion t"n lv.>h.i: 
•. r..;.\'aloru 1prob1d11< para su ln1cripdón "º b.>l:<t~ 
tdrMJrrli o 1u unta l'n ,1 cxtranjern; 
) r-\ . .lloru nptlli....loa para tu u111:1 ni pil.Mko y 110 

to1 l'n b.1!11; y 
·.¡ 4'-\'aloru emltldna o analndo!I par rl G<1l>irrno Fe· 

O·pilr loa a:ob:rmos, d~ ln1 El;t..Jos, dt:I D1strit11 
1/'I.], '1t lo' T'rr1torio5, dr I··~ !.lunlcipio' 11 011r:u (nr· 

iQflU ¡11il>Hus. -

ARTICVLO l!l.-L:t. ln~ai¡x:ión Jr un 'al11r ro ,, 
lqiltro Xorional de \'a!oru no implica rrr{lfü1d.~11 g 
)lkj~ a.ib"'"l• bondad del tnismo¡ ~lin¡,lemrnlt' iirrNl•tn. tl 
a.11pllmitnto d' l:r.s dhvo1Jdonl',i lt-¡t11l,.1 euya \';Cilllncl;s 
tm:i¡>rlt a b Comblón Sndon:i! de \'n.lorr-s. 

l• ARTICULO 19.-1,o• puticuhr<l'~ o Ju empruu qUI' 
t¡an dt In Comi!ión l:i. aprol>::iei6n qut' lt' fl'l'JUlt'r:i 
onnt ni attltulo 9', l'llar.iu oll!JgaJal n. corn~mtu 11 

• Comisión, dtntro n~ un pl111a qul' no tir,-<b u .. trc;. 
li.!bi1n, nalquler ·nml>lo que •nbrt\·enga en sus con· 

J, 1 qUt• ú~ct~ J¡¡,. ~¡¡¡,..u~~tos iiJO sif\i••ron de b.:u~ 

.;'E: :;:':=:C':~:a~:r.
1

:1i~~::::~!:n :~~~::~r 
~ ·'a).-1.a nicdifkacionu qui" ~e intn.Juu·an '" la l'~· 

toclttl, cullndo 4sta txl!ta: 

~,~:::~ =~:u:I~: :~tl~C~tec11 o d~ e~!qu11r ~tru 
ea. •ob~ lu propiedades de 1A cmprK:ti 

e).-1.A 1u,ptn1ión de pagna o !;a. qul,..hra; }' 
f),-Aqul'llo q\ll' en cadll ni~n '°'1rnordo 11" l111l;que m 

l:i tl'5.o\ud6n de 111 Cnmi~16n. 

Aíl'l'ICUJ.O ~0.-1..:u ... rirln:i.• r drlll'ndtMlaJ •b '"' 
Gnblcr11M Pcdcr-~lu r lora!ri: )' loA NLIJlhll'l'lml~oto1 pi'.i• 
blirn11 autünomm1, drbuii.n auxi1111r a In Cnmi1i6n para ti 
111•.l-N' d"Mm~ de Jl\ll laboro. 

ARTICULO 21.-Lo!I d11to11, lnfonun )' documtntoi 
('n r,>!Dtrn.I. que la Comialún r«W. o r•o!.e r.,. iw>tiYU "º 
lll~ !IO!lntudN o ¡.,"111otlonr1 que ga pnim1t\.,.. uJ.c-ella,, o 
rn ¡::-rnerul, con n1ntl\'\J dtl ejercido de 1uaJundonn, r.al· 
,.o cu.11111•• tenitan el carAeter de conndi!ndalu, ser'n 
11~11 a ~nn:tr a cua.lquicr pcrsoo11. o aulormd ~· M 
•n!kltc- •n loa ruo, rn que b rcsolud6n CN1Ceda la 11.1ro­
b;ci6n r.rJJrito.oh; cua~do la nit(lle. 101 "'fet\M• tJ1t.o-. 
informr~ )' documento• en gentnl, 1tr6n altmpre con!i­
drndn!M y 1olamrnte podrin Jtr propordonado1 a tu 
autori&:J~• ru.inJn 1c·re'luirr:i ronsl¡mar 1:atthoJ anlt ti 
!rlinii:lrriu l'Ublko, ... podní daue 11. ronarcr a las autn• 
rid11d .. ; Judid;ilo p:u:i la r •nrrudón dt dtlitol o ri•ni 
la lnl'f·~ti¡rsdón d1· ndl,·l1l:ulc·~ llt¡::":lle.•. 

AHTICl'LO :!~.-1::1 l:jrn1tirn l\-dm1l, por mf'lUo d~ 
u11 dt·~rrtn, dl'll'nuinar:i 101 Gen-ch·'.i que llll Slllkltudes 
JP pp~bacion•'I ante dkhn CnmiJión dtbtroin cubrir, ni 
1·nnu1 lo• C:L!ll>ft l"n 1¡ue eso• d~rtthos nO drbC'n r•Wlt'MI. 

U. Comi~i6n tendri ti ~rtcho de ulgir a loe l11lt-
1T1D.do11 el p&¡rQ }.rt'\•in o el rt'Cmbol~o, en •u cas.n, de 101 
1::1sfn• qui' ori¡;;ic~ con motivo di e•tud/011., la v1tuacl6n 
n auditorlu que mande practlur antea de dirt:ir ruo1u• 
eionrs en c1101 conrrdo1. 

AUTICULO :n-La lnínrri611 a lu lero r N¡;;la· 
mento.• CU)'li. :ipfüac16n es!tl rnromrn1L\d11 n ia ComiJlón: 
la lnfra~ri6n n 111 rei:;la.'1 de ear:\..·trr ¡¡tntral que rnn apo· 
)·o "n dkha" lryu y tt¡\ameonto1 dicte la Coml~ión¡ la 
infral'ti6n 11 la..~ rt.\Olution!'s dp ciu·át·Ler p-rtirular que 
rn rump!imlcn1t1 de lu ritnJu ll'rl'~, rr¡;;lall\l'nlns )' rt· 
J:"la~ ¡:entn\r,. pt,,nundr la Ct.imlslón; In nhfo\Jla ""u 
p~11pord1•uor los datoa o d,.cluadonu que la Comhl6n 
1olklll' r l.1 rebrldfa pan pcnnhir IH "ia1tu dr ln~p«· 
dón qu,. 11 Comi~i6n ordtnl', srrlin cn~tlgaJu diaattlo· 
n.1!ml'nte Jl'lf la Co111isl6n, l'n f<'rma ndmir.hlratl'\'A, con 
lu slg11ic11t.n 1andow:': 

1.-~fulta de J 1011,Utl 11 S lfolJ,000,{Wl, 
:!.-.,nulo admh1b\~.lt:\.i h1111ta por trn din. 
:J.-1nlrrv,nel6n aJminhtrali\a dr la 11r10t"iac-l6n, o 

tk \,1¡ bltnu dt In prnon:i o tmprl'ln cmbon o :t\·albta 
de lo1 tl1ulo1 n u1crn d' qut "' lnl,.,o rn cuy:iclrrul11• 
rión h11ra lnlt·n·enld,1, h::~ta qur la i11frutilin qu1~h •ub· 
11ariao:k. 

AllTICL'LO 2t.-Lns multu Jtdn hN"ha' rfrdirn 
por \.o. Tl•Jior"ría Je In Fl.-deradán, ¡10r r:uJlo Jrl proct· 
dln1ltnto l'ConiSmito•roacti\'o. 

.Al:TJCl'l..O :~.--L1~ nrrrs!o~ !ed.n c,h't:lJ<fo, tiir 
111 l'ollcfa Judidal f'rJer11I r •rnu1 ¡1ur1aJ~t rn !<>1 tJ· 
tableclmie:ilo!I ptnnlcs que cr.rrc~¡1onda. 

1'RANSITORIOS: 

AttTICL'LO ~l*l!IMf.RQ.-¡.:,l .. nr1t11n1en10 rnlmi 
"n vl¡¡;ar al dla ,;¡p¿!11nte Je ~u ;>ubllraclén rn el "Diario 
<•tída.I" dt 11 F«!cn.tlón. · 
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ARTICULO SEGUNOO.-l.aa empresu cuyos v:1olo· 
ttl e1tin rtgl1tredo1 en boba, deberin, dentro de 101 

~=t:!:1!8:c~~~~~~t~~~c:::n!7,~:l~~ae:'tJ :~:C~! 
mlsm& ta aoUcltud de lnacrlpd6n de dlcho1 valotts en el 
Re¡iltro Nacional de ValoreK. 

t.:n cumplimiento a to prt!\'Hlda en lo frntclón t del 
:i.rtlculo 89 de In. Constitución Polltka de los Eslados 

Unidos Mexicanos, y para 1u debida publluci6n y o 
vanc:la, se c:oi:pide en l:t. res\dench1 del Poder Elecu 
F1:derol1 D 101 doa dlu del mes de Julio de mil novul 
t.o• cuannta 'I nl1.-)!anuel A•ila Camacho.-Uúbrlc 
El St'Cret:irio de E1tndo J d!!!l lltspacho da Hacienda 
CTldlto Pübllco, Eduardo Suirez.-Rübrica.-EI Secrta; 
rlo de Estado y del Despacho de la E.:onomla Natlocal, 
Gu1ta•o r. Sur:i.no.-,Rúbrkn.-AI C. Lk. PT\m.., \'ill& 
Michl'I, Secretarlo de Gobrrmu:lón.-Preaente. V -~ 

ramtc• 
'l"t'p.rnc11I 

O.to 
mlaciu 

: 4d mn • 
· "hca\llrnt 
;Ja01,ll1n 

j .i°AsrlcuUu 

SECRETARIA DE LA 

.,CUF.1100 que tCYoca 1• auwrinclón que p1u (undon•r 
r11é otor1ada a la Sociedad (;oopttatln de Produt· 
tGrH ~llnnat~ dtl '.\lontc del Fnor, S. C. L. 

Al margen un aello que díct: PoJer EJ~l.'.utlvo Fedc-­
r•l-EataJo1 Unldo1 Mexknno1,-Méxlco.-Secret.arla <le 
l"\ Eec;nomla Nnl.'.ion11.l.-Oincci6n Genern1 rle 1-'omentn 
Cooperatlvo.-Ofülna rle Cooprntivas de Prollu<"toru.-

• Sl'ed6n ~:?-VJ.-NUmHo ele! Oficio: G:?J.2(123 . .'l)/.15. 

Acuerdo al C. Dlttctor General de Fomento Coopera­
th•,o..-Prell'nle, 

CONSIDERA~DO: Que l1. Sod'"'1a•l Cuoptratlva de 
rToducdón )linero drl Monte del Favor, S. C. L., con do­
rnirillo en el ;\tineral de El Fn\•or, Munlcipi11 de Hostotl-
11:1.qU\llo, Jal., autorh.atfa e in~cr\ta ¡1nra funCionar al 22 
de ae¡illerr.bn dr 19l!f, lujo el nU01ero 432·P., !lie dbolvl6 
sin sathfacer los requ'.sito1 a que se contrae el artb1lo 
10 de la Lr)' Gtneral de Sndcd11:fo1 Cooperativas, lo qur 
con.,Ulu)'e lnfrticdonu :i. los ¡1recep101 tlel dtado ortl.!· 
nalÚll'Dto; que por otldo número 517:? de frcha 15 dr 
junio dri presente ni\o, -ie otorró a dicha sodl'Jad, un ter­
mino de 20 dlu pua c_ue con runJamt>nlo en lo Uhinu. 
partr• dt'l utl:u!o !li del cit:ado cutrpo de m;umns, nll'g11ra 
lo que convlnirra a 1us drrccho~, 11in quc hastu In fcch:i. 
•f' hn)'a re.cihldo la rupue.~l11 corrupon.tieotr. he ten\Jo 
a bien dktar rl siguiente 

ECONOMIA NACIONAL 

ACUERDO: 

UNlCO.-Con fund..lm1nlo en el articulo 87 de la 14" 
Gcnrral de Sodrdadcs Coopeni.th·u, te revoca la auto 
tación que para funcionar ae olorró a IA ~ieda.J 
npcrallva 1le ProJuctores Je Mlner11\i::;.1 .!el Monte del 
vor, S. C. l .. , d ~:! de srptiembre de 1!.'1:19, en Tirtud 
que sr 1llsolvl1i 1in salltflccr loa ~qu\sito1 •we''cibbl 
t!l articulo .(G tle Ja Le)' G!!ntni.I de Soclctlades Coope 
tlvo.1 v!p:rnte, lo que constltu7e gravn tniracdono 
l'Utt"¡)O dr norm;i1 nienclona:lo y, en 1.'.0ll&t•cueñ:la, t 

dlrrue lu ln.a<:ripdones totrcspondlrntff. " 

· RemltRt\J!! coplas a la Dlrwt16n Gennal Jur 
.para que proteC1 como lo mandan 101 artlculot 47 )' 
¡u\cntes dt l:i ler de la ma.trrla; al Rrrbtro Coopersli 
Nadona\; ll la 1ocled:id l.'.ooperaUn de que 11 trat11; J 
la Federación de Socled&dP.s Cooperativaa de la JnJ 
tria Mincu y Met.alUr¡ti:a de la Re-pUbllea Muk• 
r·. C. L, a que prrt .. mcl', 1111ra 111 conoc:lmlento. 

Atrntamentt', 

Sufra;cl!l EfttUvo. ~n Re-ell'cciOn, 

Mhlro. D. F .• " S J~ 11¡C1Jto de l94G.-l-'. O. del 
crelnl"in, e!' 01!1'.'l"I ~lnyor. F.nrlque Monterr11b111-
brka, 

"" SECRETARIA DE AGRICULTURA Y FOMENTO 
•, ---,- .. 

.. •1f:- ... ,,,., ... 
ACVFJ~~1 911e dl1po~ s.e rom~n.o.t al 1rñor Salvador T. 
~.~ con t•rrrnoa dtl Valle del Yaqul, Son, 

Al m1r1tcn un aello con el Exudo Na1ional, que dke: 
E.1.tado1, UnldDS llrxknn~1.-PNsidrnda de la. Rtpübllca, 

C, SECRETARIO DE AGRICULTURA \' FOMENTO 

~ • ~NSJDERANOO PRUl&RO.--;-Que ti Ejecutlyo F•· 
d~~l. por conducto de •~a. Secretufa d• A¡:rlcuhuu 'I 
Fomento. l"Uolv\6 companur oal 1tAor s.tvador T, C'ue. 

"!_..'(&~ ~r I~ aftcllldonc1 qua 111rrtó el precito de au pz-o. 
.t..1~~ .ubicado 1n lll u116n tlf'l \"11qul, Son., con motl"f'o 

• ·~1 • r · 

d; l~ rutltÚelón de'tkrru hecha rn favor de 101 pu 
de la Tribu Yaqul. 

CONSIDERANDO SEGUNDO.-Que dicha coro 
1ac\6n ae ototrati. oon tierra•' del Va.lle dtl Yaqo.I 
Sl~em11. del Rlo Ynqul, Son., de 101 adqulrldoa par 
EJ~utlvo, para tal finalidad. . 

En vhtll de lo rxputtto, he unido a bltn die 
•lrul•nt• 

.• \CUERDO: 

Lll comptnuclón en taYor dd 11tAor Salndot f, 
\'U. ae Htlma en 25 Ha. (vdnUclnco hec:L!ttaa) 
rrrno1 Url \'alJr di:l Yaqul, ~-· eon u1:1 nlor 

f 
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vun10 OFICIAL \"iernH .¡ dt JWlo df U.t7. 

SOLJClTUD dt n1tU"rallruiVn mulun1 del sdor t:':t.lf• 
••1' MuUoricb 1Jer1111t1.. 

'A1 rnarsen un sello cqn ti EscuJo Xiician~l. qur di· 
tal-Estados Unl.do1 Multt.not..-ntli:o -:;ttrtt1rl3 de 
.Ue-?.c-lonts E11;terioru. 

EXTRACTO rJe 11 1ohcituJ dc 11atu.r.i1u<"1on ronw 111r._¡. 
cano dtl 1-tñar Cu:i.rm.i.n ,\lu1ll:orich lh1m.i.11, d(' u~­
rioMtidad tum1na. 

J.:., prrsona 1h-i11.i ('it.t'I•, •.e h;i. prhcnt::zd<.> •lltt tJI:\ 
Stt:~tlrll. ao-lirh~nda Car\::i. tle '.\';ilunihn.c16n como ni<.'· 

liuno '1 111a.n¡fut6 tia~r t-ntnofo ;a.1 pJ.ls l,.g::z!mtnlt por 
ti p1terto de \'trarnu.. el ~ .Je muto Jt> Ji+ i~. ,\tr:dJ lii.i·J 
de hnc Cnarmtn )' Cl.tr::z ~luska\i~h, flaLcl'ndc> n.aciJ<::1 

en J:isi, Rum.snl.a, el 1& de Abril d"' l!lOG, td:1.r 1ol:cro 1· no 
!idir l'n ln~ur¡:tnte-J Nilm. 33:\, Ocpto. J, da ti1a. c:luJ~ 
y que posu !~ fotm• Núm. 11 ~Um. 11.tSG. '"pc..tldo ~ 
2i Je m<lno de 1933. 

L.u ó!1¡:-encia1 para acttd1t1r lo! ri.tremo1 del • .; 
fr:ulo 12 Jt la Uy de Niteionalidad y N11turaHudón -.}! 
r'!'11tt, ~' in1t1:i.ron por ti lntuuado lllnlt rl Juii.sdQ l• ti 
f.falt'ri11 Civil del D11trito Fcd.et.:ll. 

).Q Glit st' pulilk• t"n cumplimiento J~ lu dlspu·eno iiYc 
,¡ ~rtkulo 1 ~ Jf la titaja lt')'• 

)lr"-ICV, U. r ..• 1:'1 M junio Je ¡:¡~;.-El Di~c\or Gt· 
Mnll de .\sun~oi Judd!i:tt!, ~.u 1'rn1t.o Rfo.s:.-R',,. .. 

3 v. 2.. (n.-1155> 

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

.\l'TtJnJZ.\CIO~ que omplia rn du<¡ aftu~ m;. .. , la t', ... 1· f\lfJ-;t<TJ.'~',\l"•Y"'' 'illU•' .lri' ;¡¡¡¡¡m,..,ic''.J.'•...i.:.'·o,.•"''"'''"'-•-"Y'-1 -''-'I""' ..... "' 
riOn dt' tm11uC»IOll' tottttdido a fibru T.-:nh11t, "'· .\. ~ 

.\I n1an;l't1 u11 1t-llo quf díl:"f': l"'IJ\!"r t-:j"'f"uli'·" rrd.· .\l 111d1-;i.:11 un sel!" !!U J1rl': l'l)Jt1 i:jet~t11-o i-·r-J .. 
ral.-E•í•d11s lin!Jos M,!\icsnoi1.-Mhil'o.-S~c~tari.i dt' n1.l.-l-:1tuJos CniG(lt lh';s.ion•, ... _3¡~\!~'<:l.-l'o11n~io11 ~li· 
Hacitnda )' CrñMo Púbiirt1.-Direi:-c1ó11 de .J-'.itudiv~ \l;i. tiuni.I JI." \'~h•1""1"s. 
ctndarfos.-Dtp..arlanlfnlo d? Con<"t'Ji611 y \'ilíl•11ci:i d•· 
!-lvb1ldios.-~úmrto dC'I Olmo: 0~1¡.\'.:!.4r.KJ,-E:o::!1("cl>tnlt; L.w. (~nizi.tiútt ~11cí111ul dl" \'&!oru, rn ej11ucio Je: W 

aJO "95(. > ~:.~ug:cd~~o~~: ~~ ~:";~~~ :~¡:;!~. f}~·gd~;d:rttl:~i~~': 
ASUNTO: .\tllor!udim que 1n.ipli1 p4r dv:t •ñus mi\', · ~u Rl.'t!amentu General de:? dt julio del 111ltmo año. •P* 

la uenclón dr in1pues~os a favor de fibro Ta111b<•r, !_> •• \. W el '.!7 de m1yo del c}ta.d,, 1ñ11, ~- 1cformó el 3 dt el\t-

. ~.in Juan de Lttr.i.n Xi.im. S, Dr.cp . .!H'J.'!t•1. 
Ciud•d. 

De ,·onf ... nuid•d eon lut flrli~·u!us f,· fn1.aión U ,. :i~ 
tnnsitorlo de la. Lty dt> T'ornrnlo J,. tndu:ilri•s d"' Tr~1a· 
!orn11oC"ión ~·igtntf, y t11ma11do en <"lu111;,i !.a uµin1611 de !.1 
S«re~rb. dt EcQnomfa, t'n1·iad:t " uta de lhdeud-l ~· 
Crtdito Pi.iblko '" olido :!91·lfl·l:JI:!, lit: !tcha :a e:~· 
m&na dt' 194"<. se arnp!í11 pol" dos 1ño1, a rüniar d<'! J!J 

· 11 d-e a¡;,,.to ~' J~ti, h 4!:-endón d, impuo~ot: (j\1f" "' 

toncf'dlQ en ofüia 30,.V.t9Z9, dt ft'tha ·,!11 de may,, de 
lHZ. y publiodo rn d "Diariu Ohcia'." Qe 111 Fedtta{'"iim 
~t 1 dt JWlc deJ miamo año, por cc;n.11:Jtrar la :i~th·id1d 
illdo1lti.~ • que se dt-dl.:-an de import•nda tcon6nii:.:i:. 

En ruinplímit'nto dd artítulo U dt la mf"nt:ioncd11 
l.•>-. cie •nviard un rjem.p\u dt' 11 pretet:le l!tthirator:.J. 
•I ,..Diario O!icíal" dt la Ff"'<leriu ... ¡jn. ~ la pul1:ic1u-·1(,n 
qua de t:i m11ma •" h.a¡:¡a rn un pedódio·o t] .. ¡;-rar: cirni. 
laci6t! en ti pala, 1trl J><ll' t"Jtnt• dt> u'lti!u, 

Atentamente. 

~·. Sut,...la E/rtrl"tl. Su Ret:ltcrión. 

, ,..,.·.~ IH.xico, D. F" a %0 1.M: J1.mi\I l.!<! {!1"41.- CJ Sul.oi~cn-
~ Ed11arda &at&llllialc.-Hillulu. · "'· _ 

10 \!e l!H':", el 

m;til,.\,\HXrn lSl'EIUOU UE L.\ com::;tmi 
!'",\<..IV!\"AL OE \'.\LOl<LS 

C.\PJTL'LO 1 

Artinllo 19.-L.. Corni,iúr. ~·1.c1onJ11 de 
uut¡;1.:.r., ron siete vo.;...lu .qut n·p1nrnt11.rU11 "ca;la i: 

,\~ \11i ~1¡;i.1it>n'e1 tntiJa.do y tcnn de.limados por eJIU: 
• S1: .. :uta1 i.l rJ" H.achnda r Crhlilo Nblico, Sei;rctui.t 

l:t t~ u11Jmia Na.ciar.el, N!1.ti11MI finanei(ra, S. A., Bt~ 
dt- llt.ix1.:o, S . .A., Comb!On S.1ri(lnal Uanc1.ria, 04:.S.t 
\'alor~ d.t Mtxko, S. A .• A'oci&ti<>n dt llanqucrot 
~l.::....:oJ y BancQ ~J.Clor.at H1pott..:'"iiü t'rb:ino ';/ dr Ob 
l'Ühlic.u, S . .'... Coda \In• dr tttu in1titucionu Jt'i 
r~ tamLiCn a un J~pltntr 

. .\rtk\lh 2Q,-L11 c~'n•:s1ón ~...-ltln.toi un.a Junt.:l 
Jin&ri• 3 rnt.:u1a.ri1mtntt tn 111 ff"("ha, dia y hora qut' 
mi•m• Cllmí,10n aeutr:it . 

. -'cl/lUlo ,l?.-LJ. Comi1:.i11 ~ ... kbr11.14 jul\t;i..s u:tl 
1lina1;::u euanJo 5t"• cvnvoc;uU v-a.n 0!'!11 por l.J l'ru¡d _ _.. 
\~.en euo d"' ltataf'l.t' lle 11l¡d11 a1u11to ur-,rt;nt. o JP 
t16n dr eu1lq,uitra de 14• V!Kllln. · 

. .\rtlculo -tll.-La ('omlthm ptiJ1-. t"iouar.v11-llJ 
le t:ua b ui!ttnda de ciot1) d' l1'S 1'"«'111~ nnfo. 



;\•._• : .... · ...... ·.; 

. \'~ ' it J11llo dt .ton. . "IAalO OFICIAL 

).rt.iculo -&9.-JAis tl'~1>\ueiont'I H tom•rin pn m.ayo­
aia óo Totot.dt l:i m1:ail má1 uno do loa YOCrJes rresen­
"""" )-º en cuo de tropAte, el punto do que- ..o trate acni. 
.asnetldo por el rrelldt:nlt • lA coruldcrnclón de la !_1-
.¡ulenbo o •lsulentn sNlocie& ham quf' H obt:np. una 
lJ"IAJOriR. • 

Ankulo Gº.-La Sl!crel.aria de Htch1\ldn 11ombra.ni 
Je entre tos Tocale.s al l'rtsldcnte ,fo la ComJa16D cura1 
facultadtt ser.in Ju que H determinan en el npltu1a 
n de H"k rtglnmento, , 

Articulo ';V.-Las ausenci.11'1 t(.'lntio'rSln del l>rcshh!n· 
'~ eerin t'\lblert.as por uno -de )O'!I \·o..aJu qoe .cu'4 dcslr· 
-.d'o pan -ello por kl Comhl..in. 
• Artlctllo 89,-EJ PruiJentr durani. el\ ~u enenrtro ln­

def:inidamenb!-, mlentru nu sea removido por •cuerdo Je 
ts. Soc~h1rla de lhcitnda.. 

Attlc-alo 1!9.-La ·Comisión de11ignará anualment'll de 
eatre 1us \'oea!ca a on Stol'ret•rlo de Actu. 

hrUculo 10.-J.Q Comisión podr:i designar !lvbcomi· 
alones dentro' de su 1cno para el c~tudio de n1unto~ o 
grupos de asuntos d~ttrn1!nado'I o encartar t1ludlos y 
ponenciu n algunu Je ~o~ miembro~. 

Arlkulo 11.-La. Comi.iün !ormul:ir.i u11ualm1:ute d 
pl"OJ"«t-O de 1u prt!~upueslo. 

C.\J'll'l~LO 11 

Dtl rrNldt'n~. la Adtnin\..slradón :r el Ptnonal 

Articulo l:!.-1::1 l'rrslJtnto de la Comh1iún tendri 
Jasntultadcs,:l¡rulrnles: 

&),-Reprc1cntar a In Co111i.sión. 

ll).-rrc1hllr las fttior.es. 
r).-Convocar w hu juntiu utraord¡Mrias d~ la (h.. 

mlri6n por inlcls.Uva propl& o .bkii a 1ollcltud Jir c..i&I• 
r,ulrna dt loa Tt.calea -en funcione•. . 

ch).--D.ar cútnb en Ju Juntas de la Con1ieión 'CQQ 

IM uunt.os en cortm:a y f.irmar ta• Orden del Oi:l pi;¡u 
lu 11eslonu. 

d).~Jcc.atar los acar-rdos de la "Cornltión y timar 
toda la corre1ponUcnda · y lns comunicoclone. Y 'Otkloa 
de b ndama. 

c).-Ttncr a &u cnrgo 1 ... dm-cclón ll• llu oficlnas 
lle la Coruistón, '-'l cjctckio ·di! 1u preaup~o r nombrar 
y removur a.I P..uon:il <.11 la nliinna tnlorm&Jtdo • la Co· 
mi116n. • 

Arlkulo 13.-Ln. Comisión dulgnará· anuolmtntc 11 

dos Je rns \""CJc11lts f!Ue lnlc¡:rani.n el Cómili de Cuenta' 
que deben\ revlur IB cuenta mtn!ual y el prc1upuc11to da 
ga1tos par.i. el mes ~i~lentt, lntum1an~o n la Conil11ón 
mensualmente, d1:! iesul111do du 1u enrar¡:o. 

.\rti~u\o U.-l.u 1-cladonc5 entre l. C1lmisf0n )' Sil 
fH'r,onul !l• 1q:irl111 por lu Ji,put5l0 en el n•¡::lan1.?nto del 
trabajo de lo!> c111¡1l\.'111lo~ de 1., ln1titucionH 1le Cridlto 
)' .,uxlliuu, pro1nulrndo el :.'!J do no\'icmbre 1\.'.' 1!1:17. r 
los dlas Je trabnjo por el C11lend11rio D11norio. • 

!'ltxko, D. F., a 2'i dt' Junio dt 1DH. 

Su!raclo E!ecllTCi, No Rttltcclón. 

Com!.slón Nacional de Valort1. · 

El l'l-esldentc, ?ilanuel l1aJ1,iclnJ.-Rübriu. 

SECRETARIA DE RECURSOS HlDRAULICOS 

DECL.4.RACJOX de propiedad narional de las apu dd ~ al rlo de GuanaJuato, riue en una parte d; ~u tramo alr .. 
•troJ'l) La Darrrra, Sllao. Gto. ,., de llmlt.e .o. los Estado• de l!khoaclln y Guanajuato, 

Al margen un sello que dice: l'oder EJeeull\"o Fede­
nl.-&nadoa Unidos Mexicanos.-~lb.ko.-Secretarfa de 
nKUraOlll Hldt,nlicos.-Dlm:clón General de Apro\•tcha· 
mientas ltlddullcos.-DepBrtamt11lo do AgUas Fcdn11ks. ' 
Serrlón de Jurisdicc\6n de Corrientts.-Expcdienl'! 201/ 
•ll(i:?4.4)G758.-Ant. 3W8(J61). • 

DECLAUACION' NUM. 3.C 

Du e(tf'et'do con lnCormu y datos de t'&riid.t-r ticnito 
qu• existen en In Srcretarl11. de Recursos Hldniulko!I, 
nparecc que en terrenos de jurisdicción del Municipio de 
Síl110, l:at.ndo de Guan11jualo, cxhtc tl arroyo den11m.i· 
nado La narTen, cuyas cnnictcrbtlcu se cx-prtean a 
~ntlnuac16n: 

Tiene 1u orl¡en r.-n 135 \"trtlcntu del cerro de Al· 
dan.a, 1lendo :ius eguu de canlctor Intermitente que SI· 
¡uen cn,uuce bien #'.lcfinldo con rumbo hacia el Si:r, hns• 
la Cnll;M la linea del FertOt'arrll dli Sllao a GuanaJuato. 

o.t ·Slhto anterior contln6k ~ eohitnle ata.ve .. 
wulo temno• de la bacl~da dO La D11rrerc, bum afluir 

aiendo ademds tributario dtl rio Lerma que dnemboca 
en el b¡;o de Cha.pala, eatando ya declaradas d~ proplt· 
dad naclonnl cstu dos ú!Umaa cor"rlenltt )' el ~lt.ado 
laco. 

lk•!!ulla dL• 111. ckacript"ió11 anteriur, r¡ue la11 ntUllS 
Je que 11! lrnl11 reúnen u1·actcrisllcn11 de lu ""i1ah11.faa 
t'ii el pirniro quinto dd articulo :.!7 .con1tllucio1111I r en 
los nrtl..ulos tt (fracciones 111, V y VII) y ::o ((r111ccio· 
nes 111 r I\') de la Ley de A~1111 ,.¡gente, r11ra que de· 
han con11!derane tumo de propled11.d nncionul, por lv que 
cl au1cdto, en u10 do l.11~ facult.ade1 que le ton!ll'rc c1 
artkulü to de la. Con;Utuclón, h1. tenido a bkn llcclerar 
que lu a¡uap i!l') arroyo de l.& Darrcra, 1011 de pro· 
ple-dad na.clona!, asl como 1u uuce :r 1ona fedcrMI en 
la uten.al6n que fija la. le1-. 

Sulruglo Blt:cth"o. So Rcclrccl611. 

• Mh;ko, IJ. 1'º., k 16 de abril de 104i.-EI Ptealdtnt.e 
Cohítnuctot1al ele los E11ndo1 Unidos Mexlcnno1, :.tl¡ud 
Alemán V•ldia.- RUbrica.-E! Secrot.o.tio de R«unot 
llldriulicot, Adolfu Orno Al'->n.-Rúbrlc&. ! 
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Y.EcW..MENTO ESPECIAL PAR .. -\ El. OFRfXUllENTO 
.~L Ptillu~ó nt .l'Al.Or.F.s 1'0 J!F.GISTltADOS 
r.»"ltoúix. · ·. ·. : . . 



·.1'¡. 
~-s.•· ... _ ........... · '.: ..... . 

·~ Ai:.ttcta.o 1:!.-Cuando 11c c1uihrn ul~res .11dlcio· 
·" 1 101 · r• ttriñrado& trl li Cdl'l:i!1\6n, ~•bnii d1ru 
~ tJ \t a' 1• rn lJma fll t1 motnmto de h6ter. 1i ernlai6n 

ASUNTO: füplOtacl~n rurcd . .al.-Se suP!lc:t. aCllpr 

~ 
cUetnr su autoriia~l6n pua lf~ ofrecldo1 al p.lbl\cu. 

e: 0
AR1'1CULO it-P11i'a dedkúse 1 Ja pric\lca babi· 

l 1 d• 1a1 opthlclont1 t1e c'ó·mpu?en111 de lo-1 valore• l 
if; J0 '1d;.rt' r::.t.• Rc¡:-lirntth\1,11 "' 1e~untr11: · 

1-Autorisotllm l'•~c\11.\ Ue- ID Coml'16n ~:idoru:il 
~·":l~· ,.;)ort'I, I• que ('R tlklu Ct.IC'> n:ar{I 101 r&qn¡.,,¡101 y 
)~adlcionu que de\il llcnii•r y cutnpltr el pelklon1uio. 

Esto• requls\tot y condicione~ no 1crAn lnfetiore. n 
:Íot que ae uljan a IM s«\o. de hu Bohal de Valoru, 

l~e ~~~0n :~6~~:0 ~;p;:~~~~1:' e~it:,~9tiv1:.11:h~~~ lnt· 
· Úttielón nacloll.Al de crl!dlto, por el montó que la Co!J!I• 

t16n 11Je, el qU•. nunea u~r.i menor que et !nlor que FI! 
·~osca n ufta" acdó11·ordin11ria de \:t!\ que rorman o rnr· 

rnen el capital de la Roba dl' V.&lores de Mbl:o. S. A. 
ARTICULO U.-QuMnn uceptu.ldos di! cunirllr rnn 

~ ·,füpo,¡ciones contcniJn1 rn el nrtkulo 1t1tl'rlor, la• 
\n1tltuciann de ~ridlto Y Jn1 SOl·ioi de lu OolHI i.~ 
\'il°oft•. . 

Joblt~g~~lf:;!:!o!~~:;~: j,tr~~~n~!l~:~~c:~ :;,~:~01c:R,i1~: 
rOdrin operar tn \'Dlorc1 no rti::htrndo.• fn 111 C'om\1\!ln 

' }\Jtin111I dr \'nlo:-tt, 
, ARTIC!;W lti.-l.11• i11ír.itriont>11 n b tli!¡iutsl<l "" 

ntr fü¡lamen10, JI' •11nclo11ftT11n c-on In ptn11" fijoda'\ 
rn ti llr:lamento del Ílrtretn que t"reó la Coml•ión N11· 
tlon11l de Valoret 'J ton lii.1 ren:u que fiJ• In "Ley qu'! 

=i~11!7r~.';=l~~~l~:r;., t~1 ~,·c1:~nh;I :;~ü~l~cotll~~,~%º"j; 
J'39. / ~...I t 1) •• ¡ 'f••. TRAl'SITORIOS: 

1 ARTIC\.lLO PRIMERO.-L."\ C'omi~ión diclar;i. 111~· rr· 
aoluclonu que procedah, rn 101 rx1 .... llen\l!'1 que ealuvlr­
rtn en trámite ante la C'omi~IUn crend11 ·por 1111 ler de 
!10 de d\clemb~ ~r lll:l!l. que t•tnhlerló loti rl'qul1l!Jl1 p11.· 
u la venta al püblko de acdom'!" ()e 10('\rdnde.$ unóni-
tlllf. 

111. pu~lkacl6n do lal trrutd·s qu1r te cllln .. 

C. Senetarlo dti Gobernut!On. . 
Dlttccl6n Gr.al. dt lnfo1ml\clUn. 
.. Diario Ofklll". 
Ciud,.:!. ' 

Al remltlr'•t :i. e~n St'crttatla. dei ru nretiCCdO C~, 
)lllra ~u dcblJ:l publicación en eol "l>l•rio Ofülal" de la 
FC1lendón, el dcenlo <le :!O de dldcmbri de tVB"l!i, q11' 
rdorm11 ti .rtlculo 4" de la Ley dC'I Irapqesto" __ .obre la 
E1:p1ot.adón F~~ t:I cual decreto f\16 publicado •o 
la pA¡in1 • d' lt aeccl6n ~u\n\a: d~I ftdn\tio '6¡ dtl- to.no 
CLIX, MtT11p<indltnle al 31 de ctide1nbh 4e 1"6. lffl 
proplo •Di.arlo Ot'lclnl", 11 intutriO 1n un •rrvr de me-­
C"ano¡n.fii.; '!llo hllo aC "¡iu\illcartiñ tqUlri>cíd'lilfi'Oii.'tt ..-:S 
!ra('dón Ul, ,VI, Vil 1 VIII del mhrno uUculo «•. 

En tal -virtud, he de a¡-nldectt • usted¡ otaafS a blm 
girar las 6rdent1 ne«urlu para ~ua H publlqur:n en •l 
•·Diario Ontt.i" dt lt ~etaeldrt, IU ·'1k11fetr.\'d tri'atU: 

Artl~lo 41
, fracdón 111, dice: 

"Jll . ...:.Uadt:nii l.abl"id".a"•, por metra c\aLlco: 

nu1mirnh>11 ele madero tlurn•, encino (Qucreu1) 

Dur~;i;~~::!11 ~e\;~d:;.·¡ .bl~~d·.~: ·;~~;,e',· (i;i~~~j $ 

\"ii:a~ ~l.n.'~1~.f~~: .'.'.":::::::::.·.:::::::::::::::: : 

LM rlunnicnlts y vi¡u 111enad111 trnchin 
un iit>•curnto dt> 60~;. 1obre lu, .anlnlo~a t'\l?· 
!¡.,~ •• 

f"11.1dr:1dM para mina y cualr,ul~r otro pro• 
c!ucto ucuadrado: 

1.80 

3.eo 

""" 

Pnr melro cüblco de mnderu dunu1, •••••••• : •• ., 4.20 
J'or metro cdblco de.m11dert1 bla.nd•• .•••• , .... ., i.OO" 

Uebe Úch: · 

ARTICULO SEGU?o;JJO.-E~te Ht¡-l1mtn!u <'nlrar.i "111.-J.r.dtr:ii b.brn1!"'· , .:i:- mitro cüblro: 
1.11 •l1t.1r al dia dgulcn~ d.: '11 puLlicu\·\jn rn d "Diario Durmh'nte,,de maderaa duru, endno (Quen:t11f 

;.c;ficl•I'' dr li. f'e'tl<'r11c\ón. r 1lmilarra, ... , ................. -:. ....... 1 ¡,go 
A · Dut11.ir"ntu de madcr;u Llanda,, ocote,·(Plnu1) ;P.' En rumpl\mlenta a lo prrvt>nltlo l'n 1~ hacciJn 1 del . · 
lartlculo Bll do l.a Con~tltudón Pol\tlc.a de )01 ~1tado~ r ilmilares. •··• · ·•·•· ··• ·······••······ " 3,60 
_ UnMnt Mulunos, y rara 11u 1h·hlrha publlcACi1in y olo- J.ns dunn\cnlrt urrrn•lch lcndr~n un dn4 

::";;~!~C.~~!~d~~:r~ªd;::i~:~c~~c~~~,r:!:~-0 EJ~~;; c~~ht~ tli• 60•.J d_e b, nnirrlnro cu~ta1, 
novoclenl0Huarrota.71i_etr.-~li1uel Alr~il\ \'.alM'4.-nt1- \·i::is ...................................... ,., 4.60 

~~~~;~¿;1~~~~Y:1~~:~:~~'¡!1~~.~~ 1";.c 1;r~~ --Cundrados para min11 y cun1qulrr ulro roro4ucto 
\ \Or PÚt"I 1:t'afúnn, Srr1itnrlo tfc Gobrrn~clvn.-Pn· utuadrailo: 

Jta!.e:.J ' . Pnr mtlro túblco de mftdl'tU dur .... , , ••, ••• •• ,, .f,20 

I· 
__ .__..,........__._ )'ut rr.et"' clibko dr m11Mrll1 hland.1.1 •••• , • , , •• "' 3,00~. 

) FB DK ERRATAS al de<:rtto qut1 rtform!I. ti .articulo t• 
~ .. dt la Ltr dtl_ Jmpurslo 1obrf' J-!xplo11rlón ForHl•I. 

Al marren un Mello qur dice: r-n.trr F.Jcruth·o F'e~r­
n.l.-Eat.ado1 Unidos MexknM~.-!\U"<il'n.-~nttarlw rl 1 

H::lenda 1 CrUll11 Púhllt~.-Dlrt<'ri~n 1lt1 ln¡1tf_o •. -~ 
1Npu11mm10 M Jmruuto1 Eape~inlr1.-Nlimrro: :!OS· 
V~n . .:.:.ta~len1e: 3S9 • .&(011) {:!:!:,;:, ___ -:-- __ . 

.\r1\c~1lo 4•, lrarc\~11 \'I, dice: 

"\'l.-flr1\na dr pina f Plnu1): 

l'or k\locr1uno •..• _.. 

)lrhe ll'tír: 

I'v: ~\~:;r¡¡mo, ........ .- ................... ,, S 

0,J'ó" 

0;01• . 
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, ¡¿~~ -ª~ ~.~~~c~embro..cd:-•:.....,l~--'~c..s __ n_1_A_n_r_o,,_o_F_1_0_1_A_L __________ _...._n_ 

.1 mil amplll racull>d en la t1Umacl60 de IOI bod>ot 1 •­
r,1&clón dll conc~pto de lntc:éa pllbUco ¡cnml. 

LEY de IA Comld6n N&donal d• Valorn. 

Al narren un atllD con e1 Escudo NaciOnal, que die.e: 
&ltadOI 'OnldOI Me:l;icallQS.-Prtsldencla de 11 RepUbllca. 

ADOLFO amz CORTJNE.8. Prr.Udente CoastltacJaaal 4' 
. lGI !11.14111 t1P14ot McsJ~ a llJJ babltant.cs, sabed; 

,... , Qu• 11 lf, OQDlll"tlo di 1t tJDlón. .. b• 1tnldo dirt¡¡lrm• 
Ol ollui••tt 

~ Oot.¡ruo di lol Dt.adt:MI UnldOI Mexicano.. decnta: 

LEY DE rJ. ~MISION NACIONAL DE VALOR.ES . 

ARTICULO 1•-La COrnLllón Naclnnat de Valores, es un 
or¡an.lsmo federal. lnU¡rado por rcprcs.cntanta de W sl· 
rutentes entidades: Secretaria de Raelend• J CRdlto PU· 
bllai, Secreta¡!& lle Economb, D1nco de Mtlico, 8 A., H•.· 
elon&I 1'\n&nclera, S. A, Banco Nnclon&l IDpoLccarlo Ur• 
bano 1 da Obru Póbllcu, s. A., Comisión N&d.on&l Ban• 
carla, Aaoclacl6n de Danquerru de México, Asorlnclón Me· 
sicana de Jnalltucloncs do SC¡uros 1 Dolsas de Valores. C.1· 
da una de Hln.s entldndu nombrar! un represent.ant.e pro· 
ptetarlo 7 un 1uplente. La Serreta.ria de Jlnclenda. destsnari 
ademAI, otro representa.ni.o que 1erA el PrtsidCDt.e de la Cu· 
mlal6D. 

AJl'I1CULO :r'-A la Oom.1sJ6n N&cl.onal d1 V11crca, lt 
eone.spond1: 

• L-Ll1vu el Jtcgbt.ro N1clonal d1 Va.loru 1 tonnar la 
11t&d11Uea Naclcnal de Valona. 

JI.-Aprabar, da acuerdo con la.1 condldones del merca.• 
do, lu tau.1 mblmaa 1 minlmna de lnteria a que debet!n 
IUjel&rlt lu emlsloneJ de nloru. 

m-op1.nar aob;I el e.stnbleclml'enio de Bobu 'd• Va· 
lores a tnspe"-'onar IU funclooatnlcnto en makrl& d1 va-
loru. · 

XV .-Aprob&r o ntu la 1nlc:rlpc1dn en Bol.la d• Tltule1 
• taloru. 

• V ,-Swptnder J. '-:,twe16n en Bol.ta d1 un n.ior 11 or­
d1n&r IU CU1<.!la.cl6n. 

.. VL-Aprobar o vetar el ofredmlento al pdbU.co de n.• 
Jorca no rt¡ltlradoa en Bola. 

Vll.-OplDar 1abrt 11 Htab!eclmlento d1 1oded1de.s d1 
1nnl'li6n 1 W.Specctollllf 1 vl¡llar •1 fUDclonsm.lento de Ju 
mlsm.u. 

VIII.-Aprobn.r loa v•loret par• 1rec:to1 d1 lnn.ralón 
insUluclonal, collfonne r. 111.1 leye.s 1p~cables. 

IX.-Aproba.r el orreclmlento d11 Utuloa o yaJoru m.ext­
. canOI, p~n 1u nnt.a en el 11t.ranJero, 

· 1-.Aprabar et otreclmlento dt Ululce anlUdol lrA ll 
eat.ranjero, para 1u yrnla en la RepdbUeL, 

Xl.-Aprobar la publlcldad J propa1a.nda do lol valorm 
QUI H otrcx~ aJ pllbUco. 

XIL-Anallur, periódicamente, eJ e.alado 1 la.11 \.cnden· 
clu·del mercado d1 valorea en el paü, J 

• XIIJ.-1'1 demú que UftAlen 111 ICl'H rcspecU'l'U. 

ARflCULO 3'-L:ls resoluciones de la Comisión Nactc .. 
i.al de Valores, aer•n dlci.ada.s, tomando en cuenla de 1nane· 
ra prderrntt:. el lnt~rl1 y protección d• lm Lclledores d1 
nloru 11& dtl Ult.reado dt \·aJoru. 1ou.ndo para .UO lllli Ja 

ARTICULO 49-1-1. Com.l!Jón Hacloa.al de Vi:.loro.a, kn· 
dr#t Ju mú ampU.a.i racua&Jrs f.le lnve.sU¡1clón acerca. dt · 
las condSclon,e¡ llD;oncltr&.S, coincrclales 1 te¡Alu de ~ 
e.ml&orea, anlllt:is. reprcscnta.nt.ea comunes 1, en 1encnl, dt 

~ ::r:c:~~~ ~~::~~. cw~=~°de ª~1~1~~w? 
nu, para proporclon&: 101 lllformc.s que iOUtlt.o la Coc1l­
a160. 0 la rea11Un'1a, también loJusUflcada, ;iua que elec· 
tUe lu lnmU¡aaonea que neccs..u.e. la aut.ortr.an para te· 
10lver m amUdo nepUvo laa solldtudcs pre.scntadn.s ante 
la m.Wna, ln.dependlcnuinent.e de Ja o.plkacl6D de tu PD• 
c.iqnb que C(Jrtupondan. 

La Comlslód podr6 ordenar, por t&CJ'lto, la prAcUca d1 
'1Slt.u di! lnlpeoc.lón Cll 101 Ubres 1 documentes de lu per­
aona.s Us.teas o morales que ha1ao emitido, ava.l&do o lnUJ' .. 
venido m cu:llq,uler forma en ~ tlll1!16o o clreulacJ6a 41 
lo6 Utulo.s o valoree de qua se t.rat.e. 

ARTICULO 6'-Lu rcsoluelooe& 1enual'ea J 111 r•la· 
U\·aa a cuos c.ot.crctos, que dlct.e I& Comls!On, &eli.D obll· 
¡at.orlas para las aul.orldnde.s 1 los parUc~art.\ 1 no proce• 
don~ con"ª ellu nin¡:Un ri:t;urso Jdmln1.st.raUvo. La Conu· 
&Ión podrá, tn t.odo tiempo, revocar ln.s rcsoluclollea que hu­
biese dktado en las mnlcrlas do ¡u com¡iel-Oncla; pero ca 
el acuerdo revocaLorio, deber~ eiprt.Mt h11 ruanes que !un· 
~en aQ nueva deU:rmlnaclón. 

ARTICULO i9-La Coml.alón dlct.ari n¡lu d11 cadtttr 
¡enual. rolaUvu •l ejercicio de iu lacult.ades que lt uUu 
encomcudadu. hu cuale.a &erA.a obU¡•tortu para lAa auto• 
rldadu 7 para •I pllbllco, pr!!vla •u pUbUcaclón, por una 
1~ nr.. en tl "Dlarlo OUclal" de la FcdencMn. 

ARTICULO 'l'-Lu dtpendencln.a del Ooblerno Federal. 
do los r.st.ado.s, del Di!lrito 1 TertJtorla.s Fedualo, do lol 
Munldpl~. ui como Jeas or¡;:mllrnos descenU'allz.ados, tlta• 
rin obU¡adoa • pre.stat & l& ComLslón Naclona.I de Valore.a, 
la. colabonel6n le¡a.1 f;IUI! !e aollcl!.G pa.ra ti d1eaz cumpll .. 
m.lento de la.s runc1onCJ1 que le esta.o eneomendadu. 

ARTJCULO 8°-La llls.cr1pcJOo de un nJar en 11 lt.el:'la• 
a.ro Naclona.1 do Valores, np i.mpliu cerUtlndOn o juiclo 
tobr• la bondad del mamo: &lmplemrn\.e acredita el cura.• 
pUmleuto d1 lu disP«>lciunm lqa.les CUJ'• vl¡Uaucla COlll" 
pete a 1• Oomisl4o Naclona.l da Valorea. 

ARTICULO si•:_t.aa emUorq que t.en¡an vt.lorea tna• 
crlto.s e.n el Registro Nncion&l de Valomi, d11beri.n publlc&l' 
eu b~ce anual. cerUflcado por tentador pllbllco t.ltulado. 
en uno do loa pul6dlco.s do mayor clrculndón do au d0Jn1. 
clllo aocW- '. 

ARTICULO 10.-Lot Yaloret que hayan 1ldo em!Udo.t 
por lWlltUclonea de crldlto, con La prevl.a aproblcldn do lJ 
Comls16n Nacional Dar.carla, &.11 COO\O aqu~Uas em!Udoa poi 
IOeledndes, ~on la 1a.ranUa o con la lntuvencl6n de ln.iUtu• 
clont1 de cri!dlto, cu•ndo dJch11 emLllone1, ¡.ra.ntJa o ln• 
l.ervenclón, ha1a aJdo prnln.ment.e a.probad" ¡>or la propia 
Ocm.llJón, te Uacrlblrdn en el Rcrtstro Nacional de V1lo­
re1 1 podrlo aer lnscrlt.o• en Bolsa, aln nccu1dad d9 epro­
blclón di la COtnWón NacJonal d• Valoru. 

ARTiatJLO 11-w 110cledades anónlmUI que N ~ 
pon¡an etnlUr obll¡aclones atn 1nt.ervencl6n de 1.nJUtudon11 
d1,crMJt.o. u 1001etcdn a la prnla. autor1u.e16o ~1 la ~O: 
mld&I Naclonal d• Va.loreia J a JJI n1tu 1encn.lu QUI 
Hplde dlcha Cotnblón, ofendo • la Nadona.J Ftnaocltra. 
8. A 1 ll Banco de Miz.leo, e. A. 

ARTICULO Jl.-LAs ptU(lnaa fbku o morales qut 11 
dtdiquen h1bltualmente a 1!tttuar operaciontl con \lalor .. 
rurra de Bolsa, rrquarlria 1.utorlacl6n d4 1& OOuUs.16n N..,. 
cion&l di V• lo.rea. 
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An.TIC'OLO ~.-A peUc16n de. parte, la Coaililó_n NI• 
dooal dt Valort1. podr• 1er A.rblLro en toda cl:ue d11 coa· 
trovenl&s que ae IWIClttn ~1? 1 Utuloa o vnlores. 

ARTICULO 14..-El EJtcuUvo Federal. por media de un 
Re1ltmmto, detennlnari los derechos que los emltores o 
IOUdLlntu. debtrt.n cubrtr .. la COtnWóa,. u1 t';OalO las 1.UO• 
tu d• lrupeeclón 1 v1sUAncla que pap.ri.c, In aocled11du 
dt lnnn..16n. 

Alt.TICULO 15.-L& Com.lslón ~ el dercc~ de en .. 
11r· • IOI tten.sados el pa¡o preña o el reembolso, en IU 
cuo de le. ¡utot que 11 caU&en con ,JnoUvo de los utu­
dlOl 0 que la mtsmA mande prseUcar antes di d!i:ta: resohl­
donea m. c;asot concretoL 

ARTICULO IG.-Uls rutoa de la COmblón Nacional de 
Valcru, ce aJt11WA.:!. a. un prcsupuesl.O que aprobarl anual· 
menta la &crell!.rla de Hadsa 'I Cr~Jto P'1.1blleo 1 que 
cubrlrin por partes lrualc1 el aneo de M!.dco, s. A-. 1 Na• 
c10na1 Flnaacltta. S. A .. lnStl uclonu que a IU vu loa car• 
14-arin anualmente a tu utwqades rep&rtibtea que conupoo.• 
dAZS al OoblUDD Fcdcro.t 

ARTICULO 1T.-t.a lnthcclón a lu leyes Y rtglAtnentoa 
cura apUc:adón uU enc:imendada a la O:u:n.Wón: la lnfrac• 
cl6n a lu re¡tu do ca.r!ctcr general que eoa apoyo ea 11· 

1 cha.a lUt.11 y re1la.mentos, dicte la Comlslón: la lnfrncclón 
a Ju ruoluclooes de cuActer parUcular que ea cumplimien­
to de lu cll.adu to·es, rc¡l:i.:=.c::to.s 1 rc¡ltL.s ¡cncmlC3, pro .. 
auncla 1• Coml!Jón; la rtbtld!a p&ra proporclonl\J' loa datJS 
o dcclaraclonca que la Comls!On &ollellt 1 la ~bcldJa para 
pcrmtur las TI!Hu de lrupei;clOn que la Com.1.Slón ordene, 
•trin cuU¡1du, previa au:Uencur.. del lntucsado por la 
Olmlllón,. en ronna admlnlltrnUva, con muJ.ta de 100.00 a 
100,000.00 pt&OS. 

ARTICtJLO 11.-Lu mul:..11 aedo htcha.s l!lecUvu por 
la Ttaortd.a dt 11. Federación. por mtdlo del proctdlmlcnto 
tton6mleo coac:úvo. 

AR11CULO 1'.-1.A Comlslón Nacional de Valores, J>O· 
dr6 aoUcllar de ta 5ecreta:11 da Hactencla r C'rMlto P'llbllco, 
como medida de 1c¡urldad, eu:i.nda hubiere temor funda.Jo 
dt que H cawe dan.o a los lrncdorts de \.'&lores·o ni mer­
ut1D de valora, la lntcrn~nclén admln!st.ra.Uva de la ne11:0· 
~ emisor. o M'&lllta de los tltulo.s. 

TRANSrI'ORIOS 

.ARTIOOLO t•-La prC3cnte tdJ, entnd. en rt¡or al dlti. 
tl(Ulento de su publJcacJOn en el "Diario O!iclnl .. de la. Fe· 
donclúi. 

ARTICULO 2'-8e '1cro,tul laa dlsposlclootJ QUI .. 
opoo¡~ a 1& pres.ente lef •• 

All•uo P~ Gup, 8, P-Rllbr1ca.-Jori• Tiua.rie Oto•· 
rie. D. P.-~dhrlca.-Rlroberto OU.l Drildio, 9. H.-Rtlbtl• 
ct..-A!lrel r. Mut.Lnn_ D. S.-Rllbrlca". 

Dl cumpUmlent.0 de lo dl.Jpueslo por la tracción 1 del 
IJU:ulo U at la CoruUtuclón Polltka de IOI F.stadoa Onl· 
del Mtx.lc.anOI 1 para au debida publludOn 1 obsen&ncla, 
npldo 1& prmen\.I ley, en la rcstdencla del Poder EJecutlV') 
Pttlrral, rn la cliJaad de Mb.Jco, Dlltrlto Pederal. a lo• 
tnlnta cliu dtl mea de dlcJembrt de mil noreclentoa cln­
cu1nta J lnl.-Adollo Rul1 Corllntt.-RUbrtca. -E! Secreta• 
rto de Haelcnda ' Crld1to Pllbllco, Aatoalo Carrlllo f1o .. 
teL-Rdbrlca.-EI Sttreterlo de F.conomla, Gllbtrlo Lo70,_. :=-m k:tt.arle d• Oobtmacl&I. Anl•l Cana,Ja.1.-

LEY det 1mp11eslo aobre Veb(culnt1 Propalsadoa por Mato .. 
rea Tipa Dlesstl 1 par '-latoru AcoodJclaa&d:O'I p.2.ra 
uo de Ga1 lJcn&do da Petrólea, 

Al m11ram un acilo con el E&cud0 Nacional, que dice: 
Estados Unidos Mexlcanos.-Prcsldtricla de 14 Repü:bUca. 

ADOLFO RlllZ CORTIHE9, Pruldente Coa1tlh1clon1I d1 
~ Estadol Unidos Medcat¡a .. _a 1111 bai.lta!itH. nbcd11 

Que el lL Con¡¡:reso de la Uotdn. ao ba ·aervldo d.lriitñiia 
tl al¡ulcntt · 

DECRETO: 

"'El Con¡rtso de lOI Estados trn!dos lo!C11cano" dt­
c:reta: 

LEY DEL IMPUFSI'O SOBRE VEHIOULOS PROPtJlBA .. 
DOS POR MOTORES TIPO DIESSEL Y POR MOTO.. , 

RES ACONDICIONADOS PARA USO DB OAS . 
LICUADO DE PE'rnOLEO 

..\R'ITOULO lo.-sa tsh.blt<:t un lmpuesto uoeclal '°'" 
bre toda dase de vehfculos automotores t.rrreat.res, P"°" 
pul&ados por motores de Upo dltml o con tnot.o.rtt acon­
dicionado• parn WD de R:U llcuAdo de pdróleo o cualqultt 
otro combustible que no seo. ¡¡:o~ollna. 

Pa.ra los t.lrocto.t de t1t1 Je1, 111 enUende por motorea 
de Upo OlesJel, lodos aqurlos que consuman pua au pro .. 
put.~lón terrestre cualquier derlvaclo del petróleo, puro • 
otro combustible que no sea raaoUnL 

Be tnUeride pot ¡U Ucuado de peLróleo, ti combuatlbl1 
liquido en cuy;a compo.slc!On qulmlca prcdamln•n los hl• 
drocarburos propn.no 1 butano. o sus m,r-z:cl.u 1 como lm• 
purezas principales, propllcoo, butlleno o mezcb.a d1 loa 
mlsmol. 

Para los prop!Ol efectOll, 1e enlleode pOt' "chfculo, la 
unidad completa formada por un chas.si! con motor pro .. 
plo, o bien par um~ chns11.! automotor con. remolque o rt• • 
molques. con cualquJer Upo de carrocerla. 

ARTICULO. 2o.-Son clwantcs do este lmoue!to, lu 
personn.s llsku o Jurfdlcu propietarias de cualquier cliue 
óe vehlcu!Oll automotorrs ttrrestres que uWJcen el dlr:;sel 
o i:-as Uruado, o bien los arrendatarios cuando aquellos no 
utulcen directamente dichos \'thkulos. 1• 1ca. que posean 
dichos vchfculos para &en'klo pü:bllro, o bien pan eervt .. 
ele privado. 

En todo ciuo, el veblculo responder' prcfuenl.tment. 
de cualquJer adeudo de carlcter lbcal dcth•ado de uta lm• 
puesto. 

ARTICULO 3o.-& t.om1ri co~ bue para el pa¡o d1 
este t¡npuuta, rl pesa tOt:1I del vehlculo compuesto por JLI 
pea.o propio '1 d d~ l.a carga 1dmlllble, 1preclada" tD tllo­
rramaa. 1eglln la des1i;-n1.cldn del fabricante convlrUendo 
11 11.stema mi!trlco lu unldadu do peso de atro alstema. 
ED atnrUn •caso ucedrr6n 101 vehfculos lu car~• mUI•· 
mu Pttmlllclu por I• Secret.n.rfa de Oomunlcaclonea 1 
9bru P\lblltu o por loc2lrs d1 t.rf.ndto. 

ARTCCULO 4o.-El lmouesto 11 cubrlr6 de acuerde> taD 
1a1 1lrulente1 buCJ 1 euot.as. · 

PCM en kllo(l'&moe Tulla an~ 

I.-Tw1!mo1 o n:Íi.Iculo1 tipo Jeep, de cusl .. 

!~!!.!::ºtn'~P;~:~~:• ,:r~~uC:: f:; • 271i.DO 
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1. ¿QUEáON 
LAS CASAS DE 
BOLSA? 

Las Casas de Bolsa son agentes de valores 
constituidos como sociedades anónimas 
que se dedican prolesionalmente a actuar 
como intermed1ar1os en el mercado bursátil 

·-: entre el público inversionista, empresas 
privadas y organismos públicos que emiten 
lilulos valor. Podemos agregar que las 
Casas de Bolsa forman parte del Sistema 
Financiero Mexicano.~! cual puede ser 

·-~~t~;ltt esquematizado de la siguiente forma: 

secro" PUetico 



i 
. 1 

2. INSTITUCIO- E: Mercado de Valores eslá inlegrado de la 
NALMENTE s19uieote manera: 
¿COMO ESTA 
INTEGRADO 
EL MERCADO 
DE VALORES? 

MERCADO DE VALORES 

ORGANISMOS REGULADORES 

PARTICIPANTES: 

INSTITUCIONES DE APOYO: 

,;c;~~l."i" C':O ::JERECHO BUASAT/L, AC . 
ASOC".:·0~ !.:~>.1CANA DE CASAS DE BOLSA AC. 

ll>STITUTO •:sv=••<C DEL 1.~ERCADO DE CAPITALES A c. 
FJ:\D·:J DE CONTINGENCIA 
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4. ¿QUE 
VALORES SE 
PUEDEN 
ADQUIRIR EN 
LAS CASAS DE 
BOLSA? 

Los inversionistas oveden ac::;:.Hrir 
fundamentalmente dos tipo: .J'3-.., J 1 t~cs· 
DE REt·ff" FIJA V DE SEi, - ... 1·t.;:;:csLE 

a1 VALORES DE FU:.•.~~"··' 
Son instrur.-1cr!·2s je in.~; .. :·~ .. ::..:e 
proporcionan L.in renaim e ... :0 
predeterminad.Ja c:e•:o:: ~:o 

b). VALORES DE RENTA \~'il4!3LE. 
Son 1ns1rumen1os de m·.e·s1ó11 en losq• .... e 
"ºexiste ..:n ~e-.:: r--,9-ito a~e-jeterm111ado. 
ST:J que :as g.:: ... anc:as e ;_ . .;:.rd1aas es~á·-. 
E., !.Jric:c:n je as c ... ,.:1ua.:,:.ries de! mer­
co:10 e~-??. r.·e·:.~', ·J-:?IT'2.r ~:3 :-c-i ~ase 
e- d ~ : ... ~ .. _" ~.::- L1 t:-8':..53 e--.1scra 

1
- OBLIGACIONES DE EMPRESAS: 

INDUSTRIALES 

i ~~~Ji~l~~LES ! 
•ACCIONES DE 
EMPRESAS: 
- INDUSTRIALES 

¡ '. -~!~::6:~:g~sN DE 
:CAPITALES'. INMOBILIARIA (CEPISI 

1 

- BONOS DE INDEMNIZACION 
: BANCARIA IBIBS) 

1 l -g~~fRSR~~~g~~~~D~~J 
! - ~~~f~ADE RENOVACION 

- P_JIT.IJ.OBO'.!OS 

'METALES 

- COMERCIALES 
; - SERVICIOS 
l - SEGUROS 
. - FIANZAS 
, - SOCIEDADES DE 

INVEASION 

J - g~.~w~~~DDS DE 
APORT ACION 1 
PATRIMONIA.LiCAPS~1 

- CASAS DE BOLSA 
- CERTIFICADOS DE .. 

- 6t~Tts'~~6~A6~51 1 

-----____ ..._:_~~~~JiA_füQL..-l 
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iH..O"iüéürvo·::!i·éü·EHñ:.:·AL·ñiiii·oá··~·¡¡cüiiii¡.;u·n¡¿¿~aoms y CUUSU1A1 
DBCC.Alt.ACIONBI 

1.-0cchtw .. ltpmaataaLll dd .lfmt11 
a) Ove 111 tqm1CCtada ·ra un.a aodedad andalma ~"' a.:adtufda CICGlonM a Lu i.,... de la~ Madc:aAa. IWll~la'lmcrltl 

ra d aasturv HacloMI da Valocu • IAWIDfdtub, MfW:a clldo No. JO.S da fóa 17 dia DkMmbn da im, 1 qu.e: p lo ta.11.to .m clMPJ& ,.... "*"' cnmo intcnnedlario aa d ~·da fttom, 
•l OU9 m rlnl4 CS. eu obJtto llXlaJ, n nprumt..ta c:uaita caa ta orpnhac.~ ~ J b alaomlof Rlfk:icp1&:1 ..,. pr.t.ar lol 

wnklol J duc:znpcAar lU Klh'ldadee 1¡l*9 - Ql.ltcña .S. att c=tnto. 
11.-Daclara d cuaa... UEXICANA 
•ISU'de~llch.d 

•J Ow --. d llcaoc. de loe da'l'dloe 1 abUpdc:IQet datin.doe dd PCM:Dlt a.iatnlo, J 91M1 lka.I Lnccrtt f.Q __,q,. a d Afatt a. 
naltiacldft de 11111 llCtOf; Jwfdicol CD&tala dd mJamo. 

e) !.I Claita n:c:oDODt ~Lll ~ p;ir la a:atun.laa da laa lo"-tlkioa PI d inrn::ado do nJon., J qi.w ean ~•lata deo nl4 c.itnto, 
no U pot;lbl1 °'JUl"lr rftldl.m!.aalO lll'UIO, aLllado 1W lnftnloou 1uJ1 tu, pot ta.llto, a p4.rdl.du o ~. debtdu l:Q lo rczw:!W, a ftuc:ni.tdor\n 
mtl-rudo. ~ 

Cea ta.1e r.o ki. Ullf,r5or, W parttl ODOrlcnm, tu 1l11.1lc:a1ea: 

CLAUSULAS 
1 . .-CCU.USION .UERC.tN71L, 
rRIAIEM-et Clkotc o&orp 1 d ,\&ulte un pU.Dd..alD eaa earicm dt c:oriilt"-'o ~IU ai b Unidno.1 dd Anlnito 17J del Codl,o dt Co-

11:Mttlo, 1 .nis óc qu. ú~ n:alk:. por a.M11t.1 dd CJ!o:ite, actm dt o:icoemo CIOl1Jhteoie. CA axzi¡tn.r, TCOdcr, du ca. prcndl, adlrilol1uu 1. e.o ~ru. 
r..11.u.r cualqultr .,-.e~ o n~,odo n.,.. inateria 1e&r1 acdmu, obl~-. bonol, otntl1c.doil dt p&Mldp!ICidG 7, Cll Flllfrll, ~ hurL1tlle1 o 
ntnburLltU• 1 llllf c¡u.r, para lot checos 4a utt aiol:'lllo, M dnl&naria 1lmplcmmta como n10C'U. 

SECUHOA.-EI Aieata podri dQcmpe&J- 1.11 CGmU~ tnlMldo aa tu propio riombto pero. "" todo c:uo, .au..ri por" aiaill dl:l Cllcat., • 
l•nrilblrinmta c:oll(onne 1 la.t li111rucdooea que tTdba 41 tsLI: d funcionario (e)ecullN de cumll} dt-llfn&do al .nao, ae.;ito qui ti -Jo de 11 
aa.Ata w b•1• estipulada cano dlKnido:ul, ni ~ cuo Mri:I ar!lc:atlles 1u cllhuWu del tarlllllo rd•lh-o a tuaita1 dl•Cf«lonaln da e111 cmitnh, 

!.l Climl• ic cibllp a¡irnamuit. 1. cwzi;illr, m nu t.!rmiDOI, ln cibl~o:i u\ltllJdu p:ir d Aarnta fm11e 1 W ptl"'KIGU OJt"i kl 4\lt 
Clelntni. cuno ODOaowcnd.I CW. Ju Wlnlccloncs ra:fbldu. 

TERCF.Jl.A.-S.aho que d C\lc-111a b1111 opiado prw cnccnrnd.r 1 d Afn:lla dlietcdon•lldad en ti m&llt}o óc b tw'111a. la C001hl6" m11C"rll 
de ni. can1n1o Nd ~lwll PJI" ,,. .. dltUoo. CDD u1Jec~ a W ln11ru~ nprt&U del Cllcnte. E!A -.u CU11did<:Det. el .Clln'llf, ntedlut1 
Oc-dcnc1 p:w c:acnlCI. urt.lc-1 n teleldrilu¡ dC"b.:rt ln.alrulr 1 tl Arrntc ·pan q111 tsi. nalk:e lu cipcncloria a qui M n:lkra 1.11 dlu1ula primtni do nlt 
cootnia, dtblmdo m tc>do caso pnd&U d ~l'"(I. u.ptelc, pfn'.lo, e&oUd.a.d. clue J rualqulcr otn C9nLC:kl11llca !ICCl:ütÚ fl&"' l~titlcar lol n.lo. 
ta inatcrll o1il b opcn~lóa a..o.cnta. 

!.l A¡ui~ u ruc.na d du"CCb:I de al¡!r por aul!i>, la twfllm&d<e, w:c.blt&I pot ~110 ,,. W ~· ftlbo.]u o Lcldónlc.a1 qyc ra:n.. 
datuCUnit.c:. 

51 a juicio dd .lp:zila M dutn.M alcWt pujuldo pan 11 Cll.e111c Ctl:l»'1 fUl,1Jb1a dri ewn¡ilimlnilo CS. Wtn=loon p.1n 11 dt~ión de 
a!JWJ& optndóa. d ~ta l'Odri tuspcndtr tu c.vrnsi1J11dtol0 1111 rtt:p)CI uliUldad, a. la lntallptw:b d.t ~· CQONll.li:arl. do!: fomt'dlllO, por 11 "'ª 
~ ripidl a.I QknU, d posiw. rluto, a t1A da q111 llla ntillqu1 o rtaUlquc dkhu ln.all\OCaaon. h cuo de qua 1111 Kll poilbtc ta b::allucldll 6d 
CUmll o de Mii n;truc11lMl1et, d A&cita p~ri a cJc=tu la lllslnx-cióo m lol tbmtnc. ttcibldo&, alii su rupoctubilldtd 

CU4RTA.-!l ~le ~lltt la oomlllt'ln J!l&tcri.a dd c:acr.lt11to, p¡r l!Wdlo ck NI e¡iodcnidot. O ~. qunia.odo hai.ltado .admu.1, 
,_,.. dclcpr toW o pudalmc::ai. ta rafüaclóa del c.11n.rro di! nett1ldtd dc obtaict d conaa11lm1aito dd 01.1:1111, ptrQ b.M:Undau ru;au.ti.11 lit 
ta achaacldn dri dclqatarlo rupec:tJro, 

OVIHTA.-El Olmi. 1eq1111 c:qir--1• qt¡I lot1 n.lottt m..ttrta ck "q o.... .. •to ddw!I coul<knn1 fuziftblu, por lo qu• •I A,.mt. ptdñ 
n.1n19Ur N mca1911 air~ a.I Cllcnt1 tlruloe de la mllna upecl• J afldld. 

Sl!XTA.-0. Qlb ciprrxJóll ru.ll.ud.a a duunpdio ~ la eaul1lit'ln, d A,enl• tt1TI1ri •I Qlmt. 11 domicilio uftt.1.1do ro ni• tCIQtnto, dnll•u 
.S. ICll cbl 111 dtu Ulillea 1lr1.de11lcl a coaAUM41 la opcnc'6n, WLI boltU 11pccUlc.aJ:ido 11 11pi) d1 opcnc:Mn J el Impon• d• 11 misma. Una cqil1 
de dio; ... , bulc-ui, a dll rqlll.ni mallhl• rnpcctlro, ~~ 1 dlspo1~ dd C\lent.c ttl IM dklnu dd Aant1 J, ea conMnU11Cla, 11 ti Clienta llO p~ 
acnt:a ob,11"\:l<Jn acrita J ldiadc:z:tte 4cllllv dd tlrmlno dt 41Q CJOJ di.u Mbll~ cz;iaLldol • fl&r1lr d1 11 fittha dt la tJ«UCión ú W l111uuc:cic.r..;., M 
c.nlc.iuk~ wnflrmtl.d..a la q:cncleio tu¡.oc:th·a. 

SEf'TIMA.-U. ~ to111"lmt11 ro que lu ótdcllt1 del OJaie. Mtln 1J1n.11ad11 p;lt IJ A¡en11 o:inhirm. a! 1httt1U dlf ul¡puc!Jo .S. gpcr... 
dona rnltt"p!Z 1 1.11 c.c:imteldo NKicn.al d. VIJllRt, J e<l1"ll b&wt lkcllln ti Clluue coooccr. 

OC'TAVA.-EI Areni. r.c:fblrt JIO" e.da Dqaelo rufüldo por C\Kflta del Ciente, O)<l>O ~rac:ldn, tu andd.ldu que CWTl..I~ ~ d 
at'l"Od 1pn..bldo ¡..or la Secretarla di9 Harifnda r Cridlro Nbllc:o m b 1tnull>oe dd "1fcWo ll d1 I• Lq dd Mttc.1.lo di Valotn. 

U. remuDUKlda. • ~ .. ntkre ltila dlu.au.11, lllO o..npraulc11. tu canudl.dct QUt cornspoadl Clllbnr 111 ,\pllla CD4 inoiho d4I 1M Kllrld.ada 
cz.t' rtalloci aa dum!pdlo del dcpói.lto J -4mlnl11nCldo di Ylloru 1 qi>c H nlltran !u ct•u1uln Un4tci1111 f ll¡ulutlcl de Mt.I coraU.IO, O f'OC" 
in•l'lf'}o de cur11t1 1fücr1~ln11al u. ftl cu ... 

NOVENA.-En •lmid di Jt (Orllll!llD 1ntruntll malcril dt rilt oontuto. d A~11\c c¡uitJ• l~IU.rl<J. urm . .;r.r.1Qtc, pan. 1w.crlblr, ~ DOl1ll-ff 
)' rcp~nu.ciófl dd Cllnilt, Jo.1 cnd<:nai J Cl!donn di: t!Nlot·nlora IQtll111th01 apodldoll a h"rOI" dd CUu1t.1. E.o cuo et. qyc l"lf<b ailmduM 
qlM d poJcr, 1 que " baco rdneccl• r:o ut.a diu1ul1, WJ1 u11a tDn:aa 1t1p«!.ai, d CJ1mt1 Mume aprtlU)l"nt. 11 d:>llpc\6n de raU!l'-lr ~ acio. 
rull.u4>1 po:ir d AC"!lc o:Q aim¡-Un:llecla 1 n11 butrucdo.Du ' otorpr b11111~~111.1 d pU.D@IO QUI aic.a ~ario par& utiH dtctoa. 

OIX"UL4~ D!Aido CUo ti Aff;nta ntut dillpdo 1 nunplil" liu1ni<:ekiaa iS.. compno o w:nla di nlOl"et ~ CtWnl• d•I Cllt'T11$ 11 111• oo lo 
ha P.,,.tuo da k>t rttunoa o .UWU ncutartol ptn. tilo, o b!C"ll DO CU.tal en 1u UICllll »ld<M lltrttdoru pot U tanll.!W niflclimtt r-r& tJtct.1tat lat 
butnia:lo11t1 rdadn..1. 

11.-DEl'OSITO DB VAWIU!S 
VNDI!CIMA.-Era cuo de qt.K t11 d ~ llQ"n:l?Xldlutr. 1 •la con\~ M beya kAml:tdo la T<:il1111tad di! C1kntt o1i1 ndblr Hnki.:. di9 

dq>ótllo de nlorn, die.ha ~!to Kilo podri nb.rlfN 1 aqu11Jo. tUuk>I e¡~ p.io:d.u!. tu obJllo ú lnim-!L..~ ni d C1Mrc.1do C10ntornW a Ln 
db¡loildonu de 1.11 LCJ dd M(r"Cldo CS. VAJonie:, 

E.n d ,-d~ de nu twidooa, d Apnt.1 ~ cbM.nv dc.mpre lu l.iutnicdoon acrlw. qua rtr. d CUutC•, m d c:alesldldo dir qi.- d 
dq>6illa babri 1Juzipr11 da tnl&rM 41 nlora p db.o CODl!dcl"UH fwldblM. T~Ha d.Qcri ~lfkanl Ql.MI d ~ dqió.110 ore;ifUMW1t 
ro 1odoii 1o1" CUOI, adm!Abtnd!.:i, 

OVOOKllilA.....J!.I A¡:nltt cdcdcrli al CJlc:alll p;il" e.de t11lttp, ~ Dumc:ndoii, DOnlÚ!.lltn.. 'no nqnr:l.blt1 o;<M: ~ d dlpXlta • 
nlom, almJo ulOI 4!11ma1 drpwltadot smll.t\llJncQla sa d l111lltulo p.rt. ti Ptp6tll0 di V""""" IHDllVAL) C:ll I• C1Unta qo.11 ..i ihcCQ 11 "rote 
1~ lob'trta en dkh.e ID1l1bld&I. 

DECIMA TUCl?M.-!I Q\aite ,.,..... 1 cf ,4.plt. por 11 (\Ullldla )' ldaWllW1'Cickl de nlotc1. OO<M an!dl.n p:>t llll Mn1dol praUdot por 
'"LOt ton«plOt, tu eaaltd.del autorilldu ¡.1r la Secr.tarl• ck H.a.cimrl• J Crfdlltl Mllcv coalwml a lo dhp1mto por •I udcWo JI de 11 Le-, dtl 
Mc~o d• Valora. 

DECl.\IA CUARTA.-lJ miro th!Q) da kol n.IGrcS &p:nlt.tdot H podri n•IU-i:r poi" d Cllar.11 o 111 nprtWllllJlll j.¡rldlc:o o ti n;tfnelll.a.llte 
di! la 1utrdón ea. OUO di 111.llfr1I, CAr<14oi. Lll NlcrlpciW dtl o de IOll docu/llQltol qur lOllcJ11 d A1r111e pran. oxn¡orobu 11 dnduclóQ 1 uii.n 
c:onrannld1d de qv.11:11 ndtw, pn-ri• Jqlúmadóo de illr ohlmo. 

DtCIJIA OUIHTA.-la dcp)tllol m1111!~ • aambA ck dnt o mj, penonu H e:uendcrt.a tollduto. 7, f;Q c:oriucuai.d•, lot nJotu -
Itria de IOI .111luni:. fOdrifl ter llnulllOI 1 cualqu!U. ck I019 ~lwr.tu, o • lu pcnoaa' dtbldanM:nl1, 1utortudu por kit dq>/Mlt .. lr:I ld.ldltbl, 

!.o QM di ~ el CliaU• ~ itil.WC.tr m&llC!Olal.Ulld..ad nll'«\O 1 IOI n)orq dapotliadol, dcbtrl. M6ala11a rqnnnitllll d ~t· J Pr1> 
ndtr •1 n¡htto óc IM hnii.at autoriudu pan 4kho tfa:io. • 

TnllndoM dil Naltal ~llll&ÚI, m c:uo da hllcclmknlo de l.fcwio de lo. d.cpollltaoltl, IOll niara mai.rl• dd d1pólllo l&o MtU 
&11Ucfldol 11 l'qlrTM1llUl11cpl di Lll ~lila, ilc-mpre J C.VUÓO d AIGll.I ltll ttilen4o dil s=tW d1 ftl\ltr11 di iJIW)O dt aqultlot. 

DfCIMA SEXTA.-1.o Y!.rtad del dqQlia di nlarn m 1da1.tnl11nicl6a 'l'K el Olm11 ~•ni 1 el Ap11q, FOf" el pracuflo cor ·nto, n11 d.ltlmo 
~11 abUp4o a lhctlllf kil ~ 1 1 pnc\lcar todol k>I ac-. M<"lltriot O&n L11 COQHrntlóa d. lot duwcb.:,. qu1 ~llo1 ccnntn.A ti Clholt, 



1191~ ·~~~~ :!=~~~:!.•U 4:ac;a:: =-~= ~'i::'a ftll ~ .!.!:'su ..i.~·;;:::. ~~ 
Nlll.ld.a aJ ,l--:ite ocho (fJ dJ..u biliUo:t 111\H di la fo;la ca la ~ ll&l'i Foil.,.. 11 u.mbla, 1 f!l:I de qu1 d ~le FWda patlonat a::uc tt'-. 
•IMo pu .. c1 Pt¡dl:llO .s. 'takara lu. a.uwid.u rdldnl. b c.-o dol qlM .. '-Ptt DO ~ taUclhld da! Cllta~ f&l'll loi doctllil .t.ciJ~. P<>dt\ 
~ • ¡,. e.u.nilika e11 rcptna!~ dd Cknb J« ~ dil W ,..,_.. tb1cN ~ d ctEl2 ~. &.11ia:..:Ué:l&>k pa¡,. tUt.. qu11 r•i. 
,...1,,,.,.1110 cr:ictJ:iit 114 maAda.lo ~b 1 bql.l.ll&e,... ate dcrtn, • 1' IDlali,.clll d9 quo al Azqle ~ lu ~ dd Qia:ii. tnnrlaiilniit"i.e 

""'" "~~~~1•1 :=..~=.::,.,""ti::;: ~~~ ... mlD, ktin '°' .. ~f'h. ~1·>! ..,. 1 .... 1 ..... t-1t11 ..s. ~4,.~\11u • '"' 

tw but.icn- ~"'""' m ~ucldo dd·~ coalirlAJ 11111 b ~ 4- at.1 coatn.to.. 
DECJJJ.t OC1AVA-o...&iido ti.ar-. t1Mi 1J~tar d&ndn ~. qw:k:calcit, a c:frocu;.ll lt;l!;Jb~~' " i~ da n:1,7:lr.r 4u1 m rd~l'F;, 

can loll ;;1°;~· :r:sa:a~~;: u! :r:=qic.lda. que dct. .., ejud!Ado, d Ap:il• ~ eJudlU pv Nt'lltl drl Cliea:.e, llru!!:'" 1 
nW..b ti.Ir• •W..• f1"171Llto ~ b ~ ~ par lo ~ d.aco U) di .. ha.O. 1.11La. dd Ta'll:.lmh::at:t dd pfuo ICl.t.la4Q l'&l1- d tJe-frlo;lo 

del Úlr~ i:=~. ~ ~Let 1 los 1'&lorel ClbJfto dd CCll!.trÑO MriJl tJC'd~ pot fl ~le (ll:M' CUft:lll dcJ QMatf, J l~ 
dhkkadot 0 lnLcfU« q.w .. ~ .atin tui;..; k1'a .-::ndJttdCll aJ Qlcntl ea 11 ~ ~ 41 do;o:to Unart d Ap:it. r.zi lal U'n~ de c11.e • 

cuninio.c) !.a caso dt qw:r ~ti 11 ~ de a.lit mitn.to ddis su p.pda aJcwa ct.fb\Q6Q klbr. nkm, d CU~te debo ~ • d 
Ap&e Q IQQdot nt«»J\ait po¡- lo mimo. o:o dJlto (J} dW Mbtla CS. anddpKSóa • b ~ m la IJM la aWJk& &bt H:r r-1..U. 

•) E..Q ~ckDOtu pn:Pfblo dsbi ~o~ IWc...tloe, d ~llltl quadari hini\ttdo ~ \'r:a,¿tT. na IU "'°•por ~ta ~d 
CUmk. loe dcndlall ~a de b ~~CS. ~tlsdabciidklo • kk,a! pr«Jo q\ll llJ• as d llll:re.do. 

"' La r&1t1 di ~ll!IU«lto por ,.m dd Oluk 4- tu ecadh::kPn ~ ftl b LIK.JIOll a.ate~, a.U!:Nr • d A,ast'/I de ll:'<dl. n:l 
polPolb(Jidad P1f' le lrw~ dot b M;10t ck ~tn(:idQ 1•tndoa.1do&. 

D~llJA. NOVEHA~r. qut d "-°" ~ d!Mru cu d1cttro .t QW.11• ,.,_ Qadttr b dcl'!lenOI dit hk, lo hn'trdti ~" 
butNoCiaoe. ~ ~ bubkH ~do it.1 prqilo CJaits. Cu.tDdct por ~ dmm.tWiela d AFta M putd¡ ~ dlc.bo$ bicb 11 nu Pl~ 

d .,_ f\aC..f'Cn cnl:qa~ k11 óq:otollbl.Tt ~ Wtllllclo.kr. de allllo a aW Ciltdal' ti llta b&bt! 1~ta • CUeOt& dlJll:i~ ck 1u !fM d.kA htnrtu J'lf"" 

•~""-
W.-CtlBNT A.! DIS<;.RZCIONALBS. 
VIC.651.&U....b. d cuo de ~ d dk:ni. op~ ¡r.it\'Uf f:I ~da la ~ i:ulai& di Na. IDltnio ka d~, cmitiftlc top¡"' 

..-.u en qlMI DO rqlrU W a~ Olrl.taiil<\q e la~ fuOW9 de Cllll CCIQtnlD 1 919 • ~ ia. "-" es~ o:i lo 
~te, cacilunoa a b 11cuicaua ~~ . 

al el A¡-c1111 qu..:la a¡il"Cl&ma:lh' aU!Ofi.A.do JW d CUm.Lt pian d~ la ~bldol m ~ it1Kr1nc.w, CQCLfrnM • tu ~ 
~1 t'\•••~nl4u ca ti &DQO de Uk ctllllolo. P..n Cid u:indkkio&-1, Ju opuKlao" d.! ~ ft!lta. 1 te &t.:wrlll Nal4l1ltr ~Jóq o 11~ 
.aa...kf1' doi: c,lc -tnDJ, podriQ .-wdu:iadu pgr d f\&Ddocal1o QUt diallp9 d ~1.9 r-ra cf l:Wlt}o lk Ú e>&=l.9 ~. ibi QI .. HW 

-..arla la ¡nwvt. au~lda _dd Cllmi. '*111 la n.I~ di Lu S9CDdon"4u opencli.ioo. 
•> l:;J Clltn11, *"11.u.tc ill.JtN«io!W:s pndu.murtil por ~to 1 fcb:kzrUIZWll.1.1 cntttp.4J a. W ollelnu dd ~11. podtj lf~tu t. 

dl.lcr«:balld.&4 aJ llU.fl')o CS. d.~ nlarn, lol 111>" .&Lut ap1eUica-ta pan d~ et'...,,., 1 m - CUQ, 1- q.-ndolic:i ~ ra::.i. 
.... M6n n.IOR1 dl'ttN11 a b aciUl1dol, u re.!bllb t:Orlfqnn,r • W !Ntnar;:doQCf ~ cW OJaite ~ kit tlnulltoll 1 ami.~ ~ 
pan ti l'MllrJo dt nia.11 ~ dl.trcdan.ia. 

cJ lndepudlc111e:m1:11te ~la dl~.loa.alldad p aa. ,.m.sa. podtf. ~ea~ ~fo poco .al Ct!At9 ~1.1 ~ 
1.-M.u '°" .-rUo'd .\&l=t., la~ ~ d"*" siart el fwtllN '11111 M'..::tNll ~ ~ Dald!Qlta et. Uqiddu. 

4J Eft a.ial,.W. ~lQ d A.pnk ~ ~ .. Qkm.tt laatni~ u.cnw 1 CIJnal :rnpec.tA. ~ p ~ """" 
~ 'f'Üoftt 1 ~ti ,lal::Ate a1tm. ~ M" ~ti~ cocav~dc-.trolld ... jo ~!al ... eua. IN P'rtft dallo­
..,.. wi.a Jbaa .s.- b nlont m.larla d9 la adu..dóit. '°' lonnuf, pan. dt aM QlmtJUra Mld-..i. ~ por tu llli.llMI. 

•1 ra,. ~la - ~111e11te llf'J'l1eto C111 ~ &1 ~Jci d~ • ~ d d.waiJ.&Jo de hts -~t. ..i~ a.qwtlu ~ 
,...~ ~ - ~. la.a~ Qpr'CIU. 

I} SI bt1r:o dAll:Otadcbuiactua.rec:. pnii-.bllltacoaib db~ .... pwLl~lalpublll~CCIMd~ 
- .,__ ~ ..i1pdlln di 11nn•la dt ra.dllltlcatit. lá ..n tnp::111..wii pcr lu ~ ~ d Qlc:a'9 ~ Mrlr ~ ~ cW 
.-ji~. • 

IV,...,lJIJ#'OSICIONQ CJl.N/üUUS, 
l'ICliSUrU. llU'AI~ d .l&t:llt.e Jbr'fl &I ai..r.. •~ .. ~ta~ p.nftli&l!ctu po&l.ckiou dt n.lonl, ~ l(l"EPIH &J 

,.._... .c:uftuir."' tur=.alldd J11L1W cid lilll:lO'I. ama~ tJvwno dt ~ 41 cAdlttt olll.tn.dl1 aiti• .al A.,u.te 1 11 euau., eo loa ~ 111b)ri. 
~por rJ ~ de Mb.Ja>. S. A.. lqllzi LI ClrcWar JO.U 61 llldi.& U dt ~ • l'1t ~Ida por la CClnlh~ HJdan&I c1it V&loAil, 

.. ICIUJ.IU UGVND.A.......&J Apsl.- llbrbi al C..... ._ "*ta • la p • ~ - panldu de ~ W catrtpa; • nkic'M o 
Dctno ~ "'3f' 11 CU•tt, MI <UDO 1u ~-.,,. 61 ~ 41rltkaml, J:q.::i'1e .. ftatM dit UruJoc 1 di! ~ 7 ~ Pl)f' aiu1m 
~. 1 tlSIO ~ .. ~ loa mime _... pal° at Qa.tl D - ,......lU&a:, .U - b ix.nfb, ~. pn:i.. 1 dtzDla 
,... p d ai..111.._bllirii'ol A.-itit~ • •t1 cmicn1o. . 

.. ICLSIM4 TUCUA-G Qkase llltorid ~"' al .ta-se. ca.r..,tl q cumta. ai Al ~ 
{t) t.. Q;J11:1.bloar# lf'MI &I Afaite de-te.,._ par sne ~. • _,.. ce.. la tarihi n~ pm-. u.da 1fpo dr opm1dd•. 

H:f, 1::,:•~ r: .,:Tfli!~~!:"w':. ~ !,.~ =et'a=·~dc a •I Aaaita pror cualt¡llkr 
(ooc:.ptDCQI ~dt lai-Jl..Qd6cl dt lo. k\a.Jlll1dkm ai.atl"fla; ck"tD CQIU'l,&o. • 

IA "taaa llll~rlor ltri 1J11.1tlida m la mb-. .empordda, todae b ~ p~ di ca4' mtt, CD ~e •~LQ o dl&111Ui11J"U lat tuu DftU 
~ ~ p&n prnoiiw llllclll COQ tTsf,mco de tu.a alta (ll'llo), • ~ ~. ;¡. ~ b l:illnicr:il dt depdfllo 1 tm CJ), #la t•I 1 
doc. (U) - plUQ. . 

l'ICESIJIA CVARTA-81 Qlco11 ddreti m ~ IZDllc:nlo ~nr d Pf.IQ di ~ lat pra;tlidoaa, o axi1ra:irc11.adoo", <::ucsWeoa 1 booc>-
nrb 91e 4* 1 d~. . · 

VICE.Sii/A. QUINTA-Bl ,\f'nlll aman ial C~tt thtro dit b p,rlcol~ cb:o {S) 41-. Ub1la al corw m-n11al, un atado de a-r. 
nia1ho 1 tu Clp<"Ddoou ctrietuadat, que rcftcjl b pmklóa dt SoJ ~ dd Cllcat.e &1 dllllni1 dJa babi! da! oxt.t ~ anWIW. lDI f'lladti"9 
<k cw.Q que rintl1 d Asa;ri al CUcni., p:¡drQ acr ot>Jiu.dof., Cll tu ueo, por ~to daluo de b qiúacw dJ.al bJWJ .. 1~lnlt.t a la HU. di 
"' apcdlc:ldn, en la lttllll¡nK".la .S. qut en detecto dlt dkha objod611 eacrtta M mt.Qdcri qu.s .. Qimw .U ~. ICr;lta J n1Uka I• •Jo;u. 
ei6odllo. ICQ & P•~Jai C:s\adoi .. lcuall.a ~ktita, lJll.ai;gplade dkbQqtadodilQMICll.a ~· d~ drl CUa:lta atlll 
c:tkiaM dd Armtc • putJr d., b cllliw m cll&1 hA.bllc. dd c:ciru llMGtUll 11 q.i.: d ni.Ido '° ntlu'T, 1 en ~la. 1J ti Acirta&c no hdM 
ot>/td~. cscrU• ni rl oluo a qqe • rdkrr nui euu ... 11. d cu.nr.a oo taidti dtTCtho • hattr rKll/rladdn a!funa "' rdadóa. • 11.1 opci.Jc-.u na, 
lltadaa, lild11)mdo Ju ~all&t dlecndo11W1. 

Vlct:SIMA. SEXTA.......c:&w>do ti Ck:ata 11 orJcne 11 •tt rallar Cf'C.lltC~ con CcnlUauliif .. la Tt10ttrl1 di la hdc~, ~ 
aprprw •1 prci&enta caa1n10 hwmandi\ 1*1'11 dd mlt.mo, caitrdQ 1 O'Xltra ll-. .di.-.~ de &p6&1to, prl¡taaio 1 npgn.o "Jdnw dkhot Cn\1ncadac, • loa 
wnni- au~. 1'1411 la Clmau lo.JO 1111 d1 fecbl. 1 .. ,.....,. di 1m apcdl4a par• Cbmb..,_ ~ dt Vlloru. . 

'flCUIJtA :IE!TTIMA~d a ... tc S. ordcM aJ Aaeat.1 nallnr •nckiDn CD9 mctalca ~ •anpr.. 11 ~te o.tnll 
t.,..,..ia pattt '•f't.wn.o, a:tlllnlO dt CDrllfR"llla 1 depódlo • d~ *"*· . . 

VICESllJA OCTA .. A..-1!.a ~ di inuttic, 1111.Etdkdón, aus.ract.. o lplft.n dd CJ\drta¡ d lfalM, ~ Clllaodnl~ID ~la de M 
-1ocldo, c,111"11 U"li:tl~ obl1p&3 & cwnp.Ur Ju loetNeei.--. p hlrit,. ~knlt d.- •JCQ!IU hi 11Wpcodc:ri. d ~ltl .t. 
la CWAb. ta111 - tanto b .,.,,_,.l&Dlal kp.ka dd CUaal:I M ·~ a 1'111 di "~' J Unlll&o. ckJ -jo de J1 "*e. 
• 11 tururv. E.Ita a11f'Ulli::ldli. ao IWdri cl«tot traftAoSow dt C11P1ta• 10Udut.u, ,_.to .._ • Jo de 11 C\IC#te Clllllllmwe -
'"""' • 1 ... 1u~ ditl ai..s. tell~ TnUiidoM • «w:•a... dl•nttb:lt,I ... dkbo ~ Ido .bula q\141 11 .._.ta ,. .. 
llutrwck-. ncrltu JIOf' .,.1c11 klfd~ta ~ hn&IDld Jllll) f{tu' "'*""· 

tlCESlll .. NOVf..\'A...-:lbt&JUnai..-1c 1 la n.,. • ali «llltTlltll, i.. s-rtn~t!Jd.,., .... -rr• ~ .. Anuo al C-trelo'" ... 
cordicM l111tNcC~ npctncu del Cknt• 1 p hima pai- ~la di ª" ~t · ·. : ' 

i:';{;!~A~::o~-:~-:-11::-:i- ~ .,,.exit"í. -~-::-·- ". '! ;-S:..,-f i .'' d.,. .'llo· 
1RIC.ts/WA llU'IUM,.......Ju~ .. 'fll:' lo nlalho & la l;ot.tqftuei6d'7 aoptt;/.~ -·.\te ~1'¡..,. lae ¡:wta H _,_,_ cqitWo 

=:~~~,'=-!-' .. ~~.. •• ,.. , ~~t11~ouol\itn1 ... 
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.v CONTRATO NO~ """""""'""'"""WIOl.J;•-- UNA PAR'rE. 
~~~~~~ri;:i~o.~o~c~o~N~L~A~SD~E~C~LA~A~A~C~ID~N~El~Y~C~LA'"'""u~su~L~A~.~ .. ~Gu~.~ •• ~T~E~.,----------

DECLARACIONES 

.. "°'''''" 
al Que 11 un1 1ocltdld l*OllmMt• eonuhuld1 conlorm1 1 la lsyn dt 11 Rt9Clbllca M111k:lnt, lrucrlt• dn 11 R-ciluro N• 

clontl d1 V1lortt 1 ln11rm1dlltlol •n oficio nüm.ro 2G-e, de fecha 17 di dlc*nb11 dt 1'171, v qu• 11 KC!onl111 dt la 
801&1 M111kan1 d1 V1lorH, S.A. et. C.V.: y, 

bl Que 1n virtud d1 1u obftto toel1I, cuent.1 con 11 orvanli.cl6tl ntcn11l1 V Jo1 tltm1nto1 tufld1n1" P1r1 ltlebr1r op .. 
r1elonu di r1oorto tobn Certllic.ctol d1 la Tuor1r(1 d1 l1 Ftd1rKJón. 

"·-----
________ dtct .... : 

1ISud1Naclon11ldMi -- ------ qua loiterldlttcon ------

bl Ou1 cenote 11 1tc1nc1 d1 lot dtrKho1 y obllgaclonc• dtf'fndos dtl prt&.en11 a>nlralo, uf como ltt reglaa ac>(lc.lbl" 
1111 oper1ciorut.;d1 r1por10 1obr1 C1nlflcado1 d1 11 Tuo...,-ft de la Fld1rtel6n, c0llt1nidn 1n 11 cln:ul1r 10-70de11 eo. 
millón N.clonal d1 V1to111t upedld1 con!unt#n«'lll con 11 B1neo di Mblco. 

E1pu1no lo 1n11rlor, 111 puin 01or;.n 111 cl,\ISUla Jl1JUl1ntn •" tu 1.1u1, con nne• dt btwlded. 1 
. H 11 podr' d11lgn« 11 "CASA DE BOLSA .. , 1 --- _:.·-··. -. -· - . ' 

et "CLIENTE'" y 1101Cortillcedo1de11 Tnomf1dt11 Fedfltcl6n, 101 "CER"ílo o.;A.005", 

CLAUSULAS 

PP./MERA.· Lu optr1cionu d1 r1por10 tobrt C1rtlllc:1dn1dt11 Tnoru(1 d1 l1 Fld1traclón au1 cettbttn 
. . como r1porudo, V---=..:.:.:. --- _ .. - _ _ __ , como r9por1:1dor. 

u lf1v1r•n 1 c.bo 1n 101 t6rmino1 y condlclon11PKr.do11n111c1'uwlu1l¡ul1n111. y con 1uJtcl6n 111 L1v G1n1ral di T(. 
tulot y Opertclontt di Cr6dlto, 1 11 clreul1r 10-19 d1 l1 Coml1lón N1clon1I de V1lom eaptdld1 conJun11m1n11con11 Din· 
co dt M••ICo, v 1 111 dem'1 dl1po1lclon11 mpllcablu. 

SEGUNDA.· l.111 p1rtll convienen In confirmar 111 opereclonn de ttpOftO 10br1 C1rtlllCldoa di 11T11oruf1di11 F .. 
dtr1cl6n qui concen1n v1rb1tm1n11 o por \1(1 11t1f6nkl. Ptr1 1110. In 11 IKhl de concertación, 11 CASA DE BOLSA de­
ber' inviar 11 CLIENTE, lnv1rllbl1m1n11, tlltQftml o 1•1uconu...nalldo, 11 cual cont11ndrj lo1dalot1lgul1n11u 

1) El nlimtro d1 11 operaclbr.; 

bl l.11 el.vi d1 l1tmltl6ny11 'olllat nomln1I dt 101 CERTIP:ICAOOS obj110 d1 l1 Opet1tl6n¡ 
e) B prtclo d1 lol CERTIFICADOS obj1to d1 l1 opnec16n; 

(;I El pino v IKhl d• venclml1nto del JTPOrtoi 
e} La 1111 anual ordln1rl1 y, en 1u c.10, 111tr10rdln.I .. paraalculu el premio, 1pllcabl1 IObr9 11prtclo111\il.td 9ft 11 

lncilocJ; · 

._/. 



, • 11 La lndleael6n de qut ti r1port~ .¡ut M tr11t 111Su1ur• 11 .. 11tlpulldon11 conv1nlda1"'111- _ ,..,nt1 contrito: 

gl P1eh1dtl1~cl6n:y 
hl la contr1J11\a di la CA!A DE BOLSA, 

El t1l1gr1m1 o t411X d1 qui " trtll dtbtrl reclblrlo 11 CLIENTE ti ml1mo d(a an qui M hlYI conurt.CSO la OPtracl6n, 
an al 1n11ndldo dt qut 11CLIENTE1610 podr• objetarla medltntt carta, t1l19ram1 o tllu qui 1nv(1a11 pr0pl1 CASA DE 
BOLSA. cu1ndo 111 ur.cur(ltle.11 Ml\aled.11 1n 11 11lt0rtm1 o t.iu qu1 h1ya rircibldo Man dls1ln111 a lu ~nc.n9d.tt, 1n 
a.1yo cuo no" llirvar• a cabo 11 op1r.cl6n, Sl la CASA DE BOLSA no reclb9 objeción a1guN11 mH 11rd111lat12:ooho­
rat tltmpo dt 11 ciudad de Mblco, del d(a h6bll lnmldla10 1lgul11n11 al d1I 1mdo del teltg11mt o tlle11 al CLIENTE, M 
1nt1nd1t• qUI el CLIENTE eitl da 1cu1rdo con lu cuac111fnlta1 d1 11 oper1el0n. 

Lu peri" 1eu1rdan 111pruamtnt1 que lu cartu, 11l19ramas y t"u: envl9do1 tn 101 tlrmlno• dt 1111 cliuwla 1ur1lrln 
101 tll'Clot mi• ampllo1 conlormt 11 prt11n11' contrato. 

TEílCEtlA • Laa o¡wraclonu de repor10 que ti cal1b11n conformt 11 pre1•nte contu10 11 reglrln, tdemit, por 1 .. di .. 
pollclonn con11nldas tn ti modtlo de contrtto qua 11 1nt11e 11 pr11tnte lrulrumtnlo, dtbid1m1n1a ldtntlflc.do con lt 
llrmadtla•p1r111. 

En 1l ev1nto d1 qui el CLIENTE no htya objatado lu c1r1Ctltff1tlca1 dt la u~r&elón, 101 dt1otconttnldo1 en ti tal• 
9ram1 o 1•1u 1 que lt r11i1r1 11 cl"'tult Ugund1 se 1n1tnd1rln como 11 hubl•un delo con1ignad0f. &n el contralo r1l1tlvo 
conlorm1 11 modelo chldo, V " con11d1rar• como leche da llrma dt dicho controlo 11 qua " consigne 1n ri ttlf'ltl'lml o 
1llek corr11?0ndlontt. 

El modelo de conlrato 1nuo u ti aprobado por la Coml116n Nacional da V1lort1y11 Banco d1 Mblco. Si dicho mod .. 
lo da conu110 "modlflc9do por di1po1lcl6n d1 lu cltad.11NIOridadH,111 opertclOMI dt 11por10 qua NI ctlebrtne p1rtlr 
dt la fteht tn QUI ~tren_,, 'llgor ttlh modlllcaclonfl 1111glr6n por 1l tt1110 d•I contr110 modlllcado. 

La CASA DE BOLSA, b~o w m41 eurlcu rftP(lnsabllldtd, qulldar4 obll;.dt 1 comunicar el CLIENTE cualquier modl­
flcacl6n q111 t1ng1 ttl modelo, tdjunttndo tl nutvo mod1lo d1 contrato, a m1h t1td1r el dl1 h4bU Jnfnldl110 •lfulent• t 
aqudl tn que llnQa conocimiento da 1111 modllJuclon11, quadtnda obligad1 1 r1111clr 11 CLIENTE cu1lqultt dafto o PIT• 
Juicio qu1 la CIUM por llK\lmpllr 111• obllgacl6n, Prr.tlo con1tn1lmllnlG dt lal parte1, ti nuevo modt1o de con1r110 dlbtrl 
1ntur11 t 1111 con1r110 norm1tlvo d• rtporto, debld1mafl!a lderHilieado con 111 llrma1 dol CLIENTE 'r' d1 la CASA DE 
BOLSA. 

CUARTA.• la CASA DE BOLSA V ti CLIENTE cGnvtndrdn tn cada cuo ti preclod1 lo1CERTIFICADOS objt1od1 
111 OPlflCIOnU da rlPOrtO, 1ln qui 111 PrKIO lt eltJI al que r11ulla de 1pllclf 11 dh:hot CERTIFICADOS, fa 1111 dt det­
CUlnlO 1nu1I da op1raclon11 ontrt catH de bolu con CERTIFICADOS d1 l1 oml116n rtlPICll'la, corrnpondltnte ti momtn· 
to tn que 1t htyan concertado 111 op1r1clonu con no1 mi1moa t(tulo .. Dicho preclo,'mlt 111 prtmio qu1 "'conv1ng1, no 
dtbtr• t1t 1uP1rlor 1\ v1lor nomina! dt 101 CERTIFICADOS. 

OUJNT A.· la CASA OE BOLSA y ti CLIENTE convandr•n on cldt caso er pluo do v1nclmi1n10 d1 l11 oportclonll, 
que no"'' mtnor 1 uno ni mayor 1 cu1rant1 y cinco d(a1, con1ado1 1 Ptrilr da 11 ttcha dt ctl1br1clón dtl contl"tto dt 
r•pono, ~n la ctM.isul1ttrcora,1ln perjuicio d1 que dicho p111D Jl'<leda ser prorrogtdo p1evlo acuerdo d1 l11 pertet. 

En 1! ev1nto de qui h11 P1r111 convtngan prorrog.¡r u"a opertcl6n. 1oguiuln et procedlml1nto prwi110 1n la cl6usult Sl­

DUndt, 1ln que 11 pr6rr094 sea m1nor tuno nl m1Vor 1 cu11en1t v cl11co d(u contldo11 p.1rtlr dt 11 mllmt, Cu1ndo ti pro­
rrogarH 11 0P1r.cl6n M modlllqu1 ti número dt 111lore1 objeto do u!porto o 1• tau dtl prtmio, to 1u1erlblr4 un nuwo con­
lr•tO de repot1o, tambl6n conforme a lo orwlno en 11 cllu1ul1 se;undt. 

Lo• pluo1 de IH oper.c1on11 y, 10 1u ca10, lul prórrogas, no d1btrln ut1ndent m•• al11 d1 l1 corrn;iondiao1e ftch1 
d11r1nclmltn10 dt 101 CERTIFICADOS m1tttlt dt 11 opertclón da qui M 1T1te. 

SEXTA .. La tran1!1r1nclt dt 101 CERTIFICADOS y d1 lot fondo• te1t>«tlvo1 dtbtr4 1l1Ctu1r111 rNJ11rder el di'1 h4· 
bll lnmtdl110 tlgul1n11 11 da lt contrt11cl6n ton1&p0ndl1n11. Mtd!1n11 ecuerdo d1 In ~r111 111 tntrtgll chtd11 podr•n 
1l1<:tuaru 11 ml&mo d(1 de la con1r1tacl6n. Trt1lndo11 d1 l1 tlQUldaclón d1 l11opertclonu,101 CERTIFICADOS y 101 Ion-



~.~ ... 
dctt rtlPfCtlvol otWfin en1rtg1m precisamente ti d(1 dt wnclmltnto det p/11~1 oper.cl6ft. En '810 c:ontrsrlo, 11~._ 
&aJY1rin 111 "tlpuleclonn con11nldu In 111 cl6\.lwl11 quinta y 111111 dtl mackto di conua10 1M1to, 

SEPTIMA.· De KU•rdo con 111 dl&pculclonet aplklbln. lot repot1ot ctlebrlldos conforme 1 ettt contrmt~ no POdrkl 11· 
quldmrH 1ntlcl~amerue. Ln pertei '610 podr4in dtr por t..-mlntdo antlclPldlmfnW un rwparto tltmprw y cu8ndo, de co-
miln 1cutrdo, C'fltbrtn tlmult4inumenie otra QPertclón de rfPOftO, tn 11 cual 11 nteblezca: · 

1) Que 11 CASA DE BOLSA tran1tnile 11 CLIENTE, CERTllllCADOS d1 un1 eml1l6n dluln11aeqiJICl1111 qiM corrn 
pand1n len CERTIFICADOS obje10 de 11 optr.cl6n da rtporto Hqulded11n1fclpld11T1tnll; 

bl Oue 11 prtclo da 11 nurtt oprraclbn de r~rto.., 11 mlamo fli.cto pare la optreclón tnlerJor, obtenojndose tn todo 
ceio lo d1t1nnlnado en 11 cl6uwl1 CUllUI; y 

el Que el plazo de 11 nu...._ operecl6n de repor1o MI Igual 11 ndmero de d(11 que f11l1n por tran&eurrlr antrt 11 f1eh1 de 
t1nnln1el6n 1ntk:lpad1 y tt \11nr1mltnto del plato 1111blecldo P.r111operecl6n1n11tlor. 

DCTAVA.·U dur1el6n del pr1t1nte contrato 11rj pOI' !lempo lndetermlnedo; 1ln M\bargo, cu1slquler1 IM lff '*"'~ 
dr6 darlo por ttnnl~o en todo momento, 1ln Incurrir en rnpon&lbllldad, medl1nt1 aviso por ctKrlto 1 !1 contt'IPlrte con 
un m(nlmo de do• d(11 h6blln de antlclPKl6n de 11 leche de 1ermln1el6n. 

LH cperk:lones dt reporto vJgen111 a la fecha de tttminoclón de ntt contfllO, c:eltibndn con antet'iorldad 1 dldl1 
ltch1, M contlnu1r'n rigiendo por ti PRllC'll• lnmumlftlO h11t1 tu !Dial 1/quldxl6n. 

NOVENA.· Para lodo lo co~~mltnl• 1 nte con11110, 111 par!" MÑlan exptft9T9n1e como 1u domlclllo: 

LA cAsA oe eoLSAM • ,. •a af ~ 

EL CLIENTE: 

Ambn p1rt11 H obllgan 1 notificarse POf' nerita cu1lquhtr Cll'T\blo d• 101 dom!clUot Ml\alldo1 en .. ,. cl,u1Ul1, 1urtl1n• .....,.,! 
do 1!1eto1 dlch11natlllt1clone111d(11igul1nte al dt w 1aclba. 

\ DECIMA.- Para 11 lnltrp~taclón, ejta1cl6n y cumpllmltnlo del PtHentt contrala lu PlllH" 1ome1en 1 111 liryn y 

!~~~:~~:~~::~~!~~.~~:~1:;'~'~u~:':."'• ton renuncia 11 fuero que 111 corrnpondi o p.idlera correspondertn 

El prflf"nte con1r.;., ~ •··m• 'I" , 1 lot.__ d(u dtl mn tt.___ __ _ 

dt 19 __ en d?• ei'tii.p.-t.1 rt)n flnn11 1ut6gr1f11, qutdando un 1Jempf1r en poder de ctd1 une dt In pann. 

!LCLIENT! 
Repmtnt.dO POr: 



ANKlCO 11 



0 

Colll'llA'II> DE COMPRA DE 
OPERACIONES A PLAZO. 

CONTRATO DE COMPRA-VENTA DE VALORES QUE CELEBRAN POR UNA PARTE 
A LA QUE EN LO FUTURO SE LE DENOMINARA" CASA DE BOLSA "Y POR OTRA:_. __ ·~===-

. AL QUE, PARA EFECTO DE ESTE CONTRATO, SE LE NOKBRARA CQ 
iiQELº 1'filVERSION!STA " 

NOMBRE D!L COMPRADOR 1 

CONTRATO NO.: 
EMISORA> 
CANTIDAD: 20 O 
'llECIO A PLAZO: • 
IMPORTE (SIN COlilSION): 
Dl.AS PLAZO: 
FECHA DE ESTABLECIHIENTO: 
FECHA DE VENCIMIENTO: 

CARACTER!STICAS DE LA COMPRA A PLAZO 

DECLAll.ACIONES 

l. - DECLARA EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA CASA DE BOLSA QUE SU REPRESENTADA, MEDIAN'!'& AC­
. TO POR SEPAJW)(l A ESTE., HA CELEBRADO UN CONTRATO DE COHISION MERCANTIL, CON EL CARACTER 
DE CO.HIS!ONISTA Y MEDIANTE EL CUAL ASUHIO EL COMPROMISO DE VENDER POR CUENTA DEL COHITEN 
TE, LOS VALORES A QUE SE REFIERE LA CLAUSULA PRIMERA DE ESTE CONTRATO; VIRTUD POR U __ -:; 
CUAL INTERVIENE EN ESTE CONTRATO ACTUANDO POR CUENTA DE UN TERCERO CON LA SUFICIENTE RE­
PRESENTACION Y PERSONALIDAD. 

11.- CONTINUA DECLAAAlll>O EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA CASA DE BOLSA, QUE EN VIRTUD DE LA 
COl!lSION QUE AL EFECTO RECIBlO, EN ADELANTE DEBERA ENTENDERSE QUE TODAS LAS ESTlPULACIO· 
NES QUE ELLA REALICE LAS EFECTUA A NOKBRE DE QUIEN LE CONFIRIO EN CARGO. 

,.h.- POR SU 'Y.RTE, EL INVERSIONISTA DECLARA QUE CONOCE LOS TERKINOS TANTO DEL PRESENTE­

CONTRAtO~COllO LOS QUE CONTIENE EL REGLAMENTO INTERIOR DE .LA BOLSA HEXICA/IA Dr l'ALORES,~ 
S.A. Dt C. V LO REl'ERENTE AL CAPITULO DE LAS "OPERACIONES A PI.AZO'', J QUE EN BASE AL 
COilOCI~l . TODO ELLO, ESTA DE ACUERDO EN CONTRATAB CONFORME AL CONTENlllO DE ESTE -
DISTRl!ljENTt lFESTANDO LO ANTERIOR LAS PARTES DETERMINAN CONTRATAR AL TENOll DE LAS S! 
GUil!NTES 1 ' . ' 

' 
CLAUSULAS 

PRIMERA: LA CASA D!(I BOLSA, ACTUANDO EN VIRTUD DE LA COHISION QUE LE l'UB OTORGADA SEGUN -
LA DECLARAClOll 1( l'-) ANTERIOR, VENDE, Y EL INVERSIONISTA, POR SU PROPIO DERECHO COMPRA -
LOS VALORES HEllCIONADOS EN LAS CARACTERISIICAS DE LA COMPAA A PI.AZO EN LOS TERHI!IOS /Jll­
D!SCRlTOS. 

SEGUNDA: CONSIDERANDO QU! LA COMPRA-VENTA AQUI CELEBRADA ES DE LAS TIPIFICADAS POR !L 11! 
Cl.AMENTO IHTElllOl ll! LA BOLSA llEltlCA!IA DE YALORES,S.A. D! C.V. CX»IO 1'0PEP.ACIOH A PLAZO", 
LAS PARTES SE SUJETAll Y OBLIGAN EN LOS TUlllNOS DI DICHO REGLAHENTO. 



TERCERA: Sl EL lh"VERSlONISTA INCWJ'LIERE EL CC>lll'RD!-!150 AL QUE LO SU)ETA LA CUCSLILA PRl 
MERA A.~TER!OR y LO DJSPl\ESTO POR EL REGLAflEKTO ISTER!OR"DE U BOLSA EN LO RELATIVO A LA 
COSSTITUCION DE LAS GARA.~TIAS, LA CASA DE BOLSA TC~1>RA DERECHO A EXIGIR U LIQU!DAC101'­
DE ESTA O?ERACION AS! cono LAS DIFERENCIAS QUE RESULTES A CARGO DEL PROPIO lh"\'ERS!OKIS­

TA. 

CUARTA: EN EL CASO DE QUE LA PERSOSA POR CUE~TA DE QUIEN ACTUA LA CASA DE BOLSA NO C\.'1!­
PLIERA CON LAS OB\.!CAC!ONES C0h7RAIDAS EN EL PRESEXTt CONTRATO Y EN CITADO REGLA.'1EXTO, -
EL !SVERSIO!\!STA TE~1lRA l..~S MJS~.AS FACULTADES PREVISTAS EN LA CLAUSULA ANTERIOR SALVAN­
DOSE, AL EFECTO: LO DJSPUESTO POR EL ARTICULO 28~ DEL COD!GO DE COHERCIO. 

~UINTA: EL COMPRADOR TENDRA, EN TODO TIEl!PO, "DERECHO A LIQUIOAR EN FOl\.'1A ANTICLPAOA LA­
OPERAC!ON PAGANDO EL PRECIO A PLAZO PACTADO PARA LA LIQUIDACION· A PRECIO DISTINTO AL -­
PACTADO, SE REQUERIRA EL ACUERDO DE AMBAS PARTES PRE\'IO EL COSSENTIH!ENTO QUE OTORGE U 
BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. 

SEXTA: EN CASO DE QUE VEXZA ALGUN DERECHO DURANTE LA VIGENCIA DE ESTE CONTRATO, EL HIS­
HO ESTARA A BENEFICIO DEL COMPRADOR !KVARlA!llEHENTE, ACREDITANOOSELE UNA VEZ AJUSTADAS­
LAS GAAANT!ÁS. Sl HUBIERE NECESIDAD DE EXHIBIR ALGUNA CANTIDAD EN EFECTIVO COK llOTlVO -
DE LA SUSCRIPCIOK Y PAGO DE l\UEVAS ACCIONES, DER!l'ADA DE LOS DERECHOS QUE LOS TITllLOS -
VALOR QUE SON MATERIA DE ESTE .CONTRATO OTORGEN, LA CASA DE BOLSA EJERCITARA TAL DEl>EC»O 
POR CUENTA DEL INVERSIONISTA PREVIA AUTORIZAC!ON DE EL, MEDIA.~TE EL PACO QUE POR ,\l;TICI 
PADO ESTE llAGA DEL llll'ORTE QUE TUVIERE QUE LIQUIDARSE CON TAL MOTIVO. -

SEPTUIA: LA CASA DE BOLSA TE¡;DRA DERECHO A COBRAR LAS COH!SIONES DE CORRETAJE QUE LE CO 
RRESP0~1l!EREN, AL EFECTUARSE LA LIQUIDAC!ON DE LA OPERACIOK AQUI CONTRATADA". -

OCTAVA: PARA LA INTEIU'RF.TACION DEL PRESENTE CONTRATO !.AS PARTES SE S\IJEHN A LA .ll'RIS·· 
DlCClON DE LOS TRIBUNALES DE I.A CIUDAD DE HEXJCO, DISl'RiTO FEDERAL, RENUNCIANDO A CUAL­
.QUIER FUERO QUE POR RAZONES DE DOH!ClL!O O VECINDAD LES CORJU:SPONDIERE EN E!. PRESENTE O 

_p¡ EL FUTURO._ 

HlCHO Y • ;-\,.oo Poli. DUPLJCADO EN LA CIUDAD DE HEX!CO, D!STRlTO FEDERAL, EL DIA 

--<le-sapf ~ellll>Ka -¡;.e Wu-; 
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CUENTA 

CONTRA TO DE DEPOSITO DE nnn.os EN ADMJNISTRACION QUE CEIEBRAN, 

S. A. COMO DEPOSITARIO Y ---

COMO DEPOSITANTE AL TENOR DE LAS SIGUIENTES' 

OLA U SULAS:' 

PRJMERA . .:-El "l>tposllarlo" abre al ''O.poeltanto" una c:uenla corrionto para el mone)o do Certlil• 
cado• do la Tesotmia de la Fad4-raá6n quo el aegundo ID doposllo en admlnlstrad6n. Esl• d11lino den• 
dorec:ho a haCcr llbr.alente rer:iesai para abono de au C1.1•nla y a d!1ponor, total o parclolm•nle, da los 
Ululo• dopa.11tado1, medtanlo IClll lrospmoa proYLllo1 on el presonht conltcrto. 

SEGUNDA.-EI "De~l\an\o" pod.ró mantciner en dep611!0 Certllicado. da la Tosororla do la fodo­
ración do dlaUnla• e1nlalonos. quedando obligado el NDepo11!mlo .. a reglstrca on cuonla teparado toa 101· 

dos que el "Dopo•ltanle" longa a au favor, de eada omlal6n. 

TERCtRA.-El •'Depositario" queda obligada a pracHcm lodos 101 acloo noceaarlos r:::ra la conser. 
vadón de los dorechoe que los Cectlllc:adoa de Ja Toaotorla de la FodMCcl6n confieren al "O.epoaltn11!0" 
y a efeduar el cobro de aqu611os cuya redención ocurra en el !lempo en que ae encuentren d8po11lado1 
a ftnor del "Doposll~nlo". 

El Importe de 101 Certlllcados de la Tetorerla de la Federación que 111 rediman, urd .:ubierto al 
"Deposllante": 

Mediante abono en la cuenta No. 
le aloue al "0.poellanle", 

º"""· 

que el c!opo91 tario 

CUARTA.-De con.lormldad con laa di1poa1dones aplicablH, el "Depoallarlo" debe a au '"· n'"tn· 
lene!' d11po11\ado1 en admlnl11ración en ol Banco de Mhlco, S. A., los CerUficadoa de la Teaot•rla de lo 
Federación obfeto del pt11ent& depóallo 11ntn9ando ol "Oepotllonl•" comprobanutl de 101 1ta1pmoe que 

-·JectOen la c:uonta de eale Ollimo. 

En tal virtud, los partes convienen en que: 
a) El "[/opos\larlo" no tslaró obligado a enlro¡ar llslcamento al "Oepo1ilanle'' los Certlllcadoc de 

la T11orcrla do la Federación que 111 dopos\len con c:sreglo a! pre.ente c:ontrato, sino oólo comprob<mles 
de los dep61\lo1 r111poetlvos. 

b) El "Oeposllanto" lleno derecho de lncr1tmentar 01te d•pósilo, en cualquier momento duronle la 
•l911ncia del p¡eaenht contrato, modlante traspaaoa de Corllllcado1 do la Tesorerla do la Federación que 
bagan a su faY'Or el propio "Depositarlo", ln1tllm:lone1 de cr6dllo y casa11 d11 bolaa. 

e) Cuando el "Oepoallanle" qulera d.!1poner ':le loe Ccrtllicados do la Tf'IQl'eda ó la Fodcroct6n 
ieposhadOfi, deberó comunlcorlo por Hallo al "Dei»sllatlo", emplean-io el lonnularlo qua late le pro­
porc:tone, para el 11lecto de que el propio "Deposllarlo" trainllo 101 traspasos eorrt!spondlonles, Q'JJVQtldo 
las re•pectlvas cuantas que siga al "Depositante" c:"R abono a la cuonla dol benol\clarlo dol !ta1pa10, 
quien a au YH, deboró tenor euonla de dep6slto de Cert\llcados con ol propio "Ocpo•lta:fo" o bien con 
:dg U.'\a olra casa de bola a o ln1tllud.6n de crédito. · · 1 

Las órdenos do lrospa10 de CerUlicadoa do la Tosorerlo do la rederacl6n a quo 111 rellore el pdrra· 
lo anlerlor 1er~ lrrovocablos. 

OUINTA.-Sólo ae reconocerón como persono• :zutorbodas para efccluar laa operacione'J a que 11110 
:onlrolo 111 relle1'9, oqu6llo1 cuyas ltrmcu ap:uoiean <.n loa r•9l1trc1 espo~!alo1 que al elecio llcvaró el 
"0--'larlo" • 

SEXTA.-C "Oe;oaltarlo" rer.diró al "Oapoaltante", una voi denlro de cada mas nalura!. un calado 
:lo c:uenia dot dep611lo mat•rla del presente conlrato. de conlormldad con las dl1po:ddon01 que dicte al 
electo la Comltl6n Nacional de Va!~•· 



Ci . SEl'l'IMA.-1!1 ~!mio" ~dar Por - ol ""'""'° _,...,dn l=lnV .,. "''~ 
~ al el -o.pc.Uanle" no Je cu.bte opxt.u,nam~I• 1u. bon.Orati01, o bl1n, al c:onc:lulr un p.ciod.o d. 
lr- .,, .... si durante todo •u Japao ia cu1nla c:orri1Jctt1 cru• ll9"PU1d al ~ .. no ,.gUtJa aalcto 

a""'°' c1e "'''· 
En .1 P'W• 1upuHto 11 -o.po..ucr1.d' J)Ollfleatd: al "~potllante .. Ja rKti:a a "parllt d• Ja cual ya 

no trcmtllard: tin:i.n .. d.t tra:&ptao a lcrror d1 1d1 6.ltimci, para fnrMlJ!•nlo d1l dlp6a!lo matarla del pr-. 
.. ni• o:intralo,, Umltóndma 'a ~naerYCt liM Ulules dapc:altado. hcula eu Yondin/1nlo abolulndo 11 lm~· 
d. su cobro en la cuenta 1oñalada en la dóu1üla ler'C01'1l. Sin embargo, duronfti ... Japt0 9' .. Oapc19ltls­
rio" tram.lbrd leca 6rdan" di cafgo que ccn.forme al in•ente conira1o red~ 

OCTAVA.-D .. 0.p:•Uanlo .. nci podró ceder loa derechoa que pat<t &I ae derlT<m. del. pretonl• Cttl• 

lta1o 1ln conlat con la pr•Yia wto:lzcrd6n por fferllo d&I "Oepoeltarlo" 

NOVENA-El .. O.po11tante" cubrlrd al "Depoallarlo" por 101 aanlcloc que hl1 la ptHfe ccn an .. 
glo al pil' ... nl• contrato. · 

PECIMA.-!cs1o prolMla d1 dedJ' yerdad, el ~!Olrle .. dt1Claro: que tu dom.loillo perman"nl• •• 

1ncu1ntra ubla::ido IMl! • 

DECIMA. PPJ.MIRA.-Pma &a lnlel'Jlt9(ca:i6n, 4'!ecud6n y eumpUinJPntO ""'"' :nnnur ....,;;.f,.,Q..,, ·-~ 
M 9Qm9t1n a Jaa 1.-Y• y tribUttaln de • , 1 
o:in ununda del fuero que le1 correaponda o pudiera c..cesponcv11va •n ratón de cucd~ cJo.lcWo pn­
.. nl• o futuro. 

tl&x. D.P. a ~. do 

DEPOSITANTE W'OSITAlilti" 

.\ ...... 

J. HOIB!lt ....... --lloMDRE .......... · .......•.......•..•....••• 

lllllECCION ............ fA.l:!JSM............. DIRECCIOll •...• : .••• :· ......................... . 
• 1 

AIJTOIU2All0 PARA ll:ll!'l:IRlR. O. I!IClll!Hl!lftARAllTORIZAOO PARA 

.......... ;.> f'UU,fA 

3. NOMBllE ...................................... A. NOMBl\E ................. /li ...... /L ............. . 

DIJIECCION • • • . . .. .. . . .. .. • • • . . .. • • • . • • • • • • • • • .. DIRECCIOll ......................... : .......... . 

All!'ORIZADO PIJIA ... x ....... x.............. AVTOIUZADO PARA ··'······ 

l1llMA .................................... •••••• ORMA 
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO EN CUENTA Cf'.'IRRIENTE OUE CELEBRAN, POR UNA PARTE, 
y POR LA omA.____ DE CONFORMIDAD CON LAS 

DECLARACIONES, DEFINICIONES Y CLAUSULAS SIGUIENTES: 

DECLARACIONES 

mi .... : 
. Ou1 tiene lnnrh 1n lin1nclar posldonn di 1t1I0111 d9 llJI cll1ntn. 
•. Ou1 P•tt oto~lf' 101 tln1nc:limlent01 •que 11 F1fl1re et lncl&0 1n111ior, ha conH•tado crtdho bancario ~ 101 1'rmlno1 • qus M 

nf'-1'1 la cilcular nUmeta 27/85 dtl Banco d1 Mfa.h:o, 

1:: _ decl1t• que dnea obuntr un uMlto de ----···de1tlnado a financiar 
l\ll pe>1iclone1 di valorn di tita llquida:r • lnu:rilo1 tn bolu.. ·~ '· ( 

DEFINICIONES 

P1t11fec:101 de brev~.d tn 11 prnan11 «>nu110, podr6 dttl;n1n1: 

"Agente"• 

"Cllente"a_ 

"Saldo Promedio a Cargo del Cll1ntt" al cocitntl de: 11111um1 de los uildo1 di11io1 1 carpo del "Cllenie", en un mel nalural dP. 
11:1minldo, entre b) 11 numero dt d(11 del mi1mo m111: 

"V1lu1cibn" al precio 10111 d1t mercado, 1cgUn 101 ü1timo1 hetho1 en bolu, de 101 V.110111 dldo1 en prcncfa que 1e encucnlrtn de• 
po1ltado1en11 cutnt• eipec:l1l 11queie1etlert 11 cUu1ulo U!Mll; 

"Margen dt G1t1n1i1" al coclen11 uprcudo en por ciento rer.uh1n1e de dividir: al la dllerencla pcnhlvo qui rnult11d11e11.,- el 
"Saldo Promedio• Cugo del Cli1n111", cM la '"Valuacl6n", 11n111 bl dicha ''Velu.clón"; 

, "Cr1kfilo Binario" 11 linancl.mltnto otoi'¡ado .i "Ag1n11" por una in1tlluci6n da c~l!di10, d1 conlormidiid ton lo 1111\nlado en el 
lncilo b) de 11 drcl1rad6n 1 drl pre111n1e cont1110; 

"Lltt• "- V1lor11" • 11 rtl1Cl6n de tltulo1 que debldamenle Identificado con 11 tlrm• de In p,nn 1e aneu 11 eltl' conulto, lnl• 
grada con v1lom d1 llta liquldu 11 lnscrilcn en bolu, que pu~en.., obje10 de lin1ncloml11n10 con rKUISO$ del etédi10 m1111l1 de 
1111 conu1to. Dicha U.ti comprende los mlPTIOI v1lorn que pusden vr obj110 de •PDYO con 'ecunot dtl "C1~l10 81nearlo". debien­
do fltar lncluídOI en 1111 todo 11 1l1mpo valora cuando meno. d1 clncuen11 embom, y que por 1u1 ur1cte1(11ic11put'den111PialatU 
gentrlamlnt1; y , 

,...1 "DI• Id hibll (H) .. • aqufl o aqu611ot en 101 qui" re1lkln operaclonni rn la Bob.o Mule1na d1 V1lores, S.A. de C.V. 

Atento a lo interior, In p,r111 otorgan 1111lgul1nt11 

CLAUSULAS 

•fUHrAA• El "A('l"nte" abn1 11 "CUente" un crldlto en cuen11 corrlenu1 "'"'º 1o1ldn ri"'l'for no podr6 11J1ceder de ·- __ ,_. 
------'--------~-M.••.i. t:n el Hml11 indiado nu ~ued111 "umpr1no1uo1lntere'6op11ot 
que dtb• cubrir el "Cl'-'1t11"1l "'Agen1e" con1Qfm9 a •U• contr110. 

El "Agente" podr' •n todo 1lempo rnulnelr el límite del cr6dl10 halall por 11101.i del mon101>1ndten1e de ej11cer a I• leche de la 
1ntrlcd0n. medl•nll notlflcacl6n que al efecto hall el .. CU1nt11". 

LM dl¡poilclonn dal afdlto. los rttmboho1 de aqutlln y et plflO ch lntemes. M 6Dalmen19rin en lot 1t1pecthro1 lomvJi.rlOI 
que al 1efKto 1111bln:u 11 •Agmte". 



SEQtJ1111A..· El '"Cll•nrt"" M oblig• • dutln.r lot rK\lrtoi dsl ctfdlto Gnlc• y exclu1ivaments 1fin1ncllf10111oPtrci•lm1nt11ut 
pc»ieloN\ ti• lítulo1 comprendidos 1n lt "Lhl• dt V1torR ... Cad1 Ylt que 111modilicad•11 lin• d9 v1loru finan,i1~:" con rKV'.ot 
dtt '"Crfdhn 81~rlo .. , M mocflfleaTt sutorÑtli:.m1n11, y 1n Igual torma.11 "Lllll de V1lom". qued1ndo obli¡•o:jo •l "Agtnlt" • 
notlfklr 11 "Cllln11"' tllu modlllcadonn 1 rnM tardar •I 1l;ultn11 "d(1 h~I"' 1 lt fsch1 tn qu11 oeurrM-

C IUmlt' 
TERCl:llA,• El "S1fdC? Promedio 1 Cargo ckl Client•" drvtnDJr' ln11rnn 111 IHI qu• rnult1 dt Cl r•1tll --- punlOI 

porctntu.i.11 la utlmtc16n dal coito porctn1u1I prolMCflo d1 e1p11tl6n ICPPI QUI 11 B1nco de Mhlco d1 • conoc.• mtn1u1lm1n111 
tr1Yfs del "Dlarlo Oflclil .. d1 l1 Fed1r1d6n. ~9Ún rnoluc16n del propio ll1nto del 16 de oc1Ub,.. de 19B1, publie1d1 en e.e Oi1rio ti 
d(1 20 del mlJmO mn y al\o, HJPKIO dtl mu en QUI P cw1.n. Lo1lnHrtHI11r'n Ptgederos ti prlmef ''d(a h'bll" del m111l;ulentt 
ds .c¡uft WI QUt M uuwn. 

El "'At1ntt" tendr6 1 dhpodcl6n dtl "Cli1n11", durante 11 •rvund• Qulnuna dt cada '""- 11 lnfonn1tl6n rel1tlv1 11 cono parce~ 
tu.1 promMffo de up111el6n QUI, conforme ti ~rrtfo lflterior, l'I Btnco de Mblco hey1 publlcado en .i mH d1 que n tt1te. 

CUARTA..· El tj1n:lclo del crfdlto quid.e concfk:lonado e QU9 11 '"Clltntt'" di en Pf~ al "Ageo11'" tltulot d1 lo1 nlaclol'lld°' an 
ll ~h11 di Vtlora .. , obsorvjncf°"' •n todo ti.mpo un ''M1tgen di prentl1'" cuendo mtnot. lg...111 '1 tiu• el HA91n1t" dtbt m•nlenH 
.,.. 11 "'Crfdlto B1nearlo". Al timo, las PfrlH convienen en Qu• ti ''Margtft 4' 0.,..,11, .. n di -- \al celebral'1e tt prntnle 
.:onlrata. 

CUl~TA.,· El "M11gen d• Gu1ntí1": 
al Dtbtti eumen11ru o dl1minuim, d1n11ode 101 pl1101 qui al electo dt11rmlne •1 Banco de Mbko en el mluno numero d1 pun­

to• poran1u•h11 tn Que, en w CHO, H modlllQue por dispodcl6n drt propio 01mco da Mhlco, el fNl!lJtn dt gwonlia aplicable tn el 
''Crtdllo D1nc1rlo". 

l•' Deber• reUlluhie por el "Clltnlt" 11 ti ba,ler la "Veluacl6n" ti pro~ ''M11rg1n de Garan1{1'" ducendlert por d~bajo del q~ 
ni! 1n "lgor conforme 1lo1n1ableeido fl' la c"uwla cuarta o, en IU talO, ti lru:ho tnleriOI'. 

El '"Agente" dtbtr6 no11fkar 11 "Cllenle" la r11llt1ci6n de cuelqultra d11lo11upu11to11nunclado1 en loe lncllCM anttriOrH, 1 mA1 
urdar den1ro di 101 dos "df111 h~b\111" 11guien111 1 l!Qu~I en Que lalt11upueuo1 se ru1icen. El "Cllcnlt" dentro de 101 do1 "d(u hí· 
blles" 1lguie11tn el dt la no11fic1cl6n QUI! recib1 dtl .. Agtnle" debttlo aju111r el "Margen de Gortnt(e", Y• 1ee d1ndo m'I va•ore1 en 
prtnde d1Jo1 compr1ndldo1 en le "Lbtt de Ve1ore1", o reemboh.ando 11 "A~n11" la1 cantid11de1 Que correspondan pa·• di,minLlit 1\ 
uldo • tu carvo. 

SE>:~/...• El "Clien11" depo1ltarj, tn le cutnt1 11pecial que pata 1al elec10 le 1brir~ a 1u nomb1111l "Arlltnle", lo1 v1lore1riued• 
tn prttida 1 ttle último de ecuerdo con lt1 eulpul11cion111 del preun1e con11a10, 1ju1t-'ndo1e a lo 1lgulen1e: 

r.1 Al con1tltulrM 11 dep61l10 de vale~• en prtnda, In propiedad dt 101 mhmo1 qutdarlo tran1f11rida al "Agrnte". en lo11i1mino1 
ntablrcid°' en el primer p'rr1fo det ort{culo 336 de 11 Lry General de Tl1ulo1 y Operocionl'\ do Crldito, quC'd11ndo obli11JdO el 
"Agrnte" lien1e 11 "Cllenle" 1 renltuhle 101 mhmot vnloru u 01ro11on101 1f1ulo1da111 mhma ttpccl1, en 1011uput:1101 prni1101 en 
el Indio ti de hl• dlusul1. 

t~ No ob1un1e la tren'1Tlhl6n de propltdad e Qui se refiere 11 lnclio an1erlor, 101 derechos lnhrr1ntr1 1 101 1hulo1 d•do1 en prer}o 
da qutdlrin a favor dl'I "Cllen11". 

En i.1 virtud, el "Aaen1e" responder• frtnl1 11 "Cl!tnll" d1l 1jerclcio que por cu1n11 de e111 MI hega de lot derecho• P11rimoni1· 
In, debiendo, UN vu deducld01 lo1g11to1,1nlre<;1tr o acrtdllar al '"C1len1e" l111um11 QUO 111n ptrclbidu, denuo de 101 cuauo "dín 
hlobiln" 119'1\snlH • lt lecha en Que lai C\lbr1 ti emisor. Si al .¡1rclt1rse 101 m1nclonado• derecho! p11rlmonl1111 11 p1rciben ve1or11, 
1h101 •• tn1regar•n o tcredltar6n al "Clien11" danHO del pl1110anlH111\alado, 1lempr1 QUll no &e di1mlnuy1 el ''Margen de 01t1n1'1", 
en cuyo ene, lo11hul01, qut uan necnarfos pata m1nt1ntr dicho "Margen de G1r1n1i1", sa 1credllar'n en la cuenta 111ptcl1I e que .. 
ullert nta ctAuwlL 

SI 101 thuSoe atribuyen un doreehO de opcl6n qu1 deba Pr ejercllldo durtnlt lt vlgenclt del pru1n1e con1r110, el ''Aetnte" ni .. 
r• obll~o 1 tjercharto por Cllenla dtl "Cll1nt1"; pero ene Ol1lmo dtberj provnr 11 primtro de 101 fondo1 1ulkien1e1 cinco "dlli 
hloblln" 1n1n, por So meno1, dtl vencimiento di! plazo Mfttledo Pira el eJ1rdclo de 111 derteho. 

AdmJsmo. 11 "Agtnt ... JI' obllga 1 dar 11 "'Cllen1e .. lu coniuncln di I011ltulot pl;naradot, Que pr:rrnllan a n11 úl11mo •l•~lttr 
lot cormpondlenttl dem:hOI corporttlvos. · 

d 161o podrán dtpO&il•nt y man1enene en dlche cum1e 11pec:lal valore1 d1 lo1 compr•ndid01 en la "Lina dt Viilore1"; ue1'"do­
•di t¡1ulOI nomlnaUv01,f1101 d1btr6n 111r endoydas ~n edmlnht,.c;l6n, ro pudiendo wr depo1ilado1 en I• cllada tu~ni. acclontt ---dJ El '"Cllefttt .. •haotubtdof~ que losnlore1 dados en pl'lndt al "Ag1ntt"', e su vH podr4n ,., 1nt1egados por fst• tn g111nlfa 
dtl ""Crfdlto Banario'". El "Ctlitnlt" fecanoc:t que por virtud de nlt oper1cl6n no t•l1t• vlnculec.16n jurfdle1tntrt11 y lt lnui1uci6n 
clt erfdito que redbt en C.lllma ln111nclt lotnlortt plgnor.sGL 

e1 Cuenda ti "Ctltntt"' nquldl el etlda 1 su caroo. tottl o pwclalmenta. o "'endo por culkfuln motivo 11 eneumlsa excedido 11 
' , 



•1J111;tn dr G11antl•", ti "A;en1t .. , • wlicilud del primero, dtbtrj dcvolvtr •hit, deniro de la. do1 "d{a1h~bilu"1iguitntt1 a d1ch1 
wlicllud, 11 IJtrtt p1opo1cional o ti 1011!, ~Un M:I ti ctKJ, dt lo• valo111 d.do1 en p11nd1, M ti tnltndido dii Qur. uctpción hcrh1 
d1l aupuu1ornqut ti "Clitntt" liQuide 1011lmrn11 rl saldo 1 111 argo, debrr,tn con1trvar1t dr;io1l11d01 ti'tulo1 cuy1 "V1lu,¡ci6n" P«· 
mh1 manttntr ti "MllRHI dt G111ntla ... 

·,. Cu1ndo lt "li111 dt Valorn""' modlliqut conforme t lo tttlpulado tn I• clAu1ufa 1egund1, V el "Agente" h¡y• 1rcibido 1:1\ 

pund1 v1lorn que dtjlfon de fo1m;u p.irlr dt dict.. lina, el ''Clicn11" y obliga 1 wui1ui1 10011itulo1 rn r. cuenta r1pi:cial p0t 01ro1 
lntrttll'lln de 11 "Liste dt v.iou·s ... a.1y1 '"V1~1elón" Pftmlu1 man1tner ti "Margen de G111n1{1", dentro dt 101 da. "d1"11 hJbilt1" 
&lgultntn 1 11 fechto en Qu• haya rrcibido 11..,¡.a Qu111 mencicry an la clkitul11rgund.1. Por su p.1r11, al "Agrnlt" ui oblig.a 1 d11Vol· 
var-' "Clienta" los tftulo1qu.11hayan11tl11do d1 I• .. Llua d1 Valorn ... al tlrc1uar1c la NlliluclOn p1wi1111n f!Jll indlO. 

1 El .. A;rn11 .. proporclonarli mrniuttmenle 1r''Cllen1t", un ntado dt 101 movimien1a1 d1 lt cu1ni1 llPl'Clal a qu1 lt rtlltr.1 tll• 
cliuwta. 

hJ El "Agente" pod1li. ba;o w e111ict1 mpon1.abiltdad, autpender cu1tquitr movimirnto d1 11 curn11 upttllil, an el cMo de que 11 
"Cll1n1e" lncumpl1 con ctJ1lqui111 d1 111 obllg&e:ion11 que •wmr 1n IOt 1lrminc1 del pr11en1e contralo, ptra proceder do eonfoiml· 
dad con 111 dilpo1lcione1 1pllcablet. . 

s,,E.:,;:A~.~I~: :~~~:~~ur11a1~;~!:;; ~j;-..~~:/::c~;,:•.:: ~~~:,'!~~-¡'·.~;,~~t~o~~: ::c:;:,tt;~;;~~~~;:;;~enl/ 
101 valCN"n dado1 en prend1 por el "'Clttnlt", C'Ulndo su 1•igibl1 ti pago d•I c1ldi10 11!1rldo 1n 11 clloutul1 primer1 y el '"Clienll .. no 
&atllflQI IU Importe 11 primtr requerimltnto por tKrilo qu.11 taOI ,,_nONfmtnlt ll .. Apen11'', o cu1ndo el propio "Client1"' lncum· 
pi• Jo cotWenkfo 1n In cl.6uwla1 CU•ll y Quinta del pr111n11 con1r110. 

O t1A\M .• Cu1IQuier1 d1 111 Partil podrli, en todo lltmpo, dt'Aunci11 el pr11en1e con1r1to, dando 1Yi10 1 11 con1111>9r1e por lo 
tneno1 4! d{•t naturalu 1nra1 de la lteh1 dt urminaci6n dtl mllf'no. En 1111 1upu1uo 11 ''Cli1n1t" no podr• 1rgulr e¡erci1ndo ri 
crldlto. 

Sin perJulClo d1 lo antrrlor, 11 "Agen11" podrli r11c:lndlr ei prnen1• eontr110, nollfldndolo el "Cli1n1t", en cuo de qu• fs.11 ln­
cumpl1 uria o mA1de111obllgaclonti1 su cargo, 1ln qua en Hit wpues10 MI •Pllcable el pla10 dt 4S din rni1u11lt1 meocionllodo rn el 
Plrnfo prtced1n11. 

A I• ltc"11 d9 1ermln11el6n del con1fato el '"Clltn11"" dtb11• liquid•r el s.ldo 1 cu cargo, rn ceso con11•rlo, l11can11d'adn1n more 
dtvtng11¡n in111e111 •un. tau Igual• I• pec:1td1 pa11 los ln1erem ordinarku mA1 3Q..._ pun101porcen1ualH1nualt1., por todo 
1l 1l1mpo qui perm1Mla lnduto .. lldrudo .• 
ffC~r~ " Lai no1Ulcac*o es v 101 wlso1 p11Yis101 en el p1Hr011 c:on1r110, debe-rAn h.ite•n• p.11on1lmente, o blen median11 ••· 

crho dirlg<do a i. conlr~r11 corrf'O Cff111indo. 
PICAUA •• Lu P•rtll co nen en Q\19 en lo no ••plftlll'llnll pnvlt10 1n nll eon1ra10 MrJn 1plle1bln h11 dl~lonn rel1tlv11 

d1 la Ley Gener•I dt T{1ulo1 Operldonn dt C1fdi10 V derNt ordenaml1n1D11plicabln, V QUI PIH IU lnttrprf!IKIOn y cumplimien· 
10 Judicl1I, 11 some11n 1 "-'Í'lbu~ compe1tn1n con jurlsdlccl6n ftl le cludtd~d• MWKico, D.F., renu~l.ndo • 11 jutltdla:16n qÜe 

les AC:r~~~o~i!: .:~~l)~~: ~:tia'!: :',~;!f:n~:'kllio P•f!IMlt o futuro. 

al .. A¡¡ent•"': h1,;, .. ~.,i1'1"" ............ ""'---·--~-Plll-..lll"'-· -..,..1co. D.F .. 

V 11 "Cllent1,~: 

Eu1con1r11os.sus-¡•-~ .• :.ic.cfo1.-- ---•'- _de. 
tn tres 1jempltr11 con1fl\~~ 1u,6~~1~1, Qued1ndo dos 1n podtr del "Agenll" y uno Of~r drlf~"'. 

\ 

___ d119, -( 

_j 
1 
1 

/ 
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lll.-lo1Hr th111o pro1e1~01 de ttie~odo .en.~.,'"'°" r.ghhodo an1t lo oulorldod compttlfl• 

tV.-'f.-i•r Olahdo m~/\01 dnco a~1 dt pr6dica l.¡o! 91'\ a1 "*'°do dt 'tC11ores; 
V.-Hob•r re1idido en 11 pof1, duranlt 101 i'Jllirncu 1!~ 9Fi°' Clr'lltrio111 a IV dflignetti6n y 
Vl.-Gozor dt buena repulocl6n y dt horiorabitidod c.ornprobodo." 

'"ARTICULO 89.-loi bo11a1 dt vo\or11 y lo1, Lrt1erm•diorio1 en ti m11todo dt vo10111, d1b116n 
toMtiluir en el !aneo dt Mhito un fondo d1 apoyo prtvenlivo poro pr1Ul"YOf ltJ enobi?idod finan• 
ci110 y gori»hlizor 11 Q.lmplim1enlo de 101 obli13odon11 controidl:J' por len ca101 d,. boho y len ••p•· 
cioH1101 hunóli\u con 1u dient•lo. p1over.i1nl11 dr op11ocionH y urvidc: p•:-:i::>! dt 1u oellvidod 
p1ofuiono\. . 

lo CcsM.i6n Notionol dt Volor11, "''dionlt di1po1icion11 de ccr;:it i t'''''"'º!• uñolar6101 bo· 
u1 paro lo orgonizoti6n, lnltgroti6n palrimon\o1 '1 lvnclonomitnlo dt1 tilodo fondo, 011 como ki1 
"rmilie>t 1 c:ondi(ionH en qrJ• H podr6 olorgor 1u opoyo y 901or.tio, con1td1oral'ldtt lot 1i9vienl•1 f.. 
fteamienloi: 

l.-la1 bot.01 dt wo1orr1, 101 co101 de boho y 101 t1pttio111lo1 bu1161i1e1, t1lo160: ob1igodo1 a 
a,1brit o1 fondo aporto(tone1 ordiriorio1 y olroord;norio1 po10 el a,1rnptimienlo dt 1u objtlo. 

lo propcrd6n re1olivo o 101 oportodont:1 ordinario• n dt1trrninor6, con1iderondc- lo• onltta· 
denlll qut 11 ltngan oterca de ku opoyo1 y goronlio1 reqverido1 por 101 co101 dt bol.o y 101 e1pt· 
cioti1101b\ln61i1H,101 c.ondiciontt dt1 rnerc.ado di' vokitt1 y, tn 1u to10, t1101do dt 101 linonciamitn• 
101 a qut u refiere la frotci6n 1i9uienle, 

Cuando \o1 reo.tno1 dtl londo no ptrrnilon hacer henlt, lonlo o \o1 apoyo1 o gorantio1 que H 

requiero olorgor~ como o 101 amorti;rocione1 de &o1 finonclomi1n101 a qu• H ref'iut lo frocd6n 111· 
guitnlt, len boho1 de volore1, 101 co101 de bobo y Jo1 u~Ootii101 bun61ile1 deber6n cubrir aporto· 
cionlH edroordinorkn paro .o1wenlorlo1; . 

11.-•• - ....................................................................................................................... . 
111.-EI londo podrd recibir opor1odonu dt l•rcaro1 díl1in101 o ki1 bol101 de ~olore1, co101 dt 

bol.a y llF•tioti.loi bun61i\e1; 
IV.-EI fideicomilo d1btr~ conlor con lo •xl1ltn~o de un Comi1f l'cnito, wi el qu1t portidpar6n 

repraunlonl•1 de 101 dtp1nd1ncio1 y organi1mo1 qvt 1t 11ño1en en \as diipo1iclone1 o que 1t ,.~.,, 

el "3undc p6rrolo dt •1lt or1icu1o, en •1 nümero ydrmin<K qut an los mhmo1 11 Htoblncon. fn 
todo ano. dtberón t1tor reptesen1odo1 lo Secralorto d1 Hocitndo y Cr,di1o Público, lo Comiti6n 
Nodono1 dt Vo\orH, el Banco d• Mhico, Nocional finontitro, S.N.C .• 101 bolio1 dt volor11 y lo 
J..iocioti.t· l.'.u.it:lno dt Cc101 df' 8aho, A.C. 

En toO: co1c, 101 bobos de .,0\0111 y lo,A.1o:c>o.cK?n Muiwno dt C.0101 dt ~oho, A.C., de1i9no· 
r6n corno upre1tn1onlu o quitnH no 1ton odminillrodort1, fundonotio1 o empltodoi dt co101 de 
bo\1001ti¡acioli1lo1hun61ilt.1. · - :.~ ~:.=::.~: 

\'.-El londo, tn cvmplimi•nlo de JU objtlo, podró adquirir occiontt r,•prH1nloliwa1 del capital 
1ociol de co101 dt bol10 o 1t1p1c.ioli1la1 buulrtile:s, oiin con .. c110 del \;milt t1lobl1cido en ti u9undo 
p6rrolo de'. or1ículo lQ dt t1lo lty, piro deheró proceder o au venia ton p1onlo <emo 101 circun1lon• 
cic:1 non ptopicio1 poro .llo. Al afecto, el fondo d•btr6 1om1ler o lo previo ouloriJoclón d1 lo 
Ccrnh\&n Nocional d1 Valoru \o1 adquisiciontt.y 'W"tnlo1-d1-dicha1pcdont• qu1~l,we o cabo, Y,, 

VI.-......................................................................................................... _ ............. . 

"CAPITÚlO OClAVO" 

"0'..V.-~~~'[Bh:W:.!.Qt:U!Ji$ATIL" 
''ARllCULO 90.-lo• optrocionu qut 101 co1t.1 dt hoho ce11bren con 1u ct11nl11o invenionhlo 

y pot ci.ttn!c d1 lo mi1mo, H reair6n por 101 prewhionH conl1nidoi •n 101 conlroloi d• inltfmtdioci6n 
bu116til qut o1 efttlo n1e~rtn por ••Uilo, 1olvo que. como con1ttv1ncio d1 ki diipuulo ar• fito u 
0Hol leyt1, u t1lobluco uno lormo dt con1ro1~tiófl diitinto. 

Por -.1dio d11 c.on11010 d1 inlermtdioci6n bu1161i\, el cl11nt1 c.onlerir6 "n rnol'ldolo gtnuol poro 
que, por 1u cv1nlo, 1o co10 de boho t101ict len opl'roclonu cutor'1odo1 por 9-110 l1ty, o nombr• dt 
lo mhlfloC.O•O d1bohc,101..-o qui, por lo propio noh.irolno el• lo op1roc:6n, debo (Onv1nir11 o nom· 
btt y 11prt11:\1oti6n c!tl tliuilt, 1in qut en omboi co1oi 110 nf'c&-iori:> qui •1 poder cone1pondi1nlt 
u 01019111 er, 111ui1u10 p,,íblita.11 
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"AlTictllO 91,..;corr.o··coñi'11a1•-;.·oo: b.i·t.6~1l¡¡.o··J• in1erl!Nd'io* lour161il: 
1.-le «na dt bobo en e1 dt1empt~o cft •11 en«,,go ot1vot6 Cbfllorint o \o1 \n1lf\ltctonff d.I 

ctente que tMi\i.o •1 apodtfodo poro a1e'Dror optrocionu 'tOn •l ¡W\,t.co d11ignodo por lo pr'1p\a 
una de boho, o e1 qv• •h 1u c:iv••ntlo. ltmporo1 lo miuno tena de baho d .. lgnt, e11.up10 qvt .,, 

· el conl1010 1e pode el monejo diH:raciono1dt1a cuento, •1n qvt ''"° neut.orlo, to1vo que u.prffo• 
1Mn1e u pct1t \o conhorio, lo roliricod4n dt 101 lnslrvttion .. COfltif'O"ldienloi. Cuolqultr 1v1lih1di6on 
delin'divo Ml apodero do dulgnodo pota rnone¡or &o 01tnla ur6 tomunitodo ol lnvenionhto, 01sn° 
londo 11 ..ombrt y en 1u r:o10 e1 número del nuevo focu11ado, t~ t1 Hlodo de cuenlo d1t rnei •n qu• 
H prod1.1u:a lo 1u1lilur:i&t. 

U.-A rn1no1 que en ti controlo u pot1• et monr¡o distrtr:loflol dt lo c.u1nla, &o1 \lu1rucclont1 
de\ a .. nie poro lo •jecuc.i6n dt optroci0ti .. concrtlo1 o rnovimitnlo• tn lo cvenlo d11 mhmo, podr6n 
hottne de rnon1ro ucrila, verbal o ttlef6nic.o, debifndon prtci•or 91\ todo r:oic> el tipo d• optrocfón 

0 rno•itriitf'llo, cu( como 11 gl:nero, t1ptdt, dou:, ernhor, ironlidod, precio y cua1quitro. olra coradt· 
rhlito ri~11orio paro tdenlilicor lo• va1oru materia dt coda operocl&n o rna•irn~t'n1o en lo C\ltnlo. 

loi porte1 podr6n convanlt tibrem•nl• •'~no de tor1o, lt1'grofo, ll\.u, 1•1tlax o cuo1qvi11 olro 
rnedio e\tdf6nico, dt c6mputo o dC' u1ec.omunir:ocionC"1 poro e1.nvto, \n1ertombio o en 11.1 ca10 r:ont1t• 
rnatidn dt los ~1den11 de lo dienltla innuionhta y dem61 ovl..01 que d•hon dont conforme a'°' 
.,1ipv1odo en e1 conltolo, ad como lo1 coto• •n que (1.latquiero de 1no1 requiero a.1olquit10 airo con· 

firm~&Sn par ••o• vkn. 
11t.-lc1 ln1truc.cion11 del ctienl• poro lo ce1ebroc'6n de optroóont1 por cutnlo d11 rnñmo, ur6n 

•itc.ulodc1 por lo co10 d• bol.o d1 acuerdo al 1hlemo de rettpd6n y 01tgnoti6n d• operociont1 qui 
ten¡ao Mtob1ec.ido tofllorm• o 101 di1po1idon" d• r:ar6dt:t 9ene101 qve al eledo ••pida lo Comi1ión 
Nociono1 de Vole>rn. · . : . 

tv.-lo caso de boho e1aboror6 "" coinprobanle de todo aperocl6n r•o1izodo en d111mp.ño 
de la1 9'1trur:cion" dt1 diente, que conltndró todo1 '°' do101 nteuorio1 poro au ldtnlilicoci6n y el 
lmpor1• dt lo operoc.i6n. E1t1 comprobonle y el nürn110 dt 1v ugil.trn conlob1e quedoró o di1po1id6n 
dtl in,.n.ionillo tn lo oficina de lo coio de boho, cnn \nd'ef•ndencio dt qve codo opuor:'6n 11 weo 
nntjodo en el ulodo dt cutnlo que dtbo enviarse o1 invenioni110 conforme o \o p;evhlo en ••lo 

hJ. 
Y.-1.n co•o de qut lo1 par1H convengan el •to d1.medio1 e1edr6niccn, de c.6mputD o de te\sco. 

"'llfliCDciofttt poro el anvSo, intercamb\o y ett su ano confiunodón dt \o1 6rdenat y dem61 avi101 
que d1bon dont, hobr6n de preci1or 101 doves de klenlificoci6n r.tlpror:o y 101 ruponsobitidodu 
que r:tlftllot w uti1izor:ióft. · 
· lo1 dovtl dt ld1nlificacl6n que 1t conv~ga u1itizor conform+ o e11r or11cu1o 1u1liiuir6n o lo firmo 

ou16¡ro1c, por lo que los conlloncio1 documanla1u o Ucnito• en doncit oporur:on, prodvcit6n lot. 
snill'l'IOl efKfo• que la1 \.yH olotgutn a loe-documentos 1u1c:rilo1 par kl1 pot111 y, ito r::onHcutnclo, 
tendr6r. iguDl vo\or proboloria. • · h 

Vi.-lo co10 dr boho qu•dorÓ facuhodo poro 1uic1ibir en Mlf,brt y rep1Htnloci6n del dienlt, 
loi endo101 y r: .. iontl dt valore• nomlnolivo1 •1tptdido1 o •ndo1odo1 o fovor del propio dienlt, qut 
6ilt <Df'l~tro o'lo co10 'd¡, bo\ta •n guordo:y ad1Ñnbtr"od6n. 

Vll.-fn"ingún 1upue110 lo cosa dt boho •1lor6 obligo do o a.1mplir 101 in1truttionu qua ttcibo 
poro e1111\0nejo dt ID OJtnlo, ti el di•nle no \o ho provillD dr 101 r•cur101 o wo1ort1 nec11orio1 poro 

.eno,otl'fto e•blenen1u cu.nlo 1otdo1 oc:r .. dore.-por lo c.onlidod suficltnlt poro tjtcv1or 101 in1truc­

cion• rt1olivo1. 
VUl.-Cuondo en el controlo u convengo oprt1omtnle el rnonejo di1trttiono1 de lo cuenlD, 101 

c.ptroóont1 que ul•bre lo cosa dt bo110 por OJtnlo del dienl• ur6n ordtnodo1 por •I opadtrodo 
pare r:t~tbror optrociont1 con el púbtico d11i9riodo pDf lo'º'º d1 bollo poro die.ha objtlo, 1in qur 
HD nn11orio lo prtvia au1ori1oc.i6n a rolilicod6n dt1 r:litnlt poro todo optroc.i6n. 

S1 el'l1ie:"l:!t qut la cutt.lo •' di1trtcionol, cvonOo 11 ditnlt oulori10 o lo to10 d1 boho poro ato 
tuor a su arbitr"tc, conforme \o prudencia t. die'lt y cuidando el negocio como propio. 

ll i'weuioni1lo fl"dr6 trnitor 1a di1crircio"'10lidod o lo reahoción dt dtlt1minodo1 oprra,tone1 

0 o!ao~1jo dt vo\orH e1pe:.ltico1, pudiendo tn cvolquiar lirmpo ""D'º' dicha tocuhod, 1ur1:1ndo 
e1tctOll e1to r1vococi6n dud1 lo ltc.ho tn qut hoyo t.ido noli1icodo por 11uilo o lo co1c d1 boha, 
1ifl olr~:n o;trociont1 ptndien1f' dt liqvido~. 

();.-1C":fOI 101 vo\o111 t tft~;VO propitdod del cl:1nlt qvr tllfn 1101 C \Ír1uo\mtl'll• tn podlt 
di ki cc1c dt \..:ilio, u •~.11.-,dtr6n 11ptciol y pr1!1rtnltmtnlt du1inodo1 ol pogo dt 101 ttmunirro. 
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cio""1, 90•101 o c.1olqui1r otro odtudo qut uhto tn foyor d1 loco10 d1 boho con Jnolivo dt1 cvmp1i· 
W1it.-.&o dt \or.11m.dioci6n bun61il qut lt '"' COl'lf•r~q,. por lo qui 1lct1nlt M pod16 nliror dicho1 
YOktia1 o eftdiwo •~ 101hfottr 1v1 odt1Jdo1. 

~-\.01 por111 dr~u6n poetar.,. to1 ~nlrolol dr 1nlum1cf.oci6n 'bun61il d1 manero clcuo ku 
kHot d1 ln1trli outrnorio y ft'oOrolorio qui putdon cou1ou1 con motivo dt 1o1 uh'i.001 y opt1oc~n11 
ll'IOff'rfo del controlo, 011 como'°' f6rmu1a1 dt oju1lt o did-io110101 ylo formo tn qut u nolilitor6n 
au1 ~~r:tit1coclonn. lo110101 poctodo1 H opticor6n poriguol o \ca od11¿do1qut11on tllifil'lblH fonio 
o le co10 dr b~ho tomo ol ditnlt. ; 

A folio Dr tC."l•&="•C 11.prHo lo 1010 op1icob1t ur6 lguol el rtndimil"n1o promt:fao oritml1ico qut 
¡~u.~. ::1 Dlti~r.1: ¿, 1:1 1oti•dodH de 1nver,1.6n d1 r1n10 fijo." 

~ J..kll(UlO 9Z .-h 101 controlo• qu• ul1hren 101 co•o1 dt bolso con 1u ct.an111o, el \nv1nionb· 
IO ~ 110 titv1or dt lo cut:'\lo podr6 en OJolquitr litmpo df'1igl'lor D combior btntficior;o. 

En co10 de foll1cimitnlo del 1i1u1or de lo cuento, lo co10 dr bol~o •ntr19or6 a1 b•nefitiotio qut 
hoyo 11!'1olodo dr rnol'lt•o 11prtto y por eicritc., •I 1oldo '"2~tl•cdo •n lo cutnla qu• no uc•do el 
11'1:1yor dt lo1 lirN1n 1i9uitl'llH: . 

l.-U •quivo\el'ltr a diez v1u1 el •olorio mlni,,,o gMtrol diario del Oillri10 ftdt•ol eltvodo al 
oAo. o • . 

11.-fl equivo!.nle al .50% del 1olc!o nghirct!o .n \o cven\a: . 
El btnefidorio ltndrO dtrtd-io dt •l•gir lo tnl·•go dr d.1rrminodo1 vo\or11 r19iltiodo1 •n ~o 

CUt!".IO o el impart• dr 1u vt!olo tl'I boha, <en lujttlón e l::u lirritu H~olodo1. 
El eaudenlt en 1u co10 d1b116 devolv1n1 c!t conft11midod con lo legi\\aci6a común." 
"ARTICULO 93.-En el manejo de lot cu1nlo1 dt '"'' clien111, lo1 ca101 dt bolsa debtf6n aduar 

prof .. 1ionolmen11. 1Í\ 01umir ntnguna obtigo_ti6n de goronli:ior undimienlo1, ni Hr re1pon1a\Jl1 de 
len pfrdido1 qlMI •' inveoionhta pu.da sufrir .como conucue-ncio dt 1a1 op•rocionH conttrtodo1 con· 
lornv o lo l•1·" 

"ARTICULO 9.t.-la1 co101 de boho dtber6n •nvi~r o 1u1 clienle1 denlro dt lo1 primero•~ 
dia1 l.6bil•1 po1teriore1 ol cor1• m•n1ual. un 111odo oulori:rodo con la teloctón dt 1odcu 101 op•racio· 
ae1 r•ot.1odo1'°"11 o por tu cuento, y qu• refleje lo po1ici6n d1 .. olore1 de didio ditnle ol último 

• dio ~6bil d•I aub 1P1en1ual, 01f mm.o la po1lcl6n dt vo\or•• dtl cor1e rntnwol onletiot. 
Este doc:uNnlo hor6 101 wtc .. d• facturo global re1pecto dr 101 op•rocionu an •I con1i9noda1. 
lo1 ó1adot es1odo1 d1 cuenlo d•b•rón '" remi1ido1 prechomtnle al ijhimo domicito del clienl• 

Mtit.mdo por 6111 a&a coto d• bol10 y. •n 1u co1o;lo1 01lento1 qu• opare"'rcon en lo1 mi1mo1 podr6n 
"' ohle1odo1 por etcfito o o trav61 de cualquier medio conY•nido por 101 pont1. dt OOJerdo o lo 
P'""illc en e111s'?"do p6rrofa de la frac<i6n 11 del or1icu1o Ql de"'ª by, denlrc d1 101 v1in11 dio1 
h6~i:11 1i9uitnlt1 a lo l.chc dt •u •nVio . ." ~ . , ~· . 

El cti1nt1, poro hottr '°' objtcionH n1P-divo1 en liempo, lendró o 1u cfnpcnici6n y podró reco· 
ger en la1 oli01'101 de lo co10 de bol•o. uno copio de dicflo t11odo dt1de el dio 1i9vitnle h6bH de' 
cor11 dt lo aienlo.'1 

_ • • • • 

"AR11CU10 9.S.-lo• CDIOI de boho no rci4~6.n. comprar ni vend~r_por:cuenlo' propia 101 valore• 
qu• W1 hubitftn tido conliodot poro •u venia o que lei hubiettn sido ptdido1 en compro por 1v clien· 
lelo, unplo Dlondo conlormt al or11culo 22 fracción V. incho g) d~ •110 hy, optrtn como ••p•CÍD• 
ld1a1 bur,alil.1, o bien cuol'ldo Pº' \01 caroC11rillica• dt 101 ... alore1 y lo1.rnec9~j1~01 de h• opero• 
ción. atf la outoriu mtdionle di1po1icione1 de ca16der 9en~rol lo Comh1ón°Ñodoñ;f de Volor•L 

Salvo lo di1p111slo en lolihimo portt dtl p6rrolo onlerior, 101 op•racion11 por cuen1a P'opia qu• 
celebren la1 ca1m d• boho 16\0 padrón hoft;I• d•1pu'' d. qu• lf' hayan 1oliaf1cho en •u lololidod 
la1 ~td1ne1 dt w cf'"nlela." 

"AR11CUL096.-lo• co101 de boho deberón ob1•rvot kt 11tobltcido 1n la1 ltyu )' di1po1icio• 
r1t1 dt co,6ct11 9el'l•rol up1dido1 por 101 ouloridod•1 comp1lt"1•1t, r11p1:1c. o le 1;1:0.:-:i~r:. ci1 101 
in11r1o1cciont1 qu• tecibon d1 lo clientalo tnv111ioni110. por lo qur Hlor6ri obllgoéo1 :: 111c1.110:11 dt 
dor1e1 cumplimitnlo, tin cou10 i:lt re1pon1obilidad, cuando dichos iMltvccion•• :cr·~:..-~l"ictt 1clu or• 
dencmienlo1." 

•• AR11CUL097.-Lo1rtpor1011ob11 vo1or11 que u1rbrtn 101 cc1a1 dt b~l,o u 1ujt~orÓ"' e la1 
diipoiicionn oplicobl•1 o 1110 clou d1 op•raciol"itl, 01t como o la1 1i9uitr.1u: 

1.-l)t lou·.of,zor6n d1 lo manero qut, rnedi:::irh r19l:11 dr cor6ct11 9t'"·1·a1, c'1!1rm:"'• ti E:::irico 

dt Miaice; 
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n.-$1 ef p1oló d1lºriPói4o ;er\é1 ·~ t~ rta ... ~:;·.fc:iitrt'ti'6bl1, ,¡ "', ...... ,., prorrogocl~ o1 prl-
.... '"' MWI tltuloolo; . 

Ut.-ll plo10 411 reporto po4r6 ••r pod•do la.,.,,...;,, por1o1 fOrtM, tln ••l•nd1ra• o 1n61 d1 
dlnlo od>&••• (.....Jo oporocl6n p~dr6 ••• pt~09odo en lo lormo qut olorennlno el lonoo dt MI· 
arzó' conforme e lo frocd6ft l 1h 1111 ar1(atlo, 1\rt qur ""ª lftiuno optrodón con 1v1 pt6rrogo1 putdo 
N' ...,fH • lrnc19ftfoe 1nenl• clr~ r. ····: . . .. ¡. 

IV.-So1YO podo en conlrorlo, 1111 cito en qut 11 repona dtbo liquldou111 reponodo ho r.qvtdo 
lo opuad6ft rY •110 11 pronogodo, u tu1dr6 por obotulonodo y 11 f•?ortador pod16 ex1¡ilt cf .. d, 
1&1190 ol reparto do 11 pago ele la1 dif1renci1:n qut r11uh11 o 1u ""e"·" 

"ARTICULO 98.-En lo1 prl1tomo1 dt volor11 qut H c1ltbr11. c:in le int1rv1nci6n de co101 dt 
bo1•o, H 1ran1fuh6 So propiedad o! deudor, qu~tn qutdcró obl1e:do e u ~litulr olrot lonlo1 thufot 
de1 llli1mo emisor, •oior nomina1, etptcit y c1011, o el 1quivol1n11 qut 1ro o.pr•1am•nt• po~ado. 

['9ai op1rac.ionH podr6n conc1r1or11 fuero dt baha, •n cuyo caro t:!tber6n regi1lrar11 •n lo 
mhmo paro.lo• 1f1dat prtvilla1 •n e1 or1fa.ilo 31, frocci6n VIII, lncho f) dt lo ptenn1• ley y J.61o 

.podr6n reafizont re•ptdo d11ot valor•• qut aulorlu mecfianlt di1po•icionr1 dt cor6'1•r gtnrrol 
Jo Comhl6n Nocional d1 Valort1, 101 C11Dl11 debtrón didarH c.on mira1 a lograr lo 1tan1por1ncia 
da .. 1. tipo de trontaccion•• y el diuono1'o ordoodo dtl mercado dt valore&." 

1'ARTICUL099.-Cuondo por virtud de 101 operotit?nts qut caltbrtn 101 <0101 dr boho 11 drba 
rondituir prenda tobrt va1are1 que aqu•lla1m~n1tngon11"1 guardo y odminislrod6n· conforme oi º'º 
rrculo 22, fracción V incha b) de Hit ardenomitnlo, didio goronlio •• con11iluir6 y formo1lzor6 mt• 
dionle conlrolo qu• dtbt con1tor por e1c.ri10, 1ln qut 110 nec .. aria hoctr enlrtgo o endoso dt 101 
tftulo1 moleño del conltolo, nl •n 1u caso lo onoloci6n en ti rtgÍllro re•ptdi'!'o• . ' .. 

[I COftlroto en Q.1Hll6n dtb11li ur rtml!ido por lo ca10 dt bobo o lo in1lituc.i6n encDtgodo del 
dep61ho d1 lo1 thula1. Junto con lo aotchud pCra lo apenura o 1ncnm1nlo dt Jo cuiÍntá' dt volortt; 
dtpotltados en prendo. · · · ' '~: ~· ~ .. 

Se podr6 convenir tn lo1 con1rolo1 lo venia u:lrojudiclol dt '°• volor111 dado1 •n prenda C'Uando 
.. o .. ig'lble la obligaci6n garonlizodo )r·~I dtudor no 101dfaga su 1rr.por1t al primer rtqu•tlmitnlo 
q11t,. le haga por aiolquier medio convenido por loa pot1••. dt acuerdo a to prtvhlo en el ugundo 
p6nafo de la frocci6n 11 del or1iC"Ulo91 de e1to lt)', 01r torno cuando el dtudor incumplo. onl•• dtl 
vencimienlo, lo obfigocidn dt monlentr '•I rnorgtn de gorontla pactado con el ocrHdor. 

En los •lado1 de cue~lo que cftben •n~ior 101 cmo• de boho o 1u1 di1nte1. M da1locor6n loa 
1l1rnenlo1con11pondientHo101 prtnda1· con1lituidoi por •1to1, con 101 do101 nec11orio1 paro idenfÍ· 
fituci6n dt lol volofll pignorodo1. El eitaao'Cle CUenlo Hrvir6 Cft ra1guordo dt lo1 111olor11, ha1IO 
lo ltrrr.in:::ici6n dtl ccrnlralo dt prtnd~'."~·: ; . ·· ~ 

''J..UICULO 100.-la foho dt lo forma e.c~iia uisldo por 11ia lty o por con1t1nio d1 la1 porte•. 
r11p1cto d1 lo1 adot o k:u optr~~n~1 que,'!'!." ~nlrolado1 9Rlr• 101 ca101 de bolla )' 1u ditntalo 

invtr1ionhla, produce lo nutido~ !!'.º·'!!º~~· .. et~~~·.:-.~º.' u optrocion11." ' 
.,ARTICULO 101.-loi co101'"d; bol1a'cOn1lalor6n que en 1u1 progr'omos dt ouéfilorfo lt¡ol H 

vtñliqut elfun~~º!.'~~n!_OA• !o• .. •.~l•m~~ de ~nl.t!>~~~ió~~· Hr:wic.~1 )' operocion11 con au dientelo 
invttiioni1to1 cón·1a·a'btgocj6n •¿• odjunlor ol'W\formt ~u• deben pr .. enlor onuolm•nlt o lo o•om• 
bito ordinario de ocóonl1101; ~1 didomtn que i-mllo 1u auditor legal uterno." 

"ARTICULO 102.-lo Comhi6n Naclono1 d1·Votore1, en cualqui•r litmpo podr6 verificar qu• 
lo1 moc!~1o{dt"konlro101:qU.t ÜJi1íc"in10.-toio1 dt bot.o 1i opegutn e lo di1put1lo por •1to ley y 
o l:a 1mt:rr.i1ñ1C11 S~ntr01c:. qUt f1.pfdo porO ei1oblr-ctr "coi-.dicion•• uniformH dt cnnlralaci6n con 
lo clienlelc Ww1nionhla." 

TRANSllORIOS 

PRIMERO.-E!.e,rttenl•,R•trtlo..Jnlrar6~!..!!..~~~~~~.!.~~eu.~coc!~~~!-º,io· 
rio OFicl t dr o Fedtroc·· • ·-

S GUNOO.-En tonto lo Comili6n Nacional dt Volar .. e11pld1 lo1 di1po1ic.iont1 de car6c11r gt· 
nttol o q_.. lf refitrt cilf9 Oecrelo1 119uir6n oplic6ndcu 101 diciado1 con onl•rioridod o su vigtncia, 
~ 101 rnoltrio1 cout1ponditnt11. 

1ERCfRO.-Lo1 ptt1ono1oque"11fitt•n 101 hocciont1 lll y fV dtl anlC\llo 16 bl1 7, podr6n 
con1trvor 1:11 ouiontt y car1lficodo1 dt opor1oci6n polrimoniol dt •u propl•dod qut 1• 1ncu1n111n 
V.mi1:111 t'\ ,1 R19i11ro Nocional dt Volor11 e lnltrmtdiorio1, debitndo ob11rwor lo diipu 1 110 tn di· 
cho crtb.:l:::i poro 11olizo1 nUl'\'OI in1ttr1lon11. 
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