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1 ~ T R o D u e e 1 o ~ 

El arrendamiento financiero se ha desarrollado rápid~ 

e>ente en los C.ltimoll ar.os y se hll convertido en una fuente 1.k 

financ1am1ento unportantc para m\1chns empre$as, por lo tanto 

es necesario conocerlo jur1dicamente as{ como su aspecto fis

CAl y financiero. 

El arrendamiento financiero es un contrato que impli

ca obtención del uso Je activos f11as cspccíí1co~, s1n reci -

b1r realmente la propiedad sobre ellos, s1no hasta el vcnci -

~1~ntn del ~ontrato, de acuerJo a l.•~ cl5usula~ L\UC se mar --

quen. El arrcndarn1rnto f1nanc1rro tirne rnu~ha~ ~aractcríst1-

ca~ Je un !1nanc1J=1er1to ~t lar&o pla:o y puede cons1Jerarse -

como un contrato de ~oc¡1ra-venta rll abono' con alguna~ pecu -

11ar1Jade~. tanto C!> .:.t.s~, que la t.ey Jel Impuesto Sobre la 

Rcnt_a le icpr1t!j;e i¡,itu .. -il tr.a.ta::;1ent.o a llf' rna1enactones en ao~ 

no~ y a lo~ contrato~ ¿e arr~nJ,•~1rnto f1nanc1ero. 

La popular1d~1..! JC' loo.:. cor1tr•Jto~ Je arr<'.'ndam1ento ha -

aument..ido coco re~ulta~lo del ma)"'Or ~onoc1m1cnto que tienen 

los hombre~ de ncgo~1os acerca Je la cap;&c1Jad 1·1nanc1cra del 

arrendac1ento finan~1rro y Je la necesidad t¡ue en 6pocas de -

alta inflaci6n econ6m1ca los recursos financieros son escasoL 



Ln ~1 Je~.1rroll0 Je este trat1aJo J~ in~estig.•c16n, 

~e expl 1C.'\ hrt"'vernC'nt~ el S1:">tc-n~ F1nanc1ero ~lc-xicano, a5t co

mo la lJb1~;ac16n del ArrendJ~1cnto Financ1~ro J~ Jictlo Sistema: 

po~ter1or~ente ~e tr.1t.1 el narco jurídico y ~e Jef1nen lo~ Ji 
!erente~ tipo~ rle arrcndaoiento f1nanc1ero. ~e c~tuJian 1.a~ 

1mpl1cac1one5 fiscales y las impl1~ac101\~S financieras ~&s re 

Se presenta un cJso pr5ctico 

de 3rrendao1ento f1nanc1ero, as{ coco las conclus1oncs Je lo 

anter1ormente tratado, con la lntenc16n que el lector pueda -

en for~.a sencilla conocer los lineamiento> "1Ínimos " seguir -



H l P O T E S l S 

!..OS 1'!>01\1.1-.MAS QUI:. T 1 f.Sl:S LAS E.!ll'llliSAS l'ARA OBTESER 

FIMSClAJ.111:.STOS, CRl:DITOS RESTRINGll><.lS Y ALT.\S TASAS De 1!! 

TERES QUI: l'l:RMITA.'i <¡UL SUS Ol'LRAC!tJlacs Slo il.LALIC!:S ES l'OR

MA COSTINUA, EXISTL U!-iA ALT!.RSATl\"A AD!C!U~;AI. rARA OBTlNER 

LOS BIENES llE. TIPO l'tR.'IASl:NTL QUE Rl:Qtlll:.RLN LAS EMPRESAS, 

("ONDc:J!:.'il>OSE ESTA FlJlN'IL llt FlSA..,,CIAMil,~:TO CO~ll) ARRl'NOAMIE_!! 

TO FINANCIERO. 



C A P l T U L O 

ARRlNDA.'ll i:.~TO fi!-V.NC ! ERO 

Lst5 cimentado por instituciones póblicas y por una -

estructura m{níma de in~tit.uci.ones ps l.·.-;:==· El Gtihi<'rno Fe· 

deral e:; el que rc¡;ul.1, >upcrv1s3, cjecut.l, la pol!til::3 mane· 

~aria Jcl pats. l.~~ in~t1tuc1oncs privadas. cstSn constitui

da~ por cap1t~1l priva.Jo -.coi::+o ~u nor:\brc lo ind1c.J.- y requ1c • 

rcc B~ltor1:ac16n ~e la' autor1Jadc~ t1accnJar1as ~ex1canas. 

OkGANlSMOS !>Ul'LH\'l!.;01<1.:-, l,;Ui: AlJít)l\l:A:· Y VIGILA:; Ll. HJSClOSA -

MIESTO DLI. Sl!>1L!>'.A l'l?'-A~;c1tHG HEXICA.-.<). 

Es la 

autoridad ~uprcma, eJccut~ ~u~ tUnLi,Jf~C~ 3 Tr.1vE~ Je la 5U\)S! 

cretari.a Je: :;:.. ~3!1,·«1 y f'='í!ul.1.nJo ..,. su¡1~rv1!>anJo lu a~t1vidad 

!lnanc1era vi:s hanco Je ~~x1c0, <;oc1~iGt1 Nacional Bancur¡~ y 

de Seguros )' Com1~16n ~~ac1on.1l <le \·aiu1c.:.. 

a) banco Je ~l,x 1co. Ls el Banco Central de la Nnci6n 

y se r1g~ por ~u 1.cy ()rgán1ca, e~ la columna vcrt~ 

bral Je nue~tro s1,..tcma llancar10 ~lexlcano. El Ba!!. 

co Je N'x1co tiene amplia~ facultades para regular 

y controlar la e~tructura crediticia y monctnrin -

de la nac16n, ~us funcione~: 



a) Regular la ern1~16n y c1rculaci6n Je la moneda, el 

crEdito y los cambios. 

b) Operar con ld~ ln~t1tuc1one• Je Crédito como Banco 

<le Reserva y acre<l1tante Je 6lt1ma instancia, as! 

como regular el servicio Je clmara Je compen~ac16n. 

e) Pre~tar serv1c1os Je Te5orer!a al Gobierno Federal 

y actuar como a~ente f1nanc1ero Jel ~'~"'° en oper~ 

c1oncs Je cré~1to 1nt~rno y externo. 

d) Fungir como a•e•or Jel Gobierno Federal en materia 

econ6m1ca y F1nanc1cra. 

e) Participar en el Fondo Monetario Internacional y -

en otros organismo~ de cooperac16n f1nanc1~ra in-

t~rnaciondl a que a¡rup~n a bancos central~s. 

l. - ~~~6n ~ª~-~-':!l~l- lian_~J~:~ __ )' J:__ Seg~~- Es un -

6rgano desconcentraJo de la SecreuirL• de llac1en<la y CrE<l1to 

PÓbl1co, e~t5 encar-gaJ.t del" 1h:.-.-pe....:~1~n y v1g1l:i.ncía de lns 

instituciones Je crEt~lt('• Je seguros y organ1:ac1ones auxili~ 

res <.ic icréü1tu, fu.1.¡.;.<: ~v~.o 5:-¡;.::nc ie :.:-c:!:.Ul!;l, r~ttli:~• r.<.;,tu ... 

ncs nccesar1a!> para t"l ...:ur--:pl imtt"ntu t.!t." la:-. J1ferente5 le)·e:,. -

de promover la~ ~e\~lda~ adecuaJas ¡1;,ra el b\1cn funcionamiento 

del sistema bancar10 en ~cneral. 

Las pr1ncipale~ funciones <le la Comi~i6n Nacional Ba~ 
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carta y Je Seguros ~on la~ s1gt1iente~: 

a) Formular un reglamenta 1ntcr1or y de inspecci6n 

a las 1nst1tuc1onrs Je cr6Jito del pa{s y a las 

inst1tuc1onc' Je seguros, mi~mo que aprueba la Se

cretarla de Hacienda y Cr6J1to PGbt1co. 

b) Actuar cc~o cuerpo Je consulta Je la Secretaría de 

lfacienJa en lo~ caso' que se refieran al r6gimcn -

bancur10 y Je s~~uro~. 

e) Hacer sugestione~ relativas al r6g1men bancario y 

Je ~cguro• y presentarlas a la Secret~rÍd de Ha 

c1enda y al ttan~o Je ~~x1co. 

d) E~tahl~c~r lJ~ nar~a' nrcr,~r1a' para la aplica -

ci6n de l.i le;· Je ln,t1tuc1one,. Je Crédito y los • 

regla:erltu~ 4uc pJra l~ ~JeClJ~16n Je la rn1~m¡l Jic

tc la Secretaría Je •fac1er1Ja~ y ~oadyuven con sus 

normas e 1n~t1tu~1onc~ .t lJ ~)\Jl~t1~'' Je la regula

c16n monet~r1a que ~omp~t~ .11 Han~o de M6x1co. 

e) Opinar ~ubre la interpreta..: i6n Je la Ley ,!e ln~t i

tuc1ones de crédito~ 

f) Llevar el re~1~tru Je la~ Urgzln1:a~1or1e~ auxilia -

re~ de crEJ1to y autor1:ar la 1n5~r1pci6n J~ 1~5 -

mismas. 

g} Ej~cutar otras funcione~ J~ curScter aJn1n1strati

vo y de 1nformac16n para el buen Je~empcfto de las 

instiYuciones de cr~d1to y de seglJros. 

3 



l.> un o r¡:an i smo 

que ..!epenJc .i .. la ll1r<'cc16n (;<"n<'ral Je V.llorc' y Seguro" 'l''" 
a ~u \·e:. JepcnJe dt" la Secret¡~rta Je Jf.ac1en..l.1 .1 trav~s de la 

Slibsccretaría Je la t>anca, ~u~ principal~s {tJnc1onc5 son las 

siguientes: 

--------· ----
de valores. 

b) lnspecc1onar y v1g1lar el funcionamiento Je casos 

de Bolsn~. Bol~as de Valores. Operaciones de Soci~ 

Jades de ln~ers16n y Emisora~ d~ V~lores 1n~crttas 

la Ley del Mer~aJo de Valore~ ~.e refiere. 

la c1ta<i .. L<'y. 

d) Dictar ced1da5 d.e car&cter ef'n,,.r;.,J fHfrft ttt.1~ C.:t::.::t!: 

de lk>lsa .:t)lJ:"lt~n •.u~ oprr..aci.one~, a">Í como intcr\'!, 

1) Ccrt1f1c..:.1r 1t•"'l:t·1pt:1on("'> itUt" obren en el Hegistro 

~acional Jt- \alore:_~ e lnter:led10~ .. 

g) Actuar corno ~rt11tro en cor\fltctos ocasionados por 

opernc1ones ~on valore~. 

h) Asc~orar al Gobierno Fe<iernl y organismos deseen -

trali:aJos en materia Je \'alores. 



i) ~n co~b1nac¡6n con ~1 Banco Je M6xico. a11rol>~r las 

tasas m!ix Ur •• 1:- }' nfn IM·•:~ Je lnter~s ~I \lUC' JC'ber5n .. 

de su;ctar~c la~ c~1~1onc~ ~e valores. 

j) En co~binac16n can el Ba11co J~ M~,!~~. ~~rch:r ~¡ 

ofrcc1m1ento d~ tl~~i10~ o valores m~x1canos. para 

su vent3 al cxtr~nJ~r~. 

k) Aprobar el ofrec1~1ento de Título• o valores emit! 

dos en el extran;ero, para su venta en el país. 

1) Aprobar la publ1c1dad y propaganda Je los valore~ 

que se ufrrcen al pGblico. 

m) Jnspccc1onar el funr1~n~~1~ntc d~ :n~tituto para -

el dcp6sito d<' valores (! :.; 11 l. V AL}. 

ORGA.S 1 SMOS /IASCAH WS Y Di: StGUROS 

de derecho pGbl1co con personal1dad ;ur!dica y patrimonios 

propio .... '.:'--'"n Jur.;:c¡é;, ¡l1Jc.-f1n1d:i y capital r~pre~entado por .. 

cert1f1cado~ Je aport~tc 16n patr1oon1al dr .tn~ ~-:-!'::::;: 

La St.•r1c "'/..." (tJt>\) Gnac.1.m~nte .... u .... l'.T1ta por el Gohicr-

no Federal y la Serie ''H" {3~\J. qur pueJ~ ser su~cr1ta :id~ -

mSs Je.por el ~1s~t> Goh1erno J=cd~ral 11ur otras entidatlcs gu -

bernamentale~ o por pcr ... on.a~ fÍ'.'tlCa!> o mon.1le:. m<.•Aicana~ (que 

en sus estatutos tengan cl'u~ulas de exclusi6n absoluta Je e~ 



pcr1or al l\ en forma ind1v1d11.tl o en ¡;rupo. 

Clas1{1cac16n Je la~ Sociedades Nacionales 

de Cr~d1to. 

La5 institucio-

nes Je banca mGlt1plc son aquellas que promueven un desarro -

una competencia ~ana entre las diferentes instituciones Je 

banca mlilt1ple. 

bj Soc1cdaJe~ nacionales Je cr~J1to: Instituciones -

c{an las activ1daJe~ y sectorc~ que Jetcrc1ne el Congreso Je 

la Un16n coco e~pec1al1JaJ de cada inst1tuci6n de banca Je Je 

sarrollo, en las re~pect1va~ leye~ org5n1ca~. 

a) Fomentar el ~horro nacional. 

al pÚbi 1co el acce~o a los beneficios 

del !i-Cl'"VlC 10 pÚbl i.i.:n Je b;trH:a y cr~J1to. 

e) Canal1:ar ef1c1entemente lo~ recursos financieros. 

JJ Promo\"er la aJecuaJa part1..:1paci6n Je la banca m~ 

x1c~na en los mercaJos financieros 1nternacíona -

les. 



e) Procurar un d<-sarrol lo equ1l1t>rado d<'l S1 ;;tema 

Bancario Sacional y una cc,rnp~tcncia ~ana entre las 

inst1tucionc• de banca mGltiple. 

í) Promover y í1nanc1ar la~ act1v1JJJ~~ y sector~~ que 

deter=in<' el Cnngr<'§O d<' la Un16n como especialidad 

de C3da instituc16n bancaria ~e Je~arrolto en las 

rcspect1Ya~ l~y~~ org5n1ca~. 

Opcrnc1one~ •fUt' ~e 1 lc.-v:in ;1 cabo por las sociedades 

nacionale~ Je crEJ1to: 

4} R~c1bcn dep6s1to~ a lA v1~ta, Jr ~horro y a pla?n 

con previo a~1~0. 

b) Aceptan prE•t•no• v crE<l1to•. 

e) ~m1ten bclno~ bancJrto~ y obl1~ac1on~~ subordin3dns. 

d) Con~t1tuy~n \!ep6s1tos en 1n~t1t1iciones de cr6dito, 

entidades t1nanc1rra~ J~l extr¡1n1~ro. 

e) EfcctGan Je~cuent~1~ ~· c1tor~Jn ~r~~tto~, incluyendo 

f) Asumen r lt"~¡;o~ ~1~nt inR,entt~~ ví.1 el otors:an1ento de 

aceptaL..:.:.;ac: •• C'n:.!O!>C L' ;J.\'...il de r!tulos de Cr6dit.o 

o 1:1 cx;1eJ1c16rl ,!e cart~l~ Je ~réJ1to asumi~ndo - -

obl1gac10J1cs Je tercero~. 

g) Oper~n con valore~. 

h) Promueven In orgnn1:aci6n y transformaci6n de cm -

pre~as v su~cr1ben capital en las mismas. 



i) Operan do4..".ur.cnto~ r.ocrcant 1 lc-:.. por ~u<.'nta 1)rop1a. 

j) 0¡1cran ~on ora, plata y J1v1~~~, aGn rc~ll1:anJo 

reporte~ ~un c~t~•~ Glt1ma~. 

L) J1 restan ~cr~1c10~ J~ caja~ Je ~e~ur1JaJ. 

!) E~r1,i~n rartJs de ~r~J1to y reali:an pa&as por 

cuen~a <le cliente~. 

~: 1"r.:.4.-: ~..-;;.::-; .:::p:::-.:u:!C'!:eS d~ fi~t4'." t<:"nmi. 'º y 1 lcvan a e=. 
bo Qandato~ r ~om1s1ones, 3Jem5s Je dcscmpenar el 

cargo de alb~cca. 

n) Rec1ben dcp6•1to• en adrnin1strac16n custodia o ga

rant1a. 

tulo~ Je cr~J1to. 

o) Hacen •erv1c10• de caJa y tesorerta a titulas Je • 

crEJ1to ¡1ur ~uenta Je la~ c=t~oras. 

p) Llevan la contab1l1Jad y libros de acta~ Je empre· 

q) De~empel'\an lit '..inJ1catura o se encar¡;an Jt- la li · 

qu1Jaci6n J~ 11ego~1ac1une~. c~taolecimierilu~, ~on-

r) Practican 3va!60•. 

s) Reali:an en su ca•o la• sociedades Je desarrollo, 

las oper;&cione~ necesarias para atender el corres

pondiente sector Je la economía. 

Para llevnr 3 cabo sus operaciones, lns socicJndes n~ 



c1onalc!» de cr~dito pueden .-1ux1liar!.e .C("\!1antc coin1sonistas, 

pez·.sona!<-. autor17.-Ht<:i~ :~e!'" !;: Lc::n.:.i~lt :.; ... \.ion.al uancar1a r <l~ 

Seguros. S.&n emb.arJ:o. queJ.;.¡ proh1h·1<ld la p:-cst¡¡c16n Jet ~cr

v1c10 de banca ~ cr&d1to a cual4u1cr organ1~mo, cxccpc16n he

,~h~ ·'~! !!.'.!!!::~ Cb.rc•v. $.A. r !)\lCUrsaJ.cs <le bant..·n.~ ex:trnnj("TOS 

4ue el ll Je agosto de 198~ contaban con conces16n del Gob1c~ 

ORGA.1'151'105 AUXIL!Alll'S DE CRLtHTO. 

Son la~ ln~tituc1on~s 4ue sin ser 1nstituc1oncs de -

~rtJ.t~, ¡11u¡J1acente L1tcho~ participan en la act1v1Jad finan -

c1cra !ac1l1tanJo lJ~ opc~ac1un("5 de cr6J1to y coadyuvando a 

un meJor fun~1un~1~1ento Jcl ~¡~teca f1nan~1cru ~n cenrral pu· 

Jiendo ~cr esta~ ur~ant=ac:on~~ nac1onalc~ o 1>r1v.•~!as. l:~ta 

le\· ~~fi;il:. rn .. ..-.• ":..'!'°O,=:::.:::;:;;;;.;o'-.·:- rtuAiiiare~ üel cré,11to a los ... 

AJm1tc"!'nio::-~ C-::-:.c:-=.!c".". ,:'-' ~"-'-""t'G~ito, la~ o.1rren<l;1l.!oro1, f1nanc1eras 

)' las un1one~ Je crl-<l:. tu, la cunp:-:.1.- ve-nt a h.;Jb1 tual y prnfrs i~"l 

!.:: S=;::-c:.;;r~,;s -.!t;'.° Hat..1cnd.a y LrfJ1tv i'(~!il icu p.ara operar COr.10 

almacén gcner¡al Je Jer1 6,1to o arrendadui·J f1nanc1era, o de la 

Com1s16n Sac1onal hanc~1r1a y J~ Seguro~. en el caso Je unio -

nes de cr~dito. ~n el caso de las ca~a~ Je cambio se r~quic

rc autori::aci6n de la S"crctarL1 <le llacien<la y crl,J1to l'Gbli

co. 
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la~ ~0CleL1;tJc~ ttue <l¡1~ra11 coco organ1~ac1ot1C'5 aux1 

liares Je cr~J1to. Jeben ~er soc1<"da .. ~es an6ninas qtzr rn~•ntcn -

\ir~n 1n~ c~p1talr~ ~in1no~ necesarios J~t~rn1nados por la Se-

crctarL1 JC' 1t.1c1en .. J.a ). Cr~.J1to P{1bl1cn. 

en ~u ~ap1t~11 extranJero~. cxccpc~6n hecha en las arrenLlaJo -

r~~ !:~:~=:=~~~. n! ntr~' organi:acionc~ auxiliare~ Jcl cr~<ll 

to. exc~pto cuando vayan a fu51cnar~e. ~1 son Jcl mis~o tipo. 

La~ sociedaJe~ que obtengan ~t1tor1:ac16n ¡1~lra reali -

:ar en for~d hah1~ual ~ profrs1on~l aperac~ones de compra. 

venta y ca~b10 de J1v1~a~ dentro Jel territorio nacionJl Je -

ben ser ~oc1eJaJe~ ~1n6n1ca~ con ex~lu~16n Je extrat1Jcros. que 

cuen~en con ci ~up~: ... : :.!;-,;.;:;;::: r:~;;:!·J•'. ,..-.1g; .. lo per16d1camente 

Alcaccne~ Generales Je Dep6~1to.- Son aquellos que -

:..:.~~"!':~ !''""r oh~rt ivo al almaccn.:1~1ento, guarda o con~eT\'uci6n 

~e tic~=~ e ~ercRncf;t~ y la cxpeJ1~16n Je ~ert1f1cados Je J~

p6s1to y tJonos Je ¡,rer1Ja, ~irr1Jo e~tu~ Glt1Qu~ upc1onnl~~. --

cuando a ~ol1c1tud Je-l i.!epo~itante ~e e-ri1tan l.:O~u 11v r.c¡oc:.:::.-

cenes generdlcs J.e nerl·~.1!0 la~ pu ... sh1l1daJc:-. J.e real1:ar lns 

siguientes actividades: 

a) Transformar las mercancias depositadas para aumen

tar su vnloi·, sin variar esencialmente su nnturnl~ 
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b) LxpeJ1r cert1f1caJo~ Je Jep6~1to por mercancías en 

tr5n5-ito ~ l c 1 dcpo51tante y C"l acree<lor prr-nJar 11J 

dan su ~onfor~1JaJ y corren los rie~gos inherente~. 

adec6s Je a~eGurar por conducto de almac~n, l«s -

rae-rc:anc~.af... 

el Transportar cercanc!as uue entren o ~•l2an de su -

almac~n. s1cDpre que 6s~o~ vayan a ser o hay3n al-

d) Certificar la calidad de tas mercancías y bienes -

dcpo$1tad.os. ast i.:o~o v~•luarlo:-. par.• efectos Je h!!._ 

ccrlo con~tar en el cert1f1cado Je ~!cp6~1to y en el 

bono J.- p r<' nJa. 

por cu~nt~• Je lo~ Jepos1t:tnte~ la venta Je lo~ b1c 

ne~ y m~rcan~i.a~ Jcpo~1tJdo,. 

f) Empacar y ~n~a~ar los btenc~ y m~r~anc!a~ rccib1 -

Ja~ ~n Jep6~1to, por cuent3 de los Je¡1ositatltCs, -

titulares Je los ccrt1f1cJdoa de dcp6s1to. 

Los Almacc-nes General~~ Je Pep6~1to pueden ser Je dos 

rla~r.~: 

a) Almac~n F1nanc1cr•.t. De~t iua<lo a granC"ros o dep6s.i_ 

tos par.:i ~eei1 l las y dcm!í~: frut;as o proJuctos agr_!. 

colas, inJustr1ali:ados o no, as{ como a recibir -

en Jcp6s1to ~crcanc!a~ o efectos nacionales o ex -
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tranjero~ J~ ~u~lquter clase. por los que se han -

pagaJo ya los lcpucsto~ corrc~pon,11entes. 

b} Almacene~ f1~cale,. Son facultado~ además, para -

almacenJr oercancla~ ~u;etas al pago de derechos -

de i~>ortac16n y que s6lo pueden retirarse el pago 

de los tit!l-::uJ!'-. 

U!: bi:i•~("E.;'.:;. qu<! ut il i:an lo5 alm.:acc-nes generales Je -

dep6s1to, pueden ~er directo, cuando e~ propiedad del almacEn 

y el personal Je E~te lo opera. tncluy~nJose Jentro Je ~stc -

tipo a la~ boJeg3~ rcfr1~~raJoras; o hab1l1ta,to cuanJo es pr~ 

p1cd3d del Jepos1t~nte y el al~ac~n lo ~rTl~nJa p3r3 amparar 

,,;.::;.:-• ..:e:-: :.!!'!.:'.!·.!0 dr ...!ep6!>tto la:. r:ierc:in..::!.1~~ ~uc ~1h{ 5c almace-

nan .. 

ArrendaJor~~' F1n¡111~1era~ ~t)I\ cntiJaJe~ c1uc mediante -

un contr3to ¡1or oeJ~o del cual s~ lJt>l1g;• un;1 lle las partes 

Jurante un pla:o l)~~v:;l~ent~ r,actaLl•> e irrevocable ¡lu•·~ a: 

Uo:t pdr-::::~. :?.! f !f1 •• ! .. !e! CUJ. 1 d~hrr5 tras L•Jar ~u Jom1n10 

(prop1e¿ad) a l.1 otr~• ¡1arte, a c.tmt11u llt· un ¡1rec10 ltUe J~brr5 

~e T ~en o r a l va l o r . ! l.' 1 ~e re ~Hí <.' de l h l (" n )' 'l u t.• ~e e- s t 01 b i e t..'-"' e ti 

el propio contr:itu. o t>1en volvér~clr a r·ent;1r 3 camh10 Je 

una rent.a cucho r.¡cnor a la pactaUu pcr16d1ca~C"ntc.. Otra op -

ci6n a reali:ar al final del pla:o, es enaJenar el bien a una 

tercera persona y repartir el monto de la enajcnaci6n entre -
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ambas par~es, corrcs~onJ1~nJolc al arr~ndatnr10 l•na proporc16n 

t¡ue por concepto Je renta, ~e 

e~t1pulen en el cur\trato, o a pJ¡ar ~1 precio ~i~b6l:c~ ,1~ la 

opc16n de co~;1ra. 

La~ arrenJaJoras financieras solo podrin rc.l1:;r 1~' 

a) Celebrar contrato~ de arrendamtento í1nanclero. 

b) Adquirir bienes de proveedores u de futuro~ nrren-

rio5 e- }¡4potecar10~. 

e) Descontar, dar en f'rcnJ¡¡ y r1cgoc1ar to~ titulas de 

cr6Jito y afectar lo~ dcr~cho~ ¡1roveni~ntc~ de los 

contratos de arrendamiento f1nanc1ero. 



f) Constituir dep6sitos a la vista y a pla:o en ins -

tltuciones Je cr,Jito y banco~ Jel cxtran1ero, asl 

como adqutr.ir \'alares aprob•niu, p~u·.s t.:-11 cfc;,:t.c 

por la Co~isl6n Sacicnal de Valores, 

Uniones de Cr,dito.- Son organ1:ac1ones auxiliares -

de crEdito cspcciali:aJas en cualquiera de lo§ siguientes ra

mos: 

a) Uniones de CrEJito Agropecuario, en que los socios 

se dediquen a actividades agricolns, ganaderas o n 

unas )" otrn,-.. 

~e dediquen a act1v1Jadc~ 1nJustr1ale~ I)~ra la rr2 

ducc16n de bienes u pre~tac16n Je servic~o~ sim1l! 

res o complementarios entre ~1 y tengan f5brica, -

taller o unidad Je •erv1c10, Jeb1da~entc reR1stra

dos conforoe a la Ley. 

e) Uniones de crld1to co~cr.1ales en que los 3ocios 

c...-rvic1os Je una nl7)ma n.1tt,,rale:a o en llUC' uno!; 

sean <le {nJu1~~ .. ;onplc::trHtar1.;J rt.·~pect(1 de 1 .. )~ otros 

y tcngar1 estat>lc(1n1entu~ Jct,1Jarncntc re~t~traJos 

conforme a la Ley. 

d) Uniones Je Cr&Jito Mixta~, que queJar5n configura

dns en los términos de ~u concesi6n. con m1embro5 
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que se dediquen a actividades agropecuarias, así -

como socios industriales, •iempre y cuando la act! 

""idad de estos Gltimos esté relacionada con la 

transforoaci6n de las materias primas que aquéllos 

produ:can. 

l.a~ uniones Je cr6J1to dcber5n con ... "1to1r~".! c~~c .50 -

ciedades an6nima~ Je capital variable, de acuerdo con la le -

g1slaci6n mercantil, en cuanto no se oponga a las siguientes 

reglas es¡a•c.;.alC'::-., qu~ no sea aacnor Je .:?O socios r capital mf 

nimo ne poJr§ •er 1nfer1or del que estable:ca la Secretaria -

de !!ac ienJa y CréJ i to Público_ 

rara operar las un1on~s de cr6Jitu <let>cr&n ~ol1c1tar 

concesi6n de la Comi•16n Nacional UancariJ y Je Seguros. 

La~ uniones de crédito pueden constituirse por perso

nas físicas y morales. 

Las actividades que las un1ones de crédito pueden re~ 

tizar s~ re~\1Mcn en la~ s1gu1entes: 

a) Facilitar créditos y prestar garantía o aval excl~ 

s1va~entc a ~us soc1os. 

b) Recibir de sus socios pr6otamos a título oneroso -

en los términos qu.- seflale la Secretarín Je llacie!!. 

~1~ y Cr~d1to PGblica. 
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son: 

e) Recibir de sus socio~ dcp6s1tos de dinero para 

uso Je caja y tesorcrt~. 

d) Adquirir acciones, obligaciones y otros titulas se 

mejante~ y aGn Dantcn~rlo~ en cartera. 

e) Encargar~~ Je la contru~c16n y obras propicJaJ Je 

sus ~0~10~ para uso Je ~llos, cuan<lu ~can neCC$3 -

rias pnra ~u, copresa~. 

!: Pr~~\'':T l ... 'Jr5an1~.-.u.:16n y ad.m1ni?-.trar cmprcsa!I- de 

indu~tr1al1:dc16n o Je transformaci6n y venta Je -

lo5 producto~ obtenidos por ~us socios. 

g) Vender lo~ fruto• o producto~ obtenidos o elabora

dos por ~u:. ~0~10~. 

h) C==~r9r-~rndrr o al~u1lnr. por ~uenta y orJcn Je -

~us 5oc10~. in~u~o~ y b1~nc~ Je c.lp1tal para el J~ 

Ln su caso aJ-

4u1r1r r~t\1~ b1cnc~ par.i vcn~ierlu~ cxclu~1vaccntc 

a -:tu~ so<.:10~. 

1) Ado1n1:.tr.tr por t.:uenta prv¡~''' lu. ~r;~n~for:::t:i.ct6n i_!!, 

dustr1al u el t)cn~f1cio Je lo~ t'r0Jl1Ct<1s obtcn1Jos 

tas princi¡>alcs ~cntaJ3~ J~ \3s uniones Je crEJito 

a) Sus socios se convierten en mejores sujetos de cr~ 

di to. 
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b) 61 acceso a las fuente• de f1nanciam1cnto es más -

sencillo. 

e) PueJe operar dircctaoentc con F n e A 1 S. 

d) Puede cfrctuar ~ornpras en co~Gn Je materia prima, 

,..~,pnn..i.ri.:t ~· catC'r i.a.l bent"f1c:1:Índ.o"'.'e por des~u~n -

tos que •e ohtengan por conprar vo!Gmenes grandes. 

~: !'~o..n .. !n:i. ef~:::.~.!1:- \''!"!~ta~ rn t-nmí.an Je sus productos -

o mejores precios. 

f) Tienen mc1orc• po51h1lidades de acceso a la Tecno

log{a. 

sula Je ~xclus16n ~e ~xtran1ero~, ~llYO ot1)ct1vu social es ex

clu~1\·amcntc l•t real1:..:H.:16n .. 1e ~or:;pra-vent.\ y '-'. • .11-;b10 de <livi ... 

s as , b 1 1 l e te ~ 'l p 1 e :. a:-.. r.:t"' t á. ! 1 e .1 :i. n ~u.: l en .1 l ~ -. o t" x t r a n J e r a~ , 

'!u" ten!:'an curso lc~~•l en el pa{.-, Je eri1:~16n; pie:ns dt" plata 

acuf\adas en fof'"on Je rn.oneJ.:1. <"ntre ut.ra-... que e~.tablecc la Ley 

General de Or1:an1::ac1cne' y Act1v11..14.A,!c:.,, .\ux1li,a1t..·~ 1.1~1 t:¡-e.;.~¡ 

Instituc1one~ Je Ftan:_~ .. - 1.~tc tipo de- org:tniz..:icio--

ncs era considerado or~an1:ac16n auxiliar Je crGJ1to, ya no 

lo es. tampoco e5 act1v1daJ auxil1~r del crfd1to, pero estS -

englobada dentro Jet Sistema financiero Mexicano. Su objeto 

es otorgar f1an:as a título oneroso y requirre conccsi6n Jcl 
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Gobierno Fcder<tl que otorgn la Secretartn de lfncienda y Cr6 -

Jito PGbl1co, oyendo la op1n16n Je la Com1s16n ~aciana! Banca 

ria y de Sc¡uro~, ~1cndo intransa1siblc ~sta conces16n. 

EstSn constituidas coco soc1~daJes at16n1aas de cap1 

tal ÍiJO y ¡1ucJcn ~cr privadas o nacionales. 

In~t1tuc1one5 <le Seguros.- 1.as inst1tuc1ones de seg~ 

ros requieren concc~16n Jcl Gobierno federal otorcada <liscrc

cionalmente pc•r l • .i .:-..<..•L:rt:!ar!..a Je tiac1cn •. !a y L:n~d1to PGbl1t:o, 

oyendo la op1n16n ~~ 13 Lo~¡~16n Sac1onal 8ancar1a y Je Scgu-

TO!:io. 

mo ~oc1ed.'lt..!cL, .-.n6r.u::.••~ dC" c.1p1tal fiJ1..), pu.lJ.~nJo ~<.~r pr1v.aJas 

o nac1ot1Jlc~ ,. ~~ JrJ¿~Jr¡ :• ~1~ •• o ~&~ ,!~ l~•~ ~1~u1cntes opcr2 

c1oncs Je s~guro~. 

aJ \'ida 

b) Accidente$ y enfermedad<"·· 

e) Dafio~, en ai~unur~¡ d~ los rn~os siguientes: 

1) Rcs¡,ons~b1l1JaJ c1v1l y riesgos prof~~ionalc~. 

Z) ~arlt1rno• y tran~portcs. 

3) lnccnd10 

·'J Agrícola 

S) Autom6v i les 

6) Cn~dito 
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7) Diversos 

S) E:.pi!ci•le:; 

Operaciones que reali~an las Instituciones de Seguros: 

a) Operaciones de seguros y reaseguros. 

b) Constituir e invertir las reservas previstas en la 

Ley. 

c) Administrar las •umas que por concepto de dividen· 

dos o 1nJcmn1~ac1one~ le~ conf1en los asegurados o 

sus benef1c1ar10~. 

d) Administrar la~ re~er~a~ Jlara fonJos d~ pcn~1oncs 

o jub1l~c1on~s Jel p~r~or1al 1 ~o~plrmentaria~ a las 

que est~blcc~ la 1-e~ Jel Seguro Social y Je prtm3~ 

de a.nt 1,t;Oed.ad 1 a:'lo! co~o la~ corrc~ponJ1ent("''.'- ;, lo.s 

contrato~ Je ~~guro~ qu~ t~ngun como base plane~ -

de pcn~tvnc~ rel.;c..,cn~J.~::- L"n l.1 r.faJ, juh1lact6n 

o ret1ro Je ¡1crs,1r~ .• ~. 

e) AU.i•"lnA.:~!:--.:::.r- l:::~ ! ....... ,·-·•·•. :-r!L·n: .. !:i~. :i tn ... t ituc1ones 

corrc~ronJ1cn~t"':-. ·• rca~c-gu:rD~l que hayun c:e1.l1lio. 

í) Dar en ad.:11n1~.tr;H.:16n :t la·, 1no.;.tltU<.:1ones C("'1..ientes. 

las re~e:-va:.. L":on:~t l tu~Ja-.. por prima:. retenidas co

rrespond.1ente~ a opcr~1c1ones de reaseguro. 

g) Efectuar invC'rsiunes en ~l extrunjero por lns re -

servas t~cnicas u otros requisitos ¡>or operaciones 

en el extranjero. 
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h) Constituir dep6sitos en inst1tuc1ones de crfdito -

y en bancos del ext~anjero. 

i) Recibir títulos en descuentos y redescuento a 1ns

t1tuc1onc5 y organ1:aciones auxiliares del crfd1to 

y a fondo" Je fo.,ento econ6m1co creados por el Go

bierno Federal. 

j) Otorgar prf5tamo• o crfJito•. 

k) Operar con valores. 

l) Operar con ~ocu~entos =ercant1lcs por cuenta pro -

pia, para lJ real1:ac16n de su objeto social. 

m) Adquirir, construir y adm1ni~trar viv1endas de tn

ter~!> social e inouC'blt~~ urbano~ de productos rcr.~ 

lare>. 

n) Adqu1r1r lo~ bienes muebles r inmueltles necesarios 

para la real1:ac16n de '"objeto social. 

ORGANISMOS BURSAl 1 U:S 

Los orsan1~~0~ bur~5t1lcs ~on: 

de Valores, y~ corocntaJa, ~1 Reg1~tro Na~1011~l Je Valores, n 

cargo de la m1>~a Co~1s16n, el ln•t1tuto para el Ucp6sito Je 

Valor~s, los agentes de la l1ul~a, las ca~u~ lie bolsa, las 

bolsas Je vnlores, las soc1eJaJcs de 1nvrrsi6n y las sociel1! 

des operadoras Je sociedades de ir1vers16n. 

Instituto para el dcn6sito de valores.- Organismos -
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cuyos obJCt1vos es el Je pre~tar un servicio p6blico para sa

tisfacer las nece•idades relacionadas con la GUarJa, aJcin1s

trac16n, compensaci6n, liquidac16n y transferencia Je valores. 

Reali~a actividades Je: 

a} Dep6s1to Je valore,. y documentos. 

cuitado para hacer efectivos los derechos patrimo

niales de f:-tos. 

c) Transferencia, compcn~ac16n y l1qu1Jaci6n sobre va 

lores. 

a pct1ci6n de la c=1•ora. 

e) Dar f~ de lo' acto,. que realice en funciones. 

·------"'A"- ......... - v,n pcr~ona~ {Ísica5 autori.:.f!. 

d1ar10~ en el mercaJo L!~ valore~. l.~ acc1un1~ta Je la Bol5a 

t.:16n dt"' ~.ul·•enl..'.-1.1 c<.:L)n6~tL • .t, t..·l\..·v.,J,;, i.:-al1dad morul 1 eficiente 

capac1J;aJ ti-cn1~;, :--· a~:pl10~ ~Pno~1rnu.•nto~ t.•n r.1atcria contable. 

aJm1n1strat1va 1 f1nan<.:1rra, legal ~· t1ur~át1l. 

Real i::a uct ividadcs Je: 
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a) ActuaT como inteTmcd1aTios en operaciones con va -

lores. 

b) Rec1bir fondos paTa rcali:ar opeTaciones con valo

res. 

c) BTindar ascsortn en materia de valores. 

Los agentes de bolsa tienden a desaparecer pues la 

excepc íona 1. 

Causas de Bolsa.- Personas mornle~ con~tituidns cono 

sociedad nn6n1aa y autorl:ada por la Comisi6n Nacional de Va-

tcrmeJ1nrios en el ~creado de valor~s. 

a) J.~~ que r~ali:an tos agente~ cic ~uI~u. 

b) Recibir crfd1tos para •U operac16n. 

F) Otor~nr rr~~tamo~ para la HJ(¡u1sic16n Je valores -

con &arantla de fsto•. 

d) Reali:ar operac1un~s ¡>or ct1enta propia, con cnr~u 

a su capital y con valore~ ~on sus acc1on1~~as, a~ 

ministrudorc~. funcionarios y apoJeraJos para c~l~ 

brar operaciones con el p6blico. 



e) Administrar y guardar valores, depositando ~sto~ -

en el ln~t1tuto p•ra el Oep6s1to Je Valores. 

f) Op~rar a trav6~ <le oficinas, sucur~alcs o a~encias 

Je instituciones ,!e cr6d1to. 

g) Invcrt ir en ~oc lc:-~l.adl!s '~ur ],.. .. .._ prr ... tt"'"n ~,.rv i~ in..;. ... 

o complcmentar1os J su 3Ct1v1JaJ. 

ncdores Je otros valore~. 

i) Administrar rc:f.Cf'\' .. '1~ Je fondo:'l de pen::,.1ones o )Uhi_ 

lacionc~, ~o~plc~cntar1.•~ a la~ ~'tabl~c1Jas por -

la Ley del Seguro Soc1•l y Je prima~ de antiRüedaJ 

Bol~a Mex1c.tnn J~ Valor~s s. A. Je e.\' ¡:,, la (mica 

Bolsa autor1;aJ;i por la Secretaria Je 1tac1cnJ" ~· Cr6J1to P(1 -

bl1co para operar ~n M6x1co. 

An6nica Je Capital Variable. 

Lsta con~t1t\i1Ja como SocicJaJ 

Su func1or1ucicntu c~ti re~ulado 

por la. Ley del Mt.""rcaJo Je \'alore~ y \t1i;1la.do por la Cumi:-.i6n 

Nacional de Valore,,. 

I.o~ Únic<."~ :tcc1on1,,t.-as de la kol~a Me:ic.1cnnn dr V;:1lo -

res son los Agente~ dr Bolsa (person;a~ ff~ica~) y la~ C'1sas -

Je l!o 1 sn. 

En la Bol~a Mexicana de Valore,, el recinto del merca

do de V3lores organi:ado, en JonJc se reuli:an operaciones lle 
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cucpra-v~nta J~ v~lorcs ln~crtta~ en ~sta. Lstas opcracio 

4ue Jetrr~in~ la~ c0t1:ac1cnes o pr~c1os Je Jich~~ valore~. -

La func16n de la Bolsa se extiende tambifn a 13 supcrv1s16n 

d~ la~ u¡1erac1onrs r~al1:~&das en 5\J 5~no, u ~ea. a la transp~ 

renc1a Jcl cercaJo. 

~uyo cnp1tal lo for~an aportnciones Je ahorrac1ores privados. 

Je nJncr~1 4ur se le ;lcr~1tc a J1chu ~oc1cda~ aJqu1r1r una <li· 

~cr~1f1caJ~ c.1rt~ra Je ~alorc~ cuyo ObJet1vo t;5~1co e~ rn~tnte

ncr l't 'CgUrJJ;1J y, ~:1 ~1lguno~ can~. l~ llt\t'ille: Je la~ ~L1nas 

<¡ue l~ ~un conf:aJa~ a~r co~o obt~nc16n J~ rcnJ1=1ento~ llUe -

tenJr~n a ~~r cc;o1·e~ t¡u~ a4t1cllo~ bn5aJo~ en :~;ver~1onc~ ~o

bre CQtSoras inJ1v1dualcs, Jallo '{U~ el r1rsgo se reJuce al rnf 

Las Soc1edades de Inversi6n •e clasifican en: 

a) Sociedades de invers16n cu~unc~. 

b) Soci~Jadc~ de 1n~rr~16n de rent;, fij.1. 

e) SociedaJcs Je invcr,16n de ~apit~ll ~e rie5go. 

Soc1cJadc~ Je Ir1\·cr~16n comur1c~.- Op~ran con v;&lo 

res de renta f1Ja r r·er1ta Vi1r1ablc Jer1tro L!c los limites upr~ 

hados por la Secretarla de !lac1enda y Cr6d1tu P6hlico, esta -



blec1<los por la Com1s1~n ~ac1onal dr Valore~. 

Sociedades ~~ In\·er~1Gn Je Renta f11a~- Operan con -

\'alares y Jocuoento; de renta fija Jentro de los 1{111ites apr~ 

t>ados por la Se<:r<"tJrÍa Je ILH:1en<l.1 ~· Crt:d1to Pf.bl1co, esta -

blecidos por la Co~1~16n S~c10:1~l Je Valores. 

Soc1edaJes Lie lnver~16n Lit" C.;1p1tal dt" R.z.eo~go.- Opc .. 

ran con VJlores y Jucu~~nto~ J~ eQprcsas que rc4t11eren en f1-

nanc1ao1ento a largo pla:o, relac1cn3J~~ con Jos objetivos -

<le l.;t Planea~16n S.tc1on.:1.l del lJt.•:-¡n·rvllt.' 1 dt."'ntro Je los lfmi

te·:r,. .1probJ<los por l.a ~ccrc-t~•rL1 Jr t1.1c1~nJJ 'i Créd1to PCÁhlu::o, 

c~tablec1dos por la C.omi~16n ~a~¡OnJl Je \'Jlur~~. 

Suc1cJ.1dcs tJ¡>craJora~ Je S<)Clr<la<lc' de Inversi6n.-

5un !loc1c-<.iat:e!;. anÓntD:J.5 autor1:a<lo~~ iH>1· 1•• C0Fllt._16n Nacional 

<le Valores para pre~tar ~erv1c10$ Je aJ~in1straci6n. distrib~ 

ci6n y recompra Jela~ acc1on~s de un~ ~ociedad de inversi6n. 

Estos servicio~ pueden ser prestados también por una Casa Je 

Bolsa. 
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FINAl\CL\MlLSTO DEL SISTU.IA llA.-.CARIO Y DE SLGUROS. 

Los tipo~ J~ f1nanc1am1~nr~ a p~~&tdmos que se ofrc -

cen son lo~ ~igu1cnt~~; 

a) Préstamo Per~onal 

b) Préstamo• Qu1rogr5fario 

e) Dt·~cuento 

d) Prfstaco con colateral 

cj Pré.st.1J:?o i'renl!at.'lf'iO 

f) Créd1to Docunentar10 

g) Crédito en cuenta corriente 

h) Pr~st,,mo !i.~r·.~ !.: .;; .. ~,p.i1:t 1\: 16n J.~ bjcncs de consumo 

duradero. 

iJ Crédito \!t• :~ ~1b1 t ·• ('. J 6n ,, "'"ro. 
J ) Créd 1 to H!"f~1i.:t: ton.ir Jo. 

k) Créc!itc. (•Jn ¡; . ..-ant L1 '1·· ·~~! :!:.;.:!.;::; _--;. .i:1Uu~tr1ules. 

l) C:·ét.i1tD con ,¡:_arantf;f !~~c~;~:Ídt:;U 

m) ..\rrcnJat'!11cnt~- f1n:1nc1er1• 

~e otorga :• persona~ fÍ~icas su-

jetas de crédito ¡1ara ¡>l~1:a Je 3,b,9 ~· 11 mese~ ~on una tasa 

de intefes global y una com1:,16n de- apcrtur·a,. ~.e pagia mcnsua_l 

111Cnte, se docu::ienta mediante pagaré y rcc¡uic-re deo aval. 
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PrEstamo Quirografario.- Es el que se otorga por la 

O CO·nhl1g~Jo y ~U pla:o M~Xi~O eo de un aftO legalmente y 90 

di.a~ real::iente-. 

.'ll venc irntcnto. 

Su J1~po51c16n es rcvolvcntc y se amorti:a -

~e d~st1na p~ra i'ronlcoa5 trans1tor1os de 

cfect1vo, en alguno~ C~l~O~ p~ra pdgrtr p~~iVO~ a otras instit~ 

c1one~, pero nunca para Jnvcrt1r en e1~nes ae cap1tal. 

Descuento. - Con~1ste en la transferencia Je la pro -

piedad Je titulas de crE<l1to, que pagará en forma anticipada 

el valor nominal del l!tulo menos una •uca equivalente a los 

intere~cs qu~ deven~;1rSa entre la fecha en que se recibe y la 

de su venc1:1ento y unJ ~uc1s16n por la opera~i6n. Esta ope-

rac16n se real1;J ctt ur1 pl~:o le~~l hasta de 10 anos, real 

de Yü dla. re. revolvente. 

i•rf~t;1~0~ con \.olateral.· ~~un ¡>r~5tamo del tipo <lcl 

qu1rografar10. con la var1ante Je t¡ue existen 'arantías rc;1lcs 

cooo Jo~u~rr1to~ de la cartera Je cl1entc~ o contra-rccit1os Je 

~mpresas ~o~u i'ctr61co~ Mex1canos, l'roductn~ 1·e~4ueru~ Mc~1~a

nos, etc. y la amort1:;1c16n del pr6~tnmo~ e~ al ven~1m1entrJ Je 

Jos documento~. 

J>r~~t3mo J1 rcnd.1tar10.- Se otorga a través Jcl f1nanc1~ 

miento de lo~ inventarios vía certificados de Jep6s1to r bonos 

de prenda que expiden los almacenes generales Je Dep6s itu .. 



Tamh1~n Jllledcn ~~r otoz·gaJo~ con prenJa de valores \1 obliga -

l<'gal <"' .... ha''·' d<"" l\t .'lt\us. .. el real de 90 días )º su .amo1·ti.:a ... 

ci6n ~e h~cc al v~nc1m1ento de lo~ Jocum~ntos. 

CréJitn Oocu~entario.- Es cuando una socíedad nncío-

na1 ----~·--·~--... ~ .......... ~ .... ·---· 
a pagar a trav6s Je ~u5 bnnco~ corresponJ1c11tc~ por cuenta 

del acrcd1t.LJ0, el icporte Je bienes específico~ a lln bencfi-

ciar lO X. i(:ont:·a. J~,t.:Uc<:"ntac i(:n. Lsta oper3ci6n l'ueJe ser re-

t1::.a m<""nsu.;.locnte ): re-qu1C"rr 1;1 C<" le-brai.: 1Óg Je un ~ont r.:lto 

Crfdito en Cuenta Corr1entr.-

dos para t\Ut" lo~ el lcl'~tt°' Je 1.:is ~)c•c1"-•dadc~ Je ~rEJ1to pué"J;1n 

~t..V e ".i.•t ...... •to f 

ut 1l1:.an<lo cheque~ f ~obrcg1 :-o-... aut.t.ir i.:adu ~ i.~ el t;I ~J l to revul 

dita. por r,o;ed10 de: 1.1 cunl la ~oc1cJaJ nac¡un.al Je c..:ré-J1tD 5C 

obli¡;a a PªRªr por l:uc.·nta d.cl Jcred1tadu lo" bicne~. y scrv1 -

cios <le con~umo qu~ E~te aJ,¡uierc. La ut1ll:aci6n de este t! 

po de crEd1to es para cubrir necesi,JJ<les eventuales Je cfcct1 



Su pla:o es Je 18U J{as y se -

arnort1:a a trav's Je rnantcner cu•nJo menos cada 90 Jfas saldo 

pos1t1vo ~n cuenta Je chcl¡uc,. 

L5 un préstamo a cor-

to pla:o y "1ed1ano pla:o que se ut il 1:11 para fomentar los e!!:_ 

mentas Je proJ.ucc 16n o t r-lnS formac i6n <le la act i "' iJad inJus -

trial, agrico)J o ganadera. Este crfdito se destina exclusi-

vamcnte para 1n~u~o~ J1rccto~, ~ea agrícola. ganndcra o inJus 

tru11. 

Se requiere un contrato pr1vnJo ratificado ant~ Sot~1-

r10 l1Gbl1co o corredor, o I~scr1tur~• l1 Gbl1ca. Su plJ:o l''• Je 

tre~ afio~. ct'n garant!a Je nater:a pr1ca y/o mt•ter1alc~, ¡>u -

dic-ndosc gravar la un1J..id 1nJ.u~tr1.al, ilbTÍcoL1 o r.an.~icra, adt"

~ft~ 1t~ ('ltorgar c.~)fifnt!a h1putec<JrJa o f11i1ic1t1r1,1 ••~Jic Jonal. 

La .acort.1;:ac16n ~e rcul1:a med1antt> pa~os mens.u..iles Je inte ... 

re~cs. y pai.;o:. :ens.uJ!c~~ ~ tr :.:::.cstrale!i. !-e:::e~trale:s o anual e~ 

L~ un pr6~ta~o a m~tliano )' -

larGO }Jla=u llU~ ~~ t¡t1l1¿J r1;,r·;, fom~r1tar la prodtJCCi6n O tr:11~ 

forr.::I~16n Je artf(u.li..'" 111Ju~tr.:.alc~, a.brÍ<.:ola~ .. l &an:1dt .. ro~, C"n 

la compra. aJqu1~1;.;.;.6n. ...le ma•¡u1nar1a y equ1pu .1~1c.::ionalc ..... t"n 

l~i con~trt1~c16n de ul1r¡1~ de~t1naJa~ ;1l n~~oc10, aJl1L1is1c16n Je 

apere~, 1nstrunento~ Gt1les Je 1;1tJr;1n:a y abono, pago ,¡e aL!cu-



Jos fiscale~ o Je pasivo$ relacionado~ con su op~raci6n. s~ 

dor. Escritura P4blica. 

industria y de S en la agricultura y ganader[J, l.a~ J.!aran 

!.!.:::;. ~=~~ •. ~.;.t.ll' i.a.t~re!' '3c- sr.avári("nt's )' t"'srin c.:.onst1tuidas 

por lo~ h1cnes 3d~uir1dcs oSs activ~s fijo en hipoteca o pr~~ 

~ - :;;;~:"": ;:..:.~ ¡~., :te 1cui i.:a me01;1nte pngo~ mensuales. ... 1e 

lnterese~ y pago5 men~uaJes de intereses y pngos mensuales, -

tricestralcs. semcstr<.1le~ o anuales Je capital. 

tado con pa&arfs. 

Est!i <locumen 

l.rid1to~ con garantí« Inmab1liar1a.- Se le conoce e~ 

mGnccnte como pr6stamo h1potrc~r~o y c5tS d~st1nado a ln aJ -

qu1~1c16n. cd1f1cac16n Je obra~. Je meJoras Lle 1n=ueblrs. 

AGn cuando la ~arantfa est& const1tu1Ja en funci6n dr! inmue-

J:~tc tipu Je ~r~J1tu re4uiere contrato inscrito en ~1 

~,c¡¡,;trv, c:-.to:-. \.:1f..i1to'.'> !•C ntorgnn a ~r.ipresas, a particula 

tn ~] i.::~1so J.e las emprt"sas, su 

pla:o e~ J rned1ano ~· l~•r8o pla:o en 4ue las aoorti:ncion~s Lle 

capital ~~ ha~en rn farca censual, tr1mestral o anual, )"el -

pago Je interese~ mensual~~nte. 

En el caso Je los p~rticulares pilra viv1cnt!a, ~~ t1n 
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prestarao a largo pla:o en que lns amort1:aciones Je capital -

e intereses se hacen ~eneral~~nte en forma rnC"nsual. 

te tipo ~!e pr~5tamo JocuccntaJo con pJgar~~. prrv1amcntc for-

mal1:aJo con un contrato autor1:aJo por el 

rat1f1cado ante notario o correJor, es ~uy e~pcc1al en cuantü 

o refaCclonar1os, y no Jebe ~er ut1l1:ado para aJ(lUirir o 

con5truir b1~nes in~uebles. L$ ut 1 l i :.nt.!o para con sol Hi<1r pa-

s1vos, par~ tcsorer~J u ~uando se tienen prohlc~as f1n~nc1e -

ros y no se tiene un t1¡10 Je pré5t~mo espec!f1co 1 al cual ac~ 

d1r. 

mcnsu3lc~. y trlD~~tralr~ o >Cocstralcs, tJnto Je capital ~o-

mo Je interese:-.., puJ1enJo l"Xl~t1r un p<"'rÍ\.)Jo t!t- ;;.rac1~1 (p."l¡;o 

Je intere~c ... en un pl•t:o, sin amorti:dr t:ap1ta! ). Lo rná~ pe -

en pr1r.:.er lugar, que ~iba re~' tuuos lo~ eier.:JcHlv=r m..-t.ér¡ .. 1!.:::; ..!e-

f;-, un contrato, por r.H:J1u 

un b1cn, a caJ.lti10 Jel pago de un;.L renta, en t.•l contrato se C2:. 

tahl~cc la Jura~16n Jcl arrenJam1e11tu el cual es irr~vocablc, 
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teniendo la npci6n al final del pla;o de traslaJar la prop1c

d3J al 3rrct\datar.10, otr~ opc16n e~ la de volverle a rcn~ar -

el bien, ~1 un precio Denor J.cl tpn~· 'e pact6 en el princr .. -

arrcn~la~1cnto, o bien cn~Jenar el b1rn a una tcr~~ra pcr~ona, 

c~~rr~r)ond1EnJolc al arr~ndatario m~~ cant1,iad de dinero que 

al a.rren<l•a.J.or .. 

Ll arrendamiento f1n3nclero e~ un financiamiento que 

no C> del s1~~ea~ bancario y Je SCKuros ni Jel sistema burs~

t1l, e~ TcalDcnte una alternat1va Je in~er~16n. 

~: ~n ~1r~cnto de f1nanc1arn1cnto del sistema f1nnnci~ 

ro mexicano que JÍ.t co11 dta c0bra c3yor au~c entre ln~ Jifc -

rente~ alternat:~as Je f2nanc13m1cnto. 

Pré_star.::io"ll lnternac ionale~. ~ El mercado de Lurod6ta -

r,..-.. r!. el merc.:.aJo 1nt<-"rna.c1un.al par e:-:.crl~ncia. Cl c:u:ii u1•i.:

ra no s6lo ~n Luropa, ~1no ta~h1~n en 8cirut, Nassau y S1n~a

pur, entre otro!', n1 vpt:·r~ ún.:::!!~ent,. con .J6l¡u·e~, ~•tnt1 con 

cu:!~~!~r ot1·a rnoncda, n,, cst5 reR1<lo JlOr nintuna alitoriJ:1J 

s.al\•c pór la. oferta y la l!er.LanJa y con ta~as Je i.nteré-~ hil)a5 

y expr~s¡1~as en punto~ (\~ so\>r~ la Ta~a L1t>or. 

Los crl:ditos ~1nJ1cat.!o~ son cr~J.1to~, otorcado:> por v•t 

rios bancos. ¡,nra Jiversificar el riesgo y r1~ra reunir 105 

fondos que por diferente~ causns, entre otr~1s monto. no 110 



drian otorgar en lo ind1v1dual, a travE~ de un banco lider. 

Gcneral~cnte se otorgan a un pla:o e\5Jlu:no Je <l1c:. anos a una 

tasa "X .. puntos arriba de t~"l ta!'-3 1tbor (!.onJ.on lnt:erhank .. 

üiferC'd Ratc). 

Jel ~1nJ1<:.1te. ~e rncarga Je lle\'nr n t..::.aho el ~:"tudio Jel 

pr&~tamu, el establec1m1ento de la• ta~a• de interls, los pl~ 

:os de paso, perlodo5 de gracia, documentac16n legal, su col2 

caci6n, en re~umen al ban~o líder ~e encur¡a ~dn1n1strativa -

mente del cr&ditc. 

Duradero. - Se otor¡;¡m a per!>ona~ fí;:.1cns "')eta> de crEdito 

a pla:o~ de t.>,1~ 1 18 6 2..; mcs.c?!i, ha::.ta por un cionto de 

sisu,uuu.oo, actualmente por el ªº' del valor de los bienes. 

La forea Je pago e• mensual con una ta~a de interé• global y 

una com1s16n d~ apertura, ~e docu~enta ~edtante pagaré y la -

garant!a 1~ constituye la !nctura endosaua. 

F 1;';,\~,e1 AJ.11 L:'iTO !JE 1 5¡"'1 l.HA lllikSA r l l.. 

Ln nue~tru~ Jía~ e~ ~r 1cportan~1d ~apit~l 13 utili 

J~J Jcl ~eJ10 ~ur~~tJl, como ccJiu de financ1am1cnto para 1.1!. 

CQpre~as. s1 bJcn h;iy ~ucho Je e~¡1cculaci6n en ~l sistema l>ur 

sS~11. no dehc~os <le olvidar la 1rnportanc1., Je los servicios 

que ofrece. 
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A cont1nuaci6n se 111enc1onarán brevemente lo" princi -

pales medios Je í1nanc1amiento que el sistema bursátil ofrece 

a las ecprc~as. 

P Al'U. CO!-ll'.RC 1 Al. - Son pagarés negociables a corto ·-

pla:o, es1t1Jos por ,~~ortnntcs m!ni~os de S 100,ouu.uú ó sus 

m6ltiple~ y colocados a tasa Je de~cucnto. A est.c tipo de 

í1nanc1am1cnto pueden ~cuJiT las cm¡1rcsn~ cot1:ndas en lu. Ov.l 

sa Mexicana de Valores. 

Ll •~porte de los pagarés est~r5 lim1taJo por ln Coci 

s16n Snc1onal Je Valore~, 51endo por un pla:o anual renovable, 

se pueden hac~r ~~1~1ones parc1alc~. la ta~a J~ Je~cucnto se 

f1Ja entre cM1~01·a ~·e~~~• de bol~n y en ca~o de no C\1~pl1rnie~ 

La~ ca~ .. a-;. de Bol~ •. \ pueden 

o¡'>crar p.1pcl co:nerc1al t"Atraburs.5.t il en mcr-caJo pr1r:i.ario p:ir~• 

financiar ~ e~¡>rc~a~. can ta~as libres y a1vcr~n~ ~~;~~:!~=-

giraJ~s ¡1or l¡l~ e~pre~a~ u~uar1as Jet cr~ll1to, a ~u :1ro¡11., º! 

tJen, la::-- ,.:i.1:-tlc-s !>On acept~'ld~ls por in~tituc1•Jne-, de banca múl .. 

tiple, es un tti~trumcnto u cor~o pla;c\, s~ m;ltlrJ~'" en ~Glts 

ples de SlUU,ULJ~i.Utl ~- funcion:ln a tra\·6~ .i~ t:1~., Je J~~Cllento. 

OUL!GAC!USLS.- DeuJa p6bl1ca contraiJa en forma co · 

lectiva por u11:• c~pr~sa o Jcpcn<lenc1rl gubern~•~ent¡ll. E 1 com-
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praJor de la obl1gac16n ubt1enc pago• peri6dicos de inter6s, 

normalmente tr1me~tralc>, y recibe el valor nominal de la 

obl1gaci6n a ~u vcn~1m1ento. 

Ohl 1s~u: ionc~. (·u:.rogratartn~. - 1' ..... ü.:: :;::;. :;:..::- ~::t~fi rr.-: 

paldaUa~ (¡n1caeeontc ~en 13 f1rm:. de la cmprrs.n que et:!litc. ~~o 

existe garantía pJrJ ~u ¡1ago, en caso Je insolvencia de la ca 
pre~;i. 

:o. 

At~ucllas. que c~t.5.n res -

A.¡ue l l 1 pu que bajo una 

serie Üt9 \..Utuli"-"..,.r.c:-, !::: •.:u1+)r-. pu~dcn \'ari.tT en forma cu~1 

lli~1taJa, pueJen ~er intcrcnob1udas por ucc1u11~s Je la pru -

p1a ecprcsa ec1~of;l. 

\•aJ.,a. 

L.'l ~oloc..iL 1Ün ...!C" fJbl 1¡.;ac1on~!"\ pHC\.I~ ~er pGbl1l:.'1 o pr_!:. 

t.1 colc~ac16n pÚbltca Jebe de llc-na1 una ~("t"lc Je- re -

4,Ul!'l ltO~ o.1nte la C~)~l~ t6n ~\il( ional de \/al ore~ y ante la l\ol~a 

Mexicana de Valore~. S.A .. de t~.\'. 

l.a ~olocac16n privada en sencral -::.e real1::.an entre 

los mismos propietarios y tienen la ~ut11~~cr!~tic~ J~ no tr -
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ner l1l¡u1Jc:, e~ decir no e~ f6c1l 'lu~ un tcncJor pueda ven • 

der su pos1c16n Je ohl1eacíones y si las. vende. norrnHlmentc -

lo har5 a un precio cuy castigado, ya 'lue no hay un amplio 

mcrc.:ido para estos v.alores. 

Acc1011cs - T!tulo.- Valor ~tue representa una de las 

;::::-!.e:. en ~l!~ :i:~ .J1\·1·J~· ~l (,,~:t!'Jltal .... c>cinl Je una ecprcs.;a:. 

Sirve para acreditar y transm1t1r la calidad y los derechos -

de socio,.. Ll 

r.>entc i¡:ual al 

"'ª lnr 

valor 

Je 11qu1dac16n de una accí6n, aproximad~ 

~ontable Je ln =-.ísma, con~t ituyc el 11'.mi 

uniJad :onetaria que reprc~cntd el valor Je un~ ~ocicJaJ. 

Generalmente f!'XlStC'n dos tipos Je accion~s: las acct~ 

ne~ cocunes y la~ acc1oncs preferentes, sin embargo. tnmbién 

h~y otros tipos Je accione~ con muy J1versos ohJct1vos, aquí 

solamente r.¡c-nc1onarc-~u~ bre\'er:a.·nte t:l concepto Je •tcci6n co -

m6n y preferente. 

Act.: ¡(1n Cor..Gn. - l-~ un titulo valor 4ur otor~a J ~u t~ 

ncdor el r:'l;i!:i>no dcrcch~) y ohl1¡;a\.716n ~obre la tt)l'!'la tlc tlccisio~ 

nt.·~ y pol~tica::. de 2., cnprc.•:•~•• tla dc-recho a pcn .. ::1h1z- d1v1den

do~ Jcspu~~ Je t\UC la empresa h¡a p:1g¡tJo Ju~ d1v1Jcndo~ ~urrr~ 

pond1cntes a l:i:s JCCA.ones preferent"s. 



Acc16n rr1..~-(~!!?-~~-~~·· Acc1Ón con derecho a pcrcih1r 

util1JaJe~ Je la cornpaftfa, antes que las comune~. Tienen - -

v:ida. 

l1qu1dada. ... .. ... .. . .) .... ·' 

L~ colacac1ln <le 13~ ;1cc1oncs puc<lc ~cr pGhJica o prl 

En lJ colccc16n 1\r1vad;1 se invita .1 1n~crs1on1stas a -

bl 1ca !'>e l lt"\3 a c.:aho .a trav~s Je hc1l~.;¡. Par~a poder colocar 

ALTLKNATIVAS DL INVLRSIOS. 

ran la~ inv~r~1one~ en bancaria5 y de sr~uros y del sistema -

bursátil. Los siguiente~ t1¡1os de invcrsi6r1 constituyen las 

vcrs16n o¡Jcr;1t1va t¡lJC le~ pe1·m1t~ na11tcner SlJ ¡1~t1viJ;1J, su~ 

• 
L~a~ l,0~1t1vas: scgurid~1J 1 

plusvalía, cubcrturJ contra infl~1ci6r1 y J~v~ltlac16r1, rcnt:1 ~n 

algunos ca~o:,. Sus característica~ r1cgat iva_-.,: h•1J~l l lt¡u1de:., 

cu~lu <le nantc11ioicn~o. costo de o¡>ortun1dad cleva~o ¡>or la -
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di~tr1buc16n Je rcclirsos. 

tlhra~ d~ Arte.- ReJ>t'~>cnca para los conoc~Jores una 

magn!faca oportunidad de max1mi:ar su patrimonio, para los --

nc6f1tos, puede resultar una p~sima invcrsi6n. Sus c;1r.;:1ctc -

r!~tic~= pc~¡ti~d~~ ~csur1dad d~ C3pital para ~1 conoc~dor, -

cobertura contra inflaci6n y dcvaJuac16n, sus c~aractcr!sticas 

~A~:!~~==: ~~;~ ¡i~ui~e: y riesgo para el ne6fito, costo Je -

seguridad. 

Dcp6s1tos bancario$.· Son lo~ ~1.u1cntes: vista, ah~ 

rro, a pla:o, bonos, bancarios y obl1g~c1onc~ ~ubord1nat!as. 

Rcprc~~rttados por las 

cuentas de cheque~ no generan 1ntrre~c~. pero tienen ltna li-

quidc: 1nced1at~. 

Lo~ tnteresr~ ~1tJe generan 

es.to~ ahorros son captt.al1:ubl~s. pero t'"st!in mu:· por t!eh.:ijo -

de la 1nflac16n. AGn cuando las em¡>r~~i•~ J>ucJer1 acuJ1r a es-

Los <lcp6~ito:>- a pla:.o.- f<.t.•prt..· ... cntado~ ;1 .lr títulos Jeo 

cr~dí.to (cert1f1c..:aJo~) p;agan -interc-!.r:·~. eu fun..: 16n Jel monto y 

plazo de i~, in\'er·~i6n, el problcrn~' que tienen e~ la baja 1 i .. 

quide:, ya que c.•s pr5ct 1c~tmente impr.1..:. llde rc~·upcrar la in\'t-r-
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516n ante~ J~l vcnc1~1cnto. 1.,>~ pla:os ''uc se manejan actual 

Bonos 6~ncar1as.- Son títulos Je cr~J1to c111itiJos en 

~cric ~ue contienen: la ~cnc16n Je- ~cr bonos bancarios• lugar 

y fecha Je ~u~cr1pc.;.1:iu ..... ~¡;.~:;v.:- :.=~~!'"t~ •J':'"' }a r•n.is.i6n. nGrocro 

y valor nominal de c~1Ja bono, tipo de in~er65, ¡>lazos para el 

Obligaciones SuborJ1naJas.- t5tJ~ ohl1gac1oncs subor

dinadas pueden em1t1r en ~oncda nac1onal o e~tranJera y en e~ 

so de 11quidaci6n de la c~1.ora, •e 11qu1J~rSn a prorrata des 

pués de cubrir toJo~ lO!t i..:emá~ aOc,HJo:-.. 

Las cara~terl~t1cas positiva~ Je los dcp6sitos banca

rios, se pueden ....-1\cton:ir las ~1gu1entes: Segurid:id, posi.bi· 

11riad cic l''~~i~~;~!;:, ~~~~!•t~nto de acuerJo a rcquerimicn--

tos. 

tes: 

tntre ia:i. 1...a1· .... ~ti.!:-!::::c.:t:.o: n~c,..ztt >VA"- ~~tin las :Jig:ulen ... 

No cubren el r1c•&º devaluator10 n1 Je la inflac16n 11-

quiJc: Je acurrJo a ver~c1m1cntos. 

Bono~ dC"l Ah~:rro ~~·•Ctonal.- L:-,. un t lpn de •thvrro con 

dad, buen renJim1ento, arnor~i:aci6n mediante ~ort~u. La~ ca-

ractcrt~t1cas ne~a~1vas: ~o cubren riesgo Jcvaluatorio ni ln 

flaci6n, baju rendimiento. 
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Accptac1one~ ttancar1J~.- Ya corncntuJ,,~ Jnteriormcn -

te. ~us caracteri5t1cas pos it1vas; Scgur1daJ, buen rend1rnic_!! 

to. Las nc~at1va~: So cubren 1·1~~g~s Je\'dluat0r¡os ni infl~ 

c16n, l1t¡u1Je: <lr a~ucrdo a v~nc1rn1cnto. 

Cert1f1cado& J~ ln Tesorería Je 1.1 Fcdcr;ac16n {Cl~TES). 

Son t~tulo~ valore~ al portaJor c~1t1Jo:, pur el Gobierno FcJ~ 

ral ~ travE~ Je l~• ~e~rctar{d Je •tac1cn\ia y Cr~<l1to l)Gbl1co. 

~o e~t1pulan pago ;tlgt~nu J.e 1nt("'rt.·~c~ a su tc-nct.ior, pero a 

trav~~ de ~u colu~ac1~n ~~,n urtd ~4~~ Je Jc~~ucntu. el rcnJ1 

ciento 'iu~d.1 J~terclnJJ~ por l.1 J1fcrcnLt~l entre el precio a 

que ~e ~o~;ir.1 ~·el ,·alur nl:~1rtJl cr1tr~~aJu al ~cr .1cort1:~Jo. 

Se e=1tt.•n cu ::-er1c ;• utorh."ln lu~~ r.u·.r.-:u~ Jcrt"l:ho:; en la misma 

proporc1611 a ~u~ ¡1l1~rr,i0rcs. 

<:a1·.'lc:trrf'.'-t 1ca~ positiva~ Je lO!:.. CLTL~ .. - ~cgur tc.iaü, 

l1qu1de: ca~l de cuenta de cheques, buen rcnd1niento. tas - -

~o cuhr~n rtr~go Jcvalui&tor10 ni 

inflac16n, no pern1tcr1 e~tableccr rcla~1on~~ t1~1ncaria~ ¡>re -

\'1ns a cr~d.1tu~. 

Papel Comc1·c1al.-

miento .. ~u~ c,;.1ra<.;tc1·íst lLJ!'> ncgat l \ ;¡~; ~u t1cn~n respaldo -

real la invcrsi6n. no cut11·en r1c~gos Jevaluatorios n1 Je in -

flac16r1. no pcr~1tcn cst¡tbleccr rcla~1onc~ l>an~ar1us ¡>rcv1as 

a cr¿::J 1 ~o. 



r~. la ~ual ~e l't1l1~~ a pJ~ar ~1 v~nc1m1ent0 J~ la en1si6n el 

valor uc1 titulo. Je dCuerdo al prc~1n Je ~crc.1Jo intern3C10-

nal Je nuc~tro petr6l~u en e~c momento. 

lluenJ 11qu1tle:, protec --

c16n contra inflac16n y <lcvaluac16n, bayo ric~go. 

rend1m1ento no c~tahlt"'cc rc-l.tc:.onc-. b.tn~.1r1.1~. 

Tratareoos Ún.!. 

cacente ~u~ caracter!~t1ca~. ya mcr,c1onJcos lo~ tipos Je so -

Caracter~stlCil~ r10~1t1vns: 8ucnn a<lrn1n1~tr:ac16n tic --

cartera, buer1a 114u1Jc~, en las Je ~~p1tal Je r1es~o y en J;a~ 

comune:->, prote-c:c16n \.:'ontrJ infla.ct6n y Jcvaluaci6n, :•ci;urid¡u! 

en la renta f1J~•. 

cia <le tercero!t {"f':. cuanto a rc:--ul t.;Hi>:,~•, r te'.'.J,;o clevaJn en l•i~ 

de capital Je r1c~gu, menor r1e~go en la~ comun~s, r1c> cul1rcn 
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miten establecer relaciones bancarias previas a crEJito. 

A'-'-.ivn":..; ..!e !.~.p:-~:-:•~ Cnt t::uias en B<:>~·· En estas -

acc1one~ ~on e~rrc\1lattva5 y ¡)ur cons1gu1cnte. ~alvo con~adns 

excepcione• (TelEfunos Je Méx1co), no se puede hablar Je un 

rend1m1ento 11JO. 

protecc16n contra inflaci6n y devaluaci6n, posiJ1liJad de in

crcmcnt..ar el capital en t~rminos rc.alcs. 

Sus caractcrr~tl~J~ negat1v:•~ son: 

no ofrecen rcnJ1a1ento t1Jo. 

mo in\·~rs16n. C.1r;i¡,;:tcr~~-t1ca!~ po~it1\·a.s: 

Riesgc elevado, -

Cohertura contru -

rl'ln.t ín1ent.o fl 

jo, ~1c.:ol6¡.;1i:att.cntf.."' t:'l tr)ver:-.1on1~t~1. en ~téx!CO no p1~n·•ul '4UC' 

puede pe rJc r. 

Obligaciune~.-

los cuales ya ocnc1onarnos anteriormente. 



Su~ c~1ract~rt~t1ca~ po~1t1va5: Rcnd1m1ento elcv3Jo. 

pos1b1l1Jad Je especular con la baJa de las ta~d~ Je interés 

en la~ <le rcnJ1~1cnt0 fiJu. 

rueden no tener respaldo 

real la ln~er~16n. no cuhre riesgo dcvaluator10 n1 de infla -

c16n. no pero1tr cstahl~cer relaciones bnncarias previas a 

crédito, pos1b1l1JaJ Je p~r<l1JJ en las Je rcn<lam1ento fijo. 

FlDLlCOMISOS DL DLSAkkOLLU 

Son fondo~ creados por el Cob1crno Federal con el ob

JCtc de a¡loyar y fortalecer la act1v1<lnd econ6micu de nuestro 

pa!s y Je esta oancra con•oladJr el desarrollo Je México. 

fonJ.e '1.e Cara.n.t.!;i \." ru.co.~nt.ü a I~· lth!U~t~- 1a ~iedi¡1na y 

l'c4ucf1a (FPGAl:O-). - Cr<.'::1<!0 por conducto <k la S.-cr<•tar!a Je -

tndu:-i.tr1~ts r.:icJ1.:..ana~. :o p1.·qln.•fi.a:., ·su~ ob)l·t sv1.o•. _-.,on: 

a) Atcnd~r 1.1•. nec~~1J.1Je~ Je· cr~J1t~ y c:11a11t{a <le -

lo~ ¡Je41J~no~ y rneJJ.1no~ indu~tr1alc~ a trav~~ Je -

la banca na~10:1al y las tin1oncs J~ crédito. 

bJ Ofrecer a~istc11c1a t~cn1c;1 a los c~presarios de 

las industr1as pe4u~~as y ~eJianas. 

43 



~do :\ac1onal par;i L'tudios Y Proyectos (i=O~EP).- E~ 

ll~dJd Je prohlc~a~ J c~u~ se ~nfrentan lo' 1nvrr,1nn1~ta~ me

xicano~. qu1ene~ a1r1r~g.,n ~u~ cap1talC'~ en 1nve1>1ones cuyo 

~x1to es frec¡1entc~entc JcjaJc dl a:ar. 

El obJct:vo pr1nc1p~l Jel tondo es i1nanciar lu~ c~tu 

dios 4uc :H:clcrcn y 1'>CJOrcn la prt-parac16n ,¡., proyectos o .,,._ 

tudios generjlc~ necesarios para cunpl1r con 105 programas Je 

desarrollo ccon6m1cu y >DCial del pn[s. 

~oe-.1:-.0 P·*f':t el Dc-sarrullo Je Conlunto~, ParquC"s, 

C1uda<lc-.. In<lu~tr1a}e-,. -.- Centro~ Cur--:rr~1alt.~~ (FlUl:I~).- Crea-

do para ~.:ir 1-e~puc!lt.J. a la~ necc;..1\!;u!e~~ t!c Jescentral1:ac16n 

1ndu~tr1al y de Je~~lrrollo arm6n1~0 en el pa{~. 

Lo!;> fine~ dt'"l t1<l~1com1s() !.On la haUil1taLi~n i11.t~ -

gral J~ terreno~ ;1ara el al0Ja~1~nto Je inJu5tr·1as, la crea -

c16u Je: ;onas hab1t~H:.1onalc~, 1.1 l:OU-:.truci:.:16n Ue :ona~ cívi -

cas, c~ntz·os coo'°r(;1ale~. !.rc.1~ recrcat i\·as y c1nturone'.'> ver

Jes que cml>ellt.":c.1n y proteJafl ccol6g1t..:a.r.ientt· el Jesarrol lo ... 

de la re¡¡i6n. 

Fondo !\ac1onal de f·umcnto Industrial tFOMlS).- Fue -

creado para pronover la ~rcac16n t!t..• nuc\•u capai.:1Jad pr0Juct1-

va indu!:!-tr1al y }.i apl i~..i..:.16n y m«_1orao1ento Jt.• la>'ª ~x.1stcn 



t.c, mediante aportaciones temporales de capital social, en 

accione~ cor.unes u preferentes )' c.on cr6<lito:;. suborJinados 

~on~crtihlc5 ~n accione~. nl¡nca en una pro11orcl6n mayor al 

¡g\ de ~u Cdpll3l. 

ll foni.!c ;ipoya ¡>n•!erent.cl>Cnt.c a empresa:; pcquellas )" 

==~.:::~:..::;..;• pc:-c :o e.Y..cl,•Y~ la facultad Je apoynr a cm.presas C.:! 

)"Ore:>. 

Fondo hacional de Fomento al Turismo IFOSATUK).- Tie

ne la f1nal1Jad Je rcal1:ar pru¡rana~ Je apoyo íinanc1cro p3-

que permitan lncr~~cntar la 0frrta hotelera. 

Sus obJet1vo~ ~on toc~ntar l~l 11\vrr~16n en ir1stalac1~ 

n~~ y act1v1dadc~ tur{st1c3s ;, travf~ Je f1nanc1ac1~ntos pre· 

!-::-~rH.:ialr~ :'t-. cstable~er inst.ru~ntos <le fithH\Ci:t::tientc n.;nr

dcs con la~ nec~s1Jade~ del ~cctor 1urisoo. 

Ls un 

fidc icoc1!>u por r.t<"ll1u del cual :i travl:~ de l~t a.¡,}l 1cac 16n de -

t~cn1cas modernas y con la 0rgan1:ac16n Je con~e~1t>n;11·ios. e~ 

po~1ble J1\·cr~1ficar 1.1 pruJucc16n, }1ac1EnJula concurrir ;1 

los mercado~ u.ic1onalC"~ y t.i1!:'.'lpon~1 Je cxccdt..•ntes. Je et.to"!> m1· 

nerales y sus derivado~ para la e~porta~i6r1. 
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FIDLICOM!SúS AllH!SISTRADOS l'OR llMKO !JE MEXICO. 

F1de1com1sos lnst1tu1dos en Relaci6n a la A&ricultura 

Son con~t1tu1das en relac16n a la agricultura por el 

C=t~==n= F=~er:! ~ !r~v~~ tl~ !~ s~cr~f~rf~ dr Programaci6n V 

Presupue5to y administrado por el Banco de México. 

tres: 

Lo:; pr1nc1pale~ í1de1co!ll1sos ..¡uc intc¡:ran el FIR.A son 

1) Fondo de l,;1r'1nt L· r fo,,...nto para la ,\gr 1cul tur3 •. 

GanaJerL1' Avicultura (1'0'.'ollll), 4ue canal1:a sus 

recurso• a tra~é• de préstamo~ de habll1tac16n o· 

avío r pr~datar10~. 
Z) fondo ls¡1ecial para f1na11c1amicnto~ A¡ropecuarios 

(Fbf,\) otorga pr1nc1palmente eré.Jito• rcfacc1ona · 

3) Fondo Especial de As1stcnc1a Técnica y Garantía 

{FtGA). '!U'-' no otor;a !::.:iant.:l!t.::U~nto. s 1no 'l\J.(" 

apoya a la banca mediante garantlas parcialc• en · 

los préstamo" otorgados a los productorc• Je bajos 

ingresos. 

Ll objct1\'0 del !'IRA es cnnali:ar los 1·ecursos munet~1 

rio~ p3ra apoyar el Jcsarrollo agropc~uar10 del ¡1al~. mcLlia11-

te el reJescucnto de cartera agrícola a los bancos ufrcclcnJo 

paralelacent~ J1versos servicios de a¡1oyo tanto a b~1nc11~ como 
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a productore5. 

Fondo de Lqu1pJra=1ento lnJu.tr1al IFOSLll.- Fue 

creado con el objC'to de fomentar la producci6n ef1c1ent.e de -

bienes 1ndustr1alc•, apoyando (1nanc1eramentc • empresas in -

dustriale~ y de serv1c10~. 

Sus objetivos son los s1gu1cntcs: 

a) Produ:can b1cnc5 de capital. 

b) Produ:can bienes inter=ed1os. 

e) Ahorren d1v1.~s a truv~• de la sustlt.uci6n de im -

por~ac1onc:.. 

C) PropOTC1one?l fiUCVdS fuente~ Je caplcO. 

f) Provoqu~ un Jesarrollo re~1onal. 

'\tO:r>, dcf1n1r )'. CL'Ord1n:at l;.t:-. pol!t JC.l'-• Jcl Pro¡;raci.-:a ~ac1onal 

de ProJuc~o~ 8~s1co~, ~~~r t.:umo otui·~;¡r los a¡1oyo5 t1n:1n~1e --

ros y t.ét.:.n1Lo~ a l<t, .i..::'::;,. -..· ;..:!:.:.~=-~ r~ ! ·~·; !4'"••d.,, iL·on 1.a creac.: 16n 

l'ondo para el !tc~arrollo Comercial (!'lllECJ.- l:s un -

íiJeicoc1so de fomento ccon6r:i1co cuyo~ objct 1vo:-- ~on lograr -

la Jis~1nuc16n Je costos Je aJ4uisic16n, m~lncjo, o¡>eraci6n, 



alma~cnam1ento y Jistr1buci611 Je los productos. Je tal mane -

ra que permita tran•fer1r una parte de lo~ bcncf1c1os al con

~urn1Jor; J~t corno lograr el abasto oportuno y ~uf1c1cnte <le -

lo!:- producto~. 

f1nal1JaJ Je fo=entar l~• organ1:ac16n, modcrni:11ci6n, compct! 

\

0 1Jad :.· ."lr.pl lac 16n dC" la!'l cooperat i\·a:-... 

Su oUJet1\'0 es fomentar la org.:in1:..aci6n. moderni:.a ,.._ 

va~. sobre todo ~liuclla~ cuyJ J~t1~1Jad pr1nci¡1al sea la Je -

produ~c16rt, ocd1ante el otor¡;.ac1c..•nto <le u¡toyo f1nanc1ero.s pr!_ 

ferenc1.Jle-~ }'Je l~• prc:>ta..:i6n <le a~esor!.11 t~cn14.'.'.a que lleve 

al incremento de la ~r1c1enc1• Je lo• •l~tcmaa de l•s coopcr! 

~1va~~ a la crc3c16n Je nuevo~ empleos~ a la consoli,!aci6n -

Je las fuentes de tra~aJO en apoyo al dc~arrollo ccor16mico y 

soc1.•l. 

~--

Fondo par3 1~ ~nbertura de kiesgos Cambiar10~ (FICOM

T1enc ¡>or f1nal1dJd efectuar operacio11e~ que l1b~ren -

de riesgo~ ~J~biariu~ a las empresas ~~tnbleciJa~ en ~1 p¡afs, 

respecto Je JJcuJo~ en coneda extranjera a su carto, a travE~ 

de program~, 4uc tiendan a evitar el otorgaQiento de subsj 

dios. 

48 



~undo p~ra el Fomento de la Lxportac16n Je Productos 

1-ltir,uf&;.c~ur.;:dc:-. \FC~!-!L\ - Su ohJl'ttvo es prop1c1Jr el ;uamento 

Je e?!!pletn, el in..:rc::::c-nto Jcl in¡;re!<.C y el 1ortalcc.::1m1t"nto de 

la balJn:a Je pa~o~, ~cJ1;1nt~ el otorga~1~r\t0 ~e cr~J1tus y/o 

g.;1rantia~ pat.a ¡" cA,•V•t_..::~6:: ~=- :":-•'•.hictn..;. T.lanufacturaJos y ... 

:-.cr·v1i.::1os. y la !\ustituc16n Je 111.portac1one:;. de bienes Je CO!}_ 

sumo y scrvi~iu~. 



e A r 1 T u L o ll 

MARCO JURllllCO OlL ,\il.llESDAMIESTO rtS,\SClEl<O Y OlfERF.STES 

T l ros DL .. \ld\L. ... OA.'!I LSTO f 1 SASCJ ERO 

lL CONTRATO llE ARl<F.!'inl,MIES1ú HSANCli'RO. 

1-~~ un contrato ::.iu1gcr.cr is que !l'C" pucú" o.1.a¡.1"'-•í .. ...&• ...:.::;;~:-:: 

de las conocida~ co~~ 1nnomtnados, puesto qu~ e5 en princ~pto 

al meno:;.. la yu.xtapo~1c i6n Je dos contrato~ re¡:ulados por la 

lcg1•lac16n c•v1l: el Je arrendamiento y el Je compra·venta. 

l:.i h .... ~ta l.t nUC"\'a Ley dC'l Impuesto .Sobre la Kenta, p~ 

bl1cada en el ll1ar1u or1c1al de lu Federac16n del dla 30 Je -

J1c1ccbre Je 1980, Cl•ando se le menc1on:a ya cuM11 arr~ndamien-

to Financie J·o .. 

presa~ i..tlle ;1rr1end~1n autom6\·11cs y equipu~;. e.le ofi.c1n.1. como su 

Ún1~a 1 ine~1 Je arrenJam~cntoJ han p~rtencc i..it' 

los contratu~ Je ..Afrt.•i1l!arn1entu f1n..an~1t·ro ~on, por sl m1~rnos. 

presas arrenJaJora!t sun in:-..t ituc1011c.:• que ftnanc:Ían, a las e~ 

presa~ y no comerc1ante~ en ~4u1po~ tndustri¡1les 1 ~~tas 1 las 
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arrenJaJor~•s, forrnJn ¡1arte Je c~tas ~ranJe~ LornplCJOS o cor -

lt..·· ~,a.:;¡ tc:.!.cs !.~!':. t:1up11 ... hanc.1rio~ !'>C c.on~t1tu)·crotl en in$tl 

c1~~0 cuerpo legal a l~is financ1era~. h;potccar1as, bancos Je 

ralc~ inJcpenJ:ientct::i1!'ntt". lle e~l.,. uni6n quc-.l .. lron fuera la~ 

ta a lo que s..on; e!. Jectr, no se- le~ rc~cnoci.6. en form.a of1-

c1al. cor.to f1nanc1.,Jor~l~ de C''~u1pos. da<l.n que nu r('"l..ln{an lo~ 

c16n de cr~d1tn. A~tn1~~0, r por la nc-c~s1Ja<l J~ contar con 

el respaldu de- un 1uC'."rte ¡;rupo u \.vt~·úru..::;é~ :e:-~::nt11. rr:i -

no pertc:nc>.:1e1·.ar. ,, Jit:hl.1!-. ~:rupo~. 

tar~a J.c Hai.:1cnda y Crl-d1to i'l.t,l 1co, a t r~1v(s de 1.1 (0D1~1Ón 

t.enci1entC'!t .i lct:,\.ilJ.¡ .:~r:.t:-c!.:rr l~• •••·~t i.vida.J de la~ arrenda-

doras profc!'>tonale~ J~ v~u1¡>0. Ls Jcc1r, fue ha'."t.ta 19b:., 

cuanJo fueron con~1Jcr;1Jas las arrenJad0ra~. cuao lo que su -

naturalc:.1 operat tva U it..'-- "t."•~ .......... . f!!!!!!~".:!a•lnra·~ de Lquipo. 

s~.n-. las arrend:1tinr~1~, val~a la repc-t1c1fi11, in~t ituc1::.:_ 

nes q,ue f1nancían equipo a l••~ empre'."a~ y no, cor.lo al1:uno~ 

• piensan, organ1:ac1one:-. que cot'l.erc1.:tn con e"¡u1pos int.lustrL.1 -

les. su~ ut1l1Jadc:-.. est[1n n.~pr~sentaJns por el sohrcprecio. 
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que l'ºr conc~pto Je 1nterc~e~ ~ohran a los arrentlatario~. 1:! 

~l ~rrcndatario cogu la arrcnJaJora. 

acababan de transfor=3r~e en inst1tuc1on~s Je hunca mGltiplc, 

Federal, con lo 4uc la~ arrendadoras pra(c5ionalcs, 4uc de h~ 

cho for~aban parte Je la banca m6lt1plc, aGn cuando no lo eran 

de derecho. L{UCJaron dcf1n1~1v3=entc exclu1JJs Je ~ichos gru

pos, conv1rt1Enda~e en indepcnJ1entcs. pero alcun~s Je ellas 

con fuerte~ proble~a~ f1nanc1eros. ~Jdo <~uc ~us fuente~ íi 

nanc1cra~ pa~aron a 5er Jel i.~tado. 

Len i:sto. la gr;1n aa~·.,.-,ría Je la~ arrenJa<lorus suspen-

pios de 198S, cuando ernpe~aron, otra ve:, a repuntcar los ca~ 

trato~ t.le .:.1rrcndam1en.t'",• para bcnef1~1ll' <le las cmprt!"~a~ cure~ 

~es de caplt~l sui1c1ente o de muru•c~ 

de f1nanc1am1ento L¡1ncar1a5. 

ln vista J~ lo comentado acrrca <lel contrato de ~rrcn 

dam1ento financ1~ro, ~e hace necesar~o J1vi<l1r a est~ contr~

to en sus parte~ con~titut1vas y nnali:3r caJa una Je ellas -

por ~cparado, para que, ¡1osteriormente, se haga la ~'1njLlnci6n 



Je las mismas y llegar a una concluai6n al respecto. 

La el convenio que produce u transfiere 

las obligaciones y derecho~. Un conven10 es el acucrJo Je 

Jo$ o rn!i~ pc-rson;1~ •. ;.-:-.:::. ::.!'~!!r l t.r;ln~fcr1r, rn.o<lif1car o cxt1n .. 

guir obl1gac1ones. 

Ll articulo ;J9S del C6d1ga Civil, dice que hay arre~ 

Jam1en~u C\J3Dllo las Jo~ parte5 contrntantes se obligan rcct -

procamcnte, una, J c0nceJer el uso o ~oce tceporal Je una co

sa, y 1~1 ntr.L, 3 1\aga1· ;1or ~~e uso o goce un µrecio ci~rto. 

tl L.6d1~0 ~iv1l, inenc.1ona l\Uc el nrrcnJ..;.ii.lor t.1enc ~u

mo obl1Rac16n entregar al arr~nJ~tartu la cosa arrcndadu con 

todas su~ ¡>rrtencnc1a~ y et\ ~stado de scrvlr para el U50 con

venido. 

Ll arrendador debe re~pander Je lo~ vicios o Jcsper -

ícct:os Jcl bien arrenJaJu, que iinp1da ci '-"iitt de! !"'t.'=.a. :1un -

que ~l no hubiere .._.,)hv.;:::;.;.!::- '" huhlesen ~obrcvt.•n1do en el curso 

del arrcnt.lam1ento, ~in \.:Ulp:1 d~l &'rrenJat¡1r10 .. 

El arrenJ¡•t.1r10 ~e obliga ;i ¡1agar la renta en 1~1 for· 

ma y tiempo con"\'Cn1Jo=>¡, rcspond.c:r ... lo:-4 perju1c.:10~ '\U(" la ..:o

sa arrendada sufra por su culpa o ncgl q;enc1.a, u servirse Oc 

la cosa solHri.cnte p:1ra el uso conven1Uo conforme a la natura-
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le:a y destino de ella. 

~l C6J1go Civil reglamenta Gn1ca y exclusivamente lo 

que 5on los Ji\'Crso5 contratos hac1cnJo menci6n a las ... l1!'ttin

ta• modal1JaJes de arrendamiento, pero excluye la rc~l•menta

c...1uu c:io¡:.i:.:!!":.c.::. .J.~! ('ontrato de arrendamiento f1nanc1cro. 

~= ~=7 ¿~1 !;p::e~!o S0brr la Renta regula al contrato 

Je ArrcnJam1ento t1nancicro en su articulo lb mencionado ex· 

prcsamentc, que se trata Je e~t~ tipo Je contrato. 

COSC)-_l'l<) lli. A!HU.M>AH 1 L!, T<l Fl SASC l LIW. 

i:s. un cont.r~to por mt."Ui.o del cual se obll•a una arren 

daJura (1r~;11¡c1cra a conceder el u~o ~oce tenpor;1l Je Jeter-

c1nado~ t>~cnc~, .1 un ¡1l~&~o íor:o~o. a una ¡1ersor1a 1t~1~a orno 

~;!, =~!!~!n,tn,~ &~t;• .l 1,~1gar como contraprcst;•~16n, que ~e -

li'-tú~~~:-! e:: ;',,.l!P""' po1J"co.ale~. ::"»eg(1n "><.'" conveH}!.:..i, un.i. c.:int1Jad 

de dinero Jeterninal!~ o Jete1M1r1~1ble. qur ~ut,r¡a el v¡&}or Je -

adqu1:-.1i.:16n Je le ... bient•.:-., loi~ carba ... f1tuiii..;¡:::-:!~ y 111 ... JcC'li:; 

acc:c!'-01 iu~, :-· .::.J.:.::'! ;~r r 1 vc.-n..: lr.'ilt•nto \!el \.:Ollt r.itn a 1)-;un:.i. de 

la~ s1gu1entcs '1pc1t•nr~: 

l.- La coo¡1ra Je los bicnc' :1 L1n ¡>re~1u 1nfcr1or ¡¡ ~\J 

\.'Blor de ad.quis1c16n. que quedar!! fiJaJo en el contrato. En 

caso de 4ue no se haya fijado, el precio Jebe ser inferior al 

\'alor de r.i.ercaüo a la fecha de compra. conforme a las bases -
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que se establc:can en el contrato~ 

2.- A prorrngar el pla:o para continuar con el u~o 

o goce temporal pagando una renta inferior a tos pagos peri6-

dicos que vcnfa h.JClt."'nJo. conforme a las bases que se esta ... _ 

blc:ca11 en el contrato~ y 

3.- A ¡>drt1~1¡1~r con l• arrcnda~ora financiera en el 

precio Je vcn~a Je 1,~s b1cn~~ 3 un t~rc~ro, en l~s proporcio

ne~ y ~ér:1no' q'~c ~r ~onveng3n en el con~rato. 

l." S.:cr.:tilrL1 Je l!aca·nda y Crl\J1to PGbl ico, cie.J1ante 

d1spo~1c1onc~ Je carS~tcr general, r~t& facultada par3 autor! 

:ar otrtls opc1onc~~ 

CODO rcsult¡j.i.!c J.e lt.• J1vers1f1cnc.:i6n <le n.pl1cac1one:-> 

arrend~Q1et1to cx1~t~ntc·., par;\ poder entra:· con base~ m&s fi~ 

mes a la cx¡1l1cac16n Je la~ variadas modalidades del ;trren~:l

miento f1naric1e1·l>. 

ARRl.:.SllA.'-UL~TO ~ ... ;"ttH~1\L t) PtJPn. - En <.~stc contrato. t" 1 

arrendatario con~ratan la durac16n, ln~ renta~, el u~o t¡ue se 

le Jarl al bien arrendado y la parte 4ue cubrirl los gastos, 
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tanto Je cxpcJ1cL6n Jcl c0ntrato como Je mantenimiento Je la 

cosa obJcto Jcl contrato. 

Es sir:11 -

lar al antrr1or, ccn la a~!1c16n ¿r litulo~ Jc Cr6d1to ~favor 

Je la JrrenJdJora 4uc a~paran el Dontu total Je las rentas dl1 

rant~ la ~igcn~tJ Jcl contrato. 

ARRESDA.'l I LSTO F 1 SA~>C l Ll<O. - Sus cnrnctcr(sticos resu-

1111dos :;on: 

a) El pla:o for:oso r irrevocable del contrato para -

ambas ¡:arte~. 

., ~ -. - ' .... ~-' ---!"u'-' .... .._ .. ;, ¡•J. .... v 

e) La 0;1ci6n de compra ~l t~roino Jel contrato, por • 

un valor menor al valor ,le m~rca<lo Jel bi~n arren-

dado. 

d} LFJ npct/..n rt rf'lnf 1nu.:.r arrrnd•-1ndh rl hittn 1 cnn rr.n .. 

e} 

tas menorr~ ~• la~ ini~1.ale~. o t>tcn, la enajena -

ci6n Jel activo a un trr-~eru. 

-- . ·-··, .. , .. ,. ... ,.. ....... ,..."' ----· ... -·-- ·-·· e-- - - - ~ 

de mante~1c1en:c, ~=puesto~. d~rechcs. etc. que g~ 

ncre el contrato. 
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nrntro Je la~ ~asto~ ¡1rinc1pales -

y derecho:::. .• it.'" J.ria1•v:-::=:.: :~-r. ::.e-;urn ..... te d:iftos, rn:anten1m1cnto, -

etcétera. 

ARkLSllAHlLS1l1 GLúhJ\1 .• • l>s. un contrat<> inverso al nn· 

~e1r0r~ C~ JeC1T, lo~ sa~tO~ Je CJt1tcn1m~en~o, S~gUTOS• im -

pUC'!\tOS, etc., 10~ cubic G! =~ren•!ni.ior ,. los repercute en el 

conto Je la~ rcnt.:1!- ¡ .... cr1li<l1ca>. 

Esta m0Jal1Jad permite ~l ~rrc~ 

dador rc:'--u11~·;-.;;;- :;! ·..::.-.'"''º t.otal J.'"1 .activo urrendado, uJ1c1una~ 

Jo ¡1or e1 intc("-.. • ..!e! t:'f1'>tal in\'Crt ido, a trav~ .... t.lc lJ.~ :-.._..n -

ta~ pact;iJa~ ~urant~ el ¡1la:o 1nl~1Jl for:o~o ~el ~ü11t1·~tto. 

miento f1n.1nc1cru ~d...:;¡~ ?.!!~ arrenJ.a<lora~ <.>lJhúran ~.u~ pl.lnc-~. 

de arrendamiento y ~ot1:acione~ iil ~licnt~ Je tal manc1·a, 4uc 

cs~os dos conccpt.o~ ~can cubierto~ a travE, Je las mc115ual1Ja

des pactaJas. 
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AhRE~DA.~!lt~1D l'ICTICIO.- lamhi6n es conoc1Jo con el -

nombre Je venta y .1r1·cn1.ian1cnt<.' í1ct ic10 o ~a equivalente en 

l.5tJ ~oJaliJ.¡J e~ Je suma irnpor-

c1ero cl~~tco o gcn~ral. A travls Je] arrcnJJm1cnto f1cti~10 

una cc;1rc~a ~crtde ut1 activo dr su propiedad a una arrcnJaJora, 

c1s::'l.-i ..¡uc .1rrtt.·nJa C"l zn1!>nO actl.\'ü ~1 1~1 Cr.lpre~~' que se lo '\C.!_! 

neces1~a aJqu1r1r act1Y0~ f1Jus, ya que lo~ tiene pero neces1 

~a de !onJo~ .1J1~1un~le~ para oper~r. por lo l~ur vende y 

arr1end:1 el c ... ~u1po <.tl ::1lsrno t1C'm¡>o, con lo que no pierde 1.a 

poscs16n del bien:-- obt1ene c.1p1t.'.ll Je trabd_io aJ1c1onal. lle 

pcnJ1cn~o d~ la~ con~1c1ones Jel ~ontr¡sto, pt1eden obtener, 

3Je~Ss, !1enc1·1c1cs f1~~ale~ por la Jeprcc1ac1fn ac~leraJa Jel 

dam1ento f1nanc1cro, e~ canv~er la com¡>o~1c16n ~!el monto to 

tal del contrato, ~on el tJt>yet~> Je ¡1oder detcr~1r1ar, co11 mu -

yor seguridall, el costo lr.ipl fLlt•.J Je la fuente: ... ie financia ·-

mient.o. Para tal efecto anal1:arcmo~. caJa una Je lns partes 

cons~1tut1vas Jel costo. 
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cns10 llE !.QUIPO.- l.n t"'~te rubro se inclu)'en los s l ~ 

guien~cs clc~cnto~: ~J Valor físico del equipo, o ~ca. el 

precio Je rnerc~Jo ~el bien obJrto Jcl cuntrato y bl 1mpue~to~ 

y Jcrecho~ Je 1mportac16n (cr1 el ca~o Je ,~ue el bien arrenJ¡1-

o ta~a de intcrfs, 1~uc en t~r~1nos ~eneral~s, es similar al -

1nterfs ba~car1a referente al tipo de operaci6n y de empresas 

Je que ~e trate. Ln ~t~chas ocasione~ rl arrendador recurre -

a f1s1a~c1ao1cntos e~tcrno~ ¡>roven1cntc~ del ~rupo financiero 

al 4uc pc1 t ..... iu.:~i.. t-ü:-~ !:;.::::::::.:1!'" -el ';.'.'.'.:.'!'Hfi'\f:n «-n cue~ti6n. ó 

b1en, toma en con~1J~rac16n las tasa~ de intcrE5 tnternacion! 

le~ para prEsta~o~ Jl e~tranJcrv {l"r1rnc katc o Libor}. 

l'ORCE!l..TAJE PCKCl::~TUAI. llEL __ COSTfl nt Ol'llR1\C IO!IO. - Se CO_!! 

:tde~a un fnctnr ,Jrtrra1nado ac~uar1amcnte, para absorber pu~ 

te Je los costos uJ~1n1strat1~os Je caJa contrato; ~~ Jec1r, 

por caJa peso f1nanc1aJu. curr~spunJer~ por c~ntavos J~l ~u~t0 

l'ORCl.SlAJ!; !>i.;.LADO l.'.E.~IJ.l•Al~. • Una ve: l le1:adu :a e:::_ 

te punto~ s6to c¡ucJa car~ar un !nctor preJeterm1n;1do, '¡uc ~c

r5 el que, en t~rm1no~ gcner~lcs, arroje la ut1l1J~,1 d~ l:l 

arrendadora. 
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daJ manc.\.;~n l.J.~ arrt."n,J.1Jor~J.!'> prole:-.; ionalc~· .Je <:q:uipo. la r.i~•)·~ 

le!'.. í.:ictcres t3:le-~ ·iui:i ,1:pl1...:n~io~ ;tl co_-.to fl';;.;i.·o del cqu1po,. 

.1rf<)J:tn J1recta~~ntc ~1 ~Jl~r ~e lJ~ rer\!J~ pcr16dica~ y/o el 

conto total del contrato, en ~onde ya van 1nciu1du~ tu~u~ lu~ 

co~to~ relativo~, a~f (ü~O l~& ut1l1,iaJ q\¡r h:ahr5 Je ccncrar -

L!> 'lf... ... (.'Lr, con~tdt..~ran un ia<.:tor pteÜt:t.camíu...aúv 

que ~ust1tuye los an~l1s1~ 1nJ1viJuJle~ del costo de f1nanci~ 

m1ent~ y Jcl porcentaje Jr ut~lidn<l. con el obJe~o Je fac1l1-

Lar los cilculo~ y t'1>J~r pre5cntar cot1:4c1one~ certeras y 

op0rtuna. 

Los contrato~ Je arrcnJaDtcnto l·1nanc1cro en México • 

~l volumen de C"Su!'I- 0p("r.:t"1one~ y::a 4ue no t.~~1sten ninguna a!>o

c1nc16n Je nrrenJaJor¡1~ que permita obtener cstad{~t1ca~ con· 

fiables. 

Si Jispus1~raMos Jr Jatos cunf1ablc• a !J fe~ha, ~¡ 

monto anual <le los contrato~ reprcscnt¡arl~l rn1lcs J0 ~1llur1cs 

de pesos. lo que nos sug1ere que el :trrendamicnto f1n.ancicro 

tiene una gran importanc1u en nuestro m~diu como un~1 ft1cnte -
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aJic1onal Je f1nanc1am1~nto J~ las ernprc~a~ y que ayuda a 

promovrr ~1 Jcsenvol~1n1ento econ6mico del r~•Ís. 

61 



CA P 1 T U LO 111 

IMPLICACIOl'ES FISCAU.S Y íl!>A!\ClLR,\S DI:!. ARRl~PA.'llL:>TO 

f 1 ~A~C I l:Rl1 

Pada la compleJ1dad e importancia del Arrendamiento -

Financiero como hcr~an1cnta de financianiento, deben Je anall 

:arse ~odas l~s tqplicnc1oncs f1n4nc1cr~s como fiscales, con 

el objeto de con>iderar todos los porocnores del contrato y -

no tomar una Jccis16n ~4u1vocada. 

• t .... ......... iJif!üE5Tü 5únRE LA 

El art{culo 1~ de c5ta Ley menciona la parte corres • 

pond1cnte al arrendador, el cual se transcribe a continuación. 

AKllCULO 16.- Los contribuyentes que realicen enajen~ 

c1ones a pla:o en los t~rm1nns del C6Jigo f15c~l Je la F~·J~r~ 

c16n, o 4ue obteng~n 1n¡re~o~ JJrovcn1cntcs del contriatcl tle 

arrcnJa~1cnto f1nanc1ero, ¡10J:·~n optar por a~1JmtJl~1- e) total 

del precio ¡1actaJo co~o 1ngrc~o ubt~n1Jo cr1 ~1 e)crc1~10, 

bíen, con!>1<lcrar cor.o in1-:resu acunuJable t"'l que t.'fcct 1'.'am~nt("' 

les hubiera sido Jlagado ruant~ el n1~mo. (u:tndu el ~ontribu-

yente opte por con~1Jerar como 1ngre~o :&cumulable ¡>ar las ~n~ 

jenaciones a ¡1la:o (~uc r~al1cc, el <~\lC efectivamente les hu -



hiera ~1Jo ¡>agado, J1cha opc16n, t~mb1En lJ ¡10Jr5 ejercer 

por lo~ tntcr~~e~ que deri~cn Je ,11chil~ cnaJ~nJc1onc~. 

Cuando el contribuyente enaJcnc documentos pendientes 

de cobro provenientes Je contrato~ d~ 3rrendam1~nto financie

ro o de las cnaJenac1unes n pl~:o a que •e refiere el p&rrafo 

anterior, o cuando lo~ JE ~n ;iago ~ lo~ ~ocios con motivo de 

l~ 11qu1Jac16n o reJt¡cc16n ~r ca1~1tal. dcberS consiJerar como 

ingrc~o acumulable en el cjcr~1c10 ~n qt1e esto 5uccd~. la can 

t1JaJ r~nJ1cntc d~ ~obrar. 

El contr:buv~ntc que ,te~c~ ~aoh1ur ~u opc16n dcbcr5 • 

prcs~ntar un av1~0 a~tte !3~ autor1JaJc~ (1~cale~. Trnt5nJosc 

del ~eg,undu y po~teru;:,r~~ ca::.h1os Jc:ber..'in tr~1nscurr1r cu.anJo 

meno~ cinco .:tño~ Jc~JC' el Glt trno ciu::.b10, parn que éste ~e pu~ 

d.a efectuar t.:.ort itt ~1~plc- p-1·t<>s,eht.at.:16n ~e un av1:;.c, cu.J.ndo el 

cambio ~e quiera real1:ar antes de 4u~ transcurran los ctnco 

estable:.c~1 el TC"~l.1~.er1t,~· úe c-~ta lt"'y. 

l_n el ca~o Je lncucpl1~1entu J~ ~t>ntr.ttos ,!e arrenJa

micnto f1nanc1eru o ,le ~0:1tr¡1to~ J~ cnaJer1a~16n de b1c11~~ ~• -

pla:.o en los té-rm1no~ de c~tc artículo, cuando t.·l arrcnJ~1Jur 

o el enajenante-, según ~ea <-"l C:l!>C, rccupcrcn el b1rn dt"berán 

acumular corno 1n~re~o. las C3nt1<laJc~ rec1biJ;ts Jel ~trrer1~!~at~ 

r10 o •.:o!!!pr•~(.\('lr. d~ducacnJ.o las que le hubiera Jevul"'lto con -



forme al contrato rc~pcct1\o, J~! corno las C\UC ya hubiera 

ln el ca~o Je contrato~ Je arrendamiento f 1nanc1cro. 

~:~~!~n ~rrSn 1nur~~º' ac~rnul;lhles lo~ <\UC Jerivcn de cual -

quiera Je l;l~ o¡)~lone~ .1 que ~~ refterc el C6digo fl~cal de -

c1c10 c11 que ~~an cxlgthle~. 

ll~~Jc el ¡1untu ,1~ Vl~lJ del arrcnJatarlo, son los 3T

tlculo~ J8,4~ y ~u. lu~ 4uc reglacer1t3n ~u 1ntervenc16n en es 

to~ contrat.o~. 

Ai<1lCULü ~&.- 1r;it~nJn'e Je .;ontr:>to~ <le arren<lar.nen

to f1nan.c1cro ~~ cc·n.;.1.Jcr.lT.Í corno r.~unt-o orq::1nJt ~le la 1nver

~16n, la cant1JaJ ~iuc re~ulte de a¡1l1carl~ el tot~l Je pa&o~ 

con~·c::11iü..., ... i·~•;-=. =! ~~!" ... ·•nfl for:.:o~o 1n1c1al del ~ontrato el 

porc1cnt.u qt.ic '-'-'¡,~·~:-=:e- el •.:!1.~.tro con:en1du en este artículv -

corrcs¡>onda. ~cgG~ ~1 nGm~ru ~1c ano~ Jel Jlla=o tnic1al íor:o· 

apl1<.:ahlC" .:11 pr ii.:u."'r • 
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TASA DE l~TERES 

NÚJ:lcro de afio:-. 15\ 
del p la: o in1· 11.~ s ta Monto original 20\ 25\ cíal for:oso 10\ de la i n•·c r,; i6n 
~~! ('nnrrato 

!.l 1 87 Sl 80 
.: Si' Sl 7b 72 
3 53 1 b 70 65 
4 79 71 ()5 !'>9 
5 Íb 67 80 5.¡ 
() 73 (>3 S> 49 
; 70 59 s~ 4 5 
8 b/ 50 JS .1 i 
9 64 53 H 38 

10 62 so 42 36 
11 59 48 39 33 
12 57 45 37 3! 
13 S5 43 :;;:. 29 
14 B 41 33 .:. : 
15 51 3\1 :;: 2á 
lb 49 37 30 2.: 
1' 47 3ó .!e Z3 
18 4(> 34 

,_ ., . ' ~· 
19 44 33 .::; .. 
20 43 31 24 20 

Zl a :? s 39 28 2Z 17 
Zb a 3U 33 23 18 i .i 
M5s de 30 Z8 19 14 l l 
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TASA DI::. l:>;TERl::.S 

SG1:1ero ele al\os 35\ 
..te l pla:.o 1n1- !lasta :.ton~o original 40\. 4St 
cial for:.oso .30\ de la 1nvcrsi6n 
del contrato. \ ' \ \ 

76 74 71 69 
.; - .. 

v- :. ! == v• 

.3 60 6.3 SS 48 
4 54 so 46 4.3 
s 49 44 41 38 
ó .u 40 36 33 
7 39 36 32 29 
8 3b l2 Z9 :?6 
9 33 30 26 .?4 

10 31 Z7 Z4 zz 
l 1 :!8 zs Z2 zo 
l 2 26 ;?3 .?l 18 
13 zs 22 19 17 
!~ .?! 1~ !~ 16 

15 .?Z 19 17 lS 
1 (> 20 18 lb 14 
17 19 17 IS 13 
1 8 11! 16 H 12 
19 17 lS 13 lZ 
20 16 14 13 11 

21 a zs 14 12 11 10 
lb a 30 l.? 10 9 8 
Más de 30 10 8 7 6 
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~Ú~ero de aflos .;5 \ 
del pla:o 1n1- Hasta Monto original bO\ 65\ 
e ia l for:.oso 50\ de l ;¡ in\·cro<i6n 
de 1 contrai-o. \ t ' !. 

¡,., bS :.:." !:l 

~ se. 53 51 49 

3 . ., 
~, 44 42 40 

4 40 38 35 33 

5 SS 3Z 30 28 

6 30 ::a 26 i.i 

7 27 25 23 21 
¡, .!4 2Z lO 19 

9 22 20 18 17 

lU zo IS l 7 15 

11 18 1 (> 15 14 

L! 17 15 14 13 

13 15 14 13 12 

14 14 13 1l t1 

l;, 13 12 11 10 

lb lZ 11 10 10 

1i l.? 11 10 9 

18 11 10 9 9 

19 11 10 9 8 

20 lú 9 8 8 

21 a 25 9 8 7 7 

Z<> a 30 1 6 6 5 

MSs de 30 6 5 s 4 
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TASA DE lSlLHES 

Súmcro de ai\os 75\ 
del plazo 1n1 .. Hasta Monto origJ.nal 80\ SS\ e iil l íor:o,;,o :o\ de la in,·ersi6n 
del contrato. \ \ \ ' 

59 57 56 54 
~7 45 43 4Z 

l lS 36 lS .).) 

4 ll 30 za Z7 
5 27 zs 2.S 2Z 
6 B Zl 20 19 
7 zo 19 18 17 
8 18 lb 1:. lS 
9 10 .. 

·~ 1-' 13 
10 14 13 ti lZ 
11 ll l.? 11 11 
l! 12 11 10 10 
ll 11 10 10 9 
14 10 10 9 8 
l:; 10 9 o :: 
lb 9 s e 7 
17 8 8 7 7 
18 11 1 7 7 
19 8 7 7 6 
zo 7 ., {, I;> 

Zl 3 25 6 6 s 5 
26 a 30 s s 4 4 
Más de 30 4 4 4 l 
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TASA !JL 1 ~ITKES 

sGmcro <.le anos !IS\ 
del plazo in i · llasta Monto original 100\ 
cíal for:oso 90\ de la invcrsi6n 
~e: o:=r:.t :-:::.::: ... ~ \ 

-- -;1 !'.!l 

z 40 l9 38 
3 3.? 30 :?9 
4 .!O ;?4 Z3 
s 21 20 19 
b lS li 16 
7 1 (> 15 14 
8 1"' 13 1Z 
9 lZ 12 11 

10 11 11 10 
ll 10 10 9 
lZ 9 9 s 
t ~ s 8 8 
14 ti 8 ; 
15 7 7 7 
16 7 7 6 
17 7 6 6 
18 6 6 6 
19 6 6 s 
~o 6 s s 

21 a 25 5 s 4 

26 a 30 4 4 4 
Más de 30 3 3 3 
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T A$A DL l STERES 

Súm.,ro de aflos 110\ 
del p la:.o in1- Has ~a/Honto original 115\ L?O\ 
c1al for:.oso lOS\ de la inversi6n 
del contrato. \ ' ' ' 

l 49 48 47 45 

z 31> 3S 34 33 

3 28 27 26 zs 
4 2Z Z2 :?1 20 

5 19 18 17 lb 
o l !> 1:) ¡.¡ 14 

7 14 13 1.:: lZ 
8 12 11 11 10 

9 11 10 10 9 

10 10 9 9 8 

11 9 8 8 8 

l.? a a 7 1 

13 7 7 7 6 

14 7 6 6 6 

15 ó o o I> 

16 6 ó s 5 

17 6 s 5 s 
18 s s s 5 

19 s 5 5 4 

20 5 s 4 4 

.z l a 25 4 4 4 4 

Z6 a 30 3 3 3 3 

Más de 30 3 3 3 2 
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TASA Ol INTERES 

~Úr.icro Je af\os 130\ 
del pl :i::c in i · Hasta Monto original 135\ 140\ 
c1al for:oso lZS\ de la in\'ersi6n 
del contrato. \ \ \ \ 

44 43 43 42 
.:. :z :t ! ~n ~n 

3 l4 Z4 23 22 
4 19 19 18 li 
5 16 lS 15 14 

6 13 13 12 l.? 
7 11 11 11 10 
8 10 10 9 9 

9 9 9 8 8 
10 8 8 i 7 

11 7 7 7 6 

12 7 6 6 6 
13 6 6 6 s 
14 b s s s 
15 5 s 5 s 
16 5 s s 4 

l ;' s s 4 4 

18 4 4 4 4 

19 4 4 4 4 

20 4 4 4 4 

21 a zs 4 3 3 3 

26 a :so 3 3 3 3 

Más de 30 2 z 2 2 
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TASA lJE l;<;TERLS 

1'G111c.-ro de at\os E.O\ 
del pla:o in1- Hasta Monto original 155\ lt>O~ 
cial for:oso U:O\ \!e ! !1 i!l~C:"!!.i6n 
cici contrato. \ \ ' \ 

41 40 39 38 

z. 1.9 28 1.7 27 

3 21 21 20 1.0 

4 17 16 16 15 

5 14 13 13 lZ 
6 11 11 11 10 

7 10 10 9 9 

8 9 8 8 8 

9 8 7 7 7 

10 7 "! - o V 

11 6 6 6 ,, 
lZ 6 6 5 s 
13 5 s s s 
14 s s s 4 

15 s 4 4 o! 

16 4 4 4 4 

1 7 4 4 4 4 

18 4 4 4 3 

19 4 4 3 3 

20 3 3 3 3 

Zl a :s 3 3 3 3 

26 a 3ll 2 z z z 
Más de 30 2 z 2 2 
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Cuani.!o el arr-cnd.-iJor :-.c.1 un Tt"!->tdent(" t"n C"l extranjC'

ro para efectos Je lJ apl1cac16n Jel cuadro contenido en este 

artículo. ~e ~on~1Jcr~1r& que el 1nter6s f1JaJo ¡1ara Jet("rni -

nar los pagos corr~spond1entes al pr1mer a~o de pla~o. rs el 

1nter~s p0r operaciones 1nterbancar1as que r1;a en el mercado 

de Londres [llBORJ al momento Je celebrar el contrato. 

Cuando la t3s~ de tnter~~ pactaJJ no ~oinc1Ja exacta

rnente con alguno de los pon:1entos ,le t;'"ª Je 1nteri;s estable

cidos en el cu~dro cont~n1Jo en c~te ~rtículo, para Jctcr~i -

nar el por ciento aplicable. ~e con~1Jcrar5 la tasa 

r~s ~~s pr6x1ma al inter~~ pactaJo. Sl ~stc Gltimo 

Je inte -

tiene la 

misma proA1~1JaJ a dos ta~~s Je intrr6~, ~e ~ons1derar5 la 

m&s alu>. 

c·uan~t0 ~l rla~a p3c~~do ccrre~pcnd~ a un nGme1·0 Jeter 

minado Je anos co~pleto~ y a una fracc16n Je ano, dicha frac-

J~ de sc1s ncse~. 

ARTICULO ~!!. - ll >aldo que ,..,. obtenga Jespu6s Je res

tar al total de pa~os con\·en1dos para el pla:o inicial for:o

so del contr~ato, la cantidad l¡Ue r~sulte Je aplicar a d1chos 

pagos el por ciento de ~onto or1g1r1al J~ la inversi6n que co

rresponda conforme al cuadro estable~ido en el Artículo 48 de 

esta Ley. se JeJuc1r5 ~r1 ar1ual1d~1Je~ iguale~ JtJrant~ el pl:t:o 



in1c1al Jcl contrJto. 

ríe la tasa Je ínter~~ .lpl l(;ahlc al primer afio "!e pl.:1:0. 

S1 el contrato concluyere antes Jcl pln:o pactado, ~e 

Jeber5 ~ons1dcrar COQO parttdn Jcdu~i\>lv ~n ~l c;erc:c10 la 

difeTcncia entre los pagos efectuados y las cantidades Jcdu -

c1das en los tfro1nos del p'Trafo anterior. 

ARTICULO SO.· Cuando en los contratos de arrendamien

to financiero, se haga de alguna Je sus opciones, paTa la Jc

ducc16n de las inversiones rclJc1on~das con J1chos contr3tos. 

se observarS lo s1gu1~nte: 

l. $1 'e opta por trasferir la propiedad del bici\ -

objeto d<."l contfato mediante el P•'l!º de una cantidad determ1-

nad¡i, o bien. por prorru.:.01r el contrat.o por un pl~•:o t,,;1ert.o, 

el ii:porte Je 1.1 op~i6n ::-.e ..:.onsiilcrar5. complein~~nto J.cl monto 

or1gi11al J.c l~ ¡.r:.~er!!.:J•n,. por lo l~Ue se deducirá rn e¡ pvi 

~lento 4uc resulte de J1v1Jir el ioporte Je l;t upc16n entre -

Il. S1 ~e obt1ene 11.:•rtí..:lpac16n por 1~1 ena.1cnac16n 

de los b1ene~ a tercero~. deLerS con~1Jerars~ co~o deducible 

la diferencia entre lo~ ¡,a~o5 eiectuaJu~ y la' ¿antidaJes ya 

deducida~, ceno~ el ingre~u obtet11Jo por la part1c1pac•6n en 



Ln ~C',RUtda s~ tran~~r1bc el .;:art.!culo 3tJ, que se re 

f1ere ~obre el arrenJador para la JeJuci6n en contratos Je 

arrcnda~1cnto í1nanc1ero. As! como los artículos lb bis. JO 

bts, •B bis, 49 bis y SO bis Jel tltulo VII, conocido como 

ARTICULO 30.- Los contribuyentes que celebren contra-

tos de arrcnJ~m1cnto f1nanc1cro y que opten por acumular co=o 

ingre~os en el e1crc1c10. los pago~ cfcctivJocntc cobrados d~ 

- ~ .. -.... _,. ___ . 
!racc16n 11 del art!culo ZZ Je esta Ley por caJJ bien, confo~ 

me a lo ~1~u1entC': 

l. Al término Je cada eJerc1c1u, el contribuyente 

calculará el porc1ento que re¡>r~sentu el in~reso perclhido en 

dicho cjerc1c10 por el contrato Je arrrndam1rnto f1nanc1ero -

que corre~pon<la, resr>ecto del total del in~re~o como tos pJ -

to de arrendan1e11to. 

11. Ll valor de aJ4u1~1c16n de los bienes objeto Je 

los contrato~. que se refiere la fracc16n ¡1nter1or, se ajust~ 

rá en cada C)erc1c10 mult111lJC~ndolo por el factor Je actuall 

:.aci6n corre!->pond1c-11t<· a 1 pt"r{oJo comprcnd iJo entre t"l mes 



acumul~n lu~ 1ngre~o~ ,!er1vaJo~ J~ ~so5 contratos. 

llL La dcducc16n a que •e refiere la fracc16n Il 

del art!culo ~2 Je esta Lev que •e har5 en cada ejercicio por 

que se refiere e5te art!culo, •er5 la que •e obtenga Je apli-

- -- -· ---- -··-t'V• ..._ .. - ..... .,., .... --

te articulo, al valor de aJqu1sic16n del bien Je que •e trate, 

ajustado en los t6r~1no~ ~e la !ra~~16n anterior. 

tal Jcl pre\.'.iü p~u.:t.h.1c ~or:io lrq;r~-.u obten1J.o en el ejcrc..:u.:10. 

Cuando el contr1l,uy~r1t~ ~naJen~ documento~ pcnJ1entc5 

ro de enajetlac1one~ J ¡>ld:( ~> ~t1;1r1Ja lu~. ~~ en ¡1~go5 a lo~ ~~ 

cios con motivo de li4u1Ja~16n o r~Jucc16n Je ca¡11tal 1 deberá 

considerar co~o ingreso acu~ulable en el ejercicio en <tue es-

~o suceda, la cant1Jad pendiente Je cobrar. 



presentar ;1\·1so ant~ l.•~ autor ¡ ... !J .. ic~ fi.scaleos. Tratándose --

del ~~gun<la ,. pn5trr1or~' ca~t11os JC't,cr1n transcurrir cuando 

QCnos cinco 3ft~~ dc~Jc rl 6ttirnt• C~~b10, p~ra c¡ue ~stc ~e pu~ 

Ja efectuar con la i:.1cplc prc~~nt.1c16n \le un .aviso; cuanJo el 

ca=b10 ~~ 1¡u1cra r~~l1:ar 4ntcs de 4uc transcurran los cinco 

at\os se deber:i cumplir con los rc4u1sitos y conJiciont!'~ que -

cstablc:ca el rc¡;la,,,.,nto de esta t.cy. 

i.n el caso <le 1ncU:::1pl11:21cnto Je contratos Je arrenda

miento f1nanc1cro o Je contratos Je ena;cnaci6n Je bienes a 

plazo cuan~o el arrenda~or o el enajenante. ~egGn el ca~n. TP 

cuperen el birn deber5n acuoular coco 1n~reso, las ~ant1daJes 

rec1b1Ja5 del arrendatario o con~ra<lor, JeJuc1cndo la~ 4ue le 

hub1era devuelto ~onfor~e al contrato respectivo, así como 

las que ya hubiera :1cumul3do con ant~r1or1daJ, exclu1Ja el 

cn~to que le~ corre5pcn~16. 

también :-.er5a 1ngrc.·'.'t-O!> i.tcu:::aulables los que der1 .. ·en Je cual -

quiera Je l;•~ upciun~~ a 4ue se ref1er~ el C6J1go fiscal Je -

la Fct!crac16n. !Jichos 1ngre~u~ ~erfin acumulable~ en el ejcr-

cicio en t¡ue se:an exig1l>les. 

ARTICULO 30 BIS.- Los contribuyente~ 4ue realicen en~ 

jenaciones a pl;t:os o celebren contratos de arrendnmi~nto fi-
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nanc1rrc ~- '¡ue eptrn ¡1or acurnlJ]dr coco ingreso J~l ~jcrc1c10, 

los pa~o~ ~=·cct1~-a~ent~ ~obraJo~ JlJrantc el mismo, respecto -

d~ las ~~t~dncta~ 'iue ~e enajenen ~1 pln:os o 4uc se Jen en -

arrenJa~icnto f1nan~1ero. calcular~n el costo, confcrmc n lo 

s1¡;uiente: 

l. Al t~rr:iino del eJercicto fiscal, c;ilcular:in el •• 

por ciento que rcprrsenta el costo Je los bienes enajenados a 

pla:o~ o sujetos a contrato d~ ~rrenJ~m1~nto f1n~1nc1ero, du -

rantc el =ismo, J1v1J..:c-nc!o J1cho co~tl) t"ntrc c-1 precio total 

de J.:cha~ rnaJcnac1one~. 

Jl. l•cduc1r:Ín Je 1~1~ cantl<l~dr~. -4UC' cf<""Ctl\'~centc h~ 

b1~ran cot)r3Jo Jurante el <"'J~rc1~10 proven1cntes de cnajena-

ciones a ¡>Ja:o~ e Je lus contrat1>~ Je arrrnJam1ento f1nanc1e

ro_ cclebrJJo~ en Jicht> «'"Jf-Tt.:lctc :r en los. .1..nteríuie~. el co~ 

to que les corresponda, ~cgGn el eJ~rcic10 en que se hubiera 

celebrado la cnaJen;.ic!6?:; o e! c.ontr.a.t •• •J"=' !l!"!"!:'nd:;::.:.::nto f¡ntt_!! 

e 1ero. 

l~stc cD~to ~er~ la cantiJaJ ,¡ue re~ulte Je aplicar el 

por ciento a 4ue 3e refiere la fracc16n 1 de este artículo a 

los pagos que efectivamente hubieran cobrado, por concepto de 

enajenaci6n a pla:os o por contrato Je arrendamiento financi~ 

ro, efcctuaJos en Jicho e1erc1cio. 



i l ! . l:n ca:-,o .. ic "1UC' no -,,;- uljti.¡·• 1._c-:·a Lt. 'l..'..·1nt lt!.hi to 

tal Je lo~ ¡,ago~ n1 la rc~lipt""r .• c1~n Jcl hlcn, ~e podrán JeJt1-

c1r \..uu.nJv ':.r;in!:.c•.irra el pl.1.::0 dt"" prc!>c..:ri1H.:16n o ante~ si fu.!: 

r~ ncto1·1~ la 1mpo~1b1lidad \lrS~tjca Je ~obro. la& C3nt1JaJcs 

que rt"sultcn Je aplicar ~l saldo del deudor el por ciento a -

~uc ~e rci1erc id fr;~c:6~ l ,,r ~ste artículo. correspondien

te al eierc1c10 en que •e hubiera realizado la enajenac16n 

que les \llo ut íx.¡;.tt.., 

Ln el caso Je incumpl1101ento Je contratos Je bienes -

enajenado~ a pln:os cuando el enajenante recupere el bien, lo 

inclu1r5 nuev~m~ntc en el inventario al precio original del -

costo, JeJ.uc.::1cndo 6n1cai:iiet,ti: ::! :.!~=~r-1to i·t-al llUe hayan sufrt 

Jo, o auocntando el valor dr 1.1s ~~Jura~, en ~'1 caso • 

. ~R11CUl.(l ~H HlS.- TrJt5nJose Je ~ontrat.o~ Je arrer\Ja

cair:nto Í.a.ud~.;::.:::-z • ._,,... ,·nns1der.·lr.5 ~omo monto or1g.1na.l de la -

invers1én, :Íd ... ~•r.:.:.:!::t~ •t''"~ rr,..ulte Je aplicarle i•l lútal de .. 

pago~ convcn1dos ¡1ara el tErm1no tor:oso 1n1c1al Jcl con~rato 

el por c1ct1to que ~unforrn~ 3} cuaJro cunteniJv ~n e~te ~rrfc~ 

lo corresponda. ::..'-='5i..-• .=-! :~6~"'.",..." •1r ano~. del ;•l.L.::o inicial fo! 

:.oso del contr11t.r.l y la ta!»a de- 1nterf:-. ap!u..:ablr :11 primer 

afto del pla:o pactado; cuando ~drl~ Ja tasa apl1cable al pri

mer a~o se ~ons1derar5 el prum~<llu Je \l1chu afto . 

• 



[ASA DE ISTL!lES 

!\Ümero Je ,1ñcs lH 
d.-1 ¡i la:.o in .1. - Hasta Monto original 20\ .ZS\ 
c1al for:o;,0 10\ Je In invcrsi6n 
del contrato. 

91 ¡¡ ';' s:s 80 

:. 87 81 76 72 

3 83 ';'tJ 70 65 
4 79 71 65 59 
5 76 67 80 54 

6 73 63 SS 49 

7 10 59 52 45 

!! ti: .. 
J'U .... .. .. 

9 6.C s:s 4S 38 

10 6.? so 4Z 36 

11 S9 48 :S9 33 

l.? 57 o45 :S7 31 

13 SS 4:S H Z9 

14 53· 41 H Z7 . - ;:;¡ 3; ... ., 
->- .!o 

16 49 37 :so .?4 

! '.." !:" .lt. .zg .... 
18 46 34 27 

,, 

i :t 44 .).) ..:~ Zl 

zo ~:; 31 1.4 zo 
21 a zs 39 Z8 22 17 

Z6 a 30 l3 23 18 14 

MJis de 30 Z8 19 14 11 

so 



SÚlnero de ;11\os 3$\ 
Je l pl":o in1- ¡¡ .. ,,ta Monto c:-1¡;in11l .tú\ .tS\ el.al for :.o!:to 30\ Je la invcrsi6n 
del contrato. \ \ \ \ 

;() '.' 4 11 69 
:. ü7 :;..; 61 58 
l e.o ol S3 48 
4 54 so 46 43 
s 49 44 "1 :SS 
(> 44 40 3C> 33 
7 39 3(> l:? 29 
8 36 32 29 Zb 
9 33 30 26 ¡.; 

10 31 2': 24 22 
11 28 is 22 2U 
L! Z<> 23 21 18 
13 zs zi 19 17 
i .. 1; 20 18 16 
l~ zz 19 17 lS 
lb 2U lli lb 14 
17 19 17 lS 13 
18 u; 16 14 lZ 
!!: 17 15 ll IZ 
20 lo 14 13 11 

21 a ;!$ 14 lZ 11 10 
26 a 30 12 10 9 8 
M~s Je 30 10 8 7 6 
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!\(une ro de aftos SS\ 
d<' 1 pl;a;:o 1n1- !lasta Monto origtnal óO\ 65\ 
e 1 :11 tor:O$O 50\ Je la inversl6n 
Je! ¡,;ontrato. \ \ \ \ 

()7 <>S 62 61 .· .!:!: S.3 SI 49 
l 4i .u "'2 .\O 
4 40 38 lS 33 
s 35 32 30 28 
6 30 Z8 26 Z4 
7 27 .?:. 2~ z 1 
8 24 z.z zo 19 
9 ,, 

.lU l ¡¡ . ' .. 
10 20 111 1 7 1 5 
11 18 16 15 1.; 
u l 7 i:. 14 ll 
13 lS 14 ll 1.? 
14 14 ll lZ 11 
lS n 12 11 l () 
16 lZ 11 lU 10 
li l:: 11 10 9 
18 11 10 9 ; 
19 l 1 10 9 8 
zo 10 9 8 ll 

:! 1 a Z5 9 8 7 7 
Zt> a 30 7 6 6 s 
Mlis de 30 6 s s 4 

s:: 



lA~A DE !NT[R[S 

:-;CU.e ro de aflos 75\ 
Je: ¡-.:.:...-.. itt• ~ H:::.t:: Ho::.t-c ~r!~inal illlt 85\ 
Clal for:o:;o 70\ de la invcrsi6n 
de 1 contrnto. \ \ \ \ 

59 57 56 54 
2 47 .is 43 .iz 
3 38 36 JS 33 
4 31 30 Z8 27 
s 1.7 ;:s 24 2Z 
~ 23 21 zo 19 
7 20 19 18 17 
8 18 lb 15 15 
9 lb IS 14 13 

10 14 13 12 lZ 
11 13 12 11 11 
lZ i. ~ ¡¡ ·- !~ 

u ll )O 10 9 
u 10 10 9 8 

!S l () 9 8 8 

16 9 8 8 7 

17 e !! 7 7 
18 8 7 7 7 
19 8 7 7 6 

zo 1 7 6 6 
Zl a 25 b 6 s s 
26 ll 3U s s 4 4 

MAs de 30 4 4 4 3 
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IASA PE l~HRLS 

1\Gm .. ro Je anos 9S\ 
del pla:o 1n i - tl:i s ta Monto original 100\ 
('!·"'! !•'r ::'".;•_'.'" 9~~ :!=: !:: i::~e:--:..:.6:: 
del contrato. \ \ 

53 SI so 
40 39 38 

3 32 30 29 
4 :!6 '. :::s ~· 

s Zl zo 19 
6 18 17 l 6 
; lú ¡:; ¡.¡ 

8 14 13 l:: 

9 12 L! 11 
10 l l 11 10 

11 10 10 9 

l:! 9 9 8 

13 9 li !l 

14 IS IS 7 

l s 1 7 7 

lú 7 i ó 
1 7 7 6 6 
18 6 6 6 

19 6 6 s 
:!O 6 s s 

Zl a zs s s 4 

26 " 30 4 4 4 

.M5s de 30 l l l 

8-1 



i ASA Di. 1 :'>l ERLS 

!\.(u::iero de at'lo.:.t- llU\ 
Jel pl;i:o •n>- lla s ta Monto original l lS\ 120\ 
c1al for::o~o 1()5\ "" la i "''" rs i6n Jel contrat.o. \ \ \ \ 

1 .;9 41! 41 45 
;: 3() 3S 34 33 
:; ;:s ?7 Z6 2S 
4 22 z:: ;:i 20 
s 19 18 17 16 
ó 16 IS 14 14 
7 u 13 lZ 12 
8 lZ 11 11 10 
9 11 10 10 9 

10 10 9 9 8 

11 9 8 8 8 
12 8 8 7 7 
i,; ¡ ¡ '; 4 

V 

l4 1 6 6 6 
lS () 6 6 b 

16 6 b s s 
17 6 s s s ... s s s " ·-
19 s :. s 4 

20 s s 4 4 

21 il 23 4 4 4 4 

Zó a 30 3 3 3 3 
M&s Je 30 3 3 3 2 
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TASA DL l~ILMLS 

!\Úmcro Je :tf\()~ DO\ 
del pla:u in 1'"' Ha!'>ta Monto orqpnal lH\ 140\ 
cía! for:o~o 1 ;:5\ de la invcrsí6n 

\ ' \ \ 

·U 4:S .u 4Z 
z :sz .H 3U ..>U 

:s 24 24 Zl 22 
4 19 19 lil 17 
s 16 1 s 15 14 
(1 1.'S 1 :s 12 12 
7 11 11 11 10 
!! to 10 9 9 
9 9 9 8 8 

10 8 8 7 7 
ll 7 7 7 6 
lZ 1 6 ó 6 
ll ó ó 6 5 
14 o ; !:. ~ 
15 : 5 s 5 
16 5 s 5 4 
! '] s. s 4 4 
18 4 4 4 4 
¡; .; ~ 4 4 
zo 4 4 4 4 

Z1 a Z5 4 :s :s :s 
Zb a :so :s l :s :s 
Mlis de :so z z z z 
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TASA UE lSTF.RF.S 

SÚaero de af\os 150\ 
del pl.'1:0 tni - Hasta Monto origina! 155\ 160\ 
cial for:oso 14!>\ de la 1nvcrs1on 
Jet contr:ato. \ \ \ \ 

41 "º 39 38 
2 .!9 :?8 :Z7 27 
3 Z1 21 :zo 20 
4 17 ló 16 15 
s 14 13 13 lZ 
ó l l 11 11 10 
7 10 10 9 9 
8 9 8 8 8 
9 8 7 7 7 

10 7 7 6 6 
11 6 ó 6 () 

1 ;! 6 6 s 5 
13 !> 5 s s 
14 s 5 s 4 

15 s 4 4 4 

16 4 4 4 4 

17 4 4 4 4 
18 4 4 4 3 
19 4 4 3 3 
20 3 3 3 3 

21 n .!S 3 3 3 3 
Zó a :;u 2 z 2 z 
Más de 30 z 2 2 z 
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Cuando el ¡trrcnd~1<lor se.a un rcs1d'-•ntc en el t.·,.tr~•nJt.~

ro para ef~~t~~ Je la Jpl1cacL6n Jet cu~Jro contcn1Jo en c~tc 

artículo, ~t...· ..:onsi.dcrari ~uc el 1ntcré!> flJ..it.lo para J.ctcrm1--

. . . 
11 •·•-u, t.·~ e 1 

l.ntcré~ ror oper3ctones tnterbancarias que r1Ja ~n el mcrcaJo 

de wnJtc~ lLlBuR) al moCicnto Je cclebr.or el contrato. 

CuJndo la ta~a Je 1r1tcr~~ pact~J~ no ~01nciJ~ cx5cta

mcntc con alguno de los por cientos de t;lsa de intcr~s estn-

blec1dos en el cuaJro ~ontcn1Jc ~n e~tc Jrtíctilu, para dcter-

minar el por ciento a11l1cablc, se cons¡Jcr~,r~ la ta5a Je 1nt~ 

rés m5s pr6x1m:& al interés pactado. S l e s t e· ú l t 1 oo t ic ne 1.1 

cisca prox1=1~a~ a Jo~ ta~as Je intcré~, ~e con~1JcrarS la --

Cu...1n.Jv \,,.·l pla.:.o pacta.Jo corresponda :.i un núr.icro Jetcr 

Ciln:&Jo Je al\o~ conplctos y n una frncct6n Je :iño, dicha fr:ic-

~iún :.e t...un:iiücru.rú. t...t ... n:av un aiiv ~umpic:iu \..uauúu ¡d .,,¡:1m1.1 

ua Je seis me~cs. 

Art •. !:J~U1~ ... • Ll 5aldo ,¡uc :\e obtcn;;a Ucspu(:'."> de res~ 

tar al total J~ pa~o~ convenidos r~1ra el pla=u in1c1al for:o-

so Jcl contr=.1to, l.:i cant1JaJ que rcsultt.~ Jt.• aplicar .a d1.:..:hos 

pagos el ¡1or ciento Je ~onto 0r1gir1al ~te la in~cr~i6n que co

rresponde con!or~c al cuaJru ~~tablcc1Jo cr1 el artículo ~8 Je 

esta Le)", :>e deducir~ en anual1JaJcs l):U.:Jles Jurant.: el pla:o 



inicial de 1 contr;ito. l.sta JcJucc i.6n se .ajust ar!i. cuanJ.o \•a- -

ric la tasJ Je &ntcr~• apl1cablc al primer ano Je pla:o. 

S• el contrato concluyere antes Jel plazo pnctn<lo se 

debcrS con;.1Jcrar corno partida deduc1blc en el ejercicio la -

Jiícrenc1a entre los pago~ cícctuaJo;. y las cant iJadc,. dcduc i 

das en los tl!r::11no" Jcl p5rrafo anterior 

Art. 50-Bis.- Cuando en los contratos Je arrendamien

to í1nanc1cro, se ha¡a uso Je al~un~& Je sus opciones, para la 

dcJucci6n JC" l.:a:!!I lnvcr~1one~ rcl.a..:1"'"·''L1!"t con J1chos contra-

tos, se observar5 lo ~i~u1cnte: 

1. S1 ~e opta por tans:-crt!" }3 propt.cJaJ clél bien o~ 

JCtO JL·l contrJto ccd1antc el pago Je.~ un~& c.u1t &J .. L..! Jctcrrnina

Ja, o bien, pui pn,;.rtot:ar l!l \:Ontrato J'tOr un pla:o t:icrto, al 

importe de 13 opci6n s~ cons1Jcr~rfi completo del oonto or1~1~ 

nal Je la .ln\'c.·r~_,1611. ¡•ur loquc ~ .. e Jt..•Ju~1r!1 en el porc1c:nto ·-

ro Je: ;•t\o:s i..¡uc falten para tcrm1n.1r Jt.• dt.·Juc1r el monto ori.g_!:. 

nal Ja la invcr~16n. 

II .. S1 ~t.· oht1i.:nL" p•1rt1~1p.:.Jc16n por la cna.jt"n.aci6n -

de los bienes a tercero~. Jct>cr5 cor1s.idcrar~c como deducible 

la diferencia entre los pagos t:fcctuaJos r lus ~antí<laJcs }'~ 

deducid.as, menos el lnf;rc:so ohtt,:n1Jo por la particip;.1ci6n en 
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En r<•su:llcn, la L<·r Jcl lmpuesto Sobre la Renta para -

los contratos Je nrrcnJnmlcnto financiero, tiene los siguien

tes aspectos relevantes. 

1.- La Ley rcgl11J11enta Jcntro Je su art{culaJo las op~ 

raciones Je arrendamiento financiero. 

~--El arrendador considera como costo de sus contra

tos las cantidades resultantes de aplicar lo expuesto en el -

articulo 30, o de consldcrar las operaciones rcali:adas como 

ven~as en abonos. 

l.- El arrcnJatar10 considera parte Jcl monto total -

Jcl ~ontrato ~omo ur1 cu~to Jr .,Jqui~ici6n Jcl activo, Jeprc-· 

c1ablc conforoc a los artículos 4~ y 45, y otra parte, amort! 

:ahlc durantc J;i vq;cncin del contruto (car¡;:i finan..:icra), d!:_ 

pc-nJ1endo de la Jura~16n del mismo. ltt proporc i6n ~apit~liza

~·lc )' la proporc16n =ortt:!ablc. 

RLGLAMESTO !JE I~\ LU' llEL IMl'UESTO SOBRE l.A RESTA. 

En sus a~t!culos 10 y 11 4uc reglamentan el artículo 

lb Je la Ley, relativo al arrendamiento financiero, se expre

sa, a la letra: 

ARTILULO 10.- En el caso Je que los contribuyentes 

rc~li~on cn~jonacionos a plazo o ~uc ob~enga1l ingresos prüv~-
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ni.entes de contratos Je arrcnJ.:uni~nto f1.n,'1ncicro Jebcrán suj~ 

~arsc a lo s1~uicntc: 

•· C•lcularin la proporción que represente el costo 

Je lo~ bienes cnajenaJos a pla:o o Je los que sean objeto de 

contratos de arrenda=icnto financiero, respecto del precio t~ 

tal de 11:1.chos bienes o Jel monto Je la contraprcstaci6n, se-

~n se tróitc. 

11. Cons1dcrar~n como 1ngrcsos del ejercicio las ca~ 

t1dades que efectiva=entc hubieran obtenido durante el mismo, 

provenientes de Jas enajen~ciones a pla:o o Je los contratos 

dC' arrenJa.::i1cnto f1nunc1cro. celebraJos en ese ejercicio y en 

los .anteriores~ 

l ll. Vc:-Juci.r~:1 Je dichos 1ngrc~os el co:;to que pro-· 

porc1onallll<."ntc les corre,.ponJa, conform<· a lJ fracci6n 1 de -

IV. Ln el CJ•O de que no se obtuvicr4 rJ r~~D ¿el t~ 

tal del prcc1u o del monto d<• la contr;aprcst.1.:16n ni la rccu· 

pcrac10n Jt.·l bien, se poJr~ JcJuc1r la parte Jcl co~to aún no 

Jcduc1Ja cu~ndo ¡>rc~criba la JC~16n ,fe cot,ru t> ar1tcs SI fuera 

notoria la unpo.s1bil1daJ pr!11.:t1cu p.:tra obtcnc..•r lªl pago. 

ART lCUl.0 11. Para los cfc..:tos úc lo dispuesto en el 
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tercer p!irr.iío Jl~l .articulo lt> •.h.• la l.t.~y. el contribu)'Cntc p~ 

drfi cambiar la op..:.16n a que ~e rcfit.~rc J1cho p5rrafo por una 

sola ve: antes Je qt1c :r.1n~currat\ ~lt\Co afio~ cumu mÍl\iffi~ Je~ 

Je el Últ.1r.io t..:Jch10. ~1•.:mpfl.' l~l.h.!· presente :ivi.so y !-t."' •-'"nCUt\n-

trc en cualquiera Je los s1&u1cntcs ~upuestos. 

1. Cu.ando fu:::,,1unc a otras s-oc1cdaJc~ 

11. CuanJo lo~ socios c11aJencn acciones o par~c~ ~~ 

ciale!t- 4.¡Uc representen cuanJo meno~ un 25\ Jel 

capital social Jcl contribuyente. 

111. Cu~ndo rcun1~nJ0 10~ rcqu1s1to~ Je ~ocicJaJ con 

trolaJJ. la controlaJur;1 ~Jcr~Ltc la 0p~16n a -

que se refiere t.4 1 .1rt{(.'.ulo S'.'"·A Je la Ley, o --

bien. cu.;.u1Jo :->'é' ir11..:~1rpo1·c o dL·.,, 1n~orporc 1,,;'.0t:lO -

soc1eJ.;1i..i i.:untrolaJ..a en lo!- tt:rm1n1.lS Je- lo::. art1 

culo" ~7 -J Je Ju: ha Ley. 

En lo que rc::..pc~ta al arrf..•n<latar10, el nucYo t\cglu.tnc~ 

t.~. ~n 'U"- .. •rt{culos ·l!:S )' .;y rc¡:l~l~nta a esto~ casmos art!-.=~ 

los Je la. L~;o.·, aclaranJo l.J forma en que \lchc '!ter interpreta

da la 1:11 :>Da .. 

cL ARRL>;O,\MIE~TO l'l!'>A!'>CILl(l) Y L\ LEY BEL IMPUESTO AL \"ALOR -· 

AGkEGADO. 

He acuerdo con esta Ley en el capítulo 11 se rcglame~ 
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t.a la c-naJcnac16n Je bit:ncs y t~n el co1pítul<.., IV \.'"l uso o ~occ 

tc~poral Je t11cncs. A~101s~o, el arrcnJamiento í1nanc1cro es 

un contrato 41lc tiene caractcrlst1~a~ Je ~ohos CJpitulos, es 

Jcc:1 r, !>1.."' pcrrr..1tc C" l uso o goce dl• un bien Jurante un t tempo 

.. h .. tcrr.ana...!.o y al í1nal del contrato se puede trasl:iJar la pro 

p1cJ3J Jcl blCt\ al arrendatario: pero J~,Jas las carac~crísti-

lo~ b1~nc~ al final Jcl ~ontrato, pudiendo existir ld obliga-

c16n Je compra por partc:i del arrcnt.l.'.lt.ar10: es Jccir el ;1rrcn-

datario u~a y go:a lo~ b1cn~s Jurante la v1gcnci~ Jcl contra-

to y al f1n.1.l :iJquJ.erc lo~ b1t.·nt.·:_.. f.•n prop1cJaJ. 3 ..:ar.ituo .Jcl -

Por 0tro }jJ1..>, t:"n el capítulo I\.' Je la 1.cy del lrapuc~ 

to al Valor Agrct:,ado, relat1\·o al u~o o goce tcr:iporal lle hLc-

nes. en ~u .•rt {culo 19, se dice que "l':ira los t.•fc:ctos de esta 

l.c~· se ent.1cudc por u~o o );.OC.:c tcniporal Je h1ent's. el ;1rrcnd.!,! 

mien~o, el U~l¡fructo y ~UJlt~UlCr otro J~tO, 1nJcpcrl~l1cntcmen-

te Je la iurcJ Jltr!J1ca t¡uc al ef~ctu ut111cc, por el 4uc una 

¡1blc~, a c.: ati!:•to \it.'" una l:011t 1·.•¡tt'c!>t Jt..: lGn. 

Desde el ¡>unto Je v1~ta del mrnc1onadu ~1rtículo, el -

arrcndac1cnto f1n.J1H.:1cro no ~.u.· (.'n t..·~tt.• capítulo. r:i que el 

uso o goce en este contrato a pc~.1r J~ 4uc es t~rnporal, cst6 
• 

sujeto ~• una transferencia Je ¡1r~pi~\laJ 1 ~1t1Jaci6n qt1c no es-
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ti ~ontcm¡llaJa en el JrrcnJJ~1cnto }luro y sí por la cnajcna-

c1(1n Je hi..:~u .. ·~ consi.Jcr..iJa en ( .. 1 segundo capítulo JC" lu. I.ur -

Jcl lrnpuc~to al V~lor A~tcg.•Jü. 

rara ~.1:1'..:alar 1.J. ba . ..,.c del u:Jpucs.to en este t.1po t.lc -

contrato~. h3br5 t.¡uc ~on~1Jcrar el ~onto Je la rent:t, aJtcio

nado ¡>or lu~ tnteresc~ normales generado~ por el contrato, tn 

tcrc~c~ QOratori.os y ~u~l~u1cr otra cantiJ3J a~r JctcrminaJa, 

:se apllc.'.1:·!, l•\ t.•~.i Jt.•l 1:,\ o Jel b\, ~•i. t..•l contrato ~e rc.'lli 

:~en 13 fr~n;~ f rontcr1;J Je ~0 ~116~ctro:. ¡JJrJl~la a la 11-

nca Jl\"lJUr1.1 1ntc-r-n.J.~1<.1 n.1l .!1:l norte ,!el p.tíj y Li (:oli.nJan

Cl.a con bcl1cc, 1..:t.·:-~tru.ir..t;r1L.l• o en la".'> ;.una:-. lihrt··· ...1t.• Baja 

<.:a 1 .1 ! o r n i .1 1' ¡: ~' re ¡, .t l Jt.· ~.u r.v r .1 v .. !e H .i) J. t: .1 1 l fu r n 1 .1 Sur. E 1 

tot;1l :.-.r:ni.:.10n.i..!o en el p5rr.t:"u .1ntt·11ur l..'.vtn.··~p,>n,!er!1 .. i lJ~ -

cant1...1;tJ<..•-. ri:ljtl-~.1.S .4 ..:.1,1..1 J'..lf\...'.:..tl 1J.1J, t.•J\ t.•l r:-,omcntu Ctl t\UC 

c:ad,t una .h· l~· .. ~v:~tt.1prc~.t.1..:i.0nt:".> '>Ca cx1g1nil.·. i.u 111u~uu -

moca .. •nto, 1.:l arrcnJatar10 Jcb<.•r!. Je ~ons1Jcr.1r ~tuc et lmpuc~to 

_.1 '.'.:1l~r ... \~:-c.:;sr.!u tf"U!>l~id•\,!o forca p..lrtc ;Je valor Jt..•l cont.ra

to Je arrenJ;u~1t..·ntv i1r:..1nc.i.t•n), t.••. Uct..:1r. t..•l 1.mpucsto que ~c;t 

tra~laJaJo .~l arrct1~~tJr10, ~~te 11.> cons1J~r;1r5 como impuesto 

acrcJitablc, nu ~u=o uri Lo~to. 

EL ARRE:'illA~IL~•ro Fl:'iA~CIEk\J llESlJL EL !'UNTO m: VISTA DEI. CODl

GO FISCAL UL !.A FEIJERACIO:'i. 

En t'l artí..:ulo lj, Je J1cho C6di¡:o se reglamenta al -



arrcnJac1ento f1nanc1cro y se Jcfinc a este tipo Je arrenda-

r.ucnto. 

A la letra, el artículo 15 del Código Fiscal Je la F~ 

Jcrac16n dice: 

Articula t~.- Arr~nd~•ientn finnnciero es el cantrat~ 

por el cual se otorga el uso o goce temporal de bienes tangi

bles, siempre que ~e cu=pla con los sigu~entos rcqui~1~os: 

l. Que ~e cst~1blc~~J un pla~o for:oso que ~ca 1gual 

ne~ Je: la~ J1'.'lpV~1..:1ones fi.~i..:alt."·• o cuanJu el pl11.:o !1-<.~a menor, 

::i.c pc:n1t.1 a 4u1cn rt..·c1bc.· el h1cn que al tl::rmi.no Jcl pl.a:o -· 

c;c:r.:.1 i.:u..ilqu1c.·r;1 1..!<: la~ :>1.guícntcs opc1ont..··~. 

a).· Tran~fct .o.t 1 ... ptuptc.·L!a"l Jel bu.·n objeto Lh.!"l con

trato i:acd1antc el pa¡;o t.!.:.• una c~u\ttJ.:iJ ,!t~tt•rm1naJa, que J<.•be

r5. !.CT 1ntl·r1or ~&l \'aloa .. úc tn....•rt,;:a.J.o Jt,,.•l r,u.•n .tl r.\01ncn.to <le -

c.1crcc:r la opc1Gn .. 

b).- Pro1·ro¡.:~1r el ¡,,:,ontr~1to por un plJ;:o cierto duran· 

te el cual lo:, pa;.:0s ~crf1n por un r:i1Jnto tnfcr1.or al t¡uc se f1 

j6 durante el pla:o in1c1al Je! contrato. 

e).- Obtener parte Je! prcciu por la cnajcnaci6n a un 
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11. Que la cont1aprc~t;\c16n ~ca c'1u1valcntc o supe-· 

rior al valor <lc-1 bl.<"n jl i;.t..'1mt'"nto Je- ot.org¡U :'!!ti u:-.c e ;.:cct"". 

111. Que ~e cst able~c<> unó\ t.>sa J •• intc: rl::s apl icablc 

El. ARRl.SDAHIENTO FINANCILRO )" l.A lli)" GENERAi. DI: uRGANl:AClO· • 

!•!;.$ y ACTl\"IMDLS 1\llXll.lARl;s llU. CRLIJI r,1_. 

Ba10 ~st~ l~&i~lac16n se r~glaoentJn lns activ1JaJcs 

que c~~lUSLYarocnt~ pucJcn llevar a ~dbo la~ JrrcnJadora$. así 

como l• obll&ac16n Ja rc&istrar~c cuoa tale• ante la Comi~i6n 

Saclorial Rancar1a y de Sc¡uro~ ~· la nccc~1Ja<l Je oht~l1~r la 

concc:;ión rc3pci.:t1\·a por parte Je la St~\.'.rct.:tr{._\ Jt.'"' lt~•c1.c.·nJo.1 y 

CréJ1to l'Ílhl i~u. 

r .. r ... =~:-·e:- :~•nfun..!1dád.. ~t: trans-crt.ben los .:artículo~ 

.:..i • ..!,j,. lb. 27, .:.8, .!9. lO. 31, :\..!., ll, J.t. 3S. 3b, .:\7 y 38 -

Je l;i Ley i..;<.·ncral ..!t.• ürgan1:.ac1oncs r Act.i\'1J:h.tes Áux.ii1. •• a~:: 

d.:l Crl::dito. 

Artículu .:.i. ~ La!> soc1eJaJcs 'fue.· J.i.sfrutc11 Je concc·

si6n para º!'erar ~umo arre11<laJor~~ financieras s6lo poJr~n -

real1: .. 1r la~ si&u1cntcs. opc-raci.onc-~: 
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I. Celebrar contrJto Je arrendamiento fLnancicro a -

que se refiere el art!culo ~5 Je c"'ta Le~·. 

11. Adquirir bienes, para darlos en arrendamiento fi 

nanci.cro. 

JI l. Adquirir bienes Jel futuro arrendatario, con el 

compromiso Je darlos a é>tc en arrcnJaQicnto financiero. 

I\". Obtener présta::10s y ..:r(·ditos de instituciones Je 

crédito y Je seguros Jcl paÍ5 o Je cnt1Jadcs financi"rB~ del 

exterior, Je~tlndJo~ J la rca11:a~16n Je la~ operaciones que 

s.c..- .autor1:••n en t·~tc ca?Ítulo, as! coi=o Je. ... pro\·ecJores, íabr1 

cante~ o ~Otl~tructorc~ Je lo~ btcnc~ que scrSr• objeto Je -

arrcnd~c1cnto !1nanc1ero. 

LJ S.-crctar!a Je llacienJa y CréJito l'lihl ico, mediante 

f1nanc1am1cnto. 

V. Obtener pre~t~tmo~ y crfJ1tos Je instituciones de 

crédito Jcl pa!~ o de cnt1J;tJcs fir1anc1cras Jcl exterior, pa

ra. cubr1r n~cc.::..1d;tJ<.·~ ,h." líquhh·:., relac1onaJa~ ~on !'>U objeto 

:;ocia!. 

\'!. Otorgar crt!Jito-.. r" Í!\C'C t0ni.1.rios - hipotecarios, 
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t.:on ba!)-.~ en la~ rc¡l;,~ de li..'.~1r!i.~tt·i- gt.•nerJ.l .. ¡uc e:rat~i la Sccrc 

:..ir!~ J.:· H.a~i\."'ttllJ ,. Crl-d.1tu Púh11 ... -o (l)'cnt.10 la opini6n Je la -

Co::11s.i6n ~~1~ion.:.tl B.t:ic..1.r:.a } • ..!e S.c.·;;uro~ ;· (,,h.·l Sanco Je México. 

v11. Otor¡;ar cré<iltO> .1 corto pla:.o, que ~e relacio

nen con contratos Je arrcnJa=i~nto f1nanc1ero. conforme a las 

regias Je car:ictcr ¡;"ncral que dicte la SccrcLir{a Je llacicn

<la y CréJ1to l'úbl•co. 

\' I 1 I. Dc~-.:ont:ir. Jar en prcnJa o nct.;11.h.:1.ar los t!tu--

los Je c..:réJ1to f ..:tft.'"Ctar lo~ th:•rc.•¡,,:ho~ provcnlcntc:S l!C Jos CO!!_ 

tr~to~ Je arrcndam1c11to f1nan~1e1·0. u Je l~~ opcrac1onc~ aut~ 

r1:ada~ a la~ ~rrc11JJJura~ con la~ ;>~r~~nas Je lJs que rcc1-

ban f1nan~1~n1cnto. 

&:.\. i:vn~títu1r úcpÓ5it.os. a l;a vista )' ..i pla.:.ot en -

1n~t1tuc~oncs ~e créa1to y bancos Jel extranj~ro, as! como a~ 

qu1r1r valore• aprobaJos para al efecto por la Camisi6n Sacio 

11011 Je \'alore!t. 

x. AJqu1rir muebles e inmuebles <le~t&naJos a sus ofi 

CJ.lUlS. 

XI. Las <lem:is que en ésta u otras leyes se les auto-

rice; >~ 
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,h~ H."l~u·nd.~1 y t·rft.hfo Jl(¡hlicn. ovt~n.jo 1" optni6-n Je ln Comi~

::,1iJn ~ac1onal R..1ncarl..1 y J.t..· Sc-&-uro "" Jcl llaneo Je México. 

ror virtud del contrato de arrendamien-

t.o financiero. 1a arrcndaciora financiera se 0011¡:.u a :idqui.r1r 

Jctcrm1nados bienes y a conceder ~u uso o goce tc=porat. a -

pla:o for:u~u, a una persona f{~1ca U QOral, oblignndosc 6sta 

a pa¡ar coso contraprcsta~16n, q~r ~e 11,¡u1~1ar5 en pagos par

ciales. ~c¡6n ~e convenga una can~iJaJ en Jit\ero Jctcr~inaJa 

o Jcterctnabl~. que cubra el valor ~e .;.¡,J4u1>i~16n d~ lo~ bie

nc::o, l...i~ C4?"h.l~ f1nanc1c-ras y lo::. Jcn..'ts :u.:c.cs.or1os. 1 y adopt.ir 

al \·cnc1::;1cntc del contrato albun:1!\ Je lJ!. 0pc1oncs termina- -

le!¡ a que st..· 1·cf1cra el artículo :.7 Je c~tJ ley. 

Al c~~~abi~~cr el p1n:u iur:o~o a que hace menc16n el 

p!irraío anterior, Jebcr.5n t.cnc-rsc L·n e ut>nta las condicione~ 

J~ liquide: Je la arrendadora financiera, en funci6n Je lo~ -

¡>la~os l.!t.· lo~.:. t1narH.:1ac.1entos que, en su cuso, haya contrata 4 

Jo para adquirir los b1cne5. 

Lu~ contratos Je arrcnJam1cnto financiero debcr5n -

otorgarse por c~crito y ratificarse ante la fe Je notario pG

bllco, corredor póblico titulado, o cualquier otro fedatario 

pÓblico y poJr5n inscribirse en el Registro PGblico Je Comer-
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Cl.'-''• 1\ ..¡,ol 1cituJ <lt." los cont r .. ¡tantcs. s 1n pcr jUll: 10 de hacer

lo en otros rcs1s~ros 4uc las l~yc' Jctcrmincn. 

A~:!:~!~ 2~.- !~ ~rrcnJa~aria poJr~ utor~ar a la or-

Jen Je la arrendadora financiera uno d v~r1os pagarés, scgGn 

por conc~pto J~ renta ¡lohal, s1c=prc ~uc los ~enc1aiento~ no 

sean po~tcr1urcs al pla:o Jcl arrcnJa~l~nto f1nancicro y que 

se has~ cun~tar en t.~le~ Jocu~cntos ~u procedencia Je man~ra 

que ~ucdcn ~ui:c1cntcmentc iJcnt1f1~nJo~. 

e:>o~ t itulu::i.. ¡m¡'l''"'ª ._.,. tv..!c :.:.=.::~ ::? !.:·~~;:o.i-"':' ·'"' 1.a parte e~ 

rn .. ·~ponJ.1~·nte Jo lo!i Jerccho~ Jcr1vaJo!'t J<:l i.:.ont rato Jl" arrcn 

JaQ1cnto f1nanc1cro y dcaSs dcrc~hos a~ccsor1os en lJ propor· 

c16n que correspondan. 

~= ~~=cr~~~1An y ~ntrcga Je estos t!tulas Je cr6J1to 

no se cons1JcrarSn CDQO Pª&º Je la contraprc•taci6n ni Je sus 

parcial.iJaJcs. 

Art1.::ulo :;. · Al concluir el plato Jcl \"cnc1::i1cnto ·· 

Jcl contrato una ve: que se hayan cumplido taJas la~ obl1ga-

cioncs. la arrc11Jatar1a Jvt1er& ~dopt~r algun3 Je las si~ui~n

tes opciones tcrQ1n3lcs. 

l. l.a compra Je los bienes a un precio inferior a su 

valor de adqu.isici6n, que 4ucdarú íijaJu c:u el contrzito. En· 
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ca:;o Je qut.• no ~e h..ty.-i fi.J.-iJo el (H"L'Cto Jebe:.~ ser infcri.or al 

··.:.a!or d~ ~--..r•:;~.tn a la fc...:h.J. Je ~om¡1r.1, con forme a las b.1scs 

que ~e c~tablc:can en el contra~o. 

14. ~ ~~=r~~;~r ~1 pla:o para continuar con el uso -

o ¡;oc<' temporal pa¡;anJo una renta inferior a los patios pcr{o-

ble:can en el contrato; r 

111. A part&cipar con la arrenJaJora financiera en -

el prec10 Je la venta Je los bienes a un tercera, en las pro-

porciones- e! ~:ont rato. 

La Secretaría Je H .. c1cnJ.~ y t:réJ1to Púhlt..:<>, rac,h;:intc 

Jis¡10~1cioncs J~ carSctcr s~ncral. est5 í~cu\t¡1Ja para autor~ 

;.o;·.:;.-:.::::::::;:"".:~~:~·-""._ tor~i.n.alc:> .:>i\:Cllrt.• ...¡uc '!>t: cunplan los re-· 

qui~il~~ ~~~~!~~== ~:: ~l f\r•=~r !l~rrafo Jcl ~rt{culo ~~ de u~ 

ta ley. 

arrcndatar1J Je dJo¡lt;1r. Je antv~anu. ,,1~\Jf\;, ~~ las opc1onc~ 

antes s.ct\alalia~. ~l.t:nJ.o rc.::,po11~¡1hh.• Je lu~ d~1r\o".'.t y pcr ju1ci.os 

en ca~o Je ir1cuopl1~1ent0. l.;t arn .. ·nJaJura f1nanc1cra no pu--

Jr5. oponcrs<: al t.•J4!rCl.(.".lO Je J1~ha op(;16n. 

Si en los términos Jcl contrato, qucJa la arrcnJata--
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~rrcnJ~Jora f1nJnc1cra, por le mc11c~ ~on Lt11 mes Je antlcLpa--

Art!i.:ulo .!8. Ln lo> contrato~ Je arrcnJ~micnto fin~~ 

~ierot poJr5 cst~blcccr~c 4uc la entrega material Je los b1c-

ne~ sea real1:aJa Jire~tJmcntc a 1~ arrcnJatJri~ por el i1ro--

vecJor, fabrl.c.:int~~ o constru.;tot, en la~ fct;,;h;1'!t. prcvi.;&~ente 

Je 10~ ~1cnc~ a la ~rr~nJaJora f1nanc1cr~. S.'1. l\'O p.u:ti.:-' en 

-- -- \..-~·- '---"---.......... ~ ··-.·- ----·- ·- --·---- --·----1 ~·- -··-·-~- --~-·--· -- , __ '------ -h·-·~ ·--- ------ - --J- --

Ln lu:ii ~asos a que !'lo<.~ refiere el p.5rr;1fo ant(.•rior, la 

Art~i..::ulo .:9. $¡1l\·o pactv t."n contrario, ta arrcnJatas 

riJ quci.1a obl.igaJ;,1 a ..:on:;.;c:rv~11· lo:· b1cnc~ cr. L'l c~taJo que .... 
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miente nccc~.1r10 par~ c~tc prop6sLto y, consccucntcmcntc. a • 

hacer ror ~u ~ucnta la~ rcpar~ic1on~s que ,e requieran, as( ~~ 

ca a jJqu1ri1· la.;; n .. ~fa~\:1oncs e i.=iplcrncntos nc:cc!>arios, scgÓ•• 

~e convcn~a en el contr3to. Du:hns rcfacc1onc~. impl6mcntos 

y ¡,¡,~~~ ~~~ ~r aJ1c1oncn ~ los que sean objeto del arrcnJa-

·::acnto f1n••nt.::i\."ro, ~e cons1.J.crár6.n tn~orpor.a,Jo~ a. éstos y. 

'-vii.i~;::.;::-::;··=-.-:~:.c. ~·..11<-•to~ j lo:.. t~rs=.ino:;. Jcl contrato. 

La :irrcnJ.ataria Jebe scrvir·sc Je los bienes :;.ol3mcntc 

para el uso con\·cn1Jo, o conforme ;l la naturalu:a y destino -

Je ésLos. ~1cnJo rcsponsubl~s J~ lo5 Jaftos que lo~ b1cnc~ su· 

!ra.n por <l.J.t l.:~ ::t:--:i ,,,,, 1 o por su culpa o negl.1¡;.cni;i.;1, o la 

de sus c~plcados o tercero~ .. 

Artí~ulo 30. La arrcnJataria Jcbcr~ seleccionar al -

¡;.:-=-.."~~·ln1·: íabr1~antc o con~tructor y autor1::.ar tos té-r:tnnos. 

~~,~~~::en~~ ~ cspccif1c;1c1onc~ ~u~ se ccnt~ngan en el peJi~~ 

u orden Je ~orn;>ra, 1Jcnt1f~canJo y Jcscr1b1cndo los bienes -

que se aJqu1r1r5n. 

LJ.!• JffL"nJ~1dor.•:.. f1n~1nCLl.'rJ.S no serán re~pun~;,hlc~ -.1c 

error u orn1~16r1 en 1 •• Jc~~r1p~i6n Je los bicnc~ obJcto J~l 

arrc:.~nJar.i1t·nt(,• ...:0ntenLi..i~ t.."'I\ t..•l pl·d1~!0 u orJt.·n Je i..'.:lHn¡,ra. l.a 

f1rma Je la. ~trrt.:nda!..11 ia en cua.1'.tui.cr.a .. !\..~ c..·sto~ (1lt 1mo~ Jll~U

mcntcs 1cpl1.,;.1, entre otn.Js t."fl.·l:tos. su confun~1 ... L1J ~on lo:; 

tl:rm1no:>-, conJ1...:1on\.·~ •• lL·~·l..:'1·1p...:i.nnt:·> y \.'!'l-pt.·~i.f11..:al'.LOOt..'S 3hÍ 

~ons1&n~1· .. L1~. 
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Art1culo ~l. Salvo p.1cto en contrario, son a riesgo 

Je la arrcnJatar1a: 

l. l.os \'1c1os o <fofcctos ocultos Je loi. bienes que -

1mp1Jan ~11 uso !>arcial o to~al. En este caso. la arrenJadora 

í1nanc1cra transmi~1r5 a la arrcndat~ria los dcr~chos que co

=~ ~c=r-r:~c~~ ~=n;~~ ?~~~ ~~= ~~!: !~~ e:ercite en c~ntra d~l 

\'CndcJor, o l.i 1~·¡;1t1m;ir.'i par;> que la arrcnJataria en su rc-

prcscnta.c16n CJt.·rc1t.c dichos ¿crcchos. 

I l. La pérdida parcial o totál Je los bienes, aunque 

111. Ln ¡,:cncral, toJos los r1c,;¡,:os, pérJi.Jas, robos, 

Je~trucc16n o Janos que ~ufr1eren los bi~nc~ JaJos en arrenJ;1 

miento f1nan\,; le ro. 

1:rrntc a las cvcntualiJaJcs scftalaJa~. la arr~n~tata·

rla no queJa llhcrad.a Jel pa¡:o de b• contr.iprc!>t.:u:t6n, úchlt!'~ 

h:1v~ cur1ven1Jo en ~1 ~01\trato. 

,\rticulu 3.!. En t.:a~o!t .. le..• J.L~ScpOJO, pt..•rturt,a~i{1n o w 

cualquier acto ,!~ tcrcl!ro. que .1f~~tcr1 el u~o o soce Je los 

b.icncs, la po:-.t.·~16n Je los ::..i:,rr.o~ 0 bu.~n 1.1 propit.·JaJ. la - -

arrc:nJ.at.ari;.a t ienc la oblit:ac i6n Je rc.:.il 1.:ar· las acc ionc-. que 

;.:orrc-:-:.ponJ.:.in para rt.·cupcr~r lo~ h1(._·n,~~ o ... h.~fc-nJer cl u:-i.o o J.!~ 

10~ 



ce Je los r.:.1~:'!>os. 

Jcfcn:-.as que proccJ.u1. cu.lnJo r:K"Jic cual11uicr ¡u;to o rcsolu- .. 

~.i.f:.r1 Je dutv;.·lJ..aJ 1..(UC .. f.:'--lcH i..1.1 pu':>c!'l>i.Ún v la propi1.-Ja<l de .. 

lo~ bicnf."!>. 

Luanüo ocurr..1 alt;una Je estas cventu.al1J.:tJcs. la -

arrcnJat~r1a Jebe not1f1carlo J la ~rrcnJaJara financiera. a 

m3s tarüar t.~1 tercer 1..!Ía h!ib1l s1¡;ul.cnt.c al que tenga conoc1-

m1cnto Je c~a~ eventual1JaJe~. s1endo responsable Je los Ja·-

t\.o!i> y pcrJu1i:10:;.. ~i hub1c~t.· oc1s16n. l.a arrcnJ~•Jora finan--

c1cra en ~a~o Je que :10 se rfcct6cn o no ~e c3cr~1ten adecua

Jac.cntc la!> .i..:\.'.:10ac:-. v Jc!cnsa!>, o por convenir ;a5{ ._1 ~us in

terc~~'~ ¡1udr5 cJcrcitar J1rectamcntc Jt~h~~ ac~1cnc~ 0 Jcfcn 

sa~. !-·ln pt:r1u1~10 Je las. que realt~t~ l:a .:1rrcnJat .. ar1 .. 1. 

La arr~ndaJorJ f1n~nc1cra estarS ot1l1KJJa a leg1t1mar 

a ia arrcnJutur~~ para 4u~, ~n 3U rcprc,cnta~i~n, cjcr~itc <li 

cnas acc1on~~ o Jctcnsas cuando ello sc~l necesario. 

Ln lo~ co11trato~ ,le arr~J1Llam1rnto fin~1n 

Cle!'ro, al ~<.~r <.').1í.;1hlc l~a ubl1t:~il.'..16n, :--· ..-u1tc t•l 1ncumpl1m1cn

~o d~l arrcnJatJr10 J~ las ot)I1~~1c1or1e' ~tlt1·.1~r1.1 .. !a' ~r1 el mt~ 

mo, la arn ... ·rh!.,Jvr=i f1nan\.'.:i1.•r.1 po .. !r.'i p<..·d1r JuJ:.i...'1alml·nt1.• la p~ 

.:>cs16n Jl.· lo:- l>J.Cllt:'.:\ ohJt."tü d1.."' l .trrcnJ~1m.i1..·r~t 1.1. 1:1 juc~ 1..!~c re 

tar!i JL• pl.:1no la Pº'l"~ 16n i..:u¡1nJu le ~e.1 pt:J1d.1 en 1~1 JcrnanJa 

o Jurante el .JUl(;lo, :-oi.cmprt~ 1..¡UL' ~t.: act.JmpaJ\cn L'l contrato co-
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rre~ponJ1cntc. Jch1Jamcntc registrado y el estado Je cuenta 

ccrt1f1caJo por el conLhlor de la oq;ani:aci6n aul<iliar del 

~r~J1to Je 4uc ~e lrJtc. en lo~ términos Jet articulo~; Je -

c~ta ley. 

Artfculo 34. Ln los contrato~ Je arrendamiento fina~ 

clero Jcberi establcccrs~ Ja ohl1~ac16n de que se cuente con 

seguro o gar~nt{a qu~ ~uhra. en los tEra1nos t~uc se convengan. 

por lo menos, los r1t..·~~os Je i.:onst ru..:c16n. tr.ansportaci6n. n.~ 

ccpc16n t.• in~t.alac16n, 5-cgGn l.1 naturalc:."l -.!e los hí.cnt"s, Jos 

Jaftos o p~rJ1J~5 Je lo~ propio~ b1cnc~, ~on mot1~0 Je su pos~ 

s16n y uso, a~{ co~o lilS rc~1,on~Jb1l1daJrs c1~1lc~ y prof~~1~ 

nalc~ Je ~u.•l~u1~r n;•tura!~:a, ~u,ccpt1hlcs J~ caUSJr~c en -· 

\'J.rtuJ Je la. cxplotac16n o i:O\.'.C Je: los propio!> hicn.:s. • ..:u.1nJo 

~e trate Je bienes que pucJa11 causar danos a terceros en sus 

ti...1 dt-•la.·r~ '.'lt.-flal.ar~c cor:.o ¡lru:a.·r bencfi.~iario .a la .1rrcnllaJo· 

ra f1nanc1t. .. ra. a fin t.Íl," <~tu.•, en pr1r.u..•r luí:~1r, con c.•l impor·tc 

Je- }Js 1nJc..•mn1:~u.:ionc..·!I> ~e ~uhr;.an a l:stas lo-::~ saldos ¡a ... nd1t.."n· · 

te:> de..• la obl1&,at..:16n ..:onct.•rtaJ~•. o l~a-.. rc~pon~abilt .. Lhft:., a·-

S' "1 im· 

porte Je l.1~ lt1~lc~1\1;u~ioncs pa~JJas, no cut'r~ J1chos saldos 

o rc..•:.,pon!':i.1h1l1J.ades. la arrcndata1·i¡1 quc..•Ja ohl1~aJa al pat;o -

Je los faltantc:;. 



Art1.:ulo :;:;. l,a~ arrenJador.,~ f1na1\c1cras poJrán l'f2 

.:.:..!~!"a contrato~ \:On lo~ seguros a •{UC s..: rcftcrc el artícu

lo .antcrlor, C'fl Ca!':!O Je l¡UC hab1(.nJo~c ra~ld.J¡:;. en••\ t..:<.lntrato 

4uc t.•l sc.•t:.uro dcb.1 ~cr l.:Ontrat~ii.10 pot l.:J a:rrt·nd~t"1r1a, ést¡1 -

nu ·~~!::~r~ la ~ont~3tac16n rc~pcct1va Jcntro Je los tres -

.J!a!J. ~Í&lJl.Cntc~ a la cclcbr.aci6n Jet cont_r~'lto, ~11, ;:er!uici.o 

üc "'ü: ;:·_·!~:~.::.!.::.~o\!:)cnte C!tta oc:.1:;.i.6n "Se (:Of\:Sl.dcrc cot:1.o causa 

.le re~cis16n. 

Las pri=a~ r lo~ ga~tos del seguro scr5n por cuenta • 

de la arr~nJatar1a. 

Arth:ulo 3t>. 

frac.:1oncs !V r V <lcl art{culo Z~ Ja esta lay que ~clchrcn 

la!io ar-rcnJ.ad.ota!> f.t.nancicras, se sornctet'in en cu:into a ~us lí 

;;:.:.::~ : Cl.nad1c :.on\. .. ~. a las regla"$ Je ci&rSctct· .).!Cner;1l q,uc en 

>U ~~:e ··~t»~Ja el Bancu Je ~~fxtco. 

La Sc<.:rctaií.a ~e H:Jt:• ... ·nd:t y CréJ1to l'Úblu.:o. oycnJ.o a 

l;-1 C:v..:..,:;.:..!·!'! '·a~1vnal iL1n~~T13 y Jt.· St.·i;:uro:ii. ~st.ablc~cr!i, mt.'p~ 

Ji.ante J1s.pü"-1~t.vru::::, JL· ...:.Jrtictt."'T l!,t."neral, la~ vi,:;.¡.:.::~1oncs 

~ont1n¡cntcs. ~1i~t1nt~1~ Je lJ~ 5cftalaJas en la Fracc16n Vlll 

del mcn~t.onJ:..!o ~11tí.;ulu .!.: ... ¡uc 11ut•<.h.·n a.~ur:ur }J:-> 01r-rcnJaJü~· 

ras í1nanc1c1;t~. 

Anículo37. La Sccrctur!a de llacicn<la r Cré<lito Ptí-
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blico. to~anJo en ~t1cnt¡t Jo~ u~o~ r costumbre~ bancarias y -

QCrcantilcs, Jcl p~í~ y Jcl cxtr;inJcro. ~cft~lnr5 el monto m~

>..1mo Je lo~ p¡1s1vos Ji rectos y cont lfl~(,"'ntcs que puedan con~ • 

traer las. arrcnJaJora!-- financ1cr .. 1s, ~on n::·l .. -ac16n a sus rccur .. 

sos ¡1atr1mon1alc~. con ,-i~tJ~ a tina ~1JccuaJ;1 ~ap1tal1:aci6n. 

El importe pagado y rrscrv3s J~ ~ap1tal Jcbcr5 cst¡ir 

~nvcrtido en opcrac1ones ;)rQptas J~l nhJ~to ~e ~~ta~ ~~~~~J~

des, as{ como en lo• bienes ~uchlcs e inmuebles que est5n au

tor1~aJas a adqu1r1r. 

No exccJcr5 Je! bD\ Je! ~ap1tal paguJo y reservas de 

capital, t."l 1c.portc Je Ja:.. in,·ers1on•"Ol. ~n ~~?:-:!:.::::-io 7· en -

<.~'1u1po o en J.n?:Jucblc~ Jcst inaJos ~• ~us oficinas, má~ el impo_:: 

tf.! dl..'" !a in\:cr~lf-·n en ac¡,:1on'"·~ ..!e ~0~1cJ;Hlc5 que se or~aniccn 

cxclu~1vamcrltc f'Jr.a ~Jt4tJ1T1T el Jom1n10 y uJm1n1~trar cJ1fi-

ci0s, siempre 4uc en ~león ~Jif1c10 ¡)ru¡11cJaJ LI~ la 5ocicJaJ. 

t~n¡;.;.r.. c:;:at:dc..:1~!..t o c~tztbíe.:-ca 'SU ~Jficln;a pr1nc1·.al u ;al~uf'l • 

sucur~al o :•~cnc1a la arrc11J~Jora f1nJnc1~r;. a~c1onist;1. 1.a 

lv~ ret¡u.is1to.s 4uc dc-b~111 s•1t isfac,•r 

lJS !).O\::lCJJJc!> a uuc :-.C' hace n .. •ft.•rcnc 1.0.l,. S<." !.o.U_iet¡1r!an :• l!!!:: -

IL",&lJ~ ,t.;cneralt.·~ t"i'ª" .Jictt.· la Scc:a·ctarf•1 Je 11.a"'·J.endn y Crt:ui

t o r-G t>l 1 ~o • 

Ll importe Je los gastos Ju 1nstalaci6n no podr6 exc! 

Jcr Jcl 10~ ~e! capital pagado y reser\"as Je capital. La Co-



mi51Ún !\..i~1on.1l h.•?H.: .. 1ri.a y Je Scburos poJrá aumentar, tc-mpo-

ralmcntc ~· en ~a~o~ ~~pcc~ale~, este porccnt~jc y el scftalaJo 

en el p5rrafo antcrLor. 

Articulo 3R. 

prol11b1Jo: 

A la~ arrcnJaJoras financiera~ les está 

l. Operar ~obre 5u5 propias acciones 

11. l::.=1t1r acc1ones pr-ct'crcntcs ú J'-.. voto limit:i<lo 

11¡. Cclcbr.ir opcr.ic1onL"!• t..•n virtud Je las cuales r~ 

sultcn o pueJan rc~ultar dcudorc~ Je la arrcnJJJora, los J1-

rcctorc!1' ¡.;cncr;1lt.·~. 0 ;;c.·ri:utc..·"-' }!<."n"-~r.ilcs, ".'>.1lvo que corrc~pon

d~111 ~ prfst.1~os Jr ~~r5~tcr l~~oral; lo~ ~urn1sJr10~ prupl~ta

r1¡;,~..., •. .:;. ::.uplentc-.., cstt:n o no 11:n tuuc..::1onc~; lo:s aud1tc.,rt..•.:> L"X- -

tcnH':• Jt.." l.:i ••I rl.·n•.Lh!Qr~1. o lo~ 3:"\t.:i."nJit..•ntc-.. .o ;Jcsi.:eni..iH·ntt..·s 

en pr1i=.t.·r· t;i.11.!o ti \.'."L:nyu~c:) Je la:-. persona~ antcri.orl.·o.,.. 

\"l. A..1~t1..111-1r b1cnc.·; .• tftulu::. t..' \',1lo1·c~. muh1l1.ar 1.0 

o equl.po no ~!t..· .. t.1n.1Je·.; a sus ofu.;:.na'."~ o ,, ,.,:-i..-lt..·hr~11· upt..·ra...:i.o- ~ 

nes prop1~~ Je ~·U ubJc.:to, t¡Ul" no ,if..·h:tn l.-un~t.·rvar l.~u su ~u.:t1.vo. 

Si por JJjuJ1~~1~16n o ~ual4u1c:· otr.1 cau~a ¡1~l4t11r1~,c11 t~slcs 

bic..·nt.•s, Jl.•bcr~&n pru..:c ... !t."'r a su vt..·nta t..·n el pla:o de un ai"l.o, si 



~e trata Je hiencs =uchlcs, u Je Jo~ .~ftos, ~i s0:1 inmuebles, 

puJ1cnJo l;i Com1s1611 :"acion;il 1l.111c;ir1;1 y Je S..•gt.1ro» prorrogar 

el pla:o cuanJo se Jificultc la venta. S1 al término Jcl pi~ 

:o o Je la pr6rroga no ~e han vendido, la propa;i Comis16n pr2 

c.cJcr!í .1 '!o.3C61rlos. aJm1n.istrat iv.i:un.~nte a rémAtc. 

Cuando ~e trate Je bienes ~uc tas arrcnJadoras f1nan

c1cras h..1yan r"'•..:upcr.1Jo, por in~uClplimicnto úc las .arrc.·nJata .. 

rias, podr~n ser JaJos en arrcnJ.1m1cnto f1nanc1ero a terceros, 

$1 las c1rcunstanc1as lo pcnn1tcn. 1.n ca.so ~ont r~•:- io, st.• pr~ 

\" ¡ l . H~a!1:ar op~rac10n~~ Je ~u~¡1ra~cnta Je oro 1 pl~ 

Sr cAC~J>tGJn lJ~ 0¡1cr;1c1on~~ Je Jiv1sas rcla-· 

c1onJJJ~ con ftn.1n~ 1a::.1cntos o cunt r.:1to:.. 4uc se hayan ce lcbra 

'-' l ! ! . 

t~n expresamente autori:a~l;iS. 

A.SPLCTOS l'l!'l:ASt:lLROS DEL ARHESIJAJ.lllSTO FlSASCIERO 

Muchas :.vn 1~11~ consiJc1·.Jcion.c~ fi.n.:1nc te rJs 4,Ut" Jebe 

anali::.ar el J.rrenJ!lt.Jr10 al aJqu1r1r c:-.¡u1po por mcJ.io Je) 

arrct1Jac1~nto financie-ro. De Jichas consiJcr:1c1one' son pre-

J to 



Ante~ Je Jn..il1:.ar· este aspecto, proccdcrémos .a expli

car el sJ.¡;n1f1c;ulv ¡;«n~r1co Jcl t6r1111no capital Je trabajo. 

Cc~o capital Je trabajo se entiende los activos circ~ 

lantcs o J1spon1hlcs Je la empresa, como ejemplo. el efectivo 

cx1~tcntc en bancos, cucn~as por ~obrar a clicntcst inventa-

ri.os, ~te. 

Ls Jec1r, son los recursos con los que cuenta la cm- -

pre~a ¡ura ~u~ opcrncionc~ norm3les y dinriAs. Asi111istt10. 

cxi.ste cl t(;n>ino capital Je tr11bajo neto, que es la Jifcren

~1~ cntr~ lo~ Jct1vo~ ~1rculantc~ o Jispon1bles menos las -

obl1~a~1onc~ a corto pla:o Je la cm¡,rcsa. 

Cuando la ~~pres~ s~ tlr\anc{a por aeJ10 del arrenda-

Qlcnto f1naz1c1~ru par~ aJ~uir1r btcncs Jel act1vo ÍlJO, con·

:-.crva ~a!>l 1tltO.lCtO !_..U \:apttal Je t r.:ib~aju. )'a «tUC" t.•:.lu u¡u .. •1.a-

ci6n no ~ontc~:1lJ lJ utlll~Jc16n Je cfc~tuar pago~ fuerte~ (e~ 

c1a pues t· 1 littu1do qtic l~• ~•rr"-·ndatari.~ Jcb1L~ra apl 1.car par.a 

la adqu1~1c16n Je lo~ t'icnc~, y.1 fticr~' ~• crfJ1to ,J1rc~to c~,n 

el pTO\'ccJor o al i.;cnt;1~·J, lo p0Jz·í:1 ut1li:ar par~1 10.1 compra 

Je!' ot-ros bu .. :JH .. "S o !:>at1~f~u.:lurc:~ {rnatt.~rt.J.:::. p:·1ma:-. pur t..•.H ... ·mplo) 

o Jlara la 114u1Jac16n Je 0tro~ tlJJOs de ¡1a~1vos, ol>tcn1cnJo -
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con c~tc una ~Jyor ¡1roJuct1v1JaJ. una rcJu~c16n Je costos o • 

bien. ~1ho1 ro Je- intereses rc!lpcct i.v~amcntc, scs;ún L1 ut i.li:a- -

c1611 ~uc ~e le Jicsc a lo> íonJo~ no aplicaJos en la adquisi

~16n Je! equipa. 

RESDINIL~IOS DE LA l~VERSIOS. 

trabajar con ca¡11tal aJerio es una buena rncJ1Ja financicr~, 

siempre 4uc !>C guarJ~n 10~. lícitt.";;. a~cptablcs de apalancar.iic_!l 

to f1n.anC 1Cf"I.) }' t."\'~t.¡r rlt.."~?:\JS l.ntJt l.ll"!'>, r;1 qut.• UUr.'lt."nt.a Cl 

rc."nJ.u:.1cnto Je l~• lnvcr!o-t6n J{_· lo~ .1<.:\.'.'li..."lnl~t.Js dt." la c::iprcs..t. 

l'or t.·.~to <"1 J:'"f"t."flJ;ir.:.t.cnt.;> f:..n.•ncicro aumC"nt~1 -

Ll arrcnJa~iento f1nanc1cro e~ utia fuente Je financi~ 

miento aJ1~1ur1al I'ara la ~~11rc~.1. ya <¡u~ ('lJar1Jo se t1an utili-

1n:;t:.tu..:1\.~:a··· Je ..:rt:~lJ.~o :.1.: t¡ent.· toJ,,;:!a 1..•l fl.'.Cur:~o .. k,•l 

arrcnJam1t...·ntv f1n¡1n~1t.·10. ;\~Ín1~t1:i.u '>t." pul.·J ..... l>ptar por esta 

hc-rra?!licnt a .. h.• í 1nanL lJ:n1cnt\...• ..:u~trh.!o :,t..• 1¡u 1e re • . .ll· J;r. r l 1brc a! 

guna linea Je i..:r~J1:u i..:on 111::.t ltu..:1onc:, ~rcJ1t lt: lJ.S para cu-

brl.r po:.J.blt.•s cvc-ntual 1JJJc...·~. o hu.·n. para contar f..'.On capital 
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de trabaJO- para p\.h.!cr alt~cntar ;il nuevo CtlUtpo y al posible 

increr::cnto \h ... 1.as. opcr.:at.:1onc~ <l<" la ccprcsa. 

LL CD!:.10 m: i'ISA.,ClAMIESTO Y EL Hll'UESTO SOBRE LA RE~TA • 

.. tu~ ia!I con!\iderac1oncs t1nanc1en1s y .... 

las fi.5-Calcs s1c•prc v.1n unidas, ya que 1.as rcp~rcusioncs fi;! 

riablc~cntc, el resultaJo financiero Je la operación. El 

arrcnJa.Jor t iC"nl.• la ohl i~~h.: i6n Jt~ ;,t·t\alar la tasa Je íntcrés 

~a ~er~1rá cuoo b~,c. ~l Jrr~nJJtar10, p~r~ Jetcrninar lil pr~ 

por~16n 4uc Jcl contrJtD ~e arrenJda1cnto !1nanc1cro Jcba car 

-gJ.r al .. l~t J.\'(; fl}O )" Jcprt.•;.:1~1rlo Cvnfonnt.• a los art ÍiL:UlO!:i 4.t 

Pcr ~~u parte, t.·! ;¡.rrcnJatarto Jcher!. cah.:ul~1r el cos-

to Je aJ.qu1~1c16n i.ie los. bJt."nt.·~ ohJeto del contrato. torn;1ndo 

teré!> ".¡uc el ~•r·n.•nd.Jdor ut il 1:.G pJra c.alcular los p;lgus pt.•ri~ 

10\ h • .tst.:.1 c...·l ltJO~ J..._• tntcr6·, :• dt•5Uc 1 ha5ta 30 ~.ti\us o m!is Jt"' 

el porccntaJ~ \{tJc dcf>cr5 cunsiJerars~ como costo J~ aJ4t1is1--
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t..:16n. t.·~ "1'-·-.::¡r, ~¡ :,.uponcrnv~ un ~ontr.i.to en JonJc se h.:1)' ... l pa~ 

taJo un pL•='' in1c 1ó1 l for=oso Je 5 años a una tas.~ d<· interé:< 

Jcl .:~\ • ..:cnic>nl><' a la~ t.•blas Je! artículo ~M J..- la Lcr Je! 

lr.1pucsto Svbrc 1~1 Rcnt;1 ._ .. ¡ por~cnt.1jc '¡uc J.t.•1 r.wnto total Jcl 

contrato J~hc ~ons1dcrar5c coco costo de aJqu1s1~16n e5 J~ -

;;.i\, r.a~r-io '-1,UC' :>e ..!c¡.,rc~1Jr!i .. 1 lo;). porccnta;~ ... Jl~ lo~ .1rt {~u

!os .;.,i y .;s, Je la Ley y el .Sb\ rc:;.tantc se Jcbcr!1 Zlo.orti::ar -

durante la viccncia for:o~a Je) ~ontrato en anualiJaJcs igua

les. 

lle ;1i.:.::ucrJo <:on lo .anterior, la autor1JaJ cst.1 considc 

r~ndo las rcnt..as Jcl ~rrcnJam1cnto f1nanc1cro Je: Jos formas: 

una, cu~o parta Je! act1~0 f1;0 Ja la empresa Jcprcc1abla se· 

¡;ún lo-. .:srt !~ulo!io .a.: y .SS, en los :r:iont os propor~ i.on~alcs Je: - -

~cuerJo cu:1 lJ Jurac16n Jet contrato; otra, como carg~ f1r1an

ct.er.:i por l-t ttdqulil~t~n Jt•J c-•ttuir<,,._ c.ar¡:ahle :i rC",ultados d,!! 

rantc }.'J \ .l&cn-.::1.:i Jcl contr~1to, por el complemento Je lo~ Pº!. 

Sl c0m¡.,ar~mu~ el tratamiento fiscal antc1·ior ;1 l~HO -

con el ;u::tual Je c::>tt.• t1po de contratos, poJríamus pt.•rcatar-

nos o..tuc el ~Jríl."!1J .. 1t~ar10 ~e \·10 pt..~rJUdl~aJo fi:-.c.:almcntt..• por-~ 

las aJc~u:1~1t,nc:. ~11f"r1Jas l'ºr la J.cy ;1 este rc~¡>ccto, y:1 ilUC 

origl.nalr;¡t.•ntc po..JÍ.J i..:art:.ar a rc~ult;hio~ l~t tutal1JaJ dC' l.:1s -

rentas p~,t~.!.1~ cri el contrato y ;1hor~1 ~ulu una pruporc16r1 de 

la~ r.t1sm..a> y .. h.•prc.~~1ar t.•l r~·!:-tc com._1 1...:ual,¡u1t.•r otro tipu Jt.• 

l 14 



.aCt 1. \'O. Cun ~sto, r~z-~!16 una buena ÍUClltc Je ~1fcr1m1cnto Je 

ir.i¡11a·~!i.'""• lo yuc pro\·o..:.:6 un ~1umcnto en el ~osto J.c.."'l financ1:1 

miento, ~·a \flH..' s.u -carga f1sc.:1l nu se \'e t.1n imp;1ctaJa en la -

actual 1JaJ. 

Otra cons1derac16n fiscal importante e~ el difcr1mic~ 

to d" impuesto"_ 1'1 diferi11uento de impuestos sii:ní fica pos -

poner un pa¡;c de icpucstos pai·.:a el futuro en lu¡;ar de hacerlo 

en el mo~cnto presente y en con~ccucnc1~ tener cargos aJ1c10-

n~lc~ J rc~ultado~. 

fl~Jc16n, pero s1 cons1Jcramos el valor \!el Jincro ~1 tra~~~ 

.\t•l t 1c: .. n:;pn
41 

,.¡ J1fcr1::ucnto de.ª 1r!lpuc~to5 pucJc !3.Cr un~l impor~ 

ta11~c fuente Je J1sm1nu~16n Jcl co~to Jcl f1nan~1~tm1cnto. 

Para clar1ficar un poco la cApucsto anteriormente se 

da el ~i¡uicnte cJcmplo: 

Supongamos Jo~ fuentes Je..• f1nanciar.t1cnto ... h." arrcnJa--

nanciamicnto}. pe-ro con J1fcri .. ·nte!> .tntt..·rcs(.·~· .1nu.1lt..~~; ._.n am-

bos. caso~ se p.a¡.;a 1~ ::11:.m.J ~.int1J .. 1J Jt...• lfit\.·n.:'.'\..'"!'> 1 pero con d.!_ 

fcrcntcs pro.:.r..:un.Jci6n. La ta~.:i impo:-.1t1va ~· 1..h.• p.:.1rtictpJc16n 

a los trabaJaJorc,; en Ja,, util1J.,d,•s Je la empresa<·' Je! 50\. 
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,\l. T 1: R.'I;..\ T !\"A A S O S TOTAi. 

fngrcsus netos Jet 
Prc~·cct o ........... .. t •ooo,voo l '000,000 l'OOo,000 3'000,000 

lnt..:rc!tcs __ s_o_o_.,._o .. o_o ___ s_o._o_...,_o"'o'-o---"'i""'o_o-... • .c.;º~.o --··' •zoo • ooo 
:.:t<liiJJJ k-1scal 500,000 soo,ooo 
1. s.¡¡. ,. r. r. u. e ~o t J __ z_s_o~, _o_o_o ___ z_s_o~, o_o_o_ 

•• ..: t o : ..!so.ooo ZS0,000 

ALTLk.'\ATI\',\ II 

lngre~os neto~ Jel 
l 1 roycc to 

AS O S 

1'000,000 l'000,000 

zoo,ooo 400,000 

800,000 600,000 

800,000 

400.000 

400,000 

3 

1'800,000 

900,000 

TITTA!. 

'000,000 3'000,000 

600,000 l'Z00,000 

400,000 l '800,000 

1. S. g. ~ P. f .U. ( SOl) __ 40~.,_._o_o_o ____ .l_ll_n~~"-º-'Y ___ ~_v_v_._•_-;_;;_ü ___ '.•'!_U, 000 

d D t o 400,000 :rna, acc l(l() , uuu 900,()()() 

Cvn1u puede ver en lo::. cuadros a11tcr1ores, st.· p~a~6 1;1 

{$ 9(1U,ttü0.UOJ haJO J.t~ Jo~ ~ltcrndtiva~. pc1·c1 en la altcrna

tl\'a ·1 · !J,<.' p;.tgJn mra:-. Uttc.:rt.~SC5 .:tl ¡>rÍn4.:lplO Je )a Operac.;1611 

y por ~on~e~ucnc1J 1 rn~norcs tmpu~stus. l:.n e am h Lo, <.." n 1 a a 1 .. · 

tcrnat1va ·11- lo:i. intt~resr:s pagaJo~ ~d pr1nc1p10 Jt.' la Of'l."r± 

ci6n ~on ~c::orcs y Jos impuestos iniciales son mayores. C:ahc 

aclarar qu(.• en el t.~jcrnplo anterior no :-;e t•st!'1 <.•\·.:.aiuanJo qué-
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alternativa e~ m~~ cunvcn1cntc, ya que los fl\ajos netos Je 

efectivo no ~e han tr~•1do a valor presente para Jctcrm1nar el 

Al tener fluju~ netos anua--

le~ J1fcrcntcs en caJa opci6n. el costo a ~alor prc~cnt~ de 

caJa una Je cll3s se altera. Se ha hecho Je C"~t~1 forrn.l, con 

el Gn1co uhJct1vo ~e clarificar el Jifcrir:11cnto Je u:tpucstos. 

l'or otra parte cxi!itc un cargo a rcsult;1Jo!:o con~ iJcr!!. 

ble por el efecto de la dopreciaca6n aco!crada Jcl equipo -

arrcnJ;1J.o, lo ,¡uc genera un ahorro en t• l Ic:puc~t o Sobr~ la ~ · 

Renta y en la P•irticapaci6n a los TrahaJadores en la:> utilida 

Ll concepto Je v~lor pr~scnte, ~e basa en la creencia 

Je t.¡Ut! el ,;alor del ..!1n~ro ~e aíccta por la época en l.fUC se .. 

recabe. 1:1 aAlUm~ 4u~ ~ustcnta esta creencia es que la suma 

fecha futur;.1. Ln otra.., i'-• labras. el \' .. alor prc~•t."nf t" d ... 

ma actual a J1s¡10~1c16n. Lra i.:on.sccucn~ 1~1 t.• l arrt.•nJaJor Jebe 

cons1Jcrar en lo!> fluJOS Je Jtnt•ro que rcc 1bc.· 1.h•l a1·1·c...·nJata- -

r10 1.·l \'alur prL·scntc Je los m1sr.to::-.. para que no !>\." Je~~api.t~ 

lLCC la arr~nJaJora. 
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l'ur otra parte el arrenJatar10 tambil·n Jebe tener en 

cons1Jcr;•~16n el valor rrcsentc ~e lu~ flujos Je Jincro que -

en el futuro tcnJrS 1¡lu ... Jcscr.1bol~ar. por el hcchü \le ~abcr s1 

scrS capa: de Jisponcr Je los flujos Je dinero cspcc!ficaJos 

TASA l~TER.\A DE RESlllmf:STO ~·El. ARRF.NDAMIE~TO l'ISASCIERO. 

L.:• tasa interna Je rcnJ1micnto se define como 1:1 tusa 

Je Jcs~ucrito que tia~~ .. ¡uc el valor presente J~ cntraJa~ Je -

efectivo ~cJ iguJl a lJ invcr~t6n nctJ rclac1onJJ~ con un Jlr~ 

:,.·-=.;.!.u \,.., p,:'11J.1u .. 1t.·nto : 1nan~1cro}. ~c.;.& igu.11 a ~ero. :-·.1 que - -

lJ~ cntr .. 1JJ~ a ~alor prr~cntc son iguale~ J lJ in~cr~16r1 r1cta. 

L~tJ tlcn1~J Je e\aluac16n Jebe tcr~crl~• ¡1rc~~r1tc el arrcn,ia-

dor al llt:var el c!'ilculu del arrcndal:l1t..·nto f1n.::lnf.:'1cro 1 1.1 ta-

1.1 v .. ilur pn.:.::d.·ntc neto !>C l."rtl..:ucnt r.1 rc:->tanJo la lfl\'C!. 

s16n neta en un proyecto tarr~r1J~mic11tu financ1~ro) J~l Vi1lor 

actual Je lo~ fluJO~ Je caJ~l '{\Je ~e Jcscucrttan a u11;1 t;1~;1 -

El e rite r tu 1.lc..• Je e i:. 
s.1 t..•l \·~1101· prc~t.·ntt." neto 

e:~ r:::ayor o •bUi.11 a cero. S(.• acepta t.."l pn.>yt.·ctu, JL" otra m;1nC'

ra; recha=ar (..."! pro)'l.ºLto. 
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Es técni.c~• J(.• cvJlu ... •c16n. l:.s nccc-s.:ir10 que la tornen 

en cuenta t.•l arrcnJ;1t.11-10, por los hcncficios l\UC le rc...•porta 

ccon6mic.amentc el •u.:t ivo ..irrcnd.h.!o para dccí.J1r su acepta..: i.6n 

o recha:o. 

radar en arriendo un activo fiJO o rccha:ar ~¡ proy~~ta. 

Las consiJcracioncs f1nanc1cras y los m~todos Je an5-

11sis antes expuestos no son los ~n1cos que se pueden cfcc· -

tuar. son sin embargo de los m5s importantes y reprcscntati-

vos. 

TRAT A~ll E!l."TO COl'\T ABLE OE ACT l\"OS F !JOS TO).IAIJOS ES ARRESDA~ll ES -

~· 

El boletín e<>, in .. ucblc~. "'ª<tUinari;a )' <'<¡uipo ,¡., 

pr1nc1p1os Je contah1l1Jmi cditaJo por el ln~t1tuto HcJ<icano 

Jll.' ContaJorcs. l'Ghl1co::i., A.C .. nos í.nJ1.ca las normas );Cnc:ralcs 

a sc¡u1r l!n el tratam.tento Je este tlfH.'> Je contratos el cual 

~e transcribe a ~ont1t1ua~16n .. 

La prti.\.'.t1~a Je <.dHcncr, a trJVé~. dl~ 1~1 l.'.clchr .. u.:16n Je 

contratos Je Jrrer\Jac1cnto, ~1 Jcrccl10 a ut1l1:;1r activo~ fi-

[n COfl!'>CCUen- -

cia, e~ 1m¡1ortJntc ~crit:\r las h;l~c~. J~~~tc el plJJ1to d~ v1~ta 

Jcl arrcnJat~,r10, ~h..:,:rca Je: 1:1 1nform~u.:16n o t rat~unic..•nto con

table que es apl 1...:ablc en lo~ caso~ (.:'fl 1¡ue lo~ Jer(.·~hos u - -
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obl1gac1oncs conrcniJo~ c11 los contratos Je arrcnJa~1cnto - -

sc~n Je irnport~n~ia en rclac1dn con la situaci6n financ1cr~ -

Jcl arrcnJat3r10, o en rcla~16n con las rcsultaJos lle opcra-

ci6n ~'~ lu~ anos en qu~ cstEn J1chos contrato~ en vigor. 

Los contratos Je arrendamiento comprcnJ1dos en los c~ 

sos que se menc1onan anteriormente pueden clasificarse en los 

dos si¡:uic:ntes grupoi.: 

a). Arrendamiento! que conceden el derecho a uttli·· 

zar los activos a camh10 del pa~o Je rentas, y -

en los. cuales no es prcsucihh· ..¡uc el :Hr<,nd.>ta· 

rio V3ya aJ~uir1cndo un derecho sobre la prn~i~

dad Jel bi~n rentado. 

h). Arr~nJdmtcnto~ que en cs~n~1a ~~¡u:valcn J una ·

com¡>r~1 3 pl~~o~ Jrl activo. 

¡;n cuanto n los ¡1rrt•nd.a_aientos ~el J,r-iincr grupo. los 

C":>tados ! inancicro!ii dt.• l arrl·nJat.:trio dt.'"bcn contener la 1nfor

=aci6n tu."ce~artJ tllH-"' perm.it.:i ;d l••clt.':" ct:n".i&Jür.,., el eiccto 

t.¡uc los coi.i:proc1!>1.>!li •. h.•l ;1rrenJJm1t.•nto pucJan tc.~ncr ~obre la 

S1tuac1611 ÍlllitOCierJ y lo~ rcsult~Jo~ Je UJlCíil~i6n, tanto <l~J 

ano actu~1l co::.o .!e Jo~ futuro~~ l'or1~rctJ~ntcrnentc, ~n l~1s no-

tas a los 1..•s.taJos ÍJ.n>Jru.:1cros se :ndicar1'n los r.Jontos anual1..·s 

de las rentas, tipos o clase) de act~vos fiJu~. ~1 período Je 

arrcnJa~H.:nto, así L"Umo cu.alqui~r otra obI.i..:aci6n o t:arantfa 
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fuc~c Je importancld. l'or lo '4ut.~ rc3pct.:ta a los arrcn<lami.cn .. 

to3 4uc en esencia cqu1\·aJcn a unJ compra J pta:os, los pagos 

Je renta rcprc~cnt;1n t1n rn~Jto para el finan~1am1cnto Je Jicha 

co=pra, s1cnJo la naturalc:a Je 1.1 opcraci6n 1:1 aJquisici6n -

Jel bien con la ohl1gac16n 1nhcrcntc Je pJcar por él. 

luralc:~ Je c~to5 contratos en tal qu~ el activo y el corres-

pon.J1cntc pas1\·o Jcbcn mostrarse en t~l ha lance !!ene:-a!. .. !:.-;:in 

,¡u1cnJc este tipo de ..'.lrrcnJa=ii.C"ntos. Je los mencionado~ en prJ. 

mer tl,rmino. 

Los casos Je ~•rrcnJ~m1rntos 4uc en realiJaJ represen-

lJ Olen (actlVO) y la oblq;;1c1611 <le pagarlo (paS1Vo) -

Jcbcn J~ rcg1~trar~~ en el ~Jlancc ~~ncral. El :nanto <le e5t:S 

trunsa..:i.:16r: ;..l· dt."tcrmtnar1i tom.:inJo t.:or:io b..&!>C l~l l.mportc tot.:al 

Je las rentas a ¡,~gar, cxcluycn~o la r1~rtc Je lds renta~ uue 

rcprc:;.cnt~ ~v~lú·::. Jr- c.-cr-\"lClO, 1rnput.·st0s ~obre: arrcnJam1cnt<P'-

la opcra..:16n ~1 pla.:o:-.. 

t•n cl act Í\·o Jt..·nt ro ~ .... -1 grupc JL· a~t l\'O fiJo, (."fl un rcn~16n 

arrcnJa~il.•nto'' o un t !tulo ~<-·ttl." J~tnlc. 1:1 pasi.i.·o se prt.·~c.·nta· 

rá. norinJlr:icnte, scparanJo la porc16n c11culantc dt.• la porción 

a lar¡;o pla::o. Una r1ota a los ~~taJos fir1ancicros plicJ~ ser 

l .. -' 



nccc~ar1a pa r.1 LnfDrrn~tr sohrt."' las l.:'. l!iu:suL1!'> Lr.iportantcs tlc ta 

op~· rae l6n. ll 3~t1vo Jcher5 Jcprcc1arsc con hase a ~\1 vida -

(Ít 1 l . 

1:1 cr1tcr1~ para la 1Jcnt1ficac16n Je contratos Je 

t~ basaJo en el hecho Je si el arrcnJatar10 v.1 ~J4uirxcnJo un 

..:.;:¡-;;:.:,:-,..;:;. .:,..:.;....¡·"' •d piupicJa.J J.c-i act1\·o; ..ictcrm1nar t. .. st.:i ~1tua~ 

ci6n requiere Je 11n~ cvaluaci6n cuidados~ ~!r caJa caso en Pª! 

t .u.:ulJr. 
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e A r l T u (. o IV 

VL!.TAJAS Y OtSVLST,\JAS DLI. ,\RRLSllAM!ESTO Fl~A~CIERO 

Para evaluar un proyecto se debe ver las alternativas 

del cismo. Esto quiere dec1r que 5c deben Je conocer las ~en 

tajas asi como lJs Jcsv~ntJJ~S a fin Je determinar s1 la~ ;11-

tcrnat 1va:• son .:ipropiad..i!!o de acuerdo con las et rcunstanc1as. 

Se tratarán brt.~\."CCC'ntc la~~ Vt"ntaJaS Y° de.svent .. lJJS t .. "lnto para 

el 3rrcndatJ1r10 cono para el arrcnJaJor. 

l l. La Jcprec1::.c16n acelerada J.-! cqu•po arrcnJaJo • 

lo ~ul· ~rner~1 un ahorro t.•n el pago Je: l lr.ipucsto Sobre la Rt:n-

ta y Je part1L1p•c16n a los empleados en las ut1l1JaJc> Je la 

al cv1tar lo~ ftu:itc~ .:,asto:> lh.• cn~an~ta• t~Ut.· !>C' hahr!J que e~ 

br1r en el ~aso Jt.• );1 ~•J4u.i~1c16n a tra\·l·~ Jt." un crédito 411 

provt..·cJor, o por c-1 p~it-;o tvt~tl t•n 1..:a!>o dt.· qut.· la t.•mprc~a opt!!_ 

ra por aJqu1r1r el activo Je cu11t¡1J0. 

3). s., protc¡:cn las 11n<';" Jir<."ctas de crt:Jno que 

la empresa mantiene con d!!>t inta!- 1nst 1tuc1oncs Jt."' crédito. 
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4). El .:1rrcnJ.1m1cnto ¡;cn<.~ralmcntc tiene un.1. m.:1yor J~ 

raci6n de tiempo que l• cx1g1h1l1JaJ Je otro t1po Je financia 

mi.t.•nto .. 

5i. Los contratos Je arrendamiento financiero por lo 

general no tienen tant.as re:<tr1cciones como otros tipos Je fl 

r.~r.c~~::.!.ent~. y~ uue n~ ~º" not~ri:3JO$ ni rc~istrn~os p6bli· 

camentc, no solamente s1mplifican las operaciones, s1no que -

reduce lo~ costos. 

b). Las opcrac1ones Je arrendamiento pueden estruct2 

r.a:-:: .!e !~r~ ~U'-!" 5{" R•japt ~n .:i l:i czapacidaJ Je flujo de efe~ 

t1vo del arrendatario. 

7). Los pagos por arrendamiento son deducibles; pero 

Cmicamentc en la proporc16n cst.iblccídn en el artículo 48 del 

Impuesto Sobre la Renta. 

DLS\'L!'>'"f,\JAS I1EL AlllU.StlATARIO. 

1). Los Pªl!º:> pcr16J1co:. (mcnsu.alt•s. sernc~tralt..•s, 

cte.) generalmente sun mayores que los pagos hechos paru li·· 

Esto es conscct1cncia -

del alto costo f&nanciero que rcprescntn el arrendamiento F1-

nanc lcro. 
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l). tl costo por 1ntcrc5cs. ~• simple vi~ta, es h:1s-

lanlc m5s clcva~o.que cualquier otra fuente Je financ1am1cnto, 

es Jcc1r, el porc~JltJjc 1lum1nal Je Ja carga t1nanc1cra rcspc~ 

to Jcl co~to oraginal Jcl cqutpo, comparado con la tasa Je l~ 

tcr~s ~ons1Jerada para otra íuentc de financiamiento es m5s -

e lt: \'.id o. 

3]. Actualacntc las arrendadoras están tntcgradas a 

lo!3- e:r~:an<lc~ ¡;nJpos h.ancar10:., lo que implica '{Uc se le solic¿, 

ten al cliente que tcrlg~ saldos promedios en la cuenta banca

ria Je.· l:t inst 1tuc16n a la qut: .se encuentre l i.g:aJ.i la arrcn<!_!! 

úur .. 1, lo i.:ual 1r:pl1c.a un 1nt.:rcr:icnto en el costo rl"al Jcl con· 

t r~1to. 

~). 1.as arrendadoras íinnnc1cras en la actual1dad ·· 

5on or~~n1:ac1oncs auxiliares Je crédito~ y a las rc~las que 

~e tienen que apvgar. t1enJcn u ~umentar Ju lista Je dcsvent~ 

_ias. 

l¡. El pla:o aniciJJ for:oso puede ocastonar cierta 

recto no resulta !ioat1s.f.r•ctor10, la empresa pucdt.• ah¡1nJonar el 

activo ~rrenJ~do. ¡>ero no el pago Je Ja rcnt:l. 

b). Con un arrcndamic..~nto J.!Cncralmcntc ~t.· lt..• prohibe 

al arrcndati1r10 que haga ClCJot~1:"> 1•n la propiedad arrt•ndaJa ~ ~ 

sin la aprot>ac16n Jcl arr~11d;lJor. 

1~5 



7). L~1 p~irt ..... prüpor~lün¡sl Jcl Lontr.1to que par~1 efe~ 

to~ íi~~alc~ ~e ~ons1Jcra ~omo co~tD Je aJtlllt~ici6n Jcl cL¡u1-

po {1.h ... pi-c~ 1.1blt.. .. l:onforr.-ic .1 lo~ .irt !cul~>s .t.J y .:i:, .. !l~ la Ley - -

Jcl lm¡!uc~tu Sobre Ia Renta), pu~Jc ~~1· ~ons1~!er;1blcrncntc mfi~ 

baJ~l 41UC t.·l costo rt."'.1.1 <lcl cttuipo, lo 4uc- provoi..:.a .al i.nlc.io 

Je la vpcraci6n, ~uc el c>taJo Je po~1c16n fi.nan~1cro Je la • 

empresa rcflc;c unos activos ftjos subv;1luaJos y afecta la -

solvcnc1J Je la empresa, as[ como otrn~ ra:onc~ Je anSlisis -

financ 1cro. 

\'Ll'TAJA!:> DLL ARRE.'ill..\OOR. 

1). Con:>cr\'a la ¡1rop1c.!aJ Jcl acti.vu arrcnJaJo hasta 

el té-r~ino del contrato, )" <."'n e 4l!l<O de- incumpl imi.t."nto de·l paf;O 

J.c la arrcnJat.01ria ¡x>r falta Je t("¡uiJc:. <..'1 arrendador· put..·Jc 

rccup~ ... rar ~-1 t,¡cn .. 

:!) • s~ put.•dc arrendar prfi..:t le amente to"lu bien. 

3). Obtiit.•nc m~l)'Or ut1l1d.1J qut.· un comcr'-:1antci, por -

los intereses J~l f1na11c13m1cr1to. 

-1).. Las arn .. •nd~1Jor...is f1nanc1cr¡1~ profesionales, se • 

encuentran rc.:.p;ilJadas por hn.JPO~ hanc.ar1os .. 



llt:SVl::!"TA.),\5 ¡1¡;1. ,\RRL);D,\llOR. 

operar. 

con la inflación econ6:iica tan alta eso" pagos \':in perdiendo 

:.u walur h~··--~-J """"U'-• .... v .. 

3). Se Jebe Je apc¡;ar a los 1 incar:ncntos que marque 

la Com1s16n ~~ac1onal Bancaria )' de Seguros <'n "u manejo opcr!!_ 

t i\·o, sobre to<lo aquel la q,ue real i:.an fuertes operaciones, lo 

que J1f1cult" <'n ocasiones las opcrac1one~. 

ft R K l N D A r A R 1 A 

üATOS 

Arrcn<lam1ento Je equipa 
Je t:6:lput o a 

Costo de 1 '"¡uq>o. 

l'la:o uc arrcnd3m1en~o 

).loJo Je pa¡¡o 

1nter~s por el íinanc1a· 
miento 

Mantenimiento 

Octcrminaci6n Jcl 1.S. R. 

40'000,000.00 

4 anual1Ja<les por adelantadas 

de $ 24'000,000. 

1~0\ anual sobre el costo del 
equipo. 

La arrendataria asumir~ los ga~ 

1""" 



In~rcsos por el equipo: 

AdJ11d1c:ic16n del equipo: 

Fecha de iniciaci6n del 
cn~t::!"~!.~: 

tos. nc~t."s.1r1us para m.1ntcnc r el 

$ !>00,000.0U, $1'000,DOU., 

SJ•ooo.nni:i. r ~:,.·~:1G.üüü. para 

1987, 1988, 1989 y 1990, re~pc!: 

Se obtienen gananc1;1:; Je: 

$30'000,000. por caJ;i uno Je 

los ~ftos de Jrrcn~tam1ento. 

El contrato e~pcc1f1~d rn una 

no Jcl i..:ontrato el t~qu1pu pasa· 

r5 a 5cr prop1eJ.1J t!<!l ;1rrcn<la

tar10 ~J.n n1n¿;ún ('O ... tu pur ello. 

Enero ,¡.,. 198 ~. 

Por la deuda <1d<¡u1r1d;i por e 1 

puto. 

1987 

1988 

1989 

1990 

1 z11 

s l.! •ooo ,ooo. 

10•000,oou. 

a •ooo,uuo. 

ti •ouo ,ooo. 

·' t...urn 



L.\LLlll<) m. !.A l11::>;;cc10~; DL !.\ IS\"LRSlüS y nu. FISASCI,\.~llES'TO 

LS LL LQll 1 i\) ARRLSl\,\IHJ. 

LI porc1cnto correspondiente ScKGn el cuadro del urti 

~ulu ~Se~ el 17\ Uc JonJc: 

9t>'OUU,01hl ). 17\ • lC>'l.Z0,01.lO nont.o or1¡::1nal Je la i!!_ 
"·..-..r-..idn. 

invcrs16n: 

TOT Al. llE PAGOS 

el pla:o llH · 

t.:1J.l for:oso 

S9b'OúO,t.H.>O. 

RE.SUl.T,\00 OI' APl.lCAR 

Ll total Je pago" e 1 

li\ Je ..onto original 

de la in\'crs i6n 

Slt>'HO,OUO. 

SALDO QUE m:rnJCIR,\ 
LS ASUAL.IDADES 

i1ualca Jurante el 

in1c1al del contra 

to. 

i'J' t>SO ,000. 

El i::wn\.v vrqtir•al .Je la in\'cr~i<'in se JcJuc1r:1 contor· 

me lo cstablec~..to en el art {culo 44 fracción VI 1, ''" dcc ír, 

cicio s: 

ror lo tanto, la JuJuc~i6n ~orre5¡1onJ1cnt~ a los eje~ 

1987, 1988, 1969 y 1990 sc r!i como sq;uc: 

Slb'lZ0,000 al Z:O\ anual. s~·oso,ooo dcducc16n ,;obre la in·
\.'CTS.J.6n. 

$i9't>80,000 .• ~ •S19'9l0,000 dcducc16n sobre el fi·
$2~'0~)0.000 nanciarnLcnto. 



LJLRCICIO 1987 

TITULO 11 TITULO Vil 

1.- Determ1nac16n Je los 1n¡;resos y JeJuccione5. 

Ingreso~ $30'000,000 Ingreso: s:rn •000,000 

Ganancia 1nflJc1onar1a l!'000,000 

Ingresos acumulables 4;•000,000 

Dcducc1ont'"~ 

Anual por el eQu1po: !4'000,000 

:.uo,ooo 
Anual por el equipo SZ4'000,000 

Manten1~:.cnto Mantcnu::1.1ento 

Total Je deducc1onc~ 

~ • - De ter~.:. nJ e 1 ó n de 1 a u t 11 id.id f 1 ~e al ~ 

Ingreso:.. 

Deduce l on<"" ~ 

Ut1l1J.aJ F.;.s~Jl 

4Z'OOO,OOO Ingresos 

!4'500,000 Deducciones 

1?'500,000 Utilidad Fi~cal 

3. - Obtt>n~16n. dc.--1 1rnpuest~ 

soc,ooo 
z.;•soo.oou 

S3Ll 'u.JO ,000 

Z4'500,000 

5'500,000 

s•soa,ooo x 4?\ • sz•:;1u,ooo 

4.- Propor('.1611 por Cdd~s t~tulo 

5.- Impuesto anual 

Según Thulo l 1 

Según Título \º11 
l. S. R. 

SI "!ZS,000 

~·ººº 
$3'073,000 
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S!'llO,OOOx 80\ • $1'848,000 

•• 



E.J1'RC lC 10 19:io 

TlTUl-0 ¡ l TITULO Vtl 

1. · ll<'ter::11nac10n ..le lo,. ingreso5 y deducci~!!_~· 

Ganancia inflacionaria 

lngre~o~ acu~ulabl~s 

Ded.ucc1onc~ 

Anual por el c~u1po 

!o-\.:1ntcn:.:=:;1cnto 

lng.re~o:-. 

Dcducc.:.ur.t:'" 

Ut l l 1da .. 1 l 1 !'JCal 

5.- lmpue~to anual. 

Según T1tulo 11 

Seg6n Titulo Yll 

l. S. R. 

S30'000,000 

10'000,(lUU 

$40'000,000 

SZ-4 'ooo, uoo 
l'000,000 

$;!5 'OllO,OUU 

$40 'OOi' ,\l(lO 

~s·ooo,ooo 

1:. •ouu,oov 

s~·1uo,ooo 

~..2_,_Ql!Jl. 
3'3b0,U00 

131 

Ingresos S30'000,000 

Deduce iones 

Anual por el <:<¡u1po SZl'000,000 

!-bnten11niento 1 '000,000 

Total de l\et.l.J.cc1ones 25 'OUO ,l)00 

lnttre-~o~ 

oc .. tucc ionc~ 

Utíl1J .. ..1 l'1~cal 

:!5'000>000 

;,•000,000 

- ... - - ""'4"0" 
.:,~1vv,v .... -

SZ'l00,000 x 60\ • 1'260,000 



1:.ll:RCIClü 1 !189 

TITULO l I TITULO \'11 

1. · lleterrninac16n de los ingresos y deducciones. 

Ingresos 

Gan.an~1a inflac1onaría 

Ingreso~ acuculables 

·-- ~---- ---- -~ ........................... .. --------
AnuJl ¡)or el e,~uipo 

Mant~n1m11':nto 

lnJO:,fCSO~ 

l~JUi("J,,'.JOn~~ 

Ut 1 l 1i.!.a.d ,. 1•o1.:;il 

S!O•ooo,ooo 
s•ooo.ooo 

;;s•ooo,ooo 

.z~ 'ººº ·ººº 
3'000,000 

38'000,000 

:.."."•ovo 2 voo 
Sll'Uúü,000 

J.- rroporc16n por cada Tttulo. 

S3'8SO,UUU X bú\ - S.!'3JU,OUU 

5. - lrnpuc :i.to anu~il. 

Segón Título l l 

Segón Titulo VII 

l. S. R. 

s.:•310,oou 
504,0UU 

;:'814,000 

In¡resos Sl0'000,000 

Anual por el equipo ;!4'000,000 

!-!antenauento 3'000,000 

In¡:resos 30'000,000 

lleducc1ones z1•000 1000 

Utílid'1d F í "cal $3'000,000 

S!'DUU,000 X C.Z\ - Sl';!60,00U 

504,000 



1990 

T 1 TULO 1 1 TITllLO \'IT 

lngrcso!l- s.;o •uou ·ºº'' Ingresos $30'000,000 
'" • ... n.-.. ~--- -
V '-•VV t UUV 

~3b •uuu ,ooo 

i:ic:Uucc:;: iones 

Anual por rl equipa 

Mantcn~~1cnto 

s;J •ooo ,ooo Aniual por el equipo sz.i•ooo,uoo 

:. 'UOO, oou M."llltcní.m1cnto 5'000 ,000 

Tot~l Jr J~~ucc1one~ ;:9•000,uoo 

ln).!TC:SO~ S3b'OOO,ú00 

lkJuCC!Dnt.•s. ~9'000 1 000 

Ut 1 l 1<!;1J r 1~c;i1 s 
7 'ººº·ººº 

3 .... übt<.~ nL I 0n t!c.~ 1 r.J[Hn.• s to. 

4. - f'ropu,rc16n por cada Título. 

s:.·..:s,1,oüo,. so\· s1•9ou,ouo 

S.- l::rpucsto Anu.11. 

Según TStulo 11 

Según T ! tul o V l I 

l. S. R. 

SI'9t>o,ooo 
84,000 

S.?'044,000 

;!9'000,000 

ln¡,:reso~ S.3-0'ooo,ooo 
llcJucc iones z9•000,ooo 
uu l 1d.lJ f15..:.:il $ 1'000,000 

s1•000.uou x cz' • l'Zo,ooo 

$4Z0,000 X 20\ • $84,000 



DATOS 

ATrendadora de equipo de c6mputo 
$ 40 ººº ººº 

Lo~to 

I' l 11~0 

fon"ª de Pago 

M.:in ten l nu~n to 

Fecha de la adqu1s1ci6n 

del e4u1po. 

equipo al t~rm1no del 

contrato .. 

lnd&ce nacional de pr! 

cios al con~u~idor. 

4 111\05 

Se recibirán en .s anua!1dades Je 

SZ.S 000 000 cada una al comien:o de 

cada al\o, Je 1987 a l~YU. 

por cuenta Je la arrendadora, 

El equipo fue compr;iJo por la arren 

JadoTa en J1c1e~hre Je 1916. 

Pa~nrfa. a ser prop1t-da.J Je la urren~ 

dataria sin n1n~Gn cu~to e~tru. 

lh e iembre 86 - 7(>(>. 1 

.Juni~ ~:' •lr..n •~ 
J.;;?V .u 

Junio 88 - 1s3.:: .8 

Junio 89 - ZS07.<> 

Junio 90 - 430 7. (> 
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Obtenc16n Je l ~1'~.t 1 :t_• .!C'l C•tUo.j)\l ._:{i~p1ito. 

1~87 • ~'4 9 t~~- • ].~:'~~;)9.i J. }l; OIJ1~ d\)U ·~ $ 1~ 9_:_! 59.t 
... tt(..1. 1 

1988 • ~. ~.ouo 0 83J X JU Uul• UüO • s l•I 007 831 
7trt1. l 

1989 • ;su 7 .<> • .Ltiu4~957 x lO ooo ouo - S 3ti c.4; 9Si 
76b. 1 

1990 .. ~ • :.,r: • .;::-t>.st.~ -.: so ono ooü -
7bb. 1 

1:IS7 

!!!~:-es~~ !.!1 !.'0'.} !!0!.~ S2! 

Costo ajustado 11~J....!_~_i._, ___ S Zll 

Utilidad s 11 077 4Ub s 3 

1967 . 11 o·-, ' 4Ub X 35t . 3 a-., 09:'. X ~O\ 

1981:1 . 3 992 lb9 X 35\ . 3!:1- .! 59 X 4lJ\ 

1989 - (12 <>47 957) X 35\ - ( 4 4Z6 784) X 

19118 

!!!.H! !.H'.Hl 

ll_l!LJI l 1 

~~! lb9 

. ~~5 Hll 

. $ 558 903 

60\ - ($ 2 (>56 

l9R9 

$~-! 
... , .. , 

$36 b-17 

s (] ~ b47 

O"'O) 

1990 - ()O>, _,_ 2.Z 7 ó4b J X 3',\ . (11 _;,;97 tJ" ") X 80\ . ($9 o~ 3 '.',tO) 

1990 

(~ (\.H sz.: u ce Hfl.•'• 

957' $56 ZZ7 646 

957) $( 3Z !.Z7 646) 



T lTULO \'J l 

198 i 1988 1989 1990 

Ingresos $24 000 ººº S.?4 000 000 $.?.! ººº ººº $.?4 000 000 

Costo 10 000 ººº 10 ººº 000 10 ººº 000 10 000 OtlO 

i ¡.; cvv vvv ... ccc nnn # •• ('\ ~\ •\ C:CC s l ·t D0-~ (\Q(.l ... ~ \.>VV ~·~ 

1987 14 000 000 X 4.?\ • 5 880 000 X 80\ • S 4 70.! 000 

1988 14 000 000 X 4.?\ • 5 880 000 X bU\ • S 3 S.?S 000 

1989 14 000 000 X 4.?\ • S SSD 000 X 40\ • S .? 35.? 000 

1990 14 000 UOO X 4.?\ • 5 880 000 X .?O\ • S 17b 000 

T lTULO VI 11 

- .. -- _._ :·:;. :;;.:::! l"\C':>ua.._ .. ..,."' 

198 7 775 418 4 704 000 . s 479 4111 

1988 SS!! 903 3 S.?8 ººº . s .¡ 086 903 

1989 (Z 65<> 070) .? H.? 000 . z 35.? 000 

1990 - (9 OZ3 740) 176 ººº . 176 ººº 
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e 0 X e L u s 1 o X E s 

El arrcnJa~1ento f1nanc1ero ~s un contrato <le finan -

~1~1M1ento que J)errnit~ a una empresa que rcqt11cre del u~o de -

act1~0~, rentarlos a un~ arr~nJaJora profesional. 

En rl contrato s.~ t""•a~ahJe ... ~r un pl.o.&:o inicial for=oso 

que es 1gual o ~uper1or ~l rn!nico para deducir la 1nvers16n -

en los ~ér~1nos de la~ dispo~1ciones f1~~alr~ o cuando el pi~ 

:o es =cnor, se permite a quien rec1he el bien, 4ue al t&r~1-

no del ;>la:o cy~r:3 cualquiera Je las ~l~l,lcnt~~ opciones: 

l.- Transferir 14 ¡1rc1¡1t~~aJ .tl drt·rndatar10, ~ediante 

el p.J!-!O Je un-1 ~ant 11.!aJ dt"'t<"r~1na..1;1, ,~ue dcberS. ser 1níerior 

al ~al0i del D~rcado Jel b1~n. 

:. - Prorrng;1r cl cont.rato por un pla:.o cierto Jurante 

el cual, lo~ pago'.'1- -;er!an por un inonto inferior al que se f&j6 

durante el Jlla:o it11c1al del contrato. 

3.· Obtener parLe del prec10 por la enajcnuc16n a lln 

tercero del bien objeto t!el contr~Jt(J. 

El arrenJador Í•JarS la tasa de inter6s que se apile~ 

r~ a las cantidades cnnver1iJas. bl arrendatario se obliga a 



pagar rcnt.1!-. l~\IC' con.~ tdcrad~•::. en ~u tüt.:tl idaJ c>:.ccJan C"l pre· 

cio del .1~t ivo. 

l.l arrcntlac1cnto financiero es una buena opc16n de fi 

nanc1ar.ucnto en rcL1...:16n a oll'<.l~ medios Je financia.miento, de 

b1do a l;1s v~ntaja~ 'iuc Jlrcscnta, las cu3lcs son: 

Su tramitación e~ !ig1l. 

Se puede arrendar casi todo tipo de bienes. 

Soluciona los problec..'1:-. .Jt" lí4u1de: a los que se en -

!renta una ~mpr~~a cuando requiere Je la cocspra de nuevos ac

tivos. y;1 4ue no requ1e-rc de fuertes de~e=bolso:.. cooo podrtan 

ser los ~n,an~hcs, perm1t1endo la car1al1:ac16r1 de recur~os h~ 

cia otros proy~cto~, <leJando libres otra~ fuente~ Je financia 

:.lento. 

J.n cu."lnt-c al finan~i:tm1cnto por r.1ed10 tlel impue:tt..u 5o 

Lre la Renta !JC ,iedut:e una porcí6n úur:snte ~1 pla:.o in:.ctal -

for:c~c de ~cuerdo a lo~ ~nr cirntt>~ e~t;1blec1Jo~ c11 el artí

culo ~8 y l..• otra porc16n ~~ det!ucc por ~e-din de la Jeprc-c in

c16n Jcl ~•ct1vo 4ue ~e arr1t"nd~1 de t.:onform1JaJ ~on los :irtic!:!_ 

los .14 r .is, y no ~urrn) en at\o~ ;u1tC"r 1ort"~ a 198U, en 4ue se -

cargaba tot~1loc11tc el f1nanc1J~1cnto ;1 rc,L1lta<lt>s. 

Otra cons.idcr~1c1Ún f1~cal Je importancia es el difc -



r1r.:i1t:"nto del imp\a·~tn, L:.uanJ...: ~l" contr.1ta que en los primero~ 

ano~ Jel arrenJnm1ento lo~ tnterc~~s sean menores y en los Úl 

t 1oos. lo~ intereses sean mayores .. 

Esto es a grandes rasgo• el arrendac1ento financiero, 

,,n,• fH.-otr ,¡.- f111an('1am1~nrn d; ... r-snta a las t:radicionalcs. 

4ue beneficia a empresas en cxpansi6n o desarrollo. 
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