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INTRODUCCTION



Uno de lou ;-rincipalcs problmenas econfmicos por el que atraviesa
nuestro pafs c3s el procesoc inflecionarie, el cual lo ha conducido a la
=8¢ grande crisis n:cwé:z;ca de ou historia.

Es por ¢so quo dentre de las actividades de los negocios,existe-
la necesidad de mantenerlos preovistos de fondo; o5 frecuente en pues —
tro medio cconbmico gue cuando se reguiere obtener dinero para pagar -
las deudas corrientes ¥y reospaldar 105 proRramas en que e cnacuentra nm
pefiada una negeciacibn, no e llevwe a cabo una plancacibn financiera a
poyada con la realidad, tante de los elementes ajenos a la empresa co-
mo aguella que surge de zu vida interna.

Los ohirtives gur ne cretenden aleanczar con la plancacifin finan-
ciera uen lou cipuinnienn: Lefinir ol financiamientn; conocer todas las
Tuenten de Financiamienic gue exictan, para gque de esta Yorma determi-
ne el sis fimanciami = 20 adapte mejor 4 nRuentras necesi-
darlen ¥ o g ™

El presente tratato de investigac:8n vtiene como finalidad:

Analizar lon conceptoa ¢ito v financianiento, conocer
il origen del !'*n/mr-:.\m.untc. ericrmente, on un plano general men-
cionar cufiles zon law 3 :or las ous \lv*. una emproesa requiera-

de financiamiento. »s de fimancianiento exiutentes y -

cudles son lag de

Por 1o anterior ful Inquiectud

leClor un DAaROrama ganens? de
cunlen pgedsy recurric,

cimiente de bBuotat, se recuree al g.x‘f-
521 ey ‘Y‘.’L!'\C‘ll.ul(‘h.,(: Lin tamar e CQ“"“

Myehdat weces por el
dito bancaris, como Gy 1 0]
deracibn que pucdn existip ung fuente de financianiento, cuyo costo -
cen inferior,

A} saber el lector gue exicte gran variedad de fuentes de finan-
e

r‘x-x:n..ento que se adecuyan a Sada necos ad de crfdito que la empresare-
recursos, podri escoger la

bl

id
quu-rr- parad ol mejor aprovechamiento de sy
que m8s le convenga,

For otro 1440 deseamos mencionar gque las fuentes de financiamien
to que se desarrollaron en este trabato, no oelin eternan ¢ inflexibled
pues ef un fuaturs no muy ledano hadrf otrou tipos de financiamiento --
que se adecuarin a lau condicionses cconbinican guc exintan en cse momen
v, Y2 que tode tips dt finaiwiamiento dfa a dis se van modernizando,”
buccando eon ello las  alvernativan que permita optim los recursos
de la empresa,




Esperamos que Este trabajo dec investigacibn ayude a las personas
que estén ligadas direcia o indirectamente a la administracion de una-
cmpresa, a tomar la mejor alternativa, de financiamiento para cl desa-
rrolle de la cntidad, que administran.
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1.1. EL CREDITO
1.1.1. DEFPINICIONES Y CONCRPTOS

BEn la actualidad ez muy comidn hablar del *"Cré&dito”™, aungue muchos
desconocemos 1o que realmente significa y los elementos necesarios pa-—
ra ejercerlo adecuadamente, por lo que analizaremos difecrentes defini—
cioneg que nos dardn una idea mds clara para sucorrecta interpretacién

prizslaaicamenle ~1 foncaptoc 0-ddite® zignifica un adts de eE, -
de confianxza en una perasona o entidad. Esto es que existird confianza
de una persona o entidad, hacia otras de la misma naturaleza, a través
de una promesa que 1o obliga a develver enta de conformidad con lo pac

tado.

Charles Gide, lo conceptualiza como ¢l cambio de una riqueza pre-
saNte por uns riguera futurs. OLIOTVamos Jue aparece ya la  obligacion
de restituir el equivalente, amdn un excedente por la obligacién con- -
traida .

rederico Von Kleinwachter menciona que el crédito e¢s la confianza
en la posibilidad, voluntad y sulvencia de un individuo o entidad en -
Yo aue as reficre »1 ceomplizicnio S la prasaiacidn padlada; cumu se pun
de observar se mencionan ya las caracteri{sticas que debe poacer la por
nona o entidad on 1o que e refiere a que sea aujeto de crédito ,
que exista la necesidad de erédito y que sca solvente econbmicamente .
Estas definiciones analizan ¢l crédito someramente por lo que para de-
finir correctamente lo que es ¢l crédito podemosn decir que contempla -

dos aspectos importantes:

1.~ Es el atributo, de ser sujeto de crédito mediante un estudio o
reputacién de solvencia moral y econdmica.

2.- Bl otro aspecto ¢s8 el acto u¢n ¢l cual ya se materializa el ejor-
cimiento del crédito, en dondi: existiran dos medlios: socio-econd~

micos, que uno de c¢llos perwmitird ¢l uso o goce de bienea y ri--
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quezas a cambio de una devolucidén de servicio mds una redituabilji
dad.

Ademds de estos aspectos intervienen un sin fin de factores muy
mportantes y que de ollos depende la aplicaciédn correcta dei crédito.

po

Podemos hablar que antes de otorgar un crédito debemos estudiar -
la situacidn econdmica, moral y financiers del solicitante para asegu-
rar o1 hecho de gue gea liquidado al vencimiente de la operacién el ca
pital, esto se logra mediante la aplicacidn de ciertas técnicas cuali-
tativas y cuantitativas, que llevardn a formarnos una opinidn mds veras

te del crédito.

sobLrc 1z ool

Posteriormente al otorgamiento o ejercimiento del crédito nos en-
contraremos ante la devolucidn del servicio mediante los cobros del ca
pital y de los intereses respectiveos, Rediante los programas de cobros
negociados, a#{ pucs rsurge 1a posaibilidad doe caer en moratoria de los

pagos 1o cual utilizando todes 1os hechos se intentard recuperarlo.

Por lo tanto, podemos concluir que al atotgar un crédito es indig
pensable observar aspectos anteriores ¥ posteriores que al estudiarlos
nos avitardn vl riesge de regrese de 1a operacidn y que nos llevd a -
realizar actos saludables.

2. CLASIPICACTION DE LOS CREDITOS
El crédito puede clasificarse dentro de cuatro qr&pos:

Aj.- Crédito privado y crédito piblico: Depende del sujeto que loz --
otorgue.

B).~ Crédito a la produccidn o al consumo: Atendiendo el destinc aspg
cifico para ¢l gue fue solicitado,

C).~ Crédivo personal o con garantia real: De acuerdo a las garantias
que aseguran su recuperacién, N )

p).- Crédivo a corto o largo plazo: En relacidn al tiempo o plazo que
se contrate, : o

~3-



A) .-

B).-

Cl.~-

D).-

El crédite privado es aquel que se otorga entre particulares va
scea persona fisica o moral y este cae dentro de varias modalidades
Y8 que e¢s uno de los créditos mis sencillos y mAsutilizados por —-
ejemplo: Compra-venta a crédito, prestamos intercompafiias, ctc.

Por lo que respecta a crédito piblico, ¢5 el que otorgan los inte-
grantes de una nacidén al Gobicrno Pederal mediante emiaidén de valo
res por cjemplo: Certificados de participacidn de la Nacional Pi--
nanciera Sociedad Nacional de Crédito, que se emiten como inversio
nes de cardcter obligatorio para algunas itntituciones de crédito, -
Bonoti de¢l Ahorro Hacianal, exc.

Crédizeo a la produccidn es el que ne destina especificamente a fo
mentar y acrecentar ol desarrollo de las actividades preductivas
podriamos mencionar algunos fondos de foscnto dentro de esta clasi

ficacidn.

E! crédito al consumso, ¢8 el crédite que se solicita pars satisfa-
cer necesidades consumidoras del acreditado y muchas veces no tie-
ne un destino espec{f{ico y es aplicado en bienes necesarios e in--
neccsarius.

Cré&divo perscnal, este se d4 cuande don individuoas cumplen los re-
QUISITOE, UNO dC¢ tencer a0lveRcia que SatisCaga al acreedor para --
confiarlc el usufructo de bienes o riguezas.

Alge que lo distingue de los demds ¢ que la misma garantia exicten

o es la propia persona o doudor.

Crédito Real: Estd al contrario al otro, cuenta con una garantis -
real.

Crédirto a corto y Largo Plazo.

Se le llama crédite a corvo plazo a aquel(as operaciones que no -

excedan de un afto. En el comercio el plazo del crédito depende de
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innumerables factores, pues un provcedor otorga cierto plazo en -
la venta de matcria prima en la industria gue es diferente al que
la propia industria conceda al cosmerciante ¥ esto a su vez es di-
ferente al plazo que otorga al consumidor. El ejemplo antes des--
erfito son las variantes que se han venido dando dentro de los 1i-
mites del crédito a corto plazo.

Crédito a Largo Plazo. Eote crddito se distingue del anterior res
pecto a2 ta cuantia y ademds Jde tequenir mds tiempo para su liqui-
dacidn. Un cjemplo de este crédito desde el punto de vista activo
son laa eperacionces de hipoteca, crédito de habilitacidn y avio y
TEIFTTidirativu ¥y algunas modalidades de fideicomisos de garantia
inmobaliarias: desde el punto de vigla pasive son las emisiones de
bonos hipotecarios y financiceros, c@isidn de cédulas hipotecarias,
eminidin de cédulan hipotecarias ¢ industriales,certificadeoa finan-
cieros y certificados de participacidn titulos de capitalizacidn ,

crTc.

Una diferencia més entre ¢stos dos Gltimos créditos dentro del me_
dio econdémico se¢ desarrolla dentro del mercado de dinero y el cré-
dizo a largo plazo so desarrolladenctro del mercadode capitales.

1.2. EL PINANCIAMIENTO
1.2.1. CONCEPTOS DE FINANCIAMIENTO

ES la obtencidn ael efective necesar:c que nc puedsé 86r suminintra-
do por las operaciones normales mediante ¢l mantenimiento de buenas re-
laciones con las fuentes de financiamienrte y a través de los informes --

contables adecuados.

La palabra financiamiento se deriva de la palabra financiar., ¥ por
financiar se entiende que es el de proporcionar 0 conseguir recursos ¢co
némicos necesarios para la realizacidn de un objerivo.

Por lo gue podemos decir que ¢l financiamiento es el proceso de cap
tacién de recursos por parte de las empresas para su desarrollo, ya que

esto conlleva a que logren sus obijetivos.

-



£} término financiamiento implica el esfuerzo desarrpllado para la
obtencibn de recursos © medios de pago gue necesitan las empresas para-

destinarlos a ia adquisicibn de los bienes necesarios para el cumplimi-

ento de sus fines.
El concepto de financiamiento hace resaltar la esencia de la fun -

ndiciones miz favorablen posibles. Tambiln conlleva o se le a-
tribuya Lz sospennabilidad de la utilizacibn cfectiva de los fondos en-
las diferentes acTtividaden de la entidad.

La funcibn financiera se encuenira on todasz ias actividades de la
empresa, aunque algunas funciones son fOnicamente financieras, y otras

-

estan mezcladan, pere tienen un contenido financicro.

El obietive de financiar las diferenten actividades de la empresa,
efi ¢l de proporcicnarle lot recurses para conseguir sug objetivos eco -
nbmicos,

De fLato podriames desprendsr las siguientes decisioned gt

#).- Donde deben invertir sus fondes y en que proporciones, de tal for-
ma que les reditle un mAxinmo Je benefjciol

B).- Donde puede consopuir euoy fondos ¥y ¢n que proporcionee, para £i -
nanciamiento <& sus acrividades,

1.2.2.0RIGEN DLL PINANCIAMIENTO

El marco tebrico de las finanzias pertonece a la micro econbmia, es
ecir, a la econbmia de¢ la empresa.

Tuvo su crigen v principal desarrollo dentro de la cconbmia capita
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lista.

A).

B).

El crecimiento de las cupresas se debib principalmente:

Al deseco de los empresarios de dominar los mercados internos y -

externos, causa gque los condujo a la necesidad de fusionar sus -

capitales para poder formar grandet empresas que unieran mis ef{i
cientemente enos mercados y de esta forma obtener Bmayores ganan-

cias.

Siendo a5, ias empresas gue tuvieran maysres recursos serfan ias
que dictaran las reglas o politicas a seguir en la competencia em
sresarial,

Las exprecas gque se ntabfan fucionado necesitaban mayor cantidad -
de TECUrsos pPara Ascguldall SU SOnStante Srecimiento.,y para esto -
fué neceserio byscar capitalen, que conuiguieron al aportar un -
gran nimero de pequefios inversionistas grandes cantidadeus de capi
tal.Ests blusqueda we extiende a los inter=ediarics financieros en
calidad de prf

stazor, en u4n principis con las {rances ¢ despufs -
con la gron variedad de intermediarios financieros que fueron sur
giende, criginacon pur 1as Dotreicdades de captacifin de

past [1k4Y

recursoes -
para eer Tamalizadon hacia las empresar

1.3. HLCLESIDADES DE TFINANCIANMILNTC

Las necesidades ¢ rawones por las aue se acude al financiamiento-~

de una enmpress pueden tener origenes de diversas {ndele, tales factor-

¢s demuesiran como

st8 la situacifn econbnica de la misma, entre ellos

o
pueden citar los siguientes:

A,
B).
c).
Dy .

2.
).

Exceso de costos y gaston
Insuficiencia de ventas
Sobreinversifn de invent
Sotreinversidn de cuentas por cobrar
Sobreinversifin de aeviven fijos

Insuficiencia de capital

aT-



G).~
H).-~
I).-

A). -

(b
-
'

D).~

Insuficioncia de utilidedes
Inadecuvada politica de page de dividendos
Recesidades de¢ expansibn y de reemplazo

Excesc de costos y pastos.bEn la medida en que la empresa logre-
redusir sus costos ¥V gasn

tantos, estard eén condiciones de disminuir
sus precios de venta v asi poder competir en el mercado con me-

dores precios,

Insuficiencia de ventasn, Enste problema se presenta cuando las -
£~

nt2s ne slcanzan a cubrir sus ¢outos. Se puede decir que la -

produccibn pucde regir a las venta CUARdo la demoands GG IsE -
consumidores zobrepasa a la produceidn vy cuando la competencia-
a5 nula.Entences entre mayor es la producsibn mayores serfin lag,
ventag, pero si fntas con estacionarias o temporales, la produc
cifn serfi regida por lac ventas,

Sobpreinversifin ¢n cuentas por cobrar. Cuande en una empresa el-
izporte de ias cuentas por cobrar ne guardan una proporcibn ade
cuada con lon denfis «lemenics {inancieros, 56 predenta un dese-
guilibric ya gue las ventasn se transforman en clectivo al cobro
de las cuentas por cobrar,

Cuando los saldos de lon clientesn se zoumelan excesivamente fne-—

@ice que uxinie widg sohrn dnversifin on cucntan por ceobrar,Beto-

ze debhe & que lon clientes no culren st

3 ouentas an el plazo a-
cordade; rite puede provecar una situacibn peligrosa para la em
gresa, porque no contard con el efcerivo neceuario para cumplin
con sun obligacicnen,

Sobreinversibn en iaventarios, Esto sne debe 3 la falta de coore
dinacibn entre el dcepartamento de compran y produceibn con el -
departamento de¢ ventas, €310 pucde scer pejudicial para la empre
53, ya que al acumularse gran cantidad de inventarios se tiene-
un efective inmovilizado; que invertido en otra forma produci -
rfa mayores utilidades o ) afe

ctivo necesario para cubripr sug-
necesidades normales.



Se dice que existe una solre invers:iin <n inventarios cuands &o-
105 no guardan una proporceidn adecuada ccon ol tiempo normal de -
recuperacidn de 1los mismos y con el importe y ¢l volunmen de ven-

tas,

E).-Sobtreinvernifin on £i4s5. L5100 Le debe a que la capaci -
1

2
dad producciln es superior a la que se nocesita para cubrir las-
ventas que se realizan, presentdndosce ¢l problema de tener eqgui-

o L noe wililizeado o un nivel de produccibn muy bajo.

3
Lsta zituacié
duecibn absor
cifin por eiexplo, por lo que sus coustos unitarios serfin mayoras-

es uny desventaja jmara la empresa, ya fue su pro-

=<

n

be mayor proparcibn do costas fijon, como deprecia-
que 1oz de ls comperoncia.

F),-Insuficiencia de capital. Se considera que hay insuficiencia de
capital, cuando hay un defequllibric entrs ¢l capital contable vy
¢l pasivo total, en decir gque el panive total excede el importe-

del capital contable,

Este es un grave problema porgue Se pueden estar pagando intera-

ses muy altos per eue pasivo ¥ por 1o tanto serd conveniente un-
auZenlo de capital, en c: momentc en gue se db el caso contrario,
es decir que o] pasive <es o8z bats guc el capital contadle, Ce-

ri m3s saludable Lara la ex

hed
el
™
-
.

G).=Insuficicncia de utilidades. Este tiene usu origen en la insufi-
ciencia de ventas, @ =n el exceio de COELSS ¥ RA4TOs gue uon los

factores que determinan la utilidad,

H).-Inadecuada polStica de¢ page de dividendos.Una inadecuada polfti
ca de dividendos o utilidades puede ser perjudicial, porque si -~
una empresa habiendo obtenido utilidades, decreta pago de divi -
dendos y no cuenta con efective, o Este es muy limitado, al efec

tuarse dichos pagos la empresa guedard en situacibn comprometida,

sobre todo si espera wvencimientos de obligacionen o compro

a cubrir a fechas cercanas.



1}.- Mecosidades de expansifn y reemplazo. Si las operaciones de unha
empresa son de constante evolucifn y su desarrollo es firmc.llg
gari ¢l momento en que se tendr que pensar cn una cxpansibn pa
ra 1o cual habri necesidad de financiamiento, el que bien puede
ser suwinistrodo por las mismas operaciones de la empresa,

Por otro ladc ¢l cquipo con que cuenta la empresa, impide compe
tir con otrar empresas similares debido a la inutilidad de Gste
o neceziza efectunr grandes gastos para Su reparacifn y manteni
miento por 1o cual tus coules s5on muy < levaden, en reemplazo de
este equipo le podria permitir reducir sus costos y por lo tan-
to aumentar sus utilidades y alin mis reducir sus costan y aumen
tar su volumen de ventan a costa de la coxpetencia.

1.8, S FUENTES Do FINANCIAMIENTO

las fuentes de obtencifin de recursocu son uquullns‘lns que una per
sona fisica o moral puede recurrir para la obtencifn  Jde los fondes-
necesarios pars lograr una fluides adecuada para el desarrollo de sus
objetivos.

Toda empres: necesita de diversos medios O ¢lementos para poder-
funcionar, unos de cardcter humano ¥ otros de carfcter material.Pa -
3 & ohtencibn de £5tos elementons es indispenvables invertir cier -
tas cantidadas de diners, parto del siomo lo podri obtener al reali-
zar sus operaciones, pero la mayor parte procurard vbteneslo da fucn
tes distintas al desarrelle de su actividad.
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la empresa para cubrir sus necesidades de fondos podrd recurrir:
A sus propies racursos.

A recursos de sus propictarios 6 socios

A recursos de otras personas y entidades, bajo la forma de crédi

tos, o io que ¢r lo mismo de fuentes externas de filnanciamiento.
De lo anterior se deriva que la obtencibn de los recursos que la
empresa necesita para su desenvolvimiento es lo que se denomina fin-
anciamiento.
1.u.2. FULNTES INTERNAS DE FINANCIAMIENTO
Caracteristicas:

A).-Yencimiento. Es ¢l perfodo de ticmpo en ¢l cual se debe pagar -
las deudas contraidas que pueden fer a corto o largo plazo.

)
1
1

43
3
"t
b4
Yot
-

nterno, cuya yrrincipal fuente os el capital -
aporzads no tiene fecha de vencimiento.

B).-Peclamacibn sobre el active. Eato se d8 cuando la empresa te en-
cuentra en d:ificu 5 ¢ se wa a liguidar, los derechon snobre -
los activos, primero son para les acreedores y despufis para los-

< -
LR

accis
C).-Reclamacibn solre los ingreson. En las reclamaciones sobre 105 =
ingreses oncontramou que:
1.-Las reclamaciones de los acrecdores son preferentes a las de-
los socics y las reclamacioncs de los accionistas preferentes
tienen prioridad a loc de lous asccilonistas comunes sobre lan -
utilidades de la wmpresa,

2.-las cantidades gue se paguen por concepto de dividendos a loc
los accionistas, deber ser autrorizadas por la Asamblea de A -
ccionistas de acuerdo con el nivel de utilidades de la socic-

dad,
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D).~

Deben considerarse tambien como un cargo fijo los
dividendos a que tiencn derecho los accionistas preferentes

3.~ Los interescs gue sc paguen sobre una deuda siempre estardn

limitedos a una cantidad fija, independientemente del grado
de utilidad o pérdida: en cambio los dividendos son resulta
do de las utilidades repartibles, consccuencia de la opera-—
cidn propia del negoc:o, después de haber pagado sus pasivos
Y aquelios dividendos proferentes a los tencdores de este —
tipo <o acciones A quirnes generalmente acuerdan limitar la-
cantidad de su reclamacidn anval. Los dividendes de los ac-

cionistas coRmunes ho SOn nlempro regulares,

Derecho da vote en la administracidn, Los acreedores no tienen -
ingerencia en la adminintracidn de la empmaa. Bl aceionista pre
ferante tiene su Voto Jimitado solamenté poardn votar en las A-
sambleas extraordinarias.

Por lo tanto ¢l control de la administracién de la empresa des-
cansa fundamentalmente en los accionpistas comunes, ya que éstos
hacen la recltamacidn dltimas nobre las utilidades y los ac-
tivos de la empresa y su SleBRgO 08 mAayor.

Las principales fuentes intornas sons

Aportaciocnes de capital

Capizalizacidén de utilidades

Aumcnto de Capitval mediante la capitalizacidn del pasivo
Recursos por depreciacidn ¥y amortizacidn

PYasivos Acumulados

Obtencibn de recursos por los propios activos

1.4.2. YUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO

Al hablar de fuentes externas, sgse entiende que es un‘;ecuiso aje

no que la empresa obtiene para poder finqpciarse,ro sea un. capital a-

jeno.

-12- R



La principal y mis variada forma de financiamiento para una cmpresa
es por medio del financiamiento externo, pues en €1, 1la empresa encuen—
tra lo gque desea, lo que gquicre e ese instante, sus ventas, sus des

cuentos, sus riesgos, sus beneficios, ete.,etc.

Ue aqui se desprends, oste medio de financiamiento es el m8s impor-
tante durante su vida aeconbmica o funcionamiento.

Caracterfsticas:

AY.-Vencimiento. Normalmente las fuentet de financiamiento

de vencimiento, y en casc de no pagar 105 acreedds

a la compaifa a una supencibn de pagos o a la quicbra.

B).-Reclamacifin sobre ¢l activo. Cuando la empresa se liquida, en los -
derechos sobre los activos tienen prefercencia los acrecdores antes-
Que lon propictarion.

C).-Reclamacibn gobre los ingrescs. En ensfte guUnto ¢ncontramos las dis -

rinciones entre las fuentes de fipanciamiento internas y externas

i.«Prioridad en la reclamacifn. Lau reclamaciones dc¢ 1ot acreedores
tienen preferencia solre Za de los socios v las  de los accionig
Tas comunes sobre las utilidades de la empresa,
2.-Certeza en la reclamac:Bn. ilas cantididas gue e Bagan por con -
cepto de dividendcn a lon accionistas deben ner decretados por -
la Asamblea de Accionistas, de acaerdo con el alvel de utilida -
des de ia sociecad. Fero, no existe ung pronesa de pagd por par-
te de la empresa, por el contrario, £t la empresa a prometido pa
gar intereses sobre una deuda, debe hacerlo independientemente -
de su nivel de utilidades, po lo que de hecho e¢sos interctes son
un cargo fijo. Tambifn deben considerarse coma un cargo fijo los
dividendos a que tienen derecho las acciones preferentes por la-
naturaleza de las mismas

- 13 -~
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3.- Cantidad de la reclamacidn. Los intereses pagados sobre una
devda sicempre estan limitadeos a una cantidad fija, indepen-
dientemente de utilidad o pérdida; en cambio los dividen
dos son resultado de las utilidades repartibles, consccucn-~-
cia de la opcracidn propia del negocio, despuds de haber ps
gado sus pasivos ¥ aguellos dividendos preferentes a los te
nedores de este tipo de acciones quicnes generalmeonte acuer

dan limitar !2 cantidad de su reclamacidn anual.

Derechos de voto ¢n la aAdmimistrac:on. Log acrecaores no tienen

ingerencia en ia admanistracidn de la emproesa, aungue sus fon--
dos zcan manejados incorrectasente, pero pucden cstablecer en ~
cicrtos C€as0s algunas resrricCciones sobre las actividades de la
gerencia, no tivnen derecho de voto en la administracidn de la
cmpresa.

Podrd pactarse con el contrato social de la empresa, que los ac-
cionistas prefervntes o de voto limitado, tengan derecho de vo-

o solamente on las Asamblesn Ezxtracrdinarias de Accionistas.

Por lo tanto la asdministracidén y control de la empresa descansa
fundazcnezlmenta on 1los accionistas comuncs, o€ste hecho se jus-
vifica que¢ ¢llos son los guiz Ticnen la reclamacidn dttima sobhis
1ag actividades y 108 activos de la empreiad SU riesqo es mayor.
Las principales fuentes externan zon:

Instituciones de crdédito

Emigién de Obligaciones

Arrendamicento Firanciero

Crédito Comercial

Documentos Negociables

Anticipo de Clientes

14~
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2.1, FUENTES INTERNAS
2.1.31. APORTACIONES DE CAPITAL

Enseguida explicaremos en forma gencral las diversas formas que -
presentan y originan los autocmentos de capital.

A).-Socios existentes.
+ e A

Erta forma mentar loc recursos de la sociedad es la mfs co -

mfn, yva que la mayerf{a de las sociedades

dio, estin formadan por un grupo

grups familiar de nocios y en las cua-

les 1os sociosn tienen el control de la nociedad, y por lo gencral
extrafian entren a la snociedad y te

ngan participacibn ¥y beneficio en ¢l control de Buta.

no peramiten gque oOIran personas

En este caso ¢l aumenis ¢e capitdl sz podrf llevar a cabe, median

te la voluntad del accionisnta principal y dando cumplimiento a -

ios requisitos que cstablece la Ley Gencral de

Sociedades Mercan-
tiles.

Al aumentar el capital por parte de los accionistas seri necesa -
rio determinar on gue 1orma be =} aumento y la participacibn
de los accionintas, sumentando ¢l nGmero de acgiopas ¢ ¢l valor -
néminal de ias mismas a cuyo cfecto se procederi a la impresila -~

de las mizmas

SEmas.

B).~-Nuevos Socios.
Por lo gencral se admiten nuevos socies, cuando loe ya existentes
no estin en condiciones econbmicas para hicer una nueva aportacibn

Los requisitos para tal efecto son:

1.- El acuerdo de los socios tomando eén la Asamblea

Extraordinaria
2.- La protocolizacifn ante un novario.
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3.- La inscripcidn en ¢l Registro Piblico de Comercio.
4.~ Referente al aumento de capital.

Una vez satisfechos estos requisitos, el problema que se presenta-
tard en este tipo de aumento, serd el rclativo a la forma en que los --
nuevos socios deban pagar la reseorva de capital censtituido hasta el -
momento de su ingreso, ya que como sc puede apreciar, es propiedad de
los socios otriginales debido a que durante la vida del negocio se¢ les -~
rezuvo de sus utilidades. $Sin cmbargo este problema se podrd dar las si

guientes soluciones,

A).~ Al colocar ias acciones entre los nuevos socios, se le cobrard, a-
demis del valor nominal de accidn, una prima para equilibrar el va
lor de las acciones originales. Desde luiego, esta *"prima®, podrd
considaerarse come un superdvit da capital, o como una aportacidn -
adicional, 1la cual se derramaris proporcicnalmente entre las cuen-
tas de sSuperdvic.

B).- Existe la posibilidad de que los nuevos secion, no pucdan partici-
par en las utilidades exisntentes a la (echa de adminidén ¢n cste ca
50 debe afadirse una cliusula al hacer 1la modificacidén a la escri-
tura constitutiva con motivo del aumento deo capital en donde se -~
menciona tal acuerdo.

2.1.2. CAPITALIZACION D¥ UTILIDADES

t.os rendimicenios logrados y no sustraidon durante la marcha del -~
negocio, significard a los socios ta posibilidad de urilizarlos para --
aumentar los recursos exifstentes, Las circunstancias que habrdnde deter
minar esta decisidn serdn establecidas principalments por la urilidad -

en la ecmpreta ¢ ¢n otra parete.

El inversionista serd en dltima instancia quiecn tenga que decidir,
de acuerdo a la segquridad que procure para su capital y la canalizacidn
de dichos fondos.



Cuando la confianza del inversionista, como resultado de una buena

administracibén financiera de la empresa, que se refleja en la elimina-
eifn de sus riesges, deterzina la reinversibn de las utilidades obteni
das, considerando la conveniencia de ese plan de acciln 1o gque repre -

senta para 1la negociacibn la potibilidad <de capitalizar las utilidades
obtenidas.

APLICACION DE LDS RECURS0S DE UTILIDADES

Las posibilidades gue exiuten ©n Iz -~nlizacibn de las utilidades,-

deberfn valorarse de acuerde a las neces idades de 1a emoresa, objeti -~
esentarin cada una de las alterna
tivas a seguir, describiendo en foraa feneral estas pacibilidades, po-
dr8n aplicarse las utlilidades para i pago de pasivoz, el aumento de -

activos circulantes o al incresento de las inversiones en el activo fi

vos deseados y las condiciones que P

A~
Eie]

En el caso de que las utilidadesn te apligquen para ¢l pago de pasi-
vos, se consclida la situvacibn financiera ¥ se Tiende a Incrementar =
lag utilidades futuras, cediante o

dizminucibn dedl page de interfses.
En el aumento de active circulante, te canaliza 1

a reinversidn hacia -
Sl za=pdiral de trabaio que ¢nta representado,

principalmente por el ae-
tivo liquido,.Ten ol incremento ge s 2

san Luvirsiones de activo fifo,se a -
plican para aurentar :a producs:ifn de La empreca para la sustitueibn -
de equipos adbsolentos, por ctros que imcluyan innovaciones téenican, -
necesarias para abatlir los cantos de g duccibn.

VENTAJAS SOBRE LOS AUMENTOS DE CAPITAL POR NULVAS

Cuando el capital trata de aumentarse mediante nuevas aportaciones

surgen el problema de obtener fondos en el mewrcado financiero. Si los

accionistas no disponen de fondos nesesarios para hacer la inversiln,-
se veri obligado a contratar otro tipo de crlfdito, hue sceguramente, de
cengar® intereses que sean mis caros

para nuevos accionistas.

que la distpibueibn de dividendosn



El aumento de capital por nuevas aportaciones Iraec Cconsigo un So-
rfe de requisitos formales por la Ley General de Sociedades Mercanti-
les, 1o gue ceasicna cootez adicionales que se deben evaluar para --
constatar que la ventaja obtcnida no ¢s menor a las desventajas.

La reinversibn de utilidades no ofrece, en cambio, los inconvenien
tez sefialados, y 4010 requiere que la Atamblea Ordinaria de accionis-
tas acucrden destinar cilerta parte o el total de las utilidades cobteni
das, en la creacibn o incremento de las resarvas complementarias de ca

pilal.

2.3.3. AUMENTG DE CAPITAL MIDIANTE LA CAPITALIZACION DEL PASIVO

Este ¢ uno de los rmedios por ol cual hay un aumento de capital ya
que en determinadas circunatancias, ¢l pasivo puede convertirse en ca-
pital social.

Razones que pueden dar lugar s] aumento del capital social eon pa-
£ivo.

Las principales razones por la que se puede dar un aumento de capi
zal social por capitalizacifin total o parcial del pasivo son:

A),-Que la situvaciBn econSmica de la empresa dificulte cubrir Jichos -

pagsivos, en vista de no existir numerarfo o activos de ficil rea-

P n

1izacidn Jdands 1ugar a gque la socicdsd trare de Muscar un arreglo-
. .

con gsus acreedor

, 5 acepten -
ales de 1z zocie -

iz, o wfacts da que esto
H

Gue sus créditos scan

dad.

B).~Cuando la situacibén cconbmica de la empresa sea tan critica por -
perdidas considerables, y que estl en la imposibilidad de cubrir -
6u pasivo, lo0s propios acreedores de la sociedad, viendo en peli -
gro inminente la recuperacibn integra de su dinero, propeonen a la-
sociedad la conversifn de sus créditos en capit

ial, mediante

la entrega de las accliones correspondientes,



2.1.4., RECURS0S POR DELPRECIACION Y AMORTIZACIOHN

Las deducciones que se hacen a la utilidad obtenida e¢n una cmpre-
sa por concepto de depreciacibn y amortizacifn para constituir reser—
vas con el propSsito de contar con los medios de su reposicidén, conti

tuyen fuentes <¢ recursos aque forman parte de los activos de la misma.

Existen crerias wuwiiba aTione=% guc determinan la depreciacibn oy

<
amortizacibn como financiamiento nterno y son:

A).-Que las deduccienes por concepteo de depraciacioncs y amnortizacio-
nes tienen la finalidad de reservar cantidades aproximadamente i
guales al valor de lot Bienes depreciables y amortizables del ac-
tivo, que se emplean on el fungiznamisento de la empresa.

B). ~Que losz incrementos a las reservas correspondicntes en Gltima-ing
tancia estan refleiados #n los activos de las empresas,
pital para 1a rcalizacibn de los finesn de la capresa.

y de ca-

Lz clars que la emgress se <5t financiando con la depreciacibn v
amortizacifn y por tanto, no exitte un aumento real del capital, Pava
que iv antoricr 9o 1e de ¢l calificativo de eficientes fuentes de fi-
nanciamiento interno ¢s necesario que dichas deducciones estan deter-
minadas de acuerdo con la realidad econbmica.

2.1.5. PASIVOS ACUMULADOS
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Los pasivos acumulados son una fuente interna de financiamiento a
corto plazo, los cuales mediante un programa que permita cstructurar- -
la estimacién de la erogacidn mejor serd su aprovechamiento.

Los pasivos acumulados porviecnen principalmente por una prestacidn
de servicios cuyo pago aln no s« ha ofactuado.

Aungue no hay unm Costo explicito o implicito relacionado con log -
pasivos acumulados, una capresa pueda ahorrar dinecro acumulado . sucldos

y salarios ¢ impucstos.

Dentro de los impucstosn que sze pucden acumular mdsn frecuentemente
estdn lon siguientes.

- I.5.P.T.

= I.V.A.

- 5% I.N.P.O.N.A.V.I.T.
- 1t S/REMUNERACIONES
- I1.M.5.5.

Los cualeg la entidad ostd obligada a eénterar 3 wmda vardar al  mes
siguiente, pero gue sabichdolos aprovechar pueden traer beneficios econd
micos 3 la entidad.

2.1.6. OBRTERCION DY HRECUREZOS PPOR LOS PROPIOS ACTIVOS

Esta forma de financiamento de las operaciones normales de una em-
prasa, llevy imtrisecamente la convers:idn de acrivos, inversiones fijas
a capital de trabajo, mediante la wventa de los primeros.

Por activos fijos sc enticade aquellos que proporcionan servicios-
durante un periodo de tiempo, mayor de un ano y que son necesrios y bi
sicos para que la empresa lleve adelante su objeto social. Normalmente
por su permanencia dentro de la vmpresa son inversiones de capital.

£n ocasiones como consecuencia de un exagerado optimismo gse efeg
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tudn importantes erogaciones de capital en esta clase de bienes contra-
restando con esto los medios de accibn para el desarrollo de las opera-

ciones normales.

Come inverzsicnes £3ijzs consideramos aguellas Gue efectla la socie -
dad, y qQue permanecen imgroductivas o bien generan algGn producto por -
concepto de arrendariento, que no ¢s5 el objeto principal de la empresa,
como sucede con las inversicnes en terrenos, edificios, etz, en losn cua

© n
lar 1a sociedad no 3ladgda ¥ que lox ha adjeiride por -
o

< r
circuntanciag especiales ¢ por proyectos de expansiSn.

tales lovesrsdiunes soun desproporcionadas, comGn que la em-

o
presa distraiga pran parte de sus recursios en «llas, en perjuicio de su
capital de trabadio, ponitndala, on ecanionas, <n situsaiones eriticas,

por tal motivo la administracifn de

¢e realizar las inversiones fijas
N

ocicsas para alcanzar el eguiliirio entre les activos circulantes y per

manentes, por lo que deben  suietarse al presuapuesto de capital.,

2. ACIONES

s obligacieonaes son titules de ¢rfdite gque representan on forma -
preporcional, el pasive contratde por una empresa constirtulida como o -
ciecaa anbnima , por el cr#dits obtenico a4 traviés de los desembolsos he

~has e e
Thn e O

Les intereses zon caleoulados sobre ¢l mente <del capdtal indicado on
los titules,y su ligquidacifn ez ofeciuada mediante papgoes perilidicos pre-
astahlecidne.

fsta fuente de financiamiento se usa {recuaentemente para incremen -
tar el capital de trabajo, asf? como finapciar inversiohen permancentes-
a dicionales que se requierdan para la expansibn y desarrolle de las em-
presas.

Lag obligaciones tienen la caracteristica de gue pueden convertirse
en acciones , debifndose para elle, sefialar en la emisibn, la fecha en-
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que deberd ejercitarse el derecho de conversidn.

L.as obligaciones ce pucden convertir en acciones preferentes o co-
munes, lo cual a menudo aumenta la comercializacidén de una emisidn.

Motivo para el financiamiento con valores convertibles: goeneralmen
te estdn de acuerdo con ¢l aspecto a largo plazo de estructura financig
ra de la empresa, un tema {undamental ¢s la importancia de la tegulari-
zacidén de las cemisiones de valores para capitalizar mejor los diferon--

"

=

Ccostor financieres que impone hasta cierto punto la actividad de --
los mercades de capital.

La utilizacidn de wvalores convertibles tiene en cuenta escenciale=-
mente el financiamiento futuro de acciones comuncs.

Difiriendo la emisidn de acciones casunens nuevas hasta que el pre-
<ic dc mercedo de la accidn haya aumentado, la empresa puede disminuir
l1a dilucidn de utilidades y control. Un valor conwertible es una herra-
mienta Qtil para el financiamiento de acciones comunen diferidas  hasta
un punto en que ¢l precio de la accidn sea mayor y la dilusidén de las -
utilidades se reduzca,

ndo morivo de la utilizacidn de valores convertibles, ea -
que las caracteristicas do counversidn hace més atractivans las obligacia
nes, ya que les puede dar la oportunidad a tog compradutlys Jdo hacegase -
accionistas comunes ¢n el futuro. La.caractcriuticn de conversi1dn opera
como garantia adicional en el sentido da que con ¢l valor se¢ hace una -

inversidn mids atractiva para compradores on perspectiva.
REQUI 5§51 TOS
Las obligaciones de acuerdo con el articulo 210 de la Ley de Titu-
los y Operaciones de Crédito, deben contener determinados requisitos
como son: '

Uno se refiere a ia sociadad emisorn.

S)}.- La denominacién, objeto y domicilio de la empresa
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B).- El importe del capital pagado de la sociedad emisora y el de su -

activo y su pasivo, segin el balance que sc prdctique precisamen-
te para efectuar la emisidn.

Otros que se refieren a ia amigidn misma vy son:

Al.- El importe de la emisidn.

B).~ La indicacidn del numero y valor aominol da las obligaciones cmi-
tidas e 3

€.~ El tipo de¢ interds pactado, o :

D).~ El término sefialado para el pago de iﬁ:ététré'dclvbépitil‘

E).~ Los plazos, condicioncs y mandla on

Gue Ja®s obligaciones han de -
ser amortizados.

F}.~ El lugar de pogo
G).~ En su caso, la vspecificacidn de

lan garanctias eepecialen que so -
Constituyen para 1a cminidn.
H).~ El lugar y fecha de emisidn debiendo indicarse la fecha y el ndme-

ro de la inscriprcion del Registro de Comercio (Articulo 210, Frac

cidén 111 A V11l de la Ley de tituius ¥ Operaciones de Crédito).

2.2.2. ARRENDAMIENTO FINANCIERO

El arrendariento contempla <1 uso de acrtivos fijos, sin recibir re-
Almente la propiedad sobre elles, on ¢l cual vl arrendatario realiza pa-
gos periodicos por ¢l uhso de dicho active,

aormalmentn este pago B¢ rea-
liza por adelantado.ii pags del

arrendamiento of un gasto- deducible de -
impuestos por parée del arrendatario.

Existen dos tipos de arrendamiento que son:

El arrendamiento [inan-
ciero y el opcrativs.

El arrendamiente financiero consiste ¢n contratos que normalmente -
se firman a plazos largos y en los cuales ¢) arrendarario tiene la op---
cién de adquirir el bien arrendado (ver cuadro 1}

-24~



ARREMDADOAA
MEXCO . OF

€3TUMO DE ARRENDAMIENTO

- PRESENTADO A"

DESCRIPCION OEL  O1EN:

ALTEANATIVAS

MONEDA

PLAX OEL ARRIROAMENTO

COSTO TOTaL

PADD POR ARG

DEROSITOS DE  SERAD

RENTA

INPUCSTOS. SONFREL  INGFRESOS MINCARTILE S

neniia espECiAL

COADICONES UL REMKARCIAMIENTO

OSSEAVALIONLES

CUADRO - 1
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£l arrendamicnto operativo consiste en plazos por lo regular redu-
cidos aunque renovables, en este caso el arrendador, no tiena la inten-
cidn de transmitir el bien, en consecuencia, no concede a este 1a op- -

cién de compra.

El arrendamiento ¢s una fuente de financiamiento ya que pone a la
empresa en condiciones de recibir el uso de un activo fijo,
airectamente ¢n ninguna obligacidén por pasive fijo.

sinincurrir

Es la obligacidén financiera fija del arrendatario, para con ¢} arren
dador, lo que nos obliga a considerar un arrendamicento, como en forma -
de finasnciamicnto.

Existen tres clementos bénicos que intervignen en la operacidn  de
Arrendamiento Financiero: (ver cuadro 23}

A) .- L3 arrendadora o arrcendador, quico oo oi propietario. del blen su-
jeto a arzendamiento.

B}.~ El arrendataric o cliente persona Hisica o moral gulen goza del -
beneficio del uvsufructo del bien arrendado durante un periodo ea-
pecifica.

C).~ El bien zangible objero de la operacidn del Arrendamiento FPinan~-
civro

Los bienes que pueden ser arrendados bajo ¢l sisctema de Arrendami-
onto Pinancivro son practicamente todos loa que se clasifican dentro --
del activo fijo, como por ¢jemplo:

A).- HMaquinario y equipo industrial qgeneral
B).- Maquinaria y cguipo de oficina

C).- Equipos médicos y hospitales

D).~ Equpo para hoteles y restaurantes

E).- Equipo para Tiendas de Autoscervicio

P).~ Equipo de transporte terrestre, naval y aéreo
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G) .-
H) .-
I).-

Equipo de cdédmputo electrdnico
Equipos periféricos

En la actualidad estd tomando augé ¢l arrendamiento financiero de
inmuebles.

Cuando es conveniento arrendar?

Exisgten diversas situaciones en la que es conveniente y recomenda-

ble el arrendamicento, sobresaliento las siquientes.

AL

B).-

c).-

D).~

F).-

cidn

St buzcz optimizar los tecursoes financieros dinpphgb;op Y no sufi
cientes para la cmpresa.

La demanda es mayor que la capacidad productiva hacidndose necesa
ria la oxpansidn de la eapresa para satisfacer el mercado,

Es necesario ampliar ¢ modernisar los equipos de ditribucién o =--
venta.

3¢ requiere implantar, mejorar o actualizar los sistemas de infor
macidn y control intcrno a través do equipos electrénicos de altos
costos de inversidn.

Fur Léner un 3ltc oo2to de oportunidad de dinero disponible, puede
obtenerse Un menor <O0sto financiero por uite conducto.

Para la obtencidén de los estimulos Fiscales que la lLey de Impues=-
to8 Sobre la Renta otorga en sus artficulos 46, 49 y 50.

Ejemplo:

Congideramos el arrendamiento de un automdvil con valor de adquisi
de $2'000,000,00 a un plazo de 2 afios y una tasa de interés anual-

del 77% sobre saldos inaolutos.
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Las amortizaciones mensuales vencidas serdn de 24 rentas de - - -
S 165,545.69 cada una haciendo un total de $ 3°973,094.11

1.~ Caleclle del monto original de la inversidn

Articulo 48" Ley del Impuesto Sobre la Renta
) 3'973,094.11 X 45%= 1'787,892.35 Monto otLgLnul de
la inversidn.

Art(culo 163"~ Ley del Impuesto Sobre la Renta
1'787,892.35% x S0%= 893,946.17 anrcciaclén 1 afio

Articulo 44* Ley del Impuesto Sobre la Renta
o " S0% restante 891,926.1% + 4 anos
mis -~ 223,486.54 Depreciacidén 2% -~
aftio al 5* ano.

2.- Calctlo del costo de financiamiento

Articulo 49° Ley del Impuesto Sobre la Renta
‘ 3'973,094.11 - "1°787,892.3% Monto original:-de
la inveraidn
-
2'185,201.76
... ..Costo de FPisaneia
mientco
2'185,201.,.76 + 2 atos (plazol
1'092,600.88
Amortizacidén por-

cada afiv

;29;



RESUMEN

MONTO ORIGINAL COSTO DE
CARGO A RESULTADOS DE LA INVERSION FINANCIAMIENTO TOTAL
Primer afo S 893,949.17 $1'092,949.,17 1'986,547.,0%
Sequndo afno . 223,486 .54 1°092,6C0.88 1°316,087.42
Tercer ano 221,486 .54 0.00 223,486.54
Cuarzao afic 223,486.55 0.00 223,486.55
Quinto auo ) 223,486.55 0.00 223,486.55
10787,892,35 $2°185,201,76 £3°9 .

Marco fiscal de la Loy de Impucesto al Valor Agregade

Esta Ley tambidén regula 4 las operaciones on Arrendamicnto Finan-
ciero en su Articulo 8° gravdndolas a la tass general del 153

Para calcular la base el Impuesto al Valor Agregado, habrd que -
considerar el monto wotal de la renta, a la cual se la aplicari la --
tasa del 15%.

Considerando ¢l ejemplo anterior tenemos:

Renta $165,545.59 x 15% =« 24,811.84 del Impuesto al Valor Agrega
do por cads renta.

En ningdn momento puede considerarse gue este impuesto forme par
te del valcr del centrato de arreandamiento financiero,. sino por el -~
contrario, repercute en una reduccidn del costo total de contrato, al

e
SCr un impuastsc acreditarle,
2.2.3. CREDITO COMERCIAL
Es la fuente mis importante y utilizada, porque congtituye la ca
tegoria mAs importante de financiamiento a corto plazo ya que surge -

de operaciones comerciales ordinarias y represcentan 40 por- 100 del --
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N
pasivo corriente de corporaciones no financicra. Este porcentaje
¢33 algo mayor c¢n las empresas mds pequeflas.

Su uso estd supeditado al excedente o escasez en la oferta de =--
bienes gservicios o se genera esta fuente de financiamiento por la ad-
quigicidn de materia prima, bienes o servicios que la entidad econdmi
ca requiere para llevar a cabo sus operaciones inciuyen transacciones
en las que se¢ compra mercancia:; peno no sc firma un documento formal

vara dcjar constancia de la obligacidn del comprador con el vendedor.

Al conceder ¢l crédito los provecdores fijan las condiciocnes de-
pago, las cuales se encuentran en la factura de compra.

Existen 4 factores determinantes para el establecimientode las
condiciones de crédito y son:

1.- Raturaleza y demanda del producto
2.- Circunstancias del vendedor
J.- Circunstancias del comprador
4.- ODescuentos por pronto pago
Las cendiciones de pago. ApuS se¢ esvablecen, el perfodode cré

dito, €l Donto del gescurnto put pagos dc csntade, o) per{odo de des--

cuantc per gronts pago v la fecha en que sc inicia el periodo.

Costo de Crédito Comercial., La cmpsesa que concede el crédito in
curre en un coste on el sentido de que su dinero estd comprometido en
el lapso intermedio, evitando asi, obtencr posibles beneficios,

2.2.4. DOCUMENTOS NEGOCIABLES

Son notas promisorias sin garantia a corto plazo que emiten eme-

31~



presas de alta reputacidn crediticia, solo empresas muy grandes de in-
cucstionable solidez financiera pueden emitirlas. La mayoria tiene un
vencimiento hasta de nucve mesces como MAXimo.

El documento negociable se considera como una inversidén  bastante
segura ya que sus emisiones son las opueraciones mds dignas de crédi-
to.

El interés que paga el emisor de documentos negociables sc deter-
mina por:el volumen de deacuentos y el ploazo hasta el vencimiento.

2.2.5. ANTICIPOS DE CLIENTES

Bs:& forma de financiamiento ¢s cuando los clientes pueden pagar
antes de recibir la totalidad o parte de la que ticnen intencidén de -
comprar. Tambidn se da cuando se estd f{abricando sobre pedide un arti
culec grande y costoso, on eate caso ol cliente puesde dar un adelanto ,
para financiar los costos de produccidn.
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3.1. ANTECEDENTES

La Estructura del Sistema Financicro Mexicano estd integrada por
la Secretaria de Hacicenda y crédito Pdblico, la autoridad mdxima, - -
ejerciendo sus funciones a través de la Subsecretaria de la Banca v -
Regulando y supervisando la actividad financiera via Banco de México,
Comisidn Nacional Bancaria y de Sequros y Comisién Nacional de Valo--
res, subsistiendo los corganismos nacionales cuando el gobierno tiene
la mayoria del capitai ¥ capacidazd dec deciaidn y los organismos priva
dos en lo referente a organizaciones auxtiliares de ¢rédito, ingtitu--
ciones de scguros y casa de bolna.

3.1.1. BANCO DE MEXICO

Es ¢l Banco central de la Nacidn y descmpefa las Edncidnch’sigug
entes, de acucrdo a su ley orgdnica:

A}.- Operar con lar institucioncs de crédite come bance 'de reserva y
acreditante deo 9ltima insvancia, asi como régular el scrvicio -
de cdmara de¢ compensacidn.

B) .- Regular ta eminidn y circulacidn de la ﬁoncda; el crédito y los
cacbios. g

C}.- Prestar servicios de tesoreria ai 3oblurnu fedaral y‘ac’"-';*g-
mo agente {inancicre del miamoen ope:ncloneg de’ ‘cré&ditointerno
Y externo. g )

D).~ Fungir como asesor del gobierno federal en materia econémlca Y

financisra,

BE).~ Parcicipar en el fondo monetario internacional y'én;QCtbs orga-
nismos de cooperacién financiera internaclonal o que agrupun a
bancos centrales,

3.1.2, COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE. SEGUROS
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Es un organismo desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Cré

dito Pdblico que se encarga de la inspeccidédn y vigilancia de las insta

laciones de c¢rédito, funge como Srgano de consulta y realiza estudios-

de la misma Secretaria le encomienda 5y ecmite disposiciones necesarias

para el cumplimiento de las diferentes leyes que la mencionan como &r-
gano de supcrvisidén y vigilancia.

3.1.3. COMISION NACIONAL DE VALORES

Este organismo tiene come funciones principales las siguientes:

A).~ Supervisar ¢l cumplimicnzs Jd= la Ley del mercado de valores

B).~ Inspeccionar y vigilar ¢l funciovnamiento de casa de¢ bolsa, bolsa
de wvalores, operadora de socicdades de¢ inversidn y emisioncs de
valores inscritos en el registro nacional de valores o interme--
diarios, en lo que a las obligaciones, que les impone la ley del
mercado de valores, se reticro.

C).- Inspeccionar aczos que hagan suponer viclaciones de la citada --
Lay.

D).~

Dictar medidas da cardcier general para que las casas de bolsa y&

lo bolsa de valores ajusten sus operaciones, asi{ como intervenlir
los administrativamente.

E).- Pormar la estadistica nacional de valores

P).- Certiricar inspecciones que obren en el.reqgistro nacional de va-
lores o intermediarios.

G).- Actuar como Arbitro en conflictos ocasionados para operaciones --
con valores.

H).~

Asesorar al Gobierno Federal y organismos descentralizados en ma
teria de valores.



3.1.4. SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO

Con la Ley Reglamentaria del _Servicio Piblico de Banca y Crédito
publicada en el Diario Oficial del 31 de Diciembre dea 1982,
nuevo tipo de organizacidn La Socicdad ¥Nacional de Crédito,
cen México para prestar servicios de Banca y Crédito,

30 Crea un
exclusiva
sus objetivos son

1.~ Fomentar ¢l ahorro nacional

11.- Facilitar al piblico o} accesc a lou bienecficios del servicio --

PEEligo del banco v crdédito.
111.~- Canalizar eficientemente los recursos tinancielsSs.
V.- Promover la adecuada particidcidn de la banca mexicana de los -
mercados f:inanciercs internacienales,

V.- Procurar ¢l desarreilo equilibrado del siavema bancario nacional

y una competencia sana entre las instituciones de banca mdltiple
Y1.- Promover iy financiar lan actividades y sactores que determinen —
el congresce de la uniédn como especialidad de cada institucién de

banca de desarrello, on las renspectivas leyes QrYyaANnLCab.

Se definen dos tipos de socicdades nacionales de corddito:
tituciones de banca miltiple y lan

las ina-
insertucioncs de banca de desarrollo

scuerde al proqrama de recstructuracidn las Sociedades Haclona-
les de crédito, se clasifican de la siguicente manera:

BANCOS COR COBERTURA NACIONAL

Tiene sucursales en todo el pais,

los grandes proyectos de inveraiss de

proporcionan financiamiento a -~
los secrores social y privado; a-
poyan y fomentan operaciones de comercio exterior con su presencia on -

los mercados internaciones y promucven la introducgcidn de innovacidn -~
tecndlogica.

BANCOS CON COBERTURA MULTIREGIONAL

no tienen-oficinas en toda la repiblica, pero atienden a regiones

en las que se concentra gran parte de la actividad econodimica nacional
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Y a los centros con consumo mds importantes. S¢ pretende que alcancen
una especializecidn sectorial en su cartera crediticia, de acuerdo con
8u vocacidn y su tamafio intermedio, con ¢l fin de ofrecer paguetes in
tegrado y de servicios finacieros.

BANCOS CON COBERTURA REGIONAL

Punte de lanza de

tralizacidn de 1z activ

—

a estrateqgia bancaria para apoyar la descen-
idad ¢

b

a4
cendzica, canalizan lgz recursos capta=~
dos con mayor atencidn a las necesidades propias de la regidn en- -
donde operan, incorporando plazas y clientes,.

3.1.5. ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO

La Ley de organizaciones y actividades auxiliares de crédito se
flala como organizaciones auxilires de crédito a los almacenes genera
les de depbdsito, las asrrendadoras financicras y las uniones de crédi
to, pudiendo ser estas nacionales o privadas, Asimiermro conusidera ac-
tividad auxiliar de cfeditc, la cozpra hal:itual y profesional de di-
visas { casas de¢ cambio)

Se requicre conceuidn de la sSecretarfa du Haclenda y Crédito Pd
klico, para operar cemo almacdn general de depdsito, arrendadora fi-
naciera, casa de¢ cambio; y de la comisidén nacional bancaria y de se-
gquros, ¢n el caso de unienaes de crédivo,

3.1.6. ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO

Pstos almacences tienen por objere ¢l almacenamjiento, guarda o -
consevacidn de biencs o murcancias v la expedicidn de certificados ~
de depdsito y bonos de prenda, siendo éstos dltimos opclonales, cuan
do a solicitud del depositante se emitan como no negociadbles los cer
tificados de depdsitos, tendran tambidén, los almacenes generales de

depdsito la posibilidad de recalizar las siguientes actividades.

l.- Transformar las mercancias depositadas para aumentar su valor

8in variar escencialmente su naturaleza.
T



11.~- Transportar mercanciaa que entren o salgan de su almacen, siem-—
pre que éstas vayan a ser o hayan sido almacenecdas c¢n éste.

1l11.- Expedir certificados Jde depdsitos por mercancf{as en trdnsito si
el depdsitante y el acreedor prendario dan su conformidad y co-
rren los riesgos inhecrentes, ademds de asequrar por conducto --
del almacen las mercancias.

Los almacenes generales de depdrito puecden aer do
ALRACENARIBERTU FINARIIERO

Destinado a graneros o depdsitos para productos agricolas , indusg
trializados © no, as{ como recibir en depdsito mercanc{as nacionales o
extranjeras de cualquier clase, por las que se¢ han pagado ya los im---
pucstos correspondicente.

ALMACENES FPISCALLES

pestinados a almacaenar mercancias sujetas al pago de¢ derechos de-
importacidén y que sdlo pueden retirarse al pago de lon miamosm.

3.1.7. ARRENDADORAS FINANCIERAS

Sgn crganirscidnes gque mediante un contrate de arrendamiento se —
obligan a adquirir detcrainados bienes y a conceder su use o goce tem—
poral. - a plazc forzoso - a una persona, obligdndose &sa a realizar -
pagos parxciales por una cantidad gue cubra ¢l costo de adquisicidn de -
los bhienes, los gastos financiceros Y otrods gastos conexos para adoptar
al vencimiento del contrato, cualquicra de las tres opciones siguien--
tes.

l1.- Comprar el bien a precio inferior a su valor de adquisicidén fija-
do en el contrato, © inferior al valor del mercado

2.~ Prorrogar ¢l plazo del uso o goce del bien, pagando una renta - —
menor. -35-



3.~ Participar junto con la arrendadora de los bencficios que deje la
venta del bien, de acuerdo a las proporciones y términos estable-
cidos en el contrato.

3J.1.8. UNIONES DE CREDITO

Son organismos constituildos como sociedades andniman de capital

variable, con un nimerec de socios no menor de veinta,

pudicondo nor &g~
tos personags {isicas o morales.

Puaden opérar on el ramo agropdcuarico, cUande sus sovios 3¢ dedi--
can a actividades agricolas y/o ganaderas: eon ol rame comercial, cuan-
do se dedican a actividades percantiles con bienes de una misma natura
dedican a actividades industria-
ies vy mixta cuando se dedican dos ¢ mds actividades sefialadas y éstas

guarden relacidn dirccta entre ni.

leza en el ramo industrial, cuando use

En el articule 40, de la Ley de Organiraciones y Actividadoes Auxi
liares de Crédito nos sefiala laan actaividaden que las uniones de crédi-
to pueden realizar y que se resudmen en las siguienten:

.- Péci
4

2.- PRecibir de suf $0Ci08 préstamos a titulus anerceo #n los ctérminos

sefalnados por la Secrerarfsa de Hacienda y Crédito Pdblico,
3.~ Recibir de sus socios depdsitos de dinero

para suv uso de caja'y -
tesoreria.

Encargars: de la construccién y obras de propiedad de sus socios

para uso de «¢llos, cuando sean necesarias de sus empresas.

Promover la organizacién y administrar empresas de industrializa-

cién o de tranformacidn y venta de los productos obtenidos por sus

socios
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3.1.9. CASAS DE CAMBIO

L.a Ley General d¢ organizacicnes y actividades auxiliarcs del --

crédito sefiala como actividad auxiliar del crédito, la que rcalizan -~
las casas_de cambio y cuvas actividades define en su artfcule 82 de
la siguiente forma:

"Que su objeto social sea exclusivamonte Ia realizacidn de com—~
pra-venta y cambio de divisas, billetes y piezas merdlicas nacionales

O extranieras que no tengan curnw legzl) on el pais de emisidn;: piezas

de plata conocidas comd onza troy ¥ piezas metdlicas conmemorativas a

cufiadazs on forma de moncdas®™

3.1.10. IHSTITUCIONES DE PIANZAS

Adn cuando no c¢s actividad auxiliar del crédito, estd englobada-
dentro del Sistema Financiero Kexiesno.

Suy ohjcto ¢t otorgar fianzas-
a titulo oneroso,

Estédn constituidas como sociedades andnimas de capi
tal fijc y puedon ser privadas o nacionales,

INSTITUCIORES DE SECUROS

Estén constituidas como socicdades ndnimas de
diendo ser privadas o nacionales ¥
las siguicn

capieal {ijo, pu-
s¢ dedican a una cosa o més de -
~a opceraciones de 5eguro:

1.~ Vida;

11.- Accidentes y cafermedades y

111,.- Daflos en alguno {5} d¢ los rames siguientes:

A).,- PResponsabilidad civil y ricsgos profesionalen;

Bl.~ Maritimos y Teyraosires

C).~ Incendio:
Dl.~ Agricola;
E).- Autombviles;
P).~- Diversos; y
H} .- @Especiales

LAY



3.1.11. ORGANISMOS BURSATILES

La Ley del Mercado de Valores en su articule primero, seffala que
regula "la oferta piblica de valores, la intemediacién y el mercado -
de estos, las actividades de las personas que en él intervienen, el -
Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios y las autoridades y ser
vicios en materia de mercado de valores®.

3.1.12. INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES
INDE VAL

Fus creade por un Decratu Jel 28 de abril de 1978. La Ley del --
Mercado de Valorea en su articulo 55. senalada que tiene "por objeto-
prestar un servicio piblico para satisfacer necesidades de interés ge

Tiohadas ¢un la quaraa, administracidén compensacidén, liqui-
ranferencia de vqlorcs'.

En concordancia con lo anterior, realiza actividades de:

A}.~ Depdsito de valores y documentos

D).~ Administracidn de valores de depdiito, estando facultado para -
hacer etoectivon 16s daerechos patrimoniales de dstos.

C).- Transferencia, compensacidn y liquidacion sobre valores.

D).~ Hantenimianto doe libros de regisutro de acciones, a peticliédn de
la emisora.

E}.~ Dar fe de los acteos que realice en funcionen
3.1.13. AGENTES DE BOLSA

Son agentes de valures, personas ({sycas, inascritas en el Regis-
tro nacional de Valorez ¢ Intermediarios gue ticnden 3 desaparecer -
pués la Nueva Ley dal Mercado de Valores (198%) contempla su existen—
cia c¢n forma excepcional. Pueden rexlizar las slgulentes actividades.

l1.- Actuar como intermediaries en operaciones con valores
2.- - Recibir fondos para revalizar operaciones con valores.
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3.~ Brindar asesoria en materia de valores
CASAS DE BOLSA
Son agentes de valores, personas morales {Socicdad Andnima), ins

critos en la seccidn de intermediarios del Registro Racional 'de valo-
res ¢ intesmediarius, pudiondc zor Nacionales o privados.

fa2s actividades Que pueden realizar, adem&s de las que realizan-
los agentes de bolsa, son lan a3iguiecntes: ' -

1° Recibir créditos para su oparacidn

2° Gtorgar préstamos para la adquiricidn de valores con garantia de
éstos.

3° Realizar las operaciones par cuents propia, con cargo a su capi-

tal y con valores con sus accionistas, administradores, funciona
rics y apoderados para celebrar operaciones con ¢l pablico,

4° Administrar y guardar valores, depositando désto en el Instituto-
para el Depésite de Valores.

5° Operar a través de oficinas, sucursales o agencias de institucio
nes de crédirto.

BOLSA D VALORES

AGn cuando c¢n México s6lo existe la bolsa Mexicana de Valores, -
Sociedad Andnima de Capital Variable, la Ley d=l Mercado de Valores -
prevee la existencia de mds bolsas de valores. Su funcidn principal -

cs f2cilicar las cransacciones con valores y desarrollar el mercado.
J.1.14. SOCIEDADES DE INVERSION

Son sociedades anénimas con un capital minimo totalmenta pagado,
establecido por la Secretaria de Hacienda y Crédivo Pdblico. Requiere
concesidn del Gobicrno Pederal a través de la misma Secretarfa, que -
oye la opinién de la Comisién Nacional de Vaiores y del Banco de Héxi
co.
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La Ley de sociedades de Inversidén estipulan en su articulo 3°,

"Tienen por objeto la adquisicién de valores y documentos selec-
cionados d¢ acuerdo al criterio de diversificacién de riesgos,

que:

con re
cursos provenientes de la colocacidn de las acciones representativas-

de su capital social centre el pliblico inversionista~,
SOCIEDADES OPERADORAS DE INVERSIOH

Son Sociedades AndOnimas auvtorizadas por la Comisidn Haclonal de-
VYalores para prestar serviciosde Adm

inistracidn, discribucidn y recom
pra de las accliones de una sociads

dr inverzidn,

Estos servicios pueden ser prostados tambidn por una: Casa de Bol
sa.
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CAPITULDO 4

INSTITUCIONES NACIONALES DE CREDITO COMO
PUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LAS EMPRESAS
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Los tipos de Créditos mids comunes a los que una empresa con nece-
sidades de financiamiento puede recurrir son muy diversos, v el éxito
financierc recae cn la mejor adccuacidn de éstoes a las necesidades rea
les de la empresa y a la capacidad cde pago de Asnta, por lo cual enun-~
ciaremos los principales créditos que ofrece una Institucidn Nacional-
de Crédito y sus principales caracteri{sticas.

4.1.1. EL DESCUENTO

El descugonto ¢s una operacidn activa de crédito, que copsiste an

<
agaquarir eon propicdad Tiluiuas &0 Criz:itc i{Loiran 4o cambhia & pagardsd-
a cargo de un tercero {cliente) conira anticipo a su valor nominal --
descontando una suma cquivalente a los intereses gque devengaria entre.

la feocha en gque se reciben y Ia de 5o voncimicen%to, salve buen cobro.

El destino de estos crédites principalmente eg financiar las ven-
tas documentadas y sun sUjetos de erddito las personas fisicas o mora-
les gque documenten sus cucntas por cobras Jderivadot de speraciconcs mer

q 1 ¥ L

cantiles, asi como su disposicidn os revolvente,

4.1.2. PRESTAHOS QUIROGRAFPARIOS O DIRECTOS

s una de¢ las gperaciones mids comur

v recurridas por lon suje--
erédito, Ya qUe PAra el Stergamiciiy e walds ST TSI on ous

e
incipalmense 1z zolvencia rmoral v ccondmica del solicitante.

Priacigaloente se destrinan para noelventar necesidades ceventuales—
de tesorerfia en ¢poccas de ingresos reducidos, algunas veces se¢ pueden-
solicitiar paza adquisiciones de mercancias © materias primas aicmpre y
cuando su realizacidn swa a corre plazo,

En ocacionves  pPara respaldar el aspecto seguraidad puede llegar a

solicitarse el apayo de¢ un aval o fiador, el plazo legal al gque se o--
torga ¢s hasta 180 dias y su disposicidn es revolvente, su amortiza- -
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cidn es al vencimiento de los documentos.

Cabe hacer mencidén que ¢stos créditos deben estar soportados prin-
cipalmente en la capacidad generadera de recursos a corto plazao de la-
cempresa para sa liquidacidn opoertuna

4.1.3. PRESTAMOS CON COLATERAL

Son en esencia Frédsiamo Juircgrafarios o dDirectos pero a diforen
cia de¢ éstos,se operan mediante una garantia real {(como letras de cam
bio o paqarés y en algunos casocs se pueden recibir contra recibos o -
estimaciones de avance de obra. Se desling

K

casnidades tran
sitorias de tesoreria, adquisiciones de mate

b
i3

5 primas o mercancias.

En algunos casos suelce solicitarse una garanti{a adicional como un
aval o carza fianza.

El plazo al gue sc otorgan tambidn es de 180 dias renovables una o -
mds veces siempre Yy cuando no excedan a 360 diaa.

Generalpente existe un msargen de proteccidn bancario, al tomar -
los documentoas a un tanto por ciento determinado de su valor nominal.

4.1.4, PRESTAMOS PRERDARIOS

Este tipo Joe préstamsz ! ighal que los préstamos quirocgrafarios-—
s¢ documenta mediante pagarés y para su otorgamiento se exige una ga--
rantia re=l no inmueble, en algunos casos se documenta mediante contra
tos convencionales cuando existen circunstancias cspeciales que lo ame
riten,

Su objetivo es cubrir necesidades de efecrivo a rravés del finan-

ciamiento de sus inventarios principalmente de su maveria prima, en al
gunos casos puede aceptarse prenda de valores mobiliarios (obligacio--
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nes) o directa variable {acciunes) que se
sa de Valores.

encuentren cotizados en Bol-

L8 garantia sc constituye por prenda de mercancias dapositadas en

almacenes goncrales de depdsito o valores depositados en INDEVAL, fi--
nanciandose un porcentaje que seguin la Ley Bancaria establoce que - -

estos préstamos no deberdn exceder del 70 por ciento del valor total -

de la garantia. En algunos casos pucde solicitarse una garantia adiecio
nal como un Aval.

El plazo miximao de cperacidn es de 180 dfas renovables dhd © =f=-

veces siempre ¥ cuando no exceds a 360 dfas y su amortizacidn es al ~--
vencimiente de los documenlos,

4.1.5. CREDITOS SIMPLES O ER CUENTA CORRIENTE

Estas operaciones
contrato de créditro,

ne entipulan a diferencia de los anteriores por
1a Unica diferencia que existe entre elion, vs -

que el crédizo simple, sdlo puede disponer una vez, ¥y ¢l plazo y desti

y el Crédito en Cuenta Co--
rriente puede ser dispuesto vartas veces, generalmente

no oe encuentra perfvctamente delerzinade,

e utiliza una
Cuenta de Cheques que podrd disponer hasta un limite autorizado y que
=2 oonaca con el nombre de Cuenta C.C.C.

Dentro de este grupo Se encuentran ios slgudlentes tipos de crédi.
tos: )

1.~ ?lan Piso
Z.- Financiamiente de Venras
3.~ Otros

Estos créditos se establecen por medio do contrato.
CREDITO SINPLE
Se utiliza para solbénénr'de;ésidadéd eventuales de’capital  de =~
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trabajo estando perfectamente definido ¢l destino, en algunos ca--
sos puede solicitarse Aval & Coobligado, el plazo a que sc¢c otorgan
con 180 dias y su disposicidn cs dnica,

CREDITOS EN CUENTA CORRIERTE

También ¢std destinzade a cubrir necesidades de capital de trabajo-
transitorio a difercncia con el simple ¢s que tiene caracter revol
vente suU plazo es a 180 dfas y revolvente durante la vigencia del
CONLrato, en éote se [ ja GUT £Cr ic menas una voz cada detormina~

do tiempo, la cuenta presenta saldo acrecedor.

PLAN P1SO

Dirigido especialmente a las distribuidoran automotrices, para -
financiar las unidades que vienen para sy venta en axhibiecidn, -
las cuales tienen qQue ser nuevai.

La garantfa que se¢ pide s prendaria sobre las unidades en exhi-
bicidn y facturas expedidas por la planta ramadora.

En algunos casos se solicita Aval, y sce {inanctard hasta «l 80 -
por ciento del valor co la gotantls; <L sz 2! fque se atorgan-
sain 180 2ias, aunque sy 1a unidad dada en garantia sec vende, se-

debe liquidar la parte proporcional del crédito,

Su disposicién es revolvente dentre de la vigencia de la linea -
y sy amortizacidn es al vencimiento de cada operacidn o antes como
ya ¢ menciond si se vende la unidad.

PINANCIAMIENTO DE VENTAS

Otra modalidad de c¢stos créditos cuando se financia la cartera -

proveniente de la venta de bienes de consumo duradero, principal
mente unidades automotrices.
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Por lo que su destino es financiar la cartera de las distribui-
doras automotrices, provenientes de la venta de automédviles nue
vos o hasta dc medio usao.

La garantia cs colazeral sobre los documentos a cargo de las u~
nidades adquiridas ecndosadas en garantia, con entrega de lag ~--
facturas y prenda sobre los derechos de contrato de compra ven
ta con rescrva de dominio, algunas veces puede solicitarse aval
El plazo ¢s5 muy varaado y puede cencontrarse desde un afio, hasta

tres afios.

La disposicidn es revolvente y su amortizacién al vencimiaate -

de los documentosz.

Requiere un contrato de ape}turn de Crédito Simplel
OTROS

PAGOS AUTORIZADOS

Consiste en =fectuar pagos por cuenta del c¢liente en la plaza -
donde radica o {ucra de ella.

El fin e¢s hacer llegar a los boeneficiarios con necesidades de -
efectivo en diversas plazas y ¢n forma perfodica lo=x fondss ra-
queridos ¥ s6lo se preporcicona a clicnres con reconocida solven
cid y wwralaidag, a plazos de 180 dfas se documenta mediante -
contrato.

4.1.6. CREDITOS5 COMERCIALYES

Es un tipo de apertura en donde ¢l banco funge como intermedia--

rio entre ¢l comprador y ¢} vendedor ¥y ¢8 un imsstrumento de pago soli
citado por el ¢liente a la Institucidn de Crédito que garantiza al --

vendedor un importe de pago y otra parte la recepcidén de la mercancia

en los términos del contrata.
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Entonces las personas que intervienen en este tipo de operaciones

|80n:

Por Bﬁ rorﬂg‘de

Cliente o solicitante

Bancoe cstablecedor o emisor
‘Banco negoclador notificador
Beneficiario ‘

operacién dste tipo de créditos se clasifican -

A la vista: ya que sc¢ ha negociado el Crédito Co-
.mercial se notiffca al solicitante y a cambio de

POR LA PORMA DE
PAGO ,

POR. LA:FORMA-DE
SER NEGOCIADOS

POR LA INTERVER
CIl1ON DEL BANCO_

la documentacidn legal que amparara la mercancia,
se¢ liquida ¢l importe.

A plazo; La operacidn es iqual o la anterior pero
el solicitante no liquida de inmedisato al bance y
s¢ le puede otorgar plazon mdximos de 180 dias pa

ra liquidar ¢l importe total.

A la vista: Ep enta forma ¢l beneficiario recibe-
despuds Jde haber cumplide con los términos y con-

- didciones vactados <1 paan,

A plazo: El beneficirario recibe el pago en forma-
diferida siempre y cuando cumpla el programa pac-
tado du entrega, el banco negociador. Por lo tan-
to entregard, letras de cambio a cargo de s mis-
mo de acuerdo al programa establecido.

Notificadon: El1 banco correspédnsal interviene avi

sando y entregando oporvunamente la carta de cré-
dito recibida del banco emisor.
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CORRESPONSAL

POR LA OBLIGACION
ENTRE EL SOLICITAR
TE Y EL BARCO EMI-
SOR

POR LA SITUACION -

GEQGRAFICA.

Confirmados: El banco cmisor de acuerdo al soli-~
citante pide a un banco correpensal que exista -

en la plaza de opecracidn, adi zione su confirma---

cidn y que por lo tanto se obligue a negociar a-

ceptando y/co pasandc los giros que le presenten -
al amparo del respective Crédito Comercial, si --
los términos y condiciones son debidamente cumpli
dos&.

Revocablen: no conestituyen ningun compromiso en--
tre o] solicitants con el banoe Amigar Y -1 botge-
ficiario desde ¢l i1nicio hasta ]l pago convenido-
y8 que el crddiro pucde gser modificado ¢ cancela-
do en cualquier somento sB8in previo aviso al bene-
ficlario.

irrevocablea: Estes sf{ presentan un compromiso de

finitivo v no e cancela,

De importacidn: Principalmente os usado por clien
tes (importadores{ y sc¢ establecen en faveor de --

personas {{sicas o morales

De aexportacidn: Lo esxrahlecens hancos d=! oxtran
re a favor de persconas fi{sicas o meralet ubicad
an nuestrc pais para cubrir ¢l pago de exporta---
¢idn de bienes o servicios nacionales,

Donméaticos: Se¢ wvatablecen dentro del territorio
nacional con las caracteristicas marcadas en las
Sltimas, ademds podrd ser pagada a la vista o a
plazos.
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4.1.7. PRESTAMOS CON GARANTIA EN UNIDADES INDUSTRIALES

Es un préstamo a largo plazo en el cual se pone a disposicién del
acreditado determinada canzidad de dinero de acuerdo al calendario pre
viamente establecido, y ¢l sclicitante se obliga a invertir el imporze
total del crédito en los conceptos pactados.

Esta operacidn se realiza mediante un contratoe de apertura de cré
dito, adicional de los pagards.

La garantia como st noczbre 1o indica comprenderd todos los elemen
tos matcriales mucbles ¢ inmuebles afectos a 1o explotacidén, y ademds-
se¢ pueden solicitar garanti{as adicionales sobre bienes da terceros.

Generalmente ¢l crédito no excederd del 50 por ciento del valor -
de la garantfia. )

El plazo que se otorga a mediano y largo plazo y se sujeta a la -
tabla de amortiracidn que s¢ haya convenido pudiendo s¢ los pagos en-
forma mensual, trimestral o semestral, tanto de capital e intereses -
con tiecmpo de gracia.

4.1.8. CREDITOS DE HABILITACION O AVIO

Se celebra mediante un contrato de crédito y ¢l destino del crédj
to debe ser invertido en conceptos bien definfidos que sean para fomen-
tar los e¢lementos de produccidn o transformacidn de la actividad indus

trial, agriculo o ganadera, auxiliando al capital de trabajo de la em-
presa (cuadrol).

La garanti{a de estas operaciones son las maverias primas y mate--
riales adquiridos con el crédito y con las frucas, productos que se ad
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quieran, aunquec cstos scan futuros o pendientes, en una proporcidn -

de dos a uno con respecto al monte del crédito.

Se¢ puede gravar ademds la unidad (industrial, agricola o ganade

ra) y sdlo en algunos casos puede incluirse garantia hipotecaria y -
fiduciaria (cuadre 21}.

Plazo mdximo de otergamiento ¢s 4 tres afes, se dispone al mpo--

mento de 1la firma del contrato y su amortiracidn ¢s mensual de capi-

tal e fintereses ¥ ol capital puecde ser trimestral, semestral o anual

Se realizae visitas periodicas para comprobar las existencias -

ce las garantias y vigilar quo e ifnavierta eon lo establecido.

4.1.9. CREDITO REPACCIONARIO

Este tipo de financimicento tambidén se ororga moediante un con--
trato y ¢l destino debe eatar bien definido y serd utilizado para cl
fomento de la preduccidn o transformacidén de articulos industriales,

agricolas © ganadoerui, apoyande principaimente al clemento f£ijo pro-

ductivo como instalaciones de maguinarias ¥y on la construccidn o rea

lizaciédn de obras meteriales necesarias para ol fomento de la empre-

sa, adquisicidn de speros, 1anirumentos, abonos, ganado o animales -
de crfa, etc. {cuadzro ! y 2.

LA garantia de oil Srfdico eusde constitulrse por hipoteca o -
presnds. =eqdn )l casc sobre las fincas, serrenws, construccidnes o e
dificios en ellos ceonstruidoes, la maquinaria, lnstrustehtos, aperous,—

muebles triles ¥ los frutos o producton que se¢ obtengan con ¢l crédi
to o adicionales. Cabe sefalar que éstas deben

men.,

esatar iibres do grava

Su disposicién es segln se¢ ce¢stablezca on vl cohtrato ¥ las amor

tizaciones son mensuales de copital ¢ interesesn, aunque ¢en algunos -

casos varian, también se puede contar con perf{odos de¢ gracia para cl
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pago de . capital siempre Yy cuando que éste sea justificado.

Deberd contarse con seguro de los bienes ofrecidos en garantia.
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4.1.1.

5.1. FONDOS DE POMENTO
PROGRAMA DE APOYO INTEGRAL A LA INDUSTRIA MEDIANA Y PEQUERA
(P, A. 1.)

OBJETIVOS::

El objetiveo fundamental decl Programa de Apoyo Integral a la In-

dustria mediana y pequefia, es promover fategral y selectivamente los
ingtrumentos de fomento establecidos por el Gobierno de la Repiblica

para
tria

propiciar la madurez y desarrollo &e la pequefia y mediana indus
prioritaraa.

Los objetivos particulares son promover las siguientes acrivida
des:

El incremento de la productividad cn el uso de los recursos -
de la pequefia ¥ mediana industria,

El pleno uso de la capacidad instalada

La complementacidn de la capacidad productiva de la empresa -
individual y entre varias cempresas,

La integracidn de la acividad o e lax rama,

FPUNCIONES:

Prestar asimstencia técnica integzal
Capacizar cn gostidn eopresarial y extensioniamo paralelo

Tromovar integralmento los apoyocs f{imanciercs, tdonicom y toc
nolégicos de fomento a la pequefa y mediana industria

Efectuar ¢l redescuento de recursos financieros a los fondos
de fomento.
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- Contribuir a la realizacidn de cstudios, andlists y seguimiento

de los apoyos promovidos, a nivel de reg:i1én sub-sector, rama vy
actividad industrial

La asistencia tacnica integral genera respuesta y alternativas de
solucidn al industrial en todos y cada uno de los pasos de Bu pPreceso-
de inversidn, relaciondndolo con las instrumentos de fomento,

$5.1.2. FORDO NACIONAL DE FOMENTO AL TURISMO
(F ONATUR)

OBJETIVOS:

Fondo Nacional de Fomento al Turismo tiene encomendada la cunsmecu
cidén de los siguientes objerivos,
A) .- Contribuir significatavamente al crecismiento y fortalecimiento-
de la actividad turistica del pais.

B).~ Desarrollar y consolidar centros turfisticos comperitivon en ¢l -
Ambito internacional, que cumplan con su primordial finalidad de
ser promotores del desarrollo regional y que motiven e impulsen-
la inversidn privada.

C).~ Asignar financiamientos a la orferta turisticae nacicnal, sclida--
mente estructurada y adecuada a4 las necesaidades capecificas de ~

la demanda turistica fsiacional © internacional.

D).~ Crear, controlar y, ©n su cano, Sahajar empresas turisticas ori-

entadas a apoyar ¢l desarrolle de los centros turisticos, que =

procuren diversificar la oferta de servicios y fortalecer el desa

rrollo de empresas mexicanas operadoras de horeles y restauran-~-
tes.
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Explicacidn del cuadzo de los aspectos mds$ sobresalientes de las
reglas de operacidn de crédito FONATUR

1.- En términos generales, se financiard un 60% de la inversidn to--
tal a excepcidn de aquellos proyectos de condominios hoteleros-
y cmpresas de tiempo compartido cn donde el monto de financiami-
ento no podrd seor supericr al 50% de la tnwversidn total.

2.~ Se podrdn financiar montos supericros previa autorizacidn de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Loa montos sc ajusta-—-
rdn anvalmente on funcidn al sincrenmento del indice de precios -—-
implicitos eon ol Prodycto Inrerne Bruowe (P2 800

3.~ El periodc de gracia se 33ard en funcidn al método de amortiza
cidn que s¢ vaya uvtilizar.

4. En adicidn a wsta tabla habrd un tratamiento preferencial en ta-
sas de¢ interéds en funcgidn a la logalirzacidn del proyecto. Secre-
tarf{a de Turismo fijard perfodicamente las ronas con tratamiento

preferencial asi come las tasas aplicables a dstas,

S5.1.3. PONDO DE POMENTO IRDUSTRIAL
(FONM 1IN

DEPINRIECION:.
Es un {ideicomiso c¢reado per ¢l Gobierno Federal, constitulde - en
Banco de Héxi:o, cor el fin de apoyar {inancieramente a las empresas -

industriales o de servicio que incidan favorablemente en la balanza de
pagos del pais.

OBJETIVOS:

A).- Crear nuevas fuentes de¢ trabajo y ampliar las ys pxistentea.
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B).- JImpulsar la descentralizacidn industrial y fotalecer cl desarro
llo regional

C)l.= Contribuir al mejoramiento de la balanza de pagos por medio de sus
titucidn de importacicnes y el fomento de las exportaciones.

D) .- Prowmover tecnologia propia

El.~ Promover una mayor integracién de la- planta industrial .

Serdn aquellas empresas que,

~Produzcan bicnes tntermedion B
-Ahorren divisas a través de la susritucién de importaciones
-Generen divisas al provocar exportaciones

~Propicfien iz croacidén de nuevan fuentes de empleo
-Provoquen un desarrolle regional i

5.1.4. PIDEICOMISOS INSTITUIDOS KN RELACION A LA AGRICULTURA
(P I RA) '

CBJET1IVOS :

-Estimular una mayor participacidén de las Instituciones Naciona-
les de Crédito en el financliamiento y asistencia técnica al cam
po, principalmente oh el gscctor de productores de bajos ingre--
sos.



-lmpulsar en forma integral ¢l desarrollo de las diversas acti-
vidades agropecuarias del pafs, la industrializacidén de los -~
productos primarios y su cficiente comercializacidn.

~Elevar la productividad de las Empresas Agricolas mediante ser
vicios complementarios de asistencin técnica, capacitacidn y. -
organizacidn de producteres, para mcjorar los ingreses y condji

ciones de vida de loa campesinos.

Y.



REQUISITOS

SUJETCS DE CREDITO
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COMPLEMENTC DE
CUADRO:

FIPEICOMISCS INSTITUITDS EN RELACION A LA AGRICULTURA
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$.1.5. PROGRAMA DE PROMOCION DE APOYO FINANCIERO INTEGRAL A LA
INDUSTRIA DE BIENES DE CAPITAL

(N AF IN)

DEPINICI ON:

Este programa pretende cubrir 1a necesidad de un financiamiento a
propiado que permita a osta rama de la industria producir y competir -
internacionalmente.

OBJETIVOS::

Contribuir a la creacidn, consolidacién, ampliacidén e inregraci-

én del subsector de biencs de capital, dentro de una marco financiero-
integral.

Lograr un desarrollo equilibrado y eficiente del mismo, contribu-
yendo a mejorar los niveles de empleo, productividad, balanza de pagos
v desarrollo tecndlogico del pais.

SUJETOS DE CREDITO
Sexdn aquellas cxpresan guoe:
- Pabriguen bienes de capiral, sus parves vy camponen:eﬁ.

~ No sean fabricantes de bicnes de capital y que NECESITEN de es
te Bien de Capital los convertira en sujetos de apoyoao.

P B



PROGRAMAS O PROMOCTON PEATOVE Fi.\‘AWIERC’
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NOALELT LN, . - L

YONTE . . PARTICIPACION EN LOS PROYVECTOS
HAY MO PLAZO TASA DE FORDO
SUE- PROGRAMA .8, DS, HAXT MO INTERES : EMr, PURCIENTO 8CO,
CAPITAL DE TRABAID : : 7.5 o 3 a Fakaes s caal epepes T 0 L0 g
Pearanante millornes : S E &) Meacade
17,5 . : al cop.p.e? 20 70 10
Redaccdcnarco ) milloncs S5 afes

b} meaeado

Kesandpeobe ded

(levantas ~eabo. -
capadal accionasdo B s k
Reafizaccdn di ’ aytess alicipipisss 10
cstudios o de <rvestigazddn by 708" (bY: meacade
Capazefacddn L a}ioot Clabie.pap.-d o
admencs Lrativa, Lfondea, by 0%

L bleearade
opetadavas u  l T
ascsiencea téondica
cspecdialszada

NOTA: - Este pregrama pucde operas en I0KA TT1A. S : i Sl Ly
- lamezcda de apayos §irascisacs @ und.omprisa,-ie podadn. $ex suppadones a- U8 ;ctt.sv;
- NAFIN otenga automerm{a hasta pot U.S. DLy, 2.00 Mdifllones LEAL s

-89~



5.1.56. PROGRAMA DE EQUIPAMILNTC INDUSTRIAL
FoNEZ

Es un fideicomiso ereado por el Gobierno Federal, constituido por el
Banco de Héxica, con el fin de apoyar financicramente a las empresas in-
dustriales o de servicio que incidan favorablemente a la bolanza de pa -
gos del paSs.

CB8BJIETIVOS =
Fomentar ia produccifn eficiente de Vbienes industriales.
Inducir a las sociedades, ingzituciones y organizaciones auxiliares
de crfdito en el pals {(intermediarias financieras) para que tomen en -
cuenta la vialirilidad de lou proyectos <z inversiln en sus decisiones-
de erfdito, mismos que estardn de acuerds oon lac bases de los diferen-
tes programeas gue tiene el FONED

SUJSETOS DE CREDITC ¢
Serdn aguellas emprosas ques

_Produzcan bienes de capital

_Produzcan biches intermedios

_Que ahorren divisas a través de la sustitucifn de importaciones
-Que generen diviszs al provbcar exportaciones

_Que proporcionen la creacibn de nuevas Fuentes de whploc

_Que provogue un desarrollo regional

-~ 6% -
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5.1.7. PONDO DE GARANTIA PARA LA PEQUERA Y MEDIANA INDUSTRIA
(POGATIN)

Es un fideicomiso creado por el Gobierno Federal, por conducto de
la Secretaria de Hacionda vy Crédito Piblico, que maneja Nacional finan
ciera, Sociedad Nacional de Crédito, para apoyar financicramente & las
Industrias medianas y pequefias.

OBJETIVOS::

Atender las necesidades de crédito y garantias a los pequefos y -
medianos industriales por conducto de¢ la Banca Nacional y las. Uniones
de Crédito.

Ofrecer asistencia técnica a los empresarios v a las {ndustrias -
pequefias y medianas. ’

SUJETOS DE CREDITO

-Microindustria Empraesas que ocupan hasta 15 personas y -
el valor de sus ventas anuales sea hasta
40 millones de pesos.

~Indistrias Pequefas.  Emprasss Que ofupan hasta 100 personas vy
que ¢l valor de sus ventas no exceda de -
500 millones de pesos al afo.

-Industrias Medianas Empresas que ccupan hasta 250 personas vy
cuyo vailor de ventas no sobrepasc la can-
tidad de 1100 millones de pesos al afio.

~Industrias de transformacidn

-Industrias de apoyoc preferente

~Industrias de capital 100y mexicano,

TASAS DE INTERES

-1l



-Microindustria

-fFequefia Industria
-Mediana Industria
-Prioritaria C.P.P.

-No prioritaria C.P.P. + 5%

TIPOS Y MONTOS DE CREDITOQ

A) -
B) .~
C).-

Habiliftacidn o avio
Refaccionario ys/o
Hipotecarios industriales

A}.- Habilitacién o Avio:

ma ¥ al pago de sucldes;

Se dostinard a
suUs montos

B5% del C.P.P.
95v del C.P.P.

la compra de maléria pri-

miximos son los siguientes

Millones de penos

- Microindustria
- Pequefia industria
~ Mediana industria

B).- Refacciconarics.

y ampliacidn de los inmuebles y 1a adquisiclieon de equipo

19
100
225

Estoa crdditos deberdn destinarse a la com--
pra de maquinaria y equipo,

su instalacidn, la construccidn-

de

transperte de insumos y mercanclas.

Los montos mAximos son:

- Hicroindustria

~Peguefia lndustfia

- Mediana Industria

-72~

Adquinicidén de maquinaria y equi-

po hasza LS millones de peseos

Adgquisicdn de maquinaria y equipo
hasta 100 millones de pesos.

Adguisicién de maquinaria y equipo
hasta 225 millones de pesos.



C).~ Crédivos Hipotecarios Industriales. Estos créditos ayudan
a 'la solucidn de los problemas de liquidez de las empre~-
sas a través del pago y consolidacién de pasivos gque ten-
gan con los bancos y provecdores.

Los montos miximos son:

: Millones de pesos
~Microindustria hasta 10

-Peoquenia Industria hLisia 1G8
-Mediana Industria hasta 175

E! crédito Hipotecario Industrial para Microindustrias y para los
crédditos de habilitacién o avio, refaccionar:o e hipotecario industrial
que se concedan a las industrias pequefias y mediana, la institucidén in
termediaria deberd participar de acuerdo a las proporciones que se de-
tallan en el cuatro *Monto de los Créditos ¥ Ylazos de Amortizacioén®

que & continuacidn se mueatra.
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PROGRAMAS CREDITICIOS:

A).-

B) .-

Hormal. Que incluye los tres tipos de crédito mencionados anterior
mente. :

Programa Especial deo Instalaciones Plsicas. Adquisicxén Yy Construc
cidén dc¢ naves industriales.

Los montos mAximos que podridn oatorgarse paza’érbditou dentinados a

adguisf{adn o construecidn de naves industriales son losn siguientesn:

Killonaes du'pcson

~Microtndugtria hasta 20
~Pequefia Induscria hasta 80
~Mediana Industria hasta 120

Los montos midximos totales. para c¢uando una misma empresa solicite

diversos créditos serdn:

Millones de penos

~pizroinduarria : : 50
-Pequefia Industria DR e : 280
-Mediana Industria 500

Siempre y cuando no supere los limitem de cada financiamiento.
4.2. ARRENDADORAS PINANCIERAS

Las arrendadores {inanciecras, son organizaciones auxiliares dc cré

dito y que para operar, requieren la concesién de la Secretaria de Ha=--
cienda y Crédito Piblico.

Las sociedades que disfruten de concesidn para operar como arren-

dadeoraa financieras, s6lo podian realizar las siquientes operaciones.
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AY L
B).
C).

D).

E).

¥).

(4]

H).

J).
K).

Celebrar contratos de arrendamicnto financicro.

Adquirir bienes para darlos en arrendamiento financiero.

Adquirir bicaes del {uturo arrendatarie, con el compromiso de -

darios a ce¢ste en arrendamicnto {inanciero.
Obtener prészamos y créditos a 1nstituciones de crédizo vy dé se-

guros del pais o dc cntidader financieras del exterior., destina-

dos a la realizac:én de las operaciones que se autorizan, asi{i -

como los de proveederes fabricantes © constructores de leos hie--

nes que scrdn cohbjeoto de arrendamient
Obener

financicra.
préstames y crddiron de institucicones do cradito del ---

paie o Ae entidades financieras del extoerior para cubrir necesi-

dades do liguides relacionados con s

5

objeto zoectial,
Qtorgar crédites refaccienarios o hipotecaries con  basce en  las
reglas de cardctor general que emitan la

y Crédito Pablico, oyende la opentda de la Comisidn Nacivnal Ban

Secrevaria de  #lacienda

caria y de Sequr
Crédito.

v del Banco de Mdxico, Sociedad Kacional de -

relacionan con contratos -

Torgar créditon a Ccorto plaro gque se
rrendamiento frnancicero, conforme a las

reglas de cardcter -
general que dicic la Secretar{a de Hacienda y Crédito Pdblico.

Descontar, dar «n prenda o negucrar fos ritulos de Crédito y a--

fectar Jos derechos proveniaohlen de los centratos de arrendamicep

to financierc, o de¢ las operaciones autortzadas, a4 los arrendodo
arannan gue recilan financlamiento.

ConstiTuir depdsitas a

ja wista y a plaze o instituciones de crg

dito y bancos del exiranjero, asf{ como adgqguiri: vaeloras aprobados
para el efecto por fa Comisidn Nacional de Valores.
Adquirir mucbles o inmuebles dentinhados a sus oficinas
Las demis operaciones andlogas ¢ conexas que mediante reglas de-

cardcter general autorice la secreta:ia dé Hacienda y Orddito pd
blico oyendo 1a opinidn de la Comisidn Nacional Bancaria y de Se
guros y del Banco de Méx.cu, Sociadad Racitunal de Crdditeo, (art.
6 de la Ley de Instivuciones de Crédivod.

La Sccretayfa de Hacienda y Crédito Pidblico fijard el capital
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Minimo con el que debtan contar los arrendadores financieros Y sefialard
el monto mdximo de los pasivos dircctos y contingentes que puedan con--
traer con relacidn a sus recursos patrimoniales, con vistas a una ade-
cuada capitalizacién tomando en cuenta los usos y costumbres bancarliasz
y mercantiles del pais y del oxtranjero.

5.3. UNIONES DE CREDITO

La unidn de cré&édito e¢s una fiqura juridica que sc origind eon -
nuestro pais mediante la expedicidn de la Loy do Instituciones de Cré-
dito del afio de 1%32. Es ante todo, una sociedad mercant{l con fines -
especificos y como tal, entd regida por la Ley Goeneral de Sociedades -
Mercantiles, la cual se aplicard supletoriamenta cuando no haya norma eg
peclfica en la ley de Inntituciones de Crédito y Organizaciones Auxi-
liares, que es5 la preferente.

Las uniones de crédito non organtizaciones auxiliares de créiito -
con personalidad juridica diferente a la de aus snocios ¥y o8 mediadora-
en los tré&mites crediticios entre éatos y las fuentes {inancieras de -
la banca actuando come andlistas de las posibilidades de endeudamiento
de sus asociadosn.

Las uniones de Crédito se encuentran constituidas fundamentalmen-
te por pedquelos. y medianos empresarios los cuales tienen por objeto --
proporcionarles beneficios tales como el acceso al orédito, la compra-
en comin de insumos y la transformacidn y comercializacién de sus pro-
ductos, todo 1o cual se traduce una disminucidn de cosrtos y la obten—-
cidn de mejorecs precios por sus producros.

En los terminos del articulo 86 de la Ley, las uniones de crédi
to tienen por chjeto:

1.~ Pacilitar el uso de crédito de sus socios.
2.- Prestar a los socios su garantfa o aval en los crdditos que éstos
contraten con otras personas o inatituciones.
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ll.-

12,

Prdcticar con sus socios las operaciones . de descuento, préstamo &
crédito de %toda clasc, recmbolso a plazo no superiores a cinco a-—
fics o de guince cuando Se trate de créditos refaccionarios o hipo

tecarios, consideradas sus renovaciones.

Recibir de sus socion, para el exclusivo objeto de servicio de ca
ja y Tesoreria, depdnitos e dinero, cuya propiedad no gc transmi
te al)l depositaric y cuyos naldos se Conservaran intogramente oen —
cefectivo ¥ no podrdn unmarsc para otros {ines.

Adguirar acltonen, obligaciones ¥ otros tituloa serejantes Yy man-
tenerlos off Cartera.

Tomar a su Cargo o contratar lacenstrucrcidn o administracidn de -
obras de prepicedad de sus KoCi06 para usne de los mizmosn, cuando -
esas obras sedn necesarias para ¢l objcto directo de sus empresas
negociaciones o industirian.

Promover la orqanizacidn y adminintrar empresas de industrializa-
cién de tranaformacidn y venta de lon productos ohtenidos por sus
SOCIOS.

Promover 1~ organizacion deadmintstiracidn de empresas que suminis
tren gervicios de hahsztacidn, urbanizacidn y otros gservicios pd--
blicos.

Encargarse de¢ la venta de los frutos o productos obrenidos o cla-
harardtos por sus scclos.

Encargarse por wventa y wrden do osgus socias de la compra-vonta o -
alguiler de abonos ganados, estacas, apercs, maguinaria, materfa-
leg, y de mds implementos, bienes ¥y materias primas necesarias pa
ra la explotacidn agroupecuaria u indastrial, asi{ comoe de mercan--
cfas o articulos d'vwers0s en e} caso de las uniones del ramoe co--
mercial.

Adguirir por cuenta propia los bienes a que se¢ refiere el inciso
anterior, para ¢najeparlos exclusivamente a sus socios.
BEhcargarse por venta propia, de la transformacidn industrial o -v
del bencficio de los productos obtenidos o elaborados por gsus so-
cios, previa aprobacidn de la Comisidn Nacional Bancaria y de Se-
gqures.
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Para formar una Unidn de Crédito se requiere con una concesidn de
capital variable, de¢ acucrdo en los terminos del articulo 87 de la Ley
de sociedades Mercantiles, en cuantd no sc opongan las siquientes ro=-
glas econémicas.

1.- Los socios podrdn seor personas f{sicas o morales, al otorgar 1la
concesidn, la Comisién Kacional Bancaria v de Saguroc determina-
ré el nimero de socios que corresponde a cada unidén de acuerdo
con Sy navuralesa v caracteristicas en que pusde ser menor de -
veinte.

Z.- €1 <capital

infarior Aol gque e3tablerea 1a socrera
ris de Hacienda y Crédito Pablico. Ente capital minime serd sin-
derecho a retiro y doberd eatar integrasmente suscrito y pagado -
en el momento de la conatitucidn.

3.- Cuando ¢! capital fijo sea superior 2l nefalado en los terminosn-
del ircisc anterior, las acciones no nuscritas deo dicho capital
podrdn conscrvarne a TussIcria pars ofrecerlas on suscripeién --
cuando determine la secicdad. En todo caso deberd estar suscrito
Yy pagado s:n ese derecho.

4.- Todas las acciones, ya sean las representavivas del capital sin
derecho a retiro ceomo lan del capital con derecho a retiro, y -=
BA1VO 1as Taractetiolldas JAcrivadas 4el vsnn An capital gue re~-
pregenton, confaoriran derechos iguales derachos y opligaciones a
los tenedorces

S.- El nim<ro de miembros del consejo dé adminigtracién no podrd ser
inferior que¢ ¢ste, Cada grupe minoritario qu represente por lo
mencs un 15¢ del capival pagado de la scciedad, tendrd derecho a
designar un consc¢jo, cuyo nombramiente no podrd revocarse, salvo
cuando se remuevan todos los administradorea.

6.~ El objeto social se¢ lamitard ¢ las operaciones que sean acordes
con el ramo que corresponda a la Unién.

~79..
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7.- Los Socics, salvo excepciones aprobadas por la Comisidn Nacional
Bancaria y dec sequros, deberdn resaidir en la plarza en que se ha-
lle instalado ¢l domicilio social de la Unidn.

8.~ Todas las acciones serdn forzosamente nominativas y para su - -
transmiaidén se requirard indispensablemente la autorizacidn del
consejo de ad=inistracidn de la sociedad.

9,~ Ningin socice podrd ser propictaric de mis del 7 por ciento: del
capital social pagado de la unidn, no pertenecerfa dos o més  u='

niones de crédito que corresponda al Sicmo tipo.

10.- De las utilidades gue obtenga la socicdad se geparard un 20 por
ciento para f{orrar ¢l fondo de rencrva {arr. 87 de la Ley do Ins
tituciones de Créditol.

Por oxre lado, do acuerdc a ta Ley de¢ lonstaituciones de Crédito y —
Organizaciones auxtliares las unicnes pueden ser de cuatro tipos a sa-—

ber , seqin el articule 8% de la Ley de Insrtjracionss da Crédivo,

1.- Uniones de crédito agropecuarsos en Que sus socion ne dediguen a
actividades agriculan, ganaderas © a una ¥ oLtras, i

2.~ Uniones de Crédito Industriales, en que los sociros ae dediquen a
Acrividades industriales para 1s ormutnecidn de hiesnas o nresra——
cidn de mservicios similarces o cumprlementarios entre si, tengan
fabrica , taller o unidad de servicio

3.~ Uniones de crédite comerciales, on que los socios se dediquen a -

actividades mercantiles con bienes o servicios de una misma natu-
raleza o que unos sean de indole complementario respecto a los --
otros ¥ tengas cstablecimientos Jdebidamente registrados conforme
a la Ley.

4.- Uniones de crédito mixtas, que quedardn configuradas en los ter--

minos de su concesidn, con miembros que se dediquen a actividades
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agropecuarias, asi como socios industriales, siempre y cuando la
actividad de cstos Bltimos estd relacionado con la sransformacr-

én de materias primas que aquellon produzcan.

Asfi con base a lo anterior se puede afirmar que de las funcionns
mds importantes, de las unicnes ¢s servir de intormediaries {inancic-
ros entre las instituciones bancar:as y sus asociados: por lo tanto
¢s precisamente a partir de los andlis de enta actividad que se puede
ubicar la importancia de las Untones de Crédite con relacidn al siste
na bancario mexicano.

- mnslieme

Al mnzlisse tas oazadiztzcoaa de]l orddito votal ororgade por el -
sistema bancario y de ésre ¢l concedido a las Uniones de Crédito du-=-
rante el pericdo de¢ 1976 y 1979, se obuerva quo en 1976 lor recurnos-
destinados a las unicnes representaron o} 2 por clento (1% millones -
de pesos) del crédito bancario total (109,006 =millones de peaonl, on
tanto que para 1979 consxd parvicipacidn fud del 1.81 por ciento (3.249
millones de pesos), del total (231,700 millones de peson).

Por otro lado, de las recursos bhancari:on destinados a las unio--
nes la mayor parte de eollas han sido tntermediadas por la banca nagie
nal, la cual paso una partic:pacion de 2%.3 por ciento on 1976 a una
del 84.1 por ciento mientras que la bancsd privada y mixta redujo sus-
tahcialmente su participacidn al pasar esta del 75.7 por ciento e&n -

Ly76 al 1%.% [Gr cignIoc =n 1979,

De esta manera, del andl:i:sis de los datos cstadisticos anterio=
res se puede concluir gque las operaciones {1inancieras entre la banca
¥ las Uniones de Crédirto es poco signiticativa.

Por lo que& respecta al 1acremento diee la participacidn de 13 Dan-
ca Racional en ¢l financiamiento bancarie a las uniones, esto se debe
a que el financiamiento a la pequefia ¥y mediana industria es considera
do como prioritario dentro de los planes ¥y programas de fomento econg
mico del actual gobierno federal.
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Ootra caracteristica del financiamiento a las uniones de crédito

en los de tipo IndustrialAsi comodel zotal de recursos canalizadosa -
las Uniones por el sistema bancario cn ¢l periodo de 1976,1979,
Industriales obtuvieron el 768.6 por ciento del
los agropecuarios el 20.5 por ciento y
ciento.

los
wotal dn los recursos
les comerciales ¢l .09 por -~

Por lo anterior podemcs concluir que esta concentracidn del cré
dito gsirven,es cierto que ¢n gran medida reflcja la situacidn gene--~
Tal de la politica de¢ {inanciamicnto del pois, debe corregirace a £in
de mantener un mayorl a@guilibrie entre lon diferentos accrtores de la
cconomia.

De lo anterior, podeascs

sonalaw

s

s la importancia de las Unio-
nes de Crédite, con relacidn al sintend bangario no as siqnificativa

respecto al monte de sus operacienca.

Sin embarqge la importancia de las Unitones de Créddito rddica on-
el hecho de que conuntituyess una alTtoersativa pata aclucionar ¢l pro--
blema financiero de la peguefia v mediana empresa. La unidn consolida
1a garantia de losn productos de 05Tl recursons y permit. lamejor -
organizacidn d¢ Sun CRPresab.

Por Tal motive, la imporsacia de la Unidn de Cridito esrvard en
funcidn del impulso que se e df al desarrolle de la pequefia y media
na empress de la wvconomia nacional.

S.4, BOLSA HEXICANA DE VALORES

<

cidn privada, consrivuida como Sociedad Andnima -
, autorizada para operar a nivel nacional pocr la
acienda v Crédito Plblico.

Estd regulada en  su {uncionanmiento per la Comisidn Hacional de

Valores organismo gubernamental que ejerce un contrel vy vigilanecia -

sobre los valores gue se cotizan eh Bolsa, sobre las Casas de Bolsa
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y sobre la propia Bolsa.

'S
0
I

zan

Entre las funciones que realiza la Dolsa destacan por su importan

las siguientes:

Proporciona localesn adecuados para que las Casas de Bolsa efec--
tien operaciones de una manera regular ¥ perpanenty.

Supervisa que las operaciones que ahi se recalizan se lleven a -
cabo dantro de los lincamientos legales contablecidos para regqu--
lar la actividad bursdzil.

Vigila que la conducta profenional de los Operadores de Pino- -
{que actdan e¢n repreacntacidén de las Casan sde Bolsa}l, se rija ~--
conforme a los elevados prineipios de la duica profesional.

Cuida que los valoreg inscriios en sus registros gsaviafagan lon

requisitos correspondicntes para ofrecer aseguridad a los inver--

signistas.

Difunde ampilamcente las cotizaciones de loa valeres, asi como --
los precioes y las condiciovnes de las operaciones que sc efectuan

en sy seno.,

Realiza diversas actividades de promocidn que dosracan las sunl
dades de la inversidn on valores y dan a conecsr los mecanistios-—
empicados en el mercado; tambidn a vravés del Instituto Mexicano
del Mercado de Capitales, A.C., organiza actividaden en materia

rAe gapacitacidn y especializacidon sobre #1 Mercado d& Valores, =

mismas que son reconocidas oficialmente.

Para dar a conocér 10s resultados de las operaciones que se reall
en el seno de la Bolsa, é¢sta pudblica beletines diarios, semanales,

mensdales y un compendio anual! llamado: Anuario Financiero y Bursdcil,

Ademds difunde los resultados trimestrales de las emisoras caon valores

ingcritos en la Bolsa: la informacidn uobre Asambleas de Acclonistas -
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que en ellas se celebran, noticias que ge consideran de interds pibli
co saobre el comportamiento de estas emisoras y un gran ndmero de fo--
lletos institucionales.

Dec esta forma, la Bolsa, efrece informacidn amplia, oportuna y ¢

ficiente, cumpliendo cen la funcidn quo tiene encomendada,

Con objeto de caprurar, procesar y difundir con mayer exactitud-
¥ en un ticmpo =ingmo total lainformacidn derivada de las operaciones
bursdtiles la Holsa implanty en 1960, un avanzado sistema de informa-
cidn cumputarizado denominado MVA-2000 (Mercardo de Valores Automotiza
do 2000}, que consta e Lres grandes statrmas que coaprenden: un amp-
lioc y completo bance de dataos {inancierns de las eminoras cocon walsra
inscritos en Holza: un direcrtoric de emisoras, Casas de Bolsa y demds
entidades de¢l medio buradrsl oy 1a autematizagiédn de las operaciones -
bursdtiles.

El sitema de Meorcado Je Valores Auicmotizado 2000, s ha expandi

do al interdor de la Repdblica a uravéa de una red de telecomunicacio

nes gque integra @l mercado 4 nivel nacional. Acruslmontec gcparab en --

nuestro pafis dos coentros Bursdiiles, en las ciudades de Monterrey y -
Guradalajara, conectados por un sistema do microondas al coputador cen
tral de la Bolzsa Mex:icana de Valores, a travdén del cual ae proporcio-
na informacidn bursdil en tiempo real {unimulzdneo en su registrol), a

usuarios y casas ude Holsa en aquellan ciudades y dreas vecinag.,

Proximamente contrardn en fupcronamiento mds céntro Bursdciles on

grras Cludades on ol antertor de la Repdblica.

VALGRES DE INVERSION

En ol merzads Jé valweres 8610 s¢ negocian valores que provienen-
de emisiones realizadas en serf{e y en masa por cmpresas sdlidas y sol
ventes, registradas ¢n la Bolsa. Estos valores dehen poseer las mismas
cualidades y ofrecer los mismos dercchos a sus tenedores, as{ como te
ner un curso de cambio comin. Todas las cmisiones de valorea cotiza--
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das cn la Bolsa Mexicana de Valores, son autorizadas por la propia --

Bolsa y por la Comisidn Nacional de Valores, entidad que previamente-

las inscribe en el Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios, seg

cidn Valores,

De acucetdo con ¢l Plazo de vencimionto, lon valores corresponden

a dost tipos de mercados: de Capitalesn y de Dinero.

1.-

MERCADO DE CAPITALES comprende:
Acciones {o tfitulon de renta variablel): Tanto comunen, Cuyos =--

pragefelayraon Lienen vOI oy VSIS G50 aBGd

k1]

bivan de ia cmpresa emisg
ra y dereche de percibdir dividendos, como preferentes, las cua-
les garantizan un dividendo anuval minimo; en caso de liquidaci-
&n de una empresa. entas Gltimas tienen siempre preferencia so-
bre otros Uipas de aCcCiones que existen en circulacidén en ese ~
mamento; sin enmbargoe, no conficren a sus tencedores el derecho -

de voto.

Actualmente se opweran en Holaa accionen de empresas tndustriales
comerciales, tensdoras de¢ acctones (controladores y Socicdades-
de Inversidn), ¥y de Servicio (comunicaciones, transportes, segu

ros y {1anzas).

A ralz de la KRacionalizacidn del Si1srema Rancario

rrido ¢n sepliembre de 1%82, se suspengio la eperacidn con acciones =

de

las Instituciones de Crédito (bancos).

-Obligacioness: Representan un crédits colective a cargo de lLa -
empresa emisora y son valores que otergan rendimicento preesta--

hlecido al portader, desde zuo omigiin (rebita [ jab.

$i su garantia es una hipoteca sobire bienes muebles e inmucbles
son obligaciones hipotecarias.

Cuando estan garantizadas por la solvencia econdmica y moral de
la empresa, es decir, respaldadas por todos sus bienes y acti=-
vos, son obligaciones yuirografarias.
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—Petrobonos: Seon titulos emitides poer el Gobierno Pederal res
paldados per un FideicomiRo cuyo patrimonio consiste en una-
cantidad fija de barriles de petrdleo cotizados a precios in
ternacionales. con un precio minimo de garantf{a. Adords del
rendimiento que puede derivar el alza en el precio del potrd
leo, proporcacna al tenedor ¢ Tizulos un resguardo ante --—
pérdidaz cn la paridad del peno mexicano y un rendimiento fi
Jo trimesctral. Con cellos e} Gobierno Pederal capta ahorecs ~-
Quer deatina 3 Ia inversidn de proyectos que coadyuven ai de-

carrolle del pais.

-Bonos de indemnizacion Bancaria (BIBS): Son bonos a la vizta
emitidos por «l Gobierno FPederal on seprticmbre de 1983, con-
vencizmiento on Septiembre de 1992, Amparan ol importe total-
de la indemnizacidn que pagard 1 Gobirrno Pederal a los ac-
cionigstas de lan instituTiones bancarian que fusvron eXpro--
piladas por decreto Pres:dencial en geptiesbre de 1982, El Go
bierno Federal cubire losn 1nterenes vrrimestralomonle a los te-

nedores de eston titulc

¢ o5 cualen ne calculan sobre la ba

“1ico de las ranan de winterdses pasi-

se de un promedio apritm
vas de loz certificados de depduito a plazxo de 3 y 6 meses -

5 bancarias.

que pagan las inxt:izucio:

MERCADO DE DINERC comprende:

Certificados de la Tesoureria de la Pederacién (CETES).
Tituius samilares a lous cunocidus mundialmente como “Tresury
Bills™. Son eritidoy semanalmente por la tesoreria del Go—--
bierno Pederal a plazos de 284, %1 y 180 dfas. Su rendimiento
se obtience del diferenciral eatre su precio de compra (bajo -
par}, por una parte v su valor de rendicidn o precio de ven-
ta, por la otra. Lus precios de compra y venta, antes de  la
rendicidn {(la cual se realiza al precio nominal o a la par),
se determinan libremente ¢n el mercado,

Papel comercial: Es un instrumento a corto plazo. Lo emiten-
las empresas de cualquier actividad ccondmica, en forma de pa
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garés, por importes minamos de 510,000.00 ¥4.%., & en sus mil-
tiplos. El monto mdximo de emis:1édn por esprasa osta determina
do por la Comisidn Kacicnal de Valores.

Su plaze de amortizac:idén puede sner de 15 vy 91 d{as a partir -

r
de la fecha dc ecmisidn.

Su rendimientc estd dado por la difegencia entre su valor de
[ eompra (bajo par) y ¢l de vents © azertizacién,

-Aceptacicnes Bancarian; Son letras de carbio emitidas por em-
presas medianas y pequefias a su propia orden y aceprtadas por-
Instituciones dv Hanca miltiple, en base a créditos que éatas
conceden a aqucllan. Estos instrumentios otorqgan rendimientosn-

a tasas preestablecidan, al portador, <ende azu emisidn,

Son emitidos por un valor nominal Jde 5100,600.00 K.N, y sy~

flzzo de Aamortizacion es de 9! dian.

-0ro y Plata: En el mercade do valores también se realizan a-~--
portaciones con centenar:ios de ore ¥ onzas uroy de plata, ex-
clusivamente, cuyo pre<ic s¢ evsrablece por el libre juego en-
tre oferta y demanda. Para los ecentenarios, lag operaciones -
zzn de & pieTan come minimeo y sus sGltiplos; para las onzag -
croy de plata, 1a operacién minisia es de 200 plezas vy mdlti--
ples de 100.

LA INTERMEDIACION
£gstd formada por las Casas de bolsa gque son nouion da iz Bolaa -
Mexicana de Valores y que se encuentran inscritos en ¢l Registro Na--
cional de Valores Intermediarios, de la Comisidn Naciopal de Valores.

Las casas de Bolsa cuentan con personal especializado autorizado
para realizar operaciones bursdtiles en el Salén de Remares de la Bol
sa. A estas peorsonas s les conoce como Operadores de Piso, los que, -
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ademds de comprobar su wlvencia moral y ccondmica, han sustentado ante

la Bolsa riquroscs exdmenes tedricos y prdcticos que garantizan su ca
pacidad técnica y administrativa.

Entre los servicios que prestan las Casas de Bolsa para reallizar
sus labores de intermediacidn deszacan:

Realizar operacicnes de compra-venta de valores de aguellos ing
trumentos del mercado de dinero que estdn dutorizados pard mang
jar.

2.- Prestar asesoria en mater:a del mercado de¢ valores a emprenas y
Piblico invercionista.

3.- Asesorar ¢a la captacidn de recursos pacs apoysr 1o inversidn -
en Bolsa 4o nus clientes.

4.- Anwsolfal 3 los inversienistas. para la integracidn de sus “carwe
ras" de inverssdn y en la toma de decisiones de inversidn en -
Bolsa.

5.~ Proporcionar a las emprasss la asesoria necesaria para la colo-

cacién de valores de bolsa.

Para la prestacidn eficrente do sus soervicics, las Cagas de Bol-
sa tienen departamentos especializadon en Analisis ¥y bromocids gue

les permiten examinar minuciosamente los valorey cotizados y determi-

nar la influencia que los factores microe y macroessndmicos toendrdn en

la marcha general del mercado, asi como estructurar las carteras de -

inversidn, acordes a las necesidades de cada inversionista, Ademis a-
través de una red cada vez mds amplia de oficinas, eustdn en posibili-
dad d¢ atender laus demandas de los ahorradores del

ws interior de la Re-
piblica.

Por su parte, la Bolsa Mexicana de Valores no influye en el movi

miento de los precios y cotizaCiones; solamente facilita el contacto-
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centre compradeores y venderos, en un mercado libre.

A ella concurren los Operadores de Piso de las Casas de Bolsa con
cbjeto de vender o comprar valores para un sinnidmero deo personas fisi-
cas ¢ institucliones, procurande cbtener jpara sus clientes adecuadas --
condiciones.

Los precios se fijan como re

1tado de la oferta v la demanda dia
r

[T
e
[o I
e
[ ]

ria a gque s¢ ven sometidos lon v

Para aprovechar esta libertad de mercado y lan condiciones que {1
ien @diariamente la cferta v la demandn, <) inversionisca debs tener un
plan especifico de inversidn on @i que de acuerdo con sus objetivos ¥
accesidades deterpine 1o que Jdesea obtener do 1 inversidn ol plazo al
que desea invertir sus recursces, o) grado de liguide: que requlere vy -
los riesqos quo entd dispuesnto 8 correr, En todo este contexto, la ase

sorfia de la intermediascidn es determinante.

Lo egspecialistas Aa las Casan do Bolna observando tas condicio-=-
nes del mercado y las metas del 1nversionista, estructuran las carte--
ras gque satisfagan las diferentes hecesidades y expoctativas de¢ sus --
clientes,

La operacidn de valores en ¢l pirso de rematen por parte de los 0-
poradores do Pien, &e rige onr redlamentos do la Bolsa gue propician -
las sanas pricvicas bursdtiles, on un marco de equidad y dtica profe-—
sional caracrer{sticos dt la intcrmediacidn.

El inversionista pucde realizar sus transacciones moediante tres -
diferentos tipous de Srdendh, gue sy Casa de Bolsa complird de acuerdo
a las instrucciones recibidas por su cliente,

-A precio limitado: En lasque el clivate £iia elprecio en que deseca
comprar ovender En este caso, el Operador de¢ Piso realizard 1la
orden siempre gue las condiciones que permitan y los precios £
jados por el inverstonista no estén fucra del mercado.
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-Al mercado o discrecionales: En las que el cliente deja al --
criterio de sy Casa de Bolsa ¢l precio de compra © venta.

—-Condicionales; En las que ¢l cliente gira instrucciones para-
que sus valores sc compren ¢ vendan cuando se produzca deter-
minada situac:dédn. Por ciemplo, una evolucidn general delmerca
do, oscilacidn on el precio de otros valores, tiempo, etc.

PROTECCION QUE LAS CASAS DE BOLSA OFRECEN AL INVERSIONISTA

Las caga de Bolsa se encuentran por la Ley del Mercado de Valo--
res y vigilada en su operacidn por la Comisidn Nacional de Valores vy
la Bolsa Mexicana de Valores.

Para salvaguardar los recursos de los inversionistas; tienen las
siguientes cbligacionan:

1.- Reaponsabilizarse de la autenticidad ¢ integridad de los valo~-
res gue ncgocien, garanttsando al comprador de cualquier titulo
que éste ha side adquirido por buen caudge.

2.~ Extonder al anversionista un contrato estableciendo los térmi--
nes en que se basard la relacidn, de modo que poseca un compro--~
bante de la sitwacidn que guarda en su aaesar burndtil.

3.~ Documentar los derechos y las obligaciones a su ¢arqo y los quo
currcepanden a bus clivates, mediante ia suscripeidn de un con-
trato de depdmito de valores,

4.- £l contrato rcealizado deberd contener los siguicentes puntos bd-

oS .

it
I

A).~ Las casa de Bolsa extenderdn al depositante, por cada en--
trega recibos numerados, nominativeos, (es decir con el nom
bre del inversicnistal) y no negocliables, para que amparen-—
el depésito, Las Caszas de Bolsa, c¢stan autorizadas para --
dar a sus clientela un wervicio de custodia de valores.



B).- El depositante pagard a la Casa de Bolsa la cuota estable
cida en la tafifa aprobada por la secretaria de Hacienda-
y Crédito Piéhlico.

C).~- La Casa de Bolsa responderd de la conservacidn de los va-
lores depdsitados.

D).- 85i e) cliente no desca conscervar sus valores flsicamente,
¢atos seran depositados por la Casa de Valores en cl Ins-
tituro para ¢l Depdsito de Valores, organiamo piblico re-
gulado por la Cominidn Nacional de Valores, encaraado de
guardar, custodiar v administrar los valores del inversio
nista.

E).~ La Casa dc Bolsa cnviard mensulamente al depdsitante un -
estado actualizado del movimicnto de valores depositados-
y de las cantidades abonadas y cargadas en sy cuenta.,

5.- Las casas de Bolsa tienen prohibido:

Al.~ Concertar operaciones funra del 5aldn de Remates vy de ho-
rario seffalado.

B).~ Cobrar menor o mayor cantidad a la que corresponda, de a-
cuerdos ¢con ol arancel o tarifa, o repunciar ol derecho de
cobro d¢ la cantidad estipulada,

Ademds la Bolsa Bexicana Jde Valures y sus agremidados han crea-
do un fideicomiso irrebocable: ¢l fondo de contingencia en favor de
106 dnversiunistas del Moreado de Yalores ante cualquier menoscabo -
patrimonial que pudiera resicltar 4 consceuancia de situvaciones for-
tuitas que afrontan las Casas de bolsa, Este fondo es mancejado por -
una Institucidn Fidusuaria y sus reglas y limites pueden ser conoci-
dos en detalle solicfivado ¢l Folleto Editado por la Bolsa Mexicana -~
de Valores.
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CARACTERISTICAS DE LA INVERSION DE ACCIONES

Es importante considerar que las alzas y bajas en
los valores de renta

los precios de
variable sor una de las caracteristicas principa

les del mercado accionario. Ya habiames apuntado que los precios se -

rigen por la oferta y la demanda, y son muches los factores que pue--
den ocasionar una alza o una baja en el valor de las acciones. Es im-
portante comprender orn claridad gue la inversién en acciones lleva -
implicito un riego dec {luctuaciones con les precios, dentro del merca-

do de wvalores, ¢ las perdidas que pueda sufrir lao cmpresa de la que -

e¢B S50C10.

En todos los mercados do valores del mundo las acciones sufren-

fluctuaciones en los precios, determinadar peor la oferta y la deman~
da.

Las acciones producen rendimienton en dos formas diferontes:

1,~ Utilidad ep compra y venta: Cuando el precio al que se ¢otiza
y venden es superlor a aquel al cual se adquirieron.

la diferencia ensre uno ¥y witre, deduciendo la comisidn de la -
Casa de Bolsa, constituye 10 que ¢ denamina ganacia de capi--

tal, la cual esta lite du LREUSEIS paTa o) inverasionista per-

2.- Rendimiento por page de dividendos on ¢fectivo ¥y/0 en acciones
que decretan las empresas al conocer ¢l resultado de sus ejer-—
clicios,

Ademds, la inversidn cn acciones ofrece proteccidn contra la e-
rosién a inflaccionaria, al estar respaldada por activos (edificios,
terrengs, maquinaria, eguipo y productoes), cuyo valor aumenta en for
ma paralela o superior a los incrementos ¢n los nivoles de precio,

CABACTRRISTICAS DE LA INVERSION EN OBLIGACIONES



En las obligacionesquirogrdfarias o hipotecarias, ¢l ahorrador en
cuentra los valores represcentativos de la inversidn de renta preesta--
blecida o fija que sc¢ cperan en la bolsa, Como su denominacidén lo indi
ca, las obligaciones otorgan al inversionista un rendimiento anual es-
tablecido sobre una base predeterminada. Por lo comiGn, esta ¢s el lla-
mado Costo porccntual promedio de captacidén de las sociedades naciona-
les de crédito que pdblica el Banco de Mdéxico.

Al adquirir una obligacidn, «l inversionista no compra, Ccomo OCu-~
rre con laz m=ccinmnes, und parte de la empresa; lo que esta haciendo es
prestarlie dinero a la emiscra. Estd con los recursos recikiidos, emite
una obligacién garantizada por hipoteca {(Hipotecaria) o por la firma y

prestigio de ia copross fguirsardfarial

Las obligaciones tiecnen fecha determinada de amortizacidn. Asi, -
una inversidn en obligaciones que pretenda la oporctunidad de recibir -

un rendimiento anual p de recuperar la totalidad de los recursos i{nver

tidos cuando las obligaciones se amorricen.

En el mercdde doe ronta estalileocida o (3193a, ¢l tnversionista no epn
€

cuentra los riesges de {luctuaciocnes con los prectos, que s8i ricne las

acciones: tampaco ¢l de recibir rendimiento sogdns 1as utilidades de la

cempresa. Las obligaciones otoerqan rendimiwnte ¥ recuperacidn total de-
lo invertido.

Adctas de sul Ta

arsran nropias como valores de rendimieénto
raprcffico tienen un arracrive adicicnalr bLa posibilidad 22 coatizar en

bolsa conforme se acerca su fecha de amortizacidn.

Cualquicr inversionista puede adquirir una obligacidn que ce amo

tizara en determinade tiempe; conforme se acerca el plazo de amortiza-
cidn o devolucsidn, ¢l precio de la ebligacidn

"

subira, produciendc  un

1]

ganancfia en el inversionista acumula a los invereses que la cmisora le

Fresta por los recursos prestados.

La inversidén en valores de rendimiento proestablecidos represgsoen-
tan menor riesgo.
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(QUIENES PUEDEN SER INVERSIONISTAS?

Toda la persona que desee invertir sus ahorros en la compra de -
valores, pucde participar en ¢l mercado bursitil, a través de la bol-
8a. Cualquier Casa de Bolsa le prestard una serie de alternativas pa-
ra realizar su inversidn, de acuerdo a la cantidad disponible, al pla
o al rondimiconto descade, la liguider gque requicra y el riecsgo que -
este dipuesto a correr.

Ademds, existen soc:edades de inversidn a través de las cuales -
el pegquefic inveraionisen puede participar an o} mercado de valores me
diante aportacicnes pcriedicas que pueden ser variables y que funcio-
nan con la participacidn de una Casa de Helsa, las cuales proporcio--
Hahh ¢l Beilejo UEDIRIESLIALIVE, 14 330ScTis ¥ I1a inioTmaciin gus B To~

quieran,

Finalmente, cabe sceflalar que existen oatimulos figscales otorga-
dos por ol Gobicerno Pederal a través de la Sccretari{a de Haciconda y-
Crédito Piblico, para quicnes invierten en Bolsa con cicrtas modali-
dades, sobre las cuales su Casa de Bolsa podrd orientarleo con mayor-
precisidn.,
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Para quc una empresa sc¢ desarrolle y pueda alcanzar sus objetivos

deberd contar con un adecuado financiamiento. Este financiamiento,

deberd ser propoercionade en forma adecuada y oportuna para satisfa
cer sus necesidades.

La empresa al mismo tiempo deberd conocer difeorentes fuentes de -~
financiamicnte interno, tambidn deberd conocer sni e estédn utili-

zando correctamente sUsf propios recursos y cuando sus necesidades

scan mayores, tendrd que recurrir al finapnciamiento externo.

Para poder uvtilizar estos financiamientos, la empresa debe cono--
[
!

cer la forma de o al e

arse a dichos recursos y establecer las al--
ternativas gue le permitan encoger aguella que savisfaga adecuada
mente sus hecesidades, somande en consideracidn el costo del fi--
nanciamicento.

Las instituciones nacionales de erdédito ofreecen una amplia gama -

de mervicios fisnancieron como se describe en osta investigacidn
por 1o gue las empresan pueden elegir ol tipo de crédito que me--

jor satisfaqga sus necesidadeds de financiamiento.

o8 esfuerzos para oquilibrar y forralecer ¢l desarrollo econdmi-~
co de una empress, se desenveelven on condiciones cada vezr mis --

complejas y restr:ctivas; a los méluiples factores invernos, se -~
sums ¢! afscrn aoundirante do las tensiones econdmicas que pesan -
sobre el pais. Por tal motivo on impottante gua Una empresa den--—
tro de sus perspectivas de desarrollo tenga muy presente, quoe ---
exisven diversas fuentoes de finahciamicnto, a lags que puede recu-
rrir para allegarse de recursos y poder lograr sus objorives de -
desarrolle y crecamiento.

Los fondos de fomento econdmico encomendados a Nacional Financie-
ra, Sociecdad Nacional de Crédito, por el Gobierno Federal, son una
de las muchas alternativas de financiamiente que existen. En este
breve estudio hemos obscervado que cualquier empresa, independien-
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te del giro a que esté dedicada siempre encontrarid un fideicomiso
que la apoye y la fortalezca econdmicamente, llevandola al lugro

de los objetivos fijados por su politica econdmica financiera.

Consideramos que el financiamicntc en la actualidad es factor pri

mordial, para incrementar y lograr el desarrollo de las empresas,

los funcicnarios y dirigentes de las mismas deben estar informa—-
dos de las diversas {ucentes de obtencidn existentes o allegarse a
¢sta informacidn a través del z2acnecramionto de personas capacita-
das que puedan orientar sun decisiones,. Nuestra proefesidn que
degenvuelve

se
dentro del medio {inanciere, nos permite desempefiar -
un papel de 1MpoOrtancia para ei aKgESramiscnec o lae ampreszas que
solicitan {inanciamiento.
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