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INTRODUCCION

Este trabajo tiene como finalidad presentar un panorama completo,
desde el punto de vista juridico, de una nueva operacidén ofrecida por

las instituciones de crédito denominada "Cuenta Maestra".

Al efecto se hara mencidén a las causas gue motivaron su aparicidn
en el sistema financiero mexicano, las figuras juridicas que
intervieren en su financiamiento y documentacién, su reglamentacién

hasta el zomento y las ventajas que ofrece.

En el presente trabajo, se abarcara el tema de la siguiente forma:

En el Capitulo Primero se veran brevemente los factores que dieron

lugar a Sue apareciera la Cuenta Maestra.

En. el Capitulo Segundo se analizaran cada uno de los instrumentos
que integran a la Cuenta Maestra, a través de los cuales se dispone de
los recursos aportados a ésta y de los productos obtenidos come
resultade de las inversiones efectuadas. Se concluye este Capitulo
sefialamfzss ia naturaleza juridica de la Cuenta Maestra en razdén de las

distintas operaciones bancarias que en ella intervienen.



En el Capitulo Tercero se analizan los diferentes contratos a
través de los cuales se documenta la Cuenta Maestra entre el cliente

interesado y la institucidén de crédito que la proporcicna.

Finalmente, en el Capitulo Cuarto se hace referencia al marco
legal de la Cuenta Maestra, ésto es, la regulacidn actual emitida por
parte del Banco de México en relacién con la Cuenta Maestra. Al efecto,
se hace mencién a las facultades legales con que cuenta dicho Instituto
Central para emitir la reglamentaciodn de referencia y se concluye el
capitulo haciendo una breve mencién al contenido del punto M.51.2 de la
Ccircular No. 1935/85 emitida por el citado organismo, relativo al tema

que nos ocupa.

Con esta operacién se persigue solucionar el problema que
atraviesan actualmente los inversionistas, en el sentido de obtener
altos rendimientos al menor riesgo, manteniendo al mismo tiempo
liguidez respecto de dicha inversion, ademas de contar con la seguridad
de gue la misma se encuentra manejada en forma profesional. A su vez se
satisfacen 1las condiciones legales establecidas al respecto lo que da

lugar a la aparicicn de una nueva figura juridica.



CAPITULO PRIMERO

APARICION DE LA CUENTA MAESTRA (*)

La cCuenta Maestra es un avanzado producto financiero que permite
el acceso del cliente a su inversion a través de diversos instrumentos
bancarios, a la vez gue genera altos rendimientos estando respaldada
por una abksoluta seguridad (1), en razdn de haber sido confiada a una
institucién de crédito gue en calidad de fiduciarioc, velara por que los
recursos aportados al efecto se inviertan adecuadamente. El Banco de

México la define de la siguiente forma:

"Consiste en ofrecer, de manera integral y bajo un mismo
numero de cuenta, diversas operaciones bancarias" (2).

Esta operacién encuentra su principal base Jjuridica en un
fideicomiso de inversion constituido por la divisién fiduciaria de 1la
institucion de crédito que la  proporcione (3), en donde el
cuentahabiente adquiere la calidad de fideicomitente-fideicomisario una
vez que se adhiere a éste por medio del convenioc respectivo.
Consecuentemente, recibe lcs beneficios que esta operacion proporciona,

la mayoria de 1los cuales se encuentran descritos en el Contrato de



Prestacién de Servicios.

A fin de exponer un panorama claro de las circunstancias que
dieron origen a esta nueva figura, se dividird lo relativo a esta

cuestién en:
1. El surgimiento de una necesidad en la realidad.

2. La busqueda de los medios legales para la satisfaccidn de esta
necesidad, apareciendo consecuentemente una nueva figura

juridico-bancaria: La Cuenta Maestra.

1. EL SURGIMIENTO DE UNA NECESIDAD EN LA REALIDAD:

El factor determinante que propici¢o inquietud por parte de la
clientela inversionista fue el elevado y progresivo indice
inflacionario que impera en la actualidad. Es por eso que ésta se ha
visto obligada a buscar nuevas férmulas para proteger su dinero de una
constante devaluacién. Se vié la inconveniencia de mantener los
recursos sin invertir pero también la de inmovilizarlos por un plazo
determinado puesto que se carecia de liquidez, perdiéndose 1la

disponibilidad.



Cab% hacer mencidén de que fué entonces cuando los inversionistas
acﬁdieron a las Casas de Bolsa a fin .de tratar de invertir sus
recursos, lo que ocasiond gran auge en las mismas.‘c0nsecuentemente,
las instituciones de crédita perdieron mercado por lo que, ante esta
situacién practica, 1las instituciones de crédito se percataron de la
necesid§d de ofrecer a su clientela una solucién a su problema: una
inversisén que generara los  mayores rendimjentos, pero con

disponibilidad inmediata de sus recursos.

Con la pérdida de clientes, y por tanto, de recursos, los bancos a
su vez se vieron imposibilitados de otorgar los créditos que se les
solicitaban por parte de sus clientes. Estos Ultimos los reguerian en
razén de gque sus recursos estaban depositados a plazo., Lo ideal hubiese
sido que 1los bancos otorgasen créditos garantiziandose con estos

depositos a plazo.

Sin embargo, nuestra legislacién bancaria prohibe la practica de
una operacién de origen anglosajén conocida como "BACK TO BACK", 1la
cual consiste en el otorgamiento de un crédito tomando en garantia al
mismo depdsito que en inversidén mantenga el acréditado. La prohibicién
de referencia se encuentra consﬁgnada en el artfculo B4 fraccién XVI
de la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito que a

la letra dice:



"Articulo 84: A las instituciones de crédito les estara
prohibido:...

XVI. oOtorgar créditos o préstamos con garantia de
los pasivos a gque se refieren las fracciones
I, inciso b) y €) y II a IV del articulo 30

de esta ley, a su cargo o de cualquier
institucién de crédito.”

Las disposiciones a que hace referencia este precepto son las que

a continuacién se indican:

"Articulo 30: Las instituciones de crédito solo pedran
realizar las operaciones siguientes:

I. Recibir depésitos bancarios de dinero:
Ei.De ahorro; y
c) A plazo o con previo aviso;
II. Aceptar préstamos y créditos:;
III. Emitir bonos bancarios;
IV. Emitir obligaciones subordinadas;

Vo Loou"

El argumento que se da para sustentar la prohibicién referida,‘es
que resulta contradictorio el que un cliente solicite un crédito
si cuenta con recurses propios, siendo preferible otorgarlo a quien
verdaderamente lo necesite, es decir, debe canalizarse a los sectores

prioritarios de la sociedad.



La validez de este argumente resulta obvia, mas sin embargo,
obstaculiza una posible solucién al problema antes planteado que

enfrentaba el inversionista mexicano.

2. LA BUSQUEDA DE LOS MEDIOS LEGALES PARA LA SATISFACCION DE ESTA
NECESIDAD, APARECIENDO CONSECUENTEMENTE  UNA NUEVA FIGURA
JURIDICO-BANCARIA: LA CUENTA MAESTRA.

Dado que la necesidad consistia, como acabamos de ver en mantener
la productividad del dinero sin perder la disponibilidad del mismo, se
buscé un conjunto de operaciones que comprendiera:

- La inversién de los recursos con altos rendimientos.

-~ Disponibilidad inmediata.

~ Transferencia de fondos.

- Control de operaciones.

La solucion al problema antes planteado consistid en la creacidn

de una figura gue comprende un paquete de operaciones activas, pasivas

y de servicio dentro del cual se ven involucrados:

A. Un Fideicomiso de Inversicén, el cual esta constituido por el

cliente, en calidad de fideicomitente-fideiconisario y fungiendo como



fiduciario 1la institucién de crédito que proporcione la Cuenta Maestra

y cuyo funcionamiento sera descrito mds adelante.

Ahora bien, cabe hacer la aclaracidén de gue nos referimos a un
fideicomiso unico, establecido inicialmente y es a partir de la
constitucien de éste que surge 1la posibilidad de contratar esta
operacion. Lo que en realidad celebran el cliente y el banco es un
Convenio de Adhesidn al fideicomiso inicial y es en virtud de esta
adhesién que se obtiene la calidad de fideicomitente a la vez que de
fideicomisario como ya antes se habia apuntado. Lo relative a este
punto se vera mas detalladamente en el Capitulo Tercero del presente

trabajo.

Ahora bien, en virtud de tener esta operacidn sus bases en un
fideicomiso, podra el mencionado cuentahabiente llevar a cabo una
planeacién patrimonial (4) mediante la designacicon gue haga de sus
beneficiarios, indicando ademads la forma en gue estos han de recibir

dichos beneficios, al momento de su fallecimiento.

B. Al contratar esta operacién, como fideicomisario se reciben los
servicios gque por este conducto se proporcionan, razén por la que en
segundo término se mencionara al Contrato de Prestacién de Servicios

que celebran el banco y el cliente, mismo que se describira



posteriormente. Solo se hard alusion a que las transacciones que por

virtud de este contrato se pueden llevar a cabo son las siguientes:

1) Disposicién de la inversién objeto del fideicomiso antes citado

2

4

5

6

mediante la chequera Cuenta Maestra.
Disposiciones en establecimientos afiliados asi como en las
Cajas Permanentes, segln el caso, utilizando la Tarjeta Cuenta

Maestra.

La posibilidad de disponer directamente en las sucursales de

los fondos en fideicomiso por parte del cliente.

Podran llevarse a cabo transferencias  de fondos entre esta

cuenta y las demas que el titular haya integrado a su Cuenta

Maestra a la celebracién del contrato respectivo.

Realizacion de las operaciones desde su domicilio o negocio por

medio de la transferencia electrdnica de fondos.

Consulta de saldos y recepciéon mensual de los estados de
cuenta, los que ofrecen la ventaja de gque en ellos aparecen
registrados todosl los mpovimientos realizados, evitando 1la
nacesidad del cliente de mantenerlos por separado vy de

conciliar sus disposiciones en atencion a sus inversiones.



5in embargo, fue al momento de instrumentar esta nueva figura
dentro del marco legal, que hubo necesidad de solucionar un conflicto
suscitade entre preceptos, hasta cierto punto contradictorios,
consignados en la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y

Crédito. Se trata de los articulos 36 y nuevamente el articulo 84 en

sus fraccicnes XIV, XV, la ya aludida fraccién XVI y la fraccidn XVIII

inciso a), que a la letra dicen:

#articulo 36. Las instituciones de crédito podran pactar la
celebracién de sus operaciories y la
‘prestacién de servicios con el publico,
mediante el uso de equipos 1% sistemas
automatizados, estableciendo en los contratos
respectivos las bases para determinar lo .
siguiente:

I. Las operaciones y servicios cuya prestacién
se pacte;

II. Los medios de identificacion del usuario y
las responsabilidades correspondientes a su
uso; y -

I1II. Los medios por 1los que se haga constar la
creacion, transmisién, modificacién [}
extincion de derechos y obligaciocnes
inherentes a las operaciones y servicios de
que se trate.

El uso de los medios de identificacion que se
establezcan conforme a lo previsto por este

articulo, en sustitucion de la firma
autégrafa, producira los mismos efectos que
las leyes otorgan a los documentos

correspondientes y, en consecuencia, tendran
el mismo valor probatoric.®

i0



establezcan.

“Articulo 84.

XIV.

XV.

XVIII.

A las instituciones de crédito les estara
prohibido:

Pagar anticipadamente en todo o en parte
obligaciones a su cargo derivadas de
depésitos bancarios de dinero, prestamos o
créditos, bonos, obligaciones subordinadas o
reportos;

Adgquirir titulos o valores enmitidos o
aceptados por ellas o por otras instituciones
de crédito, excepto los titulos
representativos de capital de estas ultimas y
readquirir otros titulos, valores o créditos
a cargo de terceros que hubieren cedido salvo
el caso de operaciones de reporto y de las
previstas en el articulo 73 de esta Ley;

En la realizacidon de operaciones a que se
refiere la fraccion XV del articulo 30 de
esta Ley: (**)

a) Celebrar operaciones con la propia
institucieén, en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos o comisiones. La

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
podra autorizar mediante acuerdos de caracter
general, la realizacion de determinadas
operaciones cuande no implique un conflicto
de intereses:

"

De 1los preceptos que se acaban de citar se obscrva gue

primer caso se trata de una disposicion que deja el camino 1libre

en el

para

realizacion de cualgquier operacion a través de wmedios autcmatizados

Sin

siempre que no se contrarien las condiciones que en el contrato se

embargo, el articulo 84 presenta serias trabas para

11

llevar a cabo las operaciones que se contratan a traves de la Cuenta



Maestra. No obstante lo anterior, el ultimo parrafo del precitado
articulo 84 deja abierta una pequena salida en el sentido de que se
contempla la posibilidad de que el Banco de México pueda autorizar
excepciones al cunmplimiento de las fracciones ¥IV, XV y XVI siempre que

con ésto se favorezcan las condiciones del sistema financiero.

A la letra dicho parrafo sehala:

"El Banco de México podra autorizar, mediante
reglas generales, excepciones a lo
dispuesto en las fracciones XIV, XV y XVI de
este articulo, con vistas a propiciar 1la
captacidn de recursos por las instituciones o
regular la celebracion de operaciones
interbancarias, en lc¢s términos mas adecuados
a la situacion del mercado o del sistema
bancario."

Lo anterior, aunado a la facultad de la Secretaria de Hacienda y
Creédito Publico de autorizar "la realizacion de operaciones con la
propia institucién en el cumplimiento de fideicomisos", pone fin al
conflicto al que se hizo referencia. Sobre el particular, el Maestro
José Luis de la Peza (5) manifiesta que tratindose de fideicomisos, es
usual gque se confunda el fin de estos con los medios de los gue es
necesario de valerse para el cumplimiento del mismo. Sefala que el
proposito de la constitucion de un fideicomiso requiere de multiples
actos juridicos, los cuales no deben ser confundidos con 1la finalidad

que se persigue, Aplicando este criterio a la materia que se trata,

12



podemos afirmar que el fin de la Cuenta Maestra no consiste en pagar
anticipadamente obligaciones derivadas de depdsitos bancarios de dinero
-come consigna la fraccion XIV- ni el adguirir tirulos o valores a
cargo de terceros -fraccion XV- etcétera, sino solucionar un problema
que enfrenta la clientela inversionista en 1a actualidad, cumpliéndose
de esta manera, la debida prestacién de un servicioc al publico por

parte de las instituciones de crédito.

Por otro lado, mediaren las autorizaciones necesarias adends de
que ya se ha reglamentade el funcionamiento de esta nueva figura, como
mas adelapte se vera. Confirman lo anterjor diversas disposiciones al
respecto emitidas tanto por la Secretaria de Haclienda y Crédito
Puiblico, como por parte del Banco de México, entre las cuales s
encuentra la ecircular 1935/85%, donde se regulan las diferentes
operaciones que proporcionan las instituciones de crédito. Yas
adelante se pasara a profundizar sobre este punto M.51,2 de la referida

circular relativo a la Cuenta Maestra.

13



(1.

(2).

(3).

(a).
(s).

(*)

(**)

CITAS BIBLIOGRAFICAS

Instructivo de Uso y Manejo, Cuenta Maestra Banamex.
Banco Nacional de México, S.N.C., 1986.

Cirecular 1935/85 del Banco de México, punto M.51.2
(5-V1-1988).

Instructivo de Uso y Manejo, Cuenta Maestra Banamex,
"peneficios" p.2. Banco Hacicnal de México, S.M.C., 1986,

Idem.
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del Banco" (Sin fecha).

Lic. José de la Peza. (EXx Director Juridico del Banco
Hacional de México}.
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Dispone 4l respecto el articulo 30 de la Ley Reglamentaria
del Servicio Publico de Banca y Crédito lo siguiente:

"articulo 230: Las instituciones de crédito solo podran
realizar las operaciones siquientes:...

XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a
que se refiere la Ley Generali de Titulos y
Operaciones de Creédito y llevar a cabo
mandatos y comisiones".

14



CAPITULO SEGUNDO

OPERACIONES Y LA NATURALEZA JURIDICA DE LA CUENTA MAESTRA

1. OPERACIONES QUE INTEGRAN LA CUENTA MAESTRA.

A continuacion se apalizarian en lo particular, cada una de las
operaciones que permiten el funcionamiento de esa nueva figura, las
cuales han sido integradas a fin de que se proporcione at
cuentahabiente un producto practico que satisfaga, en la medida de 1o
posible, sus necesidades financieras. En este analisis se hara
referencia a tres figuras que son las gue fundamentalmente dan vida,
por asi decirlo, a la Cuenta Maestra: el fideicomiso de inversiodn, la
Chequera Cuenta Maestra y la Tarjeta Cuenta Maestra; se finallizara este
punto con una breve resena de algunas otras operaciones suceptibles de
proporcionarse por este medio, pero que no forzosamente constituyen la

base de la misma.

A. El Fideiconiso de Inversion.

15



Antes de entrar de 1lleno en el andlisis del Fideicomiso que da
origen a la Cuenta Maestra, es necesario realizar un repaso de la
figura del Fideicomiso a fin de que posteriormente sea factible
determinar si el que se estudia cumple con los términos y condiciones

para tal efecto.

1} Concepto de Fideicomiso:

a) Concepto Legal: El articulo 346 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, define al fideicomiso de la siguiente manera:
"En virtud del fideicomiso, el fideicomitente
destina ciertos bienes a un fin licito y

determinado encomendando la realizacién de ese
fin a una institucioén fiduciaria®,

b) Conceptos Doctrinales: El Maestro Joaquin Rodriguez Rodriguez
sefala que "el fideicomiso debe considerarse como un negocio fiduciario
en cuanto se trata de un negocio juridico en virtud del cual se
atribuye al fiduciario 1la titularidad dominical sobre ciertos bienes
con la limitacion, de caracter obligatorio, de realizar sélo aquellos
actos exigidos por el cumplimiento del fin para la realizacion del cual
se destinan" (1).

£! raestro Rodolfc Batiza manifiesta que no debe ser confundide

con el ’negocio fiduciario’, pues ambas figuras difieren en cuanto a



sus efectos: el fideicomiso, "es real, exteriorizado, juridicamente
obligatorio" mientras que el negocio fiduciario "solo tiene eficacia

interna", ademds de no estar reglamentado por el derecho positivo (2).

El Maestro Rodriguez Rodriguez concluye que el fideicomiso "es un
negocio juridico indirecte y fiduciario en virtud del cual la
institucién fiduciaria adquiere la propiedad de ciertos bienes gue le
transmite el fideicomitente, con obligacién de dedicarlos a un fin

convenido" (3).

Considerando lo anteriormente expuesto respecto al negocio
fiduciario, es preferible la definicidén que sobre el fideicomiso da el
Maestro Cervantes Ahumada contenida en el libro del maestro Olvera de
Luna, en la que se dice que “El fideicomiso es un negocio juridico por
medio del cual el fideicomitente constituye un patrimonio auténomo cuya
titularidad se atribuye al fiduciario para la realizacion de un f£in

determinado” (4).

Por su parte, el Maestro Acosta Romero senala gue "El fideicomiso
implica siempre la existencia de un patrimonio que se transmite por el
fideicomitente al fiduciario para la realizacion de un fin licito y que
éste se convierte en titular del mismo, con 1las modalidades Yy

linitaciocnes gue se establezcan en el acto ceonstitutivo" (5).

17



Resumiende, se puede decir que es la afectacién que de determinada
parte de su patrimonio realiza su titular, el fideicomitente,
constituyendo un paérimonio autdénomo que transmite a un fiduciario para

gque éste lleve a cabo un fin determinado.

2) Concepto de Fideicomiso de Inversién:

Ahora bien, en virtud de que el Fideicomiso Cuenta Maestra esta
considerado dentro de esta clasificacidn, segun la opinidén del Banco de
México, se pasara a continuacién a sefialar en qué consiste este tipo de

fideicomiso.

El Maestro Rodolfo Batiza sefala que:

"por fideicomiso de inversién se entiende
aquel que consiste en el encargo hecho por . el
fideicomitente al fiduciario de conceder
préstamos con un fondo constituido al efecto.
Celébranse asi dos o mas contratos: en primer
término el del fideicomiso y después en su

ejecucion, el de o los de mutuo ... el fin
del fideicomiso consistira en el otergamiento
de préstamos a interés ...." (6}.
Sin embargo, posteriormente €1 mismo critica esta postura

doctrinal argumentando que:

"o es desde luego arbitrario restringir la
denominacion a los fideicomisos en que 1la

18



inversién consiste en el otorgamiento de
préstamos: con el mismo o mejor derecho
deberia aplicarse también a los fideicomisos
cuya inversién se realiza en bonos, acciones
de sociedades u otros valores, o en otra clase
de bienes; mds que de fidelcomiso de
inversién, debiera hablarse de fideicomiso de
administracidn, puesto que 1la funcidén del
fiduciario estriba en manejar fondos que se le
confian, recurriendo para ello a una
determinada inversién® (7).

Respecto al Fideicomiso de Administracién, el mismo autor nos

senala:

"Por ‘fideicomiso de administracién’ se conoce
aquel en que el fideicomitente entrega bienes
inmuebles al fiduciario para que se encargue
de la celebracién de contratos de ... interés
del beneficiario" (8).

Como se puede apreciar, en cuanto al funcicnamiento del
fideicomiso Cuenta Maestra pudiera ser equiparable al fideicomiso de
administracidén, si el concepto del segundo no estuviera, a su vez,
restringido a aplicarse solo a bienes inmuebles; sin embargo considera
el propio autor que ello no constituye "una base para una distincion en

categoria aparte" (9).

Por lo tantc, se argumenta que por cuanto hace al Fideicomiso
Cuenta Maestra, se trata de un fideicomiso de inversién puesto que como
consecuencia del fin gue persigue, hay un aumento de'los recursos que

constituyen el fondo. Al respecto, la Clausula Cuarta del mencionado
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Fideicomiso establece gue:

Por su parte, la Clausula Sexta -Forma de Inversidn- establece:

Asi mismo,

"Son fines del presente Fideicomiso:

1) Que el Fiduciario entregue con cargo al
Patrimonio Fideicomitido ya sus rendimientos
netos, las cantidades de dinero que le
solicite cualquiera de los Fideicomisarios en
primer lugar (o los Apoderados' por ellos
designados), de acuerdo a 1los términos y
condiciones estipuladas en el Contrato de
Prestacidén de Servicios..."

"El Fideicomitente-Fideicomisario en primer
lugar instruye y autoriza al Fiduciario para
que invierta discrecionalmente el Patrimonio
en Fideicomiso y sus incrementos, en valores
emitidos, aceptados o suscritos por Sociedades
Nacionales de Crédito, o cualquier valor o
Titulo de Crédito, autorizado por la Comisidn
Nacional de Valores o el Banco de México".

la Clausula Octava ~Rendimientos y Forma

Aplicacidén- establece:

3)

"Se entendera como rendimientos los intereses
y demas productos que generen las inversiones
hechas en el. Patrimonio del Fideicomiso ...
quedando ... facultado (el Fiduciario) para
reinvertir dichos rendimientos, incrementando
en esta forma el Patrimonio del Fideicomiso".

Elementos del Fideicomiso.
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a) Elementos Personales: los elementos personales de todo
fideiconiso son tres: el fideicomitente, el fiduciario Y el
fideicomisario. Asimismo, intervienen en su funcionamiento dos

elementos mas: el Delegado Fiduciario y el cComite Técnico.

Ahora bien, por cuanto hace a los primeros tres sujetos, éstos
seran analizados desde un punto de vista legal y doctrinal asi como
respecto a su funcién dentro del fideicomiso Cuenta Maestra. Por lo que
respecta a los otros dos sujetos, se omitira su andlisis debido a que

no es materia del presente trabajo.

a.a) El Fideicomitente:

El Maestro Batiza 1lo define como "persona que constituye un

fideicomiso por una manifestacion espresa de la voluntad" (10).
Segqin el Maestrc Rodriguez Rodriguez "es gquien establece el
fideicomiso y destina para el cumplimiento del =mismo los bienes

necesarios" (11).

El articule 349 de 1la Ley General de Titulos Yy Operaclones de

Crédito, senala que:
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"Sclo pueden ser fideicomitentes las personas
tisicas o juridicas gue tengan 1la capacidad
necesaria para hacer la afectacidén de bienes
que el fideicomiso implica, y las autoridades
judiciales o administrativas competentes,
cuando se trate de bienes cuya guarda,
conservacién, administracisn, liquidacidn,
reparto o enajenacién corresponda a dichas
autoridades o a las personas que éstas
designen”.

Del precepto anteriormente citado se desprende que resulta
requisito indispensable que el fideicomitente "goce de la facultad de

disposicion sobre la cosa™ (12) objeto del fideicomiso.

Se concluye, por tanto, gue es el sujeto que afecta determinada
parte de su patrimonio y lo transmite al fiduciario para gue éste

Ultimo realice determinados actos en favor de un fideicomisario.

Los articulos 348 y 350 admiten la designacién de varios
fideicomisarios y fiduciarios, segun el caso, por parte del

fideicomitente.

El articulo 351 del misno ordenaniento admite que el
fideicomitente se reserve ciertos derechos a la constitucidén del
fideicomiso, tales como la revocacidn del mismo, de supervisidn, etc.,
de lo contrario cesa su intervencidn sobre éste hasta el momento de su

extincion.
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Ahora bien, respecto al fideicomitente en el Fideicomiso Cuenta
Maestra, se trata en realidad de un fideicomitente que se adhiere a los
términos y condiciones en que fué constituido este fideicomiso. Para
tal efecto se requiere haber contratado 1la Cuenta Maestra con 1la
institucion de creédito que la proporcione, a través de la celebracidn
del convenio respectivo donde se hagan constar los derechos Y
obligaciones que por este fideicomiso se derivan. El analisis
correspondiente al Convenio de Adhesién que se menciona, se llevarda a

cabo en el Capitulo siguiente.

En el  Fideicomiso Cuenta Hestra se estipula que los
Fideicomitentes Adherentes podran disminuir o incrementar el Patrimonio
Fideicomitido, 1o cual permite al cuentahabiente incrementar sus
inversiones asi como disponer de sus recursos de acuerdo a sus
necesidades. Se entiende, por tanto, gue subsiste una intervencién
constante del fideicomitente sobre su patrimonio en fideicomiso en todo

momento, lo que constituye cilerta reserva de dominio sobre el mismo.

a.b) El Fiduciario.

Sobre este sujeto, la Ley General de Titules y Operaciones de
Credito dispone:
*Articulo 350: Sole pueden ser fiduciarias las instituciones

expresamente autorizadas para ello conforme a
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la Ley General de Instituciones de Crédito®.

Este precepto remite a la derogada ley bancaria en virtud de que
era ésta la vigente cuando aparecidé la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito:; sin embargo, sobre este particular se debe
atender a lo dispuesto en la legislacidn bancaria actual, ésto es, la
Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito la cual
pernite a las Sociedades Nacionales de Crédito, en su articulo 10,
llevar a cabo este tipo de operaciones tal como se dispone en 1la

fraccion XV que a la letra dice:

“Articulo 30: Las instituciones de crédito... podran...

XV: Practicar las operaciones de fideicomiso a que
se refiere la Ley General de Titulos ¥y
Operaciones de Crédito,..."

Corroborande lo anterior, el primer parrafo del articulo 83 del

misme ordenamiento prescribe:

"Articulo 83: las palabras banco, crédito, ahorro,
fiducjario u otras gque  expresen ideas
semejantes... por las gue se pueda inferir el
ejercicio de la banca y del crédite, no podran
ser usadas en... personas... Y
establecimientos distintos de las
instituciones de crédito.v

Sin embargo, como se puede apreciar, la ley no proporciona un

concepto gque describa a la persona del fiduciario. Es wenester, por
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tanto, recurrir a la doctrina.

El Maestro Omar Olvera de Luna lo define como "persona encargada
por el fideicomitente para realizar el fin del fideicomiso". Sefala,
adends, que YEl1 fiduciario se convierte en titular del patrimonjo
constituido por los bienes o derechos destinados a la realizacién de

tal finalidad." (13).

Por su parte, el Maestro Rodriguez Rodriguez lo define como la

persona “... a guien ge transmite la propiedad de dichos bienes y se
encarga del cumplimiento del fideicomiso ..." (14).

Como puede observarse en las dos definiciones que se acaban de
mencionar, ambas coinciden en una transmisién del patrimonio del

fideicomitente al fiduciario para la ejecucién del fin del fideicomiso.

No obstante la existencia de esa transmisién, el miswmo Maestro De
la Peza hace hincapié en que los bienes dados en fideicomiso ne deben
confundirse con los del fiduciario, manteniendo de esta manera la
"interdependencia de los bienes actives con los pasivos" (15). Lo
anterior en razén a que una vez cumplido el fin del fideicomiso puede
ser que se haya dispuesto qgue el fondo fideicomitido se revierta al
fideicomitente de conformidad con lo establecido en el articulo 358 de

la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito -ver Nota- (o en su
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caso, se entregue al fideicomisario, segun se disponga) 1lo cual
resultaria sumamente complicado para el fiduciario de no mantener un
control especifico sobre cada fondo que al efecto recibe. Pero lo mis
importante va en funcién a la naturaleza misma del fideicomise, ya que
dadc que el mismo se basa en una relacidn de confianza, no debe el
fiduciario extralimitarse en las facultades que le hayan sido
conferidas con motivo de dicho acto sino que por el contrario, "la
finalidad misma viene a2 limitar las facultades del Fiduciario y 1leos
actos en exceso seran nulos". Sobre este punto el segundo parrafo del

articulo 351 preceptua:

"tos bienes que se den en fideicomisc se
consideraran afectos al fin a que se destinan
y, en consecuencia, solo podran ejercitarse
respecto a ellos los derechos y acciones que
al mencionado fin se refieran..."

En atencidn a lo antes expuesto se concluye que por fiduciario se
entiende que es aquella institucioén, debidamente autorizada, que debera
llevar a cabo el fin que le fué encomendado por el fideicomitente,
sujetandose a los términos y condiciones dispuestas en el fideicomiso
y. debiendo actuar como "buen padre de familia" respecto de los bienes

que hubiese recibido para tal efecto.

Debe tenerse presente que el articulo 348 en su ultimo parrafo

dispcne que "es nulo el fideicomiso que se constituye en favor del
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fiduciario®.

El articulo 356 confiere al fiduciario todas las facultades que
requiera para el cumplimiento del fideicomiso, salvo aquellas
limitaciones establecidas al momento de su constitucidn, pero quedande
también obligado al cumplimiento del mismo. Solo podra excusarse de su
desempefio por causas graves, de lo contrario serd responsable de las

pérdidas que se sufran por su culpa.

Por lo que respecta al fiduciario del Fideicomiso Cuenta Maestra,
de conformidad con lo establecido en la Cldusula Cuarta del nismo, éste

debera:

- Entregar, con cargo al fondo, las cantidades dque el

fideicomisario le solicite.

- Realizar los abonos necesarios, proveyendo a la Cuenta de
Cheques de fondos con los cuales se cubra el libramiento
efectuado por el cuentahabiente.

~ Entregar al fideicomisario en primer lugar o al apoderado de
éste, las aportaciones y rendimientos que correspondan, cuando

asi le sean solicitados.

- Adnministrar las cantidades que le sean entregadas.
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-~ Invertir discrecionalmente el Patrimonio en Fideicomiso y sus

incrementos, en los valores autorizados al efecto.

Rendir cuentas de su gestién al fideicomitente-fidelcomisario a
través del estado de cuenta mensual, tal como lo establece la

Clausula Décima del Fideicomiso.

- Vender los valores, en cantidad suficiente para cubrir las
disposiciones que realicen los fideicomisarios en primer lugar o
sus apoderados. Dicha venta estara sujeta a ias condiciones del
mercado en ese momento, pero debe llevarse a cabo, ya gque en
ningun caso podra el fiduciario entregar fisicamente los valores

que estén invertidos en el fondo del fideicomiso.

~ En caso de urgencia, debera llevar a cabo los actos necesarios
para la proteccién del fondo fideicomitido. Si el fideicomitente
rideiconisario, previo aviso al fiduciario de cualquier
situacidn que pudiere afectar al fideicomiso, designare a una
persona para que proceda a su defensa, el fiduciario debera
proporcionar a esta persona los documentos que necesite para
llevar a cabo la mencionada defensa, Yy quedando liberado el
fiduciario de toda responsabilidad por cuanto a los actos de 1la

persona designada.
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a.c) Fideicomisario.

con este elemento personal se cierra el circulo que integran las

partes principales del fideicomiso.

Actualmente, el articulo 348 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en su primer parrafo, establece gque solo podran
serlo agquellas personas fisicas o juridicas gque tengan capacidad para
recibir el beneficio del fideicomiso. Sobre este particular, el Maestro
Batiza (16) sefiala que debe interpretarse lo relativo a dicha
capacidad, en el sentido de que debe carecer de alguna incapacidad
especial derivada de 1la ley, no obstante la figura del fideicomiso
persigue aun beneficiar a los incapacitados o a los no nacidos. Esto
tiene una relacién directa con el antecedente del propio fideicomiso,
tal como se concibié en la antigua Roma, donde era utilizado en caso de
muerte cuando un testador queria favorecer a una persona con la cual no
tuviera la TESTAMENTI FACTIO:; en este caso recurria entonces a rogar al
heredero que fuese el ejecutor de su voluntad para dar al jincapagz, blen

fuera un objeto particular, su sucesidn o parte de ella.
Ahora bien, traténdose de un fideicomisario incapaz, los dereches

de éste seran ejercitados por quien ejerza la patria potestad, el tutor

o el propio Ministerio Publico, segun el casoc, tal como lo dispone el
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mismo ordenamiento, en el segundo parrafo del articulo 355.

En esencia el fideicomiso es el mismo, aun cuando su
funcionamiento haya cambiado, respondiendo a las circunstancias legales
actuales., Por su parte, la persona del fideicomisario continua siendo
la de quien recibe el beneficio del fideicomiso, en cumplimiento de su
finalidad. Este béneficio puede recibirle simultaneamente o

sucesivamente en caso de ser varios los fideicomisarios designados.

Ahora bien, 1la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
seflala que:
"El fideicomiso sera valido aungue se

constituya sin sefalar fideicomisario, ...."
{Articulo 348).

Como ya se menciond al tratar lo referente al fideicomitente,
pueden designarse varios fideicomisarios (articulo 348, parrafo segundo

de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito).

Por su parte, el articulo 355 de la misma Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, preceptia que al fideicomisario le asisten
todos los dechos gue se le otorguen al constituirse el fideicomiso:
puede exigir su cumplimiento; puede atacar la validez de los actos gque
el fiduciaric realice en su perjuicio y 'cuando ello sea procedente...

reivini:car los btienes gue a consecuencia de estos actos hayan salido
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del patrimonio...."

Por 1o que respecta a la rendicidn de cuentas que debe efectuar el
fiduciario sobre su gestién, en 1los parrafos segundo y tercero del
articulo 65 de la Ley Reglamentaria del Servicioc Puiblico de Banca y
Crédito, se establece que ésta podrd ser exigida por el fideicomisario
siempre que el fideicomitente no se hubiera reservado este derecho.
Esta facultad es tan amplia que incluso ‘puede comprender la remocién
del fiduciario, en cuyo caso deberd procederse conforme a lo dispuesto,
para el caso de renuncia del mismo fiduciario, en el articulo 350,

ultimo parrafo de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Pasando a continuacioén a analizar al fidelcomisario en la Cuenta
Maestra, se observa que: en primer término, se trata del fideicomitente
de este contrato, por lo que él mismo se beneficia con los productos de
sus recursos fideicomitidos. En segqgundo término, seran considerados
como tales, aquellas personas gue el propio fideicomitente designe para
recibir el saldo del fondo a su fallecimiento. En caso de que este
fideicomisario fuere menor de edad, recibira lo que le corresponda por
conducto de su representante legal; en este uUltimo supuesto podria
ocurrir también que dicho fondo le fuera entregado al cumplimiento de
su mayoria de edad, si asi lo hubiese dispuesto el fideicomitente a 1la

celebracion del contrato.

Entre los fines del fideicomiso se encuentra, como ya se senalo



anteriormente, el que el fiduciario entregue al fideicomisario en
primer lugar las cantidades que éste ultimo le solicite, de conformidad
con los términos estipulados al efecto en el Contrato de Prestacién de
Servicios de Cuenta Maestra celebrado con la institucién de crédito,
asi como el importe de las aportaciones y rendimientos netos que le
correspondan, cubriendo el importe de las disposiciones que efectue a
través de los instrumentos que para tal efecto se le proporcionan a la
celebracién del referido Contratc de Prestacion de Servicios, siempre
gue el importe de éstas no exceda del total del saldo que le

corresponda.

Por lo que respecta a la facultad del fideicomisario para
solicitar al fiduciario le rinda cuentas de su gestién, tal como lo
dispone el articulo 65 de la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de
Banca y Creédito, en el Fideicomisc Cuenta Maestra se prevé, en la
Clausula Décima, que el fiduciario debera enviar mensualmente un estado
de cuenta relative a los movimientos operativos efectuados en su
Patrimonio Fideicomitido, pudiends los fideicomitentes-fideicomisarios
objetarlo dentro de un términc de quince dias contados a partir de la
fecha de corte de cada estado de cuenta: de no hacer manifestacion
alguna sobre ese particular dentro del término previsto, se tendra por

aprobado.

Como ya anteriormente se comentd, en el Fideicomiso Cuenta Maestra
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se establece en la Clausula Décimo Tercera, que tendran obligacion los
fideicomitentes-fideicomisarios de dar aviso al fiduciario de cualquier
situacidén que pudiera afectar al fideicomiso asi como de nombrar alguna

persona para que proceda a su defensa.

Se omiten algunas otras caracteristicas correspondientes al

fideicomisario en general por no guardar relacion con el tema gque se

trata.

b} Elementos Reales ¢ Materiales:

Estos son: el objeto y el fin.

b.a) El Objeto.

Cuande se menciona al objeto del fideicomiso, se estd haciendo

referencia a los bienes materia del mismo, ésto es, el patrimonio que

quedara afecto con motivo de su constitucisn,

En el primer parrafo del articulo 351 de la Ley General de Titulos

y Operaciones de Crédito se establece que:

"rueden ser objets del fideicomiso toda clase
de kienes y derechos, salve agquellos que,

33



conforme a la ley, sean estrictamente
personales de su titular®

En - congruencia con lo anterior, se puede afirmar que pueden ser
aportados todo tipo de bienes y derechos siempre que no se trate de
aquellos que estan fuera del comercio -como es el caso de los bienes
que forman parte de la naturaleza, o los inalienables (patrimonioc de
familia, entre otros)- o de derechos personalisimos -derechos de.
familia, garantias individuales, etc.- pueden también iﬁcluirse dentro
de éste apartado, aguellos bienes o derechos que se encuentran afectos
a2 algun gravamen a favor de un tercero; sclo que en este, caso existe
sole una limitacién relativa, ya que pudieran ser fideicomitidos si se

centare con el consentimiento expreso del mencicnado tercero.

Por lo que respecta al destino que el fiduciario dé al objeté del
fideicomiso, el sequndo parrafo del mismo precepto establece que en
virtud de gue 1los bienes fideicomitidos son considerados afectos al
fin, solo podran ejercitarse respecto de ellos los derechos y acclones
referentes al mismo, exceptuandose aquellos que expresamente se hubiese
reservado el fideicomitente a la constitucion del fideicomiso, los que
para el se deriven o los adguiridos legalmente de tales bienes, ya sea
con anterioridad a dicha constitucién, o -los adquiridos por el
fideicomisario o por terceros. Al respecto cabe sefalar que por cuante
hace ai Fideicomiso Cuenta Maestra, éste se encuentra en el ultin

supuestc sehalado dado-. que se trata de un fideiceniso de inversidn,
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y por tal motivo podra el fideicomitente-fideicomisarioc tener acceso
tanto a los recurscs que entregue en fideicomiso, como a 1los

rendimientos que éstos generen.

Pero volviendo al objeto del fideicomiso en general, se establece
que en ningun caso los bienes fideicomitidos estaran afectos a otras
'responsabilidades que las que asistan a terceros de acuerdo con la ley,
o a las derivadas del propio fideicomiso. Finalmente, ha de hacerse
mencion a que a la extincion del fideicomiso, los bienes que quedaren

serdn revertidos al 'fideicomitente o a sus herederos a falta de éste.

Entrando a analizar al Patrimonio Fideicomitide en la Cuenta
Maestra, la Clausula Quinta del Fideicomiso en cuestion establece que:

"El Fiduciario administrara las cantidades que
conforme a lo establecido en este Fideicomiso
le sean entregadas, con las facultades vy
obligaciones gque se establecen en, 1los
articulos 278 y 356 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Creédito”.

De lo anterior se desprende que 1los bienes aportados al
fideicomiso son cantidedes de dinero, encomendandose 3l fiduciario las
invierta y admistre con toda diligencia er la forma y términos

pactados.

Por ic que se refiere a la defensa del patr: fideicomiss
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contemplada en la Clausula Décimo Tercera del fideicomiso que se
analiza, debera procederse conforme a lo establecido en la misma, como

ya se explicéd al tratar lo relative al fideicomisario.

b.b)  El Fin.

Se entiende por éste aquella actividad que persigue el
fideicomitente a la constitucion del fideicomiso. La ley exige que éste
sea licito, posible y determinado (articule 347 de la Ley General de

Titulos y Operaciones de Creédito).

En relacién a los fines gque se persiguen en la Cuenta Maestra, se
epcuentran, como ya se mencioné: la inversion que el fiduciario realice
con los recursos que al efecto fueron fideicomitidos; que el fiduciario
entregue al fideicomitente-fideicomisario las cantidades que le
solicite: cubrir mediante abonos en cuenta de cheques o demds formas
diversas, las disposiciones que dichos fideicomisarios efectuen de los
mencionados recursos: y gque el mismo fiduciario administre el fondo en
los términos pactados en el fideicomiso, cumpliendo con su encargo como

"buen padre de familia”,

c) Elemento Formal.
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Por lo que se refiere a la forma que debe observar todo
fideicomiso, se establece que éste debera constar por escrito,
ajustandose a los términos y condiciones establecidas para la
transmisidén de la propiedad de las cosas que se dan en fideicomiso

(articulo 352 de la ley General de Titulos y Operaciones de Crédito).

Por otre lado, no deben pasarse por alto los preceptos relativos a
las disposiciones de tipo testamentario, situacién que se presenta en

el Fideicomiso Cuenta Maestra. -

En virtud de que en el fidelcomiso gque se trata, el fondo
fideicomitido estd compuesto por valores, es suficiente que conste en

documento privado celebrado entre las partes.

No quedando de momento mds por afadir en relacién al Fideicomiso
Cuenta Maestra, se pasard a continuacidn a tratar lo relativo a 1la
segunda operacién que se utiliza para el eficaz funcionamiento de la

Cuenta Maestra.

B. EL DEPOSITO EN CUENTA DE CHEQUES.
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1) Concepto de Deposito en General.

El Depdsito como tal, es una figura gque se encuentra regulada por
la legislacién civil, en primera instancia, y por la legislacion
mercantil y bancaria, en segundo término, segun el tipo de deposito que

se realice y los fines que con el mismo se persigan.

El Coédigo Civil para el Distrito Federal lo define, en su articuleo
2516, como:
",..un contrato por el cual el depositario se
obliga hacia el depositante a recibir una
cosa, nmnueble o inmueble, que aguel le confia,

y a guardarla para restituirla cuando la pida
el depositante,”

Ahora bien, aun cuando en materia civil éste puede ser un contrato
principal o accesorio, segun se pacte, cuando las cosas dadas en

depdsito sean objeto de comercio o si resulta de una operacién

mercantil, se estara frente a un Depdésito Mercantil.

2) Partes.

Por cuanto hace a las partes de este contrato, de su definicion se

desprende que son dos: el depositante y el depositario.
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El depositante es el titular de la cosa dada en depésito. El
depositario es guien 1la recibe y custodia hasta el mnomento de

devolverla.

Sobre este particular, cabe hacer mencién a que la capacidad
necesaria para contratar un deposito es la general para contratar.
Respecto al depositante, no se requiere que sea propietario de la cosa

dada en depdsito,.

En relacién a los derechos Yy obligaciones de cada uno de los
sujetos, en forma muy general cabe hacer mencidén a gque, por cuanto hace
al depositante, éste debera remunerar al depositario de los gastos
efectuados con motivo de la conservacién de la cosa dada en dépésito,
asl como indemnizarle de los dahos y perjuicios que hubiere sufrido por
esta razon, Por cuanto hace al depositario, éste esta obligado a
conservar la cosa y a devolverla al término del depdsito o cuando le
fuere solicitada por el depositante, debiendo efectuar todos los gastos
que hubiere menester para el mantenimiento de la cosa dada en depésito.
Asimismc, respondera al depositante por la pérdida o menoscabo que

sufriere la cosa por su culpa durante el desempefio de su funcidn.



Segun la presenta el Maestro Olvera de Luna (17), ésta puede
dividirse por materias y en base a ésto se determinari su
caracterizaciodn. Dentro de esta clasificacion se distinguen: el
Depésito Administrativo, el Deposito Judicial, el Deposito Civil (al
que anteriormente se ha hecho referencia) y el Depdsito Mercantil. Sin
embargo, para los efectos del presente trabajo, solo se hara referencia
al ultimo en el gue estada inmerso el aspecte Bancario, de conformidad
cen lo establecido por los articulos 267 al 275 de la Ley General de

Titulos y Operaciones de Crédito.

4) El Depésito Bancario.

Es un depdsito de dinerc o de titulos de credito, que se efectua

en upa institucioén bancaria.

El depésito bancario se encuentra ubicado dentro de las
operaciones de crédito pasivas. Esto se debe a que, en este tipo de
operaciones, 1los clientes resultan acreedores del banco, respecto de
las cosas entregadas en depésito. Sin embargo, en virtud de gque dicho
tipo de operacion representa los recursos economicos con gue cuentan
las instituciones de crédito, éstas procuran cbtener la mayor captacioén
posible por parte del publico, pues éstas szn las que les permiten

llevar a cabo sus dends operaciones (las activas y las de servicio).
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Existen dos tipos de depdsito bancario: el depdsito regular y el

depdsito irreqular.

Por depdsito regular se entiende aguél por el gque sdlo se
transfiere la posesién de la cosa, mas no la propiedad. Lo anterijor

obedece a gue se trata de una cosa determinda y no fungible.

Por su parte, el depésito irregular es aquél en el que la
propiedad de la cosa pasa al depositario, pudiendo disponer de la misma
por tratarse de un bien fungible, ésto es, sustituible por otro de la
misma especie y calidad, debiendo restituirse en la misma cantidad

recibida.

5) Clases de Deposito Bancario.

Entre las distintas clases de deposito bancario se encuentran los
depdsitos a la vista, los depdsitos de ahorro y los depdsitos para
inversién en valores. Para los efectos del presente trabajo, solo hara
referencia al primeramente mencicnado, ya que es en esta clase de

depdsitos en la que se trata lo relative a las cuentas de cheques.



6) El Depésite a la Vista en Cuenta de Cheques.

El articulo 267 de 1la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito lo define como el depdsito de una suma determinada de dinero en
moneda nacional o en divisas extranjeras, que transfiere la propiedad
al depositario, obligdndole a restituir la suma depositada en la misma

especie.

Son los mas frecuentes en la practica bancaria, en razon de que el
depositante -el cliente- puede disponer total o parcialmente de sus

recursos, a través de los cheques,

Esta cuenta puede ser abierta a nombre de una o varias personas,
fisicas o marales. Por cuanto hace a los citados cheques, éstos seran
proporcionados por la propia institucién al cuentahabiente para que

éste efectue sus disposiciones con cargo a su cuenta.

El articule 269 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito sedala:

"En los depdsitos a 1la vista, en cuenta de
chegues, el depositante tiene derecho a hacer
libremente remesas en efectivo para abono de
su cuenta y a disponer, total o parcialmente
de la suma depositada, mediante chegues
girados a cargo del depositario. Los
depositos en dinero, constituidos a la vista
en instituciones de creédito, se entenderan
entragados en cuenta de cheques salvo convenio
en contrario.
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Para que el depositante pueda hacer remesas
conforme a éste articulo, en titulos de
crédito, se requerira autorizacién  del
depositario. Los abonos se entenderan hechos
‘salve buen cobro’".

Las cuentas de cheques resultan sumamente utiles para el
depositante ya que le facilitan el manejo de su dinero, sobre todo
tratédndose de personas morales, ademis de proporcionarle gran
seguridad. Por otro lado, los bancos ofrecen el servicio de cobranza
dentro y fuera de plaza, circunstancia que favorece a su ligquidez. Otra
ventaja gque presenta el contar con una cuenta de cheques es conocida
como la “"reciprocidad", o que significa que se facilitara al
mencionade cliente la obtencion de los créditos que solicite al citado

banco, ya gue éste uUltimo cuenta con referencias directas del primero.

El articulo 274 del mismo ordenamiento, establece que los
depositos efectuados en cuentas de cheques se comprobaran con los

recibos del depositario.

El contrato de deposite en cuenta de cheques tiene las siguientes
caracteristicas:

- Es un depésito irregular.

[4]

s traslativo de propiedad del efectivc o de lcs documentos

e}

zzrables a la vista gue se den en deposito.



-~ Es gratuito.

- Es un contrato real, ya que se perfecciona mediante la entrega

de la cosa.

El Maestro Davalos Mejia (18) 1lo entiende como "aquel que

perfecciona... la mecanica del cheque...".

Por cuanto hace al cheque, instrumento de disposicién de los
recursos depositados, cabe hacer mencion a algunas de sus

caracteristicas particulares:

El articulo 175 de 1la Ley General de Titulos y Operaciones de
crédito, establece que esta clase de titulo de crédito sole puede ser
expedido a cargo de una institucidén de crédito, debiendo ser librado

por quien esté autorizado para tal efecto.

Respecto al contenido del cheque, el articulo 176 de la misma Ley,
sefiala gque debe contener: la mencién de ser cheque; lugar y fecha de
expedicison; 1la orden incondicional de pago de la cantidad que en el
mismo titulo se determina; el nombre del banco librado; y la firma del
librador. Ahora bien, cabe hacer la observacién de que la ley onmite
seflalar entre los requisitos, a agquel que establezca la obligacién de
determinar la persona en favor de quien se libre el cheque: sin embargo

en la prdctica bancaria, este sefalamiento se lleva a cabo.
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La misma ley establece la forma de subsanar la omisién de alguno
de los requisitos antes citados. Asimismo, establece 1las bases
generales relativas al pago del cheque (responsabilidad, plazo, etc.):
las formas especiales del cheque (cruzado, certificado, de caja, etc.),
mismas que no se profundizardn a fin de abordar cuanto antes 1lo

relativo al tema que nos ocupa.

7) La Chequera Cuenta Maestra.

La Chegquera Cuenta Maestra constituye uno de los medios de acceso

del cliente a sus inversiones en el Fideicomiso correspondiente.

Los términos y condiciones establecidos para su funcionamiento, se
encuentran contenidos en el Contrato de Prestacién de Servicios, mismes

gue se analizaran a continuacién:

En la <Clausula Segunda del mencionade Contrato, se establece gue
el Banco en cuestién prestara diversos servicios al cliente, los que le
permitiran 1llevar a cabo varias transacciones, entre las que se
menciona la posibilidad de efectuar pagos con chegues, con cargc
automatico al fondo fideicomitido. Al efecto, en la Clausula Tercera

del mismo Contrateo, se establece que se le proporcionara una chequera
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especial cuyo uUnicn objeto consiste en constituir un medio de acceso a
las inversiones en fideicomiso dado que los pagos efectuados con estos
cheques son cubiertos totalmente con los recursos invertidos el dia en

que éstos titulos sean presentados a su cobro por sus tenedores.

Dado gque en la Clausula Quinta del mismo contrato se prevé la
posibilidad de nombrar apoderados del cuentahabiente, la institucion de
crédito les proporciona instrumentos de acceso adicionales entre los
que se encuentra una cheguera de esta clase, guedando sujetos a los
nismos términos y condiciones que para el cliente se estipulan y de
conformidad con lo establecido en 1la Clausula Décima Segunda, el
cliente serd responsable frente al Banco del mal uso que los apederados
hagan de los instrumentos adicionales que se les hayan proporcionado,

como es el caso de la chegquera relacionada.

Por otro lado, en la Clausula Octava se sefala que para efectos de
la utilizacién de la Chequera Cuenta Maestra, podra el cuentahabiente
disponer del saldo que mantenga en su cuenta, exceptuandose aquel que

se encuentre en transito.

Finalmente, en relacion con la obligacién del depositante (en este
caso la institucidén de creédito) de guardar debidamente el bien
depositado, en 1la Clausula Novena se hace referencia a que el Banco

enviara al cliente el estade de cuenta mensual antes mencionade, al



tratarse lo referente al fideicomiso de inversicn, documento en el que
aparecen registradas las operaciones efectuadas por el cliente o por
los apoderados. De esta forma, el depositario rinde cuentas de su

desenmpefio y de la guarda del bien depositado.

En la Cléausula Decimo Tercera se prevé la posibilidad de que el
Banco abra al cliente un crédito cuando expida documentos con los que
se exceda de su saldo disponible. Sin embargo, no debe entenderse por
esto que la institucidén en cuestion faculta al cliente para que
realice sobregiros, sino que a través de esa disposicidn se evita caer
en la prohibicidén contenida en la fraccicén VI del erticulo 84 de la lLey
Reglamentaria del Servicio Piublico de Banca y Crédito, que a la letra

sefiala:

“Articulo 84: A las instituciones de crédito les estara
prohibido:

VI. Aceptar o pagar documentos o certificar

cheques en descubierto salvo en los casos de
apertura de crédito."

Las cantidades con que se hayan cubierto los sobregiros de
referencia se pagaran en la forma gue se prevé en la misma Clausula,
ésto es, gue el cliente gquedara obligado a la restitucidn inmediata de
la cantidad dispuesta pagando ademas intereses mensuales, los cuales

serdan fijados por el propio Bance.
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Sin embargo, ain no se ha aclarado lo relativo al depésito que
aqui se trata. En realidad, el unico depésitc que efectuya el cliente es
su aportacion al fideicomiso de inversidn, pero nunca directamente en
la cuenta de cheques gue se proporciona por medio de este producto. Lo
que sucede es que la institucién de crédito lleva a cabo depésitos
cuando el cuentahabiente efectua disposiciones con cargo a sus recursos
fideicomitidos. Al momento del cobro, el Banco 1lleva a cabo un
transpaso del fondo fideicomitido a la cuenta de chegues para estar en
posibilidad de cubrir la disposicidén efectuada. Es esta la explicacion
gue desmiente el hecho de gue la cuenta de cheques en cuestién genera
rendimientos en favor de 1los cuentahabientes. Consecuentemente, en
ningun momento se incurre en la prohibicioén establecida en la fraccicn
XIV del articulo 84 de la Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de
Banca y Crédito, que prohibe a 1las instituciones de crédito "“Pagar
anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas
de depositos bancarios de dinero, préstamos o créditos, bonoes,

obligaciones subordinadas o reportos".

Para concluir con este punto, valdria la pena mencionar algunas
semejanzas y diferencias entre 1la chequera tradicional Yy la

proporcionada por la Cuenta Maestra:

Comc ya se comento en su debida oportinidad, los cheques con los

que se dispone de los recursos fideicomitidos, cumplen con todas las



condiciones legales exigidas por 1la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, por lo que debe diarseles un trato idéntico al

que se da al cheque tradicional.

Respecto a las semejanzas existentes entre ambos instrumentos, la
primera consiste en gue en ambos casos existe un fondo que respalda la

disposicién efectuada.

Asimismo, en ambas cuentas pueden autorizarse apoderados para su

manejo.

Finalmente, cabe mencionar que en ambos casos existe 1la
posibilidad de que la institucidén de crédito con la que se contrate,
respalde los sobregiros que realiza el cuentahabiente; en la cuenta de
cheques tradicional se lleva a cabo un contrato por separado para tal
fin y en la Cuenta Maestra se prevé esta situacion en la Clausula

Décimo Tercera del Contratoc de Prestacion de Servicios.

Por lo que se refiere a las diferencias, se puede apuntar el que
de la cantidad depositada en la cuenta de cheques tradicional no es
posible obtener intereses, mientras que de la aportada a la Cuenta
Maestra, por su naturaleza y funcionamiento, se perciben rendimientos,
si bien no directamente de la cuenta de depdsito sino del producto de

las inversiones realizadas con motivo del fideicomiso constituido para
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tal efecto.

Otra diferencia estriba en que en la cuenta de cheques tradicional
no es factible designar beneficiarios, en tanto qﬁe en la que se trata,
se prevé esta posibilidad a través de la designacién de un segundo

fideicomisario.

Para concluir, es conveniente reiterar gue en ambos casos se trata

de ordenes de pago por lo gque su regulacion es la misma.

Con lo anterior se considera agotado el anadlisis referente a la
Chequera Cuenta Maestra para pasar, a continuvacién, a abordar lo
relativo a otro de los medios de acceso a las inversiones del

cuentahabiente: La Tarjeta Cuenta Maestra.

c. LA TARJETA CUENTA MAESTRA.

Esta tarjeta bancaria, por sus caracteristicas tan peculiares,
constituye toda una innovacidén en la actualidad, ya que rompe con el
funcionamiento tradicional y abre nuevas alternativas por cuanto hace

al manejo de los recursos con que cuentan sus portadores.

A continuacién se citarda lo referente al funcionamiento ¥y
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caracteristicas de la Tarjeta de Crédito Bancaria para contar con un
pardmetro que permita distinguir las paréicularidades tan especiales
que ofrece este instrumento, el cual tuvo que tomar las bases de su

antecesora.

1) La Tarjeta de Creédito Bancaria.

El Maestro BAcosta Romero la considera "un acelerador econdémico"

dado gue, sequn expone, "... ha propiciado 1la comercializacidn mnas
profusa de bienes y servicios... en wvirtud de las facilidades y
comodidades que ofrece para su utilizacion..." por lo gue, segun
algunos autores "ha venido a desplazar... al uso del numerario..."
(19) .

Por su parte, el Maestro Jorge Saldaha Alvarez la define como "...
un instrumento de identificacion gue se utiliza para que una persona, 2
la gue el banco le ha concedido un crédito en cuenta corriente, para
ejercerlo a la presentacicn de la misma hasta por el monto convenido."

.

(20} .

La tarjeta de crédito es el documento -que prueba la existencia de
un crédito a favor del titular de ella. Por medio de su exhibicisn se

le concede el derecho de recibir, de aquellos gue tienen la obligacicdn
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de aceptarla, bienes y servicios, mediante la suscripcién que el
tenedor de la misma realice, de titulos de crédito a la orden de quien

la ha ctorgado.

Las autoridades hacendarias a través del Banco de México, han
reglamentado su funcionamiento, mediante la emisidén de reglas dirigidas

a las instituciones de crédito para su expedicidén y manejo.

La tarjeta identifica a su portador como acreedor de confianza, lo
que se traduce en un derecho de disposicion del crédito que le fué

concedido por parte del Banco.

Por su parte, la tarjeta no puede ser utilizada por cualquiera
sino que debe verificarse que la firma que el tenedor estampa en el
documentc gque lo compromete al pago, coincida con la que aparece en la

tarjeta.

La <ztarjeta de crédito no debe ser considerada titulo de credito,
ya gue no cumple con los requisitos establecidos al efecto per la
legislacisan mercantil, tales como la literalidad, la autconomia, etc.,
ni tampoco debe ser confundida con el propio contrato de apertura de
crédito celebrado con la institucion bancaria, aun cuando, en relacidén
a lo segunic, el uso de la tarjeta debe sujetarse a lo pactado en el

misme.
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2) Funcionamiento.

La tarjeta de crédito bancaria es otorgada al solicitante por una
institucién de crédito, una vez aprobada la apertura de creédito en

cuenta corriente.

Las tarijetas de credito estan consideradas dentro de 1las
operaciones activas de dichas instituciones de creédito. En este tipo de
operaciones, a diferencia de las pasivas, el Banco resulta acreedor de
su clientela. El Maestro Acosta Romero define la operacién activa como:
... aquella que realizan las instituciones, en la que prestan dinero,
o conceden crédito, o servicios estimados en numerario, pagaderos a
futuro a cualguier persona, mediante la utilizacién de los contratos, o
instrumentos que para ese efecto seriala la ley.™ (21). Agrega que,
"o la operacion basica activa es la apertura de credito, la cual

puede tener infinidad de modalidades ..." (22}.

La Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito hace
referencia a las tarjetas de crédito bancarias en su articulo 30

fraccion VII que a la letra dice:

“Articulo 10: las instituciones de creditc scic peodran
realizar las operaciones siguientes: -
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VII: Expedir tarjetas de crédito con base en
contratos de apertura de crédito en cuenta
corriente™.

La tarjeta de crédito proporciona una doble oportunidad: el
permitir que se efectuen pagos en los establecimientes afiliados al
sistema y el de otorgar la comodidad al cuantahabiente de efectuar

pagos sin realizar disposicicnes en efectivo.

Aun cuando cada institucion de crédito cuenta con programas de
funcionamiento diferentes para sus tarjetas de crédito, todas coinciden

en que:

a) La tarjeta de crédite constituye un medio de pago.

b; Representa un instrumento gque acredita a su portador como

sujeto de crédito.

¢} Periodicamente, recibird el cuentahabiente un estado de cuenta,
el cual, ademds de presentar 2l acreditado un registro de 1las
operaciones realizadas al amparo de 1la tarjeta, también
constituye una notificacién del adeudo derivado de estas
operaciones.

ia linea de credito gue el banco otorgue a cada cliente dependera
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del resultado del estudio econdmico que se lleve a cabo y del

comportamiento que observe como cuentahabiente.

Otro de los servicios mds recientes que se conceden al titular de
una cuenta de crédito mediante el uso de la tarjeta, consiste en 1la
posibilidad de disponer del mismo, en efectivo., Sobre este particular,
cabe hacer mencién a que esta alternativa se presentéd a raiz del
surgimiento de aparatos Yy sistemas electrénicos de reciente
implantacion que permiten la realizacién de disposiciones, pagos vy
operaciones diversas, efectuando inmediatamente el cargo o el abono
segin corresponda. Es en razon de lo anterior que en la actualidad es
factible idear y poner en funcionamiento nuevos servicios y operacicnes

asi como dar una nueva utilizacién a los ya existentes.

1) Elementos Personales.

a) Un_Banco. Retomando 10 anteriormente expuesto, una vez que el Banco
autorizado para proporcionar este servicio, aprobd la solicitud de
apertura de credito en cuenta corriente a un cliente, pondra a su
disposicién una linea de crédito determinada. Asimismo, debera recabar
la documentacién comprobatoria de las disposiciones efectuadas del
crédito concedido. Mensualmente enviara un Estado de Cuenta en el que
apareceran registrados les cargos y abonos efectuados en la cuenta

durante ese periodo. Si el cliente paga dentro del plazo determinado
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que le fué concedido para tal efecto, siguiente al corte de cuenta, no
se le cargaran intereses, aunque siempre se le paga una comisidén por el
uso de 1la tarjeta, la cual es proporciocnal al monto de las

disposiciones efectuadas.

Por su parte, debera pagar a la vista, a los establecimientos
afiliados al sistema, una cantidad igual al importe de los pagarés gue

reciban por los bienes y servicios prestados a los tarjetahabientes.

En relacién a la tarjeta, instrumento de legitimacién del
cuentahabiente, los bancos deben contratar un seguro contra robo o

extravio.

b) El1 Tarjetahabiente. Para 1la obtencion de su tarjeta de crédito
bancaria, deberan solicitarla por escrito y celebrar con el banco un
contrato de apertura de crédito en cuenta corriente cuyas disposiciones
se documentan mediante la suscripcion de pagarés. El tarjetahabiente no
debera disponer de cantidades mayores de las autorizadas por el Banco.
Deberd reembolsar al banco de las disposiciones efectuadas asi como
pagarle los intereses y comisiones gque se causen, conforme a 1lo
establecido en el contrato. En caso de robo o extravio de la tarjeta,
debera dar aviso inmediatamente a la institucién para gue se 1lleven a
cabo las nedidas de seguridad que correspondan asi come para que le

entreguen otra tarjeta.
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c) Los Proveedores. Estos deberan recabar la firma de los
tarjetahabientes en los pagarés que amparen el pago de los bienes y
servicios proporcicnados. Al efecto, deberin verificar que la tarjeta
esté vigente y que la firma que el tarjetahabiente estampe en el pagaré
sea la misma que aparece en la tarjeta. No deberad poner a disposicién
de los tarjetahabientes, sumas de dinero en efectivo. En caso de
contravenir lo anterior, el Banco cancelard la afiliacién al

establecimiento en cuestién.

4) Documentacidn.- Elementos Convencionales.

a) La tajeta de crédito: Documento gque legitima a su portador como

sujeto de crédito.

b

Contrato de Apertura de Crédito en Cuenta Corriente: Operacién
activa a través de la cual un Banco otorga un crédito revolvente a

su cliente.

<) Un Pagaré: Es el <itulo de crédito suscrito por el tarjetahabiente

por el que se obliga ante el banco al pago del servicio recibido de
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un afiliado al sistema de Tarjetas de Crédito.

d) contrato de Afiliacién: Es el celebrado entre un Banco y proveedores
diversos a fin de que los ultimos reciban en pago 1los pagarés que
suscriban los tarjetahabientes, debiendo entregarlos al Banco para

que les pague en efectivo.

5) La Tarjeta Maestra.

Recientemente, las tarjetas de c;édito tradicionales sufrieron una
variacioén: al efectuarse abonos en exceso al saldo de la Cuenta de
Crédito concedida para la utilizacidén de la tarjeta, dichas cantidades
seran aportadas a un fideicomiso de inversidén constituido. con 1la
finalidad de que tales aportaciones generen recursos en favor de los
tarjetahabientes que cuenten con cantidades en exceso del saldo.

Esta modificaciodn surgié a fin de que la clientela que no reuniera
los requisitos necesarios para la apertura de una Cuenta Maestra,
resultara beneficiada con una nueva alternativa de inversion,
obteniendo las instituciones de credito, como consecuencia, una mayor

captacion de recursos.

Para efectos de descripcién del funcionamiento que presenta esta
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variante de la Tarjeta de Crédito Bancaria, cabe hacer mencidén a las

siguientes circunstancias:

6)

~ Esta figura tiene su base en un fideicomiso de inversion,

~ Podran ser fideicomitentes todos aguellos que tengan celebrado
un contrate de apertura de crédito en cuenta corriente,

dispenible a través de tarjeta de crédito.

Cuande se pretenda participar en el fideicomiso de inversidn,
tan solo debera aportarse una cantidad superior al saldo de
manera que el exceso quede invertido. Por lo mismo, cuando se
deseé efectuar una disposicidén del fondo, ésta podra realizarse
ya sea nmnediante el pago en algunoc de los establecimientos
afiliados al sistema, o bien, en efectivo a través de alquno de
los sistemas automatizados gue el banco en cuestién proporcione

para estos efectos.

1a Tarjeta Cuenta Maestra.

Este instrumento es otro de los utilizados por el cuentahabiente

de una Cuenta Maestra para llevar a cabo dispcsiciones del fondo

aportade a la misma,



Basicamente, su funcionamiento es igual al que reviste la tarjeta
de crédito bancaria recién analizada. La diferencia estriba propiamente
en el hecho de gque debiera denomindrsele Tarjeta de Débito. Lo anterior
obedece a que mientras tratdndose de la tarjeta de crédito tradicional
se estad haciendo uso de recursos que al efecto proporciona una
institucion de crédito al cuentahabiente, en el caso de la Tarjeta
Cuenta Maestra, se estd disponiendo del propioc patrimonic aportado al
fideicomiso, por tanto no se esta efectuande una operacién activa,
como es el crédito, sino pasiva, como es el débito: la institucién es
deudora del cuentahabiente dado que éste le entregd sus recursos para
que los invirtiera por cuenta suya y al llevar a cabo una disposicién

ésta es de su propio patrimonio.

Por cuanto hace a las semejanzas entre ambas Tarjetas, se puede
mencionar que con ambas pueden hacerse disposiciones en efectivo en
ventanilla o a través de sistemas automatizados, asi como obtenerse
bienes y servicios en los establecimientos afiliades al sistema de
Tarjetas de Crédito Bancarias de la institucion de crédito que lo

proporcione.

Asimismo, de ambas cuentas se recibiran y podrdn consultarse

saldos de los estados de cuenta correspondientes.

Ambas tarjetas cuentan con un seguro para casos de robo o
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extravio, cuando, como consecuencia de éstos, se haga mal usc de

cualquiera de las tarjetas.

También ofrecen a su portador un seguro para viajeros con el que
se ampara tanto la vida de los mismos como sus eguipajes cuando los

boletos respectivos hayan sido pagados con tarjeta.

Coincide también 1la forma de documentar las disposiciones que se
efectuén por este medio, lo que consiste en una suscripcién de pagarés

a la orden del banco.

Por 1lo que respecta a las diferencias entre ambas tarjetas, cabe
hacer mencién, en primer término, a la ya mencionada en el sentido de
que la tradicional es preponderadamente de crédito, mientras que la
proveniente de la Cuenta Maestra lo es de débito, aun cuando
excepcionalmente lo sea de crédito cuando 1la institucién lo conceda
para respaldar sobregiros efectuados por el cuentahabiente y no
contravenir la prohibicion antes sehalada, contenida en el articulo 84
fraccién VI de la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y
crédito, Otra diferencia se presenta en lo que se refiere a la
terminacidén del Contrato, ya gue mientras en la Tarjeta de Crédito, el
cuentahabiente resultara deudor de la institucién de crédito, el
titular de una Cuenta Maestra sera acreedor de la institucion de

crédito, la cual debera restituirle lo que le corresponda de su
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aportacién a la cuenta.

Por lo gue respecta a la regulacién de este instrumento de
disposicién, establecida en el Contrato de Prestacién de Servicios de
la Cuenta Maestra, en primera instancia se hace referencia a la Tarjeta
en la Clausula Segunda, punto 2, mencionandose que el Cliente podra
llevar a cabo, entre otras transacciones, pagos a establecimientos
afiliados a la Tarjeta de Crédito del Banco en cuestién, con carge a
sus inversiones en el Fideicomiso de referencia. Al efecto se
establece, en la Clausula siguiente, fgue el Banco le otorgard un Numero

Clave Confidencial y una Tarjeta.

En la Clausula Cuarta, se hace referencia al ya antes mencionado
Sequro de Accidentes en Viaje para Tarjetahabientes Cuenta Maestra,
estableciéndose que, a la suscripcién del contrato relacionado, el
cuentahabiente otorga su consentimiento para quedar asegurado, por 1o

que designa como beneficiarios a sus fideicomisarios en segundo lugar.

Para el caso enh que el cuentahabiente designe apoderados, éstos
recibirdn, por parte de la institucidn de crédito, un Humeroc Clave
Confidencial y una Tarjeta Cuenta Maestra adicionales a efecto de que
estén en condiciones de llevar a cabo abonos y disposiciones con cargo

a la Cuenta Maestra.

En la utilizacion de la Tarjeta, solamente podran llevarse a cabo
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operaciones con los recursos que integren el saldo disponible gel
cuentahabiente, esto es, el saldo que mantenga en su cuenta asi como
los rendimientos que pasen a formar parte del nismo mensualmente,
después del corte de cuenta correspondiente, menos las cantidades que
se encuentren en transito. El cliente no deberad efectuar disposiciones

que excedan el importe del mencionado salde disponible.

En relacion con las operaciones gque realice el cliente con la
Tarjeta, éstas seran acreditadas mediante los comprobantes gue al
efecto le proporcionen los establecimientos que se encuentran afiliados
al sistema de Tarjetas Bancarias de esa institucidn asi como por los

medios electrdnicos gque permiten efectuar operaciones con esta Tarjeta.

Es importante hacer mencién a que en la Clausula Decimo Cuarta del
contrato que se analiza, se establece que "... los servicios de Cuenta
Maestra... se regiran en cada caso por los términos y condiciones
generales respectivos de cada servicio en particular, siendo las
estipulaciones de este Contrato aplicables unicamente a la relacidn
general entre el Cliente y el Banco derivada de los servicios de Cuenta
Maestra...". Del contenido de esta disposiciéon se desprende que
resultan aplicables las reglas generales para el uso de tarjetas
bancarias a las que ya se hizo referencia anteriormente, en lo gue

resulte analogo al uso de la Tarjeta Cuenta Maestra.
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En la misma Clausula, se hace mencidén a que el Bancd no asume
ninguna responsabilidad en caso de que algun establecimiento afiliado
al sistema de tarjetas bancarias rehuse la admisidén del pago de los
bienes y servicios que proporcione, a través de la Tarjeta Cuenta
Maestra o cuando el Cliente no pueda efectuar disposiciones con motivo
de mal funcionamiento de 1las maquinas electrénicas., Al respecto
consideramos lo siguiente: en relacién al primer caso, si bien no
depende de los Bancos la actitud que asuman los afiliados respecto al
cliente, hay que considerarse que al afiliarse al sistema, se obligan a
recibir el pago de aquellos portadeores de la tarjeta, siempre que no se
excedan del 1limite de crédite, o que no se encuentren en alguna
situacién que provoque la negativa del pago por este medio, y al efecto
en el Contrato de Afiliacidn se establece que en caso de no aceptar la
tarjeta cesard toda relacién, entre el Banco y el establecimiento; en
razén de lo anterior, se considera gque es de este modo como debe
intervenir el Banco cuando se incurra en este supuesto, ya que desde
luego que de éste resulta un perjuicio al cuentahabiente. Por cuanto
hace al segundo supuesto, se entiende que se trata de una situacidn

meramente accidental que de ninguna forma es imputable al Banco.

En la Cléusula Decimo Quinta se hace referencia a las cuotas y
comisiones que debera cubrir el cuentahabiente por 1los servicios
recibidos por este concepto, entre los cuales se hace mencidn a que
debera pagar una comision por cada retiro gque efectie utilizandoe 1la

Tarjeta de Cuenta Maestra, a excepcidn de que éste sea realizado en los
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establecimientos afiliados. Sin pretender ahondar en este punto, sdlo
se hara 1la observacion de que por este medio resulta un tanto gravoso

disponer de los propios recursos del cuentahabiente.

Para finalizar, conviene hacer una aclaracién en el sentido de que
en la Cuenta Maestra Empresarial, ésto es, aquella dirigida a personas
morales, se carece de este medio de disposicién. Lo anterior se debe a
que, por la naturaleza misma de este tipo de personas, se reguiere que
éstag actuen siempre por conducto de apoderados no resultando muy
conveniente este medio de disposicién ya que se prestaria a situaciones
sumamente conflictivas, internamente para la misma empresa Yy
externamente respecto de la relacidén entre ésta y el Banco. Valorando
todas estas situaciones, se consideré conveniente que se suprimiera
este medio de disposicién en la Cuenta Maestra Empresarial, por lo que
todo lo anteriormente asentado se tomd del Contrato elaborado para

personas fisicas ya que éstas si cuentan con este instrumento.

D. OTRAS OPERACIONES:

Como ya se menciond en en su oportunidad, en virtud de que con el
presente estudio unicamente se pretende analizar la naturaleza juridica
de la Cuenta HMaestra como una nueva figura en el ambito del Derecho

Bancario Mexicano, y al efecto se tomé ejemplificativamente 1la
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proporcionada por el Banco Nacional de México, S.N.C. por ser guien 1la
disefi® e intredujo, nos hemos 1limitadoe a hacer referencia a sus
contratos y observado el funcionamiento de la que esta institucidn

proporciona.

por otro lado, es necesario recalcar que, en primer término, cada
institucién puede ofrecer cuantos servicios proporcione por separado,
en forma integral, aun cuando todos deban observar los lineamientos
generales que las autoridades competentes han impuesto al efecto. En
segundo término, debe tomarse en cuenta que en razdén de la evolucidn
continua que esta figura tiene dia con dia, es sumamente dificil seguir
el ritmo que ésta sostiene. Por lo tanto, al hacer referencia a las
otras operaciones gque se reciben o que en su caso se pueden efectuar
cuando se es titular de una Cuenta Maestra, se esta haciendo mencién a
todos aguellos servicios que pueden ser incorporados a aquellos que en

un principio se ofrecen al abrirse esta cuenta.

Ahora bien, entre aquellos servicios que originalmente se
ofrecieron conjuntamente con la chequera y la <tarjeta Cuenta Maestra
como medios de disposicién del patrimonio fideicomitido, son los
conocidos como medios electrdnicos a través de los cuales es posible
realizar operacicnes tales como transferencias de fondos, cargos y

abonos.
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En relacién con este punto, cabe hacer mencién a la gran
importancia de este tipo de servicios ya que ha dependido en gran parte
del elevado nivel de tecnologia gque se ha obtenido para gque en la
actualidad los bancos estén en posibilidad de ofrecer este tipo de
productos a su clientela. De lo'contrario, resultaria no solo costoso
econémicanente hablando, sino sumamente dificil mantener el los
registros de todas las operaciones efectuadas por tan diversos medios y
por todos los cuentahabientes. Sin embargo, debido a gue en la
actualidad toda disposicion queda registrada casi instantaneamente por
la maguinaria electrénica con gque se cuenta, es factible ofrecer este

tipo de productos.

Como ya se sehaldé, cada institucion de crédito ofrece diferentes
servicios exclusivos de la misma, pero el factor comun de éstos es
facilitar al cliente la realizacién de sus operaciones asi como
procurar servirle en todo momento gque asi lo requiera., De la mnisma
manera se procurd entonces que, a traves de la Cuenta Maestra pudieran
los clientes disponer en forma comoda, rapida y segura de sus
inversiones, tan solo marcando las claves gque le permitieran efectuar

sus transferencias, depdsitos, retiros, pagos, etc.

Las ventajas que se obtienen en razon de lo anterior son grandes,
ya que se establece la posibilidad de que el cuentahabiente integre a
su ‘Cuenta Maestra, aquellas otras cuentas en las gue aparezca como

titular. Esto facilita sus movimientos operativos, sobre tode si tiene
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cuentas en otras plazas.

Ootra posibilidad que se ofrece al cliente, consiste en que el
mismo realice transferencias de fondos de un instrumento de acceso a
otro, dando las instrucciones correspondientes mediante la via

telefonica.

Como se puede apreciar, estas alternativas son sumamente
atractivas por 1la comodidad y agilidad que proporcionan al

cuentahabiente que las posee.
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2, ANALISIS DE LA NATURALEZA JURIDICA DE LA CUENTA MAESTRA.

Como se desprende

del punto que antecede, en esta figura existe

una combinacion de los tres tipos de operaciones que llevan a cabo las

instituciones de crédito: las activas, las pasivas y las de servicio.

Sobre las diferentes operaciones bancarias,

Alvarez sefiala lo siguiente:

"Las aperaciones gue se encuentran
comprendidas dentro de lo que constituye
la ’captacidén de recursos del publico’, o
que en alguna forma convierten a la
institucién en deudora, se conocen como
OPERACIONES PASIVAS, y por ende, las gque
se refieren al otorgamiento de préstamos
o créditos, o gque la colocan con el
caracter de acreedora, Se conocen come
OPERACIONES ACTIVAS" (23).

el maestro Saldafa

lo

Por su parte, el maestro Davalos Mejia senala en el punte
denominade "Gusrdar dinero: operacién pasiva (la captacionm)",
siquiente:

“En este rubro se incluyen las

operaciones mediante las cuales el banco
‘reciba’ de sus clientes una determinada
cantidad de dinero o bien un titulo de
crédito, con la sola contraprestacioén
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principal de darle un servicio (cuenta de
cheques), o bien, pagarle un interés
periodico. Por actividad pasiva
- entiéndase el acto celebrado por la banca
en virtud del cual ‘recibe’ dinerc o
titulos de crédito de sus clientes; en
estos actos la banca es el receptdculo de
la operacion" (24).

El maestro Saldafa Alvarez define a las operaciones activas como
aquellas gque ",,. estan  representadas particularmente por lo que se
conoce en el medio bancario como la CARTERA DE CREDITO, © sea el grupo
de cuentas en 1las que se registran los diversos tipos de préstamos y
créditos que estan autorizadas a llevar a cabo los bancos de acuerdo a

las diversas leyes que los rigen." (25).

Por lo que respecta a las operaciones de servicio, llamadas

también "neutrales", el maestro Diavalos Mejia manifiesta:

“En contraposicion a las operaciones
bancarias activas o pasivas gque implican
forzosamente el aumento o la disminucion
del patrimonio del banco o de sus
clientes, y que suponen también el pago
de un interés, sea ’‘por’ el banco o ‘al
banco’, las operaciones neutrales no
significan el otorgamiento o la recepcidn
de un crédito, sino que se circunscriben
en el contexto de los servicios que solo
pueden ser prestados, o cuandoc wenos
coordinados por  una institucioén de
crédito... en general, son operaciones en
las que los bancos no cumplen en su
funcion tipica de especulacion sobre
crédito y dinero" (26).
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Ahora bien, habiendo visto que, entre otras operacicnes
suceptibles de efectuarse a través de la Cuenta Maestra, destacan el
deposito en cuenta de cheques (operacién pasiva aunada a un servicio ~
la cheguera ~ ), la Tarjeta Cuenta Maestra ( operacién pasiva aunada
tambien a un servicio =~ la tarjeta nmisma - ), el fideicomiso de
inversién (un servicio) asi como eventualmente la apertura de crédito
en caso de sobregiros, es de considerarse que la Cuenta Maestra es una
operacién mixta ya gque en la misma se encuentran integradas las tres
clases de operaciones que llevan a cabo las instituciones de crédito.

"Mo obstante lo anterior, como se vera en el Capitulo Cuarto, el
Banco de México clasifica la Cuenta Maestra como un servicio, ubicacidn

equivocada en nuestra opinidn por las razones recién expuestas.
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CAPITULO TERCERO

INSTRUMENTACION DE LA CUENTA MAESTRA

A fin de documentar el producto gque se ofrece al cliente, es
necesaric que el interesado y la institucién de crédito celebren los
acuerdos correspondientes. Como ya se comentd en su oportunidad, la
base fundamental de la figura objeto del presente estudio, la
constituye un fideicomiso de inversidén, el cual se analizé en el
capitulo que antecede. Pero, a fin de percibir los beneficios que por
este medio se proporcionan, es necesario adherirse a las condiciones en
21 contenidas, dado gue el nismo ya fue constituido. Esto se consique a
través de la celebracidén de un Contrato de Adhesién al Fideicomiso
Cuenta Maestra, a través del cual el cliente pasa a ser fideicomitente
y fideicorisario del citado fideicomise de inversidn. Hecho lo
anterior, al banco queda en posibilidad de poner a disposicion del
cuentahabiente, los demas medios de acceso al fondo fideicomitido.
Para tal efecto, se celebra ademds un Contrato de Prestacion de
Servicios, en el gque se consignan las disposiciones generales gque
regulan la relacion banco-cliente y se describe en qué consiste el
producto que se contrata y las operaciones suceptibles de llevarse a

cabo por este medio.

75



A continuacién se pasaran a analizar estos dos documentos gque son
los utilizados para la obtencién de los beneficios proporcionades por

esta figura.

A. El Convenio de Adhesioén al Fideicomiso Cuenta Maestra.

Como ya se menciond, el Fideicomiso Cuenta Maestra es la médula de
la Cuenta Maestra, de manera gue para que pueda ser ofrecida por un

banco, debe estar ya debidamente constituido en todos sus términos.

Sobre el Contrato de Adhesidn en general, el maestro Sdnchez Medal
sefiala que: ",,. una de ellas (las partes) elabora unilatermente las
condiciones del contrato y la otra solo se le deja la posibilidad de

aceptarlas ..." (1).

Por su parte, el maestro Iozano Noriega {2), lo define como:
"obra de una voluntad... de uno de los contratantes., La voluntad del
otro no interviene propiamente en la confeccion... del contrato".
Agrega ademas que el que se adhiere "acepta el contrato en los términos

en que ha sido formulado por la otra parte".

Ahora bien, los autores de Derecho Piblico niegan el caracter

contractual a esta figura, debido a que el adherente solo acepta las
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condiciones establecidas previamente. Por su parte, los civilistas
consideran que las condiciones preestablecidas constituyen una oferta
y gue el Contrato de Adhesidn se perfecciona al momento de manifestar
la voluntad de aceptar dicha oferta, ya que es entonces cuando existe

un acuerdo de voluntades.

En el caso que nos ocupa, la Cuenta Maestra, la institucién de
crédito ofrece la posibilidad de incorporarse al fideicomiso referido,
lo gque constituye la mencionada oferta. Esta posibilidad se presenta
bajo la forma de convenio, ya que por medio de éste se transfieren las

obligaciones y derechos derivados del fideiconiso Cuenta Maestra.

A continuacidn se pasaran a analizar los términos y condiciones

del Convenioc de Adhesidén al Fideicomiso Cuenta Maestra,

En la Cléusula Primera de este Convenio, el cliente manifiesta gque
es su voluntad de adherirse al Fideicomiso Cuenta Maestra, para lo cual
entrega al fiduciario (la institucion de creédito) su aportacion
correspondiente para que la invierta (Clausula Segunda) en la forma

descrita en el referido fideicomiso.
Finalmente, se designan a los fideicomisarios en primer y segundo

lugar y se sefnalan domicilios y Jjurisdiccidn para efectos de

competencia en caso de controversia judicial.
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como se puede apreciar, es un cotrato muy sencillo en el que se
pone de manifiesto el propdésito del interesado de adherirse a los
términos y condiciones del Fideicomiso Cuenta Maestra, adgquiriendo en
consecuencia el caracter de fideicomitente-fideicomisario y quedando en

posibilidad de disfrutar los multiples beneficios que esta figura

proporciocna,
B. El Contrato de Prestacién de Servicios.
El maestro Ramén Sanchez Medal (3) lo define como "... el contrato

por el que una persona llamada profesionista o profesor se obliga a
prestar determinados servicios que requieren una preparacién técnica y
a veces el titulo profesional, a otra llamada cliente que se obliga a

pagarle una retribucion llamada honorario®.

De la definicion citada se desprende que en este contrato
intervienen como partes el profesionista y el cliente, asi como que se

trata de un contrato primordialmente ‘intuitu personae’ y oneroso.
En la doctrina se hace referencia a que usualmente es confundido

con el mandato; sin embargo se aclara que la diferencia entre estos

contratos radica en que el profesionista siempre actua en nombre propio
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y obra por su cuenta, mientras gque el mandatario actia por cuenta de su

representado.

Este contrato se caracteriza, segun expone el maestro Miguel Angel
Zamora Valencia (4) en que, en primer término, "Los servicios que se
obliga a prestar el profesor son siempre actos técnicos y por regla
general actos materiales...", En segundo término, menciona, como ya se
sehalé, que "el profesional siempre actua en nombre propio y obra por

su cuenta®.

Por lo que respecta a su clasificacién, este contrato es bilateral
- celebrado entre dos partes =-; oneroso - exige retribuciones
reciprocas -; conmutativo - contiene prestaciones conocidas a la
celebracion del contrato -; principal -~ su existencia es independiente
de otros contratos =-; consensual - la ley no exige forma determinada

alguna -; y, como ya se menciond, ‘intuitu personae’.

Vale la pena hacer incapie sobre este ultimo punto, dado que, como
lo expone el maestro Francisco Lozano Noriega "... desempefa un papel
importantisimo la identidad misma de las partes... principalmente, la
del profesicnista, por los conocimientos, por su capacitacién técnica,
por su solvencia, su actividad, etc. Estas son las cualidades que se
han tomado en cuenta para encomendar la ejecucién de determinados

trabajos o servicios, dentro de su especialidad, dentro de su
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profesisn® (5).

En el casoc que nos ocupa, ésto es, el Contrato de Prestacidén de
Servicios Cuenta Maestra celebrado entre el cliente como tal y el banco
como profesional, resultaria innecesario describir las razones por las
gue es una institucién de crédito quien 1la proporciona, como
profesional, razén por la que, como se verd en el Capitulo siguiente,
es asi como lo dispone el Banco de México en la regqulacidén emitida al

efecto.

Pasando a continuvacioén a mencionar lc relativo a los requisites de
existencia, se encontrd que por lo que respecta al consentimiento, debe
existir el acuerdo de voluntades correspondiente en relacisn al
contrato en cuestion por cuanto hace a los servicios gue se van a
proporcionar y a la remuneracién por este concepto. En el contrato que
se analiza en la Declaracion Primera manifiesta el banco "Que esti en
disposicién de ofrecerle (al cliente) un servicio denominado ’‘Cuenta
Maestra’... gue consiste en la integracion de diversos servicios gque
actualmente presta a su clientela separadamente"; por su parte, declara
el cliente "Que esta interesado en que el Banco le preste el servicic
’Cuenta Maestra’..."; es asi como esta expresado el consentimiento de

las partes (6).

En relacion al cbjetc, e: raestro Miguel angel Zamora Valencia 7}

nos expone que puede ser indirecto, "...que es el contenido de las
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prestaciones de las partes...", en este caso los servicios integrados
que el banco pone a disposicién del cliente, los cuales se describen en
la Clausula Segunda del contrato, asi comc las cuotas y comisiones
descritas en la Clausula Decimoquinta del mismo contrato, por concepto
de honorarios en favor del profesionista, en este caso, el banco. El
objeto directo consistiria en un hacer, por parte del banco
(ocasionalmente podria también consistir en un dar), y en un dar, por

parte del cliente.

Respecte a la forma, la ley no exige alguna determinada, por lo
que se considera consensual en oposicidén a formal: sin embargo, en el
caso que nos ocupa, el acuerdo de voluntades gueda expresado por

escrito y en un documento privado.

Por lo gue respecta a los requisitos de validez, tenemos que,
referente a la capacidad, =l maestro Lozano Noriega (8) la expone como
una doble capacidad: 1la del profesionista, quien debe contar con el
titulo profesional o los conocimientos teécnicos necesarios por los
cuales fue seleccionado, ¥ la del cliente, que sclo reguiere la general
para contratar. Sobre el particular, reiteramos lo manifestado al tocar

lo relativo a que este contrato se considera ’intuitu personae’.

En relacién a la ausencia de vicios en el consentimiento, el error

en cuanto a la identidad del profesionista trae como consecuencia la
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nulidad del contrato, por ser ‘intuitu personae’, 1lo cual es muy
dificil, por no decir imposible, que suceda em el contrato que se
analiza. En cuanto a 1la 1licitud en el objeto, no existe alguna

disposicién especial.

A continuacién se harad una breve referencia a las obligaciones de

-cada. parte:

La primera obligacidn del profesionista consiste en prestar el
servicio convenido; la negligencia o dole en su desempefic se sanciona a
través de la pérdida del derecho a su retribucién, ademds de incurrir

en responsabjilidad.

La segunda consiste en que debe guardar secreto sobre los asuntos
que le fueron encomendados. En relacioén con el contrato que nos ocupa,
esta misma obligacidn se encuentra consignada en los articulos 93 y 94
de la Ley Reglamentaria del Servicioc Piblice de Banca y Crédito, ambos
aplicables ya que se refieren al secreto bancario y al secreto

fiduciario respectivamente.
En tercer término se encuentra la obligacién de erogar los gastos
que sean necesarios para el desempefio que se le encomendé. Es aquil

necesario hacer mencién a lo siguiente:

Como ya se menciono en el Capitulo anterior, el articulo 84,
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fraccién VI prohibe a las instituciones de crédito "aceptar o pagar
documentos... en descubierto... salvo en los casos de apertura de
crédito”. Con motivo de esta disposicién estaria prohibido para los

bancos cumplir con esta obligacidén contractual.

Sin embargo, en 1la Clausula Decimotercera del contrato que se
analiza, se establece, como ya se menciondé en el Capitulo que antecede
al tratar lo relativo a la Chequera y la Tarjeta Cuenta Maestra, que
“"con el uUnico objeto de que en ningun momento durante la - vigencia de
este contrato se llegaran a pagar documentos en descubierto, el banco
abre al cliente un crédito cuyo monto y plazo seran determinades por el
mismo banco, conforme a lo dispuesto por los articulos 293 y 294 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Credito". Mas adelante, en esa
misma Clausula se establece la obligacién del cliente de "restituir al
banco de inmediato las cantidades que haya tenido gue disponer al
amparo del... crédito...". Es en esa forma como el banco cumple con la

obligacioén que se trata, sin contravenir el precepto indicado.

Por lo que se refiere a las obligaciones a cargo del cliente, en
primer término se encuentra la principal gue consiste en pagar 1la
retribucién convenida, ésto es, los honorariecs, independientemente del
resultado del servicio. En el caso nos ocupa, debera el cliente cubrir
las cuotas y conmisiones descritas en 1la Cliausula Décimoguinta del

contrato que se analiza.
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La segunda obligacién consiste en°que el cliente reembolse los
gastos que el profesionista hubiere llevado a cabo en el cumplimiento
de su encargo. Como Yya se comentd, ésto estad previsto en el parrafo

segundo ‘de la Clausula Décimotercera del contrato que se analiza.

Por Gltimo, 1la doctrina sefiala la obligacién de pagar al
profesionista los dafios y perjuicios que se le causaren con motivo de

su desempeno como tal.

Para finalizar el anadlisis de este contrato, por cuanto hace a las
causas de terminacién del mismo, éstas son las generales de los
contratos, tales como la imposibilidad de seguir prestande el servicio,
ia conclusién del encargo encomendado, la rescicidn por nutuo

consentimiento, etc.

El Contrato de Prestacion de Servicios Cuenta Maestra tiene una
duracion indefinida y solamente se hace incapié a que el mismo "...
podrad darse por terminado por cualquiera de las partes, previo aviso

por escrito... con... anticipacién..." (9).
Como se puede apreciar, se trata también de un contrato sencillo

que cumple con las disposiciones legales aplicables al efecto.
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CAPITULO CUARTO

REGULACION ACTUAL

1. Facultades Legales del Banco de México para emitir la Circular
1935/85.

El Maestro Miguel Acosta Romero expone en su libro "Derecho
Bancario" (1) que existen diversas autoridades gque ejercen distintas

facultades en materia bancaria:

En primer lugar, el Gobierno Federal, por conducto del Congreso de
la Unioén, de conformidad con lo dispueste en el articulo 73 fraccidén X

Constitucional que a la letra dice:

"Articulo 73. El Congresc tiene facultad:

X. Para legislar en toda la Republica sobre ...
servicios de banca y crédito, ... para
establecer el Banco Enmisidén Unico en los
términos del articulc 28 ...."

En dicho rpreceptc Constitucional {(articuls 28; se dispone que el

servicio publico de banca y creédito sera prestadc exclusivamente por el
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Estado en los términos que establezca la correspondiente ley

reglamentaria.

En segundo términe, ejercera facultades el poder Ejecutivo

Federal, por conducto de:

A. La Secretarja de Hacienda y Credito Pdiblico, de' la cual dependen
distintas Direcciones encargadas de las instituciones de crédito en

forma mas especifica, tal como lo establece su Reglamento Interior.

Asimismo dependen de dicha Secretaria la Comisién Nacional
Bancaria y de Seguros y la Comision Nacional de Valores, las cuales
'estan consideraaas como organismos publicos desconcentrados. Cabe
sefalar que en relacidén a la primeramente mencionada, ésta cuenta con
las facultades gque el Congreso de la Unidn le ha conferido a través de
la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito, en su
Titulo Sexto, Capitulo Primero, concretamenté las de inspeccioén y

~vigilancia del ' cumplimiento de las disposiciones consignadas en dicha
ley por parte de las Sociedades Nacionales de Crédito (Articulo 87).

En la Ley Organica de la Administracion Publica Federal, en su
articulo 31 relativo a la competencia dévla Secretaria de Hacienda vy
Crédito Puiblico, se dispone que le cofrespondera el "“planear,
coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancaric del pais que compreﬁde

al Banco Central, a 1a Banca Nacional de Desarrollo y las denmas



instituciones encargadas de prestar el servicio publico de banca y
crédito" (fraccidn VII). Asimismo, sera competente para realizar o
autorizar todas las operaciones en que se haga uso del crédito publice

(fraccion IX).

A mayor abundamiento, el articulo 35 de la Ley Reglamentaria del
Servicio Publico de Banca y Crédito dispone que 1la Secretaria de
Haclienda y Crédito Publico, oyendo la opinién del Banco Central y de la
Comisién Nacional Bancaria y de Sequros determinard reglas generales
sobre: porcentajes maximos de pasivos a cargo de una institucion y
limites maximos del importe de las responsabilidades; mismas que seran
determinadas a fin de diversificar 1los riesgos de las operaciocnes
llevadas a cabo por las instituciones de Banca Multiple. Asimismo, el
articule 37 del mismo ordenamiento, dispone que las operaciones con
valores jinscritos en el Registro correspondiente que realicen las
instituciones de creédito deberan realizarse con intermediacion de

' agentes, debiendo sujetarse a la supervision de la Comisién Nacional de
Valores en coordinacién ccn la Bancaria. A manera de excepciodn sefiala
que podrar llevarse a cabo operaciones con valores emitidos, aceptados
o garantizados por instituciones de creédito asi como las que el Banco
de México determine por medio de reglas de caracter general y que deban
efectuarse en cumplimiento de disposiciones de politica monetaria y
creditic.a. Ademas, la Secretaria de Hacienda Yy Crédito Publico podra
exceptuar de la intermediacion a que se hace referencia -tratandose de

operaciones con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e
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Intermediarios- si se efectuan, entre otras alternativas:

"C) Para otros propdsitos a los cuales no se
adeclen los mecanismos normales del mercado®™.

cabe hacer mencién a que, como se sefiala en el udltimo parrafo de
este mismo precepto, para que dicha Secretaria resuelva sobre tales
excepciones, debera escuchar 1la opinién del Banco de México y de la

Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, sequn su competencia.

8. E) Banco de México, el cual tiene la calidad de organismo ptblico
descentralizado, con personalidad juridica y patrimonio propios, de
conformidad con lo establecido en el articulo 1 de la Ley Orginica del
propio Instituto; sin embargo, se encuentra sectorialmente coordinado
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en cumplimiento a lo
dispuesto por los articulos 50, 51 y 55 de la Ley Organica de la

Administracién Publica Federal.

Sobre el particular, el Maestro Acosta Romerc sehala:

"El Banco de México tiene el caracter de
organismo publico descentralizado no sola de
acuerdo con la 1legislacién vigente, sino de
conformidad con 1la Doctrina del Derecho

Administrativo, la cual senala como
caracteristicas propias de los organismos
publicos descentralizados: que tengan

personalidad juridica propia y un patrimenio
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también propio, que tengan por objeto realizar
una actividad de interés piublico que compete
al Estade, y gque se trate de organismos del
Ejecutivo Federal Yy que posean ademas
facultades y atribuciones autdnomas®™ (2).

El Banco de México tiene como finalidad, entre otras, la
procuracicn de condicliones crediticias y cambiarias favorables a la
estabilidad del poder adquisitivo del dinero, el desarrollo del sistema
financiero y, en general, al sano crecimiento de la economia nacional,
de conformidad con lo establecido en el mencionado articulo 1 de su Ley

Organica

Entrando a analizar las facultades consignadas para este
Instituto, el articulo 15 de su Ley Organica nos sefiala que competera
al Banco de México determinar las caracteristicas de las operaciones
activas, pasivas y de servicio gue lleven a cabo las instituciones de

credito, sean de Desarrollo o de Banca Multiple.

Esto constituye un adelanto pues en la Ley Organica anterior la

determinacidn del ejercicio de estas facultades era muy relativa.

Al respecto el Maestro Acosta Romerc comenta:

"otra de las diferencias importantes gque
presentaba la anterior Ley Organica del Banco
de México era la relativa a la determinacién
del ejercicio de las facultades para regular
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el crédito y los cambios, dade que los
preceptos correspondientes se encontraban
dispersos ...."

"Ademds ...,. adolecia .... de la regulacién
de las operaciones y servicios bancarios ...
en cuanto a las operaciones activas, sélo se
le facultaba para determinar 1las tasas de
interés y en cuanto a los servicios no se le
otorgaba facultad alguna salvo tratandose de
operaciones fiduciarias.”

",... la nueva Ley Organica del Bancc de
México reune las normas referidas,
ordenandolas en términos més claros y
congruentes." (3).

El articule 16 del mismo ordenamiento establece el régimen de
depdésito obligatorio tratandose de fideicomisos, mandatos y comisiones
por los que se reciban depositos, para el otorgamiento de créditos.
Quedan exceptuados los fideicomisos en los que interviene el Gobierno

Federal y se prevén sanciones en caso de incumplimiento.

Ahora bien, es con base en los preceptos referidos y en ejercicio
de las facultades que en el articulo 14 se confieren al Instituto
Central, que emite diversas circulares; - la 1684/70 (ver nota), 1la
1842/79 y la ultima, la 1935/85 para determinar las caracteristicas de
las operaciones que se lleven a cabo en el sistema bancario, asi como
las tasas de interés, comisiones, premios, descuentos, montos, plazos,

etc.

Asimismo, 1la Ley Reglamentaria del Servicio Puiblico de Banca y
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Crédito reconoce en su articulo 32 las facultades a que se ha hecho

referencia., A la letra dicho precepto sefala:

“Articulo 32. Las tasas de interés, comisiones, premias,
descuentos u otros conceptos andlogos, montos,
plazos y demas caracteristicas de las
operaciones activas, pasivas y de servicios,
asi como las operaciones en oro, platay
divisas, gue vrealizan las instituciones de
crédito y la inversién obligatoria de su
pasivo exigible, se sujetardn a lo dispuesto
por la Ley Organica del Banco de México, con
el propdsito de atender necesidades de
regulacién monetaria y crediticia.

En todo caso, las medidas gue dicte el Banco
de México se apegaréan a las disposiciones
legales aplicables, a los objetivos vy
prioridades del Plan NHacional de Desarrollo y
a las directrices de la politica monetaria y
crediticia gque determine la Secretaria de
Hacienda y Creédito Publico en el ejercicio de
las atribuciones que 1le asignan las leyes
respecto a la direccion de dicha politica, asi
come para planear, coordinar, evaluar Y
vigilar el sistema bancario".

Por lo tanto, con fundamento en las disposiciones antes citadas,
el Instituto Central expidio las circulares a las que anteriormente se
hizo wencién con el fin de dar a conocer el régimen de inversion
obligatoria y caracteristicas de las operaciones activas, pasivas y de
servicios, entre las cuales aparece ya la regulacidén especifica

aplicable a la Cuenta Maestra, obleto principal del presente analisis.

Z. Analisis del Punto ¥.51.2 de la Clrcular 1935/85 del Banco de
México.



La circular que a continuacién se va a analizar, regula lo
relativo al régimen de inversién obligatoria y caracteristicas de 1la

operaciones activas, pasivas y de servicios.

Esta circular retoma diversas disposiciones consignadas en su
antecesora, la circular 1842/79 en la cual se establecid el régimen de
deposito obligatorio y de la canalizacién selectiva del crédito ademas
de otras caracteristicas para las operaciones de las instituciones de

Banca Multiple.

A través de la circumlar 1935/85 , el Banco de México, en uso de
las facultades gue le confiere el ya comentado articulo 14 de su Ley
Organica, indica 1la forma de canalizar el importe de su pasivo
exigible. Por otro lado, emite disposiciones relativas a las tasas de
interés, comisiones, premios, descuentos, montos, plazos y otras
caracteristicas de las distintas operaciones fque en dichas
instituciones se realicen. De esta manera, se incorporan, en un solo
docunento, diversos telex-circulares gque, sobre los conceptos que se
enuncian en el parrafo gue antecede, habia emitido el Instituto

Central.

Como se puede apreciar, se trata de un docunento gue abarca muchos

aspectos de los cuales solamente se hard alusidén a is relativo al tema
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que en el presente trabajo se esta abordando: la Cuenta Maestra.

Recién aparecié esta circular, en el contenido de la misma, aun
cuando se establecian las caracteristicas para 1las distintas
operaciones, no se regulaba especificamente este tema. Sin enmbargo,
dada la relevancia que el mismo ha denotado debido al amplio conjunto
de operaciones gue integran a la Cuenta Maestra, se resolvid darle un

trato particular que se describe en el punto M.51.2.

En prirer término, el Banco de Héwico define a la Cuenta Maestra,
como ya se sefiald en la Introduccion del presente <trabajo, como un
“servicio". suceptible de ser proporcionado por las instituciones de
crédito, consistente en una integracion de diversas operaciones
bancarias bajo un mismo numero de cuenta. Al respecto, reiteramos
nuestra consideracion en el sentido de que es una operacioén mixta por
1as manifestaciones apuntadas en el punto B del Capitulo Segundo de

este trabajo.

Para la prestacidon de la Cuenta Maestra por parte de los bancos,

el Banco Central los sujeta a los siguientes términos y condiciones:

h. Las operaciones seran umicamente en moneda nacional.

B. Cada Cuenta Maestra deberi integrar por lo mencs un fideicomiso

de inversion.
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C. Las operaciones en particular se regiridn por sus términos y

condiciones especificos, aplicandose las disposiciones de

Contratos de Cuenta Maestra unicamente con respecto a

funcionamiento en forma integral y con respecto al fideicomiso

de inversiodn.

D. Establece la posibilidad de ofrecer la Cuenta Maestra para

personas fisicas y para personas morales.

Sobre este ultimo punto, convendria aclarar quienes son sujetos de

tener una Cuenta Maestra.

En el punto M.51.21.1, referente a Cuentahabientes de la Cuenta

Maestra para Persconas Fisicas, se sefala:

"Podran serlo personas fisicas, asi como
personas morales con fines no lucrativos
que, conforme al Titulo IIT de la Ley del
Impuesto sobre 1la Renta corresponda
aplicarles el regimen para pesonas
fisicas."

Por su parte, en el punto M.51.22.1, también referente a
Cuentahabientes de la Cuenta Maestra para Personas Morales, se

establece que:

"Podran serlo personas morales con fines
lucrativos asi como dependencias de 1los



gobiernos federal estatales, municipios,
organismos descentralizados empresas de
participacién estatal que, en su caso,
cuenten con la autorizacidén que
corresponda." .

[

Ahora bien, entre estas dos clases de Cuenta Maestra existen las

siguientes diferencias:

1)

“a)

b}

El Régimen de Inversién. Mientras que en la Cuenta Maestra para
Pérsonas Fisicas, los recursos qQue se reciban seran integrados
"para efectos de inversidn, en el fideicomiso correspondiente",
en la Cuenta Maestra para Personas Morales serdn integrados
"para efectos de inversidén, en un fideicomiso que comprenda dos
fondos de inversion: el Fondo Disponible y el Fondo Invertido

(4) -

Las diferencias entreambos fondos son las que se mencionan
a continuacion:
los instrumentcs de inversidn que se utilizan para determinar

los rendimientos para el patrimonio fideicomitido.

La forma de retiro ‘del saldo de cada un de dichos fondos.
Mientras que en el Fondo Disponible se lleva a cabo mediante

libraniento de cheques o a través de equipos y sistenmas

automatizados o cualquier otra forma de transferencia a cuentas



"oy

2)

3

distintas, en el Fondo Invertido se lleva a cabo por érdenes de

traspaso con cargo a éste y abono al Fondo Dispenible.

La forma de cadlculo de los rendimientos que serd por separado
en cada uno de los fondos. En el Fondo Disponible, mensualmente
con base en el saldo promedio mensual. En el Fondo Invertido,
diariamente con base en la revalorizacidén de 1las unidades de

participacion en dicho fondo.

En cuanto a la Tarjeta Cuenta Maestra, cabe hacer la aclaraciodn
de gue ésta no se ofrece en el caso de la Cuenta Maestra para

personas morales por la naturaleza propia de la tarjeta.

Bentro de 1la Cuenta Maestra para Personas Fisicas; existe la
posibilidad de designar fideicomisarios en caso de
falleciniento para que la fiduciaria les entregue el saldo a
favor, situacidén que no se presenta en la Cuenta Maestra para

Personas Morales.

Por lo que respecta a los apoderados, en el caso de la
Cuenta Maestra para Personas Fisicas, es opcional el
nombrarlos, mientras que en la Cuenta Maestra para Personas
Morales, la actuacion de éstas es siempre a través de
apoderados. ’ »
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4)

5)

La

Maestra

Sin tratar de profundizar demasiado en el punto, en el caso de
la Cuenta Maestra para Personas Fisicas, se. establece que el
banco actuvard como retenedor del Impuesto Sobre la Renta que se
origine por los rendimientos obtenidos. En el caso de la Cuenta
Maestra para Personas Morales, es acumulable en su declaracién
anual y por lo tanto la institucién bancaria no esta obligada a

efectuar la retencion.

Por lo que se refiere a los Estados de Cuenta, el detalle de
las operaciones efectuadas en la Cuenta Maestra para Personas
Morales es aun mas exhaustivo que el de la de Personas Fisicas,
debido a la existencia de los dos fondos antes mencionados, asi
come a los instrumentos de inversién y a la determinacion de

los rendimientos generados.

circular 1935/85 establece la reglamentacidén para la Cuenta

en el sentido de dar los lineamientos generales para su

operacién, determinar los sujetos autorizados para la misma, los

instrumentos de inversidn y los porcetajes correspondientes, asi como

la documentacién con gque se deberd contar, dando oportunidad a las

instituciones bancarias para que ellas mismas determinen el clausulado

dende

se establezcan los mnontos, saldos minimos, honorarios vy

comisiones.
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Esta circular constituye el antecedente del articulo 16 de
Ley Organica del Banco de México vigente.
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1.

CONCLUSBIONESB

La Cuenta Maestra es una nueva figura juridica financiera mwediante
la cual se persigue solucionar el problema gque actualmente enfrenta
la clientela inversionista proportionandose los mayores rendimientos
a su capital, a través de un manejo profesional de sus recursos, sin
perder la disponibilidad inmediata de los mismos por diversos medios
de acceso y permitiendo‘ una planeacion patrimonial en caso de

fallecimiento del titular.

Con la Cuenta Maestra, 1las instituciones de crédito que 1la
proporcionan, han solucionadec un problema econdmico actual por 1lo
que puede considerarse que han cumplido con su objeto de realizar un
servicio publico, a 1la vez que han captado mayor cantidad de

recursos por parte de su clientela inversionista.

No obstante tratarse de una figura compleja, en razdén de encontrarse
integrada por diversas operaciones ya conocidas, de las cuales se ha
obtenido un mayor provecho, no se contravienen disposiciones legales

en el desempeno de su funcionamiento.

La Chequera Cuenta Maestra, como medio de disposicion de los

recursos del cuentahabiente, difiere de las chegueras tradicionales
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en cuanto a que en ésta no se lleva a cabo un depdsito sino que es
el fiduciario quien efectua traspasos del fideicomiso de inversiodn a
la cuenta de cheques a2 fin de cubrir los libramientos gque efectue el
cuentahabiente con cargo a su Cuenta Maestra. Por lo que respecta a
los rendimientos que se generan, éstos provienen exclusivamente del

fideicomiso de inversion.

La Tarjeta Cuenta Maestra se caracteriza por ser una té}jeta de
débito, en razén de que, a través de este medio, el cuentahabiente
dispone de sus propios recursos aportados a su Cuenta Maestra, a
diferencia de la tarjeta de creédito tradicional, en 1la que se
dispone de una 1linea de créditec abierta al poseedor de dicha

tarjeta.

Uno de los factores mads importantes que permiten la existencia de la
Cuenta Maestra lo constituyen los avanzados servicios electronicos
con que cuentan en la actualidad las instituciones de crédito, ya
que es a través de éstos que los cuentahabientes estan en
posibilidad de realizar pagos, abonos y transferencias de fondos a
otras cuentas que posean, sin siquiera acudir a las sucursales,
ademds de que los movimientos operativos que realicen quedan
registrados automaticamente, facilitandoe, tanto al cuentahabiente

como al banco, el control de las operaciones efectuadas.
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7.

a

La Cuenta Maestra es una operacion bancaria de-naturaleza mixta, en
virtud de que en dicha figura se conjuntan operaciones activas,

pasivas y de servicios.

El Banco de México cuenta con facultades legales suficientes para
expedir 1la reglamentacién correspondiente a todas aquellas
operaciones activas, pasivas y de servicio que realicen las
instituciones de crédito, entre las cuales se encuentra la Cuenta
Maestra, cuyas caracteristicas ‘se encuentran contenidas en la
circular No. 1935/85 expedida por dicho Instituto Central.

Dada 1la .relevancia que 1la Cuenta Maestra ha denotado en materia
bancaria, en el punto M.51.2 de la circular No. 1935/85 expedida por
el Banco de México, se reglamenta la operacion de la Cuenta Maestra,
determindndose al efecto los sujetos autorizados para ser titulares
de ésta, el régimen de inversion del fondo fideicomitido, y }a forma
de documentacién, gquedando al arbitrio de 1los bancos que la
proporcionen el .establecimiento de los derechos Yy obligaciones

contractuales.
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