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" L.A INFL.ACION EN 11EXICD " 



INTRODUCCION 

En estos i:tl timos af'1os nuestro pais vive la eKi•tencia de un 

fuerte fenómeno inflacionario que afecta en una u otra forma lo• 

diferentes sectores de nuestra aconomfa. 

El aspecto que pretende tocar •n el d•••rrol la d• este trabajo es 

sobre un punto de vi•t• teórico, enfocado • un t•m• ya cotidiana 

en nuestro paim que involucra y comprende •n todos sus aspectos a 

las f inan:a& y por congi9uiante al buen d•sempefto del Licenciado 

en Contadurta. 

F'or estos motivos considero que se justifica desrrollar este tema 

que comprenda a 1"19uico y en particul•r subrayar •u presencia y 

consecuenci• en el campo de la& finan~as. 

El trabajo consta de cuatro capitulas desarrollados en la 

•i9uiente formas 

El primer cap 1 tul o •• d•fln• lo qu• •• 
inflación, lo• tipos da infl•ciones qua existen, la infl•ción en 

Mé1-:ica, l•s poltticas antinflacton•rias qu• • utilizada nu•stro 

gobierno para. controlarla y los efectos da asta en las empr••••· 

En el segundo ciapitulo trata la consecuencia de la inflaciOn •n 

loli Estados Financieros, se habla de cuales son 

principales, da la• personas que se ven iafectadas par la 

inexactitud que proporcionan, de los principios de Cont•bilidad 

los cuales son daNados por la inflación y d• lo• métodos qu• el 

Instituto Mexicillno d• Contadores PL'.lbl<ico• r•conoc• para tratar 

dic:ho probl•m• un loa Estados Flnanci•ros. 



El t•rcwr capitulo•• refi•r• • lo que•• anAtilisiti financiero, 

•u• obJ•tivo• y los principales métodos que existen. 

En el cuarto capitulo se desarrolla un c•so priActico donde se 

atlas de 

1987 y 1988, el primero con un• fuerte inflaciOn y el ee9undo con 

una inflaci6n control•da. 

S. ••Pera qua con •l das•rrollo de estos cuatro capitules se 

comprenda la importancia de los fenOmenos inflacionarios y del 

gran cuidado que debe de taner el Licenciado en Contadurta para 

tratar ••t• asunto qua principalmente afecta a l• información que 

•l elabora e interpreta y de los métodos que puede utilizar para 

salir ad•lantm d• ••t• probl•ma. 
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c.ONCEPTOS Y CAUSAS 

11 Es el incremento demasiado rápido de la cantida.d da dinero 

en cir"culación con respecto a la produc:ci6n 11 <t> 

Milton Friedman. 

Economista 

11 Inflación es preaencia en los canales circulatorios de una 

masa de papel moneda sobt·ante en relación con las necesidades de 

la circulación de mercancías. Su influjo sobr• toda la economt• 

del pais es desfavorable, pues l• inflación da origen a un 

crecimiento rápido, incesante y sumamente desigual de los precios 

de las mercan e i as 11 <2) 

Definición 11•rKi9ta. 

11 La inflación es el desequilibrio económico qua •• produce 

cuando los medios de pago en un pats dinero, circulante, 

crédito bancario, etc son e~cesivos en CO!Rf'araci6n con l• 

producción de bienes y servicio~ el sintom.i mAs visible e 

inmediato es el al~a general de precios, que •quival• a una 

desvalorización de la moneda 11 (3) 

Frltz M•chlup 
Economista 

<1> Libertad de el•9ir, Milton Friedman, Editorl•l 13rijAlba. 

(2) Manual de Economla Polltica, acaddemla de cl•nci• de 1• URSS, 

Editorial Gr~jalbo. 

(3) Enciclopedl• Prictica de Economl•, Edlcion•• Orbis. 



Las causas de la in·fl•ción pueden variar de uri pais a otro 

dependiendo de su nivel de. desar,.cllo o de la corriente económica 

qu• adopte, por tal motivo e:<isten diferentes ·conceptos de lo que 

•• la inflación, sin embargo e:dste una característica común en 

todos el los que es el incremento de los precios como causa del 

problem•. 

Es uno de los fenómenos mas controvertidos y complejos que 

existen, se caracteri=an principalmente por un aumento continuo, 

persistente y generalizado en los niveles de precios. 

CLASIFICACION DE LAS INFLACIONES. 

Son varias l•• teortas que i;e utilizan para clasificar la 

infl•ci6n1 da Demanda, de Costos e Inercial. 

L• teorta de demanda menciona que la inflación es 

consacuencia del desequilibrio presupuestal de los gobiernos, 

también conocido como déficit, provocado por la realización de 

s••tos e inv•rsiones desproporcionadas, viendose por ello 

imposibilitado a elevar más los impuestos ya que se encuentran en 

•u limite m~ximo de toler•ncia, éste obli9a a las economfas a 

cubrir••• déficit con las con&tantea emisiones de papel moneda.. 

La de Costos refiere que la inflación es provocada 

princ:ip•lmento por dos factores que son salat~ios e insumos. 

Jue9an un papel muy import•nta, ya que cuando éstos son poderosos 

padr•n e><igir y obtener •umentos excesivos de sal•rios qu• 1111s 

empr•••• sólo podrt•n cubrir aumentando !SUS precios. Con lo que 

.r••p•cta • loa in•umos, que son pr~oduci das por monopol ici& como trn 

el c•sa d•l p•trOl•o, •l notar las empr11s11s un incremento en sus 
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costos por la eleva.ciOn de este enet"gético ••tas Aumentan por 

consiguiente sus precios. 

La teor1a Inercial argumenta que la inflación da hoy esta 

determinada, o ••, aproximadamente igual que la inflaciOn de 

ayer, es decir que la inflaciOn inercial, -viene siendo una 

inflaciOn esperada, es una expectativa para los agentes 

acon6micos, que da~andan mayor 

incremento de precios, salarios, bienes y servicios¡ ••i 
alargando más el circulo vicio~o. 

Después de haber comentado estos tipos da in~lacion•• •• debe 

mencionar que para lo• economistas ~•tas •• producen par dos 

cau•as, una por lots defecto• e•tructurales del sistem• corno •on 

el otorgamiento de subsidio._, aumento de la estructura 

buroc1~ática, a los que se la atribuyen que la infl•ción ea debe a 

diferentes situaciones en los medios de pago de la economta. como 

inversión improductiva de los presupuestos asi~nados, •• conoce 

como corriente monetarist¡¡. 

EL PROCESO INFLACIONARIO EN MEXICO 

Guerras, invasiones, pérdidas de territorio y la Revolución han 

influido considerablemente an el comportamiento de nuestra. 

moneda. 

La banca privada •• fundada en el arlo de 1964 y as manej•d• par 

unas cuantas familias hasta el afta de 1982 que es e~propi•d• par 

el gobierno mexicano. 

P;ara tratar el tema de la inflación en 11i1Kico tanelllOtl que 

remontarnos al af'lo de 1925 que •• cuando nueetra pat• funda •u 



Banco Central bajo el nombre de Banco de México, s.~. creado con 

gr•ndes esfuerzos por las l imitaciones econOmicas por las que 

atravesaba la naci6n. 

La función de este organismo era otorgar crédito al gobierno por 

el 10% de su capital exhibido, Rsto tenia el fin de evitat• que 

ésta lncurriera en déficit!i exa9erados por gastos eHces1vos los 

que podrian crear inflación (inflaciOn de demanda>. 

En 1931 se •xpidi6 la llamada Ley de Calles, la cual obliga a 

M•Kico a desmonetizar el oro y su libre exportación y otorga 

pod•t• l ibaratorio i l 1mi tado a las monedas de plata, este fenómeno 

fue deflacionario ya que estabilizó la politica económica 

sost•niendo la paridad del dolat• a • 2.25 pero perjudicando la 

actividad económica, con ésta nueva postura financiera México 

emp•zO a padecer efectos inflacionarios durante todos esas arios, 

no tuvo paridad fija del dolar sino hasta 1934 que se fijó a S 

3.6(J por d6lar paridad que se mantuvo al at1o de 1938, las 1~a::ones 

por la cual no se pudo seguir manteniendo esta paridad fueron las 

•igui•ntea, déficits gubernamentales fina.nciados por el Banco de 

Mé>eico, •l aobierno empezó a exedarse en su solicitud de créditos 

los cuales eran uti 1 i::adoa para la construcción de presas, 

c•minos, medios de transporte, etc., por consigLliente este dinero 

fu• a p•r•r a trab•jadores y empleados es decir, al pueblo can lo 

que lA demanda da bienes y •arvicios creció, pero al no obtener 

d•manda en 1• oferta •sta causo el desbocado crecimiento de las 

pr•cios. 

Otro motivo fue la redistribución exagerada de la tiert"A ya 9ue 

•i•ndo Pr•sid•nt:• durant• ••o• af'fo• Ll.zaro Ci&rden•• repartió el 

10 1' d•I t•rritorio mexicano tres vecas mas de lo 
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repartido por la Re-forma Agr•ri•, con le qu• •umento •l 47Z 1• 

tierra cultivable en México. 

Esta expropiacion incluyó gr•ndes propiedades comercia.les p•r• 

ser convertidas en ejidos ll•nej•dos comunalmente l•• cuales 

desafortunadamente no di•ron los resultados esperados. La 

expropíac::iOn da los Fert•ocarriles y del petróleo -fue otro motivo 

de devaluación en México. 

En el af'fo d@ 1937 cuando el gobierno &1ipropío los ferroc•rriles 

su m•nejo paso a manos del -sin'dic•to que un al't'o m•s tarde por su 

pésima administración obtienen grandes pérdidas. 

El 18 de marzo da 1938 se decret• la expropiación petroler• ya 

que las compal'1ias estranjer•a •ctu•b•n abusando y d•"•ndo •1 

pueblo de Mé>;ico, esta corri6 diferente suerte que la d• los 

ferrocarriles ya que con muchos trabajos y el buen desemp•tlo de 

los mexicanos que la administr•ba.n en pocos •f'fo'ii empezó a dar 

resultados. 

Todo lo mencionado anteriormente creo incertidumbre y dascontenta 

entre la clase dominante en Mé:dco los cuales empez•ran • 

llevarse sus capitales al extranjero poniendo al gobierno de 

Lttzaro C~rdenas an j11~ua, na teniendo m.1.s remedio de dav•luar l• 

moneda a t4.51 por dolar que dut•ante dos at"Jos alituvo fluctuando 

hasta • 5. 40, 

Con la •ntr•d• de EstAdos Unida& A la segunda 9u•rra MUndi•l 

M•xico se beneiició, •• incr•mantarcn l•s •:cportac temes )' 

1 legairon • nuestro p•t• grande• cap í tales en dolare•, •11to 

favoreció la b•lanz• da p•gos y aumento l•• r• .. rvas manet•ri•• 

pero lamwntablemante •1 d•Hcit d•l 9obiarna si9uió cr.cienda y• 
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qu• era neces&rio elevar 1• producciOn agricola y •l desarrollo 

d• la infril••tructura. 

Dur•nte •l p•rlodo de Manuel Avila Camacho (1940-1946) la 

creación de bi•nes.y servicies se v16 limitada por la aseases de 

ener91tticcs, de bienes da capital y de materias pt~imas, todo esto 

a ccns.c:u•nci• de la guarra por lo ~ue el indice de precios 

erecto en l~.23% anual. Desde 1940 hasta 1948 la paridad. del 

dolar contra el petio •r• sostenida por lo que el presidente 

f''li9uel Al•m•n toma la dacisiOn de retirar al Banco de Mé1dco d81 

merca.do, el peso m•><icano estuvo flotando durante ca.si dos artes 

hasta fijar su p•rldad de s a. 64 por dolar. 

De 19152 .o 1964 periodo an el que México fue gobernado por Adolfo 

Rulz Cortlnes y Adolfo López Matees el pals empezó a vivir la 

reducción de los déficits gubernamentales lo cual se repercutio 

en la baja de los indices de precios, aumentaron fuertemente las 

reservas monRtari•s ~r•cia• a que se implantó el ré9imen de 

deposito legal obligatorio que redujo el exceso de liquidez. 

En el r•glmen de el Presidan ta Gustavo Dlaz Ordaz ( 1964-1970) el 

p••o meKicano •• considerado moneda dur•, la reducción de los 

d•ficits gubern•m•ntal•• •• una clara realidad y la reserva 

~anetaria •igue creciendo, los Indices da escolaridad, salud y 

-rtalldad infantil -Jaran, •e mantiene la pal'id.od del pHo que 

eKietla de•de 1~8 a Sl2.50 par dal.or. L• deuda eKterna empieza 

• cr•c•r sobrepasando ya los b,OOO millones de dolares y la 

pabla~lan casi alcanza ya lo• 150,000,000 de habitantes. 

Va para el perióda de 1970 a 1976 en el que fue Presidente Luis 

Ech•verri• Alvarez, "•Mica t•nta una deuda ext•rna tras veces 

~ayor a l• del seKenlo pasada y 10,000,000 millones m•s de 
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h•bita.ntes, el pais empezó • vivir nuevamente exAgerados d•ficits 

gubernamentales se •umantaron los impu•stos e en ••pecial •1 

t.S.R. y al mismo tiempo se c:rean ot"º" C lNFONAVlT ), Loil 

producc:1Cn sufre una marc•da dasac•lerac:iCn, son contadas las 

industrias 9ue crecen como la patro9uimica, paro en general ne 

hubo crecimiento por lo que muchos empresarios al sentir la 

amenaza de una •minente devaluación •mpiezan a sac:•t' su• 

capitales del pais, otros por carecer de recursos ee V•n forzados 

a reducir 9U volumen de prodL1cción con lo qu• tambiltn •• crua un 

9ran desempleo. Muchos empresarios con cr•dito• •n divi••• 

axtranJaras se vieron d•scapital izados por ten•r que pagar mucha 

m•s de lo que •P•rent•mant• debian par causa d• la d•valuación. 

En 1971) los indices de precios al consumidor •r•n de 108.?'l. y 11n 

197b del 222, l'l. •• dRc:ir que 106 produc:to& ar•n 1041. elav•do• l• 

par·idad del pe5o contt•a el dolar al tet•minar el ••Menio iu• d• • 

23.00 de 197b a 1966 periódo en al ~ua fue• Pra•ident• Ja•• 

López F·ortillo C 1976-1962 ) y Miguel d• l• Madrid C 1962-1986> 

que se encuentra an su Ultimo ano, M•xico viv• un• 9paca d• 

fuerte inflac:ión. En al periódo da Jos• Lópaz Partil lo l• deuda 

e;<terna crece • 80, 000,000 mil lonas de dolare9, la ••l ida de 

divisas es constante durante todo el !leM•nio, la corrupción •• 

hace notar mAs que en otros ahos lo que provee• qu• la 

concentración del ingreso •• encuentre en pocas m•nos. La crisis 

se •gudiza y por tal motivo miles de pequetras y medianas •mpr•••• 

tienen que cerrar aumentando aún miis; el de11empleo. Dur•nt• toda 

este tiempo el P••o sufre diferentes parid•des pero en •l aPlo de 

1982 su último aho da gobierno •• dan dos fuertes devaluaciones, 



en ~llbr•ro d• 1982 •• cotiza.•l dolar a• 50.00 y •n mayo • 

t70.00. El incremento de indices de precios al consumidot- fu• •n 

pro.,.dlo de 35.bY. anual d•bldo a la aguda inflación 

E" conclusiOn por una elevada d•uda •Nt•rna y la concentración 

d•l ingre•o en pee•• manos el p•i• vivió en esto• ••i• ahos un 

crecimt•nto •in desarrollo. 

En 1982 taMa la Presidencia Migu•l d• la Madrid teniendo como uno 

de sus objetivos principales de su polttica econOmica •l 

cmttralar 1• inflación, win embargo Y• en el 9uinto arlo de su 

acl11lnlstraclón a ido 

n.gattvos ya ~u• en 1986 la inflación en México alcanzó la cifra 

...,. elevada d9 su historia I05.2Y. can lo 9ue los Indices de 

precia• al con•umidor •• multiplicaron por 20 veces •n 5 at'los 

La deuda ••terna•• de 112,000 millones de dolares y la población 

d• eo,000,000 millones d• habitantes, en diciembre de 1982 la 

cotización •• •ncontrab• a • 150 por dolar en abrl 1 de 1987 a 

tl, 124 y en navi•mbre del mismo •l'lo •• derrumba ••trep i tosiament• 

ha•t• ll•gar • m•• de• 2,700 por dol•r con lo que •1 gobierno de 

"'auel d• 1• Madrtd tl•ne qu• tomar medidas y anuncia 9ue • 

l l•g•da • un acuerdo d• sol id•rid•d con 109 obrares los 

C•llP••inaa y las •11Presarlaa pat'a combatir la inflación. 
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MO f' R E 5 l D E N T E PESO DEUDA EXT.POBLACION 
l'OR 111LLIJNES HABITANTES 
DOLAR DOLARES 

----------------------------------------------------------------------18ó7 Benita Juare: G•rci• .95 355 11,000,000 

187b Porfirio Dlaz 11orl 1.01 b4 11,500,000 

1'111 Porfirio Diaz Mori 220 15,SOO,OOO 

1913 Yictoriena Hu•rta 3.30 150 15,00Q,OOO 

1915 Venusti•no Carranza G•rz• 11.25 

191b Venu•tiano Carrenz• G•rz.a 23.82 

1917 V•nuetiano Carr•n:a G•rz• 1.90 350 141800,000 

1919 Venustiana Cerr•nza Garza 2.o<J 

1923 Alvaro Obr•gon Salido 2.00 725 14,334,780 

1925 Plutarco El.ia• CallH 2.25 400 lb,000,000 

1930 Pascual Ortiz Rublo 4.00 617 16,552, ?22 

1934 Laz•ro C•rd•n•• d•I Rio 3.60 

1938 Laz•ro Carden•• d•I Rlo 4.51 

19::19 L•z•ro C•t•denaa dal Ria 5.16 

19'40 L.&Zitiro C•rdena• del Rio 5.40 :110 19,653,552 

l94b t1•nuel Avtl• Camacho 4.65 100 23,ooo,ooo 

1948 Misu•I AleMan VAld•s b.60 

1949 f'1iCJU&} Aleman V•lde• 7.35 

1951) Miau•! Aleman Val des 8.b4 lbOO 25,791,017 

1958 Adolfo Rutz Cor•tínea 12.50 2000 2:1, 791,017 

1964 Aclolfo Lop1tz Mateas 12.50 2500 2~9 7CJt,Ol7 

1910 Gu•t•vo Di•z Ordaz 12.so 6089 48,225,238 

1916 Luis Ech•v•rri• Alv•re§ 23. (11) 2588> is0,ooo,ooo 
1982 Jase Lop•z Portillo 50.(1(1 

1'182 Jo•• Lop•z Portillo 70.•)0 80000 6b,94b,B:S:S 

1'182 Ml9u•I lf• l• Madrid H. 150. O(I 

1987 l1l9u•l d• I• 11aclrld H. ¡, 124.00 

1987 H19u•l d• I• Madrid H. 2,100.00 112000 r.s, ººº. 000 

1988 11i9u•I d• l• Hodrld "· 2,290,00 100000 e,000,000 



TIPOS DE CAMBIO PESOS POR COLLAR DESDE 1900 A 1988 
--------------------------------------------------------
ANOS TIPO ANOS TIPO 

1900 1.00 1980 22.Bl 
1917 1.90 1981 23,30 
1918 1.81 1981 25.00 
1919 1.99 1982 38.00 
1920 2.•)1 1982 48.0(1 
1921 2.04 1982 50.00 
1922 2.c)~ 1982 70.00 
1923 2.1)5 1982 100, 1)0 
1924 2,07 1983 147.40 
192:i 2.02 1983 147.90 
1926 2.06 1983 164.50 
1927 2.11 1984 169,00 
1928 2.08 1984 195.00 
1929 2,15 1984 197,00 
1930 2,26 1984 210.00 
1931 2.65 1985 222.00 
1932 3.17 1985 243.•)0 
1933 3.53 1985 305.00 
1934 3,60 1985 495.00 
1935 3.óO 1986 518.00 
1936 3,60 1986 713.00 
1937 3,60 1986 922.00 
1938 4,50 01/1987 977,1)(1 
1939 5.50 02/1987 1, 046. (11) 

1940 5,50 03/1987 1,119.00 
1941 4,85 04/1987 1,184.00 
1942 4.85 0511987 1,267.00 
1943 4.85 06/1987 1,357.00 
1944 4.85 07/1987 1,423.1)1) 
1945 4.85 08/1987 1,497.00 
1946 4.86 09/1987 1,576.(11) 
1947 4,85 10/1987 1,652.00 
1948 6.81 11/1987 2,450.0f.t 
1949 8.61 12/1987 2.31)().t)I) 

1950 8.64 01/1988 2,275.00 
1951 8.65 02/1988 2,327.01) 
1952 8.63 03/1988 2,202.00 
1953 8.65 •)4/ 1988 2,286,1)0 
1954 12.50 0511988 2,286.•)I) 
1976 12.50 06/1988 2,286.00 
1976 22.81 07/1988 2,286.00 

12/1988 2,280.00 



IWllACllll llE f!EID61 5'11ARID6 Y TIPO 11E l:iVlllD 
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POLITICAS ANTllNFLACIONARIAS 

El Pacto d• Solidaridad Económica <PSE) •• una plan d• choque 

para 109rar 1• ••tabilización da la econornia, tiene por abJ•to 

crear condicione¡; idoneas para controlar, disminuir o eliminar la 

inflación. E• decir •l PSE as una manifastaciOn de la palttica 

antiinflacionaria de gobierno de Migu•l d• la Madrid Hurtado. 

Est• pacto •• una combin•ciOn da medidas ortodoKaS y heterodoKas 

al que •1 resultado de esto •e l• conoce coma politica d• 

estabilización hlbrida. 

conocer en qu• consisten los planes ortodoKo•, heterodoxos • 

hibridos. 

Un plan het•rodoxo contempla lo• aiguient•s puntosa M•dldaa de 

control da! déficit presupue•tal hasta llevarlo a un niv•l y a 

una composición da equilibrio a largo plazo, implantación d• una 

nueva monada, restricciOn del financiamiento por pat•t• del Banca 

Central, reajuste de los precios y congelamiento tanto de precia• 

como de salarios, eli~inación de l• indizaciOn d• pr•ciae, 

••larios, s•l•rios • instrumenta• financieras. Un plan 

heterodoxo r•chaza el principio d• •ubaidio •I qu• dmb• aom•t•r .. ' 

el estado, otar9andole f•cult1ides par• intervenir tnayarment• en 

lag decisiones económica&. 

El plan Ol'todoKo lleva a cabo lo sigui•nte1 Lib•rac!On d• tipo d• 

cambio, d• salario& y d• pracioa, control d•l gasto p~bllco, 

desliz de la paridad cambiarla, eli01inación d•l d•flcit fiscal y 

del financiamiento del Banco C•ntral al Gobierna. El Plan 

ortodoxó se ap•ga al lib•ralla010 y r11<:haza la lnt•rv11nc!On 

dir•cta y s•narallzada d•l estado •n d•claton•• •conomtcaa y salo 
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interviene bajo el principio de sub~idiariedad. 

Un pl•n hlbrido contiene l•• siguientes combin•ciones: 

Raducciones program•das en l• paridad cambi•ria, reducciones 

sr•duale• de incrementos salariales, control generalizado d• 

precio• y salarios, nuev• paridad cambtaria y la eliminación del 

d•ficit fisc:•l. 

El PSE "" firm.odo el 15 da diciambre de 1'187 por el •ec:tor 

abr•ro, campesino, emf=-resarial y pot~ supuesto el 9obierno cada 

uno comprometiendose a cumplir lo si9uiente1 

El sector obrera a elevar la productividad y la eficacia para 

abatir la inf laciOn. 

El ••ctor campesino soat•n•r lo• mi11mos precios de garantía •n 

vigor. 

El sector empresarial evitar hasta. donde sea posible los aumentos 

d• precios. 

Por su parte el gobierno se compromete a reducir su gasto en dos 

y m•dio porciento sobre el Producto Interno Bruto <f'IB>, ast como 

ac•l•r•r la venta, liquidaciOn y fusiOn de las empresas de su 

propi•d•d que no sean estr•tégicas y priorit•ri•• y reducir al 

~lnimo los subsidios. 

P•ra poner en pr~ctic• este acuerdo de solidaridad el gobierno 

•dopto medidas ortodOH•• come un incremento del 85% en promedio 

de colftbustible, luz, t•l•fana,etc., can éstos mayor•• ingreses y 

1Ranar•• g•stos el gobi•rno pretende niv•l•r sus fin•nzas p•r• 

sacar •delant• ••t• pacto. 

Al h•c•r un •n.llisis d•l PSE dHpu•s da nu•ve mes•• de h.ober•• 

inic:i•do y fir11•do tres etap.os del p.oc:to pad•mos not.or qu• la 
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inflaciOn •• ha r•ducido notable11111nte deapu•e de que en loa ~e• .. 

d& diciembre y enero •e alcanzaron cifra• del l4.8Y. y 15.51' 

r••P•ctiv•~•nte ya para el m•• de febrero el indice n•ctonal de 

precio• al conaumldor •r• de 8.3Z lo que indicaba una tendencia a 

la baja de l• inflación, en el mes de marzo la inflación fue del 

~.l'l. y •n abril•• ubico en 3.l'l., el mes de mayo re9iwtrO la 

inflaciOn mas reducida de lo• ultimo• 78 ...... del 1.9Z en 

junio¡ fu• del 2.0Y., julio de 1.7Y., agosto de 0.97. y aeptiembre 

la inflación m4s baja de loa ultimas 12 ahos 0.67. y una inflación 

acumulada del 45.57. hasta eat• ultimo mea. 

Los resultados obtenidos con el pacto para reducir la inflación 

han causado polémica ya que para un gran porcentaje de la 

pobleciOn esta inflación ha sido arti.f icial ya ctU• de acuerdo con 

las estim•ciones de inflación real izadas la real q.uedo muy por 

debajo de la estim•da. 

Junto con el descenso de la inflación l•• ta••• de inter•s 

tambi•n han disminuido y para coMprabar lo dicho pad•MO• tomar 

como ejemplo los CETES < certificados de la teaoreri• de la 

federación el 28 de diciembrre d11 1987 y el 10 de febrero de 

1988 la tasa de inter•• da lo• CETES a 28 dia& p••o de 126.61' • 

154.8Z el ~!timo dla de febrero •sta •ra d• 151.61' y • partir de 

entonce11, mes con mas h• di•minuido h•sta llegar a 41.35X • 

Las tasas reales de inter•s aument•ron como consecuencia d• la 

dr•stica reducción d• la inflación durante lo• •••es de diciembr• 

y •n•ro las tasas real•• fu•ron n•gativas pero a partir de 

febrero haat;o la facha la tasa ya .,. poaitlva para COlllf'robarlo 

podemoa comparar•·que el rendimiento que daban los CETES a 91 di•• 

en el mas de enero •r• del 12.87. y la inflaciOn fue del lS.SY. 
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exi•ti•ndo una t••a real ne9ativa d•l 2.7'l. para. el m•• de febrero 

&e m•ntuvo al mismo r•ndimienta pero l• inflación fué p1u•a ese 

.... d• 8,3r. •Kisti•ndo ya una tasa real positiva d•l 4.5r. • 

Uno de los obJ•tivo11 • 1011 que se compromete 

firmar el PSE es la v•nta y liquidaciOn de 

propiedad que no sean estr•t•gicas. 

el gobierno 

11mpresa!I de 

al 

su 

S• autorizo 1• dasint•sraciOn d• 102 entidades, de estas 53 se 

encuentran en proceso de venta, 39 en liquidación, 4 en 

•xtinci6n, 3 en transferencia y 3 en fusión. 

Destac•n la. d••incorporac ión de entidades como el grupo como el 

grupo de productos p••9uaros mexicanos, 13 ingenios a;;:ucare1·os 

( qu• fueron vendidos oficialmente a principios del mes de 

octrubra >, grupo DINA, SIDENA y diversas minar .. as como Real de 

los Angeles, 

P•r• •l mas d• octubt•e el PSE vivió uno de sus momentos miAs 

dificil•• desde su inicio, !le encontraba a unos dii11s de que los 3 

sector-es y el gobierno se reunieran para decidir .¡¡si se9uia 

•d•l•nte o na •l pacto, cantando con presiones intern•'ii como un 

cambio d• gobierno y d• f•ctores externos como l• caida de los 

pr•cias del patrOl•o con lo cual M•1<ico ve reducido sus ingresos 

t•ni•ndo como principal prcblama el pago de su dauda. El lb de 

octubre de 1988 en un acuerdo conjunto entre los 3 sectores y el 

Pr••ident• •lecto de M•xico Cario• S•linas d• Gartari firma una 

praÁH'rroga ampliando dicho pacto hasta •1 31 d• dici•mbr• del 

mistRO arto. 

En •1 m•• d• octubre por temor de algunas ••ctare• da que al 

pacto na continuar• la inflación fu• d•l 3%, par• •l mes de 
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noviembr• da 1.3Y. y finalizando •1 afta con una Inflación en 

diciembre de 2.1%, llagando a•i, •una inflacion acumulada d• 

51. 77. para el •l'lo dR 1988. 

Si analizamos los resultados obtenido• por •1 PSE podemos notar 

qu• efectivam•nt• hubo una r11duccion •n la inilacián del 15.5% de 

enero al 2.1% en diciembre da una inflación an •l aP'lo d• 1987 de 

159.207. a un 51.77. en 1988. Todo ••o se d•biá a las pallticas 

como el congelamiento de salarios, precios y paridad cambtari• y 

el ilpoyo que los tres sectores brindaron a ••te, sin olvidar qua 

al m.t.s perjudicado fue el ••ctor obrero-camp••ino, es decir, ta 

clase trabajadora de M~xico. 

A doce diae de haber tomado la presid.,,cia da ~•xico el Lic. 

Carlos Salinas de Gortari firma can los tres ••ctar•• la que 

vendra siendo la continuaciOn del PSE pero esta v•z con el nombra 

de Pacta para la Estabilidad y el Crecimiento Económica tPECE) 

que tendrA una duración de siete mases, de enero • Jul to d• 1989, 

y que viene a c:oneolida.r los resulta.dos obtenidos por el p•cto 

anterior. El PECE establ•ce los siguient•s puntosa no habra 

incrementos en productos de importancia como gasolina, gas, 

electricidad, pero si aumento• de precios y t&rifas de algunos 

bienes y servicios que consideren n•cesairias pa1•a sanear 1•• 

finanzas públicas. 

En lo que respecta a la paridad cambiaría s• aJustar6 ••ta un 

peso di~rio duril.nte los siete meses. 

Sa autori:• un aumento del 8% a los salaria• el cual s• 

recomienda d•ber• ser absorbida t•nta ••t• cama la paridad 

cambiarla y el· alza de precio• d•l •ectar pública par la• 

empr••••"io•. 



V A R A C 1 O N M E N S U A L D E L 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS A~ CONSUMIDOR <'l.l 

MES 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

ENERO 11).91) b.40 7.40 8.eo 8.10 15.50 

FE8RERO 5.40 5.30 4.20 4.40. 1.20 8.30 

MARZO 4.80 4.30 3.90 4.i.o 6.60 5.10 

ABRIL b.30 3.10 5.20 a.10 3.10 

MAYO 4.30 3.30 2.40 5.i.o 7.50 1.90 

JUNIO 3.80 3.61) 2.50 6.40 1.20 2.00 

JULIO 4.90 3.30 3.5<) 5.00 8.10 1.70 

AGOSTO 3.91) 2.00 4.40 8.oo 8.20 .90 

SEPTIEMBRE 3.10 3.1)1) 4.00 ó.OO 6.60 .60 

OCTUBRE 3.3(1 3.50 3.80 5.70 8.3o .eo 
NOVIEMBRE 5.91) 3.40 6.80 7.90 1.30 

OICIEMBRE 4.31) b.80 7.90 14.80 2.10 

PROMEDIO 5.00 3.90 i..20 8.20 4,30 
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VARIACION ACUMULADA DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

AL FINAL DE CADA MES EN RELACION CON DICIEMBRE DEL Al<O ANTERIOR 

MES 1983 1984 1985 1986 1987 1988 

ENERO 10.90 6.40 7.40 a.so e.10 15.50 

FEBRERO 11..ao 12.00 11.90 13.60 15.90 25.10 

MARZO 22.Sü lo.80 ló.20 19.00 23.61) 31.50 

ABRIL 30.20 21.80 19.80 25.1)1) 31.4.40 35.50 

MAYO 35.90 25.80 22.61) 32.4•) 44.50 38.10 

JUNIO 41.00 30.30 25.71) ~0.50 54.90 41.00 

JULIO 48.00 34.60 3•).10 ~7.50 67.5•) 43.30 

AGOSTO 53. 7•) 30.50 35.81) 59.50 81.21) 44. 70 

SEPTIEMBRE 58.50 42.60 41.21) 69.l)ÍJ 93. IO 45.Sc) 

OCTUBRE 63. 70 47.60 46.60 78.60 109.20 46.60 

NOVIEMBRE 73.30 52.60 53.30 90.70 125.BO 48.61) 

DICIEMBRE 80.00 59.20 63.70 105.70 159.21) 51. 70 
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PRIMER 
TRIMESTRE 

SEGUNDO 

TRIMESTRE 

PRIMER 
SEMESTRE 

TERCER 
TRIMESTRE 

CUARTO 

TRIMESTRE 

SEGUNDO 
SEMESTRE 

PANORAMA MACROECONOMICO 

PARA 19B9 

PERSPECTIVAS TRIMESTRALES 

ACTIVIDAD TIPO 
PRECIOS DE 

ECONOMICA CAMBIO 

AUMENTO DESLIZAMIENTO 
MODERADO GRADUAL DEL 

RECESIVO EN LA TIPO DE 
INFLACION CAMBIO 

MAYOR BAJA DESLIZAMIENTO 
DEL TIPO 

RECES ION INFLACION DE CAMBIO 

TASAS 
DE 

INTERES 

TASAS DE INTERES 
CON UNA LIGERA 
TENDENCIA A LA 
BAJA 

DESCENSO MAS 
CLARO EN LAS 
TASAS DE INTERES, 
TASAS REALES 
ALTAS 

EL SECTOR FINANCIERO ESTARIA EN CONTRACCION Y LOS RIESGOS 
IRIAN EN AUMENTO, EL AHORRO SERIA BAJO Y CONTINUARIAN LAS 
DIFICULTADES PARA FINANCIAR AL DEFICIT PUBLICO. SE ESPERA-
RAN NOTICIAS DE LA DEUDA, 

PANORAMA MACROECONOMICO 

PARA 1989 

PERSPECTIVAS TRIMESTRALES 

ACTIVIDAD TIPO TABAS 
PRECIOS DE DE 

ECONOMICA CAMBIO INTERES 

REPUNTE 
CRECIMIENTO MODERADO MOVIMIENTO ESTABILIDAD 

MODERADO DE CAMBIARIO EN 
PRECIOS TASAS 

MAYOR LA DESLIZAMIENTO BAJA EN LAS 
INFLACION DEL TIPO TASAS REALES 

CRECIMIENTO AUMENTA DE CAMBIO DE INTERES 

MODRADA RECUPERACION ECONOMICA CON MAYOR INFLACION 

EN CASO DE UNA RENEGOCIACION EXITOSA DE LA DEUDA, 



El posible •xito que pueda tener est• nuevo pacto.reca• •n •l 

sector obrero y empresarial, el prim•ro no podr• absorver los 

aumentos qu~ se presenten dut•anta el pacto con un pobre 8/. de 

aumento salarial, el cu•l ni siquiera cubr·e la perdida del poder 

adquisitivo sufrido en •l at'lo de 1988, el cu•l se calcúla será 

del IB'l,. 

El saetar empresarial por su parte no tendrti l• posibilidad de 

aumentar les precios de sus productos, pero si tendrA que hacerse 

del aumento salarial y de todos los que se vayan 

pt•esentando, es decir una pesada car9a para este. 

Por lo dicha anteriormente el desarrollo de la actividad 

económica es dificil y lo serA m.is si el gobierno de la 

admini•tración actual no logra buenos resultados en las 

r•n•gociacione• de la deuda externa, yiA que un ahorro an esto 

eignificaria utili~ar esos recu1·sos para reactivar la economia 

m•wicana. 

EFECTOS DE LA INFLACION EN LAS EMPRESAS 

11 Ant•• da podar dirigir con diwito, resulta necesario conocer en 

forma preci•• lo 9u• •• •stA dirigiendo.,, la inflacion oculta 

distorsiona y deform• la realidad de su empresa ••• V durante la 

inflación las cifras mienten. Aún se tiende a considerar el 

dinero ca110 el patrón del valor y· como el valor en si mismo, pero 

dur•nt• la inflación ••to es un an9a~o. Antes de 9ue puedan 

ad1nini•trar•• los •l•11tentoti fundamentales, es nactttlario aju!Star & 

la inflaciOn los h•chos referentes a cualqui•r nagocio, vent•&, 

posición financi•ra, activo, pasivo y gananci•B 11 (1) 

Peter F. Drucker. 
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En época• d• Inflación •• primordial qu• la• .. pr••a• aJuet•n eu 

información financiera pues de la contraria ••t• •• praparcian• 

totalmente distorcionada causada por la misma inflación. P•ro •n 

realidad son m•• los •fecto• provocadas par esta, ca~o el qu• 

afectA el poder adquisitivo de la• empr••••• un 

inf lac tonario reduc• el poder adqui•i tivo de la mon•d& un eje_mp lo 

as cuando ésta• h•n ·invertido su dinero en instituciones cuyo 

rendlml•nto •• pr•fljado como lo• titulo• de cr9dito •Mltldo par 

•l CJObierno <CETESl • Otro punto muy lmportant• •• •l refer•nt• 

al merc•do de crédito, un proceso inflacionaria provoca una alza 

de lo5 intereses que much•s veces la infl•ción causa que esos 

recursos con los que cuentan no •• apliquen en actividades 

productivas sino que 6& canalizan hacia fin•• donde •• abtittnen 

9anancias a corto plazo y seguras. 

Es por ésta razón que sin importar la t••a de infl•ción quw aste 

viviendo el p•i• ~•• baja o muy alta es n•c•••rio poner mucha 

atención a esta fwn6meno y utilizar toda• l•• 

necesaria.& para conocer y estudiar su influenci• en la• empresas. 

( 1l Peter F. ·Druck•r, La G•rencla •n tl•mpa,.' dificil••• Ed. 

Ateneo. 
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• CONCECUENClA DE L.A lNFL.AClON 
EN L.OS ESTADOS FlNANClEROS " 



ESTADO& FINANCIEROS 

CONCEPTO 

En el Dlc:c:lcn•rlc p•r• Cont•dc•·•• KOHLER •• conc:eptú• Al E•t.do 

•primeramente como una presentación form•l d• los nombr•• d• l•• 

•cuenta•, pr•P•r•dc c:cn objeto de mo•tr•r l• •ituaclon 

fin•nciera, alas resultados de las op•r•ciones y otros datos 

similares. D• auna segunda manera como un resumen de las 

transacciones entre un deudor y un acraedor, durante un periodo 

contable, presentado por el at:reedor al deudor can el objeto de 

mostrar el importe vencido o 9ue •• l• d•b•• estado de cuenta. 

Actualm•nta existe un sin número de conceptos sabr• estados 

financieros • continuación daremos algunos d• ellos, ya que, los 

consideramos de la mA• completo. 

Los astados financieros •• pueden definir c'amo resúmenes 

es9uem•ttcos 9ue incluyen cifras, rubros y clasificacian••• 

habiendo de reflejar hachos contabilizados, •canv•ncianalismo• 

contables y criterios de las personas que lo• •labor•n " 

1'1.A. Alberto Garcla l'I. 

Muestran la •itua.ci6n y desarrollo financiero• que h• ll•gado 

una empre5a como consecuencia de las operiAcionas r•alizad••• en 

virtud di! que t•les operaciones se realizan bajo la dirección d• 

la admini•traci6n, se concluye que los estados f inanci•rc• son la 

•Mpresión cuantitativa de los resultado• obtenido• par la 

•dministra.ción en su •ctuación " 

Dr. an C.A. Rob•rto l'lacl•• 

Los Estados Financieros •• preparan con el prepósito d• 

presentar una revista o reporte periódico de 1• ad1ninistraci6n y 
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ti•n• que v•r con •1 •ct•do d• 1• inv•rsión en el ~egocio·y 109 

r•sult•dos obtenidos en el periodo que se t"'ese,,a. Ellos reflejan 

un• combinación de hecho• reales ,qu• los afectan en 91 .. an medida. 

L• corr•cción de lo• juicio• necesaria.mente depende de la 

COfllpetencia • integrid•d d• aquello• que los fabrican y de 1• 

obs•rv•ncia qu• sigan de los principios y convenciones d• 

contabilidad 9•n•ralmente ac•ptados 11
• 

Instituto Americano de Contador•• • 

Estado Fina.nciero e• un documento fund•mentalmente númerico itn 

cuyo• valores •• consigna el resultado de haberse conjugado los 

.factores de l• producción por una empresa, asi como de haber 

aplicado 1•• polit1cas y medida• administra.tivas dicta.das por los 

dir•ctivos da la misma, y en cuya. formulación y eatima.ción de 

valores, intervienen las convenciones contables y juicios 

personal•• de quien los formula; a una .fecha. o por un periodo 

determin•do 11 

C.P. Alfredo Pére: Ha1·1•is. 

L.os Estados Financieros son el medio de que dispone l• 

contabilidad P•ra cumplir su finalidad de información y estan 

r9J1reaentados por r••úm•nes en -forma. descriptiva y numérica, 

•laborados por periodos de acuerdo con Principios de Contabilidad 

Gener•lm•nte ac•ptados <PCGA>, para clasiiicar el pasado, medir 

•l pr•••nt• y pl&near el futuro. 

OBJETIVOS 

Las ••tados fin•nci•ro• tienen como objetivo proporcionar 

infarm•ciOn en forma pr•cisa, suficient•, vet"aZ y oportuna y es 

aqul dond• radica su illlf'ortancia pues es de gr&n utilid&d, Y• 

qu•, ••utiliza como medio de información accesible a ejecutivos 
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y •ccicni•t•• y ••to•, permit•n conac•r r••ult•da•, •legir 

•lternativas, tom•r decieion••••tc. 

La información d•b•r• ••r 1 

• 

• SUFICIENTE Parqu• d•b•r6 proparcion•r infar•aci6n 

obJetiv• y subjetiva. 

• VERAZ. Porque al producir 1nformaciOn contable •sta, 

deber& ser ~til para los diferentes intereses 

representados. Deber& existir equid•d para 

OPORTUNA • 

dicha• int•~••••· 

información 

aportunam•nt• porqu• d• ••r entr•9•d• fu•ra 

de tlelllf'o perder& su v•lor y por lo t•nto se 

con•id•r•r• ob•al•t•. 

• PRECISA, Porque deber.1 utiliz•r un• estructura simple. 

CLASIFICACION. 

Exist•n diver••• cl•sificaciones sobre lo• •atadoe fin•nci•rae 

d•ntro d• •llas •• encuantran las •i9uientas1 

a> Estados Financieros principalea, básicas o sint•ttcas. 

Son a9uel lo• 9u• forman la parte medular• d• l• 

informaciOn financiera, 

informativ•• e importancia de las mismas, permitan •l 

l•ctor una apreciación global de la situ•cion •n ~ue se 

encuentrili l• •mpr•••· < Estado de Si tuaciOn Financiar•a, 

Estado de Result•dos, Estado de cambios •n la situación 

financiera>. 

b> Est•do• financiero• secund•rios, •cce•artos o analfticas. 
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Lo• ••t•da• Tin•nci•ros secund•rios •ólo sor\ co•plamento 

d• la inform•ciOn financiar•, ••toa •cl•ran, analizan y 

detallan las cifras contenidas en los estados principales. 

Sen aquel les lector•• 

•n los registro• y tr•nsaccione• d• l• 

empresa. <Estada de Cesta de Producción, Estado de Flujo 

de Ef•ctivo, Estada d• Coste d• lo V•ndido,•tc.> 

e) E•t•do• Financiero• Preforma, presupuestado& o eatimados~ 

Pueden presantar de m•n•r• total o parcial hechos ~ue 

estan por suc~der y •• preparan con el fin de poder 

presentar •ituaciones aun.no consum•d•• que an determinado 

molft•nto pueden modific•r la situación financiera de la 

empresa. 

De la clasificación anterior de los estados financieros se 

derivan la• siguient•• subdivisiones 

DINAl11COS. Proporcionan información por un periodo d•terminado. 

HISTORICOS. 11u••tran información •obre acontecimiento .. pa!Hdos. 

INDIVIDUALES. l'tu•stran información de una sola empresa. 

CONSOLIDADOS. l'tu••tran información de dos o mas empresas. 

ORDINARIOS. S. •laboran d• acuerdo a las n•cesidades de la 

9mpresa. 

EXTRAORDINARIOS. Se •laboran con un fin ••peclfico. 
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ESTADO DE POSICION FINANCIERA O BALANCE CIENERAL 

Conc•pto. 

El estado qu• mua&tr• •n un ma11enta d•t•r~inada el activa, al 

casto d•preci•do, a • otro valar indicado · •l pa•iva y •1 

capital n•to de dicha unidad •conómica. " DICCIONARIO KOHLER " 

Balanc• G•n•ral •• •l ••t•do contable qu• conti•n• la aituacion 

fina.nci•r• de una empresa • trav•• del canJunta de inv•raianea 

derechas y oblig•cion•• v•lu•d•• en mon•d•, en un perlada 

d•t•rminado. 

CARACTER 1 STI CAS 

al Ea un ••tado f lnanci•ro. 

b> La información financiera que proparciana carrnponde a 

una f•cha fl Ja. 

e> Se hace en ba•• dal saldo de las cuentas del balanc•. 

di Muestra •l activo, pasivo y capital contabl• d• una 

empresa • una facha determinada. 

El Bala.nea G•ner•l la conforman lo• •iguientes conceptaa1 

ACTIVO. Se puede definir como Rl conjunto de bi•n•• y d•r•cho• 

reales y personales sobre los qua se tiene prapt~dad. El activo 

se clasif ic• blisic•mente en dos formas¡ la prim•r• lo clasifica 

11n tres grupo• principale•I activo circulante, •ctivo fija y 

activo diferido. La segunda forma sOlo e:dst•n do& 9,.upoa1 •1 

Activo circulante y al •ctivo no círculant•, •1 grupo d• cargos 

diferido& •• incluir• d•ntro de al9unoa de ••to• do• grupas, 

••9~1n la natural•z• de la• partida• qu• lo forman durant• •1 

perlado financi•ro ••• ••te a corto a largo plazá. 
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ACTIVO CIRCULANTE. Es el efectivo .disponible, o cualquier ctr•a 

p•rtid• d• activo qu• •• tanga para conv•rtirse en efectivo a 

en otra partid• similar, ••rcanci•• a servicios, • un plaza 

M6ximo de un afta. ( Caja y Bancos, mercancias, dacum•nta• por 

cobrar, cli•ntes, d•udares divarsas, •te. > 

ACTIVO FIJO, La constituyen todas •qu•llas inversiones de 

neces•rios par• que la 

•"'Pr••• pueda funcionar, •• decir, son bienes y d•r•cho& que 

ti•n• una entidad y que pueden ••r realizado• • mas de un at'lo. 

( •dificias, terrenos, maquinaria, mobiliario, equipo, creditos 

hipotecarios, etc l. 

ACTIVO DIFERIDO. Esta representado por les 9astcs pa9Adcs por 

anticipada, que •• difieren. Se puede definir también como un 

activa que incluye al efectivo disponible, que puede utilizarse 

par• cualquier uso s•n•ral. Gastos de instalación, de 

arganizaciOn, seguros, impuestos, finanzas, etc. 

PASIVO. Es considerado como un grupo de obligaciones juridicas 

las cuales el deudor &a obl isa con el acreedot" a pagar con 

bien•• dinero a servicio. Comprende obl i9aciones presentes C1Ue 

provengan de transacciones pasadas. 

El paeivo •• divide en 1 Pasivo circulante y no circulante. 

PASIVO CIRCULANTE1 Sen deudas A corto plazo, as! come les 

ingr••a• diferidos o na deven9ado• que no deber•n pagarse con el 

activo ctrculant•, o transferirse a ingresos dentro de un parlado 

carta un arto a menos > o un periOdo mayor de un af"lo pero 
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dentro del ciclo com•rcial d• la •mpr•••· Prov•edor••• 

PASIVO NO CIRCULANTE, Aquf •e efectu•n inver•ianes de c•r•cter 

g•n•raciOn 

del Activo 

hipot•cas, 

etc>. 

El p•go se e•t•blece en rel•ciOn a la cap•cid•d de 

de fondo• que origina la depreci•ciOn o ••ortiz•ciOn 

fijo no circul•nte. E•i•iona• de obligacione•, 

pre•t••o• r•f•ccion•rio•, de h•bilitaciOn o •vio, 

&••ic•m•nte l• di•tinciOn fund•ment•l entre el p••ivo circul•nte 

y no circulante •• el ti•mpo •n qu• d•b•n ••r cubi•rtoa. 

CAPITAL SOCIAL. E• el que •• consign• en la e•critur• •oci•l, al 

iniciar sus operaciones una sociedad. 

CAPITAL CONTABLE. E• la diferanci• •ntre al Activo y •l pasivo y 

nos indic• el p•trimcnio nato de l• •111pr•••• El capital contAble 

está compueato por l• •Portac:iOn d• le• •ocio• qu• •• encuentr• 

•><hibida, mA• l•• utilid•d•s acumulad••• o en •u def•ctc, MM'IO• 

la• pérdid••· 

CAPITAL EMITIOO. E• el que le• •ocies ... han CC40Prc-tido • p•gar 

pare que tcdavla ne le p•gan. 
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ESTADO DE RESULTADOS 

Concepta 

E• el ••tada contable que muestra la• resultadas obtenido• par 

una •lftPr•••• valuado• •n man•da, •n función da sus acttvid•d•• 

•canOmica• qu• lleva a c•ba en un periodo determinada. 

S• entl•nde par actlvld•des ecanOmic•• 1 

al La• hechas relativos a la transform•clOn par con­

ducta d•I trabajo humano. < ProducctOn 1 

bl Las. ref•r•ntes al trasl•d·o de esas producto• hacia ' 

la persona o lugar a qua •• las necesita. Cambio > 

c) La• que •• refieren a la aplicaciOn de dichas 

praductas al f tn al que se I•• d••tin•. < Consumo ) 

El obJatc de asta ••t•do es mostrar los resultados abtanidos por 

una ampr•••• ya •••n favorablas o desfavorables. 

La finalidad qua parsi9uen 1•• empresas es la de obtener al mayor 

beneficia pasible. 

La diferencia entre la• funciones de producclOn y venta 

constituyan al banaficia d• la empresa, de aht que sean •sto~ loe 

r•nglanes fundall8ntal•• d•l e•tada de result•dos. 

El astada de ra•ul tado• est• astructu;•ado d11 la siguiente maneras 

VENTAS NETAS. Representan lo• ingresos obtenidos por la empresa 

d• sus proptae actlvldade• y otra• ingresos ajenos al giro de la 

mi•••• disminuido por las davolucione•, descuentas, rebajas y 

banificacianes. 

COSTO DE VENTAS. Normalmente comprende l•• existencias de 

.. rcanctas al iniciar•• y al finalizar •1 •Jerciclo, y la• 

Callpra• de la misma en forma neta. 



GASTOS. 5• •ncu•nt~an incluidas las propias de la función d• 

V•ntas, ••i coma los incurrido• en l• función de admini•traciOn 

de •cu•rdo con la cual, •• cl&sific&n IH1 gastas de op•ración 

lncluy•nda ••ta a 9asta• d• venta, d• adminl•tractón y s•n•ral••· 

En •••neta, los g&sto• son todas 1•• op•raciones en qu• •• 

incurre para ~•n•Jar la •~presa coMo unidad económica, su total 

•• d•duc• d•l lmpart• d• las venta• neta• ad• la utilidad bruta 

para obten•r la ut l lldad a la p•rdlda neta. 

El r•nglón de gastos abarca el canc•pta llamada otras gastas y 

productos q·ua carr••pond•n a las p•rdlda• a a las producto• 

provenientes de actividad•• d• menar importancia generalm911te por 

concepto de inter••••• que deducido o incrltfft9ntado del renglon de 

utilidad o p•rdlda de operación, se9ún ••trata de productos a 

gastos, ••obtiene el de utilidad o p•rdlda n•ta. 

Este último r•nglón es el objeto por el qu• •e •labora el Estado 

d• R••ultada• y se consld•ra como un punto ••didor y de partida 

para apr•ciar el grado d• productividad de una empr•sa. 

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS 

Concepto 

Esta estado se formula bttsic•mente para inform«t"' sobre los 

cambio• ocurridos en la situación financiera de la entidad entre 

dos fechas. Consiste en determinar las variaciones •n loe saldas 

de les p•rtidas de dos b•lances s•n•relea, el del eha actual can 

r••P•cto al balanc• del afto anterior. Complementa la información 

P•r• •l ueuario d• lo• estado• fin•n~ieros sabre la• futtntes, 

ori9•n•• de lo• recursos d• la •ntidad, a•i COllO su aplicación a 

empleo dur•nt• •l mismo perlado, ••ta e5 1 loe cambios sufridas 
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por la entidad •n su estructura financi•ra entre dos fechas. 

~o• objetivos de este ••tado •on 1 

a> Informar •obr• los c•mbias en 1• •structura financiera 

de la entidad, mo•trando l• s•n•ractón de recursos 

proveni•nte• d• la• operaciones d•l periodo. 

b) Revelar infor•aciOn financiera completa sobr• los 

cambios en la estructura financiera de la entidad 

qu• no muestran el balanc• general y •l estado d• ingresos 

y 9astos. 

CONSECUENCIAS 

lneKact itud•• que proporciona.n en eu informa.ción. 

Un hecho qu• nos demuestra dichas ine"actitudes •• la falta de 

cr•dibi lidad por parte de la• cifras presentadas en los esto.dos 

financieros como en el caso de l•• cuentas que representan el 

patrimonio d• la empresa, en muchas ocasione& es muy diferente 

del calculado para lo• efectos de una vent•, aólo en el ca.ge de 

que al valar económico da cualquier •ctivo fuar~a faci lmente 

detar,.inabla en cualquier momento •• podrla confiar en forma 

ab•oluta y •in ninguna 1 imihciOn en lo• e5tados financieros da 

una e19pr•••· 

L•• di4•r•ntes cla••s de •ctivos fijos de una negociación son 

r•9istrada• al "'°"'ento de su ~dquisici6n y por lo tanto cuando se 

coMpra ••t• tipo d• bien•• en dif•rentes época•, •u r•gistro se 

hace en p••o• de diferente valor. Con respecto a las ventas es 

una in4arm•ción •u~•m•nt• •naa~D••t si tomamos en cuenta ~ue en 

un •t•t•~• d• precio• al alza las venta& suben cansid•rablemente 

y toda esta debido al aumento d• precio• d• servicio• y productos 
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con lo cual le •111Pr••• y lo• usuario• d• le •l••• reclb•n una 

inform.•ción que no •• r•al, la cual no eat:a ac:urrianda o por lo 

~•no• no •n el 9r•da 9n qu• •• cr ... 

Exi•t•n 

lnformec:lon qu• conti•n•n loa estado• flnanci•roa1 

la 

Los 

accionista• que invi•rt•n en el negocio, qu• t:tftnen interea en 

c:onoc:,.,. coma •• ••t• maneJando su dinero y qua resultado• 1•• 
••ta d•Jando. 

invertidos en l• empres•, los b•ncos qu• utilizan su• ••tada• 

f in•ncieroa con· •l fin de oto .. 9•'"1•• c:raditoa. 

El Consejo de Adminl•tr•cion que d•••a conoc•r la •flc:l•ncle qu• 

h•y•n tenida los elementos de la ampres• para la obtención d• la& 

fine• de la misma. 

1•endimiento de la empr••a para conoc•r l••' poaib i l ld•d•• y 

compromisos que •st• tiene con elloa. 

Los clientes que neca&itan conocer l• empresa p•r• •••surarse qu• 

las mvrcanci.;as o servicio• que la empresa l• brind• tengan 

continuidad. El 9obi•rno que pr•cticamente •• un socio de la 

•mpresa y el pO.bl ico en 9ener•l que quier• canoc:er l•• 

poslb.i 1 idade• c¡u• la •mpresa brinda cat110 entidad productora, colllO 

fuente de trabaja y principalmente como posibilidad d• inveralon. 
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LIMITACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PRINCIPIOS DE CONTA8ILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS 

Toda la información que•• •ncu•ntra agrupada en lo• Estado•. 

Financiero• princip•lmente en el E•t•do de Pa•ición Financiera o 

8alanc• G•n•r•l, E•tado d• R•sultados y E&tado d• 01•l91tn Y 

Aplicación d• Recur•os, para pod•r ••r •laborad• la Contadurla 

Pública par m•dia d•l In•tltuto Me•lcano d• Contador•• Público• 

<IP1CP>. utiliza. ciertos criterios que sirven de guia para 

•laborar ••tas trab•Jos, los cuales son conocidos como lo• 

Principios d• Contabilidad Generalmente Aceptado• <PCGA> • 

Estos principio• tienen la finalidad de dar a la• contadores una 

mayor seguridad de que la información contable que elaboran para 

todas lo• interesados en la misma no pueda diferir de la 

realizad• por otros colega.• y los cu•l•• ademas pudieran en un 

11omenta dado recurrir a esa información para •n•lizarla e 

tnt•rpretarla. 

El IMCP define a loa principios como 11 Conceptos basicos 9ue 

••tablecen la d•limitacion • identific•ci6n del ente econOmico, 

las base• de cu•ntific•ci6n de l•• op•r•ciones y la pre•entaciOn 

de la información fin•nciera cuantitativa por medio de los 

estados f in•nc tero 11 Por. lo e:<puesto anteriormente '5& llega a 

la conclusi6n de que •s necesario que la& reglas básicas para 

elaborar l• informaciOn financiera sean la• mismas en todos los 

c•sos, pera no se debe de ent•ndar pot" parta de loa contador•& 

que los principios sean regla&, normas, ni verdades aternas, sino 

~ue •on totalmente convencionales ya que •• han aplic•do por la 

caetumr•, por l• ••p•l'i•ncia y l• razon. 



Exlst• ci•rto problema con re•pecto a los PCGA y e• que hay 

diferentes principios como es el c••o del ln•tituto Americano de 

Contador•• Publico• <AlCPAl que tiene su propia li•tada, l;o 

American Accounting As•ociation • incluso algunos contadores 

ti•n•n •u• propio• principios, pero en ••t• capitulo •Ola nos 

•niocaremo• • los reconocidos por al lMCP y san los siguientes 1 

1. Entidad 

3. Periodo Contable 

4. Valor Histórico Original 

5. Negocio en March• 

b. Oualid•d EconOmica 

7. Revelación Suficient• 

a. Importancia Relativa 

9. Consistencia 

Cuando •e identifican y delimitan al ente econOmico y a sus 

aspectos financieros nos referimos • los principios de Entidad, 

Realiz•ción y Periodo Contable. 

Para establecer la base, cuantificar las operaciones económicas y 

su presentación se recurre a los principios de Valor Histórica 

Original, Negocio en Marcha y Dualidad Económica. 

Lo c~nserniente a la información de la entidad el principio de 

Revelación Suficiente. 

Cuaindo nos re.ferimos a todos los puntos anterior•& que san 

requisitos generales del sistema los p~incipio• indicados son el 

de Importancia Relativa y Consistencia. 
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PRlNClPlDS DE CDNTA8ILIDAD GENERAL"ENTE ACEPTADOS QUE SE 

AFECTAN POR LA INFLACION, 

En l• •ctu•lid•d nuestro pai• ast.t. viviendo un• situación 

inf lacionari• y ••t• es consid•r•da como un evento económico, por 

tal motivo los principio• de cont•bilidad deben de ubicarse en 

••t• situación da inflación. 

Los PCGA que se ven •f•ct•das de una manera importante por la 

inflación son 1 los rafarent•• • la menada. 

El principio d• R••liz•ciOn nos die• 9u• La conhbil id
0

ad 

cuantifica en t•rmtno• monetario• las operaciones que reali:a una 

•ntidad can otros participantes en la actividad económica y 

ciertos ev•nto• •con6mtcos que lo afectan 11 Est• principio se 

V• duram•nt• af•ctado por l• inflación ya qu• en ningún momento 

sa cu•ntif ic• l• p•rdida d•I poder de compra d• la moneda 

ocacionado por la inf l•ciOn, 

El principio d• V•lor HistOrico Original mancion• 9ue parmita 

ajustar cifras por cambias en los nivelas da precio• y •plic•rse 

• toda• los conceptos ~u• corran el riesgo de ser modificados, 

P•ra 1• verdad •• qu• en la actividad no •• han hecho ajustas a 

las ci4r•• de todas esos conceptos. 

El principio da Consistanci• t•mbién sa ve afact•do por la 

inflación al m•ncianarncs qu• 11 La in4orm•ci6n cont•bl• r•quiere 

que •• •i9•n Prac•dimi•ntas de cu•ntificacton ~u• permanezcan en 

al u...,.o " la mayoria da las antidades dabido • la inflaciOn 

constanta•anta cambian sus ra9l•s da cuantlficaciOn y por t•I 

Ilativo no cumplan con al principio qua parmanazcan an al tiempo 

a• dacir, qua no •ufran modif icac!On al9una. 

31 



El principio de Importancia Relativa •e"ala 9ue La 

información que aparece en lo• estados f in•ncieros debe mostrar 

los aspecto• import•nt•• de la entid•d •uwceptiblas de ser 

cuantificado• en t•rminos monetarios "· 

no •• ••t• mostrando •n los estados financieros asp•cto• 

relevante• derivados de la inflación, 

El principio de Periodo Contable •• afecta. por9ue no •• ha 

r•fl•Jado •n cada periodo los efectos del procesa infl•cionario. 

Es ·por todo lo anterior que los principios d• contabilidad dab9n 

ser acordes y variantes segun la •ituación que se este viviendo 

en el pal• ya qu• los principios no deben ni pueden ser 

estiticos. 

METODOS QUE EL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS 

RECONOCE PARA LOS EFECTOS DE LA lNFLAClON EN LA lNFORHAClON 

FINANCIERA. 

A finales dal al'lo de 1979 el lMCP da a conocer su boletln B-7 

11R•v•lación de los efactaa de la inflación en la información 

financiera " despu•• de casi cu•tro af'fos de vi9encia el IMCP 

emite el boletin B-10, éate presenta conceptos 9ue vienen a 

evolucionar la técnica contable, aste bolatin es aplicado a todas 

entidades 9ue elaboran etstados financieros excluyendo 

•olemente entidades no lucrativats, tiene como objeto actualizar 

la infarma.ciOn financiera histórica. con lo'i efectos de la 

inflación cuenda menos de los •iguiente• conceptos 1 

• Inventario• y co•to d• ventas 

• Inmuebles, ma9uinari• y equipo, su dapreciaciOn 



acumulada y la depreciación del periodo. 

• Capital Contable 

S• deba determinar también al resultado por ten•ncia de activos 

no monetario• < cambio en el valor de los activas no 1tanatarios 

por causa distinta a la inflaciOn >. 

El Costo lntasr•l de financiamiento ( en ••te rubro incluya las 

intereses, el resultado por posición monetaria y l•• 

fluctuaciones cambiaria~ ). 

El bolettn B-10 auxilia al contador para que ••te puada formarse 

un mejor criterio y solucionar proble1nas que han afectado a las 

empresas, como es sabido, •stas lile ht1n visto daf"ladas ya que la 

situación financiera que presentan es ficticia, la• utilidades 

son irreales, los impuestos qu• pagan sobre ltsta• no e><isten. La 

inflación malforma y ocualta la realidad qu• viv•n. 

Este boletin contribuye principalmente a 1 

1> Crear conciencia en los empresarios de las 

efectos que causa la inf laciOn. 

2> Que dichos efectos perjudican en un mcaenta 

dado la toma de dicisiones. 

El B-10 contempla dos métodos para actualizar la informaciOn, el 

primero es el Método de Ajusta por cambio en el nivel general de 

pt•ecios. Este método consiste en corregir la unidad de medida 

emplead.a por la contabilidad tradicional, 

constantes en vez de pesos nominales. 

utilizando p••og 

El segundo método e• Método de Actualiza~ión de 

Especificas <Valor de Reposición) y bu•ca •ustituir la• valar .. 
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históricos de los bienes por sus valores de reposición. 

CARACTERISTICAS DE CADA UNO 

M•todo de Ajuste por cambio en el nivel 9eneral de precios. 

L Tiene mayor •ceptación de los Auditores E:<ternos. 

2. Es objetivo toma como base el valor histórico ) • 

3. Contempla los efectos de la inflación. 

4. No es costo'iio 

5. Es más rápido, accesible y prActico. 

6. Es comparable <las cifras históricas se homo9enizan a valor 

presente ) • 

7. Es representativo para toma de decisiones. 

Método de Actualización de Costos Especificas 

l. Tiene mayor aceptación por parte de los ejecutivos. 

2. Es subjetivo <se basa en el criterio personal>. 

3. Se basa en costos de reposición de bienes. 

4. Es costoso. <requiere de un perito valuador> 

'"'• Implica cierto grado de dificultad 

verificación e interpretaciOn. 

pat•a su preparación, 

6. No es comparable ( debido a la inflación ). 

8. Presenta información más relevante. 

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE CADA METODO 

C•d• entidad antes de dicidir ~ue métodos debe utilizar es 

necea.ria que cono2ca las ventajas y desventa.las de cada método. 

El método de ajustes por cambio en el nivel de precios tiene como 

ventaja que el resultado de la información de éste es util y 

confialbe ya que considera los efectos de la inflación en la 
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informaciol'\n financiera, llevar a cabo la aplicación de este 

método es m~s sencillo y mejor• la compArabilidad 

información fin;anciera y cont•b·ta. Con respecto a sus deventaJas 

es que e~te método utiliza indices que 9on determinados tom•ndo 

en cunta diferentes bienes y servicios y no la situación 

especifica de cada empresa, ••decir se utiliZa un tndic• camón y 

no part'icular. 

El método de Costos E&pectficos tiene como ventaja •1 d•r • 

conocer cifras en cada concept~ actualiz•das, ya qu• •• ba•a en 

el costo d• repo'iiiciOn y por tal motivo al usuario de la 

inform•c16n recibe una información m•s r••l y dliitfiand• la 

inversión da lo~ accioni&t•• contr ... la infl•ción con la qua lagra 

no caer en la descapitalización. Su d•sventaJ• princip•l a• el 

problema de obtener al Vtil.lor actUill de algunos activos, 

existiendo problemas como el depender del crt t•rio d& un 

valuador. 
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ANAL!S!S E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financiaros proporcionan informaci6n qua debe ser 

•nalizada a interpretada con el fin de conocer mejor la empre•& y 

poder manejarla. d• man&ra eficiente. 

Conceptos 

An.llisi11. Se conceptua como la·distinción y ••paración de l•• 

partes de un todo hasta llegar a conocer sus principia• a 

elemento&. 

lnterpr•t•c: ion. Entandemos a la int•rpretación d• una m•n•ra 

simple como el ••car deducciones de un hecho. 

Enfccandonos ya • lo que es un anili•i• • interpretación de 

estados financiero• podemos decir que el aniilisi,. viene a ser la 

herramienta a través de la cual •• abtendrAn lo• elementos que 

integran lo• estados financieros, pera no •s •Ola •ata lo qua nas 

permite -formar un Juicio adecuado •obr• la• ca•••• sino•• par 

medio de la int•rpretación como ll•g•remo• a coordinar las 

conceptos que •n forma tnt•gra nas dan la pasibilidad d• re•alver 

un problema y generar información que una vez interpr•tada nos 

p•rmita una adecuada toma de decisiones. 

ObJetivos 

Los objetives princ:ipal•• dal an~lisi• son 1 

a> Conocer• la verdadera situación financi•ra y •conómica de 

la •11Pr•••· 

b> Descubrir ancmali•• en la •mpra••· 

c:l Temar d•cision•• ac:•rtadas para optimizar utilidad.. y 

servicio•. 



d> Proporcionar información clara, sencilla y •Ccasible. 

En est• ó.ltimo punto al analist• debe proporcionar en forma 

••cri ta informi11ción • acreedores, propietariost 

inversionistas, 

•en personas 

financiero•. 

directivos, Auditores, trabajadores, etc., ya 9ue 

interesadas en el contenido de los estados 

Cl•••• d• AnAllsls 

Par• poder llegar al objetivo principal del análisis, deben 

h•c•r•• l•bores previas •n función a las necesidades de la 

entidad 9ue esté interesada an 9ue se interpreten los estados 

financieros. 

Las labores a las que se hace referencia en el párrafo anterior 

son al an~lisis interno y análisis e::terno. 

An•ltsis lntarno1 Lo realiza un analista de estados financieros 

que d•p•nde directamente d• la empresa, tiene por objeto 

proporcionar infat"maciOn • la alta dirección de la empresa, t1obre 

su ••tabilidad, liquidez y solvencia, para medir y t"e9ular la 

afici•ncia da sus opar•cione•, euplic•r los cambios sur9idos •n 

•11••· facilit•r la toma da decisiones, s•n•ralmente al analista 

cu•nta can Mayor facilidad •1 acceso de la información, libro& y 

r•gistros, 

AnUlsis Ext•rnoa Aqui el Anal is ta actu• con 

ind11pendi..,t•, por lo qu• •Ola cu..,ta con lo• d•tos y •stado• que 

la ...,re•a juzga p•rtinent• proporcionarle. E•t• •• ha<:• con l• 

finalidad d• conoc•r la informaclOn relativa a su establlid•d, 
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solvencia y liquidez. 

financier-os que proporcionan los directivos de la empresa y •n 

muchali ocaciones dichos •stados estan dict•min•dos por el 

contador público pues d• esta información ge tom•r~n d•cision•• 

para el otorgamiento o vigilancia de créditoa, inv•rsiones en la 

empresa, etc. 

Oabemos ten•r en cuenta que el analista ant•s d• iniciar •u 

trabajo debe saber si el anAl isis se h•r• de manera total o 

parcial es decir, ctue ••ta pu9de incluir tod•• las actividad•• de 

una empresa o sOlo una~parte d• ellas. 

Habiendo hAcho un An61isis interno o e:<tarna de t11An•r• tot•l o 

p•rcial el anal i•t• podr• pa••r a elegir el ftl•todo de •n•l i•i• 

fin•nciero 

desarral le. 

mAs convien• para que 

Are•s da estudio 

posteriorm.nt• se 

Dentro d• la empra•• existen tres •reas para el ••tudio del 

anAli•i• f in•nci•ro y son a 

1. Solvencia y li~uidez 

2. La rentabilidad 

3. La estabilidad 

Solvencia. Capacidad qua tiene l• empresa para cubrir sus 

necesidades a corto y lar90 plazo. 

Liquidez. Capacidad que tiene la empresa para cubrir sus d.udas. 

Rentabilidad. Maximizacian de las utilidad•• a favor d• lo• 

socios y accionistas. 

Estabilidad. Capacidad de una empresa para Mantener •l ~uilibrio 
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•ntr• lo• recur•o• f in•ncieros de origen interno y externo. 

Ap•lancamíento. Grado en CfUe una empresa se financia. 

El ••tudio d• solvencia y liquidez de una empre•a por lo regular~ 

debe basarae en l• relación de 1011 d11r•chos y obligaciones de la 

mi•m•, en el corto plazo. Los acreedores son los mas interesados 

en •st• punto ya que del resultado depende la seguridad de su 

dinero, 

La r•ntabilid•d es de 9ran interés para los accionistas de la 

empr••• ya qu• la inversión realizada debe de ser acorde con el 

ri••aa y r•ndimiento esperados. 

D•bido • la• ti•mpos qu• •• •etan vivi•ndo la estabilidad tiene 

una mayor it11portanci• en el anAl isis, saber por •Jemplo si los 

activos deben da ser financiados con pasivos, determinar el 

apalancamiento financiero •obre el rendimientoJ an.ili&is CfUe se 

h•ce con el fin de ••b•r si l• estabilidad es la que exi9e la 

e111pr•••· 

~todos d• An~lisis 

L• cl••ificación d• los m•toda• de an41isis puede ser variada 

C•da eutor d• su prapi• clasificación o solamente se remiten a 

Mencion•r los diferentes m•todos. 

P•r• el C.P. P•rdo11<> Moreno lo• m•todo• se cl••ifican en M•todos 

de An6ltsis llerttc•l, M•todos de An•Usis Horizontal, Métodos de 

•n6li•i• Histórico• y M•todo de An~lisis Proyectado. 

Roberto M•ci•• Pined• nos d• un• cl••ific•ción •n do• 9rupo• 

Ntodo• Horizont•l•• y Metodos ll•rtic•l••· Julio M. del Caso los 

cl••ific• c""'o Metodos llertic•les, M•todos Horizontales y M•todos 

Macl•rnos. Alb•rto G•rcf• Mendoz• los cl••if ic• como M•todos 
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Horizontales y Verticales. 

El objetivo primordial de estos métodos de •nálisig •• el d• 

&implificar las cift .. as y sus relaciones ya que este facilita una 

mayor comprensiOn de la importancia que repre&•nta la aplicación 

de éstos métodos. 

METODOS DE ANALISIS VERTICAL 

Los métodos de an6lisis vertical o estAticas como algunos autores 

los llaman son los que se utilizan para analizar a un ••tado 

financiero a fecha fija o periodo determinada, •s decir, e•tada• 

financieros de un mismo periodo. 

Porciento• Integrales 

Este método de an6li•i• •• una de las primero• en aplicar•• • la• 

estados financieros y de los que se emplean con mayor frecuencia 

en las empresas. La forma de l levat" a cabo este m•tado es 

b•stante tiencillo ya que •e tiene qua reducir las cantidad•• d• 

los ••tados financieros a porcientos. Se ba•a en •1 aMióma 

matem6tico qua dice que el todo es igual a la suMa de •u• parte&, 

en donde •l todo puede sar las ventas n•tas del eJerctcia •l qu• 

se le •signa el valor del 100 % y a los conceptos que forma la 

parte complementaria de ese estado f in•nciero un parciento 

determinado. 

Se pu•d• aplicar tanto a los estados financieros b•sico• coaio • 

1 as secunda•" i os. 

Cuando •e •plica ••t• método • un ••tado fin•nctero b~•tca cama 

el est•do de r••ult•dos, el •nalistti debe redizar•e de la 

•iguiente forma•· 
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. Compat'lta 11 X" S.A. de c.v. 

E•tado d• Resulhdo• del 1 de enero al 31 de diciembre de 19_ 

Conceptos Valore• Porciento lntegrAl 

Ventas Net•• • 850,000 100% 

Co•to de Venta• 2b0,000 31 

---------
Uti l lded Bruta 590,000 70 

Ga•to• de Venta 100,000 21 

Ga•to• de Admon. 125,000 15 

---------
Co•to de dhtrlbuclón • 305,000 3b 

Utilidad Neta 285,000 34 

Las pcrci•ntos son d•terminadag d• esta forma& 

Porclento Integral Cifre Pardal a ! 
Cifra base 100 

Pot•clento integral del co•to de venta,; 

Pot•clento Integral 2b0,001) 
850,000 

= 31 

canc•ptas para d•spu•• preparar la interpreta.ción de los mi•mos. 

Eie111Plo 

Co•to de Venta•• 

Por cada • 1.00 de venta• neta• • 0.31 corre•pond• al costo de 

ventas, a la etllpresa le cuesta• 0.31 lo que vende "• 1.00 
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Cuando aplicamos este m&todo nunca debamog hacerlo ~n forma 

comparativa es decir compararlo con 2 o más estado$ financieros 

de la misma empr•sa en diferentes periodos ya ~ue lo• porcientos 

obtenidos serAn falaos y al interpretarlos el analista cometeria 

un gran error. 

Razones Simples 

El Htodo d• la!i razonas simpl•• que viene siendo uno de los 

••todos d• anilisis vertical mas completo que el m•todo de 

parciantos integr•les ya qu• por medio de este se puede detectar 

puntos d•btles de la empresa, asl como ciertas anomalias de la 

misma. 

E• un m•tado muy conocido resultado de ésto es que la mayoria de 

las analistas recurran a él aplicando un sin número da t"azones 

d•ndole intet•pretación a los mismos para resolver los problemas 

de las empresas. 

Como •• m•nciona~H' anteriormente de un estado financiero pueden 

desprender•• un gran numero de ra:one• simples, de las cuales 

algun•• tienen un signific•do pr6ctico y otras ninguna 

aplicaci6n, •• par esa que es muy importante que la persona que 

aplique ••t• método ••P• di•tinguir entre las r•zones que aportan 

algo a la empres• y la• que no. 

La aplic•ciOn de estas razones •n la empresa tien• ciertos 

objetivoa, ••ber la rentabilid•d con l• qua se mide la utilidad, 

dividendos, etc., de 1• e..,.re••· L• liquidez que ve la c•p•cid•d 

da P•ao. L• activtd•d que mide la efeciencie de l•• cuentas por 

pagar y cobrar, •l consumo de ••t•riales, etc. 

endeud•miento que indican que P•rta de 
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financiados por terceros y sab•r en que posibilidad ••t• de 

cubrir sus d•ud••· La producción que ve la eficiencia del 

proceso productivo y su capacidad de instalai::ion. 

La mercadot•cMia que mida •l buen ~uncionamienta da los 

departamentos de venta• y de publicidad en caso de •Mi•tir •n la 

ampr•l!la. 

De todos estos objetivo• surgen un sin número d• razones stmpl•• 

de las cual•• diferentes autores dan a conocer sus propias 

razones. 

Para llevar a cabo el m•todo de R•zones Simpl•• la único que •• 

tiene que reali:ar e9 ~l d•••rrollo d• una fart1ula, darle un 

significado y su aplicación en la prActica, ""'cha• vec•• d•l 

resultado obtenido •• debe de comparar con re•ultado• que deb•n 

de ser los idoneos dependiendo el giro de la emprHa, ejemplo• 

Si aplicamos la prueba de acido a una empresa d•l giro 

manufacturero y •1 resultado despu•s de aplicar ,la forlM.ll• •• O.~ 

y en los resultados ya establecido• pera el giro de l• •i•m• 

encantramo• que •• 1 el reaultado •6• indicada, pues esta n09 

puede servir como p•rAmetro par• poder dar una tnterpr•tactón al 

resultado de nue•tr• empresa. 

De las rezan•• •imple• m6• utilizadas por la• empr••a• pod•~o• 

encontrar las st9ut•nte51 

R•zOn del Capil tal de t1•ebajo 

FORMULA 

Activo Circulante 

Pasivo Circulante 

g1&NlflCADO DEL RESULTADO 

Nos indica la capacidad de pa90 

de la •.Pr••• • corto plaso. 
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R•zOn de la Prueba del Acido 

Activo Circul•nte - Invent•rios Representa la sufici•ncia o 

Pasivo Circulante insufici•nci• de l• empresa 

para cubr_ir •u• obl icaciones 

a corto plazo, •s d•cir, l• 

solvencia de l• •mpresa; 

Razón del Indice da Rentabilidad 

Utilidad Neta Nas da a conoc•r •1 rendimiento 

Capital Contable inicial qua obtienen lo• invar•ioniat•• 

5obre su inv•r5ión. 

RazOn de Liquidez 

C• j • y Bancos Da a conocer el fndic• de 

Pasivo Circul•nta li~uidez inmediata da la 

empresa. 

R•zón de Rot•ción de lnventaria5 Productos terminados 

Costo de Ventas "ide la aficianci• an al u•o 

Promedio de Inventario• de inventarios. 

Razón da Endeudamiento 

P••ivo Total No• indica que porcantaJa de loa 

Activo Total •ctivos son financiado• par 

deuda: 
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Razones Est•ndar 

E•t• m•toda d• Razon•s Est4ndar e• también llamado por algunos 

autor•• como Razones Promedio y se clasifica en dos1 

Ra:one• est•ndar interna 

Razones estandar externas 

L•• r•zones estlindar interna9 se obtienen con datos acumulados de 

varios estados financieros d• una empresa pero de diferente• 

periodos. 

Las razones estlindar ei<ternas se realizan con datos acumulado• 

de v .. rios estado• financieras del mi5mo periodo pero de distintas 

empre••• del mismo giro, si e• posible con los mismos anos de 

vid• y con recursos mas a menos similares. 

Para empresas d•l giro comercial • industrial utili:an la mayoria 

de ••tas las razones astlindar int•rnas para efectos de 

elaboraciOn y control da presupuestos, para su contabilidad de 

costos y para su auditoria interna. 

Empre••• financieras uti liun el m•todo de razones estandar 

eMternas principalmente para efectos de solicitud de cr•ditos. 

Las medias para poder abtener las razones eetandar tanto internati 

COl\O eKterna• •on la• •i9uiantes1 

PraMedio aritm•tico simple 

Consiste en obtener un cociente que as el resultado de sum~r 

cifras a razan•• •imple• que se obtienen de la empr••• cuyo 

r••ultado se divide entre el nll-ro d• ello• mismos. 

11ediana 

O. una seri• de cifras o de razan•• simpl•s·de empre•••• l• que 

equilibra u acupa el lugar central es l• media que para obtenerla 
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Ge aplica esta fórmula: 

Mediana Nó.mero de términos + 1 

2 

La Moda 

Se obtiene de una <Seri& de termines ~ue se estan compar•nda, •l 

valor que entra m•s veces,. es l• mada. 

E:dsten otros dos medios para abt•nvr razon•• ••tandar y •an 

Promedio Geoft\étrico y Promedio' ArmOníco, pero no son t•n ccmlln•• 

como los mencionados anteriormente. 

Aumentos y Disminuciones. 

El procedimiento d• aum•ntos y dieminuciones consistw •n camparar 

cifra<B correspondientes a dos o mi• fwchas, d una misma clas• de 

estados financieros, pertenecientes a diferentes periodos. Esta• 

comparaciones se conocen can el nombre de Estados Fin•nc:ieras 

Compara tí vos. Los Estados Fin•ncieras Comparativos tienen por 

objeto el facilitar los cambios 'lUe han existido de un periodo a 

otro, en la situaciOn financiera de une entid•d· 
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Tend•ncias 

Est• metodo puede ser aplicado a cualquier estado financiero pero 

••necesario que p•ra poder obtener la tendencia· los conceptos a 

lo• que se les aplique este m•todo tengan d•pendencia entra si 

ejemplo: 

l•nd•ncia del co6to de venta• y el promedio de inventilrios. 

Tend•nci• del activo ctrcul•nte y pasivo circulante. 

Tendencia del capital de trab•Jo y p•sivo circulante. 

La farma d• realizar este metodo es la •i9uiente del nómero de 

.,,os que •• 'lUiera analizar el primero será el al"lo basa y ue le 

otorgara el valor del 100% • 

Ventas Netas Absoluto& Relativos Ten den c. ias 
allo 

1979 2,000,000 100% 

1980 3,ooo,ooo 15(1 50% (+) 

1981 4,000,000 200 100 (+) 

1982 5,000,000 25•) 150 (+) 

1983 "•ººº•ººº 300 200 (+) 

1984 1,000,000 350 250 (+) 

Para abt•n•r los •i9utentes valores se aplica la siguiente 

fo ...... 1a 
CHr;a comparada 

100 
Control base 

3,000,000 
100 150% 

2,000,000 
2,000,000 
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L• forma d• obtener la t•ndenci• as 1 

Cifra comparada Cifra basa 
100 

Cifra base 

3,000,000 2,000,000 
100 so 'Y. 

2,000,000 

Para una. major •praciaciOn y •n.ilisis del método e• ccnveni•nta 

que las tendenci•• se representen an forma gr•f ica. 

·Metodo de Control Presupueatal 

Concepto 

Presupuesto. Es •l plan f tnanciero qu• wirv• como 

estimación y control sabre operacion•s futur••• cualquier 

est im•c iOn sobre co•to• futuros. 

Control. Es un proceso por medio del cual l•• activid•d•• 

de un• org•niz•ci6n quedan ajustad•& • un plan de •cctón y el 

plan se aJusta a las actividades de la organizacion. 

El control pre•upuestal e• el mecani•mo de control que 

comprende un programa financiero, ••timado par• las operiacion•• 

de un periodo futuro. Este mide la efectividad y eficiencia de 

l•s operaciones, compar•ndolas contra el presupuesto, entendiendo 

como tal la comparaciOn de los ret1ultado• real•• obtenidas contra 

la• ••perados. 

Las ventaJae que puede tener este presupuesto son distinta•• 

a> Ayuda al mejor control de la~ oper•ciane• 

b) Presenta por anticipado la• costas requeridos 

para el trabaJo que se va a realizar. 
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e> O• oportunidad de estudiar las necesidades· de 

cada departamento. 

d> Muewtra las rasponsab i l idades que cada departamento 

asta comprometido• cumplir.· 

e) Asegura la coordinación funcional de la empresa. 

f > Ajusta y equ i 1 ibra de manera armónica las funciones 

de la empresa. 

Este método se aplica a estados financieros preforma y es un 

m•todo sumamente sencillo ya CfUe se basa en aplicar sólo dos 

formulas que sirven par•· obtener la rentabi 1 idad de la inversión 

1. Determinar la utilidad neta y dividirla entra la• 

ventas netas y el resultado representarlo en por 

centaJe, •sto lo conocemos como Porcentaje de 

Utl 1 idad. 

Uti lid;od N•ta 
\\ d• ut 1 lidad X r. 

V•ntas Netas 

2. A la• v•ntas n•tas •• l• divida •I activo total des 

pu•• de haberlo det•rminado, ••to lo conocemos 

c°"'a Rotación d• Activa. 

V•ntas N•tas 
Rotación d• Activo ------------------- • X Activa Total 
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3. La rentabilidad de la inver9i6n de la empresa es 

•l resultado d• multiplicar el % de utilidad X y la 

rotación del activo. 

Punto de Equilibrio 

El punto d• equilibrio tiS da cuaindo los ingresos producidos por 

las ventas de una empt"•sa son i9ualelji a los co•tos totales de 

••ta•, por la qua la empresa no obtiene utilid•d ni pérdida .. 

GrAficm•nte esta punto se local iza en la inter•ección de la 1 inea 

de v•ntas con la linea de co•tos. Este método se emplea en la 

planificaci6n de utilidade• y facilita la toma de deci•iones, 

Mdiant• •l conocimiento de ingresos, costos y gastos separando 

los cowtos -fijos de lo• castos variables. 

La fórmula que •• utiliz• p•ra el cAlculo de punto de equilibrio 

dond• no hay ni utilidad ni p~rdida ••• 

Ventas Costos Fijos+ Co•toe Variables. 
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CASO PRACTICO 

El ar'lo d• 1987 se caracterizo por h•b•r sufrido la ftlayor in 

flaciOn que a padecido nuestro pats, par• ••inorar ••t• fenOm•no 

el gobierno ll•vo a cabo en 1988 ciertas m•did•• con la intención 

de frenar dicha acción y con el propósito de qu• esto no afectara 

•l crecimiento de la •conomta. 

El caso pr4ctico que • c:ontinuaciOn prl!!•ento •• con •l fin 

de analiz•r el comportamiento ?• un• empre&• soNttida en un arto • 

una fu•rt• inflación comparandola can •1 sigui•nte aho •n •1 que 

•• puso •n marcha un plan para reducir dicha acción sin afectar 

su cracimi•nto si no por el contrario banefici•r los resultadas 

de la emprasa. 

Este •n"-lisis nos presenta los efectos reales que por lo manos.,, 

este c••o resultaron de 2 arrea sometidas • f•nomenas nunc• 

•><perímentados por la •conomia en nuestro P•i• ,Y l• form• •n qu• 

•• vieron af•ctados o beneficiadas la solvencia, la estabilidad 

y la productividad de esta. 
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&RAllADOREB ASOCIADOS S.A. 

Mediiln• empre•• d•d1ceda • la impresión de pap•l•ri• grabada; 

cuenta can un local donde se •ncuantr• su taller y sus oficinas. 

D••de su fund•ción en el afio da 1984 a mostrado un crecimi•nto 

ligeramente m•yor •n ralación con otr•• ampr•••• d• su rama. 

Sin embargo debido • que el 50X de las m.aterl•• prim.as qu• 

necesita para la elaboraciOn da SUB productos son da i"'Part•ciOn 

y ••t•• se vlero en el .afta d• 1987 sometida• a fuert•• 

Incrementos por l.a p.ar!dad del paso contra el dolar esta empresa 

come las de l• competencia tuvieron la n•c••idad d• incr•••ntar 

sus precios hasta •l punto de conv•rtlr sus productos que ya •• 

consideraban de lujo .a un producto •11 tlsta. 

Las ventas en el afta de 1987 resultaran m6s altas de la 

pronosticado, P•ro la c.antidad producida fue menor a la de las 

afta• •nterior••· L• libertad •n les precias a que •• padia vend•r 

est.aba solo suJet.a al comportamiento de la Colllf'etencla pera 

nestos subian mes tra5 mes, • f in•l•• de ••t• afta cuando •• fir•• 

el pacta de solidaridad economica los precios de ••to• producto• 

en 111 mercado sufrieron un aumento que podiamos llamar d• colchón 

para pod•r sostener dicho plan, sin embargo los pt"•cios qu• •• 

habi•n fij•do no pudieron sufrir incrementos •n •l aft• 1998 co11a 

resultado del p.acto aunque muc:h&" de lAs matarlas primas si las 

tuvieron, paro la mentalidad de lo• clientes rechazaba cualqul•r 

aum•nto .a los precios apoyandcs• en la polltica del pacte y en la 

conducta d• sus otros prov••dor••· 

Este · tipo d• negac:ic no Incrementa sus venta• 

.apoyando•• pot• nlngun tipo de publicidad par la que el •umenta d• 



••tas es •1 resultado d•l esfu•rza d• su Departa111•nta da 

Venta•, con un incremento natural producto da r•com•ndacione• de 

los clientes satisfechos, ya qu• la CAiidad d• los trabajos y 

servicio de este negocio esta a la altura de la empr•sa lider 

del r,amo. 

Las politicas tomadas para poder sostenar los precios que eK'tgta 

•l pacto fueron facha• de pago no mayores a 30 di••, eKi9ir 

anticipo del 50% en loe pedidoe, comprad• materias primas de 

contado para aprov•char al m4x4mo lo• descuentos, esperando can 

esto obtener bueno• r•aultados. 

Para poder realizar un an•lisis con una mayor eficiencia d• 

los reliultados obtenido• da lo• ••tados financieros, •sta• deben 

•• , .. comparados con algunos promedio• proporcionadas par la Camara 

Nacional da la Industria de las Arte• Graf icas la. cual se 

preocupa par di&r a sus agremiados infarmacion de este tipo 1• 

cual no eli muy completa pero puede servir de •base para cr•ar 

promedios y tambi•n basando•• en la experiencia que •• tenga da 

manejar e11t• tipo d• negocio• lo cual pwrmit• canacet~ el 

comportamiento de la competencia la cual tambi•n •irve para 

fo1~mula.r alguno• promedios. 

Esto •• debe •qua en l"lé:<ico no e:<iste ninguna publicación qu• 

•e encargue de proporcionar lo• prom•dio6 m•• iflf'Drtantas da par 

lo meno• loa 7 ••ctores de la Bol•• Mexicana d• Valor••· 

Las razon•• financieras que •• util Izaran para el an•I i•i• 

son la& Razon•• d• Liquidez que indican la facilidad que tiene' la 

empresa para cubrtr sus abligacian•• a carta pla;io. Las Razones. 

d• Apalancamiento qu• muestran el grado que la •mpr••a •• a 



financiado par deud••· Las R•zones d• Actividad que •nseh•n l• 

•f•ctividad con lo que la empres• usa sus recursos. 

de R•ntibilidad an l• cual la administración 

Las Razones 

mide los 

rendimi•ntos praporcion•dos por las v•ntas y la inversión y las 

Razones de Cr•cimiento l•• cuales son muy import•ntes ya 9ue 

muestran l• habilidad de l• •mpr••• p•r• mantener su crecimiento 

en l• economi• y • l• industriA a la que pertenece. 



GRABADORES ASOCIADOS S.A. 

ESTACO DE POSICION FIUANCIERA AL 31 DE DlCIEMflRE DE 1'188 V 1987 

ACTIVO 

CIRCULANTE. 

CAJA, BANCO Y VALORES 

CLIENTES 

AtfflCJPO A PROVEEDORES 

DEUDORES OlVERSOS 

IMPUESTO AL VALOR AGRf"\GAOO 
ANTICIPADO. 

ALMACEN DE MATER 1 AS PR 1 MAS 

PRODUCTO TERM 1 NADO 

MERCANCIAS EN TRANSITO 

GASTOS PAGADOS f'OR ANTICIPO 

SUMA C IRCULANlE 

FIJO. 

f'ROPJEDAD PLANTA V EQUIPO 

DESPRECIAClON ACUMULADA 

OBRAS EN PROCESO 

0EPOSITD9 DE GAAANTIA 

SUMA FIJO 

SUMA ACTIVO 

1?88 1987 

5,485,000 1 1 104,üOO 

3,570,000 2, 45fJ,•)00 

'395 1 0(11) 203,0fJO 

:!70,0(11) 1q 1 000 

41,000 

2, 754,1)00 2, 744,000 

138,000 12,000 

71,000 9 1 ú00 

59 1 OüO 24 ·ººº 
12, 783, Ql)t) 6 f 565 1 (,U)(I 

52, 296, Qt)fJ ::s, 171,000 

C 17 1 217 1 üOOJ rn,sn:..oooi 

9 1 1)01) 339, 000 

7,000 7,1)1)1) 

35' 095. 1)00 16,9114,t)l)O 

47,878,000 23, 509' 00•) 

PASIVO 1988 1987 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 1, 189,000 823,000 

PRESTAMOS BANCARlOS 28,000 36,000 

ACREEDORES D l VERSOS 386,000 935,000 

GASTOS CAUSADOS NO PAGADOS 1,447,000 240,(100 

IMPUESTOS SOBRE LA REtHA 
POR PAGAR, 1,013,(10(.1 639,t)OO 

IMPUESTO AL VHLUR AGREGADO 
POR PAGAR. 68,000 46,000 

PARTIClPACiON DE LOS 
TRAbAJADORES EN LAS 
UTI L IOADES DE LA 
l::::MPRESA, 1,048,000 187,0(10 ------------ ------------

SUl1A e 1r.¡CLJL1.:11'llTE s, 179,000 2,906,000 

FIJO 

PRESTAMOS BANCARIOS 1,051,00ú 451,0•)0 ----------- ----------
SUMA FIJO 1,051 1 000 451,000 

SUMA PASIVO 6, ::?"!-O, 000 3,357,(11)1) 

I NVEfi5 lON DE LOS ACC JON 1 STAS 

CAPITAL SOCIAL 6,4::?5,000 6, 425,000 

RESl:::kVA LEGAL 103,(101) 22 1 000 

UTILIDADES POR APLICAR 1, 4t::;,1)(n) 4t)O, OOCI 

ACTUALIZAClON f-'AlRIClONAL ~7,5&6,000 10, 682 1 fJOO 

RESUL moa DEL EJERCIC 10 6,090, (100 2,622,út)O ----------- ------------
SUMA JtNERSIOI~ 1-tCCIONISTAS 41,647,000 :?ú, 151,000 

SUl'IA PAS 1 W\ E 1 tNERS J ON 47,878,000 23,:509,000 



GRABADORES ASOCIADOS S.A. 

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 Y 1987 

ACTIVO 

CIRCULANTE. 

CAJA,BANCO Y VALORES 

CLIENTES 

ANTICIPO A PROVEEDORES 

DEUDORES DIVERSOS 

IMPUESTO AL VALOR AGRAGADO 
ANTICIPADO. 

AL~ACEN DE MATERIAS PRIMAS 

PRODUCTO TERMINADO 

MERCANCIAS EN TRANSITO 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPO 

SUMA CIRCULANTE 

FIJO. 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

DESPRECIACION ACUMULADA 

OBRAS EN PROCESO 

DEPOSITOS DE GARANTIA 

SUMA Fl.10 

SUl1A ACTIVO 

1988 

:5,485,000 

3,570,000 

395,000 

270,000 

41,000 

2,754,000 

138,000 

71,000 

59,000 

12,783,000 

:52,296,000 

<17,217, 000) 

9,000 

1,000 
------------
35,095,000 

47,878,000 

1987 

1,104,000 

2,450,000 

203,000 

19,000 

2,744,000 

9,•)00 

24,000 

6,565,000 

25, 1'71,01)0 

<B,573,000> 

339,000 

7,000 
------------

16,944,000 

23,509,000 



PASIVO 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 

PRESTAMOS BANCARIOS 

ACREEDORES DIVERSOS 

GASTOS CAUSADOS NO PAGADOS 

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA 
POR PAGAR. 

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 
POR PAGAR. 

PARTICIPACION DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS 
UTILIDADES DE LA 
EMPRESA. 

SUMA CIRCULANTE 

FIJO 

PRESTAMOS BANCARIOS 

SUMA FIJO 

SUMA PASIVO 

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

CAPITAL SOCIAL 

RESERVA LEGAL 

UTILIDADES POR APLICAR 

ACTUALlZACION PATRICIONAL 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

SUMA INVERSION ACCIONISTAS 

SUMA PASIVA E INVERSION 

1988 

1,189,000 

20,000· 

38ó,OOO 

1;447,000 

1,013, 000 

ó8,000 

1,048,000 

5, 179, 000 

1,051,000 

1,051, 000 

ó,230,000 

ó,425,000 

153,000 

1,413,000 

27,5óó,OOO 

ó,~o,ooo 

41,ó47,ooo 

47,878,000 

1987 

823,000 

3ó,OOO 

935,000 

240,000 

ó39,000 

4ó,OOO 

187,000 

2,90ó,OOO 

451,000 

451,000 

3,357,00C' 

ó,425,000 

22,000 

400,000 

10,ó82,000 

2,622,000 

20,151,000 

23,509,000 



GRABADORES ASOCIADOS S.A. 

dic:ie01bre de 1989 y 1987 

1988 1987 

VENTAS 39,029,0QO 16,114,000 

COSTO DE VENTAS 2ó., 700, 1)(•0 11, 114,000 

----------- -----------UTILIDAD &RUTA 12,329,01)1) 4~970,000 

GASTO DE \IENTA 2,052,000 665,000 
GASTO DE ADMINISTRACION 570,000 2,622,0l)t) 177,000 842,0úO 

--------- ----------
UTILIDAD DE OPERACION 9'' 7•)7' 00(• 4, 128,001..'I 

OTROS PRODUCTOS V GASTOS! 

INGRESOS VARIOS 663,000 1,380,<)00 
OTROS GASTOS 632,•)00 31,001) 1, 180,fJOO 200,000 

---------PRODUCTOS Y GASTOS 
FINANCIER05t 

PRODUCTOS· 993,000 256,000 
GASTOS 623,000 370,000 1, 113,000 87'1,000 

---------UTILIDAD CONTABLE 10, 108,t)(u) 3' 449. t)Q1) 

IMPUESTO SOBRE LA 2,972,000 639,0(J(J 
RENTA, 

PARTICIPACION DE 
UTl~IDADES A LOS 
TRABAJADORES. 1,046,000 4,018,t)Ot) 1sa,ooo 827,000 

--------- ---------UTILIDAD SUJETA A 
LOS ACUERDOS DE LA 
ASAMBLEA DE ACCIONISTAS 6,090,000 2,b22,00ó 



ANALIBI& Fl-..CIERO 

DE 

GRABADORES ASOCIADOS S.A. 

RAZONES DE LIQUIDEZ.1 

1987 1988 

l. RAZDN DE CIRCULANTE 2. RAZON CIRCULANTE 

ACTIVO CIRCULANTE ACTIVO CIRCULANTE 

PASIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE 

1o,25i.,ooo 12,783,000 
--------- • 2.2 veces 
2,901>.ooo 5,179,000 

PROMEDIO EN EL RAMO ~ 2.s vece• 

2.4 veces 

Los result•dos obt•nidos tanto en el aho de 87 como en el 88 

•U••tran que la •mpre~a por cada peso qua debia a. corto plazo 

tenia •n promedio mis de das para cubrirlo a corto plazo, con 

r••pecto al prom•dio, •n el ramo ••tuvo ligeramente abajo pero 

na la suficiente P•r• preacup•rse, el promedio lndic• < 1/2,5 

40X) que•• caso de ••r n•c•sarto la empresa liquida sus deudas 

can en 40X de sus Activas. 

2. RAZON RAPIDA O ACIDA 

1967 

ACTIVO CIRCULANTE INVENTARIO 

PASIVO CIRCULANTE 

b,51!.5,000 2,744,00 

2,901!.,000 

19&8 

ACTIVO CIRCULANTE INVENTARIO 

PASIVO CIRCULANTE 

12,783,000 2,754,000 

5, 179,000 



3,821,00 l0,029,000 
--------- • 1.3 vecew ----------- ~ 1.9 veces 
2, 906,000 5,179,000 

PROMEDIO EN EL RAMO• 2.1 

El re&ul tado ·d• esta ra:!On nos muestr~a l• fac i 1 id•d que t i•n• la 

•mpresa, para liquidar sus obligaciones• corto plazo, es ditcir 

la liquidez que puede tener en un momento dado, 

los descu•ntos par pronto pago en •launas materh1• prima• a 

adquirir •lgún bien a pr•clo de oportunidad. 

El •lro d• 87 muest1•a un r•sul tado bajo, a comparaciOn del 

prom•dio del ramo ••to debido al poco circulante con que contaba 

la empresa, ya que ••• aho las aum.ntos constant•s d• materia 

Para 1988 ya con una polfttca de congelami•nto de pracio• y 

s•larios, 1• •mpresa pudo contar can mayor liquide% permitiendale 

estar mas cerca del promedio, pero dependiendo d• que el 9abierna 

56 



RAZONES OE APALACAMIENTO 

l. RAZON DE ENDEUDAMIENTO 

1987 1988 

PASIVO TOTAL. PASIVO TOTAL. 

ACTIVO TOTAL ACTIVO TOTAL. 

3,357,•)0() 6,230,000 

---------- • 14% ---------- • 13% 
23,:509,000 47,878,000 

Esta razOon indica que porc•ntaje de lo• recursos que utiliza la 

empresa son f inane iados con d inaro de las acr•dor•• t•rc•r•• 

per•onas>. En esta razón no fue po•ibl• obtener ya que d•b•mo• de 

recordar que vivimos un• tlpoca inflacionaria con ta••• de 

intereees altas principalmente an 1997 ya qu• co••guir dinero de 

tercero• •• raa.lmente dificil. 

Pero podemos pensar que el financiamiento de •stos dos •"D• por-

los acredores ha •ido en promedio del 13.5%, ~ue e• realmente 

bajo aun y cu•ndc en 1988 H optó por pedir al :50% d• an\iclpc, 

RAZONES DE ACTIVIDAD 

1. ROTACION DE INVENTARIO 

1987 1988 

VENTAS VENTAS 

INVENTARIO INVENTARIO 

lb, 114,00 39,029,00 
--------- • S.9 vece• ----------- • 14 vece• 
2,744,000 2,7:54,000 

PROMEDIO EN EL RAMO • 13 vac:••· 
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Si al promedio lo dividimos entre 361) dias nos da (360 I 13 = 27) 

27 dias que vienen siendo los di•s ideales par• l• rotación de 

inventarios. 

El afro de 1987 representó, una rotación de inv11nt•r10• de 61 di•s 

lo que significab• un costo de mant@nimiento del inventario muy 

alto, esto '.ile debió • que como en est~ •f'lo las m•terias primas 

que son la mayor parte de importtt.c:ion, 5Ub1eron const•ntement•, 

la empresai decidió comprar un volumen que no fuv •carde con las 

venta• de es9 af'lo. 

En 1988 con la eHper-ienc1a vivid.:i an el •tto de 1987, l• empresa 

mtt.ntuvo un inventario casi similar, el cual le dió muy buenos 

resultados ya que su t'otac16n de inventarios fue d• c••i 26 diaa 

siendo meJor que la de el ramo. 

2. PERIODO PROMEDIO DE COBROS 

1987 1988 

CUENTAS POR COBRAR CUENTAS POR COBRAR 

VENTAS POR DIA VENTAS POR DIA 

2, 450 9 ü•)O 2, 451), 000 3, 570, ººº 3, 570, 00(1 
----------- . --------- . 

16,114,Q00/30 44,761 39,029,000/30 IOB,414 

• 54 dias • 33 di•• 

PROMEDIO EN EL RAMO • 45 dl•s 

El problema radica en el •'10 de 1907 en los dap•rtam11nto• d• 

v•nt•• y cobranzas, la e1t1pr••• •><igió vant•• y ••ta• na 

seleccionaron • los clientes p•ra na top•rse con clieiite• morosos 

Pari1. 1988 lati poilfticas, entre 1•• c:wu• la empre•• tomó •n 

concider~c1ón fue el de no aceptar pagos m•yor•• a 30 di•• y qu• 
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ambo• dap•rtamentos tuvieran mayor atenciOn en esto y el 

r•sultado fue un aceptable periodo de cobro qua incluso suparo al 

d•l ramo. 

3.- ROTACION DE LOS ACTIVOS FIJOS 

1987 1988 

VENTAS VENTAS 

ACTlllOS FIJOS ACTIVOS FIJOS 

16, 114, 000 39,029,000 
----------- = 0.95 veces ---------- = 1.1 veces 
16,943,000 

PROMEDIO EN EL RAMO ~ 3 veces 

Tanto en 1987 como 1988 la empresa obtuvo un porcentaje, 

c:an•id•r•bl•mant• bajo, cuando principalmente la maquinaria que 

utiliza ••te 9iro, es de volumenes de capacidad de producción 

•uy alto•, la empra•• debe debe des•char l• posibilidad de 

comprar maquin•ria, hA!5ta no lograr la capacidad m._xima de la 

4.- ROTACION DE LOS ACTIVOS TOTALES 

1987 

VENTAS 

ACTIVOS TOTALES 

16, 114,000 
--------- • 0.6 v•c•s 

1988 

VENTAS 

ACTIVOS TOTALES 

---------- • o.a veces 
23, !IOB, 000 47, 877, 000 

PROMEDIO EN EL RAMO • 2 v•c•s 

l"ar ....Slo d• ••to, no• pod•mos d•r cuenta qu• el problema 

principal d• la collf'a~ia, fu• •l poco voldm•n d• vant••• y más 

CD11par6ndolo con •l t•m•~o d• la inv•rsiOn •unqu• las v•ntas 
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5.- GASTOS DE OPERACION 

1987 1988 

GASTOS DE OPERACION GASTOS DE OPERAC!ON 

VENTAS NETAS VENTAS NETAS 

842,.íJOO 2,1>22,000 
----------- = 5.22 -----------. b.72 

lb,114,000 39,029,000 

La interpretación d• ••tos r••ultado• •• para saber que cada P••a 

que venda la emprewa, cuantos centavos gasta su departamento d• 

ventas y administración, aunque no eKiste un punto de camparacion 

con el ramo, los re•ul tadow d• ••tos dos atlas muestran un 

tomando en cuenta que fueron 

attos que para la mayorla de l•• empresas erogaran fuerte• gastos. 

Pet"O como el problema que venimos detectando que es necesario el 

aumento del volumen de las ventas, serla conveniente que la 

empresa a.umentat"a su grupo de vendedores y p•ra apoyar ••t• 
depart•mento recurriera a .algll.n medio da publicidad. 

RAZONES DE RENTABILIDAD 

l. MARGEN DE UTILIDAD SOBRE LAS VENTAS. 

1987 1988 

UTILIDAD NETA UTILIDAD NETA 

VENTAS VENTAS 

b,090,000 
----------- • 15.60~ 
39,029,000 

----------- - lb.27% 
lb,114,000 

PROMEDIO EN EL RA"O 25% 
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Fu• el afio de 1987 el qu• a r•gistrado el parcenta3• m.ls alta de 

in.flaciOn en nuetstra pats la.9 condiciones para invertir en 

t1•>< ico no e~an f-•vorab les, el iHtctor comercio .fue el 

socorrido siendo el industrial uno de los más -.ceptados por esa 

situacion. 

En 1988 •• toman m•dldas para frenar la Inflación pero 

con la intención d• que l•• •mpr•s•• no •• m&ntuvi•ran estattcas 

si no qu• cr•ciaran ••ta empres• l• cual •um•nto sus ventas en un 

142 'Y. no •61o na •lcanzó el promedio del ramo si no •U porcenta.Je 

fue menor al del &ha anterior. 

n•c:•sit• •• producir. 

2.- CAPACIDAD SASICA DE GENERACION DE UTILIDADES 

1987 1998 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 

ACTIVOS TOTALES ACTIVOS TOTALES 

1().108,000 

---------- • 1~% ----------- • 21% 2:s,oae,ooo 47,677,000 

Aunque na e•i•te un promedio del ramo para compa1•ar los 

r••ultadas d•b•mas imaginar qu• •• bajo, d•bido .al paé:o margen 

que eMi•t• de utilidades •abr• la• v•ntaa. 
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3.- RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE 

1987 IWS 

UTILIDAD NETA UTILIDAD NETA 

CAPITAL CONTABLE CAPITAL CONTABLE 

2,622,000 6,090,000 
---------- • 137. ----------- • 14.627. 
20, 151,000 41,647,000 

PROMEOIG EN EL RAMO 30Y. 

Lo• resultados mu••tran que la inverslOn hecha por lo• due~o• de 

lnf lación fue de 1~0 7. ésta obtuvo apen•• un rendi•iento del 13 ~ 

En 1988 l• inflac:ión fue de un un poco miA• del 5Q 7. y su 

randtmlento da c:asl 15 7. comparandolo con •l del r•mo rapre•entó 

un 50 7. con lo que cualqut•r inv•r•ioni•t• •• des•lienta. 

RAZONES OE CRECIMIENTO 

Por m&dlo de esta11 razone• nos podemo• dar cuenta d•l c:recimi•nto 

1.- RAZONES DEL CRECIMIENTO DE LA INVERSION PERMANENTE. 

INVERSION PERMANENTE • CAPITAL DE TRABAJO ~ ACTIVO A LARGO PLAZO 

ACTIVO CIRCULANTE - PASIVO CIRCULANTE 1 

FORHULA1 

(1 I ni 
i•<VP/VH> -1 
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VP • Valor pr••ente < ultimo ejercicio ) 

VH = Valor historico base < ejercicio base 

is T••• d• int•rase& 

n • Tiempo en anos 

( 1 I 2 
• ( 42,ó99,úOO I 20,ó02,000 > - 1 

( ú.50 
1 - 2.0724 ) - 1 

- 1.439ó -

• o.439ó 

- 43.9óY. 

El cr•cimi•nta anual de Grabadores A•ociados S.A. durante los 

aPlo• d• 1987 y 1988 fu• d•l 43,9b Y. mientra• '1UI! el promedio de 

inflación de esos das anos fue del 105 f., con la C\Utl se muemt1•a 

que ••t• campaftia h• perdido terreno en el mercado c.asi un át) %, 

porc•ntaJ• qu• d• haberlo alcanzado la •mpr••• •• hubiera 

1Hntenldo ••t•tlca •In cr•cimlento. 

2.- RAZON DE CRECIMIENTO DEL CAPITAL CONTABLE 

FORt!Ul.AI 

< 1/ n 
•<VP/VHl -1 

< 1 I 2 l 
1 • < 41,ó47,000 / 20,151,000 > - 1 

(o.so ) 
1 • 2. Obb? l - 1 

1 - 1.437b -

- 0.437ó 

·¡ - 43. 7b% 



Este resultado se debe de comparar con el obtenido, .ccn el d&l 

crecimiento de l• inversión permanent•, el cu•l •s casi igual la 

que indica que Gr•b•dores Asoci•dos S.A. no ha recurrido a fondos 

de los accionistas o de terceros P•ril poder crecer, •• muy 

recomEtndable para l• empres• recurrir • ttsto ya qu• ••ta 

·permitiria ampliar su departamento de ventas, cont,..•tar medios de 

publicidad pero no l• adquisición de m•qu1n•ri•, ya que ••t• na 

produ"cci6n no pueda surtir lo t~equRrido por v•nt••· 

Sara el momento en qu• GrabAdores Acci•dos piens• •n la 

adquisición d& nueva m•quinAria. 

3.- RAZON DE CRECIMIENTO DE VENTAS 

FORl1ULAs 

< 1 I n 
i= < VP - VH 1 - 1 

( 1 / 2 
¡. ( 39,029,000 / 16,114,000 > - 1 

( o.so 
¡ .. ( 2. 4220 > - l 

¡ = 1 • 5562 - 1 . 

i • 1).5562 

• 55.62% 

Para d•terminar si en verdad ha •Histido un cr•cimi•nta t••al •n 

las ventas, ••t•• •• deben de comparar con el promedio de la 

inflaciOn el cual indica un porcentaje negativa de casi ~4 'X 

siendo que dtt 1'i'87 • 1988 1•• ventas aumttntaron un 142 X la qutt 

h1:0 pens•r • los acciontst•• que la empresa estaba cr•ci•nda. 
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CONCLUSIONES 

L• anflilción es un movimiento ascendente de los precios, influya 

en una forma muy importante en algunos renglones de los Estados 

Financiaro!S de una empresa. 

Lil Histori• demuestr• que nuestro pais ha sufrido una inflación 

d• d•manda producida por problem.Js estructurales del sistema 

debido a que no •xi•te una continuidad en las poltticas tomada• 

y• ~ue •on modific•das cada cambio de sexenio. 

Por tal motivo la inflación se debe, a causas que no corre!lponden 

al Lic•nci•do en Contadurta, sino sólo tomar en cuenta l• 

exi•tencia de este fuerte fenOmeno, 

infarm•ciOn que prepa.re. 

y raflajarlo en la 

De no tom111r en cuent• l• inflación, para decidir la politica de 

un• •...Presa en Algunos ilstpectos import•ntes, •• pueden ocasionar 

••rios transtornos, en la situación financiera de eat•. 

Las poltticati antinfl•cionarias tomada.s por nuestros gobiet~nos, 

El Pacto de Solidaridad Económica < PSE ) por el Licenciado 

l1i9uel d• La Madrid Hurt.ado y el P.acto para la Estabil !dad, y el 

Crecimiento Económico <PECE > por el Lic•nci.ado Carla• Salina~ 

de Gortari, son •l ra•ultada de una combinación de pianes 

OrtadOKDS y h•t•rDdOXOS, qu• traen por resultado Un plan hibridO. 

E••• polltic•• •ntinfl.acion.al"ia•, •n cualquier momento por 

razon•• palfticas, pu•d•n dej.ar de impla.ntarse,. por tal motivo el 

Licenciado en Contadurla debe· eet•r prepar•do ya que la 

infar11ación que esta elabor·• sufriri• cambias bruscas. 

Las •fecto• d• la inflación en los estados fin•ncieros, 
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ser estud1i'dos por el c:ontador, pero auxiliado por especialistas 

de otros campos de los negocios. 

Sin importa1"' si vivimos una época de inflaciOn, debe ser una 

obligación de cL•alquiet' Licenciado en Contadurla la aplicación de 

un aná.lis1s financiero, de la empresa en la que se encuentra, ya 

que esta faci l i ta,.ia la toma de meJores deciciones. 

Es necesario que en Mé::ico e:ustan promedios de empresas de los 

91ros m~s, comunes de nuestro pais que permitan al Licenciado en 

Ccntadurfa reali;:ar una comparac:1ón de los resultados obtenidos 

del an~l1sis financiero que aplico. 

Un campo que en Mé::ico no ha sido e:<plotado por el Licenciado En 

Contaduría, es la creación de publicaciones de promedios de 

empresas de todos los sectores ya que ésto seria una información 

que cualquier empt•esa obtendría para poder darse cuenta de la 

situac10n en la que se encuentra. 
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