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En principio deberemos apuntar que las-
sociedades mercantiles representan dentro de la -
economia una funcidn muy importante, en virtud de
que al ser varias las personas que aportan capita
les, mayor movimiento de dinero existe. Es clara
la tendencia de que las sociedades mercantilgs -
dia a dia van substituyendo al comerciante ihdivi
dual,

Ahora bien, la sociedad mercantil pare-
ce como resultado de un contrato, como un acuerdo
de voluntades entre los socios gue la componen., =
Por el hecho de tener las sociedades mercantiles-
personalidad juridica, las hace merecedoras de --
sus atributos, es decir, tienen un nombre un do-

micilio, un patrimonio y una nacionalidad.

Como apuntaremos con detalle, la consti
tucidén de una sociedad mercantil, por ahora sdlo-
nos limitaremos a senalar gque dicha constitucibn-
deberé& ser necesariamente ante Notario P@blico y-
en la misma se haran constar sus modificaciones;-
ademé&s debe registrarse en el Registro Piblico de
Comercio,

La Ley General de Sociedades Mercanti=--
lés reconoce las siguientes clases de sociedades-
mercantiles: En Nombre Colectivo, En Comandita --
Simple, De Responsabilidad Limitada, Anbnima, En-
Comandita por Acciones y Cooperativa. Cualquiera

de estas sociedades pueden constituirse como so--



ciedades de capital variable.

¢

Como la parte medular de este trabajo -
lo es precisamente la Sociedad Andénima, no debe--
mos :dejar al margen condiciones que son esencia--
les y particulares de esta sociedad, como son, en
tre otros, el hecho de que la denominacibn se -=-
formarad libremente debiendo ser distinta a la de-
cualquier otra sociedad y, al emplearse ird siem-
ore seguilda de las palabras "Sociedad Andnima", o
Je su abreviatura "S.A.". Aunque la Ley de Socie
jades Mercantiles no prevee sancibn para el caso-
Je que se omita la mencidn Sociedad Anbénima, © en
su abreviatura, S.A., debe apreciarse'por analo--
jla, la responsabilidad en que se incurre en ca--
3508 similares en la sociedad de responsabilidad -
.imitada, es decir, que tal omisibn sujeta a los-
jocios a la responsabilidad ilimitada por las deu

las sociales que resulten.

Debemos también hacer una especial men-
1idn, en el sentido de que la constitucibn de la-
ociedad andnima puede ser en un solo acto (simul
anea o instanténea), o en forma sucesiva median-

e un procedimiento de suscripcidn plblica.

La sociedad andnima se constituye de --
na manera simulténea, compareciendo ante un Nota
io PGblico las personas gue otorguen la escritu-
a social, la que deberd contener los mismo¢ re--

nisitos que se necesitan para constituir cual--=



qulera otra sociedad.

La constitucidn sucesiva o por suscrip-
'cidn pGiblica se caracteriza por el llamamiento, -
que los fundadores de la sociedad hacen al pGbli-
co, para obtener la incorporacidén de nuevos SO---
cios, En los paises de economia adelantada, es -

poco usual este procedimiento constitutivo.

Otra de las caracteristicas de sociedad
anbnima es que la denominacidén social se formara-
objetivamente, es decir, que haga referencia a la
principal actividad de la empresa. La S.A., de-
be estar formada cuando menos por cinco socios y-

Jue como minimo cada uno suscriba una accién.

Agregaremos ligualmente que el capital -
social, o sea la suma de valor de las aportacio--~
1es de los socios deberéd ser mayor de veinticinco
nil pesos, Se pretende que este capital social -
somo minimo, sea necesario y suficiente para el -
lesarrollo de la actividad de la sociedad, EL ca
vital deberd estar integramente suscrito al cons-
:ituirse la sociedad, es decir, los socios han de
}ontraer la obligacibn suscrita con su firma, de-

portar totalmente la cantidad mencionada.

El capital de la sociedad anfnima se di
ide en acciones, las que representan el conjunto
e derechos que les corresponden a cada socio. La
influencia de cada socio se valora por la canti--

ad de acciones gque posea.
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En forma especifica, diremos que la ac-
cibn es un titulo de valor, es decir, es un docu-
mento necesario para hacer efectivo el derecho --
que en &€l esté consignado; la accibn es de tal --
suerte un titulo de crédito.

Hemos de consignar ademds que las ac---
ciones de la sociedad an6nima pueden ser nominati
vas o al portador; sencillas y miltiples. Son no
minativas aquéllas que se extienden a favor de --
personas determinadas. Son al portador las gque -

no se expiden a favor de personas determinadas.

Son sencillas cuando el titulo represen-
ta una accibn, son miltiples, cuando el titulo re

presenta varias acciones,

Por otra parte, observamos que el 6rga-
no supremo de la sociedad anbnima es la asamblea-
general de accionistas, la que puede acortar y ra
tificar todos los actos y operaciones de ésta. -
Las asambleas generales de accionistas pueden ser
constitutivas, ordinarias y extraordinarias, se--

gln los asuntos que hayan de tratarse.

Las asambleas constitutivas tienen por-
objeto precisamente la constitucién de la socie--
dad. Para que la asamblea ordinaria se considere
legalmente reunida, deber& estar representada, --
por lo menos, la mitad del capital social y las -
resoluciones serdn vllidas cuando se tomen por ma

yoria de votos. La asamblea extraordinaria se --




constituye con la representacién, cuando menos de
las tres cuartas partes del capital. Las resolu-
clones se tomar&n por el voto de las acciones que

representen el capital social.

Por Gltimo diremos que existen también-
en la sociedad anbnima las llamadas asambleas es-
peciales cuando existen diversas categorias de ac
cionistas. Estas asambleas no 'son 6rganos de so-
ciedad, sino gque son juntas de aquellos accionis-

tas que poseen determinado tipo de acciones.

Hemos juzgado conveniente el referir lo
anterior, para entrar en materia aclarando al mis
cho, traer alguna novedad en la cual ustédes—Hong
rable Sinodo-, no hayan puesto alguna vez su aten
cién sino el de provocar inquietudes con el cono-
cimiento actual del problema y consecuentemente, -
buscar soluciones favorables que de lograrlas, re
dituarian grandes dividendos en beneficio de nues
tra sociedad.



La Sociedad An6nima. Definicidn y con--
cepto.

Cémo debe constituirse una sociedad and-

nima.
El concepto de capital social.

La exhibicibén de un capital minimo.



l. La Sociedad Andnima. Definicién y concepto.

S5i pretendemos dar una definicibén de 1la
Sociedad Anbnima, debemos comenzar por mencionar-
an primer lugar la definicidn legal, que estable-
2e nuestra ley en su articulo 87, que dice: "So--
a2iedad Andnima, es la que existe bajo una denomi-
1acibn y se compone exclusivamente de socios cuya

>bligacidn se limita al pago de sus acciones"

El tratadista Joaquin Rodriguez y Rodri
juez, nos dice que la definicibn legal apuntada -
as incompleta, y al efecto senala que sociedad --
andnima " es una sociedad mercantil con denomina-
216n de capital fundamental dividido en acciones,
uyos socios limitan su responsabilidad al pago -
ie las mismas“.l Y agrega, por otra parte, dque -
la definicién legal se refiere con exclusividad a
jos notas: a) la de existir bajo una denomina---
316n social; y b) la de la limitacién de la res
onsabilidad de sus socios al pago de las accio--
1es suscritas, En consecuencia, este autor agre-
ja como parte determinante también en la constitu
M;ién de la sociedad anb6nima el capital con el que
se constituye, y la importancia que reviste por -

jividirse en acciones.

: El autor Antonio Brunettiz, define la -
sociedad por acciones, dentro de las cuales se en

suentra la anbénima, como "una asoclacidn de perso
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nas que teniendo personalidad propia actfia en su-
propio nombre para un determinado fin econémico,-
cuya estructura capitalista-colectivista es pro--
porcionada por un capital de base, estatutariamen
te determinado y dividido en acciones, formado'——
por las aportaciones de los suscriptores, dque des
pués de haber desembolsado el importe suscrito, -

no estén obligados a ulteriores prestaciones".

Por otra parte, para el autor César Vi-
VanteB, "el carécter esencial que distingue a la-
sociedad por acciones, de las sociedades persona-
les, consiste en que es una socliedad de responsa-
bilidad limitada para todos los socios, por no es
tar ninguno de ellos obligado por los débitos so-
ciales". Y el mismo autor4, nos da una defini---
cibn de la sociedad anénima, diciendo que es "una
persona juridica que ejerce el comercio con el pa
trimonio aportado por los socios y las utilidades
que se han ido acumulando. Su caracter esencial,
que la distingue de las otras formas de sociedad,
estriba en que la misma es una sociedad de respon
sabilidad limitada para todos los socios y que --
ninguno de ellos queda obligado personalmente por
las deudas sociales. Ella no ofrece en garantia-
a sus acreedores ni el patrimonio de los socios,-

ni el de alguno deellos, sino solamente el propio!

El tratadista Joaquin Garrigques la defl

ne como “"la sociedad capitalista limitada, con ca
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‘pital propio dividido en acciones, vy con una de-~
nominacidén objetiva, y bajo el principio de la -~
vresponsabilidad limitada de los socios frente a -~
la sociedad, a la explotacidén de una industria =~-
mercantils. L.a califica este autor: a) de capi-
talista, por aportarse Unicamente capital; b) de
responsabilidad limitada s6lo a las acciones; y~
c) de democrética, por la igualdad de derechos y-
deberes de los socios y por las facultades de su-
‘"parlamento”; y la junta de accionistas".

El autor Agustin Vicente y GellaG, nos-
dice que "la sociedad anbnima es aguella que se -
forma con una razbn social para un objeto determi
:nado, cuyo capital fijado anticipadamente es divi
‘dido en acciones Yy cuyos asociados no son respon-
sables frente a tercero de las deudas de la compa
fifa, sino en la medida de su aportacidn".

Con lo anteriormente apuntado, se des--
prende claramente que la sociedad anfnima es una-
sociedad cuyo capital se encuentra dividido por -
acciones; que adem&s es de capital fundacional, -
principio que encontramos en todos los paises ca-
pitalistas, en virtud de que sus legislaciones --
exigen que se mencione el capital social en el ac
to constitutivo de la sociedad anénima.

Tomando en consideracidén las definicio-
nes antes senaladas, asi como a las caracteristi-

cas que reviste la sociedad anbnima, el autor ---
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Agustin Vicente y Gella7, nos dice que las socie-
dades anfnimas tienen las siguientes caracteristi
cas:

1.- "Es una asociacibn de personas, pe-
ro en ella la mutabilidad de &stas no ejerce in--
fluencia sobre la vida de la entidad.

2.- Tiene por objeto el ejercicio o ex-
plotacién de una industria bajo su firma social.
La ley deja en absoluta libertad a los socios pa-
ra determinar é&sta.

3.- Debe estar dotada de un patrimonio-
propio. '

4.- La participacién de los miembros en
el haber social se representa por titulos "accio-

nes", de igual valor, y a la voluntad de aquellos.

5.- La responsabilidad de los socios se
limita a la cantidad que como tenedores de la ac-

- ¢ibn les corresponde desembolsar".

Y por otra parte, cabe mencionar dque el

autor Alberto Mario Caletti8, en su Manual de So-
}ciedades Mercantiles, nos dice que para el trata-
- dista Carlos C. Malagarriga, la sociedad an6nima-
- es "la forma m&s perfecta de asociacidén con fines
~ lucrativos", y agrega que"la sociedad anbnima es-
. la organizacibn més apta para la gran explotacibn

econfmica en manos de particulares, y la gue esen
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‘cialmente mas se adapta para emprender operacio--

-nes comerciales y econbmicas de gran envergadura".

2. CO6mo debe constituirse una sociedad an6nima.-

Sus requisitos.

Para proceder a la constitucitn de una-
-sociedad an6nima, se requiere, de acuerdo con el-
articulo 89 de la Ley General de Sociedades Mer--
~cantiles, en primer lugar, que haya cinco socios-
como minimo, y que cada uno de ellos suscriba una
acci6n por 1o menos; en seqgundo lugar, que el ca-
pital social no sea menor de veinticinco mil pe--
sos y que esté integramente suscrito; en tercer -
lugar, que se exhiba en dinero efectivo, cuando -
menos, el veinte por ciento del valor de cada ac-
cién pagadera en numerario; y cuarto, que se exhi
ba Integramente el valor de cada accibén que haya-
de pagarse en todo o en parte, con bienes distin-

tos del numerario.

El cumplimiento de los requisitos que--
sefiala la ley para la constitucibn de la sociedad
an6nima, son exigidos, tanto cuando se constitu--
yen la sociedad en forma sucesiva, como cuando se

.constituye en forma simultéanea.

Pero ademds, se exige que la sociedad -
an6nima se constituya en escritura pfiblica, asi -
como en el Derecho italiano y en la mayoria de --

las legislaciones del llamado Derecho Continental?
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como son: "Alemania, Argentina, Austria, Bélgica,
Bolivia, Chile, Colombia, Congo Belga, Cuba Ecua=-
dor, Espaha, El Salvador, Grecia, Guatemala, Hai-
ti, Honduras, Holanda, Jap6n, Libano, Luxemburgo,
Nicaragua, Panami, Paraguay, Perd, Portugal y Sui
za; pudiendo considerarse incluidas entre éstas,-
© aquellas legislaciones que no exigen la escritura
pGblica para el acto constitutivo propiamente di-
cho, pero la exigen para una declaracién de los -
fundadores como trémite indispensable para la ---
constitucibén de la sociedad, como son, Francia y-
Repfiblica Dominicana'.

El articulo 90 de la Ley General de So-

ciedades Mercantiles establece: "la sociedad ant-
nima puede constituirse por la comparecencia ante

' Notario de las personas que otorguen la Escritura
social , o por suscripcidn pfliblica". La forma de
" constitucién de la sociedad an6nima, por compare-
. cencla ante Notario de las personas que otorgan - '
la escritura social, se llama en la doctrina "si-
j multénea", y cuando se lleva a cabo mediante sus-
| cripcibn pliblica se le conoce con el nombre de --
"constitucibn sucesiva"; en consecuencia, la ley-
admite dos formas de constituci6n -articulo 90- -
- para las sociedades an6nimas. La constitucién su
. cesiva supone la realizaci6n de una serie de ac--
tos juridicos que permiten que la sociedad exista

- para el Derecho.
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El articulo 91 de la Ley de la materia,
establece que la estructura constitutiva de la so
ciedad anbnima, deberd contener, ademds de los da
- tos requeridos por el articulo 60., los siguien--
tes:

I .- Las partes exhibidas del capital
social.

II .- El nfimero, valor nominal y natu-~
raleza de las acciones en que se
divide el capital social, salvo-
lo dispuesto en el segundo parra
fo de la fraccién IV del articu-
lo 125,

III.- La forma y términos en que debe-
pagarse la parte insoluta de las
acciones.

IV .~ La participacibn en las utilida-
des concedidas a los fundadores.

V .~ El nombramiento de uno o varios-—
comisarios,

VI .- Las facultades de la asamblea ge
neral y las condiciones para la-
validez de sus deliberaciones, -
asi como para el ejercidio del -

derecho de voto en cuanto las --

disposiciones legales pueden ser
modificadas por la voluntad de -

los socios.

|
i
|
!
l
!
|
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Siendo de particular importancia la es-

critura constitutiva de la sociedad, en virtud de
que asf lo establece el articulo 50. de la Ley, -

- debemos dejar bien claro de los requisitos que de
be contener la escritura constitutiva, al tenor -
del articulo 6o. de la Ley General de Sociedades-
Mercantiles, que dice: "La escritura constitutiva

de una sociedad deberd contener:

I .- Los nombres, nacionalidad y domi
cilio de las personas fisicas o-
morales que constituyen la socie
dad.

II .- El objeto de la sociedad.

IITI .- Su razbén social o denominacibn.

IV .- Su duracidn. '

\% .~ El importe del capital social.

VI .- La expresib6n de lo que cada so--
cio aporte en dinero o en otros-
bienes; el valor atribuido a és-
tos y el criterio seguido para -

su valorizaci6n.

Cuando el capital sea variable, asi se-

©. expresard, indicéndose el minimo que se fije:

VII .- El domicilio de la sociedad.

VIII.- La menera conforme a la cual ha-
vya de administrarse la sociedad-
y las facultades de los adminis-—
tradores.
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IX .- El nombramiento de los administra
dores y la designacidn de los dque
han de llevar la firma social.

X .- La manera de hacer la distribu---
cién de las utilidades y pérdidas
entre los miembros de la sociedad.

XI .- El importe del fondo de reserva.

XII.- Los casos en que la sociedad haya
de disolverse anticipadamente vy,

XIII.~- Las bases para practicar la liqui
dacién de la sociedad y el modo -
de proceder a la eleccidn de los-—
liquidadores, cuando no hayan si-

do designados anticipadamente.

Todos los requisitos a que se refiere -
‘este articulo y las demds reglas que se establez-—
“can en la escritura sobre organizacibn y funciona
miento de la sociedad constituirén los estatutos-
‘de la misma".

Por otra parte, la constitucién simultd
nea, presenta escasas novedades, si se compara --
‘con el procedimiento seguido por la constitucibn-
de otras sociedades. Las exlgencias especiales -
“se encuentran contenidas en las fracciones I, II-
y IV del articulo 91 de la Ley General de Socieda
des Mercantiles.,

La constitucidn por suscripcidn plibli-~

ca, que se utiliza rara vez, como ya dijimos recil
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be en la doctrina el nombre de constitucibn suce-
siva. Asi el articulo 92 de la ley, reza: "cuan-—
do la sociedad anbnima haya de constituirse por-
suscripcién pfiblica, los fundadores redactaré@n y-
depositardn en el Registro PGblico de Comercio un
programa que deberé contener el proyecto de los-
estatutos, con los requisitos del articulo 60., -
excepcibn hecha de los establecidos por las frac-
ciones I y II, primer parrafo y con los del arti-
culo 91, exceptuando el prevenido por la fraccién
v'. ‘

Adem&s nos encontramos con la defini---~
cién que nos da el autor Gay de Montellélo, cuan-
do dice que "asi como en la constitucibn simulta-
nea hay un concierto de voluntades convergentes -
mediante el consentimiento un&nime de aceptar las
condiciones que forman la expresibn de un acto co
lectivo, en la constitucidn sucesiva, la conver--
gencia de voluntades se opera por el tréamite de -
la adhesidn a una norma previa hecha pliblica., E1
acuerdo se consigue mediante la simplificacibén de
voluntades de los fundadores y la voluntad de los
suscriptores que posteriormente y por adhesidn, =
se suman para aceptar las normas aceptadas por --

- los fundadores".

Si la Ley establece como requisito esen
- cial que haya cinco socios como minimo —-articulo-

' 89 fraccién 10-, se modifica, el principic esta--
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blecido por el artficulo 1972 del C6digo Civil pa-

ra el Distrito y Territorios Federales; ya que la
- sociedad andnima no es objeto de un contrato cele
- brado entre dos o mds personas, sino entre cinco-
o m&s accionistas; sin importar por otra parte =--
qué sean humerosos los fundadoreé; pero lo que si

es requisito esencial, es que en la escritura ---
11

.

'Y por otra parte, el tratadista Joaquin Garrigues
nos aclara que los estatutos de la sociedad no se

deben confundir con el contrato de sociedad, ya -

- constitutiva figuren por lo menos cinco socios

que "mientras el contrato es el germen de la so--
~cledad, el estatuto es la norma de vida de la so-
~cledad y en funciones. Directamente regulan los-
‘estatutos la vida interna de la sociedad como or-
~ganismo., Indirectamente también afectan a las re
ilaciones con tercero3 al delimitar la eficacia de
ilos brganos a quienes incumbe la representacibn -

de la 5001edad"12‘

3. EL concepto de capital social.

El capital social de la sociedad anf6ni-
-ma, como requisito indispensable para la constitu
‘c16n de la misma (Articulo 89 fracciones 1I, TILI-
'y 1V}, como dice el tratadista Francesco Messinet]J3
es el "indicado en el acta constitutiva, es el ca
‘nital nominal, esto es, el que deberd ser desem--
bolsado por los socios; pero no ha de excluirse -

‘que no todo &1 sea desembolsado. Se llama preci-
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samente capital desembolsado aquél que los soclos
hayan efectivamente aportado; solamente si se ha-~
exilgido y efectuado el total desembolso, coincidi

rén capital nominal y capital desembolsado".

El autor Alfredo de Gregorio —-citado -~
por el tratadista Alberto Maria Caletti en su Ma-~
nual de Sociedades Mercantilesl4— define el capi-
tal social como "el equivalente de los valores =--
destinados al comercio, o aportados por los accio
nistas, y sirve para balancear la inscripcidn que
de esos valores se hace en el activol.

Para el tratadista Antonio BrunettilS -

’
"el capital social en una sociedad andnima es, -~
ademis de una entidad econbmica y contable, un --
elemento de la vida juridica de aquella y el ele-
mento fundamental que esté en relacién con la to-
talidad de la disciplina de la sociedad y que no-
puede variarse mas que en la forma y en los casos
admitidos por la ley"; agregando por otra parte,-
que "el capital social es la garantfa ofrecida -~
por la sociedad a los terceros, es aquella parte-
del patrimonio social cuya integridad es condi---
cibn esencial para la distribucién de los benefi-

cios”,

Es ademds, "un concepto aritmé&€tico equi
“valente a la suma del valor nominal de las aporta
. , . . _al6

ciones realizadas o prometidas por los socios ’

'es solamente una cifra de garantfa, que en el te-
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rreno de la préctica puede o no coincidir con el -~
patrimonio efectivo de la sociedad. Y por disposi
cién de la ley debe ser consignado en la escdritura
constitutiva (articulos 6o., fraccién V y 89, frac
cibén II de la Ley General de Sociedades Mercanti--~
les). Este capital acompana a la sociedad durante
toda su existencia, sin que pueda ser modificado,-
sino llenando numerosos requisitos fijados de ante
rano por el legislador.

Por otra parte, como se desprende de la ley -~
"el capital social es la suma del valor de las apor
taciones, o del valor nominal de las acciones en -
que esté dividido. Capital social es distinto a -~
patrimonio social. Del patrimonio forman parte --
las reservas legales o voluntarias, en su caso y -
otros valores patrimoniales. La unidad del capi--
tal social es econbmica y juridica (articulos 89, -
91 y 172). El capital exhibido o no, debe ser de-
terminado en cuantia y en situaci6n (articulos 90,
fraccién II y 91, fracecibn III). Una vez fijado -
(capital estable) no puede aumentarse ni disminuir

se". 16

Como se desprende del articulo B8Y, fracciones
IIT y IV de la Ley General de Sociedades Mercanti-
les, el capital social de la sociedad anfnima esta
r4 integrado por dinero efectivo, por bienes dig--
tintos del numerario, o por efectivo y bienes en--
tregados a la sociedad. Y para entregar normalmen

Tt
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te el capital de este tipo de sociedades, se re
curre a las acciones ordinarias o de numerario-
(ver articulos 6o0., fraccién V y 89, fraccién -
I1).

El capital social "realiza la funcién de -
moderador legal y contable de la vida social, -
determinada en su funcibn reguladora, cudl es -
el méximo de limite de los beneficios que se --
pueden repartir, cudl ha de ser el importe de -
las reservas, cuando se debe proceder a la diso
lucibn de la sociedad o cuéndo se debe modifi--
car el estatuto social a causa de las pérdidas".
17. Y a manera de metafora, nos dice el trata-
dista Antonio Brunetti, que "este capital nomi-~
nal y abstracto (nomen juris), realiza frente -
al patrimonio o capital real la funcién de un -
recipiente destinado a medir el grano, que unas

veces colma la medida y otras no llega a llenar
18
la".

En consecuencia, representa "el importe --
obligatorio del patrimonio neto de la sociedad-
en el momento inicial de la empresa 19; es de--
cir "es una cantidad fija que ha de determinar-
se en la escritura constitutiva y su permanen--
cia estéd garantizada por la ley"zo, (articulos-

9, 18 y 19).

En antitesis con el patrimonio o capital -
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efectivo -asienta el autor César Vivante, cita-
do por el tratadista Antonio Brunetti 21, en su
Tratado del Derecho de las Sociedades, "esen- -
cialmente mudable, estéd el capital nominal de -
la sociedad, fijado de manera estable por una -
cifra en el contrato, que tiene una funcidn con
table y juridica, una existencia de derecho y -
no de hecho".

Asf, "el capital de la sociedad por accio-

nes resultante de las aportaciones de los socios,

se divide en fracciones, o sea, en porciones de
igual monto, cada una de las cuales se llama ac
cibn; y expresa, precisamente, la medida de la~
participacibén de cada socio frente a los conso-
cios y a la sociedad y, por consiquiente, esta-
blece una correspondiente relacibén entre socio-

y sociedad" 22.

Pero por otra parte "constituye un asiento
constante en la formacidn del balance social; ya
que, ha de figurar en el pasivo de cada ejerci-
. cio con la suma establecida por el acto consti-
‘tutivo, para que, en contrapartida del mismo, -
se pueda inscribir en el activo el total equiva
lente de bienes, de créditos o de pérdidas, pa-
ra garantias o advertencia de los acreedores so
ciales"23.

El tratadista Alfredo de Gregorio 24, -ci~-

tado por el autor Antonio Brunetti- nos dice --
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que"a diferencia de lo que ocurre con los comer
ciantes individuales, el capital social, hasta-
que sea legalmente reducido o aumentado, ha de-~
figurar en el pasivo de los balances de la so--~
ciedad andénima con una cifra invariable comple-
tamente independiente de las vicisitudes de la~
hacienda; las acciones pueden aumentar o dismi~
nuir de valor, el patrimonio social crecer o re
ducirse, pero siempre habrd de quedar sin varia
cidn en el pasivo de la partida del capital so-
cial"., (Ver articulo 172 de la Ley General de -
Sociedades Mercantiles). En igual forma, el au
tor Alfredo de GregorioZb, "sostiene la tesis -
de que el capital debe figurar en el pasivo de-
los balances de las sociedades anbnimas, con ab
soluta independencia de las vicisitudes de - -
ellas, y aunque el valor de las acciones o el -
patrimonio social aumenten o disminuyan, debe -~
mantenerse invariado en el pasivo el rubro capi

tal social, no sblo porgque &ste representa una-

deuda de la sociedad con respecto a los accio-- .

nistas, sino porque: a) en la anbénima, el capi-
tal social es, mis que una entidad econfmica y-
contable, un elemento fundamental de su vida ju
ridica, que est8 relacionado con el ordenamien-
to legal de la sociedad y sblo puede modificar-
se en las formas y casos admitidos por la ley;-
v b) porque ese capital es la garantia que 'a -
sociedad otrece a los terceros; es la parte del

t
[
{
(
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patrimonio cuya integridad es condicibén esencial
para la distribucién de utilidades".

Las caracteristicas juridicas del capital-
social, se pueden considerar como:

a) En relacifn con la voluntad del legisla
dor de excluir de la economia de las grandes em
presas a las pequefias anénimas, consideradas co
mo un fenbmeno patoldgico, esti el articulo 89,
fraccién II, que exige para proceder a la cons-
titucibn de una sociedad anbnima, que el capi--
tal social, no sea menor de veinticinco mil pe-

s0s y que esté Integramente suscrito".

b) Ha de estar obligatoriamente indicado-
en el acta constitutiva la suma por la que fue-
suscrito y desembolsado". (Articulos 6o., frac-
ciones Vy VI y 91, fracciones I y II).

c) Estd dividido en acciones (articulo 91,
fraccién II y segundo pérrafo de la fraccidn IV
del articulo 125), de igqual valor, gque confie-~
ren a todo poseedor iguales derechos (articulo-
112), -sin embargo el principio de igualdad no-
es absoluto, ya que pueden existir acciones de-
diferentes categorias, y como consecuencia, - -
unas acciones tendré&n mayor valor que otras, si
las exhibiciones son mayores, pues la distribu-
cién de las utilidades y el capital social se -
har&d en proporcibén al importe exhibido de las -

acciones". (Articulo 117). Toda accibn repre--
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senta, por consiguiente, el valor nominal de -~
una cuota del mismo capital.

d) Constando de una determinada importan-
cia contable no puede ser confundido con el pa
trimonio de la sociedad; por eso el valor nomi
nal de las acciones es cosa distinta de su va-
lor corriente que, aunqgue depende de coeficien
tes extrinsecos, se subordina generalmente a -

la consistencia del patrimonio de la sociedad".

e) No estd formado por una masa separada-
del patrimonio o por una parte del activo de -
la sociedad, sino que, por constituir una par-
tida del pasivo del balance, se configura como
un débito hacia los accionistas: fictio juris,
dispuesto para salvaguarda de los acreedores™.

f) Teniendo que permanecer sin cambio, a
no ser que sea reducido en debida forma o au--
mentado, los beneficios o las pérdidas de ejer
cicio no deben ser acreditados o adeudados a -
cuentas del capital mismo sino colocados en el
balance de la regla de la integridad y del ~ -
principio del articulo 18 y 19 de la Ley Gene-
ral de Sociedades Mercantiles.

Para el tratadista Gay de Montellazs, "el

concepto justo del capital social de las socie
dades anbnimas, es inmaterial por su naturale-
za, afin cuando se halle asentadc sobre bienes~

[P P
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inmateriales. Pero tal concepto inmaterial =---
del capital, no personifica la personalidad ju
ridica de la sociedad, del mismo modo que el -
concepto de riqueza -nos dice este autor o de-
fortuna de una persona privada, no representa-
la persona juridica a la cual estd vinculada".
Y por otra parte, nos dice el autor que el tra
tadista Antonio Brunetti, identifica, con evi-
dente error, el capital con la persona juridi-
ca de la sociedad andnima. Y afirma que "el -
capital debe considerarse como un patrimonio -~
destinado a un fin, al cual el ordenamiento ju
ridico imparte una disciplina especial que cul
mina en su personificacién". Agregando, ade-~
més, que con la palabra social, "quiere indi--
car que el capital, en esta modalidad asociatl
va, no sirve a intereses privados como lo hace
cuando es origen de renta, sino simplemente al
interés productivo de la sociedad a la cual se

halla adscrito"27.

En consecuencia, ha quedado bien claro --
gue substancialmente el orden jurfdico quiere-
que la sociedad se caracterice por un capital-
nominal fijado en el estatuto, y por tanto, su
jeto a la publicidad social. Este capital - -
constituye una entidad juridica y su monto co-
rresponde al producto del nGmero de las accio-

nes por el valor nominal de cada una.
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4, La exhibicitn de un capital minimo.

Ha quedado establecido que el capital sus
crito representa un conjunto de bienes que los
socios aportan a la sociedad para cumplir sus-
fines sociales y que la sociedad adquiere en -
propiedad. Ahora bien, el tratadista R. Gay -
de Montelld 27, nos dice que "el capital so- -~
cial suscrito puede consistir, en bienes rea--
les, como son el numerario, los valores inmobi
liarios, las patentes y marcas, los valores, -
los bienes inmuebles y los derechos o acciones
que forman el activo social, o sea el conjunto
de conceptos inmateriales asentados sobre los-
bienes materiales". (Articulo 89, Ley General-
de Sociedades Mercantiles).

Por otra parte "la aportacién del capital
social, se realiza mediante la suscripcibén de-
acciones. Esta suscripcidén contiene una doble
declaracibén de voluntad: la de el ingreso del-
futuro accionista en la sociedad que se funda-
y la de obligarse frente a la sociedad a la =--
aportacién de una parte del patrimonio social-
equivalente a la cuantia del importe nominal -

. . 28
de las acciones suscritas" .

. 2 .

El autor Alberto M. Caletti 9, asienta -
que "la suscripcidén de acciones es el compromi
SO que un accionista toma a su cargo para &poxr

tar capital a una sociedad anénima". Y por su
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parte, el tratadista Mario A. Rivarola, nos di-
ce que "los derechos de la sociedad anbénima y -
las obligaciones del accionista relacionadas --
con la integracifn del aporte comprometido para
la formacién del capital social, surgen de un -
acto juridico que es conocido con el nombre de-

"suscripcidn".

En consecuencia, los socios contraen la -
obligacidbn de aportar el capital mediante la --

suscripcidn o firma de dicha obligacibn.

Cada suscripcibn se recogeré por duplicado
en ejemplares del programa y contendré:

I. EIl nombre, nacionalidad y domicilio --

del suscriptor;

II. El nfimero, expresado con letras, de -
las acciones sucritas; su naturaleza y valor;

III. La forma y té&rminos en que el sus- -
criptor se obligue a pagar la primera exhibi- -
cidn;

IV. Cuando las acciones hayan de pagarse-
con bienes distintos del numerario, la determi-
nacién de éstos;

V. La forma de hacer la convocatoria para
la asamblea general constitutiva y las reglas -
conforme a las cuales deba celebrarse;

VI. La fecha de la suscripcibn; y

BIBLIOTECK gxwiRar,
BN 8}
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VII. La declaracidén de que el suscriptor -
conoce y acepta el proyecto de los estatutos.

(Articulo Y3 de la Ley General de Sociedades Mer
cantiles).

"Los suscriptores depositarén en la institu
cidn de cfédito designada al efecto por los fun-
dadores, las cantidades que se hubieren obligado
a exhibir en el numerario, de acuerdo con la ~--
fraccién III del articulo 93, para que sean reco
gidas por los representantes de la sociedad, una
vez constituida". (Articulo 94, Ley General de -

Sociedades Mercantiles).

Debemos hacer notar que si un suscriptor --
faltare a las obligaciones que establecen los ar
ticulos 94 y 95, los socios fundadores, podré&n -
exigirle judicialmente el cumplimiento de dichas
obligaciones contraidas, o tener por no suscri--
tas las acciones. (Articulo 96, L.G.S.M.).

El documento en el que se hace constar la -
suscripcidn, y cuyos requisitos se encuentran de
terminados por el articulo 93 de la Ley General-
de Sociedades Mercantiles, "tiene la considera--
cidn de efecto de comercio que lleva aparejada -
ejecucibn; en consecuencia, los fundadores tie--
nen accidn ejecutiva para exigir a los suscripto
res el cumplimiento de las obligaciones que vo--

luntariamente contrajeron"” 30. Y, por lo tanto,
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nos dice el tratadista Lulis Munoz 31

, "el proce
dimiento judicial a seguir serd el ejecutivo --
mercantil, fundado en el articulo 1391 del cédi

go de Comercio".

El tratadista Joagquin Rodriguez y Rodri- -
guez32, nos dice: "el hecho de que un socio no-
deposite las cantidades que se hubiere obligado
a exhibir, o no formalice las aportaciones dis-
tintas del numerario, bien porque no obstante -
exigirsele el cumplimiento no le es posible lle
var a cabo su aportacidén, o porque los fundado-
res prefieren tener por no suscritas las accio-
nes, pone de manifiesto que el vinculo juridico
entre las pretensiones de los socios no es sina

lagmético, y determina la nulidad de la adhesibn

de dicho socio". (Articulos 14, 15, 60).

El plazo para la suscripcibn de las accio-
nes es legal o convencional (articulos 97 y 98-
L.G.S.M.); pero, desde luego si transcurrido el
plazo legal de un ano, © el convencional, en su
caso, que siempre ser& inferior a un afio, no se
ha conseguido reunir el capital necesario, los-
suscriptores quedan liberados de las obligacio-
nes contraifdas; otro tanto sucede si por cual--
quier circunstancia no llegare a constituirse -
la sociedad.

La ley establece (articulo 89, fracciones-
III y IV) que la parte exhibida del capital so-
cial de las sociedades an®nimas, podr& consis--
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tir en dinero en efectivo (numerario), por bie-
nes distintos del numerario, o por efectivo y -
bienes entregados a la sociedad, determinando,-
ademds, que el capital social minimo seri de --
veinticinco mil pesos, y hasta en tanto no que-
de Integramente suscrito dicho capital (articu-
lo 89, fraccibén II) la sociedad no queda legal-~
mente constituida; en esta forma el legislador-
ha querido evitar especulaciones enganosas que-
pudieran llevarse a cabo, dando a entender la -
existencia de un capital todavia no aportado -~
(articulos 100, fraccién I, 104, 107 y 115). -~
Por lo cual, debemos entender que el capital so
cial podré ser muy superior a los veinticinco -
mil pesos; pero nunca inferior, en virtud de --
constituir una garantia de los acreedores socia
les; ademés,"permaneciendo inmutable, fijo y sé
lo variando los estatutos sociales, con los re-
quisitos a este efecto exigidos por la ley, pue

e . . 33
den aumentarse o disminuirse dicho capital".

La exhibicidn del capital es el conducto -
por el cual materialmente los socios proporcio-
nan los recursos financieros indispensables pa-
ra iniciar las operaciones de la empresa (ar- -
ticulos 94, 97, 100 a 102( y juntamente con los
créditos obtenidos de terceros la sociedad and-
nima cuenta con los elementos necesarios, como-

son: instalaciones de la empresa, oficinas, al-



macenes, maquinaria, equipos varios, materia -~
prima, pagos de sueldos, gastos varios de la em
presa, etc.

Como ya se ha establecido, existen varias-
formas de exhibir ese capital social; y siendo-~
uno de ellos el efectivo (numerario), cuando el
pago de las acciones que forman el capital se -~
realiza en moneda del cufio corriente, la 1éy ha
establecido gque no serd menor la exhibicibn del
veinte por ciento del valor nominal de cada ac-
cidbn.

En cambio, cuando las acciones se pagan —-
con bienes distintos del numerario, deberén es-
tar cubiertas integramente. Ademis, como lo se
fiala la ley, dichas aportaciones en especie, se
rén con caracter traslativo de dominio. Y es--
tas acciones "deben quedar depositadas en la so
ciedad durante dos afios. Si en este plazo apa-
rece que el valor de los bienes es menor en un-
veinticinco por ciento del valor por el cual --
fueron aportados, el accionista estad obligado a
cubrir la diferencia a la sociedéd, la que ten-
dré derecho preferente respecto de cualquier --
acreedor sobre el valor de las acciones deposi-
tadas". (Articulo 141, L.G.S.M.).

Asf tambi&n cuando el accionista realiza -
su exhibicién transmitiendo a la sociedad un --
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crédito a su favor,indudablemente que responder&
de la real legitimidad y solvencia del deudor de
la fecha de la aportacién.

El tratadista Guillermo S. Paz 34, nos dice
en su Estudio Contable de Sociedades, que capi--
tal exhibido "es el que, de aquél que se habian-
comprometido a aportar los socios o accionistas,
ha sido pagado, ya sea en efectivo o en bienes.-
El capital exhibido ser8 igual al capital social
cuando éste filtimo haya sido totalmente liquida-
do, y seré inferior cuando no haya sido pagado -

en su totalidad.

En ninglin caso podrid ser mayor el capital -
exhibido que el social.

Cabe advertir que en contabilidad se conoce
con el nombre de capital a la diferencia entre -
el activo y el pasivo; y para distinguir entre -
capital social y dicha diferencia entre activo y
pasivo, nos dice el autor Guillermo S. Paz34, -
"ha sido generalmente aceptado en la préctica al
conocer esta diferencia con el nombre de‘capital

contable".

Por otra parte, podemos indicar que el capi
tal contable es la suma del capital exhibido, --
mis las utilidades acumuladas; o bien, es la di-
ferencia entre el capital exhibido vy las pérdi--

das no absorbidas por los socios o accionistas,o
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por las utilidades anteriores.

Para concluir con el presente apartado, de
bemos dejar anotado que 12 sociedad anbnima se
caracteriza por ser de capital fundacional, - -
principio .que encontramos en nuestra ley positi
va, que exige que en el acto constitutivo se --
mencione el capital.
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Los bienes de una sociedad andnima.

Del patrimonio social.Ncrmas protectoras.
Capital y patrimonio.

Reduccion y aumento del capital social.

. e

W N

1. Los bienes de la sociedad anénima,

La universitas juris, constituida por el con
junto de bienes, derachos y obligaciones' suscepti
bles de valoracidn pecuniaria, se llama patrimo--
nio. Este "patrimonic permanece ligado a la per-
sona juridica, pero nuestro Derecho no admite en-
el patrimonio -nos dice el tratadista R. Rojina ~
Villegas—, los principios absolutos de inalienabi
lidad e individualidad“l.

El autor R. Gay de Montellaz, por su parte,-
nos dice que "en el lenguaje corriente, el patri-
monio es la masa tangible de bienes de la socie--
dad en las que se ha invertido el capital y cua--
lesquiera otros recursos ganados durante su actua

cién, en especial las reservas y los beneficios -
no repartidos"”.

El tratadista Agustin Vicente y Gela 3, nos-
dice que "el conjunto de bienes y derechos aporta
dos en la constitucifén de la sociedad constituyen
el patrimonio de la misma. Es patrimonio, con --
las pérdidas o ganancias de la sociedad, sufre --
constantemente aumentos o disminuciones". Y por-



37

otra parte, determina que "el capital social es
la expresidn numérica del patrimonio de consti-
tucibn; pero seglin va pasando el tiempo a par—-
tir del nacimiento de la misma, una cifra y - -
otra vez separéndose, hasta llegar al momento -
de disolucidn, en que rara vez coinciden entre-
si". Con lo expuesto queremos indicar que si -
bien las expresiones patrimonio social y capi--
tal social pueden usarse igualmente cuando se -
refieren al momento iniciativo de la vida de la
compafila, durante la actuacibn sucesiva, Su uso
indistinto expone a graves errores, ya que de -

hecho una y otra no coinciden casi nunca".

Asi, verbigracia, una sociedad se constitu
ye con un capital de un millén de pesos; al ca-
bo de cinco afios, como consecuencia de reservas
acumuladas, su activo aparece en una cuantia de
un milldn quinientos mil pesos, representados -
por valores mobiliarios e inmobiliarios; el pa--
trimonio que forman esos valores es ya de un mi
116n quinientos mil pesos; pero, sin embargo, el
capital sigue siendo de un milldn de pesos. Es
ta proporcidn del capital con relacidén al patri
monio actuando en consonancia con el tanto por-
ciento de los beneficios representan con rela--
cibén al valor nominal de las acciones, y someti
do a las reglas generales del mercado sobre la-
oferta y la demanda, es la que determina el va-
lor efectivo de los titulos en las cotizaciones
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de que son objeto.

También el autor Eduardo Pallares4, nos -

dice: "el patrimonio social de una sociedad con
siste en el conjunto de bienes inmuebles, cré-
ditos, valores, derechos incorpbreos, etc., de
que es titular la sociedad, y tambi&n de su pa
sivo, o sea, de las deudas o responsabilidades
a su cargo". Aclarando, por otra parte que, -
"el capital social no debe confundirse con el-
patrimonio de la sociedad y consiste en todas-
las aportaciones efectuadas por los socios pa-
ra constituirla".

El tratadista Tulio Ascarellis. manifies-
ta que independientemente del patrimonio mercan
til, "podemos considerar la negociacién del co
merciante, comprendiéndose como tal al conjun-
to de bienes que se han destinado al ejercicio
del comercio o de un determinado comercio: bie
nes inmuebles, mercancias, créditos, maquina--
ria, etc., y continfia diciéndonos el autor, --
que en el ambito del Derecho Mercantil "entra-
no sé6lo el comercio en sentido estricto, sino-
también la actividad industrial, la bancaria,-
la de seguros, etc. Por eso el establecimien-
to del comerciante puede ser, en el caso con--
creto, o un establecimiento industrial, de se-
guros, bancario, etc.
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Por otra parte, la participacién de los -
socios en el patrimonio social se representa -
"ordinariamente por titulos que reciben el nom
bre de acciones. Decimos ordinariamente, por-
que no es esencial, ya que dicha participacién
puede estar representada por cuotas, y las Join
Stock Companies inglesas nos demuestran muchos
ejemplos en que su capital no reviste la forma
de acciones, sino de stock; tal es el caso del
mismo Banco de Inglaterra. Sin embargo, como-
regla general, la accibn es el titulo que re--
presenta la calidad de miembro de esta clase -
de entidades con los derechos y obligaciones -
inherentes a aquella. La condicibén juridica -
de las acciones es la de ser bienes muebles de
propiedad personal las califica la legislacién
inglesa, y sus principales caracteristicas son:
la igualdad, en cuanto a su valor nominal en—--
tre los titulos de la misma serie, y su indivi
sibilidad.

2. Del patrimonio social. Normas protectoras.

Siendo el patrimonio social un aspecto --
fundamental de la sociedad anbénima, el derecho
tiende, por un lado, a tutelar a los acreedo--
res y al propio accionista frente al adminis~-
trador asi como frente a la hip6tesis de una -
disminucibn del patrimonio, como consecuencia-
de la reduccidn del capital social; y por.otro
lado, a hacer que el patrimonio neto de la so-
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ciedad no sea inferior al capital, procurando-
por tanto, en inter&s de los terceros -acreedo
res o compradores de las acciones-, que subsis
ta el efectivamente constituido por la socie--
dad para que no sea arbitrariamente disminui--
do. Es en virtud de estas normas que el capi-
tal asume una funcién de garantia para los ter
ceros.

Es por eso que dicho capital debe quedar-
determinado al constituirse la sociedad (articu
lo 6o., fraccidén V, de la Ley General de Socie
dades Mercantiles), el cual en principio no de
be disminuir; ya que por otra parte, el legis-
lador se preocupa de su permanencia, estable--
ciendo normas adecuadas. Y en efecto, de este
precepto y de los articulos 19 y 20 del mismo-
ordenamiento, se deduce la intencibén de prote-
ger no sblo los intereses sociales y de empre-
sa, sino también los de los socios y los de --

los terceros que contratan con la sociedad.

Es evidente que el patrimonio de la socie
dad es distinto del de los'socios, y por tanto
autdnomo e intangible (articulos 18 a 20, - -
LGSM.), en consecuencia, las deudas sociales -
no pueden compensarse con créditos de los so--
cios, ni los créditos de la sociedad admiten -

la compensacién con deudas de los socios.
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Cuando las acciones estuvieren caucionando
las gestiones de los administradores o comisa--
rios, el embargo producir§i el efecto de que, --
llegado el momento en que deben devolverse las-
acciones, se pongan &stas, a disposicibn de las
autoridades que practicaron el embargo, asi co-~
mo los dividendos causados desde la fecha de la
diligencia. (Art. 23, LGSM.).

El tratadista Joaquin Rodriguez y Rodri- -
guez,6 nos dice que "para que el capital pueda-
aumentarse o disminuirse, tendrd que ser median
te un procedimiento complicado y solemne; en --
consecuencia, no puede aumentarse porque con =--
ello se modifica el status de los socios ante--
riores; y no pueden disminuirse porque puede --
afectar a todos los socios y terceros". Sin em
bargo, sigue diciéndonos el autor "todas las so
ciedades de capital variable, y por consiguien-
te también la andnima, puede aumentar o dismi--
nuir la cuantia del capital por simple acuerdo-
de su asamblea, sin necesidad de que se cumplan
los trémites formales".

Por otra parte, el patrimonio liquido po--
dré ser superior al capital social, o por el --
contrario, inferior. En el primer caso, el va-
lor real de la accidn serd superior, ya que jun
to al capital habri reservas o utilidades por -



42

repartir; en el segundo caso, en cambio, el ca
pital ha sufrido una pérdida y en consecuencia
es inferior a su valor nominal. Y nos dice el
autor Tulio Ascarelli7, gue "el Derecho, en --
las normas que se refieren a la tutela del ca-
pital social, esencialmente se preocupa por la
segunda hipbtesis, tratando de evitar que el -~

patrimonio liquido de la sociedad sea inferior
al capital social".

Y al efecto, el autor Tulio Ascarelli8
se pregunta porqué, respondiéndonos que, "ante
todo porque los que tratan con la sociedad, --
los gque son o seré&n sus acreedores, no podrén-
contar con la responsabilidad de los socios vy,
por tanto, con el patrimonio individual de é&s-
tos, sino gque solamente podrén contar con el--
patrimonio de la sociedad. Dado el carlcter -
excepcional de esta situacibn, el Derecho per-

sigue que la sociedad indique cual sea su capi

e T

tal y por esto la sujeta a una reglamentacibn-
particulaxr".

Por esta razdn, la ley, por "procedimien-
tos indirectos -nos dice el tratadista Joaquin
Garrigues—g, aspira a que la sociedad tenga un
patrimonio activo igual a la cifra del capital,
asegurdndose de que los accionistas desembolsa
rén integramente sus acciones; prohibiendo a -
la sociedad que restituya las aportaciones de-
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los accionistas; condicionando la reducci6n es
tatutaria del capital social a la subsistencia
de un remanente patrimonial efectivo que cubra
con exceso las deudas sociales; impidiendo, fi
nalmente, que mediante el reparto de benefi- -
cios ficticios se reduzca abusivamente el pa--
trimonio cubierto por la cifra del capital®.

El tratadista Tulio Ascarelli 10; nos di-
ce que "alrededor del concepto de la tutela --
del capital social, podemos clasificar dos se-
ries de normas: la primera, reguladora de la -
constitucién de la sociedad, que procura que -
el valor efectivo del patrimonio inicial de la
sociedad no sea inferior a su capital; la se--
gunda, que trata de proteger la integridad del
capital social durante la vida de la sociedad".

Entre las normas de la primera serie, la-
ley establece: "Se prohibe a las sociedades -—-
antnimas emitir acciones por una suma menor de-
su valor nominal"™ (articulo 115, LGSM); ademis,
"las que excluyen la posibilidad de las suscrip
ciones condicionadas; las gue reglamentan la -

valoracién de las aportaciones en especie, a —

fin de impedir que sean sobre estimadas (articu

lo 141, LGSM.); las que imponer el ingreso in-
mediato, por lo menos de una parte del valor -
de la suscripcidn, dada la matural desconfian-

za en la integracién de un capital gue solamen
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te resulta de créditos contra los socios; las-
gue limitan la circulacién de las acciones re-
lativas a las aportaciones en especie, 0 res--
pecto de las cuales no se haya efectuado el pa
go de un determinado porcentaje (a fin de me--
dio garantizar los créditos de la sociedad con
tra el socio); los que impiden el aumento del-
capital antes de que el capital anterior haya-

jquedado integramente pagado, y asi sucesivamen
11
te" .

Por otra parte, deberemos dejar apuntado-
que en toda sociedad de caracter mercantil, el
balance es un resumen analitico del patrimonio
social, o del capital social, hecho a tenor de
los inventarios correspondientes a los elemen-
tos que integran dicho patrimonio y documento-
de rendicidn de cuentas, veraz, claro y exac--

to, mediante el cual puede apreciarse con exac
titud la situacién econdmica de la sociedad. -
Por eso es que el balance adquiere una impor--
tancia especial, porque por tanto su redaccibn
peribédica cuanto su publicidad permiten verifi
car la situacién del patrimonio social y la de
terminacibn de las utilidades o de las pérdi--
das,

El libro de inventarios y balances empeza
rad por el inventario, que deberd formar el co-

merciante al tiempo de dar principio a sus ope
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raciones y contendri:

I.- La relacibn exacta del dinero, valores,
créditos, efectos del cobro, bienes muebles e -
inmuebles, mercaderias y efectos de todas cla--
ses, apreciados en su valor real y que constitu
yan su activo;

II.- La relacibn exacta de las deudas y to
da clase de obligaciones pendientes,si las tu--
viere, y que forman su pasivo;

III.~ Fijard, en su caso, la diferencia -~
exacta entre el activo y el pasivo, que serd el

capital con que principia sus operaciones.

El comerciante formar&, ademis, anualmente
y extenderd en el mismo libro, el balance gene-
ral de sus negocios con los pormenores expresa-
dos en este articulo, y de acuerdo con los asien
tos del diario, sin reserva ni omisibén alguna,-
bajo su firma y responsabilidad". (Articulo 38,
C6digo de Comercio).

Concluiremos diciendo en relacidén a las -~-
normas que protegen al patrimonio social que la
Ley General de Sociedades Mercantiles, en su --
parte relativa, establece debidamente todas y -
cada una de las situaciones gue pueden presen--
tarse en toda sociedad mercantil, asi como a --
las condiciones que deberan ser respetadas por-
todos los que participan en la integracidén de -
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dichas instituciones mercantiles, como son los
accionistas, acreedores y por su parte los ad-
ministradores.

3. Capital y patrimonio.

Haciendo una distincibn entre capital y -
patrimonio, el tratadista Joaquin Garrigues 12,

nos dice:

"a) Patrimonio es el conjunto efectivo de
bienes de la sociedad en un momento determina-
do. Su cuantia estd sometida a las mismas os-
cilaciones que el patrimonio de una persona in
dividual: aumenta si la industria es préspera,
disminuye en el caso contrario. En el primer-
caso, el patrimonio activo (dinero, cosas, de-
rechos, valores econdmicos de toda clase) seré
superior al pasivo (deudas). En el segundo ca
so, ocurriréd lo contrario".

"b) El capital social es, por el contra-
rio, solamente una cifra permanente de la con-
tabilidad, que no necesita corresponder a un -
equivalente patrimonial efectivo. Indica esa-
cifra el patrimonio que debe existir, no el --
que efectivamente existe. Esta cifra es una -
de las menciones esenciales de la escritura de
constitucién. Representa, pues, un requisito-
esencial para el nacimiento de la sociedad and

nima. La determinacibn del capital social en-
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la escritura significa la declaracibén de que --
los socios han aportado o han ofrecido aportar-
-a la sociedad o a lo menos un conjunto de bie--
nes (patrimonio) equivalente a esa cifra y que-
la sociedad asume la obligacibén de conservar en
interés de los acreedores un patrimonio igual -
por lo menos, a la cuantia del capital. La ra-
zbn es que el capital social representa una ci-
fra de garantia para los acreedores sociales y-
para los futuros accionistas. Los acreedores -~
no tienen acceso directo al patrimonio de los -
accionistas. Solo cuentan como objetos de eje~
cucién con el patrimonio de la sociedad. Se =--
comprende su interés en que este patrimonio no-
quede reducido por bajo de la cifra que repre--
senta la suma de las aportaciones de los socios
(capital social)".

El patrimonio equivale a la suma de valo--
res reales poseidos por la sociedad en un momen
to determinado; y normalmente capital y patrimo
nio coinciden al tiempo en que la sociedad se -
forma. Sin embargo, nos dice el tratadista Joa
quin Rodriguez y Rodriguezl3, "Tan pronto como-
ésta inicia sus operaciones, empiezan las dife-
rencias cuantitativas y cualitativas entre am-~
bos". Considera el autor que son cualitativas,
porque el dinero se habri convertide, al menos-
parcialmente, en enseres y mobiliario, mercan--

cias, maguinaria y en diversos productos, segln
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la actividad propia de la empresa”.

Y por otra parte, considera que son cuanti
tativas "porque si la sociedad se maneja bien,-
tendré beneficios, acumulard reservas e incre--
mentard de diversos modos el valor de los bie--
nes y derechos de su propiedad, que en conjunto
ofrecen un valor superior al abstracto indicado
como cifra del capital”.

Por el contrario, nos sigue diciendo el -~
autor, "si el destino de la empresa ha sido ad-
verso, experimentard pérdidas que harén que su-
patrimonio sea una cifra inferior a la represen
tada por el capital. En todo caso, ‘puede decir
se que el capital representa la cifra limite en
torno a la cual tiende a obligarse el patrimo--
nio". (ver articulo 18, LGSM.).

Es por eso, que en contraposicidn al patri
monio o capital efectivo, esencialmente muda- -
ble, existe el capital nominal de la sociedad,-
fijado establemente por una cifra contractual,-
que tiene yna funcibén contable y jurfdica, una-

existencia de derecho y no de hecho.

ror esta razbn, "todos los esfuerzos legis
lativos tienden a hacer coincidir el valor del-
patrimonio social con el importe del capital en
el momento en que se constituye la sociedad; --

después de esta momentinea coincidencia desapa-
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rece favorable o desfavorablemente, seglin las -
vicisitudes econbmicas de la sociedad"14.

La diferencia entre el "patrimonio, siem--
pre es mudable, y el capital fijo y constante,-
no viene acompanada en el balance por ninguna -
variacidén del capital fijo, sino por la varia--
cibn de los fondos accesorios, de las reservas,
de las ganancias y de las pérdidas que adjunto-
al capital corresponden al entero patrimonio de
la sociedad. El capital lo constituye un nivel
constante en la formacibén del balance social y-
debe figurar en el pasivo de cada ejercicio por
la suma marcada en la escritura de constitucién,
a fin de que en contraposicién al mismo, se in-
cluya en el activo un fondo equivalente de bie-
nes, de créditos o de pérdidas en garantfa o --

. . 1
aviso de los acreedores sociales" 5.

Y por otra parte, "cumple la misibn de mo-
derador legal y contable de la vida social; de-
termina en é&sta su funcidn reguladora; cual es-
el 1limite méximo de las utilidades gue se pue--
den repartir y cudl debe ser el importe de las-
reservas, y culndo se debe proceder a la disolg
cibn de la sociedad o cuando deben modificarse-
los estatutos sociales con motivo de las pérdi-

das sufridas"lG.

1l tratadista Eduardo Pallaresl7, estable-

ce que "la sociedad como ente juridico debe a -
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los socios sus aportaciones sociales que forman
el capital, y asi se hace constar en la contabi
lidad de la sociedad. En cambio, el activo del
patrimonio constituye la garantia que tienen --
los acreedores de la sociz2dad para hacer efecti
vo el pago de sus créditos”.

Por otra parte, determina el autor: "el ca
pital social forma parte del patrimonio, pero -
no a la inversa; en virtud de que el patrimonio
por su propia naturaieza, varia casi de modo -—-
constante, mientras que el capital debe permane
cer el mismo mientras no se aumente o disminuya,
mediante las formas y requisitos que la ley exi

ge para dicho aumento o disminucidn”.

En consecuencia, el patrimonio de la socie
aad puede dar un saldo negativo o sea el que re
sulte de la diferencia entre su activo y su pa-
sivo cuando &ste es mayor que agquél. En cambio,
el capital debe ser siempre un rengldn especial
dentro del pasivo de la sociedad, renglén gque -
representa lo que la sociedad debe a los socios
por sus aportaciones, que cuando fueron hechas-

formaron parte de su activo.

4, Aumento y reduccibn del capital social.

Todos los autores estén de acuerdo en gque-
la garantfia de los acreedores exige, no sblo --
que se fije en la escritura el capital social,~-
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de la sociedad, Asi, los acreedores saben que-
la sociedad tiene la obligacibén de conservar un
fondo econfémico del capital con el gue comenzd-
su vida. Y cuando haya necesidad de modificar-
éste, por las exigencias propias del negocio, -
tal modificacibén habrd de realizarse en la for-
ma rigurosa que establece la ley, y con las me-
didas necesarias de garantia para los acreedo--

res, tratindose de una reduccién del capital.

El tratadista Joaquin Garriguesla, nos di-
ce que "el principic de la estabilidad del capi
tal social, sblo puede entenderse en el sentido
de que la cifra del capital de la sociedad anb-
nima no puede ser libremente alterada, ya que -
todo aumento de ella significa un engano para -
los acreedores si no va acompanada del correla-
tivo aumento en el patrimonio social, y toda --
disminucién implica la posibilidad de reducir -
en la misma cuantia el patrimonio, con la consi
guiente disminucién de garantia para los acree-
dores".

El autor Guillermo S. Pazl9, establece que

"los aumentos o disminuciones al capital social
en las sociedades que funcionan bajo el régimen
de capital fijo, implican forzosamente la modi-
ficacibn de su escritura social; y en las que -

operan con capital variable, mientras las modi-
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ficaciones no llequen al médximo o minimo que =--
margue la escritura social (o la ley), bastara-
para hacerlas el acuerdo de la asamblea general
extraordinaria de accionistas, debiendo inscri-
birlo en la Seccién de Comercio del Registro PG
blico de la Propiedad".

En virtud de que las variaciones del capi-
tal social en la sociedad anbénima, constituyen-
una modificacibn estatutaria, y ademis queda su
jeta, dicha modificacidn, a las normas concer--
nientes a tales modificaciones, asi como a la -
publicidad relativa, establece el tratadista Tu
lio Ascarellizo, que "en la disciplina de la al
teracién del capital social, el Derecho toma en
cuenté tanto la tutela del accionista cuanto la
de los terceros. La primera concierne a la dis
ciplina de la asamblea que delibera sobre la mo
dificacibn; la segunda, a la disciplina de la -
publicidad relativa a la modificacién del capi-
tal social; a la aplicacibn, al aumento del ca-
pital de normas anflogas a las que tratan de ga
rantizar la constitucibn efectiva del capital -
social en la constitucibn de la sociedad; los -
limites en la reduccidn del capital, de la efi-
cacia de la deliberacibn en consideracién a los

derechos de los terceros acreedores”.

Por otra parte, "las normas conexas al - -
principio de la responsabilidad limitada, co- -
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rresponden a las relaciones que pcdriamos llamar
externas de la sociedad, o sea, a sus relaciones
con terceros".

Lo anterior se explica, porque teniendo -
i'presente las relaciones con los terceros se esta
blece la responsabilidad limitada del accionis--
ta, o sea la irresponsabilidad del accionista --
por las deudas sociales, ante todo, es para tute
lar a los terceros que se dictan las normas que-
tratan de impedir los peligros derivados de la -
responsabilidad limitada".

Debemos apuntar, por otra parte, que las-
modificaciones al capital social podr&n ser rea-
les o0 nominales. Serén reales, cuando los so- -
cios se comprometen con la sociedad a hacer nue-
vas aportaciones, o a retirar parte de las ya --

existentes.

En cambio, tenemos gue, serén nominales,-
cuando las modificaciones sean Gnicamente de nom
bre, es decir, aquellas que se presentan cuando-
de una cuenta de superavit se traspase a la cuen
ta de capital social. Esta situacién atiende =--
més bien a un aspecto legal, ya que de hecho - -
existia un capital adicional, el cual contable--
mente, {nicamente se traspasard. En consecuen--
cia, las modificaciones al capital social, pue--

den o no modificar el capital contable.



54

Por lo tanto, sintetizando, las modifica-
ciones al capital social, pueden ser:

A.- Aumento de capital por:
a) Nuevas aportaciones de los socios;y
b) Capitalizacién de un superavit gana
do.

B.- Reduccibn del capital por:
a) Aplicacidn de un déficit existente;y
b) La creacibn de un superavit pagado-
mediante reduccién del capital,

Toda modificacidén del contrato social re--
quiere que se haga constar en la escritura pfiblica
ante Notario, la aprobacién judicial y la inscrip
cifn en el Registro de Comercio; tomando en cuen-
ta ademés, los requisitos que establece el articu
lo 21 del Cb6bdigo de Comercio.

"En la hoja de inscripcidén de cada comer--
ciante o sociedad se anotarén:

I. Su nombre, razdn social o titulo;

II. La clase de comercio u operaciones a -
que se dedique;

1II, La fecha en gue deba comenzar o haya-

comenzado sus operaciones;

IV. El domicilio, con especificacién de -
las sucursales que hubiere establecido, sin per--
juicio de inscribir las sucursales en el Registro
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del Partido Judicial en que estén domiciliadas;

V. Las escrituras de constitucién de so-
ciedad mercantil, cualesquiera que sean su obje-
to o denominaci6n, asi como las de modificacién,

rescisibn o disolucidn de las mismas sociedades;

VI. El acta de la primera junta general-
y documentos anexos a ella, en las sociedades -~
anbnimas que se constituyan por suscripcién pf--
blica;

VII. Los poderes generales y nombramien-
tos, y revocacidn de los mismos, si la hubiere,-
conferidos a los gerentes, factores, dependien--

tes y cualesquiera otros mandatarios;

VIII. (Esta fraccidn fue derogada por De
creto publicado en el Diario Oficial de la Fede-
racibn, el dia 27 de enero de 1970).

IX. La licencia marital o el requisito--
que en su defecto necesite la mujer para ejercer
el comercio, asi como la cesacidn del requisito-
0 la revocacibn de la licencia; (la mujer, en --
virtud de la derogacién del articulo 8o. del C6-
digo de Comercio, no requiere actualmente autori
zacidn del marido para ejercer el comercio);

X. Las escrituras dotales, capitulacio--
nes matrimoniales y los titulos que acrediten la
propiedad de los parafernales de la mujer del co
merciante, asi comoc las escrituras sobre £ .va-
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cién de interés entre los cbnyuges y, en general,
los documentos que contengan, con relacién a los
objetos expresados, algfin cambio o modificacibn;

XI. Los documentos justificativos de los-
haberes o patrimonio que tenga el hijo o el pupi
lo que estén bajo la patria potestad, o bajo la-
tutela del padre o tutor comerciantes;

XII. El aumento o disminucién del capi--
tal efectivo en las sociedades anbnimas y en co-
mandita por acciones; ‘

XIII. Los titulos de propiedad indus- -~
trial, patentes de invencibn y marcas de f8bri--

ca;

XIV. Las emisiones de acciones,cédulas y
obligaciones de ferrocarriles y de toda clase de
sociedades, sean de obras pfiblicas, compafiias de
crédito u otras, expresando la serie y nfimero de
los tftulos de cada emisidn, su interé&s y amorti
zacidn, la cantidad total de la emisién y los ~-
bienes, obras, derechos o hipotecas, cuando los-
hubiere, que se afecten a su pago. Tambi&n se--
inscribirén con arreglo a estos preceptos las ~--

emisiones que hicieren los particulares;

XV. Las emisiones de billetes de banco,~
expresando su fecha, clases, series, cantidades-

e importe de cada emisifn;

XVI. Los buques, con expresién de su nom
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bre, clase de aparejo, sistema o fuerza de las
mé&quinas si fuesen de vapor, expresando si son

caballos nominales o indicados; punto de cons-

truccidén del casco y miquinas; ano de la misma;

material del casco, indicando si es de madera,
hierro, acerc o mixto; dimensiones principales =
de eslora, manga y puntal; tonelaje total y neto.
y por filtimo, los nombres y domicilios de los --
duefios y participes de su propiedad;

XVII. Los cambios de la propiedad de los
buques, en su denominacién o en cualquiera de =--.
las demds condiciones enumeradas en el parrafo ~
anterior;

XVIII. La imposicibn, modificacién y can
celacibn de los gravamenes de cualquier género -
gque pesen sobre los buques;

XIX. Las fianzas de los corredores”.

Al respecto, podemos hacer la siguiente -
critica: El legislador al hablar de "cada comer-
ciante o sociedad", en el articulo reproducido,-
sin duda alguna quiso referirse a toda clase de-
sociedades o comerciantes; sin embargo, al ha--
blar de "razbn social", debid hablar también de-~
"denominacién social" que es como se constituye-
la sociedad andnima, y al no hacerlo, la ley ado
lece de ese defecto que debe ser corregido me- -
diante la correspondiente reforma a la fraccidn~
primera de dicho articulo. Pues como se despren
de de la ley (articulos 87 y 88 L.G.S.M.) la so-
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ciedad anbnima para que exista debe tener una --
"denominacién social", y no puede ser una "razén
social", ya que mediante &sta se constituyen las
sociedades personalistas.
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I1X

1. EIl capital social y su cometido.

2. Garantia o seguridad legal del capital social

1. El capital social v su cometido.

En términos generales, el capital so--
cial es la masa de los bienes de una sociedad --
mercantil fijada como capital en la escritura --
constitutiva de la misma, expresada en moneda de
curso legal, y que representa el valor de las --

aportaciones de los socios.

Ahora bien, el tratadista Joaquin Ro--
driguez y Rodriguezl, nos dice que "para que el-
capital y el patrimonio puedan cumplir su misidén
fundamental, que es la de constituir la cifra de
responsabilidad de la sociedad frente a los =-=---
acreedores, y al mismo tiempo, la garantia para-
sus socios de la efectiva existencia de una masa
patrimonial de la cuantia convenida dedicada a -
los fines sociales (funcidn de lucro), el legis-
lador ha establecido una serie de minuciosos pre
ceptos abandonando el antiguo sistema de confiar

esta materia a la buena voluntad de los socioc y
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fundadores".

Y asf{ tenemos -nos sigue diciendo el~-
autor-"la garantia del capital, .es decir, la per
manencia de un capital fijo y determinado que va
a servir de garantia a los acreedores y a los so
cios; esto supone que cada sociedad tiene un ca-
pital que va a constituir una unidad econémica y
juridica"z. Como se desprende de la ley: "La es
critura constitutiva de una sociedad deberé con-
tener: fraccidén V. E1l importe del capital social
"(articulo 60., L.G.S.M.) "Para proceder a la --
constitucibén de una sociedad anbnima se requie--
re: fraccidén II. Que el capital social no sea me
nor de veinticinco mil pesos y que esté integra-
mente suscrito" (articulo 89, L.G.S.M.); "La es-
critura constitutiva de la sociedad andnima debe
ré4 contener, ademds de los datos requeridos por-
el articulo 60 ., los siguientes: fraccién I. La-
parte exhibida del capital social; y fraccién --
II. El nGmero, valor nominal o naturaleza de --
las acciones en que se divide el capital social,
salvo lo dispuesto en el sequndo parrafo de la-
fraccién IV del articulo 125" (articulo 91, ~---
L.G.S.M.); "las sociedades anbnimas practicaran-
anualmente un balance en el que se hard constar-
el capital social, especificé&ndose, en su caso,-
la parte exhibida y la por exhibir; la existen--

cia en caja, las diversas cuentas que formen el-
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activo y el pasivo, 1las utilidades o pérdidas y
los demds datos necesarios para mostrar claramen
te el estado econfmico de la sociedad" (articulo
172, L.G.S.M.).

De lo anterior desprendemos que el fon
do social cumple una doble misién: a) servir de
garantia a los acreedores de la sociedad, y b) -

una funcidén de lucro para los accionistas.

Para esto, desde el momento mismo en--
que se constituye legalmente la sociedad, desapa
recen las personas de los accionistas, ya que el
patrimonio individual de cada uno de los socios,
permanece ignorado para el legislador. Las ac--
ciones en que se divide el capital se reunen for
mando una unidad: una unidad de cré&dito y una --

unidad de garantia.

No importa, por otra parte, que la so-
ciedad tenga establecidas agencias o sucursales;
ya que los bienes de esas agencias, forman una--
unidad con el capital de la casa matriz. Y la -
~unidad del capital se refleja en el finico balan-
ce e inventario de la sociedad, cualquiera que -
sea el nfimero de las sucursales establecidas. En
consecuencia, concluimos que la sociedad no tie
ne sino un capital, y con &l responde de todas -
las deudas. sociales.. Asi lo determina, cén fun
damento en los articulos 6o., fraccidn Vv, 89, 91
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- fracciones I, II y III de la Ley General de So--

ciedades Mercantiles, que ya hemos desarrcllado-
al principio de este capitulo.

A los acreedores de la sociedad les in
teresa conocer no sdlo la existencia del capital
sino tambié&n la situacidn real del mismo. lLa con
fianza que una empresa inspire a los terceros, -
gque con ella contratan, depende, en gran parte,-
del hecho de que el capital est& o no exhibido.-
Y para garantizar a éstos terceros, el legisla--
dor exige a la sociedad que e&prese de manera ~-
clara en la escritura constitutiva "el nfimero, -
valor nominal y naturaleza de las acciones en --

gque se divide el capital social" (articulo 91, -
fraccién 1I, L.G.S.M.)

Ademds, establece la ley: "Cada sus---
cripcidén se recogerd por duplicado en ejemplares
del programa, y contendrd: "el nfimero, expresado
con letras, de las acciones suscritas; su natura
leza y valor; la forma y términos en que el sus-
criptor se obligue a pagar la primera exhibi----
cidn; y, cuando las acciones hayan de pagarse --
con bienes distintos del numerario, la determina
cién de éstos" (articulos 93 fracciones II, III-
y IV, L.G.S.M.); por otra parte, "queda prohibi-
do a las sociedades por acciones anunciar el ca-

pital cuyo aumento esté autorizado sin anunciar-
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al mismo tiempo el capital minimo. Los adminis--
tradores o cuaiquiér otro funcionario de la SO--
ciedad que infrinjan este precepto, sexén respon
sables por los dafios y perjuicios que se causen"
(artfculo 217, segunda parte, L.G,S.M.).

La Ley General de Instituciones de Cré
dito y Organizaciohes Auxiliares, establece: 'Sg‘
- lamente po@rén diefrutar de "concesién" las so--

ciedades constituidas en forma de sociedad anéni

‘ma de capital fijo y variable, organizadas con -
arreglo a la Ley de Sociedades Mercantiles y a-
las siguientés reglas que son de aplicacibn espe
cial’cuando se trata de sociedades que tengan --
por objeto las operaciones a que se refieren los
articulo 20. y 3o0., de esta ley".

I.- Al constituirse deberd estar total
mente suscrito y pagado el capital minimo pres--
crito por esta ley para cada clase'dé‘operacio—
nes a que hayan de dedicarse. Cuando el capital-
social exceda del minimo, deber& estar pagado -—
cuando menos el cincuenta por ciento del capital
suscrito. El capital autorizado en'hingﬁn caso-
serd mayor del duplb del capital susérito". (Ar-
ticulo 8o., fraccifén I de la Ley General de Ins-
tituciones de Crédito). '

"A las sociedades de crédito hipoteca-
rio les estard pr-hibide. '
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IITI.~- Recibir dep6sitos bancarios de -
dinero a la vista o a plazo, asi como depdsitos-
de titulos en custodia distintos de los emitidos
por ellos o con su intervencién".

IV.- Adquirir inmuebles o derechos rea
les que no sean de garantia, salvo lo dispuesto-
en la fraccién X del articulo 36, y los que ad--
quieran en pago de sus cré&ditos"; (articulo 39-
de la Ley de Instituciones de Crédito).

Independientemente de lo expuesto, he-
mos establecido con anterioridad que una de las-
garantias mis efectivas con que ha dotado el le-
gislador a los socios y terceros, estribe en la-
obligacién impuesta a la sociedad de que su capi
tal jamds seri menor a un minimo establecido. Y-
en efecto,; el articulo 89 de la Ley General de -
Sociedades Mercantiles,; determina en su fraccién
segunda: "Que el capital social no sea menor de
veinticinco mil pesos y que esté integramente--
suscrito".:

Sin émbargo, encontramos dos excepcio-
nes a ese principio: en primer lugar, la frac---
cién III del articulo 8o., de la Ley General de-
Instituciones de Crédito establece: "Las socieda
des anbnimas podr&n emitir acciones no suscritas
que conservardn en la caja de la sociedad y que-

ser&n otorgadas a los suscriptores contra el pa-
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go total de su valor nominal y de las primas que
en su caso, fije la sociedad"; y en segundo lu~-~
gar, la Ley General de Instituciones de Seguros-
determina en su articulo 17 que "Las sociedades-
anbnimas que tengan por objeto operar como insti
tuciones de seguros privados o nacionales, debe-
rdn ser constituidas con arreglo a lo que dispo-
ne la Ley General de Sociedades Mercantiles, en-
cuanto no esté previsto en esta ley y, particu--
larmente, a las siguientes bases:

I.~ Estarén facultadas para emitir ac-
ciones no suscritas, que se conservarin en la ca
ja de la sociedad y que serén entregadas a los-~
suscriptores contra el pago total de su valor no
minal y de las primas que la sociedad fije, en =
su caso, pudiendo la misma sociedad; cuando el =
pago se haga en exhibiciones, expedir a los sus—=
criptores certificados provisionales, en los que
se haran constar las exhibiciones que el suscrip
tor cubra®,.

En esta misma facultad de emitir accio
nes no suscritas, las encontramos en todas aque=
llas sociedades que se rigen por una ley espe=-=
cial, y con respecto a las cuales, las disposi--
cilones de la Ley de Sociedades Mercantiles son =
supletorias, verbigracia, podemos citar a Petrd-

leos Mexicanos, Nacional Financiera, S.A.; Banco
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Internacional, S.A, Y por otra parte, la segun-
da excepcidn la constituyen las sociedades de ca
pital variable,

2. Garantia o sequridad legal del capital social

Con el objeto de ubicarnos debidamente
en la parte del capitulo que nos ocupa, vamos a-
reproducir algunos conceptos de tratadistas en =

la materia,

Veamos, en principio, lo que nos dice-
el autor Tulio Ascarelli al respecto: "El capi-
tal social constituye un instrumento juridico --
destinado a la tutela de los terceros"; de tal -
manera gue "en tanto que los socios son libres -
de determinar cual debe ser el capital social, -
la integridad de &sta se tutela por la ley, inde

pendientemente de la voluntad de los socios"3e

En tal concepto, nos encontramos con =
las siguientes medidas de seguridad, que estable
ce la ley, para conservar integro el capital so-
cial; en consideracién del tratadista Eduardo Pa

llares49 las més importantes son:

"a) .~ La prohibicién terminante de dis
tribuir utilidades ficticias”; en virtud de que~
la ley establece: "La reparticidn de utilidades-
sGlo podrdn hacerse después del balance que efec

tivamente las arroje,:." (articuleo 19,L.G.S.M.)
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El autor Luis Muﬁoz5 establece al res-

pecto que "pueden repartirse utilidades aunque ~

existan pérdidas de capital, siempre que se re--

duzca éste, lo cual supone gue los socios renun-

clan a recuperar una parte de sus aportaciones.-

La reduccifn debe determinar una modificacidn de

la escritura cuya publicidad permitird a los ter

ceros conocer la realidad social y por ello, no-~
podran llamarse a engano”.

"b) .- La responsabilidad en que incu-
rren los socios administradores que violan dicha
prohibicién",

La ley establece:... "tanto las socie-
dades como sus acreedores podran repetir por los
anticipos o reparticiones de utilidades hechas =
en contravencidn de &ste articulo contra las per
sonas que las hayan recibido, o exigir su reem=-
bolso a los administradores que las hayan paga-—-
do, siendo unas y otras mancomunadas y solidaria
mente responsables de dichos anticipos y reparti
ciones" {articulo 19, L.G.S.M.).

"c) .~ La obligacifn que tienen las per
sonas que hayan recibido utilidades ficticias de
devolverlas a la sociedad".

"De las utilidades netas de toda socie
dad deberd separarse anualmente el cinco por ===

~iento, como minimo, para formar el fondo de re=
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serva, hasta que importe la quinta parte del ca-
pital social.

El fondo de reserva deberd ser recons~
tituido de la misma manera cuando disminuya por~
cualquier motivo" (articulo 20, L.G.S.M.).

Si hubiere pérdida del capital social,
éste deberd ser reintegrado o reducido antes de-~
hacerse reparticibn o asignacién de utilidades"-
(articulo 18, L.G.S.M.).

En consecuencia, el legislador no s6lo
se preocupa "de la intangibilidad del capital so
cial (articulo 18, L.G.S.M.), sino también de su
consolidacibn, exigiendo la formaci6én de un fon-
do legal de reserva". Pero ademéas, "el reparto-
de utilidades que se haga sin separar el tanto--
por ciento correspondiente a las reservas es in-
debido, por lo que debe estarse a lo dispuesto--

en el articulo 19", del ordenamiento citado.

La reconstitucidén del fondo de reserva
es obligatorio; asi establece "el legislador en-
interés de la sociedad y de sus acreedores; en -
consecuencia; no pueden las partes pactar en con

o . 6
tra de su creacidn o reconstruccién en su caso"

Ademds de las reservas legales u obli=

i : ‘ . i
gatorias, nos dice el tratadista Luis Munoz , ==
“puede pactarse la constitucién y reconstitucidn
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de reservas voluntarias, también llamadas estatu
tarias, ya que no existe prohibicifén legal algu-~
na, y el legislador estd interesado en proteger-
los intereses de la empresa y de los que con ===~
ella contratan. Las reservas voluntarias se re-
girdn por las normas estatutarias que las esta-
blezcan".

"d).- La nulidad del pago de las utili
dades ficticias" (articulo 19, L.G.S.M.).

En consecuencia, los anticipos f repar
tos hechos a los socios, en contravencibén de lo-
estipulado por el articulo 19 de la Ley General-
de Sociedades Mercantiles,; supone la existencia-
de un pago indebido, que entrafia un enriqueci---
miento ilegitimo,

"El Cé6digo Civil de 1928, inspir&ndose
en el Proyecto franco-italiano del Cédigo de las
Obligaciones, reglamenta el enriquecimiento de -
lo indebido, influido en este punto de los cbdi-
gos alemdn y suizo. De Diego, ilustre profesor-
de la Universidad de Madrid, define el pago de -
lo indebido asi: "Relaci6n o vinculo juridico --
que se establece entre la persona que recibe lo-
que no tenfa derecho a recibir y aquella que pa-
ga por error, en cuya virtud el cobrador se cons
tituye en la obligacién de restituir lo inmedia=-

tamente pagado"B.
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"e) .~ La formacibén obligatoria de un-

fondo de reserva, cuyo objeto es evitar la pérdi

da o disminucién del capital social" (articulo -
20, L.G.S.M.,).

"f) .- La formacibén de fondos especia--
les, ademds del de reserva con el mismo objeto".

"g) .- La reintégracién del capital so-
cial y del fondo de reserva cuando se han perdi-
do o disminuido" (articulo 18, L.G.S.M.)g.

El tratadista Eduardo PallareslO nos—-—

dice que debemos entender por utilidades ficti--
cias, aquellas que "no resulten efectivamente --
del balance que deben efectuar ias sociedades --
anualmente, o se distribuyan antes de la forma--
cibn de dicho balance". Agregando, ademis, que-
las utilidades pueden ser ficticias por varias -

causas:

*a) .= Porque se atribuya a los bienes-
del patrimonio social un valor mayor del que =--
realmente tenga; '

"b) .- Porque se oculte parte del pasi-
vo o todo &1;

"c) .- Porque se hagan figurar créditos
a favor de la sociedad como seguros de pago cuan

do no lo sean;

"d) .- Por cualguier error involuntario

o voluntario en la contabilidad de la sociedad -
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que tenga por el efecto que se afirme la existen
cia de utilidades que de hecho no existan,. y asi
sucesivamente; '

"e) .- Porque no se constituya el fondo
de reserva o0, en su caso, no se constituya cuan-
do se haya” disminufdo".

Se encuentran obligados a devolver o--
reintegrar las utilidades ficticias que se hayan
repartido: "Los administradores que hayan ordena
do o efectuado la reparticibn y las personas que
los hayan percibido" (articulo 19, L.G.S.M.). La
ley no s6lo impone esta obligacién a los socios,
sino que es mas explicita al usar el vocablo -~~
"personas", que resulta mis comprensivoll.

Ahora bien, tanto los administradores-
como las personas que reciben utilidades ficti--
cias, estdn obligados a devolverlas en forma man
comunada y solidaria (articulo 19, L.G,S.M.); ==
considerdndose como utilidades ficticias, las -=
que no procedan del balance anual,; que efectiva-
mente las arroje (articulo 91, de la Ley Gene-=-
ral de Sociedades Mercantiles).

El autor Eduardo Pallareslzg determina

que "de acuerdo con el articulo 19 de la Ley Ge~
neral de Sociedades Mercantiles, son ficticias y

estd prohibido su reparticibn y atin cuando en el
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dia en que &stas se hagan sean utilidades rea---
les, pero extempordneas en su distribucién"., Y-
agrega el tratadista que "en cierto modo siempre
serédn ficticias, porque puede haber pérdidas du-
rante el tiempo en que transcurra posteriormente

a su reparto y hasta el dia en que se efectfie el
balance anual",

Pero, por otra parte, la ley permite -
que se repartan utilidades antes de la liquida--
cibn de la sociedad "para estimular la formacién
de las sociedades mercantiles, porque puede =---
transcurrir mucho tiempo antes de que se liquide
la sociedad y se conozca el balance final; ya que
en realidad, para que existan verdaderas utilida
des seria forzoso esperar hasta que la sociedad-

se extinga, pero tal cosa no seria convenien -=--
te"l3

El articulo 19 del ordenamiento en es-
tudio, no s&lo concede la accidn de repeticidn -~
de las utilidades ficticias, "a la sociedad, si-
no también a sus acreedores que la podr&n ejerci
tar como accibn directa y no como accifn obli---
cua, porque la mencionada disposicién no le da -
este cardcter". Y el plazo en que prescribe di~

cha accién es de cinco afios.

"Se prescribirin en cinco anos:

1.~ Las acciones derivadas del contra-
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to de sociedad y de operaciones sociales, por lo
que se refiere a derechos y obligaciones de la -
sociedad para con los socios; de los socios para.
con la sociedad y de socios entre si por razén -
de 1la sociedad; ‘

II.- Las acciones que puedan competir-
contra los liquidadorés de las mismas sociedades
por razbn de su encafgo";-(Articulo 1045, Cédigo
de Comercio)., ‘

Por otra pafte; establece el autor ~—-
Eduardo Pallaresl4, que los admihistradores ihcg
rren en responsabilidad penal, "cuando lo han he
cho fraudulentamente, en cuyo caso los socios o-
las personas que, cooperen en este delito, tam---
bién son penalmente responsables". Agregando, =--
que adem&s "otra medida tomada por la ley para--
evitar el reparto de utilidades ficticias es la-
de declarar inexistente, no simplemente nula, =--
cualquiera estipulacibn contraria a la prohibi--
cibén legal de repartir utilidades en forma di--
versa de la que. determina el articulo 19, (L.G.--
S.M.)

Para hacer aparecer utilidades ficti--
cias, existen diversos procedimientos, los mis =~

conocidos, nos dice el tratadista Eduardo Palla-

es15

r , son los siguientes:
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"1.- Aumentando el valor de los bienes
que figuren en el activo;

2.- Haciendo figurar en el activo bie
nes o valores que no existan;

3.- No teniendo en cuenta, al valori-
zar el activo, la depreciacifn de la moneda o de,
los bienes que lo forman;

4,- Omitiendo en el pasivo créditos~
a cargo de la sociedad o disminuyendo su monto;

5.- Haciendo aparecer en el activo co
mo buenos créditos que son de dificil o imposi--

ble cobro;

6.- Omitiendo constituir el fondo de-

reserva o no reintegréndolo debidamente;

7.- Omitiendo pagar al fisco los im--

puestos y contribuciones que adeude la sociedad"’

Por otra parte, "la ley impone la obli
gacién de constituir y mantener iIntegro el fondo
de reserva, como una medida de seguridad necesa-
ria a fin de que el capital social no disminuya-
o desaparezca del todo. Puede suceder que la -
sociedad haga malos negocios por una administra-
cibn defectuosa y en estos casos sea necesario -
tener un fondo especial que compense las pérdi--

das y evite la disminucién o desaparicifn del ca
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pita nl6.

Ademds, nos sigue diciendo el autor --
Eduardo Pallaresl7, "en la pr&ctica se acostum--
bra constituir otros fondos andlogos al de reser
va legal, que llevan distintos nombres y cuya fi
nalidad directa o indirecta es la misma a la que
tiene aguél. Pero, para que estos (ltimos fon--
dos puedan constituirse, es indispensable que --
asi se estipule en los estatutos o en sus refor-
nas".

Por su parte, el tratadista Antonio =--

Brunetti18

, al referirse a la seguridad juridica
del capital, establece que "la ley exige que el-
capital siga sin variacidn y que, cuando una par
te considerab le del mismo se haya perdido, deba-
ser reducido a proporcidn. Esta tutela indirecta
de los acreedores =-nos dice el autor- se reali-

za por varias disposiciones, a saber:

a).~ Por la fraccibn II del articulo -
89 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,-
que determina gue para proceder a la constitu---
cién de la sociedad, es necesaria la total sus--
cripcibn del capital social y que éste no sea me
nor de veinticinco mil pesos. Asi como qﬁe se ex
hiba en dinero efectivo, cuando menos el veinte-
por ciento del valor de cada accidn pagadera en-
numerario (articulo 89, fraccién III,L.G.S.M.).
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b) .- Por las garantias que establece -
la ley para la valorizacibn de las aportaciones
realizadas en especie; ya que con esto se tiende

a evitar el peligro de una riqueza inexistente,

Al respecto, la ley establece: "Las ac
ciones pagadas en todo o en parte mediante apor-
taciones en especie, deben quedar depositadas -
en la sociedad durante dos afios. Si en este pla .
Zzo aparece que el valor de los bienes es menor--
en un veinticinco por ciento del valor por el --
cual fueron aportados, el accionista esté obliga
do a cubrir la diferencia a la sociedad, la que-
tendrd derecho preferente respecto de cualquier-
acreedor sobre el valor de las acciones deposita
das (articulo 141, L.G.S.M.)

c).- Por la prohibicibén establecida, =
en el sentido de gque las sociedades anbnimas no-
podrédn "emitir acciones por una suma menor de su
valor nominal" (articulo 115, L.G.S.M.).

| d) .- Por la obligacifn de extraer de -
los beneficios netos anuales "el cien por ciento
como minimo, para formar el fondo de reserva, -=
hasta gue importe la quinta parte del capital so

cial.

El fondo de reserva deberid ser recons-

tituido de la misma manera cuando disminuye por-
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cualquier motivo" (artfculo 20, Ley General de -
Sociedades Mercantiles). o

e) .~ Y, también nos encontramos para--
garantia de la integridad del capital, lo precep
tuado por la ley, cuando dice: "se prohibe a ~---
las sociedades anfénimas adquirir sus propias ac~
ciones, salvo por adjudicacibén judicial en pago-
de créditos de la sociedad.

En tal caso, la sociedad venderad las-~-
acciones dentro de tres meses, a partir de la fe
cha en que legalmente pueda disponer de ellas; y
si no lo hiciere en este plazo, las acciones que
darén extinguidas y se procederd@ a la consiguien
te reduccidn del capital. En tanto pertenezcan-
las acciones a la sociedad, no podrdn ser repre-
sentadas en las asambleas de accionistas" (arti-
culo 134, L.G.S.M.).

En este sentido, se trata de evitar re
ducciones simuladas del capital, ya que "la ley-
se preocupa de proteger los intereses de terce-- -
ros, impidiendo gque gquienes contraten con la so-
ciedad supongan la existencia de un capital que-
realmente es inferior, y es que la salvaguarda--
de la integridad del capital social es fundamen-
tal“lgl

Resumiendo las caracteristicas juridi-
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cas del capital social, nos dice el tratadista -
Antonio Brunettizo, podemos considerar las si---
guientes:

a).—- La exigencia del legislador para-
la constitucibn de la sociedad anénima, de un ca
pital minimo de veinticinco mil pesos. Sin embar
go, como ya lo hemos establecido en otra parte -
de este trabajo, tal cantidad, debido a la varia
cién de la moneda, como la evolucién del desarro
llo econémico,; nos parece ridicula; pues ya "en-
los proyectos del C6digo de Comercio de 1947 y -
1952 se £ij6 el capital minimo de cien mil pesos
y, en el de 1960 en doscientos mil pesos“zl.

b) .~ Ha de estar obligatoriamente indi
cada en el acta constitutiva: "Las partes exhibi
das del capital social, el valor nominal, el nfi-
mero y naturaleza de las acciones en que se divi
de el capital social, salvo lo dispuesto en el--
segundo pdrrafo de la fraccién IV del articulo -
125", que dice: "Cuando asi lo prevenga el con--
trato social, podré& omitirse el valor nominal de
las acciones, en cuyo caso se omitird también el
importe del capital social",

Al respecto, el autor José& Barrera ---

22

Graf®®, nos dice: "Uninimemente se atribuye la -
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paternidad de las acciones sin valor nominal a -
la Stock Corporation Law de Nueva York, de 1912,
que las introdujo en el comercio norteamericano-
por tres razones fundamentales: primero, para --
evitar los fraudes y engahos a que la expresibn-
del valor nominal pueda dar lugar, en cuanto &s-
ta casi nunca coincide con el valor real de las-
acciones, ni con su valor del mercado, sujeto =--
siempre a fluctuaciones y cambios de cardcter im
previsible; en segundo lugar, por medio de las =
acciones sin valor nominal se buscaba un medio -
fadcil y expedito de colocacién de los titulos en
el pfiblico, para asi conseguir sin grandes com--
plicaciones aumentos de capital, que de otra ma-
nera se entorpecfan ante la dificultad de encon
trar una masa de inversionistas que pagarad por -~
cada accibn, precisamente,rel valor que la socie
dad le asignaba. Por filtimo, mediante las accio
nes sin valor nominal -no par value shares-, en-
la terminologfa norteamericana-, se queria impe-
dir los frecuentes abusos cometidos al valorar--
ficticiamente las aportaciones de bienes en espe
cie".

Por otra parte, creemos "que tres de -
‘las notas propias de las acciones se modifica---
rian o desaparecerian del todo, con las acciones

sin valor nominal, su literalidad; el de ser do-
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cumentos representativos del capital; y el ca--
rédcter de tftulos causales, vinculados intima e
inseparablemente al contrato social; ya que "el

concepto de literalidad referido a las acciones

'juega un papel muy limitado, en virtud de las -

miltiples modificaciones que el texto de tales-
documentos puede imprimir la asamblea de los so
cios, hacen que la letra de los titulos sea se-
cundaria y la literalidad se de en forma muy =--
restringida. No obstante, es evidente que si--
los accionistas no modifican el contrato so-=—=--
cial o texto de la accibn, ésta vale por lo que

esté,escrito"23a

Ahora bien; continua diciéndonos el -
autor, "si con apoyo en la fraccifén IV del arti
culo 125 de la L.G.S.M., se prescinde en el tex
to de la accidn sin valor nominal de la referen
cia al monto del capital de la compania y al va
lor de cada accidn no es posible, ni siquiera-=-
en forma atenuada,; pretender que el "contenido-
del titulo o tenor de la escritura sea decisivo
respecto a la existencia, calidad y modalidades
del derécho mencionado en el documen;o (derecho
cartular) y que ninguna circunstancia no recono
cible a través del mismo documento, o no inferi
da expresamente..., pueda ser hecha valer en re-
lacibén al ejercicio del derecho cartular del --
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suscriptor o de portador del tftulo".

Y en cuanto a la incorporacién, cabe--
advertir que en nuestro Derecho "la accibn repre
senta el capital e incorpora una fraccifn de és-~
te. 86lo en cuanto la accifn representante capi
tal e incorpore una fraccién de €1, se dan las -
caracteristicas de este titulo valor y se otor--
gan a su legitimo adquirente los derechos relati
vos. Sin embargo, determina el autor, las accig
nes sin valor nominal -con los mltiples pre~=---
cios que adquiere y con la coincidencia del wvalor
pagado con su valor real~ no representan al capi
tal sino al patrimonio, y no son fraccibn de =--~

aquél sino parte alicuota de éste"24.

Ademas "el caricter de documento cau--
sal que tiene la accibn en general, cambia al re
ferirse a las acciones sin valor nominal por el-
hecho de que se duplica la relacibn subyacente -~
inmediata. En lugar de ser s6lo el contrato so-
cial la causa del titulo, como sucede en la ac-~-
cibén ordinaria, serd también el convenio entre -
el suscriptor y el enajenante de la accibn, ya--
que en tal convenio se fijar&d el valor de adqui-
sicién y los términos de aquél podrén ser invoca
dos contra cualquiera que pretendiera exigir --

una mayor aportacibn del accionista",
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Por ltimo, "sostenemos que las accio-
nes sin valor nominal introducidas entre noso---~
tros por influencia del Derecho norteamericano,-
no tiene cabida en nuestro sistema.y no han en--
contrado arraigo, pese a que algunas sociedades-
de importancia ya las han emitido. No otorgan ga
rantias suficientes ni proteccién a la sociedad-
que las emite, a los accionistas gue las suscri-
ben y, sobre todo, a los terceros que contratan-
con la sociedad, cuyos intereses, més que los de
ésta y los de los socios mismos, son dignos de =~
una proteccibn adecuada. Estas acciones son, qui
z8s, explicables y justificables en el Derecho -
norteamericano en el que la realidad del capital
y la de las aportaciones no tienen una reglamen-
tacibn conveniente de defensa y salvaguarda, pe-

. L 25
ro no se justifican entre nosotros"“”,

Continuando con las caracteristicas ju
ridicas del capital social, nos dice el tratadis
ta Antonio Brunett126, que:

¢) .- El capital social estd dividido -
en acciones (articulo 111, L.G.S.M.) de igual va
lor; que confieren a todo poseedor iguales dere-
chos (articulo 112, L.G.S.M.). Toda accidn re--
presenta, por consiguiente; el valor nominal de-

una cuota del mismo capital.
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"Las acciones seran de igual valor y ~
conferirdn iguales derechos.

Sin embargo, en el contrato social po-
drd estipularse que el capital se divide en va--
rias clases de acciones con derechos especiales-
para cada clase, observidndose siempre lo que dis
pone el articulo 17" (articulo 112, L.G.S.M.).

"d) .~ Constando de una determinada im~-
portancia contable no puede ser confundido con -
el patrimonio de la sociedad; por eso el valor -
nominal de las acciones es cosa distinta de su -
valor corriente que, aunque depende de coeficien
tes extrinsecos, se subordina generalmente a la~-

consistencia del patrimonio de la sociedad”.

"e) .- No estd formado por una masa se=
parada del patrimonio o por una parte del activo
de la sociedad, sino que, por constituir una par
tida del pasivo del balance, se configura como =
un debito hacia los accionistas: fictio juris ==
dispuesta para salvaguarda de los acreedores so-

ciales",

"f) .- Teniendo que permanecer sin cam=-
bio, a no ser que sea reducida en debida forma o
aumentando, los beneficios o las pérdidas de =--
ejercicio no deben ser acreditados o adeudadas a
cuentas del capital mismo, sino colocadas en el=~

. . 27,
balance en un asiento especial’
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El capital social exhibido es la base~
que la ley senala para obtener las proporciones-
en que a cada socio debe repartirse: "la distri-
bucidén de las utilidades y del capital social se
hard en proporcibn al importe exhibido de las ac
ciones" (parrafo segundo, articulo 117 LGSM); ==
tanto los dividendos decretados como el haber so
cial obtenido en caso de reduccibn del capital o
al momento de liquidar la empresa indudablemen--
te que es esta la forma mds equitativa para pro-
ceder al reparto de los conceptos mencionados, -
ya que es el capital pagado el que ha interveni-
do junto con otros factores en la generacidn de-
las utilidades.

Esto nos demuestra la importancia que-
tiene la realidad del capital exhibido para la -
distribucion a los accionistas de las utilidades
o del haber social, ya gue si alguno no ha cu---
bierto el importe de las acciones en la forma =~
que quedd estipulado en el contrato social, se-=
ria 1njusto quepetribiersn dividendos o parte =-
del haber social. tomando como base lo que dice~
la escritura social., y no =l capital efectivamen
te exhibido.

Por otra parte, "no podrdn admitirse -
nuevas acciones sino hasta que las precedentes -
hayan sido integramente pagadas" (articulo 133,~
LGEM) .
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Y al efecto, nos dice) el tratadista -
Luis MuﬁozzB, que "los accionistas son deudores-
del valor nominal de la accibn. Si la sociedad =
se encuentra en buena situacibén econbmica, los--
accionistas l6gicamente estin interesados en ha-
cer efectiva la totalidad de su aportacibn; si,-
por el contrario, la empresa se halla en mala si
tuacién econfmica, la emisibén de nuevas acciones
sin que hayan sido Integramente pagadas las ya =

emitidas, constituye un engano a terceros",

La ley al hablar de emisi6n de nuevas-
acciones, quiere decir aumento de capital social
lo cual es 1l6gico,; pues no puede concebirse una-
situacibén tal en la que no encontré@ndose el capi
tal social realmente pagado, se realice un aumen
to del mismo que se reflejard sin duda alguna en
la permanencia del problema sehalado, o en un au
mento de la cifra ficticiamente exhibida,

Por lo tanto, aun aumento de capital -
social debe llevarse a cabo con la condicidén de=-
gue la suma del capital que antecede est& real=--
mente pagada (articulo 133, L.G.S.M.).

En esta forma, hemos tratado de hacer-
un estudio de la situacién juridica que rodea al
capital social de la sociedad an®nima, para su -
propia seguridad y la de los que contratan con--
ella.
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CONCLUSIONES

* En principio debemos sefialar que te---

niendo la sociedad un capital social suficiente-
para iniciar sus actividades y proteger las ope~
raciones de los terceros con ella, resulta inne-
cesario el requisito de que sean cinco socios co
mo minimo para la constitucibn de la sociedad -~
anbnima. En consecuencia, consideramos que pue-
den reducirse a dos los socios, ya que en la ---
pradctica normalmente son dos las personas gue --
convienen en crear una sociedad y para tal obje-
to invitan a otras, aunque sus aportacioneg sean
de menor importancia, Gnicamente para llenarel-
requisito legal.

* Debemos apuntar también gue la desapari

cibn de las acciones sin valor nominal, en vir--
tud de que no otorguen la garantia suficiente y-
proteccidén a la sociedad que las emite, y asi --
mismo, guedan desprotegidos los intereses de --
los terceros gque contratan con ella; todo lo ~-=
cual demuestra que este tipo de acciones que fue
ron introducidas en nuestra legislaci6n por in-=
fluencia del derecho norteamericano, no han en--

contrado arraigo en nuestra préctica social.
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* De la misma manera para que la socie--

dad anbnima se pueda considerar -en la actuali--
dad-, como el nervio del comercio moderno, es ne
cesario aumentar la importancia del capital so--
cial fundacional.

* Proponemos la reforma de la fraccibn -

primera del articulo 21 del C6digo de Comercio -
para que se incluya en dicha fraccifén la "denomi
nacibén social" de la sociedad an6nima, en virtud
de que dicho precepto legal adolece de ese defec
to, y por lo tanto no se encuentra incluida la -
sociedad anbnima.

o Como persona moral que es la sociedad-
anbénima, tiene capacidad juridica distinta de la
de los socios, razbn por la cual se rige por sus
propios estatutos que son integrados debidamente

por los socios fundadores.

* Desde luego que la sociedad anbnima se
puede constituir en un solo acto -fundacibn si--
multénea-, por medio de la comparecencia ante no
tario de los socios que otorgan la escritura ---
constitutiva, o en forma sucesiva, o sea, median
te el procedimiento de suscripcibn de carécter -
pGblico.

* En la sociedad anbnima ningfin socio =--

responde con su patrimonio de las deudas socia--
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les. 8S6lo se ofrece en garantia el capital de -
la sociedad; de tal suerte que cuando se disuel-
ven, los acreedorés pueden hacer valer sus crédi
tos contra el patrimonio social. Una vez agota-
do dicho patrimonio los acreedores no pueden ir-
mids alld, pues los socios han limitado su respon
sabilidad al valor de sus acciones.

i
i
;
i
H
{
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