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He escogido para pptar al grado de Lioenci~do en -
Derecho, e.bordar uno de los temas m:1s apasion~n-~es en el pa
norama de los grandes asuntos lfacion~lea e Internucion:lles.
El relativo al problor:m moni:::t::irio aún oiendo o.rduo y dificil 
que no parece haber sido este el modo adec·..i;_do de udcntruroe 
en el análisis del tema. 

Debido a r1ue la moneda es una instituci6n histor_! 
ca cuyo papel escencial es siempre el misuo¡ servir como me
dio com(m de cambio aún cmmdo adopte fonm1s vc:rL. oles en el 

panorama juríüico y econ6r.üco. 

Para el jul'ista que es realment:e el :punto do vista 
que buscamos, el tei::i;i a.e 1::: znonodu no es o trn cosa que uno -
de tantos puntos de un progrnma dentro de l::; •]COnor..fa pol:ít_! 

ca. 

J,!t.1a nuestro interés, es snlir de asta esf1:rn y en
··· t:rer en la jul'Ídica donde tal problGloa no es uenos difícil 

debido a que tal concei:ito solo se aborda c:.si :i.l pnnnr. 

Por lo que la c;eneralidnd de los te6ricoc u:i'i:rr.nn

las dificultades juridic:;;s que provocan los deoordenes :mone
tarios son }JOOO conunc-s, no sólo por sus repercucioneo :f.'ina!! 
ciaras y sociales sino también por su intrinc;;do ospccto te.2 
rico. 

Pura super<lr ,fstos inconvenientes es neco::ic.rio un
estudio eistánático y profundo del derecho :r::onetario, 
dejar del todo, 1~or supuesto la Teoria .2con6mica de la 

······~····· ... · ...• ~. 

da. 

Real.mente la economía, tanto lu de en1mnces com.o -. 
la de ahora, hu sido esc~nciulmcnte monoturin, pudiond? hns
ta afirmúrse que lu nuGstra es fundamentalmente una· oúcsti6n 
de precios, y que los precios sin moneda carecen dé sentido. 



Solamente en una eoonom:!a de trueque puede exclui.!: 

fen6meno monetario, pues el oecaniSl:lo de lo moneda con 
en emp¡ear, en cualquier forma y tambi~n en que no sea 

empleada, ya que de todas maneras causará efectos econ6oicos 
:r~j~tq."idicoa, no se concibe de ningu.Íln mnncro la ausencic de 

· la moneda, la cual sigue teniendo Wl:l aignificuci6n pri.I:laria 
.• ;n la nctivtdad humana y representa un::i fuerza P.oderosa que
ne~eaar1am9nte aot6.a, tanto en la econ6mia oo.t10 en lo politá 

juridico y social. 

No ob.atante qllo.:la~gente, habituada como se·naya- , 
a .su. uso, procede frente a ella con la misma negli(;encili' cíti~. 
ante otras cosas de poca importancia quizáz lu falta de és-
tos conceptos nos ha llevado al estudio de lu si tuaoi6n mon~ . 
taria Internacional. 

De la que hemos escuchado oon gran interés las in~ 
tervenciones de los representantes de cada pais los qua delá 
beran 11ara el futuro un nuevo sistema monetario internaoio

'tlal.-

Estas exposiciones junto con el informe escrito 
que se present6 ante el Conit6 de los Veinte da elementos ~ 
ra une. mejor evaluoci6n de los avances logrados en las disC] 
ai6nJa de la reforma del sistema asi como el estudio y solu
oi6n de las crisis Financieras recientes. 

Hay otros tenina que tambi~n debemos considerar; -
los paises en desurrollo tienen especial inter~s en la libe
raoi6n de los m~rcndos de Capital a largo plazo en los pai-
sea Industriali3ados, en la oane.lizaci6n a largo plazo de la 
liquidez excesiva loa que contribuyen a la exterilizaci6n y

restricci6n de esta liquidez vinculo qua debe aprobarse como 
uno de los mecanismos eficientes. 



.,, ,,1.-Antec:~dentes histporicos. y ori¿;en de lt'. :;;oneda. 
11~- 'Co~ten:Í.do la moneda y su clasificeci6n; A.- Concento 
~~~f:d~ ia moneda~- :s.- Lioneda. cuenta; C.- 1~oneda ;,;crca~~ia 
Do-11!onedamotálica; E.- Monada Sfubolo; F.- ¡,foneda de 

G .. -:Lá'?~on~da desde el punto de vista legal; 111.- La politi
oa Ltonetária !nteroocional; ,\..-El pa:tr6n ?.ioneturio; E.- La -
I~laéi6n~ monetaria la devaluaci6n;~c~~ 31 C~dito {' !>;;;.; Cró-' ~~~---~' -

di to B::cterior. 



; <> · .. • >1: .. A~te~~·d.e?ltes 11ist6ricoo,- Al introducirnod en el 
~·náÍ·~~fa.•l;iati;:.iei·;~c1.e.\ik:m~~~da·•encóntra1ios que .ei··an:teaed~rit;r: 
;m.&s'r~'iiloto,d~'&std1:~el¿{ü ciocloioi- • 11.:á~; olmf cs)me '.diyerq.::;'J;jito..;: . 
. ·á:apaa~éa" ~e~tro·-.d~ ··1aá cuales. destácan · Íos· d~ries y los id~nes~ · 
.f'§~io'z.o~y·co~o_-;tiriafo1~a. 'ayarizad~.cel. trliec1ue''· 11 . 

'.';'>''./,e • .o.-,•;;:'..~~(._~•,:;:t ;' ; "~' J:-•;{,, j 

. :~d~~~i~"~;1:~~~!:~!·::~:~:".:~ ~::;º '. 1.:~!::: i::; 
. ,~e's~'de}I'em'otá'~a~ticrücd~d, o lo c1uc es i:iás probable, en las uri 
'fu~;~~tr~~~·~··á.i{'Iii•comun:í.llr:id Tribal antoritaria, fué cor1dici6n: 

.. j_ndi
1

~pJneable que exiGtieru un excedente de producton creados
. por'.:i~~oomuhidnd o, en otros palabras que la xiroductividad del 
. t~btajoliubiera. alcanzado cierto grHdo de desarrollo pnru 
,J.)\l.d.Íera ¿fectunrse el intercambio." •••• , ( 1 ). 

Por otra pcrte nfirrJan diversos autor·1s r;.ue no es --
.,.,.:';'c"conce.vible que el ca1abio haya surt;ido, en los C\lbores de la 

menidad ouendo el hombre podría sa tfofc:c er la n::~tor pt;.rte de -
sus necesidades sin especializ:aoi6n, ni div:ini6n del tr-.:11ajo y 
con una técnica rudimenbaria. En ésas condici6nes no existían
excadentes diS}.JOnibles l~ill':l el cnu.bio. 

Sin eo.bó1rc:;o no i.':1~1orta co1:io se óenor.üna la opcr:r:.ci6n 
que se efcc"!iunba en lr.o cornunidndes.primi~ivus ya que loe :Gicli 

<viduos 'reoiprocanente se otori;tililin 'recalo~~obedeci~'ñdo'··~~~ínp~ 
tias o al tenor, cuando aleui&n o..;diu "''!"°'··,'~-"'-'"·"'··,•··''•·,v 
·~'-bii; el':0;1cimiF,rnto del ca;~bio. , , .. 

l.- A. J3ogdanoff ~' CH~ :Bodin "Principios de :Bconoinia Politiou • 11 
'\- ' 

P~ga. 60-65. 

l 
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del trabajo,· sino ·~stal~,,la0es11e'~~glizacf6:Í(l~0,0,:, V 

nece~1d!~:1 ::ª u:º~:~:ºi!1~ot:~t~~'.i~~~;~;~i~r~f.~0t;:~:~,'l~}f,.·~. ;, .. 
·-._;~-, .'~ ';', "'>- . _- ., __ ,__,_,_ ; -J ;.; -,. 

Laa modalidades del, cambio, 'tuvfo~o~: .. :;~. c~;á~'.ter e~' 
,::.:··-- .:_,.:~~- -· ,--_: __ ' -- . :::; :::_-~;--~,·;:·-:'_~J(:/'":t._.;_,.' .: ~.,,,-.._,.-:.".i-~ ·-' ,, -.. ~f- -~ 

i;riota.mente religioso y ae · efe~ttllin ~n ;foriia de 'dones hs' q~e ¡:; 

se intercaobiaban en le~· :f'estividad~;:i'~'íiiio'sO.~'.',Lria exl;>li~a' 
ciones que ofrecen respecto a. ~ate .f9n6n~~o·:·v.~sJ,~~1:lª cuando=~· . 

·~ una tribu permanecia,~e11.:un lil...,""llr'af:r.-?o~ndd,pro1Jlt:i;;ins.conuncs .... ·•·· 
· .·de alimentaci6n, ac~ia·. a' J..~' c~z~ i '~' l·~¡;;·~;~;c'a ·~n ·~1.i'llt.,;;;r :_.:·"<!,, 

que estaba establecida."."" Cwndo la tribu oree fa• ;los recur 
.. soaalimenticfos seJ1é{oian insµtic1ente:a~·~r:1sé i.J:Í~oo:i!k'corab n¡ · 

cea:Í.dad ~ue fse dividiesen en e la nea' l~s cuéle~ ·~e instalaban .. 
en otro sitio, aunque subsistia entre ellos ún CH3Díri tu "O:!.'o-:. . 
tector: en vi;tti.d da su ori¿;en oom-6.n, pod!u ~co~te¿er, asÍ mi.§. 

. mo~ 'que~' los clanes a su vez se subdividie:ran en ot::-:do ná~;'pa
qÚeños y qu'e. todos ellos o.antuviaran entre si'~ ne~o de· .. ª--''°'' 

· 1'4,ct~r religioso que los reuniera. en torno de un m.isniÓ.(Toten 
que :podía ser un fan6o.eno fisioo o un animal''. . • • • ( 3''> •. 

Con ocn~i6n de ls.s festividades relieiosas·, los ,.~.::.
miembros 'd.e los diversos clanes intercuJabinban dones •. Cabo ª! 
ffalar., :~~e; en u.ha ~p.oca en que no se hnbia ser.ar::do ,.la fndivi.:. 
dilaÚ.p.ád·¿de las cpsas del sujeto mismo, se conside~ba q_ue .al 
efeotUá~~ri:~o .. ~,, ~~ daba parte de si mismo. De ahí 9.Ue .el be
nefici~fi.o(~d.~ \in. don; o donatario, oe· sintiera un tanto. vasa:.. 
llo :re·~pe~to'~J.. donador y que par,-: sacudirse ésé vasallaje, -
y·h;~·~;l~~~~~~·.·;~~:~;j;, efectuaba a su vez'un'don d.e nfuyor' va'.:.:' 

loriqu~~el-r~cibido ,. puesto que el I:J.ds ,generos9.ap<lrt:cia · •....... , ....... ,, •.. , .. ,.,,, ..... 9 .•.• 

miámo1 tiempÓ como el más digno de consideraci6n. 

2.- Adam. Smith • ..Á.n Ínqu.ir¡ into 'tha·nature and· cnuoes of )hé;;:,, 
wealth.of/nations. Libro ·l capítulo 11, Pág. 26·Ed. l812. 

3.- A:'~'Q~d~noff' y cli: Bodfñ"Principfos 'dEf Econ6raía Política~ 
:Págs. 53-60. 
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. ··· .. En;&sta form.& se originaba lo Que denomina 
'din :ü.n !.1'.~cn::!J.eo de magnificencias o una Lucha de.----· ... ~ 
coni~'>?ia· ri~~igna G. :Pirou. 

·También se considera la e::dotencia de ·los 'dones for 
zosos los cuales tenían luc:~r entre las Tribus 'b'é1ici'brias~ ~cÍ' 
conio la práctica del rapto y del pillaje de Ías tribUs fuer.;_
tes el menoscabo de la débil, era autorizado plon~:nont'e por -
6ata última, a fin de evitar manifeotaciones' 1mnitivns, se -
.l?uede decir que ésta modalidad sur¡;e d~ las hostilidades en--.· 

las tribus. 

··'El Trueque. 

Por lo anteriormente descrito la aparici6n 
que ·o sea l'E.1 cambio directo de un :producto o de una precrliu-.:.. 

. ci6n contra otro producto u ptra prestaci6n constituye una -
simplificuci6n de los dones reoi1~rooos, puesto que es r.:ois di-· 
rect~ Y, én oÓnsccucncia rds :pr:fotico". • • • • • ( 4 ) •. 

.. En efecto no !'.la W)Cesario eop<irar 1:.o festivic1ccles-
fu:i1il;iosas·pr:.ro efectuar. el intercc.;:;bio de nerc:::dcrk:, r.:z6n
por la. cuál se h~1 desii:;ncdo n l::s op:r .. cióneo del '~ru:":ue co
mo "Intercambio Laico o el libre cooercio mudo" •••• ( 5 ). 

11 El trucQ.ue libre o comercio mudo, te nin luc;ar --
~:~hdo los·miembros de unn tribu dcposit:::ban suo ocrc::mcfao ".". 
en:urrlug.irdcscubierto próximo, n otra tribu y oc rctirnban
pa~ ~ue loa compon·;ntea. del pueblo vecino se u;:ro):J.mciran, ' 

.. 'ex~iru.i~n·~ésólfj'.iroductos y si deooaban, . 

cano ias .~l.ln.~o Y. Sf3 s.~El.je bon. 11
• 

,l -~'~·,, ', ' '. 

4 • ..,; Louis :Baua:i.h; ''Cura D' histoire des, 
Páca ~ 10-11 Ed. :pá l'ÍS i 9 4L-. 

5.- Loúis Baudin 11 Hiotóri:.:i de la ¡;¡onr:da 11
• 

Pát;a. 10-22 I:;d~' París. 
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_óóme1'0io present~ u?l adelanta
se :practicaba' en esculc1 
sieuiúntes:· 

eri los deseos. respecti
de concordancia en el -

susceptibles. de trueque 11
• 

11El trueque no 
_ per,Ji~te''e1 ''ei:ltable_cixÍlicnto de una escala ceneral general do -
v~1~X:~~::1'~;a- el. ·d~~j;¡rito de las nmrcancfas objeto del, int~r.;..:. 
c~mb.io.'.~· "SegfinHerodoto, este tipo de co::iercio f~é ª··'l'lia~~ 

• (7) ' . . . . . . . . . . . . 
P;~~to, :el. trueque se volvi6 r.rbitrario por la fijE;. 

ci6~ de l0Efoprecioa;·m(,1diante loo cuáles se emp:.rnaron a ínter' 
cambiar''J;r'~d~cto~- en cantidades raás o manos conotantes. Lue¡;~ 
aparcc·i~r6ti'io~ traficantes, quiénes empezaron a relncionar - _ 
16~·'.}~tiió"~es¿ deLlas-c merca ne fos"en tre si ,--tomando seguramenté;,,-_:,••":'C 
como base el tiemrio emr,ileado en producirJ.ns. En ~ste oumbfo..:.:.. 
de me~;cancia liOr mercancía, algun!!s fueron teniendo :Prefer~h-
cia sobre las de::;&a y convirti6ndone por ello en es:i:~ec_ie tle';.. 
moneda~' poi:' ejemplo; los :·ielos entre los pueblos ca::::.tdored,-' 
laa ovejas entra los r-astores, los granos ,entré los ci.;ricult2 
reá;, otros rn:wblos utilizaron diveraae merc~noi\üi Óo1no o.oneC.a 

·"· , 

, 6~; 11bb~;€0'J:artfn'~z Le Claincho. 11 Cui•ao'' d'e'tedriá~ 
y; de:i: Orádi t_o". Pác;s. 1-14 .:a. unm~ '1970~' 

1.- Her6doto 11 Los nueve libros de l::. Jlintcria". 
Tomo l Olio Pág. 37 Ed. Barcelona. 
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-· . K"·"·:" ,.- ~·,>'•,•'( r,:,,¡ ---~ •. \:;'.;,'.,·:·.z\-t·~·~ ,_::;. ,,,,_.~;. ... . ·- ':'•• :,,•'. 
.,.--'· <''.;; ~·:·: ;~<'.({T-"''~r:._~'(,;; . .. OJ',·-.->,.-.·~ ,;,,.' :~~;:;-\;~·~< l.\J:.~." • 

· .}°' ·:o;:.,;,~·~~:_ . 'F ·-;, -->,.- ---i,: _;-=~~-:\;;-.{:' .,>.(\;'. \,')_--;_,:/\_~:~r~~>~~:-'J ,,.:.>-':2· ·_-~;c~_~J~-~;,~ ,:., : ·- · ·_,. ~:·: .. .o;"''_:.~- • > .. , ·_· , 

H''I 1 .,,,;:· i1,;~Pooo n·.poco,'festas.,me~ano,iu~·f~,ron¡cs~tituidas"".:.':., 

. 'i~~~~~~~:::E::;:::~~!!~1ii~~~~!l~~~~~l~J:::;;~ 
, ca:vi tal, il:lportancia para todas ·1;¡; tiÓ~u~iarie~·~· ... ¡;,t.-:::{~;~ismo:-· 

tiempo, el metal ofrece cuchas ventttj~~ ::.prire.,s.er .utilizado .oo 
oo l!IOneda 11 • "En pritler lugc\r J•Ücde s:~':x:·,~ivÍdldo~··e~'?.::Í:~ii~s: ai:•· 
reducido valor, cose que no podfa'~h;~(f~·rb;¿·}6{í'ri:6trir~ i:ie~fn_;;:~.>·~; 

~ ,. ::__. ,:.: 'o; '0·. ··--.; ·· ,,J_ ... ._, :»"'·, \¿ '- •;'< \ ~-

cia.e oouo el ganado". " En segundo l.u.,g--:r, unnJ?.~eza ',fle):iotnl"'." 
posee el mismo valor que otrf{·,;:ihientr1as':"que·, 'c.ól1.f:{~ )c;]4; .. ~: 
mercancías, incluyendo el gari~aor:nÓ',oÓ'U:rre ió'''fu1am"b~·;·:' 11 En~ -
tercer lugar. el mcital .Pti·!de ':~~r ,~on~ervriao 'mejó~ qÚ:~ otr~sf':.; 
artículos, aunque tambf~n ;~1 ·óo~:r¡(y ' 
deterioro con el tiem·,io; 11 • • ·· , . 

-,- - .. •;· 

c'i6n ~ón, otros 'articuiOa de ieuai valor,' 

,~µe~~.9-;i~~~~k9:2.i~~.n:~v;,i,g~,;µ~"' 0.1Y7Qr c,~PJi:foaa,;4~,d-~-lmjo_,~ªª-~.¡1ao", 
·:valiosci~ 1•:• ••••••••••••••••••••••• (9) 

Siendo asi co~o aprecieron un dio loo octales preci.Q. 
sos, ,fungiendo como i:ioneda e intcrcnobiándoseles al :p:!'incipio 
como,sioyles mercnncias, Después, ésos metales preciosos, :por 

·. s't.ia cuaÜdades físicas y por todas l;¡s ventajo.s técnicas a u ti . 
'rior:;:dnte enumor..:1das se :prefieren en n:.~xi.'llo grado. lTo debe -~ 

,,,,-.ci'reerse ,- sin embargo, que el me tul moneda adopt6 desde e.1: :p;!~·-c" ... _ - . 

mer momonto la .forma rJerfecta y delioito.da de la monede. mo~C! 
_;::_;_t,:_. 

una deteri::inada cálidad. ·na, con un 

8.- HarrJ El.íner Blírnes ·11 Historia de la :Eoono~ib del !.!undo ooo,i 
dental Ed. UT,EHA.196~ Págs. 17-39. ·· 

9.- O:p. Cit. Págs. i1::to.~·. 

5 



.•~Al; princ ip:io'·c o'mo 
; -- • - ; "- ·.,;,_,:· • >/;,,.,';,-·\~ ~ , .• ;· :-:-.::·-·,-· :·-·· :,· .. o-''.:'"'''', ; ., .;. '·-F, 

.. danof'f. ··El···metal'moneda'. noJfµá.o~s. que lo: mero:incfai::oncdá:;:-:-· 
.. on:l:crimente··. s~;'di:fer~ric i~oct~ae·ii~. otras cier6~n~id~';;·~n~'iiu~'"erii; 
aoep'taá.~ ~ camb:i.;h': de cu~ic;.~:ic~; otro' ~rticulo •. odnc,;;~{' de1fa~~ó:;: .• , 

•.. '~:::--. :· - - ; _ ... - '"'' :- .. -~) :.'_ ¡ - ; t -?,< f, : .. -:-_:,. . ; . > ~~-/~-!- _,:· \,,._'._-_-, __ - . - - ---~ ' - --- - ,; ;:;¡, ·-; :·-< ~ •':·--- -'..,:--, : ---~-

· ll O' .del cai:ib_iof ,,.fofa, .. o6,ncdn:n;¡I'esent6 cerios inconvr:ni:lntes, "L 
;·.' ,,,-.-- ~.:.'. -": -· .,.~ . .''.. <:·~·::.· ;_ ,· ~/- , ..• .,,/.:,-;-.· __ -"\. ~-,!:~ '•:~<·-_ .·' - ---'~. ~"- _;- Y:.:"'~_, •: .. \.;-!' -~:,.·- ,,._,, ... / -.--
:PO~ tal: motivo' ~.l 'mó-tal:'il!loneda fué ·recibiendo :yodo .ª ¡Joéo~·una .. 
Úx;oti-a.··fo~;' an1,1Ío~:;~ditico,s, 9Ündrados, .etc. ~·~;.u,elÍn~í:J~~·, . 

. :~ ri' que·i~~: Lidios·:introd;ccn iarmonada~' llln tál:Loa ~irá ti~ód.o ::;;"· 

.. algiiri dibujo ~on .. ~~ 0 indic~:~ci6n ~.ª. s~. J?.?~o .. 

ao~~taof6n''~~t:Gt~mo~~ai:-·· --·-·· " ~-:.. - - -

.,.L ... ,r;~~i~i~~r&cilá~?k~~·;i1;c1~:~~~~~-~~i~t~~~~: •. ~~-~¿~'.;~~::~~: . 
6brri~~tcmei1te, y:)parece .<i~1e con ra~6~,·'~l:~nvent~.'·~~/1á,ici~n{',< 
da sacÜHad~i. >'Los"'mod'ernos. histo;fad~res y;· a~rle6Í~c;os ;S 11 Dot~ri;..; .. 

A ;é~tt.66n~uista''u:pr6~i.ilnda:i.knte en el aiio eoo A. de'·'c'~ bi~r,t6~\,, 
··.v·."'r'· ,,. · "'<'. ;~ - • , -º =- ... --: .(:'.~''~,··f·''!·'··.:··~.,;~_c;;· '.··. 

; que'.·. mon:~da a:cu!íadá'hizo au Q\;~1rici6n antes ~sa:fecha. ; .. ·' 
')f1:f1;~~r-me.ta1''~sudo con tal Ún fué el ele.~iirun, ~~a"-¡~~;~~1a'' 
·,d.'é'-o'ro y ·plata:~ La ái;oca de Creso vi6 la imr;lnntaoiqn .de U.n -

• .. ;fsi~.te'lilnbimetnlista, los met:lles fU·3ron ln 1:latn:i:.el 4 oro,,cu ... ·.· . 
. -~~.c~y;0·;;~1~ci6u·~~¡;-~ t;;ece 'Y mt~dio ··~ uno. :::n ~i~re1-;;;i;· a~·~cy¿;~';'-~ -~ --

( 686 a de c.), se .estableció el monopolio uel ea·to.do oobre lu 
ácuiiacíi6~ de la. moneda •. La cuál tenia una forma judía, e!'.1 -

ecíespi~~ndida· de tina pieza de mu tal colocada 'sobre un yunque. -
. ·),•,·,, '' :;: ., ~· ':'i ; ;~· ·\': 

-~. '· 

'' ¡< ::.":·.:·Sr~i~t~~ :BÚrns 1 describe. aáf, el uodo de ·su fabrica:
.~.6'i6J~.·~1i']:J. :·proceso de''su .fabrio1.ci6n consiste ~pr;:ibablemen'te, ·~ 

·-e"· \,;:1;~~~~~riti:l~nt¿r~:.i~.'.:p1"ez~·.de~~etnl .. q ue. despu~s se-º aloca 'da' :.toda vi~~ .. 
, · ·c~l·i;ñ~~:··:~~breniti y11n:lue ccy~ superficie habia sido estriada- · 

~no~.f ~-a~~ .. ·.1g'}o.ª1-fet~~d-'<e~'um~:a~er;}t'.-1··.m1_:el)o~ 1e'.nsel:des~1v= ~r ... af~ec ~"e 11 Lu~go ~,:·--~~,~-~~~~~i~~:= 
J.U , /'', • .. . .. _.,. .,_ su.perior ~.c;'\el m~p¡;¡o - · 

punz6n, que reducía, la masa globular del metal todnvfo oalien-
• -- _.·-,:·- - " _J • 

te a la f'or.::a de uno judia. 11 
••••••••••••• • • (lD)~ 

10.- A. R. Burns, "l!one~ and Monntary Policy in Early Ti1:1ea. 
Ed. 1927 Pág~ 54. 
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. ,' ' ·. __ ,·:, 
,- ·-) - ' 

. ~~ª:.Primeras,. monedas 

la Ga11a y .España cónocieron in 
' a .travh de las conquiotf.:s e:xtendi-Jndo su uso a Gr.in Bre 

Alemania y a los luaares más a:pnrtndos del r:mndo ant~guo•' 
la aouñaci6n de la moneda y el uso de los liletales 
se transforo6 la vieja ~couo~ía de trueque. 

Fi.nalmente, a los .metales preciosos sucedi6 el 2)a-
:pel moneda, descubrimiento CJ. ue revolt10 io116 al :nundo, siendo -
la base de' los sistc!:lns monl!ltarios moc1crnos y :;¡ara lo cuál d,g 
rante muchos siglos se hun ensa;ado varios métodos de emisión 

Origen de la voz moneda.- J.fo~s interesante que el -

Ilropio ori.;;;en de lu :palabra moneda resul t.a.n ser sus antoccden . 
tés'hi~t.6~icos de la moneda ·misma, debici.o a· lo ct~l los tri:i'.·t; . 
moa ~n·~p;:L:..i~~ t6.:nniiio use puede aíiri:mr que el e::irile.o deÍ"e; 

' -. _{''""·'' ~ ,., "· .. -
nado como moned,a §.e, cuenta ezjllica el que, antes de riue exio..: 
tierayl~ voz mon'eda:exiat~ .una confusi6n; algun~o r.mtori:is con 
aicnan que el pririú:ir taller··en que se acu!í6 monedo, en íloi:a -
esta''ba':situndo·j·Ú~to.·af te;upÚ¡ de .. Juno I.:oneta (JunÓ la ndv~r
.tidora o.lo, adivin¿dora); do alli, 1-'Ucs r1ue a lc.:s especies 1:ig, • 

tálicas que ucufiaba se les desigmiro como noneta". 
tros afir1::mn.que:.1c;s es:;::ecfos que se acufiaban cm el 
o ionndo se· denomina han monetti y c~ue, merced a ello, 
vecino era .llamafo de Juno I.:or.l:.'.tc.:". • • • • •••• 

sitio r.:en 
el tcuylo . . (ll). 

ll.- Antezana Paz, :Franlclin :¿o'neda~ "Crádito, ca::.'bi.'ó 'ex.t;ranje 
ro y eotnbilidad Ed. América~ :.:é:dco ~941.- P6i:i •. 14. -
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Por lo que atañe al probl•:ica monetario de :!éxico,-
, el 'cú.11 nace a lu conquista siopler:iente en la hora que :í::spai'la 
·se converti1::. en princíp!l potencia y mandaba aventureros a é!i!, 

taa andanzas con intenciones bélicas, tcnian como m6vil la -
biis':lueda de oro y :plata. l orque en 6st::. ~.:,-.oca los net:.:les :p~ 
ciosoa constituían la riqueza por excelencia pn~ los paises~ 
civilizados. Todo pais que se preciaba de civili~Qdo tenia su 
sis toma mon~tario busado en ésos metal~s. El vulor de sus mo
nedas se median entonces por la relaci6n del peso y ley cliil -

metal que conte~ia, y el sello de los soberanos servia r:iás --
bién como tf-1rantia de 

p&i.ada en eúa'. ··· 

No obstante_ que los siste]llSS. monwfurios eran ~eta-
listas circulaban los dos met::ilea oro y plata, gn la Briictica. 
desde la oaida del L-:iperio ::loma no, las Monédaa ::uro'pees se b,! 
saban en la plata, sólo Espaí1a constituía la exoepci6n, pues, 
seguía usando el oro como base. También el Litpcrio Bizuntino
mantenia moneda de oro que se extendió des::,rnés de las cruzadas 
a las Ciudades L'.e:rcantiles de Italiu; hubo florines de oro -
~o... Florencia .y.ducadoe_aquinea en Venecia, pero el oro en ~-

__ ésas Ciudades era s6lo un medip de p·1goentre comerciantes, ya 
que para la masa de la población seguía siendo la plr. ta- 1á -
principal medida de valor y las monedas se cotizaban en tárm! 
nos de plata. 

Por si61os privó el bimetalismo en los principales
paises, aunciue de hecho se utilizara como '.!?8tr6n monetario -
uno de los dos me talas, casi siempre el de mayor oferta que -
era la plata y solanente por excepci6n se utiliza'.Jan los dos

metalea. Hasta los albores del liberalisrao econ6wico la dis-
tribuci6n del oro y la ;¡lata entre los países fué la r.i:fa p~r

feotc. c1ue haya conocido el mun<l.o, riera lleg6 el dia en que ea 
pez6 a desvirtuarse el !,)rinci:,io de la distribuciSn equitati

va de los metales preciosos, acm.1ul6ndose en algunos paises -

a n exceso y fal tándoles a otros p:.ira sus necesidad.ea moneta-
riaa. "Hasta entonces el Estado aim:plemánté limitaba su - - -
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-·-acoi6~ºen la esferu moneturia a la acuí1aci6n de piezas de me
i;¡;\l, io' oáa parecido ¡;osible, poniéndoles un sello de dificil 
¡Gnit<ioi6n, a manera de gartrnda. Sin e1J.bargo, ocurria también 
que el Estado hasta el siglo XVIII, con excepci6n de In{!late-
rra, hacia la aouüuci6n de moneda cono un 1:iedio de obtener {@ 

nanaciaa. 11 "Así la suerte del bi.mr~talfomo principalmente la
de la :plata, la sell6 Inglaterra a principioo del siglo XIX -
con la adopción del patrón oro. 11 

••••• , •••••• (12) 

"A partir de ése monento no hubo pa:fo lo suficien·~~ 
mente fuerte que pudiese manten~r estable la puridnd prevale-

. e:; ciente y casi secular entre ambos metales¡ desde entonces se- . 
. . i.nici6 el declive del valor de la plnta frente al oro, resul• 
·tando inadecuada la plata para lns ~randas transacc i6nes In'."'
·ternacionales y veni aumentándose la producción de oro y el
uso de los billetes cou cobertura b:rnaiiu e~ el oro. 11 

• • • (1.3) 

En ~eta forma ern lógico que al iniciarse b dooin!: 
ci6n Espafioln los conquistadores ·tuvforan fiebre de oro y pl.€!_ 

. ta, y obsecadcmente se dforon a la tarea de obt~ncrlos; osí -
desde el principio o.ismo de la colomia la minería se convir-
i;~6 ett la aotividnu pre1:linente, y la industria por excelencia 
de extraer los matalea que se destinuban a fines mom~t:1rios -
y ere:: en forma de moneda cooo se exportaban ésos i:iatalas a la 
Metr6:polo quiénes regfan su vida. 

Inicialmente predoain6 el truec¡uo y la 
ca, princi}:al!.'.lente el cacao. Debido a que no se nos 
'~~d~ Es:paíiola y la qua trajeron consigo loo . . 

fu& exigua y desconocida :p2ra el ind Ígena' .. tanto 

12.- Harry Eliner furner, 11 Historia de la ::::conomí1r 
Ocoidental. 11 Ed, UT2HA. 1965 !'ligs, 34-70. 

13.- Harry Elr.ier :Barr,es "Historia de ln .::conomí.R del mundo 
Ocoidental. 11 Ed. UT:!:ll:\ 1965 Pá0s. 34-70. 
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· iEsp'~¡-{~J:~~ e~tre· ellos,,' a fai~l ~·~· 
. ·~tg·. 'enGniéti1~ OrO Y pla~' •. • c./' 

"Pero muy pronto: obtuvieron abundante plata y crea
ron la casa de ooneda en 1a Ciudad de ~éxico la cudl e~pez6 a 
acu.r1ar plata en el año de 1537. La auoneduci6o se hizo por -
asiento, a expensas de los purtioulnres quu la tomo.ron en --
arrenda~iento. Ese arrendáuiento teDJin6 haotu 1733 en que ªfil 
pez6 a hncerse ln acuftaci6n.por cuen~a de la Corona." 

En el año de 1542 hicieron la prir.dre acuiillci6n 
moneda fracciotlliria ··de cobre por el monto de ·200 ,ooo :pesos, -
d~ndole ún'poder liberáto;rio,limitado haata"c'uritro pesos; s6.:': 
l~ que ésÓ~· c~fi~~ de cob;e n; W:vi~~~n ·~·~it~; d~bid~ a ~~~, : 
·le 'merecieron despr.;cio al indio qui~~ c.ontinúo prefiriendo -
s~jfu;~n~da, el cacao para aua ,:peq,~eñS.~ transacciones. 

Un siglo y modio después ·de iniciada su dominaci6n
en el año :de 1675, los Eapañ,oÚ~ 'adoptaron aqui e 1 sis tema m.,2. 

neta~io.bimettllista, empezarido a acu5ar monedas de oro. Sin -
.•. c •.. ~ .. ,:.¿~·-·C.',~:iiitr'~o1i::}8~mo~~ll!éxici'o:ga~'E1de"e1'1''principio de la- ~y.oca colonial-

pas{ a ser e'l priitc ipai produo tor mundial de :;;:le.. tl!' ea na tu-
rai que se aéufias~ mu~ha plata y poco oro~ máxime cuando el -
o_ro que se extraía de las minas salia po.ra :Ss:pofia que lo nec!!. 
si taba para pagurlea a loa darui1s paises, principnl1::ente a· In
glaterra. La plata se amonedaba aqui y era exports.da en áaa -
fol'L'la, siendo :por éso que lo. Casa de ¡,:oneda de ::éxioo lleg6 a 
ser la més importante del. oundo. 

"Durante. toda la época Colonial , México no conocí~ 
más moneda que la· trasplantada de :España y, aún cuando cre6 -
los pesos ignor6 los cambios de patrones monetarios que ocu-
trian en los .demás :pnises, en ~ste periodo acuü6 entre los -
afios de 1537 a 1731,moneda. de plata denominada "Macuquina, -

10 



<de' forma· poligonn;' oon ley ~d·e ·0~;9305 ~mos~a:e piu'ta linú, .. ,. 
156 millones de :pesos; en éste' lapso tai:ibi~n se amonedó oró ~· 
p9r ·a millones de peí:fos. 11•• • ••••• ¡.· .ff4) 

~. :-- ;~~. : 

"En el priodo de 1732 a 1771 se acufi6 la . moned~(,¿ _ _::.:_ <' 

(columnaria), circula~·de .ley d,é o.g16 y 24.82 gram'~e Cie'j'.lla,.1 · 
ta, por un monto. d~·441é.inÚionés de pesos". • • • • {15) 

·;'"''En ~6s~'"ú.Ít:bna época comprendida entre los 
1772 ;c'i8':á· ;~· ~~·~ñ.6 la moneda de "bueto 11 , ta:nbifo circular ~ · 

. de;ley·'d~.·o.9cfa'f;·:~on contenido de 24.44 gramos de plata, por 

.. ,la~.o'adtid~~.';de~·a99 millon·1s de pesos; el oro amonedado duran.-· 
te¡, á~'tci" i~pa~ fu~· de 40 milloni:s de pesos • 11 

.·.·G4.~"'•'·*:s~u ~ate último p~riodo se acuñ6 moneda de cobre --
342.893 pesos que se agregaron a loa 200,000 pesos del arro de 
1542 ;-~ • • • • • • . • . • . . • . • • b • • • • • • • ' 16) • 

obstante las restrinoiones y prohibiciones para
la áal:i.O.a de la :i;ilata como 1;um el comercio, con otros paises 
por cuyo medio se hubieru podido e)~l)Cl'cir la plata r:loxioana -

.a teto el orbe, pero a pesar de ello el peso de pl:=¡tu llcg6 a 
ten~ipres tigio y c irculac 16n Uni v1Jrsal. ·se convirti6 en lu -
moneda Internacion!:ll para China India y los pueblos del Fnd.
fico, principalmente para Filipinas, a donde ~éxico estaba o
bligado a enviar fuertes cantidades de mon~da paru ayudar a -
sostener los gastos publicos. 

_; E.,J~µrcia Solarzano 11 Problcr.1as ;,;onetarios -Y· del:Desarro-~ -
.110 Ecón6mico de :.-:é;.;:ico11

• Ed. 1963 rd¡;s. 

15;- Xgustin Cue Canovo.a. ºHistoria Social 
:r.ico". Ed. ill:lérica T. l Tág. 181. · 

16. - José :·:In.ria Luis 1.!ora. 11 i.íéxico y sus 
Lib de Rosa,:Paris 1836 :?áB• 505 •. ,, 
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"En Éüropa también fué bien acogido 'el peso Mexica
no, ei ~~l 6ustituy6 en la circulaci6n .. aí':f13rin que era la-

; mon~d.~ de :mayor prestigio. 11 "Su circuliiciÓn: se .. generalizó en 

muchos paises de iu:iérica del Ceritro y de América del Sur; las 
Colonias Inglesas de lrortéa:.lérica tuvieron el peso nexicano -
con curso forzoso hasta 1857; Puerto Rico lo tuvo en ci:rcula
ci6n hacta 1895." "En las antillas lleg6 a circular úr.ica-
Dente el peso de plata !!:cxicano, inclusive en China, la r.ione._ 
da macuquina llegó a tener premio por encima de su contenido-
de plata·. 11 

• • • • • • • • • • o • • ••••••••• (17 ); 

Por/"tfatas oeusas ve:;ios que lo r.iinerfo llegó a sar -
la 'bJsé. ~-o sbÍo_ la Eoonoc.ia interna, sino del comercio 
terior.;'.'con'; sus pro;i~s recursos la r.iimría tuvo su .. 

Tribunal, su· Banco y su Colegio .de I:7inas. Fué a tal grado su
itiiportan~ia que-Humbolt, expresa lo siguiente: 

d:o'era el 
tanto que 

"Hacia fines de la Colonfo el trabaj::dor mi:ijor pa(E. 
- ' p. .- .. 

minero 1 ganaba entre 25 y 30 pesetas sei~annria.s, en 
el lcbrieco aola1.:iente ganaba entre 8 y 9 :peoetas. 11 ... , . . . . . . . . . . . . 
Durante la Colonia no hubo creaci6n de un 

monetario, mucho menos de Insti tuci6nes de cr~di to, sino aiiii.
plem~nte. se transplant6 el sistol!la monetario de :::spaiia asi~co 

• -J, -

Dio la.a Insti tuci6ncs de cr6di to y lns Fiscales. 

:El periodo de In<le1)endencia.- Durante la suhrra de
Independencia 1810-1821, se intcrru.Japforon 1:::.s c'onuni0Úciq~;;9., = 

con le Ciudad de I.:éxioo, ante la D':lc-;sidad de aoufi.cr ~éifL se 
'esta bleoieron vafia'a -'c:aáes de mon:do r.roducie ndo e~n"'gen~J:;ay+:,:"b. 

,,,c,.z:~-z\.·;O ... e· 

17.- :s .. Garcia Solarr.:ano 11 !?roble::ns !·'.onet?.rios y· qel 
llo Econ6mico de r6xioo." :Sd. 1963 Pág. 79, 

18.- Huinboldt, .~lejnndro De.- 11.íilnsayo sobre Uu.:;vn España. 11 • 
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moneda 
d~· . .,Gt1acia1a Jti:ra: .. · . 

CorisW!lada la Independencia y al establecerse el I:::

Jlério el~ ',\guatin de Iturbide, la casa de :mon·:da de ::é::dco vo_! 
vi6 a acuñar mon'.lda, tanto en oro como en plata, con3e:·vando
su antiguo valor y la m.is:na ley de los oetules, en li::;orao :l.2, 

difionci6ncs, ásta aitunc-!.6n oe n:::intuvo h:sta 1913 fecha en
que tuvo lUgar la 11 Decena Trágica", Huerta, par::; financinr su 
gobierno se asió, a loa· bpuostoc, a los et:!pr6s ti tos :r a todo:
lo que pudo. Hastc ésta fecha se hnbia estado preearvando el
p~is de ln.(?mis~6n de :papel moneda. A partir de entonces 
z6 la em.is:i6n.de billet~ en gron esca.la y pronto se 
n6 el mercado. 

Las nucesidadea financieras de las tropas de Curran 
za,'.lri .neo~sidad de alle¡;r,rse recursos para sostener el movi
miento rovolucion:..lrio, acudi6 a. iü.p9rtante:::tuente de .:tinanci! 
miento que representaba el papel monodn. La ernisi6n de bille-

~~ee Constituoionalista, ae inició en 1914 y te:r.1in6 en 1917,
cuando se reanud6 la circü1acT6n de loa aetales -1u cual pro_:_ 

sigue hasta el 26 de Abril de 1935 en que la plata fuá des~~
neti:mda y liLlit2.do su :poder liborutorio. : .. 1 iGUal •íUe el de:.. 
la moneda de oro conmemorativas •. 

Puede decirse, en conclusi6n que k concerci6n l!iet!! 
lista de la mon~da, en tanto ~ue ~dentifica la moneda con una 
cantidad .. de meta1 se :pierde :t;o~l!neini:_e._en éstu época, en rea
lidad había sido abandon:!da por los écono::iist::.s lievundÓ fi:t -
rioci6n noneda o:is allii de l:::s :piezas '.ncui1adua y del papel mo

neda. 
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su Olasificaci6n. 

que la-· 
el instrumento nds efictz de la 3C.Q. 

nó sido posible 13 civilü;aci6n que C.Q. 

civilizaoi6n nueat:rn es hija de la moneda. 

en nuestros die.o se trota de also que hnce :fal
poder vivir, puáo necesita~os vender nuestro trabajo

pÓr moneda y comprar con ella 21an, vestido y cnsu; utiliz:1nd,S?. 
'c""ié.' también pare los negocios, quedando todo el niste::Jn fir.o_g ·'··~~,,.>-c;7"' 

'ciero circunscrito al cobro del salario y a su g:~:~to para la
_satisfacci6n de sus necesidades.- De donde se desprende que -

. · el' contenido de la moneda eG el poder adquisi tiVO, el cual d~ 
:pende del estado en ciue se encu,:ntre ln Econoofo y de la con-
fianza,· quecse tiene en la habilidad de loa gobiernos respect.:! 
vos para manejar los asuntos nncioncles, asi cono su valor y-

fijeza de su valor es lo que constit-uye el probleun fund.!! 
mental .de la moneda y a donde con:flu, en varios otros princi.:.
:pios'b'ás'icos dé ella. Lo cual se debe a oue la non0da opera -
;funélonalriie~te\,~:i;r~percute ,a -todos ~los 6;dcncs de la vida hu-

:· . ' 

mana. ·'''. 

Concepto Actual de la moneda. 

La :forma en que se h~: definido a la monedn ha sido
muy vnriuda p~ro a pes;;r de ello todos loo trntndia tc.ó coin
ciden .en que su objeto prbordia.l es el üe 

. común ·de! cambio. 

· Al contrario de como ln consi<ler.r la 
la ley: "La ooncda no es nt:s qua un raedio ia[;C.1 

Apt~ la necesidad de deter~in~r el' 

-14 



a'.'é·)'fi:·,ii()?iliaa·~· tronscribit!los lo 01:ini6n de 3art:rond noc:ro, la 
ouaí cons.id~mnos la m..10 con·:let...'.J debiclo !l 'n:1 {)(1,¡:1r-.n1,. l;n-

.. á.oatÍ&a-Ft:i.íios de tloneda, en ~& sieuiente definici6~: "Ia r.1one 
d~q·~~--~n°-bien sui ¡;;ene ria, que sirv._¡ de inkr:r.ediario en los: 

-criin~ios ·Y llena ade::ii.1s, la funci6n de medida cor.iún de valo:::,-
~· :·;de''mi;.dio le.:;al de pa~o y de acuiml::dor de valor." • • (19). 

En le. t'orna como nparoci6 se ckoifico la ooncda: 

ll} .- La 1.:oneda Cuenta.- Fu~ la nocosidnd de 
dificultades que preaentaba el .no' tener 
deter-.ninnr el valor de los' cosno'obj~to' 

.Como surgi6 la moneda de' cúen'fü, la 
a .l~s estimnci6nco, de 'val_o;imetro,'. ~oto en realidád·:·nó~ 

.... consti tu!á. un inatrwnento de':lso.go' 

.:~tivo, medicia .... coml.Úi de. valor d U.n ~ái~rfu~t~o:'1~~:r· 
' >·"<." ·:·· .:::'~.;', "-<·{,.,:<~~,,.;:_·:,_·~.,' -=- "' ,:->., -· ~ 

-'•.'·" .. en.- Moneda trerctinclll .• -11 8~ denor.Jino. ~si, 
méht'()'que se d.a;·a: manero de coo:pensaoi6n cu:::indo. le. coinciden·· 
Cia' fall ia intensidad de lOf} C1eséOS de lOS CO ... CUinbistuS R--.,; __ , •.. ?;. 

-pe-rle~ct~~~ .r- ·11:Eí-hábit;~;-·~c~;~;-~leo me1•c1.:nc:bs moneda co-

mo pÚgo,.a;ra:Íga poco a poco en los oujo~oo econ6oicos, en.
cuanto les !lermite, c~di6~dol:::.s, procuraroe los bienes de que 
si . . •••••••••• (21)~· 

en forma adecu4da, unn'
diversc.s condici6nos, por::..uu ~e . cons-
. d~ -1x1go .eo '.-t~rminos·- de {pcri:rutn · 

i¿·· 
' '. .'~' : 

·k •..• ; ''••·-'-· ~ .• , .•••.•.•• ·,·¡;- -- --- -·-·- '"''"'''"'' 

D 1 Ec onomie :Poli tique • 11 

Dom.o.t Kontchrestien. ·Paria, 1947 •. · 

21.- B .. Garoia SolBrzano 11 '.Problei.ms :ionetnrios y dÚ desarro
llo Econ6l:licode J.:áxico." Ed. 1963 Pdgs. 152-156. 
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:por ser de consu.oo general¡ ser de fácil 
mente, estar afectadas de alguna eacasez. 11 • : • . .J • • • • 

D). - L!oneda Metálica .- Fu~ tan ~ólo éel uso de los -
metales praciosoa los que llecaron a constituir en todas las -
sociedades los instrumentos de :paeo y meditlas de valor 1ircdi-
leotos toda vez que ofrecían en relaci6n a ot:ras mercancías, -
las siguientes ventajas : "Tener un valor intrínseco considerE!_ 

ble. 11 "Ser i.nal terable 11 • 11 De fácil tram:i1iorte. 11 "Ser de cáli-
dad relativamente constante." nser relativamente escasos." --
"Son perfeotanente divisibles. 11 • • • , • • • • • • • • •• (23) 

"La evoluci6n de los metales preciosos como ooneda -
llev6 a la necesidad de oarcar .losi. :í].ngotes: o .barras, para tes 
tificar su cá11aa<l .. ·Y su·rieso',~ta1 ·~e1kt d.e'bi;··emanar de perso: 
nas que gozaran de :1a. confianza géneral; coll1erei::rntes 

ros' de ,:Prestigi~·~~oondcido/ A partir de áste mo:cento 

gotea. o;barras';'sÓlo se c~ntaban." • ,; • • • • • • 

"Cuando. eLuso de la monedo metáliou· se 

banque-
los lin
• (24 ) • 

lleg~ el momento .en q,ue" el Estado intervino para sane iorú:.r ~u-, 
u$()~i~sJ.i,?'.ma:r06~las ,morie~ª-ª/:Pªf8 certificar sn ne so y 
dad, ot~·;~ando,.a ·la,s:m·i~~~~ ;l~~--·~~'il~a·g~ci6n-o~ici~1, 
tin t1ué~o:)eá'tiíiiu1o a s~ o1rculaoi6n y a . . . 

' !•;.· ........ E)~- l.:'.oneda Símbolo.- Hasta el siglo XVIII la moneda 

deja 4~i::s~r una mercancía y se convierte en un simb~lo :.d'iri~-
,, "! 

oil. de'ent.ender aún para los misr:i.os sacerdotes de las 

22~- Qp. Cit. de B. Garcia Solorzano, P6.;s. 10-15. 

23.- A. l3ogdonof:f' y OH. Dodin "Principios de 
Págs. 25-64. 

24.- Ob. Cit. Págs. 60-104. 

25.- Roberto ?o'.artinez Le Clainche. "Curso· de Teo~ia ::onetarin-
Y del Cr6dito." ~Cº• 12 y ss. 3dioi6n pNlC!;_J'.áxico, 1970~. 
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~or;:lo;~queJi~bcrtson trata de aclnrar éste Mmino por medio
·de ilh·rclato que parece tenor el miSrito de ser veddioo: 

"Ref'iere que en la isla de Uo:p, del crupo de ks OE:. 
rolinae, la monede consiste en piedras, alguru.:s do lno cunleo 
son de gran tnr:iaño y no se les puede mover." 0 3otas piedr:.-;s - · 
cambian de ducíio pero no cu:ibian de lÚgr.r." "Lo. fo.miliu. J:ll1s -
rica de la isla goza de ésa posici6n gruci~s n que ~s pro~ie

tnria de una piedra enorme.que· hnce muchos o.i~o3 cny6 o.l r.:or -
al transportársele a la isla·. en balsa." 11'.Zst.'l !Jiedra por gen.!!, 
raci6nea h:l n:icido en. el fondo del mnr y ningunu pursonu de -
la actual generación de la :fomilili la hG .. visto; pero nodie d.]:! 
da que ea la i'an.ilia m!'.s rica de lo. isla. 11 "Los .acimn-:;s al B. 
cupar ~atn islahabitada por nativos remfontes al trabajo de
:reparar los caninos estroi~ados' se idea':ron, el despojo de é.e, 
ta riqueza m<i'diante oarcar las :piedras ros valiosns y, al in§_ 
:tan~)i como ,:Por encanto, se produjo ei rasult.'ldo e.patacido; - · 
los'na'tivos se sintieron em:pobrécidos y acudieron a reDnrer .., 

\-'lo~'~o~inos;~~volviendo al, final a. ser, pro:pi~~rios de .au ri2.. 
que~~f'·a'nadar en:la abundancia~~- ••. • .••• ·., ••• ( 26 • 

"'- -- ~~,,~"~~-~f~~r-'l:iite'.resante-i)arábols~que-.'nos~.re_v:E1!~_que.1a_qoneda -
PUrflª iae; ~~lquier cosa que cumpla con su mi~i.6~:-~·--· léf~~;;;:-"''' 

~y-· '-; .;-· 

... _ F) .- La I.Ioneda de Pa!iel.- "Se denoi::iinu .. asi, lo' uni
dad 'q~ está constituida por la :proneaa escrita de .. n.,.,,..,,= 
moneda metálica, hecha por el estado o por el 

. . . . . . . . 
Por su grado 

26.- n. H;;iob'~rta~tl::;·u:01~e:ro~ 
- . "159-60 •''•·•?· -: 
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.,.:_ 

·:'"°- • -----~ 

e~6r1'-túraif "La oon ;d~ de pcpel represe:[itativa 

. se:·:a.~~.1ri~~c()~~: un ,.t~fuo, Ciuyo v::.1or no.üna1 repreoenta e:roc
ful:idnte. lá/Ú~1ida'd'1Íor,la Unidad, el de Uorl reoe~V!:. de ne tal -

.Lpf~~·j_~~~~~·;~rd~da coco cont:ro:;:anida por el Insti-ruto q_ue lo 
····e~ite. 1~.? ~1ii~ otr;~t~r.'linos su v::.lo::.- es~ ¡;a::o.ntiz::ldo 100~ en 

a~taip;~ÓiÓsci.el cual es reeobolsable al titular ••• ( 2a). 
; : ./-:'.. --, -~·: ::_.':·:. .·"':·,:, 'C;- -·. ' '.·.; - ' 

~· .. ·::~ ~'.~¿'~L~'.: -- ., 
.'Tui' mon~d~ de papel fiduciaria.- 11 :=:s una pro:oesa de-

. ~~go·susc:dt~';po~ el. I11stituto·qU:e la, e:Jite reembolsar al po_!. 
·-·;···.;)~d:o~~-~·;:ia~.Y.is~, en'ü6ned~,·i::e.tl1_1ióª; :patr.6n .... \l!la .. c~crt.~ .stu~n ~· 

·\~~! •. ............ ~ -~.~ '.. ». :~· •• • :. ; ·~·· (29). 
"'- ·~r:t':o-' ' '¡'(·./,e ._··;.; 

¡-,e>-···•,., ·-

....... -~:.i~;;,: ~:c.,ta.'mon~~.13. ·:a.0~:~;~~ü:ci~·b'ú1e~-te:.a:~:_l,,;in~~:·;-,.~tS:la uni=· 
dad.•;[Ltle 'no, 'es coll,vert.ible 'sinc(eimpl~ !J~pel. ;;oriedá éuy:i 'cobe_r 

' ~¡¿~~~!ll~Hi~it~;~t~~:Is~~::~~i~:~Jr~·~~::1~E ( 
i!i~ ~ii{i~'i6'!}:~"~~-~iiie,tes'; í)~"ro~'''lló¿ en cuántB ai~$~;-,Gfira~ tia. •í •' •• ~ .' ·· ·· 

• • ~- ~·-. • • • ) • -~ • . ~/--~-. . -~·~·~· • • >_.,. · ·. , .. ¡ ~: T-·~' ,_ .\.:;.~ .. .'~~.:'.~~, "·~;:·~·~e .Jo) . 
. .. :! ·,~-' ' 

-- ~ ~ __'.~e~"~ Tui~1.r~~7;~:·'~s·~~í~i"!~":•·É~~1ifi~~~~a:~i2~aép6cii t~~"~e;~;:J{"c··~~;~ 
cuenta d.~ cheq,~es·Í.nscrito~ e~,if)~:';r~~:fst;o:~ 'd~ · i~~:~~nco·~. ".: '· 

•
. ,;:.\ •. ~:,;: .. ~.·:: . .-:;~.'~:; .. :-.::·-:... • • . . , . ,. . '-~-.- <--~:·,., ¡; ;";· ... ~(" "'<' -;-·'-·31). - • ~:':~;¡ •'"",:·. ' •. -.• ;--. . 

.. , ·/:;j~··, 

- /»( ' ... -._,:, :·: ~, ::'· 

, G). '"\ ta ·;.:oneda ;dcs,de~(~ppunt~:.\~~:,Y,~9-~ª .l~ga1.:.. ··· 11.ss
de curso legal y de' aceptaci6n':o];:cio!ltl~:.~•'. "Con-:11odcr 'libere t.e, 
'rio;;ilimitado o li.mÚado~~~/íis~''d~c'e'.c!u~·ea d~':.c~o 1'1¡;al --

· :.· .. ~ua.'rido ,,~_en. viriuc1 de 'Wl!l t!esci~i6r{'ci~J.·:9ode'r,,pñ,bÜco, no pue
de s~r; ~husada' e~ lo~·~ :Pii~az·,, º'·;;3~:~d.Jl~ce

0

pt~~i6n or)clonai' .:.~· 
~~7,-=- -· 

- . :;,~ 

29.- B.;;·nar:tínéz Le ClÍ:Íinche. 1'c.uxso de T~~rizi::i~onetaria y;~
- del. Crédi:t;o .. ~'_Págs.~:5g~57, .Ed •. •wt:;~·- ,,,,~. · 

. '· t ' . ·. ; -,,, ... -- --·~--·-· ·- .:, '·--~'..:.;~·-· :;=;·,;·)·' 

30.- Gr:}e~n :P:i.rou, "Tra:Í.té D' :3conomÍ~·Politici1ie. 1Í Tomo 11 -
Páes. 74-77 Paria 1945.. ·· ' . · 

31.- !Jaurice Ansiaux. 11 Curso de Economía. 11 Pág. 330 Ed. 1960, 

18 



•1 -- -' " :~-:.~ 

cuando puede ser rechazada por los particulares como midio de 

pago, debido a que no huy una le:r que los obliQle. 11 ns610 en 
tiernr>o de crisis los Gobiernos generalizan el curso le::;al de-· 
la monc:da volviándolo forzoso, con el fin de evitar una catá.§. 
trofe bancaria. 11 • • • • • • • • • • • • • • • • • • ., • (32) 

• 
0 :::n poder libera torio es la faoul tad leeal: que po.;;;;;.. 

see una de,:i;er:ninada;moneda' de per.:altir que un deudor' se ú.bi; .. 
re. d~·-sus·oblig~oi6nes respecto a un acreedor. u , , •• {33). 

ilimitado si lr?. es!iecie r.ionetarin 'l.ue 
liberarse de una deuda cmllí?_uier« que .... -

sea .el morito de ásta 11 ; "Es limi t8da en es.so contmrio. 11 ~rkl

neral,mente' ·en clos sistemas moneu1rios actuales' poseen po-
de:r' liberatorio ilimitado los billetes euitidos por los ban-
coa centrale·s y carecen de él las monedas fruccionarins o de-

. ve116~, ya que el acreodor oo está obli~ado a recibirlas sino 
para pagos Cle :poca cuantiu, yo que el :'lcreedor no está oblig_!! 
do.a recibirlas sino hast~ el monto uáximo oue sefinla .la ley. 

• .. - ·' ·---- ;_.'.>;/ d-

y, 5); EL poder. 
siguiente: "Articulo 4."."' Los billetes 

drán :pouer liber1:itorio 

"AP.T. _5.,- Las :conedas 
se refiere el inciso B) 'del. 

poder libera torio· üiui ·tadó ·.o 
'':'todas 

· 32. P.oh~:rrto ;::~artincz 'Le· 
Y~'ael Crédito. 11 Pág. 

33.- Ob. Cit. , no tu anterior. 

34 • ..: Ley !.:oneturia de los 3stdos Unidos !·!exicanos. 
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tavoa, a que se ra:ficre Ú inciso o), tendran poder libera.t,g, 
rio limitado a cincucrik ;peso's en un mismo :vu&o; las menciona 
das en el inciso dfténarin ~.ouer liberatorio li1:'lit~do en.un: 
mismo palio, cooo sigue: a veinte pesos las de ~einte centavos 
a diez ;pesos las aé diez centavos; a cinco. posos las d~ cinco ·. 
centavos y, \in' peso lns de un centavo; l::s _coii.r.iemprativas a 
que .. ,.,, .... ~ .... l. ·· e), tendrán poder i:i.berat~rio: 1im:i.tirit 

·do :3.5).' 

· ··t,!i~hci~~enc~ua t·7 !iilio~},i1'~i~Qn,~!~n_e':;¡ 
'son ,las '9 Ígui'e ritas:., 

,t.:_:);:_~>'.--':·:·~-
y; ¡; , -;'.·,~ ::. ;~·:'.~,·-::_;·:,~ _:.,:_ -~: " . ., - ; ¡ . 

. '',. y•) 11 Irite'rme'ciinria en los.'cÓmbio;'¡ ae.~n. -~ertr.l~d'IIol;a-

.. rn:rf J~~jf i~t~~t~fi,i{~.=~~t:::~~~~.~:;,~~~~=~~f ·tt4~:; .. 
diari(t'.·po~·1a,qu~ a~:aan~ia elbián :.q~c, tiene', -para qtie a'aq~li:;, 
ri:r c·o~'eJ.~á el''b'iérique se •cleseá.r;Bata funci6n'.de . ~a'moneda:· 

~-.fui~e~Ci~'";-1irfc-::Bf~foÜ~~~~ind.iv'idual1"'porc:exoÚánoia};:porr:.t~e~ai~,, ..... 
bien, . no··~atiefa~~:~direc.ta1:i~·~t~ ·ni~Óe~idad alguna, per.a:i.te. in~ 
dil'ecta:uertte l¿ aatisfi;ci6~ d~· todas. La i:ioñedn' es 'en efecto 
el, bi,~D:;del,'9ai::~iCj;'.cl~eJ.;_eíS4it~ · obten~r CUGlg_~lar mercancla en 
oual~liier merGad.o i de'·'.cu.aiquier ·~endedor~ 

' . • ." -, --t • ' 
-.:r;>r::;-

:. ·.:c·:Pci~f6~'-~hn:n:··l'os.pngos,.o.como afil"il.!l el autor citado 
Iris:t~ont?,\~J~i .de·pág~~···.-/r.a,· o'araoterfotioa de uno buena 

mon~da/'~{~ti;;\:11?;tl1';;;·:;;~~··::1n~~ria'1Jici'o. poco vahnbleerCel;._:~c,,°"t.~: 
tiémpó'y}bn;elé~ix1~·1~·, ... no cor.:o unn .fi~ci6n sino como. un h~cho-~. e 
''\t-~·-,,tt''- ';'?-/''.: '"-·--- --- -,-_,,-,--- '-"'---- ;•· ..,jt-,--- ~--,-- -~ \·••:;·cp#;- ~"'-'"''·S.~-"-·'2, 

.¡.¡ 

35.- Ley i·'.onetaria de loo 3otndoo .Unidos 1.:exiconos •. 76g. 2. 

36.- R. ::artinez Le Cluinchc. "Cúraolde Taorin :.:onetnria~-y -
del Cráiiito. ;~d. m11~:.:. 1970.;~:.,n!.s_. 17. 

r;·,_ 
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,):.\.s!;,,;EJ,i'e~>una oociedo.d llei:;o. a h!:ber una ::e rci::bc fo 
. :tilici.'i'como taonedu, lc~l.:nntc no lo cero 1;or. carecer de su .:.. 

_ .. -· " - ' o ' - ~ ,, 

.cU'~a~t~rísticn jurídica. !'or ello. es q,t1e un trozo de pu:pe1 .;;;..:., ·. 
firraad9 pÓr ln autoridad rnonetc.riri es ¡;¡oneda j, en ca;;~bio un: 

' ~ f' -,, ' " .~• 

::.trozo 'de pu·1)el sioilnr, fir::mdo .ror un pnrticu1~.r, .,aunque tcc · 

ndl6i;Í.~a;:urnte sean ieualoa, lccal:;:cnte no.pui~ue ser ttonedn.: 
.Adecláo·, la. ley ser;~m1 con su ·~ello a la r.ioneda. de todo::: l~o ~ · 
deí:lt~il efoctoa que, J:ior ése ·hecho, ai3uen sienüo si.i:i:;l•:H.i. i;;cr-..; 

· CH]. ne fas. 

·,:::1··.precio'es 1u"'dxpreai6n'del·•vclor i::n· !lonodn,. de -.·.,o¡.•.,,,,,"":;.'·· 

·tal manera q~e cu~a1;roduotÓ se coi:ip~.ra con lu·1~on.:cla }!r-:ra as 
~ble~~; su:~ Ja1~r~:,!iei:ri~;·e·;~idti~ .·1~· ::10.nedn, serb nrJcooi:.'.!.'io : 
..... . - '·' ' - .- ~ ' " - -- ,, 

.·hacer tctntUfFlisti.:s"de~'vulores COii!O de morcuncfoo ~· lle corvi.:: 
c'ios que se c:i:::biui~n:, y 061ó Fara l:JO l'rouuc'uos 11::1::.i:fo 9.999 
ex1:iresi6n~~ cie. va1~r~ 1a. uon,}d!l nos l;cr;.;itc reducir todas és
tas expresion~s .. ~\'oow.o e;:p;resa 3ertrend ;~oenro. "Lo. unidad,rJ.Q. 
q.etar_:ta',_§on~,titwle-:;¡na medicla ooraún ªC?.,v:.llor~" ..... ·• (37)~, 

Zl ahorro consiste. en ren·ervur una ·stu:ia 

. para 1;1s ... nqcrn§;,_d.ti.d~~-;f'1l~;t'O.so Si ,en.)-t:;;a:t' c!c r.:on -:d .. ª·'·"'""-c,.#"-·'"'''"'':0ii:o/c~'"""''~•i')iijfi'f 
raci6n ea i~de:fi~ida';~-se f~·;;;~;~b' .. 16~~¡;;,os bfon<?s 

producen, es decir. que el'lo.br.:idor uhorrara tri[;o, la 
del bién ahórrad6°'~e;ia,:r.n1ylir:iitÚda, porq_uc el trico eotarfa·; 

condenado a conv .. ~r.ti,r:i:e'\en polvo con el tronscu.~·oo del,:~~ª~f·o5 
en cao.bio no' :Paoa'. lo mismo con la 11on1'lda se :puede conoE?rvar 

una su.-:ia cua,lqui~ro ya \f.'leª. en una cttonta bancaria, 
tes o'e!:i/,!11oned:a net~líc::it .a ésta función de l::;. 

' ';" ' ·'·"··· :,'"· ,, . ,, 
.. mina: Eilc'tratádista citado.· ~11.Acu;:iulador 
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-· · ··· :t~)"1tf t~~{~~fü!t:J:d~!ii~~fü~:~:~f :;~:~t:I~fü& :t·:· 
- · ;:_;) -si"¡;isñin tih;' :fe~61;eho -de ;~~a-~ii- H~oiotlri:f~O ~18car. -

;=:, ':~-<f»F'· _,_""·~-"r.~ >Ce ,., ... ,/ -r .;·e >.~'". ,, ·;· -

·.••;if r~~i~~~~:,;~;~~;~i~n~~~~a~~l~~?í:i~,~~~~~t~~~~~¡~ · ... 
··~~ ·~· 

s''e~l'l~ tiéopo a'.es.P~.'.~s>c~-. -~ • .'- ••• '-.>-·~ .• '~ -~ ·• -~J39)."' 
~· ''}:'·'.:_:;_~~~:'" 

-~- ·- , .~ante:;el p~riodo_d~1-oscurantiarao:;~u~--si;i6 a''í~;-
-.-I-t~::~:~.;¡:~;,:~~~;~~~h;e~~:~~~ª:!~e~:~e:~-~~i!~~t;i~a"é_<~-~~-~-'··--

: '~, <:'" 

--~ ,_ ··j~'.~~t~:~:~:i~~!:7~:~!:::~!!!~!!~I::~:~i~~~~~~;~t!f ~t·'·~~ 
__ Í~;_polfti~a- ~l total desneobra::iien_to del :~cid~rpoliti~ci del~

-• q1l~;1Ji,°''l'~E~:-~~a .~e:nfo que r~ a ul tu r lu ,;;,?,º-~t-~t'~~§p ~j~~"~c'~~l_r~I· ',,ae bJ 
_,do_;a,,lü~:Variedod de momdas que se usribnn:~·n .. 6stn,é±:occi·~·~-- •• -

":~~:.· i ·/ ·. ;:~~:~., · ··: .:_ · º~{··. '.~~; • . • o • • • • • : • • •• ·,~:\ _, - ~~~j~::··.,,:\':::t~ ·-~;~;:·~t.:·~_;;::;:~:~'.rc~t~!;;·.~'.;)it4-0· >) -; ~, 

. ,:"·1I~;iá~~~~i~~~2~Jr~d~!!''~~~~~~~I~:~~:~~:~~~~~ii:~~iI~: .; ~--, 
'~l~ey~i;:~~~~~,PC>,!c_n~udos_ -ll~~-~f,~.e161'_c __ _.,~_.-_~._yc ___ -·_º1_-.~_,_•~_;6'.ªn,'0_ud:--e¡'~'reY_:,0_,_-·~-1-_.l-_;Pn:~a~·~P{dr>o;_nr_;1·~~--b~n1-:ºv--}~_~s.\, ____ .~_-_-11_•.eu-s---
0~~fo'n~-ir;-Cwirite;;¡ent~ en ..... _ - -- - --·-··- - ~ u 

• ::. -;:'°;--::: -~:-;_ : • · ... -,, - . 
: ~~:-~~:~·?:--:::_::._,_ ·.' :~~~'-

-.. -~ : ": ' .. ':~;\~ (: 
.. ¡'.';''·-

l .-:~- .. -

39.~ A. J3. Eurno, !.ioney and ::onet::lT'.f _Polic~· in 3::itlY Tir.les --
1927, ?át;. 4-3. ' 

40. - Ob. Cit.·, 
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• q~~~fü~n:[~, mdnedri S6í0 ti~úe .j~~~¡J j,n~e~i,,: 
, da• u • · • ~ "'• • • - .> • ·Y~\'it:~cf'.'>. :~·::,·-'~··.,_ ;,:~:_: ... ·~-;: f<:4i,-· )-~~: 

r .'~ _; __ ·.;i"\.« ' " <-:. ··.:." .~· ,,, . ,-,: .. _ ·~: _,:_:,-'.~::·· \!'.:.'""-~"-·· -.s-,' '"' .. ----~~-_ _'.__ ;_~-' .~. ·"'''' - ::--.-,::· ·;!: - . -- ~- '" . - -- .. . ·-· .. ' 

-- ~-- _, •-· t:•,;.:'; i~~ _lo cier_to as .~J-~ ·e:n·~~;!·:~_~C,'tib\1.;;~ 7'.'oponn:;:fo la 

· --- fiigli;(e'nte. ':'tég1~-- _nEi-:;:•cr,eedor: ea t:.triG.?:o.~~r¿;~-do u ;.nc'c::; ~:1r .:rn lf:. 

f; !~~-'~(~~~~~~ji~~~_c_._'~~'.-j~iv~~.t~ u:-~---:~-~-~:~~~:: ,_o::~:c ~:~:;~.::: 
-- '"· ,.. . ... _,1 ,_., : . ,._. 

-P"eij-~i~i8-'~i~o."c •.• ~" •.• ··- •. -.>•;- ·;-- •• • • • ( .~2) • 

____ .. ::';;_••···~l'.~~.~ifs~~}e::i}?o.~-:::°,a.~e~~-ºs~_ª:l -~~~e~r:i·:;~cnto··Q_e_ lc:o ::ot0_ 
•• ,~dóa "I·Tácionnles"!..qúe'''erodfüllf:lente ne :iban for::.ando, e o:.:on:rn.ron-

. -ar::;i:pa'res ... _,_--•~_-,;.ªTl __ :~.1e·;_or:.
1

.nuo'.:_._:_·_··_rl·:.;hn_._·~--·._:_·.;.·~~'1i~··_ un orden ~ni tdfio en l''.º .rcl:-:cfon 'º ::10:1etn-
............. p:Í.'áética'del;;os~lúti~,::o ~· l· n :::r-;ct10nt-Jo -

----.-- -e;U.erras :·rueron uñ ·.o."bstácuío _ ;p:iro eiFro¿}eso é!~ éo to o8::-nor-
···z6 ," -·~ .-;-··:·)·;. ~ ~ -.. ''' .. -

,.,.,. ,.-,:.;:'""·:- . ::.."" ; ·. / -- -

'º"'. :_.¿~·;O'•,\.{ <.:.:~~~.._,,-¿};:, -- . -- ',, ,._ - ·:..~ ... -:.:-, .:~- -,._ .. 

· ~; .. 1iic~nf~i6n nonetcria · ~résisti6. ::::~vo:-cc i.ond.o 

Tono i· 

44.- Ob. Oit'. 
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· Drirte locales con-
I.ianedo. :Extrah;ier~ en. nonedn de uso corriente -

su Ter;i ~o;io; en .:~:il foi.:,¡a que ln moneda e:ürenje-
_:;a_,:.fin~be1rlie ·lleg6 a Síú'';16é~l en ciertos lu.:;:::ires sin inter;_ 

.ven~:i6'nalr;un:.:i.del :.odcrpúbÚco. ::::n fott\ forrna 1::, 
, . • . se. º?nvirti6 et\ nonedo locr:l. 

:: ·.9~ ··~. ~e incor1;,or6 fa nonede. ::~xtranjero al siste:::a 

. ,;:~ :t1~6'~duri;nte lt•:d~cl:;to'6'i6n .del derecho ~ riv:::do. ~l d~;;,~!to':. 
::rcnci~'.sil,-i~i6','el eje1:!l):io .. c1'el,::ere.cho Privr:do.c1esde el sit;l~ --> 

·"··· ~;~~~·~itf~!~~~~.~~~~~;~f ;!i·:·~~~~~~-ª ~x~:¿~.º~; i~:~6~;·z~ º.~fi~ftuii'~.;,~~ _;~~"~, 
'bk · .. Íos''interes.~s 'doi~IS~tic oo. 

:,'.-'¿•. J;-:-';'.<-.,• ,.-e ~ ;( ,./: .•• • \•" -·.·,,:;.·.,• .• - '" e··'' ~{ 
--' <:,,, ,_. - -

·· ~ · '· · · La ígl~.s~i~ ·rf~e~tJ6 ·~Í riec~do '.deode ; e 1 j•untó ª°'· ·,,•i~ , 
·.ta rJo:rol,.: oxigi6 e hizo''éíl.ie· o. 

~cdores·'siri~·aüí't:Cnti.6~,, 9i\o 

· ... .c:fi:Jcc.f!c''~'·'S'""~f~24.+,;,.••i'~~~!t:l.~~~l1o.~c1e_~l:::,!:l .... Inuti tuci6n'cc 
se·bán.loarodo, ouc:mlo en .el curso de le. hioto1·ia, 
e jeriplo. ~e ,ioo · ll::d'..oes ha sido se~uido .: or otros sin nec siü.cd 
de recursos trafaados obli¡;aci6nes o fo::.~::é;t: ju:ddiccs. 

~, . - , __ " 

·~·· :en el oai:lpo nomiturio fué 5ste el :r.r:yor ~==ii:o de --
coo'p~fu~:l.6; Iniem:.:cionc.l jn:.1tfo nlc~'.l:zudo.· en otro }ll'OCctli--.., 
~liÓnto; ~ (~onoicte .en le. :::dope i6n ele uonedo.s fuer: do su 

""''.~ªª .0._01;i.:sé~ri) ;:··,, •"'- •' •-~-- .~~· . • ~-. • • • • • 

~odo~.6oto. oin· e .b::irr;o· no neo llevo. al del; c:io ·::ntcr~ 
nacional en si{~sontidoéc~... c01'ricirite''co" decir el :::c:::":c:;o cn-
tre r:ot:::dos. 

45.- J:'r..incfoco Swircz "Hintorin de .Dcr::cho Int·;:rn::cioneV' _..;._ 
1950, .:i¡:;s. 69;.75. · 
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.. '•Cuando· a :r-rincil•ios del oi¡:lo Y.VII :c;t :0.1.1000· ':c6lo-. 

go ~sp::i.iíol::?rancisco .. su!:rez oe r:!:firi6 ol us;·1:ntern::cional -
''',, .·, ··¡ -·-,. 

de ln úotic,d::i con ·un cjcn::.;lo ·del funcion~ú:liento del derecho. de. 
¡:;entes. 

na ;conexi6n/ .en. h; cueoti6n ;:.on;:':;srfo ... .,1 =·nechci 
Tn+er·n· ',,e io<n:"l··· · ,.~;;~ .c . .;.:,~ ;:,.,n·~e······ ... c·· ;·:., 1 · ,, •· ~o~ · l · ·~ 4 ,.. .. r. 'l" .. (. 
-. u ~-·~ . ..u..:-'"-"'::-<·~:.!-:'.·.~~.~~·--~_:":.'·..., •-í.'"-~··u.h .!.'J. O JU-._...., ....... , ........... ~-. 

s~:1ue1:::i~cheiC;q_u:ié'n:á.ica ,·,léL,:n~e~-~ '• .. ci6n de l:~ :1oni::clg en rri'..; 
::l'.ír luo~r fmt unn ctieo ':i6n C::.c convcnicnci:. :::iotiv:.dn 

cS~ii~~1~~ '. ccri~ral ~h el r:oso ~· la :e'./ sin i"a';.ko de . . -·. . .. . ·. . . .. ·. . . 
·~ .:S';:J:o q~~:~.foé~ 'a su ac.:;~. taci6n cori!1Úlsiva, \"co,G.e 

'o"bacrvar 'q_tie?'éotn• ~~·., ~·~;ffu~cl~du·en. nor.:1c.fir;¡:i.L;cn~~'~/e nti~' 
d.~~;~ •. aún ~1cnos en c'ó.n.oneo de :::l.erecho Univor;hL 

__ , ,'·.)'-"_·~< ,o ,' ' ••• : ·''"', _ ••• :. _¡- :'·,. '.: 

)f:,,,; ,El d(!n~'?o ,~ón~tario ·tiene ~ '"aujq '.~~~~;~.:lnp 
. t,lóá. :r>or )ps ,i,n~.efcn·.bios 'd,e t:¡onedu c;~tru::¡j~f-~ al°;Iir~1cé• 

lo~·.crisi~ t~~i~di~l.;0·~10-;"1::-:i3e;'·;;;n la; .. ?h;~uiS"u~a:•·da·un oftlo~.;; ·· 
mo~etil;:i.~, ~araha r..D.~r~l_: efectividad éle .i~s:trri~oacci6ne'3 .;o·~ 
ne.~nri~¿ 1.iJ~j_~~n .JJ:t'onto e 1 Ss tado . intervtno .J._loh::ce, ·.}~O~ ::e dio 
de_ l ó~ -.:Jan~~~- -lTr;; i~~;;;-í~-~ -1 ~;-~=~~~~~~~h~~:,~~-~~ d in:f~~~no~t·t~:.-~:~e~rt-cutJi ~~:.:~ _;_=_~~--- ------~r_.~~ -

9arte ·dé st1s ri~coci~~·1cst:ronsncci6~ s Int~rn:.c-ionc.lG:J, 
;. ! •'r < 

- > ·",• 

:n contr,cl, del c_a .. :,bio ¡;¡ic~:i.fi~a literolÍ:'.ente "Con--
trol ~~.'.;§o~~a,~·~~?=te,?~~~?o ¡~(_~;,'~r:e:,~~~n~~~~~ -~§~tr~:ii ue ::1e--
dios de .}i::igo. Internuc.1.,~,1::s. llOr l:c.rfo: d.el Go'b1crrío-~ '!::l con--

trol·:.'a ... ü .. cn .. 1.ibfo.• .. ·.í.-.'a Ú~dnd·.···-º-··.···.a ·~b~ :;.¿;;:r··elei~otitrol · ci~i' "º¿,.. ... ,;'ú-. - . u - '-• ~. "";- :;;.· !•.- '.,- ~~... .!.', ... - ''.;• 

·- blicosol:Íre-"cunl~ui·~r.~tr~::.foc) :.¿ intetcí:,::!bl.o'fiiíancit'!ro ,eón -.'...~ 
- . · -- - ;;"·~ - '-e~~----.;=;~·--·--·- ----""""'";7';':.;:

0
<-ooo=·c.->o.-¡-- ,-._'-'.2;7:.=-,..--~~"·-,,,-· 

:paises Sxt:ro njeros, no' i¿il•ortÚ: c,ual oe,,á le. ';:J~oneü.c. en'"fuuso .• fa-

- reo,tricci6n del ca::ibió~no' cbmr";it\l~.:&+-~1~>noved;d abs~ltt~~··~·~-"'"-· 
Las V~ rindá; ':iroi1i b1~}6ñe·~; '\):~i~ thK éieoae 'kc e ·'iiuc hÓ · .. tie::¡l~º ~·· ·, ~ . . . . . . . . . . ·.. . .. _'._. . • : • " •:. • • ~ ·;' •• ( 4r¡ ) .... 

46.- l.rturo ::uns'baum -"Derecho ::.o'netr'rio )nternacion~l" Zd. 
1950 '-,::.óc;o. --612-_6-31.-~;-;· --~ ... ,.. 

47 .- Ob. Ci't. 
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. .:;.; ,¡ . _::En'. nuestros di.as sit;Uen ric;iendo los d.e-
1r'ooiitic~~mb~lit~r.ict · Intern(,cionul la culü pode::: os 'dc.f inlr''11 :Por ·. 
Í:a'z·in~~;~:v·~n~i6tl•d~.l-os ost:idos en el ti:po de C2.l;tbi9:Y~.n lh's~ 
cohdícii.6rfos. bajo las q_uo se efectúa la converai6n ·-d.~ l.'.lo~eda -. , ,. "'' ··~.,, 

m.lcfonaf·'eO~JJOnofa extranjo:ro. 11 1131 !:aneo .de éclisi6n actúa -
· ':tra:Vez'del. tho de descuento a fin de ;.1~ntener el .. nivel' de

<'la · rese;v~L::ieté.lion y n su vez :.:un-;;ener el tipo de crimbio ep.-
"' ' ··, ,;" - '. ' ' 

tre''~los' lírlites marcados 1:,or los ::· n'.;os del oro, la :¡::oliticn-
d~ cambio ha alo::nzo.do una amplitud i::ucho :.:c.yor, teniendo l;O; 

. obj~t'o ln_eleccióñ de tm_ tir·o·cle, C(l1.1b~o, l~r defenou iiel tipo-. 
~elegido y el llevar a~cabo los ojnst.;s 

consistir pu6s, en una r-olitica de cs·t:.:bilidad en 
o en una poli tioa de control en los cu:::bios. 11 

_, '•' ,-. -- ~.'.'--· 

:PO de equiliorio, la elccci6n del. ti110 de cu·:r.bio--a innt:::uror"'." '. 
·o a defender es sie.cpre :.ma cuestión delicr.da. n • ·~ • , ( 48 ) • 

Se puede ufir.:::i.r, co'o prforara aproxinmci6n que el 
tipo de cu::·1bio elegido_ np)ha '$i~nÚ':ic::~ en le !l~1ctid 

- ':.:- --- ,_ .--= --_.., +~---- - _: ~· 

una.devaluación.ni 

res--

• •.• C.49,).-

·1x"t:ºªt no< se··· .0 .•. 

álla uG.s ciúe de divisEn:i y ·oro · 
. .. .,.,•' .¡ - - ,, .. ' 1 .... -

'>"'~ue. sirvnntnor;:m.lr.:iente 1)arn. el' e¿uiliqrio de los 

48. - Ru~r::undo Bnrre "Jcononic Poli tir·116i1 • to::io 11 ::a.·' 
1961 t ?t~L;S • 541. 

49. - ::l. L. 1~.!rne .i 11 Z::q1crfoncir~a 1:onotarioa lntc!'n:::c ion:lles. n 
higa. 145-2(.7. 
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transacci6ncs de :,:ercuncino y

' e isualmcnte el rnovfoicnto no;:J;: 
a inversi6ncs Internncionules h.f!. 
en la balanza de pegos sia1::;_:ire que -

· considerado exista un ce.ubio noto en les reser

de divisns de un pais. 11 

11 La revnluac:!.6n de in· :ooneda :p::::-ovocr: una continua 

salida. de oro o la acru:mli1c i6n de oal.floc I:::tranjoros; la dev_9: · 
luuc'i6n trne consit:;o una entrada soc t~nida de oro lu ncu:aµla:..:.·· 
;i6ñ de ··saldos a co1·to plazo en nl e':tmnjero. 11 • • • ( 50 ) • 

11El periodo !Üogido p::ira u~.-reci:::\r el eo..uiliin•io de-
' :·~illa·n~n de pacas, no scr:i inferior n un año, !'ora c.:lioinar. 

as:f.'.'lL:.ts fluctu::.ci6nes estacionales y iiuedc 
·;Íoaó de cinco o diez años, p:lra oupri:.1ir t::::.::bién las 
··.tu::i'ci6nes ciclioc.s." ••••• , •• , ••••• , , • ( 51).,. 

do· de los ele:.,entos c1ue es ll!'ecioo tot11*r en cuenta,, 
to, J~ara cierto ti}:o de cambio la b;l:::n~a de 2;,~'cci~ 
tener· ~n e:~uilibrio, pero al pr~cio de:una. co1itrdcc 

. ac·Úvidad econ6::;ica ilnciorinl."' 1!.Si los 
,.,,. 

cios· son ri,:;idos se 

50.- n. L. liurlwc íi::s,:ne:l:'1cncino 
'.1.'ñgs, 207..;.215; -

51,- Ob. Cit. 

52.- Op. Cit. de ::urksc. 
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;,¿\· ~~:\: 

·~~~;~~i¡#~~tj:~h~:~f i~~~.~.:~~f fr;~i'~á;z;:~;:~:i~~~~········ 
dp:i.·_:~:~.-1·{~ ·~ñi,t~~-{~-~--::~.·-~f~,::_f_'Z.~~'.:}~.·-9~~~-:. ;i~::~)~- ~- el 'intel'~?r s~~~ ;~~~ ,~~-~ 

--¡ • ,.·_·.·.·_.:_~~.. -· ;">}¡; ·::.:;,-:." . :·.·: ';, ~ -,:~~~,~~:· -- ·, ,:,-,,-.. / 
;'; ___ ·_-~ -. "' t,~·\\·:;'. ,•:.- ;'\;~-· .. :.-~· ..... ::.:·~'-. -· _,:<,,_·_.·,~··z--:. 
"'-~~!_) ·- - :; _,< _.;: ,.}-.::~·:· - ,;."';."~,---

¡ ·, .. ,.,_·-

'tótal, dé ~r~stricc.i6ni1s ~'.=.c~~,~;c~o!;~7', 
intercn~bios: ,;,te~é~: ele:;¡~\ri'to?~~~ 'fn!.103 .. ll CO_R 

····•-sideror~cz·(.11 En' e:t:.~~t~ i·~·:un'r,uiS :;u:"ed.c• t~~e:r; .. pára~;;n .éi~ft~.'tipo 
. de ~caú'1b,io.~uilp 'ba:fonza'do 1jóeoá·• en eq,_ttil:i.bri.o, <9ero: 6s·i;e ._~qt1i~'' 

· ···· .~-~~~~f i,~~~~~~~~}~.16~!~~~~=~¿:. :~:-~~u~~--:~:~n·r::~:~~~:i~;:,;:~. 
'iiiío·;·i)i.l~'~;nclc{cú'bri:i: el ·a.~fici t de su lmlnn~~ n:fo ,·:ue 'racn-~•
··;riená:o"~· f~~"'.~~nti~entea de inrnort~~~i6n." •. " ,Si;,~l e~u:í.Ú:.."'."~ . 
b'~ic}c;d~·:b:i.f ilaÍá'Üzd~''dé pa[;oa ae r~ulis1:F sin,ies~;;~t;,~\us~~~ria:~·" 
cÚn~·s 2' y .3 se puede hublar de le. e~:iat~~cin d~ ·un ti:po''d.c3': 

ca;.1biocdevaiur1do~ 11 •••••• •• •• •• : ,·;. ~ .• .": • • (5j'). 

ser CCl,(lbio fijo' O 9u:::ibio 

canbios. es uno. rieces.idad, ~a· el dbjeto l~;.:fao 
· ·····éúm'fiiir;~·~i··iliat'r6riO"~oro'ta.~aaub1·iénU:ose '"·s11- .... "'., ............ . 

· 1a ~~e;i~~6;ia moh~t~t"ia, la~·vari'u.ci6nes.lib;es .ca::ibio'...-
fuer~ '.de),todo'. control ·,~~¡:;uiendo el juego de ·la.'· oíé~.~. y .in d2,. i 

manda, .. presento.n tres inconv•:rnientes <1ue ·h:~ 

clnran{'r.;ti't~ de relieve~~ . 

·. . ,.A),'.:..11 1ntr~ducen en el Com13rcio 
e ,'.<' ··i·:", ··',; ,. ·" ··,,; .·, e'. 

meó.to•· de\ries'go.:eri lns opn•t\ci6nes 
'º.dio='pl;~~~'Q.tie:'sef'd~be' evi tf:r. 11 ,_. 

con vista ·a1 equilibrio dé ln.· 

· za de .:pagos el deaplnznuicnto de los 

en;el .sector exterior". 

53.- R. L. l1urkse 11Experriencia ;.-roneturia In-:.ernaoionul11
• ----

Págs. 195-197. 
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';;PÜedéprovocar d~sequilib~:i.06,dcw.mÜ:tiv~s'en 
'1a\1n)Ula#zaFde '1p::icrcís,·'~USC Üanuo la esj;eC~.ll;C i6n,~y; ci'r~'cihdo C On

&i~I6ii~;¡~/g~~losfva~ ae ésta es'túoii:i.and.11 • ~~ ,:,,;,,,: ~ ·< 54). 

sin embareo, no ha de obtenerae a -
}'.lrecio. 1U !X·ltrón oro c.s(~:;u:ruba ln esti!bilic1aclt 'pe.:; · 

1ro''iln1)'onfa los i::::ises que cot:,bo.n o.dehcridoo a él, urn; dcflo.
~'i.6n·~le '1os pr1)Cios y unr: contracci6n de 11::s ren·c:'ls. ·:-1oy, por ·~ 

... ~eL c_Qn·bro.rio se advir:rta que la estubilidnc1 de 
rosul tu do de la es t:ibilicbd de 1:.1 r•:rnt~! 

:;;uy rocic!l"~"3nente oe scíialobun. lao rcpcrcus.i6ne's 
Iriternacionabs de óote hecho. 11::.::s decir, l::o dificulto.deo de 

coordinnci6n entre lr'.s polHi<;ias de los diversos 1:~aíoeO quff :.. 

conducen a un sis tenia de cm.:1:.io fluctu~1n·l;e t 1:1 clecci611, jmés 
no ha de lmcer1Je entre camMo estable o incat~:bie t oino entre 
oa1:ibio rit;ido y fb;-:ible", • 

Se :;::iueden nccp·tar, soma:tiénuoloG. a l'evisi6n dentro
del marco de un :~cuerdo Internacionrü; el c::-.:«;bio fijo y el -
ci:rr.i1:lio .fi~ji:lbl°e';;s:léiipi~c"'que vlirien·_;en:·?ie~to lfad te. 
de l:!!s ve·:1tajus ·e .inconvenfon·í;o's de o«1bos sistenns lmn sido '.'" · 

·:. ;pdl:i.his asf; ,~brao lns comlici6nes l'':!C].tier_! 

converÚbilid{ld. 

disc_ld 

de .•. 1~1. bnl~nz:i de 

·t·~unJe "~1~(.)'j';ij.~ · .. ·· ':·~~~K~f:.ig~ .. ~~3~, .. ~~.~~}t,:i': · 
f>l!ra 'oorró:¡:::ir,;los. eQ'.ttilibrioo 

:·; .. ' 

54.- R. L. Hurkse 11 ..:::xnorienc'ia nionoturia Intei•nncfon:il"-
1~áco. 296-.316. - '',, 

55. - 1i.a2,:i,1undo !lurre n::::cono·:ifo l)Oi:Í tic a to1:10 11 1 !-Ú.G:S. 540-553 
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· (~~';·~l.: sistema previo to ¡lor F:e;rncs ·:r repeti<lo en $ste aouer..::·' , 
"'dir) ~<¿i:s tri·iper.ai tí;~, ~S~{:,15.n suu ipc.rtidnrios, oYi.t::;r a ln ~a'i ·ia' 
d;fln~':i.6'ri,':'y\f~'f3t~gt'y.icci6tleS cunn\itÚtiV:1S en 1os'·6~'.1ibi;;', -
·si~,k~re··;~~e''se'iidr1Han dcvalu:1ci6ncs oru.::inndns. :~sto .riucde ·;":"· 

'c1e;;i,.¡'.iita;f'~';.~Gna in~cn3~ oor1cc:rnl::.ci6rí ele divisoo; que rtqab~~·~ 
:P'or 'o.bÚt;nr';,a, 1oe'·au t<5rcs · a e:fcc tuar un:~ de-.·ul úac i6ri~ 63 t; · es 

,;pecu1!.~()i6n~és .de oe!1tido único' y ~;or .lo tanto oontr:di-iK''~: 1µ:. 
oo~;i[iiniclad; '·a:,ilazn lns'clevnlut~ci6ncs ht'.nh ol 

13i .verdáderumente com1)romcticltt. 

cc.nbio ·flc:dblo, pr~s..:h'il;u-• 

tajas .;no.ta ble o ;.en ojini6n ele: Óuo daf'enooros; l'Cr:ii·~c roal:Liá~ 

··tina. nolí ·~ica ec ~n6:::dca'• itlt'c r1m, .. imlc-;:,cncli·'.inte d~' las .Juriac f6 
nes) Supera vit· o.,. deÍ'icit) a~ élü bt::l.a~~~a· de· p:~~~~ •. ~vi til. le e~ . 
})ClCtllaci6n de se1rtido Único, COOtl'al'i::t a le ~at:.bilidad. 

·"Suponiendo qua la libra tenGc. un coi.íbio fluct1:tunte 
C<tl!IO consecuencia efe une. 1,>•Jl'tUl'b[tCi6n, SU vr:lO; buje -

los ~opccu~ludo:res ,y i'os ·co:mú'ci,,~ntes ·se ve::..4 &n obli¿püos a iid-

m.itir q~e in w.oncda no bajare ya mi'fo¡ y CJ:l!)C:<;arán n CO::Íllrlll' en 
.... ~J.:::.Yez de. aer1ui1~' .v.:indiendo'' • • • , •. ( 56), 

. - ~ - - -:~ ~--"co-,;-:0,. '~'---y;---~---~:~,-,;- "'~;----3"~_:,,~,;:'-_-""" -~-- ''"~--

unn os-
!JCOulaci6n cH:itt\bilizad~ra, nho:cc bién éotó '.'.'·011·:culnci6n no oe 
ll::vará~o cabo ·cuando en el int~:rior ,:;01 :::uía oxict::. un ;'rocg_ 
so de infl~ci6n', "en tal' cr:30 le ecr;·,cnlnci6n le. baja no po--
drún' :f;~n"~i;la de nincún modo. In or:i t•t biliu~c ión de h:s a i vi-
sas ·hh 'de ,o.~~· favorecida por unn hfibil !JOli tic::, del 13::\nco :;m1 
.i:'l'9R2 i;.a.~t~?véz. de ln crecci6n de un fondo de eo·tubilü:nci6n -

.. a.·;:.'i~;;·~;;~"bios Ci'li:i'u int~rvenció:'.l. hn de nst::r cla t~cuerdo con··-· ·······••·'""·'······ 

El sistema de ca:::bio :flexible provoca 

1as'1í6lí·t;'icn· .. del crádi to. 

·<31 arei.tuento m:fo i:n::,iortnnt1~ in·eoen-tndo 1foptrá , 
flexibilidnd de los cnubioc, es· el de la efic::cia liuitndi:t 

56.- J •. 11. l'Iicka. 11 '.füi;;i econ9mic fottndaÚons 01' '.:1a~e }}olicy, en 
the ;~conoí:l.ic journal,", ':Sd. 19::i5~ :ác;s. 195 y so. 
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Y--

Intc::::-n::t--

incluoo a corto ::l::~'.,;o un·~ e in·~:.: 
ciert:::. clus-:;icid:1d r.c: •rida c. !.:;::; 

.~Únes sel!li-es:1eculntivas, ent1·e la<.: tr..inc~cci6n:::: :~o 

k be.--

_Íitt~ia~·e:üste efectivancnto, toda una cru:m de tro.ns~cci6n·,::;
.. ;ri•''que" cionl?ensan en parte la inflcci6n d<J la ::o ·cct1l· •::i.Sr., u•ín "" 

~n .§,9ca.s de control estricto.".de los c~.nbios 1 lc:o e::i:1 t1~ ne i:u::. 
"d, •-:-t " * •.,,,V"> +nd "" ntl ~ , .... n "' - :::; ..... -..¡,....,.: t'\ . e r.i:- eria :prma i:::. •• or,,... a .!:1.1~~en ~.u:~.n" ... o ~-·"·•-· ... -r, .. 
igUáll:i.ente las exist-:;ncins ·:'.e l):rociuctos 0n:-.i-te:r;:.inado:::, 

aún osan l::!a previsi6ncs efectttc.d:::o can res11f:·::to é:. loa e~:::--:-. 

· bios o control' de lns im:riort:1ci6n:o. Tai::bi.5:::. :c.s t!::: o~·t· ci6-
nes;11~ueden .. variür en distint::ts fOr.'..!~~s, llXistc co::::o die·'.! Hab::-. 

~6:r,,u_~, .. graduf.c':i6n' cio!l:t.inuo_ en los ti:;c:J de tr,;m;:rnci6n_,;; d; 
. '\o m~i;os e~pecttl~tivc,~'que vc.n deodc los r:.ovidentoc ..lcl c::::,;i

tal especiüativo h::.sta coupre:venta <la divio.::;o, cr. ur.. cotl'o:.lo
•, s¿..__,: ... lac.e.nti-ega y en otro,,la a_c•Jler~.ci6n o el re ':;r;::no tic 1: n 

·-~ -·--~ •-" - ---- / ,-- ~---- ---------,-""·--e~- ----,----· ----'---- - ---- --

taci6n<!J's y u;;:9ortD.ci6ues de e: :te ria . ril::ii." • 11B:x:iste , 
un~ ciert::! flexibilidad en la balnnza de los :.'.~~coo e corto 
:plazo que sin eaour,so es dife:c ntc ae.:;\fo loo .:.:nfoo:;;; ""si, re
sulta ralativauente ¡¡:;rande en c:'.SO de los :¿afoos ~:icos y dq ;... · 
actividades diversificadas. 11 

•••• 

. 11La 

'''''·litica interna 
··~1d~so ~~lc.zo· en 

_ble 

57 .- Haberler, "Econo::lia 
·y ss.· 

58.- J. R. HJcks "The econo;:lic foundalion ;en the:,?;conowic --
journe.l. :d. 1955 ?:i5s. 62-34. · 
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. "Hoy en dic.: ~l r::üitcn:a que seGuir:los es el tip·o ~e _;'." 
cw::ibio fijo • ..: S6lo un pais ha odo:;:¡tado un ti!10 de canbio flo-
·.fuote~'."El Can¿dú ha hecho ésta cxpcri.::ncia desde 
d.é''1950 a :.:ayo de 1962. La estabilidad e incluso la fir:ac:::a - · 
del .. d61s.r de los ~stados Unidos 1 se e:x:;lica, en gran part~ -

por la fluencia de capital extr&njoro, sobre todo Ar.iericano.-
El 2 de !':ayo de l9G2, la pariedad del d6l:.!r Canudienoe e.n re-: 

... iaci6n con el do :SEJt.:.dos Unidos se fij6 el 92. 5 centavos de < 
·conforillidad con el fondo nonctario Intcrnccional,la ootizn---

2~·::ci6~·:podrú v¡;~riar por una u otra 1xtr"~e de la i:nried:::.d, dentro. 
-&·--~-~ ... --·· .. -,1":~,;:;~d~·~i;~~--Í-Ími te- nor.nal del 15~ autorizado i1o:r el fondo. !.as .' .. utori

dades se!.!.alan que la obli;'.!uci6n de .:.:d:rntener el tipo do oc,;.lbio · 
·. ·:f:ij:o~.-.r~- un medio pnru resictir poc1erosanente las :pres;i6n.::o. -

"~;:--~~:~f, :frlfld!s~ionis t:\o. 

• En el curoo do éste t.l tioo año hu hcbido l'e:f:or...lC.s- · 

mon~.i;r::rias j;:roórtnntes,. ln tercera desde le. cre:.;ci6n deLd6-
::lar}Fla ~e·~ai~i~:i.6n. anterior se r·;,i:zonta al 31 c1e Zm:~o d~~ :..--: 
'ig)·¡:~.·~1g;r~o':i.o':·.ff~ario entonces por lu aa•·.üniüt:::·ac i6n ~c1e~:n6a:" 
seveit fué de '35 d6lares nor onza fina de oro . ( 31, 103' cra;~,oa). 
,- .. ;e . _;"· .'."'-¡' "" 

-"~·~~--~:.l~Lc-,!;:_=~-~- ;¿'i.,i;:, . ::-._~t~~*,;;.;;'.,~¡,::,,,,~:y:J;:: ~'Ú., .. - :··22:~-~:~;,~~:~"""~~- . 

Hoy:fu~ ·devaluado e11 ún G.57% 
oro 'fino,tiéhe un 1)racio oucho·1:1n:r·or,;nl'.hti~1intór el :m:icio -

del óro en u11 G. 57% eo d_ecir la onzn •da. oro fino .Clue hn2ta -

a;yé~ costaba 35 d6lr.reo ahora cuas tu" 33 d61orcis. Tn:::.bién se -
cop;i.no q,ue, , en espere de uo ':.;:ct1e:r'C1Ó a larGo ;·lazo en nate

ria :'ae rei'omns noneté:rias se per1:1i iiere un J:J::l:rccn de i'lucti'.!l 
ci6n de la taza de cc.r:il::io de un· 2.2?~f :por encil:ia y !10r c!.ebajo 

, de~las · nuev::is t::izuo de OLU::1iio. 

, ___ ,- 311 rr~lr~ci6'n Con el d61:1r;-,1dS-_oo"Ciaüiá"tltC.'3 ~óned2S': .. 
fu'oron revaluadoo: El nr.roo :.le:.:~n en l1U 5~ en reli::ció'~ coi.:i:
un ~ivc-1 previo, ln revcluo.ci6n de loo ¡:ril~~roo a::oa,el Plo~
rin Jioland1fa en un 3~ del vnlor previo o. re~alu::::oi6n',~e;i. f~,U. 
co bal.;c. 2%, la coronu :sueo::.. en l. 5%, ]!'rancie º' In¿;l:.torm no 
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'realizaron oumbio, Italia devalú6 en l~ la liril, y el d61ar -
i''-~- :~ ' ' 

Canadiense flotante. Los ya superados prejuicios que impera-
ron hasta los treinta del presente si&lo , la situnci6n que -
reinaba en Europa desde la Segunda Guerra !~undial cuya a.i;¡cna
za no está completamente alejada, hacia que se propucnar.:i no
s6lo un tipo de cambio estable sino incluso :;;or lo que se e.o
ncee como libertad cambiaría. Se descuidaban las condici6nes-
part1culares de los mercndoa ;;acionnles, laa causas que ope1'$_ 

la orerta y la denanda de la ooneda • 

. Variadas son las exrilioaoi6nes que existen '.en-: torno 
·ci~ los J;i¡}oe' d;e cambio debi&ndose ello a la sineull:!r im;;ortan

','" ÓÚ;que·s~; i~s.di6 hasta fechas muy recientes dentro de la P.Q. 
''"-••'""·\··· ,.: '-«" 

"lft,ica monetaria, al t¡l"ado que consideran que ·1o::r ti!'ºª de -
' <o.~mb.fo~¡estable eran un rey_uisi to indisyensc.ble pc;ra el desa-

·.i'.~t~t~:tio:dé} comercio Intern:::cional que existía el equilibrio -
~~,;l.a~·belanza de pagos senoillamente por ln existencia dol ..,_ 

. ti1,ó •de ca::ibio en equilibrio, cuando se per.turbc el equili--"". 
brio de la balanza de paGOS innediatanen·té surt:.;e el J.l:roblema-

1 J ' 

~~ll!.~!l~-~~rio, problema n::;yor y uiés persistente en el doseC],uili--
brio/J;~i= 111 timo los argumentos> eri ··pro~.y.,Jrn_oon~~ra de éstos -· 
sis tenas eztán en realidad condic:l6riudos por l~ co;-~~tu;_;·:¡_~.:~ 
flaoionista, e). :p7op6s'Ho .fu.ñild~ent~l·de l~ politica ooneta-
ria es maritetlerl~f/Jin~a d~ &·llllbio:'es~blea solamente enton
ces será :P9~ib1~·D~p~clu;, d;bi~ar.ient~ 'Ío~ r:fri tos del oi tetia
de cambi~' 'ói tad~i~::~~:l.ci ~·.·. ;ú~do ;¡!~terna~ ionulmente aplicado. 

·-::- S'r:,-·-\'""-;:,'.:J.! '~'·,~,, -,,,,, -- , 
" 

,1;~~:E~~J.~'"~~i~~l{º In"!;ernoc:ional J11blieo no constituye un -
obstáoU!o''i:>~~ ia··~~~tricci6n del tiJío· da ccr:ibio, tcz.1poco son 
lo . ''tiidoefd.e comercio ti11ico en lo. extonsi6n en e ue los -
tx'.ntaaoS.'.earantizan a los ciuar.a.anos un .trn.to se;;iej~n~e 'a los -
racionales en lo que toen n ln rirotecci6n pro¡:ia y d.:: bieñes, 
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~·~,:--Ei· . 
Int~rn,aciobi''·c~lll~, ib..hé~o·a.''.,'listo al cie:forrolJ.rf.,~6te to:na ·en 

. ,~~it~!ra~~:~=!i!~r~·~r~i.~;:~~¡~~~~i~~:tº i~:~:~ i~:~:ºº iés ~ 
'Op~~~·f6ne'a~·de Jogribio,\ dii;!:c.f\ o iÍlcl'ircc~":.::ú;ntc rn urc cuco--· 
-'.-/i/,--- '?:>·':::-._ ·'<""'- "',,).;_;·-, "~·"'---;,_/ ·-,·-· - ¡ - . ,. ' --··:'_ .,.-". /· ~. ' ·: ~ --._':-· -

.. <ti6n\de.:'Precioa que1oonsiste en un~ s~rio. de di3l1osici6noa 

:~¡f~~?§r ft.ºªr·~~~.~~;~;:i·:piÚ1~o~· ª~~t~ll~~,~ · cori. l:; fin:'lid;d: . 
. .. reg· · ·\el. rieoi:ui~,i:o~.üone~:io ¡ q.U;e, co:::prende ,d .;sdc ln al0c-
'. di ... ~)~.unidad oonetaria~ üeteri::in..1 4lOs 'f¡i]:Os dé cn·:::bi9, 

la ·balan.za de, :PªGº9cLcu~fut.~6n. ya'es~udiad~'. ·ud ... co::io •. le Órg<l~ .... 

·~,~~if G~~~,~;i;¡~iif ~f~~~~:1~~~~¡~~{;~~¡:'. ,v·· ·•·· 

·;···"'.Lo. -, -~~ , -.::~.'',~-- -~{.>-... -~.-;: ~: ~~;~'-+-":'.:""-~~-- - -·'<"''-~~~;:-:;·. , .. - -~=--<'·' 
'''·''··•''."'('·'•''··':· ·.,:,.-: .. . . . 

Cuendo ~se, intr¿duce un respaldo ~ la moneda,·· ce T~e ·. 
de·decir<f1u~>¿~·te~ii:i::Hou :l)át:i-6h el cJlr ae da -yh, ~~' o;o, :_: 
'pluta'-o\'~bos fu:;tai'a'8 1a laivez. se ha d·:finido.-coo~·; ; 11 Iat uni
dad·.: o ·P~tx-'6ti:o.onetari~';udz:iri'do ta;;:ibién t:ü6n es.~ conatitu:i-· 

:\d~, ~~~''iin~:.~~~tid.~ii·f.iJa de ~:ro en un 1ieso d~ter:::in?.do de·. me
tal, .como ·un ciert~: titÚlo, aunque no c:..:iat::t como moneda real 

' ( 

. -- ,_,.'- - ' ' 

en la cunL S~:~eXJ;r1rn::i. el. vnlor de lo. monede -reaLy.~e1i~:r:reciÓ;:.;c,;:e'E;:;:'.: .. ~, 
•'ci~"'J.~:~~~;~·~;~1~~':';;··:~~~ .. : ~ .......... ~ .. { 59' ). 

3sta unidad pert-~nece al oistr:ma coneto.rio de b::u::;e
mettrlica. oÚyus ~r;.rocterfoticas son; :Poder l,iboratorio 'iÚnii tg_ 
do; La libertad de acmfülci6n, o eee. l::i ·fd~~it~d ':m! tien,e un-.. 
poseedor de metal precioso p:lra hacerlo .oonvez-tir'en nonoa.s:7-
p~rn{ite identi:f'ioe.:r el valor comercial; dél' z~etal;y:~l a,e it - . 
mo~~d~·· acuñada • 

.. Tradicio:::ialn:ente· 
m.o :oro,; el 

59.- ·José A. Co.m~;os "Curso, de • Politf~~:n T~G•. 368. 
.--\~ 
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beratorio 

) 1S6lo el 

ci6n. 11 

; ,,/'"~•' _:;-- ;'--:-- e' ",1, 

eá totah 11 

país 

6 •• > 11!ia's~'.faonedÜs, hechoo de otro r.:ietal, 
'~'~ic,,~<tha6i·6n"~l~g~l""'dé""CétLl"oio' respGCtO Ú 

pat~6n. n • • o • • • • 

Pa~r6nrtingot(;J~, Oro.- liste sii:n;c1:m es conocido .... t..'Ull- ·· 

bi~n con los"n9~b~CHl de Í)atr6n OTO il:i¡icrfocto, pa·tr6n oro e.o-
jo o'·patr6?·;:oI'ó invisiblo ¡ sus carocterístic~s son s.i.l:1Üa:rcis';' 

lf! gel:\p~'tr6n oro puro, no exiotientlo la libre ucufi~c·i~~·~~~ 
no ;d.~cuiS :ooÓeda da oro. Le circulaci6n la cubren lo~· úi1e:. 

···· tes.:a:eT;ffil:loo~c·n~;e_ conv;:irtibilichü. en oro se hace ·1)or su::Iuü§~ de ; 
con~id~:ro.ci6n Y en lin5otco t s6lo l'Hr.l ~)agoo en el .. e:=:t.c~ibr~ .. · 

. La
1

i'indÚuad da ~e·~e p:.tr6n, er.1 econo¡::i::;cr dicho ~ot~l·~~~.¡:,u;'."'·"''·· 
na épócá en que esperoban Unll escazas de 61 en er'mu~élo~ •.,. 

60.- R. G. !Ic:.r1tery 11 31 ;_;atr6n nonatnr:.o oro. en lo teoría y en 
la pr!.cticn. 11 , 3d. :.cunar ! 7ac1rid, 1951 Pú:;o. · 60 ~'Y oa. 

35 



. 8egún. H::t;~i;'~6;:~·::11 20-:;é ois teon. íwS in•1entado ,. 

C(!.rdo,:.·~~idri"i'.s~g'i'~i6 C).Ue el USO del oro al:oncd:;;clo T)vdfo ser<:. . 
... ~ú_S~it{1i<i¡j~'¿i'~~)ii1:Cdtes ,del Dance de Incbtorru, c~::v0:rtibl'é;s 
·~n Í,~~~Óté~d:á.e', o;o, :d.e !'eso no ini\:rior a 20 on~:io~ c:i .. . ... ".,. 

·~e,:~~h~~l'ti~lo~· en.mon"da .oro." ••••••••••• 
" • 7' .;·i:../·';' ,., . .~:-,> ,,,- ,~ 

,~---<' '• ~:::-;..,, >"' \' '';-';''"' 

\' .. •;~;·: ;~•/;·.'~.~cinque éote l':Lan fu~ pro be.do én 1819 no' entr6 en 

; .. yii?r~',ai~'b'.l}l~Elta .,:1925 e:n. r~i.~e ft16 qdoptado ú !Jatr6tl lingot~ -
. o;o·,:~~tÍ1iz~ ~on. la intenci6ri d~ ~·~nceritri'~. c~· J.~1 ~;c.:r~a del 

' • " ·-~->-- . 

";bo.né.fo'~'todoel;oro diirnonible et~ e1 .. ~ufo.·+:::e~ous.,~rnli6 
::;.:1;;:.G;?'~Óri°;~r~Ibúidad/d~ los ''Oiil~tcs~, .. 01 banco o~tnba 

·:i~I1~i~ínó~ ti· co.q1ror oro. con io cu::.1 so ~st::ti1acfo, tlc 

_i~:ii:b;~ oonv;rtibiJ.id~d y 'se elir.:.innbu li:C dc''.?:ú1dc. 

-~'la' c~~uluci6n intc.rio;. 11 •• • • • •.:. 

Cnmbio do Oro. 

Aunque }.::C.rcsc:i 1:crodojioo, o.fin:i::: :'.:J.rtinoz 2,c Clui~ .. 

:; .:~ . ; la primero 1nanifcot::.o i6n ele éste p.:. trón ao 11r.:cent6: 
on ia 'india, pais 01.tya circuloción estnba co •.. puao'CU ;~or ru---
:pias de lJleta y de billetes convertibles en :¡,:lata." 11 ::.;n el -

--'~-'"·- -------~~~--'--':.. 

año de 1893 lÜs Autoridades suprii::rn la libre uouili:lci5n 
do a q_ue el precio en el ncrc~1do pe:r:ni t:fa a loe dcudor:ic de -
la India que tc'nfon i:.ow:d:i ele oro, adciuirir pl"' w a. b~jo pr0-
cio1 así la InC.i:?. decidió l~Oncr a 1:: dis,.osici6n do' los d:rnd.Q. 
res q,ue tuc 1rieran i::on:odas de oro,ru:::iias de pl::i. tn en una };lro-

:porci6n de 15 ru;;iins por una libra esterl~nc.; entonces nonc'da 
OrOF diS~cUOÍerOU en ÍOI'"-18 recÍ:prOCUt tJ.Ue lOS habitantes de la 

. . Indi1:1.cqi1e :tuvieran. dcudlla por 11a::;~r, a :pr1ío~~~ºcon nomda .~~. -
oro, poarfon, con eus rupias adiruirir lib!·as estcrlin-.'s al -
lriismo'"~tipo. 11 " 

.-:·;.c-.,,:,):'"1,,_.5.,.--,,_.·. 

61.- ll~ Go ijq\·:tery. n:¡:;1 pntr6n oro ~r ia .. teoriii en la pr:fotica~ 
.!:'aGS• oO Y ss. 

62.- Obo Cit., Fdgs. 60.Y ss. 
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'0 ,,11Por~,éata cnm.111.la India. se encontraba· eri c;;.uuto a
aµs !lªSºº·{;in~;~~cioooÍ~s·; en la '::.isi:a, si t~ci6n oue si hubie 

:ro '.~d.~li'ti.4~i~{·p~~~6n 'o~o.H.::.itn-cio ·ª ios jul1ºº· ai~e:·:~:renjcro~ 
,fu(;dé~igri,S~o . por los Ín.:;lesea "Gold J::xchani:¡e 3fandar,l. 11

• Con-
• 'J'.iene"aeiiSlor que 'un sisteo:i an6'.loso ?Odrfo ect:.·::lccc:::-:.io en - .. 
· ~ 'pd.!a :e~ que l~ di~ul:.:ci6n intori~r estuvÍor..i confo::':1:~da. ,.. 
·ppr:Yiapol t1oncda." ••••••••••••• '. ••• ., • {63) 

·· 31 J.:onetaliomo Plata:· 

'r:n,,~stc •' sist0Il:it.;e1 .,único .. :.l~to.1•; 
ta:en· libre aduiic.ci6n; s6lo :1iezao -de plata ti~nen 

'·ra·:t°:·i-'io'~llfuftÓdo; el billete de ~Banco es con~·:irtible ·:in nln
'·"'cta'.·~9-'..:~:;;S;t~-·libertad ·a.e cxr.ort::c i6n ~i.s.biorti:c i6n l·,a:;."C ~:Jti:J -

riietái. Bn sonerul éste :P~· tr6n n~ i:.1~üi~u mon'ii!duz J.e o::.'o o:: -

·c{:::.C·G.iuci6n paralelat1ente con lt1s de ::·k t:;; y, si s•? ·:incncntro 
en la ci1-ouluoi6n no tiene.u un::. .relt1ci6t:. fij:::. de ca,¡:¡bio -":l .S.f. 

. ta úl t:i.mn. 11?or lo contrario, lc.s :i::meda.:; frnccion:::ri::i::: he--

. éh.as en otros rae tales, si tienen tmu relnc ión de c:.::::bio !ija-
con: la !Jlata." , ••••• , • • • ••••••.• ( G4). 

Se afirma' fr~cueJ~~~ente co;¡o anle~edon'te. de{ bbe·

talismó al. ei~tirn1a pá t~6n. ~~z=a1ciio ; .. eti"fe1 · gu~f 6i;~'~L: ::lomada 

de or~· y d~ 1.1ata, ºº~ i1ore 'ácu.ii~~úri'.-'pi:!ro :I~'i'h ·.CJ.ite, .:?::iota-
· entre ambas utiu r~ld'c16n dé '~~~i~ie;1;'·'.'i~.:·quht'.o~i~:.r..abo. b 

' ' ' ' ·",' -. -o - ' , .• ,, ,. ,-. í ' ·<.· ,_ ' - . 

'div.~rsidadi·de precios 'l3e'gún:1l~'z~oneda utilizada'en el 1"llC:>, -

·-~~ :~~.~l~:~u~!c:~~:~~~~~·º!!:a~;~~~!~~~tt:~;~!t l~in!~ ~~::: i~ . 

per~ect~:c ' . . 

63.- Roberto r.::artín.'lz Le Clainche, "Curso de teoría t:onetaria 
y del CNdito. 11 • Bd. U!UJI. 1970, P~ss~ 38 

64.- R. G. ~\7trey. "Él patrón oro en la Teoria y en ln ;;ir.íc
tica.11 • .3d •• ;,guilur. l.'.ndrid 1951 }'li¡;s. 60 y ss. 
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divergencias que producían lú's relaci61fos corIJ.er;;. 
oiales del oro y la ;ilttta y, su rel:::ci6n lo¡;ul, trcje:?:'on co:mo

.. re,shl tado serius dificul tudes rara los 1xiíse.s b~::talistas qu~ 
, encontraron de hecho en la riece.sidud ·de réuuc.irsefcii iionet]! ····;·.•.C•'"··•·''··"•·-'' 

lismo plata o un mone~.;alisno oro, en virtud de la llamada ley
de Gresbam explica las vicisi tudcs del· t<:ir.:;.a cor1·fü1!omlit:11te ·a
Sir, ThoLllls Greshum. La ~ue fonaula en los té1'lllinoc sie;uicntes: 

,en µ.n:pais circulan dos monedas leG'lle,s,. uno. 

:cons,iderada :vor el público como buena 
mon~da 'quita siempre el imeeto 

: ..... •~: ... • 
'las dificul tudco =?,Ue 

tr6n, )a )m1{1fici~noi~ l;ar:t detener la 

65.- Loufa fuuüin 11 D1 iliatoire deo doctrines econO!lique, :Les -
Cours de Droi t. 11

, :Pario 1943 .:·6.i:;s. 19-25. · 
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.-,-,,.,·'.. r ,' 

y~pla ta. de los pa'ises, '.éa tos. 
' .el curso tle loo ai¡:;los a~ nU::~}ósoo·:t-i1Íf1es; ctm:tv} f'..ti.:rón --
ab~nd.~oados suoesivuuen·te.' 

Actuolñiente se hu. ·uiamlÓn~i~o af .. :;:¡;·r6n oro 'J :.::~ h:::

susÜ:~irl_do ·por oonedus'libres~:.::;r:.iciuo::. riuc' ~;or can<?:'.'t~ciór:.er.: 
"· so; hu .v9nido do~ar;~llu~do la producc,i6n y el c:u::.bio nobre la 

dé \irai. ,unidad 1:iono krfa u bs trae ~1. 

······· ;;; · ·;:" ·:r.a lfo.ciones unidris ac áoi,Siihrou la taren ele c:::.·,Jar -

¡ A U~ ri:udVO sis t1;ma oon~torio y un nuevo orden c\e ·~Kv·os ""!Ira ln
c· ';ci~¿~~tr~~cci6~ de lu econo::lí¿ uunui;i. Dcn·~ro ·tl;l ~ sio.~e:.:u qt.:e 

ion6, el oro.debe 1I~1núr ur..n ~adid:: co:.::ún ,:.e YC.lcr; 

mone'1:.ls deben fij11r su v:üor en relación con -nl dól:-:r, o-
lo_ qua· .Gs loJJ.isuo, -~m r:)laci6n con el oro; sin o:;b'1r~:o 9nre
ce oono si el oro hubiese dejado de t~rner in!1ort.o;.ncin en c 1.m.n 
to soporte de la nonr.d:; I!"c:cionnl :,• no en o.si en 1:. ::r~c ~ic::,

:pu6s UO oe .ha encontr.J.dO a-6.n SUlJ"tituto del oro en Clltlnto i.!u--

• tal conservador de vnlor, que universal-e.ente ins. ire con:í.'ic.n

za· con rigidez en su :producci6n y <1uo IJOr mt a:pet;;ncia, :_-,uotls. 
servir cono el oro :pnra pn[;OG Intermci.,n<.les uefini ;;ivotl' o
.COJ::J.0 .reservas eh loa bancos centrales para dar e. sus ci;:fai6--

~"li:"nes'~ságuridud y conficn~a entre el público. :~c~;crvns r:d'.ni:".lc.s
de· oro que restringun l:~a uctividndca c:.::::::n:::ioni:::t:.;:::; de loe -
:propios b.'.lncos centrales, y en for:Jn irulirect'.' le: 0A_.·nn:.;i6n -

genero.l de 1:~ es true tura buncnrin o n na conjtmto; l-n'.c ticr.:.:c.Q¡ 

te retornanos al tal6n oro, le fijaron su. siste .. :a ¡_.onet~:rio -

oon base de 35 d6lo.res por ou::m. O.e oro, aun!1Ue Gin ht~ber con

versi6n directa. de los billeteo a oro, o lo •.uu dcoc;::.bocc 011-

lo mismo, adoptaron los pafoes el siste._a de iiloneJ.:::. diri;;ii:.a, 
:pero sobre la buso de un precio fijo del oro. :~ste ointcr.:a es 

el que se ha acl:L'::ntudo en el 1;mn:.lo. :::i misno fonclo nonet~trio 

Internacional no es sino un fondo conún de oro ;1 üivisac. !."c_:a 

tro del cual' todas las :::i.oncdc.s Hz.cioru:ües deberó.n fijo.r an ... 
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valor en relaci6n 0011 el d6lar, o lo que es, por otra parte,.

el sisteria mone~~rio actual, trata de ~~pedir lu influci6n -
asi como ln devr.lw..ci611 de los tipos de cc.:_:bio, y en contri-
buir a la reclucci6n de l·.s k.rreruo ele cor::crcio cxté!rior. To

do ello a fin de ecti;uul:::r 1:. c~:::xinsi6n o(:ttilibrr!da del coi::c_! 

cio mundial y di::; :prouover niveles odcctcnclos de ocupación ;t -
crecimiento econ6.cico en los «:.:focs. 

A}.- La Inflaci6n: 

3sta ha sido identificcdn cono el alza Lño o hlenos, 
pronunciada de precios debido a un~ fuerte c~ioi6n de pnpcl -

moneda en favor a.e un .:;obierno con déficit ?reou:mcat::l, o -
tai::.bión, coco 1:: elcv::::ci6n de precios resul tnntes de un'='. de-

manda Globw.l superior a lr: ofcrtu total de meretrncfr:c y ocrvi 

cios. 

En efecto ln noci6n de "Dis:.uridt:d Inflncion··.rin 11 
;...: 

en·tendida cono el e:i:ceso del (;:sto tot:::l, rroyect:;do oobrc ol 
:producto nacional bruto :probable, resul t.:.do tic ,;:.::rticul:,r in 
ter..Ss al inici:::rse le. so¡;unun cuerrc .:.undnl, lo cmü t!".tjo -

. en :forma casi inevitable una dispc.ridad entro la oferta de -
uercuncfas y servicios y los in::;:rcoos totales, en atf.lnci6n a 

que .... dtir?!lte la ¡;uerl-.: tmchos ::iroductoo do conow.10 coc:::seuríc.n 
por lo. desvfa.ci6n de le producci6n hucin ln Induotria do cr::iE_ 

tontos. 11 • 

J::n la actualidad auceüe lo :r.lis.:.o, debido n q_uo ::.:ct,f!, 

dos Unidos es objeto de una atenci6n eopecial, :pués perece e~ 

tar empeüado en una ¡;uer:ro, en le. cmH r::uchos rroductos de -
cÓn~u:no escc.sean, :;ar la desviaci6n de le 'roducci6n Jmcfa -

Industrias de nri::u.:.icnto ya que, por otro kdo t>r>ti:s Ind.tt.!:!, 

trias, grandes consunidorcs de I:J.D. teria, provoc::mdo ton::i:ionc:::i;:-

66.- R. Fartinc::: Le Clr:inc;l':l "Curso de tcoi.·fo ..:on.:t.ria y .clel 
Orédi to. n :;a. UH.A;:. 1970 l't.:;o. 119-122. 
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/inflncionb.riaa que pueden p:ropacarse a toda la .econor.iia y en-' 
s~rid.~;'en ellá un proceso inflacionario, el ctml puede sost!!_ 

;: '' '"'> ~.~~plificerse por diversas inflnci6nes • 

. ·Por ello la uol:!tica abti influcionnria no uuede li 
Ill.i't~i8~':a2':restablecer ;Lequilíbrio entre dos cantida~es ¡;lo: 

;}·~l~a'Ú~~nda alobal y oferta alobal). "Si no trata de con
. '.·~i~ibriilg'o:i'aoili tur los ajustes particulares posesionales de 

~~t:~~·''.oira que sean necesarios. 11 
, • • • • • • • • • • ( 67). 

Según :.:artinez Le Clainohe ºEn unri economía decen-
,,.t;;,.limlda es caro.cteriatico que ocurran a cada instnnte desa
. jústes entre el flujo oonetario y la mercancía y servicios, -

, .pero sé elir.i.inan a corto :;il:·"zo en virtud ele ln elasticidad de 
J.,os factores de producción. 11 

• "La o:fer·t;a de bienes y servi-
·c,ios se ajusta a la deraanda increnentc.da, asi loo in:;resos ::l.Q. 

í:letarios adiciona.les per.w.i ten quo lu de;;;nnde. se ajuste a la -
ofert~ excedente que puede prosentarse 11

• "Si esta adopci6n -
no. se. :realiza' se origina u.na téc.liic!!influcion(.ria o deLlaoi& 
.,;~r~ óuyu cnusa. podrá encontrase tanto en el lo.do de :flujo 
oonetario oomo··~de· le. noroa11cía/y--oervicio. 11 • • .~. • .- ( 68 

Bl excedente del flujo monctnrio sobre el de oercan 
cías y servicios se origina en al¡;ún sector de la oconoi~1ia, -
por las siguientes causas: 11 Un auuento en los t;astos públicos 
sea a~cauaá de una nnyor' distribuci6n do sueldos y snlnrios o 
11or el fine.nciau:ento C.e ::::.rtyores inversionoo u kse de d~fici t 
preeuúesta¡ el incre~ento de loo g~stoa de oonsu:Jo mediante -
el des'..:atesoramiento, orenci6n del cr6dito adicional por :par
t~ Ael sistema bancario, alza de salarios, nuncnto en loo Gil!! _ 
toa del Bxtranjero en el pds" •• , •••••••••. • {69). 

67.- Zmilio Barreto "Los Próblomns ::onet:!rios de 1:1 possuerra. 11 

:Sd. del fondo cicon6::iico afio de 1940 :t?ét.:;. 130, 

68.- Robc:-rto :::nrtinoz Lo Cl:::.inche. ºCu.roo de '.2eorfa 1.:onot:.:rin y 
del Cr~di to u:;A~ :. 1970 :Plt;. 144. 

69.- Ob. Cit. Fác. 119. 
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De lns. anteriores n1:.roci:.ci6ncfr1,''va¡;¡,os que va:ríe 
. cnu.saa que pueden orii:;in:.r un excedente· del :f'lujo.•::ion; . 

. "ta~io. o un:l in:iu.ficioncfa tlcl flujo de ncrc::inci;s, ::r?;~ci~'.~j_~·;s,} .·· 
;de.cuyos ·desajustes e::i.:innrán los im.pulooa··:tn±:Ú.ciorÍ:.~io::: h~: 

, ·~el' serio de uon econo:úo.. }'or otr.l }l4trte l. inflc.~i6~· 6o~tinun, 
da.lug-ár también u desquilibrioo persistonteo de ln b~Jn'nza-r-
de pagos •. 3n áote ceso el ajuste reCJ.nicre un:.i 1Jodificu.ci6n _._. •· 
del .. ti110· de oenbio c.uo oco.oione l:w v:...rii:,ci6n;~:;¡ ni:cos:::,ri:io' e:J 

.··~·:~ el'·-~ivel:,·~ de costos y rireoios relritivos, o.oí co~o la."b!icii·~~i-~ 
~··ci6n···.d·e lo.. ex1x,.nsi6n mon'1to.rio. e:~ceoivo.. 

En tie:i.poo recientes9 como coo1üer.:iento ,de :lÚ.o po,lí-·. . . . ·~ 

turü.s y i'isco.l pero corracir deoquilibrios ::::·:::::;zio,.. · · 
balanza de pu(;os, se hn venido ariliccndo unp. poli:tJ:. 

c~s mo1•eturias y fiscel paro correi::;ir desqliilibrioo ?crnist~.a 
tes de balanza de :pagos, se hu venido a1;lio:::ndo una. ':,olitic::i-
de ingresos, la cual consiste en un conjunto de ncdiüno ~ls -
bien de :pe:rsuaoi6n a los trabajadores y los euproouríoo ~;ara
que eviten el aum.ento inconveniente de los salnrioo ~· de lns-

.. utilidudea. A pesar del ve;ri:J.do orit;en de lti in:fl:::c i6n, es :?.2. 
.. si ble incluirlos en dos grupos; la inilación por c::c·:iso de tl2_ 

manda y la inflcci6n por ·el alza de loo costos. 

"El primer cnso se producirá el increoento de loo -
precios, el de los salarioo ~- el de los beneficios. La cr.mc
terística de ~ste ti:po de inflnci6n, co la cener~ci6n de ban2 
ficios que pueden considerarse excepcionales y c:,uc un.:i. vez -'." 
desencadenudo. la expo.nsi6n, constituye un nativo de ini'hici6n 
y al n.israo tiem:?o, el medio de su proseouci6n." 

"En er'aegundo o~so la infkci6n será ori.:;inr-dn },'.lor 

elevaci6nea aut6no:mas de sulario o de beneficios, l~s cu::ilcs-
, ," - ':'--·-

si no se presentn un.u de~ontla efootivn adicional, provoc~r~n-
el álza de precios, origint!ndose ooí la espiral mayores sala-
ríos y mayores pre e ios. 11 

• • • • .•. • .••••• ' 70). 

70.- :Sdwin ','fo.l ter Kemm..'.!rcr "El A. E.O~ de lu infle.cí6n." Zd. -
Sudanerio·.,na, :Bu~nos4¿1res rá,ss~ ·';]5-36 



Deber::.os sc:lalnr c;.ue a::Jbos ti os de inflaci6n se COB 

binun'1 pués la fü.iw.c.ndo excesiva su:9one una inflnci6n de incr! 
sos y éstos se truducen en nna de:c.ancla adicional. Cilllndo la -
tensi6n infl:::cion::rin se ho i1roducido, ejerc(n.•á su influencfa 
desqi.ülibrcnte s61o cuundo mrpcre diveroc,s rc::::fot:nc::~s, y oi 
es dur~ble }mes to e: ue i;uetlcn tro1x; c::rse c ont:::-n te11oi6ncs de-

f'lac ion:::ri~s o con ci:::rto. ri¡:;idcz de ti::-o InDtitucionul, a:d
como ciertas 1:edic1::0 antiinflacion:~rie:s que el !:::.;tuüo ha;:a -
adoptado; éste as1,,ecto variará scl,Ún oc tr..;.tc de un1 influci6n 

abiert3 o lat~nte. 

La Infla e i6n abierta. - "Suponiendo r1 uc un::! t::::na i6n
in,fl[!c iow1 riu inicial ha~:a susci·:;:¡do un proceso E:cu:::uJ.otivo -
de alza de precios el desarrollo autosost ·nido y la a~plific~ 
ci6n de ésta tendencia se cx;·licu r:·or el comport:.¡¡fouto ele -
los grupoG sociales y }:or l~:s unticip~ci6nes de loo sujetos -
econ6nicos." ••••••••• . . . . . . . • • • ( 71). 

Los autores citados nos i:J.Ues ~~·~,n que los cx·~!JOo so
ciales son los q_uc confieren su cficc.cil.! e los desnju::;tos en-

. tre los flujos monetarios y ele 1.::orc~ncias ~· o:.rvicioo. :..:n el
d~~;;rr~l1oc:it:2una 1nil~.ci6n re::ml ta, do stma 11.i~:·ortui:ei~ -el - ~·~ 0 • 
hecho de que unos sujetos ;:ireveen el ulza de ::;recios ;: actúan 
en consecuencia; en tanto que otros no lo ~n·eveon ".¡'' sufren -
los. ef~ctos consigni·mtes; existen }lUÓs cru))os a.eter..d.1u~1101·:--
y·: shipos determinante o; los ~ri::tcroo so lfr.i tan a reuccionnr
eJf:_finri1 de cierto ! lnzo mientros se realiza el alsa de pre-- . 

'."cid:~; los. sc¡;undoo cstó.n en el oricen del dcsajuotc y de su :... .. · 
.. ~:k.fr~~il.ic:í~6'i6~. Ot'!be se::ialar que el plt~zo de reo.coi6n ele los . .. 

. :pos 11 detérminudo 11 será r:iás corto e11 la n-adid.c en c;ue el ..... .c-•• •,,,.,,,., •••• , ••• 

"""juste\haya ·sido ::ids intenso. "La Inflcci6n latente, .eL 
: empl'eodo hn consistido en prncticcr . 

71.- i~nrinue Pfrez L6pez 111n sis ter.a ::onet:::rio Intern:lcd.oncH · 
Ed. Í955 Pág. 12. 
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queo de precios, el raaioríal'lientoi uoo !Jolihc::. de su11ci'::!vit:.. 
:presu:iucotc.l y el contrcl 'd.o cc::::l.Jio. Dentro de écto linou clÓ

acci6n, es neces:i.río conf:cont::ir la eotructi.:1-a de lu o:::'er·~a y

de la denundu pero. bw:icar su eqú1librio. Ioe cocto:::ec :~!.o ocn 
sibles en ~ste coso, )30n los de productos eoc·:::ocklcn o acti
vos· sobre: los cunleo se vuoicu ull!l do:x:.n:lu i::::.o~·t:rnto :; :d.ci
da; productos ali!i:c:nticioa y ciertoo bicnco de con::::.:.:~o dtu•r,d~ 
.ro.,, .. 

, "Dn. el c:::oo de In;ktcr:r.-.1 el f:'Obiorno ::;irocnr6 ;.:irii:i~ 

,,. :i:;c.:l!l,(;!Dte; a,?egur6 un a:provision:-.micnto cuficicnte a b:-se ele r,!l 
~6rilili.'i~r.l't~·'fi~ "fos''bionoo e:::c:::nci:~lco, e .::in, du. b:J,oqt:.cur cnul-

- .. ·- . --
quiex··:,derinnda ·de alza de sc.larioo." 11 .'.raí, el ;:.oder de cm.;:r.r::.- · 

.. · .9.ii~;:na: ~uede o::.nalizarse hr:c ir1 ln adc:.ui3ic i6n de ;.rocl~ic "'.-os !:~. 
oé'~ciales, se dirieirá entoncco 11;:cis. el ::i'ilctor de bi·:inJo li
bres .. y de servicios. 11 11 :.::ntos c:1stos son aotiinfl::cion::rfos an 
la ,medida que desvfao los in¡:;:rooos r.dqt:.i::.·idos ~:or lo::i bionns
aÓtivos 'y porque los fuertes icqmestos que 2.os ¿;:c::v::.n r101":::i-

ten, al Estado obtener un ezced: nte :;iroau~rneo t:ü." • . • ( '/'2.) 

. , _ Cabe seiíalar sin' eubo.:rgo, que lu :politica de rc::ire-
- si6n0 d.e_ 0 lu ·inflaoi6n no el:i.::Jina 6ot;;.; le. inflvci6n pc:::1:1u::i3cc-

.. _____ ,O\'-;T:"- ----, ' ', - .~ 

11 latente 11 .los proliiel:iis'''Go'n diferidos pero no reouol-;;o:;; • 

. La Devaltmci6n se empez6 n argüir cono :protec'!:o1·a-
de la e.oonornia lfacional, !Jrincir8.il":cnt0 p:::.m f::ic ili t_·s su in-
4u.strio.liznci6n; suponiendo que lno rncdidas tendi'3nt".lo e in-
creoentcr los ingreoos en divisas y a ak:tir el .:;co...,o de üo-
tus· se huya revelado insu:ficicnte r.;::.:ra aboorvcr e_ o::.: do d0n-

--"dor de la balan:;u de pugos y, :::sí :;;.is::o que no oc d·:;::;ee ~:e 01(

tnr la deflnci6n, en un l.S.ÍS r·odrfa opt::.r r•or L dev .. Li:,ción
de su moneda, con ui:roo n s~:cr.r ventaja G.e loo r:-::::::c~.doo cx--
tranjeros, se convirti6 en un::: ::i.ma de cotr:1 tc,:·i:::. Univoroc.l.
Purecfa e:.::icribe Estey; "Uno r~:::nc:r::: oi::ncillri y seductc1·.:;; tlc cu 
rar los dcoaotreo intcrnoo, pues nl e::;tinul .. r ks e::;:,ortaci6-

72.- B. G;:;,rcía Solnrzano. ºProble::-,ns :.:onet:::rioo y del !Jcsa.rro 
llo Eoonóuico de ::ó:i:ico." Ed. 1963 J;t:~s. 175-190. _ 
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.... liberarse de existencias e:xcesivas ae ).iroduc-

·.toe, en es:)ecio.l agricolas ":l pe.recia así Il'isn:o pro1:ietcr un n,! 
vel de precios internos en aUJ:Jento cr-.:idu::il lJOl' cont::c;io de -
.los mayores :precios de ex~ortr:ci6n e Im:_:¡ort::ci6n. !,unc:ue !Jara 

un pais no tiene peros, no actúa t::1n sencill•,r;;ente ou:.nc1o to
dos los :p:-_ises entran en fuec;o. 113ntonces lo deprecfoci6n mo
.netaria deja de ser efectiva, pu6s la de cada país se encuen-
tra con una depreciación siñilcr u la de todos, y si so desn

.. r;rolla sobre uno b:::.se de coopetencia, las reL.ci6nes :::ioneta-
riaa !nterm::ciom::les ller.un o si.:r ct:1du vez 1:iús ])rec::.rio.s •11 •• 
., . . . . . . . . . . . . . . • • • • • • • • • (73)._ 

Bn caso del i;atr6n oro, tal medida coneiatia· en re

ducir el contenido de oro de lu ;.:oneda Hacional y, fuero de --

·'·""------------····- d.icho siotema en lo 1.1do:pci6n de uno nuevr; ii::ridod ros pee to a-
1:;.s ooned~s oxtr::.njcras, que inlilique dar por una unidad de .;. 

éstns, mis Unidades Nacionales. la devulu<:.ci6n :puede O~'C:l."Cr -

inteopestivnmento mediante decreto o 9uede intervenir lenta-
mente, dui•e.nte un lapso :oás o oenos grande en e:!. que lo. :>.uto
ridad nonetaria se retira del mercado de divisas dejando quo
el tipo de cu.nbio oscile libreoente, rcra volver a dicho mer~ 
cndo con una !>Q_ri_c,lad distinta puro., su nonedc en rel:::ci6ri n -
las extronjeros. -

Esta medida debe producir como lo tfin:a el autor--
. ci }indo por el ::iccr,nismo anoto.do en 1:::. dcprcsi6n del ti_.o de -
-- cáhbio ~¡:un :i.nore::iento en los in¿rresos de divisas !X'·rc el }.'nis 

<~ qi.te a~~lique y una contracoi6n en el t¡nsto de l:.:s nismas, -
!~'.~:::c~ri:'·'.~o ciur:l a_ l::. lort;u riodrt: logrur el proi:6cito d~ ~:bocorver 

., G'~_1:;'E1_9_Ído,,dei1dor. de su balanza de :rinsos, ni vel::.r l:.o entrcdns-
,,-~-- ,- - ,-~ - ',_ ' 

y,·saliden do divisns incluao ob·tener SU!;ei-.!vit en dich::: balun 
:.c. ~a;• Ónbe;h.dvifrtir oue loa resul tadoa :::nteriores 1 s6lo ".:::iucdcn;.. 

. obtefi~ree .a oondio~6-n de que el lX!ÍS que adoyta tal Dcdida --

73. - B. Garcfa Solnrzano. "Problc:mc i.:onet:irio y del ;:Jesnrro-
llo 3con6nico de T:~::dco. 11 Ed •. 196.3 I'á¿;s, 175-190. 
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r. ~~ -\;L '' .· -. . -'\, 

.'.,~i~~rl~~~t~iff ~:~!~F~~:,:~;fü~r:~:~~~~::~ 
'";J'édS:;~nfuicoíit~I'.i~·afur.1as ventajo.s'cfí.~e:~ ~-tro s::ic:irin de ell~a 
. el ".dev~iü~r i;{':auyrí~' ia n'· 6sta~ rír:~~tic~;: a ·.J.::s c,.ue 

11 a.ifg1und6~' e oitiiie.ti ti v~ ~ 11 .•• • • • • • • •• • • 

f \ 

dev:·.1unci6n nro riici?c·'ia ''"'iosioiliddd' ait.;;~ .. 

····<,~,~f~I~f~f~~~~;~fii;;~~.~~~~~t~~:~r~fsfüe.~ 
. ";·ahóoi:í.tl:-ar.!n con ~n ::;oder de. co::i:riro .d.is::::inuido for .1::; ·eJ.avd::--..;
J.ci6n4d.e.·r:reciós que sigue a. dicha. nedidu. 

_f..--;.,;_-=·=-··'' .,,,. .. -,_.,, _ _,,,~ . ' . 

· ?r.tiche.a o:io son lea> ra¡c:~nes qye !~odrían es~ri::drse 
ln explic:ici6n. Lo cierto ea q_ue o.l derrttob::roa el :;:atr6n

oro de posteuerro, los !K!ise:; directorco del ~undo ec ;mcon-
tr~ron en une~ posición n::da err.t::t.;:uchoa fui;ron loo que vol--

,;,:;._2_ - --~ -~"":.--~--; . ; - -- - . 

vieron a la moneua inder::endiente ~' c;.ue su:rrie:ron :'crturbo.ci6-
nes muy sorio.s con ln r:.:.:o::t de ca.:,ii tz.l Intcrno.cionril de corto
plazo, que !lusto. la so¡;undo. gueri·.l mundio.l en"tr..!'bo. ¿: salfa de 
un paia, ocuaionándolc una :¡;erto..u-b:.:ci6n doble. La r.i:!lu distr1 
buici6n del oro en el mundo que ftlé rtc::i.~-;ur;_:do un poco :.:or ---

°'.':;-,"· 

/Franciu y cusi todo por los :2st::idoo Unidos. Hoy r:io.lu diatri--
¿j5í:lb'i6n,; :po:rq~e en un s6lo país hay su;:>er ::ibundanc i:i. j" en el 

._ ,,'~··fr~.~~g:<i~-~lQo.d.~;scs hcy .escazes de ól, :o:ún cuando . .el pntr6n -
· .. · cf:Po . • dc~ip:;recidO y c:ue DO hC.J COllVortibilidad de l~-S ;1one--

-Cd~s;;'ll oro 7-aún ·ciw.ndo la cobertu.r.:i oro für las raonodos ha sído 
, .. ~boi':Í.d~~· :~;5.ii"'c"l'.cndo h::iy desec:_tlilibrio y deaconf'innza. en el i,a 

terc::Úibio 2 ouridial los :precios y lus moncd[!S en el uundo oe s.;! 

74.- :toberto :;artínez Le Clainche. 11 Curso de ~corfo ::oneta
ria y del Crédito.". :Zd. fü . .::. 1970 !':1gs. 144 y ss. 
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~en. midié~cio ·como antes, en 
· .. ''' uá précio :f'ijo. Este siotema 

:B,- El Crédito.- "De una. irmnere ¡;enerul, 11odemoo d~ 
11 .tirc~édito" como el cnu'bio de una preotr.ci6n presente 

. :por tlnn c~ntreprest:.:ci6n futura. 11 11zn ot1'fü'I !J:'l.12brt.s se puo-
',d~;.·:~.i:ig).~~q\1e e'n.el cr~di to, ·unu de· ko ·p~:rtes entre.:;r: de irm.2_ 
diato •Un ;bien O tln. SO!'VÍCÍO y el l;~<{;O correspondiente lo reci .. 

:be,-i.úiÓ . • • • • . , ·• . • ( 75 ) • • • 

oporaci6nes :Je c:;ructerizun lm6s-- i;. 

•::;-rJbr.la i~teri~nci6n del tfor.P•o. Dobo'et:r·:~rnr. uriO de loo "JUrtH. 
'd--6~p1;_~~~-~~~duurante cie;tol:::~iso~ que el-otro ~Jm:::iiu ·~·on io .:.~ 

ejei!!uci6n. de lU Oblig'-lC i6n C cntrn'idu, !Jeb'e hucerle .confianza;: 
. •El"el~Íne;.¡¡¿ és::·e:rn' c;.ue ID!)lica una desutiÚdt:.d para el acre~'·, . 
. :dÓr,y Ún motivo de ·riesgo, e:iq,7l:Ü:ié. la ex:stencin del irrter6o;;;; 
. ·• la~ operzci6t'les cred.i'ticias, ~ :'.:;, 

Re.snlta hastu ci0rto i:iunto per...:isiblo SUllOncr que - . . ª~~ )~·~:~:1 ¡~~~.~.~·-!!Ii~~~--~~::,~~-~_()~~-d~:~!1~siJeru,.,c1esa1jt:reoer 
~~ .. ---Itrí:t'equa;·"se'':Pi'aot:tc6 el crédito. Suo orícenes s::ib:::ooa que son 

. reJ.i;6tosf cfosde l::f ofr.rta de -crédito. que se atribuye a lo. Soono 
mía B~:Í.p~:i.a.y.ÍÓ~· nrm~ros banco'$ ~n Grcciu y :~or.m, nc.i:mndo: 

por,i~8'.'instituc¡i6~~s de cr6dit°.d.éiJ.t{ 3dpd ::edic, h;nta llo
'1.;&r 'i;t .. J.~~:ai~tiritoo .. be.neos. d~<·,nuootr~ 61:001.1,· :lrinc iu~.l::Jonte -

''" .·,fA-,;~«-- --~i ,, ;-~ h ,.-'•-, •:_ ,;,>:- _-:_ •1 - - ... 

los, 'b::mooo oent~.los tcí::a. que desarrollo.renos postcrio:r:n:rni;a. 
' --.----·~~_-(". \'-· ,_:---/''···-' ,_ _>-~-... "'' • o ,,,, ' 

·-~L ':;; ·T: ,?:; 
·.~;·; < ·· ... ~1·cr~dito \;:ic.na ... da·ln .1x1lab:re·Greco"-lutind 

.~:~1iwJ~'§Ifed.~-;e7'q\i~"r~i6ri':i~~;~ · ~·reer·, tenor :i:& . 
ore di-

75.- .P.oyi:iond Bnrre.' 11:.:conorlíe Politic¡ue. 11 to.mo''ll Preses Uni
versi turics . ele Frnncc, :::"~tris, 19% }'le. 138~ 

; "·· ·' 
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. . olonentoa econ6Í.:iicÓs 'y jiif1~'ico~'., 
~7.'f#a.4o~'.'es uóf, que en Roma erí.''.iosl'.í)f'fri.~tRª,: 

' s:i.gfcis deTnue~tro -.ero.;·. se consideraba oue ln de~de ,,s; .incorno 
;. ,.;,•.{fri.l~~{a,l~).'>ersonn!,~e_l. deüdor y que, po; ello, ,ei '.n~rl~dor'J;e.;. 

~·, (;;;~Ííi;~~'.'cÍér~olio'' ao_bre la persono ofal:l\ de áquél. s1:.~f a.o.udor:-
;: 'nct:i.:iO:cáb'a' ~n' J:a fecha eoti1mlo.do., el ncreoCÍ.or'no' -n.'6ciic, e;;ib:.1r
.. ,,,ggrí'~ '.s,~i~;bi~n~~. nuesto que dichc ucci6n no ·c'~tr::~¿;_'•;;ircivi~til~ 

;~ib.'\~~i;:La'~i6n;. Por lo contrario, eÍ á~'r~e«io~ ,.p.~dfa e~car-
. ~"celd~~ó.l·':de~tdor, venderlo o aún durle :¡;¡ue':rt~;.· ........ . 

:_:::t;o;·. -" "·---:·; 

o irounn ta~~~~i·~~~~~;tr~;()~~t;;~¿s'";;i~~-
. . }t1es~ unNc trohs:i'érendiu d~ c~d1toa';\~i_puea·tp. qiúva nu.die le i,e 

···:r::tt:ª:~;~-P~.~:~::J··~;:·~t~i~~!u:~~l;e·i~~;"·'.Í:~~:~fa~~:~,:~!::::1~: 
.. i~l:::{;~g~t t.in. firan· avi:tnce 'en,~~t~ l1lt;,t~:r'i~.'·'.~Ut{r1~ó·;c.oit:i:!.lr!ron loe : 

,.·~~r.~chos .~obre un tleudo:r ªJ~.~., .. de)·~cho~' ª.ºb~e ous bienca o C.Q. 

sris'. '!J::s O partir de 6ste noménto en· ().U3. existe la posibilidad 
,:'dl'''transferir un bré1i1 to7 dnñd.o}asi 'mi.:yor 'fle~:ibilidnd a éste 

tipo.de oper~!ci6nes;. Lo. evoltío.i6n del·~rédito füé obotaculizu ·• . -
da durante inuoho tiempo por ;ia dbctrina de. ln I¡;lesio. Cct6li-. 

~5tfü~~éque :pro ni oid,;-,.te i"'~1l:r~·rJ'.fil'r!\d?.bL.St:iri1~~~és.:.·éntre éria tia nos;,..;; La 

prohibici6n de es.ti1mlnr'in.t(ú·~'ses p:lrulizuba las O:Yert:.ci6nes 
de ·or~dito:~ Ho ob~'t~rite'e116; y·, oom;· consecuc:ncio. de que e~
la mayor'pcr"te de loo .pni~~s in loy vcd::!bo. r.i loo judios dedi:. 

1' '• '. ' ~ . • • ~ ' 1 ., 

cnrt:e al .coo.erc io o . a .. la industria, se eo:;iec iali?wiron\en 
;;~::{oi6~ea':!inan~:!.cr~s, y: p~r ·mtibi16> t:i.eml)o; ·fueron· ca~i:io'~ 
:ad~ ·~restü'm:i.ata.s .:d.~ .dinero~ Las :pc,n•.:s :,eoleo · ' 

]?réó~'ú~~ban. ~1 poder.Civil no tuvo otro 
~i'~~-~T;{:;q:;~~·i6i;'2~·~~~ ~~b~Jr!!noo crist:Gí~oo, 
ur~ido~Cfde..cdi~ero ,Y .. no1, te~fon:. forma .de 
sioi6ii de inuevosLtrÍbu·toa ~ recurrían 

. , \Por o~ra 'p:1rte, unn d~ lns ra~s recien·ies . 
ci6nes econ6mico-socinles e:<istimtes,.co:.~in d~da ;to. 
di to. 'No se le lJUede comptlrar .con la_ insti túci6n de le. moneda, 
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"'~~l~~~I~·~~¿~.:~~º ticmfu~n:t;~;;ci~'sde or!se neª . 
.. ,,J' ~"·i;ci~··ti~ta c·C>rinidera'6i6n, too~\ndo en1 otü:ntá'1á.''o¡;:l~i6n;~d~::~:. 
,;r·. .'a:Í.1d.~'b;ñ~dt;' 'quiéñ'.cinsii'ic6· '1a evól~oi6h 1 ~'co'n6oi6~·enJ'. 
,c;~-"':-·>f";r: "''"··' <,,,., ': '.·.-¡ e::'"·-·.-. >'- ·:,, .-· ~·. • ,,, ~ v _ ':.:-·:',;,c. <-•·"' .'. • ,,,;:· 

';;te.:rcs périodoa • ; :1 • .;;u Lé ec onomfo. Utl~l, .. c:-.mc't!!rizudo.;'por 'la .... 
''a'ú169ho:in ''del OClllbi'o y q_~e pod;i~ dói:í1ri::±sc,'.'Csi'i,miqmo; e~ono,iia 
de auto.:consuno 11 , 2.'.'" 11Le. econo~i!l dinríro,.cc~;ctci:riit~de':p~r2· 

~ .. la ; oomprd' y lo. venta t ;, 3 ~ - /!la' eoono~i;l :~~d.it~'': co.r~~ier'iz~d~ ' 
'por el pre·~tái:lct"~'y fu vento:'a pliizos;. 11 . • .• :·,,:c76r;;,<·: . 

. Curooteri:tic~~· del'·.~~Ji to: 
•¡_> ;,'.,-;:'-~:"_;>,,--,~~,-_t··=:~~;O:,"~:~$'';;(':?:;: :/~~:;;·-~-- - :;:<:'":L.-~"''*" ~¡.-~-:", '··· ,.,;•,••, , , _. 

1
: ':;.~/·-~ :;i: ,--=~::e,,~'-':',_+;;::lf~~:;),•::.:{';·fJ· :~:.:,~ ''°"·-=t--·~ "-'-·o::,~-t-: -~-

'. Ss,un contreto'bilateral··~ ::11.tltii~te1·a1~·:rii.'or~ili to-·.· 

····~··· • ... ~;·~:iii;;~~1;;t~.~~t~;~~e~i!n\~~,~i~f~i~;¡r:::~¡;~:~·~~f ;·t~~~~~··•'.~ ...... · 
· .~01o~tI-apr~~t'.l~i6ti Íutur~, (lo. reinteg1·~ci6n 'o ·n;1~~·), d:u~·~te ·--

.. :~;~~~;!rtE?l~~E~::l::~rE::~:~~ d~i~~t~H~"i~!~ .. 
, oisi6'nz del derecho a disponer de ·un bien, co;'.~:;,~~d.j_'é'.' é'~:fu 'obl1 
~do.6. prestar un bien o servicio y ta.opoco o.lauiori':ó'bii~~úici ·'1 

·~· ··• ""''Q:g1:iptetrt6',0:0c t~ d J. to·· e·S"·' u~' o on tl":t to «ae .. o::: r~g.:~~.;;.,;,'l.() ~~n.tcl'io, •. ~Da-- . 
das éstas ~nracteristice.s , ?,Jode~os deci~' q~e ~i.if;éd'i~.:1;~()riK~'-· o.e ... 

~ico, es jurídico.merite hablando, une ritest;ci6~ 9r~o~ntc, ~~r :. 
unn contrnprest:'.ci6n .:futura, qua requi_eiy ,o .tiei::rpo -

deteminado p::!ra cum::.>lirsé, y tí~~e. 
so y voluntcrio. 

tes 
lidad dei 

sa~: 
pare el consumo 

. . 
76.- Bruno Hildebra.ndt. "Economía Politica. 11 Ed. 1955 J?ú¡;s. 17 

y as. 
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·"' ·· 3n .cJ.~et'~~onom.i;..:s 
en"su: formo.'rruis eleoentiÍl 

interJs: Bn el presente. . ,111.,;'~ni~·º· 
·ncí:mrrollo .·ec on6lrlico, ·en 

venta.s' a plazos' lo. que· :pel~lite u ; lbs. 'e::dpres~~rioo 'vende,r :bie-
nes duruderos a consUlllidore~ -d~- ba.;Íos, 

. "'· "El crédi t.~. ~1 :éonsumo; · coraenta 
le 'oivilbaci6n'.dei olg18 xt·o:·~ios:"bienes· 

,Xi~·~f~:o'•\ND{lJ~--"~()hati tuye un proc0djj,1fon 

\ cremehte,I'.Jl~,demande global,. favoreciendo in vente de .~rdduc-
itos 'y e~t~iJ:ici~é1o<Í.~· ·~roducci6n. El créclito de ln prodÚcci6n -
no iib ;:s'i~o.cono1.~er~dd'' nunca COI'.10 Un'.!' fom~ nocivo. del. crédÜo 

J ;, ' , _ _, - ,."' - < ' •'¡ ';,: 

ye.''que ·;r.iermi ·te~;:f::inünc'i~l'.. lcs .·.ii1versJoneo proc1uc tivr::s y pro1íor:.. 
cioni: u los, er.ipro.,snriós .su cqü'.;o.l de trnbnjo, con lo cú6l tfoÉ! 

picio J:d produoci6n de bienes y sc1~vicios. 11 Ct!briu cl:".sií'ic~1r.:. 
·· 1oa¡·cridit6s~a·i~le_,;.prodt1c~i6n,,,.et1:Csl teno~6n, al CC:.lll).)O_ 9S})~c1í'ico~ 

de ou apÍio'~:oi6Ü';. o.· ib qGricui t;;~ ;·;1~-~~~:¡;·,;c,1;·,,· o: {J.a • ihc1í.ls~~~ c...(.~.dfc;_c, 
tria·; "'' ... .,.::; .. -.. ".·" • • . • • • • • • • • • • ( 79 ) • 

. . . . .. . ·. :::.1 COllOUOO 'doscp:.:rcoo COD 01;. \lSO 

re:l.~te¡;;rcc.iÓrl;·.~::-:ice muyo):cm y ucjores ¡:;::.rdntí::s,. El: 
a la prodU'c~f6ll''·es>e{ de .u.:~yor social, y 

su re:Í.niegroc1Ón 

7,7.-.0b,' Cit•,"lág; 138. 

78.- :PJi;lond.ECrrc. 11 ::conoilic"I'~liti'l,.u&. 11 Tooo 11 :C:d. !'e.ria~::;;,,. 
1956 J?des •. 11-138. < .... · · . 

. . ,. 

79.- Ob. Cit. :Plgs~ U8-l38. 
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-:...··---• oo diotin,:ue el créd.2: 
uno de los biénes del deu--

. . 
ro. re. n ti::m

:pre s ta ta rio, sin ofec--
• ........ ceo). 

Atendiendo l\, i~ 1ieraonulidad del r.rest<..tario, el cr.Q.é ,: 

"dito~puede ae1<:}úblico~ cuando el :prectLt¡;.rio co el 
una colectividad IJt,blica; y :priv~do cu: ndo el 
un llnrticulor o uni:{ebp'l:esa privodr .• 

- - ; ---º· 

Fin~lmente, en lo que concierne 
. crMito, pueden distin¿,-uirse los créditoo,o corto, modio y ':'."_, 

i '· ' 

largo plazo. lTo existe un.'1. fomu de limit::ci6n pr<ici::Jt: en -:-::
cunrito al tiempo que im:;?lica cudu unu de ~st~.s v.:.ri·:fü~do::i; h 
distinci6ri escáncial que perni te diferenci:.~r uno de otroº o o :: " 

la 'función ccon6nicu quo v.::n c. cur.iplir. Así, el cr~dito ::. ºº.!'. 
, genor;.;Jx.ente, o no 111ús de dos o.:ioo, procur:! :l lÚo - ·, . 
cóm&rc·ie.leD a· iüdustr"irilos su· C:.iI'Í tb.t'"ohiOul:~ntc~Ó "!,;~~?~-~°"· 

de tr...i.bajo, que les ;;iermitirú !Jt!GOr salurioo, odqttil'ir rmte--
ria. prima, etc., en espora de int;resos :provenientes 'de ven•.;ns 

Por.su i>e.rte, el crédito a L:rco ;:il,nzo,<perr.1,H;irálti con::iti'.:,g 
ci6n' de ca;.Jitnles fijos e lt:>.s enprcscu::., 3Lcrodito ::i oot1io --
nlu~~ ~e aulicó. 'o "nueJe t:rolic:.:.rse al desD.rrollÓ de. roo meclios 

•2 á,¿ ·~'.r;odíicci6n ó pu~ fin::.~ciar '~nn 
Jmuy9z/'.qt_1e 1~ durqci6n de, un. 

... '~!i~~::~J. ~~tor -~i tado, D.~~. 

generalizado el cr6di to a·.:plazo ·.·'·. · 
n.o· rebC:san cinco, 'ya sea 

o acortt;~do un crédito' a 

81.- llilymond Barre 
19. 
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del estr.:do o el oono:riolio de. 
po~· édte 'n loo bnncos centrnles por medio 

utributós en m::teric econ6mica. 0.:1 Crédito :C:htc-

:podemos de:finir 11 Como lo. coni'icnzo. entre puises, por-
de un bien con P~GO diferido, se entre:c un bién ac

dinero ftrlauo o cuundo se hnoe un prestd:r.:;o en di
éfect.ivo que v.:iric. constuntor.:ente sobre el. valor. 

. . . . 
ignc.l r:.ue 

ihte~:lor d~= ~n nds referid.ns en lj e ob{b,:Nc1ftli'''d"ci.:.' 
. - cr6c1ito; ~ c~r:f~;'6' . ". 

de disponer de reGÍstros'n~ec:i:i~;:a;·s de -
de ... un pais con.~1 •. e:>:tarior se 'recionte.:a1 si-

en el que o.pn.reci6 ciert:::. ir.:1iorfoci6n.·sobre;.bulun:..-

• . pugo~~ En el siglo XVIII en pÍ~~°,. i:io;cc~tili:uo t::mto: 
+ eninglnte:rrn ,c_qg¡.Q E?n Francia. elaboruron; un·sistetit: 0de''dich:::;;;;."· ~ ·~-

-.. c-b~l~·~~~:~·.:;~-go~ o· de dichos movi::liontos .'rnterm·.cion:!les lJtlrtl 

oum~i:i.'r c~n los pagos d,e ér~di to. ~xtér.ior. · 

'.': '·: (En ütenci6n a que el v6lunen generr1l de cródito y -
'''.-~?'.~ ·~~o~ios;_qu~L~~i1eriiile11ta aondicionét v::irinci6ncs en le. a::n

tidcd ~del ditléro en circul::.ci6n oue uuede reuercutir on el ni 
.•;·\r~i;JE~~~~rol .de·· p;ecios, los Danc~s c~nt:rolca. ho.n intervenido: . 

. ,c.,:r,d:f;ó;a~~~,d~l:-:i::stado a oervir de agentes cnc::,rr;-1.dos de Li.i P_!,··· 
r~:~~d's';, Internaci~n:iles :pnro eren, otorgar o pedir cr6di toó. 

· ·~,;'t~·ricfre~s•;·:·.q~e;··poi ello constituyen un elem•.rnto y.ircpondcr.:n:~e
d~;nt~o .. 'de''íí!. politico iaonet: .rfa Intern:,oion:ü. 

>··~Tt'_,. 

82.- Arturo Nusab1um "Derecho 1:onet~~1·io Hacion:.ü e Intornc.ci.Q. 
nnl. 11

• 3d. Buenos ,,.il'es 1950 :!.'!:cs. 44-50. 
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lo contrario la cu::ntificzci6n por los movimie!! 
tos :Internacionnles de un !1ds que fueron objeto de sisteoas 
·mone't~:rios se ore6 1'1 coopcr:..ci6n Intern(:cion::tl y en 1922 la -
liga de lus H"4ci6nes, en 1926 de el :prirmr meoorando con la 
balanza de p.::lJ'os, el proDio orc~.~nisr:;o Intern:.1cion:.:l public:::: en 
'utln treintenu. de y,i:.foes su i'o:rn1é: c:nu:.ü de IX![;O. A p:.!rtir da 
1930 prosiguiendo l¡;¡ ·Lro=i éic or.::; .ni:::~:r ko b:::l:::n::.:.c de ix.:c;os
Y l1l::ista 1:.:. crc{~ci6n del fon:·to r.:on~t:1rio Intcrnacion=~l en el --
que se definen totalmente, unií'on .. 1Guen l:e la terr::inolocía, la - .. 1 

metodo_logfa de la balanza de pacos. '' • • • , • , • • • ( 83 ) • ----·--•:'º··-•·-•-

Se acepte corrn.mnonte que el fondo i.ionet:!rio no, pro-.:: 

:vei.a-·las-- investiG~'ci6i1eo necoon.rir;s-:::x~ra los prostrl!.íoD a .los -. __ 
diferentes países de contidudeo en efectivo, a corto y n lar&o 
'", ' - ',e~• 4 '' ' 

plazo, scá quien fuere quién pidicr::: el prest:ioo lo que lo 11!:,. 
:.:;)6; ;;1trabo.jo.r con saldo rojo. 

La dei:mndn de cr.:!_!it.nL u lur¡;o plc•.zo lu ejercen' lno · -

Bín:pres::!S privadas, loo cooicrnoo u orr:;::!ni~:::-.ci6ncs de ct:r:foter
., gubernnmentul que reCJ.ui'.lren de recursos en un nomento de 

·---~·~ñ~d~-de-~11-·con';titt1ci6n o-del c;.:sto di:irio en Slt ~'-'--fc'-..f.:-..:'.::·L.,.;z¡:;. __ ,, 

inovnciones, para técnica, conotrucci6ncs :rmblic~'.s, }_laro ar..1--"'.' 
pliur o conoervnr equipoo de trcbé;jo, !Jnrn vontn de ncci6ncs,-
p:ira obr.::s do beneficio 11úblico, p::r:: coopro. de rwrc:.:ncin, pa-
ra g:.:.stos públicos oiendo 6stos un:: fuente de in{.íre~os~ · 

. ,, _ '·Lo usúcl es el i1rcs"•~~r:10 a corto :~lP.zo, se rioon¡i!..lfkl -

_de,"lq,'.:éi~t_l:éG9 :9PT __ J:l(l;:~~ •. c!~l._1;~.ís :prookt:!r:io, de-unu llronco~. · 
do r~sti ~éi6n e-n tmr.:. cicrfa fech::i por i;¿rt~ , ___ , -~·-· -. ..--------------.---

--;ciado'; :p.romesas' de ¡í:::c;o ouocri tas por el :0st:.tdo ouyo :::¿¡ente' -
'son "16::.Fb~nSbó' Ho.c'ion:.:.leo da :.Jmioi6n. l'rue bu -de' ollo 

83.- Arturo !fusbn.tu:i' "Derecho i:onot:.rio H:::cion:lÍ o Intorn:icio-
nal.11 :BuenoG .~ires 1950 P6.t:o•'-. 555-560. 
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por decreto offoi:il 31 de ·;;::nyo .de. 1945 en el .dia-.. 

rio oficial 11~n ·su: artioulÓ 8 .. cn+º~)lU~ de,.:fine, .. 1t\s ~~un.9:iÓ.n~s./-
de l fu neo micioria.l de :.:é:.:100 :p~rra:ro Y•. qJe ':n\·1tt.ie'tr.i'i diÓc :' · 
c.ctu~r cooo ~ccnte fin::i.ncbro clel Gobi~~nci :;oderol a·~.1~~ Of.e-· ... 
ré:ci6ne::i de .cr~dito exterior orint'er~·o.:Y, en id' ehioi1~~y.o.te~~, ... ,':.; 
ci6n de .eopr~sÜtós públicos, :¡ enou~.:l~dose del , ... , ... 

Tesorei,íq,.del 1iropio Gobierno." •••• ; • ~ ••• 

;· 

De todas las clases de Ore:::nizc.ci6n 3con6m;c:.>.; y''..So:"'." ·· 
diafi,·l~. OXistencill del Ol'~dito, es oin dude. le. o~'s rdd'iertt~'~i· 

''••:;.,;'c'ci'rtcluir le se¡;unfül guerm ;:t~nclbl ntmwroso pdoes··eon·:iz·~~~riJ:S" 
a émplcur instrun:entos tendientes n estinultlr lu ácti•;ic1:!d eéo 

:riÓmica o o fin:::ncfarlas direct.'.'.ncnte, fales so~·.Íoo i.1~dÍos 'e,;_: 
n?cidos coi::o controleo o oolccci6n do c:r5dito. 1'8n 'fo.~r.li~mu· é}:'.2'~ .. 

en se emple:'!ron t:i1:1bián el control. directo del crddi to n.;nct;rio 
· :paro. limH~~r 1: .. s ::restaciQnes t:mto b::mcmri:.::.s cor::o n~1terk pr,á:. 

mo. a ·los dif1rentcs Estados. 

"Tasas de redescuento ele oliGibilid:.id difi;:rcnci¿ico.Ú. 
"Dentro del proci3dimiento ti1Jico del control seluctivo del crf 

~..:Ah~°--~estuc~:~elc~t1.ii.~bJ.i¿¡ci::iionto de to.n~:a diferencioleo de. re--
descuento y rer:_ltioi toa de eli,;-ibilido.d de los cloow::ent'Oo'"i}~:.. .. _ ......... ,.-=· 

sent:::doo al redc¡;¡cuonto. 11 11 .::.!ote sisteoa ioplic::i k exintcnci::¡ 
do una tasa de redescuento b~cico y w.!.s o raenoo fiju, y otra -
tusa si..woe:ptible de oodii'ic:.:ci6n, a::;lic~~ble :!l redc:::cuonto ele-·· 

la$ diferentes c~'.tet;orí:::.o ele papel, (ncrícolo. 1 Inductrfol, co-
marcial. ) 11 

••••••• 

selecci6n de crédito se hizo con vist~ al 
rrollo econ6.nico de loo divornos }lnises secún la nctivid:id 
S~"i'd,e';cab::i desaleOt:!rt rechaz::tb~ el fondo I:!OUctc.rio 

to. 

84.- Arturo Mussbaum. 11 Derecho :.:onebrio l1:::cional. e ;Intcrnáci.9, 
nr:l. 11 3d. :Buenos Aires 1950 Págs. 570-:.586. 

85.- Ob. Cit. 
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Por otra pt:rte, con Gl fin de auspiciar los recur-- · 

hacia 1Jrop6si tos de in tier6c ;~aciomü ele los d1:, 

Vbl'SOS :9aises 1 Se lrn }Jer1.iit;ido q_ue :llcun;;s :[•Orci6n•Ji3 de de~16-

sito1 legal .que·los bancos deben <le dc})0:3i:;:u·, se deotinen a-

financior deterlllinctbs activic1ndcs, lo ciue c1i6 o:::-¡;icn 11 lcl en

pleo oc lectivo del der6oi to obli~:a torio connEcr .e.o::: como l•l".9. 

:fert?ntcs, en otros caoos so ac'Lüte el cle>Soito le:;t:l 1~ ... .(C6). 

Une mec1ic1a muy ir:l::iort:.nte C!,Ue rcvioti6 nnn cnracte-
. risticn cualit::.tiv:i, eo le r¿ue con::iote en e:;:icír a loo ir.i2~0.r 

tcdores cuando oolici ·~:rn líci:!nci:·, de im~•o:c"t:::ci6n, la nr.ii[;n:::-
ci6n de clivisns ;Jcru roali;~r:r su:J :pt:.:.;os, un de~ 6iüto t1c !30112., 

da Ik:.cionnl en el ?•::neo :~ncionnl de ::?..econ:-Jtrucci6n y 1''or:1°1nto
por un monto proporcional al w~J.or del ir;:; orfo solicii;:.do 1 I'.:.:, 

rr, el totnl del i::isi:10 o vc:rfos veces dicho V· J.or, el cfecto
cucmtittitivo de é~·d;:~ r.J.r?.uidc conr.;is'~e en •lcll.ntü:.,r foniloo en u~ 
na cU:en~a ospcci;.l, lo cu: 1 tien co:::o c:lccto con trucr l· o re-

•· ... §ery,~t.i;i :!3nnc~-:ri:.s,aoi 001::10 h. ci:i:cul1wi6n ·:ion•;t •• rfr lo pernitrJ 

anticipando el efecto contrc.ccionir:i·t .. de l:.:; il.1;.or¡;-.ci6noo O.f!. 
.bre la liriuidnoi6n :.;encrc.l. ::.ar ot:r~. _c:rto 1:. inuov.lJ.L::.ci6n-

. ············-·-···d~l~fondo de loe Ílil::,Cort" dores c.::.'ect iwc );:;:.ri: ... :~n ~e vl costo-~~
de ln ir.iport:::ci6n ;.or canee_ to de in'.,;erGzeu con lo cu.~1 se "".o. 
tii:mla •1ue·ln de::i.:.nda de su crticulo se oustitu;•c !;or artícu
los de produoci~n lbcional. 

Adcr;1~0 éot:... ten\iencin puedo uccn.ión· rce si ne ostn--

blece .. una eoculn de i:ionto de c!e;)6rJi ~;os :;>rcvioc, sucún el ·~ir:o 

··los' articulo::> qttG Ge clescen :i.JJ})Ort· r con i:fot~-. i::eilida, ó 1:.i 

cobraría un c:· r.':ctcr de nrticulo ncli:ctivo. 

11 Aprob,·.ci6n prt:vir: cle loo !~ró:: ::~ .. oo ::l·rncc:ribo, 11 11 2::2 
ta m~didu conriiafo en i::ujot~·:r i:rcvi··. n:.;robr.ci6n de ks nuto!'l:. 
dacles rJonct"ri:·.s, u:luelloo cr·~dito: de loo 33.ncoG r;_uo cxcoc1::1n 
de cierto monto o ele cierto rlr.u:o, 

86.- Arthur i:uosbnw:1. 11 ::icr0c:10 ::onr:it-.rio !i1'!cional e I t ·· · 
1 11 ··d ..., n ernnc10 

na • ..,, • :~; •. :u 1952 :P:~¿;s. 5~•0-595. 
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finalidad de 6ottt :icdida 'hn,_sidó"{ia de' obli{'.Ol'
a recurrir nl cr6dit~ E:cteriq~;',(1:~"~D:Jít~ir' f~:fl'.... 

te, !l sus negocio.3 de. operaoi6n, 5c.s tos:' de oofurircio. ó 

corrientes. 

Por otro !'Ur~o, en c11r:n~o el 01-.Sdifo c:{tarior,"ottci- · 

miis de los e:s!:ectos relntivoo al finnncianiento :del, Q!'.l::1d1~c 
Inti:n:·nncionnl ~'ª r¡uc rcou.l t::lrfa afcct·:do ;.)or el 1wcho. ae 

sus oulllos ooc ioso se cL'lpleen en fin·:nc hr 
pcrson:.s como lo lmcon los sir.to;:ms 

Puenteo da Rccursoo lt'.!ra los 
Bánco, ":3n consecun·; ica lu c;¡rud:.:. otor;:;:.·11.; 
dopt.:.do :;-Jrinci1xll:ncntc l.:. form.C! de ::m~:::-:;c:;os." 11 100 r•::Jcu::.·sor;-

11ro1,ios del :::-aneo dio11oniblcs r.:.r.:: el crédito In-torn;_ cionc.l -o 
.pa.ru'l :pr:fa t:::moa ,consio ten on su cn.·Hnl!.Jn[;:.do 1 rm::: :um:ncLs-
Y sú.s .. reservus a9árte ci.e l•:s renc1;1n~s espec fal·;o en las r~uc -

depositan todas lno condici6rn:rn :::_uc oe cncur,::;an da los :ir6o·~g_ -
moa y de las ¡;arantí:.s • 11 "31 cuyital ~rntori~c.clo uol '.S::r!CO se-

____ ,t:fij6- iniciulmento en 10 :::illoy11es_d,e_dQl~.r::?_º•" "la otro. fn~nto 
i1rinci!Xll de r·:icur:::a::: del :Panco, consinto on dinero obto11ido

:por la e;;iisi6n de sus ~Jro::.;i:.s oblic~iciónoo," ••••• ( G7 }. 

Sin enb:::irgo, 11 :::n principio, el :::aneo o6lo t1abe }lo-
ner a dispo3ici6n del prcs·t;:_,tnrio k.o r.ionedco de otroo ::dcí~--

... bros que se micrisi4.,;an :;:or c:-.nsa de c:-:s ~on re:::.i.cion·'.dos con -
el :prop6aito del ::.:irést:·no a loo ::;.foon solici't;c,_n~J.J y el :;:re§_ 

tátario debe he.cor frente U los [;F.a·~os intol't10fJ1COD SllO !)l'O-,.. 

_pio:;¡ :i;onuos , 11 
11 3n cnso cxoepcion:1l, no se .11uecle otor.:::;-.r el-

crédito, se 11rcst:: ciortu. ct:ntitlt.:d en la !:!Oneda d<:ll }:rcst:.ihl;.;. 
rio to:windole el 19~~ de ln onscrilici6n de 6otc~." .... ( 38).· 

87.- ;.: • .S:, de ~:ock. "Banca Centrn.l. 11 ::;d, 1955 Pú.:.;s.' 347-506, 

~'..8,- .• rthttr Huosbaum "Derecho ::oneturio Ilncional 'e 'Internaci.2 
nal. '1 ::id. ~Li...YU 1950 Págs. 267-270. 
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' .,'....,~ ' 

,~~-~:~-'.· o ~-'.~=:-< e·-,-,.~::.{. 
, ."e 

•' "' ,,;,:-. ~~' : 

funci6nas ;,credi ticins, ln::: cu:ücq. se co;:;r•.2,'· 
,.nen .. de >dos;pdrtés; ·la Ilac ional ~' la Internacional;:: 

.;> '· ' Lo º~\le :pode.mes ,,decir ¡}S. que :el comercio I11ternnc io~ 

; -~~~,~~~t~~;~i~ó,.f ~~ir.~;;~~~~iá~i~:;;~~iy,~~fo·~~~,~.1~~~ . .. .. 
lle.va··.tiera1)0 , álgui6n'hn.;,'financi:-.do b trunsucci6n durante·-· 

- .· 6se 1ieriodo y ~)robabler:ientc•'cl~ro.nt; m~s tidoi'o.··aún.=·,:::n el d'u-. 
, SO nomal el C;~dÚ~ ;~;;cn~~e;;rio tanto !lUre k fim:-! e:-:r,o_!'. 

tndoru d1.1ronte el })eriodo req_uerido liara la fabric.,ci6n de . 
las mercancfos, cono pcire el il:i:!,)ort~,dor dtm'.ln·be el _:icrÍodo _.:. 

com:!,)rendido entre su 9qgo de ln oisan, '.{ su p~rcapc:i.6~ d~l ::!!; 

go, tras de venderlas en su fema original-o una vez e'laborn--'·'''"' 
das. r·ero si el ex1;ortndor ;;·uede fiir.ncinr -lu fabricaci6n 
el importador 9uede financiar la comercinlizaci6n aún.aci ec-

Si el import~·dor paga al. contado,· pu'.eci~ ll.eciroe ciue 
financia ~.ln · trnnsacci6n. Si el cxport~:dor'·.'retiené ·pÓ~ su :Pro-
1Jia cuenta .la letra de ccr.ibio acer;·t::rnd.o' ªEinun~i:.r L: cx:;_1oi: 
t~ci6n a tr:ivé~ de un cr.5dito ai deocubierto, a la cdsn io:::•o,J;: 
tcdora,~:,es el e:q)ortado quién arrest~. la fi~nci1.~i6n. 

~'- . "~',_" .. l,. SJn enb::r:1o en General cu:.:ndo se h'1cc uso de 
facilidades cs~-.eci::llas del crédito,en .el rrierc~~do de 
un ,pnís a otro el t111e ser~ ·llt.f.lndo u extender el crédito seri 

el responsable de otrocarlo. 

Que el comercio de un imis sea financie.do en el in
terior o cu el ex·lierior, lo cui11 depende de una infinidad de

consider:: ci6nes, especio.liznd:::.s, teniendo en cuenta los ti!ios 
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inter~s, cm:ip:.r:.:.'.:ivos ~, l, 's dispooici6nco a correr un rie.2_ 
c~mbi~1rio oi el cor1croio exterior eotuvier:~ tot~\lmente -

financiudo por créditoo en k i:1onedc clel r10.is co:r.:1:.!_Jrndor si -
'los ti1ios de descuen·bo fucmn los LJ.is!i1os en todos los tierca-
dos y si n:ldic estuviera diopueoto a correr un riesc;o cambi!!, 
rio, loa paises il:lportndoreo en cnso tle no poder financiur,!

,. ous iml•Ortnci6neo quebrc:rfon. En tanto (1ue los ex)ortadores-
se :DUGC!rían al contad9, su e:;:1 .. ortaci6n :por falta de cr6di to 
para los impor'~. dores las consecnencius ocrfon desastrosas. 

El el:}Jortador descontoriu en su :!:aneo, mm letr.:. 
.. c.aobio giruda en moneda Nacional de su !~aís, conprand,() asf'.:"

los .. tipos de ce-nbio C1_i..1e auntJ.tle no,f1p:ran. los oi~mos eri todos.:. 
·1oó'i:1ercados,no perderin dinero en suo tronsao~ió~1Js, !'o~ el"." 
contrario si no.die ostuviern dis:f•nes:to ·a correr un: riased, 

'cumb:Í.Urio o croditicio, los pr:ises, 
nanoiur SUS lllllOrtnci6nes. 

El exportador deocontoria 
el crétlito én moneda :I;xtranjera la. crrntidad· 

lb~d~s~~~"~~~~0d~'~0:>~,,~.·~··~~~··~ 

El Ennoo Intel'nucional redescontiri:i la, letiu ei:f.a-, '. "· .... 

dn en !.!oneda ;:;xtrunjera. s:i.n1uti.1ne::Uilento en SU· banco t yonie,ndo- Í 

en el l:lercado el dinero de:!. país importdor, reteniendo d,i.2: ·¡'' 
ohu letra hast:::1 el cobro de lu misnn a su vi:rnc:i.niento. Si·. ex-· 

. portáramos o illportar.:.mos ic;unl en todos los paiseo y co~la- j .. 
n.illm.a olmtidad de dinero c:1da 1.1crc•'ªº, fiunoci:lro nna !J<:.rte - · , ['.. 
d.e' su Comercio exento de intereses y otra en oré{li tos pro:po,t: .. , ... 
oionddoa· r:or el :Banco Internacional, aunque ~s,.;os or~di tos -- . 

. serian .lir.i1:tudoo poro oucho TJonor que si finnncit'íremos sin 

. ner. un contuvo, la ex:;io:::-tC:oi6n de cada país se ninnria y no - · 

. se evi tgrfo n los ri•iscos que m:·1licnn al propio me rendo la --
:f'al ta .en ésto cnao,de o tcrin !:ri:m~: !J~~ra el oonstunidor, con -
im;1ortoci6nca y ex·portnci6nen icuulcs hnbrfo ext•'nsi6n fü::icio
nol de crédito riero no Inte:::-n:1cional. 
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. . . "De cualquier :país ·que tuviera un excedente de ex-.:. 
',J:¡Ó'rtaci6n 1iodria decirse cue estaba extendiendo su crédito in ... . ' ' ' "' ·- - ~ 

terÍ:l.fccional, por lo (!ue el banco limita los créditoa mediante 
las medidas. de aprob1:ci6n de ta1es cr.Sdi tos.'! ••••••••• ( 89 ) .:,, 

. El cré.dito ·Internacional es neceoario para el' 
, ' " .. ' 

to y desgrrollo de los paises, en e 1 siglo XIX el. nund9 
ciero,' su;'comeroio ·exterior ten~a tm tipo de descuen't~ mey.:.:... 

___ contr?lnd,o 'en ése éntonces r:or L6ndres por lo tanto ,los Ban--
.-~ ·''.·.'->--:~ ~:~-c·-os·>EX-trSDjeros, descontaban sus lotr:~.s en librils estér~;in8.s-

'':'·"' '"'~~Ii-e].)átrféridó' sús ingresos a éste mercr1do, · lfi funci6n cred:Í. ti-;;;· 

cia del mercado ha cedido su im:riortancia en la actualidad: al-
~ __ ,\--'<'--·-1 ~-~-~·~·~onda J,íonete.rio Intern:icional y al :90.nco de Rec~nstru.cci6tl Y--

'"Jfomento. Los cuales lmn desarrollndo en' la·a·ctu~,.lidud ·un coner 
o:Í.o Exterior mucho m6.s ampli~, a b::tse de créditos y en la 110.::.-.·> 
tualidad a partir de 1970, de t;iros teleér•~fiooo que la~ so:_:_:· · 
ciedades se fincncian por si lllliunas' por lo que los riesgos·,~ 
cambiarios hnn disI:linu1do , po:t'.l~ ;tranE1fe.~~ric i11. tel.~e:;ráfica o ... 
derecho especiril de Giro, 11Ha. si(i,o. jlJ.dicÍnl.t;umte desc'rito como 
un contrato,por el cuáP un _banc:uero controtá .pr~stgmos de d.,! 

...•. ;~nero. queI,le-deben,fser,1xi5r:1do~~en,un :plazo-:.i'ijofe_n cr~di to, en 
favor de ulln :perso~a, o' de uii' paia deteI'IJincido, y !JO-r UD nonto-

, • - - ---· "«' - ' ,_, 

: dado en'';moned,á extranjera desead:l mediante ordenes despacha
da~ t~leg~fioaÍ:ia'~"te y oonfir'"1Cld;s por correo a la persona o 

p~;;~i'q~a'·;~~deo'erfi l~strucci6nes :pr:ra abrir el crédito. 11 
••• 

- ~, ' • ••••••••••• ' ••••••••••••••••• Q ••••••••••••••• ( 9 o ) . 

1 

'1 

. · e:,,. ' dom~stioa que el banco }Ia recibido de sus. / 
'''·'··:J:ilféntéa~:'sei~á"' destin~1dt:r :r.o:r éste paro .c'onsorva.r un -fo~doJo tÉ.;;c.·, .. J 

:i-antÍa, en caso de que elpais no r:udie:ro entrer;n~ ll~u.debi-
~-.d~[.:ti;~p~:. ·~1:0,~§ii~_:riu~ -~~ 11~_fné1):rt.~ª~~ c-jr b){~fo~1:~'°<r~ª:: .. ·_ -

como,.fondo ren representuci6n de sus asoci::.dos, si bien. he.cien 
do uha•.gi:í:ryantiu:con los oisoos fondeo que el Est:1do ~orrcspon 

-. \. -- ~- ·''.\·,-º~~-',_ • ' -

diente le h::;. proporoion .. do 'sin dej~:rlo r,ue se exceda nunca ..;;;;.. 

89.::' .1.rthu:r miSabtfi.1lil. "Derecho :::onetario fláciorial e Intérnr:-
cional.11 ,Ed, .::::uenos :.ires, 1950 :óes. 590...:GÓÓ~ · 

90.- :Roberto 1.::artinez Le Clainche. "Curso de Teoría ::onetarin 
y del Cr~di to :Cd, m;.;::. 1970 ?des. 15-16 
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. -·~~ .. ·':' 

de lu cantidad conservndá ;::o~;'.;~l;T:Bánhó;Y;todos ~loo ,'i:l~foco tie-
. n~n derecho a cr~tlitoo a :)ldioY:rijo'.,o3 n'iÚ{rt:;o:r1la~6 , en, ~réái.· 
toe a su fnvor siempre. 
servr.do :por el 3anco. 

~t'k~d'.5 ,no,'$~'( ¿~·c;~da!l d.tii minit:!o' ºº!! 
J0·,C;~ :-,:~/: -~,-. ·?,' ~\.' ':: }!'i:'\/:'{ ··-E:~"~'~:;.· .. 

. .. -~ - ',·' ·''"''" 

Ni siquiern:'es_r(ccesar:ioCen~elmÓmebto U.el !~ueo'?ai! 
· éario que' el ven'ledor te~,¿a: ti;~~r~dito,;co~~~:: stt éo~~res?onsh 
-del exter:Í.or. Si bien la dcctrú1~i :ac li': comnr..ivcnto ho sido - ' 
j~~~~~~ratlru:ie~t~ se{Jttida- por iC,~··&Tl_;~b@n1~'5'-d~·- l[;· rni6n r de --

, . Otros 't'nis'es la teorfo deféJ:landatci''nue nrevnlcce en 1~1· Juris-.~.~~·~--

nruden~fa Alemana y ha sido 'usa'da ;.-;n· cl~rtD. cxtcnGi6n -en i5s- '' -

tns relnci6~es, purcceriu';p~fcirib1.c, sim~pre q~¡e se l:.'! e1.1!1lee 
con l¿s necesarias li.i:iÚt-lcii6n6~ · ci'ooo ;;:::iro qt1e ln tr:111ot;~éi6~-
conserve ciertas cnrac,teristicas. 

"Ante todo :ln.raoneda local. con~q_ue el. cliente hn :?E:. 
gado a SU Tunco no' d~bé~' ser. é~nSide~uo., IlOdi::?~t~ unti ~J?li::.. 
cae :Í.6n ~Í.gida. a\t Ír.s rel:;1n'~"'ju±ididt10''de1 ·nU;;~da to~;' Los de re- ,., 
ChOS d~ prefor~ncia en el ].XtgO SObro',el ucrc0dor 0Q~Ürot::;rÚio? 

_ . q~e en é~tc caso no. s~ dan por no' i1cnni ti: 'el ~neo bajar del._ •. · 
--··--'mi~f;~ ;'J;n"ti;~cio~-··.;;:a:~~á~··;·~:i:- éi<iI36~~it'b'';CiijJ.:.;taÍI1ticl~"F6r~.:curi'..l!Y~¿~ L4c 

do y el cumplimiento de las instrucé:Í.6~cs ide('~übnte',. ~or o- , 
tro, constituyen actos se:p:.lrados desd~ ~J:.:'p'\irito de vi~'tn ~r.s-' 
formal de la Mcnica del Der'~cl{o :sdnc~;io. 

"De, ahiclue el cliénte debi:t" ser tratado como, otro de 
·posÍ 'tário;· 'En ásta ·éX:te~si6n ·~~:'.'illC¿!Íz~ria la misra~: cons~CUCJ! 

- -·Óia •. ~i,se,C.~:pÚc'i.(el .. !1~s~~-!lª"~-d~f:~~ioc110 Civl en lti compra. ~n 
ei :sist'~~ 'del' !'ere-cho ,Civil ~o }:~~d.~ ,P~·;~nt;rsé-y··ci ()1ien: 

te''0fiefihl"'cifft:·,caso de 'f~l~~cfa del ·!!aneo . entre los acree do-:- , 
res q~ir~grá':t::LC!oe(dadá ln; doctrina~" •• .;.'.;' •••• ~.; ••• ( 91 ) • 

Si se apartara de las instrucci6nes recib1das no se 
podrá alegar la con:forinidad de ciuién ha, re'~ib:Í.do el,l~:::\go 'en-·· 
el exterior, ni el hecho de iwber act~mdo/,:~e~n l[; correcta 
t~cnica de la materia. j{'::::: :~--· 

91.- .i.rthur Iiussbawn. "Derecho !:onetario Internacional." :.::;a.
buenos Aires. 1950 Págs. 453-460. 
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l.- Origen de la 
.Bllnco de Inglnte:rra.- B.

trales de Europn y América.~ 
ooe Centrales. 

11.- Funci6nes d~ ln· Brihcn'~ - Emisión•- d 

. Banca Centrnl como' )3nnquer6 ,:<Ase~j;~·t~·:ooneejet~ .d~l· G~bierno.; ' 
c.- Depoai turio de lns resa';~a ~~ ~:fedti;o ~·~··i~i :&;~~º~. ¿;:,'.º 
Comercio.- CH.·-Gomo ~ra.ián ·aé .iaa ~.se.l'Vna· Ua~ió~:~l~s ·9 1n:~ 

··~te.nmoionnles.~.,D~:,,"El:.~Oi:>,nt~.gJ.: .. ~del,1~~A~;tº,~···"·~c:-~;~."- ·-~-

111.- El Banco Central de México. 



l.- Origen de la Bnncn. Central.- :Zn el desarrollo' de' 
nueatro estudio sobre lu moneda, nos hn llevado en és tn. píi~t*ª;;:·c~;:.: ''· 
s ver de cercu lo. creo.ci6n y func i6n de la Da.nea Centr.l.i; .;~cf :~ . 

hnY' duda de que ln función eoon6nico. de xyor significnci6h~ - . 
ea la creación de la I:lonedn , la rcgulo.ci6n monctnrin y d~f~_::· 
CR::DITO • La ir1portancin de lu regulación r.ionet:.ria y crediti...: 

cia, proviene, de que son dos partea de unn mismu.·~:o~u{son'c.f 
mo el anverso y el reverso de un mim:io objeto. S6io c'xfoten ~l 

" ~ . ..::.,-

gunae diferenoius en la Monicn de au ré¡;ir.len jurídico;. dc11tr'o .. 
.. de 19 e.yoiuoi6n 3 que conduce las actiyidudes bano,urinslmcio.;.. "~·;:, 

.. iI o~gá~i~ri;I6~ d~ ia bancin centra1, :la' h:i~'t~;i~ ~d.ei;ihdci&~Je~.:: "''~·· 
~"Inglaterro' que lleg6 a· tene~ ln posici6n.de un·:Banco 0 céntful"'Y·; 
3-~·que.~desarro;Ll<Floa" qué hoy se. reconocen· ¿ooo. p'hncipío:{ :fUÍid.:i--, 
"-~~e"iii;~i~·~::'á~-·oon~Íde~ como ln mtrs Úust~t·i~, por;ii~:·~~···~~';o· 

jeto d~ un coment~rio es:pecinl. 

. . A.- Lo. oreo.ci6n del Banco de Inglaterro.- :;)urante la 
,.. ·;--; 

·. -:a·e~da'mitad del siglo XVII, el fuerte increraento de l~ ncti- · 
·. vidn.d Comercial Inglesa, eener6 un.a considerable demnnc1a de -

Crédito. :.::stn si tunci6n favoreofa po.rticularmeo:te o. los ofébe-
- ~-~""'-c.re~,,;..r'(Goldsmitha), que vieron reforzo.do. su ].)osici6n de bo.nq,ue

ros~ ,incluso cometieron grandes o.busos, Ante ésta situación -
los sectores afectados insistieron en que se creo.ra unn Insti
tución l3ancaria Nacional, digna de todo. confi::m:m. que !)rotegi.2, 

r.i a l~ comunid~d oomercin.l de lns reDnro.ci6nes de loo ofébres. 

Diversos planes presentados con ~se propósito ho.bio.n 
'sido rechazo.dos. Sin embargo, ln dificil oitunci6n econ6mica -

-_,é_ -_ -- - - -'-en qÜ.e se encontrnbn Guille roo III como resultado de su cost.Q. 
'sa;Guerra.oontra Luis XIV de F:ro.ncia, condicion6, lo. cprQOCl.ción 
del proyecto de Willian P:lterson. ::::ate :pro;y;octo consiste en la· .. 

formuci6n de un."l sociednd Bancaria :por aooi6nes suscritas p~r-· 
un grupo de comercinntes. Zsta. Instituoi6n debió su exis.tencia 
o unn suscri~oi6n pública. hooh.~ en 1694, aseendiu a 1200,000 y 
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ser.fo. entregndn de inmediato nl rey con un 
nnUl!l.l. A c::.r.i.bio se prevefa lu cnrtn real constitutiva de la --

º·- .. ··- ~ 

nueva sociedad y lo. concesi6n, el privilegio de emitir bille-
tes pagaderos o la vista por un monto igual al prestmno confe
rido a la ooronn, el cunl constituiu la gurnntin de ln emisi6n 
• La. aprobnci6n del plan anterior quedó comprendid~ dentro de- · 

·111 llnmnda Tynnnge Act y ln In3tituci6n creado reoibi6 el nom
bi"e de The Governor And Compnny Of The Bank Of :Sngland, conoc,! 

- da· hnstn el presente como lb.neo de Inglo.term. r.:edinnte la nu-
~orizaci6n del parlamento. Cndu vez que se renovó la autorizn

>~.:i.6n, se prorrogó el privilegio de emision, a cambio de nuevos· 
>'é~fc'''~"'pre~t'ómoa. al gobierno u otro. consider-..i.oi6n. Bl b:;rnco llegó a ::

J)Oseer cu.ando menos un monopolio paroi::il de la emisi6n ,,de bi-~0 
""·=11etea en Inglaterra, a empresas o naociaci6nea bancarias cuyo'' 

/ .. · :;ñuméró de socios no pusará de seis. 

no fuá sirio hasta 1826 cuando el mismo derecho se. -
confiri6 notros.bancos.por acci6nes, aún entonces so previ6 -
,que· s610.se. otorgara a los que estuvieran establecidos fuera -

·de.un rodio de 65 millna oontadctS desde L6ndres; por que se h.i:, 
bf~' Ei'utorizndo al banco abrir auourso.les en otras pctrtes de I,!! 
glaterro. r.iés le legislo.ci6n re:ifiro.S el privilegio del J3nnco 
al declarar que aua billetes debiQn sor los únicos de curso l! 
g11l, limit6 les emisi6nes de otros bancos y se dispuso que co.
ducn:ro en ciertas oircunst.nncins por ejemplo; Cu.."lndo un bnnco
se fundiera con otros o fuera absorbido por dl. Su monopolio -
de emisión, adem:~s de la creciente importunoin en sus funci6-
nes coco b~nqueros y n&ente del gobierno, ooloc6 ol banco de -
Inglnterro. desde un principio de su evoluci.6n en un::¡. oi tua--.
ci6n eapecilll en relo.ci6n n los dem!ia roncos. Los .bancos priv~ 
dos del siglo XVIII h:::bfan de descubrir las ventaj::Ís''do/c-o'ifser"'' 

- V:lr un:i cuento. con l;\quél , pu~s ero el b:.mco óuyod\iil.~13~~, .~~ 
me~ofan m:::yor confiunza., tenían una ru:iplfa''oi;¡;'üi.~:~~6~. · 

11 1Q. tendcnci:l n ~ntener cruentas con ~~te bo~co se.:. 
reafirmn en el t:ronscu.rso del tiéopo y ou~ndo; 'D. p~rtir;de 1826 
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se genero.liz6 en áae p:::!s el estublecimiento de b:~nóos "Cor -
acci6nea, el banco de Ingl:.iterr..! h:!bi:::. lloGJ.do ya acón~:l.rÍe--;·,,•·· 
ro.rae como t;u.:lrd.i:in de l::.s rezerv::.a en efe e tivo de '~los: b'::.flc~p'"·. 
priv::r.dos, a.si como de l:i.s reserv:.:.o do oro de ·l;¡ n:::ci6n~ Los~~ .; 
b:i.11cos por a.cci6nes siguier6n 1:..:. tr::idici6n de !U'.~t~r:ér:·~~ldo¿: 
ou.untioooo en el :SO.neo de Inglaterro y la rio~ici6n<c].e:é·~te

1

:'ci~t 
mo el centro de 111 estructur..i. bo.noo.ria :::e :f'o;tale~i

1

6 ,~úh odo..:. 
eil 1854 cilil.ndó. se a.dopt6 lo. ide::i de liquidti"r'1~ó Úre~ªric!iisi· 
entre los distintos b::incos, al término de .cadn com'OetÍscci6n ,.. 

" '"-'·:-."·~·, - ·- ' ' ~--· . ' - ,: ··- -- . :';:--::-__ 

.···· ;:r.E;~.~,lª n te tru.s.r>~.:;J?lfl ~.~ ~~~!ªª!l.~.º ti va::.c:u:;~~=~. ei:.,'.:~ "tJ:::1~0 ~ • -
· Según Kock, "Ln áigu.iente éto.:pn ae c:ir.:lctériz:l por in <'·:=·.·::·:5··•''""1

:""''·:frz: 

·· oi6n por el Banco como prest:i.mist:i de . "dltima illlif~nóil:l., a, 

vez el B:lnco nsumió la. respons~bilid:::d de. procur..::;r ¡;¡r:ntener 
sobre bases sólidas no' s6lo' ~i sis tel:lll ;;onet::trio oino ·91·a.e -
crédito." • . . . . . . '. . . . . . . ••.•••••• {92 ) •• 

"Las orÍ;ia de 1847, 1857 y lt.66 demostr..:ron tma -
véz mds la 1ntimJ~relc.c:Í.6n que e~ist!a entre la non·~da y el -
crédito, .. con:f'o:r:r:ie a l::i. Ley Iklnco.rio., ero preciso !Xlntener uno. 
reserva minilnn de oro contra billetes y convertir éo·tos a la-'. 

-""c··-vista ,·en ;fu~nedo.s· de "Oro. 11 -·"Lna crisis demostro.ron clnr:::1:1ente.:. 
h:iata, que punto .l::i. eapeculuci6n y la indebido. espc.noi6n del
crédito :podio.n efectuar la posición del Banco, y en con.oecue_!! 
cía, .. lti .necesidad de o.doptc:r medidas oportun."'la ;:ic.~ protecer
su reservrÍ.de dro. 11 11 :or otro Lado, el :Banco se di6 cuente. de 
q~e''1en:•Üierfa~· circunstuncié~s, el tenor de que no pudieron -
obte;~hse la.s :f'a.ailidodes de crédito :requerido.q, :podfo provo-
06.:r fácilmente un plinico fin::noiero, y de que éste podfr, evi;!; 

''ttira""e""''ain"dificul tad, gar.:intizando que el banco ha.rfo frente
a. todas 13.s necesidades legit:imns, i:11in cucndo fuera a tnso.s -
de inte~s transitoriruuente mds eleva.do.a, con objeto <:le lim.i
tar la demanda de crédiJGo o. los cnsoa m:1s -urgentes y esenci:l.,
les y logmr une. reducci6n del v6luoen eeñero.l. de :prestf:mos .': , 
• • • • • • • • • • • • • • • • • .• ' •.· • • • • ,, .r . .C 93 ó -)-~._-• • -, 

92.- Dunbor, Theory ::md History Of :aatl1~i~',já~;.::::d} ,P~eé'':4oi44 
'• '•,"T ,:rti::> __ , "• 

93.- Andre:::des Histori<ofrth1f .:&nck o:f';,;~nglancl. :Pá&~.' 10'y ss. 
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<-._.: ,,;.··':-

., .... l':~;.:f;1:;~.1·,~~,~~~;{la~'~sa;1,de;,~deocue?lto o,o~:º.· iru¡truiaenio...:_ 
·iJ¡~l'P:~n~;dé.,,lá'"polit1:cu:·de.,oi6di to ,qued6 :fi:rmmehte e;s'\Mble 

',~~dh'~.~~·(~~~~~ri?cia',Y,;)c\~u~oi6n .· reG'ul~doi-u. del'Bnn~o . ::tdCluiri6: 
·mfY~~l'íif~t1'in&~ñ~1:i;,1::·c~risis de 1873 fu6 afrontada reouel~--

;¡;~~~~i~~;~~;~~~{~;~:~';:.::j:;o!~9~,;~Y:~n:0~:é~~'~!~: 
r j,tiii'ti: d;/1:.i' f:í.r1na 'Ht~ rma n~s -i 0.rine·, e). ocrno o, .o. e tu:.müo e on nron: 

:cc':c~~:>~'Ú~q'~~ibtr'6 ;lÍ~i~r·l~ ala~ !lÓblicc y•:Q:/i to):' un ;1~nic~ ec

''n~'roi;\En·ninguno, ·a.e ,és:tos ,ilnoos rué l~l'ecfao que el C:obierno-

.}'ii-:K~t¡~~~l~~=~~~~~iti!:,~:;12.~Jf~~~i b:~l~d·~!.;e~··º~~~:, .. Y .• :~~~0 

,;·oo·· 

' los''hf'lo~,;,~~ sólo ... ;~6~f=;~{~ '_ 
gio qúe '{~''.~l.':r6.:i.i;6' 'tiiie.ifente. c~oo el b:iriod' ce~ii-.!l d~

1

1 /~in6. 'é;;., . 
·,.~t?i:i.do·;· e~tiáuia~ilíi/~~0:-~U'.ajonplo ,· i:'.; 'c~~~,~i6~ de' 
<;inre:r¿·n.:~trcis ·1t:::rtes del. mtina.o. 

·'·--'·'"{; '· ;.,> • 

-"'· ~~;-;.: .:C-:"$----.-··' 

·,, ; ;,•':, B,~ La Creaci6n de Bancos Centrolea en .:::uro!m y en-
.A:m~r:i~o. dm;tite al siglo XIX en mdl til;leo :paises, el :::o•¿::.do -

---·-· .¿:.+.concedi6-L.énfd:iye:i,·i;¡oi;i :rn:iªes nlcunos be.neos exfoi;en'lieo, .. ~l de..:. 
' ' _.µ ,. ,-•• ' ' ' .- ' - : ... ... . · - -· - - -- --~- ~< --"'_-';------_--,0--~-o"·''•.0:·:·0 • - ce---'--.-''-/:'-'' 

redlio"excluaivo y princi!iul de e:;üsi6n, o !Jrovoc6 l~ f'undo.ci6n 
de un-~bttnco .émisor nuevo con f:::cult:J.deo y lH'ivilecioo eocen-
cliale·~-;~ti~\ll dominio y vieilunoiu del est:::do lín:it:::M cm --,_,.-._ 

sriic1oé. dist:i.~tos. 
"., }_':-'.-' '-"·'· ·,-

r::>-n·.~·?' ,.:>~-· ·· 

•'. ' '· ;•,. ~ -;_. 

-~-; ~~,_~---~ ... "' .,tEl-'.R?iksbank de Suecia. que nt~tcid de un .bo_nco.~ii:CiVado 
f~dddo"'en~i656 y que se reor¿;;uni~6 .ooí:io1 bnnco del ~ot:¡do en"': 
1668 ~ -siguÍ6-'e1-co.mino deli.banco, de.,1né1~1te1~r¿y .. ºª" co·nvii·ti6 

'e~duaIJ;lent~. en:un'.bnn~o Centx~~q.. ~ant~. una g:riín~ !l~rte de -

" ;~:~~~~;r~~~~~~i{~i~2l~r:::n ~~:~t~~~~·r~ii~'~"i6i; 
fundnro·fi:i~s bhnc os, .l'?·ruikilda ·que· oe ':Permitió. eo:ft:fr~U:s; .f.ro:-:-
pi~s bill.~te~·; a i~~- qh~ :ac'!s tdrde: ~e d:i6' tl~i:tori~~;;i6D.' lecUJ.:.:. 
po.ro h:ieerlo; El derecho único ce e~isi6n no sa concedió o. 
Ri~hard :Ennk sino hc._sttí 1897. defirti tivddente d.6.n siendo un --
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propiedad es tu to.l ceyb riresidente d&si{..,.rnaba e 1 rey:..-. 
yéuyÓs seis oonoejcros c1.esig~aoa:~1:pa'rlnménto, logró adcui
rir bastante Inde:pendencib''en O:s~to~ de ·~dni~is'tr-Jci6n lJ'~li.O:: 

" - -- ~, ' -- ·-: ,,,_ ;~ -· ~ -- - -·---· -- ,_ ' 

ticu .Banc:.1rio obteniendo liderasgci en el siste:ba 
",,.,.-< . 

·Sueco. 

El Banco de~ Fmrtcin• fundado .en 1800-
; fondos. del est~td~; :pet'o 'B'h8Z::eo.~todo' coir'cupitul. !lr:i.v~dó 
'v~ 'desde ''ú prinbi1)io •':J~luciÓ~~·s"\ist~chns con ,el-Gobierno:::: 

• :se··concirt:i.6 ª~-·-9u:·,ban~uéro y recibi6 ~l derecho ~xclúsi~o 
•'_emisi6n J?aris~ __ J;le_ro _el. Gobierno reclam6 particip::ir en su-~ ,.,; .. ;~,,. 

- :Y_-nirec~i6n ·designando al gobern~dor y dos vifi~bernndores, en -~ -
tantotqJ~c .. :lds ·nccionist~s se hL:cfon re:presentur por s'u conse:.. 

- - - j~~:a.~:;:q_~i~o~:regentes, . electos :por los dosientos _:ciis_ fu~'or;.;.:.,¿' 
-,>t'cl~tes'dlf ellos. fo tro.nsfor.m::..ci6n de nuevos b::rncos provinci~ 

les',con faculta.des de e.raisi6n en otros, tantas Sucurso.ies de -
.... FJ:.a~~ia ampliadas en 1848 en su c::u::po de operaci6nes, con el-

tiempo' fiind6 mds sucursales obteniendo el oonopolio de emi-.:..·.::. · 
$I6n ren todn Francia. El Banco, de acuerdo con los de-seos de- ~ 

.. su funcludor, Ifapoleón l3onopnrte, llce6 o. sur Hc.oi.onnl no sólo 

·'~9, .. ~ºl!lbre, sinopor suo oper..i.ci6nes a. sem,ejonzc del B!'laco In-
•-º·giés~º~·e¡9~oonvirtf6'tánto en oa-nq_uero-del -3stffdó"-y ccs.,:c,.:,. .. j.c:.: 

como un guardián de lns reservt:s BD.ncc.rius, en caooo de ex:ier.:. 
gencio., ás ·una de l:is tuentes úl t:in:'.s del c:rddi:to, 

,., ,' ' . 

,, (,,.,:~; El .1klnco de los r~ises bujos. se·fund6' e'n• 1814, des-
·. p~ás .~~l: de~c~.cÜ to en <iUO hf,bitt' cuiªo'.,:po~I:iiv~~o:¡,~,.~.~~6nes2:
··ei'.vie'jo ~n.co}de., ·1.m;:;terda~.· Se oi~t~.6 la ne~esi4c1 d 1qe-un 

.·J~~~.:.·.,~~·~!.:~;l~:~~::.~~~,v~,.,~u~·-r.~·:;.~.!~~~/r::~:[~~.~ ',;~~i~riJ.~~~;~6,.:~:~·· · 
- .·-:,, ":·:;: ·-- -: ' / -':-

. · ... , .. ••.• ,; .. El J>Unao Hl1cion;l de.>~.u$triu se.''.ttmd6 ·en ~8,17 ·,1uro-
~p~~e;~-~·;~z~~-l~ . ~it~~~I6~3ri~~n~-:fuii~- -a:~1~x;;1~:;{¿ri;;h~b>~;;; 1 .. 
empeorado a consecuencia de. 'un::i. emisión e:<c~si vq iy d!l )w füís
nrecfoéi6n del nuncl I!loncdc.: oÍ'ici;l. Se 1~ conceÚ6 el~d.~1~...'.-
• - -- 4 • • 

cho exclusivo de eoisi6n s 'Oroo.::di6 u convertir lu moneda o:f'i - : - ,. -- -
cial en billetes st~·os en .ra medida en flUe las oireutist~·ncio.s. ,_, :.;:.,··-
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lo permi.tíun. Hubo de' reorganizarse en 1878, para convertirse
en eJ.'J3o.~co :de :-.ustria UD{;rfo; l::ds to.rde se o.dopt::i.ron medidas.
paró rétir5r. de la circul::.ci6n el ¡;o.pel :monefa oficial Y· 001(;:.:... 

car. el sistema i:ionet:::rio sobre uno. base firme • 

. · 11El Bo.nco liacional de Noruega, se cre6 con ca ni to.l priva
do.·inici6 sus operoci6nes en 1817, el P.ey1; nombraba a. su Gobo! 
n::i.dor y vicegobernn.dor el riurlo.oento, elei:;fo u los consejeros. 
Se le concedió el derecho único de enisi6n y se le hizo b::i.n~tl! 

ro del gobierno. 11 . . . . • • • • • • • • • ( 94) • 

31 B:rnco Ifac iono.1 de Din::u:w.rca oe fundó en Copeno.e;o.e, con 
capital privudo, en 18181 po.ra hacerse curgo de 
del'ºBanco "Estd:ü creudo·en 1813. 

En'l850 se creó, como linico emisor y 

ro _del· s'obÍ~rno, el':&::mco" l'bcioml de Bálgica •. 
. -,,. ~ \k:::--(:'.·. -;,_/" _-.. ··-

·'' 

:'' t.·;;; El:,·:Banco de Espo.rill, ~U:e ~urg1:i.6''d; 1 úri. 
fund~d~·:·én'la29 ¡ adquirió 6se 

El Banco de Rusia. se 

ci:ll, con el propósito eY.!¡ruso cons~lid~r l:.i .. t:.Q. 

net:::ria y l:i deuda flotl:lnte del Imperio .Huao. Un }?O.!Jel 'ooneda-: 
gu.berru:unental desprcci~do, y la falto. de buenos oervicioo bQn
Ct.rios, habían caua::do muchos p~rjuic ios al :paia. 

El Rechbank surgÚS'·en 1875 del Banco de. Crucio ~ cu,.va 
propiedad ero parte del. est..'ldO ¡ ol b::mco del .Jo.r,6ri~·~~l est~ible- ... :'. 

ció en 1632; en el tr:¡nsourºº del oiclo XIX·se crénl'°:11 B~n~~s-
~~i~;:~ i. ·.~~!~¡~1;:r~::· ~ºf ~~~~·.•Rmc ni~i,·,;,~f~;~ia'~'éi~;,:~i;; ~;.~, ·" .,. ··~; 

~,~~r 

S:' ,-\ ·,·¡:,.:' 

Por :su'.part~, los paises del continente Ai::ie~ic[;'no 
bJlc~·.1.aa;,,últii:i~~~ ·~echno cito.das, no conoc·i·~n. los ~aneo~ .ce~-
traies ~y''end.lt;t1nos' de éllos no se o:per~ bh átin.~ni.Ji,d'~cenii'raÍi-

94.- Dunbo.r, Thcory o.nd Hintory of E:lnl:ing. 'J~~ ~a{ Pár.;o 2G-3Ó 
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c!n:~d ,19')5T];ri~o 'Gua t:ht~~~~Jf. 
na~c.9Fye~t;;f de,BoÜvio.>,19~8,i·,:&incb "¡cerit ~l'q:~:::c~:dor 1,927 ;-' 
el:'.:&lnco de ChÚe, 1926;-.El-:&í.nco'd.e"'.:éx:Í.co -~e ·~'onvie;°te en 3;n- ,, 
=Ó~o'·-citft'r:ti.:i925; ! el 'B:lnÓo"crd\30,i~''R~'.Qttb'fic:i- a:é Col~nbia-1923'; "'b'Ü'n 
o,o de l:i Re):r6.blioa Areeritin:.i. 1935 etc. etc •.• · .. L:l crcuci6n de~.§. 
:té Úpo de bancos fUé · de~tudi por la -con:ferenok ?in::incbm In 
térno.ciona.l, reunida en :Brú.sel:ls. en 1926/u:ñQ de cu;;::.s r~solu-
oi6nes recomende.bu' a los p:J.f.ses q_ue o.ún no lo hubior:in ilec!:.o-

la crecci6n de su B:lnc::t Centr:il, en beriefic.io de 1:.: coopcr.:ci6n · 

moneturin y econ6mic~ Intertu!ciono.l. • 

'•,• ,' 

Si bien con modalid:ides que .obedecen oon frecuencia ,n 
ndnpt:ici6nea :impuestas or el medio· en· que opero, la bu nea ;Cen.'. 

___ cc_tr,al'c_se¿:,iii6:.,c onfigurado e omo unn ._relll!\}.dis tint:l, 'en ~func 
en l~~ 70p1eraci6nos que re:.!liza, la B:íncc. Com~rcilll • 

. Sin emrorgo, h.::i.sta. fines del siglo XL1: no cxiotfa un

concepto 'clo.ro de la ronca centr::il 1 en muchos :D::dsco h:i. venido 

oc~:i.endo a lo largo de un periodo de :llíos un ~ evoluci6n -
grtld~l; ~1 :proceso ho h:i sido sienpre consiente y pbr óz:p o.ún
nti';'se fÓrmul;¡, y creo. urui. técnic:¡ coJlGruente y sisto:::i&:tica. 3n -

Aleuiio~~lug:ires el bnnco :idquiri6 la. c::.tci;;orfa de b:inco Centr::il ' 

por haber, logr:.:do el der~ch~º· exclusivo o -princip:ü de eoisi6n
y por efectuar las o:Per.:ici6ne~ b:lnc rius del :::st::ido. 3n un pri,B · 

ci~io no se les llam:lb:l bP.ncos ,Ccnt~~leo sino bancos de J.:m.isi6n 
o Nacionales sus funciones princi~ules fueron: Regular la emi~

sión de billetes, con las lioi to.ci6nes im:r•uest:.is por el Es.tado

Y m:mtene :r la convertibilid;:;.d de sus billetes en oro, ).Jl~:ta 
en mnbos met::ües, cu.indo fuer .n obli[?cióncs let;::i.les,' óstos bP.,!! 

coa :;2dq_uirierom con el tier:ipo otrc.s funci6nes y fo.cultudes, h::i.~ 
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.. :Lj; .-' <>-·'·., -

ser general el uso del. Mrm:Í.ng ;,]~~ck Ó~n.tri1 11 
Signi:f'fo<,dO m:is: O:''ÍneriOS Uniforme~ ··F .. "'' );·, ,/! 

.. ·,,,h ... 
. ·-;.,.··. 

_, ,-," 

e. - Concepto I.Ioderno de lo. :Báncc Centfulí !'En 'ef -
::presente se o.ceptu que él banco central es' l~ 'cúS;iae :a~i '~i.§. 

·, telll:l monett;rio y Banc .. rio del })o.fo, ti.l cuá:L cotilpe'.té ~,i~cÍesera-
' peiio,' en bene:f'iciodcil interés Público, y,de,.;s~~funci6nea 11 ;·:· 

• • • ~. • • • • • • • • • • • • ··~ • • • ~" ( 95 ) .~ 

preséntumos. pof.1sep;:tr:.\do .. {X'~ funci6~.· 
· en eenerul,lrnciena~·~;re:{'~rcriciO.~ ~:riéa~. 'é~:so:..-'.-
i6n~s ·r:iúttivélsO:.ii.éxico;. 

- .. - ~ . 

. ,~.- La Emisión,' do bille·t;s es. Í'ig::da ul ericen y -
' . 

' evoluéi6'n de le. banca, en c~si todos los p~ioos el,r:iono}?olio-
' .. :a.e-~~j_L{;~:óbisi6n; regl:'.ment~·.ao de bino·tes se'conc·~;a16 .0.1 b~mco-
.. Bentr:i'J.:io 'ní ·pr:Í.tler b::.nco por t1cci6nes que se eot:.:.blccioron -

en·iis'~s'•"J?O.ÍSCS; pero en muchos otros se di6 U un. bllnCO nU•?VO_; .. :.~.".>-'t 
. cre'd"ao' por Úmi ley O cart:i COl)CCi::!l:'r cdn~eÍ~prop6sito Üe UUi-

,, •. ;}foi-mJ·r_'°"li"":é'fuiti~6n'd; billetes. Sin c .. ;b:¡.rgo, en todos loe c:;¡-- · 
'$6$~' e'i. b~nco J:I. ·que se confi6 el :oonor,.olio único o lJ~.rcio.l de 
eini~i6n'~n su p::-.is es hoy el b:::-.nco ccntrd reconocido con de.

beres '~ res;onsc.bilidades de cur:foto:r so::ipúblico, siendo ,un::t' 
d~'J:~~·f~nci6nos ririncip::.les d'e:L'b;nco, lo. cu!:l perduro. 

~~~~t~·bs 'días. 

', ; ~lt . ~:l >~oncentr.lci6n do' I:i enisi6n de billetes en 
·<bdhó'~·~;;k·~,~·d~bi6, o. aue se honsidcrub:i. noceo:i.rio nó 0610.~st:i 
J·b'1~'cie~.,unÚornid;~ éri 0éU~·c;1;;~:.:ci6n sino tc.::ibi6n loi:;r~r t¡~~1:: 
~'ifiif:·~~'i.;';.;H~Ial e':fid~z sobre l:is Instituci6nes do cr&dito, 

~ ,. ··- - - .,-.., •, • •';, "• " 'o· •• ·~ e 

· que· 1~·'10:{:¡:\emitfa. Asi los i:;obiernos consideraron convcden 
t~ cóncent;,;r 1~1 ~l'.li~i6n en un s6lo b~noo, aún cu::mdo en cio! 

toe oco.si6nes fuer::. un p:-:nco del est·:do, ejerciendo'. ' 

95.- 1:. H. de l:ocl: "~ne::-. Ccntr.il :~d. ~:éxico 1970 :·~r.. 22 
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.. p::d.r:i;·· ttl c®l com:r;ete 

Público, y de .sus 

.. . .. presentamos por 

':; :~1~,~;ai~~~~~¿~~:~¡e:,:~~{~::~·!~;.~f ¡~;ero,ncia 
Á.-1

La Emisi6n; de billetes es lig:.d:1 al oricen y -
evo'l~~i6'll'•'d~'lo.;o:i~cii'; ·~·n c::;;si todos los p:docs el ::ionouolio

.. d~ .. ;Úz,;.;·e~isiÓn, ~gJ}:nie~t::;do .. de billcteo se conc.di6 al b::mco
ce'~t·~1'fo''ri\,Jl~~er·,.b:.:n~~ v'~r n~ci6nes que 00 oot::blccic:ron -
e~ iá'~os'po.i~ds j• pe:Í:'~ en IJÍÚchOS otro o se di6 U Ull b:.tOCO UU•3VO-

"·,, , . 
.. ,,.ii;:;24cre~d6~.:por"~u.na,;),.gy,":-0 ~.c:irt:i e3pccfal, con el prop6sito ue uni- . 

:fo~~r l~ .. ~mi~i6n ¿~· .bill~teci·. Sin e.~'b~;r¡;o, todos º .... -.-... ,,¿,._;.•"";"".,~~' 
sdsJ;· elf b~n~o ií: que s~ confi6 el monoi:·olio único o 1~=.rciál de 
emisi6n;1én· 61.1 :i:tts es hoy el b::::nco ccntr.¡l. reconocido oon~'d~·
beres · li~~r&sIJonsÚbilido.des de cur:fo tor ·soriipúblioo /'sieridq. un": 
de J.G.¡;•:·t,~~¿16ne'o 'princip:iles del bu no o i i:i'·o~i':P~:rd:~;'.h::.::;t:i. 
n\Íesti~~;,,:{

1

di¡t"er~. , - ;: .··· 
<>f~t··· ··~ ..•. , ;-z· 

•·.,-~;'./C ' - ;ci:.·. .;::::::;'.'" 

········;·;:~~+~:;c;,: .. ~;é7L::f~:conce.~tr.!c i6n .. fü;i •. la el!lisi6ii;·de ~"biiici'tós ed los.;_ 
_.,'b(l,ncos' .siFdebi6, o. (!Ue se. aonsidero'b':i '~;~~;¿~;i·~;··~;··~;6:C~"~$E" 
··.;;1~~;~··fu1~!;;~<,10.~··en.su ··cíirc'u1~'d6ri· 0s:i.n~··.~tb.=bÍiSn ioá:lr.~un.L;. 

vii;i1n_nci:i ·o:f'i~io:i-~:f1coz so'h~;: iis--·J:nsti'tÜoi6nes de oré di to, .... 
que· 1;· ley ,pemiti11~ Asi los 'cobiernos 1 consider:1Ton conv.d!:ien 
te concentror l:.1 cnisi6n ~n u~·-o6Ío'banco, :i)in cu5.nuo en cio! 

t.::s o.oasi6nes fu?~::. tm. b::noo del,es'.tln:lo ejerciendo. 
-:::~--_?'_;;: 
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(le?eridenci:: ofici::.l. 

oono:;:olio de l~ e::iisi6n en si i.üs:::o ticnU.e a d;:ir 
Centr::i.1 ci·'.!rta r.ieclidn do control sobr::i l:· ex::::·::noi6n-

· ,''. del crédito por loo b:!ncos concrci l:;:;, ::'.l::;to c:uc--

l:l dil:itci6n del créuito conduce ovidcn".;e::e!!te ~" un:: ::r ~·or -
der.mndc. do billetes con el o.u:lcnto, con:1i¿;uicnto de 1::. :.:ctivi 
d:.id econ6::iicc..; 11 Sc lleg6 :: rcconoc:;r t:i!:bi~n ·:ne l;. conc-:::;..t~:\:-; 

oi6n de 1:::. eoioi6n de billetes en un 3anco q_ue U.iofru·~c, 

i::fs, del ~~·;,;oyo del .;~~t:cdo, r.rc::::crcLna ~;, dichos bil,l tos 
prcs·cii:;io es:1ecLl de que no coz:.m los billetes c:::.itid.·:is por:.. 
otros b.ncos; 11 ";;rcoti(,;iO que l:. ~ei;:o:;tr do ;;,;cr·:::.~· '/~li()OO. '."' 

en époc~~a de crisis. 11 
• • • • • • • • • • • • • • • • • ( 96) • . 

AUfü!Ue l:! e:cisi6n c!e vilJ wl:rw ·:~: una fuente ue uti
. lidádes, los eob:i.ernos pref~r:fon PO!'. di versus ruz6non no e1:ü-
' . 

. ;.l,tir los billetes elloo iü:mos. Llegó"~' conoid.P.r:..roo ¡:¡;~o vont:! 
,, --·{,-"· :·-- ' ' -

'joao concentr;'~l" lo. ebisi6n en un sólo B:lnco :¡ dio1;on¡;¡r 1::. :;::i.l: 
id.cf!:Ü;o.ci6h en su utilidad i:"luo deja ol derecho do c;.:iisi6n. 

Sotillo fü1\•1tr¡¡ 11 Ln función emisora ;::iuelle no sor esce_Q 

oial para el cum:plioiento sntiaf:::.cto!'iO de o·trns funci6ne3 -
de la b::'.nc11 cent:i:·::i.l, en lll ;::dcticr: im lleg_:tlo n condi1lerarse 

como un ele11ento constitutivo ·t;o.n im::¡ort..mt·:i de l.- entructur~ 

de la b•mca cent:c:ll que u totlos los b~-:ncoo cc!lt:·:¡l00 del o.un
do se les h:.~ d:ldo el derecho 6.nico o princi.r.l de cui tir bi-

lleteo, el oun.l r.odcnoo definir sicuienuo ln o~ini6n dol uu-
tor oitudo1 como l::i. puc~t:i en circul::,ci6n de la !:l.OU;:)dn o bi-
lletes en snriropio territorio. 11 

•••.••.••••• (97 ) •• 

Los b.:mcos que pr::.ctic::-.r6n la ·ei.:iisi6n de billct?.s -
ounnuo 

96. - R. G. Hdwt~f 11Lo. 
Ptigs. 32-35. . 

cr~iü. t,;, -

97.- Ob. Cit. P~ss• 32-35. 
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modli'lidndes perfecto.e, nos ¡Jar::.ntizaron 100% con nefales pre-
~,, .,~.' ""; -. 

cio'~,Óa, ·que 'oorr8si)0Udfan al :p:.-.tr6n nonct.1rio lC/}Ü adopfado-
,,~~iel ·p:.!i~: el oro, la pkta o ::!lllbos mett1les, el !Junto relo.
. :t:Í:.yo"h le1 constituoi6n de l::t reservo. en met:ües preciooos pa

.• l".1 respo.ldar l;ls emisi6nes de billetas, fu~ de !)rimero iln!Jor.;; 
't>:·ta~cfa hasta 1914, dado que eenero.lmante existfa la libre co_n 

vertibilid;¡d de los billetes. Gar.intfa de la Emisión de mone-
da Fiduciuria. En ei céso de lo.s pr~neras enisi6nes de moneda 

fiduciaria, su e~mmtin en 11et:lles r>reciosos .. 11º er..! totcl si
no :pro·ooroion:ll d monto de lo emitido. Cunnuo los btlncos ini 
ciuron- l:::s er.iisi6ncs de ste tipo iticiob~;ti.::;:a_;··clus bill~te:r 
.estabo. constituida por doble g::r-. .mtfa; mm. absolut::u::iente H--
quida, llalllllda garantfo. p:i:-inoipd, reservo. primarfa o empariue 

·conpU.estn por un stock de oro~ plata, o.si como por divisas-
. convertibles. Las otros a:.r..!ntfos, llamadas colo. torules, se-
gunda reserva o cartera comercial, menos liquida que l~ pr~~.2. 

ru, se componia por efectos de comercio redescont:ldos por los 
bo.noos, que debi:m ser de solvencia segura y a muy corto pla
zo; nuncn mayor de 90 dio.a, asi, como ~nticipos sobro titules 
concedidos a :particulares o n b:lncos comcrcinlÉís. 

Al reglumentc.r l~ enioi6n de mon13dn 1, yu no se dej6-

al:arbitr:Í.01:cle los bnnoos, 4eter:üfn;1r·~ito'ist:mu de .:;:.rnnti:i
debido a que· por Il•~S de cien niíos fu~;, técil :de :con.t.roversfa. 

'.Los legisl~doree. idea~lxi d~;.¡nte áseY~:{:Íbao, cinco 
en.: témino~:G~~e~Üe; ,de' r~GUll f:,:in et~Í.si6n, 

·.;,, ; '--¡~'<;: 
- ~ -=n-~--2 ·::?;·~~~.("',=o-- L "~ - ~ .=- --~ - - ~~ - ,,,,,,_ __ ,,,-

_.;:,> ';..:. ,~;--

.. :,, .. \ .. >' el ···ae. u~ ~ni~i6n;fid,µ'.cihri:i'+n;1~cia1. 
·. Jei'~~t~d~, . . .·. e~· 'is44 · .. e i · c,t~~J.: º.~P~3~.~~1~·11~~·~~tz7~·s~~~,.~ , ... · 
fijo. deteri1innd:i .. por l:l l<::'.; 1 que s6lo requicrc;'úm oobórtura- , 
ae· ''valores ,del Est~ldo, en t.'lnto c;,ue todos-,10d'«bÚiéte~¡ er;iti~ 
dos en exc~so de ifo::: ce ntid:::d d :ben ,cot;:r, tot:!L"lc~t,c:.'r~~i:lldE:. 
dos por oro. 11 

• , • • • •2;~.. ~<:~·,.:, :L~(98). 
'/~'.;,~,-:<: ' ,, -:~':.: 
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dos)~n el ... . . . . . . .· de ,loa ~nooo Huc:fonulcs, ··que-~·· 
' : t!.inian qué\~s,túr, ~Ú.biertos .totui.lrlente n,or cic:r:tos bonos e:,,, -

e_Jt\dÓí·· que·.t~nÍnn·~el 'privileGiO de oe~ir ne cobcrturo y quo 
_n~ ··;bdiaA:·emitirse· síí:io >~n er m~nt~·no redi.".U.ido do ·~::fon bonos 
;::;- -\...---- ~-·=-·--

y dél c::Í}üfufp:lg~do'.dé loo:'btmcoa. Su. ricid.ez lo hi~o !r.'JY--

·pÓ~o sa'tfafdctorio. ·er.i.t dice J3u::y;ues; HUna. noncdu S•:l¿.-U:-!l, l;C 
: .· .. ,, -. ·: " ' ' -

.,?:o ,tqn :·fija que. u~ •. se ·.p.odi:i h.:tcer decrecer ·en ed:::ci6neo íio-
j;;·~·~;fi~s -~irl.ei6;·;.nr'á&íe'tit1~·en·'.'es'tüci6neoc:ucu'ldo);,~,¡~4110..:.-_. 
co.s de: emergencia~!!. • .• • .• • • ~···'.~ ~ .• (100). 

. . 

· "La.·~v~luci6n ~de, éste mhÓdo., que· ro~:r~oen~~ ;un e.~-
.. fuerzo délÍ~er;;,d() ipcrt.l. o.l~~nri:ir.el, Illu'yor.'grodo de sceuridud':.. 
'aU:r,icÍént~~;:,.rn:ltl 'e,m:i.si6n,. t~~bi&n\;se'"~l'e~ino c:ue los. oine-

···.~;g~~~~:!~:~~;!:~\i~~{~~~tr~:;~:~~~:~::~~ .. 
· -~-""?""' ;;·.,·,;f·=:o-i}i;Li-<~·.': 

systeriS~'u 
_,,e_ .• 

lOO~~Burgea 
, Ptí[;~: 73; 

ioi.- r.r~ H. de Xook 11 Biinca~ Centra1n• Ed. F •• áe c. E. 1970 Pét;s. 
35-36. 
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31 Cmlrto método de reservas de oro contru billetes 
debiendo cubrirse el resto de lQ Í'eserv~i con deter

>niin:ldos activos, tales cono 1'3tr .s oomerci::lles :1 vulores p6.-
. ·blicos ¡ en la mayoría de los c:::soa se fij::.. ts.mbidn unn reser

va minillta de oro contra los dep6sitoo del b~nco central. ~ste 
./,sistema se introdujo en Alen~rnia. 

El q:1into mé~od,o es e~ que e~,, us6 en Holand::.i. por ll.J:! 

choa ::ifios Y:·' en lo. unión de Sudáfrica.; 11.=::ste difiere del cua.rto 
~ ~~'~61'9' ';·n·füi:;'~imto; T~·;. ~~be r~~r:ue'-cpredc.ri be unic t'.Ile n "te uno. res e r-

.;;va{ de) o to.·Illinim:i ;, le~;l~·contro billetes y depósitos, hace los

,,.,, ==~~~Í,~,:t~;,;c 6Ati-a' tod~Óa· ílos~ activos del Banco Central.". • • . • 
• • • • • • • • • • t • • ( 102) • 

J:~'; 

En ,lo .8.U:e. c,oncierne u lL~ 50.r::mtfa de. la 
' o~g&~:i.c~·~del E.loco de Ú6xic~ s 

. moriói)~lio. do l:J. emisi6n: 11 Coi•res.ponde .ul· 

ÚáxiÓo, 001ie:>=ói~16n de' cuo.lquiero otro ~ers6nn o~e.nti 
da~·, i;·;:r;~'UJ.to.d«,~i~Iiii'.Úr l:Íilletes~En los téri:li~~s del ~;rtió~ 

- ~-~~ ':'1.~~~§~~~~,~~;5i:~:~.~~.~itUci6n Genero.l de la 3epúblicfa;+se:'entrosc'3~.~ ~·'--: 
cii del'ttexto de\¡dicho nrticulo lo siguir.inte: 

.--L \''"·v·':fc; 'Xt~f.;,,-'/,· ( 
·:~1l· :·ó\- 'J·:7.~.:~_"'; '' 

· ,< · ;\:;; ;1~E'n 'Iris :!:atados Unidos l.iexicanoa no h::.b:tr.i m:onotÍolios . 

. . ~i~eri~rid.6~'e"·~~icmnente los r .l::tivos e l~ 1;ouíi:ici6n de' ~one
·¡, ,;ª;;~/ri"f[~i·~~:i.~ión :de billetes por medio de un s6lo b:.!noo, qJ:ie;:: 

J~~n:·-t~¿iar:.'i,;·a1' Gobierno Federo.1 11 • A:poy~tndo ln diorooición :.mts. 
\i·;é·rior;"la .propin ley est.:bl::ce que: 11 100 billctoc fiel l:::inco de 

. ~" -¿~;:~::~ ?: .. ; •• )::~--{·_·: _:,f<i:.,-1 -~b,..,:, \" _ _:;_e,_,~·,· ~:i ',,,"-~º~-'-'· ·<:., .. __ _ --- , __ ~ "- , _ _ __ ___ _, · _'. __ ~; 
. ;;,;\ ~:CJ,íéi:rco·:te_ndrán:oursó loc;ul en tod~ lri republica por el iT.il)o:r.;,.••\ 

:, .. ~L:!'~~·.~·#~r~~S~ER:"~n ·~11013 y sin iµ:i;ta9_i6n c.lgu.no. r~s1,ecto .~ la ··~·~. 
. · cu..1IitiO::"O.~itp~go~ 11 ,Art. II, y. asÚ mismo que: "La; ofÍ~.i~~;,,::~ .. 

· ·públfoas de la. F~der~ci6n de loo 3st:idoo y de los munici:pi~s-, 
eatd':dn ~bl:icado.s u re,c ib.ir, sin lir.li t~ci6n alguna, los' bill! 
tes y. monedas que el B:2nco poneu en circulo.ci6n de· acuerdo;. __ 

102.- Dunbo.r, Theory And Uiatorj• 
00

of b::mking." Ed. 3a. Pá~a. -
19-BO. 
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Artículo 9.-;~grres~onda ~l:I!an~o 
~xolusi6n da cu:llquie~ '·ot~:;¡;~~~o~:i/ ó' ·~nti.d.éJ~; 'lo. ""'·'··:;;. .. ·v ... :;~,····~, 
emitir billetes en loa· términos del u~t¡i~~tio 2·s. de 

" ' ' '' . :' ~ 

tuci6n General de la Rep-6.blioá i.:6;:100.Wi,\'~e'conf~midnd 
las disposici6nos de 6sta lcy,.de.o.o~erd~·~·onl::lo .. 

nes tro.nscrit::a, el o.rtioulo 17 de.J.:a. ::p!'opir.. ley, eot~1bleoe -
que: 11 n1 el Gobierno Federnl;: n.~·'uts :«.\ltorid.::.dco :le loo _;::; ts 
dos o i.'.unici:f>ios, podr6n enccascf~lguno emitir docunen·::os su
ceptibles de circul~r co~o móncd~, cua.lesquicra que nou cu ca 
I-6'.oter, oriGen y denoJl1i'n¿'6i6i;';~yn~¡:¡1/::cln n.deo!s oblic:.dos, _-_ 
.dentro de sus ::i.tribúoi6~es~~esy~ctivao o.· il:lpedir que lo:: oni
tiin otr::i.s In~ti tuci6néa o riersónns." • • • • • • • • • { 104). 

· (longruentea \eón :lo qÜ,e diaponei:xel :trticulo 13, re·s-

·a,quef;.~'~zfitoci~'·iI~lJ1Pº' Ú ll'.:ci6.~ re~pondeit.dcl v~.1or -
'··~ilícte'~ :·y;cno~;d~s :ciu: el ~~º pb~ eh, ~iroubd6n. 

Los :¡riioulos·.la.Yi9 e'stfiiu:lun que, p:irl:s~~tenerel .v¿lor ..... 

· ·· ~~i~~~i~¡#,~~~;~4i~~!t~~i~~~~,~:;f!tl~~~~~t;~Y.: '"""" 
ésta ·.r~ser!u 'e.s ~.ip:=tda ,confo:mé ·'11 articulo .22,: no eeu men.or. -
en c~S'o·<~ffiuno··c1~.1./25~.'.~~·.i:('c}mtid.ud\2.,qU:e us9ienden ~od b.i- . 
llet~~· p~esMs' ~?c'~!-Jurcicl6n y Í~s\~1i[;~ci6nes ~.· 1a, vi~Úi,
en· m.ó'.~~d::i .i{~~:i.ocii1 ~····.~.· c~?rgo del •Banco / .• e;teie1)to' ~~· cµ~n W:.· ·· 
mon~d~·'.01r~ci~~i del f;~do monetario';intern~cio~i~·,¡ .. 

. . 

·: . '. ''" .. ·, .. 

·=º· .,.,:;; .•.. Sé.es;eoifocu asi misoo:. 11 Ln. reaerv..:,..a .. 
re .el •'d;tioulo anterior se compondrá de oro y .. 
. o 'en' bd''.rrnEf, 0o de· divisas extr:mjer::ü1. 

to3.-Artioulo 28 de lu "Con.ctituci6n Politic:i de lóo ·lfot::tdos 
Unidos :.:exic:·;noeº. 5 de 2ebrero de 1917 Léy Ort;d'.nica 
del Banco de ;.:éxico. P:í¡;. 5. 

104.- Ley Or~nica del Banco de I.1éxico Ob. Cit. 

105.- Ob. Cit. 
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comprendido .én ).a-· 
én 6sta, si su diapÓsi-...;' 

,._.; 

nl5tmn en el pais 

··-· ·": 

,· n:fa'·adelan"~e·, en q_ue; "Los 11etnleci·':y,f:;1tl'.'s' ·.,> 

que forr.Jen lu reserv:i d~"l:¡et.in,·~~s·;•, . 
gr;¡vámen y pertenecer. en. p;~~i~du'.d·~t¡!;'~·. 
alguno. direot~ o indireot~·.: né1 'ói;6;!'~';; 
o cc:r.ibios e:;;tr:.injeros poo'eiddo.:.Jo'l:-'' el-

·, •• - t ~\:, •• ,• .• •----~- .--. tw•, ·-~-!. ·,• .(1Ó6 
i/, J-,,,, 

::_,,;;_-;", ,~<;e ... ~_:_=:-':-:::-'.';:~: .. :,..;~~¿¿;::0-' -~ > ~T~~:¿ ~..:;··'--.::_ ~-~-·~·.;. ... -, /"'~,_,.,_"",',~~~:~--~~-----'--•--=-- ~ ~-.. --"é'0,:'·~-';'~'--~-~-~~-=C'\\~•¿¿!~<·i~--~; -,,------ ,,-

Por lrr exposioi6n. ~nterior; so o.1irécit: que·. en !.:6xi-"' " 
co· el. sistema'~u~:'.se•·1ndoptct ·os·: el d~ cobertUm in-tcc~tl á.e .. ir 
,emisi~n l3º'~:rb .al'llfirr.br ln ley const{tutiva del !kmoó de ;i 
xi~~, i~iriutoriz6 ... ,?:~:~ e6itir billetes' ho.st;~ úor ln c~.ntid~d
(Íuei· n~ ;~~c·\ai.drl{ d.~{ d~blc'~ de . ot{~ exi~'t.~né iu'a. de oro' en r:1onc
do.s. Ho.cion::lco o: ::.:::tronjort.s, º· en b::irr: o que tttvfoncn en ou-
1)od~'r''; b 'd~15o~i tdduo en' e 1, .:::):tr:~njero' inc h1yendo l:i $ l'!~l!te o:ú3-

' . :.~~~~·.L~::<i.:i.fl'sr~~··;or~,7~1.1 étiuino, p~ro. d~ducic11do ··l~·. ct.ntitfod necc- ····•··············· 
.cn

1

~iu con:ro1-ine u ia Ley p::.r::: c~~r:-.ntiü del~o del16nitoo, y o::i.-4i 
t::~'bio&iendd'hina''rclú'ci6n'' dc''7''6criti/:r::i.faós de oro ¡:uro 1:or !'>é''' 

.-~ S~O ~ .::i!.ci'~t~EiiniS_i~6~"-·ae~~~ biiie-t-eo 0_6_Í_O->U~ciid:"11:_4oerlo. el i~~1có a cWn: 
- ----- '·<·"· ~· ,:, "--,·----- : ,- ~ . ___ e_, ,e ' ·-.... _,-. :- •• , - ' 

· bio de ··oró, y;i. .fuese en t1cíned~1$' .1;uciom:.les o c:{tr::.nje1•:.te; li.n 

.,.,-. ,-

106.-11Iey Orc6.nio::r· del Ehnco ~ne ::d~i~o" F6c. 821. 
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; '' ._ ~ )/"_ i-,.): .: "' .;. --·.,, ·. 
- ·~-- . :s1·-· -

l!~tci'ri;; :"~1;16\.tl:i'üá.o -~~::vi\)~~;3ii • 1:i.· ~ii'I.j~:~_ichb.'i ·'e iros' C1e 
ri1 ord.,en"PªGcderos a l~ vis to. sobr;e: ~l: ext;f'ior o "cn'"ci'cct6's: ~· 
p~cad~ ros "e'~ oro'; ie~e'iic oritJdon .. o. ,los . :&l. ne oc·.· Aso e i:.:dos •. leos :1)i 

, ... r·.·i,".,_: ... ,. ::·',·,.. ·.:".·... ',.' · -.' · ...... __ ~'·-· · .. "-r.·-. " ';,·~ , .. ;.,: :::~,.,,.,_,~-.-:. 

Uet~.ª. ci~?·reóféocib:l.n á ::.::inco,cn.i:::~co' do; cr6ditoo ~. su favor 
oí~err"~6~h'm,ú-O de ;:felb:i~o ,ib de' ci1:os'"o6l~'•~i~~Ú;~'~~i~ cbitidoo 
d~';?tteyo,· conf'o::.ne, u le.a. recl~p.indicqd:.~s. Si. bien 

··.· ;¡~~~.·~~f ~$~~t~:l~i~~~t:i~:i~:2:.~~tt:~~1~~~;~;~i{.· ... 
· 'segunclo esre1 inritI]l¡lcnto t'r.i?s adccu:~do,.!my; totl:::vfo :::lGt1nos,~.;, 

r,urÚdarioscie b op:Í.ni6nÍle··· qué; .. cn inter6o''dci ln.· comnnifü1d' 

~~• t~f i~~t~~~;~~~~~¡~:~:;;!o1;k:~~:~~::;~~~d~;:jf 1.~~~~S,_:·- º''-'.i----.• -:·~-. 0 ... :.<-:,, 

· - b:;~nda '1~11-: .. sü.;;~1~-~o~ -~~lar, es_ ~1 ~ei~,ojneqic) ~e-; .. ~;rncr _ -. -- _ _ . 
· ~·aa~billete ~incontroln~a, -otoo~ti,c:::.:-:J:auto.reculndoro._ y· (~\le c1-
--- -';3~tdd~-~-ci'~bierti~lis~X:fo::cED.nc({Ócnt~ltcUi~do-ú~o: .. !;~,z::l·.:1;_á:i{· 

trib~ci6ti.~e los'.bill~teo:; del tlis~Ó o~do. qu~ 10)1:;0.:i ];~~ro .la 
iioiieaO. !me i:1 iica ~ 11 • • • • • • • • _ !:_. e lüT-

--~·'\ .. -.,,~--;··'· · .. :'- -~·:; ~,J 

·-· "-'-- '.:!!n'{;énera1; .. la opini6n ~con6mi~; se 01~one a -que· ol:'~t< 
estc.cio/.e,fec"lide ·1~·.·_ebis~~6h'-_c1e 'bh:l.~t~~~-t~'Y~;~~·o.·--cl~--I~i't'~?i:1ó16íi;•·-
que siGnfficb. p;n l~.s i'G?bicr~o~ y .de l~ relutivLi filcilidod.;;- - -. 

··--.~:(~~~~~t-}itb~~~~i¿~7-~~~!~~d~,~~;;+f~:~~~~;~~~~{{~t~1~~~~~-~--;L ..... ~ 
'·:~~)> :':.>;<~·:·:y '"':~~ ... , ' ,~ d - "'--.-

: ., __ • ;;]3._ Los ':&incas Centraleo dé'secpeíian en todas parteó 

lo.a fWÍci6ries ;: de banqueros 1 o.cerites y conaejeros .ciel gobier

no; E#c:~u~~'.arocter de b.::;.nque:os: .. l:ian\i;~e lo.s cüento:s b:.::.nca-
ri:i.s .. de las dependencius,. Bm:presc.S: 9ficiiiles; otort;an o.ntic i.:. 
' ~ • • '•"'- •' A,.• • •' •• , , ' 

pós:•;transi torios entre t::.nto ne 'réc:iúa;ti :i.Or-ueb toS o se c.olo-
-loc-Un··'io!Jr~sti tos con el públibo¡- ;; .. :;.n'.ti~ii~oc e~:tr:Joidin:frj_g_s,'. 

·-. \. . -, ' ' ,._ ' 

107.- Shaw, "Theory o.nd Principles of .Cent:ro.l Banlüne." P:1Gs. 
30-80. ·-·--·-
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.Banco Ccntr¡ü' 
je:ro d.~i to~~~:tih¿.~:·funcí6n 'en {lue desompefiq pnn c:ran 

· · 'd~. se·!'~ioios·~· '7• 
·,\''.! ;'';'· '"" - /:,-,•:_;\ . ::{·- ,"· 

·~- --_,\ '-:: : __ ~~~-··i~ ·/ >\ -':-.~-__, .. ,:}L -

'·' • . "e,{;;', •,,,·· que.ñt~s Bancurins de los Gobiernos{, 3ntniuchos 
1lé\irdíñ's?'?u~nt~s no s6lo ee. Gobiorrio'cent~ol·o'Federnl;'.~'i~Ó •.. 
~;im~~á~···d~/1.ris: urovinci::is o :::stt:.dos; · nor6ditn ,,suá :cuenta~ por ·· 

;;_' ~~dqs'·'io~ :~clÍnér~s denooi tudos, ocn en foma cle·>ef~c.ti ~o, ch<>:, 
~~~~:~);6·:~i:r"~~ y cobr~s en efectivo. riecesnrio~ !J~:r::; sneldos,Sf:_ 

'J.t·~:i.Ós ;:·,'q~ri;:,~, .gas tos en .. efe e ti vo, y co.rga SUf! cuent~s por t.9, 

··~ .... ¡;.~~~~i~~·!v~~;~~·4·~;~;;~~~ 6t~~J~~5:~~~ilt~·;ºie~~~~e c!~n~nP:: :::: 
o''áe.fül:i ·pl~zu·a 'otra 1le.tc ~ ;1 Ln Teoorérí:L, suele Centroliz::ir -

·· · .. ::~~·~~~;:~~:~~if~~~i~!~~:~;;i~;~~d~d;t~~:f~ci~~:~~~ :: :~~::; 
trfri':;fnde·~~n(ligntomente ;,de \ü y, ciue ~ en 'donoccúenci:l, celob;rnn 
•·co~venios esneoiulea éon .. 1ost/bancos. c.ontrrilcs.~otoO.ocrvi-:-

·~~~~~~:~;!;:3f ~~~=t;~;~~:~~:~;~~t~~:~t~~~~~t, 
' ces. puea'.\A~; r~mu?l~rádf.6n .feri dil'C~·t;t1~ni~'~,.·~ri· for..~n de un''1~b. 
·~go~ºCí"o!l~'fit'~.; .. · ~"1Jásri~é~~'"in~rcit~,éi6n'xia~~1::is::ou(')°':tªª"'º~Jl.ilg..¿'i~· J.z•'i~: 

c:::ntid:::~;·º~i;i~l·/ oonven~do; o. :i.ndireo t:1n~riiie n~din nte ün, 'cionve..: ... 
nió · ~or 'e:tT~udi:'~l· Gi!lbi~rl1'o hé .á.e' i:innte~~;r un saldo ndreedor
miniIÍ!Ó aári· ~1.i;iido ei nro'::liO be.neo te nen c-ue • nrest::;r .dichn c:::n 

·- .,_,_ -" -,"''· , - - ' , - ... . . . -
tidC:d,; .!~nt1.J.l:ientc, el b:inco Central :,1uede llevLr .hs cuent:i.s-, 
del Gobierno. en· forr.m gr::tuitu si ~ni lo ec:;;t:rnifiéu su ley o..: 
eUs:,estatutoa, ~ata t1cci6n en loo vicjoo bancos ccntr:•les se
"~Ir;~~op:~ con el coce del mono~Jolio de enisi6n; loo b:mcon 
c\o'htrules o.ctú::rn sier.t!1re como'bnnfheros del Gobiorno·ocr,ún a
fÍhma r:ocli:. nporque ennou_nto~"'µo~ct,:rioc en h~:'.3 fin.n:;:w :pú
blic::is,. el 3st·:·c1o es el•!)rinci~'O.l r·rcotafario, elí;tie. recibo
'mn;t/ores inGre'sos y 'sus µ~,stos h:>.n lliJ(;(dO ·:¡ dcnolii.21cfí' r un :!Jt':-,, 

pel i!Jport::rnte en oú (vide cccn6::!ic:::." • ~ • • • • ; O:q::: ) 

. ~~~;. 

108.- H. de J:ock ,11 :&\nca Cont.··~·1.11 1 ' },'&::; •. 45-4ú. 
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c;.ue el J3:lnco prq::i'ta,:'e~·o.l.pro:po'r--: .. , 

tobiern~ l.~.~,e..7~1,~::s. l':'.r.l :eiJ~fii~?~?··4~::~uJA~:l1d~.:.\;: .' . 
. co1apf'"' .. ettbern:~nen.t·;l dó .. biene'sp:.,se .. rvicios ·:-·•;·,~~ 

en otro~ !'ais~s, o el. udf!tlirir crul~u~o~ e:{°'º~?,n:;.~:~~)"~:~ip1~·~A: .... · .. 
o.btenid::i.s por el esfado, de e::i;)rdotitoo e:-:terioroó, .debiendo.:..·' 

' ~; "" ' ' '• '" . . . ,., .;:-·'''. 

::i.dquirir lns diviso.a neceauriua en el ¡:¡cro:.i'do, il'Oforvo'::o/!i9r:'~)· 
.'C "L,,;,, ,;J"J;, .. " 

acuerdo oon los iluncos. Conerci~,los. " 
••. ·-· :r.:,:;;;::._ i /"?·~ '- :-::;~.:·· 

.->fL·~2~3. ·~t.·z:~ ->·1:;:_ ,_· - :.·::..:/:.:~-~~"'-·. 

•' 1 "'--:: _, .. _:,, ' 

/:Jc3. ~·>t· ··~f;,•'Aái1''''·e1Gobierno· y éF!hñdo Cen.trnr' tienen intere-.::. 
.· ·-' y.-> .. ::.· .- :}i-- ~:··-,;: ,,, ·. . . ~";,,' -. ·-.'. z-·,; .. -¿'.;>,/·· :- ~--- -.:.: . 

~ses mutµos '.Y deberos, res :;onsavilitlc:deo · co:.::i.pl13.t:len tá:t'i::io. ::1. -

........ ~~.·" .. ~tt;:~~~:~¡t~:id~~¡;,~{~;~~:1'~~~~~~3~=aí:r',~~~~·~~~.~~~f:~~~~e~~·;; ···· 
tanto, ~u~ ásta, ·como centre>. déi' Oiotemn ~?..'1nco.rÍp' ~,:· ni~ne t~riÓ
de t~~·¡¡{;'c:i6nl tiene de.rec1Ío :?. lo 1:1io'.::o vor i>~rto d:cí r;ob:i~r::::. 

. no': : . ;· . 

Ji;'.(;, .,. '.'' La ley Orcúnici~;:~eÍ',.Íi:uioo de :~i:cico" en ~i~:~~~s
1 

'.ur
··'.ti~ulo~·.'dcfi;;ei~o-oe~vicios "que é.cb Instití\qi6~ ~·::be;'~!)~~~~_;;: · . 

. ~;{~t~~*~¡~i;~!~~~E~~~¡¡!•~iL•ujf,o.~.LYi:~r,,°'.~" .. 
. ,. ~''._ , , ·>".' \ -· ·' ' \. -~T~·~·-.'> , .. _.../~~ ,;-~'~:;..;:··::-:=~;~~~-~>-.e-;:-' ~-~-- ;:'. 

··'''' ·~~;~,~:~~::~ . ~-·;;~~~'br., como ··A@ante Fin:lnci~ro del Goláeáló FÜ~'.~:~"i·· •i•~ 
en'ló:s Óueri:cii6z:leo de c·rMito externo o intern.o)r.'e~ i;::;·e~i~~ 

. ~i6n y ntenciÓll :de eU}?résti tos pÚbliCOS y eric:irgfroe 'del ser.:. 
viclio d.e'Tésor~rfo del proiiio Gobierno, y o.si/mism·~,:'~arti~ip::ir 

109.- ¡,¡, H. de Ko~k~'. 11 Bunca "Centrol. 11 • I;dg~ 47. 
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·~ .. ·· .. . . 

·. ~~~m1~ií~f ;t~~~~~~~i~~;~r~m.fü7~:~:;i- ·· 
.::-,:~,,L~· .:' -, · , :.~··.:·. ·,·0·.:·· <.'\.:'.··~,,:. ·· »-:, ·.,, Li·)~ •;~ 

¿· ''.~:n ·<:¡··:· ;:{:;~~. '.: . "'·./.i• 

.---.t~, ... r:;:: -,:Pó~.f~JY}J~f!~.ú~~;~i.t~cu10•3·9 

'".'~1d~:ii;~~~~~!it:i~~~~;~~t~~:!~~;~~~r~~~~~rrt~~t,;: ..... 
' ~' ,-~.-~"i·'"~·· :~ ;~-,<.: __ -_;_-~_~,;-.: -. · · · ,-c--'F ·-~ .- •.•• --·:· ~ ~ -:~,--7-~;:,¡_ ~·-,t5'<-;~-~.=, . ___ ,.:.,:.:o-:_,·" :··<··. .,, . 

. --e", •• ; • ·-. . -~~-::-~·~'::;··~- ,,:r,·;- -·~:~,-·':'.·_5_~_:;_,:;~:-""::0:_:c,;-c(.= 
,C• :e ''O',>-" "' , --,,-,,-;;- • - • 'C" •7-,.,.' "': ',,,,, 1' 

.· - ' '- -- _- )~~-~ot~o tipo 'de ser;icios el ;Jbnco .. de ~'.~xicó~~· e,std2'."i 
-- fnc~fado~~-p:ir'ci.-cib~i;_~~réú to~· y conc~d~r;~~~t~o~;ailéob:i.6';_ . , _ e •. -

no-'FeÍlel-:ü · •sobre 'c~~ti:ficados e;p;d{dos~~po!?í3'.7T~'sorerÍa°i~Pe~~: ···- -· ~::~. 
·de;E:=c1~:·1~ .·i~a~·~cici6n y· .. s.~bre· º1l1,~~~.~i61!~·~·"º::.~º~~g:·~~iYidos .. ;. ,., 

~• ~¡gh;,i'~ti~ndos;pof ~1 Gobier~o Federal o emitidos •:Pos ,'eLDe-;;... 
!lnI'~;;~'~to'ae1 .Distrito.F~de~r·t:i1·como/se Q.si<{~tsfen i~~;in 

..• cfsos 'icff'Y:':e·) ;( d1i" i2:' :F:racci6ri1 d6oim:i•d.ei:, d~t.i~~1o:d4~·. > ~-· · 
-.·-, ·~- -~ '; ~ '/": ··' ;· '" \--~ ~ ~ - ,:·:~~;(.;: ' :' '· : - - '• 

· ··~· · ... ~~tz;;,·~~P:~~ºv~;t~~zc~i~~i~.~:~;:x:::';~~;~:,~1;::~'"· > . 
rol, por cuent~ del. Ínism~;0·s~~~ 'e1'· ;I'-ticui.6' 41-cle'' i~· p;·o~i~-:--~y-:= 
ley, por otrn parte e1'.G-óbi~:t~o;~d.e ;::éxi~o .¡iii:~d:::;,f'~ánco\ !iO'~-
sus servicios un t;intó p~; miii~r.~so'b~~·ias chntid~cl~-~i(~~o ie 
man~ja, según convenios q\le'rcel~br~n. ·. ·· -< .. ' · · 

' , .. ··{(e(,:;··;,¡-·:•'•·-:'. 

c.- De:posit:trio•de,la.s reserva;s en efectivo' Dé los-
Ellncos Comercio.le~:<~; e;<;, "'., '< · '''·· 

·;·:·_-, --~.-~~_;:.',•·.:=.,' :;~.•.~--.~:,:-:~ :_'O,~:~i - "' • ,, -.~~-~.~ -~)~ --'-';''.~~:.-~;·· - 7;"-- ,,-, o..-")?;-'-

. ,. -- . El ,fi.~ºº·éº~~~!~~.'"~.:,.i.ec·.,~,~~,~:~:t~ª?. e~ el ~~urdi~~ .d~·~ 
las reservo.a( encajes )en- efec.t:i:vo. de ,los~ E:iric,os·-coiñ~rci=.lcs ,_., 
:puede deo irse que por e o~~~~i;~~i~·~y~po~ ·rnaiiv61, c1~~ 'vento. jli · .: 

" 

110.-"Ley Org~nicu del _:Banc8 de !:~xico~, P~g~ 822. 

111.- Ob. Cit. 
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_ • '.,,mutuafº~Si no es qtie poi" oti;oa·, 'los '.Sancos Comeroi:lles de 
. ~· d~a\'Ío~·;;pdses han teri:lin;..do por oonti:ir su efectivo sobrante~ ;¡. 

(alh:B::tnco¡Cent~l. Por'.10 qÚe ·:io.•\'ce'nt#l.~izaci6Ó de l:rn resér:.:2· 

:¡;y;s;~n efectivo; se ho.ce por ~~ri'.vé~1'.~~ciiaf"::.tr.i.di016~; .....• 
:•y'h~ constituido al correr del tie~po ,un factorLd.'é· gran\ 
''.tancia pal':l regular la situaoi6n m~~cto.fil:1. .. f.areditisti'.'~ 
un país. 

Esta centraliz:ic i6n peroi te disponer de un::i. estruo::. :· 
tura mucho ~s ampli~ y mucho m~s flexible del c~dito, ~ue-
si la mis¡¡¡;¡ c;:.ntid::l.d estuvier=i. repartid::i. en los :sancos Concr
oio.les; ' es evidente que cuando lo.s reserv¡¡a de los :Bancos -

agrupan en un~ entido.d, que ~dem.1s tiene, la reoponsQbili
dttd de eo.lvagüard:lr los interes econ6;ilicos 17acion:.llos, t;.:.les
:reservas pueden ponerse ~ tiv•bajar con la llll:lyor intensidad p~ 
aible y de l:l mo.nero. m&s efiOQZ dur~nte los ~eriodos de ten--
si6n esti:loiono.les y en caso de 01aer5enoia gener;¡l o de crisis 
Fino. ne ie ra • 

En efe()to}-~Xfaft;:'~de,'Bu,~oo. céntral cada uno de,: .los.·; 
'B::Ínoos'come;oi:Úea tend~iO::-:que· cónc'erv:.:r, ciufici~ntes rco~rvir~·~.::(''• .. 

... .. ···é·=~~;~~;~l~~i:;;t~~~~i~~~¡~~~~t;~~'t:·~9*j~~i¡f ~~;t~~~~' 
oiiiioo'r ~iT~~e-,pudieran .• oourrir, direo.ta·o .·ínai~Ót;ln:ente,i;di .·· 

.:~~~~~~~~~~f ~~:;:;.~r~;;~iJI~:~~~¿~i~i~~;~t~;~ ••. 
tiv.o, paru:·~~e 'los. Bancos·· Oomc.roiu:Les :p\iedan.;realiz;:ir.:~·Un' volu 
m~~-~e·:'n~e~~~~~:'ma;~r~~ c1~e' si ~llos· oisiiios.:é;ooo~rv~~~··a~ ~; 
poder'.sús':propiusreservás •. .,,~o:..'.) . . :o)L.-~, ...... ; •••. :;; 
- ~~~·''-Y"ú~i:'.~,._-f~,,"~-;~:?:oi;~-Z-k - 'c:o ~'t-' ~ ~t ~- ~ .. ~-~--~"'""'""'-y".-.--""' 

···._ ._J.>o.r otra. pttrte las dispoaioi6n~s leci~Í~s>obÜe;~,a""./ 
te;e±:.~.l.in:\i~1l6s:l. tb ~i~imo en los :&inoos Oent~.al.~~: ·3~t:lbl~0Íen 

· do·p~r<.'!JrJ.tk.i-..i.' vez én los Est;.!dos Unidos y adopo.:t;ad:i en va~:Í.;s: 
paÍses>::tnvo:por objeto lo¡;ro.r siquier..i UI1 inírtimo "de ventajas 
de lo. o~nt~1:l'za.oi6n, de ks reserv:;.s en efectivo y fortalecer 
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·c:···m~~·,;''a1 · . es qué: por otro.s,,los ~~nco13 OomercfaÚ~~'cie~i~.:_,, 
' 'dci~\os" udsis han terci:Í.rifoo por confi:lr.L~u:·· ~fe~tivo; so'Íirbnt~. 

,:''~~~;:~~~~;:~º!;~r;~~:1~t~ti~~~i;}~~;,1~~~~~~~i~, 
./<.~:,.-t';Jicia po.ra regular la situaci6n moncforiil: 'Y;·'~~ditis~ de ..:. :'un paia. · · · ·· · · 

centralizo.ci6n permite d~sifoner'~e .. um. cstru~~ 
ampli;¡ y mucho iruis ,:iíeii1'ie del.'c~di tcf;fc que~ 

.,,si. l:a mism;i. c=-.ntid;i.d estuvieru .~p.arti<ia. · en:,los 'Ba:n.oós · Collor7 . 

.. . ag~p:ne:nª:!~ª:::i~::~~·~i·~~~i~;~ii'!~~¿~·i:~~;;otf~ii:: ,, ,. 
~Qd' de anl vagñ.ardar l~s · ~nter~s~~c~n6;,1ic~s,,p~~idna1oa, .. t:¡lea-

.. :L0 ••• ·;;;~~t~~;s a!u~:e Z~ ~~·f f~:~~~~~~:~j·:t;~~;~~{~~~;~1~:::0:~d~n~=· · 
,,,;~!ffif~t:~on~lGs":::leric.~~sp¡ de,.~~1a~rsenc~i~ gener;i.l o de crisis 

-:<'-.' -----.·- ------ <.":.<t;;<;{~ ... : 
}"' --.~;-,:-::""'\'."- ~ 7' - :,¡>'·.,_ .• _ 

. ¿ ii ...•.• ,, ..••. ,;~ .. ;~il'r'~fe'oto, uno ·de .. los. 

~!le~~~· Comerciales , te~drfa ~u~ co~o:e:y;•'.r:su~i~.~~pte~;~~~·~;1ms 
}.nét.·~tivo~.ria~ h:.ce~ frent.~:.n.<hodns.1.is'event li.dndes"-~, 

··· -·~. Jaliiare;~fl~icft:~quíf'.'lié'~p~e·s:e~ti~ri'.~ºffió,i~r· .. }iliBi~·r:J ·.· ... ·· ...... · §.cit1 tu to~~~- ~. 
omioo~ o.l que pudieron oourri;~·¿1;e·~~.óCi~di'réctciri~n'té',1ndi · 

.. - .,,,..-- :5, -.·, ' .-.--.:' ·- ' \ '·'· ' ,.:?-:_:·-~· :~ ·0:;-i,-::,·.-~.-::·-·,,0~:-'>":'" . _,,:;:.)_.:-<.· \::- 's.~_:c .. -... _"·- ' --
.. vidual, o colectivilmente, paro. obt•mer en tales;o,cnsi6nes el'."'. 
'au:x:i~io indispensable, y a t:roviz del reaescun~btol'q_ue. e~. p·o
sible\dndn la· oit:tdn centrolbuci6n, . obtener rec~rsos'en' efe.Q.. 

,_ '.: ... -~!."·._ -)'· -"j"i. - ·: ' :' '.··'..::;--;'· f,,<· "O< ' 

tivp,i;:paro que los Bancos Comerciales puedan re~lizar .un vol,B; 
'm~if .• ae nee;ooios mayores que si ellos nismos 

*"·"•·· :~;J;_~~-~;,l)l~~ propias reserv;.ts. 
Por otra IJLtrte l:is d~sposi~:i6}~~~ ;L~éG~~~~f!..c9.,'b.ÜBa,r;. ~'.'." ... 

den6oi to minimo en los E:tm~os c~nt{:al.e;.'ji~t.;i;)Ioiell'" · 
.... ": __ .. ' ' - : __ -·. -,, , _____ ;;: .. ;; .. __ ,::'.~:·--:,~-- -.-

por pricer..l vez en los Es~!dos Unidos ·y ado:po.tada ;en vario_s 
:paises, tuvo por objeto logra~ sir1uier-1 u~ ,~í~imo· de .,ventajas 
de 'la oentro.lizaci6n, de las reserv~s en efectivo y fortalecer 
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la'l'sf~t~u~i6n :fin;1ncfor:.t General del Banco Ccmtru.1, su cc:paci- · 
Jda~·\,.pdri''oÓntrolo.r el cr6di to conforrne a los intere.ses :públi- · 

,. ;i3~,·'~'.~h._\los. Mminoc cono c.fir;:<:;. Kocl:,- 11;:;0 por lo q_ue se lo-
. '"gi..10.icie:i::'.t;.is disposic i6neo 10;;:ües, on :ü¿;i:;nos l;uíses fu6 l~ -

:;", --;"e',' ' 

· .. U!'&{~gcin 'de tener un;:i fuerto os·l;ruoturJ.. 11 11~n crn.:bio donúc -

: l~s'.' :&;neos Comerci:,les por f.~l t:.l de un:.: tr:.:1dici6n b::mc~ri:i. s~ 
·:rirloticu vol1.mt~~:rinr.:ent-e, existiendo unn nr tural re-

que se oc:d;:;t'oleo for ... el mínimo le.:;;. .. l. 11 
• • • • ( 112). 

requisito lec;;;l d:i.b:. u:.:.;yor se¿;u.rirkd al públi

. '·ºº' que h?-cfo tlep6sitos en los :Oo.ncos Conercirües riuesto que
. •'~.é~Jf?.~."Gi:S:c:i:as ul_ de:i6si to oblii:;u torio dis;:•onfo.n de m:i?or sol-

vencia, debido U que en tr)dOS los ::i::tfaes establecieron ~')Or -
'a:fs'f•osici6n de ln Ley los coeficient!:lo minfaos de reserv:lS en 
.efe~tivo én dep6sito a plazo o a la vista. 

· Por lo que toco. a ::é.;:ico,. las disposioi6nea le¿;:ulos 
que rigen los dop6i>itos nos dicei:ven .laPrncc. IV del ar.ticulo 
11 de l:a Ley Instituci6r.Íea ele crédito, est:-.blece -

·-~.l. lo"csii:;Ui1;nte 

ºLos ::9nno0,o de der•6Gi to m::mtendrán unn e3::is te.nciu. -
en OO.jO. CJ.UO no .. ser{ tlónor del 3(Y,~ de DU pti.CÍVO exi¡;ible j' d~ 

1 • • • 

ber.in cc.nserv .. ~r· en ei :Bu neo de :.:6J:ioo, en l:ionodu !~:.:icional,; ún 
dep.6si to sin interés prorJorc ionnl al l'!lonto de ::mo obliGGci6:-

. nea por ·~e'p6si tos u 11¡ vist~:, a 1J1czos o en ct~ontu ci.e ::;hórros 
. en monedi.J. :nnoiona.1 o ex i:r:rnj-;r:.. y del r.::sto de su ::.:nsivo exi-
·;g~ bl~~-li"''" -~·-~~':. . • • . . • • . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . c--'-'11:3 )"·-·-. =-e-" 

Deposi turio:.;!le Lo.s reserv~.s 1:ietnliocs. y de 1~10 divJ: 
sus ·a.el 1xlisi ·respons~ible de !:2a.ntener el }}c.¡;r6n i:ione·~::rio: 

, f', 

112 .- !l;, H. de •Kook. 11 :Bo.nca: Centra. J.! :E:d •. ;.\6;:ico 1970. :?ó.¡;, 66. 

113.- l.ey General de Inctituci6nee de Crédito .. Art. 11 1 Frnc. 
IV, Fúg, 700-6-14. 
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de lc:s reservas met:!licns y de ·divisas-
del·i.~~i; reÓponouble .. da ~ntener el po.tr6n·motietu'rJ.o:· :,,, ' 

- .¡:,_ ... ___ '.:::.:-

" , •. 
. - '.: . j' "_, ·~·' 

( ·-.3s·k· f~culto.d se debe, en efect~ .. ('d_l ,ci:\ie, rd~Ú.~n 
.eriliGipn ae·,·bllletes el Banco Central, el 'c~l :deb1i:'muntcner 

~ ,· - • ; ._-,_/.¡ .- -,.. ' ' ,, _·- ?· -~--:·- • ' '. .. • ' -

:uro•resezya' en ne tal precioso en divisa, cono corii:;ropartidD.s, 
·' :L~>quc{'.~.Goacia ,a· los dep6sitoo oblic~. torio's•d~; i6o 'nuncos 'Cbbez:, 
ói~l~;~,'j~·;ÍJ.uce el de!:Osi ~rio m~s impor~:n~t~''Cie' re~e~v~o''n~;_ 
. t&licda ? de divisao del po.is. Al n~~:dr i'::i'íii~~~i6~ ~'u.~t (;$t\l:...· 
'.~ia'r.lóricf~\os :Euncos Centro.les, adquiorenrndcl46s ;···er'é~1tl;?~odiso,.;· !;'},: . 

·"-''Y f9-~;~'G(i~~t~z:ir.el v~:lor de 1::. nonoda Hgc~9~l,J~-Il11}!1~~nef,_ el,.~~;,·: 
· :.¡¡~6~ fuón~t~Lrio adoutado nor ko 'Autoridad~;. ·u~ '~unto éi~ in-

; . ', •', ~ - , ... - - ... 
'te'rés'~q\.i~)~:cons:Í:déro.mos necesario . co::iá'ht~'r~ dt:íntro de 

":; ~;;f:';_':_·,''5,"'.':.·;,·_'.''';. -=-··,• ::-::-.-,·•--- ' e •:' ' • 

' ~ \ 

.. Co!l po,at.eri~ri~ud ~ .l::t. prin:m~ Guerra 7.'.undi:ll .. º~º.;: 
'aiim:cnt_~dó ·fo -nécesídad de econoni::::ar oro, .oé. pili:ib ·en · 

p'clc.ticu, sfs'tema''ccim.biÓ~OXO '·.,./·Se· admitieron lo.s divians ·C.9, 

'ino purte' de la reDervn lesi"il 'co.ntra J.r• cnüd.6n 1111 lliJJ 1~ ::.;;.: 

contra .lo~ dep6sitos Ennco· Central. 
=-~~'";;'-----'----"--- -~><->--'-' --'·-'-'+---- ·-·· "'· ¡ ... ,¡ .•••.•• e;. ''"·'"''"'''' 

Objeto ele las 'reservr1s de oro y divinas, ea eviden
te :i;io.ra que su 'bo.nco cent1•::ü, teneo. en su pot1er oro y diviois 
po.ro. poder disponer de 1.1.n:. reserva de dinc:ro In·horn:.cioml'¡,-
destin::-,do. a hci.cer frente en cu:::lquier r:ioticnto a un. suldo ad-
verso de le:. balanza de pa¡:¡o::;, y o. sostener el vo.lor externo
de 1::: moneda liuciono.1 1 m:!s en 1:i neclidn en que el b::rnco est~
obliGndo le00.lnento a ni.a.ntener uno. reservo. oin~u contr::i eni~ 
si6n üe billetes le. mlilo. ~;or depósito, en existencia de oro y 

divisas quede innoviliz:::ido, sin que oe puad::: dis_.oncr de olla 
para so.ldo.r lo.s cuentes Inte:::·nucionales. 

Por lo to.nto, lu fij~ci6n de un~ reserv~ minin:u exi 
ge vituulncnte que el :::!aneo Central m::mten¿;r: dos clnses dis-
tintus de reoc1·vcs, una de c::rr;1cter interno y afect·".dO. a 16 -
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citc'~r•cti6n monet:irio. llaoion:.1, otr:. de índole externa y libre 
¡;a,;iilmoviliznci6n de lct reserva interno. como óonsecuencia de :...; 
'.10S:'reqú.i~itoé de .reserva minimn hól sido desde 1lie'go, o.tenU12do 
por lus dis11osj.ci6nes, adoptado.e en vcrios pctises tendientes o. 
p~~i ti; u'.nt\ suspenci6n transitorio. de ólquelles, de est:l m::me-
r.:t, cu:;mdo menos una p:::irte de in _reserva interna qued::i disponi

'ble ]?:ira pagos externoo~n caso de emergencio., aún cilllndo en a_!' 
.. gunc:;~ países a61o puede hacerse cumplimiento de condici6nes -
múy. JiÍ':i.boso.s, siel!lpre y cmmdo no se a1;lique demasindo r1-eida:

.meri.;I;~. y con to.l que se loe~.un::i <!ºº:Piarc.ci6n 
.. <; .. ,;: 

Liquiduci6n de saldos 
'}en ·':so.neos CoI:lerciales: 

· '· .: · 'Según Gnelnn Pirose "El cual establece que el~ia~e-' 
· m;··a.e .()ompensuoi6n fué p:rootic::.;.do en gr:¡nde escala. desd~·'.f;· :-:-

· ,''Ed~d1'!.:edia, ·en ocasión de las fori:Ís ·Comerciales". 11 Á és't'e;;:::; 
~sp~cto cita la de Leon en la que, al contribuirse·, loa.·i)a~t.:!: ·.· 
cipantes destinabam un dfa a la liquidaci6n p1>evio exáoen Y, -
aceptaci6n de las letr..is de cambio por aquellos contrá quiénes 

·=~s·fub'a:n.·=giradas~" í1Ta1· l.i<luidaoi6n~ ·en ·raz6ncde··l!:(domi)
1ensa:

ci6n, ascendía a sumas mínimas. 11 

. ~aunque en Edinib:urgo se ore6 una orunara de compensa
~i6n y,,ot:ci,; e~ Úna.~~ no fué sino tie1:1r:o después, o{mndo 'e1-
J3anoo::a.~:,·1~1a t'~rra tisum~ la ta~a de paJnr los saldos 'entra-

~0~·1Tuiñ;o~·a1 iin''a.e cada dia, mientras oie el. 11

Úl thio :·:ti~ne 1 ::2~ 
. ~Úe·.·~ro~dl'' ihs:.'.ofioinas vigilar las Óp;:roc i6nes ! d~1 

• oCim~~~~~-' 
. ·~¡6rfy:'.'~~;~t®:f:.~.i~. liquidaoi6n de los • ~ .. "'1"'•0·=~=~"""'" 

- ,;- _:? . \ ""'/·.t~~ . . .. 
·it:: .'.::Ji2---)~ -.-, 

.:• .~···é Sin· embargo ·podemos. decir como afi~aGa~iari';:P1~'0~:-
11~·· ooi::mensáb6n es . la rauni6n entre· ~l'.lbos. Bandod,,P~ra· oamoiaf. ... 
ent~. e~ios>los cheques que su.s res1)ectivos fu~~o~·1~e~fan.1en1::. 
su poder contra el otro, al fina~ 0 do{lu~.seoi,Ón~~ d~ coop~tfua'... 
ci6n, I!ledfonte tr'.rn!J:lsos en lr1s óucnta~cque d:Í..ohos,banoos ~n-
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c-,-:•'I•',•: <'. ·+_-·,..f'.':~'y ,.;.{;,., ·.-?· ''/•'•._~ •··-

• .. ~~1{i~~~~~~~~~~~~t~!;:~~;1~~~:~~~~~i:~'ñJ.?1,,~~o~ ; · 
. Central,'? liq_\lidric~6lla·s dec.·los · sald~? resultt¡il~:s',de:fa,,~~-

i~~~i;t~~i~t~~~i~~}j~:::: !::!=~:f ~}~~:~j~~~d:~. 
~.,, -.~, '"'"' - ·-·:·.:;_·'.:-.• ~--:-: ___ 

.. ·. ' -- ,· · ·E~·te si~tema, ade!:?ás de ser un pro~~l~entl) para 
-'etion~n11i_~¡.::~feotivo, constituye también un instrumento que per 
'}itt~''.a'"Í'i·"~Ü1t'~;idad monetaria central, medir-1::.s tendenoics d; 

los· Bánoos tomndos individi.u::.l y generabente. 
, n.,:• :.-~ ... ".""·'·•\ _, x---~o 

•;La·oomponsaci6n en U~xioo .. En la Repdblioa r~:exioana, 
éata;'funci6ri estd determinada por la Ley Orgánica del :Banco de 
tiib:i~o·~ ;•que a la letra ex:presa; · . 

ooopensaoi6nes, en los térmi
nos de la Ley Generál d; Instituci6nes de Crédito, Oreanizar y 

4di.inist~r el servicio respectivo en la Ca.pi tal de la :Repábli ·· 

'-ca, y en las plazas dende tenga Sucursales y celebrar oon sus
asociados arreglos pendientes a reducir al mínimo los pagos 

en numerario." •••'•••••••••• ••••••••••••••••••••••••(115 ). 

Ea práctica generalizada que en Kéxico se efectúe 
una compensaoi6n diaria; sin embargo, :en pafsee;co~ estruc tw:a 
Bancaria y c:r:edi ticia más desarrollád~~''. ~e'.f~Jiiz~ri'.d.os coope,a 

\,<· >"':' ;_'.;,~:~·:\' .-;. 

saoi6nes al día.· '·' , .,' .. ' ~· :.¡~ 
''};it"'.~~'.· "<.¡ _:,~ 

,~~·"·--; ,-;-,~--~.-+,-=:=~'.-·~r_':~~. of-;;; -?t~'.;:Y:¿;;:J-,,i,:;\~;{¿~~'.~.~~~--~:'.~h 
A fin de ilustrar las econCloias :de· ?~ecti~~ que :1ue

de lo era rae groo iaá ·· a ·1a proé tioa: de ~·1a·~-?o~J;ie·~~a<{i6ti'~ 'o.O ns ide-- . 

res& que .en rréxic~, durante .e1 ;ªª~··;a.;:\~~ª;~.;:~;:·1~~~I~:s,~;ijn'·55.;.; ··· 
'""'-· 

114.- Gaetan Pirou 11 Tra.i té D1 economie p<>'li tique~º .tomo 11 
:Págs. 143-144. 

115.- "Ley Or6ánica del Banco ·ae Né'xico". Art. ,24 Fraco. Xl'VI. 
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' de aistintd~ maneras 
liqu':fo&c i6.~ :·;y:· tro~~b.~o-

no 'iforfan'rémbtaéi" 
resultado de 10: 

:, ' ' ". _-

doble~funci~n ,q~e!h~'dfldO ,l)l<'.;ar:· 
:ª. que~ s~ (qonoiderc:. al :Banco' Central·, cono Banc,~;.~~~~~~ncó~;·;,~;-

término de redesouen~~:s'e·. a~1i~6 en un principio 
J6i6· a lás letras .de carr(oi&, que ~le.yában:ai: Central los :Ean

c.os~Com~'fciá1eh1-en .. 1os cásos. de aóscuento. en letros, cono t:i.9!, 

di~ .. ·:paro pr~curarse. efectivo.;Paro' los.Bancos de Coneroio y -
Otra:í{Ilis'tit\lciéne~ -de Crédit~, el r~d~scucn"bo constituye un-

- _,,~procédmientq¡:ic~t~ra.~;obténer:~ef~ctivo 'eri' forr:ia inmediata a or'1:!---•~.· 
bi,o' .de"'~:rectos·H~?Iien;la1es~ Si bien, la 011118.cidad del :Banco -
Cent~al'.~'J?a:r:a·~;,.ear ~;écfa to' no es ilimitada~ su carácter de -
~mi~~f·?~ni~o .. y; 'ti~'"depooi tnrio de reservl!s en efectivo de los-

~- '' ' Ti "' ' ' " 

:Ba:ncÓs\Có~e'roiales' le pcmi ten hacer frente. ll fuertes ·}Jeti--
ci6~é~.:,ü ~±'Jct:Í.vo; las operaci6nes de redescu~nto ~~ efeofu~ri 
gde'~a~e'nt~ entre los :Bancos Conercialcs y el d~iit;nl, \i~ep.,. 
oio~lmenti'Lentre éste y el :::idbl.ico. · •. ' .. ·· 

• ' - «-- - --~---·";---;/\.::,'.>•-'=-Sé~ :.,,/:L;,-,0_;_;.·0.Y'--""s· .. -- ";~-.T">-c-c -~~~~-L ';~,:, .• 
;·:o·,:-~.:'.,. --_'.,,~i-~::·:;( __ ·-::,:,:;/i-~':·~"- " ••• .,.......... - -. - ., 

·.:, ,_ . :;,., ·>' ~\~>P· 

.. c~\;i.seílalor aue dur,~nt~ la j;§r(¡Q;rtt.J~ •• ,c'u;'l',:ta .. a.~ch~ic{¿.';,, ;· · 
los .·fu~di6nes:

1

'.de1·:r::ciaescuento se ... utiliz¡:¡.~on~puro•. mantem~~ 10.:... /i .. 
:fl~~ibÚidad~ / liquid1fa en, la esc~i tura credi ticia~>··i~e3$·io'n~6 ..... 
importllnoi~,,en favor de .. los or~üitos~Ürectos;ar\·cób:i~rno ~r!!. · 
las o:::ieruoi6nes de :.:~~rcncl'o abierto, ;unque, p~~terfof.iente .en 
!!!Úl tiples Bancos Centrales he. vuelto n ;o.obrar il:iiio~fr~ncic, 

84 



. toca a la func i6n de pres tumis to. de ú1 ti · 
éxpresi6n debida a :r:rige.hot~ silinitica l~ · re~J;o;. 

!,1Ura el. Banqo Ce!ltrol: .. de hacer frent~ t · en fon:ui df:,;. 
'indirecto., a cu~lquier demanda razonabl~ de e'f:.?cttivo:: 

de las Inati tuci6nes de Cr~di to, aunque· ajuatac~s. a' 

los) e~~·-::-.f· 
control•:O >regul;ci6n•·de]:·c:c:é.;. ''1 

••• 

vario.ci6nes en la có.n·t;:ldad .ele di-
.que riueden repercut:Í.r1 eri~:e1 ni;el general 

ce ntra1e s .Jl.lln ! i~tervénido '~~r.:Í n3'guia; 
las Instituci6nea facultndas para crear y o-~·. 

·tó~g.i:r !'creÚtos~ Sin embargo, ~1 control del .cr~dito no fun-- · 
t~'iona ,en forral,abaoluta'y eficaz' en la medida que el crédito' 

.·~·s~'t'~~, .• p~?~,i.C.\l~.o! fue~ :ael ~mb.i to Institttcional. Por otro ,pa_;: 
te en ausencia.· de itn ·Control economico general resulta muy -
ditic11~ si no¡ :U:t:t~sible' tan.to .pura el b::mco cen.t:r!-al como :P! 

• ·'4• .. s. ~~"i~~.~~~f.!t.~.9\3~9.~ºIll,er.cJa~eF;1,c()ti'l;ro lar .. l~, c1is tribuci i6n,;y~é irciea:,,~,1,~~,, 
. tino final(de ,loa cr~dotps. 

. . 

cos Come;~i~Ü~. Esta medida 
o contraer la ba!:Je de ex:nansi6n · 

meroiales segÚn lo a:meri ten las neéesi~ades 
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directas e indirectas son: 

- Imposici6n de dep6si tos oblic;:.itorio·s a los Ban
.cosí"con¡.e:rciales. Esta l!lcdida permite al :!?.a neo Central ampliar 
~>c~ntreer la base de oxpcnsi6n ere di ticia de los Euncos co-

. ·me~Z:Ciales 1 según lo a::..eri ten lus necesidades car::.biantes de la 

economía. del pais. 

2.- El racionm:iiento del crédito fué enpleado a fi
nes del sielo XVIII, como instrta~ento de control de cr~dito-
por la Banca de Incln terrn, la cuál fijubn un lki to a lo:: ::::-~ 

descv.entos que e oncedia u onda In::iti tuc j.6n. 

3.- La politfoa de1 crédito selectivo. Est:.::: nedicn
tiene como ].)rop6si to no actuar s6lo sobre la cantidad de cré
dito que se confiere, sino sobre su canalizac i6n a deterrllin~!

das ramas de la actividad econ6nica ~ue se consideren básic~s 
para el pais. 

4.- La llamada acci6n direct::: consiste en la ador,-
ci6n de medidas da carácter coersitivo, contra aquellos ban-
oos que en sus opr..raci6nes no. se ajusten a las dis1losici6nes
legales en vigor. "A falta de facul tat1es especiales, la aoci6n 
directa la puede ejercer el Banco C<"'trli:caJ. nr•¿;.fodose a redes-
contar a los :Bancos cu:r .. s opernoi6n·~s se consirleren incoorar
tibles con el JJ'..!nten:i.miento de condic"'..6nes ac1cc~.'." .. 1.:n del cr~-

dit~." ··················••0••·······················<116 ). 

Las medidas del con-t.rol del orédi to indirectas son: 

l.- !.:Onipulaci6n de lo tasa de redescuento. ·11 Esta -

. . 
116 .- 1::. H.· de ·K~ck. ·. 11 '.B.:,ncn · Ci.:inti~;1f: 11 ·1'~t.· l37. 
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como pro116sito Bl inclnir 1-m las tasas de des 
.cue??-to y de interés, en ccncral en ·~sa_'fo:ona , aU!:l.enta o con

, trae el volumen de or'5d.ito total. La elevaci6n de lo. tasa de 
redescuento por r,arte del Banco Central frena la distribuci6n 
·del crádito de los !la.neos Comerciales, al encarecer la obteri
si6n de liquiclez;Por lo contrario: al reducir dicho tasa fa--. 
cilita el,otoream.iunto de cr6dito. 

2.- O:peraoi6nes de ¡,:arcado abierto, Sota opefuci6n:... 
oooprende la compra o la venta en el mercado, por parte del-"'.' 
Banco Central, de valores del Estado, efectos cpoercialea, 
AceptaciÓnes :Bancarias o divisas. 

3.- La persuaci6n moral y la Publicidad. la. Persua
ci6n moral se refiere a los casos en que los bancos centrales 
se proponen alcanzar su objetivo a travéz de, sueerencias a -
las instituci6nes de que se trate; ésta medida tiene la ven't!i 
;ja de crear una rencci6n sico16gica nenas decfcvoroble que la 
acci6n directa, puesto cine no está acompañada de nino""tUlll coas. 
ci6n, si acaso de algun.:1 advertencia bien intencioncdu. 

La Publicidad. Este ins·bruuento de politica es em
pleado por diversos Bancos Centrales que en foron nigul2r riu
l>lican sus princ.i'.[lales da tos financieros o revistas que anal! 
zan la situaci6n del crédito y de los negocios, así como in-
forrn.es anuales complotes sobre las condici6nes Banc~u·ins, del 
mercado monetario, finanzas ~úblicas, comercio, Industria, -
ae;ricul tura, y en ¡;eneral, sobre ln si tuaci6n econ6oica. Es-
tas son les principales medidas de control del c~dito,que ~ 
desde el 11unto de vista técnico puGden usaroe como un nétodo
rápido y eficaz de restringir lG copcculaci6n en los valores. 

Por lo que toca a lu sruicripci6n de capital, admi-

nistraci6n y distribución de utilidades de los Bancos Centra
les. I!n atención. a la im:portnciu que tienen las funci6nes 
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'q~e·tJ~sarrolla la Banca Central, para la Economia de un pais, 
:, ,'.'é1':''~itádÓ ha tenido en si1 manejo una Jla.rticip::ici6n creciente, 
i¡/ia cuál se ha ejercido en los siei.tientes puntos: La propiedad 

: .. total o mayoritaria del capital social; la desigm:ci6n de sus 
princi1>ales directivos y la participnci6n en ous utilidades •.. 

En lo que concierne, el Banco de :.:éxico es una So-
oiedad Anonima cuyo capital autorizado acicnde a 500 millones 

de pesos, representados ~or cinco millones de acci6nes nomin~ 
tivas con valor nominal :::or cien pesos cada una. Dichas acci,2 
nea ' est&n divididas en dos series; La 11 A11

, que re:presenta -
én todo tioLU¡)o, por lo menos el 51% del ca pi tal del Banco y -

sólo podrá ser suscrito poi• el Gcibierno Federql, La serie "B" 

que sern suscrita por lus Insti tuci6nes de Crédito que da ter
mina el artículo 6 de la Le;.r de Orcánic~ del Bnnc o de !.:éxico 1 

el cuál excluye de ésta obli¿;aci6n a lns Instituci6nes Iiacio

rialea de Crédito. Por otra :parte el artículo 7 de la propia -

CLey, seüala.- Que lns Sociedades obli0~das a suscribir las a.Q_ 
ci6nes de la serie ":B", lo h~.rán en relnci6n a st1 c[~pi tal ex,:!: 
bido y sus reservas de capital, en una proporci6n que el llan
o o, de f.:éxio o de be fijc.r. " •••• ·~ •••••••••••••••• , ••• ·( ll 7c 

La Banca En r~é:xico: 

Los antccedenteo .de ln ,Banca en 1.:6.;:ico oe rel:lontan
a la Coloniu, en qu~a:rinre~~ el·;.orÍte de Piedad de 1.ni:mas --
(1775),;;i. el" Banco de. av:tos de min:is (1773) posteriormente en-

. :ta,,i);~erá~ etapa d~ la Inde1,endencia. La creación de loo Bo.n
c~·~~:t~~i~t'"~ó~ eÍ.Bnnco de avíos (1830-1842) el !?aneo l!ncip-

. nelé;de • .zim.ortizaci6n de lo uonede de cobre (1337-18?1)' proce
d'ieron a· n· estnblec:i.uicnto' en 1864 del primor Banco de eI:li- ' 
si6ó.,Y descuento, q_ue existi6 en el país: :i::l Banco de Londres 
láéxico y Sudámerica 1 Sucur~al de una sociedad Inclesa de res-

117 .- Roberto !.íartfoez 1-e Cluinche "Curso de Tooria monetn!'i~ 
y del Crédito." Ed. IDllU:. :?ñgs. 81-64. 
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:?{:.~>~-':l?ooó tieopo des:g11és,;; .la ieeiolaci6n;'de'1 .. :Es-
tddo de"Clli.:l.hwhtia, aútohz6' iu{c:?e~oi6ri d~··u:n .. 3ancoéádno~ina;..;. 
doxsat:lta3ulolia, con facultades de enisiÓn :a.e bÚletes, loci
~ue o'i:rcnlurían s6lo 'dentro del Est~do ' ~stc 'surgieron .PO§. 

.· ie.rior:mente dos Buncos mi.':~ 1 ~l J3a~éo r:6xicnno (1878) y el .. b3.n 
co minero· de Chihuahua (1862). 3n • (1879-1881} se cc:::ibi6 la- -·· 
raz6n social del i:onte de Piedad de·A~in':is'~· a la del I:acionai: 
~onte de Piedad, que aún se·conse~a. · 

31 ·23 de Fér.iré-roa.i-ff:32'~"inici6 sus o:;creci6nes el 
Banco Nacional ~exicuno 1 con derecho a e~itir billetes r~gad.Q_ 
roa a la vista, al portador y en efectivo, a cn::lbio de cicr-
taa esepci6nea de i1:rpuestos y de le. prerrogativa que sus bi-
lletea, al ieual q_ue los del He.cional ¡,:ente de Piodcd 1 fueran 
los iinicoa admitidqs en l~s Oficinas Eecuudcdorns de le ~ede
rnci6n. Sucedió,· :puós en esta m~:.teria lo que no es r.iroen los . 
fen6menos sociales, que el hecho p:reccdi6 al derecho, se de-
cía que antes de que hubiern uno ley n ln que loo bancos se -
sujetaran ~stos comenzaron a exis·t;ir, nnte la necooidad de -
normar lcg.:ilmente la Constituci6n de las Instituciónos ile Crf 
di to, surci6 un nuevo Código de Concrcio en i:e4. :Pocoo a:los
m~s tarde oh el año de lil97 1 adquiere particulé.r relieve iior

que en él se :prouulga la ::;iriracra Ley General de !nstituciónes 
de Crédito, aur¡;e una tendencia nueva por crear un :sanco dni
oo de emisi6n que finaloente, venciios todos los obst6culos,
internos y externos de car ucter ~olitico y fin~nciero, fué -
decretudn la wy Constitutiva C.el :Banco U.e ::éxico, el 28 de -
Agosto de 1925 durante el primer a1o del Gobierno del General 
:Plutarco :Slías Calles, siendo Secretario de Hacienda, Don .Al-. 
berto J. Pani. la Constituci6n del Banco de !,~~xico, se lle-vq; __ 
a efecto oon fondos Nacionales. 
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la actualidad, la ley que nos· rige, es la nueva
. le~··,§rgá~f~a del :Banco de ::éxico y sus refomas, publicada en 

· 'er';'&i~':fio Oficial del 31 de !.1.oyo de 1941, siendo Presidente -
;pon'llanuel Avila Oamacho, la cuál establece sus funci6nes en

·iil~;·.~:i.guientes términos sef!Úri el A.rt. 8.- "Corresponde al Ba,!! 

'·'Óo;~de· l~éxico desenpeíiar las siguientes funci6nes: 

1.- Regular la emisión y 
.,, ''<los· crunbios sobre el exterior • 

. . . ·" ll.- Operar como :Banco de reserva+·~6~ las· lnstitu;;;_,, 
ci6n~sL~~é1·~~sooiadas·; y füng~·:·iesfeE.tb.:ti''~~~ta~:,oíj~o'; 
-ae º~f:~:nsaci6nes. · , .. , , :;(~: '· ·. 

1~. -:< ,,;'1 ,,-:. ·• ·"<;~;:(: 

. q~'J'ª:~.~~,~~~~;;~~~~~¡~E~~¡~:~··,.·· 
' cnai.~~~.~~~ :~.:zr~:ii~~f ;;~füi~i~;z:~.~:.º;~~~~".~:,~:b·~·" . 

· · · .. •.f;~::.:y~;.;.~Actunr c6m6.:á~eiite financiero del Gobierno Fed_! 
ral ;r{.~a~'o:P~kci6nes\¡d~ Cr~di to externo e· interno y en emi-, 
s:i.6í1 Y:?'.a,t~rici6n<a~; empréstit~s pliblicos y encargarse del ser

, vic:Í.9,:f5ii~'.la'-~esore~ia:del propio; Gobierno. 

':( 
'. VI • ..:.Par'Íiicipar e't1: :resents.ci6nes del 

o~n,;la :;gnnntfa<deJJ<misr:i.o '':en'el 'Fondo· Eonetttrio 
:': ~- 'F , f:.1'.-\::·~f·\- --,~ ;:-_º_., -, "- ' ~' - r •• , , , • 

· rnál y en el· Banco Internacional ·de Becosntrúcc 
a's1 ~~ª?c'i~p~rar c~on~~l3tos ,·()r~cnisI:!Ós., 

118.- "Ley Or¿;ánica del Banco de !.:bico." .Art. 8. Pág. 819. 
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1.- ::::0\.1} .. l'-•1:~ )11 :-ionett.ria Internacional.- Bn los a

.. ños que transcurrfo1·on entre las dos BUerrüs se habia dado e
jemplo de cooperoci6n Finacieru Internacional entre los Gobier 

' -
nos, asi como entre los bancos centrnles, pero 6sa coopera--
ci6n habia sido do nr~tur.;rleza expor:idica y rcstrineida, tant0 
en lo que se rafiere al m'i.i::ero de ;:aii:rns im.yilic::>.dos 1 cono a -

los cam, os misraos de ~sn col.:bor:,ci6n. Por el contro.rio, con

la fundnci6n de orgrnüir.ios Intcrm1cion·tlo8 1 ce espcr.:.ba ascc;.i::: 
rar una colabor:::.ci6n entre lou Gobiernos, q_ue automá·i;iccr.mnte 
im})lica la de los bancos centrales como consejeros ~, A¡:;crntes

de sus Gobiennos, se ha vuelto Lrls oocencinl que la coopcra-

ci6n entre los llinco::i Centrales, ya que loo Gobiernos han to

mndo une responsubilidad m•~s directa en 1,::: deter;ainrni6n de -
las relnci6nes entre lns iinci6nes 1 las ele col.lercio y de lns -
finanzas Internncionnles, lns experianci<ll:i sufridas Jmbfan u~ 

mostrado que los paises inuej_;Erndiente,,entc ado1)taban :;¡oliticas 

monetarias y ecou6uioRs divergentes, las que tendían a ir a-
compaüadas por cambios unilat0ralos :-' deoordenudoo, en el ti
po de cambio que con :.'rocucncin no tenfo jm;tificc.ci6n ccon6-
mica y por otras medidas restrictivas en ln cofor::.: del Co1Jcr
cio y de las finanzas, :.:s·t:.s nodidnn enc81.1in::das a a::icfurar -
ventajns iruJediatas a un país o !)l'l!'a cvi t·1r un em:ricornriionto
cn la posición econ6~ica relativa de una nnci6n, con frecuen
cia lograban los fiMs persec-uidos a cootn de otros paises, y 

a la l;nrga, del pais mismo, :por lo Q.Uo h:.oi:: fül ta, crenr u.n
oreanismo Intern:,cional Q.Ue oe ocup; ra de cinter.mtizar, uní-
formar la t6cnolo&fo, la metodologia, l:: cotrnctur1:ci6n de -
las _trunsucci6ncs Internucionales, el tipo de canbio y sob!'e
todo la bese de ca.nbios. 

La necesidad eenernl de una orcanizoci6n de estados, 
para evitar la an.atía que se presenta cuando los pueblos nc-
túan, independieu·~.zn:iente. 
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. _,,,, '<iue m.~cho'o a::oo no se D-: .. art6 'del :pen . 
sam~~ñto ·d(l"l2s jurj'.stas .la ~den ~e crear unn orá:mi::;nci6n In. 
terriac{onai,,;,cuyo objeto por aic:.:nzar fuor-ln loo fines corau-
'nes de·1 ·derecho, aoí coco, la lib•)rt•:d y la dicnidad de loe -
;¡res humanos, en fin, q_ue fue ro posible l;• con vi v<..mcin r,uc if ;! 

·ca, en el caOIJO del Co1:;.orcio :; ele las fin:1n~ns Intri::-n .ciona-

les, la experiencia sufrida en el r>criodo d0 aoo .;ucrr..i.s ha
bían denostrado que no er.1 suficientonente elástica la o.dap~ 
ci6n de los 3LJtadoc, trabajando individualr.lente en un r:nndo

de ri~idez y co~?lejid~d crecientes, ~ue en con~ocucncic, era 
indispensable una Oromizaci6n Intermwionul; 11 10. cmü vonia
tomando forna desde 1943 ,::cua.ndo l:,n .::;ranrles ::_iotonci"G c::-.-:ii-
dieron en Octubre un.'1 decl:-.r~ci6n en ::oocú, otro ~-royecto fn6 
el de :Dumbarton Oake en el q_ ne se ::ionia en enf~sis en lfl coo
peraci6n econ6oica y soci::l." 

11 Pootcriornen"te m{:o de 56 lfaci6ncs oe rennforon en
So.n Francfaco del 25 de :,bril al 26 füi Junio de 1945, de don
de so.li6 la cartn de la ore::.nizaci6n de l:is !inci6nP.o !Jnid:::G y 

qued6 constituida la orcaniznci6n Intcrn:.cionn.l, cu:;::. o~]truc

tura está deteri.linnda en dich:~ curtu. 11 

Antes de se;;alar la estructuro del Or,sanis::io Inter

nacional es necesario definir el concepto de Orc~ni7'a.ci6n In
ternacional, siguiendo ln o:pini6n del L1c. Cé:::ar Se::.tüvoda,-

noaotros l)Odel'!los expresar: Que 1::: or::;-::ni:;c.ci6n Intr~rn.~cional-

11Es la comunidad Oreanizada ele los ..:::::tr.!dos '!.Jnra ::ilc::.n;~nr loa

}?Ostulndos del Derecho de ¿;entes, ciue son sencillnnente los -

d~Llograr una convivencia pacifica y· ordenada entre todos --~ 

los :pueblos. 11 "Solrunen-t;o en ella pueden dnrso los fines con!! 
nea del derecho, asi como, el loerer una armoniosa Indepenclcn 

' -
cia de los ::i:otados y de obtener ln libertad y le dignidad de-

la persona humana, objetivo ~t:L~o de todo derecho, tanto In-

terno como Internncionnl. 11 
••••••••••••••••••••••••••• ( 119). 

119 .- César ;,.; !Ul veda. 11 Derecho Internacional P6blico. 11 Pág.-
235. 
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A.- Las naci6nes Unidas son una Orsanizaci6n compue.!! 
ta'.por paises de todo el mundoque se han asociado para alean-
zar ciertos objetivos que interesan a todos y que se lograrán
más facilmente si todos se unen. Estos objetivos están e>.'"Pues-. 

tos en la carta de las Haciénes Unidas. 

El pr;µncr•objetivo es la paz. La carta dice que los
pueblos de las naciones Unidns se han aunado. upara :preservur

. a las generaoi6nes venideras del flujero de la guerrn" ••••• 

t -. t 1 t • • • a e 1t IS • • 9 8 lt 0 O • O O f lt O & (J • • • • • O 0 e • • • • 9 ,_ 0 • t di • • O it 8 • C' 0 O O 0 ( 120) ~ 

Otro de los prop6sitos princi:pnlos de las Haoi6nes -
Unidas es, de acuerdo con lé; carta. ºRealizar la coo:pe:roci6n -
Internacional en la soluci6n de probler:ms Intern.ucion,·ües de -
carácter econ6mico, socinl 7 cultural o hUDanitario, en el des.!_ 
rrollo y estimulo del respeto a los derechos hUl!lanos y a las -
libertades funda. :en tales de todos, sin hacer distinción por lfl.!2. 
tivos de raza, sexo, idioma o religi6n. 11 

La carta dice; "le. organizaci6n de las naciones Uni- · 
das está basada en el princil)ÍO de la igulttdad soberana de º'to-·c;~~~"" 

dos sus miembros." •••••••••••••••••••••••••••••••••••º (121). 

Esto significa que todos los pcisea que ln inteeran, 
denomi.nados estados mienbros, son it:."Utlles y que el voto de -
uno vale tanto como el de otro, aun·:ue el pais sea ffr'.lnde o p~ 
quefio. Las decisi6nes se tom;;n por votnci6n despu6s de debates 
e~~ccl~f:3 :todos los miembros :pueden hacer oir sus opini6nes. 

- ¿Como funcionan las I1aci6ncs Unidas? 

Las 1Iaci6nes Unidas se 001nponen en -~ste mooento de -
127 Estiidos miembros. En 19'45 fueron 51 loa ftmdndores. 

120.- Reuter. P. "Derecho Inte';nd~i~mll .Público. 0 Barcelona 
1962 Pá(J. 345. ·"" ccd 

121.- Ob. Cit. Pdg. 346. 
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.. ·.·· 'ol'~~fz~;i6n"~tiene 6~ ore~mos' princ i:Pa ie~: \.1 )}2~,_:,,;;~ .. 
Asao.~lea Geberai~ ,2).- El co~ejo d~ .aeÉ;uridad; 3).-·E1.,conse,,, . ' 
jo'ec;ó~cSmic,o-y ~ooiril; 4) .- El conséjo de 'hdm:i~istrb.ci6n· fid~;· 
'c~;:Lh;;,5).;· I.a'''óój:te Intebr.:cÜínaJ: de ji:isticia; 6).- La se-: 
ere toda..· 

. ;La)Aaamblea Generol es el organo legislativo en el 
que esj;ári. representados todos· los 3stedos y ~:iembros. 

El Consejo de Seeu,ridad tien la responsabilidad pri 
mordiaÍ .de mantener la paz y la seguridad Internncional.Se --

·-··'·•compone de cinco mienbros. Cinco son !Jerm.::rnanteo; ~oo 3::itndos 

Unidos, Francia, el reino unido, la Unión Soviética y la 
blica de China. Loa otros dies se diriaen por periodo de ~os
años. 

El Consejo Económico y Social se ocupa de asuntos -
Interno.cionales de carácter económico; social, cultural, edu

' cativo y sanitario. Estd intee;rado 9or 27 nier:ibros que se el,! 
gen por periodos de tres af:os. Tiene ori;unos subordin:-idos, ~ 
les como la oomisi6n econ6::nic::-'. po.ro ;..m~rica Latina (s:~P:.L), 

que realiza una labor importunte en nuestro continentó. 

31 consejo de "·1.dministraci6n Fiducfaria está encar
gado de velar por los territorios c¡zya nfu1inistr:ici6n se ha -
confiado temporalmente a otros liaoiónes. 

' ·' 
La Corte Internacional de Justicia interviene entre 

las contro~ersi<ls entre naciónes que le son presentadas. Se -
· oompone"'~e 0'i~)nagist:rados inde¡iendicntes y de ru:iciormlidad -
diatin~¡ ,·.·. 

ta Secretaria es el Cueri-10 de Funcionarios Interna
cionales que realizan las diversas tareas de las Haci6nes Un,?.; 
daá. A su cabeza se encuentra el Secretario General, es el fUB 
cionario de moyor importancia, al grado que numerosos autores 
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d~:c:~néiei~,:~:t6~icá" está~· 
r'~LáLorriai1i~ach6n~:rritéi:ílfibioi:iai-de1 Tra 

', ..,~ - '' ,., ' '.,,. - ' -
es una de las mtfo ~ntieUo.~.· éhire Tós ·orcanismos -

- .~·~pe.ciaHzados;. le: organizaci6~_de •. i~fl:pª·ci6n~~,.Un).das para -
·.:i:a'~i;gric~¡t~ra'y la 'Alimentr~ci6n (•?l~Ó) ·~L:L~·Organiza~i6n de

las'.}faciones Unidas para la ::~ducnci6n, la ciencia y le: cul tu

ro. (mt::sco); La Organización r.:úndial de ia salud (Or.IS) ¡ El --
. Banco Internacional de Reconstrucci6n y Fomento (:sanco Hun--- · 
dial); .Tul Ópr!)()l'~ci6n Financiera' Int~rnr;,cional (CFI); estable ·. 
6~4~ ;~~·;·:1956' Óo~o una a:fili:;,fü¡ del Banco lntcrnacionnl de Re:· 

cÓMtrucci6n y Fomento; La Asookci6n Inte:rnucionl.!l de For.'len-

·- .... :i~o.1'.CJ.H'>.L.,Q~~-ª··ªº J.9.6Q~<:)_q_m~ _otra filial .füll Banco; 31 Fondo . 
1.ió~~tdi:1o···Intern~~i~nal (FÍ-:I); L;();ú~~i'za;i6n de -~viaoi6n'ci' ___ L,;o •• ,., •••• ,,. 

ariJ:i'.•rri~~r~O:c:Í.onal, (OACI); La Uni6n Postal Univeroal (UPU) ¡ : 

La U,tii6ri::)nternucional de '.i:elGcomunicaoi611os (UIT); La Orgo.ni 
~aói.§~'.'f:0'teoroi6gca I.iundial(OI.íi:i); La ·orcnni~aoi6n Conoul ti va:' 
.1!a~lti!ii~·.Intort;Ubernar.i.ental (ocn); y el acuerdo general: 
;~re'-X8~~~Í~s ~·.dunneros y Conercio (AGAAC}; La Cr.rtu c1e. Las,: 

. · frElcii6ri~~t;unidas P~r La CudJ. sé f~1~a~on dfchos orcani;rio~,e~~l 
·~~;s.:,é~;viedr· el-' 4 d!lJ00ctubre ''d~é 1945 ~ cY''?POSt¿rio~ct1t~-''fij6· 
su a~d.~'\'en ITU~vo York. .. : 

- <~'.:;Fe--""~,: 'f,-'~ .;,\/~:~-':-~º"'-: .. ·~-¿;;'7:-'-~·-r 

.... ,\.. ~,:: -~~,,,~;·,··,,c.;;~-;--·'-~---~-:zc~.§{~ 

" .... · · .... ·.· . .. .. .··· ··. J:6xico,. 
niSI~OS 'con:~s·e~p:i:6~ ¡'dcl}1.G . .J.C.~ . : 

122.- Jim6nez do Ar6chn¿;n, ":Derocho. Constitucional de las Na
oi6nos Unidas"~ :C:d. 1958 ?ág. 78; 
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~' '· .,~,';<, ·-::·-!'·~~'~l <S.--~ '"_\/i':--

~··, .z J,: :~;~,';,.~;·}~~~'·\~a ~,~m) ti ;tuc i6 ne s oreadas o a is télli~ tiza~·G s J?J f~. _·, 
-~ ~.ªª !ia,~1011ea ul'l.i~as para alcanzar un determinado .~i.~.·cTu!s1·0~~ ·~· 

·~; i)ocÍ~i:ios':·afr~nir;;~··c~~o lo he.ce el Lic. Cému• Se~~fv6d~¡";;Se·-~:· ,, 
:.u~~~11,;oreii#'1~í:i~' ·e~9~ciali::ado n e inrt· s I~~i t~ici6~os'. ;i~~~ia · 
~$:'(J.iie, cnJn pre~is~ente en la linea divio6rin·;,e~tré -

· ~i~ poÚticu y .. el D~recho Internr:cionaJ., :pÍ.1~s·alji. 
'.;;ta ia',:téo'l1iéh de l; od:ninfotr.:ci6n co~jurodh · 

-- '· _, .,_. ' " 1' ' 

~ ,---,,-~ -- - ¡-, -,..,,~>--=·'="--.-
y,-·-:·' - --

' :Por.0 otra:. ri:.~rte 
ci6ti'66.un1d.ñg~. rios pro9orciona un conccri.to poco r:rcciso o.l 'c.::: 

. ~~ciá'i-'Ci.ti~:~ :'111~s distintos orcanisr,1os cs1Jcckli~nt1os ea '~ble
cido~ 'poi; acuerdos Inter¡;ubernur.ientoles, ciue tcn;_::m urar•lino -
~tribuci~nes Intern~.cionales definidno en sus :ate.tutes, y l'! 
la ti ves a materias de co.r:icter eoon6!lico, social, cul tu:ro.1, S, 
edU,ca tivo, su ni to.río y otrc.s conexo.:::' se ron v1ncu2.r.dos:'con la.r 

1 0rgui:i.izaci6n de acuerdo con las dis}.Josici6riea de écd•.7,Ley,~n'« 

-~"-~'~2~~~ s_ ;'c°:l'~capi~1llQs,.2~.~e.cJ"'li~ados~~ª~ í,)"{:in6ulridos:c --
-c'oñ 'l~ Orgo.nizaci6n se denominarán en ádela~te r6s oreanisooo 
especializados." •• ~, ••••••••••• '.;\ •. ~ :,~ • 5~.,~:t/: .. ~ ....... ( 124). 

-~-J ,·--... 

. ~ --1:;:.;_'c \;.'.·?: ;'~::;.:·(f~:-:_~·_:,, 
En otras palabras éafo articulo 'detemina las dis--

tint~s;: ,ºª~cte;ísticns,, qÚe' difiere~'\11d~tóif oratinisoos de -
loa:qu~' no . .!JUeden ser.' closii'i~ncfos éÓoó or't;anisnos eopeoinli

, , Aai'C!omo la'.,t·onn.." de. c';;~ci6n'de tales Instituci6nes.-

y,resisame nte 

: V 

necesidades jie ,ndminist:raci6n o de coóra:I.-· 
nación' de ios 4ifo'rentci.s Es;~dos que las creo.ron. 

123 ,- Césa.:r Sepul veda' : 11 D~'rechÓ ·rriterrU!cional J.:úblico • 11 Pá¡z. 235 

124.- Ob. Cit. P~g. 264. 
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.. , , •::'En relación a sus facultades noo dicen oue: "Los 
Orgariisnqs deben, tener ampli<w atribuci6nes IntcrnuoiónaieS',.., 
Lás J:.tUe 'he.ni de estar definidas en sus 3stntutos. 11 

••• (l25) 

De. donde se desprende que los trotados que forman -
éJt::'\s/Ióstituci6nes·o los Estntiltos que lueeo adoptan t:Í.enen-

·~~· , . 
~la'; necesidad .de me'ncioner los fines Internricionules :::xtensos 
~s 'd:e'~'i:r: ségún los autores; "Significa c:ue es JJenester que -
éstri's ~.~n,ti~ad~o se•:'propone~n 'fines . de acci6n Internc;c ionaf no 
limitándose a un 'pecfueífo gru~·o,de est:idos, sino al 
.t<S'"~d.~ 'niierií'br;~~~tl~ J.~ ~c,J;i\niaáa Intem:;:cional." 

Lo.~.;ore;anis~~s especializados han de oou1,11rse''de 
,:ca~;·;cfozj, di~~~i;e!1.~c·t ciue de termine ri :_su ri!:i.~le.iir ii"' 
qué''aeseb:péflan en el 'co~Óierto .·de ,,lrt~. Úac,:i6ne'~· • 

...... Íls:t, ,las ·'qué"se .o6u:p~n de los probÍ~~ns, ,1cor1.Csr.o!l.:.. . 

die~t~I'.~I ~eg~~~:§íio ·. füi ·.·. Íns ··f~c~.tud'e~ . in te :tac~le o, del c9_ 
noc:i.micinto,es orcan.i!::aci6nt'ªª· la. edhoaoi6n·, los que 'estu-\' 
diari c~d~ tm6 l.os diversóo 3st2dos de lo~ pombrcs s_ile vi--

::{:;;} \ 

ven· sometidos a'Lci'yes comunes, su 
.... CUlt~l~;~~~tlnftaªioJ:'deÚCQI'SCtC~S' S:i.ÍÍlilnrci.FCtC2:'~:;"''°''' ,,J.i,.,:;.:Lc.:: •.. $!'§i'i"c.'·--:;;.,;.,,;;:.::?·c··'f•'"· 

}·);~ .~:·:.~port~nc:J.a, de éstos orga~isuos 'e~ de> ~Ei~~~te'r ~ 
posit~°'fº' ~~ando favorecen ln coorier:'•ci6n intern.::ic:Í.on~l,... de 
caráct~r.(~~tati.vo cuundo no locr-an e·~:i.ti~ lo's, .. cÓ1ú'lfotoc .I~!:.::' 

• ' • '·.~ i• • 

térnuo:í.óniii~s, o soluci6nes que no se consideren do~·acuerdo··:.::. 
'· ._. . ·7"; .• ,-"¡-;:·:·:;;·,:"L:º":. , : · · ··" · 

con la·.(organiljaci6n de las T:tlci6n·.:s Unitl~s. 
· :'!:st_.;·.;·· ;;. 

es ªU. V'fnotü~~i6n con .. ln · orGan:bµci6n e_n._lóo .··"c . .- .. ,,,, ...... .,'" 

ti~i?f ~:~~3;~~~!; ~. ¡;~:l~;t~a dice: 7 •• nii ... 

125.- db, 'cit~ :Pág. 265. 

126.- Ob. Óit~· :Pác~. 255 •. :sa. Porroa. 
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podcl concertar con oualqu:i~~';aé 'los .. or[.llnis~o.s 
dos de ciue t:rota e1 artio~to:'57¡ ,:.acuei:d~sSor,ue'ui~:~:a:~<.ios .&"'. 

aunles se eatnbleocan l~s ·~ond:i.ci6nbs~}n'.'qué~;:cl~~·ho'~ ~n~n~f!=:.:~ 
moa ha bren de vincularé~ cori 1~''o'ree.;i~~ci'i6;. ~nle:;r: ~6uerdos::.:\,,;, 
esturen sujetos u la a:probuci-on de .J.a ·asamblea Gen~in1;·1 ~ · 

, . ' ~ -- - - . 
" ' .-.,,~--" -

''.El Consejo 2con6mico y SociaJ.>:riodro coordini,i~'iori'."' ·· 
actividades de los ortaniDnos es!Jeci:Sli~:~d.oo mddinfite· c~Í:i~tii;..; 
tas con ellos y 11oci~ndoles :recomenéi~é·16~~~;· ·~~mo'{-~i;b:Í.~n:::~~·:: , 
diailte recomenduci6ncs a la ªºªmbleu a 1os ofoobros 

Unidas." •••••• 

·-,: .... ,Por lo ~ue se 'relacionu a la;authnom.ia"de tales or
eanir;mo; t ':la :constituyo'. lr:·~c~rauri's t~~fio'''(ilie 'de'ofn' r.{3iiznr-

· ··aüií •.' fin~s 'd.e c'~ni~~idad';~o~é•·J..~;i 1;~~;6:6.:Í.t~~·J, ~rinci_.io~ ele -
la ,cártn. Dé·donde· se'der;prenuen oue · :~.s·rnStituci6ncs difie-

. ~nl1nas(de. cit~s;"~,ell~ ~sult~.-del i~trimento c;.ue lus e--
' crea ~/d~'Iios Íiné~',qi\~ 'se !J~~T-~~~· •• ?er~ tienen rosc;os en co-. 
mún"e~Yi~_q_'cie ... ~e·~fofierilsu.estruhtura. Tienen un secrctn-;;... 
~io . ·· ·"t . \ un·cuerpo,repreéentotivo de todos 
br.os o· i .y 

.. 'z~tosJor5~1nismos ·a, diferencie de los or¡;unos de, -
las'füü:d~ne.s uriidáa/~pU:eden comprender a 3ot..:dos no 1:lieubros
de .la Ó~g~niz~bi6ti, tienen.libertad de estublecer sucede en -

·. q~~·'rrit1a'.le.s' .conveni30 mediante; 11 .;.cuGrdos de Cede con 
t~té', puede :;_;cdir a lr: corte Internncional 

de ocúrrir a
( 128) 

~áz<J.uez, "Der.echo Interna'ciOiial Público. 11 
• 

;Porrua,.·s. ·~\.~ 1971 ?á5.12!h ..•. 
-~"''"\--:a~:"' .--" "~- - ,~:-:~: -~- ,.,_ ·' . - ,-

128. - C~aarl SeiJui~eda "Derecho In'teril~.ciortal .. ?ú.bilc~. 11 :~dé ·--
1971 i'áG: 264. . " . . · .... · " . "'· ............... . 
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···l.'- 'Antecedentes 
creaci6t:td~Í'F. 11.<,I.- B. -
1a~ ir;~ i6ti~'rurira~~·::· 

áu. E:~tru:~tu:r; · 
- j} .. - ' 

_._,, 

mento 
-,.,' ,-:,,. 

CfüRTO. 

. ___ ,y 

. ;'.iJ.i.- l'.éxic~·ante!' l~'\ .si~aci6~ ;.rorieti1ria 
~na1c;~~A~~i§:Ló~~~'l?~i1er;;;i~;I/KétUales del .F;l!~ I.- B.-:-. 

:para re'fo~ar:;~l ~is'te~~. 
,,-;,--; .'-



--.f;;··-~-- ~ • -"º~ "---~ . - ·:·-~ 

-' '~ ~\~"- ~·~ntecodentes ::riat6rico:3del F~,:~. !.;'..,ii:111aoa:...\ 

••• ·~
1

• la_ ·~~~~r: coopo17~ci6,n r:i~d ial·.·e~·, cu~~ti~.~-~·s',E1~~c,t'.i:E~c:7:> 
- · '.' :ncont.r6. su :firim.e~ é:-:preGi6n fomal:'en la_;invitaci6n1yuraíiaa· 

'~;.._-< 

-... :PQ:rt:inc fa.' en: los'· asiin tos . ·iim;d iale s._ .Tónbi6 ñ •se :11!'.! 2c onfirf6''·ln .... 

:~;s~~~r~~f ~1~1í~!~~~;~~I~~1~~'.~:~~i¡¡~ 
· <:~~r:!?.Ll:.:p:~.:.·~;~~:~~;~;i;,im~:t:·~::r:t:t!!d~:,., tg .•. 
. ::r1~5;; 

~> 
,i~ . . pesar ·T·ae ··las múltiples antecedentes s6io·, nos" ocu~:;_ ~-~~-:ó~~~~-

. paremos de alettnos orcan,:i,suos, que fueron la 'oñ¿(i_f·j;~:;·¡~; ·¿i,'? ·· ··· 
-~~~;:~gakiiimos~~JJtifC.I'es~~,. q~e-~on loo acuerdos de :Eretfon ·::oods y: el · 

úÍa~ de \'/h.:i te; • · 
""' • > <: 

_;.\ \" ·:;>:.::' 7 • • • • 

' : . .L~~~ucuer<fos .de. Bretton ·:1oods.- 3stc CrG1'ln¡smo fu~-
,' ,:"'··)::-·,··-. '\ ,: \; ::~.·J,>'.'..: . ) .. " ... " ' ,, ,:>> ·: ' .. : '" ,. ' ·. 

creado-'con·ei::uron6si to de hacer frente c. las consecuonci::!s - . 

'ºiilill~~~!~§¡~~;.~~:;¡;;f ;2~~l1ii ce 

·;e ?bÍ~hasé'prodtio:ls nos~:i.~as deribc.,dr:s d~ fa. suerrn, como ep:i,-. 

la "i~e~tÜbilidad de los ti!JOS de éa~bio, adoi)tando ei control 
cam'bia·;:Í.o, acuerdos bilaterales de ·conercio ;y de :pngos, conv~ 
nios, cuentas etc. 
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·;<A~.- :;.nteccdo~tes .::riot6ricoo del F •. :::. !.- ::::1 llaoa

A'~.'.a .• ;¡.~/kip~iu i·~a:p&r~9:1~n ·i:iun'.uial en cuesticSnos mono t~rics -
E!~co.i:itr6 st1J!rj_Jn:fot etj~eai6n fomal en la invitaci6n,cursadá 
'e~'/íá~5·!,~~.r;~;;t~·,·Úri16!1\'f~~nét.:rla latinu a los paise·a~· no uieo-

' bro~~ 1U~;~~U,~rdó'1 tr~parti to de· 1936, suciere el l:lisr:to 1irinci--
·;:·p{ci:d~~~Ób~~~oi6~~ :iíunr:ue no tan netanente. ?odric6o~ acre
:e;ar,,ia;;;ffulcÍ~;:;i6~·~·n::193ó, clel 3anco lie .'.jU!Jteo Internuciona..:- . 

'ie~·d_~ ;·,,·:irhs1=ie'.a; ;:!stu Insti tuc i6n est.~bn :princi:::i::ilnante deo,- • 
~ 'tiDrid'a'a':i~c1Ü~a~ ; ~i ajuste de los pa¡;os er.:ercontes de: l~~: .. 
. , re}?llr~6·iÓnE!f3·~(b~j o. el . tra tndo de Versallos;. que, tuv~ .. muo he. im-. 

.. . .. ;~é·~~~táU:~~~·. ~~· i9~:·~~~ntos. nundiules. TuobiÓ.n,: se· ie. ~onfiriÓ iii 
.. ·.···' t11.~~~(d-;:r;~lil.~y~•; •1a:" Q ó Ó!}~ r:~c i6n entre Íóo bii"nÍ! QS o - =.; •iFi''+·,<.C'''''''"' 

Elr'comit~,~Fioociero de la Líen de las :;aci6~es i~arn eotabá, 
. lid.'ricí~i!tBnhfariu de los diversos pnises ~a~.::~uro:rin c'mtrnl; lh..;. 

.·. ''iri,t~'2ri..~'i6~~de: lo~ llamEdos loQue's' o<frt:=;tii'rioo, 
mente ~inidn 2:urO].)Cll de :fBCOS qúe r jUGÓ 'un ill~ortunte !13--

:riel' 'para logra~ el reotabl~c:i.D.:l.ein~o de la convertibilidc.d mo
·. ne'·bar'ífi?a~ 'ros'~I!l.aÍS~S O~OÓÍU.dOs'/fiíihlllente .. lOS ClUbCO COn;t.§. 

.~ pesar de .loa, I!lúl tiples antecgdcntcs s6lo nos Ocu-. , .. '.' 

""''"i"~a:ramo~~de~''~:le;ínos:;orcanif~os ;·~q~e"f~eron la ba:Je .11.ara,,~1,oª~:ºi..C,~"' . 
. canismo~ ~~tuuies . q~e ,elori f~'::,·.,aéü~':l:'dos de Eretton ·::ood~ '/1.el :: 

r)ia ti. d.e 'yÍhit~ i ~'.''. ,;.· . ··· · 
-';~, ~ '-<'--

.. <~ - i(::i;'Z{~\ . 
.. t'}·. ·. '.. Lo~'.'~cuerdo~ ~de.f,Bretton WoÓds.- 3ste OrG~nistii; fu~;.. 

creado ~~§~ i~~op6~:!.t,d' ·d~ 'liac.~r frente e ks consectioncic~s -
; que';á'¡,' r>z:eyeian r.csultar1'.'1n de la .. guerro mundial, ins11iraron
' a lBa Go,biernos de Inglateri•u, :Esfados Unidos entre otros, -
'Ioa~·~Uil'te~~n.·:pi'eí:Ul eúe:!:'re(l943) ··elaboraron ·sendos ·yroyectos 

.,cdn,,er~,Pro!iqai to de ~9.rear. ~~spu~s .~:el conflicto, una l!l.Oneda -

· ·Inter~acional, asi como, ter;;innr 'tan :;:ironto como fuero :riosi
ble la.áipro!Jtio::is noscivas deribo.d::s de la suerra, cooo ero -
la ine~tc.b:Úids.d de l~s tirios de cambio, ado1.,.tando el contre>l 
cambiario '· acuerdos · bila tereles de Conercio y de :pagos, conv.!!!_ 

···'" 
nios, cúentas etc .•.. 
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• J.'" Bl fin de 6ste trotado era orear un instrunento de-
:_ .;,,'.\,"t;f>.'.... .,_ _:. ' 
'diSéi:plina que controle: La estabilidad do los ti11os de cnm--
ilio ¡ el qquilibl'io del Cooercio Intern::cional; lo. clistribu--
e:i.6n Internncionnl del Cr6dito y la Or;:nnizaci6n Interna de -
.la !1ropia Uni6n. 

Este proyecto fuá objeto de estudio, nl cuál fueron 
:invitados representantes de numerosos paioes, loo que se reu

nieron en Bretton Woods, por el interés que éstos planes re-

··c~·.····~·~< . ..,.-~-··· ~-·- para los organisiilos actunles, hacemos un breve res:\?: 
men de ellos. 

1.- :Sl Plan de Keynes: 

El Plan Inclés Intitiüudo 11 Proposici6neo paro una -
. :;c·'~tD,idad Internacional de Con:riensnci6n11

, nds conocido cono el -

'~'~i~n; de :Keynes, fué presentado al r-arli:mcmto de In,sla torra .-
- --- >"'j¡or·-er·- minist1"'0 del Tec;oro, el dio 7 de .:':.bril de 1943. En_ eí-

que se escoz6 un sistema me jorndo de .monada Intern2,cional. 

·En Lucar del :Pot_r6n oro que liga liquidamente"el VE;~:"· 

lor externo de ung moneda nocional, a uro cantidc:d fija de o
ro, y <1ue, en un :pnis con ·potr6n· oro, ata lns nnnos de los AJ:! 
toridades monetarias en relnoi6n con lo politicn oonetnria In 
terna~ dice Lord· I~e;irnes "Debe est2'blecarse un sistem:l nncvo
parn u·tiliznr el oro, únicn.mente corao un conwmie117.o deno:r.tin!! 
dor común ~or medio del cu6l, lon valoreo rel~tivos ue lus D.Q. 

.c1:1~C!,os nacionales oienuo óst:.s libres })nro el cmnbio, se ex9r2_ 
sen de vez én cuantlo 11 • 11 JJe éste nodo I:eyneG e.cense jo. a lns)Tf!,° 
ci6nea hacer del oro un servidor r.1!:.s, que un arJ.011

• Ho obstq11-
te conside1·abo útil al oro como, 11 Una noma incon·hrovo~til;J:;;, 
de valor, con fin:1lidadco I::ltern:.ic i.:m .leG. 11 

• • • ·i ¡ ;";.(129)!: 

11.:.si, cot:.o un alr.mcén de valor ::x1rn sn tis:fa~er el -

motivo, esp~culativo lntern:;cionnl !lOl' la liri._uido"~",,Lconocido 

129.- J, H. Williar.:is 11 Curreny St3bilfa::iti6n The l~e:·nes and Whá, 
te .Plana," :Jd. Julio 1943 Pt15, 101. 
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·eicoooplejo·'aicol6gico.- Institucioról rí:x:iotim:t~~ si.'x:eynea,:.:.. 
'····d~':fe~cfia al oro cono potici<füór 'de "Gron·'v~lor~sicol6~i~~, dl.•

que no 11 .. i dis:ninuido por l~o suc<Joos éonuncs, e~ de ~uno~erse 
~~e SU,!JrO);lU!3:::ta moncdn ! bnncor; :iué ó.afoce de",_oro cá:i.ri~rcl;3a,!! 
.cario Internacional) únicanc.nté' seria· roi:Ílizabi~, ctti.ndo. l~'s 
Ifaci6nes despierten del embrujo· dol oro.'¡ ' .•••••• ~:':~·~~(f)o).' 

·sin cmbnrgo, el r>rincipio,impor·~-i'nte.que se·; 

tro implícito en ~sto, es que debe crearse mia·nueva nonada 
Intcrnacion:ll cuya c:::ntfdad nó. esté /de'temiri:1cia en 
plica ble o accidentálrnente' .• ~:i.no que .• p~Ódé ~or aju.at:!d!'{a€l:Lii! 

la 
mundial efectiva. 

O~ro_punto_de viafu, estd re!lreoentp.do por la pro.;...: 
pues tu• de ·Lord··~yri.~~; ":Je .qu.c' el .v.:lior re+:nhvo'U.ol cambio-;.; 
de la ·moneda Ifacional sea deterninado por modio de un m6todo

····· ·convenido y ordenado para excluir medirlas uniluter:ilea, tales 
· .. co~o .12" denreoirici6n ooopetitiva del ca~bio, q_uo es interna--
,, .e "- ~ ~- ,-

ci().?:lmente .. permicioaos. 11 
••••••••••••••••••••••••• ( 131 ) •.' 

Por lo tanto, aun!),uo aboc;::rndo por lr! flexibili.dnd--
aambio, COl':l.O altern::itiva mejor que l'.'!. ri5idez de ~sta, el .. 

autor citudo. no o bastante, considero la noocsiuad-de que 
naoi6ncs no llegaran al ex·tremo de des~n-eciar el valor ex·ter
no de sus monedas con el fin de gr;nnr ventajas con la e:iq1or't! 
ci6n a exriensas unas de otras. 1131 principio de hay que obse! 
var e.n este caso, es que las ilaciones deben cooperar por !.:le-
dio de algunos convenios Internacion:lles, con fuerza moral y

leg.:ll, para realizar en 111 tasa de ca;:,bio, los ajust:rn que --

. sea oom'lla tiblea con la estruc:liura del precio-costo Internacio ... - - -
nal, y con las .posici6nes de equilibrio de la balnnza de pe~-

~-•'--.-~"-""-,--~--gos •u -. .-..• • • • -., • -.-i-; • • ~ • • • • • • • • • • • ••• • • •• • • • • • • • • • • • • • • • • • • ( 132 -"-J º""""""" 

· 130.-·J. H. \'/illiams ºCurreny St~biliznti6n The Keyncs'gnd 
te plans. 11 Ed. Julio 1943 ?áe. 112. 

131.- .Keynes"Teorin General" 1943 Pág. 366. 

132.- ]. H. Robertson 113cono:mi Jornal." Ed. 1943 Págs~ 316-317 
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· · / .... t~ste p1•incipio excluye el ajuste de las tasas de -~ 
·'; .. _ .. \ ':·c:,f'<<<~ ¡,--··- - ., ::->,_,'._ -

.. Ca!:J.bio, unicaraente en cuanto a lr•s paridades del poder adqui..:. 
.. sitii9., .o,j:idlamente cunado el }.Jrop6si to' es el de obte~er ven 

udas'!en la. e:xportaci6n o la im:portuci6n, set;:ún sea el· cas~•'': 

'·' .Además, Keynes propuso la aplicación del :p;r-inci~'io-
·1 dé~'sclt'Ur~ al. sistema abierto de economin con relacfones d.§1 -
0 ·:té:6~~rc.i0."~x~erior, ésto es, un sistema de Banca Intern.:cional 
·. a~á1o~a· al ai;te~ de. la Reserva Federal de los Jsfados Uni..:
;~do~:·n(vi¿u.a1 mlinerá que. las reserve.e disemine.das de .1os ban-

.. ,,L.;éi.:'b?;,ué.~.ticuláres~sé_ l'éú~en en un f~·m10 cor.iún' no~ el bancé{'coñ 
.. 'Et':t'a(cie::·~·~a; }.J;1~,·-~º·11·f~n· a.;·q~e nin:~n _b'anc~ mieiiBro .. . -

., ne~~~¿iaáa5,a~ .~ufrir por ful ta' de liquidéz, contra los rie~gos 
[:n·t~~:n~b'iÓ.n1I~El 'y- las crisis en la' balam;a de pagos .:AsÍ .pués 
p~~:Í.éndo, el Crédito Internn~iÓ~l a d{sp~sici6n de un ps.is de 
f:i.citarió>; por ejem11lo, un sistema de :Banco Internncional ay; 
airi~\a sootener, la 1iosici6n de la tuoa de cambio de ése pni;, 
l~,'~Ue: a:e- o'tro DOdO t podrfa verse debilitada l)OJ'.' una ~érdida;,;, 
'd'ex'oro~escaso o de divisas Extranjeras. 31 punto esccncial.-
aqú.'t sefinlado por Keynes es: "Que debe haber un sisteoa IntGr 

.. ~cional .c.entralizado de reserv~s paro c;.uo sirva cono fondo: 
. ,,_, ;om'lin,_en ·ras: crisis'' de.,ilas1"rás'&rvas ·~'dé- di visno·, de= t:ll .suerte .. , 

·. -- ' .--
que ninsuno Naci6n :r-ueda,11or cauoas q,ue no son io11utcbles a -
ella oisma,' re'currir ~ meditlu~ disc~:L!Íinat~riei.s o restricti-
vas~ •. .A1.ttocontri.!'.lrote~tÓra~.<.;o~·t:rJ.{rueriao perturbadores del-
exte'h~r.:1 ••••••• : • '• H _•, ;·; _:·:·. :'.. ·: ~'.:' ••••••••• ~ • • • • • • ( 133 ) • 

->; ' ~-~;-,t.\{,_:/' - ' "" (:ti/ 
- . }."i,·.~ -};.~--

' .·\ .. Jt;J·3~t.o~.·~o~'.:.1o!ii,1pr~!lciúios fund::mentnles 

. ~~~~~~t~f lf :~~~~~:~:~::r~::2:::~, 
··~';,,'.'--::C_:;,-'c_Je;; """:;~¿~~~; -y.\ ~~1~-'.f:'.f; .-~:;~ - ~ ~-/;/ ~~.~- ':~:~:~~'-_; .. . :;:.:_ __ 

·';:~or ·~t;a :pr~rte Earry 
si6n de 'Inv~sticf:ci6n !.icmetL1rin del 

133.- D. H. Robertson "3cono:ni . .,Journul 11 .:.:a. 1943 Pda. 317. 
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. :~i~·,:d~.f ~~~~1:p:!;~~;"i!1~~1;i~~::~~·;;:,b~~:.:r.fü;~,:· .• 
nea Unidas 'Y .A'i:ioéinduo 1t1·dado\ a 'Cohocer'elL7rde·J,bril de ·19430:~ 

.:-,,' .. ,~:" /~·'º:/ -'-.~ ;- ~ ~,- ·~,. :J ,-.:~ .. ,,_- ·',,;, ;< ·-:~>"- <·}-·:·,>,~; ' '·~ .. ' "' ..--, ___ ·,,,:-,:. ·-~":. ,;,:_=--·,:,' -- ,- -.:. . 

))Or el .Secr~~ario.:;del'Tesoro.· Con pos·terioridad~ el:élO:~de:~Ju'··.·'i · · 
lip .·~e;.:. ~Úi~?~~:~6,';··;'.~t<'.D~ó!)'i'()' ~l~~rtd:le n'td 7 dc1lt:·~~~ ¡j~~: iJ~~l:~c~:::.·:: .. 
un nüevo· .. ~:SsbOzo · prélio.in:.ir. "' •• >. ~ ••• ~... _,, • ~;./{L.'~~ (134) 

.·:-"~ ~ ,.;- . j:._,_._·:c_ );'·:··:- ~- ¿"_:/,,:,·· -- \• ;. -:· ~)-=~:;· <_,. >. 
·:·-. :-:~ ., __ ,. • . -·,. ·.:-,_-: ;:_ - .. , .·> ~-- -·,:;-~-

,,,~ ·. ;;tn?~~:1prfnao ~ ·é1 ic1n' refor..'.:nri dé·,;!i~ie, i\~6 . . 
,~r~e~o• ~~ .. ~e~~Pf6~t:i~ª .. Ern rei.7,c~6t1 con7l:ri cst·.:bilÚ:~c,i~~~~,,,-- •.'· 
los '7ti11os;de co.=ibio, ··el Flan' de ";loo >:s t·:dos Unidps ;· !Jre.vc ia 

--',, ,,-•· • 1'' • ' 'e ' 

,·i,aT~ci,:eaoi6.n;de un:'l unidad ii;e ~mentuint~.rt}"ciona·1,. l~<tiniclad_. 

'·" ,.i~~á~~~~~~~~~e~~di·~~:~º~~~:lt~~!i~f:~~f ~~~~~:}~~'.~!~a~t~:.r,:~~~· .· 
'tU;.:'que,.d~b;;1~ llevar. el Fond·~ .internncionnl cie 3nt!".!bil~~a-- .. 

·. \::i6~j;'cüYa~ creación se prO:;?O~Ía • U~, ve'z· fÍ;Íoda la; !KlTidad do 

las~'d.i~~rsas mo'ncdas en unit~~;· ~6t·º 1cí'd:r1a'T.ioá.ificarcie :tJara
oorregir ·un desquilibrio fundaoerital en la balanza de pai;os. 

~··· 31 ca:.:iital' del Fondo de'•3~tubÜ:fdad,lo conotitui.--
-- rían ,las. cuotas, de lo~ r:lie;nbro~·; :l~s.cúales, .oonsisti:dun .,en

oro, .oonedas Naci~na'.1;,es y bond~,. Guberno.i::ientale~. :;n éo·b for-:- . 
mo. el F~ndo 'ae. Es.tabilidad,d:f~po~drfu 'de monedan de t~doilos 

'' .:~unqtl.~:'J.a. luoh¿ contci el :deoquilibrio de las tr.:in
sacc i6~~ Inte!'.ti::Í.c ionáies, de ilos aso~indos, figura dentro de
los '.obj~'tos d~í'.:~i~ri de' i1bni t~; no son objeto de nin.::;nna ncd_! 
da en ~s9~ciaf;, se~an;_ente po~:ue loe 3otudoG Unidos no de
s~aban17qus~ioi~r·, :;qüe\los paises uiembros adoptaran uedidas -
resti-i~ti,jl:\~~qu~,'Judi~ran constituir una limituci6n para el -

.. Comér~itii~iafi~ .. ;de''lÓs ~3stados Unidos. 

---;_• .. ·-·· 
/'.;,. .~;:. )?9r ~o~~ parte, oientras el !Jlan de I:;eynes ;.:ireve fa-, . 

reaUzar ~,;r:ioli.Úca ·ex1:mnsionista del cr6dito, el rilan de -
'.'1!1i t~ 'a6io incluía medidas restri~-tivo.a, cualquier país defi-

. . 

oi turiO debí.a entre¿;;~r al :fondo de ast~bilizaoi6n, una canti-

134.- Kenneth K. Kurihara, "!2eoriá IJinet::.ria y Política Públi 
oa. 11 :::d. F. C. 3. 1961 :Pá6• 315. 
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'·'.~'·< ',· -~··;:~·';:;.<'-·.:~;. ,, 'i 

·: S-' :~ " ·' . . ,-. , 

':(i~a;'.de~1rÚ~:is;s1~).déi oro ,igÚál;; a· su Def~di t,;'..auri'"en ,:d~trimento .· 
·<· :a.~:la''c'obe~tdra:o.e: ~u circ~laci6ü:D1ori~t~;ría~ . ·:_;;'.e;,'"': :; e' :f · ~.·· 

'' ,., '>"· ··;: -··""".: ~ ·.;-,,_::;.~{:"L :-::.· ¡,",. ~.'. '., i\~~ :: 

' _.,.>. .:¡f: '·;~,";::::· --
. ,,, : J~--;;_ i1. ::,( .. ); .. ,:~':/ --

·de<. los ~E:;:tados '.Unidos u.~::. . · 
' ,-- .• , - - _., ' •• ¡, ;,,,, 

· ·proyecto·;ae ··.:sanco, de· Recon:3trucci6n y·iFomento ·de· lns · Hnciori~s· 

:;:;ti~~ifiri~-,;riao~ . . éste Orcunismo eran los . 
. ,· ;·_ >•• ·· · .• " .·.· , • . .... ·· ... el. s\lb~inistro de __ Ca11i~°::l.:':~)l~.c7s~-

·rios~ !'a~la'~conStrucci6n yal'for!lcnto····ue los p¡;iis~.s-as_ocfa·--... 
··:'¿~;;?Y:fr;6ii~t"a~~í6'.'i8'<~~~~saéí~i6n:ci~.1~ ~é1ohan·ia 'a~ ia· GÜ'.e~~~~< ····· 

· · · •· .;,ia ·po.z·~.'incfeiiientanao· ia···carricn·te ,ae 'inv'ersionéci 'rnternuc:f.o- · 

.•. ::/8:1·;u~.1b.~:n~si~·nra1.«uss,ft)>r'10:,ed~~e~.~ .. ªc~~e1,E~d1 .. e ..•. '~Vi·tr~'.~10.,"~.'.~a.1,.e,;;z.10.a1· !)roC1~~ci6ri·:nie,cüdnte el-
. .. -,_- . v'-4 .. ... o !! ... fy'i Ún~lrilórtte', .. ~ito~oyo.;r.~ 

<- ·••·· • :!;~.~~gi~Jé%~~i~~;i,º,~:·~;~:rC~?; Intitn<i~iollnl .entm los-

~," . ó: :. ·:~y; ~~> En,~~_uc n~g ;,~-~f:l.\lc:;ºl,'{;{! !1.~2?.~i,~~; ~1'.1~~~~.nci_~~1:'.L.C:~ .. P3:-°.~ .. ~~. 
"'\Vhi te 'L9rÓJ.)onfo ;q\l_e;: 1:::ra ,d0 te r:nin··.r. e 1, lt1;;~.r tle c_r.do oooio ~füii! · 
tro: de ~in ··ad.n:Í.~isj;rmci6n del Pondo e de =~ot:lbilidad ~ . cl~bcrí~·. t_2-:
rnnrs~ en conoidcro'ci6n,~h's .cxictcncino de oro :r divfor.:.r:i, li-..: 
bros 1 la ;acnitÜd de su balnnia dé .::-::-1Go y ou fluctunci6n :.-.ong, 
te.ria, sus inc;~oos I-7o.ci,on'.1lco, etc •• 
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1;1,fa,'c~~}~f.1·&~~nf~~~j:¿~1-i: , 
sobrG '1<':1 ére,nci6n do Ún'?o.n ; .. 

, , · ririiíc:Úiole~:;¡,~tcn~i~·s}in:.:: 
ccuordo sob;\.í.,J.os~:cra·;~á~~~p~in->: · 

.. , los clotclleo co'~ ~troo ii~:Úíe~ iri-~crc 

~e c=~~~~~~~;~fü~fü~füt~ii3~i~~¡~:!~it~~~~f ~;~ ; 
·n~s'5ktei;niicio"~~1~3: cori~i~u~~t~rÚo~·. ·. /.. . -.~ ···'·'e 

.r' -"~ ·-·-"-'•,-;.:-_o;.<. - _'" _____ t-.~ ··<''i '.-{ {':- ."'- ·:.:"{_ ,_.:_. :.--~,, 

,'~ h'i, -;,> .. 

. ?;··:,:')' ·~1 nc.:~·"tl~-~~~~1~;·;firn1;u:a,1•~2 de'Juli? t1~-~i9it~~~ , 
· .•••.. Lo~de'tnllcs de~.a11l~~r;ci61l'clel .. co~venio de· 3rttori ;;¡°,~.'1s·. ftfo~7: 

. Y~~-:if ~~~!:1~~~~~~t:g~·~i}~~;~i,~~~·~-t~~;~.~i~;~~~~!~i~~·:ah:!i~~·{ 
-.~n'princi11io.do' corii todop los ~ñu.ca Cot:Jdos. Se pucd~ d'{)_..:.· 
'ci~.' cl~~la c.!'anc:i.6!1,~e ¡foto~ .. or50~iaqp, f\1~ .'9,C}~lJ0tail_r1.•i'<lp,1r\],m~n-•• oZi-< 

...... ·.:.;;:.~~=.:.:~..:::i;e."tf"'2'2 ''do":;;.Tlirio";Ci.~; 1944':f ~q ;;¿6-;~ t~\ blC! e idn ~ l 27 de 

Dici~~bre ;go i:)46t()\l~nd,o tr~intu _Gobicrnoo declaroron rm uce.n 

tac i6n, aportur' ~ Ff of, édo -in cuenta :p:ro vis ta en ( 18 , 800 oi-
llones .de-,·~6Ínros );; D~:\c~' cede \1e dicha instit"Uci6n~ 'Sin eg 
burgo, iriici6 s~':qperndi6nea el 1 de I:arzo de 1947: , 

•\! , 

:B • ..: Su ubÍc~~i6n en .,el 01·ganiorao de' bo naciones 
unidas.- El F~ndo iÍgji'~~n,::ri() Íntern:::~_io~alv fol'.-mu iXilr~~e>a~1, -· --~·,..····=•,· 
Consejo 3con6riié'o'y ,.Social (::.:COSOC), cono un oráÍ~i::i:oó cape-> 
cia:I.izado, .o sea v se trata de un or.::,-i::nisoo créactér :r}cir'trri"tá'::;;;_: ,, 
dos con am::;ilins ·atribuci6nes' cuya rauter:i.~ ea.efe' car.1~.t~¡:~de
terminaá.o, en su vinculuci6n se establecen el -tiuo'ci.e relació 
nes entre las Naciones Unidas ;,' las Institucf6~;~ es'Oecializ; 

.· - -
das, -la competencia de éotas cooo son: 31)3a.nco Internacional 

de Reoonstruccí6n y Foo.ento y el ·Fpndo ;::onetario Internacio--
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•11!sfo Orca nis:io 'ft:e cread.o 

auxiliar a los :iaises, a solucionsr -
. s~ probier:::.as de devÚltmci6ncs y desnjuotes en la b~lanza: o.e

. paeo~; ~on el prop6si to de locrn.r la estFlbihdad J:Joriet:::riá de 
: 

. todas !)Urtea, 11 1131 propósito :princi?al del P...::mco Internacio-
nal paro récom:::;t1'U.cci6n y io!1wnto cs,:pronovor la rect'.11em--
ci6n de las cconor.:iao de loo p.~focs ,~ü tcradan :por la })ooeue--

. rra, a.tu::ili<.\r en la roconstrucci6n ;¡ 6.osr:.rrollo ele los 1::ico-

bros, i'acil.i t:mdo luc invcraionco f.o c:::.pi tr-.1, promover la in
versi6n cxtrenj ere. en los lX~ i:::c s de I:!cnor c:i:ccir:1ic:nto y.iare f.2 
oentnr el desarrollo b~lnncc:::do a lnreo !)lazo ~- i::cntoncr el -

·'equilil.Jrioi·balanceado de loo paces por uodio de l::s inve:1'oio..;. 

ncs'firirinciern.G. 11 
•••••••••••••••••••••••••········ ( 135 ). 

' C;- Da 6s·co :;::e d~s:rirenoe c1no· 1os pbjetos el.el 
i.'.'oneturio Intornt>.ciomll pueden resi.u::.irse los !.sii;;l1fontcs: 

' e • ' • ' 

:A.uopicit:;r;c. la :p:p<Ú:-iio:i.6? ¡.:o notaria "Intern:;:c ie>ry.al; 

· ... · .···· cst~oilizaci.6h deÓa donedu; ).PUCt1~r"1¡or.Ú!\elJ_;:linu .. · 
· · ~i6~1

~{~1as re~t~io'~i¿~e; ~~;.;b:iarii.~~; y·.Er~v·e~r·~·~.··~~~·u~~~;~ ~· 
los ·Nos· ;efcrf1'~mos ·e los; obje·i;os de' 

Asi, !JOde:r:io:s: a:fir.:ii::r,que el.J.i'onCÍo .. :t.:onetario Infomg;· 
cional, os. un c>'rBirnisdo ospecinli.;;~do, créndo' ;;or los acucr-

dos :i:ntefe'-i.~ot;ariental.es1 .. 'vin~:<l:xc1~ ... ~\J.'~·~·i:nctdnÓ's ub'ú.us des 
de· e1:1ir·d~ ·11oviámbre ·ae'~.i941~Fi~!lboii. º;~oni'a~ida; tienen ou ºº: 
de ~h· ·Yl~

1

ahihgton, :D~i(c, • Tio~c 'li'oy}¿;~'; dfa lo~ ·oidt<:ieni;cs r:iiea 
.. . ~·.~.: 

.... · /~úotrolia, , Can~C.á 
chc{?<J~,€1~Yª ~~'.i~"~(·g1~i.~~,~~?~~~~·t;Cc 01Óí5bia·, :c5·3=~a~··~icn ~· . 
cá,Bcp.rtd?r, ::!cir\to.,,·:~.l snlvp1~or, ::::8t.:1ddo,, U1:Íiclqs, .3tfonii:.', J:'i-

.:-.' 

135.- ::.rthu.r nussbai.m.· 11 fürecho ~.'.onot::rio 1:acione:l e Interna
cional,11 3d, ]ur:?noo .. il'cs;:l950. :Y~co~·-'721.:.722. 

n/•'<, 4 
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li!iinas ,~ Froncii?: r'-Greciñ ,_ Gua teoaln ~ _Holaod.::i, _ñoriduros; r:~~i~ '.~ 
co, Hicc1::;[."Ua, ·ITori~&.:i, Pananá·, Par-"11;;,""Uay, Per1i','-:r6i-~;ia, ~~i
no Unido.; 2e1.;liblica :;)ooinicdna, Si~..m, Siria, TtU'CJ.Ui;,, Uni6n ~ 
Sudufr,ic~nu• Uruo"1l:::y, Ycne:mela y Yusoesluvia~ 

.. :_::· .3i'.·~¡ªº c1~· müte, o: i~ 1)ropticstc Inelesri ·nahu'da. :i.n. 
·:~:;~¡;e~~~1~J~·~~~j~~~g-~~l~Z;~~~~¡~º~~!~~!~~~~.~~:~'¡~~B~t~u:O?-_ª .. ·.· .. ,·.·.~ .. · ... ,,,·cc.·••c.•'"·· 

su estij.ic'turu juridic~. se~:bQ~U prc~ond.crorrtcbcnte en el :riro--' . 

~i!t~i1{~~¡ti:~~~~E(·~~:·.·:~~.~~·~;:~~~~~b~~~:1:~·~~in:,a~~·~~I·},; ... 
los' a~tf~ulbs ;.clel acue;do O.el Pondo :.:onet.';rio Internucion:ü y 

cono o:hc:i~0)3, los artict~los .del aci.ieido sobre el 'Ea.ncb':Inté~
nc.cio'~~l· d~ Rccon3trucéi6n y-Fcim:;·nto. 

. •' . . -
·- -.:-=,· 

Habiendo quedado est:..-:ble_cida la Or~anizaci6~: 
do sic;i.ú.~mtc fon1u: · 

que oc e~qJrcsa: 11z{~fondo r.:cmét~rio Interm:.cionnl. J.)0300 ple.:. . 
na :personalidad '.Jttrfd:Í.ca, 11 : •,¡Goza de Ire:iunidad procesal e im

positiva, sus bienes ~r ~u 'ctc\ivo ~ dondc.o .. uic'ra se encuentra ~1 
tti.aclo, goza' de inmu~idad, de itivestiGnci6ti y de rea_uisici6n." 
"sus urchiv~s son inviola'ol~s. 11 11 Lus restricci6nes .uLd.orni-
nio :por p~.rte de los Gobiernos lccales no ·deben .. de interferir 
con las O!Jeméi611.eri'11ro}?ic.o "del· Fondo l::onetario~Ii{te1~a6icrnai'L. 
"sus funcion::.rios ¡,r en!Jleadoo tienen in;_}ort~mtes privilecios, 
especiall:lente inmunidad de ;;º~~s~-s j~dicidé~s;"~·a'e:1 ~iiarquier · ·- -

na tur~ücza res11ecto de los actos realizad~s _en \3ti:~'.~u~q·~é-~~~2 .. • 
Oficiales, salvo, en 103 casos en q_ue· el F~ ~~· n renuncie: a...; 

::_ _~,~. 

136.- J. H. \'.'illians, 11 Fostl'iar ;.;on~tacy.Pla;s." 
3. 
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tal prerrogativa~ 11 110 obstante éotus eoepci6nes, el fondo -
!Jonetnrio Internccional, debe observar las leyes de los pai-
ses, dentro de los cuales 01)ero, r)ero en caso de que se pro-
du.sca una violaci6n a ésta, la rep:~raci6n s6lo puede perseguí_;: 
se por lu vfa diploo~tica. 11 ºLa inviolabilidad, tal cual ha ,,. 
sido acordada a las o:f'icin::1s de las Naciones Unidas 9 no ha -
sido concedida en los loc:cles donde funciona el F .H. I. 11 

••••• 

11EJ. Organismo Supremo del Fondo z:oneturio Interna
cional.- Es el consejo de Gobernadores." "Cada miembro, cua,! 

.. ~·i'f\·quiere :que."sea. su cuota designa un cobernador y a un suplen-
'""~~"' ;\·te~'' "Autorizado :gor el cuerdo del Font:10 1,:oni.;tario Interna-

' ·:oioháJ:~ ·el consejo de Gobernadores ha delegado su. poder9 con-
,-''!_ • --,""'·' ', •• 

·· ;,;'· .. ~;§ieitas. exoepci6nes en los directores ejecutivos, qtte no ·se--
'rán lile nos de doce, unos son designrldos !JOr los mieobros que -
tenean mayores cuotas y otros son elegidos por los demls mie!!l 

'• bros~, . 11 Los Directores Ejecutivoo elit;en al Director General
.•/ a 0123ro cargo está el mi:mejo de lus Operaci6nes corrientes del 
· FondO l:!onetario Internacional, algunos de los poderes confer.! 

dos, aquellos están fuera de lo común." ":Sn si tu.aci6nes de -
7mergenoia pueden suspender temporariaoente :i.m:portuntes disp.Q. 

;;; siél.6nes del acuerd.07 adem6s, de toda cuesti6n de interpreta
ción del acuerdo entre el Fondo r.:onetario Internncionol y ún-
miembro o miembros, debe ser sometido a los directores ejecu
tivos ·para su desici6n, con npolnci6n ante el consejo de Go-

, bernadores, cuya resoluci6n es dcfini ti va. 11 11Los Tribunales -
no tienen cabida en éste sistez.1a. 11 11 Ho se halla bién estubl.!i!. 
cido si las :.utoridades deben seguir raelas juridicas consu-
erudas de interpretaci6n, en cualquier caso, lu exenci6n de -
excesos de poder, procedente contra les sentoncias de los Tr.i, 
bunales Internacion~les, no lo es menos, contra las decisi6-
nea administrativas." "En otras pnlebros, la alei;:.:ici6n basa
da en que una deoisi6n del F. i:. I., lleeue a 1:: alteraci6n -
más bien que a ln interpretaci6n del 1::.cuordo, serin pertinen-

137.J.Llñforme Anual del Pondo r:onot::rio Intern: ciono.l." 3d.¡94,7 
artículos: IX F"""'oo 2 3 9 4 5 6 n ... "' • ' , , . , , , ,; , 10, P:iea. 288 y as. 
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··. decir ciue laa . las Autoridad~~ 
rio Internacional nó ~Ón·:abligr¡torins.<ua~'ios · 
incluidos los s~bditos 'd.~ los Lstados ~iom'b~'os~ 
enbargo ser de ·peso énéstu esfera." ••.• 

La cálidad del mienbro del Fondo ~onetario 
oional .se ?ªªª en el sistema de cuota, conrarable al de las -
B.cci6nes' en una sociedad an6nir:ia con la ezcepci6n de que las-· 
cuotas Ejon desiguales, individuo.les e intransferibles. La CU,!?. 

· ta no es· en sí z:dsoa otro cosa qua un eunris~o, pero sirve de 
··:;~"d'id.a paro determinar lns obli,::;aci6nes .Y los derechos dé los 

r.iiembros. "Entre aquellt·s, las i::ma imriortnn.tes se vinculan -
con la suscripci6n que es ie;unl a la cuota.·11 

• 

"Cada nieobro debe paenr en .o~~, como mínimo la me
nor de las cc.ntidades sie;ttientes: el 25~ de su cuota o el 10~ 
de sus disponibilidades netao ofio.iales~;en oro y en d6lares ...:. 

dé .los Eotudos Unidos. 11 1121 saldo seria p¡;;,c~:do en la propia
.moneda del ::::stado miembro, pero el Fondo I.:'.onetario Internacio . , -
nal, puede aceptar letrcls u obli¡;aci6nes no n~gocÍUbles exce~ 

'"cs"tas de intereses, y :pagaderos a la vista, procediniento que ... 

convierte al saldo de la suscripci6n en una obligaci6n no ga
rantizada. n "Entre los variados derechos que acuerda la cuota 
el de compra-moneda Sxtranjera es practicwnente da mayor im-
portanciu." "Aderaás, el derecho de voto en lus reunió nea de
los Gobernadores, como también de los Directores Ejecutivos -

.depende de las cuotas, si bien existen muchas modi:fioaci6nes 
a ·éste principio." "En ciertos casos, los miembros afects.dos 
por.lns medidas proyectadas, tienen el derecho de voto." 11 Las 

asignaoi6nea originurias de cuotas, llegaban en millones de-
dólares a 9,100, de los cuóles tocaba a los Bstndos Unidos -
3175 millones, al reino unida 1300 millones y a la uni6n de"'." .. 
Repúblicas Socialistas. Soviéticas 1200 millones pero ~sta 111..: 

138.- Openheim, 11 International Law tomo. 1L6a.' Ed. Laute:r<pacht 
1947 Págs. 16 y ss.~' ·· · , 



·:-

tfméf1ué;~":~;,:~fili~r re'1;t~k''e"i;siienciÍo'd.e1 .. :f()i!· · 
, d ó mo'~e ta'ri~; In t~Í-0r:1 e io naí. IL ; • : ~ • t.'~ ~''{'. ~~';{ ~ ~( ••••••• ( 13 9 ) • 

;_;;·-"; .. -~"' --·,:{::" < " :- --- ~-~.'•', _: 

. :e ,,,
1
,,,,,,) ,.ta ':f:l.;Jádi6n' de las.'ouo't~s·~~,:r¡~~\;Ía preparado por me

, ~s'tudfos Estctdistioos y por,'c6h~ersaci6nes Oficiales. · 
·-~"' _: - ' . -' " 

'estribleci; ~n; f6rmula que hubiera tornado 
~ri' consiá.érilc:i6n el co¡nerc:io ext~riór7 el ingreso nacional, --
iia~ ',J;é~~·~asjnoh~ta'rias·~ la:.pobÍ:~~i6h etc •• A fin de ostnble-

cer.e'n rol.fa~- ma te~ática la cuota' de. cada<pais, pero tal prop6-

Si'Jio ;fué· :i..:rr~alfauble. ~Da''ésto~¡;~e"· desp;endeJque cada :país a·so
~i~do,es al;·mismo·tiempo un cliont~:~potcncialdel<l!'ondo;al de;;;;'"·"·:,,;!; .. ¡"!•·':• 

;e~'I!ÜÓ~~ ~u:.ei ou::'itál d~l fond~ ~s~~ ~~?:3tit1;1ido .IÍº:t:' lus .. '"'."."r" 
· · ápor~oC.~6nes,:o· cu():J;as que oada_J?ais aoocindo debe. suscribir.f~ 
.-~- ~stci'su· cuotá .le~ dá derecho de votar"'en Ia adraini~traci6~
y deterinin:::iz: el total del cródi to a qU:e p1iede aspirar • 

.. , •3. · De~conformidad eón el conyenio;· ... lÜ"fo11do· j)uede :rirono 

. ne~·~un'"aju~tede ·la~ parÚci6ne's,·d~- lo-~ ~~f~i::.cios ·º~.d::: cinco. -
éÚ10'a~0• 0·•1±n·!'~eí:lÍ~ida·a, desde c1ue,~ntr6 'en ~-:P~·l;.:~ri6n;~1 fo~do ha -

elevado 1:8/ cuota~ en un 5Qf. y1a1gunas ~n,.ms·; en seI>tiemb:re -

·. d~.:1959._y_'~.e.sie.s~.s1.tbsiguientes., '.~na.(seguid~;e).~tYª.C:i_6q eene).'al~~-;;c,,~.'.: 
-~~a:;;r·255~~;~~1~·i:;o;1;""'dc;·:i·;~·;;1;~~'.;i~~~~&; · :p~ra .. otros, del . 

16 al 2.3 . de Fe b~ro, .d~ 1§66." 11!.::ás recientemente~ a fines .de- . 
1969, se ;apr~~6-~1Úl aumento general' ·a.~125% y aumentos indivi--
duale~ ;:•:'~s~~-~iai~s '106 .ouaies · · · 

~ • . . " "'·\,'.~~(\<- ' - ' ' ·- ,.;, -¡ 

1970 .- '-' ~",--~·,:;;:-,;;-·~-; ;·¿ ,';~-~---••• : ~ • •• - • ~ •••• 
·: ,~';;.;, ;,·.::,:e:· ~ ~:': '< .S'.~~~·/·; ,. ,Y'· 

~t·;~~~~i~}i~;~~f tii~~Í¡'~!~r,:±· ::~t:~;~::::!!:.i·::::e·: .... :f 
miemb~o~:0 ae1':eo.ndo'?,;o~.ét:"ri~CinterUacion?J:.'. gronuos y .P;<l~ef!o~,\·· ,_,, t · 

':~~~~~~:*~~~:~};~~~h·:~~~~:;f~~¡1~:·~·~~:~. ~;:.~!·~~~;~;:~::~;tj 
~~ ~ 

.. ·'~'" 

139.-11 Hi:mua1'Cie1 Foil.do Ir:onetnrio Internnoiona1n947 Arto •. 111 
XII, VIII. y IV. ' 

140•-" Infomo Anunl del Pondo ·:füno·t:::·rio Intcrnncionnl. 11 1971-
:?ác. 16 

.• 1" 
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~~~t~~]~f~~~:~~~:~:~!:;::!:~:¡~~~¡7~~~!Y1~~i~i 
·.~lod.·Erii~~·6a ·~iembros aai como lno dofinic:iá~s de, lo~· dei~:..;~ 

··•·• ~i ¿~;lJdt¡&'~''z$'tc:dos. 3stos (ü timos se encuenia.··~n:' t~:;¡bi~n ~antro-. 
'"' - ",./--" ,_"' ~- ' - ·- ; . ' 

r ;'i~d.'Oti.~on.·oU!J rchci6nes con los 3stados,tio··O:ié~bros ·ae1· F~r.:.r-
·~¡\''Ct~le~t~1a~i6nea no deben perjudicnr·'ia,s··fi~-'.;ci d~ ~oto orcrí-

·-~i.~O,o~··co~· i>ro~6sitoe del control, i~f1r.ii:;;b~os 'ciob~n<pro!)or
'"··· ci6.nnr:ai F~ndo I~onet::;rio ·Intern:_:.~io~l· a.rat;uds irú'om:aci6nes 

···••·· ; ~·;p~~·'.~j·;;;+~j·,pg b~ ª\t.· dis poni,1l.~Ú4dg~(¡·.~t;i6 ,i~ilc~ .. Y · pri v~: das , -
.~····~·a¡rit;o_::~·.·r~~~··J;1· p;1~::~z{o~o;:~ d'i~i~ús:.3~t;;~j~ras; sob:re--

;~·;las::·~~-ú·tcici,6~ésfe:"'imPºrtac i6nc0, se¿;dn los ·1Jaiaes de des ti-

c. ~%1~~~~~;~~~~~~~:~t~~;;Q!::~:~:t~.~:. ~·~:·1;~:: . 
. , ·;·ai6~es In:~ernncionnles, es de observtir que en éotri, cisfer-~·\·:~el\. e:· 

;'.·~~nijJn:Í.entÓ. de tales obligaci6nes es ·fácil paras~oo:iatO.~c)~~ 't.'. 
:: Üllid.o~~·~·~· su pod~roao sistema econ6:iioo, su a~ti~;.t~d.'{~i6n' 
:~sieop~ respetada, de dar aoplia publicid~d at·to~cis;su$2acto~"~· 

y':au altamente desarrollada oreunizaoi6n en nv~teri&~.:a~ Ó;s.:ta-
distica. Pero el :panorruna no es el mismo en 'ótros ua'is¿~. ·' 

~:>· ~ :~\::!· .. ~,qf./ .:-:- -;~"g;~i~.;:;~-~;::i;#~--~-;-:;.:~-;;~t~-~!.0-.:~;=.-'---~'r-_-_-"o;~_.: ... 0~-'ct.;L~--!-
''-·--~; ~-~- ·-·--

cuerdo. de: aceptaoi6n delos 3sfudos r.iiem'bros~daber 1contener''1n 
:de '~~e,~'1 gob:Í.er~o'.en cues:ti6n'h~· to~e:do tod~s· las. 

· necé'Sariti'E?'::qlle,;lo'habhi to.n :~úra cum:·lir con' top.no -
', '.,----,._ ,>-";'.,-__ \1;'.Jf-·-· .:.,,.,;_-,,.-:. ·••"• ·' • ' ·.,, 

,. i6lles ·, ari'umidris. • •••••••••••••••••••••••• ( 141 ··') •· '•, 

articulo IX.- Del acuerdo.-
' inmunidades ~' privilet;ios -

_,def,FonClo~iionetario"'Intern~,ciional, impone a loo :2st:¡dos miem-
··b~o~;,:~í\d~bcr~O:aicional.de adoptar en sus propios territorios 
'las:'m~diéfo:"s.'qtie'senn riebeso.rias p::iro d::ir dentro de los Mroi
no~ d~·~"fl~ pr'o:Pia' l~y, eficuciu u los principios establecidos
en dicho hrti~iulo~ _;ule decir que debe incor1Jororloo a sus -
respectivQs :riéyes UaOionnles." • Ifiilt,...-una obligaci6n anál.oga--

141.- Oppenheim, "Internntional ~w. 11 tomo l 6a. Ed. 1947 Póg 
35. 
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·~r11~ ~s~1bíe.c14~"'~ª!lª.~ . 
Acuer40.'.)?erO' e_n-, general:·¡ los' 
eados . lbs can6nes del acuerdo en Leyes Internas~ 

~{i~·;p~ra:10,s miémbros del Fondo :Joneta:Ha· .. · .. :.. ......• "., .. 

Deb:ido a; que dlo se.' 

=~~e!~~-;~~~~~-~-;~P!~!;:!~i~}!-?¡1~±;~~!ºª .. l:u···. 1.ci;•u 

patr6n-L1:l.~~o; :'y_ üe '6at~ r:1odo _el ,oro.'fué _ ªº~~ptqao 
del· ~i~i~ma;'mori~t¡:¡;rfo.·.In,~:~~-~t1~i~nal 9 "lo J;fsli1q'que. 

--\\'·~·En .-c~.~t~,;.a .~ºP, c·~:~,J.os,, de J? vclpr'))~~ ·'partrf ;·ae.·_.•i,~'o~-· ·-~-
moneda1 una-,:vez'< notifionda ln :!il'\riefü:id al :f'ondoj los paises·_..,; 
miemtr~ss~ 'o:o~:Proín~te; 'a ~a'nt~~eria, sa1vó·:Pe<i.U.órias.¡o~cila-~. \. 

-- '-º i~nesb'.~~:í.ia~~li~af~1~~';'~~ed~~t;±;6i~~~-~J.!~:3h~'gólfeitf:fó$;4f,~r?t~~-:·~~~f'é'tSH '~·~';·"··~--

El F~ndo no' puede ol tert~r el volor par de un:.! Done.:. 
da sin el con$entimig~tb cl~l¡ i:tie~bro inte:resado. ~n 'éste no~l.n-

c ,. ' 

to, sin embcr¡;o puecleJi~eptuarse libretiente una r:iodi:f'ioác'i6!l:r: 
qv.e no exceda del. iÜ); ;:,'á1 t~rnci6ncs · :r:myores re<;.uierÓt~\~á' 'a;~' 
probaci6n del Fondo' I~onetcrio Iotern:::cional. Que s6lo,''.)?~~d.~ri:. · 
ser o toreados con· e~ prop6si to de oor:rocir un dcsequffib3~~:·:f·s 
fundo.mento.l de-'lu~;Iioñéciá ouUndo la :proriorci6n ex~~·ci;·'c1~1'ió?.~'--
Oin p:;isa:r del,.2,0~,'·el~nsooiado debe:rd cons'~l trir·;ri~·"~'ó'iicf~'-Tfb'~~· 
t..'lrio Internuc'ional;/1ui~n le dnr!t su· opini6~--e~'_üti-;iá~:~-yd~:,,. 
60 horas, les ··ikoaihoaci6nes ouperioreo al 2~. que·-~·~:an··'~óii--

• ,-;.·.- .-,""·:·- ---r·:-"'"C' 

142.-"Inforoe Ji.nunl del Fóndo !:onet::rio Ínta:::-'ndcio_nal~. :Sd, _ 
l968Pée;s.495 yss1'''''··<··"'' 1 

· "':::.' • ·.--
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'.,.._\,.,'.~: " :._;/, 

~>~n-~o::rs:~o'.~nc·~Lu;e,P~dre!110::..~s)~;nt. :o' :ra:~s.:~~~I:~~f ~ñ~it~~~if{~~W:g!:·ff~:;~:~é•~· 
_ .... .. ";=:l .. acJierdo p;escI'i be· qttei l'o~· tjiC~]J.~os. 

~~~~~~fl~}~~~~·~:.~~t~~~~-:~·: ~~~~:~:~~~~~tt:~~(~~~t1 ,, )~, 
"Si biáñ; no se hace' re~~';;on~id'·a las tmns;c6t~'~e~' '~;~{ ·~·~. 

p~iYE!~º·ª. en oro, es ftfoif ad!íit.~~·'~~e Í~ti r~iei:1~i~~ d~l f~#do?':., ·. ;-~:;:. 
Üonetario Intern~!cionnl,. no ·.~~.bep Ó.uspicii:r;nino...uri~i'~oíforac:i.~n' · ~: . 
p~blica o privndn q~e ~ued~ · u~¿n;:e. 'perjudic·;r•ia/~stiib:i.ú:::::;;: 

''· ' " - '-' '"' - ' . . '/'« 

dad de loa cnmbios·." •..•••.•••••..• · •.••••..•• ·~ .--~-~; ~:\·~··: '( 144 r:. ·; .... 
~-~;::::~:-~~..:_:,_~~-o€_;;.~_';#~?_:_ . ~:.,.~-~~~:o:.,.:-:,__,;.:::·~----

' .. :":'¿·-:~-! ,_ ~- -~:· ; ::-

Por otra parte cada mieubro tiene el d~recho; ci~ ~c:i.om 
IJrar al Pondo :.:one tario Internacional divisas :Zxtl:-iinjeri~.ii J:!Or · 
el equivalente del doble de su cuota. 3ste derecho·: hnc;'.' ar~:. 

' - , ' 

Fondo Eonetario Internacional com!)::!rable a un :Bt\nco·,éaoperati 
-- .: .. •.;._-._,,, -··"···;.·-

vo, si bi~n las di:ferenc iaa son mayores que ló.s séne jnnzns. ·•· 

El Fondo IJoneturio Intern~cional rerii:iza ex~lusiw_ 
men:te ::i;'~nsacci6nes con los Gobiernos- y" sus-~de-p~tld~~~·i;IT·· .:.~:
ot~rido _'u.n pais· ha 1leg:ldo al limite p::i.ril_ adq_uir:i.~ divi~as -á:;léc ''\-

-~'o'- •. i'.' ~;: -~-~~ ~- --
·'.;~-~:~~~'~ -~-\~---~ _,; -· ·"" 

-- , :~~:~~~< ... 

143.- Arth~·í.füs~bEtlmí.-;·~- "Derech/'·I~onetu~{b, ilfaoio~h·;~ 
, cional;Ed;., .A...B.11.YU :1952 pá¡;s;• 731 :{'ss. 

144.- Ob, Cit. Pág. 737. 
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fondo 'a;i,caub:fo de su moneda, l)Uede recónatruir su facultad _de
seiiü,ir c:oinp~i1ci'o'.~~ '1a medida qi1e la cantidad de su dinero 
ppde;.{d.eí';:fondo\d:i..srainuya por abajo del máximo av.tori::ado. 
T~l·dis~in'.~c-Ún'.pu~de, operarse por adquisici6nes,que él mi~mo 
.haoi:.de ~~'mo~~-da a cambio de oro o de divisas oonvcrtibleS--
~ce'pt~bl~~>por éi Fondo 1:onett!rio Inter,nacional. A éstas 'ad;:.- -
~ui~i~iÓ.ne~~-se:, les denorainn también rccoÍnpr~s. 11Su nonada eri

/p'6di%J:..'p.ef.:f'o~d~ puede disminuir, asimismo :ror aclquisic:tone:s-··-·;:•···'''"""--"·'·--· 

':~u~-- IlaG:;_an·~~ s;;. moneda o:ros paises miemb~os." 11 Por re{:¡la ge 
:r/efal'Tbs:.-:paifÍ~~ se oomuromete~ la cm1tidad girada sea 'po~ :::: _ 

-- ·--- _,,,, ~C onc~ptd r~e;r6~1~'~asrio'•;;or ,¿!!ll;leo ·· de:If rcCUXSOS, en· vil:itud ~;-de tj.iri-~ ·;,:_ ''' 
I, ~cUerdo'5'de',' cr'écU, tos--'oonti~c~ntcs, durante un periqdo que,, ~feo 
,_t&l~=~ri~~i:t~;~~;_;.di~6o''aíi~~~·;; ..................... ,~. ~ ~ e.-1+5 >:" 

. . -~'·,---.;::·o-· :L-,~~- -__ J{ · - - -.-;-~r0··" 

,En atenci6n a los acuerdos generales 1>ara ln obten-
si6rl de prest¡i~os, ·en· .. vi¡:¡or desde i962, ·los princi~_:mles p~i-
se·~ iniciaies se com1>rom'et:Í.eron::ri: concéder p:restámcis al Fo'ndÓ · 
~or cantidades,, d.e~ei-;.ii~aA$~s.' cié.',,s)l:rioneda que en total, aseen: .. 
ai~n al equi~~t~nte d~-,6~lllúí~~e~. de d6h"res, en éste caso• tii. 

' • '::.o· .. -. ,_,__ ' -· 

les recursos eran naoesá:t'ios' para impedir o imcer :frente a un 

_ d~.s_(!j~:t1>.¡:g!::J:.s.E:l:Í.ªj¡g~s..ll!onert;grio Internacional, ¡fotos aouerdqs,1:r~2f5'~~ 
- se utiiiz~i'o~·;6~'~~~era ~ez en Diciembre de 1964, .con Útl ;.>:. -

de Íinarióiar !JUrte de. ~n giro del reino unido y do ~sa 't1ism:aS:· 
:f'eoh~. Lo~".;h1;é·~. P~;ticipóntea, conocidos tm:il:lifo co!!l~ i:ii~o:.. 
bros_._~ellbl\¡b;_:(l~'l'ª·;Ís~ son: Estudos Unidos,_-reiilou?l,~d6,A1e · 
manl~' O()~'icié'~'taf,;rtitnlin, Franciu, Ja116n, c;.nué'ld 'HcíÍ~~rid~~~~-- . 
:Béigiaa;c;;;8~i~~';;'.-- - . , - · 

,":>; ;.-~1 ,-,,,, ·,-•-·:-:Vi:f'.,' 
~-~ - ' 

·- ~·~""& ... '-'¡;·- :~'seidic·~ oue~una•.1noneda· ea~ es~gsa~ 
mér~ ~~·paises 'á~o;indos desean c§m;ra:i- a'1'r.iiamo tienpo -~n~ -

·. :f~~~!i~!!Tu~~:~:::11!d~~ir!E~~~~1~~~~~17:~i~~rfüfü~i'i ... 
, E!q?!P~.:-~.Ji .:P?co t:í.e.~1'~, _procederá a·i;ecoce~ci~r al p~is,.do ºl! 

145.-"~nforme Anual del Fondo r.:onét::rio InternC:~iÓnal. 11 Ed, -
Pág. 346. 
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----.,, 

' y~:.:E:onada'!s~ J'~ratii ,, la adopci~-n el~ l:l~didao 't~ndfehtea> a' corre 
e:: ,:S·<.~;- -~. · ( •:<,_/ :1--C'\:- <"'o'.-> .'b ,~;_.,· . +~ ~- , - , ,;, -<>:•-·_:. "1: .-:-_. -:, - . -;_·_-:._-· /:~:~ -· ;o/''.-.;-:'--.;._, - "·i:::-· ,;:· ' :: . • ,:;~ ___ ,-. --:>· .-.·:~-:;·'.e: ;-- ::_·:\ •. , -,<;:-" <~\ ;;'~;; 
-eír;~tal~s:ltuac16n. ".SF6stó'. nó es .iiooible. 1)odro/deicforor ?far- ,> , 

~~~~ntt{!·~~~~~~it~··~~:~t:~{;t~~~~~i~=~l:~~~!!ti:iii~i~~~,~~r'.~~'.-~'.:.~ 
neceáidrrde;- -ie1c.tivcis -'cie '1oa asociados, la si ttmci6-n, ecón6ui.: .,,/ - '-'' 

~~linterria_ciohái:-y,-o~~º,ªf'act~.rei',portin(?nt~·a:'' ~ :i' •. :'lC14~:~g' :, ;; 
',;.,, ¡_:; ';,<.;:'·. -----_·,·-'--. "·r :,-,". ·•' "· /'.:.-,_t·_.::: 

(} · :' ·.-tbs ·na1nes'n~~~~si~dos-C1e ··umL-I:1o~ciaa es'cnt>'d:ri1a·~~L;~{. ;_{_·r --

-

~-__ cunntoD~l:"_Fondofdeclure'que,,la''referida moneda' ha''dojtldo, de- - ,,_ 

~:;~~~~~}~~·K·;:'.:Í.;'.;:~~1i:~;tiK~:~2éE~~t:i:;}$,10EEi¡~11:.:~ .. 
-~-, '=,;;,, ;-.: ,:,otfa··de'' Ias~':E'uné-í6nes ·aar·f'on<lO :.:orietnrio -Intorciici.:l 

c~~~~~~~~;,¡~~~t~~¡~~~i~#~~r~~;1~~~~~~i;· ./i ... 
,ta elÚ!.·--3ffllo,,qu~,toca'a l~~ 'créditoo contri~ent:;s-el 0.25 

:~= ~~~:~i~~: ;tt~~~~~~i~¡,~~~iBt*f :~1~::~f ~.(. 
te .les -có~ra ;tm groyai1et(aob~e e.l "slildo·;ne,di(). dinr.io de.'sum.Q:: 

i' ~~~;.:~1~~¡Jl!:::t:~t~1~:··tcidóá'io~ eravá~•::~l:~~ 11~: 
,:-.;,~ :~:~. -:'. . .: ~ :~ ~'~ ;7::. ',,;.;. ·~,,; 

.iiis;1~:€~fs·1.~?;:~~i'::1~~:f .¡:r~::r·.~~·i. ª;Z~~:~~~~~~'· 
s.1 "é~·~~~nio :~o~sti tuti.;;.o d~l'F~ndo''iJ¿n~t;rio<. Í~t~;~~~iof;~1,- ;.·· -
:por:~i~'hud del cual S3 cre6la cÜe.ntaeeÍ)e'c'Íc:Í;d~~·g:i.r~~):iás '..:. 

'. -

146.-"Ini'orme anual del Fondo ~-ío'heta~ío-Irite~nncional." Ed. :... 
1949 :Pág. 20 y SS• -- " ' 

147.- Ob. Cit. Ed. 1949, Pág. 44 
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más tarde durante la XXIV Asamblea de Gobernadores del Fondo
l:o;eti:~rio In-l;ernacional (el primero de Septiembre a.1 3 de Oc.;, 
tu:g~~ de¡ 19,69), tonmndo como bus,é la cuota de cada r.artioi:r:ia.n . 
te en .. éFFondo se llev6 a efecto· la !Jrimera discusión de los:_ 

llamad~s. derechos espeoinles de giro (D. E. G.) o papel oro -
. por.d'n;in.?nto equivalente a J4Í4mi,Üones de d6lares,. para ser .. 
usadosa::piu:tirde 3nero .de 1971-1972 ostdn previstas sendas-· 

. as.igpnci6ncs de D. :s. G.', :por '·3qoo millones de d6lares cada 
.una. 

·' .·;·, :i \:~~!~;~'.-- j~·-{ ::·;::~-~1{: < -:-~\;: -~. :::·.-('.\_-_, __ :·_\ f,~\ ;::::~·~ ;:;::,,' . . ' ;,~,, " ·. o - ,; ;~;---~~-- ,'.: /;['.:C- ';)' .. 

info~¡. ;~~~~~~;t~~~I~~\~~J~J~~~?;¡5~;:~;{,;~;;,~~~º~ªºª .un 
,<<,- -,;, - ., --~-\--~: .':~-- -~.".,, 'j_'- :-;·{ 

.... '.G•i;::~;,.·,·.~z.i:a~~~:º ¡i~~;.1~:· c1U~~·i~·~~6·ruío·· '" .. ¿, ........... w,· .. ,,,, .... ,.,,,e"""·'"··'·""·'''"" .... ,, .... . 

nnl hn 'revolt\dÓ''u"ºtf.a\1~~ .... d2j 2~ ,u,ilos.,d~".:J:unci6nesp' ' 
. cia ,a.;··re~.li~~·;¿:·::~;~·~;ic1;d ·d~ :cJ.~t:1r. ~on·mnyor volú.~cn· 'd.o ... 
do a l~~·;;,;i~~~ miahbros, y nele'~idr:id de 'au.XÚ~ár a 1003 J!aI:::.. 

148 • ...: "!n.forr.m :mual del ::l!'onclo i.'.opct:.:rio Intex:11acionnl." 
P&.:;s;· 109 ·y so. 
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'~~~'::~g:~~~t~~ º· ¡e :tiá:tci:k-~'~;~; . c~~ci~?a:ts·ht~ilS•~t~~- -~hire-
-so_o por:ex11ort..'1ci6nes1 explic:.:n'.:l:rs'',a,iversas.modifiq6:!i6ne~·; _< 

:por~ lo que 

·5u:<fü 15: n'ia ae' ;ªªºª ae 
c.";.'¡'."-

.• . ··;:;~~:~ef ~~l~i¡~}i~~~"I~1~~~~;~;~~~~~,~;~~~l~~~;,r~~; 
•• -~ioiiáh:d.el'cU:};ºJ1·: complenento, inici6•· ~trn -onero.ci6n7sac·sae.;.;h 

.,:=Ü··¿-5·1a:ci:J~~i~ .d~!}g46;; Tenicndo·-cooo firi~li~;d 'ii;' ~~d ... ' ,. . 
tin~ci6h 'resúmimos: ... é<,c .. 

·-""~ - ... -.. ·, ' 'i 

·., <~~n:i:.a·_la. recoI1Struc~.i6p.,y al desarrollo; 

.. :~!~~~:?r~~:~~~ii~:~~itt~~~;~~~~~~~~~i~:rrr·'·.·· 
·· ·.··· ··~~f ~~~!i~~~~!~:~~!~~~Z~tf,~!~~~;~;:~ii~;Je·~'h·h .. •~ 

Cabé sefíalar o..ue ,,s6'10 lo~ jaises ,i:Íi~mbfo~: ;lei;F6na~ 
mient:fus. mnntengari .~s~' canict~r-púeden asocir.\rse'.al'ib~~nc~.: 

::,:~o:;-.\-. ,. .. , ........ :·y, .. -.... !_~.<- ·-" :.~.;~:,"·-·~I~~~~,.,.:n~.:~~.-:{~:·:~:::~:i~0 ·-·, 
· ~'. ·· ·El. c~ 11 i ta1·i·originalnentcioaÜ~or.izado '.a.·c~Pt{~Insti tu

c\~~¿~ :f'~é dei 1o'mi11·~ne~:·a:~'a6i~~s dividicl~s ~n:~~~di6nci'~ ·a~ -;f 5,'.~~ff~f f.::; :~~:!; y"er 'VUror 'ª""º'i t.,;~.~r~J160'~""" __ 
'• :_,,, "''\ :.; L~'.:;'.'.~;~_L:'°"~o.-o=-;~.~~~- _;_<--. 

Sé :preve fa, en caso de nwnento d~ ;~·1{i~l:qu~"i~~ 2:,, 
uaiscs miembro~ tendrán ia··aportuhiaaá.:·o· 1ii obú~ci~T6nid~'.···~~ 
~ribir una uarte de Ú. iU ·. con~anio del ~neo Int~r~;.;~ioru:li': ' .. 
de ?econst~cci6n Y Fomerifo esti::;uJ.ubá :~~~ la' su~cripci6U: de-

-·---- ~- ... -; ~-: ·-- ·-·~+,,-_-
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~':J.~~",;;~;Í~es psoÓindos quednri;:: (!~vidiua .en dos\1;artesf''unu _ . 
1···~~a~1··2o%··a"±Jntuf;'óñ eié'~tI;~;~2~ en·:. oro7~·en ;a6Ú:tres\yTei 7s~:: 

ré'o-'tuñt~ ·;-;-~o~;ecia' 1iaciÓni;1;·-~i· otro;'s&~. ra~tá.rite ':ilendfia "el~ 
~~,r&~-t~r. de . una obligac i6n oonÚ~~ente ·\,~;a·et:7rno~iu:a:~:', a ._ ... 

·!~t~~~i~~~~~f ~~1~;~~;~~~~d!~:¡~~~~~~~~~¡~.t-.· · 
dd·· nionto~de •1a.~oblígó.c i6n oontinftente, eri 001'.lf.lecuencia, subi6 {;' \ 

.. ~ ....... ;ll~jl!1i;;¡~~¡!:t~;;f ¡;;t¿~¡~!jf ¡~~!~~,:,~ 
~or.'' -,:,.,, -,..,-

_'.~-->~- -:-

·•;:\f ·• ·"··J1i~to'peraci16~~s del :Banco Intern:ioional de Recons
truooi6n. y Fo~~r{:f(), puede~ ser realizndaa :por gobiernos o ':por, 
lnsti:t~ci6ne's~ p:t'ivudc~. Las r.rinci:p~:J.es com1ici6nas qne, ip!-ev! e,_ 
,. ' - "' í~'.1- ->•/"·'>:<·o;.,\,_,~,,,. . - . 

léo~n:;pa:r;:a ;'obtener :p:rost~mos del Banco, son las oit;uie9tes:-L' 
.;;,/\.: ~ ,::.. . 

··::. ·(,:~)! 
'"~"A ,.-,,_.--.·. 

· •,, .. · <''Ouondo se otoreo a una entidad diritinta del Gobior r; 

. ~:~~l.,i~f~~t:!:~~l:~~:.~~"i:io~:I~~~~~1-~~~;;:~~~1'C~~) • 
truco 'y :Fomento considel'e o.coi,table [;Ul".intizaronJ1)Jm1aiaen- . 

, i.~ (.};_;:-< ··1 ._,,; ;~;.-: ·r:>': './;y _ .. --·" ,.:~-~-' ·-.. L "'·.. ""' , ;. , ·_-;..::r:p~\~'-f,:·-~·- .. ,;·,- _ . .- •" 
te 'el.Dt:ft;o,;del principal y el de los in·te:i:escs ·.. otpl's'·curacis ·· 
que~ ~:PiiZ}~Ón:•eí'· ;reciM:oo. ,; •••••••• ~ •••• -: ••• ~:; •• ~~\f;·(~("149 h 

:-.,.'.-i¿Y: ) .. ~-;"~ ,_ •• :"~~;e_'. :~-:- ____ : 
-; ' - "- ::_~-~'. t • - ·--- ,:;f:~:? < ',";: :".'.; • ,C ; _'_,:.,• r .-~"~--X:"•, > 

ti .11 Que el nreotut.:.rio no 1meda: obtcmer. el.tirestáoo en ; 
{<':::,__·;:· .. --- ;:- . /· - • .. .. ___ ... -/. ' ' 7 ".:..,,-;- .... ._ ,_:-,:-{ ., .,,_,'_,-. _;< ·-~''~-'-' ~ ·-- • -- t 

ninc-una: otra· f'orwa, en oondici6neo · :1ua el :sñnco Inte1•11ncional · ' :) 

~i~~~i~t~u¡(f ~~¡~~~~~~~~li~i~i~i=b1~ 
149.- Arturo r:aschke, ~Ln. Cronci6n 'del :Banco !n:t~rn'1ciona1. 1i_. 

Ed. 1968 ~ Pág •. 44 • 
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: :~::-:.· /,>·.,-. ~.' ' -. ·"- --
. ·. 1c" ''.La tasa'éle inter~~· :,~' otros crirco~Xa.~b~~,iri 

nable-s "y .l¿~ 'tabl;o de a::iortiznci6n del. . ... '' 
~i:11re>iecta·:.a.~·;·~;uci',~é'.trotn.•1 · .. •· ' •· ••..•... ·.··.•.·· 

- .... ~ - :·¡ ~·:; ·. n 

;~ .. "'; S:.~~·nto ·!~.p~st:·:t·:.ri~· corJcí''el :ri::élor\de~:;.n.·a~?tir~'··. 
eh ~·;·~a.'1ci6nes•;r:ilra' c~:J11iif ~·on .lítn. ob1Íi:;:Ú:i6~cs ('~~; 

_:..:;.:~ ;;~ ~;· '·"· :,~: '.·-·--· - -· -~·- .:. ::~:·--~~,.;·,,.,,<,, .. -,-

El bcncficiar:i.O' da un c'.r6di to', 
a.:{ adquirirlo ccin 'el p:i'is qu~ éotüne ci.10. convcni~nte • 

. las·inversi6nos .. 1Jrivnfüts··.:¿~:tr'1nj.c:r•"Í~sin interferir con· loo·-

.. -~~~~i~~~~~J~~~··~a:~~~~ i~d~s~,;~~:~r.~i~tfr~~~~i~~~~~~~~:~~')f~~i-·.~ :,_~ •. 
. p~i~ :Pr~s·;unistÚ y :¿1u~_.de 6,Jta' i:iqnc~c .no solnnente auncntnrfr, 
el ;6J.~rr.:1en de fondoo il1v~::.,tia.cío, •'aino. riue t:t-.1bión rcducirfo -
el v6lumen de· fondos :i.rivcrtidos ~·sino ':ue tr:nbi·5n reduciría 
l .<i ... .,.sa de 1' n".c"""S"S ·. ·· "r· ,.., .. ·· .:·a··. ' ·'··; l" •· • ~ti"· dnl "" _ """' _ ... _. .. lJ·:·L>~u ..... i. c.:i, .. , .... (.. .• rn~ ... _ ""'""'neo .. co-
t10 or¡:;nniz'aci6n Internacional sic;nificc c~uc el riesgo 
dividido entre todos: los :~i~i:1bros ~ ya que todos 
defan obtener bnnci).c~.l:;~:· delannento de l::s 

nacionn1es • 

. e 

150. - "El· sl.s temu i:one'turio 
tOl!lO 1."V ?ág. 760 •... 
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:Al ieüal qy.c ei Pondo. el J3Tiú' cuenta con una Junta 
de Gobierno ciue oe in·~ecre en la nis1.1a fo!·~:lfl y ·tiene funci6-
nes similores o ln del Fomlo, Din· onon, aoi rü~n:to, de un Con
sejo Directivo e1 ctml so dooiGnn en condici6neo con~n~bleo
a las c1el Fondo y en el cuál, cinco a.o loo v::;inte Directores~ 
:::jec1üivos son dcsicn:.ido::::: por loe cinco pafoeo con cv.ot::.o ma
yores. 

A.- no:xo con ot:ros or:;anisnos ,- Le cor::'lorac i6n Fi--
. nanciern In·~erno.ciom.ü. (CPI) J;er:icle el 14 de ·"bril de 1S55 el 

B. :r:R. F. 1 soliciM for;nnlrlnnto ::. lo::: Gobio2·nos c. él nsoc:i.§!_ 
.........• ·;; .. ..,, .... v.., 1"" .. consiclc1·~~ran el i;ro;.'ccto del convenio Conotitutivo ele .,.

·cor:por::-.ci6n Finnncior<:. Intornncioncl 1 el cual fné ª!'l.'obcclo y

ent~ó en vi¡;;or el a:io oicnfontCJ. Por otro :pnri;e la Aooc inci6n 
Intcrnac·ional de For.icnto our._:;i6 de uno. inicktivn üel scnado
cie. los cst:·.cloo Unitlos la cuúl anal consic'lcr~~ba factible en---
pléar los Fondos en nonedn de diversoc ~--cifoeo que el Gobierno 
habia acunv.lado. 

111.- :.:éxioo 1.nte Lo. Situi::ci6n !:oneta:da Jntcrnnci.Q. 
nal.- 1.!é:dco se ac1hiri6 al Fondo por el decreto del ·3l'de 'Di·::'' 

• G iembre .. c1e ... _191? •. 12111.ll~p;;~él.Cl e~n· .• e.l. Di;:!rio -Oi'ic i~ 1 •. 1:30 ic~c',cleorci'to~i;• .. Fi·:•• 
·-~·fr"ae1.ici~~;_·i;a ~1 ax·ticuló 8 una fracción l'ºr J.a cúü1;1:~ii~a···f~;- ·· · . 

mnba r1a:rte del Pom1o i.:onotc.:rio Intorncci~n::l, qu{ n--1~ lctro..: · 
'.-' ' .. ' . 

dice, F:rncc. IV 11 Partici1mr en re~·rcsentr..ci6n del .Gobierno, -
y con ·1a 5r.rnntia del mismo en el Fomlo 2ton..:.itnr:i.o Jn~~~:núcio
naly. en el ]aneo Intern~1oionul de !1ecootrnoci6n y Somnnto, 
asi cooo oricror con 6stos orc::rnim10::;," , ••••• (· 151 ) ..... 

. Con e 1 objeto de pre se isnr lns· nu\!vno'1fnnci6nes 
que corrcsrioni:lcn a é::::ta Inoti tt1ci6n por lt; adhoüi6n ci t:''.d::. ,-

'"'rcforint!ron; en: a1·'br~!:io d~cre to _ei xr.j;. ·.e:, i8, 20, . 159.de la 
Lye'4e ··o;L;~ri1i:i". iie1_:san~o ae. ::óxi~o. · 

; La cuota 
lares. 

151.:... "Ley Orc6nica del 
Art. 8 1'rocc. IV 

r.iillones 

.;.núrade S. A. 1970 
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~.,:'Despu•~s :de dos awmrntoo, nism o.scende:d.n a r.irin 

ci:pio~1cl~'1 ÚJ10,,~;'210 ~Úlo~eo ··de d61~reS'Y con el increne~t~:'.:r . 
; ·~~r~bu~~::5~ra: 'f24;:1c e,· ( foo I:iiionec'): se' eleváre en i.có'tubre i de~:: '··.···"\·~. ,,.,.,,.·"''''' 

19.70, ;~370: m':i.none~: de d6lnras. ::.:'or cu::.nto o. la o.sicnaci6n ·• . 

. 'd~-l~~~.~fi,jchci :~~· .Giro, correspondieron al puis 45•4 r:iiio~és 
;d6ld'rea ~i, .. , 

" .. ·;,·, ' ~::,, ; ' 

;.,::~, ·., : ·Do acuerdo con el decreto del 31de Dicfombro de --
,, ·~945, .es el :Banco de ::6xico. la 6.nl.cu Inati tuc.i6n n.\1~cri::rn.da -

fo~ r~alizar opor...tci6ncs con el Pondo, dende ctt crc::ci6n, el 
Goberrr~:dor por ::é:i-:ico, ante ln Junt::. de Gobierno lo hu sido,
el Sccrct:~rio de i!acicnclo y Cr~dito Público, y el Gobernndor-

. '1:m11lente, el Director del Eunoo de !.:é:dco, :::n cu::::nto al Conss:_ 
,,; jo Directivo r.:éxico eott'i rcprecentado junto con otros 1xdoeo

. !Jor uño_ de l~~ treo Directores I::jecu-tivos con c;.ite cncntn 
~·"1D.érico Latina. 

Por lo: que .toca .a la sit-unci6n monetaria InternuciQ 

nal la 'interde1)cnde~ciu Conercis.l de los. países' se increuento 

'ªº-º con afto,'y momento por mooento su producción, pero .en to
"dÓ ~se rejuego e::;:trao;din:::rio encontramos que ios sicnos iban 
siendo neeativos ;paru mantener el d6lr.lr y el oro, a lo que E~ 
tados Unidos !Jara determinar oti. cuida, :puso en in•!.ctica va--

_}'iO.f:l me¡:lidas,_ como la smipensi6n de oom1)ro de oro, cor.10 una -
-

poriedad determinada, desde el !JUnto de viste del d6lnr y la-

úl timn medida impuesta, por el Fresidcnte Ilixon, fné un im--
puesto del 10~ a todas lao il:1r:ortaci6nes q_uc hubi•)ra,cn los -
Estados Unidos ésta r.1euida preocupó n p:::foco como i.:Eh:ico el
cuál i:mnd6 a sus :representantes inmediutar:ien.tc a ','/ashint.:ton. -
"Para que eX!>Usiérnmos coi:io ésta medida del 10:~ a las :i.oport~ 
ci6nes en Bstados Unidos, riodfo ocasionarnos ale1.lna. lesión de 

· grado F hs cosa· de analizar la instru1.1entuci6n o la impleoenta. 
oiÓn d~ éste 10~~ 1iora el Comercio i~e:xicano; y r~ue nosotros e2!_ 

~.· '~Üs':í..niO's-éíu~ ás'lia :t:íc:dida~deberfo ser considerada a la luz de -
,l~.~i --p~¡s·,.~;·c·:o~~ ~ ~-=~J:iC o·~ 11 -~ ••••• , •••••••••••• 4' ••••••••••• < i sz > • • 

152.- Lic. Corleo Torres ::unzo. 111.:crcado de Valores. 11 3d. Seum 
nario de la rr:::.CIO!L.L Fm:.~;CIE?..'~ s. A. no. 1073.Páe. 5627 
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ecconomias' la crisis eii una .esfera sé promu;i. 

Los Problemas ;;ctuales del Fondo !.íonetario In"'
lus economfos de todo el mundo, e.§_ 

en una crisis 11onetaria-

El problena se coopllca,a causa de que en el mundo
actual los países persicuen objetivos de política econ6mice y 

·~·social que es muy dificil q_ue todos imcuun alc[.;nzar oinul tá--
. neaoente: Tasas adecu .. dcts de creciniento econ6mico 1 ocu:,:iaci6n 
completa, ei::t:::.bilidnd de ~;r. cioo, converti bilidnd no r.:oneta-
ria y tipo de cm:ibio fijo, todo ello junto a la ::::t:'.;:;::irnu liber
tad mul tik teral en el Co;.:in·c io, loG r:.cos, y los noY:inientos 
de capital. Con fr-ccuencia, nlomo de éstos objetivos tiene -
que ser sacrificado en cierto nomento en deterninúdo ¿;o.fo, de 
acuerdo con su situt:ci6n particul~:r 'j' con la políticn q_ue de ... 
sea seguir. 

Otro gran proble~a que tiene el sistena, es que los 
Estados Unidos tienen un fuerte super~vit en su balanza comer 
cial y un saldo muy :favorable en cuenta de :merccncfo y servi
cios de la balanza de !K:e;os; pero no asi en sus reservas, hnn 
bajado , por lo cual los llev6 n ciert·:s refor;~uJ monetarias, 
como el aumento en el costo de la on:3ri fina de oro a 38 d6la
res,así cooo la bcja del d6letr en olcunos ~afoes de ::~uropa. -
Problemco a los r;_ue ce enfrenta el viejo oistcDc. r.onetario -

. de 3retton Woods calific•:do :;tor algunos .:.:uropeos coao inade-
cucdo, por lo c_ue observan r¿ue se requieren nuevas nomas. 

B.- Pror-uestas ~ara reforru~r el oist~nn actucl.- Ln 
_elirninuci6n del déficit de 1: balan~a de p~cos de los Estados 
Unidos y de la ::;ran Breta!ia provocc::.'•~ escazes de liquidéz In
ternacion:::l, por lo que es neceo¡.¡rio idear nuevcw fuentes de-
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a,baste"c :kie'n;;,, 
\'' .. ;,,.,_ :: .·:-.~ - _, h· <1 '¡_ ·~-:. ,. 

diando ;:junttic:;ente 'odn 
1a. bHan.;ít ªª 'Pªeª~~~ 
sos '''¡ila ncs, ¡¡· 

El debate .. se concentra en cuatro aaneros 
les de refo!'lllUr el Sis't;ema monetario Int~rnncioncl, a 'sabe;;
el retorno' al pó.tr6n oro clásico o pliro, lit"'adof,ci6n a~ 'ti:Po
de oanbio flexible, la centralizo.ci6n de rese~as moneto.rias_: 

.. _ _. ~- - ··< ' - -- "-,,.--.~->-. 

en el f'ondo !~one,t:;irio Internocionnl, o en otras Inotitµci6nes 
It:undiales, y la creac i6n de nuevos 'tipos de activos, ~e 
va, adicionales a los e:üstentes. 

El Gobierno de los Est~dos Unidos ha iniciudo la ta 
rea de crear "Un nuevo orden econ6mico y comercial en el mun
do,", 3s un esfuerzo a tientas, debido a que los oionb~os del 
mércado comün, rechnzan la prori11es'!:-a norteamericana de crear
un nuevo grupo de 12 .r>aises rx1rn preparar lo. reformu d<:!l si! 
tema, ellos llegaron a un acuerdo dcspúcs de doce di·s de co~ 
versaci6nes entre los miembros de la :-Iaciendn y los Gobernad.2_ 
res de los Bancos centrales de los seis miembros del mercado
com:6n y de los ~Aises rLue as:piran a in¿;resur en el ¡;¡ismo , -
Llegaron a un acuerdo pum est.:blecer una coI:1üJi6n de veinte
naciones que se encargue de tal refom.a, del sist:em ::oneta-
rio Internacional y la revisi6n de lQs roclus del Conercio ..:. 
mundial. ~sr.e comité de 20 paises, que incluya a los p~ises ~ 
subdesarrollados, estará esto.blecido en el marco del :!!,.:.:.I,. 

Los 9roponentes de ésta idea, aducen que es necesa
rio restau.rar en los ix1ises el vínculo directo entre las va-
riaci6nes de la reserva nonetaria y la cantidad de dinero en
circuluci6n, sin interferencia de las ~utoridades nonetarias
para retrasar o evitar los ajustes. Ar5uyen ~si rnisno que ésa 
medida permite el ajuste automltico y oportuno de los desequi 
lj.brios de la balanza de paeos, sin inflaci6n o deflaci6n SUE!, 

tanoial de costos y precios, y ain al ta desocupuci6n. 
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Por otra pn.rte • en los ó.l tincas aílos , se ha 

evidente la necesic1ad de reforfüt.r el oisteoa, q,ue confronta -

;•.dos proble1:ms principales co1:io henos visto; la correcci6n de
los desequilibrios de balan::;a. de ::aeos a travéz del me jora--

miento del proceso de ajuste interno, sin sacrificar los obj2. 

tivos Hacionules básicos de ::~olítica econ6mica y soqial y el

finuncianionto de los desequilibrios ,mediante un nuevo tipo -
de reserva monetaria por compleuonto al oro. 

3n términos eenerales la potcncfo del factor juriclá, 
historia non!:"tr.ria, no constituye un hecho corrien

.,,;, .. ,¡c.:c;r•"'···0•'"·:}· ºconflictos Constitucion::les con el Gobierno, son n.Q_ 

table·s los hechos ele q_ue el nonopolio de ln moneda por autorá_ 
ze.ci6n Consti tucion:ü de dichos Gobiernoo recae en ous :&rnco:::; 

Centrales cuyo Gerente representa a sus respectivos rnises ª.!.! 
te el Pondo ::onet::.rio Inte:i:n; cionul. Debe com:rircnderr;e, sin -

enbargo , que el Fondo tiene q_uo obr•:r en un cam.:. o r:m.y diver

sificndo y dificil c;.ue eran parte de su trabajo consiste en -
evitar Q.Ue los paises to1:ien cier~;;.s ned.idas consiúer:.dos iier
judic iales a los intereses cenera les pese c~ue :pueda i'::worecer 

el inter~s Hacional de inm.ediúto, y que éste problei:U< se ha-
bfa considerudo sim1)re, de lu incubencfa expT-esiva de las iTa

ci6nes. 

Adem6s las condici6nes de desc~uilibrio que preva-
lecen 'en gran p:?.rte del mundo han sido mucho .i;u~s severos de-;;. 

lo que se h::tbfo previsto, en estas circunstancias tenia que-
surigir entre el Pondo,y aleunos de sus miembros, seria¡:¡ difi 

cul tades de opini6n. 

Por otro l:!do a pesr•r de c:.ue es dificil deterainar
cuál seria la ~osici6n persistente en ausencia del fondo, --
C):ji;i·t¡cn nrnonfü:' :para creer que su. existencia al roenoo ha ay_i¿ 
dado a evitar aleunos de loo exoesoo en l:·.s esfer,1s füiciona-
les e. !nturni:.cionales. En todo cnsp, como se explica nn·~erio~ 
oente .. el ?ondo ha nos·tr.'.do recientemente rnn~ror .flexibilidad -
y real fono en parios })Untos, co1Jo resul tudo de lo cuál hn de
se.parecido la :;>.::i:,ror ¡iurte de lns crisis. 
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<¡';...:, Qu~ e.s nl¡:;o 6t.s que el medio común de 
urt est'iihul9~te muy sé~sibÍe para la ::mbici6n huuc.na y 
v~rfoci6nes econ6micnst de estu t1aner.:: identificu::!oo 

a .rnonéda. Como el'. interoediario en los ca1lbios, es el ne--
~ dio1legal de pngo; un'}.Jt:.tr6n de valor, una medida cooún de V! 

·· Jores .y de la acUl!l.uh1ci6n de valores. Sin duda su valor y la-
o;e-, ; ,,_'.'e j ' _ ., _ ._ ..... , " 

fijeza de · stt valor es lo que oonsti tuye el J;>roblema 
. . ~óñ~da y, a'dónde 6~n:fi~y~'u ~rios otros 

la polÚio.a monekria mundial que se re:fi2, 

. re .al valor de cambio de la moneda y directo o indirectru:;ente 
es Ünu cuesti6n de p:reciOl? que consisten en una serie de dis-
9~sici6~es dadas 9or el Jato.do o :Bance Central, con la finalá 

· dad de ree;ul::r el mecanismo I:lonetario Internacional; disr-osi
oi6nes ~ue comprenden desde la elección de la unidnd moneta-
rio, y la de te:rminac i6n de los ti11oa de caubio 1 ñuo ta la orc,a-

.-_nizaci6n 'Bancaria y crediticia. Por lo tanto desde 1946, se -
not6 un movitliento pro&reaivo en la política nonet.:.1ria, en -
eran nillnero y VC\riednd de r;ufoes, y si bién es cierto ciue en

las condici6nes actuales de rigidez y com:plejidnd econ61:iicas, 
huy menos posibilidades de utilizar una politicB efectiva pa
ra corregir los desequilibrion de la bulanzn de :pncos, depen
de de las cnuoas que los oriGin~ron. Estos desequilibrios en
la balanza de pagos pueden ser tecporolcs o persistenteo y r~ 

C!Uieren ser finunci:.:.dos o elinin::dos ~ or nn proceso de ajuste 
para. que se pueda mantener el tipo de cambio, y se hagan_ posi 
bles las cúltiples transacci6nes y operaci6nes del comeroio-
Internac ional. 
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/ariie~~na 'si ttiuc.i6n infl~ 
·''-'re ionári~;";~se' ~u_6c1ci~'a.e~Ír',~~~e l#alza lh:i~ ~<{ i~erio·s· ·;Protiurtc:f iád::i 

·p:recios;'.-·;debido a·~~·' fhei-te e~isi6n,de pu~éi~moneda en favo~ · 
.d~ .:lfu Cbb'i~rno, por'lo~~U~·f !)OdeIJOS·,~f:Í..x~ar al menos, qu~ las-
~-,·-:"·"; .. "'~>·~,.~·,.":-- ,_,,-;;_c'.c'~·-- ·.- .. ' ,_.,_ ··-- ---~-~ .-·- -~" - 7 ',-- - _,.. _.,.; •, ' 

: .tas:Ei!3 .. >.m~s al ta,s:,a'corto~i.a largo. plázo' tienden a reducir n;o-. 
eí6lp 'J.a>a~riiur:ida ·del ér~di to, sino .también su disponipilidad - · 
ya~' que. p~ra ei<c~n~umo, la inversi6n o para la especulnci6n.
Pb~.'otfu.·p8.rte ,debido al enorme aumento de las deudos liucionB, 

· le~;j:Xllri,te:el' peli~ro de une desoOl?l!lOSici6n de la estructu:ra
fi6.r1/ .como resultado de la desÓoni'iun:-;:a por b:ijas econ6-

micas'deÍnasiado rápidas, tnmbi~n en el valor del mercado en -
u~~,t~da/ola~e .de activos de renta fija, existen limitaci6nes ob-

0.ái~¡·:itf~;:~!~:~:~:~~~::~i:: aument~r las" tona de. interés como m~ 
.:>:< ,'.~<,: 

.4 • .:.>Eri .• oonciusi6n :P~ede· obseryi;'~~' que en todo el
mundo, losl3ancos Centrales hantr,1t:;:do

1 de d·istintns maneros, 
el ~éj~~r:ioa··:p~;~esÓs de. c~mpens;~i~ri,hi:iuidaci6n y tras~ 

· s~ ~n·.6:liS tes~e.ct:l.v.cis ':9aÍsea, y ~no serian~- rei:iotas nuevas .. raej-;; 

.~:·~~~.n~tt~~f-~!~~:~·~i~~;~~~·~~~l~~~tid~~~ie:0:!6~~c:U!:n:~~ 
. {debe p~odurár.en clfunt~.scúi"~~s:Íbie/risuf.r le estruatn.ra in- · 
•... ••. ~~·~~:~~~· .. o;é~i~().dec.los ~o.viJnI:entos ... ~ tempor~les a; la. ¡,81an~.ª :.: .• .. 

. : ... ..;.. _¡..... de~fl?a~~~ ''iri~~~~~i~~~~,c~. ··.·"• .C~'..c:'~:·fc•"'"'' ~~.-'C~•.•Cf'-'.. ~.;;'. ... .,;:. ; .. ,;'+i\if. &,;~~.i~'..C ; ii.~ E., 

. ' ~,,' . 

5~""'. El presente sistema monetdrio ~Internhc.iónal~1 ·es 
uil conjunt(). de InsÜ tnci6nea y nouerc16s''cJ;;ct'ob'j~tivo .·~onsÍs"" 

· e~ :P;o~eer la liquid~z Intet~ícion:line~e~r.:riá ,(,tini~~d6'..' · ... 
raserv~~. y faÓ:Í.lidnd de or,~di to~ ;éale~ \;nra··~·~'ittir 

0

p~si6~~$,:: · . 
; defi~~·ionarii~S . S~bre lr. O.O ti Vitlt!d ecori61liÓa }lnUn1linl:''e:(i;lp~dir'. 
'•:'."··,,;'}~-'i"•/" ,> ' ': '_," .• ': ':,,-·;<'-,,-O -_; ,,;;,•; '> 9 F;~,:::• __ ,;/)C.;':_, .··· . .,:J·",•~: ·';r><i!v,•~'',, 

..... 11Ü.devi:lunci6n.co1anc.titiva .o eopeculntivú.de.loo .tii1os(de'cárL .... ·;'::i, 
--- ¡-, ••• ;""' --~ - 7 .·, ·, ·¡;- -- - -- -e -- - ,- --~--:: ::_;-~~.,~ -~-~--','-~--~-----,;-f. ,,,/<;,~·_w··,~--~--. --·w·-'"" ·· 

bio, y .. en contribuir a. in elir.lin:1ci6n de las .re·otriccci6nás -
''de":los om:ibios, ~~i 'coiao,• e ln · reducci6n á.e,:;li~o;,bnrrer;':s·del-' 
éo~~réJ.o e;.ctir:1.or •.. Todo e110.a ffo .. deóó't:ii;\~1;1¡;.' 1a.··,.éxb~:rirfi6n.:. 
o~~ii1b'.ráda·;¡ 'del c~:lle~io r.mnclini y :de l'ro1~o~~r ~i~el~s ac1e--. 
cucd~s de' ~~u1:¡hoi6n .y· crecii'.',icnto' econ6í:i:Í.co. en .los i)uises; 
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su riarte 1 31 Fondo 1.!one tario In te rnac ional, 
un sistema monet~!rio en que el oro ea con'dn d~ 

lna 2x:riedades de lno r.ionedns :racionahs, las -
ta~1bidn es ~n ai1jet::a, al tirio de ln 1:1oneda r:ie jor t;<1ront_i 

zada, la cuál ea el d6lar, que fun::::;e taubi~n coco reocrva, su 
.... tiJ:JO de cambio os fijo, pero debido nl eGcnpe fabuloso de oro 

por los g;::atoa de lns Qlerroa en <iue se h:~ enperhdo loa Esta
dos Unidos·, ha cundido la deooonf'fan;i;a de <J..UC llegáoe a fal.:. 
t':tr ln garantfa de oro, y como realmento:l el Gobierno Hortean~ 
ricnno emiti6 disposici6nes relevando la g~runtia de oro de -
que eozaba el d61ar, haota h::ca poco, ello necesarim.iente de
riv6 del forro.iduble dcse~uilibrio eoon6nico que conduce a la
desconfianza :f'inanciera, IJOr la cu.11 en la c.ctuuliuad cay6 el 
d6lar, se discu·te cuál debe de ser ln moneda que tenea la má
xima e;arantía, aai 0000 la plena confianza de los paises aso"." 
ci:ldos; si n6 existe la noneda in:fa o nenos t;arnnti::.nda, se -
eligir6. un m<Stodo en el cuál, sea un ¡;rurio de r.ioncd::is de di".";; 
versas liaci6nco, las que deben ser el eje directriz de ln t;a

rontiu del Fondo i~onet:irio Internacional y del :Banco ,Interno.;.._,· 
oional de Reoonstrucci6n y Fomento, o s1-e'ni11liti'ii:0:i~it~~ciá'!'~~/ 
no quedara, más que el oro, cooo supremo. garii.~tÍa cc,n12~'va-- ' 
lor relativo, que. de acuerdo con el movi.~iento"' :f1Jlá'~~'{é~o:.le:. 

·· .. ;;>;·' , ·' .,;> .. ·. ' 

conceda la Organizaoi6n InterDL1oionni. ''· · ' 
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Elli torial' Fondo 

.Añtezana, Paz, ~rdllldín lfaneda, Crédito Car:ibios 
Estebilizaéi6n,Bditorial Ao6ricn.- :.:é:~ico 1941. 
<r J_>Jf--~~'C'---,~~' -'7''~~--. r' ·" 

.hvá~·z, Alej~ndro, Droit Intern:,cional. 2~clitori.al ibérica·.:.:_ 
1950.- ' ' •'• 

Ansio.Ú..-.::,~;::Haurice• 'Curso de· 3conor.1fa. 3dici6n. 

Abdréadés- History Oi' The 3onch Of :Jn~lapü 
,.,'\ 

•..• ,,.,..1. .... ,,.cRáymond, Zcono1:1ia.?oli tique, 
taires de Franco Paris 1956. · · .. · . 
13a.r;eto Emilio. Loe· Problemas 1:onot:rios 
Fondo·de Cultura Ecori6mica. 1:6:X:ico 1940• 

13a.udin Louis Cours de Hiotorin des Doét~;inos 
tori_a; de .la. !:011eclaL :Pe_:;'is ._1948. ··· · 
·' -:. - ·;,: · - ·;-\ ·=oc -;;:, ·.e:·--· -~".,-', .<"~·,~/.;:- ,..;;'.';§:·- , .. - .. 

llenham1 Frederio, Curso Superior de 3co11od.a ::;a{t;~i~1~' 
11~' (h.ilt:n:l'a ;:Econ6mica. Ir6xi.co 1962. · · _, 

... 

- . .;: Burge s"Sl'j'f'~Re se rv"'BSnit~~ The-~Eoney ~-·EB·f:;;,UU-~~1g4,á{'4·ú~;;c~·;.~,~~tf r;'i~.~~'~&:;;;z:t:?: ,,,,, ~:;.'e: 
,, •• -.~ \';<, ··"·: -·; 

Boedanoff' i/ CH •. Ilod in P,rinc i!;ios de; Ec~n~mi~ ,!ioli.tica ~ 
PavlovJI.7é:dco;, 1935. ·· · , ... ; ; · «;;.,/.~ 'é>i''':~':, ... · 

1ly~ ~j~~~ic e.: 
.~': ···. ~ - .. 

. :;oonomié J?olitique .''.I_ei:ii Co1i.rr; de !'ir1)i t 
·:-: /.' ,, ·«·,.: ;~'· <1 \' , .~e·:,;·', ;:,, ·~ '~;:::;· -Paris.:1947 ;'"' 

·>-<'i--/ ~ ,.;_.-_·;·:,,; _ . .,, .'':;: .• /': :-''.-"'-J'.'.-;·~. ·,: .. -.-'.·f:::.,_\"' ·{. ' 

o~m~;~~.i.g~é''A,~.~··· curso ~e'3cond~ú~ ~of~~~,?§:fo.:0:-:ico 19JCi, 

· ~~~Ji~i;f~it~fa~~í~2:t0f t;f '~~?:1:~%:6,f:' '1ª ::&,, lao' -

Cooid .. vii16sas D:;i~i:a1. ·;·,His t'o~i~ -!.:o:d.ci'~n·;, de. ::6xico. ~-ª · 
... De 1;~!~r;~;ri~r6s: _;;;~"Pct:61~:~ :~;2a:·:;~~t~~:I( 
Di&~\f~;~'i'.cÜriooi:: :.:e::i~o y. ioo' c~;~i talco ::;~t.ranjc!'i.)s •. 
do la.Yda~ 5;de ,qH./Bottret, Parfo·l91U. , .. :' •• 

Dunbor, The~cy and r'.istor-¡ of E~u.!:.inc; :::;d.. 1960 y Tli~ól:,· o.nd .. 
Prectice _of Central :&ml:;tnc 3a. :d. ~Sl~l. 
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