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CAFITULOD I

1.1 INTRODUCCION -

Este ensayo constituye un diagnéstico semi-general sobre el
andlisis de la situacidn financiera de una empresa o de un negocio.
Se le a dado este enfoque, porque existe cierta experiencia en los
negocios. Claro que no hay que estar enfrascado en una sola  cosa;
per  lo  tanto  tamhien sg toma en cuenta a  las  empresas;  aunque
ciertamente no puede existir una sin la otra,

Esté corto diagnpostico trata en el principio de ingreducar  al
lector en un somero analisis, de comd y porque? los negocios tienen
exito o tal vés fracasos, porque a veces no se tiene culdado con
las operaciones que dentro de las empresas se realizan.
Posteriormente un breve andlisis de como estan integrados sus
principales estados de situaciéan  fipanciera, y finalmente el
andlisiz de un caso practice que verificara el principio, aeste
analisis se hara minuciosamente para que les sirva de algo a los
futuros inversionistas. Ya que el andlisis de los estados
financieros llamados basicos determinaran la decision de invertir o
no invertir y si este se hace a la ligera, entonces el
inversionista puede hasta perder su inversién; por tanto hay que
tener mucho cuidado y tomar todas las medidas necesarias, Porque
se considera que a ninguna persona le gusta perder 81 no ganar.

El propésito es que el gque tenga la opotunidad de leerlo lo
haga, ctonsiderando que este diagnostico no es 8l mejor que tal vas

haya mejores; pero tomando en cuenta que cada cerebro es un mundo y



cada mundo es un cerebroj entonces digamos que cada individuo tiene
sUs propias ideas, su praplo criterio; por tanto ninguna  persana
piensa lo mismo que otra. Asi que digamos que la 1dea de comenzar
con este diagnéstico, fue porque no gueria ser del monton y  pasar
por pasar o pasar desapersivida por este corto camino que es la
vida,

El trabajo es recopilazidn de los diferentes conceptos marcados
en los tratados gque ya existen scbre el andlisis de los estadas

financieros, con un enfogque personal.
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1.2 GENERALIDADES SOBRE EL ANALISIS DE 1.0S

ESTADDS FINANCIERDS -

Un examen superficial de los estados financieros, proparcionan
un panorama cercano a la realidad mcondmica de una empresa, pero es
necesario hacer una investigacidn especial, simplificar sus cifras
y determinar sus relaciones.

fara esto es necesario utilizar los siguientes procedimientos:

a).—~ bLeer correctamente los estados financieros, centrando
la atencidn en su forma y su contenido
b).- Andlizar los estados para confrontar la veracidad de
sus datos y de su contenido
c).- Interpretar los datos mas importantes que refleja esta
clase de estados.
“ANALISIS" es el estudio de un todo mediante la separacidén de los
elementos que lo integran.

(1)~ Entonces “Andlisie financiero® £¢ la actividad que
separa los diversos elementos gque concurren en el resultado de las
operaciones de una emptresa, e identificacidn de los factores que lo
caomponen, a fin de determinar su participacidn en este.

2).- Para conocer sus origenes y explicar sus proyecciones
hacia el futuro y sus principios y elementos con el fin des

A}.~ Conpcer la situacién crediticia de la empresaj
BY.- Enterarnos de la suficiencia de su capital de
trabajos
" (1) Eduardo M. Franco, Diccionario de Contabilidag,

Edicién 1980 - pagina 22.



(2) Kafael Barandiaran, Diccionario de Términos Financieras,

Edici1én 1986 - pagina 11,

C)y. -

E).~

F). -

G), -

HY.~

.-

Ky, -

L.~

M) .-

Ny~

Q.-

Fr.-

Su capacidad de pago de las obligaciones a corto
plazog

Si se vende y recupera el importe de sus ventas antes
del vencimiento de sus obligaciones;

51 el vencimiento de sus pasivos a corto plaze estan
espaciados en forma conveniente;

81 su capital propio esta proporcionado €on su capi-—
tal ajeno;

8i tiene suficiente inversidon total:

S1 es satisfactoria su situvacion financiera;

S1 hay sobre inversién en cuentas por cobrar, en
inventarios o en activos fijoss

Si el exceso de pasivo a largo plazo ha desequilibra-
do la estructura tinancieraj

51 el capital social y las utilidades retenidas en la
empresa s han empleado en forma conveniente;y

Si las utilidades que estan obteniendo son razonables
para el capital invertido;

Si los gastos son demasiado elevados;

Si la politica de dividendos o reparto de utilidades
ha sido conservadoraj

8i 1las depreciaciones y amortizaciones soh por
cantidades adecuadas; 7

Si la empresa esta sobrecapitalizada o no cuenta con



capital propio;
Q.- Etc.
1.2 OBJETIVOS FRINCIFALES DE LOS ANALISIS -

Su principal objetivo de toda negocio o empresa mercantil, es el
de ohtener utilidades suficientes que compensen el esfuerzo humano
de sus propietarios y de sus administradores y que redituen al
capital invertida., Fara que esto se cumple es necesario:

a).- Evitar los desperdicios;

br.~ Evitar los gastos superfluos y los exagerados;
).~ La haja productividad; y

d).~ El establecimiento del negocio

El anAlisis de los principales estados financieros como son el
estado de posicidn financiera y el estado de resultados noa debe
conducir entre otros problemas a la suficiencia o insuficiencia de
las utilidades, con el fin de saber el problema de la suficiencia e
insuficiencia de las utilidades, es para determinar parametros a
seguir. Ya sea continuar con las utilidades ohtenidas si son los
suficientes o bien mejorar las insuficientes utilidades obtenidas.

El andlisis es una fase técnica importante porque através del
analisis se pueden llegar a conclusiones mas certeras. Este se
hace en base a los estados financieros dictaminsdos anualmente, el

analisis tiene por objeto detectar:

a).- Las tendencias de los factores que intervienen . an. -un
negocio, y
b).~- La situacion gue guarda la empresa, asi como las causas

de esa situacion,



1.4 LAS TENDENCIAS EN LOS NEGOCIOS —

tas tendencias son un método de analisis  tipancieros en

complementa de aumentos y disminuciones, con el fin de poder

efectuar comparaciones en mas de dos periodos,

La tendencias de los factores que intervienen en loa negocios

pueden ser constantes, o variasbles o fluctuar bruscamente.

Constantes
Tendencia de los A la alza
factores. A la baja

Fluctuan bruscamente

Ejemplificande 1lo anterior, so toma como base la cantidad de
algun afo anterior para gue sirva de comparacion con los afos
siguientes y las cifras estadisticas de cada aflo se presentan con
procentajes, para simplificar su operacion, la +funcion puede
presentarse en graficas.

(3) Rafael Brandiardn Diccionario de Términos Financiros.
Edicion 19846 ~ pagina 108,

Si se observa la direccidn del movimiento de las tendencias, se

descubre:
a).,— La habilidad de la admipistraciong
b).- Los resultados de las politicas gdministratlvas;

c).~ La honestidad de los administradores.
1.% LAS FALLAS DE LOS NEGOCIOS -

Cuando ya se a determinade la situacidn financiera que guarda 1a



empresa,

se descubren los sintomas de cada una de las fallas

o deficiencias gue puede tener un Negocio Yy gque son:

A).~ Fallas en la situacidn financiera, que se encuentran

plasmadas en el estado de sttuacidn financiera

B).- Fallas en los resultados, que se observan en el esta-

do de tesultados.

Las fallas financieras, referidas a la situacion financiera,

puede ser por:

A).- Pequehio volumen de ventas.

B).~ Costos muy elevados.

C).~ Excesivos gastos de ventas.

D).~ Excesivos gastos de administracion.
E).- Costo elevado de financiamiento.
F).- Excepsivos gastos diverso.

Cuando un negocio tiene tantas fallas se dice que esta enfermo,

esto  es

similar a una perscna que tiene determinados sintomas vy

para prevenir esos males tendra que consultar a un especialista.

Igual el negocio habra que analizar todos y cada uno de sus males

para determinar la mejor solucion y poderlo sacar adelante, claro

esto estard determinado por un experto.

Las fallas pueden provenir de factores externos y pueden estar

occacionadas port

a).—

b).-

[

Las condiciones econdmicas del pats,
Medidas gubernamentales, que afecta al comercio,
La presidn de los monopolios o la competencia de otros

negocios mas podercsos,



d).~ QOtros males pueden ser ocasionados por factores
internos como en el caso de una torpe administracion
del negocio,

Se considera qgue la pequefa y mediana 1ndustiria  tropiezan con
dificultades para desarrollarse, lo atribuyen a:

1.~ Falta de venta,

2.~ Raquiticas utilidades,

Que tienen su origen en factores externos especialmente a
medidas gqubernamentales y a las leyes en vigor. Esto sucede por
que el representante, no tiene la suficiente preparacion  para
enfrentar estos problemas y tal ves ignore que existen personas

capacitadas para asesorar al gue lo necesite. Asi tenemos a loss

1.- Licenciados en administracion de empresas,

2.~ Licenciados en contaduria,

3.~ Licenciado en economia expecialista en microeconomia.

Estos pueden deterainar su situacion real y hacar tas
recomendaciones pertinentes para ﬁac;r con ex1to al negociec. En mi
opinion, @i egstes fallas no son tratadas oportunamente el negocio
se¢ va al fracaso. Llas fallas son consecuencia una de la otra la
principal es la falta de solvencia. Cuando el capital es
insuficiente, en estos casos el administrador se ve obligado a
suplir estas insuficiencias con dinero tomado en calidad de
préstamo  y esto conduce a los escesivos creditos que pueden  ser
mayores a la capacidad de endeudamiento de la negociacidn.

Un pesivo a largo plazo no debe ser mayor a su  inversion en

activas fijos, porgue si sucede lo contrario entonces los



acreedores no estarian lo suficientemente garantizados. Al igual
log pasivos a corto plazo no deben exceder a locs activo circulante.

Las practicas comerciales han demostrado que cunado los activos
circulantes son el doble de los créditos de pasivo a corto’ plazo
las operaciones se susiten normalmente &n este caso el negocio
alcan:a‘ a cubrir sus abligaciones financieras con puntualidad,
normalmente variando el giro de cada empresa.

La falla de sobre-inversion en cuentas por cobrar es un mal gue
s¢ da en todo negocio. Esto es consecuencia de la presion  que
ejerse la competencia, ejemplo la venta de autos, la venta de linea
blanca, etc. Los grandes almacenes dan facilidades a sus clientes
para tener una cuenta de crédito.

Con lo anterior el adminstrador del negocio tendra que pedirle

crédito a su proveedor, esta serfa como un circulo viciosa,

NEBOCTIO
PROVEEDOR CLIENTE

DINERGD

En el caso de los inventarios. En cuanto se detecte gque existe
insuticiencia o sobre-inversison es indispensable estudiar la falla
para detev"minar 8US cauwsas y poder tomar medidas para carregir el
defecta. tas rcausas mds conosidas que existen en la sobre-
inversion del i1nventarioc son:

al).~- Las compras excesivas para aprovechar ventajosas ofertas

de mercancias a precios bajos, castigados Q con

facilidades de pago.



b).- Por falta de control en la existencias de mercancia,

c).- Demasiadas compras por temor a no tener suficientes
reservas para no perder oportunidades de ventas, clientes
y reputacion mercantil.

d).- FPor fraudes de los encargados de las compras, cuando
reciben comisiones o regalos de los proveadores en
relacion directa con el volumen de las compras;

e).- Por las compras de panico cuando se preeve algun
acontecimiento que puede provocsr escasez de determinada
mercancia o que haya una tendencia a la alza en los
precios que rijan en el mercado;

t).- Por 1la falta de un buen cantrol contable de las
existencias en almacenes y bodegas o popr careser topes de
maximos y minimos de los que los inventarios no deben re-
basar.

£l exceso de productos en algunos casos es contraproducente por
ejemplo:

En un almacen de ropa, si #istiera una sobre—inveraién en
determinado modela, gque este de moda y como existe bastange
competencia hay la probabilidad de gque esa mercancia se le resage y
para poderla vender tendra que ser a precios muy costigados. A
estas pérdidas hay que agregarle los gastos de almacenaje,
contabilizacidn de inventarios, manejo de mercancias, primas de
SEQUrOS, intereses sobre el dinero obtenido en préstamo para
invertirio en inventario, sueldo de vigilantes, deteprioroc  de

mercancias, etc.



Causa de

la insuficiencia de inversion en los inventarios se

debe a lo siguiente:

a).- La

falta de coordinacian entre loe distintos

departamentos.

b).- La

incompetencia de los jefes de compras y ocasionalmente

de los tiempos de entrega.

c).- Deficiencia de los sistemas de transporte.

La scbre—-inversion en activa fijo tangihlé se da porgue se tenga

una fuerte inversion en:

1.- Terrenos

2.- Edificio

3.~ Maquinaria y equipa.

Lo que se debe a las siguientes causas:

A).—

B). -

[0 A

D~

E).-

Fr.o-

Mala administracidn gque desapravecha parte del active
fijo total.

Mala planeacion de operacién ocacionada por el
aptimismou.

Adquisicion de bienes raices o equipo e instalaciones
s0lo para beneficiar al vendedor u oferenta.

Reduccidn de los costos de fabricacion eliminando al
personal obrero.

Disminucidn del volumen de produccién obligado por la
presion de 1la competencia.

Disminucidn de la produccidn por la contraccién de la

demanda por cambio de costumbres, de los gustos o de

11



la moda, o por la disminucitn del poder de compra  de
105 consumidores.

Los activos fijos ocasionan gastos por cons@rvacion, asso oy
recargo de los costos por su deprecilacion, ademas de significar una
inversién muerta de un capital prestado por @l que probablemente se
esten pagando i1ntereses. Lo recomendable en estos casos es que  se
venda lo mds pronto posible para que se recupavé siquiera el costo
de adquisicién, antes de que convierta en obsolete y se dificulte
la venta.

La insuficiencia de capital obliga a los negocios a trabajar con
dinero ajena tomado a crédito, esto disminuye las utilidades y
limita su plan de actividades. Fero al no existir otra
alternativa, los empresarios se ven obligados a acudir a los
centros de financiamiento por lo regular a una 1nstitucidén hancaria
qQue se considera la mas indicada para otorgarle un  préstamo, en
base a determinados analisis que el banquero Jjuzga pertinentes.

Si se diera el caso de que el pasivo superara al capital propio,
el negocio estaria expuesto a caer en manos de los acreedores. .

La falla contraria a la insuficiencia de capital es la de
sobrecapitalizacién de un negocio, 10 cual acontece cuando el
capital propio resulta demaciado para las necesidades del
negocio.

Entonces las utilidades tendran gque repartirse entre un mayor
numero de acciones de las que deberian ser normales por tanto el
dividendo serd mas bajo gque @1 gue serf{a si el capital fuera el

necesario.



La incorrecta aplicacién de las utilidades es otra de la fallas
que se dan dentro de los grandes negocios.
En una asamblea genera)l el administrador propondra a los
accionistas repartirles cas: todas las utilidades que resulten
despues de:
1.~ Separar los porcentajes gue marca la ley.
2.~ Los estatutos de la emprasa para reserva legal,

2.~ Las gratificaciones a los consejerons y comisarios.
4.~ Las utilidades que correspondan a los trabajadores.
S.- La provision para el impuesto sobre la renta.
6.~ Utilidades retenidas.

UTILIDAD RETENIDA:

Es el gsaldo de las utilidades de una corporacion desde su
iniciacion despues de restar los pagos de dividendos a los
accionistas y 1los traspasos al capital social, a las cuentas de
reserva legal.
£.05 DIVIDENDOS:

Es el pago que e hace a lps accionistas con cargoe a las
utilidades obtenidas por la empresa y cuyo i1mporte &s decretado por
la asamblea general ordinaria de accionistaas, para ser distribuido
a prorrata entre el numero de acciones en circulacion. Por lo que
se refiere a las acciones preferentes, el dividendo es fijo y esta
predeterminado en los estatutos.

Las acciones preferentes son acciones con derechos a . percibir
utilidades de la compafila antes gue las comunes. Si la compafiia

s liguida, tienen prigridad sobre estas en el reembolse del



capital comunmente tienen un dividendo fijo y acumulativo, y su

deracho de voto esta limitado a ciertos aspectos

Las acciones comunes son aquellas que tienen vas: ¥ vota ¥
derecho de percibir dividendos despues de las accipnes
preferentes.

La principal actividad de cualguier empresa o negocio es vender.
Los almacenes venden la mercancia que han adqguirido previamente;
los industriales venden lo hayan producidoj las industria
extrativas venden lo bayan eutraido de la tierra y los mares; las
industrias sin chimeneas venden boletas para viajes, hospedajes vy
paseos; las empresas de espectaculos venden boletos que dan derecho
a presenciar funciones, etc.

Las ventas son las que producen las utilidades de las empresas
formadas con fin de lucro, por tanto esta se convierte en su
actividad principal, y la mds importante.

8i bajaran las ventas habra que disminuir las compras y la
praduccidn para evitar la sobre inversién en inventarios porque si
no se toma esta medida entonces se tendrian que vender los
productos a menor precio esto traeria como cofnsecuencias  una
raguitica utilidad o gquizas hasta estar operando con pérdida. 0O s1
para poder vender se otorgaran demaciadas facilidades entonces se
estaria cayendo en la sobre-inversion de cuenta por cobrar. Las
ventas son parte de la fuer:za motora que regula las actividades de
todo negocioc o empresa que se haya formado con el fin de obtener

utilidades.

Los factores que afectan al bajo volumen de ventas son:



a).~ La mala calidad o fea presentacion de los articulos con
lo que se va a camerciar,

b).~ Por los precios altos.

).~ La falta de existencias suficientes y de variedad de
articulos.

d).- La ineptitud del personal de ventas.

@).~ bLa falta de la investigacioén de mercadotecnia.

fi.— bLa falta de una buena promocidn de ventas.

g).~ La publicidad insuficiente patra dar a conocer el
producta.

hi.- La dépreszon o crisis econdmica par la que este pasando
el pais o por balo poder de compra del publico
consumidor.

i1}.~- El exceso de ofertas departe de los competidores
estrategia de los munépuustas para apoderarse del
mercado.

Jl.~ La falta de concesidn de créditos a la clientela,

Fara saber si la ventas son normales o insuficientes satlo se
compara el volumen de unidades vendidas con la capacidad de
produccion, se conoce tambien como capacidad neta.

La capacidad real se obtiene restandaole a la capacidad teérica
de produ:cidn indicada por los fabricantes, las unidades que dejan

de fabricar por:

1.~ Incapacidad de los trabajadores.
2.~ Interrupciones de la fuerza electrica.
3.- Falta de materias primas,



4.~ Falta de combustible

S.- Lentitud de laos trabajadores.

4.- Descompasturas en las magquinas.

7.- Dias testivos.

8.~ Paros por huelgas y conflictos laborales.

.- Mantenim:ento del equipo, etc.

Si las ventas =e ajustan a la capacidad real de la prodguccion
entonces son normales y por lo tanto no existe la insuficiencia de
ventas.

En algunos casos las ventas sen normales pero el costo de
praduccion es alto, lo cual repercute en las utilidades.
Las causas de los excesivos costos de los articulos adguiridos

o elaborados son:

a).~ Elevado costo de las materia primas, lo que puede deberse
al:

1.~ Recargo de los fletes por la lejan{a de los lugares de
abastecimiento.

2.~ Seguros en transito muy elevados.

3.~ Formas inadecuadas de conduccion por los gastaos que
ocasionan los envases y empaques.

4.~ Demasiadas compras de materiales que ocasionan’ gastos
excesivos de almacenamiento.

S.~ Exceso de desperdicio de material por descuido del
personal obrero.

b.— Sustraccion fraudolenta de materiales,

1éa



7.- Impuestos de importacidn sobre las materiales.

8.- Costosas maniocbras de carga y descarga.

b).- Fequefio volumen de produccion, que ccasiona que 1os gastos
fijos se apliquen a una reducida cantidad de unidades.
c).~- Deficiente sistema de produccion por:
1.~ Torpeza de mano de obra no especializada.
Z.~ Maguainaria obsoleta de lento trabajo,

3.- Exceso de mano de abra, etc.

d).~ Sobre-inversion en maquinaria no utilizada perp que su
depreciacidn se carga a los costos de produccion.
e},~ Excesivos costos de mano de obra pars
1.~ Deficiente tabulador de salarios.

2,- Un mal sistema de incentivos.

J.- Exceso de pagos de tiempo extra.
4.~ Demasiadas prestaciones debidas a presiones sindicales.
S.~ Torpe menejo de las demandas laborales.

f).~ Fugas subterrdneas de combustibles liguidos, evaporaciones

y desperdicios de gases.

Sus elevados gastos de operacidn de una empresa representa
otra falla, entre los que se encuentra los:
1.- De ventas.
2.- Administrativos.
3.~ Financieros.
Una entidad puede tener buen volumen de ventas y costos bajos

que permiten obtener una bueana utilidad bruta y sin embargo puede



tener pérdida neta debido a los excesivos gastos de operacidn, esto
sucede:
A).~- Cuando los sueldos de los altos eJjecutivos son
desproporcionados en relacion con los demdas salarios.
B).- Cuando hay personal innecesario.
€).~ Cuando con frecuencia es renovada el personal esto
ocaciona gastos de indemnizacidn por despido.
D).~ Cuando hay lentitud en el trabajo por:
- Mala seleccidn del personal
- Las frecuentes renovaciones del personal.
E).~ Cuando resulta costosa una campafa publicitaria de
poco efecto.
G).- Cuando son exageradas las comisiones de los vendedo-—
res.
Los gastos diversos resultan excesivos cuando hay renovacion del
equipo y eéste se vende a menos precio del actual en libros ya

depreciado.
1.6 OBJETIVOS SECUNDARIOS DE LOS ANALISIS -

El analisis de los estados financieros, ademas de sus objetivos

principales, tienen dos objetivos secundarios que son:

a).,~ Verificar que los datos que contienen los estados sean
exactos, y e#n este caso una verificscion es la accion de
comprobar o examinar la veracidad o exactitud de una

cosa, en este caso se examinara la informacion gue esta



plasmada en el estado de posicion financiera y el estado

de resul tados.

Dbtener suficientes elementos de juiclo para apoyar las

opiniones formadas par:

1.~

ta lectura de los estados financieros, la simple

lectura y examen superficial de los estados financieros
proporcionan un panorama mas o Menos cercano a la
realidad economica de una empresa, pero para conocer el
sentido real de cada partida y de cada cifra de su
contenido, @es necesarioc hacer una investigacion
especial, simplificar sus cifras y determinar sus
relaciones.

Por el desarrcllo y la situacion financiera que guarda
la empresa, esto es cuando en base a las auditorias
anuales que dan como resultade estados financieros
auditados a estos se les aplica un andlisis financiero
para determinar las tendencias gque ha seguido el
negocio, 1la fabrica, la empresa, etc.

Conclusiones gque puedan ser requeridas por laos
administradores del negocio o por los inversianistas
interesados en la empresa, por medio de los analisis se
puede obtener una buena conclusidn gue se requiesra para
tomar una decizidn sobre la empresa o negocio anlirado.
to considerado como utilidad para e1 financiamiento,
esto es cuando una sociedad se hace llegar fondos a

base de las reservas y beneficios de la propias



empresa en tal caso no es necesario abhonar 1ntereses.

~ El mejor control de las operaciones, y aqui se deberan
implantar sistemas para obtener una mejor calidad en el
contrato de las operaciones o gque los errores que
pudieran existir sean minimas comparadas con periodos
anteriores.

~ La mayor facilidad de la direccién de la negociacion,
esto estara relacionado con la habilidad del
administrador, para obtener resultados de sus politicas
administrativas y contara bastante su honestidad para

g)ecutar las mismas.

1.7 CLASES DE ANALISIS -~

Hay dos clases de andlisis de estados financieraos:

a).-

b).-

INTERNOS s0n los que se practican con fines
administratives y sirven para explicar los cambios
efectuados en los estados financieros de una empresa y
para ayudar a medir la eficiencia de las operaciones.

EXTERNOS son los que practican con el objeto de
investigar, si conviene conceder un crédito y hacer
determinadas invesiones en la emptresa examinada, ya que
permite conocer los margenes de seguridad con gque cuenta
el negocio para cubrir sus compromisos, tambien permite
apreciar la extension del crédito que resiste en funcion
de los elementos que concurran para garanti:arA su

reembolso.



Diferencia entre el analizador interno y el externo:
a).~ INTERNO este tiene libre acceso a la fuente de datos gque se
encuentian plasmados en  los libros de contabilidad, v
auxiliares.
b).—- EXTERNO este esta limitado a la informacién que le
proporcionan los directivos del negocio.
Un caso tipico es el que realizan los bangueros, que es el
andlisis para uso externo sobre los estados financieros de sus

clientes y solicitantes de crédito.

Para uso interno --- Solicitado por los
ejecutivas.

AnAlisis de los
Estados Financieros.

fara uso externo -—-- Los realizan los
banqueros.



CAFITULD 11
2.1 METODDS DE ANALISIS -

Existen varios métodos para el andlisis de los estados
financieros, en estudios realizados se determino una clasifica-
ci6n, pero esta clasificacion ne quiere decir que sea la unicag
existen otras que an este diagndstico no se tomaran en cuenta
porque la investigacion no lo requiere.

Gilman, tomando como base el tiempo determina dos grandes grupos
de métodos de analisis finencieros,

a).— Los que muestran la relacidn entre numeras de un  mismo
pegiodu que son los:
- Verticales o Estdticos.
b).~- Los que muestran los cambios o variaciohes de un periodo
a otro que son:
— Dindmico, Horizontales o Historicos.
tos métodos verticales o estaticos son los de:

1.~ Porcentajes integrales.

2.~ Razones simples

3.~ Razones estandar.

4.~ Comparacion de razanes.

A partipr de los siguientes estados financieros se analizardn los

métodos verticales o estaticos para su mejor camprension.

(4) Rafael Barandiardn, Diccionario de Términos Financieros.

Edicion 1987 - pagina 81.



MISCELANEA LAS GUERAS

BALANCE BENERAL AL IO DE JUNIO DE 1988,

(en miles de pesos)

ACTIVO
CIRCULANTE:
Caja y bancos % 108
Inversiones 3,733
Cuentas por
cobrar 1,164
Inventarios 4,787
Pagos antici~-
pados 349
Total activa
circulante 10,141
Fondos de fidei-
comiso 528
Inversiones a
largo plazo 6,996
Fropiedades
planta y equipo 17,366
Total 35,031

Sauanra=E

a3

FASIVO

CIRCULANTE:
Frastamos bancarios

Fapel comercial

Cuentas por pagar

Compatiias subsidiarias

ISR Y FTU

Total pasivo
circulante

Deuda a largo plazo

Capital social

Utilidad acumuladas
Utilidad del ejercicio

Total de inversidén de
de los accionistas

Total

2,887




MISCELANEA LAS GUERRAS,

ESTADOS DE RESULTADOS FOR EL AND

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 1988.

ten miles de pesos)

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de aperacion
Depreciacioén
Utilidad en operacion
Otros ingresos
Costo integral de financiamiento
Utilidad antes de impuestos
Provisiones
Utilidad antes de participaciones

a empresas subsidiarias

ot}

% 21,439

11,059

10,380

7,114

1,586

e L



1.~ PORCENTAJES INTEGRALES -

En el analisis de los estados financieros de una empresa
generalmente del estado de resultados, tambien es ap]icable.a los
balances.

Eate método de andlisis financierao es aplicable cuando sa desea
conpser la iaprotancia que tienen las partes en relacidn con un
todo, que equivale al 100% para reducir los estados financieros a

porcentajes (sus cifras).

EJEMPLIF ICANDO:

Porcentaje
VENTAS % 21,439 1007%
COSTO DE VENTAS 11,059 82%
UTILIDAD BRUTA 10,380 487,
GASTOS DE OFERACION 7,114 3IT%
DEPRECIACION 470 2%
UTILIDAD EN OPERACION 2.7;6 _-__:;;——
OTROS INGRESOS (129) 0.6%
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 744 3. 5%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS -_-;:;;; --;;?;;—-
PROVISIONES 595

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES

A EMPRESAS SUBSIDIARIAS 1,388 P74

Los porcentajes obtenidos suponiendo que este estado de

resultados fuera el inicial serviria como parametro de comparacion



con los periodos subsecuentes. O bien si se deseard comparar  con

negociaciones del mismo giro.

2. - RAIONES SIMFLES -

Método de analisis financiero que consiste en estableser las
razones que el analista financiero considera pertinentes y& que
antes de calcular alguna raton se debe precisar la relacion que
existe entre los elementos y observar si hay logica, por lo tanto
las razones tendran significado cuvando erxistan relaciones de
dependencia entre las cantidades seleccionadas para estasblecer 1la

relacien. La principales razones gque pcdemos establacer, sond

a.- Indice de solvencia.

b.~ Razon de disponible.

c.—- Razon de capital a pasivo.

d.- Capital contable.

e.~ Ratdn entre capital propio y la inversién total del
capital.

f.- Razén del capital liquido a active fijo.

g.— Razon de rendimiento.

h.— Razén de rentabilidad.

i.~ Razdn rotacion de active.

j.= Razén de utilidad neta a ventas.

k.= Razon de utilidad bruta a ventas.

1.- Razén de rendimientos y capital tatal invertido.

m,~ Razén de ventas a capital.

n.~ Razén de ventas a activo fijo.



a.~ INDICE DE SOLVENCIA,

Es la capacidad de una empresa para. pagar Ssus pasivos
circulantes.

Activa Circulante

Indice de Solvencia 5= ————-—=-e-— U ——
Pasivo Circulante

10,141
Indice de Solvencia = —=———-—-—- = 1.3

Se ctonsidera una regla practica gque un indice de solvencia sea
de 2 a 1. Aclarando que no todas las empresas sea ohligatoria esta
proporcion ya que varian dependiendo su giro.

Es conveniente comparar este indice con los indices que arrojen
las empresas que se dediquen al mismo gira para determinar lo
adecuadn de las politicas que afectan los indices financieros vya
que un indice de solvencia bajo indicard que la empresa se
encuentra en dificultades para pagar su pasivo a corto plazo;
mientras que un indice alto sugiere que los fondos no eatan
empleandose bien dentro de la empresa por lo tanto so encuentra
dinero ociosos.

El 1.3 si se compara con la proporcion de 2 a 1 encontramos gue
su indice es bajo, pero si se compara con otra gue se dedique a lo

mismo, a lo mejor encontramos que tiene un buen indice.

b.~ RAZON DEL DISFONIBLE -

Es una medida del grado en que el efectivo y los activos mas

liguidas cubren los pasivos circulantes. 4



Active circulante - inventariocs
Razén de Disponible =

10,141
Razén de Disponible & ——---————
74

Este estandar por la exclusidn del inventario es mas bajo los
resultados aobtenidos sirven como parametro de comparacidén con  afios
anteriores, posteriores o con empresas que se dedigquen a lo mismo
que la analitada. El 0.72% nos indica que la probabilidad de
pagar los pasivos 2s de un 72.9% lo cual el 27.5% representa un
minimo porcentaje. Concluyendo existe mas probabilidad de pagar

de que na pagar.

c.~ RAION DE CAPITAL A PASIVO —
Es el coeficiente de dependencia econdmica entre propietarios vy
acreedores.
Capital contable = activo - pasivo
= 35,031 - 9,879
= 25,142
s=mmae
mrmmns
Capital contable

Razén de capital a pasivo = —=—eemm—emomeoo _—
Fasivao total

El 2.5 signifca que los propietarios o socios del negocio han

invertiso $2.5 por cada peso invertido por los acreedores.



Aqui hay que cuidar gque el pasivo no £ea mayor aue el capital
contable, porque si no la empresa estaria en peligro de que los
acreedores pasaran a ser los oduefos.

e.- RAZON ENTRE CAFITAL FROFLIO Y LA INVERSION TOTAL DEL CAFITAL
Indica 1a magnitud de la productividad y su eficiencia

financiera, asi como la forma de como estd constituido el capital

total y las fuentes de donde se obiuvo.

Capital contable

Razdn de capital a acfivo = —=—m— e r s
Activo total

25, 152

El 0.717 convertido a porciento quedaria 71.7% se considera que
el capital contable no sea menor que la inversidén, Lo que se guizo
interpretar es que el capital cantable no sea inferior al 60% de la
inversion, lo cual si se esta observando ya gque nes dio un

resultado de 71.7%.

f.- RAZON DEL CAFITAL LIQUIDD A ACTIVO F1JO -

£l resultado indicard la cantidad de pesos y centavos gque se

tengan de capital propio por cada peso invertido en activo fijo.

Razon del capital liquide
& active fijo = Capital contable

Activo fijo



El 1.0i0 convertide a porciento quedaria asi 101% lo que nos

indica que la totalidad de los activos fijos se adquiriereon con

fondos tomados del capital de la empresa

g.— FRAIZON DE RENDIMIENTOS -

Indica la capacidad del capital propio para producir

utilidades.
Utilidad neta

Razdén de rendimientos =

El 0.083 convertido a porciento quedaria as{ &.3% lo cual nas

indica un porcentaje muy raquitico comparado con lo gque se esta

pagando en algupa institucion bancaria, si1 el capital se invierte

en papel comercial a plazo fijo.

h.~ RAZON DE RENTABILIDAD -
Indica la capacidad del active para producir utilidades,

Utilidad neta

Razon de rentabilidad =
Activo total

Rt



35,031

= 0,045

El ©0.04% a porcieénto quedaria as{ 4.5% lo cual nos indica que
es un porcentaje bajicimo lo gue se esta cbteniendo contra lo que

se tiene invertido en activo,

i.~ RAZON DE ROTACION DE ACTIVD -~

Ventas netas
Razén de rotacién del activo = —=m-e-—— -

El 0,612 convertido a porciento quedaria asl 41.2% nos indica
que el resultado es bueno en comparacién con las dos razones

anteriores.

Je~ FRAZON DE UTILIDAD NETA A VENTAS -

Indica si las wtilidades obtenidas son las adecuadas en
funcién de las operaciones relizadas, ya que toda empresa mercantil
tiene por finalidad obtener utilidades y por eso los andlisis de
estados financieros deben concluir determinando si  las utilidades

son suficientes o nsuficientes.

Rendimientos liquidos

Razén de utilidad neta a ventas =
Yentas netas

N



21,439
= 0,073
ssazenn
El 0,073 convertido a porciento quedaria asi 7.3% lo cual nos
indica por las utilidades obtenidas son muy poce atractivas par
los inversionistas y en mi opinién las utilidades san insuficientes

por el exceso de gastoS.
k.- RAZON DE UTILIDAD BRUTA A VENTAS.

Indica el margen medio que eriste entre el costo de las

mercancias vendidas y el precio de venta.

Utilidad bruta

Razén de utilidad bruta a ventas =
Ventas netas

10, 380

E1 0.4B4 convertido a procentaje es el 48.47%7 en si la
diterencia entre el costo de los articulos vendidas y el precio en

que se logré venderlos nas esta representando la razdan de utilidad

bruta a ventas.
1.~ RAZON DE RENDIMIENTOS Y CAFITAL TOTAL INVERTIDO -

Es la medida de la fuerza productiva de un negocio .desde g}

punto de vista de la administracion,



Razén entre rendimientos Utilidades antes de deducirles los
y capitl total invertido intereses e impuestos sobre la repta

Inversion total

Razdn entre rendimientos y
capital total invertido 2,181

£l 0.086 indica la product:ividad integral de los fondos tanto
propios como ajenos itnhvertidos en el nogocio y es la tasa de

ganancias sobre el total del capital cmpleado que seria =1 8.6%4.

m.~ FRAZON DE VENTAS Y CAFITAL -

Se usa para conoser si las ventas son suficientes vy, pér lo
tanto, determinar la eficiencia de la administracion en el manejo
del capital propio ya que es de suma importancia.

Ventas netas
Razdn de ventas a capital = «rm=—c—ecme—m——eee

Nos indica cudntos pesos y centavos se han veAdidn de mercancia
por cada peso que se tenga en capital liquido perteneciente a los
accionistas, de hecho resulta la rotacion del capital contables

El 0.852 a 85.2% nos dice que la habilidad de la adminsitracidn
es suficiente por su gran volumen de aperaciones en funcidn del

capital propio.

i



n.~- RAZON DE VENTAS A ACTIVO FIJO -~

Se suele wutilizar para conpcer gi hay sobre—-inversion en

activos permanentes.

Ventas netas

Razén de ventas a activos fijos =

Indica la cantidad de pesos y centavos vendidos por cada peso
invertido en activos. Tambien indica la insuficiencia de las
ventas ya que la inversién hecha en activos fijos 28 para producir
y la porducido debe venderse. E1 0,861 a 86.1% esto nos indica 1lo

dicho anteriormente.

4.- COMPARACION DE RAZONES -

Método de valuacidn que sustenta que las razones aisladas no
tienen mucha significacion, ya que dnicamente muestran el numeroc de
veces que und cantidad contiene a otra, por lo tanto la comparacien
entrre las mismas racones es lo que aporta datas valiosos. La
comparacion de razones internas se basa en tres métodos:

~ Deductive: consiste en comparar razones simples que forman

parte de los mismos estados financieros que se
analizan.

-~ Histéricot se basa en la comparacion de razones simples

obtenidas de los estados financieros de fechas

anteriores.

o}



~. Fromedios
internos: consiste en el promedio gue se obtenga de una

razén simple durante varios aMos comparédndolos

con la razén del ultimo periodo.

El analis:is de los métodos estdticos o verticales se aplicaran
en el caso practico para tener una visidn mds amplia sobre los
estados de posicion financiera, para tomar buenas decisiones.

El andlisis del método, se refiere al estudio de los cambios que
experimenta el negotio en varios periodos. Se dice que el estudio
de este andlisis es horizontal porque se hace de zquierda a
derscha, la comparacidn de cifras de varios estados financieros.
Tambien le 1laman histérico porque estudia los cambios
experimentados a través del tiempo de una empresa.

Los métodos dinamico, horizontal o historico se dividen en:

a).- Aumentos y disminuciones.
b).~ Tendencias.
c).=- Graficas.

El método de aumentos y disminuciones, su base principal es la
comparacion de estados financierosy para ver el comportamiento que
han tenido de un periodo a otro.

El método de tendencias, es mAs conocido como Una CONSECUENCIA
que se da en la empresa, también se conoce come uno de los
objetivos de los andlisis. As{ que este método no ec precisamente
esa.

Y el método grafico tampoco es un método de analisis, s1 no  una

forma espectacular y clara para presentar los resultados de los



an&lisis en la que se utilizan:
-~ Cartdgramas - Mapas
~ Esquemas - Dibujos y

- Graficas.

Esquematicamente los métodos de analisis quedarian asi:

De porcentajes integrales

-
Estdtico o
Vetical Comparacidn con el presupuesto
Simples
Mé#todo de .. Razones
analisis
Estandar

[T De aumentos y disminuciones

Dinamico De tendencias

|_Brafico
2,2 TECNICA PRESUFUESTAL -~

Es un auxiliar de los administradores para planear, coordinar y
cantrolar las operaciones de una empresa.

Permite comparar los resultados reales con los resultados
presupuestados que son las metas establecidas para su ejecucidn en
operaciones futuras.

Los presupuestos como ya o sabemos se forman de cifras
estimativas por eso estos no son exactos. Sino que son planes
a2scritos para un perfado que generalmente es de un afo.

Como los presupuestos son metas por alcanzar © camindos a seguir,

sus citfras deben ser razonables, obtenibles en el periodo que este



determinado, o sea gue no pase de un aho.
Las cifras de leos presupuestos deben estar de acuerdo
clasificacion contable del catalogo de cuentas, le que

comparar la actuacidén real, con lo presupuestado.

con  la

permite

Normalmente los presupuestos son anuvales y estos se fraccionan

en meses para gue el mes sea el periodo basico de comparacilo
fara planear las necesidades de inversion futuras se p
presuputestos para periodos mas o menos largos de cinco, diex
mas.
Existen varios tipos de presupuestos:
- El de cperacion
- El de Capital
- El financiero
En el presupuesto de operacidn se debe incluir la planeac
las operaciones para el siguiente perioda.
En el presupuesto de capital debe maostrar la planeacidén
cambios del activo fijo.
En el presupuesto financiero muestra por anticipado el or
aplicacién de los recursos con que cuenta la empresa.
Los presupuestos de operacion pueden ser:
~ De programa
- De responsabilidad.
Los de programa muestran las planes que desean llevar a c
administradores de la empresa, estos permiten conocer si los
requeridas por  la empresa estan disponibles, si es adecu

margen de utilidad, si la empresa estd en condiciones para

.
reparan

afios o

ién de

de los

igen y

abo los
fondos

ado el

hacar

!



1nvestigaciones ya que esto implica gastos, i la empresa en  su
departamento de . arganizacion de ventas est& equilibrada can  la
capacidad de progueccion.

En las empresas industriales se debe formular un programa del
presupuesto de cperacién que incluya los siguientes presupuestos:

- De ventas

- De gasto de ventas

-~ De inventarios

-  De produccidn

~ De caja

~ De administracion

~ De estados financieros.

Hay una interelacion entre los anteriores presupuestos  esto
indicard el orden en que deberan prepararse asi como su placto de
terminacion.

El presupuesto de responsabilidad sirve para establecer los
planes en funcidn de las personas responsables a ejecutarlos.

En las empresas industriales es recomendable gque esté presupuesto
EE. preparg por departamentos o para cada tipo de productos en el
que se incluyan tanto los costos directos como los aplicados.

El presupuesto de capital es el gue muestra el control de las
inversiones en active fijo, debe incluir el importe desde luego
aproximado, de las construcciones de nuevos edificios, de las
aplicaciones de los existentes., de instalaciones industriales y de
departamentos productivos y en general de toda clase de inversiones

en activos fijos tangilbles.




£1 presupuesto Tinancierc se integra con las estimaciones
previstas de fondos disponibles en caja y bancas y en valores de
taril realizacidn. Comprende el origen de los fondos que se preeve
recibir y la probable aplicacion gue debe darsele.
Tambien se le canccé como:
~  PFresupuesto de caja
- Fresupuesto de tesoreria
-  PFresupuesto de movimiento de fondos.
Forque camprende el origen y a plicacidn de los recursos y esteé
se realiza generalmente cada mes durante el periaodo.
Su importancia rddica en las necesidades financieras de la
empresa, los administradores deben tener un grograma bien planeado
y desarrollado para poder tener una sana politica financiera.

Esquematicamente los presupuestos quedarian asi:

oo De programa I~ Describe los planes

de la empresa.

[~ Establece los pla-
De operacion De responsa- nes en términos de
bilidades- las personas res -

Presupussto
ponsables de lle-

.. varlos a cabo.

financiero inversiones en activo fijo.
{0 de caja, o
= de tesoreria,
o de movi~ -
miento de
fondos) .

De capital [:Es el que controla las nuevas

39



2.2 INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS -

Se considera que el andlisis de estados finacieros es  la
interpretacidn correcta de laos datos va establecidos.

La interpretacitdn es la explicacién de una cosa, en el caso de
los estados financieros si uno los observa asi nada mas a4 simple
vista le parece que estan conformados muy sencillamente, pero si un
experto los analiza ya no son tan sencillos caomo parecian. En el
caso de la interpretacidn gue no se estd haciendo matematicamente
sus resultados deben ser de sugerencias y apreciaciones. La
interpretacion que se dé y los comentarios que se hagan sobre los
datos asentados en el estado de situacion financiera y el estado de
resultados, dependen de los conocimientos que se tenga saobre la
clase de negotcios que se estan examinando y la amplia wision sobre
lag finanzas que tenga el economista, el contador, el administrador
de empresas, o el bangquero que trate de hacer este andalisis.

El que quiera hacer esta clase de trabajo deberd tener un amplio
conocimiento en contabilidad, sobre las operaciones comerciales de
la empresa, sobre los fenomenos econémicos, sobre las transacciones
financieras que sean factibles para su mejoramiento. £l analista
no debe hacer el andlisis de los estados financieros asi a secas
porque se comprende que el empresario no estd obligado a conocer la
terminologi{a contable. Entonces el buen analista hace sus analisis
cton el fin de que el que solicito sus servicios quede satistfecho
del trabajo que se le entrego.

Fara hacer una interpretacion correcta del estado de posicidn

40



financiera, deben conocerse l0s objetivos principales, las fuentes
productoras de datos gue contenga el estado de posicién  financiera
con el fin de obtener una base de interpretacion y ademas son

requisitps que nos permiten llegar a concluciones analiticas.

Z.4 INTERESADDS EN LOS RESULTADDS

DE LOS ANALISIS -

En la interpretacion de los estados finacieres existen varias
personas interesadas como son:

A).~ Los acreedaores a corto plazo, los proveedores, y los
bancos prestamistas de capital circulante, cuando
tienan en proyecto abrirle crédito por un periodo que
fluctua entre 1os 30 dias y affo.

B) .~ Los acreedores a largo plazo que generalmente son  los
bancas refaccionarios, préstamos hipotecarios, institu-—
ciones financieras a las que se les trata de vender
alguna emision de obligaciones as{ como los inversionis—
tas de papeles de renta tija.

€.~ Los capitalistas a los que se les ha invitado para que
adquieran sus acciones y formen parte del negocio en
calidad de socios para gue estos reforsen su capital.

D).~ Los duefios de las empresas quienes desean conozer la
efectividad de la administracidn de sus capitales.

EY.~ Los gerentes encargados de la adminstracion de 1la
empresa y por lo tanto responsables de su buena marcha,

F).~ E1 publico' que generalmente estd representado por
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organismas oficiales como son las bolsas de valores, las
camaras de comercio, los representantes comunes de
abligaciones.

B).—- Los trabajadores en su seccion del reparto de las
utilidades.

H).- El fisco en su renglon de pago de impuestos.

La interpretacién requiere de un andlisis en las partidas que
componen los estados financeros y la camparacion de sus saldos
de varios ejercicios.

L.os tres elementos necesarios que muestran la situacién
financiera son los siguientes:

a).-~ La capacidad para pagar las obligacianeg
b).~ La estabilidad y solidez de la empresa

cl.~ La tendencia del progreso del negocio.

El primer elemento nos indica la smlvencia de la empresa vy
permite conocer los recursos disponibles para cubrir los
compromisos conforme se vayan venciendo.

El segundo elemento determina su relacidn en funcidn del
activo inmovilizado y del pasive en vencimienta a largo placo.

€1 tercer elemento Nos muestra la tendencia, ya sea favorable
o desfavorable, de las ganancias periddicas del negéCiO-

Interpretacidn del capital contable o liquido:
- Capital inicial del ejercicio
~ Monto de las utilidades netas del ejercicia

=~ Forma de comp se han aplicado las utilidades



~ Determinar les utilidedes rotenidag en lo empresa

— Conocer el capitsl con @l gue 32 termind el sjercicio.

2.5 ESTUDIONS ECONOMICOE EN LOS AMALISIS -

En ocasiones el andlisis de situacion financiera, S1 s¢ rea-—-
liza nada mas con los datos que se reflejan en los estados de
situacién financiera, el resultado es insufjiciente porgue existen
factores externas que el negocio NO pudo controlar.

En el caso anterior, el andlisis de estados de situacién
financiera debherd complementarse con algunas investigaciones ¥
estudio econdmicos schre aspectos como:

a'.- El «ciclo que se considera normal para toda clase de
negociacitn son periddos anuales.

b),~ La circulacidon monetaria el movimiento que tiene el
efectivo sea el correcto.

©).~ Las condiciones politicas que prevalezcan en el pais y
en el negocio, en este caso si existiera inflacion en el
pals afectaria al negocio siendo esta una consecuencia
de las frecuentes devaluaciones gque sufre la moneda de
cualguier pats.

d).- Las leyes vigentes que afectan al negocio en  sus
relaciones obrero-patronales, en el casoc de que sus
obreros decidieran ir a la huelga siendo esta licita.
De control de precios aqui se rige por los precios que
fige la Secretaria de Industria y Comercio que salen

publicados en los diarios nacionales del pats. De



e), -

) .-

Q)

h).-

limitaciones para las importaciones y exportaciones en
este punto se tiene que sujeter a los reglamenvos
aduanales. Y de caracter fiscal agui habra que cumplar
correctamente con los i1mpuestos en los cuales s@  haya
incurrido  por conceptos de las  operaciones realicadas
parr la negociacian.

Las condiciones epconomicas del pais; aqus se refiere a
que si el pals es capitalista spcialista a tercermun ——
dista,

€l efecto de la competenciaj la competencia en ocaciones
porveca que los articulos producidos para vender se
tienen que realizar a un costo inferior al costo de
producciéon lo cual ocaciona pérdidas. En el caso de los
monopolios estos obligan a los pequefias omerciantes a
que se vayan & la quiebra, por diversas razones.

Las fuentes de abastecimiento de materia prima, de
écmbustxhlas y de energia electrica; lo que le cuesta a
la empresa abastecerse de estos elementos si estos se
EHCUEACPBH a una larga distancia sug cus£05 saran
alticimos y afectaran a los productos terminados, lo
recomendable seria que las fuentes de abastecimiento
esten cerca para asi poder disminuir los costos de los
productos terminados.

La abundancia o escasez de mano de cbra calificadas .en
este caso si hay demac:i:ada mano de obra entonces Yo  que

ofrecen las emptesas sera muy poco, en el caso contrario



sntonces las empraezas ofrecerian bastantes prestaciones
a esto se le conoce como ta oferta v la demanda.

1}.- El grado de eficiencia de los transportes; estos  seran
eficientes siempre vy cuando se encuentren en perfectas

condiciones mecanicas,

2.4 OPERACIONES FUNDAMENTALES EM LOS

ANALISIS DE LAS CUENTAS -

En el analisis de las cuentas del balance con motivo de una
investigacidn contable, intervienen cinco operaciones fundamentales
que san:

A).~ Clasificacidn de las cuentas del estado de posicidén

financiro
~ Clasificacion del numeraria.
-~ Clasificacion de las cuentas por cabrar.
- Clasificacion del inventario.
- Clasificacion de los valores mobiliarios.
~ Clasificacidn de las reservas para la depreciacidn.
- Clasificacion de los intangibles.
~ Clasificacion de los pagos anticipados y de los gastos.
amortizables.
- Clasificacion de las obligaciones a corto plazo.
- Clasificaci¢én del pasiveo contigente,
~- Fasivos a largo plazo gentro del circulante,
-~ Clasificacidn del capital.

B).~- La comprobacidn fisica de sus saldos.
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D).~

Comprobacidn fisica de efectivo y cuentas por cabrar.
Comprobacion de ics inventarios.

Comprobaci1dn de los valores mabiliarios.

Comprobacién de los activos fijos.

Estimacién o valuacidn

Estimacion de cuntas par cobrar,

Valuacion de inventarios

Costo real de adquisician o manufactura..

Costo de reposicidn..

Costo real o precio de mercado el que resulta menor..
Costo proporcional al precio de venta..

Costo estandar..

Salidas en orden inverso al de adquisicion

Menudeo o detallista..

Costo directo..

Valuacién de activos fijos.

Valuacién de intangibles.

La comprobacién de afos antél‘mres.

Se puede haber revisando la clasificacidn y la valuacién
de los distintos renglones del balance a la fecha .de
cada wuno de los balances que comprenden el periodo
investigado as{ como el balance inicial  sin comprobar
materialmente las euxistencias que pudieron haber
existido en esas fechas.

El cAlculo de razanes.

Técnica empleada en el andlisis de los estados



financieros. Normalmente a cada razén se le conoce con
un nombre relacionadc con cantidades gque se compara. Con
frecuencia a las razones tambien se les conoce como

indice.

2.7 CLASIFICACION DEL NUMERARIO

EN EL ESTADO DE FOSICION FINANCIERA —

Numerario guiere decir monedas acufiadas © dinero en efectivo.
Entonces dentro de los rubros de caja" deben estar todos los fondos
en efectivo y los depdsitos en cuenta corriente de cheques en los
bancos. Esto &5 mAs conocido como “taja y bancos". Se puede
presentar por separado los fondos en caja y los depdsitos en bancos
ya que su caracteristica principal us la de retiro inmediato.

Existe una restriccion pero solo es en el caso de:

Los depositos a largn plazo, los fondos congelados por leyes
especiales o disposiciones Jjudiciales en estos casos no  deben
figurar dentro del balance ya que se trata de inversiones
permanentes o a largo plazo.

Las cantidades en efectivo destinadas a los fondos de
amortizacion, de seguro propioc o de cualguier otro tipo de fondos
de caracter especifico, asi como los depdsitos en los bancos oue se
encuentran en moratoria, que esteén autorizadeos para suspender sus
pages por un tiempo mAs o menos largo o se encuentren en estado de
disglucion o de liquidacidn, no deberd considerarse como formando
parte del activo circulante ya que no se trata de cantidades de las

gque se pude disponer facilmente y su presentacion correcta en el
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balance debe ser dentro del activo permanente a t1)c.
.2.8 LAS CUENTAS DE COBRO Y SU CLASIFICACION -

Se deben clasificar por grupos homogéneos como pueden ser:
- Los clientes
-~ El personal de lea empresa
= QOtra clase de geudores.

Solo se considerdn como parte del activo circulante las
partidas que temgan vencimiento menor de un  afo. E1 mismo
procedimiento se le aplicara a los documentos par cobrar., Aqur  es
bien importante que se atienda la antigltedad de las cuentas, pues
de su edad depende que se clasifiguen dentra del activo circulante
o dentro del activo fijo de las que su vencimiento sea un plasto
m&yor a un afo.

La clasificacidén de las cuentas por cobrar por fechas de
vencimiento quedaria asi:
- Las vencidas o gxigibles a la vista
- Las de vencimiento no mayor de 3 meses
- LbLas comprendidas de T a & meses
~ Las mavores de 6 meses pero menores de un afio
~ Las de vencimiento mayor de un afo.

Las cuentas por cobrar que excedan de un  afic no deberad
considerarse dentro del activo cirulante pero si formaran parte del
grupo del activo los créditos convenidos 2= largo plazo pero gue por
haber transcurrido bastante tiempo desde su crcacioﬁ ya éstén

prakimo a vencerse. * Un crédito por cobrar a largo plazo se

aes



pero cuando se farmule el balance debera presentarse en el activo
circulante ya que la fecha del vencimiento del crédito estard ——=-—
proxima,

£l analisis de cuentas por cobrar , documentos por cobrar y
creditos a cargo de clientes y deudores en general deberan incluir
el estudio de cada une para determinar s1 se trata de oparciones
originales o de renovaciones, en el casc que haya renovaciones, se
determinard si  la cantidad de la renovacion a sido frecuente
entonces se dice que existen malas operaciones, ya sea que sean de
clientes morasos o 1insolventes o de créditos de dificil
I‘ECUDE"ECXQI‘I-

Un examen de 1los registros de documentos por cobrar y de
tarjetas en gue se llevan las subcuentas del auxiliar de cuentas de
deudores diversos, clientes a corto plazo, nos facilitard el
descubrimiento de los créditos que se han venido renovanda en la
fecha de su vencimiento.

Los créditous provenientes de alguna reclamacidn o indemnizacion
a la que creemos tener derecho pero sujetos a controversias, ne
deben formar parte del activo circulante por estar condicionado su
cobro a un falleo Jjudicial gque de llegar a ser adverso
imposibilitaria el convertirlo en efectivo. Estdn expuestos a lag
contigencias de un letigio o de alguna otra circunstancia eventual.
El1 lugar adecuado es con los activos de contigencia y estos se
presentaran al pie del estado de posicién financiera como referen—
cia pero sin estar incluidos dentro del activo propiamente. Debe- -

ran figurar en cuentas de orden que son de movimiento compensado.



Los créditoz a cargo de !a emprega de Jas gue  se  tenga el
contrrol por tratarse de compatiias afiliadas o subsidiarias, deben
cansiderarse en lps balances dentro del activo fijgo aungue sean do
vencimiento corto, en virtud de gque 13 negoclacion que juega el
papel de la casa matrlz o empresa principal tendra gue ser
tolerante al vencerse estos créditos s1 la subsidiaria no  puede
cubrir estos compromiscs con bastante desahogo. Estos créditos
consentrados a corto plazo se prolongan i1ngefinidamente despues de
su  fecha de vencimiento o se renueva periddicamente como  ayuda
econdmica a las compafi{as controladoras; y se les da el caracter
de préstamp a corta plazo a pesar de gue en realidad no tienen esta
caracteristica, es para poder exigir su pago cuando la  empresa
principal necesite numerario o estime prudente cobrar estos

creditos.
2.9 CLASIFICACION DE LOS INVENTARIOS —

Los inventarios de marcancias técnicamente deben figurar dentro
del activo circulnte y en eosta forma son presentados en 155
balances anuales pero un andlisis de los mismos nos puede conducir
a la conclusion de que algunas de sus partidas deben figurar con
mas propiedad dentro de los activo pemanentes. Me refiero a la
mercancia que por su mala calidad, sus precios elevados, su mala
presentacion o feo aspecto © por haber pasado de mpda o haya
terminact sut demanda, se encuentran almacenadas desde afos atras.

uUn caso tipico es cuando la mercancia se encuentra en buen

estado pero le hace falta alguna pieza v por eso es imposible




venderla o S1 se vendiera seria 2 un precio castigade. En caso de
que decidieran sequir conservandola entonces se dice que existe una
inversion muerta dentro de ese 1nventario.

Debe tenerse cuidado gue no se incluyan en los inventarios,
las mercancias gue reciben para su venta en comisién porque no debe
figurar en 81 activo en virtud de que se trata de mercancias que le
pertenecen a otro negocio.

Al aceptar estas mercancias se tienen que registrar entonces -
se abre uvna cuenta que indigue el saldo acreedor que guiere decis -

que la mercanc{a pertenece a otro negocie y otra con saldo deudor

que 1ndica que la mercancia tiene un valor cantidsd, en el
asn de que el evento de la venta no se realizard entonces las mer—
cancias se devolverdn, 2 su propiletario para que las cuentas en
que se registraron que eran de orden y deberian figurar al pie del
balance. For ningun concepto deberd incluirse en el estado de
posicion financiera porque no le pertenecen al negocio.
Los terrenos, edificios, muebles v maguinaria aue forman parte
del active fijo cuando se adquieren para su uso, O inversion a
largo plazo, deberdn considerarse como, activo circulante s1 se
adquieren para su venta como sucede con los edificiaos y terrenos en
las caompafias de bienes y ralces; los muebles en las mueblerias y

las maquinas en las ferreterias.

2,10 CLASIFICALION DE LOB FARBOS ANTICIFADGS Y

DE LOS GASTOS AMORTIZABLES -

Los pagos anticipados puaeden ser:



Los

- Por adgquisiciones de materiales gue $Se pagan en el

momento de formular el pedido
For los gastos en gue se deben aplicar a los resultados
de varios ejercicios.

primeros son considerados come parte del activo circulante

en viertud de que el dinerc pagado nos pertenece mientras no se

reciba

su equivalente en mercancias, Y los segundos, los gastos

pagados por adelantado, los clasificaremos en tres grupos:

Ay

B).~

Los gastos anticipados cuya duracion de amortitacion es
bien definida de acuerdo con la costumbre o los términos de
un contrato como sucede con:

- Los interesas

~ Las rentas

~ Los descuentos sobre emisiones de obligaciones
hipotecarias

- Lag primas de seguros y de fianzas

~ Los impuestos

- Otros gastos que tienen sus fechas exactas de
vencimientos.

Los gastos anticipados cuyo periodo de vida no esta sujeto

a plazos definitivas como sucede con los materiales que se

adquieren para uso de la negociacién como:

- Los timbres postales

- La papeleria y utiles de esciritoric

-~ Los timbres de facturas para pago de impuestoé sobfé'

ventas, compras



- En los paises en donde =1 impuesto sobre ventaz se
pague.

- Los abastecimientos y suminiztras de la planta indus-
trial

- El material que se utilice para la propaganda que se& va
usando paulatinamente.

C).- Los gastos llamados extraordinarios y por su cuantia
influyen en el prestigio del negocio atrayenda nuevos
clientes y traduciendose en el aumento de ventas, y por lo
tanto, en el incremento de utilidades y se pueden
subdividir en:

~ gastos de promocidén

- gastos de organizacién

-~ gastos de constitucion e 1nstalacidn del negocio

~ gastos de euxperimentacion

~ gastos de exploracidn

- Estos gastos se amortizan en plazes convencionales.

Cualquier que sea el tipo de gasto representa un desembolso

excesivo de fondos en el ejercicio, que se compensara con  la
disminucion de los egreses  en los siguientes periodos
convirtiendose a la larga en gastos de operacién o entrando a
formar parte de los costos de fabricacioen.

Las cantidades pagadas por adelantado por los gastos que se

vencen @n determinadas fechas y por adquisicion de abastecimento
para varios meses, tienen caracter de activo rapido por amortizarse

generalmente en lapsos cortos de varios meses y en algunas empresas



se presentan en el active circulante. Como los pagons adelantados

no vencides, lo que tecnicamente es correcto no obstante que se

acastumbra presentarlos formande parte de los cargos diferidos.
Eiemplificando lo dicho anteriarmente el activo circulante gue

daria asf{:

ACTIND
CIRCULANTE
Caja y bancos % 108
Inversiones Ty733
Cuentas por ccbrar ) 1,164
Inventarios 4,787
Pagns anticipados 349 % 10,141

Los gastos globales que por su cuanti{a influyen en el prestigio
del negocio atrayendo nuevos clientes asi como los grandes gastos
iniciales de- la empresa que estdn sujetos a su amortizacidon en
varios afos, no podrian ser considerados como dentro del activo
circulante porque se asemeja mas el active fijo. Este grupo no
puede considerarse como gastos pagados por anticipado del
circulante por no resistir las pruebas de liquidez. 8i no se
incluye en el activo fijo entonces se va directamente a log cargos
diferidos.

En la practica los contadores no profesionales los tres grupos

que se han analizado, los juntan como gastos pagados por adelantado

Lh
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y los presentan en el runbro de los cargos diferides esta bien
porque as! como ellos las presentan no se podria presentar en el
circulante porque se inflaria y ningun bangquero aceptaria para

calcular la liquider del negotcio.

2.11 CLASIFICACION DE LOS VALORES

MOBILIARIOS -

Las inversiones en valores mobiliarios y bonos formaréan parte
del activo ciculante cuando se trate de valores gue sean facilmente
realizables, porque se hayan comprado para venderlos en  los
momentos propicios de la alza, 81 estos  wvalores no. tuvieran
demanda ni facil salida en el mercado o se posean en farma
permanente y no para especular entonces no deberan figurar en el
activo circulante.

Las acciones de las compafiias subsidiarias deberdn presentarse
dentro del active fijo puesto que se paseen en forma permanente con
el fin de tenar un control de otras empresas gque suministran las
materias primas en la fabricacidn de articulos de la empresa
principal.

Una forma practica de presentar las acciones los bonos y en
general los valores bursitiles, es en un grupo especial 1lamado
"Inversiones" que su colocacion en el estado de posicion financiera
serd despues del circulante y antes del fijo, lo cual es
conveniente cuando se quiere dejar en activo circulante 10; valoras
de facil realiracién; las cuentas por cobrarr y las mercancias; en

inversiones toda clase de valores bursatiles y de cardcter



permanente y en el activo fijo las inversiones permanentes no
productivas como los terrencs, los ed:ificios, los mobiliarios.
Cuando se tenga en el estado de posicion financiera un  grupo
especial de active lamade inversiones Se puede hacer otro
reacomodo  que consiste en incluir en los valores bursatiles de
caracter permanente como son las acciones de compafiias subsidiarias
o de aquellas qus paguen dividendos altos y dentro del activo

circulante se agruparan los bonos y las acciones con Tines de lucro

aunque todos estos valores sean de una misma empresa.

2.12 CLASIFICACION DE LAS RESERVAS FARA LA DEFRECIACION -

Las reservas para la depreciacién de musbles o inmuebles son
cuentas complementarias del activeo que se presentan en los estados
de posicion financiera como deducciones de las cuentas del activo
fijo que las originaron. Este método que es el mAs usual por.  su
claridad, consiste en incluir las reservas dentro del activo pero
como son de saldo acreedor se restan a las’ partidas respectivas,
con lo que se presentan Jjuntos a los valores de adquisicidn, de
asignacion acumulada para la depreciecion y el valor actual
estimado del activo fijo:

Ejemplo de las cifras siguientes que se encuentran en el estado de

posicion financiera.




ACTIVO

F1JO
Terrenos % 1,772
Edificios 7,355
Magquinaria y equipo 8,260

Muebles y enseres

Menos depreciacion acumulada

Construciones en procesg

Exigten otros modelos para poder explicar la depreciacion pero
creo que esté es uno de los mds claros ya que se observa el costo
de la inversidén y la disminucion de la depreciacion. En los
estados de posicion financiera anuales algunas empresas, incluyen

las resrvas para la depreciacidn en el pasivo.

2.1 CLASIFICACION DE LOS INTANGIBLES -

Las patentes para la e:plotacidn exclusiva de un  invento; las
marcas de fabrica registradas; los derechos de viaj loas planos de
fabricacidn de maquinaria pesada; las formulas, las recetas vy
procedimientos secretos de fabricac:on; los derechos de autor; la
propiedad intelectual; los priviligios; el casto de franquiciasy

las concesiones pablicas; el credito mercantil y plusvalia del

i



negocio. Todos estos forman parte del activo  en. su rdbra de

intangibles,

2.14 CLASIFICACION DE LAE OUBLIGACIONES
A LARGO FLAZO -~

Fas fechas de vencimiento de las obligaciones y creéditos juegan
un  papel muy importante en la politica financiera de todo negocio
porque los proximos vencimientos la obliga a proveerse de fondos
suficientes para hacer frente a estcos pagos. Fara liquidar  los
pagos ya proximos de vencimiento se puede hechar mano de las
existencia de fondos en caja y bances v del numeraric que se
abtenga de la cobranzi de los créditos a carto plazo, as{ como de
los ingresos provenientes de las ventas de mercanclas, por lo gue
una existencia de dinero en caja deberia ser muy similar al importe
de las obligaciaones a corto plazo o exigibles a la vista, esta es
una prudente politica financiera aplicaga por los administradores
del negocio.

La persona gue prepara un estado de pozicion financiera tiene 1a
obligacion de ser lo mads claro posible de acuerdo con las técnicas
contables tener por separado las obligaciones a corto plazo y las
que su vencaimiento sean en fechas remotas por exceder del plazo de
un  afo. En el pasivo circulante deben incluirse las cuentas por
pagar, la aceptacién de documentos de caracter mercantil como son:

~ Las letras de cambio

~ Los pagarés

~ Los creditos no titulados a favor de acreedores y proveedares



-~ Los préstamos bancarios

- El importe de lot gastos vencidos pendientes de pago que por
su naturaleza deberdn cubrirse en platos cortos

~ Las gratificaciones decretadas por la asamblea general de
accionistas a favor del personal de la sociedad

- Los dividendos decretados

=~ La provisidn para el pago del impuesto sobre la renta

~ Los depdsites bancarios recibidos exigibles a la viata

- La parte préxima a vencerse de las obligaciones decretadas a
largo plazo.

- La participacion que les corresponda a los trabajadores en
las utilidades de la empresa

- Etc,
2.15 CLASIFICACION DEL FASIVO CONTINGENTE -

Las eobligaciones que surgen eventualmente se preevén, estas dan
el nacimiento al pasivo contingente.

£l pasivoc de contigencia puede figurar dentro del pasivo
circulante cuanda lo previsto esta proximo a convertirse en  un
pasivo real; o puede formar parte del pasivo fijo si la terminacion
de la operacidn es mayor a un afo.

Una forma conciliadora consiste en presentar las obligaciones
eventuales en cuentas de orden al pie del estado de posicion
financiera,. sin formar parte del cuerpo principal del  estado -de
posicion financiera.

Los documentos mercantiles por cobrar que 1los comerciantes




decuentan en laos bancos, dan nacimiento a un pasivo contingente a
corto piazc. Una técnica contsble nos dice que no debe darse
salida en libros al importe del documento descontado sino que  por
el contrario, se anotara como un sbone en una cuenta de documentos
endosados o documentos descontados, va que gl endosante sera ante
el bance el responsable del imparte del documento mientras el
girado o aceptante no lo pague.

Cuando son descontados en &alouna 1ngtitucion de craédito, les dan
salida en firme abonando a 1a cuenta de documentos por  cobrar con
cargo & caja y banco y a la de gastos Tinancieros, foraulando
ademds un asiento en cuentas de orden para que guade anotado en el
pasiva eventual, mismas que Tiguran al pie del sztado de posicion

financiera,
2.16 CLASIFICACION DEL FASIVO A LARGO FLAZD -

Estan constituidos por préstamos recibidos, por lo que son
deudas financietas. Y su caracteristica principal es que su
vencimiento es a mds de un afio, dentro del estade de posicion

financiera figura en el pasivo fijo.
2,17 CAFITAL NO EXHIBIDO Y SU CLASIFICACION -

En  las sociedades andnimas es el que no wsta integramente
pagado, figura la cantidad pendiente de exhibirse, en una cuénta
llamada accionistas. Aungue esta cuenta es de saldo deudor, puede
tigura en el estado de posicién financiera como una deduccidtn  del

saldo de la cuenta de capital dentro del capital contable, va que



la diferencia entre el capital de la sociedad integramsnte suscrato
y la cantidad pendiente de aportarse, es el capital neto con &l que
esta operando la empresa.

En las demas sociedades mercantiles donde no estan representados
por  acciones lo Gnico que cambia es el nambre de la cuenta del
capital social. Tecnicamente tambien se puede registrar en el
activo circulante uanda‘!e el tratamiento de un crédito por cobtrar

que la empresa debe exigir que sea cubierto.

&1




CAPITULD 111

2.1 PRINCIPALES ERROREE QUE SE FRESENTAN

EN LA DETERMINACLONM DE LOS SALDOS ~

Loz que se encuentran en las siguientes cuentas del estado de

posicion financiera.

b3

.2 CAJA Y EBANCOS -

Entendiendo por cajz.~ al naombre convencianal de la cugnta de
activo en que se registran los movimientas del efective. vy por
banco, empresa formada bajo el régimen de sociedad anonima
autorizada por la Secreteria de Hacienda y Crédito Fublico para el
ejercicio de la banca, el credito, el ahorro y la fiducia.

Se entiende por banca.- al conjunto de instituciones de cradito
que farman el sistema financiero de un pais, Actividad
desarrollada por los bancos pendientes a la compra y venta de
dinero.

Por creédito- entiendo que es la reputacidn, la fama Capacidad
de obtener bienes o servicios a cambio, tnicamente, de una prnmeéa
de pago. Existen varios tipos de credito como son:

El crédito abierto, el credito diferido, el crédito fiscal,
el creédite mercantil .

El ahorro.- es el exceso de les ingresos  corrientes  con
respecto a los egresos o gastos corraientes. Una forma de acelerar
el ahorro interno es mediante las exportaciones.

La fiducia.- sOn  operaciones que realizan los  bancos como

o
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simples intermediarios. Fundamentalmente son Tfideicomisos v
mandatos.

Despues de tener un panorama mas o menos general de coma  estan
integradas estas cuentas pasaremos a geterminar  algunas de las
desventajas pot las cuales un analista ae estados financieras no
puede concluir certeramente en lo encomendado por los duefios, ya
que en este caso estari{a trabajando con informacién poco confiable.

#iste una falla o desventaja cuando los arqueos de caja no  son
seguidos entances se le esta dando la oportunidad al cajero que
jinetee el dinero y en un momento dado que se le exija el dinero no
lo tenga donde lo deba tener, gue es la caja.

Cuanda el negocio opere con moneda extranyera y este no  haya
reespresado & la cotizacidn del dia en el que se requirxerén log
estados financieras entcnces se estaria trabajando con  informacion
poco canfiable a al menos que lo aclaren como salvedad. Con
raspecto a los bancos su falla se encontrar{a en gque al tiempo de
estar realizando la conciliacidn bancaria esta no concordara o sea
que lo que el banco nos envia con lo gque nosotros registramos.
Aunque estos detalles de contabilidad no le corresponden al
analista financiero para nada porque se supone que a este seffor se
le esta proporcionando informacidn que ya de antemano a sido
dictaminada por un auditor que se encarga de todo 1o dicho

anteriormente.

T.3 - CUENTAS FOR COBRAR ~

S5on  agquelles activos de wuna empresa que representan



derechos para exigir de un deudor el page de una prestacion en
dinero.

Sistema especial de reporte y registro de operaciones en  que

la praopia pdliza sirve como auw:iiliar.

Ya que tenemos una breve idea de lo gque son las cuentas por
cobrar  pasaremos a indicar algunas de las desventajas por 1o cual
este rubro no est: funcionando como se espera y PO consecuencia la
informacién proporcionada al analista financiero ne sea la adecuada

para gque este desarroalle un buen trabajo como el gque se le este

reguiriendo, par tanto  puede incureir en  fallas de su  proplo
trabaio. For ejemplo una de las desventajas seria que s1 el
auditor no hizo por sscrito las confirmaciones por flojera o por
negligencia los resultados estarian falsificados por no cumplir con
esta norma de audxtnvxai O bien =1 los saldos gque fueron revisados
esten endosados. Tambien el auditor debe revisar qgue nao haya
aperaciones ficticias de ventas ¢ bien préstamos gque no hayan sido
autorizados por la firma responsable, Todo estoc es wna gran
desventaja para el analista financierao s1 antes no ha sido revisado
por personal altamente competente en el ramo.

Otra de las tareas del auditor seria gque no pase por alto las
cuentas gue ya estan vencidas, las que sean muy antiguas aunque no
tengan fecha de vencimiento, etc. Poraue cualquier detalle que se
le pase al auditor repercutira en el andlisis financiers que - la
empresa solicite, en este caso no sera culpa del analista sino del

auditor gque dictamino los estados financieras de la empresa.



3.4 THYVENTARIOS -~
Es la relacion analitica de bienes debidamente contados,
pesados o medidos. HMormalmente, tal relacion esta  valuada en
dinero. Enristiendo varigs tipos de inventarios como son  los
inventarios en libros, los inventarios finales, el inventario
fisico, el i1nventario 1nicial, los inventarios continuos, los
inventarios perpetuos.

Ahora bien la falla en gue se podrian incurrir  ser1an  las
siguientes que al estar haciendo la comprobacitn de las
inventarios no se tomara en cunenta por separado las mercancias
que ya no son propiedad de la empresa porque ya se hayan vendido

y el cliente no las haya recogido, ete.

3.5 INTRODUCCION DEL BOLETIN B-10 Y SU EFECTO EN LA

ACTUALIZACION DE LAS CIFRAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS -~

En general se atraviesa par una situacion :;(cica ya que en
aftos anteriores, la inflaciéon perjudico a los bienes adquiridos por
la empresa; por que =i hoy se compraha a un preciao, mafana ya no
costaba Ia migmo, se 1ncrementaba rapidamente. Actualmente ya no
sucede lo mismo pues la creacidn del pacto de solidaridad econdmico
en algunos bienes de consume a benpeficiado, la 1inflacidn a
disminuido considerablemente ya que anteriormente se vivia una
carrera desenfrenada de inflacion y devaluacion, lo cual puso a
pensar a los licenciados en contaduria que son @ integrantez del
Instituto de Contadores Publicos, que despues de hacer un estudio

e investigacion, decidierdn emitir un boletin donde por medio de



oricas de los bienes

algunos procedimientos  las
adquiridos por la emprzoag s podrian actualizar, para saber
realmeﬁte cuanto le castaria actualmente 21 mismo bian.
El boletin gque nos marca los lineamientos a seguir es el
B-10 y que acontipuacion tratamos un poco Mas.

EL B-10 -~ es el boletin que reconoce los efectos de la inflacion
en la informacidn financiera. Este es el resultado de uwn  largo
proceso de estudio & 1nvestigacion realizade por profesionistas
especializados en la materia. G@Que su mas grande ohjletivo es
proporcionar a la sociedad una informacidn clara, oportuna y vera:s
de los estados finacieros basicos

La actualizacidon de las cifras historicas estan suwletas a
ciertas normas y procedimientos contenidos en el B-10 para la
reexpresion de estados financieros: al protceso contable mediante el
cual se reconoce el incremento de precios en la revaluacién de los
activos de una empresa. A través de este procedimiento se afecta
directamente el estado de posicion financiera, al cual se deberd
hacer sus respectivas anotacidnes por efecto de auditoria, y, p&‘
lo tanto, serd necesario tamar como referencia de revaluacitn de
los aumentos que se han registrado en los {ndices generales de
precios.

La revaluacién Monetaria - es un cambio ascendente en el valor
internacional de una moneda. De acuerdo con el patrén de cambio
que es el dolar, todas las monedas del mundo estan definidas en
términos del dolar estadounidense. Asi{ la revaluacién de. una

moneda significa que- su valor serd mayor en  terminos de ddlar



estadounidense. Las razones de la revaluacion son esencialmente
.slempre las mismas. Algunos paises se desempeflan relativamente
bien en 1la congservacidn de las verdaderas tasas de 1nflacidon &
niveles bastante bajos.

Tambien la alta praduccion, Como resul tado, de sus
expartaciones de bienes y servicios viesnen a ser cada ves mMAS

competitivas en los mercados mundiales Esto lleva a continuos

excedentes, habitualmente en aumento, en su balanza comercial, asi
como a fuertes excedentes en su balanza de pagos. Al revaular su
moneda, este pals hace gue sus exportaciones sean de pronto ma:
costosas en los mercados mundiales, y llevan sus niveles de precios
a la altura de los que pravalecen en los mercados internacionales.
Los Indices de precios son numeros indices en los cuales se
expresan las proporciones de las variacionas relativas de los
precios calculados sobre un affla base.

For otra parte tenemos gque la inflacion se define como un aumento
general y constante de los precios, imputable a diferentes causas
econémicas., Se dice que hay una situacion inflacionaria cuando 1
demanda efectiva es superior a la oferta disponible. Fuede
existir tres causas principales por las cuales se origina
proceso inflacionaric cono son:

+» FParque hay demasiada liquidez monetaria en el meracado.
- Porque se presenta inelastidad en el sector praductivo.
. Por la combxn‘acxon de ambos fenomenos.
La inflacidn viene ligada inexorablemente con la devaluacién de

la moneda. La devaluacién. Tambieén conocida como “desvaloriza --
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cion', @35 la perdida de valor o poder adgumisitivo del dinero an
moneda nacional en relacidn con los articulos de consumo o las
divisas. La moneda se devallla cuanda su volumen &5 excesivo  can
relacién al volumen de la produccidng por las razones de politica

econdmica, las autoridades monetarias internacionales suelen

recer  amportaciona y alentar las

devaluar con el fin de enca
exportaciones.

De tal suerte, que lo que se adquirio en el pasado no tiene el
mismo valor actualmente, por tanto el E-10 que a sido elavorado por
ezpertos marcan las reglas del juego para que atrave:s da
procedimientos uwniformes no muestren variaciones an cuanta a sus
procedimientos aplicados, logicamente que en cuanto & resultados
debe de haber variaciones pues no todas las empresas tienen los
mismos resultados (Quise dec:r gue ninguna empresa tiena resultadas
iguales). Fero si debe manejar los rubros similares que se deben
actualizar como son:

a).~ Los inventarios y el costo de ventas.

bl.~ Inmuebles, maguinaria y eguipo, y la deprec)acxoﬁ
acuinulada, la depreciacién del per{odo.

).~ Capital contable,

d).~ El resultado por tenencia de activos no monetarios.

e),~ El costo integral de financ:amiento.

Fara actualizar los rubros anteriores se utilizan los métodos
siguientes:

1.~ Ajuste por cambios en el nivel general de precios.

2).- Costos especificos.



1.~ AJUSTES FOR CAMRIOS EM ElL NIVE| GENERAL DE FRECIOS.

Este metodo consiste en corregir la unidad empleada por la
contabilidac tradicional, utilizando pesos constantes en lugar
de pesos nominales, Esto es que el valor historico desde este
punto de vista pasa a segundo término, sin deyar  de recalcar
que 21 valor histdriceo es la base para la revaluacion.

Los {ndices que se toman para actualizar la informacidn
deben ser considerados como  generales para mantener la
uniformidad que nos marce el boletin b-10, For lo general es
el {indice general de precios al consumidor, el cual es
elaborado por el Banco de Méuico, que por su frecuencia en gue
es publicado, ®©s ¢l que nNOSs proporciona mayores ventajas para
la conversién de cifras histdricas a cifras actuales. Esta

conversian tiene su 1nicio en 1968.
VENTAJAS DEL METODO

a).~- Se deriva de publicaciones ofictales.
b).- Es aplicable a cualquier empresa.
).~ A los azcionistas les garantiza la capacidad adqui-

tiva de sus aportaciones a trave: del tiempo.

2.~ COSTOS ESFECIFICUS.

Este método es conocido camo método de actualizacién paor
costos especificos y se fundamenta en la medicion de valores

que se generan en el presente, en vés de valores provocados



por intercambios en el pasado

Su principal

financiera

adecuadas

operativa

abjetivo es proporcianar una informacion

que sirva de bas¢  para tomar las decisiones

con el fin de consevar intacta la capacidad

de la empresa.

fara seleccionar los Indices para efectos de @ste amétodo

establece
a).—

b

lo siguiente:

se

La cotizacian aplicable a los bienes de la empresa.

La aplicacién de un indice general para ajustar

algunos de los activos no monetarics de los estados

finanzierns, como son: El capital social vy

algunos casos, los activos i1ntangibles.

ACTIVOS MONETARIQS

Son partidas monetarias cuyo valor estd establecido por

cantidad f

ija de dinero, independientements de los cambios

los niveles generales de precios.

Clasgif
a).—

b). -

1cacion de las partidas monetarias:

Las que cuyes montos son fijlados por contratos.

en

una

en

Las que tienen aumentos y disminucilones cuando

existen cambios en los indices generales

precios,

de

De las que se puede disponer mediante transaccio-

nes hien sea cobro D Pagos a tercerns.

Para que los tres incisos anteriores queden claros tenemos lo

siguiente:




Fartidas del activg mgnestario.

a).~. . Efectiva.
b).~ Inversiones temporales en valores.
c).- Cuentas y documentos por cobrae.

d).~ Depositos en garantia

Fartidag del pasivo monetario.

a).~ Cuentas y documentos por pagat.
a'.- Pasivo acumulados.
c).- Dividendos por pagar.

Es un panorama general de las partidas que inteatan el balance
general, referentes al boletin B-10 que este hace la deparacion
de partidas monetaria y partidas no monetarias la diferencia
que enconthamos en esta separacidn o clasificacien como @ le
quiera llamar es que las partidas monetarias no se van a poder
reexprasar porgue estan integradas por pesos comunes y
corrientes. En cambio las partidas no monetarias van a sufrir

sUs respectivos cambios.

PARTIDAS NO MONETARIAS.

Este tipo de partidas tienen derechos y obligaciones sobre los
bienes diferentes al dinero, estos bienes solo sufren cambios en
@poca de inestabilidad de la maneda lo que se quiere decir gque su
valor historico tiene gue tener una modificacion porgue lo gque s@

adquirio ayer, hay no tiene el mismo valor.



Fodemos clasificar los activos na monetarins como:

a).~- Inventarios.

b),~ Fagos anticipados.

).~ Inmuebles, maquinaria y equipo, y Sus respectivas
depreciaciones.

d).- Ingresos no devengadas, para los cuales existe la
abligacién de entregar un bien o prestar un servicio

e).- Inversiones permanentes en acclones.

f).~ Fovisicnes para garantias otorgadas, ya que e:presan
c.blxgacxones futuras sabre prestacidn de servicios.

g).~- Capital contable.

Estas san las partidas que forsosamente se tiene que
reenpresar  en época de inflacién porque de no ser asi se estaria
distorcionando la informacion financiera porducida por la empresa.
Y al estar poduciendo una empraesa informacién fianciera
distorcionada entonces el boletin B-10 nos indica que para
cualquier efecto o tramite que esta empresa determine ralizar queda
invalido por no eatar cumpliendo con los praincipios de contabildiad

generalmente aceptados.

INVENTARIOS COSTO DE VENTAS.

Cuando se actualizan el inventario y el costo de venta la
diferencia entre el costo histdrico y el valor actualizado serd al
monto de la ‘actualizacion, exclusivamente si ya existe una’

actualizacién anterior, si no habra que hacerla atraves del indice

e



general de precios al consumidor.
Fara acutalizar los inventarios e:xilsten m&todos aplicables como
son:
a).~ El método de ajustes por cambio en el nivel de precios.
Aqui el costo histdrico de los inventarios se expresa
en pesos del poder adquisitivo a la Yecha del estado
de posicidén financiera, luego por medio de la aplicacian
de un factor derivado del indice nacional de precios al
consumidor, se obtendra 21 monto de la actualizacion.
b).~ El método por costos especificos.
Aqul primeramente se determinard el valor de repasicion

por cualquiera de los siguientes procedimientos:

1.~ mMétodo FEPS.
2.- Valuacion del inventario al costo estandar.

3.~ Método de costos de reposicion,

Cuando ya este la valuacidn correspondiente.

El costo de ventas se acualiza para relacionar el precio de
venta de un articulo con el costo de venta. Fara actualizarlo se
utilizan procedimientos dependiendo del método utilizado como son:

El método de ajustes por cmbios en el nivel general de precios.
Asi el costo histdrico del costo de ventas se expresa en pesos del
poder adquisitivos del promedio del ejercicio, posteriormente
mediante el uso del factor derivado del Indice nacional de orecios
al consumidor, se procede a la actualizacion.

Método de actualiczaicén por costos especificos. Su  valer de



reposicisn se determinard a través del:
L.~ Método UEFS.
2.~ Los castos ectandar,
3.~ Costos @specificas,
4.~ Valaor monetarin.
La actualizacion del inventario y del costo de ventas debe
farmar parte de la informacion contenida en los estados financieras

bdsicos.
S.6 INMUEEBLES, MADUINARIA Y EQUIFD -~ DEFRECIACION -

Fara poder realizar la actualizacion de estos rubros, se debe
deteminar el monto de la acutlizacion del active fijo por medic de
cualquiera de los métodos propuestos la base es e] valor historico
y apartir de esta base tiene la opcidn de utilizar el métada de
ajuste par cambios en el npivel general de precios, que se
caracteriza por ser mids economice que 2! méteda de actualizacion
por  costos especificos yva que este es realizado por medio de. un
avalta a traveés de un perite independiente =1 cual sus honravios
son muy altas y realmente pocas empresas pagan estos servicios 1o
mas uswal es que se utilice el mé&todo de ajustes por cambios en el

nivel general de precios al consumidor

CAFPITAL CONYABLE

La actualizacidn del capital es la cantidad necesaria para
mentener la inversion de los accionistas en términos del poder

adquisitivo de la moneda. Este rubro esta integrado ponr

.
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el capital soc:ial, atras aportaciones de los accionistas y las

utilidades retenidas del ejercicia. §i a estas rubros

aplicamos los factores derivados del 1ndice nacional

les

de

precias al consumidor. La diferencia entre el valor histdrico

y la actualizacidén del capital contable se le llama

actualizacion del capital gque pasa a ser parte del capital

cantable.

Cuando la empresa solicita los servicios de un analista

financiero, se considera que la informacidn financiera que

esta proporcionando ya se encuentra actualizada porque

le

este

profesionista solo hard lo que se le esta pidiendo aungue

ningun conocimiento esta de mas por mds simple que paresca,

asi que un analista financiero no esta excluido de tener

canacimiento de que es y como es aplicado el B-10 en
empresas. Y no solo debe conocer este boletin si no estar

mds actualizado pdsible con respecto de su profaesién

las

1o

para

cuando le soliciten sus servicios el resultado de su trabajo

sea de lo mejor.

3.7 LOS ESTADOS FINANCIERDS -

Son documentos contables que muestran la situacion fianciera

de

una empresa a una fecha determinada, o bien los movimientos

efectuados en un periodo determinando, los estados financieros

basicos son:
a),~ Estado.de situacion financiera.
b). - Estado de resultados

).~ Estado de cambios en la situacién financiera.



d).- Estado de movimiento al capital contable.

LOS ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADQS

Son aquellos gque han sido revisadaos por un licenciado en

contaduria y cuentan con su opinidn escrita relacionada a la

razonable exactitud de las cifras gque consigna.

3.8 AUDITORIA EXTERNA ~

una

Es aquella que la realiza una persona ajena a la empresa.

AUDITORIA. - Es la revaisidn de los libros de contabilidad,
registros y comprobantes de exactitud de aquellos. En un
sentido amplio, se utiliza como sindnimo de ravisién, E=
aplicable a prasonas, asgciacionas [=) corporaciones

especialmente en la situacidn financiera tal como lo determi-

nan los contadores o auditores. La funcion principal  de un
auditoria es verificar que todos los activos y los pasivos,
los ingresos y los egresos, se reflejen correctamente en los
libros de una compafila. Normalmente al final de una auditoria
el auditor verifica publicamente que el informe anual o
trimestral publicado y las correpondientes estados financieros
adjuntos estén correctos. También puede usarse el teérmino
auditoria respecto a otras tipos de estudios. Por ejemplo,

auditoria administrativa supone examinar la capacidad de un

grupo o equipo de administracién en cuanto a su eficiencia. Una

auditoria fiscal pretende verificar la veracidad de los ingresos y

los

gastos de que se le informd previamente.



AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Es la gque se practica con el fin de determinar la exactitud de
las cifras que se presentan en el estado de situacion financiera.
Incluye el estado de resultades, Asi como un desglase de las

utilidades.
5.9 AUDITORIA INTERNA —

Es la que realizan empleados de la misma empresa. Su funcidn eg
verificar que las operaciones que estan dando en la empresa sean
las correctas y si existiera alguna falla estan a tiempo de
corregirla. Para cuando sea el tiempo de la auditoria externa esta
incurra en menos fallas asi mismo cuando la empresa determine hacer
un andlisis de estados financieros la informacidn requerida por el
analista financiero sea lo mas correcto posible, para que el
informe que esté proporcione a los ejecutivos de la empresa sea lo
mas claro posible, teniendo en mente que los que le requieren dicha
informacion no son licenciados en contaduria ni tiene la obligacion
de saber la %terminologia utilizada por un auditor ni por el analis-
ta financiero, por tanto la informacidn o el informe resultado del
trabajo realizado por tan distinguidas personag debera ser lo mas

claro poésible.

3.10  EL INFORME DEL AUDITOR -
Eg un documento formal que suscribe el licenciado erv contaduria
conforme a las normas de su profesion, relative a la naturaleza,

alcance y resultados del examen realizado sobre 1los estados



tinancieros de su cliente. La importancia del informe wn  la
practica profesional es fundamental, ya que usualmente es lo unizo
que el pibhlico ve de su trabajo.

El pléblico inversiocnista . proveedores, acreecores, etc. se han
ido acostumbréndo gradualmante a las formas usuales de informes
de los auditores, de modo gue una desviacion sustancial de estas
formas implica una explicacion clatra del motivo gue la origina.
Sin anbarge estas formas po  deberan utilizarse cuando  haya
condiciones especificas tales gue su aplicacion no quede 1ndicada.
For lo anterior, la uniformidad en la presentacién y contenido del
informe es importante, tanto daesde el punto de vista del lector
coma del propro auditar. Es importante seffalar claramente que los
estados  finangieres Yy 5uUs notas son  responsabilidad  directa v

uclusiva de la entidad.

Far otra parte, en virtud de que el informe de esos estados
financieros es responabilidad exclusive del praofesional, este
debera expresar en forma clara y precisa el grado de
responsabilidad que esta asumiendo al firmar dicho documento.

sisten formas de presentar el informe segun las circunstancias:
El limpio © sin salvedades, con salvedades o excepciones, el

negativo y apinion adversa y abstencion de opinidn,

3.11 SALVEDADES DEL INFORME -
En ocasiones el auditor no se encuentra en condiciones de
upresar  una apinidén limpla, ya sea por existir alguna o algunas

partidas que no esten de acuerdo con principios de contabilidad,



incluyenda las reglas particulares de valuacitn y presentacién o
por haber observado alguna 1nconsistencia on las bases de
aplicacion de dichos pirncipias y reglas particulares, o bien, por
haber eiistido limitaciones en el alcance del examen o gque etirstan
incertidumbres sobre la solucidn de algun problema importante. De
tal manera gue cualquier escepcién de importancia a alguna de las
mencionadas siltuaciones, el auditor debera emitir, 1o que
generalmente se llama, un 1nforme con salvedades o con escepciones
en su opinion. Las salvedades pueden ser oiriginadas por:
a).~- Por ‘desviaciones en la aplicacidn de los principios de
contabilidad los que incluyen las reglas particulares de
su aplicacian.
b).- For desviaciones en la aplicacion consistente da los
principios.
c).~ Por limitaciones eon el alcance del examen practicado.
d).~ For incertidumbres.

En todos los casos de salvedades se tendra presente la
importancia relativa y el riesgo probable respecto de los estados
financieros considerados en su conjuto.

Las causas de las salvedades y su efecto neto cuantificado sobre
los estados financieros por desviaciones en los pripcipios de
contabilidad se consignara en paArrafos separados y la salvedad en
el parrafo de la opinidn.

Cuanda el auditor expresa una opinidn con salvedades debae
revelar todas las razones de improtancia de un parrafo separado o

indicar inmediatamente con lenguaje apropiado para describir la --—-—

~J
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escencia de las salvedades, haciendo una referencia a dicho parrafo
aclaratorio.

Lo que e] auditor a desarrollado debe estar tan claro como el
agua ya que este trabajo va a servir como base fundamental al
analista de estados financiercs, asi gue i al auditor le fallo
algo el analista puede incurrir en errores considerando que niguno

de los das son parfectos.

[0



CAFITULD IV

4.1 CASO PRACTIED DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS
EN BASE A RAZONES Y PROFORCIONES -~

"LA PATITA FEA, S. A"

A agolicitado que se le apliquén los métodos de andlisis

financieros necesarios a su:

A).~- Estado de pasicidn fipanciera
B).~ Estado de resultados.
Para determinar su:
a).— Solvencia
b).- Ligquidez

c)l.—- Rentabilidad.

La informacién que se nos proporciono, ya se encuentra
dictaminada, y actualizada. E1l anadlisis se aplicard en cifras
histéoricas comparadas con cifras actualizadas, para observar las
variaciones y asi{ poder hacer los comentarios correspondientes. La

informacidn es la siguiente:

a1



LA_PATITA FEA, S. A

ESTARO _DE FOSICION FINANCIERA AL 7w DE JUNID DE 1988

Y _SU ACTUAL I1ZACION

{en_millones de pesos!

ACTIVO

CIRCULANTE:

Efective en cajas y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total de circulante
Fropiedad, planta y equipa

Menos depreciacion acumulada

Otros activos

Total de activo

1988
Historicas

1988
Actualizadas

% 22,707
45,321
G0, 380

4,020

462,028

3

5 760,6

281,701

476,127
s 3,897,109

1,717,401

478,932

718

2,179,708

718

s 941,578

$ 2,656,553




PASI VD

CIRCULANTE:

Provision para fluctuaciones
en cambios

Largo plazo

Reserva para compensacion
al personal

CAFITAL
Capital social

Actualizacion del capital
contable

Resultados acumulados por
actualizacion

Utilidades acumuladas

Tatal de pasivo y de capital

1988
Histéricas

s 373,703

169,133

6,226

218,000

174,616

1988
Actualizadas

3 373,703

23, 470

169, 133

6,226

218, 000

1,244,820

516,023

105, 167

$ 941,678

% 2,656,553




LA_FATITA FEA, 5. A"

" ESTADO_DE RESULTADDS TERMIMADD EL T DE JUNID

DE

Y _SU ACTUALIZACIAN

(en _millones_de_ gesos)

1988
Historicas

Ventas netas % 814,955
Costo de ventas >

Utilidad bruta 499,283

Gastos de operacidén:

Administraciton y generales 74,475
Depreciacién
Utilidad en operacion 372,472

Costo integral de financiamiento:

1988

19

898

Actualizadag

+

814,955

448, 149

74,475

142,889

Intereses 54,238 54,228
Ferdida en cambio - o - 23,470
Resultado por posicidn monetaria - g - (77,708)
54:;;; -0 -
Otros gastos netos 62,418 63,418
Utilidades antes de -
impuestos 256,816 187,367
FPraoviciones para 1SR Y FTU 99,648 99,468
Utilidad neta del ejercicio % 157.1;; % 87,699

[



4,2 COMO Y PORQUE SUEROM IDEADOS LOS AMALISIS -

Son  interrogaciones que todo buen analizador se hace, entre
otros tenemos a los siguientes:
- El propietario de la empresa
- Sus funcionarios r2sponsables de la gireccidn general
- Los banqueros a log que se les soclicite crédito, para saher
21 es favorable la situacion crediticia de la empresa.
81 al interpretar un estado de posicion financiera nos

pasivas que se  deben  pagar, por

encontramos  con que tera2mos

ejemplo:

Tenemos % 7 J07,000 debemos relacionarlo con gl importe de los

I, 707,
activos que se pueden convertir facllmente en dinero en  un plazo
corto, para determinar si la empresa podra hacer frente a sus

obligaciones en sus respectivos vencimientos. 51 el mporte  del

D el andlisis de sus partidas nos debe

activoe es de $ 442,028,0
indicar si a la fecha de vencimiento o por la solvencia de las
deudores, podremos recuperar gportunamente las cuentas por  cobrar,

de tal forma que al llegar las fechas de vencimiento de los

373,70 OO0 de los pasivos, contemos con dispontibilidad en  caja
por una cantidad suficiente para cubrirlos.

€1 andlisis en base a razones es un método de andlisis y un
auxiliar para estudiar las cifras de los estados Tinancieras
porque sefMala los puntos débiles, pero no debe usarse coma  una

panacea o como uwn metodo infalible porque tiene sus limitaciones vy

la abundancia de razones puede complicar un analisis.




4.7 RAZONES EN LOS ANALISIS -

En funcidén de les anali , las relacicnes que existen entre.

ada  de posicién

los distintos elementos que 1ntegran el ez
financilera v el estado de resultados, sus resultados son mas faci-——

loz valores absolutos

les de comprender de retener en la mente qgus

de los mismos elementos, por lo que al practicar un andlisis de los

estados financiaros deben calcularsze las relacionegs  gue guarden

entre si sue principales renglones para determinar los {ndices que

sirven para medir la #ficiencia can qQue s&  ha administrado un
negocio.

Fara hacer mas comprensibles los estados financleros, se deben
presentar sus datos numéricos concretos. como 1os datos abstractos,
siendo asi mds fadciles de relacionar, de comparar los porcentajes y
los promedios con aue se miden las relaciones que se encuentren en
esos estados.

Al establecer las relaciones decimalas de las partidas y de  los
grupos de partidas entre si mediante los resultados de los calculos
aritméticos en 10s analisis de los estados, aplicaendo el método de
porcentajes, lo gue nos conduce a resultados m&s claros gque pueden
retenerse en la memoria con mayor faﬁxlidad que las cantidades
absolutas y ademds se puede caomparar con cifras de la misma empresa
de los estados formados en afios anteriores y con cifras actuales de
otras negociaciones del mismo ramo o del! mismo gire mercantil.

Ademas, al convertir las cifras de cada afo a porcientos, se

e




obtiene la ventaja de observar las variacionass de cada renglén mas
facilmente.

Se da el nombre de RAZOH al resultado de establecer la relacion
numérica entre dos cantidades. Cuando esta relacion se establece
por medio de una resta se dice gue 88 una Razdan  Aritmética, pero
cuando la relacidn se establece entre dos canticades por la simple
divisidn de un ndmerc entre otro, esta se conoce como Razoén
Geométrica. Far lo que la razén es la comparacién de dog

cantidades para indicer cudntas veces una de ellas contiene a la

otra.
8i  w©n un Estado de posiciédn financiera el active fijo importa
i2, 179,708,000 contra un pasive de $ 198,829 la razén quedaria asi:

2179708

19882%

lo cual quiere decir que e! activo fijo contiene 11 veces al pasivo
fijo, o© lo gue es lo mismo, que por cada peso que se deba a largo
plato eniste una garantia de once pesos en bienes inmovilizades o
valores que integran el active fijo. El analisis en base a razones
indica 1la probabilidad y la tendencia de los puntos debiles de un
negocio  y sus principales fallas, siempre gue ce tenga cuidado de
escoger relaciones proporcionales adecuadas con las cifras de mayor
significacion, esto es que sus elementos integrantes tengan entre
sl relaciones estrechas de dependencia.

La eleccién de las razonas que se usen depende de la naturaleca




del negecie y del criterio que  siga el énali:adcr; y& que por  la
gran  cantidad de razonzs que pueden calcularse, e llege a
maltiples rconclusiones. Sin embargo, es de aconsejarse que nd oe
abuse de este m@todo porque tiene sus limitacrones.

El cadlculo de racones facilita la comparacion de los datos, pero
nunca  puede sustituir a un buen dictamen, DD} 1o Qque ambos se
complementan, la comparacidn puede hacerse periodicamente, esto nos

conduce al conocimiento deé las tendencias del negocio.
4.4 ESTATICA Y LA DINAMICA EN LOS ANALISIS -~

El estado de posicion financiera mpuestra la situacion econdmica
de  la empresa en determinada fecha, y en cambic el estado de
resultados muestra e] total de lo vengioo, coapraco, perdido o
gastado y lo ganado en el ejercicio.

El estado de posician financiera indica la posicién de una
empresa  en un momento dado. Ofrece una vision del momento. Sus
resultados son estaticos. En casmbio, el estado de resultados indi-
ca el progresao que se ha taenido en determinado periodo y nos ofrecé
el enxamen de las operaciones. Sus resultados gon dinamicas.

La "estatica y la dinamica” han side tomadas de la mecdnica y la
fisica, en la que se denomina estdtica & la teoria del equilabrio
de las fuerzas y dindmica a ia teorla de las fuerzas y de los
movimientos producidos. por ellas y han si1do aplicadas a 1o
contabilidad y a la economia politica.

La economia estatica significa uwna marcha econdmica cuyos

elementos basicos na varian en virtud de las necesidades, la -

[als]



técnica y la poblacién se consideran estables.  Este no signitica
que la economia estdtica no tenga movimiento, si tiene.
La economia dindmica es por naturalesa, ya que lleva en sus
fundamentos las coszas de una variacion continua que es:
- La poblacion
=~ La teécnica
~ Las necesidades, etc. la dindmica es en la actualidad el
centro de la investigacion economica. Las economias
estaticas v dindmicas san unicamente recursas

metodoldgicos.

4.% CLASIFICACIDN DE LAS RAZONES Y SU AFLICACIOM

CON SUS RESFECTIVOS COMENTARIOS -

Las razones financieras y de operacion se clasifican en tres
grupaos que se conocen por:
A).~ Estaticas
BY.~ Dinamicas
Cl.- Mixtas
l.as razonegse estaticas son  las que muestran  la relacian
cuantitativa que existe entre las cantidades anotadas en la
contabilidad de algunas partidas con otras del Estado de posicion
financiera.
Las dindmicas son las razones qug expresan la relacién
cuantitativa que existe entre partidas del estado de resultados.
Las  mixtas son las que expresan la relacion cuantitativa que

existe entre 1os valores anotados en l@ contabilidad de partidas

Y



de un estado de posicién fipanciera y partidas que integran el
estado de resultados.

Fara el cdalculo de les miutas es recomendable que las cifras
utiliradas sean del periode, considerado como de un ako, ya gue
los resultados gque arrola el estado de resultados esta comprendido
dantro de un periodo.

La informacién para el siguiente analisis se obtuve de los
estados financieros que me fuerdn proporcionados por la  empresa
comercial "La patita fea, 5. A. y que por supuesto se encuentra at
pricipio de este caplitulp. Comenzaremos con:

Activo circulante

a).- El indice de solvencia = -- -
Pasivo circulante

462,028 1.23
Historicamente = = ==
373,703
476,127 1.27
Actualizadas = =
373,703

Comparanda el resultado hnistdrico que es de (.22 con el
resultado de la actualizaci1én que es de 1.27 nos encontramos con
que las cifras actualizadas nos arrojan un mejor indice de
solvencia, pero si esto lo comparamos con la proporcién de & a i
observamaos que s un {ndice bajo, 1o ideal es que el activao
circulante sea el doble del pasivo circulante,  aungque - esta
proporcion difiere en cada empresa dependiendo del giro.

La diferencia entre el activo circulante menos el pasivo circulante

nas da un capital de trabajo de % B8,325 histérico y $ 102,424




actualizado. La diferencia entre lo histédrico y lo actualizado que
es de $14,099 nos representa precisamente la actualizacion que
sufrio 21 1nventarioc.

€l siguiente indice nos 1ndicard el grado de solvencia, se trata
de la: RAZON DEL DISPONIELE.

Se utiliza para conocer la posibilidad inmediata para cubriec en
un momento dado, las ebligaciones exigibles a la vista o a un plazo
sumamente corto en que no hubiera tiempo para vender las

existencias de las mercancias. Este indice se calcula como sigue:

Activo circulante - 1nventario

b).- FRazon del dispenible =
Fasivo circulante

0.994

Historicamente =

476,127 - 90,380 1,032
Actualizacidn = =
T77, 703

La buena relacidn que debe guardar es de 1 a 1 por la facilidad
que nos proporcionan el convertir en efectivo esta clase de
valores de caobro 1nmediato. El coeficiente qgue nes da
historicamente que es de 0.994 es bastante bueno porgue se acerca a
la proporcién reccmendada por expertos en la materia, como  se
observa con la actualizacidén se obtuvo un coeficiente de 1.032 aqui
se past) unas decimas de punto gue si se comparan  con la
proporcidn ideal son poco significativas. En  otras palabras la
empresa La Patita Fea, 5. A. en su estado econdmico se encuentra

saludable.

EN



©).= LA RAZON DE CAFITAL Y FASIVO -~

Sirve para indicar la capacidad gel crédito y para saber si los
propietarios o los acreedores son los que controlan el negocio
puesto que muestra el origen de los fondos gue se utilizan en la
empresa, ya sean proplos o ajenas. Esta razon muestra siooel

capital es suficiente o nsuficiente.

CAFITAL CONTAEBLE = Activo - pasivo
Historicamente = 41,678 ~ 545,082 = 392,661
Actualizadas = 2,656,553 - 572,512 = 2,084,021

. ==

Capital contable

Razon de capital & pasive =
Fasivo total

792,614
Historicamente = —-=--—~—--- =

B

Actualizadas =

La diferencia tan marcada de lo histérico a lo actualizado e%
por la reexpresidn de propiedades planta y equipo su ventaja es qgue
historicamente si es saludable pero analizando la actualizacion el
coeficiente obtenide es de T.640 esto quiere decir que los
propietarios del negocio han 1nvertido $ 3.640 por cada peso
invertido por los acreedores. £&n este caso les conviene ®mas
utilizar la actualizacion desde e! punto de vista de intereses del
propietairio, pero a los acreecdores podria beneficiarles, ya que se

dice que si el montd de las deudas en relacion con el capital



invertido aumenta, ia empresa o negocio estara en manos de los
acreedores en lugar de gu2 este en manos de los propietarios, por
lo tento, estard mas enpuesta a los efectos de las crisis. ta

regla que se considera como de caracter general es que el pasivo no

debe ser mayor del 60% del capital contabla. Con sus arandes
eiCepciones, porgues no tados los negocios aceptan estas
proporciones, recalcando gque depende de cada giro o actividad

empresarial.
d).- RAZION DE CAFITAL ACTIVO F1J0.

El resultado indicard la cantidad de pesos y centavos que se

tengan de capital propio por cada peso invertido en activo fiio.

Capital contable

Activo fijo

Razén de capital a activo filo =

92,616 0.819
Historicamente = = =
478,932
2,084,021 = 0,956
= =

Actualizadas
2,179,708

Si los coeficientes obtenidos los convertimos a porcientos

tenemos que historicamente el 0.819 pasa a ser el 81.9%2 1o que

indica que el activo fijo ha side adguirido - con - la inversidn

integra del c¢apital contable y el resto, o sea el 18,1% los

activos fijos fueron adquiridos con fondns provenientes de los
acreedores a sea con Rasivos.

El capital de las empresas debe servir para adquirir el activo
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fijo ya gue la inversi16n de los propietarios puede esperar mayonr
tiempo para que mpilece a redituar, que el capital provemente de
los prestamos que deben empazar a produclr en un plaze breve para
poderse cubrir los interses y las amortizaciones. Lo mismo sucede
con el coeficlente actualicado si tenemos 0.9%6 y lo pasamos &
porciento entonces tendremos que el 95.6% se utilizo para 1a‘
adquisicién de activos fiios y el 4.4% fue financiado por los
acreedores, por tal s) se comparan observamos que el negocio “La
Fatita Fea, S. A, se encuentra me yor actualizada que
historicamente. La sagbre-inversidn en activo fijo puede ocasionar
disminucion de las utilidades debido a las elevadas cantidades de
gastos de conservacion y reparacién y a los elevados montos de
depreciacion gue ocasiona la inversion alta en actives fijos. For
tal motivo es recomendable que solo se tengan actives fijos
necesarios para la produccion bien sean para la transformacidn o
para los servicios.
e).- RAIZON DE RENDIMIENTOS.
Indica la capacidad del capital propio para prnduci}

utilidades.

Utilidad neta

Razdn de rendimiento
Capital contable

157,148 0.400
Historicamente = =
I92, 614
87,499 0,042

i

Actualizadas =
2,084,021

Ga



En  cambio si utilizamos las utilidades acumuladas tendremos lo

siguiente:

174,816 . 444
Historicamente = = =
I, 616
105, 147 = 0. 050
Actualizadas = =
2,084,021
fos coeficientes obtenidos historicamente como son el 0.400 y el

0.444 si 1os convertimos a porcientos tendremos que el 40% y el

44.47 no tienen muchas diferencia y esto nos indica que
porcentajes son los gque el capital propio @sta produciendo de
utilidades 1o cual se consideran buenas porque comparados con  los
rendimientos que el banco ie ofrece a un inversionista estan por
abajo de esas tasas de rendimiento. Ahora bien los coeficientes de
la actualizacidn son el 0.042 y el 0.050 canvertidos quedarian asi:

el 4

y el 8% lo que nos indica gque estos porcentales son  poco
atractivos para los inversionistas, podriamos afadir que en esta
situacian el capital propio les esta redituando muy poco,
observamos que la actualizacién a las utilidades en lugar de
beneficiarlas las perjudica en ambos casos tanto en las utilidades

obtenidas como en las utilidades acumuladas.

f).— RAZON DE RENTABILIDAD.
Es la que 1indica la capacidad . del activo para producir
utilidades.
Utilidad neta

Razdn de rentabilidad = ~ec——cmmemcamm e
Capital contable



157, 148 G, 166
Mistoricamente = ——-= = .

241, ,578
87,699 =
Actualizadas =  —-=-w=—o—e— =
2,656,553
Fero si wutilizamos las util:idades acumuladas obtendremos lo
siguiente:
174,416 0.185
Historicamente = =
?41,,678
108,167 = 0,079
Actualizadas = ===~ - =
2,656,557

Si los coeficientes obtenidos los pasanos a porcentajes para
tener una mejor claridad de lo que se quiere obtener con esto. El
0.166 pasaria a quedar 16.67% y el 0.185 a 1B.3% estas cifras
corresponden a cifras historicas, lo que nos indica que existe una
buena inversidén para qQue se esten obteniendo pocas utilidades ya
que los porcentajes obtenidos resultarian poco atractivos para los
inversionistas interesados en saher qQue tan rentable es la empres}
"La Patita Fea, S. A." For lo tanto la actualizacion nos da
coeficientes menns trecomendables estos son el 0.033 en parcientg

seria el 3.3% y el 0.039 gerla el Z.9% nada recomendables y mas si

se esta hablando de rendimientos uales, En este caso lo
recomendable seri{a que se aprovechara mds el active total para
incremaentar las utilidades. En esta relacidn tambien se encuentra
perjudicada la actualizacion, ya que se obtienen mejores tesultados

con las cifras historiéas

A
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g) .~ RAZDON DE ROTACION DE ACTIVO.
Es la que 1ndica cuantas veces se vende en un periodo

determinado, generalmente de un ato, el valor del activa total.

Venta neta

Razén de rotacion de activo =  =«-coesmmemecce—— e
Activo total
814,955 0,865
Historicamente = = eroem
941,,678
814,955 = 0.306
Actualizadas = -~ -—— = =

2,656,352

Este indice muestra que por cada peso invertido en activo s
obtienen histéricamente ochents y seis centavos de las ventas, lo
cual nos vuelve a indicar que seria mejor trabajar con cifras
histdricas, pero esto representaria como un engaho ante uno mismo
ya que las adquisiciones anteriores, con el misme capital no
seria posible compararlas parque ha pegado muy duro la inflacitn y
la devaluacién de nuestra moneda.

Fara mejorar el rendimiento de los activos es que haya mayar
margen de utilidades. La rotacion de activo @8 puede maximizar de
dos formas:

1.- Incrementar las ventas en mayor proporcidn a la i1nversion
en activos

2.- Disminuir los activos en mayor proporciéon a las ventas.

Estas son alternativas para que la empresa La Patita Fea, 5. A,

mejore su situacion financiera, através del tiempo.

h).~ RAZON DE UTILIDAR EBRUTA A VENTAS,

Q@



Utilidad bruta

_Razdn de utilidad bruta a ventas = —ee——memmemom—meeee
Ventas

495, 28T Q.642

n

Historicamente = -
814.955

468,149 = .574
Actualizadas =  se———m———— =
814,935

La wutilidad bruta es la diferencia entre el costo de 1a
mercancia vendida y el precio en que se logro vender. En las
empresas se acostumbra calcular con frecuencia esta razon, debido a
que existan descensos repentinos de las utilidades, por medic de
este sistema de control se ha podido detectar ocportunamente robos
de mercancias, Lsta relacion es castante 1mportante como facil de
deducir. t.a interpretacidn de los resultadas quedaria asi
historicamente el ©.612 pasado a porciento seria 61.2% que se
estaria ganando antes de que se le apligue ningun gasto y la cifra
actualizada que es de 0.574 a 57.4% comparada la histérica con la
actualizada nos percatamos de que son mds atractivas las utilidaces
histéricas que las actualizadas, nada mas que hay que ser realistas

no soffadores, porque agui se trabaja con ecifras actualizadas.

i).~ RAZON DE UTILIDAD NETA A VENTAS.
Tadas las empresas mercantiles tienen por  finalidad obtener
utilidades y por 2so los andlisls de estados financieros deben
_concluir determinando si las utilidades son las suficientes o
insuficientes.

El and&lisis debe indicar si la empresa puede habepr obtenido



mayores utilidades. E1 descuide de la reducciden de desperdicio,
puda heber ocasionado utilidades insuficientes.

Esta razén deben indicar si las utilidades obtenidas son las
adecuadas en funcion de las oporeciones raalizadas.

Utilidad nata

Razén de utilidad neta a veatas = @ —=———eeccmeccacecoe— oo
ventas netas

157,148 0.192
Historicamente = =
814,995
87,699 = 0,107
Actualizadas = =
814,955

£l coeficiente histérico que fue de 0,192 pasado a 19.2% dicho
resultado es anual, lo que ngs indica gue los gastos con  los que
esta operando la emprasa La Fatita Fea, S. A. son muy altos, asi
que sl estos se redujeran podria ser posible gue se incrementaran
dichas utilidades. forque si abservamos los resultados de la
actualiraci16n en todos los casos nos ha dado un porcentaje menor,
agqui el 0.107 a 10.7% es menor que el historico, lo que se  Ssupone
que ancerioémenta se ganaba mas gque actualmente o sea que desde el
punto de vista inversionista "La Patita Fea, S. A." no ofrece
grandes o altos porcentajes, aunque no debe caber ninguna duda que
no faltara algun despistado que encuentre en buna posicidn a esta
empraesa, ya gue se Vive en una sociedad muy cambiante, que tal si
solo se esta pasando por un mal momento y proximamente les va de

maravilla, como se dice el que no arriesga No gana



i).—~ RALZDN ENTRE REMDIMIENTOZ Y CAFRITAL INVERTIDG,

Significa aue la productividad econdimca de todo el capital
invertido en un negocio., Este indice es la medida  la  fuerza
productiva de un negee1o desde €1 punta de vista administrativo.

Utilidad antes de de-

ducir los intereses
v el ISR,

n

Razdn de rendimientos a capital total
Inversion total

256,816 ). 654
Historicamente = ——— = =

392,616

187,387 (1. 089

Actualizadas = - =
2,084,021

El 0.654 a 65.43% qhe nes representa el coeficiente historico y el
0.089 a 8.9% el coeficiente actualizada y ambos indices expresan la
productividad integra de los fondos tanto ptopios como  ajenos
invetidos en el negocin y representan la tasa de ganancias sobra - el
total del capital utilizado. VY si chservamos gque estos indices unp
es suficiente que es el de &%5.4Y%, pero el actualiczado es
completamente insuficiente que es el de 8.9% existiendo una grande
diferencia uno del otro, las causas por las cuales bajo tanta este
parcentaje seran:

a).- PHaja volumen de ventas

b).- Elevados costos de las marcancias vendidas

.~ Encesivos gastas de ventas, administracion,

financieros, otros
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d).- Eiagerada renovacion del personal

).~ Disminucién de la productividad.

Los factores antes citados pueden :nfluir bastante para que
los resultades de esta razon no sea suficientes para  cubrir
las necesidades de productividad econdmica de un  NeQoCio

determinado.
k).~ RAZON DE VENTAS NETAS Y ACTIVO FIJO.

Esta razdn se usa para conacer si hay saobre-inversion en el

activo fijo.

Ventas netas

Razon de ventas a activo fijo =
Activo fijo

814,955 1,701
Historicamente = =
478,932
814,955 0,373
Actualizadas = =

2,179,708

Los resultados obtenidos indican la insuficiencia de las ventas
en el caso de las cifras actualizadas ya que la inversian hecha en
activos fijos es para producir y lo producido es para vender, par
ello las ventas deben estar en proporcién de lo invertido en
propiedad planta y equipo. De lo contrario las utilidades se
reducirian en virtud de que las afectarian, la depreciacion de un
equipo excedente o demasiado caro, los intereses del dinero tomando
en calidad de préstamo para adquirir los bienes y los gastos de

conservacion de este activo fijo. For otro lado el coeficiente de
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1o histérico como es el 1.701 al 70,1k nos reflaja un buen

porcentaje en relacidén con el de 0,373 a 37 2l primero seria el
1deal pero e} real 5 el segundo al cual se tendra gue a&ajustar la
empresa  de “La Patita Fea, 8. A" en 2] casc de la actualizacion
se nota que si hay sobre-inversion en activeo fijo.

1),~ RAZON DE YENTAS A CAFITAL.

Se emplea para conocer si las ventas son suficientes y. por lo
tanto, determinar la aficiencia de la administracion en el
manejo del capital propio.

Ventas netas
Razdn de ventas a capital =
Activa fijo
814,955 2,075
Historicamente = =
92,616
814,955 0.391
Actualizadas = =
2,084,021
Los coeficientes obtenidos como son historicamente 2.075 y
el actualizado que es de 0.291 representan cuantos pesos y
centavos se han vendido de mercancias por cada peso invertido en

el capital liquido perteneciente a los accionistas, de hecho

resulta la rotacion del capital contable.

Una rotacion elevada indicard habilidad de la administracion

por su gran volumen de operaciones en funcién del . capital

propio. Una rotacion baja serd indicio de ventas insuficientes.
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As! que la empresa "La Patita Fea, 8., A." debe tener mucho
cuidado con todas las operaciones que se realilzan en su enpresa,

ya que de esto depende el exito o el fracaso de una neyociacidn.




a),~

br. -

[=3 et

dy.—-

e).—

) .-

g). -

h). -

COMPARACION DE LOS COEFICIENTES

OBTEN1DOS

HISTORICAMENTE ACTUALIZADAS

476,127

Indice de solvencia =
377,703

Razon del disponible

Razén de capital a
pasivo

Capital = Q41,678 ~- 549,062
contable
Razon de activo fijo
pasivo
2,179,708

Razon de rendimientos B87.699 0.042

—— n =====

y can =
392,616 2,084,021

Utilidades 174,614 0. 44 105,167 G050

acumuladas e — = -

Razon de rentabilidad
y con =

941,678

Utilidad acunulada 174,616 2 » 0.039
?41,478

Razon de rotacion 814,955 0,306

de activo = —————— -
941,678

Razdn de utilidad
bruta a ventas =




1).- Razén de utilidad 157,148 D192 87,699 0,107

neta a ventas L = = =
814,955 814,955
JY.~ Razon de rendimientos 266,816
y capital invertido = - - =
392,616
).~ Razén de ventas netas 814,955
a activo fiyo 2 em——— =
478,932 2,179,708
1).~ Rarodn de ventas 814,955 2,075 814,955 0.719
capital = e = = E s -
392,416 2,084,021

Los coeficientes obtenidos histdricamente en algunos casos son a
partir de los rendimientos hacia abajo son mas atractivos, pero no
hay que olvidar que tenemos que ser realistas, porque si1 se toman
asi los coeficientes obtenidos tendriamos que estar viviendo en el
pasado Yy no en el presente, y nuestra seociedad como s un ente
cambiante, tendremos que ajustarnos a lo gue la sociedad exija.

En cambio de la raczon de capital a activo fijoy hacia arriba,
los coeficientes obtenidos son mas atractivos los actualizados; lo
que nos indica que no estamos trabajando con cifras del pasado, gue
vamos por buen camino.

Las razones que se han aplicado son las que se juzgardn justas y
necesarias para determinar la situacion financiera de este negocio,

.atraves de los diferentes métodas de analisis. Sin pasar por alto
que las razones y metodos utilizados no son los unicos que eéiatcn,
ya gue hay una variedad extraordinaria de estos, pero aclarando que
no todos sirven para andlizar lo mismo; o sea que dependiendo a lo

que se dedique la empresa analizada se utilizaran las racones y los
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metodos. £n este caso se hizo sobre una empresa que se dedica ~ al
comercio.
Como comparar las razones.

Las razones aisladas tienen poco significado y seguramente que
Angtn  analista les concederd importancia, ya gue una razon  sola
muestra nada mas el nimero de veces que una cantidad contiene a
otra, pero serd muy valiosa en los andlisis cuando se camparen con
atras razones, siguiendn el principio de que para que se pueda
calificar una cosa, un acto, una cifra o un hecho determinado si es
bueno o malo, se debe establecer un parametro de comparacién,

En esta clase de andlisis se debe empezar por deteminar cuales
de las partidas de los estados financieros tienen relacidn entre
si, para gue de acuerdo con las caracteri{sticas especiales de la
enpresa  analizada y de los fines del analisis se elija el meétodo
adecuado para relacionarlas y comparatrlas.

Esta comparacidn puede hacerse con razones internas gque son las
calculadas con datos de la misma empresa o las razones eitenas que
son las de otras empresas competitivas

La finalidad de este analisis es si convieng © no caonviene
invertir en este negocio, de tal suerte que utilizaremos la
comparacion de trazones internas sclamente. Hay tres tipos de

métodos para comparacién de razones internas. que son:

Al.- El método deductivo;
Consiste en comparar unas razones con otras distintas de

los mismos estados que se analizan.

[



B).~- El método historico;

Consiste ©n comparar razones de los mismos estados
financieros del wtltimo ejercicio con anteriores de la
misma empresa para fines de nuestro andlisis se utilizara
este.

C).- El método de procedimientos internas;

Consiste en comparar una ratén simple con el promedio en
afios anteriores de esa misma razon calculadas con datos de
estados de l1a misma empresa.

El método histérico que vamss a usar permite descubris  la
tendencia que se siga.

Las empresas importantes y bien organizadas acostumbran
calcular mensualmente sus razones y hacen cada mes la
comparacion de las razones de los meses anteriores con el fin de
saber las tendencias para el futuro inmediato que son reflejadas
por las variaciones de esas razones, y poder hacer cambios
oportunos de los planes.

Seria ideal que todas las empresas hicieran estos calculos .y
comparaciones mensualmente, pero la poca comprension de los
dirigentes, impiden hacer oportunamente estos anilisis que
podrian evitar futuras pérdidas gque por su monto acumulativo son

la mayoria de las veces, fatalmente irreparables.




CAPITULO V

.1 CONCLUSIODNES

CONCLUSION I.1

El andlisis de los estados financieros, es la operacion de
distinguir o separar los componentes que integran los estados
financieros; para dque se estudien sus origenes y explicar sus
posibles proyeciones hacia el futuro. Por 1o tante 1o mas
importante gue habra gque investigar serda cudl ha sida? y cudl sera

su principal objetivo?

Esto estard en razon directa a lo que se dediq‘ue la empresa. En
este caso nuestra emptresa investigada se trata de una entidad que
se dedica al comercio o sea es una empresa mercantily por la cual
su objetivo principal serd el de obtener utilidades sufictentes que
compensen el esfuerzo humano, de sus administradores y de sus
accionistas que guieren gue se les reditue convenientemente sh
capital invertido. Cuando se ha determinado su objetive principal
sera conveniente observar las tendencias que ha seguido el negocio
a traveés del tiempo, la direccion del movimiento de las tendencias

nos indicaran:

1.~ La habilidad de la administracidn.
2.~ Los resultados de las politicas administrativas.

3.- La honestidad de los administradores.
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CONCLUS 1ON I.2

Cuando vya se ha determinado la situacidn actual gue guarda el
negocio, se pueden determinar los sintomas de cada una de sus
principales fallas o deficiencias que se pueden presentar en la
empresa investigada y gue se observan de dos clases:

1,~ Falla en la situaciédn financiera que se observa en el

estado de posicidan financiera, y puede ser por:
a).- Falta de solvencia.
b).~- Schre-inversion o insuficiencia de inventarios,
cuentas por cobrar.
€).~ Capital insuficiente o sobre-~capitalizacidn.

2.- Fallas en la productividad o en los resultados, que se
detecta en el estado de resultados y que pravienen de:
a).~ Pequefo volumen de ventas.
b).~ Excesivos gastos de venta y administracion.

c).- Elevados costas de financiamienta.

Cuando ya se ha estudiado el objetivo principal, su tendencia vy
sus fallas, nos encontramos con que el negocio tiene ademds
objetivos secundarios que pueden ser los siguientes:

1.- Confrontar que la informacion que contienen los estados

financieros sean exactos.

2.- Obtener suficiente informaciodn y elementos de juicio para

apoyar o rectificar las opinicnes formadas por la

interpretacién de los estados financieros.
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CONCLUSION 11.1

lL.os métodos de analisis., Son procedimientos através de los
cuales se pueden tomar medidas de control  para tomar huenas
decisiones. Ya que estos estan compuestos por elementos que
aparentementz son simples por ejemplo: Los porcentajes integrales;
en este no tiene mads ciencia que saber multiplicar y dividir,
aungue es asl de sencillito tambien es considerado como medida de
control, porgue atraves de el se observardn cudles fueron lasg
tendencias Qque se obtuvieron de los estados financieros, ya sea
del estado de posicidn financiera o bien en el de resultados.

Otro ejemplo seria: Las razones financieras que se utilizan
para el ana&lisis de los estados financieros, debido a su extenso
aurtido que existe, el analizador tiene la obligacién de
seleccionar las razones que vaya a utilizar y que los resultados
realmente le sitvan; porque si se utilizan razones en exceso talvés
solo se confunda por la gama de resultados obtenidos, o si utiliza
menos razones talvés tampoco le sirvany porgque en este caso le
estarian faltando elementos de juicio, para una buena toma de
decisiones. En si cuando se trate de estas habra que tener el
analizador un curdado extremoso, sin gerder de vista cual serd el

fin del analisis.



COMCLUSION I1.22

A quien le interesarian los resultados de los analisis
financieros, y la interpretacién de los estados financieros, pues
a las acreedores a corto plazo y & largo plazo, a los sociegs; a los
gerentes; y en general al publico a los arganismos oficiales como
sont

Las casas de bolsa, las camaras ge comercio, los representantes
comunes de las obligaciones,

Ya que la interpretacion de los estados financieros es una fase
de la técnica contable que debe realizarla el mismo que los
elaboro, esta interpretacitn requiere un analisis de las partidas

que componen a los estados financieros y la comparacién de  sus
saldos de varios egjercicios consecutivos.

Por ejemplo el estado de situeacidn financiera suestra la
situacidn de un negocio, por tal habra que analizar:

a).~ La capacidad gue tiene para pagar sus obligacicnes.
b).~ La estabilidad y la solidez de la empresa.
c).- La tendencia del progreso del negocio.

En caso de que se@ tratard del primer periodo entonces: se
separaria el capital inicial del periodo; especificando con certe:a
el monto de las utilidades netas del periodo observando como ge
han utilizado estas utilidades; determinar &l monto de las
utilidades retenidas por el negocio; Yy finalmente conocer el

capital con gue se termino el periada.



Los estados financieros para gque se les pudan aplivar los
métodos de analisis financieros deberan estar correctamente

regxpresadaos, reguizaito ndispensabile.




CONCLUSION ITI.Y

Al analizar los errores gue pademos encontrar en el estado de
posicion  financiera, podemos conctluir que ;5 bien impaortants Qque
antes de que algun empresarip solicite los servicios de un analista
financiero.

La informacidan que se le va a proporcionar a este
profesionista deberd ser lo mas certera posible, para que esté en
su minuciosa andlisis financiero proporcione  una informacién
correcta sobre las condiciones en las que se encuentra la empresa.

FPero s1 los estados financieros no se encuentran correctos, es
decir que no se este cumpliendo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, o bien que no se este aplicanda
carrectamene el boletin B-10, entonces se tendra que comenczar por
corregir esas fallas, para despues poder aplicar el analisis

corespondiente.
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CONCLUSION T11.2

Fartiendo de los estados finacieros. Ya gque son la unica fuente
de informacidn que nos muestra le situacion financiera de una em-—-
presa, a una fecha o periodo determinado. Fodemos decir que los -—
estados financieros deben ser revisados por lo menos una ves: al afie
por un licenciado en contaduria, que no pertenesca a la empresa, el
cual tiene el compromiso de emitir una opinidn escrita relacionada
con la razonable exactidud de las cifras gue se presentan en los --
estados financerios, también 1llamada auditoria exterpa.

Ya qgue la opinidn de este profesionista serd la base para el
analista fipanciero, as{ gue s1 esta no esta completa o se omite
alguna salvedad o también alguna nota sobre los estados finacieres,

el andlisis que se practique obtendra resultados deficientes.

-
-
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CONCLUSION IV.1

Un analizadar se hace la pregunta de como y porque fueran
1deados los andlisis? de los estados financieros, la razon 2s que
através de los andlisis se puede determinar la solvencia, la
rentabilidad, la liquidez, etc., de un negocio.

Un andlisis en base a razones s un método de andlisis
financiero, a su vex que sirve para estudiar las cifras de 1los
estados financieros porque através de estas o sea las razones
s@ puede determinar los puntos débiles, en el negocio y sus
principales fallas, siempre y cuando la eleccidn de las razones
haya sido la carrecta. Ya que agqui se encuentra en  jueqo; la
naturaleza del negocio, y el criterio del analizador. Como una

observacitn se dice que no se abuse de este método.

Las razones las podemos encontrar en sus $res fases que son:

LAS ESTATICAS: Son las que guardan relacitn entre

partidas dentro del estado de posicidn
tinanciera,
LAS DINAMICAS: Son las que guardan ralacidn entre
partidas dentro del estado de resultados.
LAS MIXTAS: Son las que se combinan o sea se uti—
lizan partidas tanto del estado de posicién
financiera como del estado de resultados.
INQIQ: Aqui es necesario que las cifras
qQue se utilicen pertenezcan a un

mismo perlioda.



CONCLUSION 1V, 2

Para determinar la solvencia de una empresa no- hav  mas aue
relacionar el activo circularnte con el pasive circulante, esta
relacion nos indicara aque tan solvente se encuentra la empresa.
for otro lado 1 =me desea saber el grada de liquides que guarads ~-—
la empresa entonces s& tendra aue relacionar, lo mismo que en la
anterior pero menoas el 1nventario, esto indicard aue tan  solvente
e5 la empresa para licuidar sus deudas a corto plaso. Y para hacer
un andlisis completo no se debe pasar por alie la rentabilidad del
negocio, ¥ para reforzar estos indices se deberd aplicar otras
razones, para quedar plenamente convencidos de que s1 es buena
nuestra inversidn en dicha empresa denominada "“La Patita Fea, 6.

Claro que esto lo debe hacer un erto financiero para aue el

s2a el que de su punto de vista, sobre la situacién financiera de
la empresa. En @™ opinien los indices que se obtubierén
historicamente, que estan reoresentades por un S8%Z y que resultap
atractivos para leos inversionistas, pero esto es historicaments,
ahora pasemos a los coeficientes o indices, actualizados que los
reprasentamps  por un 42% en atractividad, pera los 1inversionistas
s& tendran gue ajustar a 1o actualizado aunque este sez menor que

lo histérico en atractividad.

e



CAFITULO V
S.2 BE1BLIODGRAFIA,

Curtis f. Blecke.
Finanzas para Ejecutivoes.
Editorial Teécnica.
Edicidn 1972,

Paginas, 1 - 61, 129 - 143, 209 - 231.

L.C. Jos# Luis Costero Garcia.

Revista de Ejecutivos de Finanzas, Andlisis

de los Estados Financieros.
Edicidn 1983%, junio.

PAginas de la 20 a la 26.

Rafael Barandiaran.

Diccionario de Términos Financieros.
Editorial Trillas.

Edicion 1989,

Féginas. 11,93,94,96,56,89,104,

Eduardo M. Franco Diaz,
Diccionario de Contabilidad.
Editorial Siglo Nuevo.
Edicion 1980.

Pdginas 168 - 170,



Alfredo F. Gutidrre:z.
Los Estados Financieras y sus An&lisis.
Editorial Fondo de Cultura.

Faginas 239 - 28BS

Rivero Romern José.

Introduccion al Andlisis y Solucién de
FProblemas Contables.

Edicidn 1970.

Paginas 30 S0.

Fedro Rivero Torres.

Estados de Origen y Aplicacion de Recursos,
y Control de la Empresa

Editorial Limusa.

Edicidan 1973.

Paginas 22 ~ 92, &3, 46 - 91

Marcos Sastrias F.
Contabilidad Intermedia.
Editorial Esfinge.
Edicion 1983.

Paginas 31, 36, 11 - 119,

Bolsa Mexicana de Yalores, S. A. de C. V.

Expadiente de la empresa camercial Sanborn Hermanos, S.

A."V



Informacion de los estados financieros, de 1987 y 1988
Faginas 1 - 10
10.~ Enrique HernaAndez fFernandez.
Hector Galvén Lizarraga.
La Inflacidn y Revelacién de sus Efectos en
la Informacién Financiera.
Universidad de la Salle.
Edician 1983,

Faginas 86, 87 - 20, 30, 40, 54,

119



	Portada
	Índice
	Capítulo I. Introducción 
	Capítulo II. Métodos de Análisis 
	Capítulo III. Principales Errores que se Presentan en la Determinación de los Saldos 
	Capítulo IV. Caso Práctico de los Estados Financieros en Base a Razones y Proposiciones
	Capítulo V. Conclusiones
	Bibliografía



