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CAPITULO l 

1.1 !NTRODUCC!ON -

Este ensayo constituye un diagnóstico semi-general 5ob1·e el 

análi!:iis de la situación financiera de una. emp1·esa o de un negocio. 

Se le a dado este enfoque, porque eHiste cierta e;:perienc1a en los 

nagoc1os. Claro que no hay que estar enfrascado en una sola cosa; 

por lo tél.nto también $0 tomá cm cuenta a las empresas\ aunque 

ciertamente no puede e:c1st11· una sin la otra. 

Esté corto diagnóstico trata en el principio de introducir al 

lector en un somet·o ilnb.11~1~, de e.amó y pot·que? los negocios tienen 

ex i to o tal vég fracaso5, porque .;;.. vece!O> no se tiene cu id ad o con 

las ope1·.,.-.c1011es que dentro de l~s empresas se reali::an. 

Posteriormente un breve anál is1s de como es tan intei;¡rados su!:> 

pr1nc1pales estados de situación fini\nc:1era, finalmantC? el 

an~lisis de un caso p1•áctico que verificara el pr1nc1pio, este 

anális1s se hara m1nuc1o<;;amente para que los sirva de algo a los 

futuros inversionistas. Ya que el anál 1sis de loa esta.dos 

financieros llamados bt1s1cos determ1nllra.n l<"l decisión de invertir o 

no invertir y si aste se hace la ligera, entonces el 

inversionista puede hasta perder su invers16n; por tanto hay que 

tener mucho cuidado y tomar todas las medidas necesa.1·ias. Porque 

se considera que a ninguna persona le gusta perdet• si no 9cmar. 

El propósito es que el que tenga 18 opotunidad de letirlo lo 

haga, considerando que este diagnóstico no es el meJor que ti.tl vés 

haya mejores; pero tomando en cuenta que cada cerebro es un mundo y 



cada mundo es un cerebro¡ entonces digamos q1..le ca.da individuo tiene 

sus propias ideas, su Dt"Op10 c1•1terio; pot• tanto ningun~ persona 

piensa lo mismo que otra. Asi qu~ dig~mos que 1~ idea de comen:~t· 

con este d1agnóst1co, fue po1·que no qucr·1a se1• del monten y pasar• 

por· pasa1· o pasa1· desaper·s1vida por· e5te corto camino que la 

Vlda. 

El trabaJo es 1·ecap1la::1ón de los diferentes c.onc:eptos marcados 

en tos trCJtados que ya e::isten sobt"e el ~'\nális1s de lo~ estados 

financieros, con un enfoque personal. 



!. 2 GENERAL! DA DES SOBRE EL ANAL! SIS DE LOS 

ESTADOS FINANCIEROS -

Un ei:amen sL1pe1·f1cial de los estados f1nanciet•os, proporc1cnan 

un panorama cercano a la realidad económica de Lma empresa, pero es 

necesario hacer una 1nvest19ación especial, E:implí1'icar sus cifras 

y dete1•m in ar sus re 1 ac iónes. 

Para esto es necesario uti l izñr los s1gu1enteG procedimientos: 

a>. - Leer correctamDnte los esti\dos financiero~, centrando 

la atención en su forma y su contenido. 

b).- Anál1zar los l:!stados pcira confrontar la veracid.!.'d de 

sus datos y de su contenido. 

e).- Inter·pt·et~r loo datos mas impor·tantes que refleja asta 

clase de estados. 

11 ANALISIS" es el estudio de un todo mediante la separación de los 

elementos que lo integran. 

(1) .- Entonces '1Análisi5 tinancicr·o'' Es la act1vid~d que 

separa los diversos elementos que concurren en el r"osultado de las 

operaciones de una empresa, e 1dentific:aclón de los factores que lo 

componen, a fin de determinar su participación en este. 

(2) .- Para conocer sus origenes y e>:plicar sus proyecciones 

hacia el futuro y sus principios y elementos con el fin de: 

A>.- Conocer la situ~ción crediticia del~ empre~~; 

B>.- Enterarnos de la suficiencia de su capital de 

trabajo; 

<l) Eduardo M. Franco, D1cc1onar10 de Contabilidad, 

Edición 1980 - página :?2. 



(21 Rafael B.:'\randia1·tm, 01cc:1on<;¡r10 de Térm1nos Financ1eros, 

Edición 1986 - pagina ll. 

C). - Su capacidad de pago de las obl ig.:\c1ones a corto 

pla::n; 

01. - Si se vende y recupera el importe de sus ventas antes 

del vencim1ento de sus obligaciones; 

E>.- Si el vencimiento de sus pas1vos a cot·to plazo están 

espo.c1adas en torm<.' conveniente; 

F).- Si su cap1tal pr•opio este"..\ proporc1onado con su capi-

tal aJeno; 

G> .- Si tiene suficiente 1nversión total: 

H>~- Si es sa.tisfactor·iv. sL1 situación f1nancieri\; 

1).- 51 hay sobre inversión en cuentas por cobrar, en 

inventa1 .. ios o en activos fijos; 

J).- Si el exceso de pasivo a largo plazo ha desequilibra

do la estructur·a fina.nc1era; 

K).- Si el capital social y las utilidades retenidas en la 

empresa se han empleado en forma conveniente; 

L) .- Si las ut1l 1dades que están obteni.endo son razonables 

para el capital invertido; 

M).- Si los gastos aon demasiado elevadas; 

N>.- Si la politica de dividendo~ o repa1·to de utilidades 

ha sido conser·vadora; 

0).- S1 las dopreciaciones y amort1zaci.ones son por 

cantidades adecuadas; 

Pl.- Si la empresa esta sobrecapita.lizada o no cuenta con 
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capital propio; 

Q).- Etc. 

1.3 OBJETIVOS PRINCIPALES DE LOS ANALISIS -

Su principal obJet1vo de todo nec;¡ocio o empresa mer~cantil, es el 

de obtener utilidades suficientes que camptmsen el esfuerzo humano 

de sus propietarios y de sus administradores y que reditúen al 

capital invertido. F'ara que esto SC! cumpla os necesario: 

a>.- Evitar los desperdicios; 

b>.- Evitar los c;¡astos superflLtos y lo<r. exagerados¡ 

e).- La baja productividad¡ y 

d).- El establecimiento del negocio. 

El análisis de los principalea estados financieros como ~en el 

estado de posición financiera y el estado de resultados noe debe 

conducir entre otros problemas a la suficiencia o insL1ficiencii.\ de 

las utilidades, con el fin de saber el problema de la gufíciuncia e 

insuficiencia de l¿:is ut1 lidades, es para determinar parámetros a 

seguit". Ya sea. continuar con las utilidades obtenida9 si son los 

suficientes o bien meJorar las insuficientes utilidades obtsnidag, 

El análisi'.i es una ·f¿lsa técnica importante porq\..\e através del 

an~l is is se pueden llegar a cene lusiones más certeras. Este se 

hace en base a los estados financieros dictaminados anualmente, el 

análisis tiene por objeto detectar·: 

al.- Las tendencias da los factores que intervumen en un 

ne9ocio 1 y 

b).- La situación que guarda la empresa, asl como las causas 

d~ esa ~ituación. 

5 



1, 4 LAS TENDENCIAS EtJ LOS NEGOCIOS -

Las tendencia~ son método de análisis tinanc1eros on 

complemento do a.Ltmentos y d1~m1nuc.1ones, con el fin de poder 

efec: tuar compar.;i.c iones en m~~ de dos peri odas. ( 3 > 

La tendencias de los iacto1·es que inte1·vienen en los negoc1os 

pueden ser constantes, o v~1·1ables o fluctuar bruscamente. 

Tendencia de los 

tac tares. 

Constantes 

A la <llzu 

A la baJa 

Fluctuan bt•usc¿¡mente 

Ejemplificando lo antors.m·, so toma como base la cantidad de 

algun af'Jo anterior para quo sirva de comparaciOn con los arios 

siguientes y las cif1•as estadist1cas de cada af'lo se presentan con 

procentaJos, para simplific:C\r su opero'lctón, la ft.1nc1on puede 

presentat·se em graf icas. 

l3) Rafael Brandiarán Dicc1onar10 de Términos Financiros. 

Edición 1986 - página 108, 

Si Ge obser~va la dirección del movimiento de las tendencias, se 

dese: ubre: 

a).- La habilidad de la administración; 

b).- Los resultados de lae políticas administrativas¡ 

e).- La honestidad de los administradora~. 

1.S LAS FALLAS DE LOS NEGOCIOS -

Cuando ya se a dete;·minado l.:i situación ·fina.nciera que guarda la 



empresa, se descubren los sintomas de cada Ltna de las follas 

o defic1enc1as que puede tener un negocia y que> son: 

Al.- t-=allils en l<J situación f1nanc1era 1 que se encuer1tran 

plasmadas en el estado de situación financiera 

B>.- Fallas en los resultados, que se observan en el esta

do de resultados. 

La5 fallas financiaras, referidas a la s1tuac1ón financiera, 

puede ser por: 

A>.- PequeMo volumen de ventas. 

Bl.- Costoe muy elevadon. 

C).- Excesivos g~stos de ventas. 

Dl.- E~cesivos gastos de administración. 

E>.- Costo elevado de 1inanc1am1ento. 

Fl .- EHcesivos gastos diver6o. 

Cuando un negocio tiene tnntas fall.:a.s se dice que esta enfermo, 

esto es s1mi lar a una persona qua tiene determinados wintomas y 

para prevenir eso6 males tendra que consultar a un especialista. 

Igual el negocio habra que unáli::ar todos y cada uno de sus males 

para determin,;:1,r la meJor solución y poderlo sacar adelante, claro 

esto estará determinado por un e>tperto. 

Las fallas pueden p1~ovenir de factores crnternos y pueden estar 

ocac1onadas port 

al,- Las c.ondic1ones económicas del pa15, 

bl.- Medidas gubernamentales, que afecta al comerc1o, 

e>.- La p1~esión de los monopol1os o la competenc.1a de otros 

negocios más poderosos, 
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d) .- Otros males pued1:n ser ocasionados por factores 

internos como en el caso de una torpe administ1·ac1ón 

del negoc 10 1 

Se cons1der~a qLte l'", pr;iquef'la y mediana indust1·1.-. tropie::an con 

dificultades para desa1·1·ollarse 1 lo atribuyen a: 

1.- Falta de venta, 

2.- Raquiticas utilidades, 

Que tlenE:?n SLt Of'"igen en factores e>:ternos especialmente 

medidas quberna.menta.les y a las leyes en vigor. Esto sucede por 

que el representanta, no tiene la suficiente prepa1·ac1ón para 

enfrentar estos problemas y tal ve:: 1gnore que existen personas 

capacitadas paru asesora1· al que lo noc:es1tc. Asi tenemo::í a los: 

1.- Licenciadas 

2.- Licenciados en c:ontadLtria, 

3.- Licenciado en economia e:<pecialista en microeconomia .. 

Esto~ pueden determinar· su !li tu.ctción re.:i.l y ha.cor las 

recomendaciones pertinentes para sacar con ex1to al negocio. En mi 

oplnion, si estas fallas no son tratadas oportLtnamente el negocio 

se va al fracaso. Las fallas son consecuencia una de la otra la 

principal es la falta de solvencia. Cuando el capital es 

insuficiente, E>n estos casos el administrador se obligado a 

suplir estas insu1iciencias con dinero tomado en calidad de 

préstamo y esto conduce ü la-:. e~•co~1vos cróditos qua pueden sEJr 

mayores a la capacidad de endeudamiento de la negociación. 

Un pcsivo a largo plazo no debe ser mayor a su inversión en 

activos fijos, porq':Je s1 sucede lo contrar10 entonces los 
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acreedores no estarían lo su11cientemente garant1:üdos. Al iqual 

los pasivos a corto pl~i.::o no deben eacedet" a los activo circulante. 

Las pr¿¡c t le: as comer· el u les han demor.tr-ado qua c::uni\do 1 os activo~• 

c11·culantes son el doble de las créditos de p~s1vo ~ corta plazo 

las operac1onas se sus1ten nor~malmGnte en este caso el negocio 

alcan::a cubr·1r· sus obl1gac1ones financ1er•as con puntualidad, 

normalmente var·1ando el giro de cada empr·esa. 

La falla de! sobre-inversión en cuentas por cobra1• es un mal que 

se da en todo negocio. Esto conuncuencia d~ la pr·eGión que 

ejerse la competenc1a, eJcmplo la venta de autos, la venta de linea 

blanca, etc. Los grandes almacenes dan facilidades a sus clientes 

para tener una cuenta de c:rCd i to. 

Con lo ante1•101· el adm1nst1·ador· del nogoc10 tend1·a que pQdirle 

c:rédito a su proveedor, esto seria como un c11·c:L1lo vicioso. 

N E G O C 1 O 

PROVEEDOR CLIENTE 

D 1 N E R O 

En el caso de los inventarios. E:n cuanto se detecte qt.1e existe 

in9uficiancia o sobre-inversión es indispensable estudiar la "falla 

pa1·a determinar sus causas y poder tomar medidas pan1. corregir el 

defecto. Las causas más c:onosidas que e~isten en la sobre-

inversión del inventat·10 son: 

a).- Las compras excesivas para ap1•ovechat· ventaJosas ofertaG 

de mercanc:iCc11s precios bajos, cast19ados o c:on 

facilidades de pago. 



b).- Por falta de control en la í:!'~.istenci<:'.~ de mercanc:1a. 

e:).- Demasiadas compras por temor· ¿., no tenet· suficientes 

reservas para no perder oportunidades de ventü.s, el ientos 

y reputac10n merccnti 1. 

d). - Por fraudes de los encargados de l~s compras, cuando 

reciben cam1s1anes regBlas de las pt·oveedores en 

relac10n directa con el volumen de las compras¡ 

e>.- Por las comp1·as de pánico CL1ando se preeve algun 

acontecimiento que puede p1•ovoca1· escasez do dete1·minada 

mercanc:ia. que h.;\ya Llna tendencia a la alza en los 

precios que rl Jan en el mercado; 

f).- Por la falta de un buen contt·ol contable de las 

en:istenc1as cm almacenes y bodegas o por careser tope~ de 

má¡.: irnos y mlnimos de los que los invent.:i.rio6 no deben re

basar. 

El eaceso de productos en algunos casos es contraproducente por 

ejemplo: 

En un almacen de ropa, si e::1st1et·a Llna sobre-1nver~i6n en 

determinado modelo, que este de moda y como existe bastante 

competenc:i.a hay la prob.,.bilidad de que esa mercanc1a. se le rasage y 

para 

estas 

podet•la vender tendra que ser a precios muy 

pérdida..:> hay que agregarle los gastos 

coo;;tigados. A 

de almacena.Je, 

contabilización de inventarios, manejo de mercancias, primas de 

seguros, intereses 50bre el dinero obtenido en préstamo para 

1nvert11·lo en inventario, sueldo de vigilantes, date1•ioro de 

mercancias, etc. 

1(1 



Causa de lil 1ns1-1ficienc1a de inversión en los inventi-lrios 

debe a lo siguiente: 

a>.- La falta de coord1nación entre los d1stintos 

departamentos. 

b). - La incompetencia de los Je'fes de compras y ocasionalmente 

de los tiempos de entr•ega. 

e>.- Defic1enc1a de los sistemas de transporte. 

La sobre-inversión en activo fijo tangible se da pa1~que se ten9a 

una fuerte inversión en: 

1.- Terrenos 

2.- Edificio 

3.- Maquinaria y equipo. 

Lo que debe a. las siguientes causas: 

AJ. - Mala administración que desaprovecha parte del activo 

fijo total. 

B),- Mala planeaci6n de operación ocacionada por el 

optimismu. 

C>.- Adquisición de bienes raices o equipo e instalaciones 

sólo para beneficiar al vendedor u ofe1·enta. 

0),- Reducción de los costos de fabricación eliminando al 

personal obrero. 

E>. - DisminuciOn del volumen de produce ión ob l i9adc por la 

p1·esión de la competencia. 

F>.- Dismínuc:10n de la produc:ciOn por la contracción de la 

demanda. por cambio de costumbres, de les gustos o de 
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la moda., o por lé:I d1sm1nuc1ón del poder de c::omora de 

los consum1do1•es. 

Los ac: ti vos f i JOS ocas i on¿1n gastos por conserva.e 1 on, aseo 

recargo de los costo$ por 3u deprec1ac1ón, además de s1gn1f1car una 

1nvers1ón mue1·ta de un capital prestado por• el que probablem~nte se 

esten pagando intereses. Lo recomendable en estos casos es qLm 

venda lo más pronto posible para que se recupore s1qu1e1•a el costo 

de adQu1s1c:1on, ante~ de que conv1e1·ta en ob5oleto y se dificulte 

la venta. 

La insutic1enc1a de capital obliga a los negocios a t1•abaJar con 

dinero ajeno tomado a crédito, o~to d1sm1nuye las utilidades y 

limita su plan de actividades. Pero al no e:~1st1r otra 

alternativa, los empresarios se ven obligados acudir a los 

centros de financiamiento por lo r•egular a una 1nstituc1ón bancaria 

que se cons1dera la m~s ind1cada para otorgarle un préstamo, en 

base a determinados análisis que el banquero Juzga pertinentes. 

Si se diera el casa de que el pasivo superan.t al capital propio, 

el ne9ocio estClria expuesto a caer en manos de los acreedoreG. 

La falla contraria a la insuf1c1enc1a de capital es la de 

sobrecap1tal1zac1ón de un negocio, lo cual acontece cuando el 

capital propio result.:.t demac1ado para las necesidades del 

negocia. 

Entonc;as las utilidades tendran que repartirse entre un mayo1" 

número de acciones de las que deberian ser normales por tanto el 

d1v1dendo será más bajo que el que seria si el capital tuera el 

necesario. 



La incorrecta aplicación Ue lc."ls utilidades !=.>s otra de la fallas 

que se dan dentro de los grande$ negocios. 

En una asamblea general el administrador propondra los 

acc1on1stas repar·t11•les casi todas las utilidades que resulten 

despues de: 

l. -

4.-

5. -

6.-

Separar los porccmtajes QLle marca la ley. 

Los estatutos de la empresa para reserva legal. 

Las gre.ti f1cac1ones a los c.:onseJeros y comisarios. 

Las utilidades que cort"c:!Spondan a los tr!lbajadot•es. 

La provisión para el impuesto sob1·e la 1·enta. 

Utilidades retenidas. 

UTILIDAD RETENIDA; 

Es el ualdo de las utilidades de una corporación desde su 

iniciación despues de restar los pagos de dividendos los 

accionistas y los traspasos al c:ap1tal soc1al, a las cuentas de 

reserva legaL 

LOS D 1 V IDEMOOS, 

Es el pago que fü? hace a los accionistas con c:argo a las 

utilidades obtenidas por la empresa y cuyo importe es decretado por 

la asamblea general ot•dinar•ia de accion1sta9 1 para ser di~tribuido 

a prorrata entre el número de acciones c:irc:ulac1ón, Por lo que 

se refiere a las ac:c:1ones preferentes, el dividendo es f1jo y esta 

predeterminado en los estatutos. 

Las acciones preferentes son acciones con derechos a percibir 

utilidades de la compa~la antes que las comunes. Si la compahia 

se 11qu1da, t1enen prioridad sobre estas en el reembolso del 



capital com1.'.lnmcmte tu~nen un di-.tidendo 'fiJo y ac:umulati.vo. y :>1.-1 

derecho de voto esta limitado a cie1·tos aspectos. 

Las acciones comunes son aquellas qL1e tienen vo= y" voto Y 

derecho de percibir· cjiv1dendos despues di? las accionas 

preferentes. 

La principal act1v1dad de CL1alqu1er emp1·esa o negocio o~ vender. 

Los almacene~ venden l.a merc~ncia que han adqu1rido previamente; 

los industriales vpndcn lo hayan producido; las industria 

ext1~ativas venden lo hayan e::ti·a1do de la tien·a y los ma1·es; las 

indLtstri,;,s sin ch1meneas venden boletos par·a v1ajes, hospedaJes y 

paseos; las Pmpresas de espectáculos vendt::n boletos que dAn derecho 

a presenciar funciones, etc. 

Las ventas son las que p1'ociuc0n las utilidades de las empresas 

formadas con fin de lucro, por tanto esta se conv1erte en su 

actividad pr·incipal, y la més importante. 

Si b.:ljaran las ventas habra que disminuir la:. compr8s y la 

producción pa1·a evitar la sobre inversión en inventarios porque si 

no ee toma esta medida entonces se tondrian que vender• lqs 

productos a menor precio esto traería como consecuencias una 

1·aquitica utilidad o quiz~s hasta estar operando con pérdida. O s1 

para poder vender se otorga1·.:m demac iadas f ac i lid ad es entonces se 

estaria cayendo en la sobre-inversión de cuenta por cobrar. Lag, 

venta5 son parte de la tuer;:a mo~c.wa que regul;;.:i li'.s actividades de 

todo negocio o empresa que se haya fo1·m~do con el fín de obtener 

utilidades. 

Los factores que aft?ctan al bajo volumen de ventas son: 
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C\) .- La mala c:al idad o fea prnsentac1on de los articulas con 

1 o qL1e se va a come re i .:i.r. 

b>,- Por los precios altos. 

el.- La falta de e~:1stenc1as suficientes y de variedad de 

articulas. 

dl.- La ineptitud del personal de ventas. 

e).- La falta de la invest1gac:1ón de me1·cadotecn1a. 

f),- La falta de una buena promoc:Jón de ventas. 

gl.- La publ1c:1dad ¡nsuf1ciente pat~a dar a conocer el 

produc ta. 

h).- Li>. depresión o crisis económica por la que este pasando 

el pais 

consum1dor. 

por baJo podet· de compra del ptlblic:o 

i>.- El e~ceso de ofet·tas depat•ta de los competidores 

estrategia de los monOpolistas para apoderarse del 

mercado. 

j),- La falta de concesión de créditos a la clientela. 

Para saber si la ventas son normales o insui1cientes 9ólo se 

compara el volumen de unidades vendidas con la capacidad de 

producción, sa conoce tambien como capacidad neta. 

La cnpac1dad real se obtiene restandole a la capacidad teórica 

de producción indicada por los fabricantes, li1s 1.1nidades que dejan 

de fabricar por: 

1.- Incapacidad de los trabajadores. 

2.- Interrupciones de la fuer:~ electru:a. 

3,- Falta de materias primas. 
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4.- Falta de c:omtJ1.mtible. 

5.- Lentitud de los trab~Jadores. 

6.- Descompastu1·as en las maquinas. 

7.- Dias iest1vos. 

B.- Paros por huelgas y conflictos laborales. 

9.- Manten1m:ento del equipo, etc. 

Si las ventas se .:tJUStan a la capacidad real de la produccion 

entonces son normales y poi· lo tanto no e:~1ste la insufic1enc1a de 

ventas. 

En algunos c:asos lut;;; ventas son normaleg pero el costo de 

producción es alto, lo cual repercute en las ut1l1dades. 

Las causas de los excesivos costos de los articulas adqu1r1dos 

o elaborados son: 

a).- Elevado costo de las materia primas, lo que puede deberse 

al; 

1. - Reca1•90 de los fletes por la leJania de los lugares de 

abastec:imiento. 

2.- Seguras en transito muy elevadas. 

3. - Formas inadecuadas de c:onduc.c: ión por los gastas que 

ocasionan los envases y empaques. 

4.- Demasiadas compra.e de materiales que ocasionan gastos 

excesivos de ülmac:enam1ento. 

5.- Exceso de desperdicio de mate1·ial por descuide del 

personal obrero. 

6.- Sustracción fraudolenta da materiales, 

lb 



7.- Impuestos de impor·tac1ón sobre los materiale~. 

8.- Costosas maniob1•as de carga y desc:a1·ga. 

b) .- F'equeno volumen de producción, qLtP oc:as1ona quC!' lo'ú gastos 

f1JOS se apliquen a una redLiCida cantidad de unida-des. 

e>.- Deficiente 6isterna de producc:1ón por: 

1.- Torpe:a de mano de obra no espec1al1zada. 

3.-

Maqu1nar1a obsoleta de lento t1•abaJo. 

Et:ceso de mano de obt·a, etc. 

d).- Sobre-1nvers1on en rnaqu1narii\ no ut1li::ada poro que su 

depreciac:i611 se carga a las costos de producción. 

e).- E>:cesivos costas de mano de obt•a por•: 

1. - Det ic1ente tabulador de sala.r1os. 

2.- Un mal sistema de incentivos. 

3.- Exceso de pagos de tiempo e~t1·a. 

4. - Dcmasiadas prestaciones debidas a pres1onea sindicales. 

5. - Torpe mene jo de las demandas labor.;des. 

f). - Fugas subterráneas de combustibles l tqu1dos, evaporaciones 

y desperdic1as de gases. 

Sus elevados gastos de operación de una empresa representa 

atr·a falla, entre los que se encuant1•a los: 

1.- De ventas. 

2.- Administ1·ativos. 

3.- Financieros. 

Una entidad puede tener buen volumen de ventas y cantos bajos 

que permiten obtener una. buena utilidad bruta y sin embargo puede 
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tenar pérdida neta debido a los ~:<ces1vos gastos de operación, e~to 

sucede: 

A).- Cuando los sueldos de los altos e.iecutivos son 

desp1•oporcionados en r~lac1ón con los demj,s salarios. 

B).- Cuando hay personal lnnecesar•io. 

C) .- Cuando con frecuencia es renovado el personal estó 

ocaciona gastos de indemn1=ación por• despido. 

D>.- Cuando hay lentitud en el trabaJo por·: 

- Mala selección del personal 

- Las frecuentes renovaciones del per·sonal. 

E>.- Cuando resulta costos~ una campal"la publicitaria dE! 

poco efecto. 

G) .- Cuando son exagerada<;; laGi comisione5 de los vem:ledo

res. 

Los gastos diversos re~ulta.n excesivos cuando ha.y renovac:1ón del 

equipo y éste se vende a menos precio del actual en libros ya 

depreciado. 

1.6 OBJETIVOS SECUNDARIOS DE LOS ANALISIS -

El análisis de los estados financieros, además de sus obj1?tivoa 

principales, tienen dos obJetivos secundarios que son: 

a>.- Verificar que los da.tos qua contienen log estados ,;eán 

e:<actos, y on este caso una verif1colc:ion es la accion de 

comprobar o examinar la veracidad o e;cac:ti tud de una 

cosa, en este ca.so se examinara la información que esta 
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plasmada en el estado do posición financ1e1·a y el estado 

de resttl tados. 

b>.- Obtener suf1c1entes olemnntos de Ju1c10 para apoya1· las 

opin1ones fot·ma.das por: 

1.- La lectura de los estados financ1eroD, 1~ s1mple 

lectur·a y e;~amcn supe1•fic1al de los estado5 f1nancier·os 

proporcionan un panorama más o menos cercano la 

r"eal1dad econom1ca de una empresa, pe?ro para conocer el 

sentido 1·eal de cada partida y da cada cifra de su 

contenido, una investig"'cion 

especial, s1mpl1f1car sus cifras y daterminar sus 

relaciones. 

2.- Por el d8sarrollo y lei situación financiera que guarda 

la empresa, esto es cuando en bas;.e las auditorias 

anuales que dan como i-asult~do estados financieros 

auditados a estos se les aplica un análisis financiero 

para determinar las tendenciilS que ha seguido el 

negocio, la fabrica, la empresa, etc. 

3.- Conclusiones que puedan ser requeridas por los 

administradores del negoc10 o por los inversionistas 

interesados en la empresa, por medio de los análisis se 

puede obtener una buena conclusión que se reqLtiera para 

tom.:i.r una dt?cisión !i.Obre l.7i. emprei:111 o negocio anli.::ado. 

4. - Lo cons ider.:i.do como u t il iddd para el f inanc1amiento, 

esto cuando una sociedad se hace l legat'' fondos a 

base de las reservas y beneficios de la propia; 
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emp1•esa en tal caso no es necesar•io abonar intereses. 

5.- El mejor control de las operaciones, y aqu1 se deberan 

implantar· sistemas para obtener• una meJor calidad en el 

contrata de las oper.:tc1ones o que los e1-ro1•es que 

pud1er•an existir Gean mínimos compar•ados con pet·iodos 

anteriores. 

6.- La mayor facilidad de la direcc1ón de la ne9oc1ación, 

esto estará relacionado con la habilidad del 

administrador, par·a obtener resultados de sus políticas 

administrativa~ y contat•á bastante su honestidad para 

eJecutar las mismas. 

1.7 CLASES DE ANALISIS -

Hay dos clases de análisis de estados financieros: 

al. - INTERNOS son los que se práct ican con fines 

bl .-

administrativoa y sirven para explicar los cambios 

efectuados en los estados financieros de una empresa y 

pat"'a ayudar a medir la eficiencia de las operaciones. 

EXTERNOS son loa que práct1c:an c:on el objeto de 

investigar, si conviene conceder un crédito y hacer 

determinadas invesiones en la empt•esa examinada, ya que 

permite conocer los márgenes de seguridad con que cuen.ti'. 

el ne9oc10 para cubrir sus compromisos, tambien permite 

apreciar la e>:tens1ón del crédito que resiste en función 

de los elementos que concurran para garantizar. su 

reembolso. 
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Diferencia ent1·e el analizador interno y el externo: 

a.}. - INTERNO este tu~ne libre acceso a la fuente de datos que se 

encuentt'o3n plasmados en los 1 ibros de contabilidad, y 

au;:i liares. 

bl.- EXTERNO este esta limitado a la información que le 

prepare ionan los directivos de 1 ne9oc lo. 

Un C.!'.so tipico es el que realizan los banqueros, que es el 

análisis para uso externo sobre los esta.dan fintincinros de sus 

clientes sol1c1tantes de crédito. 

Análisis de los 
Estados Financieros. 

[

Para uso interno 

Para uso e~terno ---
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CAF· JTULO l I 

2.1 METODOS DE ANALISIS -

Existen varios métodos para el análisis de los 

financieros, en estudios realizados se deter·m1no una c:las1fica

c1on, pero esta clas1f1cación no qL11er·e decir que sea la l'.1n1c:a; 

e:osten otras que este d1agnóst1co no se tomaran en cuenta 

por•que la 1nvest1gac1on no lo requiere. 

Gilman 1 tomando como bas~ el tiempo deter•m1na dos grandes grupos 

de métodos de anál1s1s finenc1e1·os. 

a).- Los que ml.1e;.tr;i.n li01 relación ent1·0 nümE?ros de un m1Emo 

pe1·todo qua son los: 

- Vet•ticales o Estático$. 

b).- Los que muestran los cambios a var1ac1ones de un periodo 

a otro que son: 

- Dinámico, Hori::ontales o Historicos. 

Los métodos verticales o estáticos son los de: 

1,- Porcentajes integrales. 

2.- Razones simples. 

3.- Razones estandar. 

4.- Comparación de ra:ones. 

A partir de los siguientes estados financieros se analizarán los 

métodos verticales o estáticos para su mejor compren6i0n. 

(4) Rafael Barandiarán, Dic:cionar10 de Términos Financieros. 

Edición. 1987 - página 81. 



M!SCELANEA LAS GUERAS 

BALANCE GENERAL AL 3(• DE JUNIO DE 1988. 

CIRCULANTE: 

Caja y banc:os 

Inversiones 

Cuentas por 
cob1•ar 

Inventarios 

Pagos antici
padoa 

Total activo 
circulante 

Fondos de fidei
comiso 

Invers1one5 a 
largo plazo 

Propiedades 
planta y equipo 

Total 

$ 

<en miles de pesos) 

CIRCULANTE: 

108 Prestamos bancar1os 

3,733 F'apel c:omerc1al 

1,164 Cuentas por pagar 

4,787 Compa1'11as subs1diar1as 

349 !SR y F'TU 

Total pasivo 
lCJ, 141 circulante 

528 Deuda a largo pla;::a 

Capital social 
6,996 

Utilidad acLtmul ada.s 

Utilidad del e,ierc:icio 

Total de inversión de 
17,366 de los accionistaa 

35,031 Total 

~ 98 

1,500 

2.887 

777 

728 

7,379 

2.5()0 

5,735 

17,831 

1,586 

25,152 

35,031 



MISCELANEA LAS GUERRAS. 

ESTADOS DE RESULTADOS POR EL ANO 

TERMINADO EL 30 DE JUMJO DE 1988. 

(en miles de pesas) 

Ventas $ 21, 439 

Costo de ventas 11,1)59 

Utilidad bruta 10,38(1 

Gastos de oper.ac ión 7, 114 

Depreciación 470 

Utilid~d en operación 2,796 

Otros ingresas <129> 

Costo integral de financiamiento 744 

Utilidad antes de impuestos 2, 181 

Provisiones 595 

Utilidad antera de participaciones 

a empresas subsidiarias 1,5Bb 



1.- PORCENTAJES INTEGRALES -

En el análisis de los estados financieros de una empresa 

generalmente del estado de resultados, t.:imb1en es aplicable a los 

balances. 

E9te método de análisis financiero es aplicable CLlando se desea 

conoser la 1mprotanc1a que t:ienen las partes en relación con un 

todo, que equivale al 1001. para reducir los estados financieros °"' 

porcentajes (sus cifras). 

EJEMPLIFICANDO: 

Porcentaje 

VENTAS $ 21, 439 100'l. 

COSTO DE VENTAS 11,059 52'l. 
---------

UTILIDAD BRUTA UJ, 380 48'l. 

GASTOS DE OPERACION 7, 114 33'l. 

DEPRECIACION 470 2% 
---------

UTILIDAD EN OPERACION 2,796 13'l. 

OTROS INGRESOS <129) 0.6'l. 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 744 3.5'l. 

---------UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 2, 181 10. l'l. 

PROVISIONES 595 2.7'l. 

---------UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES 

A EMPRESAS SUBSIDIARIAS 1,506 7. 3;: 

---------
Los porcentajes obtenidos suponiendo que este estado de 

resultados tuera el inicial serviria como parametro de compat"aci6n 



con los periodo~ sL1bsecL1entes. O bien si $e deseara comparar con 

negoi:iac:1ones del mismo (pro. 

2. -· RAZONES SJMFLES -

Método de an.)l1sis financiero QLte cons1ste en estableser la.~ 

ra.;:one~ que el analista "f1nanc1ero considera pertinentes ya que 

antes de calcular alguna r·a=ón se debe pr·ecisar la relación que 

existe ent1·e los elementos y observar G1 liay log1ca, por· lo tanto 

las ra::ones tendran s1gni"f1cL::;.do cuRndo ex1sto::\n relac1ones de 

dependencia cntt•e lc?.s cantidades seleccionadas par-a establecer l~ 

reli\Ción. La principales ra::ones que pcdemo~ establec:e1·, son: 

a.- Indice de solvanc1a. 

b.- Razón de disponible. 

c.- Ra=ón de capital a µJs1vo. 

d.- c~pital contable. 

e.- Ra:ón ent1·e capital propio y la inversión total del 

capital. 

f.- Razón del capital liquido a activo fijo. 

9.- Razón de rendimiento. 

h.- Razón de renti'bilidad. 

i. - Razón rotación de ac:tivo. 

J.- Razon de utilidad neta .. ventas . 

k.- Ra::ón de utilidad br•uta a ventas. 

l.- Razón de rendimientos y capital total invertido. 

m.- Razón de v~nt2.s .. capital. 

n.- Ra~ón de ventas a activo ti Jo. 



a,- INDICE DE SOLVENCIA. 

Es la capacidad de una empretia para pa9ar sus pa¡;ivos 

circulantes. 

Activo Circulante 
Indice de Solvencia 

Pasivo Circulante 

Indice de Solvencia= ---------- 1.3 
7, 379 

Se considera una regla práctica que un indice de solvencia i;ea 

de 2 a l. Aclar.;ndo que no todas las empresas sea obligatoria esta 

proporc1on ya que var1an dependiendo su giro. 

Es conveniente comparar este indice con los indices que arrojen 

las empresas que se dediqueri al m1smo gira para determinar lo 

adecuado de la..:. pol iticas QLle afectan los indices financ1ero5 ya 

que un indice de solvencia bajo indicara que la empresa se 

encuentra en dificultadea para pagar su pasivo .a c:orto plazo; 

mientras que un indice alto sugiere que loE fondos no esta.n 

empleandose:i bien dentro de la empresa por lo tanto so encuentra 

dinero ociosos. 

El 1.3 si se compara con la proporción de 2 a 1 encontramos que 

su indice es bajo, pero s1 se compaf"a con otra que ee dedique a lo 

mismo, a lo meJor encontramos que tiene un buen indice. 

b,- RAZON DEL DISPONIBLE -

Es una medida del grado en que el efectivo y los ac.tivos más 

liquidas cubren los pasivo$ cit~c:ulantes. 



Activo circulante - inventarios 
Razón de Disponible 

Pasivo circulante 

10, 141 4,787 5, :.54 
Ra=ón de Disponible = ------------------ 1). 7:25 

7' :.79 7,379 

Este e5tá.ndar por la e;(C lusión del 10venta1·10 es más ba.jo los 

resultados obtenidos sirven como parametr·o de comparación con af'fos 

ante1·iores, poster1ore<;:; o con empresas que se dediquen a lo mismo 

que la anal1z8da. El 0.7:5 nas indica que la p1·oba.b1lid.:\d de 

pagar· los pasivos es de un 7~.5% lo cual el ~7.5% r·eprasenta 

mtnimo porcentaje. Concluyendo e>:i$te más prob~b1lidad de paga1• 

de qL1B no péH)l\r, 

c. - RAZOI< DE CAPITAL A PASIVO -

Es el coeficiente de dependencia económica entre propietarios y 

Capital contable activo - pasivo 

35,031 - 9,079 

25, 142 

Capital contable 
Razón de capital a pas1vo = ------------------

f'as1vo total 

25, 152 

9,879 

2.5 

El 2.5 signifc~ que los propietarios o socios del negocio han 

invert1so '!i2.5 por cada peso invertido por los acreedores. 
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Aqu1 hay qL1e c111dar que el PL'-Slvo no cea mayor Que el cap1tal 

contable, porqL1e Sl. no la empresa estarl.a en pel1i;p-o de que los 

acreedores pasar·'3n a o:;;er los ouehos. 

e.- F-'AZot~ EN1f-:E CAF'íTAL F'ROF'lO Y LA INVEí·:SION TOTAL DEL CAPITAL 

Ind1ca la magnitud de la productividad y su eficiencia 

financ1ero)., asi como ltl fo1•mn. de corno está constituido el capital 

total y las fuentes do donde so obtuvo. 

Capital contable 
Razón de cap1t~l a activo 

Activo total 

~5, 152 

(•. 717 

El 0.717 convertido a porc1ento quedar1a 71.7"/. se cons1der"' que 

el capital contable no sea menor que la 1nvers1ón. Lo que se qui=o 

interpr•etar es que el capital contable na sea inferior al 60% de la 

inve1·.,;1ón, lo cual sí se esta observando ya que nos dio l.!º 

resultado de 71.7%. 

f.- RAZON DEL CAPITAL LIQUIDO A ACTIVO FIJO -

El t•esultado indicará la cantidad de pesos y centavos que se 

tengan de capital propio por c:ada peso invertido en activo fiJo. 

Razón del c:ppital liquido 
a activo fijo Capital contablo 

Activo fijo 



24,890 

1.010 

El 1.010 convet•tido a pa1·c1ento qL1eda1·ia asi 101% lo que nos 

ind1ca que 1.:1. totalidad de los activos fijos se adqu11'1eron r.:on 

fondos tomados del ca.pi t.:\l de la empresa. 

9.- RAZON DE RENDIMIENTOS -

Indica la cap.:ic1dad del capital propio para produc i t' 

utilidades. 

Utilidad neta 
Ra~ón de rendimientos e ------------------

Cap1tal contable 

t.586 

25, 15:! 

0.063 

El 0.063 convertido a porciento quE1da.ria asi 6.3'1. lo cual nos 

indica un porcentaje ñ'IL1y t'a.c¡uit1c:o comparado con lo que ~e esta 

pagando en alguna institución bancaria, s1 el cap1tal se inv1erte 

en papel comercial a plazo fijo. 

h.- RAZON DE RENTABILIDAD -

Indica la capacidad del activo para produc1r utilidades. 

Utilidad neta 
Ra:ón do rentabilidad 

Activo total 

:.(1 



1,586 

35,031 

El 0.045 a por·ciento quedaria asi 4.5% lo cual nos indica que 

es un porcentaJe bajicimo lo que se esta obtenit:ir.do contra lo que 

se tiene inv~r·tido en activo. 

i,- RAZON DE ROTACION DE ACTIVO -

Ventas netas 
Razón de rotación del activo 

Activo total 

21,439 

(1.612 

El 0.612 convertido a pcrciento quedaria ast 61.2% nos indica 

que el resulta.do es bueno en compa.t•ación con las dos razones 

anteriores. 

j,- RAZON DE UTILIDAD NETA A VENTAS -

Indica si las utilidades obtenidas son las adecuadas en 

función de las operac ion e> re 11 zadas, ya que toda empresa mercan t l l 

tiene por finalidad obtener utilidades y por eso los .análisis de 

estados financieros deben concluir determinando si las utilidades 

son suficientes o insuficientes. 

Rendimientos liquidas 
Razón de utilidad neta a venta& e -----------------------

Ventas netas 



1586 

21,439 

t).073 

El 0.073 convertido a porc1ento quedarla a61 7.3% lo cual nos 

indica por las uti 1 ida.des obtenidas son muy paco atractivas para 

los inver~sionistas y en mi opinión las utilidades son insuiicientes 

por el excoso de g~stoS. 

k.- RAZON DE UTILIDAD BRUTA A VENTAS. 

Indica el margen medio que existe entre el costo de las 

merc:ancia<r. vendidas y el precio de venta. 

Utilidad bruta 
Razón de utilidad bruta a ventas 

Vent.J.s net.'ls 

10,380 

21,439 

0.484 

El 0.484 convertido a procentaje es el 48.4'/, en si la 

diferencia entre el costo de los ~rticulos vendidos y el precio en 

que se logró venderlos nos esta repreg,ent~mdo la razón de uti l 1da.d 

bruta a ventas. 

l. - RA!ON DE RENDIMIENTOS Y CAPITAL TOTAL INVERTIDO -

Es la. medida de la fuerza productiva. de un negoc:io de»de e1 

punto de vista de la administración, 



Ra::ón entre rendimientos 
y capitl total invertido 

Ra;::ón entre rendimientos y 
capital total 1nvet•tido 

Util1dades antes de deducirles los 
intereses e impuestos sotire la renta 

Inversión total 

2, 181 

25,152 

0.(186 

El 0.086 indica la productividad inte9ral de los fondos tanto 

propios como aJenos invet·tidos en el negocio y es la tasa de 

ganancias sobre el total del capital ompleado que seria el 8.6%. 

m. - RAZON DE VENTAS Y CAPITAL -

Se usa para conoset" si las ventas ~on suficientes y, por lo 

tanto, determinar la ef1c1encia de la administ1•ación en el maneJo 

del capital propio ya que e~ de suma importancia. 

Ventas netas 
Razón de ventas a capital = -----------------

Capital contable 

25,152 

0.852 

Nos indica cuántos pesos y centavos se han vendido de merc:ancia 

por cada peso que se tenga en capital liqL1ido perteneciente a los 

accionistas, de hecho r•esulta la rotac1on del capital contable; 

El 0.852 a 85.2.F. nos dice que la habilidad de la adminsitración 

es su'fic:iente por su gran volumen de operaciones en función del 

capital propio. 



n,- RAZON DE VENTAS A ACTIVO FIJO -

Se suele utilizar para conocer s1 hay sobre-inversión en 

activos per•manentes. 

Ventas netas 
Ra~ón de ventas a activos fijos ~ --------------

Activo fijo 

21,439 

24, 890 

0.861 

Indica l.:\ cantidad de pesos y centavos vendidos por cada. peso 

invertido en activos. T~mbien indica la insuf iciancia de las 

ventas ya que la inver•sión hecha en activos fijo5 ~s pa1•a producir 

y lo porducido debe venderse. El 0.861 a 86.1/. esto nos indica lo 

dicho antoriormento. 

4.- COMPARACION DE RAZONES -

Método de valuación que sus:;tenta que las razones aislada¡:; no 

tienen mucha significación, ya que únicamente muestran el número de 

veces qua una cantid&\d contiene a otra, por lo tanto la comparac1on 

entre las mism¿..s r¿i.::ones es lo que aporta datos valiosos. La 

comparación de ra:.ones internas se basa en tres métodos: 

Deduc:tivo: consiste en comparar ra;:ones simples que forman 

par·te de los mismos astados financieros que se 

analizan. 

Histórico: se basa en la comparaciOn de ra:o:ones simples 

obtenidas de los estados financiero6 da fechas 

anteriores. 
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Promedios 
internos: consiste en el promedio que se obtenga de una 

razón simple dL11"<:-nte varios af'los comparándolos 

con la r·a=ón del último pet·iodo. 

El análisis de loa métodos estáticos o ve1·ticales se aplicarán 

en el caso práctico pcwa tener una v1s1ón más ar:.pl1a sobre los 

estados de posición financiera, p~r·a tomar· buenas dec1s1ones. 

El análisis del método, so refiere al estud10 de los c~mb1os que 

experimenta el negocio en varios per·iodos. Se dice que el estudio 

de este análisis es horizontal porque se hace de izquter·da 

derecha, la comoarac1ón de cifras d~ varios e5ta.dos f1nanc.:1eros. 

Tambien le llaman histór·ico porque estL1d la los Cc.•mblOS 

experimentados a tr·avOs del tiempo de una empresa. 

Los métodos dinámico, horizonti\l o h1storico se dividen en: 

a>.- Aumentos y di5m1nuciones. 

b).- Tendencias. 

e>.- Gráficas. 

El método de i\umentos y disminuciones, su base principal es l.a 

comparación de estados financieros; para ver el comportamiento que 

han tenido de un periodo a otro. 

El método de tendencias, es más conocido como una consecuencia 

que se da en la empresa, también se conoce como uno de los 

objetivos de los análisis. Asi que este método no es precisamente 

eso. 

Y el método gráfico tampoco es un método de ana.lisis, s1 no una 

-forma espectacular y clara par3 presentar los resultados de los 



análisis en la que se utilizan: 

Cartógramas Mapas 

Esquemas Dibujos y 

Gráficas. 

Esquematicamente los métodos de análisis quedarian asi: 

Método de 
an~l1sis 

Estático o 
Vet1cal 

Dinámico 

2,2 TECNICA PRESUPUESTAL -

[ 

De porcentajes integrales 

Comparación con el presupuesta 

[

Simples 
Razones 

Estc\ndar 

[ 

De aumentos y disminuciones 

De tendencias 

Gráf1co 

Es un auxiliar de los administradores para planear, coordinar y 

controlar las operaciones de una empresa. 

Permite comparar los resultados reales con los resultados 

presupuestados que son las metas establecidas para su eJecuc:1ón en 

operac i enes fu turas. 

Los presupuestos como ya lo sabemos se forman da cifras 

estimativas por eso estos no son ei:actos. Sino que son planea 

i;ascri tos para un periodo que Qtmeralmente es de un arto. 

Como los presupuestos son metas por i:llcan;:ar o caminos a seguir, 

sus cifraEi deben ser ra::onables, obtenibles en el periodo que este 



determinado, o se.:\ auv no pase de un alío. 

Las cifras de los presupuestos deben estar de acuerdo con la 

clasificación contable del catálogo de cuentas, lo que pe1·m1te 

compara1· la actuación real, can lo p1·esupuestado. 

Normalmente los presupuestos son anL•ales y estos se fracc1on.a.n 

en meses par111 que el mes sea el periodo bd~aco de c:omparac1ón. 

Pat·a planear· las necesidades de 1nver·sión futuras se p1·epat·an 

presupuestos pat·a periodos más o menos largos de cinco, die= aHos a 

más. 

Existen v~1·1os tipos de p1·esupuestas: 

El de operación 

El de Capital 

El financ1er·o 

En el presupuesto de ope1•ación se debe incluir la planeación de 

las operaciones para el siguiente periodo. 

En el presupuesto de c:apital debe mostrar la planeaciOn de los 

cambios del activo fijo. 

En el presupuesto financiero muestra por ant1c:1pado el origen y 

aplicación de los rer:Lirsos con que cuentA l.:\ empresa. 

Los presupuestos de operación pueden ser: 

De programa 

De responsabilidad. 

Los de programa muestran los planes que de~ean 1 levat• a cabo los 

administradores de la empresa, e(:>tos permiten conocer si los fondos 

requeridos por la empresa están disponibles, si es adecuado el 

margen de utilidad, si la empresa está en cond1c:iones para hac:er 



1nvest1gac1on~s ya qi..ie esto implica g.:.\sto;;, ~l l.;,\ emnreo<s-3 ~u 

departamento de or·g~nizac10n de venta& está equ1l1b1•ada can la 

capacidad de produccicn. 

En las empresas tndustr1~lns ~e debo formular un programa del 

presupuesto de operación que iricluya los siguientes presupuestos: 

De ven tas 

Du gasto de ventus 

De inventarios 

De producción 

De caJa 

De administr·a.ción 

De estndos financieros. 

Hay una interelac:i6n ~ntre los anter1or·es presupuestos esto 

indicará el orden en que deberan prepat•.:u•se asi como SLI pla=o de 

terminación. 

El presupuesto de responsabilidad sirve para establecer los 

planes en función de las personas r'esponsables a eJec:utarlo6. 

En las empresas industri8les o~ recomendable que esté presupuesto 

se preparé por departamentos o para cada tipo de productos en el 

que se incluyan tanto los costos directos como los aplicados. 

El presupL1esto de capital es el que mL1ostra el control de las 

inversiones activo fijo, debe incluir el importe desde luego 

aproximado, de l.:o.s construcciones de nuevos editic1os, de las 

e.plic.?1.c1ones de los e:cistentes. de instalaciones industriales y de 

dep~rt~mentas productivas y en general de toda clase de tnver~nones 

en activos fijos tangilbles. 



El presupuesto f inane lEWO integra con lc<.s estimaciones 

previstas de fondos disponibles caJa y bAncos y en valores du 

fácil realización. Comprende el or1yen de los tondo~ que se pr·eev~ 

recibir y la probable aplicación que debe darsele. 

Tambien se lo conoce como: 

Presupuesto d~ caJa 

Pt'esupuesto de teso1·e1·ia 

Presupuesto de movimiento de fondos. 

Porque compt·ende el origen y a pl1c.ación de los recursos y esté 

se realiza generalmente cada mes durante el pet·iodo. 

Su imµort.:\nc1a t•ádic:.;; en las nece$1dade~ fin .. ,nc:icwas de 1,::->. 

empresa, los adm1n1s.tradores deben tener un programa b1on planeado 

y desa.r·rollado para poder• tener una. sana polit1ca financiera. 

Esquemat1camente los p1•esupuestos quedarián asi: 

Presupuesto 

De operación 

De capital 
financie1·0 
<o de caja, o 
de tesoreria, 
o de movi- -
miento de 
fondos>. 

[ 

De programa 

De responsa

b i l 1dades-

[

Describe los planes 

de la empresa. 

[

Eotablece los pla-

nes en términos de 

las personas r•es -

ponsablee de lle

var los a e.abo. 

[
Es el que controla. las nuevas 
invet·siones en act1vo fijo. 



2. 2 INTERPRETAC!DN DE LOS ESTADOS F!NAC!Ef<DS -

Se considera que el análisis de estados f1nac1eros es la 

interpretación correcta de los datos Ye\ establecidos. 

La inte1•pretac1ón es la explicación de una cosa, en el caso de 

los estados financieros s1 uno los observa as1 nada más simple 

vista le p,ar•ece que estan conformados mLty sencillamente, pero si un 

experto los análi:.a ya no son t.;1n seric1llas como p~•recia.n. En el 

caso de la 1nte1·p1•etación qu~ no se está haciendo matemat1camente 

sus resultados deben -::.er di:? sugE>renc1as y apt•ec1ac1ones. La 

interpretación que se dé y los c:::omentar1os que se h.:\gan sobre los 

datos asentados en el estado de s1tuac1ón f1nanc1era y el estado de 

resultados, dependen de los conoc:im1entos que se tenga sabre la 

clase de negocios que SE? l:ütt1n !?)caminando y l.;\ °'mpl1.:>. '.'lSión sobra 

las finanzas que tenga el economista, el contadot•, el administ1·adot• 

de empres"'•G, o el banquero que trate de hacer este anál is1s. 

El que quiera hacer esta clase de trab<lJO deberá tener un amplio 

conocimiento en contabi l 1dad, sobre las operaciones comerciales de 

la empresa, sobre los fenomenos económ1c:oo, sobre las transacciones 

financieras que sean factibles para su mejoramiento. El analista 

no debe hacer el análisis de los estados financieros asi secas 

porque se comprende que el empresario no est.t! obl19ado a conocer la 

terminología contable. Entoncas el buen analista hace st.1s análisis 

con el fin de que el que solicito sus ~n1•vicios qued~ sat1stec:ho 

del t~abajo que se le entrego. 

F·ara hacer una interpretación correcta del estado de posición 



f1nanc1e1·b, deben conocerse los obJetivos principales, las fuentes 

prodL1C:toras de datos que contenga el entado de posición financiera 

con el fin de obtener un"' b,::i.se de interpreta.e ión y adem.t\s son 

1·equis1tos que nos pe1·m1ten llegar a concluc1ones analiticas. 

::. 4 INTEF:i:;:SADDS EN LOS RESULTADOS 

DE LOS MJALISIS -

En la interpretación de los estados f1nac1eros e:dsten varias 

personas interesadas como son: 

A).- Los acreedot·es a corto pla:o, los pr·oveedores, y los 

bancos cuando 

tienen en proyecto abrirle crédito por un periodo qu~ 

fluctua entt·e los 30 días y atto. 

BL- Los acreedores a largo pla;::.o qL1e ganeralrnente san lm:; 

bancos t"'efaccionar1os, préstamos hipotecarios, insti t1..1-

ciones financiet•as a las que se les t1·ata de vende1· 

alguna emision de obligaciones asi como los invet•s1onis

tas de papeles de 1·enta fija. 

C).- Los capitalistas ,:i_ los que se les ha lnv1tado para qua 

adquieran sus acc1ones y fo1·men parte del negocio en 

calidad de socios pa1•a que estos reforsen su capital. 

0). - Los duef'tos de las empresas quienes desean cono=er la 

efectividad de la administración de gus capitales. 

E}.- Los gerentes encargados de la admlnst1-ación d~ la 

empresa y por lo tanto responsables de su buena mur-ch.a. 

F'). - El público· que generalmente está representado por 



org~ntsmos oficiales como son las bolsas de valo1·es, las 

cameras de come1·c10, los 1·epresentantes comunes de 

ob 1igac1ones. 

Gl. - Los t1•ab"i.j.:idot<es en SL1 sec:c:1an del reparto de las 

utilidades. 

Hl.- El fisco en su renglon de pago de 1mpuestos. 

La interpretación t·equiet·e de un análisis en las partidas que 

componen los estados f inancet•os y la comparac1on de sus saldos 

de va1•1os eJerc1c1os. 

Los tres elementos necesarios que muestran la situación 

financiera son los siguientes: 

al.- La capacidad para pa~ar las obligaciones 

bl.- La estabilidad y solidez de la empresa 

e:}.- Lu temdenc1a del progreso del negocio. 

El p1•ime1· elemento nos indica la solvencia de la empresa y 

permite conocer los recursos disponibles para cubrir los 

compromisos conforme se vayan venciendo. 

El segundo elemento determina '!:>Lt relación en función del 

activo inmovilizado y del pasivo en venc1m1ento a largo pla=o. 

El te1·ce1· elemento nas muestra la tendencia, ya sea favorable 

o desfavorable, de las gananci~s periódicas del negocio. 

Interpretación del capital contable o liquido: 

Capital inicial del ejercicio 

Monto de las utilidades netas del eJercu:io 

Formci. de como se han aplicado las utilidades 



2.5 ESTUDIOS ECONOMlCOS Ef'l LOS ANALISIS -

En ocasiones el ~nális1s de s1tuac1ón financ1er·a 1 s1 se 1·ee--

l1za nada más con los d,3tos qw:i> ~e 1·etlejcrn !!'n los estados de 

situación f1nanc:1eret, el resultado es 1nsuf1c1ente por·que C?~:1sten 

factores e~:ter·nos quo el negocio no pudo controlé\r. 

En el caso anterior·. el anál1s1s de esté\dos de situación 

f1nanc1era deberá complementarse con a.lgunc."\5 investiqac1ones Y 

estL1d10 econórn1cos sobre aspectos como: 

a>.- El ciclo que se cons1der•a nor·mal pat·a tod~ clase du 

negociación son per1ódos anuales. 

b) .- La circulación monetaria el mov1rn1ento que tiene el 

efectivo sea el correcto. 

e).- Las condiciones politicas que prevalezcan en el pais y 

on el ne9oc10, en este caso si existiet•a inf lac1on en el 

pais afecta1•1a al negocio 51endo esta una consecuencia 

de las frecuentes devaluaciones que suf1•e la moneda d°e 

cualquier pais. 

d>.- Las leyes vigentes q\..le afectan al negoc10 en sus 

relaciones obrero-patronales 1 en el caso de que sus 

obreros decidieran ir a la huelga siendo esta licita. 

De control de precios aqu1 se r-ige por los precios qua 

fige l.a Secretaria de Industria y Comercio que salen 

publicados en los d1a.1·1os nacionales del pa1s. De 



limitacion~s pa1~a las impor·t~c1ones y a:cpor·tac1ones 

este punto se tu~ne qLle sujetat· a los reglamentos 

aduanales. Y de car•acter~ fiscal aqui Mabt•a que cumpl11· 

co1•rectamente con los impuestos en los cui\les se hay;~ 

incurrido por c:onceptos de 1.:1.s operaciones reali=adas 

poi· la negociación. 

e).- Las condicione= economic~s del pais; aq1..li se 1•efiere 

que s1 el paises capitalist.i. socialista o tercermun -

dista. 

f).- El efecto de la competencia; la competencia en ocaciones 

porvoca qL1e los articules pr·oduc1dos para vender· se 

tienen qt.1e real1::.ar a un costo 1nferior < . .\l costo de 

producción lo CL1al ocaciona pérdidas. En el caso de loú 

monopol1os estos obligan a los pequet'fos =omorciantes 

que se vi\yan a la quiebra, por diversas t·a:.ones. 

g).- Las fuentes de abastecimiento de mate1·1a p1•1m~, de 

combustibles y de ener91a electrica; lo que le cuesta 

la empresa abastecerse de estos ell-?mentos si estos se 

encuentr.1n larga distanc1a sus costos seran 

alticimos y afectaran a los prodLIC:tos terminados, lo 

t•ecomendable seria que las fuentes de e.bastecimiento 

esten cerca para asi poder disminuir los costos de los 

productos ter .. minados. 

h).- La. abundancia o escasez de m~no de obr"' cti.lific,:i,r:tM; en 

este caso si hay demac:iada mano de obra entonc'="!S lo que 

ofrecen las empreGas sera muy poco, en el caso contrario 
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entonces las empr·u:2.s ofr·ecer1an bast¿,ntes oresta.c1anes 

a esto se le conoce como la ofe1·ta v la demanda. 

i).- El g1·.ado de ei1c1enc1.o1 de los tr.anspo1·tes; estos ser::.n 

ef ic1entes s1empr·e y cL1ando ~e encuentren en perfectas 

cond1~1onPs mecan1cas. 

2,6 OPERACIONES FUNDAt1ENTALES EN LOS 

ANALISIS DE LAS CUENTAS -

En el análisis de las cuentas del balance con motivo de una 

investigación contable, 1riterv1C?nen cinco operC1.c:1ones fL1ndamentales 

que son: 

Al.- Clas1ficac1ón da l~s cuentas del estado de pos1c1ón 

f1nanciro 

Clas1f1cac1ón del nume1·s1~10. 

Clasificación de las cuentas por cob1·a1·. 

Clas1f1cac1ón del inventat•10. 

Clasif1cac10n de los valores mob1lia1•ias. 

Clasificac1ón de la~ 1·eservas pat·a la depr·ec1ac1ón. 

Clasif1caciOn d~ los intangibles. 

Clasificación de los pagos anticipados y de los gastos. 

amortizables. 

Clas1ficac10n de las obl1gac1ones a cor·to plazo. 

Clasificación del pasivo contigente. 

f'as1vos a largo plazo centro del circL1lante. 

Clas111cac1ón del capital. 

8),- La comprobación 'fi!Oica de sus saldas. 
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Comprobación fistca de efectivo y cuentas 

Comprobac ion de los inventar1os. 

Comprobación de los val ore:::. mab1l1arios. 

Comprobación de lo:. i!Ct i VOS fi JOS. 

Estimación o valuación 

Estimación de cuntas por cobt•at•. 

Valuación de inventarios 

Costo 1·eal de adquisición o mdnufactura •• 

Costo de reposición .• 

por cobrar. 

Costo real o pt•ec lo de mercado el que resulta menor •• 

Costo proporc1onal al pr•ec10 de venta •• 

Costo estandat· •. 

Salidas en ot'den inverso al de adquisición 

Menudeo o detallista •• 

Costo directo •• 

Valuación de activos fijos. 

Valuación de intangibles. 

Cl. - La comprobación de af"los anteriores. 

Se puede haber revisando la clas1fic:ac:1ón y la valt.1ac1ón 

de los distintos renglones del balance a la fecha de 

cada uno de los balances qLle comprenden el periodo 

investigado asi como el balancQ inicial sin compt•obar 

m~terialmente las e::1stanci~s que pudieron haber 

er.ist1do en esas fechas. 

D>.- El cálculo de ra:ones. 

Técnica empleada en el análisis de los estados 

·16 



financiaros. Normalmente a cadiD ra;:ón se le conoce con 

un nombre relacionado can cantidades que Ge compara. Con 

frecuencia 

indice. 

laG razones tambien se les conoce como 

2.7 CLASIFICACION DEL NUMERARIO 

EN EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA -

Numerario quiera de!cir monedan acul"ladao o dinero en efectivo. 

Entonces dentro de los rubros de cajaº deben estar todos los fondos 

en efectivo y los depósitos en cuanta corriente de cheques en los 

bancos. Esto es más conocido como "caja y bancos". Se pueda 

presentar por separado los fondos en caja. y lo¡¡¡¡ depóen tos an bancos 

ya que su caracterist1ca principal us la de ret11·0 inmediato. 

Exi<Rte una t"estricción pero solo eis en el caso de: 

Los depósitos el largo plazo, los 1'ondos conga lados por leyes 

especiüles o disposiciones judiciales en estog casom no deben 

figurar dentro del balance ya. que se trata de 

pet•manentos o a largo plazo .. 

Las cantidades en efectivo destinadas a los 

inversiones 

fondos de 

amortización, de seguro propio o de cua.lquiEu· otro tipo de fondea 

de carácter especifico, así como los depósitos en los bancos Que se 

encuentran en moratoria., que estén autori:adof5 pa.ra suspender sus 

pagos por un tiempo m~s o menog largo o se encuentren en estado de 

d1soluciOn o de liquidación, no debar.l. considerarse como formando 

parte del activo circulante ya qua no se trata de cantidades de las 

que se pude disponer fac:1lmente y su presentación correcta en el 
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balanci:? debe ser dent1·0 del a.ct1va perm~1nente a f1 JO• 

2.8 LAS CUEMTAS DE COBRO Y SU CLAS!F!CACION -

Se deben clasificar por grupos homogéneos como pueden set•t 

Los cl1entes 

El p~rsonal de la empre~a 

Ot1·a clase de deudor·es. 

Solo se cons1derán como parte del activo c1rculante las 

partidas qL1e tengan venc im1ento mQnor de t.tn aho. El mismo 

procedimiento le aplicará a los documentos por cob1·a1·, Aqu1 as 

b1en impor·tante qua se atienda la antig~edad de las cuentas, pues 

de edad depende que s~ clasif1quwn dent1·0 del activo c1r·culant~ 

dentro del activo fijo de la5 qLm SL( venc.:uniento sea Ltn pla::-o 

m<?yor a un at"lo. 

La clasificac1ón de las cuentas por· cob1·ar~ pot• fechas de 

vencimiento qL1edaria as1: 

Las vencidas o exigibles a la vista 

La5 de vencimiento no mayor· de 3 meses 

Lae comp1•endidas de 3 a 6 meses 

Las mayores de 6 meses pel"o menores de un aho 

Las de vencimiento mayor• de un aNo. 

Las cuentas por cobra1• que e::cedan de un af'fo no deberá 

considerarse dentro del .:>.ct1vo c1rula.nte pero si formaran parte del 

grupo del act1vo los ct•éd1tos canventdo~ ~ l~1·go pla~o pc1·0 qua poi· 

habe1• transcu1•r1do bast~nte tiempo desde gLt creación ya están 

pr•Oximo a vence1·se. Un c.:réd1to por cobrar a lat·go plazo se 



pero CLlando se formule el balance deberá presentat•se en el activo 

circulante ya que la techa del venc:1m10nto del crédito est~rá ----

pro::im.:1. 

El .:\n~l1..:.io::. de c:ueritas por cobrar 1 doc:umeritas por cobrar y 

creditos a cargo de clientes y deudot•ee en general debe1~án incluir 

el estL1dio de cada uno pat•a d1:1term1nar -;-;1 se trata do operciones 

originales o de renovaciones, en el caso que haya ronovaciones, se 

determ1nar.t. si la cantidad de la rr:nov.,Jc:ión u sido ·frecuente 

entonces se dice que e>:istem malas operacione?s, ya sei.\ q1_10 sean de 

c:l iente5 morosos in::;olverites o de cród1to!l di? dificil 

recuperación. 

Un e>:amen de los registros de documentos por cobre\r y de 

tarjetas en que so llevan las subc:uenta~ del au:>i liar de cuenta!> de 

deudores divet·sos, clientes el corto pla=o, nos facilitará el 

descubrim1ento de los ct•éditos que se han venido nmovando en la 

fecha de su vencimiento. 

Los créditos proveniemtes de alguna roclamac1ón o indemni::ac1ón 

a la que creemos tener derecho pet•o sujetos a controvers1as, ne 

deben formar pi\rte del activo circulante por estar condicionado su 

cobro un fallo jud1cial que de llegar a ser adverso 

imposibilitarJa el convertirlo en efectivo. Est~n eKpuestos a la~ 

c:ontigenc:ias de Ltn letigio o de alguna otra circunstancia eventual. 

El lugar adecuado es con los activos de contigencia y estos se 

presentat"'an al pie del estado de posición financiera como referen

cia pero sin estar incluidos dentro del activo propiamente. Debe- -

rán figui·<?.r en cuentas de orden que son de movimiento compensado, 



Los c:1·éd i tos tenga el 

c:ontrol por tratarse de compaHias af1l1adas o s1.1bs1d1ar1as, deben 

considerarse en los bal.3nC:e<;;:; de>ntro del activo f1Jo aunque se~n dt? 

ven e i m1 en to cor to, en v 1 rtud de que l;:.. negoc 1 ac l ón que Jueg¿1, e 1 

papel de la casa matr·1= o emp1·es~ pr·1nc1pal tenctra que set· 

tol~r.:1nte al venc:c:.-rse estos créditos s1 la S:Ltbs1d1ar1a no pLtede 

cubt·11· estos compr·om1sos ccn bastante desahogo. Estos Ct'éd1tor; 

consent1·ados a cor·to pla:o 3e p1·olongan indef1n1damente despues de 

su fecha de venc1m1ento o se r·enueva per·1ód1camente como ayuda 

económica a las comp.;if'fias control.:tdor~s; y se les da el caractet" 

caracterist1ca, para poder· e:: ig ir• su pago cui\ndo l ~' empre:.>sC.\ 

principal necasite numera1·10 

créditos. 

estime pn1dente cobrar 

2,9 CLASIFICACION DE LOS INVENTARIOS -

esto~; 

Los inventarios de mi'rcancias técn1ccmente deben figurar dentro 

del activa c1rculnte y en esta forma son presentados en los 

balances anuales pero un análi$lS dt:t los mismos nos puede conducir 

la conclus10n de que algunas de sus part1das deben figurar con 

más propiedad dentro de los activo pemanentes. Me refiero la 

merc:ancia que por su mala calidad, SL\S precios elevados, su mal.a 

presentación o feo aspecto o poi~ haber pasado de moda o haya 

terminado SLl demanda, se encuentran almacenada'.l desde arios atrás. 

Un caso t1pic:o es CLl<'tndo la mercanc:ia se encLtentra en buen 

estado pero le hace' falta ~lguna p1e:a y por eso es imposible 



venderla~ s1 se vend1et·a scr·1a e un pr·ec10 c~5tlg?do. En caso de 

que dec1dlE~ran segL11r conservandola entonces se dice que e;nste una 

1nve1·s10n muerta d~ntt·o de ese 1nventar·10. 

Debe tenE?rse cL11dado qLw no se incluyan los 1nvcnta1·1os 1 

las met"cancias que reciben para su venta en corn1s1ón porque no debe 

f1gw·ar en el activo en virtud de qL1e se trata de mercancía5 que le 

pertenecen a otro negocio. 

Al aceptar· estas mer·cancias se t1enan qu~ re91stra1· entonces -

se a.b1·e vna cuenta que indique el salda acr•eedot• que qu1et•e decir -

que la men:ancia pertenece <;\ otro negocio y ott·a con saldo deL1dor· 

qu~ indica qLte la me1·cancia t11.~ne un va.101· de "X" cant1d.:;d, en el 

caso de que el evento de la i..t:!íit~• se real 1;:a1•,..\ entr.mces laG mer-

canelas se dr:volveránt iJ su prop1etar10 paril que las cuentas en 

que se re9ist1·aron que eran de or•den y deber·ian i!gur~1· al pie del 

balance. Por ningun concepto deber·á 1nclu11·se ~n el estado de 

pos1ción financiera por•que no le pertenecen al ne9oc10. 

Los terrenos, ed l f i e i os, mwoib les y maqui n.::tr- 1 a aue forman pé.'lrte 

del activo f1jo cuando se adqu1e1·en par·a su usa, 1nvers1on a 

lé.'lr·go pla:o, deber·án cons1de1·a1•se como, activo c1r·culante s1 se 

adqL! 1 eren par.:i. su ven ta como sucede c:on los ed i 11 el os y terrenos en 

las campaf'flas de biene$ y raices; los mL1ebles en lé!.s mueblerías Y 

las maquinas en las ferreterías. 

'.:'..11) CL,;SIFICACIOr.i DE LOS FAGOS Al'líIClf-'ADOS Y 

DE LOS GAS TOS AMORT I:U1E1LES -

Los pagos ant1c1padas pueden ser•; 
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Por adqu1s1c1ones de mater-1.;iles qui: se pagan en et 

momento de formular el pedido 

Por· los gantes en que se deben aplicar· a los r·esultados 

de var·1os eJer·c1c1os. 

Los pr1me1·os Gon cans1de1•ados como par·te del activo c11·culante 

en v1er·tud de que el dine1·0 pagado nos perten@ce ffilent1·as se 

reciba su equivalente en mer·c~ncfas. Y los segundos. los gastos 

pagados por adelantado, los clas1f1caremos en tr·L?s grupos: 

A>.- Los gastos rJnt1;:1pados cuya dut•ac1ón de amort1:::ac:1ón es 

bien definida de acuerdo con 11'l costumbr·e o los términos de 

1..1n contrato c:o1r,o sL1cede con: 

Los intereses 

Las rentas 

Los descuentos soo1·2 Gm1s1cnes de obl1gac1oncs 

hipotecarias 

Las p1•imas de seguros y de f1an:as 

Los impuestos 

Ott•os gastos que tienen sus techas exactas de 

vencimientos. 

B>.- Los gastos anticipados cuyo periodo de vida no esta sujeto 

a plazos definitivos como sucede con los materiales que se 

adquieren para Liso de la negoc1ac1ón como: 

Los timbres postales 

La papeleria y utiles d~ esc1·1t;or·io 

Los timbres de tact1..1ras para payo de impuestoz sobre 

ventas, compras 



En los paises en donde el impuei;;to sobre vent<'.'.~ se 

pa9L1e. 

Los abastecimientos y sumini:;tros de la planta. indus

trial 

El material que sa utilice par·a la propaganda que se va 

usando paulatinamente. 

C>.- Los gastos llamados extraor·d1nar1os y pot• stt cuantia 

influye:m el pl'estigio del negocio atrayendo nuevos 

clicnt~s y traduciendose en el .:\umento de vcmtas, y por lo 

tanto, el incremento de L1t1lidades y se pueden 

subd1v1d1r en; 

gastos de promoción 

gastos de or•gani:ac1ón 

gastos de const1tuc1on e 1nstalac1ón del negocio 

gastos de i:rnperimentación 

gastos de eHplorac:ión 

Estas gastos se amortizan en pla:.os convencionales. 

Cualqt.uer que sea el tipo de gasto representa un desembolso 

excesivo de fondos en el eJercicio, qLte se compensara con la 

disminución de Jos egresas en Jos siguientes 

canv1rt1endose a la lm•ga en gastos da operación 

formar parte de los costas de fab1·icacion. 

periodos, 

cmtrando 

Las cantidades pagadas por adelantado por los gastos que se 

vencen en de t~rm 1 nadas techas y por adqLt is i e i ón dE" abas tec imen to 

pa1'a varios meses, tienen carécter da activo rápido por• amortizarse 

generalmente en lapsos cortos de varios meaes y en algunas empresas 



se presente1n en el activo c1n:ul~r.te. Como los pagos .:•deli\.nt~i.ooú 

no vencidos, lo que técnicamente es cot·r·ec~o no obst~nte que se 

acostumbr·a p1·esentarlos formando p~rte de lo~ ca1·gos d1fe1•1dos. 

E.iempl tflcando lo 'hcho ante1•1ot·mente el activo circ1.dante qL1e 

daria asi: 

CIRCULANTE 

Ca.ja y bancos 

lnversíones 

Cuentas por cobrar 

Inventaríes 

Pagos antíc:ipados 

$ 11)8 

1, 164 

4,787 

349 $ 1(•, 141 

Los gastos globales qLte por SLI cLtantia influyen en el prestigío 

del negoc:ío atrayendo nuevos el ientes as1 como lo~ grandes gastos 

inic1.:i.les de· la empresa que están sujetos a amo1•ti::ac1ón ~n 

var1os arios, no podrian ser considerados como dentro del activo 

circulante porque se asemejen más el activo fijo. Este grupo no 

puede considet•arse como gastos pagados por· anticipado del 

circulante por• no 1·es1st1t· las p1·uebas de liquidez. S1 no se 

incluye en el activo f1Jo entonces se va d11•ec:t;umcnto d. los cargos 

diferidos. 

En la prác:t ica los contadot•es no profesionales los tres grupos 

que se han anal í;::ado, los Juntan como gastos pagados por adelantado 



y los p1·esentan on el n1nb1·0 de loo:= cargos diferidos esta bien 

po1·que as! como ellos los p1•esentan no se pocti·la presentar· el 

circulante pot·que se 1nfla1·ia y n1ngun bAnquer·o aceptaria para 

calcula1· la l 1qu1de:: del nc·goc:10. 

2. 11 CLAS!FICACION DE LOS VALORES 

MOBILIARIOS -

Las inversiones en valores mobil1ar1os y bonos formarán parte 

del activo ciculanto cL.1ando se t1·ate de valores que sean fac1lmente 

real i ::ab 1 es, porque hayan compt•ado par~ venderlo$ en los 

momentos prop1c105 de la al:!a, 51 estos V¿\lores no tuvieran 

demanda facil salida en el mercado o se posean en forma 

permanente y no pat•a especulat• entonces no debet•án f1gu1·a1· el 

activo c1r·culante. 

Las .acc i enes de 1 as compaf'l 1.as subs l diarias debert;n presentarse 

dentro del ac: ti vo fijo pL1esto qL1e se poseen en forma pet•manen te con 

el fin de tener• un control de otras empresas qL1e suministr•an las 

matet•tas pr·imas en la fabr1cuc1ón de artic:Lilos de la ampr-esa 

principal. 

Una Torma práctica de pt•esentar lL\S acciones los bonos y en 

general los Vil.lores bu1•sát1les, es en un gt·upo especial llamado 

"Inversiones 11 que su colocacíón en al estado de posic:ion fin<i\.nc1era 

se1·á despue~ del circulante y antes del fijo, lo cual 

conveniente cuando se quiera dejar en activo c1rc1.ll~nte los' valoras 

de facil realí:.ación; las ct.1entas por cobra1· y las mercancías; en 

1nve1·s1ones toda clase de valores bu1·sátíles y de carác:te1· 



permanente y en el activo f1Jo lay invet·s1ones permanentes ne 

prodL1ctivas como los ten·enos, los ed1fic1os, los mob1l1.:1r-1os. 

Cuando se tenga en e 1 P.s t.:ido de pos i e ion t l nanc: lera un grupa 

especial de act1vo llamado 1nver•s1onee se puede hacet• otro 

reacomodo que consiste un inclu1t· en laG valor·cs bL1rsét1leG d~ 

cat·~cter permaner1te como sen las acc1ones de compaNfas subsidiat·ias 

de aquellas que paguen d1v1dendos altos y dentr•o del activa 

cit•culante se agrupar•án los bonos y las acciones con fines de lLtcro 

ilLtnque todO!:i estos valores S€1an de una misma emp1•esa. 

2.12 CLASIFJCACJOl'J DE LAS RESERVAS FARA LA DEF'f..'.ECIACION -

Las t'E:>Servas pat•a la depreciación de rnuebles o inmueble~ son 

cuentas complementarias del .. 1c:tivo quE:! se presentan en los estados 

de posic1on financ1era como deducciones de las cuentas del activo 

ti jo qup. las originaron. Este método que es el más usual por Sll 

clat•id~d, consiste en lncluir las rese1·vas dentt•o del activo pero 

como son de saldo acrendor se 1·estan a las· partida~ respectiva~, 

con lo que se presentan Juntos a los valores de adquisición, de 

asignación ~CLtmulada. para la deprecte)cion y el valor actual 

estimado del activo fiJo: 

Ejemplo de le.is ci1ras s19L1ientas que se encuentran en el cstiado de 

pos1cion financiera. 
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FIJO 

Terrenos $ 1,77:: 

Edificios 7,355 

Maquinaria y equipo e,::5o 

Muebles y enset·es 4,364 

211 741 

Menos deprec1ac1ón acumulada 5,652 

16,(,89 
Constr·uc1ones en proceso l, 2.77 $ 17, 366 

Existen otros modelos par·a poder- e:<pl icar la depreciación pero 

creo que esté es uno de los más cla1·os ya que se observa el costo 

de la inversión y la d1sm1nuc:ión de le depreciacil'm. En los 

estados de pos1c1on fin.'.'nc1ora r:i.nuales algunas empr·es~s, inc:lLtyen 

las resrvas para la depreci"1c1ón en el pasivo. 

2.13 CLASIFICACIDN DE LOS INTANGIBLES -

Las patentes para la e~:plotación e;:clusiva de un invento; las 

marcas de f.?.br1ca registradas; los derechos de v1a; los planos de 

fabricación de maquinaria pesada; las formulas, las recetas y 

procedimientos secreto=. de fabr1cac16n; los den~choG de .;.utor:¡ la 

pt•opiedad intelectual; los pr1v1l1g1os; el costo de franqL11c1~s; 

las concesiones públicas; el crédito mercantil y plusv~lia del 
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negoc: io. Todos estos forman parte del ac:t1vo en su 1·ub1~0 de 

int.;ing lb les. 

2.14 CLASIFICACION DE LAS OBLIGACIONES 

A LARGO PLAZO -

Las fech.:1s de venc1m1ento de las obl1yac1ones y créditos jLLcgan 

un papel muy impot•tante en la pollt1ca f1nanc1e1·a de todo negocio 

porque los pro:<1mos venc1m1entos la obliga a pt·oveerse de Tondos 

suf1c1entes para h~ce1~ ft•ente a esto~ pagos. Pa1·~ l1qu1dar· los 

pagos ya pro::1/T1DS de venc1m1ento se pLtede hect"ltlr m.:\no de las 

existencia de fondos caja y bar1cos y del numera1·10 que se 

obtenCja de la r.:obr·,:m::r:< de> los créditos a corto pla::.:::i. a.si como de 

los ing1•esos pt·oven1entes de l~s ventas de met·canc1as, por lo que 

L1na e'(lstenc1a rle d1net·o en caja debe1·1a set· muy s1m1la1• al importe 

de lüs obligaciones a cor·to plazo o e~1gibles a l~ v1st~, esta es 

prudente polit1ca f1nancier·a aplicada por los adm1n1st1·adot•cs 

del negocio. 

La persona que Pt"Upara un ost¿\do de> poz1c1ón financ1er."I. t1ene l."' 

obl1gac1an de ser lo más clciro posible de acuerdo con las técnicas 

contables tener por sepat•ado las obl1gac1ones a corto plazo y las 

que su vencimiento se~n en fechas 1·emotas por e:~ceder· del pla:o de 

un afio. En el pasivo c11·cL1lante deben inch111·se- las cuentas por 

pagar, la aceptación de documentos de cat•écter· mer·cantil como son: 

L~s letr·as de cambio 

Las pagarés 

Los créditos no titulados a favor de acreedores y proveedo,..es 



Los pr&stamo5 b~ncar1os 

El importe da 105 gastos vencidos pendtentea de pa9c que pot• 

su naturalt:::a deber-án cL1b1 ir·se en pla::os cortos 

Las grat1f1cac1ones dec1•etadas poi· la asamblea 9ene1·al de 

.:icc1onistas a favor del per·scinal de la sociedad 

Los dividendos dec1-~t~dos 

La p1·ov1sión para el pago del impuesto sob1·e la r·enta 

Los depósitos b¿¡nr.:t'\rios 1·ec1bHJos C"-!':191bles i.I la v1st.:i 

La pa1•te pt·6x1ma a vence1•so de las obl19aciones decretadas a 

largo pla:::o. 

Lü participación qLie les corresponda a los tt•abaJadores en 

las utilidades de la emp1•esa 

Etc. 

2. 15 CLAS 1F1 CAC ION DEL F'AS 1 va CONTINGENTE -

La~ obligaciones que su1·gen eventualmente se preevén, estas dan 

el nacimiento al pasivo contingente. 

El pasivo de contigencia puede figurar dentro del pas1vo 

circulante cuando lo previsto esta p1~o:omo a c:onver·tirse en un 

pasivo real; o puede 101·m~1· pat•te del pasivo fijo si la terminación 

de la operación es mayor a Ltn ario. 

Una forma conciliadora consiste en presentar las obligaciones 

eventuales en cuentas de orden al pie del estado de posic1on 

tinanc1et'<1', sin formar parte dal cuerpo principal del estado de 

pos1c1on financiera. 

Los documentos mercant1 les por cobrar que los comerciantes 



dec:uentan en los bancos. dan nacimiento a wn pasivo cont1ngent~ 

co1•to plazo. Una técnica contable nos dice que no debe da1·se 

salida en 11b1·os al 1mparte del documento descontada sino OLte p'.:w 

el contrt~r10, se anotarL1 como un ;ibano en una cuentc1 de documentos 

undos.:.:idos o documentos descont.:1dos, 'fC\ que el endosantr:i ser·.a ant~ 

el banco ~l respcn~able del 1mpor·te del documento m1entt·as el 

911·~do o acept~nte no lo p~0ue. 

salida en firme abonando a l·::i ct.1enta de documt?nt.os poi· cobrar c:on 

ccwgo caJc v b~nco y a l~ de go:\stos f1n.:mc1e1·os 1 to1·niulando 

además un asiento en cuentas de or·den pat'c que qu~de a.notado en el 

pasivo ev~ntual, m1~mas que i1gu1·~r1 al p1e del estado df~ pos1c:On 

financiera. 

2.16 CLASlFICAC!ON DEL FASIVO A LARGO PLAZO -

Están constituidos por Prl'~Sti'.\mos recibidos, por lo que o;:.on 

deudas financiaras. ca.1•acteristica principal es que Slt 

venc1m1enta es más de un a~o. dentr·o del estado de posic1¿n 

f1nancie1·a. figura en el pasivo f1Jo, 

2. 17 CAPITAL NO EXHIBIDO Y SU CLASIF ICAC!Ot~ -

En 1 ~s sociedades ar1ón ime.s es e 1 qL1e 

pagado, f1q1..1ra la co0\nt1dad pendiente de e::hibir-se, en un,1 cuenta 

llamada acc1onist:as. Aunqlte esta cuent"'° es de saldo deudor, puede 

"figlwa en el estado de posición financiera como una dedllcción del 

saldo de la cuenta de· capital dentt·o del capital contable, ya que 

!.') 



la dife1•encia entr·e el capital de la sociedad integ1·amente susc1·1to 

y la cantidad pendjente de aporta1·se, es el cao1t~l neto con el qL1e 

esta ope1·ando la empt·esa. 

En las dema~ sociedades mercant1ler.. donde no e~tán representados 

por acciones lo Ltn1co que cc>.mb1a es el nombre de la cucmt~1 del 

capital social. Tec:n1c ... ::i,mente tamb1en se puedE: registrar on el 

activo c11·culante dandole al t1•atamiBnto de un crédito poi· cobr·ar 

que la emprese1 debe e::igir QLH? sea CLtblerto, 
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CAPITULO l l l 

3.1 PRINCIPALES ERRORES QUE SE PRESENTAt~ 

EN LA DETERMINAC!ON DE LOS SALDOS -

Los que se encuent1·an en las s1gu1entes cuentas del estado de 

posición f1nanc1e1·a. 

""!·. 2 CAJA Y BANCOS -

Entendiendo por c ... •Ja.- al nombre convencional de la cuenta de 

activo que se registr·an los mov1miento5 del efectivo. y por· 

b.ílnco, empresa formada bajo el régimen de sociedad anónimc1. 1 

autorizada por la Secreteria de Hacienda y Crédito Público para el 

ejerc1c10 de l~ banca, el cred1to, el ahor•ro y la f1ducia. 

Se entiende pot• banca.- al conJL1nto de instituciones de cr•éd1to 

que forman el sistema t1nanc1er•o de un país. Act1·.r1dad 

desarrollada por los bancos pendientes a la compra y venta de 

dinero. 

Por crédito- entiendo ql•e es la reputación, la f.:lma Capac1dad 

de obtener bienes o servicios a cambio, únicamente, de una promesa 

de pago. Existen varios tipos de crédito como son: 

El e.rédito abierto, el crédito d1fer•ido, el c:rédito fiscal, 

el créditr.i mercantil 

El ~horro. - es el e::ceso de los ingro<Sos c:orr1entes con 

respecto a los egresos o gastos cor•t•1entes. Una forma de acelerar 

el ahorro interno es mediant.e las e::portaciones. 

La fiduc1a.- son opet•ac1ones que real1::an los bancos como 



s1mpl~s intermer1iil.t'1os. Funda111er1talmente f1oe1com1so=. 

mandatos. 

Despues de tener i..tn panorama más o mEmos CJentH'al de como P.St<3n 

integradas estas cuentas 1}asa1·amca a dalerm1na1· algunas de las 

desventaJas poi· las cuales un analista ce estados f1r1anc1et•o5 no 

puede concluir· ce1·teramcnte en lo enco1nendado por· los du~Noe 1 ya 

que en este c~so estaría traba,¡¿~ndo con 1nfot·mac1ón poco cont1able-

E~iste una talla o desventaJa cuando los ~1·queos d~ caja no son 

soguidos entonces se le esta dando la opo1·tun1d~d ~l cajero que 

jinetee el dinero en un momento dado que se le e:r1ja el d1ne1·0 no 

lo tenga donde lo deba tener, qua es la caja. 

Cuando el negocio opere con monQda e:rtt·anJeri\ y este no h"-Yª 

reespt·esado a la cot1=ación del dia en el que reqLt ir i erón los 

estados t1nanc1oros- entcncas se esta.ria trab<:1Jando con lnformuc1on 

poco confiable al menos que lo aclaren como salvedad. Con 

respecto a los bancos su tal la se encontrarla en qL1e al tiempo dH 

esta1• rcali:ando la conc1liación bancar·ia esta no conco1·da1·a o sea 

que lo que el banco nos env1a con lo que nosotros rl:?gi;:;tramos. 

Aunque estos detalles de contabilidad no le cor•respond8n al 

analista f1nanc1ero pat•a nada po1·que se supone que a este seNor se 

le esta pl'oporcionando inform,;ic1on qi..ie ya de antemano a sido 

dictaminada pot• un auditor que se encarga de todo lo dicho 

anterior-mente. 

CUENTAS F'OR COBRAR 

Son aquellos act1vos de Llna empresa que representan 



derechos para e::1~11· de un deudor el pago de una p1•estac1ón 

dinero. 

Sistema especial dt:~ repo1·te y reqistt·o de oper·ac:1ones en quFJ 

la pr·ap1a oólt::i\ sirve cama aL1::1li .. 1r. 

Ya qua tenemos una U1·eve idea de lo que son las cuentas nor 

cobr·ar· pasat·emos ~ ind1ca1· algl1n~s da laa cesventaJaS por· lo cual 

este rLtbr·o no e5l ·.?. funcionando como se eSPt.":1·¿-, j por conset:Ltenc1:?1 l,:i. 

información propor·c1onada al analista f1nanc1e1·0 no sea la adecuad~ 

pat•a que este de5::H"r·ol le Ltn buon trab¿i.Jo como l!! que se le este 

requiriendo, po:.w tanto puede lncut't'll' en 1<:1llas de 

Pot· cJe1nplo una de las desventaJ~a set·la qua 

propio 

el 

~uditor• no h1::0 por· esc1·1to las conf11·mac1one5 poi· tloJer·a por• 

negl1genc1a los r·e5ultados estar·ian 1als1f1cados po1• no cumplir• con 

esta nor·m~ de aud1to1•ia. O bien si los saldos qL1e fuct·on 1·evi~ados 

esten endosados. Tilmbien el aLtdltot· debe revisar que na haya 

operaciones fictic1~'.\s de ventas o b1en préstamos que no h,;\y¿:in sidn 

autori:::ados poi• la f11·ma responsable. Todo esto es una. gran 

desventaja pdra el analista financ1e1·0 &1 antes no ha sido i·evisad~ 

por· personal altamente competente en el t·amo. 

Ot1•a de l 21s t.:i.reas de 1 aud l tor ser• 1 a que no pase por .:\ l to 1 as 

C:Lten tas qua ya es tan ven e idas. 1 as que sean muy an t Lt;,iLias aunque 

tengan fecha de vencimiento, etc. Po1·aue cualquier detalle que se 

le pase al auditor· repercuti1·a en el análisis financiero que la 

empresa solicite, en este caso no sera culpa del analista sino del 

auditor qL•e dictamino los estados f1nanc1eros de la empresa. 



3.4 INVEtlTARlOS -

Es l~ 1·elación anal1t1c~ de bienes deb1aame~te contados, 

pesados o medidos. ~Jormalmente, tal t'el,~c1ón est,'I. valui:\d.3 en 

dinero. E: ist1endo varios tipos de invent.:\rlos como son los 

1nventat·1os en libros, los 1nventar1os t1n<'les, el u1ventario 

f1s1co, el inventar•10 1nic1al, los 1nventa1·1os continuo~, los 

1nventar1os pet·petuoe. 

Ahora bien la falla qLie se podr1c"ln incLw1•1r set•1an las 

siguientes que ¡i.l estu1· hac:u:mdo la comprobac1ón de los 

inver1tarios no se tomar•a ~n cunenta por separado las mercancias 

que :;a no son p1·op1ed.:i.d ele l~"\ empres,;1 porqLte ya se hayan vendido 

y el el iente no las haya recog1do, etc. 

3. 5 !NTRODUCCIDN DEL BOLET IN B-10 Y SU EFECTO EN LA 

ACTUALIZACIDN DE LAS CIFRAS EN LOS ESTADOS tlNANCIEROS -· 

En generül se atraviesa por una situación c:ritic:a ya que2- en 

al'1os antertot'es, la inflación perJudico a los bi.enes adqLliridos por 

la ompre$a¡ por• que ~1 hoy se compraba ;. un precio, m~hC:\na ye.. no 

costllba la mismo, 58 incrementaba rapidamente. Actualmente ya no 

sucede lo mismo pues la creación del pacto de solidaridad económico 

en algunos bienes dl? consumo a beneficiado, la infll\ción 

disminuido considerablemente ya que anteriormente se viv1a une:\ 

carrert' desenfren..i.da de inflación y devalu.<,ción, lo cual puso a 

pensar los 11cenciados f?n cont.:1.dur1a q1..1e son integrantes del 

Instituto de Contadores Públicos, que despues de hacer \.tn estudio 

e invest1gac1ón~ dec1dierón emitir un bolettn donde por medio da 



algLmos p1·oced1m1entos las c1fr·as h1stót·1cas de los b ieneG 

realmente cuanto le costa1·la actualmente el mismo bien. 

El boletin que nos mar·ca los 11neam1entas a seguir· ~s el 

B-1~) y que ~cont1nuac1ón t1·atamos un poco más. 

GL 8-10 - es el baletin que 1•econoce los efectos da la inflación 

en lil. 1nformac1ón financiera. Este es el resultado de Lm la1•90 

proceso de estudio e investigación reaJi=adC! por· pr•ofeü1on1stas 

especial i:::adas la materia. QL1e más gr·ande obJetivo es 

proporc1onar a la suciedad Ltrld 1ntorm.ac1ón clara, oportuna y vera:: 

de las estados finacieros básicos. 

La actL1ali::ac1ón de las cifr·as histOr1cas estan suJetas 

ciertas normas y proced1m1entos contenidos en el 8-1(1 para la 

reexpresión de estados f1nC\nc:1P.ros: al proceso conti'lble medtante- el 

cual se reconoce el incremento de precios en l~ revilluaciOn de los 

activos de una empresa. A través de este proced1m1ento se afecta 

dit•ectamente el estado de pos1cion f inanc1e1•a 1 al cual se deber·á 

hacer sus r·espect1vas anotac1ónes por· efecto de auditoria, y, poi· 

lo tanto, será necesario tomar como referenc:1~ de rev.:\luación do 

los aumentos que se han registrado en los indices generales de 

precios. 

La revaluación Monetaria - es un cambio ascendente en el valor 

internacional de una moneda, De acuerdo con el patrón de cé'mbio 

que es el dólar, todas las monedas del mundo est .. \n def1n1das en 

términos del dólar estadounidense. Asi la revaluac1ón de una 

moneda significa que· su valor será mayor en terminas de dólar 

'~·.'.:· 



estadounidense. Las ra:::one~ de la revaluac::1on son esencialmente 

siempre Las m1sm~1s. AlgL1nos paise~ se desempef1an relativamente 

bien en la conservación de las verdader•as tasas de inflación 

niveles bastante baJos. 

T amb 1én la alta producc1ón, Como l'E!SLI l ti\dO, de SLIS 

e;:portac:iones de bienes y serv1c1os vienen a ser cada vez m.1s 

c:ompetit1vaE en los mercados mundialee. Esto l lt?va continuos 

ei<c::edentes, habitualmente en aLtmento, en sLt balan::a c:omerc:ia.l, a.si 

como a fLtertes excedentes en su balan::a de pagos. Al reva.ular su 

moneda, aste pais hace que sus e:~pot•tac1ones se¿;i,n de pronto m~t 

costosas en los mercados mLtndiales, y llevan sus niveles de.> precios 

a la altura de los que prevalc>cen en loG merc.;1dos 1nternacionales. 

Los Indices do precios son nLuneros indices los cuales se 

expresan las proporciones de las vari.::i.c1ones relativas de los 

precios calculados sobre af'1o base. 

Por otra parte tenemos qLte la inflación se define como un aumentL, 

general constante de los precios, impL1table a diferentes causa= 

económic:as. Se dice que hay una s1tuac1ón inflei.cionaria CLlando l.'' 

demanda efectiva es superior a la ofert"' disponible. Pued • .-

existir tre?s causas pr1nc1pales pot~ las cuales se orig1n¿. 

proceso 1nflac1onario cono son: 

F'cr·que hay demasiada liquide=. monetaria en el meracado. 

Porque se presenta inelastidaCI en el sector productivo. 

Por la comb1na.cion de ambos fenomenos. 

La intla.c1ón viene 1 igada ine:~orablemente· con la devaluac:10n de 

la moneda. La devaluación. También conocida como "desvaloriza 



c1ón''• es la perdida de ~alor o pode1· adqu1sit1~0 del dine1•0 en 

moneda nac1onal en relación can los i\rticulos c1a consumo las 

La moneda se de,.:nlú,< cuando su volumen f!s P.::ces1 •'º con 

,·elación al voluman de l~ p1·aducc1ón; por· l~~ ,-~~onee de polit1c~ 

ec:onóm1c.:a, lBS autoridades monet~r1as inter·nac1onales sL1el en 

devaluar con el fin de- 1:mc.:;r·ecer 1mpot·tcc1onc~ y a.lDnt.:w las 

e:·1portac i enes. 

De tal suer·te, que lo que se adqu1r·10 en el pasado no tiene el 

mismo valor actualmente. poi· tanto 81 8-10 que a sido el~vo1·ado pot· 

e~:pertos 

proced1m1entos Lm1formes no muestren va1·1ac1one5 en cuanto sus 

pr·ocedim1entos apl1cados, log1c~menta que sn CLt~11~0 a 1·esult~dos 

debe de haber var l ~e i enes pt.1t:?s no toda$ 1 as emp 1·esa.s t len en 1 os 

n1ismos r·esultndos (quise dec11• que n1ngt1na empr·osA tiene 1·esultados 

iguales). Pero si debe m.anejat' los rubros sini1l.:1t•es que se deben 

actual1:.ar como son: 

a>.- Los inventat•10~ y el costo de ventas. 

b> .- Inmuebles, maqL11ncH·1a y equi.po, y la deprec:.1ac:1ori 

acumulada, la depreciilctOn del periodo. 

e>.- Capital contable. 

d) .- El resultado por tenencia de activos no monetar1os. 

el.~ El costo integral de f1nanc:am1ento. 

Para actuali::ar los rLtbros anteriores se utl.li;:an los métodos 

siguientes: 

t>.- Ajuste poi· c:amb1os en el nivel genet•al de precios. 

2J.- Costos especificas. 



1. - AJUSTES por...: _í;.AM(ilQ§_SlLJ~--~Y§],. GENERAL DE PRECIO~. 

Este método consiste en corregir la unidad empleo?.da por li': 

contc?.bil1dad trad1c1onül, L1t1l1::ando pesos c:anst.:.ntes Lm lu9a1· 

de pesos nominales. Esto gs que el valot· h1sto1·1co desde este 

punto de vista pasa a ~egundo tér·m1no, sin dDJar• de 1·acalca1· 

que el valot· hist01·1co es la base par·a la 1·evaluac1cn. 

Los indices que se toman par·a actual1::ar la in101·mac1ón 

deben cons1der·ados como gener•ales p~1·a mantener• la 

un1form1dad que nas mar·ca el boletín D-11:,, Por lo general es 

el indice gent:!1·a1 de p!'ec1os c.'l consL1m1dor·, el cu¿\l Q5 

elabot·ado por el Danr::o de Mé1:1co, que por su frecuencia en quo 

es publicado, es al que nos proporciona mayof'es v.-~ntaJaG p'"'ra 

la convet•s1ón de cift·as l1lstó1·icas a cifras actuales. Esta 

converuion tl(:>ne su 1nic10 en 1'168. 

VENTAJAS DEL METol'Q 

a>.- Se der·iva de publicaciones oficiales. 

b>.- Es aplicable a cualquier emp1•esa. 

e>.- A los accionistas les gar·ant1::a la capacidad adqui

tiva de SLlS aportaciones a trave:: del tiempo. 

2.- COSTOS ESPECJFJCüS. 

Este método es conoc:1do como método de actuüli::acion por 

costos especificas y se fundamenta en la medicion de valores 

que generan en el presente, en vés de valores provocac::los 



por inter·camb1os Pn el pasado. 

Su pr1nc1pal cb.1et1vo es p1·oporc1cndr ~na 1 n formac: Hm 

f1nanc:1era que s11·va de basa pc:>.ra tomar las dec1s1one•.; 

adecL1adL1S can el fin de consevar· intacta la c:apac idud 

operativa de l~ empresa. 

Para selecc1onar los indices pat·e ef~ctos de aste método 

establece lu sigu1ünto: 

a).- La cot1=ac1on i\pl1cable .:i. los bienes de ln empr·esc'\, 

b) La epl1cac10n de un indice gsner·al p~t·a ajustar 

alqunos de los activos na manet<H·1cs de los e~tados 

finan~ier·os, como son: El cap1 tal .,;acial y 

algunos casos, los activos intangibles. 

ACTIVOS MONETARIOS 

Son partidas moneta1·1as cuyo ~alat· está establecido por una 

cantidad fiJu de dinero, 1ndepend1ente1nente do los cambios en 

los niveles generales de pr·ec1os. 

c1~s1f1cac10n de las partidas monetar•ias: 

a).- Las qLte i;t.1yos mantos son flJ~dos por• contratos. 

b). - Las que tienen aumentos y d1srn1nuc1ones cuando 

e::isten c~mbtos en los indices generales de 

precios. 

De las que se pLtede disponer mediante transac:cio

nes bien sea ccb1·0 o pagos a ter·ce1·os. 

Para qL1e los tres iric:1sos anteriores queden claros tenemos lo 

s1gu1ente: 



tar•t1das del a~tiYo monetat·to. 

a>. - Efectivo. 

b).- Inversiones tempo1·ales en valores. 

e). - Cuentas y docL1memtos poi· cob1•ar. 

dl.- Depositas en garantia 

a).- Cuentas y documentas par pa9at·. 

a). - F·as 1 vo .•cu mu 1 ad os. 

el.- D1v1dendos cor· pagar. 

Es un pano1·ama gune1·al de las pat•t1das que integt·an el balance 

general. referentes al boletin B-10 QLLe este h.:i.c:e la separación 

de par·tidas moneta1·1a y partidas no monetar1~s la diferencia 

que encontramos en esta sepc•rac1ón e; clc•s1f1c.:i.-::1c·n l~ 

quiet•a llamar• es que las partidas manetar·1as no se van a pode1· 

po1·que estar1 integ1·adas poi· pesos comunes y 1·ee~:presur 

corrientes. En c~"\mb10 li'.ls pctrt1das no monetat'lC\S van a sufru· 

SLIS respec t l vas e amb los. 

PART! DAS NO MONETAR 1 AS_. 

Este tipo de pDrtidas tienen derechos y obl19acianes sobre los 

bienes diferentes al dinero, estos bienes solo sut1·en carnbtos en 

época de in es tab i lid ad de 1 a. moneda lo qL1e se qu l e1·e dec: 1 t• QL1e su 

valor histót•ico tiene que tene1• una mod1f 1cac1ón po1·que lo quQ se 

adquir10 ayer·, hay no tiene el mismo valor. 



Podemos clas1fic~1· los activos no moneta1·1os como: 

a).- Inventarios. 

b>, - F'agos anticipados. 

e).- Inmuebles, maqu1nar•1a y equipo~ y 5U6 respectivas 

deprec:1ac:ionei;;. 

d).- Ingreso5 devengados, pari'I los cuales e~(1ste la 

obli9ac1ón de entt•egar un b1en o prestar un se1•v1c10 

e).- Invot•s1ones permanentes en acc1ones. 

1) .- F'ov1s1ones para gar·¿mtias oto1·9.:.das, ya qL\e t:>;:presan 

obl1gac1ones 1utur·as sobr·e pt·estac1ón de se1·v1c1os. 

g).- Capital contable. 

Estas son las pa1·t1das que forsosamente se tiene que 

rce::presar• época de infl~ciOn porque de no ser asi se esto.ria 

distorcionando la informacion financiera porducida por la empresa. 

y al estar poduciendo una empt·esa 1n·formac1ón 1ianciera 

disto1·cionada entonces el bol~tin 9-10 nos ind1ca que para 

cualquier efecto o tramite que ec.ta E>mpnJsa determine ral1=.J.r qL1ed_a 

invalido por• no estar cumpliendo con los pt•1nc1p1os de contab1ldiad 

generalmente aceptados. 

INVENTARIOS COSTO DE l'ENTAS. 

Cuando se actual1:an el 1nventar10 y el costo de venta la 

diferencia entre el costo histót•ico y el valor actuali=ado será el 

monto de la actua.l1:.ac1ón. exclusivamente si ya e:nste Llna 

actuali:.aci6n ante1•1or, si no habt·~ que hacerla at1·ave: del indice 



general de prec10G al consum1dor. 

Para acutal1zar los 1nventar1os e::1sten métodos apl1cables como 

son: 

a>.- El método de aJustes por cambio en el nivel de precios. 

Aqui el costo histórico de los inventa1•1os se e::pre5a 

en pesos del poder adquisitivo a la techa del estado 

de posición financie1·a, luego por medio de la aplicación 

de un facto1· derivado del indice nacional de p1·ec1os al 

consumido1·, se obt~ndra el monto de lA actuali=ac1ón. 

b).- El método por costos especif1cos.. 

Aqui primet·amonte se determ1narA el valor de roposictón 

por cualquiera de los siguientes pt·oced1mientos: 

1.- Método F'EPS, 

2.- Valuación del inventario al costo estandar. 

3.- Método de costos de raposición. 

Cuando ya esta la valuación correspondiente. 

El costo de ventas se acuali::a para t'elac:ionar el precio de 

venta de un at'ticulo con el costo de venta. Para actualizarlo se 

l.ltiliz.an procedimientos dependiendo del método utili::ado como son: 

El método de ajuste5 por cmbios en el nivel general de precios. 

Asi el casto histórico del costo de ventas se e~presa pesos del 

poder adquisitivos del p1•omedio del eJerc1cio, po5teriot•mente 

mediante el uso del factor der•ivado del indice nacional de orecios 

al consumidor, se procede a la actual1::ac:ión, 

t1étodo de actuali::aicón por costos especificas. SLl valor de 



reposición se determ1n:owá a tt·avés del: 

1. - Método UEF·s. 

'"' - Los c:os tos en tand,.;w. 

3. - Costos, espec: i fices. 

4. - Valor monetat .. io. 

L.J ac:tuali:ar:ión del inventario y del costo de ventas debe 

formal' parte de la información ccmten1d« en los estado:; financ.iet•os 

básicos. 

3.6 INMUEBLES, MAQUlNAf<!I\ Y EQUJF'O - DEf'RECIACIDN -

Pura poder realizar la ac-tu¡¡l1::ac10n de estos rubros, se debe 

deteminar el monto de la .otc1..1tliz.ación del activo fijo pot~ medio de 

cu~lquiera de las métodos p1·opuestos la base es el valo1· histó1•ico 

y apartir de est8 base tiene la opciOn de uttl1-:.:1.r el método de 

aJuste por c21mb1os en el nivel 9eneral de pt~ec10:>, que se 

c:a.racter·i::a por ser más economu:.o que el método de actuali;;:acion 

por castas especificas ya que este e$ reali::ada por medio de un 

avalúo .:r. través de un per1 to independiente el cual sus honrariOs 

son mL1y al tos y realmente pot:as empresas pagan estos ser-vic10-a lo 

mas us1-1-al es qLte se utilice el método de ajustes por cambios en t!l 

nivel general de precios ~ l con'Ojumidot'• 

CAPITAL CONTABLE 

La a.ctualiza.ción del c:a.p1tal es la e.anti.dad nei:esaria para 

mentener la inversión de los accionistas en tét"minos del poder 

adquisitivo da la moneda. Este rubro esta integrado por 
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el capital social, otras apor·tacionos de los acc1on1stas y las 

utilidades retenidas del eJerc1c10. S1 a estos rubr·os les 

aplicamos loo factores d~r1vados del 1nd1ct? nac1onc.i.l de 

p1·ecios al consumidor. La diferencia ent1·e el valo1· h1stór•1co 

y la actuali::ación del capital contnble se le llama 

actual1:ación del capital que pa~a a sor• parte del capital 

contable. 

Cuando la empr•esa solicita los set•vicios de analista 

fina.ncie1·0, se considet'.á que la información tinanc1era que le 

esta proporc1onando ya se P.nc:Ltentra actual izada porque este 

pl'ofesion15ta solo har•á lo que ze le esta pidiendo .:\Ltnquc 

ningun conocimiento esta de m<"ts por más simple qL1e parenca, 

as1 que un anal1~.t.a t1nanc1ero no esta e)~clu1do de tener 

conocimiento de que es y como es apl ic:ado el B-10 en 1.:.s 

empresas. Y no 5olo debe conoce1• este bolet1n si no estar lo 

m~'\s ac:tual i-.:ado pósible con respecto de su profesión para 

cuando le sol1c1ten SLIS servicios el resultado de su trabajo 

sea de lo mejor. 

3.7 LOS ESTADOS FINANCIEROS -

Son documentos contables qLte mL1estran la situación fianciera de 

una empresa a una fecha determinada, o bien los movimientos 

efectuados en L1n periodo detet•m1nando, los estados financieros 

bás i c:os son: 

a).- Estado.de situación financiera. 

b).- Estado de resultados 

e:>.- Estado de cambios en lol. situación financiera. 



d>.- Estado de movimiento al capital contable. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS 

Son aquellos que han sido revisados por un licenciado en 

contaduria y cuentan con su opinión escr~ita relacionada a la 

1•azonable e>:actitud de las cifras que consigna. 

3.B AUDITORIA EXTERNA -

Es aquella que la reali;:.a una persona aJena a la empresa. 

AUDITORIA. - Es la revisión de los libros de contabilidad, 

registros y comprobantes de e::actitud de c.quellos. En un 

sentido ¿\ffiplio, se utili=a como sinónimo de revisión. E<: 

aplicable presonas, asociac:1ones o cot"'porac iones; 

especialmente en la situación 'financiera tal como lo determi

nan los conta.dore'l o auditores. La -función principal di! un 

auditoria es verificar que todos los activos y los pasivos, 

los ingresos y los egresos, se reflejen correctamente en los 

libros de una. comparrla. Normalmente al final de una auditorl.a 

el auditor verifica publica.mente que el informe anual o 

trimestral publicado y los ccrrepondientes estados 'financieros 

adjuntos estén correctos. También puede usarse el término 

auditoria respecto a otros tipos de estudios. Por ejemplo, 

una auditoria administrativa. supone eHaminar la capacidad de un 

grupo o equipo de administración en cuanto a tiLl eficiencia. Una 

auditoria fiscal pretende vet"'ificar la veracidad de los ingresos y 

los gastos de que se le in1orm6 previa.mente. 



AUDlTOR!A DE ESTADOS FINANCIEROS 

Es la que se practica c:on el 1'1n de determinar la e><ac:ti tud de 

las c:1fras q1..te se presentan en el estado de situa.c:ion financiera. 

Incluye el estado de renultados. Asi como un desQlose de las 

utilidades. 

3.9 AUDITORIA INTERNA -

Es la que reali;::an empleados da la misma empresa. Su función es 

verificar que las operaciones que astan dando en la. empt'esa 9ean 

las cort·ec:tas y si existiera alguna falla estan tiempo de 

corregirla. Par·a cuando sea el tiempo de la tiuditoria externa esta 

incurra en menos fallas asi mismo cuando la empresa d~termine hacer 

un análisis de estado5 financieros la información raquet'ida por el 

analista financiet"o sea lo mas correcto pósible, para que el 

informe que esté proporcione a. los ejecutivos de la empresa sea lo 

m.1.G claro pósible, teniendo en mente que los que le requieren dicha 

información no son licencia.dos en contaduria ni tiene la obligación 

de saber la t;erminologia utilizada por un auditor ni por el analis

ta financiero, por tanto la 1nformac:ión o el in"l'orme resultado del 

trabajo realizado por tan distinguidas personas debera !3er lo mAs 

claro p66ible. 

3.10 EL INFORME DEL AUDITOR -

Es un documento formal que suscribe el l ic:enciado erv c.ontaduria 

conforme a las normas de su pro'fesión, relativo a la naturaleza, 

al.canee y resultados del examen realizado sobre los estados 



financ1et•os de su r.l1ente. La 11npal'tar.cia del intorme la 

pt·actica profe~1onal es fundament~l, ya qua usLtalmente es lo único 

que el oublico vv de su trabajo. 

El público invers1on1~t.:i • proveedores, acreeoore:..:;, etc. se hi\n 

ido acostumbi·&ndo gi•adualmente a las for·mas Ltsuales de infar·rnes 

d~ los aud1tor·es, de modo que una des~1ac1ón sustancial de estas 

fo1·mas implica un.:i. e:!plicac1ón clara del motivo quE> lü or1vina. 

Sin ernba~·go eslas fo1·m~~ no dcber~n ut1l1:at·se cu~ndo haya 

cond1c1ones espec1f1cas tales que su aplicación no quede 1nd1cada. 

Por lo antet•1or, la un1tor·micJad en la pr·e~entac1ón y contenido del 

informe es irnpor•ti:inte, t.:'l.nto d<~5dB el pL.!nto rJe ·,,11std del lector 

como del propio auditor. Es impa1·tante sehalat• claramente que los 

estados f1nancie1·0D y sus notas son responsabilidad di1·ecta y 

e>:clusiva de la entidad. 

Pot· otra pat•te, en v11·tud de que el infor~e de esos estados 

"financ.:1eros es responabilidad exclusive. del profP.Stonal, ést~ 

deber.,~. e~:presar en forma clara y precisa el grado de 

responsab1lidad QUP. est~ a!JL!miendo 1:.i.l firmar· dicho documento. 

Ewist~n fot·mas de presPntat• el infot•me segun las circunstancias: 

El l 1mpio 5ln salvedades. con salvedades o excepciones, el 

negativo y op1n1ón aoversa y .Jbstenc1ón de opinión. 

3.11 SALVEDADES DEL INFORME -

En ocasiones el auditor no se encLtentra en c:ond1c1ones de 

e~presar una opinión 11mp1a 1 ya sea por ex1st11• alguna o algunas 

partidas que no eGtén de acue1~da c:on princ1p1os de contabilidad, 

"J 
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inclLiyendo los regl,;is particulares de veduél.Ctón y presentación 

por habet· observado alguna incons1stenc1~ l <":\S bases de 

apl1cac1ón de dichos pirnc1p10-;,. y r·egla,r, r.:wt1cular·es, a bien, por 

haber e::1stido li~1tac1ones en el alcance del e~amQn a que e::1stan 

incert1dL1mbres o;:;obru la solución de alr;:iun problem« 1mpo1·tante. De 

tal manera que cualqu1e1· escepc1ón de impot·tanc1a a alguna de las 

mencionadas $1tuac1ones 1 ~1 auditor deberá em1t1r, lo que 

generalmente se llame.,, un informo con salvedades o con flScepc:1ones 

en su op1n1ón. Las 5<:\lvedades pueden ser or191nadas por: 

a>.- Por· desv{ac1ones en la apl1cac1ón de los principios de 

contabilidad los que incluyen las t•eglas part1cula1·es de 

su aplicación. 

b).- Poi· desviaciones en la aplicaciOn consistente d2 los 

principios. 

e).- Poi• limitaciones on el alcance del e:rnmen practicado. 

d>.- Poi• incertidumbres. 

En todos los casos de salvedades se tendr~ presente la 

importancia relativa y el riesgo probable respecto de los estados 

financieros considerados en su conjuto. 

Las causas de las salvedades y SL1 efecto neto cuantificado sobre 

los estados financi1i1ros por desviaciones en los pr1ncip1os de 

con tab i lid ad se consignará en párra tos separados y la sal vedad en 

el pérrafo de la op1n1ón. 

Cuando el aL1d1tor e;:presa una op1niOn con salved3des deba 

revelar todas las razones de improtancia de un parrafo separado 

indicar inmediatamente con lenguaje apropiado para describir la ---
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ese ene i a de l aG sol •ted~"'ldes, hac 1endo una referencia a di cho P'"'rrafo 

aclaratorio. 

Lo qL10 el auditor a desa1·1·ollado debe estar· tan clat·o como el 

agua ya qLtP. este tr·abajo va a servir como base fundament.J.l al 

anal1sta de astados financ1eroG, as1 que si al aud1to1· le fallo 

algo el 3nal ist~ puede incurrir en errores considerando que niguno 

de los dos son perfectos. 



CAPITULO IV 

4. l CASO PRACTICO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
EN BASE A RAZONES Y PROPORCIONES -

"LA PATITA FEA 1 S. A. 11 

A solicitado que le apliQuén los métodos de análisis 

fintlncieros necesarios ~ su: 

A). - Estado de pos1c:.ión financiera 

Bl.- Estado de resultados. 

Para determinar su: 

a).-, Solvencia 

b).- Liquidez 

e>.- Rentabilidad. 

La información que se nos proporciono, ya se encuentra 

dictaminada, y actualizada. El análisis se aplicará en cifras 

históricas comparadas con cifras ac:tLtali::adas, para observar las 

variaciones y asi poder hacer los comentarios correspondientes. La 

información es la siguiente: 

131 



LA PATITA FEA S.~ 

ESTADO DE POSICION FINAtJCIEPA AL ~1.1 üE JUNIO DE 1988 

ten m1 l lones de pesos.1 

ACTIYO 

1988 1988 
Históricas Actu~li:adas 

CIRCULANTE: 

Efectivo en caJas y bancos ::,307 $ 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 90,.:::ao 104,479 

Pagos anticipados 4,020 4.0~0 

Total de circulante 462,o:e 476,127 

Propiedad, planta y equipo $ 761), 633 .3, 897' 11)9 

Menos depreciación acumulada 281, 701 1t717, 401 .. 

478',932 2, 179, 708 

Otros activos 718 718 

Total de activo $ 941,678 $ 2,656,553 
======~=== ===a======== 

o:: 



P A S 1 V O 

CIRCULANTE: 

Provi9lón p.;iir•a fluctuaciones 
en cambios 

Largo plazo 

Roserv.1 para compensación 
al personal 

Capital soc:i,:d 

Actuali:ac1ón del capital 
contable 

Resultados acumulados por 
actualización 

Util1dades acumuladas 

Total de pasivo y de capital 

83 

1988 1988 
Históric¿¡,~ Ac~~ 

::,7::., 703 $ :.7:::;, 703 

23,470 

169, 133 169, 133 

6,226 6,2:!6 

218,'t)(ll) 218, OCIO 

1,244,820 

- o -

174,616 105, !67 



ESTADO DE RESULTADOS TERMINADO EL 3<) DE JUIHO DE 1 q99 

'f SU ACTUALIZACIOM 

<en millones de pPsos) 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Utilidad twL1ta 

Gastos de oper8ción: 

Adm1n1strac:ión y gene1·ales 

Deprec1aci6n 

Utilidad en ape1·ac1ón 

Costo 1ntegr·al de financiamiento: 

Intereses 

F'erdida en cambio 

Resultado por• posición monetaria 

Otros gastos netos 

Utilidades antes de 
impuestos 

Prov1ciones par~a 1SR F"TU 

Utilidad neta del eJercicio 

1988 1988 
HistOr1cC\s ~1.:d1;:adas 

'P 814, 955 ._¡. 814,955 

315,672 346,8(16 

499,283 468, 149 

74,475 74,475 

14~.889 

124,811 217,364 

:"50,785 

54,::38 54,238 

- o - (77,7(18) 

54, =38 - o -

63,418 6:!·,418 

256,Blb 187,367 

99,668 99,668 

$ 157. 148 .. 87,699 



4. 2 COMO Y POPQUE ~UEF:OM I C'E{\DOS LOS Ar-JAL ! S ~ S -

Son 1nterrog.1c1ones qL1e todo bLH:>r1 anal1:ador se hace, entre 

otros tenemos a los s19u1entes: 

El propietario de la empr·esa 

Sus func1onar1os respons'3.ble~ de~ la d1t"ecc1ón general 

Los banquer·os a lo~ que se les sol1c1te c1·éd1to, pa1·a sabe1· 

s1 es favorable lB s1tuac1ón cr·ed1t1c1a de la emp1·esa. 

al inte1·pr•etar· est~do de pas1c1on f1nanc1e1•a nos 

encontramo;.; con que tE?r12m;E p.:i.Sl'.'üs ClL\e 

e.>Jernpla: 

Tenemos $ :.T.::, :::o7,(l(H) debemos 1·eli\c1onarlo con el 1mpo1·te de los 

activos que se pL1eden convertir fácilmente en d1ncn-o ~n Ltn pla::o 

col'to, paril. determinar· s1 la empresa podt•á h,;.c:et' frente sus 

obl igac1ones 

activa es de $ 46~,0'.28,000 el análisin de sus p~1·tida!.":> nos debe 

ind1cat• si a la fecha da venc1m1cnto o por la aolvenc1a de los 

deudores, podremos recuperar• oportLtnamente la-s CLlentas por cobrar, 

de tal formü qLte al llegar las fecha::; dr: venc1m1ento de las 

$373,703,000 de lo5 pasivos, contemos can d1spon1b1lidad en caJa 

por Ltna cantidad suficiente para cubrirlos. 

El análisis en b,ase a t·a:::.ones es un método de anál 1$15 y un 

aLt::1lia1" para estud1a1· l.."s c1·fras de los L~stados f1nancier~os, 

porque sef'lala los puntos débiles, pero no debe usat~se como Llnü 

panacec.\ o coma Ltn metado infalible porque tH~ne sus l1m1t.:lc1ones y 

la. abundancia de ra=ones puede compl1c;w un anál1s1s. 



4. 7· RAZONES EN LOS Ar,JALISIS --

En función de les análisis. l~s 1·elBc1cnes que e:~isten entre. 

las distintas elenientos que intcgr·~r1 el estado de pos1c1ón 

financ1e1•a y el entado de t•esultBdos. sua r·esult~dos son mas fác1-

les de compr·eride.:1· de rer.:.::ner· r-in la mente C!Lte los v;:..lores .¡:;bsolLitos 

de los mismos ele:ner~t'Y~, por lo que al practic~r t.m ~nál1s1s de los 

est~dos f1nanc1et·us debo11 c~lcul~t·se 1~~ 1·ela~1~n~5 qLte gu~1·den 

entre sl ~us a1·1nc1n~les r·Pnglanes pa1·~ determ1nat· los indices aue 

sirven p<?lra medi1· l<i ~f1cienc1<< con que=:;~ h<'I ad1111n1:.trado 

negocia. 

Pat'a hacer· mas comprons1bles los e~t.1do~ f1n3ncie1•os, se deben 

presenta1· SU$ datos numér·1co5 ca11c1·etos. corno los C~tos abst1·actas. 

siendo asi más fáciles de relacionar, de comp¿wcw los po1•centcJo;;; y 

los prorned los con OLte se m l den 1 as 1·e 1 <i\C iones que se: enc:LH:n t r·en en 

esos estados. 

Al establece1· las 1·elac1ones d~c1n1ales du la~ par·t1d~a y do los 

grupos de pa1·tid.:1s entr·e si med1ante los r·esult .. ,.do:l de los cálcul9s 

aritméticos en los análisis de los estados, aplicando el método de 

parc:entaJes, lo que nos condL1ce a resulta.dos más clar•os que pL\eden 

retenerse> en la memoria con mayor fac1lidt.'d qL1e las cantidades 

absolutas y además se puede compat•a1· con c1fr·as de la misma empresa 

de In<;; e~t,idos íormi01dos en af'los anter1ot'es y con cifras actuales de 

otras nngoc1vc1ones del mismo ramo o del mismo g11·0 mEWC.:\ntil. 

Ademas. al convertir- las cifras de cada atfo porc1entos, se 



obtiene le ventoJa de observa•· las va1·1ac1ones de cad~ r·er1QlOr1 més 

fac: i lmente. 

Se da el nomb1·e de h'AZOtJ .-;11 resultado de e~jtable-ce1· 1.:1 reldc1on 

numé1·1ca ent1•e dos cantidades. Cuando ests r·~lac1ón se establece 

por medio de una resta. ::óE.' dice que e!:i un<J Ra;:ón Ar1tmét1c¿¡., pero 

cuando l~ 1·el~c1ón se establece entr•e dos cantidades poi· l~ simple 

div1s1ón de un númer•o entr·e ot1·0, esta conoce como Ra=ón 

Geomi?trica. Par· lo que la r·a.;:ón es lci comparación de dm.> 

cantidades pa1·a 1nd1car cuántas veces dG ellas cor1t1ene la 

otra. 

Si en un Estado de pas1c1ón f1nanc1et·a 81 activo fijo impor·ta 

~17971)8 

----------- 11. 
198829 

lo cual quiere decir qLte el activo t1Jo c:antitme 11 veces al pasivo 

fijo, o lo que es lo mismo, que por cad.:i. peso q1..1e se deba a largo 

p l a;:o e::i s te una garan ti el de once pesos E:>n bien as i nmovi l i ;:ad os 

valo1·es que integran el activo fijo. El an~l1s1s en base a ra::ones 

indica la probabilidad y l.:. tendencia de las pLintos deb1les de un 

negocio y sus principales fallas, siempre que ae tenga cuidado de 

escoger re 1 ac iones p ropo re l anal es adecuadas c:on l .?\s e i fras de mayor 

si9nif1cac1ón, esto es q1..1e sus elementos integrantes tengan entre 

si relacton,:;ie, P.~tt"ech.<.'s de depenr1fmcl ¿;. 

La elección de l~s r·~:onfls QL1e so U5en dependo de la naturale:~ 
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del negocio y del cr1ter10 que stga el "'nali=Cl.dor, /2' que poi· l.:i. 

i;it•an c:anttd.?\d de ra:.::ones que pueden c::.lct.1l;:.1-sC", ~e llego a 

mt:tlt1ples c:onc:lusiof\es. S1n embar·go. 1:oi: dt-: -.1c:on5üJ<•rse que n·::i se 

abuse de este método po1•que tiene sus l1m1tac\anes. 

El cálculo de ra:cines fa::ilttz~ l¿. compnr.;..c1ón de los datos, pero 

nunc~ puede sustitu1t· a un bu011 dictan1en, por lo que ambo& se 

complement~n, 10 cornpa1·acion cuede hacar·se pe1·iodicamente, eEto nos 

condL1ce al conocimiento ct~ l~s tendenci~s del n~~ocio. 

4.4 ESTATICA Y LA DlNAMICA E'.!'J LOS ANF-iLISlS 

El est2.do de oos1ciór1 f1nm1ca~1·~ rnueslr·a 1<:1. situación ecc.H1óni1ca 

de la empres<?. en detcwrrnnad~ fecha, y en cambio ol est.ado de 

resL1ltados muestt·a el tot<ll dt! lo vGndido, co<r.p1-aúo, ¡:;ei·dido o 

gastado y lo t"jan,;1.do f.>n el P-J•21·cic10. 

El ostado de posic1on f 1nanc1e1·a indica la posición de una 

empre~a en un momento dado. Ofrece Lma visión del momento. Sus 

resultados son estáticos. En cambio, el estado de resultados ind1-

c:a el progreso que se ha tenido an dt?termin<'ldc1 periodo y nos oirecc 

e 1 e}:amen de 1 as operaciones. SL1s re su 1 tados son d 1 námi cos. 

L~ ''estática y la d1namica'' han sido tomadas de la m~cánica y la 

fisica, en la que se denomina estática a la taor•ia del equil1brio 

de las tue1·=¿:¡s y dinámic?. a ia tcoria de l.:i.s 'fuer::as y de los 

movimientos producidos por· ellas y han sido aplicad~& ~ ln 

c:antabi 1 idad y a la econoinia poli ti ca. 

La economia estática s1gn1f1ca Lma marcha econ6m1ca cuyos 

elementos básicos no ~ar•ian en virtud de las necesidades, la 
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técnica y la población sa cons1de1·an estables. Esto no sign1f1ca 

que la economia estática no tenga mov1m1ento, 51 tiene. 

La econamia d1námice. es:. pa1' n<.\t1.wale;::a, ya QL1e lleva en SLIS 

fundamentos las cosas de una varii.\Clón c:ont1n1..1a q1..1e es: 

La poblC\c1on 

L.oi. téc:n1ca 

Las necesidades, etc. la d1n¿n11ca es et1 la actualidad el 

centro de ld. invest19acion econ1:im1ca. L.JiS 

estátlce1.s dinámicas un1camHnte 

metodoló9!cos. 

4.5 CLASIFlCAC!OU DE LA'; ¡;'AZ0t.J.E5 Y SU APLICACION 

CON SUS ¡..;.:·ESPECTIVOS COMENTARlOS ·-

economias 

recurso~· 

Las r<·a;zones financ:1era5 y de operac10n se clasifican en ti-os 

grupos que se conocen por: 

A).- Estáticas 

B>.- D1nam1cas 

Cl.- M1xtas 

Las 1·e1ac:.10n 

CLtantitativa que e>:isto entr·e las ci\ntidades anotadas en la 

contabilidad de algunas partidas con ot1·as del Estado de pos1ciOn 

f inr.\nt:i'?ra. 

L.JS dinámicas son las razones que e~:p1·e~an la relación 

cuantitativa qu~ e::1ste entre partidas del estado de resultados. 

L¿\S mi;:tas son 1.:,:1.s que e::presa.n l.?. relación c:uant1tat1va que 

e:aste entre los valores anotado::; en l? contabilidad de pa1~tidas 



de un estado de posición f1nanc1et•a y pa1·t1das que integt~an el 

estado de 1·esu l ta dos. 

ut1l1=adas se~n del pe1·iodo, conside1·ado como de un aho, YB que 

los resultados que arroJa el estado de 1·usL1ltados esta comp1·endido 

dentro de Lln peri oda. 

La información p~ra el siguien~e anal1s1s se obtuvo de los 

estados financieros que me fuer·On proporc:1on~dos por la empresa 

comercial "La patita fea, S. A. y que poi• SLtPLte~to se encuentra al 

pr1cipio de este capitL1lo. Comen=a1·emos con: 

Activo circulante 
a).- El indice de ~olvenc1a 

Pasivo c11·culantu 

462,(128 
H1stor1c:arnente 

373, 703 

476, 1::!7 1. 27 
Actuali=ad~s 

::.73, 703 

Comparando el resultado h1st6r1co que es de 1.2:; con el 

resultado de la actuali:ac16n que es de t.:7 encontt'.;;mos can 

que las e i f ras actual i :ad.JS nos arrojan un me Jor indice de 

solvencia, pero si esto lo c:omparamos con la pr~oporción de 2 a 

observamos que e5 un indice bnjo, \o ideal es que el activo 

circulante sea. e1 doble del p.;tslvo c:u·culante, aunque esta 

proporción d1 fiera en cada empresa dependiendo del c;pro. 

La diferem:1a entre el activo circulante menos el pasivo circulante 

nos d3 un c~pital de trabajo de $ 89,325 histó1·1co y $ 102,424 



actuali=ado. La d1ferenc1~ ent1·e lo h1stó1•ico y lo actuali=ado qun 

sufr•10 el in,1t=>ntu1·10. 

El sigL11ente 1ndice nos ind1ca1·á ~l grada de solvencia, se t1'r:\ta 
.., 

de la: RAZDN DEL OISPONIE<LE. 

Se utili=a pat·a conocer la pos1b1l1dad inmediata pat·a cub1·i1· en 

Ltn momento dado, las obl19ac:iones e::igibles a la vista o a un plazo 

sumamente corto en que no hL1b1era tiempo oara vender las 

e:;istencias de las mercancias. Este indice se calcul~ como sigue: 

Activo c11·culante - irt~ontario 
b).- Razón del d1soonible 

Pasivo c11·culante 

462,020 - 90,:::ao 1).994 
Historic.:amente 

373,7(1'3 

476,127 - 90,380 
Actual1:ación 

-::073, 70:: 

La buena r•elac1ón qLte debe gui'.rdar es de l a 1 por la facilidad 

que nos p1·opo1•cionan el convertir en efectivo esta clase de 

valores de cobro inmediato. El coe"f1c1ente que nos da 

histor1camente que es de 0,994 es bastante bueno porque se ac:e1·ca a 

la proporción recomendada por expertos en la materia, como se 

observa con la actualiz.o:1c16n se obtuvo un coeficiente de 1.032 aou1 

paso unas decimas de punto que la 

proporción ideal son poco significativas. En otras palabras lB 

empresa La Pat1ta Fe¿:¡,, S. A. en su entado economice se encuentr¿.. 

saludable. 



e).- LA RAZON DE CAPITAL Y PASIVO -

S1~ve pa1•a indicar la capacidad del créd1to y para sabor· s1 los 

propietar1oo:; los acreedores son los qi..te contr·olan el n,;.¡;¡oc10 

puesto que muestr·a el or·igen de los fondos que se util1:an en la 

empresa, Y<• sean propios o i01 jenos. Esta r¿'l,;:ón muestt•a si el 

capital es sufic1ente o in5ufic1ente. 

CAPITAL CDNTAE<LE Activo pas1vo 

H1stor·icamente 941,678 549,1)6'.2 392,661 

Actual i;:adas 2,656,553 57~.532 2,1)84,021 

Capital contable 
Razón de capital ~ pas1vo 

Facz.1 vo total 

392,616 0.175 
Histor1ccimente 

549,(162 

2,084,021 3.64(1 
Actuali::adas 

572,532 

La difer~nc:ia tan marcada de lo /11stór1c:o a lo actualizado es 

por la reexpresión de propiedades planta y equipo su ventaJa es que 

historicamente si es saludable pero anali=ando la actualización el 

coefic:1ente obtenido ei;:. de 3.64(1 esto quiere decir• que los 

propietarios del negocio han invertido $ 3.64(1 por cada peso 

invertido por los C\creedore~. En este caso lC?s conviene más 

utilizar la actual1~ac1ón desde el punto de v1sta de 1nte1•eses del 

pt•opieta1·10, pe1·0 a los act•ee~ot·es podr•ia benef1c1arles, ya que se 

dice qLle si el montb de las deud¡;¡.s en 1·elac1ón con el c.,.,pital 



invertido aumenta, la emp1·esa o negocio esta1·á en manos d& los 

act·eedot·es en luga1· de que este en manos de los orop1eta1·1os,_ por 

lo ti:lnto, est0.rá m~'\s e::oL1est~ ¿.. los efectos de las c1·1s1s. L.:i. 

r•egla que se con~ide1·a como de c~t·acte1• general eH que Al p~s1vo no 

debe mayor· del 6(1% del capital contable. Con sus gr·;;mde~ 

12::cepc ¡ ones, todos lo\:i negocio!; ar:ept,;1n estas 

propo1·c1ones, 1·ecalcando que depende de cada gi1·0 actividad 

dl .- RAZDtl DE CAPITAL ACTIVO FIJO. 

El result.ado indicará la cantidad de pesos y centavos que se 

tengan de capital pt•op10 pot• cada peso invertido en activo fijo. 

Capital contable 
Razón de capital a activo fiJo 

Activo fijo 

392,616 0.819 
Historicamente 

478,932 

2,084,(121 1),956 
Actualizadas 

2,179,71)8 

Si los coeficientes obtenídos los convertimos a porcientos 

tenemos que historicamente el 0.819 p.:.sa a se1· el 81.91.. lo que 

indica que el activo fiJO ha sido có\dqui1•1do con la inversión 

integra del capital contable y el resto, o sea el 18. lX los 

activos fiJos fueron adquiridos con tondos pr·ovenientes de los 

acreedores o sea con pasivos. 

El capital de las empresas debe servir par·a adqu1ri1• el activo 



fiJo yA que la lnve1·s10n de los p1·opiet.:tr1os puede esper·¿o· ffir:\'lOt' 

los p1-eEtamos que deb~r1 empe=ar a p1·oduc11· en un pla:o b1·eve pa1·a 

podet•se cubt•it• 105 1nte1·ses y las amort1:ac1onos. Lo m1smo sucede 

con el coef1c1ente actuali=ado s1 tenemos 0.956 y lo pasamo5 

porc1ento entonces tendr·emos que el 95.6% ut i l L:o para le\ 

adqu1s1c1ón de activoy f1Jos y el 4.4% fue f1nanc1ado po1· los 

acreedores, par tal '31 !3e comparr.\n obsP.rv.oi.mos que el negocio "L<"-

Patita Fea, s. A. encL•entra mE:?Jor actu'°" 11 :<O\da que 

historicL<.mente. La sobre-inversión en act1•10 f1 .io puede ocüsionar 

disminución de las utilidades debido a las elev~das c~nt1dade~ de 

gastos de conservación y reparación y a los elevados monto~ de 

depreciación que ocasiona la inversión alta en activos fijos. Por 

tal motivo recomendable qLte solo se tengan activos f1Jo5 

necesarios para la producción bien sean para la transformac1ón 

para los servicios. 

el.- RAZON DE RENDIMIENTOS. 

Indica la capacidad del cap1tal p1•op10 para producir 

utilidades. 

Ut1lldad net.:i. 
Ra:ón de rendimiento 

Capital contable 

157, 148 ().4()0 
Historicamente 

392,616 

87,699 0.042 
Actuali::adas 

2,(184,021 



En cambio si util1~amos las utilidades acumuladas tend1·emos lo 

s19L1iente: 

174,.:.16 0.444 
H1storicamente 

392,616 

105, 167 
Ac tLta 11 :ad as 

::,084,0~l 

Los coeficientes obtenidos M1sto1•1camente como son el 1).400 y el 

f).444 s1 los convertimos a poi-cientos tendremo5 que el 40/. y el 

44.4% no tienen muchas diferencia y esto nos indic.:i. que •-.>ston 

porcentaJes son los qLte el cup1tal propio esta prodL1ciendo de 

utilidades lo cual se cons1der•an buenas porque compar•ados con lo~ 

rendimiento~ que el banco ie ofrece a un invers1on1sta e~t.:i.n por 

abajo de esas tasas de rendim1erlto. Ahora bien los coeficientes de 

la actual1zac1ón son el ú.(142 y el ().(150 convertidos quedar1an ~sir 

el 4.2/. y el 5% lo que nos indica que estos parcentaJeü son poco 

atrac:tivos para los invers1on1stas, podríamos al'fadir que en esta 

situación el capital propio les ~sta redituando muy poco, 

observamos que la actualízac16n a las utilidades lugar de 

beneficiarlas las perjudica en ambos casos tanto en l.i\s utilidades 

obtenidas como en las L1tilidadee acumuladas. 

fl.- RAZON DE RENTABILIDAD. 

Es la que indica la capacidad del activo para producir 

utilidades. 

Utilidad neta 
Ra=ón de rentabilidad 

Capital contable 



157. 148 (!. 166 

Historicamente 
941, ,678 

87, 69'} r;.033 
Actuali::~das 

2,656,553 

Pero s1 ut1li::amos 1-:.s util:dades acL1mLlladas obtendr·emos lo 

siguiente: 

174,616 1).185 
H1stor1camente 

'-i'4t,,678 

105, 16"7 (J.(139 
Actual i zaans 

2,656,55-:. 

Si los coef1cientos obtenidos 1012 pasa.no5 a por·centcqes para 

tener una meJor claridad de lo que se quiere obtener con esto. El 

0.166 pasar1a quedar 16.6% y el 0.185 18.5% estas cift•as 

co1·responden a c1fr·as htstoricas, lo que nos indica que existe una 

buenc1 inversión para que se es ton obteniendo pocas utilidades ya 

que los porcentajes obtenidos resul tarian poco atractivos para los 

inversionistas interesados en saber que tan t•entable es la empresa 

''La Pat1ta Fea, S. A.'' Por• lo tanto l~ actuali:ac1ón nos da 

coeficiente~ menos t•ec:omendci.bles estos son el (l.033 en porc:iento 

seria el 3.3/. y el 1).039 seria el 3.9/. nclda recomendables y más si 

se esta hablando de rendirrrieu1to"j anu.:1.le~. En este caso lo 

recomendable seria que se aprovec:h.3rd. más el ac:t1vo total para 

incrementar las utilidades. En esta relación tambien se encL1entra 

perJLtdicada le;. a.ctuali::ac:ión, ya que se obtienen meJores resultados 

con las cifras históritas. 



gl. - RAZDN DE RDTACIDN DE ACTIVO. 

Es la que ind 1c:a CL1antas veces se vende en periodo 

determinado, generalmente de un aho, el valot• del activo total. 

Venta netü 
Razón de rotac1on de activo 

Activo total 

814, 955 ü.BbS 
Histor1camente 

941, ,678 

814, 955 o.306 
Ac:tuali;:adas 

2, 656, 553 

Este indice muestra que por cada peso invertido en activo se 

obtienen históricamente ochenta y seis centavos de las ventai'l, lo 

cual nos vuelve i\ indicar que seria mejor trabajar con cifras 

históricas, pero esto representaría como un engafto ante uno mismo 

ya que las adquiraciones anteriores, con al mismo capital no 

seria posible c.:ompat"CH"las porque:? ha pegado muy dL1ro la inflación y 

la devaluación de nuestra moneda. 

Para meJorar el rendimiento de los activos es que haya mayor 

margen de utilidades. La rotac:ión de activo se puede maximizar de 

dos formas: 

1.- Incremcmtar las ventas en mayor propor•c1ón a la inversión 

an activos 

Dism1nu1r los activos en mayor proporción a las ventas. 

Estas son alternativas para que l~ empresa La Patita Fea, S. A. 

mejore SL1 s1tuac1on f1nanc1era, através del tiempo. 

hl.- RAZON DE UTILIDAD BRUTA A VENTAS. 



Utilidad bruta 
Ra~ón de utilidad bruta a ventas 

Vent.:i.s net?.s 

499. ::e:. 0.61~ 

H1stor1camente 
814.955 

468, 149 o. 574 
Actual i .::adits 

814,955 

La utilidad b1•uta es la d1ie1·onc1~ entt·y el costo de la 

mercan e i a vendida y e 1 precio en que se logro vender. En las 

empresas se acostumbt·a calcular- con ft·~cuencia esta ra=ón, debido a 

que existan descensos 1·epent1nos da l~s utilidades, por· mmd10 de 

este sistema de cont1·ol se ha podtcJo detect.3r' oportunamente r•obos 

de mercancia;:: .• E.:=t.21 ndacion es D<>.stc:.nte importante como fac1l de-

deducir. La interpr·etación de los result<1dO!J qued<Jria as1 

historicamente el 0.612 pas~do a por·c1onto ser·ia 61.~% qL1e 

estat•ia ganando antes de que se le aplique n1ngun gasto y la cif1·a 

actuali=ada que es de 0.574 a 57.4% compa1·ada la h1stór·1ca can la 

actualt:ada nos percatamos do que son más att·act1vas las l1t1l1dadcs 

históricas que las actuali:adas, nada más que hay que ser realist~s 

no so~ado1·es, porque aqui so tr·abaJa con cifras actual1:adas. 

i).- RAZON DE UTILIDAD NETA H VENTAS. 

Tedas las emprt?sas merc.;mt i les tienen por f tnal id ad obtener 

u ti ltdados y poi' eso 1 os a.ná ! 1 s l s de estados í l nanc i eros deben 

concluit• dete1•m1nando las Lltilidades son las sufic1entes o 

1nsuf1c1entes. 

El análisis debe indica,. si la empr·esa pLtede hubi::H' obtenido 



mayores ut1l1dades. El dnscu1do de la 1·educc1ón de desper•dic10, 

pudo h~bet· ocasionado ut1l1dades insuf1c1entes. 

Est~ ra=ón deben indicar· si las util1dados oo~en1das son las 

adecuadas en función de las oporeciones 1·eal1=adas. 

Utilidad neti\ 
Ra=ón de utilidad neta a ventas 

Ventas netas 

157,148 0.192 
H1stor1camente 

814,955 

87,699 1).107 
Ac tu.;¡, l i =ad as 

814,955 

El coeficiente histórico que fue de 1), 192 pasado a 19.2% dicho 

resultado es anLtal, lo que nos 1nd ica que los gas tos con los que 

esta ope1·ando la empr•esa La Pat1ta Fea, S. A. son muy altos, asi 

que si estos se r•edujeran podria ser posible que se incrementaran 

dichas utilidades. Porque si observamos los resultados de la 

actuali::-ac1ón en todos las casos nos ha dado un porcentaJe menor, 

aqui el 0.107 a 10.7% es menor qua el h1sto1•1co, lo que se supone 

que anteriormente se ganaba más que actualmente o sea que desde el 

punto de v1sta inversian1sta "La Pat1t¿a, Fea, S. A." no ofrece 

grande<.:i a al tos porcenta.Jes, i\LtnqL1e no debe cabe1· n1ngunt1 duda. que 

no faltara algun despistado que encuentre en buna pos1ción .:ii esta 

empresa, ya que se vive en una sociedad muy cambiante, que tal si 

solo esta pasando por• un mal momento y pr·o:(lm~mente les va de 

maravllla, como se dice el que no arriesga no gana. 



j). - RAZQt; ENTRE RENDJM!ENTOG Y CAP !HIL lN\IEfiT!DO, 

Sign1f1ca oue la p1·oduct1v1dad econom1ca de todo el capital 

productiva de un negocio desda el punto de vista adm1n1st1•ativo. 

Ra:ón da t•end1m1entos a capital total 

H1stor1c~mt?nte 

Ac:tu.:tl i :::ad<ls 

Utilidad antes de de
duc:1r los interesas 

y el ISR. 

Invers1on total 

'..:56,816 (1.654 

187,.'367 (!.(189 

2,084,1):!1 

El 0.654 a 65.4% qL!é' ne~ 1·epresent~ el coef1c:iente histórico y el 

0.089 a 8.9% el coeficiente actual1-;:ado y ambos ind1c:~s E!i:presan l:i 

productividad integra de los fondos tanto pt·op10~ como U:Jenos 

invetidos en el negoc10 y representan la tasa de 9.ananc1a.s sobro el 

total del capital utilizado. Y si observ,;imos que estos indices t.1n.o 

es suficiente que es el de 65.41., pero el ac.t;ualt::~do as 

completamente insuficiente que es el de B.9% exi$tiendo una grande 

diferencia uno del otra~ l~s causas por las C:Lt.:?.les baJo tanto este 

a). - BaJo vol Limen de ventas 

b).- Elevados costos de las marcancias vendidas 

C}.- EHCi:!Sivos gastos da ventas, adt11inistración, 

financieros, ot1·os 



d> .- E;:C\gel'ada r·enovaclón del personal 

e).- D1sm1nuc10n de la p1•oduct1vidad. 

Los facto1·es antes citados pueden influ11· bastante para que 

los resultados de esta t•a::ón no sea. sL1f1c1entes pa1•a cubr•ir 

las necesidades de pr·oduct1v1dad E!Conóm1ca de un negocio 

determinado. 

k),- RAZON DE VENTAS NETAS Y ACTIVO FIJO. 

Est<:\ ra=ón se us.:i. para conocer s1 hay sobre-inversión en el 

activo fijo. 

Vent ... "\s netas 
Razón de ventas a activo fiJo 

Activo fijo 

814,955 l. 701 
Historica.mente 

478,932 

814, 955 0.373 
Ac tua 1 i ::.ada!i 

2, 179, 708 

Los resultados obtenidos indic:,;m la insuficiencia de las ventas 

en el caso de las cifras actual izadas ya que la inversiOn hech.:i. en 

activos fijos es para producir· y lo p1·oduc1do es pat•a vender·, por 

ello las ventas deben estar en proporción de lo invertido en 

propiedad planta y equipo. De lo contt·ario las utilidadeg ~e 

t'educirian en virtud de que las afectarlan, la dep1~eciac1on de un 

equipo excedente o demasiado caro, los intereses del dine1~0 tomando 

en calidad de préstamo pat•a adquirir los bienes y los gastos de 

conservac16n de este activo fi Jo. Por otro lado el coef1c:1ente de 



lo hlstOrico como el 1. 7ü1 ¿i,l ?(l. l:: no5 ref le Ja L'.I"\ b1.ten 

porcentaJe en relac:1ón con el de (!. :...r:. a 37, 3~~ el primero Si;:?t'ia. el 

ideal pero el real es el se9undo al c:L1a.l ~e tendr:;-. que C1JL1St:a1' le 

empresa de "L¿i. P.?.t1t.:. Fea, S. A." 81 caso de la actual1:~ciOn 

se nota que si t1ay sobr·e-1nver•sion en activo f1Jo. 

l>,- RAZON DE VENTAS A CAF'ITAL. 

Se emplea para conocer si las ventas son sut1c1entes y. poi• lo 

tanto, deter·m1nat' la ef1c1enc1a de la ~dm1n1strac1ón en el 

manejo del capital propio. 

Ventas netas 
Razón de v~ntas a capital 

Activo f1jo 

814,955 2,1)75 
Historicamente 

392,616 

814,955 0.391 
Ac: tua l i ::adi\s 

::!,ü84,ó21 

Los coeficientes obtenidos como son historic:amente 2.075 y 

el ac:tuali~ado que es de o.:91 t•epr·esentan cuantos pesos y 

centavos se han vendido de mercanc1as por cada peso invertido en 

el capital liquido per::enec1ente a los accionistas, de hecho 

resulta la r·otac1ón del capital contable. 

Una rotación elevada tnd1cat·á h~b1l1dad de la admini~t1·ac1ón 

por su gran volumen de operaciones en función del capital 

propio. Una rot~c1on baja será indicio de ventas ir1suf1i:ientes. 

1• . .:;: 



Asl que la empresa ''La Patita Fea, S. A.'' debe tene1· mucho 

cuithi.do con tod.:"S l.:\S operaciones que se r·calt:an en S\..I empresa, 

ya que de esto depende el e::ito o el fr8c~so de una negociación. 



COMPARACION DE LOS CDEF!C!CtHES 

OBTENIDOS 

HISTDF:ICAMEfHE ACTUAL! ZADAS 

462,028 l. :::3 476, l:C7 l. 27 
a>.- Indice de solvencia 

37:., 7(1?. 373, 71)3 

371,648 0.994 7·85, 747 1. t)3:! 

b) .- r..:a:ón del disponible 
~7:., 70::: 373, 7(1;:'; 

C} .- Razón de capital a 39'.2,616 e). 715 :!.084,(121 ::.. 641) 

pasivo ---------
546,06: 57:, 535 

Capital 941,678 - 549,(162 = 39~,616 

contable 

d) .- Razón de activo fiJO :.9:, 616 0.819 ::!, 084, 0~1 0.956 
pasivo ---------

478,9:.::: ~. 179,708 

e).- Razón de t•end i mi en tos 157, 148 o. 400 87. 699 f).1)42 

y con 
39:,616 2,t)84,ü21 

Utilidades 174,616 0.444 lt)5, 167 (1,(151;1 

acumL1ladas = ---------
392,616 :2,084,021 

f). - Razón de rentabi l ldi'ld 157, 148 o. 166 87,699 0.(133 
y con = ----------

941,678 2.656,55'3 

Utilidad ,:u:Lirnulada 174,616 o. 185 105, 167 0.039 
= ===== = ---------

941,678 2, 656, 553 

gl. - Ra::ón de rotación 814,955 1).865 814, q55 ü. ':;(.)6 

de activo ---------
941'678 2:, 656, 553 

hl. - Ra::ón de Llti l idci.d 499,283 0.612 468, 149 1:1.574 
bt~uta a ventas ---------

814,955 814, 955 



il. - Ra=ón de util1dad 157,146 •). 19'.'. 87, 699 0.11:17 
neta . ventas ---------

814,955 814,955 

J) .- RCl;:On de rend1m1entos 256,816 1). 654 187.7.67 L).089 
y capital invertido ---------

::S9~,616 ::?. (184, 021 

\;l.- Ra::::ón de ventas netas 814,955 1. 7(11 814, 955 o .. 373 
a activo flJO ---------

479,9::;2 2,179,708 

1). - Razón de ventas 014,955 ::?,075 814,955 1), 319 
capital ---------

392,616 2,084,021 

Los coef1c1entes obtenidos ti1stór·icamente en algunos casos san a 

parti1• de los rendimientos hocia aba.Jo san más atractivos, pero no 

hay que olvidar que tenemos que se1· realistas, porqu& s1 se toman 

asi los coeficientes obtenidos tend1·1amos que estar viviendo en el 

pagado 7• no en el presente, y nuestra sociedad como es un ente 

cambiante. tendrcimos que aJustarnos a lo que la sociedad P.~d Ja. 

En cambio de la ra::on de capital a activo fiJo; hacia arl'lbil., 

los coefic1entes obtenidos son más at1·activos los actualizados; lo 

que nos indica que no estamos tri\bajando con cifras del paSi.ldO, que 

vamos por buen camino. 

Las ra:ones que se han aplicado son las que se Juz9a1•6n 1ustas y 

necesari~c; para determinar la s1tuac1ón f1narlc1e1·a de e::.te negocio, 

.:\través de los diferentes métodos de análisis. Si.n pasar poi· alto 

que las ra:ones y métodos Lttil1:ados no son los un1cos que ar:istc:m, 

Y?. que hay Lina vc:H'led°"'d e:~ti-aor•dina1•1a de estos, pero aclar.::i.ndo que 

no todos sirven p.:wa anál izar lo mismo; o sea qL\e dependiendo a lo 

que se dedique la empresa analizada se L\til1zarari 1~:> ra::ones y los 



metodos. En este caso se hi:o sobre una empresa QLH? se dedica al 

comercio. 

Cómo comparar la~ razones. 

Las razones a is l ii.das t l enen poco significado y segLtramente que 

ninQún analista les concede1·á impo1·tanc1a, ya que una ra:on sola 

mL1estr¿;, nada más el m.'tme1·0 de veces que i..tna cantidad contiene a 

otra, pero ser~ mL1y valiosa en los an.ll1sis cL1ando se comp.~ren con 

otras rc".\:ones, siguiendo al principio de que para qi..te pueda 

calificat· una coma, un acto, una cifra o un hecho detet·minado ~i es 

bueno o malo, se debe establece!' un parametro de compar·ac:ión. 

En esta clase de análisis se debe empe:a1• poi· detem1nat• cuales 

de las par•tidas de los es~ados f1nanc1eros tienen 1·elación entre 

si, para qLte de acuerdo con las ca1·acteristicas especiales de la 

empt·esa anal1:ada y de los fines del análisis se el1Ja el método 

adecuado pat'a relacionarlas y compararlas. 

Esta comparación puede hacerse con 1·a:ones internas que son li:\s 

c:alcL1ladas con datos de la misma empl'esa o las razones e;-:tenas que 

son las de otr,;i.s empresas competitivas. 

La finalidad de este análisis es si conviene o no conviene 

invertir en aste negocio, de tal suerte que utili;:aremos la 

comparación de ra::one~ internas solamente, Hay tr·es tu:ios de: 

métodos para comparación de razones internas. que son: 

A).- El método deductivo; 

Consiste en comparar unas razones con otras distintas de 

los mismos estados que se analizan. 



B>.- El método historico; 

Consiste an comparar r•a:one5 de los mismos estados 

financieros del último eJer·c1c10 con ante1•io1•es de la 

misma emp1•esa para fines de nuestt·o análisis se utilizara 

este. 

C>.- El método de procedimientos internos; 

Consisto en comparar una r.J::'ón s1mplr~ con el p1·omed10 en 

af'ms anter101·es de esa mism.:< f"a::ón c~lcul::i.das con datos de 

estados de l<.'. misma empresa. 

El método histót•1co que vamos a usar permite des~ubt•ir la 

tendencia que se siga. 

acostL1mbran 

calcular mensLtalmente sus razones y hacen cada mes la 

compa1·ac1ón de las t•azoneE de loG masas antet'io1•es con el fin de 

saber las tendencias para el futL1ro inmediato que san reflejadas 

por las va1•iaciones de esas razon-:s, y poder hacer cambios 

oportunos de los planes. 

Seria ideal que todas las empresas h1c1eran estos calcules y 

comparaciones mensualmente, pero la paca comprensión de los 

dirigentes, impiden hacer oportunamente estos ñnál isi!; quQ 

podrian evitar futuras pérdidas que por st.t monto acumulativo son 

la mayor·ia de las veces, fatalmente 1rr·eparables. 



CAPITULO V 

5.1 e o Ne L u s I o NE s 

e o Ne L u s ¡ o N 1.1 

El análisis de los estados f1na.nc.1eros, es la operación da 

distin9uir o separar los componentes que integran los estados 

financieros; para que se estudien sus origenes y explicar sus 

posibles proyeciones hacia el futuro. Por lo tanto lo més 

importante que habra que investigar set"á cuál ha sido? y cuál &et"á 

su principal objetivo? 

Esto esta1•á en razón directa a lo que se dedique la ampresa.. En 

este caso nuestra empresa 1nvest1g¿i.da se trata de una entidad que 

se dedica al c:omerc10 o sea es una empresa mercantil; por lo cual 

su obJetivo principal será el de obtener utilidades suficientes que 

compensen el esfuer::o humano, de sus admtnistradores y de sus 

accionistas que quieren ql.le se les red i tue convenientemente s1..t 

capital inve1·t1do. Cuando se ha determinado su obJetivo p1•incipal 

será conveniente observar l.as tendencias qua ha seguido el negocio 

a través del tiempo, la direc:ciOn del movimiento de las tendencias 

nos ind i c:arán: 

1.- La habilidad de la administración. 

2. - Los resultados de las poli t1c:as administrativas. 

3.- La honestidad de los administradores. 

100 



e o N e L u s l o N !.:! 

Cuando ya se ha determinado la situación actL1al que guarda el 

negoc10, pueden determinar los sintoma~ de cada una de sus 

principales fallas o deficienc:1as que se pueden presentar en la 

empresa investigada y qLte se observan de dos clases; 

1,- Falla en la s1tuaciOn financiera que se obse1·va en el 

estado de posición f 1n~nciet·a, 

al.- Falta de ~olvencia. 

puede ser por: 

bJ.- Sobre-inv~rsión o insuficiencia d~ i11ventarioG, 

cuentas por cob1·ar. 

e>.- Capital insuficiente o sobre-c~pitalizac:ión. 

2.- Fallas 

detecta 

la productividad o en los reSLtl ta.dos, que se 

el estado de t"t:?Sultados y qLte provienen de: 

a). - Pequef'1o volumen de ventas. 

b>.- Excesivos gastos de venta y adm1nistr·aci6n. 

e>.- Elevados costas de financiamiento. 

Cuando ya se ha estudiado el obJetivo principal, su tendencia y 

sus fallas, nos encontramos con que el negoc:10 tiene ademé.s 

objetivos secundarios que pueden ser los siguientes: 

1.- Confrontar que la información que contienen los estados 

financieros sean e>:ac:tos. 

2.- Obtener suficiente información y elementos de Juicio para 

apoyar o rectificar las opiniones formadas por la 

interpretación de los estados 'financieros. 



CONCLUSJON ll.l 

Los mótodos de análisis. Son pt·oced1m1entos através de los 

cuales se pueden tomar medidas da control para tomar buenas 

decisiones. Ya que estos ost~n compuestos por elementos que 

aparentemento simplos poi· ejemplo: Los porcentaJes integr·ales; 

en este no tiene más ci~nc1a quu s~bet• rnult1pl1car· y d1v1d1r, 

aunque es asi de sencillito tambienes considerado como medida de 

control, porque a.través de el se observa.r~n cuáles fuC!ron l..1$ 

tendencias que se obtuvieron de los estados f1nc"'\nc1e1•os, ya sea 

del estado de po'.3ic.ión financiera o bien en el de 1·esulti.l.dos. 

Otro eJempla serla: L~s 1•a:ones financieras que se utili~an 

para el análisis de los est8dos financieros, debido a su extenso 

surtido que existe, el anali::ador tiene la obl igac:ión de 

seleccionar las razones que Vi\ya a utilizar· y que los 1·esultados 

realmente le sirvan; porque si se 1..1tili;:an ra:ones en e>-:ceso talvés 

solo se confunda pot~ la gama de resultados obtenidos, o si utiliza 

menos razones talYés t.;i.mpoco le sirvan¡ porque en este caso le 

estarian faltando elementos de juicio, para una buena toma de 

decisiones. En si cuando se tt·ate de estas habr·a que tener el 

anali.;;::ador un cut.dado t=>:tremo=>o, sin pu1·dc1· di:> vi~ta cu.=i.l nerá el 

fin del análisis. 

1 l(t 



CONCLUS!ON 11,2 

A quien le inte1·esar1an los resultados de las análisis 

financ:ie1·os 1 y la interpretación do los estados f1nanc1eros 1 pues 

a los acreedor·es a co1·to plazo y a largo pla~o, a los socios; a los 

gerentes; y en generr)l al público a los organ1srnos afie.talos como 

son: 

Las casas de bolsa, las camat•as de c:omer·cio, los t•epresentantes 

comunes de las obligac1on~s. 

Ya que la interpret.:1c1ón de los estados fin..=inc1aros es una fase 

de la técnica contable que dobe 1•eal1:arla el m19mo que los 

elaboro, esta intcrpt•etación r·equ1ere un análisis de las par·tidas 

que componen a los estados financiaros y la comparac1ón de sus 

saldos de va1•1os eJercicios consecut1vos. 

Por ejemplo el estado de s1tuac1ón financiera muestra la 

situación de un negoc10 1 por tal habra que anali=ar•: 

a).- La capacidad que tiene para pagar sus obligaciones. 

b).- La estabilidDd y la solidez de la empr•esa. 

e).- La tendenc1a del progreso del negoc:10. 

En caso de que se tr8t.;1.rá del primer periodo entonces; se 

separaria el capital inicial del periodo; especificando con certeza 

el monto de las utilidades netas del periodo observando como se 

han util1:::ado estas utilidades; determinar el monto de las 

utilidades 1·etenidas por el negocio; y fin~l~ente c:onocet• el 

cupital c:on QLle se termino el periodo. 

111 



Los estados fin;;,:.ric:tel"O~ oa,-a q1..1e se? les pt..cdao .apl 1c.:w los 

métodos de anél i o:; l'=i f 1nanc ieros deberan estar correctamente 

r•ee:,pre'='>ados, t't?Qlti•Jlto 1nd1soensable. 

]J._ 



CONCLUSJDN lll.1 

Al anali:at• los et·ror·e~ que podemos encontr·ar en el estado de 

' posición f1nanc1era, podemos con::lu1r qLte es b1en impm·tant~ qLU? 

antes de que .o;lgun cmpr0s~1·10 solicite los serv1c1os de un analista 

financiero. 

La información QL\8 l~ va propo1·c lOncot· este 

profes1on1sta deber~ se1· lo más cet·tct·a posible, pat·a que esté 

su minucioso an~lis¡s f1nanc1ero proporc1ane una 1n1'ormac:16n 

correcta sobre las cond1ciones en la$ qL1e ~e cmcuentt·~ le\ empr•esa. 

Pe1·0 s1 los estadas financieros no se encuentr·an co1·rectos, es 

decit• que no se este cumpliendo con los p1·1nc1p10B de contab1l1dad 

generalmente aceptados, bien que este <lp 1 i cando 

correctamene el boletin B-1(1 1 entonces se:- tendra que comen::ar por 

cor1·eg1r esas falla~, par·a despues poder aplicar• el análisis 

corQspondiente. 
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CONCLUSIDN 111.: 

F'art1endo de los estados t1nac1eros. Ya que son la únic:a fuente 

de in1ormac1ón que nos muestra la situación financ:ie1•a de una em--

presa, a una fecha o periodo determinado. F·ademos declf'• que los -

estados financieros deben set· t·ev1sados por· lo menos una ve: al ano 

por un 11cenciado en cantacturi;..\, que no pertenesca a la empresa, el 

cual tiene el compromiso de em1t1r una opinión escrita relacionada 

con la razonable e;{ac:tidLtd de las cifras que se pr~sentan en los -

estados financerios, también llamada auditoria e:1terna .. 

Ya que la opinión de este profes1on1sta será la base para al 

analista financiera, as! que s1 esta no esta completa o se omite 

alguna salvedad o también alQuna nota sobre loe estados finac1e1~os, 

el análisis que se practique obtendra resultados def1c1antes. 

114 



CONCL.USION JV. 1 

Un anal i::ador se hace la pregunta de como y po1·qL1é fuerón 

ideados 10'5 c:.nális1s7· de los estados f1nanc1eros, la 1•a::6n es que 

através de los análisis $e puede determinar la solvenC:H\ 1 la 

rentabilidad, la liqLlide;:::, etc., de un negocio. 

Un anál1s1s en base a r•azones es método de anál1s1s 

financiet·o, a su ve:: que sirva pat•a estudiar las cift•as de los 

estados financ:u:~ro;; porque através de estas o sea las r'a:?:oncü 

se puede determinar los puntos déb1 les, un el neCJOClO y sus 

pr•incipales fallas, s1emp1•e y cuando la elección de las 1·a:onQs 

h.aya sido la co1•1'ect.¿-., Ya qLlP. aqui se encuentra en juc90; la 

naturaleza del negocio, y el criterio del anal1:ador. Corno una 

observación se dice que no se abuse de este método. 

Las razones las podemos encontrar en sus tres fases que son: 

LAS ESTATICAS: Son las que guardan relación entre 

partidas dentro del estado de posición 

financiera. 

LAS DINAMICAS: Son las que 9L1ardan ralación entre 

partidas dentro del estado de resultados. 

LAS MIXTAS: Son las que se combinan o sea se uti-

lizan partidas tanto del estado de posición 

financiera como del estado de resultadas. 

@IB: Aqui es necesario que las ci'fras 

que se ut i. l icen pertene=can un 

mismo periodo. 
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CONCi...USION l'J,2 

Par,i, determinar la ~olvencta de una i.::more<::a no hay m.?.s 01.1e 

relacionar el act1vo circularnte con el pas1vo c1rc1.1lante. esti' 

relación nos ind1cat•á que tZtn solvente encuentra 1 a empresa. 

F'or ot1·0 lf\do ~i -se desee\ sabe1· ei ore.do de liq1..11de:: que guarda 

la empresa entonces se teridra oue 1•elacionur 0 lo mismo oue en la 

anterior pero menos el inventl\r10. esto indicará oue t.an solvente 

es la empresa pa1""'"" liauidar· sus deudas a cor·to t)la;:o. Y pa1·a hi:\cor 

1.1n análisis completo no se debe pa$ar por alto la rentabilidad del 

negoc 10, para refor:ar estos indices se deba1·6 aolicar ot1·aa 

razones, para quedar· plenamente convenr::1dos de que si es buen8 

nuestr.:\ 1nversión en dicha empresa denominada "La Patita Fea, s. 

A." Claro que esto lo ·debe hacer un e::oe1'to financiera cara oue el 

sea el que de su punto de vista, sobre la situación financiera de 

la empresa. En mi opinion los indices que obtubierón 

histot·icamente. que estan representados poi· un 58/. y que resulta:' 

atractivos pa1·a los invers1onist~s, pe1·0 esto es histor1camente, 

ahora pasemos a los coeficientes o tndices. actuali=ados que los 

representamo:; por un 42"1. en at1·activ1dad, pero los invers1onistas 

se tendr8n que aJusta1· a lo actual1::.ado aunqu~ este ~ea meonor que 
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