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INTRODUCCIOll 

La COOltadkr!a Pk'bU.ca ª""'° Profeswn que acepta tos r.to• d6 ta l!IC>ds~ 

ni.dad JI OOlflbio• teano~icoa !I sw• ccmseawencias wrl<tro 11 -ro samt6-

lllicas. Ita H'tido d.sal'l"OZ.la'ldo t4cni.cas qi.e awrmtifican tos •11ento• -

n. BoZ.ttn B-J O •Rsconoaiati•nto d6 l.o• •/•atoe d. ta Inftalri."'11 sn ta 

Irafo_,,i.611 1'irl1Jfttfit1ra• 11 •w• adt1m.aaiorsse •• d. loa attt'- proftllil

~eo. aorstabt.s 'lM" han sido d611<1PPOtZados ~ -di.r los ooewp~ 

Jos ~to• d. ta inftaoi.611 "" Zas ._ trMob~• fi"41'1Ci•~ 4s m•d

qMUr l'tltidad. 

SZ Boüt!n B-10 laa t11101.wlri.ootado d6 aai.t1rdo a las M-•idad.s• de in• 

ro-.oi."'11. üritlelda. • io. alllVIO•• ti. ta lflOdlrnidod 11 ta t•orsoloffa 

., tÜM ... orig- "" .i prirtaipio bdsico u Co11tabitidad U-® "Co~ 

~ Bist4Pioo Origi.nat• ••gi¡rt •• üsoribi.4 irsWi<lZ..rsca •n d Bolatfft 

llo. l S.Pi.41 AawZ. ., posurio.-nt• en at Bolatln A-l •8qWlllll da ta 

2'4'0..ta llbiOa u ta Contabilidad Fillallt4'•ra• "' "" ~o llo. fl ipea 

M4N ••atas oifras ('441 -registrtadaa aoblW Za baa• dd Costo Bl•tdft• 

00 ~Z.) .,,...,,,. NP flt0di./""°"4a 8ft .Z. OQSO U qlMr OOlll"N'I ·~ 

toe poataPloN8 'fW tea MgQll perUP 8U aí.gtd/í.OQdo•. 

ft p""8aP i.lttlloio Cis .atffp loa •/•otos U ta Iftrz-u,t ....... 8ft lo 

«l"OUZar llo. 2 S.Pi.41 Am.Z. "lf•oaZ.~ · ül AotiPO PI.Jo• ars ta _., 

N tlall tas baa•• ~ a.;/w•t4P .Z. AotiPO rljo aollN Za~ dll 'lllCf! 

-· ~z. • ;>,..oi<A .. : ~-,:.w ... 

J 



UGclo de la Dwvali.acidra 4" 198Z y "°""' Etapa ds Tranaioi.dn para ta apZ.f 

~ cid Bol.et!" 11-1¡ ... 1'9• sZ. BoZ..t~" B-li "Ragi•tro 4" 2'raflaaoaiora .. 

•n #olwcfa Bztran.i•ra• 11 •a. Ciroa.lar ,,..,,,. 14 z.a oa.al. aePla po•t•rio-!! 

u •rogada por ta Cil'Ololl.aJo -...i. 19. 

•z. 11-1 •R•<Hl.aaidri 4" lo• •f•oto• 4" ta I"J1<iai"" "" l.a Irafo1Wt11.ai4ttt 'i 
-üra• •igk• para da.r val.i4"a a ta OCU"aOt•rl•ti.aa ~rataZ. que -

.,,. t-r Za lraforwttJDi.4rt eo.ttabZ... ••t4U aaraaurt•t~ •ora 10ti1"4W 

JI OOftfiabi.Z.idad por ptU'U 4" loe diw,..o• .. •loCll'io• aZ. trataio 4" -.dir 

( .. u BoZ..t~nJ lo• OOllfPZ..io• •f•oto• t:M ta Iraf1,mridrt .,. la Irafo~ 

n-t.ra. 

&'ti el oiio 4" 1914 elllpi•aa Za vigertaia 4"Z. BoZ..t~n B-10 •a.~to 

de lo• •f•oto• da z.a Inftacidrt "" Za Iraforwaaidrt Fi"""°i•ra• .Z. OI04Z. -

tú• OOllW:> prinoipaZ. dif•"""'°'4 ante eZ. B-1 el. Reo""°""""'.,.to• .,. Z.O. 

llegi.trt» CoratabZ..•• 4" lo• •f•oto• ele la Iraj1aoit1n .,. la l"fo~ 

l'incDIOÚN. •z. •~-to cleZ. ,, .... z.eae por r.--sa dit Aotiuoe -

-.t4PMM JI .Z. a. ... z.t.ado por Po•ioi.dn #olwtarMi. 

~t. JloZ..tf" IJ-JO •• llJla Grms Moe•tl'CI dit qioe. la Prof••idn dit Za Corata-. 

6JOfca All>Z.i«J •• ~u JI propo...n- lo• eZ-nto• pGJOll Za -ti-· 

/'IOtMl'4la • Z.O. n.ntoe e00flel9ioo• ,,_ tareoe.. a &a. 81pN.al ll'IU 111111. 

~ • V.fo~ la Cora~ proporoiofta IOflQ N•pw•to ci- ~ · · 

ofNoe eZ-.,.toe paN ... tllllDttif~. tl'lltalldo •Üllff'N dit propo~ . 

llllP tocia Z.O. omoaotert•t'-- que cleN ocmt.,..r 10t111 z,.fo-1.dll l'irta11-

n... qioe tWM 001110 obJetillO la !'Olla 4" 0.crid.drt por ptU'U .... Drlftca

doll U...-i.H. 

' 

,.,,._ 



""-"' tZ..gaJO et d!a im qi.• ••t• BoZ..t!n ••a obeoZ..to 11 debello• ••tclP 
pNpcuvdo• 11 -e no• OOll!p~UJ!lo• "°" l'lll••tra Prof••idn a ••tar U! 

toe para cp<• ta COft~ l'k'btiaa eiga aaeptando lo• Reto• de Za Me 
del'llMbl. 

' 

':,} 
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111.- S.otor Ag:rtoola 

n HOtoP ~rfool.a flO 1'a ONtri.dD llOOftU lit cWIJ4l"l"OtlO indl.etJ"iat cWb! 

do G OllftUUl"tetiorul geogrdfiaa.. •OO>ldlltiOU 11 poiftiaa.. Stpizfe~ 

ta OOft el IOS d. túf'll'lrU qw eon d. ~Nh para proda.oir OOflti-

.... e.. Hrfci ... a.Hl"io 00flt4P oon uonioa• 11 ,,.,todoe llllfe ~. ~ 

loe qw •• 11ttli- aotwii .... u; Za dietri~ ü 1.a tierN •i" loe 

eZ....toa ,..a.earioe para Mo.rla proda.oir. 4llllGdo ai orw~to d. 

lo po6Z-U,.. 1'a Orwado M'Z cW•aJMeU .... tN 1.a or•rta 11 1.a 4-11dG de ' 

loe pl'Ollllootoe apfoolae. tat cr.eproporoi.4ft 1'a i'IOUido grad¡.QZ.."u -

.,. •1 -e:o ct. loe precri.oe ..,. .i -ratJdo. 

IMrioo OOllD pcafe .,. 11fae ct. ct.earroUo OOl'I .i obJ•tit10 cr. .. r "" pcafe 

"'6.et'°'4H.alfo. 1'aa. 1Wa.eario ea Meti..... f"""1flH /ecWPGt .. · G ollru 

• ~eh'lllfAPIQ qw p~ et cfHGPl'OlZo M 1.a ~Ucad ld'bGlla 

.·" lo ~*"°'· rill .,.,,.,., ••toe /Dl'tlloe ...... 4M edto --~ 
O ... ..-Oree ... NlllUGN 1.ae ollNe• lllO .......... n ftn91J '-'"atG 

W CIO'ltNrpaPUclll de pPO .. oridft Hertee 11 Hl'PÜriH 'IW• Clllfllldo O loe 

..,... ...... Mff,ol.A , .. ...,... ... i. ...... Htltor. 00114'Üllall _._ 

• crt...Z..te 4W preriorfo eollre la of•rto pl'Oll6etltiH. 

lo ~ o/etlt4 a. loe /-t.oNe de lo ~ 11 • Zoe ..no ... 
•lo po6Z-U... ew..do .Z. uotor--'--lod ..._. of•ototlo. ·,...no 

/lfW ...,..,.... ...... -toe - .... ~. NflN ~...-ael•Í"'9; 
..., ~. ,....., ...... loe eoloftoe ..- ,.~ ·io. • .......,, .. 

. 4oNe "° o,..,.i.-O. ~· ~ - ..,ar -4U/1•1 ,..o.•i,,,,,...O 

' 
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n Ufitrit - .i p ... ..,,.. •• e.o a. Mlziao qu• •• 1'a iM-ntado •n. io. 

llh'->e aifoe 1f q¡.. •• OOU•OllSMia dll %a dif•Hntri4 ... tN lo pl'OgN• 

llDdo 11 to -.f•P<ri.do •úrtdo -nor to p"-ro• 1'a Np.rm.ti.do noiabt.

-u ... La di"""'°'2 ~flatrloPtaria. 

O.riuado • to anurior. •Z. S.ator NbUco inUnta d. di11•na. -

Na ~ io. Uficiu ~ •• _t,.. Za• OMGZ..• •• -tNll 

lae ripWteU•: 

l'.- Copeaoicfft "- N-o• prilllJdo• a t~• d. •oani-• 11. pollti

~ -~ - -: 
1.- ~·to• 

lro• Ctwa.ri6'I p~ d. Za lllOfWda ql04I NpN••"ta d _,.to - ~ 

Hfltafto • di,..ro • .,. bta• aZ. _,.to a. ,.. .. roa.,. Za aa
C...t-i. Ai -Utir ..,. mi ... o dll pod.r. Za I1UtihNridlt --'

Ni_.. C1 %a OÚ'OllJ4ri61 IOflG oantidad. ~' -· ft)MPÑP 

• ica. -·"""'-· ,,., pat.. lo. pNoioll • Za. --cea " .......... 
. ft.co. ....,.t.s a oada ~ -'•'4rl. ,._.-.....,. _.,.,.,. otN - ;., . 

-.U.. por .i •- -to • pNoi.H. OJ'le4Ndo .. 1111 °"""''°'.;;. . 
ºtlMrioH 11 • ..... ""'"° .,... .• pl'Ocli.o. OlllPldo La riNll~ 

· ·. • lea --m •• -.or ,,... .i IJOlt/..,.to • &üfW• 1f -~ oJ'i! ' 
·ftcloe • 

. l'l'l'.-. ........ ~ a:.u-
.. lea olt~ • Notc7WH •• _. ,.,._ • Ul'ritofto ~ 

.. i. pcllW Oll!Jrir •' Ufirit pN...,...•tario "-' HtñoP ,.aHoo. 

' 



bJ.- CHdi.to 

o..tero u ••u a~pto •• 1kzlll rwati.aado -ro•o• arttlZ.i•i• üZ. •/-to 

cfel or#dito ill~. eÜMllD Z.Oe .,./Dqld• _,. ~Pt<:PIU•: 

1.- O.-a.Ji.•u d.Z. oNaüiriertto del. pll'Oda.oto i.rteerrio 11 ... eo. C0rtei"-N!! 

do al pll'Oda.oto irtt.l'llO b,..to ,,_ Z4 -«dad d. W-e 1 ffM• 

oi.oa qi.• p~ ..,. pote 1 OOllplPlldo OOft •Z. --.tocfe la6Gff 111! 

•"""'4 • •• cr.c6ocM .,... ., --no •• ...,o.. z.o .,... • ..,..,.._ -

11a.,... la o/ert.a prodiiotiwa ••U por übQ¡jo üZ. oi-i..e. ~ 

e-u orifllrtaltdo irt/14oidrt por .i i--..eo u prwoioe. 

1.- Poit~ irtaüOllGda u OllllMUNoidll efe orldieo. ~ Z.O. NOll!:. 

•oe ~- obUfli.doe ..U-u orldieoe i11uP1110e o _,_,_. -

~ OllllaZ.iaodlN a Ollbrir tllfioih prw...,...•tal•• o ca la .....,,.. . 

• obNe • ift/NeeC,_h&N ~ hrte/ioio ee • '-tea ,,...,..... --- , 
oi4'I o - ... OUO iPNClllpeNbZ... la Nlaoi4iol oil'OlllcaftU CI W-. 

··-

M Nrrioioe o/'Noidoe N ,_.,. -.or • .,___. _,. •I PftMeN ~ -

Mftue.._. loe OOflOISPU. ..,....eoe - -uriorlcW. u-_ 
tfW1: 

n ,,....,_ea • ia • w1ra ,,_ .,..,,_. • ia .,...u.a • 
ofena. •' ..... eo • oiN11'4ftN. d .-• ' .i-to ,OHoo • .,, • - · 

llltllto efe la ililporeaoiofwe .... ftoP CI Ja. lriNZ..e -...lee .... ' 

-e,. •' _,.to "° -'-Zar - la ~·· 
... u.ro - ,. .. .u.. ~ ,._,..u.-. 

' 
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• laiae• a to 1Zp11eeto anurio-nu. toe "'1/llbi.oe en ta eita.acridll •oo
~. ~. O•" ta cM toe pat ... OOfl qa.i•ue Natiaa ta pl'OpoJ! 

111.drt ~oritaria de i"tal'OQll!bio "'- W-e 11 .. riii<noe '9aJI afeotGdo ~ 

«N~U .t OOlllpOrWlllWnto a ta of'ert<J JI ta 4-nda a ddta...e JI 

por to eatsto ... pNaio o paridad OG!lllbiaria0 qa.e en toa paea.cfo. wi"U 

aloe .. lla llllftt.flUo anifwia1-ltu "" rwft•iaNlo tae omwff<riatW• N!! 

t.e •t •l'Oado. •ill -"<uy¡o. l•to e• paodD l.ogNr ~"ta'-'tu ~ 

l>ido a qa.e •" ••• Zapeo ta e-ta -"'amia ~retti.4 - · fo.,.. ..,..,.,,_. 

a ni.Ht i"te~t; .. eetabt•c1Wron -trote• diNotoe a tae ~ 

taaiofwe0 nb9Uioe0 a tae _,ortaaiO'Mte0 at tnW~U ~to • 

In ·-dUo i"IC.-.Sto •" •t "~eo plÓl)tidO dl.NnU .t pcaeado ._w· 

fW .i orif- dd •~itibrl.o •~ qa.e lla •M/PUo IMrioo ~ 

u loe llh'ÜI09 alloe. reu i"".-..io at gaeto p.rbtioo .... 11 poP -

o'- • .... ÚfllNeoe OOftlll,,Jo at .. oior ~tioo a ~U• MrMñu 

pNnpwetcat.eo ... lllDI tNtGlfo • ...,,_,. l>fa ~to ....,._.' · 

o --"-t. ta ~ ~ • --"• oftg(Wldoooiue.-e-i.N ··• 

twrw•·••,ñraZ.• ~ qa.e tf'IWll apawJodo -·...,.co.,.... •. 
Nt 4'11 &oe pNaloe. 

tMo • toe r-t.or .. .... MlporMtitee qs.. ~ n '4 .._.. ·11 ,,~··· ... 

ta • Mrieae •• et ~to • toe p~ • IMrioo CllOlt loe - . 

,,,.c.tftpat.• •l'Olllfoa -u-. 
fDr .¡-.io. et - l#ftoo ee ._.tiefw µJo .i Hpo • Ot1llbl.o 11 ta M- . · .. 

"""'- • Zoe pNcrioe -'oflaZ.e ee ...,,.rtor a ta qke H.,_ Zoe ptal- · 

... Í10ll Zoe ... ~ pri!Wtpcd .. llUo et N ... ttodo HPd WI .,....,. .. 

u 



',~· ' 

~"to 1'11lati110 d6 l.os biBPIBB lf llBPlliai.o• PiaaiOftGt.• ,...,.oto a lOll 

t"6 ••os pat•"•• •" tanto '11'" la• pr.aio• t"6 11i.11 prodi.oto• •• abaNtall 

"lati-t• pClftl l.o• -.:rioano•. E•to liaJ'4 atracti110 paN lo• Nlli• 

""11u• •" lllzico. 11l. OOfllPJ'l:U' "" •l. <1ztBrior 11 por l.o ~to -"ea.it 
Za "-'"4a t"6 d4l.ar ... llfi•fltNll q1<111 l.a of•rta H NdJ.oir4 al. dllNZ....

caNll z.a. Hfttaa al. -urior. 

AIN -t.NPN•tar HU d.Hqwitibrio •"t"" la 4-ndo 11 la of•Pea tM 

dtll.<uw11 11 '90 dllPal.a.ar l.a -da l'MIOioftal.0 •• NOl&J'N al. tfrldita -U!! 

"° ut ~ al. ••tabt.aililicnto t"6 aont~t.• a ia Wlpor~. lllobft

tltoe a la 11ZpOr"""4rs0 lito. Sin """1<argo0 i.na •iti.aoidft t"6 ••ta llllh• 

NZ.aa "° ,,_. -Utwr•• i-'-fin~t•. 

Olla fo,_ t"6 oo,.,..gir HUI •••q10iHbrio ••~ r.Old"l"ira .....aMNi..a

"""11. •• •oir. 1111a ~ifioam.4n d#l. tipo t"6 oallblo n "' 01eal. H •..; 

: , -to d pNcrio •t ddl.ar. l'tl tlMNOll t"6 Za ..,.... (fla ~ ... l#do_o. 

01111141iw• otN . .,.... -tPWIJ•N •• 11e1iori- - N'4oUft al dlnaP11N' 

oOwWl'M ca_,.. -"-U 0 l11to ,.awiti..ec& ,..otlp._. lea ~t-tH"i 

.,, .. Z.0. ~toe lllaoiotlat.e •11 d -UPÚlf' n ZG -- pPOpol'OUll 

~ lea clnca&IMIOUllo cal4rn-.cfo "°" .Z.l.ca 1411 -,ort4al.oiw• 11. ,,,.;.......,.:. 

• lcae ~·· .PQN •Vitar q11e •• Npita d tlllHqlliiibrio 1111-

,.-:: 

&N ·lea ~ 11 l.ca of•rta t8 dd't«Ne u1"' -ecario oa.Mfa qM llO N " 

,,C.Nca l.ca 0011911tiriridado lo Ollal. ~ 11'1 OO'ltPOl. •fHt-tPO • l.ca "! . 
/'14t1Uft0 ~ fliwZ..e _,... o (pal.e• a Z.O. tt. Z.O. prillO-t,._ 

lee •.-doe 11 001911ticfoNll Í.ftU~Z.e • 

.r.o -"ifl.ocaoi.dft o ca.1 ... u .,. .i tipo • °"""""' ,,.... adopta -. ...._ 

iu.r.11: 
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.,.u •Z. ~ilibrio entr.i Za "-"da 11 Za oferta tI. d4lal'w• 11 oon eZ.Zo 

Za Iiberaoi4'1 tI. Za poZ.ttW<i eao"61rioa N•Pf'ato aZ. ezurlor0 ~•rie! 

do cloe plan~• .. to•: 

aJ.- lhto •• qu -.düvau Za adopaidfl • kl'la pot.ttioa •f•atil)Q. tI. 00!! 

trol • Za iflf1,abidn0 leta no eobNpae• a Za • a.uu •• Zoglwl

do aet .. ,. tipo tI. OQlllbio eetabZ. 11 oa.ei ooneta..U .,. et t~. 

b).- n • ...,. ptan~-to •• Nfi•N a qw ~. pro•iga Zo ~ 

Z.<ttloa apaneioflieta qw trae ooruigo tae aZ.tae taeae ~ 

~ Ne,,-oto aZ. ezuri.or 11• por Zo ea..eo. qw Za /Zot4#14tt 

del ,,-ea •iga llfla ulllf.eflaia c:lel)Q.lteatoria .- "4.eta alloN. 

ft aj1oeu .,. paridad Olllllbiaria -tihll• .Z. paeo _,. ililpo-u pcua 

oorregi.r d /W•te tI.eeqt.ilibri.o - eZ. ••otor flZUPflO, llllrioo ,_. 

elegir -e,.. d tipo tI. Otllllbio fijo o /Zotatlte. 

a- todoe --.,. et tipo de aallllrio eZ.gUo por el Gol>M- lltñOllÍO .· 

....... loe ""'-- --· ••• , • fZot.a,oU,a - - -..u..~ 
• CNlltcllJOe M.arioe. 

"911.ÜN de loe cloe eie~ • tipo de Otllllbio .,.... ... •z. Clld'90 

4118 n.,. ~ .. eai....u .z. prooeeo ""~ -"-' .,. .. ~ 
tl'4fl - .z. • io. _ _.. .r. ~u• pcua .z. ,.te • .- ,,... ,. • 

..... •.ft&P • OOlllP .......... Za ..... i-ui. flO ••• ,,. ., .. --.'~ . 

..C-to '-"° ., -Urio• • Za irtrJaoUN ifltel'flll. 

Jf 
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AJ LA DEVAWACION Y LA INFLACIOll D~DE 

UN PU/llTO DE VISTA COll'l'ABLE 

Al 0<1atPl'ir eZ. f11"4tlwr10 da i.na <LlvaZ.i.acidn. l.a info1WtaCi.4ra contabl• da 

aZpnaa •nt~• •e ve eel'i.-nte afectad.a <Llbido a qM• l•ta info""! 

oi4lt •• Nf1,eJo da l.a actividad lllOMtaria '11 •CO>t61riaa """l'N•ariat. 11 

lata a ... H• •• .-•nt"2 inflM•nciada dll l.o• faatoN• •con61rico• q..a 

z.. •- -e.~. 11 ~ edal.a z.a COllri.•i4n de Prirunpic• clll Contabil! 

diid •5ofs l•to• fl.a i.n[laci4n ll l.a davala&aei4ra) do• fe""""1no• •"""'41ri-

' oo• a loe q..a •• •nfNnta llb:i.ao •ra l.a actwilidad '11 qM• no pwrdeft ""! 
~., Z.O. •f•ot-oe qM• prodkoara •n l.a •ita.aci.4n firtlDICiera. 11 .,. -

lo• ,.. ... z.tadoe da la arpN•a no p!dd•n eo•l.alftll'fl•. La Contabilidad~ 

be NOOllDtHI' ••to• •facto• lf N/14Jarlo• aclll~nte•. <IJ 

La ütfo.-uri4n f~úra. •• ezprcea .,,. a.nidaclll• -tariae. · •• d.crir. 

la -da eil'llfl da -di.da aontabl.e por -dio clll la cual. pi.i•clilft OOlllpQ

...,... l.ae t~• 11 •Vfllto• daZ. •nt• •oo"""""'° •ntH e-t. •in 8! 

lliluyo. a tlif•Nflllri.a clll ia. 4-ttle ""idade• da -ttida. #•ta "° ,,--
• '-ftGbZ.. a tPtlP#e del. tiBlllpO. •• clllair. llM• •• -nt• fl-ibZ... 

~a l.ae •itMactione• •OOlldltioae q..a Z.. eOfl cri~ue. 

-~ C-.ide_. Z.O anurior. t•-• 'l"•• Za iflfolWllJOitht da lo• Seeodae 

nrtatltow- /w Ngietrada 11 pHe•ntadi:z clil aoa.erdo a l'l"i.ftcripioe de '°O! 

taWZ.idad g.,..NZ--te -ptado•• ezpN•ado• .,. ooeto• Dl'ifi-Z..• pa• 

eadoe 11 por lo tanto • ... valor actwiZ. •qa.ival•nt• en Mnidade• "° ~ 
,..._ •• •• dacrir. •n a.ni.dad.• """'41taria• clll di1J#1reo poder adqatieitiuo. 

(IJ Colltieitht da Prinoipio• da Contabilidad. O.val.i.aaitht daZ. Peeo • Infl.aai4rt. -

I.#.C.P. ll#lrioo• 1•11. Pdg. 4 



·~ Zo Cll'IUrWP U-• CJll•• paN OWl!ph'.P OOfl 11l prop4•ito 6 

Zo. l'etadoe l'i-1.ero• 48 lll08tl'W" i:rtforwratri.dri attU 11 ""11fiab'- pcrN 

lea •Ollelllia *- 6 4-cri..W.• 48 Zoe .....ario•• dllhr'if>l-tl'W"oi./'PU 

-.w - Za -..al.Miad. qa.11 llozbia..do .,. Uiwrino• "811aZ.watorio8 tntbtd ·· 

.,... _.u.Nr io. eipurtu• cu,,-oto•: 

J. - n •f•oto -tl'CIOPd"'4rio • za O.oait.aoi.ou• • Zae 

''-~· #olwt4riae. 

a.- n •f•oto. Za ~Pdúla ciflZ. poder adql.ie,t,1'0. lea 

---· 

11 



BJ gL gpgcro gXTRAORDillARIO DB LA Dlr'IAUJACION 
X LAS FUJC'l'VACIONBS llONBTARIAS 

La 4-ilala.aoidtol NpNHftt4 Za Ndl..~ .uz. va%or OGlllbi4rio .uz. pa•o ~ 

w otNa racnwdaa 11 prodkaci Za OOM•aa.•..cia fi--'•ra i-di.ata .u. qw 

pcll'll pafJtU' taa ~ - ,.,,.. -tra'/IJ•N •• NqMÚN alioN• ..,. fMeoa 

11 "'-HNa •i •• ti._,. llawN•• •f•otilJO o Oloalltaa por oobNP .,. .,_ 

...m ~.,.. ftl -r•idf& NPN•-eard im¡,or """'ridad .U paaoa. 

f.o ,..,...,...~ i-4i.at4 qw e..lliarori Zaa ...,..aa "°" .,tioo • Zaa -

clna'-'-• .UZ. IMªº• Jk• Za di.-i.ftl<1tidft d. laa 11ti.Udotka. %o qa.a. - · '"·' 

OPÍ.f1i"4 111'111 ••ria d. pPOIJZ-. aÚfldO llftO dcr loa ..,. ~Ua d. -!! 
.., NfZ.aJ- %oa •f•otoa d. Za diva~. 11 ooe..at.nu %oa d. Za /lg, 

t4oUrt d.Z. paao .,. Za '-"'º~ fi~ra. 

a.-do IMrioo dloidi.4 Za /Wtaoi.4ft ct..Z. pa•o• Za prof••i.drl .-rtabZ.. -

ID«:PJ .. """°"o aoz.~ •Z. probZ- • NportaP .... •r-t.oe ... le.· 

~°"'*""*' f"-"'ra. .... .z. aoZ.tfll ·-· l""°JlaotoJ •• ,..rz,.¡"""" •! 
.,_,,. illqkútllda• 11 aol-'-• .,_ rotif"- %o ••tablaoUo - al ~ . 

'•J.~ a-i ..itMlo - Ol!thd/N M ll11 - omdoUP obligcatorio. al 

... i aaeez.- qa.a: 
. . :.··: 

•Ai odql.irir obZ.~• 11 .UNoltoa .,. ~ a.tflGJllJ•ra. Za t1'a1184! 
OC6I •a. ,...,. •• ._.. caz. tipo d. ~ of"""I d. •H -to. cal~ 
PN ., fMrtodo OIOlltabZ. .U Za .,.ti.dad. o OloCllldo Za obUgari411 o al d! : 

. ' 

,.. .... Z.Mp.Uolloa. Za •-aa.ri4" .Uh. OOflt4HliacaN• ª' fipo Al!' 
No OflftaZ. "'4•11U a Za f•olto. • i!tÚPN o • Za Z.iqle~. Za-'t, 

• Hgtbl aaa al oo.o. Za Mf•Nlli!tia qw -.riato OO'll .t N~•tPO ilrioMll' ' 

Nql~ Mrao~nta a ,....,z.tadoa•. 

JI 



REPRESDrrACIOll DE LOS El'BCroS POR 

DKVAWACI<Ja OS LOS ES'rAI>OS FillAllCIEROS 

A fi.ft M oi.Mptir "°" .t priiwi.pi.o M Nll•Zaoidtl •Mfilri.•JtU• .. 4-h ~ 

tNI' - loe ~tMD• n-~ro• af•otado• por 'l'rtvula6tri~• ........ 

ISt~·""· .. -ftfo - ia. •igl.ÜftU• NgZaa .. pN•-tGoi4ft: 

aJ.- St •1 tPG~to 4- la De1111lllllOi4'a o"'1Ji•..,. -

omyo a ...... itadoe del .J•rrioi.o• clehll'lf u•taoaN• - - pwrnMk 

cid Co.to lflUgNl M ,~to. 

bJ.- St ... apU-U.. paN •f•otoe fMoale• Wll'lf • 

r.a-... - •J•~ [Mn.ro.. 0011tabtiüar el •/•oto u .,._.ea. cf! 
f•~. ~,,... • -•rdo - la r..11 c1ei I..-.•to .a11 .. la anea. z. · 
11tUUad o plf'llli4a ,,_ ..... iu por la uvai..aoi4'1 del ,,..o °"" -tiuo 

• _,._r o""4Uto. o atlfttdoe.,. ..,_. -trootJ•N• H""' ~z.. 
o gNIJObi .. ai .-..to de 1'ao.rN• •f-ttuoe. 

oJ.- Dehrcl NHIGN# oicu-tlte - loe .. tadoe rillll!! ,, 

ftel'IN o at~• de .... "°ta.• el ~~to -tabi. q..- H "°*4 •'! 
Ollllo OOfl rwa,,.oto a la plrclUa poP ·cinca~. 

dJ.- 1'11 el -rpo ul baZ- o atPGH8 M .... fl0tcl9• . 

..,,. ........ la apo•icri61 - imotWcil ..t-J•ro.. •t la porioUll .. -

oorta o fliHlacfa ael - et tipo de "'1llllrl.o 11ttliaado. 

11 



IWrODOS BUSRllRS PARA REAL11AR BL UGIS'rllO 
O. ftAllSACCIOltrS D llOlllDA BnRAllrlDA 

·ll'cWUll MHNOe •to&o. para Naliaar •? regi.dPO d. tN11•wio11 .. n 

..,..... ..iNJlt,/•No loa Olla?.• t.i4fts oaNOtsrl•tioos . ••--'a?.8 q1'e loe 

&d.....- •11iN -'• •i11 ~º OloQlqMisN 41'e •• 11t-tiw. •' ..... iCcldo 

• olltellsP ....... • i ~. 

"'·- ~"'° • fipo "Jo 

J.- Coll "9sllea c_,i-&afta cls .. z... 

··- Coll C..-ta COllpZ-..tal'M •' ...... ,Ccldo8 

oJ.- ~to • ~po Coll9N · 

IO 
. .·-·· :·, .. , 

,", ·,..-~;'...-.'_ ~ .¡.- ;:r 



:..1'. 

po • Calllbio Vig-u, .,. ..,. awn'.liar "°" dobU. aoz.-. clortM MJl4 oo-

, rN•poillle cal i19oru .,. 441.GN• 11 lea otll'l2 al eqwi11ai ... u .,. -m - ' 
~l. Al tn.,.,.. •t •J•"°'-'rio loe .az.Jo. .,. d4Wlw• ee OOflWPei ..... 

cal Npo • CailWo Vip'lu a·- 1-11a • ... ~i11aZ.11u - ..,..... llllfto- · 

,., - ~ - loe .a?.Jo. .A•u11U• .,. .. a f•oJtca .,. 4io1tca _., 

1- tlif-'aa obUllUu ....... NP aJ-todae OOfl ~ O OÑlff.toe 

..,.. OOPN•potida. a - ,,...,.cea. gato• o P"°"""'toe ' '-'·-· 

JIUlldo paree •r. ea.ea I11t•gll'l2t d. n~-eo. 

'11.• ~to,,_ Npo "Jo -

CWftta CClllpZ-taria • .. ,._ 

a. _,.¡o Ntuoca W.'-u .,. - _,.ea ~-
-~ ..... ~·11'12· lcae· -'-· ......... OOlllplUWI - ., ~ 
~~Z...NI lea 41./nwrtoW NpN .... eca.if la Mttl.Urad O phdUll ... OlllÍ-

.. Moe • .., ""'8N H IMal'lf por -.cffo • ldl OCU'fO O oPMl.to CI Jea ..... N 

• flUCO. o p.-..no. f'-'toWro• o - eq11iNt...u. OOfl 

· •.Jea Qinta CClllpZ-earica .,,._. •"""'4•ra•. 

IJ 



bJ. - Proatldí.lrri•rito c"1 Npo Fi.Jo "º" 
CkllPlta Comp1-P1t<u>ia dll R••wl.tado 

Lti ~ 4- ••t• proo.düri•"to •• lZ..WU. Za• m.t1rita• "" -da eztranJ!. 

ftl CI ... tipo ti.Jo. capl'Ol/Ñllado al. tipo d. OOlllbio NCIZ. • Za dillieci -

"""'i•ra .... N tftlt. • 

.r... cff.r•~ ... .n.u.t •PltN Za. BqaoillG~• apliocalldo .J tipo 

• ~ NcaZ. 11 el. fi,fo. •• Z.Z.INU'd a.._ OW11ta tJ. NftltadH de-! 
....- •oir•Nfttrio - Caittbio••. 

• Za /•alta tJ. tn. ...... •l .aZdo - A?...da -tPtDl,/..,'G -nido al ti

po • otallMo ~u. •• OOlllpCINrd - .z. N(li•tro. 11 Za cff./•NlllOÍ4 ... 

• ot~ N QJ!dtcard"" Za Cw11ta • R•ftltodo• • 

.... ~to e.iñ6& OOllOtti4tJ ao.1 pNVica ..-.0• OOllriet• ...... 

&u .-.. ..- .. l'lllMll po• t~• ... _.... at..llJ•Pia. 0091 

;,,.~ CI la r•alta. la o~f'flOUll i11ioical. N OG&ol.lclll al tipo 

• ...W0 • la /Balta ... qll" N 11i- la -·• ~PO Za. OMlltu - 11! 

_.. _....., ..... -...... eoi-..u po• "'. -.,..iNZ....u .,. __... llllri2 

•I• !- IWlllM • qlioa cal u.>ort. • Za -- ... ....-. at..,.¡! 

· N• •I tipo • ~ qw •• tated cJOllO llcu• pN""'-811U"" Za· a,.~ 

iltlolGI. •u-'Mllllo "" •- __..to ta. tH/•~ ~ ...... ,_ 

t.IN• 11 ,,__,Jo al Ülpo..U • Za. -"-• por Za a..ntta tJ. .... ,,_. 

"",.,...~t•. 

Bt 



Ai ,,.,,,,, cid -J•rcri.aül• •l. Nido .,. di11i- cttPOllJ•PtU .,_ ""'°4_-. 

a- ..... ea.,._,... ~"""4•N• H -Hrtir4'1al.ttpo•rie.,.•i. 

""°• 11 a- cfi.r•-"- q..- .. obUllCJGll - ... ,.ato ai •Ido wai ... 

..... ...no-¡ • l.ae -ea .,. _. ~·PG• H ajMeta.. •, 

... l.ae ............ ,Ndoe. 

.. 

" 
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a) • - líZ. fiN&><llwn Na l dJI 1.o• ilrtpM .. to• JI la partiaipa~ 

tridtt • 11titidd.t.• " lo• traba,iadoN• •obH loe N811lt4do•. la ..... Ñ.' 

tn.PO.. •Wrtdo qw ... r.alidGd "° lo r1• • 

• ) • - CouU.NI' qw Z48 ~ • NftdWúrtto • Za ... ¿ :i~i 
pNH 80ft CIZ.t48• JICI qll• "° •• ~U..N •Z. •f•ato dfl la pll"lllda cfd peJ-:'\z~ 

. : .:"·'rt;¡ 

"6r ailqlliahillO d.11 la_. •obN Z48 11riUdad,.. 11 por lo taftto cid• -.~ 
. - .. _-!: .. 

/J.- ~t i.tlpaato .,. Z48 11tiHtlad9• d.11 z.a apZ.~ o .ti;~~~~ 
.:.~'!; 

~ dfl panida M -tcuoiaa ... par(odoa Clftt8MoN• CI llÍ.Nln.•.,;<J~ 

lftb bGJo•. ' . .-·.-;:~;.f~~~ 

o. oowftio a &o ~ e111taMo-ta ...- ...,~u..u oi..o•.\•i;r 
":·e .·'le"' 

z.a lllf'Zo¡tri411 ar-to CI z.a -tclMUdad •11 ... •Z.....to .... ~-i.-~'Íf;; 
. '·~: . .... :.~:.~:Y} 

•• ... lllet....,.eo d.11 -4i.aUti. io _, cai "° MP oo,.,,..UO ,.,.. Me*iE;\;~ 
,' :~,~~i 

•ÜMIÍP z.a UtfOMllOUrl O&llltcabZ. • llO ,.-'ti•&. - ... 'Za OlllW ... >:1~ 
. . ' ~.· '·>·. ::('.'"'.~ 

Piaewu .... Zclclu ... •l. 8oZ.tftl A-J : UtlJUad 11 eo..tMNH411d r ..... :ii~ 
... · .... ....,,. ......... "°""°" plll"ICI ., ~to 11 ..,....ui. •:ér.'&':~ 

•' •. -.. ~_ ::_]! 

k flO 11tiz.u.f ll llO ~z.UaJl- lo• •• ~ f'.-UPO• ... ,.....;:,1 
to cid '-°""' ... ,,_. ª' llO u.ar º'" 011811tc& c.t .¡ • .,u, i.11~ ·;i ~~1~ 



.. ·' 
-,,.·. 

a). - Realiaaoió'll. Este priflCipio (Boütt-ln A-1) seifaüz · 

tezhu::Z-nts qi.e: "Las operaciones y eu•mtos eoon6ftiaos q11• la oontel• 

bili.dad m.antifica •• considsra por ellos Naliaados cicando 1kvt OOkrl"f 

do •v.11tos e~o11 ezt•u•no11 a la entidad o tI.rilXldo• tI. Zas opera

oiofw• tI. lsta 11 m.110 efecto pl4flde m.antificaJose l'IUonabZ-nte en U!: 

-..O• -cario••. 

l.a ilcfZa¡ndn •• WI •Vfl'lto ·~~o u:tel'flD 11 SI& efecto sobN Za...,'"! 

M ,,.... ser -tifi.otJdo aeri:-nu. 

bJ. - Valor Nis t4rioo ori.gil'llJ l. De _.rdo a uu pft! 
ripio ÜZB aifrias MHl'dfl .. r tttOdifioadaa Bfl el OGBO • qw OOld'IWI 

-toa posUPloNB qw Üls lkigel'I perdllr .., sipif""°1tlo 11 qw si N -

a/Me.I t<JcloB Zoe -ptoe ... sa.pti.büts • sflr WJOdifioattll>e - loe •! 

eodoB "rtflllaisrN por~ "" .z 11iwl g-rai "9 pNaio• fi11f1,o-_ · 

"'61 o •flotri.4ttJ •• 00ft8i.1Ura .;- "° Jia "4bi.do vtoüzoldn • 11su pri! . 

-,. ripio. Zo OllllZ "° - pNeenta. 

¡, 

oJ.- a.wüzoldn s..t~u. reu ""'"°'"'° .. H "e· 
ZClilo al oi9'iir •Z efHto i~ - la ütfo~ f"-"tN• 

rierttJlo ~BU 11111 •'-"to íaf>NeriJtr:Hble plN flUclllla OOl'NOtGllWllN: loe 

•',, ~, ....... """"411 w Za ·"~ ~ .... Za.~-· 

dJ.- COllsieuMia. n obJ•to •••U""'"°'"'°•• ·12 
.,... la •••e11111l1>UUad - la irtfo~ ,,... ~ ,,,,,¡· ••NllN >: 

· ~. De "'flle qw "" .. u P'°'-'rW N. l..fteu .,. la ,._,. ..... 
' . - - ' . -"· 
·oü. .,. .. : C.'-fo J. Zas p,._¿ütl.n•t.<A • _,,,~. ~ -: 12 . 

... ~· ~· q1111 pel'llfttdrt e11aZ_.o et. Pl'Of'W~de la ......... 



¡ ... 
~· 

e). - Importariaia Rel.ati11a. Dil am.erdo a e11t.i prirttñpio. 

es dllban J110etra.r L-011 aspectoa llkls inrportant.is de z.a entidad m.•o•pti· 

bt.• d.11 ••r -tificados "" ttlrrrtirws 1110nstario11. 

fl. - l'erolodo Cor1tabt01. &su principio .,. /lc>Mbwrttat 

..,. ta dllu,..:naoidn de los r.sul.tado• ds un p01rlodo. ara[Nrtttllldo gtUI• 

to• aorttftl loa iragN•os auponi•Pldo Mna Nz.aoidrt dll aaa..a?.idad (loa IG! 

to• czrwlarort a g•nal'W' l.o• ingrw•o•l. •in fllllbaJ<go. ••to• d.llt•1'1ri-u• 

d.llt Nnttado e•W.. OMarttificado• º°" distintaa -di.dtu <pe•o• d. M· 

f•rwrtta pod.r adqi.isitivoJ qio• al. "° oouid.J'G1' lo di•toreiOPlllrt. 

14 _,,sihd ct.i probi- d.11 diatorei4n d. z.a irtfo1fltQOi6rt fi-WN • 

pLPtua 111111 •ihoicMti4n d. -'V~ 41'lt• z.a owit • ._. aotwuo d. i! 
-4'4to. /i.Jtllldo obJ•«w• al.aro• 11 pr4otico• a a~ a oorÚI plc• 

ao. Uttialldo pNHrtts qi.• z.a irtfotwltJOi4rt fi'll4Pll.H•ra ittil. paN •' b

bN d. rwgooio•. •• o "-"- ••r Hoal.a 11 obJ•ti1J0 priMipat d.t Cotlta• 

dor N&UO'O. 

~ G to antarior • .i I ... titlato lluiOGllO • CoittcadoN• ~H- . . . · .. 

OH aprobd et 10 d.11 ./Mio d. 1111 •l Bol4.t~ ll-10 ·~to • 

toa •r-eo. • z.a Irtf'l.aoi4n n"'1/lt0iara• - "°,_ a .. r obff..-. -. 
06tifato,.,....u por c:t.e.1'1ril'llJllae _,, .. _. •" HtoilH fi~NB • 

•J•""""4B ~ ••'"~a paniri»i lÓ. d.11 llwN cls 1111. ~~···· 

"""'1 n apl"-Urt a lo• ta.-llllldo• - 1111. 11 ,,... fNrtta ai ,..,...,. · 

.. cls r .. tabt.o.r ta irtforwta0i4'1 fi.-WPO pN•.,.ta doe altaftMtl ... 1, 

te prWeN - PllZ- to• ••tado• fi.riaiwiePOB OOll 1dlll .,..... i.p9J -· ., .· 

todoe lo• ...in-o.. - .i obJ•to • qi.a ,.... -.lir La ntllaOUll /Mii! 
~ 11 lo• Nhltado• c:t. operaoidrt. 00rt baa• a ••eG .,...., lld/iOGllll '' 



laJ.,•ta• d. ia. trifrru por Cllllllbic11 en el. nivel. generat ds preai.oeJ1 Z4 

••fl"da 11 ... u"ta qi.e •i Z.011 ••todos fi~i.•ro• si1'Vt1n paN N/14$ar -

•1 1111Zor a ai..Peo. acti1Jo• Jf pa11i:110• 11 d valor a ta• tl'IVUS40ai.ou• 

-at~. ~u 01~•rto ,,-rtodo pod¡Prto• tratar de Nt!Oal' loe aotitJOe 

11 pui11a•. uC ~ ia. t~• dlt .,,."t"todo at valor di ...,.... -

q119 ~. •• dllai.r, •1 pN••""• dllZ. oi.aZ. ·~• o ~· dllu~ 

.t"4P ap~u atufZ. •• ... 1Jal.or ifltl"tu1100 1' 1atitiaarl.o paN ~ 

cffp Za -.pihd cls Za e(~ /~N 11 l.o• Nn.1t4do• • opll-~

oidft de z.a .... -. l-to. ••i»olfioo•J. Alilbo• 110tt -r>Z'-clo• 11 ,,.,._ 

~tadc» -.i'-'tu •" .i oaplt..Z.O •ipú,.u. 

Ccar. ·•llolar 41111 111 8olet'ttl IJ-JO fk• re11pa'4blo .,. -l'O• 1114 por IG · 

ec.(eUft ~1 .,. .., Ci...,..Z.ar II-10 -'tUa .,. .Z -- •• Jf calo r 

- Za qll9 N Nei/'°'2. paro ia. ~. --- d. llllloN• 1*.Nd• 

U&n. n. obHfQtorilldricf. 1~t411do a ... Vlla Za Hbflread di 111llOO'Ulll 

- dWlllto Q '°9 p~to• CI •lflgtliP OOlt - cffllpHMriofwe. 

l.bll:a ... Uilpol'tcllÍriG. CI -t~ ~ &oe fl'ltta. ... e.pop.. 
. ·--e.e .,. •• ,. ~to. 

J.. r. ~ ~1 • Valoiw• lllMM o&.1'totofto CI Za ~ '' 

• ucaio... h••ft'1••• el mleotlo • aoe-HaaoUIJI por -.u. .... 
peoC/l«M. °"" el propdeUo • 41111 H ap1Mpieft &.. ~ . · 
•t aJ&.tffl 11-10 dlt 111111 .,..N l&lti/o,_. pc1N /OlriH&GP Za dOllpll"J! 

N1MW • ücf~ ~,.,, .,.,..,. tffolia --'•lade•i~ 

-.,&a.U.&.. llwUtlilCrio!wll • oMlitO 11 o...,_iaaMo.I .. -u~ 

.... tn'Mito, -i-i...• ~ilfa .. /i41t1111111 '*'"~;;:;;_'' . 

• .......- r a.. .-.... • ,...,.l'ft41t. 
,, 

.·.·-;;;~ 

: <-· ·-.< ~~~~--;' __ ;; 



a.- l.o• i..wntario• 11 oo•to a. V'11Stae, se deberdn de aetualiaar por 

•l lllltodo a. oo•to• Hf"lalficos 11 por •l. proe•dinri•nto dll Ul.ti

_. Bfttftldu 11 ~ra. Sal.idas, Nsp.eti11~nu, los eostos «f! 
,.~u.~. a ...... itados. 

l.- e.o. activo• fiJos •• IJOl.i.ardrl •dianu a11al.tlo•. aoiataJldo ta. el(! 

t.H»Mriolw• ~di.cliu por lo t::o.l•i.411 lla.rional a. Val.o,..•. ast ~ 

.-o. qw .. a praotioodo por f"lrito SJal.wador i~f"ll'ldi•nt.. r.gi•

tl'Gdo sn lo ...:- Colri•idn li <lll•igrtodo por lo DilpN•a. Sa. pN•~ 

tcaoi4tl - loe ••tados fi~ro• ••"' - btu• al. cwaUo praot(

owlo1 - p..W.r U-'rt0 .Z ao•to d. adqllisiaidn 1:10rr .. pol'ldi-u 

11 a-«~ •t ina-nto por HIHllloa""4n JI ... <lllpN~ 

OOPNe~U. 

f.- l4e itloeJW(DfWe - "°"""""•• Gllflql&B no ••edrl diHo~te NZ4-

a'°'9adoe oon •l pl"Obi- da lo• •/•oto• d. Za inf1,aoic1n .,. Z4 (!! , 

fo~ fi~N• Z4 C~•idn Ntifi.oa •" '4 !!ti- CiroMZ4r 

atp..ae cffepoairiotwe d.l Bolsttn 9-1 det I.11.C.P. lW.tado• ft• 

-'-"" CouoHdodo. li COl!lbilllldo• " Vatwaaidn • r-... "-· -
h.-ntea) NfSNftte• a ta. inHNlone• ... OOlllpQil('aa ~ 

Plae 11 aeori+•,. cblCls ••tableo. qw '""" OO!f'ClilCa -'-"" • 111! 
loN• hNdtilse qw HC1 propietario ct.t IH o_,. t» ta. aocrio-

.... o~• o&N teJ ..,,.,,.ea (•J• uaZllCIJ'd eeae (""8""°"8e 

por el 91to4o u pal'tioi,_,u.. 11 pN..,.t41d a la C•eidn bar..
-• cffoec.rilllldo• por Contador Fetioo tI. diolta <•J ...,,... fe),. 

pNJIQl'IPldo do at!W"*1 ocr. Z:a.a nonric• p:..::vi•t.u an Za Ci:'Olil4rl ·• 

811 d t!laO. qld NCI pPOpietario M -llOr Ml JH 11 diolta ,...,.!: , 



•""' no ti!ZCflda aZ. lOS de Z.os acti11oe de 1.a ten.doi-a. l.ae atJtJiorua 

ee 11ala.arcfrl al. coeto. en caeo de q¡.e ezat1dan d6 dicJio poPOentaJ• 

N uaZ.llGJ'llfn de 1.a forwta JIª •aiia l.ada¡ ""'ando la a09pail!a posea ..i. 

del 60S de ia. atJeiorwe ordinarúie ••taÑ obl.i.gada a pHfl8ntar -

••C4doe finanai•ro• <10fUo1.idado•, ~e de indi11id11td .. 11 pid>Z.! 

OIU" ~ •• 

rQl/llbUn eetabZ.Ofl la Cirowtar0 qi.• la pal"tWipaaidn d. t.a _,,,.._ 

ea - 1.Ge 11tiZ.idadfl• o ~rdida.e de •11• aeoai.ado•. •• pNeen~ 

flll fil fl8tallo da Nflllltallofl Ü QOllflJldo aZ. Bo1.flt-ffl IJ-1 11 4118 - fil 

.. tallo d. N811Z.tGdoe-11riZ.idadflfl -1.adae •• pNeflfltal'lf.por ••

pcaNdo 1.Ge 11tiZ.idadla ~i-U• da apZ.~ da lae lnlh"4ffa-

riae '11 ae0<1i4.dlu '11 Z4e ooPHeporttlüt1te• a 1.a ulktdora -...,, • 

1.ae OOrNeptMllUnue a 1.ae hlbaidi.ariae 11 ae~ t.a tflfWcloN 

e4l.o pobd dietribkir 1.ae 4118 ~a Hail>Uo atralll• d. di~. 

DI Z.0 HfflHr&U a W OWfltae d. Nflklt.d:78 podeiltoa Hilalar: 

La dap~ da lo• ""'-• i»i aoti&IO /i¡o •• NgietPQP!I .. _ 

paNndo t.a apNaiaoi4rl a ooato• lsiet4rioo• efe 1.a aotwaliudla por 

NN'-i4fl. 

n •• t.to • ,.. ... ,e.1o. 11 ., ••taclo • 11tiliclode• ..-.Zodae ,,., 

.¡.ro1.o1o .. ,,.._tcuocflil rifllMmdo .i ~to• ,_,w,.,u.. 

l.Ge eocriedt:ldfla •&.11161 IWIHllar atl'llH8 M Za8 lllOtae CI loe••**'- . 
f'l.~e llfta OONOit~ flfltN N81tle.fa Jtiet4rioo J·N811J~ 

tlrl oot1/o1.,.. .,¡ Bc;Z..tlr& li-JO fCl,_i....lu ~ Cldko--'ofl .. lieMecuoMuo 

' 

ID 



a.pl;'.caai~n de eetae diepo•iaicn••• a p,..,ssntar aomo info"""4i.6n. 

'1diai.onal 11en .iplndie. qi.• aofttsnga Loe ••tado• de eita.Qei4n fi

""""i.JN H da .. e11el.t4doe, elaborados ªº" licue •n ia. diepo•~ 

.... • 1a Ciricn.Zar II-1 (B-7J. '"' fo.-i OOll!pGJ'Qtiua aon ia. ai

f'Paa oo,.,..epondiente• al. llli_, ~rlodo del. tr'-•tN o -.f•l'Oi-

111.o tDtUPioJ'. 

·.·,:.' 



at - •·ciarmmr:ti.l:.lm9 • ,. --,...,.. ......... ~.· 



AJ PARTIDAS MONETARIAS Y NO NOllE"l'ARIAS 

LIJ oont4bi.%idad ezpNt1ada "''' c •• Y.G. P. (CQ1flbio11 él" él~ Niv11l C.msral ü 

l'N<ri.011) haOll :.na di11tir.ei"" <1"tN lo• ,.._broe d. loe t111tado11 fi~ 

ro•• fi.rtd4NID1111 f?l'I • Z 11a Zor dJl1 la 1110rtt1da "" q¡.11 a11 t4n ezpN11ado11 o ~ 

ia.ado11 0 aüuifia4ndolo• ü élllta -ra "" p<U'tidall ,,._.tal'ia• 11 "° ~ 
... ~. 

Sota ~lüu 111a110 11alor ••td 1111tabl4aido por i.11a aantidad fi,fa ü di-

·, ... ~. la ataal ••l'd aobNda o pagada inüp«ndi•l'lt-,.t. d'1 ?.011 aalllbio11 

. .,. •l lliHl prwNZ ü pNaio11. S. lsars 4-fi,.i.do 111<• oaraat11rl11ti«u -

'11 fofflllQ ~ra1ti11e1 cd aDl'lllÚÜPGI' a.-p p<U'tidatl lllOl'lllt4Pi4a aqa.11lüu: 

a) •c..110• lllOnCOll •• fiJa111 por ODl'ltl'Gto o "" OtN 

forwa.·- U..tilo• ü -icfadll• -tari411. i'lélllpt1rtdillrat-t• dtl lo• -

Clllll6'°9 - loa lliNZ.• Ü pN<ri.oll. 

bJ ""'1'- ..,. -11eo o - dl-'-i4'1 - •l -

. pod¡.P adqioiftffllO M ftll UMdoNll m.artdo .n11t.11 ~ 1111 loa 6lfl! 

.. .,......z.. ü pN<ri.o110 OD1'11111atallflt.w11t11 al Ntll'lllrlo• fl"""Nll -

tatlZMW o ~PdUa. 

oJ S. ""'"°""""' ü •lloa -d'41tt11 tl"1v1.--.io11 .. 

• oollN o pogo por uro.~•·· rv 

l.- f'Gl'C~ -.c;1111t..PM:.6 HpN-••t.Ml po,. w '411to aUl .. OMll k Clbl~ 

•• -1>N omsridad .. ~-i.• clll dil'lllro 'lMll •• 11W1tilll'lll11 fiJIU 1111 d 

11 



:.~ .-

~º• l•t..>. o!q1<ivaZ. .z dlrr•rt'M• 11 obligaaior1016 ,J,Q rt1aibir o BPltNg<U' 

Pfl•o• ~orriüf'ltea •i" ~vPIBÚÜl"ClJ' lo• aalllbia. en «11 pod•r adqi.ieiti110. 

O. GOlll•aW aon tal dllfirtiai.4rl. la• partida• ""'""1tariall eet411 i:n.tOlldtf 

_,.u 11a1aiad<u 11 "° NqMWN>t nirtglbs ,..a¡ ... c.,. pi.••to qi..i .... btul•• 
- Pfteo• oo..n-e.e. 

La dif•r.ruri.a ""'" aati.110• 11 pcuiuo• 1110PWeario• •• de-'- NUtlcJi4ll 

o -u"üotü"eo • partida• ,.,...~. pwliendc ••t• "OOIOepto ciar al'! 

... a - .. uiuw o plrdida. 

S. dioe q1<e llcz¡f .. titidad por,..~• partid.u -earw. 0..-. 

&CM pcutvo. --cano. ezoeden a lo• aotiuo• ,..,_~.,. ~·· 

ao..r... plrdUa moa"4o loe aotiuo• -taPio• ~" a to. parioo. -

_...tarioe.,. I~ •-to.,. to. niwt .. d. pNlri<M. 

COll obi•kl "- iog,..,. - _,ar ol.aftdad a -ti...-U.. N .,....N,,_. '"'° • partúlu ,,_..~ u...- la •firttoUll • -tcaft491 

• ft •fHrillO ... _.-~l. WG qMe ... po8•ri4fl tltf ....... ;. 

O ~ • OOlllpN ... pPOpoJ'Oidfl Q la -tu.ad.,._,,. .CJ2 

-'-"• qw Zo _,,~. 

,._ "9NN'°"8• UllpONle• qw ueo...,...,. a ... Ufledop •l ~ 

olto • ~NP IOIQ oarttidlld fija • ""-"°• por .¡...,io: 
l4a "9NN'°"88.,. ValoN• ri-t•ro•. 

• Loe e-rttoe 11 .-rttae pc>r ooblW" _.,,..-...w. •11 _,i4ad.• 
-taftte8 • Pffe08 OOJ'ri ... te8. 



Ltu ••t~mw• •obre """"tae iP1CobP<Jbl4• por eer z.a. 0011tJ11!! 

pcart'4ae • - .. w. -tariae. 

• Loe paeillOe a Z4Pgo pZaao qa.e a.-pia.t OOll ei Hqaoidto •da~ 

cfo ~ l.o• paeioo• oil'Oklanue. 

- Loe Ülplle•toe dif•ndo•• ollll'ldo •• i.e trate - ..,. d.9reollo 

11 obJig~ -tariae• -4ida diNO~U - el. ...a..PO,,. 
,.•o• "" q..- 1111 119 Na iiaare• • 

• Mf•--W • ia. ,.,,_tarüu. ia. pcart~ llO -tariae Otol'JG" CI 

... ,......,. 119...altoe .. obl~· •obiw bi#rw• " ~ llO ,... 

· ·' -~u _,,,..eadoe por Ollfttúlade• fiJae t# difiero. 

a.J S... u-dore• "° fG1111ft "" f"e"""" poder~-
,-... eitiuo "'"-" loe,.~ 119 ~.,. loe .. -iwi.e 119 prreoioe. f1C1 

411" ~•tfM OOllHl'llllll ... ocalor ifttrtueoo. mollqllfl .. .., .. ..,. .,. U.-1.- · 

·,.,,. • llftll ....,,r o ~ -tMIM t# ldlidalrlee .,...CGriae -..i•i...tH. 

bJ S. fffepottbotl • •Uae --"4ftN ...,,. _...... -

......... U411~ o apl~ CI ..... itae.. 

"' Al N.-pNNP loe ntcMlae fi....OUroe ~ . 
.. i.. • ... .- a.i c ••• G.P.. loe ,..,. i-rtUoe 11 o&tnUoe ele M-. 

. ,...,,.... feolta .,,... OOllHl'til'N ....... u.acr.. -taria ... ,.¡.,. ... ; .. · 
o z- a. z. '"°""' • w• •• ~ fi-'•-· 



-'•U Z.a ••pridad d. Haibir 11..a oarttidad fiJa d. p.•o• al ~ 

eo .... Hflta o HUncidn. 

- lllHtleario•• 11ª qa.• NpN••fltaft bi•-• o prodi.atoe qll• tiatWJI ... -

pPOpio IJdWP0 efl fk"'1i4ft Ml m.at •• HpaPG realiaaPloe .,. •l f'k-

tl&Jlo. 

l91HN"-• ifttar-aom1pGilfcu0 pMa•to qlla NpNa.,.ta91 MNaJto. .... 

W..Wa 11 Hrttiaioa OOfl oator ifttrtuaao. 

- AotWH 110 oil'llll&Z-Ua qlla aqrea.,. MNalaoa d.~ o·..ao 11 

..- -.«-ta •11 propio oator iftdapatldiatle-e. d. loe oir.lbioa.,. 

•t pockr _,,,...ittllO a.. Z.a _.. 

- ec.pieai C-ta&Z.. "" ,,... Npre .... e- la iflHHidN • toa pPOPiaea

ftoe ... la ..-. la OIÍGl llO •apaPG N1di- .,. kflll -ricbf • 

fl.I• • "'-"· 

,.. cffet~ _,.. , .. _tcadla ii.oa ......,.,.. --~· .... P!' . . 

bt.a .....P• .,. la pftfoeüa. •' ...... alaa'fWa ..,. NJ'W • ,,.,..,_ 

... . ~..-lo ...... ••t4 ~ - ....... "~ • ""'°"' •. 
•tlaa. Da ••ta fo-"° ,.. ... iea •tl'Gllo -tPGP pareu...-......- . 
.... .,...tafta o llO -~ llO taflto por ... ~-"" ~ 

lrirtO: 

aJ.-

,, 

" 



l~ r..poNi.e A AO<ri.orwe. -

a. u..i.JtO• gerwraZ.• %ae aoaioM• •°" pcu'tidae "° -tona. .. •-P
.to·n el oaeo.,. tt- fiaran sido aaetiga.dtu a ... valor• Nali~ 

·pop NP l•te irtf•Pior a ... oo•to. •"" pcu'tidtu ._,,..tariQe porqw Np~ 

Nll&clll 14 rif'Pa - ~ aoca.al qio• •• ••pera Nribir • •?Z- al"! 

. ._ - .i -roado • 

. lllHfttario• a ... Valor• R•ali.aoidn.-

l.oe·'"-'ttarioe oaetigtMJo. a •s. ~lor • rwal.iaacn4'1 por~•t• inf•rior 

. C.. ft W.?or • oo•to .. ·.on pcu'tida• ....,,..taria•• porq..e NpN••ntan 7c. 

tri.IN .,. __. caotllal ci- ••pera rwril>ir • dlae a? 1J•rtder•• '"' •l 
"",, ·-... 
, ·:,.tlñWpo C1 ProNedoN•• -

•tcie •tWpoe uSdla .. ~ - ia.' pare"4ae CI' ... Nrib"4cze 

;:· : ,,.. . .¡.,.io. ""'-"~ .. aotioo f(Jo. do. J qw eOfl "° ..,...tarCoe. 
<:<> : ; ~ 

/JH ·Z. -~•-•'-Pi.e pagt» a -ta•-~ owro ,,,.._ 
,;ó< "'1, ,.,.. ...wr MU. • ... .-.~. •e- olael.fl.oaH ~ .;....._ 

•.,....,.. 
ftwoll Alltl.ripado•.-

r-. ~ ~~a ar.ti.ot~ C'1n >~ r:ic.MWl';_,é r--•~ qW IWll h6o~ 

. a --ta• ..,. .. """"° fMtw>o. Si" ..bal"flo• OMGlldo lo• pagoe •• --



¡_- .,. 

•fH~ -e.• ü ••r aMa.da4oe l'IO por N.Soiwe oontNbt&oa'-•• •• debeft 

• º""'''°"" _, -tariGe. 

W.... - -"'-'-- trq11ioai.nu a trabaJoe .,. p-•o 11 ,..,,.. • .,.~ 

14.,....lori411d.11111 aoeto Nal qw debe NOJ,..tare• •i •l rttleodo _. 

· .i ,,.._ H -.fa •• .i OOfttNto uJWinado. Sin ~o. •• .. 11111 parti

cla -&afta •i •• i. aplioa .i 91totlo de poda de adelanto. 1fi11 q11e JI! 

pl'ISNlltarfG - -ta por oobftll'. 

C..-tae por Cobrar a Afiliadaa.-

aJ - a...do ••to• n.bro• NpN••11tan ad.i!lanto• eobN Ololfill NOMpe-'411 

_.i.te11 d.fae0 •• tNta - Nali.dad de irnNIN'ÜllW• adio'-i.e 11 

por lo tallto deben ••r olaeifi.oadae ~ "° -tariGe. 
IJJ - Si ••toe eaZdoe NPN..,.t4tl .,...,.tille por oobNP por ope"""1i.orw• NO?· 

-r..•. d.ebeft oo,..ide_. ,,_ -tarioe. 

, Alltiftpoe 4 ""°'1HdoNe. • 

aJ • .. olaeif'-~ "° ..,_tarioe OIMPICfo - plf/(llloe -.HcÍlllN 141 

-~ • illWfltario9 " ..,. prwolo ~ .. puteado • 

• , ·· • M loe -tiftpoe - .,,.,i.. J#ll1H a -M de ._.ta· ClllMO • . 

·...,to ,,_. llGl'MIP -t.• • .., .,.t..,a. •ben olaei~ ·.__, _..,__ 

11 



BJ DETERNINACIOll DEL RESULf'ADO 

l'OR POSICIOll llO#ETARIA 

ft ~-"to tJ. "Poe~ lloMtaJoi<J• indioa ÜJ for.J •11 qMe la ••tPMOt..• 

N firtllll6ÜPG a 1o111 rwgocio •• 1u1rd afeatada en fkllOidri dM la i11füiai611. 

al Poeiai411 -taria ZaPga o aati11a. •n l.a aaoal. l.o• aativo• -tario• 
- ...,.Pi.oN• a l.o• paeiuo• -taPio•. 8'I ••to• aaeoa ia. ..,~ 

- - laa ~ ab•orben .Z •f•ato a la inf"laai6ri .,. ••• dif•N'l, 

erial. ,, por io tanto. ••~"" uftdrrfn 1<11 Nnihado uefaflOra

bl.e por poeiai.411 -taria. 

bl Poeiai411 ,.,,..caria aorta o paei11a. •11 l.a as.al. l.o• aativo• _,,..ea. 
Pioe •"" i11f•PioN• a l.o• paeiuoe -tcuoW•. 
&W ••"1• OGeo• l.o• pcuivoe •on l.oe qa;t1 ab•orben •l. •!•ato del.al!! 

ftatri.4rt. 11 por io tallto l.a .., ... " po•ib'-nu tenga "" ..... ,~ 

do fooof'Gbl.e por po•Mn4rl -taria. "ª qw l.iqMMlllld n• plrillH 

a .... u... •• •110r paMr • OOl!lpN U laa qw tU- l.<» pari

llCHI cal ...... eo • Hr OOfltNtacfu. 

o> ~ ..,...taPMI fliwl.ada. a l.a _,•'-to• loe ootiVH 
; ..,...tcaPicM •• ..-.Ja11u o puvtrl.do a loa paeit10• ..,_tono.. 
• ••*'- -o• el •f•oto • l.a i11/'Z4tri41t •• .e.tu.o 'JI llO .. p~ 

oe ..,. ...... ita.do •'Plfi.oatit10 por poeioUll ..ovtaria • 

• ,.. ~ '11 plf'fli.dae ... .i flivd jletWPGZ • pNaio• eobN JlllPt! 
-. .,..tariae •• ,,.,. oa1oular•• -cliaftu la pN••ntaoidll a,1 ... tat1a -

" 



M loe Mido• irti<ri.aúr• 11 ta. tNMaCMmw• •" ta. OM•"W. tÜ aatilJO• 

11 pcuillO• ,.,_t4Pi~ ... -idad.t• • pot:t.r adqa.i•iti1'0 g•MNI aatwal. 

al. firtol c»i 1>8..eodo 11 a~ le• •al.do• finat.• al • .., ... (1) 

n •f•ow q ... •• prwUtlll. ..dir ••• i aD1WpOrtalln'.•nto • io. •-"""

.. obUgooiou• iü """tidad.• -'"°'-• ipaür• ""do• -t04I iül. -

eu..po, p.rro dif°•N"U• - poUJIOi.4%. ct. c-,.N. 

CaN ~ la ~u...n.:a a Mftll div.r•idad d. p~dilltünto• pGN 

MU...i- la ~rcfida O Mtitidad -tGPia•J amwi.dl'ftbtdoH •I ftp~ 

u OIOlll!J .i _,. olllllin: 

Obt-'dn a ta gaN1JIOi4 o ~rdida d.riuada al oapitGI d. 

traba.Jo -ta.ria. 

!..ruba.lo -e.zfto, iapl.ioa "° •iflo QJl(JH1141J' l<MI po•ioiurw• aZ. prillOl

P'° 11 cal firta.t IÜl. f8r!odo, drt0 ~ d ff.llJo a OQlllbi.o• .,. •I O!! 

pi'tdl C1 tNlll• d8t f8r!odo, pGJ'4 lo OlllCll •• -CN•CJrio N-tftllp d 

rr,.,Jo dd_ owrpitGt .,...tcirio .,. trabaJo da ta •iga.i•rtU llll'WN:· 

ca. JJ s. •uawiJlo tci dif•NJlllid ... e,. io. caoti..,o• 11 toe pt»illH al"! 

tatltHI cit ilrifto •t •.i•roioio. 

ca.IJ Ai ,.. ... itac1o .. ,,.i.. i.M(•o a.1), •• i. N•ecart lo•~-

aJwtado. dd eJ•roioio d. lo• ftlbro• _...~. 

tJJ ~ Iuei'1!t. of OtaruNd Aooolmt4vlte. La CorttcalrilicW cal"! 

toda ca Hoet Gefwftll a ,.,..ino.. ~ 1.11.c.P. lllz. JIPI. 

40 
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o..IJ AZ. ..,, ... z.tac1o ••P.. i""i•o a. 2} • •• Z.e N•ta>I l.o• 111e11.1imie,.eo. -

aJM•t«lD• áBZ. •.ierai<tio "'1z.a.~ida•111e1rwtaria• qa.e di-'ra.11•rm1. 

a.IJ 5- 4-u..tfla la po•wi4n 11aO>Wtaria ri.rta a.iw•t4da al. firiat dflZ. 

~rlodo. 

ta.•J AZ ..... z.t.zc1o obu,.ida a.z inm•o a. 4) •• z. rs•ta ta porioi41t . 

..,,..tario. 8Z. i"'1i•o a.6J "'3"4o .,_ ,....,uado ta po•Widri -

-ta'"'4. 

CG,nto. Z. • rrabaio al.. 

,,rlrtripi.o •z. ,.Plodo 

+ ,.._,.. 81 Cap(cat 

... tafto ... ~O 

- ApH _,,._. d.Z. CaphaZ. 

cr. f'f'lllbaJo MllWt.cafto 

• c.pttai .,. 'frtaboJo ai n-z. • • 

· ..... 

. . 
M .. et- 11111 ,..,.,l"O • ,..º. --'-*-• IW'IOP ai·.,nura&...e. .... u~;: 
...,. • ,.808 -C-U8 .. hcdl., pMNtlo IUICI ~l'flUll _,,..t4ft4. ·• fi .. 

fJ 

'·.··. 



I'~.··.·.··.: .. í. ·.-

\: ~~: t;: 
' 

Za aantidad de P'f•O• corrí.antas azcede a Los pesos constantes nece•a

rio• paN l!l<VIUl'IBr el. podar adqa.i•itiuo eqwii>aumte dsl. capital. -

t4J"i.o d. traba.;o. l•to ilitpl.icard i.'14 9IVllV!Oia 111anetaria. 

baN en io. aJw•U• d6 lndice• dll preoio•. l>lcha <1Qlltidad ,.. ... z.tard 

d. ... uipUoar toe pe•o• corrúnue ds cada e1-nto del. fol'llltJto. por 

et oooie11te qwe N•wlu dll diuidir el lndic. d. pre<rio• a Za feoha "" 

qw •• info,_. entN el. !Nlioe d. p"'oio• a la f11cña en qw• ee gene-

fhl ""t.o4o al.e.rnatiuo d. ~ter .-iMnt-u pf'<loti4oqw pMed. wti

tlacaNe. '"'"•i•te en apli.oa.r al prcMWdio --a.al ele poeioiatw• -'!. 

ri.u uea. ü wn periodo det.iiwil'lado el faotor dll infl,44idn al f~l 

•i ailo • 

. MaaPAClDll a LOS SS'rAOOS FI#AllCIEROS: 

r.a ,,.._taoi6n qwe debe teMr el ,...,,.u.ado por po•ioidn ,.,,..taJoiQ cf! 

.. •NI' - pl'ÜWN iutanoia dentro del ewbt-tea.io ~llOdo Coeto 

lfltegNl d. Pi~to. defttro del ••todo d. ...... z.tGlloa ••~•d. 

IG 11ti1Mbf .,. o,,.NOUll. d en.al. englobo iflUNH• 11 z.a. /hohMArio

.... ~. oaZle ~ qi.e. •i ,.z. u.porte ü ••te ~pto •• 

, ..., .. C1 Za eWlll calpbrrfioa M Jo• do• Gl&teJ'ioN•~ el __,.te N M• 

... pNHfltaP 4-fltl'O cfel pat"-io de Za llllpNH• Z.0-teJ'ioP.,.l\I! 

ridn d. qw. aa.11q11e "° ob•t<vlu. CO'Ultitwir U'a11ioaiw11t• 1111 :r.•! 
tcllfo. H UN tOlllr:U' efl Oll811ta qkB •e lllflOloefltN N(ZeJflllo O Üfltl'O cl8 

Cldeluoe · "° -tal'io• qw en;,. "° •• 1tat1 OOfWl<llti.dD •n et. oiolo "°"""' 
• z.a. opcNoiOtW•. 
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C J DATBllllINACION DEL RESULTADO 

POR f'A'llEllCIA DE ACTIVOS 110 llOllEf'ARIOS 

••u ""°""'°"Pto, al igval q1<• e7. ds AotMatiaac:".;'1oi cüit Capital COfltabi.. 

48 "" :«!rwri.rw incorpoNdo cur. fo vi9t111Cia det Boletl" B-zo. 11 •• la "!. 

pN-ntaeidn -t.iii4ada c»Z -nto ..., di~-tti4rl c»l 11GloP i» to. -

aot.i110a rw -tario• poP "~ o pop d.ba,io dM Za inftaoi."". obu-

.,;~ aat - gcPllJllttia o..- p<ll'di.da N•¡i.cr.i--.u • ... ~UllCMI 

lllt~w •• obewv al aplioaP .Z Sl#eodo ds C08toe .. ,,-aefic08. 

Ll:i OfJ/GJlttf'-Uri N ob""""" al OOllpQNP .Z iM.-ftto qw .. t .. • 

-.U-u ta apl~ e» trttli.Cl'fl• ª"""°ª .z obt-ido pop ta apl'-Url 

.W a•f""alfi008• •in 4111ba"llo• ~ at1 .,...,.ta qMe •oi-t.u •• atthcl

:.~"'°' """ parta da z.o,. aatfou,. "'' -1.ario• qi.a ~da ~P 11na -ti• 

•l<1d• ar. ¡-M l1MIVltifi<taP por flZC~•idn• IÜ•pw• ds MNP idsnt.ifioa4o 

.,,.. Za t\wnta f'N1uitoria-Col"Notti4'1 poP R .. zpN•i-4'1 - lo• úiport.8• • 

la CIOA.atiaaaidft da¡, Capical Contabt. 11 dal N ... ttado por poaioUN,..: 

Mtaftca dal •J•roiolo. ~ •I eaUo - a. ... itac1oport'~ ele 

Aotiuoa 11o .,,..eano •. 

s. CJ011Hn'-C. -.fllriOfllU' cra-. Clldlqll8 .. 11titicH1 •I Sl#todo da Al ... u por 

c.6ioe ... • i lli~l a....Nt a. ,.,.,,"iº•· ,,.... ¡i.rei•tiP .... Nido .,. &ca 

.. -"'f.4 tftl,..iwria l.o ,,_, NPN••,.tarla .Z ÍlllpOPt.• ds t08 aotiP08 "°· 
--NPlo• "° QOt.Matiaado.. 

l'DSGlfAClOll a LOS llSrAIJOS rillAllCIDOIJ 

Al ... ,,....eo • .. ~•.,,,,.. tll» me.'"'°'" t10ffda ~ ~<M"'"'.,.... "' ... 
•le.lo por~ da Aotivoa llo Moutario• •• daN • pP8N71tGP 4-!:: 
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tro dti1 PatrÍJOIOnio y tos o=rCJs q?Ae sn deben prese>ttar derttl'O del E•:a-

La c,,..,;.d,ón dA! PriMipios d111 Contabilidad dilltl I.N.C.P •• se 11tPIOllerttra -

••twliartd.> l.os dvt1 critonos. ptrro por el "'CMWrtto so considera q¡.11 11t 

N•wt::odo - FavorabLe - por Terter.cia dB Acti11os No fllo1!'1taPio• •e daN 

PH•entar d.ntl"\O del Patr,,111cmi-0, ¡¡a q¡.11 al "° c.1ctwati11GP•e toda• la• -

partid.u activa. "° -~ d ZZ..l>al'lo a loa Hnltado• u~"" 

•/•oto didoreiotlante •" w .. eitülade• dM ta entidad. 

Por Zo ~to. N~ncfa qi.• H •iga pN•-~ dentro del ~trialcttio 

cf.t Za e.pre•a. 

~ lll aplicar 41l Bole~.{n B-10 ,,. obtanga "" tU/itri.t po1 .. r11-noi.a d6 

Aatill08 /lo MofletaJ"ioa, 88 da"-f'rf ciM pN .... tar de"tl'O cf.tZ, ft8eado M R.• 

... z.todo•• lstc "" el acuto de qr.e 011 t«1'19a R• ... ltado por l'osiai4n Mottll· 

~ 'avoNbZ., ltª qi.. 11l tUfioi.t •• fl"""rod por Zo• activo• "° -'! 
PI.o. q1141 por oai.ea u #et• llfi_,, "° liaJt 11i•to ino,_,.taclo ... PAZor -

.,. propor"Oidtt a ta i"flaci.4t'&· 

.. •l oaao ... q1141 •Z. Mfidit -=o.da al R .. 111.Wdo F4110rabl• por P0.""411 

._eana. 11Z. -t• ,..gati110 ae cf.t!Hrrrf pN•.,.tar cl.t"tro cf.tl. Pat""'°'"°. 
• boH a lo anterior. ,_,_,. C0"'1l .. ir qw ei Coeto Ine.groZ. c:r. Wflll!! 

~to ,,.,,_..., OOt1t•1Wr. """""'- de Zo• i"t•N••• l.ae f'haotwalttorwe: 

lllCllllWarMMI • .i a. ... uado por Poeioidn llllovtafta 'cnJUNIJZ.. 11 •'·"-... '~ 

do .n r--Mr c:r. AotillO• lo Mo,..tario• O.efaorab'l.e. 
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NPd da i>t<!l .. ir .. - '"' Za ca.al •• ciHgl.o•• .,. .... paru• al obt"11ido 

por loe ,:.,._,.tario• 11 lo• activo• fi.Joe, .u! 001110 al oo,.,..•potldi..,.u 

a otroe aativoe no -cario• no aatMaliaadoe, da tal fo.- qi.a •• -

,,...- obae1'11GP al •/•ato •n aada partida da loa -nto• dll Za aa~ 

Zi.aai4ft por • ...,~ da la infl.aai6n. 

!'--" •n Olllfltlta qi.•, 001110 ¡ta fi.• aeiialado oon anurioridad, •• ..,. 

~pto -&IO, •• tJabflrd HiialaJo ~ fil p~to eapido P!! 

N la daU-'--idn da aau u-ino, .Z obJativo cl.Z "'- 11 - 1111*!! 

. NZ.M, -diante - bNU<I a.rpl~. 

_,,· 

f6 
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DJ llBTODO DE AJUSTE POR CAllBIOS 

Ell EL llIYEL Gl!llERAL DE PRECIOS 

., ob.f•ti.vo • ia COfttabiZidad a llit1.Z a. ... raz • pNoio• (CUGPJ • •• 

•Aülar 11 •clir io. •/•oto• dütor•iorta>tt•• c:r.z. ""1flbio .,. •1 fK'd-r ~ 

. _411üiti11JO ,....Nt • ia lllOMda di.Nnt• .z perlodo mdn•rto por ldl Jff!. 

., .... ~ ,~...,··· (1) 

~ H ~ -~ a1'Urio-u. ••U p-dllri•"to "° 'ÚllpZioa · 

ia -41.~ uZ -pto • Vator llütdftoo OPl.girta1. ia CUGP. PP! 

NlltG .i -- oo.to '9üt.4ri.oo qw Za OOl'ltobiii4a.d ~,. - Za 

•ZHIW • qw Za -ifi .. ea.,. .i ...a.ro • pe•o• • f'D'l-r adqs.idtillJO 

-..riucaZ..U a ia t-'lta en CfM9 H info-.. ot.111pZüllllo at. """ •1 l'ri! 

ftpú1 -u.plodo .,. .t. aoi.tt" A-1 c:r.1 I.11.C.f'. 

· O. ...,._, ~ Za •f'"Widrt • owlqlfúr _.to .,. oi.anto a ... o'bJetit10. 

· .-...... z.u 11 •Z.....to.. PN ... pou 11 a Za v.• faoiHta •' ••ta'bZe~ 

w • - pl'Opica -todo~. Za m.taZ en ••te -o.•• ,...,....,.te W.ÜI! 
_,.,. ... Za _. oZ-if~ u pcartida lllO'Wtaftu 11 ..O .,...ta_ 
-..,_ apHCllllda ai priltlripio. 11 al wo c:r. irtcHctlt• ..... NJ.• c:r. p~ 
... N ..,,ida CI -tí.~. 

USO OS IllOICSS GDDAUS N PUCIOS 

. _lloe . ......,. ~ •• Mii i.ltodo 11tiH.wado para -.di.r to. ....WO. ... -

_ZÓ. dwZ... • preol.oe • ..,. perfodo a otl'O• •• dlsolr. ~ ca "9CeP-
. .. 

pNtcaP z. ~· c:r.z cHuro Olill'ldo'90mete••tabtH4a.d~ • 

. t.oe l.,_• .-nat..• • pNcrio• N~ ta OlllltUClll .. .-rtaz.. -
• "',.."° *-Nl'icu paN adqllirir Mflll •- -.ea • W-.• o NJ"U! 

fl 



tri.o• HPN••ritati11os de la ecorwtlrla en ~neos difeNmtes de tif1111PO. 

Por defirii.ci.6"• son indicadores de ca111bio11 e11pea!ficos "" ws el-n

toe qw aonfo'/WltUI la oanaata corre11pondienu. pa.diendo 11er eato11 .,_ 

bioe llllZJtON• o -noNll respecto al p~dio. 

Ira ililpoNl'lte COflllid.razo ta1<tbi4n qi.e la 11alidea del lndic• 9eP1B:ra1. de 

prwttioa depePllÜ diNc~P1t.: d6 la rapresantati11idad J. la canaata da 

~. Napecto al coMi.MO l'ltlcioftal.. !I d.11. paao q¡.• da"tJOO da diolta -

_.ta •• tU a oada ""° da 1.oa bienea lt ••"1i.cio• incl.11tdoa. 

l"m'l:I ocaZ-ZaP el. ~ro lndica originado "" 1.o• OQlllbio• -~• -

- ...al.iaa 11..a ~i6n •ntN •1. 11a1.or 1110netario aaignado a 11r1 bien 

(prwoioJ. "" .,,. perlado artterior o poatarior ª'" 01.11idar q¡.a el. 11e1lor 

de ••• perlado ••rtf da 1oos. por eJ_,,1.o: 

PRBCIO AIJllDfO l'OllCDf'AJ• 
dO arn o sarvrcro PUCIO 1 ACUllULAIJO 

1111 •x• ' 100 -- 100 

1111 •x• ' 110 ' 10 10 JJO 

Jllf •x• ' lJI ' JI JI lll 

~ pal-• "° d'8pmwrt ....,._ de ..,. •41.o bien •'"° de 11- llClri.dad. de 

•Uoe1. lo ._, dlgae de Zae ..., ... _. OOft OOfteadae -ptriorw•. 
Por .iio .. 00111Piioado •1. odZ-lo da 1.oe ..a.roe trtdioe•• Clldlqlle •'-!!! 
,,,.. pan. de Za licue .. iial.ada - •1. aJ...,io. 

•r.oc frt.ll.NiG f~ 6U ".r.w~r~• ~' ~· <N'i;.11()rl<u v1oi110if"%.•1 

Z""'4Ma del. lllwl. a.uNl. de PNttioa e Indica• 6epeoffi.ooe. Loe W! 

4'1 



a.e d.Z. 11ivet g•nerat ds prwroi.os se basan sobre una ¡¡a/fla rel<ZtiVQllWnU 

e1111ptia u lli4"'1B !I 1111rvi.~i.o• que pued6n ser CaJ'aoterletioos de to qw.i 

-..... 11na ••otri.4n reprv••ntativa d6 Za población o indi.aadoree deZ. -

flfeoto general ~ l.os cambios de precios sobre foJ ~w•mtas d6 egrwso• 

fllkrioflaZ..•. Por otN parte, lo• lndi.oe• eep41ci:ficos ns NZaci.o- oo

lllO indio<i "" P!Olllb.re, a bien.• o Hruicios part..ie1&Z.Zre• de iridi.•triae -

••,.olfic-•. (1 J 

AaN Za .. i.°""4111 del fftdioe q..e dsbe 1&tili.-r.•• •• acon.•iabü -! 
•1'111' io •ipi-u: 

aJ .0.h 10titiaarH 1&n tlldioe g•iuNl, porqi.e to q..• •• pNU11cie 

ee titUas.ar la pNse11taci.4n •n 1&nidad.rs "'°""eariª"• i>lds~-

di•11~ntt1 d. l.o• t1feotoe e•Jl'aiale11 qa.• ea s1&/'NJ1 •11 Üt•!: 

llrinada• ..,.. ... a. por ... ~. gi.ro o aotividad. 

bJ ~ ,,..."4 cliepoqr .. u tllcl~• ••peaffioo• paN Üt•-'• 

nado• ••~ o illd.wet....W. 11"9 •• OOllei"-l'CDI llt4a ,..,,....,.. 

t..atiuo. dd p~bZ- ~ •• UJl(/a - pw'tt:OMZ4r. ••ta_,..__ 'e, 

~ ~"" ~tea por•-'- de .iio, Za ~ 

de -.z..- "" etfto ~. •11 h,,.füio u la ~Udod 

de la i11fo~4" • 

...... to ... Za Coll~HcW CI IHNt a.Ml'dt de PHoioe ti•11e __, f'.,.,,_ _, ,. 

HcW mcffr in. •f•ot..oa • w• "'6/llhio• era •t Podlrr Adquieitivo a.tleN1 

• Za .,_., •• eHllOiat ~ •• .... a.11 trttllae • 11i11d P-Nt de PJI! · 

fJJ ~ Iutita.ur of ~Nd Aoooi.11e:-te, La eo..taM.1.Mlad AJ,.._ , 

tdilla ca IHHl. C....Nl. d. ,..._oioe. I.N.C.P. ~oo Jl16. 
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oioe pcll'd ajw~ l.o• E•tado• Finanaiero• a bcue ds Co•to• Hi•t4Pi.oo•• 

•itt ~rtar •l. _, pc¡rtict.Z..U. d8 i'ldMetPia •" el. m.al. opeN lol'la -

pdfo•. (J) 

• -eiro paC•. el. Jneti.tloto ~ de Contado.rw• Pk'bl.iao• •" 811 Be 
Z.tlil B-lO ~ anurio.-"u• lia dadD 11t1 o-rie.trioparticul.arqiur 

•• el ti.e 1&til.üar .Z. Jttdi<:N #aaioflaZ. de PNoioe al. Cov-UOr qaii• •• -

eZcdloNcfo por •l. Ba>iao de llb:ioo (Barloo CentNZ.Ji •in arbtuyo. ••U C!!. 

M.o. ~ a pa.bl.iomoff a pareir de 1111. por lo q11e •4lo pobd 1&ti

'"-"- pcll'd -•tiP tn.tra- • ailoe po•UrioN•· por io qu.r l.a .... 

,r,..e;i~ 1la -U.rallo PIUO'labMI .Z. wo del CttdW. ú pNoio8 úipZ.! 

oito .,. l.a •u~ ti.et pl"ll'Jldi.oto itturno bftoto. 114 p~ de JHO. 

l'bP NP la Moatio. de loe HUntae llft pel"todo de irtf'l.aol4rt -&arte.. N 

....U.N ci- J111N firw• prdot'- ti.eh .. t-ii~ •1 _.todo de.,.,.,.._ 

,.. el. Irttfioe de PNtrioe úipl.Coito c:fe1 l'Pol6.ato lrtU- .... to. 114qwd 

~ al. c.- l•u .n*"-1 elata "° türw •eo.Jwue ~te• .,. loe 

..CHZ.... ,,,,_,_. 

• au. •Jo aiiuftoJ". •' .rurit..to ~ • CotlUdcnw• MZ.üH.m 

...,...., el ripW..U orU•rio: 

aJ · ApZ.Mlirar .Z. liltl'- • pNtnoe úipHcrito c:feZ. pJOOCl.eto 'ltltel'llO • .· 

..... to pGN .Z. 44 ... u de IGe rirra cl.Z. NZ-0. • a11t~ 

-rora 1110. 

bJ A. pcirtir die l.ae oiff'a ai"•tatltu c:fe1 bolartoe ••,.,.. d ~ 

· ClllUÑP• •• NQJ .. •taztdn l.ae oif'Pa efe lo• eeeGcioe fi,,.,..,._ 

POe el. f•ollae hb••-nte•. iaiU.-do el. lrttHH lclftoMZ. • 



o) l'fl •Z. ca•o "6 •J•raicia• 11ocial•11 tenrtinado• e" -••• dif•N'! 

'-• aZ. "6 d~,... •• pPOC6"6rr1 o~ 11;,.p.: 

lJ S. wtiUaárd •l IJtdiOfl lfaoio"4Z. d. Prsoio• al C~r 

"'6l -• corr .. pondi•"u al tri.el'ftl chlZ. •J•roioio. 

dJ DI •Z. ca.o d6 pirtida. pro11•,.i611u11 "6 aiio• a11UPioN• al d6 

1•11• H apZ.i.oaJorf •Z. fa.otor d. OOPftlooidft "61. PJooclwoto IflUP.. 

"° a...to. m.11a apZ.iocci411 •• •f•otwJ:lld oouidBPGNClo 'll'4l la - · 

-.lati p~io tÜ ta. pirtidtu _,,..tcJricMt• J'Qftl 11 .. 9CJbNJlllUll" · 

a Z.O. 11Bi11U allo•. por l.o ClM41 •• ~ oo.> topB •l ailo d4l 1•'4. 

l'fl ba-. cal lrtdW. adoptado pa..a -dir Z.O• ~· .,. •l pod4lr aclqMiri

ri&IO "- z.ca -da. •• oaZ.-Z.- lo• fao&oN• d6 -Ni6' ..- H 11ril.! 

~ para .Z. caJwu • l.o• ••eado• /i-i4lro• a .. ~. d6 podBr a!! 
qa.üiri.-o ~Nl caahoal. (U.l'.A.G.A.). 

1- footou• • _,..i.61 ,,...... 1oriZ.UalrM paN OOfUHtrtir •Z.-eo • • 

- O(»Pf111'411 CI 111111 f-"a tÜUJWtfllJda. a ~- tÜ poMP Clllqlliri&i.lllO. 

• lea /Hita • loe ••tadtn ~-. lf aotMGH....,. Z.O. ~· • • 

•u~ ••tcldo. t~- a lliwZ. CiBtwNZ. •,,,,_,_•caz.~"!; 

i.11u .,. la_,....•& ..n:_, podBr adqkieirioo • ..,. p41Plodo poee.Pco. •. 

Cadm fao&or • OOllWNidtl •• oaZ.0..1.ca cKO'l.clúmdo •l llllillPD ~ •z. • 
lriwl • pNirioe a la /Hita• llca&cz..o.. •11tN .Z. l"'"4N oo•• .. ~C

u.a z.ca f•olta •o~ o aon.aliaaoi.69 a11urtor "6 oacta. pareUa.,. •! ·. · 
pHM¡&. 

"º 

.:.: 



'"• ., ,· 

.~; . 

Apt~ tÜ Iftd~•• •n d AJM•U 
M loa 8•tado• ri~PO• por -
bio• "" •Z. lli11.i a.-rai tJ. PrwtJio• 

ft poitlo. dift.ot.Z.eotl - Za a¡itioaoidft • .. u •todo .,_,,.Pd lliut:_ . 

-.-.te M Z.0. •Z-to. _,. 4W •• -'SU pCIN n •Nl'J'IOUo - .cMi 

"° -earia. 

,'··' 

,.. pal'tUu llO --~ .............. G ,.._ OOl'l'Úllta -~ r--ia- ·.· · . 
. tado • •1«pl'4ar .z. -eo W.tdftoo por .... r-tor ....... Uii. ~ '' 

....,ondúll ... 

lWUo ~ a.. MI•~ - üa •w-'...U.S • to. f~eor.• • ··~ _: 
..... ,......... • ri .. no.ta ..... partUa -z. o • ........... ,. 

".·, ·,'-



a. ••U l"kbPO 'loe vat.orse •• con11i.rrte" aplicando el factor dll oorrso

tri.4ft 4-1. fftdW. 9._ral d.- pree!W• al. oo'lllwiridor d.t año correeporrdú!! 

t.. 8'I 1a paPU pPOporai<:Mat M l.a antigi.edad M Z..Oe i"11e>1tario• ~ 

~ el vat.or oorwflrtido acmtra d valer dll -roado ¡¡ 11i l•U llf.ti.

.., u ...ar. 4-beftl aJi.•tlu'•• at ~. ¡¡a qa.e et valor dll le• i.nHft~ 

"""- ajMetaidl» a nio.Z. general. a prsoio• no pi.ad. ••r •..,,-rior al. 4-Z. 

~. pare&.~ z.a p..-l.•a ti.e co11to o -roado et -nor. 

1'11111 leeo •• W.,Ortanu 4-u-i:na.r ta antipedad dlll. i-tario por"'!. 

.. tffo M 1a -~. l.a oi.al. -•tra el. perfodo 811 qMll Mii i•Hllllltlu'io ee 

---""' eocai-i.u. Por •.i..,,Zo 11i l•CG •• ti.e tre11 -•••• •• d.IHI -

MU..n-r •i •f. OO•la al. itsHtteario firtal. eeetf NpNe8'1tado pDP la • 

~ a -ea. a r.o. .n~ tre• -•••• 11ª '1118 pi.ad.en pre..,.~ 

.. Za ripi.8'1t.• af.te_ti_: 

J.- 11' •1. i...,_ttuoio •• Ni.ta HfllÓ'I •l. i.leodo • prt-rae 8'1trada. PP! · 
..... ear.Wlu. •• poeUlte '1118 ... ooeeo ••U repre..,.eando z.a. llh! 

_. ...... •r. •Je"""11.o. DI eaz. -º •• 4-te...t~ -ea. -~ 

... alJG.- ·-~- 11 H 00-rtilllfll CI 1a feolia • ria-• -
•I-"' 4118 •be Hr '-ea-ial. -i.-ftllldo et •J..,,Zo • tre• -

-· • ~t<llri4ll. 

IVil -u-.. . .,. poel&I:.. ~ ... 111• <N6'tO elllt./ J ... Jlff8-~ fOI' ~ Ce;,! 

pPU _,. at~. 'lo f#M• 1tar!a lllllf4' heta...nat et aii.•t•.,. N~ 
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'·- Si .z. i•1&••H1tario •• &Jalaia con •l stltodo "'1 prawdi.o•. •l oo•to dlrl 

Mlwtltal'M> ••tGJllf cli•t..U...tdo. 11a qio• •s 1111 p~dio dlr toe oo•to• 

cla Z.U c10llJ'"" dd ,,,¡,_, ~..eodo. paN Z.o oioaZ. ••f"!G 1Wa.•euoio ~ 

fitrir lG arstigwdcad p.-di.o da Z.U llri-• '1"• lo fo'l'WVI •~•wU~ 

M '-&a M do• fGOtcNe: 

al.- n po_,,.ea.i• da z.u .-.pPoU tct4Z..• da.runu •t afio qw qw

cflDI .,. i11Ht1eario. 

SWrtdo .i obJ•til>O • ••U p~11tc. ApolWP Za !•olla • adqi.'-i 

cri4" da Z.U 1&11idt.lda• •z. i...,.,.tcario da -rdo al p.-dio ao'-1 cla 

lhlcl wa ca- • la.bUH f'iotlo Molla /eolia • .. aJwta:rt4 por •1 l'""'4N 

• p...noe ca- ool'IW•potlllca. 

' "" pNH"-'-to a&Ul"IQt(PO .. ria. caz. ""81 qw pllN lllll'fl " ,..,,._ *'!! 

tGP cll ..-.&,..(r •& /tflJo • ooato• ..,...-. .,. ooatc• 1ri•tdrloo9 

11 "4 .. t41>1oe 11 11iii.& ,....N& da pNMD•• paPa ro-ur(o-U -&os.lar 

•1 Oo.eo praaetffo. ,.ro 1111 .,. u~ • ~. • podar adql.(dti 

· · "° ..,_,.--. n ~to .,_,,.""' d.t Upo da (11/oftDllUll •,,_; 

p#lf'l.oa. h.-.do - 1Ut'-a iu~ aqtJZ qw ,..,,....,.u - ~ 
/'141H""4 Ja NGHdcad. tea ....... 



PQQo• Anticipgdod 

0.htt ,..aJi.eeai.11 ,...z.t.ip1.icando Zc-a p680ll corri1mt811 de la ft1cl&a mi qi.e 

N Natiac1 et pago, por 111. c~iorntor dor1 !ndiae d. prorcioa a la fecha dM ioe 

••fado• filtartaieroe entN eL aorN11pondisnt11 a la /salta d4I La tranaiia--

ft pPO~C<I paN aJ ... ear loa i-bz.e. lllrlq1'inaria 11 •qllipo. •• •1 

,IJ'lpÜftU: 

2.- S. •e.iwt11a Za 4'1t~ da o.:idia 11110 da 1.o• bi-• q1'fl int•gll'll'I -

.i MUo da Z- partülaa q1a41 foFWttJ .i total dat ~bro. 

1.-..,.,,. Za 1111e~ •• va aJ ... tGrtdo .i ooeeo da lo• w ...... ao11 ~ 

• ca loe /OdeoN• da -nidft oorHepOflldi41"u•. · 

1.- .. ...., ele ~ ele ~ ""-• ._,_ .i ,,-rtodo • caJ ... c •• •' 

r--. • ...,. .. Uit .. oca&o..14Pd di~ .i ~ •i .ncw - .· 
.... , .¡~. -* .. .i f"""- ., -· - ,,... .. ~;,,.u 8' w-. 
M .. -. ...... aMoUrt o cadaptOdUll ca ..,. w- ..- e~ lea ..,.... 11. 

-_. dlllpttcaHaca. .. •• HJNU"llP .i ~eo • lea adi'1ldrt 11 -reir • 

........, - lea -*~ • o.:idia ""°· 
··- •JlbN '4J ... tar •l Mido ele i-IJZ.11. lllrlq1'illlZPica 11 flqtaipo ... pel'fodo ---·--*-• • -.hiplüaJod .i eaUo cai"8todo clel callo 1111t•Ñ• por 

•' 1-eor de oo.....-U.. ,,_ ,.. ... iu de diiñdir •' CrtdiO. •t .new 
•• •i -J•Peritri.o • .,.*,.. .i CrtMa. •i ath'-7 -• det -J•l'l'icrio -tt. 
Plor. 

6f 



"46-~- alga.'1a41 Pflf•rwJfC'iaa -...n.onadiu e11 el. Bol•tl11 B-JO aooi 

N~ a ••U J'lobro: 

- "Ira clehtt aatllllli-• ~· qao. "° •• pNunda ... ...,ia.ar. io 

Olocll •• Nfúrw a l>Urw• por l..o• awZ.• •• pNt•""'- "-••altar o 

~r Za oapaaüW lutalada "" ... ftotw<o pNd.albZ.. ..u O!! 

eo H pN•.,.ta "" •qa.ipo• qw qao.c:laÑll fwra de ... o al .•l~ 

•• Za w11ta ül prodauno qi.e fabriaa. 

tpNaio ••tiliudo • .,.,.ta -- oo•toe "" qw •• ~rea PQN 

.,.,..,.loe). 
- 611 bue cJ Zae PN'1klltae Ncdiaoclae eobrw Za po•lbtlüla41ieaotif!! 

in- loe -Uo· ... periodo• -"••Ollllflte• aqioel~ ... """ .. -

¡mr.ot~ -c1'4nu lfttliaft•. Al ,...,.oto • .i aoi.t-t11 11-10 • ... 

•l pdPNfo 11 p~ ••ta poaibtlUad n...,,.. 11 09Ml"4o •l 1111lor 

efe NptMWUri tM z0e W....e h/N - feOCHflaattl4rt .,. la -

pPOpOroUra tM loe ~ - d lliHl .,....Nl efe pNCloe. -.. ~ 

_,. ele .,. Molloe W....• etilo .. pobrfla QJwea> CllllDldo loe •'2 
....... ..,,....,.tatl- .. loe ai4Ít...te• .... , ....... 00'9 -

lo -..i Jea. ol,,_ repol'todu NpÜ'dll ,,,...,.+• a Za racalu.d • 
.,"\. 

r.a ~ ele loe aotlooe fi.Joe dú~• ea. wdor .,. PCIP'ioe ~ 

,,.,... G /61--· tnWar - f""4o para Ngletrar h baJa tM Nlol' ...__: 

N •I SÑllpO o a.eo. 11 _ a la N• --'llletPGr - oa11ttda4 pcll'll Npqrter

z-_-a...- let<ie .. _,.,,... - d.ea.eo. 

li6 



C-iMraNlo to CVtt-eJ"i.or. ee concZ.i.ye qice eZ. ai10ete a 01it1e1. d6 pod;lr aj 

~itiuo ge ... r12t .U!>. Ñl<Hree ªº" bae" en eZ. 11ator acti.al.iaado d6 di

oltoe ~ •• J/G q1o• •i el. obj•UIJo 11• ar.1ar "" fcmdo para la ei.etitlc

oC4'1 t» tl""9oe e20ti1Jo•. 111. ~ .... •obr. co•to• hi•tdrico• •• 111o•tw -

i....,fi.oürlu. por to Clolll. •• Jsao. rwoeeario dlluiwinarla con ba .. •n •l 

•lor aotwi. tJ.ullWi"4Nloto • la •isi.i•11t• -PG: 

IJJ .U NloP GJ ... '4/lo N ... ttant. •• Z. aplica l.a pol"CWrl tÜ IJida litit 

__.. - ,..l.Gri6ft a la 1Jida prol>GbZ.. NHt"-"z • 

... "' Si tG ., ... ~ •• OIGlakla eobN eGZdo• irsi.aiaZ..• - fi-Z..• •z. 
callo •Ur<or - """""' GJ ... ~ .i GOtilJO G .... úble. de poder cdqa.i

riri.llO ,.-NZ. ao~l. t»Z. callo -i...sor al. qtl• •• e•td GJ11•taltllo JI 

OllZ.Lzr ~ ••• NW h MpN~. 

~ •tii/Mtor ••te Pltbro. H t»e.Plri11111 la 1111t~ <l. Zu panidu qlie 

:, ~ •I Mido 11 H ClplÜlllll loa fOlltoN• M OOfllHINi4fl M W G.,.. 

J:·~. - N'-'4fl Gl. Qjfo ""--• 

tl/ÍlaN • &o. OGl'fO" tlif•Ni.do .. 11 de l.o• aoti~ i11~1JZ..e H ,._. 

LI ftpWrtN ..... ro: 



•• a.Ji.•t.aJ!I ••flk'! <fil faotor ds oonvereidn d.l. año -trviia. dsl aiio 

d.Z. aji.et11 oon l'fl•E"'oto al. ckl aiio di adqki11iai4n. 

1.- La _,.,.ti~ -lada "" oalci.la 11obl'fl •l ealdo aJwtado. lo 

,..¡.., q¡.. la d.llp-oiaoidrt. 

1.- S. QJ11etlall Zae pareidu .. eiZieartdo •l f'aaúir d.11 _,..idot Nla-

. , Uso tld deo d.11 qoreotri4rs - .Z ala "-• d.11 aJ11eu. 
t': 

. a.- .. - • .n.ttP oapieaUllalri4ft""' MtilU.:ad.tt•. #•U.. •• OOllH! 

CÜ1811 efe -l'lfo CI la f'•tllta 11>1 qMll H -C..PÜl'Off• Mea qw ... • 

.... /'Hita. #•ea 1'rafl •Uo -po""""-.-Pf'P'• cfel oapital ooneabZ.. 

·f.- . r.a. 11ttH4ble• -....LaM. cfebs,..,,. U-tif'ioaPtlll - --.to cal .-o· 

• ~ • .-Nl'Ofl 11 aoAciZiaaN• baJo •- ba••· 

• .,,_ '-""'"" •' -r-PllVie por N11C1Zllaoidlt • ..- .. r...w-.· og 

pUcsH...ro 0011 •t..Wl'l4tad a la ~ efe ue• bolee,.... 

n üpon. total• lea Aoe-&iaui6s •z capieaz • ... ,,.,,_ _,,,.. 

ca lea -ea e-neorta. 
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BoZ.t<fJt B-10• B~ aNa kl'l<J JtkeUtJ m.e"ta d#"Ollririada. AC'J'UALIZACIOll ()/¡(, 

CAPZ2'.U. COln'ABLll. Za 01aa1. rwpre••"ta Za &le•'l'Va paPa Mvit•'lilm•,.to. 

11 •• Z4 - aZg.braioa d# Z4 aata.ali~ d61. ~tal •oaiat.. 11148 

Z- N-rvc:ra. llllfe l•flfOeJ lae ktilidalü• 11 p¿rdidall. 7W•peat'ÍIJQllltl,._ 

-u. 11 Zo 01112l "° •• otra ooea ~ Z4 etu1tidad 7Wqu•rida pal-.:1 -u
•• a.,,._.&. podier llldquieitiuo -ta>lt•• lae apo~•• io. 

aoaüHIÜltae " p1'0pÚltarioe d# Za ... ti.dad. 

~ACIOll D UJS ~ADOS l'IllAICI8ROS 

n ÜlporU _ .. t,_te &. Za A.atllali~ &.Z. Capital CoJttabZ. 8bw 

_po,.,_. &.tttro &. Za i11fo-11W.. b4ei4a om.pcPldo "" l'B'fl(IZdJt d#t 

Qqn.eat CofltabZ. • 

.,_,.•Za "9oorpo~. •• d.berd Nu.l<&r~--ea- a loe 

ea~ fi.~roe • .Z. pPONd~to -gkido paN "6te-'""°'4rl• -

~ ooao - .q&ioatri4Jt. obi•t'Pa 11 alaN. -•,.oto a ... ~'-*'• 

a.. ,. ¡w .... lado - tMuno"""'4. io. Oleefltae 00111pt..11tar1.u 

• Z- cWtiaJOB · "° -t41rMM. i11N11t4rioe 1 aotillO /(Jo. W/lllbUrl di! 
..... CllJAlllZ.'- al HP NNpN~ to. OllUPÜ1Ne• por to ... 

l'Nf1il' N CI lea 0.~ JO /W ~tallo Clll~U por toqw CI 

: , .... ~ .. edala eo'-'tt. to Nf•,,_te al ea.to • Vntu. 

1111 .,...,,_,,. &.t C<Mto &. Vetatae aan.atiaacta H llaoe por .-4io 

• lea .~ ao~ • i11ontar1.oe. - u.• aJ'ldtadH toe ,,._~ 

:_::. 



,,.,.,,.: 
J.- CortHrtir el iJIH'lt:ario i'liaWl a .... ~. de pod.r adqt.ieitioo 

,.,..Nl aotkal. ai ,;teiato -• 0.1. •J•Ni.4i.o. 

1.- A.iMWI' OOlllpl'!CU• llU'IO d. obra 1f ga•to• irtdir.oto• de prodl.ooidft 

lrirt "-laoir dep~J i.tiiiaartdo .i ,,,¡,_, f40eor u-!: 
eU.. ,,_ .i qw eil'lli4 para aotwliear .i ...,_hado dei •J•rtri-: · 

trio. 



6) NETO/XJ DE AJUSTE POR COSTOS ESP6CIFICOS 

6l Boüittri B-10. señala =mo "ª9'knda aZt•rnativa para la aata.aZiaaci4" 

o -~rito ds Zo8 11f•atoa d. Za ir>1ftaai4n eri la i.rifonrtaai4'1 fi

IMl'IOi•N• •l lflllltodD d. aoatoe e8pealfiaoa in.yo furid<Pwrito bdaiao 0011-

eieu - aeigruu' a Zo• búi-•• ... 11aZor rrzaZ a la faalta d. aort• d. -

Zoe ••t4do• fiP11U1ait1ro8 que a dif•rvriaia d.-Z. t¡ja.au por "'1lfll;i.oe - d 

nio.i g..,..NZ tÜ pr.tric•• ai 8fl ••para d.Z pri.naipio aontabW. 4" ooe

to lriae4Piao ai no pN••ritazo •Z uaZor origif'laüwrtt. i"'11d'Pido. 

SP. """"11'go. el aorltHpto da valor NaZ •• """lf '1llfl'lio y ea.Jeto a c:liN!! 

- l11tarpNtaolorue. por lo que a aotttim.aaidn ,,,, "'1firit1ri Zoe ao-e 

toe _,. aoeptadoe "" la liUNta.N aoritabZll d. aaa.11rdo a .., olaei/'i"!. 

tri4'1: 

- VALOR PI.UBADO 

- VALOW 06 OPOlmJ•IDAD 

- VAUW ltSPSllADO O 6COllfJllICO 

- VAUJlll •llf'O ISALIIABU 

- VALOW AC'lf/AL 

VAUJRl/S R ADQllISICIOll - VALOR 06 RD'OSICIOll 

- VAUJlll B UPllODf/CCIOll {J) 

,,,.... A. ~ 111 11 rlalP& L. Livingetou. 

l'fV Prl.o•. llft1 :tor. 1\:ig. 116. 



VAUlfi PLMIEADO. - La oaJttidad 'lk• Za _,, .... a aPB• qi.• pi.•da PBtriblr ... 

ldl /'Mtt.ro at u.'ld.r "" activo ••p.atfiao •n '"" ••todo c:t.u~flado. tJ. 

...-Piio Q .... plan.•. 

VAÍ.all' De Ol'OIWVllIDAD.- La aarttidad qa.a podrla .. r Nal.iaada acta.a~ 

N •i •t aeti110 ¡iotira IMrtdülo •" .., ••tallo aoca.al. 

VALOll'l llSffIRADO o ECOllOIUCO. - La cantidad qw rwp ..... ,.ea d uator pN

•-u d. W. /7,fAJo• • irigPB•o. qa.• g•n.l'llU'd •' activo - •Z rw•&o •· 

... .,,. lltit. 

VAI.OR BlTO 8ALI1.ABU.- La aa..tidad qi.. ... , .... nea .i prwtrlo • -··· 

qae. •• oburtdrla at v.l!ld.N• aan.aZ-..u •' aatioo --• 

,,.,.ea et. dialio aatir10. 

VAUM ACftlAL.- La -tidad IWqwl"Üla aae-Z-..t• para adql.inr '"" Pe 

dlwtñrJ •l aati110 .,. .., ••eado aa'-'· 

VAUW - RllPOSICIO..- .r.a Otlllttdad Nqwl"Ua aoe..ai-..u pcuoa' Cldind:w.i ... 

11 dOllNP&ir loe ~---'- PllN ~· .i poHllOl4 • _,,,,,;.. : 

~ qae. ttn. •t aat'"° - ... ••eado aae..ai. MCllldo ·"' e-io,tG--l• 

v.uar_ M_lt6l'llOOUCCIO..- r.a OtZ11tUad 1Wqwridla aon.ai-..u piua ,,.,IO-. 
~ •' ~"° .,. ... ••todo aoe..at. •i" u.ar .,. .,...,.ea W. ~. • 

Nollol4rf'oH .- ....... ar•otar ., poullO'lat • .. l"llitrlo , ...... ª' 
_,,"°• 

lM NZolW• • -ta .,. ~NZ d.•taoGll .,'la 

M cal OOIYi"-NP Za .,.,.ta• ..,. aativo. c..-do..,. aat'"° /orwt11 ,...e..· 

"'~' ..... ~-to ••r>-atfioo. ., p1Wtrlo • .,_ea qw .. poclrfca - .. 



o!JUtWr por••• aoti"o ai•'tado •• -"°" al p:reoi.o qi.e •• podrla obt•Pl8r 

ri •• H""iepa et ocmJwntc O""'f'l•to de 1.o• aotiuoa. 

reto •• •b. a qwe todo aati"o ti•ne wn "&Jalar d. wao• !I wn "VQlor u 
"9tt.l'Oellllbio" qwe "° Pl8oeeariarltlnts tit1ft4ln qws 11111' i31AaÜ•• •i•Pldo lret• 

•1 imotioo qMe d.oid. da ene- lo• 11<11.o,..e da venta. O<llllO -jor alter

lllllU&IQ• •1 1'alor Mto Nalia<Jbt.. 

r.o. ValoN• de NNioidfa lfCI "ª ü 1.a o1.arifioaoi4n d4I tJGloN• u ""11-

ta o • Clllqa&ieioi4'1. -«ta.1t•" MJ1G a1Ul'flati11a. 1.a owal de,,.,.-rd -

~11tc1,.,,.te del 11alor qi.• ti•M d aatillO a oriterio da l4 llilpNeca. 

ft -to cl.1 oidor da "" aotilJO •• idlhltioo ai wzlor advereo da l4 p#~ 

di4ta 00111Ptem. di.1'18ota. • i.MiNota. q1<41 eZ. propietario ••,,-NPla as.

frl.r. ri fwra pri11Gdo da •H 4"ti&10. 

o.. to -1 " cl.•p.,..,.. ~ 1.a 11111pNea •61o ,...da "4oer tl'W• ooeae OOJ1 

JI a.,-rioe1 IJ V81111ertoe .· o Int•~to• lf• 11 

.•tewwrtoe. OIOll lo qw e41o ~ettrfan tNe N1oNe: 0. Npoe~. 

,IWto IWIÜClble 1f d eep.Ndo. 

··AA••• utaldo - ••to et 8oZ.~ B-Jo • .,. 1a o1a8'.f~ • #leotll» 

' •. .tof:llCll'-"91 ••11a1a: 

'Wsóclo cr. Aobol"-Ull d. Co•to• r.pe~fl.ooe. .,."*"..,._ por • 

CM*° Aoa.GI ~floo. d de Bepoftoidrt. a__,. q1111: 

f'Necfllclou de iPIWllial'ioe. el 11ator de NGUaaoidrl. eea. inf•~

"°"• ... 6.qO -O •• a.eal'lf •et•• 



bJ 'l'Pat4'tdo•• de i,_ebl.r•. maq .. inaria JI eqi.ipo. •• tenga Za i'IU!! 

cri4" de "° repoMrlo•. EPI cuyo ca•o •• eval .. a""" a ... valol' •! 

n.a.do tle realiaacri4n •i ••td'I f1<era de 1<eo. 

O. acueftlo a lo a..urio"• a ca..ti-aaidn •• _,,cicma Za -o4niaa para 

Np•tNP - libro• lo• valo,..a aetualea H la• CO'leid#raeiorw• a ~ 

P11ftZ lZ.1111 a ta prdoti«i. .,. a.'IO o llaPio• ti# lo• -pto• ti# lo• ••~ 

doe fi._..ro •• ••U tipo ti# OO'INl'aioM•. 

I...,.tal"loa.- La d#ei8'4ft lltlf• aecrtada •ri Ht• Ñ"llUfl .. •l t.-r ... 

. UlllZoP. Npoe"1i4ft. B'I lo• i'IN'ltal'ioa COlllpJVdo8• •11 baa• a loe pN

·frioe • OOlllfNe aaca.az.re. "- -ftfo a votaai.-e lf OOfllH~• _,__ 

,.. ti# OOllpN. 11'11 lo• aa•o• .,. qa.• "° Ha aptioabt• d ao•to ti# Npo

.rio141& H .,,.,.., e-1' d lllllol' • -l'Oado. o •11 ... d#f•oto ldl trtdiH 

• ~ ••peotfiao d# ta aati11ida4 •~ d. ta -tidad• aplMIG

•· al ooeto OPl.girttit d. ~N lt• aei obU-1' .. ,. 1111tol' l'IUOflcabZ. d.l. 

ooeto • rwpoeioUrt. 

···• .. 'lo .. "'fo~ -tN 411'-• tútwfl a ... OllPfO alpfta da zCU ~·· 

- ...... '91C.,- 14 opeNOidll d.l ·•Üt-. 
:·,r .. ;' ·-

,{ . l.- pl'llflio. ooe..Z.. .,,.,. HP olie-UH por·.,,. •pcutt• 11to ...,_.. 

f;;:.:::a.z.. llniar Nfll.•AIH oport..-• d. loe pNfrioe. 0011p1'11 d. loe·~ ?C.. . , 
. ..,.,.,. •• o6Ulricloe • ootiaaoioiw•• u~ •i .. _.. ~, -, ·· 
' ~"'ª• 1o ctr.a t;..rau. :.,,. c-14• .,. d.b.1"'11• HOlHJ• pcr~.a...· 

• CIOMl"do a ..... idtula. tJ.u.-rttidae "°" .i UD • lo• llllltarNI..~ ' • ' 



. ~- ·-. 

•el. aa.o tJ.. prod¡.cai6ri .rn proa.ea •• tJ..bfl <Jflaii.atU" oada ""° dM .._. 

OOllpOIW""•• 111auri4Z.• 11 paru•. ~ tJ.. obra 11 9aatoa d. fabrioa-

~. ll aet d.tel'llri.-.. ... ao•to et. Npoeioi.4tt. 

Ma&e..WZ.• M Partee.- Beu OOilllpOM"te tJ..IMPla •• ,. 11Qz.-do igi.aZ. qa.. 

eZ. .P.v•"tario N•p.otivo ao.. ... oo•to et. rvporiai.c1Pr. a la /•alta et. l.o• 

.. ~ f'irtllNrieroe. c..a..dD el cial.o et. pPOdl.atri4rl e• aorta 11 Z.O. -

~toe eft pNoioe Z.-toe. flO ae U-lllU'i.a "i'lglol'll2 Nllc:lt..tJoidlt • 

• loe OOlllpOM"u•. pe.e•to ~ 11a rwprweefttan el 11c:1lor PtJftZ la llilp-ea. 

Ml'IO • Oflra.- IEet• eZ-..to tJ..Z. -to,,.,,. -r prw•-tado a ft llG• 

lor paN ul -P"ªª a la f'•a'lta ""1 Z.O. ••~• f'i-1.•ro•. waftdo z.a. 
~ "'1 111rJ110 ""1 obra 11~t•• a dio'lta /•alta. 

Gaetoe ""1 Fab~.- a.-do loe gaetoe et. f'abl'ioa#i.4rs N apl"

_,,,..U ldlll eaN p.Ndete.--. Nftle-te de la cffllieldll de io.,. 

toe • f'obrloturi411 ... ..,,....tadH efthw .z. "'"-'.a,.~ ...,...,. 
1111p....io .,. alpila 1111Uad NpN-cati11c:1 • Za p~ •• ,.._. · 

No oJ,,.taJr al f"rtal del pertodo p:1r 1111 eo6N O ftbcrp&~. io. 

· ,..ttM • f'ob~ al prodl.oto teftálllldo 11 - pPOH-• • tal. -

IWN qw l.o apf'Ol/rilw a la ai.J'ra Nal. 

. . 

•.0.neU.. oaloNe -tllalee {-toe d. HpoeioUl&J ~ -

........ 1111 ajldte Cllffrioftal p1N NINl'-r el tPGbaJo etl ..-.eo dli ' 

........ al 00.to ck NPffWU... loe gaatoeckf'abriaaoUlt ~ 

· Mineu oi trabajo q..- ,..._.._ - pPOHeo· a Za /ealta ct. pNparaoUll • 

• loe ••tadoe /(rtaMl.ePOe • 

" 



S.u a./M•u ••ria por Za diferenai.a entro? el aoato dll loa gaato• dll f<_! 

b~ '11ª a./M•tado• por Za aobre o a1o1bapliaaoi6n 11 el aoato dll 11'111~ 

rioidll • ic. ,,,;._.,. 

Proda.otoe 2'a.-i'ladoa.- Ba n•Ofl•aria oonaidJlra.r Za dif•Nnaia entll'lll el 

ooato • Npo•i.ai6n dll '"' prodJ.ato útl'llPt11ado. fabrúlado por Za elllpNaa. 

11 llJI proci.oto aoorpNdo 11a en '1•• e•tado para •11 ,...,.nta. 

lbN el pn-ro lrabrla qwa ~en O&lenta lo• ina...-nto• •f•ott.ado• 

- ..,. ~u•• -ra •Ültilar al i"wntario • p"°""""1i.4.,. -

pPOOe.o. Da •Z ••pn4o oaao. el aoato d6 ,..po•ioidn ••ria al oo•to da 

aiiqlliririo .,. Za feolta dll 11az..aai.6 .. al fi..aZ d.l perlado. 

Cabe•~. qa.• el aitado Boletln B-10 aeilaZa qa.e lo• ooato• .,,.,. 

_.. -tllalüado• por el. ._, lllltodo ••ga.ido para aat1'Gliaar loa inue~ 

'4PÜM. _,tllaJldo aa.a'ldo •• a.tili.ae. 

ft si.u.a "'"'-raa &'lttradaa. ""-araa Salidaa fPBPSJ. el in-tario 

,,¡... ~Ziaado..,. no el ooato da Wflta. 

ft fieu.aa Ult'-a &'lttradaa. "'"'-raa Salidaa (Ufi'S) • el -to • 

Wtlta ...- aoe..aliaado..,. no el ""'-'ttario. 

• •,Al -oro"tNl'H.,. OllalqMieN. ~atoa oaaoa el -pto qa.a 110 qieacla 

, •. --.züMo•&.ftf-n.aZiaane -4ianu loa P-"'-'-toe ~ N141'4doa~ 

Anlso ruo. - a.a.lo .... aotivo fiJo •• OOllp~ nuvo. "° Ita nrruo 11'11! 

.· .. CMllWoa utns0Zdgi.ao• 11 .. ootiaa .,. el. •roado• aien4o NlatilNml! . 

.. f4M.Z olittlJfler n ooito u Npoai.ai4rt ll#dialtte dioltae ooti"""""8a. 

ft ,,.-;z..a ae pNae .. ta OllGJldo llPI aatillO ea OOl!lpftldo OOPI UU...tlltldo -



grado M 11•0 o 1'11ando Ík"' coruit'l'ti-ldo por la nn.-:i etflpresa con eepeaiff 

~· concNca. H partica.laN11 qioe lo dllja.n fkera d•l meraado. 1'11 -

., p.-P OWIO •• pu«Ur obU-P .t co•to dJl Hpollüri.4n dJl "" aoti110 •f 
· ..tZar 1111e110 H ajwtarlo a las oondicione11 •qi.ivalent•• dsl acti.aZJ pa

N •t ••(lkrtdo ••rl<l n.oe•ari.o "" avali.io por profe11ionaZ.11 ••P""ia.liaa

""- • i ... pcHtdÜftt ... 

O. l.o tVIUrior •• dfl•p,.."""11 doe op11io""• para oburwr •Z eo•to e'- ,.._ 

po•i.ai4ft: 

l.• IrttlW.• 1"Pf1olf'ioo•.- Son Zo11 qw• irtdioan .Z. """'1ño flft lo• pN

trio• • MUIWi'IOdo• aotiw• a tPCIJJ#• d.Z. t~. •• pN•-ean -

por - itldao•triaZ.• 11 •on rwcopitado• por organi-• oficia.Z.• 

o~ indi.•trial••· por •J.-rpZo .z. Banao • Mlzioo. 

a. - Ao~&iaacriotw• -dianU avali.io•. - Qlo• •• rwfi•N al •i•U.. d. 

Val.o,..• AohlaZ.• -aiiaado por prof••ionaZ.• ••parMClliaado• i~ 

,,....u-u• . 

. sl.lt ........,. io. ,..t«loa ap&ioabZ.• ai aoeiuo f'iJo ,,...-,. di.f•rir .,. 

Ollllftto ca io. ~pto• q119 &o iftUgran. por •J..,,,&o: 

S. i. . ae'Pia .i 11e1&or aon.a& por ,..dio •& p,..aio d. ,..,._ . 

oado •t•-'..ado por 11e1&wadoN• i,..parndúnUe. 

alif""'°.• S.. tftl~to Be •-JIVIU a& M l.oe Urrtlfflleo •• MN9! 

no -.r ....... &a conetl'llooidn por ft tipo. o&ca.• o~ 

terfHidiu ••paraiGZ.• ptD'U pot}#l' ""'"'*""'° •11 Wi.&or GCtM.Jt. 

" 



"- Npo•i.ai4ra •nundi~rulo•• por tal, •l valor 'l'"' •• paga

rta .,. •l ca.r•o nol"lllal "- 14• operaaionee, paica obteMr ldl 

-"° aotioo oon oapa4idad prodkati11a eq¡.i11aünttl, ein ü

Jar "'1 u-r pr.••"U el ""º o dllurioro del bu". 

DI lo qM a "-pNiriaai4ft -lada dll ••to• aativo• "" r.fi•N, Hrd 

-Nrio apliaar •l aik•U N•,,.ativo "" bae• al ""'""º 11aZor aei.grla

clo 11 -ÜUJIUI OOfl d rttltodo dll dllpNaiaai4n ktiliaado paN la. ~ 

~ originat.•. NVÜ<Dldo P"ri4di-..t• 14 vi.da lltil ü Zo• aatioo. 

11 ta t4UG. •pNcriaoidrl pcll'llZ NOOllO<Mr •rt lo• N•kl~ •l k•O • 

to.-'- .,. .i alfo oo..,..•pondi.nt.. 

e.a aotwl'-i4n d. ~•u ri.bro 1la ••tado NgZ-nt4da por di-no• pro

,,.oeo. Ü bolet(fl Ü Za• aa.aü• •4Za tll Bol•tln B-10 1la eido aprobado 

- Ollrdoe.r obligatorio, -'" ..ibargo •• iA!portaflu ••llalar lo qllfl .,. 

•Uoe .. ooui"-1111, ,,a qM ~,.,. at»Z-u •• -..ai~ "°" 1111teot1-

clnea cHNoto. del Boütt.. aprobado. 

DI NptWlllbN • 2•11. ta c-i•U.. • l'rPllripio• d. CmttabUUM ..t

H4 "' .,~,~ • • la .. n. -'· .,..a obJ•to ... ..-gZ-..tar ia.. JI! 

. •IHtiolw• • cwriWM fiJtM 11 .i ...,...we ,._"""" por la --.. 

• OllMO OOUU.Nl'llbt N --'- a -ti~: 

aJ - r.a NNZ-OU.. • aoti- ti.Jo• •e. NP NHlada _,.~ 

U flft . to. t1•tcadoe fi_,,,,uPOll• •bUo 4 14 dilHINUotl • .... '· 

.. enüaclu cpliocllldo .,. ta. •- o .,. tae "°"" 00..,..•fl'0"

.1:...u•. ofll~" 1al.w :<. ua~. f4'tuU .,. t¡IHI •• •f~otilJ 11 - . 

tipo • UCIWN• aei.(/f'tlldH 11 to. bü,..• oi.110 llellor /M obJflto 



bJ - ntbsn .. iiaZalw• por ••pazoado •n loe Htado• fi.rtarltri4roe· loe -

oaw-• origi.-l••• •a.• d.prwtri.aaiorwe. /1 •l mo'1to dll la Nug 

la.aai.4n. a.l ..n..-,. •l •a.~ll'lfvit por Nvala.aai.dti d.IM NH&a!: 

•• oia-"u .,. •l 1iaber •O<rial. 

o> - La 1VUGla.a.oi4tt dllberd ••tar -•paldada •" •etwlio• 11 diot"'-

,... d. Umii.ao• ·i.fldll~i.entfl• • i.nola.i.r: 

eado dll Za••~ dllt. •f•aeo da Za ~rdi.da dlll podar 

adqloui.tioo d. Za~. la aoti.aaai.4'1 --wi da toe 

bMme•• o ea. aoeto da Npo•ioi.dtl 4,fuetado. ugtZlt la licue 

• -'-'61 adoptada. 

1.- Loe W-e da la • .., oZa•• 11 OGl'GOU..e.t'-a OOlllltJw• -

dalwftfN tNtarN .,. fo- ~....,.u 11 "° i-rpoNPZ

crl ,...o da W-• obJ•to da la rnai..ori61 o ..,llriPloe 

da lete - •l 114lo propoei.to da crZ- ,.,._,__.. -

tri~ - loe ••tadoe wnoo.. 

1.- n ""'°"'° • la NNZ-U.. ,.,,. aetpar 11GtoN• i.lld«iaJ!. 
-.i. • • loe dütitteo. "'--•· 

dJ - líoe OC1Pf09 peP141ffoo• a -nUado• poP tJOJ1CNpto da dapNoi.a

°'411• da&... ••tal> bcuado. efl toe -toe NPCZlloado• 11 NP oofl• 

llftWftt.:1 ccr. ai ~.:eeo:.i ar.ipkczd,, ?GN te• "°"tu ltwunoo.. 

•• •M.• uttii.acvldo ta.•- ea.a.. pPOOedt.üfltoe 11 oUu 

" 



,¡'<·}·-

-, :-"< ::~;_··~ 

•} - rJ ApfllVVit por NllG~ l'IO d.IJ. dietrib1.i.Ne ~ro et f*!.· 

• oapiealie4ree. 

&u baZ.tt.I • k .. ,..¡. cu11Z "" l1-g4 cz adqloiPir OCU'doter llO,..tiuo 

• --~ obli.gtltorta. por "° ltaHN• •~t'4o a proo.,.o ••tata.• 

ecu-io • aproba6idn. 

"'9e.rio,_.,.u A NptietrlbN d. 117? el I.#,C.P • ..ttU el ~ • 

• 8oZ.tt.I C·ll• ~IMldo •AaC1oczli~ d.l Aadoo nJo ~z.• • 
•' ,,_r. Nttriacz lo• ps.rreoe ••tobZ.aido• .,. ez boZ.tl'11 • la ••"- - ·· 

.... i • .....,. • .. ifaz.ar lo •igl.ie11u. 

a) - o.be NgietNN• .,. z.a. ,,...,.ta 11 1110et'l'dl'N .,. loe ••tadH /'! 
~l'Oa • .i aJ ... u ,..,,.--"' pczN caohaliaar loe 1J11loN•.• 

loe czoti.IJO• fiJo• eGJVibZ.• 11 n d.pN°"""""• -.ti~· o 

a.,otGlltinto • ....,.'°""" eqU'oi.~te 11 oia-.tu .e& llftodo 

11 la ._.... 11HHaodu flQN eUo. 

•I • _.¡ llONe o& ........ clelie NNlorN qw eeta .pNOÜlllUll llO • 

.. ~z. flllN •reoeoe rw-i. •. 

. · ol - n czoHllO f'IJo tGIW(bZ. cleliel'd '*"-".,.,... - _. ,,. .... -· 
_ _.i. - ...u. .,... .z ww. • "'~ ~ .r.no.,,., · 
rrifCoadoo .,. la ..,.... 11 

tlJ • 8{. OIOll lllOt(llO • la clelJllz...ao.l411 ee iMNllll'lt4 el· OOeto ele& Q! 

Hvo f'IJo. &cz C10CllGU~ .. 'ltal'lll e4lo por •l (llipol'U n 4'ie 
el ....uo IJlllor __.. al -to WG a.f ... tado. Si &cz phdUtl 0111,! 

,, 



biaz>ia idllrttifiaable "º" la adqui•iai.Jrt dJfl aativo• fiJo• •• 

otll'(/6 a N•kltado• al. "S..l'"'ravit por Aatk01.iaaaidrt de Aati

vo•• abon4Jsdola a lo• rw•r.t.eado• tÜI •J•l"triaio• a>1t•rior.•. 

~" pfl'Oll•ato at. igi.at. qi.• t1Z. ar1t<1rior boutt'll "'1 Za ••ri• "° pPO•

p.rlll •(fa ~º• qwd4 COlllO Cll'lttl-Ü'IU Ü laa "°""'1• ••tabl.floidu 

"" •t Bot.teri B-10 .,,._ aoriat.r.11• a. la •igi.i•ritc -N: 

aJ - ~..,.._ ia. ai['raa dJfl i-.bl.fl•. ~illaPia 11 flf{lcipo f11 la 

«>rN•poNluritc diaprwtri.atri4fl -l4daJ a .., 00t1to ••patt'lf! 

oo utloat.ia<ido at. ci•PN dal fli•raicio. 

bJ - ~..,.._ la aifra tÜ tÜlpNaÜlaidll dal •J•rai.aio "°" bcu• •ri 

loa OO•to• aatloaliaadotl da lo• i-t1bla•• llUqkÍ~ 11 •quf 

po pNIJGZ..~U• - •l •J•roi.oio. 

O) - ·r.a oifPu aatr.ali.cada da&.Pd11 Mtcl'lltflal'~ 1111llllldoN• Í!! 

•'*""-u•. Cleaftdo .. 4'•porwa. • ertt1ia.• ••p.tt'lf'-- -

por ,._.. ~tftclt.•a ,,..&Hocadu por •t ,..._ ,,_ "*"'°• 
ta .a-lÜCIOUll pobd J'llteltüarta ta propia ...,IWH. IDt cJll

Nfl ~t.· Jo pob4 NalÜdr p.NOJMl t~OltÍOO •. Ja 

._..., ....... 
4J - n ... tlflffo u-loo. NaHNtfo por "°,_.,... ,...,.~ua 

Cirbe llGtÜf-1" por to.._. Zo• •ipÚllUe ...,,..ieitoe: 

1.- illlpNtlfD' Zo• 1Ja1'1H• cui(plOlloe a Zo• diatirtto. bi-• · 

.:i .-... :1c:!cr b :tcpociai~ e: _.,,,. 

10 



2.- B:q>NllaJO Z-o11 vaZ-oN11 a11i.gnado11 a Z.011 di.11ti.nto11 bi11ru111 ~ 

lllO ,..,, .. z.tado ds ... &1al-or n11to d. Npo11i.oi.6n0 a -no• q..

llZillta Za int11nai.6n d6 no Npon11rlo11. 

l. - Todo• lo11 bi.ew• d. la llri11111a olall11 11 OCU'aot11rl11t.iaa11 oo-

-• d.6-n tratar•• "" fo-. ao"""'"""tll• pro lo qi.• llO 

:'~; • . d.lHrn i11100rporaN• at '1"Cpo d6 Z.011 bi.11...,11 obJ11w d. Za ~ 

11Gi-ai4n o ucZ. .. i.N• a. l•t• aon •Z. propdllico a. ai-

aar "6ua.iNlda11 oif'Na "" Zo11 1111t4doll fi.~ro11. 

f.- EJ. ot1ia..Zo Uani.oo d6 Za Nval .. aoidn no d.bll pl'Odkoir ·~ 

z-i.u oi.fr- global••• "'"° qi.11 ülHr a11~ 11GJ.oN• -

••,,.olfi.oo• a Z.011 di.11tinto11 bi.11...,• "" a:i11tllfl0ia o a lo• 

dütintoll g,...poll Ü bi.llM11 Mtttog .. 011. 

s. - O.kn e:t:pNlllll' Za ••t~ tlani.aa ü Za oúla .ttiJ. PI'! 

bablll __,.u ü Zo11 w • ...,,, 11 .Z. valor ü üelieolto ü 

z.o. ~-

1 • .- °"""' .n.rir oonpwllria entN 1.all poHtWall de oapOcd! 

~ pCU'1i1ci.u..,_.111. llClllor lñ.11t4rioo ... Z.0. W-.11 

11 1.all pat'4all qi.11 •• inoorpol'CPI paN oaio..J.ar el _..to 

ci.t cwoUo • 

. 1.- C.-WO •• opu por .. ei.HllCIP 11GloN• ci.ua.illlldoe por uci
J.~ llllolicu poi' oa'-'loNll ""'-pencli.-tllll podftbe. -.S 

J.o• •J•l'O'ÜriO• i-&to11 11ipienu11 a aqi.11J. "" 4IM' N -
11aafa 1111o11o 111. c:rvai.ro ... a¡ ... ear 1.all oi./'N• pl'OOllllient.. . 

• · l•te. ..eili.-do lo• tndi.H• ••pe~fi.ooll ci. pNO'loll ..-

'1J 



OOPNapmdvl a .., ~ i.ridi.striat. 1.os ai.al•s podrdli ••r 

prroporaiC'l4doa por •Z. llti~ val.Mador. Efl aqicaUoa oa•o• 

.,. 14• qwr hfrart "'2lllbi.oa ·ipaz .. a 1'18 -.irpe"'-"tado• -

por l4 i"/14"'-""• •• podPrbi .. ._ 1.oe Ifldioss #aMoltal•• 

t.W Prwoioa al Cori.witidor. 

Si" ~o. ~ato 88 podl'd Jsaoer m.aJldo 1'>e aJMat .. H- NpNantatf 

··uoe t.Wt .. Nlldo. ~ qll4' oa.a"4o a11 aparte" t.WZ. ,,,¡__,• •• cl.bel'Cf praat! 

- 1111 -PO CIHlll'o. 

• I04I - - ~poionQZ.•..;.,. qa.4' '4 .-.pNaa •~,.. h ucdor -

c1s Npt»MtUllt da .... aotillOa fiio•. •• t.Whl'Cf 00flt4P OOfl a'-'tcoa ~ 

Jeti.UH 11 'IMri.fl,oabZ.a pclPQ MC.PW. 

:;.,.; CVIUrioP •i.p'fl.aG qwt .,,. '""ª"'" peHonal oapacrltado 11 OOll prro

.:""4oa "°~"to• da loa aatil10• a IJQlWll' .... ao•to. ta-1.ogta 11 

eatado flftoo. dabiellcfo C!Mlllpl.i.P OOfl 1.oe Nqaii.ahoa Qtltaa aailaJacloe 1'9 

N er. C19C1Wo por peri.coa iwdaP8*ff-ua • 

........ la ....,,._ ••• ,,. ...C&M&r • ,. ... _, , ... ,.,.,Mnlte pCIN -

.. · ntwa '" •eo. oi.UnUoa. 

..ea Olleftta dahl'Cf aoÁMIH• 

..... • ciMP4o al mlt.odo t.W a,JMUI por Otllllbio• e11 •'"'ºal..,....., 
da p..io.. pC1N aatabZ.0.P d poMP d. OOllpN d. la Clp0Pt.ao'°"8a • 

io.·. aorioflueu. ~.u a,Jldu dahl'Cf ••t4P pNantado ...U.te la~

... •. ~Uaao'419 •i CcipteaJ. CofltabZ. ta.HPUG pGN MDIUllWntoJ. 

11 



• Cl(•ll--~"' ~·~.,. 

·i.111m-.z.•• . . nwi- ........... 



• -rilJOe "° -t<IPio• r.a1<Z.ta da lLBllCIP a oW>o "" avatli'o. con lo ""41 

u podPti ••tabZ..CMr et i-nco o daflttit da eaa acta.aHaaoi4npor~ 

oüu o por übQJo da l4 ""f'l.a.ci4rl con to qa.e ae owa.ricifiaaPIJ .Z. lllfrU. 

•1 Cllcll cz - H• eoZ-..w H podr<I lltOdifiaar 111ediante avala;o• poeu-

. Pl.otwa • 

.... &tcldo por Jbe~ .... Cczftcz. - Ctra'llfo H e(fld .el lfllU/do M OOtli! 

&~por ooato• •-r>e4"t/ioo• el ,., ... 1eado ..,,..tario •• ""-neifl,oa -

.,,.._.,ca loa acaZdH • ooriuo• 11 pea.too• -tarioa • ..,. ,.rlodo 

-~ fiMie.¡,endo e.anta partida - ....,,... 11Goiotlal - --

•t.PtDQ•N>. •1 faotor 81 1"41.H aaoi011C11 a PNrio• al ~r • 

. 71 

·.··: .. , ....•...• , , .. ~ ~ 

-:~ 
". ·~,e 

:·:::·.;:_{ 



AJ PROCEDI#IENTOS DE AUDI'roRIA APLICABLES AL 

RECONOCI#IENTO DE LOS EFECTOS DE LA IN• 

FLACION EN LA INFORNACION FINANCIERA 

Relativo aL Boletln B-1tJ de ta Comiawn ds Prinaipios ds Contabilidad 

(eqlioado .n el. Cap{ti.1-o IIIJ la COMiaidrt CÜI No7WltJa !1 l'J'oa.dillri-toe 

de Alldieorta .-itid el. Boüitln c-:eo qi.11 ••ilaZa lo• proaedillriantoa eüt 

• Allditorta qi.a el.ben aplioar•• al. --CnaJO el Naorwaillrianto a. lo• -

•/.atoe d. Za inj'taoi4fl •1t Za info-oidn fintD1t1i•ra. 

n obJ•tiflO de .. u bolatCn •• 4'0lllpl"Obar qi.e lo• •/•atoa a Za irt/14• 

ri4n -tNdo• por Zae 00111pail!aa -dianu lo• ••tado• finallCÜro•. 1111'1 

•Ido aonwo~nt• d.te...iirtado• 11 Naonoaido• eüt amoel"do a lo ••tab~ 

fri4'o - el loletCfl 11-100 para lo ai.al -id.PO.: 

La e1t1ta.alilUllri4r& d. lo• aapeotoe eidl•~aleede Za irtfo~ 

~PO. lf Za apUoaoidoi inugral 11 0011grw11U de Zoe reltodoe .. ,.~. 
La oouteUllOia.,. Za aplioaoidll a loe reltodoe d. aobatüa-

oi411. 11 

ft ..wo'-'-to de loe •f•Otoe ·efe Za i11f14ri4n ell Za irtfo"'! 

oi4ll ~N de -PO. olaPa• OGlllf'leW 11 -tifioodta• af 

- Zae &ae.• tia aotaialiaaoi4ft. 

·· r.. "*""w ¡, •114~ del .1.111t.1'<il lat~l'M ~ c>11e1~"-l'G 41 .:o. 
ttloe eleocloe ••tabZ.~ por el lloletln 11-10 d.berd dirigiH• a loe 



l.- lttñd.-i.a da loe Na~nto• q¡.;i drui""°" dll lxu" para Za ••·· 

Z.mri4fl dat rrtltodo 6'I M•o. <Ut e01010 ... autori.aa<ri.4" • 

.l.- irz-nto• qi.• p.11WiW11 wri.fiaaci.4n int•"'1a indilp.1ndi"rttfl - Za 

deu-'f1Gai4n da loe PGtorwe acti.atiaadoe. aet OOlllO ,.na..at oa

paAñtado para •fece..41' Za acti..alieaci4n dll ci.[Na 11 "°" Za dabi

da ...,.POiai4rs. 

6.- a.gi•tro. r •i•~ • aapt4lri4n • Zoe dato• Moe.ari.oe para • 

•f•OAlar Za aota.ati~ • Za ifl/O~ ''""""'•ro.. OOPI .i -

fifl de ,.._ loe •f•oioe de Za ifl¡Zaoi4". 

tiJ - ei -to a -to. de Npoe'4idlt0 r.gietroe de oot'i-'-• M

CIMIH ... o 1111 -"""° de faoe-a. de OOlllpPO.o ....,. ,....,. Zo

CllllHacuoN Zoe preoi.oe """-"•• aet OOllO eetltllioe de ooeeo. .el! 

e.te• lllei...,...e Za iJ1Ugraoi6a por •Z-fltoe tlet ooeto. 

oJ • · lM .•Üe- ,,... e11rtMGHoe Zoe -to• para qw ~e toe •- NPN• 

.... ~eiaaoe de 1oe ..n.u..e. • .,. et -to de Za 11e91ea. 



GJ • IMdioe 41'• prMiea.i a.e.gtll"tll'•• d. qa.e •• inclM!fen todoe toe W.-e 

llltljeto• a aot11atiaaci6n. 

&J - "8cffo• d. i&.rltifi.caci4n JI Zoealiaa~ ds loe aatiuoe fiJo• ª"" 
811 ao•to 4- adqi.ieiai.6'1, dspreai.aai4n am.11111lada ll f11a'lw. d. adqa.t-

18i<rl4ft o aoiut"'""1idn. 

a} • lflfo-um eobre to. 111<ebü•. 1112q11inaria JI eqicipo qa.• no H tú

- tnt8'1ai4te a. N~r. o qa.• eet4n fk•ra ds "•º· 

tlJ • DI ocaeo die aoatlio por ,,.rito inüpendienu o .izoepaicmcz1-nte por 

ptNOflal Ü la .-pr.-.z: 

- Idlmtifi<n4i4" 4'i oada aatiuo vat..ado - lo• regiet- OOttta

bZ.e. 

- Co.to •to d. 1Wpoe14i4rt paN oada ""° a. lo• bieM• o Slftlpo• • 

W....• "'-g#rvo•. 

• Vic:IA lit.U proba&Z. d. cada bien _, aa.> 811 1'Glor cM ·~· 

• 0.-"ptridll ü 148 baeee • vatioacrldrl. 

lA apt~ ü toe prooe"'-'efltoe ü aa.dttorl4 de,_.rtf.del rel .. 

e,.,UO. •in ~º• a 00tttifllMIO'ldn ~ el p-dWeflto cid . 

. Copita? Ccmt4&Z. •Mdo a qw ocnnaiü - Olllbo• lflltodo•: 

. . 
J.- •el oaeo • ao~H-U.. inMñat ü oifra. •• d.hrtf ~. 

6dr .i _,,ttat por feolta.8 d. aportaai4'1. ael - ia. Mti.Hdialle• • 

GOW111Jcadaa o oapltoH.aa. ü atlM8No a 1ae feoltM - qw /'WPtÍft;'. · 

iwu..Ua.. f#M(/i~,.i., .. "° .vw:-&C4:1' u:.doc 4Jlt••"'1rc. .i lOH •. ·1:.1 

OMGl ,.,.. UeH.Ne a oabo llt8dMPlt• aotae d. ~lea d. GOtliDfl'! 

.,, 



ea.. ••oriti.raa de rrtOdificaoio'IUls al capital social !f estado• fi

-Wro•· 

a.- De aaa.•rdo a l4 inugracidn por años, se d.berd uerifioal' que •Z 

fa4tor d. oonuersidn •• M!fa d.UJ'lllinado corHc'41!11lnU !f "6 amt•! 

do aZ lrtd~ •a41.orsal d. E'Noio• al Co-llllfi4Qr. 

l.- A to• .a'lda• ltª aotuaiiaado• al d!a itltilrlo d.l •i•~o cmurior0 

•• d.1Mr4 apZ.i«u- •Z. facUJr d. <W11U•Ni6'1 oorN•pcmdi-11t• a Za i11-

f'latri.4'l üt JHIPlodo• para to as.al •• "-"- Ulwr 011idado - to• oa

•o• u d~• d. oapital o di.tribkoidn u 11ti1Uad.• dllfti!! 

u •l -i•Mioio para no .. 9111ir actr.alaialldo &laWN•· 

~to• u Atiidi.torla aplioabt.• al Wtodo d. AJ.,.u por C41!! 

fñ08 .,. 8% IH.11.Z a..uNl U l'Noio•. 

aJ.- Aota.aU~ u oif'Ptu por p"-JV -'-""· 

l. - S. ti.ti. u.rifW- qw ta aati.aUaaoidll "- io. .aZdn • 

.C..'°'4Z.• et. i_,.'4ri.o•• aod11a filo 11 ... •plvOiaoUrt < •· 

CIOllll!k%4da0 •• Jsa¿icm. NaUNdo OOff.fo- a lo.~ 

'to• "" .. 11aiae.. 

2,- V•Pl.fiotu' la OOPNOta d.uiw(fllloi4ll Ül Nhleado .CIOllllll!l 
lodo i11ioiat por po•ioidtt lllOIWicafto 11 qM .,. •Z CllCMIO cl9 

plrdüla. #•~ •• ,. ....... u - ., ocqntGl ~tallZ.. 

llJ.- l1111811taP'l.o•• Aoti.110 nJo 11 D8p.Noiaoidtt ~ia.lc:t. 

J.- C~robaoi.411 d.l art4ii8i• por a11ti.gM8cbf • W ecaWH 



--,._. 

al 11alor lii•tdrioo ori.girto.Z.. lo m.al •• NfÜN a qi.• 

el. ai.di.tor debfird tUJ•flld'dl'•• qi.• lo• 11aloN• a Z.o• Olo!! 

Z..~•" tJari a apli."""° lo• ftUJtoN• d. oor111oJr•idri• oo-

l'N•ponderi al ualor lii.etdri.ao origiriaZ.. HrifiaaJtdo -

qi.w no • ., lia1tari i.ncü.ldo lo• •f•ato• prodl.aülo• por -

lo• a<l/flbio• '"' la paridad d.Z. p••o. qi.a pudül'WI liahr 

•ido inaorporado• a ••to• aati.110e. 

1.- Collprobaaidft d. ~ la oifPa aoe-Z.i.acla "° .aHCla caz. 

11alor d6 NaZ.üaai4tt u loe IrsHrsecarioa. 

aJ.- Coeto d. V•ntaa. 

1.- V•Pifiaazo qi.• •• d.urtlll.1114 .z. a¡,..u • ••U _,ea. 
apZ.iaando al. illHrsecario irsiaiaZ. 11 fi'NJZ. d.Z. periodo. -

.Z. ftlDtor d. aors11•r•i4" d.riuado d.Z. I""'- ~Z. -
dM l'Noio• aZ. Cone.-idor. aouid.J'llNdo z.ca J110tao'61 

lo• irsHrsecario• JICIPll .,. -.Jor d.urtlll.~. 

dJ.. 0.pNtriatri4rl Ül rJ•raitrio. 

•J.-

l.- V•Pifioar qsoa •Z "tUflO ca z.o. ,..,.ztadcN por ••te ooii-. 

-pto oo,.,..•portda al aotiuo ,,a aoe-Hacado. 
''·;.· 

J.-
:·,.:"\'>>-:-< 

,_.,,·.~. 

Sf•oto por Foeioitlrl abN8ecaria: .. · .•• ·• ·. . . 

V•Pifioar qsoa la cl.t•IWillCIOUll d.Z. a. ... Jtado por ~ ; .. :« 
ai.t1rl Mofwtaria •i BJ•-"'io Nll p.-..Oto • la . ..P.- ' '{? 

,~.: . 

T<Wo..JO 6PótH :0. f41'tt..ila lllC;fllfW¡~ 11 .JIO lllOUW."'"~ • ·• ';:~ 

11 



ma d • .. 
S.\Uft "~ l' '3~~•JfJT(CA 

C..idal- qua laa fZi.ctlAQoicnee Calffbianae "° •• ifldZUJllDI 

derit:ro d•t, Rae1cl.t4do por E'o•iai.6n llt:1'Ultaria (Rll#OllJ JI 

en t1Z. caao 4'I •aldoa ari -da aztPOn,Jera t:W aiioe tDtt! 

rioPC• ee 11at1Óari al tipo de oallfbio de iP1aio t:Wt. cJ•""i, 

éfio ll la• operaai.oM• t:WZ ,-..todo aZ tipo • OOllllbÜ1 • 

l4 cono.r~. 

Coilprobar qw el Rahltado por Poeiai41'1 #oMtaria ---

(RllllOll) o~~lonat. rio J"9bcia• la ...., algflbl'rrioa 4- --

J'l.t.otwutio,..• aalffl>iari<u • iriterw••• • .,. .., dllBO ~ 

bi• et. Reaul,tado eri 2'ef1Bf1Ctia ü Atltiwe •o .,.._tczrioti 
(lltlrAJI) P1Bgati.1JO- 11 qu • ...... OQM1 •l ,,_,..,.,. ftllOO

Pllbü •• zz.w al patn-w. 

rJ.- Vnifí.oo#l.dtt M oclZ-loe pGl'CI todoa 11 OGCla ""° 4- loe OJ•· 
e.a •f-twllloa a Z- .,_,.taa ~ ODlllO pGl'CI l4 obUllOUll •1 . 
...... itac1o fi"41. 

rr.- has1~to• de AIMli.tarta aplioabZ .. at. Mltodo M Ade-UltClrida 

'°" cOetN S.p.olfún. 

oJ.- AotlMIZ~ • oi.tpa por priMBra ooaidll. 

l.- ••rlf'iota' l4 aoei.aHaooidlt 4- loe .alcloe iMoCoZira • 

irwntanoe. aotillO filo 11 n •1~ CIOllllmlladll 11 

oopitaZ OOfltabZ. 4- aa-rdo a lo• p~fioe •• .a,., ... 
.,. 



z~- COlllpN>bar ta oorNota d.uiwinabidn d.t Rf1natt4do .,. -

2'~ d. Aotiuo• llo llfo'Nltario• {Rll'f'AllJ it1ki4t por 

aoti.ati~ d. aotiuo• 11 "" .i °'"º d. tUfioit. ci

leu lla1ta •i.do ~Uo dd R•aa.ttado A-Uulo por 

l'o•iai6't .,...tari4. 

J.- a.a.Ido •• ocaZftte d ÍftHfttark fi.fta.t at pNcrio tÜ ta 

ll°ttÜU ~N tJ.t •J•f'Oioio •• MNrd Hrifioar Ú1a· lll!! 

tor .. aotMat~• -4'4Nu ZQ NIJi•idft d. ~ta

ri4'1 oo..-epotldiftu. ,...to• p~dürif1ftto• - aptiog 

!lt.e pzN .i ooeo .,. qioe •• 10titio• .t ei•e- 4- -.

to• "•t.vldar. 

Z.- lfM !o• OG•~ fffl qw ta iltli.ou OOlllpl'lll dd •J•roioio •H. 

d. f•olla '-J- a ta d. toe •etadoe /(~roe ci- • 

.. edil aoAlllHMMO. ta bue d. J11Mria Nl'lf ta ro~·. 

• z- i.,.,.t-'oe 11 .i '""'- • irt['ZooUlt. plll'WI ':O ... 
-i Hrd •-Nrio rwOlll'rir ca oo~e ·t·~

ue 11 caotwaHJICldu d. ta ...,,.. •• 

1.- • toe irtWfttcarioe et. Artlolltoe 2'eMirlcldoe 11 .,. ,,,W. •. 

eo. •• "-"-""' wriflou qw toe •1-rttoe •t. ooeto ~-· · · 

eh· •uiwirteldoe °°" vcator.. aotllCIHllCldoe • 

'º 



a) fllateri.alea: A preaio cJ. .;Z.tiMla ao111pra o aotwdi-

doa aon lndiee11 e11peolfiaoa .dll la indM•tria. 

b) s.u,u.,,, '!/ Nano cJ. Obra: Con ba•• en tabl.ZadoN• ~ 

twalea. 

o} <:o.toa Indi.Natoa: A pHaio • aiZ.túm OOllpra •i •• 

trata cJ. bie-• O ••Plliaioe • flll CfCUIO ele be ldo#I •• 

"""'4 eobN tabkladoree aoti.aZ.• 11 MpNai4tti.OIW• ·~ 

bN aotivo• aabal.iaadoa. 

l.- Si ~Un ª°""_, • • oapcg • ailoa anUrioN•· •• "!. 

rifioard el llJMt• para •f•ot<M • aon.alisar •l. ao•to 

• &lfllltaa OOtl .z. fin • """ Ha NpN11 ... tatil'O cJ.Z •.ri! 
UllC• n •Z. -to ele l.a u.nta. 

··- Si •• Mtiiiaa .z. •i•~ • oo•to ••taflClalo ••• WIP'i.fi.

oard ~ l.oe •11t4Jtdlaw11 NpN-~ llGl.oN• GOtllGZ..• • _ 

- d -to d. l.a W111ta• NGliaaNda p_,,bcu •'-ilaNll 

a l.a ••ilal.acla ... •Z. pM11to Nf•..,.te a i.11W111tari.oe~ 

a.- Si •• 11tili- ao•toe • Npoftoi.4'1 al -to d. l.a 

Nllta. •• d.h wrifi.oar qw Z.O. 1'11111.oN• aot11aUNdo11 

_,_,.t. ooPN•~ al. ooato de Nf10"i.oUll ••JMOll'! 
oo a oada artto..l.o ... .i -eo d. ,,.. Hnta. -.Hallt. 

.Z. ....... d. l.a ~taoi.4'1 Nllpeoti.1'1111. 

f.- Di .z. a¡..,,,,. "" cz.u-l*' c-.i>l"°""'1D tflllW-• ••,-oe/'l- . 
ooa d. la - indi.•trial. loe protMdtiriento• Hftfll - · 

ll 



loe ei..9•rido• •n t1Z. Mltodo de I'1dices NaeicmaZ. tt. PN-

4'ioe aZ.~r. 

- e.a -didt:r .,. qi.• ee eati•faga d.Z trabajo da los va

lloadDN• a traH• dlll ~"da awe paf"ÜIB dll trabQ,;lo. ~ 

bio ti# Vlrpl'ft•imw• aon el.loe • .ea. 

1.- V•ri.fi<Huo qi.• .t a41<7Mlo t~aotiao ti# Z<Z NvaZ.aoa.ndol aeig

,.. V4loN• ••~alfico•. aan.aiiaGJldo •Z. aoeto 11 Z<Z de

p-aiaai4fft -lada ti# Ol<lda ""°de loe dieti11toe W....•. 

l.- 6Z. aloditor det.rd ao.probtuo 'lk• lialf ..- identif'i.aolri4rt 

atara 11 ~Z..ta de lo• aatiuo• rvgi.•tl'Gdo• al. ooeú> OOll . 

14 ... iaou.. det4Z.Zcüa d.Z. 01JQZ.11o. 

1.- Loe bu-• de -urtetioa• •'-''4N• debe-ea. 0011 

UGlorv• aa~Z.iaado• det•Pllfi.f'llldo• bQJo ~ ~ bcaNe. 

l.- Lo Glt.i11i•~ de la _,.ea defNll'd propol'OÜlrltU" la 

illugraa(6". cid totcaZ. ti# croti~ qw no •• ti- i11ff! 

ricfll dte Nporwr. ae•pPdlttloH d. qw ••eh /wN d.1 -

e11111laio Nfli•tNdo• al. aoeto a aialor dte NaH-U.. -

oaeo dte ~ - 1JG1fC111 a .,....r. 

1.- "°"1rollcar qw •1 cn1Glaio q..- •• ••*4 ~ ~ ·NN 

pCll'Q Z<Z croe-&~ • llGloN• ••a NOÜllU. 

'20.- .. 01UO M qMe l.ae oifrae cf.Z. cnldllto ~ CI ~ 

... "' la• ~fl't'.I d• ~pc-•ioi~. eerd ,..nocric •.:>?~·· 

MP C1 la ..... tia qM pPGOtiqa.. Mii -.UO a&ialalo • 

.. 



ll. - En caeo ds q¡.oe les <ilSto.doa firianci11roos bd11icoa ª" lia

lllVI a,iu11tado para reflejar loa costos eap11c!ficos ac

tJ.allis ds los acti11011 fijo11. "" dsbllrd comprobal' qa.• 

el. r11gútro cont<Wlli de Za act'UaUaació'n tlfl lia11a 11fsc

ti.ado por n11pal'<Uio d8 los COlltOB hit1t6i-i«I• ds tal. -

fo'IWla que se pk4'dan Noonocer los •feotas de Za iPl/'Zg 

ci4rt 11 IUÜtlld• "" ptoeda ••ila l.ar "" l.os estados firta'lll•• 

CÚ'l'OB o B>I lflAB >IOiaB los &1aloNs 'lrict4rioo•. l.o• ~ •• 

11.- l'PI ~o de qa.c• Za act1oaliaaci4PI •• Na'Hoe -tHmcee -

!rtdia.e sepsclfico•• BB dsberd llBrifioazo qa..t -1 aPICfl!_ 

eic por a>1tigwsdad •• correcto 11 qi.• el. lrtd;.o. apilo! 

.:lo ••a el. ad.ca.ado BllP" Za rc..i iPldi..erial. a Za 411• 

psrUllBCB Za 8111FN8a. 

J.- s.· dsbsr4 llBrifioazo Za azistsl'IC'la de·e'-'ttoe ob/Btiooa 11 

Hriftoablcs paN •aportar Za J'IQO!labil.iclad clel •-CIVG"1o • 

. l.• La aziBUPIC'la de pBl"BOflal. t;ltntWo oapacitado paN ll.eNP CI 

oabo seUI setwlio. 

1.- S. u ... &ase• obJeti'IXIB .,. clortM ••ilal.B Za ........ Zas -

l'UO'W8 UtntWa8 por Zas Olll:IZ..8 ee ei~ BBU ..,.po'-&. 

p~t;o. 

BI 



t1J.- DtlpH<ri.aaUn dst KJercicio. 

1.- Si •• obtiene avat1fo d• 1tn perito. COfffProbaPqw• t1l "ti!: 

go a Hea.ttado• ao,.,..aporad# a ta dtlp'l'tlaiaaidn d.l va

lor aata.atiaado dtlt aativo fi.io ••pn el ••ta.dio tla

r1(co. 

l. - Si ta aatloali~ •• ocm ...a.ro• trtdiofl• ••~atµao.. 

H debe 00111probar qi.e •l OGPgo a (IUto• ao,.,..epofttf. cal 

ao.to del aativo fijo • .,a aohoaliaado. aeroiol'flltdo•• -

de qw el tftdiae a.Hliaado •• el qa.e aorNapolll/lf a Za 

- !"'6.at'"'4l de la -.pHaa. 

f J.- ~ia o Nrdüla por Poeiaidrt Mo ... earia. 

J. - s. ao11prob.u<d la adea..ada aZ-ifiOCllri4PI de loa aotivoe 

-.tarioa /1 "° ""°""tarioe• aaeflW'dNlo•• qw.41 lo• aaldo. 

.,. lllOPltlda -trarsJ•ra ltan eido aouiderodo• - paPri.;; 

daa -tariaa de oortfo-uad """ el arit•rú> eoaUtli

do por Za ~U.. de Prirtdipi.o• de COt1tcrbilübf. 

l. - 11 Clllditor delwrd cn.idar q11e lo• p..-tffoa obtetrUoe 

eean l'tlpl'tle•11tativo• de la poeloldn -taria -Utli

da a-u el •J•l'friaio. 

1.- •& Clllditor deberd 00111pro6icar qa.e el l'tlnltado por poei

a'6rt -taria •• lla¡ia P"ª""tcado aol'1'tlae-.. u - •' 

Coato lfltepal de ri~to o .,. el l'at""'°""'~, 

" 



J.- S. HrifiO<U'd ~ Za d.rterwri..acidn d.l Rebltado "'" 2'•
-..aia d. Aatiiro• no llofleta1°io•. •• con.itÜN COlllO Nh! 

tado d. ~· l-o• a,J ... e .. d.riuado• d. Za czae..ali-U.. 

d. lo• activo• fiJo• d. Za ....,,...,.ª por -w.:i d. Za in

f1,aci411 f/avoPObt.J o por d.bo.io d. ella <tUfi<ri.tJ. 

l ... ~~u ct.t teltodo .. tiUllGdo • .i IDldiWr d.berd OOllPPO

flalo Za """Olleda ,,._..,.ta.OUft et. to• •f•oto. et. la infl,Goi.4ft •n ta 

'1tafo~ ri-.oHPO.. ut - Za ••oripoi.dn • to• rtt#todoa .. ~ . 

li_.,,. flCll'll la <.10e-tiMoi4n IM oadca ""° et. to. l'llbPIH hi•*"- a . 

0011111t(aao(dft. 

" 



B) RltnRCVSIO• DEL RBCONOCillIBll'1'0 DE WS BFBC'l'OS 
DE CA I•FLACIO• EN EL DIC'IAllrll ,,.L AUDif'OR 

.r.a ~ qw .i awlitor ..ieo ,...~oto ai rw-W-to 4- loa •I•! 
toe M Za irt/146Url .,. Za iflfo-1.6" fi-1.eN 4-pcrderrf tJ.l (lra4o -

• _,.,.,....*° ... Za ...., .. _ llagclfl. ia. tli•,,-ioioow• ••eab&.oi

.. .,. •' Bo&.iC.. 11-10. lo _, oo'-rd al awlitor artU ...,,.._ -

. Z.. ripWJIU• •i~•: 

aJ.- ...,.._ qw ~,_,.._,.loa •f•oW. d. Za i.ltf'l.a

°'61 ...... irtfo-"4n ~PG. 

bJ.- llllpNeae qw ftlllPl.an OOfl Za 1lt111<lgaoi6" PWqWtrúlapor•l 

8o&.ilrt 11-JO. 

dJ.- ..,,,..Ne qw J'WOl!mD.eoart pal'OiaZ-flU Za irtfolWIOi4J& N

qwri.da. 

dJ. - ..., ... _ qw •• c:rparUfl • loa prirtaipio• --· id ... 

por •' Bol.i~ B-lO paN Za 4-u...t-U.. M ... ~ . 

to "'- loe •f•otoe 4- Za irtf'l,a.oi411 .,. . Za i.rtfor.aoUra . fi.- .· · 

IWloieN• O qw rto pPOpo""- ai awfftor Joe ei.l.rttoe 

d. Jui.oio ,..o••ario• para -itir .,._ opirti.411. 

•>·- ...,.._que oai.Mart .i reltodo 4- aot-H-U.. • ..- -

~rtodo a otPO • 

.. NÍ~ a Jo artUrior. •l Boleitn H-11 d. Za eo.t•i6" d. llo_. M 

~-- 4- Aucfitorta. •dala: 

,, 

" :.~ 



a 1. - 6Z. aa.di. tor d.b.lrd aa•ga<l'IZJ'9• d. qao.i z.a BJlll>.N•a awli t44a 

lkq,a 4-uiwiflado l.aa tñf'Na •ob.N l.a biu• 4- Val.ar Bi•

t4Pioo Origi.IMl.. ~ .. to pGN •f•otwJr .., aon.GH•• 

~ - z.o. u~ apl.Wado• otmfo- a z.o. ••tab'-of 
cfoe por l.a ec.ri.'411 4- EW.rkñ,,W. 4- COtltabtl.Urad. 

bJ.- Da ~r.z.o. - z.o. qao• _, ...... ztado • ... traba.fo .r. 
awlhor 1kq,a -i...uo q1oe .Nqaoie.N _,,.._,. eal..,..,.._•• 

opill'411 ,..gativa o ahe.,.. .... 4- o,n- eob.NZ.0. Headoe. 

f"-t.roe .rq.Neado• eob.N Za biu• 4- ual.or lti•t4rúo 

o~I 11 - •f•oto t~ a l.a ir1f~ aon.a-
1.úada urttbd q1oe 4-u1'rillar ... ~to .,. "'°"" i.ft/'or

-'4n aota.al.iaada 11• liaeta dottda •ea poeibJ... rwtr..J-

1.oe •f.ato• °"'111tifioado•. 

La. eal.wdad ref•Nftt. al "° .NOQllOOÍ.llfÚ11to d. l.o• •f•atoe da l.a iltfl.a· 

ai.61 - Za i11fo~ f'-iflra pa.eda af•otal' •l dio'-11 4-Z. awlitor 

• z.a ·~u --: 

... ru '1Wlllo el. •'- C....Nl. d. Za COlllpCJilta a. S.A. al. 114-~ 

6N • 1.••• 11 Z.O. ••tGdo. 4- ...... itadoe 114- -Woe .,.,z.a eiea.aoi411 fl.· 

~ OOll baN .,. •l. fla.Jo 4- •f.atilJO q1oe r.. •Ot1 rel.atiuo•• por -

·· •'· elo 4lle e.rtrirt4 - •ea /•olea. lli ._ H •f•ata.d 4- aowrdo -

Zae • ..,._. • -41.toPla 11• - oou•-..oi.a ¡,,.,,z. .. 110 l.aa ,_,,_ el. l.oe 

IWffÜtPN J,, oc;flW0l:í4ad 11 ~ pl'OcNJÜl.Ut1tcJ<1 qM -U.~ fWoNMl-

ri4M - Zae °'-~. 

' ,., 



l.a ~~ llO iflO'-'Jt• •n fto• ••tado• Firaanoi•ro• por •Z. •J•POitri.o ~ 

, UM("4 .i 11 4- d~re 4- 111x. - 1.o Nqwi•r.rn l.o• PJoiMipio• -

'.• COlllCdbiUdtad fi-NZ-..U ao.piado.. •Z. NOOftOOi.wi•nto d. to. •/

U. de lea illf14¡ri.4rt - itW•niario•, oo•to 4- u.nta•• i-•b'-•• 11111q11i

"'2PMI 11 .,,aaipo. 4-pN~ -lada lf 4-Z. •.i•P<ri.cio. aqpí.tal. oonC4-

bt. Jt ~ioUn 11101Wiaria ni Za dflu--iMMdn tI.l. NnZ.tado por~ 

• aotiuo. "° 11100W!k1Pio•• 1.o owai. Gl&flqlO• no f'M• po•ibt. mMJ11ti.fi-. 

.. ••t'- • 'ÜllportanaW. 

• ..t opiftUn. -ptci po~ lo• ••tado• filltll1tlri•ro• no iM'-'lf.,. to. -

•featoe cis 14 in~ - Za irafo1!'1Coi.4" fillta1tlriero. .. g¡¡n •• a:pl.iola -

- d ptb-Pa/'o CPIU'"'or.. to. ••~ fi~l'Oll pN•-tcDI Naoflllb'-'t• 

U lea ri*-""' filltll1tlri•N d. Za Collpa4~ G. S.A. lf ......... z.tacfotl cflt 

~ por .i ca«o qw u~ - .. a [•0"40 • oortfoPllfl.dad °""' pM..., 

oipioe de -t.abilidad fi-NZ-,SU -peaclo• apZ.ioado• llObN brzn• 00!! 

aUC-U• - Zca9 cfltZ. do CPIUMol'. 

a...do "° .. NOOWO- io. •f•oto• • la irttr-Utt - 14, irtfo'IW8/lllUlt -

~ 11 •' ~eo ..a • caz. _,,,.in.el qw -4ifiqwrt io. ••todoll 
~ 1 hfo. llO pN-Un la riAOoidllqwpN,.,... ... ~~ 

..ttir - °"""'°" ,...Ztilld OOllO N Hila'4 a -~: 

.~to,1- W...... ~z. 

.. • •"'*'-" •I llGZ- ,,._,.,, cflt lea ~·~ o. S•A· al 11 • Mae.

lw • 111• r z. ••tacfH • NnltacfH r • ~ ..- lea ri~ _, 

,flN:utol.wu 0011 ""'- •" .i ;i../o .1.111f'*.o~lw ((W w ~ Hw,i»Hpc;rd , 

do qw u•fl4 "" •- f-'ta. IH .....,. N •f•ohd "- GOll9ftfo OOfl Z. .. 

,, 



"°_. i» Akditol"ta JI• en oonao?m.11PMria inoZuyo Za. pPM•biu i» Zo• Ngi! 

tl'Oe aOfttabt.• JI ~ prooedimürnto• ds auditor-ta qao• 001111MMN ,.."! 

etl1l'i.oe .,. Z4• airowne~. 

~ toe •f•oto• i» Z4 iflf14ai4n en Za infoPlfllJCidn fi""1taiera eai 

- Zo Nqaoi.41,.... io. priflaipioe i» oontabiiidad g•,..ra1-rtu -pta

cloe 11 ••t411 pNparadoe •obN ia bae• • llGZor 'lri•tdrioo origi'IGI 11• -

por ... e41o lwo11o. •n liri. opinidn1 no pNHrttafl Z4 •itloaaidn fi~ 

ftl d. la ~lfa G1 S.A. al J1 d. diaialttbN d. 1118X ni •l ...... itado 

i» - ~l'aOiolw• ni io. o<Jlllbio• - ... •itt.aaidn fiflGrtOiera por •' - ,, 

ello~ U-"td - •ea f•olta. 

ll'I .t opitri61, Z4 info-wn f Ptlvtaiera oonunida •n io9 ••tallo• fi
....n.,.,. adJ..,.toe .. u pNHlltada raaotlGbi-rte• -to- 11 ia. bae•• 
41111. ei.WÜl'Oll f111PG ... pNparaai4"1 Z4e Olollle• f'wrort apUoadrle - /or_ 

·. • -n.e-u - Z4e i»l afio 11rturior. 

é.\lllÍlldo .i OMltJl,_.,.eo • ia. diepoeiaiOfte• ••eab1ecridaa ... •' aoi.e111 

9-Jo ... pcuw'41. - ~N .. r •' oao • ia. ...,,.._ 41111 1111 ,__ 

W-~ CI ... irtfo~ fiwWN la NIJll~d.anillCNI 

·. 111• •' -..KtoP •bel'lf ..,... ... ..- ealHCW " opifli4't ,....ei11111 Ne

,_. • lo irtf~ .teUira • ia dpWtle. .... 1111: 

.. -llllldo •l llclZ.- puNl • Z4 ~fa G1 S.A. al IJ • ~ 

M • JllX 11 loe ••eadoe d. Nnlf4doe 11 • """"""- - lo ri~ .. 

'' 



•t oilo qw U.-irt4 .,. ••a f•o'lta. Ni .-n •• •f•otw6 tÜ a-Pilo aon 

loe llOl'lllU cilt Awlitorea 11• •n ao.,,.aw•naia inaZw110 l<i• pl'k•b<u "" io. 

....,w~..,,. "" "Ofle.abiliclcad 11 ""'1t4. p-dilri.•nto• di! GIAditorea qw. "O!! 

........ .,.~ ... la ai-..-~-

1- ••tGdoe J'ÚlllDIOÜro• W.ioo• Namto<Nln lo• •f•oto• tÜ Z4 infl4¡ri.4" 

- loe ~bl.•• lllrlqMi"4Pia 11 •qwipo. "'1pN<riaci41>J -Z4d4 JI "'1t -

eJ•l'ririo 11 - •t ooeto de !Hin~. Sin ...oaiyo. lo• principio••~ 

colñHclad r.qwürwn q¡.• tGl!biln H tllfaPltif~ • inaorpo.rwn loe •/•!. 

toe de la ~ - lo• inHntal'ioe 11 aapi.cal aont<lbi. 11 qM •• ~ 

ü~ •t oo•to inUgWlt "'1l fi~to 11 •Z ..., ... uacto por~.· 

oio d. aottflO• "° ,,.,,,..tafto•• Plfo~6n qw• "° 'Ita •ido -tifioada 

11i illOOPpOrada a lo• ••todo• f~ro• W.Wo•· 

1'1111ri. opi11idll. -pto por .i •f•ato d.l a.a.11to "'1•orito .,. •l pdrN

fo Clllürior. toe ••CGdoe f~roe adJ-to• ,..., .... ~ N.9DllÜZ-..

t. la po.iaUlt fi~ro • la Colp:allta G• S.A. cd IJ • ~ -

• Jll• 11 d NhltGlfo • .... opr~• qw Ul'llri."4 ... •N feolto •• 

OOfff°""""""' OOft pri-C~ • OOlle.abilM:b:f apl.iotldH •obN NN8 OCM

ftaNttN• 0011 toe •J. do Clllt.rCor • 

.. •t ..._ • opillUll MgGtiva •' •io~ •• prs•-t4Pfa • Jo ri

,¡.'-W _,., 

.. ,_."'-'o •Z m14ncM ,.,WNI. d. la ec.pcallC'o G. S.A. eal. IJ • ~. 

111w •. JIH r ia. ••CGdoe • ..... u.ro. 11 • CllllWoe .,. la ntllllOUN 
~ .. .,. -.. cal ri..Jo de •f•otl.PO qw i. 8°'1 Nlatlvo. poP•I. do 

'º 
-'-;}' 



4118 ulllli"4 •n ••a f•tilta. lli. .-n •• •f•att.4 de acwrdo "°" la "°!: 

~ da Ai.ditoPla. 11. •n 0011 .. m.•naia inal&o!fo ia. pr11•ba8 de Z.Oe rwgiet

de -tabHidad 11 "-'48 p,._.d~nto• de awlitorla q11• C0118U.N -~ 

~· .,. la Mftn<neeanaiae. 

~pto por .i oo•to de v.nt<J• •• 0001eU.ra pal'lriGZ-11u aotwHaGdo por 

Za ap&iolcaridll del llfltodo de .;z.tiaue -tl'l2da4t pn.-r<cU ealidae para la· 

-~ de loe "'"-'4PÚI•• io. ••tado• fi-.ouro• W.i"°" "° .,._ 
CMll loe •fUtoe de la i11f'Ztuti4rt •11 W• i11H"tario•• i-bZ.•• lllllqlrillll• 

na 11 _,..ipo. deprwoialri4ll -lada H del. •J•ritnMo 11 de& oapitaZ. -

&clbZ.. llÍ. •• deUlllft- d OOHO i11Ugftd da fi~to 11 el Nftll• 

todo por ~ de aatiw• "° -earw.. tal """"' Z.O rwq11ieN11 Z.O. -

pri~pio• • -eobi.Z.idad p-rai-..u -ptatlo• • .ñ,,,_ ,,..e~ ..O 
1'1111 Mclo ,,_ti/~. •• ••t"- de illiportmlcña al. ooui"-NP Za...

lritloilf de Za iflNrwi.411 .,. '-'ttario• 11 •11 i,....bZ..•• .,,..illl:lria 11 .,,..t

po 11 la pHicridft ..,...taria -ta pl'Ol98Clio del ai1o • 

.. lli opilridlll. dsbUo a Za falta de "~"to de Z.O. •f•otoe • Za 

.~ ... Za "'fo~ µ-w.a 4118 .. ••mH ... •' pb'Nfo G!! 

c.ftor. &08 ••tadoe ~-de Za Collpal'4 G. S.A. llO pNNflU.. 141. 

ri~ ~N a& 11 de ~ • JllX. M Z.0. Nni&tcidN ••• 

OfJ#'11#141t poP •& do 4118 N~ 8" •N f-'ta. • GOWÑo CJOll ~ 

• ..atGwH.., apZ.iolldH _,,,.. bau• CllOUÜ&..aUe dOfl Zae •z. do •NPÑP• 

"'-dO·r.. ....... •f•tlln OOlllbioe ... • , llfltodo. ~to-•: 

...,..tal" io. •fHlH • Za """""""" .,. Za '"'º,,,..,,. ,,.,.,...,.. ... 
~ •i 1111111.tor •bnd Ndaotal'N • r. rigl.inu ...,.....: 

IJ 

-_,:;; 



B• -'llado •Z. bwiZ- g•"'1Pa1. ds la CCJlllPail!a G, S.A. al. 31 dll dicifll!! 

bN 411 1111%, 11 ÜI• ••t4do• dll 1W•11Z.tado• 11 ds oalflbio• •n ta •itt.iaaidts 

f~ra """ N.• .,. •Z. f'l,J.Jo ds •f•atiuo qic• t. •o" l'IJl.atillOe a ••a 

/eaJta.. IH ._" •• •f•att.6 ds at111erdo con la• 'IOl'lllll• dll Aa.ditorla 11• 

.,. ao•u~ inata.110 ta. pl"k•bas d6 l.c• l"<tlf¡ieero11 ds oont4bil.idad 

11 ct..r. p1'0tHdilitiento• d6 m.ditol"la qa.• 00PU1iikr'1 "'1at1•arioe •n z.a. -
ail'OllJUta..a~. 

61 llft opútidit. ÜI• ••cado• fi.ftanaúl'O• a4Ja.nt.J• pN .. fltan l'\UQflObz...e 
U Za eita.aai.411 f~Pa d6 ta Ctwilpailta G. S.A. aZ. 31 ti. diai«rlblw · 

8 111% 11 .... ,....,z.t4do• 8 opt11"atli6'1 por •Z. ailo qa.• t•~"4 - •N f!.. 

Mii 4- -rdo OOft pPÜlaipio• d6 aontabiZ.idad apl.ioado• - f~ -

eiee.nu aot1 Z<I• tl.Z. año ant•rior. -.pw por ..i -wo. oon •' oí.al 

.. to11 8 aaa..rdo. .,. .i llfltodo pCZl'a tl.u.-inar l.a aata.atillatli4" ds ..a. . · 
"-""b'-•• 11112q11ifllll'W 11 •qa.ipo qa.•. ina1.1111•Jldo •1111 •/•atoe. •• ••oloi 
be - ta Ilota X. 

·\ ·a...1o ta....,,.._ adopt- por anticipado z.a. di•po~• 4-Z. lol!,", 

tf11 a-10 11.,. n. oao tallMlfl -tN.,. rñgor • .i ~itor 4-hrd ~·" ......... : 
G} • - Loe ··~ fi.-.OÜl'Oe qw H pH•AtGll OOfl /l.rwe OOllp!llW- . 

tillH eNll - /MPDll pNJllll"Qilfoe ori.gi-i.11w. 

bJ.- V•ft.f'-r qw Zoe ••todo• fi.""*1Ül'Oe d6Z. •J•"""'1W ... ~·· 
.. oft.f¡i.M Za "'-leui..ria. NiiaZ.- a"-~u ta°"!! 
- qw '*''-"i1'CU'Oll .,: ~ 11 •a.• •/""'oa •" :t. eU-'411,.; 

f""""""1N 11 ....... Nn.Z.tcldo•• 

oJ.- Sdalor ta i!IOOMÜtAal.a .,. eZ. diaUJIWJI • .. 



qi..r origi.<viron dicha abstenci&n. 

rJ-r>l.o 7 - DictoJfllln Tradicional • 

. 11• ~riada •l. ba~ gePWlral d. la CGMrpañl4 e; S.A. al ~1 dM dici~ 

bi-. da liBX 11 l.o• e•tado• dM N•wltadoa 11 d6 calllbi.oa "" la aituaci6n 

fÜ1411oi4ra .,. balta al ftr,,Jo d6 •ffloti1Jo qi.• l." aon Nlati1Jo• a aaa f!. 

ol9a. ~pto por l.o 'lk" .. -ncio'la "" .t ptb-rafo aigwunu. mi -

_,. •• •f•ot:M4 a. am&flrdo con laa nol'llla• d6 Auditarla 11• .,. oonHou~ 

oia. inall.1to ta. P""""'"' d6 loo Ngiet:roo d. 00tttabil.idad ¡¡ dltrtd• pro

~toa d6 Clllditorl4 qi.• oOrtBidaN nao••ario• en ta. cil'Ollutanata.. 

La aoe-ii~ a. l.o• i-•bü•. l!Uqkinaria 11 •qaiipo. •• ba8c1 •n ••

~ ~<Mioo• pNparado• por parito 1Jal.Mador ind.paPldi.,.t•• m.¡¡o ,,._ 

fo- e6'1.o -•tra oifra• global"• 11 no .. pacifica l.o• dato• Nl.ati

a loa dutinto• bi4na• "" ttZi•t•ncia tal•• OO/ffO 1Jalor d6 Npoaici6" a 

..no. deprwtri4tri6ra -lada. d.praciacic1n ül. partodo. vcal.or ... to da 

-porioldlt 11 rida ,;til. _..u. l.o Okell. no ~l"llliti6 l.a apl.ioaoi6" da 

Joe prooed""-toa Ü CIJlditorÍ4 MtUaarioB pC11U 81' Hl1iaidrl. 

O.IJUo a ~ no eet11v. .,. po•ibi Z.idad.• da l. Z..11e1r a oabo l.o• p--41.iri~ 

toe da awlitol"fca opl.ioabZ..• a l.a rwl1i•idrl ü ta aotMGH--'61 "- i~ 

,,z.. •• 11111q1&inaria 11 •q11ipo. ••giba •• 11Zpl.ioa .,,. .Z. ptb'rafo ant•rior. •l. 

caz- • -' trabajo no fk• •Mf ici.,.u J1C1ft1 ~r fJZPIWBaP 11 0011e•--
Ollllfl~u. no flZPIW•o opillidrl alpna •obrw l.oa ••tae. fi"""""-roe -

... •• CIOOllpt.likvl. 

.. 



CGN NOONar q¡.• Zoe anuriorea dict41fwru1a aon aoZ.-nu flM-lall t:ü ~ 

.., H podrta .,.r af•otado ••te ~nto por Za illlplantaai4n t:ül Bol! 

tfft B-100 por Zo Ollell Za Nda.cai.4rl t:ül Diotallttln om Za prdotioa prof•

•'-l Hrd 4- aoi.•rdo a oada. aaeo "" partioa.Zar 11 a Zaa oil"OkMtan-

ai4ll t:ül ~. 

11. 



•111Pm•011•u• ,._ RmmlS:I~ 



AJ N"f:CESIDAD DEL ANALISIS DE LOS 
ESTADOS FINANCIEROS 

Loe ••t4do• fi'N»'ICieroa "º" .,z. NBi.tlrodo de con.ji.9ar los hBcltoe rt19i•

trado• en oontabiZ.idad. con11e01Cionf1B contabZ.ee ¡¡ ji.iaio• pereonal.ee. -

S. fo-.Z.- oon objeto de •wirini•tl'W" a toe intereeadoe en "'" negoaio. 

irafo~ aa.roa iü ta sita.aawn ¡¡ cüisarl"OZ.Z.0 fiPlllnoi•ro a q11e Ita -

z.r..gado eZ. ..u-,. a<MK> coneeai.enci<J iü lae operaciones reaf.iaadae. 

1- OOl'lHftOion4r• corat4bl.4s ee 1tan d6aarroZ.l.ado 11 acept4do •n el. e..sa -

d. Z4 profe•i4n iü Contador; pero con [Nm.enaia eon dee""1!0Cidae e i!!. 

OOllll'""""ibZ..e para Z.0• profano• .m ta Tlcmiaa ContabZ... 

l'tl ••~ aiNM,..t<vlCWe. ree11Z.ta qi.e tos eiltrptee eetado• finaruri.•ro• -

(.,...q.,.aadoe 'JI/O ltiet4riaoeJ • por búrn preptU'Gdo• '11 preeentadoe qa.e -

••Un -tit1111ert aa.adroe Pllttlfllri.aoe inei.fi.oienU• para apZ.ioaP. por -

el-.lo. el •-tido M ta riti.tJoi4ra fi'lllDICÜN O IÜ Z4 pl'OcA.otillidad • 

• - ...,,._ 11 por ••ta raadrt loe "'-bree die rteglXti.oe ai reaibú> di

oltoe ••todoe rto~Z-rat• llaoen Z4e eigici.,.U• pr99k'1tcie. 

J. - ' t.Wt •• Z4 ialporta-'4 11 •ipifioado • ia. olf'Poe 1 

1.- ' QJ llar qw leaHr "" 1.1iee.:i die .tia. 1 

A ••tae preprttae •• diftriZ. dar 1111a .,..,,....ea •ati•fG11torta. llfrtioa 11 

.-z....i.,.....u. por et _,. hperfioiaZ. die lo• ••tado• f~roe. 

Raw pod.r tr..IJCU" a CMbo Z4 ira.,.etigaoi4rt poeurior. •• de"9 1woer P.! 

e-u Z4 ~rea-ia ~ .i ·~l.!i«1t1'1 tflt 1.a• "'-·""'• -lfl.mtte io •üiipl! 

~ 11 Z4 -tifioaoidrl die - 'r9Z4aiou•• o ••a• Cll'laliacar lo• -

..... fi.-Uroe. 



b!portanaia dal Al'ldliais de loa Esta.dos Firuvicieroa 

lira llllÍllWJ'O amu1idsrable de personas eat4 intereaado en fll sllfPleo da lo• 

••tado• financúroa: a.) Los adliriniatra.dore11. qa.iaMs '"""'aitan i'lfor

~ ad6m.ad.a. para flkial' loa dMatirwa dMl P1119ocio bJ Loa ba>iqi.•roa. 

qa.illPlllll ua.aitan conta.r con Bkfici.rnt11a aZ-ntoa dM ;juicio. "°"objeto 

d. ••ti.dial' a fondo las soliaitud.a "'1 c...tdito; cJ Lo• iP111eraioniataa. 

qa.illu• ~ntaZ-nt11 daa11a11 obt .. nsr inJo7Wta.ci4" qa.• Z.a ... ••tN •i 

Zcu _,,,..._ "" las qa.e tio;P111'1 int11P10i4" cÜl in11srtir lian obt""ido 11 p~ 

babi-t.u 00rtti~ obtsniendo gczrwiaiaa auficúmt••• qa.• l•• 9IJJ'CI?! 

t"- al prirtaipal ~ loa berwficioa cÜl loa ualoraa etrritidaa por tal•• 

_,,,.,,_, dJ 2'al "'"" laa P"raortaa qa.• lfla/IOI' i'lta~a t.mgan "" ••• tm4-

l.iaia aaan loa aaaionútaa. qa.ianet1 e11ta.rdn intereaadoa "" aaber qi.e la• 

00110la..iou• d.l tv141.i•i• ae baaaP& aobre dato• co,.,..oto•. Noopilado• 

• i11tarpNtado• QIÜ~nt• para potJ.r t~ la• daaiaiOP111a oo,..,.ta.. 

r.a.· OOllOZ...•iou• d.rivada• dal. al'l4li.aia da loa eatadoa fiMPIOi•ro• "° 
-41.o •• ha.- "" la frialdad d. Zcu aifrtu1 a ~ 1\U~ntoa di

r•,..,.tll• a lo• oontabl.11• 4-bcrn aplicar••· llOl'llUZ-nta la• oonoi..n-· 
a qa.a .. 1la U11gado "° •°" kUI .:..tea. poaibl.11• 11 "" aaa.ioua "° "°" -
kUI .t. oonvotaa qw Jl'&"'Í"n dllri&1tu"•• a. lo• dato• di•po11ibt ... 

06,l•to •i All41.iai• 

t'odu Zcu fMNOfltlB qa.a "" aZga.11a fo'IWla ••ttba oouotadaa aort ldlCI "'llPNN 

• Adri11iatNdoNa, B/JJlqkaro., IP1&1•raio111ietaa. 2'rabaJadoN•1 ri.aoo, •to•• 

tWiwn irttllrla "" ... ldto. ,,.. .. to qw •l /'rwla.•o d. la _,,,...a NP"N!!. 

u ."1af,¡,;cr4b:.-,..t11. r.i dit:•r•:J gl'tOCc. 3!1 e~• 113or.cr.l2!1 11 nr :r? "'"""! 
t4P •ooial.1 por ta.Jito, para todo• lo• tipo• a. aP&li•adoN• 111. obJ•tioo 

•i Oll4l.i•i• d. loa ••tado• finartei•ro• •• la obterwi4" IÜ ... fiat.,.t .. 

,, 



•'--"to• da jMiclo pal'a apo11a.r laa opinio1U1• qwe aa ña11an formado oon 

.. •p.oto a lo• <Utc:al.1.-• de l.a 11itwaci4n firr.anciera 11 de la roentabiUdad 

da !a ..., .. .a. 

Abordar el. pl"C1b1-J deZ. a'l4U11i11 de l-o11 e11tado11 fil'lllnciero• d611ü owa! 

qi.wr pldlto "- vi•ta dif•Nflt'1 al ei.tadc 11eP!o. il6gico. E• fatal. paioa 

- 1111p .. ea. •Z. luto1w <Uf qi.• •w• l>i.Nctor11a ª" confo,_n con N.ultado• 

~ - aa. OOfljM11w pi¡Nallrt •ati11fa.ctorio11 11 qwe miNn "º" i.ndifflNnaüa 
. 

~toa por ~•ilo• qa.• ••-· !'al. aalfri.no oofldllafl aZ. ••taJloalri•flto. al 

"-•,,.,.IMn.o. a la i.rwfioie'llOia prog,..•iva. 11 fi.naZ-nu al dlr•a•tN. 

lA catPARACIOll D EL A#ALtSIS 

0.8"" •1. P'<"eo da vi•ta 9ansraZ. pwede con11iderar11e qw• .. z. probl- dll 

la adirúti•t"2<1i6n radiaa en la obtenei.6n y Blllflleo d. inforwtaai4" opo,.._ 

e..-. f•ltaoWrtt• 11 aCOfl11ible. 

61 la obu~ 4- i.flforwuaidn 'fl en 11w BJllflf.•o, H "4a• Z4 apf.ioaoi4ta -

4- ia. do• ~~· ta.""'-rieaz .. ü la i.nttltifl•JIOi.a: La .1 .. e .. i• 11 

.r. IDllfii•w. ~ tw,..,. igwal iAlport<vsaia 11 tlM•ai.idar .. na "" .iia. 

ftgrri~ /al.ta dll reltodo. •o Mii di•o:1ipJ.i.fla ct.1. oonoaüri•flW - -

qM flO iftu~ z.a. do• op.~•· 

""41w'• •i.rtifloo. •w.ci""'41t 11 ••paraAri.dft "" z.ae pare .. et. .. ,. tocio 

'9atca ,,,.._.a oortOO«P .... pPirttripio• o 111-flto••• p.ro MZ. alllfii•U 

de io. ••todt» f'rt4fl0Üro• "4aundo 11 .. i_..t• "' AQl!lltfl aielado de -

.... tfiNNH .i-. .. to• OOll!pmWflt••· "° ,,.. •• ,. ••p.rar•• OOflOZ. ... ione• 

4'1f;.,1-:.~"li"• "oA' 'l .. llPfl"\.u ~ l4.i ~ 'lM"' hoJa prodJ.oido W• OQlllDioe 

-tN &oa ..... itado• dat. puado 11 lo• aotwJl••• 11 •1. •/•oto qua tat.1111 

OOllllrl.ae ,..... t.lwP ... 111. fa.ti.ro. 8ifl0 qW'1 •11 PJeOHaftO -tN .... • 

,, 



di'HN08 el-to. ~ta8 i/ IZalrirtal' 8k OOrtt•"ido paPa ~r-tlir 

la llttlgl'li tMd .. lati"'2 • i.o. ""--:J•. 

IA COll.RELACIOll B• EL AllALISIS 

L« di•oipl.úta tJ.l GJl4li•i• tJ. loa t1•t4do• fi•llJ1lai11ro11. pa.-a aklllpZiP ... , 

-ti4o0 IWOIS8ita Ü la ~Mdor tÜ Z.:,11 diHN08 ilZ-rtto8• illUP

~ i1 •.rt.l'ftD•. 6-o• 11Z-rtto11 fo-.,,. parta tÜ ..,. todo0 11 ••i-1• d8 

liaber •ido ~ a la .....:- ba811. m.alqloi•P oOlllpllNOicfll HPlll OIO~ 

to 'lflllltl"-1tt110 pllPO l'IO Z4f¡ioa0 - -Ü 001'1 la• ~· d8 ' 

l'""f.a8 OOfl OfU'f08 difllridollo Wll 00llto8 tÜ proda.ooi4fl OOll lll pczftll00 11 

la proodl.ooi4rt "°" d aoti&IO total. lltN..r:-u taZ.11 ~· 

priodl.-r. ,....,lt<:zdo• ooPNoto•. pero "° l.dgioo•. ,,....to 'lMll ... e- i.o. -

c/-,.ta• 00111p<1Ndo• rt0 .nau Nlaoidrt tÜ IÜJMl'IÜ~a. La.,.,.._,. 
dlt lo• 'urolio• a11 k> lirti.oo qa.11 pa.etÜ ai.toriaar pazoa i11f•Pir tÜ la ad•-, 
tellOi.a di/ '""° la 11.ri•tsrtaia rllll otro¡ por 001111igki1111te0 toda .la tlifl.-

m.ltad a•triba 11" oo"IOCer ••a dltpen&.ncia. 

AllAJ.ISIS Iltr/JllllO 1 BXnllllO 

61 arwll.t.i• '-"t•Pfla u ~ para fi.-• adlirl11l.•trati110•i .!/ •Z-1'1¡-..dolp;::: 

""t4 .,. 0011tooto t11t&., oon la -,,rwea¡ ti.,.. aoa.110 a lo• Ufnoo8 d8 -

-&Gbil.idiad 11 "" ge-ral toda• la• J\Aa11t1111 "'11 irtfo-U.. dd '-lfOlll"° 

e11rdll G •a. di•po11l.oi.4rt. 

• 111. ""41.i•i• ..rt•l'9IO al CJ11ali..adoP "° tierte oorttaoto OOll 

11 loe 'lfrtioa• dat08 d8 ~ di11po,,. •• Za i11fo,_oidor qw la -r-• '-- · 
11'1 .fdfl<ldo JMPtt-11t11 proporoiortarle. El. artdl.i•I.• 'urolio por btvlqlllll'08 

1/ po11ibÜll illl1!JPllio11i8tall 1111 kl'I 11.JellfPlO t;fpioo tÜ art4lillill 11.rtllJ'tlao 

100 



.. _, 

O.bUo a qu .Z. anal.i.aador int•mo eatd -Jor info"""111o ~ •t -"-•: .;4\ 
/:"':-' 

Por io taftto. OOllltO baa• para ia eolllOicfft ú 'lo• probi-. - io. ...gO- ;}j 
·"<1 .. d 

~. H NqllÚN tanto irtfo~dn i"t•l'Jta ~ •d•-' Z4a dDa tú- ~'.:'~ 

..... ipat ia9po~: ••aa.idar "'"" tÜ .u.u •irsifi.oa ftdta ••toe. ' '.,\~ 

l'llllSawAClOll m RllSUL'l'ADOS ,,··\:..; 
-. cai.- oocaaimw• ia pN••ntacM1rs "ª ""'M .zu ... a N .,. otru. -.·· -? .. ~t,; 

ea. o biart ia prw .. ,.tatti4rl •• "-2eiado uorrtoa. irt0011p&.ta .,. .... ..Rr¡~;~~~; 
Zo .. _,....,. . ,_'.::;«~~ 

f O ._.. U OaOlll'll. ~'.t: 

Se ~ cal llc&oar Za prw .. n~ • io. ..... ieadoa tÜl CllldtieW. 

••tcab&.a.r la rwlaaidn •ntN •l info.,_ N et info"""111o. •• ~. •& · ... --, 

-Úaador tÜba paroataN• d. Za OGpatrl.dad N oill"Ollna~• z.a.,.!<;,% 
" oi:-.:-.y;<:r~ 

- qtJ OOllON~U .aba llaJI a lltitiaar ... irtfo .... ~ qM "° a!:',,,;~ 
.eca poaib&. pNptll'IU' ""' irtfo- qwa •J• aati•f•o'- Z4a d ;.... . cll _:?)M~ 
eocfu '4 pa-OtllU OOJUOtadaa OOJI •l ... ,ooio. 

e.ca prwHJttcloUJt a8oll4da ú toa ,.. ... ttadDa •t a111fl.i•i• ....,..ú,. ... , · . 
• , ""º ... -: 

al Coompl•to 

,,, ~"" tÜ•al"l'OU.cado 

o) Claro N prwoi•o 

dJ Ccmarwto 

•} Oport"'"° 

lOl 



ltll'f'ODOS DE AllALISIS 

Loa rttltodoe de attdlieis pa .. ed.I" ser fllflPÜladoe "" la diN"aid" de "" .. _ 

gotri.o paN Qll!Pliar d "~"to qa.• la adlri"ietl'aa'icfot t'-h uur t'-t 

an_, aoot •1. fin t'- ñaa•r 1111fe •fioa1. el control t'- ofHll'aa'iorwe. 

Loe 'lllltodoe da attdl.ieia "° eaot in•t-fttoe qa.• P"ouian •"•tita.iral~ 

Ballli•ftto ni a la ezpor..Urtaia aCW111<?ada porqa.• 4eta •• Za qa.or afiftll loe 

'lllltodoe. 

At aptiocar ..,. 'lllleodo. il•u no• Pa a daP la pai.ta paN poder os.eetiofwuo

- 11 C'4Z..• pN9kftta8 ••tal'drt gobernada• por el. <'Piurio. que •irH t'

pto - la illterpNtaoidft M 1.ae cifrae. Sift la ifttePpNtaoidft• et -

~to q11e H tenga .. rd -~u ezurior 11 "-•"riptiuo. 

"""""°• ~ 11 ~to t'-1. -gocio .,. pareioMtar - 01111l'

dads• i...Ue,,....abZ..• para potl.r ~p .. ..a OOPNOta iftUPpNtaoi4'1 t'- ""' 

oif-. 

"° apt'°"""" • loe •eodoe • e1111lti•i• • loe ••eadoe f'-"eroe. - . 

pe~ e. pl'Opdeitoe J'Ad 11tak• o btlfloH qw -: 

JJ SiapHf"- 1G8 oi(Pu 11 ne N"-'-• 11 

IJ ,,_r faotíbZ..• 1411 ~· 

aJ ~· Vertioake 11 

l>J ~· BoriatmtaZ..• 

JOI 

·.·,·-

;. 



do9 fiftlfllllti•ro• part•-ci•t1t•• a '"" lftÍ.llfffO p11rlcdo¡ ¡¡ aon e~• 

llo""9mtt4Z.e Zae qi.11 •• ha.,._,. 11t1trw loe ••tado• firsanci•ro• pare....c'-!. 

Ue G flllftoe peJ'lodoe. 

Ah z.a. ~· inrtical•• •Z. faator t~ •• con.idiwN inci4-11-

eai-.tu ., al1Zo COlllO 1111 • Z-nto d6 J11i4io. dllb-ido a q1&• .,. Zae O'OlllflG

-W-• u.rtidaZ.• •• tl"IJta ti. obi....r la 11Ug11itkd a. la• oifrru 11-

N&aoiollee • 

.. ia. ~· liol"illOfttaZ.• 1a Con9MU~ 4-Z. ·ti.-po tÜIN llJf 

~ ÜlfOrtall<:ria. porqk• d t~ •• Za OOPllH.oi4" 4- io. "°"""°•• 11 -

.__, - ia. OOlllpQ~• 1tiet4..W.U 11 ,._,,,...at1ae Zo qM9 N •- -

_t..,. •Ofl loe "°"""°9• 11 1•"'9 •• •/•otú& progr .. ifXlllWJIU .,. •' 

t~o •z. tÜlllpo. llabrd' ua.•Ulad 4- Nf•Pirloe a f•olltu. 

,,,. •ÍlllplifioaJri.411 IJ 1a ~. z.ae oifrru 11. - ... ~. -
.. ~_,.Multe la apUdllloidll tÜ Zoereltodo• ••ealfltettoo.0 p;eroclel•toe 

reltodo9 0 ,.-Ni-..u - 11tiU- loe_,. •~Z..•0 por Mtief__. lee 

~• 11tiHtaPiae ele Zoe ~· 

A -~ .. .,.z.l.eta11 Zoe llfltodH .,_ cilldtl.eú 4119 Cllllll ....- ,.,._. 

OMflOiG .. 11tiZ.iNN pGl'G •Z. •en.dio de Zoe ••tcadoe fi~Poel peNllO 

a011 todH Ja. .,... H 11tiZ.úall PIN •Z. _.. • 1o9 oir.a- ... loe ....,.W.1 
~. 

J.- llltodo9 • Alld&i•i• V•rtiool 

a) llltodo de Ndwol6'1 de ••tacfoe fi-Wroe a ,,,,.,,.,.toe 
., llltodo. -· •ÍlllpZ... 

., llltodo • N.SOfW9 ••edlldo 

1.11 

. ~. ' 



2. - fll4Wdo• dM An4Zi•is Roriaontal 

O) lfltodo tJM -'lto lJ diswriou.aioPUIB 

b) llltodo da !'~fla"ÜU 

o) llltodo dM CmatroZ dM PN• .. pw••to• 

l'aN •/•oto. piedati«M da ni.••tra t••i~ •• BZigi•rorr •Z Bala"""· c.iw

l'llt 11 o'l. ••t<Jdo dM ,.. ... zC:Gdo•. por ser la infoPfftaoidrt bc&iaa .,. la oi.aZ 

aplioa-• •Z lfllltodo da artdliei• ucirticaZ dM ?.as l'GtaO'ICB súipls•. 

l>Wltos HC:Gdos firtarlllli4lro• W.ico• eot1tiorl'IM" info~ tartto lt~&dP!, 

oa ~ ,.._,,,..~. •Z 111CJti&10 dlr l•to ••: •l podlrr Hr 11 aa.. .. rta úaN!: 

pr.~ da aOll'1rdo a -•t1'11 ~l'Í4ftaia y ~ea . • ,. ~. a ~·· 

m.ltado• qi.• •• obt•ngan dM aplioar dichtu l'WIOM• •ÜlplB• •obN trl./i'wl 

.,.._,,,...adlu. 

llo •• 1110tivo dlr '7M••tro trabajo fil aplicar -ta• raaDft41• •ÚllpZ.• •• 

_._ a ia. oi.['rtu. •i.Jto •Z dlr dar paaota a ti.apertar .,. lo• i11u~ 

... del ""4Zi•i• fiNDtOi•ro• .... m. .. tional'ri-to N/•PPIU a ""~ 

J.i.rie ,,.,. proftcNlo eobN tn['rtu ,.._,,,..~. "" ... PUlflOOÚ>o ~ . ,,... "e .· 

,., pobrf apNtri.ale• dla a dla ~ -,,or '-PoPeanoia - la ricia·• -

"" -flOtrl.o• la apZioaaidll dlr -recada• dlrai•iOPU1•. 

'º' 



llft'01JO DE RAWllES SINPLllS 

O. W. NAOIW• "'411 ~ por ... .. tU.idad0 a aofltina.aai6" •• li•taft 

ooilJo"" aUa•J aifl fllllbargo. "° ai.grlifiaa q11• todaa 4-bcvl .. _. a Za 11 .. 

fli q¡.e ._ ta. ilttia.u qi<• pi.adcil'I .-pt.la.N• - Za pl'darioa. Lo• fl.rw• 

iftlH- a Oll<fNW. JI t111414• dllba NOloJ"l"Í.P ... 

i.- Aorivo ci,..,..Zaflt<r a Faaivo ai.l"Ololaflt• 

l.- Capl.taZ. Contable a AOti.110 l'iJo 

f.- va .. ea. a Crldito a Sal.do• <Y oZ.i.-t•• 

li.- v-ea. ••taa a Iflu.ntari.o• 

•·- ~-ea. ••taa a Aoti.110 l'iio 

1.- v-ea. ••ta a Capital. Co..tabZ.. 

1.- Ccipt:tGZ. CcnltclbZ.. a Paai110 2'otaZ. 

JOli 



Cl9llaM'll:i 
CrECTI YO Y V M.ORCS 

DC l~IATA llCA
LllACION 

CUCJCT AS POR Cl8lAR 
CLIDITCS 
íUIOC 1ONAR1 OS Y 00 
PUAl>OS Y OTROS -

CSlllVlCION PARA 
CUbCT AS DC COBRO 
IUlOSO 

l~STOS !.Ollltt: LA 
ROllT A PAGADO CH 
u ceso 

SIMAN LOS ACTI 
VOS MDl<CTARIO'S 

1 NVDlllJll os 

SIMA EL ACTIVO 
C 1 RCUl.AHTC 

-ILIAlllO Y EQUIPO 
A COSTO DC Al>OUISIC. 

DCPtlCC 1AC1 OH 
ACl.9U.AOA 

ACTUAlll.ACION DCL 
ACTIVO FIJO !€TO 

S..- ACTIVO 

Clf'lU.S 
ACTUAL ll AllAS 

B-10 

, • 7().11 

100,080 

_::!.!~}~ ... 
122,176 

2lS,61 t 

20,73a. 

22,~8 

269 ,3~2 ---------........................ 

199.l 

~ m: t.t., S.A. m: C.V. 

~L..ANC"CS CCHlRAl.LS AL )t OC DICl(~E OC 1t.t91 11)81 

CI~ 
HISl<>QICAS 

99,176 

1. 7()41 

... :::!!~? ..... 
'19,129 

1 7,9'1) 

10,793 

2fll3,lS7 ........................ ----·-----

1 [N "IL[S OC PESOS ) 

77 ,&64 

, , )97 

6!>0) 

..... !~!'!?? .... 
69,2Sit 

1 •,329) 

...................... ·------·--

A cmTO l'lAZll1 
""es r ....os oc BAHCoS 
t.OCOOOS CON l'ttOVCEDOflCS 

ACJ!Etoollt:S O 1 VEllSOS 

1..-uESIO SOOOIE LA RCHTA 

PAl!llCIPACION Ot:L PERSO
NAL EH LA UllLIOA!> 

SLO<A DEL PASIVO ~ 
!ARIO A CORIO PI.AZO-

su.A DCL PASIVO 
~TARIO 

CI#' 1 l AL CDll-.E 

CAPllAL ~OCIAL Y UllLIOA
OCS ACLMJl.AOAS, 

Cl#'lf AL 50C 1 AL 

RESERVAS DE CAP 11 AL 

UllLIOAOCS POR APLICAR 

ACIUALIZACION llt: lAS Al'OR 
lACIONCS OC LOS ACCIONIS-: 
!AS Y OC LOS RESULTADOS -
ACIMULADOS 

IHSUflCICNCIA EN LA AClUALI 
ZAC 1 Oll DC L CAP 1 TAL CONT A8LI: 

Ull LI OAI> NETA ot:L CJERC 1C1 O 

tirita&. cmt~ 

SIMA PASIVO MAS CAPllAL 

CI fl!AS 
ACTUALIZAOAS 

8-10 

91 ,!>86 

51,661 

15,311 

759 

•,709 

25,000 

),361 

)9,259 

67,620 

210,092 

(ISl,717) 

19,))1 

110,12• 

2.,,152 --------- .... ........................ 

1911A 

ClfllAS 
HIStOlllCAS 

81 ,5'6 

51,661 

15,lll 

759 

25,000 

l,~,, 

)9,259 

67,,20 

21,711 

19,nt ····------
---·------_____ ,, ___ _ 

,,.. 
CI FllAS 

HISlOR1CAS 

s,-10 

95,llO 

95,llO 
····-····· 

2s,ooo 
,.s10 

10,6"7 

l7,U7 

lO,llJ 

"7 ·"º 
--·······............ 



--- • l,'I .. !.!. • c.w • 
. ESTMIOS 111: MsaTMIOS 

,_ lCl5 LIDCICIOS MUILIS T~l
f:l. 11 K DICI~ DE ,.. 7 ltell 

1 111 •1LU D< PUGS 1 

,,.. 
ClfllAI ClflMI 

ACTUILllMM MISf91CAI •so ---· "··- n•.• ......... -·- ..,.,.. 
·····--···- ···--····-

UTll.11119 111 WllfM us .... no., .. ·····-····- ··········· 
Glllf9S • --· Y WllfA lftolU 1n.• 

UflLl .... -..CI• "·'" '°'·"ª ····--··-- ··-········ 
<mTO llllDllM. • FlllMl:IMllJlf01 ......... ... .,,. 11,756 

UJILIMD -1MIA 9'UIACIClllllL 1 •.nn ···-------- ··--······-
.... lldlCllllL • fllllllCIMI .... Yot19 16,116 -----···-·· ---········ 

~·--·•ro s.1.u s,111 

ur1u ... MRS • 111PUES10 ' HllSICINCI• •1 •• 11 ···-········-·· ........... .............. 
.....,._"'_" , .. ., .... 
NlrlCINC .. ~..-.-
IAUflLI .. -----~:!!! •• -----~=!!'--.... .. .. 

.. ILI .. IKIA 11&. IJIJICICte "·'" ª'·"' ........... ........... 
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rl. obJetiOO de eeU CaptR.lc flO fle .Naliaar k" Glldlieie fi~PO 

f1l'Ofwtdo 11 detallado. -'"" d.Jar .,. lo• iriuN•ado• da la int.rp~ 

tCIOicJft 11 ..Uieu • ••"1llD• ti-iePO• ia inqa.uelld ,,. q-. """"' 

·o11u.wr ... r~u • • i.w,.eoe de Ja.i.aio .,... apo11•ri ia. opini-• 

NZcatiWU a We tJ..tallee d. la ei.taoaai4ft firtaltaiera tJ.. ldlG ....... 

•• -Mrio •ZaboNP..,. -41.i•i• •obre ••tadoe fi.rttPIOi•ro• qw ~ 

fkj- •l •f•oto ifl~o. 

Lo anterior Np,....,.ea 'lk"• 1411 d.eai•iDIW• qkfl •• ~" ••an •obrw 

Za ütfo-'dft .t. apegada a Za •itkadidli Na' a ia llllflrwea. 
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·o 

RAZO•ES SillPLES 

cnas •m•1t'UP111U• 

lH,011 
116,Jll 

ym 

- 1161 
llif,02' 
8J;JJ1 • l1H 

Si.pifioG qu pop oada I l. 18 fCifr'<u R .. qrw.adtuJ 11 I J. 71 (Cifra -

l#Ñtd"-J qu toe Aorwedoree 1lan inll•Ptido .,. la Drrpeea, Zoe Atlt!io

llieea. llG.a inwPtido $ 100. leto ... "fÍ6s la paPtioi~ de Zoe i11~ 

NH• a¡_. - et ••goaio oms Nlaai.6n a Zoe inUNH• u Zoe pPOJ'H

t.Gftoe. 

110,111 
Hr.JH 

uro 

- fll - l?S 

.......... HliclZa qw Za paPtiaipaaidn Ü Za i11VeNidtl U toli A°""°"°'! 
:e- - et 2'otat U loe Aoeivoe U Za llllpr ... a ee del f8 pop oiftto UX• 

/Ne lle_,,...eadaeJ 11 11 poP aiento (Cifra Bietdl'Úlae). 

110 



CIJlllS ............ ~ 

1•1.au 
1a;111 

e ..,. 

• !.07 VlíCa !fl,'61 
n.111 • a.11 m:ss 

,; :Hrrifl.oa qw por Olldca peeo qw W. Aoriallüea. itt""41PC4M. 

NqlllÜN d# 8 1.01 fCi.tr- RaupNe4'iuJ ll $!.1! (Cifrae IH•tdri.otÚf)• 

M Aotiuoe 11 por lo t411to •• han obU..UO : J. JI (Cifrae lteupNNdtu} 

11 I J. 7! (Cifae Ni•üjl'iaae) da ,i_iailti_to aire.J'llO. 

.,,,,, n 
JU.m • 1 

e •• 

18,?H 
IJ;IJI • 121 

~u-ro. • la .... .a. st """ ...... ca 1llz i11Hl'ttdo111111 .,O~:.\ 

--'11111 •i Olllpitcal.,. caotil/08 fiJn • ... iJ1f1......,,W n ~GPd "'""~·';: 
.. 

• •l ompital •i núa.fo • .,.,.....;u-rw la i~U.• • Za -"-· ..... ·· 

zu 



C UIO 

7Jf,UI 
111.111 

••• 

- 6.11 - '·ºº 

COll .. ea l'Clll6'I ~ •t tW..,O.,.,,... •t di-ro•• ~Pt.. •11 

I...,...tclftoe r htoe - Ct.enea. por Cobl'llU'. Si 48to "° •• cllePa.,. 

el t~ ,,... la ..., __ d.rUl9S'.Jlla - 110.-al1 11on j.rwffoa~ ldlG 

ratea.·~ ... d -Jo 411 lae i-Niov• Neri-otioae. 

• HN 0u0 U.-. ,,... por' orado P9eo 1-rtUo n J-..&Gftoa. • 

... """'--1.16 teltpu llHqreeodaaJ 1.00 (el/PU B~~J 

., lea .r...,.,..u.. l'oeoi - z...,_tarto. .. lwa cNJ111ro-4D 6.11 tct--~ 

1.00 lctfra lHeedri-J n •f•oti."'1 o .,¡CM! 

uz 



a.. --···11•111• 

••11 .. 11no 

,_. ... .t M:rno PIJO 

7Jf.ll• 0:7J4 • lf.41 7Jf.ll• ll ll 
11~'" - . 

1'oe -ti- f(Joe .. cadqaoüNfl paN proc6tcrir o p.-Hr _..,_ '!" 
pnaOlltUlt. ~.de ao•to•. •to. t.a .. ti.iiwidoi de loe aotf 

- .,,.... -4tru - Nfflrt1rtoia a l.a aatitlUod de .,. .. ca.. qw ti•-

• idlla flae'-a ... ~ "°" "' ao•to de prodl.-U... W.tG ~ t'llf!
•,,... por Oadai h•o de r-nidft"" AOti&10• n gNPIVI 11.11 fei-- · 

11.11 (Cifra llt•t4rl.oa) -· • -·· 

···ua 



co•ct.••ro••• 



. 
· tif~ y •• regi•tr<m las opciracio...is 'll'B la arttidad l.le11a a cabo. •• 

obvio que ""ª iP1fo'l'fttatri.4rt finarteit11ra pi•rd• si. a.til.idad y Bi(1Plificado 

c6al'llDlt• l4 lpoao da fl.¡.cta.acicMB calllbiaJ"ias ~tcviU• 11 irtt•ucui0 a~ 

lllO •• la ~ •• ha ei.•cri.tado tÜ•de hace t>ario• aiios .,. -•tl"O pal•. -

· JIG q-.. Za ""idad da -di.da ,,. la llliSllla 11 ea. 11al.or l'IOllli01111. ipa1.. no ut . 

.., ocdor NG1.0 ..¡,_, qa.• •• .,. d'--ira.ldo .,. Za •dúla.,. qi.. t-
l'N •l "-Po. al oariar •a. f'Od-r adqa.i•itivo 11 "°" dl.o oaaaiatla>lllo -

""" __. di.Btorei.4n da la irtfo~cidPI. 

De io ... u• ~Ollado •• P""*" -•aitar uariae dllcieioPIBB de•fa.,ora

"'-• 11 peligro•- paN ta -i>N•a. eftt.,... '- aa.at.• Hila'-1• Za• •i-
pU..U•: 

J.- De•oqitaliaaaidn a. la DIJ>NBG por el ,..pru'to (~ tHvUMl-

tloeJ U Mttlida.UB fiatWWeo a1. .flO ~rtU" loe OOl'pOB ad! 
cñollat.• a 148 º'"'"tele u ,.. ... it4do• por d •f•ato iPlf'Jaaioft! 

ria • 

. 1.- ri,Jaoi4fl dll p,..cri.o• por übGjo a. lo• ,..qa.erido• paPG la ~ 

OCIOi4fa dll l.oe Í.PIHPltaJoioB. 

l.-~- .... alto a,_cn-i•Plto e"°""'1f(.ao de la ....,NB40 _.0IOI.;. 

do - NGJidad flO BB cut. 

b por .iio 'lM .,. "" aftfr& da aol'Ngir i•t• gN"• pro"i-. Za prof•;. 

ei4is 0011tafJt. -.diartte t11. Iutiti.to llflzi""'1'1D de CorttadoN• Pat1'&iaoe. 

JJ6 



A.C., ~tid et Botet!n b-10 señalando en et llFi.8lftO doe altePl'latilJIM• 

º°" la firtD.tidad tú Ntl•table""r la utilidad 11 oonfiabi.lid.ad a Za i!! 

fo~ fi"411Cit1ra; 11 son Zas eigwi•nus: 

a) 111"""1 d# AJM•u por Calllbioe en et •ivet 

a.-rat de E'Haios. 

b) Ml"1do tú Aotuatiaaoi4n por Couoe B•JHl

~fico•. 

- Lca prüwra. aoPPige la d#fo~ clllt "°•to hist4Piao 0Pigi11Gt, •. -

OOOIOirtiefldo tos pe•o• oorri•ntss a pe•o• aonetantes. 

- Lea .. gi.ftda.. ti.va a cabo ••ta "°'l"Nooi.dft ... stit111tefldo et aoseo oJO! 

gi11a.t die acacia pa.rtMl<l por .i aoeto "'1t1'4t de Za -'-· 

Lea inf~ ...... z.ranu a la apZ.ioaai4n die Ollalqki•ra die ••toe-! 
eo4oe .. delHI de in.oorporar a Za info~ firv:mal..ra de Za eJ1tülad 

11 por .W a eJoe regútros aqoseables. 

"-to ..,. _,todo OOllO otN mwnta oon 118"taia.e 11 dieeu.ntaJ-. •i11 -

....,. et ii..ar a MtitiMP •oZ4lllitlu 1U10 die eUoe, die,....rd de Z.. 

....,.N..ow. 11 ape~ ,,_ ,.. ... z.t.t.,. Za prdotioa prof••iorttat. 

,Weto ,,_ Za Cotlea.bitidad lllO •• ,.. ... ita.do de Miio. eola dieoi..U.., •i

r.o t:do l.c ~t.-aric:: • ... pi'C)Q.ot" .l.J "'"' f"""""" evot..¡;i"° ell •• a1111& · 

""" J""""° "" pap.Z. deaieivo toe do• faotoH• ant•• .. 11aiadoa. 

UI ".··< 



~ OOll!pl-nto a lo a11t<1rior. cabe señal.ar lo azpNBadn por •l C.P. 

Gabi"MZ MIJIC•ra AgloaJtO sobNI •l citado BoLet!ri 8-JO: 

• •• tü ••pel'dN• 4'1'• •" Wziao 11iv.-,a 1111a iriflattidrl "'1 doa d-tgitoa 

por Olllfto• ailo• llllfa Jt al "° NaOJIOjMr •l •f•ato qao• .. u !•"""-'to 1la 

u11ido 1t ultdrd - Za i11fof9tJttidrl firta>IOÜra •qaoi11aldrta a a.>1 dobZ. -

..,iaidio - al tü -11cu _,,,...aa Jt et tü -atra prof••idrl. Por•U.o. 

•l. BoZ..t!t1 B-10 ~ trata ch dar N•pi08•ta a ••• e/11oto. t8'11bd ~ 

• -"'-..._ •" l)igor. probabZ-.. u "°" a~ -ai/ioaai.OfU•• i..a'! 

eiw tNBOBldr>lt.a, paro tüfifliti,,_,.u ••tard l)i.gnta•. (1) 

1'odo lo 1rWllCVIO •• perfeatibl.11 

Jt .z Bo1.•t!t1 B-10 "° •• Za 

uoapoi6n. 
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