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INTRODUCCION

La presentacioén de este seminario es con el propdsito de -
dar a todos aquellos lectores interesados en conocer vi desarro-
1lo que ha tenido la Bolsa de Valores a nicel awadial, a lo lar-
go de su historia, dindoles a conocer algunas referencias histd-
ricas de las principales Bolsas de Valores del mundo, que a su -
vez sirvieron de base para que ¢n la Ciudad de México surgicran-
los primeros elementos legales de un mercado organizado de valo-
res, que con el transcurso del tiempo llevsron a establecer la -
actual Bolsa Mexicana de Valorus, S.A. & (1 V.

En los Gltimos aflos la Bolsu Mexicana de Valores ha venido
cobrando una importancia tal, que ha despertado la atencidédn a -
nivel nacional e internacional, por el gran vclumen de sus opera
ciones, como por los servicios que preoporciona al piiblico inver-
sionista y no inversionista que concurre a ella.

El pais necesita un desarrollo econdmicce constante y sano,
que permita un avance y crecimiento en todos ios sectores de su-
poblacidén, para cubrir esta necesidad deben dessrrollarse impul-
sos generadores de la economia, como son el ahor:zo y la inver -
sidn. )

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., a traves de la
intermediacidn de sus agentes de valores, cirece la redpuesta a-
los inversionistas y ahorradores, ce contar con la asesoria pro-
fesional, en materia de valores y los diversos créditos que le -
servirin de apoyo para cumplir con sus objctivos. Ademds, se -
ha adaptado a la situaciér evondmica por Ia que atraviesa el -
pais, es por csto que adn <n vua crisis como la actual, ofrece -
alternativas de inversion y ahorro que represeatan una palanca

para la evolucién de la cconomiz de jiunstro pais

Los temas que se desarrollan tn este seminaric son trata -
dos en forma sintética y dindmica, por lo cual representan una -
sencilla aportacién profecional, que 22rd de gran utilidad para-



aquellas personas que estén interesadas en el sistema financiero-
bursdtil y deseen conocer la actividad y estructura de la Bolsa -
Mexicana de Valores, S.A. de C.V., y a las autoridades que la con
trolan dentro del Sistema Financiero Mexicano.

Al concluir la lectura de estos temas, espero que sirvan de
estimulo para que el lector interesado consulte y analice otras -
fuentes con el sélo propdsito de que amplie su conocimiento sobre
el mercado bursdtil; y por qué no, hacer su propia aportacidn al
campo de la investigacion.



CAPITULO I.

1.1 ANTECEDENTES HISTORICOS.

1.1.1 LA BOLSA DE VALORES.
(Definiciones)

El Diccionario de la Real Academia dice: que es una espe -
cie de saco para guardar algunas cosas. Saquillo para guardar-
valores personales como dinero, joyas y otros valores pequeiios.

El mismo Diccionario también menciona que es un edificio -
donde se reiinen los bolsistas (personas fisicas o morales) para
efectuar sus negociaciones.

En la definicidn que da Alejandro Montiel H. (tesis) dice-
que es un edificio o lugar, donde se contratan operaciones bur-
sitiles; el estado de las operaciones bursitiles {la Bolsa sube,
baja, estd firme); el conjunto de opcraciones de un dia determi-
nado y finalmente la institucién de la Bolsa.

Este mismo autor también dice que la Bolsa de Valores es un
mercado organizado, en el cual se operan titulos, valores emiti-
dos por cmpresas, ya scan publicas o privadas, con el requisito-
de que sean autorizadas por la Comisidn Nacional de Valores y re
gistradas en la Bolsa Mexicana de Valores,

En base a este marco de conceptos, determino mi propia de-
finicidn:

El término "Bolsa™ se¢ define como el lugar, local o edifi-
cio donde se concertan operaciones bursitiles de diferente tipo
de inversionistas (personas fisicas o morales) que estan facul-
tadas de emitir titulos valores (acciones).

Desde el punto de vista institucional la Bolsa de Valores,



es una institucidén organizada bajo la forma de Sociedad Andnima
de Capital Variable y tiene la autorizacidon de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, para realizar sus actividades den -
tro del mercado organizado bursitil.

1.1.2 ANTECEDENTES GENERALES DEL ORIGEN DE LA BOLSA
DE VALORES.

A través de la historia, se ha podido constatar que el hom
bre ha tratado de obtener el mayor provecho posible de las di -
versas actividades que desarrolla, una de ellas es el Comercio.
En el desarrollo de la actividad comercial se encuentran los --
primeros antecedentes de las Bolsas de Valores, que se origina-
ron a consecuencia de las rcuniones diversas dc comerciantes, -
en mercados cotidianos o peridédicos (Ferias); en las gue reali-
zaban operaciones en forma rudimentaria y de poca organizacion.

Los principales centros de rcuniones que dieron origen a -
la Bolsa de Valores se encuentran en las Agoras y en los Empo -
riums de Grecia, en la Plaza de Corinto, que era el punto de -
reunion donde se efectuaban los contratos de tipo comercial en-
tre griegos, cartagincses y fenicios. En Roma los pérticos de-
los forums y en las basilicas, se efectuaban las reuniones y es

pecialmente se menciona el Colegium Mercatorum Romano.

Posteriormente, los mercaderes vizcainos fundaron en Bru -
jas, ciudad de Bélgica, el llamado pretorium cantabricum, edifi
cio que servia como centro de operaciones mercantiles, tales co
mo peso y depdsito de mercancias, asimismo, servia para que los
consules, nombrados por eleccidn de los mismos mercaderes, apli
caran justicia. También cabe mencionar que en Brujas fue donde
parece haber nacido el vocablo Bolsa; en Amberes también exis -
tidé algo parecido a lo que conocemos como Bolsa de Valores.



En el Siglo XV surgen las primeras Bolsas de Mercanclas, -
que son las de Lyon y la de Brujas, las operaciones de estas--
bolsas, consistian fundamentalmente en el mancjo de pagarés, le
tras de cambio y desde lucgo el cambio de moneda acudada que --
circulaba en esa época.

En este perfodo aparecen los primeros corredores de Bolsa,
y su funcidén se limitaba a reunir a las personas interesadas en
realizar transacciones comerciales, sus centros de reunjién eran
en las ciudades de mayor movimiento de capital, como el Puente-
de Rialto en Venecia, considerado por la historia como el cen -
tro financiero mas antiguo e importante de Europa.

Posteriormente, en el siglo XVI, surge el verdadero concep
to de Bolsa de Valores; con la aparicién de los valores mobilia
rios (entendiéndose como valores, aquellos %itulos que represen
tan cierta suma dc dinero sobre bienes, que permiten la trans -
ferencia de un derecho de propiedad, ya sea ,.Tr endoso o por -
simple entrega, cuando sea al portador); emitidos en masa, lo -
que trae como consecuencia una nueva forma de organizacién. E1’
nacimiento de las sociedades mercantiles por acclones, las cua-
les tienen su origen en la reunién de comerciantes de la prime-
ra mitad de la Edad Media, dié también gran impulsc a este tipo
de organizaciones; a la negociacién comercial de valores, como-
acciones, obligaciones, bonos, etc., que son emitidos por este-
tipo de sociedades,

Un ejemplo de estas primeras sociedades por acciones, fue-
ron las empresas que tuvieron la necesidad de fomentar su co -
mercio en distintas partes del mundo. Se puede decir que el -
factor principal para constituirse de esa manera, fue la necesi
dad de captar capitales de un gran nimero de personas, ya que -
la magnitud de dichas empresas ocasionaba riesgo y una sola per
sona no se atrevia a proporcionar dichos capitales.



En los siglos XVII y XVIII, fue mas importante el tridfico-
de valores gubcrnamentales, cn el comercio por acciones del go-
bierno. La primera accién del Mercado de Valores fue la de co-
locar empréstitos estatales, por lo que el gobierno de Espaia,-
Francia e Inglaterra, decidicron financiar sus programas de ex-
pansidn por medio de la emisién de bonos, que para entonces sec-
negociaron piblicamente entre particulares, extendiéndose en es
te periodo la forma de Sociedad Anédnima, a los Seguros, a la -
Banca y a la Navegacion,

A principios del siglo XIX se incrementaron las comunica -
ciones fluviales, la construccién de canales y posteriormente -
el desarrollo de los ferrocarriles, esto dié origen a que los -
sistemas de transporte fueran mds eficientes, es entonces cuan-
do se extendid la forma de Sociedad Andnima a las empresas in -
dustriales, mineras y mercantiles. '

Las acciones de estas empresas al ser objeto de comercio,-
originaron transacciones en las principales ciudades del mundo.
Debido a la ridpida formacién de capitales que se dio a partir -
del renacimiento en este tipo de industria y al préstamo del -
dinero para los financiamientos y en gran medida por la especu-
lacién, el auge se acentud impresionantemente en este siglo y a
principios del siglo XX. Debido al crecimiento de las ciudades
se intensificé y se expandidé el comercio y por consecuencia és-
te fue cada dia mas dindmico y mds complejo, requiriendo con -
ello la creacidon de instituciones capaces de poder administrar
y resolver las diferentes necesidades de los grandes capitalis-
tas del mundo.

LAS PRINCIPALES BOLSAS DE VALORES.
Como ya se menciond anteriormente, ¢l hombre en el desarrg

1lo de su actividad comercial e industrial, tieme la necesidad-
de optimizar sus recursos financicros, con cl fin de obtener el



mayor provecho posible, por elle recurre a los lugares o loca -
les, en donde se efectian operaciones bursitiles, cuyas opera -
ciones se efectuaban originalmente cn las calles o barrios espe
cificos, como por cjemplo: en Nueva York, a la sombra del ar -
bol Buttonwood, en Londes se recalizaban en Change All y cn Pa -
ris, en la Rue Quicapoix; en México en el patio de la Compatia-
Mexicana de Gas, cuyas operaciones o transacciones principales,
eran con bonos del Gobierno Federal y acciones de algunas compa
fiias, asi como el comercio con metales y monedas extranjeras,

Con el paso del tiempo, al multiplicarse esas operacionces
o transacciones comerciales, los cambistas fueron creando luga-
res adecuados y de mejores condiciones que satisfacieran sus nc
cesidades de demanda bursatil.

Asi es como surgen las principales Bolsas de Valores, y -
son las que se enlistan a continuaciodn:

1} Bolsa de Valores de Amsterdam (1611}
2} Bolsa dc Valores de¢ Londres (1693)

3} Bolsa de Valores de Paris (1742)
4) Bolsa de Valores de Nueva York (1817)
5) Bolsa de Valores de Tokio (1878)

La Bolsa de Valores de Amsterdam es la mds antigua que se-
conoce, ya que se establecié en 1611, Esta Bolsa fue activo --
centro de negocios y un mercado en el quc se negociaba una cre
ciente oferta y demanda de capitales; también jugd un importan
te papel en el financiamiento internacional, realizando todo ti
po de operaciones financieras y comerciales, como por cjemplo:
realizaba operaciones con cercales, equipos de los barcos, ple-
dras preciosas y principalmente con titulos valorcs, por lo -
cual no se considera que haya sido un mercado exclusivo de valg
res.



La Bolsa de Valores de Londres: Los cambistas ingleses con
el fin de efectuar sus operaciones crearon en 1693 el llamado -
Stock Exchange, en el café de Jonathan"s situado cn Sweeting -
Alley. En el afio de 1801 fue cuando construyeron su primer edi
ficio de Bolsa de Chapel Court, limitando con ello la entrada -
de los miembros suscriptores. Esta Bolsa adquirié verdadera im
portancia dentro del sistema financiero inglés.

Posteriormente un afio después, en 1802, la Bolsa de Valo -
res de Londres fue fundada oficialmente; en los inicios de su -
formacidn, resintid una ola de especulaciones, ya que los hom -
bres de negocios de esa &poca conocian poco de la nueva activi-
dad bursitil. Se presume que Londres fue la primera nacidn que
tuvo un mercado organizado para la compra y venta dec acciones.

La Bolsa de Valores de Paris, puede afirmarse que fue la -
segunda en establecerse en Europa, y se fundd en el afo de 1742
Esta Bolsa de Valores tiene un sistema de organizacién peculiar
y diferente a las otras, ya que estd supervisada y controlada -
por el Estado., El control de la Bolsa de Valores por el Gobier
no fue a consecuencia de especulaciones que se¢ dieron en sus -
inicios. Debido a la intervencidn del gobierno en la creacidn-
y desarrollo de la Bolsa de Valores, los decretos de 1807 y -
1816, 1imitd a un cierto nimero de personas el derecho de ecjer-
cer la profesidén de corredores de valores, es por eso que el -
mercado oficial de valores y los corredores son nomhrados por -
el Presidente de la Repiblica,

La Bolsa de Valores de Berlin tuvo también intervencién di
recta del Gobierno en sus actividades; caracterizandose su mer-
cado por el manejo exclusivo de valores alemanes, Esta Bolsa -
como ninguna otra, formd parte relevante cn el desarrollo econd
mico del pais,

La Bolsa de Valores de Nueva York: en los Estados Unidos-



de Norteamérica en el aflio de 1792, surgié y se organizd la Bol-
sa de Valores de ese pais, gracias a la congregacidon de cambis-
tas que en esa época se dedicaban al comercio de valores y a -
las diversas circunstancias que se¢ dieron; formaron un verdade-
ro mercado de dinero y de capitales, dicho mercado dio origen -
al répido desarrollo de los bancos,

Posteriormente anos mis tarde, en 1817, es cuando adquiere
esta Bolsa de Valores la autorizacion oficial y a partir de esa
época juega un papel muy importante en la cconomia del pais, de
bido al auge enorme de las actividades industriales y comercia-
les que se dieron a partir del siglo XIX.

La Bolsa de Nueva York alcanza su miximo desarrollo y con-
solidacién en el siglo XX, aun cuando no ha estado exenta de --
problemas, por lo que algilin sector de la doctrina la llamd des-
piadado capitalismo financiero, que propicia la concentracién -
de la riqueza en pocas manos y gracias a las maniobras especula-
tivas que han dado lugar a c¢risis tan graves, como la del dia -
negro de octubre de 1929,

Las Bolsas de Valores en América Latina, distan mucho-
de llegar al grado de desarrollo que ticne la Bolsa Europea y -
la de los Estados Unidos de Norteamérica,porque el desarrollo -
de las Bolsas de esta regidn ha sido muy lento, por lo que no -
tiene la importancia en el mercado financiero de las Bolsas su-
perdesarrolladas. Se dice que las Bolsas Latino Americanas sc-
encuentran aftn en la ctapu de organizacién y desarrollo,

Debido a la gran cxpansion de la actividad bursatil, en ci
si todos los paises del mundo, existen Bolsas de Valores mis o-
menos importantes y desarrolladas, como ejemplo citaremos algu-
nas de ellas:

Las Bolsas de Birmingham, Liverpool y Manchester en Inglate
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rra; la Bolsa provincial de Lyon en Francia; la American Stock

Exchange en Chicago y la Pacific Coast Exchange de los Angeles

y San Francisco; las de Hamburgo y Francfort en Alemania; las -
de Zurich y Ginebra en Suiza; las de Madrid y Barcelona en Espa
fa; las de Montreal y Toronto en Canadd. En throamérica,Alns-
de Buenos Aires; Montevideo, Rio de Janeiro, Sao Paulo, Bogoti-
y la ciudad de México.

1.1.3 EVOLUCION DE LA BOLSA MEXICANA
DE VALORES. (Origen)

Los arigenes del Mercado de Valores en México, al iguwal --
que en otras ciudades del mundo, provinieron de las operaciones
de la compra y venta de titulos valores que se¢ realizaban en -~
las calles y barrios, Por esc es conveniente analizar la evolu
cidén histdrica de la Bolsa de Valores en México; dada ls impor-
tancia que &sta tiene dentro del Sistema Econdmico-Financiero -
del pais. Algunas empresas la han venido utilizando como un me
dio de canalizacitén de recursos financieros, de infinidad de pe
quefios y grandes ahorradores que apuntalan el desarrollo indus-
trial y comercial de la economia mexicana.

En este anfilisis del Mercado de Valores, se detallan seis-
etapas muy significativas para la Bolsa Mexicana de Valores, -~
las cuales se mencionan a continuacidn:

PRIMERA ETAPA.

En esta primera ctapa se marca el inicio de la actividad -
bursitil en nuestro pais; dado el crecimiento de esta actividad
los inversionistas en cl ano de 1880, comenzaron o celebrar sus
operaciones en las oficinas de la Compainils Mexicana de Gas, se-
reunian mexicanos y extranjeros (ingleses principalmente) con -
el objeto de negociar con titulos mineros. UDebido a2 los altos-
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rendimientos de las empresas mineras, el piblico se intecresd en
este tipo de actividad. Es importante recordar que en esa épo-
ca, México era un pais exportador de materias primas, principal
mente de minerales v metales, en particular de plata.

Otro centro de reunién que adquiridé mucha importancia fue-
el establecimiento de la viuda Genin, en el cual se suscribian
acciones, se discutian escrituras y se formulaban estatutos de-
nuevas compafifas mineras,

Esta sefora permitia ese tipo de operaciones dentro de su-
negocio de pasteleria, ubicado en la segunda calle de Plateros.
Las reuniones que ahi se celebraban, motivaron el crecimiento -
del grupo de inversionistas mexicanos.

Parte de los asistentes a esas reuniones llegaron a reali-
zar, en plena calle, funciones similares en cierto modo, a las-
de los corredores de valores, aunque no con la formalidad que -
en nuestros tiempos se acostumbra.

Otros lugares de concurrencia o sitios de reunidon fueron -
el aparador de Marnat, la puerta de la casa Gual y los pdrticos
de otros establecimientos comerciales.

Un desplegado del peribddico "El Universal™ de esa época, -
mencionaba las ventajas de la creacidén de una Bolsa de Valores;
los corredores de estos valores invadieron las principales ave-
nidas por dicha publicacidén, por lo cual fue preciso que las au
toridades los obligasen a dejar libre el paso por las calles. -
De esta orden de la autoridad, se percatd que la creacibn de -
una Bolsa de Valores era indispensable en este pais.

SEGUNDA ETAPA.

La segunda se inicia cuando un grupo de personas especiali
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zadas en el comercio de valores, se organiza y funda en 1894,--
la Bolsa de Valores de México, ubicada en el nimero 9 de la se-
gunda calle de Plateros, hoy avenida Francisco I. Madero. La -
funcién de esta Bolsa seria la compra y venta de valores nego -
ciables del pais o del extranjero, piahlicosy privados, mercanti
les, industriales y mineros, legalmente emitidos; dicha fun -
ci6n de esta institucidn sc ampard en los preceptos legales con
tenidos en el nuevo Cddigo de Comercio, publicado c¢n el afo --
1889, Esta Bolsa no formaba parte del sistema de crédito ni de
mecanismos de inversidn, o sea era una institucidn aislada.

Sin embargo, esta organizacidn tuvo una vida efimera, en -
trando en liquidacidn en los primeros afos del siglo actual. -
Entre las causas de su liquidacién se encuentran las siguientes

- En México ocurrian las primeras manifestaciones de pro
duccidn capitalista.

- No formaba parte del sistema de crédito,
- Deficiente organizacidn y operaciones raquiticas.

- Disminuye abruptamente el precio internacional de la -
plata, principal producto de exportacién.

Estas razones tratan dec explicar la exigua oferta de capi-
tales a través del mercado de valores,

Finalmente el sistema de scleccién para ingresar a la Bol-
sa y el distinto procedimiento de operaciones, hicieron que sc-
formara otro grupo de corredores que sc establecid en la calle-
de Palma, formando lo que s¢ conocid con ol nombre dc "Bolsa de
México, Centro de Corredores e Inversionistas'. La deficiente -
organizacidn que tenia la Bolsa de Valores de México no contras
taba con las facilidades que se daban para operar en el local -
de la calle de Palma; esto ocasiond que los corredores concu -
rrieran a ésta Gltima a realizar sus operaciones; debido a -
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todas estas circunstancias diversas, la Bolsa de Valores de Mé-
xico fue perdiendo interés por lo que los movimientos se redu -
jeron a su minima expresidn, los remates en ocasiones ni sc -
efectuaban por la falta de asistencia y por todo cso el dia 20-
de abril de 1896, ya no se registraron operaciones de ninguna -
clase. Al darse tan critica situacidén ia Institucion decidié -
entrar en liquidacidn definitiva.

TERCERA ETAPA.

El 4 de enero de 1907, los miembros de la desaparecida So-
ciedad, hicieron nuevamente un intento para estructurar una ins
titucidon para las transacciones bursiatiles, asi surgié una nue-
va Bolsa que se llamd "Bolsa Privada de México, §.A." cuyas -
oficinas se encontraban en la Compania de Seguros la Mexicana,-
que daba al Callején de la Olla, de México, Distrito Federal,
Posteriormente, en agosto de ese mismo afo, s¢ transformé en So
ciedad Cooperativa Limitada.

CUARTA ETAPA.

El 3 de junio de 1910 los miembros deciden cambiarie 1a de

nominacién por la de "

Bolsa de Valores de México, S.C.L.", ins
talando sus oficinas en el nimero 33 de la calle de Isabel la -
Catdlica. En este periodo del movimiento revolucionario, se su
man a las transacciones con valores, transacciones de companias
petroleras. Desgraciadamente ocurrieron casos fraudulentos con
algunas de estas {ltimas, por lo que ¢l mercado sufrié graves -
perjuicios.

En esta etapa se fundd otra Bolsa, instalada en cl local -
de las calles de Palma con ¢l nombre de " Bolsa de México" pero

al poco tiempo se disolvid.

Todas las orgunizaciones establecidas en esa é&poca tuvieron
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cardcter privado, puesto que el Gobierno no reglamentd ni clasi
fico sus actividades; es por eso que tanto en la seleccién de -
los miembros, como en la inscripcién pablica de valores tuvie -
ron frecuentes tropiezos,

Es hasta el afio de 1916, cuando el Gobierno decreté que la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, deberia reglamentar -
la organizacidén y funcionamiento de la Bolsa de Valores; este -
decreto nunca se llevd a la practica, pero fue un intento para-
salvaguardar los intereses del pGblico inversionista.

Es hasta 1928, cuando se dictdé un decreto conforme al cual
todas las Bolsas de Valores, quedarian sujetas a la recién crea
da Comisidon Nacional Bancaria.

QUINTA ETAPA.

Debido a la reforma monetaria y bancaria de 1932, publica-
do en el Diario Oficial, del 27 de agosto de ese mismo aio, (pu
blicacidon de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito)
y bajo el gobierno del general Abelarde L. Rodriguez Lujin, el-
régimen de la Bolsa de Valores fue modificado en su aspecto ju-
ridico por medio de la concesidn otorgada por la Sccretaria de-
Hacienda y Crédite Piblico, el 29 de agosto de 1933, convirtién
dose asi en Bolsa de Valores de México, S.A. de C.V. y comienza
a funcionar como una organizacidn auxiliar de crédito.

Esta Bolsa ha sufrido importantes cambios en su funciona -
miento y vigilancia, por eso se le atribuyd a Nacional Financig
ra en Su Ley orginica de 1940, el control absoluto de dicha Ins
titucion; también se cred una comisidn para vigilar la venta -
piblica de acciones, formada por la Comisidén Nacional de Valo -
res que se fundd en 1946. En septiembre del mismo ano aparecen
en una publicacién del Diario Oficial, los requisitos para el -
registro de valores, en el registro Nacional de la Comisién -
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Nacional de Valores, por lo cual la Bolsa envid certificados de-
inscripcidn a todas las companias registradas, con el fin de in-
formarles la forma y procedimiento de solicitud de inscripcidn -
a dicho registro.

Posteriormente, con fundamento en la Ley QCneral de Titu -
los y operaciones de crédito, se cred la Bolsa de Valores de -
Monterrey en abril de 1950; asimismo, en agosto de 1960 empez6-
a funcionar la Bolsa de Valores de Guadalajara; estas institu-
ciones fueron similarcs en su estructura y funcionamiento, a la
Bolsa de la Ciudad de México, pero en su importancia y signifi-
cacidn econdmica fueron obviamente inferiores a ésta. Estas --
Bolsas funcionaban en forma separada, pero debido a diferencias
en las operaciones bursitiles decidieron fusionarse.

SEXTA ETAPA.

En la publicacion del Diario Oficial del 2 de enero de 1975,
se promulgd la Ley del Mercado de Valores, proporcionando un mar
co legal, juridico y operativo, propio para el desarrolle del -
mercado, eliminando con ello el caricter de organizacidén auxi -
liar de crédito, para depender en su regulacidn y vigilancia de-
la Comisi6n Nacional de Valores.

La mencionada ley, dio la pauta para la elaboracién del re
glamento interior de la Bolsa, que entrd en vigoer en octubre de
1982 y promueve el surgimiento de las Casas de Bolsa como orga-
nismo bidsico de intermediacidn.

El 3 de febrero de 1976 la Bolsa de Valores de México, cam
bid su razoén social por la actual, Bolsa Mexicana de Valores, -
S.,A. de C.V. Estas modificaciones se deben en bucna parte al -
apoyo que los socios de las Bolsas de Valores de occidente y de
Monterrey, concedieron a aquélla para operar a nivel nacional,-
acordando el cierre de estas Oltimas en 1975.
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1.1.4 SISTEMA FINANCIERQO MEXICANO.

El sistema Financiero Mexicano es un conjunto orginico de-
Instituciones que captan, gencran, orientan, dirigen, transfie—
ren y administran, tanto el ahorro como la inversidén de recur -
sos financieros monetarios, constituyendo el mercado institucio
nal en donde se ponen en contacto oferentes y demandantes.

I Ahorro Inversiéo n]
l Sistema Financiero AJ

.4 Bancos

Intermediarios Financie Casas de Bolsa
l nterm n ros Aseguradoras
Afianzadoras,
etc.

S.H.C.P.
[, Organismos Reguladores AJ Banco de México

INDEVAL
I[.M.M.E.C.
AM.C.B,
A.M.D.B,

Organos de Apoyo para
el Medio Bursdtil

Nacionales
Extranjerocs



a) Sistema Financiero Mexicano Bursitil

§.H.C.P.

Banco de México

]._____.

1988,

Instituciones
de Crédito

Comision Nacional Comisidén Nacional
Bancaria y de de
Seguros Valores

Oficina de
Representacion
de Entidades

Patronato del Financieras Inst, Auxiliares| [Inst. de| |Inst.de| |Mercado

: del s de
Ahorro Nacional exterior Seguros Fianzas Valores




aprobados por la Bolsa Mexicana de Valores.

do.

b) Subsistema Financiero Bursidtil.

18

El subsistema Financiero Bursitil (o Mercado de Valores) -
es el mecanismo que permite la emisibén, colocacidn y distribu -
cidn de Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y-

La oferta en este Mercado estd formada por el conjunto de-
titulos emitidos, tanto cn el sector piblico como por el priva-

La demanda estd constituida por los fondos disponibles pa-
ra inversidn, tanto de personas fisicas como morales,

Banco de

S.H.C.P.

México

Sociedades de
Inversidn

- Comunes
- Renta Fija

- Formacién de
Capitales

—

Casas de Bolsa

B.M.V.

Casas de Bolsa F——ﬂ

Emisoras

Inversionistas




c) Organizacidén del Sistema Financiero Mexicano.

S.H.C.P.
Subsecretaria
de la Banca

Com. Nal.Bancaria
y de Saguros

Direcci6n Gral, de Direccién Gral. de bDir. Gral. de Dir. Gral. de
Politica Bancaria Banca de Desarrollo Banca Miltiple Valores y Seguros
Comisibén Nal. de

Valores

! L | |

Inst. Priv. de Org. y Actividades :
Crédito Aux. del Crédito Inst. de Seguros rg. Bursdtiles

Soc.Nales. de Crédito

Privadas

Privadas
DEV
Banca Miltiple Citibank Nacionales ‘ Nacionalas v} [ INDEVAL ]

Banco Obrero l Arrendadoras i} vida Casas de Bolsa

Financieras Privadas/Nales, |

Banca de Desarrollo }
Uniones de Crédito Accidentes y
L 3 redd Enfermedades entes de Bolsa

Almacenes Genera- Sociedad de
2 5 Dafos :
Inversién
| Casas de Cambio l Soc. Operadoras

de Sociedad de
Inversién

:

Bolsa Mexicana
de Valores
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1.2 AUTORIDADES MKONETARIAS.

Bisicamente, el Sistema Financiero Mexicano no ha variado
en su estructura, tal vez lo que hasta el aio de 1984 ha suce-
dido es que cambié de propietarios, sigue siendo la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pdblico la autoridad mixima, ejerciendo-
sus funciones a través de la Subsecretaria de la Banca y regu-
lando y supervisando la actividad financiera via Banco de Méxi
co, Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros y Comisién Nacio -
nal de Valores, subsistiendo los organismos nacionales, cuando
el Gobierno tiene la mayoria dc capital y capacidad de decisién
y los organismos privados en lo que se refiere a organizaciones
auxiliares de crédito, instituciones de seguros, Casas de Bolsa
y Bolsa de Valores.

1.2.1 BANCO DE MEXICO.

El Banco de México es un organismo piblico descentralizado,
autdénomo, con personalidad juridica y patrimonio propio; funda-
do el 25 de agosto de 1925. Tiene la peculiaridad de ser el -
Banco Central de la Nacidon y ademis funge como regulador del --
crédito, también fija las tasas de interés que deberin cobrar-
los bancos comerciales.

Su Capital Social estd representado por dos clases de ac -
ciones las de serie "A" que integran el 51% del Capital, suscri
tas totalmente por el Gobierno Federal y las acciones serie "B"
que representan el 493 restante, suscritas por las instituciones
nacionales, privadas y sucursales de bancos extranjeros estable-
cidos en el pais,

Los principales objetivos del Banco de México se encuentran
perfectamente bien definidos en su Ley Orginica del 31 de mayo -
de 1941, entre los que se mencionan los siguientes:
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Regular la emisién y circulacién de la masa monetaria,
el crédito y los cambios con el exterior.

Operar con las instituciones de crédito como Banco de-
reserva y acreditante de Gltima instancia, asi coﬁo re
gular el servicio de Cimara de Compensacidn.
Constituir y manejar las reservas que se¢ requieran pa-
ra lo antes expresado y establecer el porcentaje del -
encaje legal.

Revisar y en su caso vetar las resoluciones de la Comi-
si6én Nacional Bancaria y de Seguros.

Prestar servicios dec Tesoreria al Gobierno Federal y -
actuar comec agente financiero del mismo en operaciones-
de crédito interno y externo, de la emisidén y atencidn-
de empréstitos pablicos.

\

Fungir como usesor del Gobierno Federal en materia eco
némica y financiera.

Participar en cl Fondo Monetario Internacional y el Bap
co Internacional de Reconstruccidon y Fomento; y otros -
organismos de cooperacién financiera internacional o -
que agrupen a bancos centrales.

SUS FUNCIONES CON RESPECTO AL MERCADO DE VALORES.

Regular el crédito que dan o reciben las Casas de Bol -
sa.

Colocar y vender CETES, Obligaciones o Bonos del Gobier
no Federal, asi como efectuar recportes con los mismos,
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c) Otorgar créditos para la adquisicidén de valores con -
garantia de éstos.

d) Recibir créditos de Instituciones de crédito o de orga
nismos oficiales de apoyo al Mercado de Valores, para-
la realizacidn de las actividades que sean propias.

El Banco de México también puede realizar operaciones de -
compra-venta de metales, descuento de papel comercial., Depbsi-
tos del Estado y de particulares en moneda extranjera, creacidén
de Bonos de Caja, operaciones de compra-venta de valores mobi -
liarios, apertura de créditos documentarios, etc.

1.2.2 COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS.

Es un érgano desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, que se encarga de la Inspeccion y Vigilancia -
de las instituciones de crédito que integran el Sistema Banca -
rio.

Su funcionamiento se encuentra regido por la Ley Bancaria-
y por un reglamento especial emanado de un decreto del Ejecuti-'
vo Federal, que entrd en vigor el 14 de encro de 1937, en los -
cuales se menciona que esta institucién funge como 6rgano de -
consulta, realiza estudios encomendados por la misma Secretaria
y emite disposiciones necesarias para el cumplimiento de las di
ferentes leyes que la mencionan como 6rgano de supervisién y vi
gilancia. '

Su organizacidén se compone de un PLENO Y UN COMITE PERMA--
NENTE; EL PLENO estid integrado por 6 vocales designados por la
Secretaria de Hacienda y 3 representantes de las Instituciones-
de Crédito, también &sta designard un presidente de la Comisidn
Nacional Bancaria, que serd a su vez del pleno y del comité, o-
uno de los vocales nombrado por ella.
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EL COMITE PERMANENTE, estard integrado por el presidente y
por los vocales nombrades por la Secretaria de Hacienda, y éste
se encargari de la inspeccidén y vigilancia, tramitacidén y ejecu
¢ién de los asuntos generales y de la aplicacidon de las normas,
a las instituciones en particular. ’

FACULTADES Y DEBERES.

Las facultades y deberes de la Comisién Nacional Bancaria-
y de Seguros, estin delimitados por la Ley General de Institu -
ciones de Crédito y Organizaciones Sociales, en su articulo 164,
mismo que a continuacién se enlista:

I) Formarsu reglamento interior y de inspeccion que some-
terd a la aprobacidén de la Sccretaria de Hacienda, e -
intervenir en los términos y condiciones que esta Ley-
sefiala en la formacidn de los reglamentos a que la mis
ma se refiere;

II} Actuar como cuerpo de consulta de la Secretaria de Ha-
cienda en los casos que se refieran al régimen banca -
rio y en los demis que la Ley determina;

III) Hacer los estudios que le encomiendan y presentar a 1a
Secretaria de Hacienda, las sugestiones que estime ade
cuadas para perfeccionarlas; asi cuantas mociones o po
nencias relativas al régimen bancario y de crédito que
estime procedente el legar a la Secretaria o al Banco-
de México, S.A.

IV) Establecer las normas necesarias para la aplicacién de
esta Ley Bancaria y de los reglamentos que para la eje
cucidn de la misma dicte la Secretaria y coadyuvar con
sus normas ¢ instrucciones a la politica de regulariza
cion monetaria que compete al Banco de México, siguien
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do las Instrucciones que reciba del mismo.
1.2.3 COMISION NACIONAL DE VALORES.

Es el organismo gubernamental encargado de normar y régu -
las las actividades del Mercado de Valores, en los términos de-
la ley, en sus disposiciones reglamentarias y que a su vez de -
pende de la Secretaria de Hacienda.

Esta Ley del Mercado de Valores fuc expedida por el Licen-
ciado Luis Echeverria Alvarez, cn el Diario Oficial del 2 de . -
enero de 1975, dandole asi un caracter institucional y de rango
financiero.

Este organismo no tan s6lo es el encargado de regular el -
Mercado de Valores y de tener la debida observacién de los orde
namientos legales aplicables, sino que también le corresponde -
la funcidn de impulsar el Mercado de Valores.

SU ORGANIZACION ESTA INTEGRADA DE LA SIGUIENTE MANERA:

JUNTA DE GOBIERNO:

a) Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

b} Secretaria de Comercio y Fomento Industrial
c) Banco de México

d) Comisién Nacional Bancaria y de Seguros

e} Nacional Financiera, Sociedad Anénima.

PRESIDENTE DE LA COMISION:
COMITE CONSULTIVO
a} Asociacidn Mexicana de Casas de Bolsa

b) Confederacién de Cimaras Industriales
¢) Confederacion de Camaras de Comercio
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Asociacidén Mexicana de Instituciones de Seguros,
FUNCIONES DE LA C.N.V.

Inspeccionar y Vigilar el funcionamiento de las Casas-
de Bolsa, Bolsa de Valores, S.D. INDEVAL y a los emiso
res de valores inscritos en el Registro Nacional de Va
lores e intermediarios (hacer cumplir la Ley del Merca
do de Valores)

Dictar medidas de caricter gencral a las Casas de Bol-
sa y Bolsa de Valores para que ajusten sus operaciones
a la Ley, asi como el establecimiento de indices de ca
pacidad mixima de operacidn, tomando en cuenta el volu
men y riesgo, intereses del piblico inversionista y --
las condiciones prevalecientes en el mercado.

Ordenar la suspensidn de las cotizaciones de valores a
1la sesidn de remates en general, cuando ocurran opera-
ciones no conformes con los sanos usos y pricticas.
Formar estadisticas sobre el Mercado de Valores.

Realizar publicaciones sobre el Mercado de Valores.

Ser 6rgano de consulta del Gobierno Federal y de los -
organismos descentralizados en materia de valores.

Determinar los dias en que Casas de Bolsa y Bolsa de Va
lores pueden suspender operaciones,

Actuar como conciliador o arbitro en conflictos origina
dos por operaciones que hayan contratado las Casas de -
Bolsa con sus clientes.
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9. Proponer a la SHCP la imposicidén de sanciones reglamen
tarias por la violacidén de las leyes respectivas al -
Mercado de Valores.

10. Operar el Registro Nacional de Valores e intermedia -
rios.

a) Registro Nacional de Valores: (Valores autorizados y -
susceptibles de operarse en ¢l Mercado de Valores)

b} Registro Nacional de Intermediarios: (Casas de Bolsa,-
agentes de valores, personas fisicas y operadores de -
piso).

1.2.4  ORGANISMOS BANCARIOS Y DE SEGUROS.

Sociedades Nacionales de Crédito.

Con la Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y -
Crédito, aparecié un nuevo tipo de organizacién, la Sociedad Na
cional de Créditos. En esta Ley se sefiala que este tipo de so-
ciedades es exclusiva en México para prestar ¢l servicio de ban
ca y crédito.

SUS OBJETIVOS SON:

I. Fomentar el ahorro nacional;

II. Facilitar al piblico el acceso a los beneficios del-
servicio piblico de banca y crédito;

III. Canalizar eficientemente los recursos financieros;

IV. Promover la adecuada participacidén de la banca mexi-
cana en Jos mercados financieros internacionales;
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v. Procurar un desarrollo equilibrado del sistema banca
rio nacional y una competencia sana entre las insti-
tuciones de banca miltiple;

VI. Promover y financiar las actividades y sectores que-
determine el Congreso de la Unidn como especialidad-
de cada institucidén de banca de desarrollo, en las -
respectivas leyes orginicas,

De los objetivos V y VI se definen dos tipos de sociedades
nacionales de crédito: 1las instituciones de banca miltiple y -
las instituciones de banca de desarrollo.

Las sociedades nacionales de crédito son instituciones de-
derecho piblico con personalidad juridica y patrimonio propio,
con duracién indefinida y capital representado por certificados
de aportacién patrimonial de dos series:

La A (66%) tinicamente suscrita por el Gobierno Federal y -
la B (34%), que puede ser suscrita ademds , por el mismo Go -
bierno Federal, por otras cntidades gubernamentales o por perso
nas fisicas o morales mexicanas (que en sus estatutos tengan -
cldusula de exclusidn absoluta de extranjeros) y que en ningin-
momento podrin tener un control superior al 1% en forma indivi-
dual o en grupo. Los certificados de la serie A no tendran cu-
pones. Los de la serie B serfin nominativos y otorgarin los si-
guientes derechos:

1, Participar en utilidades

2. Participar en la designacién del Consejo Directivo, de-
acuerdo a las bases dictadas por la Secretaria de Ha -
cienda y Crédito Piblico que procurard una participa -
c€idn regional y sectorial
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3. Integrar la comisidn consultiva que se reunird cuando-
menos una vez al aflo para conocer, analizar y opinar -
sobre politicas operativas, informe de actividades y -
aplicacidn de utilidades y formular recomendaciones al

Consejo Directivo.
4. Derecho de tanto.

S. Derecho a separarse de la sociedad y obtener el reem -
bolso de sus titulos a valor en libros de acuerdo al -
dltimo estado financiero publicado en un plazo de 90 -
dias naturales, en caso de fusién y a partir de que -
surta efectos ésta.

La administracién de las sociedades nacionales de crédito,
estd encomendada a un Consejo Directivo y a un Director General.

El Consejo Directivo estard formado por un minimo de nueve-
miembros y un miximo de quince, con las siguientes caracteristi-
cas:

a) Certificados serie A. Funcionarios del sector publico
y/o profesionales independientes de reconocida calidad
moral, experiencia y prestigio en materias econbémicas-
y financieras. Deberin constituir siempre las dos ter
ceras partes del Consejo.

b) Certificados serie B. La Secretaria de Hacienda vy Cré
dito Piblico fijara las bases para establecer la parti
cipacidn de los titulares de la serie B, Procurando -
una participacién regional y sectorial.

OPERACIONES.

Las socicdades nacionales de crédito realizan las siguien-
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tes operaciones:

1,

10

11

12

Reciben depésitos a la vista, de ahorro y a plazo o -
con previo aviso;

Aceptan préstamos y créditos;
Emiten bonos bancarios y obligaciones subordinadas;

Constituyen depdsitos en instituciones de crédito y en
tidades financieras del extranjero;

Efectfian descuentos y otorgan crédites, incluyendo via
tarjeta de crédito;

Asumen riesgos contingentes via otorgamiento de acepta
cion, endoso o aval de titulos de crédito o la expedi-
cién de cartas de crédito asumiendo obligaciones de -
terceros;

Operan con valores;

Promueven la organizacién y transformacidn de empresas
y suscriben capital en las mismas;

Operan documentos mercantiles por cuenta propia;

Operan con oro, plata y divisas, aln realizando repor-
tos con c¢stas dltimas;

Prestan servicio de cajas de seguridad;

Expiden cartas de crédito y realizan pagos por cuenta-
de clientes;
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14,

1s.

16,

17.

18,

1.3
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Practican operacjones de fideicomisos y llevan a cabo-
mandatos y comisiones, ademds de desempefiar el cargo -
de albacea;

Reciben depdsitos en administracidn, custodia o garan-
tia;

Actlan como representante comin de tenedores de titu -
los de crédito;

Hacen servicio de caja y tesoreria a titulos de crédi-
to por cuenta de las emisoras;

Llevan la contabilidad y libros de actas de empresas;
Descmpefan la sindicatura o se encargan de la liquida-
cién de negocios, establecimientos, concursos o heren-
cias;

Practican avalfos;

Realizan, en ¢l caso de las instituciones de banca y -
desarrollo, las operaciones necesarias para atender el

correspondiente sector de la economia,

ORGANISMOS BURSATILES.

Son instituciones de Intermcdiacion Financiera, que reali-

citantes

zan labores de rclaciones piblicas, poniendo en contacto a ofe-
rentes y demandantes de fondos, o sca a inversionistas y a soli

de [inanciamiento, el cual lo adquicren a través de di

ferentes instrumentos de tipo bursitil,

En esta amplia disposicién estén contemplados los organis-

mos bursitiles como son: La Comisidn Nacional de Valores ya -
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comentada, el Instituto para el Depdsito de Valores (INDEVAL),-
las Casas de Bolsa, 1la Bolsa de Valores, las Sociedades de In -
versién y las Sociedades operadoras de Sociedades de Inversion.

Dentro de esta actividad de intermediacién de valores bur-
sitiles, cabe también mencionar a los agentes de Bolsa, que aun
que no son organismos bursitiles, también prestan servicios de-
intermediacién en las operaciones de valores como personas fisi
cas. Los agentes de bolsa son personas que actian buscando -
siempre ejecutar la mejor forma posible de comprar y vender ti-
tulos valores, y de tener bien informados a sus clientes de lo-
que ocurre en el Mercado de Valores.

1.3.1 INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES.
(INDEVAL)

E1 (INDEVAL) c¢s un organismo con personalidad juridica y -
patrimonio propio, fue creado por decreto presidencial el 28 de
abril de 1978, y en 1979 cntrd en funciones con el fin de guar-
dar, administrar, compensar, liquidar y transferir valores. Agi
lizando con ello ¢l movimiento de valores y reduciendo los ries
gos de pérdida, dafio o robo por la transferencia fisica de los-
valores (segin el art, 55 de la ley del Mercado de Valores).

En concordancia con lo anterior, realiza actividades de:

1. Depbsito de Valores y documentos operados en Bolsa, Ca
sas de Bolsa e Instituciones de’ Crédito.

2. Administracién de Valores en custodia, estando faculta
do para hacer efectivos los derechos patrimoniales de-
los depositantes.

3. Prestar servicio de transferencia, compensacién y 1i -
quidacién sobre los valores depositados.
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4, Mantenimiento de los libros de registros de acciones-
a peticidn de la cemisora.

§. Dar fe a los actos que realiza en sus funciones.

Su integracién financiera esta basada principalmente por:
las aportacioncs del Gobierno Federal, los ingresos percibidos
por los servicios que presta, por los rendimientos derivados de
su patrimonio y por los demds ingresos que adquiere ‘por otros -

conceptos.
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ORGANIZACION DEL INDEVAL:

l Consejo Directivo l

huditoria Externa

[ Dircccion General |

Kontraloria Interna | [Ascsoria]

[Subdireccién Gencraﬂ

Coordinacion de
Servicios y
Seguridad

Subdireccidn de
Admén, y Sistemas

Subdireccidn de
Operaciones
Gerencia de Gerencia de Cug
Administracidn todia de Valores
Gerencia de Gerencia de
Finanzas

Gerencia de Orga Gerencia de
nizacién de sist’ istudios Juridicos

Gerencia del

|

Gerencia de
beee—f Administracidn
de Valores

Centro de Computo
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1.3.2  CASAS DE BOLSA.

Son agentes de valores, personas morales (S.A.), inscritos

en la seccion de intermediarios del Registro Nacional de Valo -

res e Intermediarios, pudiendo ser naclonales o privadas, Para-

ser Casas de Bolsa nacionales, la ley del Mercado de Valores, -

en su articulo 21 sefiala que deben satisfacer por lo menes al -

gunos de los siguientes requisitos:

I,

II.

En el
que pueden

1.

Que el Gobierno Federal directamente o a través de -
organismos descentralizados o empresas de participa-
cion estatal, a excepcidn de instituciones de crédi-
to, aporte o sea propietario del 50% o mis del capi-
tal social;

Que se hagan figurar acciones de serie especial que-
s6lo puedan ser suscritas directamentc por el Gobier
no Federal;

Que el Gobierno Federal directamente corresponda la-
facultad de nombrar a la mayoria de los miembros del
consejo de administraci6n, designar al director gene
ral, o cuando tenga facultades para vetar los acuer-
dos de la asamblea general de acclonistas o del con-
sejo de administracién,

articulo 22 de csta misma Ley sefala las actividades
realizar las Casas de Bolsa y son las siguientes:

Actuar como intermediarios en operaciones con valo -
res registrados en ¢l Registro Nacional de Valores -

e Intermediarios, dentro del Mercado Bursitil.

Recibir fondos para realizar operaciones con valores.
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Brindar a sus clientes asesoria en materia de valo -
res, como es introducir los valores & su cotizacidn-
oficial en la Bolsa, custodiar y depositar valores a
través del INDEVAL, ser representante de los accio -
nistas en las asambleas, transferir titulos y cobrar
dividendos de intereses a través del INDEVAL o even-
tualmente en forma directa con la emisora,

Dar promocién. Esta funcidén se inicia al establecer
contacto con los inversionistas potenciales y los ag
tuales, con el fin de lograr un acercamiento de --
ellas en el Mercado de Valores.

Recibir créditos para su operacidn y otorgar présta-
mos para la adquisicidn dc valores con garantia de -
éstos.,

Realizar operaciones por cuenta propia, con cargo a-
su capital y con valores de sus accionistas, adminis
tradores, funcionarios; operados para cfectuar opera
ciones con el plblico inversionista.

Operar a través de oficinas, sucursales o agencias -
de instituciones de crédito.

Actuar como representante de obligacionistas o tene-
dores de otros valores.

Invertir en socicdades que presten scrvicios comple-
mentarios a la actividad bursitil

Administrar reservas de fondos de pensiones o jubila
ciones, complementarias a las establecidas por la --
Ley del Seguro Social y de primas de antigdedad, --
acordes con la Ley del Impuesto sobre 1a Renta,
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11, Realizar estudios de analisis de inversidn, estudios
econdmicos, financieros y técnicos, con el fin de -
orientar las decisiones de inversidn,

ORGANIZACION.

Para operar las casas de Bolsa cuentan con la siguiente or
ganizacidn genérica:

a) Direccidn General;

b} Finanzas corporativas, o banca de inversion;
¢) Promocién;

d} Operaciodn;

e) Andlisis bursatil;

f) Administracién.

a) La Direccidon General es ocupada por persona autorizada-
por la Comisidn Nacional de Valores, siendo el responsable prin
cipal del funcionamiento global de la Casa de Bolsa.

b) Finanzas corporativas o banca de inversién. Esta acti-
vidad debe ser desarrollada por apoderados para celebrar opera-
ciones con el pablico inversionista, brindar asesoramiento a --
las empresas que desean emitiv valores para participar en el --
mercado, y realizar estudios para crear nuevos instrumentos que
beneficien a las empresas ¢ inversionistas.

c) Promocidn, esta drea estd formada por promotores que es
tablecen contacto con los inversionistas potenciales, para cele
brar operaciones e interesarlos en el mercado, brindarles asec -
soria en sus inversiones, sugiriéndoles cufndo y en qué inver -
tir, y recibir sus instrucciones de compra-venta de valores. --
Este punto es uno de los mis importantes, puesto que se debe te
ner presente y estar al dia en los valores de su cliente para -
realizar en forma oportuna y de acuerdo con sus intcreses, las-
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operaciones que mis le convengan.

d) Operacidén, esta actividad la realizan los operadores de
piso, personas que acuden al salén de remates de la Bolsa Mexi-
cana de Valores, S.A. de C.V., a realizar fisicamente las opera
ciones efectuadas por los clientes de la Casa de Bolsa. Para pg
der ser operador de piso se requiere demostrar ante la Bolsa Me
xicana de Valores, conocimientos sobre aspectos legales (Dere -
cho Mercantil y Bursitil), practica bursitil y scis meses wini-
mo de asistencia al piso de Remates en la Bolsa Mexicana de Va-
lores, S.A.de C.V.

e) Analisis Bursidtil, ecsta arca de las Casas de Bolsa es-
lo que viene a constituir el departamento de produccidén de cual
quier empresa industrial, ya que en esta idrea deben sugerirse a
los promotores en forma global los valeores e inversiones que de
ben contener las carteras de sus clientes. Para hacerlos, rea-
lizan tres tipos de andlisis:

1. An@lisis econdmico: se utiliza para identificar ten -
dencias de las principales variables, asi como para -
construir escenarios sobre el comportamiento de la in-
flacién, tasas de interés, produccidn, empleo, balanza
de pagos, etc.

2. Andlisis fundamental: realizan analisis y prediccio -
nes en base a los diferentes factores que conforman -
una empresa, como son su desarrollo histdrico, su com-
portamiento en el Mercado de Valores, sus productos, -
las relaciones laborales y oficiales, y especialmente-
en las cifras reflejadas en sus estados financieros,

3, Andlisis técnico: ecstos anilisis se especializan en -
la prediccidn del comportamiento del mercado en gene -
ral o de una empresa en particular, en base al estudio
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e interﬁretncién de los precios y voliimenes de los va-
lores con técnicas sofisticadas que permiten determi -
nar los puntos de resistencia al alza o la baja en los
precios,

f) Administracidén, es el que se encarga de llevar el con
trol de los estados de cuenta de los clientes, realizando un --
registro analitico de¢ los valores que muestre los movimientos -
y saldos correspondientes en el interior de la Casa de Bolsa,
se encargan como cualquier otra empresa; de administrar los re-
cursos humanos, materiales y financieros de 1a institucidn. Al-
gunas Casas de Bolsa tiencn conectados sus sistemas de comunica
cidn con el satélite Morclos, lo que les permite comunicarse -
eficientemeante con los mercados internacionales; el director -
de esta irea debe estar autorizado por la Comisién Nacional de-
Valores.

1.3.3. BOLSA DE VALORES.

AGn cuando en México sélo existe la Bolsa Mexicana de Valo
res, 5.A. de C.V., 1la Ley dcl Mercado de Valores prevé la exis-
tencia de mis bolsas de valores. Deben ser sociedades anbdnimas
de capital variable, con concesién de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Pablico, o yendo al Banco de México y a la Comisidén -
Nacional de Valores. Su funcién principal es facilitar las -
transacciones con valores y desarrollar el mercado. Cada agen-
te de valores tienc una accidén y sdélo los socios pueden operar-
a través de la Bolsa, Para cumpl.r las funciones y servicios -
que presta la DBolsa Mexicana de Valores cuenta con las siguien-
tes funciones:

1. Proporcionar locales, instalaciones y mecanismos ade -

cuados para que los agentes y Casas de Bolsa efectien-
sus operaciones.
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2. Supervisar y vigilar que las operaciones que realizan-
los socios, se lleven a cfecto dentro de los lineamien
tos legales establecidos.

3. Vigilar la conducta profesional de los agentes y opera
dores de piso, para que se rijan conforme a los mids -

altos principios de ética,

4. Cuidar que los valores inscritos en sus registros sa -
tisfagan los requisitos legales correspondientes, para

ofrecer las maximas seguridades a los inversionistas.

5. Difundir las cotizaciones de los valores, precios y -
condiciones de las operaciones que se cjecuten en su -

seno.

6. Divulgar las caracteristicas de los valores inscritos-
en sus pizarras y las caracteristicas de las empresas-

emisoras.

7. Procurar el desarrolle del mercado a través de auevos-
instrumentos o mercados.

8. Realizar aquellas actividades anilogas y complementa -
rias en beneficio del Mercade de Valores.

1.3.4 SOCIEDADES DE INVERSION.

Las sociedades de inversidn, son socicdades andnimas con -
un capital minimo totalmente pagado, establecido por la Secreta
ria de Hacienda y Crédito Piblico. Requicren concesidn del Go-
bierno Federal a través de la misma Secretaria, que oye la opi-
nién de la Comisidén Nacional de Valores y del Banco de México.
La Ley de Sociedades de Inversidn, estipula en su articulo 3,-
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que tienen por cbjeto la adquisicién de valores y documentos se

leccionados de acuerdo al criterio de diversificacion de ries -

gos, con recursos provenientes de la colocacién de las acciones

representativas de su capital social, entre el pablico inversio

nista, y se clasifican en:

res
dos
dos
tes

1.
2.
3.

1.

Sociedades de inversidn comunes;
Sociedades de inversion de renta fija;
Sociedades de inversidén de capital de riesgo.

Las sociedades de inversidon comunes, operan con valo -

de renta fija y renta variable dentro de los limites aproba

por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, estableci-

por la Comisidn Nacional de Valores, dentro de las siguien-

reglas:

a) La inversidén por empresa es maximo del 10% del capital
contable de la sociedad de inversidn;

b} El porcentaje midximo de participacidén en una emisora -
seri 30% de las acciones de ésta;

c} El porcentaje miximo de inversidn en valores y documen
tos emitidos o avalados por instituciones de crédito,-
es del 30% del capital contable de la sociedad de in -
version,

2. Sociedades de inversién de renta fija; operan con va-

lores y documentos de renta fija, dentro de los limites aproba-

dos por la S.H.C.P., establecidos por la Comisién Nacional de -

Valores, dentro de las siguientes reglas:

a)

b)

La inversidn por empresa es miximo del 10% del capital
contable de la sociedad de inversidn;

El porcentaje miximo de inversidén cn valores con venci
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d)

3.
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miento a mds de un aflo, no debe exceder del 20% del ca
pital de la sociedad de inversién;
El porcentaje miximo de inversidén en valores de una em

presa es del 10% del total de emisiones de ésta;

El porcentaje miximo de inversion en valores y documen
tos emitidos o avalados por las instituciones de crédi
to es el 30% del capital contable de la sociedad de in
version.

Sociedades de inversidn de capital de riesgo, operan-

con valeores y documentos de empresas que requieren financiamien

to a largo plarzo, relacionadas con los objetivos de la planea -

¢idén nacional del desarrollo, dentro de los limites aprobados -

por la S.H.C.P., establecidos por 1a Comisidn Nacional de Valo-

res dentro de los siguientes limites:

a)
b)

c)

d)

e)

£)

Invertirdn cuando menos en cinco empresas promovidas;

El porcentaje miximo de inversidn por empresa promovi-
da es el 20% del capital contable de la sociedad de in
versidn;

El porcentaje maximo de inversidn por cmpresa promovi-
da entre el total de sociedades de inversidn es del -
49% del capital de la emisora;

El porcentaje miximo de inversion en obligaciones de -
empresas promovidas es del 25% del capital contable de
las sociedades de inversiong

El porcentaje miximo de inversion en acciones de empre
sas que fueron promovidas es del 103 del capital conta
ble de la sociedad de inversidn y del 103 del total de
las acciones;

Los recursos sobrantes deben ser invertidos transito -
riamente en valores y documentos inscritos en-el Regis
tro Nacional de Valores e Intermediarios.
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La Ley dc Sociedades de Inversién seflala que cl capital de
éstas estard representado por acciones ordinarias, que en el ca
pital de las de renta fija no podrén participar extranjeros, -
que su duracidn serd indefinida, que no rige el derccho de tan-
to ni la reserva legal, y que podrdn recomprar temporalmente -
sus acciones. No podrad tener ninguna persona f{isica o moral -
una participacidén superior al 10% del capital pagado, con excep
cién de accionistas fundadores, casas de bolsa, operadoras de -
sociedades de inversidn, o accionistas de sociedades de inver -
sidén de capital de riesgo, con la autorizacidén respectiva de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

En el articulo primero de la ley de Sociedades de Inver --
sién se seftalan algunas cualidades y objetivos y son:

1. Fortalecer y descentralizar el Mercado de Valores;

2. Permitir el acceso del pequefio y mediano inversionista
a dicho mercado;

3. Democratizar el capital;

4, Contribuir al financiamiento de la planta productiva -
del pais.

En ningfin momento se¢ scnalan las dificultades de las Secie
dades de Inversién, pero en esta ocasidn mencionaré algunas de-
ellas, y son las siguientes:

1. Las comisiones que se¢ cobran a cualquier inversionista
de sociedad de inversi6n, han sido mds elevadas que --
las de cualquier otro inversionista en Bolsa de Valo-~
res.

2. La democratizacidén del capital es muy relativa, ya --
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que hist6ricamente la colocacidn de acciones ha sido -
en porcentajes que presentan una minima parte del capi
tal, no llegando a tener ni siquiera derechos de mino-
rias (25% o 33%).

La contribucién al financiamiento tal vez se d& espe -
cialmente a través de las de capital de riesgo via pa-
sivos. Tradicionalmente, las empresas que han coloca-
do acciones en la Bolsa Mexicana de Valores lo han he-
cho como colocacién seccundaria, es decir, ¢l dinero no
llega a la empresa sino a los accionistas.

La Ley autoriza a las Casas de Bolsa a funcionar como-
operadoras de sociedades de inversidn, lo cual es malo
ya que las Casas de Bolsa aparte de cobrar comisiones-
por vender, cobran por la administracién; podrian ---
orientar las inversiones hacia valores en los que la -
Casa de Bolsa esté interesada.

s



CAPITULO II.

2.1 ORGANIZACION DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES.

La Organizacién de la Bolsa Mexicana de Valores csti inte-
grada como cualquier otra empresa; contando con sus diferentes-
departamentos funcionales que son los que ejecutan las disposi-
ciones de las autoridades monetarias y de las Leyes del Mercado
de Valores, mediante la delegacion de las diversas responsabili
dades y la delegacién de la autoridad en si; con el propdsito -
de servir a sus socios (los agentes de Bolsa y Casas de Rolsa),
y al piiblico inversionista, que son los que concurren al merca-
do bursatil, con el objeto de incrementar sus capitales median-
te los difercntes instrumentos y mecanismos que les proporciona
la Bolsa de Valores,

Z.1.1 CONSTITUCION ADMINISTRATIVA.

Para que toda entidad pueda trabajar cfectivamente en la -
realizacidon de ciertos propdsitos, debe cxistir una estructura-
explicita de funciones.

Todas las personas trabajaridn mis efectivamente si conocen
el papel que deben cumplir y la forma cn que sus funciones se -
relacionan unas con otras,

La creacidn de esta estructura es la parte tundamental, en
la constitucion de una entidad, cualquiera que scan sus fines,-
para que éstos sean alcanzados optimamente.

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.de C.V., tiene una cons-
titucién administrativa bien definida, compucsta de cuatre nive
les importantes a saber:



a}
b)
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Asamblea General de Accionistas
Consejo de Administracion
Direccidn General

Direcciones de Operacién.

A continuacidn se detallan las funciones mis importantes -

que desempefian cada uno de estos niveles:

a)

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS. Es el drgano supre-
mo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.; sus
decisiones, legalmente adoptadas, serin vilidas aln -
para los accionistas ausentes o disidentes.

Las funciones de la Asamblea de Accionistas son:

I,

III.

1v.

VI,

VIII,

Discutir, aprobar o modificar el Balance después de -
oir el informe de los comisarios.

Resolver, en su caso, sohre la aplicacidén de las uti-
lidades o de la distribucidén de las pérdidas,

Designar a los miembros del Conscjo de Administracién
y 4 los comisarios.

Determinar los emolumentos correspondientes a los ad-
ministradores y comisarios.

Prorrogar la duracién de la sociedad.
Disolver anticipadamente la sociedad.
Aumentar o reduciv el capital social.

Decretar-1a fusién con otra sociedad.
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IX. Modificar la escritura social en cualesquicra de sus-
partes dentro de los limites permitides por la ley y-
de acuerdo con la autorizacidn respectiva.

X. Aprobar o rechazar las solicitudes de admisidn de so-
cios accionistas presentadas por el Conscjo de Admi -
nistracion.

XI. Acordard la separacién de socios accionistas.

XI1. Las demds que seialen las leyes, la escritura consti-
tutiva, los estatutos y ¢) reglamento,

La Asamblea Genecral de Accionistas cuenta con un minimo de
50 socios y se cclebrard de la siguiente forma:

Las asambleas, serdan convocadas por ¢l Conscjo Administra-
tivo, scan ordinarias o extraordinarias, en cuyo caso serén fir
madas por el presidente o por el comisario, cuando lo juzguen -
conveniente o cuando lo soliciten accionistas en los términos -
de los articulos 184 y 185 de la Ley General de Sociedades Mer-
cantiles. Si el consejo o el comisario no ecxpidieren la convo-
catoria, ésta podrd ser hecha por la autoridad judicial, como -

lo previenen los mismos articulos.

El Consejo de Administracidn, por conducto de su presiden-
te o de su secretario, o el comisario e¢n su caso, hardn las con
vocatorias para la Asamblea General de Accionistas, mediante -
avisos insertos en el Diario Oficial de la Federacidén y en los-
periddices de mayor circulacién en la ciudad de México. Entre-
l1a fecha de publicacidn del aviso y el dia seftalade para la -
Asamblea, deberidn mediar por lo menos cinco dias, si no se tra-
tare la aprobacioén del balance y estado de pérdidus y ganancias,
en cuyo caso, ese plazo se ampliard a quince dias durante los -
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cuales estardan los libros y papeles relacionados con el objeto-
de la Asamblea, a disposicidn de los accionistas.

Accionistas que representen un minimo del 10% del capital-
pagado de la Bolsa, podrdn exigir al Consejo de Administracién-
que convoque una Asamblea General de Accionistas para reconside
rar un acuerdo de admisidn de un nuevo socio, dictado por el --
Consejo, mediante escrito de oposicidn a dicho acuerdo, fundado

en los estatutos o el reglamento interior.

§0le podran asistir a la Asamblea General de Accjonistas -
de la Sociuvdad y ejercer todes los derechos sociales derivados-
de las acciones, quienes estén inscritos en el libro de regis -
tro come accionistas o como apoderados de Casas de Bolsa para -
cjercer derechos sociales.

Los apoderados para el ejercicio de los derechos sociales-
deberan ser personas previamente aprobadas por ¢l Consejo de -
Administracidén de la Bolsa, en su cardcter de administradores,-
directores y representantes operadores. Cada casa de Bolsa po-
dra designar hasta 3 apoderados para ol ejercicio de sus dere -
chos sociales, pero s6lo podrd asistir wno de clios a cada asam
blea, a su eleccidn, Los agentes de Bolsa sdlo podrin solici -
tar ¢l cambio de sus apoderados para ¢l cjercicio de sus dere -
chos sociales, mediante carta al teseorero de la Belsa, a ia -
cual se anexe el testimonio del peder.

En todo caso, estos apoderades deberdn satisfacer los re -
quisitos que exigen los articulos 17 y 18, fraccidn 111, de la-
Ley del Mevcadoe de Valores.

Las Asambleas seran presididas por el presidente del conse
jo; si no concurviere el presidente, serd suplido por el vice -
presidente o por los demis vocales por su orden, y a falta de -

éstos, por el accionista que elijan los concurrcates., De igual
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manera se elegird el secretario cuando no estuvierc presente cl
del consejo. El presidente nombrard los escrutadores de entre-

los asistentes.

Para que sc tenga por legalmente instalada una asamblea or
dinaria en primera convocatoria, deberd estar presente en ella-
mis de la mitad del capital social. Sus resoluciones se toma -
rdan por mayoria de votos de las acciones representadas en la -
asamblea. Cuande se trate de elegir consejeros, se¢ procederd a
votar una o varias planillas completas, propuestas por cualquie
ra de los socios presentes. S5i los accionistas que cstuvicren-
en minoria en la votacion respectiva, representan mas del 158 -
del capital social, tendrin el derecho de designar un consejero
por cada 15% de votos que representen, Los consejeros asi nom-
brados por minoria rcemplazardn a los candidatos que hubieren -
figurado en la planilla de la mayoria en ovden inverso al que -
dichos candidatos tengan en la mencionada planilla. Cuando hu-
biera mias de un grupo minoritario con representacién del 15% del
capital social, por lo menos cada uno de esos grupos tendrd de-
recho a designar un conscjero. Instalada legalmente una Asam -
blea, si no pudicre por {alta de tiempo resolver los asuntos pa
ra que fue convocada, podrid suspenderse la sesidn para prose -
guirla en otro u otros dias dentro de un plazo wiximo de cinco-

dias naturales, sin necesidad de nuevn convecatoria,

De toda Asamblea se levantard acta que firmardn las perso-
nas que hayan fungido como presidente y secretario y el o los -
comisarios que hubieren asistido. Al acta se agregarin los -
cjemplares del periddico en que se hubicere publicado la convoca
toria, la lista de asistencia firmada por los concurrentes y -
por los escrutadores y los demds documentos que en la Asambleua-
hubieren sido presentados o discutidos. lLas actas de las reu -
niones que por falta de qudrum no hubieren podido constituirse-
cn asambleas, serdn firmadas por las personas que hayan fungido

como presidente y como secretario.
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b) CONSEJO DE ADMINISTRACION, La Bolsa Mexicana de Valo-
res, S.A. de C.V., scerd administrada y dirigida por un
consejo de administracidn, compuesto por siete o mis -
miembros propictarios, siempre en nimero impar, y por-

un ndmero igual de consejeros suplentes.

Para desempeiiar el cargo de consejero, se neccsita ser -
agente de bolsa o apoderado operador de una Casa de Bolsa ins -
crita en el libro de vegistros y garantitar la gestién deposi -
tando la cantidad de $25,000.00; o fianza por la misma cantidad
cn la tesoreria de la sociedad, la cual no podrd ser retirada -
en el tiempo que dure ¢l cargo y hasta gue la Asamblea General-
aprucbe las cuentas relativas al periodo que éste comprenda, En
ningiin caso podrin formar parte del Consejo de Administracion -
mas de dos apoderados de una misma Casa de Bolsa, actuando siem

pre uno come propietario y otro como suplente.

Los consejeros propietarios y suplentes, serdn designados-
por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas y durarin en -
su cargo un aiie, pero continuardn en ejercicio hasta que scan -
designados y tomen posesidn quiencs hayan de sustituirlos. Para

suplir las faltas temporales o definitiv

de los consejeros - -
propietarios, serdn llamados los suplentes en ¢l arden de su -
designacién., La Asamblea hari la designacién de los consejeros

de manera que si las minorias desean hacer designacidn por se

rado, toda fraccion mayor del 15% del capital suscrito puede -

designar un consejeru propiectario y un suplente.

El conscjero funcionard vilidamente con la asistencia de -
cuatro consejeros, sus vesoluciones sc¢ tomarin a mavoria de vo-
tos de los consejeros prescntes, teniendo voto de calidad el -
presidente en caso de empate.

El consejo se reunird en la ciudad de México, cuando menos

una vez al mes, en sesidn ordinaria, y en sesidén extraordinaria
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siempre que sca citado por el presidente o por dos vocales., De
cada sesidn del Consejo se levantard un acta en la que se con -
signarin las resoluciones aprobadas. Las actas serin firmadas-
por el que haya presidido la sesi6n y por el sccretario. Las -
copias certificadas o los extractos de las actas del consejo --
que sea necesario extender por cualquier motivo, serdn autoriza
das por el presidente y por el secretario.

Son facultades del Conscjo de Administracidn:

a) Administrar y dirigir los negocios de la sociedad, fi-
jando las politicas administrativas y de prestacidn de
servicios a los socios.

b) Conocer y aprobar en su caso, durante el mes de diciem
bre de cada afio, el presupucsto de ingresos y egresos-
para el siguiente e¢jercicio social.

c¢) Conocer y aprobar, asimismo, los informes mensuales y-
anuales que rinda el director general sobre la marcha-
administrativa de la sociedad y de la operatividad de-
la misma, y en su caso, los informes extraordinarios,

d) Conocer y aprobar previamente cualquier erogacidn que-
exceda del presupuesto,

e} Conocer y resolver las solicitudes de inscripcidn de -
valores en la Bolsa.

f) Conocer y resolver las solicitudes de ingresos de nue-
vos agentes y Casa de Bolsa, asi como las solicitudes-
de autorizacién del ejercicic de los apoderados opera-
dores, los administradores y representuantes o promoto-
res registrados al servicio de las Casas de Bolsa, ca-
lificando previamente la capacidad y demds requisitos-
que establezca cl reglamento interior para dichas per-
sonas, asi como la de los socios de las Casas de Bolso

g) Fijar en acuerdos generales las condiciones y monto d«
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i)

k)

1)

m)

n)
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las fianzas que deben otorgar los socios y sus modifi-
caciones posteriores y calificar en acuerdos concretos,
las fianzas otorgadas.

Estudiar los casos de irregularidades imputables a los
agentes de Bolsa, a las Casas de Bolsa y a los udhinii
tradores, apoderados operadores y representantes o pro
motores registrados, al servicio de alguna Casa de Bol
sa, en calidad de arbitro, aplicando en su caso, las -
sanciones que establezcan las leyes y reglamentos, los
presentes estatutos y el reglamento interior de la Bol
sa.

Conocer y resolver las quejas que se presenten en con-
tra de los socios y de sus funcionarios y empleados, -
en relacidn con sus actividades bursitiles.

Formular el arancel al que deberin ajustarse las remu-

neraciones que la Bolsa perciba por sus servicios, so-
metiéndolo a la aprobacién de las autoridades.

Formular el reglamento interior de la Bolsa a que se -
refiere el articulo 37 de la Ley del Mercado de Valo -
res y a someterlo a la aprobacidén de 1a Comisién Nacio
nal de Valores y emitir el Codigo de érica profesio -
nal.

Ejecutar y liquidar por cuenta y cn nombre del moreso,
las operaciones pactadas por un socio y no cumplidas -
por éste en su oportunidad, designando previamente a -
un miembro del conscjo para que realice la ejecucidn,

Designar a las personas que, en su nombre, presidan -
las sesiones de remate de la Bolsa,

Celebrar y ejecutar, dentro de los limites de los pode
res que se le otorgan en estos estatutos, los contra -
tos y convenios que sean necesarios o convenientes pa-

ra realizar los objetivos de la sociedad,
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o) Designar auditor externo.

p) Para el ejercicio de las facultades anteriores el Con-
sejo de Administracidén tendrd poder general amplisimo,
para representar a la sociedad, con facultades para -~
pleitos y cobranzas, para actos de administracidn, pa-
ra actos de dominio y para suscribir titulo de crédito,
en los términos de los articulos 2554 y 2587 del Codigo
Civil para el Distrito y Territorios Federales, y del-
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones-
de Crédite, incluyendo todas las facultades que en los
términos de la ley requieran cliusula especial. Ade -
mids, estard facultado para presentar denuncias o quere
llas y para desistirse del mismo, pudiendo delegar, cn
todo o en parte, las facultades anteriores en las per-
sonas que el propio Consejo senale.

Anualmente el Consejo designard de entre sus miembros un -
presidente, un vicepresidente y un tesorero., Ll presidente del
Conscjo lo serd también de la sociedad; tendrd a su cargo el -
exacto cumplimiento de estos estatutos, de los reglamentos que-
se dicten y de los acuerdos o disposiciones de la Asamblea y -
del Consejo; presidird las Asambleas de accionistas y las se¢ -
siones del Comsejo; representard a la sociedud ante toda clase

de autoridades, personas y corporaciones.

El presidente serd sustituido en sus faltas por el vicepre
sidente y por los demas vocales en el orden de su designacion.

El tesorero deberd vigilar especialmente la contabilidad de
la sociedad y la buena guarda y conservacidon de sus libros, ti -
tulos y valores.

El secretario del Conscjo serd nombrado por éste y podrd no
ser accionista, ni consejero.
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El cargo de miembro del Consejo de administracién serd ho-
norario y no retribuido,

c) DIRECCION GENERAL. El Conscjo de Administracidn nom -
brari al Director General y le fijard sus facultades.

Son facultades del Director Genecral:

a) Velar por el cxacto cumplimiento de Ia escritura cons-
titutiva, los estatutos de la Bolsa, el reglumento in-
terno y el Cddigo de ética profesional de los agentes

de valores.

b) Estar a cargo, en general, de las oficinas de la Bolsa
tendrd el caridcter de jefe de personal y responderid de
la contabilidad y la caja de la institucidn;

c) Cuidar de las publicaciones que, de acuerdo con las le
yes y el reglamento interno deban hacerse, con rela -
cién a los valores cotizados, bajo las instrucciones -

del Consejo de Administracion.

El consejo puede ampliar o restringir en cualquier ticmpo-
las facultades del Director General.

El Dirvector General y los demi= funcionarios y empleados -
de 1a Bolsa, no podrdn ser empleados, consejeros o ascsores de-
Sociedades Anénimas registradas en la Bolsa, ni de agentes o Ca
sas de Bolsa; tampoco podrin ser socios o apoderados de Casas-
de Bolsa. Ningin funcionario o empleado de la Bolsa podri par-
ticipar como intermediario en operaciones bursitiles o recibir-
comisiones derivadas de ellas, ni podrd adquirir o vender valo-
res en la Bolsa,

d) DIRECCIONES DE OPERACION. La Bolsa Mexicana de Valo -
res, S.A, de C.V., cuenta con una serie de Direcciones
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de Opecracién, que le permiten llevar a efecto las fun-
ciones a ella encomendadas. Entre las Direcciones mas
importantes tenemos:

1) Direccidn de Operaciones ¢ Inscripcidn de Valores.

Se encarga del registro y control de las operaciones -
con valores, que se realizan diariamente en la Bolsa de Valores;
produce informacidén inherente a estas operaciones y ademds valda
los requerimientos de las empresas que hacen solicitud de¢ ins -
cripecién a la Bolsa de Valores, mediante las herramientas de -
anilisis financiero determina la liquidez, solvencia y rentabi-
lidad de las empresas solicitantes; emite informes de la situa
cién financiera de las mismas, que sirven de base para su acep-
tacidn o rechazo.

2) Direccidn de Informdtica.

Esta Direccion se encarga de efectuar todo el procesamicen-
to de datos de los valores inscritos con Bolsa de Valores, des -
pliega informacidn financiera y bursitil, enlaza las terminales
de las Casas de Bolsa y proporciona informacidn simultdnea de -
las operaciones cfectuadas en los centros bursitiles de Guadala
jara y Monterrey, a través del sistema de computo MVA 2000 de -
la propia Bolsa Mexicana de Valores.

3) Direccidn de Comunicacidn y Relaciones.

Esta direccion se encarga de difundir todos los movimien -
tos referentes a las operaciones con valores que se efectian -
diariamente en Bolsa; valiéndose de las diferentes publicacio-
nes de-la propia Bolsa de Valores y de los demids medios infarma
tivos (radio, T.V., periddicos, revistas, etc.), con el proposi
to de mantener informado al piblico inversionista sobre el com-
portamiento de los valores que estidn inscritos en Bolsa; también
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difunde cursos sobre el Mercado de Valores y proyeccta una ima -
gen sana de la Bolsa de Valores a estudiantes, inversionistas y
al piiblico en general.

" 4) Direccidn de Administracién y Finanzas.

Esta Direccién tiene como funciones principales; tener -
planeacidén y control de todos los sistemas administrativos de -
la Bolsa, efectuar la contratacidn de personal, seleccionar y -
capacitar al personal, elaboracidén y pago de ndminas y llevar -
un estricto control de la contabilidad de la propia Bolsa Mexi-
cana de Valores.

2.1.2 OBJETO DE LA BOLSA DE VALORES.

La Bolsa Mexicana de Valores, S,A, de C.V., tiene por obje
to proveer o facilitar un lugar adecuade en el cual los miem -
bros de la propia Bolsa y cl plblico inversionista, se reunan -
de una manera regular con el propdsito de comprar y vender titu
los valores a nombre y cuenta de sus clientes; facilitar las -
transacciones con valores y ser un baluarte en el desarrollo sa
no del Mercado de Valores, mediante la cjecucidn con apego a la
ley de sus diversas funciones vy actividades que realiza con -
gran profesionalismo.

2.1.3 REGLAMENTO INTERIOR DE LA BOLSA DE VALORES.

" La ley estipula que cada Bolsa de Valores debe establecer-
su propio reglamento interior, el cual serd determinado por la-
Asamblea de Accionistas y el Consejo de Administracidn, bajo la
autorizacidn de la Secretaria de Hacienda y de la Comisidén Na -
cional de Valores y en &1 se contendrin las normas aplicables a:

1. La admisi6n, suspeasidn y exclusion de los socios, asi
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como de quienes lo representan on la Bolsa,
Los derechos y obligaciones de los socios.

La inscripcién de los valores y la suspensidn o cance
lacién de los mismos.

Los derechos y obligaciones de las emisoras de valores
inscritos en el Mercado de Valores.

Los términos en que deberdn realizarse las operaciones,
la manera en que deberdn llevarse sus registros y los-
casos en que proceda la suspensidon de cotizaciones res
pecto a valores determinados,

Algunas caracteristicas de la Bolsa de Valores, que comple

mentan a su reglamentacion:

a)

b)

c)

Deben constituirse como sociedades andnimas de capital
variable.

Su duracién podrd ser indefinida.

E1l capital social sin derecho a retiro, deberd estar -

integramente pagado y no podrd ser inferior al que se-
establezca en la concesidn correspondiente.

La Comision Nacional de Valores podrd en todo tiempo orde-

nar aumentos de capital, para hacer posible la admisidon de

nuevos socios.

d)

e)

f)

El capital autorizado ro serd mayor del doble del capi
tal pagado.

Las acciones sdlo podriin ser suscritas por los agentes

de valores.

Cada agente de valores sGlo podrd tener una accién,



57

g) El namero de socios de cada Bolsa de Valores no podri-
ser inferior a veinte.
h) Los administradores serdn cinco como minimo y actuarin
como Consejo de Administracién,
2.1.4 MARCO LEGAL DE LA BOLSA DE VALORES.

Con el objeto de presentar una idea clara del marco legal-

que regula a la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A. de C.V., deta -

1lamos a continuacidén la reglamentacidn relativa a ésta:

a)
b)
<)
d)

e)
£)
g)
h}

“a)

b)

Ley del Mercado de Valores.
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
Ley General de Sociedades Mercantiles.

Escritura constitutiva de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. de C.V.

Reglamento de ingreso a nuevos miemhros.
Tarifa de vamisiones a los schores agentes de haolsa.
Cuotas de inscripcidon de valores,

Cédigo de ética profesional para los agentes de bolsa.

Ley del Mercado de Valores. Regula la oferta pablica
de valores, la intermediacidén en el mercado, las acti-
vidades de las personas que en &l participan, el Regis
tro Nacional de Valores e intermediarios y las autori-
dades competentes en ¢l Mercado de Valores.

Ley General de Titulos y Operacioncs de Crédito, Re -
glamenta a la Bolsa Mexicana de Valores, porque en és-
ta se realizan operaciones con titulos valores, tanto



c)

d)

e}

£)

1)

su emisidn, expedicién, endoso, aval o aceptacidn, asi
como los derechos y obligaciones derivados de los ac -
tos de comercio.

Ley General de Sociedades Mercantiles., Regula a la -
Bolsa Mexicana de Valores, ya que estd constituida co-
mo Sociedad Anénima de Capital Variable, por tanto tig
ne que sujetarse a las disposiciones contenidas en es-
ta ley para su funcionamicnto.

Escritura Constitutiva de la Bolsa Mexicana de Valores,
S,A. de C.V. A través de la reglamentacidn c¢n ella -
contenida, se da cumplimiento a las disposiciones dic-
tadas por la Ley del Mercado de Valores, para la cons-
titucién de una Bolsa. Por otra parte, a las disposi-
ciones comprendidas en la Ley General de Sociedades -
Mercantiles, para la constitucidén de una sociedad.

Reglamento de ingreso a nucvos miembros, Queda compren
dido dentro del marco legal que repula a la Bolsa Mexi

cana de Valores, porque en éste se previenen todos los

requisitos para poder ingresar, la forma de presentar-

la solicitud y los procedimientos que el solicitante-

deberd cumplir para obtener la calidad de socie de lu-

Bolsa.

Tarifa dc comisiones a los sefiores agentes de bolsa. -
Esta tarifa ¢std incluida dentro del marco legal de la
Bolsa Mexicana de Valores, porque es de vital importan
cia para el Mercado de Valores, ya que sirve para que-
las personas que en un momento dado utilizan los servi
cios de los agentes de bolsa para realizar sus opera -
ciones, tengan una base y cobren lo establecido en di-
cho arancel.

Cuotas de inscripciéon de valores cn Bolsa. Son otro -
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punto del marco legal por ser uno de los requisitos pa
ra que los valores emitidos por las empresas puedan -
ser operados en la Bolsa Mexicana de Valores.

Codigo de ética profesional para los schores agentes -
de Bolsa. Es la base moral sobre la cual, el agente -
de Bolsa, tiene que normar su conducta profesional pa-
ra con todas las personas que tengan trato con &l en -

el ejercicio de sus funciones.
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CAPITULO IIIL

3.1 ACTIVIDADES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORLS.

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A, de C.V., como cualquier
otra empresa de servicios tienc sus diversas actividades y fun-
ciones a desarrollar, mediante ¢l auxilio bien organizado de -
los diferentes departamentos que la integran, formando asi un -
verdadero organismo bursitil que proporciona servicios de aseso
ria profesional en materia de valores e inversiones, que contem
pla ¢l Mercado de Valores, A continuacién se mencionan algunas
de las diversas actividades que realiza la Bolsa Mexicana de Va
lores:

a) Proporciona locales adecuados para que se rvealicen las
transacciones bursidtiles, o en su defecto acondicionar
los para tal finalidad;

b) Supervisar y vigilar todas las actividades bursitiles-

que se efectiian en su interior;

¢} Llevar un control adecuado de los registros de las ins
cripciones de los socius o jinversionistas;

d} Aplicar las leyes conforme lo mavcan y disponen las au
toridades monetarias y de valores;

e) Publicar y difundir 1la informacién bursitil que en ella
se genera, a través de los diferentes medics de comuni-
cacién social (publicaciones, periddicos, radio, tele -
visidn, etc.)

f) Realizar estudios cautelosos sobre la solvencia econd-
mica de las empresas que desean cotizar en Bolsa de Va
lores;

g) Implementar nucvos instrumentos y mecanismos bursitiles

con ¢l objeto de dar mejores rendimicentos a sus socios

y al pliblico inversionista.
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3.1.1 LEGISLACION DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES.

La Ley del Mercade de Valores, en vigor a partir del afo -
de 1975 y rcformada en 1978, regula todo lo referente al funcio
namiento y control de las Bolsas de Valores. Se ocupa de ellas,
en su capitulo cuarto, que comprende del articulo 29 al 39, des
tacando respecto a las funciones de las mismas, los siguientes-
articulos:

Art. 29. Las Bolsas de Valores tienen por objeto facili -

tar las transacciones con valores y procurar el desarrollo

del mercado respectivo, a través de las actividades siguie:n
tes:

I. Establecer locales, instalaciones y mecanismos, que fa
ciliten las relaciones y operaciones entre la oferta y
demanda de valores.

Il. Proporcionar y mantener o disposicién del pablico in -
formacién sobre los valores inscritos en bolsa, sus -
emisores y las operaciones que en ella se realicen.

I11. Hacer publicaciones sobre las matervias seialadas en el
inciso inmediate superior.

IV. Velar por el estricto apego de las actividades de sus-
socios a las disposiciones que les scan aplicables.

V. Certificar las cotitaciones en Bolsa.

VI. Realizar aquellas otras actividades andlogns o comple-
mentarias de las anteriores,rque autorice la Seccreta -
ria de Hacienda y Crédite Pablico, o yendo a la Comi -
sion Nacional de Valores.
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Art. 35. Las Bolsas de Valores estarin facultadas para --
suspender la cotizacién de valores, cuando se produzcan -
condiciones desordenadas u operaciones no conformes a sa -
nos usos o pricticas del mercado, dando aviso de esta si -
tuacidén el mismo dia a la Comisidén Nacional de Valores y -
al emisor. Para que dicha suspensidn continfic vigente por
mas de 5 dias hibiles, serd necesario la conformidad de la
mencionada comisidn, la cual resolverd, o yendo al emisor-
y a la Bolsa.

Las Bolsas de Valores también podran, previa autorizacidn-
de la Comisidn Nacional de Valores, suspender o cancelar -
la inscripcién de los valores, cuando éstos o sus emisores
dejen de satisfacer los requisitos de inscripcion. Para -
dictar la resolucién que corresponda, dicha Comisidn debe-
rd oir al emisor de los titulos de que se trate.

Tratandose de valores emitidos o garantizados por institu-
ciones u organizaciones auxiliares de crédito o institucio
nes de seguros, la Comisién Nacional de Valores, deberd -
oir previamente a la Comisidn Nacional Bancaria y de Segu-
ros para resolver sobre las suspensiones y cancelaciones -
a que se refiere este articulo,

Art. 39. Cada Bolsa formulard el arancel al que deberin -
ajustarse las remuneraciones que perciba por sus servicios
sometiéndolo a la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico
para su aprobacidn, la que resolverd oyendo a la Comisitn-
Nacional de Valores.

Con objeto de diferenciar las funcioncs de la Bolsa de Va-
lores con las funciones de las Casas dc Bolsa; se mencio -
nan a continuacién &stas, las cuales se¢ encuentran contoni
das en la Ley del Mercado de Valores, en su capitute III,-
referente a los agentes de valores, en su articulo 23.
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Los agentes de valores que tengan ¢l caricter de

Sociedades Andénimas, sélo podrin realizar las actividades-

siguientes:

I.

II.

II1.

Las

a)

b)

c)

Con
que

a)

b)

mencionadas en el articulo 22 de esta Ley:

Actuar comc intermediarios en operaciones con valo
res, en los términos de la presente ley, sujetindo
se a las reglas de caricter general que dicte la -
Comisidén Nacional de Valores.

Recibir fondos por concepto de operaciones con va-
lores que se les encomienden. Cuando, por cual -
quier circunstancia, no puedan aplicar esos fondos
al fin correspondiente, ¢l mismo dia de su recibo,
deberdn, si persiste impedimento para su aplica -
cidn, depositarlo en instituciones de crédito a -~
mis tardar ¢l dia hibil siguicnte, en cuenta dis -
tinta de las que deban formar parte de su uctivo.

Prestar asesoria cn materia de valores.

sujecidén a las disposiciones de cardcter general -
dicte el Banco de México, S.A.:

Recibir préstamos o créditos de instituciones de -
crédito o de organismos oficiales de apoyo al Mer-
cado de Valores, para la realizacion de las activi
dades que les sean propias.

Conceder préstamos o créditos para la adquisicién-
de valores con garantia de éstos.

Do conformidad con las disposiciones de cariicter gene-

ral

a)

que dicte la Comisidén Nacional de Valores:

Realizar operacioncs por cuenta propia que faciliten
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la colocacibn de valores que coadyuven a dar mayor
estabilidad a los precios de é&stos y a reducir los
margenes cntre cotizaciones de compra y venta de -
los propios titulos.

b) Proporcionar servicio de guarda y administracidn -
de valores, depositando los titulos en otras enti-
dades, conforme a las disposiciones de cardcter go
neral que expida la Comisidon Nacional de Valores,

c) Realizar operaciones con cargo a su capital pagadc
y reservas de capital.

IV, Llevar a cabo, conforme a las disposiciones de caric -
ter general que al efecto expida la Comisidn Nacional-
de Valores, actividades de las que le son propias a -
través de oficinas, sucursales o agencias de institu -
ciones de crédito.

V. Las andlogas o complementarias de las anteriores, que-
les scan autorizadas por la Sccretaria de Hacienda y -
Crédito Pablico, o vendo a la Comisidn Nacional de Va-
lores, mediante disposiciones de caricter general que-

podrin referirse a determinados tipos de opecraciones,

3.1.2 SERVICIOS Y PUBLICACIONES QUE PROPORCIONA LA
BOLSA DE VALORES.

Una inversion inteligente sc¢ apoya cn una informacidn opor
tuna y veraz, por eso os que la informacidn financiera y bursi-
til es indispensable para una inversiodn acertada, que permite -
obtener atractivos rendimientos y ganancias e¢n la Bolsa Mexica-
na de Valores.

En base a esc principio la Bolsa de Valores pone a dispo -
sicién del pGblico inversionista el Centro de Informacién y -
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Consulta, en el cual ofrece los siguientes servicios:

a) Instalaciones adecuadas para la consulta de informa -
cién referente al Mercado de Valores, mediante el scr-
vicio de Biblioteca vy Archivos.

b) Consulta y venta de informacidén {inanciera y bursitil,
microfilmada e impresa.

¢) Dar asesorias en materia de valores y dar también el -
servicio de liquidacidén fisica de las operaciones rea-
lizadas.

d) Venta de publicaciones informativas y folletos alusi -
vos al Mercado de Valores.

e) Despliecgue de datos de informacidén financiera y bursa-
til a través del sistema MVA 2000.

f} Transmision de las operaciones diarias por Telex y Fax,
Naclonal ¢ Internacional.

g) Sistema de audio en el balcdn de visitantes del salodn-

de remates, con la narracidén de lua mecdnica operativa-
de las operaciones cfectuadas.

h) Informacidn telcfdnica continua las 24 horas del dia -
de las operaciones realizadas en la Bolsa Mexicana de-
Valores.

i) Andlisis bursitil.
j)} Servicio de totocopiado.

k) Los centros bursfitiles en Guadalajara y Monterrey pro-
porcionan informacién simultinea de las operaciones -
bursatiles, a través del sistema de computo MVA 2000 -
de la Bolsa Mexicana de Valores.

PUBLICACIONES.

La Bolsa Mexicana de Valores para complementar sus servi -
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cios ya mencionados y cumplir con su objetivo de informar al --
piblico en general, ha hecho algunas publicaciones informativas,
las cuales se mencionan a continuacion:

BOLETINES SOBRE HECHOS DEL MERCADO.

- Boletin Provisional

- Boletin Diario

- Boletin Semanal

- Boletin Mensual

- Desglose del Mercado de Capitales
- Desglose del Mercado de Dinero

INFORMACION FINANCIERA DE LAS EMISORAS.

- Informacidén Mensual

- Informacién Trimestral

- Informacidn sobre asambleas

- Publicacidon directa de las emisoras
- Sinopsis Financiera

INFORMACION BURSATIL

- Resumen operativo por cada Casa de Bolsa
- Indicadores bursitiles

- Sumario financiero

- Inscripciones nuevas de acciones

- Obligaciones, papel comercial, ectc.

- Anuarios Fimanciero y Bursidtil,

INSTITUCIONALES.
- Reglamento General de la Bolsa Mexicana de Valores

- Folletos de divulgacidn,

BOLETIN PROVISIONAL. Publicacidén diaria que muestra en --
farma preliminar casi inmediatamente después de terminada-



-67-

la sesién de remates, el resultado de las operaciones de -
compra venta de cada uno de los instrumentos del Mcrcado -
de Valores.

BOLETIN DIARIO. Presenta en forma diaria las operaciones-
bursitiles realizadas en ¢l saldn de remates, de todos los
sectores del mercado, como son: Renta Fija, Renta Variable
Mercado de Dinero, Operaciones con CETES, Papel Comercial
PAGAFES, BONDES, Oro y Plata amonedados. Conticne ademis,
grafica del indice de precios y cotizaciones, volimencs e-
importes operados por instrumentos de inversidén y un apar-
tado de noticias de interés relacionadas con las emisoras-
¥ sus valores inscritos.

BOLETIN SEMANAL, Es un complemento del Boletin Bursatil -
Diario, que ofrece un resumen semanal de operaciones con -
volumenes ¢ importes totales operados por instrumentos de-
inversién en sus diferentes formas de concertacion, asi co
mo las variaciones en precio y porcentaje, con respecto al
@iltimo hecho registrado por serie o emision,

DESGLOSE DEL MERCADO DE CAPITALES. Muestra en forma deta-
llada las operaciones realizadas entre Casas de Bolsa con-
acciones, obligaciones, Certificados de Aportacidén Patrimo
nia}l {CAP°S), Petrobonos, Bonos dc¢ Indemnizacidn Bancaria

(BIB), Bonos Bancarios de Desarrollo, Bonos de Renovacién-
Urbana (BORES}, identificando al comprador y vendedor; pre
cio, importe y volumen negociade en orden cronoldgico en -
que se concertan las operaciones.

DESGLOSE DEL MERCADO DE DINERO. Presenta el detalle de -
las operaciones efectuadas con Certificados de la Tesore -
ria de la Federacién (CETES), Pagarés de la Tesoreria de -
la Federacién (PAGAFES), Bonos dec Desarrollo del Gobierno-
Federal (BONDES), Papel Comercial, Aceptaciones Bancarias-
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y certificados de plata, mencionando comprador y vendedor,
reportos iniciados y vencidos, tasas de interés a las que-
se pactarcn las operaciones, valor nominal e importe total
operado.

INFORMACION FINANCIERA MENSUAL,

Publicacidén que da u conocer en forma mensual los resulta-
dos y la situacidn financiera consolidada y sin consolidar
que guarda cada una de las emisoras industriales, comercia
les y de servicios, asi como obligacionistas, aseguradoras,

afianzadoras, almaccnadoras, arrcendadoras y Casas de Bolsa.
INFORMACION FINANCIERA TRIMESTRAL.

Publicaciéon que da a conocer en forma trimestral los resul
tados y la situacidén financiera consolidada y sin consoli-
dar, que guarda cada una de las emisoras industriales, co-
merciales y de servicios, asi como obligacionistas, asegu-
radoras, afianzadoras, almacenadoras, arrendadoras y Casas
de Bolsa.

INFORMACION SOBRE ASAMBLEAS.

Contiene amplin informacidén de los principales datos finan
cieros de las empresas inscritas en Bolsa, los acuerdos de
asambleas celebradas, el informe del Conscjo de Administra
cidon y la aplicacioén de los vesultados obtenidos, ejerci -
cio de derechos econdmicos y soclales decretados, datos -
estadisticos, provectos de expansioén y desarrollo de las -
empresas,

PUBLICACION DIRECTA DE LAS EMISORAS.

Datos financicros y complemento a la informacidn trimestral
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acuerdos de asambleas, asi como avisos de canjes, pagos de
dividendos y noticias de interés general.

RESUMEN OPERATIVO POR CADA CASA DE BOLSA,

Publicacién que muestra el acumulado de operatividad de -
compra-venta de valores en relacidn a cada uno de los ins-
trumentos que operan cn el mercado, indicando el volumen e
importe total operado en el mes y su participacioén porcen-
tual.

INDICADORES BURSATILES.

Contienen amplia informacién de los principales indicadores
bursitiles y financieros de las Empresas que cotizan en -
Bolsa, con la estadistica de la intermediacidén bursitil, -
tendencias, volumenes e importes del Mercado Accionario, -
Renta Fija, Mercado de Dinero y Metales.

SUMARIO FINANCIERO.

Presenta la operatividad mensual de la Bolsa, indice de --
precios y cotizaciones, valor de Mcrcado Accionario, Finan
ciero del Mercado de Valores, comportamiento de los Meta -
les, los diez instrumentos de mayor rendimiento, Mercado -
de Dinero, Sector Dancario, Divisas ¢ Indices de las prin-
cipales Bolsas del Mundo,

ANUARIOS BURSATIL Y FINANCIERO.

Publicacién dnica en su género que en dos volimenes ofrece
un panorama completo del comportamiento de los valores ins
critos en Bolsa, sus tendencias, resultados, la situacidn-
financiera de las emisoras y los principales elementos de-
andlisis para la toma de decisiones. Estdn ilustrados con
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gran cantidad de gréficas, cuadros estadistices, tablas -
comparativas, indices, directorios y notas que facilitan -
su manejo y consulta,

Esta publicacitn de la Bolsa Mexicana de Valores, se ha -
constituido como herramienta valiosa de conmsulta y apoyo -
en las decisiones de inversionistas y pdblico que partici-
pa en el Mercado de Valores.

SERVICIOS ESPECIALES.

Dentro de estos servicios especiales se encuentra la Bi -
blioteca de la Bolsa Mexicana de Valores, la que cuenta -
con un amplio caudal especializado en materia de Bolsa de-
Valores, Sociedades Aundnimas, Economia, Finanzas, Derecho-
Mercantil, Derecho Fiscal, Derecho laboral y otras disci -
plinas afines que cstdn a disposicidn de los socios de la-
Bolsa y del piblico en general.

Otro de los servicios especiales es ¢l Salon de Actos, es-
te saldn es ¢l escenario de seminarios, mesas redondas, ~-
reuniones de caricter oficial y conferencias 8 grupos de -
estudiantes y profesionales. Dentro de ecste saldn de ac ~
tos existe un moderno microcine dotado de clementos mecidni
cos y funcionales sumamente actualizados, que permite la -
proyeccidn de peliculas sobre temas bursitiles y series au
diovisuales.

3.1.3 OPERACIONES QUE SE REALIZAN EN BOLSA DE VALORES.

La Bolsa Mexicana de Valores, S,A. de C.V. no compra ni -
vende valores y tampoco tienec atribuciones para {ijar sus pre -
cios y cotizaciones, su funcidn principal en este aspecto ¢s -
permitir que los agentes de valores puedan realizar sus opera -
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ciones de compra y venta sindificultades, en forma fluida y con
un minimo de costo, asegurando que los precios que se pagan -
sean los mis equilibrados dentro de la libre competencia de las
ofertas y demandas que en ese momento concurren al mercado, - -
otorgando de esa forma el rendimiento dptimo esperado.

Las operaciones que sc¢ realizan por medio de los operado -
res de piso y segin el Art, 96 de la Ley de operaciones son:

I.

11I.

Iv.

En cuanto a su forma de liquidacidn:
a) Al contado
b} A plazo.

En cuanto a su forma de concertacién:

a) En firme Art. 105
b) De Viva Voz Art. 11§
c¢) De cruce Art, 116
d) De cama Art. 125

En cuanto al tipo de orden:

a} A precio limitado
b) A mercado
c) De orden condicional.

Otros tipos de operaciones:

a) Operaciones a futuro
b) Operaciones opcionales
¢) Operaciones al emitirse,

EN CUANTO A SU FORMA DE LIQULDACION:
a) OPERACIUNES DE CONTADO.

El comprador se obliga a liquidar el importe de-
los valores a mis tardar en el siguiente dia habil a
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aquel en que fueron concertadas, asimismo el vende -
dor se obliga a hacer la entrega fisica de los valo-
res en el mismo plazo.

b} OPERACIONES A PLAZO.

El comprador se obliga a liquidar el importe de-
los valores en el plazo que se determine para concer
tar la operacién, el plazo puede ser a 30, 60, 90 y-
hasta 180 dias. Asimismo, el vendedor se obliga a -
hacer la entrega fisica de los valores en el plazo -
determinado, mediante contrato preestablecido. El -
interesado compra valores a precio del dia con crédi
to e interés hasta la fecha preestablecida, pudiéndo
se anticipar ésta.

EN CUANTO A SU FORMA DE CONCERTACION:
a) OPERACIONES EN FIRME:

Se realizan cuando un cliente le da una orden a-
su agente, de comprar o vender a un precie fijo. Ge
neralmente cuando se trata de venta, el precio de es
ta orden es superior al que se estd cotizando en el-
mercado; sucede lo contrario en el caso de compra,-
ya que es inferior al del mercado. En caso de que -
el agente no pueda realizar la orden en firme en ese
dia la orden quedard anunciada hasta que se logre -
efectuar o se baje el precio. Estas drdenes cn fir-
me serin expuestas dentro del saldén de remates en un
pizarrén especial a la vista de todos los demds agen
tes; para que sepan que ahi hay un nimero determina-
do de valores que se venden o s¢ compran a un precio
fijo. Esta orden es importante pues si un agente no
puede efectuar una operacidn a viva voz o sea buscan
do el mejor precio y tiene la necesidad e¢ comprar o-
de vender, si asi lo dispone su cliente, puede reali
zar la operacidn a un precio mids caro. Cuando hay -
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varios agentes que tengan drdenes de vender en firme,
se le dard prioridad de aparecer en pizarra al que -

venda mis barato. En el caso de compra, se le dard-

preferencia al que compre mis caro.

b} OPERACIONES DE VIVA VOI.

Cuando un agente de Bolsa u operador de piso -
anuncia en voz alta la compra o venta de 'x" emisora,
indicando serie, cantidad y precio; la operacidn se-
realiza cuando otro agente u operador grita '"cerrado"
afirmando cen &sto que se interesa en lo que se estd
ofreciendo, ambos se ponen de acuerdo y dan por ce -
rrado el trato.

c) OPERACIONES CRUZADAS.

Se efectla cuando un mismo agente u operador lle
va operaciones de compra y venta de una misma emiso-
ra al mismo precio; para mantener las oportunidades-
debe anunciarlo con un timbre y una luz verde, debe-
indicar cantidad, serie y precio. §Si alguien grita-
“doy" o "tomo" eso significa que vendid o comprd con
una puja, La puja es una cantidad que supera el pre
cio de compra o mejora el precio de venta.

d) OPERACIONES DE CAMA.

Es una operacién en {irme con opcidn de compra ¢
venta, can un margen de fluctuacion., El agente u -~
operador grita “pongo una cama", indicando la canti-
dad de acciones y el diferencial de precio entre com
pra y venta, el agente u aperador que acepte "escu -
char la cama" estard obligado a comprar o vender. -
Ejemplo: Una cama de 100 acciones de Aurrerd con un
margen de $§ 5.00, la orden en firme pudo ser $138.00
a la cama, $143.00 a la venta, el precio de la accidn
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de ese dia fuec de § 140.00. Si alguien aceptd escu-
char, tuvo que comprar mis alto o vender mis barato.

EN CUANTO AL TIPO DE ORDEN.

a) OPERACIONES A PRECIO LIMITADO.

Estas operaciones se dan cuando el cliente fija-
el precio miximo de compra o el minime de venta.

b) OPERACIONES A MERCADO.

Estas operaciones se dan cuando el cliente deja-
que 1la Casa de Bolsa, realice la operacidn al mejor-
precio posible con el objeto de obtener mejor rendi-
miento.

c¢) OPERACIONES DE ORDEN CONDICIONAL.

Estas operaciones se dan cuando el cliente orde-
na la realizacion de cierta operacién si se cumple -
tal situacidn, como ejemplo: Comprar 100 acciones -
de Aurrerd si se venden 300 acciones de Liverpool a-
un precio determinado.

OTROS TIPOS DE OPERACIONES.

a) OPERACIONES A FUTURO. Consisten en que una per-
sona que posea o no valores, puede venderlos en la -

‘Bolsa para su entrega en un plazo no mayor de 90 dias

mediante el depésito ante un agente de valores de un
minimo del 20% del importe de las operaciones, Por-
otra parte, una persona puede adquirir valores para-
recibirlos en un plazo no mayor de 90 dias, mediante
el depGsito ante un agente de valores de por 1o me -
nos el 29% del importe de la operacidn. En caso de-
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que alguna de las partes no pudiesec o no descase con

cluir la operacidén, la Bolsa utilizari los recursos-

depositados y efectuard las operaciones correspondien
tes para dar cumplimiento al contrato.

b) OPERACIONES OPCIONALES. Son de dos tipos: De -
compra y de venta, se efectuarin siempre con el pago
de una prima. La opcidn de compra significa que una
persona mediante el cobro de una prima, da opcidn a-
otra de comprarle en un plazo fijo determinados valg
res, la persona que adquiera dicha opcidn tendrd de-
recho a hacerla efectiva o &bandonarla en el plazo -
fijado, pero de cualquier mode la prima que pagd que
dari en beneficio del vendedor de la misma.

La opcidén de venta significa que una persona con el-
pago de una prima adquiere el derecho de vender a -
otra a un precio determinado y en un plazo fijado, -
cierto nimero de valores.

c) OPERACIONES AL EMITIRSE. Las operaciones seridn-
al emitirse, cuando deban ser consumadas, al ser emi
tidos los valores respectivos y en la forma prevista
por el Consejo de Administracidén, al autorizar la -
inscripcion del papel de que se trate.

3.1.4  VALORES QUE SE MANEJAN EN BOLSA DE VALORES.

Es muy importante considerar este punto, debido principal-

mente a que los empresarios deben tener conocimiento de los dis

tintos valores que se manejan en la Bolsa y emitir los gue mis-

le convengan, seglin sus necesidades y sus posibilidades, depen-

diendo del tipo de cmpresa que sea ( Industriales, Comerciales,

de Servicio, etc.) Para esto, la empresa cucnta con el respal-

do y asesoria de intermediarios financieros de los cuales, los-
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principales son los agentes y Casas de Bolsa.

Los valores, en su sentido mids amplio, son documentos re -

presentativos de un derecho patrimonial, en el cual estd vincu-

lado a la posesidén del documente. En este sentido no sélo caen

bajo el concepto de valores, las obligaciones y derechos de par

ticipacidén, sino también las letras, cheques, etc. Pero aqui -

nos interesa considerar sblo los titulos de alto plazo que son-

los negociables en el Mercado Bursidtil, como participacidn en -

la propiedad (acciones) o como deuda (obligaciones).

res:

VALORES DE RENTA FIJA Y DE RENTA VARIABLE.

Esta clasificacidn se basa en el rendimiento de los valo -

A) VALORES E INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA.

- VALORES DE RENTA FIJA. Son aquellos titulos que re-
tribuyen a su poseedor un interés bruto, constante, y su -
pago se pacta en forma periddica, independientemente de -
cualquier contingencia del mercado, pudiendo ser emitidos-
por Sociedades Anbnimas, Instituciones Financieras y Fidu-
ciarias, Gobierno, etc., Estos titulos representan general
mente un crédito colectivo a cargo de la empresa emisora.

La renta fija se encuentra libre de riesgo, porque de ante
mano se pacta la rentabilidad, pero sin embargo, se debe -
tener muy en cuenta un factor extraflo a la naturaleza de -
la propia renta, que erosiona a las rentas fijas, en mayor
escala que a las variables, siempre quc el valor de las -
acciones vaya al alza o se mantenga por encima del indice-
inflacionario en curso.

La rentabilidad que ofrecen los valores de renta fija no -
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da lugar a variaciones tan marcadas en el valor cotizable-
del titule, En términos generales estos valores ofreccn -
dos puntos arriba de los depbsitos a plazo bancarios, a -
dos afos, ofreciendo en la mayoria de los casos, ademds de
su liquidez, una ganancia adicional que parte de la dife -
rencia en el precio de compra con el precio de venta. Pue
de decirse que estos valores representan un crédito colec-
tive a cargo de la empresa emisora.

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A, de C.V., maneja los si-
guientes titulos de renta fija:

a) BONOS FINANCIEROS. Son titulos-valores emitidos por
las instituciones de crédito conocidas como Sociedades Fi-
nancieras. Estos titulos estin garantizados por los crédj
tos otorgados por la sociedad financiera a las empresas y-
ademids estin respaldados por todos los activos de la socie
dad,

b) OBLIGACIONES HIPOTECARIAS. Son titulos-valor emiti-
dos por Sociedades anbnimas y garantizados por una hipote-
ca que se establece sobre los bienes de la empresa emisora,
incluyendo los edificios, maquinaria, equipo y activos de-
la sociedad. Estas obligaciones se documentan en titulos-
al portador o a la orden, con valor de cien pesos {o sus -
miltiplos) cada uno. En su texto estd consignado el nom -
bre de la sociedad emisora, actividad, domicilio, datos de
activo, pasivo y capital, balance que se practicd para --
efectuar la emisidn, plazo total de amortizacidn, tipo de-
interés y formas de pago.

c) OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS: Son titulos-valor, ge-
neralmente al portador, aunque también pueden ser nominati
vos, y son emitidos por sociedades andénimas (no crediti --
cias); estén garantizados por la solvencia econdmica y -
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moral de la empresa y respaldados por sus bienes y -
activos.

El interés que devengan es constante durante toda la
vida de la emisién o ajustable a la tasa de interés-
del mercado, y es pagadero en forma semestral contra
cupdn.

La rendicién de los titulos se hace mediante amorti-
zaciones, las que se determinan y programan desde el
inicio de la cmisidén, pudiendo ser por sorteos o an-
ticipados.

d) OBLIGACIONES CONVERTIBLES: Son titulos-valor --
que dan a sus poscedores la alternativa de que su in
versidn les sea amortizada, mediante la conversidn -
en acciones de la misma sociedad, a una tasa de des-
cuento que representa un incentivo adicional.

La Ley ordena que en todas las emisiones de obliga -
ciones deben representarse los intereses de los obli
gacionistas por un representante comin ante la empre
sa emisora, generalmente este representante es una -
institucién bancaria.

e) BONOS HIPOTECARIOS. Son titulos-valores emiti -
dos directamente por las sociedades de Crédito Hipo-
tecario. La garantia la forman los créditos que la-
Sociedad Hipotecaria otorga a sus clientes y por los
demds activos de la institucidn. En caso de la 1i -
quidacién de la sociedad, estos titulos tienen prio-
ridad sobre el total de los activos y recursos de la
propia institgcién, respecto de las demds obligacio-
nes y compromisos,

f) CEDULAS HIPOTECARIAS. Son titulos-valores emiti
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dos por particulares, a cargo dc ellos, con garantia
de un bien raiz especifico. La emisidn se realiza -
mediante la intervencién de una Institucién de Crédji
to Hipotecaria, la cual garantiza solidariamente to-
das las obligaciones que se deriven de las cédulas -
emitidas por ¢l particular y con su intervencifn.

g) CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA. Son
titulos-valores emitidos directamente por sociedades
fiduciarias, mediante fideicomiso irrevocable para -
determinado objeto o proyecto. Estos valores repre-
sentan un derecho sobre los frutos o rendimientos de
las inversiones del Fideicomiso. El rendimiento o -
interés es fijo. La garantia estd representada por-
las inversiones o bienes del propio fideicomiso,

INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA.

a) BIB'S (Bonos de Indemnizaci6n Bancaria}. Los Bo
nos de Indemnizacién Bancaria hacieron a raiz de la-
estatizacioén de la banca privada mexicana, el 1 de -
septiembre de 1982. El Gobierno Federal decidié emi
tir bonos gubernamentales por un monto idéntico al -
correspondiente a la suma total del valor, determina
do para tal efecto, de cada uno de los bancos suje -
tos de la expropiacidn, el valor de expropiacién fue
determinado por un comité de evaluacidn constituido-
especificamente con dicho objeto.

OBJETIVO:

Con ¢l fin de poder liquidar la deuda contraida por-
el gobierno de Lépez Portillo, la estatizacién de la
banca a través del decreto de expropiacién del 1 de-
septiembre de 1982, por lo que el Gobierno emite -

g, TN W) TN

it
b b el
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bonos gubernamentales equivalentes al valor de los -
59 bancos expropiados. Para tal efecto, se constitu
yé un comité de evaluacidn de los activoes bancarios,
se estima que la emisi6n de BIB'S es de aproximada -
mente 200 mil millones de pesos. Se empezaron a co-
tizar en Bolsa en octubre de 1983,

CARACTERISTICAS GENERALES.

- Es una inversidén a largo plazo, sin riesgo.

- El valor nominal es de § 100.00 por titulo y su-
emisor es la Secretaria de Hacienda y Crédito PQ
blico.

- El monto de la emisidon es hasta por la cantidad-
necesaria para cubrir la indemnizacifén a los ban
queros, mids los intereses correspondientes del 1
de septiembre de 1982 al 31 de agosto de 1983,
aproximadamente 200 mil millones.

Consta de siete amortizaciones, las seis primeras -
iguales, equivalentes al 14% del valor del titulo, a
partir del 1 de septiembre de 1982, la @ltima del -
16%, pagadera el ! de septiembre de 1992,

Su tasa de interés es la que resulte del promedio
aritmético de los miximos rendimientos que la banca-
mexicana esté autorizada a pagar a los Certificados-
de Depésito a 90 dias, correspondientes a las cuatro
semanas inmediatas anteriores al trimestre de que se
trate.

Los intereses se pagan sobre saldos insolutos -
desde el 1 de septiembre de 1983, Los pagos trimes-
trales, los dias primeros de los meses de diciembre,
marzo, junio y septiembre de cada afio. Es importan-
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te destacar que los BIB°S sélo pagan intereses por -
90 dias, no importando que hayan transcurrido perio-
dos de mds dias entre fechas de pago de intereses.

Los tipos de operaciones que se pueden realizar
son a contado, siguicnte dia, en reporto y a plazo.

b) OBLIGACIONES. La Obligacién es una deuda pdbli-
ca contraida en forma colectiva por una empresa o de
pendencia gubernamental. E1 comprador de la Obliga-
cion obtiene pagos periédicos de interés mensuales,-
bimestrales o trimestrales, y recibe en efectivo el-
valor nominal de la Obligacidn en la fecha de venci-
miento de la misma.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES.

Las empresas tienen limites en cuanto al monto maxi-
mo que pueden emitir legalmente, no se podrd hacer -
emisién alguna de obligaciones por cantidad mayor --
que ¢l activo neto de la sociedad emisora, a menos -
que 1la emisidn se haga en representacién del valor o
precio de bienes, cuya adquisicidén o contraccidén tu-
viera contratada la empresa.

No existe criterio escrito para los plazos, la-
Comision Nacional de Valores ha autorizado en dlti -
mas fechas, solamente emisiones a cinco ahos, esto -
ademds, es el plazo para que los costos iniciales de
emisién de las obligaciones se disuelva, de otra for
ma, seria muy oneroso para la cmpresa.

La tasa de interés que pagan las emisiones de -
obligaciones, es determinada e¢n relacién a las tasas
de interés del mercado, es decir, en determinado -



82

periodo se revisan los rendimientos, y en base a -
ello se determina el interés que pagard la Obliga -
cién. Normalmente, los rendimientos de las Obliga -
ciones estin basados sobre las tasas mis altas que -
se obtienen de varios instrumentos, dependiendo de -
las condiciones de la Obligacidn que podrian ser -
CETES, Pagarés, Aceptaciones Bancarias.

La tarifa mixima que puede cobrar la Casa de Bol
sa es de 0.25% anualizado, con un minimo de $25.00 -
por hecho,

Aunque el mercado de Obligaciones no es de los -
mids liquidos en la Bolsa, en los Gltimos meses, debi
do a la gran cantidad de empresas que han optado por
este tipo de financiamiento, la liquidez ha aumenta-
do, siendo asi que existen grandes facilidades para-
poder entrar y salir de una emisiédn. No hay que ol-
vidar que depende del tipo de emisora que se esté --
operando asi es la liquidez que se tendrd, ya que -
existen emisiones muy liquidas y otras poco bursati-
les.

La liquidacidén de las operaciones con Obligacio-
nes, es siguiente dia, es decir, todavia no se au
toriza la operacidén mismo dia, no existe reglamenta-
cidén para realizar operaciones de futuros, ni plazos
ni de reporto con Obligaciones.

c¢) BORES (Bonos de Renovacidn Urbana). Son titulos-
nominativos emitidos por el Ejecutivo Federal. Tie-
nenun periodo de vigencia de 10 aiios y otorgan una -
tasa de interés variable que se determina trimestral
mente con base en los depdsitos bancarios a 90 dias.



83

Su rendimiento se determina dividiende el importe -
que se recibe por cupén entre el precio del bono en
el mercado.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES:

Fueron emitidos a partir del 12 de octubre de 1985,-
y el monto de la emisién fue de $§ 25,000,000,000.00,
representado por titulos de valor nominal de $100.00.

La emisién se documentard mediante un titulo miil
tiple que la Tesoreria del Departamento del Distrito
Federal depositard en el Instituto para el Depdsito-
de Valores, amparando la emisién total de los Bonos-
de Renovacidén Urbana del Distrito Federal. Su fecha
de vencimiento es el 11 de octubre de 1995, y su vi-
gencia es de 10 aflos, incluidos tres de gracia a par
tir de su fecha de emisidén. Su garantia es directa-
e incondicional por el Gobierno Federal.

Dichos Bonos se cotizan en el mercado secundario.

La amortizacién se efectuard después de los tres
aflos de gracia, por anualidades vencidas en siete pa
gos, de tal forma que coda una de las seis primeras-
amortizaciones sea del 14% del valor nominal y la --
séptima por el 16% restante.

La tasa de interés que pagarédn los BORES "85, se
rd el promedio de las tasas para depbdsitos bancarios
a 90 dias, vigentes en las cuatro semanas anteriores
al trimestre a regir.

Los intereses deberin pagarse los dias 12 de los
meses de enero, abril, julio y octubre de cada ado.
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El primer pago se efectuard el dia 12 de abril de -~
1986, comprendicndo los intereses devengados durante
el periodo semestral que abarca del 12 de octubre de
1985 al 11 de abril de 1986.

Los intereses se deberin calcular dividiendo la-
tasa de interés expresada en decimales para el tri -
mestre entre 360 y multiplicando el resultado por -
los dias transcurridos.

La emisién se documentari mediante un titulo mal
tiple que la Tesoreria depositard en el Instituto pa
ra el Depésito de Valores, amparando la emisidn to -
tal de los Bonos de Renovacidén Urbana del Distrito -
Federal.

d) PETROBONOS. Los petrobonos son certificados de-
participacién ordinarios, emitides por el Gobierno -
Federal a través de Nacional Financiera, los cuales-
estin garantizados por un fideicomiso establecido en
la misma, cuyos activos son barriles de petrdleo cru
do de calidad normal de exportacidn del area del -
{tsmo.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES:

- Es una inversidn a large plazo sin riesgo,

- El valor nominal de los titulos hasta la emision
85 fue de $1,000.00, aumentando a $10,000.00 en las-
emisiones 85-1, 86 y 87,

- Su emisor es ¢l Gobierno Federal.

- El monto de la emisién es variable segiin la emi-
sién y su plazo es de tres afios.

- El valor de amortizacidn de los petrobonos seri-
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el valor nominal, mis en su caso ganancias de capi -
tal.

- La tasa de interés de los Petrobonos ofrece un -
rendimiento minimo garantizado, equivalente al 12% -
sobre el contenido de barriles de petrdleo de cada
emision.

- Los intereses son pagaderos trimestralmente o -~
mensualmente, a partir de la fecha de emision,

VALORES DE RENTA VARIABLE.

Los valores de renta variable son titulos que retri-
buyen en forma variable a su poseedor, condicionando
a la situacidén ccondémica del emisor, las condicicnes
del mercado y la situacidn econdémica y politica na -
cional, Estos valores equivalen a una parte propor-
cional del capital social de la empresa emisora, re-
presentada por acciones.

En el rendimiento variable, los accionistas son pric
ticamente socios, recibiendo la parte proporcional -
que les corresponde en los beneficios o pérdidas, y-
pudiendo realizar dichos titules en la Bolsa de Valo
res, si ha sido admitida su cotizacidn oficial en 1la
misma. Las acciones poseen voz y voto en las Asam -
bleas Generales {de acuerdo con el tipo de accidén y-
con los estatutos de la empresa) y derecho preferen-
te de suscripcidén en las nuevas acciones de la socige

dad.

Las acciones son consideradas como capital de riesgo
debido a sus constantes fluctuaciones en el mercado-
bursitil.
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ACCIONES.

Son titulos-valor que representan una fraccién del ca
pital social de una empresa y que permiten la movili-
zacidén de un derecho de propiedad sobre bienes muebles.
Esto significa que el propietario de una accién es so-
cio de la empresa en la parte proporcional que repre -
senta su accidén y su importe representa el limite de -
la obligacidén que éste contrae entre terceros y la Em-
presa misma,

CARACTERISTICAS.

- Es una inversién a largo plazo, con mucho riesgo.

- Su valor nominal es variable y la emiten empresas-
establecidas en México.

- El1 monto de la emisidon es variable, dependiendo -
de la capacidad de recursos qus necesita y que pue
de solicitar cada empresa, dependiendo de su situa
cién financiera.

En rendimiento variable, los valores mis usuales se -
clasifican en:

ACCIONES COMUNES
ACCIONES PREFERENTES

a
b

— =

- Acciones con dividendos acumulativos

- Acciones con dividendos no acumulativos
- Acciones preferentes participantes

- Acciones preferentes no participantes

- Acciones preferentes convertibles.

¢) CERTIFICADOS DE PARTICIPACION PATRIMONIAL (CAP'S)



87

a) ACCIONES COMUNES.

Son aquellas que confieren los mismos derechos e impo
nen las mismas obligaciones a sus tenedores. Tienen-
derecho a voz y voto en las asambleas de accionistas,
asi como a recibir dividendos cuando la empresa tenga
utilidades. Estas acciones representan fracciones --
del capital de la empresa, por lo tanto cabe sefialar-
que el poseedor de una accidn tiene derecho a perci -
bir los beneficios que se produzcan en el negocio y -
responder en caso de pérdida hasta por cl monto de --
sus aportaciones. A partir de 1987 sdlo podrin ser -
nominativas.

b) ACCIONES PREFERENTES.

Se denominan asi a las acciones que garantizan un di-
videndo anual minimo, en caso de liquidacidén de la em
presa, siempre tienen preferencia sobre otro tipo de-
acciones que existan en circulacidn en ese momento. -
Se caracterizan por tener derecho a voto limitado en-
la asamblea de accionistas. (El tenedor de estas ac -
ciones no tiene derecho a voto).

- Acciones preferentes con dividendos acumulativos.

Son aquellas en las que se ha pactado que independien
temente de los resultados que haya obtenido la empre-
sa, tiene derecho a un rendimiento anual fijo, y que-
en caso de que los resultados de la empresa en un  --
ejercicio no le permitan cubrir el dividendo pactado,
ésta se los acreditard y les serd cubierto en el pro-
ximo ejercicio o hasta que las ganancias de la empre-
sa lo permitan,
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- Acciones preferentes con dividendos no acumulativos.

Se llaman asl aquellas cuyos dividendos no se acumulan
Yy, por tanto, si en un ejercicio determinado no hay --
utilidades para su distribucién, dan derecho a exigir

un dividendo del 5%, que es el establecido por la ley,
y se podra cubrir en los aflos siguientes.

- Acciones preferentes participantes.

Son acciones que tienen derecho a participar, ademis -
del dividendo fijo, en uno extraordinario sobrec el res
to de las utilidades, cuando &stas llegan a superar un
porcentaje en ganancias determinado.

- Acciones preferentes no participantes.

Son las que ademds de percibir el dividendo preesta -
blecido participan con las comunes del remanente esta-
blecido como dividendo, pero no tienen derecho a par -
ticipar en dividendos extraordinarios, generados por -
aotras ganancias.,

- Acciones preferentes convertibles.

Son aquellas que inicialmente se emiten como preferen-
tes con opcidn a ser canjeadas por otro valor que nor
malmente son Acciones Comunes.

c) CERTIFICADOS DE PARTICIPACION PATRIMONIAL (CAP'S).

Estos certificados son titulos de crédito que represen
tan el capital social de las Sociedades Nacionales de-
Crédito, y estin clasificados como titulos de Renta Va
riable que permiten una posibilidad de participacitn -
del piablico inversionista ¢n las Sociedades Nacionales
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de Crédito. Ademids otorga al titular el derecho de -
participacidén en las utilidades de la sociedad y en -
su caso en las cuotas de liquidacién.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES.

- Son emitidos por las Sociedades Nacionales de Cré-
dito.

- Son titulos de crédito que representan la partici-
pacidn en el capital de una Sociedad Nacional de -
Crédito.

- Los pueden adquirir las personas {isicas de nacio-
nalidad mexicana o personas morales de nacionalidad
mexicana en cuyos estatutos figura la cldusula de -
exclusién de extranjeros.

- En ninguna circunstancia persona fisica o moral po
drd adquirir el control de mis del 1% del capital-
pagado.

- El Banco Central promoverlt ante la Comisién Nacio-
nal de Valores, a peticibn del Banco interesado, -
la inscripcién global de los certificados de parti
cipacidn patrimonial, para que éstos puedan ser ob
jeto de adquisicidén en intermediacién por parte de
Casas de Bolsa.

INSTRUMENTOS DEL MERCADUO DE DINERO Y DE METALES.

- INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO.

a) CETES (Certificados de la Tesoreria de la Federa -

cién)

Los CETES son titulos de crédito al portador por los-
cuales el Gobierno Federal se obliga a pagar una suma
fija de dinero en fecha determinada, Los CETES son -
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emitidos por conducto de la Secretaria de Hacienda y-
Crédito Pdblico. El agente financiero (intermediario}
para su colocacidén y redencidn de los mismos es el --
Banco de México.

OBJETIVOS:

Controlar las fluctuaciones de la oferta monetaria
e influir sobre las condiciones crediticias de la eco
nomia.

Financiar con recursos menos inflacionarios que la
emisidén monetaria, parte del déficit puablico.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES:

Es una inversidn de alta liquidez.

Es una inversién completamente segura, puesto que-
cuenta con el respaldo del Gobierno Federal.

Se puede adquirir y negociar en Bolsa exclusivamen
te a través de las Casas de Bolsa.

Se emiten semanalmentec los miércoles.
La duracién maxima no puede exceder de un afio.

El valor nominal (o de redencién) de los CETES es-
de $10,000.00.

El rendimiento que producen es libre de impuestos-
para las personas fisicas. Para las personas morales
es acumulable a su resultado fiscal.

Los titulos permanecen siempre en dep6sito, en Ban-
co de México, que lleva el registro contable de las -
operaciones que realiza con las Casas de Bolsa y éstas
a su vez, llevan los registros contables operados con
su clientela, A través de este mecanismo, las opera-
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ciones se manejan en libros y por lo tanto no existe-
transferencia fisica de titulos. Este procedimiento-
de manejo de operaciones es sumamente prictico, segu-
ro y ripido, y su costo es muy reducido.

La tenencia de CETES no estd restringida a extran-
jeros, sicempre y cuando radiquen en México.

Los CETES no estipulan el pago de intereses, sino-
que se compran y se venden con base a una tasa de des
cuento, Su rendimiento se deriva de la colocacidn ba
jo par, esto es, por debajo de su valor nominal.

b) ACEPTACIONES BANCARIAS.

Las aceptaciones bancarias constituyen un instru --
mento mis del mercado de dinero. Aunque de reciente -
creacién en nuestro pais, este instrumento es muy an -
tigho en otros mercados.

La aceptacidén Bancaria en México sec ha estructurado
como una operacidn de crédito a corto plazo, mediante-
la cual la banca miltiple estd en posibilidad de finan
ciar a las empresas.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES:

Se documentan como letras de cambio giradas por las --
empresas usuales del crédito, a su propia orden, las -
cuales son aceptadas por instituciones de banca milti-
ple.

Es un instrumento a un plazo no mayor de 360 dias.
Las emisiones que se han realizado hasta la fecha, no
han excedido de vencimientos de tres meses.

Se manejan en midltiplos de § 100,000,00

Funcionan a través de tasa de descuento, al igual -
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que los CETES y el Papel Comercial.

Referente al aspecto fiscal, los rendimientos obte
nidos son acumulables para personas morales, para las
personas fisicas; en la actualidad son sujetos de im
puesto al 21%, (nicamente los primeros doce puntos --
porcentuales de rendimiento obtenido. Esto es, pues-
to que el 21% de 12 es 2.52, esta altima cifra, en --
puntos porcentuales es la que les es automdticamente-
retenida a una persona fisica por la Casa de Bolsa --
con quien se cfectda la operacidn. Su riesgo es me -
nor al de muchos instrumentos de los mercados crediti
cios, ya que este instrumento, al haber sido aceptado
por el banco emisor, de hecho equivale a estar avala-
das por este Gltimo.

c} PAPEL COMERCIAL.

Por papel comercial se designa a aquellas operacip
nes de crédito a corto plazo entre empresas, las cua-
les tienen como objeto canalizar excedentes corporati
vos de efectivo temporales a otra(s) empresa(s) que -
los acepta(n) y por el uso de los cuales, quien{es) -
utiliza(n) esos excedentes, usualmente esti(n) dis -
puesto{s) a pagar una prima sobre la tasa pasiva de -
interés del mercado.

OBJETIVOS:

Satisfacer las necesidades de las empresas que re-
quieren de efectivo a corto plaze para utilizarlo co-
mo capital de trabajo. Proporcicnar fuentes adiciona
les de financiamiento a las empresas con mis presti -
gio, inscritas en Bolsa y brindar una alternativa de-
financiamiento mis barato,
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CARACTERISTICAS GENERALES:

Es una inversién a corto plazo con riesgo.

Su valor nominal es de $100,000.00 por titulo y su
emisor son empresas con acciones imscritas en la Bol-
sa. Esta inversidn no requicre de garantia.

El monto de la emisién es variable, dependiendo de
la capacidad de recursos que necesite y que pueda so-
licitar cada empresa, dependiendo de su situacidn fi-
nanciera.

Estos instrumentos se emiten a descuento, por lo -
que al vencimiento se amortizan a su valor nominal.

La tasa de interés es variable para cada emisidn.-
Depende de 1la situacidn del mercado de dinero, del ti
po de empresa y del plazo, para determinar la tasa --
primaria.

Al ser emitidas & descuento, el interés se obtiene
por la diferencia del precio de colocacidn, al precio
de venta o de amortizacién.

No se pagan comisiones por su adquisicidn, pero si
pagan comisiones las empresas por su colocacidn.

4} PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL.

El papel Comercial Extrabursatil es un pagaré nego
ciable a corto plazo emitido por empresas por medio -
de colocaciones privadas a través de Casas de Bolsa.
Para la emisidén de este instrumento, la empresa emiso
ra puede o no tener cotizacidén en el mercado acciona-
rio de la Bolsa Mexicana de Valores.

OBJETIVOS:

Las tasas de rendimiento son sumamente atractivas-
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en este instrumento, por lo que el inversionista obtie
ne gran rendimiento, si se invierte en Papel Comercial
con suficientes garantias.

Crear un mercado con suficiente liquidez, lo que ~-
significa una pronta liquidacidn,

Es una buena alternativa para cl inversionista, ya-
que le permite obtener buenos rendimientos a corto pla
zo, mejorando las alternativas de inversidn existentes.

CARACTERISTICAS GENERALES.

Es una inversidon a corto plazo con mucho riesgo. Su va
lor nominal es variable y su ecmisor son empresas esta-
blecidas en México.

El monto de la emisidén es variable, dependiendo de-
1a capacidad de recursos que necesite y que pueda so -
licitar cada empresa, dependiendo de su situacién fi -
nanciera y de las garantias que disponga.

Estos instrumentos se emiten a descuento, por lo -
que al vencimiento se amortizan a su valor nominal,

La tasa de interés c¢s variable para cada emisién,-
Depende de la situacién del mercado de dinero, del ti
po de empresa, de las garvantias depositadas y del pla
zo, para determinar la tasa primaria.

Al ser emitidas a descuento, el interés se obtiene
por la diferencia del precio de colocacibn, al precio
de venta o de amortizacidn.

No se pagan comisiones por su adquisicidén, pero si
pagan comisiones las empresas por su colocacidn.

e) PAGARE EMPRESARIAL BURSATIL,

E1 Papel Empresarial Bursétil es un pagaré negocia
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ble a corto plazo cmitido por sociedades anénimas, por
medio de colocacidn piblica a través de Casas de Bol-
sa, Para la emisidn de este instrumento, la empresa-
emisora puede o no tener cotizacién en el mercado ac-
cionario de la Bolsa.

OBJETIVO:

Crear un instrumento con tasas de rendimiento muy-
atractivas.

Desarrollar un mercado con suficiente liquidez, lo
que significa una pronta liquidacién.

Es una buena alternativa para el inversionista, ya
que le permite obtener buenos rendimientos a corto -
plazo, mejorando las alternativas de inversibn exis -
tentes,

CARACTERISTICAS GENERALES:

Es una inversidon a corte plazo con riesgo. Tiene-
un valor nominal de § 100,000.00 y su emisor son las-
sociedades andnimas mexicanas.

La garantia es un fideicomiso de CETES o la consti
tucién de prenda sobre Aceptaciones Bancarias o Petrg
bonos en el INDEVAL. El monto de la emisién es varia
ble, dependiendo de las garantias que disponga.

Estos instrumentos sc¢ emiten a descuento, por lo -
que al vencimiento se¢ amortizan a su valor nominal,

La tasa de interés es variable para cada emision,-
Depende de la situacién del mercado de dineroc para de

terminar la tasa primaria.

Al ser emitidas a descuento, el interés se aobtiene
por la diferencia del precio de colocacién al precio-
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de venta de amortizacidn.

No se pagan comisiones por su adquisicidn, pero si
pagan comisiones las empresas por su colocacidn.

f) PAGAFES (Pagarés de la Tesoreria de la Federacion)

Los Pagarés de la Tesoreria de la Federacidn -
{(PAGAFES), son titulos de crédito, denominados en mo-
neda extranjera, en los cuales se consigna la obliga-
cién del Gobierno Federal de pagar una suma en moneda
nacional, cquivalente al valor de dicha moneda extran
jera en una fecha determinada.

OBJETIVO:

El pagaré de la Tesoreria de la Federacidn -
(PAGAFE)}, es un titulo de crédito denominado en mone-
da extranjera, en el que ¢l Gobierno Federal se obli-
ga a pagar una cantidad en moneda nacional.

Ademds de cumplir el objetivo de enriquecer la ga-
ma de instrumentos a los inversionistas nacionales, -
el PAGAFE es un instrumento que, al cotizarse en déla
res americanos al tipo de cambio controlado, le pro -
porciona al inversionista nacional una forma de cubrir
se contra fluctuaciones en el tipo de cambio.

CARACTERISTICAS GENERALES:
Es una inversidén a corto plazo sin riesgo.

Su valor nominal es de 1,000.00 dblares de E.U.A.-
y su emisor es el Gobierno Federal.

El monto de la emisidén es variable y depende de las
necesidades del Gobierno Federal, uasi como de la si -
tuacién del mercado de dinero.
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Estos instrumentos se emiten a descuento, por lo
que al vencimiento se amortizan a su valor nominal.

La tasa de interés es variable para cada emisién.
Depende de la situacién del mercade de dinero para
determinar la tasa primaria,

Al ser emitidos a descuento, el interés se obtie
ne por la diferencia del precio de colocacién, al-
precio de venta o de amortizacidn.

No se pagan comisiones por su adquisicidn,

g) BONDES (Bonos de Desarrolle)

Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal -
(BONDES) son emitidos y redimidos por Banco de Mé-
xico en represcntacién del Gobierno Mexicano. Son
titulos que ayudardn a financiar activos a mayor -
plazo, complementindose con los Certificados de la
Tesoreria de corto plazo, brindando una mayor gama
de alternativas de financiamiento para nuestro Go-
bierno.

OBJETIVOS:

Contar con un instrumento de alta seguridad de -
conservacidén del capital invertida, y esto se lo -
gra a través del respaldo del Gobierno Federal,

Liquidez, a pesar de ser un instrumento de largo
plazo, gracias al mercado secundario, los titulos-
pueden comprarse y venderse al precio de mercado.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES:

Son titulos de crédito nominativos a largo plazo,
denominados en moneda nacional, en los cuales se -
consigna la obligacidon directa e incondicional del
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Gobierno Federal a pagar una suma determinada de -
dinero.

El valor nominal de cada titulo serd de: ------
$100,000.00 para las primeras emisiones.

Se emitiran a un plazo, en miltiplos de 28 dias,
habiéndose previsto que no sea inferior a un afo.

Los rendimientos dc los BONDES estardn referidos
al valor de adquisicidn de los titulos y a la tasa
de interés que los mismos devenguen, las primeras-
emisiones de BONDES devengardn intereses sobre su-
valor nominal, pagaderos cada 28 dias. Para deter
minar la tasa de interés, podri o no fijarse una -
prima o sobretasa.

El Banco de México actuard como agente cxclusivo
del Gobierno Federal para la colocacién, pago de -
intereses y redencion de los BONDES.

La adquisicidén de los BONDES estd abierta a cual
quier persona fisica o moral, excepto si su régi -
men juridico sc lo impide.

h} PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCI-
MIENTO.

El Pagaré con Rendimiento Liquidable al Venci --
miento es un titulo de crédito expedido por las -
instituciones de crédito v se cxpide bajo la moda-
lidad de titulo mitltiple, que permita el depdsito-
en el §.D, INDEVAL, S.A. DE C.V., y serin suscepti
bles de operarse en Bolsa, siempre y cuando estén-
inscritos en el Registro Nacional de Valores e In-
termediarios y en la propia Bolsa.
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INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE METALES.

a) ORO Y PLATA AMONEDADOS.

El oro y la plata son los metales que mayor aceptacidn han
tenido entre los ahorradores, y que por sus propiedades fisicas
se han ubicado en una pieza importante dentro de la industria.
La unidad de medida para la operacién de metales preciosos en -
la Bolsa Mexicana de Valores, son para el oro, el centenario y-
para la plata, la onza troy amonedada.

OBJETIVO:

Crear un mercado de oro y plata amonedados, que a través -
de su operacidn en Bolsa adquiera una caracteristica muy espe -
cial, la de poder ser negociados bajo condiciones de mercado 1i
bre, al mejor postor, manteniendo una relacién pero sélo de re-
ferencia, con las cotizaciones internacionales y nacionales de-
tipo oficial.

CARACTERISTICAS PRINCIPALES:

Las operaciones se realizan en la Bolsa, entre Casas de Bol
sa por cuenta de sus clientes o directamente con Casas de Bolsa
en swpropias oficinas, por parte del pablico.

Volumen de operacién. Para comprar o vender centenarios -
se ha establecido un minimo, dentro de la Bolsa, de § piezas, -
Para onzas troy de plata el minimo es de 200 piezas. Por enci
ma de esos minimos las cantidades tendrdn que ser mGltiplos de-
cinco, en el caso de los centenarios, y de cien en caso de las-
onzas troy de plata. Por lo que toca a operaciones directas en
tre Casas de Bolsa y pliblico que adquiera las monedas directa -
mente en las Casas de Bolsa no habria minimos,
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Comisiones., El piblico no cubre comisiones por las opera-
ciones "en ventanilla" que realiza con oro y plata amonedados.-
El precio a que conviene comprar o vender con las Casas de Bol-
sa es el que tiene que cubrir o el que recibe ya neto. Las Ca -
sas de Bolsa sdlo cobran comisidén a sus clientes en los casos -
en que la orden de compra-venta se lleve al Salén de Remates de
la Bolsa.

Custodia. El piblico inversionista estd en posibilidad de
solicitar la custodia de sus piezas de oro y plata, utilizando-
para este fin los servicios de custodia que ofrece ¢l Instituto
para ¢l Depdsito de Valores (INDEVAL). De esta manera, sélo -
tienen que manejar fichas de depdsito validas para retirar fisi
camente sus piezas de oro y plata cuando lo deseen.

b) CERTIFICADOS DE PLATA (CEPLATAS)

Los certificados de Plata son certificados de participa -
cién y titulos de crédito que confieren a su tenedor el derecho
a una parte alicuota de la titularidad de la plata fideicomiti-
da que resultan de la divisidn de é&sta entre el nilmero de certi
ficados en circulacidén, y el de recibir la parte proporcional -
del producto neto que resulta de la venta de dichos titulos.

OBJETIVO:

Vigorizar el mercado mexicano de este metal, mediante la -
participacidén de un nimero mds elevado de participantes al ofre
cer ventajas tanto a los productores como a los inversionistas,
constituyendo un paso firme en 1la internacionalizacidén de nues-
tro Mercado de Valores. Pretende ademis, que no sblo las empre
sas mineras puedan comercializar con plata, sino también puedan
hacerlo los inversionistas de otros mercados que se interesen -
en los metales,
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CARACTERISTICAS PRINCIPALES:

La liquidacidn se efectfia sl siguiente dia hibil a la fecha
de concertacion.

La cotizacidén se expresa en pesos por onza {cada certifica
do ampara 100 onzas troy good delivery).

La Casa de Bolsa cobrard por comisién ¢l 0.25% en la compra
venta, sobre cualquier importe de la operacidn.

Impuesto sobre la Renta (ISR). Cuando la compra-venta la-
realicen personas morales, sc deberdn sujetar a lo dispuesto en
el Articulo 18 y 18 bis de la LISR, en el caso de personas fisi
cas, estarin exentas en el pago del Impuesto sobre la Renta.

La remuneracién mensual de la fiduciaria por la administra
cion y custodia de los bienes fideicomitidos, equivaldrid al -
0.0625% del valor promedio mensual de las cotizaciones diarias-
de apertura de los certificados en 1a Bolsa Mexicana de Valores.

D) VALORES NACIONALES Y EXTRANJEROS.
Esta clasificacidén se basa en ¢l origen de los valores:

Los valores Nacionales son aquellos titulos emitidos tanto
por el Gobierno como por personas fisicas y morales; pueden ser
valores de renta fija y de renta variable, sicmpre y cuando -
scan emitidos dentro del territoric nacional.

Los valores extranjeros son aquellos titulos que son emiti
dos fuera del territorio nacional. Epn nuestro mercado bursitil
alin no son cotizados,
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E} VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS.

En esta clasificacidn se atiende a la naturaleza de la en-
tidad emisora.

Los valores piliblicos son aquellos titulos emitidos por el-
Gobierno Federal, estatal o municipal; en su caricter y atribu-
cién de autoridad. Son valores piblicos: Los certificados de-
participacidén "PETROBONOS" y los certificados de Tesoreria -
"CETES". Los certificados de participacidén "PETROBONOS" son ti
tulos emitidos con objeto de financiar a Petrdleos Mexicanos en
su infraestructura y proyectos de expansidén; los certificados-
de Tesoreria "CETES", son titulos emitidos con fines de regula-
cién monetaria.

Los valores privados son aquellos emitidos por personas fi
sicas o morales con caricter particular. La funcién de estos -
valores estd enfocada a la captacién del ahorro interno, com la
finalidad de que las empresas obtengan recursos para financiar-
se a largo plazo, encauzindolos, principalmente, hacia bienes -
de capital, para lograr su crecimiento y expansidén, generando -
una importante actividad econdmica.

Son valores privados: Las acciones, obligaciones de diver
sas clases, cédulas hipotecarias y titulos negociables que figu
ran en nuestro mercado bursatil.

3.1.5 REQUISITOS DE INGRESO.

La nueva Ley del Mercado de Valores, en su capitulo cuarto
correspondiente a las Bolsas de Valores, menciona en su articu-
lo 33, los requisitos necesarios para que los valores puedan --
ser operados en Bolsa:

1. Que estén inscritos en el Registro Nacional de Valores



103

e intermediarios,

Esta misma Ley, en su capitulo segundo, referente al Regis

tro Nacional de Valores ¢ Intermediarios, menciona en sus-

articulos 14 y 15 los requisitos de inscripcién en la sec-

cidn de Valores:

Art.14. Para que los valores sean inscritos en la seccidn

de valores, deberin satisfacer a juicio de la Comisidn Na -

cional de Valores, los requisitos siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

£)

Que exista solicitud de inscripcidn de los emisores y -
que satisfagan los requisitos que determine el reglamen
to interior de la Bolsa.

Que las caracteristicas de los valores y los términos -
de su colocacidén les permitan una circulacidn que sea -
significativa y que no cause perjuicio al Mercado de -
Valores.

Que los valores tengan o puedan llegar a tener una cir-
culacién amplia en relacidn con la magnitud del merca -
do o de la empresa emisora.

Que se prevea razonablemente que sus emisores tengan -
solvencia y liquidez.

Que los cnisores se obliguen a seguir politicas con -
gruentes con los intereses de los inversionistas.

Que los emisores se obliguen a proporcionar a la Comi -
s$i6n Nacional de Valores y al piiblico, la informacidn -
que la misma determine mediante disposiciones de cardc-
ter general.
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g) Que los emisores se obliguen, asimismo, a no efectuar-
operaciones que modifiquen artificialmente el rendimien
to de los valores, asi como a no dar a sus tenedores -
prestaciones que no se deriven de la naturaleza propia-
de los titulos o no se hayan consignado expresamente en
los mismos, salvo que se obtengan para ello la autoriza
cidn previa de la Comisidén Nacional de Valores.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores e Inter-
mediarios no implica certificacibén sobre la bondad del va-
lor o0 la solvencia del emisor. Esta mencién deberd figu -
rar en los documentos a través de los que se haga oferta -
piiblica de valores.

Art. 15. Los valores emitidos o garantizades por el Gobicr
no Federal, por las instituciones de crédito y de seguros,-
por las organizaciones auxiliares de crédito y por las so -
ciedades de inversion, se inscribirdn en la seccidn de valo
res, sin necesidad de satisfacer los requisitos a que se re
fiere al articulo 14, salvo que se trate dc acciones, en -
cuyo caso debe cumplirse con lo que se sefala en las frac -
ciones ¢) y e) de dicho articulo.

Asimismo, se inscrihird en la seccién de valores y sin que
para ello sea necesario el cumplimiento de ningin requisi-
to de los consignados en ¢l articulo 14, cualquier otro ti
tulo suscrito o emitido por una institucién de crédito, a-
juicio del Banco de México, §.A., de alcanzar amplia circu
lacién.

II. Que los emisores soliciten su inscripcién en la Bolsa
de que se trate,
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3.1.6 REQUISITOS PARA COTIZAR EN BOLSA (Empresarios).

Los empresarios interesados cn inscribirse en la Bolsa Me-
xicana de Valores, S.A. dc¢ C.V., deberdn presentar la siguiente
solicitud:

(Nombre de la empresa) solicita al Hl. Consejo de Adminis-
tracién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., el-
registro de sus ----s--sco---- acciones, divididas en:

Ordinarias de libre suscripcién = =e----e-ea--
Ordinarias exclusivas para nacionales — =----v-c-2c---
Prefercntes de libre suscripcién =~ --eecen-ac--
Prefercentes exclusivas para nacionales  ------=--- --

Adjuntar a la presente solicitud por duplicado, los anexos
que a continuacién se indican y la cuota de solicitud de -
inscripcidn,

"ANEXOS"

1. Copia del Acta de la Junta de Consejo de Administracién
que haya acordado la inscripcidén en Bolsa de las accig

nes, en la cual se facultd al C.
para realizar los trimites relativos a la inscripcién,
o en su defecto, certificacién del Secretario del Con-
sejo en la que se hagan constar las dos situaciones an
teriores descritas.

2. Copia del oficio de zutorizacién de la Comisién Nacio-
nal de Valores, en cl que s¢ considera a las acciones-
materia de esta solicitud como aptas para ser imscri -
tas en esta Bolsa de Valores. (Podrid enviarse poste -
riormente, ya que la autorizacion de la Comisién Nacio



106

nal de valores, puede tramitarse en forma simultdnea -
a la presente solicitud).

Copia de la escritura de constituci6én de la empresa --
emisora y todas y cada una de las escrituras de refor-
mas a la primera.

Copia de la lista de asistencia a la Gltima Asamblea -
de Accionistas debidamente firmada por los asistentes-
y certificada por los escrutadores.

Consejo de Administracién en funciones a la fecha de -
esta solicitud,

Comentarios acerca de la personalidad de los Conseje -
ros y Comisarios principales, intervencioéon de éstos en
otras empresas y las relaciones entre la solicitante y
las empresas mencionadas.

Relacidén de los principales funcionarios, sus puestos-
a la fecha de esta solicitud y antigliedad dentro de la
empresa.

Estados financicros dictaminados por Contador Piblico
independiente, relativos a los (ltimos cinco ejerci --
cios sociales o desde la iniciacidn de sus operaciones
cuando la empresa tenga un tiempo menor de estar ope -
rando. 1los dictdmenes deberan contener ademids de la -
opinion del Contador PGblico, ¢l Balance General, el -
Estado de Productos y Gastos, el Estado de Variaciones
del Capital Contable y las notas aclaratorias de estos
Estados.

Las compafiias que soliciten la inscripcidn de sus accip
nes con fecha posterior a los 90 dias siguientes a la-
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terminacidn de su dltimo ejercicio social, deberdn pro
percionar Balance General, Estado de productos y Gas-
tos y notas explicativas a los mismos, relativos a una
fecha que no deberd tener una antigiledad mayor de 3 me
ses contados a partir decl dia de presentacidén de esta-
solicitud,

Breve explicacién de las causas que hayan motivado va-
riaciones importantes en la estructura financiera de -
la empresa y en su productividad de un afio a otro du -
rante los {iltimos cinco ejercicios sociales, compren -
diéndose dentro de este Gltimo aspecto, cualquier con-
cepto de ingresos y/o de costo y gasto.

Estado de modificaciones al capital social desde su -
constitucién indicando cuidl es el origen del aumento -
(aportaciones en efectivo o en especie, capitalizacién
de superidvit ganado o de capital, etc,), sefialando en-
el caso de Sociedades de Capital Variable, las fechas-
de Acuerdo de Conscjo o en su caso de Asamblea de Ac -
cionistas en que se decrcten los aumentos.

Aplicacion de utilidades correspondientes al {ltimo -
ejercicio social, acordado por la Asamblea de Accionis
tas que.aprobd los estados financieros,

Procedimiento utilizado para ¢l cadlculo de las depre -
ciaciones y amortizaciones, tasas correspondientes a -
incrementos anuales relativos a los {ltimos cinco ejer
cicios sociales.

Dividendos decrctados y empleco de cupones, durante los
ialtimos cinco ejercicios sociales y demds aclaraciones
que se consideren pertinentes relacionadas con este -
punto.
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Breve informe de la situacidn fiscal de la empresa de
cinco aflos a la fecha. (Caracteristicas fiscales de -
la empresa, tales como beneficios especiales, impues-
tos que gravan su operacidén y utilidades, el nlmero -
con el cual se encuentra registrado su auditor exter-
no en la Direccién de Auditoria Fiscal Federal, si -
estin aprobados o no por esa Direccidén los estados fi
nancieros presentados, o bien si existen reclamacio -
nes o juicios pendientes por concepto de impuestos o-
derechos en cuyo caso, debe indicarse la situaci6n de
los mismos), etc.

Breve explicacidn de cudles son las caracteristicas -
laborales de la empresa y su situacién actual (indi -
cando el nimero de personal obrero y de confianza, -
sindicato, calificacién de salarios y prestaciones -
con respecto a otras empresas similares, préxima fe -
cha de revisidn de contrato colectivo, copia del mis-
mo, historia de estos contratos, movimientos de huel-
ga o paros que haya sufrido la empresa y sus origcnes,
etc.}.

Ubicacidon de todas sus plantas y oficinas. (Debe con
tener el domicilio exacto d¢ todas y cada una de las-
instalaciones principales de la empresa, tales como -
planta, bodegas, sucursales, oficinas, etc.)}

Breve descripcidén de las distintas instalaciones con-
que cuenta la empresa., (Caracteristicas actuales de -
sus instalaciones, comparindolas con las otras empre-
sas similares, ya sean nacionales o extranjeras; su -
capacidad instalada y la proporcién de la misma apro-
vechada a la fecha, ademds de todos los detualles que-
puedan proporcionar una idea clara de las instalacio-
nes de la empresa).
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Relacidn de sus diferentes productos clasificados por
lineas de produccidn especificando sus caracteristi -
cas esenciales y marcas usadas para su venta, indican
do el volumen de unidades producidas y su importe du-
rante los Gitimos cinco ejercicios sociales.

Mercado de sus productos. (Debe contener datos sufi -
cientes respecto de: tipo de clientes, competencia,-
mercado potencial y penectracién actual, mercado en el
extranjero, actual y esperado, presupuesto de ventas-
y fundamentacidn técnica que haya servido de base pa-
ra las apreciaciones anteriores, etc.)

Contratos con otras firmas, especialistas, empresas o
agrupaciones de cualquier clase, de las cuales la Com
paitia recibe: Asesoria administrativa, Asistencia -
técnica, Financiamiente, Concesiones, Explotacidn de-
marcas, Exclusividad de ventas,etc., explicando carac
teristicas de los mismos.

Breve informe de los planes futuros de la empresa, es

tableciendo las bases que sirvieron para su elabora -

cién y la oportunidad con la que serdn puestos en pric
tica. (Puede incluirse estados financiercs presupues

tados o proforma}.

Politica de dividendos en el futuro.

Exposicion de los motivos y fines que persiguc la em-
presa emisora para solicitar a la Bolsa Mexicana de -
Valores, S.A. de C.V., la inscripcidon de sus acciones,
objeto de esta solicitud,

De acuerdo con el nuevo criterio de la Comisidn Nacio
nal de Valores que establece, que la inscripcidn de -
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una empresa cn esta Institucidén, debe suponer una aper
tura efectiva al pablico, deberdn enviar el proyecto -
del nGmero de acciones que serin colocadas en el Merca
do.

NOTA:

La Bolsa de Valores se reserva el derecho de solicitar in-
formacidn adicional o bien las aclaraciones de los puntos que -
considere pertinentes para llevar a cabo el estudio de esta so-
licitud. Toda la documentacién deberd venir inicialada por el-
representante de la empresa, facultado para tramitar la solici-
tud de inscripcidn.

La presente solicitud implica, en caso de ser inscritas las
acciones mencionadas, la obligacidon de cumplir con la legisla -
cién relativa a Bolsa de Valores, pero muy especialmente con lo
ordenado por la Nueva Ley General de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares en sus articulos 72 y 74, los cuales-
aparecen transcritos en esta solicitud, asi como cualquier modji
ficacidn que sufran en lo futuro,

Art., 72, Para obtener la inscripcién de los titulos o va-
lores, se requieren las siguientes condiciones:

Que las empresas cuyos valores estén inscritos en la Bolsa,
informen anualmente de su estado financiero, mediante balances-
certificados por contador piblico titulado con especificacibn -
de datos sobre pérdidas y ganancias.

Art, 74. Las empresas, cuyos titulos o valores estén ins-
crites en la Bolsa, estardn obligados a comunicar, tan pronto -
como tengan conocimiento de ello, la nulidad, pérdida, altera -
cién o transferencia indebida que hayan sido objeto los titulos
de su emisién.
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Que satisfagan los requisitos que determina el reglamento-
interior de la Bolsa.

Los requisitos que seflala el Reglamento Interior de la Bol-
sa Mexicana de Valores, S5.A. de C.V., se encuentra contenido en-
sus articulos siguientes:

Art. 38. La presentacidn a la Bolsa de una solicitud de -
inscripcidn, implica la aceptacidén formal ¢ ineludible, por par
te de los emisores, de todas las obligaciones que este Reglamen
to senala.

Art, 50. Son obligaciones de las empresas cuyos valores -
estin inscritos en Bolsa:

1. Pagar puntualmente las cuotas anuales de inscripcion-
que se les hubiere asignado.

2. Proporcionar a la Bolsa, anualmente, dentro de los 15
dias habiles siguientes a la celebracidén de la asam -
blea que haya aprobado el dltimo ejercicio social, --
los siguientes Estados Financieros:

a) Balance General certificado por contador piblico
titulado y, en casos de instituciones de crédito,
compafntias de seguros, de fianzas o sociedades de
inversién, complementarlos en su oportunidad con
la aprobacion de los mismos por las autoridades-
competentes.

b) Estado de Pérdidas y Ganancias correspondicente -
al balance anterior.

c) Resolucidn sobre aplicacién de utilidades.

3. Comunicar a la Bolsa, en forma expresa y oportuna, de
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todas las convocatorias de asamblea de accionistas o,
en su caso, de tenedores de sus valores,

Proporcionar a la Bolsa oportunamente la informacidn-
trimestral que se les requicre a tedas las empresas,-
que mantienen sus valores inscritos.

Suministrar a la Bolsa los informes adicionales, que-
por medio de prevenciones generales, exija el Consejo,

Comunicar a la Bolsa, tan pronto como tenga conocimien
to de ello, cualquier modificacidn, pérdida, altera -
cidn o transferencia indebida, de que hayan sido obje-
to los titulos de su emisidn,

Comunicar a la Bolsa, dentro de las 48 horas siguicn-
tes al acto de que se trata, las exhibicienes que se-
decreten sobre acciones pagaderus, las resoluciones -
de las asambleas ordinarias y extraordinarias de ac -
cionistas, obligacionistas o tenedores y, en general,
cualquier dato que afecte 2 los valores inscritos.

Comunicar a la Bolsa oportunamente los dividendos que
la empresa decrete, especificando la fecha de pago, -
la forma de cobro y su importe.

Informar de todo cambio que sufra el Consejo de Admi-
nistracién y funcionarios,

Proporcionar oportunamente copias de las actas de to-
da asamblea de accionistas o tenedores de valores y -
de los informes, que en su caso, se presenten a la -~
consideracion de tales asambleas.

Art. 51. El Consejo de Administracidn acordari,dando
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la intervencidén que corresponda a la Comisidn Nacional de Valo-
res, la suspensidén temporal, por el plazo que al efecto fije o-
la cancelacidn del registro de los valores inscritos, seglin la-
gravedad del caso, por contravenir las disposiciones legales -
respectivas, atendiéndose al espiritu de dichas disposiciones.

Art. 52. La cancclacidn del registro de los valores ins -
critos sblo se concederéd:

a) Cuando la emisidén sea totalmente amortizada, cn caso-
de amortizables.

b} En los casos de acciones, a solicitud de la totalidad
de los accionistas.

c)} Cuando haya desaparecido la empresa emisora y,

d) Cuando no se hayan cumplido las disposiciones legales
respectivas.

3.1.7 LOS AGENTES DE VALORES ( Requisitos).

Art, 4, Para que los agentes de valores puedan ser admiti
dos como socios, asi como para acreditar y legitimar a los ope-
radores de piso y demds auxiliares de los mismos, éstos deberin
cumplir con los requisitos que establece el Reglamento (Arts. S

y 6).

DEFINICION:

Los agentes de valores son personas que actdan como inter-
mediarios en operaciones con valores, buscando siempre ejecutar
en la mejor forma posible las drdenes de compra o de venta que-
reciben de sus clientes, manteniéndolos constantemente informa-
dos de todo lo que ocurre en el Mercado de Valores.
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PROFESION:

La profesidn de agente de valores es una actividad especia
lizada en 1a que se requicere eficiente capacidad técnica y ele-
vada calidad moral. Asimismo, son individues de gran responsa-
bilidad y norman su conducta conforme a los mis elevados prin -
cipios de ética comercial

REQUISITOS DE INGRESO:

Para mencionarlos, ¢s necesario aclarar que la Ley del Mex
cado de Valores seiala que los agentes pueden ser personas fisi
cas o morales.

Las personas fisicas se denominan agentes de Bolsa y las -
personas morales Casas de Bolsa.

I. Para que una persona fisica pueda ingresar como socio
a la Bolsa Mexicana de Valores, §. A. de C.V., debe -
satisfacer los siguientes requisitos:

a) Ser de nacionalidad mexicana o tener el caricter
de inmigrado, ser mayor de 21 afos y no mantener
relaciones de subordinacidén con entidades del ex
tranjero, ni relaciones de subordinacién respec-
to de organismos gubernamentales o personas mora
les nacionales, a menos que la subordinacidn ten
ga por objeto exclusivo actividades académicas o
de investigacidén en sentido estricto, no ocupan-
do en esta actividad mds de dos horas al dia.

b) Ser agente de valores inscrito en la seccidon de-
intermediarios del Registro Nacional de Valores-
¢ Intermediarios.

c) Tener solvencia moral y econdmica.
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d) Aprobar cximenes psicoldgicos de aptitudes y per-
sonalidad, practicados por personas o institucién
especializada, designada por la Bolsa, en los ca-
sos que se precise que la persona examinada no -
tienc rasgos claros de inestabilidad emocional, -
que sean incompatibles con la actividad propia -
del agente de Bolsa.

e} Demostrar conocimientos, experiencia prictica y -
capacidad técnica en materias mercantiles, finan-
cieras, ccondmicas, contables, juridicas y admi -
nistrativas, relacionadas con cl Mercado de Valo-

res.

f) Adquirir una accidn de la Bolsa Mexicana de Valo-
res, S.A. de C, V.

En ninglin caso podrin ingresar a la Bolsa:

Las personas designadas para ocupar un pucsto de eleccién-
popular en la administracién pablica federal de los estados o -
municipios, mientras dure el cargo respectivo, aunque por licen
cia u otra razdn scmejante no desempeien el puesto.

Las personas que hayan estado sujetas al procedimiento de-
suspensién de pagos o de quiebra y las que hubiescn sido direc-
tores o administradores y a la vez socios mayoritarios de socic
dades de¢ suspensidn de pago o en quiebra, durante esta situa --
cién o durante los cinco afos anteriores a la declaracidn co --
rrespondiente.

Las personas vxpulsadas de una Bolsa de Valores.

Las personas sentenciadas por delitos que no sean de caric
ter politice, ni delitos no intencionales o de imprudencia con-
tra la vida a la integridad personal.
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La Bolsa estd facultada para investigar los antecedentes -
penales y en materia de quiebra o suspensidn de pagos, respecto
de cualquiera de los agentes personas fisicas solicitantes de -
ingreso,

I1I. Las personas morales que descen ingresar como socios
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A, de C,V., debe-

rdn satisfacer los siguientes requisitos:

a) Ser agentes de valores inscritos en el Registro -
Nacional de Valores ¢ Intermediarios,

b) Tener como minimo las reclaciones entre sus acti -
vos y sus pasivos que, con caridcter general, de -
termine el Consejo de Administracidn de la Bolsa,
con aprobacidén de la Comisién Nacional de Valores.

c} Adquirir una accidén de la Bolsa Mexicana de Valo-
res, S.A. de C.V.

d} Que las personas que se proponen para actuar por-
la sociedad para la realizaci6n de operaciones en
Bolsa, como apoderados operadores, satisfagan los
requisitos establecidos en los incisos ¢), d) y -
e}, relativos a las personas fisicas: que scan -
de nacionalidad mexicana o tengan el cardcter de-
inmigrados, mayores de 21 afios y no mantengan re-
laciones de dependencia con entidades del extran-

jero.

€) Que cuenten cuando menos, con dos operadores, pe-
ro nunca con mis de cuatro. En ningin caso podrin

ingresar como socios a la Bolsa:

Las sociedades que hayan estado sujetas al procedimiento -
de suspensidn de pagos, de quicbra o al de intervencién adminis
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trativa por parte de la Comisidén Nacional de Valores.

Las sociedades que sdlo tengan como apoderados operadores-
a personas excluidas en los requisitos de personas fisicas,

ACTIVIDADES:

Las actividades de los agentes de valores que les confiere
la Ley del Mercado de Valores, son:

a) Actuar como intermediarios en operaciones con valores,

b) ~ Recibir fondos por concepto de las opcraciones con va
lores que se les encomienden. Cuando, por cualquier-
circunstancia, no puedan aplicar esos fondos al fin -
correspondiente, el mismo dia de su recibo, deberén,-
si persiste impedimento para su aplicacion, depositay
los en alguna institucidén de crédito a mas tardar el-
dia hébil siguiente, en cuenta distinta de las que -
forman parte de su activo.

c) Prestar asesoria en materia de valores.

Personas Morales:
a) Las mencionadas para personas fisicas.

b) Con sujecidn a las disposiciones de caridcter general-
que dicte el Banco de México, $S.A., que son:
Recibir préstamos o créditos de instituciones de cré-
dito o de organismos oficiales de apoyo al Mercado de
Valores, para.la realizacidn de las actividades que -
les sean propias.

Conceder préstamos o créditos para la adquisicién de -
valores con renta de éstos.
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De conformidad con las disposiciones de cardcter genc
ral que dicte la Comisidn Nacional de Valores.

Llevar a cabo, conforme a las disposiciones de caric-
ter general que al efecto expida la Comisidén Nacional
de Valores, actividades de las que les son propias a-
través de oficinas, sucursales o agencias de institu-
ciones de crédito.

OBLIGACIONES:

Los agentes de valores personas fisicas o personas morales

estdn obligados en los términos que la Comisidn Nacional de Va-

lores ostablezca, mediante disposiciones de caricter general:

8)

b)

c)

d)

Dar periddicamente informacidon estadistica a la comi-
sidon sobre las actividades y operaciones que realicen.
Dicha informacidn deberd proporcionarse en forma glo-
bal por tipos de operaciones, sin mencionar los nom -
bres de los clientes.

Proporcionar a la misma comisidn sus estados financie

Tos.

Obtener la previa autorizacidon de la Comisidén Nacional
de Valores para la apertura, cambio o clausura de ofi
cinas.

Las personas morales deberin remitir copia certifica-
da de las actas de sus asambleas o, en su caso, la --

protocolizacidn de las mismas.

Los agentes de valores personas {isicas o morales serdn --

responsables de la autenticidad e integridad de los valares que

negocien y de la inscripcidn de su Gltimo titular en los regis-

tros del emisor, cuando ésta fuere necesaria, asi como de la -
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autenticidad de los endosos.

PROHIBICIONES:

Para los agentes de valores personas fisicas son las si -

guientes:

a)

b)

c)

d)

e}

f)

g)

h)

Recibir préstamos y créditos de instituciones de cré-
dito y de organismos oficiales de apoyo al Mercado de
Valores, para la realizacion de las actividades que -
les sean propias.

Conceder préstamos o créditos para la adquisiciba de-
valores con garantia de éstos.

Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten-
la colocacidon o que coadyuven a dar mayor estabilidad
a los precios de éstos y a reducir los mirgenes entre
cotizaciones de¢ compra y venta de los proplos titulos.

Proporcionar servicio de guarda y administracién de -
valores.

Realizar actividades que la Secretaria de Hacienda y-
Crédito Publico declare incompatibles con las propias
de los agentes de valores.

No podran operar fuera de Bolsa con valores inscritos
en ésta.

Cobrar menor cantidad de la que a cada caso correspon
da, de acuerdo con la tarifa de comisiones; devolver-
parte o la totalidad del corretaje; renunciar al de -
recho de cobrar lo que estd pendiente,

Liquidar sus operaciones fuera de la oficina respecti
va de Bolsa.
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i) Dar noticias de las operaciones que realicen o en las
que intervengan, salvo las que solicite el cliente de
cada una de éstas a sus representantes legales o quien
tenga poder para intervenir en ellas.

Las prohibiciones para los agentes de valores personas mo-
rales son las siguientes:

a) Las mencionadas anteriormente en los incisos e), f),-
g), h) e i).

b) No podrén realizar ninguna operacidn con valores con-
quienes tengan participacién en su capital social.

c) Cuando en su capital social participen bancos de depd
sito o sociedades financieras, no podran realizar ope
racién alguna en la que actde por cuenta propia cual-
quier institucidn de crédito,

SANCIONES:

Se acordard la suspensién de un socio por un plazo de 3 a-
30 dias, cuando:

Se compruebe su falta de cumplimiento de un contrato heche
en Bolsa,

Se infrinja lo dispuesto en el Reglamento, sobre cobro de-
comisidén, opere por cuenta propia o en cualquiera otra --
forma grave, falte a la regla de operacidén vigente.

Se compruebe que ha celebrado una operaciéon con valores --
inscritos fuera de las sesiones de la Bolsa o que la ha 1}
quidado sin intervencién de la oficina respectiva de la -
Bolsa.

Requerido por su cliente, deje de entregar la liquidacidn-
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de la operacidn que efectie por cuenta de él y la cédula --
correspondiente dentro de los dos dias hibiles siguientes -

en que la operd.

Se puede suspender o cancelar el registro de los agentes --
de valores, cuando:

Dejen de satisfacer, en cualquier tiempo, los requisitos de
inscripcién en el Registro Nacional de Valores e Intermedia

rios, para personas fisicas como para personas morales.

Incurran en violaciones en lo dispuesto en la Ley del Mer-
cado de Valores, o en sus disposiciones reglamentarias,

Dejen de realizar las funciones de intermediacién en forma

significativa.

Cierren sus oficinas sin autorizacidn de la Comisidn Nacio

nal de Valores.

Falten al cumplimiento de obligaciones derivadus de las --

operaciones contratadas.
Sean declarados en concurso, quiebra o liquidacidn.

Proporcionen a2 1la Comisidn Nacional de Valores, informacio

nes o declaraciones falsas.

Picrdan la mitad o mds del capital exhibido o lo reduzcan-
a una suma inferior a la que tenian cuando se inscribieron

en ¢l Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios.
REMUNERACIONES:
La percepcidon de los honorarios de los agentes de bolsa, -

la obtienen por medio de las comisiones cobradus por las opera-
ciones de compra y venta de titulos-valores, cfectuadas en el -



salén de remates de la Bolsa Mexicana de Valores, por orden de-

sus clientes,

Estas comisiones las establece la propia Bolsa Mexicana de
Valores, por medio de una tarifa autorizada,

CODIGO DE ETICA PROFESIONAL:

Es un conjunto de normas de conducta sobre las cuales los -
agentes de la Bolsa Mexicana de Valores, rigen sus actividades -

profesionales.

Dada la importancia de estas actividades, a continuacidén ha
cemos mencién de los aspectos mds relevantes contenidos en el -
cddigo, el cual estd dividido en cinco partes que son:

I. Alcance e interpretacién,

II. Relaciones Piablicas.

III. Relaciones con la clientela

IV. Relaciones entre agentes de bolsa.

V. En relacion con la profesidn cn general.

I. Alcance_¢ interpretacion: Se refiere a que todos -~

los agentes tienen la obligacién de acatar las normas
establecidas en este cddige; nermard su cenducta pro
fesional en sus relaciones con el piblico, con sus -
clientes y con los demis miembros de la Bolsa; tam -
bién la responsabilidad que han adquirido con ésta.

I, Relaciones Piablicas: Menciona que ningin agente , -

podrd ejercer otra profesién que seca incompatible a -
la propia, que su criterio debe ser libre ¢ imparcial
al expresar su opiniédn con respecto a valores o empre
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que desacredite la profesidn; y que en ningdn caso -
permitird que su nombre se utilice para asumir respon
sabilidades por los resultados futuros de operaciones.

Relaciones con la clientela: Determina la obliga -

cidn que tiene el agente de guardar secreto profesio-
nal sobre los datos que conozca de sus clientes; que-
las retribuciones por sus servicios se sujetardn al -
arancel establecido; que ayudard a otros agentes a -
realizar operaciones sin hacer actos de competencia -
desleal; que evitard en lo posible controversia con -

sus clientes en cuanto a honorarios y que el agente
tendri libertad para aceptar o rechazar los asuntos -
en que soliciten sus servicios.

Relaciones entre agentes de bolsa. Sefiala esta parte

que ¢l agente no permitird actuar en su nombre a nin-
guna persona que no esté debidamente autorizada por -
€1, que no atenderd drdenes de clientes de otros agen
tes, pero si atenderda a cualquier persona que solici-
te sus servicios y que el agente, no deberd ofrecer -
trabajo a empleados de otros agentes o de sus mismos-
clientes.

En relacidon con la profesidn en genecral: Esta Gltima

parte contiene lo relacionado a la publicidad de sus-
servicios profesionales en medios masivos de comuni -
cacién o sca que no deberd hacerse autoelogios ni ex-
presar conceptas que dafien el prestigio de otros agen
tes; asimismo, el agente de bolsa, tiene el deber de
cumplir con las normas del derecho positivo vigente -
que rigen su profesidn y principalmente el agente de-
berd cimentar su reputacibén en la honradez, buena fe-
Yy capacidad profesional,
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3.1.8 REQUISITOS PARA INVERTIR EN CASAS DE BOLSA.

Las Casas de Bolsa proporcionan asesoria en materia de va-
lores al pitblico ahorrador (personas fisicas y morales), para -
que &stos puedan invertir en algunos instrumentos que proporcio
na el Mercado de Valores, con el objeto de mejorar cl rendimien
to de las inversiones y asi incrementar cl capital de los mis -

mos inversionistas.

Para lograr este objetivo, los interesados en invertir de-

ben cumplir ante la
requisitos:

Casa de Bolsa que se trate los siguientes -

PERSONAS FISICAS:

1 Hacer una
2. Presentar
3. Presentar
4, Presentar

solicitud a la Casa de Bolsa.

fotocopia del acta de nacimiento.
comprobante de domicilio.

identificacion personal oficial con fotogra

fia y firma.

S. Depositar

ante Casa de Bolsa la cantidad de: - - - --

$ 10 000,000.00 como minimo.

PERSONAS MORALES:

1 Hacer una
2. Presentar
3. Presentar
4 Presentar

solicitud a la Casa de Bolsa,

acta constitutiva de la empresa.
comprobante de domicilieo de 1a empresa,

los poderes de la empresa {(minimo 5 perso -

nas con identificacién oficial que contenga fotogra -

fia y firma de cada persona, que la empresa determine),

5. Depositar

ante Casa de Bolsa la cantidad de: - - - -~

§$ 25 000,000.00 como minimo.



125

ENTREVISTA EFECTUADA EL 8 DE MARZO DE 1989, EN LAS
OFICINAS DE LA COMERCIAL CASA DE BOLSA.

INSTRUMENTOS QUE PROPORCIONA EL MERCADO DE VALORES.

RENTA FIJA RENTA VARIABLE.
- CETES - ACCIONES EMITIDAS POR EMPRESAS
- BONDES QUE COTIZAN EN BOLSA DE VALORES.
“ OBLIGACIONES - SOCIEDADES DE INVERSION (FONDOS)
- ACCTIONES BANCARIAS - CAP°S
- PAGAFES - PAPEL COMERCIAL.
- PETROBONOS - PAPEL COMERCIAL EXTRA BURSATIL
- BIB"S - PAGARE EMPRESARIAL BURSATIL
- BORES - CEPLATAS.

Con servicio dec electrobanca en los Bancos de BANAMEX y
COMERMEX.,
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VISITA EFECTUADA EL 8 DE MARIO DE 1989,
A LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S5.A. de C.V.

CASAS DE BOLSA REGISTRADAS EN LA BOLSA MEXICANA
DE VALORES, S.A,

ABACO
ABSA
ACCIONES Y VALORES
AFIN
ALLEN W. L1OYD
ARKA

BURSAMEX, S.A.

CREMI

INVERLAT, S.A.

CASA DE BOLSA MEX1CO
PRIME

C.B.1.
COMERCIAL

<

DE C.V.

ESTRATEGIA BURSATIL
FIMSA
GRUPO  BURSATIL DE MEXICO
INTERACCIONES

INVERMEXICO

ITNVERSORA BURSATIL
MEXTCANA DE INVERSIONES Y
VALORES

MULTIVALORES

OPERADORA DE BOLSA
PROBURSA

VALORES BURSATILES DE MEXI
Co.

VALORES FINAMEX

VECTCR



CAPITULO IV

4.1 EL MERCADO DE VALORES.

Con ¢l propésito de comprender este concepto que estd com-
puesto por dos términos difcrentes (Mercado y Valores), es nece
sario dar la definicién de cada uno de estos términos y en base
a ellos poder desglosar la definicidén de lo que es el Mercado -
de Valores,

4.1.1 DEFINICION DE MERCADO Y VALORES.

MERCADO: Es el sitio, lugar o plaza destinado a la compra
y venta de mercancias, en el cual concurren oferentes y deman -
dantes de dichas mercancias, con ¢l s6lo propdsito de efectuar-
la operacién dc que se¢ trate (comprar o vender). Estos centros
organizados estdn sujetos a la Ley de la oferta y la demanda.

VALORES: Son aquellos objetos y documentos que ticnen un -
valor o precio elevado, documentos titulos de renta, acciones u
obligaciones que representan cierta suma de dinero. Los valo -
res son documentos representativos de un derecho de propiedad,--
de crédito o de participacidn en ¢l capital de las personas mo-
rales. Este derecho sc asienta generalmente en un titule, el -
cual es susceptible de ser transferido por endoso o por simple-
entrega del documento, cuando sea al portador.

Hay varios tipos de valores, y no todos ¢llos son objeto -
de comercio en Bolsa de Valores, pucs necesitan provenir de una
emisién producida en serie y ofrecer lus mismas cualidades y de
rechos a sus tenedores, y tener un curso de cambio. Ademds de-
ben ser autorizados por la Comisidén Nacional de Valores y por -
la Bolsa Mexicana de Valores.,
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4.1.2 DEFINICION Y OBJETIVOS DEL MERCADO DE VALORES.

MERCADO DE VALORES. Es donde se ofrece un conjunto de-
mecanismos que facilitan el intercambio de bienes y servicios -
entre oferentes y demandantes que acuden a &l con f{recuencia, -
para satisfacer sus necesidades financieras.

Los mecanismos que permiten la satisfaccidn de las necesi-
dades de los oferentes, estdn representados por los titulos ins
critos y autorizados por la Comisidn Nacional de Valores y la -
Bolsa Mexicana de Valores respectivamente; titulos emitidos, co
locados y distribuidos en serie o eon masa por el sector empre -
sarial, tanto piiblico como privado; y los demandantes constitui
dos por los recursos disponibles para la inversidn, tanto de -
personas fisicas como de personas morales.

OTRA DEFINICION:

El Mercado de Valores es el centro financiero organizado -
sobre el cual gira toda la economia de un pals capitalista, ya-
que en él se encuentran todos los valores que pueden ser suje -
tos a la oferta piblica,

OBJETIVOS PRINCIPALES DEL MERCADO DE VALORES.

1. Dotar y facilitar ¢l financiamiento y liquidez de las-
empresas a trayvés de 1a cmisién de titulos de crédito,
obligaciones y acciones entre el pithlico inversionista.

2. Permitir al inversionista a participar en la compra y-
venta de instrumentos de¢ inversidn para la ohtencidn -
de un rendimiento tal, que satisfaga todas las necesi-
dades econdmico-financieras,

3. Establecer organismos, procedimientos y dispositivos -
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de vigilancia para el sano mancjo de los instrumentos-
de inversién dentro del mercado, y asi obtener un buen

funcionamicnto,

4, Actuar en forma determinante en el desarrollo econdmi-
co del pais, creando alternativas para que las empre -
sas puedan financiar sus expansiones, a través del for
talecimiento de la libre empresa; y al mismo tiempo -
que los inversionistas cuenten con una opcidn para la-
mejor inversidén de sus ahorros.

El Mercado de Valores cumple una funcién clave en el creci
miento de las actividades eupresariales y en el desarrollo de -
la economia del pais; ya que ofrece a los empresarios la posibi
lidad de allegarse de recursos frescos de capital, que respal -
den a sus programas de expansién y diversificacion. Con respec
to a los ahorradores también les ofrece alternativas variadas -
para invertir, obteniendo e¢n compensacién rendimientos y protec
cién dentro de un marco amplio de expectativas, en las que el -
riesgo puede o no jugar un papel importante.
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ESTRUCTURA DEL MERCADO DE VALORES.

El Mercado de Valores se encuentra estructurado y.consti -
tuido de la siguiente forma:

PUBLICAS
( EMPRESAS EMISORAS

DE VALORES
PRIVADAS
PERSONAS FISICAS

PUBLICO

INVERSIONISTA
PERSONAS MORALES

MERCADO DE BOLSA MEXICANA DE VALORES
VALORES < COMISION NACIONAL DE VALORES

INSTITUTO PARA Bl DEPOSITO DE VALORES

AGENTES DE VALORES
INTERMEDIACION

CASAS DE BOLSA

FONDO MEXICO (Para inversionistas
N Extranjeros)
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4.2 EL MERCADO DE DINERO Y MERCADO DE CAPITALES.

El Sistema del Mercado de Valores se compone de una serie-
de mercados y submercados (es decir, conjunto de oferentes y de
mandantes de recursos) y ademis, lo que se conoce como Institu-
ciones Intermediarias Financieras. La funcidn de estas institu
ciones es conecctar a los ahorradores (ofercntes), con los inver
sionistas (demandantes) bajo un marco de especializacin y com-
petencia, tanto en la obtencidén como en la aplicacidén de recur-

s0Ss.

En el campo monetario, cl mercado estd constituido por los
intercambios de instrumentos financieros, por lo tanto los dife
rentes Intermediarios financieros efectGan las operaciones de -
compra, venta ¢ intercambio de valores entre c¢llos mismos y a -
terceras personas; ademds de las interacciones que se dan en -
tre los agentes que participan en cada mercado, se debe tener -
presente que existen otros mercados que influyen en el comporta
miento d¢ un determinado mercado.

Para facilitar el estudio del sistema, se ha hecho una cla
sificacidn, de acuerdo a las diferentes caracteristicas de los-
instrumentos financieros que en €l se intercambian, los cuales-
se clasifican en dos Mercados:

1) Mercado de Dinero

Z, Mercado de Capitales

4.2.1 DEFINICION DEL MERCADO DE DINERO Y SU FUNCION
ECONOMICA.

Mercado de dinero:

Mercado de dinero, sc define como 1la actividad crediticia-
que tiene lugar en un plazo menor de un afo. El mercado de di-
nero o crédito a corto plazo, es el punto de concurrencia donde
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se depositan los fondos provenientes del ingreso por breve pe -
riodo, en espera de ser gastados y donde s¢ demandan fondos pa-
ra ser destinados a la adquisicidén de bienes de consumo.

El mercado de dinero es el conjunto de la oferta y la de -
manda de dincro, el articulo principal quc se compra y sc¢ vende
en este mercado es el dinero. El dineroc o el cuasidinero no es
mis que el papel financiero yue representa la cantidad de dine-
ro que una persona o empresa debe a otra, El sistema bancario-
de un pais es el que constituye ¢l mercado de dinero, ya que en
81 es donde se mueve la oferta y la demanda de dinero. FE1 mer-
cado de dinero constituye el movimiento de éste a corto plazo -
no mayor de un ane. El mercado de dinero, incluye todas las for
mas de crédito a corto plazo, tales como los descuentos de docu
mentos comerciales, los pagarés a corto plazo, al descuento de-
certificados de depdésito negociables, los reportos, los certifi
cados de la Tesoreria de la Federacidén, el papel comercial, etc.

En general los instrumentos del mercado de dinero se carac
terizan, por un alto grado de scguridad en cuanto a recupera -
cion del capital, los vencimientos pueden ser hasta un ajio.

Las instituciones que lo integran, se especializan en la -
captacidn de fondos con vencimientos a plazos cortos, para sa -
tisfacer la demanda por estos recurses.

EL MERCADO DE DINERG SE DIVIDE EN:

MERCADO PRIMARIO
MERCADO SECUNDARIO

MERCADO PRIMARIO. Su funcién es permitir la emisién y dis
tribucién de valores recién emitidos que contribuyen a la capta
cidén de recursos para una cmpresa. También se interpreta como-
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1a colocacién directa de aplicaciones de capital hacia nuevos -
inversionistas, mediante oferta pablica que debe ser autorizada

por la comisidn nacional de valores.

MERCADO SECUNDARIO. Este mercado estd formado por las -
transacciones con valores ya emitidos, que se encuentran en cir
culacidn, es el mercado capitalista en su conjunto y la Bolsa -
Mexicana de Valores. El mercado secundario, es el que da liqui
dez a oferentes y demandantes de los valores.

INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO.

Los instrumentos bursitiles del mercado de dinero mds im -
portantes en la actualidad son:

- Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES).
- Aceptaciones Bancarias,

- Certificados de depdsito

- Papel Comercial

- Papel Comercial Extrabursatil

- Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento.
{PAGAFES).

FUNCION ECONOMICA DEL MERCADO DE DINERO.

Desde ¢l punto de vista empresarial, el mercado de dinero-
significa una importante fucnte de recursos para necesidades de
interés y plazos dc vencimiento, de acuerdo a las necesidades -
de cada empresa particular. Inclusive es muy posible que la re
novacidn -de esos créditos a corto plazo, permita a las empresas
financiar no sélo sus necesidades temporales de efectivo, sino-
también su capital de trabajo y algunas otras necesidades de ca
racter permanente. Esto se presenta, sobre todo, cuando los re
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cursos a largo plazo {(Mercado de Capitales) son escasos o sim -
plemente no suficientes para la demanda.

El mercado de dinero, a través de sus instituciones e ins-
trumentos, pone en contacto a aquellas unidades econdmicas con-
sobrantes de efectivo, con aquellas que tienen faltantes. De -
este modo el mercado promueve un uso m3s intensivo (y por tanto
mis eficiente) de los saldos de efective mantenidos en la econg
mia; y en cierto modo facilita la formacion de capital.

4.2.2 DEFINICION DEL MERCADO DE CAPITALES.

Mercado de capitales.

£l mercado de capitales o crédito a largo plazo, es la ac-
tividad crediticia que tiene una vigencia mayor de un afio. Tam
bién se puede definir como el punto de concurrencia de fondos -
provenientes del ahorro de las personas, empresas y gobierno, -
y a demandantes que lo solicitan para destinarlos a la forma -
cién de capital fijo.

El mercado de capital es el conjunto de la oferta y la de-
manda de capitales que se mueven a través del sistema financie-
ro de un pais. EIl mercado de capitales constituye el movimien-
to de éstos a largo plazo, mayor de¢ un afo,

Al igual quec el mercado de dinero, el mercado de capitales
transfiere fondos de aquel segmento de la economia que los ofre
ce hacia aquel que los solicita., Se parte del principio de que
el elemento capital, es escaso y que por cllo debe repartirse -
sobre bases competitivas. Este proceso de transformacidon se -
efectha principalmente, a través de las instituciones que compo
nen el sistema financiero mexicano.

Por el lado de la captacidén de recursos tenemos las obliga-
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ciones, los depdésitos a plazo fijo, los bonos de indemnizacibn-
bancaria, las acciones (valores de renta variable), etc. Todos
ellos tendientes a captar recursos a plazos mayorcs de un afo.
Con estos recursos se otorgan financiamientos bajo los siguien-
tes tipos de operacidn: préstamos hipotecarios, créditos sim -
ples con garantia hipotecaria de habilitacién o avio, refaccio-
narios y emision de acciones que representan una participacidn-
en el capital social de la empresa.

INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE CAPITALES.

Los instrumentos bursidtiles del mercado de capitales mis -
importantes en la actualidad son:

- ACCIONES

- PETROBONOS

- OBLIGACIONES

- BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA (BIB°S).

4.2.3 DETERMINANTES DE LA OFERTA Y LA DEMANDA DEL
MERCADO DE DINERO Y DE CAPITALES.

I. LA OFERTA Y LA DEMANDA DE DINERO,

La oferta de dinero estid integrada fundamentalmente -
por los depOsitos o ahorros de dinero que los particulares
hacen en los bances y que se encuentran representades por:

DEPOSITOS A LA VISTA: Son depdsitos bancarios de dinero -
que hace el pablico en general y que se pueden retirar en-
un momento dado, mediante la expedicién de cheques. La ca
racteristica de éstos es que son exigibles en el momento -
en que cl depositante lo solicite.

DEPOSITOS DE AHORRO: Son aquelles que el pablico realiza
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en un banco y que reciben un interés que es capitalizado -

con una cierta periodicidad.

DEPOSITOS A PLAZO: Son cantidades de dinero que el plabli-
co deposita en un banco y que reciben un interés, pero que
debe ser retirable en cierta fecha mediante un certificade
de depbsito bancario a plazo fijo. También existe el cer-
tificado de depbésito bancario a plazo, es decir, sin un -
plazo establecido.

CERTIFICADO FINANCIERO: Es un documento que ampara un de-
pésito de dinero a mayor plazo que el depdsito bancario, -
por lo que recibe un interés mayor. El dinero ofrecido -
por medio de certificados financieros se usa principalmen-
te para créditos a largo plazo.

LOS PRINCIPALES DETERMINANTES DE LA OFERTA DE DINERO SON:

1. La cantidad de dinero en circulacidén que exista en un-
momento dade y que puede ser regulado por las autorida

des monetarias.

2, La disponibilidad de la gente para ahorraruna vez cu -
biertas sus necesidades, lo cual depende del volumen -
de ingresos que reciba,

3. El tipo de interés que en un momento determinado ofre-
cen las instituciones bancarias a los deposituntes o -
diversos ahorradores.

4, La situacién en que se encuentre la economia total del

pais.

S. Las fluctuaciones de los precios {debido a la infla -
cidn).
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6. E1 tipo de politica monetaria seguida por el Estado que
puede generar confianza o desconfianza en los diversos

shorradores.,

La demanda de dinero estd integrada fundamentalmente por -
empresarios que recurren a solicitar créditos con el objeto de-
poder financiar sus expansiones y crear nuevas inversiones,

LOS DETERMINANTES DE LA DEMANDA DE DINERO O CREDITOS
A CORTO PLAZO SON:

1. El volumen de los ingresos que reciba la gente; si los
ingresos que recibe no alcanzan para cubrir sus necesi
dades recurre al crédito.

2. E1l deseo de la gente de comprar objetos o cosas por -
adelantado, pagindolas a crédito.

3. Para cubrir alguna necesidad imprevista (gastos médi -
cos, etc.)

4. El deseco de especular sabiendo que sc¢ obtiene mayor sa
tisfaccidon comprando ciertos edificios que subirin de-
precio, aparatos eléctricos, etc,, que también incre -
mentarin sus precios.

5. La situacidn total de la economia del pais, sobre todo
lo relacionado con el empleo.

6. Niveles de los salarios y de precios.

7. Tasas de interés que cobran los bancos a los solicitan
tes del crédito.
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LA OFERTA Y LA DEMANDA DE CAPITALES.

La oferta del mercado de capitales sc encuentra integrado-

principalmente por los valores de renta fija y los valores de -

renta variable, también 1lamados acciones.

Los valores de renta fija son documentos que amparan depd-

sitos monetarios a largo plazo, y tienen las siguientes carac -

teristicas:

a) Pagan baja tasa de interés con respecto a las de renta
variable,

b) La mayoria de ¢llos se emiten a largo plazo.

c) Se emiten en moneda nacional.

d) Generalmente son gubernamentales y su garantia son los
ingresos piblicos.

e} Los tenedores son principalmente el Banco Central y -
los organismos publicos,

f) Su liquidez es relativamente baja.

g) Generalmente son exentos de impuestos.

Los valores de renta variable o acciones, son documentos -

que amparan la participacidon de los socios en el patrimonio so-

cial de una empresa; las acciones determinan los derechos y --

las obligaciones de los accionistas. Las acciones se clasifi-

can en.

nominativas

ordinarias o comunes
al portador

ACCIONES

preferentes o privilegiadas.



139

LOS PRINCIPALES DETERMINANTES DE LA OFERTA DE CAPITALES:

1. El tipo de interés que se paga en los bancos, si los -
intereses son atractivos, los ahorradores meten su di-
nero al banco; pero si los intereses son bajos, prefic
ren invertir en valores de renta fija o variable.

2. Los beneficios esperados de la inversion, los cuales -

son muy inestables,

3. Los movimientos del mercado de valores que se observan
con las cotizaciones cotidianas de la Bolsa de Valores.

4, La situacién general de la economia y su posible evolu
cidén.

5. La politica financiera que siga el Estado, especialmen
te lo referente al Mercado de Valores.

6. La situacidén politica del pais.

La demanda de capitales estd integrada fundamentalmente -
por empresarios que solicitan créditos a largo plaze, con ¢l ob
jeto de poder financiar sus proyectos de inversion a largo pla-
zo segln las perspectivas que se tengan.

LOS DETERMINANTES DE LA DEMANDA DE CAPITALES SON:

1. El tipo de interés bancario ¥ cl rendimiento de los va
lores de renta fija y variable que se paguen en un mo-
mento dado y su posible evolucién.

2. lLa eficacia marginal del capital que depende de las --
previsiones de beneficios y del costo de reposicidn de
los bienes de capital,
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3. El movimiento del Mercado de Valores que se observa en
las cotizaciones diarias de la Bolsa de Valores; anali
zando la evolucién y la tendencia del Mercado de Valo-

res.

4. La situacidn general de la cconomia y sobre todo sus -
posibilidades de desarrollo; ¢s decir las perspectivas
tanto en el largo como en el corto plazo,

5. La politica financiera que siga el Estado, especialmen
te lo referente al Mercado de Valores,

El mercado de capitales es sumamente inestable porque. la -
oferta y la demanda cambian. continuamente debido a la gran can-
tidad de factores econdmicos, politicos y sociales. Este mer -
cado depende de la inversidn de cupitales que es cl motor bési-
co del desarrollo econédmico,



OFERTA DE
CAPITALES

MERCADQ
DE
CAPITALES

Valores de Renta Fija

Valores de Renta Variable

DEMANDA DE
CAPFTALES

Selicitudes de capital a
largo plazo. (Diferentes
créditos para inversién}.




CONCLUSIONES

1. La Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., da una -
gran variedad de alternativas para poder imvertir ecn ella,
a través de las publicaciones y 1los diversos servicios que
proporciona al piblico en general, dindole asi al ahorra -
dor la oportunidad de convertirse cn inverionista de las -
empresas, porque al canalizar sus ahorros en la adquisicién
de titulos-valores cotizados en Bolsa, &stos le proporcio-
naran:

Liquidez, debido a la facilidad que ticnen los titulos-va
lores de poder comprarse o venderse en el momento que el -
inversionista lo desce, segin sus necesidades ccondmico-fi
nancieras;

Seguridad, por cumplir con ciertos requisitos, tanto para-
ser admitidos a cotizacidn, como para seguir operando en -
el Mercade de Valores;

Rentabilidad, porque todos los titulos-valores cotizados -
en Bolsa (de rendimiento fijo o variable), pagan un inte -
rés mayor que el que pagan las instituciones bancarias.

2. Debido a la intensa publicidad que se da a las opera
ciones que se efectdan en Bolsa, se puede conocer en un mo
mento determinado, el verdadero valor de las transacciones
que en ella se realizan; por consccuencia, a través de la
informacién que se obtiene, se pucden tomar decisiones eco
noémicas para un mejor desarrollo.

Por otra parte, como los requerimientos de recursos finan-
cieros de las empresas mexicanas son cada vez mayores, la-
Bolsa de Valores, surge comc una alternativa bastante ade-
cuada al financiar y asesorar a los inversionistas.



3. Dado que la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.,-
ha mostrado su gran eficiencia como administradora de re -
cursos financieros, las empresas con mayor liquidez y efi-
ciencia acuden a ella para realizar colocaciones en las me
jores condiciones posibles, tanto para las empresas mismas,
como para los accionistas actuales y futuros que buscan ma
yores rendimientos a sus inversiones. BDesde el punto de -
vista legal, la Bolsa dc Valores, estd dotada de instrumen
tos juridicos que rigen y regulan todas las operaciones -
realizadas e¢n su interior, proporcionando con ésto, seguri

dad y confianza a Jos inversionistas en sus operaciones.

4. Debido a la importancia que tiene la Bolsa Mexicana de
Valores dentro del mercado bursitil, es necesario promover

los servicios que presta hacia los sectores mis extensos -

de la poblacidn, con el fin de proporcionar la informacidn

orientadora de los diversos instrumentos y mecanismos bur-

sdtiles, a nuevos inversionistas que cn un futuro cercano-

contribuiridn también al desarrollo ccondmico del pais.
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