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!MTRODUCl:l ON 

La Lt-7· ¡;)-:] MPrr.:ido clf.~ v.~1or1?S lé:~ Ull mec.HtiSmo 

putosteo t.•n m11:.\1~r:J-1<.1 ¡•rJ1· t-:>J l.-.¿L1do p;-..i-,:¡ t~ootro\<.1r ¡ 

f omun tar C' ! n°e1 ,.._..,.~do Lk..tr ': \ I,; i l. F.: l tterc:.._,rw i·it.··· d: <.:-·.~;. 

nLl tiene sc-mc,¡,111~· .. <1l•31..;r1u. ,·ur• in-:·, puPstvs en 

La Cc•mi~i<111 Ni'lL\c•nt•l Ue Valdres or'g<:•nismo 

Cl'f~.:_1dü pd.l'il '.l'jl)1.'tt r;;;>.nCJQ1i¿\t' )' hi:1Std i.ntC?rVellir 

en la.; L•·~..:;i:, dt-> D..:.,l:~.:-i ¡ l'cil::· .. ' rle V-21.lot'es, est.i 

.:..L1~1!~1ui1..'I' 1.lr-:osv1dLl01-.. 3p\1c.;1.ndo los ordenCJ.cn1ento$ 

t.¡ll!o• :;eñ~l,,.. J.~ LBy~ On <•c1uí 1.1ue 1~1 Comisiór1 

peculiare~: y dist1nl:1vos. !l1·f-1c1 lmente se 

1Jr''.Ja1;ismcis ap-~rent~:o.me •• te ~:.i1'1il.:.11'Ps en el 

.-~- t1·,:in Jer•o 

'"·'·duc ¡ 1· l.:: 

•·'•U1:• ( 11 i t>t.r·-o..t i v;;. ¡: l li• c.··· s imp 1 emP-nf.e t:.'l 

ur. 1ur:.Tr:n~ hi-:','-.~t·;cr:i •: ir;t.é: i91t1le 



V 

con51(1ui1.>nte 

int111h\ 

c·.on·( l~JL1t'r1Cion •Jn1r '°'' í!S nccp-:-.,-11·10 por un~• p.Jrte 

dr~scutH i.1· los ,.,,, 110•.· p1'op) o..¿; rh:>l Mercddo de 

com 1 ~ l CJr1 t-LtH t.1l:t'·"' ubicarli\ 

e!'>t:rHcltwal / funr.10n.?.lmk'ntl' df'n tro dt."'l Plün 

9ube1·n~m~nt~l dfl fomenta. 

rH~'-i~1r dPl nolable dl:;.!:•·r·r•ollo dP. los 

úttínios ;:,,ños, 1·edL1cido y pab1·e. Lo~. fm:\:Ot"'es que 

tt·,~dit..1:::ir.aln•eritt: lo h.!ln ~ren.otdo $Dr1 m1Ílt1plc·s, 

totJ1)"'~ r·evisten el mismo 9r·ado de 

Lu~ h~y relativamente super•ficialcs y 

co~t1·01 nfici~l de la 

lE>g .. 11.i..:L··d rJP. L15 t.?misionF?n de acc1onE?s DLlrsátile!:>. 

Dtrt•s. ind1su.ttil,lPm~nte ma.s gravt"s y de natur<1leza 

hi5lrwtca •::Oflt..:Ltt!l1Lr~r1 -:;u cr:i9en en la pre-ferenc.:ia 

dt?l <•hor•·<\ticir· ,11P-tiio, hélt:ia. las pr~r:ticas de 

la Lisura y cuando mi:.is a la 

en inmuebles 

e11 fir• 5Lt ,;ivers1ón a todo lo que: 
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CAFrTULO I. ANTFCf:DFNfES H!STGf\ICOS 

A.- ln9J~1tt:,•rra 

B.- Friinc.1a 

C. - Holanda ((rn,...,terdam> 

D.~ Alem,1riio 

E:. - Csp,:i.ñ~• (Barcrdona> 

F.-- J."\pOn CTol JoJ 

G.- E~tados Unidos 

H.·- J1e}:ico 

1. - F'e1 ... íodo lnd.ep?.nt1icnt1::, 

Revolucion~rio y Postt·evolu-

e í onario, 

r-;;1tecm:lt1niPs remotos los enconl'r¿¡n;os fH1 el 

p1·0capita.lisrnn Griego y Romano. posterior al 

movimiento mt~rca.ntil de las ferias 

los ':iiu1os XIII y XIV, donde se 

inicio el t:t•Afico de algunos titulas de ct•idito, 

·:,:pt~cic:<.Jinrmte tlE· la let.t•B rle cambio. 

Los v.:.1l0Pes r-uecf;r.:h en cit"cL1l;1ción por .:-tl9Ltno~, 



F·'-•'t~ te·-, 1!1r>1 r· ;~'~º~' 

l!'..ipt·1·1.1l·-:ib,,, i:J11,,\nw''"tt':I 1.~n ,_-,~·t{c::ilu;; 1j1: co!:.í.:.Jcian 

1nl.•·1·11,:iL1on.:.t, únndP ,dlu1<H1 lo'., IH':}Ot:tf/", m,;,$ 

,"ltr .. ~et t 1,',-'.'\S_ 

t,:il come.> 

Jr.1Llillmc.>nt"" lo~ ct1r1ucuit1ti~, L:L· dieron cr1 ~)18Ll11i~s 

H\~.;tÓricamRnte E>l 11(1me1-o uno de los ml!?rcados 

el lngl~s, 

t·lu1-te.:.,me1-1 r.rn .. o. 

h,"\sl .. , '\LIG fue super(-ltlo por el 

c•'?n:,:ir.ns, en 169'.' s,,-. j11:1l2.tJ,:1n cm al ºCo+fe House" 

•. d 9L1e 1.clm!•1en diern11 el nombt"'e di? ' 1Taven1". 

La•;; r1c.•9oc i1 ,._ .. r-.:-? en con~. t"'ab~n 1:~n su ~po9120 y en 

1R!i.11 se 1 t:>C.:\ba1·or. 2El, (¡1!l1'i'. i..:10 Libra;,; c=-n 401!1 ac:c icncs 



R"H·thnlo111uw L,M1f~. qL1t:• vctu.Jlmerif:e tiOn l~'\s ehtT(.uJar.¡ 

di:! ll~ Ci\~·,~1. 

í-'n ! 8•:1:_' ~i:' tf l ahCH'dl'Of\ l)bl'lílU':> m;15 C:omp l Q l ~'';1. 

paf'".-• los nPgoc 1os de los .1~oc i.1do~ .. ; en 182:_'; se 

.188'...i ~l ed1fic1n de> },.,~ P,ols,-. •1uacH1 m.t .. 1·~ las t.n.:•s 

c0lla0 dondP ~;:i~tµ en J.~ actu~l1~dd: Ba1·tholomew 

t~,ne 1 01,J [u•o<:<d Slreet y TIH.w9111r.:l1'ton Str1:.1 ~t. 

las c1c:c.:.iorn,~~, y nmt.:t5 fiJ.::is. r _¿:,,5 operac.: iones 

e'i.,t~n .11ei.:=1ni ::i'd.,,s ~c:tualmento. 

La Ei~ls.:.i. Jf:.> ValorJ?s de Lond1·es es un~ 

inst i.. tuc: ion 

~c~iones, publ·ic~ doG edi~iones diarias, el diario 

nfi~ial y lA~ 1i~i·~s ~u~1~n.~nta1·ias,estas últim~s, 

\.<;n"'lt\::>rH·~·• vi'l••r·~s dP menot· r:a'l.t--•9orl_a y a:::tividad, 

21.'::>Í. t.:Uf•·• r1t1l-'···.:.i.v, '-?11\isn.ine:; L.:11 lr1 etc.lp.:1 pPep.:watoric 

.:t :;u F.1.dmi-..;,i.1)11 12n l"'<:~ li~,tas ofici~-des. 

En lR LNoluc:i ún del IM:!rcado r.IE:> Lond1~cs se 



irirt 1·o;.t1~1.1 .. f!1·1 t;{n1r·,,'"" dpc,.·:;q5·•l~•n en 

'.'.<1~,r1\'~'· Durante 1;;1 prime•·~ 

1·t:" t• iCC it.Jn1·<;> .:. !;; t.i1111s1on t.Jc~ \'il\lcwes ya quE.? ést'3s 

Fr1 1~1 p!o'r1CnJ¡1 dH :nlP1'-!Jl.H?r·i .:-is li:>. Polsa de 

Lc.1ndre!:, :ntontl'l recup.~1·<11· el b:·rrcno perdido 31n 

cunSC::!:JLI l t•lo. El CP11t1·u ti11<-1nc1~1·0 internacional 

ho::ibi .. , pasMdo él los E·;t~dO:ii 1J111dos, 

lnglPs en se9uiH.lc. lu9~w. 

c¡uudando el 

Cst.ri inst~dado en und SPc:c16n de la Balso:\ de 

\/~"\lores dr:> Londr•es, as1 como en secciones de otras 

BolGas Locales. El mercado estci fo1·mado por· 

cpn \lñll11'P~-,, Drit:Jnii.u~:. Lt•r.; pPinc:1palt-.>s co11.pradorcs 

'>on la~> 9t .. an11H. i 11~ .. t i Luc tone<::. de t:d1· :."-!r·.:t 1 pero 

tr.OklL~n t:!:· 1 .t.:n t·'f~\.¡t1eñnc,. inv12r~ion1~.'i."~~. En el 



el Jl<lm.:;,clo "cc.•,...fi•dor tlt:I 901Jír~rnc,'', un socio 

pr iric J p .. 11 út~ w1.• promJ.nLm l;p f 1 rm~{ do CoPredorcrs 

Lonctinens.c•s. 

B.- Fl~ANCIA. 

Se com¡mtit. 9ue nn f•l ~iglo Xl1I so trüfl.cabo. 

en renta~; reales cmtrP lc:is buf"sueses de P.<H"'.ÍS y 

nl9L1nos tratantes. Oe~de el siglo XIV se c:oti~6 

l.:\ Pent;a perpetL1~::i Franc:esu, ciue l:!~ un P~'".\pel no 

rt.!dimiblc, Al inicio del ;-;i9lo XVIII el mercadCJ 

burs~t:ll df? Par.is operaba c:on 15 valorcs 1 entrE: 

ofici~les y p1·ivado~. 

l lam~ 11 P.::u·que.t". En torno al F'ar-i¡L1et funcion.ti 11 la 

Couline" y el me1~cado libr·e 11 Hor•s de Cote". ílein 

dent1~0 dc>l mercado libre h .. 1y otro men:udo especial 

que 11 ama Nor·che de Bc:o.nqu(.?. Fl consejo de la 

bolsa. de París dwpende de la Cám~1·a de- agentes de 

Parl.s y los a8cintes necesitan una aut:ori::=ac:ión 

ofit:iL1.l pat•a i\ctuar c-omn tales. 

en Lyon, 

el las 

eJ)t:OmE!nda.da a 1 a 



·.h1du.:.a1 dE.• ~HJf_•11tl~~-. dP B,,\-:..;;\. Lof.• Agrmt..l"~ r!r: l~olsa 

t1t.~nun t:t1nc;.t.1lu1do un fontlo p.;,t'~"\ indLlrt.ni;:.:•c:iunes 

pe1·JuíClil J un cli&nt.a. 

C.-HOLAN11A. (Amstwr,J~1n) 

En siglo XV[ll la l~ol:;a de l~m._.;tf?rt..fam e1·u la 

mas impor·tantc rJt: i'>U t11 ... mpo, con t'enoml:lt'e 

intt=>rn~cian.~l, tuvo la pcwtJclllliridad de- pod~rse 

los y¿i,_ lon.is de l~•~· mas importantes 

cmtr·c 

Tuvie:ron impol't.:\nc:i.-:1 trimlilt.>n los valores drd 

9ob1e1•no de Holanda y <ll~ur1os valor·~~ municipales. 

La primer·a 1isl~ de catizc:ic.ior.P.s se edito i.:n 179'1 

y tenía 

Compañíi\s, 

H1<il v~;i.lot·es entre ofu:iale~ y de 

rentas del empC?rador de Austria, los soberanos 

Alemanes y de St1ec1a. 

D.-ALEMAMJA. 

Sus c:omien;:os se E>nc:.uent1~an en las Gu1 ldas y 

traficantes di.? cambio. En la Bolsa de Bet•lin las 



o Gl- lot.9r:" 

s 1 <] l t~• >: I 11; 

t;On 

9rt1f'º r:ln 

pr·uf'lu de~de t~l 

i'."n !a·_ •..:;i•;lw~ siguientt.~~. c·c:.t.a c:orpor.:..i.cicin 

ret:lbió d1v_1l·r·~.:1s ''0rcJf~l1L1cinnt.:~·· e est;~t.utos, como 

:.1 ~J l n~-. :i; v r 1 i X T X b a jn fo" l nointwe df:I "COl"t"t!dCH'eS 

F. T ..... r·n~ :. ;·r c.o1 , í.".l i 



,, 

B~•nc.~ r ndu·-~ t 1· l .ti. 

C.:u·tf:>je~· .J~lpr.Jn••-_,f-:".· 1·nprr-~~•1_•nt. .. tc-:. pr1nc J.pcilmt:nte 

poi· t:1..1<.~t1·0 -f.;1/¡¡111~1~ tt•n,.,r, 1:J ~·- dtt tocL.~~ lttr;. 

[1111'~[1! ¡} mU} dto~~11 1 C.'11,J.lf . .i, 

mundial 

+uer1Jn 

hvcho t·! Me,·c.c:1dn .01í:lual d:.:> 'jt·;m f•i'.ibl ic:n, 

('rr ~,lf (:1nr~JOIH.·~~ .JCi.Lt¿dí.:!S qup ¡J,;¡tan dr> 19::9, 

la 1.'(1J!_¡,;, de 11,1 ¡,, fL:,._,.,,,,., con oti•nr- 9 bob.:.,.s 
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FilaU~lf1d. Con el p1 09rt.>no dl:.>1 

sist.í:.'mil, la pr·1i;i.'.\r-i. .. 1 p.::tstl ,, NW;'V~ Yor~. El primet· 

puso hac la un m1irr..0;c10 cw9,'ln 1 :::ad o st! di o en 1792 

con '.24 ,.1::.1enll~~• c¡ut·! tr .. 1!>.:iJr.iban a com1!ii6n. Despue5 

d~ esta fr~cli.l, ttl dr..1 ~•tw1'ollo fl1e muy rápido. En 

18 J i ~e U 1 o .l 1 mP.rc iHh·J un.1 nu~v.:1 01•9.:i.111 ~..ic l on y los 

locnJt~·!:> functonu1·or1 y;:.. íHI •H) toJ.=ill Strl:,et.. El 

En 182~1 const1tt1ción 

volvió a t·ev1u~r·0e. 

El PPr t 0cfo modr:wncJ SLl plt~de conta1· partir 

de 19~4 y esta definido pc1• la lay ~ob1·~ Villo1·e5 

dr-:i esa fec.h.:-i. 

El pt'iíllt~!" 11erc:acJo Burs.tttil de NL1eva York es 

unc1 Asociación voluntaria de 1375 miembros.Como el 

número es limita.do se puede comprar o tr~1n~-íeri1· 

u 1 pues to. DE!:idl::' 1953, pueden ser miembros no 

solo lc:IS pe1~sanas sino te.mbien las corporaciones. 

Las est.3.tutos autori:an un n(1mero ilimitado de 

ºrniernbror, ..;,J i.:.1Llob". La~ m1emb1~os pLIE-.?den 

''espP~iAJes e limitados''. 

Hasto:1. 191!li Sl"] mantLtvieron dos depaPtamentos; 

el el~ re9i~tro y el de valores no re9j strados pero 

con c.otizüción, poste1~ iormente 



'"' 

H~l~t;l..i 1.:.1 prtrn( .. rn ~JU(.'t'J-i-\ ff1Ur1di<1l t::•l me1·c~do 

dE.• Nti1:?v.i York t.11 .. ·o .. dLc1nc:e n .. 1r:ional .No ob·:;tc.nte 

en l-.·l (1itAm(1 cudrt.o del ~;1qlc. XX, 1~ [•Dl'!'ia dP 

Vd lnr·as se con~t i luyc, cwmo Or!Janismo 

veint•Js sr.> cunvirt10 f~tt t~l nmrr.:ddo mas import~nte 

de 1 mundo. 

El 9oll1e1•no do• lii trnlsa <Je tJupY,}. Yor·lr. lo 

fo1•man una juril~ dr-: ·'-' 9obPrnador1~s, 29 de los 

cu,::¡les el1.•g1cf_os por lns miembt'ns. La 

composición du la Junta !?SI como S19Ltl?: 13 que son 

miembt·os de la Bolsa e.un negocins en e1 arca 

metropoliti:\na de Nueva Ynrk, 6 que tienen 

residencia fuet·a cJe Nueva Vo1·I~, '.3 que 1•epr1~sentan 

al p(1blic:o en aE~neral ':( ._. E'>:-of-ficio, uno de los 

cuul~s es el presidente de lu jLtnta y h,;\ sido 

ele~iúo pot· lu~.,. mi~mbro5> de Bols<=c pe>r ~J término 

de un año. 

LA jt1nta de-termin,;i las políticas a segLtir y 

los juicio~.; 

cstableceon 

fraudulentas 

dlscip11nado~. 

re9las contra 

LOS". 

las 

Estatutos 

conductas 

y casos de e>:pulsi6n, después de 
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r1umbr~ d.:: "l'!ew Yot•k Cul't1 Exchtln'_)n 11 y<.\ era el 

m't:'rc.t\do blw\;l\t1l rü1mp1·0 dos del f'.:'li~:., He.hiendo 

dt••.é.o1tTol io .:il c~mhiur'"-1! h,-\jU tE:.'Chücio t.:,l como se 

t1all...t en la ac tuc"\ 1 idild 1 en un ed i f i L-: lo de 

t.:inc1..1 pi1;.os '"-;1n colnmnos inte1·ic·1·e!;.~ ~u~ 

2ti.l, ~12:. p tes i.:.uadr .. "'.\dos. 

C\b,:;.rc.:a 

Est¡: lnl-wcado bursati 1 es pr·Glimin.;.w p,;wa 

emisiones en las cuale::; hay suficiente interés del 

p(~b' lro pc1·0 que aun no pueden sc\tisfac:er las 

condiciorws de insc.r·ipc:ión estrictas de ia 

11 Ne1-.1 'lor·k Stock E~change". 

SE' inscrib~n en la 11 Americ:an 11 acciones de 



r-11n<\Si f't!tr·•:.di-.•u 1~ t1.dv~.;tl'i,ll1_;·, rlt! ~-.ngundr..1 cnh~n. 

f~-;.t1.? me1 c.-.dr• in•pldP indirí.~ct~m11nte l~\ r:ir·culac.lnn 

d~ •.·.altH't!~> qu .. ~ podrl,"'n iot?r' f1«"\lHhtlent.::n~. 

b1•Jo t.."l nombre de "tk~tiotiill 

Stot:L í=:1!Chc,ngu'', C:LP:•ní.:• con •15 mi1.1mbr·ns :r o;;u 

insc:t·ipc1on es d¡;. ou,.1 Pffif-W•~'>U~ fH~•r·o Dl rA91stro 

St-> h,:illd .-lb-1er·to p,-i1'C1. nut?Vi\S 1.n 1 1c:1'ipt:1onos qL!Cc 

desdE:' 1965, Cl1~ .. ·e!c.>ndl M111eapol 15, San P~blo, 

S~n Lu1s y San Fr~.,".\nci.scu (18fJ:). 

Por últ: i.mo libre 

<Over< tln~-Cl)t1n t1?1•) gt...m crJmp:~~ndE;> las ope1--;:.1c: iones 

que? Sf~ e:>fí~ct:úan fuera rJe las bolsas or9t."\n1::adas. 

Eri los Est¿~do-:¡ Unidos el merc.;:ido libre h~ 

alc~no::ado un gran J.o'3::ot•rol lo, c:onsl:i tuyendo el 

prií1C ipal merc:.3-du par"';3 valo,~es t:Hid ti das pw el 

.gobierno fE"deral y sus <:1gencias. Además es casi €:1 

único roercPdo pdt'.3 em1~innes lanzaoas por los 

8obie1·nos d~ lo.; est;¿¡dos y muni c:ipios. 

TambifÍn es el mer·ccldo par· a numerosas 

emisiones de acciones y bono~ de empresas 
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fer"1'wvi.:n'i.:.lr> 1 rie ~L·rv1c1U'3 publ1cos y 

libre lu<.:· v.Jlnres n::t:r·~·u;Jr.i1·0~. 

$i llOS 1•e{e1·J11u)S al 1N?• cado 1 ib1·u de Estarlos 

Unidos, 

esf•C?c:.iul, abi\l'Ca taml.Jl.(.>rl la R~serva Federal 

C.Lt.:.md<:l compra ver1de aC.t--'P t.O\c l one~ bancarias 

Vi\lo1•eo;. del 9ol11e1·no de los Esl.acio'.S Unidos. 

Estos Yi\lOl'E?S son: Las Ob 1 i gac: iones del 

to~;oro Norl.~aml;;'rit:ano, la~·. obli9c~c1onc..>s de la 

"Corporacion Hipolecar1ü hLtt'dl Í1::1~.:1·.:;! ", h~mhien 

de l<'i 'Coi·por·aciem de F'rapieturio::;. Agt•icolas" o 

C:Ui-\lqtder t1bli9aciCin tiue se halle garantizada 

db'ntro de ~u~ ver1cirrdentos por el 9ob1erno eje los 

Estados Unidos. 



H.- FltlTECEPENTES H!STORICOS EN MEX!CD. 

l) Pw-iódo Independiente, Bevolucionario y 

Pqs trevo l uc i onc:l.r in. 

Mev.ir:ano, 

ncH:a .. •rut1 en <.dgLm<-' r~s9u1na 1 dondo se dice 'lLle un 

=··f'J..°'r · l,u t~n i nf LJr'muc 1 on sotirci ti tu los val or.:~ba o 

cumpr;Jb .. 1 titulo5 minr:i1·0~; en boga, 9r .. 1c1as a SLlS 

'""! t11s rt-r·,dimi.e11tos. 

Po-stt-•rior·mentf:? los CoPredores con algun"' 

dE:inomin<=1do "Reglamento de 

Plaza de Me;:ico". E!;.te regl.J.mento deti;:>rm1naba 9ue 

los de p1•1mera cln.se podían intervenir en títulos 

de Crédito público nacionales y ei:tranjeros, 

accione:.. diversas y toda 

cla:=-e de opP.t'acione<J en valores endosables y al 

portador, ~demas como peri tos contadores. 

1-::ra re9u1sitt:i indispi=nsable para ser corredor 

ti tlllcido, 9ue el ti tul o fuera expedido por la 

S~cret¿1rí.;i di;: H~'\ciendd y prestar caución, se9(ln 

dF?l1:.•1·1ninad,":I:-'. espei:..i íic:ac.:.iones. 

LOb Cot•t'r:dores ciebí c:1n llevar un registro y 



HdmH1íst.1·<1c1 nn. 

Fonnr.;1·00 un Cnte910 d1spon1r.:ndo dL• ttn iH'c.1nc11l. En 

li.-t-::. venl<.t<.• tle ucc. ion~1~ ch·~ n11n..l$ c:o!Jrat.1cu1 un ., l. a 

obligue tunes pub! ic;¿1-, y {01-roc.'•1·1·i lP!-'> col1r.:1tJ.:in un 

¡; t.Jp c,·,d.:. Pc•r·lü 5Ubl'í? el v;'dnr nnndn.:il mc{~-, un 

prun110 co11ven1clo. 

El pupol de Corrr~dc1· !'f-' l'.'::tendía a toda cl.:ise 

r:'.1 RPgl<Hn•:?nta de Coi·n:dni·L:s fu1:2 impLtSno'l.Oo 

por~ alg~n Jurista alegando inconstitucJcnalidad 1 

En consecuE'!:nc i a l Ot; Cor redorl•!':, er·an también 

color:adore5 dr.> er~hibiciones y urripliaciories de 

capital, ademas de agentes c¡ue trabajaban las 

Cf.lti ::aciones. 

De entre las tradiciones prE'liminares de 

r1uestt•o fl1E1t·cd.do orC]anizado de vnlores, las primeras 

en loci'll 

r:errrJdo, tuvieron lugar en l.:is o·fjcinas de la 

Cmnp~l'tíic.\ M~):icana de Gas. Allí se reL.1nieron; 
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públi....:o un 9r·C'lr• 1ntt-1 .. ~~, flc<r, l..! opt·r<-a:iooes. deo 

c:om¡ 11 .l y vPntü, dtiment,:.ind(I conr.1tJ1>'t't1lilt~muntc til 

nnct1Qt'Q df.' 1 ntet'med i i1r i f1:.:,. 

se t:n?ó la Bolsa. dL• V<-ilor~es <'."'I ~ l de CJc:tubr·e 

dP 1895. 

Lo~ Aserit1?s de Bols.a {_~uodab.:\n sujl]ot.os la.z. 

t::c.llifir:ac1ono~. d!? honor;ü1il1d~Hl 9"-l'anti;::.:indo sus 

oper¿~cione& ton un,,._ fian::a dr: $ 3,fil00.~MI, a 

sati::~=,..c::tón d~l Consejo de t-)dmin1stración p~ra 

los c:.1SOfi previstos en las f~stalút:J.-;.. 

La 1níorm.::tcifin de las coti2aciones se daba a 

r:nnoclów diiwí.aílll.'ntr.- a t;i•av&s de la prm1~a papa que 

el p<tblico <:..b:> enterar101 de 105 pl'ecios de las 

ac:cjones m1n€ras. 



1/ 

El ~;;i.,.;t1Jn1.• n1 .. ~ei~·C•~1,'l11 pA1-.t Jl,:Jt'~.·~~ilr l:'li l1'.' 

bol~ . ..,, .e1 di•.'",tínto p1·t1ci;1d1mH"'ntn cJc OJ•cr~-.c 1ont::~~, y 

t;>f;¡•;\ ~;f...'f"lH Lle' r,:1rc11n:,lant ¡ •. ,~., p1·op11:1.;1t·.::.10 c¡uc ~e 

fo1·rr•Ur-;'- c.t1•w ~1"urü lle t.:ür·t'''"·doru~.~ ('>;t.üblf,•C:1UIH1o~l' 

.t>/1 1 ~·.i- .:::.--! l l U'--• d1.• 1.~ F·.::1 1 m,1 

Me)1ic.:n, i..:01.tr·.;t•?.C)!J,:a <:llfl ld~. foJctltd«cle!< qu~ '1H 

dahr'.\n pari\. nportH' •;.>f1 Pl 1oc,:d dt~ l~v,. c...-11 lcti de 

l;1 f'i\lm..i c··:int1·nlAndti C'f1 poc.:u tiempo el MS'rt:adn 

No r.Jb'"'tont(1 la5 f<.:1VCJ1~~ble~ c.ir·t:un~;taocias en 

'1llf?' S& l:>ncot1trüba eüt.:• n1;evw .aqrwp.:H:i(Jn no logró 

y t:Jtrris di f icul ti:'ldl''5 UP. DnJen pcc::un.1ar~io mol iv~.t'on 

c¡vP. .otquel cent:ro nur~ati l Qesapareclera tambiét1, 

aquellas 

Corredwi·c~ se , ... eun i ert>n 

nuevL'ment1.: parw cof'Jl:.tnuar~ con las opFu~.;icirmes 

burs¿. ti les. 

De 1897 "' 1901, ~1 Mercado Bursátil fue 

errático c:or1 e.l tib~jos constantes POP 

que afectaban a 



1'7!J·~ 1 mt.'Jflr,..ron las condiciones du 

El or.o d1.: 190S, ·fur1 dé! 1.:-. t'Phll'lll.::\ 111<:.:in~taria, 

Mé:: l co se 1nr:orp oro c. l u~'· p .. -.. J. ses tle l p?. L 1·ó11 oro, 

este cámb10 impulsó la ecunon1i .. i. Mc.•:dcan¿•., el 

<:1r:r:ion .. ~1·io estu·;n t-:>n 9r:neral f'.nimado 

debido a la h1erte compra. de acciones Me::1canas en 

el mercacJo de F'i\r :i s 1 el l. iprJ de rlocumen tos gue se 

envió.ron a ese> mercado -fueron: Accione5 antiguas 

del Banco de Londres·y M'::ico , y la totalidad de 

las acciones de los B<'.'l.ncos de Guana.h.tato, del 

Yucatec:o. 

La bonanz'"' en .el 1'1e1~ca<lo de \lalorcs, dió 

01•i9cn a la fundación de una Casa de Bolsa privada, 

en 19Q.17 se consti tuy6 la ••casa de bolsa Privada de 

M~xico S.A.'' suscribiendose el capital necesario 

representado por~ lO!tl ¿\cr:iones di? valor nQminal de 

$ 5.;1. •MI cadri. una, br;\jo escritura de fecha 4 de 

l:?nero c\p 1907, t1-.1nsformandose el 3 de julio de 

1911{1 en Bol5é\ de Valores da Me:dca S.A~ 
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crisis 

Rl n1ee do octubr·e ~l 

repet•t:u<:.ión dF" estP ._1contcc1m1t-nto ,,fc:ctñ aún ma>;:; 

el ya deteriol'iHlo mr.H'CJdn ilcc:ionc"'.\l'lo, cont.irH .. 1.::mdo 

El primeru de septiembre df.:> 1912 se o::.olicitó 

I~-:; concr~!.;ión ot.i.cial p.-u~,, lcl Bolsa rir~ V.:i:lores de 

Me::ico, --Ü!ü otor9ad21 en 19:.3 denominando$e 

"Bolsa Valore~; S. C.L." 

i;·,~-. ... ,,·..-u1·c:Ínuo1a a la Lf?y GenP.ral de Instituc1unes 

de Crédi lo, b.:.Jo l;.i vi9ilancia dE• lil Comisión 

Nacional Bancaria. 

Fn Pl .:\iÍO de 19:'.::.9 se anali~ó li\ falta de 

crJntrol Je le\ e>rn1sión de acc:íones, era necesario 

e~:pJrJ1ó un,1 Ley que 

requisitns r·ar·il !~ ven~a al público d& acciones de 

Soc .t~dndcs {)nón imas. 



el contrC11 del u-f1·ecimi1mto t.h~ :3CC l DIH•C,. 

dPcl'eto dul 11 de fetlrl:rt> d~ 194é:,, 

denom1nado "Com1~~16n t>.:ac1onal ele Vdlorcs", 

po;,ter1t1rmcnte Sí:' t•l~\llOrÚ c~l neglnn·ento Espec1ul 

piH'a el o free lmipnto •:i.l p1_.1bl ico de \.1alores no 

regist1·adtJ5 en la Bol"--.ª· 

En el .~ño de 195·.; se p1·omulgo la Lr~y de la 

Comision Nac.ion.11 t.lw Vnlu1·os, ~ir•1itmdo de en91•t:tnr:> 

dentro de un c.1mplio mecanismo puesto en m<:1rc.:l1a por 

el Estc1dn p,:..t•a foolt-:ntc.u- el Met"'ci\.do de Valo1•c-s. Se 

l l~varon a Ciü10 var-1as me,iorcts en el sector 

financiero, una d~ elli'.\S tenia pot• otlJato fo,11~nta!· 

el desarrollo del Mercado de Valores, flU!JnO t'orc¡ue 

Sr.o> est<=1hlei.:1e1·i1 un,, 1·el&c1tm ó.lmigable ent1·e la 

Bols,"' 'J la r:omisión Mr"\C"tanal de Valores, mantern~r 

comun1cacion y· cordin~c:ión d~ pal í tic:as, 

fonu:~ntandn la conf1~nz21 dP. los 1nversionist.as. 

Con esta n+Je:va pal i tir<' \05 Mercados de 
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mt:.~,-.::adás r'f'l)idnales dn vu.lorc'.3, local lZildos en 

t"lCJnt1::-1 .. 1•r.y, Gu<Hji\l<1Ji\l'i\ y le""\ C1uriad de Mé::lCr:J~ 

estaUlf'ci n 

t'lt·!t'C-.ddo de 'hdot'f~S y~°' otros inc~nt1vos creados 

p.:.n .. a fomentar 1~1~:> opC?racícr1e~3 l.Jur .. sát1les. 

Estn;.:: Merc~'ld05 He9ionalu~; SI? fusionaron cm 

1_976, adoptando E.l} ncimbr& de Bolsa Me:dc:ana de 

Vñlnt·es. 

La crnpos1cion ach1al del Mercado de Vu.lores, 

tiene como ori9Dn la crisis f inanciet·a,econ6mica y 

de confian;:a por la 9ue atravesó el país durante 

1976. Mostró lt1 vulnerabilidad de la estrL1ctL1ra 

financ:iera de las empresüs que antes de la 

devaluación, a causa del abuso del crédito, habían 

acrecl:mtado desmesurada.mente sus deudas, Más del 

6QI % de los pasivos de las empre~as re9istradas en 

la bolsa estaban e::presados en dollare5. 

Al inici.:1r el mnndato del Licenciado Lópe= 

Por·ti l lo, se torn~ron medidas impor·tantes p.owa 

estjmular el mercado, creando una e5tructura 

stil idci. y efici0nte pal'.:\ su desarrollo. 



Sir1 1:.>mb.:-.11•90 el Ct't-tc1mil.'nio de li' Bolo;.,a 

11e·:iC:.:\n<.'\ dt> V;;..lorp:?.. crJinon:ó L>n t·li!~11d .. 1d c·n 1970., 

con l A retup1;?r,\C i lln l•cor10flli e:."' li·~ 1'16~: l co. 



CAP 1 TUL.O l J . AM"f ECE:UEt-l TES LEG I SLr1 t l \./O::i DF L{) LEY 
DEL ME/'.cr,rm DI' "'l\LOr,n; EM l'ICX 1 Cl'1. 

t¡L1e, pot· dec rn la t1P l 19 d1: o<.: tubrr:- sr~ c'.lprobo un 

Me1·cc:tnl1l, postr,-t·1or•mc=ntt~ en 1808 1 $r:> aprobó otro 

conl.rato por c1Pc::r•eto p~1·.? cont111L1,-q· la~ negocio!..:.· 

del~ Agcncld Met·cantil. 

La Ley Limantour sobr~ est.:!hlecimientos y 

ope1~.J.c iones de los Bancos de Emisión en los 

Estados de la t..:epúblic.a y Territorios Federales de 

1896, fijü la~ bases a que d~biO ajustarse la 

nLteva Ley Bancar·ia expedida t:>l 19 de ma1~::0 de 

Instituciones de Crddito y que e$tUYO taóric~mente 

en vigqr hdsti\ 1924, con algunas re-fot•mas. 

En 19:;:;, se:: pn:nJujo un acerr.~miAnto de la 

Bolsa c:on las es-fe ras of icic..les. El lo. de 

septiembr·e de 19.32 se '=)olicito l.;i. ca11c0si6n 

oficial para l~ Bolsa de Valores de Me;:ico, S.C.L. 

Se.• disolvió la cooperativa c¡ue venía funcionando 

la nueva concesión como 

So<.:i<"'diíd 1"!1161iima, de acuerdo con la Ley Gen~ral de 

lnstit:uc.:iones de Crédito. En lo suc..1.':..;ivo la Bolsa 
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Nacional de V~lorcs'• d~l 

publicado en el DJd1·10 O·F1c1al rl0 ld Federdc10n el 

7 de !>E--'ptiHml.Jre 1h~ 1946 comprl:nlliendo rC?9uisitos 

para l.:t vent~ al público de .:H.:c1or11;15 d1: Soc1•~daciE's 

A11on1mas y su 1-e9lAmer1to. 

El Reglamrmto e5pec 1a.l pat·a t-'l ofrecimiento 

al pC:1blico de Vi\lores no registrados cm la Bolsa 

se establece el 15 df.! enero de 1947 y la Ley de ia 
Com1siOn Nacional de V.,dores se p1•omLll90 el :~!il de 

di~i¡:¡m~;:·c de 19~3. 

El 29 de diciemt?re de 1974 se abro9c.\ el 

decreto 91..1e crea el organismo autónomo denomini"ldo 

"Comisión Nacional de Valores" de 11 de -febr·ero de 

1946 .:\Sl corno el ri:t:.:ql~:imcnto del decreto 9ue crea 

la Comisión Nacional de Valores de 2 de .julio de 

1946; el reglamento inter·iot"' de la Comisión 

Nacior1i\l de Valor•r.s, de 27 ele mayo de 1946, el 

Re9lc@enta Especitd para el ofrecimiento al 

pübl ice de valores "º re91st.rados en Bolsa, de 15 





Cf1/·'IlUL(l If!.NtlTU!-:nu::zn .TUHJlllCt1 DC U't L['Y DEL 

MEHCllDO DE: \//\LOr·:E~! EN MD'TCO. 

3) r-UNDHNENHI CONST ITUCIONt1I • 

or·den Jut•itJ1co Estilt,Jl f":• ]._1 Corr<.;ti l11ción. Li.1 

n¿\ 1.:uralt'!~a JU,.ídic,1 dt..> Lt }¡:iy del mercadü ele 

Valorr~s, e~ 11n._1 ley re9l.:H11c11t;1ria del a1•t.:ír.ulo ~8 

Ctinst1h1cionL-.¡}, Un."' v.;u•1anlo dr:.! 1<15 Sociedades 

M1~rc<mtilp~; del E•_;t-.J.do, l'i.:;'dlllc.u.:.15 por· leyes que 

SLIS t j tu yen 

Me1·c:anti le'->, 

1~ Ley Genf.u•al dc> Sociedtid~s 

$eíl~ilada en el cnpitulo II.-Oe la~ 

Reglaó.i Gcinernles de opf,:il'~r.1M1 articulo 31Zl frt:1cci Cln 

IX, de la L!?y 1·e9lamc:->ntat•1.:1 dP.l Se1·vicio Público 

que pr{o>·;;cr.tbe:> 1 "apt?t'CH' con 

re9ulnr 1~1 off.orla ptibJ ic.~ de V2'1 lores, la 

intermediar: ion en el Mt:>rcado de estos, las 

activid.:Jdf..i:S de la:·;; pet•sonas r.¡L1e en él intervienen, 

el RE.•9istrr:i t~acion~l de Valc.Jre-;; e intermediiw1os y 

l·~~;¡ ~utr)1•1(!;_,cjp~; y ~•erv1c.1ns P.n 111.:1te1·ia de valores. 





t.;1 E>"Píl:ilCION DC MffilVOS. 

El o:.1stnm.-\ f1ni\nc1c:-ro Mt~1;1c;:tnu o.ue~;tr11 un 

do5i:l.t'roJ lo 1mporl:"..,nl1~, 

val ores t>S t·t~d1.1c ido; Su c.:recimiento ha ~ido en 

Paí~:;es con un producto nacional me1·1or que el 

de t"k!°Hico como algunos en Europa Occidental, 

cuentan de5de h<i.cc muchc:1c; nñns con un mercado de 

valore5 SL1stancial. 

Parn tratar de corregir la de-bilidad de 

nuestrc.1 mercado de valores, la Administ:ración ha 

tomado y sP.9ui1~ci tomando medidas en varios Órdenes 

encaminad~ al desarrollo de dicho merc:ado 1 pues 

3flviP.r·tc.· t¡LIP. para pl"'OmC1VP.1·lo es preci~o efec:tL•ar 

reformas y .:i.dopt.ar políticas oportunas y 

con~p·Ltentes en f:odos los c.\spectr.:Js de l.:i materia. 



de 

s1-9ni fic ... 1c:i6n 

p1·oport:ion,"\t' un ¿.dec\..i..1r1n t:t'C·Cimlt-..'nto del M~n:ado 

de- Vc.lo1"E-S en Mé>:lt.:O. 



e) • - I ~Et-\ ouc se ltJVO h\Rfl CP.El<f< Líl LEY DCL 

f'l (.__¡ 1.'C:lttt1ento del financiero 

pt•acisaUa., 

con~ccuentemcnte 

Cl"t.'0 le Camisíon Nac1on.:il de Va.lores, 

con$t:i tui di?. como lln órgano Fedpral ~utonomrJ, 

o:;i9uientes facul lC'ld ... 'I ejercer las 

atribuciones. 

1,- Aproba.t· el ofrecimiento para. su venta en el 

e>:tt~anjcro, do tftulos y valot•F!..:: Mi.:'.i<lcanos; 

'.2. - ü~ter'minar, con suJec i ón las lcye>s 

res~ecti'l.::\5 titulas y 

adc¡ui rir 1,<.s compañias 

valoras 'lUe debían 

de seguros e o ene 

invet•si on de rt?serva~.; 

3.- Aprcba'' o vetar, en r;u e.a.so la inst:ripc:ión; 

4. - AFn•oba..... en Ja. fcwma que del> i a señal ar un 

re-·91.:~mer1to e.•spe-cial,el ofrElcimiento al público, 

de v~:\Jnres no re9istrudos. en bolsa; 

5. - Afirohar, dentro dr-- de una pal\ tic.a 9ue> debía 



medl.t\1,tE'. re:il··P·> dt.> c~"lr·~•c:ler gent.>t'"'l, l .. ,~ 

ta~"s rnl1 .in•<1S / 111u11m.1..:. th:.• intnrf.•o-; de \¿1s 

hlc1orcn de 

bo110$ h1pl1tP1-..:1r·1111,.;, bono•.> lJ~-·llL>l'ale~ 

oh 1 19ac 10111~5 1~m 1 t 1 d._1~, f•o1· c:onr\uc to con 

~l ~v~l de l~~. ~ac1adJd0~ fir1Anciu1·~~ y; 

fiJa1·~ las bas~s tle su funcionnmienlo. 

Este• lu~Lln.:~ './'iT10 ~;or cc1lm.:\da por el 

1·e9 la.nen to del dE?c1·eto que creó Ja Comi<.:iiOn 

Nacional dé Valores, el cúal r12co9ió m{i.1 tiples 

di~posic:ionEs de 10,1 ley que establece requisi~os 

para lü venta ul pL'1bl icn de accione-:. de sc.1ciedade!:i 

an6r1ima~ y su 1·e9lamcnto. 

La rePstruc~uración y fun1:ionam1ento de la 

ob.it~d.;1vo.P~ro 1~egucría de 

faCLt l tnc.1es ma~3 amp 1 i m. y a~; i e~ 2 de enero cJ.: 1975 

se r:r•eó 1.1 Le:,: cil:'l M~rcado de Valores, 



cnmp11:..>nd1. i::>ndo 

Vc1lor1,•::;, Ot'g.._:.r12~mu cncaru.1do rle re~JLJl;u• t•l Mt~t·c,'ldc 

de Valore<;;. co11 f~•cul l.tdt-·!':, pnf,\ tnGpecc--1onc•1 y 

\.•Jgi lar i::>l funi::ion11mtcmlu ele• li\~ Cc:i•:.ia·.; cfr..~ f;)ol<:.,1 y 

Bolo.:.""s dP. intcrvt'.?r. i 1 l.:.1s 

lt1 Ley do! Mr-:1n:adu lle.· V81 orE·'.~, ·fi.1nr!.--;m¡_•nta lme11ta en 

c~l cnpitulo V 1•efF-r'f"ntP ~• 1.:i Comit-ión tJ.-H-írm~d de 

Valort.~s, L:uy.JS func1u11L•s revisten 

lmportanc1d.. 



dJ .-Cíif'ITULOS Y P(~ra[r, QUE JNJ'EtlRAN LJ! t.EY OEL. 

f·1ERCl)tJ0 Dl: l/ALOl;EG. 

r'\f"t .iCLdOS f,J'<..\fl51 lor)OS y una 

El priir.er t: .. ~p(tulo b· .. •tPi dn J;ls du·;Fosicirmcs 

prPlim1naros .• se d~f1n1J l.:i off>rtJ pübltc.~ du 

v.~1l<Jr1::>S y Dn::tl(llPJlt.05, 1ntE.1 rm<_!d1.:\t:lón E.'J) el f·1c1··t:ada 

Ce1pltylv Segundo. del Registt~o Noc1onal de 

V~1 lores esp1".'c.tf .icrl quienes 

rt.~i1J i;:an l.\s inlermeo1.:i.cio,1er;., ln:.;;titLtciorics ~ue 

ÍOV!'<!r'l:~n eo r?l capital de otra<;.; Soc1t::?"dcides. 

C.:\pltulc:i Tt->1 cc:·o. De lds Casó:tS df,> Bolsa, 

t·0qL11síto<=. p.H,.:• L:1 1nscri(Jr.ic1n en lM ~1.:cctnn Ul.::.'l 

R8-gist.rü Nu1~ior«Jl d~ V"lorr:.•s !? lnh!l~mediarios, 

t:.:..·u·actet•í'stic..:.i~.; 1~P las Cúsas de [--1ol!:>.J, asi cumo 



Co1•t4'\L· 'l !.!~'' cfo •'H . .'.Llf:C!'dCJ r:..•.<11 c;_{t ,'< l,,,.-¡dS •>¡llP •l efecto 

,1ut:q1>1.:e la C:om1~1l!r1 N¡1r.1011 .. 1l º" •J.,}tlt"C?, 

t l)rfl'lll 1 at' 1n f orm~.>-::. do t."!';t ... dn-,.- 11n,,•nt: ~ i-"ro~. 

c¡UP Ó(_•t•cr~ri 

(!¿\pltulo Cu._11'lo. Oe lab f;oli:oas Uc• Valo1·c<..:.: 

Cu,Ú l15 el Clbje!:n du 1.::l~·• f-iOJ..,.,1$ do 'lc.~lores. 

re~¡lamcnto intv1'1or. 

Ccpítulo Q1.11l1to. Ür.> l¿. Cr:.r.-i.~~ion Nacional de? 

V.i:llóres. Or:¡ani :::mo 

Mt!r•cac..lo de V?lorcs y de v191 lar l~' c.,:b[;ervancía de 

sus orden,Jmientoo;:,, facu!tade~ dQ inspección y 

Vi!Jdr;ncia rJel fullc1onamianto de li!s Casas dE! 

Bolsa y B:.>lsa. de Vale.Hes, inve~t19acion Dr. ací.w:o. 

que hagan suponet' lo l?J{!CUC ion de opere.e.: iones 

vio!a.tvria:. de ~sb'=c l.Pv. Ordpn;w la suspensión de 

cotí:::aciones de Vdlurr~s~ cu~ndo cm su. merca.do 

interviniendo admioi:stt·ativ~mente a lus CA.sas dL' 

Bul5d y Bolt;.a da V.llores, con ob.it?tr.; de susprmdef"J 



en pe)l91·0 GlJ.~iOlvE:'nr.t.J 1 Pst..:tldlid;1d u liyu1dc•;:;, 

1-0!::. ór8.:,no!; {ll'D l::'I ínlP•:Jr~•n y iau~; funciorw~;. 

Sar.c.:tonc-s pnni:llPs econ<1m1c<l~, Jos 

depc.,~1 to de las. 

Instituc1<Jn~~ pa1·a 81 dvponilc1 du V~lo1•es p~ra 

const1tu.irr;e como Sor:10rJade•., Anónim:is dt! Capit.;l 

Vcit'i.::1blE' sujet<l"S la l-PY Gonaral ele Sociedades 

C,1pl tulCJ SPptimo. De los F=·roced.i.m1ento;.~ p~ra 

protC?9e1• los intereses dE'l púl.Jlico inversioni~ta. 

Señalan 

regl<'\e., 

los p1•ocet1imi1?nt.o:; 

Por último los tt•ansitorios 1 y una circt1la1· 

relativa al 1·ecor1ocimiento de los efectos de la 

inflacib11 e11 la información fir1anciera de l~~ 

SociedcirJes 9uo: tienen $US tftuJos inscritos en el 

RL~gistrn Nac:innal de Valores e Inte1·mc-diarios. 

Esl:d Lt=y entt•ó en vl9or el di.::-i;:; el!::' enero de 

1975, 



E>) Sf.1J.1CJONES CONTEtHTH-\S EN f.r• U:Y üEL NERCADO Df. 

vr"l.OHCS. 

capítulo V Jr-nom.1n.HJO ''Oc• l.i ComJ·d(lfl Nai:irn1.:d dn 

V,.::i.ltlre~·· 1 dt> 1.::.1 L~~y dt.:l Mr-1-cti.do de< \1Alo1·c 1J, •·n lo~¡ 

~·u~ticulos; 51, ->-, S:.'b1s, 5~"b1•; 1, '.J:hJ~":. '.:y 5'..:~. 

t.:0:-J;O 

enct,ff8i\dCJ dl? 1~Q9UlM' ei f·J0rr:,1.do de \ 1alor·cs y 

vi9il'31" Ju deliitl:a c;bsr>1'v<J.nc>.~·, dr:.' lo'.'-.3. orden~mientos 

th.~ estd LPy. 

El r;.-\l'ticulado de csti;? ~ap1tulu, especifica 

les facultudes ccnferid.Js ,~ la Comi•.:i16n Nacional 

de Valon>s 1 de ím;pec:ción y vigilancia de las 

Anontmas 

inúepcmciiP.ntes, pdra ViJ.1u~r ac.t1vu;::; +1 ios tlUf.? 

apoyarl'l.n la cuE.>nta do c.1c:tu.:.llJ;:acitin p~itrimonial, 

los que deb&rán Pendir informe a 1-3 Com'lsi6n. El 

i ncump 1 i mi +:?O to e i nob&ervanc i a dE:t 1 os t'equ is i tos y 

l.:\$ d:isposíc:iones d!': c.:ir.:~ctttf' s•:m?r••l. dará lugar 

~ revoc.:ar l~ autori.:ar.::ión, prevl,'\ audiencia del 

interesado# 

Es1..ciblec;e los prCJcedímiento~ de autoriz:at:ión, 



St.ISPí?'flS\01\ y· cancclac.1ón de U\.1tm'lZ~'ictones Y 

reqi s lr•o·~ Gl . .11~ !:iPitn de 1r.ti.,,rfÍ!:. púb l 1co. 

o a las 

d1spo;..ic1ones de c:"'11·.:i.c:tvr guntH'tll t..lLle de el la 

dl?rivZin 1 :O!'H'án sanc:iond.dar. con mult ... i. '-1Ue 1mpondrá 

admin1st1'~t1vamcntp la S~c1~etaria do Hacienda y 

Crédito Pt1blico, u ra.~ón de dia!.> dé> sc.1.1..ario mínimo 

en 1 .:.~ 

fer:h.a en qut"' se reülice la in.fracción, siempre 9ue 

no ge estable.:c~ otr11 -forma de ~ant:ion. 

Las sant::iont:ifi penale~.;, se aplicarán a las 

de los t'Cservados o P.st¿¡s, o bien cuando las 

pet•sonas ha9em oferta públ lr..a de lor;;; t.Ítulu5 o 

documentos c¡ue no e5t~n insi::ritos en el Registro 

Nac1on;,l de ValC>rco:. e Int.01·mediario$. 

Estas personas ser~ri sancion;.¡r.J¡;¡s con prisión 

de do~ ~ die~ a~os y adem~s una sanción pecuniar·ia 

de mil dos cicmtos a doce mil días de S-é'.\lario. 

~mple¿¡rJos o .1pc.>der,:idoo::. p<w.:l cCli:'brar' opt?ra.c1ones 

Pl p(ibl ico de 11ni."\ L.~sc.i de Bo}~...¡, qur: 
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ir1t~ncJondlm~ntH d1~pon9an de los fondos o dR Jos 

vcdore~, 1.ftu.los do cr·éd1to o doc:umantm,; rec:ib1dos 

dél l.a el ientri);1 1 ;.~ 11-!~ ,-.¡pl 1car:1n ~,-inciones t.1nto 

penc.llP-s como pcn:uniari a~. 

Asi tamb1on si c1mit~rl 1·egistr·~t· todo~ y c~da 

uno dR Jo~"> ,1c to5, C()n t r-a tos ti operac: iones EJn los 

libros, tc.irJt•tc.15 Lt hojn..._; <.;U~lti'\5 1 o 9ue mediante 

maniohrc:.s .:1lt1;~1"en o pf~1'mitcin quo 5f:' alteren los 

r~9u~t1·os ptH'il ond t~"\r }._:¡ verdadera natur·ale:.:'I de 

l.¡s operaciones afectando la 

composiciór1 de ~ctlvos, p~s1vos 1 cuentas de ct'den 

o re5u 1 t. .:ido o:. 1 SF.w~i.r; 5anc i onacJo~._ con p t' is i ón de uno 

~ die2 a~os y multa ~e mil 

sala1•10. 

diez mil días de 



UWITLll .. O !'l. FSfllD!O l!DGM1,TJCU DEl- DEL l TD. 

c:ienc.1 d del da1·ecl10, t"S s1n Liudn el de l.=t 

metodologícl; El Dcrcc:.ho rrnc:osil¿i. 1 ~il 19uul yue 

l.üdac li\s r<l.ma5 del sahul' hLtmet.no, d8 lln método con 

¡>l cual 1 ogrn un i f ictir su<.,. campos de 

desn1·rol lo¡ E,.:; dücir un rncc.J10 idoneo para l lcgar 

a conocer la verdad er1 temas jut•idlcob. 

(_a cjo9mát1ca Ju1·idico-Pe11al pr~OCLlp~ los 

aL1tores de la materia,para logr.Jt· esclarecer la 

v~rdc1d l•til1:~:wém i:•l metodo cümtífico, pues de 

esta man~ra SR llegará c'l la v~rdad sobre una base 

Ju1•idica. l .. a Ley positiva, que pa1•a el penalista 

el rango de dogma, de verdad 

indiscutible, de proposición fi1•me y cierta, 

sobre todo de manera relEJvante entre no:::iotros, 

toma en Clienta el contenida del articulo 14 

Constitucional que señala que 5610 la Ley puede 

esti\blr:-c:t-t· del i toe:; y penas. En torno a la 

dusmál ica JLtrídi!:o-Pen ... °'1 1 donde intervienen las 

re9!~s ~te l~· lngic~, se l1A11 e1:te1·nado difere11tes 

pQ11s.im i 1.~n to• .. , cnrla uno de el Jos presentd un 



El 0CJL f:ot LópP;: Bf-.Jt.:-inr.ourt, 

coni;; idp1· .. 1 l'L'Í ll'lúíldU:_;é doym~i t l Cit 

Juríclico-P1•f\¿\l <¡un: E!S l<'I sp1-1e de principios 

~M .. •dmitc d1~CU~!C/1 

f..>rt t.anto P.st.en vi1:)•~nte<;., los cu.._¡ les pe?t'lul ten 

t.J1?sen t l"i\ñ<'lr i\ l del 1 to y it todos sus efectos. e 1) 

!. -PR l NC 1 PALES ENIJNC 1 f<DDS DE LA TEOR l A DEL DELITO 

a). -EL DELIHl EM LA ESCUELJ1 CLASICA. 

Son v .. u•itts la;;, definlLiones dr:d delito 9ue 

E~cuelC\ y lo define comci: La 1nfraccion de la 

Ley del Estado prOmL1l9ad,':\ para prote9t"?r la 

se9ur i dad d8 1 os e iudadanos resu 1 tan te de Lin acto 

e::terno del hornbre positivo o nesir.tivo mor.:i.lmcnte 

imputable y paliticamenta dd~oso. C2) 

Carr.:.u·a SP-ñal a l lfld t t'.:1s91'us i ón la ley 

penal 1e9isL1d.:1 P.n .:.filn dt> pt·ntegpr ,1 la sociedad 

por hf_•chrn; qL1e real i;:a el ... '{grmti:• en contt·avención 

comi,_;.iva u omisiv.;1, .:1cr1?edot• a Lln.:i pena por el 
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tlÍcit~ cometldo. 

por la 

de loG ~bsolutislas t·e~cciona en 

cord;1·a. de E'5tos p1·occd1mHmla'l.> 1 l>Ll~C.:a protr.9rr r\l 

gue del inq:ll~ d tr<tvO$ dt:> mbtodos mtmos violento~ 

los ~iSLtíentes po-:!.tuladas1 

~Lu p.:lrte Hll:HiLllar de lcJ justicii\ penal es el 

delito corno hecho objativo y no el GllD delinque 

ll1echo 5ubj~livo). -Se detla castigar a aquel que 

comr~te un í l (~ i to c¡ue sane i onrl 1 a 1 ey con i.ina 

-La pena se aplicar~ a todo sujeto 

moralmente re~ponsable. -La aplicación de la 

pena le competerá llnic:amente al Estado respetando 

y 8arantio:ando los derecho~ .. -.. l..t·eivi.:i:; de un juirin 

proces~l. 

delito. -Al Jue= se le facultará pat•a aplicar la 

peni\ Geí"íalada en L .. '\ ley para cad.:t delito. 

La E!O>cuela Clá~;ica r.:nnsidet'a gue el fin 

e5ericial de la penu es restablect:?r el 01~den 

e~;terno de la sociedad castigando al infractor en 

n1li'!c.i(in dil'G!Cta y p1·opor·cionül al delito 

c:nrnet.ido, pr.Jt' mediu de un procesw. 



•l::C 

L~ .-ttOL'!Uf·J SOCIO!..üGJCf1 nEI. Dí:'LITO. 

En la ~~ot:ll~da¡j humtir1a al tlomb1'C> ha tenido 1~ 

nt?ceo::,1 t~.:-.d d1: t:i'S 1;~·1b l ~ccr nurmc,'5 puru 11 ac:nr• pc.1s i ble 

la co11vivenr.:ia sor.ial. 

El Estado como or·gani~acior1 Ju1·ídica de la 

soc1~dad, t.i~nt:.• l~ facultad d11 cast19a1· al que 

tr.:ins9rede las leyc~ c:ons~rv.:.\ndo el orden social. 

La Escuela Positivista adoptli 

fundamentalmentL• 1 a defensa social, entend iendose 

no como una defensa de clase, sino la def~rt~(I. 

los lle la criminalidad 

asc_endente,pretendiO demostrar que el delito es 

L1n hecho na tL1ra l prodL1c to de fa.e tares a táv i e os. 

El í'ositiv1smo es9uemati2aba sus principios 

en lo siguiente: 

-El fin de la justicia pen~l es el delincL1ente. 

-La sanción penal debe ser proporcional y 

adecuada .il esi:.ado pel iqroso y no a la gravedad 

objetiva de la infracción. -Todo dt>l incuentl? 

responsab l E· morcilmente no, ticnr? 

respon6abi lid~d legal si cae b.;ijn el campo de la 

1Py penal. -La pen~ tiene una eficacia limitada, 



f'"'eedu<... ac: i On. 

El pEmfiamiento po<;;.i tiv1sta. prohí Ji.\ la 

defensa soc i,:, l p,1r.o. 1 r1 prevenc i 6n del del i tat 

todil vez t1Uf? i?ste r.i5 un fenómeno c::ompleju c-uyas 

vet'tientes 5(? cncuentr··m tanto en l.=t per:.;ona 

hum<.><na como en el medio r~~ico y 1-m lo social. 

Raf~el G~rof~lo, seguidor de esta cort•ie11te, 

definló el del1tr:o como: La viol~c:ión 

svntímientos al t1·uí~t¿.¡5 de probide.tl y d1.1 piedad 

en la medid=- media indispensable para la 

.adaptación r,kl i11d1v1duo il la culeclividi-ld. 

el .-CONCEPTO JURlDICO DEL DELITO, 

Para defin11~ ju1·Cdici1ment0 ol delito, se 

debe expres.'lt' fo1·mñl'filk'l:'\! desde el r1..1nto de? vist~ 

del de.rei:ha, e::cluyendc1 todo a9u~l lo ~Lte sea 

ac:cest.:wit1. 

L.:i definición cnnti::'ndrct lo mate1•ial y lo 

furmal del dé.'l i ~o que indique de m1:1.nerci precisa y 



Dt..•0dL> 01 punto da v1!:,ln Jur·idico se nnttJi::an 

(JO!.> dcd1nir.:1n11cc del delito; La Noción Jt.w.idico 

formc1l y la Nocion Jurídico ~u!;L.u1ciL1L 

Nación ~Tt.u'íd1cc.l Formal. 

Vario~ autoras co1nc::idnn en que la ley 

pos.itivtl propo1•ciuna lu Noción Form.Jl del dc:.>lito, 

se ccwacteri;::L\ por la impou1ción de una pena, 9u1:;" 

s19uc:? a 8JüCLtC i Ól1 O la omisión de 

dotQrminadas conductas, e~ dt-c1t· Pl conjunto de 

los presupuestos de la PEma. Edmundo Me=ger 

tratadista Alemdn cansidt>ra 9uP t?l dP.l i to es unu 

acción punible, o sea el 

presupu~stos de l~ pena. 

conJunto de los 

Desde el punto de vista formalista, el 

delito mide fundamentalmente tomando &n 

consideración la gravedad del resultado para la 

aplicacion d~ la pen~. 

Una definición formal la es tc1b 1 ec:e el 

artículo 7o. del Código Penal vigente ''Delito es 

el acto u omisión 9ue tianc1011an l ... '\s leyes 

pE::'nalesu. 

intE~grc'\das por l.Hl 



COffiflOl'tarn l(!!ltO i1r.t1vo por omi<::ión 

Tofio del1to p1·c1t1ucr} l.:i ob11t3,.1c1(.n dL• rep.:.t"i\l' 

los r\,\~Os y p~t·Ju1c1as que ha c~u~~cln, ~demá~ do 

1~1 plm<.\ r~nt"blec1da po1' l~ l~y pilt'.:1 c:arrí:!9ir al 

tJ,_•l1nc.1.H!ntP 1 c:or1t.1:..~n;y1· ,, al r·.:.~; 

"v1nd1ct ... • pr.1bl ll~c"I". 

d>. -NOClON JURllHCO SUSTN'1CIAL. 

Son dos los p1·tncipalws 51StL1ffii\5 para 

reulizar el estudio Juridico sustancial del 

total i :rndm• y el 

L<.1 co1•rienteo> uni t<.~r1a considera que? el 

delito no puede .::>5C i ndirse pon1ur~ es un todo, 

debe u"i:tudia1·se como tal. En t<.'ntu gú~ los 

ancl iticos o atnmi:~"1dorer.; lo estud1'°"n separ.:i.ndo 

iodos lC".3 E"·lC1f11entfJf> eser1ciales 9ue lo constituyen 

par ... 1 en tendP-1" e 1 todo. 

El l1~1estro C:elestimi Porte Petit afirma: 



pens,1,.nif.<ttto di' 1:ptr;wc•ll1. du 141.n~ ur, .1n,<l1';1'.:.~ nn 

es lr~ neu,:1t:it:1n 1h• !(• un~c.1<1d, ':.1n1, Pl rne(.110 p,11·,, 

Uíld 

cnn~i.dr.t'r1cio1• urfl 1,,..,.l ... 1 quf-' 1H., t ,_n•J•"' poi· 0~1~H::> una 

C,:rJn!">Íd.t:.'r.-,cC l(H• :1n;i l ¡ t l C,>, í .~.] 

pentatOm1cas, e1;atóm1cas, heptJtó1n1cRs etc. 

Edmw1do M~:.:ser c:onc1be el rJel 1 to dP.Sode el 

¡,, i\ccil'm t:í.picamente 

F'ara c-1 1rktC<:. tro Castel l~no.s Tena, l1Js 

elc;om~ntos. dnl delito son; 

Cunducta,Tipicid¿id 1 f-'1nt..1.Jl.triridml y Culpabilidad, 

c.•ste 11ltimo rc·gt1if21·e de lN imputab1lic!ad como 

preS\.•PlllDStO ru?C"?!S·ólt'io. (5) 

El nutdblr.t .Iurü;t.:t Español JimenP.~ de Azúa 



so•ti~r1c quo el dcl1lo us1 El acto tipicam~nte 

anti ,Jt..wid íco, culp~blf~', CJomet lrlo 

co11dicior1e~ qbJ1~t1v.1!; d~ 1yur1ibil1ddd 1 imput~blú n 

un hombrl" >' ~o.11&t1do ,.i 11H.i ~,.;inCl(J11 pL·r1od.(6) 

El ¡lt•ofe~u1· Ca1·1·i•tlC~ y T1·u;1llo cnnsidPrü en 

SU/Tli\ 1 ~15 

ac.:l1vidad. 

c: .. '\1'dí' t:er• is t 1 e.a~ de>! 

i\dPCUdCión típ1c.:~, 

dE:>l i to: L•1 

an t 1 Jlw u: i dad, 

impuial.Jil1t1<"d, culp.:ib i 1 id<1d, pe11<:i.lirl;td y en 

ciertos cosos condición objativa de pt1nibil1dad. 

en 

Por tanto .. , nuestro juicio los elementos 

eSl::!l•l--it.11&-... del delito ~un aqw~lla!:'> fac;tore!."i sin 

lo~ cuales no i::is pa-sible gue se cunstituya, ya 

que esenc:.ia ~s nt!C:~sid.;id y si consideramos c¡ue 

esos son -fundamcn tales para la 

inte9racion del delito -falta de al9Ltno la 

2. -ELE~lENTOS DEL DELITO Y FACT(lRES NEGATIVOS. 

F'Mr¿\ h•1,er una idea clara de la materia, 

pt"'l1t:r->de1·emo~ determiniJr' cuales 

elemQnto~ que integran el delito. 

son los 

Ranic:ri, 

:;;n5tiene En el delito hay elementos 



lo~ µr·1mt=-1·0:..; •=:an 

ñ•H•~llos cuy.1 l111:lu~1tJn t'L•sult.. .. i 1rrpt'l?scir1dible un 

l•· 1.o'Sl1·11i::ltw._1 d!-!l llel 1 tr1 y dL• c11yi' f'r't.'!.i•-·nc:i.a 

df!pl::'nrJe 1 •• dF•l i licito; los 

El maeat1•0 J1n1~ne: de A:ú<l an su obr·a· ''La 

L~y y el Delito'' cunsidera los a~pectos positivos 

y negativo..:; fif>l d!:'Jito. rui-ci l:'ft.:~ctos de nues:;tro 

análisis seguit·8rnus eGte 11\ismo sistema. 

Aspectos Positivos y Aspcictos nogativos 

1 .. conducta, aL1sPnt~.lr• de canduc::ta. 

2.T1p1ciddd y aLtsPncia de tipo. 

3.Anl1Jur·icidad 1 Causas de justificación 

4. ImpL1tabiliU.-1d, Causas de inimputabilidi:ld. 

5.Culpa.bilidad, Causas de inculpabilidaU. 

é •• Condicion.::.d idad obJeti va, Falta de condición 

objet l '/<J., 

7. Punibi l idad, E~tc:usas t:tbsolutorias. 



::;.-CLASIFICACION DE LflS DEl.lTOS 

a). - En ítmc i o.n de cu gYit'./t?doc."Hi. 

infril<:c:io11Q5' pf:>ni\lt-•s 

cl~'1si. f1c.ac1rJnf?t> ti?l1rtc .. 1s. Al9unn-:. dintif"l9U1?f1 lois:; 

dP.lito$ tle l.Js f~lt13•.;, i:..1tt~os 11H~11c1one.1-1 ct'.ím»nes, 

df?'lltos y .fi•t;a~~ 1 en c~,t'"' divi~ion al 1·t?fc-r1rsc• d. 

lOi'. crí;tienc:s co11o:;1dc.-r<'f• le,~ _•lcnL1dn<:... t:ontt•u la 

vi del natural '"'S tlr.~ l hom!Jre; 

conduelas. ti.pic.?!s antlJc.wídic~s y 

Par•a. nw1sb'C1 dorechn son ll'rQl!1vantes estas 

el asi f ic::u.: 1one;., por·que los códigos penales ~Ólo 

se·.> n~fier1.?n i\ Ion dl:'l i tos en gem~ral. 

h).- SeH1.m la forma ae !u r;nriducta de! 

agente. 

1. -Lo:::. delitos pueden s(;r de a.ce: ión 

Los de acción 5~ comet&n por· un 



vr:'1'~~1dero, c:orpori1l y vnt1t1vo 1 Jnfrin~ir::·n un.:i 1t?y 

p1'oh1b1 t-1v ....... 

divit.lt.'ll en: 

Omi-:.1on ~ímple y c.c:0m1s on pur· r.Jmts.1ón. 

Ejemplif1c.: .. 1ndu 

4-.:Jl'J-l f l dt• l Ceirl 190 Pima 1 • Al tp •. w oculte o 

favore:cb el acL1l tam1e1lt0 del r~sponsaLlu de 

dc•J 1 to ••• " 

au:;1 liar 

Lc°l. lE•y lmpon0 l!\ 

para ~se. lart.ot.:c:r un Uel 1 tu. 

obl ll)dCl(HI de 

L~ cnnductC\ hunl<.'\nu rr.velrt n tr,2\vcfr-,. de un no 

hdcet· i\ctivu, corporal t volitivo, la obligación 

legal dr. hacer·, constituyendo lü oiah.~ión. No 

produce un resultado mc1teri.:11 1 !'.,Ol,:1fllent~ -formal. 

Comisión poi· omi~1on. 

E:;, a~1uel 1 a canduc ta en lü c1ue el sujeto no 

ac. ti'.1~ 1 p1·ociL1ciendo Ltn r~sul tado material 1 un ejemplo 

de esta cundu•.:ta lo señala el c1rticulo :::41 del 

C0rtj~c1 P~nal:''El at.1:amovili~ta,moto1'ista,conductor 
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far.1l1tarle .:\s1~;hmciu i\ pc1·~ona a 9ult~n alr·opello 

.. \cc14JE!nte •• ," La lE>y impone 

El ílh"\e~tro C~:i.r1·,,nc.°' y Trun l lo considL·r·l que: En 

l~ ~omisión por· omisiótl ~1 ~o~ultado 9~ p1•oduce 

ci', vi1 .. lurl Lk~ l~'=t om1s10n d1!l movimirnito co1-pot"wl y 

prn• d1-'S.i9rlio del pens,:\mi~.·nta cr1m1n.:i.l que lo 

S1 ~:l .:;gente dec.1d~ no c"'ctu.:.'\r y por esa 

omisión se prodt 1ce un rosL1ltado material, asume 

una c:onduct.'\ et· iminal ;;1nt i jL1r·ldicé\. 

c>.-F·or ül reo::;u}tdtlo. 

Según al 1·esL1l tado c:¡ue produc:~n se d1viden 

en: F'nrm~lr:>s v 1-lateriales. 

Los .formi11E.•i;; 1 son a9uel los delitos 9ue no 

pr-oducen rP.su l t<arJo lllC\ t(-?f"Í al. son de mera. 

c:undui:ta. Un ~jemplo rept"esenlat1vo en La 

ror·l:c\ci.dn d·-~ c.u·ma -;;1n ltc:en1:ia respecti·1a, no tiay 

un 1•r-:;..ultado e:d~rno. 



il~·tur1.,\le~.: 81.• 1·c-c.;u\Prr1' p .. .H·it ~!1 int119r~·~cíon 

du un 1·a-E>wlt.MJ0 rr,1.:..tt>('J~l, eumo b•l hO!l•tcíd10. 

Lo;;; Jell tot; tJc lesión: Cuandc <:>P. con\:.Ushan, 

Lo!'> dülJtos rJ0 pel1~¡1·0, son aquHllo!i 1.1ue no 

p1·oduc f:'íl un d~1ño ti i 1•er: tu t los ponen en pel i 9ra, 

t:t1mo el ,:1.b~Jndonu de pt-"?rsona. 

t:J). -f'Ot' SU dltl'iJCi 6r1. 

F·L1Hden set• : ln~1t<?intaneos, instant¿¡neos con 

e-ic:C:"tClc::;. vnrmannnte~, continuados y permi\nentes. 

c¡ua 

Se producen en un ~olu momt:nt0, 

de e-n V'H'l.1$ nc.:t1vid.ades, el Pver.to 

1~r><.d i :;:i\tlO t~p·lt:o ~e produce 8n un solo instante. 



"El df-'.l1to 11~ 1n~ ... t,'lntc\rH?O, c:ue.ndo l~• 

ccin<;.um~•r. l on ;:,!'' ¿•~nt.:\ u1i el m1 ~.,,1·it1 morricnto er1 que· ~~P 

han 1'Pal1:.·<•dc1 t1..1-lur., lo·~ Plr:·1:1L'nlo.;:. c:on::;!.1tL1t1vo~;". 

d"-'?l dbol i to 

derecl10 l,'\ que 1.;l~ ~19al,1 L'n un ~-.u10 momrmtu. ( 11'5> 

cstD.l)}ecidn quP. san delitos in~t,•nt.:inm.ls clq\.lel los 

cL•ya dut·ac l rin cc•nclllyc en el mr:imento mismo de 

pt.=rp1::<tt·~"\1":0.e porque ccn~;1sten en <:1ctos t¡ue, en 

cL1.anto son ej1.:icutados ce~an por s1 m1c~mo•.;;. sin 

poder prolori9a1·se, conio el homicidio, ol incendio, 

le~ lesiunes etc. (11) 

Lus c:c.mdw:. tas humana5 pueden viol <:\r las 

norm.:ls JllrírJicas en forma instar1tC1nei:•, éste 

que <?! 

ot·Lh?1i<1111!~:nt:.; };.•gal, deG\:ruye el bi~n Jtwldico gue 

o bien pone..• on marcha las 

c;ond 1 e j c.mF~~:. gue despues p rnduce su des true e i ón. 

2. -1ristdnt~1nc.•as con l?fc>c:tos perrnunrmtes. 

La ar.:ciein re?.1 i.:~ es 



pf:•t'mdn1~n:·n. C1t,rn1n'"' como ~J(.!,f.r•lo el hw1ntt:~dio. Si! 

pr1v._, dr! 1-J vu1a .~ l.tl) 3l1Jt~to, l~v-:: l.:u11:>11t.:uf.mc1,1.S do 

f'!..>tu CQ!lduct •. 1 p~1'dL1r~·111 ¡•or· f~1•:·0,1.11·,, 

::. -Ccmt tr11tc:ido. 

d.:.m 'IC'.l'laS 

-."\CLll.llH:'•<> ~in~· ,,,,¡_., 1~'';.icn J\1rirl1t:,;.. El Cod1go 

e5 cant;inu.:td'J, c.:uando con ur11U .. '\d de propósito 

del1ctivo y plu1·a1id~d de cc11dLtctas, VlOlct el 

El i:JJernplo gue ~eñala 

c.'":\<;tel lc.i.nos Tena, del SLdeto t\Lle dr:c:.:ide roba1· 

botel 1.ts .:.we par"il no <::ier 

descutne1·to, dii<.rl."l.mer1le ~e dpt.Jder.1 cJe una botella 

hL\sta c;omplet.:w L~ cantidad propuesta. (12) 

dC!'l i to cont1nllll aquel quu pr·olonga sin 

inter1'Ltpc.ión poi· más o menos tH!:fTlpa l.;i. accion l.I 

01111siori qtte> ltJ co"•;t í t;uyr~. 

Son t..l i f(.>ren tes las opiniones de los 

e~tudiO$f'lr> del derecho p~·nal pi.:H'a definlt· el 



..i.rtículo Cód i ~lº Pmnd on l.:.t c.1t.1c 

estcilJlP.C:ct: '' El dcil l to ~~ pr_•rmt1ncnto o cont1nuo, 

cuC1nt10 l d r:on~\1rn;1.r 1 t•n ·~e pr·nlon':F• t.·n ld t it.•mpo." 

tlay continuid~"lt1 1.m la c.011cienc.i.:i y la 

ejecuc16ri. 

Seba_, ti é:l"n Uol or, de-lito 

señala: PuPUf.:- hab l iW~;r, de delito 

pr·t·m~1nente sÓJcJ CLt::indo lrJ ~1.cr.:16n d(.•l1r.tivrl mismcl 

permite, pa1· sL1s car~ctP1'isl1ca6 1 guo so la pueda 

p1~0Jon9i\r volunt~r·i.:imentC' en vl tiempo, de modo 

c¡ue ~e ... 1 td!:!nt1c:.Jmente ·•iolator¡,1 del der·echo en 

cadii uno de• ~;ur~ momentos. <l::l 

1::.>numera como 

el seyunrJo ele• r:sbJ!.l c?lementos comprencfP. los tres 

mom~nt0~ si9L11entes: Un mnmPntn inici~l ~u~ ~a 

idcntifir.~ con },'l cumpn:11!:.;jt1n d~l bien JLlt'ídico 

pro!.1:~91do por la ley; Un momento int~rrr.ed10 que va 

c.IH ... 11~ lc.1 c:r.•111p1·r="r1siú11 dL•l bit-m jur:i1Ji1:0 hasta antns 

de la C':"!':..'1:LJ ~·n d¡¿.J -:.-::~ ... t~ldo ~,nt i juridico )' un 

mOtflf::>ritn fj,.d) .:¡uc coinc1dt.- con 1<=1 ce.::-,ucion del 



f) .- Fu,. t•l í:>ll."nwmto intcnH:i o culp;'lbilldlHJ. 

culpo~os y pt·f.•tr.·1~1ntunc1onalu~. 

consc1t~r1t~muntR del /1ocha t1picu 

9l1e r·e
1
<1.l 1:<1 con ur1 r't.•<:.'Ui t.HJn r1ttt!r·1do. 

1~Psultado tipir:o no tl~s~adu, 

Preter'int.enc iori-.l l: El ~•UJPtO 

vol l ti v~1 

•. --1nti. Juriún .. o 

vnluntad r-'/"Oc.JlLC l r• un 1·esult<.1do ti.pico y 

Delitos ~imples, c¡Ut.:.~ 1 a 

lesión ~1uríd1c~"'\ e.~ 1.1n1c.~1. lh:!UJ1.:!ndo antf!nder~e qua 



Di.:~ 11 to~ comp le:> .)ot•. 

E"n 1CJ9d~l1 tu1
;, c:omplt>Jos 1~~ fir;ur'~'\ jtwídica 

unD lo-.; ilícitas que d.:ifl n~c.::1m11,·nto.;.. un." nL1eva 

fJtj'r.11~.:1 d0li1.t.._1usa 9ue 1'r..'ti~1r;.• ),l c_¡r·.1.vpr/;\d d los quf:' 

lu i11tuur~n con5iclur~do~ sep~radam1Jnll!. 

Soler lo d~f 1r1e Ge~alando qLJV es todn aquel 

en que 1L1 f1gut'<'l jtu•ídic,'.l cori·~t.=.t di:: lr.i Llrltficoc:i6n 

de dos u1ft'dC:C iones c:uyn fusión t.li'.\ nac im1ento 

a. l111il figúr,1 de!'l1cliva nuev"1 supeP101· en 8ravedacl 

a las que la componen "isle.dL\menti::. (151 

h>. - Delitos unisubs1stentes y 

plut~i5ub~istontes. 

r. 1 dt:J it.o un1sL1bsiste11te es el c¡ue se -forma 

por una conducta sola1nente, como el homicidio. 

se integra de 

y,;i,ri1.15 .;;rh)s :iLli7:.- Lunst1tuyen una :::.ola fi9út•a 

j1wídica, cu.;1ndo las infrc.1cc:icm~s sun reitt?rc:idas, 

st~ c.:olmn L"?l tipo, c:omc.i ln señala la f1•ar:c:i6n I del 

;:o·Untlc 171 dpl C6C:190 Pen¿d: ''Al qtH" viole cJos 

C1 ffii\'j VPCt.~s }ns reuJ;1mentOS O disposiciones Sobre 

tr.)n:..itu y circ:ul..;i.r:ión de> v~·hícL1li:i~, ~n lo 9L1C.• se 

r·~fi~re a ei:c•'!;~ dP vPlo~itlad .•• ''.Sj J~ tnfr·dc:ción 



E"i. poi· llfhl solú V(!:' no :'.",l:• tnll~'-Jr·a +.:-1 tipo, por 

l.nnto la c:ond1.Jct¿1 no p<.,:. delic.turn;"· 

il.- D8l1toh ur11·Jub.ic:L1vfH y plw·i-:;ubh~tlVOS, 

la accicm dP. un solo Sll,H.·t.o colrnc1 el tipo. El 

ejemplo lo p1·1.::·scr·1br~ el articulo '267 del Cód190 

Pena 1." Al que 5(! apodl•1"P de Lln.:1 rer~ona por 

madio d~ la violPn~1~ fis1cA o m0ral o dol enga~o, 

pa1·a satisfaco1· ~l~~n desPn 01•ntico-se>:ual o para 

ca~a1·se ••• '' La cund1Jcta de Lln sujrato al cometer 

el ilícito es stcfici~nto pa1·a adecunrl~ ~l tipo 

que se~ala l~ norma violada. 

Lo~ plur1st1bjet1vn~ rc9Ltieren necesat'iamente 

la inte1·venc1~n de dos o mas sujetos pat•a colmar 

el t ípo descrito en le• Ley. El ejemplo lo 

enc:ontt•amos en la asociación delíc:tuosa, artículo 

tl.14 del COdi 90 Penal vi8ente. F'aril c¡ue se integre 

el tipo se t·equiPt,-:; lc1 intervención de tres o mas 

j) • -Por la frn~m~-.. de :;u persec:Ltc i (in. 

Dv querella y d~ oficio. 
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De 9uorel L1: La pe1'<.if:?Cuc itin !;c..110 opét•.,, 

petic:tón rh~ p,wtp ofend?t..!,1 come el <:HJult.Prio, 

todo-z 

rw. En e~1tos i 1 Ící tos no 

upPI«':\ el p€-1'dt-n dPl ofmHl1dD, en i::o11lr¿~r-10 con lo~ 

de c¡u12ruJ lr:\ ro•n lo~:; cualü~-i l...=i p.;,1•h!' a9r-av1ada puede 

otorgar perdon. 

1 i.-Delitcs comunes, federales, 

M1ljtat·es y Politices. 

ofic:ialf.:is, 

Los delito~ comunes son aquellos que se 

formulAn 

lar.alPs. 

Las federales se se;,.:.;,lan en leyc.>s :.1ue c>:pide 

el Con9re5u df? la Union. 

Deli tus ofic1ales, se considet•an los que 

cometen los serviílcwes público~ cuolc¡1tierc.1 que sea 

SLt catet_¡o1·í~ en el ejet-·cicio de sus funcione~, 

tlpific~lias en el Tit1~lo Decimo del Código P~nal, 

asi como la Ley de Responsabilidades de loS 



Func l r.inü1' i o~ y t-:mr• l f.:•.1do':i d~ l ·~ ~~ 1.>dt:>t•¿¡c: í. ón. 

El .?>1'título l•t4 dat Lód190 Pt..'ni'.t, 

lwh de>litüf• pol:lt1c1·,!:..: k~2~,\~lion, sl:c'dic16n. mc1tin 

l). ··Cl<.1~i f iCctl'.1 lHI LC':}<.\l. 

Cllales s;on: Dcl 1tos centra la sc<jurid<.'ld de la 

nación; Contr·~ t~l Oe1·&cho lnturn~c1on~l; Cont1·a la 

de vi a~ d"e comLm n;ac i ón de cor 1•e<.>pondcnc ia; 

Contra la autc1·id~d; Contt·a la s~lLtd¡ Cont1·a la 

moral pública y las bL1enas costumb1-·E.1s Rcvelaci<>n 

de !:>ec re tos; Deli l;o~ comP.tidos 

c.dm1n1~tr.1cion JU:EtlC.li'.\i 

pt·ofesional i F.Jlsedc\dt Del .i to~ c:ontr~'\ la economía 

públ ic::a; DE:: l i tos ~E.»:uil les; Delitos i:on b'U el 

Delito~ en m.:\teria rl~ 

i nhwr.o.Yi... iones y e::hLitn¿;L 1 onPs; Delitos crn1 tN\ 1.:i pa~ 

y segut·idarl cte L.1.S personas; D1~litos cunt;1•a Ir-

vi.na J' l.:..t inte9rid2td c..arpm~a]; delitos contra el 

honor; Pr·ivaci6n df.:.> la llbP.rtad y de otras 

ga.rant{a~; 0E:'lito5 en contra de las personf\s en st.1 

patrimonio y dF:'l i f;a.;. POI' encubrimit:mto. 



(!>. - CONOUCTr.'.\ Y AUSEr•!Cif.'1 DE ClltJDUCTA. 

fin. 

t:a1~t..c:tP.r 9cné'1·1cn. cornpnmde conceptu<3lmente las 

diver~rns fcwmas en cn.H-• el sujeto eHt.E:irna !3U 

voluntud. El maestro C<.lstellanm:-. Tena c:onsiderc\ 

el vnt:ablo "c.:onductv" como el ma=; apropiacJu, ya 

qui? lnt:luyt~ tanto el hacer positi'\fo como el 

nt:?'gativo. ( 16) 

Cun fr·ecuencia se Usi'n td'rminos como "acto", 

"hecho", "acción", refiriendose e.l elemento 

eid&ti~u. Si11 embargo estas ~np1·~=!c~P~ denotan 

espec:ffica11;ente un compo!'l.amiento hum.:i.no. 

Pot' "acto" se entiE,mcie, un.:i acción, un hecho, 

llni\ operac1cm, u11 p!·i:.11.:cd1mierit;n, una mt.nifeGt•:\Ción 

volitiva del SE!r hl\m.:\nC', P.s sÓlo el hecho mati=rial 

qup 1.:ornpren1h~ ln Hcc:ión y el re'i:iultudu. 

dt=>l (Jeli\·o resichó' fundament.=tlm~nte en un htacho 



re~ult.:1Lio, lnni1.-1HJ0 t.:01•10 c~n·.:er-ur••·•;1,.o.s un CiHl1UlO o 

un rel19ro dv c~mt~10 

fi<:ilC:O O mCJ1·,;\l. 

o psiqu1cu. 

conducta comprende la acc1or1 y la omisión. 

La '"'c.ción "str·icto Sen~;Lt" -:,e manifieGta por 

ur1 hai:er humano, corpur-al y volitivo capaz de 

prodLtce 

t"'PF;u l tado y 1;na l'I:' l <?.L i ón dn c.._'tLtsa l 1 dad. 

La a.ce ion p1·uvoc.a 11n t e;.ult..-.úo 1 la mLrt;:i.ción 

del mundn e}, Lt:t'i or, mocl i f ic.J 1 üs sQn l: idos en los 

hombres, o 1.1n cambio tísico ein l¿,,s cosas. Entre 

la acción y el 1·csult2dr p:·i~t~ ror,caLtsa! es decir 

el l'r.i'SUJtado t1u"2 como cau.,;;r:i. 1..ma activid.:i.d del 

sujeto, consP.c..:lU'.'n temen te efP.C to h'-' de 

Acc.rin ··1~to Sensu'', 



ü1111sión cnus.r1 un t:r•mbia tir1 el mundo t.~;:ttir1m ... 

L.i omisibn e"; una .:i.bslPnc1ón df..' obr•:tt' 1 no 

h~~i:H lo "..'jL\C ~n dcb~ 1~cali=d1 .. <'JU':'itt.,óo A la Ley. 

E J C6digo F'en.~ 1 O•'th'm<~ 

L:t omi~~1ón t¡p1c.im2ntc Uescr·lla como lo 

SE:lñala el ffii-\P~.tr•o .J1rr,r.nc:- Hum·t,:¡, no e~ una m!?t'ct 

realidad natur~11. SLt r!~;enc:iu Ju1·1d1ca se colma 

con la t:eintracliccibn L!1;tre lu condw:t¿1 del hombl'e 

y la normt1 tuteL:l{fo pt:nalmentl:' <-JU!::." le impone una 

detm··minada oo1C tl•dC ión flO<::"· 1 t l Vt\. ( 17) 

reveladn 1r1d1r·ec:ti.Hi11;?11lt=> c.omc.1 cit:.>~c.1Lc..•11Lo:.\ inerte, 

de lo c¡ue se det .. iva un resultado antisocial, Ji'\ 

ornis1 ón procluct:1 responsab i l 1 dad e in l:eresa al 

JGrecha pcrH.\l, ( 19~ 

En l.o~ omísiún simple, la voluntad se 

m~nifiesta 1::11 una inactividad de?l sLdeto 9ue 

p1··oducP. un r~esultc)do Jw1•idico 1 .J.l no rr.-ali::ar el 

~,el,;_-, tlLH~ l<'I lc-:iy obl i!.3.:1. 

f~11 los dplitcn de comisión poi· omisión 



imprt.pit"">F> <.;,.::! coin1-)tl'n en \tll'tud tJe lñ umisitn1 U~l 

mn·.'im11::-nt:n co1·po1· ... 1l y ¡,o¡· vol11n1·.:.d c1·~m1nosi! n .. •t 

d ... l 

prnlltH.c 

m.iti:;.i-1,:-,¡ y un.:-, vu:d~•citlll jw·1dH.:,1. Un e.H~mplo 

t'(::Pl'f::''iit:11t .. 1t l va ih! f!SLi r:nnduc. 1:,-,, e;;. .:.1gut.::·l en 'lU•'..! 

lFl n1.',d1~t' no .:i.11nu~nt.'1 .. ~1 rec1r?n n'"'ctdo con el 

prodw:e un 

resultado fatal . t.a madt'e ab¿1ndon.;i i.:l ~l imcint.:.._1' 

.;i. I infante y c:on~umd a.si la in t. ene: i ón c:1·1mini:\l. 

Se v1ola una ley dispos1tivil y L1n~1 pt•ol1ibitlva. 

SuJetos de la conducto:,. 

b.<? reput~n sujeto=:;. de.• la. eantJu,_ ta, el su Jeto 

ac:tivo 1 el suJuto pusivo y el ofendida. 

E'1 s.uj~to ¿-1.ct i ·.10 dDl ilícito. E'$ .::.\q1.1el quien 

lo !'C,;:\li.:u. o büm f.?l que c::onl:ribuye ~n su 

ejecuc1on. 

SE! considera r;u& srSlo la pet'50ni\ hi..1m21n<.-1. e~ 

viablr. !'3ujeto .:\Ctivo de la viola.c1cm ¿¡ ld ley, 

cu""ndo ~clua vDl i t iva y cQ11~.clentt¿m~nte. Et"1 ot1~~? 

~pocas SG inculpab:0:1 a los an1CT1alr~:; {!el1ncuentC2:. 1 

A} pr-.s;c:i deJ tiempo 



:··, 

;-,n 111 • .:\ l •~<:. no dí~ 11 ne¡ u i ;u1, 

op t.:\rnlq:;c pnt' '-'•fU1c i r)IL:H · .:: l <hu:>ño dr• l an 1 mal por 

rr.ecJ10 clt.:!'l ,ü1,~11•.kJr1\J i<r.1;~11, e• r1C">ri1' lh~bi,;¡, ,¡_1Ll,'.)nclor1Ar 

el .. "\r;1r1pl ~ ld p,.1 tP. dd.í;<•t1., n p.?•:F'" l,1 1·r~p.:_.r·.:i.c16n 

dnl perjLIÍC".1.U. \19> 

c.-:i.so de los 1•evolucio11 .. u-1os [{olc:hr•viquer; que 

fus i 1.:H'on en EL..-, ter 1111bw·g ( 1917) por bur~1u6s 1 al 

Ci\bal lo "kepich" ptmsionadn prn~ ~ll dLtt•iío el Zrir• 1 

despu~s rle hiiber 8c11H\do tn>i:; "Oerby~··. C:.'0} 

El dr.?r•ec:ho penal Me}:icc-1no vi9P.nte, prcs~r1bc 

9ue las person,]S son su je toe;¡ activo~ dol delito. 

El Código Civil p,1ra el O. F., sc-!~ala en el 

~rt1culu d~= ~uc: ''FI hecho de ent1•a1· lo5 perrau 

de c:.a;::d Rn t.::rnmo .t\JFmD SHl la volLmt~d del 

caz.adot' sblo oblic.Ft a ~stu· ¿l. 1'1 r1;0>pL\1·ación de los 

daño~• causados." 

El a1~ticulo 873 del mi~mo Ol'denami c::nto 

espec1fic.;:;. ~1ue: "Los ~1nimales fer·oc.:t.;'s que se 

efir.apan tJel enc.:icr1'0 en 9uu los tP.ngan i::us dueños 

pod t"'án ~;er~ d8~ tru s dos o cap turMdos por CLla 1qLI1 era, 

p8ro los dLn=?ño<;; puoden recuperarlos si indemni::an 



El C6d1yo Civil y r.:01 pL~n¿o.l r;oini.:iden en que 

úHo l~ persona hum.'\ri.'t ei:;: su.ieto uctivo del 

Se ha d1s<:"utido en di~tintos foro~ 

problema de la$ personas morales como ~ujetos 

,1c:tivos del delito, al9unc1s autores opinan qut! son 

re5ponsables y ot,.os lo nie9an. 

El Codi.oo f'enal 80 t?l a~~tlctllo 11 F:"'r->cPptúa 

"Cuvndo ~"'.\lgi:m miembro o roprE=~i>.!fltunte.: dr- una 

pe1~son~ jL.1rldicc:i o d~ unél socieclad, corporación o 

empresrt d~· cualq11ier cla5e, con e>:cepciOn da las 

lflbt1t.L1cto1-.r .... :J del Estado, cometv u11 Jc.>lito con los 

mediL,1,;; 9ue P'""r.::t tal objeta lai:t mism.:is entidades le 

proport:1on...-in de motlt.) que 1~esulte c:omctidt) a nombre 

o bajo eJ amparo de la Püprl'ó'~entación social o en 

beneficio dP ~11~, el Jue~ podrá en los cases 



f..)}'clusivrmt':'nlf' t·~pPc:if1c,1doti- pm· 1o Ley, ducrPl.:i•· 

1-::n l<.1' senl1•nC1a l .. " su~·.¡.Jcn•c-.lón dL' la .. 19rupaciOn o 

d1~;nluc1tin t:ui•lltlo lo et-;t1me nt:>C:1:>sat•lo pi\ra la 

se9L1rld~ct publ1c~.·· 

COflCt'&tos l.'\s person.._t~ moralHs s.on posibles 

sL1Jetris aLtivos y ~ la vez 5ujetus pa~ivos del 

cuando los rP.pref.GntcJnl;p<;.; o m1eml1ros de 

una pei-~;.on,"l Jurldicri c:r...mc•trrn la inft•t<cc:i6n baJo el 

amparo o c:i noml11•e d!:.> 1 a per-,;n11;~ mnr-41 • Las 

sanciones pcmalcc;;. Si." aplicc.w. e:'\ lils personus 

fisicas y~ las pe1·son~n mor~la~ la posibilidnd de 

sane iones e!.;pec: i a les. 

El sujet.o pasivo, es el titulrw del derecho 

viulado y jurídicamente prote91do por• la norma. 

pet•sona padece 

la agres10n dc•l sujeto activo. 

Tn.f11l,ieri se Lrn1s1r.Jera. sujeto pasivo, la personH 

mor¿¡l, c-1.1?ndo St:> l~siUha su -faíl.:1 o p.:-..tr ... imonirJ. 

El E.:;t:.1do sr:i c.nnsirle1·.a 5L1ieto pasivo en 

.:J,_.l;Prm1n,:_wns i:lt~litos ccimu E?1amplo lo que ... ,et;<'\li:I el 

Tituln r:_;p~1w1du dE>l Slidll]CJ F·1.:•11dJ p¿,r,01 el D.F. 



d.-.;;u provoc~;1ju poi IH u1~r·;icc1on pen.a!~ En una 

f'I uporción i:or1su-l1?r;1l!le, ht"l)I coi.0cjrJunc;1,J enl:·e el 

sujr.to p._,•.:oivo v t.·l ~iftw1d\r10, ~1n t?mb .. tr'~f!...1 Ln nt;1·,:-o<.: 

OC:t:"!~O. 

ObJetc13 Uel del i t.o: Olijcto mat.0:1·i,"'l ~/ Objr.::to 

Jt1rld\c:o. 

g1.1ien pt?l 19ro puelJen ser 

10Jl=tin~;i:m0ntE~ 1ns H1 .. 1.}11tos pasi...,•us o la~~ cosas 

anlfüJ.d¿\S i:.• in.:mimacias. 

os el bien que la lay 

proti:,i9l:l y gu~.? el ar.: tn 

c•·imin.:.! lE:<::.icma. 

l.ci conductrt om1siva 

crn¡¡portClm i en t;o 



fr.:>.c,:iM1 pr1mu1·,., (H;\ ,11-t1cu\n J:i ctr:-1 CódirJO F'Pnal 

P~'H'<:'I el D.F. "lnc1.11·t 1r t-•1 ·1'J1:!1\t'"• e11 .11. liv1ll;:\d o 

invenc1lilt.> provPn1pntt' ;:1el 1• .. l.1.'r'1or, 110 

5P pl.1!"-!<fe LJt?Ctt' t:pu~ lo r:nndt11:t.,1 1nvolur·1tctr1a y 

molivad.1 pr~sLlf"lUIH.':' ziu'_d;nci.c. du .~cciC.n, por t¿;nto 

lmpirJe integr,\C1 ón dr.d delito. Como ya 

mencionamos a falta dP ~191.1r1c de lou ele1nentos 

e;;enc i ... ¡ ,_,s del imposibilita BU 

configuración rtol1cl1va. 
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B>.- TIPICIOnD V AUSENCIA DE rIPJCifJllO 

El p1·occd8r dt-:ol -:.>uJato nc1 sinmpt'E::" interesa 

'"°l r.l0rocho pt:Hlitl 1 

;ijustil· il. l~ dt'Jsc:r1¡ii:.:1on ll1r:Ji'.l cJe un rll•l 1 to, Pº" 

lo qL1t.: J~\ t1p1c¡d¿\d dt.•vicme cnmo Ll ... ig111ente 

c.;1r·~,ct.f.'rl.~-,l1r.:.::i 1Jel dPl 1t.o. 

Coincide11 los cstL1d1osos del riet•echo penal 

f'lr>mtmln C?Gl:-nc1al del 

delito, ._, fc:dt~1 de ellii no 5& c:onfi~Jura. El 

Maestro Cast.r.llanos Ten.:.\ la define como: "El 

encuadramient:o d~· lu conc1uc:t .. l. con la d&"scripción 

hr-"'chu. en l~ Ley". (2 t > 

La lipicidad describe las CBt"actvr·isticas 

del delito que encuc:\dran al tipo, dü5cripc:i6n de 

un¿1 conductn creada por el le9isl.tlcinr. "El tipo 

perrnl describe y r:ircunsc1·ibe ubstrtu:tamente los 

c:ada '='tif.ot::ii..;ie dt=' d~lito, como lo scií .. :dü el mc.~:::.tro 

Jimr;he<! Huerta. (22> 

ha 

.=ijustcH'S!:? a li:t descripc.:.ion lt.·.~istativa del 

dF.d1l:o, si la acc.:ión no cuincidc 1 c.>l delito no 

e::iste:-, puede existir la tipicidad pr1nal sin que 

hay" r.unduct;:::t antijurídica, como en el caso de 



t11'1c..UJ."id y t<.mbtt:ll jv• H!JCltLicJ, f'",J(\ {'!ffi!H\r90 pl 

rJ121 i tn no t;,J <,.tc>. 

desc:rib1rlo•.:; obJ1~tiv.:im1~nte. Si lil descr1pGi6n se 

hace e::t1•1ct~m~ntt? otlJeLiva, el tif'º es normal, 

juri.d1ca o culturfll t1ue amplia el tipo, e5tamos 

pre~.enc i A dP. un dE.>l i to ~"norlJl.:tl, como cjemp lo: 

El entúpro; el eleme;.nto objetivo lü "ctipi•l.::i." 1 

~·.~t,j;;;' ... jvo del p,;c¡sivo "mujer mt'no1~ de- lliecioctn.> 

año'>" y normativa deo v.:1.lo1·aci6n cultural "c:c;sti\ y 

bósico~, son 

.:;.c¡u~:1111.::; cp.1t.• tit:>n•.211 plt::·rht ind[1 ¡:H1<1dl:'llC.:io:1, qUt~ no 

deprnHlen d12 tih·n~~ r¿w~ 5C.·r c::;.!1fir.:~do<oi. Un 

0je;.1r1elcJ, f."! ht:-..r.r1r:-idio ~.1m¡:,1e 1 1~:1·..:.b""' LLl41ndr::1 no e~:; 

C<'\ l l Tit:..'u.Jo~ 



a1·ticulu -~·.:-~J dvl Cod1uri l"lri.:d pP11'"' Pl D.F. 

"l.l.l°m;_,~t- irof,<11t11: 1 t!iu: la muu1·\.r. c:au'.l<Hlil un 

n.::1ci1n1cnt.o poi· ,-,lgi111() dr.• 

!:>P re9u1~rP. c¡ut: 11.1,y,1 Ltni.i •'t"•lac lÓfl de pilrentE!SCo~, 

Ltrl li\p~Jo dn t lt>mf·•·' y quP in1..:>t"ven!.).:H1 alyuno dí.,-

SUfi .nscenc.J1E>ntr~s. 

Re.:.iui~r12n lo•;, tipos pat'Zl 5Lt inl~gr3c16n, del 

fundamt=:r,tal particul.:i.r1dad 

E.lempl1ficé\ndo, vc.rnos a r12h:rirnc.1s z.l homicidio 

con p1-em12d1tac:16t), or·i9i:1a un tipo complementndo, 

c1rcu11stdnCiitclc:. Ei l.1po ba~;icw e-o. el homicid10 1 

l<.\ c.1rcunst.o~ror:i,1 "p1·.-."mPU1trc1t1n". 

pL11:rlcn ~i"I"; 



q11e et iof:Jnt1c1cllo HS p1"?\'ilCHJlc'HiO, l.;¡ f.'{,•pd c.:JS. 

1nenot· qi.u? 1::--l b,".tr-dc:o <Ju tn.::-m1c id10. 

5l .- f.;(..ittJnomus o Indc-ip1:-nd1entes. 

subordtiHH1 

simple. 

¿¡ r~t:ro tipo. 

6). - Subord i n.:ldO'!•, 

EJempto: E:.l remo 

SLt .. 1dt?CL\tH . .: ion. Un delito subo1•d1n,~do e5 ~1 

homicidio en riñ~1. Al ~•8<'é'1JiH~e al ltpo bils1c::o 

de homicidio. en 

complement~do, subordina.do, clrc:unsto11t1ado. La 

Suprema CoPt:e We Ju-::;t;.tia de ]<'l Nar:1tin, ::;osticmc 

que:" La riña. en ~{ mismo no const l tuye del ita; 

es ¡Ílodo t:ircunstL\nci.:il de cornision de los delito.; 

de le~iones u homicíd10, 

~~ncinn~ espec(fic~mente, 

pero l~ ley no lo 

cuando r10 

nin9un<:1 de esas resultados s1no ·:lCil'lO le~ 

cansider"" como 1nft'acr.i611 t:i los re9l.,mentos de 

poli.c.i<?.". (2:3> 



y 8cumL1lativamPnte 

formeido'5, 

formados, 

preserit~n dos o m~5 supue~tos. El .aborto 

señaii'dO en i;d artíc1..11o :-:31 cjé:'l Cóth90 Penal, 

ejemplifica este delito: "Si cil i'iborta lo 

\.In médico Cl.rUJ800, comadrón o 

partera .•. " 

el los. 

El tipo se colma con cualquia1·a de 

Acumulativcmente formados, es necesar~ia el 

concu,·~c rle todas las hipótesis. Un ejemplo 

representativo, el ruba con VtOH:'H~.!.~ 1 articulo 

:372 del Código F'enaL.. Si el robo se ejecutare 

con violencia ••• "S~ acLtmLtlan al robo simple, la 

vio1enci~. PC\ro qutE- se adec 1'.te al tipo, se e:iige 

que se den las dos hipótesis. 

8) .- De Formulación .:~mpl ia. 

En los tipo!:. de ·for·mulacíon amplia, lo 

A.>xp l ica una SLJli:\ h1potesis, en el la se descr1b~n 
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torJos lo~ modas. d1~ t.•jecwciOn. Li.1 Lf-.?Y pt·eEH:,.ibe 

la condltC.ttl ~n form.1 9t~né'rlc.:t, el s.ujt-to activo 

con~um3 ol ílic1to par dive1·uos procedimientos, 

l lr?9ando nl mismo resul t .. H.lo. Privar de la 

vida ••. " (m1 •ll hcrr;icid1ui. 

9).- ne da~o y de paltgra. 

La dife1·oncia ~ntre delitos de losión y de 

peligro, S1?9ón sea el d.::,r;o dírncto o el estado de 

peli9PO 9ener-ado pot• la acción dc:.>lictuosa, lo 

pt"'etl"' i ben nw:>cr,lras leyes en dit>tintas 

disposiciones. 81 el tipo prot~ge los bienes 

frente t1 SLI dostrucción o disminución, lo 

c.:it.:il.;;9a como daño. Da peli91·0, CLlando el tipo 

tutel..:i p~ndJnn:::'ntc; el bien, cm el supuesto de ser 

dañado. 

El Marqtr·a Jim~1~i Huer•ta afirma que: para 

diluc:íd .. "1· sJ. un t.ipo es de daño o de peli9r-o, 

debe tomarse en consid2ración el instante en 9ue 

aesún la descripación tí.pica, 

per fecc i onr.i. 

la c:onducta se 



AUSF.Ncrn DE T!Fn y TlP!CfD,)0. 

Como y;1 sc:añal;ifl'1rl~. L•n ),.1 <J0,:;c1·ir-'ci<in úel 

tipo, 

condLICU.,s .:~nt1 JtW~d1c;1·;~ C\..\i\Jrdr.i v.l le;Ji!::il ... dor ul 

C'-1ofcci:-1on;'q lo" t:ipos p¡¿ndh.~;;;., ntJ de$Cl'1b'l~ LH1.:1 

cDnduct~ que duheri~ bCr' inc1uíd~1 oc1 et c;,t~lcau 

La atipi,.idacJ surg~ UL;\ndn la t:undLtCti'I no se 

aJust~ al tipo señ~lado cc1 lü Ley. El m.;:i.e$tro 

al AU6f.mci~ de calid.Jti f•::igida por ltl ley en 

cuanto a los ~Ldetos l'.1Ct.ivo y r::=i .. u; 

bl 61 falton al objeto material o el obJet~ 

juridico; 

e> Ct.1..1ndo no se dán las r!;oferenc1a~ t;empori>.les o 

espaci...:\les requer1das en el tipo; 

d) Al no t•eal1zar'&.e el hecho por los medios 

com1s1vo~ específicamr:nte seflalados en la ley; 

e) Si faltan lo5 elementos <::>ubjetivo~ del inj\.\Sto 

le9alménte EJ-1:i8idos y 

f} Por no diH"Se en su e.aso, la antijur1cidad 

e~pec:iaL <24> 
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t.le los 

Coinn J-.:' j emp l et e 1 t flmos e 1 dr:i l í to de 

c:anell'-"'>Ítm (.'.it 1 i<:.'.l!ü :'.ld L •• f .... J. !?l ~.uj ;to co1ct1vo 

r~cde al del 1toJ o biPrt de obj~lo Jut·idlcc (el 

i\t1pictdad. v.gr. El !1omicidio <art1cu!o 302 

C.P.> el sujeto ¡¡ctivo inhmt.1 privar di;> la vida 

a un cad.iver. No e}:iste objeto m.uh.wii>cl (per·i:.on" 

la acción i ru objeto j1..1ridico 

( bien jw•idícamonte tutolado, l~ vid.;>..) 

l.as re'foi:!r~nci.::i~ tE:mpornles o er.p~cL:1lr-!<:i 9w.e 

requiere el tipo son lmpresc:indibles pa1·a la 

adecuación. RRíeroncia~ temporales e p1~escripc1ón 

de l¿i, acción penal por el simple \:r¿:inscurc;.:;o dí:O'l 

ti~mpo. Articulo 100 y 101 del Código P~nal), 

es nece-:3•'-t'in que p~s~ i?l tiempo '5eñala.do por la 

1Ey,pa1'd qur:- el inf¡~;.;~tor goce de estP. bene·ficio. 

E:n caso contrario no hM.y ader:uac.1ún dr? la 

ct.'1"~d!.1r.f;,:i, ul t).po. Rt?f Prem.: l :o.~ r.::;puc ll'"\ lt.>s, (Art. 286 



'/8 

del Códtgo Pen .. ~11 "ill r¡rn~ cte;;pob lado o en 

Lci l.::i~n~c<1 10r;1c:,\~l1va tip1fic::\ lo~ medio•.:, 

comisivos. causc\tivos do tina condLu.:t.a. Arlículo 

~95-l· " Al que de p1'Up1tJ. .... H.1tor1dnd y h.:lt:H~r1du 

vtolencí.:1 o Turt1vBment~ 1 o crnpll~.:1ntfo ¡_·unen.:t:::.1 o 

inmueble 2\Jeno ••. " El tipo 

delictivo describe lc:1';.; hipntesis. Si el .a9ente 

no las re~liz~ bajo los uupL1~stog LlR vsolencin 1 n 

amI?na~a, o furtivame:ntt? o con Emgaño 1 surge la 

aus~ncia de tipicidud. 

"evisten t::-::>pc::i:-l impor·tancia los elementos 

subjetivos, que condicion~n la posible 

aplicación de la figú1·a típJ.c:~, en au<3encia de 

estos elementos se - ffi¿\f"lifie5ta la atipicidad. 

Como ejemplo 'Sf"?tMlamos el articulo 323 del Códi90 

Penal.''~ .. al homicidio del padre, de la madre o 

de cualquier otro a"Scendit>r1te can~an9uineo ••• 

sabiendo el delicuente ese pa1·ent~sco.'' Cuando el 

inft~actor ignora el parentesco no se adecaa la 

conduc:ta al tjpo, pat· t-'lnto h.:1y atipic:idad. 

Por ú1 timo la antijLwicidad especinl, se 
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sane ionará ••. " 

rPsL1l l."tdD de L1n;1 v10!,n;lt111 1 el ilbOl"tO 

permislbl·~, l,\ l.Py lo JtVi\ t-f1c:.,, nt·i $1' colm~• t~l 

Re~umiendo, 51 hay adecuar: i l'ln dt': l .:1 

conductrl al ~rro conct•ulu d~sc1•1to en 1~ Ley, se 

manif iest~ }il ~usenc1a do t1picidad. 

ESn 
SAUii 

TE~~S 
Di: u 

tn nrnr 
.:.;JLúaifCA 



el ANT!JURIDJCIDAD y AUSENCIA DE 

ANI. ·uRIO!C!Dl\l). 

l~.;i. üntijLw1dicidad O!:; un tt?i•mino ttUQ dcntlto 

r:ontt•a1·io .:1 d1:rccho o ilic:itud Jur'idic~'\, el<~mcmto 

esencial pD1·a 1~ intl•9,~.ic1~n dol dol1to. 

una condLtC::til pued¿\ 

tonsider.:ws.e dol ict iv.:i, ncces~rJo QS que se 

lc~siono un btc-n jurídico y ofe>nda lo~"J tdt:'.Jle<> 

valorativos dt".- la comunidad. (~5) 

Sin cmb;·~r.go no conduela 

~ntijLi.r{dica ec delic:tuost1, precisa Vi\lorar el 

r:omport<J.mtrmtn humano, la~ c.::1ra.cterl.stít::a':5 dr? l.oi. 

El Maestro Castellanos Tnne, sostlene 9ue: 

11 ~1 d~Li t-::i !:'IS conduc: ta humana, pt>ra no toda 

ccinduc:t~ htun<Jri<J e~ dC?l ictuosa, es nP.i..E:>.J.rio que 

se.J tí.p1c:.J, antijuridi.c'""' y culpable. í26i 

Un¿\ 

re~¡J id<Jd e5 riecr,,.s.::H·io que la canc.lucta e$té en 

oposii:Hm con l~ts no1·mas jur:idiCc"'IS. es1:ublecidas. 
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lf?~ i·.~l ada. la i:oncJuc: t..; con t t':i\d l ce J o<.5 

C:O l :~i;- l i V'-J', 1 111:1b:ó!ri;; lmen t~ 

fL1nd ,-unen t.,. 1 ml!n t P <-.•11 la ob J P.li Y ttLHJ 

lo"". o rden.~dos, 

tncJepc:ridi en Lemf1r1 tP v.,1Io1';ic.1cr1 del 

comportdmienlu hum,u10. 

AUsrncrn DE ANTJJURID!C!DAD. 

Se sos.t1P.nR •.:¡moi la ,1nti,iur1d1c1darJ 5ur9e de 

una conl:r'ddicciCin entre la .::omJL1c:t.:< hum<:ina y lo 

prP-s.cr.ito {.;on la Ley, 3in C?mbaP90 al form1.1l.1r t.1n 

juício 

contr .. wi.~ aJ orden JLtr':Uico, ~t> debe v3lorat• la 

conduct<l, pero ~e hac~ posJbl~ que eai~tan causas 

de jusl1f1r.ac16n, conotitL1yendose un elc~1ento 

rJe la ~l hay 

cirr.:uns.t,.:¡nr.i;:i-;. 1~;:clL1ye11tl~~ dé- re~pons-3:hil1d .. i.d la 

conllw:. tc.t no pLcude sE?t' ar1tijw~íd1 ccl, Se p resen t~ 



t.:uil11dti l~l <>S11..·1i::: 1't:~·l 1..:::¡j un,~ conduct.:> c1_,n un 

tºl1':.;ult.:uJo ltli\tt~rl,~l, mf'Llt.3ndo una ju~t.tfic;~ciün, 

•. rn t i j Lit' l d 1 e üt ,,,d. 



pf?'nal i sla9 (' l 

ju~ti+ic .. "lción ct.1rno ~on: C.Jt.ir ... •~; E--'l'Ci•.<yent.~"'- cJp 

!r1CJ'\ntLn,~ci6n, 

r:oma: Ci->.usa~.> que L>:;cl1...1y,Hl la J!1Cl'lfTliflilC10f'1 1 

~ost i~nt.• 9ue 1.:.1 ~; t::c:\l,\'$.:'l~ 1~': . .' o.:c luyen la 

El Código Pvnal vigen~o como 

i:. i rcunstanc ia':', 

aquP.lli\S '1t.lL? anul.:-in el d•?lito, 

determinada~ c:andic.lünf.!5, Si éstas St~ prf..~sentan 

~l con5umarse el delito, se e:cimv ~l inf1'acta1~. 

lt.>y pvni.tl sc..111: Est~do d~ 

necesid .. "'d ísi el bien s.alvado e~ c.IQ ma~, Vi\l ía que 

sacrificado); Cwuplimit:'.'nto de un deb~r; 

é.Jer1-:icia dl' un derechu¡ Obedi~nci<\ }f>r.:\rc¡uH::a (si 

f"l :infr·<':lt.:tr:w ~~t.'i lP.f:J¿¡lmEmt.t! obli.'.:¡~Jo 3 obt•rJm . .:or); 

l111pen!.1.mL>Pto lt.'8Í~imo. 



f1i'5~ de lo d1:?11m·;h..\ Ll L:i off."ni:>1Vi\ eüt1m;·rndo<:.e 

1mper1os-i\ p .. U'.;;; r·~pnle1' ;.:n,::i a91'C'SJl•n 1•eul, .:ictu~-.i o 

b1en~s 

prop1os o c.•Jeno~. 

1.I~ lu leBlt1n1~1 dr.fC!nsa salvo prueb.::i r.11 contra.rto, 

rp~pt:•c to de .ac¡u~ l 'ilH:.> t:i.ltl'.'ie un d.-..; o il 9u i en 

b·avé$ de ln v101r·mi::i<:1, del ¿_•sc,.1lamiento o por 

derecho .J.l de su f¿;md 1 :1, d. sus 

teng.c. el mismo rll!lH."t" dC;> deft::nder·) o~¡} s1t!o donde 

Si':' cnt:uf'.>nt1'en bif:'ne~:. p1·opios o dJenr.i$ re~pE:.~t:to de-

cjrcunt.t"-1n~í.as tales q1.1e r".?·.'l:lu'I l;--1o posibilidad de 

una a9rE>sión." 

"jUt"lS tan tllm", e5 der. j r ~:\dmi t~n prueba en 

c::ontrario, pl"ro ~l l.a. co11ductu del aqcnte se 

.adec(ici u el la le E?<:a favorable le9almen te. 



pPÍ'.tlJd,;:.. l."~• p1•tici~:.o, -:.eñala el tri,1n~; trn C,;;,1 ·r;.mcf;, y 

Tn.1j i 1 ln, la COl1JUl1Clún "'" lus fil9uiEmtas 

el 1..>mentós: Un,¡ ,1ty·-=-:~i {¡¡¡~ l\fl pul 1~jru de d.<iño 

~h,r·iv,:¡d·,') l1é' f'.!!l.1 y uo.:, <J,.dPn~ •. ·1 o .icc1on dt• t''2pel~r 

d1r:h¿1 agi'l!'Edtin.. <:'í-1) 

E.stcr, t:·!'_•:-.. elf:mentor¡ ~-.e c.onct1citm:1n pcir 

tlc:linc~1ent,,,.. qt.H:· ~f-';1 supe~'lC.ll' t-n fuer-~'.<• -fislCú, 

nt'mdd'J ~:on uf:,; m,1yor du::; tr;-:>;:A &n el me.nt?,io d-t! 

¿i_¡-,n~i; './ .adem~s es td en pe 1 i gro su vi d.? .• Si r:d 

En los c.;-.--,os dP. riñe., no opt-r.:1r? la lPSJitim1'1. 

de-!\?115.:1 1 port¡ue los tWC' intl.:11·vien~n Rn l-=1. disputa 

re.>,:.tl1::1"ln llni.'. conrlut:la M\1'.]JL'.<'lú.ica, pt~oveniente de 

g:Ítui:i.ciorn-~s ant:l.\90nu:..:.\S CClmo l.O\ señal.:id~. en el 

,·wl:iculo 31'~ del C1)di90 r·E>nc..l: " Se 2nt.1enda pc.n• 

El nmr:ep·t:o de 1-iña llt:'V.'..l 1in¡'l1c.l.to como 



Uó 

elP-mento sub jet 1vo: L~ volunt::Hf lor. 

dlt"ll!l.lf' l11f0t•cmc:t.:.-t!:. 

Poi• cnn-r,1~)u1c•ntl"~ 

Jef1.m~:. .. 1, por cor1~ider·,,.1· qqe !os r1 jO$O':.'" r:ome>tP.n 1.1n 

ílÍc:it:o i\l dit'Í•71u· '.'Hl~ d1fl!rC::nc¡u~,; pnr mecllas 

vi t,! .. nto•..o. 

peli9t"'o de daño, r10 !:-..t.J cnns:1dí--'t',.i 1r·~ít-1rr1~-. d€"fr:?ri•~3. 

El art:LcL1ln 16 dei Cc..d190 Fen,11 LJ~t .. \blece los 

e;:Lesus t?n \.~ 112gl time< rh:•-fen;.:.;:" .• 

EstJdo de nece~iff~d. 

der¡;;icho Me>; ic3no 1 f .. n·orece c:i l dcu~ado y· sus 

bienes, .:>$i corno tarnl11en la pe1·sona y bienes de 

Céd.igo Fe11dl _ vigente presc:r1be en el 

a1·tic:ulo 1:-,-·IV c::¡ur~: "Obr._.1 por 10 nl?c:esid.:irJ de 

s._1lv¿1911::;.t·d~r un bien Jt.widiu.J pt•op111 o ajr.mo de un 

pE?li.91•n 1·eal, ¿iC1:u.:1l o tni11inE.1r1le, no oc.:1sionactn 

intencion¿:tlm·~nli¿ ni p._:.r 8t'rt'>L·.J Lmflf"Ltdencia por el 

¿¡gente y que éstl" 11L• tuviP.re l::.>l doller· JLtrío1cu dr.: 



87 

af1•on lur, t~;: l;:.; f:.'1 ll l 1'0 medio 

pr,1ct11.~ahl~ y r11er.oj fh.'•'Juc11c1;1l ~=i ~,u .:ilr:~r1ce.'' 

l.~1· lay contrn»pl<> 1~! r~..:.t~!d[; cJt:, 11t!• • ..-o,idcHJ como 

un obt'L\1' 2mperi1livo dP "..;.:i.lva9u~or•dtw un b1t..'n 

Jurídico ya ~ea p1·op1LJ o i•J~~r10, 

conocer 5.i l':l pul tsiro Pü actu<1l o ir.1111.•cJ1atCJ pF.ra 

bienes JtirÍdicr>mt?ntc• pr·ote9J.do~ 

Llll~ olr·r;s bienes 

jurÍdicamP.nle tutrd~'tdos. 

Se valora.r~n uno~ y ot:ros desde un punto de 

vistd objetivo para llegar a ur1a dcci~>ión, s1 el 

valor $Mlvado t=os mayor 9ue ol s<0<crif1L·ado, comn 

causa de justific:.tc1ón. v. 9t•. El aborto 

terapéütic;o en que por o.;.-t 1 v~·· 111.,icir·e es 

necesa1·io Gac1•ificD1• al hijo. 

Elemento::. del estado de necesidad. 

1. -Un pel igrc1 t'E.•,JJ, gt·~ve a inminente¡ 2.-QLlc.> 

la amena;:ñ penda CLtaJquier bien 

jL1rídic:ñn1ente tutel~Hlo seu propio o ajer10¡ 3.-Un 

eit~\~L1e por prirte de 9u1en se encuentra en el 
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estacte.¡ n"'-•crt~>.:11'10: v 4.-Au•;.r~nrlü de otro müdlo 

p1·~1:t1r:2.blf:! y mc:na9 pr-:>1·Jt..1d1r:Jat. 

a) .-·El alir.irto ter2.,péut1co sc:i\L•lado Pn e! 

ar•tic:ulo 334 Uel Ctidi90 PenL1l: "Nu 1:;e aplic:.:H'{J 

mujer• embat«1.:ada corra p.::ll'J"º di;~ muerle:.• .r. jLti<:io 

dc-1 méd1co riue l<.1 <:1<::,i··Jt¡:,, oycnrlo este E'l d1cLit:mm 

de otro médic:o 1 G1emprc quo ést:, fttt~r·e1 posibl1:;,i y 

no seü pE:'l igros,:i la c.Jemo1•.,1," 

bienes jur(d1camentr:> prc1te91dos, ¡;ar Lo..nto uno de 

ellos deb~ sact·ificar·sü para salYA8Ltar·dat• el otro, 

El bien mayor serj la madre, el mE.'nor 1 el hijo. 

Ambas vidas son imprn•tantE<s. 

imprescindible suprimit• l~ G::isten~ia del prnd«Jcto 

del embari\ZO pm•a ClUe la mad1·e se salve debe 

obrarse sin demora pd.t:a 'lLle sobreviva. 

b).- Robo de famélico. 

Se considera otr¿1 forma especifica del estado 

de necesidad la 9ue contempla el artículo 377 " No 

se castigará al ~1Lte 1 sir. emplear engaño ni medios 

violentos se apodere una ~ola vE?:.:. de los objetos 

estrictamente indispensablt?s p¿;¡r~:ct salisfc=tr:et' sus 



nC'ceir.1r1:.\t1Cs pp1·~.on~,1c::~ o f,:.mi 1 idrt:'!'> dL'l momento." 

El do1·ec:ho Mn::1~Ano apli~s lt110 e~1n1nr1tr al 

infrar:ta1" por la .:n:c1011 r¡ur"" l'L• .. dL.!"1 1 ant~ l~ 

el i l(c1to p.:H·a can,>1.il'Vi.H' lo:< vidi~. 

Cumplimu:mto 1le un tll..tJur, 

El ani?n.te al una acción en 

cumplimi~nto de un dElber puede lesion~t· un b\cn 

jurídicamente tL1i1:'!larlo. F.!Gtablec:P. 

tn:1mentes p.1ra estas conduct.;:.s prar.r:rlb1enJol.t~5 en 

la fracción V del ~::irtíCLdo 15 d~ nurist:;ro 

01•Ut:'nam1 b.fl io penal. " Ubl'ar en +m·ma l e9í tima en 

t:umpl1m1e11lo t-lb' deber Jl1rid1co o en ~je1•cic:io 

de un derecho siemp1·c ~ue e:tista necesidad 

racional del mt;.>dio emple.:.ldO pat"'a cumplir el deber 

o ejet·r:p•- el derecho. 

Ejc:-mpl tfu:ando, ci t<:lmrJs .:\) ~JUllC}.; depurte~.;.; el 

bo~:, poli:;, ~sgrim<I etc. QL1e SC...' desarrol liln entre 

dorr. o mns reo~rsonas, ctpl icimda su halli l 1dad tratan 

de ver11:Pt" ~1 contrat•io sin J~ intonción ci~ caLlS~t· 

En u~; to~ caso~ 

Pl'l:·'iPlrL<-1 Lllkl L0-1\Sci d~ JLl!..'>1..ific:ac:161l, l.::1s lF.:sir.mr.s 

1nf:]1··1cl,:. .. ~ ~·nt· l:l .oi1y··nt.,.. r.c1rec.r2r1 ci~· ~~nl:1 Jt1ricl1c1da.d 



Lo t:~l,..ipul.,; lil lt~y como un,J conduc..ta 0<1li~iva 

110 lcl -f1·,1ccicn1 Vlll dr.d ewt1c1..1lo 15, 11 En que 

i:untravlnien-jC) lo u1·dt~n.<1tJo pc;w unñ: ley pi;.ma1 1 se 

Qe,jl\ de:> 11<.lC~t~ lo q1.-1e miJl'lda por un impr~•thmento 

legitimo. u Menc:.innamoG ,.1l9unos p_icmf,los: 

SHt:n:?to pro.fesion-nl, 

cunfi?Slón etc. El sujeto real1~i\ una conducta de 

omisión, c::olm.:1ndo~;1:.1 con E:l lo el tif-'O pt~nal. 



d) lMPUTf•tilLlD{ID E HlIMPUTr.DILIOf'ln 

El !Ol9Ul1?ntf:i elemento del or-li l.r1 e~ la 

!:"•_;: luli'l .Jql!f'l 1UP poSt:>·~I, ,4,\ t1>?1;"tpO dL' 1 ••. :.cci.ón 

lr:1c..: ccind11:1Dni:-s p~.:te.1u1c:~'ls e.:j,31d~15 ,1bc..-,tr.'..1ctc.' e 

las e::19Pnc1as de 1.-1 vido en 

!e 

r:on(.r-.teiwn int~:tr'anclo l<:-1 t'C:?Sponsf1b1l1dacl pr:onal. 

~;u..iet• ~l\IE' r~nmr 1·i;- eJ dcl1tu ~·en,.1 ···.e <.1poye f_•n la 

r.iun f...:'fl condicio1;e<.; 



sino tamlJ1t1n que r:l SllJoto no e•;t1; en t .. l 

bL1pL1tJsto tJt..• t.'1:cluyt.>nlL•s leg.::le•:,, 

gr•ave, m1no1-¡~ (jM vti~tl ~te·. 

como f_·l tniC>cJu 

111 imp11t~i.h¡J 1dr-d. Ur1 rotiJl:'to (!L~ 1n1mr-'ut.Jbl1.:- cl!_,,,do 

rt.>IJflf!' dr.•t.f:'rt111 f1allA~: t."<11"1.tc Lc1· ~ ·st l r.1.1.':'.· gue le d:1n e~'.~'.\ 

r..:1l 1dacJ 1 tomanllo "" c:11P1Jtd l.:.~." .cluy¡o-.r,tps l1::01ul~s. 

supt•¡,¡}eqalc_.,,., Como lE'":)ilJ l?S se 

pt--Jrm~HH::11tes. o l;ran!::~l t:eir1ui;,., el n1l<-·do .9r.-.vF1 1 la 

El Codigo Fi.:>nal dispone en el artículo 

15-I I. "Son e;:chtyenti=::; de 1-espnns .. ~bi l 1dad penal, 

padecer el inculpe1do ~l ccHneter l¿< infr,Dcción 

tr"astc.:>rnCJ mental desa1•ro11 o int1;!}cctual 

rel;arcJado que lf~ impltJa comprr~nder el c¿,rách:r 

i 1 te. i to del hE!cho o LOfltJLIC i l"S~ de L"'.t:L•C-'l"dU c.:on CSd 

Íll•::'fl lt.0 1/'ASO Hlt:11L .. l, 



proc:e-sarlo. el cu~o df:> los 

1n1mpt1t:.:i.blc>i:; mF!Cll.Ud~~ dt-' tr·,1tan11~nto Oiplicablus 

l~ libert~d p1·cv10 pt·or:n·~o. 

Cu;;;nrJt-. mr~ntalus son 

tr"'ns1 to1·ios por el l.t'i•O cJP sust .. 1nc:1.:1s tó::1ca~~, 

(-:'"'•tLIPC'f ,-..,·· Í ~·11(<>•" 1 fue 

Pt"Dvoc.::i.do intuncion .. i.lmc:.inte poi~ ol $LI J[.•tn, se le: 

cons.>idr:H ~• der1lro del supue'Ztto dt~ los ínirr.putablE>s. 

Sin mnb<.1r9r.i en ul'Jl.lfl<I'--' ocasic.nes ol ~·UJOto ant.es 

t'e~• 1 i ::.J.t' Ja condLrC.li'\ emple.1 

premed i t.:1dcimcmt11 1 pr:H'a colocarse en '3i tuaci ón 

comete el delito. Se llam~n 

"ar:tiones l1bet'ae in ct1usa" Cacc.:iones libr•es en su 

determinada<> 

En tales 

La. ac.ción se 

no obstante ~l 

Lln estado 

ca~os 

de 

hay 

re~~pon~.ubilirl<id porqw~ \,".\ c:ondLtc:t.:i fu~ vol1t1va y 

dolüse\ 1 ya qLtr. el !:::iUjoto actuó con conocimiento de 

caLtSi1 f1n¿1l, por tanto e:, rL•sponsatJle 1::0 impL1table, 
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Miedo Gt•¿wo. 

irdc.,;1ü11 Ví Ll'"..:>l t:U'ttcul1.J J'.-_"i lJf,i1 LOdl<:_JO 1-'c>ílill 

v 11- bttl dt> mi cdo gr-,_1v~ o 

.;1Jc:nos, 

~iempre que p:~1st.-J olro med1u p1~,1ctic¿1_blLl y 

meno:. perjL1Uiciñl al alc;.1ncP Uel ,"'\9entl2." El 

miedo 9rc,VP. prorluce lln P.st-21.do de inconcienc1a por 

El Cbdigo Pu11al v19~nte para el D.F., fija 

como limité los 18 c.tnos para considerar !f.'I m1norii'I 

de ~dad, la l~y prP.sumt.'! yu~ una persc:ma no pL1ede 

ser· responsahle de su!O. actos bien no es 

p 1 en<:1men te c:.3pa;: jrtr(d ic.:1111ente <.tntf~S de este 

socia}mentc'"° pot· medio de un Consejo Tutelar para 

nit.>nores inf1~actorvs CrJl!IO lo señr;la la 

Con~.:. ti tuci ón. 



\ fuer:'.r\ 1lk\y01•) y lo:; íl\ovim1unto•.::, l'Pfl~:;.jus. r-·or no 

con t Pmp 1. ~\r ~-,r1 er1 ln lP9i<.,lL1ctrJn ro~:.1t1vi!, 1.:í 

i\Llst:nc.1 ... ~ vol 1t.1 va, no <-1pano'C:P le\ condut: ta que O$ 

el c.:0111po1 t"1mlPnto humano volunté\rio. 
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e> CULPABJLJOAD E INC\JLPf'.l&Il.JDflD. 

5llJE'tO'COn ~.Lj ,;fCtu, 

volición emocior,cd ~ ínt.~:·lc•ctu.:tJ unida l.:t 

r·1¿al1::acion del 1lír.ito pot· el El 

funtl..-.tJ•~ntr: ia cuJpat1ilidad ~~t~ en lüs 

condiciones c:in 9ue dH-tnrmiodda conduct~t C?5 

producida, 11enado nl tipo log.:d¡ condiciorws que 

pt'lteb.<?n {1\IR el twr~ho mi~¡mo es at1'1buíble al 

fütjeto 1 

de reproche, (33) 

Como se ha snñalado, la imputabj l id<.:i.d opél"'a 

como presupuesto de la cL1lp.abil id.id, cuando rd 

sujP.t.o tiene la ca.pac:idad pal"Gi querer y r;ntenciF'ir' 

campo pena 1. Atendiendo .. 1 lo antes 

mencionc1do, una conduc::to'.01 será delictLtosa, cuondo 

6Ra típica y antijurídica y pn1· tanto culpable. 

Sin '"'mbCH·go no e:. c:.uficiPnt!¿ le:i real1;:ación de L1na 

cond1•ct~1 t.ipic . .:a y ant1jLirídica para configurarse 

!?l d~l i in, se que realice 

r.ulpablemente, es n~c;esc.1rio ~L1e el sujeto, para 

~er culpab 1 e, E:>~~tf.• en con die i onE•<o> de actue1r en c:sa 

form~, e<?. decir que sea impuL-:i.ble, por lo mismo 



la•;:. causa~; de tmpt:!dll'án J,1 

L•par·ic'l.611 drd "dc.dilci, por .-lf~c:.t.::n• l"l pr·caupuesto 

d1;· t<.1 culp.atiil td.uJ. 

For·mei'!' r!~ Culpdb1 l irJad. 

St· f•ueden 

LD dolo::."' 5Llt'ge cu~mdc.1 el SUJl•tn conoc:Ho0ndo 

lM m~snituú d1:.• su cc.:mducl;1, 1,1 1·eal 1:r1 prc·duc1cndo 

un result,-,.do tif.JÍCO ~ntiJLtrid1co.OGr~ ~Of) la 

1ot~nc:1on rte d~linc¡uir·, c<1Lt~·'"'" un 1·es.u l tacio 

ilÍc:1lo, vnlLmtotrlrl P. inl:PnctrJn.Jlmf.orill::'. 

Se considerd.n Uivc::-rsaz e let!.5r.>s dt.: dolo: 

Directo, 1ndiri2t:to 1 1ndet.Prn.inado y evrmtual. 

~ülu 1ii,·~cto: El resul t:ido c1ue p1·oducf? es 

c,.-1111c idL'OL•-: c:uri el prapos i to d<?l 5ujeto. La 

voluntc1d e intención dRl cJl'jente enge1HJr~ un::1 

CCTnSel:LlFmc i 21 ilícita quer.ícla. 
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LHl r1.·:.ul l:ado del te l 1'.'0 prev1enuo 1d 

El {jo!(.' f~f\ la lac;1'"",lc-<c:1on Mc::ic~na. 

El f:ódi;_10 P;:-m.al ptH'él el L\i~~tritn Federal 

pn·-:isc1'1bP en el arL1t:ulo Po. t:¡LLt': "Los dt:.•litos 

imprudenc.:ic:~ y prete1·1ntencio11ales." 

El a1·ticulo 9o. du~cribe las modalidaclcs de 

conc.•c: i en do 

9t.• 1 et·.:: o ace1'} te 

P.J t°"l"'SL1lt~do pr0l11tJ1do pot· l.::~ ley." 

.-'lnt.i Jur1•licc.~> 
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"Ol'.11•.:1. inipr\~de11c~c:.llmc-nt~ Có'l GLlQ l"t:"dli:z:,'ii el 

ht!ct10 tí.pi c::o l nu.tmp 1 \ l:'ndo un d~hvr de C{1 i d~1rtu 1 que 

coru1uct:i, ;~u.;.intlo l<l vol icl Dn tlel ~ujP.lo 110 p;•evt; 

1}' prcc1ucc.idn de ltn r1o>5uJ L,:-.dtJ típir.:n 1 ">in C?mbargo 

Stll"Bf:? pC..I"' t!L'bCU i dCJ l.J l mp1·Udl'.:nt: i i\, 

''Obr,:¡ prr1t~~r.tnlencion~lmente Hl c¡ue c:.21use un 

1•esu l li!dt1 típico cn<a)'tH' P l quP.r ido o rc:c-ptado, si 

;..quel su p1·odut;t- por lmp1·uduht:i<.'\. El l'P.s;ultado de 

produce cons.ecuent:íus mas 9ravus de l.as 

L~ culp.-=1 como ~equnda ftwma di:;- culpabilid~d. 

conch..1ct.,, 

por UIH.• intencion o por un olvido~ Se consider.::i. 

culpo;;~::.. un.:l c:t.Jnducta, cu'"'ndo l~ vol íc i ón úel 

·,;:ujt=•l•\ no pr::!vt.":' Jz, prnducc:ión dE! un 1•esulttldo 

típico, embat•90 sur~e por dBscu 1 do o 

imprl1ti<"-nci;.1. Le• LL1lp~ es l8 no pi'evi<-,.,ion du lo 



pi P.Vl·.,,IJJf} e~._, L t '"1i..1 l í-r • 

ant~JtwlOJco y pc.>n~lmvntr! l1p1 i1c .. nJo. <'..:'.d) 

En r.'l De1·i::ci,o PNL:tl t't1-:-,-:1c?.ni;i Pi•td inti!'Jl'éH' 1~J 

grado rJ~ c11lpdti1J1dcld ¡;cw t.t•ri•\.'' ¡dtHJ th:·l 1nf1·,;i.c:t"nt' 1 

es 11Pc~·:;;11•io 9U8 J;; condl!C:la '1tP.' 1·~:.:il ice '•'=-·~1 

impr1.tdc·11c1ctl 

S<lfH.Jbl"'~d.)t. p ... .H' ],.¡ lay. '·"''"1.,-'.'~.: ~~ C..F.) 17:i1:'1to 

El p1~ime1· elf?m1:::·nto: L~ conduela f'Os1tiva 

un hd1.:et om j L t E•ndo al 90) Neua ti va 

<negl i.gencia, LIO no /li\r.er); S!?']llndo: QwOJ la 

conduct:i':I real jce sin pt·er::1uciones e 

i nob::r?rvanc i ~1 dE' 1 ~,~ normus es tab lec: idus; Te.>rc:ero: 

Los resultarlas del aclo h~n rln ~==- ~1~v!s1b1ea 1 

E.lvitables y tipificarse pen~lmL>ntc>¡ y CL1iH'to; Q1.1c 

la conductü revista una relación de? causalidad 

ent.1·1:1 lt'i com~;.;;iGn um1sion ini~iales y el 

t't~sul l;~do nci cont.PmpleH1n. 



Conscientu C(.'.'f1 pt~P.VlSi6n con 

el <;;ujelo pt•evtÍ la 

1-10~1l.J1lícJüd de un 1·esultado típicó, no lo dt?sea y 

espera qLtP. éste no se produ;.:-c:a. 

ínconscl11nte sín 

el 

i rrf:<'~1ponsab 1 emr,•n te, 

pf"{~visión 

c:onduc ta 

e 

act(la 

sin 

pi'cver l .:.s consec:i •. 1encias, surgiendo un re5ul ti3do 

t.ípi<.:o. 

El ·C6di90 Penal para el Distrito Federal 

se?:.ril .. ; ~n li'\ ·fraccior1 X " Causar un dnño por met•o 

acc.idenlL• 1 sin intl:'nt.:it.n nl imprt1denc:ja L-.l9un~, 

hecho 1 ici to con todas J.as 

foPtu.í:to Cc.'lltSa de e>:c lusión de 

4'\jeno a 



!':\:.' 

toda previsión. 0·~ un hect1c1 c~s1J~l. 

sos.ti Pne 9uc en 

pttede ~or ~ntiJur1dico; si no ~s ~ntiJuridit.0;110 

El c."1.so -fortt..tii:o .:d suJ1;oto no se le puede 

rcprochc.\r r11 intf..>nc:i6n, ni imp1"Ltdenc:ia, es unu 

c:ontin9enc:ia de lmpo~ible p1Ytvis1bi l1dad. 

La inculpabi l 1dud caU!H\ efr.:cto si 

aui;;;enc1a de los elementos e5er\cia.le::l 

hay 

de 

ct1lp~bilidDd 1 conoc1miento y Yoluntad 1 o bien a 

falta de al91Jno de los· otras elRmentos del delito. 

Son causas de inculpabilidad, aquellas capaco5 de 

afüctar el conocimiento o el elemento volitivo, en 

c:nnsec:LtE>nci a la~ in~ulpabi lid~d~s r-:?stán 

constitu(das por el et•t•or esencial de hecho y la 

r:o.1ci:ión sobre la voluntad. <36) 



Error. 

SP-' ~nt1nnr1e POI' error ul equivocado 

conoctmicnto hi\y unra falsa 

"'rrE-ciac16n de la 1•eal idad. 

El et•t·or se divide tm: En·or dH hecho Cet't'CW 

Fact1) y er1·or dl? derac.:ho <error Juris). El d" 

hecho Ge ~ubdivide nn ~sencial y accide11tu1· al 

~ccidont.al comprende: (\bc1·1•¡:itio ic.:~LLS (err•or en 

abt•rt·at:io in pursonaem < er1·or en la 

pl~r~on.<d y ab~:r1·¿\t 10 del i ~ti (an·tw !-:n el delito>. 

Et·t·o1· eL~ncial d1~ hecho es aquel 9ue el 

sujelu cometo un acto antiju1•idico cr•eyendo actuar 

dC?ntro de un marco Hay ausencia 

cognocitiva df.: la antijuriciicldad de la condLtc:ta 

Si se con~idet·a qu~ la culpabilidad se 

fr.wmA con ba·::;u en dos elementos constitutivos; el 

c:onocimienl:o y voluntad y a falte>. de uno de ellos 

o ambos hci.b1•t1 inculpabilidad. 

Error accidental, ~ur9e cuando el sujeto 

intenta c:aus~.r l~s16n a un ubjetivo determinado y 

por e9uivocación lo ejecuta en otro diferente. 

Err•or en el golpe, (aberratio ictus) es el 
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C:H:to sin 

emb.:tr90 las c:nnsecw::nc1as '-.>On d1ferentr:s lo 

de~oado, al no ACr•t f~,· en Ql o~Juto elQ91do 1 sino 

t:?n otro d1~t1nto. El P.tTor no r:d iinina l• 

se present..._i cuando el sujeto rr'aduc:e ttn resultado 

sobre pF.H"snna d l fp1·c.~n te 

daño. Este error no dnst1·L1ye el dolo, ,,¡ 

inft·~ctor• cometR al 1l1cito dascr1to en la ley 

s1?9on eJ cauo. 

Error en el delito, Cabcrratlo del ict i) hay 

errtJI' en el de) i t:n 1 

d1ferente al guerido. 

Er1•01' d~ derecho, no hay eximer1tes, 

ignorancia de las leyes a nC\di~ ?.provcc:ht.t. 

la 

Temor fund.:ido: La frac:cion VI del etrt.í.culo 

15 dsl Código F·enal p.:=¡ra El Distrito FC?rJc-:'ral, 

prescribe. 11 Dhre11· en virtud de mi e-do 91·a.ve o tt.=-mor 

fundada e irt•esistibll~ de un mc1l inminente y 9rHVe 

F.m bienes JLwídicos propios o ajenos, siempt"8 c:¡uc 

no e~:ista otro medio Pt'acticable y menos 

er:rJLtdic:iill al alcance del agente." 



natu1~a1eza irreniut1ble, es doc1r que eKi$ta una 

coacc:lDn sobrr l<.1 volunt.;.d. gw;-: sP~1 de ni.d.llri\1c:;::i\ 

~upar1or, que' ven::<l a Ü'3t~".\ al no potJm~ resistirla. 



fl PUMIB!LlOAD Y AUSENCIA PE PUNIBILIOAD, 

La punibil1d.:'d c.:on!Ji~.te cm f~1 mP.1'c:>e.:1miento de 

una panl.l en funr:tóri de le' r~•.i.li.!ac16r1 oe cit.t't,1 

conducta. <371 La punib\lid~HJ c:orr.o m~recimiento dt: 

una pr~na, nn se le puP.dc:> c:<.1l1!~1•kr.1r' p}omenta 

esenci~l del de\1to ya que Jsta ~s con~~~uGnc1a de 

la reali~ación de la conduct~ tipicJ, antiJet•ídic~ 

'J culpablei 1 .J.creedora de lt\ imposición de una 

pcn,:¡, P4'ra el Macc;;>tro Carrc"l.riCá y Tr•uJi 1 lo, la 

norma Pl'Ohibí l1>J .. '-\ r.Ólo e>$ el-ic<.':: penaln1entc por 

medio de la. ~¿¡,ne..: i 6n, 

consocue11c1a punible. 

de donde ~,.:." deriva la 

F'o1~ los conceptos .antes 

mencionc'.ldos, un hecho es puniblt~ precisamente 

c.~t.:mdo se le cicd i fica como del 1ctuoso Una 

conducta 

adquiere el r~ngo de a.ntijL1ridica por SC?r punible. 

Poi· tanto no constituye un elemento esencial sino 

una con~eCL1en~ia del delito. 

Condiciunes objetivas de pur1ibilidad. 

Sr.::11 .::u~u:-1 las c::i9tO'ncia<;; a vecP.5 precisada5 

¡.~i:w el or'th-.:nami.ento positivo, para tlLIP sea dable 

rnr .1.0 tanto 

c:-rnl.1 ••t'ii.1ml.:!rlt:i~ ,, 11.:1 aiírmatlo pot· al.:JL1nci·~ uutores, 
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r;ino r11r facturt.o.!'..> oc:et<:,10nctllM:?r1tf: rogup1·idos 1 no 

obstante a l~FJnos Ju5pen .. "\l i.st .. '15 les otor.9un el 

delito. 

condicionas obJctiv~H d~ 

pLin11.JilitJa.d, t:.c:•ñ<dc.1 el t-1.Jn!.:>tro Colín Sanche:, lo 

h.Jcen desde el pLH1la de vista 91~nr.=-rrtl del tlc:wet.:ho 

pE-:'na.l y 10<:1 que .. ,l•1CJc:>n a cun·::.tiorics prejudiciales 

enfocon el probl~mu dl~Sd8 el punto dt~ vi~ta 

procesal. {3f1) 

Altsencia de pun1bilidild. 

Es el factor negativo de la punibilidad 1 

motivado por e~:cusas absolutorias, causa~ 9ue 

pe1·1niten que subsista el ca1~acter delictuoso de la 

conducta, desc~t·tando nolo l~ pena. 

Algun~s aspecies de excusas absolutorias ~Lle 

LipifícD el Cbdigo Penal: Articulo ~80-II.''Al que 

or:ulte, destl'L1ya, o sir1 licencia COl"l"'espondicnte 

si=>pwl te 1:1 c:udáver de una persona, !:>iempre que la 

muerte h~ya sida a cc~secuencia de golpes, heridas 

lesi.nnes, si el reo sabia esta 

17n este c:aso no se? apl ic:ará 

los asc:enrlientes o de5cendientes 1 

C(i11yuge e• hermé\.noc;, dEd respon::;able del horrric~dio." 
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L~1 Cr!,i. t;'.:lml' cJF~ pr>1h.1 de modo prl:ic:iso .:. 

P•:H'lE:::ntt::¡, de un homicldü, :n oru1L"ln 1 dcstrL1yQn o 

sir1 lh:~:nc:Jtt ~e;.>ullt::n el c:ad~vc·1· del occiso. Es 

~ausa lu~~l de r10 e::J01b1lidad de otra conducta. 

les E?;;ent~• tJr=- tocJ<..t sanr:ion, crni n:i:epc1ón do los 

caso~:. E?n 9ue Ia fugii su 1•i::.:il lr:r:- por medio de la 

viol~ncia. s~ trata de un~ causa legal de no 

e:119ibilidad dR ot1·a conduct~. 

E::~c:usas en ra::ún de t,1 m.r.ti:,,nidad con~ciP.nte. 

No t."'5 punible el aborto cc:1usndo sólo por 

imp1•11rJ~r.::.i.:. dt~ la mUJer emhar.:l::.J.da, o cuando el 

de unü v1olaciOn. 

(c:lrtículo 3:3 C.P.¡ El aborto criur:.adn por 

impt·udenc:ia de la mujP-r embara;;:üdil, SF~ htnda en la 

negligencia sin inten~i6r1 dolosd de causar su 

propio ~bor•to. Ella re~ientQ el da~o al ft'L1strar 

su mnte1Y1iU.:1d. O cllclndo el Fo-1ribar~1:::0 sea resul tddo 

d .. :: •_1net violac.ión. L.:i lP.y proto:.•,:JG> .; lo tr.LIJer c1ue 

se provoc.r1 e-> l abor•tti, porque da no hacer Jo 

conl levdr·ía problH1n~1s pslc¡uirus y niorttl~~; POI' un 



.. :¡úH11i."íZ incJi9n,.u1lt·. 

'L:imU n"n !-.e ei~ t me' dp ~' . .:'.; ~:.. l wnt-..?S ~"' l i'\bLH·to por 

c:a1..1$.tt5 c·ugonés1cz.~~ 9t'UVO<:.>, c1...1ando d~ no p1·ovor.:~lrsc 

334 C.P.> 

lil temibi l idi'ld 

e,,.,pec i i lCan-.C'nte mín1ma, rovel <id.:\. 

Con rel.ación al delito di.! roba, r.uando el 

va.lar• de lo rc-t:.:i.i~ no p.:1se de die: veces ~l 

.,;;~!ario mÍ1üma 1 '::RU. rest1tuido pot• el infr.nctor 

~spont.lne.:1monte y parJue éste todo:::> los d.Jí'.ío!::l y 

pn1'jviciw•:J, i\ntes de que la <-<Lttor id,1d tome 

conociíl\ÍP.r1to del cfro>lito, no se impondrá $anci6n 

<.\l9u11<:."\ ~i rro se hd t?jt=ocutZ\dí.I ul robo poi·· medio de 

la violnn~i~. [~t·tíctilc 375 C.P.> 



El ltt~r \ r 1wiri1s. ( c:am1;·n1 df!l cri.rnen) e:,., t!l 

procuso c¡un iru~tclLllna 12J df..>l 1ncuf.1nte fhlf"d tlat' •,J.d¿· 

lde.;, cr111nrias.:i. Nace en 1.1 mente del ::;er 

humano, e-:; l d ten t3c 1 on ele dt~ 11 nqu i t", Sl E::l 

deliber¿1c.ion. 

En lil clel1be1•'"1c1ón hay un r~onflic:to emocional 

de n~ali::ar 

Resolución. El arJL~nte df:;'spues de medi tar 1 

toma la decisión de ponet· en p1·~ci·ic~ el deseo 

de comete1· el delito. 

Fase c>:;t&rflci. Comprencte la m¿.iiife!.';tac:ion, 

prepat'ac i ón y ejecuciDn. 

L<J u1,1n1fei:.t.u:i6n no es inc1·imi11able, séÍlo es 

una lde.:~ o pensamiento e~:te1·iori::at1o, e~:cepl:uando 
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lo GllL' ~eñala el .::ii·tic:ulo 202 clPl CódJCJO rJenal. ºf\l 

9lt~J dt? Cll.:\ l 9ui.-::1· mudo .. 11110110.•LI~ "' ol1'0 con cuu5arlt.~ 

un m,;1J en t.:>u pei·spn,) 1 en s.uo:> bient~~· .:•n 5U honot o 

E".'n ~Ltt.. dt't"i:.•t:liü~, o E~n la rer;.;ona, honor bicmes o 

derec.:hus dEo' ill9u1en c:on qLtien e-:-.tt~ l i9ado con 

.:\lg>¡n v(nt ''lll 

Cllcl l c¡u l l'I' gt.:nero df: imp1nJir 9ur:.> otro 

~5 incr·1rnin~b1u la mAnife~t~~ión del proposi to 

en los c:a5ot;..; de: Con~p1r.:u:i6n. " Lu de quümes 

t'1?!:iUel·.1an de:' conc:ierto, cometer uno o varios de 

lr:is delitos d8l presente litulo, ( tr~aición a lc.1 

patt·ia, espion~Je, sedición, motin, rebelión, 

te1•ro,·isrno y ..:>i'lbotaje) acl.cerden los medio<:..; 

de llc•var a cabo su determinación. tLibro Segundo 

Tl l..ulu Fr·iu•t't'OJ 

La p1•epuración consiste en la m.:\nifestación 

e>:terna de la inten~ion delictuosa. La actividad 

pt'Pp<'u .. r:it.orj,-;\ ne con<::.tituye l~ 1·!o'~li.=.c.11:ion ctel 

il.i.c1 to premeditt;tdo, pero hay una inclinació11 con 

p1•opó'<ii to c:rimrnC\l. 

Ejucucicn. El momcmto de la pjeni\ ejecución 

del delito, P'-l"°"de ofrece1' dui;;. aspt:·ctos: Tent.iltiva 

y lil 1::onswnc:tLión, 
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La t:ont.J.tiv,;i, ..:.on lo<c. ~:::tm; qua '~!? d1ri9ori 

a la ~?jac:ución t1e un ilicito ·~uc no ~a r·e.:.d);.:::a 

por c~"llt6•H• .:i.Jenas ,d que•·0r d1.>l inthv1á1..10. 

Di Vf.·r5ds form~H::. dL• 

pet·poi1'-.'W e 1 l l i el tu, nbscr"·.1.!1ndcJ una cond ... 1c t<:t 

dirigida .1 ese ob.it·tivo, pero lus. con~t?cuenctas no 

imprev1stas o 

Tentativa i11acdb~da o delito intentado. 

Cu anclo e 1 s1.1 jeto pretende real i;.:::.:\r el acto 

no se ejec.L~ta. Estas pueden tentativa 

i1"\ac.alJad.,.1 par propia dQsistimiento o Uien por 

la voluntad dl?l sujel:o .. 

El aPticulo 12 del Código Penal señala <11.1e: 

"E~:iste la tentatt. .. ·a punible cuanclo la 

1•esoluc1on de cor~eter Dn delito se e:tterioriza 

~'Jm::utarn.to }¿) c:ondw::ta t¡L10 dr::iberír.. proclL1c i t'lo 

t.lmiLendo l'°' gur.:? dob<::>ric- evitarlo, si ac:¡uel no 

del ü9ent..e. 



~titar y <::'l gr.:Hlo 

5ln p0r·Ju1rio de 

ap l 1car la qun C"tWt'í.!SprJntl.:1 aclos pjocutados 

La pu111b1l1d~d e11 la tent:ativn se fu1idn en 

la violación Dl or•denamiento penal, dl pono1· ei1 

pel19r•o interi=i'scis jLu-Ídicamente prot119idos. Sin 

E?mb.;.r~JO CU;:l.íldD la tentativa no 90 L-nnsL1ma por 

En lvs l:entativas punibles, se toma1·an en 

cw:mté'\ vcwios factores, la temibilitJ.:td del .:19cntr? 

y el gr·ado a que h1Jbiere llo9adc en la ejycución 

del ch:d i to, c:-omn lo señal.:t el articulo 63 del 

A l 09 re5ponsi\b 1 es de.~ las 

Ju~;>;! y t:eniendCJ en cons:aderació11 las pt•evenciones 

del ~r·ticulo ~2, hnsta ~os te1·ceras pBrt~s de la 

sanci on que SP. le~; deb,~ría imponer· de habersi:: 
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consumaLfo (~l del i to 1 r1lSfH.l':iiC iÓn en 

co!ltrario." 

Con e luyendc.. La 

des!·.,t1miento 

Tentativo efe dE.:>l i to imposib lP.. No se 

tran<;;.9rede ni ngLm-1 no,-ma por 1mpos1b1 1 idad 

matet•ial. El delito imposible no se sanciona, ni 

como tentativa, y.;.1 que los hechos d1ri9idos a Ja 

real1~ación ele un delito r10 se consumun por falta 

de objeto Jur·id1co. 

sujeto ~ue clava 11n puñal a un cad¿\veP, ignoranclo 

c¡ue ya estit mul•rto. 

Consumaci6nn. 

Delito consumado es la acción que causH el 

resultado reunienclo todos los elementos 9ue 

jn Legran cil tipo penal. 

Participación. 

Consiste en la voluntad t?fipnnt.::..nea 



colZ\bOt"'aric.n rJt~ Ltr1<"1 plL11·a1 il1~1d dl~ ~;uJ<~to~; p;¡1·a 

comt~tar Ltn i lic;1la filn •1un ol tipo r11t1u11:•1·a de 

E~~''-°' p l Ul'd} i d.Jd. 

cnn la intt?i'vencitm qun 'tengan. 

t'l.:tnrlato. 

un<1 pc:t·~ona la 

n:;ializac1ón de un dE--.'lito pG\ra beneficio de quien ln 

or·dena.. La orden es L1n.:\ fo• ... ma auto1•i t.aria del 

manda lo c¡ue obl igLt 

arbit1·arian1ente, 

L.-l coacción. 

super lo1"" inferior 

La coucción es el mandato apoyado amenaza 

pnrO\ 10?jecutar 

d&l ejecL1tilnt.e. 

iliciLu en contt·~ de la vol1Jnt~d 

El consejo es la incitación 9ue se hace Lln 
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sujeto dí'l1to 1-'f'OVbC:Lldl) poi· 21 

L.1 a!-rJt:: ac ion e;:. l ú r•cso lución tornade. por 

V\.1l'ÍCIS 

en p1'0Vc¡'CtJCJ d•.' tocJOü Jor; d!50C1itdOs. 

Encubt·.imiento. 

Es l.• pcu·tic1p<O\t:ión 111d1recli:1 dp un 

en un ilf~tto obset·v~nclo una conrtL1cta 

!::;t.tjctu 

om1s1v~ 

art :ÍC:LI 1 o 4!{\lll y 4 1ll!(I h is, 

particip:·w; Mi. 

El Código Per1al, 

el gradQ 

Asociacion delictuosa y pandillet'iDmo. 

LL\ ley penal conc:irJ;or.:i: "Al '"iLI'=" forme parte de 

una .;isoc i .:te i nn o bc1nLi-1 d'-' 1: re~~ o mas pePs.onas con 

propooito d~ del1n9t1ir, l~ impone.Ir¿\ prjsión de 

uno a ocho il~os y de t1·c1nt~ cien dia~ multa. 

Cltando el miembro dE::c> 1d asociación se..:1. a haya sido 

servicJ01• público rJ~ al8t1na corpot•ac lón policiaca, la 

pena 9ue ~L' refiet'E' el p.)1•rafo anterior se 
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ot.1'0. 

obra de 

11n.r1 sol d p1?r~una 1 :i\f10 qLl•C· 1n t8rvienen ·1ci.ri.e.i:_·, en la 

1·P¿•\1:-ao;:11m pMrticipando en ·~l. Sc1n rr~spon~ables c.:n 

el sujeto eJec~Ld pOt' :::-olo el lllr.ito SF.• le 

Cuando son v,;1r¡ ns los C\UC lo 

,:...1··l:u. 
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cómp l i t:l'~. El CélTlpl :ce l-!s. un lnci1v1du.) c.:r1tcr.:1.1111..r1tP 

El Ccid1go Fc-n.:-11 ·:1rJ.!nl:t·; ~.1;,•;\11;~ l•~~, pw'•-·,1.Jn:.1';;> 

rPspon~~,,.t·,\•~s du }o!-; do\ 1 to~~: 

í<n.1tor 1n1 •• ,•\pr:tu<"-l º1 

1 I .- Los qun la· t'Crl l 1Len poi· 

(parL1c1¡:.iación) 

1\1.- Lo;; quo lo llP'1en ,) r..ilbn sir>11éÍidosr.:< do 

ot1·n¡ 

<<lutnr· 1nt2luctu~l) 

V.- LO':°• •1ue dt'='tt•rm1nen 1ntcnclon.:>.1mente "'oLr·u 

.. ,. c.c:11netef•ln; (manrjatdl 

VI~- Loi; que intenc.1.wndlrr.entc prc·..:;h~n ayudii o 

au::ilil;:-n ''"' ot1·c.• ¡ir.it'i"1 su c:c,m15ión; 

<co·-part 1c lPciL ilH1'.-

\ 11.T.-Los que con posti?1~io1•id'-1cl .:; su ejecución 

o.'ltn:i 1 ien al del inci..1ente, en cumpl 1n1i~nto 



itnterlot· delito; 

(f>artiGiPAC10r1 po~te1·io1·) 

VIIJ.-·Los 9u(• interYf?n~<-:tn con otros en ~u 

comisión c'.11t11c¡ue no conntP 9u1en de c:llos 

p1·oduJo el r·a~uJt~do. 

{CO;np l ÍCP.l 

El .oirt.ír.ulo 1'1 Jcl C6diuu PenC\l, 

regl~s e~peciale~1 cuc1ndc se eJecuto un ilícito 

del incuent:es tom .. ·m parte en ¡,'.\ t't? .. "1 i ;::ac ion de un 

d~lito dete1·min~1do y alguno de ellos comete un 

delj to di'!.itínto, sin prr.v10 acuerdo con los utros, 

todo~ ~er~·rn retipon<::.able1:. de la cami!lion t..Jel nuevo 

delito, St\l VO que concur·ran los requisito~ 

si_guientes: 

I.- QUe el nuevo delito no sir·va de medio 

adecuado para cometer ol principal; 

sea una consec:ue11c i a 

ne~es~ria o natural de ~ste, o d~ los 

medios concertados; 

III.- Que no hayan salJido ante':i 9ue se iba a 

comP.t..:-1• el nuevo delito; y 

IV. - Quc:i no hayan estado presentes en la 

ejccLIC i ón del nrn?vo delito; o que 

hüb i endo es 1;ado, hayan hecho cuan to est.:i.b~\ 



La li?Y SlJfíalt:\ ~ib1:1l:iones m1 )J<.:0 yuc p1·r·<,,!llftn:"' 

'llte en todo"-.:. lob SllJt:•to•., tJUI? ch! un modo u nlro 

co;;i.rfyub~•n 1-•n ló t~Jec.ur.1on d¡..~ un de·1 i tCJ dt>tP.1·m1n<..,do 1 

concllrt•e en n"?ifl,-::1tin c.:or1 Pl' nLII.:"•º delito un,1 

pa1·t i e if .;in le:., :il dr~ber1 respondP1' poi· el r1•_1rvo 

del lto co.net.icJu pur lo~ gw~ toin.•n pM•te vn le 

eJecución df-?l delito princ.1pill. 

Así tambjen en r•l m1s~o c~pitL1lo dPl Cadigo 

Penal ~e señala l.lllE' ,cuando se> cometa algún th-d ito 

pcr pundi 11.:., 

su comisil1n, h¿\sla un.-• m1 tad mas de las pena~:. flUC 

ler• cor-respondan pot· el o los delitos cometidos. 

Pandilla. 

Se entiende por pand i 11 a, p~ra los e-fec tos de 

t?sta disposición, la ren1nión hal1itu.3l 1 ocasional o 

tPans1 tol'ia de tres o m~s personas que sin estár 

or9ani::.:1daG con fineG dE::>lictuosos, cometen en cum(tn 

algún delito. 

Cudnda el mif'!mbr'O de la pandilla se,;:\ o hL\y.:i. 



121 

~·. i ct {.) se1·v1dor 

~'umf.nt,d1 ú h.:1~t., en dos 

tercer-•:t~ pLtrlus d•: li\•'• pP11 .. 1t; tp.L<.' lt::· cor!'r~<o:pond.1 por 

E-.:"l o lns d~l lto•, cometidos y áe lf.' imprmdr·.'1 ill1t>mjc::; 

¡,:\ di:~~;t1hic1N1 .:J1:-l f.~mplco, t:•)f«Jd ;J r:nm1t;lón pú!Jlic.:\~~ 

t: inh.:.1h\l11.1cit0 n di.' 11no ,\ cincu años p;11'.:.1 des~mpc~ur 

mds po-r.,,üflo..IS l'('Uflldc"\5 habituAl, OCi\S}IJlh1lflH.:ntP. C1 

p.:mcl1l t~:i no ...,,'-'~ 1·t!tt111 wnc-- son 

hdtJ1tualLls, C>•.d;,ir.Jn€•les ü transilnr1ao;; 1 ~~olo Cl1<.mcJo 

11uchedLftnbt'es de1 !ncuentes. 

ne t iencn uua 

or9ani::<\ci6n r,u inte91·acion eis hetet'o9Dnea 1 actúan 

pt•t-!:>iJiJ,,. •. ~.; t~.;)i" un.:i. po;:;1colc9ír:. propiC\ 1 olvidan qL1c ~u 



lndl'f1i1LIW'=' f•~u·t iL·.·L··rP·~ r'br.1n LJ1.f1ll\~;;1dO! ror' u\ lnt.lO 

tH"gü.tl\Lt1 )' tLtlTIUl tl1~11· 10 d!'..' ~JLlí':' f01·1t•..\n p,O!-te." 1:.:;··n 

Dcr1v1,n dP. ),,. cont1l1cl·r1 del1ctur:t')cl quu el Jll.1$11\D 

lt\~al 

ci for1ní~l y real o in.1ter1c:il. 

E'l idt.•nl ns i\~LIP.l 1n1 t1uc- cC•f· 1111c'\ •::,o1¿\ c.onduci,.:; 

5e comr--tcn v.?;ri.3•_; infracc: ionr:s pún.-•.10~.. C1 ;Jnl i 1:~ 

es Onico pero las co11s~cuenci~s ~on d1ve1·s~s 8nl~ la 

posibi l idz-;d 

Jurídicamente tul8l~dos. 

CL1~ndo L1n 5Ldato carnet~, ·.¡~rru~~ ::h='l i to:.:. f'Ot ... mtirJ1c de 

ec tuac iones independient:r1s sin que f;.e le haya 

sentenciado por Blgun~ rle µJl~s, pt•or:ede la 

ac:L1mulaci6n de !:>anc10111~s. Cl .._'\rti'.culn 1n del Código 

Penal con!::iiclera que e::istc- concurso t'c>~:;,l cuando con 



p 1 ur"' l i dad dc- conduc t:.:1s GE.· <.:ornutE?n ·..-..11· i o•o d~ 11 t;n~•. 

í~ mds de. pli.wol id,1tl d¿.i .:ic1:1onfls '/di_• 1·1:-•'tultc1do-;; 1 el 

'l\J':' ria JU':)«!' 

.:-.cumu l ;Je i .ón 1 

.ice i c:ines ~ nd!•pend i Qn tf•:; y ,:lusc11c J. ~1 rh.> s~·otenc: i ,, 

firme sol1re tocL'1'?> t.,,.s ln+1·ac-, lOnr.:~ ,.-,cu01•\il~1blns 1 ¿-,:::;¡ 

lo <::.o<c;t11~n0 el HJ.c~,1.~-0 L\1r1-.Jn1·~• y Tt·upl1n. (fH_1) 

mr.•tt?r-ial: t~c umu l ac L 01·, m ··ler'ial, <lh':-'(JP(' ión 

acum1.•li-1cion ¡uríd1c_d. 

a cada delito~ En la 

.:ih~or'r:ion l.-:1 pf>n.:t del delito mL1yor abro.oi·bli.· M los de:! 

lns clDmás del1toa. 

En l<.< ..... i.:umLllEIClÓll juridi c<1, SP. lom;_1 

f11nd~m~r1tnlmt~nte l~ pen~ del delito mas impat•t¿nte, 

c:ontim.1<.mdo en fct•fllil pr1_19re::oiv;1. P.n rt-t;:(,n del núme1~0 

y caliJad de los dpmas rlal~to5. 

r.t:WrF_•-·;por1d1~:i1t.1-""J :•l dt.:>1 ito Gllt: mr:.·ri~:r.:a la.. m<.\yo1~ 

<.~b~:orcit•ni 13 t:u.!11 SE.> pcidr,::, .:1ument.Ctr t..::~st~i. en Ltn.::t 



•_,.in · ¡ue put~d;1 

Sf!gunoo del Libt·o Pr·1r.1t.•ro. {i1C".l'fí"ll~l¿.ci<1n m.:itrw1.~J) 

f:Zn 1....C\~a dr;:o conc.10 ::o ,~c;d, ':.r:> tt'.lflP1Hlt'¿'1 L."< t'1:-1n.--~ 

c:orrr>,,,;pondient:I:~ ~'l del J iD r¡Ul' t!····t·t-?.~c.,_"l Ju. rnr1yor·, }¿\ 

(acumulac1orr .J111·írf11¿.) r,1n <lLH? 1.':c• 0 dc, da },o:;12- 1n,\:·.ime1.-::, 

se;;.'llarl~-=-· l'..'11 1~1 Titulo !~·r:!=J1.tr1dL1 rJL-·¡ L;t·.rc· Pr·imt:"r·o. 

cL1a.ndo delito 

Codi 90 PE1n2.l. 

CL1~ndo con 

arde11.:: .. l'l1enLo legal. 

Re1nctdéncia. 

Se 11.:1 d1'.:tin9uido entl'P la rc:.oincidcncia 

genérica y J .. ~t especi-ilci.1 1 ~l:?~J(1n tfL!E' el nu!:."Vo delito 

~F_.,:1r:1e div1o>rr,,a orle sirníla1· ¡-,.:-itur·~l1:>:::a q1.n:? el 

cuando 



t.•l> su1r>t.c.1 ya conclt-;!n.·,do. 

ditorF.>ntn ,d .:;o.nt1-n-·íor. 

f\elnc1deti..:i,-., ri:;¡>~n .. l fic¿1 , '"l l!l 11L•OvQ dt>J1tc r:::'~ 

~.;r.mC'Ji\nt1:: al COrflt?titlo pc.w ul ·:1uv •-•t-: lt-;o cr..nr1nn6. 

n-:>ípcirl~:-nt:iil t:.UiH'H1L• t-:l s1.11t:·t.c.. come!.:::- vn ;,uc:i:1 dr~llto 

t>tn q,1p h.-·~y'A tr.;¡n:.;':1 .. 1)'t'ld1.) r.k.>:.dr• 1!1 C::LH!•!'li.m1)_•11to de 

\¿~ conctc·11,1 o de5do r?l Jndulto ti!! li:' ffil'i-11.~l un té1•rnino 

i91.1,: .. 1l .:\1 (Ji:" la r1·•.?!:'iCt'lpcion d~ \.:i. Pf.:l!--\1 ~;alvo lJ.S 

~::r:;.·pc11.1n1;>it; fl,.¡~1d;.;s ¡>D1- \;:. lr:'_;. \.O.<rt..:'ú C.P.) 

Si o1 ; ._ i.ni:: 1t!cn t:r. mi el m1 ·~mo ·~1r5nc·1 0 de 

tnfrc.<.cc.1.t'lne-<-~ C•:trr:<:.' 1.i .. ' \..In nuet'tl d<'.:"'"'] i t:o pt•or:edur1I e du la 

ro1:..;tl),;; p.::\Stnn o )ncllnor:i.on v1r1as.; 1 ::::.0::1 :1 c:on<;;>ider"1t.lo 

infrat:CJ.Oflí!'S '.'E' :,,;;;.:-o,r. ~umr-t1do i:o'n un pt:r•it•do qttE• na 

e::L:1HL:1 d·· d.tP:' ... 1/':r.1:...;. Las ~'> .. <nci.onE>;.. quf_• '.if! .. i.pl ic¿1n 

:<1 dr~llfH.'.H~_·nl;p :•.-"hitu~--d -:wn ni;>,yct·1_,.~, i:¡ue flJ s1m¡.>le 

rt?int:1d•,r1t1:.·. (-:n·t.6é L.P. 1 :\ loe, 1•1.1-inciw,·ntc>·~ $E' lf-.::~·, 

11:tirno dt:l lil1 c::o1r,c1t.ido, aLtmPnt¿.ndnl¿i rJ,~·t;d;: ... Ltn tE"rt:lt' 



co1·r·E<;.ponrl1":'nt...:$ b lr' :::t.Hth• del flt'\fll''~-o 

d€.'!1lci~·, f",(! •~pl iL;"..\1',:,, t.~<;;t,, !..Umcl. (·:1rt,6~ C.f··.1 

ldaritiflt:~ción. 

En 1·p)~c1on ~ lo~ G1~tvm~$ de \d~nttfic~ciDn se 

utill:an dos: El ,-..r:1.1'opo111ál1·icu n llr>1·tillonag1c: }' ~l 

dac:U loscóp1c:ri. 

C:l anttorumJl1"1co i::k•l Dc.;tu1· 1-'tl-foirs;o L~:1·t1llón, 

sr-;> c1:-impor·,r3 de l.-;~ 1 Jch,_\s o:oisnc\ldtic~s con 1¿\s 



rept-l'S!·:nt¡,11 por i..1n .. 1 lt.--tl'i.• mc;yú-;;ctd.:\ '!:•Pgí.m el tipo 

Llllf..> corre~pondr"l, 10 1,: tlem~r-; dedor.. por el númet'l1 del 1 

dedo. Fl urco N•.1mero uno, ld prt~Sl 11.:1 interna n<.moro 

do~ 1 lr:<. pr·f:~~dlla cxtprria n•1rnc1·0 t.rf..'~, y el vcrt1cilo 

1!} numero c·u,:\tr1·,. ( 1l1) 

Mé~nco la 1df1nt.1-t icnc1br1 cJc .. l .,;;u Jeto. 



CLt'.\SlrlCf\CID!l DEL DELITO f~fillCLJLO 52 i.tiS 1-I DE 

u:i LEY UEL MEf<CADO DE VHLrJ\..;E~;. 

El concepto foi•111at d{¿ll delito lo prc.ive le?. 

ley pa:1it1•¡¿\ ri trové'::> dr~ ordenamientos co~ctivos, 

detal lC<ncio ccn m:ndm,1 objetlvit1¿1J 1.:t conrluctti 

ti.nt1 juridicrt quf~ 1'eco9e. 

En la Le:y del t1et'Cüdo do Valo1't!S 1 ar•ti.culo 52 

bi~ l-t, las conduc.:t.:as ap¿H•ec:en descritas e>n las 

figuras ti.f.·1cas en cuf.\lqu1era d~ -;~:':: fot'mnc; de 

manifftst.:1r::i6n , ya sea de hocer u ciej,:w de haé:er. 

La~ figur·a~. típicas contempladas en é9ta ley 

~fl cra.r,1·on pat'ü prote91:;>t' Uicr.cs dP.1 inversionista 

y ~;a11c icma1' ¡;i.~L\el le1s c:onductas t1"'an:.s¡resoras. 



El 

func.i.rm:1rJ.o:.; 1 

<11pod<-~1~~c1os. p(11·,_1 Ct?let.n-.H· opc-1·ar)ü!1t:''=• con et 

P(ihlic.:n, t..:om1'.<.;1rlCL3. o ,_,11dil:or~t'_; e·:tr<1·n0_;,~ d~? un._) 

Cas.:; rír.> Bol st=1. 

I. Gue 1 .1 ~.;_,tfj end.tr., ami. ltlfl ,·1:•-: i~tr, .. r· 10n 

lqs lét'rninos ~01 fH"Jm~r p,'.~rr1,fo cfLtl r;rttc.ulo :.:u 

bis de t.:.'St.J lf,~y. <turJc¡<;, y Cút.L"I t1110 de lo":> ;:·~:f.c·~• 

l leV<:-l>-~>1:: ~r1 l t!"1l'OS ei1ct1iitJ<..._,1·ri~·do·" ,_, en l~•1 J~?tils l.\ 

hOJALl ,..,f~H.:i-ltL~~ .. r¡u1· llf.li?H lus t'f'.·Cjt_<j·-,i!, L; '!Llr! f.ijt> 

fflf-"ÜJ ... -1iltf-: rJj~;:f,w-.11. l.<>l1vs r:lc• Ci:•i·ár::.t•~r- 9f!fir:?r, .• l lc1 

C 1.:iff>1""5J0f1 n..-.cíc1n,'ll el;;;.• IJed>H'io~~,. D1• ha:.; t,_q,,j¡__:d'..'.'JS u 

hoJ::>~ $1.Jel L.:1:-, tend~ Mn cr. JUic1c •31 m:;.:;mr..' V<\lc_sr· 



los re91~tr·os. 

¡::'l'F::'St-:?nt.<i ~l fot m:'ll ptn•quf? el r1...:5~tl !;;.•do dr-- ctd-:•..:> 

1líci"to e!..> rr1at.1:0-ru11 .« ~!.."!de fOQr»~ 1..:00duct.:1. 

í..-;.o; dDl i t'C1 de le'.. ion, C·:a.1~iH"< \.!!', da;::l"'i LJi1·1.:"t.:.l;_o 

ttil intc1•es1>s .Jt11•id1cdmPntc ¡.n·u~·.s:-::1·ido~, ¡-,·fer.:t ... ~n ~l 



¡"'¡ 

p~1t1·1mon10 del 1n''k~t".:,1u11i·-.. ta. 

¿a:to cc;nsumativo típ1c.o pro.lucro ~n un ~.nlo 

rH.:c l nnr~s. 

dr:lo~~o, el C19untt·· ,11 tPr'.:' o pc1·m1tL1 glH-! ~L' .:i.ltc:.-i-"~n 

"'los n~sii<;:;Lr·o·.:- cnn vulunliH-f y c:o11":.c:icnt(~ de> los 

C'f:..~<;tcs !_¡p¡.._.;:.;., '.i .. ~J1l.JJtwirJ1cn~ .. N':J -::·.e prr..>sr:intu 

infracc.:ionPS producr.!n 1.1 figura cJ12l ict.1va. El 

SlJ~1cta am1tE.· req1~tt"'.::tl' un ron~Tal.u ,;f-r::!r:t~.~d'.) li"1 

compt1sic ion rtP MC ti vns 1 1'r-. ~u l L .. 1ndci t 1r1':1 les 1 (•n .:11 

pLottl'imonio dt?l invo?rs.ionisL~. No .::''.> delito 

simple por~'illC? let l&siún no E"~S unic~·i afet:1.d al 

sujeto pa01vc;, .:.' la 1nstituc1611 y se pl'l~scntan 

otr.1'r. in-ft'Acci ónc:!:i. 

E:s PlLll"i~ubsistcntP. F'orquc ~sel 1'e5Liltado 

de l~1 unificuc.:ion de: Vi\t'ios actos bajo una misma 

f i gClr ..:-., 

se re9ist1~.a, 

a-fectantlo 1 a ccmtabi 1 idc:-1d c:on repcrc.r.tsiones C'n el 



El ilfc1 1 o :a: f'l'l":i•·:q\:,, 1.'n ! ...... -:; do!; {ormJ•_:: 

Ur.i{;llbJCt, .... o .... r'l1J1·1•;.ul;jpt1•/o. 

culrr1o: E•l tipo. 

pL: l.: !.C l ún r1c> li'.'1 

s~c1·eto:.'l'iZ• rJE.• Ht1LlEt1i.I.'\ '.' C'r.;u1to Fulllico r·reV\Ll 

op1nion dr:· \.:1 r.omio:;it.r-1 tJ::icioné11 rtr.:> \.),<,lor·cs 1 e~. de 

qui.?rell.:1 nL1cr.•sc1r1a. Se c1msider".=1 1.1n dQl ito clc=l 

Lo:\ r:la.Gifi1'i.n:1on l~•Jood ~,..: c>ncucntt·e-i en el 

c,1pit1tlo V dt·· l,;. Cum1s,1cin Har:1oni',jl de Vnlore~ 

ld LPy del M1-:?1·r.:ido d~:! \'.rtlorr:.•s, p1·cHnul9c.l1,:\ el ::9 

de diciembre 1.h· ir-ni\, p11hl1cud~ E!n r.:ol Diario 

Of1c16l de la Fed~racion del 2 de cnet·o di? L97'3, 

~ntritndo er1 vigor t:?l 3 dr.• emc•ro del mismo t::1ño. 



Las d1,-pos1c1cinc·:~ qLte? camprrn.Jnn lds '::.1dnc.1c1ne<.:. 

p1•n::..lt:.•5 ~•P. eric..uentr.:i1'1 inc..:.c:ri t.v;:. en los .:1rt1culos 

rlHl 51 rtl 53 df,>] Or'dPí1,_"1fTliCrlf.;rJ 1..1ntc>~.-, ·~C•;¡.Jladr..1. 



:i.··E::STUDJO 0DG!1ATIC(l DEL DELITO. 

Clemuntos de 1~ t~or·i~ del del ilr> apli~~dos 

al r-wtir:ttln ~~::' Ui:;. 1-l cJp la Ley dnl Mnt'c.:\do de 

Valoro~. 

1·~gu1i:?n:· 

c.:onutitut1vo~, 

ncri ón 1 

tmputabi l 1datJ, 

t ipic idad 1 

CLllp;o;tJj l'i.d¿¡d 1 

Fle1ner1tn obJPtivo d~l dolito. 

Plcmentos 

.;:tnt1jurictdüd, 

p1tnibi l id.:td y 

ConstantL:monte se menL;iona lu var~1ddL1 du l.:i 

terminologli\ 

illgunos le dencminan 11 hecho 11
, 

··~cto'',''acti~id~d'', 

Ca~tel lanos Tena, estim,:;, c¡ue el LiJt•ndno conducta 

es el adE•ct1,-1do par<.\ 1·eferirse tanto al hacer 

pm;l tivo coma al ne!;JaUvo. 

A nuestl·a JUicio lil c.n:pres1on ''cundut.:taº es 

el üf'rop1 arlo, ya c¡w::· dentro de ~slr= tdrm1nu 



pocli•111Ph incluJt'' t¡q1to r>l hricr r cumo nl no 11.lcc:r, 

ñun9u0 r10 dr:o'."~c.. onoc:omofi la pcr·t l nl:'r1L i .-1 en al nunos 

En el del1tn <-1 1·~¡turJio, ,1rtíc.ulD 5;;> bis 1-! 1 

ld conducta 

L'flCOmc•nc1a.dcl por el invorsioni~ta. 

TdmbíPn <;;.e pr•i=_•5cmta lci\ coml~i r'in poi~ omi!:;;ión, 

cLtündo el .. :igente omite 1•e9istra1~ una operac::1ón. 

JntEwvir.me vol untad 1.:.1 abstenc lón, 

produciendo un resul tac.Jo mater•ia.l .. 

Sujeto P~sivo, Ofendido y Activo. 

El sujelo Pasivo y el Ofendido coinciden. 

El sujetL1 pasivo rlP1 r:!<?l ito Lts e:-l invers1on1st.:\ 

t 1 tLdar del derecho vial .:ido y ju1'.idicament~ 

pt"'otegido por la norma, re$ienl;e el daño causado 

en -::;u pLlf;1·irrron10. 

r·eali:::a al ilícih"l. 

El SL1jeto activo el que 

Objetos 0E!l delito. 

ObJetu ,.1at1?1~i.oi.l .. El inversionista en c¡uien 



Objetp Jurídico. El pi::tl:1"imnl)it.1 ll.f(?r:b-:1.do. 

Las pur·sí . .md~ mo1-ule~ fH.J pueden delinquir, 

l tl~, lhft'<H.::c1one~ pt;.-r1.1 les. las cam•2 ten las pe1·sonas 

r:omt?ler el il1c:itc1~ el Codt-:10 Penal ,,¡ 

a1'tlc:ulo 11 ordf:c>n.:t qLu~~ Cuando al9ltn miemhro o 

representante de un"' persona juri.dica, o dP. una 

sociedad, corporar:ión o emp1'(!Sa dt:· cualqL11cr-

con e>:cepc'ion de? las in~: ti tuciones del 

Estado, comete un delito con los medioc; c-:•.•.c ¡:~.,-·u 

tal obJeto las rni:.::ma5 eni;ida.de~~ lo p,.oporc:1onen 

de modo 9ue resulte cometido a nombr·e o ha.jo el 

amparo de la rt?pt ... esentaci6n -;;nc:ial o en beneficio 

de el la, el ptJdrá en los c.asos 

exclusivamenl~ especificados por la Leyi dec~eta~ 

en la sentencia la suspensión de la agrupación o 

su di5oluci6n CLtando }[) ~stime n1?cesario pal"'a la. 

r,egurid.:i.d publica .. " 

Oe es.te ol'c!í'Ó'r1tHn1enta in tt .. tímos los 

reprQsentantes de un:i Ca..s11 de E:o1sa o f.o15a d!'J 

V~lores son los re-sponsablt~s de los ilícitos 



1 ~./ 

comet j dar.. notribrc- de l i1 i ll!.5t 1tuci6n y no 1 a 

1nsti tuc:iOn m~inm.J cu;no p1;;11'snr1a mot•.¡¡], 

All!.>P.ncia de Conduelo. 

1 a .;iusc>nc 1.1 cJp conUuc ta por una 

cwtívidL1d 1nvolunt._1t lL1 '' vi•.; .. 1bsolL1ta" (ftw1~;:<1 

om1 l:t_• invo1Lu1t:aP1amr1nt0 E'l de Llll 

contrato a e; c1U'3c1 de- E?$ t ros 1 por c~:c:eso en 1 a 

1-sa 1 i ::ac ion dr~ FiLtS <1c t l vi dadCJs l abor.3 les, 1 el cua 1 

le pr•oduc0 una ~lter~~10n f•Si9Ltic~. 

St""'nrl1., ! :.1 .:OL• • .i un una hL1111ar1d 

vol1tiv.1 c¡Lir-• r1·adLH:t::> un resultado y contenie>ncJo 

por t;;.nto Ltni1 manifestación de vol1mtad 1 el 

l'~su l t F.lrJo t¡LIP. C?'3 producido .1 virtud c..Je fuer~a 

f:ísic¿.\, c:~bsoluta. <42l El 

TlPIC!DAD Y AUSENCIA. 

L..;. tipir:idaú C?s la coir1c1d1mcia del illt:ito 

con la desr:P1pr:i6n hech._c; en la Jc:y. El tipo del 

delito a ns t.urti o se ene u entra p 1 ¿¡~m.1do en el 

articulo 5~ bis 1-I tle }¿1 Lc.>y del 11erc.:icJo dP. 



\l,,1]c1'P.c;, Pi::tciblr>r.e ciu~-·: Sr.t' . .)n (:;<H1C1onal1r.>fi con 

p1·i~1on d~ u110 ¡, d1v~ ~~u~ y multA dn mil A dl~l 

l?i t.ompo~1t ion de- a.cL1vo~·., pc1~~lvoc...., cL1entri'; lll? 

ord~n o re~ultados. 

la c¡uo hace rol 

legislfldOr' dr.• 1a .conduc-tél 9uc> C:'.-> cor1sideruda 

del1ct<..1c1r::0a; En relacilin con el tipo en 9Gnc1·.:(l, 

no debto confundit·<;;e con 1t\ tiricicl~ld; el tipo es 

la dt:?sCt'ipc:i on de la norma en si, en tanto tlUC la 

t.ipic:idad eg 1?1 e:·ncL1¿¡or•d1,,lr;~'.::::i ri"°' la acciOn o de 

la in ... ccion Al tipo '-'?-•!::ic.1 itu en 121 lE·Y~ 

Si un sujeto omite 1·e9i~trar un contrato ~n 

los libros o i=n 1.3~' frn·ina$ que ~:a?11ale la ley 

pt·odur.iemrio c.or1 esta acción el oc11)tn.miento de lia 

naturalo::.a de } as opl:!t'aC: ionei;; 1•eal i ~ad as, 

un cnc:Uad1·.,1mientc1 con l.'l doscrtpc:i(ln hech..:i en el 

crUculo 52 bis. 1-T de la Ley del Mer·r-:ado dP. 

Valores, se pr-esent¡¡ la tipícidad. 



El d~l ito p1~t'!v1~;to pu1· 1:-l •"l't.i(.._·1dn 52 bis 

1-I di; Li Luy dPl Men;i\du dr::• V.:1lt•I r:;'1". 1 por su 

"fJLtc, a 

mediante 

m,1n iof1r.i.s .:d t.01'1.?n o pt:!rmi t,;:,n C'}LW Sf' 1:i.l ti:?ren los 

re91~tro;:; Pii"'-' ocul t;:n· lv. vPt'd<itdcrd n.B.tL1rülc=~ de 

las .afecti.i.ndo la 

cc:impr:H:oiCl on. ~." Por la qu(.• se 1•ec¡uie1·c un~ 

valnrac1611 c:.:1...llt:ut~al y jurit.1ic.-.. p.::.H'.a con·fi9t.War· el 

del 1 to. 

F'or su Ordeni-\mier-ito rnetodol ósic:o. 

No e<'.:> un tipo fundi\IN?ntal o b:.,~.ico, Pt.1115 no 

tawpoc.o 

podemos crn1o,;;1der~rlo autónomo o indt?rendientE-< 

porque carQcA de vid~ pt•opia. 

pei'tenece ~ "t>e 1€1. ComisiOn Nacion.;.t rla Valot·es" 

que 1•e9uló) l.::,~ st.~nciones y descr•jbp t_,t tipo, r10 

Cíenfi' plent. indE-pende.ncia. 

·fur.t.Jonwt•io, 

l"'r1m1nistr.:.~d01' 1;:.t1.:,, de una CC\s...-. dr:! Bolsa y que 



c:c.in eil -fund,Jmt·nl.Ai y un.i cí~t·ta P<ttt~t.tc:1.d;u-id.<:~d 

d1 foi entt-. 

Lo'-'• dE• I i to~ !'¡l!P St: C011.c•t<'h \.-'n J ,.5 C<.)~,;;,~~¡ dQ 

8ül!.;D pucrJun ~..;er ,191·dV<<1lo-:; ,-, pt-'1'11 !t•yi.<dQ~. 

P1·iv1 lt.!~lddos. de 1.:1 

1nf1·¿H.:cit>n Sf?d minimo, n0 ~,~1·:1 m~1y ;.,t--Y~1~<J, Si si:~ 

pre5L•ntHn todt.>-7 lo~ $>llpue1,:¡lt.J~ ~,ryit·tl¿.1cJo:; t:m E'!l 

d<>l 

compl12-mF?nta s1no lo ~>ulicrd1n.";i. 

S~~i1 fL1flC:lt1r1c1 ÍC! da llM<:l C~5.:i, de.:- f~ol~'íiil y Q<Hi f;;J O 

i3lb?r·e o P'"='1·mita ~e t.dtr;rcn 1:.11->._~:rr.c·nto::=, p.:.u·a 

ocultar el d~l1to.\' 

cielictuosu. 

permitan quí? str i:i.lb..>r"L'll lo!.> f'f..•9Í~;tr·os.,. 



¡.¡¡ 

No 1:s ele formuJ,:1ciOr1 amplia, 

El del i tu 'JUt::• se comete es de daño, lesianíl 

e-.l p.atrjmon10 dt.>l inver'"'iord~;.l;n, deslruyendolo o 

d l sminuycndolo. 

AUSENCIA De llPCl Y TIPICIDAD. 

La ntipicidad so presenta ~i el ilicito lo 

comete el su jr~ttJ que na sea funr..:icn1ario 1 

administrador, emplHado, apodcrado,comisarío o 

auditor· de una Casa de BolsR. 

En t?l ca'!:>o a estudio opera la atipicid.;\d pot• 

ausr.!ncia de calidad en el sujeto activo, c:amo lo 

determin"' el artíc:L1lo 52 bis 1-I. Si no se 

adec(1.:i. la conducta del inf1·.;i.cto1"' a lo c¡ue scñttla 

~l tipo legal, esta1·on.os f1·ente ~ l<l atipicidad. 

Ausencia de tipo. 

F'L1ede surgir cuundo t.ln empleado ig11or·¿\ l::!l 

procedimiento en el manejo de cier·tos doc:ument:os 

omitiendo el registro. El tipo describe el 

comportamiento bajo ciet•tas condiciones." Quü, a 



14.:: 

sab1er1dd;, C.HHi t<'< t'P.<-,l l st 1·;,1 los •. u: los, 

cor1l1-.;..Ln<i. ••• " L¿1 d~!'.c!'lf•c1ón \Jr.11 tipo dcllc-~ria 

"911(:' {tllll t::,Hl 

ANlJJURIDJCIDnD. 

Es tocio e5tablece lo<J 

r'f:'9U i 5 i to:; 

cu11~;ecLwn tem1--~ntt! todo 

prohibiciunes ·•11itndato!'.i para pued<l 

desarrol lars.0 l.:i ·-1idu en o:-:oc 1ndnd. 

Una conducta es <?.n!.11urí.d1t:a cuando ~;ieÍldO 

típica ria está protegida por un<.\ causa de 

justifir:acic1n_ (43) 

En el delito que n0s ocupa, establece que: 

func1on<-1t'l81 ;iclmin ist1•adcw, 

con el 

púb] ic:o, comis~rio6 e ilUdiLL)t'SG extet'nos de una 

Casn rJe Bolsa, 9ue omitan 1·e91~.;trar un coritr·ato, 

.:1lleren o pc•rmi tan que se alteren los regisl:t•os 

de las operñcionC?'i:i 1 .,;c1·{1n 5i:mc:ionados con prisil·.m 



de uno u diex ,,ño» y mult,1 c-lf~ mll il dlo~ mil dias 

salar10. •• 

La vi<Jlac:ion este pt•ocepto lQgnl dol 

5L1jelo aLtivo, pr·oducc la antiju1·idlcidad si se 

adet.:úd la condnctC\ ül lípo. Por· consiguiente 

todo t:omportamir.mto ti.pico es ner.e6.:1riamente 

cntijuridico1 ~alvo ~ue se cnc.uant1·t:! p1•otegido 

por un<J C.:\U~ll t.la JUf>tificacJón. 

Ausencia du antiJut•idicid3d. 

Surge s1 ~.e presentan alguna~ causns de 

justificación. En el delito a estudio dnic~mente 

u~iste la po~ibilid~d 1 cuando ~l empleado en un 

e>a:eso de ac ti vi dadE-s l .. 1bori'i 1 es, le produce 

estres y ello wc,;;,5ionQ cm1ti1~ e.l registro de un 

contratL1, hab1·á au5encia de conducta, como lo 

15-1 del Código Penal. 

"lncurrir el .::i.9ente en ac:lividild o inactividad 

involuntaria~.'' \_a conducta típica está en 

aparente opo.;ici6n al derecho, no obstante no es 

antijurídica por mediar una causa de 

jutitifica.r.i6n. Hay ausencia de antijuridic:idad. 
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!Mf·UH\Bll. IDl\O. 

l.a imputabilidad e~ l~ c~p~cictad de se1• 

c:u1pahla, e~ decir la aptitud para delinquir, 

C.;\mpo Jt.1rid1co rtmal. S1 rm el derecha P'"ivéldo 

lil t"P.9 la la incap~cid~d la 

E:?1:cepc i6n, tnmbi1m en el e.ampo Jur1dica pcnnl 

todos los sujetos son 1mputablL":..> 1 u;:Ct-"'f•to lof, c¡ue 

la le-y de modo e>:preso sc.•ñ.:ila como c~1r·~ntes ele la 

necco:;,l.rl a c.ap~:i.c. idüd do entendet~ y qupt'E.H". 

En el delito estudio se presentt'l li't 

imputabilidad, cuundo el .1 • .mcionar10, empleado, 

apoderado, adn1inist1·ador, comisa1•10 o audito1• 1 de 

una Casü de Bol=.:\ o Bolsa de Valores, violen el 

r1·ecerto )P8al q~~~}~rln Pn Pl ~t•tirllln 52 bis 1-l 

de la Ley ci!?l Merc.;ido de Vf'llore-s, ya <-¡ue tienen 

la capacidad intelectual y volitivu, requisito 

p.:ira desarrollar las lnbores encomendñdas, por 

tanto respondQrán de las c:onductus 9L1c realicen. 

No se p1·esentan 

ín i 1npu tall i l i d.:.1d c:omo 

causas 

son: 

legales 

Est~dos 

de 

di? 

inconciencia (pe1~manentes o transitorios) miedo 

9rave y so1~domudez. 



I·lS 

inorneo to uri qi..u:- <' ! !:~ll jo to e~; ~omf-: t t rlCJ 

mB°cJico p<1r.:. prc!.tr1r Sur. Gerv1cio5 cm ldc;, Casas de 

BoJ•-ld. f'ot' In cp.11: los lou1· .• , .ic.J1ot.:1~ 1 i;nhr:cilc~ 

Lo•.:; ment1:¡ le5 transitorios, 

t..:1.mpocn san c:.:.u...:,a dt:> inimputtJbi l idad en é~.te 

dE·l 1 tt1 1 pot·l¡ue el suj(~tc., al cometet' el i l Íc:í to E>n 

un ~stado dr. inconcienc1a de sus ar:to5 1 

dete1•mJ11dado poi· ~l uso d~ sust~r1ci~s t6::icas, 

embriagantn~ u estupef.:1.cientes y._'\ ~e<.l .:.-\ccidental 

o voluntcH'·i.=1 p .. ·;t·a 9ue pt'CJdUZt:il Ltn cJP.terminado 

1•ti$U 1 tado, Ci:ie cJentro del supuesto dR 11 ac:tirme~ 

lil.IEH'd in CiWSa'' ( t1.CCiOnC5 libl'E'S en SLI Ci'!LIS3) a 

Lf.t acción i;:.e ducir:itfi ':!~ ~:.";:<.,Ju de imputabilidad 

pe-ro el re~uJtr.do se produju en e5tado dQ 

inimput.cJ.bi l id..?id. Hay respon'Oi.:i.b i 1 idad del 

infractor porGLIE~ la ~cc:ion fue cJes.:1rrollada 

voluntari«mentQ :;io importnt• l"l momento ~n ~ue se 

prCc.lujo ol t'EISLtltc1do. L.:. conducta es c1alosa como 

lo se~al.:i. el articulo 9o-I del Codi90 Penal.'' 

conoc:iEmdo las 



tit•c:w1n-'\..'.\nci¿\~ Uel rwcho t ~rico "'1u1r.•rl\ o aceptr. 

r-:l r!":.'aulL1do f·t'Ohi.biC"lo pnr 1,;i ley." 

SOt'Úl..1fn•ldl~~'. O 1~n lo•.~ ff.<:.:•iürC!..~ df:! l~d ... vl, ro1'tlU~' en lil 

1't=:dac:inr1 c:m1tr ... \ct11.-1l coo lfü; Ci.1·.:;a:_; dt> liols~i, c..:..; 

.<ptilULi 

inttfl·nctu~•l p .. •!'•\ ,;u ·:::-i11l1·at..1c:i6n, i'\~i c::cM1tl lzi. 

m,:;;yuri~ de edold. 

Cl !LPAf~ll. lD11D. 

~-wt .i.c:t-tlo, lu 

El ~~ente on un ~eta 

~olil1vo y con~cicnt~ , de-1 inqL1P wed1ante una 

in\:enc: ion criininos~<, adt>?c:uancJa su conducta~ lo 

5.::1.biend.:i.~ omitan re9i0tr.::u~ ••• " 

rcsLilt,.."\dn ljpico y 

c:ulpablt:t. 

anH juridit:o 

Pt·od1...1ciendo L1n 

t;;nto 

L~ (:;ulpl.1btlidi\d em el delito prevísto por el 

i::u-'t~culo 5'.2 bis 1-I s~ pret-Ul'?llt.>\ mcl:Hó\nte el dnlo 

indirecto, 

conducL~. con li1 cet't~;,,:~ de ·que--> c~usará otros 

r'="sultud11s tipifícadc1$ p1:malmP.nt~~, los c:uales no 

Omi t.e un 



1 ·I ·; 

compu,;,ic16n dR activo-.,:., pu~1vo~., c:11l'11t.ts df) urdE!n 

o t'c.>SLt l L<'.'ldos ~m l :ls uppt·¡¡c 1 oncs e f r.c t~1 :1dc~5 par la 

No se• pre:.Pnta (>) dalo d it·r~1:to 1 ni .,¡ 

evt'!'ntt..1al. ,_' ª' l.iCll lO Dt:.:. d!?l r:,'•d)l_Jn rencil 

espec i f i c:a 9U1;> los dol itos puPdcn sur: 

Intencion .. 1les, intcmc:ionalcs o dP. imprudencia 

y preterintenr..:1onales. Como ya lo sc'ii,-:tlamos en 

párrafos ante1·iores, este delito us intencional, 

con<:>ec:uonc i" volitiva del agente en las 

infracciones cometidas. No cc:insidera 

pt•r-tcrintencional, porciue parc1 que se de ésta 

conducta ~e requiere 9L1e el Mgr:nte cau:e un 

resultado ·típico mayor al querido o aceptado, si 

aquel ~e produr:P por ilnprudenciaª 

Inculpabilidad. 

Las causas de ini.:ulpab11 idad su¡¡; Erro1· 

eF>encial dí? hecha y 1.::1 coacción $Obre la voluntild. 

Et·r·or es~ncial d~ hecho: No es P.::imente 

par.":\ el sujeto 911e coniete .:i i 1 ít: i to, porgue la 



¡.1,· 

e:ictos, con l:l'L~tur. •• , " H<'\Y confn,.m1dad ent:rE• P.l 

sr.1.1eto t:c.~11Ut;l:'Hte 'f i:·l nl'Jb'l:n r.onoL~idr:i. Conoct: y 

iHlYit?rtu 1'1 't:>J¿1c:tón df·l o:;1L t.o r:r.i.w·t1clo y el hecho 

formuludo, nn p1·ocr~rfe cau·,....i rh..' inLulp;ib1l 1d .. uJ, 

,Err"ot· de cJ1n·echo. Nu st:.• fH'C'G<~nt~1 porc¡ue la 

ignor..=u1c t n úu l;_ ... , lc:/c'..:. ,J ;·,.,,ü u.4 uprO-.'f}ch<J. 

Obediencia Je1·.:{r9u1c.;i. En mi opinión no se 

da en ~sta tlel1to. La obodienci ¿-1 jerá"rquica 

tiene un limitrJ ncwma.tivo t;l se rebdsa, el 

inf1·actor responder~ d~ las conduct~s 1·eali2rtdas. 

El tc.1mu1• fundado, t.ampoco puede 

considerar· como e~:cJuyente df..! responsabilidad. 

Si el agente es coaccionado en su voluntad, está 

de recurrir un supel'ior 

jertlrquico para disipar sus temores. 

EJ i?stado de necesidad no es posible en este 

delito, pol"'9ue lo~ 111let·eses en conflicto no 

están sujetc-_.s a valoración. 



PUNJ lll U DAD Y SU «1USEt1t:: 1'l. 

L ... 1 pur11h1l1d .. 1cl romo he1110~~ 1tfi1'íl1.:.~do, no e!:. Lln 

t!lr.»'T1en~t1 f><'"·Pnri.d del d'-'l ltu, sino m.?.t: hien una 

c.:ons1?r:uenc1a del Cons1~tf-' en el 

espE't:l flL •• orie: " Ser.:..n ':...c:1f¡f_ ionado•_; c:on pt•ii;:;ión 

''" uno S1 los 

estudio, 

c:1Jmpurt.am1enlo desct•ito l:l tipo que -;:e 

cor1t1~~H:> Pl ·"•l'tit:Ltlo 5:• bis 1-1 de lM Ley del 

Merc~do de Valon~s, tal car1dur.:ta es punible, pL1es 

no ~·~tablcce Hl le91sladot· Pxcusa ~bsolulut·ia 

algLlna, e!', d<'t:\r yus~ siernpt•e gu12 ~ea 1·e~tli:ado el 

compu1'tC1nd.:?nto tí.pico y culp2.h1i:;-, · Pl SLlJeta sE· 

hc\ra c\f:reedot' la impr.:.1s1ción rle las su.ne.iones 

No hay 3Ltscnci.:.~ de punib1l1dúd en éste 

del j t.o ya 



lo 



JSJ 

CS· l t.1 el l ~ !J 

Jo 

no orurrif:ndo 0~.:;te por L.<H1s,:. f;.' 1:t;crnc.1 

C::1-, t<l d1" 11 to 

lent.,.1t1v¿, llldcab~da, 

estt1d10 s~ p1~~~~ntd la 

cudndo el emplcGdo d~ Llrl~ 

cont;',,~.c. 1 

lu contat.i1l1clad 1 ante c::-e 

imprevisto lo re9i~b ci p~l'a Qyj lar Una 5:'1.ílCi (in. 

por p1·0¡:.iu 



ll•:' '\UL' t,1 .ipo<lf_q·,·.tl•'J f'~'l;r·<'\ t:r:•lt·h1·,•.1· op.:1·~n·.lr.:.n::>q co;, 

el •!\/\ l(.C1 u:;i.¡1 1..-.,:Jci•:, ln~-. íllL'<.!lC:ó ~ldt'r'1.JO:HIC:.•,, ¡;..U'<\ 

c.:~\111 .... ,.,.j ... u· dic-hr¡ ···nntr·.llr~ 

Cnr.s1.nn'""• i tln. 

....._ ti:-:.. 1-r. 

con ti-;~tn 

¡~ft;<t.tL1ad¿ r:,:,r· ld Ct:1~"-:1 dt.:• 1;~:.1~-:.,:•, 

dPlit;(1, ~e c.:olm.1 ;_•l tiro l:?qül. 

dt·l t lC•- adi\1l.n1str·¿icJor·, u11 c~rnpj eado y un 

,i.utli tor. vol un ta1• i <~men t:? 

conr;e.::-t.1en l:ement~ 1.:umet!?r delito. 



!:Jempl1f1c.~rndo! El ;.1dm1nt~. 1;r.ldcw, c<l c::::pl ... '<.:.tdo y 

el ,1uci1 tot·, ac:uc~nJan 

c.btcnit·~ildü cor\ FJ la tm r.,-nri91.1t,•c1m1f':t1t"D i lt•y{timo, 

h.:i)' p.arl1r:1pac:ion dr:> los b·i·s ·,>LUPl:o.:. pr1 l J 

cr:imi r;:; i ~1n del 111 .. : i to. 

Qlr'(.1 empls.•aclo 

lo CL•;ilUf1 l Cil 

L•l d.:·I i to, hay 

t:0>11c:ubt' imi en to, 

dt> / 1r tuus;.;~. más sE:? 

o;~~¡.-.11i::co.o pc .. w.:.• CO·l1i'!tc~t· .Rr:t>::i-=. ilícito$ on una. Ca.S'.a 

·J·~ B<l!:;,., )'el :;r,:i.·: :1lt•::t·:i:1do dGct1mento~.0 u omi l:!endo 



ir•lt .• - •. ~1,·.,,\,~ .. -•.cr1···i.::., •. 1ll:P~':1c:~,ri dr.•l documt~r1tn, 

Fiu1.1c-;i1!P111·i : •• "[·.I f:ír1;1lr..·L~da cli""' w1·1 C::1~a c!e 

Bc·l<;:..-' y.J cor11.k1.:.cJn FtJI' a] L..:•r't~c1011 dt~ 11n i:r::!rn:rata 

umJ t:e 

ld r~lf1Cld>'.H1Cl: es P.SffrCíf1c.~. 

r-...1 4 ¿,¡ ~~:adn ,..l ~··.;ttidlo dnnm«·d lC:rJ d·2l df•i ito 

?r't.'"-'i··t~ eP el .·1·t :C1.dl1 :.::: bi:.~ 1-I d2 la L~·:,' .:c:J 



CONCUJSr ONEf:. 

Hac:1endn un .. 1rh1l1~1:, ~.1n n1n9un p1·cJL1ic10 

del Mercado dr~ \/;~lores, encontró\mos tlL1t· de<:.de <;:,Lt 

indr:-bido. 

Su i.:n . .1t.:11111i1nto y dPs.'.H'POllo 'ho !,¡ido lnnto 

dE>'!:1di:- ~u 1n1r.:10 

diferenL~s callSdS. 

En rd pQt'iódo !'l!VOlucion.:wio !:iü frenó el 

crec1mit:mto por la :.itu'"'ciorr imp~rante en el 

país. En la tercera cléc,:id.::\ del siglo XX se 

l!11cau.so nL1ev.:imen te, ha~~t._i. 1946 9ue s:e 

t'~9lament6 opera.e: l ón bajo condicione~ 

.actual i -;:adas: 1 cre.Jndose la Comi•5ión MaciL11Hl de 

Valores, parci proteger el M1?1•cado. 

Sin embat·go su desat't'ol lo no h¿. -:.ido el 

óptimo, hay d~scontt·ol y falta de interes¡ el 

ahc.1r•rador prcfiePe la 

perspec t 1 v¿1 dt· 11Q!)OC i os 

de inflacic~ e::iste 

1nvers1cm cu<l.ndo la 

opt1mi~to;, en tie:>mpc!S 

tt:indt.>nr.ia hac:i~ el 

inc:re-m~nto en las inve1·s1on1.o:s de l'ent.:::·s variable:, 

~ue ti~nen la ventajd de que se aplican a activo~ 



inc.Justr·j.;,Jes 1 por 

invc:r~ione~; puede~ o no n•antent~i-!5L' t.~n c-guilibt·io, 

e~ decir pu1:.>de .;- 1 :pet'Hnr:int.:.ir· ciclo:-;., ~1 tuo.i..:iont~~ 

cst.:-i.cion~'lt:.•<:, y gr~._tv~s J..._•,~1nvl:l1·~.1nn1•s quf1 pt1cdc·n 

mot l v<ld<Js por· 

provocó Ltn 

desaqui l 1br-·10 f_•n ul Mf".:H'Cddo But'!.:>át 11, 'lllf".' h i ::o 

conflan;:a al 

reactivar• r.>l Mercado de V~"l.lot·c>G bu~c~ron 

fÓ1'mulas y meci\ni:;mos; 

decretos anter1nrcs, Cl'Randose una nu8va ley 

denorninad~ "l"Y del /"11'.::'rcac..fo dt? Valores" 

incluyendo ~n sus orden.nnuentos Sitnciones PE.•nales 

y pecuniat·ias par~ los infr•actores. 

Considero que las sanciones penales y 

pecuniarias, espec l.almente 

articulo 52 bi~ 1-I u~ la mencionada ley, son 

adecu.:tdos para preveriir , .. r;icticas del ic:tuosas por 

pal' te de los admnistraciore5, funcionarios, 

empleados o apoderados en la celebración de 

oper·clc:iones con el pltblico, comisarios o 

auditares externos de LlnLl C.;:i.sa de Bolsn. 

La inclusión de sanciones p~11ales, pone lln 
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frena cualqu1et' practica ~ntiju1·1dic.J de las 

todrn: 

sancíunür l <'I~:. Ca'::',as de.> 

Bal~il y Bnl•:.,, d{:· V.1!01·c5) no CLll~ipln con 1~• 

tLtnC l Oll ot•df:.>nMlCIO 

c.ualqu1eP desv l •H: t ón i rrngu l at' l d.JcJPs 

tiC?mpo opcwtuno, p1·rit.e9t1:inrlo y !J•lr.:tr1l..i;--;1ndo !ns 

interese'=> del púb l tr.o. 

Como crn1s1de1·<u:lon fínal 1 E5 trnpurtante 

incluir sanc1ones pí"nc.lP.'-> m1 la Le;,' dc.•1 Mut·c,>.rlo 

de Valot·en, pa1~a Jos integrantes de la Comisión 

Macion.:il de Valores ._"!Si como a los funcionarios 

di? lu SecrF.'taria de Hacienda y Ct'f:~dito Públ1co 1 

11ue tengan r2sponsahilidc.id en la vi9i lanciu de la 

ac tuac i 61'1 de 1 i'I Coml si ón NAC i ana 1 de \l¿d ores, poi· 

cmcubrimiento, cuando se presenten prácticas 

ilícita-:. tk?l mercado bursátil oc:as1onad.:is por 

ne8l tgcncia o (.;Onduc:t.,.i.s delic:tuosa':i de esto~ 

runc:ic..nt:\f lu~ públicos. 
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